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INTRODUCCION 

El factor primordial que trato de hacer resaltar en el presente 

trabajo, es el "FENOMENO ECONOMICO SOCIAL LLAMADO INFLA--

CION" Por ad decirlo y el cual se ha dejado ya no digamos sentir si-

no palpar, en México y en el mundo entero y con más reciedumbre -

en las últimas dos décadas, mismo que nos afecta a todos en general, 

ricos, pobres, comerciantes, industriales, trabajadores, etc. 

Es por lo antes expuesto, que este fenómeno me ha motivado -

para estudiar en alguna forma, los métodos y técnicas que ayuden a -

planear, dirigir y controlar la marcha y buen funcionamiento de los ne 

gocios y evitar el sucumbir ante los estragos que este fenómeno pue-

de ocasionar. 

El objeto principal que persigo en el desarrollo de este trabajo, 

es que el lector obtenga en forma concentrada un panorama general, -

de algunas de las metodologfas razonablemente aceptadas por las 

finanzas modernas y su utilización en la planeación financiera de los -

negocios. tratando dentro de lo posible de hacerlo lo más fácilmente 

comprensible. 

Una segunda finalidad, es despertar el interés de los estudiantes 

en la materia para que coadyuven en las posibles soluciones a la proble-

mática que originan las fuerzas económicas. 

Es mi deseo hacer notar que el presente estudio no pretende, de 

ninguna manera, agotar ningún tema en especial, ni constituye un trabajo 



profundo de los aspectos que en el se tratan, sino simplemente poner 

manifiestas algunas de las corrientes ya existentes y algunos puntos -

de vista muy personales. 



CAPITULO I 

LA INFLUENCIA DE LA INFLACION EN LA 

INFORMACION CONTABLE HISTORICA  

INFLACION 

La inflación es un término tan copiosamente utilizado en esta 

época y que se refiere a un fenómeno socieconómico normal en la -

economía de nuestros dfas, el cual se deja sentir en todos los pafses 

del mundo con mayor o menor fuerza. 

Podría decir que la característica común de este fenómeno, -

es el alza inmoderada y continua de los precios, la cual alimentamos 

nosotros mismos, en la medida en que vernos o sentimos que nuestra 

moneda pierde su poder adquisitivo, generado por la misma alza de -

los precios, formando por lo tanto una cadena eslabonada y sin fin -

aparente. 

Por la fuerza con que se presenta este fenómeno en cada país, 

podemos hablar básicamente de tres tipos o grados de inflación. 

a) Inflaciones moderadas. 

b) Inflaciones fuertes. 

c) Inflaciones galopantes o deslizables las cuáles 

podrán ser fuertes o moderadas. 

INFLACION MODERADA.- Es aquella cuyos parámetros han 

fijado los estudios en la materia, entre un 2% y un 5% de aumento 

anual en el índice general de precios. Luego entonces, de agur en 

adelante podremos empezar a hablar de inflaciones fuertes, galopantes 

o deslizables. 

- l - 



Una definición concisa y precisa de lo que es o significa la in-
flación no creo que la haya y si la hubiera, considero que definirlo, no 

es lo importante. Lo importante es entender y comprender la esencia -

del Problema que este fenómeno ocasiona en el manejo y administración 

de las finanzas, ya sea de negocios, de particulares o de una nación;-

sin embargo, mencionaré algunas de ellas que a mi juicio parecen las -

más comprensibles. 

" ' La inflación ..., es un verdadero impuesto directo..., es 	- 

también un impuesto indirecto porque, a medida que la inflación avanza 

el contribuyente se ve incluido en escalones cada vez más elevados de -

la progresividad fiscal, con lo que, sin necesidad de que la ley sea mo-

dificada, queda sometido a moyores niveles impositivos ' " Milton 

Friedman. (1) 

" ' La inflación es un fenómeno social, internacional, no es una 

plaga involuntaria o hecho sobrehumano, ajeno a la voluntad de los 

hombres ' " Froylan M. López Narváez. (1) 

" ' La inflación reduce el poder de compra de los asalariados y tie-

ne efectos desastrosos en los desempleados , empeorando de esta forma 

la distribución del ingreso y el bienestar real de los mexicanos ' " Insti 

cuto Mexicano de Ejecutivos de Finanzas. (1) 

La inflación representa un " ' Aumento en el fndice general de -

precios de la economía, producido fundamentalmente por un incremento 

en el circulante, es decir, en el monto del dinero disponible en la econo 

mía de un país, sin un aumento en la producción de dicha economía co-

mo contrapartida que absorba este nuevo circulante, los precios tenderán 

a subir ' " Revista 	Marzo de 1978, Instituto Mexicano de Ejecu-

tivos de Finanzas. (1) 

El fenómeno de inflación tiende siempre a favorecer a los deudo 
res y receptores de créditos de renta fija siempre y cuando sus deudas—
no sean en moneda fuerte y la propia sea débil: 

(1) La inflación ..., A. Franco B. y R. Mariani C) 1982 pág. 19 y 20 
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1.— Supongamos el caso en que usted, tiene un capital propio de 

$ 1 1000 y adquiere mercancía con un valor de $ 1 1 000 a pa —

gar en 3 meses la cual se pensó en principio, se vendería 

con un margen de utilidad del 50% es decir en $ 1'500. 

Pero en ese mismo tiempo el precio de esa misma mercancía 

se duplica y ahora usted, las vende en $ 3'000, obteniendo 

así una utilidad de $ 2'000, antes de impuestos, mientras 

que su deuda permanece igual. 

2.— Ahora supongamos que repetimos el mismo ciclo. Cuando 

usted, vaya a comprar la misma mercancía en las mismas 

condiciones de pago le costará $ 2'000 y si desea seguir 

manteniendo su margen de utilidad del 50% y los precios 

en el mercado no han aumentado, estos tendrán ahora el 

mismo precio de venta de $ 3'000 y su utilidad será de 

$ 1 1000. 

3.— Cuando por tercera vez pretende usted, comprar la misma 

mercancía sucede que ya aumento su precio de costo en 

un 50% y ahora le costará $ 3'000 los cuales venderán 

en S 4'500, manteniendo el margen de utilidad. 

Observese como entre el punto 1 y 2 se obtiene una utilidad 

administrativa de $ 1'000, si consideramos que la tasa de impues—

tos sobre las ganancias es del 50%, el beneficio real es de cero, 

ya que su poder de compra ha disminuído y lo que usted, compraba 

con $ 1'000, ahora lo compra con $ 2'000. Y entre el punto 2 

y 3 en lugar de utilidad aparete después de impuestos de $ 500, 

obtenemos una pérdida real en poder adquisitivo de $ 500. 

Con el objeto de visualizar y comprender mejor lo anterior 

vease el cuadro No. 1 

—3 



DEFLACION.  

Deflación es también, el fenómeno económico-social el cual se ca-

racteriza por la baja de los precios durante un periodo determinado, hasta 

el punto en que más o menos estos lleguen a estabilizarse. Los cuales po-

drán ser estables cuando los factores de oferta y demanda se mantengan 

en equilibrio. 

Dicho de otra forma, deflación significa que nuestra moneda o la 
de cualquier otro país, gane o recupere su poder adquisitivo sobre los 	-
precios. 

La deflación en contraposición a la inflación tiende a fovorecer a 

los acredores y prestadores de créditos de renta fija. 

Como ejemplo basta con esquematizar (Ver cuadro No. 1) Los su 

puestos 1 a 3 dados para la inflación, con el proceso invertido en las -

mismas proporciones y secuencia invertida. 

Ahora hién, una vez vistos en forma somera en que consisten ambos 

fenómenos, podemos afirmar que estos pueden darse y de hecho se dan 

en forma simultánea, con el predominio de alguno de ellos, siendo entonces 

el problema; el mantenerlos en equilibrio con el objeto de mantener una - 

economra estable. 

- 4 - 



CUADRO No. 1 
INFLACION 

DEFLACION 

 

• 

Venta de Mercancía (a) 

AÑO X AÑO Y AÑO Z AÑO Y' ANO X' 

3'000 3'000 4'500 3'000 1'500 

1 1000 2'000 3'000 2'000 1 1000 

2'000 1'000 1'500 1'000 500 

1'000 500 750 500 250 

1'000 500 750 500 250 

1'000 2'000 2'500 2'500 300 

2'000 2'500 3'250 3'000 3'250 

(2'000) (3'000) (3'000) (2'000) (1'000) 

—O— ( 	500) 250 11000 2'250 

Vense el comportamiento de los impuestos 
en la inflación y en la deflación si la 
tasa Impositiva permanece constante. 

Costo de Venta de la —
mercancía (a) 

Utilidad antes de ISR 

Impuesto Sobre la Renta 
50% 

Utilidad después de ISR 

Capital Propio (+) 

Suma Utilidad, y Capital 
Propio. 

Costo de Reposición de 
la mercancía (a) 

Beneficio ó (Perdida) Real 
en poder adquisitivo 



DEVALUACION.  

Devaluación es la aceptación del gobierno de una nación, de la -

pérdida del poder adquisitivo de su moneda , frente a monedas extranje--

ras, con el objeto de hacer más competitivos sus precios, tratando as( de 

aumentar sus exportaciones ya que de lo contrario, el alto precio de sus 

productos no pueden competir en los mercados internacionales . 

Como resultado de una devaluación puede decirse que es la nive-

lación de precios de un país, frente a la competencia en precios de pai-

ses extranjeros; creando además con ello, una mayor inflación o alza de 

precios en la producción nacional. 

Formas de evitar o contrarrestar una devaluación. 

ig 	Incrementando el Producto Nacional Bruto. 

a) Produciendo una mayor cantidad de bienes 

y servicios con mejores niveles de calidad. 

b) Mantener el más bajo incremento en el -

indice general de precios. 

c) Reduciendo al máximo el volumen de sus -

importaciones e incrementando sus exporta 

ciones al grado de que éstas, sean mayores 

que las primeras. 

d) Reducción del gasto público en obras de -

infraestructura, aplicando estos recursos al 

incremento de la producción. 

Considero importante puntualizar algunas de las diferencias que 
existen entre inflación y devaluación, a saber: 

6 



1º La inflación se refiere a un fenómeno 

puramente interno y la devaluación es 

un hecho externo frente a paises ex--

t ranje ros. 

2º La inflación es un alza en los precios 

internos. La devaluación es una nivela-

ción de precios frente a los precios -

vigentes en el mercado internacional. 

- 7 - 



ORIGENES DE UNA INFLACION. 

Las causas que originan una inflación son muchas y muy varia-

das, por lo que en el presente, me referiré a la narrativa de 

los aspectos más importantes y claros de este asunto, para luego 

puntualizar en forma breve algunos de ellos: 

a) EL GASTO PUBLICO 

Es un hecho reconocido, la existencia de actividades que 

sólo el gobierno realiza y otras que sólo a él competen y a medida 

de que la población crece y/o esta se concentra en grandes núcleos 

como el caso del D.F. la necesidad de recursos de un Gobierno 

tiende a aumentar, en virtud de que estos grandes núcleos requie-

ren de servicios necesarios e indispensables para la subsistencia 

de la población, las cuales sólo se realizan con recursos que 

los gobiernos se hacen llegar vía impuestos como lo son: servicios 

de agua, drenaje, alcantarillado, calles, luz, banquetas, vías 

de comunicación (Carreteras, caminos, brechas), transportes etc.., 

" Consideremos el caso de la investigación realizada por 

el Estado acerca del cultivo del maíz. Ningún agricultor que 

trabaje en régimen de competencia es lo bastante grande para 

realizar por su cuenta y además, sabe que no podría retener para 

sí los benei'icios pecuniarios que resultasen de sus estudios 

y sin embargo, estos cultivadores y la sociedad en general ganaría 

mucho con los descubrimientos que pudieran resultar de la investi-

gación agrícola. Debido a ese factor externo que acompaña al 

uso de los conocimientos científicos, no cabe esperar que ninguna 

empresa privada invierta su dinero de manera que llegue a obtener 

la máxima ventaja para el grupo en su conjunto y por consiguiente, 

la actividad estatal en este terreno ya sea realizada en los 

propios laboratorios del estado o encargado en centros privados.-

Puede ser deseable para una democracia representativa. 



(Cuando un proyecto estatal, tal como la construcción de una -

pila atómica, acarre deseconom(a externa, los autores de la política Pú 

blica habrán de tenerlos en cuenta) (2) 

Cuando por alguna razón bien planeado o no, el gobierno requie-

re de mayores recursos monetarios por ejemplo: Obras de infraestructu-

ra, Incrementos a la Producción, etc., sin el crecimiento adecuado de su 

P.N.B., éste tendrá que recurrir necesariamente a tres formas como mí-

nimo de allegarse los fondos necesarios: 

a) Mayores tasas de impuestos 

b) Creación de nuevos impuestos 

c) Ejerciendo presión en el incremento 

de precios a bienes y servicios e in-

crementando el dinero circulante. 

Supongamos por ejemplo que la economía del país es de 100 de -

donde el gobierno gasta 50 y la población los otros 50 si en un momento 

dado el gobierno requiere de gastar 15 adicionales a sus 50, éste tendrá -

que provocar una inflación del 30% adicional a los 50 que gasta la pobla-

ción. 

PNB - Producto Nacional Bruto. 

( 2 ) 	Samuelson C. de Economía Moderna. Ed XXI-1968 

Pág. 184. 

- 9 - 



1007. 

50% Gobierno 

50% Población 

65% Gobierno 

65% Población 

Ejerciendo una inflación del 30% 

s/los precios que afectan los re-

cursos de la población, incremen 

tando la moneda circulante. 

65% Gobierno 

35% Población 

Mediante la creación de nuevos 

impuestos o el incremento de  las  

tasas impositivas. 

1007. 

100'1, 
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Emitiendo una mayor cantidad de dinero 

sin que se tenga el respaldo correspon---

diente,en metales (Oro, plata, platino, - 

etc). O en su caso petróleo. 

Recurriendo al endeudamiento externo, me- 

diante préstamos, obtenidos del extrajero. 

La inflación más típica, se dá cuando existe una mayor demanda -

monetaria, sobre la oferta real de bienes y servicios, ya que al haber una 

mayor cantidad de dinero en circulación para adquirir la producción, es un 

hecho casi obligado a subir los precios de ésta y como consecuencia de -

ésto, los productores de bienes, tratarán al máximo reducir la oferta es-

perando venderlos a precios superiores; en tanto que los consumidores bus 

carán la forma de comprar más y más, antes de que los precios suban; -

provocando, asf la retroalimentación de la inflación. 

Otros de los aspectos que en gran parte, provocan e incrementan 

la inflación, lo constituyen las excesivas demandas sindicales sobre salarios 

y prestaciones, las cuales una vez ganadas, provocan una alza en los cos-

tos de producción y por ende en los precios de los mismos y dadas las 

leyes vigentes, los logros ganados por derecho de los trabajadores no tie 

nen marcha atrás y en muchos de los casos, estas demandas están fue 

ra de toda realidad frente a la productividad alcanzada. 

Una de las principales consecuencias en el incremento de los cos 

tos y que estos, por alguna razón no puedan repercutirse en los precios, 

provocará sin duda alguna, el cierre de empresas y fuentes de trabajo -

por incosteabilidad y consecuentemente el desalentamiento a la inversión 

de particulares tanto nacionales como extranjeros. 

Otro tipo o forma de producir una inflación y que es peculiar de 

los pafses en vfas de desarrollo, lo constituye el hecho de que cuando -

su producción poco diversificada y pretenden producir en el país los pro- 



duetos que importan a sabiendas de que esto requiere de mayores impor 

raciones en maquinaria, mano de obra, etc., provocando una gran des--

compensación frente a 3 t: S exportaciones, que por lo general son materias 

primas y productos agrícolas y si, aunado a ésto, agregamos que los 	-

productos que se logren producir en el país, derivados de estos objetivos-

son de poca demanda, veremos corno consecuencia que se permanece en-

el mismo grado de desarrollo. 

En resumen enumeré algunas de las causas más comunes que ori-

ginan inflación: 

1 9  La necesidad imperiosa de un gobierno que 

desee obtener mayores recursos para satis-

facer su crecimiento. 

2 	La ampliación de las funciones del Estado. 

30  El incremento del gasto público. 

40 El incremento del dinero circulante. 

59  Un marcado desequilibrio entre oferta y - 

demanda. 

69 La creación de nuevos impuestos o el in-

cremento de la tasa de los mismos por -

parte del Estado. 

70 El excesivo incremento de las importacio-

nes frente a las exportaciones propias. 

El aumento in:justificad() de salarios frente 

!a 

1-2 1. a:za de 	tasas dú.  

100  El excesivo intermediarismo en las transa-

cciones de negocies, etc. 



La inflación , "Además de la constante pérdida del valor del di-

nero, acaba por destruir la confianza que el individuo tiene en la sol---

vencia del gobierno emisor y aunque continúa usando el dinero por su -

función de unidad, no cree en su teórica función de reserva de valor y 

en consecuencia procura desprenderse rápidamente de él no mantenién-

dolo en forma liquida, en cuentas bancarias, de ahorros u obligaciones, 

sino invirtiéndolo en bienes físicos aunque por sf nc sean productivos - 

tales como oro, teii.enos, etc. 

Afecta también las relaciones internacionales del país que se -

encuentra en proceso inflacionario. Al elevarse sus costos internos de 

producción, se debilita su situación competitiva en los mercados inter-

nacionales originándose un déficit en la balanza de pagos. La inversión 

extranjera, en ocasiones elemento campe nsador ante esta inestabilidad 

monetaria que a plazo más o menos largo ha de venir legalizada por -

una devaluación, se retrae no acudiendo al país en cuestión" (3) 

Considero importante reconocer el hecho de que un gobierno,-

que cada vez cuenta con mayores poderes en cuestiones económicas, 

no aplique todas las armas decisivas y necesarias para combatir la in-

flación en forma definitiva y racional, debido a que en la maycría de 

las veces, inflación y crecimiento son fenómeno que van íntimamente 

relacionados en proporción directa en países en vías de desarrollo, ya 

que al hacerlo se causa rra una not abi Irsim ret ra colón en su crecimi-

ento. 

(3) 17.neiclopedia de la 17.rnpresa 51,-;11erna, 1)0in-AL;, Val. 1.1 Ec,...nornra 

para Directivos. Pág. 187 
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FORMA DE MEDIR UNA INFLACION  

En México como en otros parses del mundo la forma más genera-

lizada de medir la inflación la constituye el uso de índices de incremen--

tos en el nivel general de precios. 

Los índices se refieren a un número o cantidad expresada en 

porcentajes, referidos o referenciados a un periodo determinado. Ejem: 

a) Porciento o índice de inflación en los 
últimos doce meses, en cuyo caso se 
compara el precio de hoy con el pre- 
cio de hace 12 meses. 

b) Porciento o índice de inflación en los 
últimos 30 dios el cual se determina 
comparando el precio de hoy con el -
de los 30 días próximos pasados. 

c) Para el cálculo de inflaciones estima- 
das o presupuestadas debemos de con 
siderar las cifras absolutas y relati-: 
vas, Ejm. 

Si estimamos que para el presupuesto de los próximos 12 meses -

habrá una inflación aproximada de 6% mensual significa que al final del 

año tendremos una inflación de 101.2% sobre bases ponderadas, 72 en nú-

meros absolutos y el 49.2% en promedio. 

Costo de 
la Mercando Inflación 

Costo al 
final 	del 	c/mes 

100.00 X 1.06 106.00 

106.00 X 1.06 112.36 

- 	1 	4 	- 



Costo de 

La mercancía Inflación 

Costo al 

final de o/mes 

112.36 X 1.06 = 119.10 

119.10 X 1.06 = 126.25 

126.25 X 1.06 133.83 

133.83 X 1.06 = 141.86 

141.86 X 1.06 = 150.37 

150.37 X 1.06 = 159.39 

159.39 X 1.06 = 168.95 

168.95 X 1.06 = 179.09 

179.09 X 1.06 = 189.84 

189.84 X 1.06 = 201.23 

$ 	1,788.27 

Inflación sobre base ponderada 201.23-100 = 101.23% 

Inflación en cif ras absolutas = 12 x 6 = 72% 

Inflación en promedio = 1,788.27: 12 = 149.02-100 = 49.2% 

En la práctica, se utilizan dos tipos de índices. 

a) Indice de precios al menudeo (Al consumidor) 
El cual incluye vivienda, alimentos, vestuario, 
transporte, etc. 

b) Indice de precios al mayoreo (A la industria), 
El cual no incluye vivienda ni productos agrí-
colas. 

En materia de finanzas en los negocios, resulta muy útil la utiliza 

ción de los índices de precios. Si consideramos a estos indicadores, como 

herramienta de la planeación y como elemento determinante en la toma 

de decisiones, considerando que las variables o razones obtenidas de las -

comparaciones del valor de un bien en un periodo determinado, llamado 
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base, a otro cualquiera va sea presente o futuro como elemento indica-

dor de las tendencias en los precios de mercado. 

Fómula para determinar los índices de inflación sobre los precios. 

I.P. = 	PN X 100 

   

PB 

1.P. = 	Indice de precios 

PN = 	Precio de el, o los artículos en 

el periodo N. 

P13 = 	Precio de el, o los artículos en el 

período ba:sc de z:crriparación. 

Ejem: 

PreciT,. de 	 Indice de In- 

Año 	 A rtsile 	 flación siprecios  

BASE 	1977 	 13e 	 - 0 - 

1978 	 1Sc: 	 138.4% 

1979 	 170 	 I 30.7% 

1980 	 2ei.: 	 153.8% 

1981 	 30c. 	 230,7% 

1982 	 367 	 276.9% 

El indice de 138.4% se deterHril dividiendo 180 : 130 = 1.384 x 

100 = 138.4 y así sucesivamente todcs les demás. 

Si graficamos los indices que Cutusimos nos quedad.: 
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A continuación refiero algunos datos que reflejan en cierto modo, 

una parte de la realidad de nuestro país y otros con el objeto de hacer-

más y mejor entendible el presente trabajo, a los cuales recurriré poste-

riormente para ejemplificar algunos temas relacionados que trato en capí 

tulos posteriores. 
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"S.<  

BALANZA COMERCIAL DE MEXICO EXPRESADA 

MILLONES DE PESOS AL TIPO DE CAMBIO DE LOO A 100.0 

2100 

AÑO 	IMPORTACIONES 	EXPORTACIONES 	BALANZA DE 
(F.O.B.) 	 (F.O.B.) (1) 	 MERCANCIA 

1900 
1970 	232 830 	 128 960 	 ( 103 870 ) 1800 

1971 	225 550 	 136 560 	 ( 	88 990 ) 1700 
1972 	276 210 	 166 640 	 ( 109 570 ) 

1600 
1973 	389 240 	 207 170 	 ( 182 070 ) 

1974 	614 860 	 285 320 	 ( 329 540 ) 1500 

1975 	669 940 	 306 240 	 ( 363 700 ) 1400 

1976 	629 990 	 365 550 	 ( 264 440 ) 1300 

1977 	570 450 	 464 980 	 ( 105 470 ) 1200 
1978 	791 750 	 606 310 	 ( 185 440 ) 1100 
1979 	1 197 970 	 881 770 	 ( 316 200 ) 

1000 1,  
1980 	1 848 620 	 1 530 750 	 ( 317 870 ) 

1981 	*2 310 440 	 1 937 900 	 ( 1 935 590 ) 
900 

800 

• Cifras preliminares 700 

(1) Incluyen revaluación. 600 

500 
Fuente: Elaborada con datos de la Dirección General de Estadfsti 

ca, S.P.P. y de la Dirección General de Aduanas S.H.C.P. 
400 • 

tomando de la revista mensual de Julio 82, publicada por 
300 ' / 

/ 

el Banco de México. Pág. 57 
200 

70 1 2 3 4 5 6 7 8 9 80 81 82 



Indice General 

Alimentos y Bebidas 

Ropa, Calz. y Acce 
sorios. 

200 

18 s  

16 

14 

12Q 

10 

80 

General 

I. Alimentos y 
hilos 

I. Eléctriidad 

INDICE DE PRECIOS  

Si graficarros algunos de los indices de precios  

220 	referenciados en la página anterior tendremos: 
. I. Ropa, Calzado 
• y Accesorios 

   

Eléctricidad 
60 

40 

1974 75 76 77 78 79 80 81 



INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR MEXICO ) 

BASE 1978 = 100 

AÑO 1974  1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981 

Indice General 49.5 57.0 66.0 85.1 100.0 118.2 149.3 191.1 

Alimentos Bel). y Tal). 52.6 59.2 66.7 85.9 100.0 118.4 148.0 186.7 

Ropa Calz. y Acces. 44.4 50.8 61.1 82.1 100.0 124.5 169.3 218.4 

V ivienda 50.4 57.6 67.9 82.3 100.0 116.5 143.3 185.2 

Muebles y Accs. Dómesticos 47.4 54.6 66.2 86.4 100.0 118.4 154.8 198.9 

Salud y cuidado personal 55.6 63.0 72.1 87.4 100.0 114.8 146.0 193.0 

Transporte 47.3 57.9 65.9 89.8 100.0 111.2 132.3 164.3 

Educación y Esparcimiento 46.2 54.5 65.1 84.1 100.0 121.5 153.3 195.2 

Otros Servicios 43.8 50.9 60.6 83.1 100.0 119.4 158.7 213.3 

Agricultura,Gan, pesca_ 55.7 64.3 70.8 85.7 100.0 118.0 151.7 196.4 

Petroleo y derivados 55.4 72.0 76.7 98.7 100.0 101.0 105.0 116.7 

Téxtil 45.1 51.0 61.5 82.9 100.0 123.6 167.2 215.8 

Productos de madera 49.4 58.5 68.1 88.1 100.0 119.2 151.8 199.6 

Productos Químicos 53.9 59.9 68.7 88.6 100.0 111.9 139.1 175.3 

Electricidad 79.9 82.0 86.0 98.0 100.0 118.0 144.4 170.2 

% de Inflación al Térini 
no de cada año compa-
rada c/el año anterior-
s/el indice General. 

AÑO 

1975 
	

15-2 

1976 
	

15.8 

1977 
	

28.9 

1978 
	

17.5 

1979 
	

18.2 

1980 
	

26.3 

1981 
	

28.0 

El sistema nacional del índice de precios al consumidor, recopila durante cada mes 90,000 cotizaciones 
directas en 35 ciudades sobre los precios de aproximadamente 1,200 artículos y servicios específicos, los pro- 
medios de dichas cotizaciones dan lugar a los índices de 302 conceptos genéricos sobre bienes y servicios 	-
que forman la canasta del índice general y cada una de las ciudades y a nivel nacional. La estructura de -
ponderaciones está basada fundamentalmente en los resultados de la encuesta nacional de ingresos y gastos 
de los hogares 1977, elaborado por la S.P.P. La fórmula utilizada para la elaboración de estos índices es la -
de ponderaciones fijas de Lospeyres. "Información tomada del cuadro 111-1 Pág. 40 de la oh_ cit. en pág. 18 
en lo referente a índices. 



440 

4200 

4000 
3800- 
3600- 
3400 
3200-
3000-
2800-
2600-
240 
2200 
200 

180 
1600 
1400-
1200-

1000-
80 
600 
400 

200 
O 

1972 73 74 

Producto 

Interno bruto 

—Gasto Público.  

75 76 77 78 79 80 

Deuda 

Pública-  

CUADRO GENERAL QUE NOS MUESTRA EL CRECIMIENTO ANUAL 
EN MILLOS DE PESOS DE PRODUCTO INTERNO BRUTO, GASTO FEDERAL Y DEUDA PUBLICA EN MEXICO 

GASTO 
AÑO 	 FEDERAL. 

EN MILLONES DE PESOS 

1972 564 726.5 77 210 580 641 

1973 690 891.3 102 241 805 716 

1974 899 706.8 135 795 1 128 311 

1975 1 100 049.8 200 416 1 621 130 

1976 1 370 968.3 274 962 2 203 367 

1977 1 849 262.7 354 716 2 582 136 

1978 2 337 397.9 442 034 2 996 319 

1979 3 067 526.4 651 432 3 475 629 

1980 ' 4 276 490.4 1 001 347 " 4 020 274 

' Cifras preliminares 

(1) La deuda pública agrupa tanto la deuda interna como 
la externa en dólares convertidos a pesos al tipo de-
cambio de 100 a 100.00 

DEUDA 
PUBLICA (1) 

1:sa información trié tomada de la publicación del sexto informe de gobierno del Vol. política económica 
Pág. 17, 86, 297 y 302. 



EL EFECTO DE LOS INDICES DE INFLACION 

SOBRE LAS CIFRAS CONTABLES IIISTORICAS 

Después de haber leído el contenido de las páginas anteriores, 	- 

considero, que estamos en posibilidades de comprender el hecho de que -

el fenómeno inflaccionario, por sí solo, afecta considerablemente las ci-

fras contables históricas de cualquier empresa o negocio y para demostrar 

lo considerarnos los siguientes supuestos: 

1 	Supongamos que se trata de un negocio 

que se dedica a la compra y venta de - 

determinados artículos y que las ganan- 

cias de éste, están sujetas al pago de - 

un impuesto (I.S.R.) y a participación - 

de los trabajadores en las utilidades de 

la empresa. 

2° 	Que se trata de una empresa, cuya uti- 

lidad corno causante mayor alcanza una 

tasa del 42% más el 8% de participación 

de los trabajadores. 

3 0 	Supongamos también ente la inflación es 

constante en un 80% anual y que el año 

de 1982, compramos mercancía por un -

valor de $ 1,000.00 y cuya existencia es 

para un año, lo que quiere decir, que al 

final del año de 83, esa misma mercan- 

cía nos costará 	$ 1,800.00 para reponer 

dicha existencia; I Y qué sucede solo sí 

dicha mercancía la vendernos hasta 1984? 

Si analizarnos numéricamente esta información tendremos lo siguiente: 
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Existencia 	al 	inicio 

AÑO 83 AÑO 84 AÑO 83 

del año 1000 1000 1000 

Si se vende en el 

año 	en 1900 3240 2800* 

Utilidad Bruta 900 2240 1800 

Menos I.S.R. 42% 378 941 756 

Menos P.T.U. 8% 72 179 144 

Efectivo disponible 
para 	reposición de las 
mercancías vendidas. 1450 2120 1900 

Nuevo precio de las 
mercancías vendidas 1800 3240 1800 

Utilidad o 	( Pérdida) 
después de Impuestos. ( 	350) (1120) 100 

Es pues más o menos claro que en una situación de este tipo y -

con el objeto de no incurrir en pérdidas, el precio de venta de las mer-

cancras deberá ser por lo menos 2.8 veces superior al costo de las mis-

mas o dicho de otra manera, 1.8 veces adicionales a su costo. 
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CAPITULO II 

LA IMPORTANCIA DE REEXPRESAR LOS ESTADOS FINAN-

CIEROS PARA EFECTOS DE LA PLANEACION FINANCIERA. 

GENERALIDADES FINANCIERAS  

Considero importante que antes de entrar en la materia central, -

objeto del presente trabajo de investigación, hacer referencia sobre algu 

nos conceptos con el fin de que a través de la lectura del presente, -

puedan diferenciarse plenamente los aspectos contables de los financieros. 

Para las personas encargadas de manejar las finanzas en las empre 

sas, la contabilidad de las mismas, resulta ser una de las principales 	- 

fuentes de información y herramienta de trabajo para el mejor desarro-

llo de la actividad de proveer los fondos necesarios, con el ffn de lograr 

d mejor dcsempeño de las actividades propias de la organización. 

Los estados financieros. 

Tradicionalmente se dice que los estados financieros son los doce 

mentos que presentan la situación financiera de una empresa. También 

podernos decir que son los documentos oue contienen o presentan en re-

sumen la contabilidad de una empresa, ordenada en tal forma, que per 

mire al lector tener una visión general (le como se encuentran invertidos 

los bienes de capital y cual es el rendimiento que de ellos se obtiene. 

Los estados financieros constituyen una de las principales fuentes 

de información de la cual se sirven con mayor frecuencia los directivos 

y ejecutivos de la propia or.4aniaacióncon la finalidad de obtener una me 

jor cimentación en la toma de decisiones. para lograr el mejor aprove-

chamiento de los recursos de oue se disponen, siendo el principal objeti-

vo de la elaboración de estos estados, el mantener bien informados tan-

to al personal interno como externo nue se interese en la negociación. 
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Clasificación de los estados financieros. 

Los estados financieros, suelen clasificarse de diferentes formas 

como puede observase por medio del siguiente cuadro: 

1.- Desde el punto de vista financiero y contable, estos documen 

tos se clasifican en: 

1.- Balance general X 

a).- Estáticos.-los que 	2.- Estado de cambios 

reflejan la situa-

ción en un momento 

determinado. 

de la posición finan- 

ciera. 	 X 

.- Estado de caja XX 

b).- Dinámicos .- los que 	1.- Estado de resulta- 

reflejan los efectos 	 dos. 	 X 

de la actividad eco- 	2.- Estado de Costo de 

náutica. 	 producción y 	ven- 

tas. 	 XX 
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C).- Estáticos-Dinámicos,- 

los que reflejan una 
	

Estado de origen y 

combinación de los - 
	1 	

aplicación de fondos. X 

anteriores 

2.- Una segunda clasificación es la que se hace de acuerdo con 

la importancia que se dá a cada uno de dichos estados: asi tendremos 

que: 

X Son los estados principales o primarios. 

XX Son los estados secundarios o auxiliares. 

Limitaciones de los estados financieros.  

Es hien sabido que existen elementos de gran importancia que -

no reflejan los estados financieros y que son de gran valor para una me 

jor evaluación de la situación financiera de una empresa. tales como: -

productividad de la empresa o las posibilidades de incrementarla, efici-

encia del personal, calidad humana, técnica y tecnología prestigio de la -

firma ante el público en general, condiciones del mercado en que obera 

la empresa, tanto para la adquisición de las materias primas necesarias-

como para la distribución y venta de sus productos, etc.., prueba de ello 

son los informes preparados por los Presidentes y Directivos de las dife-

rentes organizaciones para explicar el porqué de los resultados obtenidos 

darlas las condiciones presentes y futuras de la empresa en cuestión. 
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El balance general y su estructura.  

El balance general, es también llamado indistintamente, estado -

de situación o de posición financiera, el cual representa uno de los esta 

dos financieros más conocidos y perfeccionados por la profesión conta-

ble y en él se reflejan por una parte, (Según su forma de presentación) 

Los rubros descriptivos en los que se encuentran invertidos los recursos 

económicos en bienes y derechos que son propios de la empresa, llama-

dos en la técnica contable: ACTIVOS y por otra parte los llamados PA 

SIVOS y el CAPITAL siendo estos dos últimos los que constituyen el -

origen de financiamiento de los activos, dichos en otras palabras, esta-

parte del balance refleja las deudas y obligaciones contraídas por la 

misma empresa, así como la inversión de los propietarios. 

El estado de resultados.  

Este estado es el documento que nos muestra el resultado (Utilidad o -

pérdida ), derivado de todas las transacciones comerciales y operativas 

realizadas por una empresa durante un periodo determinado o bien mos-

trando los resultados por cada producto de los vendidos o de un grupo -

ellos, pudiendo mostrarse en forma conjunta o separada si se desea que 

dicho estado sea más analítico o explicativo por sí mismo dentro de lo 

posible, con el objeto de que ello permita aplicar las medidas correcti-

vas cn donde se haga necesario, con el fin de no incurrir en pérdidas - 

en determinados productos ya que el objetivo principal de todo negocio 

es el de obtener utilidades que permitan el desarrollo, crecimiento y el 

buen funcionamiento de la organizaci6n. 

FI estado de resultados, es el estado que cuenta con mayores -

posibilidades analíticas después del balance y resulta de primordial inte 

rés no solo para los socios, dueños, accionistas o directivos de la em—

presa, sino que también interesa a terceras personas corno son: 
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nuevos inversionistas, acreedores, fisco federal, etc., ya que a través de 

éste se muestra la utilidad obtenida mediante una serie de sustraccio-

nes y sumas sucesivas, ya sea que se trate de costos, gastos o produc-

tos, hasta obtener la utilidad o pérdida neta del periodo de que se 

trate. Por tal motivo la dirección financiera de una empresa deberá 

tener siempre su atención puesta en los estados financieros de la orga 

nización, ya que ello les permitirá asignar los recursos necesarios a -

las áreas que realmente los requieran con el objeto de alcanzar una -

mayor productividad, y obtimizar el rendimiento de los mismos; conse-

cuentemente podría decirse que este estado financiero no solamente -

mide las utilidades o las pérdidas en términos monetarios, sino que -

también en cierto modo mide la capacidad de administración del cuer 

po directivo. 

Cabe hacer notar que este estado es completamentario del ba-

lance general, en virtud de que la cifra resulte (Utilidad o pérdida) 

se muestra también en el balance bajo el rubro de capital contable 

como se vió en el punto anterior. 

Estados financieros comparativos y su importancia.  

El uso de los estados financieros comparativos se hace cada vez 

más frecuente en el análisis de estados financieros; esto se debe princi 

palmente a nue ello nos permite obtener la información que hace más 

comprensibles los cambios habidos en la estructura de los mismos, asr -

como la tendencia de las modificaciones ocurridas periódicamente, y 

que en alguna forma afectan la posición financiera de las empresas. 

Es evidente que los estados financieros que presentan una serie 

de periodos son más interesantes y objetivos que aquellos que se refie 

ren a uno solo, ya que una cifra cualquiera considerada en forma ais- 
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lada, carece de significado, y sólo lo tendrá, en la medida en que esta 

sea suceptible de compararse con otra de carácter homogéneo. 

Tanto los interesados como los analistas de estados financieros -

deben procurar contar con información tanto interna como externa rela-

tiva o congruente a la que se analiza, con la finalidad de obtener los -

mayores elementos de juicio para una mejor evaluación de la situación 

actual. 

Ejemplo de algunas comparaciones que suelen ser objetivas: 

I.- Saldos de cuentas de la misma compañía, con los de ejer-

cicios anteriores o presupuestados. 

2.- Costo de ventas contra ventas netas, utilidad o gastos contra 

ventas. 

3.- Activo circulante a pasivo circularte, o activo total a pasivo 

total, etc... 

Es conveniente hacer este mismo tipo de comparaciones contra -

estados financieros de otras empresas del mismo ramo o semejante si - 

ésto es posible, pues ello puede proporcionar algunas ideas que ayuden a 

una superación propia. 
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Del uso de los estados financieros comparativos, podemos obtener 

además otros estados financieros auxiliares como son: 

El estado de origen y aplicación de fondos, o estado de cambios 

de la posición financiera. 

El estado de origen y aplicación de fondos, su estructura, sig-

nificado, importancia y objetivo.  

Este estado se integra con las diferencias obtenidas de la compa 

ración de dos estados de situación financiera, las variaciones pueden ser 

( + ) aumentos o ( - ) disminuciones, según se dé en el periodo que se 

analiza, siendo el principal objetivo de este el presentar en resumen el 

origen de los cambios habidos de un balance a otro y las repercuciones 

que estos cambios originan en las cuentas del activo, pasivo y capital 

contable y refleja básicamente la forma en que la empresa ha obtenido 

los recursos financieros tanto internos como externos (Fuentes de finan 

ciamiento), así como las aplicaciones o usos que se han dado de los 

fondos obtenidos. 

Este estado se clasifica como estático-dinámico, proque en su 

formación intervienen tanto elementos del balance como de resultados 

referidos, al mismo periodo y debe reconocerce que su contenido es -

cien por ciento analítico y explicativo de los estados financieros prin 

cipales. 
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Es conveniente tener presente al elaborar este estado financiero 

los conceptos (Reglas de carácter general) que forman los origines y 

aplicaciones de recurso y que en seguida se relacionan: 

Son orígenes de fondos:  

a) Las disminuciones de activo. 

b) Los aumentos de pasiva 

c) Los aumentos en el capital contable. 

Son aplicaciones de fondos:  

a) Los aumentos de activo 

b) Las disminuciones en el pasivo. 

c) Las disminuciones en el capital contable. 

CONTABILIDAD ADMINISTRATIVA Y FINANCIERA.  

Contabilidad financiera. 

La contabilidad financiera tiene corno objetivo principal propor-

cionar información a personas ajenas a la administración del negocio, -

tales como: accionistas, socios, instituciones de gobierno, instituciones 

de financiamiento, bancos, acreedores, proveedores, etc., y no obstante 

lo anterior es bien sabido que los dirigentes y administrativos del nego-

cio, también se sirven de esta información, con el objeto de planear, -

controlar, analizar e interpretar el contenido de estos informes. 
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PRINCIPALES INFORMES QUE PROPORCIONA LA CONTABILIDAD 

FINANCIERA 

4 

Estado de resultados 

Ventas 

4  Costos 

Utilidades 

Inversiones 

Maquinaria 

Capital de trabajo 

Retiro de Obligaciones 

  

Estado de cambios en 

la posición financiera  

FUENTES DE FINANCIAMIENTO 

Utilidad 

Fuentes internas 

Depreciación 

Crédito 

Fuentes externas 4  Capital 

Arrendamiento 

Estado de posición 

financiera y compa-

rativos. 

Posición anterior 

( + - ) 

Inversiones 

Fuentes de financiamiento 

Posición actual. 

4 
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Puede decirse que los informes que nos presenta esta contabili-

dad, son estados condensados relativos a la totalidad de las actividades 

realizadas en la empresa y cuya información ha sido recopilada y pre 

parada mediante la aplicación de principios y definiciones general---

mente conocidas y aceptadas, de tal forma que quien recibe estos 

documentos puede confiar plenamente en su contenido. 

CONTABILIDAD ADMINISTRATIVA.  

La contabilidad administrativa es aquella que tiene como princi-

pales interesados o usuarios al personal interno de la empresa, ya que 

esta se avoca fundamentalmente a la recopilación de informes detalla-

dos y minuciosos relativos a ciertas áreas especificas de la organización 

o de algunos eventos en particular, por ejemplo: 

La gerencia de la empresa, puede estar interesada en conocer: 

a) Cuál es a la fecha el número de unidades y valores de -

los productos solicitados por los cliente ? 

b) < Cuál es el número de horas hombre, laboradas en el depar 

tamento X ? 

c) i Cuál es el costo y que rendimiento se tiene del departa—

mento "Z" ? i Cuántas personas lo integran y con que 

equipo cuenta ? 

d) é Cuál es la antiguedad de saldos pendientes de cobrar a 

clientes y de cuentas por pagar a proveedores ? etc... 

Por lo anteriormente expuesto; podemos evaluar la importancia 
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que reviste este tipo de información y la utilidad que de ella podemos 

obtener para una mejor cimentación en la toma de decisiones adminis 

trativas y financieras, ya que es reconocido que esta información y 

otras muchas no se reflejan en los estados financieros tradicioneles 

que son propios de la contabilidad financiera. 

DIFERENCIAS ENTRE CONTABILIDAD ADMINITRATIVA Y -

FINANCIERA.  

La contabilidad financiera debe apegarse a un conjunto de nor 

mas y procedimientos generalmente aceptados; su información se refie 

re al global de las operaciones de la empresa; se enfoca principal--

mente a las operaciones del pasado; su registro debe llevarse nece—

sariamente; las cifras que reflejan estos documentos son más exactas; 

su contenido se dirige principalmente a personas ajenas a la Adminis-

tración. 

En la contabilidad administrativa no rigen los principios anterior 

mente citados, pues la información que se refleja, es analítica y espe--

cffica por áreas de responsabilidad y eventos espec(ftcos; refleja en al-

to grado las operaciones presentes, pasadas y futuras; su computo o re 

gistro es optativo; las cifras que se reflejan son aproximadas toda -

vez que estas son a veces más importantes que las exactas ya que el -

principal objetivo de esta, es tener información rápida y al día; sus 

principales usuarios son los administradores y directivos de la empresa. 
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EL USO DE LA CONTABILIDAD POR LA ADMINISTRACION Y 

LOS SISTEMAS DE CONTABILIDAD.  

En la medida en que los tiempos cambien, las empresas u orga-

nizaciones deberán crecer y desarrollarse en forma armónica y al pare-

jo con las evoluciones y exigencias de la época, tanto en lo productivo 

corno en lo tecnológico, con el objeto de evitar el sucumbir ante las -

exigencias y necesidades que se requieren, dado que al parecer en el -

presente y al futuro el crecimiento de las empresas parece ser inmi-

nente debido a la mayor demanda de bienes y servicios que requiere-

la población, no solamente de un país sino en el mundo entero. 

Los avances técnicos y tecnología logrados durante los últimos 

50 años, que entre paréntesis han sido asombrosos, ha permitido el de 

sarrollo de diferentes ciencias entre sf y de acorde con las necesida-

des propias del tiempo; del mismo modo que otras ramas del saber, -

la contabilidad ha evolucionado sus principios, técnicas, procedimientos 

y sistemas para el registro y computo de la información financiera y 

administrativa, que van de acuerdo con las necesidades de un mayor -

volumen de operaciones e informes necesarios que ayuden a los direc 

tores y ejecutivos de las diferentes organizaciones para el logro de los 

objetivos deseados. 
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El sistema de contabilidad constituye la principal fuente de in-

formación de una empresa , el cual forma una red formal de comuni-

cación que suministra información útil y segura que ayuda en la plenea 

ción y control de las operaciones. 

Dentro de los sistemas modernos de contabilidad podemos seña 

lar el de contabilidad por áreas de responsabilidad, el cual consiste -

en delegar y asignar las responsabilidades y funciones entre cada uno-

de los (Gerentes o directivos) encargados de dirigir y/o ejecutar el -

trabajo para efecto de lograr el plan propuesto, asf mismo cada uno 

de ellos, deberá saber que es lo que se espera de él y deberá contar 

con la autoridad suficiente y los medios adecuados para el desarrollo 

del trabajo; en este procedimiento cada uno de los miembros encarga 

dos de ejecutar el plan deberán recibir información comparativa y -

valorada de su actuación real contra la proyectada de tal forma que -

ello permita aplicar las medidas correctivas sobre los puntos débiles -

para logar el óptimo de la meta fijada. 

Por otra parte cabe señalar que un sistema de contabilidad, de 

berá prever las posibles necesidades presentes y futuras que cuantifi-

quen en forma simultánea los valores históricos y actuales como es el 

caso de los costos de reposición provocados por fenómenos económico 

sociales a que me he referido en el capitulo anterior (Inflación, defla 

ción y devaluación). 

Es un hecho reconocido por los conocedores en materia conta-

ble y hombre de negocios, que tanto la contabilidad, como los esta- 
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dos financieros de las empresas en general, no reflejan el valor real ni 

exacto de las mismas, dado que, tanto la contabilidad como los estados 

financieros reflejan valores monetarios en cualesquiera de sus renglones, 

a una fecha determinada o por un periodo dado y siempre referidos a 

hechos pasados. Por tal motivo, debemos pensar y llevar a la práctica, 

técnicas, que mediante su aplicación, nos conduzcan a conocer los valo-

res actuales en la situación cambiante y afecta a fluctuaciones de las 

monedas por diversas causas, ya sean políticas, sociales o productivas; -

dado que la moneda es la unidad de medida que se utiliza para reflejar 

el pontencial económico de una entidad en términos generales. 
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ANTECEDE NTES 

Tradicionalmente y hasta la fecha los valores (Costos) históricos, 

son los que generalmente han sido aceptados por las autoridades hacen-

darias y regidos por principios de contabilidad, en virtud de considerarse 

como la mejor base para el registro de las operaciones. (Principio del -

costo), (Principio de la unidad monetaria). 

Por los expuesto hasta este punto, podemos concretizar que las 

cifras que presentan los estados financieros basados en los costos hist6 

ricos pierden su significado a través del tiempo, debido a las constan-

tes fluctuaciones de las monedas en el ámbito internacional y particu-

larmente en nuestro país, la constante pérdida en el poder adquisitivo 

de la misma, provocados por la inflación y otros factores. 

En noviembre de 1978, la comisión de principios de contabilidad 

del Instituto Mexicano de Contadores Públicos, A.C..., emitió un proyec 

to de boletín tendiente a normar de alguna forma, el reflejar en la -

información financiera los efectos de la inflación lo cual quedó crista-

lizado en el boletín B-7 y B-10 de principios de contabilidad de este 

Instituto, elevado a la categoría de obligatorio. 

" El Boletín No. 1 de la comisión de principios de contabilidad 

del I.M.C.P.AC., Titulado Esquema de la teoría básica de contabilidad 

financiera" En la parte relativa al valor histórico original, dice lo si--

guiete: 

" Las transacciones y eventos económicos que la contabilidad -

cuantifica se registran según las cantidades de efectivo que se afectan o su 
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equivalente o la estimación razonable que de ellos se haga en el momen-

to en que se consideren realizados contablemente. Estas cifras deberán -

ser modificadas en el caso de que ocurran eventos posteriores que les -

hagan perder su significación, aplicando métodos de ajuste en forma 

sistemática que preserven la imparcialidad y objetividad de la informa—

ción contable. Si se ajustan las cifras por cambios en el nivel general - 

de precios y se aplican a todos los conceptos suceptibles de ser modifi-

cados que integran los estados financieros, se considerará que no ha 

habido violación a este principio; sin embargo, esta situación debe que-

dar debidamente aclarada en la información que se produzca" (4) . 

Para que la revaluación pueda ser considerada de acuerdo con 

principios de contabilidad generalmente aceptados, deberán reunir los -

siguientes requisitos: 

a) 	La revaluación tiene que ser revelada adecuadamente en 

los estados financieros; por lo general, esto se hace mediante notas, 

cruzado con los renglones del balance que muestren tal efecto. La rcva 

luación deberá indicar: 

QLién efectúo el estudio de evaluación y en que fecha. 

La forma en que se efectúo. 

El tipo de valores asignados a los bienes objeto de corre-

cción. 
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b) El balance general deberá mostrar por separado los valores 

originales (a costo) y sus depreciaciones, las revaluaciones y su efecto 

en el haber social. 

c) La revaluación debe apoyarse en estudios de técnicos inde-

pendientes, que indique en forma individual los valores asignados a los 

bienes. Asimismo debe aplicarse en forma congruente sobre todos los - 

bienes de la misma clase .y características comunes. 

d) El sistema de depreciación sobre, la revaluación deberá ser 

semenjante al empleado en la inversión original del activo; esto es, uti 

lizando las mismas tasas, procedimientos y vidas probables. 

e) El superávit por revaluación no podrá ser distribuida entre 

los accionistas, ya que se trata de una corrección al capital aportado. 

Podrá ser capitalizado pero no utilizado para absorber pérdidas. (4) 

Es conveniente hacer incapié que cualquier revaluación de acti-

vos o plusvalía de algunos de ellos, así como las consecuencias de estos 

no tienen ningún efecto en materia de impuesto sobre la renta, así co 

mo tampoco para participación de los trabajadores en las utilidades de 

la empresa. 

(4) Joaquín Moreno Fernández 

"Las finanzas en la empresa" Ed. 2a. Agosto 

1979. Pág. 30 y 31 
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REEXPRESION DE ESTADOS FINANCIEROS Y SU OBJETIVO.  

Dado que la información financiera esta basada en la unidad mo-

netaria, se hace necesario reflejar en estos informes los valores de mayor 

actualidad, con el objeto de tener un conocimiento más claro y preciso -

de la realidad presente, que nos permita conocer con base en dicha uni-

dad, el valor más aproximado del patrimonio que se tiene, de tal forma-

que al interpretarse, marquemos la tendencia que debe seguirse para no -

menoscabar a este, como resultado de operaciones equivocas en virtud de 

la realidad que se viva. 

El objetivo principal que se pretende con la reexpresión de esta--

dos financieros, es el de reflejar en estos documentos el efecto que cau-

sa la inflación sobre los valores históricos, o de cualquier otro fenómeno 

o evento que ocurra y que modifique substancialmente el valor presente -

de los bienes, derechos y obligaciones que en ello se presentan, asf como 

las utilidades o pérdidas incurridas en términos derivados del cambio en 

poder adquisitivo de la moneda. 

En términos generales y concluyendo, considero que reexpresar la 

información financiera, es traer a valor presente los valores históricos, -

por cualquier procedimiento en forma sistemática y consistente sobre - 

bases bien fundadas y de conformidad con los principios de contabilidad 

generalmente aceptados, de tal forma que ello nos permita planear y -

dirigir las transacciones presentes y futuras que permitan la continuidad 

de la empresa y el incremento del patrimonio. 
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LOS ESTADOS FINANCIEROS REEXPRESADOS COMO UNA 

HERRAMIENTA DE LA PLANEACION FINANCIERA.  

Considero muy importante que dada la situación inflacionaria que 

estamos viviendo, tener a la mano información con respecto a los valo-

res actuales y contar con una metodología que de alguna forma nos ayu 

de a conocer el futuro más próximo. 

Los estados financieros reexpresados constituyen en sí, una infor 

mación valiosa que nos sirve de apoyo para hacer pronósticos a futuro -

sobre algunos renglones de los estados financieros, pongamos por caso el 

siguiente: 

Supongamos que vamos a efectuar un pronóstico del estado de -

resultados para el año de 1982 y solo contamos con la información hist6 

rica que a continuación se detalla y que además carecemos de una téc 

nica conocida y generalizada y buscamos adicionalmente un crecimiento, 

de un 20% en unidades vendidas con respecto a las vendidas en el año -

(Y). 
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Año X Año Y Indice de 

Unidades 1 000 1 200 Inflación 

% AÑO 

Ventas netas 40 000 100 60 000 100 1974 23.7 

1975 15.2 

Costo de ventas 20 000 50 30 000 50 1976 15.8 

1977 	- 28.9 

Ut. Bruta 20 000 50 30 000 50 1978 	- 17.5 

1979 	- 18.2 

Gastos totales 8 000 20 10 000 17 1980 26.3 

1981 28.0 

Impuestos 6 000 15 10 000 17 173.6 21 

Utilidad neta 8 000 20 10 000 17 8 

• Promedio del índice de inflación. 

Evidentemente que de la información que se presenta podemos -

llegar a varias conclusiones, en diferentes situaciones según el caso que 

se nos presente 

1.- Para determinar el pronóstico de ventas debemos tener en - 

cuenta: 

a) El ramo del negocio que estamos menejando. 

b) Mercado del mismo. 
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c) Competencia de negocios similares. 

d) Conocimiento de nuestro producto y similares. 

e) Necesidad del producto en los mercados de consumo, etc... 

2.- Una vez conocidos los datos anteriores estamos en posición 

de hacer un proyecto de ventas ron mayor grado de certe-

za para valuar las operaciones futuras que permitan la marcha 

del negocio y el incremento del patrimonio del mismo. 

Dada la información que tenemos, podemos elegir para proyectar 

las ventas y demás renglones del estado de resultados para el año de 82, 

los siguientes parámetros: 

a) El promedio de la inflación sobre el nivel del precio al año (Y). 

b) Una estimación de la inflación para el año de 82. 

c) La tendencia la inflación año con año. 

d) Ponderaciones porcentuales sobre el nivel de costos y precios. 

e) Espectativas especfficas al ramo industrial y comercial en nue 

estamos. 

f) Posibles especulaciones de eventos que pueden presentarse, etc... 

A manera de ejemplo, supongamos que para determinar como base 

el promedio de fndice de inflación y que sucede si llevamos el estado de 

resultados del año (Y) como proyecto para el año de 82, considerando 

únicamente el efecto inflacionario. 
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Año Y Año Y a 82• 1982 

Unidades 1 200 1 200 1 440 

Ventas netas 60 000 x 1.217 73 020 x 1.20 87 624 

Costo de Ven 
tas. 30 000 x 1.217 36 510 x 	1.20 43 812 

Utilidad Bruta 30 000 x 1.217 36 510 x 	1.20 43 812 

Gastos totales 10 000 x 1.217 12 170 x 1.20 14 603 

Impuestos 10 000 x 1.217 12 170 x 	1.20 14 604 

Utilidad neta 10 000 x 1.217 12 170 x 	1.20 14 605 

Nota: Valga el caso como ejemplo, ya que es bién sabido que -

nunca en realidad el efecto inflacionario afecta en las mismas propor-

ciones en los diferentes renglones de los estados financieros y que ade-

más,serfa una forma de reexpresar los mismos, en forma arbitraria con 

base en un parámetro elegido al azar. 

He agur pués la conveniencia de llevar a cabo la reexpresión de 

las cifras contables, ya que en un momento dado, estas nos marcarán 

la tónica a seguir para lograr el objetivo deseado. 
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EFECTOS DE LA INFLACION EN LOS INVENTARIOS 

Mediante el cuadro expuesto en la página número veintitrés, se 

ve en forma genérica, cual es el efecto que tiene la inflación sobre el 

valor de los inventarios, por el simple paso del tiempo acompañado de -

este fenómeno;pretendiendo del mismo modo hacer énfasis, en las conse 

cuencias funestas que pueden presentarse para el negocio en marcha, el 

hacer caso omiso o menospreciar el valor actual o el costo de reposi--

ción de los mismos, entendiéndose como costo actual, el valor intrínse-

co de los productos por sí mismos puesto en el mercado de libre compe 

tencia y como valores de reposición , lo que puede costarnos un artfcu 

lo ( X ), sujeto incluso a la manipulación de precios. 

Para efectos del presente trabajo, me refiero al costo de reposi 

ción por considerar que dada la situación presente, este procedimiento 

constituye la mejor base para evaluar los ingresos en funsión de los 

costos por lo siguiente: 

1º Es el que primero podemos conocer sabiendo la inversión del 

en el mercado, ya que éste, no requiere mucho estudio ni de técnicas -

complejas y estudios sistemáticos, sino más bién seguir las corrientes -

existentes de libre mercado, aún cuando reconozco que esto puede ser -

perjudicial y en cierto grado acetúa la inflación, en virtud de la falta -

de concientización de especuladores y comerciantes voraces. 

2 9  El costo de reposición es aplicable en forma independiente de 

cualquier método de valuación de inventarios que se tenga, pues ello no 

influye en lo absoluto, en la determinación de las utilidades basadas en 

los costos históricos. 
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Es evidente para quienes conocen y entienden la técnica conta-

ble y métodos de valuación de inventarios, que el procedimiento de va- 

luación (UEPS) últimas entradas primeras salidas es el método más 	-

aproximado al costo de reposición, pero no necesariamente igual, dado 

que el (uEps) considera como costo el valor de la última entrada, en 

tanto que, el costo de reposición, se refiere al valor de lo que cuesta 

hoy, o en el futuro más próximo, el fabricar o restituir una mercancfa. 

La aplicación práctica de un sistema basado en el costo de re-

posición de las mercancfas requiere de: 

la.- Crear y mantener un sistema de información formal,veráz y 

oportuno que permite conocer y determinar dichos costos. 

2 0.- Revaluar el costo de adquisición o histórico de los inventa-

rios a valores de reposición, manteniendo y actualizando estos en cuenta 

por separado. 

30.- Registrar en forma sistemática y simultánea tanto el costo 

real como el de reposición. 
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Ejemplo: 

Valor de los inventarios a costo: 

Histórico o Real 	 de Reposición  

   

X 

 

Y 

de donde Y - X =Z 

Inventario Rev. 	 Capital 

a costo de Reposición 	 Revaluación de Inventarios 

Adquisición de mercancras.  

Las compras se valuarán también a costo real y de reposición en 

cuyo caso casí siempre serán valores iguales, salvo que tengamos conoci-

mientos previos de que las próximas entregas que nos hagan nuestros pro 

veedores serán a precios superiores de los actuales y que X circunstancias 

ya sean de calidad, capacidad (le entrega, crédito mercantil, etc., desea--

mos continuar con ellos; en tal caso se puede proceder de la siguiente ma 

nora: 
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IQ Se corregirá nuestro costo de reposición previamente a la valua 

ción de las compras o en forma simultánea. 

29 Las adquisiciones de mercancías se valuarán a costos reales y -

de reposición lo cual dará origen a un movimiento contable que puede re-

gistrarse de la siguiente forma: 

Compras a costo real 	a 	Si (a) es igual 	50 + 15% IVA. 

Compras a costo de 
reposición 	 b 	y (b) es igual 	-55 

e 	 ( s ) 

Inventario Rev. 

Inventaries 	a costo de reposición 	 Impuestos 

(a) 50  (c) 	5 	 (e) 7.5 

Proveedores 

57.5 (e) 

Capita! 

Revaluac. de Invent. 

(e) 

Nota: En el momento que resulte, que el valor de (b) es menor que (a) 
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50 	(a) 	(b) 	55 5 	(c) 

Inventarios Costo de ventas 	Variación en Costos. 

Significará que el valor costo de reposición es incorrecto y por lo tanto 

deberá procederse a corregir de inmediato con el objeto de modificar -

en forma simultánea los precios de ventas en funsión de los nuevos cos 

tos y no incurrir en utilidades insuficientes o quizá pérdidas. 

Costo de ventas 

Al igual que en el proceso de compras, el costo de la mercan-

do vendida se deberá valuar por ambos costos. 

Costo de ventas real 	a 	 Si (a) Costó 	50 

Costo de venta de - 
reposición 	 b 	 y (b) es igual 	- SS 

c 

 

5 

Asiento contable por el costo 

El Saldo de la cuenta de variaciones en costos, deberá ser consíde 

rada como parte integrante del costo de ventas para efectos fiscales y -

las diferencias o variaciones que existan entre las valuaciones de inventa-

rios sea cual fuere el método de valuación UEPS, PEPS o PROMEDIOS - 

contra el valor de los mismos a costo de reposición, deberá ajustarse 	- 

en forma periódica o por lo menos al final de cada ejercicio, ya sea car 

Bando o abonando las contracuentas, inventarias revaluados a costo de -

reposición y la cuenta de capital, revaluación de inventarios. 
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EFECTOS DE LA INFLACION EN LOS ACTIVOS FIJOS 

Las inversiones en activo fijo al igual que otros bienes propiedad de 

las empresas, también son afectados por el fenómeno en cuestión, por lo 

que se hace necesario revalorizar estas inversiones con el objeto de refle-

jar el valor actual de los mismos y corregir y actualizar los cargos a re-

sultados por concepto de depreciaciones y/o amortizaciones de tal forma 

que estos reflejen las cifras monetarias a valor de hoy, en función de los 

costos de reposición de los mismos. 

La revaluación de las inversiones en planta y equipo de una empre-

sa puede llevarse a cabo a través de: 

a) Cotizaciones con los proveedores que produzcan o vendan el mismo 

bien mueble, inmueble o similar y que tratándose de bienes importados se 

tengan presentes el o los tipos de cambio actuales del país de origen, asf 

como el costo de las posibles erogaciones necesarias para allegarse el bien 

de que se trate. 

b) Nuevos avalúos por instituciones especializadas y autorizadas. 

c) A través de indices específicos de precios para ramas especificas 

de cada tipo de industria. (Veáse la pág. 20). 

Para efectos de la depreciación de estos bienes es conveniente e -

importante considerar siempre la vida útil y probable de los bienes reva-

luados, para que en funsión de ésta se efectúe el cargo a resultados por 

este concepto. 
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a 

Activo fijo 

Revaluación de Activos Fijos.  

a = Valor del activo fijo a costo de adquisición 

tr = Valor del activo fijo a costo de revaluado 

c 	A la diferencia entre los valores de adquisición y revaluados. 

Por lo tanto. 

a - b = c 

Activo fijo 	 Revaluación 

Revaluación 	 del activo fijo 

c 

( 1 ) 	 ( 2 ) 

( 1 ) Cuenta de Balance ( Complementaria de activo) 

( 2 ) Cuenta de Capital 
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Depreciación acum. 

Activos Fijos  

a 

Depreciación acum. 	Revaluación de 

A.F. revaluación 	 Activo Fijo  

c 	 c 

Depreciación de activos fijos revaluados.  

a - Depreciación acumulada de activos fijos a costos de adquisición. 

b = Depreciación acumulada de activos fijos revaluadas. 

c = A la diferencia entre ambos valores. 

de donde a - b c 

( 1 ) 
	

( 1 ) 	 ( 2 ) 

( 1 ) 	Cuentas de Balance complementarias a Activo. 

( 2 ) 	Cuenta de Capital. 

Es conveniente recordar que la revaluación de activos fijos (Cuenta 

de capital), es suceptible de capitalizar, pero no de distribuir ya que se -

trata de un ajuste a los valores históricos de los bienes propiedad de la -

empresa por la situación monetaria; ni tampoco se podrá utilizar para la 

amortización de pérdidas. 

Los movimientos que afectan las cuentas de activo fijo revaluación, 
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depreciación acumulada de activo fijo revaluación y revaluación de activo 

fijo podrán ser de cargo o crédito según la naturaleza de (c). 

Las aplicaciones contables futuras sobre la vida probable de los -

activos fijos revaluados podrán registrarse cargando o acreditando a unas 

cuentas que podrá llamarse utilidades no acumuladas o gastos no deduci-

bles contra la contracuenta depreciación acumulada de activo fijo revalua 

ción si se juzga conveniente. 

EFECTOS DE LA INFLACION SOBRE LOS PASIVOS.  

El mantener pasivos en moneda de curso legal (M.N.), dará origen 

a una utilidad monetaria, dado que; durante el periodo de inflación el 

efecto preponderante de este, es la pérdida del poder adquisitivo del dine 

ro y como consecuencia a medida que transcurre el tiempo, el dinero vale 

menos , por lo tanto se puede afirmar que, en épocas de alza de precios 

es conveniente mantener en el nivel adecuado a las necesidades de la 

empresa los pasivos de este tipo y preferentemente a mediano y largo plazo. 

Los pasivos en monedas extranjeras de las conocidas o llamadas -

fuertes (dólar norteamericano, libras esterlinas, marcos alemanes, etc.), -

puede resultar de fatales consecuencias para la empresa en época de alza 

de precios no tanto por el fenómeno inflacionario, sino por la posibilidad 

que existe de que la mcneda propia sea devaluada, trayendo aparejado una 

pérdida monetaria que en algunos casos ha resultado de fatales consecu-

encias para los endeudados. 

- 5 4 - 



En el aspecto financiero, resulta muy importante no perder de vista es-

tos aspectos económicos que pueden ser benéficos o perjudiciales para 

los negocios, ya que si nos ponemos a analizar un poco más esta misma 

situación en época o periódos de carda de precios, el efecto resultante 

seria totalmente opuesto a lo expresado en los puntos anteriores. 

METODOS PARA REEXPRESAR LOS ESTADOS FINANCIEROS. 

En virtud de la creciente demanda y la necesidad apremiante de -

dar el valor actual a los bienes y derechos propiedad de las empresas, que 

se reflejan en la información financiera y dado que a la fecha no se 

cuenta con un consenso general de un método de actualización de las ci-

fras contables, la Comisión de Principios de Contabilidad, ha aceptado la -

corrección de dichas cifras en las cuales el efecto de la inflación sea real 

mente significativo por medio de dos métodos aue son: 

A). Método de ajuste por el cambio en el nivel general de precios 

utilizando para su aplicación el Indice Nacional de Precios al Consumidor - 

aue publica el Banco de México. (5) 

B). Método de actualización de costos especrficos,entencliéndose por 

costo actual especifico el de reposición, a menos nue: (5) 

a). Tratándose de inventarios, el valor de realización sea inferior, - 

en cuyo caso será utilizado éste. (5). 

b). Tratándose de muebles, maquinaria y equipo se tenga la inten-

ción de no reponerlos. En cuyo caso se valuarán a su valor estimado de -

realización si están fuera de uso. Si se encuentra en operación, se valua-

rán a costo histórico. (5) 
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(5) 
	

Boletín de Principios de Contabilidad 87, I. M. C. P., 1980. I§ Ed, - 

pág. 13 y 14 párrafos 58 a 61. 

Los reouerimientos para la aplicación de los métodos de ajuste ya 

mencionados, están dados en el misma Boletín B7 párrafos del 62 al 79 -

que al texto dicen: 

Aplicación del método de ajuste por cambios 

En el nivel general de precios: 

Para efectos del Boletín, de este método se aplicará una versión -

simplificada: 

a. Expresar las cifras de inver•.taries, inmuebles, maquinaria y eaui 

po y su correspondiente depreciación capital social y utilidades acumuladas, 

en unidades de poder adquisitivo general al cierre del ejercicio . En caso 

de que los efectos producidos por un cambio en la paridad del peso se hu-

bieran incorporado a los inventarios o activos fijos, las cifras base para la 

actualización serán las correspondientes a los costos originales, es decir, -

antes del ajuste por devaluación. 

b. Expresar las cifras de costo de ventas en términos de unidades 

de poder adquisitivo al momento de la venta. 

c. Expresar las cifras de depreciación del ejercicio en términos de 

unidades de poder adquisitivo vigentes durante los periódos en que se efec-

túa la depreciación . (Generalmente el poder adquisitivo promedio del año). 

d. Acumular o deducir, según el caso a la suma de los ajustes ante 

riores, los efectos significativos producidos por cambios en la paridad del -

peso, mediante el traspaso del cargo a resultados o a diversas cuentas de - 

- 5 6 - 



activo - inventarios y activos fijos - según las circunstancias motivado 

por la diferencia cambiarla. 

e. La diferencia derivada de los ajustes anteriores, constituirá 

la ganancia o pérdida por posición monetaria. 

Aplicación del método de actualización de costos específicos: 

Para efectos del Boletín, este método consistirá en: 

a. Expresar las cifras de inventarios e inmuebles, maquinaria y -

equipo y la correspondiente depreciación acumulada a su costo específico 

actualizado al cierre del ejercicio. 

b. Expresar las cifras de capital social y utilidades acumuladas, -

en unidades de poder adquisitivo general al cierre del ejercicio. 

c. Expresar las cifras de costo de ventas en términos de los cos-

tos actualizados de los productos vendidos, al momento de la venta. 

d. Expresar la cifra de depreciación del ejercicio con base en los 

costos actualizados de los inmuebles, maquinaria y equipo, prevaleciente 

durante el ejercicio. 

e. Acumular o deducir, según el caso a la suma de los ajustes --

anteriores, los efectos significativos producidos por cambios en la paridad 

del peso, mediante el traspaso del cargo a resultados o a diversas cuen-

tas de activo - inventarios y activos fijos - según las circunstancias moti 

vado por la diferencia cambiaria. 

f. Determinar la ganancia por posición monetaria ocurrida durante 

el periodo, aplicando al promedio de los saldos netos de activos y pasivos 

monetarios (En moneda nacional y extranjera) Factores derivados del -

Indice Nacional de Precios al Consumidor. 

g. Determinar la diferencia derivada de los ajustes anteriores, que 

representará el superávit por retención de activos no monetarios. 
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Las cifras actualizadas para inmuebles, maquinaria y equipo, serán 

determinadas por valuadores independientes. Cuando se disponga de índi—

ces específicos por ramas industriales, publicados por el Banco de México, 

la actualización podrá realizarla la propia empresa. 

al aplicar el método de actualización de costos específicos deberá tenerse 

un claro concepto de que el propósito del avalúo es actualizar cifras de -

los estados financieros. El estudio técnico debe satisfacer, por lo menos, 

los siguientes requisitos: 

a. Expresar los valores asignados a los distintos bienes como resul-

tado de su valor neto de reposición, a menos que exista la intención de 

no reponerlos. 

b. Todos los bienes de la misma clase y características comunes de 

ben tratarse en forma congruente, por lo que no deben incorporarse al -

grupo de bienes objeto de la revaluación o excluirse de éste, con el propó 

sito de alcanzar determinadas cifras en los estados financieros. 

c. El cálculo técnico de la revaluación no debe producir solamente 

cifras globales, sino que debe asignar valores específicos a los distintos 

bienes en existencia o a los distintos grupos (le bienes homogéneos. 

d. Debe expresar la estimación técnica de la vida útil probable re--

manente de los bienes y el valor del desecho de los mismos. 

Las empresas que opten por utilizar valuadores independientes podrán 

en los ejercicios inmediatos siguientes a aquél en que se haya hecho el -

avalúo, reajustar las cifras provenientes de éste utilizando los índices espe 

cfficos, podrá utilizarse el Indice Nacional de Precios al Consumidor, 

siempre y cuando no hayan transcurrido más de cinco años de la fecha -

del avalúo o el propio Indice Nacional de Precios al Consumidor no refleje 

un incremento del 50% o más, en relación con la fecha del mismo avalúo. 

Cuando se dé cualquiera de los dos eventos anteriores, deberá practicarse 

un nuevo avalúo. 
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" La información que debe actualizarse, comprende los siguientes rubros" : 

a). Inventarios y Costo de Ventas. 

b). Inmuebles, maquinaria y equipo, asf como su depreciación a-

cumulada y los del ejercicio. 

c). Inversión de los accionistas (Capital contable) incluyendo la 

determinación de: 

1). Reserva para mantenimiento de capital o (Actualización del 

capital). 

2). Ganancias o pérdidas acumuladas por posición monetaria. 

3). Superávit por retención de activos no monetarios (6). 

Con respecto a las modalidades en materia de reexpresión de esta-

dos financieros contenidos en el Boletín B-10 RECONOCIMIENTO DE LOS 

EFECTOS DE LA INFLACION EN LA INFORMACION FINANCIERA, emi-

tido por la Comisión de Principios de Contabilidad del I.M.C.P.,A.C.,encon 

tramos los siguientes: 

INCORPORACION DE LA REEXPRESION A ESTADOS FINANCIE--

ROS RASICOS.  
13-7 	 B-10 

1. 	Todo en infromación 	 1. 	Todo deberá pre- 

complementaria acep 	 sentarse en esta- 

tando la presentación 	 dos financieros - 
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de la actualizacionen es- 
	

básicos. 
tados financieros básicos 

del activo fijo y su depre 

elación. 

(6) op. cit. p. 55 

LA PARIDAD DE EQUILIBRIO. 

(B-7) 	 (B-10) 

2. No contemplada 	 2. Si se considera. 

3. Los métodos de actua-

lización continúan siendo 

los mismos que para el 

(B-7). 

Para una mejor comprensión del aspecto de expresión de la información -

financiera, así como de las variantes que presentan los métodos de actua-

lización de cifras,véase el caso práctico que para el efecto presento en 

el capítulo IV. 
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CAPITULO III 

ALGUNAS CONSIDERACIONES QUE DEBEN TOMARSE EN LA ELABORA-

CION DE PRESUPUESTOS FINANCIEROS EN EPOCA DE INFLACION  

La actitud mental que debe tener siempre presente todo hombre de 

negocios es la de concientizarse de: primero .- conocer en donde se está -

y segundo .- hacia donde se va, es decir a donde se puede o se quiere 

llegar. 

Con la finalidad de lograr este segundo objetivo, se hace necesaria 

la formulación de uno o varios planes, mediante los cuales se vayan tra—

zando los caminos o submetas necesarias, de acuerdo con los recursos que 

se tienen hasta lograr el objetivo deseado. La formulación de planes en -

cualquier empresa, representa una de las funciones vitales en materia de 

dirección ya que sin la formulación de estos, el proceso de crecimiento -

se obstaculiza y en la mayoría de los casos se nulifica, por lo tanto, re-

sulta muy importante estar fijando parámetros como una constante, por - 

ejemplo: de rentabilidad, de eficiencia, de productividad, crecimiento, 	-

endeudamiento, etc. 

Uno de los instrumentos con que cuenta la planeación financiera 

es el presupuesto, el cual puede conceptuarse como el plan de operacio-

nes de una empresa, expresado en términos monetarios. 

El fenómeno inflacionario aunado a la complejidad ya existente -

en el mundo actual de los negocios, hace necesario agudizar más aún el 

sentido de dirección de los mismos, en virtud de que al encontrarse 

inmerso en una economía inflacionaria se tendrá que luchar entre otros, 

contra la carestía de los productos. 

Para efecto de presupuestar estados financieros en periódos de -

alta inflación es muy conveniente tener a la mano información estadfsti 
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ca tanto interna como externa, con el objeto de analizar y comparar 

tanto los efectos internos de la inflación en los costos, precios, gas-

tos y utilidades, así corno la posibilidad que existe de introducir nues-

tros productos en el mercado dadas las condiciones de carestía de 

la vida, tratando de encontrar el equilibrio entre las utilidades presen 

tes y los costos al futuro más próximo, manteniendo los margenes de 

utilidad proyectados, sin perder poder adquisitivo de compra o incu--

rrir en utilidades ficticias que lleguen a provocar descapitalización de 

la empresa en gestión. 

Al iniciar la elaboración de los presupuestos teniendo ya previa 

mente la información tanto interna como externa necesaria para su for 

mulación, encontraremos en el trascurso del desarrollo del mismo, algu 

nas preguntas como las siguientes: 

1.- t Cómo pronosticar el índice de inflación para el siguiente 

o siguientes años ? 

2.- Z El índice pronosticado se aplicará como una constante a -

todos los renglones o rubros de los estados financieros ? 

3.- t Y si el índice predeterminado es muy alto o muy bajo con 

relación al real ? Z Qué se va a hacer 

Para dar repuesta a estas preguntas y analizando un poco la situa 

ción, podremos darnos cuenta que los índices de inflación no afectan en 

igual forma a todos los factores de la producción, costo o gastos; luego 

entonces no debemos aplicar los factores predeterminados a todos los - 

renglones o rubros como una constante, por ejemplo.: 
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El índice o porciento de incremento en los precios de costo de 

las materias primas en años anteriores, no han sido los mismos que pa 

ra sueldos directos o indirectos, ni tampoco el costo de los créditos fi 

nancieros; por lo tanto se hace necesario contar previamente con índi-

ces de incrementos en precios de costo a nivel interno y con base en -

ellos estimar las tasas de incremento para los períodos que se vayan a 

presupuestar, teniendo en cuenta que el sistema presupuestado que se -

tenga prevea la correción de ciertas situaciones en la médida que estas 

se presenten, las cuales deberán ajustarse en forma periódica. 

De las estimaciones que se hagan sobre índices para incrementar 

los precios de venta de un negocio, debemos cuidar que estas no sean 

inferiores a las de sus costos, con la finalidad de que su economía no se 

vea sensiblemente afectada por la inflación. 

Por estimación debemos entender que es la presunción basada en 

una eficiencia razonable y soportada por la infromación histórica o esta-

dística previamente analizada, con juicios a posterior, pero de ninguna ma 

nera deberá considerarse como una mera suposición al azar. 

PERIODO PRESUPUESTAL  

El período presupuestal deberá ajustarse a las necedidades de la 

empresa de que se trate según convenga, dada la naturaleza, giro o acti 

vidad, del negocio o empresa de que se trate, ya que no todas deben 

planearse de la misma rnenera, por ejemplo: Una compañía fabricante 
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de aviones deberá necesariamente trabajar con planes y presupuestos a 

largo plazo, en virtud de que para llevar a cabo la ejecución de una -

idea original, pasarán varios años antes de ponerla en práctica; en --

cambio en otro tipo de negocios, resulta mucho mejor y es más conve 

niente trabajar con planes y presupuestos a corto plazo. 

Tanto en la planeación financiera a corto, mediano o largo pla 

zo no debemos olvidar que en períodos de alta o baja inflación es ne_ 

cesario manejar entre otros variables los factores de crecimiento, ren-

tabilidad de la inversión, aprovechamiento de los recursos, etc; teniendo 

siempre especial cuidado en que estos se encuentren acordes con las ne 

cesidades en el tiempo y a la luz de los objetivos del negocio. 

El objetivo principal de este capftulo, es comentar, y en alguna 

forma ejemplicar el uso de técnicas que ayuden a atenuar la implicación 

del impacto que tiene la inflación en la planeación financiera. 

El grado de certeza que puede lograrse a través de la planeación 

a corto plazo, es mucho mayor que la que puede lograrse a largo plazo en 

virtud de la cantidad de factores económicos y fenómenos que puedan su-

citarse y que escapan de nuestro alcance. 

Por lo tanto considero conveniente y aconsejable, que dentro de -

nuestros sistemas presupuestarios se incluyan las variables necesarias que 

permitan y se acepten, las restructuraciones de cifras acordes a las nue-

vas necesidades provocadas por fenómenos o eventos no previstos, por - 

ejemplo: 

- 6 4 - 



Supongamos que para el presente año se presupuestaron vender 

20 000 unidades con valor total de Ventas por 2'000,000 el plan de -

ventas original es el siguiente: 

ler Trimestre 5 000 U. = $ 	500 000 

2g Trimestre 7 000 U. 700 000 

3er Trimestre 6 000 U. = 600 000 

4g Trimestre 2 000 U. = 200 000 

Se preve una variación (k) que incrementará los precios de ven 

ta en $ 5.00 cinco pesos por unidad, si y solo sí: el presupuesto de cos 

to de distribución se rebasa en un 5% de lo presupuestado inicialmente , 

siempre y cuando la causa de ese, 5% de incremento haya sido por cau-

sas (le inflación (Incremento en los costos de petróleo y sus derivados, 

costo de mantenimiento de vehículos o servicio). 

PRESUPUESTO DE VENTAS.  

El presupuesto de ventas es quizá hoy por hoy uno de los más -

importantes en todo negocio, ya que este se constituye en el verdadero - 

motor de las operaciones que se vayan a realizar en el futuro del mismo. 

De la correcta y adecuada planeación de las ventas, así corno de la per-

severancia que" se haga por lograr este plan conjuntamente con los demás 

bien fundamentados, dependerán los éxitos o fracasos del negocio. 

Para la cosecución de este objetivo influyen infinidad de factores 

tanto internos corno externos . Estadísticas de ventas, demanda de merca 

do, publicidad, financiamiento, etc., los cuales menciono como punto me- 
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ramente de referencia sin perder el objetivo principal. 

Una de las formas que considero convenientes para planear las 

ventas en los años subsecuentes, es la siguiente: 

Supongamos por caso que nos hemos fijado como meta un crecí 

miento anual constante del 10% en unidades y en valores. Incrementar -

la variable de inflación que impactó nuestros costos y gastos el año an 

tenor. Si para este ejemplo consideramos que el Indice de inflación que 

nos impactó fué del 38% nuestro presupuesto de ventas para el año si--

guiente quedarra corno sigue: 

Ventas del año anterior Presupuesto año siguiente 

Unidades valores Unidades valores 

Enero 3 000 3 000 x 	1.10 = 3 300 x 1.38 = 4 554 

Febrero 	2 800 2 800 x 	1.10 = 3 080 x 1.38 = 4 250 

Marzo 3 200 3 200 	x 	1.10 = 3 520 x 1.38 = 4 858 

Abril 4 100 4 100 	x 	1.10 = 4 510 x 1.38 = 6 224 

Mayo 3 000 3 000 x 	1.10 = 3 300 x 1.38 = 4 554 

Junio 4 500 4 500 x 	1.10 = 4 950 x 1.38 = 6 831 

Julio 2 400 2 400 x 	1.10 = 2 640 x 1.38 = 3 643 

Agosto 2 700 2 700 x 	1.10 = 2 970 x 1.38 = 4 099 

Sep. 3 000 3 000 x 	1.10 = 3 300 x 1.38 = 4 554 

Otc. 4 000 4 000 x 	1.10 = 4 400 x 1.38 = 6 072 

Nov. 2 600 2 600 x 	1.10 = 2 860 x 1.38 = 3 947 

Dic. 5 000 5 000 x 	1.10 = 5 500 x 1.38 = 7 590 

40  300 40  300 44  330 61 176 
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PRESUPUESTO DE COSTOS. 

De igual forma que en el presupuesto de ventas, se procederá 

a elaborar el presupuesto de costos en sus correspondientes elementos, 

aplicando a cada uno de ellos los correspondientes índices de inflación 

previamente estimados, considerando las características antes comenta 

das, basadas obviamente en forma parcial en las experiencias pasadas y 

las espectativas al futuro, sin perder de vista el ramo o giro de la 	-

empresa o negocio de que se trate, así como el comportamiento de las 

mismas que afectan a nuestros proveedores de materias primas o mer—

cancías y la tendencia de incrementos salariales, basadas en la pérdida 

del poder adquisitivo del dinero. 

PRESUPUESTO DE COMPRAS. 

Este presupuesto es uno de los nue requieren de una planeación 

más minuciosa y un control más estrecho, cuidando de mantenerse den--

tro de ciertos parámetros en la relación compras y ventas, pues un des-

cuido en este aspecto, puede llegar a ocasionar en cierto momento se-- 

ríos problemas de liquidez y en caso contrario dejar de vender por no 

contar con las mercancías necesarias y adecuadas. 

De una correcta planeación de las compras y los inventarios de-

pende en gran parte el éxito o el fracaso, ya no digamos del plan de 

ventas, sino de la empresa o negocio en sí mismos. 

Los beneficios que podemos obtener de una buena planeación de 

compras e inventarios, son entre otros los siguientes: 
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1.- Una mejor rotación de inventarios. 

2.- Asegurar el aprovisionamiento de mercancfas o materias -

primas. 

3.- Lograr precios de costo más bajos por mayores volúmenes 

en mercancfas necesarias. 

4.- Evitar fuertes inversiones en mercancfas de lento movi---

miento. 

5.- Evitar laobsolesencia de inventarios,etc. 

Ce lo anterior podemos concluir, que resulta bien importante te 

ner o establecer un buen control del nivel de inventarios, ya sea basados 

en la clasificación de materiales o mercancfas (A), (B), (C); en máximos 

y mil-limos de acuerdo a las experiencias habidas; o calculadas en base a 

lotes óptimos, los cuales podemos determinar mediante la aplicación de 

fórmulas matemáticas como la siguiente: 

Cálculo del lote óptimo: 

Lo. = i  2 C D  

Ci. 

De donde: 

Lo. 	= 	Lote óptimo 

C 	= 	Costo de cada pedido. 

D 	•:. 	Demanda anual en unidades 

Ci 	= 	Costo de mantener la inversión en inventarios. 
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PRESUPUESTO DE COSTOS Y GASTOS FIJOS.  

fiemos visto en el capítulo segundo, el efecto que origina la infla-

ción sobre los activos fijos y su depreciación y que analizando sobre los -

costos históricos y fiscales en forma comparativa podemos darnos cuenta 

que afecta la medición de los resultados basados en costos históricos, y 

que corno consecuencia pueden originar una descapitalización al tomar la 

decisión de decretar dividendos basados en la determinación de resultados 

sobre costos históricos. 

Asf mismo hemos analizado a groso modo (Ver pág. 23), que en -

épocas de inflación, se paga una mayor cantidad de impuestos al no acep 

tarse los costos de reposición para efectos fiscales, luego entonces; 

también se verá afectado nuestro flujo de efectivo. 

Basado en lo antes expuesto, se destaca la importancia de utilizar 

valores actuales y/o costos de reemplazo al elaborar los presupuestos, can 

el objeto de no incurrir desde ahf, en utilidades ficticias. 

PLANEACION Y CONTROL DE LAS UTILIDADES.  

Las utilidades de una empresa o negocio son previamente predeter 

minadas a través del proceso de la elaboración de los presupuestos de 

ventas, costos y gastos, los cuales una vez aprobadas por la Dirección -

General de la empresa en cuestión; se presume que la cuantía de estas 

son adecuadas y suficientes a las exigencias de rentabilidad de la inver-

sión, en funsión de la época inflacionaria o no, y vista a la luz de los - 
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valores de mercado. 

El conjunto de presupuestos de una empresa, además de conside-

rarse como el plan a seguir para la consecución de las utilidades, cons--

tituye en sí mismo, un verdadero mecanismo de control de las operacio-

nes que deberán realizarse para lograr el objetivo deseado. Es evidente y 

no esta de demás recordarlo, que el control de la empresa se lleva a -

cabo por medio de personas y no de cosas, por tal motivo y para el -

buen éxito de los fines, se hace necesario que se tenga una sólida es--

tructura en la organización y una correcta y adecuada delimitación de 

mando y responsabilidad en las personas que deben ejecutar las opera--

ciones. 

Con el objeto de lograr lo expuesto en el párrafo anterior, la -

dirección de la empresa debe percatarse entre otros, de que los indivi—

duos a los que se asignen responsabilidades directivas, tiendan a ligar su 

propio éxito con el de la organización, exigiendo a ellos que cumplan 

con los cometidos asignados en todos los aspectos. 

Otro de los aspectos que deben cuidarse en la planeación finan-

ciera, es el de que las espectativas en las que se basan los presupuestos 

sean realistas, analizadas en un ámbito de eficiencia máxima pero real; 

y que represente tanto para el individuo, como para la empresa un ver-

dadero reto. 

El punto de equilibrio representa en todos los tiempos una exce-

lente herramienta de trabajo, tanto en la planeación financiera como en 
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El control de presupuestos, ya que a través de la obtención de este, se 

logra conocer la cifra oue deben tomar las ventas de una empresa como 

mrnimo en funsión de los gastos con el objeto de no incurrir en pérdi-

das. 

Para obtener esta cifra, es necesario clasificar o reclasificar los 

costos y gastos en: 

a) Costos fijos 

b) Costos variables 

Una vez clasificados los gastos y costos en esta forma, el punto 

de equilibrio se calcula mediante la aplicación de la siguiente fórmula: 

P.E. = 	C.F. 

1- (Cv. / V) 

P.E. 	= 	Punto de equilibrio 

C.F. = 	Costos fijos 

C.v. 	= 	Costos variables 

V. = Ventas 

Ejemplo: 

P.E. = X 

C.F. = 200 

C.v. = 180 Por lo tanto 

V. = 500 

P.E. = 200 = 200 	= 312.5 lo que se 	traduce en: 

1-080/500) 0.64 
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Ventas 

Costos variables 36% 

Utilidad bruta 

Costos fijos 

Utilidad o pérdida 

Mediante la aplicación de esta fórmula podemos darnos cuenta 

que si agregamos a los costos fijos la utilidad deseada, como resultado 

obtendremos el monto de las ventas necesarias para obtener el monto -

de las utilidades deseadas o requeridas. 

FLUJO DE EFECTIVO.  

El presupuesto de efectivo consta de dos partes que son: 

1º 	Entradas de efectivo y 

29 	Salidas de efectivo 

Los objetivos principales de este presupuesto podemos enumerar-

los en la siguiente forma: 

19 	Indicar la probable situación del efectivo como resultante 

de la planeación de las operaciones. 

2º 	Indicar los excesos o faltantes del efectivo. 

39 	Poner de manifiesto las necesidades de solicitar préstamos 

o los excedentes de efectivo inactivo que pueden invertir. 

312.5 

112.5 

200.0 

200.0 

0.00 
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49 	Construir y mantener una estructura sólida para el crédi-

to, es decir contar con liquidez. 

La planeación y control del efectivo debe orientarse básicamente 

en tres niveles que son: planeación del efectivo a corto plazo, a largo -

plazo y las necesarias más próximas es decir la operativa; que puede sub 

dividirse en mensual, semanal o las del dia siguiente tratando de aprove-

char el costo de oportunidad que haya contra el costo de los interes sobre 

los préstamos. 

La administración del efectivo se refiere a la utilización eficaz -

del dinero de que se dispone, para lo cual debe pugnarse por acelerar las 

entradas de efectivo y retraer las salidas del mismo invirtiendo dentro de 

lo posible los excesos de este en operaciones rentables con el objeto de 

evitar o contrarrestar los efectos de las pérdidas en poder adquisitivo de 

dinero.Con este mismo enfoque se recomienda en lo relativo a ingresos: 

19 	"Facturación de inmediato.- El sistema de facturación debe 

tener el máximo de eficiencia, de tal manera de hacer lle-

gar la factura al cliente simultáneamente a la entrega del 

producto" (7). 

29 	"Revisión de politices de crédito.- Ejercer una revisión siste-

mática y con una mayor periodicidad en cuanto a plazos, -

descuentos, lineas de crédito, intereses normales, e intereses 

moratorios" (7). 
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39 	"Cobranza eficiente.- Programar y realizar la cobranza -

bajo el criterio de un cumplimiento estricto de las con-

diciones otorgadas" (7). 

49 	"Revisión de procedimientos bancarios.- Identificar opor-

tunidades de acelerar el depósito y acreditamiento de la 

cobranza en las cuentas del negocio" (7) 

59 	"Revisión del procedimiento del pago de clientes.- También 

en esta área pueden encontrarse oportunidades de reducir el 

tiempo de ingreso" (7). 

69 	"Control sobre costos y gastos".- Ejercer un mayor grado 

de control, e inclusive realizar programas de efectividad en 

costos y gastos, es una de las medidas más importantes a 

considerar" (7). 

79 	"Aprovechamiento óptimo del crédito de proveedores" (7).  

89 	"Liquidación de activos ociosos" (7). 

(7) Políticas financieras e inflación ..., área de investigación IMEF, 1981 

Edic. pág. 35 y 36 

- 7 4 - 



MEDIDAS CORRECTIVAS A LOS PRESUPUESTOS ELABORADOS.  

Basado en la exposición de motivos y en la práctica, no resulta 

por demás acentuar la conveniencia de utilizar los presupuestos a corto 

plazo en cualquier época máxima en períodos de inflación en donde el 

grado de incertidumbre, se agudiza todavía más y en donde situaciones 

como, devaluación de la moneda puede darnos grandes sorpresas y poner 

en graves aprietos financieros, incluso a empresas bien organizadas. 

1-le aquí una de las conveniencias de que el sistema presupues-

tario de una empresa, se base en la elaboración de planes a corto pla 

zo subdivididos en períodos ya sean trimestrales o semestrales, de tal 

forma que en conjunto integren el o los períodos deseados, ya sea un 

año, dos o tres según sus necesidades. 

Uno de los objetivos que se persigue y obtiene en la elabora--

ción de presupuestos en esta forma, es el de ir aplicando las medidas 

correctivas en los períodos subsecuentes basados en las experiencias - 

próximas pasadas, hasta alcanzar la estabilización de estos, dadas las 

condiciones económicas. 

La inclusión de variables o parámetros en los presupuestos, -

corno a los que me he referido en páginas anteriores, considero que 

son útiles y de aplicación práctica que no en todos los casos es apli-

cable esta medida como la referida en el ejemplo. 
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Caso concreto son las empresas que fabrican o venden produc-

tos sujetos a control de precios, en donde el proceso para incrementar 

los precios de venta, resulta bien cuestionable por parte de las autori-

dades competentes. 
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REEXPRESION DE ESTADOS FINANCIEROS 

CASO PRACTICO 

SOLUCION POR EL METODO DE AJUSTE POR CAMBIOS EN 

POR NIVEL GENERAL DE PRECIOS. 

BOLETIN B-10 DEL LM.C.P. 
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COMPAÑIA ( X ) S.A DE C.V 
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE 

ACTIVO 

CIRCULANTE 

1980 

BASE 

X 

HISTORICA 
1981 	 1982 X 

CAJA Y BANCOS 26,758 6.4 15,959 4.0 53,548 11.9 

INVERSIONES EN CETES 0 0.0 0 0.0 19,000 4.2 

CLIENTES Y DOCUMENTOS 176,504 42.3 162,413 41.0 130,904 29.1 

DEUDORES DIVERSOS 6,894 1.7 7,312 1.8 10,269 2.•3 

ESTIM,P/CUENTAS 	INCOB. (600) (0.1) (750) (0.2) (750) (0.2) 

NETO CUENTAS POR COBRAR 209,556 50.3 184,934 46.6 212,971 47.3 

INVENTARIOS 180,500 43.3 190,070 47.9 221,378 49.1 

SUMA EL CIRCULANTE 390,056 93.6 375,004 94.6 434,349 96.4 

FIJO 

EQUIPO DE TRTANSPORTE 21,377 5.1 21,377 5,4 21,377 4.7 

MUEBLES Y ENSERES 8,084 1.9 8,084 2.0 8,084 1.8 
MAQUINARIA 	Y 	EQUIPO 2,671 0.6 2,671 0,7 2,671 0.6 

SUMA 32,132 7.7 32,132 8.1 32,132 7.1 
DEPRECIACION 	ACUMULADA (5,351) (1.3) (10,702) (2.7) (16,053) (3.6) 

ACTIVO FIJO NETO 26,781 6.4 21,430 5.4 16,079 3.6 

SUMA EL ACTIVO TOTAL 416,837 100.0 396,434 100.0 450,428 100.0 

PASIVO Y CAPITAL 

A CORTO PLAZO 140,424 33.7 126,839 32.0 162,478 36.1 
A LARGO PLAZO 24,800 5.9 22.130 5.6 13,351 3.0 

SUMA EL PASIVO TOTAL 165,224 39.6 148,969 37.6 175,829 39.0 

CAPITAL CONTABLE 

HABER SOCIAL 200,000 48.0 200,000 50.4 200,000 44.4 
ACTUALIZACION 	DEL CAPITAL 0.0 0.0 0.0 
UTILIDAD 	DE 	EJERC.ANT. 0.0 49,032 12.4 42,641 9.5 
RESULTADO DEL EJERCICIO 49,032 11.8 42,609 10.7 54,277 12.1 
RESEVA LEGAL 2,581 0.6 4,824 1.2 7,681 1.7 
DIVIDENDOS DECRETADOS 0.0 (49,000) (12.4) (30,000) (6.7) 

SUMA EL CAPITAL 251,613 60.4 247,465 62.4 274,599 61.0 

SUMA 	EL PASIVO 	Y CAPITAL 416,837 100.0 396,434 100.0 450.428 100.0 
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COMPAZIA ( 	S.A DE C.V  

ESTADO DE RESULTADOS POR EL PERIODO DEL to.DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE 

1980 
BASE 

7. 
HISTORICA 

1981 	7. 	1982 

VENTAS NETAS 569,864 100.0 506,805 100.0 664,981 100.0 

COSTO DE VENTAS 280,943 49.3 254,416 50.2 349,878 52.6 

UTILIDAD BRUTA 288,921 50.7 252,389 49.8 315,003 47.4 

GASTOS DE OPERACION 

GASTOS DE VENTA 98,586 17.3 86,664 17.1 116,845 17.6 
GASTOS DE ADMINISTACION 68,384 12.0 60,817 12.0 80,196 12.1 

SUMA 166,970 29.3 147,481 29.1 197,041 29.6 

UTILIDAD DE OPERACION 121,951 21.4 104,908 20.7 117,962 17.7 

GASTOS Y PRODUCTOS FINANCIEROS 

INTERESES PAGADOS 17,096 3.0 16,300 3.2 14,237 2.1 
PERDIDA EN CAMBIOS 3,408 0.6 2,704 0.5 15,203 2.3 
INTERESES COBRADOS (1,199) (0.2) (3,345) (0.7) (13,946) (2.1) 
OTROS PRODUCTOS (580) (0.11 (455) (0.1) (11,800) (1.8) 

SUMA 18,725 3.3 15,204 3.0 3,694 0.6 

UTILIDAD ANTES DE 	I.S.R. 

IMPUESTO SOBRE LA RENTA 43,355 7.6 37,676 7.4 47,993 7.2 
PART.DE UT.A LOS TRABAJADORES 8,258 1.4 7,176 1.4 9,141 1.4 

SUMA 51,613 9.1 44,852 8.8 57,134 8.6 

UTILIDAD NETA 51,613 9,1 44,852 8.8 57,134 8.s 
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1978 

11D10E 68IERAL DE PRECIOS AL C51581008 BASE 1978 . 100 

1979 	1980 	1981 	1982 	1983 	1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1392 1993 

FIERO 93.5 110.0 133.8 171.0 223.7 469.9 814.8 1.309.8 2,173.3 4,440.7 12,293.5 16,542.6 20,260.7 25.752.8 30.374.7 33,812.8 

FEBRERO 94.9 111.6 136.9 175.2 232.5 495.1 857.8 1,364.2 2,269.9 4.761.3 13,318.9 16,767.1 20,719.5 26,202.3 30,734.6 34.089.1 

RARZO 95.8 113.1 139.7 178.9 241.0 519.1 894.5 1,417.1 2,375.4 5,076.0 14,000.9 16.948.8 21,064.6 26.576.0 31.047.4 34,287.7 

ABRIL 96.9 114.2 142.1 182.9 254.1 552.0 933.2 1,460.7 2,499.4 5,520.1 14,431.9 17,202.3 21,405.7 26,854.4 31,324.1 34,485.5 

1810 97.9 115.7 144.4 185.7 268.4 575.9 964.1 1,435.3 2.638.3 5.936.2 14,711.1 17,439.1 21,779.2 27,116.9 31,530.7 34,682.6  

.18110 99.2 116.9 147.3 188.3 281.3 597.7 999.0 1,532.8 2,807.6 6,365.7 15,011.2 17,650.9 22,258.9 27,401.5 31,744.1 34.877.1 
00 
CD 0110 100.9 118.4 151.4 191.6 295.8 627.3 1,031.8 1,586.2 2,947.7 6,881.3 15,261.8 17,827.4 22,664.8 27,643.6 31,944.5 35,044.7 

490580 101.9 120.1 154.6 195.6 329.0 651.6 1,061.1 1,655.5 3,182.7 7,443.7 15,402.2 17,997.3 23,051.0 27,836.0 32,140.8 35,232.3 

SEPTIEMBRE 103.1 121.6 156.3 199.2 346.5 671.7 1,092.7 1,721.6 3,373.7 7,934.1 15,490.2 18,169.4 23,379.6 28,113.3 32,420.4 35,493.2 

°CUBRE 104.3 123.7 158.6 203.6 364.5 694.0 1,130.9 1,787.0 3,566.5 8,595.2 15,608.4 18,438.1 23,715.7 28,440.3 32,653.8 35,638.4 

100168816 105.4 125.3 161.4 207.5 382.9 734.7 1,169.7 1,869.5 3,807.6 9,277.0 15,817.3 18,696.9 24,345.4 29,146.4 32,925.1 35,795.6 

DICIERBRE 106.3 127.6 165.7 213.1 423.8 766.1 1,219.4 1,996.7 4,108.2 10,647.2 16,147.3 19,327.9 25,112.7 29,832.5 33,393.9 36,068.5 

1,200.1 1,418.2 1,792.2 2,292.6 3,643.5 7,355.1 12,169.0 19,196.4 35,750.3 82,878.5 177,494.7 213,007.8 269,778.0 330,916.0 382,234.1 419,507.5 

12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 12 

PR08.AIOAL 100.0 118.2 149.4 191.1 303.6 612.9 1,014.1 1,599.7 2,979.2 6,906.5 14,791.2 17,750.7 22,481.5 27,576.3 31,852.1 34,959.0 



EL PRESENTE CASO HIPPESEN-A EL ELPUESTO DE UNA EMPRESA CON LOS 
ESTADOS FINANCIEROS OUE A CONÍINUACION SE PRESENTAN Y CUYOS ANTECE-
DENTES SON LOS SIGUIENTES: 

A). LA COMPAilIA ( X ),S.A DE Z.V.,INICIO SUS OPERACIONES EL lo.DE 
ENER DE 1990 Y SU EJERCICIO DE OPERACIONES CONCUERDA CON EL AAO 
CALENDARIO ES DECIR DEL PRIMERO DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 
CADA AA/0. 

E4 ). EL METODO QUE SE UTILIZA RARA LA VALUACION DE LOS INVENTARIOS 
ES EL DE (U.E.P.S) SIENDO SUS ESTADOS DE COSTO DE VENTAS AL 
FINAL DE CADA AAO LOS SIGUIENTES : 

1980 
	

1981 	 1982 

INVENTARIO INICIAL 	 o 	180,500 	190,070 
COMPRAS NETAS 	 461,443 	263,986 	361,186 
INVENTARIO FINAL 	 1E0,500 	190,070 	221,378 

COSTO DE LO VENDIDO 	 2E0,"'47 	254,416 	349,878 

C). TODOS LOS ACTIVOS FIJOS PLEFCN ADQUIRIDOS AL INICIO DE OPE- 
RACIONES 	LA VIDA UTIL CE LOE MISMOS, SE ESTIMO DE LA SIGUI- 
ENTE FORMA : 

MAQUINARIA Y EQUIPO 
	

10 Ar:',OS 
MUEBLES Y ENSERES 
	

10 Ar'iOS 
EQUIPO DE TRANSPORTE 
	

5 Ar7105 

EL PROCEDIMIENTO PAPA LA DEPPEIIACION DE ESTOS ACTIVOS ES EL DE 
LINEA RECTA, 1(1 '; PAPA mAOL:NARIA. 10 Y. PARA MUEBLES Y ENSERES Y 
20 	EQUIPO DE TRANEFORTE. 

D).LOS ESTI,DOS FINANCIERO" 	LIE EJERCICIOS DE 	1999 Y 1981 NO 
FUERON REE'AliFEEADOS. 



E).LOS DIVIDENDOS SOBRE LAS UTILIDADES SE DECRETARON EN EL MES 
SEPTIEMBRE SOBRE LAS UTILIDADES DE EJERCICIOS ANTERIORES Y SON 
PAGADOS EL DIA PRIMERO DE ENERO DE CADA ARO 

F). SE TIENE REGISTRADO, EN EL PASIVO A LARGO PLAZO UN ADEUDO 
POR 25,000 US,DOLARES POR CONCEPTO DE CREDITO BANCARIO QUE SE 
ADEUDA A LA INSTITUCION ( sc ), EL CUAL FUE OTORGADO EL 15 DE 
JULIO DE 1982 Y CUYO REGISTRO INICIAL CONTABLE SE HIZO AL TI—
PO DE CAMBIO DE 1 : 49.50 Y QUE REEXPRESADO A LA PARIDAD DE —
MERCADO A ESTA FECHA ARROJA UNA PERDIDA CAMBIARIA DE $ 2,490. 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1982 EN VIRTUD DE QUE EL TIPO DE CAMBIO 
ES DE 1 : 149.10 A LA FECHA DE CIERRE. 

NOTA : DICHA PERDIDA YA SE ENCUENTRA REGISTRADA Y REFLEJADA 
EN LOS ESTADOS FINANANCIEROS QUE SE PRESENTAN. 

	

25,000 X 149.10 . 	3,727.50 

	

25,n00 x 49.10 . 	— 1,2:7.50 
----------- 

PERDIDA EN CAMBIOS REALIZADA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1982 2.490 .00 

••• 	------ 

   



COMPA;--.IA 	S.A DE C.V 

PFEXPRESION DE INvENTARIOS 1980 

COSTO 	 MONTO DE LA 

 

HISTORICO PROMEDIO 

 

INDICE 	 ACTUALIZACION 

lu:VENTAPIO INICIAL 
INvENTAFIO FINAL 180.500 

      

        

1D-).500  
180.50C. 	165.7 z 133.9, = 223,534 - 1C,50N 43.0:4 

  

1 	 REEXPRESION DEL Arlo ANTERIOR 

MONTO DE LA ACTUALIZACION EN 1980 	 43,034 

DETERMINACION DEL RESULTADO POP POSICION MONETARIA 
PROCEDIMIENTO SIMPLIFICADO 

ACTIL O MONETARIO 
PASIVO MONETARIO  

INICIAL FINAL PROMEDIO 

	

20,596 	.779) 

	

165,224 	iS2,5I2,  

UTILIDAD 
;PERDIDA; 
mONETAR1A 

(PARRAFOS 97-140 V 158 UOLETIN B-10) 
PCPSILlOw MONETARIA 	 zv 

        

FOSIC.mONETAPIi': PERDIDA 

    

44,332 	(22.166i Y 	165.7 / 127.6=AJNSTADA 	1 -n.785) 

P091C.mONETAPIAS 

       

NOTA: CE PECOmIENDA AL USAR ESTE PROCEDIMIENTO HACERLO TOMANDO LA 	 (6,6191 (4, 
i:,o9IOION MONETARIA mEN9UAL PARA DETENER MAYOR EXACTITUD 



COMPAf1IA 	S.A DE C.V 

REEXPRESION DE INVENTARIOS 1981 

COSTO 	 MONTO DE LA 
HISTORICO PROMEDIO 

INvENTAPIo INICIAL 	189.509 
INVFNTAR 	INAL 	190,070 

370,570  

INDICE 	 ACTUALIZACION 

	  = 185.295 - 212.1 /133.8 =295,099-185,285 = 	 109,814 
REEXPRESION DEL Ar.0 ANTERIOR 	 - 4:.o34 

MONTO DE LA ACTUALIZACION EN 1981 	 66.789 (1 

DETERMINACION DEL RESULTADO POR POSICION MONETARIA 
PROCEDIMIENTO SIMPLIFICADO 

PARRAF09, 87-140 y 158 BOLETIN B-10) 
POSICION MONETARIA 	1981 UTILIDAD 

(PERDIDA) 
MONETARIA 

  

INICIAL FINAL PROMEDIO 

 

      

AcTivo mONETAR19 
PASIVO MONETARIO 

299,556 
165,224 

 

184,934 
148,949 

(197.245) 
(157.097) 

      

pOSIC.mONETARIA PERDIDA 44.232 	:5,965 	(40,149) X 	213.1 / 1E5.7=AIUSTADA 	(51,633) 

O'IC.MONETARIAS 	 49,149 

NOTA: SE RECOMIENDA AL USAR ESTE PROCEDIMIENTO HACERLO TOMANDO LA 	 (11.484) (4) 
POSICION MONETARIA MENSUAL PARA OBTENER MAYOR EXACTITUD 



COMPAMA ( . 	S.A DE C.V 

REEXPRESION DE INVENTARIOS 1982 

COSTO 	 MONTO DE LA 

 

HISTORICO PROMEDIO 	 INDICE 

 

ACTUALIZACIDN 

INVENTAR.I0 INICIAL 
uses: 1í1 D 

 

221.1,78 

      

411.448 
4CC.8 / 1:=.8 = 	1,613 - 2u5.724 

REEARRE:I.ION DEL Af-+0 ANTERIOR 
445.885 
1(.'9.21A 

  

MONTO DE LA ACTUALIZACION EN 1981 	 :=6.O75 
tyl 

DETEMINALluM DEL RESULTADO pop. POSICION MONETARIA 
F'POCFDIMIENTO SIMPLIFICADO 

tRAPPAELIS 27-14() Y 158 POLETIN 8-10i 
RI-JD ION MONETARIA 	19{32 UTILIDAD 

(PERDIPAj 
MONETAIA 

  

INICIAL FINAL PROMEDIO 

 

	

TIY0 MONETARIO 	 19Z.971 

	

MONE1APIO 	 175.229 	162,:99) 

   

PIL.MONETARIA PERDIDA 	 18.142 	(27,C,54) X 	423.8 / 213.1=AJUSTADA 

POSIC.MOMETARIAS 	 .7'7.(-)54 

NOTA: sE RECOMIENDA AL U,71.AR ESTE PROCEDIMIENTO HACERLO TOMANDO LA 	 (2.77J) 
POSICION MONETARIA MENSUAL PAPA OBTENER MAYOR EXACTITUD 



COMPAFZIA ( i ) S.A DE C.V 

REEXPRESION DE LOS ACTIVOS FIJOS 

FECHA DE 
	

VALOR 
ADOUISICION 
	

HISTORICO 
	

1980 	 1981 	 1982 

.)1-01-80 MAOUINARIA Y EQUIPO 2.671 X 165.7/133.8= 3,308 X 213.1/165.7= 4,254 X 423.8/213.1= 	8,460 
EOUIPO TRANSPORTE 21.377 X 165.7/133.8= 26,474 X 213.1/165.7= 34.047 X 423.8/213.1= 67.710 

(11-(.1-80 MUEBLES Y ENSERES 8,084 X 165.7/133.8= 10,011 X 213.1/165.7= 12,875 X 423.8/213.1= 25.605 
------- 
32.132 39,793 51,176 101,775 

EORmA DE REEXPRESAR EL VALOR DEL ACTIVO FIJO EN FORMA DIRECTA AL 31-DIC-1982 
DE 1980 A 1982 

FECH,7; DE 	 VALOR 
HISTORICO 

--------- 
MAQUINARIA Y EQUIPO 2,671 X 423.8/133.8= 8.460 

(J1-,..1-EV.,  EQUIPO TRANSPORTE 21,377 X 423.8/133.8= 67,710 
MUEBLES Y ENSERES 	e,c,e4 X 423.8/133.8= 25,605 

101.775 



COMPAi7dA ( 	S.A DE C.V 

REE'‹PRESION DE LA DEPPECIACION ACUMULADA DEL ACTIVOS FIJOS 

ízFCHA DE 
	

VALOR 
	

AL FINAL DEL AZO 
ADOUISIOION 
	 HISTORICO 
	

1980 	 1981 
	

1(-7,82 

01-‘,1-8" m,-40NINARIA Y EQUIPO 	267 X 165.7/133.8= 	331 X 213.1/165.7= 	425 X 423.8/213.1= 	846 
-1-01-&-,  EQUIPO TRANSPORTE 	4,275 X 165.7/133.8= 5.295 X 213.1/165.7= 	6,809 X 422.2/213.1= 13.542 
1--1-'.:. mUFFLES 	ENSERES 	808 X 169.7/133.8= 	1.001 X 213.1/165_7= 	1.228 X 42:-..8/213.1= 2,5,.1 

6,627 
	

8.522 	 16.948 

DE REE.PRESAR LA DEPRECICIACION ACUMULADA DEL ACTIVO FIJO EN FORMA DIRECTA AL 21-DIC-1982 
DE 1980 A 1982 

BASE 
HISTORICO 
	

1982 

PEPR.ACum.mAO.-,' CO. AL 31-DIC-80 267 X 423.8/132.8 = 846 =10% DE B.460 X 3 = 2.578 
DPR.AOUm.EO.TRANSp. AL 31-DIC-80 4,275 X 4:3.8/133.8 = 13.542 =20% DE 67.710 X 3 = 40,626 
DEPR.ACUm.mUER.Y ENS_AL 21-DIC-SO t.7“)e X 423.6/133.8 = 2.561 =107. DE 25.605 X = = 7,620 

s.:7;51 16,948 50,844 



rOMPAIA ( 	) E.A DE C.V 

VALOR DE LOS ACTIVOS FIJOS EQUIPO DE TRANSPORTE AL 31 DE DICIEMBRE 

EQUIPO DE TRANSPORTE 

VALOR 	 VALOR 	 EFECTO O MONTO LE 
Ar":,O 	 REE>PRESADO 	HISTORICO 	ACT. ANTERIOR. 	LA ACTUALIZACION 

26,47i 
	

21,777 	 , 2 

21.777 - 	 7,5-2 i 
67.71,7, 
	 21,377 -- 5,097 - 7,573 

ToTAt DF LA A(TTuAL17,̂,CION 	 46,=7= 

VALOR DE LA DEPRECIACION ACUMULADA EQUIPO LE TRANSPORTE A1 21 DE DICIEMBRE 

DEPRECIACION 

VALOR 
	

VALOR 	 EFECTO O MONTO DE 
REEYPRESADO 	HISTORICO 
	

ACT. ANTERIOR 	LA ACTUALIZACION 

~,'. 	 5.1,-?5 	- 	4.275 
	 1.020 

1,»-, 1 	 17..618 	- 	2,991 	 4,(1,47 i 
1',, 2 	 4,:,.62,., 	- 	12,925 

	
4.047 

mrAL DE LA ACTUALIZACIUN 	 27,201 

MONILI NETO DE LA AClUALI:ACION 	 18.5=2 

zi.:iUIPO DE -;RANSPU,,t-  EECTO DE LA DEPRELIACION EN EL RESULTADO DEL EJERCICIO 

DEP.REEi. 	DEPREC.HISTORICA 	EFECTO EN EL 
F-Er.EF_SADO 	DEL EJERL 	 EJERCICIO 	RESULT.DE EJERC. 

5.295 
	

4.279 
	

1..020 ( 6 

	

= 
	 4,275 
	

2,574 ( 

	

Y 10*. - 
	 4.275 
	

6 



COMPAAIA ( 	) S.A DE C.V 

VALOR DE LOS ACTIVOS FIJOS MUEBLES Y ENSERES AL 31 DE DICIEMBRE 

NUESLE2 'y ENSERES 

VALOR VALOR 	 EFECTO O MONTO DE 
BFrvp;-,qT,.,r,nr, 	HISTORICO 
	

ACT. ANTERIOR 	LA ACTUAL  ACTUALIZACION 

	

10.011 
	

0.084 
	 1.97 ( 

	

12.975 
	

0,004 - 1.927 
	

2.864 
0.004 - 1.927  - 2,864 
	

11-1.7:“ 	2 

TOTAL DE LA ACTUALIZACION 	 17.521 

vL(R RE LA DEPRECIACION ACUMULADA MUEBLES Y ENSERES AL 31 DE DICIEMBRE 

1.7,ERRECIACION 

VALOR 
REEYPRESADO 
-------- 

VALOR 
	

EFECTO O MONTO DE 
HISTORICO 
	

ACT. ANTERIOR 	LA ACTUALIZACION 

   

19= 	' 
2,574 	 1,617 - I9= 	 = 	 764 	= 

2,425 - 192. 	764 	 4.298 ( 	) 

TOTAL DE LA ACTUALIZACION 	 5.256  

MONTO NETO DE LA ACTUALIZACION 
	

12,266 

MoF II Fc Y ENSERES: EFECTO DE LH DEPRECIACION EN EL RESULTADO DEL EJERCICIO 

VALOR 	 DER.REEX. 
A?":0 	 REEIRREE,ADO 	DEL EJERC 

DEPREC.HISTORICA 	EFECTO EN EL 
DEL EJERCICIO 	RESULT.DE EJERC. 

:9(-3(:( 10.011 1,,.(_,1 SGS 1QZ. ) 
1'-'1:1 1:,W'r, ',' 1.,:. = 1.29E1 808 479 ( 
l'-- --::' I..:: = .:.5,1 809 1,751" 6 



     

COMPAMA 	) S.A DE C.V 

  

  

VALOR DE LOS ACTIVOS FIJOS MAQUINARIA Y EQUIPO AL 31 DE DICIEMBRE 

  

MAQUINARIA Y EQUIPO 

  

AríO 

 

VALOR 	 VALOR 	 EFECTO O MONTO DE 
REEXPRESADO 	HISTORICO 	ACT. ANTERIOR 	LA ACTUALIZACION 

         

1990 3.308 - 2.671 = 637 	< 2 	) 
1981 4,254 - 2,671 	- 637 . 946 	( 2 	) 
1992 8,460 - 2,671 	- 637 	- 946 = 4,206 	( 2 	) 

TOTAL DE LA ACTUALIZACION 5.789 

VALOR DE LA DEPRECIACION ACUMULADA DE MAQUINARIA Y EQUIPO AL 31 DE DICIEMBRE 

DEPRECIACION 

VALOR 	 VALOR 	 EFECTO O MONTO DE 
REEXPPESADO 	HISTORICO 	ACT. ANTERIOR 	LA ACTUALIZACION 

19P.0 	 331 	- 	267 	 = 	 64 ( LS 
I9131 	 851 	- 	534 - 64 	 = 	 253 ( 2 ) 
I9G2 	 2.538 	- 	801 - 64 	- 	252 	= 	 1.420 ( 3 ) 

TOTAL DE LA ACTUALIZACION 	 1.737 

MONTO NETO DE LA ACTUALIZACION 	 4.052 

MAQUINARIA Y EQUIPO: EFECTO DE LA DEPRECIACION EN EL RESULTADO DEL EJERCICIO 

VALOR 	 DEP.REEX. 	DEPREC.HISTORICA 	EFECTO EN EL 
Ai7:0 
	

REEXPRESADO 	DEL EJERC 	DEL EJERCICIO 	RESULT.DE EJERC. 

1980 3,308 X 10% = 331 267 64 ( 6 
191 4.254 X 10% = 425 267 158 ( 6 	) 

8.460 X 10% = 846 267 579 ( 6 	) 
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1191180 

31/DIC/80 

31/DIC/80 
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31/DIC/80 

31/01C/05 
::::kilt 

31/D1C/80 
tIllettit 

SIPA 1C1114.CEL CAPITAL 
ISM:: :t.: ttItttilitittti 

9YA ACTIALIIKICN IETA 

51,613 
Siititit2 

251.613 
litittitt 

2.581 

49,032 

o 

COPRW.14 8 1 1 S,A X C.V 
[EDUCA X REEIPRESIC1 XI (CAPITAL CCNTABLE) 
AL 31 X DICIOVE DE 1980. PI 810 	 EVE-01C-10 

I 	 2 	 3 	4 	5 	6 	7 	11453/121.41 

FIC141 	CUENTA O CONCEPTO 	CIFRA R1E11'4E5191 CIFRA TEVIR:ENTOS CIFRA 	FACTOR It 	CIFRA 	EFECTO P1 

	

HISTOQICA K]PULADA INICIAL X1 PERIGEO BASE 	AC114IACICI4 CLAMADA ACJIJIAZ, 

	

203.000 1 	O 
01 

0 	01 	0 
1 

	

O 200,000 1 	O 
1 
1 

2,501 1 

O 	O1 	O 

O 	49,0321 

O 	0 

0 	01 	0 
1 

	

1 		 
O 	51,613 1 	0 

:::::::: :::::::::::::::::::: 

O 	251,613 1 	0 

C311PAIA 1 1 1 S.A X C.V 
CEDULA DE REELPRESIC/4 OEI ICIPITALUNTAPREI 
k 31 X DICIEWE CC 1981. P/ 810 	 EX-DIC -01 

2 	 3 	4 	5 	6 	7 	1213.1/165.71 

FICHA 	CUENTA O CONCEPTO 	CIFRA REELPRESIO CIFRA MNIMiENTC6 CIFRA 	FACTOR X 	CIFRA 	EFECTO PC* 

NISICRICA ACUCIADA NICIAL PERICIX 	81.q 	ADIULXICII ACTUAL11404NDAILACIC1 

11/1X/90 

131/DIC/E0 

131/01:30 

131/DIC/81 
1 
131/DIC/00 

131/DIC/97 
1 
131/DIC/81 

131/D1C/90 

131/01C/81  

CAPITA( SOCIA 	 200,000 	1 200,000 1 	O 

ACTUALILDEL CAPITAL SOC. 

9.1% CAPITAL SOCIAL 

   

 

200,000 

 

PESERIALESAL 

RESERVA IESAt 

ocruout. AVA.LESA( 

AMAD« DEI EJERCICIO 

MUTA( ElERC.AATERIORES 

RESULTADO IINETAR10 PCIPLIL 

2,243 

2.581 

42,609 

32 

 

   

XT1111.0E1 LARVAL 

 

47,465 

 

: 
	

i•••2 	lt 

SA1 	 ►ETA 

:::::.::: 
247,465 

 

 

         

         

200,000 1 1.286059141 1257,212 1 51,212 11 5 1 

	

01 	 1 	01 	01 

	

59,710 1 1.286059143 1 	76,101 1 17,083 11 5 

	I- 	I- 	i 

	

259,718 1 	 1 134,013 1 14,295 115 1 

	

1 	1 
11213.1/191.111 

	

2,243 11.1151229723 1 	2,501 I (258 11 5 ) 

	

11213.1/145.711 	1 	1 

	

2,581 I 1.296009143 1 	3,3191 	738 11 5 1 

	

11213.1/165.711 	1 	1 

	

282 1 1.284059143 1 	343 1 	81 115 1 

	

11213.1/191.111 	1 	1 

	

42,609 11.1151229723 1 	41,514 1 	4,905 1( 5 

	

11213.1/145.7)1 	1 	1 

	

5,150 11.296059143 1 	6,880 1 	1 ,51: 11  5 

	

11213.1/165.711 	1 	1 
115,91211 1.286059143 1 120,40911 84,557111 5 

	

1 	 1 	1 	1 

	

1 	 1 	1 	1 

	

37.113 1 	 1 	40,089 1 	2.951 I 

	

290,251 i 	 I 374,101 1 77,250 11 5 

   ::: 

131/010/81 
1-•:•:•-•: 

	

1 	01 	0 

	

59,718 1 	59,718 1 	0 
1 

	

59.710 1 	259,710 I 	0 

1 
1 

	

1 	2.243 1 

	

1 	1 

	

1 	2,501 1 

	

282 I 	2E2 l 	O 

	

1 	1 
01 42.6091 

	

5,318 1 	5,30 I 

	

1 	1 

	

01 	O! 	0 
1 

1 

	

5.600 I 	53.015 1 	O 

	

45.318 1 	31:,75:, I 	O 
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CCPPLAIA 1 1 1 5.4 X C.V 
OEDULA DE REEIPPESIDN CC (C»17ki.CZWA8LEI 
k 31 DE DICIETIBPI DE 1982. P/ 	010 	 ENE-01C-02 

1 	 2 	 3 	4 	5 	4 	7 
1423.8/213.11 

FECHA 	CINTA O COMIPTO 	CIFRA 	REETPOESIO 	CIFRA 	POIRIENTOS 	CIFRA 	FACTO] DE 	CIFRA 	EFECTO POR 

	

NIMAICA CKAADA 	INICIAL 	PERIODO 	BASE 	ADJMULACICO 	ACTIIII/ADAAC1PLILACICN 

1/DE/80 

31/D1C/81 

Cr#1TALSCCIAL 	1 2:1.0.12 

ACTUA1II.Etl. C.Fel1AL SCC. 1 134.013 

200,000 
O 

134,013 

O 
O 
0 

	

200,000 11.9887376818 I 	397,703 1 197,748 II 5 
Ol 	1 	01 	01 

	

134.013 11.9E87376811 1 	264.517 1 132,504 11 

31/01C/130 SHA CAPITAL SOCIAL 	1200,000 134,013 154,013 0 334,013 1 	1 	664,264 1330,251 1 

1 11423.8/303,611 	1 	1 
31/DIC/82 RESERVA 1.18Al 	1 	2.817 2,857 2.817 	11.3959154785 	1 	3,998 	1 	1,131 	II 1 

1 1(423.8/213.111 
31/DIC/81 REDERVA LEGAL 	1 	4,824 4,824 4,824 	11,9987374818 I 	9.594 	1 	4,770 1( 

1(423.8/213.111 	1 	1 
31/DICIO1 ACTUALII, RVA.LETAL 	1 1.359 1.359 0 1,359 11,9E187176818 I 	2,703 	1 	1,144 1( 5 

11423.8/303.611 	I 	1 
31/DIC/82 RESULTADO DEL EJERCICIO 	1 	54,277 0 54.277 54,21711,39591567851 	72,766 1 	21,489 1(5 

1 11423.8/213,1/1 
31/D1C/81 RESULT.CE EiERC.ARTERIORESI 	12.441 6,848 19,489 19, 489 	11,9887374818 1 	38.759 I 	19,270 11 5 

1 11423.8/213.111 	1 
31/DIC/81 RESULTAIX MUNETARIO AC.PUL1 120,481/ 028,190 0 020,489111.9117476e1e : 	140,74711 	120.258111 5 

1 1 	1 	1 
1- 

ACTUA.CEL CAPITAL 	1 	74.599 IIDIC/82 (12.121 62.317 o 62,317 	1 	1 	90.062 I 	27,745 1 
titliiiii Isstss-s- 	-sstss.::::181.-ss,:s lit:..... 	  ..... SISIS s: ..... sals: 	Iss 	issual 	1 	 
I/DIC/82 SULA FCTUALIZACICE NETA 	1214,549 121,731 396.430 o 396,1201 	1 	754.324 1 2.57,997 II 5 
iiiiilif iiiiiiiii Si 	  	tii :ss 	s.' 	sssio1 	1 
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REGISTRO CONTABLE DE LA REEXPRESION 

POR EL AG.O DE 1900 

CUENTA TRANSITORIA 
CORREC. 	x REEXPRESION 

REEXPRESION DE 
REEXPRESION DEL 	LA DEPRECIACION 
ACTIVO FIJO 	 ACUM.DE ACT.FIJO 

(3) 1.277 143.034 (1)(2) 5.097 I 1.020 (3) 
(51 65,349 I 	7,661 (21(21 1.927 I 193 (3) 

1 	6,619 (4)(2) 637 I 64 (3) 
1- 	 1 

66,626 157,314 
•(2) 7,661 I 1.277 (S). 

(S) 9.312 I 	9.312 (7) 
4.5X.. 

ACT.DEL CAP.SOC. 
REEXPRESION DEL 	RESULTADO MONETARIO 	RVA.P/MANTENIMIENTO 

INVENTARIO 	 ACUMULADO 	 DEL CAPITAL 

	

11(11 43.1)34 I 	 (4) 6.619 I 	 159,718 (5) 

	

-I 	(7) 9,312 I 	I 	 

	

(S) 43,034 I 	I 	 1 59,718 (S) 
	 I 	(S) 15,931 I 	I 	 

	

I 	 = 	 I 

UTILIDAD DEL 	 GASTOS COMPLEMENTO 	RVA. LEGAL 
EJERCICIO 	 DEPREC.x REEXPRESION 	HISTORICO 

I 49.032 (S) 	 1 	 I 2,581 (S) 
I 5,350 (5) 	 I 	 I 	282 (5) 
I  	 I 	I 	 
I 54,382 (S) 	I 	 1 2,863 (S) 
I 	 I 	I 	 
	I 	 

LA REVELACION DE LOS EFECTOS 
AL 31 DE D!C-1981 SE HARA EN' 
NOTAS COMPLEMENTARIAS A LOS 
ESTADOS FINANCIEROS 

SUPERAVIT ( DEFICIT ) POR TENENCIA 

DE ACTIVOS NO MONETARIOS 

INCREMENTO REAL EN LOS ACTIVOS 
RESULTADO POR POSICION MONETARIA 
RVA. P/MANTENIMIENTO DEL CAPITAL 

49.418 • 
(6.619) 
65,349 (58,730) 

SUPERAVIT (DEFICIT ) DE ACTIVOS NO MONETARIOS (9.312) 

 

zzzzzzzz 

BOLETIN 8-10 PARRAFO 108 

- 93 - 



COMPAilIA ( X ) S.A DE C.V 
HOJA DE TRABAJO DE REEXPRESION AL 31 DE DIC-1980 
SEIMILLW al 	  

	

REVELACION 	PRIMERA REEXPRESION 

ACTIVO 	 SALDOS 	AJUSTES 	SALDOS 

	

HISTORICO 	REEXPRESION REEXPRESAD % 

CAJA Y BANCOS 26,758 26.758 5.7 
CLIENTES Y DOCUMENTOS 176.504 176,504 37.9 
DEUDORES DIVERSOS 6.894 6,894 1.5 
ESTIM.P/CUENTAS INCOB. (600) (600) (0.1) 
INVENTARIOS 180.500 	1113-..1 43,034 223,534 47.9 
EQUIPO DE TRTANSPORTE 21,377 AJ-2 5,097 26.474 5.7 
MUEBLES Y ENSERES 8,084 AJ-2 1,927 10.011 2.1 
MAQUINARIA Y EQUIPO 2.671 AJ-2 637 3.308 0.7 
DEPRECIACION ACUMULADA (5.351)A1-3 (1,277) (6,628) (1.4) 

SUMA EL ACTIVO 416,837 49,418 466,255 100.0 
sx  	t.. LE...n=4SW' 

PASIVO Y CAPITAL 

PASIVO A CORTO PLAZO 140.424 140.424 30.1 
PASIVO A LARGO PLAZO 24,800 24.800 5.3 
CAPITAL SOCIAL 200,000 AJ-5 59,718 259.718 55.7 
RESULTADO DEL EJERCICIO 49,032 AJ-5 5,350 54,382 11.7 
RESEVA LEGAL 2,581 AJ-5 282 2,863 0.6 

RESULT.ACUM.POR POSIC.MONET. AJ—S (15,932) (15,932) (3.4) 

SUMA EL PASIVO Y CAPITAL 416,837 49,418 466,255 100.0 
mq 	  22.2.snamm 

NOTA t COMO PODRA OBSERVARSE EL COSTO DE VENTAS NO SE HA REEXPRESADO 
EN VIRTUD DE QUE EL METODO DE VALUACION DE INVENTARIOS ES EL DE 
( U.E.P.S ) LO CUAL QUEDO ESPECIFICADO EN EL PLANTEAMIENTO DE 
CASO HIPOTETICO 
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REGISTRO CONTABLE DE LA REEXPRESION 

POR EL AA0 DE 1981 

CUENTA TRANSITORIA 	REEXPRESION DEL 

CORREC. x REEXPRESION 	ACTIVO FIJO 

REEXPRESION DE 
LA DEPRECIACION 
ACUM.DE ACT.F110 

      

	

(3) 4.047 I 66,780 (1)(S) 7,661 1 	 1 	1277 (S) 
(3) 	764 I 7,563 (2)(2) 7,563 I 	 I 4,047 (3) 
(3) 	253 I 2,864 (2)12) 2,864 I 	 I 	764 (3) 

(5) 77,250 I 	946 (2)(2) 	946 I 	 I 	253 (3) 
1 11,484 (4) 
I 	3,171 (6) 	 1 	 

	

(S) 19,034 1 	 I 6.341 (S) 
82,314 192,808 

(7) 10,494 110,494 (S) 
ACT.DEL CAP.SOC. 

REEXPRESION DEL 	 RESULTADO POR 	RVA.P/MANTENIMIENTO 
INVENTARIO 	 POSICION MONETARIA 	 DEL CAPITAL 

(S) 43,034 I 
(1) 66,780 I 

(5)109,814 I 

REEXPRESION DE LA 
UTILIDAD DE EJERCICIOS 

ANTERIORES 

(4) 11,484 I 10,494 (7) 

(S) 	990 I 

REEXPRESION DE LA 
RVA. LEGAL 

1 59,718 (S) 
I 74,295 (5) 

1134,013 (S) 
1 	 

RVA. LEGAL 
HISTORICO 

I 5,318 (S) 	 I 	282 (S) 	 I 2,581 (S) 
I 1,530 (5) 	 I 1,077 (5) 	 1 2,243 (I) 
I   	1  	 1 	 
1 6,848 (S) 	 I 1,359 (S) 	 I 4,824 (S) 
1  	'1     1 	 
1 

ACTUALIZACION DEL 
RESULTADO MONETARIO 

ACUMULADO 

GTS. COPLEMENTO 
DEPRECIACION POR 
REEXPRESION 

REEXPRESION DE LA 
UTILIDAD DEL EJERCICIO 

       

	

(S) 15.932 I 	 (6) 2.534 1 	 I 4,905 (5) 

	

(5) 4,557 I 	 (6) 	479 1 	 I 

	

I 	 (6) 	158 I 	 1 	 
	I  	I- 	 I 4.905 (5) 

	

(S) 20.489 I 	 (6) 	3,171 I   1 	 
	  I    r 	 1 
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CCMPAfIA ( X ) S.A DE C.V 
HOJA DE TRABAJO DE REEXPRESION AL 31 DE DIC-1981 
	 se ssa sassasaessesss_a.s ■ 

ACTIVO 

CAJA Y BANCOS 
CLIENTES Y DOCUMENTOS 
DEUDORES DIVERSOS 
ESTIM.P/CUENTAS 	INCOE. 
INVENTARIOS 
EQUIPO DE TRTANSPORTE 
MUEBLES Y ENSERES 
MAQUINARIA Y EQUIPO 
DEPRECIACION ACUMULADA 

SUMA EL ACTIVO 

	

REVELACION 	SEGUNDA REEXPRESION 
AJUSTES 

SALDOS 	REEXPRESION 	SALDOS 

	

HISTORICO 	ACUMULADO 	REEXPRESAD 

	

15.959 	 15.959 

	

162.413 	 162,413 

	

7.312 	 7,312 

	

(750) 	 (750) 

	

190,070 AJ-1 	109.814 	299,884 

	

21,377 AJ-2 	12,660 	34,037 

	

8,004 AJ-2 	4,791 	12,075 

	

2,671 	AJ-2 	1,583 	4,254 

	

(10.702)AJ-3 	(6,341) 	(17,043) 

	

396,434 	122,507 	518,941 
clac 	•iai••i•■ 	iia••i•is• 

3.1 
31.3 
1.4 

(0.1) 
57.8 
6.6 
2.5 
0.8 
(3.3) 

100.0 

PASIVO Y CAPITAL 

PASIVO A CORTO PLAZO 126.839 126,839 24.4 
PASIVO A LARGO PLAZO 22,130 22,130 4.3 
CAPITAL SOCIAL 200.000 AJ-5 134,013 334,013 64.4 
RESULTADO EJERC.ANTER. 32 Al-5 6,848 6.880 1.3 
RESULTADO DEL EJERCICIO 42,609 AJ-5 776 43,385 8.4 
RESEVA LEGAL 4,824 AJ-5 1,359 6,183 1.2 

EXESD(INSUF)ACT.CAPITAL AJ-S (20,489) (20,489) (3.9) 

SUMA EL PASIVO Y CAPITAL 396,434 122,507 518,941 100.0 
ax=iiaa=i• scc 	 aianasis•• 

ESTADO DE RESULTADOS SALDOS AJUSTES SALDOS 
HISTORICO REEXPRESION REEXPRESAD % 

VENTAS NETAS 
COSTO DE VENTAS 
GASTOS DE VENTA 
GASTOS DE ADMINISTACION 
INTERESES PAGADOS 

506,805 
254,416 
86,664 
60,817 
16.300 

O 
0 

2,692 
479 

O 

	

506.805 	100.0 

	

254,416 	50.2 

	

89,356 	17.6 

	

61,296 	12.1 

	

16,300 	3.2 
PERDIDA EN CAMBIOS 2,704 0 2.704 	0.5 
INTERESES COBRADOS (3,345) 0 (3,345) 	(0.7) 
OTROS PRODUCTOS (455) O (455) 	(0.1) 
IMPUESTO SOBRE LA RENTA 37,676 O 37,676 	7,4 
PART.DE UT.A LOS TRABAJADO 7.176 0 7,176 	1.4 
RESULT.x POSIC.MOMETARIA O 990 990 	0.4 

UTILIDAD NETA 44.852 (4.161) 40.691 	8.0 
V tiii••• 

NOTA : COMO PODRA OBSERVARSE EL COSTO DE VENTAS NO SE HA REEXFRESADO 
EN VIRTUD DE QUE EL METODO DE VALUACION DE INVENTARIOS ES EL DE 
( U.E.P.S ) LO CUAL QUEDO ESPECIFICADO EN EL PLANTEAMIENTO DE -
CASO HIPOTETICO 
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RE31STPC CCNTADLE DE LA REEXPRESICN 

POR EL A7.0 CE 1982 

CUENTA TRANSITORIA 
CORREO. 	x REEXPRESION 

REExPRESION DEL 
ACTIVO FIJO 

REDPRESION DE 
LA DEPRECIACION 
ACUM,DE ACT.FIJO 

(3) 	22.734 1336,075 (1)(S) 19,034 1 I 	6.341 (S) 
(3) 	4,298 133.663 (2)(2) 33,663 I 1 222.734 (3) 
(3) 	1,420 1 12,730 (2)(2) 12,730 I I 	4,298 (3) 
(5)357.997 I 	4,206 (2)(2) 4,206 I I 	1.420 (3) 

RETANM. I 	225 (R)  I 1 
I 	26.748 (4) 
I 	11,598 (6)(S) 69.633 1 1 	34.792 (S) 

1 	 
(7) 	38,571 138.571 (S)  

AcT.DEL CAP.SOD. 
REEXPRESION DEL 	 RESULTADO POR 	RVA.P/MANTENIMIENTO 

INVENTARIO 	 POSICION MONETARIA 	 DEL CAPITAL 

	

IS1109.814 I 	 (4) 26,748 I 38.571 (7) 	 1134,013 (S) 

	

(1)336,075 I 	I 	 /330,251 (5) 
	 I  	 1 11,823 (S) 	 I 	 

	

(S)445,869 I 	I 	 1464.284 (S) 
	 I  	 I   I 	 

REEXPRESION DE LA 
UTILIDAD DE EJERCICIOS 
	

REEXPRESICN DE LA 
	

RVA. LEGAL 
ANTERIORES 
	

RVA, LEGAL 
	

HIETORICO 

1 6.048 (S) 	 I 1.359 (S) 	 I 4.824 (S) 
I 19,270 (5) 	 1 7,245 (5) 	 I 2.857 (I) 
I     I     I 	 

C1 1 26,118 	 I 8,804 (6) 	 1 7.691 (S) 
	 I     r  	 -1 	 

1 

ACTUAL1ZACION DEL 
RESULTADO MONETARIO 

ACUMULADO 

GTS. COP.EmE9T0 
DEPRECIACION POR 
REEXPRESION 

REEXPRESION DE LA 
UTILIDAD DEL EJERCICIO 

       

	

(S) 20,489 I 	 (6) 9.267 I 	 I 21.429 (5) 

	

(5) 20,258 I 	 (6) 1,752 I 	 I 
	 I  	(6) 	579 I 	I 	 

	

40.747 1   I  	 I 
	 I  	(6) 11.59E I 	 I - 	 

	

I   1  	 I 
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COMPAMA ( 1 ) S.A DE C.V 
HOJA DE TRAPAJO DE REEXPRESION AL 31 	DE DIC-1982 

	

REVELACION 	TERCERA REEXPRESION 
ACTIVO 	 SALDOS 	AJUSTES 	SALDOS 

	

HISTORICO 	REEXPRESION 	REEXPRESAD 	X 

CAJA Y BANCOS 	 53.548 	 53.540 	5.8 
INVERSIONES EN VALORES 	19,000 	 19,000 	2.0 
CLIENTES Y DOCUMENTOS 	130,904 	 130,904 	14.1 
DEUDORES DIVERSOS 	 10,269 	 10,269 	1.1 
ESTIM.P/CUENTAS INCOB, 	 (750) 	 (750) 	(0.1) 
INVENTARIOS 	 221.378 	 221,378 	23.8 

REEXP.ACUM INVENTARIOS 	109,814 Ai-1 	336,075 	445,889 	47.9 
EQUIPO DE TRTANSPORTE 	21,377 	 21,377 	2 
MUEBLES Y ENSERES 	 8.084 	 0,004 	A 
MAQUINARIA Y EQUIPO 	 2.671 	 2,671 	o 
REEXPRESION ACT.FIJO 	19,034 AJ-2 	50,599 	69,633 	7.5 
DEPRECIACION ACUMULADA 	(16,053) 	 (16,053) 	(2) 

DEPREC.ACUM.x REEXPRESION 	(6,341)A1-•3 	(28,452) 	(34,793) 	(4) 

SUMA EL ACTIVO 572,935 358,222 931,157 100.0 
ZZZZZ 24411111 m== 	 

PASIVO Y CAPITAL 

PASIVO A CORTO PLAZO 162.478 162,478 17.4 
PASIVO A LARGO PLAZO 13,351 13,351 1.4 
CAPITAL 	SOCIAL 200,000 200,000 21.5 
ACTUALIZAC.CAP.SOCIAL 134,013 AJ-5 330,251 464,264 49.9 
RESULTADO EJERC.ANTER. 12,641 12,641 1.4 

ACTUALIZAC,RESUL.EJERC ANT. 7,624 AJ-5 19,270 26,894 2.9 
RESULTADO DEL EJERCICIO 54,277 AJ-5 21,489 75,766 8.1 
RESEVA LEGAL 7,681 7,681 0.8 

ACTUALIZAC.RVA.LEGAL 1,359 AJ-5 7,245 8,604 0.9 
RESUL.EN TENENC.ACT.NO MONET 	 (R) 225 225 0.0 
EXESOCINSUF/ACT.CAPITAL (20,409)41-0 (20,258) (40,747) (4.4) 

SUMA EL PASIVO Y CAPITAL 572.935 358,222 931,157 100.0 

ESTADO DE RESULTADOS SALDOS AJUSTES SALDOS 
HISTORICO REEXPRESION REEXPRESAD X 

VENTAS NETAS 664,881 0 664,081 	100,0 
COSTO DE VENTAS 349,878 0 349.878 	52.6 
GASTOS DE VENTA 116,845 9,846 126,691 	19.1 
GASTOS DE ADMINISTACION 80,196 1.752 81,948 	12.3 

RESULT.x POSIC.MOMETARIA 0 (11,823) (11.823) 	(1.3) 
INTERESES PAGADOS 14,237 0 14,237 	2.1 
PERDIDA EN CAMBIOS 15,203 0 15,203 	2.3 
INTERESES COBRADOS (13,946) 0 (13.946) 	(2.1) 
OTROS PRODUCTOS (11,800) 0 (11,800) 	(1.8) 
IMPUESTO SOBRE LA RENTA 47,993 . 0 47.993 	7.2 
PART.DE UT.A LOS TRABAJADO 9.141 0 9,141 	1.4 

UTILIDAD NETA 57,134 225 57.359 	8.6 
11.2..2.112.1 	11. 
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ANTECEDENTES DEL BOLETIN 8-10 : 

El boletín 13-10 reconocimiento de la inflación en la información financiera fue aprobado el 30 de 
mayo de 1983 y promulgado el 10 de junio de ese mismo ano aplicable en forma opcional y en for-
ma obligatoria a partir del 31 de diciembre de 1984. 

Primer  documento.-  Octubre 16 de 1985 con obligatoriedad a partir del 31 de diciembre de 1985 

Posteriormente a su primer ano de aplicación, la comisión de principios de contabilidad ha benido 
reformando y adecuando su aplicación tendiendo a lograr la uniformidad en su aplicación a través 
del ( primer documento de adecuaciones ) al bolean 13-10 y otras más como se comentarán en 
forma posterior. 

El primer documento de adecuación tiene como principal objetivo el de sensibilizar a la comunidad 
financiera, formando parte ya de esta adecuaciones las circulares 2.5 y 26, lo cual tiene la finalidad 
de darle el carácter de no►matividad obligatoria. 

Partidas que deben actualizarse, 

Dei Balance.- 

Todas las partidas no monetarias incluyendo como tales las integrantes del capital contable, in-
clusive las que surtan como consecuencia de la aplicación de 13-10  con excepción del superávit por 
revaluación o conceptos equivalentes cuando se lleve a cabo la actualización de los saldos iniciales 
en el primer periodo de la aplicación de 13-10 así como tampoco deberá actualizarse el capital so-
cial preferente que esté sujeto a ser amortizado en efectivo a un importe fijo predeterminado, ya 
que se asemejo a un pasivo, convirtiéndose en monetaria. 
En el caso de que la actualización del capital contable sea negativa ( deudora ), el importe corres-
pondiente deberá destinarse a reducir el efecto monetario favorable del periodo.  

Del estado de resultados,- 

Los costos, gastos e ingresos asociados con activos y pasivos no monetarios. 

Metodología de actualización. 

El método de actualización costos de reposición ) es aplicable a los rubros de inventarios y acti-
vos fijos tangibles así como a los gastos y costos del periodo asociados en dichos rubros en el caso 
de que se opte por este método. 
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Las invasiones en subsidiarias no consolidadas y asociadas; independientemente del método de 
valuación que se aplique, ( deben presentarse valuados por el método de participación ) determi-
nado con base a los estados financieros actualizados de la subsidiarias ro asociadas con la misma 
metodología que los de la entidad tenedora. 

Las denlas partidas no monetarias deberán actualizarse mediante el método de ajustes por cam-
bios en el nivel general de precios. 

Nota : Cuando existan indicios de que los valores actualizados de los activos fijos e Intangibles 
determinados ( por cualquiera de los métodos de actualización ) sea excesivo en proporcición a su 
valor de uso ( monto de los Ingresos potenciales que se esperan razonablemente obtener ) es pro-
cedente hacer la reducción correspondiente del valor actualizado. 

Los conceptos patrimoniales que surgen como consecuencia de la aplicación de B-10 se presenta-
rán en el capital contable a través de ( dos renglones específicos ). 

1.- Actualización de las aportaciones de los accionistas cualesquiera que sea su origen y en su caso 
el s=ravli por revaluación o donación se lo hubiere. 

2.- Exceso o Insuficiencia en la actualización del capital, que es la suma algebraica de los saldos 
actualizados en los renglones de efecto monetario patrimonial y el resultado por tenencia de acti-
vos no monetario. 

De esta manera se Informara el grado en que la entidad ha logrado no conservar el poder adquisi-
tivo general de las aportaciones de sus accionistas y los resultados retenidos en la empresa. 

eao monetaria- 

El efecto monetario favorable se llevara a los resultados hasta por un importe igual al costo fi-
nanciero neto ( deudor) formado por los intereses y las fluctuaciones cambiarlas y en general por 
todos los conceptos que se agrupan en las cuentas de gastos y productos financieros, y el exceden-
te en su coso se llevara al capital contable ; el efecto monetario desfavorable del periodo deberá 
cargarse integramente a los resultados y que en los casos en que el costo financiero neto sea 
acreedor no se reconocerá en el estado de resultados importe alguno por concepto de efecto mo-
netario favorable. 

Las partidas no monetarias que por alguna razón Justificada como puede ser su poca ( Importan-
cia o duda sobre su naturaleza ) que no se actualicen, se consideraran monetarias para efectos de 
determinar el efecto monetario. 

La actualización de todas las partidas no monetarias del balance, mi como las de los costos y gas-
tos asociados con los mismos, permite la determinación residual ( por diferencia ) de alguno de los 
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conceptos siguientes: Actualización del capital, efecto monetario y, en su caso, el resultado por 
tenencia de activos no monetarios. 

Efecto de Resultados.- 

En consideración a la etapa de inducción en que se encuentra actualmente 8-10 no se establece 
actualizar todos los conceptos componentes del estado de resultados. Por consiguiente, el resulta-
do  neto del periodo  reflejado en el estado de resultados debe actualizarse como parte de la ac-
tualización del capital contable al hacer su incorporación al balance. 

Res elad ón.- 

Deberá revelarle en forma apropiada, en una síntesis de los efectos producidos por la actualiza-
ción de los estados financieros en el periodo, en el que se incluyan como mínimo los conceptos e 
importes siguientes : 

- Actualización de los activos y pasivos no monetarios, as! como sus costos, gastos e ingresos 
asociados. 

-Actualización del capital 

- Efecto monetario con la proporción cargada o acreditada a resultados en su caso. 

- Resultado por tenencia de activos no monetarios en su caso. 

Deberá revelarse a través de las notas a los estados financieros, el desglose da renglón de actuali-
zación del capital social y de los resultados acumulados de tal manera que se pueda apreciar el 
Importe de cada uno de dichos conceptos. 

Dentro del apartado de vigencia de este ( primer documento) se pone de manifiesto dejar sin efec-
to las normas y lineamientos del 13-10 en los criterios contenidos en las circulares 25 y 26 en lo que 
se opongan a estas, razón por la que considero no hacer comentario alguno. 

SEGf WDO DOCUMENTO DE ADECUACIO,VES AL BOLET1N 13-10 DICIEMBRE DE1981. 

Objetivo.- 

Adecuar algunos aspectos de las normas contables relativas a la forma de reflejar en los estados 
financisTos básicos el efecto de la inflación, con el fin de incrementar el significado y consecuente-
mente la calidad de la Información contenida en dichos estados. 
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Alcance del boletín . 

lo,- Tratamiento del efecto monetario  favorable :  

- El efecto monetario favorable del periodo se llevará integramente a resultados del periodo esto 
es d costo Integral de financiamiento deberá verse afectado por el monto dei efecto monetario 
favorable •  independientemente de si este es superior a la suma de los intereses y fluctuaciones 
cambiarlas, de que el costo financiero neto sea acreedor o de que la actualización del capital con-
table del periodo sea negativa ( deudora). 

2do,- Comparabllidad de los estados financieros de periodos anteriores: 

- Para que los estados financieros sean más útiles, deben poseer entre otros el atributo de ser 
comparables ya sea eliminando o afectando el Impacto inflacionario en los resultados de cada pe-
riodo a través de indices a pesos promedio, sin que esta actualización para efectos de compara-
ción produzca modificación alguna en los registros contables. 

3o.- Información complementaria al costo histórico original de las partidas no monetarias: 

Las entidades que así lo deseen podrán eliminar la revaluación de costos históricos a original de 
las partidas no monetarias en virtud de haber disminuido la reelevancia de conocer la cifra históri-
ca. 

S.! .- Se reconoce que para lograr una mejor Comparabilidad, se requiere primero de que los es-
tados financieros originalmente emitidos, estén todo ellos expresados en pesos de poder adquisiti-
vo al cierre del ejercicio . En vista de que este terna particularmente enfocado al estado de resul-
tados 3C encuentra aún en proceso de investigación. 

TERCER DOCUMENTO DE ADECUACIONES ,4L ROLET1N 11-10 ENERO DE 1990. - 

Obligatorio a partir de los ejercicios iniciados en 1990, 

Ob¡elivv o.- 

Adecuar algunos puntos de las reglas contables relativas a la forma de reflejar en los estados fi-
nanciero el efecto de la inflación con la finalidad de que dichos estados proporcionen información 
con mayor significado para la toma de decisiones. 
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Alcance .- 

- Expresar los estados financieros en pesos del mismo poder adquisitivo ( al cierre del ejercicio ) 

- Presentar los conceptos del capital contable en el balance general 

- Comparabdidad de los estados financieros en el tiempo 

Esto implica que todas y cada una de las partidas que Integran los estados financieros deben ex-
presarse a pesos de poder adquisitivo de cierre del último ejercicio. 

5.5 .• Las partidas se reexpresarán, ( en e4 caso del estado de resultados ), relacionando el indice 
general de precios al consumidor al final del periodo al que se refiere dicho estado, con el Indice 
general de precios al consumidor relativo al final del mes al que corresponda el estado de resulta-
dos que se actualice. A su vez las partidas que se actualicen deben estar previamente c.presadas 
en pesos de poder adquisitivo del mes de referencia. ( Ver ejemplo ref. 5,5 ) 

Presentación .- 

1.- La actualización del capital contable deberá distrlbul•se entre los distintos rubros que lo com-
ponen, integrado a la cifra histórica o nominal. 

2.-En caso de que por razones legales o de otra Índole se requieran los valores nominales estos 
deberán se revelados. 

Revelación .- 

En el propio cuerpo de los estados financiero y en notas a los mismos, deberá revelarse que la in-
formación está expresada en pesos de poder adquisitivo a determinada fecha. 

CUARTO DOCUMENTO DE A DECUA t'IONES AL ROLETIN o DICIEMBRE DE 1991 

Aplicable a partir de diciembre de 1991 

Qbjetiv  o.- 

Diferir la obligación de aplicar la paridad técnica mienta la comisión de principios de contabilidad 
evalúe sus implicaciones. 
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Se considera que no hay un método que cuantifique razonablemente la contingencia por riesgo 
cambiarlo de una manera general para todas las empresas. Por lo tanto se elimina la norma esta-
blecida en el bolean B-10 de reconocer un gasto y un pasivo por riesgo cambiarlo de acuerdo con 
la metodologia de la paridad técnica. 

QUEV70 DOCUMENTO DI? ADECUACIONES AL BOLETGV B-10 ABRIL 1995.  

EN VIGOR A PARTIR DEL l o, DE ENERO DE l996. 

MI TE CED HIV TES.- 

Desde su emisión original el boletín B-10 ofreció como respuesta para enfrentar los problemas de 
la Inflación en la información financiera, dos enfoques completamente distintos : 

a) El método de ajustes por cambios en el nivel general de precios. 

b) El método de actualización de costos específicos, llamado también valores de reposición."La 
información obtenida por cada uno de estos métodos no es comparable, debido a que parten de 
bases diferentes y emplean criterios fundamentalmente distintos" ( párrafo 17 Boletín B-10 ). Más 
adelante sefiala que "la Comisión está consciente que para lograr un mayor grado de comparabili-
lidad, la solución ideal seria que todas las entidades aplicaran el mismo método" (párrafo 18) 

Es Importante recordar que las circunstancias imperantes en el entorno macroeconómico y geo-
pohtico actual, son diferentes a las existentes cuando se emitió el boletín B-10. 

Ante el proceso económico de globalización de mercado,adquiere prioridad la necesidad de 
homologar principios contables y lograr cornparabilidad entre las cifras informadas por las empre-
sas mexicanas y las de sus socios o competidores de otros países. En este sentido es necesario que 
la Información contable refleje el mantenimiento financiero del capital, que es el aceptado por el 
boletín B-10 y por las normas contables de Estados Unidos y Canadá. 

Ob dav a - 

El propósito de este documento es adecuar las normas contables establecidas en el boletín B-10 
para lograr una mayor comparabilidad y objetividad de la información contable preparada con 
base en esta norma. 
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Alcance.- 

Este documento de adecuaciones al boletín B-10 establece un solo método para la actualización 
de los inventarlos y costo de ventas, inmuebles, maquinaria y equipo y su correspondiente depre-
ciación acumulada y del periodo. Estos conceptos son los enunciados en dicho boletín en las Nor-
mas Generales en los párrafos 26 y 27, respectivamente. 

Normatividad - 

Esta comisión seleccionó el método de ajustes por cambios en el nivel general de precios, por-
que considera que es el que mejor se apega a los requerimientos actuales, no viola el principio del 
valor histórico original, mantiene la objetividad de la información y es congruente con la normati-
vidad aceptada internacionalmente. 

Por tanto, debe descontinuarse la actualización de inventarios y costo de ventas. inmuebles, ma-
quinada y equipo y sus correspondiente depreciación acumulada y del periodo, mediante el méto-
do de costos especifico' y aplicarse únicamente el método de ajustes por cambios en el nivel gene-
ral de precios: sin embargo, se podrá revelar en notas a los estados financieros, los costos especi-
licos relativos a estos activos. 

Prevalecen los limites de valor de uso y valor de realización, como los montos máximos a los que 
se presenten los valores actualizados de los activos señalados en el párrafo anterior. 

Rey elación.- 

En las notas a los estados financieros deberá revelarse que se utiliza el método de ajustes por 
cambios en el nivel general de precios para actualizar los conceptos señalados en el párrafo de 
Alcance de esta norma. 

Cuando se opte por informar, en notas a los estados financieros, los costos específicos relativos a 
estos activos, se deberá revelar el valor de reposición y ei valor neto de reposición, indicando el 
método usado para su determinación . 

Transit al ast - 

Con el objeto de evitar modificaciones abruptas en la situación financiera de aquellas empresas 
que hayan venido aplicando el método de costos específicos, éstas deberán tomar el valor así de-
terminado de los conceptos señalados en el párrafo de Alcance de esta norma, a la fecha de apli-
cación de este documento, como la base sobre la cual en lo sucesivo, se aplicará la actualización 
por el método de ajustes por cambios en el nivel general de precios. 
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El resultado por tenencia de activos no monetarios acumulado a la fecha en que se inicie la 
aplicación de las presentes disposiciones, por formar parte del patrimonio de los accionistas queda 
a dislosición  de lo c ue dispongan los mismos, sin embargo, pa se podrá llevar a los resultados del 
ejercicio. Si se continua presentado este concepto en el capital contable, deberá actualizarse como 
los demás renglones del mismo. 

COMENTARIOS : 

1.- Las paridas monetarias no sufren ajustes en la presentación de los estados financieros, ya que 
estas de encuentran expresadas en su equivalente al poder adquisitivo de esa fecha, y solo se re-
expedirán para efectos comparativos de un periodo a otro. 

2.- Los inventarios y /o el costo de ventas debitan reexpresarse por capas de acuerdo con la :mil-
giledad de los artículos que formen estas, aplicándose los indices correspondientes a cada una de 
estas. 

3.- El costo de ventas no se reexpresará, en sitiad de que al emplear el método de valuación 
U.E.P.S para los inventarios el costo de ventas estará actualizado, pero no asi el inventario .( pá-
rrafo 55 del boletín B-I0 ), tampoco se reexpresará el costo de ventas ni los Inventarios cuando se 
utilice el me método de valuación de COSTOS DE REPOSICIÓN. 

4.- Para reflejar adecuadamente las efectos de la inflación se ha considerado que, en una primera 
etapa, deben actualizarse por lo menos los siguientes renglones considerados como altatnetu sig-
nificativos a nivel general ( párrafo 25 del boletín B-10 ). 

Inventario y costo de ventas 	(pando 26 B-10 ) 

Inmuebles, maquinaria y equipo, (activo fijo), depreciación acumulada y del periodo (párt ato 27 
B-10). 

Capital contable 	( párrafo 28 B-10 ) 

Además deberán determinarse ( párrafo 29 B-10) el resultado por tenencia de activos no mone-
tarios. El costo integral de financiamiento , el cual en una época inflacionaria además de los inte-
reses incluye el resultado por posición monetaria y las fluctuaciones camhíatias ) 

5.- En estricta acorta, la determinación del resultado por tenencia de activos no monetarios debie-
ra hacerse comparando el incremento real en el valor de los activos que se actualizan con el que se 
hubiera logrado de haber aplicado factores derivados del índice nacional de precios al consumi-
dor: sin embargo por tratarse de una actualización parcial y considerando las normas de presen-
tación que se indican en los párrafos 110 a 115 se puede cuantificar por exclusión despues de ha-
ber identificado en la cuenta transitoria que se menciona en los párrafos 57 y 87 la parte corres-
pondiente a la actualización del capital, y la relativa al resultado por posición monetaria. (párrafo 
110 11-10 ) 
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CONCLUSIONES : 

Por lo expuesto en d presente trabajo podemos darnos cuenta de que los eventos económicos de 

una nación, afectan a todos los integrantes de la misma, ya sean personas físicas o morales, desta 

cando de hecho en forma expresa, la forma en que se afectan las cifras contables históricas en las 

empresas o negocios por lo tanto es un hecho reconocido que en materia de finanzas no debemos 

ignorar o dejar pasar como un evento sin importancia, cualquier fenómeno de este tipo, ya sea de 

inflación, deflación o devaluación ; puesto que de hacerlo, las consecuencias que traen consigo 

estos fenómenos pueden resultar muy perjudiciales. La importancia de contar con cifras reexpre 

saciss en la información contable, es con el objeto de poder establecer comparaciones que nos 

permitan conocer el grado de avance que se está teniendo en una negociación en un periodo infla 

cionario,además de los beneficios que pueden obtenerse al poner las medidas conectivas en el 

momento preciso que se requiera. No son menos importantes otros aspectos financieros a que me 

refiero en el presente trabajo, tales como la información administrativa para efectos de la toma de 

decisiones en materia de finanzas. El conocimiento de los fenómenos de inflación, devaluación y 

sus efectos, nos permiten y facilitan la elaboración de planes financieros en periodos inflacionarios 

os todo tipo de empresas, ya sean comerciales, industriales, estatales y demás; auxiliados por di 

venas herramientas como son : los Indices de precios, costos específicos, técnicas financieras y 

matemáticas, como son ; el punto de equilibrio, lotes óptimos, con las cuales nos complementamos 

para una mejor planeación que enfrente con éxito la problemática de los negocios en cuestión. 

Por otra parte considero que aún y a pesar de que a la fecha se han implementado técnicas que 

coadyuvan en la actualización de la información financiera, es necesario mejorar, perfeccionar las 

técnicas existentes, o en su caso implementar alguna nuevas que revelen de una mejor forma los 

efectos económicos que afecten la información financiera a lo cual me abocaré de tener la oportu 

nidad de hacerlo. 
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