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INTRODUCCION

El factor primordial que trato de hacer resaltar en el presente
trabajo, es el "FENOMENO ECONOMICO SOCIAL LLAMADO INFLA--
CION" Por asl decirlo y el cual se ha dejado ya no digamos sentir si-

no palpar, en México y en el mundo entero y con més reciedumbre -
en las dltimas dos décadas, mismo que nos afecta a todos en general,

ricos, pobres, comerciantes, industriales, trabajadores, etc.

Es por lo antes expuesto, que este fenémeno me ha motivado -
para estudiar en alguna forma, los métodos y técnicas que ayuden a -
planear, dirigir y controlar la marcha y buen funcionamiento de los ne
gocios y evitar el sucumbir ante los estragos que este fenémeno pue-

de ocasionar.

El objeto principal que persigo en el desarrollo de este trabajo,
es que el lector obtenga en forma concentrada un panorama general, -
de algunas de las metodologlas razonablemente aceptadas por las -
finanzas modernas y su utilizacién en la planeacién financiera de los -
negocios. tratando dentro Jde lo posible de hacerlo lo mds fdcilmente -

comprensible.

Una segunda finalidad, es despertar el interés de los estudiantes
en la materia para que coadyuven en las posibles soluciones a la proble-

mdtica que originan las fuerzas econémicas.

£s mi deseo hacer notar que el presente estudio no pretende, de

ninguna manera, agotar ningdn tema en especial, ni constituye un trabajo



profundo de los aspectos que en el se tratan, sino simplemente poner
manifiestas algunas de las corrientes ya existentes y algunos puntos -

de vista muy personales,



CAPITULO |

LA INFLUENCIA DE LA INFLACION EN LA
INFORMACION CONTABLE HISTORICA

INFLACION

La inflacién es un término tan copiosamente utilizado en esta

época y que se refiere a un fenémeno socieconédmico normal en la -

economfa de nuestros dfas, el cual se deja sentir en todos los palses

del mundo con mayor o menor fuerza.

Podrfa decir que la caracterfstica com(n de este fenémeno, -
es el alza inmoderada y contfnua de los precios, la cual alimentamos
nosottos mismos, en la medida en que vemos o sentimos que nuestra
moneda pierde su poder adquisitivo, generado por la misma alza de -
los precios, formando por lo tanto una cadena eslabonada y sin fin -

aparente,

Por la fuerza con que se presenta este fendmeno en cada pafs,

podemos hablar bisicamente de tres tipos o grados de inflaci6n.

a) Inflaciones moderadas.
b) Inflaciones fuertes.
¢) Inflaciones galopantes o deslizables las cuiles

podidn ser fuertes o moderadas.

INFLLACION MODERADA.- Es aquella cuvos pardmetros han

fijado los estudios en la materia, entre un 2% y un 3% de aumento

anual en el indice general de precios. Luego entonces, de aqul en -

adelante podremos empezar a hablar de inflaciones fuertes, galopantes

o deslizables.



Una definicién concisa y precisa de lo que es o significa la in-
flacién no creo que la haya y si la hubiera, considero que definirlo, no

es lo importante. Lo importante es entender y comprender la esencia -
del Problema que este fenémeno ocasiona en el manejo y administracién
de las finanzas, ya sea de negocios, de particulares o de una nacién;j-

sin embargo, mencionaré algunas de ellas que a mi juicio parecen las -

més comprensibles.

® ' La inflacién ..., es un verdadero impuesto directo..., es -
también un impuesto indirecto porque, a medida que la inflacién avanza
el contribuyente se ve inclufdo en escalones cada vez més elevados de -
la progresividad fiscal, con lo que, sin necesidad de que la ley sea mo-
dificada, queda sometido a moyores niveles impositivos ' " Milton -
Friedman. (1)

!

" ' |.a inflacién es un fenédmeno social, internacional, no es una
plaga involuntaria o hecho sobrehumano, ajeno a la voluntad de los -

hombres ' " Froylan M. Lépez Narviez (1)

"' La inflacién reduce el poder de compra de los asalariados y tie-
ne efectos desastrosos en los desempleados , empeorando de esta forma
la distribucién del ingreso y el bienestar real de los mexicanos ' " Insti
tuto Mexicano de Ejecutivos de Finanzas. (1)

L.a inflacién representa un " ' Aumento en el [ndice general de -
precios de la economla, producido fundamentalmente por un incremento
en el circulante, es decir, en el monto del dinero disponible en la econo
mia de un pafs, sin un aumento en la produccién de dicha economia co-
mo contrapartida que absorba este nuevo circulante, los precios tenderan
a subir ' " Revista LME.F. Marzo de 1978, Instituto Mexicano de Ejecu-

tivos de Finanzas. (1)

El fendmeno de inflacién tiende siempre a favorecer a los deudo
res y receptores de créditos de renta fija siemnpre y cuando sus deudas
no sean en moneda fuerte y la propia sea débil:

(1) La inflacién ..., A. Franco B. y R. Mariani O 1982 pgg. 19 y 20

-2 -
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Supongamos el caso en que usted, tiene un capital propio de
$ 1'000 y adquiere mercancia con un valor de $ 1'000 a pa -
gar en 3 meses la cual se pensé en principio, se venderfa
con un margen de utilidad del 50% es decir en $ 1'500,
Pero en ese mismo tiempo el precio de esa misma mercancfa
se duplica y ahora usted, las vende en $ 3'000, obteniendo
asi una utilidad de $ 2'000, antes de impuestos, mientras

que su deuda permanece igual,

Ahora supongamos que repetimos el mismo ciclo, Cuando
usted, vaya a comprar la misma mercancfa en las mismas
condiciones de pago le costard $ 2'000 y si desea seguir
manteniendo su margen de utilidad del 507 y los precios
en el mercado no han aumentado, estos tendrdn ahora el
mismo precio de venta de $ 3'000 y su utilidad serd de
$ 1'000.

Cuando por tercera vez pretende usted, comprar la misma
mercancia sucede que ya aumento su precio de costo en
un 507 y ahora le costard $ 3'000 los cuales venderdn.

en $ 4'500, manteniendo el margen de utilidad.

Observese como entre el punto 1 y 2 se obtiene una utilidad

administrativa de $ 1'000, si consideramos que la tasa de impues-
tos sobre las ganancias es del 507, el beneficio real es de cero,

ya que su poder de compra ha disminuido y lo que usted, compraba
con $ 1'000, ahora lo compra con $ 2'000. Y entre el punto 2

y 3 en

lugar de utilidad aparete después de impuestos de $ 500,

obtenemos una pérdida real en poder adquisitivo de $§ 500,

Con el objeto de visualizar y comprender mejor lo anterior

vease el cuardro No, 1



DEFLACION.

Deflaci6n es también, el fen6meno econémico-social el cual se ca-
racteriza por la baja de los precios durante un perfodo determinado, hasta
el punto en que m4s o menos estos lleguen a estabilizarse. Los cuales po-
drdn ser estables cuando los factores de oferta y demanda se mantengan

en equilibrio.

Dicho de otra forma, deflacién significa que nuestra moneda o la
de cualquier otro pafs, gane o recupere su poder adquisitivo sobre los -
precios.

La deflacién en contraposicién a la inflacién tiende a fovorecer a

los acredores y prestadores de créditos de renta fija.

Como ejemplo basta con esquematizar (Ver cuadro No. 1) Los su
puestos 1 a 3 dados para la inflacién, con el proceso invertido en las -

mistas proporciones y secuencia invertida.

Ahora bién, una vez vistos en forma somera en que consistenambos
fenémenos, podemos afirmar que estos pueden darse y de hecho se dan -
en forma simultdnea, con el predominio de alguno de ellos, siendo entonces
el problema; el mantenerios en equilibrio con el objeto de mantener una -

economfa estable,



CUADRO No. 1

Venta de Mercancia (a)

Costo de Venta de la -
mercancia (a)

Utilidad antes de ISR

Impuesto Sobre la Renta
507

Utilidad después de ISR

Capital Propio (+)

Suma Utilidad, y Capital
Propio.

Costo de Reposicidn de
la mercancia (a)

Beneficio 6 (Perdida) Real
en poder adquisitivo

, INFLACTON . DEFLACION

ARO X ARO v rAﬂo z ARO v* ARO x*
3'000 3'000 4'500 3'000 1500
1'000 2'000 3'000 2'000 1'000
2'000 1'000 1'500 1'000 500
1'000 500 750 500 250
1'000 500 750 500 250
1'000 2'000 2'500 2'500 300
2'000 2'500 3'250 3'000 3'250

(2'000) (3'000) (3'000) (2'000) (1°000)
-0- ( 500) 250 ;‘1 '000 2'250

3

Vease el comportamiento de los impuestos
en la inflaci6n y en la deflacidn si 1la
tasa Impositiva permanece constante.




DEVALUACION.

Devaluacién es la aceptacién del gobierno de una naci6n, de la -
pérdida del poder adquisitivo de su moneda , frente a monedas extranje--
ras, con el objeto de hacer mé4s competitivos sus precios, tratando asf de
aumentar sus exportaciones ya que de lo contrario, el alto precio de sus

productos no pueden competir en los mercados internacionales .

Como resultado de una devaluacién puede decirse que es la nive-
lacién de precios de un pafs, frente a la competencia en precios de paf-
ses extranjeros; creando ademés con ello, una mayor inflacién o alza de

precios en la produccién nacional,

Formas de evitar o contrarrestar una devaluacién.
19 Incrementando el Producto Nacional Bruto.

a) Produciendo una mayor cantidad de bienes

y servicios con mejores niveles de calidad,

b) Mantener el mds bajo incremento en el -
fndice general de precios.

c) Reduciendo al m4ximo el volumen de sus -
importaciones e incrementando sus exporta
ciones al grado de que éstas, sean mayores
que fas primeras.

d) Reduccién del gasto piablico en obras de -
infraestructura, aplicando estos recursos al

incremento de la produccién,

Considero importante puntualizar algunas de las diferencias que
existen entre inflacién y devaluacién, a saber:

-6 -
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20

La inflacién se refiere a un fenémeno
puramente interno y la devaluacién es
un hecho externo frente a palses ex--

tranjeros.

La inflacién es un alza en los precios
internos. La devaluacién es una nivela-
cién de precios frente a los precios -

vigentes en el mercado internacional,



ORIGENES DE UNA THFLACION,

Las causas que originan una inflacidén son muchas y muy varia-
das, por lo que en el presente, me referiré a la narrativa de
los aspectos més importantes y claros de este asunto, para Tuego

puntualizar en forma breve algunos de ellos:

a) EL GASTO PUBLICO

Es un hecho reconocido, la existencia de actividades que
sélo el gobierno realiza y otras que sélo a é1 competen y a medida
de que la poblacién crece y/o esta se concentra en grandes ndcleos
como el caso del D,F. la necesidad de recursos de un Gobierno
tiende a aumentar, en virtud de que estos grandes nlcleos requie-
ren de servicios necesarios e indispensables para la subsistencia
de la poblacidén, las cuales sGlo se realizan con recursos que
los gobiernos se hacen 1legar via impuestos como lo son: servicios
de agua, drenaje, alcantarillado, calles, luz, banquetas, vias

de comunicacién (Carreteras, caminos, brechas), transportes etc..,

" Consideremos el caso de la investigacidn realizada por

el Estado acerca del cultivo del maiz. Mingdn agricultor que
trabaje en régimen de competencia es lo bastante grande para
realizar por su cuenta y ademis, sahe que no podria retener para
si los beneficios pecuniarios que resultasen de sus estudios
y sin embargc, estos cultivadores y la sociedad en general ganarfa
mucko con los descubrimientos que pudieran resultar de la investi-
gacién agricolia. Debido a ese factor externo que acompana al
uso de los conocimientos cientificos, no cabe esperar gue ninguna
empresa privada invierta su dinero de manera que llegue a obtenar
la mdxima ventaja para el grupo en su conjunto y por consiguiente,
la actividad estatal en este terreno ya sea realizada en los
propios laboratorios del estado ¢ encargado en cenlrus privados,-

Puede ser deseable para una democracia representativa, -

-8 -



(Cuando un proyecto estatal, tal como la construccién de una -
pila atémica, acarre deseconomfa externa, los autores de la polftica pi

blica habr&n de tenerlos en cuenta) (2)

Cuando por alguna razén bien planeade ¢ no, el gobierno requie-
re de mayores recursos monetarios por ejemplo: Obras de infraestructu-
ra, Incrementos a la Produccién, etc., sin el crecimiento adecuado de su
P.N.B., éste tendrd que recurrir necesatiamente a tres formas como mf-

nimo de allegarse los fondos necesarios:

a) Mayores tasas de impuestos

b) Creacibn de nuevos impuestos

c) Ejerciendo presién en el incremento
de precios a bienes y servicios e in-

crementando el dinero circulante.

Supongamos por ejemplo que la economfa del pafs es de 100 de -
donde el gobierno gasta 50 y la poblacién los otros 50 si en un momento
dado el gobierno requiere de gastar 15 adicionales a sus 50, éste tendrd -
que provocar una inflacién del 30% adicional a los 50 que gasta la pobla-
cién.

PNB - Producto Nacional Bruto.
(2) Samuelson C. de Econonfa Moderna. Ed XX1-1968
Pag. 184,



1007
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50% Gobierno

50% Poblacién

65% Gobierno

65% Poblacién

Ejerciendo una inflacién del 30%
s/los precios que afectan los re-
cursos de la poblacién, incremen

tando la moneda circulante,

65% Gobierno

35% Poblacién

Mediante {a creacién de nuevos
impuestos o el incremento de las

tasas impositivas,



Emitiendo una mayor cantidad de dinero
sin que se tenga el respaldo correspon---
diente,en metales (Oro, plata, platino, -

etc). O en su caso petréleo.

Recurriendo al endeudamiento externo, me-

diante préstamos, obtenidos del extrajero.

La inflacién m4s tfpica, se d4 cuando existe una mayor demanda -
monetaria, sobre la oferta real de bienes y servicios, ya que al haber una
mayor cantidad de dinero en circulacién para adquirir la produccién, es un
hecho casi obligado a subir los precios de ésta y como consecuencia de -
ésto, los productores de bienes, tratardn al méximo reducir la oferta es-
perando venderlos a precios superiores; en tanto que los consumidores bus
cardn la forma de comprar més y més, antes de que los precios suban; -

provocando, asl la retroalimentacién de la inflacién.

Otros de los aspectos que en gran pafte, provocan e incrementan
la inflacién, lo constituyen las excesivas demandas sindicales sobre salarios
y prestaciones, las cuales una vez ganadas, provocan una alza en los cos-
tos de produccién y por ende en los precios de los mismos y dadas las
leyes vigentes, los logros ganados por derecho de los trabajadores no tie
nen marcha atrds y en muchos de los casos, estas demandas est4n fue
ra de toda realidad frente a la productividad alcanzada.

Una de las principales consecuencias en el incremento de los cos
tos y que estos, por alguna razén no puedan repercutirse en los precios,
provocard sin duda alguna, el cierre de empresas y fuentes de trabajo -
por incosteabilidad y consecuentemente el desalentamiento a la inversién

de particulares tanto nacionales como extranjeros.
Otro tipo o forma de producir una inflacién y que es peculiar de
los pafses en vlas de desarrollo, lo constituye el hecho de que cuando -

su produccién poco diversificada y pretenden producir en el pals los pro-

11 -



ductos que importan a sabiendas de que esto requiere de mayores impor
taciones en maquinaria, mano de obra, etc., provocands una gran ¢
compensacidn frente o sus cxportaciones, que por lo general son materias
primas y productos agrfcolas y si, aunado a ésto, agregamos que los -
praductos que se logren producir en el pals, derivados de estos objetivos-
son de poca demunda, veremos como consecuencia que se permanece en-

el mismo grado de desarrollo.

En resumen enumeré algunas de las causas méds comunes que ori-

ginan inflacibn:

12 La necesidad imperiosa de un gobierno que
desee obtener mayores recursos para salis-

facer su crecimiento,

[N
[=]

LLa ampliacion de las funciones del Estado.
30 El incremento del gasto publico.
42 Ll incremento del dinero circulante.

5¢  Un marcado desequilibrio entre oferta y -

demanda.

62 La creacién de nuevos impuestos o el in-
cremento de la tasa de los mismos por -

parte del Estado,

7% El excesivo incremento de las importacio-

nes frente a las exportaciones propias.

8¢ E) aumems injustificado de salarios {iente

A o eradiseneidn P I
ala proguotiviad Canaadia,

(R S Y P P A T NS 1. fas.e.
S0 T alca de las tasas de interds.,

102 El excesivo intermediarismo en fas transa-

ceiones de negocics, etc,



La inflacién , "Ademds de la constante pérdida del valor del di-
nero, acaba por destruir la confianza que el individuo tiene en la sol---
vencia del gobierno emisor y aunque continia usando el dinero por su -
funcién de unidad, no cree en su tedrica funcién de reserva de valor y
en consecuencia procura desprenderse rdpidamente de él no mantenién-
dolo en forma lfquida, en cuentas bancarias, de ahorros u obligaciones,
sino invirtiéndolo en bienes ffsicos aungue por sl no sean p

tales como oro, térienus, etc,

Afecta también las relaciones internacionales del pafs que se -
encuentra en proceso inflacionario. Al elevarse sus costos internos de
produccidn, se debilita su situacién competitiva en los mercados inter-
nacionales originindose un déficit en la balanza de pagos. La inversién
extranjera, en ocasiones elemento compe nsador ante esta inestabilidad
monetaria que a plazo mds o menos largo ha de venir legalizada por -

una devaluacién, se retrae no acudiendo al pals en cuestion' (3)

Considero importante reconocer el hecho de que un gobierno,-
que cada vez cuenta con mayores poderes en cuestiones econdmicas,
no aplique todas las armas decisivas y necesarias para combatir la in-
flacidén en forma definitiva y racional, debido a que en la mayaorfa de
las veces, inflacién v crecimiento son fendmeno que van {ntimamente
relacionades en proporcidn directa en pafses en vias de desarrollo, va
que al hacerlo se causarfa nna notabilfsims tetraccién en su crecimi-

CHto.

~ ” Y ~1 L T N £}
crna, Doeusto, Vel 1 Economia



FORMA DE MEDIR UNA INFLACION

En México como en otros palses del mundo la forma méds genera-
lizada de medir la inflacién la constituye el uso de indices de incremen--
tos en el nivel general de precios,

Los indices se refieren a un nimero o cantidad expresada en -

porcentajes, referidos o referenciados a un perfodo determinado. Ejem:

a) Porciento o indice de inflacién en los
Gltimos doce meses, en cuyo caso se
compara el precio de hoy con el pre-
cio de hace 12 meses.

b)  Porciento o indice de inflacién en los
Gltimos 30 dias el cual se determina
comparando el precio de hoy con el -
de los 30 dias préximos pasados.

c) Para el cdlculo de inflaciones estima-
das o presupuestadas debemos de con
siderar las cifras absolutas y relati--
vas, Ejm.

Si estimamos que para el presupuesto de los proximos 12 meses -
habrd una inflacién aproximada de 6% mensual significa que al final del
ano tendremos una inflacién de 101.2% sobre bases ponderadas, 72 en ni-

meres ahsolutos y el 49.2% en promedio.

Costo de % Costo al
la_Mercancia Inflacién final del ¢/mes
100.00 X 1.06 = 106.00
106.00 X 1.06 = 112.36



Costo de % Costo al

L.a mercancfa Inflacién final de c/mes
112.36 X 1.06 = 119.10
119.10 X 1.06 = 126.25
126.25 X 1.06 = 133.83
133.83 X 1.06 = 141.86
141,86 X 1.06 = 150,37
150.37 X 1.06 = 159.39
159.39 X 1.06 = 168.95
168.95 X 1.06 = 179.09
179.09 X 1.06 = 189.84
189.84 X 1.06 = 201.23

$ 1,788.27

Inflacién sobre base ponderada 201.23-100 = 101.23%

Inflacién en cifras absolutas = 12 x 6 = 72%
Inflacién en promedio = 1,788,27 : 12 = 149.02-100 = 49.2%
En la prictica, se utilizan dos tipos de Indices,

a) Indice de precios al menudeo (Al consumidor)
El cual incluye vivienda, alimentos, vestuario,
transporte, etc.

b) Indice de precios al mayoreo (A la industria),
El cual no incluye vivienda ni productos agri-
colas,

En materia de finanzas en los negocios, resulta muy atil la utiliza
cién de los indices de precios. Si consideramos a estos indicadores, como

herramienta de la planeacién y como elemento determinante en la toma
de decisiones, consideraondo que las variables o razones obtenidas de las -

comparaciones del valor de un bien en un perfodo determinado, Hamado

-15 .



base, a otro cualauiera ya sea presente o futuro como elemento indica-

dor de las tendencias en los precios de mercado.

Fémula para determinar los indices de inflacién sobre los precios.

I.P. = PN X 100
PB
I.P. = Indice de precios
PN = Precio de el. o lecs articulos en

el perfodo \.

PB =  Precio de el, o los artfculos en el

4 . .
pericds basc d¢ camparacion.

Ejem:
Precin de indice de In-
. Apo Anfzule flacién s/precios
BASE 1977 130 -0 -
1978 1RE 13R.4%
1979 170 130.7%
1980 KR 153.8%
1981 RIS 230,7%
1982 kY 276.9%

El Indice de 138.4% se determira dividiendo 180 1 130 = 1.384

100 = 1384 y asf sucesivamente todos los demds.

Si graficamos los Indices que cttuvimos nos quedariu:
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A continuacién refiero algunos datos que reflejan en cierto modo,
una parte de la realidad denuestro pais y otros con el objeto de hacer-
mds y mejor entendible el presente trabajo, a los cuales recurriré poste-~
riormente para ejemplificar algunos temas relacionados que trato en capi

tulos posteriores.
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BALLANZA COMERCIAL DE MEXICO EXPRESADA

MILLONES DE PESOS AL TIPO DE CAMBIO DE 1.00 A 100.0

2100 A
ANO IMPORTACIONES EXPORTACIONES BALANZA DE A
(F.O.B.) (F.0.B.) (1) MERCANCIA
1970 232 830 128 960 ( 103 870 ) 1800
1971 225 550 136 560 ( 88 990) 1900
1972 276 210 166 640 ( 109 570 ) 1600 T
1973 389 240 207 170 ( 182 070 )
1974 614 860 285 320 ( 329 540 ) 1500
1975 669 940 306 240 ( 363 700 ) 1400
1976 629 990 365 550 ( 264 440 ) 1300
1977 570 450 464 980 ( 105 470 ) 1509
1978 791 750 606 310 (185 440 ) 19
1979 1 197 970 881 770 ( 316 200 )
1000 1
1980 1 848 620 1 530 750 ( 317 870 )
1981 *2 310 440 1 937 900 (1 935 500 ) 200
800 %.
* Cifras preliminares 700 ¢
(1) Incluyen revaluacién. 600
500
Fuente: Elaborada con datos de la Direccién General de Estadisti
ca, S.P.P. y de la Direccién General de Aduanas S.H.C.P. P
tomando de la revista mensual de Julio 82, publicada por 200 4//
el Banco de México. Pag. 57 OOJ\( L-
1007~

701 2 3 4 5 6 7 8 9 8O 81 g»
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INDICE DE PRECIOS

Si graficamos algunos de los Indices de precios

220 referenciadus cn la pdgina anterior tendremos:

I. Ropa, Calzado

Yy Accesorios

“—u 1. GCeneral

/ N
/e 1. Alimentos v

Indice General

Alimentos y Bebidas

Behidag

2 /‘——~—— I. Eléctrigidad

Ropa, Calz. y Acce

sorios.

El&ctricidad

1974 75 76 .77 78 79

80

81
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INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR * ( MEXICO ) ]
oase iy = 100 B e nlacin l Tt
) rada c/el ano anterior-
ANO 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981 s/el indice General.
Indice General 49.5 57.0 656.0 851 100.0 118.2 149.3 191.1
Alimentos Beb. y Tab. 52.6 59.2 66.7 859 100.0 118.4 148.0 186.7
Ropa Calz. y Acces. 44.4 50.8 61.1 82.1 100.0 124.5 169.3 218.4 ANO %
Vivienda 50.4 57.6 67.9 82.3 100.0 116.5 143.3 185.2 1974 237
Muebles y Accs. Démesticos 47.4 54.6 66.2 86.4 100.0 118.4 154.8 198.9 1975 15.2
Salud y cuidado personal 55.6 63.0 72.1 87.4 100.0 114.8 146.0 193.0 1976 15.8
Transporte 47.3 57.9 65.9 89.8 100.0 111.2 132.3 164.3 1977 28.9
Educacién y Esparcimiento 46.2 54.5 65.1 84.1 100.0 121.5 153.3 195.2 1978 17.5
Otros Servicios 43.8 509 60.6 83.1 100.0 119.4 158.7 213.3 1?79 18.2
Agricultura,Gan, pesca. 55.7 64.3 70.8 85.7 100.0 118.0 151.7 196.4 1980 26.3
Petroleo y derivados 55.4 72.0 76.7 98.7 100.0 101.0 105.0 116.7 1981 28.0
Téxtil 45.1 51.0 61.5 82.9 100.0 123.6 167.2 215.8
Productos de madera 49.4 58.5 68.1 88.1 100.0 119.2 151.8 199.6
Productos Quimicos 53.9 59.9 68.7 88.6 100.0 111.9 139.1 175.3
Electricidad 79.9 82.0 86.0 98.0 100.0 118.0 144.4 170.2
b El sistema nacional del indice de precios al consumidor, recopila durante cada mes 90,000 cotizaciones

directas en 35 ciudades sobre los precios de aproximadamente 1,200 articulos y servicios especificos, los pro-
medios de dichas cotizaciones dan lugar a los indices de 302 conceptos genéricos sobre bienes y servicios -
que forman la canasta del indice pgeneral y cada una de las ciudades y a nivel nacional. La estructura de
ponderaciones estd basada fundamentalmente en los resultados de la encuesta nacional de ingresos y gastos
de los hogares 1977, elaborado por la S.P.P. La f6rmula utilizada para Ia elaboracién de estos indices es la -

de ponderaciones fijas de Lospeyres. “Informaci6n tomada del cuadro ili-1 P4g. 40 de la ob. cit. en pag. 18
en lo referente a indices.
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CUADRO GENERAL QUE NOS MUESTRA EL CRECIMIENTO ANUAL

EN MILLOS DE PESOS DE PRODUCTO INTERNO BRUTO, GASTO FEDERAL Y DEUDA PUBI.ICA EN MEXICO

) GASTO
ARO PULY. FEDERAL
EN MILLONES DE PESOS
1972 564 726.5 77 230
1973 690 891.3 102 241
1974 899 706.8 135 795
1975 1 100 049.8 200 416
1976 1 370 968.3 274 962
1977 1 849 262.7 354 716
1978 2 337 3979 442 034
1979 3 067 526.4 651 432
1980 * 4 276 490.4 1 001 347

* Cifras preliminares

—

oW NN -

DEUDA

PUBLICA (1)

(1) LLa deuda pablica agrupa tante la deuda interna como
la externa en délares convertidos a pesos al tipo de-

cambio de 100 a 180.0C

44004
42004
40007
3800
3600-
34004
3200+
3800~
2800
2600
2400
2200
20004
1800
1600
1400-
1200-
1000

800

6001

400+

200"

0

/—‘-_

Deuda / :

7
Piblica ’ .
1 Z_g’/ ,

/ /" Producto

//’ /’/ Interno bruto

/' /’/ Ve

™-—Gasto Piiblico. .
] 0 T T

T T

1972 73 74 75 76 77 78 79 80

Csta informacién fué tomada de la publicacion del sexto informe de gobierno del Vol. politica econdmica

Pag. 17, 86, 297 y 302,



EL. EFECTO DE LOS INDICES DE INFLACION

SOBRE LAS CIFRAS CONTABLES IISTORICAS

Después de haber lefdo el contenido de las pdginas anteriores, -
considero, que estamos en posibilidades de comprender el hecho de que -
el fenémeno inflaccionario, por sf solo, afecta considerablemente las ci--
fras contables histéricas de cualquier empresa o negocio y para demostrar

lo consideramos los siguientes supuestos:

12 Supongamos que se trata de un negocio
que se dedica a la compra y venta de -
determinados articulos y que las ganan-
cias de éste, estdn sujetas al pago de -
un impuesto (1.S.R.) y a participacién -
de tos trabajadores en las utilidades de

la empresa,

29 Que se trata de una empresa, cuya uti-
lidad como causante mayor alcanza una
tasa del 42% mds el 8% de participacién

de los trabojadores.

(=

Supengamos también cue la inflacidn es

o

constante en un 80% anual v que el ano
de 1982, compramos mercancia por un -
valor de $ 1,000.00 y cuya existencia es
para un ano, to que quiere decir, que al
final del ano de 83, esa misma mercan-
cla nos costard $ 1,800.00 para reponer
dicha existencia; ¢ Y qué sucede solo sf

dicha mercancia la vendemos hasta 19842

Si analizamos numéricamente esta informacién tendremos lo siguiente:
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ANO 83 ASO 84 ANO_83
Existencia al inicio
del afo 1000 1000 1000
Si se vende cn el
aio en 1900 3240 2800*
Utilidad Bruta 900 2240 1800
Menos L.S.R, 42% 378 941 756
Menos P.T.U. 8% 72 179 144
Efectivo disponible
para reposicion de las
mercancias vendidas. 1450 2120 1900
Nuevo precio de las
mercancfas vendidas 1800 3240 1800
Utilidad o ( Pérdida)
después de Impuestos. ( 350) (1120) 100
* Es pues mds o menos claro que en una situacién de este tipo y -

con el objeto de no incurrir en pérdidas, el precio de venta de las mer-
1

cancias deberd ser por lo menos 2.8 veces superior al costo de las mis-

mas o dicho de otra inanera, 1.8 veces adicionales a su costo.
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CAPITULO Tl

LA IMPORTANCIA DE REEXPRESAR L.OS ESTADOS FFINAN-
CIEROS PARA EFECTOS DE LA PLANEACION FINANCIERA.

GENERALIDADES FINANCIERAS

Considero importante que untes de entrar en la materia central, -
objeto del presente trabajo de investigacién, hacer referencia sobre algu
nos conceptos con el fin de que a través de la lectura del presente, -

puedan diferenciarse plenamente los aspectos contables de los financieros.
Para las personas encargadas de manejar las finanzas en las empre

sas, la contabilidad de las mismas, resulta ser una de las principales -

fuentes de informacién y herramienta de trabajo para el mejor desarro-

l.os estados financieros.

Tradicionalmente se dice que los estados financieros son los docu
mentos que presentan la situacién financiera de una empresz. También
podemos decir que son los documentos que contienen o presentan en re-
sumen la contabilidad de una empresa, ordenada en tal forra, que per
mite al lector tener una visién general de como se encuentran invertidos

los bienes de capital y cual es el rendimiento que de ellos se obtiene.

l.os estados financieros constituyen una de las principales fuentes
de informacién de fa cual se sirven con mayor frecuencia los directivos
y ejecutivos de la propia organizacidneon la finalidad de obtener una me
jor cimentacién en la toma de decisiones. para lograr el mejor aprove-
chamiento de los recursos de aue se disponen, siendo el principal objeti-
vo de la elaboracidn de estos estadous, el imantener bien informados tan-

to al personal interno como externo aue se interese en la negociacién.



Clasificacién de los estados financieros.

Los estados financieros, suelen clasificarse de diferentes formas

como puede observase por medio del siguiente cuadro:

l.- Desde el punto de vista financiero y contable, estos documen

tos se clasifican en:

l.- Balance general X

a).- Estdticos.-los que 2.- Estado de cambios

E
. . de la posici inan-
reflejan la situa- Jl la posicién finan
; ciera. XN
cién en un momento i
i
. i 3.- Estado de caj
determinado. (\ 3. Estado de caja XX

I3
b).- Dindmicos .- los que | 1.- Estado de resulta-

reflejan los efectos : dos. X
de la actividad eco- ¢ 2.- Estado de Costo de
némica. produccién y  ven-

tas. XX

25 .



C).- Estdticos-Dindmicos,-

aplicacién de fondos, N

i
i

los que reflejan una i l.- Estado de origen y
<
combinacién de los - :
I

anteriores L

2.~ Una segunda clasificacién es la que se hace de acuerdo con
la importancia que se d4 a cada uno de dichos estados: asi tendremos

ques

X Son los estados principales o primarios.

XX Son los estados secundarios o auxiliares.

L.imitaciones de los estados financieros.

Fs bien sabido cue existen elementos de gran importancia que -
no reflejan los estados financieros y que son de gran valor para una me
jor evaluacién de la situacién financiera de una empresa. tales como: -
productividad de la empresa o las posibilidades de incrementarla, efici--
encia del personal, calidad humana, técnica y tecnolugia prestigio de la -
firma ante el piblico en general, condiciones del mercado en que opera
la empresa, tanto para la adquisicién de las materias primas necesarias-
como para la distribucién v venta de sus productos, etc.. prueba de ello
son los informes preparados por los Presidentes y Directivas de las dife-
rentes organizaciones para explicar el porqué de los resuitados obtenidos

dadas las condiciones presentes v futuras de la empresa en cuestion.
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El balance general y su estructura.

El balance general, es también llamado indistintamente, estado -
de situacién o de posicién financiera, el cual representa uno de los esta
dos financieros mas conocidos y perfeccionados por la profesién conta--
ble y en &l se reflejan por una paite, (Segin su forma de presentacién)
Los rubros descriptivos en los que se encuentran invertidos los recursos
econémicos en bienes y derechos que son propios de la empresa, llama-
dos en la técnica contable: ACTIVOS 'y por otra parte los llamados PA
SIVOS vy el CAPITAL siendo estos dos dltimos los que constituyen el -

origen de financiamiento de los activos, dichos en otras palabras, esta-
parte del balance refleja las deudas y obligaciones contraldas por la -

misma empresa, asl como la inversién de los propietarios.

El estado de resultados.

Este estado es el documento que nos muestra el resultado (Utilidad o -
pérdida ), derivado de todas las transacciones comerciales y operativas

realizadas por una empresa durante un periodo determinado o bien mos-
trando los resultados por cada producto de los vendidos o de un grupo -
ellos, pudiendo mostrarse en forma conjunta o separada si se desea que
dicho estado sea mis analftico o explicativo por sf mismo dentro de lo

posible, con el objeto de que cllc permita aplicar las medidas correcti-
vas cn donde se haga necesaris, con cf
cn determinades productos ya que ¢l objetive principal de tode negecis
es el de obtener utilidades que permitan ¢ desacrell, crecimiente y ol

buen funcionamiento de la organizacién.

£l estado de resultados, es el estado que cuenta con mayotes -
posibilidades anallticas después del balance y resulta de primordial inte
rés no solo para los socios, duefios, accionistas o directivos de la em--

presa, sino que también interesa a terceras personas como son:



nuevos inversionistas, acreedores, fisco federal, etc., ya que a través de
&ste se muestra la utilidad obtenida mediante una serie de sustraccio-
nes y sumas sucesivas, ya sea que se trate de costos, gastos o produc-
tos, hasta obtener la utilidad o pérdida neta del periodo de que se -
trate. Por tal motivo la direccién financiera de una empresa deberd -
tener siempre su atencién puesta en los estados financieros de la orga
nizacién, ya que ello les permitird asignar los recursos necesarios a -
las 4reas que realmente los requieran con el objeto de alcanzar una -
mayor productividad, y obtimizar el rendimiento de los mismos; conse-
cuentemente podrfa decirse que este estado financiero no solamente -
mide las utilidades o las pérdidas en términos monetarios, sino que -
también en cierto modo mide la capacidad de administracién del cuer

po directivo.

Cabe hacer notar que este estado es completamentario del ba-
lance general, en virtud de que la cifra resulte (Utilidad o pérdida) -
se muestra también en el balance bajo el rubro de capital contable -

como se vi6 en el punto anterior.

Estados financieros comparativos y su importancia.

El uso de los estados financieros comparativos se hace cada vez
mds frecuente en el andlisis de estados financieros; esto se debe princi
palmente a que ello nos permite obtener la informacién que hace més
comprensibles los cambios habidos en la estructura de los mismos, asi -
como la tendencia de las modificacicnes ocurridas periddicamente, y -

que en alguna forma afectan la posicién financiera de las empresas.

Es evidente que los estados financieros que presentan una serie
'3 . . . N
de periodos son mds interesantes vy objetivos que aquellos que se refie

ren a uno solo, ya que una cifra cualquiera considerada en forma ais-



lada, carece de significado, y sélo lo tendrd, en la medida en que esta

sea suceptible de compararse con otra de cardcter homogéneo.

Tanto los interesados como los analistas de estados financieros -
deben procurar contar con informacién tanto interna como externa rela-
tiva o congruente a {a que se analiza, con la finalidad de obtener los -
mayores elementos de juicio para una mejor evaluacién de la situacién

actual.

Ejemplo de algunas comparaciones que suelen ser objetivas:

l.- Saldos de cuentas de la misma compafia, con los de ejer--

cicios anteriores o presupuestados,

2,- Costo de ventas contra ventas netas, utilidad o pastos contra

ventas.,

3.- Activo circulante a pasivo circularte, o activo total a pasivo

total, etc...

Es conveniente hacer este mismo tipo de comparaciones contra -
estados financieros de otras empresas del mismo ramo o semejante si -
ésto es posible, pues ello puede proporcionar algunas ideas que ayuden a

una superacién propia.



Del uso de los estados financieros comparativos, podemos obtener

ademds otros estados financieros auxiliares como son:

El estado de origen y aplicacién de fondos, o estado de cambios

de la posicién financiera.

E! estado de origen y aplicacién de fondos, su estructura, sig-

nificado, importancia y objetivo,

Este estado se integra con las diferencias obtenidas de la compa
taci6n de dos estados de situacién financiera, las variaciones pueden ser
( + ) aumentos o ( - ) disminuciones, segiin se dé en el periodo que se
analiza, siendo el principal objetivo de este el presentar en resumen el
origen de los cambios habidos de un balance a otro y las repercuciones
que estos cambios originan en las cuentas del activo, pasivo y capital
contable y refleja bésicamente la forma en que la empresa ha obtenido
los recursos financieros tanto internos como externos (Fuentes de finan
ciamiento), asf como las aplicaciones o usos que se han dado de los -

fondos obtenidos.

Este estado se clasifica como estdtico-dindmico, proque en su
formaci6n intervienen tanto elementos del balance como de resultados
teferidos, al mismo perfodo y debe reconocerce que su contenido es -
cien por ciento analftico y explicativo de los estados financieros prin

cipales.
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Es conveniente tener presente al elaborar este estado financiero
los conceptos (Reglas de cardcter general) que forman los orfgines y -

las aplicaciones de recurso y que en seguida se relacionan:

Son orfgenes de fondos:

a) Las disminuciones de activo.
b) Los aumentos de pasiva

c) Los aumentos en el capital contable,

Son aplicaciones de fondos:

a) Los aumentos de activo
b) Las disminuciones en el pasivo.

c) Las disminuciones en el capital contable.

CONTABILIDAD ADMINISTRATIVA Y FINANCIERA.

Contabilidad financizara.

La contabilidad financiera tiene como objetivo principal propor-
cionar informacién a personas ajenas a la administracién del negocio, -
tales como: accionistas, socios, instituciones de gobierno, instituciones
de financiamiento, bancos, acreedores, proveedores, etc., y no obstante
lo anterior es bien sabido que los dirigentes y administrativos del nego-
cio, también se sirven de esta informacién, con el objeto de planear, -

controlar, analizar e interpretar el contenido de estos informes.



PRINCIPALES INFORMES QUE PROPORCIONA LA CONTABILIDAD

L3
Estado de resultados

Estado de cambios en

la posicién financiera

Estado de posicién
financiera y compa-

rativos.

FINANCIERA

Ventas
4 Costos
Utilidades
(
Maquinaria
Inversiones Capital de trabajo

" Retiro de Obligaciones

FUENTES DE FINANCIAMIENTO

¢
Utilidad
Fuentes internas

Depreciacion

~

{

Crédito
Fuentes externas 4 Capital

Arrendamiento

-
Posicién anterior
(+-)

Inversiones

Fuentes de financiamiento

= Posicién actual.

N
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Puede decirse que los informes que nos presenta esta contabili-
dad, son estados condensados relativos a la totalidad de las actividades
realizadas en la empresa y cuya informacién ha sido recopilada y pre
parada mediante la aplicacién de principios y definiciones general---
mente conocidas y aceptadas, de tal forma que quien recibe estos -

documentos puede confiar plenamente en su contenido.

CONTABILIDAD ADMINISTRATIVA.

l.a contabilidad administrativa es aquella que tiene como princi-
pales interesados o usuarios al personal interno de la empresa, ya que
esta se avoca fundamentalmente a la recopilacién de informes detalla-
dos y minuciosos relativos a ciertas dreas especfficas de la organizacién

o dc algunos eventos en particular, por ejemplo:

La gerencia de la empresa, puede estar interesada en conocer:

a) ¢ Culll es a la fecha el nimero de unidades y valores de -
los productos solicitados por los cliente ?

b) ¢ Cual es el nimero de horas hombre, laboradas en el depar
tamento X ?

c) ¢ Cull es el costo y que rendimiento se tiene del departa--
mento "Z" ? ¢ Cuédntas personas lo integran y con que -
equipo cuenta ?

d) ¢ Cudl es la antiguedad de saldos pendientes de cobrar a -

clientes y de cuentas par pagar a proveedores ? etc...

Por lo anteriormente expuesto; podemos evaluar la importancia
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que reviste este tipo de informacién y la utilidad que de ella podemos
obtener para una mejor cimentacién en la toma de decisiones adminis
trativas y financieras, ya que es reconocido que esta informacién y -
otras muchas no se reflejan en los estados financieros tradicioneles -

que son propios de la contabilidad financiera.

DIFERENCIAS ENTRE CONTABILIDAD ADMINITRATIVA Y -

FINANCIERA.

La contabilidad financiera debe apegarse a un conjunto de nor
mas y procedimientos generalmente aceptados; su informacién se refie

re al global de las operaciones de la empresa; se enfoca principal---

mente a las operaciones del pasado; su registio debe llevarse nece--

sariamente; las cifras que reflejan estos documentos son mds exactas;
su contenido se dirige principalmente a personas ajenas a la Adminis~

tracién.

En la contabilidad administrativa no rigen los principios anterior
mente citados, pues la informacién que se refleja, es analftica y espe--
clfica por 4reas de responsabilidad y eventos espec{ficos; refleja en al-
to grado las operaciones presentes, pasadas y futuras; su computo o re
gistro es optativo; las cifras que se reflejan son aproximadas toda -
vez que estas son a veces mds importantes que las exactas ya que el -
principal objetivo de esta, es tener informacién répida y al dfa; sus -

principales usuarios son los administradores y directivos de la empresa,
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EL USO DE LA CONTABILIDAD POR LA ADMINISTRACION Y

LOS SISTEMAS DE CONTABILIDAD.

En !a medida en que los tiempos cambien, las empresas u orga-
nizaciones deberdn crecer y desarrollarse en forma arménica y al pare-
jo con las evoluciones y exigencias de la época, tanto en lo productivo
como en lo tecnolégico, con el objeto de evitar el sucumbir ante las -
exigencias y necesidades que se requieren, dado que al parecer en el -
presente y al futuro el crecimiento de las empresas parece ser inmi-
nente debido a la mayor demanda de bienes y servicios que requiere-

la poblacién, no solamente de un pals sino en el mundo entero.

Los avances técnicos y tecnologia logrados durante los Gltimos
50 afios, que entre paréntesis han sido asombrosos, ha permitido el de
sarrollo de diferentes ciencias entre sl y de acorde con las necesida--
des propias del tiempo; del mismo modo que otras ramas del saber, -
la contabilidad ha evolucionado sus principios, técnicas, procedimientos
y sistemas para el registro y computo de la informaci6n financiera y
administrativa, que van de acuerdo con las necesidades de un mayor -
volumen de operaciones e informes necesarios que ayuden a los direc
tores y ejecutivos de las diferentes organizaciones para el logro de los

objetivos deseados,
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El sistema de contabilidad constituye la principal fuente de in-
formacién de una empresa , el cual forma una red formal de comuni-
cacién que suministra informacién atil y segura que ayuda en la plenea

cién y control de las operaciones.

Dentro de los sistemas modernos de contabilidad podemos sefia
lar el de contabilidad por 4reas de responsabilidad, el cual consiste -
en delegar y asignar las responsabilidades y funciones entre cada uno-
de los (Gerentes o directivos) encargados de dirigir y/o ejecutar el -
trabajo para efecto de lograr el plan propuesto, asl mismo cada uno
de ellos, deberd saber que es lo que se espera de él y deberd contar
con la autoridad suficiente y los medios adecuados para el desarrollo
del trabajo; en este procedimiento cada uno de los miembros encarga
dos de ejecutar el plan deberdn recibir informacién comparativa y -
valorada de su actuacién real contra la proyectada de tal forma que -
ello permita aplicar las medidas correctivas sobre los puntos débiles -

para logar el éptimo de la meta fijada.

Por otra parte cabe sefalar que un sistema de contabilidad, de
berd prever las posibles necesidades presentes y futuras que cuantifi-
quen en forma simultédnea los valores histéricos y actuales como es el
caso de los costos de reposicién provocados por fendmenos econémico
sociales a que me'z he referido en el capltulo anterior (Inflacién, defla

cién y devaluacién).

Es un hecho reconocido por los conocedores en materia conta-

ble y hombre de negocios, que tanto la contabilidad, como los esta-
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dos financieros de las empresas en general, no reflejan el valor real ni
exacto de las mismas, dado que, tanto la contabilidad como los estados
financieros reflejan valores monetarios en cualesquiera de sus renglones,
a una fecha determinada o por un petiodo dado y siempre referidos a

hechos pasados. Por tal motivo, debemos pensar y lievar a la préctica, -
técnicas, que mediante su aplicacién, nos conduzcan a conocer los valo-
res actuales en la situacién cambiante y afecta a fluctuaciones de las

monedas por diversas causas, ya sean politicas, sociales o productivas; -
dado que la moneda es la unidad de medida que se utiliza para reflejar

el pontencial econémico de una entidad en términos generales.



ANTECEDENTES

Tradicionalmente y hasta la fecha los valores (Costos) histéricos,
son los que genetalmente han sido aceptados pot las autoridades hacen-
darias y regidos por principios de contabilidad, en virtud de considerarse
como la mejor base para el registro de las operaciones, (Principio del -

costo), (Principio de la unidad monetaria).

Por los expuesto hasta este punto, podemos concretizar que las
cifras que presentan los estados financieros basados en los costos histé
ricos pierden su significado a través del tiempo, debido a las constan~
tes fluctuaciones de las monedas en el 4mbito internacional y particu-
larmente en nuestro pafs, la constante pérdida en el poder adquisitivo

de la misma, provocados por la inflacién y otros factores.

En noviembre de 1978, la comisién de principios de contabilidad
del Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A.C..., emitié un proyec
to de boletin tendiente a normar de alguna forma, el reflejar en la -
informacién financiera los efectos de la inflacién lo cual qued$ crista-
lizado en el boletin B-7 y B-10 de principios de contabilidad de este
Instituto, elevado a la categorfa de obligatorio.

" El Boletin No. 1 de la comisién de principios de contabilidad
del 1.M.C.P.AC., Titulado Esquema de la teorfa bisica de contabilidad
financiera" En la parte relativa al valor histérico original, dice lo si--

guiete:

" Las transacciones y eventos econdmicos que la contabilidad -

cuantifica se registran segin las cantidades de efectivo que se afectan o su
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equivalente o la cstimaci6n razonable que de ellos se haga en el momen-
to en que se consideren tealizados contablemente, Estas cifras deberén -
ser modificadas en el caso de que ocurran eventos posteriores que les -
hagan petder su significacién, aplicando métodos de ajuste en forma -
sisteméitica que preserven la imparcialidad y objetividad de la informa--
cién contable. Si se ajustan las cifras por cambios en el nivel general -
de precios y se aplican a todos los conceptos suceptibles de ser modifi-
cados que integran los estados financieros, sc considerard quc nc ha -
habido violacién a este principio; sin embargo, esta situacién debe que-

dar debidamente aclarada en la informacién que se produzca" (4) .

Para que la revaluacién pueda ser considerada de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados, deberdn reunir los -

siguientes requisitos:

a) La revaluacién tiene que ser revelada adecuadamente en -
los estados financieros; por lo general, esto se hace mediante notas, -
cruzado con los renglones del balance que muestren tal cfccto. La reva

luacién deberd indicar:
. Quién efectto el estudio de evaluacién y en que fecha.
La forma en que se efectto.

. El tipo de valores asignados a los bienes objeto de corre-

ccibn,
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b) El balance general deberd mostrar por separado los valores
originales (a costo) y sus depreciaciones, las revaluaciones y su efecto

en el haber social.

¢) La revaluacién debe apoyarse en estudios de técnicos inde-
pendientes, que indique en forma individual los valores asignados a los
bienes. AsImismo debe aplicarse en forma congruente sobre todos los -

bienes de la misma clase.y caracteristicas comuncs.

d) El sistema de depreciacién sobre la revaluacién deberd ser
semenjante al empleado en la inversién original del activo; esto es, uti

lizando las mismas tasas, procedimientos y vidas probables.

.

e) El superdvit por revaluacién no podr4 ser distribuida entre
los accionistas, ya que se trata de una correccién al capital aportado.

Podrd ser capitalizado pero no utilizado para absorber pérdidas. (4)

Es conveniente hacer incapié que cualquicr revaluacién dc acti-
ves o plusvalfa de algunos de ellos, asf como las consecuencias de estos
no tienen ningln efecto en materia de impuesto sobre la renta, asf co
mo tampoco para participacién de los trabajadores en las utilidades de

la empresa.

(4) Joaquin Moreno Ferndndez
"Las finanzas en la empresa" Ed. 2a. Agosto

1979. P4g. 30 y 3|
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REEXPRESION DE ESTADOS FINANCIEROS Y SU OBJETIVO.

Dado que la informacién financiera esta basada en la unidad mo-
" netaria, se hace necesario reflejar en estos informes los valores de mayor
actualidad, con el objeto de tener un conocimiento mds claro y preciso -
de la realidad presente, que nos permita conocer con base en dicha uni--
dad, el valor m4s aproximado del patrimonio que se tiene, de tal forma-
que al interpretarse, marquemos la tendencia que debe seguirse para no -
menoscabar a este, como resultado de operaciones equivocas en virtud de

la realidad que se viva.

El objetivo principal que se pretende con la reexpresién de esta--
dos financieros, es el de reflejar en estos documentos el efecto que cau-
sa la inflacién sobre los valores histériccs, ¢ de cualquier otro fendmeno
o evento que ocurra y que modifique substancialmente el valor presente -
de los bienes, derechos y obligaciones que en ello se presentan, asf como
las utilidades o pérdidas incurridas en términos derivados del cambio en -

poder adquisitivo de la moneda.

En términos generales y concluyendo, considero que reexpresar la
informacién financiera, es traer a valor presente los valores histéricos, -
por cualquier procedimiento en forma sistem4tica y consistente sobre -
bases bien fundadas y de conformidad con los principios de contabilidad
generalmente aceptados, de tal forma que ello nos permita planear y -
dirigir las transacciones presentes y futuras que permitan la continuidad

de la empresa y el inctemento del patrimonio.
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LOS ESTADOS FINANCIEROS REEXPRESADOS COMO UNA

HERRAMIENTA DE LA PLANEACION FINANCIERA.

Considero muy importante que dada la situacién inflacionaria que
estamos viviendo, tener a la mano informacién con respecto a los valo--
res actuales y contar con una metodologia que de alguna forma nos ayu

de a conocer el futuro mds préximo.

Los estados financieros reexpresados constituyen en sf, una infor
macidn valiosa que nos sirve de apoyo para hacer pronésticos a futuro -
sobre algunos renglones de los estados financieros, pongamos por caso el

siguiente:

Supongamos que vamos a efectuar un prondstico del estado de -
resultados para el afio de 1982 y solo contamos con la informacién histé
rica que a continuacién se detalla y que ademds carecemos de una téc
nica conocida y generalizada y buscamos adicionalmente un crecimiento,

de un 20% en unidades vendidas con respecto a las vendidas en el afo -

(¥).
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Unidades

Ventas netas

Costo de ventas

Ut. Bruta

Gastos totales

Impuestos

Utilidad neta

* Promedio del fndice de inflaci6n.

Afo X

1 000

40 000

20 000

20 000

8 000

6 000

8 000

100

50

50

20

15

20

60 000

30 000

30 000

10 000

10 000

10 000

100

50

17

17

Indice de

1974
1975
1976
1977
1978
1979
1980
1981

Inflaci6n

23.7
15.2

28.9
17.5
18.2
26.3
28.0

173.6

21

Evidentemente que de la informacién que se presenta podemos -

llegar a varias conclusiones, en diferentes situaciones segfin el caso que

§eé nos presente

l.- Para determinar el pronéstico de ventas debemos tener en

cuenta:

a) El ramo del negocio que estamos menejando.

b) Mercado del mismo.
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c) Competencia de negocios similares.
d) Conocimiento de nuestro producto y similares.

e) Necesidad del producto en los mercados de consumo, etc...

2.- Una vez conocidos los datos anteriores estamos en posici6n
de hacer un proyecto de ventas con mayor grado de certe-
za para valuar las operaciones futuras que permitan la marcha

del negocio y el incrtemento del patrimonio del mismo.

Dada la informacién que tenemos, podemos elegir para proyectar
las ventas y dem4s renglones del estado de resultados para el afio de 82,

los siguientes pardmetros:

a) El promedio de la inflacién sobre el nivel del precio al afio (Y).

b) Una estimacién de la inflacién para el afio de 82.

¢) La tendencia la inflacién afio con afio.

d) Ponderaciones porcentuales sobre el nivel de costos y precios.

e) Espectativas especificas al ramo industrial y comercial en que -
estamos.

f) Posibles especulaciones de eventos que pueden presentarse, etc...

A manera de ejemplo, supongamos que para determinar como base

el promedio de indice de inflacién y que sucede si llevamos el estado de

resultados del afio (Y) como proyecto para el afo de 82, considerando -

Gnicamente el efecto inflacionario.
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Afio Y Afo Y a 82¢ 1982

Unidades 1 200 1200 1440
Ventas netas 60 000 x 1.217 73 020 x 1.20 87 624
Costo de Ven

tas. T 30 000 x 1.217 36 510 x 1.20 43 812
Utilidad Bruta 30'000 x 1.217 36 510 x 1.20 43 812
Gastos totales 10 000 x 1,217 12 170 x 120 14 603
Impuestos 10 000 x 1.217 12 170 x 1.20 14 604
Utilidad neta 10 000 x 1.217 12 170 x 1.20 14 605

Nota: Valga el caso como ejemplo, ya que es bién sabido que -
nunca en realidad el efecto inflacionario afecta en las mismas propor-
ciones en los diferentes renglones de los estados financieros y que ade-
més,serfa una forma de reexpresar los mismos, en forma arbitraria con

base en un pardmetro elegido al azar.

He aqul pués la conveniencia de llevar a cabo la reexpresién de
las cifras contables, ya que en un momento dado, estas nos marcardn -
la ténica a seguir para lograr el objetivo deseado.

- 45 -



EFECTOS DE LA INFLACION EN LOS INVENTARIOS

Mediante el cuadro expuesto en la pégina nimero veintitrds, se
ve en forma genérica, cual es el efecto que tiene la inflacién sobre el
valor de los inventarios, por el simple paso del tiempo acompafiado de -
este fen6menojpretendiendo del mismo modo hacer énfasis, en las conse
cuencias funestas que pueden presentarse para el negocio en marcha, el
hacer caso omiso o menospreciar el valor actual o el costo de reposi--
cién de los mismos, entendiéndose como costo actual, el valor intrinse-
co de los productos por si mismos puesto en el mercado de libre compe
tencia y como valores de reposicién , lo que puede costarnos un artfcu

lo ( X ), sujeto incluso a la manipulacién de precios.

Para efectos del presente trabajo, me refiero al costo de reposi
cién por considerar que dada la situacién presente, este procedimiento
constituye la mejor base para evaluar los ingresos en funsién de los -

costos por lo siguiente:

12 Es el que primero podemos conocer sabiendo la inversién del
en el mercado, ya que éste, no requiere mucho estudio ni de técnicas -
complejas y estudios sistem4ticos, sino m4s bién seguir las corrientes -
existentes de libre mercado, atin cuando reconozco que esto puede ser -
perjudicial y en cierto grado acettia la inflaci6n, en virtud de la falta -

de concientizacién de especuladores y comerciantes voraces.

22 E! costo de reposicién es aplicable en forma independiente de
cualquier método de valuacién de inventarios que se tenga, pues ello no
influye en lo absofuto, en la determinacién de las utilidades basadas en

los costos histéricos.
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Es evidente para quienes conocen y entienden la téenica conta-
ble y métodos de valuacién de inventarios, que el procedimiento de va-
luacién (UEPS) Gltimas entradas primeras salidas es el método més
aproximado al costo de reposicién, pero no necesariamente igual, dado
que el (UEPS) considera como costo el valor de la Gltima entrada, en
tanto que, el costo de reposicién, se refiere al valor de lo que cuesta

hoy, o en el futuro mds préximo, el fabricar o restituir una mercancfa.
l.a aplicacién prictica

de un sistema basado en el costo de re-

posicion de las mercanclas requiere de:

2,- Crear y mantener un sistema de informacién formal verdz y

oportuno que permite conocer y determinar dichos costos.

29,- Revaluar el costo de adquisicién o histérico de los inventa--

rios a valores de reposicién, manteniendo y actualizando estos en cuenta
por separado.

39.- Registrar en forma sistemédtica y simultdnea tanto el costo
real como el de reposicién.
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Ejemplo:

Valor de los inventarios a costo:

Historico o Real de Reposicién
X Y

de donde ¥ - X = Z

Inventario Rev. Capital

a_costo de Reposicién Revaluacién de Inventarios

Z Z

Adquisicién de mercanclas.

Las compras se valuardn también a costo real y de reposicién en
cuyo caso casi siempre seran valores iguales, salvo que tengamos conoci-
mientos previos de que las préximas entregas que nos hagan nuestros pro
veedores serdn a precios superiores de los actuales y que X circunstancias
ya sean de calidad, capacidad de entrega, crédito mercantil, etc., desea--
mos continuar con ellos; en tal caso se puede proceder de la siguiente ma

nera:
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12 Se corregird nuestro costo de reposicién previamente a la valua

cién de las compras o en forma simultdnea.

29 Las adquisiciones de mercancfas se valuardn a costos reales y -
de reposicién lo cual dard origen a un movimienta contable que puede re-

gistrarse de la siguiente forma:

Compras a costo real a Si (a) es igual 50 + 15% 1VA,

Compras a costo de
repasicidn - by (b)esigual -55

c ! (5)

Inventaric Rev,

Inventarios a costo de repesicién fmpuestos
(a) s0 (c) s l (c) 7.5
Capital
Proveedores cvaluac, de lavent.
g7 € \ !
57.5 (c) 5 (o)

Nota: En el memento que resulte, que el valor de (b) es menor que (a)
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Significar4 que el valor costo de reposicién es incorrecto y por lo tanto
deberd procederse a corregir de inmediato con el objeto de modificar -

en forma simultdnea los precios de ventas en funsién de los nuevos cos

. . * . s .
tos y no incurrir en utilidades insuficientes o quiz pérdidas.

Costo de ventas

A} igual que en el proceso de compras, el costo de la mercan-

cla vendida se deberd valuar por ambos costos.

Costo de ventas real a St (a) Costé

Costo de venta de -
reposicién -

jon
—~
o
~—
[
©
@™
>4
2

Asiento contable por el costo

Inventarios Costo de ventas

50

Variacién en Costos.

50 (a) (b) 55

5  (c)

El Saldo de la cuenta de variaciones en costos, deberd ser conside

rada como parte integrante del costo de ventas para efectos fiscales y -
las diferencias o variaciones que existan entre las valuaciones de inventa-
tios sea cual fuere el método de valuacién UEPS, PEPS o PROMEDIOS -

contra el valor de los mismos a costo de reposicién, deberd ajustarse -

en forma periédica o por lo menos al fina} de cada ejercicio, ya sea car

gando o abonando las contracuentas, inventarios revaluados a costo de -

reposicién y la cuenta de capital, revaluacién de inventarios.
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EFECTOS DE LA INFLACION EN LOS ACTIVOS F1]OS

Las inversiones en activo fijo al igual que otros bienes propiedad de
las empresas, también son afectados por el fenémena en cuestién, por lo
que se hace necesario revalorizar estas inversiones con el abjeto de refle-
jar el valor actual de los mismos y corregir y actualizar los cargos a re-
sultados por concepto de depreciaciones y/o amortizaciones de tal forma
que estos reflejen las cifras monetarias a valor de hoy, en funcién de los

costos de reposicién de los mismos.

La revaluacién de las inversiones en planta y equipo de una empre-

sa puede llevarse a cabo a través de:

a) Cotizaciones con los proveedores que produzcan o vendan el mismo
bien mueble, inmueble o similar y que tratdndose de hienes importados se
tengan presentes el o los tipos de cambio actuales del pafs de origen, asf
como el costo de las posibles erogaciones necesarias para allegarse el bien

de que se trate,

b) Nuevos avaltios por instituciones especializadas y autorizadas.

c) A través de Indices especificos de precios para ramas especiffcas

de cada tipo de industria. (Vedse la pég. 20).

Para efectos de la depreciacién de estos bienes es conveniente e -
importante considerar siempre la vida Giil y probable de los bienes reva-
luados, para que en funsién de ésta se efectiie el cargo a resultados por
este concepto.
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Revaluacién de Activos Fijos.

Valor del activo fijo a costo de adquisicién

»
u

b = Valor del activo fijo a costo de revaluado

¢ = A la diferencia entre los valores de adquisicién y revaluados.

Por lo tanto.

Activo fijo Revaluacién

Activo fijo Revaluacién del activo fijo

(1) (2)

(1) Cuenta de Balance ( Complementaria de activo)

(2) Cuenta de Capital
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Depreciacidn de activos fijos revaluados,

a - Depreciacién acumulada de activos fijos a costos de adquisicién.
b = Depreciacién acumulada de activos fijos revaluadas,

¢ = A la diferencia entre ambos valores.

de donde a - b = ¢

Depreciacién acum. Depreciacién acum, Revaluacién de
Activos [ijos A.F. revaluacién Activo Fijo
a c ¢
(1) (1) (2)

(1) Cuentas de Balance complewmentarias a Activo,

{(2) Cuenta de Capital,

Es conveniente recordar que la revaluacién de activos fijos (Cuenta
de capital), es suceptible de capitalizar, pero no de distribuir ya que se -
trata de un ajuste a los valores histéricas de los bienes propiedad de la -
empresa por la situacion monetaria; ni tampoco se podrd utilizar para la
amortizacién de pérdidas.

Llos movimientos que afectan las cuentas de activo fijo revaluacién,
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depreciacién acumulada de activo fijo revaluacién y revaluacién de activo

fijo podrén ser de cargo o crédito segin la naturaleza de (c).

Las aplicaciones contables futuras sobre la vida probable de los -
activos fijos revaluados podrdn registrarse cargando o acreditando a unas
cuentas que podrd llamarse utilidades no acumuladas o gastos no deduci-
bles contra la contracuenta depreciacién acumulada de activo fijo revalua

cién si se juzga conveniente,

EFECTOS DE LA INFLACION SOBRE LOS PASIVOS.

E! mantener pasivos en moneda de curso legal (M.N.), dard crigen
a una utilidad monetaria, dado que; durante el periodo de inflacién el -
efecto preponderante de este, es la pérdida del poder adquisitivo del dine
ro y como consecuencia a medida que transcurre el tiempo, el dinero vale
menos , por lo tanto se puede afirmar que, en épocas de alza de precios
es conveniente mantener en el nivel adecuado a las necesidades de la -

empresa los pasivos de este tipo y preferentemente a mediano y largo plazo.

Los pasivos en monedas extranjeras de las conocidas o Hamadas -
fuertes (do6lar norteamericano, libras esterlinas, marcos alemanes, etc.), -
puede resultar de fatales consecuencias para la empresa en época de alza
de précios no tanto por el fendémeno inflacionario, sino por la posibilidad
que existe de que la mcneda propia sea devaluada, trayendo aparejado una
pérdida monetaria que en algunos casos ha resultado de fatales consecu-

encias pata los endeudados.
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En el aspecto financiero, resulta muy importante no perder de vista es-
tos aspectos econémicos que pueden ser benéficos o perjudiciales para -
los negocios, ya que si nos ponemos a analizar un poco més esta misma
situacién en época o peribdos de caida de precios, el efecto resultante -

serfa totalmente opuesto a lo expresado en los puntos anteriores,

METODOS PARA REEXPRESAR LOS ESTADOS FINANCIEROS.

En virtud de la creciente demanda y la necesidad apremiante de -
dar el valor actual a los bienes y derechos propiedad de las empresas, aue
se reflejan en la informacién financiera y dado que a la fecha no se -~
cuenta con un consenso general de un método de actualizacién de las ci--
fras contables, la Comisién de Principios de Contabilidad, ha aceptado la -
correccién de dichas cifras en las cuales el efecto de la inflacién sea real

mente significativo por medio de dos métodos aue son:

A). Método de ajuste por el cambio en el nivel general de precios
utilizando para su aplicacién el Indice Nacional de Precios al Consumidor -

aue publica el Banco de México. (5)

B). Método de actualizacién de costos especificos,entendiéndose por

costo actual especifico el de reposicién, a menos ave: (5)

a). Tratdndose de inventarios, el valor de realizacién sea inferior, -

en cuyo caso serd utilizado éste. (5).

b). Traténdose de muebles, maauinaria y equipo se tenga la inten-
cién de no reponerlos, En cuyo caso se valuardn a su valor estimado de -
realizacion si estdn fuera de uso. Si se encuentra en operacién, se valua-

rdn a costo histérico. (5)



(5)  Boletin de Principios de Contabilidad B7, . M. C. P., 1980. 12 Ed, -

p4g. 13 y 14 pdrrafos 58 a 61.

Los reauerimientos para la aplicacién de los métodos de ajuste ya
mencionados, estdn dados en el mismo Boletin B7 pérrafos del 62 al 79 -

aue al texto dicen:

Aplicacién del método de ajuste por cambios

En el nivel general de precios:

Para efectos del Bolet{n, de este método se aplicard una versién -

simplificada:

a. Expresar las cifras de invertarics, inmuebles, maquinaria‘ y eaui
po y su correspondiente depreciacién capital social y utilidades acumuladas,
en unidades de poder adquisitiva general ai cierre del ejercicio . En caso
de que los efectos producidos por un cambio en la paridad del peso se hu-
bieran incorporado a los inventatios o activos fijos, las cifras base para la
actualizacidn serdn las correspondientes a los costas originales, es decir, -

antes del ajuste por devaluacién.

b. Expresar las cifras de costo de ventas en términos de unidades

de poder adquisitivo al momento de la venta,

c. Expresar las cifras de depreciacién del ejercicio en términos de
unidades de poder adquisitivo vigentes durante los periédos en que se efec-

tha la depreciacién . (Generalmente el poder adquisitivo promedio del afio).

d. Acumular o deducir, segfin el caso a la suma de los ajustes ante
riores, los efectos significativos producidos por cambios en la paridad del -

peso, mediante el traspaso del cargo a resultados o a diversas cuentas de -
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activo - inventarios y activos fijos - segiin las circunstancias motivado

por la diferencia cambiaria,

e. La diferencia derivada de los ajustes anteriores, constituird

la ganancia o pérdida por posicién monetaria.
Aplicacién de! método de actualizacion de costos especificos:
Para efectos del Boletin, este método consistird en:

a. Expresar las cifras de inventarios e inmuebles, maguinaria v -
equipo y la correspondiente depreciacién acumulada 2 su costo especifico

actualizado al cierre del ejercicio.

b. Expresar las cifras de capital social y utilidades acumuladas, -

" en unidades de poder adquisitivo general al cierre del ejercicia.

c. Expresar las cifras de costo de ventas en términos de los cos-

tos actualizados de los productos vendidos, al mamento de la venta.

d. Expresar la cifra de depreciacién del ejercicio con base en los
costos actualizados de los inmuebles, maquinaria y equipo, prevaleciente
durante el ejercicio,

e. Acumular o deducir, segtn el caso a la suma de los ajustes --
anteriores, los efectos significativos producidos por cambios en la paridad
del peso, mediante el traspaso del cargo a resultados o a diversas cuen-
tas de activo - inventarios y activos fijos - segin las circunstancias moti
vado por la diferencia cambiaria,

f. Determinar la ganancia por posicién monetaria ocurrida durante
' . - . .
el perfodo, aplicando al promedio de los saldos netos de activos y pasivos
monetarios (En moneda nacional y extranjera) Factores derivados del -

Indice Nacional de Precios al Consumidor.

g. Determinar la diferencia derivada de los ajustes anteriores, oue

representard el superdvit por retencidn de activos no monetarios.
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Las cifras actualizadas para inmuebles, maquinaria y equipo, serdn
determinadas por valuadores independientes. Cuando se disponga de Indi--
ces especfficos por ramas industriales, publicados por el Banco de México,

la actualizacién podrd realizarla la propia empresa.

al aplicar el método de actualizacién de costos especificos deberd tenerse
un claro concepto de que el propésito del avalio es actualizar cifras de -
los estados financieros. El estudio técnico debe satisfacer, por lo menos,

los siguientes requisitos:

a. Expresar los valores asignados a los distintos bienes como resul-
tado de su valor neto de reposicién, a menos que exista la intencién de

no reponerlos.

b. Todos los bienes de la misma clase y caracterfsticas comunes de
ben tratarse en forma congruente, por lo que no deben incorporarse al -
grupo de bienes objeto de la revaluacién o excluirse de éste, con el propd

sito de alcanzar determinadas cifras en los estados financieros.

c. El célculo técnico de la revaluacion no debe producir solamente
cifras globales, sino que debe asignar valores especfficos a los distintos -

bienes en existencia o a los distintos grupos de bienes homogéneos.

d. Debe expresar la estimacién técnica de la vida Gtil probable re--

manente de los bienes y el valor del desecho de los mismos.

Las emptesas que opten por utilizar valuadores independientes podrdn
en los ejercicios inmediatos siguientes a aquél en que se haya hecho el -
avalGo, reajustar las cifras provenientes de éste utilizando los indices espe
clficos, podrd utilizarse el Indice Nacional de Precios al Consumidor, -
siempre y cuando no hayan transcurrido mds de cinco afos de la fecha -
del avaliio o el propio Indice Nacional de Precios al Consumidor no refleje
un incremento del 50% o mds, en relacién con la fecha del mismo avalto.

Cuando se dé cualquiera de los dos eventos anteriores, deberd practicarse

un nuevo avalio.



" La informacién que debe actualizarse, comprende los siguientes rubros" :

a).

Inventarios y Costo de Ventas.

Inmuebles, maquinaria y equipo, asl como su depreciacién a-

cumulada y los del ejercicio,

Inversién de los accionistas (Capital contable) incluyendo la

determinacién de:

Reserva para mantenimiento de capital o (Actualizacién del

capiral).

Ganancias o pérdidas acumuladas por posicién monetaria.

Superdvit por retencién de activos no monetarios (6).

Con respacto a las modalidades en materia de reexpresién de esta-
dos financieros contenidos en el Boletin B-10 RECONOCIMIENTO DE LOS
EFECTOS DE LA INFLLACION EN LA INFORMACION FINANCIERA, emi-
tido por la Cemisién de Principios de Contabilidad del [.M.C.P.,A.C.,encon

tramos los siguientes:

INCORPORACION DE LA REEXPRESION A ESTADOS FINANCIE--

ROS BASICOS.

B-7

B-10
Todo en infromacién 1. Todo deberd pre-
complementaria acep sentarse en esta-
tando la presentacién dos financieros -
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de la actualizacionen es- bésicos.
tados financieros bdsicos

delactivo fijo y su depre

ciacidn.

{6) op. cit. p. 55

LA PARIDAD DE EQUILIBRIO.

(B-7) (B-10)
2. No contemplada 2. Si se considera.

3. Los métodos de actua-
lizactbn contindan siendo
los mismos que para el
(B-7).

Para una mejor comprensién del aspecto de expresién de la informacién -
financiera, asf como de las variantes que presentan los métodos de actua-

lizacién de cifras,véase el caso prictico que para el efecto presento en
el capftulo 1V,
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CAPITULO Il

ALGUNAS CONSIDERACIONES QUE DEBEN TOMARSE EN LA ELABORA-
CION DE PRESUPUESTOS FINANCIEROS EN EPOCA DE INFLACION

La actitud mental que debe tener siempre presente todo hombre de
negocios es la de concientizarse de: primero .- conocer en donde se estd -
y segundo .~ hacia donde se va, es decir a donde se puede o se quiere -

llegar.

Con la finalidad de lograr este segundo objetivo, se hace necesaria
la formulacién de uno o varios planes, mediante los cuales se vayan tra--
zando los caminos o submetas necesarias, de acuerdo con los recursos que
se tienen hasta lograr el objetivo deseado. L.a formulacién de planes en -
cualquier empresa, representa una de las funciones vitales en materia de
direccién ya que sin la formulacién de estos, el proceso de crecimiento -
se obstaculiza y en la mayorfa de los casos se nulifica, par lo tante, re-
sulta muy impornante estar fijando pardmetros camao una constante, por -
ejemplo: de rentabilidad, de eficiencia, de productividad, crecimiento, -

endeudamiento, etc,

Uno de los instrumentos con que cuenta la planeacién financiera
es el presupuesto, el cual puede conceptuarse como el plan de operacio-

nes de una empresa, expresado en términos manetarios,

El fenémeno inflacionario aunade a la complejidad ya existente -
en el mundo actual de los negocios, hace necesario agudizar mis atn el
sentido de direccion de los mismos, en virtud de que al encontrarse -
inmerso en una economfa inflacionaria se tendrd que luchar entre otros,
contra la carestfa de los productos,

Para efecto de presupuestar estados financieros en periédos de -

alta inflacién es muy conveniente tener a la mano informacién estadisti
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ca tanto interna como externa, con el objeto de analizar y comparar
tanto los efectos internos de la inflacién en los costos, precios, gas-
tos y utilidades, asl como la posibilidad que existe de introducir nues-
tros productos en el mercado dadas las condiciones de carestla de -

la vida, tratando de encontrar el equilibrio entre las utilidades presen
tes y los costos al futuro mds préximo, manteniendo los margenes de
utilidad proyectados, sin perder poder adquisitivo de compra o incu--

rrir en utilidades ficticias que lleguen a provocar descapitalizacién de

la empresa en gestién.

Al iniciar la elaboracién de los presubuestos teniendo ya previa
mente la informacién tanto interna como externa necesaria para su for

mulacién, encontraremos en el trascurso del desarrollo del mismo, algu

nas preguntas como las siguientes:

1.- ¢ Cémo pronosticar el [ndice de inflacién para el siguiente

o siguientes afos ?

2.- ¢ El indice pronosticado se aplicard como una constante a -

todos los renglones o rubros de Jos estados financieros ?

3.- ¢ Y si el indice predeterminado es muy alto o muy bajo con

relacién al real ? ¢ Qué se va a hacer ?

Para dar repuesta a estas preguntas y analizando un poco la situa
cién, podremos darnos cuenta que los indices de inflacién no afectan en
igual forma a todos los factores de la produccién, costo o gastos; luego

entonces no debemos aplicar los factores predeterminados a todos los -

renglones o rubros como una constante, por ejemplo.:
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El Indice o porciento de incremento en los precios de costo de
las materias primas en afios anreriores, no han sido los mismos que pa
ra sueldos directos o indirectos, ni tampoco el costo de los créditos fi
nancieros; por lo tanto se hace necesario contar previamente con indi-
ces de incrementos en precios de costo a nivel interno y con base en -
ellos estimar las tasas de incremento para los perfodos que se vayan a
presupuestar, teniendo en cuenta que el sistema presupuestado que se -
tenga prevea la correcién de ciertas situaciones en la médida que estas

se presenten, las cuales deberdn ajustarse en forma periddica.

De las estimaciones que se hagan sobre indices para incrementar
los precios de venta de un negocio, debemos cuidar que estas no sean -
inferiores a las de sus costos, con la finalidad de que su economia no se

vea sensiblemente afectada por la inflacién,

Por estimacion debemos entender que es la presuncién basada en
una eficiencia razonable y soportada por la infromacién histérica o esta-
distica previamente analizada, con juicios a posterior, pero de ninguna ma

nera deberd considerarse como una mera suposicién al azar.

PERIODO PRESUPUESTAL

El perlodo presupuestal deberd ajustarse a las necedidades de la
empresa de que se trate segln convenga, dada la naturaleza, giro o acti
vidad, del negocio o empresa de que se trate, ya que no todas deben -

planearse de la misma menera, por ejemplo: Una compaifa fabricante -



de aviones deberd necesarianente trabajar con planes y presupuestos a
largo plazo, en virtud de que para llevar a cabo la ejecucion de una -
idea original, pasardn varios afios antes de ponerla en prictica; en --
cambio en otro tipo de negocios, resulta mucho mejor y es mds conve

niente trabajar con planes y presupuestos a corto plazo.

Tanto en la planeacién financiera a corto, mediano o largo pla
zo no debemos olvidar que en perfodos de alta o baja inflacién es ne_
cesario manejar entre otros variables los factores de crecimiento, ren-
tabilidad de la inversién, aprovechamiento de los recursos, etc; teniendo
siempre especial cuidado en que estos se encuentren acordes con las ne

cesidades en el tiempo y a la luz de los objetivos del negocio.

El objetivo principal de este capfitulo, es comentar, y en alguna
forma ejemplicar el uso de técnicas que ayuden a atenuar la implicacién

del impacto que tiene la inflacién en la planeacién financiera.

El grado de certeza que puede lograrse a través de la planeacidn
a corto plazo, es mucho mayor que la que puede lograrse a largo plazo en
virtud de fa cantidad de factores econdmicos y fendmenos aque puedan su-

citarse v que escapan de nuestro alcance.

Por lo tanto considero conveniente y aconsejable, que dentro de -
nuestros sistemas presupuestarios se incluyan las variables necesarias que
permitan y se acepten, las restructuraciones de cifras acordes a lus nue-
vas necesidades provocadas por fenémenos o eventos no previstos, por -
ejemplo:
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Supongamos que para el presente afio se presupuestaron vender
20 000 unidades con valor total de Ventas por 2'000,000 el plan de -

ventas original es el siguiente:

ler  Trimestre 5 000 U, = $ 500 000
22 Trimestre 7 000 U, = 700 000
3er Trimestre 6 000 U, = 600 000
42 Trimestre 2 000 U. = 200 000

Se preve una variacién (k) que incrementard los precios de ven
ta en $ 5.00 cinco pesos por unidad, si y solo sii el presupuesto de cos
to de distribucién se rebasa en un 5% de lo presupuestado inicialmente ,
siempre y cuando la causa de ese, 5% de incremento haya sido por cau-
sas de inflacién (Incremento en los costos de petrdleo y sus derivados,

costo de mantenimiento de vehfculos o servicio).

PRESUPUESTO DE VENTAS,

El presupuesto de ventas es quizd hoy por hoy uno de los mds -
importantes en todo negocio, ya que este se constituye en el verdadero -
motor de las operaciones que se vayan a realizar en el futuro del misma.
De la correcta y adecuada planeacién de las ventas, asf como de {a per-
severancia que’ se haga por lograr este plan conjuntamente con los demds

bien fundamentados, dependerdn los éxitos o fracasos del negacio.

Para la cosecucién de este objetivo influyen infinidad de factores
tanto internos como externos . Estadisticas de ventas, demanda de merca

do, publicidad, financiamiento, etc., los cuales menciono como punto me-
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ramente de referencia sin perder el objetivo principal.

Una de las formas que considero convenientes para planear las

ventas en los afios subsecuentes, es la siguiente:

Supongamos por caso que nos hemos fijado como meta un creci
miento anual constante del 10% en unidades y en valores. Incrementar -
la variable de inflacién que impactdé nuestros costos y gastos el ano an
terior. Si para este ejemplo consideramos que el Indice de inflacién que
nos impacté fué del 38% nuestro presupuesto de ventas para el afio si--

guiente quedaria como sigue:

Ventas del afio anterior Presupuesto afio siguiente

Unidades valores Unidades valores
Enero 3 000 3 000 x 1.10 = 3300 x 138 =4 554
Febrero 2 800 2 800 x 1.10 = 3080 x 1,38 = 4 250
Marzo 3 200 3200 x 1,10 = 3 520 x 1.38 = 4 858
Abril 4 100 4 100 x 1.10 = 4 510 x 1.38 = 6 224
Mayo 3 000 3000 x 1.10 = 3300 x 1.38 = 4 554
Junio 4 500 4 500 x 1.10 = 4950 x 1.38 = 6 831
Julio 2 400 2 400 x 1.10 = 2 640 x 1.38 = 3 643
Agosto 2 700 2 700 x L.10 = 2970 x 138 = 4 099
Sep. 3 000 3 000 x 1.10 = 3300 x 1.38 = 4 554
Otc, 4 000 4 000 x 1.10 = 4 400 x 1,38 = 6 072
Nov. 2 600 2 600 x 1.10 = 2 860 x 1.38 = 3 947
Dic. 5 000 5 000 x 1,10 = 5500 x 1.38 =7 590

40 300 40 300 44 330 m
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PRESUPUFSTO DE_COSTOS.

De igual forma que en el presupuesto de ventas, se procederd
a elaborar el presupuesto de costos en sus correspondientes elementos,
aplicando a cada uno de ellos los correspondientes Indices de inflacién
previamente estimados, considerando las caracteristicas antes comenta
das, basadas obviamente en forma parcial en las experiencias pasadas y
las espectativas al futuro, sin perder de vista el ramo o giro de la -
empresa o hegocio de que se trate, asi como el comportamiento de las
mismas que afectan a nuestros proveedores de materias primas o mer--
cancfas y la tendencia de incrementos salariales, basadas en la pérdida

del poder adquisitivo del dinero.

PRESUPUESTO DE COMPRAS,

Este presupuesto es uno de los cue requieren de una planeacién
mds minuciosa y un control mds estrecho, cuidando de mantenerse den--
tro de ciertos parimetros en la relacion compras y ventas, pues un des-
cuido en este aspecto, puede llegar a ocasionar en cierto momento se--
rios problemas de liquidez y en caso contrario dejar de vender por no -

contar con las mercancfas necesarias y adecuadas,

De una correcta planeacion de las compras y los inventarios de-

pende en gran parte el éxito o el fracaso, ya no digamos del plan de -

ventas, sino de la empresa o negocio en si mismos.

L.os beneficios que podemos obtener de una buena planeacién de

compras e inventarios, son entre otros |os siguientes:
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1.- Una mejor rotacién de inventarios.

2.- Asegurar el aprovisionamiento de mercancfas o materias -
primas,

3.- Lograr precios de costo mds bajos por mayores volimenes

en mercancifas necesarias.

4.- Evitar fuertes inversiones en mercancias de lento movi---

miento.

5.- Evitar laobsolesencia de inventarios,etc.

Ce lo anterior podemos concluir, que resulta bien importante te
ner o establecer un buen control del nivel de inventarios, ya sea basados
en la clasificacién de materiales o mercancias (A), (B), (C); en méximos
y minimos de acuerdo a las experiencias habidas; o calculadas en base a
lotes éptimos, los cuales podemos determinar mediante la aplicacién de

férmulas matemdticas como la siguiente:

Cilculo del lote 6ptimo:

to. = | 2¢c0

J Ci.
De donde:
Lo. = Lote éptimo
C = Costo de cada pedido.
D = Demanda anual en unidades
Ci = Costo de mantener la inversion en inventarios.
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PRESUPUESTO DE COSTOS Y GASTOS F1jOS.

Hemos visto en el capftulo segundo, el efecto que origina la infla-
cién sobre los activos fijos y su depreciacién y que analizando sobre los -
costos histéricos y fiscales en forma comparativa podemos darnos cuenta
que afecta la medicién de los resultados basados en costos histéricos, y
que como consecuencia pueden originar una descapitalizacién al tomar la
decisién de decretar dividendos basados en la determinacién de resultados

sobre costos histéricos.

Asl mismo hemos analizado a groso modo (Ver pdg. 23), que en -
épocas de inflacién, se paga una mayor cantidad de impuestos al no acep
tarse los costos de reposicién para efectos fiscales, luego entonces; --

también se verd afectado nuestro flujo de efectivo.

Basado en lo antes expuesto, se destaca la importancia de utilizar
valores actuales y/o costos de reemplazo al elaborar los presupuestos, con

el objeto de no incurrir desde ahf, en utilidades ficticias.

PLANEACION Y CONTROL DE LLAS UTILIDADES.

Las utilidades de una empresa o negocio son previamente predeter
minadas a través del proceso de la elaboracién de los presupuestos de -
ventas, costos y gastos, los cuales una vez aprobadas por la Direccién -
General de la empresa en cuestién; se presume que la cuantfa de estas -
son adecuadas y suficientes a las exigencias de rentabilidad de la inver--

sidn, en funsién de la época inflacionaria o no, y vista a la luz de los -
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valores de mercado,

El conjunto de presupuestos de una empresa, ademis de conside-
rarse como el plan a seguir para la consecucién de las utilidades, cons--
tituye en si mismo, un verdadero mecanismo de control de las operacio-
nes que deberfin realizarse para lograr el objetivo deseado. Es evidente y
no esta de demds recordarlo, que el control de la empresa se lleva a -
cabo por medio de personas y no de cosas, por tal motive y para el -
buen éxito de los fines, se hace necesario que se tenga una sélida es--
tructura en la organizacién y una correcta y adecuada delimitacién de
mando y responsabilidad en las personas que deben ejecutar las opera--

ciones.

Con el objeto de lograr lo expuesto en el p4rrafo anterior, la -
direccién de la empresa debe percatarse entre otros, de que los indivi--
duos a los que se asignen responsabilidades directivas, tiendan a ligar su
propio éxito con el de la organizacién, exigiendo a ellos que cumplan -

con los cometidos asignados en todos los aspectos.

Otro de los aspectos que deben cuidarse en la planeacién finan-
ciera, es el de que las espectativas en las que se basan los presupuestos
sean realistas, analizadas en un 4mbito de eficiencia mdxima pero real;
y que represente tanto para el individuo, como para la empresa un ver-

dadero reto.

El punto de equilibrio representa en todos los tiempos una exce-

lente herramienta de trabajo, tanto en la planeacién financiera como en
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El control de presupuestos, ya que a través de la obtencién de este, se
logra conocer la cifra que deben tomar las ventas de una empresa como
minimo en funsién de los gastos con el objeto de no incurrir en pérdi-

das.

Para obtener esta cifra, es necesario clasificar o reclasificar los

costos y gastos en:

a) Costos fijos

b) Costos variables

Una vez clasificados los gastos y costos ea esta forma, el punto

de equilibrio se calcula mediante la aplicacién de la siguiente férmula:

PE, = C.F.
1- (Cv. / V)
PE. = Punto de equilibrio
CF. = Costos fijos
Cv, = Costos variables
V. = Ventas
Ejemplo:
PE. = X
C.F. = 200
Cv. = 180 Por lo tanto
V. = 500
PE. = 200 = 200 = 312.5 lo que se traduce en:

1-(180/500) 0.64
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Ventas 312.5

Costos variables 36% - 112,85
Utilidad bruta 200.0
Costos fijos - _200.0
Utilidad o pérdida 0.00

Mediante la aplicaci6n de esta férmula podemos darnos cuenta
que si agregamos a los costos fijos la utilidad deseada, como resultadoe
obtendremos el monto de las ventas necesarias para obtener el monto -

de las utilidades deseadas o requeridas.

FLUJO DE EFECTIVO.

El presupuesto de efectivo consta de dos partes que son:

19 Entradas de efectivo y

29 Salidas de efectivo

Los objetivos principales de este presupuesto podemos enumerar-

los en la siguiente forma:

12 Indicar la probable situacién del efectivo como resultante -
de la planeacién de las operaciones,

20 Indicar los excesos o faltantes del efectivo.

30 Poner de manifiesto las necesidades de solicitar préstamos

o los excedentes de efectivo inactivo que pueden invertir.
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49 Construir y mantener una estructura sélida para el crédi-

to, es decir contar con liquidez,

l.a planeacién y control del efectivo debe arientarse bédsicamente
en tres niveles que son: planeacién del efectivo a corto plazo, a largo -
plazo y las necesarias mds préximas es decir la operativa; que puede sub
dividirse en mensual, semanal o las del dla siguiente tratando de aprove-
char el costo de oportunidad que haya contra el costo de los interes sobre

los préstamos.

l.a administracién del efectivo se refiere a la utilizacién eficaz -
del dinero de que se dispone, para lo cual debe pugnarse por acelerar las
entradas de efectivo y retraer las salidas del mismo invirtiendo dentro de
lo posible los excesos de este en operaciones rentables con el objeto de
evitar o contrarrestar los efectos de las pérdidas en poder adquisitivo de

dinero.Con este mismo enfoque se recomienda en lo relativo a ingresos:

19 "Facturacién de inmediato.- El sistema de facturacién debe

tener el mdximo de eficiencia, de tal manera de hacer lie-
gar la factura al cliente simultdneamente 2 la entrega del

producto" (7).

20 "Revision de pollticas de crédito.- Ejercer una revisién siste-

mética y con una mayor perlodicidad en cuanto a plazos, -
descuentos, Ifneas de crédito, intereses normales, e intereses

moratorios” (7).
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"Cobranza eficiente.- Programar y realizar la cobranza -

bajo el criterio de un cumplimiento estricto de las con-

diciones otorgadas" (7).

"Revisién de procedimientos bancarios.- Identificar opor-

tunidades de acelerar el depésito y acreditamiento de la

cobranza en las cuentas del negocio" (7)

"Revisién del procedimiento del pago de clientes.- También

en esta 4rea pueden encontrarse oportunidades de reducir el

tiempo de ingreso” (7).

"Control sobre costos y gastos'".- Ejercer un mayor grado

de control, e inclusive realizar programas de efectividad en
costos y gastos, es una de las medidas méds importantes a

considerar" (7).

"Aprovechamiento éptimo del crédito de proveedores” (7).

"Liquidacién de activos ociosos" (7).

(7) Politicas financieras e inflacién ..., 4rea de investigaci6n IMEF, 1981

18 Edic, pdg. 35y 36
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MEDIDAS CORRECTIVAS A LOS PRESUPUESTOS ELABORADOS.

Basado en la exposicién de motivos y en la prictica, no resulta
por demds acentuar la conveniencia de utilizar los presupuestos a corto
plazo en cualquier época méxima en perfodos de inflacién en donde el
grado de incertidumbre, se agudiza todavia mds y en donde situaciones
como, devaluacién de la moneda puede darmos grandes sorpresas y poner

en graves aprietos financieros, incluso a empresas bien organizadas.

He aqul una de las conveniencias de que el sistema presupues-
tario de una empresa, se base en la elahoracién de planes a corto pla
20 subdivididos en perfodos ya sean trimestrales o semestrales, de tal
forma que en conjunto integren el o los perfodos deseados, ya sea un

ano, dos o tres segin sus necesidades.

Uno de los objetivos que se persigue y obtiene en la elabora--
cién de presupuestos en esta forma, es el de ir aplicando las medidas
correctivas en los perfodos subsecuentes basados en las experiencias -
préximas pasadas, hasta alcanzar la estabilizacién de estos, dadas las

condiciones econémicas.

La inclusién de variables o pardmetros en los presupuestos, -
como a los que me he referido en piginas anteriores, considero que
son dtiles y de aplicacién prictica que no en todos los casos es apli-

cable esta medida como la referida en el ejemplo.
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Caso concreto son las empresas que fabrican o venden produc-
tos sujetos a control de precios, en donde el proceso para incrementar

los precios de venta, resulta bien cuestionable por parte de las autori-

dades competentes.
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REEXPRESION DE ESTADOS FINANCIEROS

CASO PRACTICO

SOLUCION POR EL METODO DE AJUSTE POR CAMBIOS EN

POR NIVEL GENERAL DE PRECIOS.

BOLETIN B-10 DEL LM.C.P.
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COMPARIA ¢ X ) S.A DE C.V

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE

CAJA Y BANCOS
INVERSIONES EN CETES
CLIENTES Y DOCUMENTOS
DEUDORES DIVERSDS
ESTIM,P/CUENTAS [NCOB,

NETO CUENTAS POR COBRAR
INVENTARIOS

SUMA EL CIRCULANTE

EQUIPO DE TRTANSPORTE
MUEBLES Y ENSERES
MAQUINARIA Y EQUIPO

SURA
DEPRECIACION ACUMULADA

ACTIVO F1JO NETO

SUMA EL ACTIVO TOTAL

PASIVO Y CAPITAL
A CORTO PLAZO
A LARGO PLAZO

SUMA EL PASIVO TOTAL

CAPITAL CONTABLE
HABER SOCIAL
ACTUALIZACION DEL CAPITAL
UTILIDAD DE EJERC.ANT,
RESULTADO DEL EJERCICIO
RESEVA LEGAL
DIVIDENDOS DECRETADOS

SUMA EL CAPITAL

SUMA EL PASIVO Y CAPITAL

BASE HISTORICA
1980 % 1981 X 1982 x

26,758 6.4 15,959 4,0 53,548 11.9
0 0.0 0 0.0 18,000 4.2
176,504 42,3 162,413 41,0 130,804 29,1
6,894 1.7 7,312 1.8 10,269 2.
(600)  (0.1) (1500 0.2 (750)  €0,2)
203,556 50.3 184,934 46,6 212,971  47.3
180,500 43.3 190,070 47,9 221,378  49.1
390,056 93.6 375,004 94,6 434,349 96,4
21,377 5.1 21,377 5,4 21,3717 4.7
8,084 1.9 8,084 2,0 8,084 1.8
2,671 0.6 2,671 0,7 2,671 0.6
32,132 7.7 32,132 8.1 32,132 7.1
(5,351) (1,3) (10,702) (2,7) (16,053) (3.6)
26,781 6.4 21,430 5.4 16,079 3.6
416,837 100.0 396,434 100.0 450,428 100.0
140,424  33.7 126,839 32,0 162,478 36.!
24,800 5.9 22,130 5.6 13,351 3,0
165,224  39.6 148,869 37.6 175,829 39,0
200,000 48,0 200,000 50.4 200,000 44.4
0.0 0.0 0.0

0.0 49,032 12.4 42,641 9.5

49,032 11.8 42,603 10.7 54,277 12.%
2,581 0.6 4,824 1.2 7,681 1.7
0.0  (49,000) (12.4) (30,0000 (6.7)

251,613 60,4 247,465 62,4 274,598  61.0
416,837 100.0 396,434 100.0  450.428 100.0



ESTADO DE RESULTADOS POR EL PERIODO DEL 1o.DE ENERG AL 31 DE DICIEMBRE

VENTAS NETAS

UTILIDAD BRUTA

GASTQS DE QPERACIQN

GASTOS DE VENTA
GASTAS DE ADMINISTACION

SUMA

UTILIDAD DE OPERACION

GASTQS ¥ PRODUCTOS FINANCIEROS

INTERESES PAGADOS

PERDIDR EN CAMB10S
INTERESES COBRADOS
OTROS PRODUCTOS

SuNA

UTILIDAD ANTES DE I.S.R.

------------------------

IMPUESTQ SOBRE LA RENTA
PART.DE UT.A LDS TRABAJADORES

SUMA

UTILIDAD NETA

COMFRAIA

W SR

U C.V

549,844

280,943

17,096
3,408
(1,199
(580)

-79»

BASE
% 1981
100.0 506,805
49.3 254,414
50.7 252,389
17.3 86,664
.0 60,817
29.3 147,481
21.4 104,908
3.0 16,300
0.6 2,704
0.2) (3,345
0.1 (455)
3.3 15,204
7.6 37,474
1.4 7,176
9.1 44,832
9.1 44,852

HISTORICR

%

100.0
50.2

49.8

29.1

20,7

3.2

0.5
.nN
0.1

3.0

— -
.
E

8.8

8.8

1982

664,881

349,878

80,196

14,237

15,203
(13,546)
(11,800}

..........

%

100.90

47.4

29.6

17.7

2.1
2.3
(2.1)

(1.8)

8.6
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450510
SEPTIENBRE
OCTUBRE
NOVIEMBRE
DICIERBRE

PROR. AREAL

INDICE GEWERAL DE PRECIOS AL CORSSRIDOR BASE 1378 = 100 %

1978 1979 1580 1981 1982 1983 1984 1985 1985 1987 1988 1989 1990 1991 1352 1993
S35 1100 133.8 1710 223.7  469.8 8148 1,308.8 2,173.3 4407 12,293.5 16,542.6 20,260.7 25,7528 30.374.7 33,8128
949 M6 1365 175.2 2325 4951 857.8  1.364.2 2,269.9 4,761.3 13,316.9 16,767.1 20,719.5 26,2023 30,73¢.6 34.D89.1
5.8 131 1397 1785 2410 5191 854.5 1,417.1 Z,315.4 5,076.0 14,000.9 16,5488 21,084.8 26,576.0 31,047.4 34,287.7
9%.9 142 2.1 1829 2541 5520 933.2 1,460.7 2,499.4 5,520.1 M4,431.8 17,2023 21,405.7 26,8544 31,3201 34,4855
9.9 1157 444 1857 268.4  575.9 %4.1 1,436.3 2,638.3 S5.93.2 14,7111 17,4381 21,779.2 27,116.8 31,530.7 34,682.5
99.2  116.9 147.3 188.3 2813 5977 9%3.0 1,532.8 2,807.6 6,385.7 15,011.2 17.650.9 22.258.9 27,4015 31,7441 34,877.1
1008 118.4 1514 1916 295.8 627.3 1,031.8 1,586.2 2,947.7 6,881.3 15,261.8 17,827.¢ 22,664.8 27,643.6 31,9445 35,044.7
101.9  120.1 1546 1956 329.0 651.6 1.061.1 1,655.5 3,182.7 7,443.7 15,402.2 17,997.3 23,051.0 27,835.0 32,140.8 35,232.3
103.1 1206 15%.3  198.2 6.5 677 1,082.7 L7216 3,337 7,931 15,49D.2 18,169.4 23,379.6 28,113.3 32,420.4 35,493.2
104.3  123.7 158.6 203.6 3545 6940 1,130.9 1,787.0 3.566.5 8,595.2 15,608.4 18,438.1 23,715.7 28,440.3 32,653.8 135,638.4
105.4  125.3 1614 2075 3829 737 1,169.7 1,869.5 3,807.6 9,277.0 15,817.3 18,696.9 24,45.4 29,M46.4 32,925.1 35,795.6
106.3 121.6 165.7 231 4238 TEE.1 1,234 1,996.7 4,108.2 10,647.2 16,147.3 19,327.9 25,1127 26,8325 33,393.9 36,068.5
1,200.1 1,418.2 1,792.2 2,292.6 3,643.5 7,355.1 12,169.0 19,195.4 35,750.3 82,878.5 177,494.7 213,007.8 269,778.0 330,916.0 382,234.1 419,507.5
12 12 12 12 12 12 12 12 12 R 12 12 12 12 12 12
100.0  118.2 1484 18911 303.6 6129 0141 1,595.7 2,979.2 6,906.5 14,791.2 17,750.7 22,481.5 27,576.3 31,852.8 34,359.0



EL PRESEMTE CASO KEFPRESEMN™S HL SLFUESTO DE UNA EMPRESA CON  LOS
ESTADOS FINAMCIERDS QUE A CONTINJACION SE PRESENTAN vy CUYODS ANTECE-
DENTES SON LOS SIGUIEMNTES:

A). LA COMPAAIA ( X ).€,A LE 2.V, INICIO SUS QPERACIONES EL lo.LE
ENER DE 1980 Y SU EJERCICIO DE OPERACIONES CONCUERDA CON EL ARO
CALENDARIO ES DECIR DEL FRIMERO DE ENERD AL 31 DE DICIEMERE DE
CADA Annd,

E). EL METODO QUE SE UTILIZA FARA LA VALUACION DE LOS INVENTARIOS
ES EL DE (U.E.P.S) SIENDD SUS ESTADOS DE COSTO DE VENTAS AL
FINAL DE CADA AROQ LOS SIGUIENTES

1980 1981 1982
INVENTARIO INICIAL 180,500 120,070
COMPRAS NETAS 263,986 81,184
INVENTARIO FINAL 190,070 221,278
COSTO LE 1LO VENLIDO

C)., TODOS LOS ACTIVOS FIJDS FLEFCH ADQUIRIDNS AL INICIOQ DE OPE-
RACTIONES ¥ LA YIDA UTIL LE LOS mMISMOS, SE ESTIMD DE LA SIGUI-
ENTE FORMA

MAGUINARIA Y EQUIPD 10 ARDS
MUEBLES v ENSERES 10 ARDS
EQUIPO DE TRANSPORTE 5 ARDS

EL FROCEDIMIENTO PARA LA DEFFECZIACION DE ESTOS ACTIVOS ES EL DE
LINER RECTA, 10 % PARA MADL IR TS, 10 % PARA MUEBLES v ENSERES ¥
20 % EQUIFO DE TRANIFORTE,

D).LOS ESTADOS FINANCIERDS F0R (2% EJERCICIOS DE 1980 Y 19381 M
FUERON REEXFRESADDS,



E).LOS DIVIDENDOS SOERE LAS UTILIDADES SE DECRETARON EN  EL MES
SEPTIEMERE SOERE LAS UTILIRADES DE EJERCICIOS ANTERIORES v SON
FAGADDCS EL DIA PRIMERDO DE ENERO DE CADA AAD

F), SE TIENE REGISTRADO, EMN EL PASIVO A LARGO PLAZO UN ADEUDO
POR 295,000 US,DOLARES POR CONCEPTO DE CREDITO HBHANCARIO QUE SE
ADEUDA A LA INSTITUCION ¢ x ), EL CUAL FUE OTORGADO EL 1S DE
JULIO DE 1982 Y CUYD REGISTRO INICIAL CONTABLE CE HIZO AL TI-
PO DE CAMBIO DE ! : 49.50 Y QUE REEXPRESADO A LA PARIDAD DE -
MERCADC A ESTA FECHA ARROJA UNA PERDIDA CAMEIARIA DE % 2,490,
AL It DE DICIEMEBRE DE 1982 EN VIRTUD DE QUE EL TIPG DE CAMEIO
ES DE 1 : 149,10 A LA FECHA DE CIERRE.

NOTA ¢ DICHA PERDIDA YA SE ENCUENTRA REGISTRADA Y REFLEJADA
EN LOS ESTADOS FINANANCIEROS QUE SE PRESENTAN.

23,000 X 149,10

i

2,727,500

25,000 X 49,10 - 1,227.50

I

RFERDIDA EN CAMEIOS REALIZADA
AL 31 [E DICIEMERE DE 1982 = 2.490,00
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CoMPAanIA ( 2 @ S,/ DE CLV

RESZAPRESION [E INVENTARIOS 1920

c0sT0 MONTD DE LA
HISTORICO FROMEDIO INDICE ACTUARL I ZACION
JTRICTAL <
1AL + 120 [5G
180 500
—————————— = 1BOGSGG 2 1457 / 1Z2Z2.8 = 223,533 - 180,500 4T .08
1 REEXPRESION DEL ARO ANTERIOR €
MONTD DE LA ACTUALIZACION EN 1980 &T.004
DETEFMINACICH DEL RESULTADD POR POSICION MONETARIA
PROCEDIMIENMTO SIMPLIFICADD
CRPARRAFOS 87-140 v 1S2 BOILETIN B-10)
: O MONETARIA 1980 UTILIDAD
————————————————————————————— {FERDIDAY
INICIAL FINAL PROMEDID MONETAR1A
SUTIVD MOMETARID < ZOS 558 (103,778
PRSIV MONETARIO < 145,224 (B2 6120
POSTIC . MDMNETARIN PERDIDS e 14 32 (2201860 K 165.7 /7 127.5=AJUETADA (2B.7ES)Y
POSTOMINME T Ak TS PR 37
HTa: G RFECOMIENDA &L ISAF ESTE PROCEDIMIENTD HOGCERLO TOMANDD LA (5,&19:

FOSICIDN MOMETARIA MENSUAL PARS ODTENER MaYOR EXACTITUD 0000000000000 e e



v8

COMPAMRIA ( . » S.A DE C.V

REEXPRESION DE INVEMNTARIOS 19€1

COS7TOo
HISTORICO PROMEDIO INDICE
INVERTARIO INICIAL 183,500
TNUVENTARTD FINAL + 190G ,070
I70.570
————————— = 185.285 % 21Z.1/133.8 =295.099-18S,285 = 109,514
z REEXPRESION DEL ARG ANTERIOR - 4T ,0Z4
MONTO DE LA ACTUALIZACION EN 1981 66,780 (13
DETERMINACION CEL RESULTADO FOR POSICION MOMETARIA
PROCEDIMIENTO SIMPLIFICADO
(PARRAFOS 87140 Y 158 EBOLETIN B~10)
POSICION MONETARIA 1981 UTILIDAD
_________________________ . {PERDIDA
IMICIAL FINAL PROMEDID MONETARI S
SACTIVO MONETAR IO D09 ,854 184,934 (197,.235)
FASIVO MONETARIO 165,228 148,547 {157,097
POSIC.MONETARIS PERDIDA 44,232 IS,965 €40,149) X 213.1 / 1&5.7=AJUSTADA (31,633)
40,149

HGTA: SE RECOMIENDA AL UUSAR ESTE PROCEDIMIENTO HACERLO TOMANDO LA (11.484) (4)
SICION MONETARIA MENSUAL PARA OBTENER MAYOR EXACTITUD e



g8 -

+ DZ1.378

comPanIa (2 3 S.A DE C.V

INDICE

2.8 7/ 132.8 = 451,510 -

REEXPREZION DEL AARO ANTERIOR

MONTO DE LA ACTUALIZACION EN 1961

DETERMINGCION DEL RESULTADO POR POSICION MONETARIA
CROCEFDIMIENTO SIMPLIFICADD

1987

PO ToIns

MONETHRTA

i TV MORE TAR 10
VI MONET SR IO

FERDIDA

FODIL CMDRETARTA

FOSIC . MOMNETHRIAS

CPOARBPGFOS

87-14¢ Y 138 EBEOLETIN E-10)

PROMEL IO
(189 25757
C1682.359)

FINGL
192,971
175,829

EDIMIENTO HACESLDO TOMANDO LA
FA ORTEMER MAYOR EXACTITUD

Z13.1=RJUSTADA

MONTO DE LA
ACTUAL 1ZACTON
05,724 445,389
- 106,213

3ITe.0TS

YUTIL IDAD
(PERDITA
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comPARIA ( % ) S.A DE C.V

REEXPRESION LDE LOS ACTIVOS FIJOS

FECHA DE VALOR
ADQUISICION HISTORICO 1980 1981 182
O1=01-8C MADUINARIA ¥ EQUIPDO 2.471 X 165.7/7133.B= 3,308 X 213.1/165.7= 4,254 X 423.8/21T.1= B,450

D101 -0 EQUIPD TRANSPORTE 21,377 X 1465.7/133.8= 26,474 X 213.1/1465.7= 34,047 X 42Z.8B/21Z.1= &7.710
1 1-R0 MUEBRLES Y ENSERES B,0B84 X 165.7/7133.8= 10,011 X 213.1/165.7= 12,873 X 423.8/213.1= 25,608

32,132 I9,793 91,176 101,775
FORMA DE REEXPRESAR EL VALOR DEL ACTIVO FIJO EN FORMA DIRECTA AL Z1-DIC-1982
DE 1980 A 1982
FECHG DE VALOR
SDGUISICION HISTORICO

MAEQUTHARIA Y EQUIPO 2,671 X 423.8/133.8= B8B.440
TRANSPORTE 21,277 X 4235.8/133.8= &7,710
Y ENSERES 8,84 X 423.8/133.8= 235,608




CoMPAMI

REEXPRESION DE LA DEPRECIACION ACUMULADA DEL ACTIVOS

FECHA DE VARLOR
ADODUTZICTON HISTORI

FMIDEELES Y ENSERES g08

D

Co

MARUINARTIA Y EQUIPO 267 X 1&65.7/713Z.8=
ESUIFO TRAMSPORTE 4,275 X 165.7/7135.8=
X 165.77133.8=

17827

AL FINAL DEL AfD

213.1/7165.7=

> ¥

azs

1.2ee

DEL ACTIVO FIJO EN FORMG DIRECTH

1982

423.8/213.1= 84¢
X 423.8/213.1= 1Z.S42
X 402.8/013.1=  2.5s1

>

~ FORMS DE REZYPRESAR LA DEPRECICIATION ATUMULADA
1 DE 1980

BASE
HISTORICO

DEFPR.ACIM.MADLY EQ. AL S1-DIC-B0 267

I R.OGCUMEDC. TRANSP . AL Z1-DIC-EBO 4,279

T KRoACumMoMUER.Y ENS. AL Z1-0IC-80 j={]=]

X 422.8/133.8
X 422.86/713=Z.8B
X 423.8/132.8

=1G% DE
=20% DE
=14% DE

S.4&0 X
A7.710 X
29,505 ¥

L



Z1 DE DICIEMERE

UaLOR VALOR EFECTO O MO3NTD [DE
£t REEXFRESAHDO HISTORILCO ACT. AHTERIOR LA ACTUALIZACION

DEL4T4 - 21,377

za.0a7 - 1.7 -

&7 710 - T1.377 0 - - 7.873

ToTal DE LS AUTURL T 7ACTON

VLIRS DE L DEFRECTACION ACUMIILAD

RTE AL J1 bBE DICIEMER

VALOR EFECTO O MOWNTO LE
HISTORICO ACT . ANTERIOR Lt~ ACTUALIZACION

- 1.275 = ¢
- 2,551 - i
- 12,82 -~ - 4.0437 .

TOTAL DE LA ARUTULLIZACTION

MONTO NETO DE LA STTUALITACION

SR DR TRANSPORTY EFECTO DE LA DEFREDIACION EW EL RESULTADO
DEPREC.HISTORICA EFECTO EN EL
LEL EJERCICIO RESULT.DE EJERC.

A

trtinl

r




68

J1 DE DICIEMBRE

UALOR
FEF FPREGALD

YALOR

HISTORICO AT . ANTERIOR

10,011 - 8,084
12.67¢ - 3,084 - 1,927
2500 -~ g.484 - 1.7 - 2,869

EFECTO O MONTO LEE
LA ACTUALIZACION

= 1.827 «
= 2.B&4
= 12,724«

VaLOR DE LA DEPRECIACION ACUMULADA MUERLES Y ENSERES AL 1 DE DICIFMERE
CEPRECIAC TGN
SALOR VALOR EFECTD T MONTO DE
Vi REEXFRESADD HISTORICO AT . ANTERIGR LA ACTUALIZACION
100l - ans = 193 ¢
>.574a - 1,617 - 193 754 &
7 LS5 - 2.8425 - 193 - 7464 = 2,798 ¢
TOTAL DE LA ACTURLIZACION s.2sS
FMONTO NETO DE LA ACTUALIZACION 12,264
WIEFLES ENSERES: EFECTO DE LA DEPRECIACION EN EL RESULTADO DEL EJERCICIO
VAL OR DEP .REEX. DEFREC.HISTORICA EFECTO EN EL
LT REEXPRESADD LEL EJERC CEL EJERCICIO RESULT .DE EJERC.
FEEIEA IR & B ER DA b, 808 197
1eerig 12,6875 % o = 1.098 gos 375
1T SELAGT H fen o= T LRAT = O1=) L.7sD

[

[REEEY]
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VALOR DE LA DEPRECIACION ACUMULADA DE MAQUINARIA Y EQUIPO AL 31 DE DICIEMERE

MAQUINARITA

COMPARIA ( x ) S.A DE C.V

YALOR DE LOS ACTIVOS FIJOS MAQUINARIA Y EQUIPO AL 31 DE DICIEMERE

MAQUINARIA Y EQUIPO

VALOR VALOR EFECTO O MONTO DE
REEXPRESADO HISTORICO ACT. ANTERIOR LA ACTUALIZACION
S.308 - 2,671 = 637 (2
4,254 - 2,671 - 637 = Q86 (2
8,460 - 2,671 - 637 - P44 = 4,206 2
TOTAL DE LA ACTUALIZACION 3,789

DEPRECIACIGN
VALOR VALOR EFECTO O MONTD CE
REEXPRESADO HISTORICO ACT. ANTERIOR LA ACTUALIZACION
71 - 267 = 64 (3
891 - S34 - 64 = 28T
2,528 - 801 - 64 - 253 = 1,320 ( 3

TOTAL DE LA ACTUALIZACION

MSNTO NETG DE LA ACTUALIZACION

Y EQUIPO: EFECYO DE LA DEPRECIACION EN EiL RESULTRTO DEL EJERCICIO

VaLar DEP .REEX. DEPREC.HISTORICA EFECTO EN EL
REEXPRESADO DEL EJERC CEL EJERCICIO RESULT.DE EJERC.

3,208 X 10% = 3z 267 &4 &6 )

4,254 X 19% = 425 267 158 &6 )

8,460 X 10% = 846 267 379 ( 6 )



CFAL A (1) SADECY
CEDULA DE REEIPRESION DEL (CAP1TAL CONTABLE)
AL 31 € OICIONRE DE 1990, 2/ BIO 0E-01C-80
! ? 3 4 H [} ? 1168,7/122.6}
FEOR CUENTA 0 CONCEPTO CIFRA REEXPRESION CIFW  WOVIRIENTDS CIFFA FACTOR DE CIFRA EFECTD PR
HISTORICA ACUMARDA INICIAK DEL PERID) BRE  ACLMALACION ACTUALIIADA ACUMULAC,

N/OE/30 | CAPITAL SOCIA 1 200,000 | 1 200,000 1 01 200,000 11,2983893417 1 29,7181 99,718 10 9
l ! ! l i 0! LB 01 | 01 0l
I31/0IC/801 ACTUNL I, DEL CAPITAL SOC, | i 0! 01 0! 01 01 01 01
! ! l l ! ! l ! ! ! !
INDIC/80] S CAPITAL SOCTAL 1 200,000 | 01 200,000 1 01 200,000 1 29,81 W.e !
l ! l I ! ! 1 ! ! ! I
! ! ! l ! l ! 1183, 7/169.411 { !
131/015/80) RESERWA LEBAL ol ol I 2% 1im0%N 1 2,831 MY
I { ! ! ! ! ! ! ! ! l
1 1 ACTUACTT, RVALLEGAL ! ! 0l 0t 0! 01 ! 01 0l
I ! l ! i { ! 11188.2/149.0)1 i i
133/DIC/801 RESLTADO DEL EJERCICIO 1 49,02 | 01 8,021 I 9.0 111NN | %3821 3008
l ! ! l i { ! i l ! I
l 1 RESLT.OE EJERC ANTERIORES! 01 01 ot ! 0! ! 9! 0!
l 1 ! l l ! | ! 1 ! I
l 1 €XC.0 INSIFIC.ACT,DEL CAPIL : 0l 01 01 01 ! 01l 01
l 1 ! l l { I ! [ { !
{ ! ! l l ! | ! . ! !
I/D1C/801 QUM ACTUALDEL CAPITAL | 81,413 ) 01 38131 01 N3l I .01 4,831 1
l:l::l:!lll ll:ll:::ll:':lz'#l:ll!lzﬁlllEIX!:I!I!I:IXI::KII!!::‘:::::::I!lll!:!l::!:I:I!lll'!:!::::t::l:'l:l!l!ll!’!!lll::l:ll
[31/01C/801 SUM ACTURLTIACION NETR 1 31,803 1 (R I-THIME 01 B1.831 I 38,9821 45,349 103 )

[ERIXTIERT} uu::u:l:l:lu:::u:uxl]u:u:urlx:xx:nn]uz::::u[u::u:u:|x:u::n::]x:l:lzuuul[lunlllnluuu:u[

COPMIA (1) SADECY
CEDAA DE REEXPRESION DEL (CAPITAL CONTABLE)

A 3! DE DICID®AE DE 1981, P/ BIO ENE-01C-81
! 2 3 ‘ L] ¢ ! N3N
FED®R QUENTA D CONCEP10 CIFRA  RECXPRESIO CIFRA MOVIMIENTOS CIFRA FACTOR O CIFRA  EFECTO POR

HISTORICA ACLMULADA  INICIAL  PERIGDC BSE ACPULCIIN ACTUALT AN OUMAAC L ON

1170€/80 | CPIIAL SICIAL - 1 200,000 1 200,00 1 01 200,000 1 1,286089143 1 22,2121 9,212 14 %)
l ! l ! l (B 01 01 ! 01! 0l
131/0I0/801 ACTURL L2, 0EL CAPITAL SOC, | L% TR e 01 N8 1 12809103 1 76,001 1 17,083 11 3)
! i | I | 1 ! | l ! |
131/012/801  SUMA CAPITAL SOCIAL | 200,000 | 89,718 1 29,718 I 01 298t I 0030 s 1ty
| | l l | I { 1 l I 1
1 l ! l l ! i lasanan ! !
131/01C/811 RESERWA LEBAL LY\ R {3, A\ 12NNz %0l [ 281y
! ! ! | | ! ! 1213118801 i |
131/01C/801 RESERWA {EGAL [ 2% I o2%1 1 2,38 11206009180 3390 47U
! I ! ! ! 1 ! A 1188. 71 ! !
131/01C/801 ACTUNL12, RV, LEBAL 1 ! ®l =l 0l 201 1. BoBNN | W31 LN B]
1 I 1 i ! ! ! 0.0 I !
I31/0IC/81) RESLTADO DEL EJERCICIO 1 42,609 | 01 G.h 1 Q2600 NLNNZRTB T 841 4% 1LY
I ! 1 ! ! { 1 HAS /88N ! 1
131/016/801 RESWT.DE EJERC . ANTERIORES] Avi B PR 11 I S P I 43301 1LBo093 T 4,880 1 )X I3
l ! ! | l} I ! HAJNN8 1 {
{ 1 RESATADO MONETARIO ACUMAL] ! 01 0! 01 13,9321 (86089143 1 (20,4890] (43IME S ¢
H ! I | ! 1 1 | I. ! I
| ! i l l ! 1 l | I !
131701C/811 SW ACTURDEL CAPITAL | 47,45 1 9,600 | 33,088 | 0L R I 0881 2,951
Jssszazess] ssazesscerasussssassssssan]ansesszsesoennsesz)taseaszazslzzszoszane]erszsennsstoseasrannsana]esssesseaslonazzzess)
131701C/B11 SUM ACTUALITACION NETA 1 247,88 1 45,318 1 312, TBS ! 01 29.8%1 1 34,100 1 T3S0 IS
Teewssezze] 2rezseszasscensassezessses|asasscaaa)ssanssase]sorzareasrasareaans]enscosnars)onnasassnsesafarstaasncafaesessasz]
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CofPmld (1) SAdCY

CEIAA (€ REEIPRESION DB

¥ TN CNTARLE)

K31 0E DICIOERE € 1982, /MO DE-dIC-0
1 2 3 ‘ 3 ' ]
WAL
FEO# DLENTA O CONCEPTO CIFRA REEIPRESIO CIFRA MOVINIENTOS CIFRA FACIRDE  CIFRA  EFECTO PR
HISTRICA ACMANR INICIN  PERIODG  BAE  ACLPMAACION ACTUALIZAMMOURLACION
1/D€/80 1 CAPLTAL SOCIAL 1 20,00 1 1 200,000 1 01 20,00 11,9887578818 | 392,748 1 197,48 11 %
! I 1 1 1 01 0l 0t 1 o1 ol
13/01C/B11 ACTUALIL.OEL CAPITAL SCC, | 1134013 1 134,013 1 01 134,013 119887376810 | 264,817 1 132,504 109
! 1 | ! 1 ! 1 ! 1 ! |
INDIC/B0)  SUW CAPITAL SOCIAL [ 200,000 1 134,013 1 334,013 | 01 34,01 oo 204 1 30281 1
1 1 ! | 1 ! ! ! ! | |
| 1 I 1 1 | | 11423.8/%03.4)1 | 1
131/D1C/82] RESERVA LEBAL 12871 1 2871 12,67 1LI0%M 1 3,981 103 1Y
1 ! 1 1 1 | 123.8/203, 01 1 1
13/DIC/B1 | AESERVA LEBAL -0 1 481 108N 109873888 1 959 1 4,770 108
1 1 1 | 1 1 l 11423, 87203, 11 1 |
131/B1C/611 ACTIALIL, AW, LEBAL | 1oLsel oLl 01 1,39 1L,0wTIBIE 1 27031 1,34 109
| ! | ! | | ! 11423, 8/%03.6)1 | !
131/016/821 RESATRDO DEL EJERCICIO 1 84,277 | 01 st IS0 ILIwsnsenss 1 78,766 1 20,489 1(3
I 1 1 1 1 ! 12362801 1 !
131/01C/611 RESLT.DE EJERC,AMTERIGRES! 12,641 | 6,808 | 19,489 | OInAe ILOmITNEIR L 38,789 1 19,20 103
! | 1 | 1 1 ! 1428, 87213. 1 1 1
131/D1C/B11 AESULTADD MNETARIO ACUML 1 1 (20,4891 (20,4691 01 (0,AG11,9867378318 1 140,470 (20,2901t S
| | ! 1 1 1 ] | 1 1 1
| 1 ! 1 1 ! ! 1 ! 1
131/D1C/2) SN ACTUR,DEL CAPITAL | 70599 1 G2.8201 2,317 1 01 231 1 900621 27,48 ¢

Jezeszzers] sseessvasezseeseassatencsfarszssncafassanesssfossennraafesnansassalasarrnvsia)sesnrnsasnansfensesanzasseszvanis]

13170127621 SUW ACTUALTIACION NETA 1

D439 1121738 1 396,30 1 01

16,390 | U RS2 1387,997 1Y

Jsezssanss] srssesazacesncszenesceseaefensesrnns]asrasassafetaasanenfaaenaszesafancnzazsazesnpnunsernazfescasacanaatsnsanns]
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REGISTRQ CONTARLE DE LA REEXPRESION

REEXPRESION DE

_________________

CUENTA TRANSITORIA REEXPRESION DEL LA DEPRECIACIDN
CORREC, x REEXPRESION ACTIVO F1JO ACUM.DE ACT.FI1JO
(3) $1.,277 1 43.034 (1)(2) 98,097 1 1 1.020 (3)
(9) 63,349 1 7,661 (2)(2) 1,927 1 1 193 (3)
1 6,619 (4)(2) 637 1 1 b4 ()
-------- [momem——— 4 1
bb,626 1 37,314  -mm-ee- | e et [-ommmeme
""""""" [mmmmmm—= #(2) 7,661 1 1 1.277 (S)e
(S) 9.312 1 9,312 (7) se=m==e-- | e il | S -
sszzus ! I
l 4 1
ACT,.DEL CAP.SCC.,
REEXPRESION DEL RESULTADQ MONETARIQ RVA,P/MANTENIMIENTO
INVENTARIO ACUMULADO DEL CAPITAL
#{(1) 43,034 | (4) 6.619 1 I 99,718 (3)
------- J-omemm (7) 9.312 1 e e
(S) 43,034 1  eeemeeee ) R 1 39,718 (S)
-------- | (S) 15,931 1 B Tt
1 2 H
UTILIDAD DEL GASTOS COMPLEMENTO RVA, LEGAL
EJERCICID DEPREC.x REEXPRESION HISTORICO
1 49,032 (S) 1 1 2,881 (8)
1 9,330 (8) I 1 282 (3)
_________ Jrommm— —— 1 BTy T Treppmm—
1 54,382 (S)  ~wemoe=- e 1 2,863 (S)
! H
H

LA REVELACION DE LOS EFECTOS
AL 31 DE DIC-1981 SE HARA EN’
NOTAS COMPLEMENTARIAS A LOS
ESTADOS FINANCIERQS

SUPERAVIT ( DEFICIT ) POR TENENCIA
DE ACTIVOS NO MONETARIOS

e e e e B e e 0 e G e e M

INCREMENTO REAL EN LOS ACTIVOS 49.418 «
RESULTADO POR POSICION MONETARIA (6.619)

RVA. P/MANTENIMIENTO DEL CAPITAL 65,349  (38,730)
SUPERAVIT (DEFICIT ) DE ACTIVOS NO MONETARIQS (9.312)

BOLETIN B-10 PARRAFO 108
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CAJA Y BANCOS

CLIENTES Y DOCUMENTOS
DEUDORES DIVERSOS
ESTIM,.P/CUENTAS INCOB,
INVENTAR10S

EQUIPO DE TRTANSPORTE
MUEBLES Y ENSERES
MAQUINARIA Y EQUIPOQ
DEPRECIACION ACUMULADA

SUMA EL ACTIVO

PASIVO Y CAPITAL
PASIVO A CORTO PLAZO
PASIVO A LARGO PLAZO
CAPITAL SOCIAL

RESULTADO DEL EJERCICIO

RESEVA LEGAL

RESULT.ACUM.POR POSIC.MONET,

SUMA EL PASIVO Y CAPITAL

COMPARTIA ( X

SALDQOS
HISTORICO

26,7%8
176,304
6,894
(600)
180.300 AJ-1
21,377 Al=2
8,084 AJ-2
2,671 AJ-2
(3,331)AJ-3

416,837

140,424

24,800
200,000 AJ~-Y
49,032 AJ-3
2,381 AJ-3
Al~-S

416,837

[ EEEEEER N § ]

) S.A DE C.V
HOJA DE TRABAJO DE REEXPRESION AL 31 DE DIC-1980

S EEEFEESENCSESSIISISNISEEFRAENTRCEITINSINENDUENEDS

AJUSTES

REVELACION PRIMERA REEXPRESION

REEXPRESION REEXPRESAD X

R

43,034
3,097
1,927

637

(1,277)

49,418

spsxzzcxa

39,7:8

3,3%0

282
(13,532

49,410

SALDQOS
26,738 3.7
176,504 37,9
46,894 1.9
(600) (0.1)
223,534 47.9
26,474 9.7
10,011 2.1
3.308 0.7
(6,628) (1.4)

466,239 100.0

ExcSsaz3ess

140,424 30,1
24,800 8,3
259,718 83,7
54,302 11,7

2,853 0.6
(13,932) (3.4)

456,239 100,0

3s3aTchznn

NOTA s COMO PODRA OBSERVARSE EL COSTO DE VENTAS NO SE HA REEXPRESADQ
EN VIRTUD DE QUE EL METODO DE VALUACLON DE INVENTARIOS ES EL DE
( U.E.P.S ) LO CUAL QUEDO ESPECIFICADD EN EL PLANTEAMIENTQ DE -

CASO HIPOTETICO
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REGISTRO CONTABLE DE LA REEXPRESION

CUENTA TRANSITORIA
CORREC, x REEXPRESION

(3) 4,047 1 46,780 (1)(S)
(3) 764 1 7,863 (2)(2)
(3) 253 1 2,864 (2)(2)
(3) 77,230 1 946 (2)(2)
I 11,484 (4)
1 3,171 (&)
-------- [========  (S)
82,314 1 92,808
_________ oo
(7) 10,494 1 10,494 (S)

REEXPRESION DEL
INVENTARIO
(S) 43,034
(1) 46,780

(4)

REEXPRESION DE LA
UTILIDAD DE EJERCICIOS
ANTERIORES
9,318 (S)
1,330 (3)

ACTUAL [ZACION DEL
RESULTADO MONETAR 1O

ACUMULADO
(S) 13,932 1 (&)
(3) 4,337 1 (4)
I ()
e e —————
(S) 20,4689 1 (5)

REEXPRESION DEL
ACTIVO Fl1JO

J e (e

. Gt S oy S Gy Bt g Oy

RESULTADO POR
POSICION MDNETARIA

11,484 1 10,494 (7)

REEXPRESION DE LA

RVA. LEGAL
1 282 (S)
I 1,077 (%)
........ | ETET———
1 1,359 ()
e m—aaew ) .

GTS. COPLEMENTO
DEPRECIACION POR
REEXPRESION

- 95 =

REEXPRESION DE
LA DEPRECIACION
ACUM.DE ACT.FIJO

ACT .DEL CAP,.SQC.

(S)
(3)
(3)
(3)

(8)

RVALP/MANTENIMIENTO

DEL CAPITAL
1 39,718
1 74,29%
.......... Jeccnmann
1124,013
________ | Cra—

RVA. LEGAL
HISTORICO

REEXPRESION DE LA

(S)
(3)

(S)

(S)
(N

(8)

UTILIDAD DEL EJERCICIO

> - o o o o

I 4,903

(3)



HOJA DE TRABAJO DE REEXPRESION AL

CoMPARIA ( X

) §.A DE C.V
It DE DIC-1981

3XIEISTISITSSETSIIRIIISICELICILIRBSERESIEESIRTSN

ACTIVO

CAJA Y BANCOS

CLIENTES Y DOCUMENTOS
DEUDORES DIVERSOS
ESTIM.P/CUENTAS [NCOB.
INVENTARIOS

EQUIPO DE TRTANSPORTE
MUEBLES Y ENSERES
MAQUINARIA Y EQUIPO
DEPRECIACION ACUMULADA

SUMA EL ACTIVO

FASIVO Y CAPITAL
PASIVO A CORTO PLAZ0
PASIVO A LARGO PLAZO
(CAPITAL SOCIAL
RESULTADO EJERC.ANTER.,
RESULTADO DEL EJERCICIO
RESEVA LEGAL
EXESD (INSUF)ACT ,CAPITAL

SUMA EL PASIVO Y CAPITAL

ESTADO DE RESUL TADOS

VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS

GASTOS DE VENTA

GASTOS DE ADMINISTACION
INTERESES PAGADOS
PERDIDA EN CAMBIOS
INTERESES COBRADOS
OTROS PRODUCTOS
IMPUESTO SOBRE LA RENTA

PART,DE UT.A LOS TRABAJADO

RESULT.x POSIC.MOMETARIA
UTILIDAD NETA

- e -

SALDOS
HISTORICO
13,939
162,413
7.312
(750}
190,070 AJ-1
21,377 A)-2
8,084 Al-2
2.671 Al-2
(10,702)A1-3

396,434

E33zazInm

"

126.839

22,130
200.000 AJ-3
32 AJ-Y
42,609 AJ-S
4,B24 AJ-%

SALDOS
HISTORICO
506,808
2%4,416
86,664
40,817
16,300
2,704

(3,349)

(459)
37,676
7.176
0
44,892

IR R EREER R 3}

REVELACION SEGUNDA REEXPRESION

LEE R EREERE ] IITIZITI2ITX

AJUSTES
REEXPRESION SALDOS
ACUMULADO  REEXPRESAD X
15,959 3,1
162,413 31.3
7,312 1.4
(780) (0.1)
109,814 299,884 57.B
12,860 34,037 &.6
4,791 12,875 2.9
1,983 4.2%4 0.8
(6,341) (17,043) (3.3)
122,307 518,941 100.0
RIITEEITE ITIPITEIAE
126,B39 24.4
22,130 4.3
134,013 324,013 44,4
6,848 4.880 1.3
776 43,385 9.4
1,3%9 6,183 1,2
(20,489) (20,489) (3.9)
122,507 518,941 100,0
tE R R AR RRE1] ITERIITEEN
AJUSTES sALDDS
REEXPRESION REEXPRESAD %
) $04,808 100.0
0 254,416 50,2
2,692 89,3% 17.6
479 61,296 12.1
0 16,300 3.2
0 2.708 0,9
0 (3,34%) (0.7)
0 (458) (0.1)
0 I7.676 7.4
0 7,176 1.4
990 990 0.4
(4,161) 40.491  B.O

NOTA : COMO PODRA OBSERVARSE EL COSTO DE VENTAS NO SE HA REEXFRESADO
EN VIRTUD DE QUE EL METODO DE VALUACION DE INVENTARIOS ES €L DE

( U.E.P.S)
CASQ HIPOTETICO

- Q4 -

LO CUAL QUEDO ESPECIFICADO EN EL PLANTEAMIENTO DE



DE LA REEXFPRESICN

REEXPRESION DE
LA DEPRECIACION
ACUM.DE ACT.FLJQ

1 6,341 (5
1 22,734 (3
I 4,298 (2
I 1,420 (3
1
1
........ | R
1 34,792 15)
________ [Jrmnemna
{
ACT.DEL CAP,.SQC.
RVAP/MANTENIMIENTQ
DEL CAPITAL
[134,013 (8)
1230,2%1 (%)
_________ I----~-—_
1464,2¢64 (3)
________ 1-----—--
RVA, LEGAL
HISTORICQ
I 4,824 (9)
I 2.857 (1)
........ ‘Xﬁ—a~—-—_
I 7.63% ()

REEXPRESION DE LA
UTILIDAD DEL EJERCICIO

R R e e

RESISTRD CCOMTARLE
POR EL A0 COE 982
CUENTA TRANSITOR!IA REEXPRESION DEL
CORREC., x REEXPRESIDN ACTIVQ FLJO
{3) 22,724 1336,07% (1)15) 19,024 1
(3) 4,298 1 32,663 (2)(2) 33,6463 1
() 1,820 1 12,730 (M (2) 12,730 1
(5)287,997 1 4,206 (2)(2) 4,206 1
-------- [=mmmme 1
RETANM2 | 225 (R) {
[ 26,748 (4)  ~~—-==w- [reemnman
1 11,598 (6)(85) 69,633 1
........ x——w————— et B S BT
(7) 28,371 1 38.571 (5) 1
......... |
1
REEXPRESION DEL RESULTADO POR
INVENTARLO POSICION MONETARIA
(5)109.814 | 4) 26,748 1 38,571 (7)
(11336,075 1 mememeee- Jmmommnne
~~~~~~~~ [rovnneaa [ 11,822 (&)
£6)445,B89 1 000 memea-n- Jormmmews
———————— lrommm e 1
REEXPRESION DE LA
UTILIDAD DE EJERCICIOS REEXPRESION DE LA
ANTERIORES RVA, LEGAL
1 6,848 (%) I 1,359 (8)
[ 19,270 () 1 7,245 15)
-------- e ,-------1«_-_--_-
Q1 246,118 I B.604 (8)
-------- j=ramamna b T IR
1
ACTUALIZACION DEL GT1S., COP_EMENTO
RESUL TADO MONETARIO CEPRECIACION POR
ACUMULATD REEXPRESION
tS) 20,489 1 () 9.267 1
(5) 20,258 1 (6) 1.757 1
******** [remeccan (&) 579 1
an,747 1 meceeeas fommmamen
-------- foomrmena (e) 11,898 |
I
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coMPARIA (X

) S.ADE C.V

HOJA DE TRAFAJD DE REEXPREZSION AL 31 DE DIC-1982

¥S2ETASIANTIICALAEIRILJALASFEEREESASEEERAREANERERAAS

REVELACION TERCERA REEXPRESION

ACTIVO SALDOS
----------------- RISTORICO
CAJA Y BANCOS 33,348
INVERSIONES EN VALORES 19,000
CLIENTES Y DOCUMENTOS 130,904
DEUDORES DIVERSOS 10,249
ESTIM.P/CUENTAS INCOB. (730)
INVENTARIOS 221,378
REEXP, ACUM INVENTAR!OS 109,814 AJ~1
EQUIPC DE TRTANSPORTE 21,377
MUEBLES Y ENSERES 8,004
MAQUINARIA Y EQUIPO 2,671
REEXPRESION ACT.F1JO 19,034 AJ-2
DEPRECIACION ACUMULADA (16,083)
DEPREC . ACUM.x REEXPRESION (6,341)A7-3
SUMA EL ACTIVO 872,938

Z2ITZETITSADL

PASIVO Y CAPITAL

- o v - e e o .

PASIVO A CORTO PLAZO 162,478
PASIVO A LARGC PLAZO 13,334
CAPITAL SsOClAL 200,000
ACTUALIZAC.CAP,BOCIAL 134,013 AJ-3%
RESUL TADD EJERC.ANTER, 12,64}
ACTUALIZAC,RESUL JEJERC ANT, 7,624 AJ-Y
RESULTADO DEL EJERCICIO 34,277 Al-%
RESEVA LEGAL 7,681
ACTUALIZAC.RVA.LEGAL 1,359 AJ-3
RESUL.EN TENENC.ACT,NO MONET (R)
EXESQ(INSUF)IACT .CAP I TAL (20,489)AJ~-S
SUMA EL PASIVO Y CAPITAL 572,93%
_ll’l'-.."
ESTADQ DE RESULTADOS SALDCS
-------------------- HISTORICO
VENTAS NETAS 444,881
COSTC DE VENTAS 349,878
GASTOS DE VENTA 116,849
GASTOS DE ADMINISTACION 80,496
RESULT.x POSIC.MOMETARIA 0
INTERESES PAGADOS 14,237
PERDIDA EN CAMBIOS 19,203
INTERESES COBRADOS (13,946)
OTROS PRODUCTOS (11,800}
IMPUESTQ SOBRE LA RENTA 47,993

PART.DE UT.A LOS TRABAJADD ?.141

- e -

UTILIDAD NETA 37,134

------------- LA RS R SR RS ¥}
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AJUSTES SALDOS
REEXPRESION REEXPRESAD X
33,348 O
19,000 2
130,904 14
10,269
(730) (0
221,378 23
336,079 443,089 47
21,377
8,084
2,671
80,999 69,633 7
(16,083)
(28,4%2) (34,793)
358,222 931,187 100
B3TTTORES BRERBEORREDN
162,478 17
13,351 1
200,000 24
330,231 444,260 49
12,641 1
19,270 26,894 2
21,489 75,766 8
7,681 0
7,243 8,404 0
22% 228 0
{20,258) (40,747) (4
338,222 931,187 100
asREERINES "senssoans
AJUSTES 6ALDOS
REEXPRESION REEXPRESAD X
0 644,881 100
) 349,878 32
9,846 126,691 19
1,782 81,948 12
(11,823) (11,823 (1
0 14,237 2
0 19,203 2
) (13.948) (2
) (31,800) (1
0 47,993 7
0 9.101 1
223 37.289 8
335232338 3ST333380

O N QW= O (0

.3
(2)
(4)

.0

.0

.0
06
ol
03
«3)
o4
‘3
1)
.8)
l2
4

)



ANTECEDENTES DEL BOLETIN 8-10 :

El boletin B-10 reconocimiento de In inflacién en la informacion finunciera fue aprobado o 30 de
mayo de 1983 y promulgado el 10 de junio de ese mismo ano aplicable en forma opclonal y en for-
ma obligatoria a partir de 1 31 de diciembre de 1984,

Primer documento .- Octubre 16 de 1988 con obligatoriedad a partlr del 31 de diclembre de 1985

Posterformente a su priner ano de aplicaclén, la comisién de principlos de contabllidad ha benido
reformando y adecuando su aplicacion tendiendo a lograr 1a uniformidad en su aplicacion a través
del ( primer documento de adecuaciones ) al boletin B-10 y otras mAs como se comentaran en
forma posterior.

El primer documento de adecuaclén tiene como principal objetivo el de sensibfizar a [n comunidad
financiera, formando puite ya de esta adecuaciones las circulares 28 y 26, lo cual tiene Ia finalidad
de darle el cardcter de normatividad obligatoria.

Partidas que deben actualigarse. -

Del Balince.-

Todas las partidas no monetarias incluyendo como tales las integrantes ded capital contable, in-
clusiye las yue surfan como consecuencla de la aplicacién de B-10 con excepclon ded superdvit por
reviluacion o conceptos equivalentes cuando selleve a cabo la actualizacion de los saldos iniciales
en el primer periodo de la aplicaclon de B-10 asl como tampoco deberh actualizarse el capltal so-
cial preferente que esté sujeto a ser amortizado en efectivo a un importe fijo prede¢erminado, ya
que se asemeja @ un paslvo, convirtiéndose en monetarta,

En o caso de que la actualizacion del capital contable sea negativa ( deudora ), of importe corves-

pandlente deherd destinarse a reduclr ¢l efecto monetarto favorable del periodo,

Del estado de resultados.-

Los costos, gastos e ingresos asocindos con activos y pasivos no monetarios.

M etodol ugla de actualizacion.
El método de actualizacion ( costos de reposicion ) es aplicable a los rubros de inventarios y acti-

vos fijos tangibles ast como a los gastos y costos del pertodo asoclados en dichos rubros en o caso
de que se opte por este meétodo,
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Las Inverslones en substdinstns no consolidudas y asocladus; Independientemente del método de
valuacién que se aplique, ( dehen presentarse valuados por of método de participacion ) determi-
nado con hase a los estados financleros actualizados de 1a subsidiasias y/o asocladas con la misma
metodologia que los de la entidad tenedora,

Las demds partidas no monetarias deberdn actualizarse medlante o método de ajustes por cam-
bios en el nivel general de precios.

Nota: Cunndo existan indiclos de que los valores actuallzados de los activos fijos e intangibles
determinados ( por cualquiera de los métodos de actualizacion ) sea excesivo en proporcicion a su
valor de uso ( monto de los Ingresos potenciales que se esperan razonablemente obtener ) es pro-
cedente hacer la reduccion correspondiente del valor actaalizado.

Los conceptos patrimontales que surgen como consecuencia de la aplicacion de B-10 se presenta-
ran en of capital contable a través de ( dos renglones especificos ).

1.- Actualizacion de las aportaciones de los accionistas cunlesquiera que sea su origen y en su caso
d superavit por revaluacldn o donacldn se lo hublere.

2.- Exceso o insuficlencla en 1n actualizaclén del cupital, que es Ia suma ulgebralca de los saldos
actualizados en los renglones de efecto monetario patrimonial y el resultado por tenencia de acti-
vos no monetarfo,

De estamancea se informard el grado en que Ia entidad ha logrado no conservar o poder adquisi-
tivo general de lns aportaciones de sus accionistas y los resultados retenidos en la empresa,

Efeaa menetario. -

El efecto monetario favorable se flevara a los resultados hasta por un impotte igual al costo fi-
nanclero neto ( deudor ) formado pov los lutereses y las Muctunclones cambladas y en general por
todes los conceptos que se agrupan en las cuentas de gastor y productos financieros, y o exceden-
te en su caso se Devara al capltal contable ; ¢ efecto monetario desfuvorable del periado dehera
cargarse integramente a los resultados y que en los casos en que of costo financiere neto sea
acreedor no se reconocerd en of estndo de resultados importe alguno por concepto de efecto mo-
netario favorahle.

Las partidas no monetariay que por alguna razon justificada como puede ser su pocs (importan-
cin 0 duda sobre su natiwralers ) que no se wctualicen, se consideraran monetarias para efectos de
detaminar el efecto monetario,

La actualizacion de todas lus partidas no monetarias del balance, usi como 1as de los costos v gas-
tos asoclidos con los mlsmos, permite In determinacion residual ( pox diferencla ) de alguno de los
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conceptos sigulentes: Actunlizacién def capltal, efecto monetario ¥, en su caso, of resultade por
tenencia de activos no monetarios.

Ffecto de Resultados.-

En consideracion a la etapa de induccion en que se encuentra actunlmente B-10 no se establece
actuatizar todos los conceptos componentes del estado de resultados. Por consigufente, ¢ vesulta-
do neto del_perfodo_reficjado en o estado de resultados debe actualizarse como parte de la ac-
tuallzacion det capltal contable al hacer su incorporacion al balance,

Revelacién. -

Debera revelarse en forma apropiada, en una sintesis de los efectos producidos por la actunliza-
cl6n de los estados financieros en ef pettodo, en o que se incluyan como minimo los conceptos e
importes siguientes ;

- Actualizaclén de los activas y pastvos no monetarios, asi como sus costas, gastos e ingresos
asocindos,

-Actuatizacion del capital
- Efecto monetario con I proporcion cargada o acreditada a resultrdos en su caso,

- Resultado por tenencla de actives no monetarios en su caso.

Deberd revelarse 4 través de las notas a los estados financleros, el desglose ded renglon de actuali-
zacion del capital social y de los resultados acumulados de tal manera que se pueda apreciar of
Impoite de cada uno de dichos conceptos.

Dentro del apartado de vigencia de este ( primer documento ) se pone de manifiesto dejar sin efec-

ta las normas y Uneamientos det B-10 en las critertos contenidos en las clrculares 25 y 26 en lo que
s¢ opongan a estas, ruron por la que considero no hacer comentario algune,

SEGINDO DOCUMENTO DE ADECUACIONES AL BOLETIN 8-10 DICIEMBRE DE 1987,

Objetivo.-
Adecuar algnnos aspectos de Ins normas contables relativas a la forma de reflejar en los estados

financieros basicos d efecto de la inflacion, con o fin de incrementar o significado ¥ consecuente-
mente la calldad de la Informaclon contenida en dichos estadas.
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Alcance del boletin .

lo.- Tratamiento ded efecto monetario favorable :

- El efecto monetario favorahle del periodo se llevara integramente a resultados del periodo esto
es d costo Integral de financlamiento deberd verse afectado por o monto del efecto monetario
favorable * independientemente de si este es superior a la suma de los intereses y fluctuaciones
camblarias, de que el costo financlero neto sea acreedor o de que la actualizacion del capital con-
table del periodo sea negativa { deudora),

2do.- Compnrabliidad de los estados financieres de petiodos anterfores:

- Para que los estados financieros sean mas atiles, deben poseer entre otros el atributo de ser
comparables ya sea elimihando o afectando ef impacto inflacionaito en los resultados de cada pe-
riodo & través de Indices a pesos promedio, sin que esta actunlizacion para efectos de compara-
cion produzca modificacion alguna en los registros contables,

30.- Informacion complementaria al costo historico original de las partidas no monetarias;

Las entidades que ast lo deseen podran eliminar la revaluaclén de costos historicos u original de
las partidas no monetarias en virtud de haber disminuido la reclevancia de conocer la cifra histori-
ca,

8.8.- S¢ reconoce que para lograr una mejor Comparabilidad, se requiere primero de que los es-
tados financleros originalmente emitidos, estén todo ellos expresados en pesos de poder adquisit-
vo al ciarre del ejercicio . En vista de que este tema particulmmente enfocado al estado de resub
tados se encuentra aiin en proceso de investigacion,

TERCER DOCUMENTOQ DE ADECUACIONES AL BOLETIN B-10 ENERQ DE 1990.-

Obligatorio a partir de los ejerciclos intclados en 1990,

Objetiva.-

Adecuar algunos puntos de fas reglas contables velativas a la formn de reflejar en los estados fi-
nanciero @ efecto de la inflacion con a finalidad de que dichos estados proporcionen informacion
con mayor significado para {a toma de declsiones.



Alcance .-

- Expresar los estados financieres en pesos del inismo poder adquisitivo ( al cierre del ejercicio)
- Presentar los conceptos del capital contable en e balance general

- Comparabilidad de los estados financieros en el tiempo

Esto implica que todas y cada una de las partidas que integran los estados financleros deben ex-
presarse a pesos de poder adquisitivo de ciexte del iltimo ejercicio.

5.5 .- Las partidas se reexpresaran, ( en & caso dej estado de resultados ), relacionando e indice
general de preclos al consumidor al final del perfodo al que se reflere dicho estado, con el Indice
general de precios al consumidor refativo al final del mes al que corresponda o estado de resulta-
dos que se actualice. A su vez las partidas que se actualicen delicn estar previamente capresadas
en pesos de poder adquisitivo del mes de referencia, ( Ver ejemnplo ref. 5.5)

Presentacidn .-

1.- La actuallzaclon del capital contable deberd distiibulrse entre los dlstintos rubros que lo com-
ponen, integrado n la cifra historica o nominal,

2.-En caso de que por razones legales o de otra indole se requieran los valores nominales estos
deherdn se revelados.

Revelagon .-

En e propio cuerpo de los estados financiero y en notas 4 los mismos, dehera revelarse que la in-
formaclon estd expresada en pesos de poder adquisitivo @ determinada fecha,

CUARTO DOCUMENTO DE ADECUACIONES AL BOLETIN B-10 DICIEMBRE DF 199!

Aplicable a partir de diciemhrede 1991

Qbjetiva.-

Diferir la obligacion de aplicar Ia paridad técnica mienta la comision de principios de contabilidad
evalue sus Imptlcaclones.
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Se considera que no hay un método que cuantifigue razonablemente la contingencia por resgo
cambinrio de una manera general para todas las empresas, Por lo tanto se elimina la norma esta-
bleclda en ef bolettn B-10 de reconocer un gasto y un pasivo por resgo cambiario de acuerdo con
la metodologia de la piridad técnica,

UINTO DOCUMENTO DE ADECUACIONES AL BOLETIN B-10 ABRIL _1995.

EN VIGOR A PARTIR DEL 10. DE ENERO DF 1996,

ANVIECERENTES.:

Desde su emision originad el holetin B-10 ofrecié como respuesta pura enfrentar los problemas de
1a inflacién en la informackén Ananclera, dos enfoques completamente distintos :

a) El método de ajustes por cambios en el nivel general de precios.

b) El método de nctualizacion de costos especificos, Hamado tamblén valores de reposiclon.“La
informacion ohtenida por cada uno de estos métodos no es comparable, debido a que parten de
bases diferentes y emplean criterios fundamentalmente distintos” ( parrafo 17 Boletin B-10 ). Mas
adelante seftala que “la Comision esta consciente que para lograr un mayor grado de comparabili-
lidad, la soluclon Ideal seria que todas las entldades aplicaran el mtsmo método™ (péirafo 18)

Es importante recordar que las circunstancias imperantes en el entorno macroeconémico y geo-
politico actual, son diferentes a las existentes cuando se emitio ol boletin B- 10

Ante & proceso economico de globalizacion de mercado.adquiere prioridad Ia necesidad de
homologar principlos contahles y lograr comparabilidad entre las cifras informadas por las empre-
sas mexicanas y las de sus socios o competidores de otros paises. En este sentido ¢s necesario que
1a Informacion contable refleje ef mantenimiento financlero del capital, que es el aceptado por o
boletin B-10 y por las notmas contables de Estados Unidos y Canada.

Objetlva -

El propésito de este document o es adecuar Ins normas contables establecidas en el holetin B-10
para lograr una mayor comparabilidad y objetividad de la informaclon contnble preparada con
base en esta norma.
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Alcance.-

Este documento de adecuaciones al boletin B-10 establece un solo método para la actunlizacion
de los Inventarios y costo de ventas, inmuebles, maquinaria y equipo y su coirespondlente depre-
ciacion acumulada y del periodo, Estos conceptos son los enunciados en dicho boletin en las Nor-
mas Genetrales en los parrvafos 26 y 27, respectivamente.

Normatividad, -

Esta comision selecciond o] método de ajustes por cambios en ¢l nivel geneval de precios, por-
que considera que es ¢ que mejor se apega a los requerimientos actuales, no viola & principlo del
valor histérico original, mantiene la objetividad de la informacion y es congruente con la noimati-
vidad aceptada Internacionalmente.

Por tanto, debe descontinuarse 1a actunlizacion de inventarios y costo de ventas, inmuehles, ma-
quinaria y equipo y sus correspondiente depreciacion acumulada y del periodo, mediante el méto-
do de costos espectficos y aplicarse dnlcamente el método de ajustes por camblos en el nivel gene-
ral de precios: sin embargo, se podra revelar en notas a los estados financieros, los costos especi-
ficos relativos a estos activos.

Prevalecen los limites de valor de uso y valor de realizacion, come los montos maximos a los que
se presenten los valores actualizados de los activos sefialados en el parrafo anterior,

Reveladon. -

En las notas a los estados financleros deberd revelarse que se utiliza ¢l método de ajustes por
cambios en o nivel general de precios para actualizar los conceptos sefialados en el parafo de
Alcance de esta norma,

Cuando se opte por informar, en notas a los estados financieros, los costos especificos relativos a
estos activos, se deberd revelar el valor de reposicion y el valor neto de reposicion, Indicando o
método usado para su determinacion

Transitor{os. -

Con ¢l objeto de evitar modificaclones abruptas en ia situacion financlera de aquellas empresas
que hayan venido aplicando el método de costos especificos, éstas deberan tomar el valor asi de-
terminado de los conceptos sefialados en el pArrafo de Alcance de esta norma, a la fecha de apli-
cacion de este documento, como la base sobre la cual en lo sucesivo, se aplicara la actualizacion
por ¢l método de ajustes por camblos en el nivel general de preclos.
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El resiltado por tenencla de actlvos no monetamios acunmlado a la fecha en que se fnfcle I
aplicacion de las presentes disposiciones, por formar parte del patrimonio de Jos accionistas queda
a disposicion de 1o que dispongan los mismas. sl embarga, no_se podra llevar a los resultudas del
ejercicio. Si se continua preseatado este concepto en el capital contable, debera actualizarse como
los demis renglones del mismo.

COMENTARIOS :

1.- Las paitdas monetarias no sufren ajustes en la presentacién de los estados fnancieros, ya que
estas de encuentran expresadas en su equivalente al poder adquisitivo de esa fecha, y solo se re-
expediran para efectos comparativos de un perlodo 2 otro,

2.- Los inventarios y /o ef costo de ventas deberan reexpresarse por capas de acuerdo con la anti-
gliedad de los articnlos que formen estas, aplicandase los Indices correspondientes a cada unn de
estas.

3.- Fl costo de ventas no se reexpresard, en vhtud de que al emplem: ef método de valnacion
UE.P.S paralos inventarios ¢l costo de ventas estara actunlizado, pero no asi ¢l inventasio  pa-
rrufo 38 del boletin B-10 ), tampoco se reexpresara ¢l costo de ventas nd log Inventarfos cunudo se
utilice el me método de valuacion de : COSTOS DE REPOSICION,

4.- Para reflejar adecundamente los efectos de 1a inflaclon se ha considerndo que, en una primera
etapa, deben actualizarse por lo menos los siguientes renglones considerados como altamente sig-
nificatives a nivel general ( pirrafo 2% del holetin B-10),

Inventario y costo de ventas ( parrafo 26 B-10)

Inmuebies, maquinaria y equipo. (active fijo), depreciacion acumuiada y del perdodo (parzafo 27
B-10). ’

Capltal contable (ptirnfo 28 B-10)

Ademas deberin determinarse : ( parrafo 29 B-10 ) el resultado por tenencia de activos no mone-
taros. El costo integrul de financlamiento , e cual en una época Inflacionady ademas de los inte-
veses incluye el resultado por posicion monetaria y las fluctuaciones cambiarias )

.- En estricta teorta, 1a determinacion del vesultado por tenencia de actives no monetaidos deble-
ra hacerse comparando el incremento real en el valor de los activos que se actualizan con o} que se
hublera logrado de haher aplicado factores detivados del tndice naclanal de preclos af consumi-
dor: sin embargo por tratarse de una actualizacion parcial y considerando las normas de presen-
tacion que se indican en los parrafos 110 a 112 se puede cuantificar por exclusion despues de ha-
her identificado en la cuents transitoria que se menciona en los parafos 57 y 87 Ia parte corves-
pondiente a la actunlizacién del capital, y ta relatlva ai vesnltado por posiclén monetarin, (parvafo
110 B-10)
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CONCLUSIONES :

Por lo expuesto en ¢l presente trabajo podemos darmos cuenta de que los eventos economicos de
una nacion, afectan a todos los integrantes de Ia misma, ya sean personas fisicas o morales, desta
cando de hecho en forma expresa, la forma en que se afectan las cifias contables historicas en las
empresas o Regoclos por lo tanto es un hecho reconocido que en materia de finanzas no debemos
ignorar o dejar pasar come un evento sin importancls, cualquier fenémeno de este tipo, ya sea de
inflacion, deflacion o devaluacion ; puesto que de hacero, las consecuencias que traen consigo
estos fendmenos prieden resultar muy perjudiciales. La importancia de contar con cifras reexpre
sadas en la informacion contable, es con el objeto de poder establecer comparaciones que nos
permitan conocer of grado de avance que se estd tenlendo en una negociacion en un perdodo infla
cionario,ademas de los beneficios que pueden obtenvrse al poner las medidas convectivas en o
momento preciso que se requiera. No son menos importantes otros aspectos financleros a que me
refiero en ol presente trabajo, tales como la informacion administrativa para efectos de la toma de
decislones en materia de finanzas. El conocimiento de los fendmenos de inflacién, devaluacion y
sus efectos, nos permiten y facilitan la elaboracion de planes financieros en periodos inflacionarios
o todo tipo de empresas, ya sean comerciales, industriales, estatales y demds; auxitiados por di
versas hetvamientas come son : los indices de precios, costos especificos, técnicas financieras y
matematicas, como son ; el punto de equilibrio, lotes dptimos, con las cuales nos complementamos
para una mejor planeacion que enfrente con éxito la probiematica de los negocios en cuestion.

Por otra parte consldero que aiin y a pesar de que a la fecha se han implementado técnicas que
coadyuvan enla actualizacion dela informacion financiera, es necesario mejorar, perfeccionar las
técnicas existentes, 0 en su caso implementar alguna nuevas que revelen de una mejor forma fos
efectos econdmicos que afecten la informacion financieva a lo cual me ahocaré de tener 1a oportu

nidad de hacerdo.
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