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En la actualidad las personas que compran 8 venden
acciones de empresas deben estar seguros que su inversién es la
mejor & en caso de que al vender las acciones de su empresa, los
impuestos no afectar&n la ganancia obtenida; pues si el precio de
cada accién es alto y el costo fiscal de las acciones es bajo, el

impuesto a enterar también sers aito.

Con el tratado de libre comercio se espera que més
inversionistas extranjeros se inclinen a invertir en nuestro
pais; pero ellos tomar4&n sus precaucionez para no invertir en

empresas de riesgo, tendr&n que hacer una valuacién de éstas.

En el capitulo I expongo la determinacién del valor de
las empresas y sus utilidades,los puntos minimos a considerar
para la valuacién de una empresa, y la consideracién de la venta

del prestigio de una empresa o sea el Crédito Mercantil.

En vista de que el inversionista muchas veces no es la
persona indicada para evaluar este tipo de situaciones, y sobre
todo si va a invertir en un porcentaje fuerte en la empresa
necesariamente requerir& de la intervencién del Contador Piblico

para la realizacién de una auditoria de compra. En el capitulo II



hablo de éste trabajo que realiza como lo es la auditoria de
compra, su objetivo y los métodos para valuar las acciones,
aunque con este trabajo el Contador Pdblico no aconseja invertir
6 no al comprador sino que le d& las herramientas necesarias de

informacién para que 61 tome la desicién.

En el capitulo III hablo de los antecedentes de la
enajenacién de acciones su evolucién y las leyes que le concier-

nen como LISR, C&digo Fiscal de la Federacién, LIVA entre otras.

Los impuestos que pagan tanto los inversionistas ex-
tranjeros como los Mexicanos que realicen las actividades de el
articulo 14 de C6digo Fiscal de la Federacién, no siempre causan
buena impresién al inversionista y una manera de obtener un pago
de impuesto menor es por medio del dictamen fiscal de
enajenacién de acciones en los capitules IV y V presento casos
practicos tanto para perscnas fisicas y morales residentes en el
pais y para personas fisicas y morales residentes en el extranje-
ro.

Existen casos especiales en la enajenacidn de acciones
como son la fueién y la escisidn que se detallan en el capitulo
VI as! como la repercusidén en la tenencia accionaria en &stos

casoe.



Tenemos entonces que si el dict&men de enajenacién de
acciones es una herramienta para no enterar cantidades repre-
sentativas de ISR entonces en cada enajenacién de acciones se

debe hacer un dictamen.



CAPITULO I

RETERMINACION DREL YALOR DE LAS EMPREDAS

1.1

1.2
1.3

Los valores de las empresas y determinacién de su
valor.

valuacién de las utlidades pasadas y futuras.

Puntos minimos a considerar para la evaluacién de
la adquisicién de una empresa,

El Crédito Mercantil en la valuacién de las empre-
sas.



GARITULO I

1.1 LOS VALOKES DE LAS ENMFRESAS Y LA DETERMINACION DE 8U VALOR

El valor de una empresa desde un punto de vista concre:
to,parte sobre el activo disminuyendo el pasivo para determinai

la inversién de los accionistas dentro de ésta.

Por otra parte la capacidad de rendimiento de los

activos constituyen una condicién de la formacién de utilidades.

Para apreciar el potencial y las posibilidades dr
rendimiento de una empresa, es necesario llevar a cabo investiga:

ciones amplias comparadas en ejercicios anteriores y con otra:

empresas: as{ como la disponibilidad de otros elementos como

patentes y disefios, la estructura de las inversiones, 1

adaptacién de los edificios y de igual manera: 1a disponibilida
de mano de obra calificada,los dispositivos y métodos d
organizacién, el emplazamiento, la competencia para resumir
todas las condiciones que debe cumplir desde el punto de vist
personal y objetivo tanto por los servicios funcionales como po

la empresa en su conjunto.



Ahora bien, en cuanto a la venta de la empresa, siempre
se efectuari en clertas circunstancias, para ciertos fines y con
ciertas personas ya que no se podrfa dar un valor desde un punto
de vista de la empresa porque no habrfa independencia en cuantoa
criterios; entonces ella misma determinarfa su valor y de alguna

manera lo impondria.

Una evaluacién procura apoyar los siguientes puntos:

1) Estimar el valor y partir de éste para fijar el
precio que aplicar cuando una empresa se va a vendaer
ya sea toda 8 por partes, por fusidén, transformacién,
sea parcialmente en caso de cesién de acciones & de

partes mayoritarias .

2) Sentar las bases de las participaciones de bienes
en caso de retirada 6 muerte de un asociado & de

liquidaciones sucesorias.

3) De apreciar la rentabilidad Yy seguridad de una -
inversién de capitales en caso de participacién 6

concesién de crédito,

4) De presupuestar un impuesto partiendo de la base

de la riqueza.



Cuando se wvalia una cmpresa, se debe partir de 1la
idea de gque todo valor encuentra su expresidén concreta en un
precio, siendo el valor solamente una posibilidad, mientras que

el precio es una realidad,

El valor que se le dd a una empresa depende de la
persona que razona y evalila el precio. La valuacion de empresas
tiene el objetivo de determinar este valor, sin embarge no quedan
fuera, la toma de consideraciones suplementarias de otros fac
tores gue pueden tener su importancia para el cometido del exper

to cuando no estd de acuerdo con el precio de venta,

Dentro del objetivo de determinar el valor de la empre
sa como anteriormente se dijo, la empresa al evaluarse pretende
crear riquezas que concurran a acrecentar el valor de sus acti-
vos materiales y no materiales (como el Crédito Mercantil), es -
cierto que la conservacidon de los actives no materiales consti-
tuye en los activos materiales el cuidado principal del empresa-

rio.

El problema de la valuacion de empresas estd en distin-
guir los factores que se han tenido comunmente en cuenta cuando
se forma una opinién numérica del valor de ésta, pues el informe
pericial solo nos sirve de base para la negociacién del precio

de adquisicién de una empresa.



Cualquier persona a la que se le ha ofrecido la oportu-
nidad de adquirir una empresa o de participar financieramente en
ella, debe comparar el beneficio esperado de tal inversién con
la remuneracidn que podria obtener por su trabajo y su capital en

otra parte.

Lo que importa en primer lugar es que la empresa esté
en condiciones de remplazar materialmente su capital invertido en
un plazo normal y en una medida adecuada; ademfs la empresa debe
estar en condiciones de agregar capitales suplementarins, per-

nitiéndole un mejor refuerzo.

Una empresa nunca podria por si sola determinar su
valor en lo que respecta a sus resultados ya que debe tener en

cuenta su potencial utilizado.

Para fijar la tasa de capitalizacién de una empresa se
debe elegir el tipo de base , existiendo diversos métodos entre

los cuales estd el rendimiento medio de las acciones .

El rendimiento de las acciones representaria la ventaja
de aproximarse mas al tipo de capitalizacién a calcular, dado que

lleva el riesgo implicito.



El rendimiento de las acciones estd calculado no de
acuerdo con los beneficios realizados, sino segin los dividendos
distribuidos, ello incluso cuando, por cuanto se puede juzgar de
ellas, las cotizaciones tienen en cuenta las dotaciones de las

reservas.

Con éste método de valuacidén habria lugar para prever
un aunento a fin de tener en cuaenta la menor liquidez de la
invereién, haciéndole objeto de tasacién pericial por la

comparacién con una colocacién en bholsa,

Sin embargo, el rendimiento medin de las acciones no
ofrece una base adecuada para al célculo de la tasa de
capitalizacién. En primer lugar, porque no tiene en cuenta las
particularidades propias de la empresa. Ademias porque ambos
aumentos estin excesivamente condicionados por instituciones
arbitrarias. Por otra parce, en este caso también se llegaria a
una elevacién del valor de rendimiento de la empresa, en la
misma medida que descendiera el rendimiento de las acciones.
Adem&s, se sabe que en razén de de la devaluacién tan frecuente
de la moneda, los rendimientos de las acciones tienden a aproxi-
marse cada vez mis a los rendimientos de las obligaciones o a

hacerse inferiores.



Purante muche tiempo algunas entidades como las
compafilas de seguros, llevaron parte 6 la totalidad de sus inver-
siones a valorde mercado porqueel no reconacer sus incrementos o
bajas importantes y acumuladas "No realizadas", distorcionaria
los valores actuales disponibles para proteger a los asegurados y

acreedores.

El uso de valor de mercado para las inveraipn.s des-
cansa mecanicamente en la disponibilidad de un medio para obtener
las cotizaciones del precio de mercado para los valores gque se
negocian pdblicamente y avalGos para otros valores. Lo normal es
que una institucién que regularmente necesita valores de mercado,
haga arreglos con una firma de corretaje para gue se les propor-
cione; normalmente se usan los precios al clerre para los valores
listados en bolsas de valores reconocidas. Generalmente se usa el
promedio de losprecios de oferta y de compra, preferentemente
obtenidos de m&s de un corredor, para “valores sobre el mostra-
dor", aunque algunas de las empresas usan los precios de oferta.
Algunosé valores, tales cumo los bonos municipales, tienen merca-
dos especializados y las cotizaciones deber&n obtenerse de espe-
cialistas. Los valores de mercado cotizados no se reducen por

comisiones a corredores y otros costos normales de liquidacién.



Las acciones han llegado a ser objetos cada vez nés
buscados en las inversiones; no obstante los riesgos mé&s elevados

que soportan.

Las colocaciones de capital en acciones no constituyen
m&s que una modalidad de inversién entre muchas otras y por otra
parte no estin de ninguna manera exentas de riesgos. El1 rendi-
miento de las acciones no regulariza el mercado de capitales,
8ino que al menos en lo que respecta a su tendencia est4 el mismo
condicionado por las medidas de intervencién puestas en accién

sobre el mercado financiero por la banca de emisién.

Es por lo que cualquiera que se proponga colocar
capital, debe fundar sus evaluaciones sobre la tasa usual a
largo plazo, tal como establece la banca de enisién. Solo esta
tasa constituye la escala de medida aplicable a todas las colo-

caciones de capital.



1.2 VALUACION DE LAS UTILIDADES PASADAS Y PRESENTRS

Los resultados son un elemento esencial de la
apreciacién del valor de una empresa, desgraciadamente, los
resultados que se publican son de poco significado pues una
parte, ests sujeta a condiciones fiscales y contables y por

otra parte pudieron haberlos distorsionado intencionalmente.

-

Se trata de determinar el resultado econémico que
razonablemente espera un comprador y se conoce también como:

"Capacidad de generar beneficios" y comprende tres etapas:

A)ESTUDIO DE LOS RESULTADOS PASADOS:Su finalidad es
descubrir un resultado recurrente, dividiendo el
resultado fiscal de la siguiente manera:
1) Resultado fiscal .
2) Resultado Contable.

3) Resultado recurrente.

Se calculard un impuesto teérico de Sociedades, tenien-
do en cuenta la incidencia fiscal propia de cada una de las
correccionaes aportadas, dicho impuesto sem deducir& del beneficio
base mencionado anteriormente, y su diferencia sers el beneficio

convencional.

No 8se trata de un resultado, sino de una cadena de

resultados que corresponden al nimero de afios examinados segln el



criterio de la persona que lo determine, el tipo de empresa, el

tiempo de constitucién de ésta, su evolucién y otros més.

B)EXAMEN DE LAS PREVISIONES: En la medida en que las
previsiones estén disponibles se analiza su verosimi-

litud en dos niveles:

1) Coherencia de las hip6tesis b&sicas considera-
das con el diagndsico efectuado en la primera fase
de la valoracién; tal vez esta aproximacién no
permite garantizar de manera absoluta que sean
fiables las previsiones, pero al menos debe

permitir asequrarse de su caracter realista.

2) La calidad de las cifras de la hipétesis para
llagar a la elaboracién de las cuentas de

explotacién previsionales.

En el exdmen de las previsiones pueden presentarse

varios~tipos de situaciones como:

- Las previsiones establecidas son verosimiles.

- Las previsiones astablecidas son poco realistas.

La cifra finalmente considerada se situar4 entre 1los
resultados pasados y las previsiones establecidas por la socie-

dad 6 por la persona encargada de la valoracién.



No se trata de realizar una media m&s 6 menos pondera-
da, sino de buscar el buen valér que convendria a un inversionis-

ta prudente y experto.

Aungue un tipo de actualizacién sea subjetivono implica
que esté vinculado con el tipo del dinero que puede ser un costo

del dinero 6 un tipo de oportunidad de colocacién alternativa.

Todo investigador sensato funda sus desiciones sobre
un tipo de base positivo, elevado perc realista, el tipo de
actualizacién se obtendr& afiadiendo una prima de riesgo fre-

cuentemente comprendida entre el 50 y 200 porciento.

Algunos profesionales valdan las utilidades pnladal y
futuras de la siguiente manera:

UTILIDADES PRESENTES Y FUTURAS
SE PONDERAN

- D o S S0 Bt 2 B B G 0 Gy B P W B e D D B T > e S e P P

UTILIDADES PONDERADAS
SE PRONEDIAN

UTILIDADES PONDERADAS POMEDIO

POR FACTOR DE LA BOLSA MEXICANA DE VALORES

O G D B S B OB e S B Yy o e D B e G e e T G S " D

UTILIDADES PASADAS Y FUTURAS ACTUALIZADAS
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1.3 PUNTOB

Todo
empresa, debe
siderar; que a
no limitativa
igual a otra.

18

28

38
49
59

69

79

ge

MINIMOS A CONSIDERAR PARA LA EVALUACION DB LA
ADQUIBICION DE UNA EMPRESA

inversionista que piense en comprar 6 adquirir una
de tener muy en cuenta una serie de puntos a con-
continuacién se darin de una manera enunciativa y

pues cada empresa que se va a adquirir nunca es

Historia del negocio.

Imagen de la Compafifa , calidad de sus productos y

posicién en el mercado.

Acta constitutiva con todas sus modificaciones.
Nombre de los accionistas y estructura accionaria.
Organigrama de la Compafiia.

Lista de funcionarios y directores que incluya

..

puesto, edad y nimero de afos en la Companfa.
NGmero de empleados y obreros por departamento.
Nombres, direcciones de abogados auditores y -

asesores fiscales.

11



99

109

11¢

12¢

13¢

140

158

l16¢

17¢

188

19¢

2089

Contratos colectivos de trabajo vigentes,
Estados financieros a la fecha de adquisicién.

Estados financleros dictaminados por los Gltimos

tras ejercicios.

Presupuestos de los Ultimos tres ejercicios com-

parades con cifras reales .

Presupuestos del aflo en que se adquiere la Compa-

fifa.

' Presupuestos proyectados para los tres préximos -

afios,
Nuevos planes de desarrollo y crecimiento futuro,
Principales litigios pendientes.

Principales operaciones descontinuadas en afios -
recientes, A que vayan a ser descontinuadas en un

futuro cercano.
Principales competidores.

Politicas contables y cambios ocurridos durante -

el dltimo adfo.

Lista de auxiliares que forman parte de la conta-

bilidad.
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219 Detalle de las cuentas que integran los activos =~

de la compaifa tales como:

a) BANCOS:

b) CUENTAS POR COBRAR:

¢) INVENTARIOS:

d) PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO:

e} COMPANIAS AFILIADAS.

f) IMPUESTOS ( EL AUDITOR DEBYE PEDIR DECLARACIONES

ANUALES DE LOS ULTIMOS CINCO EJERCICIOS).

228 Detalle de las cuentas que integran los pasivos -

de la Compafifa tales como:

a) PRESTAMOS BANCARIOS.

b) PROVEEDORES,

C) GASTOS ACUMULADOS

d) IMPUESTQS

13



238 Detalle del capital contable de la Compafiia como:

a) Capital contable.

249 Detalle de las cuentas que integran los resultados

tales como:

a) VENTAS

b) COSTO DE VENTAS

Cc) GASTOS DE OPERACION

d) ETC.

14



1.4 BL CREDITO NERCANTIL EN LA VALUACION DE LAS EMPRESAB

El Crédito Mercantil ha representado sobrecapacidad
para producir utilidades; capacidad que se le atribuye a los
activos netos registrados, ya que representa la habilidad de
producir utilidades de los activos intangibles por el exceso del

costo sobre el valor neto de los activos y pasivos identificados.

El <Crédito Mercantil ha sido un activo de valor sos-
pechoso ya que adquirido deberd castigarse & cancelarse su valor
en un periodo de no mas de cuarenta aflos con esta aseveracion (de
el vol 3 de el libro de activos intangibles) se formulard la
pregunta del porqué en ese tiempo , se puede resumir que ningun
activo dura para siempre; y la vida del crédito mercantil es
indeterminada, el tiempo que se le dd es arbitrarioc y a la vez
razonable para amortizar el costo de los activos intangibles vy
tampoco podemos descartar la posibilidad de que pueda acabar al

realizar la compra.



CAPITUOLO II

6 AUDITORIA RE  COMPRA

Intervencién del Contador Pidblico en la auditoria

de compra.

Objetivo de el Contador PGblico en la auditoria -~

de compra.

Métodos para valuar acciones.

2.3.1 Método
2.3.2 Método
2.3.3 Método
2.3.4 Método
2.3.5 Método
2.3.6 Método
2.3.7 Método

de
de
de
de
de
de
de

Responsakilidad del

ria de la compra.

valor en libros.

valor real de los activos.
perfodo de recuperacién.
valor presente neto.
relacién precio.

estudio de sensibilidades.
andlisis de riesgo.

contador Publico en la audito-



2.1 INTERVENCION DEL CONTADOR PUBLICO EN LA AUDITORIA DE COMPRA

Cuando se compra una empresa , el comprador debe estar
seguro que seri una buena inversién, ya que esto implica ademas
de dinero de por medio , una serie de de problemas que un Conta-
dor PGblico debe resolver como por ejemplo el flujo de efectivo,
ya que frecuentemente el dinero tiene lenta recuperacién 6 no
tiena la recuperacién que el comprador esperaba, por otra parte

si existen errores es dificll corregirlos.

Existe una relacién opuesta entre el riesgo y la infor-
macién que se obtiene en la Auditoria de compra, ya que a mayor
informacién obtenida hay un menor riesgo de equivocarse al tomar
una desicién de compra, aunque por mucho que se disminuya el
riesgo nunca nos encontraremos con un riesgo del 0% lo gque se
busca es eliminar los mayores riesgos posibles y sobre todo si

éstos riesgos son por falta de informacién.

En este tipo de auditorfas el Contador pGblico propor-
ciona elementos de juicio a los compradores pero no toma desi-
ciones pues el que decide si le conviene comprar 6 no la empresa

es el inversionista.

Ya que en la auditorfa de compra se trabaja con datos

estimados e histéricos se hace complicado el anidlisis , pues en

16



los datos estimados no hay una certeza del 100 ¥ ; pero si el
anilisis de datos fué bueno entonces el rasultado serd favora-
ble, aunque como anteriormente se dijo no al 100 %, por lo

general el andlisis se realiza con datos histéricos.

El Contador Pdblico como profesional independiente
deberd reunir los requisitos en cuanto a informacién , .gistemas ,
controles ,cuantificacién de cifras se refiere, tener una actitud

objetiva y un buen juicio.

Las causas que ocasionan el fracagso al comprar una

empresa son varias, como por ejemplo:

- Falta de conocimiento en la historia y potencial de la em-
presa del vendedor en aspectos de giro , esto es importan-
te pues el inversionista debe saber antes de que se firme-
el contrato, el giro que tiene la enpresa , conocer los mo
tivos por los que se vende la empresa que se va a comprar,
6 si la empresa gque se va a comprar engrana con las empre-
sas del adquirente y si contribuiria con ellas en cuanto a

utilidades, direccién ,ventas ,y otras 4reas.

17



2.2 OBJETIVO DE BL CONTADOR PUBLICO EN LA AUDITORIA DE COMPRA.

El objetivo de la participacién del Contador PGblico
independiente en la adquisicién de empresas va encaminado a
emitir o proporcionar los elementos de juicio necesarios para
que el inversionista pueda tomar una desicién acertada que en el
caso de la compra de una empresa, seria el porqué comprar & no

comprar una empresa.

2.3 METODOS PARA VALUAR ACCIONEB

El propésito principal de loaz diveros métodos para
valuar las acciones de una entidad es el de determinar el rango

dentro del cual se estima el valor de las acciones .

Aunque no existe un método Gnico oficialmente aceptado
que permita obtener el valor final de las acciones de una empre-
sa, ninguno de los métodos para la valuacién de acciones  deter-
mina con exactitud el valor de una empresa pues esto depente de
una infinidad de factores , tanto internos como externos : la
obsolescencia de la maquinaria o los productos las politicas del
gobierno en cuanto a control de cambios, estimulos fiscales , el
costo del dinero, el Crédito Mercantil,el procentaje de acciones

que se ofrece en venta etc.
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2.3.1 METODO DE VALOR EN LIBROS.

Este método es el mas simple y conservador , se utili-
za como referencia Yy no como base en la determinacién del valor
de la negociacién, se recomienda que se calcule excluyendo &
incluyendo 1los efectos d la inflacién lo que se conoce como

superdvit por revaluacién.

2.3.2 METODO DE VALOR REAL DE LOS ACTIVOS.

Corresponde a una valuacién estimada de la cantidad de
dinero que se obtendria de la venta de los activos de una empresa

, deducida de pasivos reales y contingentes de la misma.

En éste método se trabaja con avalios sobre activos
fijos, valores de reposicién en el caso de inventarios y a su
valor contable en el resto de las partidas , de esta manera se
llega a determinar en un momento dado el valor del negocio, Yy
pudiera recomendarse su uso cuando el riesgo y la incertidumbre
sobre utilidades futuras son muy bajas pero en la realidad de
nuestra época el riesgo de los negocios es alto y habrd que

-
tomarlas como reservas.

Este método ademds no considera la cantidad de flujos

de efectivo que puede generar la entidad.
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2.3.3 METODO DE PERIODO DE RECUPERACTON,

Consiste en determinar el tiempo requerido para re-
cuperar la inversién original . El criterio de desicién se basa

en periodos de recuperacién mis cortos.

Su deventaja es que considera el mismo valor a los
beneficios presentes que a los futuros y también no considera

flujos de efectivo posteriores a la recuperacién de la inversién.

A pesar de estas grandes desventajas , éste método
tiene dos ventajas muy importantes, la primera es que considera
el grado de liquidez y el grado de riesgo , ya que las inver-
siones que se recuperan en tiempos mds cortos son mds liquidas vy

menos riesgosas que aquellas que tardan mis afios en recuperarse.

Su uso se recomienda como refuerzo para una toma de

desiciones final.

2.3.4 METODO DE VALOR PRESENTE NETO.

Involucra al valor del dinero en el tiempo y se calcula
a partir del flujo de efectivo neto, consiste en determinar la

cantidad de dinero sobrante & faltante de efectivo a valor actual
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degspués de haber liquidado la inversién y el costo del financia-
miento, es necesario conocer el tiempo en el cual se generarin
los beneficieos y una tasa de interés para poder descontar los

fondos es al costo de capital,

2.3.5. METODO DE RELACION PRECIO.

Se basa en la capacidad de la empresa para generar
utilidades y se deriva de los prodedimientos utilizados en 1los

mercados bursitiles .

En el caso de que las acciones no se coticen en bolsa,
consiste en determinar 1la circulacién gque existe entre la
relacién precio/utilidad con el porcenteje de crecimiento
histérico de las utilidades de las empresas que se cotizan en la
bolsa de valores y aplicar esa tendencia al crecimiento esperado
de las wutilidades de la empresa en venta , otra alternativa
seri? aplicar la relacién precio/utilidad promedio de las empre-

sas del ramo que se cotizan en bolsa seqin las utilidades es-

peradas.
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2.3.6 METODO DE ESTUDIO DE SENSIBILIDADES .

Consisten en determinar la variacién porcentual que
experimentan los resultados al alterar alguna de las variables ,
Yya que entre mayor es la variacién porcentual, mayor ser& la
sensibilidad de la inversién a la variable afectada ; las varia-
bles que se deben cosiderar son:

=~ Incremento y decremento en sl volumen de venta .

= Incremento y decremento en el precio de venta .

= Variacién en el costo de materia prima y mano de obra

~ Inflacién

~ Devaluacién.

- Vida probable de la planta productiva (obsoles)

- Tasa de descuento & retabilidad sobre la inversién.

- Flujos de efectivo.

Se deber& checar una variable a la vez.
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2.3.7. METODO DE ANALISIS DE RIESGO

En este método se asocia la incertidumbre (desconoci=
miento de eventos futuros ) con el riesgo ( probabilidad de que

los acontecimientos futuros no se realicen como se ha supuesto).
Determina gr&ficamente las probabilidades de cada una

de las variables (precio de venta , volumen de venta y de pro-

duccién , inflacién etc,) para cada ado proyectado.
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3:4 RESPONSABILIDAD DEL CONTAROR PUBLICO EN LA AURITORIA DB

COMPRA

La responsabjilidad que tiene el contador pdblico en 1la
auditoria de compra es que la informacién que proporcione al
inversionista, sea (til para la toma de desiciones acertadas
ésta responsabilidad se plasma en la carta convenio que el conta-
dor pGblico realiza para el & los inversionistas, en la cual
especifica el alcance que va a tener y sobre todo lo enunciado
anteriormente: El no emite una opinién de compra sino pone todas
la herramientas necesarias al inversionista para que tome la

desicién de comprar 6 no una empresa.

A continuacién se muestra un ejemplo de esta carta:



Lic., Eduardo Mufioz Garcia

Vice presidente de finanzas

Grupo Industrial Garza, S.A. de C.V.
Her&clito No. 56

Polanco, 07630

México, D.F.

Estimado Lic. Mufoz

En relacién con la carta convenio de fecha mayo 18 de
1993, entre Maquinaria Pesada, S.A. de C.V. (MaPeSA) y Grupo
Industrial Garza, S.A. de C.V, (GIGSA) en los terminos y condi-
ciones en la cual GIGSA comprarid el capital minimo pendiente de
MaPeSA, nos es grato entregarles esta carta convenio concerniente
al trabajo que han solicitado al Despacho Ramiro Archundia y
Asociados.

De acuerdo a nuestro programa de trabajo, planeamos
hacer un andlisis de los libros, registros y otra informacion de
MaPeSA, en 4reas que incluyen, pero sin estar limitado, a la
contabilidad general, la organizacién, las transacciones y acuer-
dos, Impuesto Sobre La Renta, propiedades, planta y equipo y la
valuacién de Equipos, Certificados de Proteccién del Medio am-
biente y uso de suelo y cualquier Contrato gubernamental, provis-
to a nosotros por su gerencia. Realizaremos tambien, entrevistas
con la gerencia de MaPeSA y la aplicaremos nuestra expierincia
financiera. También entrevistaremos auditores independientes de
MaPeSA y revisaremos algunas ceédulas de trabajos de MaPeSA.

El alcance de nuestro estudio es el de suministrarles
informacién que pueda serles Gtil para la evaluacién de MaPeSA.
Sin embargo, nuestro estudio no serd un Servicio de opinién de
compra, de acuerdo a los términos definidos por el Colegio de
Contadores PGblicos de México A. C. Por lo anterior no estaremos
en la posibilidad de emitir opinién de ninguna informacién fina-
naciera contenida en nuestro reporte. Tampoco podremos hacer
representacién alguna 6 adecuacién de nuestros procedimientos
para sus propésitos. El procedimiento ha sido discutide . Enten-
demos que las horas adicionales que surjan, tendrin que ser
previamente autorizadas por ustedes. De la misma manera cualquier
hora presupuestada no incurrida, no le serj cargada a Grupo
Industrial Garza, S.A. de C.V.
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Al término de nuestro trabajo, prepararemos un reporte
donde vaciaremos nuestros comentarios y observaciones. Entendemos
que GIGSA tendrA acceso ilimitado a nuestras cédulas de trabajo y
personal, de acuerdo a nuestro compromiso,

Debido a la naturaleza confidencial de nuestro trabajo,
queda entendido que los reportes seri&n usados solamente por GIGSA
en la evaluacién de MaPeSA. No se referiran & distribuiran, por
ningin motivo, a nadie que no sea miembro de la gerencia de
GIGSA. Este Despacho no tendr§ responzabilidad alguna en actuali-
zar dicho reporte por eventos y/o circunstancias ocurridas
después de la fecha del reporte.

Hemos planeado comenzar el trabajo de campo el 14 de
Junio de 1993. Les informaremos de nuestro avance, de acuerdo al
progeso de nuestro estudio. Expediremos un raporte interino de lo
mas relevante para el 10 de Septiembre del afo en curso. Seqin lo
proyectado, esperamos entregar nuestro reporte final en borrador,
para su aprobacién, el 19 de Septiembre de 1993. 5i debido la
responsabilidad de MaPeSA o desviaciones autorizadas en los
procedimientos existiere alyGn retraso, el reporte se atrasari
en la misma proporcién de tiempo.

Nuestros honorarios se basaran en el tiempo incurrido
por nuestros ejecutivos (de diferentes niveles), mas gastos que
se generen. Nuestra tarifa de honorarios/hora en US délares es
como sigue:

Socio $ 100.00
Socio Senior 75.00
Gerente 40,00
Staff 15.00

Basados en el tiempo proyectado, ampliamente comentado
con ustedes, calculamos que el monto del trabajo ascenderi a US
$10,250.00 '
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De antemano, agredecemos la oportunidad que nos brindan
para asistirlos. Cualquier comentario o aclaraciédn en relacién
con esta carta, favor de llamar al suscrito a los teléfonos 525
36 47 al 50, fax 532 45 95

Atentamente,

C.P, Victor Herrera Jiménez

27



CAPITULO III

LA  ENAJENACION DE  ACCIONES

3.1 Antecedentes.
3.2 Sujetos de la enajenacién de acciones.

3.3 Marco Legal de la enajenacién de acciones.
3.3.1 Ley del lmpuesto Sobre la Renta y su Regla-
mento.
3.3.2 Ley del Impuesto al Valor Agregado y su Re-
glamento.
3.3.3 Cbédigo Fiscal de la Federacién.



CARPITULO IIX

3.1 ANTECEDENTES.

La enajenacién de acciones Yy partes sociales de
sociedades mercantiles efectuadas por personas fisicas, ha estado
gravada por la Ley del Impuesto Sobre la Renta desde el primero
de enero de 1965. Sin embargo, las Leyes de Ingresos de La
Federacién por los ejercicios fiscales de 1965 a 1971, contuvie=-
ron una disposicién en el sentido de que no se pagaria dicho
impuesto sobre las utilidades que obtuvieran las personas fisicas

en estas transacciones.

A partir de 1972 se modifica la Ley del Impuesto Sobre
la Renta, para gravar como acto accidental de comercio a las
utilidades obtenidas por las personas fisicas en la enajenacién
de valores mobiliarios. Sin embargo, a partir de es afio se
establece una exencién cuando la operaciédn se realice en el pals
a través de bolsa de valores autorizada. En su caso, el impuesto
se calculaba aplicando a la utilidad obtenida en cada operacién,

la tarifa correspondiente a las sociedades mercantiles. Las
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utilidades obtenidas no eran acumulables en la declaracién a-
nual de las personas fisicas, y el adquirente no tenia obligacién
de retener impuesto alguno. Este gravamen estuvo en vigor hasta

1978.

En 1975 se modificé la Ley del Impuesto Sobre la Renta
para establecer reglas especiales. Conforme a ellas se gravd la
utilidad obtenida por'personas f{sicas en la enajenacién de
acciones y partes sociales de sociedadas inmobiliarias u otras
sociedades que directa 6 indirectamente obtuvieran mas del 50% de
sus ingresos por conceder el uso & goce temporal de inmuebles,
inclusive en aquellos casos en que la enajenacién de acciones se

efectuara en bolsa de valores. Este gravamen desaparecid en 1979.

Para determinar el gravamen de referencia se tomaban en
cuenta el avalio de los inmuebles, rentas estimadas en un 12% del
valor «catastral de los mismos, la deduccién de los mismos, la
deduccidén de pérdidas incurridas al vender las acciones de la
misma sociedad inmobiliaria asf como la posibilidad de aplicar
una escala de desgravamiento dependiendo del tiempo transcurrido,
entre la adquisicién y la enajenacién, que fluctuaba del 50% al

100% de la utilidad obtenida.
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El pago provisional del impuesto ascendla a un 20% del
monto total de la operacién y tenia que ser retenido y enterado

por el adquirente.

A peticién del vendedor, la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico, podia autorizar una retencién menor. Las utili-
dades obtenidad no eran acumulables en la declaracién anual y el
impuesto definitivo debfia ser cubierto por el enajenante dentro
de los 30 dias siqguientes a la fecha en que se celebraba la

operacién.

De 1979 a 1988, se establecit que el costo comprobado
de adquisiscién, tratdndose de accionistas personas fisicas, era
igual al monto original de la aportacién 6 al valor nominal de
las acciones emitidas por capitalizacién de utilidades. En el
caso de acciones adquiridas de un tercero se aceptd el precio
pactado por las partes cuando se acreditaba que se habfa efectua-
do la retencidén. Ademds se establecieron las reglas para la
determinacién del costo de las acciones adquiridas por personas
fisicas, por herencia, donacién & fusién de sociedades mercan-
tiles.

En 1981 se incorporé a la Ley, una disposicién que

obligaba a las personas fisicas que no podian identificar el
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costo de las acciones enajenadas, a considerar el costo que
correspondia a las primeras que hubieran adquirido de cada socie-
dad emisora.

De 1985 a 1988 se aplicé esta regla ain en los casos en

que se pudiera identificar el costo de las acciones enajenadas.

El régimen fiscal aplicable a la enajenacién de titulos
valor & de partes sociales, efectuada por personas fisicas 6
personas morales de nacionalidad extranjera residentes en el
extranjero se modifica sustancialmente a partir del afo 1979. Lo
anterior en virtud de que se permitié ajustar el costo de las
acciones en funcién al tiempo transcurridn entre su adquisicién y
enajenacién, aplicando factores de actualizacién por inflacién,

contenidos en la propia Ley.

Posteriormente, estos factores se publicaron en la Ley
de ingresos de la federacién de 1980 y en las Leyes anuales que
establecen, reforman y derogan diversas disposiciones fiscales
de 198 a 1988. Apartir de 1982 se elimin® este ajuste para las

acciones al portador, las cuales dejaron de existir en 1984.
En 1981 existié la opcién, para las personas fisicas

que enajenaban acciones nominativas y partes sociales, de efec-

tuar un segundo ajuste al costo de sus inversiones, en funcién de
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los resultados obtenidos y las utilidades distribuidas por la
sociedad emisora, ajustados con factores de inflacién conforme al
nimero de afios trancurridos entre su adquisicién y su

enajenacién.

Cuando transcurrian mids de 5 ejercicios, entre la
adquisicién de las acciones y partes sociales y la fecha de

enajenacién, Gnicamente se congideraban 5 ejercicios.

A partir de 1982, el segundo ajuste aplicable a perso-
nas fisicas dejd de ser opcional para convertirse en obligatorio.
Este ajuste también aplicé a las acciones al portador hasta 1983,

ya que éstas dejaron de existir en 1984,

De 1979 a 1982, las personhas fisicas que obtuvieron in-
gresos éor la enajenacién de bienes pudieron deducir, entre
otros, las pérdidas sufridas en la enajenacién de acciones
correspondientes a los dltimos tres afos, cumpliendo a partir de
1981 con los requisitos y lineamientos del Reglamento de la Ley
del Impuesto Sobre 1la Renta.

Las reglas de 1983 a la fecha, para amortizar las
pérdidas amortizadas en la enajenacién de acciones, consisten en

dividir la pérdida sufrida por el nimero de aflos que la persona

32



fisica ha conservado las acciones, sin exceder de diez. El resul-
tado obtenido se puede disminuir de los dem&s ingresos acumula-
bles del aflo en que se sufrid la pérdida. El impuesto que resulte
a su favor por la parte no amortizada se podr4 acreditar contra
el impuesto correspondiente a la ganancia por enajenacién de

bienes que se obtenga en los siguientes tres aflos de calendario.

Sin embargo, las reglas anteriores dnicamente son
aplicables si se cumplen ciertos requisitos establecidos en la
Ley del Impuesto Sobre la Renta. En la mayoria de los casos, las
. disposiciones reglamentarias pricticamente nulifican la posibili-
dad de aplicar las pérdidas sufridas, en virtud de que consideran
como precio de venta de las acciones, el mayor entre el precio
pactado y el determinado a partir de un concepto denominado
Capital Social Ajustado, el cual normalmente es muy superior al

precio de la operacién.

En las declaraciones anuales de las personas fisicas de
1979 a 1982 se acumulaba una quinta parte de la ganancia obteni-
da. A las cuatro quintas partes restantes, se les aplicaba una
tasa impositiva que se obtenia dividiendo el impuesto anual entre

la base gravable del ejercicio.

En 1983, se modifica la ley para establecer que

Gnicamente serd acumulable en la declaracién anual de las per-
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sonas fi{sidas, el resultado de dividir la ganancia por la
enajenacién de acciones entre el nimero de aflos transcurridos
entra la fecha de adquisicién y la de enajenacién; con un nimero
tope de diez afos. A partir de 1988, el nGmero de aflos no
excederid de 20 afios. A la parte de la ganancia acumulable se le
aplica una tasa impositiva que se obtendrd dividiendo el impuesto

anual entre la base gravable del ejercicio.

A partir de 1987 se eliminan los gastos médicos, fu-
nerarios y donativos para calcular la tasa efectiva de impuesto
correspondiente a la base gravable, aplicable a la parte de

ingreso no acumulable.

Para calcular la tasa efectiva de impuesto correspon-
diente a la base gravahle, a partir de 1988 se puede optar por
aplicar la tasa promedio gque resulte de sumar las tasas calcula-
das, conforme a las reglas anteriores, para los Qltimos cinco
ejercicios, incluido aquel en gue se realizé la enajenaciébn

dividido entre cinco.

Desde 1979 se generalizé la obligacién para el adqui-
rente de retener a los enajenantes personas fisicas un 20% del
total de la operacién por concepto de pago provisional. Previa

solicitud justificada del enajenante, las autoridades fiscales
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estuvieron facultadas, hasta el 29 de febrero de 1984, para

autorizar una retenciédn menor.

En 1979 a la fecha se confirma en la Ley del Impuesto
Sobre la Renta una disposicién que exceptia del pagc de dicho
impuesto a los ingresos obtenidos por las personas fisicas, con
motive de la enajenacién de titulos valor, cuandc la operacién se
realice en el pais a través de bolsa de valores autorizada,
siempre que dichos valéreu sean de los que se colocan entre el
gran pGblico inversionista, conforme a las reglas generales que

al efecto expida la Secretarfa de Hacienda y Crédito PGblico.

Esta exencién es aplicable a personas fisicas y mo-

rales residentes en el extranjero.

Las sociedades mercantiles que enajenaban valores
mobiliarios, podian ajustar el monto original de la inversién
aplicando factores de inflacién, conforme a los afos transcurri-
dos entre la adquisicién y la enajenacién, de acuerdo con la
tabla de ajuste establecida anualmente por el Congreso de la
Unién, contenida en la Ley que establece, deroga y reforma diver-
sas disposiciones fiscales, en vigor en cada uno de esos afos.
Los factores citados fueron aplicables a las bases nueva y tradi-

cional en 1987 y a esta Gltima en el ako de 1988,



Para determinar la actualizacién de las acciones en
la base nueva en el afo de 1988, el monto original de la
inversién se ajusté multiplic&ndolo por el factor de
actualizacién, determinado por el Indice Nacional de Precios al
Consumidor, correspondiente al periodo comprendido desde el mes
en que se realizé la inversiédn 6 la adquisicién hasta el mes

inmediato anterior aguel en que se efectué la enajenacién

Adicionalmente, las sociedades mercantiles deblan
efectuar un segundo ajuste tomando en cuenta las utilidades 6 las
pérdidas fiscales netas, ajustadas con factores de inflacién,
disminuidas con el importe de los dividendos decretados ajustados
con el factor de antigliedad correspondiente al perlodo trancurri=-
do entre la fecha en que se cobraban los dividendos y la fecha en

que se enajenaban las acciones enajenadas .

Es importante destacar que a partir de 1968 se esta-
blece que las pérdidas en la enajenacién de acciones no seri&n
deducibles salvo que: as{ lo autorice la Secretarla de Hacienda y
Crédito Publico; la adgquisicién y la enajenacién que se realice
en bolsa, o se efectde dando cumplimiento a los requisitos que en
reglas generales establezca la citada Secretarfa; o bien cuando
se reGnan los requisitos establecidos en el reglamento dela Ley

del Impuesto Sobre la Renta.
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Las pérdidas que cumplan con los requisitos de deduci-
bilidad, a partir de 1988, no pueden exceder del monto de las
ganancias q?e, en su caso, obtenya la sociedad mercantil en la
enajenacién de acciones, partes soclales, obligacliones y otros
valores mobiliarios en el mismo ejercicio o en los tres si-
guientes. Dichas pérdidas se actualizaran multiplicédndolas por el
factor de actualizacién correspondiente al periodo comprendido
desde el mes en que ocurrieron hasta el mes de cierre del ejerci-
clo. La parte de la pérdida que no se deduzca en un ejercicio, se
actualizars multiplicé&ndola por el factor de actualizacién
correspondiente al perliodo comprendido desde el mes de cierre del
ejercicio en que se actualizé§ por dGltima vez hasta el dltimo mes

del ejercicio inmediato anterior al aejercicio en que se deducira.
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CONGERTQS BASICQS.

ACCION.- a)

b)

c)

Titulo que representa derechos de un socio

en las sociedades.

Cada una de las partes en que se considera
dividido el capital social y que acredita-

los derechos del socio 6 duefio de éstas.

Segin la Ley del Impuesto Sobre la Renta en
su articulo 5 son los certificados de apor-
tgcién patrimonial emitidos por S. N, C.,
las partes sociales, participaciones en -
A.C.y los certificados de participacién or-
dinarios emitidos con base en fideicomisos-

sobre acciones legalmente,.

k1]



ENAJENACION.~- SegGn el c&digo Fiscal de la Federacién en su

articulo 14 .

a) Pasar a otra persona el dominioc de una -~

cosa.

b) Es toda transmisién de propiedad, son ena~

jenacién de bienes:

1) Las adjudicaciones, adn cuando se reali-

cen en favor del acreedor.

2) La aportacién de una sociedad & asocia~-

cién.

3) La que se realiza mediante el arrenda---

miento financiero.
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4) La que sa realiza a través de fideicomi-

SQ.

5) La cesién de derechos.

6) Transmisién de dominio.

7) Transmisién de derechos.

ENAJENANTE. - Es la persona fisica 6 moral, residente en

México & en el extranjero que va a enajenar -~

una parte 6 toda su tenencia accionaria de una

persona moral a otra llamada adquirente .
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ADQUIRENTE.- Es la persona fisica 6 moral. residente en -
Méxigo 6 en el extranjero que va a adquirir, -
ya sea por venta, donacién, adjudicacién, ce -
sién etc. acciones que le transmite una se-

gunda persona llamada enajenante.

SOCIEDAD
EMISORA .- Se conoce como sociedad emisora la persona mo-
ral que emite las acciones que se van a ena-

jenar.
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3.2 8UJETO8 RE LA ENAJENACION

RE ACCIONES

Para cada contribuyente son diferentes las reglas
aplicables en la determinacién de los ingresos acumulables, no
acumulables y exentos; la deducibilidad de las pérdidas sufridas;
las tarifas & tasas aplicables; el monto y la falta de generali-~
dad de las retenciones efectuadas por terceros, por concepto de
pagos provisionales; la liberacién u obligacién de declaracién

anual etc.

Consecuentemente antes de adquirir las acciones de una
sociedad, las personas fisicas y los residentes en el extranjero
deben estudiar las ventajas y desventajas que tendrian en el
futuro si deciden enajenar acciones adquiridas directamente 6 a

través de una sociedad tenedora de acciones .

Las sociedades mercantiles deberan calcular el Impuesto
sobre la Renta a su cargo aplicando el resultado fiscal obtenido
en un ejercicio la tasa del 35%. En el resultado fiscal incluirén
la ganancia derivada de la enajenacién de acciones y otros va-

lores mobiliarios.
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La principal desventaja para los inversionistas, per-
sonas fisicas o residentes en el extranjero, que adquieran ac-
ciones de compafiias operadoras a través de una sociedad tenedora
de acciones, tendridn lugar cuando ésta Gltima enajene las ac-
ciones que posea y los inversionistas quieran recuperar su inver-

sién a través de un dividendo.

Las personas fisicas que obtengan utilidades en la
enajenacién de acciones unicamente acumular&n en su declaracién
anual el resultado de dividir la ganancia entre el nimero de afos
transcurridos entre la fecha de adquisicién y la de enajenacién;
cuando el nGmero de afios transcurridos exceda de 20, solamente se
considerardn 20. A la base gravable del ejercicio se le aplicara

la tarifa del articulo 141, de la Ley.

Los residentes en el extranjero estan obligados al pago
del Impuesto Sobre la Renta los que obtengan ingresos en ejer-
cicio, en bienes, en servicios, en crédito procedente de la
fuente de riqueza situados en territorio nacional, cuando no
tenga un establecimiento en el pais o cuando teniéndolo, estos
ingresos no sean atribuibles a dicho establecimiento. Cuando el
adquirente de las acciones cubra por cuenta del enajenante radi-
cado en el extranjero dicho impuesto que a éste corresponda, el

monto del impuesto se considerard como parte del ingreso gravado.
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Tratdndose de contraprestaciones pactadas en moneda
extranjera, el impuesto se enterard haciendo la conversién en
moneda nacional en el momento en que sea exigible la

contraprestacidn.

A partir de 1974 se establecié que la fuente de ingreso
se encuentra en el pais, cuando los extranjeros residentes en el
extranjero enajenen acciones que se hubieren emitido en México.
esta disposicién es aplicable a los mexicanos residentes en el

extranjero, a partir de el 12 de enero de 1981,

De acuerdo a lo anterior cualquier persona fisica o
moral residente en el extranjero que enajene acciones, partes
sociales o certificados de aportacidén patrimonial de sociedades
nacionales de crédito emitidos en México, independientemente de
que la operacidn se celebre en el pais o en el extranjero causard
un impuesto del 20% sobre el precio pactado 6 el 30% sobre la
ganancia obtenida. En este uUltimo caso, si el residente en el
extranjero tiene un representante legal en el pais que cumpla con

las obligaciones fiscales a su cargo,

En el supuesto de que el adquirente radique en el
extranjero, las autoridades fiscales tiehen la facultad de prac-
ticar avalldo de las acciones, partes sociales 6 certificados de
aportacién patrimonial emitidos por sociedades nacionales de

crédito, y si dicho avalio excede en mias de un 10% de la
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contraprestacién pactada en la enajenacién, el total de la
diferencia se considera ingreso del adquirente residente en el
extranjero. El impuesto serd del 20% sobre el total de 1la
diferencia sin deduccién alguna, debiéndolo enterar el residente

en el extranjero mediante declaracién.

Trat&ndose de los ingresos por enajenacién de acciones,
partes sociales y certificados de aportacién patrimonial emitidos
por sociedades nacionales de crédito, Gnicamente se incluird en
el remanente distribuible de las personas morales con fines no
lucrativos la parte del ingreso que sea acumulable, las personas
fisicas quedan obligadas a pagar el impuesto por la parte no

acumulable.

Las personas morales con fines no lucrativos que
enajenen acciones efectuardn pagos provisionales por cuenta de
sus integrantes, en los términos previstos para las personas

fisicas.



3.3 MARCO LEGAL DE LA ENAJENACION DE ACCIONES

3.3.1 LEY DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA

La Ley del Impuesto Sobre la Renta seflala en los
artficulos:19,19-A, 97, 97-A,98 , 100, 102, 103, 150 y 160 lo

siguiente en cuanto a enajenacion de accicnes:

ARTICULO 12

Para determinarla ganancia por encjenaciédn de acciones,
los contribuyentes disminuirin del ingreso obtenido por accién,
el costo promedio por accidn de las que enajenen, conforme a lo

siguiente :

DETERMINACION DEL COSTO PROMEDIO POR ACCION.

Para la determinacién de este costo, se tomaran en
cuenta todas las acciones que el enajenante tenga de la sociedad
emisora en la fecha de la enajenacidén, aGn cuande no enajene
todas ellas, para obtener el costo promedio por accién se

realizard la siguiente operacién:
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COSTQO PROMEDIO Monto original ajustado de las acciones

= - - T T 0 e U g 0 S My O O = . U s Y U e

POR ACCION NGmero total de acciones que tenga el -
enajenante a la fecha de la enajena-
cidn.

Como podemos ver, en la férmula de costo promedio por
accién nos menciona el monto original ajustado, por lo debemos

entender su metodologia de la siguiente manera:

19 Se sumard 6 restarid seglin sea el caso al costo
comprobado de adquisicién de las acciones que tenga el enajenante
de la sociedad emisora, las utilidades 6 pérdidas actualizadas
obtenidas por dicha sociedad en el perfiodo transcurrido desde la
fecha de su adquisicién hasta la fecha de enejenacién en la parte
correspondiente al enajenante y solo se considerar&n las utili-

dades o pérdidas de ejercicios terminados.

29 Al resultado del punto 19 se sumaran o restaran los
dividendos 6 utilidades actualizados, percibidos en el mismo
perfodo por la sociedad emisora de otras personas morales resi-
dentes en México en la parte que corresponda a las acciones que
tenga el contribuyente pero no se van a incluir los siguientes

dividendos:
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Los percibidos entre el 19 de enero de 1975 y el 11 de

diciembre de 1988.

Los percibidos en acciones y los que se reinviertan en
la suscripcién o pago de aumento de capital de la sociedad emiso-
ra que los distribuyé dentro de los treinta dias siguientes a su

distribucién .

32 El resultado que se obtenga conforme el punto numero
dos se le restardn los dividendos o utilidades actualizados,
distribuidos por la sociedad emisora por el mismo perfodo, o sea
desde la fecha de adquisicién hasta la fecha de enajenacién pero

no se van a incluir los siguientes:

Los que no provengan de la Cuenta de Utilidad Fiscal
Neta siempre que se haya pagado el Impuesto Sobre La Renta apli-
cando la tasa del 35% al resultado fiscal, al resultado obtenido,
se multiplicard por el factor de 1.54 . También se consideran

dividendos 6 utilidades distribuidos los siguientes:
Ganancias distribuidas y capitalizaciones .

Obligaciones convertibles en acciones .
Reembolso por reduccién de capital de aportacién ac =

tualizado.
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Actualizacién del saldo de la cuenta de capital de

aportacién por accién.

Cuando los dividendos o utilidades distribuidos
actualizados excedan ala cantidad que resulte de sumar al costo
de adquisicién actualizado y restando de dicha suma, las pérdidas

actualizadas, el excedente formar4 parte de la ganancia.

Cuando 1la fecha de adquisicién de las acciones sea
anterior al 19 de enero de 1975, unicamente se considerardin las
utilidades o pérdidas y los dividendos 6 utilidades distribuldos
entre la fecha anterior y la fecha en que se determind el costo

promedio por accién.

En el caso de acciones de  sociedades de inversién
comunes, el monto original ajustado de las acciones se
determinard sin sumar o restar las utilidades 6 pérdidas obteni-
das por la sociedad emisora y unicamente se considerardn los
dividendos 6 utilidades percibidos 6 pagados a partir del 1% de

enero de 1984,

Si se trata de acciones emitidas por personas morales
residentes en el extranjero, para determinar el costo promedio

por accién a gue se refiere este articulo, se considerarid comoc
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monto original ajustado de las acciones, el costo promedio por

accién antes mencionado actualizado.

Cuando existe fusién, el costo comprobado de
adgquisicién de las acciones emitidad por la sociedad fusionante,
6 la que surja de la fusién, serd el que se derive del costo,
promedio por accién que hubieran tenido las acclones que se
canjearon por cada accionista, y la fecha de adquisicién la del

canje.

Las acciones que adquieran las sociedades fusionante &
las escindidas tendr&n como costo comprobado de adquisicién el
costo promediopor accion que tenian las mencionadas sociedades

al momento de la fusién & escisién.

Se considerard que no tienen costo promedio de adquisi~
cién, las' acciones obtenidas por el contribuyente por capitaliza-
ciones de utilidades u otras partidas integradas del capital
contable o por reinversionas de dividendos o utilidades efectua-
das dentro de los treinta dias siguientes a la fecha de su dis-
tribucién excepto para las acciones adquiridas antes del 19 de
enero de 1989 y cuya accién que les dié origen hubiera sido
enajenada con anterioridad antes citada, en cuyo caso se podra
considerar como costo comprobado de adquisicién el valor nominal

de la accién de que se trate; asi como para aquellas a las que ya
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se hubiese efectuado el cadlculo del costo promedio en enajena-

ciones anteriores.

Se considerar& como utilidad para efectos de la deter-
minacién del monto original ajustado, la utilidad fiscal incre-
mentada con la participacién de loa trabajadores en las utili-
dades de la empresa deducida en los terminos del artfculo 25 de
la Ley del Impuesto Sobre la Renta que nos dice gue no serin
deducibles las cantidades que tengan el caracter de PTU, menos el
importe del Impuesto Sobre la Renta que corresponda a la persona
moral en el ejercicio de que se trate, sin incluir el que se pagé
en dividendos o utilidades distribuidos, la PTU y las partidas no
deducibles para efectos de ISR excepto las provisiones y las
reservas para primas de antigliedad e indemnizacién de cada uno de

los ejercicios correspondientes al periodo de que se trate.

Por lo que se reflere a la pérdida se considerard la
diferencia que resulte de restar de la totalidad de los ingresos
acumulables obtenidos en el ejercicio las deducciones autorizadas

'en la Ley .

Las sociedades que hubieran determinado su ISR conforme
a las bases especiales de tributacién considerar&n la utilidad

0

que sirvié de base para determinar la PTU .
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RTICULO 97

Este articulo nos habla de las deduccciones que las
personas fisicas pueden hacer por la enajenacién de bienes, en
cuanto a enajenacién de acciones se refiere dichas personas
podran deducir las pérdidas por enajenacién de acciones en el afio
de calendario de que se trate & en los tres siguientes siempre

que se cumpla“con un dictdmen por enajenacién de acciones.

ARTICULO 97-=A

Este articulo nos explica como los contribuyentes que
sufren pérdidas por enajenacién de acciones 6 partes sociales

pueden disminuir sus pérdidas de acuerdo a lo siguiente:

I. La pérdida se divide entre el nimero de ahog
transcurridos entre la fecha de aadquisicién y de enajenacién de
las acciones; cuando el nGmero de afilos exceda de diez aifos,
solamente se considerardn diez aflos. El resultado de la pérdida
serd la parte de la pérdida que podrd disminuirse de la ganancia
gue en su caso se obtenga por la enajenacién de otros bienes que

se obtengan en los siquientes tres afos de calendario.
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II. La parte de la pérdida no disminuida conforme a lo
anterior se multiplica por la tasa de impuesto que corresponda al
contribuyente en el afo de calendario en que sufra la pérdida
cuando en la declaracién de dicho aflo no resulte impuesto, se
considerard la tasa correspondiente al aflo de calendario si-
guiente que resulte impuesto, sin exceder de tres ahos. El resul-
tado que se obtenga, podrd acreditarse en los aflos de calendario
a que se refieren en el punto I. , contra la cantidad que re-~
sulte de aplicar la tasa de impuesto correspondiente al afo de
que Se trata al total de la ganancia por la enajenacién de bienes

que se obtenga en el mismo afo.

La tasa de impuesto anterior, se va a calcular divi-
diendo el impuesto que hubiera correspondido el contribuyente en
la declaracidn anual del afo que se trate, entre la cantidad a la
cual se le aplicé la tarifa del articulo 141 de LISR para obtener
dicho impuesto; el cociente se multiplica por 100 y el resultado

se expresa en porciento.

Cuando el contribuyente en un afo de calendario no
deduzca la parte de la pérdida 6§ no efectte el acreditamiento
pudiéndolo haber hecho, perderi el derecho a hacerlo en anos

posteriores hasta por la cantidad que pudo haberlo hecho,



ARTICULO 28

Este articulo se refiere a la determinacién del costo
de adquisicién, que serd igual a la contraprestacién que se haya
pagado para adquirir el bien, sin incluir los intereses ni las

pérdidas a que se refiere el articulo 97 LISR.

ARTICULQ 100

El articulo 100 nos dice que tratidndose de bienes
adquirirdos por herencia, legado 6 donacién se considerar4 como
costo de adquisicién, & costo promedio poraccién seg(n correspon-
da, el que haya pagado el autor de la sucecién 6 el donante
hubieran adquirido a titulo gratuito se aplicard la misma regla.
Tratdndose de la donacién por la que se haya pagado el ISR, se
considerard como costo de adquisicién & costo promedio por accién
seglin corresponda, el valor de avalio que haya sérvido para
calcular dicho impuesto y como fecha de adquisicién aquella en

que se pagé el impuesto anterior.

En el caso de fusién de sociedades, se considerari como
costo de adquisicién de las acciones o de los certificados de

aportacién patrimonial de las sociedades nacionals de crédito,

54



emitidos como consecuencia de la fusién, el que correspondidé a
las acciones o alos certificados de aportacién patrimonial de las

sociedades fusionadas.

ARTICULO 102

Los contribuyentes podrdn solicitar la prictica de un
avalGo por corredor publico titulado o institucién de crédito
autorizados por la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico. Las
autoridades fiscales estar&n facultadas para practicar ordenar o
tomar en cuenta, el avaldo del bien objeto de la enajenacién y
cuando el valor de avalGo exceda en m&s de un 10% de la contra-
prestacién pactada por la enajenacién, de acuerdo a personas
morales; se incrementar& su costo con el total de la diferencia

antes dicha.

Tratdndose de valores que sean de los que cologuen
entre el gran ptGblico inversionista, conforme a las reglas
generales que al efecto expida la SHCP cuando se enajenen fuera
de bolsa, las autoridades fiscales considerar&n la cotizacién
burs&til del Gltimo hecho del dila de la enajenacién en vez del

valor del avalgo.
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ARTICULO 103
BARRAFO 4

Nos habla de el pago provisional y nos dice que
tratindose de la enajenacién de otros bienes como las acciones,
el pago provisional sera del 20% del monto total de la operacidn,
gue serd retenido por el adguirente, el adquirente podri efectuar
una retencién menor, siempre que cumpla con los requisitos

senalados en el reglamento(l).

(1) Articulo 126 del Reqglamento de la Ley del Impuesto Sobre La
Renta

ARTIGULQ 151

FUENTE DE RIQUEZA EN MEXICO POR ENAJENACION DE ACCIONES O DE

TITULOS VALOR.

Tratidndose de la enajenacién de acciones o de titulos
valor que representen la propiedad de bienes, se considerari que
la fuente de riqueza se encuentre ubicada en territorio nacional,

cuando sea residente en México la persona que los haya emitido o
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cuando el valor contable de dichas acciones provenga en mas de un

50% de bienes inmuebles ubicados en el palils.

El impuestoc serd del 20% del monto total de 1la

operacién, sin deduccién alguna.

La retencién deberi efectuarse por el adquirente si
éste es residente en el pals 6 residente en el extranjero con
establecimiento permanente en México. En caso distinto el con-
tribuyente enterar4 el impuesto mediante declaracidn que
presentarid en las oficinas autorizadas dentro de los quince dias

siguientes a la obtencién del ingreso.

Los contribuyentes que tengan representante en el pais
que reGna los requisitos segGn la LISR podr&n optar por aplicar
la tasa del 30% sobre la ganancia obtenida que se determina
conforme el Titulo IV capitulo IV que son los ingresos por enaje-
nacién de bienes, sin deducir las pérdidas del articulo 97 de
LISR . En este caso el representante calculard el impuesto que
resulte y lo enterard mediante declaracién en la oficina autori-
zada correspondiente, dentro de los quince dlas siguientes a la

obtencién del ingreso.

La opcién prevista anteriormente sélo se podra ejercer

cuando el contribuyente resida en un pals donde dicho ingreso se
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grave en el Impuesto Sobre la Renta a las personas morales a una
tasa del 30% & superior. Para lor efectos de lo dispuesto en éste
pirrafo, la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico dar4 a
conocer la lista de dichos paises en el Diario Oficial de la

Federacién.

EXENCION POR ENAJENACION A TRAVES DE BOLSA.

Se exceptian del pago de dicho impuesto los ingresos a

que se refiere éste articulo, cuando la operacién se realice a
través de bolsa de valores autorizada en el pais y siempre que
dichos valores sean de los que se coloquen entre el gran pablico
inversionista, conforme a las reglas generales que al efecto

expida la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico.

AVALUO POR PARTE DE LAS AUTORIDADES FISCALES.

cuando las autoridades fiscales practiquen avaldo y
éste exceda en m&s de un 10% de la contraprestaciédn pactada por
la enajenacién, el total de la diferencia se considerari ingresos
del adquirente residente en el extranjero, y el impuesto sera
del 20% sobre el total de la diferencia, sindeduccién alguna,
debiéndolo generar el contribuyente mediante una declaracidn que

presentar& ante las oficinas autorizadas dentro de los quince
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dfas siguientes a la notificacién que efectGen las autoridades

fiscales.

ADQUISICIONES A TITULO GRATUITO.

En las adquisiciones a titulo gratuito, el impuesto
ser§ del 20% sobre el total de avalido de las acciones & partes
sociales sin deduccién alguna; dicho avalGo deber& practicarse
por persona autorizada por la Secretaria de Hacienda y Crédito
PGblico. Se exceptian del pago de dicho impuesto los ingresos que
se reciban como donativos entre cényuges & entre ascendentes y
descendentes en linea recta,cualquiera que sea su monto (Art 77

fraccién XXIV inciso a)

VALORES COTIZADOS EN BOLSA .

Tratindose de valores que sean de los que se cologuen
entre el gran piblico inversionisa, conforme a las reglas
generales que al efecto expida la Secretaria de Hacienda y
Crédito PGblico cuando se enajenen fuera de bolsa. Las autori-
dades fiscales considerar&n la cotizacién bursitil del ﬁltimp

hecho del dia de la enajenacién, en vez del valor de avalio

Para determinar la ganancia o perdida por enajenacién

de acciones debemos tener en cuenta que:
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Las acciones por las que ya se hubiera calculado el
costo promedio tendr&n como costo comprobado de adquisicién en
enajenaciones subsecuentes, el costo promedio por accién determi-
nado conforme al c&lculo, efectuado de la enajenacién inmediata
anterior. Para estos efectos, las utilidades o perdidas, los
dividendos o utilidades percibidos y distribuidos que se con-
siderar&n para el cdlculo,seri&n los que se obtengan, se perciban
o se paguen en el periodo transcurrido desde la fecha de la
enajenacién inmediata anterior hasta la fecha de la enajenacién

de que se trate.

Lo anterior no serd aplicable a las acciones adquiridas
por el contribuyente antes del 1¢ de enerc de 1989 y cuya accién
que les dio origen hubiera sido enajenada con anterioridad ala
fecha mencionada, en cuyo caso se podrd considerar como costo de
adquisicién el valor nominal de la accién de que se trate; ast
como para aquellas a las que ya se hubiese efectuado el calculo

del costo promedio en enajenaciones anteriores.
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ARTICULQ 21 TRANSITORIQ RE 1981

AJUSTE AL COSTO DE ACCIONES POR RESULTADOS OBTENIDOS ANTES DEL

18 DE ENERO DE 1981.

Para determinar el ajuste a que se refiere el articulo
19 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta, en el caso de ejerci-
cios terminados con anterioridad al 12 de eneroc de 1981 , se con-
siderarad la cantidad que resulte de sumar al ingreso global
gravable, los dividendos & utilidades pagados por toda clase de
sociedades que hayan correspondido al contribuyente en su carac-
ter de socio, el importe de los estimulos fiscales otorgados por
el Ejecutivo Federal, la ganancia derivada de la enajenacién dé
terrenos y construcciones que formaron parte del activo fijo del
contribuyente por la que no pagd el impuesto sobre la renta
relativos al mismo ejercicie, disminuyendo el resultado con el
importe del impuesto al ingreso global de las empresas y la
participacién de los trabajadores enlas utilidades de las empre-

sas, correspondientes al ejercicioc de que se trate.

Por lo que se refiere a las pérdidas sufridas en ejer~

cicios anteriores al 19 de enerc de 1981,se considerari el monto
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de la pérdida fiscal determinada en los términos de las disposi-
ciones fiscales viqeﬁtes en el ejercicio de que se trate,
disminuida por el importe de las ganancias derivadas de la
enajenacién de terrenos y construcciones que hubieran formado
parte de su activo fijo por la que no se pagd el impuesto sobre
la renta, los dividendos o utilidades pagados por toda clase de
sociedades que hayan correspondido al contribuyente en su
caricter de socio y el importe de los estimulos fiscales otorga-
dos por el Ejecutivo Federal relativos alejercicio fiscal en que

se produjo la pérdida
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REGLAMENTO DE LA LEY DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA

ARTICULO 126

Para efectos de una retencién menor, trat&ndose de
enajenaciédn de acciones el adquirente podr& efectuar una
retencién menor al 20% del total de la operacién siempre que se
dictamine la operacién relativa por contador plblico registrado &

se cumplan los siguientes requisitos:

I.- El aviso para presentar dicho dictédmen
deberd presentarse ante la autoridad administradora que
corresponda al domicilio fiscal del contribuyente a mds tardar el
dfia 10 del mes de calendario inmediato posterior a la fecha de

enajenacién.

El aviso deberd ser suscrito por el contribuyente,

as{ como por el contador publico que vaya a dictaminar.

IT.~- El dictamen debrd presentarse dentro de los
30 dias siguientes a aquel en que se presentd o debid presen-
tarse la declaracién del impuesto e incluir como minimo dentro

del cuaderno del dictamen los documenos e informes siguientes:

32 Tratdndose de la determinacién de los dividendos 6

utilidades distribuidos 6 percibidos en efective 6 en bienes
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actualizados: fecha en que se pagaron o se percibieron; monto de
dichas utilidades & dividendos total de acciones emitidas por la

sociedad emisora;utilidad 6 dividendo por accién.

Determinacién de utilidad & perdida por cada ejercicio
transcurrido entre la fecha de adquisicién y la de enajenacién-
de la sociedad emisora, conteniendo los siguientes datos:
Utilidad 6 perdida fiscal por ejercicios terminados calculada de
acuerdo con la ley, especificando cada uno de los conceptos que
se resten a las utilidad fiscal 6 se sumen a la pérdida fiscal;
disminuida 6 incrementada con los conceptos a que se refiere el
articulo 19-A de la Ley nmero de acciones y utilidad o pérdid$

fiscal que corresponda a cada accién.

El cédlculo del impuesto a cargo del contribuyente se
determinara aplicando a ia cantidad que resulte de dividir el
total de la ganancia entre el numero de afios transcurridos entre
la fecha de adquisicién y de enajenacién, sin exceder de 20 aflos,
la tarifa que se aplicara seri la del articulo 103, 29 parrafo
de la ley, multiplicando el resultado obtenido por el numero de

afios antes citado.

El cuaderno del dictamen debera acompafiarse con su
carta de presentaciédn respectiva, el texto relativo a la

enajenacién de acciones elaborado por el contador piblico
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registrado debera contener:

- La afirmacién de que examiné la determinacién
del costo promedioc por accién de las acciones enajenadas
y la declaracidn del impuesto correspondiente y si las
mismas se llevaron a cabo en los términos de la Ley y su

Reglamento.

Nombre del enajenante .

~ Nombre del adquirente .

~ Fecha de la enajenacién.

~ Mencién en forma especifica del alcance realizado,

verificando:

a) Antigledad en la tenencia de las acciones .

b) Las utilidades por accion generadas con base en las

declaraciones de cada ejercicio de la sociedad

emisora.

c) Las utilidades o dividendos que corresponden por ac-
cién mediante la revisién de actas de asamblea de

accionistas respectivas.

65



d)

£)

Con base en lo anterjor el contador
piblico emitira el dict4dmen sefalando la ganancia
6 pérdida que resulte de la enajenacién, el
impuesto que resulte,asi como su fecha de pago y
que no cuenta con impedimento profesional alguno

para emitirlo.

El dictamen se deber& formular de acuerdo con las
disposiciones de 1 Reglamento del Cédigo Fiscal De
la Federacién y las normas de auditoria que regulan
capacidad, independencia o] imparcialidad
profesionales del contador piblico, el trabajo que
desempefla y la informacién que rinda como resultado

del mismo.

El contador pablico que realice el dictdmen debera

firmarlo , sefalar su nombre y nimero de registroque lo autoriza

para dictaminar .

En tanto las sociedades emisoras presentan su

declaracién del ejercicio, la retencién podra calcularse aplican-
do al total de la ganancia obtenida el procedimiento a que se
refiere el inciso 3 de la fraccién III del articulo 126 RISR

declaracién del ejercicio del contribuyente se considerara
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ganancia 6 pérdida determinada en la declaracién del ejercicio de

la emisora.

ACCIONES EMITIDAS POR PERSONAS MORALES NO CONTRIBUYENTES

El adquirente podr& asi mismo, no efectuar la retencién
a que se refiere e 49 pirrafo del art 103 de la Ley, o efectuar
una menor, cuando se trate de accicnes emitidas por lar personas
morales a que se refiere el articulo 70 de la Ley, siempre que la
los términos de éste articulo, sin que sea necesario efectuar
dictamen por contador publico registrado. Esto no serid aplicable
si se trata de operaciones superiores al monto establecido en el

parrafo 5@ de 103 LISR.
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3.3.2 LEY DEL IMPUESTO AL VALOR AGREGADO Y SU REGLAMENTO,

El reglamento de esta Ley nos comenta en sus articulos

15-I1 y 22 1lo siguiente:

ARTICULO 15.- Actos cuyo valor no se incluye en el cdlculo del

IVA acreeditable:

I1.- Los dividendos pagados en moneda, en partes
. sociales & en titulos de crédito siempre que en este ultimo caso
su enajenacién no implique la transmisién de dominio de un bien

tangible o del derecho de adquirirlo.

ARTICULO 22.- Exencidn a la enajenacién de titulos de crédito y a

los dividendos en acciones:

La enajenacién de titulos de crédito y los dividendos
pagados en acciones quedan comprendidos dentro de lo dispuesto

en el arfculo 9¢ fraccién VII de LIVA que dice que:
Son enajenaciones exentas de pago del IVA, las gue son

por aenajenacién de partes sociales, documenhos pendientes de cobro

y titulos d crédito, con excepcién de certificados de depdsito de
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bienes cuando por la enajenacién de dichos bienes se esté obliga-
do a pagar el impuesto al valor agregado. En la enajenacién de
documentos de cobro, no queda comprendida la enajenacién del bien

que ampare el documento.
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3.3.3 CODIGO FISCAL DE LA FEDERACION

ARTICULO S2 DICTAMENES DE CONTADORES PUBLICOS

Los ex&menes que practique el contador piblico ya sea
con los estados financleros 6 su relacién con el cumplimiento de
las disposiciones fiscales asi{ como en las aclaraciones que
dichos contadores formulen respecto de sus opiniones, se
presumirdn de ciertos siempre que redGnan los sigulentes requisi-

tos y salvo caso contrario:

I.- Que el contador piblico que dictamine esté
registrado ante las autoridades fiscales vara éstos efectos, Este
registro lo podrdn obtener Gnicamente las presonas de
nacionalidad mexicana que tengan titulc de contador pGblico y que
sean miembros de un colegioc de contadores reconocido por la

Secretaria de Hacienda y Crédito PGblico.

II.- Que el dictamen se realice de acuerdo con las
reglamento ?el Codigo y las normas de auditoria que regulan la
capacidad independenca e imparcialidad profesionales del conta-~
dor publico, el trabajo que desempefla y la informacién que rind§

como resultado del mismo.

III.- Que el contador pGblico emita, conjuntamente
con su dictdmen, un informe sobre la revisién de la situacién la

verdad, los datos que selale el Reglamento de &ste C6digo.
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Las opiniones 6 interpretaciones contenidas en los
dictimenes,no obligan a las autoridades fiscales a no revisar
los dict&menes y dem&s documentos relatives a los mismos, se
podrd efectuar en forma previa & simultdnea al ejercicio de las

responsables solidarios.
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CAPITULO v

MARCO PISCAL PARA RESIDENTES DEL PAIS

4.1 Personas Fisicas (caso prictico).

4.2 Personas Morales (caso practico).



4.1 MARCO PISCAL PARA PERSBONAS PISICAS8 RESIDENTES EN EL PAIB

Las personas fisicas residentes en México que realizan
la operacién de enajenar acciones, estdn obligadas a una retencién
del 20% del total de la operacién sin deduccién alguna por parte
del adquirente, pero tienen la opcién de aplicarla tarifa del
articulo 103 LISR a la yanancia de la operacién para efectuar una
retenciédn menor al 20% del monto total de la operaciédn mediante
dictamen de enajenacién de acciones que avalar& un Contador Publico

inscrito en la Direccién General de Auditoria Fiscal Federal.
No en todos los casos en que se dictamina existe un
impuesto menor, por eso es necesario hacer un estudiode qué

conviene mas a el enajenante.

A continuacién presento un caso practico en donde el

enajenante es una persona fisica residente en México:
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II.

III.

Iv,

vI.

VII.

NASHIELY GARCIN MARQUEZ

CONTENIDO DEL PREBENTE INFORME

DICTAMEN

DETERMINACION DEL RESULTADO FISCAL

DETERMINACION DEL COSTO PROMEDIO POR ACCION

DETERMINACION DEL MONTO ORIGINAL AJUSTADO DE LAS ACCIONES

CALCULO DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA A CARGO DEL
CONTRIBUYENTE

INFORME SOBRE LA DETERMINACION DEL RESULTADO FISCAL
OBTENIDO EN LA ENAJENACION DE ACCIONES

ANEXO0S
1. Datos de identificacién de la enajenacién.
2. Datos de identificacién de los adquirentes.

3. Fotocopia de los formularios de pago de contribuciones,
pagos provisionales y retenciones personas fisicas y

morales (forma HFPC~1) por concepto de enajenacién de
acciones.,

4! Fotocopia del aviso para presentar dictamen fiscal
sobre enajenacién da accionas (forma HAFF-3).
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A LA SENORITA: NASHIELY GARCIA MARQUEZ:

En mi opinién, con base en el examen cue practiqué, el
costo promedio por accién actualizado de las 43,214 acciones
nominativas, emitidas por Monedas y T{tulos de Crédita, S.A. de
C.V. y adquiridas por las personas seflaladas en el Anexo VII.2.,
se determindé de acuerdo con las disposiciones fiscales qun le
son aplicables. Dicha enajenacidn se llevé a cabo el dia 5 de
junio de 1992, segln consta en el contrato que al efecto se
firmé entre las partes.

El examen comprendié el c&lculo del monto original
ajustado del 100% de las accliones enajenadas, verificando los
datos y documentos mencionados en los Estados IV y VI,

Consecuentemente, en mi opinién, la utilidad fiscal de
$ 441,155,676 derivada de la enajenacién seflalada en el primer
padrrafo, es correcta habiéndose presentado las declaraciones
correspondientes en las fechas gque se detallan en el Anexo
VII.2., de conformidad con lo establecido en la Ley del Impuesto
Sobre la Renta y su Reglamento.

Emito el presente dictamen en virtud de no contar con
impedimento profesional alguno.

Manuel Pérez Torres
Contador Publico

México, D.F.
28 de julio de 1992
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NABHIELY GARCIA MARQUEZ

1. CETERMINACION DEL REBULTADO FIBCAL DERIVADO
DE LA ENAJENACION DE ACCIONES EMITIDAS POR
MONEDAS Y TITULOS DE INVERGION, 3 A DEC.V.

Ingraso acumuiaile (Precio de venta por accidn)

Menos:
Costo promedio por accion

Utilidad por accidn enajenada

Por:
Nimero de acciones enajensd

Utilidad de las sccionoe enajenadas

1] 14,886 1500

4617.17%8

$ 10.239.1744

43,214

s 442,475,683

75
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NABHIELY GARCIAMARQUEZ

1. DETERMINACION DEL COSTO PROMENIO POA ACCION
AGTUALIZADO OE LAS ACCIONES EMITIDAS POR
MONEDAS Y TITULOS OE INVERSION, 8.A. DEC.V.

Costo comprobado de adqulsicion de lae accionss [} 199,826,028
Entre:

Nu tolal de accl on p 1o 43,214
Cosio promedio por sccién 3 4.617.170
Por:

Nimero tols! de acciones en posesién 43214
Costo promedio de las acclones s 100,520,620

Pracio de venta $ 642,002,300
Entre:

Namer o total de acclonae enajenadas 43.214
Preclo de vonts por acclén $ 14,0568.3500



NABHIELY GARCIA MARQUEZ

iV. DETERMINACION DEL MONTQ ORIGINAL AJUSTADO
DE LA8 ACCIONES EMITIDAE POR MONEDAS Y
TITULOG OE INVERSION, 8.A. DEC.V.

ACTUALIZACION DEL CO8TQ

Por entiguedad de la adquisicion $

(Eetado IV.1.)

ACTUALIZACION DE LAB UTILIDADES O (PERDIDAS)
Efecto de las utilidadee o (perdidas) oblenidas
{Estado IV.2)
ACTUALIZACION DE LOS DIVIDENDOS O UTILIDADES DISTRIBUIDAS

Etecto de los dividendos o ullildedes distribuld
(Eetado 1V.3)

ACTUALIZACION DE LOS DIVIDENDOS O UTILIDADES PERCIBIDAS

Efecio de los dividendos o utitidades percibid
(Estado IV.4)

MONTO ORIGINAL AJUSTADO DE LAB ACCIONES 3

180,872,029

60,038,727

(41,484,031)

0

199,620,028
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IV.1. ACTUALIZACION DEL CO8TO: Par

NASHIELY GARCIA MARQUEZ

tiguedad de Ia adq

isicién de lae

por MONEDAB Y TITULOS DE INVERSION, S.A. DEC.V.

Costo
Fecha Numero comprobado Factor Costo de

de de Valer de de Adquisicién

dquisiold ! ] adquisicidn  actualizacién actuallzado
10 SEP & 0o 1000 § $0.000 1,194.3810 § 102,717,020
10 oCrer 90 1.000 9.000 1,084.40%) 9,490,458
8.0 $ 88.000 $ 112,208,004
1?7 SEP &) 9800 100 § 95,000 112,208,084
17 SEP&S 1,483.0 100 0 1,038 1800 0
19 SEP 69 508.0 100 0 1,011.10868 ]
19 8EP8O 550.0 100 68.000 1.011.1088 58,615,203
0 JUNT7S 2800 100 25.000 402.2603 12,749,642
21 ENESO 2.7000 100 0 234 15645 0
2 0icn 76580 100 0 148 08768 0
23 AQOS88 9.603.0 100 [ 00418 0
10 OCT a8 14,404 5 100 0 8.7028 4]
10 OCTHe8 08 100 80 8.7828 439
432140 3 178,000 $ 180 572,829
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NASHIELY GARCIA MARQUEZ

Iv.2.1. DETERMINACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) FISCAL POR CADA EJERCICIO TRANSCURRIDO
ENTRE LAS FECHAS DE ADQUISICION Y DE ENAJENACION DE LAS ACCIONES EMITIDAS POR
MONEDAS Y TITULOS DE INVERSION, SA.DEC.V.

&
Vs 7]

{(10e3)

1974/1975 1975/1976 197671977 1977/1978 1978/1978 1979/1980
Ingreso global gravahie o (perdida) liscal $ 284660 S 911 8 (277,680) $ (141478) S 91,148 481,554
Mas:
Dividendos ganados s o s [J 4 o s o 3 0 0
Estimulas liscalaes ctorgados por el
Ejecutivo Fedaral [\] [} 4] 4] 0 o
Ganancia derivada de !a enajenacién de
terranos y construccionas Que formaron
parte del activo fijo y no se pagod
impuesto sobre 1a renla 0 [\] (] 0 )] 4]
[/ 3 c s c 3 0 0 0
Menos:
Impuesto scbre la renta < o s o $ 0o s [V 1 ] 45,840
Participacion 3 los trabajadores
en las ulilidades ¢eo 1as empresas 0 73 4] 4] 7.292 26,560
£ 4 [L I 1 73 s (VI a s 7.252 72,400
Base para determinar la utilidcad o
{pergigda) fiscal s 283660 $ 838 $ {(277.880) $ (141.478) € 83,85€ 409,153
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NASHIELY GARCIA MARQUEZ

IV.2.1. DETERMINACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) FISCAL POR CADA EJERCICIO TRANSCURRIDO
ENTRE LAS FECHAS DE ADQUISICION Y DE ENAJENACION DE LAS ACCIONES EMITIDAS POR
MONEDAS Y TITULOS DE INVERSION, S.A. DEC.V.

(203 4)

198071981 1581/1982 1982/1983 1983/1984 1884/1985 1985/1986
Utilidad tiscat H 5673 $ 1,579,116 § 2,539,684 § 5,991,419 10,536,378 19,022,950
Menos:
Deduccién adicional (Art. 51 - Bis) s 104,031 $ 413296 $ 1.493.089 $ 5573.591 10,463,289 $ 16,992,709
impuesto scbre la renta 129,607 467 421 414,283 112.300 10,547 692.908
Participaci6n a los trabajadores
en las utilidagas de las empresas 33,740 55,121 64,086 73,440 114,228 194,330
Suman las deducciones $ 267.378 $ 935,838 $ 1,971,458 $ 5,759.331 10588044 S 17,880,047
Base para gsterminar ia utilicad
o (peraida) tiscal por accién S 300,027 § 643278 $ 578226 $ 232,088 (51.666) & 1,142,903

- == = = FmEcaIcSowm
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NASHIELY GARCLA MARQRUIEZ

IV.2.1. DETERMINACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) FISCAL POR CADA EJERCICIO TRANSCURRIDO
ENTRE LAS FECHAS DE ADQUISICION Y DE ENAJENACION DE LAS ACCIONES EMITIDAS POR

MONEDAS Y TITULOS DE INVERSION. SA. DEC.V.

Menos:

Oeduccitn adicionsl (Art. 51 - Bied
impuestio sobre la rents
Pasticipacitn a los

on las Wilidades de ias empresas

Suman las deduccionss
Wrilidad o (Perdida) del Epsecicio

Por:

Parcentaje proposcional
{16.404.518) x 20 %)
{18.125,020) 712x6x 100%)
{18.125.020) /12 x8x 60 %)
(34830253} /12x8x 20W)
{34.890,253) 7/12x8x 40 %)
58.254.188 /12x6x 80 %)
58254168 /12x6x 60 %)

— o~ o~ -

Base para detarminar la utilidad
o (peidada) fiscal par accidn

o e

(3de @)

1000/7087 1087/1988
Thado 8§ Thudo VN Thnto ¥ Thuto Vi
50.278.183 ] 65381203 211,230,208 ] 247,185,507
74,082,702 80,405,478 248,124 681 08011,
(10.404.519) s 10875725 $ (34 980259 180,274,083
] [ [ ]
(18,604 519) s 1Hers72s 8 30.980. 259 ] 160,274 081
WA ] 32805614 $ WA ] 71083673
[ [ ] 20843810
[ 205,13t o 512,380
[} [ 33100745 $ o s 102,019.873
(18.404.519) ] {18.125020) § (34.890.25Y) ] 58.254.108
{3.280.90¢) - - -
- (0.082.510) - -
- {7.250.008) - -
- - (3.482.029) -
- - (6.878.051) -
- - - 23.301.675
- - - 17.476258
(3.280.804) E (18312518) § (10.467.078) ) 40.777.832
t (19.563.422) 30.310.858



NASHIELY GARCIA MARQUEZ

iV 2.1 DETERMINACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) FISCAL POR CADA EJERCICIO TRANSCURRIDO
ENTRE LAS FECHAS DE ADQUISICION Y DE ENAJENACION DE LAS ACCIONES EMITIDAS POR
MONEDAS ¥ TITULOS DE INVERSION. S A. DEC.V.

[§}]

1908/1000 190018800 10 e
Tiauko ¥ Tulo VN
Total de ingrescs L ] 356,548,158 s 151,083 014  § 04011370 $ 2000802120 § 1.015.030.000
Menos:
Desuccionse sutonzades (No incluye
Dimdendos pagados) 302.578.088 41,399,778 381100978 199.191.3% $43.762.000
_ {Perdida) fiscel 52,070.000 1104674128 § 123008002 § W0eW70 § 431,208 000
Sdenos:
Dividendos pegados [} 30,000,536
Uiligad {perdida) hiscal $ 52,970,091 $ 71.480.003 $ 12300632 $ 1006810788 $ 431,268 000
= - ——— -
2 Menos:
Deduccion adicionast (As1. 51 ~ Bis) $ N/A $ 77.221.188 NA NA N/A
Impuewo subie la rema o o 40.291,357 36219884 150 943,900
Pants 0N & 106 11aba)
on iss utikdades de las emprenss 320.600 320 000 [} ] ]
Gawtos no deduciblas 244,000 NA 27618 207 800 7.204 340
Suman ias deducciones 3 583.600 3 77.541.788 4040972 3 WS527688 3 158,238 140
Unfigad o {Perdida) del Epercicio s 52.401 481 3 (6071988 4337420 § 64083105 § 273.029.860
Por:
Pascentam praporcional
{ 52,401,491 /12x8x 40 W) 10.480.298 -
{ S2401.491 [12x8x 100 %) 26.200.748 -
{ {8.071.995) x&O W) - {3.843,197)
3 36.681.044 $ (3.643.197)

Base pera delerminar la utilidad
o (perdida) hiscal por accion 3 33.037.847 3

== sazaaszsRssE =

83337420 § 63083105 § 273.029.080




iV 3. ACTUALIZACION DE LOS DIVIDENDOS O UTILIDADES DISTRIBUIDAS: Efecto de ios dividendos o ulilidades digtribuidas pos

MONEDAS Y TITULOS DE INVERSION. SA DEC.V

re

Provenients de CUFIN

Devidendo o Deadendos o
Numero wtitided utitidades

de dimnbuide Factor actushzadss

acciones aniss de de PN accitnes

on 40 actu 4 actualizacion on posesion
49214 13.050.138 1.1551 18,124,200
43214 12,623.302 1.0080 12.037.420
43,214 12.823.302 10000 12.823.302

41884831



MABHIBLY GARCIA MARQUE3Z

VI. INPORME BSOBRE LA DETERMINACION DEL
RESULTADO PISCAL OBTEWNIDO EN LA
ENAJENACION DE ACCIONES ENMITIDAS
POR MONEDAS Y TITULOS DE INVERBION,
8.A. DE C.V,

1. Declaro bajo protesta de decir verdad, que emito este
informe en apego a lo dispuesto en los articulos 52 y demés
aplicables del Cédigo Fiscal de la Federacién y su Reglamento, en
relacién a la revisién que practiqué, respecto al resultado
obtenido en la transmisién de acciones, y que la determinacién de
la utilidad fiscal que se muestra en el Estado II de este informe
estd de acuerdo con las disposiciones fiscales aplicables,

vigantes a la fecha de emisién del mismo.

2. El resultado fiscal fue determinado con base, entre

otra, en la siguiente documentacién:

a) Contrato de compraventa de acciones, celebrado el 5
de junio de 1992.

b) Libro de Actas de Asamblea de Accionistas de la
sociedad emisora.

c) Declaraciones anuales del impuesto sobre la renta de
la sociedad emisora.

d) Constancia expedida por la sociedad emisora en los

términos del uUltimo pa&rrafo del articulo 19 de la
Ley del Impuesto sobre la Renta.
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3. Verifiqué que se hubieran presentado los formularios
de pago de contribuciones, pagos provisionales y retenciones
personas fi{sicas y morales (forma HFPC-1), por concepto de
enajenacién de acciones (Anexo VII.3.). En virtud de que en
la presente operacién se determiné utilidad fiscal por
$168,340,992, en dichas declaraciones se enteré en total la cantidad

de $ 20,455,000,

4. Para los efectos previstos en el cuarto parrafo del
articulo 103 de la Ley del Impuesto sobre la Renta en vigor y 126 de
su Reglamento, se presenté ante la Administracién Fiscal Federal del
Centro del Distrito Federal el dia 9 de julio de 1992, aviso para
presentar dictamen fiscal sobre enajenacién de acciones forma HAFF-3

(Anexo VII.4.)
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4.2 MARCO PISCAL PARA PERBONAB MORALES RESIDENTES EN MEXICO

Las personas morales residentes en México que enajenan
acciones, también est&n obligadas a una retencién del 20% del monto
total dela operacién sindeduccién alguna.

Se puede efectuar una retencién menorpor medio del
dictamen de enajenacién de acciones firmado por un Contador Pdblico
inscrito en la Direccién General de Auditoria Fiscal Federal.

Se exeptia el pago del ISR cuando la operacién se
efectlia a través de bolsa de valores autorizada en México y
siempre que los valores sean de los que se coloquen entre el gran

pdblico inversionista.

A continuacién presento un caso prictico en donde el

enajenante es una persona moral residente en México:



SUPERMERCADOS S.A. DE C.V.

CONTENIDO DEL PRESENTE INFORME

I. DICTAMEN

II. DETERMINACION DEL RESULTADO FISCAL

III. ANALISIS DEL COSTO PROMEDIOPOR ACCION

Iv. DETERMINACION DEL MONTO ORIGINAL AJUSTADO DEL LAS ACCIONES
EMITIDAS POR MINISUPER, S.A. DE C.V.

1. DETERMINACION DEL COSTO COMPRCBADO DE ADQUISICION ACTUA-
LIZADO DE LAS ACCIONES

2. DETERMINACION DE LAS UTILIDADES (PERDIDAS) ACTUALIZADAS
POR LAS ACCIONES EN POSESION DEL ENAJENANTE )

3. DETERMINACION DE LOS DIVIDENDOS O UTILIDADES PERCIBIDOS
¥Y/0 DISTRIBUIDOS

v. CALCULO DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA A CARGO DEL CONTRI-
BUYENTE
VI. INFORME SOBRE LA DETERMINACICN DEL RESULTADO FISCAL OBTE-

NIDO EN LA ENAJENACION DE ACCIONES
VII, ANEXO0S
1. Fotocopia del formulario de pagoe de contribuciones
(forma SHCP-1) por concepto de retencién de enajena-
cion de acciones '

2. Fotocopia del aviso para presentar dictamen fiscal
sobre enajenacion de acciones (forma HAFF-3)
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ANEXO IV.2.5

CRISTINA WOLFAN VALDERLAND
DETERMINACION DE LAS UTILIDADES (PERDIDAS) FISCALES DE
CADA EJERCICIO TRANSCURRIDO ENTRE LA FECHA DE
ADQUISICION Y ENAJENACION DE LAS
ACCIONES EMITIDAS POR MINISUPER, S.A. DE C.V.

1989 1990 1991

utilidad (pérdida)
figcal NS 32,360,597 N$ 29,253,454 NS123,625,85)
Menos:
Impuesto sobre

la renta N$ 11,973,421  N510,531,243 N$43,269,049
Participacién a los
trabajadores en las
utilidades de las
empresas 6,005,620 7,219,299 13,856,370
Gastos no deducibles 3,967,628 10,484,223 28,031,002

- - - - - - - - - - - -

N$ 21,946,669 NS 28,234,765 NS 85,156,421

- . . - - - o o - - - -

Base para determinar
la utilidad (pérdida)
fiscal por accién NS 10,413,928 NS 1,018,689 NS 38,649,432

= W Sy - =SS Tmomons
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ANEXO IV.2.6

SUPERMERCADOS S.A. DE C.V.

DETERMINACION DE LOS DIVIDENDOS O UTILIDADES
PERCIBIDOS Y/0 DISTRIBUIDOS

NOTA: No se han percibido ni decretado dividendos en los ejerci-~
clios en que el enajenante fué accionista de la empresa.
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FIRMA DEL DESPACHO
N

Sres. Accionistas de Supermercados S.A. de C.V,.

En mi opinién, en base en el exdmen que pratiqué, el costo prome-
dio por accién derivado de la enajenacidn efactuada por Supermer=
cados S.A. de C.V., da las accidénes; emitidas por Minisuper,
S.A.de C.V. y adquirida por el Sr. Emilio Senderos Palma, se
determin® de acuerdo con las disposiciones fiscales que le son
aplicables,

Dicha enajenacién se llevé a cabo el df{a 15 de mayo de 1993,
segGn consta en el contrato que al efecto firmaron las partes.

El exdmen comprendid el 100% de las acciones propiedad del enaje-
nante, incluyendo la verificacidén de los datos asentados en los
anexos IV, 1IV.1, 1IV.2 y. IV.3.

Consecuentemente, en mi opinién, el resultado fiscal derivado de
la enajenacién sefialada en el parrafo primero, ascendi® a N$
346,236.80. Por tal motivo se efectué una retencidn por
N$69,267.36 por concepto de impuesto sobre la renta, habiéndose
presentado la declaracién correspondiente el dia 2 de agosto de
1993, de conformidad a lo establecido en la Ley dalImpuesto sobre
la renta y su reglamento.

En virtud de no contar cun impedimento profesional alguno, emito
el presente dictémen.

(firma)
Ernesto Peimbert Villagrédn
Contador Publico

México D.F. a 6 de agosto de 1393
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ANEXO IX

DETERMINACION DEL RESULTADO FISCAL
DERIVADO DE LA ENAJENACION DE ACCIONES EMITIDAS
POR MINISUPER, S.A. DE C.V.

Precio de venta por accién N$  13.50
Menos:
Costo promedio por accién (anexo III) 2.6801
Utilidad (pérdida) por accién NS 10.82
Por:
NGmero de acciones enajenadas 32,000

.

Resultado fiscal obtenido en la enajenaclién N$ 346,236.80

et

(£irma)
Ernesto Peimbert villagran
Contador PGblico

9?7



Anexo III
SUPERMERCADOS, S.A. DE C.V.

ANALISIS DEL COSTO PROMEDIO POR ACCIONES EMITIDAS
POR MINISUPER, S.A. DE C.V,

Monto Original ajustado de las acciones (anexolV) N$ 85,763.85

Entret
NGmero total de accciones del enajenante 32,000
2.6801

Costo promedio por accién N$ 85,763.20

=I|EmEmR=
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Anexo IV

DETERMNINACION DEL MONTO ORIGINAL AJUSTADO DE LAS ACCIONES

MINISUPER, S.A. DE C.V.

Costo comprobado de adquisicién actualizado de las
acciones totales que tenga el enajenante (anexo
IV.1) NS 54,143.,00

M&s:

Utilidades pérdidas) actualizadas de la sociedad

emisora, en la parte que le corresponde al enaje-

nante (anexo IV,2) 28,663.60
Mas:

Dividendos o utilidades actualizados percibidos-

por la sociedad emisora, en la parte que le co--

rresponde al enejenante (anexo IV.2) 0.00
Menos:

Dividendos o utilidades actualizadas distribuidas

por la sociedad emisora, en la parte que le co-~-
rresponde al enajenante (anexo IV.3) 2957,25

Monto original ajustado de las acciones N$ 85,763.85
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SUPERMERCADOS S.A. DEC.V.

ANEXO V.2

ACTUALIZACION DE 1.0S DIVIDENDOS O UTILIDADES FERCIBIDAS: EFECTO DE LOS DIVIDENDOS O UTILIDADES PEACIBIDAS POR

Wrilidad (pérdida fiscal) NS
Menos:
Deaduccion adicional (Art. 51-8is) NS

Impuesto sobre 13 renta

Panxipacion a las rabajadoves
an 13s uliNdadas ds I1as empresas

Gasios no aaducibles

Suma

Utilidad (périda) del gjevcicio

FPor:

Porcentaje proporcional

Base para la determinar &a utilidad
(pdraida) liscal por accion NS

0.00

MINISUPER S.A. DECV.

1981
NS (11245}
NS 0.00
0.00
0.00
0.00
NS 0.00
NS (112.45)

1983
NS (5352
NS o000
000
000
000
NS 0.00
NS (5392
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SUPERMERCADOS S A. DEC.V.

ACTUALIZACION DE L OS DIVIDENDOS UTILIDADES PERCIBIDAS: EFECTO DE LOS DIVIDENDOS O UTILIDADES
PERCIBIDOS POR MINISUPER SA. DEC.V.

DIVIDENDOS O
DIVIDENDO O UTILIDADES
NUMERO DIVIDENDO O NUMERO UTNIDAD ACTUALIZADAS
FECHA DIVIDENDO TOTAL DE UTHIDAD DE PERCIBIDA FACTOR PERCIBIDOS POR
DE UTILIDAD ACQIONES EN PERCIBIDA ACCIONES ANTES DE DE ACCIONES EN
PERCEPCION PERCIBIDA CIRCULACION POR ACCION ENPOSESION  ACTUALIZACION  ACTUALIZACION POSESION
ce9 NS 4,713.00 3503520 NS 0.00135 12,000 16.1426 1.6629 2684
OC 90 22.714.00 40,671,360 0.00056 1€,000 89356 1.2798 11.44
ABR 91 49,.950.00 40,671,360 0.00123 16.000 19.6502 1.1968 2352
AMAY 91 1.072,948.00 40.671.360 0.02638 16,000 422 0948 1.1852 50027
JUL 91 960.00 40,671,360 0.00002 16,000 0.3777 1.1626 0.44
AGO 81 238.641.00 40,671,360 0.00587 16,000 938807 1. 1546 108.39
SEP 91 200.000.00 40.671,360 0.00492 16,000 78.679¢ 1.1432 89.95
OiC 91 773,184.00 81,342,720 0.00951 32,000 304.1684¢ 1.0773 327.68
ABR 92 337,625.00 81,342.720 0.00415 32,000 132 8207 1.8260 136.27
MAY 82 1.229,540.00 101,680,300 001210 32,000 387.0767 1.0133 394.55
JUN 2 2,562,251.00 102,337,182 0.02504 32,000 801.1349 1.0124 811.13
JUL 82 1,746,726.00 102,337,182 0.01707 32,000 5461869 1.0061 54952
AGO 82 1,630.00 - 102,342,720 0.00002 32.000 0.5097 1.0000 051
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SUPERMERCADOS S.A. DEC.V.

ACTUALIZACION DE L OS DIVIDENDOS UTILIDADES PERCIBIDAS: EFECTO DE LOS OWVIDENDOS O UTILIDADES
PERCIBIDOS POR MINISUPER S A. DEC.V.

DIWVIDENDOS O
DIVIDENDO O UTILIDADES
NUMERO DIVIDENDO O NUMERO UTRADAD ACTUALIZRDAS
FECHA DIVIDENDO TOTAL DE UTILIDAD DE PERCIBIOA FACTOR PERCISIDOS POR
DE UTILIDAD ACCIONES EN PERCIBIDA ACCIONES ANTES DE DE ACCIONES EN
PERCEPCION PERCIBIDA CIRCULACION POR ACCION ENPOSESION  ACTUALZACION  ACTUALIZACION POSESION
DIC 89 NS 4.713.00 3503520 Ns$ 0.00135 12,000 16.1426 1.6629 26.84
ONC S0 22,714.00 40,671,360 0.00056 16,000 89356 1.2798 11.44
ABR 91 49,950.00 40,671,360 000123 16,000 19.6502 1.7968 2352
AMAY 971 1.072,348.00 40,671,360 0.02638 16,000 422 0948 1.1882 500.27
JUL §1 $60.00 40,671,360 0.00002 16,000 0.3777 1.162% 0.44
AGO 91 238,641.00 40,671,360 0.00587 16,000 93.8807 1.1546 108.39
SEP 91 200,000.00 40,671,360 0.00482 16,000 78.679¢ 1.1432 8995
DIC 91 773,154.00 81,332,720 0.00951 32,000 304.1684 1.0773 327.68
ABR 92 337,625.00 81,342,720 0.00415 32,000 132 8207 1.0260 136.27
MAY 32 1,229,940.00 101,680,300 0.01210 32,000 387.0767 1.0153 394.55
JUN 2 2,562,251.00 102,337,182 0.02504 22,000 801.1549 1.0124 811.13
JUL 92 1,746,726.00 102.337,182 0.01707 32,000 546.1869 1.0061 54952
AGO 82 1,630.00 102,342,720 0.00002 32,000 0.5097 1.0000 0.51
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Anexo IV.1

SUPERMERCADOS S.A. DE C.V.

DETERMINACION DEL COSTO COMPROBADO DE ADQUISICION DE LAS
ACCIONES EMITIDAS POR MINISUPER, S.A. DE C.V.

Ajuste por la antiguedad de la adquisicién

costo Costo
Fecha NGmero comprobado Factor comprobado de
de de de de adquisicién
adqui accio- adquisici- actuali- actualizado
sicién nes cién zacién

MAYO 87 4000 N$ 10,000.00 5.4142 NS 190.65

AGO 88 4000 0.00 2.0867 0.00
(1)SEP 89 4000 0.00 1.7689 0.00
(1)AGO 90 4000 0.00 1.3943 0.00
(L)ocT 91 4000 0.00 1.1301 0.00

32000 N$ 10,000.00 N$ 54,143.00

= RS TTomoUTTSER

(1) DIVIDENDOS PERCIBIDOS EN TITULOS.



utiliada (pérdida) fiscal
por accién NS (223.16) N$ (211.48) N$ 0.00

ANEEBEINIICEX sxmunSmas BEUNERS

ANEXO IV 2.2

DETERMINACION DE LAS UTILIDADES (PERDIDAS) FISCALES
DE CADA EJERCICIO TRANSCURRIDO ENTRE LA FECHA DE ADQUISICION
Y DE ENAJENACION DE LAS ACCIONES
EMITIDAS POR MINISUPER,S.A. DE C.V.

1987

Utilidad (pérdida) fiscal N$ (707.00)
Menos:

Inpuesto sobre la renta 6,047,954.00
Participacién a los trabaja-

dores en las utilidades de

las enpresas 1,89,753.00
Gastos no deducibles N/A

Suma N$ 7,942,707

Base para determinar la

utilidad (pérdida) fiscal

por accién N$ 6,457,183
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ANEXO IV 2.3

DETERMINACION DE LAS UTILIDADES (PERDIDAS) FISCALES
DE CADA EJERCICIO TRANSCURRIDO ENTRE LA FECHA DE ADQUISICION
Y DE ENAJENACION DE LAS ACCIONES
EMITIDAS POR MINISUPER,S.A. DE C.V.

1988

Utilidad (pérdida) fiscal N$13,954,647
Menos:

Impuesto sobre la renta 5,763,149
Participacién a 'los trabaja-

dores en las utilidades de

las enmpresas 1,863,552
Gastos no deducibles N/A

Suma NS 7,626,701

Base para determinar la

utilidad (pérdida) fiscal

por accién NS 6,327,946

EZnTSIIxR=ETI
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AREXO V

SUPERMERCADOS S.A. DE C.V.
CALCULO DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA

A CARGO DEL CONTRIBUYENTE

Resultado Fiscal (anexo I) NS 346,236.80

Impuesto determinado NS 69,247.36

TERERSRRERSE
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ANEXO VI

SUPERMERCADOS S.A. DE C.V.

INFORME SOBRE LA DETERMINACION DEL
RESULTADO FISCAL OBTENIDO EN LA
ENAJENACION DE ACCIONES EMITIDAS
POR MINISUPER, S.A.DE C.V.

1. El resultado fiscal fué determinado con base, entre otra, en
la siquiente documentacién:

a) Contrato de compraventa de accliones, celebrado el 15 de julio
de 1993, entre Super Mercados S.A. de C.V. (enajenante) y el Sr.
Emilio Senderos Palma (adquirente).

b) Libro de actas de Asamblea de Accionistas de la scciedad
emisora.

c) Declaraciones anuales del impuesto sobre la renta de la socie-
dad emisora, por los ejercicios fiscales de 1980 a 1992.

2. Verifiqué que se hubiera praesentado el formulario de pago de
contribuciones (forma SHCP-1) por concepto de retencién del
impuesto por enajenacién de acciones (anexo VII.1). En virtud de
que en la presente operacidén se determiné un resultado fiscal por
N$346,236.80 en la declaracién correspondiente no se enteré
impuesto alguno.

3, Para los efectos previstos en el articulo 172 del Reglamento
de la Ley del Impuesto sobre la renta en vigor, se present6d el
d{a 2 de agosto de 1993 ante la Administracién Local del Norte,
el aviso para presentar dictamen fiscal sobre enajenacién de
acciones (anexo VII.2 forma HAFF-3).
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CAPITULO V

MARCO FISCAL RARA RESIDENTES EN EL EXTRANJERO

5.1 Personas Fisicas (caso prdctico).

5.2 Personas Morales (caso préactico).



5.1 CASO PRACTICO PERSONA FIBICA REBIDENTE EN EL EXTRANJERO

En el caso de personas fisicas residentes en el
extranjero que enajenen acciones, tienen la obligacién de enterar
un 20% del monto total de la operacién como pago definitivo, & un
30% sobre la ganancia aplicando la tarifa del articulo 103 de LISR
mediante dictamen firmado por un Contador Publico inscrito en la
Direccién General de Auditoria Fiscal Federal; sjiempre y cuando
residan en un pais donde la tasa de ISR a personas morales sea
igqual 6 superior a la del 30%, ademds, entre otros los siguientes

requisitos:

a) Copia del registro de la enajenacién de acciones en

el Registro Nacional de Inversiones .

b) Aviso de designacién de representante legal en México

del enajenante.

A continuacidén presento un case prdctico de una persona

fisica residente en el extranjero.
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II.
I1I.

Iv.

VI.

VII.

CONTENIDO DEL PRESENTE INFORME

DICTAMEN
DETERMINACION DEL RESULTADO FISCAL
ANALISIS DEL COSTO PROMEDIO POR ACCION

DETERMINACION DEL MONTO ORIGINAL AJUSTADO DE LAS ACCIONES
EMITIDAS POR ISLAND, S.A DE C.V.

1. DETERMINACION DEL COSTO COMPROBADO DE ADQUISICION
ACTUALIZADO DE LAS ACCIONES
2. DETERMINACION DE LAS UTILIDADES (PERDIDAS) ACTUALIZA-
DAS POR LAS ACCIONES EN POSESION DEL ENAJENANTE
3. DETERMINACION DE LOS DIVIDENDOS O UTILIDADES PERCIBI-
DOS Y/O DISTRIBUIDOS.
CALCULO DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA A CARGO DEL CONTRI=-
BUYENTE
INFORME SOBRE LA DETERMINACION DEL RESULTADO FISCAL
OBTENIDO EN LA ENAJENACION DE ACCIONES
ANEXOS
1. Fotocopia del formulario de pago de contribuciones,
(forma SHCP~1l) por concepto de retencién de enaje-
nacién de acciones
2. Fotocopia del aviso para presentar dictamen fiscal

sobre enajenacién de acciones (forma HAFF-3)
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8R. André Henri vidal Pons
Representante de Christisn Mansville Croaquer.

En mi opinién, con base en el examen que practiqué, el
costo promedio por accién derivado de la enajenacidn efectuada
por su representado Christian Mansville Croaquer, de 1 accién
nominativa emitida por Island, S.A. de C.V. y adquirida por el
Sr. Benolt Verspieren, se determindé de acuerdo con las
disposiciones fiscales que le son aplicables.

Dicha enajenacién se llevé a cabo el dia 15 de julio de
1993, segtin consta en el contrato gue al efecto firmaron las
partes.

El examen comprendié el 100% de las acciones propiedad
del enajenante, incluyendo la verificacién de los datos asentados
en los anexos IV, IV.1, IV.2 y IV.3.

Consecuentemente, en mi opinién, el resultado fiscal
derivado de la enajenacidn sefalada en el parrafo primero,
ascendid® a N$0.00. Por tal motivo no se efectud retencién alguna
por concepto de impuesto sobre la renta, habiéndose presentado la
declaracién correspondiente el dia 2 de agosto de 1993, de
conformidad con lo establecido en la Ley del Impuesto sobre la
Renta vy su Reglamento.

En virtud de no contar con impedimento profesional
alguno, emito el presente dictamen.

Gustavo Prado Santellices
Contador Publico

México D.F a 6 de agosto de 1993,
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ANEXO !

CHRISTIAN MANSVILLE CROAQUER

DETERMINACION DEL RESULTADO FISCAL
DERIVADO DE LA ENAJENACION DE ACCIONES EMITIDAS

PORISLAND, S.A.QEC.V.

Praclo de venla por accién

NS 0.00
Menos:
Costo promadio por accién (Anexo ill) 187.22
Utilidad por scclén NS {187.22)
Por
Numero da nccionee enajsnadas '
Utilidad obtenida en ia ensjenacién NS {187.22)

105



ANEXO I
CHRISTIAN MANSVILLE CROAQUER
ANALISIS DEL COSTO PROMEDIOQ POR ACCION EMITIDAS
PORIBLAND, SA.DECV.
Monto onginal sjustado do fas accionas {Anexo V) NS 187.22
Entre:
NOmero total de acciones del enajenante t
Costo promedio por accidn N$ 187.22
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CHRISTIAN MANBVILLE CAOAQUER

DETEAMINACION DEL MONTO ORIGINAL AJUSTADO DE LAS ACCIONES

EMITIOAS PORISLANG, 8. A. DECY

i9icion actustizado de les scch
totales que delenta el enajenante (Anexo IV.1}

NS

LTS
Wilidadee (perdidas) actualizadas de a sociedad emisora, an
la paite que le cortasponde al enajenante (Anexo IV.2.)

Maa:
Oividendoa o utilidades actuslizados paeicibidos por la sociedad
emisata, en la parta que te cortespanda al snajenante
(Anexo V.3 )

Menoe:
Dividendos o ublidades actuelizaday disttibutdas pof e sociedad
emiscra, en ia paite que e cotresponde al enajenante
{Anexo 1¥.3))

ANEXO IV

184 83

239

0.00

000

Monto original ajustado de ias accionee

N§ 187 22
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ANEXO IV2

CHRISTIAN MANSVILLE CROAQUER

CETERMINACION DE LAS UTILIDADES (PERDIDAS) ACTUALIZADAS POR
LAS ACCIONES EN POSESION DEL ENASENANTE EMITIDAS

PORISLAND, S.A.DEC.V.

Utilidad o
(Perdida)
Unitided fiscal
Ejorcicio Utikdad Numero de Utiligad (petcdeda) Namero de actualizada por
focal (peoraiis) acciones en {percxda) Factor do actuslizada acciones a8 acciones
terminado of {(AnexoivV.2.1) cuculacién por accion actuatizacién par acctn N posestn on posesidn
DIC &1 31 DIC8T N$ (112.45) 50,000 NS {0.002) 158 6442 N$ (0 349 1 NS$ (0.35)
DIC 82 31 DICe2 (78 93) 57.000 (0 091) 797835 (0.112) 1 ©11)
DiC 83 31 Dicss (53 92) 285.750 {0.000) 441334 {0 009) 1 {0.01)
DiC 8¢ 31 Dicse {223.16) 285.750 (0.001) 27 7295 {0.022) 1 (0 02)
DIC 85 31 DiC8s {211.48) 285,750 {0.001} 16 8341 {0012} 1 (001}
Dices 31 DiCs6 000 303022 0.000 82305 0.000 1 800
[o oF ¥4 31 Dics7? (664 20) 303922 (0002) 3.1757 {0.007) 1 {©o1)
DIC 88 31 DiKCes 252138 303822 0008 20040 o017 1 002
DIiC 89 3t DiICag {11222788) 303822 {0 36@) 1.7484 (0 648) 1 (0 85}
DIC 80 31 DICeo {152,304 49) 303.822 {0 501) 1 3484 {0675) 1 {o8n
DIC @1 3t DiICet 699,118 00 303822 2.300 1.1334 2607 1 261
DIC @2 31 DICS2 478 551 38 303922 1575 10125 1504 1 159
NS 913 31206 NS 3005 NS 2 388 NS 23

= z=z=zsz=s=z=z B TzzzmazaEsx = Zaz=ss=zzcx x EEaEmz=sSoE=ET
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ANEXO V.21
CHRISTIAN MANSVILLE CROAQUER
DETERMINACICN DE LAS UTILIDADES (PERDIDAS) ACTUALIZADAS POR
LAS ACCIONES EN POSESION DEL ENAJENANTE EMITIDAS
PCRINVACSA.DEC.V. .

UTILIDAD O
(PERDIDA)
UTILIDAD FISCAL

EJERCICIO UTILIDAD NUMERO DE UTILIDAD FACTOR (PERDIDA) NUMERO DE ACTUALIZADA P
FISCAL (PERDIDA) ACCIONES EN  (PERDIDA} DE ACTUALIZADA ACCIONES LAS ACCIONES
TERMINADO  (ANEXO IV.2.1) CIRCULACION  PORACCION ACTUALIZACION POR ACCION EN POSESION EN POSESION
31-DIC-8 NS$ 0.00 50,000 NS 000 2105768 NS 0.0000 1 NS 0.00
31-DIC-8% (112.a5) 50,000 (0.0020) 163.6377 (0.3273) 1 (0.33)
31-DIC-82 (78.93) 57,000 (0.6010) 82.2948 (0.0823) 1 {0.08)
31-DIC-83 (53.99) 285,750 0.0000 45,5226 Q0.0000 1 0.00
31-DIC-84 (223.16) 285,750 (0 0010) 26.6024 (0.0266) 1 {0.03)
31-DIC-85 (211.48) 285,750 {0.0010) 17.4671 (0.0175) 1 (0.02)
31-DIC-86 0.00 303,922 0.0000 8.4896 0.0000 1 000
31-DIC-87 (664 40) 303.922 {0.0020) 3.2757 {0.0066) 1 (0.01)
31-DIC-88 2.053.62 303,522 0.0070 2.153% 00151 1 0.02
31-DIC-83 (112,227.88) 303,922 (0.3630) 1.8044 (0.6658) 1 (0.67)
31-DIC-90 (152,304 39) 363,922 (05010) 1.3888 (0.6558) 1 (0.70)
31-DIC-91 631,138.00 303,922 22740 1.1690 26583 1 2.66
31-DIC-52 478.551.39 303,322 1.5750 1.0444 1.6443 1 1.64



ANEXQ IV

CHRISTIAN MANSVILLE CROAQUER

DETERMINACION DEL COSTO COMPROBADO DE ADQUISICION DE LAS

ACCIONES EMITIDASPORISLAND, SA DECY.

Ajuste pot la antiguedad de I4 adq bi
Costo Canto

Focha Numero comprobedo Factor comprobado de

de de Valor de de adquisicion

jquisicld i nominal Adquisicioo  actuslizacion aclualizado
ABR81 28 ABRB! 1 N 100 N 100 1848282 NS 184.83
1 N 1.00 NS 184 63
sesRsuNaNe " EmgasscwenN " eeereNerReNeew



tet

Utiidad (perdnde) Recal

Menas
Deduccion adicianal (At 53 - Bus)
impuesio scbre la renta
L pacion @ 1o Uebajed
on les utlidades de las empresss
Gastos no deduc:blve

Suma
Utilnlad {pusdida) Sat epercico

Pos
Poscantate propoicionasl

Base pera Jelerminas la utilidad
Wt ditat hecal o accibn

e

CHRISTIAN MANSVILLE CROAGUER

CETERMINACION DE UTILIDADES (PERDIDAS) FISCAL £S DE CADA EJERCICIO TRANSCURR

ENTRE LA FECHA DE ADQUISICION ¥ DE ENAJENACION DE L AS ACCIONES

PORISLAND.S A DEC V

- —— AT - - — 108
1985 19868 Titwho § Yaulo VN Tavio 8 Trulo VIt
{231 48) N3 000 N$ (%06 00) ] {T0700) N8 281872 W9 2.780 30
000 N8 000 N$ NA s 000 NS WA . ] 000
o000 000 000 000 000 33118
oo0 000 ooo 000 o000 o000
- - N/A A 000 000
CO00 N$ 000 NS 000 000 NS 000 NS 331 18
NS (494 00) s {70700) N§ 281472 NS 24515
20% 80% W ®0w
NS (90 80) (565 80) NS 104589 NS 1,475 49
(21148) NS 00l NS (664 40) NS 282138
» smzzzam e wszsiaa ~ sawemes



SEISS'8Lr SN 00 9I1'669 SN (6 pCE251) SN {83 222°211)
TSI LST SN OO0 99900 $SN o000 SN 000
o000 000 000 000
oo 0 o0 000 o0 o
25189262 00 899 002 oco 000
N N N N N SN N
I8TETOEL SN DO'ZUS @B SN (eyp0E'25t) SN (swizZ21n)
Ze81 1881 [ 1} [ ]

Z T AL OXANY

N

SN

112



CHRIBTIAN MANSVILLE CROAQUER

OETERMINACION DE LOS DIVIDENDOS O UTILIDADES

PERCIDIDOS Y DISTRIBUIDOS

NOTA - No se han percibido ni d do dividendos en (08 ejercicios en que el

fud accionista de la empresa.

ANEXQ V3



ANEXQ V

CHRISTIAN MANSVILLE CROAQUER

CALCULO DEL IMPUESTO SOBRE LA AENTA

A CARGO DEL CONTRIBUYENTE

Utllldad Fiscal (Anaxo 1) N§ (187.22)

lia



ANEXO VI
CHRISTIAN MANSVILLE CROAQUER

INFORME BOBRE LA DETERMINACION DEL
RESBULTADO FISCAL OBTENIDO EN LA
ENAJENACION DE ACCIONRS EMITIDAS
POR IBLAND, 8.A. DB C.V.

- 0 D P S0 G UE WP S8 € ) = W T OF O W W A D D P B N O ON R WD

1. Pl resultado fiscal fue determinado con base, entre otra, en
la sigquiente documentacién:

a) Contrato de compraventa de acciones, celebrado el 15 de
julio de 1993, entre el B8r. Christian Mansville
Croaquer (enajenante) y el 8r. Benoit Verspieren
(adquirente).

b) Libro de actas de Asambles Ade Accionistas de la socie-
dad smieora.

c) Declaraciones anuales del impuesto sobre la renta de la

sociedad emisora, por los ejercicios fiscales de 1980
a 1992.

2. Veritiqué que se hubiera presentado el formulario de pago de
contribuciones (forma BHCP-1) por concepto de retencién del
impuesto por enajenacidén de acciones (Anexo VII.l). En
virtud de gue en la presents operacién se determindé un
resultado fiscal por N$0.00 en 1la declaracién
correspondiente no se enteré impuesto alguno.

3. Para los efectos previstoe en el articulo 172 del Reglamento
de la Ley del Impuesto sobre la Renta en vigor, se presentd
el dia 2 de agosto de 1993 ante la Adminjistraciédn Local del
Norte, el aviso para presentar dictamen fiscal sobre
enajenacién de acciones (Anexo VII.2 forma HAFP-3).



$.2 CABO PRACTICO PRRSONA NORAL RESIDENTE EN EL EXTRANMJERO

En el caso de personas morales residentes en el
extranjero gque enajenen acciones, tienen la obligacién de enterar
un 20% del monto total de la operacién como pago definitive, 6 un
30% sobre la ganancia aplicando la tarifa del artf{culo 103 de LISR
mediante dictamen firmado por un Contador PGblico inscrito en la
Direccién General de Auditoria Fiscal Federal; siempre y cuando
residan en un pais donde la tasa de ISR a personas morales sea
igual 6 superior a la del 30%, adem&s, entre otros los siguientes

requisitos:

a) Copia del registro de la enajenacién de acciones en

el registro nacional de inversiones .,

b) Aviso de designacién de representante legal en México
del enajenante.
A continuacién presento un caso practico de una persona

moral residente en el extranjero.



II.
III.

Iv.

vrI.

. VII.

DICTAMEN
DETERMINACION DEL RESULTADO FISCAL
ANALISIS DEL COSTO PROMEDIOC POR ACCION

DETERMINACION DEL MONTO ORIGINAL AJUSTADO DE LAS ACCIONES
EMITIDAS POR SMITH DE MEXICO, S.A. DE C.V.

1. DETERMINACION DEL COSTO COMPROBADO DE ADQUISICION
ACTUALIZADO DE LAS ACCIONES
2. DETERMINACION DE LAS UTILIDADES (PERDIDAS) ACTUALIZA-
DAS POR LAS ACCIONES EN POSESION DEL ENAJENANTE
3, DETERMINACION DE LOS DIVIDENDOS O UTILIDADES PERCIBI-
DoS Y/0 DISTRIBUIDOS.
CALCULO DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA A CARGO DEL CONTRI-
BUYENTE
INFORME SOBRE LA DETERMINACION DEL RESULTADO FISCAL
OBTENIDO EN LA ENAJENACION DE ACCIONES
ANEXO0S
1. Fotocopia del formulario de pago de contribuciones,
(forma SHCP=~1) por concepto de retencidon de enaje-

nacién de acciones



2. Fotocopia del aviso para presentar dictamen fiscal

sobre enajenacién de acciones (forma HAFF-3)
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A BMITH DE MBXICO, 8. A. DE C. V.
8R. Victor Compeén Zamora
Representante de SMITH Group INCORPORATED.

En mi opinién, con base en el examen que practiqué, el
costo promedio por accién derivado de la enajenacién efectuada
por su representada SMITH Group INCORPORATED (residente en el
extranjero), de 4,749,968 acciones nominativas emitidas por SMITH
de México, S. A. de C., V. y adquiridas por Smithkline Graw
P.L.C., se determindé de acuerdo con las disposiciones fiscales
que le son aplicables.

.Dicha enajenacién se llevd a cabo el dia 5 de abril de
1993, segin consta en el contrato que al efecto firmaron las
partes,

El examen comprendié el 100% de las acclones propiledad
del enajenante, incluyendo la verificacién de los datos asentados
en los anexos IV, IV.1, IV.2 y IV.3.

Consecuentemente, en mi opinién, la pérdida fiscal
derivada de la enajenacién seflalada en el parrafo primero, ascen-
dié a NS 807,494.56. Por tal motivo no se efectud retencidn
alguna por concepto de impuesto sobre la renta, habiéndose
presentado la declaracidn correspondiente el dia 28 de abril de
1993, de conformidad con lo establecido en la Ley del Impuesto
sobre la Renta y su Reglamento.

En virtud de no contar con impedimento profesional
alguno, emito el presente dictamen.

Pedro Martinez Solano
Contador PGblico
Registro NGm. 001, en la Direccién
General de Auditoria Fiscal Federal

México, D. F.a 7 de mayo de 1993.
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ANEXOII
SMITH GRQUP INCORPORATED.

DETERMINACION DEL RESULTADO FISCAL

DERIVADO DE LA ENAJENACIQN DE ACCIONES

EMITIDAS POR SMITH DE MEXICO, S.A. DEC.V,

Precio de venta por acclén N$ 13.75
Menos:
Costo promedio por accién (Anaxo i) 13.92
Pardlda par acclén NS 0.17)
Por:
Numero de acciones enajenadas 4,749,968
Pardida obtenida en Ia enajenaclon ' N$  (807,494.56)

ran



. ANEXO

SMITH GROUP INCORPQRATED

ANALISIS DEL COSTQ PROMEDIO POR ACCION
EMITIDAS POR SMITH DE MEXICO, S.A. DEC.V.

Monto original ajustado de las acciongs {Anexo IV) N$  66,135,676.34
Entte:

Numero tolal de accionas del enajenante 4,749,968

Costo promedlo por accidn NS 13.92



dal

ENE 82

Fecha
de
adguisiciéon

ENE 82

SMITH GROUP INCORPORATED

ANEXO V.1

DETERMINACION DEL COSTO COMPROBADO DE ADQUISICION

DE L.AS ACCIONES EMITIDAS POR SMITH DE MEXICO, S.A. DEC.V.

Ajuste por la antiguedad de la adquisicion
Costo Costo
Nomero Valor comprobado Factor comprobado de
de adquisicién de de adquisicion
acciones por accion adquisicion actualizacion actuahzado

4,745,868 NS 12.3866

NS 58,835,953.63

NS 58,835,853.63

Ex sxzrzS===z==a=

NS 66,414,024 46

== macSSxS==mz3m



SMITH GROUP INCORPORATED.

DETERMINACION DEL MONTO ORIGINAL AJUSTADO DE LAS ACCIONES
EMITIDAS POR SMITH DE MEXICO, S A. DEC.V.

Costo comprobado de adquisicion actuatizado de las acclones
tolales qua dotenta el enajenante (Anexo IV. 1) N$

Mas:
Ulllidadas (pardidas) actuallzadas de |a socledad emisora, en
la parta que le Corresponde al énajenante (AnexoIV.2)

Mas:
Dividendos o utllidadas actuallzados percibldos por la sociedad
emisora, en la parte que le corresponde al 8@najenante (Anexo IV.3)

Mangs:
Dividendos o ulllldades actualizadas distribuidas por la sociedad
emisora, en la parte que le corrasponde al enajanante (Anexo IV.J)

Monto original ajustado de las acciones N$

ANEXO IV

66,414,024.46

(278,348.12)

0.00

66,135,676.34
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SMITH GROUP INCORPORATED.

ANEXO 1V.2

DETERMINACION DE LAS UTILIDADES (PERDIDAS) ACTUALIZADAS

POR LLAS ACCIONES EMITIDAS EN POSESION DEL ENAJENANTE

POR SMITH DE MEXICO, S.A. DEC.V.

Ejercicio Uiilidag NUmero ge Uliligad
tiscat (peidioa) accionas en (perdida)
terminado en (Anexo IV.2.1)  circulacion Por accion
DiC 91 DiC 92 NS (271,178.60) 4.750.000 N$  (0.0571)
NS {271,178.60) N$ (0.0571)

ExX m=zzEazsza=x

== mSTSco=m

Utiticag
(Perdida)
Utilidad tiscal
(perdida) Numero de actualizada por
Factos de actualizaga  accionas fas acciones
actuatiz. por acCidn  en posesion on posesion
1.0267 NS (0.0586) 4,749,968 NS (278,348.12)

NS$ (278,348.12)

T EESaCaSSEeESE



CHRISTIAN MANSVILLE CROAQUER

ANEXO V.2

DETERMINACION DE LAS UTILIDADES (PERDIDAS) FISCALES DE CADA EJERCICIO TRANSCURRIDO
ENTRE LA FECHA DE ADQUISICION Y DE ENAJENACION DE LAS ACCIONES

Utitidad (pétdida fiscal)

Menos:
Deduccibn adicional (Art. 51-Bis)
Impuesto scbre !a renta

Participacién a los lrabajadores
en las utilidagdes ds 1as emprasas

Gastos no deducibles

Suma

Utilidad (périca) as! ejercicio

Por:

POrcentaje proporciona!

Base para la determinar I3 utitidag
{pérdida) tiscal por accién

EMITIDAS PORINVAC,. S.A. DEC.V.

N$ 0.00

Ne 0.00

0.00

NS 0.00

NS

NS

NS

NS

0.00

0.00

(112.45)

1982
NS  (78.93)
NS 0.00
0.00
0.00
0.00
NS 0.00
NS  (78.93)

1983
NS (5392)
NS 0.00

0.00
0.00
0.00
NS 0.00
NS (53.92)



ANEXO IV.2.1

SMITH GROUP INCORPORATED.

DETERMINACION DE LAS UTILIDADES (PERDINAS) FISCALES DE CADA EJERCICIO

TRASCURRIDQ ENTRE LA FECHA DE ADQUISICION Y DE ENAJENACION
DE LAS ACCIONES EMITIDADAS POR SMITH DE MEXICO S A. DEC.V.

1992
Utilidad (perdida) tiscal N$ 1,105,852.00
Maenos:

Impuesto sobre la renla 387,048.18
Paricipacion a los trabajadores

en las utilidades de |as empresas 259,281.00

Gastos no deducibles 730,701.42

Suma NS 1,377,030.60

Base para determinar la uillidad
(pardida) fiscal por accién N$ (271,178.60)
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ANEXO IV.3

S GROU CORPORATED

DETERMINACION DE QS DIVIDENDOS O UTILIDADES

PERCIBIDOS Y/O DISTRIBUIDOS

SMITH DE MEXICO, S.A. DEC.V.

DIVIDENDQS PERCIBIDOS

Nota: No se han parcibldo dividendos durante el periodo en que el
anajenanta fue acclonista de la empresa.

DIVIDENDQS DISTRIBUIDOS

Nota: No se han distribuldo dividandos durante al pariodo en que el
enajananta lue acclonista de la empresa.
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ANEXOV

SMITH GROUP INCORPORATED

CALCULO DEL IMPUESTQ SOBRE LA RENTA

A CARGO DEL CONTRIBUYENTE

Pardida Fiscal (Anexo 1) N$ (807,495)

Impuasto determinado N$ 0

ETR TP T
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ANEXO VI
BMITH GRQUP INCORPORATED

INFORME SOBRE LA DETERMINACION DEL
RESULTADO FISCAL OBTENIDO EN LA
ENAJENACION DE ACCIONES EMITIDAS
POR SMITH DE MEXICO, S.A. DE C.V.

1. El resultado fiscal fue determinado con base, entre otra, en
la siguiente documentacién:

a) Contrato de compraventa de acciones, celebrado el 5 de
abril de 1993, entre SMITH Group INCORPORATED.
(enajenante) y Smithkline Graw P.L.C (adquirente).

b) Libro de actas de Asamblea de Accionistas de la socie-
dad emisora.

c) Declaracién anual del impuesto sobre la renta de la
sociedad emisora, por el ejercicio fiscal de 1992,

d) Contrato de compraventa de acciones celebrado el dia 25
de enero de 1992, entre Smithkline Graw Overseas
Limited (enajenante) y SMITH Group Incorporated
(adquirente), asi como dictamen fiscal sobre venta de
acciones emitido por el C.P. Pedro Martinez Solano
socio del Despacho Martinez Solano y Asociades S.C.

2. Verifiqué que se hubiera presentado el formulario de pago de
contribuciones (forma SHCP~1) por concepto de retencion del
impuesto por enajenacién de acciones (Anexo VII.1). En
virtud de que en la presente operacién se determind una
pérdida fiscal por $ 807,494.56 en la declaracién
correspondiente no se enteré impuesto alguno.



3. Para los efectos previstos en el cuarto pdrrafo del articulo
151 de la Ley del Impuesto sobre la Renta en vigor y 172 de
su Reglamento, se presenté el dia 6 de mayo de 1993 ante la
Administracién Local del Norte del D.F., el aviso para
presentar dictamen fiscal sobre enajenacién de acciones

(Anexo VIIX.2 forma HAFF-1l).
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el

Ejercicio
terminado

1974-75 N§
1975-76
1976-77
1977-78
1978-79
1975-80
1980-81
1981-82
1982-83
1983-84
1984-85
1985-86
1586-87
Tit. M
Tir. VIl
1987-€8
Tt #ft
T Vi
1988-89
T H
T vit
1589
15%0
1931
1332

1G.G.

o Utilidaa

o (Perdida) o
Fiscal

7.146.34
14,642.46
11,328 65
20,749.55
28,548 82
36,114.51

3.747.41
31,045.37

202.435.83
202,905.82
(3B84,113.93)

(911,506.34;
(3.551,073.563)

3,448,554.46
6.839.227.868

3,745.440.43
5,128,563 04
(2,2593.805.82)

(303,479.63)
7.086,716.00
1,105,852.00

SMITH GROUP INCORPORATED.

2,421,835.00 Ns
3.001,464.00
6,149,832.00
4,758,032.00
8.648,384.00
11,990,505.00
3,921,072.00
0.00
10.874,366.00
£5,023,046.00
0.00
0.00

0.00
0.00

170.695.86
1,304,917.38

1.331,051.35
1.800.931.44
0.00

0.00
933,514.00
387.048.18

Dividendos
PT.U. Ganados
291,434.00 N$ 0.00 N$
571,707.00 0.00
1,164,146.00 0.00
806,292.00 0.00
1,659,964.00 0.00
2.€98,340.00 5,180,427.00
2,889,161.00 -
295,793.00 -
2,483,849.00 -
16,194,866.00 -
16,532,645.00 -
0.00 -
0.00 -
0.00 -
683,322,788.00 -
683.822.788.00 -

656.167.212.00
€58,1£7.212.00
0.00

000
870.601.00
258,281.00

Estimulos
Fiscales
otorgados
por el Eje-
cutivo Fed.

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

Gastos No
Deducibles
0.00 NS
0.00
0.00
0.00
0.00
- 0.00
N/A
N/A
N/A
N/A
0.00
0.00
0.00
0.00

1,315.506.519.00
730.701.42

12,372,268.00
16.662,051.00
0.00
0.00
0.00
0.00

N/A
0.00

0.00

N/A
810,631,023.00

N/A

N/A
2,736,909.438.00



CAPITULO VI

CAB0S EGRPECIALEG EN LA ENAJENACION DE ACCIONES

6.1 Fusién de sociedades.
6.2 Escisién de sociedades,

6.3 Repercusién en la tenencia accionaria,



CAS08 ESPECIALES EN LA ENAJENACION DE ACCIONES

6.1 FUSTON.-

En la fusién de sonciedades se cancelan las acciones de
las sociedades fusionadas y a los accionistas de ellas se les
entrega a cambio acciones de la sociedad fusionante, exepto a

esta sociedad en caso de que fuera accionista de aquellas.

Por los que respecta al costo en que adquieren los
accionistas de las sociedades fusionadas las acciones de la
socledad fusionante, el Articulo 19 de la Ley del Impuesto Sobre
la Renta dispone que serd el que derive del costo promedio por
accién que hubieran tenido las acciones de las sociedades fusio-
nadas canjeadas por ellos, considerdndose como la fecha de

adquisicién la del canje.

Como lo dispuesto en el Articulo referido en el parrafo
anterior, los accionistas de las sociedades fusionadas canjean
sus acciones de estas sociedades por acciones de la sociedad
fusionante, considerando como costos de adquisicién de estas
iltimas el costo promedio por accién que tenian de aquellas al
efectuarse el canje y como fecha de adquisicién de ellas las del
canje.

Lo anterior es aplicable a todos los accionistas que adquieran

acciones de sociedades fusionantes con motivo de fusiones, inde-
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pendientemente de que estas fusiones sean o no enajenaciones de

bienes para efectos fiscales.
Perdida en fusién.

La Ley del Impuesto Sobre la Renta en su articulo 25
fraccién XVII dispone que no son deducibles de lag pérdidas
derivadas de la fueidén de sociedades en las que el contribuyente

hubiera adquirido acciones,

Como la fusién es una forma de reestructuracién corpo-
rativa de sociedades no puede haber ganancia o pérdida derivada
de ella en si misma para los accionistas de las sociedades que
intervienen en ella.

En efecto, como los acciogistas de las sociedades que
participan en la fusidn reciben o conservan acciones de las
sociedad fusionante con wotivo de la fusién al mismo costo prome-
dio por accién que tenian de sus acciones de las sociedades
fusionadas y la fusionante al efectuarse la fusién, no puede

haber para ellos ganancia o pérdida alguna derivada de la fusién.

caulquier ganancia o pérdida de los accionistas deri-

’
vada de la fusidén alteraria necesariamente el valor de su inver-
5ién anterior a la fusién, cosa que no sucede, pues mantiene el

mismo valor después de la fusién.
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Por lo anterior, consideramos improcedentes tanto la
disposicién contenida en el Articulo 17 fraccién de la Ley del
Impuesto Sobre la renta qque considera ingreso acumulable a la
ganancia realizada que de derive de la fusién de sociedades en
las que el contribuyente sea accionista, como la disposicién
contenida en el Articulo 25 fraccién XVII de la misma Ley que
considera no deducible la pérdida derivada de la fusién de las
sociedades en las que el contribuyente hubiera adquirido ac-
ciones, pues como se ha dicho no puede haber utilidad o perdida
derivada de la fusién en s{ misma para los accionistas de las

sociedades que participan en ella.



6.2 ESCISION DE SOCIEDADES

De acuerdo con la exposicién de motivos en las retformas
fiscales de 1992, se propuso establecer los supuestos en los
cuales no se considara enajenacién de bienes por fuasion 6
escisién de socledades,con objeto de no gravar a eute tipo de
operaciones cuando se limiten a la reorganizacién de una o varias

socledades con fines de eficlencia econémica.

Evidentemente que los fines de eficiencia econdmica no
deberfan considerarse opuestos a la admisién de nuevos socios 0 a
la reastructura accionaria con participacién externa, por lo que
no se entiende en realidad cual es el objeto de discriminar en
contra de las empresas que después de una escisién tengan que

etectuar cambios de accionistas en proporciones significativas,

Existe un tratamiento especial con respecto a los
efectos ﬁuc podrian derivar de una venta de acciones a terceros,
no se justitfica que cuando dicha venta_du acciones pretenda
involucrar solo una parte & seccion de la empresa, resultante de
la escisién, tendr& que darse un tratamiento fiscal de
enajenacién de bienes adicional al que corresponda a la venta de

acclones .
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El hecho de que una escisién puada no tener efectos
fiscales de enajenacién, no debe verse como un benetficio para
ciertas empresas, sino un resultado de que la esicizion no implica

modificacién patrimonial ni valor agregado alguno.

La escisién implica una transmisién de la propledad de
los bivnes de la escindente a la 6 las escindidas, pero que
cumpliendo con los requisitos establecidos, por excepcién no se

entiende que exista dicha enajenacién para tines fiacales.

De esa manera, desde el punto de vista mercantil y
tiscal, se considera que an la figura de la escisidon existen una
sucesién de diversos actos mercantiles, que pueden incluirla
constitucién de nuevas socjedades con personalidad juridica
propia, asi como la tranamisién de bienes de la socledad preexis-

tente a estas.

Partiendo de otro punto de vista podemos suponer que
si bien ;xisten diversos actes mercantiles cuya consecuencia
final puede ser igual a la de una escisién, es un acto Unicoa
independiente el cual se conceptualizarfa como la dispersién, la
desconcentracién o segregacidn patrimonial de una sociedad que
puedg subsistir con una parte de su patrimonio 4 desaparecer sin
el procedimiento de disolucién y liquidacién, con el nacimiento

simult&neo de otra u otras que al nacer 10 hacen con una porcién
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del active, pasivo, y capital de la escindente, todo ello ocurre

simultineamente en la escisién.

Las socliedades escindidas no se consideran totalmente
nuevas ni implican la creacién de un nuevo vinculo social, sino
que son la continuacién de la sociedad escindente, o sea que su
propia personalidad juridica, con los mismos accionistas y patri-
monio, pero dividido en varias sociedades, tepreaentandq la
divisién wunilateral de un patrimonio, para conservarlo en sus

mismos propietarios.

Lo enterior se aplica en forma similar en la fusién
pero no resulta en México, pués la legislacién establecida tanto
para fines mercantiles como fiscales, claramente expresa que la
escisién implica una transmisién de propiedad de bienes,
permitiéndose como excepcién la consideracidén fiscal de los
efectos de la enajenacién, cuando Se conserve la proporcién

accionaria establecida.

Para que no se entienda que fiscalmente existe
enajenacién en la escisién, es necesario que los accionistas del
51% con derecho a voto, tanto de la escindente como de las
escindidas, sean los mismos durante cuatro afos a partir de un
aflo antes de la escisién. Por tanto, dentro de los casos en que

una escisién de sociedades si implicara considerar losefectos de
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una enajenacién para fines tributarios podrian ser lcs siguientes

Casos:

a) Cuando los accionistas del grupo base vendan o
transmitan a terceros, acciones de alguna de las sociedades
escindente & escindidas, en una proporcién superior al 49%,

perdiendo el control del 51% en funcidon de las acciones con

derecho a voto.

b) Cuando la empresa aumente su capital social por
nuevas aportaciones de terceros, cuya proporcién de acciones

regulte superior al 49% con derecho a voto.

c) Cuando para renibir nuevos socics la empresa tenga
que reducir previamente su capital social por absorcidn de

pérdidas, si los nuevos socios quedan en los términos citados del

inciso anterior.

d) Cuando la empresa se fusionecon otra empresa propie-
dad de terceros, si en la empresa que surja 6 sgubsita, los ac~
cionistas del grupo base original que escindié no resultan por lo

menos con el 51% de las acciones con derecho a voto.

Cabe destacar que interpretamos que todos los accionis-

tas propietarios del 100% de las acciones con derecho a voto que
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tenian emitidas y pagadas la sociedad escindente exactamente un
afio antes de la escisién, deben considerarse como un grupo base
para medir la tenencia minima futura del 51%, ya que entre ellos
pueden efectuarse transmisiones sin que se considere incumplido
el requisito.

Por medio del reglamento, las autoridades establecieron

que no se incumple el requisito de permanencia accionaria cuando
exista transmisién de acciones por causa de muerte o adjudicacién
judicial, entendiéndosa que en estos casos los herederos, legata-
rios 6 adjudicatarios judiciales, se incorpcran al grupo base

para la determinacién de porcentajes.

A la fecha no existe excepcién alguna para los casos de
de acciones que cotizan en bolsa, ni para los casos de cambios de
accionistas por donacién & bi2n por expropiacién 6 alguna otra

situacién en la que la enajenacién sea no voluntaria.

Del cé6digo Fiscal (Art. 14-A) se deriva como alternati-
va la de que se emitan y coloquen acciones de voto limitado, o
bien que se haga una conversién a ese tipo de acciones en un
perfodo anterior, con las ventajas que pueden tenerse tanto en el
caso de acciones preferentes como en el de otras con restric-

ciones de voto, contenidas b&sicamente en los articulos 113 de
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la Ley General de Sociedades Mercantiles y 14 bis fraccién III de

la Ley del Mercado de Valores.

En el caso de que los accionistas de la escindente y
escindidas sean empresas tenedoras de acciones, la restriccién
solo aplica en el nivel directo de tenencia, por lo que si los
accionistas de las tenedoras efectuan ventas de las acciones
emitidas por éstas, no se incumple el requisito mencionado. por
contra, en el caso de gue algunos de los accionistas de la escin-
dente 6 escindidas, desearan aportar mis del 51% de las acciones
respectivas a una empresa tenedora,atn siendo poseida totalmente
por ellos, se presentaria el caso de incumplimiento del requisi-

to, ya que juridicamente la tenedora serifa una persona distinta.

El requisito accionario de que se trata opera como una
condicién, en que no habiéndose considerado inicialmente la
escisién como enajenacién de bienes para fines fiscales, por el
hecho de presentarse un cambio de proporciones y dejar de tener
el grupo base el porciento minimo referido, cambia la

consideracién fiscal y siempre si hubo enajenacién.

No se establece como momento de enajenacién de los
bienes aquel en que se deje de cumplir la condicién, por lo que
entendemos que el efecto debe retrotraerse a la fecha de la
escisién, que es aquel en que se transmitieron los bienes tenien-

do consecuencias tanto la escindente como la escindida ya que
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origina que indebidamente operaciones futuras afecten situaciones
juridicas ocurridas en el pasado. En algunos casos sera necesario
limitar de algquna forma el derecho de la propiedad de las ac-
ciones con derecho a voto, de tal manera de que un paquete minimo

del 51% sea intocable durante el plazo establecido.

La desicién de vender que pudieran tener los accionis-
tas, as{ como las necesidades futuras de aumentos de capital de
.alguna de las enmpresas y otros eventos que ocurranh dentro de
dicho plazo, afectardn en torma retroactiva a la escindente,

misma que puediera ser absolutamente ajena a esos hechos,

Al retrotraer los efectos al momento de la escisién,
vuelve a surgir la inquietud respecto a si %8 considera la fecha
de la asamblea & el dia a partir del cual se surten plenos efec-
tos por haber transcurrido 4% dias desde que se hicieron las
publicaciones y se efectud la inscripcién en el registro publico

de comercio.

Desde nuestro punto de vista, en la generalidad de
escisiones el segundo momento citado es el correcto, ya que
mientras no surte plenos efectos legales al escisién, no pdria
considerarse que haya presentado una enajenacién. En estos casos
pensamos que antes de dichos efectos, las sociedades escindidas

ain no existen, mientras que la escindente conserva sus bienes.
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En el caso de que los accionistas acuerden en la asam-
blea que la escisién surta etectos inmediatos entre ellos acep~
tando el criterio de que una vez cumplido el plazo el surtimiento
de efectos se retrotrae a la fecha de la asamblea, de esta
manera la enajenacién estaria hecha desde que se celebrd la
asamblea de escisién y no basta que la misma haya surtido efectos

legales.
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6.3 REPRRCUBION BN LA TENRNCIA ACCIONARIA

En siguiente se enunciaradn las diversas causas adicion-

ales por las cuales se justificaria eliminar los requisitos de

tenencia acclonaria para fusién y escision:

a) El acuerdo preliminar para la celebracién de un

Tratado Trilateral de Lihre Comercio en Norteamérica, incluye el
mantenimiento de un esquema favorable a la inversion, no debiendo

existir obstédculos que la inhiban.

b) Tantoe el reglamento de la ley de inversiones ex-

tranjeras como las resoluciones us la Comisién Nacional de Inver-
siones Extranjeras, buscan promover las inversiones empresar-
iales, permitiendo la constitucién de sociedades tenedoras
poseidas hasta en un cien por ciento por accionistas extranjeros,
asi como incrementos de participacién en diversas empresas,
estableciendo incluso la obligacién de aumentar el capital y
adquirir nuevos activos fijos, lo cual podria verse impedido si
son empresas escindidas ,

c) En muchas ocasiones la necesidad de efectuar una

escisién deriva de la conveniencia de separar alguna planta &

143



drea de operacién, con el objeto de buscar nuevos desarrollos con
otros accionistas, nueva tecnologfa, franquicias ¢ simplemente
capitales adicionales & bien para fusionarse posteriormente con

entidades mée grandes.

d) Existen sociedades en las que una sola persona no
puede tener una participacién mayor a ciertos limites, como seria
el caso del sector financiero, en que puede presentarse la
necesidad de escindirse para fines de desarrollo estratégico &
de subsistencia, siendo diffcil mantener concentrada la mayoria

acclonaria durante todo el plazo establecido.

e) El articulo 14 fraccién III de la Ley del Mercado de
Valores, eeflala que como requisito para mantener la inscripcién
de éstos y que puedan ser objeto de oferta puiblica,el de que los
valoree tengan & puedan tener una circulacién amplia en relacién

con la magnitud del mercado ¢ de la emisora.

£) No se justifica en forma alguna gue la desicién de
venta por parte de terceros, audn siendo accionistas, pueda afec-
tar sustancialmente la situacién fiscal y financiera de las
empresas,

Es necesario un replanteamiento de las reglas estable-
cidas, pues funcionan en contra de objetivos nacionales que tras

cienden internacionalmente.
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CONCLUBIONRS

En vista de la investigacién que se ha realizado, podemos

concluir lo siguiente:

a) Que el costo es uno de los factores mas importantes
para enterar impuestos, pero también interviene el precio de
venta de las acciones, la antigliedad de estas con el enajenante y
la utilidad que éste quiera, dependerd también del factor impues-

tos.

b) El Contador Piblico en la auditoria de compra no
toma la desicién de comprar 8 no, solamente emite una opinién
acerca de la empresa para que el inversionista sea el que tome la

desicién.

c) El dictamen fiscal de enajenacién de acciones no es
una herramienta para no enterar impuestos, sino una opcién que
las personas fisicas y morales residentes en México 6 en el
extranjero pueden emplear sin dejar de cumplir con cus obliga-

ciones fiscales o sea dentro de la Ley ISR.



d) Cabe mencionar que se realizan muchos trdmites para
la enajenacion de acciones en los residenteas en el extranjero vy

480 perjudica a la inversién en México.
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