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INTRODUCCION

DURANTE TODOS LOS ANOS, EL GOBIERNO FEDERAL, A TRAVES
DE LA SHCP, HA ESTABLECIDO CAMBIOS ESTRUCTURALES EN
MATERIA FISCAL CUYA FINALIDAD ES SUPERAR LA CRISIS
ECONOMICA QUE SUFRE NUESTRO PAIS,

UNO DE ESTOS CAMBIOS, ES EL QUE SE REFIERE AL
TRATAMIENTO DE LOS DIVIDENDOS, EL CUAL POR ' LAS
REPERCUSIONES QUE TRAE CONSIGO, REPRESENTA TAL VEZ EL
CAMBIO DE MAS TRASCENDENCIA EN ESTA EPOCA, CARACTERIZADA
POR INDICES INFLACIONARIOS EXCESIVOS Y LA FALTA DE LIQUIDEZ.

EL PRESENTE TRABAJO INTEGRA Y ADICIONA ALGUNOS DE LOS
ASPECTOS SOBRE TRATAMIENTO, ESTUDIO Y EVALUACION DE
DIVIDENDOS EL CUAL PARTE DE LA NECESID..AD DE QUE LAS
PERSONAS SE INTERESEN EN EL TEMA, TRATANDO DE DAR
SOLUCIONES QUE BENEFICIEN A QUIENES LOS PERCIBEN, PREVIENDO
OPORTUNAMENTE CUALESQUIER CLASE DE CONSECUENCIAS DE
CARACTER LEGAL, FISCAL Y FINANCIERAS QUE EN UN MOMENTO
DADO PUDIERAN PRESENTARSELES. EL CAPITULO I CONSIDERA ,
ANTECEDENTES EMPIRICOS RELATIVOS QUE UTILIZAN LOS TEORICOS,



PARA TENER UNA MEJOR COMPRENSION DE LOS CONCEPTOS QUE SE
TRATARAN DURANTE EL DESARROLLO DEL TRABAJO. ASIMISMO,
PRESENTAMOS EL MARCO LEGAL EN QUE SE ENCUENTRA INMERSO
NUESTRO TEMA, EL CUAL SE HA AGREGADO AL MATERIAL
DESCRIPTIVO NECESARIO PARA UN MEJOR ENTENDIMIENTO DE LA
MATERIA.

EL CAPITULO I EXAMINA, JUNTO CON LO ACTUALMENTE EN
VIGOR, A LOS DIVIDENDOS CON SUS MULTIPLES VARIANTES Y
MODALIDADES, RESUMIENDO LA TERMINOLOGIA Y TECNICISMOS.

EL CAPITULO III Y SUS ANEXOS, SE REFIEREN AL TRATAMIENTO Y
VALUACION DE LOS DIVIDENDOS A TRAVES DE  CONCEPTOS Y
EJEMPLIFICACIONES; ASI COMO EL IMPACTO QUE TENGAN EN LOS
DIFERENTES CONTRIBUYENTES EN UNA INTERACCION ENTRE LAS
UTILIDADES A OBTENER Y UNA POLITICA DE DIVIDENDOS

AHORA BIEN, ES NUESTRA INTENCION AL ELABORAR ESTE
TRABAJO EL PODER DAR HERRAMIENTAS A LOS RESPONSABLES E
INTERESADOS, QUE LES PERMITAN VISUALIZAR GLOBALMENTE EL
PANORAMA. AL QUE SE ESTAN ENFRENTANDO, DE TAL MANERA QUE
LA TOMA DE DECISIONES SE HAGA DENTRO DE LOS MARCOS LEGALES
EN LA FORMA MAS BENEFICIOSA O MENOS PERJUDICIAL PARA LAS
EMPRESAS Y L.OS ACCIONISTAS.



CAPTTULO L ASPECTOS GENERALES DE LOS DIVIDENDOS.

L Antecedentes,
2. Origen y Naturaleza de los Dividendos.

3. Entorno legal de los Dividendos.

31
32
33
34
35

Cadigo Civil.
Ley General de Sociedades Mercantiles.

Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito. a

Cédigo de Comercio,
Ley del Impuesto Sobre la Renta.




1.- ANTECEDENTES

Los dividendos han sido tratados de muy diversas maneras; desde situaciones en
que no estaban gravados hasts aquelias en que eran afectos de un gravamen con base

en una utitidad distribuible y no la efectivamente distribuida.

Por lo mencionado anteriormente, consideramos importante efectuar un andlisis

de los antecedentes tributarios de éstos.
Ley del Centenario ( 20 de Julio de 1921).

Esta ley no contuvo un concepto legal de ingreso ni de ganancia bruta, sin
embargo, tuvo como mérito el haber diferenciado los ingresos en cédulas de acuerdo
a la fuente de los mismos. Se limitd a indicar que el impuesto se calcularfa sobre los

ingresos o gi ias brutas percibidos en numerarios, especie o valores sin hacer

deduccitn alguna.

Un punto sobresaliente de esta ley fue que sobrepuso dos gravamenes, primero

a las sociedades y luego a los socios.

Ley del 27 de Febrero de 1924,



La ley estaba dividida en dos grandes capitulos que eran los siguiente\s:

1 Los ingresos que obtuvieran las personas fisicas mediante la percepcién -

de sucldos, salarios, honorarios o emolumentos.

2) Las utilidades que gencran las sociedades y empresas.
Esta ley permitia una serie de deducciones para determinar la ganancia

gravable.

Asf mismo, esta ley no gravé las rentas de Ia propiedad inmueble ni tampoco

gravé las utilidades distribuibles o distribuidas por las sociedades.
Ley del 18 de Marzo de 1925,

Esta ley por primera vez se denominé "Impuesto sobre la Renta", que estuvo en

vigor de 1925 a 1941,

Dicha ley estaba integrada por un conjunto de normas técnicas ya que definia
con mayor precision el concepto de ingresos brutos indispensable para determinar el

ingreso gravable en cada una de las cédulas.

Tampoco dentro dec esta ley se gravaron los dividendos o utilidades que

distribulan Ias sociedades.



Reformas del 20 de Enero de 1943,

La principal modificacién contenida en esta reforma fue el gravamen que se

tahlacid fridoand TP

sobre divi X en una cédula; relativa a ingresos por

intereses y ofras percepciones por operaciones o inversiones de capital, para

considerar gravables los ingresos procedentes de acciones u otros titulos similares,

Tanl

que sea su d inacién de empresas mexicanas o extranjeras que operan

2903

en el pals y que dieron derecho a la percepcion de un di
Reforma del 12 de Marzo de 1945,

Se cambio el nombre de Impuesto sobre dividendos por el de "Impuestos sobre
Ganancias Distribuibles” para considerar gravables por primera vez las ganancias

distribuibles o distribuidas por toda clase de sociedades mexicanas.
Reformas del 29 de Diciembre de 1950,

Se efectuaron aclaraciones respecto & la forma como se deberia de determinar la
base del Impuesto sobre Ganancias sefialando que se deberia partir de la utilidad
contable precisando las partidas de conciliacion que intervendrian y no de acuerdo'a
lineamientos establecidos en la ley, que en cierta forma distorsionaban la utilidad real

susceptible de distribnirse.



Ley del Impuesto sobre Ia Renta del 31 de Diciembre de 1953.

En esta ley se establecié un nueva cédula llamada "Imposicion de Capitales”. El

impuesto sobre Ganancias Distribuibles incremento su tasa de un 10% a un 15%.

Reformas del 28 de Diciembre de 1961 y Régimen Fiscal aplicable hasta el 31
de Diciembre de 1964.

El decreto del 28 de Diciembre de 1961 eliminé de la cédula "Imposicién de
Capitales” todo lo relativo a Ias ganancias distribuidas o susceptibles de distribuirse

para configurarse en una nueva llamada "Gi ias Distribuibles”. Tenfan obligacién

de contribuir quienes percibieran habitual o accidentalmente los ingresos que
distribuian o deberian hacerlo toda clase de sociedades mexicanas y las extranjeras

que operaban en el Pals.

Se consideraban también gravados los intereses que las sociedades por acciones
o de responsabilidad limitada pagaban a sus socios.

Ley del 31 de Diciembre de 1964,

El sistema cedular, en vigor durante cuarenta afios, no atendia a la capacidad
contributiva de! sujeto sino que atendia a la fuente de los ingresos, y cllo daba por
resultado que quien tenin ingresos en varias cédulas pagaban menos que quien

percibia la misma cantidad de una misma fuente,



El sistema global cumple en mejor forma con los principios de equidad e
igualdad - que consegra nuestra constitucién politica a) atender a la capacidad

contributiva del sujeto, independientemente del origen de sus ingresos obtenidos,

Este cambio es sin lugar a dudas uno de los pasos més trascendentales que en

materia del Impuesto sobre 1a Renta se ha dado a lo largo de los afios.
Decreto al 30 de Diciembre de 1968.

El fomento al ahorro y la inversion en el proceso de desarrolio econémico del

Pais, ha hecho necesario modificar el contenido de la Ley.

En tal virtud se propone que aunque la inversién de una empresa sea superior al
55% del capital contable en acciones o partes sociales de otrag empresas, NO CAUSE
EL IMPUESTO SOBRE DIVIDENDOS por lo que se perciba de ellos, si a su vez
Tos destina a distribuirlos como utilidades entre sus propios accionistas o trabajadores

o a realizar inversiones para fines industriales, agricolas, ganaderos o de pesca.
Decreto del 29 de Diciembre de 1979.

El afio de 1979, es sin lugar a dudas uno de los més trascendentales en la
historia tributaria de nuestro Pals, ya que en ese afio diversas leyes fiscales sufren

transfor b ial




Hablando « del Régi Fiscal aplicable a fos dividendos o

) utilidades que distribuyan las empresas, el csmbio que se introduce en Ia-ley es
verdaderamente trascendental, ya que se crea un nuevo mecanismo . opcional

4 . . iy .
) de ] ma parencia.

Ley del 30 de Diciembre de 1981,

A partir de este affo, los dividendos que recibieran las emp se consideraban

como ingresos acumulables pero suj a un desgr iento y sin ser sujetos de

retencién,

Nuevo sistema para 1983,

El tema de los dividendos cobré especial atencién en 1983 en el que por una
omisién dentro del articulo 22, fraccién IX, al eliminarse las palabras referentes a que
el dividendo pagado era deducible cuando "las utilidades provinieran de ejercicios

anteriores, se pagarén en efectivo”,

A partir del I° de Enero de 1983 los dividendos que reciban las personas fisicas
son acumulables a sus demds ingresos, existiendo la obligacién para la empresa de

1,

e en la

retener el impuesto a la tasa del 55%. Los dividendos deberin
declaracién anual de! contribuyente y el impuesto provisional retenido podrd

acreditarse contra el impuesto que se determine en dicha declaracién. Por su parte, la



empresa que pague los dividendos o utilidades los considerard como deducibles para-

efecto de determinar su utilidad fiscal ajustada.

El método de lacién de los dividendos contenido en la legislacion fiscal
hasta el 31 de Diciembre de 1988, compl tado con {a mecénica de deduccién de

P

los mismos sefialada en el Art. 22 fraccién TX de la ley de Impuesto sobre la Renta,

tuvo como objetivo la identificacion de las personas fisicas que percibian los mismos,

a fin de terminar con el i enla ia de las acciones; sin embargo esio dio
lugar a efectos no deseados como es el caso de la descapitalizacion de las empresas,
debido a que al permitirse la deduccién de los dividendos que se distribuian, se -

reducia la base gravable del impuesto.

Este efecto negativo originé que a partir de 1989 se simplificaré el tratamiento a
los dividendos, sustituyendo el método de acumulacién deduccién, por el método de
crédito implicito, Este método constituye una mecénica sencilla para el tratamiento
fiscal de los dividendos que consiste bisicamente en reconocer al momento de
efectuar {a retencién sobre las utilidades que se distribuyen a los socios, el impuesto
pagado por Ia sociedad y retener sélo Ia difercncia entre lo pagado por dicha sociedad

y el impuesto que corresponderia al accionista.

Se elimina la distribucién de dividendos como un elemento de deduccion para la
sociedad pagadora y de acumulacion para el accionista receptor, creindose la
obligacién para la sociedad mercantil de efectuar retenciones que tendrén carécter de

impuesto definitivo,



2, ORIGEN Y NATURALEZA DE LOS DIVIDENDOS.

Uno de los factores fundamentales de! crecimiento econémico que posibilita
mejores niveles de vida es la inversién productiva en empresas, que son unidades
econémicas en las que se sustenta el aprovechamiento de los recursos naturales, la
transformacion de todo tipo de bienes y productos, el comercio y la prestacién de

toda la gama de servicios.

De los beneficios del comercio, participan los propictarios’ de un negocio
mediante las utilidades, los trabajadores y empleados a través de Ja percepcion de un
sueldo o safario y el gobierno, que al gravar las utilidades se hace de recursos para

lograr sus objetivos,

Los Dividendos en si mismos dan lugar a una serie de repercusiones fiscales y
financieras, asf como también implican un cierto tratamiento contable. Lo anterior es
el efecto que trae consigo el hecho de decretar dividendos; sin embargo, asi como hay
una serie de consideraciones posteriores, como la retencién y entero de un impuesto
correspondiente, aplicacifa de recursos al disminuir una cuenta de capital, etc., ya que
el importe decretado tuvo un punto de partida y pasd por todo un ciclo econémico
una o varias veces. Ahora bien, para hacer mds comprensible este ciclo, a
.continuacion lo mostramos en forma grafica para efectos de lograr un mejor

entendimiento, asi como daremos una breve explicacién del mismo.



PUNTO DE PARTIDA
APORTACION DE LOS SOCIOS
0 ACCIONISTAS
(EN NUMERARIO O EN ESPECIE)
ADICIONADO CON UN MARGEN
DE UTILIDAD O DISMINUIDO,
POR UNA PERDIDA. \
CUENTAS * EFECTIVQ ———————————MP.
POR MO.
COBRAR ClL
GASTOS DE
OPERACION
VENTAS PRODUCCION
r EN PROCESO
+
ARTICULOS

TERMINADOS



El punto de partida lo tenemos al momento de constituirse una sociedad, ya sea

en nombre ivo, iedad en dita simple, sociedad en comandita por

acciones, sociedad andnima, etc. especificamente con la aportacién en dinero o en

especie que hagan cada uno de los socios.

Las aportaciones de los socios las localizaremos dentro del activo de la
sociedad, dependiendo de su forma de pago o pendientes de este; dichas aportaciones
han de transformarse en materia prima, pago de mano de obra, gastos de produccion;
de venta, administracion y financieros que no se identifican plenamente con el costo

de produccion de los artfculos en proceso o terminados,

Como puede verse, las aportaciones de que hablamos anteriormente las
identificaremos en diversos rubros como son: Almacén, Produccién en Proceso,
Gastos de Operacitn, etc. Al comercializar y realizar nuestros articulos terminados,
identificarenos nuestros recursos en el renglon de cuentas por cobrar, y una vez que
hacemos efectivas dichas cuentas, dispondremos de nuevos recursos en efecti\"o, sblo
con un excedente que es nuestro margen de utilidad o un decremento que serfa

nuestra pérdida.

En caso de que nuestro ciclo econémico arroje utilidad, se tendrd que cumplir
con ciertas disposiciones fiscales, como son: el pago del Impuesto sobre la Renta,
separacion de la Reserva Legal, Participacion de los trabajadores en las utilidades, etc.

y sblo hasta entonces podremos determinar que hacer con el remanente,

11




As! observamos que una de las decisiones més impoﬁantes de la empresa es la

licacién ad da de los dividendos ya que afecta directamente al financiamiento

¢

interno de la compafifa, por lo tanto, es necesario analizar esta aplicacién con el fin de

determinar una politica acorde con el objetivo g I de la empresa, la cual deberd
garantizar Ia estabilidad de la misma, ya que por un lado no permite una excesiva
distribucidn de dividendos, y por otro lado proporciona al accionista Ia seguridad de
que al final de un periodo determinado recibiré un rendimiento razonable por su

inversién.

12



DEFINICION DE DIVIDENDOS.

Para una mejor comprensién en el tema, a continuacidn se enuncian las

siguientes definiciones:

- Efectivo u otras partidas de activo que representan la evidencia de los
adeudos de una compaiiia o de las acciones de capital de Ia misma, que constituyen
una distribucién a una determinada clase de accionistas de la misma sociedad, cuyo

importe ha sido cargado ordinariamente a ganancias o utilidades retenidas.

- El derecho que tiene el accionista a participar de la utilidad generada

por una empresa ¢n la cual toma parte como inversionista, se llama Dividendo.

- En Economfa, el dividendo es un beneficio o utilidad que distribuyen las

sociedades entre sus accionistas.

~

- En mateméticas, el dividendo es una cantidad que ha de dividirse entre

otra.

- Hunt Williams en su obra Financiacién Basica de los Negocios, dice que
el pago de dividendos es una distribucién a los accionistas de algo que pertenece a Ia
sociedad an6énima y especificamente a los propios accionistas como propietarios de la

compaitia.

a3



. El abogado Mario Herrera en su obra "El Dividendo® nos da su

definicién diciendo: "E! dividendo es un fruto civil, disponible y libre, determinado

por el balance del ejercicio, repartido periédicamente entre los socios & _tftulo'
translativo de dominio, por la declaracion de la Asamblea General Ordinaria de
accionistas de las sociedades anénimas y en comandita por acciones, conforme a la

Ley y alos estatutos.

- En el aticulo 120 de la Ley del Impuesto sobre la Renta se establece al
dividendo como las ganancias distribuidas por personas morales residentes en México -
~ en favor de sus accionistas y en el caso de cooperativas de produccién los

rendimientos distribuidos a sus miembros.

- En los casos de liquidacién o reduccion de capital de personas morales,
la diferencia entre el reembolso por accidn y el capital de aportacién actualizado

cuando el reembolso sea mayor,
- También se consideran dividendos las omisiones de ingresos © compras no

realizadas ¢ indebidamente registradas, asf como las erogaciones no deducibles que

beneficien a socios o accionistas.

14 -



3.1 CODIGO CIVIL

El dividendo desde un punto de vista legal, es un Fruto Civil. El articulo 893
 del Cédigo Civil del Distrito Federal, define a los frutos civiles como sigue:

"Son frutos civiles los alquileres de los bienes muebles, las rentas de los
inmuebles, los réditos de los capitales y todos aquéllos que no siendo producidos por
la misma cosa directamente vienen a ellas por contrato, por ultima voluntad y por Ia

ley".

Mario Herrera, en su libro "E! Dividendo® analiza esta definicién, distinguiendo
a los frutos naturales de los fiutos civiles diciendo que los primeros son: como
ejemplos; los productos de la tierra en forma espontanea, crias y demas productos de
los animales, etc., mientras que los frutos civiles no surgen de su fuente por obra de la
naturaleza, sino por una manifestacién de voluntad encaminada a la produccion.de

actos juridicos.
Establece la diferencia en el sentido de que mientras los frutos naturales
encuentran su origen en un hecho juridico o sea un fendmeno de Ia naturaleza, los

civiles hallan su fuente en un auténtico acto juridico.

Distingue también los frutos civiles de los frutos industriales, diciendo que éstos

tltimos encuentran su origen en la cosa sobre la cual se aplica Ia actividad voluntaria
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del hombre. El Articulo 890 del Cédigo Civil en forma textual expresa que son frutos -

‘ industriales los que producen las fincas o heredades de cualquier especie.

Sigue diferenciando los frutos civiles de los industriales considerando los

siguientes elementos:

- Por la Indole del acto juridico que los genera especificamente, mientras los

frutos industriales derivan exclusivamente del cultivo o trabajos realizados por el

hombre, los frutos civiles pueden derivar indisti ya de la ltima voluntad del

contrato o delaLey.

~ Por la manera en que son producidos por la cosa generadora "Mientras que
los frutos industriales proceden directamente de la cosa (la cosecha de uva producida

por un vifledo); los frutos civiles vienen de Ia cosa indirectamente”.

- Por la cosa generadora: "Mientras que los frutos industriales Onicamente
pueden ser generados por fincas y heredades; los frutos civiles pueden proceder de

cualquier cosa”.

Por tanto, los dividendos distribuidos o pagados por las sociedades Mercantiles
a sus socios, son frutos civiles, pues estan reglamentados por la ley y provienen de un
acuerdo de voluntades (Sociedades Andnimas y en Comandita por Acciones) que les

dan formalidad dent;o de un Contrato Social,
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3.2 LEY GENERAL DE SOCIEDADES MERCANTILES.

Cnriadad M. st
C p de il

Es la empresa formada por dos o més socios que aportan capital, trabajos,
recursos, etc., con fines preponderantemente lucrativos, acordando distribuirse entre

ellos las utilidades o pérdidas que se obtengan,

El presente anslisis se enfocaré a la Sociedad Anénima, pues su reglamentacion

es aplicable, salvo algunas, a la Comandita por acciones.

Previamente es pertinente hacer notar que es innegable la conexi6n entre los
conceptos de persona y patrimonio, De otra manera se dice que toda persona que

tenga un patrimonio supone una persona, aunque no sea Jégicamente vélido; y que en

cago de sociedades mercantiles, para la realizacién de los fines sociales, han de
hacerse aportaciones que constituyan los bienes considerados como una unidad, o sea
el Patrimonio; se busca a las personas titulares de tal patrimonio, se llega de nuevo a
Ia sociedad, robusteciendo con ello la tesis de que las sociedades son personas.

*adnd,

En consecuencia las personas morales-sc tienen idad juridica, un

L

patrimonio, un nombre, un domicilio y una nacionalidad.
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Otra ia dela personalidad de las sociedades es que éstas son

consideradas como un sujeto fiscal diverso de los socios, apoyéndose en resoluciones
de la Suprema Corte de Justicia de la Nacién, quien reconoce Ia validez constitucional
del impuesto a los dividendos, ya que se grava a los socios, independientemente del
impuesto sobre la renta que debe ser cubierto por la soéiedad. A mayor
abundamiento, el Art. 2°. de la L.G.S.M., establece que las Sociedades Mercantiles

inscritas en el Registro Piblico de Comercio, tienen personalidad jurdica distinta de
los Socios, ademés especifica que las no inscritas en esa dependencia y que se hayan
exteriorizado como tales frente a terceros, consten 0 no en escritura piblica, tendrén

personalidad juridica.

Por lo que respecta al Patrimonio Social, este inicialmente estA compuesto por
el conjunto de aportaciones que hagan los socios, seflalando el nivel minimo que debe
alcanzar el mismo, para que los socios puedan disfrutar de las ganancias de la
Sociedad, déndosele el nombre de Capital Social, el cual permanece invariable
mientras no cambia la cantidad de socios o no se altere el monto de las obligaciones

de ellos.

Posteriormente, el Patrimonio Social est4 cambiando continuamente con motivo
de Ias operaciones que la sociedad efectiia para la consecucién de sus fines,
aumentando cuando sus negocios son présperos y disminuyen en caso contrario de lo
cual se deduce que sobre éste repercuten todas las operaciones de la sociedad,
mientras que el Capital Social s6lo se afecta por las relaciones entre la sociedad y sus

propios socios.
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- En consecuencia, ¢ Patrimonio Social ‘representa el conjunto de bienes y

d hosdela S "‘prcvia’ Arrpih desus-”'u .

Para que una sociedad mercantil s¢ integre, los socios a nombre de ella debern
constituirse ante Notario, a fin de que s¢ formule la Escritura Constitutiva, misma que

debera contener:

1 Los nombres, la nacionalidad y domicilio de las personas que
constituyen la sociedad, el objeto de la misma, su razén social, su denominacién, su

duracién, el domicilio y el importe de su capital social.

2. El importe de lo que cada socio aporte en dinero o bienes, la forma en
que debe de administrarse la sociedad y las facultades de los administradores asi como

la designacidn de los que han de llevar Ia firma social.

3. La manera de hacer la distribucién de las utifidades o pérdidas entre los
socios, ¢l importe del fondo de reserva, los casos en que la sociedad deba o haya de
disolverse anticipadamente, asi como las bases para practicar la liquidacion de Ia
sociedad y el modo de proceder & la eleccién de los liquidedores cuando no hayan

sido designados anticipadamente.

4. Cuando el capital sea variable, asi deberd expresarse indicando el

minimo que se fije.
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Cuando ¢l contrato social no s¢ hubiere otorgado mediante escritura ante
Notario, pero contuviere los requisitos citados anteriormente, cualquiera de los sqcidn

podri demandar en la via sumaria el otorgamiento de 1a Escritura correspondiente. -

Administracién.

El articulo 10 de Ia L.G.S.M.,, establece que la representacién de toda sociedad
mercantil corresponderé a su administrador o administradores, quienes podran realizar
todas las operaciones inherentes al objeto de la sociedad, salvo lo que expresamente
establezcan la ley y el contrato social. )

Para que surtan efecto los poderes que otorgue la sociedad bastard con la’
protocolizacién ante notario de la parte del acta que conste del acuerdo relativo al
otorgamiento,

De la Sociedad An6nima,

Es la que existe bajo una razén social y se compone exclusivamente de socios

cuya obligacién se limita al pago de sus acciones, su d inacién se formard
libremente y al emplearse ir4 siempre seguida de las palabras "Sociedad Anénima" o

de su abreviatura "S.A.",

Puede constituirse por la comparecencia ante notario de las personas que

otorgan la escritura social, o por suscripcion publica, requiriéndose al efecto:
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Que Haya dos socios como minimo y que cada uno de ellos suscriba una accién
por lo menos; que el capital social no sea menor de cincuenta mil nuevos pesos y que
esté integramente suscrito; que se exhiba en dinero efectivo, cuando menos, el vefnte
por ciento del valor que cada accién pagadera en numerario; y que se exhiba
integramente el valor de cada accién que haya de pagarse, en todo o en parte, con :

bienes distintos al numerario,

La escritura constitutiva de la sociedad anénima deberé contener, ademés de los

datos enumerados lo siguiente:

La parte exhibida del capital social; el nimero, valor nominal y naturaleza de las
acciones en que se divide el capital social salvo que éste Gltimo esté pactado dentro

de los estatutos del contrato social, la forma y términos en que se divide el capital

social, participacion concedida a los fundadores; el nombramiento de uno o varios
comisarios, las facultades de Ia asamblea general y las condiciones para la validez de
sus resoluciones, asi como para el ejercicio del derecho de voto; en cuanto las

disposiciones legales pueden ser modificadas por la voluntad de los socios.
La Asamblea General constitutiva se ocuparé:
1L De comprobar la existencia de la primera exhibicién prevenida en el

proyecto de estatutos, asi como de examinar y en su caso aprobar el evalué de los

 bienes distintos del numerario que uno o més socios se hubiesen obligado a aportar,
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2 De 'delibexjnr acerca de la pasticipacion de los fundadores que se '
hubieren reservado en las utilidades y de hacer ‘el nombramiento de los
administradores y comisarios que hayan de funcionar durante el plazo Qeﬂnlado por .
los estatutos, con la designacién de quienes de los primeros han de usar la firma

social,

Son fundadores de una sociedad an6nima, las personas que redactan y
depositan en el Registro Publico de Comercio, un programa que contenga el proyecto-
de' los estatutos, con los requisitos que establece el articulo 6° de la ley pari su

constitucién, en este caso cuando es por suscripcién piblica.
Son fundadores también, los otorgantes del Contrato Constitutivo Social.

Los articulos 104 y 105 de la L.G.S.M.,, determinan que los fundadores no
pueden estipular a su favor ninglin beneficio que menoscabe el capital social, ni en el
acto de la constitucién ni para lo porvenir. Todo pacto en contrario serd nulo.
Asimismo establece que la participacién concedida a los fundadores en las utilidades
anuales no excederén del 10% ni podra abarcar un periodo mayor a diez afios a partir
de la constitucién de la sociedad. Esta participacién no podra cubrirse sino des;}ués de
haber pagado a los accionistas UN DIVIDENDO del 5% sobre el valor exhibido de

sus acciones,
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Para acreditar Ia participacién a los fundadores, se expedirén los B_ONOS. D_EL‘
. mm& los cuales sélo confi ¢! derecho de percibir Ia participacién en las

utilidades qué el bono expresa y por el tiempo que el mismo indique,
Decreto de Dividendos,

Antes de abordar el presente tema, es conveniente analizar algunos aspectos
legales respecto de la Aplicacién de las Utilidades en las Sociedades Anénimas.

El articulo 178 de la L.G.S.M., especifica claramente que la Asamblea de
Accionistas es el 6rgano supremo de la sociedad; podré acordar y ratificar todos los

14

actos y operaciones de ésta y sus resoluci sern p por persona que ella

misma designe, o a falta de designacién, por el administrador o el consejo de
administracién; asi mismo podrd prever que las resoluciones tomadas filera de
asamblea, por unanimidad de los accionistas que -representen la totalidad de las
acciones con derecho a voto, tendrén, para todos los efectos legales, la misma validez '

que si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea general o especial.

En efecto, de la Asamblea emanan fos demés 6rganos sociales y a ella estén -
sometidos; le corresponde la decision de los asuntos de méis importencia para la

sociedad y puede acordar y ratificar todos los actos y operaciones de la misma.
Dentro de las Asambleas Ordinarias, se tratan diversos asuatos pero relativo al

rubro de este tema, el "Estado de cambios en las partidas que integran el patrimonio

social" que corresponde a Ia aplicacion de las utilidades de la sociedad.
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La kblicacién de los resultados en la Sociedad An6nima, esv‘favcul‘tad éxélusiva
de la Asamblea Ordinaria de Accionistas, que debe reunirse por lo menos una vez al

afio dentro de los cuatro meses siguientes a Ia clausura del ejercicio social.
La L.G.S.M. sobre este punto establece:

Que el balance general debe quedar concluido & més tardar dentro de los tres

meses siguientes después de cerrado el gjercicio social.

Las cuentas del ejercicio deben entregarse al comisario por lo menos un mes
antes, de la fecha en que se efectiie la Asamblea General Ordinaria de accionistas a la

cual vayan a someterse, entre otros asuntos la aprobacion de las cuentas. .

El comisario tiene un plazo de quince dias para examinar las cuentas y presentar

su dictamen respecto de ellas.

Durante los quince dias anteriores a la presentacién de las cuentas ante fa
asamblea, éstas y el dictamen del comisario y en general todos los papeles de la
sociedad, deben quedar a disposicién de los accionistas para que investiguen y

estudien cualquier asunto que sea de interés.

Las convocatorias para la asamblea deberén publicarse con un plazo de quince

dias antes de 1a fecha fijada para que se efectile.
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El Balance qﬁe se presente a [a Mblu debe ser veraz y preciso; ¢ decii-,
debe mostrar con exactitud y clasidad la situacién econémica y financiera de la
Empresa, aiin cuando en la propia Ley no se dan normas al detalle para asegurar la

" fidelidad y claridad del balance.

Distribucion de utilidades. Régimen legal y estatario.

El articulo 19 de la L.S.G.M,, dispone gue "la distribucién de utilidades sdlo
podra hacerse después del balance que efectivamente las arroje, en el concepto de que

las que se repartan, nunca podrén exceder del monto de las que realmente se hubi&m

Lranid

obtenido" o sea que las por la sociedad no pueden ser
distribuidas mientras no se hayan convertido en dinero o bienes de la misma.
Asimismo menciona que tampoco podré hacerse distribucién de utilidades mientras
no hayan sido restituidas o absorbidas mediante aplicacién de otras partidas del
patsimonio, las pérdidas sufridas en uno o varios ejercicios anteriores, o haya sido

reducido el capital social.

La distribucién de utilidades a los accionistas, denominada DIVIDENDOS,
corresponde al remanente o sobrante de la Utilidad Neta, una vez hechas las
deducciones de Ley, que a continuacién se mencionan, entre otras:

1. Participacién de los trabajadores en las utilidades.

2 Impuesto sobre {2 Renta a! ingreso de las sociedades Mercantiles.
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. 3. Reserva Legal, equivalente al 5%, como minimo hasta que importe la -
quinta parte del Capital Social.

4. Pago de honorarios a Consejeros y Comisarios.

5. Reservas estatarias, que son parte de las utilidades netas arrojadas por el
Balance General y que los accionistas han decidido voluntariamente conservar

incorporadas al patrimonio de la sociedad, denominéndolas "Utilidades Retenidas”.

La participacién de las utilidades a los trabajadores y el impuesto sobre la renta
&l ingreso de las sociedades mercantiles, son totalmente de carécter obligatorio pues
emanan de la Constitucién de los Estados Unidos Mexicanos, en sus an.lculo; 123‘ 1%
31 fraccién IV, respectivamente, por lo que su deduccion es automética al declararse

utitidades en un ejercicio determinado.

Por lo que respecta a la Reserva Legal, ésta no puede ser distribuida entre los
socios bajo 1a forma de dividendos, ya que si ésto se efectuase, la operacion tendria el -
carcter de dividendo ficticio, con la responsabilidad consiguiente de los
administradores, en forma solidaria con la sociedad, misma que estaria obligada a
reintegrar las cantidades distribuidas ilegalmente. En cambio, sf puede capitalizarse

conforme a la ley, para formar parte integrante del Capital Social,

Las reservas estatarias, son fondos derivados de utilidades retenidas, destinadas

a fomentar y afrontar los riesgos de la empresa, proveer sus necesidades de
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rﬁn_eri:lea, renovacién de equipos y maquinaria, adquisicién de nuevas patentes, etc., - v
_mismas que no pierden mis que de modo pasajero su calidad esencial de ser

repartibles, pues en el cjercicio siguiente serin nuevamente ‘susccpﬁbles de.

distribucin,
Pago de Dividendos. (Distribucién del remanente de utilidades). .
Una vez hechas las deducci relativas ya citadas en los pdrrafos ante;iores, .

el remanente de las utilidades obtenidas, debera ser repartido como siguc:

A las acciones, a los bonos de fundador y a las obligaciones participantes en las

utilidades, segun sean sus casos.

Acciones. Bl articulo 112 de la L.G.S.M,, dispone que las acciones serdn de
igual valor y conferirin iguales derechos, pero admite que el capital social se divida en
varias acciones (clases) con derechos especiales para cada clase, observéndose en tal
caso la regla de que, dentro de cada clase, las acciones conferirin iguales derechos,
sin producir ninglin efecto legal las estipulaciones que excluyan a uno o mas socios de

la participacién de las ganancias,

Asimismo el articulo nos dice que no podrén asignarse dividendos a las acciones
ordinarias, sin que antes se pague a las de voto limitado un dividendo de cinco por
ciento. Cuando en algiin ejercicio social no haya dividendos o sean inferiores a dicho

cinco por ciento, se cubrird éste en los afios siguientes con la prelacion indicada, En el
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: ':oonlrno social podri’ﬁactarse que s las acciones de.voto limitado se'kl'esr fije un

dividendo superior al de las acciones ordinarias,

Conforme a los derechos y obligaci , las acci se clasifican en ordinarias

y preferentes y entre éstas Ultimas en Acciones de voto Pleno y Acciones de Vota

Limitado.

Accién Ordinaria, es aquella que en sy mis absoluta plenitud, tiene todos fos.

derechos y obligaciones en su calidad de socio.
Accién privilegiada o preferente, es la que otorgs premogativas en forma
determinada a sus tenedores en s relacién a los de las ordinarias, asf como ciertas

restricciones en su régimen de derechos.

Para ol derecho al Dividendo en la Accién Ordinaria, existe 1a libertad plena en

los est, s y ademés se respetan los principios de reslidad, libertad e irrevocabilidad .

citados en el titulo de generalidades.

La accion prefe de voto limitado, es aquella que goza de ciertas ventajas

sobre la accidn ordinaria, con derecho de prioridad sobre la accién ordinaris, el activo
social o ambos y participarin antes que las ordinarias con un dividendo minimo del
5% del valor nominal, pudiendo pactarse, ademés que se le fije un dividendo mayor al

de las acciones ordinarias.
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La accién ﬁrcferente de voto pleno, es [a que incorpora el derecho de voto en

 forma imestrictiva, ¢jerciéndolo en Asambleas Ordinarias y extraordinarias para el

tratamiento de cualquier asunto y el pago de dividendos se caracteriza en que no esta
sujeto a un minimo legal, sino que podré ser mayor al 5% exigido para las de voto

limitado y podr4 ser fijo o variable de acuerdo con los estatutos. .

La accién de goce, segun el articulo 137 de la L.G.S. M. "tendrén derecho a las
utilidades liquidadas, después de que haya pagado a las scci no reembolsables, el

dividendo sefialado en €l Contrato Social.

La accién de trabajo, de acuerdo a lo dispuesto por el articulo 114 de la
L.G.S.M,, es la accitn que existe asi cuando lo previene el Contrato Social, pudiendo
emitirse en favor de las personas que presten sus servicios a la sociedad, acciohes
.especiales en las que figuran las normas respecto de la forma, valor, inhabilidad y

demés condiciones particulares que les correspondan,

No representan partes del capital social, no transmiten la calidad de socio y'

estdn sujetos al régimen de los titulos valores. El dividendo de estas acciones puede

ser fijado lib por los b3, haciéndose el cobro por medio de cupones

nominativos,
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" Bonos de Fundador.

Son los que no se computan en ¢l capital socisl, ni autorizan a sus tenedores
para participar en ‘ éal di@lucién de Ia sociedad, ni para intervenir en su
administracién; sblo confieren ef derecho de percibir la pasticipacién de las utilidades
que ¢l bono exprese ¥ por ¢l tiempo que el mismo indique (Art. 107 L.G.S.M.). Se
estima que es Ia remuneracion a las persom que han ayuda.do a la creacion de la

sociedad o participando en su constitucion, una parte de los beneficios eventuales de

la sociedad. La participacion se adjudica una vez que se pague previamente a los

accionistas un dividendo del 5% sobre el valor exhibido de sus acciones. Actualmente

sus cupones deben ser nominativos.

Las obligaciones pasticipantes en las utilidades. Es la emision de obligaciones en
fas que se estipula, adems del pago de un interés fijo, una participacion de los
tenedores en las utilidades de la sociedad emisora, siempre y cuando ¢} balance anual
las arréje, misma que ha sido aprobado por la Comision Nacional de Valores y

reglamentado el pago mediante cupones, por fa L.G.T.0.C.
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3.3. LEY GENERAL DE Tl'l'ULbS Y OPERACIONES DE CREDITO. .‘ )

Esta Ley, reglamenta a los valores mobiliasios, los cuales son titulos que
pcnhiwn la movilizacién de un derecho de propiedad, sobre bienes muebles e
inmuebles; en otras palabras, quiere decir que es ¢l derecho de propiedad sobre un
algo que se documenta en un titulo y que éste una vez emitido, -es susceptible de

transmitirse por endoso o por la simple entrega.

Esta ley, ademas consigna que los Titulos de Crédito son cosas mercantilés y
que su emisién, expedicion, endoso, aval o aceptacion, y las demas operaciones que
en cllos se consignan, son actos de comercio, por lo que los derechos y obligaciones
derivados de dichos actos que hayan dado lugar a la emisién o transmisién de los
mismos, se rigen por las normas de esta Ley, o en su defecto, por las leyes especiales,
por la legislacién mercantil general, por los usos bancarios mercantiles, o bien, por el

Cédigo Civil del Distrito Federal.

Como ejemplos de estos titulos, se mencionan las acciones, las obligaciones, los

certificados de participacién y de depdsito, los bonos de prenda, etc.
Ahore bien, las diversas disposiciones de esta ley fueron reformadas con la
finalidad de suprimir el anonimato en las obligaciones, certificados de depésito y

certificados de participacién que en lo sucesivo se emitan y para crear la obligacion de

convertir en nominativos todos los anteriormente emitidos.
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El articulo 32 de esta ley dispone que tratindose de Acciones bonos de
fundador, obligaciones, certificados de depdsito y certificados de participacién, el
endoso seré a favor de persona determinada, por lo que el endoso en blanco o al

portador no produciré efecto alguno.

Sin embargo, para mayor comprension, a continuacién se transcriben los
articulos que fueron modificados y los cuales corresponden a la conversién de Titulos
de Crédito al portador a Titulos de crédito nominativos,

Art. 209.- Las obligaciones sesn nominativas y deberin emitirse en
denominaciones de cien pesos o de sus miltiplos, excepto tratdndose de obligaciones
que se inscriban en la Comisién Nacional de Valores y se coloquen en el extranjero

entre el gran publico inversionista, en cuyo cago podran emitirse al portador.
Art, 210.- Las obligaciones deben contener:

L Nombre, nacionalidad y domicilio del obligacionista, excepto en los
casos en que te trate de obligaciones emitidas al portador en los términos del

primer pérrafo del articulo anterior.

X. La firma aut6grafa de los administradores de la sociedad, autorizados al
efecto, o bien Ia firma impresa de dichos administradores, a condicién, en este
ultimo caso de que se deposite el original de las firmas respectivas en el

Registro Piblico de Comercio en que se haya registrado la sociedad emisora.
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<" XL - La firma autégrafa del representante comin de los obligacionistas, o

bien la firma impresa de dicho representante, a condicién, en éste tiltimo casb, .

de que se deposite ¢l original de dicha firma en el Registro Pablico de Comercio

en que se haya registrado Ia sociedad emisora,

Art. 228 L.- Los certificados serdn nominativos con cupones también
. nominativos y deberan emitirse por series, en denominaciones de cien pesos o de sus
‘ miiltiplos.

Art. 228 N.- El certificado de participacion debera contener:

I Nombre, nacionalidad y domicilio del titular del certificado,

Art. 231.- Tanto el certificado de depdsito como el bono de prenda deberan

contener:
IX.  Elnombre del depositante.
Art, 232.- El bono de prenda deber4 contener ademis:
L El nombre del tenedor del bono.

Art. 238.- Los certificados de depésito y los bonos de prenda deberan ser

emitidos a favor del depositante o de un tercero,
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3.4 CODIGO DE COMERCIO.

Ain cuando dentro del Cédigo de Comercio no se contempla ninguna’,
disposicion relativa al tema de Dividendos, si se observan algunas disposiciones las
sociedades mercantiles que en forma indirecta se relacionan, para nommar los

procedimicntos contables y de registro,
Entre otras cosas dispone lo siguiente:

De participar Ia apertura de los establecimicnto, si se trata de sociedad, indicar

1a razdn social o denominaci6n y designacion de sucursales si las hubiere.

"La obligatoriedad de registrar a las Sociedades Mercantiles en el Registro de
Comercio, indicando nombre, denominacién, clase de comercio a que se dedique,
fecha de iniciacién de operaciones, exhibicion de la escritura constitutiva de la
Sociedad Mercantil, objeto de la misma, asi como cuando hubiere modificacién,
rescision o disolucién de las mismas. También se requicre exhibir el acta de la primera
junta general cuando se constituyan por suscripcion Publica y los poderes y

nombramientos de sus representantes, gerentes y/o cualquier tipo de mandatarios.

La obligatoriedad de llevar y mantener un sistema de contabilidad adecuado,

registrando las operaciones en los libros autorizados debidamente encuadernados.
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1

; Asi como también que en ¢! libro de actas, se hagan constar todos los m&dos »
' 'réhﬁvds a la marcha del negocio que tomen las asambleas ojunta's de socios y en su
caso, los consejos de administracién. En este libro se expresard la fecha respectiva de -
1a junta, los nimeros de acciones que cada uno represente y sus votos, asi como los

acuerdos que se tomen y 1as firmas.
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' 3.5 LEY DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA.

La modificacién al régimen de Dividendos en impuesto sobre la renta originada
las reformas fiscales de 1991 y 1992, consistente en que ya no es a cargo de los
accionistas el impuesto causado, sino de Ia persona moral que los distribuye y que

establece el procedimiento de célculo de gravamen con la aplicacion del factor de

1.515 al dividendo distribuido, en nada altera el resultado que se obtenia en la ‘

determinacién de la base gravable e impuesto do con el procedimi que

estuvo en vigor en 1990.

Lo anterior tiene como fundamento que sélo estdn libres de impuestos las

utilidades que provienen de ia utilidad fiscal neta (UFIN) y que por timto, cuando se

pague un dividendo que no provenga de esta partida, causar un impuesto para
igualar e} tratamiento fiscal del dividendo en el accionista, con aquel proveniente de

UFIN.

El cambio no significa por consiguiente que los accionistas reciban ahora
dividendos proporcionalmente mayores, y que la empresa deba absorber con cargo a
sus resultados presentes o futuros un impuesto adicional. El gravamen del 34% tendrd
que extraerse, como se hacla en el pasado, de la propia utilidad de la que provengan

los dividendos y el accionista seguiré recibiendo el mismo dividendo neto del 66%.
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Asf mismo, esta Ley reglamenta en su capitulo VI los ingresos por Dividendos__ S

"y en general por las Ganancias Distribuidas por personas morales, en el cual nos

menciona que se consideran ingresos por utilidades distribuidas los siguientes:

- L ganancia distribuida por personas morales residentes en México en
favor de sus accionistas, asi como los rendimientos distribuidos por las sociedades
cooperativas de produccién a sus miembros. Cuando Ia ganancia se distribuya
mediante aumento de partes sociales o de entrega de acciones de la misma persona o
cuando se reinvierta en la suscripcién o pago de aumento de capital en la misma
persona dentro de los 30 dias siguientes a su distribucion de la persona moral de que

se trate.

- En el caso de liquidacién o de reduccién de capital de sociedades
mercantiles residentes en México o de sociedades nacionales de crédito, el reembolso
pagado en favor de cada socio, accionista o titular de certificados, menos el ﬁonto de
Ia aportacién, o en su caso, el costo comprobado de adquisicién cuando se acredite

que se efectud la retencién.
- Las participaciones en la utilidad que se pagen a favor de obligacionistas
u otros, por sociedades mercantiles residentes en México o por socicdades nacionales

de crédito.

- Los préstamos a los socios o accionistas.
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< . Las erogaciones que no sean deducibles y que beneficien a los socios o

accionistas, .

- La utilidad fiscal determinada, inclusive presuntivamente por las °
autoridades fiscales,

Ahora bien, con esto se entiende que el ingreso lo percibe el propietario del
titulo valor y en el caso de partes sociales la persona que aparezca como titular de las

mismas,

Asi mismo, tratdndose de intereses pagados por una empresa residemé enel
pais a una empresa residente en el extranjero, cuando una de ellas posee interés en los
negocios o bienes de la otra, o cuando una tercera empresa tenga interés en los
negocios de aquéllas, 1a Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico considerars que los

intereses tendrén el tratamiento fiscal de dividendos cuando:

- El deudor formule una promesa incondicional de pago parcial o total del

crédito recibido, a una fecha determinable en cualquier momento por el acreedor.
- Que el crédito sea convertible en acciones o partes sociales del deudor.

- Que en caso de incumplimiento por el deudor, el acreedor tenga

derecho a intervenir en la direccién o administracién de la sociedad deudora.
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- Que los intereses que deba pagar cl deudor estén condicionados a 'l -

oblencxén de utnhdades o que su monto se fije con base en dichas utilidades,

" Asi, como podemos observar dentro de las reformas que se dieron en 1992 no

se reali bios . impo al régimen de dividendos por lo tanto esto no

_ modifica en lo esenclal el tratamiento anterior sin embargo, 1a ley del Impuesto Sobre
Ia Renta se encuentra estructurada de tal manera que este tema se aplica tanto s

‘ Personas Fisicas, personas morales, residentes en el extranjero, etc. de los cuales -

trataremos més adelante.
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o CAPITULO II. MODALIDAD DEL DIVIDENDO, '

Dividendos Ordinarios

Por disminucién de capital,

Por liquidaci6én de Sociedades.
En acciones o partes sociales.
bividendos en especie y/o bienes,

Dividendos en efectivo.

Dividendos en ganancias de operacion y en ganancias patrimoniales.

Dividendos Fictos,
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*1, DIVIDENDOS ORDINARIOS.

Se les llama asl a los dividendos que se distribuyen periédicamente entre los

accionistas, cualquiera que sea su origen, en el curso normal de la vida de Ia socxedad

Generalmente la distribucidn ocurre en cada ejercicio social, una vez que se

aprueban por la Asamblea General los Estados financieros que los arrojan, y su pago

'puedc hacerse:
- En efectivo o en bienes.
- En acciones.

Bstas acciones pertenecen al tipo més comin y usual que confieren el derecho
de participar en las ganancias percibiendo los dividendos que se liquiden, sin gozar de

beneficios, privilegios o preferencias con respecto a otros accionistas.
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2. POR DISMINUCION DE CAPITAL.

~ En Jos casos de liquidacién o reduccién de capital, se considera dividendo la

Ty

ia entre el bolso por accidn y el capital de aportacién actualizado cuando

el reembolso sea mayor.

Ahora bien, dicha disminucién generalmente se produce bajo alguno de los

supuestos siguientes:

- Retiro total o parcial de las aporiaciones de uno o varios accionistas y
disminuci6n del capital social Este supuesto, corresponde a una disminucién real de
capital. Al accionista que se retira se le reembolsa el valor de sus acciones, y enla

misma proporcién disminuye el capital contable.

- Amortizacién de acciones, que implica el retiro de los titulos
 amortizados y la disminucién de Ias participaciones de los accionistas en el capital

sacial Esta forma de disminucion, puede ser real, el fisco tiene la experiencia de que

se ha utilizado por algunos contribuyentes como un mecanismo para eludir el ISR en
el renglén de dividendos, haciendo figurar como disminuciones de capital pagos a los

accionistas que en realidad correspondian a una distribucion de dividendos.
En las disminuciones de capital se han establecido dos fases en que se determina

utilidad distribuida gravable e impuesto sobre Ia renta de dos maneras diferentes que

son:
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1) Utilidad realmente distribuida.
©2).  Utilidad distribuida ficta o supuesta,

" UTILIDAD REALMENTE DISTRIBUIDA.

Es la que corresponde al accionista que retira sus aportaciones y que recibe con

ese motivo el reembolso del valor de sus acciones, independientemente de su valor
contable. Al valor de reembolso por accién se deduce el capital aportado por accién
(CAAP) determinado a la fecha de la disminucién, obteniéndose la ganancia

distribuida por accién,

A la ganancia por accién distribuida se le deduce UFIN por accién determinada

también a la fecha de !a disminuci6n, obteniéndose la ganancia gravable por accion,

esta ganancia se multiplica por el mimero de acciones que se reembolsan a cada

accionista, obteniéndose la ganancia gravable total.

El 65% de !a ganancia gravable total corresponderé a los dividendos netos que
deben recibir los accionistas libres de impuesto sobre Ia renta, el 35% restante seré el
impuesto causado. Ejemplo:

DATOS:

Se disminuye el capital de una socieded anénima por el retiro de 3,000 acciones
propiedad de un accionista, a quien se le hace el reembolso a razén de N$100 por
accidn, siendo el monto del reembolso de N$300,000,
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Ala fecha del reembolso se tenfa Ia siguiente informacion:

Capital de aporfacién lizado N$600,000

Utilidad fiscal neta actualizada 800,000

Total de acci en circulacid 20,000
PROCEDIMIENTO:

A) - CAAP por accion.
Se determina para saber que proporcién del reembolso por accién corresponde al
capital aportado en efectivo o en bienes que el accionista debe recibir integro.

NS 600,000/ 20,000 = 30

B) UFIN por accién.
Se determina para saber que porcién del reembolso por accién son utilidades
- reinvertidas que deben estar liberadas del gravemen.
NS 800,000 / 20,000 = 40

C) Utilidad distribuida por accién. Aplicacion del CAAP,
Al valor del reembolso por accidén se deduce el CAAP por accién, obteniéndose la
utilidad distribuida por accién,

Reembolso por accidn. N§ 100
Menos:

CAAP por accién. 30
UTILIDAD DISTRIBUIDA POR ACCION 70



D) Utilided gravable por accidn, Aphcaclén de UFIN.
Ala uuhdad por accion distribuida se le deduce la UFIN por accitn, obteniéndose la

utilidad gravable por accién.
Utilidad por accién 70
Menos:
UFIN por accitén _4_Q
UTILIDAD GRAVABLE POR ACCION 30

E) Ganancia Gravable Total,

La utilidad gravable por accién se multiplica por el nimero de acciones que se

(] obteriénd
1,

N$ 30 x 3,000 = N§$ 90,000

yse la g ia gravable total,

F) Determinacion de los dividendos distribuidos.
EL 65% de Ia ganancin gravable total serdn los dividendos netos que deben recibir los
accionistas libres del L.S.R.

65% de 90,000 = 58,500

G) Determinacién de la base gravable,
El total de dividendos pagados se multiplica por el factor de 1.515 obteniéndose la
base gravable.

58,500 x 1.515= 88,627
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H)  Impuesto Sobre la Renta causado,
A labase gravable se le aplica In tasa del 34% para determinar el I.S.R. Causado.
88,627 x 34% = 30,133 :

EILS.R. causado es a cargo de la sociedad emisora, quien habra de enteriﬂo en v.
Ia oficina receptora correspondiente dentro del plazo que sefiala Ia Ley.
- Aplicacién del reembolso de N$ 300,000

Pago al accionista:

Reembolso de CAAP

30x 3,000 90,000

Reembolso de U.F.IN.

40 x 3,000 120,000 -

Dividendos derivados de

Utilidad gravable 58,500 268,500

1SR Causado 30133

TOTAL DEL REEMBOLSO 298,633

MOVIMIENTO DE LA CUENTA DE CAAP.

Saldo anterior 600,000

Aplicacién : 90,000

Saldo nuevo 510,000
MOVIMIENTO DE LA CUENTA DE UFIN.

Saldo anterior 800,000

Aplicacion 120000

Saldo nuevo 680,000
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REGISTRO CONTABLE,

1) Encuentas de orden, por la aplicacién de] CAAP y UFIN,

DEBE HABER
. Capital de aportacion 90,000
.y ~ Aportacién al CAAP 90,000
: Utilidad Fiscal Neta 120,000
UFIN Acumulada 120,000
2)  En cuentas de balance para registrar el reembolso.
DEBE HABER
Capital Social 88,633
Utitidades acumuladas 210,000
Bancos 268,500
) ISR por pagar 30,153
; UTILIDAD DISTRIBUIDA FICTA

Es la porcidn de las utilidades acumuladas que el accionista no recibe al
momento de retirar sus aportaciones y que queda en beneficio de los demis

accionistas que permanecen en la sociedad.

Independientemente del efeto buscado por el fisco, con este procedimiento

también se grava la porci6n de las utilidades acumuladas que el accionista no hubiere

recibido y que legal le correspond
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Para determinar la utilidad distribvida ficta, se parte del capital contable

: actualizado, segin el Estado de posicién financiera aprobado por la Asamblea de
accinistas para fines de la disminucién. Ahora bien, cabe recordar que fiscalmente e}
capital coﬁable actualizado es la magnitud que representa la inversion total de los

fonistas y que ial est integrado por sus aportaciones en efectivo, o en

bienes, que en el nuevc régimen de dividendos se clasifican como capital de
aportacién, y por utilidades distribuibles como dividendo el resto, por esta razon se
considera por el fisco, que la diferencia entre el capital contable actualizado y el

capital de aportacion actualizado es utilidad distribuible.

El capital de aportacién actualizado se forma por las aportaciones que en
diferentes fechas durante la vida de la sociedad han hecho en efectivo o en vienes los
accionistas para constituir e incrementar el capital social, disminuidas por los

reembolsos que de esas aportaciones se les haga por reduccion de capital.

Por lo tanto, la diferencia entre el monto del capital contable actualizado de la
sociedad, y el saldo de fa cuenta de Capital de aportacion a la fecha de la disminucién,
es lo que fiscalmente se considera como utilidad distribuible total, de la cual forma
parte Iz utilided realmente distribuida al accionista o los accionistas que retiran sus

acciones,
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3. POR LIQUIDACION DE SOCIEDADES

La liquidacién de una sociedad consiste en la aplicacion de todos sus bienes de
* activo; convertidos—o no-en- numei'axicr, al pago de sus adeudos con acreedores en

primer término y al reembolso a sus accionistas del monto de su inversién en segundo

lugar, como ia de la lusion de su vida legal por cu conclusién de

causas previstas en Ia legislacion mercantil,

Al entrar en el proceso de liquidacion, 1a empresa practica un balance en que
muestra por una parte la totalidad de Jos bienes de que dispone para satisfacer sus

(7] : 4,

compromisos sociales (Activos), y por Ia otra las g con

(Pasivos) que con motivo de la liquidacién deben quedar totalmente satisfechas, antes

de proceder a reembolsar a los accionistas el importe de su inversion,

La inversién reembolsable a los accionistas est4 representada fisicamente por los

a

bienes de activo que hubieran quedado en exi i pués de satisfechas las

deudas.

En el caso de liquidacién, cuando el capital contable queda expresado en cl
valor real que le corresponde, dado que los bienes de activo disponibles para efectuar
con ellos ¢! reembolso de su patrimonio a los accionistas, segin su naturaleza, quedaa

ajustados a su valor actual porque:
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- Se establece valor de avalué de bienes muebles o inmuebles, que se aplican en su

caso al pago del haber social,

- Elnumerario comprende moneda de curso corriente.

Comc ia de lo rior, y a diferencia del caso de disminucién de

capital, no es io p el capi automati queda

actualizado al considerarse el valor real de los bienes con que se van a reembolsar a
los accionistas el valor de sus acciones.

Ejemplo:

Al momento de liquidar la sociedad, se contaba con la informacion siguiente

Jizada, ida en el bal de
Tiquidacion,
BALANCE DE LIQUIDACION
ACTIVO PATRIMONIO SOCIAL
Bfectivo en Capital de aportacion 30,000
tesoreria N$100,000  Utilidad Fiscal Neta 50,000
Superavit Gravable 20,000

SUMA DEL ACTIVO 100,000 SUMA PATRIMONIO SOCIAL 100,000

50




PROCEDIMIENTO:

Reembolso del capital . 100,000

Menos: . ’

Aplicacién saldo cuenta CAAP T 30,000
Ganancias Distribuidas 70,000

Menos: ‘

Aplicacion saldo de Ia cuenta de UFIN 50,000
Ganancias Gravadas 20000

APLICACION DE LAS GANANCIAS GRAVADAS.

Dividendos Distribuidos

(66% de las ganancias gravadas) N$ 13,200

Base Gravable.

(13,000 x 1,515 )=19,999

LS.R. Causado

34% de 19,999 _6.800 20,000
REMANENTE DE GANANCIAS GRAVADAS —0
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LIQUIDACION A LOS ACCIONISTAS

Capital de Aportacion NS 30,000

Utilidad Fiscal Neta 50,000
Dividendos netos procedentes -
de ganancia gravable. 13,200
MONTO DEL PATRIMONIO SOCIAL

OBJETO DE LIQUIDACION, 93,200
Acciones en circulacién 10,000
Reembolso por accién
93,000/ 10,000) 932

4,

En base al resultado anterior, se haria la liquidacién a cada accionista segin el

nimero de acciones de que fuera propietario

APLICACION DE RECURSOS POR LOS LIQUIDADORES
Efectivo en poder de los liquidadores. ‘ 100,000
Aplicacion:
- Pago a los accionistas de
su haber social. 93,200
-Pago de ISR a cargo de la
sociedad 6,800 100.000
REMANENTE. —d
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‘4, EN ACCIONES O PARTES SOCIALES

Se le lama asi, a la distribucion de dividendos a los accionistas en acciones
pertenecientes a la compaitia, el efecto que se obtiene es convertir una parte del
superdvit en acciones de capital. Este cambio en la forma de posesién se realiza
mediante una reduccion del patrimonio por el decreto del dividendo y un aumento de

capital por el pago del dividendo en acciones emitidas por la compafiia,

Ahora bien, el articulo 120 de 1a Ley del Impuesto sobre la renta en lo que se

refiere a este rubro especifica lo siguiente:

En los casos en que la ganancia se distribuya mediante acciones o partes sociales

o bien cuando la misma se reinvierta en la suscripcion o pago de aumento de capital

en la misma sociedad, dentro de los 30 dias siguientes a su distribucién se considera
percibido el dividendo en el afio de calendario en que se pague el reembolso por
reducci6n de capital o por liquidacion de la persona moral que distribuya el dividendo.
Esta distribucién, puede cargarse a ganancias retenidas o a cualquier otra cuenta de
superévit legalmente disponible para tal uso. La distribucién de un dividendo en

q

cargado a g ias retenidas, tiene el efecto de capitalizar ganancias.

Ahora bien, el articulo 19 de la misma ley sefiala que para determinar la

g iz por enajenacion de acci los contribuy disminuirdn del ingreso

obtenido por accidn, el costo promedio por accién de las que enajenen, conforme & lo

siguiente;
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Fracci6n 1. El costo promedio por accion, incluird todas las. acciones que el
contribuyente tenga de la misma persons moral en la fecha de la enajenacién, aun '

tmal

cuando no enajene todas cllas. Este costo se obtiene dividiendo el monto

ajustado de las acciones entre el niimero total de acciones que tenga el contribuyente

a la fecha de enajenacién.

Ahora bien, el monto original ajustado de laa acciones se calculard de [a

siguiente maners:

1)  Se sumaré o restard segiin sea el caso, al costo comprobado de adquisicién
actualizado de las acciones que tenga el contribuyente de la misma persona moral, las
utilidades o pérdidas actualizadas obtcnidas por dicha persona en el periodo
transcurrido desde Ia fecha de su adquisicién hasta la fecha de ensjenacién, en la parte ‘
que corresponda a las acciones que tenga el contribuyente. Unicamente se¢

considerardn Jas utilidades o pérdidas de ejercicios terminados.

2) A dicho resultado se le sumarén los dividendos o utilidades actualizados,
percibidos en el mismo periodo por 1a persona moral de otras personas residentes en

Meéxico, en la parte que corresponda a las acciones que tenga el contribuyente, a

peion de los dividendos o utilidades percibidos entre el 1 de enero de 1975 y el

31 de diciembre de 1988, y los percibidos en acciones y los que se reinviertan en la
suscripcién o pago de aumento de capital de la misma persona moral que los

distribuyé dentro de los 30 dias siguientes a su distribucion.
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3) . Al resultado obtenido en el punto 2 se le restarin los dividendos o

utilidades actualizados distribuidos por la persona moral durante el mismo perfodo, en .

1a parte que corresponda a las acciones que tenga el contriuyente, a excepcion de los

siguientes;

- Los dividendos o utilidades distribuidos entre el 1 de enero de 1987 y el 31 de
diciembre de 1988 que hubiese deducido ¢l contribuyente para determinar su

resultado fiscal.

- Los que no provengan de la cuenta de utilidad fiscal neta, siempre que se haya

pagado el impuesto.
- Los distribuidos en acciones y los que se reinviertan en la suscripcién o pago
de un aumento de capital de la misma persona moral que los distribuy6 dentro de los

30 dias siguientes a su distribucion.

Ahora bien, para una mejor comprensién, a continuacién daremos un ejemplo

del mismo.
- Las ganancias acumuladas se distribuyen como dividendos en acciones.
SUPUESTOQ:

Todas las ganancias acumuladas por N$ 8,000 se distribuyen como dividendos en

acciones. El saldo de Ia cuenta de UFIN es de 4,000
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La distribucién de dividendos en acciones no tiene efi fiscales inmediatos,
dado que no se considemn ingresos del accionista en el momento de su distribucién
sino hasta que se les reembolse su valor. Seré hasta entonces cuando se determine el
monto del dividendo distribuido, se aplique el safdo de la cuenta de UFIN que hubiera

a esa fecha y se establezca el dividendo gravable en su caso.

Al no aplicarse ¢! saldo de la cuenta de UFIN, éste permanece integro para

posteriores distribuciones de dividendos en efectivo o en bienes.

Saldo Aplicacién Saldo
Anterior Nuevo
Ganancia acumulada
distribuida N$ 8,000
Saldo de la Cuenta
UFIN N$ 4,000 0 N$ 4,000
GANANCIA GRAVABLE. —0
REGISTRO CONTABLE

A)  En cuentas de orden, por la aplicacién de UFIN.
No habriz que correr ningiin asiento por no haber tenido efecto fiscal la
distribucién de dividendos.

B) Encuentas de balance, para registrar la capitalizacién de dividendos.
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DEBE HABER
Utilidades Acumuladas NS 8,000
Capital Social 8,000

- Dividendos en efectivo y en acciones con saldo de UFIN mayor.

SUPUESTO:;
De las ganancias acumuladas por NS 8,000 se distribuyen 3,000 en efectivo y 5,000
en acciones. El saldo de 1a cuanta de UFIN es de 4,000

DISTRIBUCION EN EFECTIVO

Por ser mayor ¢l salido de Ia cuenta de UFIN que la ganancia distribuida en
efectivo, el to}al de la ganancia se convierte en dividendos liquidos libres de

gravamenes, quedando un remanente en la cuenta de UFIN para futuras aplicaciones.

Saldo Aplicacién Saldo
Anterior Nuevo
Ganancia acumulada
distribuida N$ 3,000
Saldo de la cuenta
de UFIN N$4,000 --3.000 1,000
GANANCIA GRAVABLE 0

Monto de los dividendos distribuidos provenientes

de utilidad fiscal neta. 3,000
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REGISTRO CONTABLE

A)  Encuentas de orden, por la splicacién de UFIN.
DEBE HABER

Utilidad Fiscal Neta N$ 3,000
UFIN Acumulada 3,000

B) En cuentas de Balance para registrar los dividendos e ISR causado.

DEBE HABER

Utilidades Acumuladas NS 3,000
Dividendos por pagar 3,000

DISTRIBUCION EN ACCIONES

Por no tener efectos fiscales inmediatos sino hasta que se reembolse ¢l valor de

1as acciones por disminucién de capital o liquidacién de Ia persona moral emisora de

las acciones, serd hasta entonces cuando se determine el monto de dividendos

distribuidos, se aplique el saldo de Ia cuenta de UFIN que hubiera en esa fecha, y se

establezca el dividendo gravable en su caso. Al no aplicarse el saldo de la cuenta de

UFIN, éste permanece Integno en la cantidad de N$1,000 para posteriores

distribuciones en efectivo o en bienes.
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REGISTRO CONTABLE

A) Encuentss de orden, no se tendria que correr ningun asiento, por no haber

tenido efcdo fiscal Ia distribucién de dividendos en acciones, por lo que estas cuentas

van a continuar con Jos mismos saldos.

B) En cuentas de balance para registrar la capitalizacién de los dividendos,

quedaria como sigue;
DEBE HABER
Utilidades Acumuladas NS$ 5,000
Capital Social 5,000

- Dividendos en efectivo y en acciones con saldo de UFIN menor.
SUPUESTO:
De las ganancias acumuladas por N$ 8,000 se distribuyen 5,000 en efectivo y 3,000
en acciones, El saldo de la cuenta UFIN es de 4,000
DISTRIBUCION EN EFECTIVQ
Por ser menor el saldo de la UFIN que Ia ganancia que se distribuye en efectivo,

resulta ganancia gravable en cantidad de N$1,000 quedando saldada la cuenta de
UFIN.
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Saldo . - Aplicacion Saldo

: ) Antetior ) k Nuevo ‘
Ganancia Acumulada
distribuida. NS 5,000
Saldo de la cuenta
UFIN. N$4.000 4,000 -9
GANANCIA GRAVABLE 1,000

a) Sobre la ganancia gravable se determina el dividendo neto distribuido y el
ISR causado.
Ganancia Gravable Distribuida NS 1,000 -
Aplicacién:
Dividendo Distribuido
(66% de NS 1,000 ) N$ 660
Base para el chlculo de ISR
(660x 1.515=1,000)
ISR causado
(34% sobre N$ 1,000) 340 - 1,000
REMANENTE DE GANANCIA GRAVABLE ]

b) Monto de dividendos distribuidos:

- Provenientes de Utilidad Fiscal Neta 4,000
- Provenientes de ganancia gravable 650
TOTAL DE DIVIDENDOS N$ 4,650
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REGISTRO CONTABLE
A) " Encuentss de orden, por Ia aplicacién de UFIN,
' ' DEBE HABER
Utilidad Fiscal Neta NS 4,000

UFIN Acumulada NS$ 4,000

B) En cuentas de Balance, para registrar los dividendos y el ISR causado.
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5. DIVIDENDOS EN ESPECIE
Y/ BIENES

i

* Se le llama asi al pago que se realiza en propiedades, - bienes

inmuebles distintos de efectivo y de acciones,

No causa buena impresién entre los inversionistas que una compaiifa pague sus
dividendos en especie, porque se da margen a pensar que quiza la compaiiia atraviesa
por una situacién no muy aceptable, sin embargo, puede estar en condiciones
normales y quizd juzgue conveniente de acuerdo con la aprobacién de los accionistas,

que se reciban bienes distintos de numerario, como pago de sus dividendos.

Los bienes dados en pago de dividendos, pueden ser acciones o bonos
financieros, emitidos por otras empresas y también pueden ser cierta clase de activos

fijos; que por su naturaleza se presten & esta clase de pagos.

El caso de dividendos en especie, no obstante, si la empresa emite obligaciones
para darlas en pago de dividendos, de hecho salda un pasivo para crear
inmediatamente otro; es decir al decretarse dividendos se presenta el pasivo por este
concepto, pero al emitir obligaciones para pagar los dividendos decretados, se crea un
pasivo mediante la emisién de dichos titulos que se encuentran en circulacién por

haberlos aceptado los accionistas en pago de las utilidades a que tienen derecho.

62



Asimismo, en nuestro medio esta farma de pago es poco usual debido al
sinnumero de problemas que represents, pues por un lado se puede dejar 2 la empresa
sin los recursos necesarios para la operacién normal, y por otra parte, resulta dificil
entregar @ cada socio partes exactamente iguales, debido a Is diversidad de bienves
objeto de reparto, excepto cuando se liquida la sociedad.

Los dividendos que se paguen en especie se pueden cubrir con bienes de activo
" circulante como es la mercancia, o con bienes de activo fijo que pueden ser

maquinaria y equipo de transporte, terrenos, edificios, etc.

Por razones financieras, por las politicas establecidas, por los objetivos
marcados, etc se acuerda que sean pagados en especie o sea en forma distinta al-

numerario.

1 (%]

de Accionistas que

Se decretan y distribuyen por general de A
se pagan a Socieadades Mercantiles o personas fisicas. En el supuesto caso de cubric

los dividendos con mercancia se debe tomar en cuenta:

1. Elvalor de los bienes se tomar4 a valor de mercado o en su defecto al de
avalio como lo establecia el articulo 70. de la Ley del Impuesto Sobre la Renta
derogado en 1916, su texto integro se traslad6 al primer pérrafo del articulo 17 del
Cédigo Fiscal de la Federacién, con objeto de hacerlo aplicable a los demas impuestos
de carécter federal.
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2.> - La mgrcancli que so entrega para cubrir el dividendo se debe facturar al

accionista, 1 ley establece que sea superior al precio de costo,

Dicha mercancia est4 afecta al Impuesto al Valor Agregado, por lo tanto si se
encuentra regida por I tasa general se aplicard al 10% lo que establece 1a Ley del
VA, o

3. Registrar el costo de la mercancia entregada a través del sistema éq

inventarios perpetuos.

Ahora bien, después de haber tomado en consideracion lo antes mencibh_ndo, fos

asientos contables que se corren son:

1. Decreto de dividendos, que es un pasivo para la empresa.
Utitidades por distribuir KRXX

Dividendos por pagar XXX

2. Por el costo de la mercancia vendida.
Costo de Ventas XXXX

Almacén XHXX
Si en la empresa existe maquinaria y equipo improductivo, o bien porque el

costo de mantenimiento resulte ser carga excesiva para la empress, se puede entregar

como pago de dividendos en especie.
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También se puede cubrir d dividenao ‘en especie con equipo ‘de tmnspéne,‘

'y

unidades

porque existen

: iedad de la emp que no se ocupan, y que
ademaés estin en buenas condiciones.

L bl 4

En caso de cubrir el dividendo en especie con Activo Fijo se tomard en
consideracién lo siguiente:
-Los bienes del activo fijo que sc van a dar como pago de dividendo.

- A que valor se les va a dar salida.

Ahora bien, existen diversas politicas de las cufles mencionuremoskalgmws' de
ellas:

1. Algunos les dan salida de acuerdo al avalio que le dan en el mercado, o
siempre y cuando lo autorice la Secretaria de Hactenda y Crédito Publico.

2, Otros se apegan a la Ley le dan salida de acuerdo al costo ajustado de la
maquinaria y equipo. '

La entrega del Activo Fijo (Maquinaria y Equipo) se debe facturer para darle
salida, e incluir el 1.V.A,

3.  Existe otro, a valor en libros (o sea valor original menos depreciacion .

acumulada a Ia fecha),

Nosotros nos inclinamos a darle salida a la Maquinaria y Equipo, con valor en
libros ya que se trata de entregar dicha Maquinaria y Equipo a un accionista para
cubritle su dividendo respectivo. Aqui también debemos tomar en cuenta que la salida

de la maquinaria estd afectaal LV A
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- 6. DIVIDENDOS EN EFECTIVO

Es este indudablemente el dividendo tipo de las empresas. Esta forma ‘,
genenalizada de pago es Ia unica que afecta directamente Ia cuenta de bancos de la
Sociedad Mercantil (Por scuerdo que se tomé en la Asamblea General de Accionistas

referente a la aplicacion de Utilidades & los Accionistas.)

Las Sociedades Mercantiles que reciban ingresos por dividendos en efectivo no
deberén acumularios a sus demds ingresos para la determinacién de su resultado
fiscal, sin embargo, estos ingresos incrementarfn la renta gravab]e para’ la
participacién de los trabajadores en las utilidades. Como se menciona en el ultimo
phrrafo del articulo 15 de la Ley del Impuesto sobre la renta.

.

Las personas morales que paguen y distribuyan divid a sus accionistas

disminuirin dichos dividendos pagados a su Utilidad Fiscal para Ja obtencion de su

Utilidad Fiscal ajustada. En este entonces, en consecuencia, el pago de dividendos era
deducible para fines de determinar la base de! ISR, como lo establece el articulo 10

ISR,
REGISTRO CONTABLE
1. Se contabiliza el decrero de Dividendos.

Utilidades por aplicar x
Dividendos por pagar x

66



. Cuando se paga en efectivo el dividendo a los accionistas.

"2 Cuando la Sociedad Mercantil hace el pago de dividendos, en efectivo a un
accionista. )
Dividendos por pagar x

Bancos X
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" 7. DIVIDENDOS EN GANANCIAS DE OPERACION
'Y EN GANANCIAS PATRIMONIALES

Si los dividendos derivan de utilidedes de operacion que han causado el
Impuesto Sobre la Renta en la declaracién anual de las empresas, se dice que -
provienen de Utilidad Fiscal Neta (UFIN), lo que significa que por haberse causado
ya el gravamen sobre utilidades, su distribucién ya no debe causar el impuesto.

Si los dividendos provienen de utilidad contable en exceso de UFIN, que no se
declararon ni causaron el Impuesto por asi permitirlo la Ley, causan el gravimen a la

tasa del 34% en el momento en que se distribuyan entre los accionistaa,

La politica de dividendos para que induzca a la inversién en acciones debe
preveer su distribucién periodica, que puede ser dentro del ejercicio social siguiente a
aquél en que se obtengan las utilidades, tras de que' se apruebe el Balance que las .

"arroje.

Dificilmente habr4 estimulos a la inversién si no se prevee la distribucién

iadad

periodica de dividendos. Sélo en el caso de que fehacientemente la s requiera
de recursos financieros adicionales para su crecimiento, se justifica que los dividendos
a favor de los accionistas se retengan para ser distribuidos posteriormente o se

capitalicen, siempre que su inversion atroje beneficios evidentes a los inversionistas,
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FDIVIDENDOS GENERADOS EN GANANCIAS PATRIMONIALES
] O EN OTROS CONCEPTOS

Estas ganancies aunque se registren contablemente, ef fisco no las considera
ingreso de la empresa para efectos del ISR sino hasta que se distribuyan a los
accionistas como dividendos, momento en que se causa el gravamen a cargo de la
empresa a la tasa del 34%, quedéndole al accionista como rendimiento el 66% de esa

ganancia.

Con lo anterior se establece el equilibrio respecto de los dividendos
provenientes de Utilidad Fiscal por lo que hace al impacto del gravamen, con la
diferencia de que en un caso el ISR se causa al generarse la ganancia y el otro caso

hasta que se efecttia su distribucion.

Otro concepto que puede resultar gravado al distribuirse como dividendo, son
las utilidades contables de operacidn que excedan a la Utilidad Fiscal declarada y que
por discrepancia con ésta no hubieran causado el impuesto en el ejercicio en que se
obtuvieron y que en igual forma que las ganancias patrimoniales deben causarlo al

distribuirse.

En el caso de Dividendos originados en ganancias patrimoniales no puede haber
periodicidad, porque se ha considerado que no es recomendable, por la propia
naturaleza de los activos que originan la plusvalia, distribuir esos dividendos sino sélo

en casos de excepcion, generalmente cuando hay exceso de liquidéz en las empresas.
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A las ganancias plﬁMoﬁﬂu 1 otros conceptos generadores de dividendos que
3 no se declaran periodicamente como utilidad fiscal, se les denomina “mpemﬁt_- S
gravado®. : o]
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8. DIVIDENDOS FICTOS

Cuando se reparten activos que no proceden de los frutos de la operacién

" sociul, que no estén liberados, que no estin consignados en el Balance del ejercicio °

que no ha sido decretado por la Asamblea de accionistas, pero que se reparten en
forma de dividendos, equivalen a dividendos ficticios.

Se catalogan dividendos ficticios en los siguientss casos:

1. Cuando se reparten bienes con cargo al Capital Social, cosa absurda, pues
éste no es susceptible de distribuirse bajo caracteristicas de dividendo; sélo podré. -
afectarse por requisitos expresamente sefialados por Ia ley, asi, como por disolucién y

liquidacién de 1a sociedad.

2. Cuando se reparte la totalidad de las utilidades del ejercicio, sin hacer las
deducciones previas por concepto de amortizaciones, ya citadas, se reparten los
activos fijos relativos al fondo de amortizacién ya constituido, se reparte el fondo de
reserva legal entre los socios, se distribuyan los dividendos antes de constituir las

amortizaciones de rigor, etc.

3. Cuando se reparten activos, sin base en el Balance del ejercicio, o bien con

datos de un Balance irregular.
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4, Cuando se raparten activos, bujo forma de dividendos, sin nquerdd_pre:v‘io R
. éelnAsnmbleaGuwmldeuciorﬁms.o bien cuando se hace con buecnunBalmcc

extraordinario y no ¢n el del ejercicio completo.

" Reforma 1995

La ley def Impuesto Sobre Ia Renta, contiene algunas hipétesis en las cuales so
presume que el accionista de una empresa ha recibido un dividendo, y por ende surge
Ia obligacion para ésta de pagar el impuesto & la tasa del 34%, salvo que tenga saldo .
enla cuenta de utilidad fiscal neta.

En esta reforma se eliminan tres hipétesis: las erogaciones no deducibles y que
benefician a los accionistas, las omisiones de ingresos o las compras no realizadas y si -
registmdas; asi como la utilidad fiscal determinada por la S.H.C.P. ) ‘

Anteriormente, en todos esos casos, ademas del impacto fiscal qkue, sufria la
empresa por la modificacién en su resultado fiscal que se derivaba de la resolucion de
Ia autoridad liquidadora, se imputaba un ingreso por dividendos al accionista. Esto
implicaba un doble pago de impuesto por el mismo concepto. Sin embargo este
tratamiento se justificaba cuando el gravamen de la empresa era independiente del que
correspondia al accionista, asl con el sistema integrador que funcina a trives de la
cuenta de utilidad fiscal neta, conforme al cual fas utiiidades que ya fueron impactadas
por el gravamen dentro de la persona moral, pueden pasar al accionista, sin causar

nuevamente el impuesto.
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* ‘CAPITULOTIL APLICACION Y DISTRIBUCION A LOS DIFERENTES -

'CONTRIBUYENTES.

1. Estudio empresaﬁal por personas morales,
. 1.1 Sociedades Anénimas.

1.2 Instituciones de crédito y sociedades de inversién.

1.3 Grupos que consolidan.
1.4 Entidades del sector Publico.
1.5 Sociedades y Asociaciones Civiles.

2, Estudio a Personas Fisicas,

3. Resid enel jero. Personas fisicas y morales.

4.P.T.U.

5.CUFIN.

6.CUCA.
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1.1 SOCIEDADES ANONIMAS

La utilidad en Ias operaciones de una sociedad mercantil se determina a través
dé la realizacién del objetivo social para la que fire creada, estas utilidades deberdn
cuantificarse hasta el término de un periodo que normalmente abarca un ejescicio de - k
doce meses, Al témmino de este periodo los accionistas podrin conocer la marcha de
la sociedad y determinarin en caso necesario las alternativas para mejorar los logros

obtenidos.

Existen reglas y lineamientos especiales que regulan la determinacién y la
cuantificacién fiscal de las utitidades de una sociedad, dichas reglas se encuentran en
Ia ley del Impuesto Sobre la Renta, aunque la utilidad fiscal sirve como base para la
determinacién del ISR y la participacién a lés trabajadores de las utilidades

regularmente difiere de [a utilidad contable propia de las operaciones de la sociedad.

Una vez determinadas las utilidades generadas en un afio por la sociedad,
quedaré a Ia consideracién de 1a asamblea general de accionistas la aplicacién que se
les dard. Es necesario que las utilidades muestren la realidad econémica de la Cia.:

logrand: di Ia aplicacion de los lineamientos de la teorfa contable

-4 3

atahlanid,

en los principios de contabilidad generalmente aceptados, reglas

particulares y los criterios prudenciales de aplicacion.
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* Una de Ias decisiones més importantes de la asambl , general de accionistas es
s aplicacién adecunda de lns utilidades; ya que afecta di al fi L
interno de la Cia. y garantiza su estabilidad acordes con el objetivo social de Is .

© . empresa, teniendo elios las siguientes alternativas;

a) Financiamiento,
b) Decreto de Dividendos,

a) Financiamiento.- Desde principios de 1982, ¢! costo de financiamiento s¢
ha incrementado a niveles nunca alcanzados anteriormente, por lo que las empresas

ponen especial cuidado en los recursos propios.

La escasez de crédito que se sufre en la actualidad ha sido sin duda la més
severa que hayan experimentado las empresas. Las fuentes de financiamiento no sélo

- cuentan con fondos limitados sino que estén exigiendo una tasa alta de interds,

Aquellas empresas que estaban siguiendo una politica de fuerte endeudémiento
que estuvo de moda en afios anteriores, descubrieron que esta resultaba
excesivamente costosa; como respuesta a estos cambios, se han adoptado medidas

' entre las cuales esté Ia del financiamiento mediante la retencién de utilidades. )
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b) Decreto de Dividendos.- La asamblea de accionistas deberd tomar en

consideracion antes de decretar ¢l pago de dividendos; como hemos mencionado
‘antetionnente, la situacidn financiera de la sociedad, ya que de no hacerlo podria

ocasionar una descapitalizacion de la misma.
La politica de dividendos puede determinar, en parte, la forma en que el
sobrante (después de reinversidn y otras partidas de mayor prioridad), ser4 distribuido

entre los accionistas,

En Ia actual sitluacion econdmica, la responsabilidad con los accionistas- de

obtener utilidades entrafia dos obligaci Una es a la compaiiia en'una

posicién econdmica firme; 1a otra es estar seguros de que cuando ocurra la cobranza -

de dividendos tengamos los fondos para tomar ventaja de ello. Esta es la mejor
seguridad que nuestros accionistas pueden tener de la continua capacidad de la

empresa para obtener utilidades para ellos en los afios siguientes.

Sin embargo, en muchas ocasiones dadas las circunstancias por las que atraviesa
nuestra economia, las sociedades pudieran haber obtenido una utilidad considerable
proveniente del desarrollo normal de las operaciones, pero no disponen del efectivo
suficiente para cubrir sus necesidades méas apremiantes y/o haber obtenido utilidades
ficticias por el fendmeno inflacionario, pero que no reflejan el correspondiente costo

de reposicion.
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h

» Pare comprender 1a ltima parte del parrafo anterior,
algunos aspectos importantes del boletin B-10 de la Comision de Principios de
Contabilidad del Instituto Mexicano de Contadores Piblicos "Reconc imiento de los
efectos de la inflacién en la informacién financiera”, ya que este boletin indica cémo

' reflejar en forma adecuada el efecto de la inflaci6n en los Estados Financieros.

‘Tomando en cuenta que la unidad de medida de los estados financieros es

histérica, no pueden considerarse como punto de comparacion de un periodo & otro

ya que son cantidades en pesos de poder adquisitivo diferente entre si, provocando de .~

csta forma que pierdan su eficacia como herrami para tomar decisiones.

En ¢l supuesto de que los estados financieros no sean reexpresados, se tienen,

. entre otros, los siguientes efectos:

~ El célculo de la rentabilidad de una empresa no es vélida ya que la cifra de
utilidad no es comparable con la del capital contable ni con Ja inversién total en

activos.

- Se corre el riesgo de establecer politicas de dividendos erréneos que pongan

en peligro la salud financiera de la empresa y provoquen su descapitalizacion.
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- la vevalhacién de la tendencia de crecimiento de la etﬁpresa Teva s
~ - conchisiones muy fuera de 1a realidad ya que estan contrastando montos cuantificados
con medidas distintas que no son comparables

Una vez evaluados los aspectos anteriores, se estard en posibilidad de establecer
una politica de dividendos y dependiendo de la que se establezca, se determinaré la

fecha en que han de liquidarse.

De entre la gama de altemativas que pueden tomarse, cc )8 tres que

consideramos apropiadas & Ia época actual:

1. Politica de dividendos estables.

2. Politica de dividendos frente a la situacién inflacionaria.

3. Politica de dividendos residuales.

1. Politica de dividendos estables.- Fsta manera de distribuir dividendos estad

enfocada principalmente a darle una mejor imagen a la empresa. Consiste basicamente
en separar de los ejercicios con utilidades altas una parte, 1a cual se distribuira por
partes iguales en ejercicios subsecuentes, Lo anterior dard mayor confianza a los
socios y & terceros, sobre todo cuando las acciones estén inscritas en la Bolsa de

Valores.

78



2 ‘ Politica de dividendos frente a la situacion i facionaria.- El probl
'inﬂn‘cionniok qbe afecta & toda Is actividad econdmica del pais, provoca que Ia

sifuacién presentada por los Estados financieros de las emp sean’ de poca
confiabilidad reportando en el peor de los casos, uﬁlidades fuera de 1a realidad, por lo

que es recomendable que previs a la decision de distribuir utilidades, se reexpresen

estados financieros, de que m resultados apegados a Ia realidad y
eliminar el riesgo de descapitalizacibn de la empresa por distribuir utilidades que

realmente no se obtuvieron.

3. Politica de dividendos residuales.- Esta politica seria la aplicada en caso de
que los objetivos principales de la sociedad fueran; sanear las finanzag de las empresas

y el crecimiento de éstas por medio de proyectos de inversién.

Consiste en distribuir dividendos solo una vez que hayan sido cubiertos los
pasivos exigibles de Ia Cia. y que se haya calculado que parte de las utilidades es.

necesario retener para poder llevar a cabo los proyectos de inversion existentes.

La mayor parte de las empresas sociedades economicas decretan el page de
dividendos en efectivo para dar liquidez a sus accionistas y solamente en aquellas
empresas con una proyeccion a futuro se deciden a reinvertirlos en incrementos al
capital social, esto es basado en la responsabilidad que tienen los integrantes de una

sociedad anonima hasta por el monto de sus aportaciones.

ESTA TESIS W0 DEBE
SALIR DE 1A BIBLIOTECA
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" Asimismo, pnmendo de [a base que las utilidades retenidas o de ejercicios :
anteriores normalmente no se tienen disponibles en efectivo, si no se encuentran
mvemdos en dlveraos renglones del activo de la empress, la aplicacién variard de

acuerdo al origen de los recursos para liquidar el dividendo.

A partir del 1o. de enero de 1989, desaparecié de la Ley del Impuesto Sobre la
" Renta, ¢l régimen aplicable a los dividendos que estuvo vigente desde ¢ afio de 1983,
el.cual permitia su deduccién a las sociedades mercantiles y obliga a los preceptores a
acumularlos a sus demés ingresos, cuando se trataba de dividendos cobrados en
- - efectivo o en bienes. ’

4 19

El esquema que a partir de 1989 sustituy6 al régi i6 en

un principio la obligacion a cargo de la empresa pagadora, de efectuar retenciones '
con ¢l carficter de pago definitivo para el accionista, variando la tasa de retencién
aplicable cn funcion de la naturaleza juridica de éste, de su residencia y del origen de

fas utilidades distribuidas.
A partir de 1991, se elimin6 la retencién del impuesto que llevaba & cabo la
sociedad pagadora, para establecer que el mismo seria a su cargo, siempre que el

pago excediera al saldo de la cuenta de utilidad fiscal neta.

El cambio para 1992 no modifica en lo esencial el tratamiento anterior y puede

resumirse como sigue;

80



] L lni:orpdm el articulo 10-A para consignar esta obligacion en ¢l titulo de la .
: Ley lplxcable alas personas morales, cambio que consideramos técmcamente correcto )
pues en'1991 so encontrnbn dentro de las disposiciones de las personu fisicas,

2, Establecié méds claramente la base del impuesto al sefialar que ésta serd el
resultado de multiplicar los dividendos distribuidos por el factor de piramidacién de’

1.515, eliminandose la disposicion que establecia la determinacion de! impuesto en

diont

. forma piramidada, es decir, sumando el dividendo y‘el gr correspe ,

situacion que se resuelve al multiplicar el dividendo por dicho factor.
Este factor parte de la consideracion de que el dividendo constituye una

cantidad neta que se paga al accionista, por lo que Ia base para el cilculo del imp.uestov

debe piramidarse, como se muestra a continuacién:
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" Ejemplo:

Inéreuos Aéumulnbles

‘Mepos:
' Deducciones Autorizadas

Utilidad Fiscal
Menos:
" ISR Causado al 34%

Resultado Fiscal después de Impuestos
Factor Resultado Fiscal

Resultado Fiscal después de Impuestos
Célculo del ISR a enterar.
Dividendo o utilidad no proveniente de UFIN
Por:

Factor para célculo del ISR
Dividendo o utilidad base para ISR
Por:

Tasa ISR

ISR aenterar

Comprobacidn:
Dividendo o utilidad base para ISR
Menos: ISR a enterar

Dividendo 0 utilidad a distribuir
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47,000
3,000

1,020
1,980
3,000
1515
[ 1,980

1.515
2272.5

34%
772.65

22725
772.65
1,499.85



i '. El articulo 10-A de la Ley seflala que también se consideran dividendo 'los ‘
‘conceplos a que se refiere e articulo 120 de la Ley. Este Gltimo precepto contempla
varios supuestos de "dividendos fictos", entre ellos el de los préstamos efectuados a '

los accionistas que no rednan ciertos requisitos. Ello significa, en nuestra opinién que

cuando quien reciba el pré sex una p moral ésta también podré calificar

como un dividendo ficto.
A continuaci6n resumimos dicho Articulo:

1. Las ganancias distribuidas por personas morales residentes en México en

favor de sus accionistas, y capitalizadas,

1,

2,  El reembolso por reduccitn de capital o lig i6n de capital de personas

morales.
3. Losintereses a que se refiere el Art, 123 de la LGSM, las participaciones
" en la utilidad que se pagan a favor de obligacionistas u otros, excepto las que
corresponden a los trabajadores en los términos de a legislacién laboral,

4,  Lus préstamos a los socios o accionistas.

5. Erogaciones que no son deducibles conforme a la Ley del ISR

beneficiando & los socios y accionistas.
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6. La omisién de ingresos y registro de compras irregulares, -

7. La utilidad fiscal determinada por las autaridades fiscales presuntivamente. )

En 1990 fue introducide en la Ley, una modificacién al tratamiento de las
reducciones de capital para fines fiscales, en el sentido de imponer un gravamen a
cargo de la sociedad que reduzca su capital, si al momento de ocusrir la disminucién,
el capital contable es superior al capital social de aportacidn actualizado. Asimismo
esta disposicién establecis que, para fines de esta comparacidn, ¢! capital contable
deberia actualizarse conforme a los principios de contabifidad generalmente aceptados

" o conforme & las reglas que dio a conocer Ia Secretaria de Hacienda y Crédito

Piiblico.

Para 1991 s¢ modificd la disposicién sntes comentada para indicar comov

obligatoris {a aplicacion de los principios de contabilidad generalmente aceptados en

la actualizacién del capital contable, en los casos en que se utilicen dichos principios

dard r f

que fia fa r

para integrar Ja contabilidad de la ién de capital,

En relacion a las fracciones IV, V, VI 'y VI del articulo antes mencionado, las

A aed

fictos pto cuando se cumpla

autoridades Fiscales las ideran como divi

con los requisitos aplicables en cads caso que marca la propia Ley.

rl ey

En relecion a la fraccion TTT se idera ingreso por dividendos la pasticip

da a obligacionistas o a cualquier persona que no tenga el

a -

de utilidades que se
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carbcter de” soclo o accionista de una'persona moral, excepto cuando ésta

. éorrespondu‘ alos trnbajadofes en los términos de la Legislacion Laboral,
Procedimiento aplicable por ganancias distribuidas en efectivo o en bienes.
Los dividendos que se paguen que no provengan de la cuenta UFIN, estarin .

N sﬁjetos aun impuesto del 34 % sobre el importe de los mismos incluyendo el

. impuesto causado ain cuando éste no haya sido pagado, todo esto como hemos -

venido mencionando.

Ejemplo: A
Ganancia a distribuir - N§ . 8900 -
Menos: Saldo de la UFIN 6,400
Dividendo o utilidad base ISR 2,500
Por: Factor de Piramidacion o Integracién } . 1515
Base de Impuesto ISR . 3,787.5
ISR causado a tasa 34% . 1,287.75
Comprobacién:

Dividendo o utilidad base ISR 3,787.5
Menos: ISR causado . 1,287.75
Dividendo o utilidad a distribuir , ) 2,499.75
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" Remanente a distribuir entre los accionistas

Dividendo proveniente de Ia UFIN que no causan impuestos - * 6,400.00 N

: ] - "Remanente por el dividendo gravado o L212.25
ol Total a pagar 7,612.25

Reembolso por Reduccién de Capital o por Liquidacién

La Ley del ISR considera como ingreso, en el caso de liquidacién o de
reduccién de capital de personas morales, la diferencia entre el reembolso por accién

y el capital de aportacion por accidn actualizado cuando dicho reembolso sea mayor.

Ejempld:

Reembolso por accion

Menos:  Capital de Aportacion Actualizado
Utilidad Fiscal Neta por Accién

Igual: Dividendo por Accién

Por: Niimero de Acciones que se reembolsan

R Por: Factor de Integracién o Piramidacion
Igual: Base LS.R.

Célculo de la Base Gravable por Reduccion de Capital (S/Art. 121 de la LISR)
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Las personas morales residentes en México que disminuyan’ su_ capital-
‘considerarén dicha reduccién como utilidad distribuida hasta pof la canudad que
resulte de restarle al capital contable; que para efecto de este articulo deberd

actualizarse conforme a los principios de contabilidad g Imente aceptados o en su
defecto conforme a reglas expida la SHCP, el capital de aportacitn actualizado,

cuando este iltimo sea menor.

A la cantidad que resulte se le disminuiré la utilidad distribuida determinada en -
{a fraccién II del articulo 120 de la Ley de ISR.

Ejemplo
Capital Contable Actualizado
Menos:  Capital de Aportacién Actualizado
Dividendos Totales S/Articulo 120 fraccién IX
Igual: Utilidades Gravables para efectos del Art. 121

Al resultado obtenido de acuerdo con los Articulos 120 fraccién Ty 121 de T
Ley del ISR se le aplicaré al total de dicho monto la tasa del 34 %,

Asimismo Ia utilidad que se determine conforme al Articulo 121, se considerard

para reducciones de capital

de la fraccion IT del Articulo 120.

como aportacién de capital en los términos
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‘Pr‘ocedimient'o aplic;blé a los ingresos marcados por el Art. 120 fracciones m, .

: ’IV,V,Vly.VII.Enloscésouqueéereﬂetenlasfracci(;nesIVnVHellSllsecausé N

.uhmddad%comopagoj finitivo. En las fracciones I, Iy II, e ingreso entra en

el mecanismo normal del gravamen.
En las fracciones IV, V, VI y VII el impuesto debe determinario la persona
moral que hubiera incurrido en los supuestos que den lugar 8 dividendos presuntos,

quien debe enterarlo a més tardar en la fecha en que presente o deba presentar la

declaracion anual de ISR.

"Enel supuesto de Ia fraccién VII referente a la utilidad estimada por la SHCP es

Ia propia autoridad quien efectiia la liquidacién y cobra el impuesto,
Reduccidn de capital por fusién o escisién de sociedades, Art. 120-1I LISR.

En el régimen fiscal de dividendos, la sociedad escindente, al reducir su capital

social por creacién de otras sociedades, no considerarin dicha reduccién como
ganancia distribuida en los términos de este articulo, siempre y cuando el capital
social de las nuevas empresas sea igual al que tenia fa escindente y que las acciones
emitidas hayan sido canjeadas a los mismos accionistas de ésta. (Art. 120-1I 5°

pérrafo.)
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: Ejeinbioi : o
' _ Escindente

N$ 20,000
©  Escindida Escindida  Escindide  Escindida
Capital 5000 5000 5000 5000

Al dividir su capital social en cuatro sociedades, Ia escindente se queda conun -

capital de N$ 20,000.

Si Ia escindente, hubiera creado tres sociedades con capital de 5000 cada una,
entonces se estaria en el supuesto previsto por Ia fraccion II del Art, 120 y Ant. 1.21
de la LISR para determinar el dividendo gravable por reduccién de capital, debido a
que la suma de las escindidas es menor que el capital social que anteriormente tenia la

escindente, concluyéndose un retiro de capital por parte de los socios accionistas,

Asimismo seflala que la cuenta de Capital de Aportacion, su saldo se dividird
entre la escindente y las escindidas en la proporcién en que se divida el capital con

monto de la escisidn,

En este caso se aclara que no es aplicable Ia utilidad distribuida por reduccién

de capital tratdndose de sociedad: id , siempre y cuando el capital de las

sociedades escindidas sea igual al que tenla la escindente y que las acciones emitidas

sean canjeadas a los mismos accionistas. (Art. 121 LISR pentiltimo pirrafo).
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1.2 INSTITUCIONES DE CREDITO Y SOCIEDADES DE INVERSION

Las instituciones de crékito, tienen por objeto la prestacion del servicio piblico
de banca y crédito, sin embargo; a consecuencia de la reprivatizacion bancaria estdn
ndpptando la forma de Sociedad Andnima por lo que de ser entidades de derecho
pablico, se han convertido en unidades corporativas reguladas por las leyes '

" mercantiles.

Las Sociedades de Inversién se definen como un consorcio financiero que reiine
los fondos de inversién de varias personas los cudles invierte en una cartera de valores

bajo continua supervisién profesional.

Estas sociedades se constituyen como Sociedades Andnimas y las inversiones en
el capital de estas sociedades y los derechos patrimoniales de los accionistas se
- regulan por la Ley de Sociedades de Inversién y la Ley General de Sociedades

Mercantiles.
Ahora bien, se reconocen tres tipos de sociedades que son:

1)  Sociedades de Inversién de Capitales.- Estas invierten temporalmente en

capital de riesgo de empresas medianas y pequefias, para promover su desarroflo. A

este tipo de sociedades les son aplicables las reglas a que estén sujetas las sociedades

anbnimas en general.
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. 2)  Sociedades de lﬁversién comuines Estas operan con valores y documentos
de renta varisble y de renta fija. Segiin ¢! articulo 71 de lu Ley def Impuesto sobre Ia
FRenu este tipo de sociedades queda sujeta a Ias siguientes reglas:
- No estén obligadas a determinar "Utilidad Fiscal Neta”, ni a llevar cuenta de ‘
ella. V . : ' '
- Las Sociedades de Inversién Comunes que distribuyen dividendos percibidos
de otras sociededes deberén lievar una cuenta de dividendos netos la cual se integrard
con los dividendos percibidos de otras personas morales residentes en México y sc.
disminuic con el importe de los distribuidos en efectivo o en bienes a sus integrantes,

provenientes de dicha cuenta.

El saldo de esta cucnta se actualizara utilizando el mismo procedimienio qixe
establece 1a Ley del Impuesto Sobre la Renta para actualizar la UFIN en su afticulo“
124,

Ahora bien, los accionistas de estas sociedades no acumularin como ingreso
para efectos del Impuesto Sobre Ia Renta, los dividendos que reciban de ellas en

efectivo o en bienes, que provengan de Ja cuenta de Dividendos Netos.

Este tipo de Sociedades, segiin Ia Ley del Impuesto sobre la Renta quedan
comprendidas en el régimen de personas morales no contribuyentes, ya que fuera de
las inversiones que realizan en valores de renta fija y de renta variable no efectiian
alguna otra operacién de cardcter mercantil, no son por lo tanto causantes del

Impuesto Sobre la Renta.
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© 3). - Sociedades de Inversién de Renta fija. Estas, operan exclusivamente con ',
i _ "' valores y documentos de renta fija, y In utilidad o pérdida nets se asigna disriamente
" entre los accionistes. ‘

A esto, se dice que de los tres tipos de Sociedades, las dos primeras tienen’

‘como objetivo fundamental la inversién en acciones y ordinarismente reciben y pagan

dividendos.
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1.3 GRUPOS QUE CONSOLIDAN

Para los efectos de esta ley se consideran sociedades mercantiles controladoras

aquéllas que sean propietarias de mis del 50% de las acciones con derecho a voto de

otras sociedades, inclusi do dicha propiedad se tenga por conducto de otras
) sociedades que a su vez sean controladas por aquellas. En ningiin caso mis del 50%

de las acciones con derecho a voto de Ja sociedad controladora podrén ser propiedad

de otras sociedades; para cstos cfectos no se compartirin las acciones que se

coloquen entre el gran piblico inversionista.

Asimismo a partir de 1991 se consideran sociedades controladoras aquellas =
.cuyas acciones con derecho a voto sean posefdas en més de un 50% por una o més
sociedades residentes en el extranjero, Para estos efectos, el (nico requisito es que. -

S ndad . Aahark

radicar en

dichas sociedades que tengan el control de la

algin pais con el que se tenga acuerdo amplio de intercambio de informacién.

La sociedad controladora debera considerar como sociedad controlada para los

efectos de este capitulo, a 1 iedades resid en el pais o en alghn pais

4

con el que se tenga acuerdo amplio de intercambio de informacién; en los que a pesar
de no poseer en forma directa o indirecta més del 50% de su capital, tenga control

efectivo sobre tales sociedades.

- Utilidad fiscal neta (UFIN) consolidada.
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" Para) determinar s UFIN consolidada, se sefals que deberd considerarse I °
utilidad fiscal neta consolidada de cads ejercicio, adicionada con el importe en que se
hubiera disminuido la utilidad fiscal de las controladas que gocen de deduccion de
- impuesto. de esta forma se evita que su reverse este beneficio al momento de pagar
dividendos a los accionistas, Adicional se aclara que para determinar el saldo
inicial de 1a UFIN consolidada al 1° de enero de 1990, se deberk incluir también Ia
utilidad fiscal neta consolidada de! ejercicio de 1982, que fue cuando comenzd el
régimen de consolidacién fiscal, lo cual se habria omitido en Ia Ley.

Ejemplo:
.DATOS: ) .
Las declaraciones individuales de las compailias de! grupo muestran las -
siguientes cifras de acuerdo a Jos articulos 57-A peniiltimo parrafo:
Proporciones de consolidacién de resultados e impuestos pagﬁdos por las

compafifas controladas de acuerdo al Ast. 57-E inciso d 2° parrafo.

Compaflia AenB 75%
Compaiiia AenC 80%
Compailis AenD 99%
Resultado ISR ILSR.
Fiscal Causado Pagado
Cia. A Resul, Fiscal (3,000) -0- -0-
"B " " 10,500 570 2,677.5
L S 4,800 1,632 1,632.0
*p*" (1,188) -0- -0-
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k La compaftia B goza de 18 Reduccién en el pago del impuesto en los términoi

del Art, 13 de la Ley ISR de 25%.

Resultado Fiscal Consolidado

A B c

<Util. Fiscal propor. 1 7,875 4,800
-Pérdida Fiscal propor. (3,000) (1,188)
-Conceptos espec. de

consolidacién proporc.

que se suman 0 » 0 0
-Conceptos especisles de

consolidacién propornis.

que se restan 0 0 0
-Resultado Fiscal

Consolidado (3,000) 7,875 4,800
~Tasa Impositiva
-Impuesto Causado
-ISR Acreditable

-Saldo a favor & cargo de la controladora

Célculo de Ia Utilidad Fiscal Neta segin Articulo 57-H:
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(1,188)

(1,423.92)

To_tal
12,675
(4,188)

84,877
34%

2,885.58
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Resuliado fiscal consolidado : ‘ 8487

+ PTU deducible en fos términos de Ia ) )
fraccién T del Art. 25 LISR L 1s000
Menos ISR consolidado : : | 43095
PTU o : 150.00
‘ Partidas no deducibles (excepto Frac,

* IXyXdel Art. 25LISR) - 2,203.75
Mis utilidad disminuida ' 2.625
Saldo Inicial de fa Utilidad Fiscal

Neta Consolidada 459875
Flujo de dividendos en el grupo:

Desde 1990, se permite el libre flujo de dividendos entre las emp ; que’

consolidan, sin estar sujetos al pago de impuestos. Asimismo se adicion6 que cuanto
esto ocurra, la sociedad controlada que reciba el dividendo no debe incrementar su
saldo de UFIN individual, Jo cual es logico, por tratarse de dividendos no sujetos a
impuesto. Por otra parte y con el objeto de hacer congruente el régimen de
consolidacidn con las reformas a Ia Ley en materia de dividendos, se establece que los
dividendos que distribuyan las empresas que consolidan incluirin el Impuesto Sobre la
renta a la tasa del 34%.
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En este sentido no es clara 1a Ley Sobre si esto significa que no obstante qbé los
~dividendos entre empresas del grupo no causan impuesto, existe una limitacion en

cuanto al flujo de efectivo que debe entregar una empresa a otra.

Caso Prictico;

Después de haber determinado el saldo inicial de la cuenta de la utilidad fiscal

consolidada, 1a empresa controladora decreta dividendos por 7,500 de acuerdo a la ~

siguiente participacién de: 5 socios en el capital social distribuido de la siguiente

manera:
Accionistas A 30%
Accionistss B 28%
Accionistas C 25%
Accionistas D 12%
Accionistas E 5%
Dividendos Decretados 7,500
Menos Dividendos provenientes
de la cuenta de utilidad fiscal neta 4,598,758
Base Gravable 2,901.25
Por factor (S/Art, 10-A ISR) 1,515.00
4,395.39
Tasa Impositiva 34%
Impuesto Causado 1,494.43
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' Dividendos a pagar por cada socio

Total Dividendos

Impuesto por pagar

Dividendo Neto a Pagar

Accionista Proporcion

Participacién

Accionista A . 30%
Accionista B 28%
Accionista C 25%
" Accionista D 12%
Accionista E 5%

98

7,500
1,494.43

£.005.57

Dividendo -

180167

1,681.56
1,501.39
720.67
0028
6,005.57




1.4 ENTIDADES DEL SECTOR PUBLICO

Lag actmdadu empresariales por el estado se realizan por personas morales con

k las siguientes caracteristicas:

- Empresas de participacion estatal mayoritaria. Estas tienen por objeto realizar
“actividades en Areas prioritarias pars justificar su existencia, estin organizadas como

sociedades anénimas, su capital social esté representado por acciones,

- Organismos descentralizados que realizan actividades empresariales.- Son
personas juridicas creadas conforme a lo dispuesto por Ia Ley Orgérﬁca de'la
Administracién Publica Federal, cuyo objeto es la realizacién de ‘actividades

econémicas en Areas estratégicas o priositarias y su capital social se integra en un

100% con aportaciones del gobierno federal,
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' 1.5 SOCIEDADES Y ASOCIACIONES CIVILES -

" Aunque estas personas morales no siempre realizan actividades empresariales,
. en el régimen fiscal de dividendos se equiparan a las sociedades mercantiles.

Su capital se forma con las aportaciones de los socios y se divide en "partes
sociales” en [as sociedades civiles y "participaciones" en las asociaciones civiles, que

conceden a sus titulares derechos tanto de caracter corporativo como patrimonial.

Las utilidades que llega a obtener la persona moral se denominan "remanentes”

X} B

y se distribuyen entre los socios en las proporci que dala 8

en su caso. La distribucién puede hacerse en funcién del capital aportado o del trabajo
realizado por cada socio. Los remanentes a favor de socios s¢ equiparan a los
dividendos de las sociedades mercantiles y fiscalmente les son aplicables las mismas

reglas,

Estin comprendidas en el Titulo II de Ia Ley ISR en el régimen general de

personas morales, equiparindose @ las sociedades mercantiles para todos los efectos.
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“Las remurwmciones’ordinuiu que periddicamente cubre [a persona moralj‘ hz

50¢ios se denominan anticlpoa de remanentes”, que se equlpm a los salarios para el

" efecto de que' la- persona moral los deduzca de sus mgxesos y retenga el ISR
con-equndlente al socio que los recibe.

10t




2. ESTUDIO A PERSONAS FISICAS

" Por-lo regular, las actividades de personas fisicas consisten en comercio ¢
industria en pequefia escala, explotacién agropecuaria y pesquers, servicios
personsles y de intermediacién. Este sector, se caracteriza por su bajo nivel de
inversién y empleo y por su minims aportacién al producto intemo bruto y af gasto
plblico, ahora bien, la capacidad de ahorro e inversifn es una caracterfstica propia de

este tipo de contribuyentes,

Toda persona fisica que tenga planes para hacer una inversién con objeto de
obtener dividendos o utilidades, deberd realizar una buena investigacién de aquellas.
empresas en las que tiene a la mira, saber su solvencia, liquidez y fijarse que tenga
gran prestigio en cumplimiento y en cuanto a su obligacién de distribucién de

utilidades.

Ahora bien, el articulo 122 de la Ley de! Impuesto Sobre Ia Renta nos dice que
no serdn ingresos acumulables los dividendos o utilidades distribuidos por personas
morales residentes en México que obtengan las personas fisicas, ya que se prevé la
opcién de que los acumulen a sus demds ingresos, en este caso acumulardn la
cantidad que resulte de multiplicar el dividendo o utilidad percibido por el factor de
1.515 y por Ia tasa del 34%, dicho resultado se podré acreditar contra el impuesto que
se determine en Ia declaracién anual, con lo que en ocasiones se logra recuperar parte

del impuesto.
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Las personas morales que hagan los pagos por concepto de dmdendos [
utilidades a personas fisicas o morales, tendrén las siguientes obligaciones:
" - Efectuar los pagos con cheq inativo no negociable del ibuyente
expedido a nombre del accionista.
- - Tratindose de reduccién de capital, efectuar el célculo de la utilided

distribuida por accién.
- Presentar el mes de febrero de cada afo su declaracion, proporcionando fos
datos de identificacién que correspondan a los accionistas a quienes en el aflo de

Toned

jo anterior les efé n pagos por dichos conceptos.

D,
- P

{4

una ia & las personas a las que les efectiien: pagos

sefialando el monto del mismo,

Ahora bien, las personas fisicas con actividad empresarial también acreditan el
impuesto extranjero, como las sociedades, asi mismo, las residentes en México, que

estdn sujetas al pago de impuesto en el extranjero en virtud de su nacionalidad o

ciudadania, pueden efe el acreditamiento hasta por una cantidad equivalente al

impuesto que hubieren pagado en ¢l extranjero.
Cuando por los limites seftalados, o cualquier otra circunstancia, no se pueda

acreditar total o parcialmente el impuesto extranjero, el acreditamiento se puede hacer

hasta a los 10 affos siguientes,
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3, RESIDENTES EN EL EXTRANJERO, PERSONAS FISICAS Y MORALES -

Tratdndose de ingr por dividendos o utilidades distribuidas por sociedades
residentes en el extranjero se podra acreditar el impuesto sobre la renta pagadb por
dichas sociedades en el monto proporcional que corresponda al dividendo o utilidad
percibido por el residente en México.

Las personas morales residentes en el extranjero, se considera que desarrollan
una actividad empresarial en México, si cuenta con un lugar de negocios, que con el
caracter de establecimiento permanente, lleve a cabo parcial o totalmente actividades N
empresariales, ya sca en forma directa o a través de un representante, el cuul deberd

ser en al pafs o residente en el extranjero con establecimiento permanente o

base fija en México.

Ahora bien, para efectos de un mejor entendimiento se considera
establecimiento permanente las sucursales, agencias, oficinas, talleres, fabricas, las
minas, {as canteras,0 cualquier lugar de explotacién o extraccion de recursos

naturales.

Asi cuando e residente en el extranjero actie en el pais a través de un
representante, se considerard que existe establecimiento permanente en relacién con
todas las actividades que el representante realice para el residente en el extranjero,

aun cuando no exista un lugar de negocios en territorio nacional.
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Segin ol articulo 152 de la Ley del Impuesto Sobro Ia Renta, s¢ considera
dividendo o utilidad distribuida por personas morales:

1) Laganancia distribuida por p morales resid: en Méxi

2) Las utilidades y reembolsos de capital que envien los establecimientos

permanentes o bases fijas de personas morales extranjeras a la oficina central de la

socieded 0 a otro establecimi perm: de ésta en el extranjero, incluyendo
aquéllos que se deriven de la terminacién de sus actividades, que no provengan def
saldo de la cuenta de utilidad fiscal neta del residente en el extranjero o de la cuenta
de remesas de capital, respectivamente. El establecimiento permanente o base fija
deber4 enterar como impuesto a su cargo ¢l que resulte de aplicar la tasa del 34% a la
cantidad que resulte de multiplicar el monto de dichas utilidades o remesas por el

factor de 1.515.

Para precisar los casos en que el envié de causa ¢l imp sobre la

renta, se obliga a estos establecimientos a llevar una cuenta de remesas en el cual se

van a registrar los siguientes movimientos:

SE AUMENTA:

- Con el importe de las remesas de capital percibidas de la oficina central de la

sociedad o de cualquiera de sus establecimientos en el extranjero.
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" SE DISMINUYE:

"= Con el importe de las de capital bolsadas a dichos eatablecimientos en

efectivo o en bienes,

- Ahora bien, el saldo de la cuenta que se tenga al iiltimo dia de cada ejercicio se
actualizard por el perfodo comprendido desde el mes en que se efectiio la Gltima
actualizacion hasta e! Gltimo mes del ejercicio de que se trate. Cuando se reembolsen
"0 envien remesas con posterioridad a 1a actualizacion, el saldo de la cuenta que se
tenga a la fecha del reembolso o percepcion, se actualizard por el periodo
comprendido desde el mes en que se efecttio la ltima actualizacién hasta el mes en

que se efectite el reembolso o percepcion.

Las remesas que el establecimiento permanente o base fija hacen a su oficina
central o a otro de sus establecimientos ubicados en el extranjero se consideran

dividendos distribuidos.

Ahora bien, las remesas al exterior que provengan el saldo de la cuenta de
remesas, no causan LS.R., por lo que las remesas al exterior que no provengan del
saldo de la cuenta de remesas,causan el 1.S.R. a la tasa del 34% sobre ¢f valor de cada
remesa. El impuesto causado es a cargo del establecimiento permanente o base fija,

quien lo debe enterar en las oficinas autorizadas dentro del plazo que establece la Ley.
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" Para los residestes en el extranjero accionistas de sociedades mexicanas tienen
el _mismo tratamiento fiscal que se da & los accionistas residentes en México, su

ingreso se encuentra liberado del gravamen en impuesto sobre la renta.

El articulo 153 de la Ley del Impuesto Sobre 1a Renta, nos indica que tratindose

'y g

de los ingresos que ga un resid en el jero por de una

persona moral no contribuyente, se considera que la fuente de riqueza se encuentra en
territorio nacional, cuando la persona moral sea residente en México. El impuesto

serk el 35% del remanente distribuible debiendo calcular el imp la persona moral

y enterarlo por cuenta del residente en el extranjero junto con ia declaracién

correspondiente,

El articulo 154 de la Ley del 1.S.R., nos dice que tratindose de ingresos por
intereses se considera que fa fuente de riqueza se encuentra en territorio nacional
cuando en el pais se coloque o invierta el capital, o cuando l(;s intereses que se
paguen al extranjero se deduzcan, total o parcialmente, por un establecimiento
permanente o base fija en el pafs, ain cuando el pago se efectile a través de cualquier

establecimiento en el extranjero. El imp se calculara aplicando a los intereses que

obtenga el contribuyente, sin deduccién alguna, las siguientes tasas:

A) El 15% para los intereses pagados a:

- Entidades de financiamiento pertenecientes a Estados extranjeros, siempre que

sean los beneficiarios efectivos de los intereses.
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- Bancos extranjeros.
_ - Entidades que coioquen o inviertan en el pais capital que provenga de titulos
de crédito que emitan y que sean colocados en el extranjero entre el gran piblico

inversionista.

- Intereses pagados & residentes en el extranjero provenientes de los titulos de

crédito,

Dicho impuesto se calculara siempre y cuando los documentos en que conste la
operacién de financiamiento estén registrados en la S.H.C.P, y que proporcionen Ia
informaci6n que ésta solicite sobre financiamientos otorgados a residentes en ¢l pais.

B) El21% en los siguientes casos:

- Los pagados por instituciones de crédito a residentes en el cxtranjéro.

- Los pagados a proveedores del jero por enajenacidn de maquinaria y
equipo,

- Los pagedos a residentes en ¢l extranjero para financier la adquisicion de

bienes y para hebilitacién y avio o comercializacion.
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C) El 35% alosintereses distintos alos ya sefalados.

Ahora bien, cualquiera que sea Ia tasa de retencién, las personas que deban

£,

hacer pngou‘por dichos conceptos estin obligadas a la

(73

* correspondiente.

Tratindose de cstablecimientos permanentes o bases fijas en el pais de
residentes en el extranjero, cuando los pagos se efectiien a través de la oficina central

de 1a sociedad u otro establecimi de ésta en el extranjero, la retencion se debefé

efectuar dentro de los“15 dias siguientes & partir de aquél en que se realice el pago en
el extranjero o se deduzca el monto del mismo por el establecimiento permanente o

base fija.

Los ingresos por dividendos o utilidades distribuidas por sociedades residentes

en el extranjero, también se podra acreditar ¢) ISR pagado por dichas sociedades en el

monto proporcional que corresponda al dividendo o utilidad percibido por el residente
en México, por lo que quien efectile el acreditamiento considerars como ingreso

acumulable ademés del dividendo o utilidad percibido, el monto del ISR pagado por

ORy) o

la sociedad correspondiente al dividendo o utilidad p por el r en
México. Sin embargo, dicho acreditamiento sdlo procedera si el residente en México

posee cuando menos el 10% del capital de la sociedad residento en el extranjero.



- ! Cuando se trate de ingresos " provenientes de actividades empresariales k
incl do dividendos, el imp acreditable no excederd del 42% de la utilidad

"

fiscal en el ejercicio de que se trate.

Siendo personas fisicas la tasa de retencién serd del 10% si dichos dividendos
provienen de la cuenta de utilidad fiscal neta, o del 40% cuando no provengan de
dicha cuenta. Y tratandose de sociedad tiles Is tasa de retencion serd del

10% cuando provengan de! saldo de Ia CUFIN o def 40% cuando no provengan de
dicha cuenta siempre y cuando la retencidn en su pais por estos ingresos fuera inferior

al 30%, de lo contrario las tasas de retencién serlan 0% cuando provengan de la '
Cuenta de Utilidad Fiscal Neta y del 37% cuando no provengan de la misma.
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4. EFECTOS PARAP.T.U. -

La participacion de los trabajadores en las utilidades de las empresas es la
retribucién al esfuerzo de los trabajadores en el proceso productivo.

Es el derecho que ticnen los trabajadores por su colsboracién en el proceso
productivo de Is empresa en la que prestan sus servicios; o sea uns participacitn
directa en los resultados obtenidos en la misma, lo cual origina precisamente este

derecho, el que se a fundamentado en nuestro articulo 123 constitucional,

La participacién de los trabsjadores en las utilidades de la empresa no debe
incidir en los costos y gastos de as empresas ni debe afectar los precios de los

productos elaborados y/o de los servicios prestados.
Disposiciones Fiscales.

La 3a. Resolucion para la Participacién de los Trabajadores en las Utilidades de
las Empresas, seflala que se encuentran obligades a participar Utilidades de las
Personas Fisicas o Morales que siendo contribuyentes de! ISR tengan trabajadores a
su servicio y para tales efectos tenemos que; en la Constitucién Politica de nuestro
Pais en su articulo 123 fraccion IX, se establece el derecho por parte de los
trabajadores, (a perticipar en las utilidades de las empresas) dicho articulo se
encuentra relacionado con el articulo 120 de la Ley Federal de Trabajo y Ia base para

determinar la base gravable para efectos de su pago lo encontramos establecido en el
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articulo 14 de [a L.IS.R. para en caso de las Personas Morales y en el caso do las
Personas Fisicas, la misma Resolucién pars el Reparto de Utilidades establece que

)

" dichas personas fisicas aréin como Ingreso gravable el que se determine para
efectos del impuesto sobre Ia renta. Asimiamo se establece la base para el célculo de
1a P.T.U. en el 109 para personas fisicas con actividad empresarial en régimen normal

y 119-B a 119-D y 119-F para régimen opcional.

Es importante recordar que a partir del 1° de enero de 1989, los dividendos no
son ingresos acumulables, pero si tienen qﬁe considerarse para el reparto de la
participacién de los trabajadores en las utilidades, segiin el articulo 15 ultimo pésvafo
de 1a Ley del Impuesto Sobre Ia Renta. Asimismo, también se dejo de considerar
como deduccién autorizada la distribucion de dividendos, de conformidad con la
derogacién de la fraccion IX del artlculo 22 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta,
considerados para el clculo de Ia bass gravable de la participacién de los trabajadores
en las utilidades. ’

Ejemplo:
CONCEPTOS
Total de ingresos acumulables.

Intereses acumulables (conforme artlculo 7°-B)

Menos ganancia inflacionarie (conforme articulo 7°-B)
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Mis Ingresos por dividendos o utilidades en acciones o reinvertidos dentro de -
fos 30 dias siguientes a su distribucion.
" Intereses nominales devengados a favor (no incluye utilidad cambiaria).
Utilidad cambiaria exigible en el ejescicio.
Diferencia entre ganancia acumulsble y monto de enajenacién de bienes de

activa fijo.

RESULTADO
Menos Deducciones autorizadas, excepto:
1.- Inversiones (Depreciacién actualizada).
2.- Intereses (conforme articulo 7°-B).
3.- Pérdida inflacionaria (conforme asticulo 7°-B).

Depreciacion Fiscal a valores historicos.

Monto original no deducido de los bienes de activo fijo que se enajenen o dejen

de ser ttiles.
Valor nominal de dividendos o utilidades reembolsadas (cjercicio anterior o

reinversidn dentro de fos 30 dias siguientes a su distribucion).
Intereses nominales devengados a cargo (no incluye pérdida cambiaria).
Pérdida cambiaria exigible en el gjercicio o por partes iguales en 4 ejercicios a

partir de aquél en que ocurri6 I pérdidn.
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RENTA GRAVABLE
BASE DEPTU
X) 10%

PTU REPARTIBLE

Cabe aclarar que la empresa qus paga el dividendo al deducirse después de la
utilidad fiscal no es deducible para fines del cilculo del Reparto de Utilidades de la
empresa que los decrete, esto a simple vista parece que los trabajadores de las dos

empresas participan por fa misma utilidad, esto es equitativo ya que en ambos casos

los trabajad estin ayudando a g Iz utilidad, de aqui que las sociedades’

controladoras, tradicionalmente sociedades de capital, normalmente no cuentan con

trabajadores.

Las empresas que no tienen trabajadores como se observa en el siguiente

ejemplo, se ven beneficiados sus accionistas al no tener que separar de las utilidades

otro 10% de P.T.U. y asi obtener un mayor dividendo.

DATOS: .
Ingresos por ventes N$10,000.00
Dividendos cobrados reinvertidos 5,000.00
Dividendos recibidos en acciones 2,000.00
Costos y gastos 6,500.00
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- ‘SOLUCION:' (En nuevos pesos) .
Ventas o 10,000.00

Dividendos ) 5,000,00
Dividendos en acciones .2.000.00
Ingresos Brutos : 17,000,00
Deducciones: Costos y gastos .6.500.00

, Utilidad fiscal base PTU 10,500.00
Mas (menos) ingresos por dividendos
en efectivo y acciones . ..1,000,00
Utilidad fiscal base para ISR 3,500.00

Empresa sin trabajadores: ; v
Resultado Fiscal . | N$3,500.00
ISR, 34.75% . 1,21625
PT.U. 10% ' ‘ C 0 -
M4s ingresos por dividendos . . . 1.000.00
Utilidad a repartir . ’ Zé 7
Empresa con trabajadores: ' )

Resultado Fiscal . N$ 3,500.00
IS.R. 34.75% - 1,216.25
PT.U. 10% ' 350,00
Resultado 1,933.75 )
Mis ingresos por dividendos _7.000.00
Utilidad a repartir 893375
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5. CUENTA DE UTILIDAD FISCAL NETA

Con motivo de las modificaciones a la Ley del Impuesto Sobre Ia Renta, para
afio de 1989, se eliminé ¢f régimen de facidn y deduccion de dividendos tanto

1

asi un nuevo

para sociedades mescantifes como para p fisicas,
concepto denominado Cuenta de Utilidad Fiscal Neta (CUFIN),

El objetivo principal de esta cuenta, fue el de fomentar la reinversion de
utilidades en las empresas; objetivo que traté de cumplirse a través de una mecénica
que permitiera precisar las utilidades que ya hablan pagado el impuesto sobre la renta ‘
(ISR) por medio de la sociedad, las cuales, al momento de su distribucién, no
deberian generar impuesto alguno, a menos que resultara algin excedente entre las
utilidades gravadas para la persona moral de que se trate y las distribuidas a los

acclonistas,

Sin embargo, desde {a fecha de creacion de {a CUFIN, se han realizado varios
cambios en la mecénica de célculo, todos ellos impostantes, fos cuales hian ido desde

Ia forma de actualizacidn de fa cuenta, hasta el sujeto obligado al pago del impuesto.

Asimismo, esia cuenta se origind entre otras circunstancias por la derogacién
del método de transparencia fiscal de los dividendos; es decir, su deduccién por parte
de quien los distribuye y la acumulacidn por parte de quien los percibe, toda vez que
con ellos se ocasionsban algunos efectos no deseados, como la descapitalizacién de

las empresas,
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Ahora bien, hablando de la obligacién que sc tiene para constituir dicha cuehtu,
el articulo 124 de Iz Ley del Impuesto sobre la Renta establece que las personas
morales con €l objeto de fomentar la reinversion de sus utilidades, levarén una cuenta
de utilidad fiscal neta. Esta cuenta se adicionar con la utilidad fiscal neta de cada
ejercicio, asi como con los dividendos percibidos de otras personas morales residentes
en México y se disminuiré con el importe de los dividendos o utilidades distribuidas
en efectivo 0 en bienes, asi como con las utilidades distribuidas por reduccion de’

capital, cuando en ambos casos provengan del saldo de dicha cuenta,

Se considera Utilidad Fiscal Neta del ejercicio, al resultado de Hevar a cabo la

operacion siguiente:

Resultado Fiscal
Mis: P.T.U. Deducible.
Menos: I.S.R. a cargo, sin incluir el que se pagé.
Menos: P.T.U. del ejercicio.
Menos: Partidas no deducibles.
Igual: UTILIDAD FISCAL NETA.

El saldo que se tenga al ultimo dia de cada ejercicio sin incluir la Utilidad Fiscal

Neta del gjercicio, se actualizara utilizando el siguiente factor:
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INPC del vltimo mes del ejercicio de que se trate

"FAC.=

INPC del mes en que se efectiio la tiltima actualizacion.
Cuando se disminuyan o perciban dividendos o utilidades con posterioridad a Ia
actualizacién mencionada anteriormente, al saldo de la cuenta que se tenga a la fecha

de la distribucién o percepcidn, se actualizaré con el siguiente factor:

INPC del mes en que se distribuyan o perciban dividendos o utilidades.

FAC.=

INPC del mes en que se efectiio la Gltima actualizacién.

Ahora bien, cuando se modifique el resultado fiscal de un ejercicio y la
modificacién reduzca Ia utilidad fiscal neta determineda el importe actualizado de la .
modificacién deberé disminuirse del saldo de la cuenta de Utilidad Fiscal Neta que la

persona moral tenga a la fecha en que se presente la declaracidn complementaria,
Cuando el importe actualizado de la modificacién sea mayor que el saldo de la
cuenta a la fecha de presentacion de la declaracion referida se deber pagar impuesto

del 34% sobre el importe en que la modificacion exceda al saldo de dicha cuenta.

El saldo de 1a Cuenta de Utilidad Fiscal Neta, tinicamente s¢c podré transmitir a

otra sociedad mediante fusidn o escisi6n.
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Ahora bien, el registro de la Utilidad Fiscal Neta se deberé hacer en una cuents
" denominada Utilidad Fiscal Neta, que con su contracuenta se manejaria al margen de
- la contabilidad normal en “"cuentas de orden” la cual tendrd los siguientes

movimientos:
UTILIDAD FISCAL NETA (De naturaleza acreedors)
SE ABONA POR:
- Saldo inicial &l 1o. de enero de 1989

- Utilidad Fiscal Neta de cada ejercicio

- Dividendos recibidos de otras personas morales en efectivo o en bienes.

« Incr tos por actualizacién de su saldo

- Incrementos por correcciones en declaraciones complementarias def LS R.

SE CARGA POR:

- Aplicaciones al pago de dividendos en efectivo o en bienes.

- Aplicaciones a dividendos fictos con motivo de la disminucién de capital.

- Disminuciones por correcci en declaraci complementarias de! L.S.R.
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. UFIN ACUMULADO (De naturaleza dendora)

SE CARGA:

- Saldo inicial al 1. de enero de 1989

- Utilidad Fiscal Neta de cada ejercicio

- Dividendos recibidos de otras personas morales en efectivo o en bienes,
- Incrementos por actualizacién de su saldo.

-1 por correcci en declaraciones complementarias del ISR.

SE ABONA:
- Aplicaciones al pago de dividendos en efectivo o en bienes.

- Aplicacién a dividendos fictos con motivo de la disminucién de capital.

- Disminuciones por correcciones en declaraciones complementarias del ISR.
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CASO I

Determinacion del saldo actualizado al 31 de diciembre de 1989 de la Cuenta de
Utilidad Fiscal Neta de una sociedad mercantil cuyo ejercicio fiscal ¢s de enero a
diciembre de 1989,

DATOS

- Saldo de la cuenta a Ia fecha de

Ia tltima actualizacién (Dic. 88) 3,291,601.12
- En 1989 no percibi6 dividendos
. En 1989 no distribuyé dividendos

- Utilidad Fiscal Neta de 1989 20,000.00

- INPC Diciembre de 1989 19,3279

- INPC Diciembre de 1988 16,147.3
FORMULAS

1)  Determinacién del factor de actualizacion.

Factor de = INPC del dltimo mes del ejercicio
Actualizacion INPC del mes en que se efectud la tltima actualizacién

2)  Actualizacién del saldo de la cuenta de Utilidad Fiscal Neta

Saldo anterior de la Factor de Saldo actualizado
cuenta de utilidad x actualizacion = de Iz cuenta de
fiscal neta Utilidad Fiscal Neta
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3) ° Determinacién del saldo de la cuenta de Utilidad Fiscal Neta actualizada al
cierre del ejercicio .
Saldo actualizado de Utilidad Fiscal Saldo actualizado de la
Ia cuenta de utilidad  + neta de! = cuenta de utilidad fiscal
fiscal neta ejercicio neta al cierre del ejercicio
SUSTITUCION DE DATOS.
1)  Determinacién del factor de actualizacién,
Factor de - INPCDic, 89 = 19,3279 = 1.1970
Actualizacién INPC Dic. 88 16,147.3
2)  Actualizacién del saldo de Ia cuenta de Utilidad Fiscal Neta
v 3,201,601.12 x 1.1970 = 3,940,046.54
3)  Determinacién del saldo de la cuenta de Utilidad Fiscal Neta actualizada al

cierre del ejercicio,
3,940,046.54 + 20,000.00 = 3,960,046.54

Como podemos observar en el ejemplo anterior, se llevé a cabo la actualizacién

de la cuenta de Utilidad Fiscal Neta al 31 de diciembre de 1989, asi como se

incremento su valor con la utilidad fiscal neta del ejercicio (1989). Asf pues, el mismo

célculo se realizard de la misma manera al cierre de cada uno de los ejercicios futuros.

Art. 124 décimo primero transitorio de 1a ley que reforma, adiciona y deroga diversas

disposiciones fiscales a partir de 1990.
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CASO II

) Determinacién del saldo actualizado de la Cuenta de Utilidad fiscal Neta de una

sociedad mercantil que percibié dividendos en efectivo o en bienes de otras personas

morales residentes en México en el mes de julio de 1994, cuyo ejercicio fiscal es de

enero a diciembre de 1994,

D

Saldo de la cuenta a la fecha de la

Gltima actualizacion. 3,200.00
Fecha de la Ultima actualizacién, Diciembre 1993,
Dividendos percibidos en efectivo o
en bienes 50,000.00
Fecha en que se perciben los dividendos Julio de i994.
INPC de julio de 1994 (supuesto) 37,677.5
INPC de diciembre de 1993, 36,068.5
FORMULAS

Determinacidn del factor de actualizacion,
Factor de = iba el divi
Actualizacién INPC del mes en que se efectuid la Gltima actualizacion.
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2)  Actualizacion del saldo de la cuenta de Utilidad Fiscal Neta

Saldo anterior de Factor de Saldo anterior

la cuentade UFIN  x Actualizacion = deia cuenta de
utilidad fiscal
neta actualizada

3)  Determinacion del nuevo saldo de (a cuenta de Utilidad Fiscal neta actuelizada.

Saldo anterior de Dividendos Saldo
la cuenta de X Percibidos = actualizado de
utitidad Fiscal Ia cuenta de
Neta actualizads, Utilidad Fiscal
Neta,
SUSTITUCION DE DATOS.

1) Determinacién del factor de actualizaci6n,
Factor de = INPC Julio 94 = 376715 = 1,0446
Actualizacién INPC Dic. 93 36,068.5

2)  Actualizacién del saldo de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta.

320,000 x 1.0446 = 334,272
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3)  Decterminacion det nuevo saldo de la cuenta de Utilidad Fiscal Neta,
334,272 + 50,000 = 384,272

Como podemos observar, en este caso, se realizé Ia actualizacién de la Cuenta
de Utilidad Fiscal Neta como una c« ia de la percepcion de dividendos, en

donde por el efecto de ellos se produce una aplicacién de ajuste por inflacién a la
fecha de dicha percepcitn solo por el saldo anterior de Ia cuenta, a la que se suman
los dividendos recibidos. (Art. 124) LLS.R,
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CASO 111
Determinacitn del saldo actualizado de la cuenta de Utilidad Fiscal Neta de una
sociedad mercantil que distribuy6 dividendos en efectivo, o en bienes en el mes de
octubre de 1994, cuyo ejercicio fiscal es de enero a diciembre de 1994,

DATOS

- Saldo de la cuenta a la fecha de la

ultima actualizacién. 384,272
- Fecha de la dltima actualizacién, Julio de 1994.
- Dividendos distribuidos en efectivo

o0 en bienes. 200,000
- Utilidad distribuida segin art. 121 100,000
- Fecha de distribucion de los dividendos

y de utilidad distribuida segin art. 121 Qctubre 1994,
- INPC de octubre de 1994 (Supuesto) 38,3202
-~ INPC de julio de 1994 (Supuesto) 37,6715

FORMULAS

1)  Determinacién del factor de actualizacidn.
Factor de = 1 n que se distribuyen los dividendos
Actualizacion INPC del mes en que se efectud la dltima actualizacién
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Factor de - INPC Octybre 94 .~ 383202 = 1.0171
Actualimcion INPC Julio 94 37,677.5

‘2) Actualizacién del saldo de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta.

Seldo anterior de Factor de Saldo anterior de la
cuenta de utilidad x  actualizacibn =  cuenta de Utilidad Fiscal
- Fiscal Neta Neta Actualizada.
384272 x 1.0171 = 390,843.5

3)  Determinaciéndel nuevo saldo de la cuenta de Utilidad Fiscal Neta
Actuslizada,

Saldo anterior Dividendos Utilidad Saldo actualizado
de Ia cuenta de distribuidos distribuida de la cuenta de
utilidad fiscal - enefectivo -  seginart = utilidad fiscal
neta actualizada o bienes 121 LISR neta.

390,843.05 - 200,000 - 100,000 = 90,843.05

En este gjercicio, si tiene sentido fa actualizacién intermedia, antes de concluir
ef ejercicio, en virtud de que se efectiia pago de dividendos, mediante reembolso de
capital, que de no estar debidamente actualizada la cuenta, podrian exceder
provocando un impuesto indebido. (Arts, 120, 121 y 124 LISR).
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6. CUENTA DE CAPITAL DE APORTACION

De acuerdo a la Ley del ISR podemos definir el capital de aportacién como la
parte del capital social que corresponde a Ias aportaciones que los accionistas han
hecho en efectivo o en bienes para formarlo, que debe mantenerse integro dentro del

patrimonio de Ia persona moral, y reembolsarse totalmente a los accionistas al

- disminuirse el capital o liquidarse la sociedad.

Esta definicion se ve confirmada, que se integrard fnicamente con las
aportaciones que harén los accionistas, al sefialarnos la Ley en su- art. 120 fraccién II
segundo parrafo que el capital de aportacién actualizado de las personas morales se
determinara con las adiciones de las aportaciones de capital efectuadas por los socios
y accionistas, y se disminuird con las reducciones de capital que se efectien,
seflaldndonos que no se incluirh como aportacién el correspondiente a la reinversion o
capitalizacion de utilidades o de cualquier otro concepto que conforme el capital

contable de la persona moral.

El capital de aportacion actualizado es ¢l valor presente de los recursos

econémicos aportados por los accionistas.

Las aportaci de los accionistas en efectivo o en bienes se efectian en
diferentes fechas desde la constitucion de la sociedad y sucesivamente cuando se

decretan aumentos de capital social.
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Para determinar por primera vez el monto del capital de aportacién se deben

analizar los registros y dc tos id6 a disposicion de la sociedad como son: ef -

acta constitutiva, actas de asambleas referentes a aumento y disminucién de capital,

registros contables, libro de accionista: para sefialar {as fechas y cantidades que

corrt dan a las aportaci en efectivo o en bienes.
p apo!

El procedimi para la determinacién del saldo inicial de la cuenta de capital

de aportacion estd contemplado en el Articulo IT Transitorio Fraccién X que tiene
vigencia & partir del dia 1° de Enero de 1990 referente & Ia cuenta de capital de

aportacién de contribuyentes que iniciaron actividades antes de 1990, que nos sefiala

que podran integrar dicha cuenta, do las aportaci de capital efectuadas por
los socios y accionistas y disminuyendo de éstas las aportaciones a ellos reembolsadas
antes del 1° de Enero de 1990; actualizAndose por el periodo comprendido desde el

mes en que se pagaron hasta el mes de diciembre de 1989.

Dicho saldo inicial se adicionaré con las aportaciones de capital efectuadas por

los socios o ioni y se disminuirdn con las reducciones de capital que se

efectiten . Este saldo que se tiene al cierre del de cada ejercicio, se actualizard por el
perfodo comprendido desde el mes en que se efectud la Gltima actualizacién hasta el
mes de cierre del ejercicio de que se trate, Cuando se efectiien aportaciones o
reducciones de capital con posterioridad a la actualizacion prevista en éste pérrafo, el
saldo de la cuenta que se tenga a esa fecha se actualizaré por el periodo comprendido
desde el mes en que se efectud la Gltima actualizacién hasta el mes en que se pague la

aportacién o el reembolso s/Ast, 120 fraccion I phrrafo 2° y 3°, es decir, la
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actualizacién del capital de aportacion se haré cada vez que se produzca un

movimiento.

Aportaciones de capital por los socios o accionistas, actualizado antes del 1° de
Enero de 1990,

Menos: Reembolsos de capital a socios o accionistas actualizados antes del 1° de
enero de 1990.

Igual: Saldo inicial de la cuenta de capital de aportacién.

Mis: Aportacién efectuada.

Menos:  Reduccién de cuenta de capital de aportacion,

Por: Factor de = INP ha d acidn
Actualizacion INPC de la fecha de la ultima actualizacién
Igual: Saldo actualizado de la cuenta de capital de aportacién a la fecha de
aportacion o reduccion,

Por: Factor de = INPC delmes de cierre del ejercigio

Actualizacién INPC del mes en que se efectué 1a Gltima actualizacion

Igual: Saldo al dia de cierre de cada ejercicio.
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REFORMA 1995

Se confirma que leg primas netas por suscripcidn de acciones efectuadas por los
socios o accionistas se sdicionan a Ia cuenta de capital de aportacion.

La ley del 1.S.R. no nos da una definicién precisa de este concepto, sin embargo
un circular emitido por el Instituto Mexicano de Contadores Publicos las define como
el diferencial entre la cantidad aportada por los accionistas y el importe de los gastos
incurridos por la empresa con motivo de la colocacién de sus acciones.

Pod decirquelai ion de Ia Reforma es considerar que fos gastos en

que incurre 1a empresa por la colocacién de sus acciones, son efectuadas por cuenta
de los accionistas, situacién que consideramos injusta, puesto que se estaria
disminuyendo la cuenta de capital de aportacion con gastos que originalmente
corresponden a fa empresa emisora y no a los accionistas,

Asimismo, se establece que !a restitucion de préstamos otorgados a socios o
accionistas que hubieran sido iderados utilidades distribuidas, i la

cuenta de capital de aportacion. (Art. 67-G LISR, Pérrafo 1o. y 20., Fraccion 2a.)
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CASO PRACTICO
En el siguiente ¢jemplo presentamos la determinacién del Saldo Inicial de la
Cuenta de Capital de aportacién y la actualizacién de los movimientos de aumento y

disminuci6n al capital social antes y después de dicho saldo inicial.

La Cia. Class, S.A. de C.V. inicia sus operaciones el dia 18 de marzo de 1973;

constituyéndose la sociedad con el siguiente capital:
Efectivo NS$ 800.00
Arts, terminados 7,200.00
Equipo de Transporte 20,500,00
Suma Capital Social N$ 28,500.00

Durante los ejercicios subsecuentes tuvo los siguientes movimientos el Capital
Social:

Aportaciones de los socios en efectivo.

Marzo 76 3,000.00
Junio 80 400,000.00
Enero 86 120,000.00
Marzo 87 130,000.00
Diciembre 88 . 420,000.00
Febrero 90 100,000.00
Marzo 93 250,000.00
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Asimismo se les realizaron los siguientes reembolsos:

Diciembre 75 4,500.00
Enero 80 60,000,00
Junio 85 70,000.00
Junio 20 70,000.00
Febrero 92 710,000.00

Determinacion del Saldo Inicial de la Cuenta de Capital al 1° de enero de 1990,
Capital de aportacién nominal al 18-03-73 28,500.00

Actualizacién de las aportaciones

Afio de . Importe  F.A Aportacién

Aportacion Actualizada
Mar, 76 3,000 309.2369 927,711
Jun. 80 ’ 400,000 131.2078 52,483,120
Ene. 86 120,000 8.8935 1,067,220
Mar. 87 130,000 3.8077 495,000

Dic. 88 420,000 1.1969 502,698  554,757.49

Actualizacién de los reembolsos.
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Dic. 75 5,400 324.2588 1,459,164
Ene. 80 60,000 144.4803 8,668,818
Jun. 85 70,000 12.6097 2,143,649

Saldo Inicial al 1° de enero de 1990

Capital de aportacion a partir del 1° de enero de 1990.

Movimi y lizaciones.

Saldo al 1° de enero de 1990
Aportacion en Feb, 90 por 100,000
Actualizacién a fecha de aportacion
F.A=INPC Feb. 90 =1.0719

INPC Dic. 89
Saldo:43,232,618 X 1.0719 =46,341,043

Incremento de actualizacion: 46,341,043 - 43,232,618 = 3,108,425

Saldo de 1a Cuenta ala fecha de aportacion

Saldo de ta Cucnta de Capital af 1° de enero 1990
Més: Incremento por actualizacién

Aportacion de accionista
Saldo de la Cuenta de Capital al 28 de febrero 1990
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Reembolso a accionistas en junio 90,

Actualizacién & fecha de reembolso.
FA.=INPCjun. 90 22,2589 = 1.0742
INPC feb. 90 20,719.5
Saldo 46,441,043 X 1.0742 = 49,886,968
Incremento por actualizacién 49,886,968 - 46,441,043 = 3,445,925
Saldo de Ia Cuenta de Capital a la fecha del reembolso.

Saldo de la Cuenta al 28 de feb. 90. 46,441,043
Mas: Incremento por actualizacién 3,445,925
Menos: Reembolso a accionista 70,000
Saldo de 1a Cuenta de Capital al 30 de jun. 90 49,816,968

Saldo de la Cuenta al cierre del Ejercicio Social

F.A =Dic, 00=251127= 11282
Jun. 90 22,2589
Saldo 49,816,968 X 1.1282 = 56,203,503
Incremento por actualizacién 56,203,503 - 49,816,968 = 6,386,535

Saldo al 30 de jun. 90 49,816,968
Mis incremento por actualizacion 6,386,535
Saldo de la Cuenta de Capital de

Aportacién Actualizado 56,203,503
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" Recmbolso a accionistas en Feb, 92,
. “Actualizacién -
'F.A. =Fcb,_92 30,7346 = 1.2238
Dic. 90 25,1127
Saldo de Ia Cuenta 56,203 X 1.22 38 = 68,781,850
Incremento por actualizacién 56,203,503 - 68,781,850 = 12,578,347

Actualizacion del saldo de Ia Cuenta al cierre del ejercicio 92.

F.A DicS2 =33.303.9 = 1.0865
Feb52 30,734.6

Saldo: 68,071,850 X 1.0865 = 73,960,065

Tncremento por actualizacién = 73,960,065 - 68,071,850 = 5,388,215

Saldo de la cuenta al cierse del ejercicio 92.

Saldo de la Cuenta de Capital al 31 de dic, 90 56,203,503
Mis: Incremento por actualiz. a fecha de reembolso 12,578347
Menos:Reembolso a accionista en efectivo 710,000

Miés: Incremento por actualiz. a fecha de cierre

del ejercicio social 92. 5,888,215
Saldo de la Cuenta de Capital sctualizado af
31 de dic. de 1992 73,960,065
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Aportacion en marzo 93

Actualizacién
Marzo93 = 34,2877 = 1.0267
Dic. 92 33,393.9

Saldo 73,960,065 X 1.0267 = 75,934,798
I por lizacidn 75,934,798 - 73,960,065 = 1,974,733

Actualizacién del saldo de Ia cuenta de capital de aportacidn al 31-12-93.
F.A =Dic, 93 36,0685 = 10519
Mar, 93 34,287.7

Saldo: 76,184,798 X 1.0519 = 80,138,789
Incremento por actualizacién 80,138,789 - 76,184,798 = 3,053,991

Saldo de {a Cuenta de Capital actualizado al 311,293,

Saldo al 311,293 73,960,065
Més; Aportacién de accionistas en marzo 93 250,000
Mis: Incremento por actualizacion a la fecha

de aportacién 1,974,733
Mis: I por actualizacién a la fecha

de cierre del ejercicio social 3,953,991

Saldo de la cuenta de capital actualizado

8l cierre del cjercicio social de 1993 80,138,789
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Ante Ia presencia de un reembolso de capital, hemos mostrado Ia mecénica de

célculo para actualizar 1a cuenta de capital de aportacién que en si no presenta

ninguna dificultad. Sin embargo ventos que la problemética habra de p se al
detesminar conforme al art. 120-I1 'y 121, la cantidad que deberk entenderse como
capital de aportacién al realizar un reembolsc de capital, puesto que en Ia aplicacién
de ambos articulos se determinan los dividendos que para el efecto del ISR estin

sujetos a determinacién de impuesto, pero no el monto del reembolso de capital.

La asamblea de accionistas de Ia Cia. Class, S.A. de C.V. decreta una reduccién

de capital por el retiro de uno de sus socios el 10 de junio de 1991,

Su capital social se integra por 28,500 acciones con valor nominat de N§ 1.00

que se encuentran integramente suscritas y pagadas,

Elimporte del capital contuble presentado y aprobado por la asamblea de
accionistas asciende a 150,000,000. La compaiiia determin6 un importe de la cuenta
de Utilidad Fiscal Neta por 13,000,000, El retiro del socio representa en el capital

social un porcentaje del 35% sobre el total del capital contable.

1. Determinacién de Jos Ingresos por Dividendos en reduccion de Capital o
Liquidacién de Sociedades (Art. 120 Fraccién II).
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Determinacién del Dividendo por Accién,
Reembolso por accién =Capital Contable = 150,000,000 = 5,263
No. de Acciones 28,500

Saldo de la cuenta
Capital de Aportacion=___a1 311293  =80,138.789=2,812
Actualizado por accion No. de acciones 28,500

Dividendos por accién = 245}
X nitmero de acciones a reembolsar 9,975
Dividendos Totales Netos 24,448,725

Impuesto causedo por Reduccion de Capital.

Total
Dividendo poraccién 2,451 24,448,725
Menos: Saldo de la Utilidad Fiscal Neta 4561 455,000
Dividendo o utilidad base ISR 2,405.39 23,993,725
Por: Factor de integracion o piramidacion
(art.10-A) 1.515 1515
Base Impuesto ISR 3,644.16 36,350,493
1SR cansado a Tasa del 34% 1,239.01 2,359,167

puesto lo por reduccién de capital (s/art. 121 LISR)
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Capilal Contable Actualizado : 150,000,000
Mengs : Capital de aportacién actualizado

i al 311293 80,135,789
Dividendos totales (/art. 120 frac. IT) 24,448,725
3 CUFIN después de la aplicacién de dividend
- 8/art.120 fraccion IT ) 845,000
: Excedente de utilidades distribuibles
gravables 44,567,486
Por: | Factor de integracion o piramidacién
célculo de ISR (art, 10-A) 1.515
Dividendo Base ISR 67,519,741
Tasa ISR 34% 34%
Impuesto a Enterar s/art.121 22,956,711

Total Impuesto a Enterar

Impuesto Causado s/art, 121 22,956,711
Impuesto Causado s/art. 120 Frace.Il 12,359,167
Impuesto a Enterar 35,315,878
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CONCLUSIONES

" La actividad econbmica en numerosos paises Ia efectizan en una buena parte tres
tipos de organizaciones empresariales, negocios de propiedad individual o

s ardad o dad s

unipersonal, y %

La sociedades son una forma de organizacion conveniente cuando se han de
formar compafilas, misma que con frecuencia requieren talento, experiencia y capital
que conlleven al desarrolio social y econémico de la comunidad en que se encuentran

inmersos.

A fin de regular la organizacitn y Ja operacién de las sociedades, en la mayor

parte de los palses se han promulgado leyes especiales al resp De acuerdo con las
leyes actuales, el porcentsje de impuestos se ha elevado en algunos casos a niveles
confiscatorios que dan por resultado ganancias despuds de impuestos que resultan
insuficientes para reemplazar los adivos, proporcionar una tasa de rendimiento a los

accionistas y generar el efectivo que se requiere para crecer.

Como hemos sefialado, los dividendos no son un gasto, sino que son semejantes

a los retiros del propietario en un negocio de propiedad unipersonal o una sociedad.

Ahora bien, en la préctica encontramos que muchas entidades pretenden atraer

a los accionistas estableciendo una politica de dividendos uniforme, que nunca se hace
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publica porque resulta evidente para el piblico. No todas las empresas lo realizan asi;

muchas de ellas no los distribuyen o los restringen en forma significativa,

A Ia mayor parte de estas empresas las denominamos compafifas en
crecimiento, ya que reinvierten en forma continua las utilidades en proyectos de
expansion, a fin de lograr utilidades aiin mas cuantiosas. Asimismo las personas que
invierten en este tipo de empresas esperan lograr un rendimiento sobre su inversién

vendiendo sus acciones con utilidades de gran cuantia.

La mayor parte de los dividendos se pagan en efectivo y por lo tanto
consideramos que para distribuirlos, deben cumplir con dos condiciones. En primer
término, es evidente que debe tener la entidad un saldo de efectivo adecuado, ya que
1a escasez de efectivo o el tener una posicion de caja sumamente dificil con frecuencia

hace que la empresa no cumpla u omita el pago de dichos dividendos.

La segunda condicién que consideramos para el pago de dividendos en efectivo,

requiere que haya un saldo adecuado en las de utilidades retenidas.

Recordamos que los dividendos son distribuciones de utilidades, por lo que las
ganancias de la compaiiia deben ser suficientes para brindar sostén a los importes que

se distribuyen a los accionistas.
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