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INTRODUCCION.

El mundo'deilas inversiones es muy interesante, debido ’a que la

mayoria de las,‘pe’sunas‘buscamn;,~incremehtar:nuéstﬁos recursos.;

Ahora-bien

un mercado’ de

gue

s de




Se exponen los diFérehtes conceptos - de.mercado de dinero, 1o ‘que

es invertir' - en; 'dicho  mercado; ctales:’ . su Criesgo,’ . su

relacién con:la empresa:y se mencionan brevemente'.los’ antecedentes de

‘1a bolsa .y su 'Fe":hé's_pri’r"c'

desventajas: gue. |

resaltando’ ‘el ¥i

aceptableé.



CAPITULOD 1

GENERALIDADES



"1 GENERAL IDADES.
1.1 HISTORIA DE LA BANCA EN MEXICO.

A continuacién hacemos una breve resefa- de los:
acontecimientos que han ocurrido desde el inicio’ de' la
Banca en México, considerando los afos en dondef",Fuerbn mis

; he‘:\hos':“".qi.le

relevantes algunaos

Londres,. México S5t - n;a los siguientes

servicios: reci

bréstamos;

&orél .Bar'\:o de Santa Eulalia en

Chihuéhua, que ‘se. encargaba ‘ahit‘amento de emitir billetes.
L se crea el Banco Mexicano que tambign

emitia sol amente bil lééeé.




En 1881 ée;hacéﬁuﬁna:uépaoiéntfé el “gobisrno

y el Han:c}’FranEo—Egipcia Cdeelyo écqg}dn; ace el" Banco’

ncipal.
manejar.. SUsT

operaciones

mnnedas’de'piat

emisién, 5 refa

ra_‘Convencion

Bancaria,  este evento se’ co +del 1925 can la

b3



promulgacién de la Ley General de lnsfitu:innes ‘de ' Crédito .

y Establecimientos Bancarios y,lcsreséatutos;dézléfLéy. del

Banco de México, - S.A.-

septiembre del mismo’ afio-po

.Salinas‘dé'.EOftarx,

Sulidaridad‘Eéoﬁb iéa'y q&é 10



ni en ‘'sus  gobernantes, en el mes de’ febrero comienza  la

segunda ‘etapa de dich

inflaciﬁn/de_37§:

total de: cad
cartera.

‘La
contable, ldsi
tltima, el val

instituéidn{"su pot

b) EL

se hara gntré »}Sskgruposfy

disposicibnégiléééles Cldel L

proceso, recibifan'3laj'autonizacidh pondienfé ‘ para -




participar en las subésissudef las instituciones de que “se.

trate.

; ,ehajenacidn. las xnst:tuczonES'
representatzvns de  su cap:tal

“epcial.

1.2 . CONCEPTO DE EMPRESA.

Cdnllﬁfllégada de los calonizadores‘_sﬁfébeqs

a América se crearon‘ grander ' virrexnatus‘ que

cuns:derados

consecuencia

an' miés elevados  &n

comparacidén con k ) a de la poblacidn,

1o cual pcq#bqo unagran pata la creacién de

as:y N’ consecuencia. se frens el

:Indepéhdlncia « México se

incarpora a la econom:a mundxal, y por ctonsiguiente se da




un crecimiento en el comercio exterior.:Se firman acuerdos

con paises Europecs’ y con Norteamérica por 1o cual. “penstra

‘capital extranjert all pais, las

y de |

artesanias:disminuye

cual demuestra



al apoyo. del gobierno. Eéte~ deSérru)lo se dié a partir’ de

la brbmulgacidn deilaALey péﬁéseldeﬁengo deuléévihdusﬁrias,

Nuevas v Necesarias

;iqneé mercanti1es, ya que se efectuan

transacciones: de compra-venta.
‘1.2.1.. CLASIFICACION DE LAS EMPRESAS.
Existen varias clasificaciones de empresas
‘Come son: por la rama a que pertenecen y por su maghitud o

tamafio.

. 1.2:1.17 Por su sagnitud o Tamafo.

e



a) . Empresas- Grandes

b)rfEmpresés Medianas

de 250 trabaiéd&res
por méé dé,ﬁi-
: 'bfzvf
cuentan cb#—ﬁna can
tengan ventas

N$ 20,000,300, ou ‘

que neceslta

tomar las decxs ones mas a:erfadas.

'_”de Clas

sobresallentes son las 5lgu1entes.,7 i



contratar personal pgfarcubfir las diferentes funciones que

van apareciendo y que ecesarias,

o ¢ de empresas va

decisiones se van

y no'a cuestianes’d jréali:écioh inmediata.

§5 ‘E stgnvlvariaﬁ definiciones de la pequeda

empfeéé'éﬁiréi és Euales estan }as siguientes:

- ‘La  Asociacion de Empresas Pequefias la define
comos" Aquella gque posee el dueio en plena libertad,
manejada auténomamente v que no es dominante en la rama que
opera.

- La S.H.C.P. dice que ademis existen varios
cr;terius que se deben tomar en cuenta para determinar la
magnitud o tamafo de las empresas como son: e} medio
ambifnte en que se desenvuelve 1a empresa, el giro en que
se desarrolla, el mercado que domina, el financiamiento
(capital) con que cuenta la empresa, el volumen de
produccién, la cantidad de personas ocupado. etc.

== La pequefa empresa es aguella que tiene entre
16 7 100 trabajadores, y que haya tenido ventas en el
@jercicio anterior hasta N$¢ 9.000,000,00

-= La microemspresa es aquella que cuenta con hasta
15 trabajadores y que hava tenido vaentas en el ejercicio

anterior hasta N$ 900,000.00

10



11.2.1.2 Por la rama a que pertenecen
Las empresas tradicionalmente se clasifican en
tres grandes ramas.
a) De Servicios
b) Comerciales, e

) Industriales.

a) Empresas de Servicios.~ Son aquellas
actividades realizadas por los hombres, que no se

consideran productivas, pero que ayudan para que se lleve -

a cabo la produccion de bienes y as{ satisfacer las

necesidades de la poblacidn.

b) Empresas Comerciales- Son aquellas cuya
actividad consiste en comprar determinados bienes o
productos para posteriormente venderlos a un precio mas
elevado, considerado como Margen de Utilidad. Estas
akhpresas sbn intermediarias entre el productor vy el

consumidor.

c) Empresas Industriales se dividen en dog tipo que
sons

1.~ Industrias Extractivas— Que son las que se
dedican & la extraccién y explotacién de las riquezas
naturales, que puedan ser: de recursos renovables como la

explotacién agricola, ganadera, pesquera, etc. © de

11



recursos no renovables como la mineria, los fondos
petrolercs, etc.

2.~ Industrias de Transformacidén.- Son las que se
ocupan de adguirir matar;ia prima para someterla a un
proceso de transformacion con el fin de obtener productos

que satisfagan las necesidades de la poblacién.

1.3 IMPORTANCIA DEL MERCADD DE DINERO EN LA MEDIANA
EMPRESA

ta mediana empresa es una parte esencial para el
cretimiento v desarrollo de nuestro pais, debido a que esta
es la principal creadora de empleos.

Las medianas empresas que cuenten con recursos
padrian invertir es el mercado de dinero va que es un
mercado conveniente para hacerlo, por las diversas
alternativas de inversién que ofrece.

El mercado de dinero es una alternativa viable para
las medianas empresas porque es un mercadso que ofrece
seguridad. liquidez y disponibil idad inmediata on
cualquiera de las opciones de inversién que elija el
inversionista vy como «s5 sabido también sus plazos son
cortos.

i La mediana empresa adeads de generar fuentes de
trabajo desarrolla empresarios capaces que surgen de éstas

asi como, administradores y tecnicos que con la experiencia

12



que adquieren pm; 1a practica son capaces de resolver los-
problemas que se presenten en la misma.

Esto no se da en la grande empresa, ya que un
@rror en la toma de decisiones cuesta grandes cantidades de
dinero, por lo que se requiere de experiencia, conocimiento

y especializacién para poder evitarlos.

1.4 CONCEPTOS DE MERCADO DE DINERD.

Al mercado de dinero se le conoce como mercado
de renta fija. ya que los instrumentos que forman parte de
éste, siempre tienen una tasa de rendimiento garantizada,
por 1o que es un mercado de bajo riesgo, dinémico, creativo
y de disponibilidad inmediata
1

MERCADO DE DINERD.- Se origina en.la

._Ici on de

oferentes y demandantes de fondos a cprtn' plé;*.d. Este

mercado existe porque por un lado, particular

: eiﬁpvjesas,

gobiernos e intermediarios tienen fondos temporalmente
ociosos que esperan les generen alguvna L{tx
otro, hay particulares, empresas y gobierndé que necésitan

financiamientos temporales o estacionales-adicionales.” "



Los instrumentos del Mercado de Dinero en el Sistema
Financiero Mexicano son los siguientes:

~-—~ €uenta Maestra

~-- Eedes

~=- Mesas de Dinero

--- Bonos en Prenda

~=~= Cetes

-~~ Aceptaciones Bancarias

~-~ Bondes

--— Pagare® con Rendimiento Liquidable al Vencimiento

--- Bonos de la Tesoreria de la Federacidn.

--— Papel Comercial

--~ Papel Comercial Buirografario

~~= Pagel Comercial Avalado

-~= Pape]l Comercial Bursétil

-—— Papel Comercial Extrabursatil

-== Fapel Comercial Indizado

~~— Pagaré¢ Empresarial Bursétil

MERCADO DE DINERD.~ Es aquel en gue los concurrentes
efectian transacciones sobre fondos a corto plazo y de
fécil realizacien.

2
MERCADD DE DINERQ.- Se puede definir como un mercado

de instrumentos de renta fija de realizacion inmediata.

14



Asi entonces podemos concluir ques

MERCADO DE DINERD.~- ' Es un.-mercado a corto plazo al
que acuden personas fisicas o morales que tienen dinero
temporaimente ociosoc buscando cbtener un rendimiento éptimo
de sus recursos financieraos. )

MERCADO DE DINERO.- Es un mercado de ﬁajo riesgo dado
la alta calidad de los papel‘es que circulan, casi todos
est&n garantizados por ‘1a  Firma Yy el buen nombre del

deudor.

Nuevo Sistema Financiero Mex. Eduardo Villegas Hdez.,
Ed. PAC Ed. Mexico 91, Cap. 1V, P&g.277
2

Inversién contra Inflacién, Timothy Heyman, Pég. 68
Ed. 3ra. Ed. Milenio.

15



1.5 ¢ GUE ES INVERTIR EN EL MERCADD DE DINERO ?

Invertir en el Mercado de Dinero es otra alternativa
de inversién en  donde obtiene su capital ‘o recurso
financiero una seguridaq mayor, vya que invertir en este
tipo de mer:adn es haceriﬁ con el recurso gQue vya )
necesitamos’ para cubrir los gastos, y ‘es -dinero d;sponxblo

con destino al ahorro a copto e med:ann plago para asi

optimizar nuestros recursas Flnancx

. Este tipo de mercado cump!e con"iag 'condicinnyl
éptimas que tradicionalmente debe de reunir una  inversidn
las cuales son seguridad, liguidez y1 rend1m1enta; lo que
significa que tiene suficiente- gérént;a de que no se
perderd dinero en la inversidn, Faéilida& de convertirla en
dinero en efectivo y posibiliéad;dé que se obtenga de la'

inversién un producto.

Asi mismo estos  recursos’ .financieros los podemos
il i

invertir en las institucione utorizadas que son: Los
bancos y las casas dé'bolsa'jen donde podemos encontrar
instrumentos de inversion ia cartulplazo como son: Cetes,

Tesobonos, Ajustabonos. ‘Papel Comercxal. Hondes. Pagaré

Pursatil, Certificados de Depdsxto Ban:ariu;petc}. entre

los mds conocidos.

Cada uno de estos xnstrumentos

anteriormente cumplen con las condlc:ones

16



inversién por medio de los cuales nuestros recursos
financieros estan aseqgurados, tienen liquidez y se obtiene

un rendimiento sobre los mismos.

1.5.1 EL FACTOR DE RIESGO EN EL MERCADD DE DINERO.
El factor de riesgo en el mercado de dinero es minimo
© ya que los recursos financieros invertidos van a generar
una utilidad, independientemente de que suba o baje la tasa
de} instrumento que se haya elegido, debido a que se
respeta la tasa pactada, el i;wstrumento que tiene un poco
mds de riesgo es el papel comercial.

Algunas causas por las gue podria resultar riesgoso e}l
mercado de dinero son por ejemplo un desajuste econémico
como el que surgié debido a la nacicnalizacién de la Banca
en 1982., acasionado por la baja en el precio del petréleo,
el costo del servicio de la deuda se increments al doble,
sin que los ingresos gubernamentales se incrementaran en la
misma eedida, por 1o que la Bolsa Mexicana de Valores se
desplomo.

Otras causas que pueden afectar una nversien en
terminos genherales son:

A) CAUSAS POLITICAS.

--- (Cambios de gobierno.
~-- Cambios parciales de sectores del gobierno.
~-~ Cambios de orientacién politica o legislativa.

==~ {onflictos armados, ‘.violencias, huelgas.

17



B) CAUSAS ECONDMICAS.
——~ Variacitén ‘en la situacién econémica éeneral
del pais.
C€) CAUSAS PSICOLOGICAS.
--- Rumores

--- Generalizacion de Temores.

~-~ Difusién directa o periodistica de noticias
tendenciosas.
A) CAUSAS ECONOMICAS.- Los tambiqs ‘de gobierno. y de

gectores parciales del mismo, pyedén tener - repercusiones

beneficiosas o perjudiciales' ar
con las pautas que gusien é;l

a la interpreta:i6n>iﬁﬁedi§f

las de casa

18




ocurrido al Lic. Luis Dunalda Colos:n Murr:eta candxdata a -

la P)esidencza de la Republxca se creia que 1ba a n:asxonar.’

serios trastornos dentro de la Bnlsa 'He'xcana;d f.Valores

pern aFortunadamente para nuestro pais f’ que’

la tendencla a la baja fue de 2. 9 a ..76 puntos del 21 al
25 del mes de marzo de 1993.
C) - CAUSAS PSICOLOGICAS. - F;ctﬁrcl : proveocan
comportamiento en general impred' le;—16§°'iﬁver5iunistas
en :ie}tas circunstancias reaccl nan nbedec:enda en mayor

grado a los chismes que- al bue
En los inversion adores. aun existe el temor

en cuanto a

rentabildad, monto

epende sélamente del riesgo

tera, .sino también de la

qiores gue tengan relacidén
”gygde ~disminuir el riesgo

relativo, °



Asi pues si- se quiere unrvalor libre de riesgos, el
objetivo es seleccionar la mejor. cartera entre.1as que --se

encuentran.en el  limite de eficiencia.

valores riesgosos que se encuentran

oportunidades, por lo gencral resulgavpbslﬁl invertir en

un valor libre de riesgos que ofrezca un- rendimiento futuro

seguro, este valor pudiera ser iun ef“jﬁic;do» dé la
tesoreria que se conserve hasta su Véﬁéiﬁiéﬁto. Aunque @l
rendimiento espe rado quiza sea bajé;fegirelacién con otros
valaores, hay una certeza cnmpleta'delfrendimiento.

Riesgo Total '

Se debe al riesgo globa{ der mercado cambios en la
economia de la nacidn, reFDFmés fiscales aprobadas por el
Congreso, cambios en la sithagibn'de los energéticos en el
mundo == }iesgos que afec(an éllds‘valores en forma global
Yy que, par consiguienté;'né'bueﬁeh desaparecer al hacer la

diversificacién.

Riesgo.Sistemat iversificable o !nevitaﬁie)

s6lo 1o ‘siendo
independiente: d oer;;—
indole que. 9

Riésgd

afadir -a léfca
varios estudios

acciones seleccionada



in:iyor parte;;del riesgo no siste}ﬁétiéa dé'_qna cartera. ] Por,

lo tanto. ‘se puede lcgrar Lma ’mbélr'ﬁéhté ‘,reduccmn de

nesgo no s:stemétxcn co una 1ver51F1cac 5 Hrelétiva'me'nte

moderada.

Rxesgo la Elaboracién del Presupuesto de Capital.

Lo riesgoso de una prupuesta de kmversxon es la
var:abxlldad “de las pasxbles rendimientos. El' riesgo surge
mediante una amplia .gama  de factores: la economia en
general, condiciones ééobamicas éropias de la inversion, la
competencia,  los desar‘ro“os tecnoldgu:ns. las preferencias

xones de la mano de obra, vy

de los consum1dnr;es‘
todo - tipo "_de' evidentemente poco
rela:ionavfjas"év a V;Htrdducbcion de) riesgo, la
empresa n:'v' : ) indiferente ante dos
pl’ustlCanES de» . qué tengan los mismos valores
actuales netos ‘o’ tasas internas de rendimiento. Estas
medidas de réntablhdad sélo se basa sobre los valores
esperados de ’l'as posibles flujos de efectivo en varios
periodos futuros.

Riesgo y Apalacamiento de Operacion.

El riesgo kcie un NeGoOCcio a emprender por una empresa
-estd relacwnadé con su apalancamiento de operacién, e}l
cual cnnsisée ep" la utilizacidén de un activo por el que la

enpresa 'Hprag’avbuyn costo fijo, Dicho apalancamiento se

presenta cada vez que una empresa tiene costos fijos a los

21



que debe - hacer’ rante, - sin’' tomar -en ‘consideracién - el

vulumen.

Sx lns 1nversxonistas Yy acreedores sxenten _aVE’Slﬁn

hacia vel‘,r:esgo,i le carresponde a’ lé,» admxnistrac:ﬁn

iﬁc&fﬁorahielvrieéga dg una’ propuesta de- xnvers:én
aniliéisfdel'valpr de dicha prnpuesta.‘De;;o :nntr’
poco prabable que 'iasb decisibnes de 'elabpracx
presupuesto de capital’ cnhﬁderden_»cﬁB

maximizar el precxo por ac:xdn.

Debido a que las prapuest
distintos grados dE cxesqos :

su rentabilidad esper

terminos de la - dispersidniide’ la istribucion | de’
probabilidades de posibles valores actuales nefos a8

posibles'tasas internas de rendimiento.
1.6, EL. MERCADD DE DINERO Y LAS EMPRESAS.

El mercada de dinero es una alternativa de inversidn.
Las empresas | generalmente invierten en 1nstrumentos
bancarios a corta, mediano o largo plazo: - dichos' - o

instrumentos . son cuenta- méestra. mesas de dinero, ;

inversiones como Fonser, Banamer Integral.

Las inversiones men:ionadas tiene caracter:stx:a

principal de que tienen !iquxdez. d:sponxb:lxdad ?nmedxata.

22



dan rendimieniés‘ﬁééf o menos . altos 9 5opre>,todo‘sun muy

seguras. )

Cetes,

‘etc.
rendimientos es
inversidn.

Las empresas que p}eFieren 3el»larga

desventaja de que los recursos 1nvertxdus txenen més riasgof’

aunque obtienen un rendxmxento més’ altn.
Lo mas recomendable para ’las personas gque quieren

invertir sin arriesgar su dinero es el corto plazo.
1.7 ANTECEDENTES DE LAS BOLSAS DE VALORES.
Los origenes de 1a bolsas de valores los encontramos

en la concentracidén del camerciu en las principales

cxudades del mundn ant:guo. con 1o que ‘se podr:a llamar la

nego:xacion 1de ambxcxones. que cred s la . necesidad . de.

reservar,un 51tlo de ‘~contratarg'cdh

garahtiés/de ac . sidades de_relacion’y

tiempos v’



en S1dén, y en Babiloniai en tenas habia el Emporium y - en"

‘Roma se cred el Cnllegiuh Mercator 493 ALE.

adquirir  verdadera

Aquellas reuniones, caomenzaron

importancia en los . pértico

primero a Italja y'dé.gh:

Desde la ~segunda . mitad a’Edad Media, no hay
'boblacidn,dbhdé‘nn‘balbiié;} se,d;QéB;QEIQa el iﬁteres del
progre;n; y qué no tenéal»sufﬁégé;ﬁdven‘ relacidén con los
otros, igualmente cunséruido.{é; brujas, por los comienzos
del sigla xvI, los'négociAHt;QEt;é‘rganen en la casa del
ciudaﬂano VAN DER BOURCE 5 19§N>5ER PURSE), y he aqui el

origen del nombre de la bolsa

- Las tres pkimerésv‘bolsas.sé encontraban en Amberes,

Amsterdan. y Roter

El actﬁai fg&ifx io
Exchange,jsg cﬁﬁéﬁéo a
alli se libré?d ] financieras entre los elemantos
de la Comﬁdﬁié;delénar qél Sur. que los mismos londinenses
llamaroq 15 "xSéﬁtﬁ Sﬁa Bubble ", es decir, la burbujs del
Mar del Sdr;:éﬁnésﬁaﬁa ya en el siglo XIV existia la casa

Lonja del " Mar de ‘Barcelona, cuyo edificio se comenzé a

24



ccnstr;uir‘, en’ '1772 sobre el empla‘.amiento dé 1a antigua

casa Lon.)a del nar.' 'XW.

e ﬁreé "par manditn

‘,"i'nﬁbrmédn de las

1632, Sin embar

t:tu:da y " ‘aun esta nD

los claustros de Ban

En 1850 gueds i
1a Lefa, re:unstruzd
julio de L1878

:reacidn de’

las de Bmgc:s, -Sev:ll»a,;_




1.8 FECHAS PRINCIPALES EN LA BOLSA MEXICANA DE VALORES

Con la Fiﬁalidad de hacer un poco breves las fechas

importantes de la Bolsa Mexicana de Valores, se ha optado

por hacer el siguiente cuadro en el cual se reflejan las

fechas principales de la Bolsa’ en México.

1 1946

-1975

1977
1978

1979

1980

.1981

‘Establecimiento de la Cu@is;enichggq 1 ae> alo-

 5egu da Fundaczdn‘

Reconnrlmxento en la Ley de Instxtucxones u»:-- B

liares de Credito

res.
La Ley del Hercado‘de‘vél

Petrobonos, Obligacibnes:Guirqgrafqriéi -

Cetes, Establecimi.dﬁd aél'iﬁsfifuto para el -

Depds:to de Valnres (INDEVAL)

Establecim:ento de la ‘Academia de Derecho Bursé-~

amercibi.iEstéblecimiento de la Asocia=—-

] cana de Casas de Bolsa A.C., Estableci-

‘imxento de ia Asociacién Mexicana de Capacitacién
“Bursatil A c. (Ahora &) Instituto Mexicano del -

'~Hercado de Capitales A.C.), Establecimiento del

Fondo de Contingencia.

Aceptaciones Bancarias, Primera Emisidén del -
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1982

1983

1984

1985

1986

1987

Fondo de ﬁéx@#qi'i
Péégrés Fidiciarins

Futﬁf&éﬁde Acciones, Bonos de Indemnizacidn -

Bancaria { BIB’S)

;Scciedadés de Inversitn de Renta Fija

Sociedades de Inversi6n de Capiéal de Riesgo

{SICARI)

adnos de Renovacidn Urbana (BORES), PAGAFES.

SOEiﬂdade; de !nvers}on de Capital (SINCA),Cer-
tificados de Aportacioén Patrimonial (CAP's), ——
Obligaciones Subordinadas Convertibles, Certifi
cados de participacion Inmobiliarios, Bonos de
Desarrol}o (BONDES) , Certificados de Plata -~

(CEPLATA) .
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CAPITULO 1I

EL SISTEMA FINANCIERD MEXICANDO COMO REGULADOR DEL
MERCADD DE DINERO.



2.1 EL SISTEMA FINANCIERD MEXICANO COMD REGULADOR DEL
MERCADD DE DINERO.

El sistema financiero s el mercado donde las empresas

- Ya sean publicas o privadas - y los particulares

canalizan = sus . excedentes o buscan satisfacer sus

necesidades financieras.

En general. el mercadn F:nancxaro se. uede-

1a5i$iqarf

en dos grandes éreas, xnterrealac:onadas entre.si:

a) El Mercad d o}

b) El Mercadn de:Dinel

El Mercado de’Capitale de an’ :todos . -

los instrumen

Yy morales.
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Mercadu de Dlnero es un mercado a corto plazo al que

concurren QUIEI’IES cuentan CDH P’ECLII"SOS Fxnancxeros OC;DSDE .

y eFxczente para satxs
con criterios de ta:al
permanentemente n

competitividad..

la (S.H.C.F.)
inspeccidn a

Nacional Bancariaj

temas gue -sons:

05 y' annzas

c): Subsxstem’iaursatxl
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Dichos subsistemas se hallan eétrééha@éhté,vipéﬁlédds,

de tal suerte gue la combinacign: de.d éréas%g@bresas “de

los tres sushsistemas se - farman

'las,‘Voﬁganizaciones

denominadas " Agrupacinneé' Fi'ancieras ‘?, las :uale;

constan de cuando  menos - tres! : de los siguientes

intermedidarios financieros.

al

b

- <

c
d)
e)

£

-~

g’
h

Para que operen * las agrupacion

Inst. de Credito (Instituciones de Banca Multiple).
Cagas de Bolsa s

Casas de Cambio

Compafiias de Seguros

Compa#ias de Fianéas

Arrendadoras Financieras

Empresas de Facfnrajé"

Almacenadoras

Fiﬁanciéras deberan

contar con ,autorizaciqhbpof'Jﬁértg"Eé‘léA'S.H.C.P. y a

traves de una sociédad cunﬁrn{éapra'qué posea por'lu . menos

el Si% de las acciones  con derecho 'a vato de todas las

empresas que formen el grupo, las: que podran prestar sus .

servicios separadamente © en conjunto adadiendo la’ leyendé

" Grupo Financiero “.



A). EL SUBSISTEMA BANCARIO.

A Las Instituciones de Crédito.
La Ley de Instituciones de Creédito (LIC) establece que
vel servicio de crédito debera ofrecerse por instituciones
de crédito en cualquiera de sus dos modalidades:

a) Instituciones de Panca Maltiple;

b) Instituciones de Banca de Désarrollo.

Dicha ley las define como Sociedéd Andnima, siendo
intermediarios financieros capaces de obtener recursos del
pahiico, hay dos diferentes tipos de financiamientos-
operaciones gue son pasivas y.activas, respectivamente.

L;s instituciones de Bincn Mialtiple son todas aguellas
que se encargan de realizar la intermediacién fipanciera
con fines de rentabilidad, éstas estdn integradas en dos
grupos:

1.~ Actualmente existen 29'banco§ en nuestro pais y
son los siguientes:

-= Bancomer. S.A.

-~ Banamex, S.A.

~- Banco Internacional, S.A.

-~ Banca Serfin, S.A.

-~ Banca Promex, S.A.

== Multibanco Comermex, S.A. hoy Inverlat

-- Banca Cremi, S.A.

= Banco Mercantil del Norte, S.A.
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- Bancvc vdel/ Centro, S.A.

T ”,s.A’.

- Banco Memcano Snmex, SeA.

Industrlal de Jalisco, S.A,
: —,;- Interbanco
- Inbursa,
- Bancu del Su*gste
- Eanco Fromotor del Norte
o Banco Nacibonal de Comercio Interior
FZ.—'Las oﬁéinas de representacion extranjera prastan
servicios bancarios muy limitados, los cuales no pueden

captar recursos -del ' plblico pero ®mi pueden establecer
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adguiridas entre’

anterior vy por

cc:ones ser;e "C" que -~

pueden ser adquiridat ‘Guisra de las instituciones
oficiales de;élbl

Las institdcxn e

de . fomento, entf'J

SeN.C.ey Bandbras”

Estas.. soh

créditos, ya

sirven de 1ntermed;ar:os para nbtener losv:rédxtosk
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Estns orqanismos ‘son las ‘uniones | de crédito, - los

bancos Y las andos. éététalés’:ﬁex.?ohentd; Jibs',cuales'

generalmente‘actua de,}ntg?med;éfips'gntte la fﬁétﬂtutioh;

de’ aportacxdn patrlmonxal (CAP-s) que s6lo edetpertlnécer'

al Gobxerno Federalx y

b) La ser:e "B" representa el 34Z'de1:capitél: social

cuyos,&CﬁP-E) pueden ser adquiridas por :ualﬁﬂiér persona
Fisiégan moral mexicana. "

v éﬁ general, las instituciones de crédito se rigen por
la LIC la cual, en su articulo 46, enumera.las actividades
que puedeﬁ desarrollar tales instituciones. Sin embargo,
cada institucién de Banca de Desarrollo se rige, ademés,

por su propia ley organica.
B)  Las Organizaciones Auxiliares de Creédito.

conforme a la Ley General de Organizaciones Yy
Actividades Auxiliares de Crédito pueden seRalarse a las
sig'uiente_s comp organizaciones {( asb,c y e) y actividad (d)
auxiliares de crédito.

a) Los Alna:chos Generales de Depésito,

b) Las Empresas de Factoraje,



‘€) Las Arrendaduras.Financieras,_

T @) Las Césas de Cambio, v .

e} Las Uniones de Créditb.fyA

a !

Tienen: por - ‘objeto. el ™
conservacion.de bienes o mercancias
certificédns de .- depésito .y ' bonos

certificados

lo _dé credito

oﬁre los bienes

factoraje tuyiernh origen e

que la primera oherééiéﬁ ;ée realiza en el

E.U.A.

G ge - Fundaron  en

México las empresas de Walter Eﬁéwprestaba el

servicio de cobertura de cobran: ovenientes.

‘s.A. :coh



'Ahbra bien; AntaninV'Vargas Aiefa contradice estas

Fechas, ya: que sefiala que el Financxamxento de cuentas por
cobrar no documentadas se remonta a 1967.

En 1988 se crea. la Asucxacxén Néxxcana de Empresas de
Factora:e A.C. - la cualfnace en el momento en que el crédito
bancario pasaba una . de sus pedres épocas, Guzman Armenta
cita cinco objeti?os de asociacién que son los siguientes:

’1.— InQestigar;'estudiar Y recap;lar informacidn del

cumportamiento de credxtn camercial.

2.— ‘For ‘lar y: apl:car politicas de autoregulacién de

emprasas de F tnraJe.

“3e= DxFund:r ‘e informar al sector financiero nacional
y & la Dpxnxén pnblxca el comportamiento de los créditos.
4.~ Estab]ecer, fomentar y colaborar estrechamente con
las diferentes autoridades y asociaciones afines, con la
finalidad de fortalecer el entorno de las actividades del
factoraje del pais.

S.~ Propiciar un entorno econdmico solvente y seguro
en la extensidn de los créditos comerciales que promueve la
confianza y la inversiénm nacional e internacional, asi{
como, su administracion via factoraje.

Algunos de estos objetivos ya se lograron con el
re;onocimiento de las empresas de factoraie como
arganizaciones awrnliares del crédito, otros por la
confianza que han ganado y el espectacular crecimiento que

han tenido
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Las empresas de factoraje se  'dedican a comprar.a .las:

empresas (cedentes) su carter »l:_l.ien‘tas Rz

documentos por cobrar, con ab)eto : 1 cedgﬁtefhpqéda
financiar su capxtal de tr v

Q bien, una empres
cliente (cedgntg}, i
servicios su car

El estudxo de v éptica
diferente a 1a de un: credi vnormal. o deﬁe considerarse
como buen :lxente del :edente 7a aguella empresa due sea
importante y Fuerte, es dec:r aquella empfesa de la cual
dependa el cedente y que en :aso de encontrar un prnveeddr
substituto le regrese la mercahc:a. Snn mejores clientes

desde el punto de empresa de fa:toraJe : lpsv &iientés,

peguefios con menor pntencxalV*

dmxnxstratxvo y;~meﬁoreé

recursos legales. Cabe men ! o)  FacteraJe puro-

también existe y que en" las empresas de

factoraje, corren el f: ya que no hay

garantia.
c)

1 arrepé;miéniotera sélo

para bienés, ic wfpueﬁe arrendar
practicamente todo.®.
diante el cual

ersona e\ derechn de




utilizar actlvcs ijns especif:cos (como terranns y equxpn)

por . un per

do ,determxnado . txempo y lgin: ; recxbxrlbf

el

~rea1mente un txtulo de propxedad su re ellos, es‘decﬁr,

empresa son“deﬁ
sin que realmente
ellos dadn que
necesztamosrhace/

E1 arrendam

que permite aiu

atencion en
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relacién que ex‘i'ste entre la utxlxdad y los pagos que por.

cnn:epta de rentas se deban hacer. i

'E:usteq }d_us

Arrendami

contractua

eFE:ﬂuar ‘pagos
‘Dir‘:has' ar del
arrendatar: y a peticﬁdn" puede - exigirsele

:mrta cant i dad predeternu nada

Arrendam:ento Fxnanctero.- Es un contrato mediante el
cual el arr'endatar:o se compromete a pagar al arrendador
una’ renta ;por el uso temporal de los bienes durante un
plazo deteyrlhina'r.i'n e irrevocable, teniendo al final del
plazo la opi:iéln des

e :'Ca;pp'ra;' ‘el "'bien a un precioc menor & su valor de

adquisi:}‘mr‘).fﬁj.‘a’qo'en el contrato o inferior al valor de

’rehéar el bien pagando una renta menor.
b’ien a una tercera persona compartiendo

conla’ arrendadora financiera en los

términus"vy"cvb Lt e5 establecidas en el contrato.
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En el  arrendamiento financiero se. pueden. presentar.

diferentes ‘modaiidédés'~ - cqéieS’ ‘se .- definen a

continuacidn:

Arrendamiento:Financiero Ne

Arrenda

los ga%tdé

arrendédura; arrende. con su

respective . derecho “al  teérmino del
contratp.“P

utilizati6n<de

siguientes operacicones

contratos. de arrendamiento financiero.

a1



2.~ Emitir obligaciones .guirografarias o cpnf'garantia‘

. especifica para ser colocada‘a

mexicano.’

Ja=

hipotecarios.
5.~ Descontar’ o hegociar
derechos provenientes

financiero,’.

no tengan

plata - conocidas:

proceso:productivo.se encuentran
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CQhSt'i/lei dos

_Las unibnes de - crédito son :organismos -

como S.A. de’ C.V 13 C'émisién”‘Nacidné'\l

Bancaria formada:por:un:namer

siendo léstos

socios “se’ ded;

el ramn'indu

socios ¢

Ak,té'rminq's que’ vsﬁe'ﬁalé‘ la

S.H.C.P.




3.~ Realizar para sus. socios.operaciones: de descuento,

préstamos’y crédito de toda clase.

4.~ Recibir de sus sot'jo's depa

para los

dado que
entidades

tienen 'un. limitado acceso  a  financiamiento de la banca
camercial.’:
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SOCIEDADES FINANCIERAS DE OBJETO LIMITADD (NONBANK BANKS).

El Tratado de Libre Comercio (TLC) abre la posibilisas
de establecer en México una nueva figura de intermediacion

Financiera, denam;nada lnte»medxar:os F:nanCJEros de; DbJeto

Limitada, tambxén conncida como Intermedia'xns Fxnancxeros

de Facu!tades Lxmxtad'

Nonbank Banks.

Estos'ya

::ertos €a

ejemplus sunx.

Discover, Genera

ranjera: -
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EMPRESAS ' - iansz MAXIMD DE PARTICIPACION
' “ND INDIVIDUAL.

Sociedades Contkoladofaé N 30/. Capxtal Ordxnarm,_; E

Inst:tucmnes de Créd:ta ". "‘0/. Capxtal Drdxnarlo i

Casas de Bnlsa L o 30/. Capital Scu: ’

Espe:xalxstas Bu satiles - Menos ‘dgl 50/.fde>l. Cab. Fagado
Alm.: Erales-lde Depdslta o c el Fagado
Arrend.a_do;"as'" Financieras Pagado

Emp. déﬁaéforéje Fipanc. = H/e_ﬁns‘ del” “del’ Cap. Pagado

Instxtu:xones de Seguros ‘del Cap. Pagado

Instltucmnes de annzas ’f’“ﬁ‘enns”del' ‘del Cap. Pagado

Uniones de Crédito S F'r‘tv:h bxd :
Casas de Cambio ‘ F'v ohxbida
Comisionistas Financieros Prohab:da
Soc. de Ahorro y Préestamo Prohibida
Sociedades de Dperadéras . Mennsv del 50% del Capital Fijo

de Sociedades de lnversién y variable, con autorizacldn
de 1a C.N.1.E, & ‘
hasta 100%
Sociedades de Inversion Menos del 507 del Capitai Fijo
' Pagado con autorizacién .de la’
C.N.1.E. Hasta 1007 del Capi--
tal Variable sin autorizacion.
: C.N.I.E..Comi5§6nrNa:i§nal de Inversiones Extranjeras
.En el'capitulép 14 del documento que circuns:rib& el

TLE se determ:nd el acceso al mercado para cada uno de los
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tipos de intermediacio‘n‘Fi'nancieré en los'tre_s;vpéisés. Fara

el caso de'M’ér.icD': ;

a) Se permite’que’inversionistas:’

canadienses,  po

de acuerdo con'los

de capital autorizado

Instituciones de.

Casas de bolsa .

limites de capital ‘establecidos

sector financiero. . i

a7



Las - afianzadora lmacenadoras,: casas’  de ‘canbio,

operadoras de sgéié&éqésvd‘ ‘~y:lué“Npoahkabaﬁk>'6

Intermediarios Financieros con Facultade

operar-sin  restricci n
capital extrarjero.a‘parti
by Camo 'en " Mex

capital sirva  del :bas

la sumas - de

exceder el 3%>aeii
1.- Los ~ ; !

crédito establecidas en’ México.

2.- ales de  los diversos tipos de

del 3%.

TEénscqrri&oé irés afos desde la entrada en vigor del
TLC, las par(ééygéﬁsultaran sobre los limites agregadas
establecidbs'ﬁgfa ia# instituciones. Al concluir el periodo
de transici&n,‘tambien sQ eiiminarin los limites de activos

establecidos para los Nonbank Banks.
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Intermediarios‘Fipahéiérbs“de Fa;ﬁltadévaimitaﬁas

-la S. H C 1t quer
colu:aciﬁn'ZQEe
Nacional de Valores:e

para determinada actividad:

podrd establecer crite io

los cuales se precise’s

puablico,

Dichos Intermedia Fagulgades‘.liﬁitédasl

para otorgar.en

de Crédxto

las autorxdades F:nanclerus

mexicanas . dieron. ,éonpter las reglas generales a i que

49



deberdn sujetarse - 'los Infermediarins Financieros de
Facultades Lipitadas . En ellas se sefala lo siguientes:

- DUETfas:”sndféﬁades deberan contar -cﬁp un capital
minimo fijo totalmente 'suseritu y pagado; equivalente al
15% del 1mpnge' del” capxtal minimo - que'sébdeterm;ne' para
las instituci6n95 de banca maltiple (publiéido‘én el Diariu
Oficial del 14 de junio de 1993 se. men:lono 254 poro en la
fe de erratas que se publicd el 16 del mxsmo mes se  sefald

que el parcentaje correcto es 154).—2

-~ Podran captar re:ursos del‘ﬁablico‘ ekclusivamente

mediante la colncacxﬁn de valores xnscrx os en el Registro

Nacional de Valores e Intermed1ar105. Esto implica que no

podrdn recibir depésxtos.

- Tiénen derecho,_ itos de  entidades

yj&ad q'sictor que

se senale‘en la autorizacién’correspondiente, -

- PddrénL.“

’re:d?koé‘ liquidos - . en

instrumentnsidé ’Eaptacxon e entxdades Fxnancxeras.f asi

como an instruﬁentéy d deuda de +écnl reall‘acidn.
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3. EL SUSSXS'I:ENA DE SEGURDS Y FIANZAS

A) Las CompaRias Aseguradoras.

El subsistema asegurador representa uno’ de los

pilares de la actividad econdémica de cualquier pais, ipues‘

cubre los riesgos que sunen en peligro la operatividad ‘del’

sector productivo.

El seguro  evita la acumulacién sinjestros, -

contribuye a asegurar la demanda econfmica nes

y servicios -y coadyuva en la conservacidén.de:l produccildn

y la Dcupai:iﬁn en. la  economia - nacb;‘.‘c'm’
aseguraduré»_i‘és 7. una . muy egpéciéifzgda
intermediaci.djn Financiera. Las ihs‘t:.)'.vi:#&:x:?énri'hesl de  seguros
ca’ptanr‘aﬁprﬁ::d‘e ;;ersonas y empresas (superavitarias) para

aplicarlo.en la .inversidén (deficitarios).

B)‘ Las CompaRias Afianzadoras.

Complementan las actividades de las aseguradoras
dentro de este subsistema financieroj

Complementan la administracison de riesgos en lo que al
sector financiero formal compete. Son Sociedades Andnimas
concesionadas por el Gobierno Federal a través de la

S.H.C.F. para otorgar fianzas a titulo oneroso.

S1.



4. EL SUBSISTEMA BURSATIL.

Existen- tres instituciones encargadas de darle

estructuras de regularlo. vigilarlo y de prestar s el

éervic{n_al‘ pabllcu de guarda y administracidn :de Alaé

las

;lug;rvf

tienen:

transacecion icano,. (Conforme a:la

Ley del Mercado’de Valores en vigor) (wMv)

Esta r. . diversos accionistas quienes . de

acuerdo con la7 LM deben ser ‘agentes de valores, es decir,

.'en el Registro Nacional de Valares e

personas regxstr d

Intermediarios. Cada uno de estos agentes de valores - 1los

acciunxstas podran poseer s6lo una accién de la Bolsa

Mexicana de,Valoresi

Argicq de la Ley del Mercado de Valores,.

Las bulsas de valores t:enen por ubJetxvo Facnlxt.r

las traqu: i con :alores;y_procurar el desarrolln del

mercadn,fésbé&tivo, a,travts.de[las‘act:v:dadol siguientes:




PR Establecer la:ales. 1n5talac1nnes y mecanxsmnsa

que Facxliten las relacxnnes y operacxunes entre la oFertaT

di posicidn‘v&el
‘en “bolsa,
realicen{

materias

mayoria casas de[bulsa
de LMV).
1.- Acfuarvcom

valores, ‘en lns te‘mx o

SUJetandnse a las reglas’ de

Comxs:dn Nacxanal d

e pusdan’




'aplicér esos andoéieii mismo.dia.. A; ‘»ﬁ o ‘Lﬂ deberén

'El

Formar parte de‘suﬂ

3.~ Prestar asesoria e

mercado

valores,

5q



L . . . B
cuando los térmxnos de las’ opera:lanes realxzadas en bolsa

no sean squcxentemente representat:vas d ”‘a situacién del
mercado.

otizaciones de

VI, - Ordenar. la . suspensién de
valores, cuando en _condiciones
desordenadas o se efectden uperacloﬁes~né'canFnrmes 0 sanos

usos o prdcticas.

VII.~ Inter enir admwnlstratxvamente a los agentes
y bolsas. de valores :on :ob;eto de suspender, normalizar vy

resolver lés\' peraciones que pongan en peligro  su

solveﬁcié;iestabilldad o liquidez, o aquellas violatorias

de la presente Ley o de sus disposiciones reglamentarias;

VIII.-' ; ’ Ordenar la suspensidén de operaciones e
' lnterygnxr administrativamente a las personas o empresas
qué sin la autorizacién correspondiente, realicen
upérécipnes de intermediacién en el mercado de valores no
’inscritos en el Registro Nacional de Valores e
Intermediarios.

IXe= Inspeccionar vy vigilar el +funcionamiento

del Instituto para el Depdsito de Valores.

Xe= Dictar las disposiciones generdales a las
que habrédn de ajustarse los agentes, personas morales y las
bolsas de valores. en la aplicacién de su capital pagado vy
reservas de capital: y

Xle= Formar la estadistica nacional de valores.



c) :-:1 1nst;tut" para e1

El artxculo 55 :de la LMV otorga al 1nst1tuto para
el depésitn de valnres (INDEVAL) la Facultad de’ prestar al
servn:io pablico de guarda. admimstracwn compensacidén

hquxdar:ldn Yy transfarenc;a de valores.

2.1.1 ESTRUCTURA DEL MERCADD MEXICAND DE VALORES.

El mercado de valores representa el centro neuroldgico

del sector bursdtil del sistema financiero mexicano. A este

mercado acceden. por una parte. los demandantes de recursos

financieros y, pnr lé ot:a los . oferentes de dichos

recurses. 5

Por deqia’r;advan‘;:es nancieros _Podemos
‘entender. al’ as :éue Cemiten
valyores,'"co"r!v i i cp}iriente o
capital de 1e‘n‘ ;’bﬁ;as de
largo pla..n -
aquellas persnnas
excedentes en
requiere‘n cénaliz_a ét un;:ékr‘wt-b

de inversién.

Dependiendo del plaza’ inali ‘con :los’gue se

deseen invertir los recursos.obtenidos mediante la . emisisn
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de ‘los instrumentos ‘de ih;érsidn' éstaremns hablando del

"Mercado de D:nero,’Her:ada'de Capxtales o b:en Mercado de

. Metales»

"HERCADD PRIMARIO

v Es aquel donde se realiza la primera transaccién de
compra-venta: de ‘un !nstrumento de inversién, es decir. oe
lFe:tuan dxre:tamente entre el emisérjdél fitulo y su

primer adquxrente.

Por lo tanto, en las aperaclone de: mercado pr;marno

los recursos Fxnancleros oferente
emisor, de tal suerte que el'ehfsbk puéqebdestinar dichos
recursas al objeto por el 'cual'xemitiﬁ los titulos

respectivos.

MERCADD SECUNDARIG.

Son las compra-ventas de instrumentos de inversion que
s@ llevan acabo después de su colocacién en el mercado.

En las operaciones de mercado secundario 10s recursos
financieros no llegan al emisor de los titulos, son
operaciones de tipo especulativo en doﬁde los flujos de
efectivo se mueven entre los diferentes participantes del

mercado de valares, pero no llegan al emisor.
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2.1.1.1 . MERCADD DE DINERO.
‘Como se seRalé anteriormente, las necesidades de
recursos - financieros pueden deberse a’ das . Fqctnrés

fundamentales:

-—— Financiamiento del capital'de‘tréhaj
- Finan:iamiento.deiy 4

Ahora bien, el_ﬁjla

capital de trabaio 

Consecuentemente,

plazo, ya qué los. actives'y p

capital de trabajo son ruBEo”

Los instrumentos . de

clasifican en tres graﬁdé

; compraﬁ;de los
péngif“de una

nominal, "

iggt



a) éetes"(Cerfificadusl de -la Tesoreria de la
Federacion); ' ‘
b) Papel Comercialg
c).Acéptacinnes-aancarias;
d) Pagarés Bancarios, y
’ el Bonos de Prenda.
El precio a descuenté_ de estos.titu!bl“ne “calcula

conforme a la siguiente fdrmulas

P o= (1-TDRV /360 ) & WN, .
Donde:
P= Precioldel titulos
TD= Tasa d; Descuentos;
V= Vencimiento: y

UN= Valor Nominal del Instrumento.

-—— Mercado a Precio.

El precio de los instrumentos due se éé:iian;bajb ésta

modalidad estd, por lo general, pof “dfrfﬁq”qr su : valor

nominal, como resultado de sumarlevq”dichb-Valbr nominal el

valor presente de los pagos pe‘riéd"x‘é“sL v"Vlbéj titulos
ofrezcan devengar.

Los instrumentos .que se ofrecen .en :nuestro’ mercado . .

financiero bajo la modalidad de compra .a préﬁxq]

--- Bondes (Bonos de Desarroliajdel Gobierno' Federal).
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- 'Ajustabonos (Bonos Ajustables de la Tesoreria de
la Fédéfacidn);

--- Bondis (Bonps de Desarrollo lndusgrial);

c==~ Cedes Bursatilesy vy

«==~  Credibur.

~-~ Mercado de Coberturas Cambiarias.

Los instrumentos de inversidn de este mercado eliminan
los riesgos devaluatorios, toda ve:z que estdn denominados
en divisas extranieral ys por ende, generan intereses con
referencia a las divisas que répresentan. Son pagaderas en
moneda nacional al tipo .d- cambio establecido para cada
instrumento.

Los titulos caracteristicos de este mercado soni

-—= Tesobhonos (Bonos de la Tesoreria de la
Federacion); y

—— FPapel Comercial Indi:zado.
2.1.2 MERCADO DE CAPITALES.

Rene 1os instrumentos de inversién a largo plazo, por

- lo que los emisores de dichos instrumentos desean financiar

obras de infraestructura o proysctos de inversién en
activos fijos a plazo mayor de un aio.

Los instrumentos del mercado de capitales se

clasifican en dos grandes divisiones, éstas som
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N Renta Varxable, Y

‘Euya

ta varlable son aquellas.

mayar a un ano."

camunes

s’ (Bonos Bancarios:de Infraestructura).
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2.14.3 MERCADO DE METALES.

Eé' un (ﬁerc'ado especulative de largo plazo, 'l:uyo‘ .
. atuetxvo es otorgar r:xerta forma de cobertura’ derlvada ‘de o

las cntxza:iones 1nterna:10nales de los metales precinsus‘

mpngda; de plata; y

ados He plata).
| TITULOS OPCIONALES

A 105 Tatulos Dp::onales también se les conoce:. canf

Con ligeras variantes. una opcxon es

el nnmbre de Warrantsb.‘




Los titulos 6pcibﬁa]és_sohl5imilare§ a las opciones

que cotizan en diversos . mercados con la‘’ diferencia’ que

. &stas tiéngn {piazo

‘vencimiento, .

narmalhentércoftds os titulos opcionales’ pueden emiti

con diFerénﬁe “fa

. Las opciones c

. opciondles’s

el reﬁra%éntéﬁté

Anﬁhiﬁas'éan aceci
del Registio Na

acciones.




Lus_titulos op:xnnales pueden por

persanas Fxs:cas o Marales de na onalxdad mexicana o

extranJera Yy andos de pest nes ubilacio es de personal o

de primas de ant:guedad. e

Acciones y Valores . de. México, .de C. V. es ely

agente encérgadn dg'co}b : onales.‘
Los titulos . opcionales
cualquier mnmento‘ﬁehtré

Ehp)ra:xén dependlendn del:itipoidesque’ s

eJercxdos en

en dns npciones queison

T:tulo, pera

el puede ser

dxvidendos segﬁn se determxne en el

acta de emisién .

- Los t:tulns opcxnnales tienen el mismo tratamienta

F:s:al que 1@ :ntereses, cnn la. diferencia de que
e

- Personas Fasicas estén exentas de imptiesto.
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Con. este tratamxento la PErsuna F:s:ca adquiriente

‘ni acumularé [~)

no deducird la Prlma'del T;tulo op:1ona1

deducird ‘las ‘gananc

y acumulable y educiblé para la perseona moral.

MERCADO DE FUTUROS.

Para,tndq empresario la incégnita siempre ha' éidn

qué’ va afédﬁede ~én el futuro, cudles serdn los precios,‘

etec. ‘El problena de la incertidumbre se presenta en

los niveles’

posible est

entre  dos

comprometen '



e el vendedor ‘se compromete ' a

Esto quisre decir: gqu

entregar en una fecha determinada’ la cantida el - producto

compromete’ a. paga

produ¢£o’qu'



“: TIPOS DE FUTURGS, =~

cado Europea . (2) 1

Prodﬁchsf

Agricolas

BRANDS Y
ACEITES
Maiz; o
Avena

Soja

Sojai(Pulpai.':

Saja (Aceite) Pl:

Trijq* L

Cebadgz"'

Linaza " &

Canola

GANADD Y -
CARNE"
Gan. Engoﬁaé g

Ganado .. 1ﬁ7’

&7



Cerdos ) ' l.. Tréasury ﬂili, Bonos - Gob.

Ciﬁﬁa :erdo‘ : o ‘Libor I.mes espafiol
FIBRAS & © : Nuﬁ»Bpﬁ# index IBEX-35 ##¥
ALINENTDS R TR ,;Eur;ﬁélgr
] Cacac' \: ":. Lo lLibra'EstéEiina
gake i : " Long Bilt
Azucar 'le:‘vle_ Qv" ' fHortgage Bi:ked
azdcar dn#._~”: LTE DIVISAS
Algoddn,1;;v‘} T: ; Yeni,'
Juga Naranja“ o o - ) 'Bﬁrcb

. Madera “,', o ‘ $ Canadxense

bera‘
Francas suizo
S australlano

"NOTAS"

* PIBDR (Txpn lnter} Paris)

¥ CAC (!ndxce Bols

Y ’IBEx-ss

(Indxce Bolsa’ Espana)

Futuros

-san los .

‘de cerrar.

contrato. 7T

&8



c) Fecha y'Sistema de ]iquidaéiﬁn:'Fecha;*;mndo en

que. se realiza la ‘entreéga del’ producto frente a“la

de dinero.:

producto’ y cada
con muchanaiuﬁé Y.

Aungque

hercado‘épofﬁ

.69

‘entrega’




== :El'rendimiento’ del producto _sﬁbygcente»hasta

i\vi}dén?ﬂos, : etci)

la cancelacién del’ contrato’( "_nt'er"éé.ﬂé

riade--futuros

Esto es consecuente. can



;'CP‘IE’.'

BT

: KC ‘:
NYME
NYFE

* PBOT
‘croT
IMM-CME

" LIFFE

MCE-

SOBRE ' DIVI

Internationa . IMM-CME

Mid: america MCE

SOBRE - MERCANCIAS
] : ceT
Chicage. Mercantile Exchange R CME

Counhaadity,E,.chanéef,'Ne; York oM
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Chicago Rice &_Cagﬁbn.Egcﬁangé" -

CD'F'FE’E‘_. nSug'n" %

(ar;sas. City'B

Mid: Améric

New ?,Ybr}‘ Mercantile Exchange

Philadelophi

Winnipeg Commodity’ Exchange

‘A 0a '\E}"éhd New ‘Y‘ufk

" i.CRCE

cScE

IPE
- CTN
'fkcf
" MEE
Cwels
NvM

FBOT

WwePe
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2.1.4.3. . LAS SOCIEDADES DE INVERSION.

Sonvémpréséé‘uqﬁe tienen. por objeto la adquisidn,vdé,

valares ~ de . acuerde con criterios de diversificacisn: .de:

Cvalores .
del mercads 3 : ne pueden’

invertir-en

de las émpre -3

en tales ‘valare



Sociedades dé,Inversidn ﬁomnn o'ﬁe»Renta‘Variébie,,,

'.Esge'tipnfdeusb edac nversién pueden

en:vértﬁd de que el
riesgn de;l 1ta de’ nuestro mercado de

valares. .

Revista de Contaduria Pﬁblica, Eig. 48,51,52,53 Agosto d"

1992,
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2.2 IMPORTANCIA DEL MERCADD PUBLICO DE VALORES EN LA
ECONOMIA.

Todas la instituciones, para lograr permanecer a
través del tiempo, requieren contribuir en forma legitima
para satisfacer una necesidad social.

El proceso de:intermediacion gue’ realizan los.mercados

empresas’ se inician pequefias

accionistas 'son familiares o | amigo
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de una empresa cuyas acciones’:cotizan por . bolsa son' las

siguientes: -

a), MaYb.r’ ?aﬁiii‘dadr de ‘crecimienta
By Pro #1o% accicnisé'aé;".;
c)

d)

e

acceso.a u

otra forma:son-inalcanzables. para:el:ciudadano comtin

Asegura. que - bisicamente sean LDS' “inversionistas

mexicanos 1os : que’financien’.

el.desarralio del’pais, ‘sin
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.

limitar el ygci:esu al >}n|.gy‘ sano "y deséya'bléiccmplemvem_:o Cque

representa la -ifversién extranjer

Facilita'.e n:

las empresas ehtfe*sus'pasivo Y. el capita
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CAPITULD 11X

INSTRUMENTOS DEL. MERCADO DE DINERO
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ESTA SIS M DEBE
SAUM BE LA BiBLIOTECA

JEpmr.

INSTRUMENTOS DEL MERCADD DE DINEROD

3.1 CETES (Certificados de la Tesoreria de la Federacién)
Son titulos de crédito al portador, en los cuales se
consigna la obligacién del Gobierno Federal ' a pagar una

suma de dinero en fecha determinada. Son emitidos  por

conductode 1a. §.H.C.P qnlné»ada_sy remitides

de México v

de compra’

precinidé

rumento ‘personas - Fisicas”

P “,‘Ev-Fjectuar Cestas’

‘nocargan

comisién por’la operaci6n,  y:

el valor al qué adquiet

ptblico. i
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Por su ~,‘a1ta,°'iiquide£, sequridad. 'y o fécil

convertibiliﬁad,,son;;el }nstruméntb'.ideél para el corto

plazo. -

Su ﬁrétgmiéntn fisca

fisicas si

intermediarios.

personas: 1

TR

secundari

cualqui Y
emisidn,

; Lés.;,_f

publicadas’

vencimiento

mercado secun
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Farmula para e{i‘.cal.lcy\'.\l'd del’ precio

C L e UNCUN RIT/100 W N/S60)

Dondes |

P=_Precio deiCompra:

Son titulos:ide

fanco de _Méxi:i:;n >Feder‘alr can- - valor

naminal .en ‘dolaras " d . de América, . pera

tipo de - Cambio

libre. .

por.subasta’pablica

Sy fs_us' mmtib‘.\os.

aungue en-la practic emiten alOOO dolares. o

et



‘—4— Su rendiﬁienfo sé"da sivsu' plazo'es hasta seis

meses ‘por la. dxFaten:xa entre el precio de adquisicién bajo

par y'el valor'de venta o'el de amortlzaclen 51 es hasta el

E podrén pagar intereses.

este '1nstrumento persanas
egular liquidez ya que

que'bublibéré”

seré'gi ad 1n15tradnr:y dnpoSitar:o del

1nstrumento. B

tratamiento fiscal es igual al  del cete. o

" '3,2.1. VENTAJAS.

Asegura un rendimiento predetermxnado en época de

1n:ert:dumbre econdm:ca Fxnancxefa yi du,par:dad L a.mayor

pla‘o.':

Las - diferentes

de - mayor

cxrculacidn a n:ve

nac:onal




-~ Cobertura.- Por su disefio ofrece -la disponi bilidad
de proteger los recursos del ahorrador :n‘r'it"ra"el piriesgo

cambiario.’

3.2.2. DESVENTAJAS.

--  Riesgo.~- Al realizar el d’DCI‘.lmE}‘tQ”-;F’IF‘E'S"‘dEl'}

vencimiento la fluctuacién en
representar un riesgo.

~-. Costo. de Oportunidad -

3.3 ACEPTACIONES BANCARIAS. %

Son  letras de :ambii

personas morales, aceptadas

endosadas para ‘ique‘ést»é a
inversinnir‘sléas.v"qe e
snbrge‘la mismé. .

Su. p;-_u';.:o;s

Financiar

pequefa’ 'y

trabajo..

00 (Cien ‘nuevos ﬁésn's_)f o’

sus ml.‘iltiplbs
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Su plazo es entre los 7 y'iBZ'ﬁi‘as. .

“Al ser létra-‘de cambio no- genera  intereses.:Su ..

rendimiento:se’ da con base. e el:precio ..’

de amortizacion

vencimiento

-~ Segu
__ .bl;i;qu‘ “('v:lez‘-y_f o
Financiero y de facil intercambic
. 4;"V‘Fihanciamiento.— "Cdnfor}han'
recursos tanto ba'r.a las empresas ;:qmo‘:p

3.3.2. DESVENTAJAS.

-~ Riesgo.- Existe riesgo en su’operacion. en

secundario por la fluctyacién’ ] las tasa

~=. Regulacion.—. Tienen un marco regulatorio . muy

restrictivo..
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3.4 PAGARE BURSATIL (PAGABUR)

Son instrumentos de inversion emitidos par snciedades

anénimas gue contienen la obligacidn del bancc. a pagar una o

suma determinada’ de vd;nern,, son cnlacadcs pnr sa dg

‘es

. 8u t?afah}eﬁtg,Fis:él‘

. de 'ibvgrsiOn juegan el papél de

Cetes. en nn mefcadn nnrmal?debefian de

tener'un rénd1m tu maynr por el rxesga. sxn embargo en elr

'paxs no ocurre sx, par o que sé6lo :ompl menta laf cartera

de - 1nversxonxstas medianos v grandes.

3.5 AJUSTABONOS




‘Son t{tulos de crédito nomxnativos nega:xables a medxano y

Iargn,plazo, denommadna en moneda nacxnnal, n los cuales

se. consigna.’’

Pueden” ’:_ser; : 'a:dciﬁir_ivdc‘:s- hnrv p’er‘skonaé'. fisicas "o

morales -mesicanas © extranjeras.
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Su trataﬁineta Fiscal es de ewendiﬁn dél'pago de

I.8.R." a persnnas Fas:cas Y. residentés en el extranJeer»v

. sobre 105 Jngresos derxvadns de la Enasenacx

redencxén, “morales r951dentes

acumulable,sin_

3.5.!. VENTRJRS

— L:quxdez.- for su operacisn en mercado secundar:n~

son valores realizables antes de su ven:imxento.:,"

3.5.2. DESVENTAJAS

—-—-  Rendimiento Estacional.- dépé de’ la'evulu:ién

de la inflacién, cuando ésta baj.

del

mercado secundarxn

instrumebtos.
—_— Xnyeréiﬁn‘a “Largo Flézo,— ;sﬁévibiaios

implica el ‘riesgo del ahorro a traves del

3.6 - BONDES
Son titulos de credito namiﬁaﬁl (<]
mediano y largo plazo, dennmxnados en moneda

los cuales se tiene 1la obl;ga:1§n direct

a7

1ntereses y .



deleobiérno Federal -~ a liquidarfbunavSUmé 'de’dinefq;lxcunf

cortes periddicos de,§up6n;?

- oB}et%&nf{ﬁr ncipal

financieros a"

descueﬁtn ! ! :" Bajo Par (por debajo de su valor
nomﬁnéiiv ;participacien exclusiva de las entidades
del pais.bias‘pueﬁﬁn adquirir personas fisicas o morales,
mexicqqasié,eglféﬁjéras. Son liquidables el mismo dia vy 24

horas después de realizada la operacién.
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‘SLi tratam'ivent,o ﬁ_scal es paré personas Fisicas y

v'nsidentwvs‘ en‘el -‘extr.'anjerd. e,.entas del pago del N S R

sobre los mgresos derxvadns de la ena_yena: dn, ntereses y

rpdencmn-‘ persnnas‘ mmales resident en s Héx:co,’

a:umul able sin retem:ldn.

3. &, 1. “VENTATAS -

L:quxde A traves delwﬁé'rca"db ‘secundario’ son

FACilmente realizables antes de

: ,-—  ‘Alto’ Rendimiento.-

Eubie',r,no -Federa

3 6.2‘ DESVENTAJAS

Rletga. " Al tener una- base de tasa dE xnterés

xncer ti dumbre

rev1sable : a' : 28 d:as. ) emste
rendxmxem:os durante el pla..u‘

el dncumento antes d_el_;vencx nie

la evolucidn fltura de.

;. 89,



~- Pardidas reales.~ En periodos de alta inflacién

puede ofrecer tasas reales negativas. : s

3.7 . PAPEL COMERCIAL o

emitigc y operado por scciedadeslanenimgs
Registro Nacional d? Valares e'léfe%meﬁiér ©
en la Bulsalﬁegi;éna‘dgjvéior
de Fact§r4ié{b; £l of j

representarun

o sﬁs_mﬁlgxp 1

Ny ex

" embargo.por

se detefﬁinaﬂ»
personasifisica ~ huen
nivel deiiiqu:de:

qrto;ypla:bl

“Fizcalmente . los

2C



sobre los 10 primeros puntos porcentuales y

gravadas al 20%
el resto estd esento, .en el caso de personas.morales..son

ingresns acumulables.

_3.7.1.VENTATAS
e " Da un rendimienta mayor "ial del  Cete.en. el

;nrto blazo.

fmim Rendimientn. e ‘Ofrecen superinf’_eé a

" otros. instrim tﬁs;dg corto éla ‘.le#ibifidadien

sus operaciones ravés.ide :la bolsa.

iquidez.- "Debido a lo reducido.de sus

emisiones los “intercambios son relativamente escasos.

“3.8 PAPEL COMERCIAL GUIRDGRAFARIO ¥ PAPEL COMERCIAL
. : AVALADD
VSQrgéﬁ en 1988 como una alternativa de financiamiento
& cbftﬁ piaza bara apoyar el capital de trabajo en empresas
medianés,y pequeﬁgs que no cotizan en la Bolsa Mexicana de

Valores.
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Quirografarﬁo.— Es rquiéita que el eﬁisor se
inscriba. en - el Registro Nac:nnal 3dé Valores ,‘é

Intermediarios (Seccnon de Valores) nFrec1endD una’ garant{a -

no especifica, prevaleciendo la solvencxa mora y ecnndmxca

del emisor.

Avalado.- Requiere de'qn"avé

Sociedad Anonima,"nfreéiendb ;K

correspondxente.‘ No ‘héy :
'Jnstnument’ y la
or- So:iedades

publ ca Mex::ana que

Cién nuevos pesos)

intereses,

io " bajo par y el
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3.9 PAPEL COMERCIAL UNICO.

Son pagarés suscritos por sociedades’ .- anénimas
mexicanas, denominadas en moneda nacional.
--= Valor nominpal N%$100,00 (cien nuevos: pesos).:

---  Flazo de 15 a 360 dias

¥

~-~ . Opera médiénée:ﬁ?e;fa“

en la secciétn’ de \




3.10 CLUENTA MAESTRA.

Es un instrumento de inversidn de altas rendihientnsv”

% dlspcnxbxlzdad inmediata de fondos. Dxcha fﬁ

uenta ‘combina’ .’

los =e'v1c1ns de una cuenta de cheques trad'

dictados pp‘

3.10.1.

tagas' de rendimienta.
-~~~ Atenci '

| —— Dispugiqiéh ipmadiaté“de inversisn por aedio de

chequer;.

?4



—-—— Pnsibilidad de desxgnar beneF1c1ar1ns en’. caso

de Fallecxmxentn del txtular. L

Intereses‘ (Capital ® Tasa w'T empo)/ob

En dnnde el capital es el saldo dlar;o prnmed:n

mensual.
3.11 MESA DE DINERD

Las instituciones de credito. han'’ creado’ ‘areas

especificas para operar los recursos ‘propio ‘v los de " sus
clientes principales para lagrar el manejo eficiente:de los
recursos que son.cuantiosos.: - i

La Funcidn~de.1asvmes iner la hanera

de hacer . eficiente la." “retursos
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EACEdEﬂtEs. dando un . s‘ervicin",més personalizado a los

cllentes xmportantes. usando -las ‘ mismas técnicas de una
casa  de’. bo]sa, ,cong acceso’ a ‘los mismos instrumentos

incluyendn,CEtyzes, ‘Aceptacione's Bancarias, stc.

3.12 " CEDES (Certificados de Depdsito Bancario)

Son tatulos de édi't’n - nominativos emitidos por’ una

Sociedad Andmma e adquieré la obligacidn de.

ésta a devqlver el C . tenedcr ‘no antes del plazn'_

“el ; dep_nsxta'r_!t:e‘_

Lq)s‘C‘edes;pue'dEh ser a’dquiriqas por personas fisicas

o Iﬁoralés F:scélt de estos titulos para
personas; Fxsicas es‘de 20/. para-los primeros 10 puntos y el

resto e».ent Para personas aprales os acumulable.

?6



3.13  BONOS DE PRENDA.

“Es un titulo de crédito cuya expedicidn es 5imuit§hea~

a un_‘tertiFi:édb de - depésito, emitide. porf u

general de” depdsxto. el cual asegura que 105>' enes esténl':'

deposztados

delos cetes era -

: & Cual es st pre:xo‘ de

compra-?. -’
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Se utilizaré'lé\éiéujentelfdr@ula{

OT/1007% N/360)

Donde:

NDTAQ iEn.t dos7léi‘instrumentos se usan la mismas

férmulas para-su’valuacion.
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CAPITULO IV -

CASO PRACTICO
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INTRODUCCION

En el presente caso practico se hace un andlisis del
cnmportamiénto de los instrumentos que conforman el mercado

de dinero.’

. Dicho analisisise efectuard al

1989. 41993 donde ‘se” pue

cada “uno . de.. documentos

federal.

g ddrante €l periodo yva

seﬁaladﬁ; aﬁamb n.pndré t&béérvar'las necesidades del

gobierho : o ébntemplara por la cantidad de
documentqé‘que‘sé”éﬁitieron en'los cinco afos examinados
en los . cuales . hubo mas emisiones de cetes vy de papel

comercial.
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nnmbs COLOCADOS Y AMORTIZADOS DEL MERCADD DE DINEROC

CETES
ARO/MES VALOR NOMINAL PRECIO DE AMORT Y ZACION
COLOCACION.
198%
1 52,446,000 50,122,917 47,456,000 .
11 50,204,800 48,054,153 49,160,000
Il 43,890,400 61,256,144 60,310,000
IV 49,360,000 47,118,001 52,550, 000
YV 46,000,000 43,929,368 49,204,800
vi 53,570,000 51,228,052 . 55,800,600
VII 46,290,000 44,608, 585 47,970,000
CVIIT. 60,450,000 58,765,249 62,360,000
IX - 44,200,000 42,745,249 43,700,000
X 45,400,000 43,961,377 + 39,500,000
_ XD 69,450,000 . 67,497,184 62,450, 000
XIT 77,600,000 75,323,612 73,900, 000
TOTAL 659,061,400 634,629,891 644,381,400
RANTOE COLACAREE ¥ ANIRTIBADOS
EL YO S DINENG 1909 (CEYRS)
n,000,008

v
el
W UALOR 9900 1AL R FCIO DX COLOCACION BBl AFORTIZAC 10N
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.De la gréﬁca ahter_tinr‘se ,delsprenden 'las’ éiguientgs

obser vacx anes.

a);'a, “méximos’

fueron. de N3 86

NE 447000, 000" ense
" las :

gobierno’ federal

nom:na], puestu que como‘
precio de campra es 1nFermr al valor nnmxnal :

c) La amortxzamdn de dichos documentos, supgbraroh ‘en
algunos meses los montos emitidos, como fue de febrero a

septiembre, por las emisiones realizadas con anterioridad.

MONTOS COLOCADDS Y AMDRTIZADOS DEL MDD DE DINERO

CETES
ARO/MES VALDR NOMINAL  PRECIO DE AMORTIZACION
COLOCACION

1990 .
I 65,700,000 63,432,445 - 62,400,000
1T 65,300,000 62,486,896 63,150,000
11T 84,950,000 81,865,781 78, 500, 000
IV 70,000,000 67,289,184 73,900,000
v 87,700,000 94,909,775 85, 600, 000
VI 70,200,000 67,776,710 45, 650,000
VIT - 46,850, 000 53,780, 095 62,000,000
VIIT . 248,450,000 44,587,049 48, 700,000
INI70350,000. . T6.096.483 41,400,000
X 72,200,000 369,801,294 76,450,000

50,016,085 48,800,000
41,386,419. 250 41,600,000
735,028,216 748,350,000

X100 82,20000007
X117 44,100, 000
TOTAL. . =765, 000 000




NONTE COLOCABED ¥ ARARTISAMS
SR MUO DR DINERO 1990 (CRTNS)

v
Gy
D VALOS MOMTNAL @8 PCIO DR COLOOACION @ AMOATIEACION

en la grafica anterior se observa lo siguente:

a) a valor nominal, los montos colocados maximos
fueron de N$ 897 000G, 000 en el mes de mayo y el minimo -
N$ 37°000,000 en el mes de septiembre, lo que nos indica

las neceéidadesu'yei”Finéhciéﬁientq a corto plazo . del

gobierno Federa

diciembre:
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MONTOS COLOCADOS Y AMORTIZADOS DEL MERCADO DE DINERD

CETES
ANO/MES ~ VALOR NOMINAL  PRECIO DE AMORTIZACION
COLOCACION

1991
1 38,975, 000 I7,080,320 47, 850, 000
II T4, 790,000 T3.075,614 JF4, 400, 000
I11I 30,120,000 28.459,222 J2,270, 000
v 22,580,000 21, P 20,700, 000
v 28,520,000 26,474,938 21,370,000
Vi 24,160,000 22,414,502 19, 150, 000
VII 253,320,000 21,210,856 . 20,570, 000
VIII 25, 260,000 BT,731,621 22,520,000
IX 14,700,000 13,859,310 18,730,000
X 14,380, 000 13,205,219 22,240,000
XI 18,090,000 16,931,221 18,450,000
XII 29,985, 000 28,208,315 16,370,000
TOTAL 304,880, 000 286,065,696 | 290,620,000

RENTOR COLACASOR ¥ ANSATIBADOE
PEL NS0 BE BIMENO 1991 (CRYEE)

v
THRES
M VALOR 40N 1AL @5 FCI0 08 COLOCACION [ ANORTIZAC 10N
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De acukrdo a - lagrafica:anterior " podemos.obtener las
siguientes DbéerYacinﬁes:

al a .va

Fueron da’ N

nominal,:-puesto.gqu
precioc’ de’
superaron” en

algunos  meses .

“fueen encro

Febrero, -marzo, séptiembre} octubreity ﬁnviembre; por las

emisionés realizadas con anterioridad.

MONTOS COLOCADOS Y AMDRTIZADOS DEL MERCADD DE DINERO

CETES
ARD/MES VALOR NOMINAL PRECIO DE AMORTIZACION
COLOCACION
1992
I 10,400 0 9,879,652 24,150,000
11 S. 115,000 4,836,860 10,320,000
11 7o 110,000 6,809,081 9.845,000
v 20390, 000 11,849,261 13, 405, 000
v 18, 100,000 17 618 16,495,000
Vi 24,860,000 23,375,006 21,980,000
V11 24,400, GO0 22,724,069 16,595,000
VIII 15,579,430 15,425,000
1% 17,120,416 15,250,000
X 14,619,571 20,660,000 .
X1. 18,375,000 16,896,818 18,900, 000
XI1 28, 060, 000 25,849,093 24,445,000

TOTAL 199,855, 000 186,761,716 207,470,000

a

105



NONYOS COLOCABOR ¥ ANORY IBADOR
SEL NSO, BR PINERG 1992 (CETE)

v
HERRR
8 VALON NORIMAL @ PCIO X COLACACION Ul ANORTIZACION

Dt_; acuerdo a la grafica anterior podemos observatr lo
siguiente:

a) a valor nominal, los montos colocados maximos
fueron de N3 ZB"OOO,‘OOO en 21 mes ;Ie diciembre y el minimo |

N$ 5°000,000 en el mes:de erb‘r‘ero,‘,ld.' . que nos indica las

necesidades . d nanciamient .gobierno

federaly

) La amortizacis

algunos meses’
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febrern, marzo, abril, octubre y noviembre paoar las
emisiones realizadas con anterioridad.

MONTOS COLOCADOS Y AMDRTIZADOS DEL MERCADD DE DINERO

CETES :
ARD/MES VALOR NOMINAL  PRECIO DE AMDRTIZACION
: COLOCACION )
1993 _ .
I 21,070,000 19,114,780 20,380, 000
11 10,310,000 9,464,470 14,360, 000
111 12,900,000 11,876,570 8,730, 000
IV 22,100,000 20,217,440 10,620, 000
Vo 15,900,000 14,702,770 12,200,000
VI 11,000,000 10,202,000 13, 050, 000
VII 15,600,000 14,535, 460 15,930,000
VIIT 12,450,000 11,423,130 12,490, 000
IX 0 17,510,000 16, 1268, 000 16,590,000
X 16,560,000 15,413,450 13,410,000
XI 18,900,000 17,720,620 14,895, 000
X131 35,100,000 33,616,940 23,770, 000
TOTAL 209, 400, 000 194, 615,830 176,435,000
AONTOR COLOCAROR ¥ ARSETINANOR
M. B0 3R DINERD 1997 (CRYBR)
40,008,008 v
.00 .008
20,008,000 ¢
l 5,000,000
-
! 15,008,900
=
10,000,000
5,000,008
L
NERES v
D VALOR MOMIMAL B PCIO BE COLOCACION D AMORTIBAG 10N
-
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De ‘acuerdo’ a’ la grafica 'émtév"im‘-’- se observa lo

siguientes -

,1(:5‘_

“a) a tvalor nominal,’ montos’ ‘colocados . mdximes. -

fueron de N# 257 QUO; 000 en

federall.

‘P HEL

nominal .’ pt é

precm de compra es 1nfermr ‘a ‘valor Vnom:mal.

c) La ammtx..ac:én de d:chos documentos. “superaron “En
algunns meses .los - montos emxt:dcs, coma \Fue'en enero
febrero, junio ,julioco , agosto y septiembre por las

emisiones realicadas con anterioridad.

MONTOS COLOCADOS Y AMDRTIZADOS DEL. MERCADD DE DINERO
PABAFES

ARD/MES VALOR NOMINAL PRECIO DE AMORTIZACION
. COLOCACTION.

1989
1 48%,950 454,490 1,681,825
11 476,790 456,730 1,978,147
111 1,473,845 1,428,935 1,622,857
v 1,669,010 1,629,552 1,216,815
v 2,524,395 . 2,041,861 1,860,653
VI 2,393,160 2,288,630 2,582,585
VII 334,515 - 328,555 1,407,830
VIiIily .. 827,970 ©.817,659 1,681,630
CIX 01,092,380 1,079,731 ‘1,228,550
SRy 288950 15243, 047 1,092,380
X170 1,379,380. 1,363,908 1,665,340
XIT 71,080,600 1,068,144 1,216,540

TOTAL 14,994,950 .. . 14,201,242 19,534,732
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v
MRAKS
M VALOR NOWINAL @R PCIO B8 COLOCACION @D ANORTIEACION

De acuerdo a la qrafica anterior podemos hacer las
siguientes observaciones:

a) a_ valor nominal., los montos colocados méaximos
‘Fuernn de N$ 2°550,000 en el mes de mayo. y el mini@o-

N$ 350,000 en el mes. de julio,” 1o -que nos  indica las

necesidades . de financiamiento

Federai;

precio Bé compta:es
c)\La’amu |4

algunos meses




noviembre y diciembre, por las emisiones raalizadas con
anterioridad.

" MDNTOS COLGCADDS Y AMORTIZADOS DEL MERCADS DE DINERD
PAGAFES

ARD/MES VALOR NOMINAL PRECIO DE AMORTIZACION,
. COLOCACION.
1290
1 904,450 894,239 1,080,500
I 860,580 BSO 32 P04, 630
111 1,529,260 1,806,272 1,022, 880
v 4,993,050 4,949, b0b 1,362,860
v 8,678,672 8,872,359 8,480,226
vI T, 993,642 S.947,719 S.191,496
VIl C L 34875,437 . 3,320,929 T 993,642 ]
VIIT. 2,941,002 211165 e 619, 163
Ix 2,680,307 2,625,600 2,797,276
X . 2. 966,372 2,736,377 2,882,007
X1 2,237,646 2,214,362 2,734,676
X11 1,837,543 1,765,214 24277,712

TOTAL _i 37,068,101 36,492,170 36,347,284

NS OMACARSE ¥ ANSSTIRADES
ML NRO 38 DUERS 1998 (PNOAPRSY
»,000,000¢ )
2,008,000 §
7,000,008 ¢
. 008,000

4,000,009

2,000,000

1,008,808 ¢

v
MESER
R UALOR FOM 1L M PCIO DR COLOCACION B AMONT IZACION

110



“valorinominal.

) La amortizacidn de dichos documentos, superaron -en

algunos ‘meses . los montos emitidos, como fue en enero

febrero, junio ,julio ,

diciembre,

agosto , septiembre, noviembre y

por las emisiones realizadas con anterioridad.

MONTOS COLOCADDS Y AMORTIZADOS DEL MERCADO DE DINERD

AND/MES

1991
1
11
I
v
v
vI
vI1
vIII
Ix
X,
X1
CXIT
TOTAL - -

PAGAFES

VALOR NOMINAL

1,859,942
1,823,279
1,575,974
1,822,008
3,121,484
2,230,864
2,269,110
3,069, 186
2,424,739
2,939,500
1,228,560

PR

ECIO DE

COLOCACION.

1,840,865
1,796,608
1,561,442
1,804,578
3,093,904
2,212,295
2,231,088
3,045,173

2,406,506"
12,938,500
1,220,122 .

24,365,544

24,151,081

L 111

AMORTIZACION

1,734,874
1,712,532

1,749,014

1,576,874

2,500,494

2,042,996

2,230,864

2,632,974

2,705,322

2,918,095
2,446,144
1y 301; 999

25,952, 182

-



2,500,908

v
MEBER
8 VALOR MOWINAL @8 PCIO DR COLOCACION ) AMONTIZACION

De la grafica anterior se desprenden las siugientes
obzervaciones:

a) a valor nominal, los montos colocados maximos
fueron de N$ 3{200,000 en el mes de mayo v el minimo

N 1’220,000:eh 21 mes’ de noviembre ”lq“qué_nns indica- Jas

gobierno

valer

nominal, pt apitiloi il el

Saing

precio de -compraiosii

:)'Laiémorti:aciﬁnfde dichos  docimentos. ‘superaron = en

ween -septiembre, -




Yy noviembre

anterioridad.

por las emisiones realizadas

MONTOS. COLOCADOS Y AMORTIZADDS DEL MERCADO DE DINERD

ARO/MES

1992
I
11
111
v
v
VI
VII
VIII
Ix
x
XI
XII
TOTAL

W VALON MO INAL

PABAFES

VALOR NOMINAL  PRECID DE AMORTIZACION
COLGCACION
74,265
- 74,265
HANTOS COLOCARGE ¥ AMORT IBABOS
BEL HDe AR RIVEERO 195 C(PARAPES)

con

v
WEBRS
@8 FCI0 BE COLOCACION I AMORTIZAC 10N
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emus observar no hay

En la.grafica ‘anterior come:

; ‘movi‘mvie‘ntus.‘ :de'bidc' "a ﬁﬁe f‘l.sl ulti em:sxon de DagaFes fur

en’el mes de nnvxmebre de 1991', por ofqu:- en 1992 aparece

i camente

en el mes dé ?eb) amnfti‘zacién por las

emisiones an_teridr'énsi pen‘d,‘

MONTOS COLOCADOS Y AMORTIZADOS DEL MERCADD DE DINERD

) BDNDES
ARD/MES VALDOR NOMINAL  PRECID DE AMORT 1 2ZACION
. COLOCACION
1989
1 4,750,000 190,000
II S5.450, 000 . 420,000
111 64225, 000 1.200,000
v 9,250,000 850, 000
v 95200, 000 1,970,000
(21 13,700,000 ° 1,515,000
Vil 4,000,000 320,000
viir o 7 100,000 © 525, 000
X 2,250,000 CUG 350,000
C K I, 000,000
X1 . J4600,000
XIr- TE 3,100,000
) !8 Q4Q, OOO :

TOTAL. . 63,586,500
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14,008,009 ¢

2,008,008

v
WERES
W VALOR NONINAL @5 PCIO PR COLOCACION M AMORTIEAC N

De acuerdo a la grdafica anterior podemos obtener las
siguientes observaciones:
a) a valor nominal, los montos colocados maximos

fusron de N$ 14°000,000 en el mes de. junio. y el minimo -~

N$ 800,000 en el: ‘:‘nes'/ dé d‘i'é:ieml;)re‘-‘_. 1o. que nos ‘indicé ‘las

"mecesidades:'d
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MONTOS COLOCADOS Y AMORTIZADDS DEL MERCADD DE DINEROD

BONDES

ARD/MES  VALOR NDMINAL  PRECIO DEe AMORTIZACION

COLOCACION
1990
I 760,000 1,850,000
1z 920, 000 1,750,000
111 1,955,000 1,900,000
v 2,220,000 1,800,000
v 5,530, 000 4,450,000
VI 5,220, 000 5,380,000
Vil 3,720,000 3, 550,000
VIl "2, 550, 000 4,700, 000
1% 2,720, 000 2,318,500
X 7,220, 000 5,970,000
X1 8,470,000 5,525, 000
XTI 4,225, 000 3,000, 000
TOTAL 45,710, 000 41,760,500
e enum:- ¥ ANORT (BADOR )
SEL WERCAMS DR DINERS 1998 (PUIES)
9,800,008 ¢
0,000,000 §
7,000, 000 4
. 008,008 3
G, 000,000 ¢
4.000, 908
3,900 .908
2,000,000 1
1,000,900
[ ]
MR v
R UALOR MO0 INAL @ FCIO B8 COLOCACION @R ANORTIZAC ION
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. De acqerdn>a ila gréfiéa: anterior ﬁademns‘.aﬁtenér'

las siguienteé bbservéciqnes: 

© maximos

a) & valor [ nominal

fueron de: N%_ 87700, 00

“superaron en

algunos meses. ‘los. montos “emitidos, ‘como. fue en: enero,
febrero, - junios  agosto 'y octubre’ por las emisiones

realizadas con anterieridad.

MONTOS COLOCADOS Y AMORTIZADOS DEL. MERCADD DE DINERO

BONDES
ARO/MES ~ VALOR NOMINAL  PRECIO DE AMORTIZACION
COLOCACION
1991
I 4,065,000  ~mcee—ee 4,165,000
11 3,400,000 - 4,200,000
1 1,200,000 - - 2,700,000
v 240,000 - - 2,440,000
v 200, 000 - 6,450,000
vi 120,000 - 5, 640,000
il 240,000 3,940,000
vIIl 120,006 L 3,750,000
IX 120,000 ° 1 -2, 870,000
X 110,000 4,560,000
K1 e 03,870,000
XTI 5 mm i 915,000 -

TOTAL 9,815,000 46,710,000
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NONTEE OSLOOABOS V ANDRTIBARGE
BEL MBO DR DINKRO 1991 (BNGES)

7,008,008

1,008,008

v
MRS
N VALOR MO TRAL @8 PCIO DE COLOCACION UIB AWORTIZACION

De acuerdo a la grdafica anterior podemos obtener
las siguientes observaciones:
a) a valor. nominal, 1los montos ~colocados maximos

el mes de minimo

fuercn de N$ 47 000,000 en

N$ 110,000 en
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MONTOS COLOCADDS Y AMORTIZADAS DEL MERCADO DE DINERD

BONDES
ARD/MES  VALOR NOMINAL  PRECIO DE AMORTIZACION
COLOCACION
1992
1 2,065, 000
11 2,075,000
111 1,480,000
v 1,680,000
\ 2,570,000 -
YI 2,720,000
vII « 270,000
VIII 1,090,000
Ix S&0, 000 1,440,000
X 7,260,000 T, 685,000
Xt 7,430,000 S4200,000
XI 3,450,000 3,210,000
TOTAL 18,700,000 29,485,000
’ ANTOS OOLOCADOR ¥ ANOATIEASOS
SEL NP0 PR DINERD 1958 C(RONRES)
a,000,000y
v,000.0004
o, 000 001
! 5,500,008 ¢
! s.mn.0mt
[
=
2,00 ,001
1,008,000}
.
nuaxs v
5 VALOW MONINAL 0 FCIO BB COLOTACON B WNORYIZACION

De acuerdo a la grafica anterior podemos obtener

las siguientes observaciones:
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ay . valor nomxnal, los -~ montos': colonadaﬁ méx:mos

Fue:nn de N 7‘ 00 000 en el

N& 5&0 OF\O en e] mes' ‘de

necesidades de Fxn nciay
federal.’

Y La ém‘nr'tizaciéh' 2
algunos meses ias montas emztzdas,‘ cnmo'?UE ae "Nero  a

5eptxembre par las emxs;ones real izadas con anterioridad.

MONTOS COLOCADOS Y AMORTI2ADOS DEL MERCADO DE DINERG

BONDES
ARND/MES VALOR NOMINAL PRECIO DE - AMORTIZACION
COLOCACION
1993

1 1,550,000 B 2,000,000

11 2:120,000 1,950,000

111 490,000 3 &0Q, 000

v 150, QO

v 620,000 60, 0Q0

vI . 880, 000 b . 60,000

SoVITo 1,520,000 s 120, 000

VIIT - 496, 000 .. 60,000
X 3R0,000 0 600,000
Cx s TeR0, 000 Y 40050007

X1 S 880, 000 4,180, 000"

X1l L 940, 00 1,650,000

15,410,000

TOTAL - 10,230,000
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4,500,009
1-—.---
3,500, 0u0 ¢
2,000,000 ¢
3.608,008
2,000,009

v
s
W0 VALOR NOMINAL @R FCIO 3E COLOCACION B0 AMORTIZAC 10M

De acuerdo a la grafica anterior podemos obtener
las siguientes observaciones:
a) a vqlor nominal, los - mantos colocados maximos

fueron de N$ 1’500,000;en>;e1.mes de enero. y el miniﬁn;

séptiémbr?.

N$¢ 320,000 en el mesjﬂe;> 1o que nos ihdiﬁév 3,

necesidades de ‘£inanc
federal. '
b) La amortizacion.de

algunos meses:;’



g

MONTOS COLOCADOS Y AMORTIZADDS DEL MERCADD DE DINERO

TEBONOS
ARD/MES VALOR NOMINAL PRECIO DE AMORTIZACION
COLOCACION
1989
1
11
111
v
v
VI
VIl 75,827 67,186 = —mmmmmmeee—
VIiIl 281,048 © 268,07¢ - ——
X 142,133 136,899 e -
X 91,339 87,879  ~———- e
X1 114,896 112,206 128, 199
XII 93,692 90,258 142,133
TOTAL 800, 635 760,495 270,332
.
S FBG 00 SINKRS TERGHOD (19095
sommsny
ween
l aesen}
! T |
5 10800
(S,

v

RERRR
W VALOR MONM [WAL. W FCI0 OF COLOCACION @ wWSORTSZACION

12z



En la grafica.anterior’se observa lo:siguientes”

a) A valor “nominal,’ _‘montos - colocados - maximos

fueron de N$.

precio.de combra‘ es - inferior-al’valor nominal.

c) La.amortizacidn de” dichos documentos superaron en
algunos meses los montos emitidos como fue en noviembre vy

diciembre por las emisiones realiczadas con anterioridad.

MONTOS COLOCADDS Y AMORTIZADOS DEL MERCADO DE DINERD

TEBONOS
ANO/MES  VALOR NOMINAL PRECIO DE AMORTIZACION
COLDCACION
1990

1 806, 582 814,456 167,167
Il 112,204 108,096 283,575
111 958, 353 935,077 323,894
v 4,795,840 4,789,099 685,027
v 7,168,681 7.080,208 8,052,584
VI I, 113,666 3,076,846 3,884,465
VIl 2,553,668 2,524,016 3,622, 479
VIiI 2,480,304 2,464,678 2,791,972
It 2,268,997 2,248,527 . 2,516,719
X 2,308,058 2,288,360 . 2,619,391
X1 1,624,505 1,609,477 2,192,278
X11 1,205,925 1,194,773 1,381,647

TOTAL 29,396,783 29,133,613 28,721,162



2,590,008y

2,000,000 {

1,500.0089

1,000,00 %

v
s
S5 VALOR MOMINAL W PCI0 PK COLOCACION T AORTIZACION

De acuerdo a la grafica anterior podemos obtener las
siguientes conclusiones:

a) A valor nominal, 1los montos celocadas méximus‘
fueron de N$ 77200,000 enel mes de - mayo v el minimo

N$112,200 en - el mes. de febrero, < lo que indica .. las’

necesidades de

algunos meses

diciembre por |




MONTOS COLOCADOS Y AMORTIZADOS DEL. MERCADD DE DINERO

TEBONDS
ARO/MES  VALOR NOMINAL  PRECIO DE AMORTIZACION
COLOCACION
1991

1 590,096 584, 5688 1,205,924

rr 148,239 . 146,865 590,096

111 148,765 147,393 148,237

v 149,735 147,994 148,765

v 330, 645 327,737 329,432

VI 120,559 119,962 150,587

Vi1 121,350 120,436 120,919
VIiI 213,346 211,852 121,350

IX 204,720 243,018 213,346

X 613,402 608, F07 244,724

%1 967,153 960, 107 51T, 402
CXIT 2,486,562 2,468,740 967, 153
TOTAL &y 134,572 &, 087,599 4,857,935

MONTNE CMS0ADOE ¥ AMDET IRAROS
BEL VIO B8 BIMENO TIRONOR (1991)
2,000,000 ¢

1.908.008 1

1,000,008 ¢

v
WA
D VALOR WON 1AL 88 FCI0 DR OOLOCACION B AFIORT JZAC BOW

De acuerdo a la grafica anterior obseryvamos o

siguiente:
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colccadosf méximcs

a) Aflyslaéffnﬁm'nal‘ ID‘ mantns

en el mes: de dgi 1embre y el m:nxmo,

fueron. de” N$' 22500, 00

N$120,500, " en. &l ala%

al valor nomxnal.:'

precta de nmpra'es lnFEFlO

amurtlpaczdn de dxchcs dn:umentcs superaron en

algunos meses los montos emitidos como fue de enera a

julia por. las emisiones realizadas con anterioridad

MONTOS COLOCADOS Y AMORTIZADOS DEL MERCADO DE DINEROD

TEBONDS
AND/MES  VALOR NOMINAL  PRECID DE AMORTIZACION
COLOCACION
1992
4,327,436 4,298, 605 3,871,862
2,924,080 2,905,748 2,942,336
2, 733,989 2,718,609 2,924,080
3,412,439 3,395,040 3,499, 209
2,481,214 . 2,867,532 2,647,219
2,933,544 . 2,917,573 2,481,214

3,338,572
G A,038,439
8,203,031

3,321,218 3,308, 230
[ Z,964,563 2,960, 884
4,184,425 . . 2,314,854
3,278,382 .0 74,877,291
;742 583 12,809,233

2, 865, 855
36,802, 068°
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v
. WERER
@B VALOR NORINAL 8 PCIO DE COLOCACION I} AMORT IZacion

De acuerdo a la gréafica anterior observamos lo
siguientes .

al A yalnr nominal, los montos colocados héximns
fueron de N$ 4°400,000 en el mes de anero y el minimo --

N$ 17800,000 en el Méque‘ noviembre , lo que-indica. las

necesidadés'ds‘FinanciaMiéntbfdél gobierno federal, .- .

hherente.al valdr.

abril, . mayo,

emisiones realizadas |
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MONTOS COLOCADOS Y AMORTIZADOS DEL MERCADO DE DINERO

TERONOS
ARD/MES  VALOR NOMINAL PRECIO DE AMORTIZACION
COLOCACION .
1993
I 1,343,640 1,359,409 1,484,220
11 2,560,290 3,549,880 3,087,230
111 202,445 4,188,473 3,653,081
v 2,785,090 2,775,850 4,357,130
v 2,653,420 2,444,470 2,630,410
VI 3,901,340 3,858,510 2,653,420
VII 3,183,870 3,142,930 1,560,240
VIII , 1,586,350 1,557,200 624,710
IX T,892,420 3,824,460 2,964,700
X 1,681,500 1,648,200 1,311,370
X1 18,395,300 18,044,410 PITLLE0
XI1 3,886,460 3,816,180 2,428,490
TOTAL 51,092,825 50,409,972 27,688, 151
RONTON COLOCABOR ¥ ANORY [SADOR
SEL MB¢ BE BIVERO YERONOS (1993)
20,000,000
18,008 .000

14,009,908 ¢

6,000,000 %

4,009,000 {

2,000,008 ¢

[
v
nezEs
0 UALGR MORTIAL & PCLO DR COLOCACION NI ANORTIZACION
De acuerdo a la grafica anterier  oee.o Camos lo

siguiente:



a) A vaAlnr' - colocadas mérimos

Ns 17 40(‘1 0()0

en" ’

necesi dades d

¢y La’amortizacien’de. dichos documentos suneraron  en

algunos meses .lns montos emitidos como en enero vy abril por

las emisiones realizadas con anterioridad.

MONTOS COLOCADOS Y AMDRTIZADOS DEL MERCADUD DE DINERO
AJUBONDS

MES/AND VALOR NOMINAL PRECIO DE AMORTIZACION
COLOCACION

1589

I
11
111
v
v
vI
V11 700, 000
2881 2,400, 000
14 S 500, 000
X Yem 200, 000
b 31 H 100, OO
XTI s
TOTAL -
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TS ORMLOCANNE ¥ AMWRTIEASS
ML F90 B8 DINERS ARBINOS (1909)
2,508,080 ¢
2.008.000
g 1.00.0004
[
g 1,000,004
so0,000
- [
rae
5 UALOR HORIMAL ¥5 PCI0 DR COLOCACION N WIORT IZACION

De acuerdo a la grafica anterior podemos obtener

las siguientes observaciones:

a) a valor. nominal, . los.  montos. ‘colocados . madnimos

fueron de: N$

© 27400, 000, entel’

N 100,000 en’ el o‘s;xn_du:'a' qile

Corto plare. el

‘}130.;



MONTOS COLOCADOS ¥ AMORTIZADOS DEL MERCADO DE DINERD
AJUBDNOS

MES/ARD  VALOR NOMINAL PRECIO DE AMORTIZACION
COLDCACION
1990
1 B ]
S ——
111 - -
v 75,000. -
v 250,000 - -
VI B50, 000 ———
VIl 100, 000
VIIl 680,000
IX 1,180,000 S
X 2,360,000 emmm—ememeee e
A1 1,060,000
X1l 1,320,000
TataL 8,575, 000

INIOR COLOOADSR ¥ ANGATIEARSS
M2, YRO 38 DINENG ARRMNIS ¢1998)
2,500,808y

2,000,998
1,900,000 1

v
. HREER
R WO WonDw W FCIO DS COLOCACION W ASORTIZAC 10N

De acuerdo a la grafica anterior podemos pbtener

las siguientes observaciones:



~t

a) a wvaler ncm1na1.. las mantos éolncados méximus_

fuarnn de N% ”’1”“ 000

n el ‘mes dE 'nctubye y‘El mxnlmn
N$ 75 Oﬂu en el meq' ln; que na5 1nd1ca que las
ne:es1dade -de F1nancxam1ento a corto »plazn dsl gobierno

federal Fueron dzsmlnuyendo.

MONTOS COLOCADOS Y AMORTIZADOS DEL MERCADD DE DINERO
AJUBONOS

MES/ARD VALOR NOMINAL  PRECIO DE AMORTIZACION
COLOCACION
1991
I 1,900,000
11 1,660,000
111 24320, 000
v 2,080, 000
v 2,340,000
VI 24 520,000
© VIT 2,480,000
VIII .- 2,800,000
IX, 0 e40,0000
X P
XL 2o G20, 000
XTI © 1,260,000

TOTAL ¢ "’ﬁ.uEO oo
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HONTOR COLOGAROE ¥ ANORTIEAROR
SEL MO0 PR DINENC AJUBONOS (1991)

3,000,008

z, 90,08

1,600,004

1,900,090 Y

' v
MESER
W0 UALOR wORIMAL B FCIO SR COLOCACION B AMORTIZACION

De acuerdo a la grafica anterior podemos obtener

las siguientes observaciones:-

a) -a. - valor;

colocados: mdnimos

fueron de N {‘2’800.

“a2l’. minimo

N& 520,000 ar que

las ngcesidades - del!v



MONTOS CULOCADOS Y AMORTIZADOS DEL MERCADO DE DINERD
AJUBONDS

MES/AND  VALOR NOMINAL PRECIO DE AMORTIZACION
COLGCACION
1992

1 500,000
11
111 G700, 000
v 640,000
Y 640,000
vI 1,400,000 . - BEF

VIl 175,000 —~mm—e—eeeme ‘ 1,700,000
VIII ' 1,400,000
I% 500, 000
X T 300, 000
K1 e
XII -
TOTAL 4,325,000  emmmmeemeieme 34900, 000

:ouenm ¥ AMORTIEADOS

HoNTOR
BEL MBO BE BINERCG ANPONOR(1992)

1,008,000y
1,600,000 §
1,400.090 ¢
2,208 a08 &
1,008,008 §

v
]
5 UALOR MORINAL B8 FCI0 P& COLOOACION I AMORTITACIONER

De acuerde a la gra&fica anterior podemos obtener

las siguientes observaciones:



colocados . madximos

a) a valorrrnuminal;”flds montos.

fuercn de'Ns . 17400,0007en

Ne 175,000 en. e

necesidades.de’fipanciamient

Fedefé]‘Fder

; p)'La'amurtizacian'de dichqs documenéné,‘superaroh en

algunos meses los montos emitidos, como - fue de’ julio a

octubre. por las emisiones realizadas con anterioridad.

MONTOS COLOCADDS Y AMORTIZADOS DEL MERCADO DE DINERO

AJUBONOS

MES/ARD VALOR NOMINAL  PRECIO DE AMORTIZACION
COLOCACION
1993
s
11
111
v , 125, 000
v 200, €00
) SR : -850, 000
vII - 1,300, 000!
VIID C 7 a00 0607 - 380, 000
1% 1,200, 000! 1,810,000
X - 1,080,000 1,530,000
1 1,280,00 730,000
X1t 1,190,000
8,115; 000




2,000,008
1,008,408
2,008,000
1,900,000 ¢
1,208.000 ¢
1,000,808

v
usis
@0 VALOR NONINAL @R PCIO IR COLOCACION @ AMOATIZACION

De acuerdo a la grafica anterior podemos obtener
las siguientes observaciones:
a) a valor nominal, los montos colocados mé&ximos

fueron de N$ 12300,000 en el:-mes’ de noviembre y diciémbre-

y el minimo.  N$ 400,000

'en:élfmgsﬂﬁe agosto, “1o qgue nos
indica las necesidades
gobierno Féﬁe

b)’ga'amﬁ tizacio

algunos: mes;

junio, jilio, . septiembre

realizadééyébnvaﬁfé}lu;1daa.‘_*




MONTOS COLOCADOS Y AMORTIZADOS DEL. MERCADO DE DINERD
ACEPTACIONES BANCARIAS

ARD/MES VALOR NOMINAL  PRECIO DE AMORT IZACION
COLOCACION
1989
1 1,834,585 1,313,186 12,438
I 2,423,035 1,871,125 10,238
111 2,903,309 %,780,876 250
v 2,080,167 1,799,608  ——m—m—me—em
v 175,702 1,816,067 220
VI 2,285,573 747,425 250
vII 2,684,761 1,717,951  ~—=—m—meme—ee
VIl 860,873 2,674,456 300
IX 1,123,428 824,286 2,400, 000
X 114,950 1,123,378 350
X1 90,046 116,039 2,000
X11 200 90,095  —me—mmmmmee
TOTAL 16,576,629 17,874,486 2,426,086
AONTOR COLACAROE ¥ ANORTIEADOS
SRL MBO DE DINERO ACEPT. BANC. (1909)
4,000,000
2,500,000 ¢
2,000,000 ¢
l 2,908,000
! 2.00,00m
!. 1,508,000 ¢
=
1,008,008
N, 000
[ v
D VALOR NOMEMAL @D FCI0 P8 COLOOACION ) AMORTIBACION

De la acuerdo a la grafica anterior podemos observar

lo siguiente:



a) A valor ‘nominal, 'los  montos © colocados. - mdximos

‘fueron de N$'2°900,000 en el mes de marzo’y el minima == ) ]

N$. 200 ‘en” el me

federal

b) El

nominal, puesto que-com

algunos meses los montas e’ tido o5
las emisiones realuadas con’ anter:mrldad. :

*NOTAX En el mes de d:cxembre, el valor namxnai fue minimo,

por tal motivo no alcanza a aparecer en la grafica debido a

los rangos utilizados. '

MONTOS COLOCADOS Y AMORTIZADOS DEL MERCADO DE DINERD
ACEPTACIONES BANCARIAS

AND/MES VALOR NOMINAL  PRECIO DE AMORTIZACION
COLOCACION

1990
1 250 241 200
11 9,706 9,211 14,748
111 8,650 8,319 8,650
v 8, 600 8, 222 8,600
v 1,308 1,195 9,709
vI 17,050 16,579 8,450
V11 8,600 8,382 8,600
vIIL 10,430 10, 380 9,758
1X 64359 6,195 9,313
TXI i L 200 e - 195 5,359
XI - 250 .- 245 1,267
X1r B 200 L1986 %0
TOTAL 71,605 L 69,340 - © 86,104
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NONTOR ODLACAROS ¥ AORTINASOS
DL NP0 DE DINERO ACEPT. BANC. (1998)

v
[
1D UALSR MORINAL @ $CI0 DB ORLEOACION W ANORTIZACION

De acuerdo a la grafica anterior podemos opservar los
siguiente:

a) A valor nominal, los montos colocados mdximos
fueron de N$ 17,100 en el mes de junio y el minimo N$ 200
en ‘elv mes . de - octubre v dxcxembré, vlo qvu'g indica _lasf.b

necesidades de- financiamiento alcorto - plazo del: ‘_g'ubir-.jrnb

Federﬁabl .

superaron en’

: Feb‘v'e'r'n',mayu‘_. E
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y de septiembre a diciembre por las emisiones realizadas
con anterioridad.

MONTOS COLOCADDS Y AMORTIZADDS DEL MERCADD DE DINERD
ACEPTACIONES BANCARIAS

AND/MES VALOR NOMINAL  PRECIO DE AMORTIZACION
COLOCACION

1991
1 200 196 200
11 200 196 200
111 200 196 200
v 280 246 280
v 250 246 250
V1 200 196 200
VIl 200 196 200
VIIl 250 246 200
IX 200 7 196 250
X 200 196 250
.21 250 244 150
X1l 200 196 250
TOTAL 2,600 2,555 2,600

WINTOS COLACADIE ¥ ANORTIEADMS
ORL W, BE PIURG ACEY. DANC. (1991)

CIIING 3% BWS raNe

v
ey
B YALON MONTIAL B FCIO BE COLSCACTON @ AMOATIZACION

140



" 'De acuerdo a'la grafica V'anteri“uﬂr ﬁb‘qemi‘:fs.bﬁse' \'/_'a;'filus

siguiente: . ;Y

_a) A_:fval'c’)r,"'-

.,’Vc)“i"La;aq_nortizacidn'dye_y ichos documentosy’ sgp\ér‘aron'; en:
algunos. meses 1bs”man"toks emi‘t'ic;;::s_. ’:6?716 en sépéiémbré,
octubre, y diciembre pni‘ las emisiones realizadas‘ con
anterioridad.

MONTOS COLOCADOS Y AMORTIZADOS DEL MERCADD DE DINERO
ACEPTACIONES BANCARIAS

ARD/MES VALOR NOMINAL  PRECIO DE AMDRT 1ZACION
COLOCACION
1992
.- 1 250 247 200
11 200 197 250
111 200 198 200
v 200 198 200
v 200 198 200
vI 250 247 250
Vi1 250 247 []
VIIl 500 492 250
Ix 50,300 49,379 500
X 250,000 245,488 100, 300
X1 200,000 196,423 200, 000
L XIT: 250,100 245,143 250, 000
738,455 552,350

TOTAL

752,450
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CUNS 58 v r

[
68 UALOR NN INAL @ PCIO B& COLOCACION M) AMORT ISACION
De acuerdo a la grdfica anterior podemos observar los
siguiente:
a) A valor nominal, 1los montos colocadns maximos
fueron de N$ 250,100 en el mes de diciembre y el minimo

N$ 200 en los meses de.. Febrern a mayo 1o que indica ,1as:

necesxdades de Fxnan:xamxento

Federal. . :
by ET: pre'ci}: de

nominal, puesto que como.

<) La amortizacisn de- dlcho

algunos meses los montos emit:dus, cnm

emisiones realizadas con anterxor:dad.'



MONTOS COLOCADOS Y AMORTIZADOS DEL MERCADD DE DINERO
ACEPTACIONES BANCARIAS

AND/MES VALOR NOMINAL PRECIO DE AMORTIZACION
COLOCACION

1993
I 150, Q00 147,370.¢C 200,100
I 200,000 196, 390.0 150,000
111 200,006 197,020.Q 200,000
v 280,000 266,500.0 280, 000
v 20 19.7 200,000
vi 20 19.7 20
VII : 13 12.8 25
2884 4 : 3.9 8
X 4 J.9 4
X 5 4.9 g
X1 4 3.9 4
X11 S S.0 S
TOTAL 800,075 787,563.8 1,000,171

CIEENG 38 Ms FING

v
MERES
R VALOR HONIMAL B PCIO BR COLOCACION R ANORTIZACION

De acuerdo a la grdfica anterior podemos observar los

'l'siguiente:



. ‘&) durante los’ primer ns 8 meses del ann hubn enusmnes

de dcu:umentas donde el mDnLo de colm:acmn ma xmo fue de N$

S0, 000 en el mes de abrn y e] nun:mo $:4° en;los meses de

aqostL septlembrc-:‘» 1hdicé que el

gobiernq«Fede Financiamientos tan

al - valor

indxca en’ el capxtulu II, el

n as, superarbn' en

algunos meses: 1os montos emitidos,  como: “en enero, mayo,
Jjulio y:_"f‘agosto” por . las emisiones - . realizadas con
anterioridad,

¥NOTAX En la grafica no aparecen los rangos mas bajos.
MONTOS COLOCADOS Y AMORTIZADOS DEL MERCADD DE DINERD
\

PAPEL. COMERCIAL
AND/MES VALOR NOMINAL PRECIO DE ANORT I ZACIONES

- COLOCACION
198°
1 F6P, 077 936,949 816,592
11 583,095 562,315 672,627
11T 787,210 754,906 678,496
v 964,623 928, 960 838,083
v 708,500 681,773 845,250
VI 1, 964,300 1,884,067 971,700
VIl 2,875,143 2,784,487 2,251,619
vIII 3,329,445 0 3,237,307 . 3,044,841
IX 3,916,458 3,804,145 . - 3,287,743
Xo-on- 23, 932,6907 73,624,008 4,018,386, -
X1 ¢ 3,726,218 500 13,615,099 . '3;373,974°
XII. 4,922,896 4,769,088 . 4,222,747

TOTAL- " 2B, 670,854 27,787,060 25,042,260
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WONTON OMLODANEE ¥ ANORYISAROS
BEL W06 B8 DINENO PAPEL oM. (1909)

5,000,000 1
4,50, 00
4.000, 000
2,509,000 %
3.008.000 ¢
2,000, 000

1,500,000

1,000,008

v
- ey
B VALOR MON INAS. W FCIO DR COLOCACION W AMORTIZACION

De acuerdo & la grafica anterior se hacen las
siguientes observaciones:

a) A valor nominal, los montos colocados mdximos
Fﬁeran de . N% 47900,000 en el mes " de diciembre .y el

minimo: N% SO0,0QO‘en el mes de febrera lo QUE indica “las

necesidades. de ‘financiamients . a corto: plaze’ déli - gobierns’

federal.
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octubre y diciembre  por las emisiones realizadas

anterioridad.

MONTOS COLOCADOS Y AMORTIZADOS DEL MERCADD DE DINERO
PAPEL COMERCIAL

ARD/MES VALOR NOMINAL PRECID DE AMORTIZACIDNES

COLOCACION

1990

1 4,815,226 4, 660,926 4,387,518

11 5,218,877 5,051,369 4,576,543

111 b, 227,383 6,021,935 5,231,923

v 7,045,352 by 662,918 5,787,696

v 7,510,281 7,308, 426 7,380,063

VI 8,389,117 8,195, 182 8. 262, 668

VII 6,505,417 6,355,617 6,802, 280

VIII 6,874,960 6,726,731 b, 647,937

X 54594, 602 5,498,326 b, 149,547

X by 825,064 5,569,547 6,592,389

X1 5,457,064 6,327,609 - 6,176,508

X11 5, 935,446 5,808,376 54343,307

TOTAL 77,398,790 75,282,958 - 75,702,375

NNTEE OILOOADIS ¥ ANORTISANS
) SEL 0BG 08 DLHEIRNS PAPIR. OON, (1990)

*.000,000 ¢
o,000,000 ¢
7.000, 00 {
. 000,000 ¢

G, 000,000 ¢

4,000,008 {

3,008, 008

1,000,000

RS
R VNLOR WONTNA @D PCI0 P8 COLOCACION D AMORT LZACIOM

De acuerdo a la grafica anterior se hacen
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N$ 47800,000 : er

' necesidades de’

precio’ de:com

oy Latamorti zacidn: de'dichos  documentos, superaron en’
algunos: meses los ‘montos. emitidos. como “:ea junio,  julio,
septiembre’ 'y diciembre por las emisiones realizadas con

anterioridad.

MONTOS COLOCADOS Y AMORTIZADOS DEL MERCADO DE DINERO
PAPEL COMERCIAL
ARO/MES VALOR NOMINAL PRECIO DE AMORT I ZACIONES

COLOCACION
1991
1 5,949,769 5,835, 120 6,544,560
11 5,561,577 5,445,992 S, 455,818
111 5,532,212 5,422, 666 5,361,343
1v 6,120,292 6,002,029 6,131,735
v 64297, 609 6,189,227 7,051,959
V1 4,324,406 4,255,209 [ 4,776,720°
VIl 4,433,985 4,352,634 4,493,830 -
VIII - 4,395,726 4,222,308 - 4,579,506
IX - 4,842,780 4,767,058 4,952,325 % .
X 0 B.324,891 5,334,613 5,325,176
XTI 3, 7063595 . 4,145,255
XI1 . 518,296, 9861 3,179,440
61,997,669

TOTAL:~ == 6047864748 =

87



0,000,500 1

v
A
B VOLAR WaNINAL 5 PCI0 3R COLOCACIIN U ARORTIEACION

De acuerdo a 1la grafica anterior se hacen las
siguientes observacioness

a' A valor nominal. los montos colocados mdximos
fueron de N$ 6°300,000 en el mes de mayo vy el minimo
N$ I’700,000 en el mes‘ de : knoviembre : 1o ‘gue indica l{asﬂ
necesidades de Finan:iamiéﬁtu

Ja“rorte  plazo del -édbiétna v

federal.

b) El ‘preci

<) La am‘arﬁxzéqu en

algunos meses’ ‘los’ montos’ mo . Fue. en - enero,
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abril, junio, julis. agosto, septiembre, octubre y

noviembre por las emisiones realizadas con anterioridad,

.

MONTOS COLOCADDS Y AMORTIZADOS DEL MERCADD DE DINERO
PAPEL COMERCIAL

AND/MES VALOR NOMINAL PRECIO DE AMORTIZACIONES

COLOCACION
1992
1 3,619,944 3,554,484 3,976,345
11 3.147,726 3,091,480 3,237,331
17 3,164,700 3,117,863 2,927,253
v 4,026,712 3,968, 753 3,963,714
v =, 455,905 3,402,624 3, 625,335
¢ 3,109,598 3,058,237 3,723, bbb
Vi1 3,386,990 =, 323,159 3,712,029
VIII 2,932,741 2,879,699 2,990,21%
X 2,999,998 2,944,765 3,177,430
' 3,039,590 2,980,187 3,240, 243
X1 3,388, 184 T4312,622 3,120,620
X1 2,399,054 - 2,341,100 2,601,636
TOTAL 8,671,142 37,975,176 40,293,815
WANTR ONACARES ¥ ANIRTIAADS
ML WPO 38 DIMNDO PAPEL. OIM. (1998)
4,000,000y

De acuerdo a la grafica anterior se hacen las

149



siguientes observaciones:

S8 Avalor: 1og < montos ~colorados ~maximos

o0 en el .mes de abril vy . el minimo

N$ 27400, 0

necesidades

nominal, s o

precio-de;compt

algunos meses.. 1os : montos: “ en  enero,
febrero, mayo,. junios julx’o,',égﬁétn, septiembre,. octubre 'y .

diciembre por las emisiones realizadas con anterioridad.

MONTOS COLOCADOS Y AMORTIZADOS DEL. MERCADD DE DINERO
PAPEL COMERCIAL

ARD/MES VALOR NOMINAL PRECIO DE AMDRTIZACIONES

COLOCACION

1993
1 2,221,100 2,178,850 2,548, 420
11 2,785,920 2.625.41C¢ - . 2,475,330
11 2,960,850 2,904,810 2,737,300
IV - 3,273,080 T.217. 100 3,286,310
v 2,948,930 2,501 160 3,488, 720
V1 2,598,240 2,857, 640 2,390, 520
VIl 3,641,430 3,586,690 2,509,009
VIII . 3,858,560 - . 2,814,300 3,045,220
1X 3,055,780 . 3,010,630 . 2,940,360
X 3,209,390 . 13,181,670 . - 3,171,370,
XI 2,508,250 - 2,453,660 oo 2,203,530
XIt 2,252,420 . 2,210,340 2,155, 280
TOTAL' 35,210,980 - . 33,602,260 ", - 33,151,379
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NINTON OMACAME ¥ ANBHTLEANGR
PEL NBO SR DINERS PAPEL OIN. C(1982)

4,080,000

v
[
TR VALOR HONINAL 0 FCIO DR OXNOCACION B AMORTIZACION

De acuerdo & la grafica anterior se  hacen las
siguientes abservaciones:

a) A valor nominal, los montos colocauos mdximos
fueron de N$ 2'900,000 en el mes de agosto -y el minimo

N$ 2°200,000 en gl' mes de’ engro lo gque indica. las

necesidades"déSFinaﬁckahienﬁo' éébierhd
federal, '

5). E1: . ‘ i valor

en

abril

erioridad.

y mayo por “las emisiones: realizadas con ant

ys1”



MONTOS COLOCADOS Y AMORTIZADOS DEL MERCADO DE DINERD
PAGARE CON RENDIMIENTO LIGQUIDABLE

ARD/MES VALOR NOMINAL PRECIO DE AMORTIZACIONES

COLOCACION
1989
1 12,438 . 12,078
11 10,238 9,942
111 250 243
v
v 220 214
VI 250 243
Vi1 . - -
VIl 300 T 293
IX. 2,400,000 . 2,384,381
X IO 341
X1 2,000 1,985 350
XI1 2,000
TOTAL 2,426,046 2,409,720 2,448,232
NINTOS COLOCADOR ¥ ANIRTINARD
DL 350 BE BHIERG Pad. ARND.LIQ.(1909)
2,900,000 ¢
2,000,008
= 1,500.008 ¢
n
g 1,000,000 ¢
e, e00
- e U‘ —t— -
B VALOR mMINAL @D FCIO 3@ COLOCACION BN AMIEBT ) EACION

De acuerdo a la grdafica anterior se hacen las

siguientes observacianes:
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SCa) A alor neminal, los -montos  colocados. maximas

fusran de. N 27400,000° an.- septiembre iy el

minimo N 22 indica las

necesidades

c) La amortizac de y . 'superaron’ en
algunos ‘meses " los - ‘moptos - emitidos,. como . fue en  enerc,
fehbrerc, marzo, abril, julio, septiembre y diciembre

por las emisiones realizadas con anterioridad.

MONTOS COLOCADOS Y AMORTIZADOS DEL MERCADO DE DINERD
PAGARE CON RENDIMIENTO LIGUIDABLE
ARD/MES VALOR NOMINAL PRECIO DE  AMORTIZACIONES

COLDCACION
1990
1 52,000 59,993 0
11 20, OO0 19,289 62,000
111 8,109,886 7,941,804 3,674,874
v 589,937 5701, 040 4,787,237
v 37,857 T6, 780 309,443
V1 37,143 : T, 224 37,887
VIt L 37,148
vIIY e e
X -
%
x1.” - -
XIT e < R it
TOTAL:. 8,856,423 " 8,664,1277 7 B,B6E,554




WONTOR OMACASOR ¥ ARORY IBANGR
L 990 IS PINERS IAA. AEND.LIN. (199>
9,608 408

o,000,000 ¢
7,008 008
¢.000 . 000 §
G,000, 008

4,000,000 §

1,000,008 +

De acuerdo a la gra&fica anterior se bhacen las
siguientes observaciones:

al A valor nominal, los montos colocados méximos’

fueron de N$ 8°100,000 en el mes de marzo - y'_‘ el

minimo N% 37,100 an’ :;‘m'e's de . juni_‘o fwiu"q'ue

Jindica

154



abril, mayo, Jjunio y Jjulio por las emisiones realizadas
con anterioridad.

MONTOS COLOCADOS Y AMORTIZADOS DEL MERCADD DE DINERD
©  PAGARE CON RENDIMIENTO LIGUIDABLE

ARD/MES VALOR NOMINAL PRECIO DE  AMORTIZACIDNES
COLOCACION

1991

1

11 1,000 OBZ —m—mmmeme—ee—

11 : i 1,000

I .

% -

vI

vII - - —

VIII :

IX

X

XI

XI1

TOTAL 1,000 982 1,000

MONTOR QOLOOABOR ¥ ARONT IRADOS
BEL ¥ PR PINERS Phe. WD.L1Q.(19%1)

e

CLENNE 3¢ SNS PN

v
NSRS
) VALOR NeNTRAL 8 PCIO I8 COLOUACION BB AMOAT IEACION
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e obset'va ln sxgmentes

En la pre’sent‘e' gr\if-ic‘:a

o umentns se reah"d en ‘el

de

‘mzsu‘.n de pagares.‘

presente -a#p no requirid de

MONTOS COLOCADOS Y AMORTIZADOS DEL MERCADO DE DINERD
PAGARE CON RENDIMIENTO LIGUIDABLE
AND/MES VALOR NOMINAL PRECIO DE  AMORTIZACIONES

COLOCACION

1992

;-

11
111

v

v

VI -
Vil . 850,000 L B36,9447 7 S
VIII ol 2BO0,000 7 0 - 787,406 .

CIXLT A ES00300 T 815,723

X 1 050,000 1

X170 5 600,000
XIp - 650, 100°

TOTAL 4,800,200
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NONTOR OMACAREE ¥ ANDRTIEABSE
ML NDO OR BINENC PAD. MM .LIQ. (1952
1,200,800

600,000

[ ] ¥ + ¥ m

De acuerds a la grafica anterior se hacen las
siguientes observaciones:
-a) A valor nrominal. 1los montos colocados maximos

fueron de N$ 1°100,000° en el mes . - de . roctubre y

el  minimo'N$ 600

noviembre . lo. que

indica las 20 del’

b
nominals

precio. d

‘algunos meses - mnntns.emitidds,' como fue en agosto,
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octubre, noviembre vy diciembre por las emisiones
realizadas con anterioridad.

MONTOS COLOCADOS Y AMORTIZADOS DEL MERCADO DE DINERO-
PAGARE CON RENDIMIENTO LIGUIDABLE

ARD/MES VALDR NOMINAL PRECIO DE AMDRTIZACIONES

COLOCACION

1993
1 S50, 000 540,370 950,100
11 &0, GO0 589,800 S5Q, 000
Itz &00, 00Q 591,000 &0Q, 000
w 750,000 738,540 750,000
v 420, 000 412,740 600, 000
VI 420,000 414,210 420,000
vII 513, 000 S04, 370 525, 000
VIIX 408, (G0 399,040 408, 000
IX 404,000 399,010 S04,000
X JQ5,000 01,380 305, Q00
X1 204,000 201,320 304,000
X1l 205,000 202,7%0 255, GO0
TOTAL 5,375,000 5,297,670 9,771,100

MONTOR OOLOCABOS ¥ ANORTIZAROR
JEL MDO IR DINERC PAG. W@ .LIG.(1993)

ALSE 3¢ RIS 1T

v
MRARR
B UALOR NONTMAL W PCIO M COLOCACION @l ANORTIZAC 1OM

De acuerdos a 1la grafica anterior se bhacen las



siguientes observaciones:-

a) A “wvalor “neminal,’ los -montos ' colocados S madximos

fueron -de N 750, 000"

minimo N% 204,000

gopierﬁdvfederél
B)EL

nominaly p

precic ﬂ
_c)fﬁa‘ahort

algunos. meses

mayo, juli
St

par lasremisiungsyreélizadas convanterioridad,
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MONTOS TOTALES COLOCADDS Y AMORYIZADOS DEL MERCADO DE
DINERD
DE 198% A 1993
( CETES

AND VALOR NOMINAL PRECIO DE AMDRTIZACIONES
COLOCACION

1989 657,061,400 634,629,871 644,381,400

19290 765, 004, 000 735,028,216 748,350,000

1991 304,880,000 286,065,595 290,620,000

1992 199,855, 000 186,761,716 207,670,000

1993 209, 400,000 154,61%. 810 176,435,000

MONTOS TOTALEE COLOC. ¥ ANORYINADOG
BEL WBO SR P INERO 1389-1993 (CHTEE)

000,000,000 ¢
;) TeS,mm.em
00,008, 000 ¢
o, 000,000 §
05,000,090 1

08,900,900 1

200,000,000 §

100,008, 008 §

19% w 1992
D UALOR NORIMAL i PCI10 DE COLATACION 8 APORT IZACION

De acuerdo & la grafica anterior se cbtienen las

siguientes observaciones:
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a). A valor nominal; 2] monto de colocacidn maxime™ fue-

de N$ 770000, 000. . en el - afo.de 1990. y. el. minima

NT 220°000,000 ©en. €l . afo,.ide’
disminucitn da Filnanciamientol:

federal.

precio de: com
c) .La amnfﬁi;ac’ién de’ dichos  documentos
algunos afos los  montos emitidos.  como en

emisiones realizadas con anterioridad.

MONTOS TOTALES COLOCADOS Y AMORTIZADOS DEL MERCADD DE
DINERD
DE 1989 A 1993
(BONDES)

AND VALOR NOMINAL PRECIO DE AMORTIZACIONES
COLOCACION ’

1989 63, T85.500 4] 18,040,000

1990. . 45,710,000 O 41,760,500

1991° F.815,000 o 46, 170,000

1992 18,700,000 (o] 29, 485,000

1993 10,230,000 Q 15,410,000
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.000.000 ¢

».998.000 §

19,000 008 §

" 1. lgl 12 1
@ UALOR HONTWAL B FCI0 BB COLOCACIN R MIORTIEACION

De acuerdo a la grafica anterior se obtienen las
siguientes observaciones:
a) A valor nominal, el monto de colocacién maximo Fue

de N £37500,000 . en'.el sfio  de. 1989 y el minimo

el “afg.’

N$ - 97800,000 en -

-disminuci ﬁ‘n;'d

federal..

b E1"pre olacacidn  esinherent

nonnnal.‘ pl;l.e*ét.q - que c;omg;.se' : ind’i‘cab ! Eap‘x;tc;lln XjI‘, ‘ri;fel
precio vg»j'ev:éampr‘a és inferior al valor ﬁomiriil. o

c) La Srﬁort;tza:ibn de dichos documentos, superaron en”
'a'lguknns afos los mol;ntos emitidos, como en 19'?1, 1992 v 1993

por las emisiones realizadaw. con anterioridad.-
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MDNTAS TOTALES COLOCADOS Y AMDRTIZADDS DEL MERCADO DE

DINERD

DE 1989 A 1993

(PAGAFES)

ARD VALOR NOMINAL PRECIO DE  AMORTIZACIDNES
COLOCACION

1989 14,994,950 18,201,242 19, 574, 732

1990 37,064, 161 36,492,170 26,347,284

1991 24,765,544 24,151,081 o5, 952, 182

1992 ¢ o 74,265

1993 o O o

NONTOE TOTALEE OMOC. ¥ ANORTISAME
B0 BE BINERG 1909-1993 (PAGAFES)

19,000, 008 §

EL 1" lz’ 1992 1"
0 VALOR NNt INA. W PCIO PR GOLOCACION TR ANORTIBAC IR

De acuerdo & la grafica anterior se obtienen las

siguientes cbservaciones:
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a) A valnr namxnal. el montu de colocacxon maumn f;ue

de N$ v’ooo cnon 'e1" mxnxmn

nomi nal .

=8N

1991 por

las emisiones” rea]xzadas con anter:nr:dad.

MONTOS TOTALES COLOCADOS Y AMORTIZADUS DEL MERCADO DE
DINERD
DE 1989 A 1993

( TEBONDS)

ARD VALOR NOMINAL PRECIO DE AMORTIZACTONES
COLOCACION

1989 . B00,625 . 760,495 270,332

1990C 29,396,783 29,133,613 28,721,162

1991 6,134,572 4,087,59° 4,853,935

1992 37,615,406 27,373,652 36,802,068

19932 51,092,825 50,409,972 27,688.151
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WONTOR TOTALEE OQ0LOC. ¥ ANORTIEADOS

S0, W80 PR BINERO 1989-1993 (TENONSS)
.00 ,00
0,00, 00
l .000 008
§ ®em.em
g 0,008,090
10.004 . 000
o

1909 195 o 192
1 UALOR NONTNAL W PCIO B COLOCACION N AMORTIZACION

De acuerdo a la grdfica anterior se obtienen las
sjguientesbobservaciunes:

a) A valor nominal, el monto de colocacién mdximo fue
de N$ 51’000,900" énv el . -ano dé ;993‘ y el minimo

N$ 800,000 en al. afo.ide 1989,

By El

nominal, puesto

precio’ de

. los montos emitido
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MONTDS TOTALES COLOCADDS Y AMORTIZADDS DEL MERCADD DE
DINERO
DE 1989 A 1993
(AJUBODNDS)

axo VALOR NOMINAL PRECIO DE AMORTIZACIONES
COLOCACION

1989 34 200, Q0O o ¢

199¢ 8,575,000 ] )

1991 20,520,000 ] ¢

1992 4,325,000 O 3 P0Q, 000

1992 - 280,000 o] 8, 115,000

Hokres Colet. ¥
MEL 1D6 DR BINERD 13081903 (AADIE>

2,008,000 1
29,000,000
g 15.000,.008
]
! 19,900,000 ¢
L 3
£, 000,000 ¢
Rt 19% % 1992 19%3
0 UALOR MO INAL ¥ 7C10 DPE COLOCAGIOW B AMCAYIEACION

De acuerdn a la grafica anterior se obtienen las

siquientes observaciones:
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a).A valor nominale el monto. ‘de colocacién maximo - fue

de N$ 20°000,000° en =l Liyiel  minima

N$ “4°000,000 en 1 afa de 19

de financiamiento:

MONTOS TOTALES COLOCADOS Y AMORTIZADOS DEL MERCADO DE

DINERD
DE 1989 A 1993
{ ACEPTACIONES BANCARIAS )

AND VALOR NOMINAL PRECIO DE AMORTIZACIONES
COLOCACION
199 16,576.629 17,874,486.0 2,426,046
1990 71,605 67, 360, G 86,104
1991 2,400 Z.555.0 2, 600
1972 752,450 7264455.0 552,350
1993 800,075 787,563.8 1,000,171
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NONTON POTALES COLOC. ¥ AR INANOS
SEL B0 IR BIMENG (909-19%3 (ACERY. BN
10,000, . 008
16,000,000 ¢
14,008.000 ¢
12,000,008 ¢

18,909,000

-, 000,000 §

4,900,000 ¢

2,00,008 1

1”8 1 M 12 [T
W VALOR HONIMAL B FCIO 5% COLOCACION i ANORYIZACION

. W

De acuerds a la grafica anterior se abtienen las
siguientes ohservaciones:

a) A valor naminal, el monto de colocacidn méximo Fue
de N§ 17°000,000 en el a0 de 1989 y el minimo

N$ 2,600 en el "E\Vl""\._D ‘4e 1991, 1o que 4'indi:a4 que-la - ne:esridad',,'j

de Hrian:iaaﬁénﬁbfa orto blazo.del’, gobierno! federa Fue

‘disminuy, . do
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HDNTDS TOTALES COLOCADAS Y AMDRTIZADDS DEL MERCADD DE

ARD

19499
1970
1991
1992
1993

70,000, 908

0,008,008

2,000, M98 {

20,000,008 ¢

DE
{ PAFE

DINERO
1989 A 1993
L COMERCIAL

VALOR NOMINAL PRECIO DE AMORTIZACIONES

COLOCACION
28,670,854 27,797,080 25,042,260
77,398,790 75,282,598 75,702,375
50,786,748 59, 886,537 51,997,669
38,5671, 142 37,975,176 40,293,815
25,210, 980 3T, 602,260 33,151,379
i d osLeC. ¥

ML MBO BT DIERD 19091933 (PAPEL CON

199 190 1981 1952

frd
0 PCI0 BE COLOCACION @S ANORTIZACION
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De. acuerds.: .a--la ‘gréfica anteriorise obtienen las

_ siguientes observaciones

algu_nos?éﬁcvslldsimontns»emitidqs, -comp-en 1991 y’1992 por

las emisiones realizadas con anterioridad.

MONTOS TOTALES COLOCADDS Y AMORTIZADDS DEL MERCADD DE
' DINERD
DE 1989 A 1993

¢ PAGARE CON RENDIMIENTD LIQUIDABLE )

AND VALOR NOMINAL PRECIO DE AMORT I ZAC IDNES
COLOCACION

1989 2,426,086 2,409,772 2,468,232

1990 8,856,422 8,664,127 8,868,554

1991 1,000 782 1,000

1992 4,800,200 4,717,687 4,250,100

1993 5,375,000 5,297,670 3,771,100
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TOTALER COLEC. ¥ AMWORTIRAMGS
B DINERO 1909-1993 (PWi.RID .

L
5,000,008

2,908,909

7.000 008

-, 000,000

.000, 008

4,008,000 1

1999 1999 2,! 1992
0 VALOR NeNImAL B PCIO DR COLOOACION I AMIRTIEAC LON

De acuerdo a la grafica anterior se obtienen las
siguientes observaciones:
a) A valar nominal, el monto de colocacidn maximo fue

de N$ B-“?O0,000_ en el - aRe de 1990 y el minimeo

“lo:que indica la:;n’ecesi'da‘d de
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ORGANIGRAMA DEL SISTEMA FINANCIEROC MEXICANG

BANCO DE

S.H.C.P.

MEXICO

|

COORDINACION COMITE DE
DE ORGANISMOS APERTURA
SUPERVISORES SF FINANCIERA
COMISION COMISION COMISION
NACIONAL NACIONAL NACIONAL
BANCARIA DE VALORES DE SEGUROS
GRUPOS CASASDE sor.opER.DE] [ ESPECIALIS- ASEGURA- AFIANZA-
FINANCIEROS L S0C. DE TAS DORAS DORAS
BURSATILES | |nacionALESY] | mwERSION BURSATILES NACIONALES Y NACIONALES Y,
NACIONALESY| [EXTRANJERAS| |NACIONALESY EXTRANJERAS EXTRARIERRS
EXTRANJEROS EXTRANJEROS -
ALMACENA- GRUPOS BANCOS FACTORAJE SOC, FINANC. casA UNIONES 50C. DE ﬂﬁ%ﬂggds
FINANCIEROS | InaciONALES ¥| | FINANCIERG FINANCIERAS DE 08J. LIM E 3 AHORRO Y
Inaciosistes v|  |macionatesy] lextrameros| Inacionatesy! | ACioNaLesY{  |NACIONALES ¥ CAMBID CREDITO PREsTAMO | | BANCARIOS | -
EXTRANAERAS | | EXTRANIERDS EXTRANJEROS| | EXTRANJEROS | | EXTRANIEROS '&%ﬂ"ﬁﬁ%‘s’




CONCLUSTONES,:

Las inversicnes ceran’laiprincipal’fuente de’ ingresos

para las personas’gqu
diversos insirlmé to

Existe unatdiv

el :ué;

momento de. hacer su’

documentos!

goBieFﬁd,Feﬁé‘

L;,dgcis on . d

elegir'deﬁehderé de

as;personas.en part:culaf.

alt mo'que;rel ﬁérdadu'de.d{nefo' es

el mas ccnveniente’Darafias'personas D empresas que deseen

inveftir‘;Ten;ghdq :amb base la dustripcidn%de cads-uno. de

los documentos que lo integran, se recomienoa leer las

i . 173




ventajas y desventéjas_ de loz miemos. con la finalidad de

saleccionar el instrumento’que mejor:les”convengay’

‘Fara concluir. consistente .

pérdida’

desééradablevque

conciencia’ ue.’ generan

nupcaiinvierta’basdndose; enidatos: de:segunda’ mano;
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