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INTRODUCCION

En los ualtimos meses,las instituciones crediticlas publicarén, el
problema de incobrabilidad de los créditos otorgados,y la suspensibn
temporal de los mismos, aupado con la necesidad de conocer otra medio
de financiamienta ,llegue al Factoraje Financiera,alternativa de
reciente aplicacibn y gran augejpero con el problema de que en la
practica profesional ,el conocimiento de este tema es muy escasa,a su
vez no existe material bibliografico suficiente para su

estudio,razones que me motivarén elaborar esta investigacibn.

Este trabajo comprende ,un panorama general de la modernizacitin a
partir de 1990 del GSistema Financiero Mexicano, acorde caon la
tendencia hacia la apertura comercial mundial, en materia de
politica financiera con la aplicacién del Factaoraje ,recursa  que
sin duda cuenta con grandes perspectivas de desarrolleo y ademls
los efectos fiscales que conlleva su aplicacibn en las sociedades
mercantiles.

Ml objetivo fundamental ,es ofrecer a la Contadurla Fablica ,un
material que permita conocer este tema, y aplicar al Factoraje

Financiero en el Ambito tributario .

LA AUTORA
EMMA ALONSO NAVARRETE.



CAPITULO I

GENERAL IDADES
1.1, ANTECEDENTES

La fecha de origen del factoraje financiero no se tiene exacta ,
perao algtnos historiadores estiman que fué praobablemente 600 afos
antes de Cristo,en Babilonia. En FRoma, 240 afios antes de Cristo, se
hacla un tipo de operacibn parecido al factoraje actual.

En el siglo XVII los industriales ingleses, la mayor parte del ramo
textil, haclan esfuerzos para ampliar su mercado fuera de los limites
de su pals. A los emigrantes de las colonias se les conocla también
como "factores f(factor del latin facio,hacer; facere,el que hace)
esto es, como "hacedores" .(1) Entre los comerciantes el termino se
aplicaba igualmente al apoderado con mandato mAs o menos extenso para

traficar en naombre y por cuenta del "poderdante.?’’

El dato histbrico mids certero hace referencia a Inglaterra y sus
colonias en América, aqu! los factores se encargaban de distribuir
mercanclas y cobrarlas, era tan buen negocio que el factor enviaba
par adelantado ciertas cantidades de dinero al pals de arigen para
que éste mantuviera operando sus plantas y siquiera enviando
mercancia. En esa epoca, se cohien:a a definir la funcitn del factor
como aquella que se encarga de financiar a las empresas por medio de

la venta de sus carteras.



Dos siglos despuss otras ramas ingresaban a este sistema, dando
nacimiento a las empresas de factoraje de los Estados Unidos.

En 1905, realiza la primera operacitn de factoraje en
Chicago,illinagis.U.5.A., con esto se empiezan a especializar los
servicios financieros. Entre 1931- 1933 esta en auge la creacibn de
empresas de factoraje en E.U., debido principalmente a la crisis
bancaria y monetaria del pals,con un vertiginoso crecimiento y una
masiva utilizacién en casi todas las ramas econbmicas. En esa misma
época,la banca norteaméricana prueba las potencialidades de este

instrumento,obteniendo buenos resultados.

En los aRos sesentas , los bancos norteaméricancs promeocionan la
formacién de sociedades de factoring en palses de Europa
occidental,creando cadenas de factoring. Actualmente los grandes
bancos norteaméricanos tienen departamentos de factoring siendo
mundialmente los que oporan'los volamenes de mayor importancia en

esta actividad.

"El concepto de Factoring y su traduccibn Factoraje, deriva del
hecho de que los fabricantes ingleses nombrarbn factores en los
Estados Unidos de Amé#rica para vender productos,mismos que les pedian
asumieran el riesgo por el crédito otorgado y, posteriormente el
ctorgamiento de anticipos sobre las mercancias que tenlan en su pader

y las cuentas por cobrar."(2)



Actualmente ya no se lleva a cabo con factores,aunque se conserva la
terminologla incluso se llama factor a la parte gue hace anticipos
sobre cuentas por cobrar,asl como a la persona gque tiene
conocimiento especializado y/o es un consejero experto en asuntos de

crédito y cobran:za,

El factoraje en México es realmente nuevo, ademds de las compras de
cartera en el mercado de La Merced y en el centro de la capital,que

siempre han existido y que seguirdn existienda.

En base a la investigacifn efectuada considero que eiisten dos puntos
bAsicos gque hacen necesario la aplicacitn del Factoraje Financiero en

México @

1) La tendencia mundial hacia la apertura comercial,por gque en
México se necesita utilizar las mismas herramientas financieras que
en el exterior para estar en condiciones de participar en los

mercados extranjeros,de manera eficiente y competitiva,

2.) La modernizacibn de la polltica financiera del pals y como
consecuencia, la aplicacibn de esta herramienta en forma interna

como apoyo ecanémico a la micro y mediana empresa.



En base al primer inciso,el riesgo de vender en el extranjero aumenta
par lo diflcil de evaluar la solvencia del comprador y porque las
condiciones de crédito son mayores.El factoraje es un instrumento
financiero que existe en el comercio internacional financiero,que
evallla el riesgo de liquide: del comprador,apoya la administracibn de

la cobranza y financiar la cartera generada.

Analizando el segundo punto, "en hase a la crisis econbmica sufrida
en México en la década de los ochentas,se modernica la polltica
financiera en el pals, con el fin de continuar esforzAndose para una
posible recuperacibn de crecimiento; as! como, para mantener
estabilidad y equidad a mediano y largo plazo.Esto se corrobora en el
Plan Nacional de Desarrollo 1987-1994 que tiene entre sus principales

lineamientos @

- la redefinicibn de las relaciones comerciales con el exterior.

- la profundizacitn de la modernizacibn del sistema financiero étc.

Dicha modernizacibn se define en el Frograma Nacional de
Financiamiento del Desarrollo 1990-1994,que tiene como fin un aumento
en el volumen de ahorro de la economia y la eficiente canalizaci®n al

sector productivo de este recurso,



En sintesis se busca que el ahorro privado sea la fuente mas
impartante del! fipanciamiento de esta inversién."(3)

En este cambio surgen las reformas de las leyes que regulan el
sistema financiero, y como remarco , el sistema financiero se prepara
institucional vy operativamente para competir en un ambiente de mayor
apertura, impulsado por el creciente aumento de mercados.

Dentro de estos cambios nace legalmente en México el factoraje
financiera ,el 3 de Enero de 1990 ,publicado en el Diaric Oficial de
la Federacibn .y se eétablece su  regulacibn en la Ley General de

Organizaciones y Actividades Auxiliares de Credito .



1.2. CARACTERISTICAS.
1.,2.1. CONCEFTO.

TITULO 11 DE LAS ORGANIZACIONES AUXILIARES DE CREDITG

CAPITULO 111 Fis DE LAS EMFRESAS DE FACTORAJE

Art. 45 A.~ Las sociedades que disfrutan de autorizacibn para operar
como empresas de Factoraje Financiero,sblo podrdn realizar las

operaciones siguientes:;

l.~- Celebrar contratos de Factoraje Financiera,entendiéndose como
tal,para efectos de esta leyv,aquella actividad en la que mediante
contrato que celebre la empresa e Factoraje Financiero con sus
clientes; personas morales o personas fFisicas que realicen
actividades empresariales,la primera adguiera de los segundos
derechos de crediteo relacicnados con la proveeduria de bienes,de
servicios o de ambos,con recursos provenientes de las operaciones

pasivas a que se refiere este articulo. (4)



t.2.2. ELEMENTOS DEL FACTORAJE FINANCIERO.

1.— EMPRESA DE FACTORAJE O FACTOR .

Empresa que presta un servicio financiero por el cual adgquiere
derechos de crédito a cargo de terceros,anticipando al cedente o

cliente un porcentaje de su valor,

2.— CLIENTE 0O CEDENTE.,
Persona €fisica o moral que como resultado de sus operaciones
normales,genera derechos de cobro a su favor y los cede al factor

para acelerar su liquidez financiera,aobteniendo capital de trabajo.

3.—- COMPRADOR (DEUDOR U OBLIGADG .

Adgquiriente de bienes o servicios que contrae una obligacibn futura
de pago.

Cuando yo say el cedente,tengo la posibilidad de ceder los

derechos de creédito del cliente a. un precic determinado,en moneda
nacional o extranjera,independientemente da la fecha y la forma en

que se pague.
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1.2.3., MODALIDADES

FORMAS DE FACTORAJE

1.~ FACTORAJE SIN RECURSO O FACTORAJE PURO.

El cliente no esta obligado a pagar el monto de creditos
transmitidos a la empresa de factoraje.

Este caso se da cuando se trata de una venta real y efectiva de
documentos al cobro,sobre los cuales el Factor absorbe el riesqo
total de la operacibn y exclusivamente puede recurrir al cobro con
los obligados de los documentos .Bajo esta caracteristica,la empresa
de factoraje asume ef riesgo de las cuentas por cobrar adquiridas,es
decir, si consideramos que yo soy el cedente o cliente, me libero de

toda responsabilidad en el incumplimiento del pago.

Esas operaciones de factoraje sin recurso invariablemente se deben
manejar con cobranza directa.En caso de convertirse en incobrables,la
empresa de factoraje absorbe el riesgo de crédito quedando ya como

respansable Unicamente de riesgos de caracter comercial.

Il1. FACTORAJE CON RECURSO
Es cuando el deudor y yo respondemos par el pago de derechos de

crédito transmitidos a la empresa de factoraje.

Yo como cedente me obligo solidariamente con el comprador deudor, a
responder del pago puntual y oportuno de los derechos de crédito

transmitidos al factor,

11



Este factoraje tiene dos posibilidades de cobro , ya que los
documentos que no le sean pagados por el aobligada,la empresa de
factoraje tiepe la posibilidad de recurrir a m! para su cobro.

Aqul la empresa de factoraje compra,de las empresas comerciales o
industriales,las cuentas por cobrar como consecuencia de su actividad
comercial y no asume €l riesgo de insolvencia de las mismas.

Este factaoraje puede ser con recursc anticipado,o con recurseo
vencido, en el primero me financian las cuentas por cobrar , mediante
el otorgamiento de un anticipo sobre el valor total de los
documentos cedidos (facturas,contrarrecibos étc.) siendo éste,
determinado de acuerdo al promedio de devoluciones o descuentos de
cada empresa en particular,la tasa se fija en cada operacitn,dandole

un tratamiento de descuento.

Comtnmente el porcentaje anticipado es del 80% sobre el valor de las
documentos.
En esta mndalidad existen dos tipos de cobranzas

Directa: Efectuada por la empresa de factoraje

Delegada: Efectuada mediante un contrato de mandato de caobranza

el cual se ratifica mediante corredar pablico.

12



En el segundo, (vencido) es similar al primerao ,con la diferencia de
que el cargo financiero se cobrara en forma mensual vencida sobre
saldos diarios en funcién de los recursos otorgados.

Si la operacibn es en moneda extranjera se sujeta a d;sposiciones en

ley y las que emite el Banco de Mexica.

Sblo podran ser objeto de contrato de factoraje ,aquellos derechos de
crédito no vendidos que se encuentran documentados en
facturas,contrarrecibos, titulos de crédito o cualquier otro
documento, denaominado en moneda nacional o extranjera,que acredite la
existencia de dichos derechos de crédito, y que los mismos sean el
resultado de la proveedurta de bienes , servicios o de

ambos, praoporcionados por personas nacionales o extranjeras.

Paor lo anterior, yo estoy obligado a garantizar la esxistencia vy
legitimidad de los derechos de crédito,en el momento de celebrarse el

contrato de factoraje financiero.

Yo responderé del detrimento en el valor de los derechos de crédito
objeto del contratao,coma es el caso de devoluciones de
mercanclas,salvo que estén documentados en titulos de crédito vy

aunque el cliente no sea responsable solidario.
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Cuando tengo responsabilidad solidaria . yo suscribo pagarés por el

importe de la deuda a favaor de la empresa de factoraje,los cuales no

serdn negociables,

La transmisién de derechos de crédito a la empresa de factoralje
financiero,comprende la de todos los derechos accesorios a ellos,esta
transmisién surte efecto frente a terceros desde la fecha en que haya
sido notificada al deudor,sin necesidad de que sea inscrita en
registro alguno u otorgada ante fedatario piblico. N

El deudor,libera su obligacién pagando al acreedor original o al
Gltimo titular,mientras no se le haya notificado la transmisibn,esta
natificacién la hace la empresa de factoraje financiera,por medio de
un documento comprobatorio del derecho de crédito,con un sello o
leyenda relativa a transmisibn y acuse de recibo, 0 en su caso por
correo tertificado,telegramas, telex o cualquier otro medio donde se
tenga evidencia de recepcibn por parte del deudor,por altimo
notificacitn realizada paor fedatario plplijca.

Las empresas de factoraje financiero deben tener informacién sobre la
solvencia moral y ecanbmica que tengo, para lo cull deben tomar en
cuenta la seguridad,liquidez y rentabilidad de las operaciunes que
realizo y analizar los derechos de crédito que adquieren,estas
operacianes deben ser congruentes con la capacidad econfimica real

que tengo, y con la naturaleza y clase de los derechos de crédita que

se hayan transmitido,

14



FACTORAJE A FROVEEDORES.

Es el servicio de factoraje que puede prestar a mis proveedores en
el caso de gque yo sea una empresa comercial o industrial con

prestigio en el mercado.

1.2.4. MECANICA

1.- El Proveedor me vende sus productos y/o servicios (Yo soy la

emisora).

2.~ Yo como emisora genero una cuenta por pagar(pagareé) a favor del

Proveedor.

3.,- El Proveedor acude a la Empresa de factoraje para descontar el

documento.

4.- La Empresa de factoraje compra el documento al Froveedor,

S.~ La empresa de Factoraje me cobra al vencimiento del documento,
Para ilustrar lo anterior anexo un flujograma de la operacibn de
factoraje.,

Factoraje a proveedores anticipado.-La empresa de factoraje adquiere
cuentas por pagar por medio de endoso,se opera con tltulos de crédito
exclusivamente,esta empresa de factoraje realiza la cobranza y me

notifica la compra de los documentos emitidos al proveedor.

15



CARACTERISTICAS DE LOS CREDITOS D CUENTAS POR COBRAR.

Que sean negaciables o transferibles

Que estén vigentes

Gue se deriven de operaciones comerciales,de compra venta a crédito
de bienes y/0 servicios.

Gue no provengan de ventas en cansignacibn,

RIESGO DEL. FACTORAJE.

Riesgo.~ Es el evento posible e incierto ,previsto en el contrato

de

seguro,de cuyo cumplimiento depende el vencimiento de la obligacidn a

cargo del aseguradar establecido en el contrato. (5)

De acuerdo a la investigacidn desarrvollada,considera que es
incertidumbre & la posibilidad de cabro de los créditos cedidos a
empresa de factoraje,para lo cual ésta establece una garantla por

probable imposibilidad de cabro. (Aforo).

Estas garantias de riesgo pueden ser:

HIPOTECA.,- Es una garantla real constituida sobre bienes que no
entregan al acreedor y que da un derecho a éste en caso
incumplimientn de la obligacién garantizada a ser pagado con

valor de los bienes en el grado de preferencia establecido por

la

la

se
de
el

la

ley. Esta garantla generalmente es sobre inmuebles,excepta las

emharcacianes y tltulas de crédito.la hipoteca solo puede recaer

sobre bienes especialmente determinadas,nunca es tacita ,ni general y

para producir efectos contra terceros necesita siempre de registros.

16



PRENDA.- Es el contrato por el cual el deudaor o un tercero entrega
una cosa mueble al acreedor para garantizarle el cumplimiento de la
obligacién y su preferencia en el pago,quedando al acreedor abligado
a devolver la cosa si el deudor cumple oportunamente.La entrega de la
cosa es real o jurldica.La prenda se constituye por la entrega al
acreedor del bien o titulos de crédito si éstos son al portador,o por
endoso y entrega, si se trata de tltulos nominativos, o por depésita

en poder de un tercero y a disposicitn del acreedor,

FIDEICOMISO.- En virtud del fideicomiso, el fideicomitente destina
ciertos bienes a un fin Jicito determinado,encomendando la
realizacitin de ese fin a una institucibn fiduciaria.

La institucibn fiduciaria es escencialmente una persona moral que
cumple un encargo dado por otro a beneficio de un tercero.

Las partes del cantrato 50N Fiduciaria Fideicomitente,
Fideicomisario.

Los tipos de fideicomisa pueden ser en Garantla,Administracién,

Inversibn.

FIANZA.- Es el contrato destinado a proteger al acreedor de la
insolvencia del deudor,debe ser por escrito,la fianza puede
constituirse con el consentimiento del deudor,sin su consentimiento

y contra su voluntad,

17



AVAL.~- El art 109 de la Ley General de Titulos y Operaciones de
crédito sefala " Mediante aval se garantiza en todo o en parte el
pégo de un titulo de creédito o de la obligacibn convenida en una
letra de cambio,pagare o cheque'. (&)

El aval debe constar en el documento o en hoja que se le adhiera y

se expresard con la fbrmula "por aval" u otro equivalente.

REQUISITOS PARA SOLICITAR LOS SERVICIOS DE FACTORAJE
Los requisitos mas comunes para solicitar una llnea de factoraje

financiero son 3

PERSONA MORAL.:

A) Copia de su escritura constitutiva

B) Copia de los poderes para actos de dominio y administracibn de sus
apaderados

C) Copia de su cédula de identificacibn fiscal

D) Requisitar tarjeta de firmas.

E) Copia de una identificacibn oficial de los apaderados

PERSONA FISICA: A

A) Copia de su cédula de identificacibn fiscal

B) Requisitar tarijeta de firmas

C) Copia de una identificacibn oficial.

El factoraje financiero no viene a suplir oningtn tipo de
financiamiento sino viene a complementar el abanico de alternativas

financieras a través del manejo de cuentas por cobrar.

18



CAPITULO I1 LEY DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA.

2.1. EFECTOS CONTABLES

El Factoraje Financiero es un servicio financiero orientado a
satisfacer las necesidades de liquidez inmediatav o de capital de
trabajo , de las personas flsicas con actividades empresariales y'las
persaonas morales , pero me dirijo especificamente a las sociedades
mercantiles, y analizaré las principales implicaciones contables de
esta herramienta financiera ,para lo cual considero necesario plasmar

la mecdnica que se usa para determinar la operacibn,

A) DETERMINACION DEL. MONTO LIGUIDO DEL CREDITO
MONTO DE LOS DOCUMENTOS

MENQOS:

IMPORTE DE GARANT1A O AFORD

IGUAL:

B) CALCWO DE INTERESES
IMPORTE DE GARANTIA O AFORO
POR

TASA

IGUAL:

INTERES ANUAL

19



ENTRE

DIAS DEL ANO
1GUAL:

INTERES DIARIO
POR

DIAS DEL. CREDRITO
1GUAL:

JOTAL DE INTERES

C) IMPORTE QUE SE OBTIENE POR OPERACION DE FACTORAJE

IMPORTE SUJETO A CREDITO
MENOS

TOTAL. DE INTERESES

MENQOS

COMISION

MENOS

IVA DE LA COMISION

IGUAL

MONTO LI1GUIDO FOR_RECIEBIR.

20



La mecdnica anterior repercute principalmente en el rubro
de Clientes, el saldo cambiard por que primero habrd un aumento
al realizar una venta , y disminuye en el momento que se oabtiene la
linea de factoraje, ya que este rubro cambiard por la cesibn de
titulos de crédito que se hace en el factoraje ,y se utiliza ahora

una cuenta de Documentos por Cobrar .

Estos Documentos por Cobrar dishinuyen por e! efectivo que se
obtiene del copro anticipado que se hace de la operacibn de
factoraje,as! como por la retencidn que hace la empresa que otorga el
factoraje, ( Garantla & Aforo) ,y por el monto de impuestos que se

producen con motivo de esta linea de crédito.

Todo lo anterior es en base a factoraje puro,sl se trata de
factoraje con recurso ,también yo responderé por esa deuda,por lo que
ademds tengo creado un pasivo , esto repercute en el importe de mis
deudas.Aunque también lo puedo manejar en una cuenta de orden,como
una posible contingencia de pago,todo depende de la solvencia de

deudor.

21



2.2. EFECTOS FISCALES

Las operaciaones de factoraje financiero repercuten en una sociedad
mercantil ~ principalmente para la determinacién del componente
inflacicnario de los créditos y de las deudas ,y el resultado que se
obtjene por compararle contra los intereses devengados a cargo y/o
a favor.

Pero también es importante considerar la posible aplicacitn de la

regfa 105 Resalucitn Miscelanea del 28 de Mar:zo 1994 que da la

facilidad a "los contribuyentes que tuvieraon ingresos por

N$ 2,405,520,00 , en 1993, para determinar los intereses
acumulables y deducibles y el aplicar un factor de acumulacibn y
deduccién trimestral que emite S.H.C.F. para que no acumule o deduzca
ganancia o pérdida inflacionaria,” (7) por eso es importante tener la
informacién de los intereses que se pagan trimestralmente por las

operaciones de factoraje.

Lo anterior repercute para la determinacidbn del resultado fiscal del
ejercicio de la sociedad mercantil, éste puede ser relevante para

los ejercicios posteriores .

Creo que el factoraje es una de las maltiples herramientas
financieras, que brindan la oportunidad de poder planear estrategias
financieras, vy obtener grandes beneficios para una sociedad

mercantil.
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CAFITULO IIl LEY DEL IMPUESTO AL ACTIVO

3.1. EFECTOS CONTABLES

Al igual que en la Ley del Impuesto sobre }a Renta, los efectaos
contables de las operaciones de Factoraje Financiero dentro de la Ley
del Impuesto al Activo , dependen de las cuentas Activo y Pasivo que
se han utilizado para su registro,asl como el tipo de factoraje que
se contrath en el ejercicio fiscal en que se realizarbn estas

operaciones.

3.2. EFECTOS FISCALES

Es importante mencionar que como resultado de la investigacibn que
hice, cuando se utiliza el Facteoraje Puro,la base gravable para el
Impuesto al Activo es menor,por que el rubro de Clientes, disminuye
en cada cesiébn de titulos ,y la cuenta de Documentos por Cobrar
aumenta con esta cesibn, y disminuye por las retenciones,comisiones e
impuestos que se cobran, en la cuenta de Bancos el cobro neto de la
operacibn es menor, pero s! el tipo de factoraje es con recurso ,
también tendré una posible obligacidn de pago ,en caso de no ser
Fubierta por el deudar, esta deuda no es deducible puesto que es con

el sistema financiero.



CAPITULO IV LEY DEL IMPUESTO AL VALOR AGREGADG

4.1. EFECTOS CONTABLES

En base a la mecanica de operacibn de una linea de factoraje , la
cuenta de I.V.A. Acreditable es la que se afecta por el impuesto que
se cobra del monto de comisiones por la que otorga el creédito por

este servicio .

Cabe seralar que el I.V,A. a Cargo que se traslada por la venta de un
bien & servicioc , no es transferible ni sujeto a un financiamiento,
el financiamiento del factoraje es por las cuentas por cobrar, por lo
tanto , debo acreditar sin ninglin cambio el respectivo [1.V.A.

Acreditable con el I.V.A. a Cargo .

4.2, EFECTOS FISCALES

Dentro de la lLey del Impuesto al Valor Agregado ,el factoraje
financiero es un servicioc exento de este impuesto, asi como los

intereses que darivan del mismo, s&lo grava la comisibn que se cobra

por este servicio.
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CAS0 PRACTICO

DATOS:

La empresa “"La Eficiente S.A. de C.V." vende a crédito a " El Rdpido
6.A. de C.V." mercanclas por un valor de N$ 600,000,00 respaldado

por cuatro documentos que se vencen en las siguientes fechas:

Fecha
No. de Docto, Importe de vencimiento de Descuento
1/4 N$ 150,000,00 27-10-94 03-10-94
2/4 150, 000,00 27-11-94 03-10-94
3/4 150,000.00 27-12-94 03-10-94
4/4 150, 000.00 27-01-9% 03-10~94

Total dias de crédito

1/4 25
2/4 96
3/4 86
4/4 117

"La Eficiente 6.A. DE C.V." recurre a la financiera "El Factoraje
Feliz §.A. DE C.V.", el dla 3 de Octubre para abrir una llnea de
crédito, después de cubrir los requisitos ,le avisan que :

- le atargan un crédito de Factoraje Furo.
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- el % de garantia o aforo manejado por la financiera en la operacibn
es por el 20% de los documentos comprometidos.

- la comisibn es del 2%.

La tasa de interés pactada asciende al 28.96% aplicable a cada uno de
los documentos .

E]l monto de la garantla es reembolsada por la fipanciera al momento
de cobrar en su totalidad los documentos del cliente.

Para el desarrollo del casa préctico se exponen los efectos fiscales
de la Ley del Impuestoc Sobre la Renta, Ley del Impuesto al Activo.
NOTA 1 .~ No se hizo el cdlculo de los intereses de 1995,que pueden
contabilizarse en una cuenta de Activo Diferido.

NOTA 2.- 851 el factoraje fuera con recurso,tendriamos una posible
deuda con el sistema financiero,que puede registrarse en una cuenta
de orden.

NOTA 3.~ El cdlculo del componente inflacionario es sblo de la
cuenta de Documentos por Cobrar,no considero otras cuentas de activo
Y pasivo.

NOTA 4 .- Sblo explico el efecto de la cuenta de documentos por

cobrar,no considero otros saldos de activos.
Fara efectos de este caso practico,expongo como se realiza la

operacién de factoraje,para que se comprenda el origen de los

asientos contables .
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FACTORAJE

LEY

DEL IMFUESTO  SOBRE

DETERNINACION DEL MONTO LIQUIDO DEL CREDITO

INFORTE SUJETD ] CREDITO
MONTO DE LOS DUCUMENTOS

NENDS:
TMPORTE DE GARANTIA 0 AFORD

16UAL:

IMFORTE SUJETO A CRepITC

27

LA RENTA

$600, 000,00

$120,000,00

FOR CADA
DOCUMENTD

$150,000,00

$30,000,00

$450,000,00

420,000, 00

)]



CONCEFTO

INPGRTES
FOR

TRSA
16UAL
INTERES
ENTRE
0145
15UAL
INTERES
POR

DIAS DEL
16UAL

T0TAL

KOTA

CALCULD

ANUAL

DEL ARG

0iARID

CRED:TO

DE INTERESES

De

INTERESES

14

24

REF

ERENCIA  DEL DOCUMENTD

ML 44

$120,000,00  $120,000,00  $120,000,00 $120,000,00

20.,9¢% 28.96% 28,56 28,564
| P — ? ereanemomman teseornrcomen |
$34,752,00  #34,752,00  #34,752,00  $34,752,00
360 160 360 380
* ! eemesnmmmnn . eveloescocennmce
$96.53 #9651 96,33 56,53
25 56 g6 1mn
! enmemsonmen ) eemecnevonsaes Y emsnmmrener memmenmenene
$2,413.33 15,405.87  98,301.67 811,254,40

28
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IMFCRTE
MENOS
TOTAL
MENGS
ComISI0N
MENDS

IVA DE LA
16UAL

NONTO FUR

INPCRTE

SUJETO A

CoMISICN

RECIBIR

POR

CREDITO

INTERESES

29

RECIBIK

$460,000,00

$27.415.47

$7,600.00

$960. 00

$441,064,33

[ STTETITEEE H



L)

NOTA 2

REGISTRO  CONTRBLE [E LAS CPERACIONES

ORIGEN DE LA CUENTA  FGR COBRAR
CLIENTE 400,000, €0
VENTAS 545,434, 55
1.V.A A CARGO 54,545,485
AL EFECTUAR £l CGNTRATOI DE FACTGRAJE
DOCUMENTCS PR COBRAR  $400,000,00
CLIENTES $500,000,00
AL CONOCERSE EL IMPORTE  LIQUIDD  POR COBRAR
BANCCS $442,024,53
IVA ACREDITABLE 940,00
DOCUMENTOS EN GARANTIA $120,000,00
{AFORDI
BASTOS GENERALES 9,800,00
COMISIONES

GAST0S FINANCIEROS
INTERESES COBRADDS $27,415.47

DOCUMENTOS  POR COBRAR

PR EL REEMBOLSO DE LA GARANTIA O AFORO

BANCOS $120,000,00
DOCUMENTOS  EN GARANTIA

30

$400,000,00

$120,000,00



CALCULO DEL CONPDNENTE INFLACIONARIQ
DOCUMENTOS POR COERAR

"SEFTIEMBRE  'OCTUBRE *NOVIENBRE

SALOD INICIAL 0,00 9600,000,00 0,00

MRS
SALDC FINAL $600,000,00 0,00

I6UAL ' - -
SUM DE LOS SALDOS $00,000.00 $400,000.00 0,00

ENTRE

005 2 2 2

16UAL ' , " ;
SALDD PROMEDIO DEL CREDITO $300,000.00 $300,000.00 0,00

POR
FACTOR DE ACTUALIZACION 02,0050 0,0048 0,0042
(ARBITRARIC!

AL , -
CONPONENTE INFLACIONARID DEL CREDITOARIO $1,500,00  #1,440,00 0,00
DEL CREOITO ' 2= tzzsstesszes !

NOTH 3
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COMFONENTE INTERESES  PERDIDA  INTERES MESES  COMPONENTE  INTERESES  GAMAMCIA INTERES

INLACID, DEVENGADDS INFLACIO-  ACUMULABLE INLACI0,  DEVENGRDOS INFLACIC-  DEDACIBLE
pELES A NRIA DE LAS f NRIA

CREDITOS  FAVOR DEVDRS CARGD

$0.00 8000 000 0,00 "ENER(-

0.0 0.0 00 00 "AGOSTO 0,00 90,00 0.0 #0.00
$1,500,00 90,00 #1,500.00 80,00 'SEPTIEMGRE 0.0 82454 LIATAY
$,40,00 80,06 #1,860,00  #0,00 " OCTURRE $0,00 #0,00 $0.00 #0.00

0o W0 0.0 40,00 "NOVIEGRE 90,00 $0,00 #0.00 $0.00

0.0 90,00 $0.00 80,00 *DICIEMBRE .0 .00 $0.00 40,00
$2,940,00 #2,940,00 TOTAL 21,415.47 21,415, 47

Verrweanms }omeecemanas ) eermercraseman lazezzmess

CONLA  AFLICACION DE LA REBLA 15
DEFRM . NOES  MECESRID  ESTE
CACLD SOLOLA AFLICACION [EL
FACTOR A L05  INTERESES
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ESTADO DE
ATV CIRCULAVTE
BanCas
CLIENTES
TOTAL ACTIVG

LA
SITUACION

X

$600,000,00

EFICIENTE A DEC.V

FINMCIERA AL 31 DE  °DICIEMERE 1954
) U FACTORNE

PASIVE A CORTO PLAZ
IFIESTOS  FOR PAGAR
TOTAL

CHRITAL
RESILTADQ DEL EJERCICIO

TOTAL PASIVD v CAPITAL

33

$34,545.43
$54,545.45

545,454, 50

$400,000, 00

LT sTusTs



LA
ESTADD DE  RESULTADOS
SIN
VENTAS
COSTC  DE VENTAS
UTiLIDAD BRUTA
GASTOS  DE OPERACION
UTILIDAD  EN CPERACION
OTRGS GASTOS ¥ FRODUCTOS

UTILIDAC ANTES

EFICIENTE S, DE GV

AL 31 D€ "DICTEMBRE
FACTORAJE

$345,454,55

............
...........

DE IMPT0S, $543,454,55
’
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LA EFICIENTE  SA DEC.WV

ESTADO 3 SITURCION FINNCIERA AL 31 DE  DICIEMBRE 1554
CON FACTORATE
ACTIVD  CIRCULANTE PASIVD A CORTO FLALD
BANCOS 442,024,533 INPLESTOS  FOR PAGAR  #53,385,45
ACTIVD  DIFERIDO CAPITAL
DOCUMENTOS  EN GARANTIA $120,000,00 RESWLTADD DEL EJERCICID 4%08,435.08
TR, ] $562,024,53 TOTAL PASIVO Y CAPITAL  $562,024,53
[ ] ‘gzzsssenass
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LA
ESTADO D€

VENTAS
CoST0  DE VENTAS
UTILIOAD ERUTA

GASTOS  DE OFERACION
UTILIOAD  EN OPERACION

OTROS GASTOS ¥ PROQUCTOS
UTILIDAD  ANTES DE

EFICIENTE

RESULTALOS

CON

INPT0S,

36

§.A DEC..V

AL 31 OE
FACTORAJE

345,454,535

§545,454, 35

$9,600,00

...........

535,604, 35

$27,415.47

Teooccncavmn

508,439,008

' DICIENERE

1594



FAGOS PROVISIONALES

INGRESOS ~ NOMINALES
POR
COEF, DE UTILIDAD (ARBITRARID)
UTILIDAD  FISCAL
TASA
I.8.R CAUSADD

£s EL MISMC  INPORTE
PARA L0S D6 CASDS
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$543,454, 55
0.3676
$200,618,18
34,00

$68,210,18

e as



PETERMINACTON COMFAFATIVA R UTILIDRD  FISCAL

(0N FACTORAJE SIN FACTORME
|NGRESDS 1545, 454,55 [NBRES0S
DEDUCCIONES [EDUCCIONES
FERDIDA  INFLACIONARIA 2,540.0
INTERES  DECUCIBLE 21,450
COMISIONES 19,400,00 417,955,00
BSE GRAVRRLE $505,495,88 BASE. GRAVABLE
!gasssssaseis

Es una herravienta cue no tiene problemas para sy detereinacitn,

por o tanto,fdcil de plasear e ident:ficar en aateria contable,
repercute en el chlcuio del componente 1nflazicnario de creditos

y devdas,asl coso en [a detersirazibn sl resultado fiscal,

su aplicacién resulta e gran beneficio oor [as decusciones autorizades
que génera pira efectos de [apuesto Sobre 1a Renta ,y una Base aenor

para o pago del [spuesto al Active.
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4543, 454,55

0.0

1545,454, 58
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EYLTESIS MO DERE
“UB BE L4 BIBLIDIECA

COFARATIVG 13 FUENTES B FINSCIRIENTD

FERIODD MONTD % TAS FLAZGS  COMISION  [GMISION  COMISION INTERESES

13 .3 Mvac TR CREDITS PR ADMINISTRATI  POR
ACEFTRCION  CREDITD INTERES AFERTURA INTERESES
(U IROGRAF1C0 30 DIAS ho $600,000.00  ZEA S U Al 1 ! X X
DE 00CT0S S OIAS K 4600,000,00 b TRES MESES X X 1 X
DOCUENTARI0 30 DIAS H. $600, 000,00 16 UN A ! ! I X
REFACCIONARIC 3 DiRS H, #600,000,00 ¥ W A X 1 1 1
FINNCIERD A WRAS, #00,000,00  8.5  SINLIMTE ’ 1 X

LA INFORACION QUE GBTWVE FOR LAS INSTITUCIGNZS CREDITICIAS
EF105 ESTA SUSFENDIDOS COMG TREDITOS,FOR EL
LOS MISMOS QUE SE HAN ACLMLLADG,
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CONCLUSIONES

En base a la investigacibn que realicé y observando el gran auge que
actualmente tiene el Factoraje Financiero en Meéxico como fuente de

financiamiento , llegue a las siguientes conclusiones i

Primera.- El servicio de Factoraje Financiero tiende primordialmente
a satisfacer la necesidad de liquidez inmediata de la micro y mediana
empresa.

Seqgunda.~- Génera mayores beneficios de desgravacibn,toda vez que
produce mas deducciones autorizadas, y por ende mayor utilidad para
‘quien lo utilice.

Tercera.- Es un recurso sin problemas burocrdticos de tramitacibn,
rdpido de obtener,practico en materia contable,de bajo costo

administrativo que sin duda recomiendo sea explotado .

Finalmente cualquier percona interesada en este tema , puede apoyarse

en esta investigacién .
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RIBLIOGRAF TH

INDUCCION Al FACTURAJE FINANLDIERD .

ASHCTACTON MEXTCANA DE EMPRESAS DE FACTORAJE FINANCIEROD A.C.
FAG. 8 MATERTAL OTORGADD FOR LA ASOLIACION.

MEXTCO D.F.

INDULCION Al FACTORAJE FINANCIERD
ABOCTAGTON MEXICANA NE EMPFRESAS DE FALTUORAJE FINANCIERO A.C.
FAG. 8 MATERIAL QTORGADD FOR LA ASCOCTACION

COMISION NACIONAL BANCARIAH

Div. JESUS DE LA FUENTE RODRIGUEZ

FAG 61 4,62 EOITORIAL FONDC DE CULTURA ECONOMICH
MEXICO DF.

LEY GENERAL DE ORGANIZACIONES ¥ ALTIVIDADES AUXIL.IARES DE CREDITU
FAB 77 « EDITORIAL FAC 8.A. DE C.V. MEXICO D.F-.

DICCIONARIOD DE DERELHO
RAFAEL DE FINA VARA
FAG 444, EDTITORIAL PORRUA, MEXICO D.F.

LEY GENERAL DE TITULOS Y OFERACIONES DE CREDITO
FAG 28% . EDITORIAL FORRUA, MEXICO D.F. i

El. NUEVO SISTEMA FINANCIERO MEXIUCAND
EDUARDD VILILEGAS H.
EDITORIAL FAC S.A. DE CeVe MEXICO D.F.

MANUAL. PARA DFERALIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS
CARLOS BOLLLINDL SHAW

ERDLTORIAL ABELEDD FERRAT

ARGENTINA BUENDS ATRES.

ENVESTIGACLON DE CAMFO EN o FALTORATE DEL SURESTE 5.0 DE Cubae
BANCO NACTONAL DE MEX1C0. :
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