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1.- CONSIDERACIONES 
INTRODUCTORIAS 



1.1. NA TURA LE ZA \' FUNCIONES DEL I· 
DINERO. _ 

El dinero, de una manera generalizada'se ha 

considerado siempre como un medio .d~ pag'o o 
un medio de. cambio 

E n :; 11 n~: p r i 11 é i p i o 1 a s 

eran • dC_f~ueqúe, ise:,int~r.ca.'.~biaban. produc,tos •. 
que ·.·.· s atl~fa6J:e},~n~;·in.~;c~s(d~d~~,'.~~-i'qui~11es Ios 

; : ~;:iaobnaenl;, • cc~blTf ~1;{;~~·¡~~;:J~·r~:~·:·t~¿0:~'.~.~~~d ~·'~y I:: .· 
VO 1 Vi eror( m~s.'~: CO.lllpt§Já~·trCés,gltÓ: :s<>§p¡jca,éio 
se gü ir ; u ii ·'is i~Tífrñ!(': cié. tr~e 9_u e 'ci ir~•cto, ·de 

: : • "b",'.'Jla :1~ ;."~f t;i~~ t{;;;u::.·, • ~\ :t~i:f:; •:: 
satisf~¿t~\- dé ::riec'es(d,(i,dés'.¿11 <'si"'l11i{rií'~; >fúera 

~e:sre:;l.¡~~~t~S1?t~cit~:-~~ pa·~ ti m'ita'é ioít'és' ·que 

Este 'i ni~~;0;o ., ·:ien ·:• re:presentaría• esos 

productos Y<Se d'afía a cambio·. de los bienes 
"satisfactoÍ-es de· necesidades", pudiéndose 



volver a cambiar por otros bienes y asf 
indefinidamente. 

•En la ~ciuafida'd eLconcepto de dinero se ha 
ampliado:másy.ha.1lhado a abarcár el concepto 

- .. - ! . ' - ~ . - • . . ·. . -· ' .. , •... - - . • . . ·. ' ' '' 

de b i l Ie'tt as ( c,om·~·.·~Ide 'mon~ da; pues to.q Ue,·e n 
u n ' p r i n c ¡ p i ~: . éf. !J'i 11 e't ~< d e b ~ b~o s ti s t i t ú í a. a 1 a 

:onnset ~;u¡ á~~t á~l:~~/~-f~:s~ii·dtíil:l~:1iac}/j~·n~d al.e' 
.• :,:;\~;. :".°. ·' ,, -~~\: :··.,::,, » ''. ... ···.~·-· .. 

·,;, .~:· :_ \·,:.·~-~-_:..·:"' ~~;. ,. ·:·'.:~~;/ ... ;-y:·." 

En 1 ~ <~ctu~l,ida~<'y:; c·~:fu~ . J~n·i·$~t·~.n~Ya de 1 

nivel· .de. ~d·m~l~jid·:·di•i.f'{'.,(iis.· \}~ris';~ciories 
monetüiás; eF 'cli~.~rÜ /:s~.k\ha fft:~-~d?> 

a,np, ~on(:luye en~que 

de acuér,do cor:i: intrínseca,, el 

1 RAUL MONCARZ: MONEDA Y BANCO; SOUTH·IVESTERN PUBL!SHING CO. 



dinero representa poder de compra, 2 ya que un 

billete emitido por un banco. sustituye a la· 

moneda de curs¡)._ legil h,~'st~" pof la: suma· qu~ 
ostente y su :· p ó r't ad o r •·.puede .: u ti i ¡ z ~r. ' dicho 

b i 11 e te par~ con~ p:·;ar: . a pÍe ~¡ ~·s'>: 6orri~.n t~s 

: : : : : ~ :i~,:N:,~~í~·1~~>~1~~Hi~,~i~ ~J.~;~~;·:: 
V a 1 o r no m ihafü

3

: ,; :':, ·;_;~ ;·3 :e "n iV ;ff :\> ' : ,· 

~~· !:~\jjr\l~f ~f itli~Jli~!t~ili~~.~~,¡: 
forma de mlihe cía''; ·clú e:'re p/e'se n t a'i'él q üe'11 a''ú ni dad 

o pód e r . I' ai:ti m~()ri/a Ii· };' ·~r' da/se:·/()) r'ec i bl rs e 

fu n C i~ Ji~ ·. c<imo' 'rrie'di da dy········e .... ·.· .. C."Oim·~.·.'1·;·0 .• ~.·r···.···O:,·:-bejf,,ei.t-~O"§md····ei. C ~p ,a·, gdoe,. ' 
instrument~ ·c1·e:é:11~l>ro 
porque.en todo 111orriehti/es depósÚ~y titular de 

una ~antidaC1: 11 •·.·····• 

As 1 Bon et; ~ac e r ~fer en e i a a va r i os as pecto s 

imporia~tes•.dél dillero; en. pririler. término se 

refiere a él ·como una medida con co~tenido 
• F. A. MANN; EL ASPEbo i.EaÁl. DEL DINERO; BANCO D~ ~<:o. ~ºNOO DE CUL roR,.. 
ECONOMJCA. ' . .. . . . . . 

3 IBIDEM ·. . , , · . . . · . .. .... . , 
4 BONET CORREA JOSE, LAS DEUDAS DE. DINERO: EDITORIAL CIVITAS •. MADRID •. 1981. 
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abst.racto que se concretiza mat'erialmente .bajo 

la forma de lamÓnéda; esto es as.1 debido a que· 

el dinero no'es•: un bien ."satisfactor'' en sí 

t
moidsomso·:.··1·os.'.1s·n········.·.ºd. ·.·eq.mtl··á···~ss ... ·.·.·bir¡'e\nee. 'cs·····,º •• m .. s·•··e~. medid a par~ .•. va 1 () i ar ·~éti 1r~ú{¡ ~i ~ n ,:fo hn ¡¡ . 

; f ::¡ Y~~tt1~~{~~¡::;~]~r~¡~11il(~1~~; •... 
poder co mparars.e.entre:i,S l.:>Pu .es·para\'.e sJ~::·se ha 

·11.0···· 

pro p o re i ón: si ~·~ ···I'~s .. 
cosas c'in1hi~'d~'5Tk;·'c •+ :. ~'~· . •· .,. ·•· > ,: .. y · 

': .•.. : . !-:,;'.:, ' .r:-' ... -·> ·.· :: ... •.·.:.;.·.;::. '.~~;~ .. .':·.··.:·'.·' ... > ·'.• ·: ..... t· .. ::: .. ~.· - - .. -,':-::.~· -. ;>,::~· 

: : : :::, E~:~it;:.~t~v~~i~1if 1f i~~~~r~~.~:: J :.· · 
de tipo·nJrilillf¡\,:¿,• C!~ a<:e'IJ'taci'Krl'.!::gt!il'ef:á.1iiacta 

en la~.co~unfd~áf si;~·do ast'algo co!Jven~ional y 

artirici~r~: ··.··:\ •;e };{;. < ::E•:·?:•:· ,.:To.;··. 
'ARISTOTELES, ilric..:i;~6~~tiÉA:\:C.S;í;~¿;~;¡~ c!C ANTON;o <0~z ROBLEDO,·':· . 
QUINTA EDIC!ON, EDITORIAL PORRUA; COLECCION SEPAN CUANTOS .. :'. MEXICO D.f.,' 1973. · 
pp. 64. ·.. . .. .• : •.. •. . .. : . . " . : . ' ;: .. " .·· 
6 VAZQUEZ PANDO FERNANDO ALEJANDRO. DERECHOMONETARIO MEXICAN6, EDITORIAL 
HARLA; pp. 4. . ' . ' . .. . . . . . . . . · 



f 

Por lo tiintó. el· dinero no es algo natural, 

si no convencional conio' ya lo' mencionaba 
Aristóteles: ºPor. e~ta <ra:iÓn' ha :recibido el 

~: ·~ : rªet u~: 1 rz0

an, t~tij'.~Di~:/<5ci·~uef::f f óq1t¡!nno%i ~}~ t ~ .. 
en nos o tr.o ~f está'. alfe r'~·rra.)' .. :ll'a ce rla'íit ¡'J :·:'<. 

s; n inib3igi':Í2f. ~';; .~m;:~,~ '11 q ~~' ,,, "º 
medio g~n~r~'I~eliT~ iícéptacii>~·~ i¡~¡j;:~·~e tiene 

que ser .•. :d<ees. ~-~J~~.<l.i' y aíi n_.~. á'I~ éi~Y~<l ó' c º n 1 a: 
calidad' idin'eio.·· ibof :·e1"'' i'h~::ci~;·. ·~·•.·.··así 
conv~.rtÍrs6·:: .exi~ 
acreedores:>'.···' 

En ·cuánto' 
~. 1> .. -

t r ad icio n''al 

··de, maner.a 

.comó tres:• 

: ~ ~:; :,,,~ ~,~{~%;~·.i~~·i~14;I,~;i;~~"Jir¡é;'.~: 7: · ~: 
deseos en~ los>f1nterC:amb1os:\y p,os1bil1ta la 

. • • ' •·.. . ··- . -·· - ' - >i - ... ,, ,\e''-· - ._ - ·.. ;-- ..<: , '.- -

existe~ cill .~~: ?i~?}.e:s~~N~.~~,í~\k.~i~~/~.~~.·.'. 'P}. es te 
modo .. hay :que(ac.eptar,;que•el :d1n~ro no .·es.un 

b.ien que~~ ·s¡: ::-,!J:i1:fq~~~ ~~~·n.:~~s:1:~.;:.~i·sifio;~:{~que . su 
vocación· es 'fa, •. de ··:circular i>,~rp.etu,amente, 

1 ArusroTI:us. Ei1é~ N1c~MAQUÍ¡~·o;;. b1. pa~&I. ·/. >< 
8 RUDIGER DORNBUSH / STANLEY FISCHERi MACROECONOMIA; MC GRA W H!LL. 

' - - .... ·." ,. . 



sirviendo como ·un medio de intercambio con 

bienes que sí son satisfactores en sí inisinos .. 
. ·. ' 

- ·-- ·-·- ., .· ,· ,· : 

F. A. 'Ma,n~', I¿ ie~Óll'ci'6e' aL.inJicar que "Los 

bien.es. muebles: \ér~~dci~ } ~or la ley .••.. y 
denominad¿} ~<>r;tr~re:1)! ~e i as ''a'.·~~ a':.~~Íd~d >de 

cuenta .son.:C!ínero'~i'esiÍín destinados<a·servir 

comome'dici de;~~~bT/~~i~·er~~I .en eI Estado.de 

e m i s i 6. n" • " 

. ' . . 

Cciinoblen opina Javier.de ~rrigunaga,1~al 
inicio.de las ·transacciones. c?merciaÍes·y al 

com~nzar'' .. a. :c~'ri~~~ti'~se .en ·ob~oleta~ las 

transa c cio ~es .·. consiste~ tes· ... ·.· ~n '.~ermutas, 1 as 

"la 

9 F.A~N.~:~¡;:ig4s·.: ... . ... . 
IDARRJGUNAGAGOMEZ DEL CAMPO FRANCISCO JAVIER. TESIS PARA LICENCIATURA DE 
DERECHO, ,UNIVERSIDAD IBE~OAMERICANA 1987, pag .. 6. 
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constituya en permuta, sino en pago en dinero y 

de aceptación forzosa para ~lacréedor. 
. . .-. . .··, 

Esta fun~ióri< del diriero>destaca que el 

mismo•· es/uri·•~·• B•ie~ •. ~lt/~r.Jniible, :es decir, 

; : e: tdi ~i l:. :'JªiJ'.1·;~~~iº~F~Xi~Í}:~}~ an'.~~s·J·:~u~f~gji~ 1 '.6~e~ u:·· 
Ser Vi C io<i!s'{_intefcahl bi_-~.bl e··po r' di O~ÍO ;•.·e 1. é U a 1 

se Lit i ll z~;á·P·~A (~:~r(:i rii:'~~c á;hi blad o a s ~ vez por 
otros bi e~es<o ';e;rv i'ci os .. · 

-:·.,_·' 
···:r,'':· .,.,'.:\/ '·· .. ,;º··· .... · .. - .· ·'. 

b) C:oriio·f'.e~•e'-r.va·,~<t~'.;Ósito 1 de ~alor>ya· que ·es 

~~ :~3},l~~:~~~{~Í~~j~i~~~[;j~}~~}¡Z~~iif Jf :~:· 
'.,.: -

Utilizar :frll·>• ·b i é n 

es por e~Ío'}C):U'é: 
comoº 11 pbrd~/i-~ér(¡\~is iÜvÓ y;.p~·¡- -~ i ;~Je. riied i o 

de ahorro".":<,.· ··;. ' <''.X 
.,_ -~· -

~ . 

"El hecho. de Cj·~e ·aceptáda por 

todos .• presup-~ne qu'e lo será •no. sÓI~ en el 

11 VAZQUEZPANDO.op. citpag.9. 



presente, sino en el futuro, .convirtiéndose asf. 
en portadora de valor en. el' tiempo:.· Podemos 
posponer de . ~~ía im~llera la; satisfacción de 
nuestras necesi'dad~s:: ~<>ii~~ri<:Tciós . de' que é1 
mismo. dinero-'YsiDt.:,·~c:~~p;~<l~ . b:or >;s~:'· valor 
nominal en 1 as. tÚn,~'~dlr\i:~:}JJ1u\>a'~ 11:.i:i '! . 

·>~)."'.":" ";: :·::~< ~>.:·: ~:·::< ,., ' :<:.:.j··" '·. ,/:\ 
;: :.:.. :··:"-' _ .. _,;}:,~- L<:'. /::·: . . ,~ 

~~:;):·~¡{j;)i~~i~t!1lf li{:!~lllí!i~~:~¡ 
d l• s m 1;.n·u·.·1 •. d··.·o·.·.:.· .... ·.· .. · ••····.• '. .:~.' · :· · ':'·\ 'r ' - . ;·? '"' . ':' ~; 

, .:. .. ~,:~. "\• ',,·· '' ',,,~·, ··::·~~ 
·· .. : . , -;,.:.~:-.-~- ·-·.·:_;:,-; ··-·->,'".-: -, .... :- .z~···: ·:··~-. 

Es por' Tó' ' táll tcó 3 l'a . rii'~''ci'Ó 1(/ t'.~~ p.() r'aI de 1 · 

din e ro·. ya, 'q u§.l,},~aC.1 ~;·~i.4u:E_z"a.i~·1_;~~i,;i~a,;eii·. :un 
momento· •Pr,e .. sente' :_con~ 'la>~:::pcisibilidad de 

conserva ~I a Y.,uf ti i~ar fa ~ll· ú~ iut:~.fci',,; ; 

Es esta ftiidió 11 \•ctQ1 :.1i¡Xrr~'.~ rF que,. 1 e da la 
.r,, . 

:::act~e:fsJj:t·i~·~.\s'.~I·-f:·~2/~i~~).ex~~Ji~?~i.bl:; ·~: 
conserva~iÓÍl o Oí;ah~~i<J•! . lá i;con.viérte· en ·la 

función<mJs diffcll de mante'ner y~ 'c(ue depende 
d e q u e · r Ú ( <l\~ . la ~ o ri ~ d a s e a 

- , . ,_ - ' - ·--- ·:º__ ,· -- ''._,_ <- _:··-- ,. ,- -

12 FRANCO GABRIEL, ENCICLOPEDIA ~RIJ)1cA OMEBA: TOMO XIX; BUENO~AIRES, 1964. pag. 
~J. ' ,' ' 



razonablemente estable y sufra pocas 

variaciones, ·puesto .que de n·o ser así,· no 
- - -. ·-

tendría sentid.o ahorrar·.·c1inero ~n virtud'de que 

la función de rese~va de .·_,{úo~· no. p~drl~ 
man tenerse. .., ',' . ', \" •. r.:'.;}. y ' 

Por•· .. ··úl~i·~'o', {¡_a'· .. fun:~i·ó·1: ··~el·;···d·}~;;ejro'"éo·mo 
reserva de v álo r;s eú~á;d uce 'e'ri ·'m aii rin er ci u raÍl te, 

el tr~nscurs'byd'ef·ú~riil>ó ·~ Ta::·f-~n'ci'óll qu'eitfo:ne 

como rn~'áiri d~J·)~~ilibi·~ y jü~ícÜcalllellt~ como 

medio d~ p~g~·. · 

o) C.,;..: l,U;~i'de }:,.,,:/~o eúe m lid~,. 
Ga rr i gu~s ~Ón·~eptuíin';;; a ·.·.·~ s ta ·.·.fu.n'c i ó_·n·.··.d···.····ee··.11 i ~ti JT1 ~· 
relación con él'diriero'' co,mó'fil~<li~, ' c~n;bio, 
ya que t:<>l'lsYá:ép~: que el d_i~~/~ ~"es medida· 

general. deIL ~~1b';éleCr~s'cosas'q;~e'.noson 
d i n e ro , las · e u a 1 e s s e e s ú ni aX Po r • s u 
e o m par ación con é 1 me el i o de e a in b io" . 11 · .· 

IJ GARRJGUES JOAQUIN, CONTRATOS BANCNuOS; SEGÚNDA ED!CION, REVISADA. 
CORREGIDA Y PUESTA AL DIAPOR SEBASTIAN MOLL; MADRID. 1975. pag. 62. 

JO 



1

1.2. VALORES A RECONOCERSE EN LA 1 

_ MONEDA. _ 

Al hablar de los valores de la moneda, hay 
que decir que de los primeros que en el derecho 
mencionan los valores que hay que recori~c~ile, 
fue Savigny · en su u Teoría General :d~ ·las 

, ' . ·r'' ;. . 

~~~,~~f if f l{~t·i'1f ~f.h.~a•_r.;_bfe,;_:r~:-~u~:tJ1f11!1:z~:_,a~,d~?o.
1

.;:[Jf f m'f ~ 
un premio/¡:i'or/':Oó}: _ . .. ~:s:i; poder 
duran te. Ún 'ti'em'¡)o. <: ·' .. 

.. :.:·'.:;- .. -.. ,.-.. 

·····:: .·::;.~<<·~ . ' ·:·:.· . ·:-.<:·:·:.::, ">::· •' 

'· s'~vigny, ~~t~bl~cd:;q;Úe bí)valor 

: ~e:.~:ª 1~tV 1 ~\~1r l~~e~J~:~'.ri~::;.<:f r~i{ótri/e:il p ~'; 
dicha moneda;· entonces ºel ~i'{6¿ correcto debe 
de _sÚe(i~"tr{~se.c9T .. 

..··_:· .. ::': 

Aun.que' e,n .• 1,a ~r'á¿~ i ca se tt fi\c·~: ~i; t c!r iriI no. 
"dinero" como sinónimo' d'~¡ 'cle, 0 'rl1o~eda" es 
n ec es ario di refenci ~r_los ya que_ h~cdn r.ef~~e,n c ii 
a conceptos clistin~os; así, el dinero; en su 

11 



concepto actual, es una unidad abstracta creada 

por el derech~ (peso, marco o franco), la cual 

para realiz~r sus fuhc'io~es · se concretiza.·. en 

signos que la :representan tánto en su. 

equivate'n~i~. >co~cl c·~ri: :~us :~&·1~¡61¿s e>' 

submúltiplos. ····~stcis' ~i~hci{ reciben e10ilorriílr~ de 
m O ne. d··a· ·s.·.· .• ·_.·· ·.·.·.; • ;.. ,.. .. ·· : ·'.' .:.·./ ·· · · · :·.'.!- • .r· · 

_ \' L:" ,, {·ti'.; ·,:.,_:;,'. .. ·;··~' .\·:.:_,\~_.;.<~."·: ' 
~ :,;.: .·. ,~ .. ·~\>:::'.:-:·~':·:. . ">,:>, :~:·'.< -::;:_:~.> -;~ \· ·" . .< ; -~ . ·~·_, 

Por 1§ Ltarit~; ~:~i'!~- -~·ug~'.·~'.ria'.'.:~ .. C>~ed,ai s_ea 

aceptada n_e #'e~¡ t á\¡:i 9:se_e~ ,cº(e~tas>d''~r~·.~-te}1 s'ti e as, 

mas 

puedan, re a 1 i'i á rS_e/y s'e·r d u Vií'Cieta? •~ . 

: ;:,~ .. ~:~~i~~!~~~i~i~lf Bi:f f ;:~;::~ ~ 
m j en tra's cí u e i ª' rri(),n, ci.~k -~s),.ia}con~ f~ti~ac i ó n de 

.. ·. .. . . . . . • X )h ., 
. ·--~~'.;·:·_.:;·-.> ··,· ·\·=;~ -::.~:\-:· .'¡e:· \~\·' 

•• FRANcrsco soru.A. MAitfíNEZ; rNFt'.Ac1éíi-í" offiE2iioMoNirAru& coNrnRíiNcIA. 
DICTADA EN EL CUARTO CONGRESO NACIONAL DE DOCTORES EN DERECHO, CELEBRADO 
ENLACIUDADDEMEX!CO;ELMESDEJUNIODEl988. ..-• .:: •.. · ... 

"RAUL MONCARZ; MO~A y BAN~o;~:~SIBRN pt;;¡USHING CO: 
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esa medida abstracta por medio de la cual se 
llevan a cábo las transacciones. 

A la mó.néda se le pueden atdbllir. tres' tipos de 
valOre's:·:· : .'',:, <;<'-... ~-;·· .. -· -_ -·· 

d
: eª ~0vnra .. l:o,: ... r

1

,

0

·s··.··.··rª·.i·.·.··s··· ~.-·1·.n··./sj~•.P'~ .•. :.·.u'.i .• e·.~·d.~e0~w~~f {.~!}iJÍ.~:,_'dtiae' ;o,:r .. o: 
'e i t'ár Ías<m olledas 

o de pláta·;~::· ,., · ;;>'·' ·'''o 
-~ .:·.·< .. :::/. ';:~-,. ..·.·· 

As i· . ~~i~i ,Yo·~~q ~.in.· .. Ei:~rfch·~;, 1•\cuahd o .. di e e· 

~¡,;;;¡¡:[~1~\;:¡~Jt!f f ~i~~~l:I,!~~¡¡~¡¡¡¡¡. 
j n t rín~ e ca 'de 1 os,;'m ~t~'¡ ercÍ e· q:~ é se 'co nii>rin e·; •.. 

:~>x,· ·, ,_ .:>~·,_ .·:>·::.:,. \~.~~ .. <~:::~> -. · ·i-?,-r >~/_,·. -·>·:-y·"·--
E s tái ~l.asifi~aciÓri•·•·éri 1, ·actÜ~lid¿d no•es 

a p 1 i e a ble :·yi( qhJ ~e~r·;fa·i:il. ¡·~ ·~·~eaü~}ri~ri~'¡·~···. del 

: ~: te;oan';~1tc;0J(1·~}/ZJ i~:~'.:!'~9i-~fl5il2 j'~sf~cr:S::. 
va 1 en •. mtichb.· ··:;m e·n os ·'"}:ci~> Í~ 'X1 ~~< irepies'en tan 
no mi n a·1·rli~.n~·~:t1i~Ti!si~e;·.· fu''On'~<iar''•. e o·n ' ·v~I or 

~- -. ..; . :' . 

1• JOAQUIN EScRi~HE; 01~E10N~~o Jzo~~~E LkCJ1sLAc10N~ füiisPRUD~NClA. 
TOMO 111, EDITORIAL MANUEL PORRUA. S.A.; MEXICO D.F. 1?79. J>lg. 1312 .. 
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intrinseco por sus componentes han dejad() .d.e 
tener valor lib.eratorio y por lo tanto han dejado 

de ser dinero (p~r. ~1e~plo el.,:,c~nfenúio 
m ex i ca no cuenta c'oh u,ri;,v~l'ó'r;.i llthii seco .rll u eh o 

:.~::: · :Ji::úif ~~1t~~:i1~r~:~{;i{t~-.;~¡·(;~:w· 
>"..·~· . -1· ' ~, -, ',;-.:;!-," 

.,, . ,, ;.·· .·;· .. :~-~\·: .. ,:.,··:,,·;·,-. ,.·. ,,~. --.,. 

: .~· n, .~;J·:J~±.~S~t¡.;·.~~i~1"·~~Jt.'i·{::it·11,~J~t:1. 
pos e a./ uri l:;á 1:ú~; :.CÍ ~/ cierí' < ~.·~· ¡¡¡ á<l es· 'p'o'd r á 

cambi~rlo por~. un:.b'ie~ cú;C>·válor ~ea 'de·.i~ien 
unidad~s/> ;/<! 

Es ~hi{,'/ que sin importar .. ··. valor 
intrfnse,có:ya'sea ~~r. los m~teriaÍesct'e, q~e'está 
he eh a 1 a c¡J'¡~cié>ct,e . ri\'ci~ ~da, ~r:>E sta'<f o decide 

1

p: :o:r·:,;er1~.·.••_ª.~:E;stt}af ctt::0,~. ~~#º~;f t~f~~J~~~~l~;\J,!:1::: .c.On 'su·• \i'a1~'~'·¡.ri'trfnséc.o,_:._estos 
•. --.·. ·, ::-.:·.;.-~: :: .. ; .. ::;:·, '' ,'¡i.:':. ,., .:-·:··_· .. :;-.=·/;·' '. \-'·;< . ".:_~-- - .'·.;: • i _. . ·-.·~-. ·' ... ·. . .. , 

pu e den lle gar:a:~vart ar· e': 1nc1us1ye puede 1,1 eg ar 
~> :~·>;··. :,·-./y:.'·\> ... ~·\"'.:~:.,:·.·>~··(.~..z.<'-.... ~--,.-.· :.':,:r:·.:·:'.,~ ... :.~:::·' >>,:'.·=· :·<·--: ,_:;':: · -. · ·· 

a ser'. ·sup.eríor~:::,ei·· valor ···infrLnséco/'·q,ue el. 

no mi nfi '· c'o m ~-' ).s.ú,ce.d ío ,·:~1n', :)\1 éx i c'() . ¡~ ~~. :. 1 as 
, :-, .. 

monedas de{t6br~':'.de'.cveín're cent'avos;';la's cuales 
terminaro~'~oÍ/~er'',us,~d~~: por 1()5' piirticulares 

·como mat,eria. prlma', 'rüri'<l¡'éhctol~s pÚa hacer 

otros objetos '<le cobre ya q~e ~esultaba mas 

14 



barato proceder así que extraer el cobre de las 

minas. 

E s ta d u p 1 i e id ad de 1 V a 1 o r d e 1 a m o ne d,a 1 a 
res a 1t a B () n é { ··. C b r re~ ii c u a n do ex p 1 i e a q u e , 

"Cuando 1~><l6bt~i~a >ITI~dievar :dif~;ericiab~ la 

sub~t~nÚa a~ la 'cii'c1~/i{~;, hiibl~~cló' >(té una 

b oni tás )¡~t;i~se.fa .i/ ~e/~ºª . b~~/id~.·~'xi>tn'sd~~ 
de ·1amon.eda>evidenCiab,a:·.C1 Co'nglo:fnúado de 

: : n: l~ :::' f 0 ~ :~~¡ •;t~:~~'jit;¡~~~ J~~~~~~¡¡;:J, J: 
: : :~:iif ~~~1~~2:~lf~f i·f ;:~:~~~:f i·~~~¡~f itif: 
medidai .. ·qÜ¿)Jj'Ü~de···. s~r ·-· .. e~tregáda·· ·p6r ··su 

e anti ciad o'·~u niliT. 

No \~~·;?~~t do 1' impon• n o'iO }, 1 . volº' 

no m,i nal/'de~) á\ri]o ned ª>ya ,q u ee s.,, la mane raen 

que las,pie'zás·Üionetari'as son .. referid~s<a una·· 

i?~:{:~~:}}~i~m~~~}~fJl~? j~~¡~il:;l~:{ifü'. 
sisten1a :qú'e _a:·~~§tf. ~¡ E~t~d<>: ya 'C!u~ ~¡ 'este 

opfa porún- sisfelTia' var<>riSta, el va!'or noíninal 

17 BONETC~~~:cit. ~g. ~.\ . 
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de. 1 a m o ne d a s o 1 o s .e r v i r á c o m o ·re fer en c i a a u na 
unidad de medición, mientras que si escoge un 
sistema nominalista,.. dicho ' valci,r. será 
determinante par'ala liberación de,de_u~~s: 

,. ,'' ·:~.>~- _;'·. :~·{:;·'.~':\'.~:/~,;··}:~:·~·. ·-·<::·:~·-/.'>-''. :· 

* Úir valor r~aI; 'que' es e('lll~s;inrp'ortante de' Jos 
va 1 or.es -qiii:.¡;·~~d,e':.t~1~ ~Í, t¡~q¡il'o_;~,e4)?····. >. 

~:' ',~:l~~·irviiJ~,~~~~·¡c",º~¡n;fsf1.~d~iJer'.tª,~bJª'fnJfd?ei.•~1/~1~: 
bien es' po~ ?tros'Jq'Üe ,, mismo 
V a 1 o r ;' 1 a' ~p}r ¡{j ¿i¡ :'<lt r~ ,·;;:on e d ª'·es be O'é fj e á y a 

que ·· cú~1pJe\' fiiñ~ci<i°ke5; tu('.<ifr~s· ·?·fü~.~.n>:,~:'.:éie' 
cambio no.'· po~ 1 an ;,··.··.· .... como ,: e).,• de é;s u:'i.exac ta 

• e .,, • • > ,' :·~·,,· ,"(~:-,'.'·, '. • ' ' 

: ::;; ~t~·r~.:5.t~f-i~t¿ªt~:j}~~.k~t;::;:~~húg~h·ri~. ·-~·¡ n 
~:·:·~'-· •'-' ~·- / .: ·.. o'.~:::-.. _'.·.~<·:.: 

Cabe áCI,a rií'i ~~e·ji' ~·{~~·-~·~.da:~ci{es:;'ú~::·¡,¡en .. de 

~: ~~: :/ i t::t1~.sm:::~1{s··~n~:t~e~;~d_tL~pª1~~:d~Js0eg~ui: · 
cambia nd o/s Us',:,fr¡ §ne:~· po 1+'citroS•:'d e~ . igUal valor 
usando como "iri'te'ime'CI i~rio;, ''(dinirri> · 

:·..-;.·· ··,•.' 
... ,:.-' ,,~· : . : ."', '0·. · . 

:.. ,, ':. '' ---~·:·. 

De este ITlodo ;;'1 'v"alor-real ~de' Ta 'ffi<llleda .se 
debe entenaér'<ciorr!O'-:e1: ~~der :~d'.quisit,ivo de 
bienes que \iin~ esa moneda',.>}', dicho .vafór real 
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fluctuará en la medida. en que varie el poder 
adq ui s.i ti~o qúe' ti ene. 

Este valor· real ·debe ··de coincidir'. con el 
valo.r ···riomJn'~L<:ctei 1a. mbneda,·•·· pero .. · ,.que•.·. en 

~:;1:icoi~'is;~;~;-{;J!f;c~(a::~:~~-~ºet fact~Ú·~~ e rimo~: 
la ITion~da. " de 

adquisibiÓ.ri:. 

Para ejefuplifi'car~ se puéde -d~~ir que la 

! : ::: :·:~·~:::. ~I"i.rúº]: ~ºt:re~~;;·k:t ~j:;X:~I·:;e ~~·· 
m ¡entras :q_ií e" ii' i:l'em~Rcta.'<l~:~·d ineFi>/é·n;;:té riri ili ó s 
reales. es 1'~ :Clerkanda dé' din'e~o\''ex'p"te'sada, ~n 
términos d~ ·número .''de ;i:iferi~·~:. ·'eiué 2J,tiede 

comprar ~es é·-d(1éko:~• \. >.• / .• ·.•.. .. ;,:· · ·. 
. : . ~··,, 

A tin qué es;: c; e r~·: {q ur}I y~Ío r .J"eal de 1 a 
moneda es ún' aspecto q~~< .~·tafte\ trias . a . la. 

; : : : ::-.·;,,.~; 1lt·W,}Zf Yi'~f ~~f ii~r~]lf ~;C, v:~:: 
real y el nom1n~I..d~Ja .~()n,eda.nm.co1n:c1~en y 

se da una caícta é'1Ce1:·1lo'cíe.i:'actqtiisifiv'o Cle.1a 
.·.,;: .. ,_· ¡: 

población, se 'pro-Ciü(!"e.¿,IJnajrijusiiciá.y- es en 
... . -· .· : . :.::~ . '·i. ,.· . 

18 RUDIGER OORNBUSH I STANLEY FISCHER; MÁéROECONOMli\; MC GRAW Hn.í.. 
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donde el jurista tendrá que aportar medios para 

solucionar dichos problemas. 
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1.3. CONCEPTUALIZACION DE LA 
MONEDA POR LA ECONOMIA Y POR 

EL DERECHO. SEMEJANZAS Y 
DIFERENCIAS. 

Si bien es cierto que la moneda es aceptada 

por cualquier sociedad como el modo.· de 

contraer y solventar obligaciones, hay que 
'·. ,. ' - ' 

ad mi t ir . q u e a 1 s e r m ate r i a de es tu di o .. ta n·to • d e 1 a 

economla como .del derecho/~esto~··. han. tomado ·, ~. ' '- - - , ' .. , ... , . . . .-.. - . . . 

divers<)s carri'inos .pa'rad6finirÍa:: 

Amba d' ) r}~.,,,~g~cú_e. r.á.ari en qu6 1.a 

,d
1

t.;{:.d~~;:~ \ . . 
;::~ ~~~~~f ~f f M~~~;~lf tl[}~}~:~~;·z}'.J,::,': ~.:~ 

: ; '·:· .;-.~;:_, 

si has;;~ es te ¡)ullto• la e con() m'(a:<y e 1 ~:re eh~ 
se e~ cueiit ~~-~\> d~~· ":,~¿~ ~id'd~· 'la' '¡¡¡ dren c fa 
comienza. ~o':a1.·· ·~haÚzá~ ·r~~ia "qlle '.sirve el 

dinero", s rio ·~I plantear'n<>s '1que ~s lo·q~e sirve 
,. >· ··'::. -· .·''. - -· ..... 

como dinero". 
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Para la economía es dinero, cualquier medio 

que cumplá con las· funciones· ant,es 

mencionadas, sin· 'importar ,fus cara~terJsiicias 

1ega1.e s. El e c?:n~§}~.t_~·,, ;b,ri(~n.j~o;~J rJ, R.~l:ph 
Hawtre}' d.é,frne qUe "mrineda<es<cualqiiier'c'osa, 
sin · i mpo\)ar· ;·1Jx.-·'üi~ff~ri~'tii11;~V.>iiliékS º 

1ega1.e s,q-~'e}p ó/ .~-6~i'u0~t~ :~~··pú~\)'~~Jf·~fm'~rite 
1 leva a cab'o 'c

0

ierta,s, fy_i;ici()riési'espec'.if(~'as'u :,····'' 

E.s.· •• · ...•. ·.¡ D1t~~'.r:t_~;~.t~N••-;~~i-K1.~·~; ·;f.q.'~e.·~~\·!a~:r'.'F~~·-~·-.·•··' ª., 
eco no m 1.a· ·re c o_n ()Ce•: 1 a;tv ál.1dezé-d e la ,"l~.g_a l 1 d a.d" 
del' di~· e'ro:; ·i{o,:Í'~ 'a'dmit e:'é om'ó~Ja'.fi ñi'c a.•.'so'r'iri''á: ci e .· 

- - ~ ~·· .. . . ~ ·~ 

dinero ... exi~t·~ r;Je\y'. dí fer en é\a' ·-entre :ia'rio's' ••tfpof 
de dinú'ó:' ' / ·· '•'. ·. -. "· .'.·.< ••·• .·.::. 

- (; - ~'e_- : .. - ~·,- -· -

::·:· ~:···; :-' - .•, ~ . . . ., ·-... 
a)· .Dineró'tobl ig'iitorio~ /cu_}' a '(ac'~-~tac/ón 

forzosa; y -·~'ti1'i!¡~_td'ri{ se. ºestablece' .'pór tina 

n
1 

aºsrm.rau.·n .. J.·cu.· ... ·1~.·r .. 0._¡'n~·.:e~.<:s•ª_ ..... · _ _'dDe'f
1
i'n··ct;

1
_'."n1e'Rr:º

0
r··.:t_:ª.E.·.;s st .. ei •'c üril r> i e º ºº e:º n ;is,.ey •ciin ~i"c;'••·· de 

curso legal. 
'!'"··;··. 

'•· _.- _.·:<: ,,:>; _; .,:. 

b) [)i~er~ ~ptativo. Aqueúcis t/ie~~?q~~ por. 

consens<:I de' las parfes e~ aC:~'pt~¿-¿ l~~o medio 

de cambio riele pág~, és decir ~ill: Ímportár- las 

caracterfsticás 'O<·s:~n~ÍOÍJCS Jl!gafes con )as que 

pueda cqntú: 
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e) Aquel dinero que tiene 

mismo, y qlie se constituye 

mercan e í a; ' c ~ m o son ' ! as moneda 

pleno ~C>ntenidb·.•--

valor por sí 

en dinero 

metálicas de 

Si bi·~'n la.~conomía reconoce estos 'tÍpos de 

dinero, oto. r ga!v~(or_ p ~ép o nd er.an fe c_ om o di~.ero 
adea1 quell!i.~ c(>.}'<Cs tj'ue cumple:n c~nJ~sfi1~doñes, 

"dinero'' •Sln:·iinpórtar su~<~~ra~térÍstié~s< 
físicas o _el reco'noi:-irniénti> l~gal.d'e}q~t~gbd~n:' 

.:-·~;·: . '.:..~·'"'".· ·- ·. : . 

pu¡; de sÚ >di 11 e r6 .!;;:~ara} ''i ~\ e,~o~n'o'~iá, - e 1 

b i 11 et e -e niit ido .·p·~ r }g¡ ~·¡;~:ñ:c 6 ée ntrar:• ~¡ ; (g u'~ 1- _-. 

que .. uñ;·cheqÜe,. -un ';!'.~e_pó~it~• ti·anEario' o·. u~a 
•:~. :,_:. . ~ 

~~ ~: ~ º nde s ··~·~:~.;}i5niir1U ~ej;~r: n.c:em f~:n'd•i~:; º 1 :·~ 
,. ' :~" _:;·'- . 

1 a medid a en que•' se a 11_ i_~c a p a e es -de, cu lTI p !_ir- e o n 
tales--funcrrin~·f·< ----

_ 'apreciar. la. eco_nomía se 

atiene al c'~nce;to éonsensu_al d_el diner.o. 

- .. 

Para ~conomía eT: dinero .. es ·~poder de 

rique:Za 11
'. es' dkcir; < .. ~·~ci~r :de ?ºITIPra en 

términos de': rfq'~ e za:e ;¡ gfn e:ra ¡~rí:,;~-,. : 
·-'~ ~-- .:-,, ·-.-·-

19 F. A. MANN; EL ASP~~bCEG.~LoEC~l~Ro: ~~N~b DE M~XICO, iioNDO DE CULTURA 
ECONOMICA. pag.52 - · --- - - - - ' - .,. " - - - -
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F. A. Mann opina que, para la economía 

será dinero todo lo que pasa libremente de manó 

a mano por toda la comunidad en iberaci'ón 

final de las deudas y paiici',ple~·ci d~;Jos bienes, 

aceptan <l.ó' p of . í g ual yYs in )effre.~~ia).a"1. ta r'a'6 ~e r 
o créd.ito d~>l~persC>ií_~ ~,u~:¡;:1~~·'<?lf,~,c-~y: sin 
intención de: '1.a persona ·;receptora · :de · 

con s umi rl¿s ''b a:p'(i)~~··ü~'f!X'~ .. ~y~1Jh)~{.. 6\r~.· •. uso 

que no sea ·pago de bien·~_s.'0 ·',. :3. ,.:: -' . 
'::\{)._~?:· ;,<;~\··· ·:.··· ·;J• :.~<:::. ;·;: · ... -.-

si ; b/eR: ··-~·.~-- .\C j~~.rB·q~.e>ria ;~ ec oX6 míª :.~c-el'ta 

~; ;~ ~~.}g~!{riH~~\í1t~i~~Íf;d;e¡;·"·".•·_·.~P; .•. ~~-ª(···(g1o~t8if f ~ 
un ·'acreedÓr.tO'dos::To's';mé'cÍios'i que no 

' ' ' >< .<\,/• • ' 'C• ' ."_;_·~'--- •-.•• •' -• . " •,C ' . • " 

. ,-;:.::·::-: :'\~~\ ?,·_/:·;_ .. -

p ára ,···· 1 a<eco'ii'ork1'~:;, el \ct i nero bancario 'es 
pe rfe~ta~-e~te'-~ci;r¿·~~t'Ü~ 1 i~abl e com ci•'' "din e ron y 

liberacfo/ de ~'ria/cl,~ud-~, •'mientras que para el 

derecho, lo' será ~616 en 'Ja r{iedida que el 

a c re e d o r 1 ~ ac e pte .. 22 

20 IB!DEM. 
21 IBIDEM 

22 IB!DEM. 
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El derecho recono.ce que .el dinero debe de 
,· ~ .. . -

cumplir con las funciones inherentes a ésté, 

pero ni_ega qlle ~u~l~ui~r· bien que cumpla. con 

tales funcio~i:s.s,ea;cÓ~sid~racl,o como 'dinero. 

' ;~.:~:.;:,,· :· :·,i'' .. , '.; .,';:.·:.'' . . . ·:-~·;·.~.- :.-.--~~~.~~:'·.: :;».:< ... - - ·.~:;: 
' .. ·. -~ . - ... ·;;· ·. - .- ~-:_'- . .:_~ '. .·:·: -. --

e a be ej emp'li rica r, "d ici'eil'do 'q u eL.u no _d ~ '.I os.· 

de 

:::~~i~~tr1r~~!:~~~~~!if~f J~t:jt~11ii~r·• 
e réct ¡to s'rn'ri ru e fr. e~pre ifactá•e ri ~;tlTñefo. ; 

·. r•-1'. - ~., . 
. -~ :,". :_- '.{(~;-

¡ 11 el ~s'.~c h;-º:e ~hd~~gi?~·~-"~%d~6irz.r1·~:ti~:if~táL~ -
concepto de dinúó ~que• t~ma ~( dereclió debía 

de ser ámplia'éla; si;' nJ para >\~~~~~~~r a -

e u a 1 q u je r o_l:lj et o . e o m o me d i o de ' píiioi s í a 1 

menos para_ inclu,ir al diner,o ba~ca'~io. 

·.· '._- · .. , _· 

2J LEY GENERAL DE Tl11JLOs y OPERACIONES DE CREDITO, arilculo 76 fracción fil. 

23 



A primera vista par.ec~ una c.ons_ideración 

acertada, pue's es. cierto que en las operaciOnes 

interbaricarias Y•.· ya •inclUso··. en.tre muchos 

~·~~;;t~t:i~f Jfüf 1~~\.~~¿~~~~f~¡f~@1!f'i; 
: : : , , ::L w~g,}\r~; Ui'; ~l~r~f i(":rn~ ,e·:

1 
•• ~~t·r:ia1rn •. des:º·. 

m o n e da, . en to r p e'c e íTa ri en o r rite m en te . · 
de ;ditl'e'r,ci: .. /'' ·<··.,._.. ~~::',> >'< ''\\,.'· :r, .. :: (·~· ... -.·- r.~~_,·' 

- :· .- --~· .' ': ',· - (.' _:".·~ :·::: ... - . : -~; :~-·. - . ·: '.- .. -_. ,_ __ ·. . . . . ' -· . .- -_ ;,;:_~;~ _. -. ' ·-y-~;:_·;_'.~ .. -- '; ··._·-_.:_. -: 
¡,',- •. ·- ' :,•,;· ~: ., ;;._ .,_ ,_::. ·;· --· 

sin e 111 b árg~~: c'áhe, ire:¿·o·r_·._d ar ·l~i~ct'éhü iéi'óri del 
- - ' . . .·. -~- .'• ,, 

di ne ro com'k Li~a uniC!aCi:'absfractít' cí·e Verli'enc ra 
y ª 1 as •.. m6~e<lts'.iy%[6T11'6t'~~: :2~;~~··:·.c·~~~}:~~Jó'r.' de 

tal idea. ;N~di{~'·~~fr~.ta~uri en 
··;;_-:,· 

representadas :)en .«esfe .. "diriéro'.:bancarioº. -·Si 1 as 

personas. a'déptitriit~IY~ .í'ii~tfu~~e-·ri1rif bancarios 

como medi~s '.d~ .pago.'• es: porque en última 

instancia son convertible~ ~n nrnneda .. · 
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El derecho considera como dinero a los 
,_ . . 

bienes que, emit.idos por la autoridad ·de la Ley 
y de n o ~ i ria dos ·e o n re fer e n e i a a Un a u n id ad d e 
cuenta, d~berán, servir co'riio medios Ünivér~al~s. 

de in te re arríb i o ~ ~' ~ 1 Es t ~ d~ e_:_:ojn···.•·.·¡Lm·~··~o;_'.n;::o'.~P .. d .. ;o'_.~l;·, ... ~_c'qaiu.·· .. ··1 ... ds_.e•.··e, deriva i!l ;·tb'~~l~·.Wsiif;¡·~·t~:' . 

: : : :x:1;·~,r:~rK~~~¡~:~~~~~.~~,~~~~iti~t~::~~tH.f 
: : :rtar~oel~it·}~;.~f lü~·.~tia';·~:.t'.~~~a~Ít:(~d'.~; •:¡ij5fi¿~vo~~ íi~ 
es.decir, traería··ins-~g~·ri.dad .. ·;. '\·>".~ {.':.·' 

·~~-:;_:. . ·~.,·, .:2' .·:.::~-'- _;_~.:;: ,.- .'', .. ;-·_ 

Por Úlfi¿m.i'.~ ~~·~'!q.t;~ -c"o~s i«i;;ar ·~q ~e<"~au n que 
los co~ceptos de moné'daiy dinero'0 se"'ííll'.(Iisfilltos 
en el : de·r~Ú~). /Y. ;;éri •;¡~(. ~c~~o·ril:ía, ·· se 

:; ern:~¡:º; e:·:~n~·t};{;1: /;~ 1e\~'.J-{:l~kfcfc~!::te •·~~.:u·~·¡ n:;~ 
b anea¡. i () . c ... ~.-·fh'.o.':'.•' 'i' ib'é'r a'do r . de. :!_li n'"t. Ci,.e.· u'd._a,•:.•• este . ,• .<·;· " 
d ¡ne ro l:>a~laiYo: reiJ resentá ·'.ci ¡ rÍer.o(.·:ei ~é .es e 
Estad o ~~in Ó·;·:~ iJ'n :'s'!l 15,~<Í,d a~ '.:~a·Í~ .IJ b,era r u'n a 

~ae ~: ~·~ i ¿~~'gJ[f~i ·~: (l~~Tu~f :'.~:~·t~:~():~:ft:lnfáqcuÍ~ • 
in tercam:b,io~~e:'~ri:ciii' J~s :d'eiliá~ p}~pi_'eci'ade·s; e_ s. 

. - ._; 

decir, su.·~aractei de circulante>· 

24 F. A MANN., op, cia. 
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Simplemente la preocupación principal d'e la 

economía es el rápido tráfico comercial, 

mientras qu~. ,para··.el derecho es asegurar •la 

legalidad Y\Pr,?tege? involucradas 
en diéhotráficÓ:'• 

~'o':~~:·';h:~1::f ~~~1~~¡:.::L~i:t'~;,f~o P:::: :; 
der~c_h~·· .•. y, )'~\!:~eC,~n_~~~-(~ .'{cf}_nf'.~{~ e~ tal 
def1n1c1ón, ·con la ·~nl~~· ~alyedad;'.del' elemento 
formal· ... · d~I:.úhei~.''.'.•;e'l'{,eftar\}~·~b~:r;;¡d~ .• ~·~ r' el 

Estad o éo !Ti~ ún i ~'Ó fu'e dl o·'.ii b~ f~d ~'f"ct'~ deÍ:td as . 
. _.,. :~,... '. ,.·-. '·:.··>' 

c o,nc~p't~-; ,de,/ ~~é-s-~~~~e; éie servir ' como El 

din e ro c oillc i di ~á :sfCJií¡)l:é en ti;'é-.f'a eéón olTI i a .y· 

el derecl10'·111i~ni'r~~-'eftdín~ro ci'é ~u/~~'legal no 
se vea afécta~do por lo,s ·•erectos de la 

depreciación· n1o~etari~. 
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1.4. CONSECUENCIAS DE LA 
DEPRECIACION MONETARIA. 

La depreciación monetaria, aunque parece 

incurrir exclusivamente en el campo de lo 

económico y en específico .en el área de las 

:: :~ ~~: i 0dne~ 5 d e~~·tt_i~/~~!<~·~;~ .. r~~lss~;,2J~;:f~l~nc~ :~ 
tienden aproclucir.·~-~ec\d~~;dé nn~stiéia. ;_· .. 

.. ·. :· ~-'.. ';<~;'· -·~:· '.~) ··.:-·.---;, 

~::~i~~:i1K~.,¡f:ff ~¿1~!~~t~~l~~"~If j~~~~·· i~ 
moneda .. ·. 'la' n·ecesaria '¡Jara.·· las 

transá~cion~ . '. :·r n. ;: 
:.· 

•,;,, '"'· ·'· 

Al. a~ali.za'i estactéfini~·ió~· N{llti~~~re .qué 

la moneda'c.on1ieáz~ ~aipéfde·~ s'u .~:aio'r '~~alien •el 

:~.:E;. ~!~;~~~1:~f ',~t;rt.··(~1:,~·.~:~~~t:~::: 
de bien~·s qJe éd.ri 2e.sa;'riió'n~~a'se o~pfat:>"irn con 

"GRAN DICCIONARIO PATRIA DE LA LENGUA ESPAÑOLA: TOMOTÉRCERO. pag 541: voz. 
"DEPRECIACION". EDITORIAL PATRIA.: S.A. DE C. V .. QUERETARO. MEXICO 1983. 
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ante 1 a e i ó n a 1 a infla e i ó n y de pre e i a e i ó n 

monetaria, es _decir,. existe úna pérdida en el 

poder adqüisitivo de Ja- pob'lación ya que la 

moneda.' vaié m'erios;. en :,términos. reales,. de. lo 

que anteriormente . . · ,_; ·, >' . -.:•: ,~·.:~. .:;~;.>, 
:':::· __ ¡:,.-/~:-; ·>:.<:~·~.·, ;~- /i:',:· ::" :':~-:~·. \< 

La.· 'depre\iaéiÓn'> :;[n'~,n¿tari'a. es la 

::·~~:~if{~i~JJ~~~~~~;~}("°'' on;, oapaoidad 

Las ~~us~rs.<d/;~;¡:~>Je p{e(i~ ció~ de este tipo 

pueden s¿r~·\ia~tíi'5.\:Lü~~· de~aillació'n cÍe ·. J~ 
monecia'· a~\e<ia:~",dJ:-:r\sas';'e~·trarijeras,<.'ia ··.··sea·· por 
e o ns~ e uen'c'ias

0

cl'~1 )llle'rc'iid c;::"co~'iñ'~¡ ~~ i ~d- 6'o /i u na 

poi ltic·~· 'gube~Aai\i~Wi~d- · di/lgf'.ct~ á." hbt~~·~r 

; : : ~~~·%JJ'~~J~~H~x1:;f fü~f l,l~l~,;J!·~r~; •~: 
lógic~ pen'sar ~Ge' los ~fectos qué•a6·a;i-ea ia 
primera s~.n 2>féismi'smos' ~~'ih~a~~i'.C' .·.la 
segunda: . . - .. 

,,,, 

El der~~ch-~ 'ha 

fenómeno yá q'Ge 11 rlére~ho e inflaiióri (así como 

deprecia~-ión n1onetaria} son'_a~titéticos ya que 
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el primero procura la justicia y la segunda 
1 es i o na es e va 1 o r ·en forma gr~ ve : " 

. ·,-

Com'o .··.ya se.• corn{iitó •anteriorinente, .Ja 

~:i!:\\llt~!!illi~f lf ~~!t.~t!~!iíMf !~f E¡~· 
:n:a~tu 'u";r1 :a•·./:lce:z;;.•.·.a:··~.·.· .• ~.·d······e··~:Jl·'··a! •. ~~1¡~:)J~j~i~13~,~J:~~~ ~:: .• ::·· 

5·~·.gu''ndiii·'.~1 .·· ... ·· 
;;'_:~ ~ :'-:.::;·-,,·, .-,~~:· .. -: -

•"; _ .. -. -< /"~~ < ·~ ',. ·:·~::·: _. ' '.: 

De l~s fury<:i6.húl1u~\realfza.el dine'ro, ·la 
mas afect~ct?'por:"Ün'a'dep'reciach'.1n es Ja'.r~serva 
de valor, si ·ilie'mosi -~is~i'() c¡u'e. esta Ofurici~n 

:J:: 2: t.::' .. :.:'.:.:¡.:.:.· .. t.~.~·;'·'f~i ;;~~ ¡¡;~.~~ll~ 1!i\·~f ;º7~"(f f ¡·• . 
f fÚ tu r éi; ;~s·: clv·~ª .... ·e:z·.~.:.' ..• d<e~u.······méla>n~t·.~e····n··.··e:. r moménto én··que ¡·~: ri;'(),{écia'Ce'~ 

este pod~i iC1ei·~isitiv'<> ti~,·~d~ ··.~.··.·l.:·i>.'~·r.A.~rl~ •. <leJa 
de rt;alizar e~\i•:fuíi'cí'ó' .. 

2• BORJA MAATINEZ~c1s~(), c()W~NÓA D:lcrADÁ EN ~L c~ÁRm coNciRE~~ 
NACIONAL DE DOCTORES EN DERECHO CELEBRADO EN LA CIUDÁD DE MEXICO. EN EL MES 
DE JUNIO DE 1988, pag l. . . . . 
27 IBIDEM, pagJ; 
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Cabe mencionar los efectos de injusticia 

que esto produce ya. que por ejelllplb, la 
re m un era c i ó n que . re c i be. · un a : pe r s o n a · por e 1 

desempei'io .de :~u trabajo' tie~d~. a.·se/ éadk ~ez 

::::~a',ef~;1 11·J~:f;i~¡sj; c::~t\d:~·-~~~;/}béJfo ~·: 
podrán· ··: -ad{'JiriY• .. ble~e~·c. ···.que 

ante~iorment,e
1

: 

Por ~·t~<i ládO tiene efectos' econÓmicós 

graves, c··c)~¿ .r~i:~érdida' d~I f'infe~é~ ~n .la 

poblacióri:por.\ahorrar,.yá iqueic.oll .. el .tiempo se 

pierde. 6<iú.'.~z·~. ~i·~i,nte~ •. ~~ ·la~-~ ()-~e~~a .. :/ •.••• . 
.·> ;'- · __ ':.~.:)':.--> ,-·.-_·:~·~s~ ·_·;I . ·:···:.·· ;:·:·· 

:::~~~i{'7~:~~J~~~·1fü~~~:~t~~i·~?é~~·~Jó~&J,~?t~···. 
· • f),:·.;-r·,i;;i ::.>·-' ·· .·· 1 • •"·';>·P···•.· .. · .. ; · ~·. ··_~'-~. : .. • ... }·.··¿_~tás 

: : ~ :~~ rit:men't~~t;~~.~-~·¡)o
0

;s¡ b•}·~ {0:~~-;;~~8on> ~"erÍe za 

"cuanto" ·?v~'N·~-··u~·. bi~n i'.te~··::ün ···mo'inentC> 
deterlllillad~~ '. '.; :~: ·. ',•: :' :' ....... . ;·•;i,. •'_.-:-,_ ·· 

'·'·' ' ,'.~·<· __ ,_.. -:<-:;/, ::~::<.: .. -.::~-~: 
,'.~,. ,-_- '! , -\/" ?\"1:' } --- . 

~: ,;~:~l;i~~~iJi~b~t·9i~~~~·;i~~~~J~t1~.~ ·~:.·· 
que ..• la ... · parfd~d de :¡~ >;;;~ne'cia '~o~ .}és'pec¡o dé 

otras divis~s' flu~tú~ diariainente o cuando la 
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inflación no permite .que ·los precios se 
m a n t e n ga n e s t ~ b 1 e s d Ú r a n t e u n · p e r i o d o' 1 a r g o d e 
tiempo, lá molled¡¡ es inc~pa~ ;cle.IÍt~dir, el valor 
de las cosas.lll;afqu~p~r.tiérnposilTiú}'cortl>s, en 
lo· que.··· vll~1·~··~· <ª:··!_~f~.~}ái-' d~bi.do; .a· ''máfor 
inflaciório a>I~ cot1zac1ón :d.~ Ia ·;r;J~ed~ ri~nte 
a o t; a~ di~ i s'.ás y '\ i \ :; '.y ' ,, > . i• •. 

·C¡ . ·,\: •. ~·.·,:,-.:,-· ·-.~:.~:::~ ··,>-• .:::··, ' '"· !';.'.,~> ·, •,';," .~:.· .•. : ..•. •,·.·.:~~.}~·:: ,'•.' • ·:;: 
(;.:·:.- ~ <~·.·,,-: J::~~. '::-.":·' .. _,.... :.\'::·_ ',' 

Co~o. m'ed i:~,,~¿ .~·~i'~¡J/~'.~:~·afe~f;d~·. y,a Ju~· al 

q~lu'.!ei··cto;n·~~el}l .•. ;tf,~.e·.·~m·.}p~oº.1.·.· .•. is:.de:!.'.rfá;f ~t~f ªf {f ~~~1:»1~f f ~i). 
fTicaí:>#z. de ,consegurr 1 º.s 

satis rá'cfor~ s' di rec't~s .. q u~ en :. ése! :,moín en to 
puede comprar.>> . '; e ?· '.t;?'.· / < ·+ 

'" m :;, ,.,~rr-~~ti.1r':~:,{:r!·.":1iª~~·:.~l~~;~~ ~1: 
ser eficaz c'omC>.:;'ro"rfua\de·pa'gJ. ·'p;or'.'~lo'''t'ánto si 

~·"' .',';;: ¡ •;r ~: Jº''.,·'.,1.ªa51f~~~?J ~~}?_ •. :~_·_: ..• eJ¡s¡t;a:b,~.·.,:e .. ~.·ci1;eªn'd· ~·º: .. 
depreciación ''·''.d{- .;< moriédá; 

~ ~~::~: ~:~: .. ~l~?l:~~.~~!~~;~1~1t1f l~It:~~.~ :· 
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de indización, la cual .hace variable .el monto .de 

la obligación. 

. . . .. 

La depr~ciaclón monéfari~, · .. principalmente 

32 



2. PRINCIPIOS GENERALES 
CORRESPONDIENTES AL 
DERECHO MONETARIO. 
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2.1. TEORIA ESTATISTA Y 
SOCIETARIA DEL DINERO 

La teorla estatista del dinero es aquella que. 
afirma que solo son dinero los bienes ª.los que 
la ley ·ha a tri buido tal carácter, es :decir; .. con 

independencia de su valor rea)'. o iij.~dffs€co~:.;,·;?a.·· 
aún mas· importánte, sin.que .~id .ielevánte'/si. .· 
po b IacÚ'> n i o ··qtii e/e ac·epia~\ ofno:. .:':. ;)f ·y· • . .. 

' ;.. : ;·<:~;· -~:,::·~ .. ; '~'·: ,'.:~_::-_. '<.~·:'..-. . "': ·;§};,)/,.;:::· -~;>!· _;:_": 
- ·--" ''.~ y ":' .. · .. - :~~:~:-:;_ ,·_": 

F .. A;CMann:f)¡é'i'iafa cl'u~~··. f.1a té~i'iil1'.-e~taÚ'iúa· 
de, ···d r~l~··<>·;:~·~··-·1a'Lcgrtfc~~~~'it~:.:-.~:~?~~ .. ~Tr~ ··;;d~.' 
poder s.~ berano '"·º·"e.1·:111 o~o.p.011?/de.l·c1r,~ u 1 ant~ 

:~:ioe~·º Est~~~ºr·1;r~{~~·~·t:~.i~t5mÍ.:d¡;rq¡uri:·~· .. · 1:~ª~~ 
in va r.i a b 1 e~ent e:" · ··esÍab'I e~_e ( · e 1. de rec lto 
con s t i tú cr~ ri ¡{('tri~ <:l'é r'n'éi' 11 :~.· 

::•.: .. ;;;_., .. · 
''<~·_;· ... -' 

Asl ,ej~in1J'itfica\f( ,ni i ~mo autor, como el 
e ó d ¡ go Ca~·~ iéi a 1· ún ¡fo 1-'me 'Cié .E~'ta~os ·. Úni él os, 
defineexp/e~im~nié ~l cliner~' i>.<>~.1~ .·.·~~·nción 
gu be rna me·~tá t:•. 'el •:'.a i~er.?~ .··.ese~ "un''._rll ed i () ..•.• de 

28 F. A. MANN; Et~PEcrO LEG1r. DE~·D~RO; BANCO DE MEXICO, FONDO D~ CULTURA 
ECONOMICA. pag. 39 . . . . . . 
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cambio autorizado o adoptado por el gobierno 
como parte de:·sucirculante"~"· 

.' ~ . - ' - - : - ' ':: ' -

Cabe ·mencionar que .en lo que. se refiere a 
los billetes', Ta hisf<}}¡a';' f~~ distinta ya 9~e 

dd: ;e~: :P:.:,ª; .. r.P:.·e; .• ~ti~ .. ·.····;' ...• 
1

'.;.•n······t······c'.:.•.·,:.'.(u· •.. i".;;s ·: .. , .• 1·~v:.;.:: .• e:.J~lfü~~:~,:@~fü~~t 1~1:1.~ . 
' ' ;5 e s~i{t e nla' qu'e· t'o'dar e ~·a. s 

formas ' cÚiíÍiin~'bari ,;j¡ ~· papé!' 
. ".;: ~ -' ... me t á 1 i e.o. ·c.:;.:,.:·.".· 

parece. iri ej OT' 
. -· J '·~·:;;· :-·: >· 

_- .. ::.,-· :<,- """ 
.. -.:.__:_-- ::.r~::- :- .. ·:·-··. ':~:~:~::: . propósito",'º 

Son 
dualidad 

<<. e·\;·,• 
e V i d e n t e S 1 O S ' . p ; O b¡ fuas q U e . , e S ta 
de "billetes" con el tie~:po crearon; 

29 IBIDEM. pag 40. 
JO IBIDEM. pag41. 
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asf para mediados del siglo XIX en Inglaterra se 

crearon dos escuélas, la Escuela Monetaria 

(Currency ScJÍoo/) y la E~cuela Bancaria, que 

p o d ría m os .· ide rí ti fi ca~ c o m o e n ~P ~~o . de .1 a 

teorfa .estáti;st'aCd~1•·.·•diner().:i1 'íá 'JiíOi~i~ y la 

segun.da p a rii d ~¡. ia/d ~ :1 ¡{ t eor fa· i'~'c ii~k~i ~· ( 
,~:',":~--. ,_ - ~. -}.,: }~·/_,~ .. -- ~·,~(· . \:;;;: ;-;;~,.;. <;:·-'· '"-"\. »; ,~· /'.' ;/ ' 

,-,.¡. - ,>>: .,·-,,.:_e~,.~ .. ---·-~.:.}.<'"· .. ,,_ >:···:,_ 

~~~f ::,~~i,~lf~Jr1~i!t11111r¡r~it11;¡~1:1 · 
-~¡,'~:; \:/ ,._.·.~ '-~·-,¡--::~·;· · .. . ·.:r:: ..... -_~>,~-· ;:~:-:_~ "~-~,_:::· ... ,; .. _. ·. -'~;f~:· ,. 

si e rielo f 'el'·• ;;J:rn~'i6°' úrí hme'ci {~';}dé:.:•~ ám bi ó 

~ ~ tif ~~~~;l~r~~~fü~:l}~f ~1,~i~f :~f jr~~,;.i~~ . 
con s fruid.§~; ·Yit~'.q ~·e.·.··~ iú v.~IO'r ~ ill t d nsé e o .. es 
absolutameriiejrrélev'ante.'por qúe<1a(.ri1oneda es 

un m eros.1,m.bof~/·01'r~~fox'.c Ius ¡Ja•••• def Estad o, a 
través.deÍ o'r•dJt-anh·~~t'cij'~'r1élYco ... 

Knapp, .. c~·.iio\~n~r.~a~éió:n 'a. la teoría ,de la 

"moneda •.. ·~e re an éi a"; e rnp'l-ea":po'r :~i i lri'e ra ··vez e.1 ' 
·:' ~ 

]J BONET CORREA, JOOE; t.O.S D~UIJASD~DINERÓ; ~oÍl'oru~ c!vrr~. s, A.; PRIMERA 
EDIC!ON, MADRID, ESPANA. ! 981. ' 
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término "nominalismo" para destacar la 

independencia d~I vatÓr .im~uesto por el Estádo 
al dinero, d·~ ~ü valor irit;ln~ec~.~< 

'"':' '·\::;.-:;~··./.- :, ._ 

. '.<':·'· 
Si en<; ~I i siglo '':X(X\.''fnglater'ra,·:· co_iño 

res u 1 t~do. ( Xe <~1 i'/:.J.~~riil 'rehtre!.I aS''~:·~is c·uela~··· 

f ;~ ~;·~~:~;\;:ii[:ij;~(~j~~{l~~~t'i~J~~rt~· 
1 et ras e m iii dás p·~ r •:diverso s•ba~·c·~ s' ca ~\aban 

·.. . 

F. Á~: Mii'ii~ sei'fala ~o~ aspectos a Já teorla 

estatista del dinero: 
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En primer lugar sei'lala que, "los medios de 

e a m b i o e i re u 1 a n t e s . s 6.1 o e o n s t i t u y e n d Íne ro, e n 

los términos legales, si se crean< por. la 

autoridad del;Es.tado·O .de.ofra .. ~yfo¡}.~á~ ;~ue 
ejerza '.te.ínp<>}~l~erit~ ;;~) .• dec\fa'~'io•.· .~n:.~'poder 

l2 F. A MANN: EL ASPECTO LEGAL DEL DINERO: BANCO DE MEXICO, FONOO DE CULTURA 
ECONOMICA, pag. 42. 
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Por igual, 

convertidos en mo 
os billetes 

eé!a legal. por 
emitidos .Y 

un ocupante 
beligeránte .en el curso d'e .una guf.!rra 

internacional, son dine rÓ y~ que .se i m 1rnn enj por 
ese po_d~r qú~\eJ'e~·e:'e~ iii ~~t~ri~·ad'·d~ ra·há( 

•,_, .,.::.<<:;·:·;, '".'o:'\ 

~i ~ ~;¡~;,¡~~~li~lí~lilJif :~}t~i:;;i;~. 
·. , '.., -.. · ~·2"\-.;-,· ... '::: ·: •· .; --, - • . . . . . '. - : :~ : ; . :· '-::" - ·-' . -- .::· .. ·,-~::::·· .. _-:.,?> ,-:'·/-L, :: 

: .·>. - '·.' ·. >>i'.-:::·:: -~-.. ~.;::·~-<"~ y·: .:•>i--- -

: .'::::·:~t:t(l~r~~:~l~i:1;~l?~;!~~{f ji~jp~~:• 
de .un a de .. ~ .. ~ ~ni:,t i z.~.::: o ":3r~{rit a I ')"',; }' . ·, ' 

~:,:'.: t~);t s~~~~~~~X·~~~;lf~::~t~t~~r~~ttf i::.!• 
su .·~aroc >11.om{ná.I, }i:'pu.~de• S~iVi C:;;s',oi v'é ntaii'cÍo 
deudas con trafaé!a's-n'omin a'I me'n'i'e: /.: 

Un ~jem.~lt· c~tar~:;~~~-~st~·;·~-~-~·~·-.~~ifu i~"~t~ de 

desmoneti·za'~ión: f~rmaí e''s eJ qu1{a'étúidm,ente 
se vive én ri~~~tr~p°~'ls}y'a que'hdy. p~~.hóy se 

33 IB!DEM. pog. 44. . 
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liberan obligaciones en igual monto con un 
billete de cien mil pesos que con otro de cien 

" ' 

n U e VOS pe S OS , S i n , ·.e m bar g O · p O r de C re ÍO d e) 
Banco de México los/bUletes de "nuevos pesos" 
perderán·• su ·~·~ 1 or Ii b¿ia f'¡';·rio bn et'~ n'o\199 6~· 

, , :. " ~? ~r;; 1i•;d~,i'l¡?J:M;~é ',';\~~~1 '1ª~ "·J::; 
: : ~! ;: ,'¿Zf ~¡;Íid:ie~0t;e~~r~rm)~1.un.~agdia·~· .•. • •. ,ecfo~"s)',a··~····:i· .. ~e~"l}·····¡·;c.~a1:.r~á\~c~t:ce.~ri~:d:e: 
q u~·· dari a ::u ~,á.· , 

~~::~:;~t~lt~l;~(~t~f ;~;f i4f i~~~f IJif t·r ;· 
pago que.· .... ,2 .s§r~·rt"~\<>itl.~)(iíiiei°')·· ./~· ,~ 

·~· ,:, '~,-~~-. -:.:·::·~---·.::.---. . ;,-,',-

Esta· (tf~ rla •:es\; apoyada ·fu nd0a'rn ent~fmen te 

~; ~ oerct:~{rJ~:l~(~;t·~c ;~:r~~~~i~'.~~~'j)f;~J~~~ t~inf Y.: J 
valor no'~J¡iJ~if' .. :;. ' ;. 

~--.~·,. .-: _;_ .'('~-~·: -. 
' ~- :· ,. 

Quie.nes 'apoyan 'esta,'teo'rla pI~Ílsan, que el 
dinero es' todo· 'aq~e,llo: que se acepta 
generalmente e~ e'1 i~te'~caiTibio 



Po'r muy ma.ravillosamen.te impreso que ,esté 

un pedazo de pape 1, no será dinero si no se 
a e e p ta en 1 os pagos i y por · m uf 'extra 11 () q u e s e a 

:; n er:t~:~\:1 'c·o~=r~ edidJ•~de~?p;ag~::,·· 
La Úni~_a ra'.~ó·~t ~~/.ri'. ~''.Gl;e1>.~:in¿r~···· .se 

acepta ···e~···l,~{-i>aic/'~ e~:.-~§r,9ü~}ei,'c{ue~'1.o rec i.be 

e re e•· ci u,e pü"ede''g(st.úlo:;efi< u~ 'periofó.. ~psteri ór .' 

::·P :::t:t·~"í í~~~~~~tf~[~}~i~~l~~~f ;~g.,.e.~l{ __ .)1'fr!.i 
a ce ptád6 '• ~º i8 'ói'iaT ··pe rs on a s>:én .. ~ü,tlí'o 
sentid~ ·~·.'./ ;¡;;:;<.•••: ,· ·t''"· · .. e·: 

,·:,-_: ; ~· .' ·~ . · .. ,·. 
' ,., ·:/;,'.~: . -~~ 

a la teorl~ 
de la ~id~ 
los que en 

emergen é: i ~,/ti e'ne n 
cosas en dineio.f • 

3• RUDIGER ooRNBüsétt- STANLEY ~sCHER. ~~~u'. pag. lr 1. 
35 F. A. MANN. op. cil. pag. 46. · · · ·· · 
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Aunque esta teoría no carece de válidos 

fundamentos, es •irreconciliable ·con el 

monopolio . dél Está'do 'mcidernci .en materia 

monetaria; como bien' ~é~~lá ;M,ánÍÍ:;J• .Pº! otro 

lado no exis·t~ ¿j~~plo 'algüi~ en;·· .. el .que 

poclamoi ver··éíue·· ~Tciiñ'~';() 'érl.·s~nricto 1i8a1se 

cree. o pie ;.c1 a' su:··s~;;:á·¿ye.~:·1{~r{m~Y~·\y~Ju~tact'ct e 

la <socie'élaél ·si~\qti~'irit'ermedié 1a' ·}'an~ión ,del 

Estado o. la illJ~osiclÓn de.·· una autoridad de 

facto. 

l6 !BIDEM pag. 47. 
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2.2. DERECHOS Y DEBERES DEL 
ESTADO CONCERNIENTES A LA 

MONEDA. 

Los derechos del Estado referentes a la 

moneda se derivan principalmente de la 

aceptación . generalizada del .. ,monopolio el 
Es t á:d o 'en .,_e S~rá' :~~:a:ie ~··r~ .·. ·· _./, :·;·:,· 

.-.:<··.>':,. . _·. ·,.. .. "' .. '. '.:/-" 

S igui_:end.A. ·~á1/likfi~. reí<:~ sé~dó .tie'ne. e 1 

. de re cho . ~x~IÜ s iv o<ct'e•· ehri ti r' mo'rie'd ~;··a:es to se 
, e conoce.ie:·~~ri; f'i ~Uci~;era~i~'Jn;:~~cú~;:ia~· ra cu a1 · 

. es reconocictá··,~or ;e¡•0 b'~i-cich~ ;Int~f'n.acion~I 
P ú b Ji e o, el e u a I é o ns id e-r·a· >~,.;~t~· ·-~-1··;.-·d,i ~~-~o ~;~-- un a 

i ns ti tu e ió n d~_i:·d ere·~·h ~. ~u·~ ic lpal··;.'c:L a; Corte 

.: ~=:',: ~;.;·~~Jf :~l~l~!:~,:~;itrf ~f ¡}~~:~~&kt: ;i: 
su pr~pio.circuía_i1t~n>1•.·: <··.J. ;· •\(_: •. 

. . ' ·; --~~ l ·;::··-, 
'·-; 

Para E~ e;ie!/} 1Ad~º n:Jr·¡á'.~P::~c;:}:.•· ~:r r~i:de;t:: 
este derecii<:i; se·a·a: 1~·r~cúltad def Estado para 

37 ffilDEM. 
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determinar los bienes que jurídicamente 

fungirán. como rnoríeda 'y que . por lo tanto 

tendrán poder liberatorio;; de e'stá manera, 

Garrig~e·s opillf que ''.~s el dé/echo, (eritéiididó 

: r2t1;~r1~·;~if~f~~.tr~ ~~,~~:~1~~·~;.j;¿\~:.;;:: 
Estado .rec·o'no.ceLJa '~ii'1Úi~ad· cles'fr:médio 'de 
pago i rr'ec.l.l'sab'te!in ;aq,~el i as· J'6:1 i~'.~~r~·nes{qu';~ 
t ¡e ri den< a· ,'p'r~;c···u··a··.· •. ~dª ..•. qr.u.· ... ··1·.··.s··•.ª.·1·.·.·1.·c·.··.···,···6·.ªn.,~f6écl~~< i&rl < j·~·ci¿ r 
patrimonial /cíe· .. : . .'<ié' o.tros·.bi'éri~s 
e·c o n óm ¡·¡;.:.º ~' .. :Js·:·',;::· :,_ 

.. ¡.· : ., . 

o b 1 ' : :/ :'t1t~ fü :'.~1 :,l~ª r''t{;}p·,f ,:V.~ii~·:~h.) .; : 
que ha definid~: como d(~er~,.: en;·c'r>'afo.''de. 

obligaciones c~ntra;ldas YC<lié~ /1 c~~w~~·.~\q~e 
e osas d~bé erÍtre~a{ cuand<>.' JO ··qUe :.debe es. 

dinero. ../ ······> ... · · 
. ' . 

Ti en e 'a si mismo; dere'é h os d ~/ivadós de. 1 os 

anteriores corl1o s~~ el.'cori'i~'fLcie'cand»iosy la 

abro ga.ci 6 n .de·•·I as .¿1áÜ~ u"iasici~loró. 

38 GARRIGUES JOAQUIN; cONTRATOS BANCARJOS; SEGuNoA ED!ClON, REVISADA. 
CORREGIDA Y PUESTA Al. DIA POR SEBASTIAN MOLL; MADRID 1975. pag. 64 



En cuanto a las obligaciones o debeTes del 
Estado en materia·.monetaria, estos se püeden 
resumir.· en dos, lo~. 'cuales en M~xico se 
cumplen gormed)o.de,rá·dnter.v.endón deLBancÓ 
de México.<sc;it'::eJ' éíe 
la ár 

que atat'i·e :a~{'.los'·'.bifief~s;; '.q·~·e····s\>'ri·:·~ signo 

~::;:.:J·~\itrf/m·¡,~~t:\frlie 'y er único con. poder 

·Es tK j{l}g~~i,tne:~.· s n ·embargo, 
de sgl º s;á<l~I éi~ iíi\stgúi ellte man ~rª: 3• 

pueden ser 

'• . ·:. ,,_ , ,-·~:. ",, .. ':_· - . ·_, . ': - : . 

1.- Llevar ¡ cab~.ra~' ~inision~s de m'orieda en 
los térrniA~si fi}ados por la: Y~)'<. par.a :cada 

~: :: ~:~;~;%!'}~~~{ ,~!t~~.dd1.:~e.n·····•atq:1.·u'~·e .. 1:0.:¡::a!:s~ .. ·:·.~.:.dP~.:t'.e0~z'.
0

.'a;~s·····:·dnto~. 
pued.~n seJ~d)fé~,efc.\ab.I~s 

·:. '·· , 

acuna das': il.:oi-S~1; J::súd,§. { p~r·s·1<>:!~)1t'~·.'(árezcan 
de .1 ~( répré séritacTó ri)eJal (jii é,~é.sJé)tj(! ~e. 

"TRIGUERoS sAR.A.v1.~.'llou~.{: ri~'JoZJc·1~~:¿Ei1s ~E~~~~cARios 
CONSTITUIDOS EN ORO, BANCONACION~ DE MEXICO, S.~. MEXICO 1934, pog'. 19. 

4S 



2.- Debido a la facultad que tiene el Estado de 
darle a una pieza determinada un valo,T teórico 
independiénte del v·alor.real que pueda tener, el 

Estado tiene Ja obligación de• ~an~ionar 
cu a 1 qui e; a~t o Cj Úe '. !i .. ~~cla. a ·cÍ'e.~fru i/·ri_~ ryi~ i ~ ~r 1 a 

:q ~u;el ~ ~fªaa:bzr: :1.•q•.:u~üe·.·.···~~~~~·-~~~:.e~1.'s~:-i,~rJ:~J,~jt{~~:~~)~eq%dei·•·. 
•:y· 'p() nga<'e-Ü\ c'ird'~I ~ciÓn ·\{;} on~d~s 

se m cijº~ri tes··· a•.•·•1 a ~!f\ie (", E'st~d o;~ e~.- cÍ~·~Yr; .pe'ii'~~- ····I a' ·. 

fa 1 si fi ~-~~í ófi•; ci'~ ¡:: fll~~-~-~fa ... ;;. é:'a s ti g~'r•· ;c'on ' Ja 

:~ ~;k :, , .~.• }~::~:,¡• .. ;L\~ ;jjñim_~.:1°eag~··~ª' t1;~~~t,e~l,?~'.:;: d iferenci'.il- 'entre . el <valor. ·. y) valor 
no mi n ald~}}i ~-~r?. .;_ )O · · · ·· · -•·.•_······· . 'j :J _·.·_. 

:.°'·>,·.--~_o,;_ : - . -- - . 

3.- Por últi.T.?;;-~r.'~·55~d~c). t)erie Ja _obl
0

ik~_ciÓri ·de 
procurar el~v_a_ l'or.>nom_inal ;deJ;dfnero ¿ir~ulante 
en r~ 1 a c i.ó ri col1~111"..u J1 icl a'cl .¡'deiLrij ~da~ ~ s Ú c ir: 
que co rl"es~on d'i{•a ·u na r_a.'_·~~ ~abl e-e.Si~ b il idad con 
el poder ~df~i~i'ii.~'d.>,/ 

A nted~r~·en:t~,;:d il:ha' o b,I igación la cumpl fa 

el Estado;f~i;p~rii~'ncib la, c'real:ión<de ull fondo .. 
de res e rva.'-precis'¡¡m énte:'<l e'd réad <>·' ¡¡ 'rii a n tener e 1 

va 1 o r de la:It'i.'?~~:e~\eri·el':t ipo ca rnbiá ri o 7. cuy a 
administrac.ión se dleva'ba totalmente áparte de 
los demás f~nd¿s:e~

0

taÍales~, 

.i6 
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.Es para facilitar el cumplimiento de esta 
obligación; el que recientemente, en nuestro 
país, se hayá dotado ar Bíinco de' México de una 

;:;:~t0a:~~: ir1oc:~:r •. 1Í:•·:~~f·~~g;d;~n;d·[/::~~;. ~~s. 
:,::::<·: ·:.~ :;; > ·:: ;.·' ,, • ·.- ·" .- ; ·~1,:· . ·;_::~~. -.,: .:~ ,:;··~::~~ .:•. 

·,. ,:,.;"' " 

".Es 

~~fü:1.;;-;i~~~f f iif !!;!ii;\lt!l~t!i~~~······ 
base p a ra<fiJ~ r/s u v~,l~r:':\· ~" t'' ;;':; ; sr 

_ -.~ .:'.: :~ :.·: . ;.~'>,.· < .. __ ':-J~· . /X-:.\~ .:·¿;:\! - . .·. - -- ,, :: ·-y.. . 

. Ca!J~'m·~'n.c i ó n'ar:'.quej'aU'liéf~~···.· :e
1

si'.1ci:ert~· q:l.l e·· 

C
paanr ªt .• t. dga··ªd;.ª···.·.º.•·.····dt.ie.:z.~.·:.ré;; .•. s:·~.:t: .• ia:' yJ1~/ ?~ii'~l, ,'1'~ k* e{~ e da;< 1 ~' 

.· Xerif {i.rc1.l1~cfó'Ii,•:de.be_~ ser 
eq u i va 1 en te al. v a!O.r de fo s.·b i en es 'y·· Servicios 
producid~s en et p~1s·~·a~t~I1m'~nte .·~uéque Ios 

40 IBIDEM. pag:· 22 .. 

47 



billetes porten la leyenda "El. Banco de México 
pagará, a. lá vista al portador'¡, estos no son 

redimibles ante elBanco C~ntral, po~ oro u otra 

mercancía; sino por otio hlllet~.o ~Óneda de la 

:si sd~:i·~,e·t~t1.ndaec•:il~:(/f ~:~e~ºlti~sa·~ftót1~ n:: ;: n:; ~·· 
: : :t: t;:~. si~·,¡.z;u;:~ ~rjt.J~~t·~ 1 iga~i ó n .. ,de .canje 

-·-r··-"' 

Est·~ ~~·td•ihi~o· ·.~· qu,e que ·el 
Estado·· e_stá'.·.·'cum'plleri'cÍo con el ··deber ·de 

mant.ener ··el tal~r .;. de la moneda;· en esto 

teriémos· ~oiin}~ia, de. ahT que se· llame al· 
nuestro, un sistemá fiduciário. 
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2.3. NOMINALISMO Y VALORISMO. 

El concebir al dinero de una forma 

nominalista, nace como reacción a 1 a 

concepción metalista del, mis.mo: Ya que ... el 

nomina 1 is m o, aunque .· a dq u. i e r ii •.·•·.este· .... · ,n dm l>r e 

recientemente;r • ·h~\ .. tenfd'ci. ~(í~·~·i~r~Ú 
o pe ¡-a t iv i'd~d[~·'.Fa,'ye~.i~-~··1~·~hi~t.i-ri:a.) ;t:,·<-~· .: 

,, . :};.~ ¡,'~~~Sti;{•j;J~~;~r~I.~l~;fa,~·~¡ü,:: 
dentro ~e'i'a ·'corícdpción no~Trialist'a á~1·•.dinero, 
entendiendo ~ í~ rlio'neda coriló uri'a 'ullÍdád. de 

:~::::ant~eu.yri;' Va1or·. e's 

~delante; la do,~trÍná _. . 

en (~ ih~neda una b'onit'as ill,t'fi'~súa y 

otra bontÚs 'extrínseca, 'que se\referfan 'a la' 

cantidad' de 'l"ll~'tal •preci6so que collt'~nia la 

moned.a y al poder . ·atribuido'.' a .ella 

poi iti call1ente.•1 

' . 

41 BONET CORREA. JOsE. op. cil. pag !JS. . . 
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Como se puede ver, Ja concepción 
nominalista. del dinero va unida a traves de la 

historia, a Íos ~mo1néntos én que el ;ocier del 

go be rn a nt. e s. e: (~fl~]a.;?ot·medic(de. u~aimon ~da 
acuftada.én'basé~á su autori.dad y;p.Otestad, sin 
tomar 'en~·.·· .c~~'.~i~er~·~,i óil .)Jio'l:··:p~es u~·.~·e~to s 
eco n óm i c ó s: ~. ·{1. é'ijnS'~riso:po~úta'r::)i 

- .. «~·.1 >-,.: __ ' ·'<{/~·:.:".' ,._, __ ,_; > <:< ... 

De esté: ~~d~·.'. 'j~ hoíi'~t~ta·Í·:el; ~\nf~·lo · que 

si e in pre• fj;.{Í~teLe1IYre e M'r\1 ~m ¡'ii.¡iff~ ·~o ;.;,1·¡ t~ or ¡a 

: ; ~:::': .;~·1:.,¡~~~~l'i'i[! :~~J,;,¡~{¡;J~if .;J?L;: ~: 
que .e1.•'· gobernante,. i~'pririi~;·~1'e~\~.los 'sifub'olos 

dinerií;ios'.'> ···· ·.•·•. )( /:; ·' . ·• '':' ·~· 
_-_-;_:- · "-~·--, r';·''c·· '.·-.:·:::·:,{~~e=. __ '.>"\!>:'.)~~~-:··· . • ·~:. ~'.",·-.·: 

eº" · ·1 ~·. ·• i ~·~ tr~;ac{¿n :<eri'fpf'iúic i a úi~1 · Estado 
N ac ion a( se\: elaboró '·:~'~; 29X~'e¡,t'o·:~;d¿· iri"ori eda 

propia; J¡fff~nY~ ?~ i'~n<:c'clritfa·p:~~i'~iÓhJ a . la 
· - · ---· .-.,,-. _.,, · '.º:', .>;z·r 

extranjera:::.· {_}.i'····[,;~ .. ·,
0

./.·:·.··•· .·< 

Esta .intL~e?~ci~·•xi~'.r~.~ó.¿u ~.>r,~.~.~·ll·o·~:in~ient o 
respecto de :Ja \~roe lam a'c(ón;d e>I ac rito ne da ~como 
una c'reacitJ1 ••éxclusiv'ámenfevé;¿{~t'a1;····dicho 
Es ta do d~terriiF~~b~·~·n a unidad el e)f uen ta idea 1, 

por lo que lá fifa'ción de una deuda te!lia lugar 
en función ct"e falinaiterable u~idád. 

so 



Así, el objeto de la deuda en dinero era 

determinada por :mera .referencia. a Ja u·nidád 

ideal y su<'cJrÍJplin1iento <•se s~tlsfacd-. con la 

entrega decu'alquiéra 'de 'las pieza~ m~hetarjas 
en cVe:J1a~ló~, _:·e:¡;i;:~~~~~áiell'ie-s a · aqúi11a • ·.-· 

. <'':' /. 

unidad: .,,·;·· .,.·,·,::,:'·)· ·'•·é 
.. ··_, ·.·.·,~·.::.- t.·.·.·",' •"-- •': -_.,'.:[> 

. ~:'.~~ : .. :.< -.;; ... 

se'·,' p,U~:11 •ver, •.. cci;lll o' .iu ed 

:-~ ~::~~f ~~-al~dJ}f~e~0iJ:f····· .u_n·a··-· 
• j" • • • "~ ·, '.'; .·• , •• :. • 

,·,,;·:;,_ 

c_on i>~t'f;¡¿~; :·se,: intl-~;Ciu6e ~en .el Código 

ÉÍ pago 

"""". -~.:·:· '., 

1 as co'n'sidéric ion es id e·or'Cien público. ' . 

. , , . ~~;~:~{f fo~J~i~;lr~;i~·.:~~~~:;;~:~i::· ~: 
1 as ' deu el as de< •'d iílef_o' se/, re'{p~nd'e~k~' c.rin ·· I a' 

: ~: ~:;~~ ;,·r :~~1~it:.:':;.·:;:';1:, ~:f ·: :· k1'. :·:; . 
s ¡ n t é n e r q u e re sk? ~id;. e L d ~ u ci ~ r, p ~ r ¡¡'.¡as de 1 ~ 
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suma y la especie legal en curso al momento d.el 

pago. 

Sin einbú~~· ser.án·' 10'5> iotalitarÍsmos 

p º 11ti c os, .. és i>'é}/ii~ iGke·~·~e. e i>c:<~ ~ 11 ni smo rllso· y 

e 1 fa s ¿ i s nÍ o • 'i t ii"li a'ri o . ;'. q u i e n~e s . i ... :l~.-.·.•.·e·.··pg··.·.·.ºa··:·.··.···nl·······'. .. ··d.· .• ·.· •....•. ·.·.·.·f.r ..•.. ºá···nr········'·.·.z:.·.'.·.·o···· .. a._.· •.. ' .• s·.: .. ··.···o·.·.s .. · .• •· ..•. u.·.·.ys 
m o ne é!~'{:.rii{'¡~:~~J:~{ ~.;~~·- {G'r s O•• ·• · .··.·. ' . · .·. 

con ·::~'.~::i~i~·t?#at:\ll'd~~~g~?J< p?rJ~tlP~.rt~i ;é n 
sus . \• ·>· ·········.y:, :.: 

~::-,:~."·_:: '.'.:_:·.:''·:.:"e:,··,·;~,_,·;:'·,::,:·.·.,,~. 

Acfoalní~-~t';:, ::/;,~·~do ?:qÜe Y:1¡
1

s ··. sistem s 

d~f.~aqs:ó:l;o:.:.~·:.·;p&u;c~e-fd;teln~:. '.r .• c¡o-,~n,!s;.:1;,d'.}e1r•l'.atr···s'.;e(~ ~W~K~~, '~!;' :e:I . 
. C!os· v'aiores; 

nominai y.·.e). "~·~al d~t~;~i~adop~r, el poder 

adquisltivci < ci~~· alcancen los signos 
monetarios''. .•.2: ... · 

Debiclo a- esto, quien de,be ··una obligac'ión 

monetaria, está ób 1 igado a pagar din ero; es 
decir, símbolos que· 'r-~presenten ~na u~i'dad· de 

cuenta e~specffica.' Esta no es·una cantidad de 

metal, sino una unidad de medición abstracta. 

. . . ·. 

42 BORJA MARnNEz, FRANCIS.CO. !NFLACION Y DERECHO MONETARIO, CONFERENCIA 
DICTADA EN EL CUARTO CONGRESO NACIONAL DE !XlCTORES EN DERECHO, CELEBRADO 
EN LA CIUDAD DE MEXICO, EN EL MES DE JUNIO DE 1988. pog. S. 
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Debido a la obligatoriedad de aceptación 

que el Estado: i.l1lpone a lós acreédores y el 
poder 1 i beratórfo .de deuda dinerarias ·que la Ley 

confiere a i'á moneda/es:decir; su "curso legal", 
ésta. debe"sh~rii:¡;r~ ·~kfi~~~~rn;y'':r·e:<:íÍ>i~r~. 
V a 1 O r n O ni i n.~f"'ex pr·e?~ ~()· ~··~ el¡'~{_:> 

.Este du".i1~Úial .il~uWs\o~por•iey; ·nopue.de 
des con o c;e rse . 'b:·. li mi tars e/' por c ¿·n ven io s entre. 
p a rti c ul aJ~~) :u.:;'.''. ,_.': .' ~7' 

' .. ;:>·····:: 

Es p~f 1~~ ~ñt~iiti'r due M.aniJ•l opinaq.ue .. "el 

de re ch~·. ~.()ne i~'ri ¡j :no 'j)lÍ~d e . rd'.re··~I·.·~· t~; ninguna 
atención' al• ~'alor /rultci;o.~~l .. 'cliÍJ'iro,;, Cni 
aceptar ni~gun~'.·1·~·~r(~ ~fr¡j'~ista· basada en él". 

; ; •:;,y ···.· .... "' • : .. ·· .. · < > . . .· ·.·.·· .. · ·. ' · ' -~~~'~'~es; 
E 1 .•... m_·e·.·si s·m·'···.n?:a .. c~;e~ .•. •ptot;a··~··bpl··••.e'.r·····•.º. ¡:>o ne C!'o s . . ...... . . por 1 as 

cuales . una. tiorf~ ·~aiór'i.sta del 
dinero: .;>!' _:i>c 

,:(.·' 
,.-·.,; 

,.- í:; __ 

:n pri~~f _1 .. ~~'.~/:,.,?P\~~./I~:~ >eJ .derecho. de be 
rec haz~r. c ualqiJfer inten t oc: de p~~lllifir{aj~ stes 

: ;;c i :ª:!n'.to!~faJf 1ri~}st~u;~i::::e~sta~·c;ir:; :;s·deeb: ;~ 
ser corridCÍ. ¡>CÍr ia's:pa/té~ .. 

43 F. A MANN.op.cit. pag .. 113. 
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L a s e g u n d a r a z 6 n q u e im p i d é a 1 j u r i s t a 
aceptar que_. las obligaciones en dinefo se midan 
por· el valo funcionai· de .éste· es que. los 
economist.~s caiécen>d~\u'!1 ni'étodo ~on.fÍ'abJe .. y· 
libre .· de>r·arllúti.~iecla<le,S. · pa.!·V :> rii'e<lir 
objetiv.arTl~TIX~ i\r~·v .~.:alTl;bi_o's .:~?}~r'.~.~.:d;~} 1<>s · 
valores ·mon}fª,~}º~.J '. .. < ;•.·> 7 \:' .;. <e •·> 

" - ' -_:·, - ,.,· .... ·_ .. >'::· '. ',, '-_:/".\::'~ >: ._-.--:., ·:·-;-:;-_ ',. :,',-\:-" .(,-~-~-.: -- :·.e;_,·.~-~---···'·'"-" - -_ 

inmueble 
arios, 'de ácueroo•coii'.é'l:(n'di'<:e'.[deJc'psto{de · .. ··.lá. 
v. id ª····a~iu!l.1,,'re ~afta. ¿~.;r{~''.f;{~·c1d;C:~~:aóii:y'!i".·c\·ue.··· e 1 
v
1 

aªs1 ocr
0

· ··s~aés'1aYi e/iaC~ s\ine~<l1'éBe~'<lie?'t'~{ci·~ .. 1 :~ál~r. de. 
queiritegran Xndi'ce.· < .. ·· . . .. 

"La . e[t e~s h~< . · de' ': 1 as :·o~I iga~Ton es 

monetarias \Ól o,púe'de determi~.ª i~~- iri~$i,aJt<i a. 
a dope i.~A· :¡¡·fr' 'no~ i~al i smo. El :.·' pri ne ip io ' 

: ºº~ .• ~¡;; :•~tªf ~·J)igcn~i:f_i¡{;~P~q~uºeJ ct!n;~~ }tf %.if~: ~1: 
muebles,·~. ci\ie> son· circulante . .legal ······en.·· el 
momento ,del p~go, q~e·s~rnad~s d'e ariuúd'o con' 
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el valor nominal indicado en e.llos produzcan 
una suma i'gu~lal monto de la deuda".+< 

·El J~o;e,;·or)~~rJar~·iJ':~n~~z ~fir,ma qllé;<ne1 

~ c~;r:;i~~~?l~ii~~f ~,~~í~,~~~:t~~~lr r~;::~~· 
;;::;f ;1t~i];~~!~~{f /~~1~~lf if ~~{1~¡~:·:i:;0:~· 

.E 1 pr iri~ipiK ~¿~.j~'~'.1~/t~·:;~·el•'i~ft~:¿~\, ·{n fr·ó·· en 
crisis . como'·'· .. • <;c<Jnsec"l1enci'a''/, "'di ... · la .• 

-· ' -.· ,_, 

::;e1sat·ªs~¡~·l·~~~r~~~;.¡,f:~~~~Jifl\¿·~Jd:if.1·;·,;·~r.~voc.ad·a 
·.>~.~:: .. ~·¡. .. ~"-~ ,. ,, .. -.~-'.'.\. ',:"·'.::·_' :·_·-_ ¡.~::· .. 

-- '· ... ::~_- ' --. 

A ufo re~ ~~tri'o E¿ks i·~f!I y ~~·~Je,':'adv i e.rte n 1 a 
q u i e b r a ·. d ({ •'ñ Ófu i ri a.'p1··.···r·.1·:··.•· .• ··5¡··v~ ... ····a···.º.·.d· 

0

.· •. • •. ~P_ ....•• • ... ~·r~ ............ :: .. 1.>s ·~e 1 a c iones 
civil es de1'· D~'Úfh·~ · . . . 

-- ::·· -¡~? _;- ·' -]':; .:f!·,:· ~ ' ' •.. -'·· ·- --::-. "'.• .· . :';.'~ .. -·:··-. -. . -
"·/·\>.; ., .,._ - .-

E 1 d~scird~:n'~Jl1~'.fa/io: d~:~?~-s~; é~~:c,a· J levó a 

:: n ::: ~sei:jiaª-~~'· Pf1"F-};.~t¡"·P"¡:ri °-; ~i,8ct:~ Y ncu
0e:: 

:-. ;_o - ~·. -·~ 

.... IBIDEM. ~g.us> . J ..•. ( > ... · .. 
4' BORJA MARTINEZ, FRANCISCO, op. cil, pag.6. 
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sistema, el valorista, basado en métodos 

correctores, con Indices económicos (como el 

oro, plata; 'las divisás extr!lnjeras; etc.), a. la 

cuantía de' las · obligaciones> P.ecuniarias 

median.té !fe' iid~pci~n dé cl.áusulas 
esta b i 1 i z a°do ras ;: ' . 

' './;':' )··;>· 
"La· · 2te~is 'valorista', aplicable 

principaime'nfé'. a la ITióneda ,'como 'óbjeto de. 

obl igaciÓhe~;·· ¿(};nsidera',: córi l11ayoré o merior 

a m pli t.ú'd;\ <el/ Jai o'J; ':r~a·t • de los .. si gn'o s 

P
maornae.· ...... 'at .. ~1.rl. ·.·eiog .. 'sa •r}s ee···. ,n ..•.• s'.,a. et' ~1's.~fna' ~cºt• .•o{ªr .• ·,e,ss u:, p o d e !" 'i) atr i n'.i () ni a 1 

. . ~~ori'6111i~<>s~·~ .. 
\;:-,· .. :V• • ::, '.'._,' >'.;_.:~~:: .. :;•: :.~,;· •t_:/ :",.:_,.·:, ·,, •,:•'•, • • 

. .ºe'es;i~:~aEÚ~· 1·~ t~~i.~:.~i1?~i~t~ ~e~J.·dinero 
puede optar ;p_o('darle)a:,,11n~a !TIº néda'el;val or·• que 
tenga su ¿•ori-'te nX'cil (yJii'ór':(ní"ff~'~e-~oJ:~ cd a rI e: ~ 1 

valor qúé' •t~ri'ga ;'~·n::v•.·r~la~'ión >c:od "divisas 

extranjera~' ,?, :~§hA~.f~§'~~tÚ i·~~.~<d§ pr'o'~'.~uc}os, q ú~ 
con esa pieza ·se.·•pued~n .. adqu}rir. en ,tiempos 

distintos (.v!t'loi/re'al/i,Ó /;fu11'.c ion~!);:' es d é.c ii, en 
re 1 ac,i ó n c~'nis'~·~¡,~Cí~'~/d°e',,:c~rll''ra\·' '•" 

Au t~ r~'i ·¿:o%~ ,E cksl-éi n :·~~n q:uéri ~o sostener 

esta_ t~o~(!I b~sá.~d'ó;s~' en la súpuésú' intención 

de las p~rt~s ele Óbtener "un valor económico", 

46 IBfDEM. 
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aplicando un sis.tema de v.alorización donde 

quiera que el dinero pierda su estabilidad 

relativa de valór. 

Esto signi(foa qu~,<';Si por ejemplo ·a 

pr.incipl~ 'é!e~:llfto se\/ c'eie'bra' •. un \crilltr~to de 

derivan las 

siguientes ·const{cllellc'ias: 

_.:' .·,·.-º; . ·"":·,:·· 

a) Lateo'r1a'Lvalorista·· del dinero términa 

con •la~ obiFg~'bio~es'· dinerarias 'ya que no 

admite aJ:cÚne'~~·~:~¿ri,~ .• ··ün'. iríedio';d~ pago, sino 
- ' ': -. . ,,~ ; .· ... ; ;_,· 

: : =:::; !·.~ti~;j~~Í!1~i:~~J~.~~:1.,~rt·: · ~: 
} · .• 2 ; . ' < :;\ ,· 

b) Si llo,hu'bier~~~x'isticfO' ikr1iC:.iÓn, vaÍor 
~-~ ... \ . . . ' ~ --- ' . . . . .. 

del diner'o··se'hab~ii~?mirÍtífnido, por'to qúe 

podemosd~c'ir ·~~e. sP'cori·'g'ralldes ire~er~as la 

teoría ~alorist'~ deLdi~~~o pudiese ser áplicada, 
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sólo seria e.~ casos _en que _l,a mon,eda ha variado 
en o r m eme n te en s li poder ad cj uis it i v o. 

·r: 

c) La teorfa'.yálorista a·caba con el concepto 

del -dinero-bo;ri<> Úll~;cÚ;e:rit~Ticle¡i t:tg~re.~eenuc::~-

¡;1~;;~,~"Illf !!~il~~J!f ~~~f~1~1.:~~~1~ 
''' <··,- '----- -

;,< -·-,. :·.>; .... :. ·.-;'-_,:<,' 

: : : ;: : :J::f }~~~1:t~é;:~I~0.~~~·1~:~~tH:~!~~. 
a dq u is i tivotcié''1{ m~'iit<l:;;pued~ répre sentár .ú n ai 

;:~: I: f~~~~1~~f J~~~if t ilrl~~~~:~1~;~t: 
para -_ p rever·;\~}:í'~'fr~~~'ión, 'ln~s ~o ·p~ ra al ter ar. e 1 

valor de la1m<lne''~-a. 
}'. ~. 

__ ,' 

De -lo :~xpue~to - tanto en lo -referente, al 
nomina'.li~-111_() ci~ihri aI>vaiorism<> -se pÜ-~de decir

q u e es i nd i~peri'S'_'abl,e ¡)ara que éx ist a;un' m lni m o 

de o rde~ ·e ¿_Q~ó_flÍi c ()-~ea1_._s_. __ -_·-~.-·_·_-q~cu'._º_e'!1_-.eo 1_._._·.u __ .:'--Enas ___ -_-t-••aC!d~_. __ t
0
r;_ª_• __ .f_t1~J-~ei-· á •~n 

la mism~ ~a'terfa: ___ - __ _ - - una 

unidad ideal·,'abstraéta _de_ 'valor; --c'on~retizada-
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en slmbolos que la representen y qúe estos sean 
forzosos para acreedores y deudores en el 
cumplimiento de las oblig~'ciones contractuales. 

dª 
1
¡ tne·er~a:c0r·.'·ó~né1i~\ív~:~ J¡,,,·t: •. : .• _ª_:vJmªri:1.'.~º;ier: ... -_ •. ·_n,·_f }~ ~~J.'.(Yi!,i~x ·.~l ·. 

_ _ _ .. . en < ·su ·· ~}traerla.'\ como 

¡,~~~:~¡1¡~¡1.i~~~i!J~~li~J[f i!~ll~t·.··.· 
d ª n; .. ~1:~:;r·~~::ta:t"i~1iy~~·it~r~'~ ··en;~'~¡;: ~-~·iii:;1 iin'i~ri to. 
de los c(i~éi~i\)~'.~'t:: :~'.! ' ' ·: :,, ' .,,, -~~;? '.'' >' 

- .: :·' :· ;-- .· .. - ;>·{· . :-·~:'; ;;:. ,;--.. ~-:- ' -
.· .·t1''"':·:'·.:·~-~:---·- -., .. 'J; .. -·--.> : .. ;-.;~-

Es p~~ lo an t~ri·:,~}>(jue:T}ig'Je;·~sf'a'fI{ffi{ que; 

.. 1 ª u" ida d A¿~~s"{st~,,1n:a,·.~rri;;.~1r;¡~':~1~ie/r~:~f r~i:i 

la 
Un Í d'ad is'c~gi da C Om'o'; pÍÚl to p!l V Í le gi ado . de 
refore~ci~" .~1 

. '-··.. . 
47 TRJGUEROS SARA VJA; EDUARDO. op. cit. pag, _ 11. 
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Así no es arriesgado 

mencionó anterioi'mente, 

importante del E~t~clo en 

'decir que, como se 

la. obligación mas 

materia monetaria es 

el ina~tener. el\v.alor ele.la moneda. 
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3. DERECHO MONETARIO 
MEXICANO. 
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3.1. SU EVOLUCION HISTORICA: LOS. 
SISTEMAS DE PATRON METALICO Y 
AQUELLOS LLAMADOS DE "MONEDA 

FIDUCIARIA". 

El sistema de patrón metálico fue el primero 

que estructuró Jos sistemas monetarios iniciales 

en Inglaterra en el siglo dieciocho, y en Europa 

en el siglo diecinueve. 

T a l . sis t e m a ; . a u n q u e 
de pe ndi e'~do:: 'del 'paf~ /ci·~,· .. if~e..'}s~; tr~ta'se;' te ri ¡ á 
e i e rt as. cara etc'~ 1Ifi ¿~·X ~s~ri~i'i1~ s :; 

2.- Exisila de. lá · libertad de 
·º--! 

acui'lación,~ el cuál consistió en~ el dérecho que 
permitia aios ~artic~la.res el :¡,~~ar rn~ta•l iino a 
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las casas de moneda y recibir. monedas acunadas 

de curso legal. 

Por lo ·~tarito .. ·1a (;· .... . .,,,·,,. :· ... monédas 
e i re u 1 a~t~s· ci~·~J!Íd1~:ie .1 os part i e u~ ares. 

''/i"~'.·::_:_ ··· 1.¿j. ···--.,>.: ");·.·:.:· ·;: ;~·~,·.,_::·:_;.:·:::::-.:·: .. :i.-::·',:._.;~:-·>· . 

3.- El IIle/al:p/tP~n.: ... d~;·e~·~ .... : .. '.e···~J"1,c1.•b•~ •. r~e}'.~e .•. ~t~·1>~·~ h~ctias las 
moneÚs!' .. era '.. . . fln~~;·ta~ióri y 
exportad¡Óri. /' ' : "; • < ·. ,,· .. :' . 

: ~-, .~ ", ;;:~·~t'%:i~r~5}~i·.~··,'~ ~!':,~.'.~,,.¡;¿:%'::: :: 
; : 

1

: :ª i j·r¡;~'.·~~e;fie1Ek ~f-t,}r~;:i~~ti~~ .. ~(~i,R·: J:t:; 
ta 1 re 1 ªe¡ ó " .••• r. ••e.·~·ª;_1~1 •• ct:ctaLd~L.i 1n0t.s~'..··.ctct·.·e0ts.}.· ... ª.7Ci' u~."~enTe 1 }m,·ePr_c·º/d. d.·i ºª·. 
tenfan en · 'lllet'i~j~~; -~e 
prodll~irun~ qui'¡Ot/;~ e·~·~¡ sist'ema.::· 

.-,.:_. --. ····.,;: 

Ell Amefica;'\ ,la> é~~·~u i~té. e~p¿·fioi a ·en •: I as 

Indias, . · in6~ ~iio tó de'' Ün a:·\riiii-~e~ a\: s Ül>it'a · . 1 as 

actividades. 'ec§116mi,Eas .. ·• 'de~ ·.;1<>~· .. ;:~pueblos 
conquistados,. al des~·r.rollo' c:a"pit.~lista . y 

mere anti 1 i s'ta qlle' eri Éspan ai se es ta b'a gestan do . 
• - : • . . _.,. ,, ""~":·' ) :. :. ::.~ .·, . -·-::·:~ .. ~~-.?:;" .' .··< 

.'··,"·'·-

se ac ufl a ron /JTl()'ne,das. de oro ·y,:'plata; ·.e u yo 

peso. resultaría ig~~J .~I de la unidad monetaria 

espano,la. Es así como.'el nombre de nuestra 
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moneda, "el peso", nace; en la Nueva España 

11 egó a haber es caces de.moneda español a, sin 

embargo habla suficiénte .metal, por .lo 'que se 
pagaba el peso: d_e ~n~ ¡ri·~~~d~ ·~'sp'~ñ~la· en. 

- ··-·· ;:_~.-~.-:·:",::,·." ··L-- ! :::··.·-·.e :·r:.::; __ ;·_-::, 
metal.•• . ~.\.-;.~: -:~-;:>· .. _, --

-. : ::,: '; . : ·: .. :( .. ·. :·<<· .;'.;; ' - - /:.: 
Este sisten1a't~~/ente de 'colltrol''prndujo, qué 

se fU~di~<~\ ~ú ·~;;~ 'cdii \c,ofre'~- ohtfniend.o .. una 
aleación.~:dé 111énor.··calid.ad 'p~ra falsificar los 

medio~ de ·-¿~fuÍ>i«>,< 

Fu'e ·~n;\;~~~.,:· ~::~ª~~º el Virrey ;Antonio de 

Men d o;~;e~"ta~ié"€i6'.31a• prin~e r~ c_~sa. de' Moneda 

de ta. Nueva 13s~ari~, J~ ·cu~L~úe.-p.rivada hasta 

1732, ai'lo:en./que 're .confió. la acuftación a la 

::,·; ',; r.~ ;:;:t~jJ;·,~~,~;e.~l:h¡r.~:~:::; ~· "' 
>'e· ···.i· 

• ;·,-.~~;;, _,.,_ f '~ !:;;.)> 

dé ; 1536;''1as ; monedas fueron 
._,-,·-: 

A pártl 
acuftadas · .. en.,. \~i~t~;>: C:en, diferentes 

:: :,º Ji;ªªcJJJpl~fitt~:;,~~~~i-~:~ .~-::~~l'{{lfn.:~:d :! 
f
1

• nU tee· mn teadnid·~.0nt e.dtae;yris¡~;p\1nt§s',/e''ry-."v;;ezf':adc' •. e.•

1 

.• lnt .• túamr e ro S", 

., esta:'. .'ñlariéí'a su 
, _ .- , , .. · _,, .': . .. · · :_:c.~-.--.. •.,,;1 ·._. :::-;~·'", ".: --~-

C O m .p'í-é Ü s··¡·Ó ii- a:.~j Óo-s--~·(n:-dfg':C{ft\i·.·~r:~.-- ,--~ -;:,-
. ' .•·· t· <" ··.: ... ··.· ·· .. ·· 

48 SOBRINO. JOSE MANuEL. LA MONEDA r:u:XICANA; su HÍSTORJA. 1972. 



En 1675 se concedió la licencia al entonces . . .. 

virrey Alba de Liste para fabricar monedas de 

oro, teniendo como denominaé'iones, la onza o 

doblón, la media <in~a, el<d:~;bf?n y ~I ~'scud~ de 
· ..... -~,;,;>,).··:·~:·:·_:·:>~ . - ·.· : . \/1·. oro. 1.:-~<,_1 '/.:·. ·:·- ·-".-.· ·-.'/ 

¿:· ··;._.<·· .--:, '·-,. - -<2.~-:. · ... ·- '. .,. ·.·, 
.,:i; -~:-, \:--.: _;·,· ;;' .:_:·:·/, .. ;:~~~'.;-'. :·(;:~:- -i:·;_~: . , - "'.-·: 

: : ·:ii:1~~Nl{~ir~;;~~~~~\i~~ir.\~~,~~~~:J::; .·· 
o bJ et 1 vo: era'. e Ji·de ~_em pi azar;'.,'! as :f1 cha S'' ( m ed 1 os 

; : ~·.::~~~~;:~1~if ~}~jJJ1;~~~~Wi~t';i'::·: .. :• 
;. :·e---~: - ''.·.:;_e;· _ .. _'.~f:~- ~:·:.',:; ·;,~-~ :,-, '· , >~---

·: ', _-. ,_,: .. ' - - . -~ - -

La e;oluc;ié(,n- df1' ~fsY~ii{~ .· •. 

:~:·: :1:í ~·J~~·ttt~~~;tf t~~}li:l!~g~{·1~~~!¡~9~~1:.·. 
evid~ncia'Ja ··~r:e'ci~nt~ r~iña 'dela corona: 

-\··--~.----.-~~:~' ':;.:.:_ . . -,-:.~.::·; :: !·>:-.. '/((• :;·~~ .. :: .~. <-;) ,·~ ,·:,:(-~; .. 

o~'rante 

necesidad 

( ':; - •• ·; ~·.-_.·.' • ~> - .. 

·como 

el 

ante la~ - . . . 
-éstablecieron .··varios 

centros de a c ~ H ~e¡ ó n. Así ' en 1 8 (o' .. Migue 1 
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Hidalgo dispuso en Guanajuato, la acuftación de 

moneda en oro y. piafa. 

varias emisiones 

en 

dé 

este 

primeía 
'"\·.-~:·"~,·; ~,:;~~-<· ,:,~: .. ~:~~;,' _ ·-··'. · . .. '..:_,· ->:;,;.:_ :}.~'".'',' '/~~- f·.;?~:-

;:· \:,::t'.~f ;~f f ~!~~~tJt~t.~)~~t{~:~~1l:}! :.· 
el sisteman'lr.iiiriioid~~·iin:ac'i..sei'iari ~o.n~da's de 

oro, sielld~ 1'a unfd~d· .ra .. éle·•·(ij'~zt~.~~.~s_:.con el 

nombre,'.de'ii~:ci'.~x~~ .. ~.·~ ' ., < .. ): . ·:·· .' 

c~n· 1~Ai~Terv~~cá1n ·rráh~~s·a·····~··~ (rnp.idió la 

¡~;~?ii~~~~~¡,~~li·?~ttf ti11Jj·f f J:i~ ~ 
para finales '.i(¡t) década ÍÚ>~recían · · las 

•9fBlDEM. 
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primeras monedas de balanza; de oro así como 
de plata. 

En ÍS98; 9omen_ió · .... un, nuevo peso 
de ley de ?,b2,:i'ei:~ü'a1 :ª petición del gobierno 
de China'Naclo~~liSta rJlacÜi'lád~ en riúmero de 
ocho t1J¡IJ~¡j~~:~,r ' :·· 

. . . . . 

de 1 .·!: ~tij.f~·tY~JJe'-~~~~ igTJ Y~ i~ª: e::¡~~-~ r:: 1::: 
;~·:,. : .• -. -_.: ·' •... ! . 1 ' 

leyes mone,(arias) Í)'afo la infliienciá de las 
eº n re re n <: i a;s> .. · .. -_~_-_Mi>'n·ern ~i ~s 

~:_ ... 
ce1 e ... br~\i-a'.-~ J'.·ri-J:E~ú~~-;6_-,r~·_7:-5ó~--:~ '. .. ·. · : 

. . • .... :; .·- :, ;· .-:·~, • _;-~ ~ ' ' l. ·· •. 

·En 1i'.~ ~o~iei~~2;i~'< ce~~é~~~1da _;'ell:. í)67', •se 

busc.ó ~)iii<i_rfüa'r;' ···.Io'!lc .·--.'d¡~~·;:s~~> '5i~t~mas 
m o neta~ i o~:- R~K~.r"fli~:t' ¡Te;:c'.e}t'.i'.~.~{fe-ifüb,1?;3 y ?e . 
propuso la 'a~_op'ción. generálizada d~lJpatrón 

oro,·. r¡c~iJiendÍ~-ci~'s';r ~¡· -~}b~tidgno· :del
0

Ypatrón 
p 1 ata~ ··, ·, . <, :;\ i ' . . . ._ : :.: .. •· ; 

Ante 1~ ev i~~ente ·éú r¡¿ u+t~d &<ii~\~arn 1, ~u nós 

:: : ', :¡,~fü:~f ~~~Jf~¡l*~:t~j¿JJ:t f :t.·:,~:li::·;;;. 
las cuale.s se _ac'~pt~ralá1cÍri:ulació!1 cie rri~nedas 

:::, 

'º BORJA MARTINE2:,!'RANc1sco. IURIDICA NUÍl!ERo 16, pp. 192.: 
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de plata; permitiendo el mantener relaciones 
C O n S t a n te S d e V a ) O r é n tT e e S t Í:i m eta J y e ) O r O • 

A.·~ 1 •• ;ts ~\. P:.~~ ó/:<M .,g~·:-:~f~:•!.~~t ~3-"·.~,·i.:~.~:~'~,tá1i,c º 
generalment~ aceptado; ·a ~Jro:·b1metál1co'(~ue 

;:~~~;~Lt f ~l~:~~l~~;~;:~~~~1~;r~1~::::~: 
; '~-.:- ,. . _, 

- ·,>'º : .. · . <• ~;:'.··:\ : .. :.:> ' 

Du~~~~t·~ 't~d~ <~sÍe · i~lo,-· México se 

: eªt t~-~llrf~:l:~~i~~i;1tiZ~i!ff ~t-t~ci\u¡~¡ :-: c i: :re!~ 
haberlo ·ada~t~d'o '~1 'sistema ·debmal bajo .las 
ó r·d en·~· .,.,d ~~:~~::f~:~f{~;-i ·. :~~; .. ~_< -. ~;::'.~~·;·. ,, ·'. ,< . ·?·._'· ::.-... · /.-.{~<. 

":.~/:: .,· .. _ , ,_:--.~-~-;\::.~e'.·~·>;.;·~:. -, ,'' -·- ' 

un t{e c J1CI ;'~e[gr·~ ~-í ri1~CI/~ a~Ú~:- en. 1'i historia 

;eº~Zt;:;fa~:~~ti{:;a~1s;~~iiJ:~~'.~{l~~1 :~;~a~·tº TPi miento 

el problema que• esto caus~ba en los cambios 

68 



internacionales del país por medio del 
establecimiento de .una .unidad teórica para· el 
sistem'a ~o·netario equivalente a 'set,eriú y cinco 

centigramos ie oiopÜró asl como la' c~locación 
de la m~·nedá''.':de, ;·plata;j ,'auhqJ~·{,s6i<>, · 1a. 

indispensab'l'e' bara ·cíib~ir:ras' íf~éésidades'·. de 

c ir e u 1 a c'Í6 ~;( ·:\ ,:· · .· :.:~.: >3·'. .. ··.·8 ..• ·· ·:~~ )'.! . : > ' 
' ·:-'. .. /~-(/ ·.:·'.: - ,,,_.,_ ;:; '; - '. •'. - , ....... _ 

e orno' ~P~~c, .. ~·. ~strs ~·ecli~~-s }se[~ u~'riht i 6 1 a 

~ iabr~·~ ::~·~re~·~ ·.~;~j;t~n~~'c\}r:c'.'.a{,{~;~~:rr};};· (~c~Ui·.ª 1·;~ ~11: i· · 
~ ::'~ ;: "d: ~;:c.::~;:i~mi~.r~';~~;f t!e~'}~;;ó : 
plata · .•... , •'· 

se corri'ienza a< es b~zár un aleja ni i ento del 
·-, - ; .· <.:·:::,· \-.-·-<,---".:·--_-:<,.·:~-:;: ... -. . - . ·., .... - ¡. · ... ; 

sistema vaLodsta;: ya que al restringir la.Jibre 

acunacióÜ, Xe pretendió regular el valor de las 
piezas de. piáta, indépendizándolas de su valor 

i n t r In s e c o . 

El. valor de la moneda se apoyaba en la 

creaci'Ón.cle•una reserva monetaria que ~seryida 
para coihp~nsar 'las fluctuación·~;s ·.·entre los 

- . ~- . -. '· - -. 

precios deambos .... rnetales-finos; • ..\si, :aunque la 

moneda srgúe vin"cuÍ_~d·a a\u'~~··equ.ivalencia en 
oro, ya es pa'rciálmenie fidÚcia'ri'á,. 
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No es dificil comprender que el gobierno 

haya seguido _:esta t~~d~ncÍa 'fid~ci~ria, si se 

tienen en cui:ntá los.graves problemas que la 

::~::c~~~~Jfsif;ie~;~;ai~.';;':~>::~~tini~ra0,r ¡::In acdo
0

m: n 1 =~ 
ocurridos' Ú f.•relác'ión c~~' los pagos de las 

/'L'" •• \ '·:, •. •;~ :"' 

deudas. p()c~\1iarias:./•;.~'::;· ·· 
.e,·: ' ' '. 

C; V;~:. Jt;1~~~ ;~;11,¡;áo.l:t.b ,: : f O):: O ~: ~: ::: 
hubiesen. reéi~i'do':d'iíl~f? h préstamos, tendrfan 
que cubrir su adeudo entregando monedas que, 

' .. ~ 

por sus caracterfstf~.aüo ·ITI()nto restituyeran al 
acreedor el valor, reai}de' la, suma entregada en 

mutuo. 

Ya en 1884; Código de Comercio 

abandona el criterio valorista para adoptar en 

materia de pré.st1{11ld; ~~~;-~~:~~\nalista. De este 
modo el :d'étict~'¡;i.'Jsé ltbe,ra.'.'de la obligación 
entregan d~ .fr~ .;:;i;ITí~ 's'ui'.;;a)deld i ñero i recibida 
sin to ni a rie~ con's'i<l~i~~¡,rri ~ti' ~~1~\:;,/ia{> '· ' 

El cu(¿~~ d~ 1 ~s{~ ~:·ro;~eL.i~'~a;;jor1'1aLey_ 
Monetaria qu'e::ekú'a'; en ;vi'gori'e1:., pdmero. de 

mayo de 19<Ú. ·1~ cuar'·"r~~t~l~ce, 1~i ci'rc-ulación 

de la moneda fidticiari~,· c'orivÍrÚendo las 
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deudas pecuniarias en deudas de suma y no de 
valor. 

Al iniciarse· la Revolución. ;de 1910 se 
'r'••\ '• ·,, 

inició· un ··• ..• pa~Útesis el! la. riulllismáii~á· 
nacional. As) como; e~•·tod~s Í¿~ ~~rii~~r'de .la 
ac t Í Vid ad eboriónl'fc~\d el

1

X'pafs ;·>~ ). :ni~r~ad~ de 1 

oro y de la pl~'fa ·~iitt;1'ménil'il~:,sapare~iÓ. 

M Üch os/'d{;i '.'fri~'.\ .. ;~;~pos revo 1 uc i o nari os 

in ten ta rori h~·c:h ~'.ir'~ú1Tr'~u s'prop ¡os medios de 
cambio;· asi)<f',•j}"ié'i~:'fJn ·Francisco Vi 11 a, José 
Delgado y Emiifano'Zapata·,: .. entre otros . 

. '.\, __ ·<~~~~,·-
,.,,.,_-' ···:·_ ·_-->~-- _:_:·;:_-;_ 

Ya el Gobierno 
Con s ti tu c ionalista. se.Fe~it{¿ron _m on ed as de oro 

::: : :··:~:~¡.f N;~!r~J,i~:~[¡1:~~1~i:·~~: ~~:: :: 
de este• _<metal;>· ·· .. fenómeno"' ·:derivado 
principal fu~nte':.d~ J'k Primer~ 011¿·¡.~j{MUnd i a 1. 

!·-;·:';_ -_,, . -,. 

::~~X~! F~{i~·1'!Mt~~t~~f ~i~i ;~=~~!~~;.~: 
moneda metál j'¿a<ya fu~~r pÓr .~u :~t1es~~·a~ i e

1

nto 
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o por la salida del .país de esta, a pesarde la 
prohibición de exp_o~tarla;.·se d~cúrso legai a la 

moneda /exirlln)era de· oro .. y, se· auil:enta· la 

ac u i! ación'- d~ ~'óri~:.cfás riaCi'ori 11 ds tn -~;,te meta 1. 
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pagos de las deudas din_erarias, las. que 
frectielltemente se contraían. en moneda 
calificad~---_:-. para prot~gerse:de.• Ias: pérdidas .de 
poder ad qúis'i h~o•:~~ ·i'!l~rii <f~ ed a· h du e i aria. 

,':'-'. .'.·,_:,.'( __ .·f.~..::~:~ 

La·· ___ Ley. :•M'.i·nNaria'~<l~\ '-1:~Jf,•:·n;-a;ll;~~~- .·-_e1 

: 1ª~~60111o-~-~¡¡-~•(ij{rú~~~~-~·Í6~t:~>~f1f rt'fü{f ~~.J~;i; ;-

: :: ::H;~g~;.~~~·i¡1~l'i11~·~~~il~;~lr~~~'f :~::! 
billetes dtd: Banc·o de>-México:. < 

::".· · . .;': __ ·~ \:>·~· '?-~:··', •. ,, •' "':-, ·-·~;'.;>."'~· 

Por prI~ e;: ;:v ei'; en ;·'¡:·{¡:ii·d~"· l·:~y~';: se· d~ ---~--. 
~:sn ribrii~·:1t~ese/- :·~-~;;;:;.r;Ld·~ri __ ~.~n1N~,f_-er~ºs·i:: 
man telli ~nd ó s IJ ~6.e~ta:b i 611~ é'o'in~·; ~~l un t'~i¡'á. 

,,.:";:;d[~~i{i~ JO Li~S, li /m'Ónodo 

~::: liI,stJ?f:t~·Q¡~~:~1~~{!tWt~~f 1·~;:;:~ 
ante ri ores, se i~'eii'tuó, ~ü.c'~r~:~·t~·•rfidlJ·~ i ári'o . 

.. ·' .. : \ ~~ . 

Para 1935, '.el .alza, del ·valor_ de'' la plata 
forzó á la cÍrc~Ía~Ióri ci~{-l;¡i1~te codi~ dinero, 
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.• . 

En este ai'!o. Ios billetes del Banco de México ya 

te n 1 a n a m p 1 i. a e irc u 1 a e i ó n , p o r 1 ~ q u e s e 1 e s 

confiere .poder libe~atorio ililllítado; retiraÍldo·a. 

las -pTeza~ ·(¡~:· 6·1~i11J·de ia':circÜ·1~~iÓn y 

remplazá.rl<l<>i~~ ;co·n'' C>fras'. cuyo co:ht~llrdo: y 

valor niel'á1ic·o '.en :;~i~t~c· también; ~ri inf~;¡ o/ a 

su valór f~~fai/'. 

Así l~;,m·6n~~¡¡ f!l~u'.lica p'asa ser .. de apoyo 

y eón ¡H>,d~;¿ f iberatorio 

montos .. "'""-' <:::,'·>_:.·'.<.>;:;.'.·:: . 

E 1 e ar ác ter. ;flcl J~¡ ~~¡o de 1 ··s'i s fo ma molleta r io 

C
mueaxnidcoa·n··· 

0
s··:·e·.·. -~-·aebrma:nid~,o~-n;_aP .• :0 

.... :d.re···,··f:.·.' .• 1·cn·
0

1·nt.:·1fv? ... ·_•~.· .• aJ_··.• •. ··m¡1e.~·n\.t~-e·~.•. • en 
1 9 3 6 

ci'1/patrón 

oro y cu~lqui~r equivalencia •enfre 'ese rnet~I y 

el peso. 
'.' •.·· .:- .;;• ., ~,;., !~'.).\' ... ":·, ,_,; 

·si 

b,, , ~,:: : ;::~·;1:¡ ;t~j~;~}j:~.~t=g(v: ~ . : : : ·;:: 
m on ed a:: C~be' aúllr~i:\~í"~ ~Xé'sT<>Tlíó~· réprés e nta un 

:raoncue;a0é·t'}f}~:·1o~·;,:-~·~.:~t{1;:::t:·;o8~:ri•;r.e::: ne:: 

llegó a ·s_éi0 mas'::.Úra~/q'de :éc v~l~r· cí'.Üe:estos 

representabiln/por ofr()'• Ja·d~ ~rÍ ~¿a~iolJ~~>eran. 
fáciles dé f~lsificar .. ·. . 
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De lo expuesto se puede ver que durante el 

tiempo virreinal y durante las primeras décadas 
; .. . ..... '.-_ . '•·' ' 

de la independencia;.priricipalmente, se·.·siguÍó 

un sistema_bi~~,!alfstaen:g·;ªIIPªde'd:ebidci a .. la· 

enorme pioducc'ión'.d e',p)á ta e~ 1 ~Jregi ón ,· 
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gobierno ·de mantener. su poder adquisitivo, es 

decir, es fiduciaria. 
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3.2. AUTORIDADES MONETARIAS: 
AMBITOS GENERALES DE 

COMPETENCIA. 

A primera vista parecerla que en materia 

monetaria, el Presidente de la República, el. 

Congreso de la Unión, la Casa de Moneda; .la 
.. , ,· .·· 

Secretarla de Haciend.a y Crédito Público y el 

Banco de México .son las autorfdil'de~ 

~:·e ~Wh'J:;~~e¡t:j~:'~··;:·;~jf .~:1:XJ.~¡:¡t,:lj¡;~·· 
in s ti tuc i~'n es ti ene;, efr.<ma'teiia m onetarfa,/.para 

poder· de~idir·~i.··~ori·autoridades y e'n·c~sode 
serlo, ~úal es el ámbito dé corripetencia ;de' cada 

una. 

a) El Presidente de lá RepúbÍica. 

No cabe duda de cjúe a raíz de la .. reforma 

constitucional '~u~ dotó de autonomía al Banco 
f ' .·.: • ..'' .·.···, • - • • .. 

de México,· las at'ribuciohes del Jefe·• del 

Ejecutivo en.ma~efi~ fo'ofiet~ria;han ~ambia.do .. 
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Con anterioridad a dicha reforma, la 
naturaleza juridiéa' del banco 'central era la de 
un_· orgár1isrno:póbTi:co d~scentralizado __ Y .•• por lo 

;;:,~::~¡f ,;;Jf ,!;~¡!]j~ 0é1,¿:;;;~:;.~.0i ·•: ~ 
autoriom!a det:··Banco)de México·; se le ·desliga 
del · Poder· ·;cEj:ec'~tjyo) ~perÚen.do éste 

expresam~nt,e·, :1·a .fac:u1úid:{de'.oi'ileHai ~L barico · 
e entra ¡'~el ·.·~ oric ed erfi na n'é iá'inién to.;, ·,: >.:/;: __ ···:. ~:... ·.-_~ : 

.-)" . ,1'· ••· ... -·:, :, 

Cabe afta:di{ que el Ptesidenté la. 

:::::1 :·;:~~.Pe~d~!ni;7:~;{a'.r~· ¡;1;e·Xti}on¡:: .• aq ~.:· 
aprobación{cle, l~\ c·~in-~;a.: ele •se~adores o a la 
Comisión •p'ér-~an~1te; é'oirio s~: ~'ie~·é en el 
párrafo sÓptim'o .. del · ar.tíCulci veintiocho 

constitucioitaL 
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ESTA 
SALIR 

TESIS 
DE U 

H6 DEBE 
BiBUUTECA 

No cabe duda de que ha sido propósito de Ja 

reforma . constitucional el quitar al Ejecutivo 
atribuciories\e:ri materia monetaria e inclusive 

desligar c•al :Gob'e~llador del Banco, del 

pres id ente 'efe 1 a'Jle p~bl i ca, prev j en do· que sus 
periodós :~e-~ri '~iempi'e di,~'pares, i_niciando el 

primero en '/~i- ~uli;to;· ~'rlo+'c1~1 término del 

s e g u n d o : ; ,. } . : .· , 
: ,, ,':··"· 

b) E_J Congre~~ Ci~ , 
. ,.,._, 

La ·cit,~d1i ref(;fiJ¡t que autonomía al· 

~:::~e:: ~1é)E\r·n~ui~:fó .1as··· rácul{:t;iddae~ 
monetaria 

El corlgfe's'~· 

: :'r: :: ; :~ªd-~·:fautt:le ~~an c~ ~:: ~-~r i -~' 
de 

ya .que le 

1.-
•, .. •:; .,_., t~'ri;~-d~•lll'.~neda. 

':, 

2. - moneda y regular su 

.: -.o:.... . ·.. ·. . 

3.- D.ictar las regla~p~ra}~ete;,milJ,ar el valO,r de 
la moneda extranjera frente a Ja naci~nal; y 
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4.- Establecer el banco único de emisión y 
regular su funcionamiento. 

Estas facuitade·s sec.ons.a~ran··en fa fracción 

décimo oct~~~~d~i:arÚe:Úl~~je;e~Ü .y'.fres de la 

Consti ti1ción, • ~:1> f.tªh ~·}~0 ~1~J1~¡ ;di'6e:\•i.J>ara 

::;Y,1':!~:~;Jii~1;;i~i~,~~;r :fw'~W;'JJ'~~[f f ~I~l::.·. 
extra nje;a · {?.~ci<>?Y~-¿; u ri' ·;~·¡~;·e rri ~ 'tf~i{ei'~ 1: .~ .•. de 
pesas' y' med_id.as· 11•;::;-•••-•·:.L'. · :• ..... , .. ,,, '·' •· / ......... . 

.. · .'.. ce; .-,,n • -•i: c.;(y• 
En·· rea 1 fda~··~~'.I' :e·s dh lec i~i,~ni~• d:e .'t~s: ~~:~s · 

de ·moneda 'es·;uri'a '.·ruií{~_~ió'~"W~é~;/~·:,· 'f~peféutc 
fuertemente: 'en'miúerii( monetana :YÍÍ/ q\le ·como·,., 
mas ad¿ii'rft¿¡, vér~'mi(s;ff~'.~t~·~ • .. ·sci'ri '.: 8'¡;ri~ies 
ac ut'l aci<> ~·as5L /'fábfifa'.s·· ··d et /'in <>"~e·,ras·•< .·~ .. ·.·~as·•·· 
impo;ta~t~ ~s>(}n~··r·e~Ji<l~·d; ú ·facll1Üd ~ara 
orden ár I~~ ca'ri (id~'d}~e'.m o,i{eda s que se ·ae:uflará n 
ya que se. infl~ye.d ireé'taine~te iri él monto de 
circulante: que 'iiay: y por To 'ia~t~ en la 
inflación. 

E s d e ve r d ad era re 1 e V a n éi a . e 1 c á m b i o q u e 
sufrió la fracciÓ~~décima del artlclllo setenta y 

tres de la Constitución en la ·reforma ya 
mencionada. 
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Con anterioridad dicha fracción rezaba de la 

siguiente forma: "Para legislar en todá la 

República sobre hidrocarburos, · minería, 

industria ciúem;t~lrárici,.¿ohie~~iÓfjuegos con 
• : •• - ••• - ':~.':' h • ; ••• • •• ·- .- • ~. ·-'--'-•"' :.· ••• --- ., ',. ' ,. _ .. - < • ••• -. • • 

a p·ue.stas:_ .• __ .Y:.\·;~-.~-~~~f s·~.'.Jj~r-~/~J.~s_·1~.~};.y#~c,a····:_.~· 
créd 1 to ;/energf a;<feI~ctr1ca';y·_· -~ uc l_~a r,-,para 

es t·a ble.e.~} .ej'·!ó:~··~:.~.~:~iI~e.%~'fü'iiI~~di~'.8'~¡f;.~'··.~i;;Ío~. , 
términosd(!I artlcul()}•28''y.para}(!xpedip:leyes ·· 

de 1 tra b á,J:~Yr.e:~Í~·~~HXü:rs\d,~1 -·~.rOp ~.toWJ-2~_º .· · ·. · 
.. --,.,~ :· -· ;_';.~-- . _ __,:. - :.·~-"'::· ·.1.>::··- ,-__ . ;-

. ··.· . 

e) La casade,M'oiledá de_ México . 
. ·.- ·,;: · .. 

Dicha, e~~·iiadi. S(!':'enéuenfra regulada en la 

~:Y e~ ~o~:;_foª.5¿j{~~Jftºa~e·a:/Fee;ft~=~Í~~- Pe ~b: ~ci :~: 
: : a~ 0 ::-:s:~~1nc:t·f~~:~·:~it4~?Jo ~~j~t~\ªe'cYe. s;~.:·· ~: 
crea para la 'ac'tink~¡¿,~·-d'e•mone\i~; cf~e~sun 
organismo descentralizado de la 'Admillistración 
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Pública Federal y que cuenta con patrimonio 

propio. 

Su objeto es Ja acui'iaé:i.Ón de. la moneda.de 

curso legalen·eí pal s. PÜede adelTiás;:clis:ei'iar y 
• . ·. ,. . .. ;,;_ ' . e· •.. •· -,. ,' .• .•.. ·· .. :·•. '. 

Me Xi ca rÍ o; .. c U st odiar '1 a'• m Ó né da ~:y .. Jos•: me ta 1 es 

que ·.Je •. · enlre:g.ue'. 'e'1· ., B~ri'~cifi. él~ ';'?Mé~i.co 
adminisú~'r. ~) ·!vl~}e~· NU'rnismáti¿'b> N~éiiri·~·~1, 

. ·.·-/~::-.:;· .. >,~\ '. ' -·- -, -:___ " . ·Í";:; -·.--; '-~ :<:"\\"··· .. _ .. - . :-.: ,_-.'-; ., . 
etc. ~<_ .. ;_:'.:?:. ': > .. \ '. ~~>- ~' ·- ·.::·- ~;.·.~:.~.•.·.>: :_·=·· 

c. .• - e . • ~-~'.· ·_ ,.-_.. -. • ·-fe, 

E I' ú lti po···~á·f~ a.fo ~:cif a rÜ c ul ~ .. :~ J~ rt~ élé ésta 

~·J.·li~iiít~~1i~f ~1t~}~{~~~:tt~f.~\~}~\~~ 
Banc~.d~M;é~¡¿~.-: .·· .. --'.''{ :,> 

,:;_7~,:::~ ->·::_ '::>> <:·; 

Como'. se p·~ed·~ ver; la c'as: cl:e Moneda ,de 

México no-.fue·~i~ada par'á éJiri:~¿:;~fe'~··isiones en 
: .,• ':r, ;--~ _,.,:.-~ ' :.~ . -- - _, .. . ' - , -

materia <rnonéta'ria;:<sino ;;qu~ ''/es·Ana'.¡•siínple. 
fábricá, Cjlie¡.por\.s'ú import'iiri'éia requiere· d.e una 

estricta /~g~)-~'~fa'n;r vi~Ú~ñ'dia, .perri:"que s~ ve 

forzadá a ;acáta'r las Órdenes: de acuftación del 
Banco de ,Mé~iC~. 
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d) La Secretaria de Hacienda y Crédito Público. 

Cabe seilalar que Ja misma Ley i~e la>Casa 

de Moneda .de '.~éxico,'i'.ésfab-Tece ~? su articulo 
primero,.•• q u-e la ;~-~ un~~'ió~é _d~ 'ffi~n~~·~;se_hará' 

~,'· y 

m et á 1 i é a, ' e n 
e i re lil aé ¡ ón '.a' ir'a'vé's '(fe las o p~i~éi'on es< 'c{IÍ e.'.'estél ' 
Ley le a~(?dif ~;~y;i\z~~··,: 

,_.'"·' 

~: d::: ~'.;:t:t~~~~~~1~!~.1jf :~J \~: '~~:~·.~;:: 
,,;·.·,_.,' .. '< 

' "i - ·~.' 

Ante¡i ~~lll~·n~::~, 1'f dÍ r~0~éTón de <ficha poi f ti ca 

corresp?lldf~ ;; >aT ,-~EJ~(:~ti;Ó Fed~;al' y su 

instrumeñt8'éiól1 ll.1 ·a'ari'<.:o•centra1. 

De e~t-é' --rii~~d-~,, l~s facuÍtades de la 

Secretar!~ ,de H~~Íenda .erí materia· monetaria 
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han sido drásticamente disminuidas, si no es 
que anuladas;· 

e) El Banéo de México . 
. . , ,,:, 

No•~Ibe du~~. que a partir de la reforma a la 

~ :t:snt~~¡cj:f¡¡:.J;ttt!c~ e~·¡e6nt~: l ,1 ~y c~:1s ps~ésdo~: -~: 
~ ~:: ~: :~-J6~~.i::··ri{~\.:.~i~~.;;.°d~t.~:~a'nb~ [~iª·~···é x~i·:·º ~·~ 
veintitrés ct~>-diciembr~> cÍ.e ~rilTI ~no~ecientos 
no venta ; ¡~~~·t·d1i11·~·· .kaKcrifpii·~~ { s~/~1 ª· fi ~u ra 
central en tlía{6i(k· iri~ri¿t~~Ú'.· .. · ... ·.· .. 

-.,.-, . 

E 1 ;.,¡;,KI )/ ~,;'ri t 1•2i•. ''c'o~' t lt oc; on a 1 

;!:~:~{ }~~i:i11lsl~!(~=~.~~·~jJ;f jj\~[):(~i 
;iªn: :~~ ::o.s1,ª·.?·il,l~rhed ¡·~ic~\~~ri}JfJ'l~/~:·::)Ue~rvi e::: 
autoridade~ confpetentes q¿~ correspondan. 

En la' 

~··~ ; ... ,-. 

¿ey> ~·él ... Ban¿o.·d':~ .... México se 
reproducen Tos ·urí'eamie'rítos-anteriores en los 
artículos primero y . segundo. El .··.,articulo 



tercero~ establece las funciones del banco, las 

cuales s'on: 

l . - Re g u ! 'ar 1 a e rn Is i ó n ' y ~ i r g ú 1 a dó n d e 1 a 

moneda: 1<>s ''cámbros; I~ Y11i~;mech'k~¡·<rn y·· 10.s 
se rv re: i <>·s· ~In~~g¡~ r·~·d.·;k:~·¡ .. c~ril:º 1 ós;;s i stem ª;; de 

',·::r''.,:< ).ú '.<: •';). • ,{, ''< ~ •,.:'• ,. • •'" • ": • .,",' 
. . :.··\. ;_.:·.~Y ··<::;·_.~-.··~~-~~;·v.:·,-::-, ,:;·>~ 

/·.-- . - >.·: •' .. , ' ;~~{/; .<> • :r., .. ·.:\.·'_ 
. \': -~~<·" '' ,. ~i· . ., ·_;·:.:.:~ ·~:.i,, ·''.(~<.'.. <\" .. (· .~:/_: ¡f:·; (:. 

2. - o p erár c.08' l~'s Jlls\it,u c ion~~: de'•'crédit o' célm~' 
banco ·•de •rreserva y 

instancia. 

3.-Prest'ar servicios .. de 'tesorería al Gobierno 

Federal. y actuar· como .agente firt~n~iÚo· de'I 

mismo. 

4.- Fungir C()ffiO asesor d~I Gobierno Federal en 

materia y, parti~ularme~te, 
fin a n c ie r a: 

.·' ··' . ''. 

5.- Participar en. el. 'fondo Monetario 
Interna~i~lla ... 

c oopera~Ión 
y ·en otros organismos 

riria ~~ í'e ¡.a' o 

de 

que 

6.- O pe/ar con. lo~ :organismos a que se, refiere 

la fracción cinco de dicho articulo, con los 
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banco centrales y con otras personas morales 
extranjeras que ejerzan funciones de autoridad 

en materia fin~nciera. 
'.: - ' .. - -.:::,.:·'· .· .. ·.· -

Como ya {~ vio arites, el articulo cuarto le 
concede "priJ~'tiv~merite;; la facultad de emitir 

billetés, monedas 

c i rcu !ación. 

. ,· ·.· 

Por Ótro lado, podrá conceder .;~rédiio 
GobÍeiho Federal··· (~diculo<·sé;ptÍmo, .[f~ccÍón 
segund~), · pCro ' nÓ , p~díi.' sér .. é'. óV1!~ado a 

coristit'üciO ~~l ). 
I-:,:-_. -~~:·~-- :- :?_:~_:_;_-- ~. :/ · .. ·": < . , 

.: .:,: :' 

Poclr:á~ también· éfeétuitr·. operaciolles con 

divisas, º-~º·Y ~Jat~ (~rtíct1io' séptiril~. gacción 
.. 

dé"Cirna) ,, > ; ··. . .· ... ··. · . 

Contar~ también con una re~er~a d~e .fctiyos 

internacional.es,·· con el objeto de co~dyuvar}Ia 
estabi.lidad,cÍel ~Ó:déi/adqui~itÍvo d~ '¡ª moneda ' 

nacional,(aÍÍfcufo dié~i'oC:'h~} .. 

Pod/á ·::~"j~i{.nr·,~·n?"afe1•·,~·d/a.ªd····.····c .. argÓ d:~1 '.Goti.iérno 
F e d e r a 1 , ~· cio~ ••·• ·. f~( d e · .· .•.. c o ll1 p e n s á e 1 

-·- '"' " -- "·. - ,• ~-

aumento de :circula'clóll d~)a 'monéda:o de sús 
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obligaciones a la vista y asl mantener el poder 

adquisitivo de la moneda (articulo doce). 

Cabe aHadir >que\. ~,se/ est~bl~c~ · un 
pro ce él i thie'nto ;~'¡~i (ar :en ·:e í. Ílrt j d1Ú <Í 've in{¡ t rés, 
para 1a·m·~-t~Liª;'.cfmtharra;;:: :,· __ ¡·~: ,_<):> 

- . . .. ;_ ... ~.\\:_.., ,. < . .-·-----~---, .. :.:.-., ... ·~:·?~~'.-.-~·_.i.:··-~ ·:_~'~ .--··,.;· .. -~ ... -. 
T 1_en e, la: fa c u.ltad fde<exped 1r;,,d 1spos1c1_ones. -

: :·:.~:,,;·J:~:~.);~fil~~~~~~1~·~~'@.~t1if ~l0:'."i: .. 
protección de ros intereses del p_úl>l_i o (articulo 

veintic~a'iro): )'. ,' '-' ' 

Inclusiv~~ :iue~di ¡\n¡{~n~r multas los 

intermediarios:_ fi~~ncf~;os- por - las faltas_ que 

cometan (ariicul<ls - veintisiete, veintinueve y 

treinta y t;es}. 
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4. CONSIDERACIONES DEL 
REGIMEN QUE ESTABLECE 

NUESTRO DERECHO POSITIVO 
VIGENTE EN CUANTO A LA 

SALVAGUARDA DE LOS 
PARTICULARES CONTRA LA 

INFLACION. 
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4.1. EVALUACION DEL REGIMEN 
VIGENTE SOBRE EMISION Y 

CIRCULACION MONETARIAS. 

Como ya ha quedado claro, el sistema 
monetario que se sigue en México en la 
actual id ad es el de 1 a moneda fiduciaria y de 
ahf la enorme importancia de c_ontar.co"! un 
régimen .j_u rfdico .. aplI~_ahl e.· •... a· ¡a-._·_ .. ci rcll}áción:y'. 
e m ¡ s i.ó n · .Aec',¡ a·.'L~o ~¿'.d ~; '~-~ ~\¡ ~P· l d_ ~T~.~ ~_er•_•.·-~_'_· .. _.de ne __ .,_•.· 
c ir cu 1 a c i 6 n .•. c.ari ú a~ d'és ·~~ ; ¡'rirt'a~ io'rí"á/i as . 
moned{ f:~íi> {s ,d-~i>ii~f~Xeiu~:-en·;~~/siste~a de 

p a t r 6 n · .. · ···-~, e,tá.!i_c_,.fa ~;s;ifü•~ x;:;-_d)Ji.~_i. ¡~~:. ~-$!'r~/~~!· ;~~i~.1.b r .·. 
de la moneda.yaqué:esta<cuenta)con(un· :.v.alor 
in t r f ns~ C:h••; /,~'j~~ if;/s,· --~~ ei?:. ~-ri.·. ;;uri: ;'~ /1i't ~Ji a · 

··:;: .. ;·-;·' 

:P;:u:e:d:e:_ª_]a.:_·1:t~_._.e?,._r'_-·a:_:r:_._;_:rtt~'·~l'J~tj}~~;~:~;;'J~f t~):,::, '. .• 
su ~~I cir rea 1/y;ás f. d e's en ca'd éri ar a 

la infla~ión:•1 .•·· j•i .'••' , '•:·-.····· r;:r: 
,:·.,' ~-· :~?." ::1,· __ < >:.:·.< /,_·:-i. °"> :·-,-

··.· .<?-· ·:::· 

En- ·l'vt é~"i~~~,~-q~,(efr p <>,11_e·· en· -~_Gdt;1~·¿i6~- .;_a 1 os 
signos rrion~tari?:~/ e,_s el b~Ú~ belltr~I, por 
medio del crédito•'primario; ~~ d~cir,' cuando el 
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Banco de México orna billetes nuevos y los 
"prestaº. ya·· 
in s ti tu c ion e'i;. 

a otras 

'. .- ;•.- .. 

Es.~~¡ 6o~'ci ~n l~~,.:ley~( que 

~:; ~: : :· i 6 :. 
1 ~m;~ºYtn;ie'.itfa;ir~1Ía:~·s~.'.:, .. ~.:::~~ ,',~•;/,d'~ ~ ¡ ;J, ~ :l : h; 

circul~¿ióri ·-... · < "~ •> 
-\:_)::~_._· :.;_ J ~-~'.~\.: -'.:.:~:·· :~~.·: ','; -~' . --.· . '·: _., - " ~-·>"·. 

··,:~--)·:·-_; ·;:;~·'.,.:-;·}+·;:·;~:--s~·-:.~~:- '.<>/-~ <~-~·; .... ~:2 ... ;·.> 
Las 1e:;:Wi,,qu·e;:r1g1eron:.a1 Banco ¡fe 'México 

desde- in ir· nt~-~ci~·rit~·¿:;.·-~~f¡¡'{¡'i:Trt~o · :YUnasta 
d j c i em b;~ •'<l'er~n-· íl'o\/~'~:.r~;~r~ .. s;;~.c~eritat y ·d u a'tro ,· 
perm i~íero'rt> ~I iuso ;·, de:smed ido' •del\ ·~-ré:di to 
primar i ()·¡ ·"-¡Q;o;; é ll ª' ',re'p·e Í:éut.ió'\·{é'11\ )-~e-r'i od o~ 
in fl ac ¡o na riri ~ y,'d e ,<l'tl pr'e~'iá."~Jó~~ ni'<> ~'et a ri ¡¡; 

··,';\ •• ,' •• < 

.~."';',:_ :.:, •• ·.~: - " ,_'.> >>~;-,, ~' :; -~<-. . ;'>'·· 

~n:: ~·:nijovvJe:c··~1;e~in)t':o~~.s~ .•. 1.: .• _ •. ~.:.•_'.,'_.0~c;_:h~~e~_in•·.~t¡"a:¡,~~t~~J;;:~~Ji:F: ,:' i: mil . C:y .;,cuatro,' 'quien 

: : :: ::i:~i.~~tí~t{~~i)~1~1f ·J~~;i~l'.'ir·1it·}:.j~'::~ 
monto 'de l~s~bihet'es /~n.•.-·crf~~lacióil\ ~üm~do al 
de las obligacJón'es ··a ;:1~·~ .•. )¡~'ta>· eri. rr;~neda 
nacional, a.árg~ ele! propi'o ~bill¿{es en 
potencia~ no exceda de cuat~o ~eces' el valor 
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q u e a 1 can e e 1 a reserva m o n et ar i a i n te grada con 

activos internadonllles. 

Esta .. re~td~~ión resu!Ú e.ri· la práctica 

::;::mt:,c~~tlj;~11i{JJ,&~é!H~~¡~;·1~=~:::' ~: 
la llledi'da>.¿ri/~-u~Ji~· \ilíhn~d~> ~a~i·o~ál ·se 
devalÍte,: d~'.\~¡;.·gj~~ ·.a. >~X;oi ·~xJ~~~ió~ del 
c réd ¡'to··. primario.''.;,{('· 

.:.-... ',·: -.-,·:·:" '.·.-·:;·· -~- .· ·-····\~ 

Es >d'.e~I~ •• :··~unq~;~ '.la ~fef ilnp<rnfa .~1 banco 

cen fral .. ·1 aO ~bl·t~~~\~:~ ,·_~'~riéia1 de ~ª~tener. -~na 

f j~:.~f ;f ,Jf t[i~~t~r~:J~~~~1:~,;blj11i,~tJKi:;. 
de· 

siempre.· 

~e::~•~:·;/:r:ef~u~ei;ª~~t·~C¡~;~:8 r_c,:i:~~,:~:~~::.~~:: ···~: 
signos rrioriefar os._,, 

" LEGISLACION BANCAÍUA, .¡.6M() ~. sEiéilriAIUA: DE 
0

HAClENDA y CrumrrO PUBLICO, 
pag. 1143, INICIATIVA DE LEY ORGANICA DEL BANCO DE MEXJCO, . . 
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Como se puede ver, e.l sistema que se llevó 

hasta mil novec.ientos ochenfa y cinco para 

limitar el crédito primarioJue.~uy ineficaz . 
. ,.:: ··_·',.' 

:: :'.~,~ :~~::Nf ;if Jf g~¡,hl~:J.·~1itr,~~:t.:.5;~ 
pr 1 m er· paso/par a·:·c 011rt.a.r ·:1 a .. fac ulfad :de ·e m 1s1 ón 
y puesta e,n'{i~~'llía~(óh.·~~iffi·~l!é".<l/i:~ .. · ... ·. 

:-~:.'.~·~ .<·~;·.: . -·,-:·:_,~.:::·.· ··:::·.'·:·- '··-- ,>> -'···¡1f_::~~<. :::··~ I>:-~;-}, 

::~dx ~i~~t!it:;~~jj~t~~3i{~f t~(t~l~~~1··· 

uno 

perce ~~ron érpré~is tas·~·n 
la Federación.· •.•. · pár~ • el año co~respondiente, 
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salvo que se trátara de circunstandas 

extraordinarias que pr,odujeran un 
desfazamlento.entre los ingresos:y los egresos. 

: : ::~:';~t ;f tf 1;tiit:;.;~;v~i~t.~~·~~~ú~~tJl~~~·.· 
~.:: :::~ tgr;~1\:~~~!f ~~~~i!~~1ri~i·Ir;~~:~~?···,: :·. 
gobierno se d~bla~.a~onar(a'·dic~a;5uenta·; por.to 

que en r~~'ff1 .. ~0.'as··~.:''~1·~}'tj:~~i:~~:¿~4,fa/~'r'~;,;:~:~~····~~ !·:·ti an.:c.·eº .. ·l:.•.· 
finan c iab~'>. . so~iég ifo's'i en' ·~.u~{ i'.iic,·~:tíá 
gobierno';. '.;·.:·,. ··~<~··.·'°······. 

_.,._~.:.:: >~--;\::: ·,-; =s>~·-,--:::= :·:- ->;e,.; 

. . : :.'~.~:'¡~f ~tl~~~~X)!;\~~~N~i;Tr:~d··~i. '¡:; 
existieran' ?~~··t.as.·· 
cuales el' 

·~r 

documento·· ·~ir~'ctoP 1lri r····· 
contra Iá ~u~nta gen~raÍ de I~ Tesórida.cfe Ja 
Federación. 
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Por último, la ley de· mil novecientos 

o eh en ta y e in e o, esta b ré e i ó en su ar t!,c u lo di e z, 

la obligacJó}C :ai ·'b~nd~ de informar 
tri~estrafmente: al . ;::Ejecutiv,~i Fedúal; • y al 

~¡:: ! : j :~~Aeri'.t~;;lJ··· ..... ·.~.-.:.¡·d·n·!· .. ·.•1t.·0!:·.·.r·····~ .. ,_·· .. :.·.n.·.·,·.· ~'( 7~º,J@¡'~ ~i'. i0~: if l~ ;·~:¡ 
Aunque ,· .··esto< . . .:p~bli_c)d~d/ · k f\Íi~ho 
finan é i iim ién'io, .~íl tinca; rep'rés'énió•. ~n •<}¡rr; ite·. ,á 1 

otorgami~n:~<>t~ e:i?m,T~~éU .} · 
Ac tu a lni e~f~~~·- ~· ~~e bid o r.e'fo r rÍ1 ~ s 

e on s tftüdÓhat'.~s'.:¡'qil'k.·~·~·r~;~nf 'd ~·· á''ttJ·'~o~fa>al 

: :: ;;,.!~~Y~-~~i~~ir~n~~V,~~~F,i:f I'~t~J,~d~~~· 
circulaciónAe.sT~~J.~ n1onet¡r)os .. ·>· 

'··---~·; <:. -:-.: ,:_~;~ ··~ >.: 

M éxp1·c0o·~····. ~etnro .• ·1.:a•·· · .. 1ªr·r.~a.~c+c::·1/ó .. ~.n.;0.:c·;~u~ea;~r;:at,·.a;i.Ld.:.ee;~I·, ·:.¡~~) ia·'.inco . de . 

. . ·· .. ···.• ''" .• ... ~.··· .. :•· .. • .. ·, •• :•c>'·•J<;'''' )~I!L~RLg{il.<>c.e,, 
es ta bl e.ceiq~e el c~.aid o<que(o bre•'•a ca,rgo 0 de 1 

:~.::::~t .:.~~·.¡1¡ A;J.~.~1~i :~:r~~'ci1f~~;]~~~~t :~:'. 
previstas _ep ~1> í>f~.~~P4.esto de· Egr'esos de· la 

Federación para ese' ejercicfo;. 



S i n e m b _a r g o , 1 a 1 e y v u e 1 v e a pr e v e ~ e 1 q u e 

existan circunstancias que eleven el gasto 
público, caso ~n. el. que se)podrá e~ceder de 

dicho limite, imponierid~Ja'.Óblf~¡:~iÓn·al.l>ar1;co, 
central de col~'cú>~l 'excedcinte >~1 urici' punto 

., ;: . , :-'":~·-.:~ ,· ;- ,. 

cinco por ciento m,encionado;/én/tftul:os~á-cár'go 

: : ~a ~:: ~: r: ~ c: ::;/óª,i~·a:.fü0,r.~1-f n~~Jk~;~:;~J}?·~~u ~: 
de circulante existe'nt'e:·s .~·:' •:. '::•e· ":t ·.:!; '\ '· 

r;-···· }· e,:.'.-. :'-·;;;: . e,,-.:>; ;:: ·~:; ... ': 
... -.· .. ,. .>' ... _:. .. -~,_ <;·; . . ;·: ·.·, :_ ._.,-.. -., .-·;- .. :; •. •.;.~.---.••. :_·.: .. _.: ...•.. :\'../~.·:·:_.:; ~-~~:-·, 
•,.·; e .<<·. ..,.. ~· • ':,;~-,'·· ::,;~;,:,;·:~'.},··, '. '' 

~:.~~ :,:n.: '::;~ff j~~~[~~i~ir~~~~¡iii,;~n1~'(~if i .·. 
disponer -deº :•J os··,fondos: ex is ten tes -en:,.1a·~ cuenta 

:·: :.· :· .·:· -;~:.·.~ __ '.'···~·::::·.-; .. _::::'..:. __ -_.:~.:< .'" .. '.:.·'.· :·:··'-:_ ..... :-:- ;:.,_,_-.)_~;; .. ::.,>::--.-~.:·:;'.:--··-,,_-,:_ .. ;_ .> -
corriente dC-d a;>Tes ~rerfa de .. 1 a ,~F ed.e ra_c i ó n ;· :Y.a 

: : r s ::::~.::.~1rrr&~u:t:~·~.:r:as"ta};rv~°;[í::,;r:~nr;;;ª~ 
otra institiÍcitSn'.';_ba'íicar/a y d,e tal' ¿uenta se 
girar án.··1 os:foll'cl({s :'··-·· ........ - -· .• .,., ,.;., --

Esta : ~;~ri,siXn· h.~ce mas. fac ti b 1 e que en 
caso de émHir lln'.ch'eque sin folld~s, el banco 
rec ha;cej J<pago'/iv~d 1 ~· pen á s eí'I ai.ar que.· este 

procedirri'i~rlt~_.;~~t~~iá: ell' v.i ~or has.ta tres. aftos 
des pues q'~l l~'.¡i/~~;¡~ l·~-~~'.ya ·:()~ll-~ ;rle~ islador · 

ha querido ··'!)rever '~~····el ·a~tf¿uT~ -~ua~tó 
transitorio,· que el cambio sea piulatin~ para 
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4.2. AUTONOMIA DEL BANCO DE. 
MEXICO. 

Como ya se ha mencionado, la banca central 

tiene como función principal regular la 
circulación m~netaria, eL crédito y los cambios; 

~::;:.~;:;~;,·:~'¡J;}i~[t~j1Ji~1tf }f :if ·\'.'f iE:~ 
ca ba~ 0 ~¿ rÍf~fMigJ¿~ta~:s:J~c~ó0j{~~~~fl;l}~e,f~:-·."; ~ 

fin a n ci. e_r?. d11: s"~ ¿-~'n}ú ~(ofl('' \, ,-;( '' 
. . ~:~:··. :;· ... <-:\:.:.-:- J·::.:. --

.la 
'de 

La. en o r~ e<;n ~yo rÍ a' de-los~ p'afS'e s reconocen 
a1 c~~N~f :'.-,1~~ ::ru~c'i~~~s····.· an'tés 

: _: .' :-;•· _.: ·::.._-.:·: ···-:::·· .;';- :;'.- -· . .,- '._ .. - ·. - , 

'2 BORJA MARTINEZ FRANCISCO, EL NUEVO SISTEMA FINANCIERO MEXJCANO, FONDO DE 
CULTURA ECONOMICA, MEXICO D.F .• pag 74, . . . . . 
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mencionadas, sin embargo se matizan de 

a cu 'e r d .o · e o n 1 as p oI! ti ca s eco n ó m i ca s , 1 a 

relación que. tie'l1eeI citado ... banc~ ·-·con el 

gobierno,: e!Ú~·d'ó; de<~Ílto~o',íll1á c~n_q~;e op~ra 
y las facultádes}q~e'se le atribuyen. 

,':."·'-, :~'. . .; :~'.·: .. '..' ·~<{; .·\~· ·. ··;:_:·':;-.·.::,··: . -;,., 

~·:; J :::;~:r~r.r~~Jl'.f ik,~~~~~~if~~}\;rf f J~·,r: · 
auto n omia•c que .·de.tente :e J·;·.b·an~o . centrar;··· .n.o 

~i~)fü~~f :.q~~~·'· ~~1l~,~~f H:,~~\~J~~~~r~:t~~P,:.~~~; 
•... · .. ··· .. · ..• > , •• • ~~S~ ·'" ;~_r.~.c~~~~c~·o;)~~~~.·• .. 

integra n.te>de 1 á ád mini sfrác i'6n3púb )fe a',';,,. 
·- .-·-;,• ,-~ ... :.· .. '':. ~/S.·-~>·.::".·.,,•,·<_··~-' .. ·.';--!.'",• :·,:,•,<,~5,',',_:~-: ~.-:.::~:,•, ;!," 

·'; >·, - ~ -:· _;;_).f"'~ ·; ~.:~,: . . . ' 
-·~; ,••' 

>l op. cit pag. 75. 
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desarrollo del gob erno como las acciones 
tomadas. por el banc central para preservar el 
valor del dinero._ 

:·.>_ 

En. , 1 ~ s ~ f'i ci~ . c o m pre n di dos entre · 1 as dos 

:~ge:~.:::::~(~~i{'.'t::;r~-~¡Lni~:~:··•e\ª,lf:i;u;i:~iri6~e~:. 
de1 gobi~r~-b~~éilt't:;{L asise collle~~-ó·. ~'>'dó'tál''<le· · 

: :~ ~;".:1~;:~{t~%(l~Wg:¡;H1~~;~~~:;: ~~.j~~·~:: 
,.-\' ""º ·. -.:· ;:.~":/· . ·.',- ,-:. "" ,._•,;,. ·· 

,··\· ~: ... ~~<. •• :- ·;- - •• ·'j·.-.··, . - ::<:,:·-,.:-.~---·~\->L·-~ .. :·.·· 
. ·--:::.:·:~:~'\>-~:('.-'; - :i.~_~ .. ;~ .,·.:; -· 

Por·· ~·-~-:·.º~g·iti;rº~-ieJt-~:0·~·~·.ii~{e'rde'nc.i a •e.n. _J as•. 

:: ;tªª~ :; e r er ;;·~-~\r <>X::)·t_fefl{#~ii{Íi 1,;~J-tJ-~t5~le : •.•.. 
b ª n cos. •1s 1c}.f_-;,b.~,~~~··,;q~e.;\f~;R-~~;:<e,,1_;··~?-~_ie ~.no· .. 
como ' ·e)· barico;'; ceriúal .i(·'de· ' u ria .'':rriane'ra. 

c~ordiriada, 's{~m~r¿/ b~J¿: ·:~·1E.1'.f~~~-~i.g~C del 
prim.~r~ .• f~~t-able~i·H~ri·:; ,fa~\' :estra!_eg1as:· 'en 

:: :~y:Et,¿'~~~~~t{~,~t~i~~~~~~ 't:t~:i~~~:;,;·~:: 
1
, n· s· t r·u·' m'·e· n:: .·t'a·--·r···1':a·,::.. ;,_._._;_:·· ;:.\·• •' :::-.r,.:: ·':::-·-'- ')_'·_ .. 

·~ '<:::· ."::_:. ·.-~<:<·· ·-,:.-·,·:<·~·:, ' 
" - .-; - '~:..>,:: ,-,___ ,.·.- :·· 

Cabe me~~¡~~ilar --~
7

ue ··.debe ·de ;~X:istir una 
coord i ~ ác iÓ~·>;·en'tre '¡¡{ p~I ít i c'a'. frio ~-~ taria y 1 a 

p o 11 tic a económica gen erar de 1 ' gobierno' 
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máxime en los tie.mpos • actuales en que 

contamos con un banco central ·autónomo. 

La política mdne't'~ria es>'piioritaria, pero 

aunque la 16}' no/ e~'t~ble~~e.'.•fa')'Óbiig'adfón, de 

~: ~ r: ~ .~. ;:;~~f~~·~'.!fjJ;:!~J'r1cit:ttf 1§tf ~ ~i~ e~~:~e¡:'.~ 
. . -:,··:··¡. " ·' .. ~. . . (::' ·. ·,¡;~:'_;· ... 

ne c e's i t an/d) véxit~·:.~ ~·/:I a 'ot·r·ª.·,A·····.~;, :'L :i' ~·:· 

La a:~tc,~:c;iiNa?;j<li'1 :;!3~Kc.~'c·d·e~ ... M:lx·f~o;;: 

~~i;~~~:fü~t ;:11m~tf ~t~f jf ~t~g~~1~~fü~ 
politiéa cáni'bi~.H~\ cté'1 %~tfc'~f(y.?;;;,C'¿n( la 
m on et arÍ a ,'•deY' banto. ·\ :.· ·' 

~;~'..~: ,.· 

. El .proiesor 'kor}a; Mart(riez divi:~ec~n!dos la 

subordina,~ió,n.cl~í b~n'Co'centra) al gobiÚno:. 
·- -~;/,::.': ··~(~· 

La . . .. e.·/et\e.re.l··••·aª_ .• ·s;·.leagi_.uf Pn.r_.d•º.·aP ... ·.·.¡s,eed'ar··.edf··· ·1 •. edreel. 
segund~ s~br~ eI p/im'erci; 
a las fac~·Itid~s. _(}ud: 'el·. ;g()bieÍn'~,- tiene ·para 

intervenii·enTa opéraci'ón e. imponer decisioniis 

de politica al banco celltral. 
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Exist_en algunos países dollde .en la 

propiedad del b·anco central participan personas 

distintas al gobier~o,'~s·é:s'te~~Lcas~;de Áustria · 

; • 

1

::: :: i {~ f Df f ~!~f Ji~f ·ti~'"~\!\j~f l~;·;· •'' ó' 

::,:··i{~:2f ~f i·~l~~;:~:~f~t~~tiN.}Jf~~~: ~·~ 
ad mini s tiai:i ¿;~··p~bf~'c'~( '.'; ri·/. :~~:-. :;t':'.: / . 

.. ·. ··.'.·~·:~·,.,,_:/ .~,·.··: _:.;'.:·' ·.-(; 

: ::·~)ji"~~r~1i~~~~}~~J~t~~íf ii:{lf ·~; .• · 
administración:fdél.banco :s·ea;h'echo por er jefe 

del p()der ejecuti\lo, < s'iempre ,~uJet~ a la 
aprobación del'.sénado, dando así un alto grado· 

de autonomía~ .la.institución. 
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Otra ma.nera recurr,ida por las legislaciones 
para fortalécer la a·utonornla del :banco. central 

~: ;:: ::1;~:~~t if~J,J~~;~,~,A~~:'~l;1.,::i~1'~:; 
no c o in{i <l aTI~ éo'il\!e};' ié'~~)'rio' d~l:.'.''iri~ii;c:i'iit··~-·- d~ 1 . . . ,,,.- - ' . ~' 

titular -del'pcid~/-~je¿Üú\fo\L L;., ·~· .. ;:- ;;.-·· 
.· .";>,,~ "· ;.t~>·,-_,: ·:· ~;_, >;~~~}~'. :·· ~~=/; :·'..y- ;~·:, ::.. _;::.:_/:, . ' ;·) -"·~--~~·.: - ,-

~-- .. '. :,- ·.. ,, '.· _,;,:~. - .. . .. - . . ' 
-1:·~_, ... :.::;•·-· -:-.:';·-->··.e·. : :.:·,·.;:-' .. ;·~'.;· " '.;_< /-··:. .;_'.:;-,i: .. _ /{':>>.{-=;·:::\.;>: ~- ; ___ . ·. . . 

Ta 1.es <método s\h anYs u'fr i d.o/c'rl ti ca·s;c;ya : qú e 
<. _---,..::~-- :' -~-- :=:::'.;,,_>.:::. ~ ·-.: .:_-:._:,:··:'.·:>· -~--~:(_:_; ·:~"·-_·;_ . . ··<:~- ·: ,':':'.:_._ ... _ .. )_:~··-'<::.:::,i~;:;-~,, '.\'!'.:-:. ·. :"'' ·-_: '. ·"~ .. 

como''se meriCionó"arites, Cs d~s·e'áb'Je•·'estábl¡:cer 

~i ;;~;~í?i lf~l~lllll!t~i!~if iilli~\~\.· .. 
gobiernci; . en e'~il'e_éih. c'On -- la de'peñ'(Jé'ncia 

encargáda; d~'df~i'1nr; 'la Pº.'.litic~_ •. hª.·. cl/.ii. d_a.·rra .. y 
crediticia-~~(~¡{¡'~!( -

En - el' d~o. de '_: __ Mb''ai~n:xci'o·~º .• c<e-·· n··•~t:or·a~lo ··•ya fue 
mencionado; ire~e -.-.~-~- ~-utÓno~o 
den om i nXCíó;;-~-~ ;¡·~º L'd~.: :M é~iéh ;. ·;si n:rf:cib'al-g<l 
dicha· iií~tit~¿\óri ··no· ~i~in'i)~;e io'zó':: cid tal 
car a c tér Is tida'.; _-.- De s•d e> su • ··crea~H:~:: ·--~ ~ !TI i 1 

novecientos. v/int\cinéo y. hasta noviembre •de 

mil novecientos <>chenta y dos fue. una socÍedad 
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anónima con participación mayoritaria 
gubernamental. 

'" ·.·-, .,., ' 

Después de'dicha.fechay·porre,f~rm~ a su 

~ ee~c :~ ~'~rlii~zª:~.)~f~~%{~~:~~t~:;al~~:\~~f~n~~~f r~bli': ~ 
; ~ b'rteer: td~. ~;1~lijr.~:~·;;t·t1}~'.rl.t·h·~}t~~;t?t'j i}:;F ••. d ·e 

.:: .:::;:' ~·.•,i~.: ': i'~- :,: .. :.~~:~ '.·'>;__-. ~\-_ ;·<·'< ·f ·. :..~-··: "::·/(.:· :·· r :. ;)/ · · 
- .'""<L ,., >.r; _,_ -:, ,,.,_" 

La .. '(i~'F ·;ó!~á~tca.'. 11~-~ii}~·~:r~··¿i:!L~-~!'.~~·: 

~·:'.~~t;'f ,"~~~~~~~~~;~:~m"~~l.1~:~}7: XL 
Ad m in is trae ió n_r ·· ' I'inffr¿·~,. · }.-y /2, ~úf~t'Í~~>; . ' 1 a 
participaC:ióE.'(l_e( .g~-~i~r~o .e·n•·;;ios' :.¿_iga!l~s de 
g o b ¡ernó dd ( ba'iú;·º~ e· < ··- ·• <. ·· .. :· ·> .. ~'. ---;.: -,:··.··. ··-·· ' . 

S ¡, bien ~l\~p~he'ne·i~i,/:a '•la 'a~dfo{~i~'tr11ciÓn 
pública, e1 í>ánc-?f~.?;iº'i'ab·1r ?.e t~t1ti ·-a,·~i<>_riomía/ 

ª 1 se . gn ; }fg1~r~.t-()> ~-.~~-~.f ~?~r·~1 i~-ª~;;º de 1 
gobiernof~deraJ; 'al rii_eni>ff<ir;m_almente ~en fil la 
a u ton o rn {a ;e¡ u'e ... · fé 1 le -g:¿ a: cláf' s ~'!~y:' '•' 

• .• ',• '_'>',-: -,·.-:' .Í''.:, __ 
··:·~·}·~ -··:_\~f-;'i: ;_, ·.·.>,.: 

Dicha'. L~y \)rg'Ííni-¿a;'.d~Í_,BaJ1()'; de- M~xic_~
es ta bl ecf~ 'q u'e'. é's te/fe!l(~'T'com'~-~f¡'~'~i.;e 1 :e~ i ti r 
moneda, poner'-"' en cifculación los; ~ignos 
m o n e t ar i o s y p ro e u r a r 1 a s e on d i e i o n ~ s 
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crediticias. y ,de cambio que mantu.vieran el 
poder adquisitivo de la nÍorieda,ieJ,desarrollo 

: : : n:i~::;ªa;c~~nnaan&i~;r:?~~;~~~·:~t~l~si;s1jd :jeó': ) : .. 

~: s ::t: ~ai~Í'~~dd!!}}~~~~~~i'ié~c"i~{\;'~~,g~Por~o;~·~,f 1\t~r·~·······~·:' 
se 1,é pr~·~ º.·~ci'cin~.·~C>n' y¿·~;~¿-... ¡~·~ if~TViift~'i'o ~es' 
n ec es ar i·a;¡'>;·p~;'f .. :'1~:~¿.:·3·/ ,-t'~{·: .~~t'~J;¡)'¡cl"~dl;,< ~u 
participáci,~n;·J'l~();iJodfll' pe{~ si sola'-·sost'en'er 'el 

., ., .-·-- .. , ... ,. :.J . .,. : . ,, -: •• !'·· \,.~-.,',:':.:.~ ·-L' ~·, ·;·,'..'::· :·:<"··~ 

valor.realfde-J:dille'r'ci?>···· ··,•·· ..•..... '•· 
,,~, ~ . -~>-: .<>. ·.1 .• • ::,;§~<j{>~· ·: , "'< :>-. ~ ~':~~F :· ;~~·:.:.:: 

. ~;:;c.~.'.> ;_;-:-_:~.,.:-·- :<~' ._,~., 

El .. diecisiei'e '•cfe .. Cílláyo . di'.·· 'O]¡)';.n~·ve{i~lltos 
noven í/ y··c1/~'5; .'e1-···· í>iéi'id e~ t~' dé.1'~·YR.é¡)iíbl ic a 
introdujo ':'d )niC:'i~tlyít para iei~'~rifar' la 
ConstitúC:ió-n. y dota~ · d'e 

En dicha ,propuesta;s.' buscab:a consolidar y 

preservar I~ .. ~stabi'iid~{cte. pf~C:i,ós,. y~'tjú~·· .. tal 
o bj et i vo pr i o'ritári() 1 o as i giiarf a ;1

1
il' .~oristittic.i ó n 

al banco.< cent\;¡;, dotá~do,Jo. tam.biéri . de 

:~ ;opnood~~ªc:~~~n;j~e:~.i:lfe.do\At1siyro~.~·c ion es Para. 

. . 

s4 INICIATIVA DE REFORMA CONSTITUCIONAL PAllA DOTAR DE AU~ONOMIA AL BANCO DE 
MEXICO. ver apéndice. · 
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E 1 post u 1 ad o d .e 1 a inicia ti ya > .Pª r te de 1 
reconocimiento· de que, la./estab.ilid'ád de los .. 

no 

; ! : " i: .~·! ~N~prud·)··,e;d¡e;; ~~f ¡~f~~ ji~ ... · .. :.º}l.;ª;···.·tw~~y¿.~·f J~.s·~ª: ·. 
cuales' s•e··,•:. . •. 2át~·nii'.~r:; <~~.~ .. k/~'.c\~,c)ón 
monetaria: '.:: - ' '; '.} <:, '~> N' '.;,>.Y 

''·,.~~·,·, .~~:?',:.; ;:'•,'r' .•,··, • ',_,,,-;·_::!. • "'.'.':'-";' • ., '• •.'•,,•,' .. , 
'" - -. ,;,,.· e-· .. ;_:::;· ·- Y• . '.~··;(,: . ::~~~~- : .. -~.~..-:. 

~~~j!!i!j}II;Jil!i,ilI!!;~~~¡~\ri!~;r;1 ·· 
monédá< '~aci'ióWa'1< pago '~fo< las 
o b '"i g·a:~:¡\j:ri:~,:~: .. :-~~-.. ·t.:,,~·~·' " 

-::·(- ~<:?.·:_ 
··, ··:·, ·< 

Por úUi~o>p1~-~·xp,o_sic\6n de ~otivos ·de la 
iniciativá· p're~:i<le';,ci'a(consicl,'¡:ia priorÚario el 

~nªr~~·: ~;~·-;·:~;Z;·10P~~i;if ;.~~i~J~tº~~:~fªf~f ;Íj~·rta·; l: · 
de creár y p~ne'~ ell clr~~!Ílcion él ~!'inlró d~ las 
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otras tareas del Estado en las que se enfrentan 

continuas demandas para incrementar el gasto y 

reducir los impuestos. 

Es. decir, 'coh1o·es' sabido )os periodos• de 

prolongad'a, .inflac{611··.··.· van, nor~almente 
ac ompancicl~s ···de f ci'é,ri'cÍ t'S\ f•is cal es·· ·que ... en .. 1 a' 

~ :.~:;~·1~1~1;;~~~'.it!t!f .~{J¡j¡~~¡¡¡~,f~;j¡: 
darle. 

'. . ··,·f ..• :·. ·t/ : ... /-·» 
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facultad para. legislar en todo lo referente al 

sistema financiero mexicano, sustituyendo la 

redacción anteiior; .1 a cual era muy arrib'ig~a. 

En 1 a · f~foima 
exclusivarri'érité' Hri's 
banco • ~e·nt'r~I ;· 
fa cu 1 tales :,;·d:~; 
dejandó•c a !~;¡f. 
desarróll .. ar 

·~'·· _.· ·.:·,,_,. :...,:«·: ~··.::_•'. J·/.::'" <;'." .;;·)::::=./·~·:··~?:;:\' _,.,,.,.·:;-<: '';:;~'.:~:·· -

. . ;<·.;,_ ".:/:;':.· "/. 

Así :~cié ¡'ri.!r~~~'j~ \~ I·'. _te,~tÓ'.: ; cj ii e'·: re~a.b~: E I 

:.:::jt;t~t~~i~~~~1if ii?.~;.i?~lt~11• E:;·· 
procur~·~ /~; ~-~-r~·'k;U·dV:rYdn·.p·a'i/~1-. adq~isirivo 
de la moned'1 nácíoná1F 

·. '; · .. . ;: ·.-:.>:. _.., .. _.--· 

D~:estef~m-~c!Js~·cC>nsagra Ja· áutonomla· del 

b ª~ co :, .t.3r:.<ú·~-~x 1~:dH··ªr~~ .. s:~r• cio ~trol ado ·-por e 1 
Poder Ejecutiv,o. F.ederáL se le d~· un'fratamiento 

. < .,,,,. ·' ·~,_; .. '·-.. ,;, .. ·.,- .. 

especia·! en' el ejercitlo de• sus ;funciones. de 

e mi ti r b Í 11~ tes . y. . a e u ffar moneda (áreas 

estratégicas). 
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Guillermo Ortiz Martínez considera que la 

propuesta de reforma se sustenta .en tres 

principales razCin~rnienfos:" 

1.- Sie"ncio ·· é,i. crédito primar.io la principal 

herr~mi~l{i~·,·que '.úene >et ·.IJ~nco cen.tral .. para 

procura; ; Í~{.'.~;~i~'bii i"ct~i .ri'h . ltis ·precios, era.· 

: ~ :eI ::Ft;itci?e~·it}jt1;:0·1·~1~~tt()4·~~:-~;t~;.te ~ m,i n·a r.•· .. · 
. >_,:.;,,' '·· -. ~:~¡..;.: (·~:)· .. !,' ':-\'~ .. :,":;'~·~ ' ;:,.· .. ~ . -

''.<::: "'-~· :,¿;\'.~ .... -.• _.:: .·:,-.,· ;_'_.,¡},:'{. ·~,,·~: .. ·'.·~~-·:;:~~;,·.·:.·~:~-~ 
••. ,._ ,.,·;- ··!. .. - -

: ;; ; .l:~~;:~~:~~;fJt~~f ;~~~i~~~j~~:!i";~t.:1~: ~. 
amplio grádoclitin~~~P;é.n~:~~;c{ia': ~;,\ .. 

,.-. ':-·. 

··./·.:. :::::\ - ·-~.- - ;·.·; __ 

Asl, no• s•~ \'clejad'.~ :¡~.· .,;facúlj~~ ~-11~ª 

:: ~F:,~ If P:t~~· ótt:~U~~~j:(~;t)~sJf ~~}2iB:. 
senadores o e~.S'f~~s~·:ia;é;;Jl1·i~T6~ J>erma'iient'e: 

.. , .. _:- , __ ,~·· ·,_;..,,.·-.' "-1·( ; ";.x:·- ·-y>~ 
'- ·- . ,. ·,. ¿'.--' . -· ;:·:i-~~- -~~;·~.~J •';<~ 

En .esta)ínTsiri'a liríea:: sei_pfp¿'ul"'arl~'.,que .las 
pe r so ria s tie ~ /g rilicla~ ' a '.ta t'es r da;~á.s ~r . 
desenipell~rkn !~~} ~-~;io4os ~u9i :'d~·~·~c'iÓn y 

•' , .• ,, •. ;.-• • ;.o' .. -

escalonamiellto g·ar'aritrzllfan .. su 'illAeP~.ndenci~-
~ ··, - .. '· ''-'· . 

"ORTIZ MARTrNU cÍull.áru:Jo. ü IIBFailMA FINANcíERÁ v LA DEsmCORPÜRAcro~ 
BANC~A, FONDO DE CULTURA ECONOMICA, MEXICO D.F. 1994, pag.J26. · . 
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d e 1 Po d e r Eje e u t i v o ; c on es t a m i s rn a p re v e n c i ó n 

s e ¡ rn p ¡ d e q u e : a 1 e n t r ar un · n ü e v o ie r.e d á P o d er 
Ejecutivo; pueda·. sustitÜi'r a la mayor la de los. 

-. . ' - - : ·: ' . . ' .. - - . : '-~ ... 
miembros del ófgano de gobierno del ,bahco: 

' ) .--: - -.. .. - -
; '':': '::.<. d·:': ... :.\,--~ : - -,~.:_; .... ~ ".:<' ,-... ; - . . ::·· .:: .. . :- ,¿<·--:~·:,:', 

Por ú 1 Úín,~4,.;:;e,es't·~~J'~di d ;¡n a:iiio~'¡¡ id aa de 1 
cargo'; ·.'~xceptC>·¡;·c;i.;/r~'iú~Fs~~{et ·.··· •c .... ,., , (;;•·.·· . 

.. • ... .. ~,.:::;:1,·J·'::~·: .• X:'.d¡:¡;~;:~;:kg:i,.•'.:~1:J.·t{ · :X ::\ , .• · 
3. - Ha bi é ri'~o•fe;\:(¡ aíh>;,t~ ~·t~Íi~ rifia<;a J';\b,~ric'o ··:para 
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la intermediación bancaria y a los cambios, 

compartirfá la responsabili,dad c.on ofras 

autor id !Íd es . 
- ' - . , .. 

No cabe:d~~d~· qUe;al'~e:~os'eri 'lo rÚerente a 

::,~~rnl:t~kN1*:~xxjt~:wt~~t~i~11K.¡:l:. 
e u al paree f a<S-erf excl fas iv a '/'deL.'banc<>·'/Cen tra 1. · 

:: ~: ~;~~[=111~~~l~k~~t~~~jr~~·~.·~;~?Jf :~;,·' · ~: 
políticaihambfáiTa ;en ·susrlh~nos. 

;•¿-· - ,; /;::'' -·~·~~l.:.; __ :i:,-·: _:,_(_~· -~>-_:·,:·-· ·.,:--· =,,~ -. 
.. - : .----~ <¡.··: ,-:~~;:~-- -.::.:-:. ~- ~---{~ .. _;.---~,{~/>Y 

Como' co.nsecuencia ·.'/dé reforma 

~: ncs:: :~~~ºr{¡}~'.n; 1~~[~;~.~;f ·s:,e:i~N· J~~ent i ~n:, 
nueva i.bi~Í~ti~~-··. de. /1ey' ;;~r'a \.el .Banco ·de 

" .. ,: 
México. 

_._, ·-·. - :~:_-::~ -

- ·"··:~<.-: ..• º (.- .. _.,-.'..r- ._,:_: ..• _,:· -;~~-:d·~-t -:/i~r·t·tC~Jo 

ve i ri ti 06 ho . C>'T1r;ei~\~¡t;,~ti1~
1

~ • .<~é~~{f 'ra 

or ga n izaCiót!' x riúi é'¡b'n'am i e lito: <l~i'. ·~r~~co ·.de 

México; establ~c-.e;•. qUe/s·~'.·r,i ~aHd'ad <ip}i 111rirdia 1 
será el. {)Jro'cü'rar• j~ •:esfá-bii°idad del podÚ 

adquisitivo'de-1a'~oneda, sin embargo menciona 
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otras dos finalidades, que no dejan de estar 

relacionadas con la ·primera: 

a) 

financiero: 

del sistema 

b) de los 
sistemas'de pago.· 

En .• c uaj~~<a~.;su·•.•or~a~ i zac i ó n, 1 a 1 ey. pr~vé 
q u e . é ¡> ~j e1

rc i.6 i o ' de las fu n c ion es . y 

ad mi nis tfa¿'jt):~icfil ban éo, se epco ~¡en den .. a un a· 
Junta de G()bi~~nciya ~-n ;óobi:rnad~r. . 

de 

un 

-~<~ -.: - .·, ; "" 
' :-~-:: ·, .. 

La••·1~ritac·sé(i'~t'f:gr~~áipor ·cinc~ miembros, 

los cii~I~s\)i~há ·cú'at.~ó ·subgobernadd/es y 
G C>_b e r.n,·a.J~t;·r:-.:·:}~ _. ···. 

be acllerdo. con· .. ~l procedimiento 
es ta b 1 e{i do ·~ n·t'(!1<tex to con s ti tu e i o na!,' 'é l>J efe 

del EJeclltlvÓ .FÚer~Y no~braráal Gobernádor 

de é~tr~ los ¿~¿º cÍe de 

·'L·( . ./,:· .. ;. 

La l~y:./e~:iab.fe{'~ ~f~f'tos ~ecfüis)fos.¡>ara ser 

miembro··cfo la )uflta de Gcfbie'r1{0,;6. có~~ es el 

' 6 LEY ORGANICA DEL B~CO DE MEXICO. anículo 39. . 
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de gozar de reconocida competencia en materia 
monetaria, haber .ocup_ado durante ·cinco aftos 
cargos de alto': ni ve f. en/e 1/sisteÍna'fi .na ncie ro, o 

;: n' ~:::,7;~~:&;r:f i~füf :9 :;t,i;: :;%5·.;rcz. n 

·:·::-·. ·': :·L·; ... ,_·>" .,·, .. :. ·::..··~:-~::, ,. 

: : 

0 :~.:?: 1:~~~~/,l~f :r:p~o1 •. d,_··~r•_,_1á·f __ ._:n·_,,!_.,:_._:_'_~~.:s~e.~rr.i_;,:: ..• _l_._.n!bo~'_tm~f bt.r···a~.d:o; :s. 
embargo .'estos':' 'ri·ii;- .. - _ . 

; ~::::-~n;~ri¿f t~iJ~~~~rf ~1~j~f~~if 1¡
1
J$!f iitt 

por .sus·· ·co'rioé:i'm(eri(os; 'J!P~~L~·y11_-~{'h~'Cú 

~::: :~·e:s;.,~if r}1;~1:r~·t~w¡.t~:: ::~,::,:·: 

: :: ::~~'f;J}:f !:~:~~~:if ,J~i!l~:i~~!~d:,::,·:·.:: 
.. _,, ' '. ,. ~': "". . 

1 .- Los periodos •por)os • drie·;s~rá~ riombrados 
los Gob~r~~d~~es y Subgobernádores. 

" ORTIZ MARTINEZ GUJi.LERMO, op. cit. pag. DJ. 
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2.- La inamovilidad de los miembros de la Junta 
de .Gobierno. 

3 . - Las re ni un era e i o ne s de . '¡ os a n te dores . 
-:···.:<;-::.: . .:-.~ ·-

El gobe;~ador,;/~~r~'rá'·seis 'áflos en su 
..... ., ·····'"·';;, ,:_··· 

~ ~ :;tt:,· ~~:s,,;ctif:1,~t~i~~"~i;~zcaar:: .:éi1 m'ii~iisctifac ~óe~· ·. 

~~~~if f ;Nr;"~u~~J}}f J~;;f~rj~;r:r-·:~1füPfü 
: ~ ::;~~setf:ª·:{;~;J~~sJ~fri~~~~1ir,f ;.ii.u~Es~.··'.r·f,f ~."ª rJ "····· 

• ,": -~-t:'M' -~~'.:;' ', --~(;_, "''".::«.; ·.:~.~:~· ;.·,. ¡-~:.:~.-~_>'«;~'-- •• • 
-,-_~_: f~~";.::- - - .· ... ,;~,:-. ::¡,\"··: -~;:;;,::: 

de ~~enl~~:,~:nl11i~l~si5f'1~·~~~Q~·~t~~.l~Jj·j:~·~::n t:: • 
Gobierno~ ' ?~i ' P}<Q>i~, '(af~I c,ü'1?r :v:e.i.J1tt~.·ch o 
constituci6nal e'stablece' que;Io's\int_,egrá11tes de 
dicho gr~~(<> .. 'n<>:iJ;;<lrii·~· ser/remAvi<los•s\no· .. por 
causa grave., 

Al desarrollar 
establece corno 

este 
causas 

¡)ie c'ell~,;-./ '.la 1 e y 

de ·· \~·Molión•, la 
,:-'.·:;:.::,:.:;\~' .. 

'"Cabe mencionar que para el inicio de \'igencia de la ley, se pr;,;.'é e~'e1';.ili~~~si,¡;.c1;, de los l;.nsilorlos 
que "el periodo del primer gobernador del Bana> vencerá el 31 de dieieníbre 'de 1997. Los periodos de Jos 
primeros Subgobcmadores vencer.In los dlas 31 ele diciembre de 1994 .• 1996,' 1998 y 2000, rcspcctivamen1e, 
debiendo el Ejeeuli\'O Federal seilalar cual de los perlados eilados corresponcler.I á cada Subgobernador". 
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incapacidad mental 

correcto desempe~o 

o física que impida el 
del cargo -düra_nte un 

periodo de seis meses,- e_Jincümplimiento de sus 

o b 1 i gac i oite_~. ya' s ~á e1,1 ~~les o ~-e\1, defeÓto'; • e 1 

: :~ ~~t.:t\'M~~~;~f ;~M{i V~;r;'.~;•(~·• .~,; , ., 
... : <X<> ·'.·!'"· • . . , ... ~-:, ·:.·:, .; "- .. 

•,,,,E J1 ¿'f~t,ª{~~2t~ .. fr~1¡~{~~~~1!i"r~1f~.01:: 'L:: 
es table c,e q u ~.::co_m¡rete rá·.a-'la Junta. d 1ctam1nar 
sobre· •. Ia>,;~e~-i steri:~i~; ;-ci-e<-'a lgiiila._< ~~usa · .. ·-.- de 

~:mi:~~ óenp, ~~ª~·.1uªtd~i1:etn~~-dc.:1·a.~JªJ;ª1,a~;g¡r~arcv)1la~tddmº:~ry~f ti~;¡'~:t":; 
concederá. _ - Ü cli¿taillen 

: ; ~1::,i~1~r~~~lf i~!l~f }1i~~~rgti,~Ír'~?::~~,.í~! 
Comisióri': ~ ie~·ri,a:_~ente, para resolución 

El_ último· de. los elementos que toca el 

citado a~tor. ~:n;r:ef"erencia a la ~utonomfa del 
banco,. es la remuneración de ntegr~~tes de 

la Junta,de Gobierno; 
' •, ~ .. :._ . .' . 

L os in o nt o~ de d i ch a re m ~ne r a~ i o ít es s e r á n 

fijados por un' comité;' e ·cual estará integrado· 
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por el presidente de la Comis.ión Nac onal 
Bancaria y por dos personas designadas p r· el 

' ' ·- -

Secretario ·de HaCienda, de conocida 
experiencia en el ámbit~ laboral 

En cuanto·~ las·i&ultades·•·de···J~;·J~nta de. 
Gobierno,; J~b«~( ~·~~~~1;W qu~;. ;{~s; a¿cicines.·• y 

res o) u c (ó n~s ~.de. )li:ayor',/i Ilipoüarlc Ía ''.<J.e 1. 'oan c o 
debe~ 4 u e cl1i'~ \<t?.nf6 ~re éls·i·Kr1 ~s io .na c1 as "º r 1 ª 
Junta:. de' (;"·b:b:·¡'·~--,~rr~~} ·.·.\·:~ 

\~\~:·:· ',\;. :-.-'/< -:';_; 

Dicha~·.·. ta~ultlld~si· son ·.en' · .. 'tér~in~s 

! ;; ;[t~.'.~l1i:~ti~¿~.:~~'.~~~s1.f gf J:h~Í:~~ª JlfeenrBi~:; 
las poHtÍci~;;Y.··;··!Üs {rit~FioJ ~ó'nf~rril~ a . los 
cuales · el'IJ'aric'~ tre·a.li'z'~rA~ ~~'~ ;g·¡;g1iaciones · 

dictar·• p oift i ~e:~l s;;~~ ,1, a s>que s.·.:.rd>e.ª··.•.·.l.~ ~st ar•áúe 1 ;:~/oJi~ 
banco en e/~rcido · l·~;i,. , r~·cUJt!Ídes 

: : ; ~ .: t ·;:' ; s~gfü~i.~~ }Jjt1?f í 1~'o ,i, ~: ;::· :~ ::. 
competencia de : 1~ fr'c;~~.niisAn \e!~•··· ccamb ¡os} 
autorizar. 1 as .'.ó ~<l~n' ~·s }<le ~'ic~·Ka:·g'¡ ón'.'.Hj//iri'üílecla y 
fabrica~ i 6 ;¡ :el e 'i;', b\'lr~ie~/ 'rii~ olver ;;·¿ b''ie :·· 1 a 
des m o n etizac ióTI \1gfrd'i!~h éls Ji g.~ó~} e~·tre?~:tri;. ,. 

59 LEY ORGANICA DEL BANCO .DE. MEXICO. anfculo 46, 
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Por otra parte el artículo, cuarenta y siete 

de la citada .ley, enumer.a las facultades del 

Gobernador del Banco' de México; entre}as que 

se de.s.ta,caJ~It~.":·fr .. :~:~u,. é\r;~'o!I.~ ~~~ri~Útr~ció,n; 
1 a re pres.~,ntac(ón 1 ega.1; 'el ~je.e u tar''I osac u er.d os 
de la JuntaA'.e obiéfn?:);.:'dela;\::omisión d.e 

. . 

En cu~:htJi::a>Ja~\po,Llt)2~\norie¡aria, debemo~ 
admitir'.que'i, es :d.e: '.e~orine.¿ iriipÓrtah¿ia· rll 
ªu t º n omt ª; c1 el;bi'néo ~ri ~u ih i'o, aY dtofgari1i~n t º 
de su ér~·difrirf 't•a 'é¡~~ <c?fu~ · ha ·ci'~~ct~cio 
~. ~;:;:"ffi!i~ílNX';~:'f •r• ••.. "" ,. , ª .; ;;, ; ;,, ; •• 

El• a!iúci'~J1ci;f'/:y~>tntlo¿ho constitucional 

e o ns agra Ü1. ··~·ti ro.n§jn'.i'~.· ''~afii él ¡)~ rt~ o .. e en t r~ 1, 
sin eínba r go {u ley;•re'gl amen tária; de termina,. en 

: ~j ecta0Ps
11

: 
1 ~lj{!tit~~s~fara J:f:t: :u'}; e :p:;~ :~ :; 

crédito.,· ·. : >': .• , .. · ···... . 

Así, éJ.ba~c .. pJéde: ex,clusivamente,· otorgar 

~~:: ~t:icai:~:: f~.~ j~·I ~¡~f:r~.~ne'.i ··::;se,r á I; baá n~:: 
centrales y aut~fidades en. materia fi~anciera 
d e 1 e x t e r i o r , a o r g a n i s m o s d e coo p e r a e i ó n 
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financiera a nivel internacional o a 

agrupaciones de bancos centrales, así como a 

los fondos de protección al ahor'fo y de apoyo al 

m e f Ca d O de V a )()re S . 
·.. . ·.~~.: ·-.. 

E s f á c i 1 · de· p é r} i IJ'ir , q ü e ·. f'a e 1p a c id a d~ q u e ·· 1 a • 

ley .ot6rgip'~}~(;~Je:er ba'rid'ó. pu~·da?don~·eder 

c r é d i io ª{Xrcf ~~.~~~~·:;H~uc;i~~e i:·)ltv·~~Jri . ··~· 1 g·~ n ¿ s 

::E~:~kx::!':.:~ ;~t 'f ','!t:1~~~·~:;f~0i~Jtf:'~J: 
e m er'gencia./a s·l .éo m? Ia .regi{J~~;c i 6~ ;;, o net~ ria, Y. 

: :~, ,'::.~''.¡~;t.¡l~f r:~·i.;J};~c~r,~~¡~.~;:~¡Mº·;Jf :• 
pudiera~· 'expándir'' 'éxcésiváine'rúe la , base. 

mone.taria.: ~ .•. ·- : •.. ,; '. .. ·, ts-)'. ,·:·· 
s iri .embargo l1 ;mas·· i~p~'rtant~··~·~· 1~.s 

ante.riores .<e·~ ~·¡ #ré'dit,~~~l:·G·~.~·ie"rri'o,.Fectei111\ya 
que es all'¡ cfonde'con frecuencl'atien'e s'u raíz la 

inflación· y' Y~<:·d:epr.eciaciÓl1 'jf11'61~t:Ylltlá <como 
• ". - ·.- . •. ,. \ .. - •. - ~;: ,¡ 

consecuencia dél ~biis6 cie'dlcil'ó c'rédito 
. , - .:"/ -L·: 

'-~-- .::<· ; . ' ·''. <' 

:,~_; '/,: -; ' 

Si bien ,es s~Íricl'oqu.e' ·el Ban~o cié_ México 

goza de autonomía para'determ(nar el crédito a 

otorgara! g~bierno, lai'ey le imp~rie ~·n limite. 
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El crédito que el banco otorgué será por un 

monto limitado mediante el ejercicio. de la 

C U e n t a C O r r i e n te q U e é S t e·. J Je V e á J: g O bie rn O , y 

: :. : ~~:::··~H~tf t~i~t1~i~K~f j~lil~~1t6J~:~:. 
: : : ~l:a·~6·-~~1t.ªbrf~~~. ·:1;~>cJ~;¿Í ~-:~·'.,lÜJ~~ Vaª1tde~ 
deudor de·e'sa ::cueh.ta rébáse'er:·11ñiit'e, 'colocar 

:- . . ...'., . "" .·, ... ···o .. '. - • 

V al O re S p of cij~'~\a,.~ C,1/ g{; bl~r.~ o) . , 
. < .·~-c.._.·." :,~ .· 

Anteriórrr{éJite:sem~'iicfaJf '.que.el Banco de 

M éx i e o .. no;~' .. i'~~i~b~~ '}',C! e ; .t~t ál ~- ¿frin o m fa, 

es pee f fi e a'fu en te 'e n•'l1lateria'c arii b i aria.' 

Un o de ·•1()·5 '.f~cfb~~~~[<l~Í~ ririI n!l ntes '·de 1 . ni v.e 1 

; ; .:s:1.f !j~f'·fi~1:~ff ~~ 1~,
1

~iJ~iJ1:IJ;:·1FE:11Í: 
~ ª, b ~ ;:.' ·1~ 2~; !~"i;} [ccai'ªm1\bá\1ta~~.r~1.ra··~.·.·.·.'.>i~:: ~:n•a5~ ;; ua ~;. 
libremente erí:milterla 

' ...... '. . ···: ... ;_~ . ,. i·,. 

Sin e~~argd:• la ;;n~yorfa~ de,JÜos.•pa'fses han 

reservado a sus:< góbiernos la fácuÚad, de, fijar 

los lineamientos de~tro de los cuales sus 
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bancos centrales deberán intervenir en materia 
de cambios. 

México ·no es la·. excepcióll y la Ley del 
Banco de· MÚico establece•que ~·ri tal materia; 
el banco se /shJ~farif. a l~s difectdce · ' 
deter~in~~'ña crimisiÓn de. cáirilli6s\> . 

. , ',:{'·"' ;_;::' "//' :~> :.,,.\·. , :·:,· 

Tal c~tri¡Jjó~ ·:esiar:Á ((integrada ··por el 
S e c r e ta ri ~ '.•; ; ,;~~ •. C~····~r····é;:d~·~I.:t~-o:.:.t·.··ª.••.~. ip •. ~u;.;:b.: .•• lii!.•c'.o··~.-.Í~ >.~:~~ r'~ t ¡} r f a Hacienda· :y·.· . :. . /i:pórÓÍro 

: ~ :•:::~:1Ji~l~~i1f~;t~f 'G··~º~zbj,e~r1n~ª'.~d·~º'.tr .• ~ .•. i.f f ~~~;~~ '. 
designaé!Cls IJrir/~(ipropÍ¿ . . . ... · 

Aún qJ'~ }~ .:~~r·~.in~ra.,;';v·i;~i~'.~· ~~;~ce, esta• un a 
comisión b~r~;n~·ea~ai> ~º .. c~~·ütCI. a sus 

;r~a~v~ ~º:;r,'.a,~b··~,ºe~1~d;,e~::J?:i~;~j~~\~~r,{~;f ::d·~e~~~:1100:~s·. · · c li'ii ri'd () ·• •. iri e Íl os · u ri o 
represerita~t~s de ·ra SÚretarfa<de H~cienci'a y 
Crédito Pub! ico. 
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O t ro a s p e c t o .d e re 1 e v a n c i a e s 1 a v i g i 1 a n c i a 

del banco centr.al; pues serfá incongruente 

dotarlo de autonofof!I sin re~ponsabÚidad ~lguna 
ante la sociecÍád: 

'•··L >"' 

Eri ·e~t~ ~~}itido,·.·1·a L.ey Orgánica ºcontiene 

una serié de.dispÓsidiones que van encausadas a 

dotar '.de t r a ns p ~re ri c ¡ ª. e 1 función a m i en to de 1 

banco. 

Entre las ~edidas de mayor ·releyancia···se 

encue.ntra)a Óbligació.n de infÓrma~; .en.•.e.néro 
de cada afto, al Ejecútivo Feciú'ii1 y'!lJ' c6n~res.o 

,- - " , . .. - - - .. ..: . .. --- ' - - ... 

de la .Unión. sob~e°-el. presup~ésto•ºde' gastos 

corriei1tes· é·ihversiórl°i(sfe'~ qu'~{rk~1j~ó': .• · 
.• c_·c; 

- • 1 ~ - ~"' .' 

Este rifoh~¿<•; d~~b\~~~\. ·,s'e;c ¡~·~ll~~·dÓ'., en 

f ~~~~;~r~ff f~:1~~f~WJPI~'i!if ;~~~~~~.: ·:: 
"..:__ -~--- - --- ; - -.\ ':~: -- --,; .-·. - . -·., 

-·.;:';;·.: __ . 

Por ·otró; lado/ sé id~aráÜ f~~dÚorfas 

: ;: ·º~~ ~ :}~~~f ;1~~!!'~~::;~1b~f.~\'"f t.11l&l~·I~ 
auditor dentío·cte unrterna' qu:e soYié:Ú.ará a un 

. - . . · .. · : - - ··-.,· .. , . 
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c o 1 e g i o o i n s t i tu.to de contad ores q u e represente 
ampliamente .dicha profesióri; · dicho 
nornbra~ienfo se hará-~oll (a' ~prob~~ión:de la 
Comisión de;Vigilall-cia de lá ContadUda 'Mayor 
de Ha~ieñdi y)_1a/~'a'n~/~t~~i~h ;~_o/podrá exceder 
a cinco'. afi;ór~:,::, ;;< ;; :x.>;~; < ,,· ';_' ·• -

. , ::. :f f i·~~.Wi~~'J~:i~~~. !~1~~~i~H"cé:,j:: 
' • ,.· .•. ' '·'·,!.') ~ __ :.:'~·;:,· .•. ,, .,_ , ..• .:.·,-;,. ' .,;, . . - ·;: . 

rac u 1 tacÍes-•- -.-P,'.~I~i:. ;c~·i·_·-~-~ªWi~--~Nz·t~sc_ie~t-id os-_ 
finarici~r~~' deJ;'banco;::revisar .sú:corifabilidad, 

, . '-~ ". . •, ; ·~---~"";,· ~~- ";~~. ·:..,·, '-.:.·. ! ': 

debiendo :en r'ia'~/aI Píes fd e'nte-'-d e;la' Repuhl ic ay 

~:: ~·ciSi{~i~~~~a~~~1~~}f ~Jj,~~~~~~~~#~Jf.~:! 
de ga~ tos ·e ófHlriié·~: e\í ~-ver_s i ón -r1sic'a > · ,-. 

, -:>··:::. :' .... ~Lt ~~:~~~:.:~.~, 

El ·s.ancrJ7.~-~~~i~eX'.d:e-¡,j~'~i-'erv.!,_~r •. -~a~a _ªno 
al Presidente: de:,lá'.República .. Y aLCon·gr.eso de 
1a uni·ó~ 'dos irti6r:riirs :sobre';sus rtn2iones'. · 

:_:; .. ··_<·.-. -'·t, ·, ~'· ,'"~·<·:· 'i"'' ·;,/;: 
, ., . ,. ,. ·~~: <~~· ' ':.::·:. - :.:\\.:' ~:--;,\; 

El p·~i~··~/¡) ·~\ ·preserifaise' erit ~né'io/ será 

relativo a ;>¡f iJi'~.li"~a~Tó-~',' a •jri(q~o.,; ~ deberá· 

exponer _I a c¡)oliti\!a<mon'ef~ria •aseguir., 'durante 
el ejercicio én·--~utestióri ;_\e~·.g~itÚaí'; sobre_ las 

actividades dei banco en' tal ejercicio. 
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El segUndo informe versará sobre. las 

cuentas del ejercicio. anterior y será pr.esentado 

en abril. 

' . -,, - ~·~ __ : ~ \ :' ', 

Cabe aíladir. que cualquiera de las cámaras 
de 1 e on gr~~º: \1~,· :,1r ;'ifnfóli '; po<há ·'··. citar a 1 
Gobernador par~ _tu~}:ri~iff inform~~····· sob.re las 

actividades de .la irisiiúl'ci~n: 
~,.:>':'·'· ·~· .. ·.:·\ _.<; ._,· ... -~'~" 

. ..: ·.:· ;·: . ' . :::.;~:- . ' -.::: 

Ju n ,:• 'd: 1 ~ ;;;,! i~\ ~'tl'.la:~b.·.:.•.·.•.·.'.:.º .. • .. ·····.·.•.:Lrsei.ºY.~ .•.••..•. ' .•.••.. ~.i.: ... ~F' 'ed,nde,te'I er.sa.BI ~:': '. 
estarán suJe,tOS• a . de 
Res poílsa ~.ruci ... a·d~ .. ·s;:~(J.·._··~ .. ; 1 ó~ 's e~viéfo re s'"PÜb 1 icos 

Sin .perj~)fi§ \'.:de.f· q,'uef; l'os-'\·~ri'c~rg-i~()-,S. :. d ei 

gobierno dé la iiístitu'ción podrán•ser 'sujetos de 

j u i c i o p o 11 ti có . 
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4.3. VALIDEZ JURIDICA DE LAS 
CLAUSULAS DE ESTABILIZACION 

MONETARIA. 

El presente apartado surge como una 

necesidad de transmitir a valores reales y 

actuales actos realizados en el pasado y que 

fueron lanzados .al marge11 de la .·realidad por 
tiempó.s cifgra.ndnflación.r · · 

Una .:;:~id;·'.::fa~( ;,[Úiuas. qú.e tienen 
,, ~ » 

los 
panicúlares--pa::¡.71 ·¡,·¡:·o'iegerse.cle la depreciación 

monetaria,, ~~i _¡~~-~:~,'.c~~n-ato s ',cJ i ri erario~ son 1 as 
cláusulas.de iridexación. 

Dichai;~~s~·i:pJ;rac;i~·¡es ... hacen variable el· 

monto•· cÍé<1ci/~~lig~clól1 ~·eÍac)onáridÓio con un 

Indice determinado\ por Íiis. <pa'rtes . en·. el 

contrato. Tal. Indice pÚede ser el.a~Ín~nt~ de los 

salarios, la inflac'ión,·el tipo de cáltlbio, etc. 
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4.3.l. CONFORME A LAS 
DISPOSICIONES DE LA LEY 

MONETARIA DE LOS ESTADOS 
UNIDOS MEXICANOS. 

La Ley Monetaria de los Estados Unidos 

Mexicanos sigue una linea nominalista para el 

cumplimiento de obligaciones y asl lo dice en 

el primer párrafo de su artl.cu,lo séptimo: 

/<< _'·. , .. , 

"Las · .. ~bUg~ci,ohe's: }ele' p'ago, ~de' ctanfllier 
suma en" ni~~ed~·~,;. 0~x·i c'~ii·í{'¡T, ~~ ·t~~-~~ln¡~'.afin 

~~fif ~!~~1~;=~~~~t~.1.;~~f ;f f~~~~~r:~;t 
m e t á 1 ic a s s e 11 a 1 ad a s en e, l ,·a r t 1 e u 1 o 2 º " ..... . .·. . 

·•·• •· / . :t;,c .;:;, ''. e,>·;; ';' ;' /X /. ·• .... 

::,~;~~~~f i~Jttf J~t~~!f ·~~~~~~fü~:~:~ 
regula como se pag~rán'.1~'s :¿biigaci6'ne'~: mas no 

como sé contrai~á~; por lo ~ue .si se puede 
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indexar el monto de la prestación en. el 
contrato . 

.. ; 

Sineinbargoia.ley, en este afán nominalista 
va mas allá d~·donde la propia >te:or)a .preteride 

11 e ga r -···· ya>··W~e como .•• sena1 a •: .. _:_ .• __ .,-d:;Ne····.--~---•.·.u_· •. _·-·-m~-~ª:~n3.t<ue.mn··-···e{r···. e 1 
principio nciltii)1a'f¡'s~t.n.6 ft~afa .. ._ 'ia 

fi e e ió ~ .de).~·~·~-;~a.1~:~-..•. ~~(riit•~#~~,d·~.1§~i,5fr~?·'. \'si.no 
tan . só fo de 'la ·con t:i riuid ad :·oe:·¡ ~-úeij'rese'iú a e i 6 n 

: : mui: :,:f rL:~:~~ ~~r;ª~~~:~~~W~?i!~l~-~ i'{~:~·f iJ\º iéqc~·:: . : : 

establecer un i' un i d'ad' '1 ó'g i ca c'oll'form e\a '.la:.: que 

se r~·~il~en :~áY~~;¡~; :.; .~l· /~o-ii\i~~t·~ en -·un 
lenguaj~.--·._ Íllt~fi~l6í{ para el ··inú~éam!Jio de 
bienes y servicios, 

'° NUSSBAUM; TEORIA JURIDICA DEL DINERO. 
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4.3.2. CONFORME A LAS 
PREVENCIONES CONTENIDAS EN EL 

DERECHO DE LOS CONTRATOS. 

Nuestra legislación establece que las deudas 

deberán ser pagadas mediante la entrega ·en 

pesos en cuanto a su valor nominal. 

Sin embarg?. como ya fue dic'ho,; e11 que a 

la p~ÓÍ{¡¡{~ la 

que restituir cien pesos a "A". 
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Esto es injusto en 1 a medid a en que ''A" 

recibe cien· pesos que tienen p~der adquisitivo 
de. cincUerita p~sos de la épOca·eri que prestó y 

"B" -iío sÓ1o>tú,vo·~·-¡,~¡b.Íl.i~~cl/de·}hac~i•.•- p;ti~ücir 

:~; :;•;!~'},' ·.····é,!piJo·.·~ca~.'Hi .•. ' •. ~qu} •. e\~a:;~d,~q~u1i1irl•:ó~·.Ij1t~~.f !~~"i: peso~ d~ ;¡~ . .· en· ·-.. . · 
;> .'. . .. ;~;· ·" ,·~·r: .. i.'<·-

.. ~;;::;.-· .. _;\ __ ·.~, ,, '-· ·:-~ .. -.--~-- - . (f·: :.'· ·"-

El :err<>~c .·,•,:en 'riúest/11 ley:~-~ .cli/iva' en· 

~ ~;~·:t~~q~f r;t,·fit~~¡~r~~~t~i~~~i~~f :.;;x ·.· 
es e mismo < v·~}ri[;: ·~sJh ::.:.im po rt_~r .,_ s !.;: :cistá 
re p ré_s enta~o· p o r'.m as ;;o; J?. o r:·~~:~os'p'e so s.::; 

-·· :';· .,::;-: ,-.- ·;-;- ".,_ '\ 

En· 1a. pr/c1·C¿a '•x -:¡~'ui~n.do;;e1~·e/l~iió del 

::· :~:·;~~ ::r·¡f ~i~~,~ii;'~1J§1.'r::~~i~·~1,[i~~.~~ti 
de est~~. 'Úi"ffii'¿\¡ ·n;~c1¡·~~te una; 'fc)•;riiun ~ue 
incluya tinfri'cnc'e ele actU'afizaciÓri:a va'lor ;real 
del dJnero (C.P.f.,'T:I.LP.'.'éETESi ·efe.); mas 
un margen de ganancia. 
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Por último, la indexación de las 

obligaciones debe formar parte de los contratos 

al menos dé aquelr'os pagaderos .. eri· dinero. ya 
que la dÍscordán~ia' 'e~tre .eJ valor >no'lllinal y 

real de .lad~úd.~'S11 si~'.~i>r:e 'en:~~nerfc!~· d~ tin •··· 

:; ~ t:t t:; ;¡ryb¡:~ºP:rj·~}~{ ~a.:: 1ia1;~iu?;l~~,~Jhn/~::: 
parte.del ·'.<o~W~i~;::p:·~\1\~_'p~:{\~ :/~n?<>. ~o~'stTtu)'~ 
un en r i cj u écim fon t'o'no're gft i lllO. Ci 

. ;-.·, ._, -·;.- .. ~,:'?' ... ' :·-,-·-· ,:;,~~~·-:-> .. _, ... ,.. '" ... 
;· .. ,\ 

Sin ém b~'~¡¿ ;·:~sYi rn<lé:x'aci6·n > .•... estar 
1 imita da·.· y~· q u~>) á\únicíi <fi ~al ida'd 'I egltim a _que 
debe teri·~¡. 'es la d·e. ~ctÜ~li~a~ ;( ~;~1();, ITl~s no 

'.·' ':.: :, . :)· - '' - ' ... .~: '. ..' 

el de obten.er uná ganancia. 
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4.4. REGIMEN CONCERNIENTE A LAS 
OBLIGACIONES EN MONEDA 

EXTRANJERA. 

Durante el curso de la historia mexicana la 

moneda extranjera ha tenido y dejado de gozar. 

de curso legal dentro de nuestro p,aís; así: en 

~~; io'tr~;~¡;ij~~i;~iifü~tf t;i:·~~~i~~~fr~•· 
.. . .. - ":·.' 

cuf'lo riacionaJ:•'i '~ ·~ y ,; 

·.·:.::, .,_._ ,;,·.-. 

'E 1. C.ód i'go "A~'· Come re f () :.:ci.e:. 18 5 4 ;e{tabÍ ~ció'. 
dos ··· rl!g tíTie !!{{~'§ ije ,.Ú; re~!! rlan;,a<l' ré)fífo1§s J.d e 

: : ~·:; ::i.n'atea~;~·i:t~~·'}f.'.?~~·· ~}i~u·ir'..ªei: •. d{t~:o >:•:b ied~a¡: 
d ev oLve r i gÜ a Ucan't id 11 cf n um ér it,a de' acü e rdo .a 1 

va 1 o'i n omi ~~'( tfú't{ttiyi~'ie· ·¡a. mir! ed a •pactad a a 1 

Si se~·ey~;ec\r(~ .. a;~·~n lfs ITI_on~das objeto del 
c o n t r a t o ; ·: c o n i a ; 'é ci'll'di'c i'ó n d e ' r e s t i t u i r () t r as d e 
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la misma especie asl lo tenla que hacer el 
deudor aunque se ·álterara el valor nominal de 
las monedas recibidas. 

Los Có~iios•(:l.c.·.·s····.·i.8:v····4j···l:.e .. ;~ ·~e Ls}o;~J:s84:y el de. 
Com~rcio d't\... . ~~tabi~C:é'~. p~·~a· todo. 
p ré s ta m.o · 'le. ;·{CI{~ e;ri;;t e'í ~~~Ti~:;¡º ; iliera 1 is ta, 

' . .;,.., 

: : : ~:rrm \eª~1·r~f i ~¡.i'.1tt1pr•~l}t·c!tf ~i~;s cr··.ª.e···.·····raqg
1
.u·.:.º .•.. ·.ed· .• e.d :~ 

aseguren álCacree_~<>T·r~cib.ir>e1 ··v·~1~i:'. lá 
m o n edá ériti:eg~_da} . . ~{ · 

< ,':,'-

E l.:· C~digo'}\ci~: •.¿o~e¡ci§ .de riai 
articulo·· .• frés.ci~·ntos ·ci"n~·u~W1a:< w ···nueve; 

:~::~.~~;):A·~1·~~?~~ct~\·]lr'.~~if5'f·:str~~-~·ó'~:u~eª·g~~~· · 
devo_lvieddó .~::ªf~:~{idaá:'.if~JI} ~-"f)1a:: }~'cibida, 
c o nfo rm e ) . . ·. M d ne t a.r.i aP\.·a·······g'·~.·0,,Í n····e·n .. e.···········m····mbo·.·~nre.~d:º.·a·».·."· 
esta b lec e/qte ;fi')s e ••. p~ctá. e1··. 
extranjerá; eL ·1ren'f:fici~ .o perJu.ilÚg's~~á.pa~a el 
prestádor}~·c.~s'IJ\<le que se·arfereeI valor .de 

.:::·;: !O'.\·, 
ta 1 ní o n e d a . , .. 

Como rl1encioría el. Licenciado Francisco 
B o r j a , es te •. e ó d i g o " e s ta b 1 e e e y a u n r é g i me n 

62 JURIDJCÁ NUMERÓ 9':~¡,0 ;1911, pag 243. 
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conforme al que las obligaciones de pago en 

moned.a. extranjera se solventarán entregando 

moneda naéi}>'n~I; .en términos de asegurar al 

acreédor la devolución Integra del vafor de la 

::: : ~: :: : :·~;:e:' ~~í~:~r 1~ilf ro!;~ .. ~~;,'..;~::: i: 
que permitfa a.1 ac(e-~ii~nt"e· .. ~(fqÚ.i/ifé'1monto. de·. 
la moneda extranferllpfesta'da"•3\'·"'' <: · 

"~"· .:;- ·.~ ;x·>:: . - : ·.·.- ":. 

La Le y ·MoneÍ~:f¡}:f~ ii':J'~~Ó 5; · ~'n · •. su.: "á rtí cll 1 o 

: : ~: :::::i~i1t~t±:~1:r~~~'f !:~i~~;f ,.··~:·~~·,¡::~:::i · 
~~ ~:~}:f ~'.i;~jji1~~i~tl(~~~;:~g~[~i~f t~~ 
:· ~ •• ':.m ·: :f 1 ~~:j IJ:'9:.~1'~?f .'.J ·§,~ ,;t•;~. :r::: ·•. 'i: 
República para'. '.·;·er· 'Ju;plidá·~ ~n'.': ésta~ se 

solventar~n e~tíegi{ndo· /~( .•éc¡,ÜJ~.~lerite ,en 

moneda na~iO,n~L·ai"\i,po de/carlibi'~ ~igente en 

el luga~· y fecha en que• deba hac~rse ~·¡ pago". 

6JIBIDEM, pog 244. 
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En 1918, Venustiano Carran.za decretó que 

la moneda de oro extranjera tendrla curso legal 

con poder liberatorio ilimitado. Este·· sistema se 

mantuvo hasta 1931; año e~ q~e/s~, expide la 
Ley t\1orie'i~ria <de 1'o'~ . Eit'11Cig'5<Únidos 
Meidc~,n~s', {qJe /~ri~~c dé , 1;,gl{ •··. la 

moneda' e'X}r an¿1;:~ a:· ).; . !) :.:.·.·.·· 
De e~te"ii,gici~•e1 ait ulo oc¡'.~vÓ:de dicha 

~:~ drá~;~·~:t~~}i·~~aql~{n' I a•.·· ~·b,t~i~ ~·~~:h~J'era' no 

::E::~i'¡t)j{!J}{l:~;;r¡:~~~1~:f {{;tf~~~~;'füi~. 
·~::i~it~}g~5~¿~i~lir;~f D~t~~~f~I~i'f t 
pued,e' {C>n\r~tá~ 'ú~a\'·. obligación /eri''·>i~~·~~da 
e X tra nj erá :' Sin 'e;rn.b,a r'g o•,'el ob'íi g~do ,a:; pagar 1 O 

podrá h'a'éer .. én·lllon}da' n~c'i~·n~t •> ' 
.'"'•:' 

, ... ~ ::·J,.;[,~,;~~~r.~i~}tAi:~'. ~1~·J:, , :·:l·b ~;~i 
~: ~: x ación • de;'. fás o bel Í'g~c ibn~Pg ~ ~;:j\:·:oªhªs.;, en 

moneda extfa;,Jera y ~sí previendo una posible 
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devaluación de la moneda nacional y evitando la 

inflación del país. 
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5. CONCLUSIONES. 
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N o e a b e d u d a q u e , e, n u n a e e o n o m í a . e n la 

que el poder adquisitivo de la mo~eda .varia tan 

poco que es posibl<~s~erarunai'~stabililad en 
los pre~ió~ 'a: Ía,rfC> i'p(azoc,<~I.·h~blar. de_ l_a 

-. ·.·:• _ _, .. ~.~ ':::·:,.-.e·\.- e-·.: :·.,, ... ;~:··· ·,,~·- ·, ·'•.·-·.-· :_; :.·.;~ -.:-, ; : :·:· · 

in fl áción···•y-'.de>Ja> depr.eciacjón.monetari a serla 

m eradme_ •• _se_grir~·ae ___ .c'.;·_,.·t_·a·é ___ ;_·ón_:;r
0

}_._·_._·.-_c_-_._.e'.'os;_. __ :_! __ •_ •• eysAt;;e .• ~_._i A -~ei'.{v ~~~ e i ~} p rá_c t ¡'ca; 
por ~uestí'o·cás'o: 

d ' 1 ~ ')ri"J~·~l';~:i.¿J,ti'.f f ]~.t;t~~ )~~~?~f::. ;¿~: 
de la e~~nomi·~·,· ya que vi-~lentan Ta justicia, 
valor erié<í;{¡'·iri~aéló a_I d~;~-~hb-....... . 

A 1 h ~'tier: infl~~ iÓ h ;:<~ ~) a'1J~/a nCI. a~' fün é iones -: 

d e 1 · d ¡'~e: r·•o i ? i(11<.,_-. ~?Tnl' Jr_-_· __ v· __ '. .• •·a··_11 :u0._.-_._~r-_···_ª,·•_• .• _· __ ._r_: •• _-.--.•_~y>_·a•_-_:_·_._·-.• d.-.-~-·-_····:.-~q:.i_.u··.ª_.·-_-_e:-___ :. ___ ._._·_._._-.•.·_-_:_._-_._dc·_ 'e
0

:_-_-.• _ •. _._·n. · _-_-__ s __ ._-s __ e_._ur 
depóslto<o.• i{s~rva.i\·~é!é _ 
con se c ~ente ·-d~prec i~·~.i ó_n ;in o_·n et ar'fa )/en.•·vez 'i el e 

"guardar ,(i l~_úe.~a';;:ifü.tf~ v~~·:~áe,u ;ti,~Í!l p~? ·9vt~n 
atesore dinero;:perderá ¡ji>der/adqúisitivói -··· 

··'' ~~ :· :-:.:: . ' ~-----o:· . .' ·:o. ,- .. ·' :;.-; ~:>' <:~~;\~. \"),..-. ... 
·~_,:. /.:- :__,~:__,.: <~" 

Deja de 's7.r·.~}~¡~f .. e~:;;~-ª/~t:.'E~t)ue. ·al 
fluctuar los pre_cios no ~x1ste.Ta·cert~za'.de qué 
e anti dad de· -·di lle'ro.: s {~{¡/~ ~f¡ ~ i.~-~-te)~ar á ad_q_~ i -~-¡ r 
un b ¡en ·en·· 'J'.n: m~irii~t·o _ cfet'ermTll'á'd~T' as C 1 os 

particulares optará~ ~~?medir _e1'·valor de .los 

135 



productos en unidade.s mas estables (metales o 

divisas). 

la última función del dinero tarnhién se ve 

tras.to,rnada y{q~e las partes .predrirá~ :~~eptar 
como· pag~, •.uiiid~'dis ·~·a·s··e~dhe:~·: :f ·que 

e u m p 1 a rÍ ~§l~ D.~A:n'.i,a~\rK~'dj~ ~~rs •• ;fy ~~~T~n~ .d. as .• < ·. 

·Por>odo' iDáa&·<;i·a: ;~ll;flaXtórC· ::~~~~~~e··.•••. un 

~::,·':.' '¡~?;;~:~:I':JYJ'~~; ~;~,{~1~:títf f~'¡ik:; 
clarid~d'"s{ 
i nfl acróri';,. ·~u'ésfó~\ 'mi'éritrá'"~:;~· ,•< 

,o--

reaiy; 

poMán. 
.- •• ! .. --, ,' :,~·«· :--,¡' .. -~ :·.,.. ··/:. 

· q,ue · co~j~nt'arrl'énfe se 

deben de ~o.111aL l.Ínaániv.el de ló~ ~artic~lares 
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y otra que se constituye en una obligación del 

Gobierno. 

primer· caso el _derecho asi.ste a los· 

particulares: al .. iJ!sertarse eri fos: c_on.tratós las 

"cláus~l~s •. et.~. in.dex~cf~n\, 9~~ .•c~~·~_ie'rten ··:el . 
monto de.la '.obl.igación en:variable .. 

. .· .',' :· .. _,,~ ;:._· >-~- . . ·- :_. '::.:.'· '.; .:_;: .. ·;:::·/. 

coriio -;~ '• s~ >.;aná1i(ó; Ga·;:,\friisl'a~ción. 
;i :-::ts a'f~ t'á:·:·JJf i5~~.1~~ :.~rJ~: ~t)~~::.f D'}~¡;~·:.g·i :t-: . 
;;:~f~i~;g~~-~]jf}i~J,º.i'.::~-~~M~~·11~~\~.· pued_e 

.· __ _ .\ ·;:_. _ _ .:-_<f:..-~-r • -,.- ,_,, ~::~: .;:::=. ;.- -
·~> ,, i .-·~"'.-~'.-_.- ,. ·- . ;-; ;:.- --: -·., 

Las Clá~'sul~s·< d'~ .i\ri',~r~-~~¿~?E sir~~n. en 

realidad·para·'.q.Ue .Jás. obUga_ci.ones p·as'en a ser 

d
d el. f···"cv1·ª1 ¡() rquu':ye ...... ,~.~:~~·e'.·p~ .. os·d·.~,emr'rn }, lo'(¡ u_é'· nos~ ac 1 a rtae' s ',. ºs· 

.. · es · ... ·•. ... ··. sÜsii:~tár una 
nomi-~a1Ystii··· "e;P ·tiempos de <:1epreciación 

-,;·., 

mo~etaria. 

Es a·s i como estas. . e st i pu 1 a c iones 

salvaguard~ri.el poder .adquisiti_vo de•laspartes. 

CabemenCióna'r qjie:~I 'cí_e~esllo:.'t~ryd~á;que. 
velar p~rq~e'ci{cli·as ¿Iá.usul~s estabiliZadoras' no 

se constitU;aü>~n ri!Ju;so1/)ii q·ü~\;;~ '1~gnimas 
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solamente en la medida en que preservan el 

valor real de la obligación a cUmplir 

(espeéialmerite en las. obligaciones de diri~r~), 
mas no' deben rde represtntar'~una'.gananéia, en 

; :;' ~: ";&,:;f ~;'(~)¡tl,f f :J¿l~Yr'l~~ii~b;~.~j ~ 10 
. 

·\::\', ;> .. ·:'_:~ ,, ,::<~'.::· ,,:::>:· ., t~·>··". ';'):. 

, , .. ! : ; :",j ~~íf ~';YK;t;~~~}~,~1', !}\1.t~~'~.~;i, ;¡: t:: 
m on e ta ri.a, '' sfn'o >q~ e'; s'ol am,ente> 'aterrípéra sus' 

e fe c tos e U~ ti··úf iy ;~1 •• ~n: af'.11/ª,'.}c·.~ ... :1_r6.·.·~n§.,'.i~I a·~§" ~-u el·e ~·, i e g ~ ~ a · 
producir a'úriYriias' .. -~· . . • 

. . -~-~· ''. :·;-,;•,, ;:-/{ •" -. ,,_,·.: ._ .. ;;;' -~ 
;':·,~ -: ::_ ;· ) 

La ségU-rída' Tme'íii'dá0l'~~~ -~~'~_biti; .. la 

infla ci Ón ''y,'• e~(: c~n~~~c~en~i ª' 1 a 'd eprec_i ad ón • 

I~~g;_:~~~t;~~f ~~~~Jt'.Ji}}:~~~í{:J~~?:1~ 
que .··.J·~llii~•;tiJi{í-:~~'.h_1'.º_.o·.•·.,··. :.·.•.··.;eq•. su-ie·····d·"··. ~c ir, •El ºs·••t·· ·a9du

0

e_· ¡,sirve 
c o m o el i ~ Ú <in }< ~ . '' e 1 · d a e 1 

carácter de d ¡ n e'i~ "'.' 

En últi'm~ instancia será el proveer los 

medios ·p11ra salvaguárdar el poder adquisitivo 

de la moneda. / 
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E s t o s m e d i o s s o n e n t re o t ro s , , 1 a i m p r'e s i 6 n 
de b i 11 et es y a cU Í1aCi6 n . de m o ne d ~ s s 61 o en 1 a 
medida indispénsabl'~. /e'l ,no a~ti'sl del crédito 

primario una sir\a:ici11ttt~'c~+biatía:: 
</::;. ", ! _. -- ,'·· ~ ':': 

Saffa'.¡~ j~'\vi~f~'. crirrió s~Í~,~~'nt~ una 

po 11 tic~ ~i:i~ó l~fica fa'iii')~··,h~1i.'e ~taVá ~jla~~ a un a 

~::~~·":;1tP:~p1,1dªer'd~~qt;iA~;Fze:~:rª1 1:· ;: n :~: d;· 

por ende é.1 d~ Já población. 
·' 
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ANEXO 
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INICIATIVA DE REFORMA 
CONSTITUCIONAL PARA DOTAR DE 
AUTONOMIA AL BANCO DE MEXICO 

e.e. SECRETARIOS DE LA CAMARA 

DE DIPUTADOS DEL H. CONGRESO 

DE LA UNION 

P r e s e n t e s 

El Banco, cle>Mé,¿ico,•.nu,és'tr~ banco central, se 

~róen6s t¡t~~[~~~;J~~y¡;~1·.~;ª ;~~Y5G~1f 1,~~:~nnt~r:1:to~ 11 ~ ~: .· 

cte los··¡>r'~i>ósTios'.cte la R.ev~tucióii :rué?~e¡nli iiai· 
con r~ ; ~ t§íaJ i ~:11ct•;ci~:-::in~'{¡ í'~c.iones ,':p~{~adas 

e
e mm 1~···ss 01_·:

6
r··ºª sXct ·~·· • i!ii 1b:.~atni.'cs',0 •.. ·.·····.: .. r··.··.• ... ·.:~ess .•. et·····ªr ,vt··~ª.~.i",-. ~ º j a:~··ff¿c:·uffá a· ct e <a. 'un: . en IJenefiCio y 

p r ºte c cLó'llt.~ e·:·1/s·¡ ·~t~.r.~;;~·s· ;,·"ª ~{º r·ª- 'J~ .:: ·.·· · 
>::;·r: ··:·:.v.··_ .. ', . ~-·:)·;~·,.._·.,:_ , , "·.\:':: .·.::··. ¡,;.,, 

Para cieterminar'én:ztá·ca~ia':Magrl"á Ianatllraleza 
j urldi.ca\.~(e( :frand'o ;;¿~·i.cc!i><<le· ·¿~¡·~ió~,·. · se 

: :: ::,t;t:¡'; ~J~~;~:~t~~,!,~~ll~.:ritt~r~:,~a: 
virtud de las 'dificultade·s~ piirá pro~unciarse 

entonces de manera cate~órica frene 'ª esa 
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disyuntiva, se optó por establecer en la 

Con s ti tu ció n que e 1 b aneo. emisor debí a estar 

controlado por el Gobierno FecÍéral, .dejando a 

la legi~l~ci?n/ s~C:und'ár}a., determinar la 

natural~~ª y éralcaÍlce ~e:f\fho d'ont/01 .. 
. _,:\:: .. (:·:· .,-_.. ~.. '"··· . : 

Despllés' -•~l .. L~.E~~~- ;!J~(éril'_ic',~s,':i.idii \)9}5 ···se 

~: ipcii:it~ v.:ª ~/d~Jt~;~é}i~.l~~~-f ~\"<~ dZ .c.~'1.Ij.f '~t:ibcl~_-¿ :· •.. · 
p 1 u taré o' : EIÍ h' ~'.é~T1 ~:;, ;;·r~.:.: ... r.·Ejn~?.,' ·dr '.,de •i/gra n'd'e s : 
in s ti tu c i.o ri.~.~ -.·.· .. -': .. n'a.''·i:ro.''.·n.·.~·l.es:.' ;;'~ r<p·étop' ·~ésta· 

l<>' iíla.~iiJ~stri'ba''eA :r~f~~;; f'~ii~Y~dd<1~: 
según '·.:·:•,;:,:,, >~·:::·"''"'¡:·,.L;;;:·· .. :.·-•,, . . ,.,;-: . . . . . . . 
co rrespon.d ien're e{pps ició n ·ci'~ ;~_01yv-~~ a1:~~;vl~'. · 
pa te.n te ~s /·¡)~~~~'.s ... lia}o ;~fi,'arin ()ri'i zar'\'e1,·,, .. 
orden.ad o P,()( .Constitución :>cop· · una 
e o n ven i e n't é::a ¿t oÍl'o m ia'·cief a á:f;8(;··d e ;iVf t:·~·i co, A 1 

res pe et.~··. ¡ á {ei~'ti~a ;e X"p·ri~i c'ión;< d ,;: rii ~ti ~os 
seftálaba:- :'Hay' 'úérit{~a~e~tei en ·~·n· b'anco 
e o n t róf ad°d· <prit ,,;e li,/: Go bi ern o,-·· :i'1:y¡g·r~~lsi ~-o· 
peligro de :que'. él· rnieré~ político/ pueda 

predominar en un momento dado sobre. el interés 

público!'. 

Con el fin de armonizar control.con autono.mía, 
la ley estableciÓ··unslsf~-lll\1;~~-llÍórme';~clc~~-I, si 

bien se dába · alguña pa~fic.ipadÓn en la 

institución al sector privado, el control del 
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Gobiern·o Federal se lograba: dándole mayoíía 

en el capital del banc.o; confiriendo al 
Ejecutivo Federal la faclllta.d ,de llom

1

br~r a la 

~·: :: iJ{',:;r12jf óif ;;~·,;,.,rr~,e·;sj~ºf.1Ju$cj!.,',º~n1,de¡'s~J~'~~~1~f l:~,;: 
sobré cÍe t'e'r ;n ¡ ~á'él~'~ /\i~f :''e¡ lado 

6 r ga~ o cl'~~{6~¡'~.~,ff~.:' ;>'> ?'. ),'. '; , ~J< 
',"( .. ·":·~~ "' '):<' ·:·~' ,:,, 

En ~I año; d~ 192~8 se adiciO.nó''1ii'm'encionada' 

ley para haé.er ex'pÜcitó qJe él Ba~'é:ono estaba 
obligado ·a pré,st~r al Gbbierno ,Federal más 
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servici.os que los que establecía la própia ley; 

agregandose que· las 1.eyes locales no podfan 
imponerle la obligación de prestarl<Ís a los 

Estados. Estas' \dis,pOsici;onés' rerii'~z~i<>~ la 
capacidad d elb ancoipa r~ e'nf~'e i1tar ~a e~mandlls de . 
crédito cuy~ ·aténción podr-ía· ser \~'cXn~~niente 
pa~a.·1 ~ ecº?ºW'1;t·~.ic,i?~.~1 ;~ · ;.· <.'.;:r ····.••••_· •. ·· 

·.;·:- .;-· • • • J ~ •• ;): ; •• 

~:e L ;~~t~¡j:~~T:·f1 f ;?:/f~§~l ~:á ~::~-~c 0~1 ··c r íte ri o 

: : ,~ :~:j¡'.~tj~\~lliJt:·~t~tif ~·tf~:;¡.n~~~U~f ·· 
mane;~'3cit'~1-;1 ~g~'¿~~~/'Y6·ré<lúos.~1· úók/li-no 

Feder'ali reiter''iirido qúe- Ja''i\í~'t:ítiici.Kn '·debíi{;s~~ 

a u tónom;á~: pu~·~J)est<>' :ér~ .:.~fj~i)i~rj'.~·\d~arar.'qu{ 

'. ::~;;j¿ ÍÍ"'"~~~~~·1t~r rf i~~;"J~·:~:tt \•P1IJJ;i: 
necesidad.es> 'polÍti~ás}i:'' ¡, ·. 'firi~nciÚas 

: . . 
·.. ·' ~;:' 

En 1938·.• se /'11~\,afon a<¿abo reformas ···de 
import!ln'cia eñ·iT~·,·~;1~:;,-.·.:_c)~·gán'ici 'del baríco 

centr~I. La~ restric~roriés:para <:mitir
0

billetes y 

dar apoyo. finaríC:iero al Gobierno se redujeron 
: c. . 

de manera significativa al considerarse 
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excesivamente rígida'.· como posiblemente _.lo 
e r a n e n lo to e a n t e á 1 p r i m e r 'a s p e e t o . E s t a n u e v a 
orient~ción se··.rnantl!voen la Ley Orgánlca:.dél 
Banco'd:e Mé~lc~.c¡~'e.:~~.expidió en ~;'año de 
1 9 4 l. , < 1 ~ , l i'~ i i. ~ e Í ó n 

é ~/ ~}ti:}'\'¿·¡ t i m () 
~:-'..d"Ct.\ º.,,_ 

nacional ~.e•la.dnsfitúcion; no deberlan/e xcédér-

fü:::~{t~ti.'}_;:;t_~'dif_'/~/{{óbq}u~_:{~;t~dfoa~f~cd~~f [;_h;,a:c::,.•·a: 
. . __ :<ve_i____ . . 

posible i~~xe.,meritaf:f:¡ valor en<'monedá ~~ci~~al 
. >::.;·e~·;..·. :>.:-:···• de la citada·re~-~~vá:·>· ; :;·:: 

f ;f ;;"Jii~i~f lti~;~~~¡~~~n~.~~~1f ::ii 
: : :t ~ ;~·~·b;ª'/eª}i'S-t;,·~~I\~-i-}e~Aª·~¡ ;;;e~~-f ;.~:I,· •p aª·~·:• 
:dª~ ~ ~ :-:t/~~-ió:~~s;i;t~i;::~~z;::¡=:~ ~ r6:~orc.:;~: ?r: 1, d: 
través de resol ~ciories cie!'prdpio 6oriseJo. 
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Desde su fu.n da ció n; e 1 

del Banco 
caráctér de entidad 

mercantil de México: .. era muy 
limitado. AdelTiás,:en. el t~anscurso de l~s añcis 
se fuerii~ ·acr~c~nT~~··c10 su.s' · f~n6i~ri{ •de 

~~ ~;~:\~i.·0i~:f ~J,J}~~~f~i;~I~~~~~~i_~;~·~f if I;;;"~ ~ .. 
:~~:,',:f ,'}J1~jti~~.l~~;~}i~~~f~t!'~f~(:1:·~Ülf ;~i 
cambiar; . "·i/uq,;S º\níiiUf°'ar~ia:•. ... ;j~:rfdicá, 
tra ns ro rmándose.if . <N.e·n· ::(: :·t;~·k · ... · ·~·rg~ 11rs mo 
descenfralizadó del :pr~piO Óobie'rn~·; 

; 'te '' •• ,'; ,,~ · .. :·. ·, : ·:·~\;~>' .. " , '. " :-. ' 

~:.:s~~ t:~\,~~o,{¿~~;$Ü~ :i•:dt·;~~.·,·~::: ;: ~:~t f ;6 gra·n\m·~.d (~ f~qaJ;~:os cr.i t e/IÓ s .i~ i~ i al e S. 

~: :: t:t!7~:tFFlG~o}b:01.~e~r~.·nto11.:.:.;F:".1e:'die:;,.'r;a.{lt;,t:,:E~~~~ 
p u e d e c Ó ri c'e· d e'r a 1 pe ro s i n 
poner a ·este . fin~~ci~ITiie~ritó' un limite 
definitivo. 
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En este b re v.e repaso h is t ó r i e o, se man i fiesta en 

forma .constante la prericup.acJón de rrtoder~r de 

alguna manera el flujo .de crédito del banco 
central .. · E.11p',' se;gürkritent~ >por,_dos\ razones. 

Un a, . q.üe '·P9f (af~§}tit;po: se. ;:h a>'~~rci b.Í ~o Ja 
existe ne ia\d(lün yJn'cUI o,e·n tre di cllo\flujoi y···1a 

~)!.ii~'ilt~li1~iill1il.r1Jlll!'.:~; ... 
t ra 1 do e o'ir:o gci;'+'iod avla~··n'{uy;'..yi~os:;/k n:u e's t rá.' 

-.~_·. ~· .. n~:: ·• / :: ::~:~., . ; •: ·. >';''.',, -C "·•. --:: 

:; \_'.~;_ .. ~. 'i- ~·· 
·'-"_ . 

. ; . . . .: -~- ·,, .. : r 
. - ~ '·-.<;.' 

En ~rimer,. lugar, ese fénó~erio :'.causa. una. 
red i st'rib ¿ 6ró ;;· i r~gre si va ~\d1,: ingreso\ y :'.de : i'k 
riqueza.,·Dafta;, ~'á~-h~¡~f~'~i~'r{ :·fue'rios'';. tfe~~; ·:En, 

: : : : :'. ijqi_·u••_:n .. e'.•_f· .. '-r_._ª.'_-.•.• _c1cº··¡···¡.-ós•_?_ it' iiO~~~~! ~' ~~~,1·,_:_ºhc'a.'.'_f's·m •. 'd:o: 
rapidez • _ salarios;: ';coi:n?.' 

;::;:"J;~~dJ~i'}f fü•§l}; !'~ r~.¡Ji;:.:d~·e.q_d··.:_-·_-_~\;:'.:: 
ad qui s it ifo · -. d eL \cÍ in éro• kre~t~}i '.manera 

. ·-~ .·· 

~::: ',: :1,: ·:.~~~Jf ,~~ ;~tJ~i~¡ ~~~ií;~'p ~:~;~.: :·,; ~: 
alto porcent~j'~ de :su?iilgr~,s~s en bill~tes y 

monedas; y usÚalment~ nó tlenen a· su alcance 
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las fórmulas de inversión que les permitan 

protegerse contra es a eros i ó n'. Al ó casi o na r un a 

injusta transferencia de· ·recúrsos de unas 
pe r s o nas 'ª .. ói ras/Ja j n fl ac i6 n ·.· t í e~· e pe mi e i ó s o.s 

e rectos s ob{e ~'i :~·ejido sci~ fú.; }>()¡: ~Ú o{ e}i ta r .•• 

: :~ ii~!.í~',:;¡t\';::,ri;~;:w~.É~·:';~~il~"i~"~'~w·~~ ·· 
-,_; _:·: (~,:; _,_-~--- ... -.. ;;. 

;- <-';'.>'.:·::.:. - ,-. ·''i·· 

So s Ó 1 ¿ •.r~~·~ ¡;'~c{() .~ct6·\a·}~_tj'~ icl.i.cl:,/l'~"/}nha'd:ió.rl ·.•es 

por demás>rn~esea~le'/también Jo es'iforcuarito 
se reriú~' :á:{/e:~~~irri\~ii~</ ~~~;nóÜiiC:'6·:\•No es 

ca s ua1 ciV~ ef~.i5.eri·ó·~ ~-:"<le i.ridfai~:sd.:_ .. ·~.e~.'.r: .... -.~-~és~ª:; . 
: : e s

1 t0rsa~io~~seAtrai:a, f-ct~Y ~e }:·~hci'cir~o' ••• cori: ... un 

pro 1() ri g_adC> ~s'taií'e:árii ¡~?~(o' de. ¡ ~ eco ri:();n 1 á: ' 
\O • ••• ' :/_:.y, :. •i,'~· •• .';;'.' ;-;•' 

·:~_{ :,.·. _. : ~ .. _ . '. --~--' 

: ; º: relcat·ºi·n;1:"f iº~;.¡ ~-~~~·:L·eh11ú:.tlt:g1A~r;i~-~~11 ~: 
los. preci~~ .'·r~1ai;}ó•si r,ed'udendo' asl .la 
e fi cien¿ ia/ d e,t •.m ~-;e ~do cO'ITlr~~ ni e can islTl o ·· de 

' asigna e i ón<dde~'re'6 ú/s~: s. f\dl:rn'á s ,:-:~ \'·~~\t %ª r 'un 

ambiente ~'.n>~sp~i5ii:1fl~iJfir~~º . ..... la 
i n V e r s i ó n ; . Y: ... ""b''·e·· .. _·n•' .·ePf. '1·'.:cª.·.:1~oºs\~~P,diief s)····o1 as' evaluaciÓ~ d~.~i'Jo'~·cosfos _ 

distintos proyect~~ se tornó sun1alt;enÚ diilc l. 
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También el proceso de ahorro_ sufre graves 

daftos, como sé manifestó en la ép()C:a .de aguda 

inflación. en nueÚro país. ~sí, ill inicio de un 
prime epi~odio .: inflacionario; 'las? tásas .. ,de_·.· 
interés 're{íe~i·' fr~cu'~nt'cin;~rit~ '''se vue1vén 

: : ::1t ~ ~.;:'~·;·a~uarh~;:.r~o·,~~t~~:~;·:¡s~~~~:;~I c{:t:~ r?e:d~~~~·:·····. 
in m ed i'a1ó\'.a ~···~,Js:ttni§i r:0Y~.~;tr:~?' i'ls~-~•:':·<l é?'.i Áte res 

re a 1 es ·.y 11<> illiñ~}'es'\:N}> {).b ~-·r¡¡:llt~e;;-6~·ri•.é1 ···¡;i1sci <le 1 · 
tiempo, los' 'ahÓÍraéi'O're's' stf'•peréaf~ll >cif 'esa 
di fer en c i ii;. é~· :~\;d~]aij': .\le;· -~~~·a_·~\d~r '; ~'ctlio s 

~~~r:~:~~~~{t~{,:~~~~r~~{Jf"~~{;;~~f &t~;l~•. 
precio s;:s.,e v'ue·I :e~n-:muyj~ pfedec i bl e_s. En ie ~te 
en to r n ~, J'i¡ s··''i~1s'"a ~-·)d·~·· id~ ~;·;d~_-,}~'a i'é~t·~·t i~~den 'a 

ser sumám'entf',éi'~·J~da:~'.Y'óci' ·d't;~-: mari~ra' e1, 

P ú b 1 i c <> no:>e5-tá.cifs iJ,i{ésr~?a ~_ó;/ei(~ 1}·;i·¿·si~ .de 

invertl.í }sú~ ·~. ahÓ~ro's < 
represe n't af i V,OS '.de ,b ¡~--~u:~ s: 

'" ,,. , ;;, . 

:,:« í" :;;~¡J',;;!¡~f '":: oi PC~ > i OC "1 <1 lv o' 

propiciadas porifa inflac.ión determinan q'Ue los 

resultad~s'econ'ómico; de los co~frato~ difieran 

significativamente, en térrnin'osreale~, de Jás 
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ex pe c ta t i v.a s d e 1 as p a r tes ; m á s -a ú n p o r. c u a n to 

toca a contratos en· los :cuales se. p·_actan 

prestacionés .• pagaderas•.· a plazos ext~nsos o 

: ~ ~:::: i~~,~~ji5ª~R¡ ~:lº;:~1~·~r~. ·~·¡f: ~~:tff dte1~: . 
~ . ' , . . ,. . ~ ,. ' ' 

~: :;:~ :?:~\~~~:~f G1' ~.';t~:l'R~·:i,:·~t~1j~A;M, tk . 

bien es·_- --•-~- }~~.yf~Í.~.~· 2~ ~O• ~.e.s·.~;L~·:.~~~j:.~'L~is~'_fi~f ·_ 
mecanismos·,: te 11 di en tes a:;·m a·nten(fr- con s ta·n te' i1 
V a 1 O r re af: d:~ J~ ~~e~'fa,'~-j 0'~·6i);p~'t?~'J'i~'. ;:' --: •. : -

·:.·.;,,: !-:·-· ! : .-; • ' - ' : .. ·_ ·~.~--- .~-··. ~<<:: ~./::·: _,.- -
~-~ :~ .. . ''... ; ') 

La -··inri'acióri:.-• · proclucé't• gú~i <¡íí<ldeabI~ 
con se e u~ 11 ci a~ iPa'ra:::,i~:~{Ü c•i'.r::,1 a';}Ík'¿~/ti dÜ ~l'bre a 

que d 11. 1 u g ar; :1·ºr. ··.-1~J:;a,Enº.·.;n····p/or.'.ar··-·_·t.P~:.•l·~a-··zf10·'e5n····-·.-_dm_·,~á·ns}.'ac}o•··~r'.e .• -t·~.I0,es·b·r·· __ Aa··rssie,· 
de maner{que _ 
1a acÚvida<l -~c.onólllVca' se reálizá én· una 

atmósfera de gran in~~gU'ridad. ~videdte~ente 
esto tiene Ull efecto adverso para ~:! des~;r~flo: 
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Por ú lti.mo, no debe olvidarse que las 

infla c ion e"s en sus di s ti~ tos grados t je n de~ a 
reducir y,_en el extremo-, a casi eliriiiilar el uso 

de la inü"neda ,n~~·i~riaI, •. al ;rosio~ar~e - las 

cu a 1 ida des_ 'qtl ~-ésta•;deb e. tene I" para. c~~~·P li r s_u s. 

;: ; : ;;;"~;; ~,~··• r.~{i~::,~Jt~·1,t~~M$lJ~i.ntL)~;: 
ri d u e~: ;i:0;~!J!'f(i;t·~i~~;~tf ';'.%ré.g ¡ M. e"' _ _ . ~? n~ci á 

Todo'. e·~.:. ',.,;.,.Li~~:.x J~ .. ,¡ iri ,;~~ ••• ,,e 
: : : .. r;:~,Í~~~1[~~tt~·l4~~~1it~"~~~~~i~:~~wr\:: :·· 
sus _consécuenc'ias "du'ramente•:compr.obadas en 

:~ ::;:¡ Jj =~~~~~it."¡'.~~~ij,fü!i~~~·{i.~~~}i:~~;m, ::· 
com pro~isos . Tundame~tal es· :de>rnip:·g-~bierno: 

~:: c pu ;eª :r~;f -~~s~;f f 1'.Jl'.~:.:: ia1~]i{J1~ ¡~~~f ~~:~tli : : • 

tl~i)~'.lttf !:J;Jf ll~i~~ll!~~~~¡)~~¡¡¡:~¡~:·· 
alcanzaba""en""ll'ri. ~-ó:ro ine'~:+~ne::;a,iio;· ru.estr.a 

meta, que ya esti'.b6'r alcanzársé;:e's reducir la 

tasa de i~flación· anual a un dígito, nivel no 
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conocido por mas de la mitad dé la población. 

Recordemos que .alredédór .de. 45 millones de 

mexirianos. han"ri.~cido:desd~.que co~.e.~zamos a 

sufrir inflacione~ dtdo_s i ~·~s/dlgit()s.(.·. 
Gr a c i as . a ~'}tos ··c,\a~·lr·d,Jka: .• -.ed.>e···~.:.sl .•. :oisL.'.ns::;a,11 .. •.afr·ª,.oies~ri···rªe. a···,·,de. es •. 
estabilizaC:iÓn:;;;.f~; . 

obsér~ada ·~11,:'.~'}~.~-~!P~~ ~,~,~-,t~~g.~~-·~-·\~Jt~.~r?n de 
los aí'ios · .ochenta/·:ha •comenzado>.a' ·re.vertirse 

~;,' ·' :, ;~,' :;;:; ;f~,i:t~;~;~,;;4~~,~ü:f tt~}P~Ít~'~f ~ 
aumentad o 29 opor\cierito<en;~té r.m irio.s/rea 1 és, 'si · · 

: : : : r·i X;ª~\~ei1?1Fr~·ti'~l~~f~·;",~~:s1~u ~~~i'~r f f ~:!~ ·u:~·.· · 
prop()rció~ d~~re~i.~At~_'.: dé\,1~s irihaj°kcfores

todavla c'o.11tinúa·;·?p'e:r() a rifm'o' má~ fentc>,. y 

es peram os"q ue ~~n,Jri .fu tu ro' no ~u;_·l~jan¿ pueél a 

también .. re~e°itÚs~·: · 
,- : . . <·.·. 

en 1 os últimos diez 

él 

Hemos 1 ogra~o c'on stru ir 

aí'ios . sóli~.~.s'. bases que 

c o m b a ié p e rilí a ~ ú t e de 1 a n fla c i ó ri. E n M é X i e o 

contalll?s ~Jy 'con,·'r¡J1anzas públicas 'sán~s. En 

19s2 tenlani<>:s li11,défi\:it)~'ü? ;,~¡. cieritci~del 
P
10

rsod tic tri Tiit~-.r.'dne;or'.;1·bv'ra;~dí.'0'.~-s·_. ·•·.~d. ne .. ··.·.·.) 9.9 2; sin .'ccins ¡de ra r 
ingresos .la~>desi'ricci'rpol'ación 

de bancos y empresas, las firi~~nfas j{Íl:blicas 
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mostraron superávit por primera vez en décadas, 

e 1 cu a 1 fu e de O. 5 por ciento de 1 citad o 
producto. No ha sido tarea . .fácil..· Ha costado 

muchos aftos d~/eÚll~'.rzo. ····p~·ro;. bii~ ;s'abl do es 

~::e rs i :~tf ~iJ:[Jfü~J:t~~·d~;~·~tf ;;~N~~;~l·<~~~fl~~et: ·.· 

:: ~:Jt:li,~~~~íf f~fF~f ?~~t.'I;t,~,~t~t~\f f :;~~; 
, . ,:~_.;_<: ·'. ,.···: 

';.,.~.' ',.: :: 
; .. _, 

En mi cuíi'itci: i~forme de gobierno sefia'.Jé)[Clue 

ahora pod'e.rios y debemos consolida estos 
avan~es .. Las medidas deben trascender a ·¡ó~ 

,.... --.. - --:;.' 

individuos· y 'transformarse en instituci.ones;;·> 
·'· - .- ~;: 

Asl prdcuraremos a la Nación, Jfi!iccióri 
permarl~~t~" .. contra políticas .'él~nÓmicas< 
inflacio'Ü~;ias. Así habremos de,;sal~~guard~Í' .a 

' ''•.' ·····' . .. ''":•c .. -,.;,'·, •• ·. ,"·.' ' 

la pobla'éión de nu.evos episodios}inflacionarios 
y de íos Xacrificios nécesarios.i)'árá.superarlos; 
y pod/~~·~5;:•:· ga/aryfi~~r .· érecLliierlt~· ··con 

gen e r ác i ÓrÍ:.d e:~~í> leos. 

In d udablJmen:te,·( 1 as y 
prolongadas ,• han eltado. 

vinculadas 'ianto en 
déficit fiscales ··c~ns\derabl~s 

153 



mediante el crédito .del banco central; Por ello, 
si se ha d.e tener· una política perm'anente de 
lucha contra las. fuerzas· inflacionarias, resulta 

~::::. ~~:n:i:?dn~i:eot~t,~¡ie~a::-~dr;i.r.~;-t/iJj¡Í~n;r~: • 
que ' .·,e_· º .. · ... ··n. t,•i,n u!imen'te' ·?~ e:'.-.}~_.'n_·· r;eifta.J!i ::{_~_ .. ·.1:··.·t_,-.·e·.·.·ia·das - . ' - -- ·:~;··; .~;;~~;-:-y:.:;_ .. ;,;,;~·~; _- -" 
demandas par.a aumentar, ,el;,gasto:·).Péro esta 

~~~~?,}:;JJJ f~:{1JJ~i~i~.\l1~!~~#~t~~:~1 
, ::.-:_.'.. <'· i "~-<~.:-:_.-_--:_~_:_::: ·:. ,.... ':~:':'~· . 

::; 'r;~ ;;,;.-.··.1~:m~ • .J~if ~r~fo;'~~¡~~~ :.:/ : : 
presen~e X Ini~i['ü~·i < d"~ "'.~~rO'i~;;<,: a . la 
e on s ti tuci ó n'. P,ol f t ica 'd~:' 1'~s·;?Esta'Ci'os·. yh id¿~ 

:: ': ': r~.··mf :aJn~'dJafttof.'.j_;·dj·e~-:JJ~~Jf JJ!1;ª.:·¡··.ª·:·'··-·-·-·: __ : ___ -.. e"is;~t·a~b~1~1t,~'.d~a):d~~°.d··~e·· ~,--···_.,· 
claro p}oc\irár 

.-··· '. ;·,:,. ;,\': ____ . <:'.?' ·: -h·:~~-~\:/-~~'· ,-;_ <·-~-··;;;~';._'.'.--.. ~_:.'.·-~·<;. <··(' )_.~~: .. :: -.:·.<>·:": .+,:':. -j·;::: .. ;-¡_;_, ·,_ ~: ' 
poder. ad q u.i s,it iv,o ''.de;<; l ,a,•: rn °'n ed a•:•n ac i o.na 1, e o 111 o 
objetiv'ó prib·riia·~xo·, e,n· •i} \éj~_r¿i~T¡) de··. sus 
fu ne ro·n es}. >:"· 

'. ·'' -· -.. -·· 
,· '-¡., 

Como· es :;na tu~aT,~ la "~dmTriiÚfa'&ro-n'-pú bl ica 

persiglfe ~n a~p!iÓ ·especfro ·¡f~ ·''fin.es, tales 
como el au~~nto d~I em~leó y e(i~cremento de 
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los ingresos de la población, particularmente de 
los grupos más necesitados. Tarnbién actúa 
sobre 1 a pobreza e){ ti e m a' in e d i ~rite pro gr a rñ á s 
e o m o 11 sol ici ari dad;, y.' prom'u~~.e . e 1 d ¿s arrol I o 

: ~ ~::; :: ru: ;ud/f <t:~~ o~~~·~g·a.s;;i~.:~CT:1n: ri:jª~\ªi :~ :. 
des ea b 1 es{ en Uexfrerii~:e .,f;~f'i{ : ~ Í~~n·iarn ~:;:> '1~s . 

ac e i oii.es····e~'.;~·5f'0~·b~ .• r1.e)d'~~ :poi":,ilí) .:~§~:i:e?~.i)¡(s é'·': ~ •• ~Jna .. •.· 
financiad~ .·. Ft:iase's\ <s(nas; ·pues·.. . . 

consec u~ ión·.~~J.~a;~ f .. s·~rt.~;~/.~'.'~:j.~'!JJ;a,;~·~:~}t;~s .• °'~ ·· · 
puede f1n,carse~f,sól1dam~n,teb:s()bre) .el .uno de 

;:c.:,:·: .. · ;;:Ji::;·;r~:i!~~1•~t~i11t~~·~f~~1-~J~~: · · · 
siem!J.r •. ...... .• ... . . . ... . .,,, .. 
free ue Ít te nien fe J5 é'; f~c."'~rr.·.~< a 1 fina n'c ia rnien to 

' ... . ;,:.::: - - . - ,·;,.<, 

in rra e ¡'~:ni~'{~<:~· .. _ -.,> ·: -·· "';:.>·- -· -.:···1 .. _. -_ ::·, · -~·~¡e·a··.; ... ·é·S·fe·~~ --'/Fn 'á·S 
y ;·•rn a_s ;J~~~ :.

8

1 os.o .. 

:::;::g~~::~~:usf*:'f~ti.vasis.~.c~e~l~¡{¡i;º~\ .y . más 
;:;-,: ·":: -.r;-·; ' - ·, 

::' : ~,··:;~·tii~.~~S!:±·~~,~11:i&:í~:?,U~;~~:·~;:;;·.~ 
~: r; n ~ir~ª; c}r;:0¡itc~~ó~~;dªe~~:-··.~~~f ~'f l·)J':·i t~: :¡ ;~ 
::::::~~~:!"~;~:~,~~~~if j~~~1~1:~~~:·J;{~¡: ::: 
último, sino ta'm'bién a<ia aitiorti~a~iÓ'~ de deuda 
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que m gobierno ha venido .efectuando. Al 
res pe et ' ' es de . ,re e o r dar q u e . el saldo de 1 a 
deuda· inter~a de'i Gobiérno Fl:deral s.e ha 

~:~ ~: i:: :i;%:r:~:r!JÚ¡~~:~{f jls~¡;.º1i~::1ri:::~1:·· 
en 19.92. ·.Por/otra,".pafte, .·í~itibi'éA cabéi's¿'fialar 

[(~:~l~t·~t :~;~~~gj~~1~1~;¡j!!if j;¡¡~¡¡ 
e en t rá l•'esf:~:~::~'.;~:t·gf;~a (poi d iv i~as::}~: ~á~ · de 

e i en to por ~f ~n ~ °:L ·. ·:. ,,, , '.':.!.·. y; 
r ~·.,: '. 

La existe~·~i~·de:iun banco" centialcon··. él 

~,:: ~1Y,~~·, ~f :!f {~11f ~~~bf~~~J~t~~ft~:"·~~l.'o~!:'. 
~: ::; :e•:~-~~Jtrª}~:-r·¡~~u~f 'Rs;t~:~i\~i~~.::·~:~~··· 1:~ . 
objetivo> E'n· 7\,s{é / se~ ti do;., e 1 ·•: .b'ari~o-'c~ntral 

ªPP duo med dr/ªnªni.~f,;~f1:H~~;isir1 .• t·:º_:uf'.a····c;e1;cº/nJ"e~ :s. ·.'_,.1"~1.~rJ•J q : : 
. :~'.r?_pi~'¡~r . (~Úacion~rias. 

Pero tamoiéfl° p'ocfrfa actuar como, conÚápes'o :de 
los pllrtic~lar~s, cua'n1o· •'úfoi" .«:~rlsideren 
emprender ª~~ion s condúcentes al aúmento de 
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los precios o de los costos; conla.expectativa 
de que las autoridades llevarán· a cabo una. 
expan.sión•rrio.~efada ·siuflcie~te p~~a ·a.colllodar 
tal a~~enió'. '•· . . -··.·- -

La d efi 1hc fa:n·;.~áeL crlt::rÍ<l. ~~io; ii~r i o conforme 

: ; : : : ~!:·1:yet.•.~:v .•.• a~li.'u,.,alir~~.·.'···: .. ·•.:,s~~u··.1.
0

.·.··.·d'.(e~•s}e~m~;'P~Oeiftio,t: :.• ..•..• ei.•I ~{~;·¿~: ~~: 
~Jara '¡)úa . \í\~·~,Ccl~ la 

~~~gJif •.• rr.•.·.:e:~.·ª~t11°zla!d:~ºlts •. ~~~j ~~f ~:\~lt\M;;t.1Ii .·. esfu~r~~5.•• ,-.·¡,aYa~'.''f~'tisfa~~i 'otra 
finalid¡cl; o}::· ·~c;r·· .fa~~'citi'~ci¡ ·,·,·•1afr.•'r~'rorma 
constituci on'al ;,:; ·'p./op'tl'estli' :;¡~·no··· ;ú~~tilf~f'1a 
proc~de.'·~. t¿~ .. ~tie. ··} i{>~~t~'cú·~~tiéa ···~~:~?~ ~"~t~ri~\'de 

.• -.. ,_.,. ,- .• ,"¡)'-

¡ n di e e s>d f'PKf cj.?.~;·E~;~.f i .. ij.U.f~~\·a.~;.~ ~~~}~~1,• ~ .. á..nco 
central. ·su .prodücciónf'>s,erla, encornend.ada al 

:: ~:~ !!:~1~~i~i:~~~,~E?f~H?i;,t~i§~~0o~?{i: ;l 
/'e 

técnica, p~ra.re'aliza'rla con'ila' objetividad y 

alta e a 1 id ad 'q u¿ has ta '' ·. ah o~~ 1 a '' han 
caracteriz~doo 
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En segundo término, al fijar· como objetivo 

primordial .d 1 banco central la estabilidad de 
los precios, a política monetaria se torna más 

predecib.Je', .racilit~~do asl:Jas deci'~i~n;·5·de los· 

: ~ :~t::~; ~i:}•Jti:t·r¿~!'i~t{tt~~~f Jf.·.•.·.·.·.'···!c,~o·~n'!1s~r1,'.dte}r.:.•ª;:r'a; 
en 'de term.i ríid o·:. ~lri'i:ílli'ent:o?: 
p r i orí t a'rib: córii'o ··y"i(···~e/s;li'ai.:ó'; u n··~~'~i:e'!it·~< de 
i nce rt i d~mbr~ ;~o· 'fa~ol'.C:c~·· ·:;'i(tffa~~,~~fi,1 i¿ 
eco n ó nli c ~'.:< . ' ' ... ,,,. . ·.· · .~T .. 

~: ,~·::::.:~v:p;;;.~i~·.~~7.:,';·!~~~{\~[~~:.·;~;·• 
de 1 ·Estado•· ··P~opone úll'/~ ev·o''::arregl o 1cé n~re la.s' 

m~ :e:x~i1· ~c~a··~n. io.~s01~y·;Í(;'~;j,% ~?i.~f ~Ji;~·~~~Y~~.·.:·.•.·.· 1·.·.:a\d:~;e1.·c~.eu··~···a]d~:a: ·L ~-.\lun~ más ~'.'.jústa 

~~:.~}J,:AtH.','it?M~·~:~~~ir.~~,~~Jf ··f ~,;~, :~: 
con so 1 id ar' y:m an tener 1 a est~b ili d ad\de precios. 
Es ta bi 1 i dad.·• 'c¡~<e,·'cÓn vién~.':enridiari'o:/ no . se 

r ers i gue . :é~nl<>\~n·:.o_ti]~·~:i·~~ :~·n/'.~ (Im\s~ 6)· s ¡no. 

como uná ~'oñ'Ciiéil\-i':'.iietesa~i~i'~si'''·I)Ten,c no 

sufici~~t~· par~ ¡()g~ar 'en f~rriia so¿teriible la 

equidad social Y eldesa~r~lloec~nómico~ 
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Los argumentos. expuestos. en favor de la 
autonomía': del banco centrál se ven reforzadós 

por 'di ve.rs'os est~dlo~ •• com~!lrati~'os ~ 11 ~vados • a 

: ; ;·, Ei~Z;fü;~~!If~~.ji~~1:;~~~?~1}YJ,!,i~{~~'. .. · 
Suiza .y E~ja·cl¿{/~Crii'<ló~': .:e;ntre•:'o:~j:¿~:;Us~elen 
gozar' d e .•. :.1 ~·{f~s.~'{ ·~~··.· 1.,?.·ri.~c'i.§n)~) s'(~~j·~··~·:':········ 

·:!: .... ' ~:,,::;. .. \/,\ .. "r.i•\c' •"•'-'_, ~:;;::,\> ·;~ ,.·,~:·:~ :"~'.;>',:• • V 

::·~\~rr .:···i~i~{{tt~i~~¿~f~,{~f !~M;~it~~::~. 
otros paise'S;·comoC(Chile\y.0cNueva .Zelanda; ni·. 

~~t~m:: ::t~:g~~~1~,1~~:~~do~~é;~;~iJ~m};l~·i~~¡:;;::1· 
1ega1 de procura ~Ha :~~t'libi'i{a'áJ}Jii'óri'~·t~ ~ft' · 

';;>"(. ·-·.:•.: .,,·.~\ .·_, / -: .. " - \'._ ·~:'·>.:·· .·:;_\\':' 

~ :~: : 1
:· :: : :::·:1;,ti~g{~'~;~~J;~:f itif~áttf" :::,',:; 

sus ba ne o~ cen't'r~l~s·: tilll';'¡¿'~'h~~·¿ p~é~~ l~c id o 

el criterio de ·da;I~~ ·~llt'ollomfa, •as{ c~m6 el 
mandato ele pro¡:urar la es.tabiiidad .de los 

precios:· 
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Dentro de las funciones que el Estado ejerce de 
manera exclusiva en las Afeas estratégica~.a las 
que se refiere el cuarto párrafo.del_ artfcUlo 28 

Constitucional< estiln ... las> rélativas a la 
ac u fl ación dé!Tlo';n'~Ú'y''a '¡a e;J;t~ i6k·cl~ ,bi Úetes' 

las cuales' se pr°.f,gll~~}.~§b~~ay': :d . ,· /. 
Al eferito:. e~ ·>"d~--'~ue,~() 1,rpllr,ra{()J :~x~t{Wo : d~l 

~i~'f ~~j~:~~1¡11ti!l~"l~llf~ilitlf !li~fü 
di ferenc 1ayde'· 1 os ó-rgfn is mos ;\que a t 1 en den ,1 as 

~::. ~.::::~. Vfi .. :s·.~eéx·•·.•.~.pt· .. •·••·.

1 

.. o/.•.,o:•.:.·.•·P:.···r'{.-~.·oª_ '.-PF·u·.~-····e~~st( .•. ·º·.~_1'.: ...•.. _ •.. _._!_-•e~.1 .•. dln._.:.,.~.•.•.••_.e_i~_ªs __ ;.~t:_•_~a1. 0::: ~ ~; 
ante r i ()f\pil i·;.f[ó .·.:In is m a 
Inicia i~.'~t:>>."·-. .. '->. ~·' - ~:< _ _, ,., ._?: ·.·._:.; 

" .. '· - . ; .:·' . :;:·. ~ 

·:.:·: .. -: ',. .>~_'.: 

Cabe sel'IÚar ~~e. fa '~'ctinaC:''¡'óri de ffión'eda se 

: : ~ t ~11a:acr~.a,~-f ~~~:Yt ~•ttJ~}~~+t~~rs~}d~ ¡"~so.Ji~: n;: ·• 
M é Xi co··~'.· ·/,': .. 6_ti.'Y:~'. .. ·:.:·:- 'á~'-~/á:·t~-1--~-:~ .. -··.; ~~:~ie.,7?- ·,/.o/·g.iá Íi··¡·g ~o 
descen~ral,iza~<l d~- I~ '<ad'mi~is't'raciÓ!i pública 
federal se coÍlsÚvarla; 
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La efectiva. autonomía del banco central 

requiere de cierf~ presupuestos ·qu~ se propone 
consignar en ei' árt(cúlo 28 . Co,nstitucional. 

E 1 eme n fo···e sene i-~.l··de la ·aúton·(}'JTlla de.un b arico 
e entra 1 es ;J a'Í a~~u 1 ~-~cl;;e ~~r~'~ i'~_á '. qhf·d~ 6e' tener 

: :i: · ~:'.v~fi~i~I'f~;1,~~~~~.~,t~~~·:i~~~·:. ;; 
~·~~;{;.:~~1»·ª1i;~f l~Jl~~~~~dJ~e-·.~N~?~:.-~I;:~~~. manera, c_ons~c-uhi'~'n:~ · ¡~ '.e'¿((bilidad de 

::::iºº:·en~:At1~-r~-:-[ti~-~tt'~~~~~~i1'·t~ii1:~~i~.tn 'de 
1 

--· .... :::.»·:.·.º'·:''-

En el 

banco· 
las leyes; 

a 

materias: 

prestaciÓ_n '/de:;. ~f~itr~io's¡ ·Esos 
ordenamientos\ asignarían' ¡¡::· .'1a's~ aúto'ridaaes 

gubernanj~n\#1~~ }(y_;', '.h ' i>Xni~; }cerit~al' las 

facultades de ··regUlac}óII e~ U~s(~¿; iriaÍ~rills. 
Además, . e~ ta.bi'e~ e fí ~ { ¡~-s:( ~-~c;·a ~-'.~s~-() s .·. q ú e . 
garanticen una ade~

0

úada!' c,oord1nac1ón de las 
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políticas del banco con la política económica 

general dél Gobierno. 

::':·:~ :FE~f J~,t1~t¡J,\~¡~r~1·;·¿i~{f ;:~.1r·: : : 
Con el .. est~bl:c;~ ¡'~'nt~ ·,:d~' es:t~·~ .:}~cul,tades 
que d ª r 1 ª ··~rit¡~·t·<>,~0.eli'( n'h~~TrF ·e:·~nit iiii ~·yó ~· un 
e once l'f~ :.· \~·o·d:~t~:~· ;:;d'{::· '''Zb'ari'c:'¡( ~.t .. :c.·entra1, 

act ua 1 i ¡andó~'.•as i'• n oció n: preva! e ciente' en· L9L7, :; .... < ·-:"-/: ~ .. :._::-'.":.:--~ .. --:'-~: : : :::-]< ~· )-. . <-·:·:. ="·~::'-.. /.;::-:~,:'..:· ,~ ~ :> .: :·;:'.,_,::· ; __ ~_:_,~~:-- --:; ·:r . ~.-~ .. --~-, 
manten id.a< hasta :hoy·.,;eni• di~Ten ~L texto 

;:;:ltti;~:~~:d:H~;9nai!o~uei~;L~:Í:¿·~·ól%~ftJf~i~:¡~·I:~. 
monopolio d,eila eni'isión'de los ~'illetes. 
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Factor determinante de la efectiva· autonomía 
del banco central es el. procedimiento para 

nombrar y, en su caso, remov~r a las p~rs~nas a 

;~~~·1~:~~~í~f ~~~~J¡~¡~t~E{ff~rI~~~l?ii~: 
de la•. CollJ.isi'ó.n')Perrria~ente:/"Asi mistno,t como 

~: ª 1·as.irnt\f¡·~t·~:;iijj¡'•.·:·{í.t~~~t~~lc~:~t;'t.~!Flil·5~~t;~ti~!:···· . 
no pocí'r~ri ·~~;·:,~~tri~vid~J ... si.no>p~'r. i~ ,, 
de falÍa~ gr~~~s'.',:'( :)· .,., · ; ·:. { ',;}:'. •:;;:: 

;;:~._(~'· - -- '.; -;.·;~ 
-·--~ .. · ·.'--:}"-- .... - .... ,_,-ye':.: 

que 

posibilidades rd.enoinbrár ;dentro.C!e<un. breve 
periodo a i'a tc/talld~cl 'o a Ía, ~a~·~r1i éle. las 
personas enc~rgadas' de. •¡af conducción del 
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banco, se podría comprometer la autonomía de 

la institución. 

Los pe rlodos >extenso~,· además d,e 'contribuir. a 

. : : V: :;:~1~,
1

!:1i~~{oj/J ;f:¡~~:~;r~~lf ;~~1:~:.(·ii.:: .. 
decisi~n~·s.:surf(r'íall :oén:'iú':lri'ed'i'~ñó y •.. largó· 
pi azo.~···•Y ~o·;~ óf'<) '.~:n Vi~·.··éói~ n~U r~ .i lime~lata.'· 

-... ,,..--
, .•. ,-, •. j'. .:< -·::·_·./" ,. <' .. <:-:. '",. 

! :·;, ,/:Jl,'I!~;.~.~ i'l:H;~~t Y:. ~~Ii ~·;t~~;;,~'};;: :t; · · 
e o ri s t it uci<>'nal ;::ü'6s ;¿·'e/~ié¡ <> s:q'u e: pres f~'ri ''.t~ni<> 
1 as i ns ttrn~ ioil¿s :·¿d;~i '}?~d"rt¿o ,· 'coriio ' 1 os ,' 

i nte~medÍ~ri~s ,· financ ier<>~· ·rió> ·bancaiios hoy. 
son clenom in ado sO dé{<~'ane'rlli geri'éral' X~rvi c i'os ' 

finan c iú'o's. O:p'ór t~l''ra~ón: 'se p
0

rop-One sús ti tui r 
la e~presiórí}~s~f{í?Ío;s;de :b'~·ri~¡ y crédito pÓr 

servicios fin.~.n''i.ie}() ... 

:::~:::i:~~,~;~t~~~~~~fo':W~ :1 ·:,: :~;:::,:' ~;; 
ConstitúcJ~nal, · .. ·.· -·~.(ifrespónderla al .C~ng~es·~ 
expedir·. 1 a 'ley,cfel barico 'central ·~·~ gi'an1~nt~ ria 

de este ~recepto .. Pór .·tal razón; se propone 
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suprimir la mención en la citada fracción X de 
11 estab1 e ce r .e 1 Banco de E mi si ó n Un i c o 11

• 

La reforma.al articlllo 1·23Ap~rtado .B,·fr~ccióll 
,• _ .. -,' -..... , " ,-',· .. - ,. ... -_ ... · •'·· .. 

•(_/ ;\-;:__'_:. .,_ 

: ~. , : ~':,: • , : '1"·';; Iifüf [1 1trn ';~ ~I"~t· ~; ::~ : : 
e o ns ti tu c i 6 n ·. ~·¿ttti~L de;¡:.'1~~ ·~¡t"~cio s< U~ idos 

Mexicanos, Jl1~), pe/mito someter a· la 

consideración d~Ii;·~·<~ckri'krC°~o d~ la Unión la 

presente lñi ci~Ú'\'~)t :rr > 

DECRETQ;pQR.{EL QUE' :s'E:< REFORMAN LOS 

ARTICULOS' :28,·L ·in) ·:Y 123 DE LA 
-· . ''.;. ~ .·, , 

CONSTITUCION\POLITICA DE LOS ESTADOS 
"!.·.";-.:··'.,;:-,·.·. '· 

u NI o· os··'.·; ME X 1 e A-N·o·s ~-: .:,<. 

ARTICULO P·R~~Eio'.-· Se reforma el párrafo 

cuarto del ~rti~'ulo 28 de la Constitución 
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Política de los Estados Unidos Mex.i~anos~ se 

recorren. en su orden. los actuales ... párráfos. sexto 
a. déCimo para''pasa'r a sér. ~~tav·o 'ª décimo 

ss ée gp. ut·i·nmd.0··~.··-····.•••dye· .. ;1'8,.ep-.r __ ·.···º·~·P·.~1)_0J.f oa'nr:.··
1

a···
1

nc/u.· :
1
1 •. ·0·~-.• s: ~Yrra f os s ~ x to . y 

._.· -. . __ ~á~.a _qu~d!lr como 
'~~· •. .,_-'·:· . 

s i g u e< .. · · ·-.,•:, <; · '" · 
A RT Je úLÓ-~2 s'. ~ <. 

·.;;·~- • ·:> •• ';' "' 

'·: ,·:·. <·(> .. ··~ ... '.-_ -.<--<·-· ,· . . . . ....... '· ... -. . . , . ~ . . . 
:· 

......... -. ;:~·; .. :. ~.: ~ :.--.~ .- ..... _ . .{ 

No coh~tfdÍf(l'fi ~'on~ptilios lás_ funcióri_é,s que _el 

Estad,o,, éjer'zá·We'..'manera exciu,siva en.'Ias.ár~as 

~~;~~·~~a;~¡;~~~i·i~(,l1Y!{1}i~~J~(1I!J;~}: .. 
rad i oactiv os/y';'ge neraci'ón/d~ eriá:g 1 a ·~'uc 1 ear; ,•.· 
electricidad; f~·¡;;g¿'~{ritel -y ia~\;:.i~tl~idadés 

: ~ ~J: ::::¡t~1::·~~~:~~nJl.,•1 o;.o, q "' o xP; da 

: ~.'.. ';: . ·. ~ ' . .': . ·'."·' -.. 

El Estad~ ~o ta-~á.;.: 
<· ;·:: 

E 1 E s ta d o \'.te n d/á ·• central .. 9ue será 

autónomo.en .é1 •eT~rcrcrr.i.f~' süs ruricll>nes y en 
su admillistración. :su''·olÚetivo. prioritario será 

p ro c u r á r 1 ~ e s t_a bi 1 i d ad de 1 p o d e r a dqu i s i t i v o de 

166 



la moneda nacional.. Ninguna autor dad podrá 

ordenar al banco. conceder fi~anciami nto .. 

No coristit~yen111~nopolios las:',fu~~ ones ~ueel 
Es t~ do ej7 r;~.a':J~.e.,fa~lf~~A 'e.~~:l~~:~i:,\':ª;.~<~:'. (fiives de I · 
ba ne o · ...•. c~nf~al;·~ en ~la's· ·.áreas0.::f stratégi c~s :de 
ac u fÍ a Ci ó:n~ ~d ··~·oi~ d~ 'y\e'iii¡ ~¡ ó"Ji\i·~; '¡j¡'JI'~ t'e s. E i 

, · '. ,·.:: ::.~'">. :. ~~·i'.·:: ··-~·>v-~·>,·:-<t ,·,:.:~~···:. >·~~-: ··>}·};:.<::.y;~«{:;~·~>·,~·.·:· .. <::,:·· .. ·;::;, ,. ·'·'··· =. ~ .. ,.. :·· 
banco e e ntral; <e ~·J~s térrni nos': q ue::es t~brez.can 

: :: ~ ~:: ~:~K1~~:~sN~~~·~~~:¡J~::~tª~'f ff~:·~~··. 
: :;~::0:~:11:·~j.i~~1~\t~;~~-~~~¡"¡1hl~tf f ;~~}:~. 
o b .s e.r V an.?j at' ~,~:] ~o~n··~;11·s'.~;¡'~'& .[1.e_i;··.~~·~~~~·c~.~ t, ~rA·}i ·•··· . 
cargo de~pers,onas;•:cuy.a•.de.signa,c ió:n .ser_á hecha 

f f '.:~!~~f ¡¡¡~¡~~f i!;i~¡~~~~jJf~I!fP~• 
de 'u' r •.";' ;·~·~ ~ ; ;; ~!. ii~.ri.í:• ~t:ir~~~~?~f i f.¡: 
falta ·grave·•-::y no> ;podrán:c::tener •nrngun•:•ot.ro. 
·eni pleoj · ·¿•¡¡¡.~º .·,5> · .. co~i~·¡);n,;)~¡;~· · ;:~.b·'.~P·~jóii de 

aquellos. 't:n qu.e a~iúen,; en<r,epresen0tll9i?ll}d'el 
banco y de •. los.no remuneí'alóseri'asoáac.iones 
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docentes, cientfficas, culturales o de 

beneficencia . 

...... · ........ .-.. ; ..... . 
ARTICUL.Q ~EGUNDO.- Se reforma la fracción 

X del ardcút~ Ú ·de la'Conúitución Política de 

los Estid~'s Unido's Mexicanos ~ua<q~edar como 

sigue: 

AR TIC U LO 7 3 . - . ; ............. ; ... . 

1 a IX .... 

X.- ParX f~glslar en toda Ja REpública sobre 

hidrocarburos·; ~ineiia, industria 

cinematÓg;ért2áJco~~J'c'i~,ju~gos con apuestas 
y só~téo~;; ··.¿e:tvicio's'·.• financi~ros'; énergfa 

e 1 éc tri c•a ·•y: ·u·u•c1•~arl:f'i> a~aª: .. e .•• r" .. 'tP
1 

.. ·c.·~.· ... u.d.·.1i·º~·.·.·.•·•. 11.'a2s3;.·.,1~ye~ de 1 
trabajo 'r.egl'alll e'~t~ riá: ;:dél 

·o,·:;"· '' • ~ "~·:;<· 
' ... -.. ·•··· 

XI a XXX.::, .. , ... { .. :.: 

" ·.· ·_ ·.... .. .. 

ARTICULO TERCERO. •Se reforma .la fracción 

XIII bis. deL.A.partad() B dei articulo 
0

123 de la 
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Constitución Política de los Estados Unidos . . . 

Mexicano.s para quedar como sigue: 

ARTICULOí'.23.- ...................... . 

B. 

I a 

. X 1 II b i s . - E Lb ail·c o 'e e n t r á 1 y 1 a s e n t i d a d e s d e 1 a 

Adminl~tr~ciió~ PÜOlfoa. F.~deral .. que formen 
parte d e(is ist~'triiiban cario mexicano r~g irán. sus 

re 1 a c rb ne·~ :1~ b:o!~'le~)~~ri ··Asupsa>rttra··~db0a·J····.ªd o res por 1 o 
d j s pÜe s t.o eri· el •.pÍesént'e . -· .-. - , . - - .-:. ' : .. -

XIV ........ ; .. : ...... ; .... . 

TRANS TORIOS 
' ·' .... :·:. ':.·· ·.:·"··, :' 

PRIMERO.~ ·El presente Decreto entrará en vigor 

al dla \¡g~J6~~ed#'..~~ ·¡,~hlicació~en el Diado 
o n c ¡a 1 éi e ·1·ay'f ¿'d'e rae i'ó ri. . 

' .· i'':'· . . . 

S E G U N D O , - É n . tá rtÍo s e e x p i ci·e 1 a. 1 eY a e Í . b a n e o 
centrar;· reglamerit·a~ia d¿I ~rt!étil~ 2!! de esta 
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Constitución, continuará en vigor la . Ley 

Orgánica del Banco de. México. 

Re i ter o·< a <u s te des,· . . C C . S e creta r i os , 1 as 

segurid~de~ ,':.-de 'mi.. atenta y distinguida 
conside~·a'cióri'; <. 

de ~ayo de mil 
novecientos no\l~ntá'y;tres: 

su F RAGI().EFEC1'IYO.·NO REELECC 1 ON 

EL P.RESIDJ?N'Í'E, CONSTITf.JClOÑALDE 
LOS .. ESTÁDÓS UNIDOS MEXiCANÓS 

CARLOS skL1NA.s DE doii-AR1 
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