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INTRODUCCIEDN

LA VIDA FINANCIERA EN MEXICO. HA SIDO OGO EXPLOTADA EM
LAS OPERACIONES CON EL MERCADO DE VALORES Y EN BUS FUEMTES

DIRFCTAS POR EL AMBITO EMPRESARIAL DE CADA EFOCA,

NUESTROS  ARCHIVOS Y PUBLICACOMNES  FINAMCIERAL,  ESTAM
LELEMAYG S DE SUCESOS SORPRENDFHTES.  PRIMCIPALMENTE  DESOE LAR
AGITADAL GEGTAL POLITICAS, REVOLUCIONARIAS 4 VARIADOS
PROCESOS3 ECONOMICOS CAMBIANTES DURANTE LOS AFIOS DL GRAN

DEFRESION MURNDIAL.

EL DESARROLLO DEL MERCADO DE VALORES HA SIDO UM HEGHO
INCUESTIONABLE - DENTRO  DE l.A’ ACTIVIDAD  FINAMNCIERA  MEXICANA.
MUCHAS VECES SE HA COMENTADOD EN DIFERENTES FOROS Y CON
MOTIVO DE DISTINTAS OCACIONES, QUE MEXICO ES UM PAIS COM UM
RIVZAGO CULTURAL EN MATERIA FINANCIERA EN RELACION GON OTROS
PAISES GO MENOR POTENGIAL ECONOMICO £ INCLUSIVE CON MENOR
GRADO DE DESARROLLO, ESTO I‘1UE.ST;'\'A UM GLARD PROCESO DE LA

CVOLUCIOM QUE EN MEXI_C(') SE HA  DADO  PARA  LOGRAR LA MAYOR
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CAPTACION  DE  AHORRG  EN OPTIMAS  CONDICIONLS  PARA - EL

INVERSIONIST AL

LA ABSOLUTA  LIQUIDEZ. SEGURIDAD Y FL  EVITAR LA
NECESIDAD  DE  AMALIZAR Y DECIDIR, COMO  PRODUCTO  DE LA
URIFORMIDAD . HICIERONM  OF MUESTRO  INVERSIOMEBTA UM AHORRADOR
FOCO VIRCULADOD Y FOGD AMALITICO DEL DESTING. DE - 50U AHORIO.
Aul PUES, Bl AHORRADOR Y LA EMPRESA  QUE  UNNIZA  LO%
REGURSOS, MO HARM SENTIDO 83U VINCGULACION, MO EXISTIENDO
SOLIDARIDAD  FMTRE  ELL INMVERSIONISTA Y UNA  EHPRESA S EN
PARTICULAR, Al COMO TAMPOCO  DE ESTA CON L PURLICO
AHORRADOR, QUE FINALMENTE ES EL PROPIETARI) DE LOS RECUARBON
QUL HAN PERMITIDO. EN MUCHAS  OCACIONES  EL. DESARROLLGO DE LA

PLANTA PRODUCGTIVA.

S REQUIERE ENTOMCES DE LA INTERVENCION DEL MERGCADO DE
VALORES Y DE AGENTES  FINANCIEROS  EQPECIALIZADON.  DEMTRO

DE LOS CUALES DESTACAN LAS CABAS DE BOLSA,

EL MERCADO  DE  VALORES  PROFIGIA LA REACTIVACION
FIMANCITRA, Y ESTA S LA BASE MISMA DE SU RAZONM  DE SER AL
FIERCADO SECUNDARIO QUIEN AJRSSTA [—'f?ﬁ‘l"lAl‘~4Ehl FEMEMTE 1LO3E PRECIOYS,
PERO S TAMBIEN CONTINUAMENTE OFRE(’;E LIQUIDEZ. SIMN - IMPORTAR EL

PLAZO DEL INSTRUMENTO DE QUE SE TRATE.
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DE ESTA MANERA PUEDEN MANEJARSE TASAS DE INTERES
DIFERENTES., A PLAZOS DISTINTOS Y PUEDE TAMBIEN OFREGERSE
INVERSION A LAS EMPRESAS DE LARGO PLAZO, SIN INCURRIR EN LOS
RIESGOS QUE SIGNIFICA MANTENER COTIZACION A LA PAR Y A LA

VISTA,

EL. MERCADO ACCIONARIO MEXICANO 69-75 MEDIDO EN
TERMINOS DE INDICE DE PRECIOS Y COTIZACIONES APENAS LOGRO
PASAR DE 150.89 PUNTOs A 21365 PUNTOS EN DICIEMBRE DEL
ULTIMO ANO SENALADO, ESTO ES UN INCREMENTO PROMEDIO DE TAN

SOLO UN 75 % .

LA EDAD PROPIA DE LAS EMPRESAS MEXICANAS, SU ESTRUGTURA
FAMLIAR O DE GRUPO CERRADO Y LOS CRITERIOS QUE IMPEDIAN LA
APERTURA DE LA INFORMACION, HECHOS TODOS PARTICULARES DE UNA
EPOCA . QUE VENIA YA MUY DESGASTADA HACIA LOS ULTIMOS ANOS

DE LA DECADA DE LOS “80 .,

ADEMAS LA CRISIS DEL 76, ‘82 v "94 ROMPIERON ESQUEMAS
Y CUESTIONARON EM MUCHOS CASOS LA VIABILIDAD DE LAS EMPRESAS
Y EM OCAGIONES HASTA DEL SISTEMA.

LA EVOLUCION QUE HA TENIDOEL MERCADO DE VALORES., HACE

SUPONER QUE LA ECONOMIA DE ESTE PAIS Y CONSECUENTEMENTE DE




: BU EBQUEMA FINANCIERO FUTURO AUNADO A UN SISTEMA  POLITICO
1 RACIONAL. BRINDAN SEGURIDAD A QUIENES AHORRAM E INVIERTEN EN i

LA BOLSA Y DE QUIENES REQUIEREN DE AHORRO PARA DEGARROLLARSELE i

CADA DIA  SURGEN  MAS  AHORRADORES Y TAMBIEN  MUEVOD

POSIBLEY:  INVERSIONISTARZ EN LA BOLSA. ESTE NINERO  CONTRIBLIVE

A QUE EL CARITAL DE LAS EMPRESAS ESTE EM PODRER DE MAL Y MAS

PERBONAS  QUE  CONVIERTEN A LAS COMPAFIAS N VERDADERAS

BOCIEDADES ANONIMAL, CREANDCH EMN LOS INVERSIONISTAS

CONCIENCIA ACERCA DEL CUIDADO QUE DEBE BRINDARSE A CADA  UNA

' DE LAS EMPRESAS EN QUE  PARTICIPARAN  DE  LOS  BENEFICK)S

FUTUROS,

DE £5TA MANERA ALGUNOS AHORRADORES O INVERSIOMSTAS SE
HAN ACERCADO AL MERCADO DE VALORES DE RENTA VARIABLE: HAN
ACUDIDO A LA BOLBA DE  VALORES CON  SUS  AHORROS: 1AM
EXPERIMENTADO  ALEGRIA.  ANGUSTIA  E INSOMIO:  HAN - OBTENIDO

BUENAL GAMANCIAS Y TAMBIEN HAMN SOFORTADO PERDIDAS, ;

LAS POLITICAS DE EXPANSION EN ALGUNAS INDUSTRIAS HAGEN
RETOMAR EL CRECIMIENTO ECONOMICO (CON EXTARILIDAD DC PRECION
QUE VIVE EL PAIS, IMPONIENDO UN P:IARC‘.() DE ALTA COMPETITIVIDAD
FPARA  EL  SECTOR PRODUTIVO NACIONAL. QUE REQUIERE DE

CRECIENTES MONTOS DE FINANCIAMIENTO PARA LA MODERNIZACGION DE

o g e b ¥ L
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S50 PLANTA INDUSTRIAL Y EL DESARROLLO DE  5US OPERACIONES.

ADICIOMALMENTE LA APERTURA  HACIA EL EXTERIOR IMFONE NUEVOS
. i
RETOS EMN CUANTO AL TAMARO DE LAS EMIPRESAS ¥ 5U NEGCSARIA ]
INTERNAGIONALIZAGION EN LOS MERGADOS GLOBALES, L0 QUE OBLIGA
A ESTOS A TOMAR RECURSOS DE MANERA EFIGIENTE Y COMPETITIVA. ,
BUSGANDO LA ASESORIA FINANGIERA ESPECILIZADA QUE LE FERMITA ;
HAGER FRENTE A LAS NUEVAS CONDICIONES DEL MERGADO MUNDIAL. '
EM ESTE SENTIDD LAS VENTAJAS QUE EL MERGADO DE VAL ORES
MEXICANO OFRECE AL SECTOR PRODUGTIVO DEL FAIS EN MATERIA DE
FIVERSION Y FINANGIAMIENTO, A LOS PROVECTOS DI DESARROLLO. LO
MISMO QUE A LA OPFRAGION DE EMPRCSAS E5 AMPLIA Y VARIADA, ‘
L. ORIGEM DE LA ACTIVIDAD BURSATIL SE SITUA EM LA LIBRD
FRANSIEREMGIA DE VALORES ENTRE PARTICULARES O BIEN GOM LA ,
PARTICIPACION DE CORREDORES PROFESIONALES EN DONDE EL PRECIO ,
FLUGTUA DE ACUERDO GON LLAS PRESIONES DE OFERTA Y DEMANDA,
;
LA BoLsa MEXICANA DE VALORES £S5 EL NUCLEO OPERATIVO DEL
MIRCADO BURSATIL DE MUESTRO FAIS Y COMSTITUYE UM IMPOR TANTE r*
CPHTRO DE CAPITALIZAGION £ IMVERSION  DENFRO DEL  SISTEMA
| IMANCIERO MACIONAL. .

et em e
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CAPITULO I
ANTECEDENTES

LA BoLsA MEXICANA DE VALORES ACUMULA UNA EXPERIENCIA DE
POCO MAS DE UN SIGLO, EL AUGE MINERO E INDUSTRIAL DE FINES
DEL SIGLO FPASADO., GENERO UN FUERTE CORRETAJE DE ACCIONES
ENTRE AGENTES PARTICULARES LO CUAL LLEVO A CONSTITUIR EL 31

DE OGTUBRE DE 1894 A LA BoLsa MexicaNA DE VALORES.

LA ACTIVIDAD BURSATIL SE VIO ENVUELTA EN SUS INICIOS
POR LA REVOLUCION MEXICANA Y LA PRIMERA GUERRA MUNDIAL, EN
1916 EL GOBIERNO  FEDERAL CONCEDE AUTORIZACION PARA LA
APERTURA DE UN  LOCAL DEDICADO ESPECIFICAMENTE A LA
NEGOCIACION DE  VALORES, FACULTANDO A LA SECRETARIA DE
HACIENDA v CREDITO  PUBLICO  PARA  INTERVENIR EN  SU

NORMATIVIDAD ¥ CONTROL.

EL MERCADO DE VALORES SE AFECTA TAMBIEN POR LAS CRISIS
FINANCIERAS DE NUEVA YORK, ENTRE TANTO EN 1933 SE PUBLICO LA
LeEv DE BOLSAS. AUNQUE EL MERCADO DE VALORES NO LOGRO UNA
RELEVANCIA SIGNIFICATIVA EN MEXICO SINO HASTA FINALES DE LA

SEGUNDA GUERRA MUNDIAL,

A PRINCIPIOS DE 1957 SE INAGURO EL EDIFICIO DE LA CALLE




DE UrRUGUAY No 68, QUE FUERA SEDE DE LLAS OPERACIONES DEL

MERCADO BURSATIL DE MEXICO FOR 33 ANoOs.

EN 1975 SE PROMULGO LA LEY DEL MERCADO DE VALORES,
HECHO — QUE MARCA EL  PRINCIPIO  DEL  CRECIMENTO v

CONSOLIDACION DEL MERCADO RURSATIL.

EN 1976 EXISTIAN TRES BOLSAS DE VALORES CN MEXICO: UNA
EN LA CIUDAD DE MEXICO. OTRA EN LA CIUDAD DE MONTERREY Y LA
TERCERA EN LA CIUDAD DE GUADALAJARA. ESTAS DOS ULTIMAS
FUERON LIQUIDADAS, DADO QUE NO CUMPLIAN CON EL REQUISITO
ESTABLECIDO EN 1979 POR LA LEY DEL MERCADO DE VALORES. EL
CUAL SENALA QUE ELL NUMERO MINIMO DE SOCIOS (CASAS DE BOLSA)
DE UNA BOLSA DE VALORES DEBERA SER DE 20. EN EL MISMO ARO
LA BoLsa DE VALORES DE MEXICO CAMBIO SU RAZON SOCIAL POR LA

ACTUAL. DE  BoLsa MexicaNA DE VALORES S.A. DE CV.

EN ESTE MISMO PERIODO SE INICIO UN NOTABLE CRECIMIENTO
EN OPERACIONES E INCORPORACION DE NUEVOS VALORES Y EMISORAS
BURSATILES, LAS SUCESIVAS REFORMAS Y ADICIONES A LA LEY DEL
MERCADO DE VALORES CONTRIBUYERON A CONSOLIDAR UN REGIMEN
JURIDICO  FAVORABLE AL DESENVOLVIMENTO DEL MERCADO. DE
ACUERDO CON LAS NUEVAS CARACTERISTICAS Y OPCIONES DEL

SISTEMA FINANCIERO MEXICANO,

B T ot S e o e e "'—‘,—
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LA MAS RECENTE MODIFICACION A LA LEY DE MERCADO DE
VALORES TIENE VIGENCIA A PARTIR DE ENERO DE 1990 COMBIDERA

LA INTERNACGIONALIZACION  DE LA ACTIVIDAD SBURSATIL. LA

AUTOREGULACION DEL MERCADO EN FUNCION DE SU SANO DESARROLLO .

LA BIMPLIFICACION ADMIMISTRATIVA Y LA FORMACION DE GRUPON
FINANCIEROS NO BANCARIOS, ADEMAL ESTEBLECE OTRAL
DIEPOEICIONES PARA FAUCILITAR LA MODERNIZACHM N4

FORTALECIMIEMTO DEL MERCADO DE VALORES MEXICANO.

LA INAGURACIOM DEL CENTRO BURSATIL EN ABRIL pC 1990
SIMBOLIZA LA NUEVA REALIDAD QUE VIVE t.a BoLsa MeExcana DE
VALORE: . ES TAMBIEN REFLEJO DE SU UBICACION EN EL AMBITO

FINANCIERO MACIONAL £ INTERNACIONAL.

EN LA AcruaLbAD LA Bowsa  Mexicana  DE VALORES
CONSTITUYE  UNA  INSTITUGION  MODERNA.  DINAMICA Y EFICIENTE,
CON GRAN CAPACIDAD DE ADAPTACION ESTRATEGICA A LOS CAMBIOS
QUE  PUDIERA  EXFERIMENTAR  EL EMTORMO  FINANGIERO ¥ BURSATIL

MUINDEAL.

La BowsA MEXICANA DE VALORES., ES UNA  ORGANIZAGCION
AUKILIAIR  DE CREDITO  QUE  TIENE POR  OBJETO FACIITAR LAS
FRANSACCIONES  CON  VALORES Y PROMOVER El. DESARROLO  DEL

MERCADO  RESPECTIVO. EN  OTRAS PALABRAS ES LA ENTIDAD



a9

LEGALMENTE AUTORIZADA PARA QUE LAS PERBONAS U ORGAMIZACIONED
COMPREN Y VENDAN VALORES, TALES COMUO ACCIONES. OBLIGACIONE.
BONOS Y OTROS. POR MEDIO DE PROFESIONEETAL  FESPECGIALIZ ADOS

DENOMINADLOS AGENTES DE BOLBSA.

La MAYORIA DE LOS PAISES AL TAMENTE  INDUSTRIALLZADOS, GE
HAN APQOYADO DECIDIDAMENTIEE, COMO VIA DE  DESARRFOLLO. LN LAL

BROLSAS DE VALORES.

EsTo NOS LLEVA A DESTACAR LA IMFORTANTE FUNGION QUE
DEEE CUMPLIR UN MERCADO DE VALORES. A TRAVES DE 3US DOS

NIVELES EXISTENTES

10 . EL MERCADO PRIMARIO. EL  CUAL 1O GONSTITUYE EL
INTERMEDIARIO  DEL. FLUJO DE RECURSOS ENTRE LA EMPRESA Y EL
PUBLICO INVERSIONISTA. ESTE MERCADO ESTA CONSTITUIDO POR  LAR
CASAL DE BOLEA Y LAS PROPIAS EMPRESAB, CUANDO ACTUAN COMO

COMPRADORES DE LOS VALORES EMITIDOS,

20 . EL MERCADO SECUNDARIO. CUYA FUNCION ES OTORGAR
LIQUIDEZ. A TRAVES DE LA COMPRA=VENTA ('.‘.(’)NSTAN.TE DE - LOE
WYALODRES QUIE EMITEN LLAS EMF’RESA‘S,‘F’AR’A ALLEGARSE DE RECURSOS
QUE  FINANCIEN LA ACTIVIDAD. ESTA  INTEGRADO. POR  LOS

INVERSIONISTAS QUE INTERVIENEN EN | A TRANSACCION DE VALORES.

. R T SR L P
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LA LEY DE. MiRcAapo DE VALORES WVIGENTE EN MEXICO
DISFONE. EN SU ARTICULO 29. QUE LE CORRESPONDE A LA BOLSA
MEXICANA DE  VALORES ESTABLECER LOCALES. INSTALACIONES Y
MECANISMOS QUE FACILITEN 1.AS RELACIONES Y OPERACIONES ENTRE

LA OFERTA Y LA DEMANDA DE TITULO-VAILOR.

LA LEY SENALA QUE ES RESPONSABILIDAD DE LA BoLsa
MExiCANA  DE  VALORES CERTIFICAR LAS COTIZACIONES., VELAR
FORQUE LAS ACTIVIDADES SE REALICEN CON  APEGO A LAS
DISPOSICIONES APLICABLES Y DIFUNDIR LA INFORMACION GENERADA

FOR LA ACTIVIDAD BURSATIL.

CUMPLIENDO CON ESTA DISPOSICION LEGAL LA BoLsA MEXICANA
DE VALORES CREA LA INFRAESTRUCTURA NECESARIA TANTO
ADMINISTRATIVA COoMO TECNOLOGICA PARA UN ADECUADO

FUNCIONAMIENTO DEL. MERCADO DE VALORES.

EL MERCADO DE VALORES ES EL CONJUNTO DE MECANISMOS QUE
FERMITEN REALIZAR LA EMISION, COLOCACION VY DISTRIBUCION DE
LOS VALORES INSCRITOS EN EL REGISTRO NACIONAL DE VALORES VY
APROBADOS POR LA BOLSA MEXICANA DE VALORES. EN ESTE MERCADO
PARTICIPAN  INSTITUCIONES PUBLICAS Y PRIVADAS ADEMAS DE
INVERSIONISTAS CON EL FIN DE LOGRAR UN RACIONAL CRECIMENTO

ECONOMICO.

- - e R s 2
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DE LA PRIMERA CONVENCION BANCARIA DE 1924, CITADA FOR
EL MINIBTRO NG, ALBERTO J. PANL SALIERON DIVERSAS  MEDIDAL
IMPORTANTES
A) LA REEXPEDICION DE UNA LEY BANCARIA M El MISMO A0 v
APENAS DOS ANOS DESPUES EN 19265, UNA SEGUNDA LEY GENERAL DE
InNsnTUCioNEs DF CREDITO Y ESTARLECIMIEMTOS BANCARIOS,
B) LA CREACION DE 1.A COMISION NACIONAL BANCARIA EM DICIEMERE
DE 1924, PARA VIGLAR LA OPERACION BANCARIA,
) EL ESTABLECQIMENTO DEL BANCO DE MiExico En 1925,
D) La runpacion DEL BANGO NACIONAL DE CREDITO AGRICOLA
1926,
E) EL ESTABLECIMENTO DE NUEVE BANCOS AGRICOLAS FJDALES, DF
CARACTER LOCAL. TAMBIEN EN 1925 v QUE FUERON LIQUIDADOS EN

1931,

OTRA CIRCUNSTANCIA QUE ARRAMCA DE LAS SECUELAS DE LA
CrISIE DEL. CRACK  DE 1929 N EsTapos  UNDOS  FUE LA
PROMULGACION DE LA LEY DE TITULOS ¥ ORERAGIONES DE CREDITO
R AGOSTO  DE 1932, QUE  LLENA LOS HUECOS ¥ CORRIGE LOS
DEFECTOS DE QUE ADOLECIA EL Cor)lc,o nE CoMERCIO. EN 1932 LA
ABOUCIACION  DE BANCOS Y LA CIRCULAGION DE BILLETES EMITIDOS

PARA OPERACIONES DE REDESCUENTO EN EL BANGO DE MEXICO HABIAN



cRECIDGO, ERAN  TAMBIEM MAS DE  VEINTE BANCOS ¥ OTROB
ESTABLECIMENTOS AUXILIARES LOS QUE CSTABAN ASOUIADOS A LA
INSTITUCION CENTRAL QUEDANDO EN CONMDICIONESR DE EJERCER TODAN

LAS FUNCIONES PROMAS DE UNA BANCA CEMTRAL MODERMA,

EL ~isTrRO Luis MoMTEs DE OCA ABAMDOMNG LA SLCRETARIA
DE HACIENMDA EN ENERO DE 1932 v FuE SUSTITUIDO r'(.)r\- EL i,
ALBERTO J PANL QUIEN AL REASUMIR SUS FUNCIONES EM MARZO
SIGUIENTE. DEJO DE  LADO LA POLITIGA  DEFLACIONARIA DE  SU
ANTECESOR ¥ VOLVIO AL EXFEDIENTE QUE HAIRIA LUTILIZADD YA EN
SUOGFSTION  ANTERIOR. PARALELAMEMTE SE MODIFICO LA LEY  DEL
Banco pDE MEXICO, Al RETIRARSELE LAS FUNCIONES QUE TEMIA PARA
OPERAR COMO BANCO DE DEPOSITO Y DESCUENTO. DE HECHO NO
TEORICAMENMTE, A PARTIR DE MARZ0O DE 1932 LOS BULETES DEL
BAaNCO DE MEXICO SE EMPIEZAN A CONVERTIR EN SIGNO DE CAMBIO
FUNDAMENTAL DE LA ECONOMA MEXICANA. AUN CUANDO COMO 5E DI
SEGUIRIAM  SIENDO  DE ACEPTACION VOLUNTARIA HAGTA ABRIL
DE 135 SE MG ENTONCES UN PERIODO  DE TIPO  DE  CAMBIO
FLUCTUANTE REGULADO POR EL BANCO DE MEXICO. HASTA QUE EM
1133 86 ESTABLIZO DE HECHO AL T1P0 DE 360 FESOS POR DOLAR
FIORTEAMERICAMU,

Tamien EN 1933, POR LEY DEL 22 DE MARZO. SE AUTORIZO

AL BANCO A COMPRAR ORO A PRECION DE MERCADO. ENTERRANDOSE
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FINALMENTE LA IRREAL FARIDAD DE 190D, CRECE LA RESERVA
MONETARIA ¥ SE CONSIDERA COMO UN ACTIVO DEL BANCO DE MEXICO,
SALVO EL ANO EN QUE ESTUVO VIGENTE LA LEY DEL 26 DE ABRIL DE
1935, QUE DESMONETIZO LA PLATA E HIZO DE LA RESERVA UN

FIDEICOMISO EN EL BANCO CENTRAL

DURANTE ESTE PERIODO CORRESPONDE A LA PRESIDENCIA DE
ABELARDO L. RODRIGUEZ (SEPTIEMBRE DE 1932 A NOVIEMBRE DE
1934), SUPERAR MAS LOS PROBLEMAS FINANCIEROS Y MONETARIOS

DERIVADOS DE LA GRAN DEPRESION.

LA POLITICA SOCIAL Y DE OBRAS PUBLICAS DEL PRESIDENTE
GRAL. LAZARO CARDENAS, QUE HABIA DE CULMINAR EN MARZO DE
1938, PARA CITAR SOLO EL HECHO MAS TRASCENDENTAL Y RELEVANTE
DE LA EXPROFIACION PETROLERA, QUE PROVOGCO AL MISMO TIEMPO
UNA EXPPANSION DEL. MEDIO  CIRCULANTE Y A SU VEZ CAUSARA UNA
ACENTUADA ELEVACION DE PRECIOS POR EL MAYOR PODER DE COMPRA
DISTRIBUIDO EN LA POBLACION, UNA SENSIBLE FUGA DE CAPITALES,
CON LA CONSIGUIENTE DISMINUCION DE LA RESERVA DE ORO DEL
Banco DE Mexco. EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA ANUNCIA LA
NOCHE MISMA DEL 18 DE MARZO DE 1938 QUE EL BANCO HABIA SIDO
AUTORIZADO PARA RETIRARSE DEL MERCADO DE CAMBIOS, ASl SE
ABANDONO EL TIPO DE CAMBIO DE 3B0 PESOS POR DOLAR. LA FUGA

DE CAPITALES Y OTRAS CAUSAS DE DISMINUCION EN EL INGRESO DE
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DIVISAS, NO TERMINARON CON EL ABANDONO DEL TIPO DE CAMBIO,
EL CGUAL ENTRO EN UN PERIODO DE FLOTAGION QUE HABRIA DE DURAR
CASI TRES ANOS HASTA QUE EL CURSO QUE TOMO LA SEGUNDA GUERRA
MUNDIAL Y LA CONVERSION DE LA ECONOMIA NORTEAMERICANA EN
ECONOMIA DE GUERRA, CON SUS REPERCUCIONES SOBRE LA ECONOMIA
MEXICANA, PERMITIERON LA ESTABILIZACION DE HECHO AL TIFO DE

485 EN OCTUBRE DE 1940,

DE LOS HECHOS QUE TUVIERON LUGAR DURANTE LA GUERRA DEBE
MENCIONARSE LA PARTICIPACION DEL BANCO DE Mexico EN LA
CONFERENCIA DE BANCOS CENTRALES SOBRE SISTEMAS DE CONTROL
ECONOMICO Y FINANCIERO CELEBRADA EN WASHINGTON EN EL VERANO
DE 1942, EN ELLA A PETICION DEL ENTONCES DIRECTOR GENERAL,
SE  APROBO UNA RECOMENDACION PARA QUE LOS PAISES DEL
CONTIENENTE  AMERICANO PUDIESEN HACER EL REGISTRO DE LOS
VALORES QUE CIRCULASEN EN EL EXTRANJERO, A FIN DE DETERMINAR
FOR  EXCLUSION, LOS QUE HUBIESEN QUEDADO EN TERRITORIOS

OCUPADOS POR LOS PAISES DE EJE,

DURANTE DOS ANOS FUNCIONO EL TIPO DE CAMBIO DE 865
SATISFACTORIAMENTE, ALENTO LA REPATRIACION DE LOS CAPITALES
QUE SE HABIAN FUGADO DURANTE EL PERIODO 1946-1948, CUANDO LA
GENERALIDAD DE LOS AHORRADORES Y DE LAS EMPRESAS SABIA QUE

ERA INEVITABLE LA DESVALORIZACION,
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EL PRESIDENTE ADOLFO Ruiz CORTINES, EN SU DISCURSO DE
TOMA DE POSESION HABIA ANUNCIADO SU PROPOSITO DE LUGHAR EN
CONTRA DEL ALZA DE LOS PRECIOS INTERNOS, LA BAJA DE LAS
RESERVAS  INTERNACIONALES NO  HABIAN  SIDO  SIGNIFICATIVAMENTE

DE MUCHA CONSIDERACION EN 1952,

En AR, DE 1954 NUEVAMENTE SE ABANDONARIA EL. TIPO DE
CAMBIO PARA FIJARSE EN 1250 PESOS POR DOLAR. PARIDAD QUE
ESTUVO  EN VIGOR HASTA AGOSTO DE 1976, LA DESCONFIANZA FUE
TAN GRANDE COMO LA SORPRESA Y LA FUGA DE CAPITALES QUE
APENAS SE HABIA INICIADO EN ABRIL, EL 2 DE AGOSTO DE 1954 EL
BANCO MUNDIAL ANUNCIO QUE NOS HABIA CONCEDIDO EL CREDITO MAS
GRANDE HECHO HASTA ENTONCES POR ESA INSTITUCION A MEXICO.
POR 61 MILLONES DE DOLARES PARA LA REHABILITACION DEL

FERROCARRIL SUR-PACIFICO.

Con LA DEVALUACION DE 1976 A 1982 EL  GASTO
PRESUPUESTADO CRECIO EN 7464 % MIENTRAS LA PRODUCCION DE
BIENES ¥ SERVICIOS EN ESE PERIODO CRECERIA EN MENOS DEL 40 %
Desne LA REVOLUCION  MEXICANA NO  HABIA  EXISTIDO  TANTO
DESEQUILIBRIO ¥ DESORDEN EN LAS FINANZAS PUBLICAS HASTA ESTE
FLURIODO ¥V DE NUEVA CUENTA SE ACENTUO EN DICEMBRE DE 1994 EN
DOMDE LA FLUCTUACION DEL PESO LLEGO EN MARZO DEL 1995 A UNA

PARIDAD CAMBIARIA DE N $ 7.80 POR DOLAR,
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[ 2~ CRIGEN DE LA BOLSA DE VALORES

LOSB ORIGENES DE LAS BOLSAS DE VALORES LOS ENGONTRAMOS
EN LA CONCENTRACION DEL COMERCIO EN LAS PRINCIPALES GIUDADES
DEL MUNDO ANTIGUO, CON EL TRAFICO DE INTERESES. ES DECIR CON
LO QUE PUDIERAMOS LLAMAR LA NEGOCIACION DE RENDIMENTOS, QUE
CREO LA NECESIDAD DE RESERVAR UN SITIO DE REUNION DONDE
PODER CONTRATAR CON GARANTIAS DE FACILIDAD. SEGUN LAS
NECESIDADES DE RELACION Y DE TIEMPO. ES ASI COMO LAS
REUNIONES EN TIRO. EN SIDON. EN BABILONIA. EN ATENAS. HUBO

EL EMPORIUM ¥ EN ROMA CREOSE EL COLLEGIUM MERCATOR 493 ANoOS
A J-C .

AQUELLAS REUNIONES QUE COMENZARON A ADQUIRIR VERDADERA
IMPORTANCIA EN LOS PORTICOS DEL PIREO DE ATENAS LLEGAN
FRIMERO A [TALIA Y DE AHI SE EXTIENDEN A ToDA EUROPA. LaAs
LoTaias 0 LOGIAS REEMPLAZARON A LAS FERIAS QUE SE CELEBRABAN
PERIODICAMENTE Y SE  MULTIPLICARON A MEDIDA QUE POR EL
MEDITERRANEO CRUZARON LAS NAVES ABARROTADAS DE METALES Y DE

TODA SULRTE DE MERCADERIAS.

DESDE LA SEGUNDA MITAD DE LA EDAD MEDIA NO EXISTE
FPOBLACION QUE NO DESARROLLE EL INTERES DEL PROGRESO Y QUE NO

TENGA 8U MERCADO EN RELACION CON LOS OTROS. IGUALMENTE
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CONSTITUIDD. A PRINCIPIOD DEL  SiGLo XV LOS  NEGOCIAMTCS  3E
REUNEN EN LA CASA DEL CIUDADANO VAN DER Boumrsk (@0 VAN DER

PURSE). ¥ HE AQUI EL ORIGEN DEL NOMBRE DE BoLSA,

Ernt EL MISMO SBICLO APARECIO UNA  BUEVA  QROAMIZACKOMN DE
NEGOCION, LA SOCIEDAD FPOR ACCIONES., BASADA EN LOS QUILDYS O

GREMIOS OUE OPERABAN EN LA PRIMERA MITAD DE LA EDAD MEDIA.

LA MODALIDAD DE INVERSION SE PROPAGO RAPIDAMENTE Y GOMO
POR ARTE DE ENCANTAMIENTO SE CONSAGRAN LOCALES PARA LAS TRES
PRIMERAS BoLsas :
A) La BoLsa DE AMBERES
2) LA BoLsa pE AMSTERDAM

) La BoLsa pE Rorernam

LAS PRIMERAS SOCIEDADES ANONIMAS ERAN GRADES GOMPaRIAL
ORGAMIZADAS PARA FOMENTAR FL INTERCAMBIO ENTRE LAS COLONIAS
Y OLAS AGENCIAG DE ULTRAMAR. ESTA FORMA DE SOCIEDALD ANONIMA
TAMBIEN SE - APLICO A LA BANCA, LOS SEGUROS Y LA MAVEGACION,
FOSTERIORMENTE LA ADOPTARON, EN EL 5IGLO XIX. LAS EMPRESAS
MERCANMTILES, INDUSTRIALES Y MINERAS,

EM UN PRINCIPIO EL TRAFICO DE VALORES GUBERNAMENTALES

FUE MUCHIO MAS IMPORTANTE QUE EL DE ACCIONES. LA COLOCACION

g et P



DE LOS EMPRESTITOS ESTATALES FUE LA PRINCIFAL FUNGION DL LOS
MERCADOS DE VALORES. EsPANA. FRAMCIA E INGLATERRA, BUSCAMDO
FINANGIAMIENTO PARA 5BUS PROGRAMAS DE EXPANSION. ACGUDIEROMN A
EMISIONES DE BONOS BASTANTE CUANTIOSAS, QUE UE COLOCABAMN

ENTRE LOS BANQUEROS DE LA EPOCA.

LOS VALORES GUBERNAMENTALES EMPEZARON A NEGOUIARSE
ENTRE FPARTICULARES Y PUBLICAMENTE A PARTIR DEt. @iGLo XVIIL
EXISTEN ALGUNAS PARTICULARIDADES RESPECTO A LA CREACION DC
LAS PRINCIPALES BOLSAS DEL MUNDO QUE LOS DEFINEN DESDE EL
MOMENTO MISMO DE SU FUNDACION: FESE A FLLO. VALE SENALAR QUE
EN  UN PRINCIPIO,  LAS  BOLSAS  NO  CONSTITUIAN  MERCADOS
PERMAMENTES Y LAS OPERACIOMNES. ANTES DE  ORGAMIZARSGE LM

MERCADO., SE EFECTUABAN EN LAS CALLES DE DETERMINADO BARRIO.

Por FJEMPLO LA DE LONDRES EN CHAMGE ALLEY: LA DE NUEVA
YorK BAJO  EL ARBOL BuTTON Woop: LA DpE Paris EN Ruk
QUINCAPOIX: LA DE  Mexico EN PLATEROS  (AHORA  FRANCISCO

. MADERO).

| 21~ LA BOLSA DE LONDPES

FUe a MEDIADOS DEL SIGLO PASADO CUANDO ESTA BOLSA

ADQUIRIO VERDADERO ARRAIGO EN EL SISTEMA FINANGIERO MGILLS E

< - EREL A LV i gt s PR < A o
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IMFLUYO EN EL DESARROLLO FCOMOMICO CIMTANKG  SE HA LLEGADO
A AMIRMAR OUE LA Borsa peE VALORES BE LONDRES VUE UM FUERTE
PUNTAL EN FL DESARROLLD DE LA MARINA. DE 105 FERROCARRE EX.
NELOS TEXTILES, DEL MERRO Y DEL ACERD, Y OTROS SCCTORES
INDUSTRIALES 'DE AQUEL PAIS. ADEMAS INDIREGTAMENTE FUE FAGTOR
IMPORTANTE EN EL DESARROLLO DE  LO3  Estapon Uniposn. DE
CANADA, DE AUSBTRALIA. Y DE ARGENTINA.

LA BoLsA LONDINENSE HA  3BIDO SBEMPRE  UNA  INSTITUCION
PRIVADA A DIFERENGIA DEL RESTO DE LAS BOLSAL EUROPEAS. LAS
CUALES SE ESTABLECIERON CABI TODAS. BAJO El AUSPICID DE LAS
AUTORIDADES,

[ 22 La BOLIA LB AHMSTERLAM

Fue rumnpapa £NO 1611 LO CUAL LA CONVIERTE EM LA MAS
ANTIGUA.  AUMQUE MUNCA FUE EXCLUSIVAMENTE UN MERCADO DE
VALORES.  PUES EN ELLA  TAMBIEN  SE  NEGOUCIABAN  CEREALED.
PIEDIRAS PRECIOSAS, ARMAMENTOS, ETC. A ELLA ACUDIAN BANQUEROS
PRIVADOS, GOBERNANTES EXTRANJEROS, NAVEGANTES Y
ESPTCUHLADORES,

ANTES DE LA PRIMERA GUERRA MUNDIAL. EM ESTA ROLSA SE
COTIZABAN CERCA DE 3000 VALORES. LA MAYOR FARTE DE ELLOS

PERTENECIENTES A EXTRANJEROS,
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| 23~ LA BOLSA DE PARIS

LA BOLSA DE PARIS NACE EL 24 DE SEPTIEMBRE DE 1724 PERO
CON ANTERIORIDAD A ESTA FEGCHA VYA LOS CONTRATANTES ¥
MERCADERES HABIAN ESCOGIDO UN SITIO DE REUNION  COTIDIANA,
PRIMERO EN EL POT-AU-CHANGE., LUEGO EL GRAN PATIO DEL PALACIO
DE JUSTIGIA ¥ MAS TARDE (1720) EN EL HOTEL DE SOSISSON. A
LOS TREINTA AROS DE CREADA OFICIALMENTE LA BOLSA FRANCESA.
FUE SUSPENDIDA PROVISIONALMENTE, LUEGO AUTORIZADA DE NUEVO
EN 1795. POR DECRETO DEL 6 FLOREAL DEL ARNO., SE TRASLADA AL
!_ouvruz, LUEGO A LA IGLESIA DE PETITS-PERES: MAS  TARDE AL
LOCAL DE FILLES-SAINT THOMAS Y FINALMENTE SE QUEDA EN EL
SOBERBIO  EDIFICIO UBICADO EN LA CALLE VIVIENNE, INAGURADO
SOLEMNEMENTE EL 16 DE NOVIEMBRE DE 1826. EL GOBIERNO
INTERVINO EN StJ CREACION Y LIMITO., POR DECRETOS EXPEDIDOS EN
LOS ANOs DE 1807 v 1816, EL NUMERO DE PERSONAS QUE PODIAN

EJERCER LA FROFESION DE CORREDOR DE VALORES.

| PA- LA BOLSA DE BERLIN

SIEMPRE SE CARACTERIZO POR SER MERCADO EXCLUSIVO DE
VALORES ALEMANES. ELL GOBIERNO ALEMAN SIEMPRE A TENIDO UNA
INGERENCGIA DIRECTA EN SUS ACTIVIDADES. LA BOLSA DE BERLIN ES

UNA DE LAS MAS IMPORTANTES DE EUROPA.

T o I P P s P
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EsTA BOLSA sSE ORGAMIZO DESDE 17492, v SE COMSOLIDO A
PARTIR DE 1317,

HasTA ANTES DE 17, LA MAYORIA DE LOS  RECURSBOR
CAMALIZADOS A TRAVES DE LA BOLSA DE NUEVA YORK SE APLICALAN
Al DESARROLLO  DE  LOS FERROCARRILES, DE  VARIOS  SECTORES
INDUSTRIALES, DE LA BANCA. DE LOS SEGUROS Y DEL  COMERCIO
SBIENDG TODAS ESTAS EMPRESAS PRIVADAS. PERO A PARTIR DE ESE
ARID. LA MECESIDAD DE RECAUDAR FONDOS PARA LA GUERRA DIO
LUGAR A LA EMISION DE PAPELES GUBERNAMENTALES. Al AL
TERMIMAR LA PRIMCR GUERRA MUMDIAL, EL MERCADO AMERICANO DE
VALORES QUE HABIA SIDO DEUDOR. SE COMVIRTIO EN ACGREENDOR DE
CASBE TODOS LOS MERCADOS EUROPEOS,

ACTUALMERTE 1A BorsA DE NUuEvA  YORK ES  DE TAL
IMPORTAMNCIA DENTRO DE LA ECONOMIA MORTEAMERICAMA GQUE F3
DIFICHE DESLIGARLA  DE - LO%  GRAMDES  MOVIMENTOS  FINANGIEROS
QUE [HTA REGRTRA.

< EN LATTHCAMERIGA

Las  BOLSAS DE  VALORES EN  LATINOAMERICA TIENEN
DIFERENMTES COMPORTAMIENTOS DE ACUERDO A LA ECONOMA QUE VIVE

CADA PAIS. PERO SIEMPRE INTERCONECTADAS A LOS  EFECTOS DEL

Bl e T R S P ey Ealtangit i . < O i 4
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DLL  SIBTEMA  FINANCIERO  MUNDIALL  LAS POLNICAY  DEL FONDO
MONETARIO INTERNACIONAL, $SUS  RESERVAR. LOS  ACUERDOS CON
INSTITUCIONES  INTERMACIONALES Y FNTRE  BANCOS CINTRALES O

GOBICRNOS,

[ 31~ BO DE COMEFCIO DE BUEHOT oI PESR

Er £l MES DE JULIO DE 1854. ALREDEDOR DE 150 HOMBRES DE

MEGOGIOS BE REUNIERON EN EL LOCAL DE LA CAMARA COMERGIAL DE
BUENOS  AIRES PARA CONVENMIR LA CREACION DE UNA BoLsA DE
COMERGIO. GUYA INAGURACION TUVO LUGAR EN DICIEMBRE DEL MISMO
AR,
ARGENTINA HA TENIDOD UN MERCADO DE CAPITALES BIEN ORGAMIZADO
Y EFICIENTE  QUE  PROPORCIONABA  FONDOS  DE  ORIGEN MO
INFLACIONARIO Al LSTADO. A LAS  PROVINGCIAS Y A LA%S
MUNICIPALIDADES, PARA FINANCIAR LAS INVERSIONES DE CAPITAL Y
OB GASTOS CORRIENTES NO CUBIERTOS CON INGRESOS PROVENIENTES
DE IMPUESTOS: AL BANCO  HIPOTECARIO NAGIONAL Y AL DE LA
PROVINCIA - DE - BUENOS  AIRES LES DABAN RECURSOS PARA LAS
HIPOTECAS QUE OTORGABAN.

SINGEMBARGO, LOS IMPORTANTES ACONTEGIMENTOS POLITICOS
DEII6E Y EL AMBIENTE DE INTRANQUILIDAD QUE LOS ACOMRARD.
JUNTO GON UNA CRISIS ECONOMICA GON FUERTE DEVALUACION DEL

FESD. DESALENTARON  IGUAL A IMVERSIONISTAS  EXTRAMUICROS ¥
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MACIONALES, EN OTRA EFOCA HARIA UN MOVIMIENTO  ACTIVO  DE
OPERACIONES CON TENEDORES EN EL EXTERIOR. YA QUE LOS HTULOS
DEL  GORIERNO  ARGENTING Y LASG  CEDULAS  HIPOTECARIAL  GF
COTIZABAN EN VARIAS BOLSAS EUROPEAS TALES COMO LAS DE PARLE.
MADRID ¥ ZURICH,

| 32~ BOLSS LE YALDPES CE ELO LE JANEIEQ

LA Bowsa DE VALORES DE R0 DE JANEIRD, BRAZIL TIENE 30U
ORIGEN EN EL MES DE ABRIL DE 1877. CUANDO SE CREO LA BOLGA
DE Formpos PuBlicos DE CAPITAL DE LA REPUBLICA. PROVOCANDD UN
INTENSO DEBATE EN EL COMGRESO Y ANTE LA PRENS

LA LEGIBLACION FEDERAL SBOBRE LAR BOLSAS SE TORNO MAS
ESTRICTA PASANDD A REGIR TODAS LAS INSTITUCIONES BOLSISTICAS
DEL PAIS A PARTIR DE JUNIO DE 1939 v DESDE ENTONMCES HA
TENIDO  UNA FUERTE PARTICIPACION A NIVEL DE REGULACION POR
FARTE DEL GOBIERNO,

EsvA BOLSA. SE HA DISTNGUIDD PORQUE EN SU ULTIMA DECADA
HA  INTRODUGIDG  DIVERSOS INSTRUMENTOS ¥V MERCADOS  VARION

DIVERGIFICANDO EL AHORRO EM FORMA EXTRAORDINARIA,

BULIAS UE VALORES

EN BASTANTES PAISES EXISTEN BOLSAS DE VALORES QUE ESTAN

N ) - -

e e T EN



SO P

24

MAS O MENOS DESARROULADAG, AL LADO DE Lot IMPORTAMTES
MERCADOS FINANGIEROS.

EN INGLATERRA ADEMAS DE LA DE LOMDRES. NCSTACAN 1AW
BOLSAS DE BIRMINGHAM, MANCHESTER v LIVERPOOL: TN FRANCIA
L.A PROVINGIAL DE LYON: EN ESTANDO UMIDOS. LA AMERKIAN  STOCK
Excranct (NUEVA YORKD. 1A Mpwrar STock EXCHAMGE (CHICAGO) Y
t.A Pasiric Coant ExcHANGE (Lo ANGELES v SAN FRANGISCO): EN
ALEMARMIA, LAS DE FRANCFORT ¥ HAMBURGO: EN SUiZA 1LAS  DE
ZURICH ¥ GINEBRA: ENM CANADA. LAS DE TOROMTO. MOMTREAL Y
VANCOUVER: EN ESPARIA. 1LAS DE BARCELOMA ¥ MADRID. LT,

Er LATNOAMERICA TAMEBIFN DESTACGCAN LAN DU MOMTEVIDED
S5a0 PauLn. Bocora., CaracAsz, CoslA Rica v La Bonra Mexicara

DE VaALORFS

La BoLsa Mexicana bE VALORES, SA. e CV. s una
EMPRESA CREADA POR UN ORUPO DE PROFESIONALES DE VALORES

LLAMADOS CORREDORES (CASAS DE BOLSA PRINCIPALMENTE).

La Bolsa DE VALORES ESTABLECE LAS REGLAS DEL JUEGO EN
LA COMPRA-VENTA DE VALORES EN $U LOCAL. LA BOLSA ESTA REGIDA
PO LEYES Y RECLAMEMTOS, LAS GRANDES EMPRESAS Y EL GOBIERMO
VIHLEZAN A LA BOLSA FPARA BUSCAR RECURSOS DEL PUBLICO, E5 UM
MIEDIO - ALTERNATIVO DE FINANCIAMICNTO  DEL  SISTEMA  BANCARID. FL

MERCADO DE VALORES CAMALIZA EL. AHORRO AL FINAMCIAMIENTO.

!
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CAPITULO 11
EL. SISTEMA FINANCIERO MEXICANO

EM UNA FCONOMA COMO LA DE MEXICO., £5  INDISPEMSADLE
ERNTENDER FL VINCULO TAN ESTRECHO QUIE EXISTE ENTRE £l MERCADO
DE VALORES GOM VARIABLES TALES COMO LA TASA DE INTERES. Et

MIVEL DE INVERSION REAL Y LA INFLACKON,

PARA COMPRENDER LA MNATURALEZA DE CSTAS RELACGIONES HAY

QUE ESTARBLECER FRIMERO A NIVEL CONCEPTUAL COMO INTERAGCIONAN

TEETAS VARIABLES ENTRE S PARA POSTERIORMEMTE EXPLICAR L0

QUE HA QUUIRRINDGD EN MEXICO ¥V PODER AL MIBMO TIEMPO ANALIZAR

Al GUINAG TENDEMCIAS HACIA EL FUTWLIRO.

RE YaloPES

EL MERCADO DE VALORES ES UM CONJUNTO DE MECANISMOS QUE
PERMITEN  REALIZAR LA EMSION, COLOCACION Y DISTRIBUCION DE
LOS VALORES EN DECIR LAS  ACCIONES, OBLIGAUCIONES Y DEMAS
ATULOS DE CREDITO QUE SE EMITAN EN SERIE O EN MASA Y QUE
SEAM OBJETO DE OFERTA FUBLICA O DE INTERMEDIAGION,  MISMOSE
UE  DEBERAN  ESTAR INSCRITOS  EN EL REGIETRO  NACIONAL  DE
VALORES £ [NTERMEDIARIOS. PREVIA AUTORIZACION DE La COMISION

NationalL  DE  VALORES., PARA SU COTIZACION EN LA Bows




MExicana DE VALORes, SA. DE CV. UNA VEZ QUE ESTA PERMITE

LA OPERACION DE REGISTRO.

CoMO EN TODO MERCADO, EXISTE UN COMPONENTE DE OFERTA Y
OTRO DE DEMANDA, EN ESTE CASO LA OFERTA ESTA REPRESENTADA
FOR LOS FONDOS DISFONIBLES PARA LA INVERSION, PROCEDENTES DE
PERSONAS FISICAS O MORALES, QUE CONSTITUYEN EL OBJETO DEL
INTERCAMBIO DE ESTE MERCADO. LOS DEMANDANTES DE ESTOS
RECURSOS, TANTO DEL SECTOR PUBLICO COMO PRIVADO, UTILIZAN
LOS VALORES CON EL OBJETO DE PODER OBTENER LOS FONDOS QUE SE

OFRECEN PARA EL FINANCIAMIENTO DE SUS NECESIDADES.

[l 2- UBLCACICN DENTRO DEL SISTEMA FINANCIERO MEXICANO

EL MCRCADO DE VALORES ES PARTE DEL SISTEMA FINANCIERO
MEXICANO  QUE HISTORICAMENTE HA TENIDO VARIAS MODIFICACIONES

ESTRUCTURALES,

En 1990 EL GOBIERNO DE MEXICO ADOPTO MEDIDAS PARA
BRIMD AR MAYOR EFICIENCIA 7 CONFIABILIDAD EN  EL
FUNCIONAMIENTO  DE  LAS  INSTITUCIONES  FINANCIERAS. COoMO
RESULTADO DE ELLAS. EL SISTEMA FINANCIERO SE CONFORMA FOR
IRES GRANDES BLOQUES IDENTIFICADOS COMO:

- ORGANIZACIONES BANCARIAS
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- ORGAMZACIONES BURSATILES

- ORGANIZACIONES DE SEGurROs ¥ FlanzAs,

EsTAs  SON  SUPERVISADAS  POR LA ComMision  NACIOMAL
Barc:aria, LA CommtoN NACIOMAL DE VALORES v LA Cortsion

NAGIOMAL DE SEGUROSG ¥ FIANZALS REAPECTIVAMENTE,

DENTRO DEL PRIMER BLOQUE. LAS INSTITUCIONES DE BANCA
MULTIPLE CAPTAN LA MAYOR FARTE DE  LOS RECURSOS DEL SISTEMA
Y  SE  CONSTITUYEN  ASL  EN LA PRINCIPAL  FUENTE  DE
FINANCIAMIENTO. POR 80U PARTE. 1A BaNcA DE DESARROLLO s
DEDICA A APFOYAR LOS PROGRAMAS FRIORITARION DE  INTERES

NACGIONAL,

Los  orros DOS  BLOQUES  INCLUYEN  DIVERSOS  TIPOS  DE
INSTITUCIOMES COMO SON:. ORCANISMOS  BURSATILES,  ABEGURADORAS
¥oAFIANZADURAS ENTRE OTROS: ENTIDADES QUE FROVEEN A LOS
STCTORES PUBLICO Y FRIVADO DE LOS RECURSOS NECESARION PARA
APOYAR A SUS PROGRAMAS DE  INVERSION,  INTEGRANDOSE A LOS

ESIUERZOS DE LA BANCA.

EL  SISTEMA  FINANCIERO B3, UM CONJUNTO  ORGAMICO DE
RIITUCIONES . QUE GENERAN.  CAPTAN.  ADMINISTRAM YV RIGEM.

VANTO EL AHORRO COMO LA INVERSION, POLITICA Y ECONOMICAMENTE
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ESTRUCTURA DEL SISTEMA FINANCIERQ MEXICANG
—| SECRETARIA OE WACIENDA Y
= CREDITO PURLICO
1
BANGO DE MEXICO
I |
COMISION NACIONAL BANCARIA I CIONILTE || | cOMISION NACIONAL BE VALORES
I I
INSTITUCIONES FINANGIERAS TONES FIANCIERAS
BANCARIAS BUASATILES
| ! CASAS O€ 0LSA
SOCIEDADES INSTITUCIONES RADORAS
NACOUALES FRIATIS Astau
CREDITO CREDITO — K vaones
AFIANZADORAS
SOCIEDADER OF
HVERSION
BANCA OE DESARROLLO MuLTIP
B DSOS
cmaa —
BANCO OBREAO —
REPRESENTACIONES | [ ORGANIZACIONES
8COS. EXTRANJEROS | | AUXS. D CAEOITO
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[1 3- PARTICIFANTES DEL. MERCALO DE VALORES

PARA CENTRARNOS EN LAS ENTIDADES QUE INTERVIENEN EN EL

FUNCIONAMIENTO DEL MERCADO DE VALORES, LAS INSTITUCIONES SE

CLASIFICAN DENTRO DE TRES GRUPPOS:

- [NSTITUCIONES REGULADORAS
- INSTITUCIONES OPERATIVAS

- [NSTITUCIONES DE APOYO

EN CUANTO A LAS PRIMERAS. SUS FUNCIONES REGULADORAS
INCLUYEN  AQUELLAS DE NORMATIVIDAD DE SUPERVISION Y DE

VIGILANCIA., ENTRE OTRAS,

LAS  ENTIDADES  OPERATIVAS  SON  TODAS  AQUELLAS
INVOLUCRADAS  DESDE LA EMISION DE LOS VALORES HASTA LA
OBTENCION DE LOS MISMOS POR LOS INVERSIONISTAS A CAMBIO DE
H2US FOMDOS, PASANDO POR UNA O MAS ETAPAS DE INTERMEDIACION,
POR 51U PARTE LAS ENTIDADES DE APOYO REALIZAN DIVERSAS
FUNGIONES QUE COMPLEMENTAN EL DESARROLLO Y FUNCIONAMIENTO
DEL MERCADO EN DIFERENTES ASPECTOS. LA BoLsA MexicaNA DE
VALORES SE UBICA COMO UNA ENTIDAD DE APOYO. ES OPORTUNO
SENALAR QUE TAMBIEN REALIZA FUNGIONES REGULADORAS A TRAVES

DE SU REGLAMENTO GENERAL INTERIOR., EL CUAL REQUIERE DE LA
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PREVIA APROBACION DE LLAS AUTORIDADES HACENDARIAS, AL TIEMPO
QUE REALIZA FUNCIONES DE SUPERVISION, ANALISIS Y VIGILANCIA.
ASIMISMO SE ENCUENTRA PLENAMENTE INVOLUCRADA EN EL PROCESO

OPERATIVO.,

EL MERCADO TIENE UN MECANISMO GENERAL QUE SE INICIA CON
LA EMISION DE VALORES POR PARTE DE LAS EMPRESAS QUE
SOLICITAN FINANCIAMIENTO. SECUNDA CON LA COLOCACION DE LOS
VALORES  ENTRE LOS  INVERSIONISTAS A TRAVES DE LA
INTERMEDIACION AUTORIZADA (MERCADO PRIMARIO) Y FINALIZA CON
LA OBTENCION DE UTILIDADES POR PARTE DE LOS TENEDORES DE

TITULOS.

POSTERIORMENTE  SE  EFECTUAN  NEGOCIACIONES ULTERIORES
CONOCIDAS QUE IMPLICA LA COMPRA-“VENTA DE VALORES COLOCADOS

PREVIAMENTE.
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MERCADO DE VALORES
ENTIDADES REGULADORAS ENTIDADES OPERATIVAS ENTIOADES DE APOYD
SECRETARIA DE HACIENDA SOLEA MEXICANA
Y CREDITD PUBLICO EMPRESAS EMISORAS OE VALORES
— oS 0E BT ASOCACION WICINA OE
COMISION RAGIORAL WSTITUTO MEXICANG DRL
OE VALORES SANCos MERCADO E CAPITALES
COMISION RACIORAL - ACADEMLA MEXICANA D
BANCARIA® INVERSIONISTAS DERECHO BURSATIL
SOCIEDADES DF FONDO DE
INVERSION CONTINGENCIA
CALIFICADORAS 06
VALONES

INSTITUTO PARA EL DEPOSITO
D VALORES
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FUNCIONAMIENTO DEL MERCADQ DE VALORES

INTERMEDIARIOS
MERCACQ PRIMARIQ
VALORES P30 OF REMATES VALOAES
NVERSIONISTAS
I
EMISORAS £.CM OFLA ‘
RecuASOS 0LSA OF '
VALOMES
APODERADOS
OPERADORES
D€ PISO
MERCADO CASAS DE
SECUNDARIO (3) BOLSA, ESPECIALISTAS™
YALORES (Apod;ndo; pira VALORES
wversionistas™ | sfectuar aparaciones con " mersionisas®
RN o pubfico) >
L '

SRR gl SIN- of



I 4~ LO3 MERCADOS FINANCIERQS Y LA ECONOMIA

EN TERMINOS GENERALES, ECl. SECTOR FINANCIERO DE LA
ECONOMIA  INCLUYE A LOS MERCADUS BURSATILES., MONETARIO.
CREDITICIO ¥ CAMBIARIO. LAS TRANSACCIONES EN ESTOS MERCADOS
INFLUYEN A SU VEZ QUE SE VEN AFECTADAS POR LO QUE OCURRE CON
LA OFERTA Y DEMANDA DE BIENES Y SERVICIOS EN EL PalS. EL
PRECIO DE ACCIONES QUE SE NEGOCIAN  EN EL MERCADO BURSATIL
ESTA DETERMINADO POR EL VALOR PRESENTE DESCONTANDO DEL FLUJO
DFE EFECTIVO QUE LAS EMPRESAS EMISORAS PUEDAN GENERAR PARA
SUS PROPIETARIOS. POR ESTO EL VALOR DE ILAS ACCIONES SE VERA
AFECTADO TANTO POR EL. COMPORTAMIENTO DE LAS UTILIDADES DE
LAS EMPRESAS COMO POR LA TASA DE INTERES REAL. CON ESTA SE
DESCUENTA EL FLUJO DE EFECTIVO REAL GENERADO POR LA EMPRESA

FARA ENCONTRAR L. VALOR ACTUAL DE LAS ACCIONES.

DE AUl QUE TECNICAMENTE LA TASA DE INTERES REAL Y EL

NDIGE DE LA BOLSA SE MUEVEN EN SENTIDO CONTRARIO.

FIl CASO DE LA INVERSION ES DISTINTO HAY EN MEXICO UNA
RELACGION MUCHO MAS ESTRECHA DE LO QUE MUCHOS PIENSAN ENTRE
La TEMDENCIA DEL MERCADO Y LA INVERSION PRODUCTIVA. ESTO MAS
QUE DEBERSE A QUE COMO YA SE HA DICHO, LA BOLSA Y LA TASA DE

INTERES REAL TIENE UN ALTO GRADO DE CORRELACION,

— e e o B e 2agitier i
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EN GENERAL LA BOLSA SE ANTICIPA A LOS MOVIMIENTOS EN LA
INVERSION REAL. EN MEXICO. EL INDICE DE LA BOLSA EN TERMINOS
REALES CAYO MUCHO MAS RAPIDO EN 1982 v 19895 DE LO QUE HIZO
LA INVERSION FlJA BRUTA: SIN EMBARGO, EL DEPLOME DE LA [3OLSA
FUE SEGUIDO EN UN ANO FOR UNA FUERTE CAIDA EN LA INVERSION
EN MAQUINARIA Y EQUIPO. DE LA MISMA MANERA., LA RECUPERACION
DE 1985 SE MANIFESTO PRIMERO EN UN AUMENTO EN EL PRECIO REAL
DE LAS ACCIONES SEGUIDO DE UN PEQUENO AUGE DE LA INVERSION.
AMBAS  VARIABLES SE  DISTANCIAN  DURANTE  1986-1987. ESTE
FENOMENO ES CARACTERISTICO DE LAS BURBUJAS. EL AUMENTO DEL
INDICE ES PERCIBIDG COMO TRANSITORIO ¥ POR ELLO NO CONDUCE A

UN INCREMENTO EN LA INVERSION PRODUCTIVA

L& OFERTA DE BIENES Y SERVICIOS ESTA DETERMINADA EN EL
LARGO PLAZO FOR LAS DOTACIONES DE FACTORES FRODUCTIVOS CON
QUE GUENTA EL PAIS (CAPITAL. TRABAJO. RECURSOS NATURALES),
POR SUS PRECIOS RELATIVOS ; ASI COMO POR LOS PRECIOS DE LOS
INSUMOS IMPORTADOS ¥ POR LA PRODUCTIVIDAD DE FACTORES.

CusNDO  POR UN  PERIODO DETERMINADO SE  MANTIENE UN
DESECOUILIBRIO  EN LA TASA EXTERNA MAS LAS ESPECTATIVAS
EVALUATORIAS SE DA EL FENOMENO DE FUGA DE CAPITALES. ESTE
FROBLEMA FUE PARTICULARMENTE GRAVE ENTRE 1980 v 1982, YA QUE
Ll GOBIERNO  TENIA LA POSBILIQAD DE ENDEUDARSE EN  EL

EXTERIOR PARA MANTENER EL DESEQU‘LIBRIO FINANCIERO.



34

EN GENERAL LA BOLSA SE ANTICIPA A 105 MOVIMENTOS EN LA
INVERSION REAL. EN MEXICO. EL INDICE DE LA BOLSA EN TERMINOS
REALES CAYO MUCHO MAS RAPIDO EN 1982 v 1995 DE LO QUE HIZO
LA INVERSION FIJA BRUTA; SIN EMBARGO, EL DEPLOME DE LA BOLSA
FUE SEGUIDO EN UN ANO FOR UNA FUERTE CAIDA EN LA INVERSION
EN MAQUINARIA Y EQUIPO. DE LA MISMA MANERA. I.A RECUPERACION
DE 1985 SE MANIFESTO PRIMERO EN UN AUMENTO EN EL PRECIO REAL
DE LAS ACCIONES SEGUIDO DE UN PEQUENO AUGE DE LA INVERSION,
AMBAS  VARIABLES SE DISTANCIAN  DURANTE 1986-1987. ESTE
FENOMENO ES CARACTERISTICO DE LAS BURBUJAS. EL AUMENTO DEL
INDICE ES PERCIBIDO COMO TRANSITORIO Y POR ELLO NO CONDUCE A

UN INCREMENTO EN LA INVERSION PRODUCTIVA

LA OFERTA DE BIENES Y SERVICIOS ESTA DETERMINADA EN EL
LARGO PLAZO IPOR LAS DOTACIONES DE FACTORES PRODUCTIVOS CON
QUE CUENTA Ei. PAIS (CAPITAL, TRABAJO. RECURSOS NATURALES),
FOR SUS PRECIOS RELATIVOS © ASI COMO POR LOS PRECIOS DE LOS
INSUMOS IMPORTADOS Y POR LA PRODUCTIVIDAD DE FACTORES.

CUANDO POR UN PERIODO DETERMINADO SE MANTIENE UN
DESEQUILIBRIO EN LA TASA EXTERNA MAS LAS ESPECTATIVAS
DEVALUATORIAS SE DA L FENOMENO DE FUGA DE CAPITALES. ESTE
PROBILEMA FUE PARTICULARMENTE GRAVE ENTRE 1980 v 1982, YA QUE
Ll GOBIERNO  TENIA LA POSIBILIQAD DE ENDEUDARSE EN  EL

EXTERIOR PARA MANTENER EL DESEQU‘LIBRIO FINANCIERO,
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INVERSION FIJA  BRUTA
BASE = 1981

INVERSION INDICE BMV
(REAL)
1981 100.00 100.00
1982 96.34 4491
1983 62.07 80.71
1984 5870 8035
1985 7053 14122
1986 69.72 318.99
1987 58.70 256.51

POR 1LO QUE TOCA A LA POUITICA FISCAL., EN LA MEDIDA EN
QUE SE REDUZCA EL DEFICIT OPERACIONAL DEL SECTOR PUBLICO Y
POR 1O TANTO SUS  REQUERIMIENTOS DE FINANCIAMIENTO,
AUMENTARON  LOS  RECURSOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA EL
SECTOR PRIVADO, LLO QUE IMPULSO A LA BOLSA A SUBIR EN FORMA
SOSTENDA, ES NECESARIO REMARCAR QUE UN AUMENTO EN LA OFERTA
MONETARIA SOLO PRODUCE UN AUMENTO TRANSITORIO EN EL INDICE,
MIENTRAS  QUE  UNA  REDUCCION DEL DEFICIT OPERACIONAL DEL
SECTOR S PUBLICO O UN  AUMENTO EN  EL  INGRESO POTENCIAL
CCARPACIDAD PRODUCTIVA) DEL PAIS‘IMPULSAN A LA BOLSA A UN

MIVEL. MAS ALTO EN FORMA PERMANENTE,
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11 5.~ ORGANIZACION DEL SISTEMA FINANCLIERO MEXTCANG

EN ESTA SECCION SE PRESENTA UNA VISION ESQUEMATICA DEL
SISTEMA FINANGIERO DE MEXICO Y DE SU GOPERACION. EL FIN DEL
ORJETIVO ES UBICAR AL SECTOR BURSATIL EN UN CONTEXTO MAS QUE

ANALIZAR A FONDO AL SISTEMA FINANCIERO EN SU CONJUNTO,

LOs ORGANISMOS SUPREMOS SON LA SECRETARIA DE HAGIENDA v
CREDITO PUBLICO Y EL BANCO DE MEXCO. A LA SECRETARIA DE
HACENDA v  CREDITO PuUBLICO LE CORRESPONDE LA  FUNCION
REGULATORIA DE TODO EL SISTEMA FINANCIERO . POR LO CUAL SE
VALE DE DOS ORGANISMOS DESCONCENTRADOS QUE SON LA COMISION
NACIONAL BANCARIA ¥ DE SEGUROS Y LA ComMISION NAGIONAL DE
VaLores, AL BaNcO  DE MEXICO LE  COMPETE REALIZAR  LAS
FUNCIONES DE BANCA CENTRAL, TALES COMO REGULAR LAS POLITICAS

MONETARIA Y CAMBIARIA,

..[ BANCO DE MEXICO 1

{ K}
COMISION NAL. COMISION NAL.
BANCARIA ¥ DE DE VALORES
SEGUROS, I
ORGANISMOS
BIRSATILES
! 1 1 1
SODIEDADES INST. PRIV| DRG. YACT. INST.
NAL. DE CRED, DECRED.| |AUXILIARES DE ‘
: ) E CREDITO SEG
BANCA BANCA DE
MULTIPLE| |DESARROLLO
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MR AL N

DE ACUERDO A LA ESTRUCTURA DEL SETEMA FINANCIURD
MEXIGAMO LA SECRITARIA DE HACIENDA vy CREDITO PURtco ¢n ol
ORGAMIEMO  DEL GORIERMO FEDFRAL  QUE REFPRIICHTA LA MAXIMA

AUTORIDAD Y TIENE A B CARGO. EFNTRE OTRAS FUNGIONITS

LEY ORGAMNICA DE LA ADMISTRACION PUBLICA

ArRNicuLo 31 A LA SECRETARIA DE HACIENDA v  CREDITO
Puitico (SHCP) CORRESPONDE EL DESPACHO DE  LOS  SIGUIEMTES

AGUINTON,

Fracoion VL PLANTEAR, COORDINAR, EVALUAR Y VIGILAR £l
SETEMA HAMCARI) DFL PAIS QUE COMPREMDE AL BANCO CENTRAL. A
LA Barca Nacional nE DESARROLLO Y LAS DEMAS  INSTIVUCIOMES

EMCARGADAS DF PRESFAR F1. SERVICIO PUBLICO DE BArCA v CREDITO

Freacomm X DIRIGIR - 1LAS  POLITICAS  MONETARIA Y

CREDITICIA.

Frracoion XL EJERCER LAS ATRIBUCIONES QUE SENALEN LAS
LLYES BN MATERIA  DE  SEGURON.  FIANZAS,  VALORES Y DE

ORGAMNZACIONES AUXILIARESR DE CREDITO.
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IV,  ESTUDIAR, INTEGRAR Y PROPONER PARA AFIZOBACIOMN SUPERIOR
LOB PRESUPUESTOS DE LOS INTERMUDIARION FINANCIEROS A QUE  UE

REFIERE LA FRACCION ANTERIOR.

V. INTEGRAR., FORMULAR Y PROFPONER  LOS  PROGRAMAS  OF
MODERMIZACION  ADMINISTRATIVA £ INOVAGION  INSTITUGCIONAL - DE
LOSB INTERMEDIARIOS FINANMGIEROS A QUE SE REFIERE LA FIRACCION
[I.

VI.  EJERCER. PREVIO AGUERDO SBUPERIOR. ILA3 FACULTADES DE LA
SECRETARIA  COMO  COORDINADORA  DEL  SECTOR  DE  LOS

INTERMEDIARIOR FINANCIEROS A QUE 3E REFICRE LA FRACCION [,

VIl REFPRESENTAR A LA SECRETARNIA EN ElL AMBEITO DE S
COMPEIENGIA.  EN B3US  RELACIONES  CON 1A COMBION  NACKINAL

Baricaria.

IX. COORDINAR LA APLICACION DE LOS MECANISMOS DE GONTROL
DE  GESTION  EN LAS  INSTITUCIONES Y SOCIEEDADES A QUE  8BE

REFIERE LA FRRacoonN

ADEMAS  DE  LAS FUNCIONES MENCIONADAS. LA SHCP. oMo
ORGANO DE PODER EJECUTIVO FEDERAL. TIENE FACULTADES DENTRO

DEL MERCADO DE VALORES,



40

BANCO DE MEXICO.~ 3 UM ORGANISMO DFCEMTRALIZADO DE LA
ADMINISTRACION PURLICA FEDERAL  COM PERISOVALIDAD  JURIDICA Y
PATRIMONIO  FROPIO  QUE REALIZA LAY FUNCIOMES  DEL BArco

CENTRAL.

SUS PRINCIPALES FUNCIONES DEMTRO DEL SISTEMA FINANCITRO SON

- REGULAR LA EMISION Y LA CIRCULACION DE MOMIDA Y FLJAR LON

TIFOS DE CAMBIO EN RELACION A DIVIEAS EXTRANJIERAS.

- QPERAR COMO BANCO DE REBERVA. ACRFDITAMTE DE - ULTIMA
INSTANCIA Y CAMARA DE COMPENSACION DE LAS INSTITUCORNES DE

CREDITO.

= CONSTITUIR ¥ FIANEJAR LAS RESEVAS QUE SE REQUIERAN PARA | A%

FUMCIONIES ANTES MENCIONADAS.

= REVIBAR LAS RESOLUCIONES DE LA CoMicion NAcionAL BANCARIA

EN RELAGION A LOS PUNTOS ANTERIQRES.
= PRESTAR SERVICIO DE TESORERIA AL GOBIERNO FEDERAL Y AGTUAR
GOMO - AGENTE  FINANCIERO  EN OPERACIOMES  DE  CREDITO  TANTO

T REO GOMO - EXTERNO.

= REPRESENTAR AL GOBERNO EN EL FONDO MOMETARIO | NTERMAGIONAL
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(FMD Y EN TODO ORGANISMO MULTINACIONAL QUE AGRUPE A BANCOS

CENTRALES.

EL EJERCICIO DE ESTAS FUNCIONES DEBERA EFECTUARSE CON EL
OBJETIVO Y FRIORIDADES QUL EXISTEN EN LA PLANEACION NACIONAL

POLITICAS PRIORITARIAS Y CREDITICIAS DE LA SHCP.

CoMISION NACIONAL BANCARIA.- ESTE ORGANISMO FUE CREADO
EN EL MES DE ENERO DE 1920 POR DECRETO PRESIDENCIAL CON LA
FINALIDAD DE SUPERVISAR EL FUNCIONAMEENTO DE LAS OPERACIONES
FINANGIERAS AFILIADAS Y ASI GARANTIZAR TRANSPARENGIA EN SUS
OPERACIONES, DEPENDE DE LA SHCP. MISMA QUE DETERMINA EL
MONTO DE LAS CUOTAS QUE DEBEN SOPORTAR LAS INSTITUCIONES
SUPERVISADAS., NOMBRA AL PRESIDENTE Y APRUEBA LAS

RESOLUCIONES ACORDADAS.

LAS ATRIBUCIONES PROPIAS DE LA COMISION SON :

INSPECCGCIONAR ¥ VIGILAR A

=~ LAS INSTITUCIONES DE CREDITO
= LAS ORGANIZACIONES AUXILIARES
- LOS FONDOS DE VIVIENDA

-

INTERVENIR EN LA FORMACION DE LOS REGLAMENTOS QUE SE



REFIEREN A LAS LEYES EN MATERIA DE BANCOS,

ACTUAR COMO CUERPO DE CONSULTA DE LA SHCP. £EN MATERIA

DE sU COMPETENCIA.

PRESENTAR A LA MisMA SHCP v at BANGCO DE MEXICO LAS
SUGERENCIAS, NOCIONES Y PONENCIAS  RELATIVAS AL REGIMEM

BANCARIO.

COADYUVAR DENTRO DE SUS FUNCIONES, EN LA POLITICA DE

REGULAGION MONETARIA QUE COMPETE AL BANCO DE Mexico.
INTERVENIR EN LA EMISION DE BILLETES., DE TITULOS~-VALOR
EMITIDOS POR O GON INTERVENCION DE INSTITUCIONES DE CREDITO

Y EN LOS SORTEOS DE LOS MISMOS.

ForrMar ¥  PUBLICAR LAS ESTADISTICAS BANCARIAS, DE

SEGUROS ¥V OTORGAR CONCESIONES A LAS UNIONES DE CREDITO.

TNTERVENIR EN MATERIA FISCAL EN LOS ASPECTOS QUE LAS

LEVES LE ATRIBUYEN,

VIGILAR EL. CUMPLIMIENTO DE LA LEY FEDERAL DEL TRABAJO.
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CoMiStoN NACIONAL DE VALORES~ ES UNA DEPENDENCIA DE LA
SHCP. CREADA POR DECRETO PRESIDENGIAL EL 11 DE FEBRERO DE
1946, QUE DE ACUERDO A LO ESTABLECIDO EN EL CAPITULO V DE LA
LEv DEL.  MERcADO DE VALORES Y SUS  DISPOSICIONES
REGLAMENTARIAS, TIENE COMO OBJETIVO REGULAR EL MERCADO DE
VALORES Y VIGILAR LA DEBIDA OBSERVANGIA DE  DICHOS

ORDENAMIENTOS.

La ComistoN NACIONAL DE VALORES TIENE ENTRE OTRAS LAS

SIGUIENTES FACULTADES

= INSPECCIONAR Y VIGILAR EL FUNCIONAMIENTO DE LAS CASAS DE

BOLSA Y BolLsA DE VALORES.

-~ INSPECCIONAR Y VIGILAR A LOS EMISORES DE VALORES INCRITOS
EN EL REGISTRO NACIONAL DE VALORES E INTERMEDIARIOS, SOLO
RESPECTO DE  LAS (‘)BLIGACIONES QUE LES IMPONE LA LEY DEL

MERCADO DE VALORES.

= AUTORIZAR A VALUADORES INDEPENDIENTES DE ACTIVOS FIJOS DE

LAS EMPREZSAS.

INVESTIGAR  ACTOS QUE HAGAN' SUPONER LA EJECUCION DE

OPERACIONES VIOLATORIAS DE LA LEY.
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DICTAR MEDIDAS DE CARAGCTER GENERAL A 1LON  AGENTES Y
BoLsan nE VALORES PARA ASEGURAR UNA OPERACION LAMA DL

MERCADQ.

DiCTAR DISPOSBICIONES  DE  CARACTER  GENERAL  RELATIVAR AL
CSTABLECIMIENTO  DEINDICES QUE REGULEN LA IZSTRUCTUIRA
ADMINIZTRATIVA Y PATRIMONIAL. DE 1.AS CABAN DE PBOLSA ('i()f*-l wl)
CAPACIDAD  PARA OFERAR  SALVAGUARDANDO  LOE INTEREGES  DEL
FPUBRLICO INVERSRINISTA. SECOMO EL 0 SEGUIMIENTO DE L AS

OPERACIONES DEL MERCADO,

=~ ORDENAR LA BUSBPENSION DE COTIZACION DE VALORES  CUANDO  EN
SUMERCADO EXRITAN CONDICIONES DESORDENADAI O INCONFORMES A

SANOG LSOSB Y PRACTICAS.

=~ IMTERVEMIE  ADMIMGSTRATIVA Y GERENCIALMENTE A CASAS  DE
noLaa v Bolsa DE VALORES CON EL OJETO  DE  SUBPEMDER.

MORMIALIZAR O REGOLVER OFERACIONES VIOLATORIAS A LA IEY.

QRDENAR LA SUSPENCION  0E  OPERACIONES  E INTERVERIR
ADMINISTRATIVAMENTE - A LAS  PERSONAS O EMPRESAS QUE  SIN
AUTORIZACION REALICEN INTERMEDIAGION. U OFERTEN  PUBLICAMENTE
VALORES QUE NO BE HALLEN INSCRITOS EN [ REGISTRO NACIONAL

0D VALORES E INTERMEDIARIOS,



INSPECCIONAR Y  VIGILAR  EL  FUNCIONAMENTO  DE  LAS
INSTITUCIONES  PARA FL  DEPOSITO DE VALORES Y/O  AUTORIZAR
SISTEMAS DE  COMPENSACION, DE INFORMACION CENTRALIZADA Y

OTROS MECANISMOS TENDIENTES A INSPECCIONAR EL MERCADO.

- DICTAR DISPOSICIONES GENERALES PARA 1A APLICACION DEL
CAPITAL PAGADO Y LLAS RESERVAS DE CAPITALES DE LLAS CASAS DF
BOLSA ¥ BOLsA DE VALORES.

- FORMAR LA ESTADISTICA NACIONAL DE VALORES,

- HACER PUBLICAGIONES SOBRE EL MERCADO DE VALORES,

~ SER ORGANO DE CONSULTA DEL GOBIERNO FEDERAL Y DE LOS

ORGANISMOS DECENTRALIZADOS. EN MATERIA DE VALORES.

-~ CERTIFICAR INSCRIPCIONES QUE OBREN EN EL REGISTRO NACIONAL

OF VALORES £ INTERMEDIARIOS.

= ACTUAR COMO ARBITRO EN CONFLICTOS ENTRE CASAS DE BOLSA Y

CLIENTELA,

ProponER A LA SHCP LA IMPOSICION DE SANCIONES POR

INFRAGCIONES A LA LEY DEL MERCADO DE VALORES,
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CAPITULO ]
LA BOLSA MEXICANA DE VALORES

La Bolsa MexicaNA  DE YALORES  Eu URA - INSTITUCION
ORGAMIZADA BAJO LA FORMA DE SOCIEDAD  AMONMIMA  DE CAPITAL
VARIABLE, QUE CUENTA COMN LA CONCESION DE LA SCCRETARIA DL
Hacienpa v CReEDITO  PuBLICO.  PARA  EFECTUAR  FUNGIOMES
ESPECIFICAS CONTEPIFLADAS EN LA LEY DEL MERCADO DE VALORES.

LOS ORJETIVOS QUE LA BOLSA SBE PLANTEA SON: FAGILITAR LA

REALIZACION  DE  OPERACIONES  DE  COMPRA-VINTA  DE VALORES

EMITIDOL POR LAS EMPRENAS PUBLICAS Y PRIVADAL QUE REQUIERREM
CAPTAR RECURSOS PARA  PROPICIAR S PROPIO . CRECIMENTO Y
PROMOVER EL PESARROLLO . DEL MERCADO BUIRSATIL. BRIMDARDG - A
UM SERVICID QUL CONMTRIBUYE AL FUNCIOMAMIENTO - EFICAZ DE LA

ECONOMA NACIONALL.

LOs REPRESENTANTES DE LAS CASAS DE BOLBA, COMSTITUIDOS
ENCASAMBLEA DE ACCIOMISTAS REPRESENTAN EL ORGANO SUPREMO DE
LA INSTHTOUCION, Tl CUAL  ELIGE Y DELEGA $US ATRIBUCIONES EN
C CONGEJD DE ADMIMISTRAGION, DE ENTRE SUS REFRESEMIANTES Y
DNROS ESPECIALIBTAS, LA ASAMBLEA DE  ACCIONISTASL  DESIGNA - A
oM RITLGRAMTES  DE  LOS  COMITES DE APovo Al CONSEJO  DE

ADFINISTIRACION,



47

LA LEY DEL MERCADO DE VALORES UGTAGLECE QUE FG FACULTAL
DL ESTADO. POR MEDIO DE LA SCGRETARIA DE HACIENDA v CREDITO
PURLICO. OTORGAR LA COMCERION FARA EL FUNGIONMAMIENTO DI LAS
Bolsas pF VALORES. REGULANDO  1AS  CARACTERISTIGAS DF
ORGANIZACION ¥ DEBEMPENO  DE  5US  ACTIVIDADLE  BAUIO LA
VIGILANCIA DE LA ComMisioN NAGIONAL  DE  VALORE', EBra MisMa
LEY COMSIDERA LA CONCESION DE UNA BOLSA POR I AZA, SUJETA AL
CUMPLIMIENTO DE UNA GIERTA CANTIDAD DE  ABOCIADOS Y OTRAS
CONDICIOMES  NDRGANIZACIONALES. EN LA AGTUALIDAD LA UNICA
AUTORIZACION VIGENTE ES LA DE LA Bolsa MExCANA DE VALORES,

oM SEDE BN LA CUpAD DE MExico,

La BoLusa MEXICANA DE VALORES ES 1A UNMICA AUTORIZADA £POR
LA SHCP  raraA oPERAR A MVFL  NACIONAL, ORIENTANDO  5US
CHIUERZOS HACIA FL REFORZAMIENTO DE $US EWTRUCTURAS Y LA
CREACION  DE MUEVOS  PRODUCTOS  FINANCIEROS=-BURSATILES. FPARA
BATISUACER LAS MULTIPLES DEMANDAS DE UN MERCADO DE VALORES
CRECIENTE DOMDE SE PONEN EN CONTACTO OFERENTES Y DEMANDANTES
DE RECURSOS MONETARIOS. DENTRO DE ESTE, SE DISTINGUEN DOS
GRANDE S SECTORES ¢
= MERCADO 1E DINERO

= MEuRCADD DE CAPITALES

MErcADO DE DINERO~ ES LA AGCTIVIDAD CREDITICIA A CORTQ



PELAZO. DONDE LOS COMUCURRENTES DEFOUSITARN FOMDOS POR UN CORTO
PERIONG, EN ESPCRA DE SER REALIZANDOND Y DOMEGE U DEMANDARM
FONDOSL PARA EL MANTENIMIENTO  FQUILIBRADO  DELOW FLudow DI
RECURSOE, LOS MEDIOS DE PAGO A CORTO PLAZO PUCDEMN SER:

~PAPELES  COMERCIALES  (GOMO  PAGARES Y LETRAS  DE  CAMEID).
PRESTAMOE BANCARION AR COMO DEBCUENTQOS. PRESTAMOS DIRECTOS,
LAS  OPERACIONES CON  VALORES  GUBERNAMENTALES.,  COMO LN
CERTIFICADOS DE LA TESORERIA DE LA FEDERACION, ACEPTACIONES

Bancarias, PacaRES BANCARIOS. ETC.

Mercanpo  DE - CAPITALES= LO  CONMFORMA LA OICRTA Y LA
DEMAMDA DE RECURSGOS A MEDIO Y LARGO [PLAZO. COMO PRESTAMOS
BANCARIOS A LARGO FLAZO  C HIPOTECARIOS.  RECACCIONARION,
HARILITACION O AVIO ). EMISION  DE  BONOS  [INAMCIEROS O
MIFOTECARIOS.  EMISION  DE OBLIGACIONES  (HIPOTECARIAS O
CONVERTIENES).  EMIBION DE ACCIONES EN  GENERAL. LMISION DE

PETRDIBONOS Y DE BONOS DE INDEMNIZACION BANCARIA,

CARE DESTACAR LA IMPORTANTE FUNGION QUE DEBE GUMPLIR UN

MERCADO DE VALORES. A TRAVES DE 3US DOS NIVELES EXIBTENTES :

oo B MERcADO  PrRIMARIO~-  EL CUAL  LO  CONSTITUYE  IL
BHTRMEDIARIO DEL  FLUJO DE RECURSOS ENTRE LA EMPRESA Y EL

FURLIGCO  INVERSIONISTA, ESTE MFRCADO EDTA CONSTITIINO POR AN



RAY]

CAasA3 DE BOLSA Y LAL PROPIAS FMEPRIGAL. CUADD . ACTUAR COMO
COMPRADORES DE LOS VALORES ERIHIDOS

20. Ei. MERcADO  SECUNDARIO.- SU - FUNCION  £13 OFORGAR
LIOUHDEZ. A TRAVES DE LA COMPRA-VEFIA  CONSTANTE  DE LS

VALORES QUE EMITEN LAS EMPRESAS, FARA ALLEGARSE DE RECURRON

QUE FINANCIEN SU ACTIVIDAD. ESTA INTEGRANDO  ESENCIALMEINTE TOR
LOS INVERSIONIST AL PERSBONAR FESICAS (B MORALES. QUIF

INTERVIENEN EN LA TRANSACGCION DE VALORES,

1

DE ACUERDO CON LO DISPUESTO POR LA LY DEL MERCADO DF
VALORES Y COM 50U PROPIA ESTRATEGIA DE DESARROLLO. 1.A BoLsa
ESTA ORGAMIZADA EGTRUCTURALMENTE PARA CUBRIR 1LLAS SIGUIENTES

FUNCIONES  GENERALES,

= PROPORCIONAR LA ESTRUCTURA  FISICA,  ADMINISTRATIVA Y
TECHNOLOGICA  PARA  FL ADECUADD  FUNCIONAMIENTO  DEL MERCADD
OURSATIL. EN PARTICULAR LOS P08 DI BEMATE. LOS SISTIMAS DE
COMPUTO Y COMUNICAGION,  LOS SISTEMAS  DE  EMISION Y
DESEEIRACION. DE MATERIAL INFORMATIVO Y LAS UNIDADES

FECNICO=ADMIMIEZ TRATIVAS,



= ESTABIECER Y REGUI AR 1 O% FROCEDIMERNTOS Y HIFCARRMOS OUE
PERMITAN LAS OPERACIONES R 1.0 DTN T O o3 IOE.

VALORES £ IMNSTRUMENTOS EN LOS PEONS DE REMATE.

= GEMERAR Y DIFUNDIR AMPLIA Y OFORTUHMAMEMTE . LODA CLASE DE
INFORMACION  RESFECTO A LOS FACTORES QUE  INTERVIEMEN CN O TL
MERCADO DE VALORES Y LAS  QPERACIONES  OUE  SE [REALIZAN,
REGIPONDIENDD A LAY NECESIDADES  DE LOW INTTRMENDIARION.

INVERGIOMISTAL Y PURLICO EN GENERAL.

= VIGILAR QUE LASB EMISORAS. LOS VALORES Y LA PARTICIFACION
DE LOS INTERMEDIARIOE EN ELL PESO DE REMATES BE ARBSTEN A L AL
OISPOSICIONMES T FEGALES Y NORMATIVAS  QUE  IREGULAN LA ACTIVIDAD

BURSATIL.

~ REALIZAIR FLL MANEJO  ADMINMISTRATIVO DE  LAS OPERACIONES DE
VALORES  ER CUANTO A IRANMSFERENCIAS. LIQUID ACIOMES Y
COMPTNSACIONES,  ADEMAS DE LAS  CUOTAS Y COMISIONES QUE  SE

GEPIREIM.

COLARORAR. CON LAS  AUTORIDADES ¥ ORGAMNISGMONG FTANTO
PIACIONAL LS COMO) EXTIRANJERROS . TARA ..A OFERACION E
BETRUMERITOS £ INTERMEDIARIOS  MEXICANDS  ON LOS MERCADOS

INTERNACIONAL 13



- PARTICIPAR CON ORGANISMOE BURSATHLS OFICIALES Y PRIVADOS
EN EL DISENMO Y APLICACION DE 1L.OS MUEVQS METODOS OPERATIVOS E
INSTRUMENTOS DE INVERSION QU RESFOMDAMN A LAS NECERINDADES DE

DESARROLLO DEL MERCADO DE VALORLS,

1 2= sl Seclet

La AsaMplLia GENERAL DE ACCIONISTAS ES LA AUTORIDAD
MAXIMA DE LA BoLsa Mexicana DE VALORES, SA pc CV. Esta
ASAMBLEA CLIGE CADA ARO AL CONSEJO DE ADMINIBTRACION DE

ENTRE LO SOCIOS DF LA INSTITUCION,

Los ACCIOMETAS DE LA SOCIEDAD S0OM LOS AGENTES Y LAS
Canas DE BoLuA. v SON LOS UNICOS., POR ELLOS MISMOS O A
TRAVES DE REPRECENTANTES DEBIDAMENTE ALITORIZADOS QUE FUFDEN

REALIZAR OFERACIONED EM EL LOCAL DE LA [NSTITUCION,

ACTUALMENTE. LA BOLSA DISPONE DE LOS MAS AVANZADOS
SISTEMAS DE COMPUTACION. FRODUCTO DEL MISMO CRECIMIENTO DEL
FMEReADO. ES ASI COMO EN 1976 LA BOLSA COMENZO A CREAR SU
INFRAESTRUCTURA  TECNOLOGICA A FIN DE CAPTURAR. PROCESAR Y
DIFUNDIR CON EXACTITUD Y EN UN  TEMPO  MNIMO. TODA LA

IMEFORMACIONM DERIVADA DE LAS OPERACIONES.
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EL sisTEMA MVA-2000 (MERCADO DE VALORES AUTOMATIZADO
2000) SE INTEGRO DE VARIAS ETAPAS., LA PRIMERA DE ELLAS
CONSISTIO EN LA FORMACION DE UN BANCO DE  DATOS FINANCIEROS
DE LAS EMISORAS GON VALORES INSCRITOS EN LA BOLSA LA SEGUNDA
EN LA ELABORACION DE UN DIREGTORIO DEL MEDIO BURSATIL QUE
COMPERENDE A LAS EMISORAS, EL. SECTOR Y SUB-RAMO AL QUE
CORRESPONDEN, S0 PRINCIPAL ACTIVIDAD., SUS PRODUGCTOS ©
SERVICIOS, SU DIRECCION, SUS CONSEJEROS., INCLUYENDO TODAS LA

EMPRESAS EN LAS CUALES PARTICIPAN,

EN EL ARTICULO 23 DE 1.OS ESTATUTOS DE LA BOLSA CONTIENE
LAS FACULTADES PROPIAS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION ENTRE

LAS CUALES DESTACAN:

- ADMINISTRAR Y DIRIGIR LOS NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD FIJANDO
LAS POLITICAS ADMINISTRATIVAS ¥ DE PRESTACION DE SERVICIOS A
LOS 50C108

= CONOCER Y APROBAR, EN SU CASO. LOS PRESUPUESTOS ANUALES E
MFORMES PERIODICOS QUE RINDE EL DIRECTOR GENERAL SOBRE LOS
RESULTADOS ADMINISTRATIVOS ¥ OPERATIVOS DE LA SOCIEDAD.

- CONOCER Y RESOLVER LAS SOLICITUDES DE INSCRIPCION DE
VALORES EN LA BoLsa,

- CONUGER LAS SOLICITUDES DE INGRESO DE CASAS DE BoLsa,

ESPECIALISTAS ¥ DE LOS FUNCIONARIOS DE LAS MISMAS QUE



REQUIEREN AUTORIZACION 0OE LA CNV PARA DESEMPENAR SUS
FUNCIONES CONFORME A LOS ESTATUTOS Y AL REGLAMENTO INTERIOR
DE LA BolLsA.

- FlJAR CONDICIONES Y MONTOS DE LAS FIANZAS QUE DEBEN
OTORGAR LOS SOCIOS.

-~ INVESTIGAR Y ESTUDIAR LOS CASOS DE IRREGULARIDADES
IMPUTABLES A LOS FUNCIONARIOS Y/O APODERADOS DE LAS CASAS DE
BoLSA. EN CALIDAD DE ARBITRO, APLICANDO EN SU CASO LAS
SANCIONES PREVISTAS.

- FORMULAR EL ARANCEL AL QUE DEBERAN AJUSTARSE LAS
REMUNERACIONES QUE LA BOLSA DEBE PERSIVIR POR SUS SERVICIOS,
SOMETIENDOLO A LA APROBACION DE LAS AUTORIDADES.

- CELEBRAR Y EJECUTAR. DENTRO DE LOS LIMITES DE LOS FODERES
QUE SE LES OTORGAN EN LOS ESTATUTOS, LOS CONTRATOS Y LOS
CONVENIOS QUE SEAN NECESARIOS O CONVENIENTES PARA REALIZAR
LOS OBJETOS DE LA SOCIEDAD.

~ NomizrAR Al DIRECTOR GENERAL Y FIJARLE SUS FACULTADES.

ACTUALMENTE LA SD. INDEvAL. SA. pe CV. (INsTITUTO
PaRA EL DEPOSITO DE VALORES) ES LA UNICA INSTITUCION DE ESTE
PO CREADA EL 20 DE DICIEMBRE DE 1979 COMO UN  ORGANISMO
CON PERSONALIDAD  JURIDICA Y PATRIMONIO  FPROPIOS.  Su
ADMINISTRAGION ESTA A CARGO DE UN DIRECTOR GENERAL NOMERADO

POR EL CONSEJO DIRECTIVO.



El. MARCO ORGANIZAGIONAL DE LA BoLsA MEXICANA DE VALORES
LO ENCABEZA 5U DIRECTOR GENERAL. EL GUAL £S DESIGNADO POR EL
CONSEIO  DE  ADMINISTRAGKIN,  QUIEN  SE  RESFONSABILIZA - DEL
CUMPLIMIENTD DE  LAS POLITICAS  OPERATIVASL,  ADMIMISTRATIVAS Y
DE DESARIROLLO. LAS DIRECCIONES ADJUNTAR Y DE AREA SOM LAD

SHGUIEMTE S

- DiREcaion ADJUNTA  DE  SERVICIOS  INSTITUCIONALES: LI
GORRESPONDE  MANTENER EN FORMA  EMCIENTE Y OPDRTUNA  1LAS
OFERACIONES QUE SE DESARROLLAN EN EL. MERCADO DE VALORES v
GARANTIZAR UN  ADECUADD DESEMPENO £ INNOVACION DE  1.OS
SISTEMAS COMPUTACIONALES Y DE COMUNICACION QUE FORTALEZCAN
EL SANO  DESARROLLO  DE LA ACTIVIDAD BURSATIL. A CSTA
DIRECCION ADJUNTA SE INTEGRAN:

Dieceion DE INFORMATICA

DiREcoion DE OPERACIONES,

- Dikpceor ADJUNTA DE - NORMATIVIDAD  INSTITUCIONAL: TIENC A
HUE ARG AMALIZAR  E INSTRUMENTAR MECANEIMOS Y NORMAS DE
AUTOREGULACION.  REALIZAR EL ALTA Y ACTUALIZACION DE  LOS
ARCHIVOL ELECTRONICOS DE EMISORAS Y DE VALORES, PROMOVER LA
DIFUSION DE INFORMACION  FINANCIERA, BURBATIL. Y  CORPORATIVA
DE LAN  EMISORAS, EM  IGUALDAD DE  CONDICIONES PARA LOS

PARTICIPAMTES DEL. MERCADO. TENIENDO COMO OBJETIVO PRIMORDIAL
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EL LOGRO DE UN MERCADO DE VALORE:; SEGURO,  CONFIABLE.
TRANSPARENTE ¥ DE AMPLIA PARTICIPACION, A ESTA DIREGCION
ADJUNTA SE LE INTEGRAN :
DIRECCION DE EMISORAS Y VIGILANCIA DEL MERCADO
DIRECCION DE ADMINISTRACION Y FINANZAS

DIRECCION JURIDICA

~ DIREGCION ADUNTA DE PROMOCION: TIENE COMO OBJETIVO CENTRAL
RESGUARDAR LA BUENA IMAGEN DEL SECTOR BURSATIL Y EN
PARTICULAR DE LA BoLsA MEXICANA DE VALORES. VALIENDOSE DE LA
DIVUL.GACION DEL QUEHACER BURSATIL A TRAVES DE LOS MEDIOS DE
COMUNICACION MASIVA.  TAMBIEN LE CORRESPONDE PROMOVER
INTERNACIONALMENTE LA ACTIVIDAD  BURSATIL  MEXICANA ¥
CONTRIBUIR A LOS ESFUERZOS DE GLOBALIZACION., ADEMAS DE
FRESERVAR LA ESTRUCTURA FISICA Y FUNCIONALIDAD DEL CENTRO
BURSATIL. ¥ SU  ACTUALIZACION TECNOLOGICA, A ESTA DIRECCION
ADJUNTA SE INTLGRAN :

Dikeccion pE COMUNICACIONES ¥ RELACIONES PusBLicas

DirEccion PEL CENTRO BURSATIL

DizECCiON INTERNAGIONAL

DikEcaioN  ADJUNTA DE  PLANEACION : SE RESPONSABILIZA DEL
CALCULO Y VALIDACION DE LAS ESTADISTICAS GENERALES EN EL

MERCADO DE VALORES., ASI COMO DE REALIZAR INVESTIGACIONES Y



ANALISIS ECONOMIGOS, FINANGIEROS Y BURSATILES QUE
PROPORCIONEN BASES PARA LA PLANEACION INTEGRAL DEL PROCESO
DE  MODERNIZACION E  INTERNACIONALIZACION DEL  MERCADO DE
VALORES MEXICANO Y FORTALEZCAN LA DIFUSION DE LA CULTURA
BURSATIL. A ESTA DIRECCION ADJUNTA SE INTEGRAN :
DIREGCION  PEL  INSTITUTO  MEXICANO  DEL  MERCADO  DE
CAPITALES.

DIRECCION DE PLANEAGION

LAS CUATRO DIRECCIONES ADJUNTAS Y SUS  RESFECTIVOS

EQUIPOS DE TRABAJO ESPECIALIZADO ACTUAN EN FORMA COLEGIADA E

INDEFPENDIENTE DE ACUERDO CON LAS POLITICAS Y LINEAMIENTOS

ORGANIZACIONALES ESTABLECIDOS POR LA DIRECCION GENERAL.

[IT 3~ ESTRUGTURA FUNCIONAL

Los  REQUISITOS  PARA LA CONSTITUCION Y LAS
CARACTERISTICAS GENERALES DE LAS ACTIVIDADES A REALIZAR FOR
LAS RBOLSAS DE VALORES EN MEXICO SE ENCUENTRAN ESTIFULADOS EN
FL CAPITULO CUARTO DE LA LEY DEL MERCADO DE VALORES. LA cuAL

ESTABLECE 1LO SIGUIENTE

CONSTITUCION DE BoLsAs DE VALORES : LAs BoLsAas DOE



VALORES DEBERAN CONSTITUIRSE COMO SOGEDADES ANONIMAS  DE

CAPITAL  VARIABLE. CON  SUJECION A LA LEY GENERAL DE

SOCIEDADES MERCANTILES Y A LAS  SIGUENTES REGLAS  DE

AFLICACION ESPECIAL :

[. LA DURAGION DE LA SOCIEDAD PODRA SER INDEFINIDA

II. EL CARITAL SOCIAL SIN DERECHO DE RETIRO DEBERA ESTAR
INTEGRAMENTE PAGADO Y NO PODRA SER INFERIOR AL QUE SE
ESTABLEZCA EN LA CONCESION CORRESPONDIENTE., ATENDIENDO
A QUE LOS SERVICIOS DE LA BOLSA SE PRESTEN DE MANERA
ADECUADA A LAS NECESIDADES DEL MERCADO.

ITII. EL CAPITAL AUTORIZADO NO SERA MAYOR DEL DOBLE DEL
CAPITAL PAGADO

IV. LAS ACCIONES SOLO PODRAN SER SUSCRITAS POR  CASAS DE
BoLsA O ESPECIALISTAS BURSATILES.

V. CADA $0CI0 SOLO FPODRA TENER UNA ACCION,

VI. EL NUMERO DE SOCIOS DE UNA BoLsA DE VALORES NO PODRA
SERINFERIOR A VEINTE.

VII EL MNUMERO DE SUS ADMINISTRADORES NO SERA MENOR DE CINGO
Y ACTUARAM CONSTITUIDOS EN CONSEJO DE ADMINISTRACION.

VIL Los ESTATUTOS DE LAS BoLSAS DE VALORES DEBERAN

ESTABLECER QUE :

(A) KL DERECHO DE OPERAR EN BoOLSA SERA EXCLUSIVO E

INTRANSFERIBLE DE LOS SOCIOS.



)

)
8]

NO PODEPAN EFECTUAR OPFRACIINEE EMN BOLSA LON S0CI0N QUE
PIERDAN 50U CALIDAD DE  CALBAL DR ROLSA O EUPECIALISTAR
IBURGATILES,

LA BOIBA DEBERA  LIEVAR  URE PEGRITIRO DE ACCIGHE T A
RECOMOGOCIEN DO GORO TALES URICAFEMTE A QUARME S FIGUIRITN B
FLOPIGHO ¥ ERLOS TITUE O RESHECTIVOR

LAS OPERACGIONMES BURSATILES DI LOS S0GiOn DEBCRAN SBER
FFECTUADAS POR AFQDERADOS QUE SATISTCAGAN, A JUIGKD DI
A Cornsion NACKIMAL E VALORES MEDIAMIE
AUTORIZACIONES OTORGADAS FOR LA MIBMA, LOS SIGUIENTES

REQUIBITON:

~ SER DE NACIONALIDAD MEXICANA

= TENFR SO1VEMGIA MORAL Y ECOMOMICA

= TENER CAPACIDAD TECNICA Y ADMINISTRATIVA

= SATSFACLIY LOS REQUISITOS QUE EXLIA B REGLAMENTO

IFHERIOR DL LA BOLSA RESPECTIVA,

ADICIONALMENTE, SE FSTABLECE QUE NO FODRA AGTUAR EM URNA

FOSEA - OPURACION DE REMATE  DOS QO MAS APODRERADOS DE UNA

SOCIEDALD.

() LAS ACCIONES DERERAN MANTENERSE DEPOSITADAS EM LA MISMA

BOLSA COMO GARANTIA DE LAS GESTIONES DE SUS SQCHOS,



)

LOS SOCIOn DE LAS BOLSAS NO DEBERAN OPERAR FUERA DE
ESTAR LOS VALORES INSCRITOS EN ELLAS. LA CoMISION
NACGIONAL DE VALORES PODRA DETERMINAR LAS OFTRACIONES
QUE, SIN SER CONCERTADAS EN BOLSA DEBAN CONSIDERARSE

COMO REALIZADAS A TRAVES DE LA MISMA.

ACTIVIDADES DE LAS Bousas DE VALORES : DE ACUERDO A

LO DISPUESTO EN El. MENSIONADO ARTICULO CUARTO DE LA LEY DEL

MERCADO DE VALORES. El. OBJETIVO PRINCIPAL DE LAS BoLsas DE

VALORES CONSISTE EN FACILITAR LAS TRANSACCIONES CON VALORES

Y PROCURAR EL DESARROLLO DEL MERCADO RESPECTIVO A TRAVES

DE LAS ACTIVIDADES SIGUIENTES:

L

ML

VL.

ESTABLECER LOS LOCALES, INSTALAGCIONES Y MECANISMOS, QUE
FACILITEN LAS RELACIONES Y OPERACIONES ENTRE LA OFERTA
Y LA DEMANDA DE VALORES.

PROPORCIONAR ¥ MANTENER A DISPONIBIDAD DEL PUBLICO MAS
INFORMACION SOBRE LOS VALORES INCRITOS EN BOLSA, SUS
CIMISORES Y LAS OPERACIONES QUE EN ELLA SE REALICEN.
HACER  PUBLICACIONES SOBRE LO SENALADO EN EL  PUNTO
AMNTERIOR.

VELAR POR EL ESTRICTO APEGO DE LAS ACTIVIDADES DE SUS
GOCI0S A LAS DISPOSICIONES QUE LE SEAN APLICABLES.

CERTIFICAR LAS COTIZACIONES EN BOLSA.,

REALIZAR ACTIVIDADES QUE AUTORIZA LA SHCP.
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[ 4~ El. SALON DE BEMATES

EL SALON DE REMATES E5 UN RECINTO UBICADO EN LAS
INSTALAGIONES DE LA BoLsa MEXICANA DE  VALORES Y [STA
DEBIDAMENTE  ACONDICIONADO FARA  SERVIR  DE  SEDE A LA
REALIZACION DE LAS OFPERACIONES RESPECTIVAS DE COMPRA-VENTA DE
TITULOS O VALORES INSCRITOS EN LA BoLsA MEXICANA DE VALORES,
Y. POR ENDE. TAMBIEN INSCRITOS EN EL REGISTRO NACIONAL DE

VALORES E INTERMEDIARIOS.

EL SALON DE REMATES SE DIVIDE EN DOS FISOS: EL Piso DE
REMATES DE MERCADO DE CAPITALES Y EL PISO DE REMATES DE

MERCADO DE DINERO.

EN LO QUE SE REFIERE A LAS OPERACIONES EFECTUADAS EN EL
SALON DE REMATES. LA BMVY REALIZA EL MANEJO OPERATIVO VY
ADMINISTRATIVO  DE: REGISTRO.  VALIDACION  COMPENSACION Y

LIQUIDACION DE TRANSACCIONES.

DE ACUERDO CON LAS DISPOSICIONES QUE RESGUARDAN EL SANO
DESENVOLVIMIENTO DEL MERCADO DE VALORES CON INSTRUMENTOS DEL
MERCGADO DE  CAPITALES REGISTRA?OS EN BoLsA DEBERA SER
REALIZADA Y REGISTRADA EN EL PISO DE REMATES. POR LO QUE

RESPECTA A LOS TITULOS DEL MERCADO DE DINERO REGISTRADOS EN



SALON DE REMATES
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BoLSA, LOS INTERMEDIARIOS PODRAN  EFECTUAR  NEGOGIACIONES
FUERA DE BoLsA. SIN EMBARGO, DEBERAN INFORMAR A LA BMV Ttopo
LO REFERENTE A LAS MISMAS PARA QUE SE CONSIDEREN FORMALMENTE

REALIZADAS.

LAS NEGOGIACIONES Y TRANSACCIONES EN EL  SALON  DE
REMATES SON EFECTUADAS POR LAS CASAS DE BOLSA A TRAVES DE
SUS  OPERADORES DE PISO. QUIENES DEBEN CUMPLIR CON  LOS
REQUISITOS QUE IMPONE LA CNV Y APROBAR LOS EXAMENES Y
CALIFICACIONES PREVISTOS EN EL REGLAMENTO INTERIOR GENERAL
DE LA BMV. ESTAS TRANSACCIONES SON CONTROLADAS, REGISTRADAS

Y VALIDADAS POR EL PERSONAL DE LA BMV. ASIGMADO PARA ESTE FIN

EN FEL. SALON DE REMATES. AL CENTRO DE CADA UNO DE LOS
PISOS SE ENCUENTRAN UBICADAS LAS INSTALACIONES EN LAS CUALES
EL PERSONAL DE LA BMV ATIENDE. REGISTRA Y CONTROLA LAS
NEGOCIACIONES REALIZADAS POR LOS OPERADORES DE FISO. CADA
UNA DE ESTAS AREAS DENOMINADAS "MODULOS DE SERVICIO" ESTA A
CARGO DEL PERSONAL DESIGNADO POR LA BOLSA Y CUENTAN GON DOS

SECCIONES 0 “"CORROS",
LLOS CORROS SON LAS UNIDADES OFICIALES DE REGISTRO DE
TODAS LAS OPERACIONES DE COMPRA=VENTA Y REPORTO DE TITULOS

CFECTUADAS EN EL SALON DE REMATES,



CADA  CORRO TIENE  ALIGHADRTD  DETERMIMADOS  HIULns. o
VALORES MODRALIDADES OFERATIVAS NO B OSIBLE REALIZAR  URA

FRANSGACCION EN UN CORRO IDISTIHTO AL QUE GORRESPOMDA,

FANTO LOS CORROS DEL MERCADO DE CAFITALES COMO L0O5 DEL

) MERGADO  OF  DINERO  ESTAN  EQUIPADOS  CON LOS  SIGUIENTES
ELEMENTOS,

- RELOJES FOLIADORES PARA EL REQISTIRO  DE ENTRADA DE

POSTURAL Y DE HECHOS., ESTO  PERMITE  RECISTRAR  CON

FRECIHION LA SECUENCIA DE LA OFERACIONES REALIZADAL.

MICEOIOND PARA  ANUNCIAR  CRUGES, OFERTAS PUBLICAS Y

AVIROS DE INTERES.

= Eouira nr GRABACION PARA LOS CRUCES.

- Focos srRALZADORES Y TIMIRES  QUIE IFINICANH FUCEROS.
CRUCES Y SUSPENCION DE OPERACIONES,

= BUZorrs DONDE SE ORDENAN LAS POSTURAR DE COMERA O
VENTA.

~ TERMINALES DEL SISTEMA DE COMPUTO (SisTEMA MVA 2000)

PARA EL REGISTRO  DE  OPERACIONES Y ACTUALIZAGIIN

AUTOMATICA DE LA INFORMACION QUIE SE ALIMENTA A LOS

MONMTORES  QUE  DIFUNDEN LAS  COTIZAGIONES  DE  CADA

EMISORA, ESTON MONITORES SE ENCUENTRAN TAMTO EN EL

SALOMN DE REMATES COMO EN EL CEMTRO DE TFIFORMACION ¥

M LA DIREQCION DE FMISORAS DE 1.A BMV.



CADA CORRO ES ATENDIDO POR PLEPSOMAL EUTECIALLAADD Er LA
REGEAMEMTIACION Y POLITICAS  OFERATIVALL. Y BN EL COMTROE.
EGIBTRO Y CAFTURA DE OPERACIONES. ERCEL CABO DEL Do 1
MERCADO DE CARPITALES. CADA MODULO GUEMTA Cort UM IUE? D
CRUCE" QUIEN VALIDA CADA UNA DE LAL OPERACIOMES DF GRUCE.
LAS PARTICIPACIONES DE LAS CABAS DE BOLBA. LOS AMUNGION DL

SUSPENCION Y REANUDACION DE OFPERACIONE!S.

ELosA oM O Pso DE REMATES DL MERCADO DE - CAMPALLTS 1
UM IRECIMT O DE BALE CIRCULAR. CON TECHO EN FORMA DE GulUta DE

CRISTAL.

Al CENTRO DEL CIRCULO  SE URICAN  TRES  MODULON DE

LERAMICH) CORME DOYS CORROS CADA LIND

Ert L PERIMETRO INTERIOR  SE EMCUENTRAN DI VRISUIDAY (26
CABITAS FQUIPADAS CON AMPLIOS SFRVICIONS DE  COMUNICAGION  DE
VELZ Y DATOS, PARA  EL USO DE  LOS <;>r~'r.RA|:u:)r<Esf DE PO,
TCLUYENDO UNA TERMINAL DE CONSULTA DEL SISTEMA DE COMEUTO

.

CERTIRALL.
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SOBRE UE UMERAL DU LAD CALLTAL DESGTIMADASL A LAS CALAL
NE BOLSA SE EMCUEKNTIRA  UNA RED . BE fPOMITTOERES DESTRIBUIDA N

MNUFVE DATERIAG, CADA UNA CON DO MIVELES DF NUEVE PAMTALLAS

Er vl rIVEL SURPERIOR DEL PESO DE REMATLS DEL MuReans o
CAMIEALES. FM LA RASE DE LA COPULA. SE LOCALIZA UN BALCON OF
VISITANTEY  QUE  GIRCUNDA  TODO  EL PERIMETRO  INTERNO.,  Ear
BALCOM 1237A COMSTITUIRG  POR NUFVE SEGMENTON. DOos DE LoOs
CUA ES TS AN ACONDICIONAROS  COM GIRADAN  PARA  OEBSERVACION.
QUG POSEE INSTALACIONES ESPECIALES PARA MIMUSVALIDOS Y LOS
P RCSITALITS PRESENTAN PANELPS CON INFORMAGION  FINANGIERA
YoOARFIMILTIRATIVA - ACERCA DE LAS MAG IMPORTANTESG  EMIMRLCSAL

I PNSORAY,

HE G- kRl

CALA UMD DI LOS CINGO CORROS DEL MErRCADO DE CAPITALES
FIARE A DUTERMINADOS . VALORES Y MODALIDADES DE OPERACION, DI

ACUERDO COMN LA SIGUIENTE  DIS TRIBUCGION:

CORRO 1. I v JII. REGISTRAN ¥ OFERAN LAS EMISIONES
ACCIONARIAS  DE EMPRESAS  INDUSTRIALES.,  COMERCIALES Y DE
SEEVICION.  DISTRIBUIDAS  EN DO GRUPOSE  EN RELAGION A 5U

ERNSATILIDAD,



)
&

CORRO IV ACCIONES  DE  BANCOS, ASEGURADORAS,

ARRENDADORAS, ETC,

CORRO V : GRUFOS FINANCIEROS Y ACCIONES DE CASAS OE

BOLSA,

LA INFORMACION REGISTRADA POR CADA CORRO ALIMENTA AL
SISTEMA DE COMPUTO Y SE REFLEJA EN LOS MONITORES UBICADOS

ENFRENTE DEL MISMO.

ADICIONALMENTE A LA OPERACION REGISTRADA POR MEDIO DE
LOS CORROS. LOS INSTRUMEMTOS RELEVANTES GON COLOCACIONES
INTERNACIONALES, LOS PICOS Y LOS INSTRUMENTOS DE RENTA FlJA
ACTUALMENTE EN FORMA AUTOMATIZADA DESDE LAS TERMINALES DEL
SISTEMA SIVA. UBICADAS EN CADA CASETA DE OPERADORES DE LAS
CASAS DE BOLSA. A ESTE SISTEMA SE LE SUELE LLAMAR CORRO

ELECTRONICO.

PARA FACILITAR LA LABOR DE LOS OPERADORES DE PISO. LA
INFORMACION MAS IMPORTANTE ACERCA DE PRECIOS Y COTIZACIONES
SE REPITE EN OTRAS SECCIONES DE LA RED DE MONITORES ADEMAS
DE LA INFORMACION CORRESPONDIENTE A INDICES DE PRECIOS Y
COTIZACIONES, ACCIONES SUSPENDIDAS, ACCIONES CON  MAYORES

CAMBIOS AL ALZA. ACCIONES CON MAYORES CAMBIOS A LA BAJA.



Bt

OPERACIONED MAS REPREGONTATIVAZ DE RENTA TLUA FORIMPORTE,
OPERACIONES MAL REPRESENTATIVAS DE RENMTA  YARIABLE  POoR
VOLUMEN O IMPORTE. TABLAS DE LOTES ¥V PUJAL, HORARIO DE
REMATE, INCORMACION SOBRE FAGOD DE DIVIDENDOS Y ACCIONES MAUL

NEGOCIADAS DURANTE LA BESION DE REMATE.

Tona £5TA  IMFORMACION.  PROCESADA  POR EL SISTEMA  DE
COMPUTO A PARTIR DE LOS RCGISTROS AFECTUADOS N 1LOS CORRON
FETA DIRPONIBLE ADICIOMALMENTE  PARA  LOE OPERADOREDS DU PRS0
EM LA TERMINAL UBICADA EN - SU CASETA Y EN LAY GLAS  DE
HERVICIO UBICADAS ALREDEDOR DEL P3O JUNTO A 1LAS CASLETALG DE

CABAL DE BOLSA.

gl

Los corros 00 MERCADO DE DINERO ESTAN DESTINADOS A LAS

SIGUIENTES . OPERACIONES:
CORRO A: DESTINADO A OPERACGIONES DEL MERGADO SECUNDARIO
rarA CETES Y ALIUSTAROMOS,

CORRO B: A CARGO DEL COMNTROL DE SURASTAY SECUNDARIAS,

CADA CORRO DISPONE DE LN MICROFONO  PARA  AMUNCIAR 1 05
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AVISOS DE INTERES. TAMBIEN CUENTA CON DOS SEMAFOROS CUYA
FUNCION CONSISTE EN MARCAR EL TIEMPO PARA REALIZAR LA
OFERACIONES Y LOS PERIOF)bS DE RECESO. EL SEMAFORO CGON LUZ
VERDE INDICA AUTORIZACION PARA OFERAR. 81 CAMBIA A AMBAR, SE

INIGIA CON UN RECESO DE D MINUTOS.

ToDOS LOS INSTRUMENTOS DISTINTOS A CETES Y AJUSTABONOS
SE OFERAN ACTUALMENTE EN FORMA AUTOMATIZADA EN 1.O QUE SE
SUELE LLAMAR CORRO ELECTRONICO. DE HECHO E£5TE "CORRO™ SE
CONFORMA POR TERMINALES DEL SISTEMA SIVA INSTALADAS EN LAS

CASETAS DE CADA UNA DE LLAS CASAS DE BOLSA,

[I] 8- HORARLOS DE QPERACION

LOS PISOS DE REMATE DE LA BoLsa MeEXiICANA DE VALORES
FUNCIONAN DE LUNES A VIERNES, DURANTE TODO E£L ANO. CON
EXCEPCION DE LOS DIAS FESTIVOS AUTORIZADOS FOR LA COMISION

NaGioNAL D VALORES.

DURANTE CADA SESION EL PERSONAL DEL FISO DE REMATES
PROCEDE A VALIDAR LA CORRECTA CAPTURA DE HECHOS EFECTUADOS
DURANTE  EL DIA. POSTERIORMENTE SOLICITA A LA DIREGCION

TECNICA DE INFORMATICA EL. PROCESO DE PRODUCCION, QUE DA



ORIGEN A LA GENERACION DE BOLETINES. HOJAS DE LIQUIDACION Y
TRANSMISION ELECTRONICA PARA LA AFECTACION DE LAS CUENTAS EN
TITULOS DE LAS CASAS DE BOLSA CON LA SD. INDEVAL. SA. DE

CV. v BanNco DE MEXico.

ESTE PROCESO SIRVE DE BASE PARA LOS REGISTROS QUE DEBE
LLEVAR BANCO DE MEXICO. [INDEVAL. CASA DE BOLSA BANCOS PARA
LOS DIVERSOS PROCESOS TECNICO-ADMINISTRATIVOS QUE REALIZA LA

Bol.sa.

LA INFORMACION DE CIERRE ES DIFUNDIDA Y PUBLICADA
AMPLIAMENTE  EN  PRENSA, RADIO Y TELEVISION. ADEMAS LA
TRANSMISION VIA TERMINALES A LOS USUARIOS SUSCRITOS A ESTE

SERVICIO.

E1L CENTRO DE [INFORMACION CUENTA CON MODULOS DE CONSULTA
PERSONAL ¥ TELEFONICA PARA LA DIFUSION DE LOS MOVIMIENTOS

DEL MERCADO.

La BoLsa MEXICANA DE VALORES EMITE BOLETINES DIARIOS,
SEFIANALES Y MENSUALES CON DATOS ACERCA DE LAS OPERACIONES EN
LOS SALONES DE REMATE: TAMBIEN PUBLICA ESTUDIOS FINANCIEROS,
FGONOMIGOS Y BURSATILES RELACIONADOS CON EL MERCADO, LAS

EMISORAS ¥ OTRAS CARACTERISTICAS DEL MERCADO DE VALORES,
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CAPITULC 1V
SOQCIEDADES DE INVERSGICH

AL SOCIKDADES  DE  INVFRGION  COM FRPENAL GOt iTee s
COMO SOCIEDADES ANONIMAS DE CAIPITAL YARIABLE ., CUYA FIMAL LAD
S LA DE IRVERTIR  TAS ACCIONESG  DE LOY ACLCIONERSTAS BN
FSTRUMEMTOS  FINAMCIEROS.  Esro o5 tos ACHivoss DK LAN
SOCIEDADES D IMVERSION  23TAN CONSTITUIDOS PRACTICAMENTE M
al o TOTALIDAD POR VALORES O INSTRUMENTOS  FINANCIEROS  QUE
FHTAS ANQUICFEN CONLOS FONDOS .()f:'H”[-'.r\IIIfN'HZ A l'I-.'AVI'.!{: DE LA
YEMTA S DE ACCIONES  DE EHCHARD  SOCIEDADES AL PURBELR™O M
GENMERAL, POR LO TANTO. LA REMTARILIDAD Y REMIIMIENTO OF 1 AL
GOCIEDANIZG RIS INVERSION GE DEFIVA IMRELCTAMEN L. [RIAN
FEMDEICNT QUE PRROPORCIONEN Lo VLS, VALOKE (&
NS TROPERTON PDINANCIFROS EMLOS CUALES VICMHEN INVERTIDES O

OO D S ACCIORIST AL

MIEFHRAG QUE LA ESTRUCTURA TIPICA DE UNA EMPRESA ODRIA

REPRESENMTARGE DE LA SIGUIENTE MAMERA:

!
PASIVOS

ACTIVOS
(REALES Y FINANGIEROS)

CAFITAL CONTABLE
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EN L CASO DE UMA  SOCIEDAL OF  INVERDION 51 TEHGRIA - LA

GHOUIEMTE FOTIRUC TUIRA:

CAPITAL CONTARILLE
ACTIVOS
(FINANMGIEROS LEVALORES O

IMETRUMENTOS T INAMCIEROS)

LA Ly DL MERCADO  OF VALGRES DEECINE TRES  THOS DE

GOCIEDADES DE INVETIREION:

A2 DEREME A Foa, AQUELLAR Cuvees ACTIVOS EXETAN COMSTETCDOS
FHORIMS TIRUMEMTOS DE RENTA TLIA.

£ COMUNES: SOM  AQUELLAS  CUYOS  ACGTIVOSE PUEDEM  (MNOLUIR
S TRUMERTOS  DE RENTA  FiaA Y DE  REMTA  VARIARBLE., LM
EAS PROPORCIONES ESTIPULADAS 1POR LA MENCIOMADA LEY.

) DE Camrar DE Rizsco (SINCA) SON AQUENLAS GUYA FINALIDAD
FoobA DEIMVERTIR PN VALORES  AGCIOMARKY DE OTRAL EMPRESAS
GOM LA FINALIDAD  ESPECIFICA  DE TOMAR  COMIROL  DE LA
ADFIRIG TRACION. DIT LAS MISMAS Y MEJORAR G POSICION Y VALOR

LD PITIRCADO.
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) LAS SOCEDADES DE IMVERGION DF REMTA TLIA Y LAS COMUBNES
SOLO PODIEAN INVERITIG CL DIMERO DY Sus AGCIORMSTAL ERE TV On

0 VALORES MOCEITOSE BN LL REGESTRO NACIONAE - DE VALORES ©

IMITRMEDIARIOS,  LAS  SOCIEDADES  DE INVERSION  pDE CAPITAL DE

i RCsGo. 1oirR S PROPIA NATURALLEZA. PUEDEM  ADQUIRIR - VAL ORI 5
ACCIONARIOS AUN CUANDO ESTOS MO SE ENGURNTREM  (NGURITON EM
'L RNV
LA DESCRIPCION DETALLADA DE LAS CARACTERISTICAN Y DE
LOS ASFECTOS NORMATIVOS DE LAS SOGCIEDADES DEOINVERSIONM  SE
- CHMCURITIRAM DEFINIDAS EN CL COMTEXTO LEGAL.
oo [V o= LEy 0F B DED LE
N LA Ley D SOCEDADES DE INVERSION  TIEME  POR - ORJETO
PEGUILAE 1A ORCANMIZACION Y Bl FUNCIONAMICNTO  DE - ESTAS
SOCIEDALES. LA INTERMEDIACION DE  SU3 ACCIONES EN EL MERCADO,
AL COMO LAS AUTORIDADES Y LOS SERVICIOS CORRESPOMDIENTES Y
LA GIRCULARES  DE LA SERIE 12 DE LA CNV  QuUE  CONTIENUN
DISPOGICIONES DE CARACTER GEMERAL Al RESPECTO.
EXISTEN  ADEMAS  OTRAS  DISPOSICIONES  QUE  SE AFLICAN
SUPLETORIAMEMTE. TALES COMO:
.:l
4
o
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A. LA LEY DEL MERGADO DE VALORES

B LA LEGISLACION MERCANTIL

¢.  Los Usos BURSATILES ¥ MERCANTILES

D.  EL Cobico CiviL PARA EL DisTRITO FEDERAL

E.  EL Cobigo FEDERAL DE PROCEDIMIENTOS CIVILES

F. REGLAS EMITIDAS POR AUTORIDADES GUBERNAMENTALES
DRIGIDAS A  LAS  ORGANIZACIONES  AUXILIARES — DE

CREDITO.

PARA LA ORGANIZACION DE LAS SOCIEDADES DE INVERSION, SE
HA ESTABLECIDO EL REGIMEN DE AUTORIZACION POR PARTE DEL
GOBIERNO FEDERAL A TRAVES DE LA COMISION NACIONAL DE
VALORES. CONSIDERANDO LA OPINION DEL BANCO DE MEXiCo Y LA
REGULACION DE 53U FUNCIONAMIENTO POR LA COMISION NACIONAL DE
VALORES, ORGANISMO QUE EJERCE CONTROL VY VIGILANCIA SOBRE

ELLAS MEDIANTE LA APLICACION DE CARACTER GENERAL.

Las  SoCIEDADES DE INVERSION TIENEN CARACTERISTICAS
ESPECIALES  QUE  LAS DIFERENCIAN DE LAS DEMAS  SOCIEDADES.
DESBIDO - A QUE NO LES ES APLICABLE LA PROHIBICION A QUE SE
REFIERE EL ARTICULO 134 DE LA LEY GENERAL DE SOCIEDADES
MERCANTILES. POR  ELLO PUEDEN RECOMPRAR LAS ACCIONES QUE
FMITEN, DEBIDO A QUE LA FINALIDAD DE ESTAS SOCIEDADES ES LA

DE PROPICIAR QUE EL PUBLICO INVERSIONISTA QUE NO CUENTA CON
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GIRAMDIS CARPITALES PULDA PARTICHIPAR LN UL PMERCADO DE VAL ORER:

2AO CRITERION DE SEGURIDAD Y REMIARBILIDAL  ADECUAROS,

EIl oBiETo DE LA LEY CREADA PARA  FUTAN SOCIEDADEEG 5
REGULAR LA OQRGARIZACION Y [ FURIGKGHAMIEMTO DU 1AL
SOCIEDADELD DEIRVERSION,  LAN SOCIEDALEDR  OPERAGORAS  QUIE LIS
PRESTEN  SERVICIOSE. LA INTERMEDIAGION  DE LASG AGCIONES  QUE
EMITAN  LAS  SOCIEDADES  DE IMVERGION Y LAL AUTORIDADIS Y

SERVICIOS CORREBPOMDIENTES.

LAS SOCIEDADNES DE INVERSGION OPEIRAN ADQUIRIENDO  VALORES
YODOCUMENTOS IMSCRITOS ENCEL REGESTRO NACIONAL DE VALORES €
WO ERMEDIARIOS  CON UM CRITERIO  DE  DIVERBIFICACION  DE RIESGOS
YOORTEMENMDO RECURSOE COM LA EMISION DE 5308 ACCIONES. CON LA
REFORMA DE 1990 A LA LEY DL MERCADO  DE VALORES, FUrAL
COCEDADES PUNDEN. FUNCIONAR CON LA AUTORIZACION DIRECTA DY
Lo Corteaon NAGIOMAL DE VALORER, ANTES FRA NECEEARIO OBTEMER
LA CONCESION POR PARTE DE LA SECRETARIA DE HACIENMDA Y

CREDITO PUBLICO.,

[V 3~ L VERPADES DE [HYERSTON o MUMES

DE ACUERDO AL ARTICULO 17 DE LA LEY  CORREDFPOMIENTE.
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FSTAS SOCIEDADES OPERAN TANTO CON VALORES DE RENTA FIJA COMO
DE RENTA VARIABLE. SE LES CONOCE TAMBIEN coMo FONDOS DE
RENTA VARIABLE POR SER VALORES DE ESTE TIFO, LOS QUE

CARAUTERIZAN 50U CARTERA DE INVERSION,

LAS INVERSIONES EN VALORES Y DOCUMENTOS QUE REALICEN
ESTAS SOCIEDADLES SE SUJETARAN A LOS LIMITES QUE ESTABLEZCA
LA COMICION NACIONAL DE VALORES MEDIANTE DISFOSIGIONES DE

CARACTER GENERAL., CONFORME A LAS SIGUIENTES REGLAS

A, SENALARAN EL PORCENTAJE MAXIMO DEL CAPITAL CONTABLE
DE A3 SOCIEDADES DE INVERSION QUE PODRA  INVERTIRSE
FN VALORES EMITIDOS POR UNA  MISMA EMPRESA., QUE EN
NINGUN  CASO SERA MAYOR AL 10 7%

8. INDICARAN EL PORCENTAJE MAXIMO DE UNA MISMA EMISORA
QUE  PODRA  SER  ADQUIRIDO  POR  UNA SOCIEDAD DE
INVERSION, QUE EN NINGUN CASO SERA MAYOR AL 30 % DE
LAS  ACCIONES REPRESENTATIVAS DEL  CAPITAL DE LA
EMIBORA,

¢ SENALARAN EL PORCENTAJE MINIMO DEL CAPITAL CONTABLE
DE LAS SOCIEDADES DE INVERSION QUE DEBERA INVERTIRSE
EN VALORES DE FACIL REALIZACION.

0. Los  VALORES EMITIDOS POR EL GOBIERNO FEDERAL NO

ESTARAN SUJETOS A LOS PORCENTAJES MAXIMOS SENALADOS



EN LAS FRACGIONES PRECEDENTES.
E TRATANDOSE  DE VALORES Y DOCUMENTOS EMITIDOS O
AVALADOS POR INSTITUCIONES DE CREDITO. 1LAS SOCGIEDADES
DE INVERSION PODRAN INVERTIR EN ELLOS HASTA UN 30% DC
SU CAPITAL CONTABLE.,
F. EN NINGUN CASO PODRA TENER MENOS DEL DO % EN ACCIONES

DE RENTA VARIABLE.

IV 4.- SCCIEDADES DE INVERSION DE RENTA FIJA

SEGUN EL ARTICULO 19 DE LA LEY CORRESPONDIENTE., LAS
SOCIEDADES DE INVERSION DE RENTA FlUA OPERAN EXCLUSIVAMENTE
CON  VALORES Y DOCUMENTOS DE RENTA FluA (CETES. PAPEL
COMERCIAL. ACEPTACIONES BANCARIAS, CERTIFICADOS DE DEPOSITO
BANCARIO, PAGARES CON RENDIMIENTO LIQUIDABLE AL VENGIMIENTO,
BONDES, EI3'S, BORES. PETROBONOS OBLIGACIONES HIPOTECARIAS Y
OBLIGACIONES QUIROGRAFARIAS) Y SU UTILIDAD O FERDIDA NETA SE
ASIGMA DIARIAMENTE ENTRE LOS ACCIONISTAS EN LOS TERMINOS DEL

CAPITULG TERCERO DE LA LEY DE SOCIEDADES DE INVERSION.

LAS INVERSIONES EN VALORES Y DOCUMENTOS QUE REALICEN
LRTAS  SOCIEDADES  SE SUJETARAN *A LOS LIMITES QUE, CON LA

OFINION DEL BANCO DE MEXICO. ESTABLEZCA LA COMISION NAGIONAL
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DE VALORES (CNV).
TODAG LAS INVERSIONES DE ESTE TIPO DE SOCIEDAD:

A. SENALARAN EL PORCENTAJE MAXIMO DEL CAPITAL CONTABLE
DE LAS SOCIEDADES DE INVERSION QUE PODRA INVERTIRSE
[N VALORES EMITIDOS POR UNA MISMA EMPRESA. QUE EN
NINGUN CASO SERA MAYOR AL 10 7. EXCEPTO EN PAPELES
EMITIDOS POR EL GOBIERNO FEDERAL:

8. SENALARAN EL PORCENTAJE MAXIMO DE LOS VALORES DE UNA
MISMA  EMPRESA QUE PODRA SER  ADQUIRIDO POR  UNA
SOCIEDAD DE INVERSION, QUE EN NINGUN CASO DEBERA DE
EXCEDER DEL 10 % DEL TOTAL DE LAS EMISIONES DE
DICHA EMPRESA;

C. SLNALARAN EL PORCENTAJE MAXIMO DEL CAPITAL CGONTABLE
DE LAS SOCIEDADES DE INVERSION QUE PODRA INVERTIRSE
EN VALORES CUYOQ PLAZOQ DE VENCIMIENTO SEA MAYOR DE UNA
ANG. A PARTIR DE LA FECHA DE ADQUISICION, QUE EN
NINGUN CASO PODRA EXCEDER DEL 30 % DE DICHO CAPRITAL
(LOS VALORES EMITIDOS POR EL GOBIERNO  FEDERAL NO
ESTAN SUJETOS A LOS POE(;CENTAJES MAXIMOS SERALADOS).

N, TRATANDOSE DE VALORES Y DOCUMENTOS QUE SON EMITIDOS O
AVALADOS POR INSTITUCIONES DE  CREDITO. ESTAS

SOCIEDADES PODRAN INVERTIR DE ELLOS HASTA UN 40 % .
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IV 5~ SCIEDADES DE INVERSION DE CAPLTALES

DE ACUERDO AL ARTICULO 22 DE LA LEY. LAS SOGIEDADES DE
INVERSION DE CAPITALES OPERAN CON VALORES Y DOGUMENTOS
EMITIDOS POR EMPRESAS QUE REQUIEREN RECURSOS A LARGO PLAZO Y
CUYAS ACTIVIDADES ESTAN RELACIONADAS PREFERENTEMENTE CON LOS
OBJETIVOS DE LA PLANEACION NACIONAL DE DESARROLLO. Los
LIGISLADORES NO AJUSTARON EL ENUNCIADO DE ESTE ARTICULO., YA
QUE SE LES HABLA DE "SOCIEDADES DE INVERSION DE CAPITAL DE
RIESGO" AUN CUANDO EN EL TITULO DEL CAPITULO RESPECTIVO Y EN
LA FRACCION il DEL ARTICULO CUARTO DE ESA LEY SE HABLA DE

"SOCIEDADES DE INVERSION DE CAPITALES".

LOS DOCUMENTOS QUE SE EMITAN POR SOCIEDADES. DE ESTE
TIPO  ASE COMO LAS INVERSIONES EN VALORES QUE REALICEN. SE
SUJETARAN A LOS LIMITES QUE ESTABLEZCA LA COMISION NACIONAL
DE  VALORES MEDIANTE DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL.,

COMFORME A LAS SIGUIENTES REGLAS:

. SENALARAN LAS CARACTERISTICAS DE LAS EMPRESAS EN QUE
PODRA  INVERTISE EL CAPITAL CONTABLE DE LAS
SOCIEDADES DE INVERSION, A LAS QUE SE CONOCERA COMO
EMPRESAS PROMOVIDAS SIN C;UE SU NUMERO SEA INFERIOR A

CINCO.
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SENALARAN EL FPORGENTAJE MAXIMO DE CAPITAL CONTARBLE DE
LAS SOCIEDADES DE INVERSION QUE FODRA INVERTIRSE EN
AGCIONES EMITIDAS POR UNA  MISMA EMPRESA PROMOVIDA,
QUE NO SERA NUNCA MAYOR AL 20 %, SALVO EN CASOS
JUSTIFICADOS QUE AUTORIZA GON CARAGTER TEMPORAL LA
CNV.
SENALARAN EL PORCENTAJE MAXIMO DEL CAPITAL CGONTAELE
DE LAS SOCEDADES DE INVERSION QUE FPODRA INVERTIRSE
EN OBLIGACIONES EMITIDAS FOR UNA O VARIAS EMPRESAS
PROMOVIDAS, QUE EN NINGUN CASO SERA MAYOR AL 25% .
SENALARAN EL PORCENTAJE MAXIMO DEL CAPITAL CONTABLE
DE LAS SOCEDADES DE INVERSION QUE PODRA INVERTIRSE
EN  ACCIONES EMITIDAS POR EMPRESAS QUE FUERON
PROMOVIDAS POR DICHA SOCIEDAD DE INVERSION, QUE EN
MNIMNGUN CASO SERA MAYOR AL 10 % . TAMPOCO LA SOCIEDAD
TENDRA DERECHO A SER PROPIETARIAS DE MAS DEL 10 % DE
LAS  ACCIONES REPRESENTATIVAS DEL CAPITAL DE LAS
EMPRESAS QUE FUERON FROMOVIDAS,
LOS PORCENTAJES REFERIDOS EN LOS INCISOS ANTERIORES
SE. COMPUTARAN A LA FECHA DE ADQUISICION DE LOS
VALORES RESPECTIVOS.
LOs RECURSOS QUE TRANSITORIAMENTE NO SEAN INVERTIDOS
EN ACCIONES U OBLIGACIONE‘S' CONFORME A LO PREVISTO EN

LOS INCISOS PRECEDENTES DEBERAN DESTINARSE A LA
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ADQUISICION DE VALORES Y DOCUMENTOS QUE CUENTEN CON
LA APROBACION DE 1LA COMISION NACIONAL DE VALORES PARA
SER OPERADOS POR LAS SOCIEDADES DE INVERSION DE RENTA

Floaa.

LoS REQUISITOS FARA OBTENCR LA AUTORIZACION NECESARIA
PARA CONSTITUIR A ESTAS SOCIEDADES SE SENALAN EN EL ARTICULO

5 . ZENDO ENTRE OTROS

* PRESENTAR RESPECTIVA SOLICITUD Y PROYECTO DE ESCRITURA
CONSTITUTIVA,

* ANEXAR LA RELACION DE LOS SOCIOS FUNDADORES, Y DE LOS
MEMBROS DEL  TER, CONSEJO DE ADMINISTRACION DFE  LOS
PRINCIPALES FUNCIONARIOS,

* ENTREGAR UN ESTUDIO QUE JUSTIFIQUE EL ESTABLECIMENTO
DE L& SOCIEDAD. |

#* DESARROLLAR UN PROGRAMA GENERAL DE FUNCIONAMIENTO.

* PROPORCIONAR LA DENOMINACION DE LAS SOCIEDADES QUE LES

PRESTARAN 1LOS SERVICIOS DE OPERADORA.

AlL IGUAL QUE PARA LAS CASAS DE BOLSA, SE ESTABLECE QUE
PARA LA AFERTURA, CAMBIO DE UBICACION Y CLAUSURA DE

OFICINASG. LAS SOCIEDADES DE INVERSION DARAN FPREVIO AVISO POR

SSCRITO DE ESTA SITUACION A LA COoMisiON NACIONAL DE VALORES.
BT TS 4 oppg
SAK DE Lh cistibrecy
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GON LA UNICA VARIANTE DE QUE EL AVISO DEBERA HAGLERSE FOR LO
MENOS GON 20 DIAS HARILES DE ANTICIPACION, MIENTRAS QUE LAS
CAsAS DE BOLSA SE LES IMPONE UN PLAZO DE 30 Dias. La
COMISION PUEDE OPFONERSE A LA CLAUSURA DL OFICINAS GUANDO NO
GE SALVAGUARDEN  LOS  INTERESES DEL  PUBLICO  INVERSIONISTA,
TENIENDO LA FACULTAD DE EMITIR LAS CIRCULARES NECESARIAG

FPARA LA OPERACION ¥ FUNCIONAMIENTO DE OFICINAS REGFECTIVASG,

LAS DENOMINACIONES DE SOCIEDAD DE [NVERSION. FONDO DE
INVERSION U OTROS EQUIVALENTES EN CUALQUIER OTRO IDIOMA SOLO
PODRAN SER USADAS POR QUIENES CUENTEN CON LA AUTORIZACION

RESPECTIVA.

EL ARTICULO 9  INDICA LO3 REQUISITOS PARA  EL
FUNCIONAMIENTO DE ESTAS SOCIEDADES, QUE POSTERIORMENTE SON
REGLAMENTADAS A TRAVES DE RENTA FIJA, CIRCULAR 12-13 PARA
SOCIEDADES DE INVERSION COMUNES ¥ 12-14 PARA SOCIEDADES DE

INVERGION DE RENTA FlJA PARA PERSONAS MORALES,

LAas SOCIEDADES DE INVERSION TIENEN PROHIBIDO REALIZAR
DETERMINADAS  ACTIVIDADES ENUNCIADAS EN EL ARTICULO 14 DE LA
LLY I'M CITA Y QUE EN GENERAL SON LAS QUE PUDIERAN AFECTAR LA
SEGURIDAD DE LOS INVERSIONISTAS “QUE ADQUIERAN LAS ACCIONES

REFRESENTATIVAS DE SU CAPITAL.
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[V 6- SOCIEDALES OPERADORAS

EXISTEN SOCIEDADES  ESPEGIALIZADAS  QUE  TIENEN  COMO
OBJETO LA PRESTAGION DE SERVICIOS DL ADMINISTRACION A LAY
SOCGIEDADES DE INVERSION, ASI COMO LA DISTRIBUCION ¥ RECOMPRA
DE SUS  ACCIONES : ESTAS SOCIEDADES SON. LAS  SOCIEDADES
OFARADORAS DE SOGIEDADES DE INVERSION. EL ARTICULO 29 sENALA
LOS REQUISITOS PARA LA CONSTITUCION Y FUNCIONAMIENTO DE LAS

SOCIEDADES OPERADORAGS,

RESPECTO AL  DECRETO DE LAS OPERACIONES EN  QUE
INTERVIENEN  LAS  SOCEDADES  OPLERADORAS DE  SOCIEDADES DE
INVERSION, TAMBIEN TIENEN LA OBLIGACION A QUE NOS REFERIMOS
CUANDO TRATAMOS EL ARTICULO 25 DE LA LEY DEL MERCADO

DE VALORE:S,

LA INSPECCION Y VIGILANCIA DE  LAS  SOCIEDADES DE
INVERSION Y SUS OPERADORAS ES COMPETENCIA DE LA COMISION
NAGIONAL DE VALORES. MISMA QUE TIENE LA CAPACIDAD DE RENOVAR
LA AUTORIZACION RESPECTIVA. ADEMAS, EN EL ARTICULO 44 SE
IMDICAN LAS SANCIONES QUE SE APLICARAN CON MOTIVO DE LAS

INFRACCIONES REALIZADAS POR ESTAS SOCIEDADES;,

-



CAPITULO V
INTERMEDIARIOS. INSTRUMENTOS. OPERACIONES

HAasTA ANTES DE 1975, LA ACTIVIDAD DE COMPRA-VENTA DE
VALORES SE DESARROLILO UNIGA Y EXCLUSIVAMENTE A TRAVES DE LOS
LLAMADOS AGENTES DE BOLSA. PERSONAS FISICAS CUYA CALIDAD DE
GOCIOS DE LA BOLSA LES FACULTABA A REALIZAR LAS LABORES DE

INTERMEDIACION BURSATIL,

V 1~ QRGANIZACION Y SERVICIOS

LA Ley DEL MERCADO DE VALORES ESTIMULO LA ORGANIZACION
DE LOS AGENTES DE BOLSA EN SOCIEDADES MERCANTILES CONOCIDAS
CoMO Catat DE BOLSA; PARA CONSTITUIRSE. DEBEN LLENAR LOS
REQUISITOS  DE LA PROPIA  LEY, ASl COMO CUMPLIR LAS

DISPOSICIONES QUE MARCA EL REGLAMENTO INTERIOR DE LA BoLsa

- ESTAR INSCRITO EN LA SECCION DE [INTERMEDIARIOS DE LA
Cornston NACIONAL DE VALORES.

= ADQUIRIR UNA ACCION DE I.A BoLsa

- REALIZAR LA APORTACION AL FONDO DE CONTINGENCIA EN FAVOR
DE FUBLICO INVERSIONISTA., .

- DESIGNAR Y MANTENER UN MINIMO DE DOS OPERADORES DE PISO.
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-~ QUE SUS DIRECTORES TENGAN SOULVENGIA MORAL Y ECONOMICA.
CUMPLIENDO CON LO ANTERIOR, DEBEN SER  APROBADOS POR EL
CoNSEJO DE ADMINISTRAGION DE LA BoLsa Ast COMO POR LA

ComMisioN NACIONAL DE VALORES,

LA ASESORIA ¥ SERVICIO A LOS INVERSIONISTAS ¥ EMPRESAS
EMIBORAS CONSTITUYE PARA  LAS CASAS DE BOLSA UNA  GRAN
RESPONSABILIDAD; €8 DECIR  REQUIERE DE LA REUNION DE
TALENTOS., HABILIDADES, RECURSOS Y ENERGIAS QUE REPRESENTAN LA

INSTITUCIONALIZACION DE LAS PROPIAS CASAS DE BOLSA.

LOS SERVICIOS QUE DESEAN OFRECER LAS CAsAS DE BoLsa AL

FUBLICO SE OBSERVAN EN DOS TENDENCIAS

Casas  DE BoLsa AL MENUDEO- AQUELLAS QUE ESTAN
DISPUESTAS A ATENDER A LOS PEQUENOS INVERSIONISTAS Y A LAS
PEQUERAS  CUENTAS, ADEMAS DE OFRECER LOS SERVICIOS MAS
TIFICOS  LE ESTAS  ENTIDADES @ COLOCACIONES  PRIMARIAS,
SOCEDADES  DE  INVERSION, PAQUETES Y REPARTOS PARA LAS
TESORERIAS DE  1LAS EMPRESAS: SIN INCURRIR DEMASIADO EN LOS

GRAMDES NEGOCGIOS DE LA BANGCA DE INVERSION,

CasaAs DE BoLsa AL MAYOREQ.~ TAMBIEN CON UNA ACTITUD MAS

AGRESIVA,  INCURSIONAN  EN OTROS  NEGOCIOS,  OPERACGIONES
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INTERNACIONALES, CANUES DE DEUDA (BWAPS), REESTRUCTURACIONES
FUSIONES Y ADOQUISICIONES, ASESORIA  FINANCGIERA Y POSIBLEMENTE

CAPITAL DE RIESGO.

ENTRE OTROS SERVICIOS QUE PROFORCIONAN LAS CASAS DE

BOLGA. DESTACAN LAS BIGUIENTES

- REALIZAN OPERACIONES DE COMPRA-VENTA DE VALORES Y DE LOS
INSTRUMENTOS DEL MERCADO DE DINERO QUE ESTAN AUTORIZADOS
PARA SU MANEJO.

- PRESTAN ASESURIA EN MATERIA DEL MERCADO DE VALORES A
EMPPRESAS Y PUBLICO INVERSIONISTA

- FACILITAN LA OBTENCION DE CREDITOS PARA APOYAR LA
INVERSION EN BOLSA.

= AUXILIAN A LOS INVERSIONISTAS, TANTO PERSONAS FISICAS COMO
INVERSIONISTAS  INSTITUCIONALES, PARA LA INTEGRACION DE  SUS

CARTERAS DE INVERSION Y EN LA TOMA DE ALGUNAS DECISIONES DE
INVERSION EN BoLsa,

= PROPORCIONAN A LAS EMPRESAS ASESORIA NECESARIA PARA LA

COLOGACION DE VALORES EN BoLsA.

PARA CUMPLIR ADECUADAMENTE CON SUS OBJETIVOS, LAS CASAS
Li: BoLsAa HAN CREADO ESTRUCTURAS ADMINISTRATIVAS QUE. AL

MISMO TIEMPO QUE LES PERMITEN ENFRENTAR LAS DEMANDAS DE
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BERVICK)S. MO LES RIOSTENH AGIHIDADR B S0E panar Y PUEDAN
ANMROVECGHAR  1LOS  CONOCIMIENTOS D Lan PRGEESIONALRS S QUE LR

LA LARORANMN.

UMA ESTRUCTURA TIFICA DE UINA CAana 0 Bot sa siea

Praomocior = A 1TRAVES e l:jl LA O RO tor peratorr
COMTAGCTO CONM L OS INVERGIONISTAN ACTUALES O POTEMNCIAL LS FPPARA
IMTERESARL O BN FL MERCADOLASESQIRARLOS R Sl INVERSGKON Y

RECHMN SUS NG TRUCCIONES DT COMPRA=VEHTA DE WALORES

OFERACION.~ LA REALIZAM  LOB  OPERADORES DE - PISO. LOS
CUALEYS SOLAMENTE PUEDEN IT)E!:‘-I':'MP'-'F.'I:'JAR' SETA POUNCION i EL SALON
DE REMATED. UNA VEZ QUE HAN APROIZADD RIGUROSGOS EXAMENES £N
MATERIA 1TGAL Y PRACTICA BURSATI. FM LA BoLsa MEXICAMA DE
VALORES ¥ QU HAM COMPROBADO  UMA  AGISTEMGIA MINIMA  DE S0

FESES AL PR3O DE REMATES. PARA ADQUIRIR EXPERITNCIA PRACTICA

A TRAVEE DE ESTA FUNCION, SE _ABESORA A LALG EMPRESAS QUE
DECEAM PPARTICIPAR  EN EL. MERCADO  COMO  EMISORAS DE VALORES.

ADMIMIETRAN Y MANMEJAN  EL. FSTADO  DE LAS CURMTAL  DE oL
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CLIENTES Y TIENEN  COMO TAREA FORMAR A 1A CLENTLIA LA

SITUACION QUE GUARDAN SUS CARTEIRAL,

ArALIGEY - AUMQUE N MEXICO EL AREA DF AMALIEG LN AD
CASAL DE BOLSA SE HA DESARROLLADO CXPLOBIVAMINMTE. MO ALUANZA
AUN L MVEL DE MERCADON MAL SOERTICADOS.

S MEaeo PXISTEN DOS TIFPOS BASICOS DE AMALISTAS

FUNMDAMENTALL S~ REALIZAM  ANALISIS Y PREDICCIONES M
BARE AL DESARRONLO JSTORICO OF 1A UMPREGA. SO PUME TIRACION
LN EL MERCADIO  SUS PRODUIGTON © GUs RELACIONES LABORALLG ¥
OFICIALITS. ESPECIALMENTE EN LAY CIFRAS REFLTJADAS  ENM L
BALAMOE . KL ESTADO DE PERDINDAS Y GAMANCIAG EM EL UL TIMO AFK')
1 OS ANMALISTAN FUNDAMEMTALES TIAM ENCONTRADO BERION PRODLEMAL
PARA DAR UM DICTAMENM DEFINITIVO DE LAS EMPREBAS, DADD QU LA
INFLACION  HA TRAIDO . MECANMSMOS.  COMO LA REEXPRESION  DE
ESTADOL FINAMCIIROSE,  CUYAS  TECHMICAS DE APLICACION  DEBIGUAL
Pid LAY EMPRESAS, IMPINE REALIZAR COMPARACIONES Y ESTABLECER

FPARAFIE TROE EXACTOU DE COMPORTAMIENTO,

Freriens = HaM COBRADO  ESPECIAL  IMPORTAMOIA B MEieo.
CUMKY O CORSECUURCIA DEL MISMO FFMOMENO N O TROS MEECADO,
ESPCCIALMENTE EN WALL STREET.

Lons AMALRTAS TECNICOS REALIZAN iR FRALIA IO,



FSPECIALFMEMTE DI TIRIOICCION DEL COpPoiR At bt iieabha
el GLMERAT O DE UMA EMPFRESA BN PARTICULAR. A TIRAVES DE LA
APLICACION e TEGHMICAL ORIEHTADAN Al L i
IMTERCRETACGION DF LOS PRECIONS Y VOTUNERES DD VALOREN Co
LAY TECMICAS  UTIILEZADAS,  ALGUNAS  DE FLLAS DE Glian
COFIGTICACION. DF TEIRMIMAN. PUNMTOS DY RESESTENCIA AL ALZA O LA

LSAA TN Ons PRECIOR,

Antarus ticAciont = UriAa DE L AR AREAS  TIAS CORMFLICTIVAS EM
LAy Canas DE Boisa, FSPECIALMIMTYE DERDO A Quin v 14974
FULITON  SATUIRADAS PO LAS OPERACIOMES Y MOBTIRARGN  GERIAN

DL ICICNGIAY,

Erota  actuaiipan.  AMTE LA ABILIDAD ¥ VOLUMERN  DE
MEGOCIORE DEL MERCADOD BURSATIL LAS AREAS ADMIMNIBTRATIVAL NI
LA Cavan DE BolSA RECIBEN TLoAUXILIO DE EQUIPOLS DI GOMIPLITO
OUE LCS PERMITE . ESTAR  ACTUALIZADOS  SOBRE LA SITUACION  DE

FTECTIVO Y VALORES DE CADA  INVERSKONESTA,

Voo AU LR OCRLENES BN Las
-~

Fi PROPIO RPEGLAMENTO DE LA BOLSA HIDIGA QUE [AS CABAS

D BOLSA DEBERAM DESIGNAR A PERSOMAS FEICAS AUTORIZADAY OUE
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REUNAN LOS REQUISITOS QUE SEMALA EL REGLAMENTO DE LA Botsa
FARA REALIZAR LAS FUNCIONES DE OPERADORES DE Piso: EsTas
PERSONAS SERAN LOS ENCARGADOS DE REALIZAR LLAS TRANSACCIONES
DE COMPRA-VENTA DE VALORES QUE REQUIEREN PARA SUS CLIENTES O
PARA LA POSICION PROPIA DE LA CASA DE BoLSA: POR LO TANTO |
DEBERAN ASBISTIR DHARIAMENTE A LA SESION DE REMATE.

SuU ACTIVIDAD ES SUMAMENTE IMPORTANTE. POR LO QUE. PARA
SER AUTORIZADOS DEBEN CUMPLIR UNA SERIE DE REQUISITOS., ENTRE

LOS CUALES SE ENCUENTRAN LOS SIGUIENTES ¢

CUANDO SON ASPIRANTES

= SOLICITUD DERBIDAMENTE FIRMADA POR EL DIRECTOR GENERAL DE
LA Casa or Bolsa.
- CUurRicuULUM VITAE

- SEB FOTOGRAFIAS TAMARNO INFANTIL DE FRENTE

{

CormiA DE ACTA DE NACIMENTO

i

Cola DE ACTA DE MATRIMONIO (EN SU CASO)

- DECLARACIONES DE IMPUESTOS DE LOS DOS ULTIMOS ANOS

- CUOTA  DE  INSCRIFCION  APROBADA POR EL  CONSEJO DE
ADINISTRACION DE LA BOLSA.

= ASISTIR AL CURSO DE OPERADOR DE PISO QUE IMPARTE EL
INSTITUTO MEXICANO DEL MERCADO DE, CAPITALES.

- ASISTENCIA AL SALON DE REMATES DURANTE SEIS MESES



1)

= PRESEMUAR EXANICN PEICOMETRICO

= APRORAR OS5 FXAMEMES DUE T CONSE0 DE 1A BOUSA DU (U
FMOLA ACTUALIDAD. SE DEBLH PREGEMTAR TR AS AREAD DEL FAKRCS
LEGAL Y DE PRACTICAS RURSATIES.

= FINALMEMTE. DERERAN  CONTAR  CON LA AFRGIBATCION DT LA
Comeziont NACioMAL  DE VALORES: A SolCHTUD QUE BPRESENIT [A
Botua.

AL ACERPTAR AL MUEVO OPERADOR DF Prao. DERE CNVIAR A LA
Borsa corA DEL TESTIMONIO DE LA ESCRITURA DE PODER OTORGADNO
A TAVOR DI OPFRADOR 0F Prso Por 1A CAsA NDE Borsa  aur
OREESEPOMDA.

Parea cok pos OFEpabDORES DE PIGO FUEDAM CAMEIAR DE UIMA
CARA DE BOlLA A OTERA, DEBERAN URTEMER LA AFRGIACION DE A
DiRECeior: GrreEraL D LA BOLBA DE ACUERDO A 1A SOLICITUD  DE
1A Cana DE BOlsA COMTRATAMIE. ASI COMO LA BAJA DE LA CAGA DI
Bolua A LA OUE PRESTARA BUS BERVICIONS. DONDE GOFSTE QUE  HO
PICVIE PIROBLEMAS DE MINGUNA NATURALEZA,

COM 1L0s RESUL TADOL OUE SE DERIVEN DE LOS IMEORMES Y
DOCUMEMTACION ENVIANDA T'OR LA BOLSA, GE PRESEMTARA A LA JUFITA

L GORIERMO DE LA COMISION,

LAt CALAL OF BOtSA TIENEN UNA SERIE DF OBLIGACIONES  OUIE
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PEBEN CUMPLIR ADMINIGTRATIVAMENTE, ENTRE. LAS MAS IMPORTANTES

SE ENCUENTRAN LAS SIGUIENTES

- RESFONSABILIZARSE DE LA AUTENTICIDAD E INTEGRIDAD DE LOS
VALORES QUE NEGOCIEN, GARANTIZANDO AL COMPRADOR DE CUALOUIER
TITULO, QUE ESTE HA SIDO ADQUIRIDO POR BUEN CAUSE,

~ CUANDO EL INVERSIONISTA ACUDE A UN AGENTE 0 CASA DE BoLsaA.,
SE LE EXTENDERA UN CONTRATO ESTABLECIENDO LOS TERMINOS EN
QUE SE BASARA LA RELACION, DE MODO QUE EL INVERSIONISTA
POSEA UN COMPROBANTE DE LA SITUACION QUE GUARDA CON SU
BESOR BURSATIL.

- Los AGENTES Y CASAS DE BOLSA DEBERAN DOCUMENTAR LOS
DERECHOS ¥ LAS  OBLIGACIONES A SU CARGO Y LOS AQUE
CORRESPONDAN A SUS CLIENTES., MEDIANTE LA SUSCRIFCION DE UN
CONTRATO DE DEPOSITO DE VALORES,

= EL CONTRATO REALIZADO DEBERA CONTENER LOS SIGUIENTES
FUNTOSN BASICOS

a)- Los AGENTES v CASAS DE BOLSA EXTENDERAN AL DEPOSITANTE.
FOR CADA ENTREGA RECIBOS NUMERADOS. NOMINATIVOS (ES DECIR.
CONEL NOMBRE DEL INVERSIONISTA) Y NO NEGOCIABLES., PARA QUE
AMPAREN Bl DEPOSITO. SOLO LAS CAsas DE BoLsA  ESTAN
AUTORIZADAS PARA DAR A LA CLIENTELA UN SERVICIO DE CUSTODIA
DE VALORES. )

@)~ EL. DEPOSITANTE PAGARA AL AGENTE O CASA DE BoLsA LAS
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CUOTAS ESTABLEGIDAS EN LA TARIFA APROBADA POR LA SHCP.

¢) LA CasA DE BoLsA RESPONDERA DE LA CONSERVACION DE LOS
VALORES DEPOSITADOS,

D) Si FL. CLIENTE NO DESEA CONSERVAR SUS VALORES FISICAMENTE,
ESTOS SERAN DEPOSITADOS POR LA CAsA DE BoLsa EN EL INSTITUTO
PARA EL DEFPOSITO DE VALORES,

E) LA CasA DE BOLSA ENVIARA MENSUALMENTE AL DEPOSITANTE UN
ESTADO ACTUALIZADO DEL MOVIMIENTO DE VALORES DEPOSITADOS Y

DE LAS CANTIDADES ABONADAS O CARGADAS A SU CUENTA.

LAas Casas DE BOLSA TIENEN PROHIBIDO :

- CONSERTAR OPERACIONES FUERA DEL SALON DE REMATES Y DEL
HORARIO SENALADO.

= CoBRAR MENOR O MAYOR CANTIDAD QUE LA QUE CORRESPONDA, DE
ACUERDO CON EL ARANCEL O TARIFA. O RENUNCIAR Al. DERECHO DE

COBRO DE LA CANTIDAD ESTIPULADA.

VOB~ LHIFORMACION ELECTRONICA

Lo MONITORES INSTALADOS EN EL  SALON DE REMATES
DIFUNDEN A TIEMPO REAL LAS OPERACIONES REALIZADAS EN LOS

CORROE, ADEMAS DE LOS ANTECEDENTES COMPLEMENTARIOS YA



SENALADOS. EN CUANTO A PRECIOS Y COTIZACIONES DE EMISIONES
ACCIONARIAS, 1A ESTRUCTURA DE DATOS CS LA QUE SE MUESTRA EN

LA ILUSTRACION ¥ CORRESPONDE A

1 CLAVE DE LA EMIBORA: SIMPLIFICACION DE LA RAZON SOCIAL
CON UN MAXIMO DE SIETE LETRAS.

2) POSTURA DE VENTA: SE ANOTA EL VOLUMEN Y LA POSTURA
CORRESFONDIENTE Al PRECIO MAS BAJO.

3) POSTURA DE COMPRA: YOLUMEN Y POSTURA DEL PRECIO MAS ALTO.

4) ULTIMO HECHO ANTERIOR: PRECIO FINAL NEGOCIADO EN LA
SESION ANTERIOR.

D) PARAMETROS DE FLUCTUACION: SON LOS LIMITES EN LOS QUE
PUEDE FLUCTUAR EL PRECIO DE UNA ACCION SIN QUE SE ORIGINE
SUSPENSION DE LA OPERACION,

6) PRECIO MAXIMO: PRECIO ™MAS ALTO NEGOCIADO DURANTE LA
SESION.

7) PrRECiO MINIMO: PRECIO MAS  BAJO NEGOCIADO DURANTE LA
SESIOM.

2) Precio ulTimo: ES LA OPERACION MAS RECIENTE REGISTRADA EN
EL CORRQ.

) LoTte v PulA.

POR OTRA PARTE. SOBRE LA RED DE MONITORES SE ENCUENTRAN

NUEVE  BANDAS CON INFORMACION LUMINOSA EN  MOVIMIENTO
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Crepers) LAS CUOALES  TRANGSMITER 1 e D CAMIGIO D
DIFEIRENTES  TIVISAL.  INDICES  DE LAY DRINMCITAL S Robysass DF
VALORIS DL MUNMDO. L CRLGIO D GRS Y LA PLATAS T A
CORZACION DL GOMPIRA=VEMTA DL DOLAR ERE VERTAMILEA vty

DATON BURSATH D

QRO RECURSD  DF IMFORMACION FLECTROCHICA S0 A
TErar e s e SIVA UcADAL EMISLAS DU STRVICKD DERTEO . DE
LOG SALOMES DE REMATE. EM EL OEMTRO DU INCORMACION ¥ FN
OTROS POMIOS CSTRATFGICOE DENMTRO PEL CENTRO BUursaIn . ADEHAS
SE CUEMEA - con arrMiNaLEs oF TELERATE v REUTERS  rama

INFORMACKIN D NMVED INTERMNACIOMAL .

N S O L e

Bt COHIRO DE COMPUTO  EN UNA  INCRAFGTRUCTURA  CON
FECMOLOGIA  AVANZADA, AL SERVICIO DE | AS MECESIDADEYS  DE
WEGISTIRO L AUTOMATIZACION DE PROCESOS Y TELECOMUNICACHORE S,
L mUcLEO CENTRAL DE FSTE SURVICIO F3 1L Louea TAMDEM YILX,
PEOCUIAL DOSEE CARACTERISTICAL DE OPFTRACION COMIINUA. ¥ ALTO
PSR DE CONECTIVIDAD.  EBTE AVANZADO  EQUINO AGTUA  CUN
LENGUAJES DE CUARTA GENERAGION Y TECMICAS DE VAMOUARDIA 1M

CUANTO A PROCESAMIENTO.  TALES GOMO  LAS BAsEs 0F Datos
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RELACIONAL S EL Sisrema Troraiear or Vabortbs Aujorats ana
CSIVAY, INSTALADO DM EL CGERMTRO 0E COMEPUITO 0 Gl o AN T
PAGD HAIA  MODCLOS  MAT S OMPTLT 0N DE AUTOMA TLTALRL
SIILARLE A LOS ORE S0 APLICAM EpE ALGUNMOL DU e PRIERGEAL Y o

CEMVRON BUIRGATI EC DLL prine

Er. SIVA GUEBKE. ENTRE OTROD, L OG SWGUITMTES SURSIS TEMAL
¥ Mrizeabo pE DINERO
¥ Mrroeapo DE CARITALES
¥ INDICE DE PRECIOS Y COTIZACIONES

. ¥ OPERACIONES 0 CAsAE DI BOLsA CON CLIENTES

*

INPORMACGION FINAMNCIE A

X

COMPEMEBACKEM DE TITUILGE

*

LACUIDACION FIMANCIERA

X MORMITORES DE SALONES DE REMATE

*

- BAMCO DEMEXICO

>

Irr v AL
¥ SOUEDADES DE [TMVIRSION

® BASE DE DATOS HISTORICA ¥ SCRIES ESTADETICAL

PARALELAMENTE A LOB SERVICION OPERADOS FOR CLEQUIPO
TANDEF S5 CUENTA CON REDES LOCALES DE MICIROCOMPEUTADORAL PAIRA
APLICACIONES  ESPECIALIZADAS, COMO EL SISTEMA DL IHFORMACION

FIMANGHER COMPUTARIZ ) » ALIMENTARMDO CUOM 1.0
f RA PUTARIZADA  (SIFIC) LIMEMTAM



ANTECEDENTES BT RIODICON GUIE GEREDATL LA CMIPRESAN EFUtoie A,

OrReo  VALIONY  IRECURSO FHEGTRONCG ARA T [ ¥ N
OFERATIVO B BL SISTEMA  DE ATFRIA Bursari. vy Seasiu e
(SAS). OUE IMIERACTUA GON EL SIVA v HAULE POURLE DETE A
COMEORTAMIENTIS  IRREGULARES . GON RECPECTO A IPARAMIE Tieo
DEFIMIDOS  COR TIO. DE - VALOIR. ¥ DERIVADOE DE LA HRSTORA

PARTICULAR DE CADA EMISORA,

V7 DR

HAY VAR 1ros DF VALORES. UMICAMEMTE  SON - OBJIITTO DI
COMURCIO CM BOLSA 108 QUE PROVIEMEN DI URA  SOLA - LEISIDN
PRODUCIDA TR SFRIE Y BN MABA, QU TIEMEN LAS PISMAL
CUALIBALE S, OFRLCETL LOS MISMOS DERECIGS A SUs TEHEDORT S
WP U CURSBO DE CAMEIO  COMUN.  ADEMAL DUREN S
AUTORLZADLOS POR LA CoMEIoN NACIOMAL DE VALORES Y FOR LA

Botsaa MExtcana DE VALORES.

UNA  PRIMERA  CLABINICACION  DE  LOS  DIFERENTES  VALORES
CONZADOG ML A Bolsa MEXICAMA DI VALORES E5 LA OUE DEFME
SUL CARACGTERISTICAS DE RENDIMIENMTO ¥ 1 O% DIVIDE £r1 VAL OREYS

DE RENTA VARIABLE v VALORES DE REMTA FLIA. Los  PRIMERUS MO
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GARAPTTIARM VL RERIDW M crtey bl st VPRIFS e i ot e
CORDRCTGERIATE S s st PALI Y b b TR A Loy Gl Samnars i
FPERIRC PRI AR FED IEALIDAD U CloETHEG el GHVG ERE DA G 1 L A
LEUGECAL GAFRPALLSARL U BREMODIPIERTO COPESTARTE O 10D A v bs
AMORTIZACION A VAL O FIOMIMAL AL TR0 BEL Y AKO AL o F Gl

EMITIEROM

Lo CLAGICOS  VALGRES  DE RENTA  VARIABLE - SoM AR
ACCIORES S DECIMIDAL . COMO TITULOE VALOR QUE  REPRESERO AN UMNA
PARTE  ALICUOTA  DEL CARITAL  s0CIAL DE - UMA - EMPREGA. EuTa
LIGHIFICA  OUE FL PIROPIETARID . RE UNA - ACGION S BOCK) T TA

VI A DY EEA DA PRoproRCINAL QUIE BEPRESERMTA UL ACCIOrL

FXIT L 1L MERCADO . VARIOS 110N DE AGGIONL 5

COMUNES & SON AQUELLAS  QUE  CONFIEREF 1085 FisMos
DERECHOS FOIMPOMEN  LAS MISMAS OBLIGACIOMES A SUS  TFMNEDORELS.
Tirr DERECID A S VOZ Y VOTO  EN LAS SAMUELUAN DE
ACCIONETAL.  ASE COMO A F'l?F.‘lfﬂJ:‘t[R DIVIDEMDOS  CUANM) LA
FEICRESA OBTENGA UTILIDADES, A FARTIR DEL ANO DE 1985 a0l o

Fronrard GER NOMINATIVAL
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PREFERCMHTES @ S DENOMIEIAN AGL A TAL ACCIONES  GUE
GARAMTIZAN UN DIVIDENDO S AMUAL PIRIMO: TR CALGL DE LIOUIDACION
D LA EPIPRESA  SEMIPRE TIEMHEN PREFERIMCIA - SORRE OUROS Theon
DE ACCIONES OUE EXISTAN EN GIRCULACION  EM ESE MOMEMEO. S
CARACTERIZAN  ADEMAS  FOR NO - TENER DERECHO A Voo mind LAy

SAMEBLEAS DE ACCIONISTAS.

LAS ACCIONES PRECERENTES ADOPTAN VARIAS MODAL IDADES:

= AcuiorEn PREFEREMTES cON DIVIDENDOS  ACUMULATIVOG @ SON
AQUELL AL IR LAS CUALES S HA PACTADO QUEL INDEPENDIEN T LML
OF LOm RESUL TADOS QUE HAYA  ORTENIDGD LA EMPRESA,  TIEMEM
DILIRECEO A U RERCAIMIESNT O ARUAL 17110 Y CUIE, FNCAUO DI OUIL L O
LSO YADGS DE LA EFPRESA BN UN EJERCICK) NO - LE FERMITAM
CURIIR T DIVIDENDO PACTARO. ESTA SE LO ACREDITARA v LES
SURA CUBIERTO EN EL FROXIMO  EJIRGICIO O HASTA QT LAS

GAMAMCIAS DE LA IMPRESA 1O PERMITAN.

ACCIONES NO ACUMULATIVAS @ SE LLAMAN A5 ALLIELL AS CUYOsS
PIVIDENDOS NO - SE ACUMULAN Y QUE. POR LO TANTOL SE N UM
FLIREICKD DETERMINADO NO HAY UTILIDADES IPARA vt
FASTRIBOCION.  DAN DERFCHO A EXIGEIR UM DIVIDENDO nEL N O% .

OUL FODRA CUBRIR EN LOS ARIOS SIGUIENTES



he

~ ACCIOMES PARTICIPANMIES  SORD ACCIOUIN S OUE VRHIE S5 cio s

PARTICHTAIL. ADEMAS DEL DIVIDEMDO . TRIG EREC UING DY TIRAOIDIALG

SORRE EL RESTO DU LAS UTILIDADRES.  CUANDO  FUTAS LLEGAR A&
SUPERAR UN FORCENTALE DETERMINADO.
= AcCoNES COMVERTIBLES - SON AQUEFLLAS PARA LAS CUALTS S HA
FACTADO  QUE DECPUES  DE UN PERIODO PREVIAMENTE 1LIADO  SE
TRANSIORMARAN EN ACCIONES COMUNES,

EMCSTE SECTOR SF PRESEMTARA UM NMUFVO FAPEL  PROGDUCTO

OF LA MACIONALIZACGINN DL LA BANCA | LO8 CERTICICADOL O
APQRTACION PATRIMONIAL. QUE REPREBEMTARAN L CARITAL  SOC1AL

PAGADO DI Lon BaNGOs,

[LO8 VALORES DEL SECTOR DE RENMTA FLIA MAS  COMUMES (BN]

PHTICO SON

PETROBONOSG 0 AUNQUE POR S REGIMEN  LFGAL SOl
CUASHTICADOS COMO VALORES DE RENTA FLIA. 1O FETROPONMOSG SO,
UrE REALIDAD . YALORES DE RENTA VARIABLE . YA QUE 50 GAMARICIA

O FURDIDA FINAL EBTARA SUPEDITADA A LA FORIMA - COMO S LIAYA
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COMPORTADO EL  PRECIO DEL  PETROLEO  EN LOS  MERCADOS

INTERNACIONALLES,

EN ESENCIA, LOS PETROBONOS SON TITULOS GARANTIZADOS POR
BARRILES DE PETROLEO EMITIDOS POR ElL GORIERNO FEDERAL A
TRAVES DE UN FIDEICOMISO CONSTITUIDO EN NACIONAL FINANGIERA
ADQUIRIDG DE PETROLEOS MEXICANOS UNA DETERMINADA CANTIDAD DE
BARRILES TIPO 1TSMO., EL DE MAYOR CALIDAD, Y EN BASE A ESE

CRUDO FIDEICOMITIDO, SE EMITEN LOS PETROBONOS.

Lo PETROBONOS SE EMITEN A PLAZO DETERMINADO . HASTA
AHORA. TRES ARNOS. PLAZO EN EL QUE SE AMORTIZAN A SU VALOR
NOMINAL. MAS, EN SU CASO. LAS GANANCIAS DEL CAPITAL QUE SE
DETERMINARAN DE LA DIFERENCIA QUE RESULTE ENTRE EL IMPORTE A
QUE SE ADOQUIRIO EL PETROLEO QUE RESPALDA LOS TITULOS Y sSU

FPRECIO DE VENTA.

TIENEN UN RENDIMIENTO MINIMO GRANTIZADO NETO DE 10 %
AMUAL EM LA EMISION 82, EN EL CASO DE LA EMSION 83, EL
RENDIMIENTO SE PAGARA EN ESPECIE, INDEXADO AL DESLIZAMIENTO
bt PESO.

EL REGIMEN FISCAL DE LOS PETROBONOS IMPLICA QUE FEL

RENDIMIENTO MINIMO GARANTIZADO ESTA SUJETO A UNA RETENCION
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DEL &1 % SOBRE LOS PRIMEROS 12 PUNTOS PORCENTUALES DE LA
TASA BRUTA DECRETADA EN EL CAS0 DE LAS PERSONAS FIGICAS,
PARA EMFRESAS EL RENDIMIENTO  TOTAL  CONSTITUYE UN  INGRESGO

ACUMULAIBLE.

LAS GANANCIAS DE CAPITAL REALIZADAS POR LAS PERSONAG
FISICAS SE ENCUENTRAN  EXENTAS DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA.

PARA LAS EMPRESAS SON UN INGRESO ACUMULABLE.

V 7.3~ OBLIGACIONES

HIPoTECARIAS: ESTOS VALORES SON EMITIDOS POR SOCIEDADES
ANONIMAS Y CHTAN  GARANTIZADOS POR  UNA HIPOTECA QUE SE
ESTABLECE SOBRE LOS BIENES DE LA EMPRESA EMISORA, INCLUYENDO

LOS EDIFICION. MAQUINARIA, EQUIPO Y ACTIVOS DE LA SOCIEDAD.

SE DOCUMENTAN EN TITULOS NOMINATIVOS EN SU TEXTO ESTA
CONSIGMADO - €L NOMBRE DE LA SOCIEDAD EMISORA, ACTIVIDAD,
DOMICILIO. DATOS DEL ACTIVO, PASIVO Y CAPITAL. BALANCE QUE
GEPRACTICO PARA EFECTUAR LA EMISION PLAZO TOTAL DE LA
AMORTIZACION, TIPO DE INTERES Y FORMAS DE PAGO.

-

LA LEY MANDA QUE EN TODAS LAS EMISIONES DE OBLIGAGIONES
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DEBEN REPRECENTARSE LOS IMTERCSES DI LOW OBLIGACIONES AT POR
UM REPRESENTANTE COMUN. QUE PUEDE SER - CUALOUIER  ESOMA O

ESTITUCION QUE PARA TAL 1IN ESTE AUTORIZADA,

El REPRESEMTAMIE  COMUBE HIERME LA INMCOMIINDA - DU VIGHLAR
PLOOCUMPLIMIERTO Y LEGALIDAD DE LG COMPROMEBION aul bl LA

UMISIOr OF TERIVEN

Son UL Os, VALORES, NOMINATIVOLS, EMITIDCRS FOn
SOCIEDANES  AMONMIMAS  (NO - CREDITICIAE) . ESTAN  GARAMTIZANOS
POR A SOLVENCIA FCONOMICA Y MORAL DE A EMPRUZSA. SOLVENCIA

RESEALDADA PPOR TODOMS £OB BIENES ¥ ACTIVOSLS SIN HIPOTECAR.

ELnoans QUE DEVENGAN £35S CONGTANTE DURANTE TODA LA
WA DE LA EMSION O AJUSTARLE A LA TASA DIE O IMIERES DY
FIERCADOL Y F8 PAGADERO FM YORMA GEMESTRAL COMITRA LOS CUPOMES

AR O

A REDUCGCKON DE  1.OS UTWOS SE HACGE MEMIANTL
ALTOR TEZACIONES QUIED SE DETERMINAN Y FROGIAMAN DESDE  FL IMNICK)

DE LA EMIGION, PUDIENDO SER F'OR SORTFO. FLIOS O ANTICHADOS,



1l

Esre o 0F VALORES REOUIFERE DE O LR HEARTE GO

D Ll OHLIGAGIONMIEESTAY  ARTE LA TR EESA L Esnn AL toti
PERPRESENEAMIE  FYS o GEMERAL ML URIA MG TTTOCION BANCARIA - O

CALA DL BOLEA A TRAVER DE SUEAREA DE FINARLAS Dol oA iy e

SOM NN OS PE CREDITO U REPRESEMTAN VALORES DE LA
DELUDA  COMTRAIDA PO LA EMSORA, LOS TEMEDORES DE ESTOS

FHEULOG RECITIRAN UNMA - CANTIDAD FOR COMGLE TO DE INTERIESE S

LA FORMA  PERIODICA  QUE  SE HAYA ESTIFULADGO BN L ACTA L
EMISION DI EBTAS OBLIGACIONESS:  ADEFIAL,  FODRAN . OFTAR ENMTRE
PECIR LA AFORTEZACION DE tA DFUDA. O BICN,  CONVERTIR  Siuhs
oL £hl ACOIONESS  COMUNES O PREFERENTES DE LA MISMA

FIHILGORA,

L OBETO PRIMORDIAL DE ESTOD VALORFS. FioFL PLROCGUIR AR
WECUIRSON A A PRPRESAS A TRAVES DE APAL AMCAMIENTO. COMN A
POSHLIDAD . TUTURA  DE - CONVERIIR  ESTA  DEUDA  EM CAFPITAL.
PERPETIENDD A LAS FIRMAS LINA HMAYOR CANAGIDALD Ot

PICIAMCGIAMIENT O POSTERIOR.

Las OIRLIGACIOMNE?S COMVERTIFLEY OF RECEM P T b
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VENTAJAS TANTO A LAS EMISORAS GOMO A LOS ORLIGACIONIGTAS,

- S LAS EMPRESAS QUE REQUIERE DE FINANCIAMIENTO CONSIDERA
QUE LA COTIZAGION DE SUS ACCIONES EN EL MERCADO ES MUY BAJA,
NO PROCEDERA A EMITIR NUEVAS ACCIONES, YA QUE 51 ASE LO

HICIERE, EL MONTO RECAUDADO POR LA EMISION SERIA MINIMO,

- BAUJO ESTAS CIRCUNTANCIAS, EL FINANCIAMENTO A TRAVES DE
OBLIGACIONES CONVERTIBLES LE PERMITE A LA EMISORA RECIBIR LA
CANTIDAD NECESARIA DE FONDOS., CON LA POSIBILIDAD FUTURA DE

CONVERTIR LA DEUDA EN CAPRITAL.

= LA  FLEXBILIDAD INHERENTE AL EMPLEQ DE OBLIGACIONES
CONVERTIBLES, LE PERMITE A LA FIRMA REALIZAR UNA FLANEACION

MAS RACIONAL DE 5U ESTRUCTURA FINANCIERA.,

- BrRINDA LA POSIBILIDAD A LAS EMISORAS DE ENDEUDARSE A BAJAS
TASAs DE INTERES DANDO A LOS INVERSIONISTAS LA POSIBILIDAD
DE - PARTICIPAR  EN LAS  GANANCIAS POTENCIALES DE CAPITAL

DERIVADAS DE LA BUENA MARCHA DE LA EMPRESA.

BAJOS COSTOS DE CAPITAL DURANTE UN PERIODO DE BAJA
RENTABILIDAD . SI SE UTILIZARAN ACCIONES PARA FINANCIAR UN

PROYECTO DE INVERSION LOS PRECIOS SE DEPRIMIRIAN



COMSIDERARLIMENTE. Al EMPLFAR OPGACIONET COMYERITIRLTS Gl
GARANTIZA UM PERIGND RAZOMARLE DE 6 A O MESES ARITLS DI v
SEAN CORNVERTIDAG FH ACCIORNIS DE 1A T MEAFNA. AUV ACTUAR
FUNMIAL ARG L COBTO DED paMerO BN ure prerieos Dl oA

ACTIVIDAL,

OTIRO VALOR  OUE EN LOS  ULTIMOY MESES  HA  VENIDO A
COMVERTIRSE EN EL PAPEL D MOUDA UN L MERCADO OF VALORED SHON
Lo Boros o IMDEMMZACION  BAMCARIA,  EBTOD BOMOS 50N
LB GAL O A LS EX=ACCIONESTAS DE LL.AG IR TEVOCHONIEDSS
DANGARIAY MACIONALIZADAS EL 1 DE SEPTIEMERE DE 1982 v 1oR
GUES CARAUTEIHOCAL SE LE CLABIFICA  DUNTRO Dl sCerar oo

RONTA LA

Loy DoNOS SON NOMINATIVOS  DEVENGAN  INTEREGES Y E5TAN
GARANMTIZADOS DIRECTA E INCONDICIONALMENTE  HOR LOS EsTADOs

Urnoos MEXICANOS.

LLas TABSAS Y EN SU  CASO SOBRETARBAS DE O IMTERES  QUE

DUV MUGARAN 105 BOMNOS  SERAM EOQUIVALENTES AL FROMEDIO
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ARITMETICO DE LOS RENDIMIENTOS MAXIMOS QUL LAS  INSTITUCIONES
DE CREDITO DEL PAIS ESTAN AUTORIZADAS A PAGAR POR DEPOSITOS
EN MONEDA NACGIONAL A FLAZO DE 90 DIAS, CORRESFONDIENTES A
LAS CUATRO SEMANAS INMEDIATAS ANTERIORES AL TRIMESTRE DE QUE

SE TRATE.

LAS TASAS Y EN SU CASO SOBRETASAS DE INTERES APLICABLES

SE CALCULARAN SOBRE LLAS MISMAS BASES.

EL BANCO DE MEXICO DA A CONOCER MEDIANTE PUBLICACIONES
EN EL DIARIO OFICIAL DE LA FEDERACION LAS TASAS Y SOBRETASAS

DE INTERES.

Et. DERECHO PARA EFECTUAR EL CANJE DE LAS ACCIONES DE
LOS BANCOS, POR LOS BONOS PERCIBIRA UN PLAZO DE DOS ANOS
CONTADOS A PARTIR DE LA PUBLICACION DEL VALOR DE LA

INDEMNEZACION A PAGAR POR LAS INSTITUCIONES EXPROPIADAS,

En EL MERCADO DE VALORES CONCURREN DIVERSOS ELEMENTOS Y
FACTORES, A5l COMO  PROCEDIMIENTOS Y TECNICAS ESPECIFICAS.

TODOS ELLOS INTERVIENEN Y SE APLICAN NORMANDOSE POR UN MARCO
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LEGAL  GOE PROGURA UM FRNOCIORAMIFRTO TRAMSPARLMTE PAPA
GAIRARTIZAR PO INTFRIGES DEL O PORLIZO INVEERSGICHIETEA Y AN
COMSEGUENTTMERMTE . LOGIKAR GUE LS CORPIRUE BEINDARIDG 54
COMEIANZA A LOS INTERMEDIARION FINANCIEIROSE OUEF CANAL LZARL U8
FECURSLSOE  ADECUARAMINIT  FARA  CONTRIBURR  POSITIVARENTE Al
NESARKROLLO CCONOMICO NACIORAL, POR LO - EXTEMGO DI LAL BANES
JUIRIDICASG EXIGTENTES N EL MIDIO. PURSATH . S MEMSIORNARAN
VEMENTE ALGUNOS CONGCEDTOL JURIICOS e ews coAaLia ule

SRS TEMTAL

SEOCUFNTA CON LA ACADEMA MiXicAnA DE Dekeatio Buseasy

AC.

La Acaneria Mexicana DE DerecHo Bugszam. AC MACE L.
S8 D auo o8 1979 CON EL ORJETO FUNDAMENTAL DE DIFUNDIR EL
COMOCIMEMTCE DEL DERECHO  BURSATIL ¥ CONTRIBUIR A LA
AMPLIACION Y EL PERFCCCIONAMIENTO DE 50 CONTEMIDO  MEDIAMTE
ACCIOMES  CONCRETAS,  AGURUPA A DESTACADDS  LICENCIADOSG BN
DrrEeHo BURSATIL, QUE SE INTERESAN KN UNA RAMA FO FSTUDIADA

e MExico pEL DERECHD MERCAMTIL.

LA AcApedia MEME COMO | OBJETIVO  LEL [BRCRAW] ) [ PR P>
DIVELGACION Y LA INVESTIGACION  BEL DEREFCHO  BRESATIL. Y HA

COLIRALO IMPORTAMOIA FOR LA PROFUNMMIDAD DE SUS CSTUDKOS. 5l)s



o

PP ACACIONE™S Y SIS LVERTON DT AL T Bk il O

V- TR Y

Fi. aoBiereMNO DE LA ACADFMIA  SEGUN 1o PUlAT T es
COMNFIA A LI COMSEI0 0 DIREGHYO ORGAMIZADO DE LA LGN TE
MANEFRA -

L CONSEJO DIRECTIVO LE LA AMDB

o e s

-

[T RIS N B PRV B (B

Cort Bl PROPOSITO DE CUMPLIER. CON LOS ORJE HVOS OUE TICNE
fubanil cnos. tAa AMDB REALIZA LASR ACTIVIDADLS v L2ERTOE o)

SEODRSCRIBES L A COMNTIMNUALION

S Popacacion pr ESTumios FLAROADORS O T os ASOUIADON OO
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MEDIO DE DIFUSION DEL CONOGIMIENTO DE LAS NORMAS QUE REGUILLAN

EL MERCADO DE VALORES,

~ ORGANIZACION DE CONFERENCIAS Y SEMINARIOS ORGANIZADOS CON
EL OBJETO DE LOGRAR EL  INTERCAMBIO DE QPINIONES ENTRE

ACADEMICOS ¥ OTROS ESPECIALISTAS DEL AREA BURSATIL,

- COORDINACION DE ENCUENTROS INTERNACIONALES PARA CONFRONTAR
FXPERIENCIAS JURIDICO-BURSATILES Y & VALORAR Y

PERFECCIONAR NUESTRO SISTEMA NORMATIVO,

- ReaLizacioN DE CERTAMENES NACIONALES DE TEsIS
FROFESIONALES  SOBRE  DERECHO BURSATIL PARA  PROMOVER EL

ESTUDIO Y ANALISIS DE LAS NORMAS DEL MERCADO.

=~ ProOMoOCION DE  CONFERENCIAS SUSTENTADAS EN FOROS DE
PROIESIONALLES ASE COMO ORGANIZACION DE CURSOS Y PREPARACION
DE TEMARIOS  SOBRE DERECHO BURSATIL PARA INSTITUCIONES DE

EDUCACION A NIVEL LICENCIATURA Y POSGRADOQ.

VINGULACION  CON - INSTITUCIONES,  AUTORIDADES Y OTROS

ORGANIGMOE PARA HACER PRESENTE Y SIGNIFICATIVA LA VIDA DE LA

-

ACADEMIA,
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- LA ACADEMIA PRESTA ADEMAS SERVIGIOS DE  INFORMACGION  EN
DONDE FL  PUBLICO PUEDE CONSULTAR OBRAS ESPECIALIZADAS.
VIDEOGRABACIONES Y FONOGRABACIONES DE CONFERENGIAS DICTADAS

POR CONNOTADOS EXPOSITORES.

ASIMISMO LA ACADEMIA PROFPORCIONA INFORMACION  JURIDICA
ACTUALIZADA QUE PERMITE PROFUNDIZAR EL CONOCIMIENTO DEL
MERCADO DE VALORES Y APLICARLO EN DIFERENTES NIVELES DE
ESTUDIO E  INVESTIGACION, APOYADAS EN LAS SIGUIENTES BASES

JURIDICAS @

- FUNDAMENTO Y FUENTES DEL DEREGHO

- LAas LEVES (PROCEDIMIENTO LEGISLATIVO)

- LA JURISPRUDENCIA (PROCEDIMIENTO JURISPRUDENGIAL)

= LA COSTUMBRE (PROCEDIMIENTO CONSUETUDINARIO)

- JERARQUIA DE 1LAS NORMAS Y AMBITO DE VALIDEZ

= SUPLETORIEDAD DE 1.LAS DISPOSICIONES JURIDICAS

- NORMAS APLICABLES AL MERCADO DE VALORES (GENERALIDADES)

= LEY DEL MERCADO DE VALORES

= LEY DE SOCKEDADES DE INVERSION

= CIRCULARES DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES

- CIRCULARES DE 1LA COMISION NACIONAL BANCARIA

- REGLAMENTO GENERAL [NTERIOR DE LA BoOLSA MEXICANA DE
VAalLORES.

- LEY GENERAL DE SOCIEDADES MERCANTILES

- LEY GENERAL DE TITULOS ¥ OPERACGIONES DE CREDITO

~ LEY DE INSTITUCIONES DE CREDITO

- Ley DE ORGANIZACION Y ACTIVIDADES AUXILIARES DE CREDITO
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= LY PARA REGULAR LAS AGRURACIONT S Filapcrzan
= LEY PARA ProMoviER La  lMverRsiorr Mixearta v BUoin Al e
JMVERSION EXTIRAMICRA Y 50 RUGtAlEriio CLudr ORDUMHARIE D
ABL COMO LOS SUBSIGUIENTES SOUAMUNTE G TNURCIAMND,
= Comuo Civa v
= Comco DE COMERCIO ' ».' . _
= Comco Fscal ob LA FEDRRAciont ’ »a
= Ly el et s ro soppe LA RENTA [ | "~
= Loy v brearsro AL VAot AGREGADO | '*
= REGLAMEMIC DU AR LEYES FrscAres . ‘e
= Rrsopuctorr Miecon Are A Freoast
= comco DE Enca PROFESIOMAL DL LA Sortirinan Buesati
= Prrsonas Fisicas
= PERGONAS MORAL P
= CONTRATOS
=~ COMVEMIOL
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M
CONCLUSIONES

ANTE LA NECESIDAD DE OPTIMIZAR EL FUTURO DESARROLLO
DE LA BoLsa MexicaNA DE VALORES SA. DE CV. COMO UNA
INSTITUCION FUNDAMENTAL EN EL MUNDO FINANCIERO Y CON EL
OBJETO DE OQUE SE PONDEREN GLARAMENTE L.AS CONSECUENCIAS
SOCIALES,  POLITICAS ¥ ECONOMICAS DE  SU  CRECIMENTO,
GE DEBEN ADOPTAR LAS MEDIDAS NECESARIAS PARA ALIVIAR LAS
TENSIONES ¥ LOS ESFUERZOS A LOS QUE SE ENCUENTRA SOMETIDA LA

SOCIEDAD DE AHORRO., CONLUYENDOSE :

1. FOMENTAR LA INVESTIGACION EN EL CAMPO BURSATIL A

NIVELES DE LICENCIATURA Y POSGRADO.

2. PROMOVER EL TEMA BURSATIL EN LA ELABORACION DE

‘ )
ES

FUTURAS TESIS TANTO A NIVEL LICENCIATURA COMO DE

POSGRADO,
3. IMPLEMENTAR SISTEMAS DE COMPUTO CONECTADOS A LA RED
DE LA BoLsa MexicaNA DE  VALORES SA. peE CV.

OBTENIENDOSE LAS SIGUIENTES VENTAJAS

¥ AHORRO DE TIEMPO DE PROCESO AL AUMENTAR NOTABLEMENTE

EL APROVECHAMIENTO DE LA MULTIPROGRAMACGION,



*

MAYOR CONTROL DE LA OPERACION DEL COMPUTADOR AL

TENER UNA RELACION DE LO QUE DEBE PROCESARSE,

MEJOR SERVICIO A LOS USUARIOS DETERMINANDO CON MAYOR
EXACTITUD LA FECHA Y HORA EN LA QUE PODRAN DISPONER
DE S0 INFORMACION,

CALIBRAR EL APROVECHAMIENTO QUE SE ESTA HAGIENDO DEL

EQUIPO,

DECIDIR 1.LA EXPANSION EN LA FUTURA CAPACIDAD DE ALGUN

RECURSO.

ORIENTAR EL DISENO DE SISTEMAS,

FOMENTO A NIVEL LICENCIATURA Y POSGRADO DE POSIBLES

TESES O MANUALES A NIVEL DEPARTAMENTAL,
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