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INTRODUCCEON 

LA VIDA FINANCIERA EN MEXICO, HA SIDO ro( ) EXPLOTADA 

LAS OPERACIONES CON EL MERCADO DE VALORES Y IN SUS FUI:MIS 

DIREC FAS POR El. AME31.1 O 1 MPRESARIAL DE CADA EPOCA. 

NUESTROS ARCHIVOS Y 1='UF3LICACONES FINArICIERAS, ESTAN 

LLENAS DE SUCESOS SORPRENDEN TES, PRIrvIrAulm TE DI SOL.  AS 

AGITADAS 	 IEVOLuelohlARIAS Y VARIADOS 

PROCESOS EcoNc.)micos CAMBIANTES DURANTE LOS ANOS DE ORAN 

DEPRESIoN mi.INEHAL. 

EL DESARROLLO DEL MERCADO DE VALORES HA SIDO UN HECHO 

INCursTioNABI.E DENTRO DE L.A ACTIVIDAD FINANCIERA MEXICANA.,  

MUCHAS VECES SE HA COMENTADO EN DIFERENTES FOROI:J Y CON 

HOI IVO DE DISTINTAS ocAciomuil, QUE MEXICO ES UN PAIS CON UN 

REZAGO cULTURAL EN MATERIA FINANCIERA EN RELACION CON OTROS 

PAI:Ts CON MENOR POTENCIAL. E.c.::ONOMICO E INCLUSIVE CON MENOR 

GRADO DE DESARROLLO. ESTO MUESTRA UN CLARO PROCESO DE LA 

iTvOl...uciON QUE. EN MEXICO SE HA DADO PARA LOWAR LA MAYOR 
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CAPTACION DE AHORRO EN OPTIMAS t ;01,1DicIONES.  PARA EL 

INVERSIONISTA. 

LA AE3SoLUTA LIQUIDEZ- SEGURIDAD Y EL EVITAR LA 

NECESIDAD DE. ANALIZAR Y DECIDIR, COMO PRODUC TO DE I. A 

TWIIVORMIDAD. TH(1E-RON DE NUE 5 FRO INVERDI()NIST A UN Al IORRADoR 

VOC:o VINC:ULADo Y POCO Artisa rrico ni] Di..7,;nrio DE-  !:;1..1 AufoRwo. 

Au 	1:50E:3, u AHORRADOR Y t A EMPRESA ot uEl l 1 Hl 1/A LOS 

REDIJRSOS, NO HAN SEN T'IDO SU VINCI .1LACION. No EXISTIENDO 

sOLIDARIDAD ENTRE EL INVERSIONISTA Y UNA Et 1PRITSA EN 

PAR 	AR- A::•;1 (:DMO rAMPOCO DE 	 CON EL. Pt )EIL1CF) 

AHORRADOR, QUE FINALMENTE ES EL PROPIETARIO DE LOS RECURSOS 

QUE HAN PERMITIDO EN MUCHAS OCACIONES EL. DESARROLLO DE LA 

PLANTA PRODuC;FIVA. 

SE REQUIERE ENTONCES DE LA INTERVENCION DEL. MERCADO DE 

VALORES Y DE AGENTES FINANCIEROS ESPECIALIZADOS, DENTRO 

DE I. n6 CUALES DESTACAN I As T:ASAs DE I3OLDA. 

EL 	MERCAD° DE VAL oREs PROth :IA I. A Fi'EACTIVACION 

EINANcIERA, Y ESTA ES LA BASE MISMA DE Su RAZON DE SER AL 

mERCADO sECUNDARIO ouiEN A.TUD TA PERMANE N rEmuNTE I. o5 mulos, 

PERO TAMBIEN CONTINUAMENTE OFRECE LIQUIDEZ, SIN IMPORTAR EL 

PLAZO DEL INSTRUMENTO DE QUE SE TRATE. 



DE ESTA MANERA PUEDEN MANEJARSE TASAS DE INTERE1.:', 

DIFERENTES, A PLAZOS DISTINTOS Y PUEDE TAMBIEN OFRECERSE 

INVERSION A LAS EMPRESAS DE LARGO PLAZO, SIN INCURRIR EN LOS 

RIESGOS QUE SIGNIFICA MANTENER COTIZACION A LA PAR Y A LA 

VISTA. 

EL. MERCADO ACCIONARIO MEXICANO 	69-75 	MEDIDO EN 

TERMINOS DE INDICE DE PRECIOS Y COTIZACIONES APENAS LOGRO 

PASAR DE 160.89 PUNTOS A 213.65 PUNTOS EN DICIEMBRE DEL 

ULTIMO AÑO SEÑALADO, ESTO ES UN INCREMENTO PROMEDIO DE TAN 

SOLO UN 7.5 

LA EDAD PROPIA DE LAS EMPRESAS MEXICANAS, SU ESTRUCTURA 

FAMILIAR O DE GRUPO CERRADO Y LOS CRITERIOS QUE IMPEDIAN LA 

APERTURA DE LA INFORMACION, HECHOS TODOS PARTICULARES DE UNA 

EPOCA QUE VENIA YA MUY DESGASTADA HACIA LOS ULTIMOS AÑOS 

DE LA DECADA DE LOS -80 . 

ADEMAS LA CRISIS DEL '76. '82 Y '94 ROMPIERON ESQUEMAS 

Y CUESTIONARON EN MUCHOS CASOS LA VIABILIDAD DE LAS EMPRESAS 

Y EN OCACIONES HASTA DEL SISTEMA. 

LA EVOLUCION QUE HA TENIDO •EL MERCADO DE VALORES, HACE 

SUPONER QUE LA ECONOMIA DE ESTE PAIS Y CONSECUENTEMENTE DE 
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SU ESQUEMA FINANCIERO FUTURO AUNADO A UN SISTEMA ratifico 

RACIONAL. BRINDAN SEGURIDAD A QUIENES AHORRAN! E INVIERTEN EN 

LA DOLGA Y DE QUIENES REQuiEREN 
	

AHORRO PARA DEGARROUARSE. 

CADA DIA SURGEN MAS AlIORRADORES Y 1 AMBIEN NUEV(15 

POSIBLES INVERSIONISTAS EN 1_A BOLSA. ESTE DINERO CON TRIBUYE 

A QUE EL CAPITAL. DE LAS EMPRESAS ESTE EN PODER DE MAS Y MAS 

PERSONAS QUE CONVIERTEN A LAS COMPAIIIAS EN VERDADERAS 

SOCIEDADES ANONIMAG, CREANDO EN LOS INVERSIONISTAS 

CONCIENCIA ACERCA DEL CUIDADO QUE DEBE BRINDARSE A CADA UNA 

DE LAS EMPRESAS EN QUE PARTICIPARAN DE LOS BENEFICIOS 

FUTUROS. 

DE ESTA MANERA ALGUNOS AHORRADORES O INVERSIONISTAS SE 

HAN ACERCADO AL. MERCADO DE VALORES DE RENTA VARIABLE; HAN 

ACUDIDO   A LA BOLSA DE VALORES CON SUS AHORROS,: IZAN 

EXPERIMENTADO ALEGRIA, ANGUSTIA E INSOM10; HAN OBTENIDO 

Dl lE 	GANANCIAS Y TAMEJIEN HAN SOPORTADO PERDIDAS. 

LAS POLITICAS DE EXPANSION EN ALGUNAS INDUSTRIAS HACEN 

Pl.,: I °MAI:, EL CRECIMIENTO ECONOMICO CON ESTABILIDAD DE PRECIOS 

QUE VIVE EL PAIS, IMPONIENDO UN MARCO DE AL TA COMPETITIVIDAD 

PARA EL SECTOR PRODUTIVO NACIONAL, QUE REQUIERE DE 

::RECIENTES MONTOS DE FINANCIAMIENTO PARA LA MODERNIZACION DE 
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SU PLANTA INDUSTRIAL Y EL DESARROI. 1.0 DE L;us OPERACIONES, 

ADICIONALMENTE LA APERTURA HACIA EL EXTERIOR IMPONE NUEVOS 

RETOS EN CUANTO AL TAMAÑO DE LAS EMPRESAS Y su NECESARIA 

INTERNACIONALIZACION EN LOS MERCADOS OLOBALES, 1 o QUE OBLIGA 

A ESTOS A TOMAR RECURSOS DE MANERA EFICIENTE Y COMPETITIVA, 

BUSCANDO 1 A ASESORIA FINANCIERA ESPECILIZADA OUE LE PERMITA 

HACER TREN TE A LAS NUEVAS CONDICIONES DEI_ MERCADO MUNDIAL 

EN ESTE SENTIDO LAS VENTAJAS 01.1E EL. MERCADO DE VAL ORES 

HEME:ANO OFRECE AL SECTOR PRODUCTIVO DEL PAIS EN MA I FRIA DF: 

IVERSION Y FINANPEAMIENTO, A LOS PROYECTOS DE DESARROLLO, LO 

MISMO ouE A I A DPERAcioN DE EMPRESAS ES AMPLIA Y VARIADA. 

EL. Dm( ;EN 	LA ACTIVIDAD BURSA TI SE GIMA EN 1_A LIBRE 

TRANETERENCIA DE VALORES ENTRE PARTICULARES O BIEN CON LA 

PARTICIPACION DE CORREDORES PROFESIONALES EN DONDE EL PRECIO 

FLUCTUA DE ACUERDO CON LAS PRESIONES DE OFERTA Y DEMANDA. 

LA BOLSA MEXICANA DE VALORES ES El. NÚCLEO OPERATIVO DEL 

DcAl :10 Ln IRGA I II.. DE bluEE.; [RO PAIS Y coNSTITI ¡YE t IN IMPOR TANTE 

:vr .11Po DE CAPITALIZACION F. ILIVERhI(N•I DENTRO DEL SISTEMA 

I IHANCIERO NACIONAL. 
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CAPITULO I 

ANTECEDENTES 

LA BOLSA MEXICANA DE VALORES ACUMULA UNA EXPERIENCIA DE 

POCO MAS DE UN SIGLO, EL AUGE MINERO E INDUSTRIAL DE FINES 

DEL SIGLO PASADO, GENERO UN FUERTE CORRETAJE DE ACCIONES 

ENTRE AGENTES PARTICULARES LO CUAL LLEVO A CONSTITUIR EL 31 

DE OCTUBRE DE 1894 A LA BOLSA MEXICANA DE VALORES. 

LA ACTIVIDAD BURSÁTIL SE VIO ENVUELTA EN SUS INICIOS 

POR LA REVOLUCION MEXICANA Y LA PRIMERA GUERRA MUNDIAL, EN 

1916 EL GOBIERNO FEDERAL CONCEDE AUTORIZACION PARA LA 

APERTURA DE UN LOCAL DEDICADO ESPECIFICAMENTE A LA 

NEGOCIACION DE VALORES, FACULTANDO A LA SECRETARIA DE 

HACIENDA Y CREDITO PUBLICO PARA INTERVENIR EN SU 

NORMATIVIDAD Y CONTROL. 

EL MERCADO DE VALORES SE AFECTA TAMBIEN POR LAS CRISIS 

INANCIERAS DE NUEVA YORK, ENTRE TANTO EN 1933 SE PUBLICO LA 

LEY DE BOLSAS, AUNQUE EL MERCADO DE VALORES NO LOGRO UNA 

RELEVANCIA SIGNIFICATIVA EN MEXICO SINO HASTA FINALES DE LA 

1-;r GUNDA GUERRA MUNDIAL. 

A PRINCIPIOS DE 1957 SE INAGURO EL EDIFICIO DE LA CALLE 
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DE URUGUAY No 68, OUE FUERA SEDE DE LA:3 OPERACIONES DEL 

MERCADO BURSATIL DE MEXICO POR 3:3 AÑOS. 

EN 1975 SE PROMULGO LA LEY DEL MERCADO DE VALORES, 

HECHO QUE MARCA EL PRINCIPIO DEL CRECIMIENTO Y 

CONSOLIDACION DEL MERCADO BURSATIL. 

EN 1976 EXISTIAN TRES BOLSAS DE VALORES EN MEXICO: UNA 

EN LA CIUDAD DE MEXICO, OTRA EN LA CIUDAD DE MONTERREY Y LA 

TERCERA EN LA CIUDAD DE GUADALAJARA. ESTAS DOS ULTIMAS 

FUERON LIQUIDADAS, DADO QUE NO CUMPLIAN CON EL REQUISITO 

ESTABLECIDO EN 1975 POR LA LEY DEL MERCADO DE VALORES, EL 

CUAL SEÑALA QUE EL NUMERO MINIMO DE SOCIOS (CASAS DE BOLSA) 

DE UNA BOLSA DE VALORES DEBERA SER DE 20. EN EL MISMO AÑO 

LA BOLSA DE VALORES DE MEXICO CAMBIO SU RAZON SOCIAL POR LA 

ACTUAL, DE BOLSA MEXICANA DE VALORES S.A. DE C.V. 

EN ESTE MISMO PERIODO SE INICIO UN NOTABLE CRECIMIENTO 

EN OPERACIONES E INCORPORACION DE NUEVOS VALORES Y EMISORAS 

DURSATILES, LAS SUCESIVAS REFORMAS Y ADICIONES A LA LEY DEL 

MERCADO DE VALORES CONTRIBUYERON A CONSOLIDAR UN REGIMEN 

JURIDIco FAVORABLE AL DESENVOLVIMIENTO DEL MERCADO, DE 

ACUERDO CON LAS NUEVAS CARACTERISTICAS Y OPCIONES DEL 

SISTEMA FINANCIERO MEXICANO. 



LA MAS RECIENTE MODIFICACION A LA LEY DE MERCADO DE 

VALORES TIENE VIDENCIA A PARTIR DE ENERO DE 1990 CONSIDERA 

LA 	IN TERNACIONALIZACION DE LA ACTIVIDAD BURSÁTIL- LA 

AUTORECULACION DEL MERCADO EN FUNCION DE SU SANO DESARROLLO 

I.A SIMPLIFICAcioN ADMINISTRATIVA Y LA FORmACION DE oRupos 

lEINANCIERoS NO BANCARIOS, ADEMAS IESTEDLEcE (TIRAS 

DISPOSICIONES. 	PARA 	FÁCIL' TAR 	LA 	MODERNIZA(ION 	Y 

FOR TAL EcirlITNTO DEL MERCADO DE VALC)RES MEXICANO. 

LA INAOURACION DEL CENTRO DURSATIL EN ABRIL DE 19130 

SINDOLIZA LA NUEVA REALIDAD QUE VIVE LA BOLSA MEXICANA DL 

VALORES , 	TAMBIEN REFLEJO DE SU IJBICACION EN EL AMBITO 

FINANCIERO NACIONAL E INTERNACIONAL, 

EN 	LA Aert JALIDAD LA BOLSA MEXICANA DE VALORES 

coNsuruyr t>NA IN1;TITUCION MODERNA.. DINÁMICA Y EFICIENTE.. 

CON ORAN CAPAcIDAU) DE ADAPFACION ESTRATEDICA A LOE; CAMBIOS 

out: p; ;DIERA EXPERIMENTAR EL ENTORNO FINANCIERO Y BURSÁTIL 

muNDiAL 

LA BOLSA MEXICANA DE VALORES, ES UNA OROANIZACION 

AlJXI1..IAR DE CREDITO QUE TIENE POR OBJETO FACILITAR LAS 

TRANSACCIONES CON VALORES Y PROMOVER EL DESARROLO DEL. 

MERCADO RESPECTIVO. EN OTRAS PAL ABRAS ES LA ENTIDAD 



LEGALMENTE AUTORIZADA PARA QUE LAS PERSONAS U ORGANIZACIONES 

COMPREN Y VENDAN VALORES, TALES COMO ACCIONES- OBLIGACIONES, 

BONOS Y OTROS, POR MEDIO DE TROVE:SIONISTAS ESPECIALIZADOS 

DENOMINADOS AGENTES DE BOL:A. 

LA MAYORIA DE LOS PAISES AL TAMENTE INDUSTRIALIZADOS, SE: 

HAN APOYADO DECIDIDAMENTE, COMO VIA DE DESARROLLO. IN L.NS 

BOLSAS DE VALORES. 

ESTO NOS LLEVA A DESTACAR LA IMPORTANTE FUNCION QUE 

DEBE CUMPLIR UN MERCADO DE VALORES, A TRAVES DE SUS DOS 

NIVELES EXISTENTES 

lo 	EL. MERCADO PRIMARIO, EL CUAL LO CONSTITUYE EL 

INTERMEDIARlo DEL FLUJO DE RECURSOS ENTRE LA EMPRESA Y EL 

PUBLICO INVERSIONISTA. ESTE MERCADO ESTA CONSTITUIDO POR LAS 

CASA;; 	GOLSA Y LAS PROPIAS EMPRESAS, CUANDO ACTUAN COMO 

oompRADORES DE LOS VALORES EMITIDOS. 

120 . EL. MERCADO SECUNDARIO, CUYA FUNCION ES OTORGAR 

LiDUIDE,?„ A TRAVES DE LA COMPRA-VENTA CONSTANTE DE LOS 

VALORES QUE EMITEN LAS EMPRESAS, PARA ALLEGARSE DE RECURSOS 

QUE FINANCIEN LA ACTIVIDAD. ESTA INTEGRADO, POR 1.05 

INVERSIONISTAS QUE INTERVIENEN EN I A TRANSACC1ON DE VALORES. 
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LA LEY DEL MERCADO DE VALORES VIGENTE EN MEXICO 

DISPONE, EN SU ARTICULO 29, QUE LE CORRESPONDE A LA BOLSA 

MEXICANA DE VALORES ESTABLECER LOCALES, INSTALACIONES Y 

MECANISMOS QUE FACILITEN LAS RELACIONES Y OPERACIONES ENTRE 

LA OFERTA Y LA DEMANDA DE TITULO-VALOR. 

LA LEY SEÑALA QUE ES RESPONSABILIDAD DE LA BOLSA 

MEXICANA DE VALORES CERTIFICAR LAS COTIZACIONES, VELAR 

PORQUE LAS ACTIVIDADES SE REALICEN CON APEGO A LAS 

DISPOSICIONES APLICABLES Y DIFUNDIR LA INFORMACION GENERADA 

POR LA ACTIVIDAD BURSATIL. 

CUMPLIENDO CON ESTA DISPOSICION LEGAL LA BOLSA MEXICANA 

DE 	VALORES CREA LA INFRAESTRUCTURA NECESARIA TANTO 

ADMINISTRATIVA COMO TECNOLOGICA PARA UN ADECUADO 

FUNCIONAMIENTO DEL MERCADO DE VALORES. 

EL MERCADO DE VALORES ES EL CONJUNTO DE MECANISMOS QUE 

PERMITEN REALIZAR LA EMISION, COLOCACION Y DISTRIBUCION DE 

LOS VALORES INSCRITOS EN EL REGISTRO NACIONAL DE VALORES Y 

APROBADOS POR LA BOLSA MEXICANA DE VALORES. EN ESTE MERCADO 

PARTICIPAN INSTITUCIONES PUBLICAS Y PRIVADAS ADEMAS DE 

INVERSIONISTAS CON EL FIN DE LOGRAR UN RACIONAL CRECIMIENTO 

ECONOMICO. 



11 

[ 	FUN DAC'  CH DE LA BANCA 	TRAL. 

DE LA PRIMERA CONVENCION BANCARIA DE 1924, EADA POR 

EL MINISTRO INca. ALBERTO J. PANT, SALIERON DIVE.RSAS MEDIDAS 

IMPORTANTES : 

A) LA REEXPEDICION DE UNA LEY BANCARIA EN El MISMO AGIO 

APENAS DOS AÑOS DESPUES EN 1926, UNA SEGUNDA LEY GENERAL DE 

INS FITUCIONEs Dr CREDITO Y ESTABLECIMIENTOS' BANCARIOS. 

D) LA CREACION Df LA COMISION NACIONAL BANCARIA EN DICIEMBRE 

DE 1924, PARA VIOLAR LA OPERACION BANCARIA. 

c) EL ES TAF3LECIMIENTO DEL BANCO DL MEXICO EN 192!5. 

o) LA EuNDAciON DEL BANCO NACIONAL DE CREDITO AORICOI.A LN 

1926. 

E) a ESTABLECIMIENTO DE NUEVE BANCOS ACJRICOLAi EJIDAL ES. DF 

cARAC TER LOCAL. FAMBIEN EN 1925 Y QUE FUERON LIQUIDADOS EN 

1931. 

OTRA CIRCUNSTANCIA QUE ARRANCA DE LAS SECUELAS DE LA 

c::RISIS DEL CRACK DE 1929 EN ESTADOS UNIDOS FUE I .A 

PR omuLoA clON DE LA LEY DE 'TITULOS Y OPERACIONES DE CREDITO 

EN 	A coS T O DE 1932, QUE LLENA F. OS HUECOS y CORRIGE LOS 

DErrEcro::.; DE QUE ADOLECIA EL CODR 	DE COMERCIO. EN 1932 LA 

At.:;ociA(.30N DE BANCOS Y LA CIRCULACION DE BILLETES EMITIDOS 

PARA OPERACIONES DE REDESCUENTO EN EL BANCO DE MEXIC.0 HABIAN 
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CRECIDO. ERAN TAMBIEN MAS DE VEINTE BANCOS Y OTROS 

ESTADLECIMIENTOS AUXILIARES LOS ME ESTABAN ASocIADot,; A LA 

INSTITUCION CENTRAL QUEDANDO EN c:C)NDICIONF5 DE EJERCER TODAS 

LAS FUNCIONES PROPIAS DE UNA BANCA CENTRAL. MODERNA. 

EL MINI!~ LUIS MoNTE$ DE OCA ABANDONO LA SEGRFT~ 

DE HACIENDA EN ENERO DE 1932 Y FUE SUS mulDo POR EL IND. 

ALBERTI) J. PAN'. QUIEN AL REASUMIR sUS FUNCIONES EN MARZO 

SIGt MENTE: DEJO DE LADO LA POLITICA DEFLACIONARIA DE SU 

ANTECESOR Y VOLVIO AL EXPEDIENTE QUE LIANA UTILIZADO YA EN 

st 	GES DON ANTERIOR. PARALELAMENTE SE MODIFICO LA LEY DEL. 

BANCO DE MEXICO, AL. RETIRARSE!. E LAS FUNCIONES QUE TENIA PARA 

OPERAR COMO BANCO DE. DEPOSITO Y DESCUENTO. DE HECHO NO 

np."AmEmr, A PARTIR DE MARZO DE 1932 LOS BILLETES DEL 

BANCO DE MEXICO SE EMPIEZAN A CONVERTIR EN SIGNO DE CAMBIO 

FUNDAMENTAL DE LA ECONOMIA MEXICANA.. AUN CUANDO COMO SE DIJO 

SEGURIAN SIENDO DE ACEPTACION 	VOLUNTARIA HASTA ABRIL 

DE 1937i. SE INICIO ENTONCES UN PERIODO DE 'TIPO DE CAMBIO 

FLUCTUANTE REGULADO POR EL BANCO DE MEXICO, HASTA QUE EN 

•WHS SE ES r Aou,?1) DE HECHO AL UPO DE .3.60 PESOS POR DOLAR 

No TE AmERICAND, 

TAMDIEN EN 1933. POR LEY DEL 22 DE MARZO.. SE AUTORIZO 

AL. BANCO A COMPRAR ORO A PRECIOS DE MERCADO. ENTERRANDOSE 
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FINALMENTE LA IRREAL PARIDAD DE 1905. CRECE LA RESERVA 

MONETARIA Y SE CONSIDERA COMO UN ACTIVO DEL BANCO DE MEXICO, 

SALVO EL AÑO EN QUE ESTUVO VIGENTE LA LEY DEL 26 DE ABRIL DE 

1935. QUE DESMONETIZO LA PLATA E HIZO DE LA RESERVA UN 

FIDEICOMISO EN EL BANCO CENTRAL 

DURANTE ESTE PERIODO CORRESPONDE A LA PRESIDENCIA DE 

ABELARDO L. RoDRIGIJEz (SEPTIEMBRE DE 1932 A NOVIEMBRE DE 

1934), SUPERAR MAS LOS PROBLEMAS FINANCIEROS Y MONETARIOS 

DERIVADOS DE LA GRAN DEPRESION. 

LA POLITICA SOCIAL Y DE OBRAS PUBLICAS DEL PRESIDENTE 

ORAL. LAZAR() CARDENAS, QUE HABIA DE CULMINAR EN MARZO DE 

1938, PARA CITAR SOLO EL HECHO MAS TRASCENDENTAL Y RELEVANTE 

DE LA EXPROPIACuDN PETROLERA, QUE PROVOCO AL MISMO TIEMPO 

UNA EXPANSION DEL. MEDIO CIRCULANTE Y A SU VEZ CAUSARA UNA 

ACENTUADA ELEVAcIoN DE PRECIOS POR EL MAYOR PODER DE COMPRA 

DISTRIBUIDO EN LA POBLACION, UNA SENSIBLE FUGA DE CAPITALES, 

CON LA CONSIGUIENTE DISMINUCION DE LA RESERVA DE ORO DEL 

BANCO DE MEXICO. EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA ANUNCIA LA 

NOCHE MISMA DEL 18 DE MARZO DE 1938 QUE EL BANCO HABIA SIDO 

AUTORIZADO PARA RETIRARSE DEL MERCADO DE CAMBIOS, ASI SE 

ABANDONO EL TIPO DE CAMBIO DE 3.10 PESOS POR DOLAR, LA FUGA 

DE CAPITALES Y OTRAS CAUSAS DE DISMINUCION EN EL INGRESO DE 
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DIVISAS, NO TERMINARON CON EL ABANDONO DEL TIPO DE CAMBIO, 

EL CUAL ENTRO EN UN PERIODO DE FLOTACION QUE HABRIA DE DURAR 

CASI TRES AÑOS HASTA QUE EL CURSO QUE TOMO LA SEGUNDA GUERRA 

MUNDIAL Y LA CONVERSION DE LA ECONOMIA NORTEAMERICANA EN 

EC:ONOMIA DE GUERRA, CON SUS REPERCUCIONES SOBRE LA ECONOMIA 

MEXICANA, PERMITIERON LA ESTABILIZACION DE HECHO AL TIPO DE 

4.85 EN OCTUBRE DE 1940. 

DE LOS HECHOS QUE TUVIERON LUGAR DURANTE LA GUERRA DEBE 

MENCIONARSE LA PARTICIPACION DEL BANCO DE MEXICO EN LA 

CONFERENCIA DE BANCOS CENTRALES SOBRE SISTEMAS DE CONTROL 

ECONOMICO Y FINANCIERO CELEBRADA EN WASHINGTON EN EL VERANO 

DE 1942. EN ELLA A PETICION DEL ENTONCES DIRECTOR GENERAL, 

SE ARROBO UNA RECOMENDACION PARA QUE LOS PAISES DEL 

CON TIENENTE AMERICANO PUDIESEN HACER EL REGISTRO DE LOS 

VALORES QUE CIRCULASEN EN EL EXTRANJERO, A FIN DE DETERMINAR 

POR EXCLUSION, LOS QUE HUBIESEN QUEDADO EN TERRITORIOS 

OCUPADOS POR LOS PAISES DE EJE. 

DURANTE DOS AÑOS FUNCIONO EL TIPO DE CAMBIO DE 8.65 

SATISFACTORIAMENTE, ALENTO LA REPATRIACION DE LOS CAPITALES 

QUE SE HAI-3IAN FUGADO DURANTE EL PERIODO 1946-1948, CUANDO LA 

GENERALIDAD DE LOS AHORRADORES Y DE LAS EMPRESAS SABIA QUE 

ERA INEVITABLE LA DESVALORIZACION. 
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EL PRESIDENTE ADOLFO RUIZ CORTINES, EN 1-3U DISCURSO DE 

TOMA DE POSESION HABIA ANUNCIADO SU PROPOSITO DE LUCHAR EN 

CONTRA DEL ALZA DE LOS PRECIOS INTERNOS, LA BAJA DE LAS 

RESERVAS INTERNACIONALES NO HABLAN SIDO SIGNIFICATIVAMENTE 

DE MUCHA CONSIDERACION EN 1952. 

EN ABRIL DE 1954 NUEVAMENTE SE ABANDONARLA EL TIPO DE 

CAMBIO PARA FIJARSE EN 12.50 PESOS POR DOLAR, PARIDAD QUE 

ESTUVO EN VIGOR HASTA AGOSTO DE 1976, LA DESCONFIANZA FUE 

TAN GRANDE COMO LA SORPRESA Y LA FUGA DE CAPITALES QUE 

APENAS SE HABIA INICIADO EN ABRIL, EL 2 DE AGOSTO DE 1954 EL 

BANCO MUNDIAL ANUNCIO QUE NOS HABIA CONCEDIDO EL CREDITO MAS 

GRANDE HECHO HASTA ENTONCES POR ESA INSTITUCION A MEXICO, 

POR 61 MILLONES DE DOLARES PARA LA REHABILITACION DEL 

FERRoCARRit. SUR-PACIFICO. 

CON LA DEVALUACION DE 1976 A 1982 EL GASTO 

PRESUPUESTADO CRECIO EN 746.4 % MIENTRAS LA PRODUCCION DE 

BIENE1I Y SERVICIOS EN ESE PERIODO CRECERIA EN MENOS DEL 40 7. 

Du.;1)E.: LA REVOLUCION MEXICANA NO HABIA EXISTIDO TANTO 

DESEQUILIBRIO Y DESORDEN EN LAS FINANZAS PUBLICAS HASTA ESTE 

PERIODO Y DE NUEVA CUENTA SE ACENTUO EN DICIEMBRE DE 1994 EN 

1..)oNDE LA FLUCTUACION DEL PESO LLÉGO EN MARZO DEL 1995 A UNA 

PARIDAD CAMBIARLA DE N $ 7.80 POR DOLAR. 
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1.2.- ORIGEN DE LA BOLSA DE VALORES 

Los ORIGENES DE LAS BOLSAS DE VALORES LOS ENCONTRAMOS 

EN LA CONCENTRACION DEL COMERCIO EN LAS PRINCIPALES CIUDADES 

DEL MUNDO ANTIGUO, CON EL TRAFICO DE INTERESES, ES DECIR CON 

LO QUE PUDIERAMOS LLAMAR LA NEGOCIACION DE RENDIMIENTOS, QUE 

CREO LA NECESIDAD DE RESERVAR UN SITIO DE REUNION DONDE 

PODER CONTRATAR CON GARANTIAS DE FACILIDAD, SEGUN LAS 

NECESIDADES DE RELACION Y DE TIEMPO, ES ASI COMO LAS 

REUNIONES EN TIRO, EN SIDON, EN BABILONIA, EN ATENAS, HUBO 

EL EMPORIUM Y EN ROMA CREOSE EL COLLEGIUM MERCATOR 4-93 AÑOS 

A J-C . 

AQUELLAS REUNIONES QUE COMENZARON A ADQUIRIR VERDADERA 

IMPORTANCIA EN LOS PORTICOS DEL PIREO DE ATENAS LLEGAN 

PRIMERO A ITALIA Y DE AHI SE EXTIENDEN A TODA EUROPA. LAS 

LOTGIAL,; O LOGIAS REEMPLAZARON A LAS FERIAS QUE SE CELEBRABAN 

PERIODICAMEN TE Y SE MULTIPLICARON A MEDIDA QUE POR EL 

MEDITERRANEO CRUZARON LAS NAVES ABARROTADAS DE METALES Y DE 

TODA SUERTE DE MERCADERIAS. 

DESDE LA SEGUNDA MITAD DE LA EDAD MEDIA NO EXISTE 

PODLACION QUE NO DESARROLLE EL INTERES DEL PROGRESO Y QUE NO 

TENGA SU MERCADO EN RELACION CON LOS OTROS. IGUALMENTE 



17 

CONSTITUIDO. A PRINCIPIO::: DEL SIGLO XVI, LOS NEGOCIANTES 

REUNEN EN LA CASA DEL CIUDADANO VAN DEP. BOuRSE <O VAN DER 

PURSE).. Y HE AQUI EL ORIGEN DEL HoMBRE DE BOLSA. 

EN EL MISMO SIGLO APARE(*) UNA HUEVA OPGANIZACION DE 

NEGOCIOS, L.A Sc)CIEDAD POR ACCIONES, BASADA EN LOS OUILDs ( .1 

OREMIOG OUE OPERABAN EN I A PRIMERA MEA() DE LA EDAD MEDIA. 

LA MODALIDAD DE INVERSION SE PROPANO RAPIDAMENTE Y COMO 

POR ARTE DE ENCANTAMIENTO SE CONSAGRAN LOCALES PARA LAS TRES 

PRIMERAS BOLSAS : 

A) LA BOLSA DE AMBERES 

B) LA BOLSA DE AMS LERDAM 

(::) LA BOLSA DE Ro rERDAm 

LA:; PRIME:RAS soCIEDADES ANONIMAS ERAN GRADES COMPAÑIA: 

oRGANIVADAs PARA I,  ()MENTAR EL INTERCAMBIO ENTRE LAS COLONIAS 

Y LAS AOENciAs DE ULTRAMAR.. ESTA FORMA DE SOCIEDAD ANONIMA 

EAMBIEIN SE APLICO A L.A BANCA, LOS SEGUROS Y LA NAVE(3ACION. 

PosrEmoRMELITE LA ADOPTARON, EN EL SIGLO XIX, LAS EMPRESAS 

MERCANTILES, INDUSTRIALES Y MINERAS. 

EN UN PRINCIPIO EL TRAFICO DE VALORES GUBERNAMENTALES 

FUE MUCHO MAS IMPORTANTE DIJE EL DE ACCIONES. LA COLOCACION 
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DI: LOS EMPRÉSTITOS ESTATALES FUE L A PRINCIPAL FUNCION 	LOS 

MERCADOS DE VALORES. ESP4A, FRANCIA E INGLATERRA, Hl...PSC:ANDO 

FINANCIAMIENTO PARA SUS PROGRAMAS DE EXPANSIOK ACUDIERON A 

EMISIONES DE BONOS BASTANTE CUANTIOSAS, QUE. 	COLOCABAN 

ENTRE LOS BANQUEROS DE LA EPOCA. 

Los VALORES GUBERNAMENTALES EMPEZARON A NEGOCIARSE 

ENTRE PARTICULARES Y PUBLICAMENTE A PARTIR DEL SIGLO XVIII. 

EXISTEN ALGUNAS PARTICULARIDADES RESPECTO A LA CREACION DE 

LAS PRINCIPALES BOLSAS DEL MUNDO QUE LOS DEFINEN DESDE a 

MOMENTO MISMO DE SU FUNDACION; PESE A ELLO, VALE SEÑALAR QUE 

EN UN PRINCIPIO, LAS BOLSAS NO CONSTITUIAN MERCADOS 

PERMANENTES Y LAS OPERACIONES, ANTES DE: ORGANIZARSE EN 

MERCADO, SE EFECTUABAN EN LAS CALLES DE DETERMINADO BARRIO. 

POR EJEMPLO LA DE LONDRES EN CHANCE ALLEY; LA DE NUEVA 

YORK MAJO EL ÁRBOL BUTTON WOOD; LA DE PARIS EN RUE 

QUINCAPOIX; LA DE MEXICO EN PLATEROS (AHORA FRANCISCO 

L MADERO). 

1 .12.1-  LA DOLSA DE LONDRES 

FUE A MEDIADOS DEL SIGLO PASADO CUANDO ESTA BOLSA 

ADQUIRIO VERDADERO ARRAIGO EN EL SISTEMA FINANCIERO) INGLES E 
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WW LUYO EN EL DESARROLLO r co NI ()Num EVITANICO SE HA LLEGADO 

A , \EIRmAR QUE LA BOLSA DE VAL ()RFS DE LONDRE:i FUE UN TUFP FE 

PI.!NTAL. EN El.. DESARROLLO DE LA MARINA, DE Los FERROCARRIL Es, 

DE L.c.-)S TEXTILES, DEL 1.11ERRO Y DEI. ACERO, Y OTROS SECTORES 

INDUSTRIALES DE AQUEL PAIS. ADEMAS INDIREGUAMEN TE FUE FACTOR 

IMPORTANTE EN EL DESARROLLO DE LOS Es TArx.):3 UNIDoS„ DE 

CANADA, DE AUSTRALIA, Y DE ARGENTINA. 

LA BOLSA LONDINENSE HA SIDO SIEMPRE UNA 119:•.ITITLICION 

PRIVADA A DIFERENCIA DEL RESTO DE LAS BOLSAS EUROPEAS, LAS 

CUALES SE ESTABLECIERON CASI r ODAS, BAJO El.. AUSPICIO DE LAS 

AUTORIDADES. 

FUE: Ft /NIDADA EN 11311, LO CUAL LA CONVIERTE EN LA MAS 

ANTIGUA, Al 1H01 	NUNCA FUE EXCLUSIVAMENTE 1.1N MERCADO DE 

VALORES. PUES EN ELLA TAMBIEN SE NEGOCIARAN CEREALES, 

PIEDRAS PRECIOSAS, ARMAMENTOS, ETC. A ELLA ACUDIAN BANQUEROS 

PRIVADOS, GOBERNANTES EXTRANJEROS, NAVEGANTES Y 
r• 

ESPECULADORES. 

ANTES DE LA PRIMERA GUERRA MUNDIAL, EN ESTA BOLSA SE 

co TIZADAN CERCA DE 3000 VALORES- LA MAYOR PARTE DE ELLOS 

PERTENECIENTES A EXTRANJEROS, 
r„- 

.1..";;;»; 
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1 .2.3.- LA BOLSA DE PARIS 

LA BOLSA DE PARIS NACE EL 24- DE SEPTIEMBRE DE 1724 PERO 

CON ANTERIORIDAD A ESTA FECHA YA LOS CONTRATANTES V 

MERCADERES HAI3IAN ESCOGIDO UN SITIO DE REUNION COTIDIANA, 

PRIMERO EN EL POT-AU-CHANGE, LUEGO EL GRAN PATIO DEL PALACIO 

DE JUSTICIA Y MAS TARDE (1720) EN EL HOTEL DE SOSISSON. A 

LOS TREINTA AROS DE CREADA OFICIALMENTE LA BOLSA FRANCESA, 

FUE SUSPENDIDA PROVISIONALMENTE, LUEGO AUTORIZADA DE NUEVO 

EN 1795. POR DECRETO DEL 6 FLOREAL DEL AÑO, SE TRASLADA AL 

LOUVRE, LUEGO A LA IGLESIA DE PETITS-PERES; MAS TARDE AL 

LOCAL DE FILLES-SAINT THOMAS Y FINALMENTE SE QUEDA EN EL 

SOBERBIO EDIFICIO UBICADO EN LA CALLE VIVIENNE, INAGURADO 

SOLEMNEMENTE EL 16 DE NOVIEMBRE DE 1826. EL GOBIERNO 

INTERVINO EN StJ CREACION Y LIMITO, POR DECRETOS EXPEDIDOS EN 

LOS AÑOS DE 1807 Y 1816. EL NUMERO DE PERSONAS QUE PODÍAN 

EJERCER LA PROFESION DE CORREDOR DE VALORES. 

1 .P.4:- 1,,A BOLSA DE BERLI N  

SIEMPRE SE CARACTERIZO POR SER MERCADO EXCLUSIVO DE 

VALORES ALEMANES. EL GOBIERNO ALEMAN SIEMPRE A TENIDO UNA 

INGERENCIA DIRECTA EN SUS ACTIVIDADES, LA BOLSA DE BERLIN ES 

UNA DE LAS MAS IMPORTANTES DE EUROPA. 

• 
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ESTA BOLSA SE ORGANIZO DESDE 1792, Y SE cohISDLID0 A 

PARTIR DE 1817. 

HASTA Ahl rES DE 1917, L A 	MAYORIA DE I_01,:; REO 11;.:Sos 

CANALL.,ADOS A TRAVES DE LA BOLSA DE NUEVA YORK SE APLICAUAN 

Al.. DESARROLLO DE LOS FERROCARRILES.. DE VARIOS SECTORES 

INDUSTRIALES, DE LA BANCA, DE LOS SEGUROS Y DEL COMERCIO 

SIENDO TODAS ESTAS EMPRESAS PRIVADAS, PERO A PAR l'IR DE ESE 

40, LA NECESIDAD DE RECAUDAR FONDOS PARA I..A GUERRA DIO 

LUGAR A LA EMISION DE PAPELES GUBERNAMENTALES. ASI AL 

TERMINAR LA PRIMER GUERRA MUNDIAL, EL MERCADO AMERICANO DE 

VALORES Ot.JE HABIA SIDO DEUDOR. SE CONVIRTIO EN ADRET.DoR DE 

CASI TODOS LOS MERCAD013 EUROPEOS. 

AC tUALMEN l'E LA BOLSA DE NUEVA YORK ES DE TAL 

IMPORTANCIA DENTRO DE LA ECONOMIA NORTEAMERICANA OUE ES 

)ESLEGARL A DE LOS GRANDES MOVIMIENTOS FINANCIEROS 

QUE ESTA REGISTRA. 

1 -- 	 LI LçL 

LAS 	GOL SAS DE VALORES EN LATINOAMERICA TIENEN 

DIFERENTES COMPORTAMIENTOS DE ACUERDO A LA ECONOMIA ()UF VIVE 

CADA PAIS„ PERO SIEMPRE INTERCONECTADAS A LOS EFECTOS DEL 



• DEL :.;1:3 TEMA FINANCIERO MUNDIAL, LAG POLI1 	(:)EL robino 

MONET ARIO INTERNACIONAL. SUS RESERVAS, I. OS ACUERDOS CON 

wisfiruciorsiEs INTERNAcioNALE2 Y ENTRE BANCOS 	CENTRAL ES O 

GOBIERNOS. 

1 .31- 	 C,MEK-1 (1) pE. BuEri(..)5' 

EN E.L. MES DE „JULIO DE 1854, ALREDEDOR DE 150 HOMBRES' DE 

FlEoocios SE REUNIERON EN EL LOCAL DE LA CAMARA COMERCIAL DE 

BUENOS AIRES PARA CONVENIR LA CREACION DE UNA BOLSA DE 

COMERCIO, CUYA INAGURACION TUVO LUGAR EN DICIEMBRE DEL MISMO 

ANO. 

ARGENTINA HA TENIDO UN MERCADO DE CAPITALES BIEN ORGANIZADO 

Y EFICIENTE QUE PROPORCIONABA FONDOS DE ORIGEN NO 

INFLACIONARIO AL. ESTADO., A LAG PROVINCIAS Y A LAS 

MUNICIPALIDADES, PARA FINANCIAR LAS INVERSIONES DE CAPITAL Y 

LOS GAS •D ..”T L:oRRIEN TES NO CUBIERTOS CON INGRESOS PROVENIENTES 

DF 	IMPuEs TOS; AL BANCO HIPOTECARIO NACIONAL Y AL DE LA 

PROVINCIA DE BUENOS AIRES LES DABAN RECURSOS PARA LAS 

DIT- o TECA S QUE OTORGABAN. 

SIN EMBARGO, LOS IMPORTANTES ACONTECIMIENTOS POLITICOS 

DE 11.3G2 Y EL. AMBIENTE DE INTRANQUILIDAD QUE LOS ACOMPAFlo. 

,IoLL10 coN UNA CRISIS ECONOMICA CON FUERTE DEVALUACION DEL 

PESO: DESALENTARON IGUAL A INVERSIONISTAS EXTRANJEROS Y 
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NACIONALES, EN OTRA EPOCA HADA UN MOVIMIENTO ACTIVO DF 

OPERACIONES CON TENEDORES EN EL EXTERIOR, YA 01./E LOS riTuLos 

DEL 	GOBIERNO ARGENTINO Y LAS CEDI LAS HIPOTECARIAS SE 

COTIZABAN EN VARIAS BOLSAS EUROPEAS TALES COMO LAS DE PARIS, 

MADRID Y ZURICH, 

1 32,- 	 ,IAL.PES DE EVN DE: J AME!: E() 

LA BOLSA DE VAL ORES DE RIO DE JANEIRO, BRASIL. TIENE SU 

ORIGEN EN EL MES DE ABRIL DE 1877. CUANDO GE CREO LA BOL SA 

DE FOND0S PUBLICOS DE CAPITAL DE LA REPUBLICA, PROVOCANDO UN 

INTENSO DEBA TE EN EL CONGRESO Y ANTE LA PRENSA. 

LA LEGISLACIoN FEDERAL SOBRE LAS BOLSAS SE TORNO MAS 

ESTRICTA PASANDO A REGIR TODAS LAS INSTITUCIONES DOLSISTICAS 

DEL PAIS A PARTIR DE JUNIO DE 1939 V DESDE ENTONCES HA 

TENIDO uNA FUERTE PARTICIPACION A NIVEL DE REGULACION POR 

PARqT. DEL GOBIERNO. 

ESTA BOLSA. sE HA DISTNGUIDO PORQUE EN SU ULTIMA DECADA 

11A INTRODUCIDO DIVERSOS INSTRUMENTOS Y MERCADOS VARIOS 

DivERSIFIC.ANDO EL AHORRO EN FORMA EXTRAORDINARIA, 

j;!;A:, 	pE VALORIS 

EN BASTANTES PAISES EXISTEN BOLSAS DE VALORES QUE ESTÁN 

•,•-• 	 'IV dr" 
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MAS 	O MENOS DESARROI I ADAS, AL I.. AD() DE 1 	impoRTAN 

tgERCATE 	ITIANCIE ROS 

EN INGL A TERRA ADEMAS DE LA Dr LONDRES. DESTACAN LAS 

HOLSAS 	BIRMINGHAM, MAbICHES TER Y LIVERPOOL. EN FRANCIA 

LA PROVINCIAL DE LYON; EN ESTADO UNID0s, LA AMERICAN S FOcK 

EXCILANGE (NUEVA YORK), LA MIDWES r Srock ExcHANGE: (CHICAGO) Y 

I .A PASIE1C COAST EXOHANGE (LOS ANGELES Y SAN FRANCISC0); E.11 

ALEMANIA, LAS DE FRANCFORT Y HAMI-3I1R00; EN SUIZA LAS DE 

ZURICH Y GINEBRA; EN CANADA, LAS DE TC)RON ro. MONTREAL. Y 

VANcOuVER; EN ESPAÑA. LAG DE BARCELONA Y MADRID, ETC, 

EN 	I. A I INOAMERICA 1-AME-ling DESTACAN LAS L)L MONrr vIriEf ). 

SA() PAULO.. BOGOI.A. CARACA:, COS r A RICA Y LA BOLSA MEXICANA 

DE 

LA 	BOI. SA MEXICANA DE VALORES', S.A. DE C.V., ES UNA 

EMPRESA (..:READA POR UN GRUPO DE PROFESIONALES DE VALORES 

ti...AMADOS coRREDORES (CASAS DE BOLSA PRINCIPALMENTE). 

LA BOLSA DE VALORES ESTABLECE LAS REGLAS DEL JUEGO EN 

1, A c:( )11PRA-VEN EA DE VALORES EN SU LOCAL. LA BOLSA ESTA REGIDA 

T'OR LEYES Y REGLAMENTOS. LAS GRANDES EMPRESAS Y EL. GOBIERNO 

III.. IZAN A I. A DOLGA PARA BUSCAR RECURSOS DEI. PUBLICO. Es UN 

MEDIO AL TERNA l'IVO DF FINANCIAMIENTO DEL SISTEMA BANCARIO, EL 

MERCAD() DE VALORES CANALIZA EL. AHORRO Al FINANCIAMIENTO. 



CAPITULO 	II 

EL SISTEMA FINANCIERO MEXICANO 

EN UNA ECONOMIA COMO LA DE MEXICO, ES INDISPENSABLE 

EN TENDER EL VINCULO TAN ESTRECHO ELIA' EXW1E EN TRE EL MERCADO 

DE VAL ORES CON VARIABLES TALES COMO LA 1 ASA DE IN TFAw:3, EL 

NIVEL DE INVERSION REAL Y LA INELACION. 

PARA COMPRENDER I...A NATURALEZA DE ESTAS RELACIONES HAY 

OLIE ESTABLECER PRIMERO A NIVEL CONCEPTUAL. COMO INTERACC1IONAN 

ESTAS VARIADLE:; ENTRE: SI, PARA POSTERIORMENTE EXPLICAR LO 

("AJE HA OCURRIDO EN MEXICO Y PODER AL MISMO TIEMPO ANALIZAR 

DUNAS TENDENCIAS HACIA EL FUTURO. 

II .1.- 	 DE VALES. 

El . mERcAD0 DE VALORES ES UN CONJUNTO DE MECANISMOS DIJE 

PERmIT EN REALIZAR LA EMISION, COLOCACION Y DISTRIBUCION DE 

LOS VALORES ES DECIR LAS ACCIONES, OBLIGACIONES Y DEMÁS 

TITuLOS DE CREDITO QUE SE EMITAN EN SERIE O EN MASA Y QUE 

:LAN 0ELJED.) DE nEER FA PUL3LICA O DE INTERMEDIACION. MISMOS 

DOE DUBERAN ESTAR INSCRITOS £N El.. REGISTRO NACIONAI DE 

VALORES E INTERMEDIARIOS, PREVIA AUT ORIZACION DE LA COMISIoN 

NACIONAL DE VALORES. PARA SU COTIZACION EN LA BOLSA 
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MEXICANA DE VALORES, S.A. DE C.V., UNA VEZ QUE ESTA PERMITE 

LA oPERACION DE REGISTRO. 

COMO EN TODO MERCADO, EXISTE UN COMPONENTE DE OFERTA Y 

OTRO DE DEMANDA, EN ESTE CASO LA OFERTA ESTA REPRESENTADA 

POR LOS FONDOS DISPONIBLES PARA LA INVERGION, PROCEDENTES DE 

PERSONAS FISICAS O MORALES, QUE CONSTITUYEN EL OBJETO DEL 

INTERCAMBIO DE ESTE MERCADO. Los DEMANDANTES DE ESTOS 

RECURSOS, TANTO DEL SECTOR PUBLICO COMO PRIVADO, UTILIZAN 

LOS VALORES CON EL OBJETO DE PODER OBTENER LOS FONDOS QUE SE 

OFRECEN PARA EL FINANCIAMIENTO DE SUS NECESIDADES. 

II .2.- EJBI CAc I ON DENTRO DEL SI STEMA FI NANCI ERO MEX I CANO 

EL MERCADO DE VALORES ES PARTE DEL SISTEMA FINANCIERO 

MEXICANO QUE HISTORICAMENTE HA TENIDO VARIAS MODIFICACIONES 

ESTRUCD wALEs, 

EN 1990 EL GOBIERNO DE MEXICO ADOPTO MEDIDAS PARA 

BRINDAR MAYOR EFICIENCIA Y CONFIABILIDAD EN EL 

EuN(.7:ioNAMIENTO DE LAS INSTITUCIONES FINANCIERAS. COMO 

REsuLTADo DE ELLAS, EL SISTEMA FINANCIERO SE CONFORMA POR 

TRES GRANDES BLOQUES IDENTIFICADOS COMO: 

- ORGANIZACIONES BANCARIAS 
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- ORGAI-117.ACIt)NES BURSA VILES 

- ORGANIZACIONES DE SU3)ROS y FIANZAs. 

Es T Ali SON SUPERVISADAS POR LA COMIS1011 NACIONAL 

BANCARIA, LA COMISION NACIONAL DE VALORES Y LA Coro: u: 

NACIONAL DE SEGURos Y FIANZAS RESPEC VIVAMENTE, 

DENTRO DEI. PRIMER BLOQUE, LAS INSTITUCIONES DE. BANCA 

MUL TIPLE CAP TAN LA MAYOR PARTE DE LOS RECURSOS DEL SISTEMA 

Y SE CONSTITUYEN ASI EN LA PRINCIPAL FUENTE DE 

FINANCIAMIENTO. POR SU PARTE, LA BANCA DE DESARROLLO SE 

DEDICA A APOYAR LOS PROGRAMAS PRIORITARIOS DE INTERES 

NACIONAL. 

Los 	O L Ros DOS BLOQUES INCLUYEN DIVERSOS TIPt:)S DE 

INs TI T LICIONEs COMO SON: ORGANISMOS BURSATIL ES, ASEGURADORAS 

v AVIANZADORAS ENTRE OTROS; ENTIDADES QUE PROVEEN A LOS 

5;1 

	

	T 01:11.,; PuT31..1C0 Y PRIVADO DE LOS RECURSOS NECESARIOS PARA 

PuYAR A sus PROGRAMAS DE INVERSION, IN TEORANDOSE. A LOS 

,L1)ERZOS DE LA BANCA. 

EL 	SIS TEMA FINANCIERO ES. UN CONJUNTO ORGANICE) DF 

INS DT( JCIONES QUE GENERAN, CAPTAN, ADMINISTRAN Y RIGEN, 

VAN TO EL AHORRO COMO LA INVERSION, POL ITICA Y ECONOMICAMEN TE 
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COMISION NACIONAL SE VALORES COMISION NACIONAL BANCARIA COMISION NACIONAL DE 

SEGUROS Y FIANZAS I 
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ON 

 DE 
~M 

CAVAL 

INDEVAL 

EMISORAS 
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ESTRUCTURA DEL SISTEMA FINANCIERO MEXICANO 

SOCIEDADES 
NACICNALES 

INSTITUCIONES 
PRIVADAS 

ASEGURADORAS 

DE DE 
CREDITO CREDITO 

AP1ANZADORAS 

BANCA DE DESARROLLO BANCA MULTIPLE 

[ 	CITIBANK 

r  BANCO OBRERO 

   

   

REPRESENTACIONES 
BCOS. EXTRANXR011 

  

ORGANIZACIONES 
AUXS. DE CREDITO 
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PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES 

PARA CENTRARNOS EN LAS ENTIDADES QUE INTERVIENEN EN EL 

FUNCIONAMIENTO DEL MERCADO DE VALORES, LAS INSTITUCIONES SE 

CLASIFICAN DENTRO DE TRES GRUPOS: 

- INSTITUCIONES REGULADORAS 

- INSTITUCIONES OPERATIVAS 

- INSTITUCIONES DE APOYO 

EN CUANTO A LAS PRIMERAS, SUS FUNCIONES REGULADORAS 

INCLUYEN AQUELLAS DE NORMATIVIDAD DE SUPERVISION Y DE 

VIGILANCIA, ENTRE OTRAS. 

LAS ENTIDADES OPERATIVAS SON TODAS AQUELLAS 

INVOLUCRADA:.: DESDE LA EMISION DE LOS VALORES HASTA LA 

0DTENcION DE LOS MISMOS POR LOS INVERSIONISTAS A CAMBIO DE 

rONDos, PASANDO POR UNA O MAS ETAPAS DE INTERMEDIACION. 

POR SU PARTE LAS ENTIDADES DE APOYO REALIZAN DIVERSAS 

rk iivelorslt3 QUE COMPLEMENTAN EL DESARROLLO Y FUNCIONAMIENTO 

DEL MERCADO EN DIFERENTES ASPECTOS. LA BOLSA MEXICANA DE 

VALORES SE UBICA COMO UNA ENTIDAD DE APOYO, ES OPORTUNO 

SEÑALAR QUE TAMBIEN REALIZA FUNCIONES REGULADORAS A TRAVES 

DE SU REGLAMENTO GENERAL INTERIOR, EL CUAL REQUIERE DE LA 
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PREVIA APROBACION DE LAS AUTORIDADES HACENDARIAS, AL TIEMPO 

QUE REALIZA FUNCIONES DE SUPERVI:310N, ANALISIS Y VIGILANCIA. 

ASIMISMO SE ENCUENTRA PLENAMENTE INVOLUCRADA EN EL PROCESO 

OPERATIVO. 

EL MERCADO TIENE UN MECANISMO GENERAL QUE SE INICIA CON 

LA EMISION DE VALORES POR PARTE DE LAS EMPRESAS QUE 

SOLICITAN FINANCIAMIENTO; SECUNDA CON LA COLOCACION DE LOS 

VALORES ENTRE LOS INVERSIONISTAS A TRAVES DE LA 

INTERMEDIACION AUTORIZADA (MERCADO PRIMARIO) Y FINALIZA CON 

LA OBTENCION DE UTILIDADES POR PARTE DE LOS TENEDORES DE 

TITULOS. 

POSTERIORMENTE SE EFECTUAN NEGOCIACIONES ULTERIORES 

CONOCIDAS QUE IMPLICA LA COMPRA-•VENTA DE VALORES COLOCADOS 

PREVIAMEN TE. 
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MERCADO DE VALORES 

ENTIDADES REGULADORAS 

SECRETARIA DE HACIENDA 
Y CREDITO PUBLICO 

BANCO DE MEXICO 

COMISION RACIONAL 
DE VALORES 

L 	COMISION NACIONAL 
BANCARIA* 

ENTIDADES OPERATIVAS 

EMPRESAS EMISORAS 

CASAS DE BOLSA 

SAMOS 

INVERSIONISTAS 

ENTIDADES DE APOYO 

SOLEA MEXICANA 
DE VALORES 

ASOCIACION MEXICANA DE 
CASAS DE BOLSA 

INSTITUTO MEXICANO DEL 
MERCADO DE CAPITALES 

ACADEMIA MEXICANA DE 
DERECHO BURSÁTIL 

SOCIEDADES DE 
INVERSION 

FONDO DE 
CONTINGENCIA 

 

CALIFICADORAS DE 
VALORES 

INSTITUTO PARA EL DEPOSITO 
DE VALORES 



APODERADOS 
OPERADORES 

DE PISO 

MERCADO PRIMARIO 

VALORES 

EMISORAS 
4 	 

RECURSOS 
FRESCOS 

INTERMEDIARIOS 

PISO DE REMATES 

DE U 

110LSA DE 

VALORES 

F. C.m 

%OLORES 
	O» 

INVERSIONISTAS 

e 

n 

FUNCIONAMIENTO DEL MERCADO DE VALORES 

MERCADO 
SECUNDARIO (3) 

~ro 
4—‘,/ 

CASAS DE 
BOLSA, ESPECIALISTAS 

(Apoderados para VALORES 
pl 

NVERSICNISTAS efectuar operaciones cc« INVERSIONISTAS /a/  40"---11  
-d----41, el público) 4,----41 	  

e I 
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II .4.- LOS MERCADOS FINANCIEF.CS Y LA ECONOmI A 

EN TERMINOS GENERALES, EL SECTOR FINANCIERO DE LA 

ECONOMIA INCLUYE A LOS MERCADOS BURSÁTILES, MONETARIO, 

CREDITICIO Y CAMBIARLO. LAS TRANSACCIONES EN ESTOS MERCADOS 

INFLUYEN A SU VEZ QUE SE VEN AFECTADAS POR LO QUE OCURRE CON 

LA OFERTA Y DEMANDA DE BIENES Y SERVICIOS EN EL PAIS. EL 

PRECIO DE ACCIONES QUE SE NEGOCIAN EN EL MERCADO BURSÁTIL 

ESTA DETERMINADO POR EL VALOR PRESENTE DESCONTANDO DEL FLUJO 

DE EFECTIVO QUE LAS EMPRESAS EMISORAS PUEDAN GENERAR PARA 

SUS PROPIETARIOS. PoR ESTO EL VALOR DE LAS ACCIONES SE VERA 

AFECTADO TANTO POR EL COMPORTAMIENTO DE LAS UTILIDADES DE 

LAS EMPRESAS COMO POR LA TASA DE INTERES REAL. CON ESTA SE 

DESCUENTA EL FLUJO DE EFECTIVO REAL GENERADO POR LA EMPRESA 

PARA ENCONTRAR EL VALOR ACTUAL DE LAS ACCIONES. 

DE Aotll Out: TECNICAMENTE LA TASA DE INTERES REAL Y EL 

INDICE DE LA DOLsA SE MUEVEN EN SENTIDO CONTRARIO. 

EL CASO DE LA INVERSION ES DISTINTO HAY EN MEXICO UNA 

CLL.ACION MUCHO MAS ESTRECHA DE LO QUE MUCHOS PIENSAN ENTRE 

LA TENENCIA DEL MERCADO Y LA INVERSION PRODUCTIVA. ESTO MAS 

DDE DEBERSE A QUE COMO YA SE HA^ DICHO, LA BOLSA Y LA TASA DE 

INTERES REAL TIENE UN ALTO GRADO DE CORRELACION. 
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EN GENERAL LA BOLSA SE ANTICIPA A LOS MOVIMIENTOS EN LA 

INVERSION REAL. EN MEXICO, EL INDICE DE LA BOLSA EN TERMINOS 

REALES CAYO MUcTIO MAS RÁPIDO EN 1982 Y 1995 DE LO QUE HIZO 

LA INVERSION FIJA BRUTA; SIN EMBARGO, EL DEPLOME DE LA BOLSA 

FUE SEGUIDO EN UN AÑO POR UNA FUERTE CAIDA EN LA INVERSION 

EN MAQUINARIA Y EQUIPO. DE LA MISMA MANERA, LA RECUPERACION 

DE 198!5 SE MANIFESTO PRIMERO EN UN AUMENTO EN EL PRECIO REAL 

DE LAS ACCIONES SEGUIDO DE UN PEQUEÑO AUGE DE LA INVERSION. 

AMBAS VARIABLES SE DISTANCIAN DURANTE 1986-1987, ESTE 

FENOMENO ES CARACTERISTICO DE LAS BURBUJAS. EL AUMENTO DEL 

INDICE ES PERCIBIDO COMO TRANSITORIO Y POR ELLO NO CONDUCE A 

UN INCREMENTO EN LA INVERSION PRODUCTIVA 

LA OFERTA DE BIENES Y SERVICIOS ESTA DETERMINADA EN EL 

LARGO PLAZO POR LAS DOTACIONES DE FACTORES PRODUCTIVOS CON 

QUE CUENTA EL PAIS (CAPITAL, TRABAJO, RECURSOS NATURALES), 

POR SUS PRECIO3 RELATIVOS ; ASI COMO POR LOS PRECIOS DE LOS 

INSUMOS IMPOR FADOS Y POR LA PRODUCTIVIDAD DE FACTORES. 

CIANDO POR UN PERIODO DETERMINADO SE MANTIENE UN 

Dt.:*-;COUILIIIRIO EN LA TASA EXTERNA MAS LAS ESPECTATIVAS 

DEVALLIATORIAS SE DA EL FENOMENO DE FUGA DE CAPITALES, ESTE 

PRoBLEMA FUE PARTICULARMENTE GRAVE ENTRE 1980 Y 1982. YA QUE 

GOBIERNO TENIA LA POSIBILIQAD DE ENDEUDARSE EN EL 

EX TERIOR PARA MANTENER EL DESEQUILIBRIO FINANCIERO. 
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EN GENERAL LA BOLSA SE ANTICIPA A LOS MOVIMIENTOS EN LA 

INVERSIÓN REAL. EN MEXICO, EL INDICE DE LA BOLSA EN TERMINOS 

REALES CAYO MUCHO MAS RAPIDO EN 1982 Y 1995 DE LO QUE HIZO 

LA INVERSIÓN FIJA BRUTA; SIN EMBARGO, EL DEPLOME DE LA BOLSA 

FUE SEGUIDO EN UN AÑO POR UNA FUERTE CAIDA EN LA INVERSION 

EN MAQUINARIA Y EQUIPO. DE LA MISMA MANERA, LA RECUPERACIÓN 

DE 1985 SE MANIFESTÓ PRIMERO EN UN AUMENTO EN EL PRECIO REAL 

DE LAS ACCIONES SEGUIDO DE UN PEQUEÑO AUGE DE LA INVERSION. 

AMBAS VARIABLES SE DISTANCIAN DURANTE 1986-1987, ESTE 

FENOMENO ES CARACTERISTICO DE LAS BURBUJAS. EL AUMENTO DEL 

INDICE ES PERCIBIDO COMO TRANSITORIO Y POR ELLO NO CONDUCE A 

UN INCREMENTO EN LA INVERSION PRODUCTIVA 

LA OFERTA DE BIENES Y SERVICIOS ESTA DETERMINADA EN EL 

LARGO PLAZO POR LAS DOTACIONES DE FACTORES PRODUCTIVOS CON 

OHE CUENTA EL PAIS (CAPITAL TRABAJO, RECURSOS NATURALES), 

POR SUS PRECIOS RELATIVOS ; ASI COMO POR LOS PRECIOS DE LOS 

INSUMOS IMPORTADOS Y POR LA PRODUCTIVIDAD DE FACTORES. 

CUANDO POR UN PERIODO DETERMINADO SE MANTIENE UN 

oEsEouiLIBRio EN LA TASA EXTERNA MAS LAS ESPECTATIVAS 

DEVALUATORIAS SE DA EL FENOMENO DE FUGA DE CAPITALES, ESTE 

PROBLEMA FUE PARTICULARMENTE GRAVE ENTRE 1980 Y 1982, YA QUE 

LI.. GOBIERNO TENIA LA POSIBILIQAD DE ENDEUDARSE EN EL 

rxTE_MOR PARA MANTENER EL DESEQUILIBRIO FINANCIERO. 
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INVERSION FIJA BRUTA 

BASE = 1981 

INVERSION INDICE BMV 

(REAL) 

1981 100.00 100.00 

1982 96.34 44.91 

1983 62.07 80.71 

1984 58.70 80.35 

1985 70.53 141.22 

1986 69.72 318.99 

1987 58.70 256.51 

POR LO QUE TOCA A LA POLITICA FISCAL, EN LA MEDIDA EN 

QUE SE REDUZCA EL DEFICIT OPERACIONAL DEL SECTOR PUBLICO Y 

POR I..0 TANTO SUS REQUERIMIENTOS DE FINANCIAMIENTO, 

AUMENTARON LOS RECURSOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA EL 

SECTOR PRIVADO, LO QUE IMPULSO A LA BOLSA A SUBIR EN FORMA 

SOSTENIDA. Es NECESARIO REMARCAR QUE UN AUMENTO EN LA OFERTA 

MONETARIA SOLO PRODUCE UN AUMENTO TRANSITORIO EN EL INDICE, 

MIL TRAS QUE UNA REDUCCION DEL DEFICIT OPERACIONAL DEL 

1.4*„(1,ToR PU131..ICO O UN AUMENTO EN EL INGRESO POTENCIAL 

(CAPACIDAD PRODUCTIVA) DEL PAIS 'IMPULSAN A LA BOLSA A UN 

NIVEL. MAS ALTO EN FORMA PERMANENTE. 
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AUXILIARES 
DE CREDITO 

COMISION NAL. 
BANCARIA Y DE 
SEGUROS. 

COMISION NAL. 
DE VALORES 

1 
ORGANISMOS 
RITRVATILFS  

SHCP ) 

BANCO DE MEXICO 

36 

II 	rj  - ORGANI  ZACI ON  DEL 	̀S. TEMA FI N ANCI F.20 MEX I Cp.lsi.1) 

EN ESTÁ SECCION SE PRESENTA UNA VISION ESQUEMÁTICA DEL 

SISTEMA FINANCIERO DE MEXICO Y DE SU OPERACION. EL FIN DEL 

OBJETIVO ES UBICAR AL SECTOR BURSÁTIL EN UN CONTEXTO MAS QUE 

ANALIZAR A FONDO AL SISTEMA FINANCIERO EN SU CONJUNTO. 

LOS ORGANISMOS SUPREMOS SON LA SECRETARIA DE HACIENDA Y 

CREDITO PUBLICO Y EL BANCO DE MEXICO. A LA SECRETARIA DE 

HACIENDA Y CREDITO PUBLICO LE CORRESPONDE LA FUNCION 

REGULATORIA DE TODO EL SISTEMA FINANCIERO POR LO CUAL SE 

VALE DE DOS ORGANISMOS DESCONCENTRADOS QUE SON LA COMISION 

NACIONAL BANCARIA Y DE SEGUROS Y LA COMISION NACIONAL DE 

VALORES. AL BANCO DE MEXICO LE COMPETE REALIZAR LAS 

FUNCIONE:; DE BANCA CENTRAL, TALES COMO REGULAR LAS POLITICAS 

MONETARIA Y CAMBIARLA. 
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E G.-  

DE 	ACUERDO A LA ES FRLIC KIRA DEI. SISE EMA FINAN( :ILRO 

MEXICANO I..A SECRT l'ARIA DE HACIENDA y CREDITO PUBLICO 

ORCAI-Ir.mt-3 	GODIE110 FEDERAL OUT RIT'RESEN FA t. A 1-IAXIMA 

AU FDRIDAD Y rirr«.:: A SI.) CAID() ENTRE Di RAS l'UNCIONES : 

LEY OROANICA DE LA ADMISTRACION PUBLICA 

AR TICULO 31. A EA SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO 

PUBLICO (SHCP) CORRESPONDE EL DEI3PACE10 DE LOS 13IGUIEN l'ES 

ASUNTOS. 

FRACCIoN VII. PLAN TEAR, COORDINAR, EVALUAR Y VIGILAR El 

SK:JEMA BANCARIO DEL rAn DIJE COMPRENDE AL BANCO CENTRAL A 

.A BANCA NA( lONAL. DE DESARROLLO Y LAS REMAS INSTI TU:IONE:S 

EVICAR(.:1ADA!:;tu i,'RES VAR Ft SERVICIO PUBLICO DE BANCA Y CREDITO 

Iri•••!AI:( .0 .11-.L 	XI . 	DIRIGIR 	 17'01.111(2.AS 	Iv1(:)NE E ARIA 	Y 

1)11 IcIA 

PPAcCIONI Xiii. EJERCER LAS ATRIBUCIONES DIJE SEÑALEN LAG 

1 YE 	EN MA FERIA DE SEGUROS: FIANZA:3, VALORES Y DE 

oRc.41-LIZACIONES AUXILIARES DE CREDITO. 



IV. ESTUDIAR. INTEGRARY PROPONER PARA AF.ROPACiON JPF_RIOR 

1_0:3 PRESUPUESE0:3 DE LOS INTERMEDIARIOS EINANIcIEROS A QUE 

REFIERE LA FRACCION ANTERIOR. 

V. INTEGRAR, FORMULAR Y PROPONER LOS PROGRAMAS DE 

MODERNIZACION ADMINISTRATIVA E INOVACION INSTUTUCIoNAL DE 

1_0:3 INTERMEDIARIOS FINANCIEROS A QUE SE REFIERE LA FRACCION 

VE. 	EJERCER, PREVIO ACUERDO SUPERIOR, LAS FACULTADES DE LA 

SECRETARIA COMO COORDINADORA DEL :SECTOR DE LOS 

INTERMEDIARIOS FINANCIEROS A QUE SE REFIERE LA FRACCION I. 

REPRESENTAR A LA SECRE VARIA EN EL AMBITO DE SU 

c::OmPE1 ENCIA, EN SUS RELACIONES CON I..A COMISION NACIONAL. 

BANCARIA. 

I X. 	COORDINAR L A APLICACION DE LOS MECANISMOS DE CONTROL 

DE 	GEs l'ION EN L AS INSTITUCIONES Y SOCIEDADES A QUE SE 

REFIERE LA FRACCION 

ADEMAS DE LAS FUNCIONES MENCIONADAS. LA SHCP. COMO 

uRuAtAn DE PODER EJECUTIVO FEDERAL. TIENE FACULTADES DENTRO 

DiA MERCAD° DE VALORES. 
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BANDO DE MEMO.-  E.:; UN oROAN410 DI7CD-11 RALCADO DF I.A 

ADMINISTRAGION PUBLICA FEDERAL cON PERSONALIDAD JURIDICA 

PATRIMONIO PROPIO 01./E: REALIZA LAS FliNCIUNLJ DEL BANCO 

CENTRAL. 

SUS PRINCIPALES FUNCIONES DENTRO DEL 1.1STEMA FINANCIERO SON 

- REGULAR LA EMISION Y LA CIROULACION DE MONEDA Y FIJAR LOS 

TIPOS DE CAMBIO EN RELACION A DIVISAS EXTRANJERAS. 

- OPERAR COMO BANCO DE: RESERVA.. ACRMITANTE DE ULTIMA 

INSTANCIA Y CAMARA DE COMPENSACION DE LAS INSTITUCoNES DE 

cREDITO. 

- CONSTITUIR Y MANEJAR LAS RESEVAS DIJE SE RED' ¡'ERAN PARA I AS 

L'UNCIONES ANTES MENCIONADAS. 

- REVISAR LAS RESOLUCIONES DE LA COMICION NACIONAL BANCARIA 

EN RELACION A LOS PUNTOS ANTERIORES. 

- PRESTAR SERVICIO DE TESORERIA AL GOEJIERNO FEDERAL Y AcELIAR 

c.:0(E) A GE N t FINANCIERO EN OPERACIONES DE CREDITO TANTO 

Itil•LENO COMO EXTERNO. 

REPRESENTAR AL GOBERNO EN El. FONDO MONETARIO INTERNACIONAL 
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CFMD Y EN TODO ORGANISMO MULTINACIONAL QUE AGRUPE A BANCOS 

CENTRALES. 

EL EJERCICIO DE ESTAS FUNCIONES DEBERA EFECTUARSE CON EL 

OBJETIVO Y PRIORIDADES QUE EXISTEN EN LA PLANEACION NACIONAL 

POLITICAS PRIORITARIAS Y CREDITICIAS DE LA SHCP. 

COMISION NACIONAL BANCARIA.-  ESTE ORGANISMO FUE CREADO 

EN EL MES DE ENERO DE 1925 POR DECRETO PRESIDENCIAL CON LA 

FINALIDAD DE SUPERVISAR EL FUNCIONAMIENTO DE LAS OPERACIONES 

FINANCIERAS AFILIADAS Y ASI GARANTIZAR TRANSPARENCIA EN SUS 

OPERACIONES. DEPENDE DE LA SHCP, MISMA QUE DETERMINA EL 

MONTO DE LAS CUOTAS QUE DEBEN SOPORTAR LAS INSTITUCIONES 

SUPERVISADAS, NOMBRA AL PRESIDENTE Y APRUEBA LAS 

RESOLUCIONES ACORDADAS. 

LAS ATRIBUCIONES PROPIAS DE LA COMISION SON : 

INspEccciONAR Y VIGILAR A : 

- LAS INSTITUCIONES DE CREDITO 

- LAS ORGANIZACIONES AUXILIARES 

- FONDOS DE VIVIENDA 

INTERVENIR EN LA FORMACION DE LOS REGLAMENTOS QUE SE 
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REFIEREN A LAS LEYES EN MATERIA DE BANCOS. 

ACTUAR COMO CUERPO DE CONSULTA DE LA SHCP, EN MATERIA 

DE SU COMPETENCIA. 

PRESENTAR A LA MISMA SHCP Y AL BANCO DE MEXICO LAS 

SUGERENCIAS, NOCIONES Y PONENCIAS RELATIVAS AL REGIMEN 

BANCARIO. 

COADYUVAR DENTRO DE SUS FUNCIONES, EN LA POLITICA DE 

REGULACION MONETARIA QUE COMPETE AL BANCO DE MEXICO. 

INTERVENIR EN LA EMISION DE BILLETES, DE TITULOS -VALOR 

EMITIDOS POR O CON INTERVENCION DE INSTITUCIONES DE CREDITO 

Y EN LOS SORTEOS DE LOS MISMOS. 

FORMAR Y PUBLICAR LAS ESTADISTICAS BANCARIAS, DE 

SEGUROS Y OTORGAR CONCESIONES A LAS UNIONES DE CREDITO. 

IN TERVENIR EN MATERIA FISCAL EN LOS ASPECTOS QUE LAS 

Lpic;::; LE A•fRIBUYEN. 

VIGILAR EL CUMPLIMIENTO DE LA LEY FEDERAL DEL TRABAJO. 
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COMISION NACIONAL DE VALORES.-  ES UNA DEPENDENCIA DE LA 

SHCP, CREADA POR DECRETO PRESIDENCIAL EL 11 DE FEBRERO DE 

1946, GUE DE ACUERDO A LO ESTABLECIDO EN EL CAPITULO V DE LA 

LEY DEL. MERCADO DE VALORES Y SUS DISPOSICIONES 

REGLAMENTARIAS, TIENE COMO OBJETIVO REGULAR EL MERCADO DE 

VALORES Y VIGILAR LA DEBIDA OBSERVANCIA DE DICHOS 

ORDENAMIENTOS. 

LA COMISION NACIONAL DE VALORES TIENE ENTRE OTRAS LAS 

SIGUIENTES FACULTADES : 

- INSPECCIONAR Y VIGILAR EL FUNCIONAMIENTO DE LAS CASAS DE 

BOLSA Y BOLSA DE VALORES. 

- I NSPECCIONAR Y VIGILAR A LOS EMISORES DE VALORES INCRITOS 

EN EL. REGISTRO NACIONAL DE VALORES E INTERMEDIARIOS, SOLO 

RESPECTO DE LAS OBLIGACIONES QUE LES IMPONE LA LEY DEL 

MERCADO DE VALORES. 

- AUTORIZAR A VALUADORES INDEPENDIENTES DE ACTIVOS FIJOS DE 

INVESTIGAR ACTOS QUE HAGAN'  SUPONER LA EJECUCION DE 

OPERACIONES VIOLA TORIAS DE LA LEY. 
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DICTAR MEDIDAS DE CARAC TER GENERAL A LO s AGENTES Y 

BOL SAS DE VALORES PARA ASEGURAR UNA OPE:RA(10N sANA DEL 

MERCADO. 

DICTAR DISPOSICIONES DE cARACTER GENERAL RELATIVAS AL 

TADLE.CIMIENTo 	DE INDICES (ATE 	REO( II_EN 	LA 	E...:',TRUC it IRA 

Am-ureirRA rivA Y PATRIMONIAL DE LAS CASAS DE DOLsA CON 51) 

cAPACIDAD PARA OPERAR SALVAGUARDANDO LOS INTEREsES DEL 

puBLIco INVERSIONISTA. A1.31 00110 EL SEGUIMIErITO DE I. AS 

OPERACIONES DEI. MERCADO. 

- ORDENAR IA SUSPENSION DE CO IZACIoN DE VALORES CUANDO EN 

sU MERCADO LXISIAN CONDICIONES DESORDENADA: o INCONEORMES A 

SANOS Us01; Y 'PA(' TICAS. 

- INTERVENIR ADMINISTRA TIVA Y GERENCIAL MENTE A (::ASAS DE 

TvoLSA Y E01..v;A DE VALORES CON El. OJE ro DE: SUSPENDER: 

NORMALIZAR O RESOLVER OPERACIONES VIOL A TORIAG A 1_A I EY. 

ORIIENAR LA SU-TEM:ION DE OPERACIONES E INTERVENIR 

ADMINIS [ÑA VIVAMENTE A LAS PERSONAS O EMPRESAS QUE SIN 

Al) TORVACION REALICEN INTERMEDIACION. U OFERTEN PUBLICAMENTE 

VAL ORES QUE NO SE HALLEN INSCRITOS EN EL REGISTRO NACIONAL 

DE VALORES E INTERMEDIARIOS. 
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INSPECCIONAR Y VIGILAR EL FUNCIONAMIENTO DE LAS 

INSTITUCIONES PARA EL DEPOSITO DE VALORES Y /O AUTORIZAR 

SISTEMAS DE COMPENSACION, DE INFORMACION CENTRALIZADA Y 

OTROS MECANISMOS TENDIENTES A INSPECCIONAR EL MERCADO. 

- DICTAR DISPOSICIONES GENERALES PARA LA APL. ICACION DEL 

CAPITAL PAGADO Y LAS RESERVAS DE CAPITALES DE LAS CASAS DF 

BOLSA Y BOLSA DE VALORES. 

- FORMAR LA ESTADISTICA NACIONAL DE VALORES. 

- HACER PUBLIC:ACIONES SOBRE EL MERCADO DE VALORES. 

- SER ORGANO GE CONSULTA DEL GOBIERNO FEDERAL Y DE LOS 

ORGANISMOS DECENTRALIZADOS, EN MATERIA DE VALORES. 

- CER 	AR INSCRIPCIONES QUE OBREN EN EL REGISTRO NACIONAL 

DE VAL OR.17:2 E INTERMEDIARIOS. 

- Ac TuAR COMO ARBITRO EN CONFLICTOS ENTRE CASAS DE BOLSA Y 

CLIENTELA. 

PROPONER A LA SHCP LA HpOSICION DE SANCIONES POR 

INFRACCIONES A LA LEY DEL MERCADO DE VALORES. 
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CAPITULO 	III 

LA BOLSA MEXICANA DE VALORES 

LA BOLSA MEXICAblA r.11,-. VALORES 	U1-.1A INSTITucioN 

OROAblIZAI)A 6A,10 LA Ec)RI,IA DE SOCIEDAD ANONII1A 	CAPTTAI.. 

VARIADLE, DIJE CUENTA CON LA CoNCESIoN 	I.A SECRETARIA DL. 

HACIENDA Y CREDITO PUBLICO, PARA EFECTLIAR rt.INCIONES 

ESPECIFICAS CONTEMPLADA:.-; EN LA LEY DEL MERCADO DE VALORES. 

LOS OBJETIVOS OUE A BOLSA SE PLANTEA SON: EA( ILITAR LA 

REALIZACION DE OPERACIONES I)E COMPRA-VENTA DE VALORES 

i.T.MITIDOS POR I..AS EMPRESAS Pl. /DI ICAS Y PRIVADAS OUE RUI(ItmEREN 

CAÍ TAR RE C.:1 /ROS PARA PROPICIAR si 1 I'l,)I'l() CRECIMIENTO 

i -momovEi; Ei., DEsARR01.10 DEI_ mEReAD0 Hl il:SA HL.. BRINDANDO 451 

liDSURVICI(.> ()t ir cON TRII3UVE Al. FUNCIONAMIENTO EFICAZ DE LA 

ECONOMIA NACIONAL. 

PLIT'RU;;EN rANTE2 DE: LAS CASAS DE BOLSA, coNSTIT ()IDOS 

LN ASAMBLEA DE ACCIONISTAS REPRESENTAN EL ()ROANO SUPREMO DE 

I. A IH5-11.rucioN, El. CUAL ELIGE Y DELEGA SUS A TRIBUcioNES EN 

EL CONSEJO DE ADMINISTRACION, DE ENTRE SUS REPRESENTANTES Y 

Ttl EciAi...15TAs, 1.4 AsAMDLEA DE ACCIONISTAS DESIGNA A 

r.;FI LLORAN TES DE LOs COMETES' DE APOYO AL CONSE...I0 DE 
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LA LEY DEL MERCADO DE VALORES ES I ABI. LCL: OUF 	U Ael II. TAD 

na U:1'1.AD° POR MEDIO DE I.A SECRETARIA DE HAciltloA y CREDu0 

PUHLICO, OTORGAR A coNCESION PARA El.. ruNcitniAmturl 0) ny 1. AS 

BOI GAS DE VALORES 	REOUI ANDO I _AS CARAC'í ERIS'iloAS DE 

OROANIZACION Y DESEMPEÑO DE st 1S ACTIVIDADES PAJ() LA 

VIGILANCIA DI LA COMISION NACIONAL DE VALORES. Es EA MISMA 

I_ EY CONSIDERA 1.4 CoNCESION DE UNA BOLSA POR PI AZA, 51 !JETA AL 

CUMPLIMIENTO DE UNA CIERTA CANTIDAD nE. ASOCIADOS Y OTRAS 

CONDICIONES ORGANIZACIONALES, EN LA ACTUALIDAD LA UNICA 

Al TORIZACION VIGENTE ES LA DE LA BOLSA MEXICANA DE VALORES, 

CON SEDE: EN LA CR IDAD DF MEXICO, 

LA BOLSA MEXICANA DE VALORES En I A UNICA AUL °RIZADA POR 

A SHCP PAPA OPERAR A NIVEL. NAC1oNAE, ORIENTANDO SUS 

ESEUERZO!,,.; lAcIA EL. REFORZAMIENTO DE SUS ESTRUCTURAS Y LA 

CREACION 1W NI )[VOS PRODUCTOS FINANCIEROS -BURGA TIEES, PARA 

risrAcER LAS NUL. TIPLES DEMANDAS DE UN MERCADO DE VALORES 

CRECIENTE DONDE SE PONEN EN CON TACTO ()VIREN TES Y DEMANDANTES 

DE RECURSOS MONETARIOS. DENTRO DE ES L. SE DISTINGUEN DOS 

GRANDE S SECTORES 

MERCADO DE DINERO 

- MERCADO DE CAPITALES 

MERCADO DE DINERO.-  Es LA ACTIVIDAD CREDITICIA A CORTO 



DoNDr. 1.(:)13 c.owund:!rbructf. 	 r(-.)r-ocw, rorz uri ec)R.D.) 

PERIODO, EN ESPERA DE SER REALIZADOS Y DorInE !,-;11 14.:MANDAN 

1- (INDOS PARA EL MANTENIMIENTO FOLIILIF.H 	Dr Isw; rI.t.LuTw; Dc 

RECURSOS, LOS MEDIOS DE PAGO A COR rn PLAZO PUEDEN SER: 

-PAPELES COMERCIALES (C)MO PAGARES Y LE [RAS DE CAMBIO), 

PRES TAMOs BANCARIOS ASI CC*10 DESCUENTOS, PRES CAMOEI DIRECTOS, 

LAS OPERACIONES CON VALORES GUBERNAMENTALES, COMO LOS 

CER nvicADos DE LA TESORERIA DE LA FEDERACION, ACEPTACIONES 

BANCARIAS, PAGARES BANCARIOS, ETC. 

MERCADO DE CAPITALE G.-  LO cONEORMA I A OTER EA Y LA 

DEMANDA DE REt:URSoS A MEDIO Y LARGO Pl. AZO, COMO PRES TAMOS 

DANcAmos A L ARO0 pLAZO ( I IIPO TECARIOS: DErAceloriAmos, 

1 IAI3ILITACIt)N U AVIO ), EMISION DE BONOS FINANCIEROS o 

HIPO FECARIOS, 	EMISION 	DE 	OBLIGACIONES 	(HIPOTECARIAS 	C.) 

CONVER MI ES): EMOON DE ACCIONES EN GENERAL, EMISION DE 

PETRODON0E; Y DE BONOS DE INDEMNIZACION BANCARIA. 

CABE DEsrACAR LA IMPORTANTE Ft /N(10bi QUE DEBE CUMPLIR UN 

MERCADO DE VALORES, A TRAVES DE SUS DOS NIVELES EXISTENTES : 

lc.). El. MERCADO PRIMARIO.-  EL CUAL LO CONSTITUYE a 
IN opriED¡,\Rio DEL FLUJO DE RECURSOS ENTRE LA EMPRESA Y EL 

DI «ECO INVERSIONISTA, ESTE MERCADO ESTA CONSTITUIDO POR LAS 



CA:3AS DE BOLSA Y i..,:3 I-  .RoPIAI; Er1PRI ;A: 	IAD< A 13 I t /At-  1 ( < )M0 

C.011ÍVÁDOREij 	1.0S V/11..01£1.; EMI I ID( (; 

2o. El. MERCADO SECUNDARIO.-  So 	INCION L 	FIJRCAR 

1 10t../IDEZ. A TRAvES DE I. A COMPRA -VEN 1 A (..0W; lANTE DE LOS 

VALORES QUE EMITEN LAG EMPRESAS, PARA ALIEGARSE DE RECURSOS 

(-Kv_ FINANCIEN SU ACTIVIDAD. ES .TA INTEGRADO ESENCIALMENTE POR 

LOS INVERSIMISTAS. PERsON, 	SICAs 	MORAI.us, QUE 

IN TERVIENEN EN LA TRANSAcCION DE VALORES. 

111 1.-  FUN(A<AIE 	:ENERALEj: 

DE ACUERDO CON LO DISPUES TO POR LA LEY DEL MERCADO DC 

VAL0RES Y CON :31 1 PROPIA ESTRATEGIA DE DESARROLLO, 1.4 BOL :3A 

ESTA ORGANIZADA ES TRUCTURALMENT E PARA CUBRIR LAS SIGUIENTES 

FUNCIONES GENERALES, 

PI)pclClDt'&AR LA ES TRUCTURA FISICA, ADMINIS TRA VIVA Y 

D:cr-w4..OGicA PARA El ADECUADO FUNCIONAMIENTO DEI. MERCADO 

11",..3A III.. F.1-1 PAI2TICULAR LOS PISOS DE REPLA TE. LOS SISTFMA:'.3 DE 

'LEVO Y COMUNICACION, 1.02 	:31:31-EflAS DE Er-11:31019 Y 

el' ClICIACION 	F.)[ 	MATERIAL 	INFORMA T'yo 	Y 	LAS 	11-1DADCS 

11.•<:E-11(3()-ADMINISTRA 
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- ESTABLECER Y RE ()l.II AI 1( 	PROGED11-11F-LI I 	t ti 	 (.111E 

rt:FhI TAN 	I AS 	( /PERA( :IONE s 	D1 1 	DiFJ•riri l'Os 	¡vos 	1".,E. 

VALORES E INSTRUMENTOS EN LOS PISOS DE REMA 1-17. 

- GENERAR Y DIFUNDIR AME'L.IA Y or'ob'FI ItIAMEN TE I ODA CLASE DE 

INEORMAcION 1•17.SPECTO A LOS FAC TORES (SAT INTERVIENEN EN EL 

MERCADO DE VALORES Y LAS OPERACIONES 01 /E SE REAI MAN, 

RESPONDIENDO A LAS NECESIDADUI; DE 1. DS IN I T MEDI ARIO 

INVEF,'SIOVIInT A!:; Y PUBLIC(.) EN GENERAL. 

- VIGILAR il.111 LAG EMISORAS, 1.05 vAL.on.13 Y I. A PAR TICIPAGION 

DE LOS IN TERMEDIARIOS EN EL PISO DE REMATES SE AJUSTEN A 1. 

DjsposicioNrs 1 1.:1 iAl. pi.; Y NORMATIVAS O(JE REGULAN LA AC.TIVIDAD 

BURSA 1 II.. 

- REALIzAw El. MANEJO ADMINISTRATIVO DE LAS OPERACIONES DE 

VAL ()RE:•.-: FN 	(UANT() 	A 	TRANSFERENCIAS, 	L.101.11DACIOPIES 	Y 

O ;fliPEEI A(U )NES. A1-)E11AS 	LAS CUOTAS Y CorisIONEs Qui:: SE 

iENERC11. 

ANDRAI: C:ON 1. AS Al JTORI1 >ANS Y ORDANISMOS FAN ro 

H,\(:1( 	ES c:0110 EXTRANJEROS PARA 1. A OPERAGION DE: 

t .11-111-  oro iS E II9TERMEDIARIOS tli:NICANOS EN LOS MERCA1)013 

INT ERNI/m:10NA! ES 
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- PARTIcIPAR Co.)N ORGANISMOS EIIRGA DLLS OFICIALES Y PRIVADos 

EN El_ DISEiliO Y APLICACION DE Los NUEVO;, MI.- TODoS o..)PERA TIVoS E 

INSTRUMENTOS DE INVERSION 011E RESI-ONDAN A I. AS NECESIDADEs 

DEL ME 	DE VALOPEs, 

LA AsAMDLEA GENERAL DE ACCIONI:,UAS ES LA AUTORIDAD 

MAXIMA DE LA BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DE C.V. ESTA 

;NSAMBLEA ELIGE CADA ARIO AL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE 

ENTRE LO SOCIOS DF LA INSTITI /CION. 

Lo:; 	 AS DE LA SOCIEDAD SON LOS AGENTES Y LAS 

CASAS DE BOLI,A, Y SON LOS UNICOS, POR ELLOS MISMOS O A 

.FRAVES DE REPRE:-TNIANTES DEBIDAMENTE AUTORIZADOS 01./E PUEDEN 

REALIZAR oRE:RACIuNIEI''.1 EN EL LOCAL DE LA !NO VITUCION. 

ACTUALMENTE, LA BOLSA DISPONE DE LOS MAS AVANZADOS 

1:;ISTFNAS DE cOMPUTACION, PRODUCTO DEL M11-:1•10 CRECIMIENTO) DEL 

MERCADO. Es A1.11 COMO EN 1976 LA BOLSA COMENZO A CREAR SU 

INTRAEsTRUcTURA TECNOLOGICA A FIN DE CAPTURAR. PROCESAR Y 

DIFUNDIR CON EXACTITUD Y EN t./N TIEMPO MINIMO, TODA LA 

INT oRMAclohl DERIVADA DE LA.; OPERAciONES. 
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EL SISTEMA MVA-2000 (MERCADO DE VALORES AUTOMATIZADO 

2000) SE INTEGRO DE VARIAS ETAPAS. LA PRIMERA DE ELLAS 

CONSISTID EN LA FORMACION DE UN BANCO DE DATOS FINANCIEROS 

DE. LAS EMISORAS CON VALORES INSCRITOS EN LA BOLSA LA SEGUNDA 

EN LA ELABORACION DE UN DIRECTORIO DEL MEDIO BURSATIL QUE 

COMPRENDE A LAS EMISORAS, EL SECTOR Y SUB-RAMO AL QUE 

CORRESPONDEN, SU PRINCIPAL ACTIVIDAD, SUS PRODUCTOS O 

SERVICIOS, SU DIRECCION, SUS CONSEJEROS, INCLUYENDO TODAS LA 

EMPRESAS EN LAS CUALES PARTICIPAN. 

EN EL ARTICULO 23 DE LOS ESTATUTOS DE LA BOLSA CONTIENE 

LAS FACULTADES PROPIAS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION ENTRE 

LAS CUALES DESTACAN: 

- ADMINISTRAR Y DIRIGIR LOS NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD FIJANDO 

LAS POLITICAS ADMINISTRATIVAS Y DE PRESTACION DE SERVICIOS A 

LOS SOCIOS 

- CONOCER Y APROBAR. EN SU CASO, LOS PRESUPUESTOS ANUALES E 

INrORMES PERIODICOS QUE RINDE EL DIRECTOR GENERAL SOBRE LOS 

REsul..TADo2 ADMINISTRATIVOS Y OPERATIVOS DE LA SOCIEDAD. 

-- CONOCER Y RESOLVER LAS SOLICITUDES DE INSCRIPCION DE 

VALORES EN LA BOLSA. 

CONOCER LAS SOLICITUDES DE INGRESO DE CASAS DE BOLSA, 

ESPECIALISTAS Y DE LOS FUNCIONARIOS DE LAS MISMAS 	OUE 
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REQUIEREN AUTORIZACIÓN DE LA CNV PARA DESEMPEÑAR SUS 

FUNCIONES CONFORME A LOS ESTATUTOS Y AL REGLAMENTO INTERIOR 

DE LA BOLSA. 

- FIJAR CONDICIONES Y MONTOS DE LAS FIANZAS QUE DEBEN 

OTORGAR LOS SOCIOS. 

- INVESTIGAR Y ESTUDIAR LOS CASOS DE IRREGULARIDADES 

IMPUTABLES A LOS FUNCIONARIOS Y/0 APODERADOS DE LAS CASAS DE 

BOLSA, EN CALIDAD DE ARBITRO, APLICANDO EN SU CASO LAS 

SANCIONES PREVISTAS. 

- FORMULAR EL ARANCEL AL QUE DEBERAN AJUSTARSE LAS 

REMUNERACIONES QUE LA BOLSA DEBE PERSIVIR POR SUS SERVICIOS, 

SOMETIENDOLO A LA APROBACION DE LAS AUTORIDADES. 

- CELEBRAR Y EJECUTAR, DENTRO DE LOS LIMITES DE LOS PODERES 

QUE SE LES OTORGAN EN LOS ESTATUTOS, LOS CONTRATOS Y LOS 

CONVENIOS QUE SEAN NECESARIOS O CONVENIENTES PARA REALIZAR 

LOS OBJETOS DE LA SOCIEDAD. 

- NOMBRAR Al... DIRECTOR GENERAL Y FIJARLE SUS FACULTADES. 

ACTUALMENTE LA SI). INDEVAL. S.A. DE C.V. (INSTITUTO 

PARA n. DEPOSITO DE VALORES) ES LA UNICA INSTITUCION DE ESTE 

rIPO CREADA EL 20 DE DICIEMBRE DE 1979 COMO UN ORGANISMO 

e:()N PERSONALIDAD JURIDICA Y PATRIMONIO PROPIOS. SU 

ADmINisTRACiON ESTA A CARGO DE UN DIRECTOR GENERAL NOMBRADO 

POR EL CONSEJO DIRECTIVO. 
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EL MARCO ORGANIZACIONAL DE 1A BOLSA MEXICANA DE VALORES 

LO ENCABEZA GU DIRECTOR GENERAL, EL CUAL ES DUWNADO POR EL 

CONSEJO DE ADMINISTRACION, QUIEN SE RESPONSABILIZA DEI. 

:EIMPLIMIENTO DE LAG POLITICAS OPERATIVAS, ADMINISTRATIVAS Y 

DE DESARROLLO. LAS DIRECCKWIES ADJUNTAS Y DE APEA SON LAS 

510U1171,1 

- DIRECCIoN AD.JUNTA DE SERVICIOS INSTITUCIONALES: Lit 

CORRESPONDE MANTENER EN FORMA EFICIENTE Y OPORTUNA LAS 

OPERACIONES QUE SE DESARROLLAN EN EL MERCADO DE VALORES Y 

GARANTIZAR UN ADECUADO DESEMPEÑO E INNOVACION DE LOG 

LIG TEMAS COMPUTACIONALES y DE COMUNICACION QUE FORTALEZCAN 

EL 	SANO DESARROLLO DE LA ACTIVIDAD BURSA TIL A ES TA 

DIREcciON ADJUNTA SE INTEGRAN: 

DIPEceloN DE I NE ORMATICA 

DIRECOON DE OPERAnONES. 

DIRECtlON ADJUNTA DE NORMATIVIDAD INSTITUCIONAL: TIENE A 

'. .0 cAf'WO ANALIZAR E INSTRUMENTAR MECANISMOS Y NORMAS DE 

AUL OÍ*, GUL ACION, REALIZAR EL ALTA Y ACTUALIZACION DE LOS 

Ai5cuiivO52; ELEC TRONICOS DE EMISORAS Y DE VALORES, PROMOVER LA 

DIE USION DE INFORMACION FINANCIER4, BURSA TIL Y CORPORATIVA 

DE LAS EMISORAS, EN IGUALDAD DE CONDICIONES PARA LOS 

PAR TICIPANTES DEL MERCADO, TENIENDO COMO OBJETIVO PRIMORDIAL 
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EL LOGRO DE UN MERCADO DE VALORES SEGURO, CONFIABLE, 

TRANSPARENTE Y DE AMPLIA PARTICIPACION. A ESTA DIRECCION 

ADJUNTA SE LE INTEGRAN : 

DIRECCION DE EMISORAS Y VIGILANCIA DEL MERCADO 

DIRECCION DE ADMINISTRACION Y FINANZAS 

DIRECCION JURIDICA 

DIRECCION ADUNTA DE PROMOCION: TIENE COMO OBJETIVO CENTRAL 

RESGUARDAR LA BUENA IMAGEN DEL SECTOR BURSÁTIL Y EN 

PARTICULAR DE LA BOLSA MEXICANA DE VALORES, VALIENDOSE DE LA 

DIVULGACION DEL QUEHACER BURSÁTIL A TRAVES DE LOS MEDIOS DE 

COMUNICACION MASIVA. TAMBIEN LE CORRESPONDE PROMOVER 

INTERNACIONALMENTE LA ACTIVIDAD BURSÁTIL MEXICANA Y 

CONTRIBUIR A LOS ESFUERZOS DE GLOBALIZACION, ADEMAS DE 

PRESERVAR LA ESTRUCTURA FISICA Y FUNCIONALIDAD DEL CENTRO 

BURSÁTIL y tU ACTUALIZACION TECNOLOGICA. A ESTA DIRECCION 

ADJUNTA SE INTEGRAN : 

DIRECCION DE COMUNICACIONES Y RELACIONES PUBLICAS 

DIRECCION DEL CENTRO BURSÁTIL 

DIRECCION INTERNACIONAL 

DiRD:.:cioN ADJUNTA DE PLANEACION : SE RESPONSABILIZA DEL 

GÁLGULO Y VALIDACION DE LAS ESTADISTICAS GENERALES EN EL 

MERCADO DE VALORES. ASI COMO DE REALIZAR INVESTIGACIONES Y 
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ANÁLISIS ECONOMICOS, FINANCIEROS Y BURSÁTILES QUE 

PROPORCIONEN BASES PARA LA PLANEACION INTEGRAL DEL PROCESO 

UE MODERNIZACION E INTERNACIONALIZACION DEL MERCADO DE 

VALORES MEXICANO Y FORTALEZCAN LA DIFUSION DE LA CULTURA 

BURSÁTIL. A ESTA DIRECCION ADJUNTA SE INTEGRAN : 

DIRECCION DEL INSTITUTO MEXICANO DEL MERCADO DE 

CAPITALES. 

DIRECCION DE PLANEACION 

LAS CUATRO DIRECCIONES ADJUNTAS Y SUS RESPECTIVOS 

EQUIPOS DE TRABAJO ESPECIALIZAD() ACTUAN EN FORMA COLEGIADA E 

INDEPENDIENTE DE ACUERDO CON LAS POLITICAS Y LINEAMIENTOS 

ORGANIZACIONALES ESTABLECIDOS POR LA DIRECCION GENERAL. 

1.11 	ELZI:FIA;TURA FUNCIONAL 

Los REQUISITOS PARA LA CONSTITUCION Y LAS 

cARACTERISTICAS GENERALES DE LAS ACTIVIDADES A REALIZAR POR 

LAS Rol, SAS DE VALORES EN MEXICO SE ENCUENTRAN ESTIPULADOS EN 

CAPITULO CUARTO DE LA LEY DEL MERCADO DE VALORES. LA CUAL 

[...STAK.ECE LO SIGUIENTE : 

CONSTITUCION DE BOLSAS DE VALORES : LAS BOLSAS DE 
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VALORES DEBERÁN CONSTITUIRSE COMO SOCIEDADES ANONIMAS DE 

CAPITAL VARIABLE. CON SUJECION A LA LEY GENERAL DE 

SOCIEDADES MERCANTILES Y A LAS SIGUIENTES REGLAS DE 

APLICACION ESPECIAL : 

1. LA DURACION DE LA SOCIEDAD PODRÁ SER INDEFINIDA 

II. EL CAPITAL SOCIAL SIN DERECHO DE RETIRO DEBERÁ ESTAR 

INTEGRAMENTE PAGADO Y NO PODRÁ SER INFERIOR AL QUE SE 

ESTABLEZCA EN LA CONCESION CORRESPONDIENTE, ATENDIENDO 

A QUE LOS SERVICIOS DE LA BOLSA SE PRESTEN DE MANERA 

ADECUADA A LAS NECESIDADES DEL MERCADO. 

I II. EL CAPITAL AUTORIZADO NO SERA MAYOR DEL DOBLE DEL 

CAPITAL PAGADO 

IV. LAS ACCIONES SOLO PODRÁN SER SUSCRITAS POR CASAS DE 

BOLSA O ESPECIALISTAS BURSÁTILES. 

V. CADA SOCIO SOLO PODRÁ TENER UNA ACCION. 

VI. EL NUMERO DE SOCIOS DE UNA BOLSA DE VALORES NO PODRÁ 

SER INFERIOR A VEINTE. 

VII Et.. NUMERO DE SUS ADMINISTRADORES NO SERA MENOR DE CINCO 

Y ACTUARAN CONSTITUIDOS EN CONSEJO DE ADMINISTRACION. 

VI I I. Los ESTATUTOS DE LAS BOLSAS DE VALORES DEBERÁN 

ESTABLECER QUE : 

(A) EL DERECHO 	DE OPERAR EN BOLSA SERA EXCLUSIVO E 

INTRANSFERIBLE DE LOS SOCIOS. 
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(13) NO POI)RAN EVICT UAR OPEPACIONI::: 	L4 [ 	)1:; SoCIOI3 OUE 

PIERDAN 	CAL IDAI) DE c:A:3A:..i DK 131)1. 	) I ;IE.C.IALISI As 

DIJRSA 

(u:) 	LA 001:....:A DEDEIA 1..1 E VAR 141 14.1 	1 	I >Ir AL:5 ;I( a- 

:DIJ( 11,  1 ID( 	110 l',\ LES ull1( 	F: A O1 	l'II 11 11;:1711 

MI1St-10 	L 	1TEI JI un'..; 

(i:) 	LAS oPE.RAolDhiEs E:1.11:M.V\ 1.11.F.!TI DI; LOS .....;OCIOS IT)EDEIAN 

EI:TUADAS P(:.« APODERADOS QUE SA 'SEAGATE A ...11/1C10 DE: 

I A 	(.;( )1.11s101,1 	NACI(:1NAI. 	 VAL 01:E:_; 	MEDIAN TE 

AU VORIZACIGNES OTORGADAS I-'c)12 LA MISMA. LO:; SIGUIENTES 

REQUISITOS: 

- SER DL NACIONALIDAD Iv1EXII::ANA 

- TENER 	VENC.:IA MORAL Y EC:ONOMICA 

- TENER :N'ACIDAD TECNICA Y ADMINISTRA FIVA 

- SA risEAct..E; 1 (') R17.0111SITC)S DIJE EXIJA EL IE.131..AMENTO 

IN I ERK.)R DL I..A DOLSA RESPECTIVA, 

ADIcIONAL MEN TE, SE 	TADLE(E DIJE NO PODRA AC: FIJAR EN F 1NA 

5):4-1.4 NI,LRACION DE REmA rE DOS O MAS APODERADOS DE 1. JNA 

)(11:.1)AD. 

(E) LA: ACCIONES DEDERAN MANTENERSE DEPOSITADAS EN LA MISMA 

DoLSA COMO GARANTIA DE LAS GESTIONES DE SUS SOCIOS. 



59 

(r) Los SOCIOS DE LAS BOLSAS NO DEBERAN OPERAR FUERA DE 

ESTAS LOS VALORES INSCRITOS EN ELLAS. LA COMISION 

NACIONAL DE VALORES PUDRA DETERMINAR LAS OPERACIONES 

QUE, SIN SER CONCERTADAS EN BOLSA DEBAN CONSIDERARSE 

COMO REALIZADAS A TRAVES DE LA MISMA. 

ACTIVIDADES DE LAS BOLSAS DE VALORES : DE ACUERDO A 

LO DISPUESTO EN EL MENSIONADO ARTICULO CUARTO DE LA LEY DEL 

MERCADO DE VALORES, EL OBJETIVO PRINCIPAL DE LAS BOLSAS DE 

VALORES CONSISTE EN FACILITAR LAS TRANSACCIONES CON VALORES 

Y PROCURAR EL DESARROLLO DEL MERCADO RESPECTIVO A TRAVES 

DE LAS ACTIVIDADES SIGUIENTES: 

ESTABLECER LOS LOCALES, INSTALACIONES Y MECANISMOS, QUE 

FACILITEN LAS RELACIONES Y OPERACIONES ENTRE LA OFERTA 

Y 1 A DEMANDA DE VALORES. 

11, PkopoRcioNAR Y MANTENER A DISPONIBIDAD DEL PUBLICO MAS 

INFORMACION SOBRE LOS VALORES INCRITOS EN BOLSA, SUS 

EMISORES Y LAS OPERACIONES QUE EN ELLA SE REALICEN. 

III. HACER PUBLICACIONES SOBRE LO SEÑALADO EN EL PUNTO 

ANTERIOR. 

IV. VELAR POR EL ESTRICTO APEGO DE LAS ACTIVIDADES DE SUS 

SOCIOS A LAS DISPOSICIONES QUE LE SEAN APLICABLES. 

V. CERTIFICAR LAS COTIZACIONES EN BOLSA. 

VI. REALIZAR ACTIVIDADES QUE AUTORIZA LA SHCP. 
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I 11 .4.- EL SALON DE PEMATES 

EL SALON DE REMATES ES UN RECINTO UBICADO EN LAS 

INSTALACIONES DE LA BOLSA MEXICANA DE VALORES Y ESTA 

DEBIDAMENTE ACONDICIONADO PARA SERVIR DE• SEDE A LA 

REALIZACION DE LAS OPERACIONES RESPECTIVAS DE COMPRA-VENTA DE 

MULOS O VALORES INSCRITOS EN LA BOLSA MEXICANA DE VALORES, 

Y, POR ENDE, TAMBIEN INSCRITOS EN EL REGISTRO NACIONAL DE 

VALORES E INTERMEDIARIOS. 

EL SALON DE REMATES SE DIVIDE EN DOS PISOS: EL Piso DE 

REMATES DE MERCADO DE CAPITALES Y EL PISO DE REMATES DE 

MERCADO DE DINERO. 

EN LO QUE SE REFIERE A LAS OPERACIONES EFECTUADAS EN EL 

SALON DE REMATES, LA BMV REALIZA EL MANEJO OPERATIVO Y 

ADMINISTRATIVO DE: REGISTRO, VALIDACION COMPENSACION V 

LIOUIDAch.)N DE TRANSACCIONES. 

DE ACUERDO CON LAS DISPOSICIONES QUE RESGUARDAN EL SANO 

DT!- ENVOLVIMIENTO DEL MERCADO DE VALORES CON INSTRUMENTOS DEL 

MERCADO DE CAPITALES REGISTRADOS EN BOLSA DEBERA SER 

REALIZADA Y REGISTRADA EN EL PISO DE REMATES. POR LO QUE 

RESPECTA A LOS TITULOS DEL MERCADO DE DINERO REGISTRADOS EN 



SALON DE REMATES 
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BOLSA, LOS INTERMEDIARIOS PODRÁN EFECTUAR NEGOCIACIONES 

FUERA DE BOLSA. SIN EMBARGO, DEBERAN INFORMAR A LA BMV TODO 

LO REFERENTE A LAS MISMAS PARA QUE SE CONSIDEREN FORMALMENTE 

REALIZADAS, 

LAS NEGOCIACIONES Y TRANSACCIONES EN EL SALON DE 

REMATES SON EFECTUADAS POR LAS CASAS DE BOLSA A TRAVES DE 

SUS OPERADORES DE PISO, QUIENES DEBEN CUMPLIR CON LOS 

REQUISITOS QUE IMPONE LA CNV Y APROBAR LOS EXÁMENES Y 

CALIFICACIONES PREVISTOS EN EL REGLAMENTO INTERIOR GENERAL 

DE LA BMV. ESTAS TRANSACCIONES SON CONTROLADAS, REGISTRADAS 

Y VALIDADAS POR EL PERSONAL DE LA BMV. ASIGNADO PARA ESTE FIN 

EN EL SALON DE REMATES, AL CENTRO DE CADA UNO DE LOS 

PISOS SE ENCUENTRAN UBICADAS LAS INSTALACIONES EN LAS CUALES 

EL PERSONAL DE LA BMV ATIENDE, REGISTRA Y CONTROLA LAS 

NEGOCIACioNES REALIZADAS POR LOS OPERADORES DE PISO. CADA 

UNA DE ESTAS ÁREAS DENOMINADAS "MODULOS DE SERVICIO" ESTA A 

CAIOO DEI.. PERSONAL DESIGNADO POR LA BOLSA Y CUENTAN CON DOS 

SÍ c:cioNES O "CORROS". 

LOS CORROS SON LAS UNIDADES OFICIALES DE REGISTRO DE 

1 ODAS LAS OPERACIONES DE COMPRA-VENTA Y REPORTO DE TITULOS 

EFECTUADAS EN EL SALON DE REMATES. 



CADA cc-9R° LIE 	A sliir IAD( 	oF.TE1411LIADOs 	I 111 I 	C) 

VALORES MODAMDADFS OPERATIVAS No Es PosIDLE REALIZAR 

IRANSACCIoN EN UN t:DRRO DIS tft J YO Al ()UF CORRL_ST'oNDA. 

FANTO LoS CORROS DEI MERCADO DE CAPI EALELL coMo I. OS DEL 

MERCAD() DF Dimi.Ro EsTAri TOUIPADOs CON LOS SIGUEN TES 

ELE mEN ros. 

- RELOJES EOLIADORES PARA EL REGISTRO DE EN T RADA DE 

POSTURAS Y DE 11ECII0S. ESTO PERMITE REGISTRAR CON 

PREcIsION LA SECUENCIA DE EA;; oPERACIONES REALIZADAS. 

MICROToNo PARA ANUNCIAR CRUCES, OFERTAS 11.101 IC:AS Y 

AVIsoS DT INTEREs. 

- Eouipo DE GRAE1ACION PARA LOS CRUCES. 

IZAILoRls Y TIMDRES 0111-  INTWAL I FI-c Esos. 

.11.41'ENDION DE DDERADIONIE:3. 

- 131)20HE5 DoNDE SE ORDENAN LAS POSTURALL ni: COMPRA O 

VHWA. 

TEWMINAL.ES DEL SISTEMA DE COMPU ro (SISTEMA MVA 2000) 

PARA EL REGISTRO DE OPERACIONES Y ACTUALIZACION 

AUTOMÁTICA DE E. A INFORMACION OLA: SE ALIMENTA A LOS 

1-IONITORES QUE DIFUNDEN LAS COTIZACIONES DE CADA 

EMISORA. ESTOS MONITORES SE ENCUENTRAN TANTO EN EL 

SALON DE REMATES COMO EN EL CENTRO DE 1HEORMACION Y 

EN LA DIRECCION DE EMISORAS DE LA EMV. 
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MERCAI30 DE CAPI TALES- CADA MODUI.o CUEN FA c:011 t /El MEC.? DE 

cRUCE" DUIEN VAI,IDA cADA UNA DE 1 As OPERACIONES IX: CRUcE", 

L AS PAk'Th1PACIOEW'S DE LAS CASAS DE BOLSA, L OS Ar W1NCIOS DE 

sDSPENCION Y REANUDACION I)E OPERACIONUL 

II 5.- F1:1:, 	f. PEMATEJ ,.L 	 T,LIJ 

EL SAI 0E1 O Pis() DE PENA TES DEL MERCADO DE CAPI TALES 

UN RUE:1E110 	PAsli. CIRE:OLAI:.• CON Tallo EN FORMA OF CUPULA UTE 

cRIS I AL. 

ii 	vi [Ro DE". CIRCULO sE UBICAN TRES MODUL 	DE 

\/1C.1( 	;I )T4 I )o,1 c )RI,T01.1 CADA ((NO 

EL 	[TRINE TRO IN TEMOR SE ENCUENTRAN DI S IRIBUIDAS ;2(1 

(:A:JF A E0111PADAS cON AMPL 105 SERVICIOS DE COMUNICACION 

VI);' Y DA TOS, PARA EL USO DE LOS OPERADORES DE PISO, 

INE'LLE‘/ENDO UNA TERMINAL DE CONSULTA DEI, 515 LEMA DF COMPU 1 O 

I EIWAI . 
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(1.1A1 	17): I AH Ac.:ONE)1( :IONADOD (.:ON CRADAD PARA 001-4: 

O IR° DCW.;EE IWIYAI_AcioNED EDPECIAI 	PARA 1-11HIJSVAI.11)01.*:; Y I.. OS 

DE,..;:t AH tr!::; DPUTHEAN E'ANE1..17D t.‘.()1,1 INEDRIslACION Elt,IANCIERA 

Y 	Al..)tI11111.1 I!A I IVA ACE RCA DE I. 	 11-truR lArITED 

CADA UD() 1)1.: 1..0l) CINCO (;(Ti ROI:: DEL MERCADO DE CAPI TALED 

MADEJA DI-. 11..1-•1-11EIADOD VALDREI.,.; 	l'IODALIDADED Dr OPERACIEWI, DL 

AC1 ,111.30 COE1 E. A SlcitilUNTE DID ERIBUCION: 

GORRO 1, 11 Y 111: RE:(31:¿ITRAN Y OPERAN LA:-; EM11.101\1C-.) 

11( )HARIAD DE EMFRE SAS INDUSTRIALES, COMURCIALE..2: Y DE 

DuTRIDUIDAD EN 1)00 GRUPOS EN REEACION A su 

I 	f It IDAD, 
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CORRO IV :ACCIONES DE BANCOS, ASEGURADORAS, 

ARRENDADORAS, ETC. 

CORRO V : GRUPOS FINANCIEROS Y ACCIONES DE CASAS DE 

BOLSA. 

LA INFORMACION REGISTRADA POR CADA CORRO ALIMENTA AL 

SISTEMA DE COMPUTO Y SE REFLEJA EN LOS MONITORES UBICADOS 

ENFRENTE DEL MISMO. 

ADICIONALMENTE A LA OPERACION REGISTRADA POR MEDIO DE 

LOS CORROS, LOS INSTRUMENTOS RELEVANTES CON COLOCACIONES 

INTERNACIONALES, LOS PICOS Y LOS INSTRUMENTOS DE RENTA FIJA 

ACTUALMENTE EN FORMA AUTOMATIZADA DESDE LAS TERMINALES DEL 

SISTEMA SIVA: UBICADAS EN CADA CASETA DE OPERADORES DE LAS 

CASAS DE BOLSA. A ESTE SISTEMA SE LE SUELE LLAMAR CORRO 

ELECTRoNico. 

PARA FACILITAR LA LABOR DE LOS OPERADORES DE PISO, LA 

INFORMACION MAS IMPORTANTE ACERCA DE PRECIOS Y COTIZACIONES 

11:-  REPITE EN OTRAS SECCIONES DE LA RED DE MONITORES ADEMAS 

DE LA INFORMACION CORRESPONDIENTE A INDICES DE PRECIOS Y 

coTIZAcIoNES, ACCIONES SUSPENDIDAS, ACCIONES CON MAYORES 

CAMBIOS AL ALZA, ACCIONES CON MAYORES CAMBIOS A LA BAJA, 



OPERACIONES MAS REPRESENTA TIVAS 	PENTA FIJA roí: IMPoR TE, 

OPERACIONES MAS REPRESENTM IVAS I tt: 	REN FA VARIABLE Pt )R 

VOLIJMEN O IMPORTE, TABLAS (LE Lo rell Y PUJAS, TIORARlo DE 

REMA TE, INFORMACION SOBRE PAGO DE I)IVIDENDOS Y ACCIONES MAL.; 

NEGOCIADAS DURANTE LA SESION DE REMATE. 

ToDA ES YA INEL:WMACION, PROCESADA POR El. Sn FEMA DE 

col-11 -1TM A r.AR TV DE L ()S EGIS TROS Al-F: CILIADOS EN I. OS CCWRoS 

ESTA DISPONIIEIL ADICIONALMEN TE PARA I. OS OPERADORES DE PISO 

[ti 	LA 'ITYMINAL. L.113ICADA EN St J CASETA Y EN I. AS ISLAS DE 

sERVICIO lElicADAL: AEREDEDOI I.)Et PK:10 JUNTO A LAS CASETAS DF 

:ASA:; DE BOLSA. 

Los coEvOS 1)111 . MERCADO DE DINERO ES TAN DESTINADOS A LAS 

;ui0JIFtI 1l:: OPIER.'ACICLNES: 

GORRO A: DESTINADO A OpERACIONES DEL muReAno SECUNDARIO 

PARA CETES Y A.,IUS TADollos. 

CORRO a A CARGO DEL CONTROL. DE SUBASTAS SECUNDARIAS, 

CADA CORRO DISPONE DE t./N MICROEOh10 PARA ANUNCIAR 1 OS 



PISO DE REMATES MERCADO DE DINERO 

ti F; .1. 
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AVISOS DE INTERES. TAMBIÉN CUENTA CON DOS SEMAFOROS CUYA 

FUNCION CONSISTE EN MARCAR EL TIEMPO PARA REALIZAR LAS 

OPERACIONES Y LOS PERIODOS DE RECESO. EL SEMAFORO CON LUZ 

VERDE INDICA AU TORIZACION PARA OPERAR, SI CAMBIA A ÁMBAR, SE 

INICIA CON UN RECESO DE 5 MINUTOS. 

TODOS LOS INSTRUMENTOS DISTINTOS A CETES Y ÁJUSTABONOS 

SE OPERAN ACTUALMENTE EN FORMA AUTOMATIZADA EN LO OUE SE 

SUELE LLAMAR CORRO ELECTRONICO. DE HECHO ESTE "CORRO" SE 

CONFORMA POR TERMINALES DEL SISTEMA SIVA INSTALADAS EN LAS 

CASETAS DE CADA UNA DE LAS CASAS DE BOLSA. 

III .8.- HoRAP.1 o DE OPERACI ON 

Los PISOS DE REMATE DE LA BOLSA MEXICANA DE VALORES 

uricy.:›NAN DE LUNES A VIERNES, DURANTE TODO EL 40, CON 

ExcEpciON DE LOS DIAS FESTIVOS AUTORIZADOS POR LA COMISION 

NACIONAL DE. VALORES. 

DURANTE CADA SESION EL PERSONAL DEL PISO DE REMATES 

Pr~EDC A VALIDAR LA CORRECTA CAPTURA DE HECHOS EFECTUADOS 

DURANTE EL DIA. POSTERIORMENTE SOLICITA A LA DIRECCION 

TECNICA DE INFORMÁTICA EL PROCESO DE PRODUCCION, QUE DA 
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ORIGEN A LA GENERACION DE BOLETINES, HOJAS 	LIOUIDACION Y 

TRANSMISION ELECTRONICA PARA LA AFECTACION DE LAS CUENTAS EN 

TITULOS DE LAS CASAS DE BOLSA CON LA S.D. INDEVAL, S.A. DE 

C.V. Y BANCO DE MÉXICO. 

ESTE PROCESO SIRVE DE BASE PARA LOS REGISTROS QUE DEBE 

LLEVAR BANCO DE MEXICO, INDEVAL, CASA DE BOLSA BANCOS PARA 

LOS DIVERSOS PROCESOS TECNICO-ADMINISTRATIVOS QUE REALIZA LA 

BOLSA. 

LA INFORMACION DE CIERRE ES DIFUNDIDA Y PUBLICADA 

AMPLIAMENTE EN PRENSA, RADIO Y TELEVISION. ADEMAS LA 

TRANSmISION VIA TERMINALES A LOS USUARIOS SUSCRITOS A ESTE 

SERVICIO. 

EL CENTRO DE INFORMACION CUENTA CON MODULOS DE CONSULTA 

PERSONAL Y 'TELEFONICA PARA LA DIFUSION DE LOS MOVIMIENTOS 

1)El. MERCADO. 

LA BOLSA MEXICANA DE VALORES EMITE BOLETINES DIARIOS, 

;r.:PIANALES Y MENSUALES CON DATOS ACERCA DE LAS OPERACIONES EN 

SALONES DE REMATE; TAMBIEN PUBLICA ESTUDIOS FINANCIEROS, 

ccoNOMICOS Y BURSÁTILES RELACIONADOS CON EL MERCADO, LAS 

EMISORAS Y OTRAS CARACTERISTICAS DEL MERCADO DE VALORES. 
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ir ID f 	1111-31 I OD LINAlle.:11-ROD rri E 01.3 ClALED 	 riDos 
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F.1•1 EL CADO DE ( JNA soCIII.)AD 	 lo11 	II HF.;i1A L A 

JII N 	FF.I.Jc.: 11 Jf:A: 

CAP 'FAL CCNTARLE 

ACTIVOS 

(FibiAtqc:tirRo3 I.EVAI. oRrj o 

INANOICI.o:;) 

V 1- 1 133:1E. 

L.A 	1.11"Y DEL MERCAD. ()E VAL DRES 1)FEWIE FRES 1-11-"OS 

DOCIEDADU:D 

A.) Di. Rr 	FI. 'A. Az tt 	cuyo:s.: Ael 	ESTAN porlS rt II itry 

tR 	rkt 	; 	1EN FA FIJA. 

ro 	Cl Hit .4: 	S( ni ACUELLAS (::1.1YOS A(.7:TIVOS PUEDEN INt TUIR 

(MEN 1-0S DE RENTA ri.JA Y DE RENTA VARIABLE, EN 

Al,: PROPORDIoNES ESTIPt JI. ALIAS POR LA MENCIONADA LEY. 

CAPITAL DE RiEGoo (SINCA). SON AQUELLAS CUYA FINALIDAD 

I 	A DE II IVER 1.1R EN VALORES ACCIONARIOS IW MAD EMPRESAS 

( (:)1-1 I .A FINALIDAD ESPECIFICA n 	LOMAR coti rRoL DE LA 

ADmiNI! IPACION DE I.AS MISMAS Y MEJORAR SU POSICION Y VALOR 

MERcADO. 
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LAS SOCIEDADES DE INVEP.10N Dr. RE r1-1 A rl. IA Y t. 	COMI 

sOL O PODRAN II,IVER I lb:: Ll.. DIMV.RO III 	: Az 	 lir] 1 I P II 

'.'Al .0ir; INI1CRI OS El‘l L:l. REO1::TD/ ) NACIOr IAI 	VAI 

1 t4 TERMIDIAII0S. LAS ;,.i0CIEDADES I IF INvrRSI(.)NI LIE CAPI iAl 	1)E 

RIESGO.. POR SU PROPIA NATI .11-:..ALEZA, I"UEDEN 	 VALOK 

A(.•:CioNIARIOS AUN C:11ANDO ES TOS NO SE rricur.N tREN 	 a 1 

1.1 RNVI. 

.• 

LA LIII::;CIIPCION DETALLADA DE LAG c.-;ARACTERMTICAS Y DE 

LOS ASPEC tus NORMATIVOS DE LAS SOCIEDADES I)C INVERsION SE 

LtICUEI 4 FRAN DITINIDAS EN EL CONTEXTO LEGAL. 

11/ 	 ;. E 

LA 	ISY Ir ScCIEDADES DE 1 NVLRSION TIENE poi OD..1E1( ) 

PF ea JI AL I A oRt ;ANIZACION Y El. ruNcioriArnm ro DE ES1 AS 

DADL ‘>. LA 1,1 I ERMEDIAcION DE SUS ACCIONES EN EL. MERCADO, 

As! DI )ML) I AS AUTORIDADES Y LOS SERVICIOS CORRESPONDIENTES Y 

A:: 	t .IRct JI ARES DE LA SERIE 12 DE I. A CNV our: CONDENEN 

1)1:- VosICIONES DE CARAC TER GENERAL AL RESPEC ro. 

Exr3 TEN ADEMAS OTRAS DISPOSICIONES OUE SE APLICAN 

;1111 E: I ORIAMEN LE. TALES COMO: 
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A. LA LEY DEL MERCADO DE VALORES 

B. LA LEGISLACION MERCANTIL 

C. Los USOS BURSÁTILES Y MERCANTILES 

D. EL CODIGO CIVIL PARA EL DISTRITO FEDERAL 

E. EL CODIGO FEDERAL DE PROCEDIMIENTOS CIVILES 

F. REGLAS EMITIDAS POR AUTORIDADES GUBERNAMENTALES 

DIRIGIDAS A LAS ORGANIZACIONES AUXILIARES DE. 

CREDITO. 

PARA LA ORGANIZACION DE LAS SOCIEDADES DE INVERSION, SE 

HA ESTABLECIDO EL REMEN DE AUTORIZACION POR PARTE DEL 

GOBIERNO FEDERAL A TRAVES DE LA COMISION NACIONAL DE 

VALORES, CONSIDERANDO LA OPINION DEL BANCO DE MEXICO Y LA 

REGULACION DE SU FUNCIONAMIENTO POR LA COMISION NACIONAL DE 

VALORES, ORGANISMO QUE EJERCE CONTROL Y VIGILANCIA SOBRE 

ELLAS MEDIANTE LA APLICACION DE CARÁCTER GENERAL. 

LAS SOCIEDADES DE INVERSION TIENEN CARACTERISTICAS 

ESPECIALES QUE LAS DIFERENCIAN DE LAS DEMÁS SOCIEDADES, 

DEBIDO A QUE NO LES ES APLICABLE LA PROHIBICION A QUE SE 

REFIERE EL ARTICULO 134. DE LA LEY GENERAL DE SOCIEDADES 

MERCANTILES. POR ELLO PUEDEN RECOMPRAR LAS ACCIONES QUE 

EMITEN, DEBIDO A QUE LA FINALIDAD DE ESTAS SOCIEDADES ES LA 

DE PROPICIAR QUE EL PUBLICO INVERSIONISTA QUE NO CUENTA CON 
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oRANDFD 	T Al. Ett PUEDA 	1:1O11"AR Ll a. riri(:Ai.)(:) 1 'AI 

CRIT ERRO; DE DLOURIDAD 	Edil I ABIIIDAD ADE CUADD:..-L 

1:1 	°LIJE TO DI LA I EY CREADA PAPA FD TAD DoolEDADED 1:.; 

PEGI 'LAR LA 
	

tROANVA‹ ION 	Y II. 	I.)tl( ;let IAMIL 	t) 	DE 

(.)eit-.1)Auc:.1 DE INVERDIoN. I. AD LiDOICI )ADFD OPERAD( )RAD ot II. t 

PREDI EN DERVIoloEL. LA INTERMEDIADIDN DE I.. 	Aut :10tLE 	out: 

EMITAN t..AD DOCIFDADED DE n'AVE:R:10N Y 1 .AD At J 1-011DADES Y 

DERVICTOD CORIESPONDIENTED. 

LAG 1.:;ODIE:DADED DE INVERDION OPERAN ADODIRIENDO VAL )RE 
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Y 1.1,:z tutEIENDt) Ruca.9;()::; cori 1..A FNIDIOt1 DE: !.:1,;;; ADDIOVIED. CON LA 

El:FORMA DL-  15.)`.30 A LA LEY DEL MERCADO DE VALORED, 	r 

Pi IEDFN Fulttt.lotIAR CON 1 A AL i TORIZAE1ON DIRECTA DL 

LA GIWIIHN UN~4AL DL VAInRuL ANEE: ERA NECEDARPD oliwrirR 

1. A ( :(:)14(1101`1 POR PARTE DE LA SET: 	 DE HA I :INDA Y 

1)11 	PUEll 

V 	 .1tt VE:P.'.1'. I OLÍ 

DE ACUERDO AL ARTICL.11..0 17 IDE LA LEY CORREOPuNDiEtt Er: 
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ESTAS SOCIEDADES OPERAN TANTO CON VALORES DE RENTA FIJA COMO 

DE RENTA VARIABLE. SE LES CONOCE TAMBIEN COMO FONDOS DE 

RENTA VARIABLE POR SER VALORES DE ESTE TIPO, LOS QUE 

CARACTERIZAN SU CARTERA DE INVERSION. 

LAS INVERSIONES EN VALORES Y DOCUMENTOS QUE REALICEN 

ESTAS SOCIEDADES SE SUJETARAN A LOS LIMITES QUE ESTABLEZCA 

LA COMICION NACIONAL DE VALORES MEDIANTE DISPOSICIONES DE 

CARÁCTER GENERAL, CONFORME A LAS SIGUIENTES REGLAS : 

A. 	SEÑALARAN EL PORCENTAJE MÁXIMO DEL CAPITAL CONTABLE 

DE LAG SOCIEDADES DE INVERSION QUE PODRÁ INVERTIRSE 

EN VALORES EMITIDOS POR UNA MISMA EMPRESA, QUE EN 

NINQUN CASO SERA MAYOR AL. 10 % ; 

INDICARAN EL PORCENTAJE MÁXIMO DE UNA MISMA EMISORA 

QUE PODRÁ SER ADQUIRIDO POR UNA SOCIEDAD DE 

INVERSION, QUE EN NINGUN CASO SERA MAYOR AL 30 °A DE 

LAS ACCIONES REPRESENTATIVAS DEL CAPITAL DE LA 

EMISORA. 

SEÑALARAN EL PORCENTAJE MINIMO DEL CAPITAL CONTABLE 

DE LAS SOCIEDADES DE INVERSION QUE DEBERÁ INVERTIRSE 

EN VALORES DE FACIE REALIZACION. 

D. 	LOS VALORES EMITIDOS POR EL GOBIERNO FEDERAL NO 

ESTARAN SUJETOS A LOS PORCENTAJES MÁXIMOS SEÑALADOS 
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EN LAS FRACCIONES PRECEDENTES. 

E. TRATANDOSE DE VALORES Y DOCUMENTOS EMITIDOS O 

AVALADOS POR INSTITUCIONES DE CREDITO, LAS SOCIEDADES 

DE INVERSION PODRAN INVERTIR EN ELLOS HAS TA UN 30% DE 

SU CAPITAL CONTABLE. 

F. EN NINGUN CASO PODRÁ TENER MENOS DEL 50 % EN ACCIONES 

DE RENTA VARIABLE. 

IV .4.- sec.' EDADEs DE INVERSION DE RENTA FI JA 

SEGUN EL ARTICULO 19 DE LA LEY CORRESPONDIENTE, LAS 

SOCIEDADES DE INVERSION DE RENTA FIJA OPERAN EXCLUSIVAMENTE 

CON VALORES Y DOCUMENTOS DE RENTA FIJA CCETES, PAPEL 

COMERCIAL, ACEPTACIONES BANCARIAS, CERTIFICADOS DE DEPOSITO 

BANCARIO, PAGARES CON RENDIMIENTO LIQUIDABLE AL VENCIMIENTO, 

BONDES, E<I1-3'S, DORES, PETROBONOS OBLIGACIONES HIPOTECARIAS Y 

RLIGACIONES OUIROGRAFARIAS) Y SU UTILIDAD O PERDIDA NETA SE 

ASIGNA DIARIAMENTE ENTRE LOS ACCIONISTAS EN LOS TERMINOS DEL 

cAPITuLo TERCERO DE LA LEY DE SOCIEDADES DE INVERSION. 

LAS INVERSIONES EN VALORES Y DOCUMENTOS QUE REALICEN 

El.,1 AS SOCIEDADES SE SUJETARAN •A LOS LIMITES QUE, CON LA 

oPINION DEL BANCO DE MEXICO, ESTABLEZCA LA COMISION NACIONAL 
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DE VALORES CCNV). 

TODAS LAS INVERSIONES DE ESTE TIPO DE SOCIEDAD: 

A. SEÑALARAN EL PORCENTAJE MÁXIMO DEL CAPITAL CONTABLE 

DE LAS SOCIEDADES DE INVERSION QUE PODRÁ INVERTIRSE 

EN VALORES EMITIDOS POR UNA MISMA EMPRESA, QUE EN 

NINGUN CASO SERA MAYOR AL 10 % EXCEPTO EN PAPELES 

EMITIDOS POR EL GOBIERNO FEDERAL; 

B. SEÑALARAN EL PORCENTAJE MÁXIMO DE LOS VALORES DE UNA 

MISMA EMPRESA QUE PODRÁ SER ADQUIRIDO POR UNA 

SOCIEDAD DE INVERSION, QUE EN NINOUN CASO DEBERA DE 

EXCEDER DEL 10 % DEL TOTAL DE LAS EMISIONES DE 

DICI 'Á EMPRESA; 

SEÑALARAN EL PORCENTAJE MÁXIMO DEL CAPITAL CONTABLE 

DE EAs SOCIEDADES DE INVERSION QUE PODRA INVERTIRSE 

EN VALORES CUYO PLAZO DE VENCIMIENTO SEA MAYOR DE UNA 

.AÑO, A PARTIR DE LA FECHA DE ADQUISICION, QUE EN 

1,11NOUN CASO PODRÁ EXCEDER DEL 30 7. DE DICHO CAPITAL 

(LOS VALORES EMITIDOS POR EL GOBIERNO FEDERAL NO 

ESTÁN SUJETOS A LOS PORCENTAJES MÁXIMOS SEÑALADOS). 

TRATÁNDOSE DE VALORES Y DOCUMENTOS QUE SON EMITIDOS O 

AVALADOS POR INSTITUCIONES DE CREDITO, ESTAS 

SOCIEDADES PODRÁN INVERTIR DE ELLOS HASTA UN 40 Y. . 
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IV .5,- SOCI EDADES DE I NVEP.SI ON i CAP1 TALES 

DE ACUERDO AL ARTICULO 22 DE LA LEY, LAS SOCIEDADES DE 

INVERSION DE CAPITALES OPERAN CON VALORES Y DOCUMENTOS 

EMITIDOS POR EMPRESAS QUE REQUIEREN RECURSOS A LARGO PLAZO Y 

CUYAS ACTIVIDADES ESTAN RELACIONADAS PREFERENTEMENTE CON I_OS 

OBJETIVOS DE LA PLANEACION NACIONAL DE DESARROLLO. Los 

LEGISLADORES NO AJUSTARON EL ENUNCIADO DE ESTE ARTICULO, YA 

QUE SE LES HABLA DE "SOCIEDADES DE INVERSION DE CAPITAL DE 

RIESGO" AUN CUANDO EN EL TITULO DEL CAPITULO RESPECTIVO Y EN 

LA FRACCION II DEL ARTICULO CUARTO DE ESA LEY SE HABLA DE 

"SOCIEDADES DE INVERSION DE CAPITALES". 

LOS DOCUMENTOS QUE SE EMITAN POR SOCIEDADES, DE ESTE 

TIPO ASI COMO LAS INVERSIONES EN VALORES QUE REALICEN, SE 

SUJETARAN A LOS LIMITES QUE ESTABLEZCA LA COMISION NACIONAL 

DE VALORES MEDIANTE. 	DISPOSICIONES DE CARÁCTER GENERAL, 

CONFORME A LAS SIGUIENTES REGLAS: 

SERIALARAN LAS CARACTERISTICAS DE LAS EMPRESAS EN QUE 

PODRÁ INVERTISE EL CAPITAL CONTABLE 	DE LAS 

SOCIEDADES DE INVERSION, A LAS QUE SE CONOCERÁ COMO 

EMPRESAS PROMOVIDAS SIN QUE SU NUMERO SEA INFERIOR A 

CINCO. 
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B. SEÑALARAN EL PORCENTAJE MÁXIMO DE CAPITAL CONTABLE DE 

LAS SOCIEDADES DE INVERSION QUE PODRÁ INVERTIRSE EN 

ACCIONES EMITIDAS POR UNA MISMA EMPRESA PROMOVIDA, 

QUE NO SERA NUNCA MAYOR AL 20 %, SALVO EN cAsOS 

JUSTIFICADOS QUE AUTORIZA CON CARACTER TEMPORAL LA 

C.N.V. 

C. SEÑALARAN EL PORCENTAJE MÁXIMO DEL CAPITAL CONTABLE 

DE LAS SOCIEDADES DE INVERSION QUE PODRÁ INVERTIRSE 

EN OBLIGACIONES EMITIDAS POR UNA O VARIAS EMPRESAS 

PROMOVIDAS, QUE EN NINGUN CASO SERA MAYOR AL 257. . 

D. SEÑALARAN EL PORCENTAJE MÁXIMO DEL CAPITAL CONTABLE 

DE LAS SOCIEDADES DE INVERSION QUE PODRA INVERTIRSE  

EN ACCIONES EMITIDAS POR EMPRESAS QUE FUERON 

PROMOVIDAS POR DICHA SOCIEDAD DE INVERSION, QUE EN 

NINGUN CASO SERA MAYOR AL 10 % . TAMPOCO LA SOCIEDAD 

TENDRÁ DERECHO A SER PROPIETARIAS DE MAS DEL 10 % DE 

LAs ACCIONES REPRESENTATIVAS DEL CAPITAL DE LAS 

EMPRESAS QUE FUERON PROMOVIDAS. 

LOS PORCENTAJES REFERIDOS EN LOS INCISOS ANTERIORES 

sE COMPUTARAN A LA FECHA DE ADQUISICION DE LOS 

VALORES RESPECTIVOS. 

E. Los RECURSOS QUE TRANSITORIAMENTE NO SEAN INVERTIDOS 

EN ACCIONES U OBLIGACIONES• CONFORME A LO PREVISTO EN 

LOS INCISOS PRECEDENTES DEBERÁN DESTINARSE A LA 
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ADQUISICION DE VALORES Y DOCUMENTOS QUE CUENTEN CON 

LA APROBAC:ION DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES PARA 

SER OPERADOS POR LAS SOCIEDADES DE INVERSION DE RENTA 

FIJA. 

LOS REQUISITOS PARA OBTENER LA AUTORIZACION NECESARIA 

PARA CONSTITUIR A ESTAS SOCIEDADES SE SEÑALAN EN EL ARTICULO 

5 , SIENDO ENTRE OTROS : 

PRESENTAR RESPECTIVA SOLICITUD Y PROYECTO DE ESCRITURA 

CONS TITUTIVA. 

ANEXAR LA RELACION DE LOS SOCIOS FUNDADORES, Y DE LOS 

MIEMBROS DEL 'IER, CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LOS 

PRINCIPALES FUNCIONARIOS. 

ENTREGAR UN ESTUDIO QUE JUSTIFIQUE EL ESTABLECIMIENTO 

DE LA SOCIEDAD. 

-X- 
	

DESARROLLAR UN PROGRAMA GENERAL DE FUNCIONAMIENTO. 

* 	PROPORCIONAR LA DENOMINACION DE LAS SOCIEDADES QUE LES 

PRESTARAN LOS SERVICIOS DE OPERADORA. 

AL IGUAL QUE PARA LAS CASAS DE BOLSA, SE ESTABLECE QUE 

PARA LA APERTURA, CAMBIO DE UBICACION Y CLAUSURA DE 

oIICINAS. LAS SOCIEDADES DE INVERSION DARÁN PREVIO AVISO POR 

ESCRITO DE ESTA SITUACION A LA COMISION NACIONAL DE VALORES, 

Silla lit 
15 11 ?Ex 

LA ilWilOTE01 
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CON L A UNICA VARIANTE DE QUE EL AVISO PUSIERA HACERSE POR LO 

MENOS CON 20 DIAS HABLES DE ANTICIPACION, MIENTRAS OUE LAS 

CASAS DE BOLSA SE LES IMPONE UN PLAZO DE 30 DIAS. LA 

CoMISION PUEDE OPONERSE A LA CLAUSURA DE OFICINAS CUANDO NO 

SE SALVAGUARDEN LOS INTERESES DEL PUBLICO INVERSIONISTA, 

TENIENDO LA FACULTAD DE EMITIR LAS CIRCULARES NECESARIAS 

PARA LA OPERACION Y FUNCIONAMIENTO DE OFICINAS RESPECTIVAS, 

LAS DENOMINACIONES DE SOCIEDAD DE INVERSION, FONDO DE 

INVERSION U OTROS EQUIVALENTES EN CUALQUIER OTRO IDIOMA SOLO 

PODRAN SER USADAS POR QUIENES CUENTEN CON LA AUTORIZACION 

RESPECTIVA. 

EL ARTICULO 9 INDICA LOS REQUISITOS PARA EL 

FUNCIONAMIENTO DE ESTAS SOCIEDADES, QUE POSTERIORMENTE SON 

REGLAMENTADAS A TRAVES DE RENTA FIJA, CIRCULAR 12-13 PARA 

SOCIEDADES DE INVERSION COMUNES Y 12-14 PARA SOCIEDADES DE 

INVÍRSION DE RENTA FIJA PARA PERSONAS MORALES. 

LAS SOCIEDADES DE INVERSION TIENEN PROHIBIDO REALIZAR 

DETERMINADAS ACTIVIDADES ENUNCIADAS EN EL ARTICULO 14 DE LA 

LLY UN CITA Y QUE EN GENERAL SON LAS QUE PUDIERAN AFECTAR LA 

:-:;EGuRIDAD DE LOS INVERSIONISTAS "QUE ADQUIERAN LAS ACCIONES 

REPRESENTATIVAS DE SU CAPITAL. 
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IV .6.- S0,5;:l E.DADE.::: OPER 1)c)F.'.+', 

EXISTEN SOCIEDADES ESPECIALIZADAS OUE TIENEN COMO 

OÚ..IETO LA PRESTAGION DE SERVICIOS DE ADMINISTRACION A LAS 

SOCIEDADES DE INVERSION, ASI COMO LA DisTRIDUCION Y RECOMPRA 

DE SUS ACCIONES ; ESTAS SOCIEDADES SON, LAS SOCIEDADES 

opARADORAs DE SOCIEDADES DE INVERSION. EL ARTICULO 29 SEÑALA 

LOS REQUISITOS PARA LA CONSTITUCION Y FUNCIONAMIENTO DE LAS 

SOCIEDADES OPERADORAS. 

RESPECTO AL DECRETO DE LAS OPERACIONES EN QUE 

INTERVIENEN LAS SOCIEDADES OPERADORAS DE SOCIEDADES DE 

INVERSION, TAMDIEN TIENEN LA OBLIOACION A QUE NOS REFERIMOS 

CUANDO TRATAMOS EL ARTICULO 25 DE LA LEY DEL MERCADO 

DE VALORES. 

LA. INSPECCION Y VIGILANCIA DE LAS SOCIEDADES DE 

INVERSION Y SUS OPERADORAS ES COMPETENCIA DE LA COMISION 

NACIONAl. DE VALORES, MISMA QUE TIENE LA CAPACIDAD DE RENOVAR 

AuTORIZACION RESPECTIVA. ADEMAS, EN EL ARTICULO 44 SE 

INDICAN LAS SANCIONES QUE SE APLICARAN CON MOTIVO DE LAS 

INFRACCIONES REALIZADAS POR ESTAS SOCIEDADES. 
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CAPITULO V 

INTERMEDIARIOS, INSTRUMENTOS, OPERACIONES 

HASTA ANTES DE 1975. LA ACTIVIDAD DE COMPRA-VENTA DE 

VALORES SE DESARROLLO UNICA Y EXCLUSIVAMENTE A TRAVES DE LOS 

LLAMADOS AGENTES DE BOUSA, PERSONAS FISICAS CUYA CALIDAD DE 

SOCIOS DE LA BOLSA LES FACULTABA A REALIZAR LAS LABORES DE 

INT ERME.DIACION BURSÁTIL. 

V .1.- OP(i4ANI  ZACT QN Y SER VI CI OS 

LA LEY DEL MERCADO DE VALORES ESTIMULO LA ORGANIZACION 

DE LOS AGENTES DE BOLSA EN SOCIEDADES MERCANTILES CONOCIDAS 

COMO CASAS DE BOLSA; PARA CONSTITUIRSE, DEBEN LLENAR LOS 

REQUISITOS DE LA PROPIA LEY, ASI COMO CUMPLIR LAS 

DISPOSICIONES QUE MARCA EL REGLAMENTO INTERIOR DE LA BOLSA : 

E:.“AR INSCRITO EN LA SECCION DE INTERMEDIARIOS DE LA 

ComisioN NACIONAL DE VALORES. 

ADQUIRIR UNA ACCION DE LA BOLSA 

REALIZAR LA APORTACION AL FONDO DE CONTINGENCIA EN FAVOR 

DE PUBLICO INVERSIONISTA. 

- DESIGNAR Y MANTENER UN MINIMO DE DOS OPERADORES DE PISO. 
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- QUE SUS DIRECTORES TENGAN SOLVENCIA MORAL Y ECONOMICA. 

CUMPLIENDO CON LO ANTERIOR, DEBEN SER APROBADOS POR EL 

CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA BOLSA ASI COMO POR LA 

COMISION NACIONAL DE VALORES. 

LA ASESORIA Y SERVICIO A LOS INVERSIONISTAS Y EMPRESAS 

EMISORAS CONSTITUYE PARA LAS CASAS DE BOLSA UNA GRAN 

RESPONSABILIDAD; Es DECIR REQUIERE DE LA REUNION DE 

TALENTOS, HABILIDADES, RECURSOS Y ENERGIAS QUE REPRESENTAN LA 

INSTITUCIONALIZACION DE LAS PROPIAS CASAS DE BOLSA. 

Los SERVICIOS QUE DESEAN OFRECER LAS CASAS DE BOLSA AL 

PUBLICO SE OBSERVAN EN DOS TENDENCIAS 

CASAS DE BOLSA AL MENUDEO.-  AQUELLAS QUE ESTAN 

DISPUESTAS A ATENDER A LOS PEQUEÑOS INVERSIONISTAS Y A LAS 

PEOuEÑAS CUENTAS, ADEMAS DE OFRECER LOS SERVICIOS MAS 

-r IPIO 0:7; DE ESTAS ENTIDADES : COLOCACIONES 	PRIMARIAS, 

soCIEDADES DE: INVERSION, PAQUETES Y REPARTOS PARA LAS 

1l:::1-:WRERIAs DE LAS EMPRESAS; SIN INCURRIR DEMASIADO EN LOS 

t"il 	13 NEGOCIOS DE LA BANCA DE INVERSION. 

CASAS DE BOLSA AL MAYOREO.- TAMBIEN CON UNA ACTITUD MAS 

AGRESIVA, INCURSIONAN EN OTROS NEGOCIOS, OPERACIONES 
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INTERNACIONALES, CANJES DE DEUDA CSWAPS), REES TRUCTuRACIoNES 

FUSIONES Y ADOUISICIONES, ASESORIA FINANCIERA Y POSIOLEMEN TE 

CAPITAL DE RIESGO. 

ENTRE OTROS SERVICIOS QUE PROPORCIONAN LAS CASAS DE 

BOLSA, DESTACAN LAS SIGUIENTES : 

- REALIZAN OPERACIONES DE COMPRA-VENTA DE VALORES Y DE LOS 

INSTRUMENTOS DEL MERCADO DE DINERO QUE ES TAN AUTORIZADOS 

PARA SU MANEJO. 

- PRESTAN ASEWRIA EN MATERIA DEL MERCADO DE VALORES A 

EMPRESAS Y PUBLICO INVERSIONISTA 

- FACILITAN LA OBTENCION DE CREDITOS PARA APOYAR LA 

INVERSION EN BOLSA. 

- AUXILIAN A LOS INVERSIONISTAS, TANTO PERSONAS FISICAS COMO 

INVERSIONISTAS INSTITUCIONALES, PARA LA INTEGRACION DE SUS 

CARTERAs DE INVER:.,AON Y EN LA TOMA DE ALGUNAS DECISIONES DE 

INVERsION EN BOLSA. 

- PROPOREIONAN A LAS EMPRESAS ASESORIA NECESARIA PARA LA 

coi. DCACION DE VALORES EN BOLSA. 

PARA CUMPLIR ADECUADAMENTE CON SUS OBJETIVOS, LAS CASAS 

VE BOLSA HAN CREADO ESTRUCT~S ADMINISTRATIVAS QUE, AL 

MISMO TIEMPO QUE LES PERMITEN ENFRENTAR LAS DEMANDAS DE 
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REUNAN LOS REQUISITOS QUE SEÑALA EL REGLAMENTO DE LA BOLSA 

PARA REALIZAR LAS FUNCIONES DE OPERADORES DE PISO; ESTAS 

PERSONAS SERAN LOS ENCARGADOS DE REALIZAR LAS TRANSACCIONES 

DE COMPRA-VENTA DE VALORES QUE REQUIEREN PARA SUS CLIENTES O 

PARA LA POSICION PROPIA DE LA CASA DE BOLSA; POR LO TANTO 

DEBERÁN ASISTIR DIARIAMENTE A LA SESION DE REMATE. 

Su ACTIVIDAD ES SUMAMENTE IMPORTANTE, POR LO QUE, PARA 

SER AUTORIZADOS DEBEN CUMPLIR UNA SERIE DE REQUISITOS, ENTRE 

LOS CUALES SE ENCUENTRAN LOS SIGUIENTES : 

CUANDO SON ASPIRANTES : 

- SOLIC:ITUD DEBIDAMENTE FIRMADA POR EL DIRECTOR GENERAL DE 

LA CASA DE BOLSA. 

- CURRICULUM VITAE 

- SEIS FOTOGRADAS TAMAÑO INFANTIL DE FRENTE 

- COPIA DE ACTA DE NACIMIENTO 

COPIA DE ACTA DE MATRIMONIO CEN SU CASO) 

DECLARACIONES DE IMPUESTOS DE LOS DOS ULTIMOS AÑOS 

CUOTA DE INSCRIPCION APROBADA POR EL CONSEJO DE 

ADMINLSTRACIoN DE LA BOLSA. 

ASISTIR AL CURSO DE OPERADOR DE PISO QUE IMPARTE EL 

INSTITUTO MEXICANO DEL MERCADO DI, CAPITALES. 

- ASISTENCIA AL SALON DE REMATES DURANTE SEIS MESES 
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DEBEN CUMPLIR ADMINISTRATIVAMENTE. ENTRE LAS MAS IMPORTANTES 

SE ENCUENTRAN LAS SIGUIENTES : 

- RESPONSABILIZARSE DE LA AUTENTICIDAD E INTEGRIDAD DE LOS 

VALORES QUE NEGOCIEN, GARANTIZANDO AL COMPRADOR DE CUALQUIER 

TITULO, QUE ESTE HA SIDO ADQUIRIDO POR BUEN CAUSE. 

- CUANDO EL INVERSIONISTA ACUDE A UN AGENTE O CASA DE BOLSA, 

SE LE EXTENDERÁ UN CONTRATO ESTABLECIENDO LOS TERMINOS EN 

QUE SE BASARÁ LA RELACION, DE MODO QUE EL INVERSIONISTA 

POSEA UN COMPROBANTE DE LA SITUACION QUE GUARDA CON SU 

ASESOR BURSÁTIL. 

- Los AGENTES Y CASAS DE BOLSA DEBERÁN DOCUMENTAR LOS 

DERECHOS Y LAS OBLIGACIONES A SU CARGO Y LOS QUE 

CORRESPONDAN A SUS CLIENTES, MEDIANTE LA SUSCRIPCION DE UN 

CONTRATO DE DEPOSITO DE VALORES. 

- EL coNTRATo REALIZADO DEBERÁ CONTENER LOS SIGUIENTES 

PI NTos HA::lcOS : 

A):- Los AGENTES Y CASAS DE BOLSA EXTENDERÁN AL DEPOSITANTE, 

POP. CADA ENTREGA RECIBOS NUMERADOS, NOMINATIVOS (ES DECIR, 

coN a NOMBRE DEL INVERSIONISTA) Y NO NEGOCIABLES, PARA QUE 

AMPAREN EL DEPOSITO. SOLO LAS CASAS DE BOLSA ESTAN 

AUTORIZADAS PARA DAR A LA CLIENTELA UN SERVICIO DE CUSTODIA 

DE VALORES. 

B).-  EL DEPOSITANTE PAGARA AL AGENTE O CASA DE BOLSA LAS 
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CUOTAS ESTABLECIDAS EN LA TARIFA APROBADA POR LA SHCP. 

e) LA CASA DE BOLSA RESPONDERÁ DE LA CONSERVACION DE LOS 

VALORES DEPOSITADOS. 

D) SI EL CLIENTE NO DESEA CONSERVAR SUS VALORES FISICAMEN TE, 

ESTOS SERÁN DEPOSITADOS POR LA CASA DE BOLSA EN EL INSTITUTO 

PARA EL DEPOSITO DE VALORES. 

E) LA CASA DE BOLSA ENVIARA MENSUALMENTE AL DEPOSITANTE UN 

ESTADO ACTUALIZADO DEL MOVIMIENTO DE VALORES DEPOSITADOS Y 

DE LAS CANTIDADES ABONADAS O CARGADAS A SU CUENTA. 

LAS CASAS DE BOLSA TIENEN PROHIBIDO : 

- CONCERTAR OPERACIONES FUERA DEL SALON DE REMATES Y DEL 

HORARIO SEÑALADO. 

- COBRAR MENOR O MAYOR CANTIDAD QUE LA QUE CORRESPONDA, DE 

ACUERDO CON El. ARANCEL O TARIFA, O RENUNCIAR AL DERECHO DE 

COBRO DE. LA CANTIDAD ESTIPULADA. 

V !i ,-• 	:'ORMACI ON ELECTRONI CA 

Lo2 MONITORES INSTALADOS EN EL SALON DE REMATES 

DILUNDEN A TIEMPO REAL LAS OPERACIONES REALIZADAS EN LOS 

CORROS, ADEMAS DE LOS ANTECEDENTES COMPLEMENTARIOS YA 
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SEÑALADOS. EN CUANTO A PRECIOS Y COTIZACIONES DE EMISIONES 

ACCIONARIAS, LA ESTRUCTURA DE DATOS ES LA QUE SE MUESTRA EN 

LA ILUSTRACION Y CORRESPONDE A: 

1) CLAVE DE LA EMISORA: SIMF'LIFICACION DE LA RAZON SOCIAL 

CON UN MAXIMO DE SIETE LETRAS. 

2) POSTURA DE VENTA: SE ANOTA EL VOLUMEN Y LA POSTURA 

CORRESPONDIENTE AL PRECIO MAS BAJO. 

3) POSTURA DE COMPRA: VOLUMEN Y POSTURA DEL PRECIO MAS ALTO. 

4) ULTIMO HECHO ANTERIOR: PRECIO FINAL NEGOCIADO EN LA 

SESION ANTERIOR. 

5) PARÁMETROS DE FLUCTUACION: SON LOS LIMITES EN LOS QUE 

PUEDE FLUCTUAR EL PRECIO DE UNA ACCION SIN QUE SE ORIGINE 

SUSPENSION DE LA OF'ERÁCION. 

6) PRECIO MÁXIMO: PRECIO MÁS ALTO NEGOCIADO DURANTE LA 

SESION. 

7) PRECIO MINIMO: PRECIO MAS BAJO NEGOCIADO DURANTE LA 

8) PRECIO ULTIMO: Es LA OPERACION MAS RECIENTE REGISTRADA EN 

EL CORRO. 

53) LOTE Y PUJA. 

Poi OTRA PARTE, SOBRE LA RED DE MONITORES SE ENCUENTRAN 

NUEVE BANDAS CON INFORMACION LUMINOSA EN MOVIMIENTO 
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COMPORTADO EL PRECIO DEL PE TROL E0 EN LOS MERCADOS 

INTERNAcIONALES. 

EN ESENCIA, LOS PETROBONOS SON TITULOS GARANTIZADOS POR 

BARRILES DE PETROLEO EMITIDOS POR EL GOBIERNO FEDERAL A 

TRAVES DE UN FIDEICOMISO CONSTITUIDO EN NACIONAL FINANCIERA 

ADQUIRIDO DE PETROLEOS MEXICANOS UNA DETERMINADA CANTIDAD DE 

BARRILES TIPO I TSMO, EL DE MAYOR CALIDAD, Y EN BASE A ESE 

CRUDO FIDEICOMITIDO, SE EMITEN LOS PETROBONOS. 

Los PETROBONOS SE EMITEN A PLAZO DETERMINADO , HASTA 

AHORA, TRES AÑOS, PLAZO EN EL QUE SE AMORTIZAN A SU VALOR 

NOMINAL. MAS, EN SU CASO, LAS GANANCIAS DEL CAPITAL QUE SE 

DETERMINARAN DE LA DIFERENCIA QUE RESULTE ENTRE EL IMPORTE A 

QUE SE ADQUIRID EL PETROLEO QUE RESPALDA LOS TITULOS Y SU 

PRECIO DE VENTA. 

TIENEN UN RENDIMIENTO MINIMO GRANTIZADO NETO DE 10 % 

EN LA EMISION 82, EN EL CASO DE LA EMISION 83, EL 

RENDIMIENTO SE PAGARA EN ESPECIE, INDEXADO AL DESLIZAMIENTO 

Uit I. PESO, 

EL REGIMEN FISCAL DE LOS PETROBONOS IMPLICA QUE EL 

RENDIMIENTO MINIMO GARANTIZADO ESTA SUJETO A UNA RETENCION 
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DEL 21 % SOBRE LOS PRIMEROS 12 PUNTOS PORCENTUALES DF LA 

DR( ETA DECRETADA EIN EL CASO DL LAS PERSONAS FisICAS. 

PARA EMPRESAS EL RENDIMIENTO TOTAL CONSTITUYE UN INGRESO 

ACUMULABLE. 

LAS GANANCIAS DE CAPITAL REALIZADAS POR LAS PERSONAS 

FISICAS SE ENCUENTRAN EXENTAS DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA. 

PARA LAS EMPRESAS SON UN INGRESO ACUMULABLE. 

V .7.3.- (IfiLI GACI  ONE3 

HIPO TECARIAS: ESTOS VALORES SON EMITIDOS POR SOCIEDADES 

ANONIMAS Y ESTAN GARANTIZADOS POR UNA HIPOTECA QUE SE 

ESTABLECE ::;OBRE LOS BIENES DE LA EMPRESA EMISORA, INCLUYENDO 

LOS EDIFICIOS, MAQUINARIA, EQUIPO Y ACTIVOS DE LA SOCIEDAD. 

SE DocuMENTAN EN TITULOS NOMINATIVOS EN SU TEXTO ESTA 

(S:Or1310NAD0 EL NOMBRE DE LA SOCIEDAD EMISORA, ACTIVIDAD, 

nomICILIO, DATOS DEL ACTIVO, PASIVO Y CAPITAL, BALANCE QUE 

1w MACUCO PARA EFECTUAR LA EMISION PLAZO TOTAL DE LA 

AmoRTIZAcION, TIPO DE INTERES Y FORMAS DE PAGO. 

LA LEY MANDA QUE EN TODAS LAS EMISIONES DE OBLIGACIONES 
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VENTAJAS TANTO A I. As EMISORAS COMO A Os OBLIcAciONisTAs. 

- SI LAS EMPRESAS QUE REQUIERE DE FINANCIAMIENTO CONSIDERA 

QUE LA COTIZACION DE SUS ACCIONES EN EL MERCADO ES MUY BAJA, 

NO PROCEDERÁ A EMITIR NUEVAS ACCIONES, YA QUE SI ASI LO 

HiciERE, EL. MONTO RECAUDADO POR LA EMISION SERIA MINIMO. 

- BAJO ESTAS CIRCUNTANCIAS, EL FINANCIAMIENTO A TRAVES DE 

OBLIGACIONES CONVERTIBLES LE PERMITE A LA EMISORA RECIBIR LA 

CANTIDAD NECESARIA DE FONDOS, CON LA POSIBILIDAD FUTURA DE 

CONVERTIR LA DEUDA EN CAPITAL. 

- LA FLEXIBILIDAD INHERENTE AL EMPLEO DE OBLIGACIONES 

CONVERTIBLES. LE PERMITE A LA FIRMA REALIZAR UNA PLANEACION 

MAS RACIONAL. DE SU ESTRUCTURA FINANCIERA. 

- BRINDA LA POSIBILIDAD A LAS EMISORAS DE ENDEUDARSE A BAJAS 

TA:-;AS DE INTERÉS DANDO A LOS INVERSIONISTAS LA POSIBILIDAD 

Di. PARTICIPAR EN LAS GANANCIAS POTENCIALES DE CAPITAL 

DERIVADAS DE LA BUENA MARCHA DE LA EMPRESA. 

BAJOS COSTOS DE CAPITAL DURANTE UN PERIODO DE BAJA 

RENTABILIDAD . SI SE UTILIZARAN ACCIONES PARA FINANCIAR UN 

PROYECTO DE INVERSION LOS PRECIOS SE DEPRIMIRIAN 
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ARITMETICO DE LOS RENDIMIENTOS MÁXIMOS QUE LAS INSTITUCIONES 

DE CREDITO DEL PAIS ESTÁN AUTORIZADAS A PAGAR POR DEPOSITO!,,; 

EN MONEDA NACIONAL A PLAZO DE 90 DIAS, CORRESPONDIENTES A 

LAS CUATRO SEMANAS INMEDIATAS ANTERIORES AL TRIMESTRE DE OUE 

SE TRATE. 

LAS TASAS Y EN SU CASO SOBRETASAS DE INTERES APLICABLES 

SE CALCULARAN SOBRE LAS MISMAS BASES. 

EL BANCO DE MEXICO DA A CONOCER MEDIANTE PUBLICACIONES 

EN EL DIARIO OFICIAL DE LA FEDERACION LAS TASAS Y SOBRETASAS 

DE INTERES. 

EL DERECHO PARA EFECTUAR EL CANJE DE LAS ACCIONES DE 

LOS BANCOS. POR LOS BONOS PERCIBIRÁ UN PLAZO DE DOS ANOS 

CONTADOS A PARTIR DE LA PUBLICACION DEL VALOR DE LA 

iNDEmNL?Actobr A pm:3AR POR LAS INSTITUCIONES EXPROPIADAS. 

V 	 LEGAL 

EN EL MERCADO DE VALORES CONCURREN DIVERSOS ELEMENTOS Y 

F ACTORES. AGi COMO PROCEDIMIENTOS Y TECNICAS ESPECIFICAS. 

IODOS ELLOS INTERVIENEN Y SE APLICAN NORMANDOSE POR UN MARCO 
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MEDIO DE DIFUSION DEL CONOCIMIEN ro DE LAS NORMAS (JUE REGULAN 

EL MERCADO DE VALORES. 

- ORGANIZACION DE CONFERENCIAS Y SEMINARIOS ORGANIZADO: CON 

EL 	OBJE TO DE LOGRAR EL INTERCAMBIO DE OPINIONES ENTRE 

ACADEMICOS Y OTROS ESPECIALISTAS DEL ÁREA BURSÁTIL. 

- COORDINACION DE ENCUENTROS INTERNACIONALES PARA CONFRONTAR 

EXPERIENCIAS JURIDICO-BURGATILES Y ASI VALORAR Y 

PERFECCIONAR NUES TRO SISTEMA NORMATIVO. 

- REALIZACION DE 	CERTÁMENES NACIONALES DE TESIS 

PROFESIONALES SOBRE DERECHO BURSÁTIL PARA PROMOVER EL 

Esi mimo Y ANÁLISIS DE LAS NORMAS DEL MERCADO. 

- PROMOCION DE CONFERENCIAS SUSTENTADAS EN FOROS DE 

PRoliSioNALES ASI COMO ORGANIZACION DE CURSOS Y PREPARACION 

DE. TEMARIO„ SOBRE DERECHO BURSÁTIL PARA INSTITUCIONES DE 

CDUCÁCION A NIVEL LICENCIATURA Y POSGRADO. 

VINCULACION CON INSTITUCIONES, AUTORIDADES Y OTROS 

(.)RcANismOS PARA HACER PRESENTE Y SIGNIFICATIVA LA VIDA DE LA 

ACADEMIA. 
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- LA ACADEMIA PRESTA ADEMAS SERVICIOS DE iNFORMACION EN 

DONDE EL PUBLICO PUEDE CONSULTAR OBRAS ESPECIALIZADAS. 

VIDEOGRABACIONES Y FONoGRABACIONES DE CONFERENCIAS DICTADAS 

POR CONNOTADO; EXPOSITORES. 

ASIMISMO LA ACADEMIA PROPORCIONA INFORMACION JURIDICA 

ACTUALIZADA QUE PERMITE PROFUNDIZAR EL CONOCIMIENTO DEL 

MERCADO DE VALORES Y APLICARLO EN DIFERENTES NIVELES DE 

ESTUDIO E INVESTIGACION, APOYADAS EN LAS SIGUIENTES BASES 

JURIDICAS 

- FUNDAMENTO Y FUENTES DEL DERECHO 

- LAS LEYES (PROCEDIMIENTO LEGISLATIVO) 

- LA JURISPRUDENCIA (PROCEDIMIENTO JURISPRUDENCIAL) 

- LA COSTUMBRE (PROCEDIMIENTO CONSUETUDINARIO) 

- JERAROUIA DE LAS NORMAS Y AMBITO DE VALIDEZ 

- SUPLETORIEDAD DE LAS DISPOSICIONES JURIDICAS 

- NORMAS APLICABLES AL MERCADO DE VALORES (GENERALIDADES) 

- LEY DI I.. MERCADO DE VALORES 

LEY DF SOCIEDADES DE INVERSION 

CIRCULARES DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES 

CIRCIJIARES DE LA COMISION NACIONAL BANCARIA 

RE"LAMENTO GENERAL INTERIOR DE LA BOLSA MEXICANA DE 

VALORES. 

IAly GENERAL DE SOCIEDADES MERCANTILES 

LEY GENERAL DE TITULOS Y OPERACIONES DE CREDITO 

- LEY DE INSTITUCIONES DE CREDITO 

- LEY DE ORGANIZACION Y ACTIVIDADES AUXILIARES DE CREDITO 
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CONCLUSIONES 

ANTE LA NECESIDAD DE OPTIMIZAR EL FUTURO DESARROLLO 

DE LA BOLSA MEXICANA DE VALORES S.A. DE C.V., COMO UNA 

INSTITuCION FUNDAMENTAL EN EL MUNDO FINANCIERO Y CON EL 

OBJETO DE QUE SE PONDEREN CLARAMENTE LAS CONSECUENCIAS 

SOCIALES, POLITICAS Y ECONOMICAS DE SU CRECIMIENTO, 

SE DEBEN ADOPTAR LAS MEDIDAS NECESARIAS PARA ALIVIAR LAS 

TENSIONES Y LOS ESFUERZOS A LOS QUE SE ENCUENTRA SOMETIDA LA 

SOCIEDAD DE AHORRO, CONLUYENDOSE : 

1. FOMENTAR LA INVESTIGACION EN EL CAMPO BURSÁTIL A 

NIVELES DE LICENCIATURA Y POSGRADO. 

2. PROMOVER EL TEMA BURSÁTIL EN LA ELABORACION DE 

FUTURAS 'TESIS TANTO A NIVEL LICENCIATURA COMO DE 

POSORADO. 
4 

:3. IMPLEMENTAR SISTEMAS DE COMPUTO CONECTADOS A LA RED 

DE LA BOLSA MEXICANA DE VALORES S.A. DE C.V., 

0E3TENIENDOSE LAS SIGUIENTES VENTAJAS : 

* AHORRO DE TIEMPO DE PROCESO AL AUMENTAR NOTABLEMENTE 

EL APROVECHAMIENTO DE LA MULTIPROGRAMACION. 

4 
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* MAYOR CONTROL DE LA OPERACION DEL COMPUTADOR AL 

TENER UNA RELACION DE LO QUE DEBE PROCESARSE. 

* MEJOR SERVICIO A LOS USUARIOS DETERMINANDO CON MAYOR 

EXACTITUD LA FECHA Y HORA EN LA QUE PODRÁN DISPONER 

DE SU INFORMACION. 

* CALIBRAR EL APROVECHAMIENTO QUE SE ESTA HACIENDO DEL 

EQUIPO. 

* DECIDIR LA EXPANSION EN LA FUTURA CAPACIDAD DE ALGUN 

RECURSO. 

* ORIENTAR EL DISEÑO DE SISTEMAS. 

* FOMENTO A NIVEL LICENCIATURA Y POSGRADO DE POSIBLES 

TESIS O MANUALES A NIVEL DEPARTAMENTAL. 
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