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El Capital Social de una Sociedad Andnima esta integrado por las
aportaciones en efectivo o en bienes que hacen los inversionistas
personas  fisicas.

La formacién de un patrimonio progresivo del que sc obtengan
rendimientos satisfactorios y que perdure con el tiempo es la finalidad
de la persona f(sica al invertir en " acciones ",

Con el transcurso del tiempo los inversionistas se ven obligados a
enajenar sus acciones, en muchas ocasiones por circunstancias ajenas
a ellos 6 bier porque asf conviene a sus intereses.

La mecédnica fiscal que se deriva de la 1 i6n de i ha
venido evolucionando a través dc los affos y aun cuando este tipo de
operaciones es muy frecuente resulta pleja la aplicacién de las

disposicioncs normativas vigentes para los contribuyentes.

Como sc menciona en cl Capfiulo 1 de este trabajo el adquirente de las
acciones deberd retener al vendedor el 20% del monto de la operacién,
sin embargo si desea que se le haga una retenci6én meror , con
fund; en los artfcul 103 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta
y 126 del Reglamento de la misma Ley deberd dictaminar la operacién
relativa por Contador Piblico registrado y bajo los lincamientos que

cstas Icyes sefialan.

De acucrdo con lo que mencionamos en el pdrrafo anterior nos damos
cuenta que ¢l campo de accién del Li iado en C durfa es cada dfa




mayor; esto es resultado del trabajo profesional que realiza y que ha

dado confianza a las autoridades fiscales para dar a el no solo
el di de estados fi i para eft fiscales , sino también

otro tipo de informes como lo es el dar su opinién sobre la enajenacién

de acciones.



El objetivo general de este trabajo es los lis i bajo los =

"

cuales el Contador Piblico elabora el di de ji ion de

acciones, para qué efectos se realiza 'y ser una gufa para su

formulacidn.



CAPITULO 1

ASPECTOS GENERALES SOBRE ACCIONES Y DICTAMEN

1.1 Acciones

Al constituirse una icdad, la propicdad de sus socios queda
representada por tftulos valor que se emiten a favor de ellos, y
que sirven para acreditar y transmitir la calidad y los derechos de
socio.

En el caso de una ledad andni a dichos tftulos los conocemos
como acciones, en sociedades civiles y otras sociedades
mercantiles son partes sociales y como participaciones en

sociedades civiles.

La Ley del Impuesto Sobre la Renta Art. 5 , menciona que en los

Aerd

ia a 1 se t 4n

casos "en que se haga r
incluidos los certificados de participacién patrimonial emitidos
por las sociedades nacionales de crédito, las partes sociales, las
participaciones en asociaciones civiles y los cerlificados de
participaci6n ordinarios cmitidos con base en fideicomisos sobre
acciones que scan autorizados conforme a la -legislacién aplicable
en materia de inversibn extranjera; asimismo, cuando se haga

ref i a ionistas, quedarén comprendidos los titulares de
los certificados a que se refiere este pdrrafo, las partes sociales y
de las participaci fialadas".!

1 Comhllncldn Tributaria. "Ley del Impuesto sobre la Renta “.-
México: Dofiscal Editores, 1994. )
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Por otra parte , considerando que actualmente la mayoria de  las
organizaciones se constituyen como sociedades andénimas
concentraremos  nuestro  estudio a la "accion” que es la que
representa el capital dc las personas que invierten en esta especic
de socicdad mercantil.

Para poder comprender cl régimen fiscal de acciones que mas
adelante describiremos, dcbemos distinguir que las acciones

ticnen diverso origen, como pueden ser :

Acciones de aportacién.-Son aquellas que adquiere el

inversioni por sus aportaci ya sca en cfectivo o en bicnes,
y que forman el capital inicial al ftoirse  la iedad o al

aumentarlo en el curso de sus actividades. Estas acciones tiencn la
caracterstica de originar siempre una entrada de recursos, que
incr el patri io de la sociedad, proveni del ahorro

del inversionista.
El costo de adquisicién de este tipo de acciones se constituye por :

- El valor nominal de la acci6n que expresa el monto cquivalente a
la aportacién en el capital social.

- En el sup de un de capital, la prima pagada a la

empresa por el inversionista, al momento de participar en ella,
que cstard en funcién a los rendimientos logrados hasta la fecha

de adquisicién.

Acciones adquiridas de terceros.-Se conoce asf a las acciones
que el Inversionista obtiene por compra a un tercero , es decir de
otros acclionistas de la entidad.



En este tipo de acciones el costo de adquisicién lo representa el
desembolso realizado para adquirirlas.

Acciones de capitalizacidn.-La empresa puede capitalizar el
superdvit acumulado por ella en favor de sus accionistas,
emiticndo acciones de capitalizacién. Este tipo de acciones no

s8¢ esta

inyectan recursos frescos a la p pues
iend di ho de los inversionistas a las

P
for

utilidades acumuladas.

Como ya se menciono se originan de superdvit acumulado lo que
determina el porque este tipo de acciones no tiene costo de
adquisicién.

Una difcrencia importante de la anterior clasificacién, para la
determinacién del costo fiscal, es el hecho que solamente las
acciones de aportacién y las adquiridas por terceros se deben
incluir para la determinacién del costo fiscal de la enajenaci6n.
Las acciones dc capitalizaci6n solo aumenta ¢l mimero de tftulos ,
pues se originan del rendimiento a que la accién original tieane
derecho.

Como veremos en el Capftulo 2 , las utilidades generadas por la
sociedad emisora, se incluyen en el célculo para obtener el costo
promedio por accién, y al incluirse las acciones de capitalizacién
se ocasionaria una duplicidad.

1.2 La Enajenacién

El Cédigo de Comercio considera como acto de comercio “las
compras y ventas de porciones, acciones y obligaciones”.2

2 Cédigo de Comerclo y LcyesA complcmentarias.--S4a, Ed--México :
Porria, 1990. P4g.25 .



Para fincs fiscales, que cs la orientacién que daremos a cste
trabajo, citaremos que en referencia con las acciones el Cédigo
Fiscal de la Federacifn establece en su Art. 14. que se entiende por
enajenacidn de bienes :

I. Toda tra ision de propiedad, aun en la que el
enajenante se reserva ¢l dominio del bien enajenado, con
excepcién de los actos de fusién o escisién.

II. Las . adjudicaci aun do sc li a favor del
acreedor.

I, La aportacién a una sociedad o asociacién.

IV, la cesién de los dercchos que se¢ tengan sobre los bienes
afectos al fideicomiso.

En resumen podemos decir que la enajenacién de acciones es el
acto mecdiante el cual se transmite la propiedad o derechos a un
tercero interesado de una accién.

1.3 El por qué de la enaj i6n de i

Las personas fisicas tienen como primordial finalidad el ahorro y
la inversi6n , asf como formar un patrimonio progresivo del que
s¢ abtengan rendimientos satisfactorios.

El objctivo de 1as personas al invertir en acciones, no es el de
cnajenarlas, al contrario se hace con miras de mantener una
inversién que perdure con el tiempo. Ahora bien, existen

ias que p obligar al inversionista a enajenar sus

i 1 den ser :

& 1 4




a) La recuperacidn de su inversién

El inversionista d 11 i debe perar su
inversién original y la parte que le corresponde del superdvit
acumulado por la entidad.

Para que sea posible el bol integro al fonista de su
inversién, el valor al que se cstas se realicen debe ser real
(mfnimo el valor contable actualizado) , de no ser asi es muy
probable que no obtenga utilidad e inclusive puede traducirse en
una pérdida.

La dcterminacién del valor de la enajenaci6bn en término
generales es fijado por el enajenantc de las acciones y el
compridor de las mi Es fi ar que el vendedor
aceptc en pago una cantidad menor al valor contable de su accién
(s), ya sca porque requiere de allegarse de recursos por
problemas econ6mico o bien porque el poseer una acci6n le este
causando dificultades en lugar de ser rentable, por problemas
legales, fiscales, operativos, etc.

En términos dec la LISR no se menciona como establecer el precio
de la enajenacién por lo que se enticnde que se puede determinar
libremente entre los interesados salvo que se trate de operaciones
en las que no hay contraprestacién (donacién de acciones 6
permuta) donde el valor de la enajenacién se determina conforme
avaldo practicado por persona autorizada por la Secretarfa de
Hacienda y Crédito Piiblico.



b) Obtener rendimientos por la transmisién de esa propiedad

Es natural que al realizar cualquier operacién se trate de obtener
algin beneficlio, sin cmbargo por diversas circunstancias que
pucden ser ajenas al vendedor , como las mencionadas en el inciso
anterior , no siempre se logra alcanzar este objetivo.

¢) Recuperacién de pérdidas obtenidas en - anteriores
enajenaciones

Con frecuencia el resultado de una cnajenacién produce una
pérdida al enajenante, porque el monto al que se realizan las
acciones es inferior al costo fiscal.

La Ley decl Impuesto Sobre la Renta indica en su Art. 97, que las
personas fisicas que obtcngan ingresos por la enajenacién de
bienes, podrin efi la deduccién de pérdidas que sufran en la
enajenacién de acciones, en el afio de calendario de que se trate o
en los tres siguientes conforme a lo dispuesto en el Art. 97-A de

esta ley, slempre que tratindose de acciones, se cumpla con los
requisitos que fije el reglamento de la misma ley.

En realidad , el pretender compensar totalmente las pérdidas
fiscales sufridas, resulta muy limitado para los contribuyentes,
por que el cumplimiento de los requisitos contenidos en el
reglamento de la LISR Art, 31, 32 y 143 no se logran cumplir por el
enajenante en todos los casos ; de los cuales tenemos que :

Tratdndose de partes sociales y de acciones no colocadas entre el
gran piblico inversionista, se considera como valor -de
enajenacién por accién su valor contable actualizado, si la
contraprestacién fuera inferior a aquel,

-Recordemos que el valor contable es el monto mfnimo que debe
recibir ¢l dedor por la j idn y se obti dividiendo ¢l

)




capital contable actualizado (Art. 32 y 31 LISR) de la emisora,
entre el total de acci en circulacién de la mi iedad

-Presentar aviso por adquisicién y 1] ién de i el

adquirente en todo caso, a través de la forma autorizada HISR-129,
dentro de los diez dfas siguientes a la fecha de operacién y el
enajenante cuando haya pérdida mediante la forma HISR- 130
dentro del mismo plazo. ’

1.4 Disposiciones Normastivas

El régimen fiscal a que esta sujeta la enaj i6n de i se

encuentra bésicamente contenido en la Ley del Impuesto Sobre la
Renta y su Reglamento.

Los lineamientos normativos relacionados com la ganancia por
j i6n se an prendidos en los Art. 19 y 19-A de

J

la LISR. , que trataremos en el Capftulo 2,

Los ingresos obtenidos con motivo dec la enajenacién son
acumulables, el Art. 95 de la LISR sefiala que "se entenderd como
ingreso el monto de la contraprestacién obtenida inclusive en
crédito, con motivo de la enajenacién"3 . No se considera ingreso
por enajenacién los que se deriven por muerte, donacién y fusién
de socicdades.

a) Enajenaciones exentas

No sc pagara ¢l impuesto sobrc la renta por la obtencién de los
ingresos obtenidos con motive de la j i6n de i u

otros titulos valor que se realicen a través de bolsa de valores

3 Compilacién tributaria. “"Ley de! Impuesto - sobre ln_kenth','.-
México Dofiscal Editores, 1994. . N T A
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autorizada o mercados de amplia bursatilidad que determine Ia
S.H.CP. en reglas generales quc al efecto  expida. y siempre que

dichos tftulos sean de los que sc¢ coloquen cntrc el gran publico
inversionista conforme a dichas reglas generales, lo anterior se
fundamenta en el art. 77 Frac XVI LISR. y 78 RISR.

b) Pago provisional (art. 103 LISR 4o. pdrrafo)

Cuando el cnajenante es persona fisica residente en el pafs, el
pago provisional serd igual a:

1) 20% del monto total de la operacién , que serd retenido por el
adquirente.

2) Podrd haber una retencién menor, siempre que se dictamine Ila
operacién por contador publico registrado.

¢} Impuesto anual

Para efectos del impuesto anual las personas que obtengan
ingresos por enajenacién de bienes , podrin efectuar las
deducciones a que se refiere el art. 97 de la LISR, y con la
ganancia asf determinada sc¢ calculara el impuesto tal como lo
sefiala el art. 96 LISR.

d) Impuesto al Valor Agregado

La enajenacién de partes sociales se encuentra cxenta del pago de
este impuesto , segin lo sefialado en el art. 90. frac. VII LIVA.

1



1.5 Generalidades del informe

La finalidad de un di sobre 1] i6n de acciones, es
emitir una opinién profesional independiente sobre la operacién
que se esla revisando, en este caso a diferencia de un dictamen de
estados financieros es responsable de la operacién en forma

integra.

De acuerdo con el 4o. phrrafo del artfculo 103 LISR, las personas
fisicas tienen opcién de dictaminar la operacién de enajenacién
de acciones, si se desca que ¢l adquirente efectie una retencién

menor .
En este sup el ) deberd compnicar al adquirente
sobre la pcién de dictaminacién para que no efectie la

retencién del 20% sobre el valor de la operacibn, -ya que ésta serfa

la que resulte como cc del di

El contador piblico registrado para dictaminar una operacién de
enajenacién  de acciones, debc apegarse a los lineamientos
contenidos en el art. 126 del reglamento de la LISR de los cuales a

i

quisi referentes

conti i6 i emos sol te los r

a los avisos y fechas de presentacién, ya que los documentos e

informes que deben incluirse como mfni dentro del cuaderno
del dictamen son objeto de estudio de nuestro Capftulo 2.

1. Sc presentara aviso ante la autoridad administradora que
corresponda al domicilio fiscal de 1ia persona que enajena
acciones, a més tardar el dfa 10 del mes inmediato posterior a la
fecha de la cnajenacién y la forma fiscal a utilizar es la HAFF-3
(Art. 126- 1 RLISR). Deberd estar firmado por el contador piblico
y por el contribuyente.

12
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2. El dictamen, se debe ar en dos ejemplares dentro de los
30 dfas siguientes a aquél en que se presenté o dcbié presentarse
la declaracién del impuesto (Art. 126-11 RLISR).

Para este tipo de dictamen la autoridad no ha publicado
instructivo para su presentacién en diskette, por lo quc se
entiende que cl informe debe presentarse en forma impresa. De lo
anterior se tiene como antecedente que con fecha 28 de abril de
1992, la DGAFF mediante el oficio nimero 39810732 sefialo que
para cl afio de 1992 los dictd de ) i6n de i se
presentarfan en forma impresa , es probable que para fechas
futuras se publique el instructivo para su presentacién en disco
magnético, sin embargo a la fecha no existe disposicién alguna

para hacerlo asl.

13




CAPITULO 2

CONTENIDO DEL CUADERNO DEL DICTAMEN

2.1. Dictamen

El primer documento que se incluye dentro del cuaderno del
informe fiscal por la enajenacién de acciones es el "dictamen”, el
cual debe formularse dando cumplimiento a las normas de auditorfa
que regulan .la capacidad, independencia e imparcialidad
profesionales del Contador Pablico , el trabajo que desempedia y la
informacién que rinda como resultado del mismo (Art. 52 Frac.ll
Cédigo Fiscal de Federacién).

El Cédigo Fiscal de la Federacién al referirse a las normas de
auditoria no especifica que se trate de las normas emitidas por el
Instituto Mexicano de Contadores Publicos, sin embargo existe una
gran semejanza entre ambas en su clasificacién y la forma de
darles cumplimiento.

Por lo tanto creemos conveniente serialar que el Instituto
Mexicano de Contadores Pablicos menciona que "las normas de

auditoria son los requisitos minimos de calidad relativos a la

personalidad del auditor , al trabajo que desempefia y a la
informacién que rinde como resultado de este trabajo” 1

Las clasificaen :

a) Normas personales
b) Normas de ejecucién del trabajo
c) Normas de informacién

! Normas y Procedimientos de Auditorfa.-Boletin 1010- Edicién 1993
- ~ México: Instituto Mexicano de Contadores Pablicos. Pag. 1010-5
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A diferencia de un dictamen de estados financieros en el cuai su
finalidad es expresar una opinién profesional independiente
respecto a si dichos estados financieros presentan la situacién
financiera, los resultados de las operaciones , las variaciones en el
capital contable y los cambios en la situacién financiera de una
empresa, de acuerdo con principios de contabilidad, la de un
dictamen de enajenacién de acciones serd como ya seifialamos
anteriormente dar una opinién de la operacién que revisa en
forma integra y de esta forma disminuir el monto del pago
provisional a que se refiere el 4o0. parrafo del art. 103 de la LISR y
el Art. 1206 del RLISR.

'El Contador Pablico que suscribe el Dictamen deberd estar
registrado ante la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico (Art.52
Frac. ] Cédigo Fiscal de 1a Federaci6n).

De acuerdo con lo sefalado en el Art.126 del Cédigo Fiscal de la
Federaciéon que a partir de este momento citaremos como C.F.F, el
texto del dictamen debe contener las siguientes afirmaciones :

a) Examino la determinacién del costo promedio por accién de las
acciones enajenadas y la declaracion del impuesto correspondiente
y si las mismas se llevaron acabo en los términos de la LISR y su
reglamento.

b) Nombre del enajenante

¢) Nombre del adquirente

d) Nombre de la sociedad emisora de las acciones

e) Fecha de enajenacién

f) Mencidn del alcance del trabajo realizado en la verificacién de:

1.- Antigiicdad en la tenencia de acciones.

15



2.- Wiilidades por accién generadas segiin las declaraciones del
ejercicio del impuesto sobre la renta de las sociedades emisoras

" g) De acuerdo con los anexos que mas adelante describiremos y a
los resultados obtenidos, el Contador Publico emitira el dictamen
seflalando 1a ganancia o pérdida que resulte de la enajenacion, el
impuesto correspondiente , asi como su fecha de pago y que no se
encuentra con impedimento profesional para emitirlo,

h) Si se llegara a observar incumplimiento a las disposiciones
fiscales, el dictaminador debera mencionar claramente en qué
consiste y cuantificar su efecto sobre la operacion,

H contador pablico que realice el dictamen debera ademas :
-Firmar ol dictamen

-Sefialar su nombre

-Indicar el nimero de registro que lo autoriza para dictaminar

Como podemos observar las disposiciones del Reglamento del Codigo
Fiscal dc la Federacién que regulan la formulacién de dictimenes
de estados financieros en relaciéon al registro, normas de auditoria,
impedimentos y sanciones, son aplicables al dictamen sobre
enajenacion de acciones.

La formulacién de los documentos e informes que se incluyen en el
cuaderno def dictamen son paralelos a las disposiciones contenidas
en los Art, 19y 19-A de la LISR.

2.2 Determinacién del resultado fiscal de 12 enajenacién
Para la determinacién del resultado fiscal de la enajenacién seri

necesario la aplicacién del procedimiento contenido en el Art.19
LISR

16



el cual sefala :

Parte [
Al ingreso obtenido por accién NS
Disminuirdn:

Costo promedio por accién (C.P.A.)

| Resultado fiscal de la enajenacidn NS$  =e===ccssooes

El costo promedio por accién incluye todas las acciones que el
contribuyente tenga de la misma emisora en la fecha de la
enajenacion.

Parte Il

Monto original ajustado
Determinacion del Costo de las acciones
promedio por accién =

Niimero total de acciones

Con base a la informacién obtenida de la revisién de este célculo el
Contador Puablico , deberi incluir por cada sociedad emisora , los
siguicntes datos en la elaboracién de su anexo.(Art. 126 Fracc. II,
inciso B) :

17




Precio de venta por accién N$ Total
No. de acciones

Costo promedio por accién NS
No. de acciones

Resultado fiscal
en la operacién NS [OURER— |

-Nombre y firma del Contador
que dictamina

-Numero de registro

2.3 Anélisis del Costo Promedio por Accién

E dictaminador debe cerciorarse que la determinacion del costo
promedio por accién se hizo de acuerdo con las disposiciones
vigentes al respecto.

Como observamos en el punto anterior, para la obtencion del cosio
promedio por accién, neccesitamos conocer el monto original
ajustado de las acciones, que de conformidad con el Art. 19 de la
LISR, obtenemos de la siguiente forma:

Costo Promedio por Accién
Costo comprobado de adquisicién
actualizado N$
mas
Uiilidades actualizadas
menos

(Pérdidas actualizadas)

Dividendos percibidos actualizados

(Dividendos distribuidos actualizados) ———
Igual

Monto Original Ajustado T ——— Y
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2.-3. 1. Costo Comprobado de Adquisicién

Como se expuso en el Capitulo 1 de este trabajo, las acciones tienen
diverso origen, es por eso que atendiendo a su procedencia las
acciones que tienen costo comprobado de adquisicién son las
siguientes ¢

- las acciones de aportacién

- las adquiridas por compra

- Las adquiridas por capitalizacién, cuando las acciones que
le dieron origen se hayan enajenado antes del 1o de enero
de 1989, en cuyo caso el costo mencionado es igual al valor
nominal de la accién de que se trate.(Art.19 antepeniltimo
parrafo de la LISR)

- Aquellas a las que se hubiese efectuado el cilculo del costo
promedio de enajenaciones anteriores.

En el caso de acciones por las que se hubiera calculado el costo
comprobado de adquisicién actualizado, se considerara como fecha
de adquisici6n, el mes en que se hubjera efectuado la enajenacién ‘
inmediata anterior, siempre que dicha operacién haya sido
dictaminada cumpliendo los requisitos del Art. 126 RISR.

No tienen Costo Comprobado de Adquisicién :
" Las acciones obtenidas por el contribuyente por capitalizaciones
de utilidades u otras partidas integrantes del capital contable o por

reinversiones de dividendos o utilidades efectuadas dentro de los 30
dias siguientes a su distribuciéon”2 .(Art. 19-A pérrafo 3).

2 Compilacion Tributaria. "Ley del Impuesto Sobre la Renta’
México : Dofiscal Editores 1994, )
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Tratindose de acciones de aportacion, su origen se encuentra
asentado en el acta constitutiva de la sociedad emisora o en las actas
de asamblea por aumentos de capital y en el registro de acciones al
que cstin obligadas a llevar las personas morales (emisoras) con
fundamento en el Art.58-V LISR y Art.129 de la Ley de Sociedades
Mercantiles que sefiala como duefio de las acciones a la persona
que sc cncuentre inscrita en el mencionado registro.

Si las acciones fueron adquiridas de terceros se verifica su
antigticdad a través del contrato de compra-venta.

Cabe mencionar que Ia obtencién de la informacién se dificulta en
muchas ocasiones sobre todo si se trata de acciones adquiridas por
personas fisicas antes de 1971, ya que con anterioridad a esa fecha
las enajenaciones de este tipo se encontraban exentas del pago de
ISR.

Con basé en lo anterior el Contador Publico para dar cumplimiento
a los seflalamientos del reglamento de la Ley del Impuesto Sobre la
Renta, proporcionara los siguientes datos :

Tratindose de la primera enajenacién

- Fecha de adquisicion

- Numero de acciones

- Valor nominal

- Costo comprobado de adquisicion
- -Factor de actualizacién )

Segunda y posterior enajenacién “dictaminada”

-Costo promedio por acci6én anterior enajenacién
- Fecha enajenacion inmediata anterior
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'2.3.2 Utllidades o pérdidas actualizadas

Deben incorporarse al costo comprobado de adquisicién las
utilidades o pérdidas actualizadas, esto con el objeto de incorporar
al costo las utilidades o pérdidas fiscales obtenidas por la sociedad
emisora de las acciones por el periodo en que el accionista fue
propietario de las acciones.

La informacién seri obtenida de las declaraciones anuales de la
emisora , y en base a ello el Contador Pablico seitalara lo siguiente
(Art... 126 Frac.ll inciso C punto 2 RLISR) :

- Utilidad o pérdida fiscal (por ejercicios terminados)

- Factor de actualizacién

- Utilidad o pérdida fiscal actualizada

- Total de acciones que integran el capital social de la
emisora

- Utilidad o pérdida actualizada por accién

- Naimero de acciones enajenadas

- Utilidades o pérdidas actualizadas por accién

- Total de utilidad o pérdida actualizada de dichas acciones.

2.3.3 Dividendos o utilidades distribuidos o percibidos

Como se sefialo en el punto 2.3 los dividendos o utilidades percibidos
de otras personas residentes en México, desde la fecha de
adquisicién de las acciones hasta la fecha de enajenacitn, en la
parte que corresponda a las acciones que tenga el contribuyente,
se adicionan al costo comprobado de adquisicién.

Se cntiende que forman parte del costo promedio de la accién, ya
que las sociedades emisoras invierten sus recursos financieros en
el capital de otras empresas, de esta manera se genera el derecho a
recibir rendimientos por la inversi6n que realizan.
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De conformidad con la Ley del Impuesto Sobre la Renta, con
relacién a lo anterior tenemos las siguientes excepciones (Art.19
frac. llinciso b ):

1 ) los dividendos o utilidades percibidos entre el lo. de enero de
1975 y el 31 de diciembre de 1988.

Esto se fundamenta en que a partir del 1 de enero de 1989 los
dividendos dejan de ser acumulables para las empresas , de lo cual
de deduce que hay que adicionarlos al costo solo desde esa fecha.

2) los percibidos en acciones y los que se reinviertan en la
suscripciéon o pago de aumento de capital de la misma persona
moral que los distribuy6 dentro de los 30 dias siguientes a su
distribucion.

Al resultado que se obtenga del procedimiento anterior se
disminuyen los dividendos distribuidos por la persona moral por el
mismo periodo .

Es congruente que al igual que en los dividendos percibidos en los
distribuidos también encontremos excepciones :

1. Los dividendos o utilidades distribuidos entre el 1o. de enero de:
1987 y el 31 de diciembre de 1988, que hubiese deducido e,l'
contribuyente para determinar su resultado fiscal,. para efectos del
Titulo Il de la ley ISR (Art. 19 frac. Il inciso ¢ )

2. Los.que no provengan de la cuenta de utilidad fiscal neta , i

siempre que se haya pagado el impuesto en los térmlnos-d_él
articulo 10-A. B
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3. Los distribuidos en acciones y los que se reinviertan en la
suscripcién o pago de aumento de capital de la misma persona
moral que las distribuyé dentro de los 30 dias siguientes a su
distribucidn.

Esta informaci6n la obtienen el Contador Pablico de la revisién a
las Actas de Asamblea de Accionista, y seflalara lo siguiente :

Dividendos Dividendos
Percibidos Distribuidos
- Fecha de percepcién - Fecha de pago
- Monto de utilidades o - Monto de utilidades o
dividendos dividendos
- Total acciones en "cir- - Total acciones en "cir-
lacién" emitidas por lacién" emitidas por
la sociedad emisora la sociedad emisora
- Dividendo por accién - Dividendo por accién
- Nitmero de acciones - Niimero de acciones
enajenadas enajenadas
- Dividendo por accion - Dividendo por accion
antes de actualizacién - antes de actualizacion
- Factor de actualizacién - Factor de actualizacién
- Dividendos percibidos - Dividendos percibidos
actualizados por accién - actualizados por accién

Cuando Jos dividendos o utilidades distribuidos actualizados excedan

a la cantidad que resulte de sumar al costo comprobado de -

adquisicién actualizado, las utilidades actualizadas y los dividendos
o utilidades percibidos actualizados y restando de dicha suma, las
pérdidas actualizadas , el excedente formari parte de la ganancia,
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2.3.4 Perlodos de actualizacién

Los conceptos que conforman el costo promedio por accién se ven
afectados por la inflacién por lo tanto deben actualizarce para
conocer su monto a valor actual. Se actualizaran por los siguientes
periodos :

Desde Hasta
a) Costo comprobado de Mes de adquisicion *
adquisicion
b) Utilidades y Pérdidas H dltimo mes del *
ejercicio en que se
obtengan
c) Dividendos percibidos El mes que se *
perciban
d) Dividendos distribuidos El mes de pago *

* Mes en que se enajenen las acciones.

2.4 Determinaci6n de la utilidad o pérdida flscal
por cada ejercicio desde la adquisicién hasta
la enajenacién de la emisora.

Por cada cjercicio transcurrido entre la fecha de adquisicién y la
de la enajenacion de las acciones , se prepara un anexo en el que se
detalla la utilidad o pérdida fiscal por ejercicios terminados
especificando cada uno de los conceptos que se restan a la utilidad
o se sumen a la pérdida fiscal determinada de acuerdo a las
disposiciones vigentes en cada aflo.

La Ley del Impuesto Sobre la Renta dentro de las reglas para
determinar la ganancia por enajenacién de acciones en su
Art. 19-A sefiala que se considerard como utilidad para los efectos
del inciso a) de la fraccion II del Art.19, la utilidad fiscal
incrementada con la participacién de los trabajadores en las
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utilidades de la empresa deducida en los términos de la fraccion I
del articulo 25 de esta ley, disminuida con el importe del impuesto
sobre la renta que corresponda a la persona moral en el ejercicio
de que se trate , sin incluir el que se pagé en los términos del
articulo 10-A, 1a participacion de los trabajadores en las utilidades
de las empresas y las partidas no deducibles para efecto de dicho
impuesto, excepto las seftaladas en las fracciones IX y X del articulo
25 de esta Ley, de cada uno de los ejercicios correspondientes al
periodo de que se trate . Por lo que se refiere a la pérdida, se
considerara la. diferencia que resulte de disminuir la totalidad de
los ingresos acumulables obtenidos en el ejercicio, las deducciones
autorizadas por esta Ley.

Para una mejor comprensién tomando en cuenta que se
considerarin las utilidades o pérdidas obtenidas a partir del lo. de
enero de 1975 y que las disposiciones fiscales vigentes en los aiios
transcurridos desde esa fecha han sufrido modificaciones,
presentaremos un resumen de los cambios surgidos por periodos
desde Ia fecha mencionada.

Desde el afio de 1989 la determinacién de la utilidad o pérdida
obtenida por accién , para efectos de determinar el monto original
de las acciones se rige en los términos de los articulos 19y 19 - A
de la LISR.

2.4.1 Perfodo comprendido de 1975 a 1980

En este lapso a lo que hoy conocemos como utilidad fiscal se le
sefialaba como * ingreso global gravable " . En este periodo no se
disminuyen los gastos no deducibles , como se hace en el lapso de
1989 a 1984, con fundamento en lo que dispone la regla 118
fracci6én [ inciso a) de la Resolucién Miscelinea vigente hasta el 31
de marzo de 1995.
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La mencionada regla menciona que para determinar la utilidad o
pérdida sefalada en la fraccién a) del articulo 19 de la LISR,
correspondiente a los ejercicios terminados con anterioridad al 1
de enero de 1990, se determinara como sigue :

Determinacién de Ia Determinacién de
Ia  utilidad pérdida
Ingreso global gravable Pérdida fiscal
més: menos :
-Dividendos o utilidades percibidos -Dividendos o utilida-
-Estimulos fiscales dades percibidos
~Ganancia en venta de terrenos y -Estimulos fiscales
construcciones que formaron parte -Ganancia en venta de
del activo fijo terrenos y constru—-
menos : cciones que formaron
-ISR parte del activo fijo

-PTU

Las partidas que se adicionan al ingreso global gravable son
aquellos ingresos que en esos arfios se consideraban exentos y por
lo tanto no formaban parte de la base gravable

2.4.2. Ejercicio de 1981

Tratandose del ejercicio de 1981 , la utilidad sera la cantidad que
resulte de disminuir la utilidad fiscal con el imporie del impuesto
sobre la renta que corresponda a la sociedad en ese ejercicio y con
la participacién de los trabajadores en las utilidades en el mismo
ejercicio. Por lo que se refiere a la pérdida, se considerara la
diferencia que resulte de disminuir de Ia totalidad de los ingresos
acumulables obtenidos en el ejercicio , las deducciones autorizadas
por la mencionada Ley vigente en ese ejercicio , inclusive la
seffalada en el articulo 51, cuando el monto de aquéllos sea inferior
al de éstas.
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2.4.3. Ejercicios de 1982, 1983, 1984, 1985 y 1986.

Tratdndose de estos ejercicios se considerara :

Determinacién de utilidad Determinacién pérdida
Utilidad fiscal Ingresos acumulables
menos : menos :

-Deduccién adicional -Deducciones autorizadas
(art. 51 LISR) excepto la de dividendos
menos : pagados en efectivo o en
-ISR bienes

-PTU -Deduccién adicional

El concepto de deduccién adicional, se refiere a la deduccién de
pérdidas que se originaban por la inflacién y que se manejaba por
separado de las demas deducciones y no se encontraba considerada
en el cilculo del resultado de ese ejercicio, segun el art. 51 de la
LISR vigente en esos arlos.

2.4.4 Ejerciclos terminados en los afios de 1987, 1988, y
1989, que se hubleran iniclado en 1988

Para estos cjercicios la utilidad o pérdida se determinara conforme
al articulo tercero transitorio del Decreto que reforma, Adiciona y
Deroga Diversas disposiciones del Reglamento de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta , publicado en el Diario Oficial de la
Federacién el 15 de mayo de 1990.

Para poder determinar la informacién de este periodo hay que
tener en cuenta lo siguiente : ’

Para el computo de la utilidad fiscal en esos afios estuvieron ..
vigentes dos métodos, el que seitalaba el Titulo VIl de la _LlS_R R
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conocido como " Base tradicional " y la denominada base nueva del
Titulo 11, derivado de esto 1a utilidad fiscal neta se obtendrd de una
ponderacién entre los dos métodos sefialados.

El reconocimiento integro del efecto inflacionario de las
operaciones se remonta al afio de 1987 incluida en el Titulo II. En
el Titulo VII se reconocia parcialmente el efecto inflacionario a
través de la denominada deduccién adicional que se manejaba por
separado de las demds deducciones autorizadas y no formaba parte
del cilculo de la utilidad o pérdida fiscal.

Los dividendos o utilidades que scfiala el articulo 19, fraccién II
inciso c), de la Ley del Impuesto Sobre al Renta distribuidos entre
el lo. de enero de 1987 y el 31 de diciembre de 1988 que el
contribuyente hubiese deducido para determinar el resultado fiscal
del Titulo VII de la Ley vigente en esos afios, se restardn en la
proporcién que correspondié para determinar el impuesto de ese
tftulo, de conformidad con el articulo 801 vigente hasta el 31 de
diciembre de 1989 , segiin el afio calendario de que se trate.

Como podemos darnos cuenta la mecinica prevista para estos
ejercicios es compleja en su aplicacién.

2.4.5 Lapso comprendido de 1989 a 1994

4
Para este periodo deben seguirse los lineamientos sefialados en los
articulos 19y 19 - A, considerando que :

De 1989 a 1991 se disminuye de la utilidad fiscal el ISR causado, la
PTU pagada y los gastos no deducibles.

De 1992 en adelante, a la utilidad fiscal del ejercicio se debe agregar
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la PTU deducida en ¢l mismo., y al resultado se debe disminuir la
PTU pagada , asi como el ISR y los gastos no deducibles.

La informacion referida se obtendra de las declaraciones anuales
del impuesto sobre la renta de la sociedad emisora.

Para que el accionista pueda optar por dictaminar la enajenacién
de sus acciones , debera solicitar a 1a sociedad emisora constancia
con la informacion necesaria para determinar los ajustes
sefialados en el art. 19 y 19 - A de la LISR y el Contador Puablico que
realice el trabajo cuente con todos los elementos necesarios para
poder emitir su informe.

Debido a que el dictamen debera presentarse dentro de los 30 dias
siguientes a aquel en que se presentd o debié presentarse la
declaracién del impuesto, en muchas ocasiones el accionista no
puede obtener a tiempo toda la informacién y sobre todo si las
acciones tienen cierta antigiiedad.

Consideramos que el enajenante deberd evaluar si es conveniente
solicitar los servicios de un Contador Pablico para que emita su
dictamen y recabar de las emisoras todo el historial que seha
producido en la empresa desde que adquiri6 las acciones, o que su
pago provisional sea igual al 20 % del monto total de la operacitn.

2.5 Célculo del Impuesto a cargo del contribuyente

H cdlculo del impuesto a cargo del contribuyente se determinara
aplicando a la cantidad que resulte de dividir el total de la ganancia
entre el nimero de afos transcurridos entre la fecha de
adquisicion y 1a de la enajenacion, sin exceder de 20 aios, la tarifa
calculada en los términos del articulo 103 , segundo pérrafo de la
Ley del impuesto Sobre la Renta , y multiplicando el resultado
obtenido por el numero de afios antes mencionado.
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El dividir la ganancia entre los afos de antigiledad  resulta un
problema cuando se trata de enajenaciones que fueron adquiridas
en anos diferentes.

2.7 Carta de presentacion.

El cuaderno del dictamen se debera acompariar con su carta de
presentacién con la forma oficial HAFF-5, por quintuplicado.
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CASO PRACTICO

Con cl objetivo de temer una miyor comprensién de los
lincamicntos aplicables a la elaboracién del dictamen fiscal de la
enajenacién de acciones, Hevaremos acabo el sigulente caso
de lo exp en los Capftulos 1 y 2,

73

prictico con la apli

Planteamiento

a) La Srita.. Ménica Mendoza Garcfa celebré un convenio con
nuestra firma (Tellez y Asociados, S. C.) con fecha 7 de abril de 1994
para dictaminar con fines fiscales la operacién relativa a la

enaj i6n de i

b) Mdnica Mendoza Garcfa es una persona ffsica residente en
México, ioni de Comercializadora México S. A. de C. V. desde
1978, cuya participacién en el capital social es de 25%.

c) El dfa 2 de abril de 1994, Ménica Mendoza Garcfa vende el 50%,
es decir 2,500 acciones a Oscar Mufioz Yimenez.

d) El capital social de Comercializadora México, S. A. de C. V. se
encuentra integrado por

No. de Valor
Féch- . Acciones Nominal Total Origen
Abril 1978 2,000 NS 1.00 NS$ 2,000 Aportacién socios
Jullio ;1979 l,'200‘ - 100 1,200 Aportacién socios
Enerol981 !'.80’0, S 1.00 1,800 Aportacién socios
‘Marzo' 1984 ¢ -1, 500 1.00 1,500  Capitalizacién de
PR : Utilidades

IOO 2500 Aportacién socios

100 3,000  Aportacién socios

00 8,000 Aportacién socios

N$ 20,000



e) Los ejercicios fiscales siempre han sido de enero a diciembre.

"d) La Srita. Mendoza adquirié las acciones de la siguiente forma:

No. de Costo de Adgquiridos
Fecha acciones adquisicién Total por
Mayo (978 500 *N$ 1.00 N$ 500 Aportacién
Agos. 1979 400 1.00 400 Aportacién
Ene 1981 800 2.00 1,600 Compra a un
tercero
Mzo. 1984 1,000 1.00 1,000 Capitalizacién
Dic.’ 1985 1,300 3.00 3,900 Aportacién
Mzo. 1986 500 3.00 1,500 Compra a un
R - - ) E . ’ tercero
SOct 1989 s 300 1500 Aportacién .

N$10,400

macion’, relativa a los resultados ' fiscales, dividendos

ribuidos’ 'de la emisora se presentan en los anexos

correspondicntes;
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gcneralmenlc accptadas Yy, -en

TELLEZ Y ASOCIADOS, S.C.
Contadares Piblicos

Srita. ‘Mdnica Mendoza  Garcfa
Presente

Dictamen

Confﬁrmc a-lo dispuesto por el artfculo 126 del Reglamento de la
Ley del Impuesto Sobre la Renta en vigor, he examinado los Anexos
‘1a$ qué sec acompaiian, y que se refieren tanto a la determinacién
del ‘costo fiscal ajustado promedio por accidn, asf como al resultado
fiscal obtenido en la venta de las 2,500 acciones de su propiedad,
emitidas. por Comercializadora México, S.A. de C.V. , representativas
de su. capital social, llevada a cabo ¢l dia 2 de abril de 1994 entre
usted, como vendedora, y coma adquirente Oscar Muﬁoz Jimenez.

- Mi. cxamcn ‘se llevé a cabo de dcucrdo con las normas dc audllorfn
mcluyé los:

nsccucnc:a. ’

'pl’oc(.dlnllcnlns de auditorfa’ quc cnnsidcré

: cxrcunqlancnae. lo cual ‘me: pcrmmé vcnf:ca

Ley del Impuesto ‘Sobre 1a Rg:nga co
resolucidin misceldnea vlgcn(e§ E
igualmenic verifiqué la ﬁ.chn de a
de adquisicién de las acc:oncs “habiendo
siguicnte  documentacién : ;

a) Contrato de compm-,’vcmé de “accioncs
b) Libro de actas -dc asambles de, a‘c{:lnnr'slé de
Comercializadora México, S.A. de Ccv. T

¢) Libro de registro de acciones: nnmmmivns de
 Comercializadora México, S. A de C. V :



El alcance del trabajo realizado fue al 100% , consistente en la

verificacién de :

3

1. La antigliedad en la ia de las

2. l.as utilidades por accién generadas con base en las
declaraciones  del cjercicio del impuesto sobre la renta de la

socicdad emisora.

3. Las ulilidades distribuidas que correspondan por accién,
mediante la revisién de las actas de asamblca de accionistas
respectivas . Asf como los dividendos percibidos por la sociedad.

En mi opinién, el célculo del costo fiscal ajustado promedio por
accién, que ascicnde a N$ 214.79; la utilidad fiscal obtenida en la
venta de acciones, que fue de N$ 88,025 asf como el impuesto sobre
la renta entecrado por la cantidad de N§ 7,783, que se contienen en
los anexos 1 a 5 adjuntos, fucron correctamente determinados

conforme a las disposiciones fiscales cn vigor.

Asimismo, manifiesto que emito este dictamen de acuerdo con las
disposiciones del Reglamento del Cddigo Fiscal de la Federacién y
no encontrdndome ‘con impedimento profesional alguno para ello.

Socio de Tellez/y Asociados, S.C.
Registro nimcro 5328
Administracién General de
Audilorfa Fiscal.

México D.F., a 7 de mayo dc 1994.
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DETERMINACION DEL RESULTADO
OBTENIDO EN LA ENAJENACION

Accionista : Mdénica Mand Garcia
Emisora : Comercializadora México, S.A. de C.V.
(Nusvos pesos)

Anexo 1

Pracio de Venta por Accién NS . 250
No. de acciones vendidas 2,500
Costo Promedio por accién NS§ 214,79
*Anexo 2

No. de acciones vendidas 2,500

Total

625,000

536,975

Utilidad fiscal en la operacién

C. P. Leonardo Lima Lara

Socio de Tellez y Asociados, S.C.
Registro nimero 5328
Administracién General de
Auditoria Fiscat
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Anexo 2
DETERMINACION DEL COSTO PROMEDIO POR ACCION
Aecloni . Minica Mend, Garcla

Emisora : Comercializadora México, S.A. de C.V.
(Nuevos pesos)

Costo comprobado de "Anexo 2.1 NS§ 751,468
adquisicion actualizado

Mis o Menos

Utilidades y/o pérdidas *Anexo 2.2° 327,965
actualizadas

Més
Dividendos o ttilidades *Anexo 2.3* 1,684
actualizados percibidos : : L

por la emisora

Menos

Dividendos o utilidades "Anexo 2.4'. -
actualizados distribuidos
por la emisora

71,073,928 .

Entre

Numero de acciones
propiedad de! enajenante

Igual

Costo Promedio por accién  “Anexo 1* . N§ 214,79
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COSTO COMPROBADO DE ADQUISICION ACTUALIZADO

Accionista : Mébnica Mendoza Garcia
Emisora : Comercializadora México, S.A. de C.V.
(Nuevos pesos)

Fechade Nimero de Costo de Costo INPC
adquisicién Acciones Adquisicion Total Mes anterior Mes de
a la enajenacién __ adquisicién

Factor de
actuallzacién

Anexo 2.1

Costo comprobado
de adquisicién
actualizado

May-78 500 1 500 36722.9 97.8660 375.2365 N$ 187,618
Agto -79 400 1 400 36722.9 120.1456 305.6533 122,261
Ene-81 800 2 1,600 36722.9 170.9611 214.8026 343,684
Dic -85 1,300 3 3,900 36722.9 1996.7229 18.3915 71,727
Mar-86 500 3 1,500 36722.9 2375.3772 15.4598 23,190
Oct-89 500 3 1,500 36722.9 18438.1000 1.9916 2,987
4,000 9,400 “Anexo 2° N$ 751,468

Nota - Las acciones obtenidas por el contribuyente por capitalizaciones no tienen

costo comprobado de adquisicién , por lo tanto no se incluyeron (Art. 19-A, tercer pérrafo, LISR)




UTILIDADES Y/O PERDIDAS ACTUALIZADAS

Accionista :

Ménica Mendoza Garcia

Emisora : Comercializadora México, S.A. de C.V.
(Nuevos pesos)

Anexo 2.2

Ejercicio Utilidad Factor Utilidad Total de Utilidad Total de Utilidades
Fiscal (pérdida) (pérdida) acciones en (pérdida) acciones que (pérdidas)
actualizable actualizadas circulacion actualizada posee el actualizadas

emisora poraccién vendedor

1978 750 345.5310 - Ns$ 259,148 2,000 129.5741 500 N$ 64,787
1879 1050 287.8999 302,295 3,200 94.4672 900 85,026
1980 900 221.7211 199,549 3,200 62.3591 900 56,123
1981 1000 172.2979 172,298 5,000 34.4596 1,700 58,581
1982 -1900 86.6501 -164,635 5,000 -32.9270 1,700 -65,976
1983 -900 47.9317 -43,139 5,000 . -8.6277 1,700 -14,667
1984 4000 30.1161 120,464 6,500 18.5330 2,700 50,039
1985 5000 18.3915 91,958 9,000 10.2175 4,000 40,870
1986 7500 8.9389 67,042 12,000 5.5868 4,500 25,141
/1987 BT 5582 3.4490 19,252 12,000 1.6044 4,500 7,220
1987 BN -200 3.4490 -690 12,000 -0.0575 4,500 -259
1988 B.T 4872 2.2742 11,080 12,000 0.9233 4,500 4,155
1988 B.N 420 2.2742 955 12,000 0.0796 4,500 358
1989 3270 1.8999 6,213 20,000 0.3106 5,000 1,653
1990 4740 1.4623 6,931 20,000 0.3466 5,000 1,733
1991 4200 1.2309 5,170 20,000 0.2585 5,000 1,292
1992 4500 1.0996 4,948 20,000 0.2474 5,000 1,237
1993 2973 1.0181 3,027 20,000 0.1513 5,000 757
*Anexo 3* N$ 47,757 N$ 1,061,866 “Anexo 2" N$ 327,965
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DETERMINACION LOS DIVIDENDOS PERCIBIDQOS ACTUALIZADOS

Accionista : Ménica Mendoza Garcia
Emisora : Comercializadora México, S.A. DE C.V.

(Nuevos Pesos)

Anexo 2.3

Fecha de Importe Total de Dividendo Total de Dividendos Factor Dividendos
percepcién acciones en por acciones correspon- actualizadoes
circulacion accion que posee el dientes al
de la emisora vendedor vendedor
Junio 90 1,600 20,000 0.08 5,000 400 1.6498 N$ 660
Diciembre 90 2,800 20,000 0.14 5,000 700 1.4623 1,024
*Anexo 2° N$ 1,684
Anexo 2.4
DETERMINACION DE LOS DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS ACTUALIZADOS
Accionista : Ménica Mendoza Garcia ‘
Emisora : Comercializadora México, S.A. DE C.V.
(Nuevos Pesos)
Fecha de Importe Total de Dividendo Total de Dividendos Factor Dividendos
Distribucion acciones en por acciones correspon- actualizados
circulacidn acciéon que posee el dientes al
de la emisora vendedor vendedor
Nov-85 7,000 9,000 0.78 4,000 3,120 1.6436 N$ 5,128
Jul-89 4,000 20,000 0.2 5,000 1,000 2.0599 2,060
"Anexo 2" N$ 7,188
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ANEXO 3

DETERMINACION DE UTILIDAD FISCAL DISMINUIDA O PERDIDA FISCAL
PARA DETERMINAR EL COSTO PROMEDIO POR ACCION

Accionista : Mdmica Mendoza Garcla
Emisora : Comercializadora México, S.A, de C.V.

Ejercicio Utilidad Ls.R. PTU Partidas Utilidad
Fiscal (pérdide) fiscales mo (pérdida)

Fiscal deducibles actualizable
1978 1,500 630 120 NS 750
1978 2,100 882 168 1,050
1980 1,800 756 144 800
1981 2,000 840 160 1,000
1982 ' -1,800 -1,000
1983 -800 -900
1684 8,000 3,360 640 4,000
1985 10,000 4,200 800 5,000
1986 15,000 6,300 1,200 7,500
1987 Base Trad. 14,500 4,872 1,450 1,200 5,582
1987 Base Nueva 1,000 350 1,450 200 -200
1988 Base Trad. 15,000 3,780 1,500 1,600 4,872
1988 Base Nueva 5,000 1,760 1,500 700 420
1889 9,000 3,330 900 1,500 3,270
1990 11,000 3,960 1,100 1,200 4,740
1981 10,000 3,500 1,000 1,300 4,200
1992 12,000 4,200 1,200 2,100 4,500
1983 9,000 3.128 900 2,000 2,973

“Ancxo 2.2° N$ 47,757
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DETERMINACION DEL PAGO FkDVISIONAL
DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA POR
LA ENAJENACION DE ACCIONES

Fecha de Antigliedad Accl
adquisiclién por aiio adquiridas

May-78 15 500
Agt -79 14 400
Ene-81 12 800
Mar-84 9 1,000
Dic-85 8 1300
Mar-86 7 500
Oct-89 4 500
69 5,000

Promedio 69/7=9.85

Utilidad fiscal{(Anexo 1) N$ 88,025

Entre

Antigliedad promedio 9.85

Ganancia acumulable N$ 8,937

Impuesto correspondiente determinado
conforme al art. 103 LISR N$ 790.15
Aplicando la tarifa publicada en ei

Diario Oficial de la Federacién el dia

1 de Abril de 1994.

Por:
Antiglledad promedio 9.85
Monto de Pago provisional N$ 7.783

43"

Anexo 4



MBS ROVISICHAL B, MACIALINDSS — -
| mamom Y AUTINCHNEN 08 SPUSETNS FORSRALES 1
1PRANND a5

t O — — e




AP2ATN) I 0uD

5
T ’ t S anm
m— 2 T e s v i e
L ed - 0 00 42 9 s om Ravuts § v vy SOt ¥ ntins, Tppiscuten GO on!
wea[ia[s[s[e[s]*]o ]3]

a[ac]ofe[r[e[W 1 [a]x
Uﬂﬂﬂﬂuﬂmﬂﬂﬂnn

ot €0 At oids pauts utnafine s bpmasts.
o caNtng o 8 LYA
o o LR LA, Sasivmnp 0 0 it O gur 3 P,

Rx a 8

.-l“-:‘ll.--~__l--ﬁ

amwa ————

ama

. Begmm
438

¥t ey, =
T e o e RS} B0 A A4 100, i ¢ e 14)

. o Sutinking gt juga. &8 e of mbeme il ot
. N . SEERL hpn g &0 2 gt [of 7] ¢ {3]5]
L - » -

0 0 page O DU § .
. oLt Tt "y ome
sonmo . g gy o
s B i e -
n
huny PR R - e e [
s o
=

f"’[‘il

(H) Al



CARTA DE PRESENTACION DE DICTAMEN FISCAL :
SOBRE ENAJENACION DE ACCIONES . HAFES

DIRECCION GENERAL DE AUDITORIA FISCAL FEDERAL

NO DE EXPEDIENTE.

O ADMINISTRACION FISCAL FEDERAL [ DE Norte D.F

NO. DE AVISQ

PARA LOS EFECTOS A LOS QUE SE REFIEREN LOS ART. 103 Y 160 DE LA LEY DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA Y ART. 126 Y 172 DE
SU REGLAMENTO, PRESENTAMOS EL DICTAMEN FISCAL SOBRE ENAJENACION DE ACCIONES FORMULADO POR C P R RELATIVO A
LA ENAJENACION DE ACCIONES DE M! PROPIEDAD, CONFORME A LOS SIGUIENTES DATOS:

IDENTIFICACION DEL ENAJENANTE Trrc.

* Mendoza Garcta Ménico MEGM-690106-VX5
DOMCIIC FISCAL CALLE NUMEROQ COLONIA DELEGACION POLITICA. COOGO flm
Lugo Meru fquel Hidal 0

Hexico e D.F. l Kdninistradora >y

DAYQS DE LA OPERACION { MILES DE PESOS )

FECHA DE OPERACION ;Cs‘&gl‘lmlg?‘m MONTO DE LA ENAJENACION COSTO DE ADQUISICION AJUSTADO
PR
A | wes [0 | oA | s | ARG NS 625 N$ 537
04 94 10 05 94 GANANGCIA O PERDIDA FISCAL IMPUESTO RETEMIDO O DECLARADG
LUGAR EN QUE PRESENTO LA DECLARACION O PAGO PROVICIONAL N‘ Ba N‘ ]
BANAMEX, S.A.
DATOS DEL PUBLICC QUE DATOS DEL REPAESENTANTE LEGAL ( ENAJENANTE }
NO. DE REGISTRO NOMBAE REQ. FED. DE CONTRIB.
6 2 0 S an t a C l ara DOMICILIO PARA RECIDIR NOTIFICACIONES

FOBLACION

México U8 de Mex. | [V [
YOTEE < W8ociados, 5. 6°00-04123 FELEFOND

FIWA DE CONFORMDAD FIRWA DEL ENAJERANTE O EN SU CASD DEL REPAESENTANTE LEGAL
AFC 1111 =-650109-71 X
T

IDENTIFICACION DEL
HOMBARE. RAZON O DENOMINACION SOCIAL ] REG. FED. DE CONTRIB.

Mufioz “Jimenez QOscar
oomcLoRscADr, Martinez del Rfo ‘#89 Colonia Doctores

PORUCIN  México [=™B . F. [ETEPRETEHE* en Defecho T 10
£l DELA
NOMBAE, RAZON O DENOMINACION BOCIAL lﬂiﬂ FED. DE CONTRIB.
Comerciatizadora MExica S Adel COM _770612.A6S

PowcLoRECMBgsques de- Ciruelos #25 Colonia Bosques de las Lomas
*UHBkico [=*B.F. | CBRBETOVERT: de reafacciones] " 10

[ CONTROCADORA CONTROLADA CONSOL

PARA EFECTOS FISCALES PARA EFECTOS FISCALES

) ~olfkd a0 wo [ s0 woid s wld .
twannvren México, D.F. , a 7 de mayo de 1994 _

S DE PRESENTACION 5E PRESENTARA POA QUINTUPLICADO

WSTRUCCIONE
¥/ 0 LLERADO AL REVERSO



CONTRATO DE COMPRA-VENTA DE ACCIONES QUE CELEBRAN POR UNA
PARTE COMO VENDEDORA MONICA MENDOZA GARCIA Y POR LA OTRA
COMO COMPRADORA OSCAR MUNOZ IMENEZ REPRESENTADA EN ESTE
ACTO POR JOSE ANTONIO ALVAREZ LUGO ANTE 1.0S TESTIGOS DE
ASISTENCIA QUE DAN FE DE ACUERDO A LAS SIGUIENTES

DECLARACIONES
1 Declara fa parte Vendedora

A) Ser propictario de  5.000 acciones serie A nominativas de la
empresa Comercializadora México, S. A. de C. V. scgin consta en el

libro de csa socicdad.

B) Ticne intcrés en’ cnajenar las acciones refcridas en el punto
anterior a Oscar Mufioz Jimenez. En vista de que csta operacién va a
ser dictaminada por Contador Piblico Registrado, apegindosc a lo
dispuesto por el Articulo 103 de la Ley del Impuesto sobre la Renta y

fecti " &

d r

126 de su Reglamento, desca quc el adqui no le

alguna.

C) Entregard al adquirente copia del aviso para presentar
dictamen fiscal sobre enajenacién de acciones antes que transcurran
quince dias dc la fccha de estc contrato.

.. '1I"De la partic Compradora

"A)b.' Por su’ parte la compradora a través de su apoderado legal José

Antonio  Alvarcz Lugo que es una persona fisica dc nacionalidad
. mexicana rcgistrada antc la Sccretarfa de Hacienda y Crédito Piblico.
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B) Que dCSca.adquirir de la vendedora exactamente 2,500 acciones
nominativas con valor nominal de N§ 1.00 cada una reprcsentativas
del capital social de la empresa Comercializadora de México S. A. de
C. V.. misma venta que se harfa contra ¢l pago de N$ 625,000

HI Ambas partes

A) Que se reconocen mutua y recfp la capacidad lcgal
necesaria de cada uno para contraer y obligarse, en los términos y
condiciones que se sefialen en las siguientes

CLAUSULAS

EPRIMERA Compra y venta de acciones.- Sujeto a los terminos y
condicioncs contenidas en cste contrato, la vendedora en este acto,
vende y transfiere a la compradora y la compradora basindose en las
manifestaciones de la vcndcdora.l y que se sciialan més adelante,

ded

compra y quierc de la
la firma de estc contrato, exact 2,500 i nominativas con
valor nominal de N$ 1,00 cada una de la scric referida en la
declaracién 1 contenida crn el inciso A) del presente contrato,
representativas del capital social de la empresa  Comercializadora
México §. A. de C. V. mismas acciones que son propiedad de Ila

ra preci en esle acto o sea a

vendedora.
SEGUNDA

Precio de compra.- La adquirente pagard a la vendedora como precio
total de la operaci6n, la cantidad de N$ 625,000. ’
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A) La vendcdora cntrega en este acto a la compradora los tftulos
definitivos de las acciones que . representan el capital social de
Comercializadora México S. A. de C. V. adquiridos por la compradora,

IERCERA Declaraciones y garantfas de la dedora.- ia vendedora
declara y garantiza a la compradora lo siguiente:

A) Todas y cada una de las acciones que se venden con base en este
contrato, se encucntren libres de todo gravamen, embargo, accién
judicial y no estdn sujetas a restricciones en cuanto a su propiedad y
ejercicio de derechos corporativos. Més ain, la vendedora garantiza a
la compradora que esas acciones estdn también libres de cualquier
promesa de venta que la vendedora haya otorgado a terceras
personas, inclusive libres de todo fideicomiso, y no existe pasivo u
obligacién actual o contingente alguno sobre dichas acciones.

B) La vendedora tiene al momento de la venta de las acciones
materia dc este contrato, titulos de propiedad sin limitacién, ni
restriccién alguna, sobrc esas mismas acciones.

CUARTA  Declaraciones y garantias de la compradora manifiesta ‘y
garantiza ¢! tener la capacidad legal necesaria para celebrar este
contrato y adquirir las obligaciones que en el mismo se contienen y
que ne es parte de algin contrato, convenio instrumento similar que
le impida adquirir las acciones materia de este contrato .

QUINTA Convenios adicionales.- Las partes convienen en lo

siguicnte:

ESTA TESIS NO BEBE
47 QUR DE LA EBIOIECH



A) Estc contrato Contiene el acuerdo completo, teniendo entre la
vendcdora 'y compradora con respecto a la compra y venta de las
acciones representativas del capital social de Comercializadora México
S. Ade C. V. y demids obligaciones que se scfialan en el mismo

contrato.

B) Todas las manifcstaclones, declaraciones representaciones y
garantias hechas y otorgadas por el vendedor en los términos de este
contrato s¢ consideran como cicrtas y vélidas y con base en las cuales
el comprador basé su disposici6én de adquirir las acciones de la
Comercializadora México S. A de C. V. que compra en este acto.

C) Ambas partes convicnen que el presente contrato surtird
efectos legales desde la fecha en que lo firmen.

D) Convicnen ambas partes que a efecto de que no le efectie la
retencién de! 20% que como pago provisional seiiala la Ley del
Impuesto Sobre la Renta, en virtud de que formulari dictamen para

comprobar ¢! costo ajustado y determinar la utilidad o (pérdida). Base

sobre la cual se cubrira el imf ) correspe

SEXTA. Para la inierprelacién y cumplimiento del presente
contrato, las partes se somcten expresamente a  los Tribunales
.componentes de la Ciudad de México, Distrito Federal, desitiéndose por
lo tanto de cualquier otra jurisdiccién que pudiera corresponder

Lefdo que fue el presente contrato, por las partes y enteradas
‘del conlenido, alcance y fuerza legal de todas y cada una de sus
cldusulas, y por considerar que en el mismo no existe ecrror, dolo,
fesién o mala fe. lo firman en México D. F., el 2 de abril de 1994
ante los testigos que abajo firman correspondiendo un tanto a cada

una dec las parles contratantes.
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LA PARTE VENDEDORA LA PARTY MPRADORA
/

. ; . ————
i /6 Z.
/
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CONCLUSIONES

Entre las diversas operaciones quc puede realizar una persona fisica
es G rar que 1] acciones, derivado de ello se
encuentra .frente a la obligacién de dar cumplimiento a diversas
disposiciones fiscales y lenga que solicitar los servicios de un Contador
Piiblico, Por la for i6 démica y profesional que tiene es la

persona capacitada para asesorar a los contribuyentes en este tipo de

operaciones.

Los accionistas obtienen de la sociedad emisora de la accién Ila
los aj previstos en la Ley del

Y

informacién fa para
Impuesto Sobre la Renta y su reglamento, pero comunmente sucede en

las empresas chicas y aun en las medianas que la informacién que
solicita el accionista no se encuentra actualizada.

Es obligacién de las sociedades emisoras de las acciones proporcionar
la constancia solicitada por el accionista, sin embargo la emisora no
siempre puede cumplir en tiempo con el requerimiento de la
informacién. El accionista si se encuentra en esta situacién tendrd
problemas si desea hacer dictaminar la operacién por un Contador
Publico, pues debe proporcionar a este !os elementos suficientes para

emitir su informe.

Consideramos que ambas partes (sociedad emisora y accionista ) decben
estar en cc c icacién , la primera debe temer actualizado

su libro de accionistas y demds informacién necesaria, para
proporcionarla en el momento en que ¢! socio la solicite, por otra
parte el accionista también debe preocuparse en vigilar que esto se
este llevando a cabo sobre todo si Ia t ia de sus acci cuenta

con cierta antigiedad.
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Resulta un beneficio para el inversionista el dictaminar la operacién
de cnajenacién de accioncs al momento de determinar el monto del
pago provisional y sobre todo tendrd la confianza que dio correcto
cumplimicnto a lo que las leyes respectivas sefialan para esta

operacién.
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