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INSRODUCCION

El crédito es uno de los elementos m€s importantes en -
¢l medio financiero y pers poder menciorer el origen, clesi-
ficacidén y cerscteristicas, me estoy remontando primero hse-—
ta su historia y apsaricidn.

Heblaré de squellas instituciones bancarias que pueden-
otorpdr un financiamiento en base a sus antecedentes y cecragc
teristicas de curacter legel tanto esneciml como genersl.

As{ también como desde el momento en que determinado pres
tamo debidamente comprobedo pars sus fires corveniertee, ha-
ciendo mencidén a2l acréditado de los requisitos indissenszbles
Y fundamentales que debe ‘le cumplir pera su olorgsmiento del-
erédito.

La funcidén del préctemo estd so-ortads por el conocimien—
to de que tienen todos los ejecutivos y funcionrrios que in --
tervienen en forma directa o indirecte en el otorremiento y vi
gencia del crddito, de la gama y nosibilidesdes de los instru -
mentos crediticios con el propdsito de tomar las decisiones --—
més convenientes &provechsndo las opiniones de los cuerpos co-—
legiados, & fin de que los riesgos en que se incurren &l otor-
garse el financiamiento séan rszonables, 0 se€ gque se encuen=—
tren deniro de perfmetros en funcidén de la cepescided financie-—
ra de la empresa. :

Por consiguente se buscs adecuar los procedimientos de -
endlisis del préstemo, para losrar un msyor conocimiento de le
clientela y obtener un mayor aprovechamiento de nuestros recur
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sos, permitiendo que lus decisiones que se tomen en materia
de finenciamiento sesn adecuadas y oportunas, tanto para =-
los clientes como para la Institucién, con el fin de mante—
ner y fortslecer una buens imdgen de la Bancs.
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Capitulo # 1 ORIGEX DEI CREDITC
1.1 ANTECEDENTES HISYTORICOS DEL CHEDI IO
@) EPOCA_ANTIGUA

BABIIONIA.

En el siglo VI /.C, la @ctividsd benceric se desplazo
del templo y del pelecio @ los particuleres; es cusndo apsre
cen las grandes cesses comerciales como Igibf de Sippar y Ne-
rashu de Nipur, cuyes fortunss se hen trasmitido de geners -
cidn er generacién, realizendo entre sus operaciones comer--—
ciales la ectivided banceriae.

A pessr de que 18 Ley de lhoises prohibfe desde luego en
otros terminos el cobro de intereses por concepto de présta-
mos (excepto a los extranjeros ), la economfa segufa en po--
der del templo cuyos jefes dirigian y organizaban los bienes
de los huerfanos. :

El mde remoto antecedente histdrict de la bance lo en -
contremos en Babilonis en el siglo VII a.C. Segun lenormont,
el primer certificado de Eanco, la primera letra de cambio,
las primeras drdenes de pago, fueron utilizadas sor los Eabi
lonios.

En el museo britenico se encuentra un ladrillo con 1z -
inscripcidén de una orden de pago pOr cuatro mines y 15 @i -
glos de plsta, con fecha de 553 a.C. conteniendo el nombre de
librados, librsdo y beneficiario.

EGIPTO

En egipto se contemnls grérn deservolvimiernto de 1s ben=
ca, En el mueeo de Eerlin se encuentran documentos de inves-—
tigescidnes heches sobre papiros grecoegipcios que reveleén =
lss funciones ejercides por 1la barca.
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Ademos existfa un Banco el que alesnzé un gran desarro-
310 con el monopolio de ests sctividad utilizendo letras de-
eambio y drdenes de pago. E1 Basnco del Estedo Bgipcio otorga
ba concesiones para el ejercicio de la bence y entre otrap =
funciones tenfe 1@ recsudacién de impuestos, documentos de--
contretos y pagos & terceros por orden de sus cliemtes quie~-
nes tenf{an su dinero en los templos.

GRECIA

En el siglo IV a.C. en Grecia sparecen los primeros ban
queros operando en los templos; actuaban como intermediarios
del estedo., Ciertos documentos del gizlo V &.C. mencionen, -
entre los ingresos del Templo Delfos, un cargo por interes--
sobre préstemos con la tasa del 10¥ pero cuando el préstamo-
se otorgaba @ las ciudades la tssa de interés bajaba.

En el siglo VI a.C. se encuentra el sntecedente de con-’
sidersr & l& banca como de imterés publico #l intervenir di~-
rectamente el Estado em su control,

El primer banquero griego segin discursos de Isdcrstes-
fué Filostérfono, quién recibfo para su guerde y custodia en
Corinto, 70 talentos de Temistocles,

Em Grecia no existfan layes aplicables al ejercicio de-
la banca sino que se regisn por el derecho civil y mercantil

En tiempo de Polomio, el Estado griego estsblecid el --
monopolio de las operaciones bsncariss, hesta que volvié a -
funcionar lg& bences privseds bsjo el Imperio Romsnc en Grecia.

TESIS CON
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ROMA
lLa economia romene fué productivse greciss ¢ la protec-
cidén del rey. Al principio, les operaciones de cambio y cré
dito eptaban en poder de los griegos, quienes cobraban un -
interés exorbitsnte, por lo que se hizo intervenir le Ley de
lae Doce Tablas, que prohibia el cobro excesivo de intereses
asi como la Ley Genucia que prohibia loe prestamos con inte-
rés,

Por todo lo ocurrido, esto légicamente termind teniendo
gran fuerza, y #8f fué como aparecidé 1ls funcidn bancaris ya-
no entre labriegos, sino de le nueva aristocrecia, incluso--
la nobleza, ten sdélo con la exclusidn de las mujeres, & quis
nes ge les prohibis el comercio.

Une importante orgenizacidén fué el Colegio de los Fla=-
mers, al que se le atribuye el crédito de ser el fundador —=-
del fideicomiso por la encomiends que se le hizo de vigilar-
el cumplimiento de un testsmento. A medida que Rome progre—-
saba, las opersciones bsnceriss se hacfan mds complejas.

Hagta entoncesg la @ctividad bencsris en Roms conesistie
en cembios de moneda, trasporte de dinero, recibir depdsitos
regulesres e irregulares y como operacidén principel: el prés-
tamo vcomo inversidén de capitsl propio y ejeno.

El ocaso del Imperio Romseno motivé uns etspa de deca--
dencia en la bencs y durante mucho tiempo no existieron ban-
cos privedos, sino que ésta sctividad volvié & ser privative
de los templos, salvo aquellos que de manera clsndestine res
lizaban opersciones bancarias,

. | TESIS CON
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B) EDAD MEDIA

En la Eded Medis surgen importentes empresss benceries
como el Monte Vecchio, que se encargebe de sdministrer un =--
préstamo estatal, la Taule de Cavi de Barcelons, el Fanco de
Valencia, el Banco de Amsterdam, etc. La iglesia, inspirede-
en ciertos conceptos éticos afirmados por Aristételes, Pla--
tén, Caton y la doctrine Hebres, prohibfe prestar dinero con
interds & los pobres y 86lo permitfms hecerlo & los ricos y @
los extrenjeros.

Con motivo de lss cruzsdes surge 18 necesided de envier
grandes centidedes de dinero pera las operaciones militares-
y & peser de 12 prohiticidn de la Iglesis, ls banca empieza-
& recupersrce con 18 @pericidén de los Florentinos y vieneses
que hicieron que los ducsdos de Venecis y los Florines de --
Florencis fueren lss monedss corrientes de Frencia y flemonis

Los lLombsrdos, los entes présperos barqueros se convir--
tieron en misersbles préfugos, pero grecies al csrscterfstico
tesdén de su reza logreron slguncs fondos pars el establecimie
to en Inglsterras, en 1@ cslle que habrim de hecerse femoea —--
con el nombre de Lombard; desde entonces ese celle constituye
el centro bencerio de la ciuded,

Loe Toscanos, & estos banqueros, quienes llegsron & &cu=~
muler grendes centidsdes de dinero, tembien se les stribuye--
haber utilizedo las letrss de cambio, el giro, y el aval.

Pers la realizscién de sus opersciones establecfan filia

"~ TESIS CON_
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les y administradores que sctuslmente recidben el nombre de-
corresponseles pere reducir el peligro, y& que los ceminos=-
se encontreben infestados de bendidos, Por lo enterior se«-
esegurs que 1§ palsbrs bsnco se derive de 1le mess y el ben-—
co de los banqueros de 1les feriss, y se dice que cuendo és-
tos quebraben (fracessban ) en sus negocios, rompfen su ben
co sobre 1ls mesa en seiigl de quiebra; de shf ls pxlsbrs ban
carrota &pliceda actualmente & ls quiebra.

FPinalizendo yd l& eded media apsrecen los bs:cos de Es
tocolmo y Amsterdam con experienciss mds refinedes de ls &g
tivided bsnceris que les permitfs ls expedicién de resguer-—
dos &l portador.

C) EPOCZ MODERNA .

LOS MONTES DE PIEDAD

Al darse cuenta la Iglesis de que le@ prohibicién de -~
prestar dinero con interés, sctivideéd considersds como des-—
preciable, perjudicabs mds & los pobres, y al ver ésto ya -
habien surgido inicistives pser# crear instrucciones que pro
tegisn los intereses de los pobres sin el propdésito de lu--
cro. Un monje fundé ern FPeruss el primer monte de piedad, lo
que nos hace penssr que leés sctividades finsncierss ahora--
llsmedos montes estabsn &#dministrado por clérigos que pro=--
porcionsron muchos medios provenientes de 1s Iglesie, por--
concepto de donsciones, herenciss, etc.

En el siglo XVII sucede con Alemsnia, Itelia y Holenda
posteriormente ern Alemanie 8lce&nzs gran celebrided 1ls Bance
de Hamburgo y er Austris 18 Wilner, Stadibenik,.
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En 1694 nace el Banco de Ingleterrs con el titulo de~~
" El Gobernsdor y Compefiie del Banco de Inglaterrs " com ca
pital que provenis de comercientes y gobierno.

Al terminarse la coneesidém, el Banco de Inglaterra —---
aprovechd sus relsciones con el gobierno, solicité otrs por
25 affos en la que se le concediers le exclusividad de la-~-
emisidn de billetes, lo cual no comsiguid dedbido & que to--
dos los bancos existentes estaben autorizados pares emitfr--
sus propios billetes,

En el afio de 1844 se establece la centralizacidn de la
emisidén de billetes y 1ls prohibicidédn pers el establecimien-
to de nuevos bancos emisores, por lo que el Banco de Ingla-
terra deja de ser empresa priveda pers convertirse en el---
primer Banco Central de emisién. Leé creacién de los bille-~
tes de Banco como sustitutos del dinero metdlico es quizd--
le mds importante aportscidn er ls historia de la Banca.

Aunque existen discrepanciss sobre este punto, el Ban-
co de Inglsterra le debemos el cheque, lss notas'de caja, =
les letras de camblo, los pagsrés y leés obligsciones.

1.2 CONCEPTO Y DEFINICION DEIL__CREDITO

Le pslabra crédito viene del latfn creders, que signi=-
fica confisnze. De una persona en quién se crée, se dice es
digne de préstamo. Segun el diccionmerio, crédito significa-
reputacidn de solvencia.

En sentido jurfdico habrd un negocio de crédito cusndo
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el sujeto activo treslade al sujeto pesivo un velor econémi-
6o actual, con la obligecién de devolver en un plazo deter-~
minado el valor originsl mds los intereces correspondientes.

Esta definicidén corstituye los tres elementos basicos--
de les operaciones de crédito: a) La confienza, b) El plazo=
¢) El aprovechamiento del setisfsctor.

Algunos economistas, definen al crédito como " Como una
expregién del cambio} o el cambio de una rigqueza presente=—--
por una riqueza futura (1); tembien afirma que el préstamo -
es " El permiso de servirse del capital sejeno"(2); asi como
eg " Uns promesa de psgar en dinero ". (3)

El finsnciemiento puede apreciarse como un etributo o =~
ansligarse come un acto. Como un atributo el crédito es esen
cialmente subjetivo; no puede concebirse sin que gea aplica-
ble @& personas fisicas o morales.

El crédito como atributo, es reputecidn de solvencis,

Una persona tiene crédito si tiere atributos de solven--
cia, y por ende, el crédito bsjo este punto de vieta es bila
teral, oses que no se le puede atribuir unsa persone asi{ mis~
me, 8ino que tiene que ser reconocido por otrs& o por loc de-
mas., Tomeéndo como base las definiciones anteriores y sus co-
mentarios de diferentes autores 1la definicién de crédito en-
mi caso particuler es: crédito es " la promesa, le confianza
1l obligsecidén, el cumplimiento, y la responssbilidad de un--
individuo de psger en dinero ante una situacidén de necepidad
de un bien o servicio.

2 Stuart Mill, VIDEM

1 Cherles Gide, Manual del funcionerio Bancario,Pag. 9
3 Roscoe Turner VIDEM
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1.3 CLASIFICACION DEL CREDITQO Y TIPOS NAS IMPORTANTES

Segun @ quien se otorge el crédito, se divide en;crédi-
to publico y Privedo, Es crédito publico el que se otorga al
Gobierno Federal, Estados, Municipios y Organismose descentra
lizedos,

El Crédito privedo serd cusalquiér otro no comprendido—-
en la clesificacidén anterior.

Segir el destino que se le da &1 crédito, se clasifica-
en crédito @ la produccidr y crédito al consumo; crédito a -
la produccidén es el que se otorga a los sectores productivos
( industriales ).

Crédito al concumo és el que se otorga & comercisntes,-
profesionistas, artesanos, psrticuleres,

Segin el plazo en que debe cubrirse el crédito, se divi
de en, crédito s corto plezo y crédito a largo plazo.

El crédito & corto plazo abarca un méximo de 360 dias y
el crédito @ largo plezo el que excede de este lepso.

Seg¥n la gerantis que ofrece el deudor se divide en cré
dito con gerantia persorsl y crédito con gerantia real,

Crédito con gerantia personsl es el que se respalda con
1z sola firme del deudor, y crédito con garsntis real es el-
que se respalda con bienes determinsdos.

DIFERENTES TIPOS DE CREDITO

&) Prestsmos Quirogrefarios
b) Prestamos con Colateral
¢) Prestamos Prendarios
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d) Créditos Simples y en Cuents Corriente
e) Créditos de Habilitacidén o Avio
£) Créditos Refaccionsrios

PRESTANOS _QUIROGRAFARIOS

Es una operscidn activa de crédito por virtud del cuel-
una institucién de crédito otorgd una determineda cantided--
de dinero & uns persona llameds prestatario cor el solo he-—
cho de suscribir un psgaré. Este tipo de finenciamiento estd
besedo en la confianze que tiene la institucidén de crédito,-
de que &1 finalizar el plazo del préstamo, éste serd liquidas
do por le empresa solicitante del crédito.

El objeto principal de éste credito es proveer a la em—
pressa de capital de trabajo, pars que €sta pueda cubrir sus-
necesidndes'temporales de flujo de efectivo, solventando gag
tos o inversiones de cardcter traneitorio en inventerios, pe
go de proveedores, gastos inprevistos.

El método de operscidn es cusndo el banco eutoriza une-
linea de crédito y cusndo el empressrio deses utilizarla sug
cribe un pagaré al banco & ur plazo determinedo ertregardo -
el cfectivo y abonando @ su cuenta de cheques el importe del
documento, deduciéndole los intereses que se calculan sobre-
el valor nominal del mismo y por los df{as que transcurran en
tre la fecha en que se lleva & cabo 1ls operacidn y su venci-
miento. El documento deberd ser liquidado @l vencimierto del

mismo.
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Su plazo de otorgemiento de éste crédito no deberd de-
exceder de 180 dfas, pudiendo renoverse una o mds veces sin
que exceda de 360 dfas.

El préstamo directo, es 1s opera:idn con csracterf{sti-
ces menos satisfactorises pera un banco, y& que prestan en--~
tre otros los Biguientes inconvenientes,

- El Banco no tiene menera de conprobar el destino que se-—
dard al importe del préstamo.

- La Unica garentia que ofrece es la solvencia del deudor.

- Lo més comin es que cu@ndo una empress, Bolicite este prés
tamo, ha sgotado su papel comercial y afectado sus gesran-=-
tias reales, es decir que ya ha dispuesto totalmente de csus
1f{neas en descuentos, Prendarios y de habilitacidn o avio.

Es un préstamo con gaerantfa personal porque su otorga—-
miento y recuperacién esté en funcién de l@ solvencis y caci

dad de pago del deudor, baseda en la experiencis del mismo.

PRESTAMOS _CON COLATERAL

Tomando en cuenta el 8lto riesgo que representa el otor
gamiento del préstemo quirogrsfério en ocmsiones es indispen
sable recurrir a una gsrantf{a denomineda coleteral, que estd
dada generalmente por la entrega de t{tulos de créditos en--
garant{a, Normelmente son pagarés, y letres de cambioc & car-
go de personas distintas del deudor, cuyo plazo de vencimien
to puede ser igual o meyor al de ls operacidn garantizadas,
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Cusndo los tftulos de crédito provienen de ls cartera
del cliente el monto de la operscidrn no deberd exceder ael
70% del valor nominal de dichos documentos los cuales debe
rén presentirse debfdemente aceptados y endosados & la ing
titucién de crédito con eutorizacidén expresads por escrito
del aceptente.

Los pagarés medi@nte los cuales deben;quedar documen=-
tados los préstamos quirograférios, o en su caeso, loe prés
temos con colateral, deben reunir los requisitos que sefia=
1s el ertfculo 170 de 1la ley General de Tftulos y Operacio
nes de Crédito y que son los siguientes:

1.— La mencidén de ser pagaré inserte en el texto del docu-
mento. ’

2.~ la promesa incondicional de pegar une suma determinsds
de dinero.

3.= El nombre de le@ persona @ quien he de hscerse el pago

4.~ La época y el lugar de pago.

5.— La fecha y el lugar en que se suscribe el documento.

6.—- La firme del suscriptor o de ls persons que firma & su
ruego o en su mombre,

Podrd documentarse cada operacidén @ un plazo méximo -
de 180 dfes y los documentos en colateral con vercimiento
hasta 12 meses, En caso de que se elsbore un contrato se ~
podrd hacer hasts de 2 aiios,
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CREDITOS SIMPIES Y EN CUEMTA CCRRIENTE

CREDITOS SIMPLES.=~ Por medio de éste crédito 1z institucidén
pone en disposicién del acreditado determinada centidad de
dinero de la cuel podrd disponer una sola vez y se determi-
nard para feciliter las operaciones de compra-vents, inver-
siones en activo fijo, necesidades de capital de trebajo, -
consolidaciones de pasivos, para la creacidn de fideicomi--—
808 para lg aportacién de primas de antiguedad y otros.
Estas operacioness se llevan & cabo cuando es necesario
introducir conseciones especizles en el crédito, que né son
contemplados en préstemos Quirografarios o descuentos, y pa
ra que éstas queden estipuladas es necesario de un contrato

Estos tipos de créditos por su naturalezs solo son @ -
plicables a la actividad comercisl, o psra las operaciones
interbancaries. Con lo que se refiere al pl&zo, cuando no -
se cuente con garantia real, el plazo serd de 180 dfas, pu-
diendo renovar hssta por un afio, siempre y cuando se haya =
cubierto por lo menos la mitad de su importe en caso de que
exista garantia real, podrd otorgarse plezo mayor de un afio
segun ses la operacidén.

Los intereses se czlculan sobre ssldos insolutos y se
pactardn en pagos mensusles & psrtir de la fecha del otor -
gemiento del crédito.

CREDITOS E!M CUENTA CCRRIENTE.- Es aquella linea de crédito
que se establece en favor del acreditedo para que pueda -—-
disponer en forma directa y discreta dentro de un determing
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do tiempo y hsste por un limite mdximo de crédito. Tambien ~
se le conoce como linesa de crédito revolvente y'esto es que
el acreditsdo puede entregsr o efectuar retiros con ebonos -
o cargos @ l& cuente corriente, cusntss veces lo desee derni-—
tro del limite de la lines de crédito.

Este crédito se utilizeé como un servicio de cajs y te =
soreris, los intereses de ésta operscidn se cobren general-—--
mente &1 vencimiento calculendose éstos de la fecha en que =
se dispone del crédito a ls fecha de pago.

El plezo no debe exeder de un ailo cuando se otorge ein
gersrtia reasl y solo podrd renoverse por otro periodo iguel
y deberd formularse oportunamente un nuevo cor.trato pere am-
parar les disposiciones, .

PRESTANO__ PRENDARIO

El préstamo prendario, llemedo también pignoraticio ém-
el crédito que para su otorgemiento exige una gsrantia real-
no inmueble. Es la entregs de dinero que otérga une institu-
cién de crédito & uns persons llameda prestaterio equivelen-—
te & un porcentsja del valor de una prenda que cede en garsn
tia. El1 prestatario firms un pegeré donde se obligs a devol-
ver en una fecha determinedsa 18 cantidad del prestemo més —-
los intereses. En dicho documento deberdn quedar anotados =-—
los datos de identificecidn y valoracidédn de la prends, que =
pvodrén ser valores de renta fije o verieble de fdcfl realiza
cién o mercuncies que no sesn perecedercs propiedsd del precs

~ TESIS CON
FALLA DE ORIGEN




-14-

tatario.. La institucibn acredora e .dré derecho ilimitedo
a invéstigacioa sobre los libros y correspondencia del deu-
dor, en cuanto se refiére a las operaciones reslizadas con
los creditos dados en prenda. ’ *
Constitucién de la prenda:
Siguiendo las normas establecidas por la ley General de
Titulos y Oneraciones de Crédito, la prenda constituye:
I.-"Por la eutrega al acredor'de los bienes o titulos de crd
dito, si son al nortndor. : :

2.~ Yor el endo:o (en: garantia) de 1os titulos de crédito o

favor del acredor si- s trata de titulos nominativos.
3.~ Por el deDGSito de lcs bienes bajo control directo del -~

Banco.”

La entrega de la mefcancia a un valor que sirva de ga
rantia él vréstamo se le conoce éomo rimoracion y desnigno-
racién a la devolucién. La oneracién gemeralmente se hace ne
gociando certificados de denosito. Generalmente el vréstamo
vrendario se otorgn a ususarios de crédito a corto yplazo rue
carecen de papel suscentible de descuento, mediante 1la nig—
noracién de los bienes de. su proniedad, obtienen recursos pz
ra aeguif financi ando su negocio por ejemwvlo el agricultor -
al levantar su cosecha y necesita dinero para iniciar su asji
guiente  cosecha agricola.

El importe del crédito nodra ser haste un 704 221 wvnlor
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de la prenda la cual deberd verificarse y se onerd con ua-
teriales de facil realizecibn, Este tipo de crédito se cun
cede a un plazo que deberd ser o estar en funcidn al ciclo
de operaciones de la empresa y que no exeda de I80 dfas.

Una vez que la prenda cuecde coqstituida por un certifi
cado de denbésito, el nagnré que se suscribe debe vencer 5 -
dfas antes ocue el certificedo respectivo. Los intereses son
cubiertos por el acreditado en forma anticipada al celebrar
se la operaciobn.

CREDI’]:‘U*} DE HABILITAUICH O AVIC

Es el financiamiento que se desting "ara inversiones -~

en activo circulante, con el cual se cnoya el ciclo »nroduc-
tivo de las emnresas dedicadas a la Industria, Agricultura-
o Ganaderia, consecuentemente né son anlicables a la activi
dad comercial. .

- Para el Industrial: Se destina a adouirir materias ori
mas y materiales, nago de jornadas, salarios y gastos diregc
tos de exportacibn indisnensables nara el Tfomento del nego-
cio industrial.

- ?ara el Agricultor: Se emnlea varsa adquirir semillas -
para siembra, vago de jornades y sueldos, nago de combusti~
bles, y energia eléctrica, gastos de cultivo, comnra defef-
tilizantes y agroquimicos, gasztos de coéecha ¥y recolczaidn,

materiales de empzque y en general nara todos aocucll o7 fus—
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.toe directos de exnlotaczén Yy overacién 1ndisnensab1e vara-
los fines del negocio agricola.

~ Para el Ganadero: Se destina para la dompra de ganado - .
de engorda, forrajes, pasturas y alimentos concentrados, pa-
go de Jbrnales, gservicios veterinarios y en general todos a-
quellos gastos directos de explotacién indisvensables para -
fines del negocio ganédero.

Este servicio deberé ser ofrecido exclusivamente a fir-
mas de reconocida solvencia moral y econémica y precisamente
para éer destinados a los fines anteriores.

Este tipo de préstamo se formaliza mediante un contrato
de apertura de crédito, en el cudl debe sefialarse el destino
del préstamo y las fechas de su disposicién, asf{ como las ga
rantias naturales, adicionales y personales en su caso, de -
biendo detallarse en forma clara y precisa, a fin de que nexr
mitan fécilmente su identificacién.

Se deberi obtener declaracién escrita del solicitante,-
en la que se especifiquen los productos que se obtendrén con
el importe del crédito, o estimaciones de produccién en el
caso de actividades agropecuarias.

En cuanto al destino, se deberi vigilar aque la operacién
no provoque situacién de especulacibébn y cue sirva al desarro-

- 110 overativo normal de la empresa.Asimismo se vigilaré ocue -

se destinen a actividades de Fomehto, las cuales se listan en
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el canftulo de Préstamos Refaccionarios. Es conveniente ana
lizar por cualquiera de los Fondos de Fomento constitufdos-
por el Gobiémo Federal, con el fin de ocue se utilicen, re-
cursos ajenos y para 1o cual deberdn anegarse a los politi-
cas y requisitos establecidos npor cada fondo, lo gue rener—
cute en condiciones mds accesibles para nuestra clientela.
Los Fondos son los siguientes:
FIVEC.~ Fondo para el desarrollo Comercial
FIRA .- Fideicomiqos Instituidos en relacién con la agricul
) tura.
FUGAIN.- Fondo de Garantf{a y Fomento a la Industria iediana
' ¥ Pequeﬁa.
FONATUR.- Fondo Nacional de Fomento al Tur:i.smo.
FQIEI .- Fondo de Equipamiento Industrial :
FO‘PROBA.,—: Fondo de Gaia.nt:’.a y Fomento a la Produccién, Dis-~
tr.ib'lcién v (.‘onsu.mo'pera vroductos Bésicos.i
FOSCC. .~ I‘ondo de Garant:.a ¥ Descuento para las Sociedndes

: Coonerativas. o :

El ad.ministrador responnable del crédito debersd vigi--—
lar oue se destine ala inversién wara lo cual fué solicita
do dentro.del plazo que se haya acordado y deberé obtenér -
“.en su ceso comprobantes respectwvos.

’ El pla.zo del crédito deberi determinarse con base én —

~la capacidad de ‘géheracién de recursos del solitente, -ci1v
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en ningdn ceso deberd ser excedidos de 2 sfios, en furcidn e
los resultsdos que arrojen su proyeccién finerciera,

En el contrato deberén quedsr clersmente estipulsdos -
los intereses y comisiones ® cobrer, &sf como 1ls moneds, --
forma de celculerse, la fechs y domicilio del pagzo.

Los intereses eserdn cubiertos por el ecreditado men -~
sualmente vencidos, indeperdientemente del plazo de gracia
del crédito.

CREDITO REFACCIONARIO

Es un financiesmiento @ largo plazo orientado @ l@ sdqui
sicién de bienes que incrementen los sctivos fijos de la em-
presz y que eetén destinudos @ sctividedes productivas y por
consecuencis no es aplicsbles & wctividedes comerciales.

Entre los sctivoe que generalmente se finencfan & tra-
vés de esta figura de crédito destscs l@ msquinaris, equipo
oara realizacidén de obraes de smpliacidén de la unidad indus--
trial, gensdo pera pie de crfa, gernsdo lechero, instrumentos
v dtiles de labrsnze, plantaciones, sperturs de tierra para-
cultivo, cornstrucciones, reazlizecién de obres materisles ne-
cessries pars el fomento de la empress ucreditada, es{mismo-
adeudos fiscales que péser sobre la negociscidén ssf como ps-
ra amortizar adeudos en que hubiere incurrido, el acreditado
un afio entea de la fecha del contrato haesta por el 50% del -
monto del crédito.
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El monto del préstamo refeccionario no debe exceder del

75% del valor comprsdo de los bienes dados en gerentis,debien
d0 sumer dentro de 1% misme los bienes que se adquiersn con -
el importe del finencismiento.

Estos créditos se concederdr. psra el fomento de les acti
vidades econdmicas prioritarias que se.slsn 1ls Secretaris de
Hecienda y Crédito PUblico y el Fanco de México, 1#s cusles -
son:

Relacidén de Actividedes Icononiices susceptibles de Fomento

I.- Actividedes Primariss
1.~ Agricultura .
2.- Gensaderia
3.~ Silviculturs
4.- Pesce
5.~= Pisciculturs

... 6.= Aviculturs

" 7e= Apiculturs

8.- NMineris

ITle=Industris
1.~ Industris agropecuarie
2.- Industris eslimenticis
3.- Industris de bebidas
4.- Industris textil y productos derivasdos
Se= Induséria de pieles, cueros y derivasdos
6.— Industris de la medere y derivsdos
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7.~ Industris de crtfculos de pslms, henequén y lechuguills
8.~ Industrie del corcho y derivsdos

9.~ Industris hulers y derivudos

10.~ Industris de 1ls celulosa y derivedos

11.~ Industris quinics, derivedos e industiris conexss

12.~ Industrie tipogrdfics, litogrdfics e industries conexa
13.~ Industrie del petréleo cerbon y derivedos

14.~ Industrie de minersles no metdlicoe y derivedos

15.~ Industria metdlica y derivudos

16.= Irndustria eléctrica y electrdnice y derivedos

17.~ Industria de le [fasbricecidén de medios de trsnsporte
18.~ Industria de instrumentos de precisidn

19.- Industris del hielo

20.~- Electricided, g&s y vupor

- 1IX,-~ Servicios

1.= Industris hotelers

2.~ Trensportes

3.~ Servicios clinicos y hospitalarios

4.~ Centros comerciasles establecidos ern zonss fronterizes
¥y zonas libres

S5e.— Empreses de servicios que se dedicen 81 processmiernto
electrdnico de datos.

IV.~- Sector Publico
1.~ Gobierno Federsl
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2.~ Gobierno de loe kEstados y Kunicipios, cusndo en garantis
de los créditos obtenidos se efecten las participaciones
que en impuestos federsles les correspondan.

Con respecto &l plszo de é€stos créditos destinsdos & in-
versiones permsnentes, el plezo esterd en funcidn de 1ls inver
8ién, cepssidad de pego y generacidén de recursos del proyecto
Y procursr que no exceds de 5 @uos, de acuerdo cor la ley se~
podrd finsnciar & un pleazo mayor, en estos cesos se requiere
justificacidén y sutorizacidn de un nivel de funcionsrio de --
crédito, excepto e: los c&sos ern gue hayu sido sutorizsdo por
nuestra Comisidén Ejecutive de Crédito.

Pars el psgo del préstame se pactardn amortizaciones pro
ﬁorcicnules de copital, en form& mensual, solsmente cusando la
naturslezs del proyecto de inversidn lo justifique, se acep--
tardn smortizwciores y forms de pago difererntes.

Ios intereses ce cslculsrdr. sobre szldos insolutos y se
psctard: ern ovsgos mensusles & partir de 1# fecha de otorgs --
miento del crédito., Tretardose de sgricultores o genaderos se
podrdn sutorizsr periodos mayores de acuerdo con el estudio -
técnico que elstoren nuestros depertsmentos sgropecusrios.

En el contreto deberdr gquedsr clersmente estipulesdos los
ir.tereses y corisiones & cobrsr, ssi como lw moneda, forme de
celculsrse, ls fecha y domicilio de pago.
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1.4 ESTABI ECIMIENTO DE UNA POLITICA DE CREDITO

Las polftices de crédito de 1la Institucidn, establecen
que pare los Préstamos Personales y para Tarjetas de Crédi-
to, es necesario que el solicitante proporcione como mfnimo
3 referencias comercisles, y en defecto de éstes, deberd pro
poner Aval ern el ckso de los Préstamos y Obligando Solidario
en el caso de Tarjetas en la inteligencia de que discrecio -
nalmente & criterio del Funcionerio podrdr hacerse excepcio-
nes & 1o antes indicado tomando er cuenta que debe evaluarse
a cada uno de los soliciteantes de acuerdo con las condicio -
nes econdmicas y socisles que lo rodean,

Todas lae operaciones de crédito deberdn realizarse —-
con epego total y absoluto a las disposiciones legeles y gu—
bernsmentales y & 1lss que sobre el particular hen dictado y
dicten la Comision Nacionsl Bancaria y de Seguros, el Banco
de NMéxico y las que establece el reglamento que dice: En —-
cuslquiér operacidén de crédito a corto plazo, deberd fijar-
se el interés sobre uns tasa con bese veriable anticipsds, -
de zcuerdo @& las condiciores del mercado.

Los créditos deber. destinarse & la produccidén, comercio
distribucién y servicios y otorgerse a favor de Empresas o -
personas establecidas permanentemente en el pafs que operen
con resultados satisfactorios y gocen de reconocida solvencia
moral. Debe vigilarse y en su caso evitar el otorgamiento de

préstamos & aquellss sctividades econdmicas en que se advier
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ta concentracidén excesiva. Se deberd evitar la concentracidn
de finsncismientos & grupos de Empresss y / o personss fisi-
cas, que pueder significarnos un riesgo global excesivo.

En ningdn caso, la Institucidn debers correr un riesge
mayor que los sccionistas de una Empresa o persones fisicas
a la& que se otorga el financiamiento.

En todo nuevo proyecto sujeto @ finenciamiento deberd -
contarse con gerantias adicionales y /o avales por fuera del
proyecto @& razdén de 1 a 1 en funcién del monto otorgado de--
biendo ser éstes @& satisfaccidn nuestra.

En cuslquier operacién de crédito a corto plazo, deberd
fijarse el interés sobre une tasa con base veriable anticipa
da, de scuerdo a las condiciones del mercado.

Los intereses moratorios que se pécten en todos los cré
ditos que ce otorguen, deberdn se al 50% adicioral calculado
scbre 18 tasa de interés rormal dltima que esté generando la
operacidén, Siempre se deberd efectuar un estudio completo pa
r@ snalizar con todo detenimiento las solicitudes de crédito
cuidando er forms particular que el dictamen sobre las mis -~
mes Be apegue & las normas dictedas, lo mds amplio posible
y que se realice cor la mayor rapidez, reuniendo los elemen=-

tos de juicio requeridos y observando que rednan satisfgeto-

riemente los requisitos de seguridad, liquidez y convenien -
cia., Se deberd hacer una evealuacidén cuidadosa del cliente de
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crédito sobre su morelided, experiencia, polfticas a&dminis-
tretives, cepacidad, solvencis, mercedo, generacidén de uti-
lidades en funcién a su operacién e inversidn, expectativas
de crecimiento, con el fin de poder conocer cudles son sus-—
necesidades reales de efectivo. Pars solicitar 1a aurorize-
cién de una operacidr de préstamo se requiere tener integra
do debidemente el expediente del solicitaer.te, que comprenda
1# solicitud de crédito, informe confidenciel no mayor de 6
meses, estados finencieros, relaciones arnsliticas de las -
principales cuentas por 1los ultimos 3 ejercicios, el ulti-
mo de ellos corn una antiguedsd no superior & 6 meses, asi -
como el snélisis de crédito respectivo.

El destino de todo crédito debe generar y proveer los
recursos suficientes pere su reembolso.

Jos crédito se otorgen tanto a personss fisicas como =~
personss morales, no olvidar que las Empresas son menejadas
por persones fisicas, de ahi que 18 recuperabilidad del cre
dito depende de la colvercis y calided morel de ésius.

Se reviserd asnualmente a los acreditados de la Insti-
tucidn, efectuando estudios de la situecidén finsnrciera y e-
conémica de cade una de ellos, particulsrmente en el caso ~
de créditos otorgandos a lergo plezo, & fin de estar infor-
medoe de ls tendencis de los negocios y tomar oportunamente
las medides necesarias.
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CAPITULIO # 2 EL CREDITO EAXMCARIO
2.1 GENERALIDADES DEL _CREDITO BAXCARIO

El crédito es un factor sumamente importante en laes ac-
tividades econdémicas del j§afe, ya que les operaciones de con
tado estdn pasendo a segundo término, es necessrio suponer =
que el requerir siempre de disponibilidad en efectivo, trae-
ria como causa el freno del dessrrollo econdmico del pais, -
por ese motivo se dice que una sociedad progress, en primer-
plano el tratdr de eliminar las operaciones de contedo, y de
este modo en los periodos més avanzedos de la economfa se pre
senta el crédito.

Por lo tento se dice que el Crédito Barcario es indispen
sable para el progreso, por 1o general lse grandes empresas -
no cuentan con los medios de efectivo necessrios pera poder -
realizar sus funciones, asi como su expansidn y mejoramiento.

Esta sefa una razon de la cusl se ven obligedos a recu -
rrir a los capitales ajenos por medio del préstamo bancario.

Se debe de tomar ern cuenta también que el crédito banca-
rio tanto su estructure como sus reglamentos que la rigen, no
tiene como proposito el de satisfacer de recursos a quienes -
lo manejen, sino el de obtener un mejor beneficio de la rique
za en forma colectiva.

2.2 CAPACIDAD DE PAGO

Es un sspecto muy importante con que cuenta la empresa -
.solicitante, ya que sed necesario haber reslizado un andlisis
previo de sus estados financieros para determinar si la empre
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sa se congidera capaz de realizar compromisos y qué el cre-
dito que solicite pueda liquider y de ésts meners obtenér u-
tilidades en cualquiér momento.

Se puede decir que la cupacidad de pago tento de una -~
persons ffsica como moral comprende en determinar si el so--
licitante estd er. condiciones dptimas de pager el financia -
miento, ssi como el de poder solventsr tanto moral como eco-
nomicemente su compromieo con la Institucidén @ que se le ha~
dado concesidén del préstamo.

Tomaremos también en cuenta el estudio de su crédito en
funcién del tipo y monto del préstamo que se dé, ya que no -
se vd @ tomer en mismo criterio psra un préstamo personal que
para uno de habilitacién o Avio.

Er el caso del préstamo personal solo se tomerdn antece
dentes un tanto estrictos como ingresos de trabs jo o si tie-
ne algun regocio o establecimiento.

En cambio el segundo que es el de Habilitacién o Avio -
se hard un estudio mds profundo scerca de su produccidn, su-~
demanda en el srticulo producido, sus ventes y otros faucto -
res que afectén la estebilided econdmica y finsnciers de la
emnresa en el lapso de tiempo que se realice la operacién.

2.3 PRINCIPALES IEYES Y REGI.AMENTOS QUE REGULAN LAS
ACTIVID/DES DE LAS INSTITUCIONES DE CREDITO Y OR-
GLNIZACIONES AUXILIARES.
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2.3 L1EYES DE C/RACTER ESPECIAL

1.= Ley Genersl de Instituciones de Crédito y Orgsnizecio -
nes Auxiliares

2.~ Reglamento de Inspeccidén, Vigilencis y Oontabilidad de
les Instituciones de Crédito

3.~ Reglemento sobre las Instituciores de Crédito y Orgeni-
zosciones Auxilisres.

4.— Reglamento de Trabajo de los empleados de las Institu -
ciones de Crédito y Orgenizaciones Auxiliares,

5.~ Reglamento de Servicio de Compensacidén por zones y na--
cional de Eerco de México.

6.— Reglamento de Ajuste de Instituciones de Capitalizascién
Yy ahorro.

7.~ Ley Orgdnica del Bsnco de México.

8.- Reglamento sobre las Instituciones Nacionales y Orgsni-
zaciones Auxiliares Nacioneles de Crédito.

9.- Circuleres de la Comisidén Nacional Bancaria y de Segu -
ros.

10.— Reglamento Interior de 1ls Comisién Nacionel Bancaria y
de Seguros.

IEYES DE CAHRACTER GENERAIX

1.~ Ley General de Sociedsdes Mercantiles
2.~ Ley Genersl de Tftulos y Operaciones de Crédito
3.~ Ley del Impuesto sobre la Renta,

4.— Ley General del Timbre.
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5.= ley del Seguro Socisl
6.~ Cédigo de Comercio.

2.4 SOIICI.UD DZI CFEDITO

Ia solicitud del crédito se nuede definir como el do-
cumento »or medio del cuel perticipsn dos elemer.tos que son:
el rereditente 2 quidn se otorge el préctrmo y 1le otre que-
serie el acreditsdo.
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CAPITULO # 3 INVESTIGACION DEI CREDITO

3.1 INVESTIGACION PREVIA DEIL CREDITO

Es importente y elemental conocer en detslle & 1s empre
88 y obtener uns amplis y certera informecidn, por lo tanto-
serdn visitados por algin miembro del banco, quién ademss de
hecer un numero determinado de preguntas le intereserd obser
var la Compafiia.

Para el banco serd muy interesante y de primordisl impor
tancia el conocer las condiciones genersles y las instalscio
nes que cuents le empresa para poder valuarlas.

Asf como el conocer la organizacidn, cepacidaed adminis-
trativa de los directivos, el trato con los proveedores y la
clientelm.

le investigscidn serd confidencial, asi como moral y -
econdmica del solicitgnte, lo que permitird conocer lus opi-
niones de aquellos que han tenido relaciones y experiencias-—
crediticias con la empress.

La informacidén anterior presentads por el banco, le per-—
mitird hacer un estudio y andlisis que determinen les necesi
dades, capacidad de pago, gerantias y conveniencia.

Existen normss, politicas y criterios pera llegsr a le-
resolucién del sndlisis del crédito. Existen elementos de —-
juicio proporcionados @l banco mediante la obtencidén de coe-
ficientes financieros como son: liquidez o solvencia estabi-
lidad, rentabilided, etc.

Los coeficientes de eficiencia operacionel ( plazo de
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codbro, plszo de ventas, plazo de pago, etc.) proyecciones -
de estados financieros, conocimiento de merecado de los arti
culos que producen, de la fecilided o dificultad 8l obtener
1 msteris prime, su competencis, etc. es decir un verdsde-
ro endlisis, determine el otorgemierito o rechezo de la so-
licitud de crédito.

Le ley ha establecido un mfnimo de requisitos formales
@ cumplir perc el otorgemiento de crédito. 1Ls necesidsd, 1ls
préctice, las circunstancies mercen regles, poliftices y bg
ses que extienden loe requisitos & cumplir pers ser sujetos
& crédito

Los gerentes de crédito hablen de las tres Ces de la =~
adrinistracién del crédito: Carécter, Capacidad y Capital,

El cordcter se forme desde el momento que decidimos
sdquirf{r un finsncismiento con el banco y comprometernocs =
mora) y formslmente @ cumplir un compromiso, para s&si poder
logrser el objetivo que tenemos pensado pars con la empresa,

La copecidad representa la habilided del solicitante =
de crédito purs hacer frente puntuslmente » todos suge com=-
promisos actusles sin poner economicemente en sprietos & la
compefiia o reducir el dmbito de sus opereciones.

Le cepacidad es una funcidn del flujo de efectivo, el
cusl, & ls& vez, provienen principalmente de lsés ventes y -
del cobro de las cuent&s por cobrar de la compahia.
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La capacidad es algo que hay que plaenificer en las ope
raciones del negocio. No sucede por arte de magia.

La capacidad y el flujo de efectivo son indispenssbles

Adn una empresa deficientemente sdministrada puede en-
tiempos muy buencs, tener en general flujos de efectivo po-
sitivos. E1l caepital de trabajo como fuente de fondos:

Cusndo el gerente de crédito considers la tercera C, =
se refiere @1 capital de tratejo -— el saldo de los 2ctivos
circulantes menos los pasivos circulantes.

El resto del capital-- los rubtros menos lfquidos de los
sctivos totsles—~ también le irteressn, pero no suponen un-
fector sctivo en la decigidn de crédito. .

Ningin ejecutivo de crédito otorge crédito penssndo en
una liquidacién de la compeifs psrs obtener el pago.

Una compsiii@a con mucho cepital en activos fijos podria
estar en posicidn de obiener préstemos y utilizer el efecti
vo pers pegar a sus screedores.

El gerente de crédito no debe bessr la evsluacidén de =
una compafif@ en le hebilidad de £sta prra obtener préstamos
en un plszo largo.

Necesita que su deudor le pasgue puntuslmente, por lo =
tanto, estd directsmente interessdo en el cepital de trsba-
jo los sctivos circulsntes - & fin de cortar con una fuente
de fondos en c&so de que el flujo de efectivo ses inasdecus=—
do pare liguider @ tiempo todos sus compromisos.
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3.2 OBTENCION DE INFORMACION DE 10S BANCOS

Esta forme se utilizard para calificar en crédito @& cor
to y lergo plezo & personas fisices o morsles cuyo riesgo to
tsl excede los fucultades del Comite de Crédito de Area.

A continuecién se mencions en forma general, 1l& informa
cién necessris que se deberd considerer pars el llensdo de -
le solicitud.

A.~ AREA
Se snotard el drea que se estd proponiendo el crédito

B.— SICURSAL
Se hard mencidn del nombre y nimero de sucursal, donde -
se stienda al cliente

1.- DATOS DEL SOLICIIANTE

1.1 NOMBRE.~ Para persones morsles, se ssentard la rs&zon -
social complets, seguida de 1les inicisles correspdndien
tes verificendola contra 18 documentacidn gue se cuente
como: Escritures, Correspondencia, Informe de Crédito,
Reporte de Visita, etc.
En el ceso de persénas fisicas, se sroterd ed nombre -
completo del solicitante, seguido de la denominecidén -
comercial de su negocio y R.F.C,

1.2 DOMICIIIO.~ Se snoterd ls direccidn de les oficines sd-
ministrativas de la emoress:

1.3 ACTIVIDAD.- Se mencionsrd las actividsdes resles a les
que se dedica 1@ empreas o le persona fisica, en orden

TESS CON |
FALLA DE ORIGEN |
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.decreciente de importancia, esf como la merce con la& que sa=-

len al mercado sus productos.

1e4 ACCIONISTAS O PROTIEW RIOS .— Se mencionard el nombre de
los principsles poseedores de lss acciores del 18 empre-—
s8, en orden decreciente de importarcias, de scuerdo con-
el Acta de la dltima Asemblea de Accionistas.

1.5_ADMINISTRADORES.~ Se &notard el nombre de las personss =—
que integren el Consejo de Administracién, indicando el-
cargo que ocupan o el nombre del administrador uUnico en

Bu C&SO0.
1.6 GRUPO .- Se anotaré el nobre del grupo 8l que pertenece-
la empress solicitante.

2.- CARACTERISTICAS DEI CREDITO

2.1 CLASE DE CREDITO.~ Se mencionsrd la clese del crédito-
o créditos propuestos.

2.2 IMPORIE .~ Se anotard la cantidad completa correspan—-—
diente & caeda linea propuest®, indicando si se trate -
de moneds nacional.

2.3 PLAZ20 Y FORMA DE P.GO.- Se indicard el tiempo de vigen-—
cis o plezo del financiasmierto y la forme de amortiza -
cidn propuestsa.

2.4 TASA.~ Se snotardn lss tesas de interés a lss que se ope
rardr. 1las lineas o finsncismiento.

2.5 RECURE0S,- Se anotard el nombre de le Institucidn o agen

TESIS CON
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cis que aportard los recursos pere opersr los créditos.

2.6 DESTINO,=~ Se detallard en forma clsrs, el otjeto del —-—
crédito o finsnciamiento, especificando pertides perciag
les y sus respectivos importes.

2.7 GARANTIAS.~ Se anoterd, en forme breve y clers los bie~
nes que respalderdn el crédito, & vslor en libros o ava
1o vigente sutorizedo, indicendo el Valor Actual de gs
rentie,

3.— RESOLUCION.-

3.1 AUTORIZADO POR.— Se snotar£ nombre y firms de los fun
cionsrios u organismos de crédito le& conformidad al -
reglamento de crédito.

3.2 CON LAS SIGUIENLES CONDICIONES,= Cusndo seas necesario
se especificerdn less condiciones que prevismente & la
dispoeicidn del crédito, deberé cumplir el solicitan-—
te.

3.3 FECHA.- Se anotard la fecha en que se aprobd la solici
tud

4.,— BALANCES.— En este especio anoteremos 1@ fecha de cie-—-—
rre del ejercicio )

4.1 DICTANINADOS.~ Serdn belances dictaminedos unicamente-
los ai,0o8. Ejemplo: 80-81-82. En ceso contrerio se ang
tara la palabra " NO "

4.2 ACiIVO? PASIVO Y C/PITAL.- En los rubdbros correspondien
tes ce enoterd el concepto y las mismas cantidedes,

4.3 PASIVO B/NCARIO TOTAI .~ Se anoterd el totsl de pasivo=-

T TRSIS CON
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bancario reportsdo en el balance respectivo, incluyendo mo-

neda extranjers.

S5e= REFERENCIAS Y EXPERIENCIAS

5.1. La institucidn de crédito calificerd en el espacio -

indicado la experiencia obtenide por la institucidn-
de crédito, con la empresa directamente, utilizndo--
las letras A, B o C pers expres&ar si es buens, regu-
ler o mala, segin ses el caso

6.— ANTECEDENTES

6.1 FECHA DE CONSTITUCION.- Se indicard le fecha en que la
sociedad se constituyd legalmente,
7.~ PRINCIPALES ACCIONISTAS.- En orden decreciente de impor
tarcie se anoterd el nombre de los principales accionis
tes de la empresa, indicando el poreentaje de partici-
pacidn en ls columna indicada.

8.- EMPRESAS RIIIALES.~ Se snotard el nombre de las princi-
pales empresas del grupo &l que pertenece ls soliciten-
te, actividad g que se estdr dedicardo y ciudad donde se
localicen

9.~ RIESGO TOTAL DE APROBARSE LSTE CREDITO

a) Con la empress
b) Con el grupo
c) Riesgo total

10.~ CONCLUSIONES

: TESIS CON
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REQUISITOS BASICOS PARA EL OTORGAMIENTO DE CREDITO

Solicitud de Crédito ( en formato de la Instituciédn )

2.~ Carts de apoyo (Reciprocidad ) autorizada por el Sub- ~

Director de zona.

3.~ Referenciss Bancarias y Comercisles
4.~ Copia de Escriture de Lotificacidén y T{ftulo %e Propie—-—

S5~
6.—
Te-
8.=
e~

dad.

Dos copies de Plenos Arquitectonicos de cads casse
Justificrecidn de Ingretos

Cupia de Escritura Constitutiva de le# Sociedad

Poder Noterial del Repgresentante

Baslsnce de la Empress; con nombre, firme y nimero de Ce-—
duls profesional del Contador.

10.- Presupuesto de Obra de cada casa
11.- Dos copias de Plsnos de Locslizacién del Fraccionsuiento
12.- Licencias de Construccidén, Alimesmientos y Nmeros Oficig

les

13.= Autorizacién de Banco de México " FOVI " pers conjuntos =

3.4

1e=

2.~

de 20 o més unidsdes.

PROCEDIMIENTOS GENERATES UTIIYZADOS POR LA PANCA PARA EL
OTORGAMIENTO DE CREDITO

El cliente llensard una solicitud de crédito con original
¥y copia
El Gerente de la Sucursal recibe la solicitud de crédito,
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1@ comenta con el cliente

3.

4.~

6.

9.-

El Gerente de Zone recibe original de solicitud de cre
ditg, le comentis con el Gerente de Sucursal

El departamento de informes de crédito recibe la soli-
citud del crédito,la comentan y esperan 1la solicitud-
de informes

El Gerente de 1ls Sucursal elebora le solicityd de in--
formes. Solicita créditos multiples, chequeo de propie
dades, investigacidn de las referencises. Hace una vi-
Bite al cliente.

El departamento de informes de crédito recibe la soli-
citud de informes, Consulta las referencies, las pro-
piedades y obtiene créditos

El Gerente de la Sucursal visita el negocio del clien-
te para conocer fisicamente su estado.

El Gerente de la Sucurss&l elabora el reporte de la visi
ta en origin&l y copie.

El Gerente de la Zona recibe la original del reporte de
la visite, La comenta con el Gerente de la Sucursal.

10.- El Departamento de Informes de Crédito recibe el repor

te de 1l visite, y la snalfzen.

11.= E1 Gerente de ls Sucursal recibe el reporte, Revisa ~-

que éste’ completo conteniendo créditos mfltiples,che-
queo de propiedadessy referencias,
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13.-

14.-

15.~

16.~

17.=

18.=-
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El departamento de Informes de Crédito elabora el re-
porte de resultados con bese & la investigacién reali-
zada.

El Gerente de la Sucursal estudia y aneliza el crédito
independientemente de que se encuentre dentro de sus -
facultades. Aqui es donde se determine la decisidn y -
factores. ( si ) o ( no )

El Gerente de la Sucursal hace una solicitud o ficha -
ocacional de autorizecidén

El Gerente de la Zona recfbe la solicitud o fiche oca-
cional en original y copia. Reviea que esté bien requi
Bitada.

El Departamento de Analisis de Credito recibe original
de Solicitud o ficha ocacional de Autorizacidn.
Solicita el expediente al Departamento de informes de
Crédito. Analiza el Crédito. Elabora un reporte de re~-
sultados del Andlisis.

El Gerente de la Zona recf{be el reporte de resultados
del Anédlisis y estudia & fondo el crédito.

El Sub-Director Divisional de Créditola recibe, autori
z&, El cliente recibe notificacidén de sutorizacién de
crédito. El Gerente de la Sucursal le comunica la clien
te de los requisitos que debe cubrir para disponer del
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orédito, .
19.~ E1 Gerente de la Sucursal hece la liquidacidn.

20.- E1 mismo Gerente realfzs el abono & la cuenta del
cliente,

3e5.~ ANALISIS E_ INTERPRETACION DE 10S ESTADOS
FINANCIEROS.

PROL OGO

El Andlisis e Interpretacién de los estados financieros
ha surgido como resultado de miltiples estudios de orden com
table y econdmico, que han hecho posible determinsr princi--
pios, fdérmulas y criterios que permitan conocer la situscidén
finenciera de una empress.

¢ Porqué es importarte conocer la situacidédn financiera-
de una empresa 7

Destacaremos dos razones, En cuanto & la propia empresa
le interesard poder fijar sus derroteros en orden & su creci

miento y seguridad. Por el ledo de las Instituciones bancaries

deberdn conocer los estados finencieros de sus clientes en =
meteria crediticias, con el fin de lograr un correcto otorga
miento del crédito bancario.

La conveniencis de une buene essignscidén del crédito se
visualiza como una mayor solidez de la Institucién de crédi-
to y como un apoyo el dessrrollo ecordmico del pais, en que
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el crédito incide contridbuyendo con sus metas y solidifican-
do la estructura econdmica de la nacién.

En funcién de lo anterior, el endlisis e interpretscién
de los estasdos financieros es una herrsmienta Util que nos -
sporta elementos de gran velis psrs la cenelizecidén de los =
créditos, logrando que éstos ejerzan su influencis positiva-
en el deserrollo econdmico del psis,

Al ester bien enfocads su actividad crediticis, nuestiras
institucidn se beneficiard porque mentiene la solidez y le =~
permite @allegarse recursos, y@ que snte todo, destaca su img
gen de binder una asesorfe eficiente & sus clientes, con per
sonal bien prepersdo, redundendo en clientes satisfechos.

Los estedoe financieros son el objeto de estudio de --
nuesiro tems; es alrededor de ellos que versaré &l referido
Analisis e Interpretacién. Por este motivo, cobra interés re
visar los conceptos fundamentales de los estados finsncieros
er particular, el Balance y el Estado de Resultados de Opers
cidn, que son los principsles documentos que sirven de bsse
en nuestra Institucidén pera elaborsr estudios crediticios.

CONCEZ®°TO

Los estsdos financieros sordocumentos que presenten in-
formaeidn financiera relevante sobre la situacidn o desenvol
vimiento de uns empresa, @ uns fechs o perfodo determinado-
dejando de manifestar 18 forme en que se han splicedo los -
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factores de la produccidén y consecuentemente, la eficiencia
sdministreative de 1@ empress.

En formglaecidén de los estados finencieros se tienen - ~
presentes principios contebles que seislen psutilss psre el e
fecto y también, intervienen los juicios personsles de quién
les formula.

A).-

B).-

c).-

D), -

Que son documentos primordialmente numéricos que provie
nen del registro de miltiples cuentses contables.

Por lo tanto, 8l entrar en materia veremos un psnorsma
de las diversss cuentes de la contabilidad.

Por estar los estesdos financieros referidos a une em--
presa, su mayor significacidén le tendrdn 2l contempler
se dentro del contexto de ls misma. Asi, 81 estudiar -
un estado finsnciero en concreto, se debe visuslizer -
el giro o sctividad de le empresa, su mercsdo, su polen
cial y todos aquellos factores que inciden en ells.

Los principsles factores de la produccién tomsn su ve~
lor numerico er. los estados financieros, que se con =--
vierten en un reflejo de la formaé en que los mismos hén
sido @provechados.

Apartir de los estados financieros y los elementos 8 =
ellos inherenties es posible establecer relaciones que -
nos muestrer. 1¢ situecién finencieros de una empress.

Teles relaciones podrdr. hablar sobre 18 liquidez
cepecidad de psgo, seguridsd de uns empress.
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En conclucién, de todo lo snterior se desprernde l@ im-
portancia que tiene conocer los estedos finencieros de una
en.presa, cusndo perseguimos el otorgamiento de créditos.

BALANCE

Definicidn: Es el documento que muestra la situacidén finen-
ciers y econdémice de una empress & una fecha determinada.

Conceptos que integrean el bselence:
a) Activo
b) Pasivo
c) Capital

a) EL ACTIVO estd constitufdo por todos los bienes, valores
y derechos propieded de la empresa y admite la siguiente
clasificacidén, de ccuerdo con la posibilidad de recupers
cién de los mismos;

# Activo circulante ( los de més fécil realizacién )

- Activo Fijo ( los de menos fécil realizacidn )

~ Activo diferido ( los de reslizecién condicionada)

b) EL PASIVO los constituyen las deudss, compromisos y obli
gaciones que tienen las empreses. Pudiendo clasificarse
de acuerdo al grado de exigibilided que pars ellos haya.

~ Pasivo circulante ( exigibles a corto plezo) (1 afio).

-~ Pasivo fijo (exigibles a lsrgo plazo ) (mds de 1 afio).

- Pasivo diferido (obligaciones contrafdes, que se herdn sge

gun se haya convenido).
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¢) EL CAPITAL es la aportacién que realizan el propietario-
o los socios de la empresa.

Principio del Balance

El balance se rige por el principio expresado en la si--
guiente ecuscidn.

Az P4C Activo & (Pasivo + Capitsl)

Ceracterfstices del balance

1.— Es un estado financiero.

2.- Dada su importancia se considera como un estzdo financie
ro principal o bdsico.

3.~ Estd elaborado & una fecha determinada, nor lo que ge le
cslifica de un estedo financiero estdtico.

4.~ Presenta sélo el saldo de las cuentas del balance,

5.~ Admite ser presentcdo tanto en forms de cuenta como en
forma de reporte,

Por yltimo, csbe seimlsr gque este tipd de estndo finan-
ciero debe ser elaborado preferentemente al término del ci--—
clo o periodo econdmico de la empresa. Para los firnes credi-
ticios es importante que es estedo financiero ses de fecha ~
reciente, por lo que la Institucidén seisle los lineamientos
correspondientes,

ESTADO _DE RESULTADOS
Definicidn: Es un estsdo financiero que presenta los results
dos (pérdides o gananciss ) obtenidas por una emprest en un
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periodo determinado.

Conceptos que integran el estado de resultados:

8)

b)

c)

1)

e)

£)

g)

h)

VENTLS TOTALES.- Comprende los ingresos provenientes de-—-
les ventss reslizsdas por ls empress de los productos, =
bienes o servicios que constituyen su actividad o giro.
VENTAS NETAC.- Si dc las ventss totales descontamos las =~
rebajes y devoluciones sobre ventas, obtenemos lés ventes
netas.

COSTO _DE 1O VENDIDO.- Esta cifra presenta el costo de los
productos 0 bienes que fueron vendidos.

UTIIIDAD FRUTA.- La diferencis de las venteés netas y el -
costo de lo vendido erreje la utilidad bruta obtenida por
1s empresa durante el periodo considerado.

G/SPCS DE VENTA.- Tods emprese al vender sus :productos -~
incurre en gzstos, que le permiten llevarles a cebo y po-

der prestar los servicios convenientes relacionalas con -
las mismes venias, El monto de estos gestos es lo que se
presenta bajo el rubro de Gastos de Venta.

GASTOS DE ADMINISTRACION.~ Se incluyen en este rengldén los
gastos que la empresa efectya en su administracidn y direg
eidn. )

GASTOS FINANCIEROS.~ Aqui se muestra, en ceso de existir,-
el monto correspondiente a los gestos que por causs de cre
dito o financiemiento obtenido tengs la empressa.

UTILIDAD NEIA.- Este rengldén puede presentar dos varisntes;
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1.- Se c&lcula 1z utilided neta deduciendo de la utilidad —-
bruta los diferentes tipos de gestos. En este ceso se —-—
tiene la utilidad nete antes de impuestos y perticipecidn
de utilidades 8 los trebajedores.,

2.~ Se celcule la utilided neta deduciendo de ls utilided bru
te los diferentes tipos de gastos y ademds, deduciendo un
monto determinsdo bajo el concepto de provisién de Fondos
para Impuestos Sobre la Renta y Tarticipscién de Utilida-
des & los Trabajsdores,

C/RACTERISTICAS

t.~ Es un estedo finsnciero .

2.~ Dgda su importerncisa se considers como un estado finsnciero
principal o bdsico.

3.- Estd elaborado por un periodo determinado, por lo que se
le cslifice como un egtado finenciero dindmico.

4.~ Admite se presentado en forme de cuents o de reporte.

ANAIISIS E IN.ERPRETACION DE ICS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados finencieros, tel como se vid, reflejan 1la si-~
tudcidn finenciers de una empress. £in emteérgo dichos documen
t0s encierren diversa informecidén, presenteds bsjo un codigo
contable y que requiere ser entendida de acuerdo a necesida-

des concretas.

| - TESIS CON |
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CCNCEPTO DE ANAIISIS

Por enélisis se entiende, en sentido general, le& des—-
composicidén de un todo en les pertes que lo integren..

Tiene como objetivo el poder comprender le natursleze-
y caracteristices de cedes une de los elementous que lo formen
el todo. El endlisie como método es itilizedo en el estudio
de los estados y es: " Un método que roe sirve para explicer
y comprender ls informacién que los estados financieros con-
tienen.,"

Por medio del sndlisis podemos tomer ce&da una de lss ci
frus presentedss en un estado finsnciero pars un estudio in-
dependiente, o bien, pers su compersecidén con otres cifres, -
procediendo & su evsluscidén de scuerdo con diversos criterios

Asi es, que tiene su surgimiento &l interpretar los es-—
tados finencieros que & continuscidén veremos.

CONCEPTO DE INTERPHETACION

El término interpretacidn tiene ls connotacidén de comen
tario critico, y es en este sentido en el que se le splice -
con relacidén & los estedos finsncieros, ye que por interpre-
tacidén de ellos, entiendo.

* El1 juicio que @l respecto de le situacidén finenciers
de un® empress se emite, partiendo del conocimiento de sus
cifres y relsciones entre ellas, @#8i como de criterios defi-
nidos y apreciaciones subjetivas de quien lo realizs ".
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Asi pues en 1ls interpretacién de los estados financie-
ros intervienen tanto el criterio de la persona que 1o rea-
liza, fundamentado por su experiencia, como los criterios -
que de orden contable se hen esteblecido para el efecto.

OBJETO DEL ANALISIS E INTERPRETZCION

En general podemos seralar que el objetivo primordisl-
del andlisis e interpretacidén de estedos finencieros es pro
porcionar informa&cidn oportuna, asi como criterios que per-
mitan tomer decisiones, esteblecer controles y reslizar cdl
culos para diversos fines,

OBJETIVOS PARA LAS INSTITUCIONES DE CREDITO

Tal como el Andlisis e interpretacidén de estedos finan
cieros tiene utilidsd pars otros orgenismos, lo tiene tam--
bién para la banca, las miltiples finalidedes que tiene pe-
re& la Banca las podemos claesificar en dos grandes ramas:

&) Para la promocidn de servicios
b) Para fines crediticios.

En orden 8 la promocidn de cervicios, apuntaremos que
es una forma Util y fiel ( no exclusiva ) de conocer las c&
racteristicas y necesidsdes de nuestros clientes, con el =--
propdésito de ofrecerles aquellos servicios bancarios que se
adecden @ les primerss y sstisfegen las segundas.

TESIS CON
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Por lo que se refiere a los fines crediticios, el ané-
linis e interpretacidn de los estsdos finsncieros se con --
vierte en una herramiente® importante, ya que permite evalusr
8 nuestros clientes solicitantes de crédito, con mirss a su
otorgamiento,

El Banco podrd medir ls conveniencia de otlorgsr un cré-
dito, ya que a través de la referida técnics le interesa co-~
nocer:

8).~- La situscidn finonciers de 1la empresa-cliente
b).~ Las clternstiveas posibles de financiamiento
¢).~ L& solidez de las gerantfas

d).- Las prespectivas de la empress

8).- Le aceptacidn y demenda de sus productos.
f).- Su cepacidad de pego

g).= La productividad de la emoresa

h).~ La recuperabilided de sus operaciones

En conclusién, el andliesis e interpretacidén de estados
financieros pars fines crediticios es un elemento bésico pa-—
ra el otorgamiento del crédito

EL ANAITSIS E INTERTRETACION DE L1.0OS ESTADOS FINANCIERCE
PAR} FINES CREDIWICIOS

El andlisis e interpretascidén de los estados firsncieros
tienen luger dentro de le serie de estudios que se reslizen-
con el objeto de evwlusr 18 recupersbilidsd del crédito,

T TESIS CON

FALLA ‘DE ORIGEN




=51

A ess serie de estudios dentro de la prdctice banceris-
se le ha denominado estudio de crédito.

Un estudio de crédito pretende conocer diversos aspec—-
tos del solicitante de crédito, los que son resultado de 1s
experiencis benceria y que por su validez, se han definido -
como conceptos bdsicos pers evaluar un estudio de crédito.

CONCEPTOS ELEICOS PLRA EVAIUAR UN ESTUDIO DE CEHEDITO

Son tres fectores importentes p&rs evelusar un estudio -
de crédito, a ssber:
@) Segurided
b) Liquidez
c) Conveniencis

®) SEGURIDAD.~ Este factor estd integrsdo por unw serie de ¢
lementos que determinan le confianza que el Banco requie-
re para los efectos de crédito. Sin pretender sgotar di--
chos elementos, en seguida se snotarsn los més considers—
dos:
1.~ Arraigo del sujeto de crédito en 1ls pleza o regidn
2.— Tiempo del ejercicioc de lze sctividedes que se le conoce
3.~ Su cepscided psru los negocios.
4.~ El morgen de seguridad conteble, reportando del endlisis
e interpretacidn de los estados financieros, en especisl
el belence.
S5.— La opinidn que diverses fuentes (clientes, proveedores,
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banca, etc.) tienen del sujeto de crédito, tento por el eg--

pecto econdmico como en el moral.
6.~ Seguros con que cuénte la@ empresa.

b).- Liquidez.~ Este factor se orients a determinar el grado
de disponibilidsd de los recursos del sujeto de créditvo
en funcidén de ello, se toman en cuenta los siguientes -
elementos;

1.~ Ramo en que se opers el cliente, ye ses comercio ( en =

sus diversas acepteciones ) industria, sgricultura y ga

wpderis. L® liquidez estd sujeta a las cerscteristices-—

propies de ls plaze o regidn, en consecuencia de lag cp

recteristices y @ctividedes que en ella predominen.

2,~ E1 8sndlisis e interpretecién de los estados finencieros-

que se realice er el caso del balence, tomendo bdsicemen

te el monto e integrascidn de los renglones gque cor.stitu-
yen el circulante.

3.— Experiencisas de los posibles sujetos de crédito con otros
bancos o0 con tercerss personas.,

4.- La penetracidén de los productos de l= emvresa en el mer-
cedo, sus informes de ventas, sus prondsticos de vents.

En resumen, un estudio de crédito revisa los aspectos-
més importentes que permitan asegurar la recupera®ilided del
crédito y operar, sl menos, en condiciones normales de riesgo

Dentro de todos los elementos que se estudisen, destecs-
mos los referertes el andlisis e interpretscion de los cstedos
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finencieros que nos aportan juicios de gran valie pere tomar
decisiones con respecto 21 otorgesmiento de crédito.

PREPARACICN DE IOS_ESTADOS FINANCIEROS

los estados finsncieros que nos son presentsdos y que -
serdn #nslizados pers fines crediticios, deberdn ejusterse @
determinedas reglaes. Dichas reglss permiten la ®decuscidén de
los datos, tanto del balance como del ectado de resultedos -
de operacidén @ los métodos que se siguen pars su andlisis.

Son dos los tipos de reglas que deben observsrse:
@).- Genersl, aplicable & todo estado finsnciero
b).~ Especismles, aplicables en perticuler sl tipo de estado
financiero de que se¢ tirate.,
REGLAS GENERALES
2) ELININACION DE CENTAVOS Y CIERRE DE CIFRZS
Consiste en suprimir los centavos que muestre una cifra y
er. sproximer (cerresr) les cifras a decenss, centenss o mi
les, determinando ésto, por le magnitud que la empreca ten
g8. Al llevar a cabo el cierre de cifras, se procede aproxi
mando a 1a unidad superior er los casos de cifras iguales
o superiores a cinco.

Ejemplo: Cifrs originel: § 2,375,614.75
eliminecion de centavos: § 2,375,614.00
Cierre de cifreas: és la decens) $ 2,375,610.00
e la centena; $ 2,375,6Q0.00
(a miles $ 2,376,000,00

| TESIS GON_
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Obvio es que de este procedimiento pueden surgir dife-
rencies. En el caso de que las mismes sesn significativaes -
se anotardn con el propdsito de cusdrar sumas, bajo la deno
minacidn: Conciliacidén por sendlisis.

REGLAS ESPECIALES

Este tipo de regles estdn orientadess a definir crite--
rios pera clasificar y/o reclssificar les cifrss de un esta
do finsnciero, con base en conceptos homogéneos.

Como se dijo anteriormente pers ceda ectado financiero
en particular tendremos sus regles especialecs @plicables,

Regles especisles aplicebles al balence general, Los -
conceptos del balence podrén ser clasificsdos de acuerdo con
los criterios que pers diversas cuentas se mencionan @ con-
tinuecidn:

@) CAJA.- El1 monto que represente debe corresponder & efec-
tivo inmediatamente disponible, no sujeto & restriccio--
nes internss o externes. Se deberd excluir vales de fun-
cionarios y emplesdos, cheques posdatedos, etc.

t) BANCOS.— Los fondos que te consideren en bancos no debe-
rén estar destinsdos psra reparto de dividendos, pago de
impuestos, gerantia de algin crédito o pego de inversio-
nes fijas, etc. Por lo que respectsa a inversiones en va-
lores y depdésitos en moneds extranjera, se inclufrdh si-
no tengea ninguna limitacidén pars su convertibilided inme
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diata.

c) CUENTAS POR _COBRAR.- Se excluirdn los conceptos que no -
esten relacionsdos con el giro normsel del negocio.
Deberd verificerse que no existen saldos vencidos, esi
como que se cuente con provisiones edecusdes para inco-
brables.

d) DOCUMENTOS POR COBRZR,- Debe existir un adecusdo reperto
de riesgos & cargo de log firsdos. Verificer les fechss
de vencimiento de los documentos y si tiene documentos -
vencidos, monto y grsdo de recuperacidn,

e) DEUDORES DIVERS0S.- ¢ De que concepto provienen ? § a cer

go de quién son ? ; Qué gredo de recuperabilidad tienen?
£) INVENTARIOS.- Andlisis de la bese gque se tomé psrs su va-
luacidén, srticulos cue lo componen, cantidsti de mercencis
obsoleta o de dificil vents, en su caso, situscidén que =--
gusrde con respecto & las pgaranties.
EDIFICIOS Y TERRENOS.- Verificer en el registrid Publico de
1l Propiedad y Comercio, @ nombre de quien se encuentran,
ceracteristicss, valor comercisl.
h) MAQUINAKIA Y EQUIPO.- Verificer el grsdo de especislizacidn
estado de conservecidn, situacidén que guerde respecto @ ga-—
rantfas especificoas.

~

g

i) MUEBLES Y ENSERES,- Verificar estado de cossrvucidén y si -
tuscidén que gusrds respecto @ garenties especificas,
j)e.= PAGOS ANTICIFADOS Y C/RGCS DIFERIDOS.~ Conocer su detslle
Yy concepto.




k)

1)

m)

n)

f)

o)

Q)

—56<

PROVEEDORES.~ Deberd verificarse que no existan saldos =
vencidos y en su ceso, la ceusa de éstos recabendo opi--~
nidén de las mismes.
CUENT£S POR _PAGAR Y DOCUMENTOS POR PAGAR.,- Analizer 1l& --
procedencia de dichas cuentas o dicumentos, su vencimien
to, que no existan s&ldos vencidos.
ADEUDOS A FAVOR DE INSTITUCICNES DE CREDITO,- Conocer ==
nombre de les Instituciones acreedoras, origen de las -
obligeciones, vencimientos, gerantfss otorgades, importes
vencidos y recabar su opinién referente a ls experiencia
crediticia que han tenido eon el cliente.
ACREEDORES DIVERSOS.— Conocer origen de las partidas que
integran este rengldén, plazo para su liquidecidn, numero
de pagos vencidos e importe, gerantiss otorgasdas y opi--

nidén de los screedores respecto &l cliente,

ACREEDORES HIPOTEC/RIOS.— Conocer origen de lss pertidas
que integran este renglon, plazo para su liquidacidn.
ACREEDOREE 2 LARGO PLAZ0.- Se aplican las nismu:r corside
raciones que 2las partidas de pasivo circulante (incisos
k, 1, m y n ) con la diferencia de que su vencimiento es
mayor de un &ho.

CREDITOS DIFERIDOS.~ Conocer el detalle de su integracién

CAPITAL SOCIAL .- Verificar que coincids con la escriturs
constitutiva o modificaciones en su caso.
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r) RESERVAS.- Que estén creadas sdecuadamente, sobretodo--—
las obligstoriss y en su caso las voluntarias.
s) UTILIDADES ACUNMULADAS.~ Analizar su posible aplicaciédn,-

y@ ses parg distribuirlas o capitalizarlas y si han sido-
acordes con el capital invertidec y tipo de negocis..

t) PERDIDAS DEL EJERCICIO.~ Conocer un amplio detalle de las
causas de la misma.

REGLAS ESPECIALES APLICABLES Al ESTADO DE RESULTADOS

@) VENTAS,~ Obsevar si son adecuadas conforme & 18 megnitud
del negocio, verificando la tendencia que hen seguido en
los dltimos anos., )

b) COSTO DE VENTAS.- Verificsr que esté proporcionado en rels
cidén con las ventas y ls tendencia nue han seguido.

c) GASTOS.- Analizer si son acordes con las ventas y observar
también sutendencie.

METODOS Y PROCEDIMIENTOS P/RA EI ANALISIS E INTLRPRETACION
DE 10S ESTADOS FINANCIEROS

CONCEPTO

Entenderemos que cuar.do queremos &lcanzar un objetivo, --
(en este caso el endlisis de los ecstados financieros ) debemos
debemos proceder con un sistema, cor un orden que nos guie y-
conduzca hacia ese objetivo.los metodos y procedimientos pera
el andlisis de los estados finesncieros son eso, sistems@s que-
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con pasos definidos y estructurados nos permitirdn desglo--
zar un estedo financiero y visualizar las relaciones y pro-
porciones que sus cifras guardan entre si.

Son diversos los referisos métodos y procedimientos, -
sin embérgo nos centreremos en aquelios que se ménejan comun
mente en los andlisis para fines de crédito dentro de nues-
tra Institucidén.

CLASIPFIC?CTION

MEIODOS DE PROCEDIMIENTO UTILIZACION
ANALISIS
t.= VERTICAL O ESTATICO a)Procedimientos Sirve para anali-
integrales

z@r un estado fi-
b)Rezones simples nanciero ya ses a

uns fecha o perio
¢)Rezones estandar do determinado.

2.- HORIZONTAL O DI- &) Aumentos y Dis— a&) Sirve psre ana-
lizer dos esta-
NAMICO. minuciones. dos finencieros
del miasmo tipo
y empresa cnrresg
pondiente a dos
ejercicios.

) TENDENCIAS b) Sirve pars sna-
lizar dos o més
estados financie
ros del mismo ti
PO y empresa en
diferentes ejer-
cicios.,
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3.~ PROYECTADO &) Control Pre- iirve paradana-
z&8r estados -
supuestal. finencieros pro
b) Punto d@e Equi forma o presu=-
1ibrio puestados.

Dentro del andlisis de los estados financieros para fi-
nes crediticios, usemos generalmente dos procedimientos, ellos
son;

1) Porcientos integrales

2 ) Razones simples.

BROCEDIMIENIOS DE PORCIENTOS INTLEGRALES

El procedimiento de porcientos integrales nos arrojs —-
elementos compsrativos entre los diversos renglones de un eg
tado financiero, ys que consiste en determinar ls proporcidén
que guarde ceda uno de ellos con respecto & los demds renglo
nes considerados como un todo.

Este procedimiento puede se aplicado & cualguier tipo -
de estado financiero, ye que ses & une fecha determinada, y
a un periodo determinado; ys ses bdsico, ya cecundario.

El decserrollo de este procedimiento se besa en el con--
cepto de que el todo es igusl a ls suma de sus pertes,

As{ pues, podremos igusler al estado finenciero, o per-—
te o cepftulos del mismo, con el 100% y calculsr le parte —--
que de ese 100X le corresponde & cada uno de los renglones,
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El célculo se efectusrd de la siguiente forma:

Cifra Parcial
Porciento integral = {EIT;E—ESEE_'—I‘ 100

Porciento integral: Porcentaje que corresponde del
total &l rengldn anslizado

Cifra Parcisl: Cantidad mostrede por el renglén
enalizado

Cifra base : Centided del estado financiero
que es considerada como el total

PROCEDIMIENTO DE RAZONES SINMPIES

El procedimiento de razones simples es de los més uti--
zados por el endlisis. Ello se debe a que es un método de --
gran riqueza y flexibilidad, lo cusl permite su sdaptacidén =~
a los estados finencieros de los diversos tipos de empresa.

Una razdén es une relecidén numérica existente entre dos -
cifres y que @ partir de la comparacién entre elles, estable
ce la proporcién y deoendencia de las centidedes plentesdsas,

En un estado financiero tenemos una serie de cifras absg
lutaes, correspondientes a diversos renglones, Estes cifras -
poseen poca significacién sisladamente, sin embargo, cusndo
se les compars sdquieren relevancia, ys que nos reflcjan la
relacidén de dependencis existente entre elles. Lo snterior -
lo logramos @ través del procedimiento de razones simples.
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Ias rezones que comprende este procedimiento pueden ser
claesificedes en:

@) RAZONES ESTLTICAS, squélles en que laes cifres compersadas
son tomedas de estedos finercieros ectdticos (& uns fechs
determinade)

b) RAZONES DINAMICAS, aquéllss er. que las cifras comparsdas
son tomsdes de estados finsncieros dindmicos (de ur perfo
do determinado)

c) RAZONES MIX'AS .0 ESTALICO- DINAMICAS, aquéllas er. que se
comperan cifras tomedss, tarnto de un estado financiero es
tdtico como de uno dindmico.

Es prdcticemente infinito el nuimero de rezones que pode
mos establecer 8 pertir de las cifres de un estado finenciero
mds no todas ellae nos conducen & un objetivo definido,

En otras pslsbras, de las muches razones posibles no to
das ellas nos sirven o son dtiles,

RAZONES SIMPLES UTIILIZADAS

La prdctice del andlisis e interpretuocién de los estados
finsncieros, en nuesira Institucidn, ha ssncionsdo une serie
de rezones como les mds Ytiles. A continuscidén lss estudisre
mos, nreserntendo de casde uns de ellas su nombre, descripcién
formula, pera poder splicarles correctsmente.




-62=

PRIMERA_RAZON

Nombre; INDICE DE SOLVENCIA
Férmule: #ctivo Circulsente
Pesivo Circulante

Descripecién.- Esta razén nos mide la cepacided de la empre-
s& pers solventsr sus deudes & corto plezo. Es decir, cudl-
es la cepacidad de pego de la empresg pera cubrir sus com -
promisos @ corto plazo. Esto con respecto a su sctivo circu
lsnte, tento velores en efectivo, como los que se deriven =
de otres partidas del circulante en el mismo corto plezo,

Son miltiples los fectores que habrén de tomarse en —-
cuenta y en virtud de ello no seih®laremos rangos concretos—
sino, preferentemente, mencioneremos las considersciones mds
importentes que se deban tener en cuente pars l® interprets
cidn.

Pera esta razdén debemos considerar:

@) El1 giro de la empreén

b) E1 plezo de vencimiento de sus compromisos en relacidén -
con la disponibilidad del circulante,

c¢) E1 ciclo productivo de ls empreea.

SEGUNDA RAZON
Nombre: PRUEBA DEI. ACIDO

Formule: Activo Didponible
Pasivo Circulante
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Descripcidn.~ Este rezon el igual que la snterior nos detec
ta 18 cepacidad de pego de la emprese & corto plazo. Es de~
cir la solvencia que tiene ls empress psrs cubrir sus compro
misos inmediatos.

Resulta ser una rezdén més rigide er virtud de circuns-
cribir la cepecided de pago de la empresa # los recursos de
su activo disponible.

En su interpretacidn hebrd de considersrse:

a) El giro de la émpresa

b) Ias fechas de vencimiento de sus compromisos

¢) Conviene también tener en cuents el resultado de otras -
razones y no emitir un juicio £élo @ 1le luz de ests razon

TERCERA RAZON

Nombtre: CAPILAT DE RABAJO

Formuls: Active Circulsnte — Pasivo Circulente

Descripcidn.~ Ests razén senela los excedentes del activo -
circulante sobre el pesivo circulente y que puede ser carali
zedo hecis® inversiones productivas. En otrss pslatras nos in
dica el mérger de recursos que pueden se invertidos ure vez
liquidado el pssivo circulente,

El enaliste podrd emitir su juicio, Lomendo en comsiderscidén

@) El giro de 18 empresa
b) El mercado y las posibilidades que en 21 mismo tiene la -

empresa.

c) la factibilided de inversiones productivas,
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d) Las metas y polfticas de ‘expencién de la propie empresa

Una vez es{ considerado el resultado de la ragdd que -

nos ocupa, se podrd emitir un juicio sobre .si el mérgen ex-

cedente de activo circulante, es el esdecusdo o bien se -
encuentrs inmovilizedo o desperdiciado.

CUARTA RAZON.
Nombre: CONVERTIBILIDAD DE CUENTAS POR COERAR
Formula: Cuentas por Cobrar x 360

Ventas Netas

Descripcidén: Esta fdérmuls servird para indicernos la efica-
cia de la cobranzs y le calidad de 1lés cuentas, permitiendo
emitir un juicio scerca de las condiciones de recuperabili-
dad que tienen las cuentas por cobrar.

Esta razdén contempla implicitsmente la rotacidén que ==
lss cuentas por cobrar tieren, es decir el niumero de veces-
que dichas cuentas se recuperan en el afo, Esta razdén no es
aplicsble a empresas que no venden @ crédito.

Este resultado debe ser interpretado tomando en cuentas

a) El giro de la empress

b) Los plazos comunes de crédito que ls empresa conceda a =
sus clientes, teniendo en cuents los limites inferior y
superior, . '

QUINTA RAZON
Nombre: CONVERTIEILIDAD DE INVENTARIOS

Pormula : _Inventsrios
oeto de Ventias 360
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. Descripeidén: Esta razén nos indica la rapidez con que los in
vertarios se treducen er. ventas. Esto es el tiempo que ha -- .
tardado la empresa er vender sus inventarios.

La interpretacion de esta razén se tomara en cuenta con-
siderendo: )
A) El1 giro de la empresa
b) Los productos que vende
¢c) Las condiciones del mercado

SEXTA RAZON
Nombre: RAZON DE SEGURIDAD (1)
Formula: Activo Fijo
Pasivo Fij)o
Descripcidén.~ Esta razén nos indica la seguridad que la empre
s& tiene en sus inversiones permenentes, proporcionendo la =~

cantidad de activos que tiene para hacerle frente = cada peso
de pasivo fijo.

Para 1l& interpretacidn de ecte resultado se debe considerar:

a) El giro de la empresa que se trate

b) El plazo @l que vence los compromisos del pesivo fijo.

¢) El tipo y cordiciones de los Lienes que constituyen el ac—
tivo fijo.

SEPTIMA RAZON

Nombre: SOLVENCIZ TOTAL

Formula: Activo Totsl
Pasivo Total
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Obviamente erte relecidn puede ger o ro tdecuada,dependien

do de los factores comos

a) El giro de la empresa de que se trate

b) la composicién de su sctivo, es decir, ls forma em que
el mismo estd integredo.

¢) Los diversos plezos en que vencen sus obligaciones

d) Es conveniente también tener en cuentz el resultado de
de otras razones.

OCTAVA RAZON
Nombre: INVERSION DE CAPITAL
Pérmule: Capital Contsble

Activo Fijo
Descripcién.~ Indica el porcentaje en que la inversion to-
tal en sctivo fijo ha sido financiaedo con recursos de la =
empresa.

La interpretacién de ests rszén dependerd de:

@) El1 giro de la empress de que se trate

b) El1 tiempo que tenga de operar ls empress

c) Le adecuada utilizacién y conveniencie de ls inversidn.
d) La redituadbilided del activo fijo.

NOVENA RAZON
Nombre: INVERSION EN ACTIVO TOTAL

Formula; Capital Contable
Activo Totel
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Descripcién.— Representa la inversién de los accionistas en
activo totsl; es decir, cusnto de la inversién en el sctivo
total proviene de los recursos aportados por los socios,

Pars interpretar esta rezdén tomeremos en cuents:
a) El giro de la empress de que se trets

b) El ejercicio de que se trata

c) Ls composicién del activo

d) Los resultados arrojsdos por otras razones

BECIMA RAZON
Nombre: ESTAEILIDAD FINANCIERA

Formuls: Capital Contable

Pasivo Total .
Descripecidn.—- Nuestra ls solidez que tiene el pstrimonio de
la empresa. 5i tenemos en cuente que les dos principales —--
fuentes que tiene una empresa parse obtener sus recursos son
por un lsdo, su duefio o socio y por otro, sus acreedores, =
se ha de considerar que la empress tiene mayor estsbilidaed
financiera en tanto mayor sea le participecidn de los accig
nistas. En conclucidn, estas rezdén nos muestra hesta que gra
do la empress se encuentira en mernos de los propietarios o -
de los acreedores.

En la interpretacién de esta razdén es posidble estable-
cer un pardmetro, de la siguente forme: los resultedos supe
riores & la unidad nos indicerdn que 13 empresa estd en me-—
nos de sus propietarios; mientras que si la razén es infe--
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rior 8 uno, le mayor perticipecién es de los ecreedores,
Ia segunde situscidén no es cornveniente bajo ningune cir
cunstencie, vartierdo del principio que enuncie:

# El riesgo de los mscreedores no debe ser meyor que el riesgo
de los propieterios de la empresa ",

UNDECIMA RAZOX
Nombre: VALOR CONTABILE DEL CAPITAL

Formula: Capital Contable
Capital Socisl Pagsdo

Descripcidn: Este razén nos mide los exceder.tes que existen
en la empresa y que sumenta el cepital social de le nmisms.

Es decir, les utilidades obtenides y que @dicionedas al
capital inicial se ercuentran trabajendo.

Para interpretar esta razén corgideraremos:

a) El1 giro de la empresa

b) las condiciones econémicas de la regidn y las del mercedo
c) Is polfitice de reinversidn de utilidsdes de 1s empress

d) El1 ejercicio de que se treta.

DUODECINA RAZON .
Nombre: PRODUCTIVIDAD DEL ACTIVC
Formuls: Utilidsd Nete
Activo Total
Descripcidén.- Este rezdén sensla el rendimiento obtenido por
ls empresa en lz utilizacidn de los recursos, propios y sjenos.
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Interpretecion: Para emitir una opinidén en relacién con el-
resultado de estz razén hebrd de tomarse en cuenta:

@) El giro de la empress

b) El resultado de otras razones

c¢) El ejercicio de que se trate,

DECIMA TERCERA RAZON

Nombre: PRODUCTIVIDAD DEL CAPITAL SOCIAL
Pormula: Utilidad Neta
Cepital Social

Descripecidn.~ Esta razén nuestra le utilided, ésto es, los
rer.dimientos producidos por la Inversién de los sccionistas

Interpretacién: Pare emitir una opinién sobre io adecusdo o
inadecuado del rendimiento obtenido, se habrd de tener en -
considerscidn:

&) El giro de la empress

b) E1 ejercicio de que se trate,

¢) Les condiciones econémicons de la regién

DECINMO CUARTA RAZON

Nombre: Productividsd del Capitsl Contable
Formule: Utilidad Neta
Capitel Contable

Descripecidn.~ Este razdén muestra la utilided obtenide por le
inversion total de los sccionisties.
Parsa emitir una opirién sobre lo sdecusdo o inadecuado

' TESIS CON
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del rendimiento obtenido, se habré de tener en consideracién

a) El giro de la empress
b) El ejercicio de que se trate
¢) las condiciones econdémicas del le regidn

DECINO QUINTA RAZON
Nombre: PRODUCTIVIDAD DEL CAPITAL CONTABLE
Formule: Utilidad Neta

Cepital Contable

Descripcidén.~- Esta rezdén muestra la@ utilidad obtenids por le
inversidén total de los accionistas.

Emitir un juicio con relacién @ lo edecuado o inadecuado de
tal resultado, debe suponer la considerscidén de ciertos as-=
pectos:

&) El1 giro de la empresa de que se trate

b) E1 ejercicio de que se trate

c) Los métodos de operacidn de la empresa

d) Les condiciones econémices de la regién y del mercado

e) E1 resultado de otras razones.

DECIMO SEXTA RAZON

Nombre: PRODUCTIVIDAD DE LAS VENTAS
Formula: Utilidad Neta
Ventas Netas

Descripcidén: Sefiala la productividad obtenida por les ventas
es decir, el rendimiento o la utilidad que se obtiene por ce-
da peso de venta,

“TESIS CON
FALLA DE ORIGEN'
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Este resultado puede ser interpretado como adecuado o insde-~
cusdo dependiendo de diversos factores, por ejemplo:

a)
b)
c)
a)
e)
f)

El giro de la empress de que se trate

El ejercicio de que se trate

lLes condiciones econdgicas de la regidén

las condiciones del mercado

Iss polfitices de venta de la empresa en cuestidn
El resultsdo de otres rezones.

APLICACION PRACTICA DEI PROCEDIKIENTO DE RAZONES SIMPLES

Yd senalabamos 21 inicio del estudio de lae razones sim

ples, que eran muches lgs relsciones que se podrien obtener a
pertir de los estedoe finencieros, de las que ro todss son U=
tiles, por ser razores de csrentes significacidn.

Ahora bien, hemos presentado & squelles razones que la-

prdctica ha destacado como les més dtiles, sin embargo, cebe-
sen.elar @lguras considersciores pars su splicscidn:

Tem

3.~

El snelista 81 anlicer leés razones simples deberd terner
er. cuenta legs politices y procedimientos que la Irstitu=-
cidén se.sle.

Dificilmente el resultsdo de urs rezén serd suficientemer
te elocuente pars emitir un juicio definitivo.

la préctica senciona como itil el combinar 18 aplicacién-
de diversas razones, y a psrtir de sus resultsdos, toma-
dos en conjunto emitir un juicio.

TESIS CON

|

FALLA DE ORIGE;: |
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4.~ Asf mismo podrd utilizerse la combinacidn de procedimien

tos pere interpretar un estado financiero

5.- Los resultados obtenidos de ls aplicacidn de leés razones

simples son parte de un estudio de crédito por lo que ha
bran de relacionarse y complementarse con otros factores
que ese estudio presente,

6.~ los factores presentados por un estudio de crédito, pue-

den ejercer influencis positiva o negativa en el resulta
do de una rezdén

T7.- 1l experiencia del sndlista juege un panel importsrnte en

la ir.terpretacién ys que determinsrd criterios aplicsbles
8.~ Le interpretacidn de los estedos financieros requiere de
unn sgudeza critica necesaris en el analista.

9.~ Siempre es recomendsble interpretar un estado finsnciero

@ pertir de les consecuenciss que el juicio emitido ten-
drd. Es decir, visuslizar el comportamiento posterior s
1s decisién,

10.- la irterpretscidén de los estados finencieros usrs fines
crediticios implice® una grarn responssbilidad por perte
del @nelists pers con ls Institucidn, el cliente y pears
consigo nismo en 1lé biisqueda del crecimiento personsl y
profesional.

TESIS CON
FALLA DE ORIGE}i




75

C/’)PITUTIO 74

CASO PRACTICO Dk 1A
INVESTIGACION
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Se presenteron sn ls Sucurssel Eanceris " la Comercial
los represertantes sdministrstivos de ls persons morel "2"
S.A. indicendo las necesidedes de firenciemiento pere su -
oresente ejercicio.

¢ 30,000,000,00 Prestsmos Quirogrefsrios
$ 40,000,000.00 Descuentos

Esta peticidén obedece s los fuertes incrementos de ven
tas que tiene su producto, ys que @lcanzen ellos & cubrir -
de la demende Nacion®l solo un 70% y en esta ocecidn preten
de cubr{r hesta un 90%, ésto e por les siguientes condicio
nes:

Su cepscidad de produccién solo la esia empleando has-’
ta un 69% de su cepecidsd en 2 turnoce disrios de &€ horss cs
da una, pretendiendo e@lcenzer por un periodo de 4 meses une
produccién sbsoluta del 100X en tres turnos diarios de 8 ho
res ceda uno, #si mismo @ la clientels que ellos tienen por
1@ situmecidn economice ectusl que prevelece en el peis do -
rédn crédito s un plszo de 90 diss hasts por el 50% del im-
porte total de l& venta, ye que el 50% restsnte lo liquidan
¢ 19 fechs de la entrege de la mercencia.

Para tel efecto le solicite la siguente documentscidn:

Ha sido funcidén de 1la Comisidén Nacional Banceris y de
Seguros fijer les normes snte les cusles las Instituciones
de Crédito deberdn sujetarse psr la concesidn de préstamos
y créditos de scuerdo con su cusntfa, esf como la documen-
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idén e informes necessrios que deberdn recabarse del so-
itante del finsenciamier.to.

La documentacién mfnime que, de acuerdo @ le experien-
banceris se hs establecido pers el otorgamiento de cré-
0, es lg siguiente,.:

1.~ Eecritura Constitutive con sus Yltimes reformes y pode-

3.-

4.-

6.~

res, en donde deberdn venir inscritos los nimeros del -
Registro Publico de Comercio.

Estados Finsncieros de preferercia dictaminsdos con sus
respectivos @nexos por los tres Udltimos ejercicios.

Estados Pinancieros recientes, con une antigueded no mg
yor de 6 meses con sus correspondientes relsciones ane-
liticas de 1ss principeles cuentas de activo y pasivo,
debidamente firmedos.

En caso de solicitar finenciemierto @ lergo plezo, los-
clientes deberdn proporcionsr Estados Financieroe Pro =
forme oor el tiemvo en que dure el crédito.

En casode terer bienes inmuebles que se preterdsn dejar
en gerantis, se deberdn prororcionsr los numeros del Re
gistro PUblico de l@ Propiedsd, psra efedtos de que sesn
checosdos y ssber exectamente la situacidn er que estén.

Informacién genersl de las deudss que se hagan contraf=-
do indicando las carscterfstices de les gerertias cedi-~




9.~

1.~
2.~
3.-
4.
Se=
6.~
Te=
8.-
Ge-
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En ceso de haber revaluacidén se deberdn indicar les bases
bajo lae cudles se efectud , o en su degecto, proporcionar
copia del aveluo.

Relacidén de seguros contratedos indicando el nombre de 1a
Cfe. aseguradora, riesgo, monto, prima y fecha de vigencia.

Relecién de sus principales clientes y proveedores, a efec~
to de realizar el informe Confidencial de Crédito.

Independientemente de 1o anterior se debers checar:

La solvencia moral y econdémica del molicitante de crédito
Capecidad de pago
Experiencia en su negocio o actividad
Arraigo en la locslidasd
Antecedentes de crédito
Conveniencis y productivided
Garanties
Aspecto legal
Curriculum de los principales de la empresa.

109- Mercado potencisl y cautivo, asf{ como el segmento y/o de

participacidn.
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BANCO " LA COMERCIAL *

Area: METROPOIITANA R
Sucurseal: SANDALO (14)
Datos del solicitante:

NONBRE: Cie " Z " S.A
DONICIIIO: AZARC N° 100 Co. ARENAI C.P. 010100 México D.PF,
Planta)
Toronja K° 25-E Col. GRANADII/S C.P. 02785 (Cficine)
ACTIVIDAD: FRBRICA DE CCRDETES DE AITA TORCION Y RESISTENCIA
PLRA TA INDUCTRI/ TESQUERA E HITOS TORZAIES PARA
COSER Y PLRA DIVERSOS USOS INDUSTRIALES.

ACCIONISTAS O PROPIETARIOS: Industrias "Y* S.A, BANCO NACIO=-
NAL DE OBHAT Y SERVICIOS PUBIICOS,S.N.C., Corpore=-
cidén HYLSA, Inmobilisris de dessrrollo Industrial.

ADMINISYR/DORES:

PResidente: Ing. "A"
Secretario: Iic. "B"

Caracteristicas del crédito:

Clase de crédito Importe Pzo.y forms Tass Recur
D820 sos  Anusl
Prestamo (Uirogr. ¢ 30,007,000.00 Revolvente 8% FOMEX
Prestemo Export. §°Sod3§§:t°'
Descto.Ventas,. Exp. Dls, 200,000.00 Revolvente 6% POMEX

con documto

@& 10 diss.
Vigencia de
les dos liress
12 meses

DESTINO: Prestemo Quirogr., Prestamo-Export. y Ventss.- Finen
cismiento de inventsrios psra exportescién y de ventas
@l extrenjero reepectivemente,
GFRANTIAS: Descuegto Ventas~-kxport,.- Conteremos con Seguros
llx " .1
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DICTAMIMNADOS 81-82 C.P, "D*

BALANCES,
FECHA: 31-XII=-B1 31-XI1-82 31-XI1-83
ACTIVO e
Cartera neta 122,425 117,223 232,638
Inventarios 149,709 239,974 284,429
Otro circulante 27,754 94,688 277,746
¥gTAL ACTIVD CIRCULAN299,888 451,885 794,813
Activo fijo totel 186,071 199,300 159,533
Rev.active fijo 170,584 615,103 784,007
Depreciaciomes ( 45,189 ) ( 75,852 ) - - -
Cargos diferidos 15,277 802 - - - -
Activo fijo neto 311 ,466 738,551 843,540
626 ,63) 1,191,238 1,738,353
MESES DE OFERACION 12 12 11
Ventas netas 513,256 744,863 1,228,797
PASIVO
Pasivo circulante 193,132 361,643 328,466
Pasivo fijo 77 - - - 345,144
Cred.diferido 17,969 2,903 2,570
TOTAL PASIVO 211,878 364,546 676,180
CAFITAL SOCIAL 375,000 375,000 ' 375,000
Reservas 3,519 14,568 122,560
Superavit por rev. 25,184 329,132 485,445
Capital contable 403,703 718,700 983,005
Utilidad ejercicio 11,050 107,992 79,168
TOTAL PASIVE Y ~626,631, —1e191,238 =1,730,353
CAPITAL,.
Pasivo Moneda ex.dls. 2,000 2,101 2,216
Pasivo Bancario 92,570 214,837 + 366,144

TOTAL.
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A la H, Asamblea de Accionistas de la Cia:
He examinado el Balance General de la Cfa "2z" S.A. al 31 de
diciembre de 1982 y los estados de resultados y de utilidedes -

acumuladas que le son relativos por el afio que termind en esa -

fecha . El1 exfmen se efectud de acuerdo con las normss de audi-
torfa generalmente aceptadas y en consecuencis incluyé las prug
bas de los registros de contabilidad y los demds procedimientos
de auditorfa que se considerardn necesarios en las circunstan -
cias, En mi opinidn los Estados financieros que se acompaiflan =
presentan razanablemente la situacidn financicra dc la Cia, "2Z"
S.A. al 31 de diciembre de 1982 y el resultato dé sus opcracio-
nes del aflo que termind en esa fecha , de confo}midad cén prin-
cipios de contabilidad generalmente aceptacdos que fuerdn aplica

dos sobre bases consistentes con las del afio anterior.

TESIS CON
FALLA DE OIGEN

ESTA TESIS NO SALL
DE LA BIBLIOTECA
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NOD SIsfL

ANTECEDENTES

PECHA DE CONSTITUCION
CAPITAL SOCIAL INICIAL
PECHA ULTIMO AUNENTO DE
CAPIIAL SOCIAL

SECTOR

DURACION HASTA EL:
CAPI'LAL SOCIAL ACTUAL

Empresas Filisles
L] A L]
L] B n
" c L]
L D »
RIESGO TOTAL DE APROVAR

Cor 16 empress
Con el grupo
Valorigacidén

-80-

PRINCIPALES ACCIONISTAS 3
30-0ct=1941 INDUSTRIAL * ® ® 72
$ 30,000.00 COMPANIA " Q " 24
16=Dic~1961 CORPORACION * J ¥ 1

INDUSTRIAL ™ N * 1
31=Die.~2080 . INMOBILIARIA® T * 1
$ 375,000,000,00 GRUPO wE 4

{ Acciones prefersntes)

ACTIVIDAD CIUDAD

Eleboracién y Comercislisscién de telas pintadas Néxico, D.P.
Adquieicidén y ensjenscidén de bienes rsfces México, D,F,
Adquisicién y construceién y compra-vents de Deptos.México, D.P,
Adquisicidn, urbsnizecién y venta de bienes rafces México, D.F.

SE ESTE CREDITO. M.Nacional M Extranjers Total Conv,
30,000 29,200 59,200
1874,371 135,012 2009,883

Riesgo totsl 1904, 371 164,212 2068,583
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100 34 VTIva

NOD SIsalL

NOMERE
Gruoo

Grupo
Grupo

Grupo

Grupo
Grupo

Grupo

Grupo
Grupo
Grupo
Grupo
Grupo

Grupo
Grupo
Grupo
Grupo "
Grupo
Grupo
G

NAA"

npRH
"BB~-1"

l!cc"

“cC-14

nge-2"

IIDD"

nEE®

MEE=1"
“EE-2"
"EE=3"
"EE=4"

L ’Pll
WPRaqn
"FP-2"
n FF-3 L
i Pp.4
"PP-5"

Sep.,

T, 131

13,351

4,952

6,350

6,617
1,116
1,403

38

11,144

CU2DRO DE CONVENIENCIAS -8 1=
GRUPO "K"
DEPOSITOS CARIERA
ct. Nov. Sem. Sep. Oct, Nov,
- - ~ P.Prend, 32,000 32,000 32,000
3,272 4,713 4,283 P.Q y C.R.191,500 191,500 156,400
- - - C.Refsce. 92,900 92,900 92,900
17,209 21,096 15,279 C.Hipot, 23,800 23,800 23,800
- - - P.Prend. 620,800 620,800 620,800
40,144 17,183 14,595 C.R. P,P.
v R 901,300 1389300 1644700
3,586 6,642 6,580 C.V, 80,000 80,000 80,000
12,277 16,992 7,475 P.Prend. 16,000 16,000 16,000
497 652 1,726 - -- -
816 3,346 1,722 P.P.C.C. 291,400 244,700 244,700
38 38 67 P.Prend, 15,400 15,400 15,400
6,963 22,650 52,376 C.Com. 1,333 - -

- - -’ C.Refsec. 85,000 85,000 85,000
1,301 237 10,979 P.Q.C.R 100,000 100,000 100,000
3,578 449 g 529 p qurog. 358 £00 358 800 358 800

50.201 21,081 5 P,E, ,785 8.928 10.344
- ~ V.E, 56,949 48,357 17,213
825 135 =~ - - -

Sem,

32,000

188,720
100,000

23,841
450,240

965, 180

- 80,000

16,000

272,720
15,400

1,663

85,000
100,000
358 800

9,811

78,314



Grupo
Grupo
Grupo
Grupo

TOTAL

ngg"
nGG=q"
"GG=2"

‘HGG_BII

RECIPOCIDAD

By
LS

55 0 30 VITVE

x00 SISAL

-82=-

5,339 4,756 6,050 3,621
1,760 3,329 3,989 1,444
5,125 3,865 4,518 4,069
3,301 1,501 395 1,208
155,562 154,260 130,166 187,522
5% 5% v 7%

2,870,967 3307,485 3498, 117 2817,609
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CUADRC DE RIESSCS Y CCRVENIENCIAS,
( Miles do pesos )
Valorizados o § 146,00

VAT ACICNES. REGVONSAD, RIESGC.

NOMBRE |~ FECHAT TIF0 DL TRC.] TGCNTo GRCTON FoER. | TOTAL
Grupa®RA" | 28-03-74 | p.Fran<erio 50,000

srupo" AA-1f C.Voncida 32,000 32,000 32,00

frupn"88" | 28-05-70 | C.Hipotocario 185,000 | 36,702 36,782 32,762

28-08-80 | P.Quirer. 42,900 5,300 . s,300 [ .. 5,300

.| so-ce=e0 | c.ntefoce. 174,700 {104,000 10 o 104,0C0

1=79 | C.Raface. 100,00C 97,000 ., .97,817" 97,817

*Grgpn“‘BE-;l

c.5imple 438,600 438;6001'
;@a:;gxln.u. 182,200
C.Refacc. - 'f1es,000 | 59,500, -
c 38,000

~roporicon | 3

35,002

' :rupd';bb" X g
S ; : 80,000 80,000 80, c00
" irupo"EE [28-03-74 ST - - -
Y S 16,000 16,000 16,000

.

T TESE CON
FALLA DE ORIGEN
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‘Grupo “EE-1" [30-01-75 | P.Prondsrio 69,600 - : .. - -
Grupo “EE-2" |26~09-78 | P.Prondario}192,000 - - . - -
) C.vencida 106,000 | 106,000 - 106,000
30-08-79 | C.Cta.Cte. | SO,000 | - - - -
C.Vencida 138,972 | 138,972 - | 138,972
. 24-01-80 | Reporto 52,000 -] - - -
rupo *EE~3* - |28-02-80 | p.Prendario| 28,000 | =, - - -
: 115,400 | 115,400 115,400

C.VVancidu

85,000 | 68,000 | 68,000 - 68,000

Grupo *FF"

i 17,000 | 17,000 - 17,000
P‘, 'ul“rqg. N ’
D1s.2,000 + |263,840 ‘
Covancide 100,000 100,000 100,000

P.quireg. . |240,000

Vencidn 358,800 | 356,800 358,800
‘ 80,000 80,000
30,000 30,000
(Ei-e.Expnrt). v
L P.Quirog.
oo B s lvteaExpaDls 29,200 |29,200 | 29,200
_ Fupo "oGw TOYALEY — [4863,353F LSBT0, 37 $163, 21242060, 58%

o " TESIS CON
- FALLA DE ORIGEN
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] . COFFARATIVD DE BALANCES.. . :
.~ FECHA DE CIEMHE 31-dic. .~ .. DICTAFINADDS 19B1- 1982.
S ‘ " HISTORICOS..
 BALANCE ALE e 31-X1I-81 31-X11-82 31-XI1-83
ACTIVO CIRCULANTE: " ™" .
Caje'y bancas e inv.va, S U200 15,783 115
Cuantas por cobrar S 122, 425 117 ,223 232, 408
Inventaries’ .- LT 149,708 239,974 284,429
Cies.afiliadas . - =7 5 L ale o a 63,884 228,617
Otro cireulante - o 0 27,554 - 15,021 48,244
Suma activo circﬁianta‘ | -.299,888 * 451,885 794,813
ACTIVO FIJ0: PR '
Edificio y terrenos - ‘5,758 5,758 55,758
flaquinaria y equipo 113,062 124,803 93,482
Invsntario en procaso . - 6,365 8,486 ----
Inventario en scciones. - 60,886 60,253 60,293
Re.Activo fijo 170,584 615 ,103 784,007
(-)bepreciacida __(45,189) (__75,852) (50,000)
Suma activo fijo 311,466 738,551 943,540
ACTIVQ DIFERIND
Pagos anticipados , 15,277 802 - - = -
Suma activo diferide 15,277 802
ACTIVD TCTAL, 626 , G631 1,191,238 1,738,353
PASIVQ CIRCULAMTE: '
Prestemos boncarios 3 ) 91,793 214,837 21,C00
Frovecedores : 41,016 73,515 112,381
Documentos por pagar . L= 13y629 - - -
Acroadores div-re eo.723. 59,652 15,675
gsziegg;:?:onc;rcﬁgzntc Tgéﬁi" ‘ m _353-:?%3_
"%"M!t FI2e o R '
Sumapealve file T TR TTTT O R
PASIYC DIFERIND SRR
1.5.R. y Prov.frire ant, - .717,869 2,903 2,570
Suma -asiva diferide 17,969 2,903 2,570
BASIVE TCTiL 217,878" . 364,546 675,18C

TESIS CON
FALLA DE ORIGEH
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31-X11-81 31-x11-82 31.%1-83

‘gng;rgg REEREE . o
1lCap1tu1 ao:ia! WL svs,ccu 375, 000 375,600
Superav.le per rava]. 39,1 405, 445
122,560
983,005
75,168

1,738,353
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COMPARATIVO DE LST:DOS DE_RESULTADOS

HISTORICOS

FECHA 1ZXYI-BT %X 31-X11-82 % 30-XI~-83 %
VENTAS NET#S 513,256 100 744,863 100 1,228,797 100
COSi0 DE VENTAS 387,247 75 624,256 84 1,056,670 86
UTIL.BRUTA 126,009 25 120,607 16 172,127 14
GASTOS DE OPERACION 143,628 28 168,752 23 245,286 20
OTROS GASTOS (Post) AR h T, e D, e
UTIL.NETA 33,585 1 101,697 13 91,813 7
I.5.R. y R.U.T. 22,535 5 . ) 12,645 1
UTII.IIQUIDA 11,050 2 107,992 14 19,168 6
“ROM,MENS.VENT2E 42,771 62,072 111,709
MESES DE OTER/C. 12 12 12
COMPARATIVO DE RZZONES
FECHA 31-XII1-81 31-XII1~-82 30-XI-83
DIQUIDEZ Y
ACTIVO CIRCUL./PAS.CIRCUL, - 1.55 1.25. 2.42
ACTIVO DISPON./PAS.CIRCUL. 0.62 0.37 0.71
CTAS.POR COB. /PROM.MENS. VTAS, 864 57d 624
INV./PROM.MENSUAL .VTA . POR % COST.

VENTAS . ' 404 1384, 89¢
CAP,DE TRABAJC/FROM.NENS,VTAS 754 43d 1254
SOLVENCIA

. ACTIVO TOTAT/PASIVO TOTAL 2.96 3.27 2.57

| CAP.CONTABLE/ACTIVO PIJO 1.30 0.97 1.04
© ACTIVO TOTAL/PISIVO FIJO 806.47 - 5.04
PRODUCTIVIDAD ] 4 b
UTIL.NET#/Cf PITAI SOCIAL 9 27 24
- UTIL,NET:/CAPITAT CONTABLE e 14 9
UTIL.NL.A/AC.IVO “OTAL ] 9 5
UTIL,NEL?/VENTLS -7 13 7
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SUEARIO FINANCIERO 31-XI1-81
CICLO FINANCIERO 2264
CAPITAL DE TRZBAJO 106,756

CAP,CONTABLE TANGIBIE 360,550
VENTAS/CAPITAL CONTABLE 1,27
INCREMENTO EN VENTAS %

DIAS POR PAGAR PROVEEDS. 384

31-X1I-82

1954
90,242
388,766
1.04
45%
424

30-XI-83

1514
466,347
497,560

1.25

8o%

35a



-89

ESTADC DE ORIGEN Y APLICACION DE RECURSOS.
POR DOCE FESES TERFIKADOS EL 31 de DICIEYERE
DE 1982 . ( EN MILES DE FZS0S ).

- . PORCIENTOS . ESTADD OE CAMBIDS EN LA SITUACIOM FINANCIERA.
VALOGRES. CARBIOS.. N Origen de Aplicacidn de
Aumentos, Disminuciones, Recursos. Recérsos,
- 1981 1982 Aumentos Disminuciones
B ACTIVO.
__ Circulante :
.. Caja y Bancos. 200 15,783 15,583 - 2.6 . -- --- 15,583
-~ Cuaentas por cobrar 12 2,425 117,223 - - - 5,202 - - 16.0 5,202 - - - -
" Inventarios. 148 ,708 239,974 90,265 - - - 15.1 -- - - 90,265
Compafifas afiliadas. - - - 63,884 63,884 - - - 10.7 - - --- 63,6884
“otro circulante . 27,554 15,021 - - 12,533 - - 38.1 12,533 - - - -
_ 8UMA ACTIVO CIRCULANTE: 299,888 451,885
~ Fijos )
Edificio y terrancs. . 5,788 5,758 - - - - - = C - - - - --- - == -
- Maquinaria y E£quipo 113,062 124,803 11,741 C e - 1.9 .- --- 11,741
Inventerios en proceso 6,365 8,486° 2,121 - - - -35 -- --- . 2,121
’ Invqhtarios en acciones 60,886 60,253 - - - 633 ' - - 2.0 633 -— - -
Rev.Active fijo. - 170,584 615,103 444 ,519 - - - . ’
b A 74.4 - - --- 444,519
(-) Depreciacidn, {(45,188) (75,852) (30,663) ---
~ SURA ACTIVO FIJo: 311, 466 738,551 (s.1) -- --- (30,663)
piferido: ) 4.0 o
. _Pagos anticipados 15,277 802 - - - 14, 475 - N 1": i . -Ts-
SUFMA ACTIVO DIFZRIDO 15,277 802
SUMA ACTIVO TCTAL 626 ,631 1,191,238 597,450 32,843 100 X 100 &

TESIS CON
FALLA DR ORIGEN
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ADD DE CAMGIDS DE LA SITUACION FINANCIERA
VALORES camBIODS. PORCIENTEOS EST Grigon Aplicacidn
1981 1982 Aumentos Disminuciones Aumentas Disminuciones de recursos.. de recursose.
PASIVD
Circulantes
Prestamos bancarios 91,793 214,837 123,044 - = - 21.17 - -- 123,044 - - -
Proveedores 41,016 73,515 32,499 - - - 5.59 --- 32,499 ===
Documentos por pagar. = - 13,629 13,629 - - - 2.34 -=- 13,629 -s="
Acreedores diversos 60,323 59,662 --- 661 -- 4.0 --- 661
SUMA PASIVC CIRCULANTE 193,131 351,643
Fljoz
Prestamos bancarios 777 --— - - - 777 -- 4.8, - == 77
SumA PASIVD FIJO 777 -—_ - . e e - - - ' , : NP
DIFERIDC:
I.5.R. y Prov.prima de . )
ant. 17,969 2,903 --- 15,066 - 91 .2, --- ' 15,066
* SURA PASIVO DIFERIDD 17,969 2,903 |
SUNMAR PASIVO TCTAL 211,878 364,546 ,
CAPITAL. -
Capital social 375,000 375,000 - -- L = - -- - -==" ==== i
Superavit por reva. 25,184 329,132 303,948 - - - 52.30 --- 303,948 = =-=-
Utilidades scumuladas _3,519 14,568 11,049 - - - 2.0 - 11,049 -
Capital contable 403,703 718,700 L o I '
Resul tado ejercicio. 11,050 107,992 96,542 - - - 18.68 - - 96.942 —
SUMA PASIVD Y CAPITAL _626,631 1,191,238 581,111 16,504 : .
= - — 100% 100 613,954 613,954
——— ——
ettt ety
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ESTADO DE CRIGEM Y AFLICACICN DE RECURSOS

POR DOCE FESES TERMINADCS EL 31 DE DICIErQRE

DE 1983. (EN FILES DE PZS0S)

VALORES

cARMBIOS.

.1982 1983 Aumantos Disminucianes.
) ACTIVO

Cizf&qlante:

:Egisr}.bﬁncos - 15,783 115 --- 15,668
Cuentas por cobrar 117,223 232,408 115,185 - - - -
Inventarios T 239,974 284, 425 44,455 - - -
Compafifas afilisdas 63,6884 228,617 164,733 - - - -
Otro circulante, 15,021 49,244 ° 34,223 - - -
SUMA ACTIVQ CIRCULANTE.AS1,B885 794,813
FI3Ds
Edificio y terrenos 5,758 55,758 50,000 - - -
lagquinarie v cquipe 124,803 83, 482 - - - 31,321
Inventarios on procese 8,486 -- - - - - - 8,486
Inventaric en accicnes 60,253 60,293 40 - - - -
Rev.en activo fijo. 615,103 784,007 168,904 - - - -

(=) bepreciacidn ( 75,852) (50,000) (25,852)
SUMA ACTIVC FIaC 738,551 943,540 .
Diferido;

Pagos anticipedos 802 802
SUMA AETIVC DIFZRIDO 802 .

SURA ACTIVC TOTAL 1,191,238 1,738,353 577,540 30,425

—_—

PORTCIENTEOS

Origen

Aumentos Disminuciones, de recursos.
- - - 51.4 N 15,668
20.0 -~ - - - - -

8.0 - - - - - - -
28.5 - - - - - - -

6.0 --- 3 - - -
8.6 - - - - .- - - -
- - - 1c3.8 31,321
--- 28.0 8,486
0.006 -- - - = -
28.0 - - - - - -
- - = (85.0) . (25,852)
=== 2.6 . 802
io0 7 100 %

TRSIS CON
FALLA DE ORIGEN

C3TADC DE CABIOS ER LA SITUACICN FINANCIERA.

Aplicecidn
de recursos.

115, 185
44,455
164,733

34,223

50,000

40

168,904
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VALORES

cArREBI D S.,

FCRCIENTELOS -

ESTADC DE CAREIODS EM LA
Origen

SITUACION FINAMCIERA.

Aplicacidn

1982 1983 Aumantos Diaminuciones
_ PASIVO
Circulantes g :
Prestanos bancarics 214,837 . 21,000 --— 193,837
Proveedores 73,515 112,381 38,866 3
,Documentos por pagﬂr ©13,629 - - - - - - i3;§29 :
‘Filiales ;“ e - - 90,066 ' 90,066 San
Acraedores divaraos §9,662 105,019 45,357 T
suna Pa IVO CI?uULanE 361,643 328, 466
Figer i
E Pr:eis:jt‘anba,bancavrios - - - 345,144 345,144 - ===
" SUMR'PASIVO FIIC: 345,144
Difefido:'" e :
T, S.R. v E‘ruv.Frinzs :
de’ antc.. 2,903 _2,570 .- 333
‘ surA "c sIFERInC 2,903 2,570
Sul;’nﬂ ""'SIJP “TGTAL 364,546 676,180
C!‘.l”ITﬂL
Copitel sacial 375,000 375,000 - - - -
‘Superavit peor rrvaluac.329,132 485,445 156,313 -- - -
Utilidacdes acumulrdes 14,562 122,5€0 107,002 - - - -
Capital contabls 718,700 933,005
Resul tzdo eiarcicio 107 ,6c2 79,1686 - e - - 28,824
SURA PASIVC Y CARITAL 1,191,238 1,738,353 783,720 236,523

TESIS CON
FALLA DE ORIGEM |

Aumentos Disminuciones de recursos dc recurses.
- - - 81.9 . - - - - 193,837
4,9 --- 38,866 - -
- - - - 6.0 - - - - 13,629
11.49 --- 90,066 ----
6.0 - 45,357 ----
44,03 -- - 345,144 - - - .
- - - 0.1 - ——- 333
20.0 - 156,313 ----
13.7 -—— - 107,992 ----
- 12.0 - - - - 28,824
100 % 100% 814,163 Bl4, 163
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'ESTADD COFPARATIVC DE RESULTADOS
POR DCCE FESES TERMIMADCS EN DICIEFBRE 31

de 1981 y 1982,

AUFENTOS ¥

1980 . 1982 . prgmrnuciores a
 Ventas Netss Y §15 ,256 744, p63 231,607 (+)  100.0
Costo’ da vantas U mer., 247 624, 256 237 , o0 (¥) _102.0
| Utiitdad brute. e 05 120, 607 5, 4oz (-) 2.0

Gastos de Cpafaciéq. 25 ,: 124 (-f) 10,8
Otros gastos,:: e ‘ (95 . Gésj(f_) (42.5)
Utilided nete. e, 212 (4) 294
I.5.R. ¥y FuT.U. ‘12.4'
Utilidad 1fquida . - a1.0%
- : ' “Eumenta,

TESIS CON
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ESTADO CCIPARATIVC DE RESULTADCS FOR

. DCCE TESES TERFIrtﬂDﬁ_S N DICIErSNE 31 -

da 1962 y.1983.

(15, 130 )(=) 3.1
9, 884 (-) 2.0
18 , 940 (4) 3.9
28 , 824 (=) 5.9 7
disminuw”
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La
La

La

la

La

ASEGURADORA
Compafiia "N*
Compajiis "N"
Compafiia "N*
Compaiiia "N®
Compafiia "N©"
Companta "N©
Compaiita "O"
Compafiia "O"
Compariia "0%*
Compaiila "p*

-95
RELACION DE SEGUROS VIGENTES

POLIZA No RAMO MONTO VENCIMIENTO
ASEGURADO
12-336698 1Incendio,Ra $ 1,524.0 01-09-84
yo Inventario
12-336700 Gansncias brutes 320.0 01-09-84
160770 Caldersas 7.0 28-10-84
160672 Efectivo y va-
lores 10,000.0 28-10-84
337846 Transporte y
Maritimo Embarques Abierto
305200 Gastos Médicos 2.0 evento,
06-06-84
943010190 Automoviles Cob. amplis 01-09084
943010041 Camiones Cob. amplia 01-09-84
850764 Acc. en Trdnsito 1.0 x empleado
04-~08~84
60906 Vida 18 meses 01-01-84
sueldo x

empleado
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CONCIUSIONES DEL ANALISIS DE CREDITO

CREDITOS SOLICITADOS: Descuento Pre-Exportacién § 30,000,000
P.Quirog. Vtas.Exportacién Dls,200,000

DESTINO: Financiemiento de Inventarios para Expor
' tacién y de Ventas al Extranjero.

PLAZO: Vigencias de las 2 Lineas 12 meses

P. Quir. Pre~Exportacidén Revolvente -
con Documentos & 90 dfes mdximo.

Descuento Vtas. de Exportacién. Revol
vente con Documentos & 90 dies mdximo.

GARANTIAS: Descuento. Ventas-Exportacidn. Conta
remos con Seguros Comerciales al 85%.

TASA: Prestamo Quirografsrio Pre-Expg;tacién

Descuento. Ventas Exportacidén: 6%

JUSTIFICACION DEL CREDITO: Se justifica ya que las expectativas de
: mercado son muy buenas @ nivel Nacional
e Internacional, ademds de que &l expor
tar obtendrd divisss que le permitirdn
gostener su actual situacidn financiera
misma que incluye pasivo por Dle. 2,216.0

TESIS CON
FALLA DE ORIGEN




OPINION:

SITUACION FINANCIERA:

Qe

Al observar que su Sitacién Pinanciera al
30-XI~-83 es satisfactorie, & que su pesi-
vo en Dls. ya estd dentro del FICORCA en
la alternative a que 1a pérdide en cambios
afio con afio la sbsorben los recursos gene-
rados en el renglén de otros porductos, a
que las referencias comercinles se expre-—
gan positivamente de la solicitante y a -
que pertenece al Grupc '"Y "es que se su-
giere atender 1ls presente solicitud, ya -
que en su otorgemiento no se corren ries-—
gos fuers de lo normel; dado que también
contaremos en el caso del Crédito Ventas
Exportacidén con seguros del Comesec al 85%
y® que es prospecto en materim de crédito
serfa conveniente se condicionara esta sg
licitud a que nos proporcione la recipro-
cidad acorde &l monto de los créditos so-
licitados.

Se considera satisfactoriae al 30 de Noviem
bre de 1983 ya que presenta las siguientes
caracterfsticas:

Liquidez mediata.e Inmedicta de 2.42 a 1.00
y de 0.71 # 1,00 respectivamente,

Rotacidn de Cartera 62 dfas
Rotecidn de Inventarios 89 dfas

Cuenta con Capital de Trebajo para cubrir
125 d{ae de los 151 que comprende su ciclo
finenciero

TESIS CON
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Cuents con Cepecided de Pago y de Crédito
y® que por ceda peeo de Pasivo Total tie-
ne 1.45 de Recursos Propios y 2.57 de Re-
cursos Totales.

Su productivided es eceptsble, misme que -
le he permitido 8.0 con @10 &btsorver la per
dide Cembisris resultante del Pssivo que -
mentiene en Noneds Extrenjera, mismo que
yd ingresé @1 FICORCA dentro de 1s Alterne~
tiva,

Sus Ventas se hen incrementado un 80% en eg
tos 11 meses de su ejercicio psrciael.

El epslancaemiento bancsrio sélo le represen
te el 21% de sus Recursos Totsles y el 37%
de sus Recursos Propios.

PASIYG BANCARIO: Al 30-XI-83 § 366,144; @ favor de Baramex
S $ 21,000 a Corto Plezo y & fevor del Pirst
Interstate Bank of Cslifornia § 345,144,0

‘PASIVO .EN M, EXT, Al 30/XI-83 Dls. 2,215,704.54 & favor del
! BRI First Interstste Bsnk of California.

Pasivo que ya ingresd @l FICORCA dentro de

la @lternetive, considersndo el tipo de cam
bio de § 149.8232 por déler; es equivelente
® un total por § 331,963,944.44

TESIS CON
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ACTIVO FIJO: Reporta Activos Pijos por § £83,247,0 ya
revelusdos el Avaldo base de 18 revalua-
cidén fué afectusado el 31-X1I~82 por Pro-
yectos y Aveldos Industriales, S.A al 30
XI-83 la revaluacidn del Activo Fijo es
por 8§ 784,007,0.

EXPERIENCIA: Es prospecto en Crédito con Bance " La Cg
mercisl ", les referencies consultsdas al
27-X-83 se expresan positivamente de la -
solicitente. Es conveniente mencionar que
esta firme forme Grupo oon lss Empresas -
del Grup. = y,wGrupo Potencislmente Im -
portante.

TESIS CON
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CONCIUSIONES

El crédito bencerio es une de les fuentes de financis-
miento més importantes y efedtivas pars les persones fisicas
y morales, desde hece miles de @j:.08 ya se cobrebe intereses
por los prestamos,

El crédito bancerio como su riombre lo indica es ura for
ma de finenciar dinero con un determinado plszo de psgo.

No obstente se dehe de otorgar @ quién lo solicite sino
se tomsré en cuents los etributos de solvencia.

El firenciemiento que se demande depende del destino -~
que ce dé, de 18 situscidn financiera de le8 empress, de ls -
situscidn sctusl por las oue mtrsviese el psis, y por los -
recursos Jdel mismo banco.

Por 10 cuel existen diferentes prestsmos, para que la -
persone fisice o moral demande el que més le conviene o el -
que necesite,

También se cuenta con fondos que representsn otras fuen-
te de finsnciasmiento como lo eon:

Pondo de Garantie, Pomento & la Industries Medisne y Pequeila;
Pondo Nacional de Fomento al Turismo; Fondo de Equipsmiento

Industrial etc. que permiten supersr le crisis por ls que a-
traviessn las empresss 0 mejorar su situecidn finsenciers,

Diverses actividades se hen mejorado con las fuentes de
Financismiento como lo son: Agricultura, Gensderis, Silvicul

tura, Pesca, NKinerfa, ademds Industriss como ls Alimenticis,
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de bebidasg, Textil, de maders, y sgropecusaris, Quimica, Ne-
telica y derivsdos de hielo, de corcho, y sobre todo psrs
me jorsar les servicios.

El plazo del crédito estard er funcidédn de 1ls inversién
capacidad de pago y generscidén de recursos; la torma de p&
go serd diferente segin sea el tipo de crédito,

El nrestemo deberd efectuarse bajo un contrsto que con-
tendria los intereses y comisiones @ cobrédr, asi como le ‘mo
neda, la fechs, domicilio de psgo.

Hay politices que establecen 1ss institucienes pars el
otorgamiento del crédito, pers su seguridaed sl otorgsr el -
préstamo 13 institucidn deterd cuidarse de correr riesgos -
mayores que los accionistee de las empress®s o persones fisi
cas 8 1les que se leg conceds el crédito.

Pars tal efecto es indispensable efectuar estudios de
la situacidn financiera y economica del solicitsnte y cum -
plir con los requerimientos y proced1m1extos pars su otorpgg
miento del préstemo.

El crédito es un factor importaste er. las sctividedes
econdmicas del pasis, ya que las operaciones de contedo es -
tdr pasando 8 segundo termino, y se puede decir que unez so-
ciedad progresa &l eliminsr las operaciones de contado y ce
progrega m&s y se obtienen mejores resultados con un crédito

TRSTS CON
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BIEBLIYI OGCKATFTIA

ANALISIS PINANCIERO PARA EFECTOS DE CREDITO
INSTITUCION DE CREDITO

DIVISICN POILITICA Y C/PACITACION DE CREDITO
MEXICO, 1981

CURSO DE TEORIA MONETARIA Y DEIL CREDITO
ROBERTO M/RTINEZ LE CLAINCHE

ESCUELA NACIONAL DE ECONOMIA

EDITORIAL U.N.A.NM,

MEXICO 1981

LOS ES1ADOS PI‘NANCIEHOS, SU AXAIIEIS E INTERPRETACION
AIFREDO PEREZ HARRIS

EDITORIAL E.C.:.S.5

MEXICO 1982 . i

MANUAL DEI. FUNCIONZRIO B.rCARIO
JORGE SAIDA..A ALVAREZ
MEXICO 1981

MANUAL DE PRACTICA NODERNA DE CREDITO Y COBRANZA
ATEXANDER HANMILION

INSTITUTE, INC.

EDITORIAI MODERN BUSINESS REPORTS.

MEXICO 1980

SINTESIS DE 14 ESTRI'CIURA BACARIA Y DEYL CREDITO
FERNANDC V. PEREZ SiNTIAGC
EDITORIAY iRILIAS

NEXICO 1981 ms!s CON

'PATTERFE DE CREDITO SUB-DIRECCION

CENTRO DE DES/RROLIO DE PERSCNAT FAJLA DE ORIGEN

RECURECS HUM/NOS MEXICO 1984
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