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INTRODUCCION

En México la politica de desarrollo hasta 1972 se habia realizado en condiclones
de refativa establlidad interna de precios. A p-rtlr de esta fecha se inicia un
proceso inflacionario con aizas de preci que no p ia que fueran a
disminuir en un periodo razonablemente coto. Dicho proceso inflacionario se
tradujo, por ende, en un deterioro del poder adquisitivo del dinero.

Ante Ia crisis econémica que vivia el pais se hablan hecho necenrlos nlgunoc
cambios en diversas disciplinas para adap auna fa infl y
para efectos de Informacién es, quizd, en , donde radi los
principales indicadores informativos.

En i table, ta Inf 16 en forma g , s8 habla fundad

en ol princlplo do valor histérico original, el cual se basa en cmu de Estados
en i de unidades monetarias que, culndo su vnlor es

constanle, Ia iImportancia relativa-de un blen, queda r p

Inflanit

Sin emt d una como la que estaba viviendo el
pais, las clfrn plordon slgnlﬂcado y por unto se requeria que éstas fueran
modificadas a fin de p unai en ias
do igual poder adqul-lﬂvo o valor homogéneo.

De £ dad con principlos de bilidad se establece ia necesidad de
identificar los ingresos con “los costos y gastos que les son relativos, a fin de
establecor en forma razonable los resultados de operacién.

Mediante la actualizaclén de Estados Financleros se pretende traer a valor
presente las operaciones roalizadas por la empresa en periodos anteriores, de tat
manera que éstas dan ser con les y en su
conjunto sirvan de base para que los usuarios de la misma, como son: Director
General, Admlnlﬂudom, instituciones Financieras y de Crédito, etc., puedan
tomar tas declsl parala pafia
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CONCEPTOS

14 14

rio hacer de fos

Para pto de infl [

diferentes criterios que existen al respecto:

Concopto cllmoléglco.- Inflacién os la accién de inflar, es, por lo tanto, un
ilibrio do por ! aiza general de precios y que
proviene del de i de papel moneda,

Se tomarén algunas definiclones que llustrarin més ampliamente el anterior
concepto.

Milton y Rose Friedman, opinan que Inflacién “...es una enfermedad peligrosa y a
veces fatal que si no se diaa po puede destruir a una sociedad y ésta se
produce cuando /a cantidad de dinero aumenta mis ripidamente que Ia de bienes
y servicios, cuanto mayor es el incremento de la cantidad de dinero por unidad de
duccién, la tasa de inflacién es més aita”. (1)

| 4

Es precisamente el desequilibrio entre la oferta y la da lo que la pi , ya
que al exmlr mayor clrculacién de dlnero y sor pocos los bienes y urvlclos de
que se d , 0 que se pued q " P que los precios se disp:

Por su parte, El Instituto Mexicano do Contadores Piblicos en el Boletin B-1 dice:

uu I|1 16n es un do, g ycom!nuo.nlap‘rdlda del poder
Isitivo de! ;eslad 16n | dela d

El instituto Mexi de Ej i de FI tabl que la inflacién

representa un: “.aumento en ef Indlco g de precios a la fa,

producida fundamentalmente por un / to en el clrcull on el monto del

dinero enla ia de un pals, sin un nla ducclén de
dicha economia, como contrapartida, que absorba éste nuevo clvcuhnu"

{1) Libertad de Eleglr, Milton y Rose Friedman, Editorial Grijalbo.
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11

CONCEPTOS

Para un pto de inflacién es io hacer i6n de los
diforentes criterios que existon al respacto:

C " PR Ty tnflanis

es la accidén de inflar, es, por lo tanto, un

q ilibrio néml terizado por el alza general de precios y que
proviene det de circul. de papel di
Se in alg definicl que llustrarin mis ampliamente e! anterior
concepto.
Miiton y Rose Friedman, opi que inflacién “...es una enf. i pell ya
veces fatal que sl no se remedia a tismpo puede dulrulr a una socledad y y ésta se
produce cuando /a cantidad de dinero més o que fa de blenes

¥ servicios, cuanto mayor es el incremento de fa cantidad de dinero por unidad de
produccién, la tasa de inflacién es mis aita”. (1)

Es precisamente e! desequilibrio entre la oferta y Ia demanda lo que la provoca, ya
que al existir mayor circutacién de dinero y ser pocos los bienes y serviclos de

que se disp O que se pued quirir, p que los precios se disp
Por su parte, Ef nstituto Mexi dn tad Puibli en el Boletin B-1 dice:
“La inflacién es un de p y continuo; es la pérdida del poder

adquisitivo del dinero; es 1a devaluacién interna do la moneda”.

El Instituto Mexi de Ej i de Fi bl que [a inflaclén
representa un: *“.aumento en el Indice general de precios a !a economia,
producida fundamentaimente por un /ncremento en ef circulante, en ¢l monto de!
dinero disponible en la economia de un pals, sin un enlap i6n de

dicha economia, como partida, que rba éste nuevo circulante”.

{1) Libertad de Eleglr, Mitton y Ross Friedman, Editorlal Grijalbo,
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1.2 TIPOS DE INFLACION

Como se puede observar, las definici de Inflacié inciden en un punto:
aumento de circulante y disminucién de blenes y servicios

Con el paso del tlempo, o1 problema inflacionario se ha incrementado y trae como
consacuencia el que existan di tipos de i 16n, como son:

INFLACION IMPORTADA
Consiste en ingresar bisicamente al pais una gran cantidad de divisas, las cuales
son cambiadas en el Banco Central por moneda nacional, es decir, importamos
dinero det exterlor y no mercancias caras, lo que da lugar a un aumento de
clrcutante y de demanda intensa.

INFLACION REPRIMIDA

Se mu de frenar el problema por medio del control de precios, lo cual es querer
el prob por sus sfectos y no por las causas.

Las politicas de trol de precios en periodos inflact ios, ademés de no
lar la Inflacién, p una serle de di 1 éml que
o el prob! en lugar de-mejorarl

Los efectos del control de precios son:

« Disminuye el interés en producir los prod trolad

« P a de los prod d

« Descapitaliza a los sect que prodi [ ian prod
controlados.

« Hace que ss plerda el chiculo econémico.

« Sellegs, si se contintia con esta politica equivocada, al racionamiento y
a las filas para obtener productos controlados.

« Multiplica la burocracia y aumenta la corrupcién,

INFLACION LATENTE
Es aqualll en la que el de I todavia no se trad en un
de preclos, sino que se encuentra disimulada y ain no se
hace evidente.
INFLACION REPTANTE

Es levadera y no es perciblda por la mayoria de la poblaclén no implica que no
aumente, y qut genere malestar.en la gente.



INFLACION ABIERTA

Es evldante en todos los sectores, afecta a todos los niveles econémicos yh
fa mayoria de la poblacid

INFLACION ADMINISTRATIVA

Se prolendo deprimirla a través de la manipulacién de los indices que miden el
de los preclos, al tomarlos como indices comparativos con otros

INFLACION CONTROLADA

Vigila y o p de el i6n de precl segin flos objetivos
smicos de ta socledad

INFLACION ANTICIPADA
La posibilidad de lnﬂaclén esperada Imervlenc on los Inlernu y los eontnlot a
largo plazo, por lo g P fas di de p
necesarias.

INFLACION ESTRUCTURAL
La actividad econémica manifiesta tendencias de elevacién de precios a pesar de

existir capacidad productiva ylo mano de obra ociosa.

INFLACION AUTOGENERADA
Es aquella que se da por un Incremamo on el circulante. La gente compra mis
b que en period

INFLACION PURA
Este tipo de inflacién es Ia mh un en la practica, prod ri t
ajustes en el &mbito ylos i tos en precios no son simuitineos

nl proporcionates.

INFLACION GALOPANTE

Es umblén conocida como hiperinflacién, en la cual se pierde el cilculo
i es un p de elevacién de precios dia a dia, a tasas crecientes.




1.3 CAUSAS Y EFECTOS DE LA INFLACION

De rdo con los seguid de Ia Teoria Econémiu Monetarista la causa

incipal de la inflacién es el del tario. Una de las
prlnclpuln razones es ol déficit en el presupuesto gubernamental, que para
cubrirlo, acude a di como pueden ser: incremento en los
impuestos, blisqueda de financiamientos internos y extemos, o bien, a la emisién
de moneda, que en un momento dado podria resultar la mis grave, pussto que al
aumentar el dinero en circulacién no se cuenta con un apoyo en el incremento de
la produccion.

La inflaciéntiene g ias, de ahi que se Idare ésta
como el principal problema politico, econémico y social al que se enfrentan la
mayoria de los paises del mundo.

T ién se atribuye que las del p inflack io son debido a los
aumentos salariales, en la inflacién lmportada

Los aumentos salariales son parte de la 6n preck larios, y do se
ajustan los pracios de los productos por on los cost lo: bajad:

requieren fa percepcién de mayor remuneracién salarisl, de tal manera quo se
provoca un aumento en el nivel general de precios.

inné 1 " Aahid

La inflacién importada,.como se [} aling de
divisasy ata pra de prod| caros al sector lo cual rep te en
fos costos de los productos nacionales y por (o tanto en ¢! nivel general de

precios.

La npecuhcldn. otra causa de la lnﬂlclﬂn. es [a acckin que los empresarios,

te, ya que su tinico fin es la

oblonclén de mlyons utilidades, por medio de la elevacién de precios de los
al

éstos, de que no so pueda satisfacer su demanda
to!al.
DINERO INFLACIONARIO
No todos fos Incrementos del dinero en circulacié inflacién, sino

tnicaments aquélios que no se compensan con los aunmtot en ol volumen real
de produceién, por lo tanto todo incremento en el circulante debe llevar consigo
un en la produccién de bi y servicios.

Cuanto mayor sea la tasa de incremento de dinero lnﬂxlonlrio, tanto mayores
seréan los aumentos en el nivel generat de precios.
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GASTO PUBLICO

El gasto p ha sido Iderado como la causa principal de la Inﬂaclén. El

goblemo necesita, cada vez més, para fi lar sus

cr de di En pais, en los dltimos afios ha existido un gasto
ico que de al i Ublico, como ia reactiva fa ecc §

y uno de los aspectos donde so puede apreciar éste fenémeno con mayor claridad
es an la apertura de ompleos, do ahi que se diga que México es uno de los pocos

paises que tuvo una p p a la del resto del mundo.

Segtin esto, la solucldn setia sancllla no generar mayor déficit gubemamental o,

mis blen, no | el io. Pero al resp tamblén hay
dlvenos pronuncllmlentol, en el sentido de que si se limita el circulante
a [a y, consecuentemente,

quizé ef problama urla mis grave que el mismo que so estd tratando de corregir.

CRECIMIENTO DE LA DEMANDA

El dessquilibrio entre la oferta y la demanda de productos y servicios se genera, al
cncor. unto los domlndnntu. como su capacidad de demanda, no asi la

lad P

p para la
SUELDOS Y SALARIOS
Las retrib & los trabajad se ven incrementadas pero 1a productividad
so sigue manteniendo a un mi nivel, produciénd asi, un aumento z los
dos, 1o que g un to en el nivel g ! de preci

Considerando que ia productlvldad puodc ser fa clave para solucionar el problema
inflacionario, la ayuda de’los trabaj puede i el rendimisnto

productivo, con el objeto de que se obtenga un equilibrio en el costo de los
productos en relacién a los salarios.

AUMENTO DE SUBSIDIOS

El i de idlos a p les lejos de plir con el ido social
implicit su funci 1 derrocha irresp 1 los para
disfrazar su ineficiencia. .




EFECTO DE LA INTERMEDIACION PARA LLEVAR AL
CONSUMIDOR FINAL LOS PRODUCTOS

Debido a que del productor al idor final exi varios i diarios, el
costo del pmducto se eleva, ya que cada uno de {os Intormedlmos quiere obtoncr
una ganancia.

DESEQUiLIBRIO EN LA BALANZA DE PAGOS

La balanza de pagos regist i de bi servicios y capitales que
tienen lugar entre un pais y los del resto del mundo. Su papel en la Inflacién es
determinante.

ALZA EN LAS TASAS DE INTERES

Las instituciones de crédito incrementan las tasas de interés que el sistema
b jo les b

IMPORTE DE DEUDA EXTERNA
El importe de la deuda externa y su servicic son conceptos que sufren
incrementos cada vez yores y como la resuitan cada vez mis
costosos. .

Se puede resumir que, entrs los principales factores de la inflacién se encuentran:

el iami

+ Emisién de moneda.
« Desequilibrio entre Ia oferta y la demanda de blenes y servicios.
« Aumento en el gasto puiblico y subsidios.

« Desequilibrio en la bal: de pagos.
« Aumentos de salarios injustificados y no rep { en la p! d
.« Especulacién con prod hial

« Alza en la tasa de interés bancario.



Inflanid

Ia son: de bl
de los p , cuslios de boteila, destruccion del ahorro, favorece la
pleo, baja la p ion y puede llevar a la quisbra de

los negoclos.

La inflaclén puede disolver las socledades mis organizadas; los grupos que mis
resienten dichos efectos son los mis pobres, y slendo éstos la mayoria, resuita
realmente preocupante, ya que cada vez se agranda méas Ia brecha entre fos

lales con la ia de que el pobrs se vuelve cada vez mis
pobre y el rico mis rico.

Algunos de los efectos mds imp de Ia infl son:
AUMENTO GENERAL DE PRECIOS
Un periodo inflacionario se teriza por el del preclo, en mayor o

menor grado, de casi todos los blenes y servicios, como consecuencia de una
demanda agregada por el nuevo dinero puesto en clrculacién,

PERDIDA DEL CALCULO ECONOMICO

La inflacién destruye a! dinero como medida de valor y, al carecer de una medida
de valor estable y confiable, se pierde el cdiculo econémico.

REDISTRIBUCION DEL INGRESO

La infiacién implica una transmizién de incrementos de unos sectores a otros; hay
una redistribucién del ingreso que por lo general no es de fos ricos a los pobres,
sino de todos (ricos y pobres) hacia pequefios grupos de gobemantes y
empresarios.

ESCASEZ Y CUELLOS DE BOTELLA

Al tar la & da dabldo al | de dinero, y no aumentar la oferta
enla proporclén, los articulos emplezan a y es, precl te, por
1o que los precios, cuando son libres, suben.

Los flos ds botella son los fait de bi y serviclos en relacion a una
determinada demanda.



IMPUESTO GENERAL

La inflacién provoca un aumento automitico de los impuestos. El goblerno,
debido a su necesidad, cada vez mayor, de para su fi lami se ve
obligadoa los i :

DESTRUCCION DEL AHORRO

Cuando las tasas de interés que pagan los bancos a los ahorradores son menores
que fas tasas de Incremento do indice de precios, empleza la disminucién del
ahorro. La moneda deja de servir como instrumento de ahorro.

DESEMPLEO Y BAJA DE LA PRODUCCION (ESTANFLACION)

La inflacié ta un en el lndlce general de precios de la
economia, producldo fundamentalmente por un | en el ¢l [ ]
decir, en el monto del dinero disponible en la fa de un pais, sin un

to en la produccién de dicha fa, como contrapartida que absorba
este nuevo circul: y los preci derén a sublr.

DESCAPITALIZACION
Una de las implicaciones importantes del fenémeno inflacionario, que afecty al
crecimiento de las empresas, y con ello al de la economia en su conjunto, es su
repercusién en el proceso de d italizacion de las mismas.

DEVALUACION

Devaluacién es [a pérdida de valor de una moneda ante otras.

Uno de los efectos més Importantes de la inflacién sobre la ia de un ;'nl:
es |a inestabilidad cambiaria.

Como ss sabe, el tipo o paridad cambiaril es un precio similar al de cualquiar '

mercancia. Este precio esth d do por las fi del mercado, esto es, por
demanda y oferta de divisas.
En el sigul: do se én las medidas que e! Goblerno Federal tomé

para tratar de >mbatir Ia inflaclé y ayudar a repuntar [a Industria y motivar su
crecimiento y desarrolio.



1.4 PROGRAMAS GUBERNAMENTALES PARA CONTROLAR LA
INFLACION

En México, la irrupcién de Ja inflacién empez6 en 1973, puesto que en los afios
anteriores (a partir del afio de 1954) el promedio inflacionario era de un 3.5%,y a

partir de 1974 la Inflacién fue de un 23.8%. En el sigul dro se las
tasas partiondo de! afio de 1954:

ANO INFLACION ANO INFLACION ANO INFLACION

1954.....13.9 1973....21.3 1983......80.7
1974....207
1975....113
1976....27.2

1977....207

20.0
1980......29.8
1971...... 5.0 1981.....28.7
1972....56 1982......98.9 1992.....41.9

FUENTE: INFORMES ANUALES, BANCO DE MEXico.

.Como se puede observas, este proceso inflaclonario provocé que, practicaments,
on 1982 nullan Ia oconomll mexicana llegindose a una tasa de! 100%,

doelg | con una de las peores crisis que recuerde el pais
y culminando con dos medidas trascendentes: Nacionallzacién de la Banca yeol
Control de Camblos.

A fa dequesl g &’ partir del 1° de diciembre de 1982 recibe una
economu dc!orlondl. con una Inﬂlclon del 100%, su principal estrategia
este fend tonarlo, por lo que se vio en la

necesidad dn tomar medidas tales como:



PROGRAMA INMEDIATO DE REORDENACION ECONOMICA
(PIRE)

Se propuso enfrentar ha situacién critica de la economia para corregir los
desajustes més urgentes y muurlr los equllibrios minimos necesarios para el
funcionamiento del sisterma p , @ ahotro Int: , lograr una
estabilidad cambiaris, proteger y conservar los smpleos, y defender el poder de
compra mediante el coatrol de la Inflacién y el abasto de productos bésicos a
precios accesibles a la poblacion,

Pars la correccién de lon dessjustee safialados, I0e nusve puntos bisicos del PIRE
se orientaron a:

1) Disminulr el crecimlento del gasto publico.
2) Protager el empleo.
3) Continuar las obras sn proceso, selectivamants

4) Reforzas las normas de disciplina, programacién, eficlencia y
honradaz en ¢l ejercicio del gasto piblico.

im

8) Protegery setimular los p de p P ibny

digtribucién de alimentos bisicos.

§) Aumentarios ingrescs piblicos.

7) Canalizar créditos a las p del d

8) Reordenar ol mercado cambiario bajo la autoridad y soberania
monstaris del Estado.

9) fa Admink lon Pablica Federal y actuar bajo of

pﬁnclpb de rectoria de! Estado.
Los mayores Ingmoc se debi ala ién de los preclos y tarifag de ios bishes
y sarvicios prod o los Iderargico, fer y P y los

productos de PEMEX.



PROGRAMA DE ALIENTO Y CRECIMIENTO (PAC)

El disefio de un Programa de Aliento y Crecimlento (PAC) para 1987, una vez

asimllados los ef de 1986, pk 6 una nueva

esmlegll de gasto para hlcer llblo ol derado de la
conel bate afa i 16

Asi, el gasto progr le debia para ser inferior en medio punto

del PIB con respecto a 1986, para Ilogar a sélo 22 por ciento del producto, como
resuitado de disminulr en un punto porcentual el gasto corriente, y elevar en
medio punto 1a Inversién, correspondiente a un crecimiento real de alrededor de

15 por clento, a efecto de que ésta Gltima esti ol iml dela |
ional, Este esq nlco se proponia, asimis g empleos

productivos, las id basicas de la poblaclén, al la 16

privada, las exportaci no petroleras y refi las dreas églcas

del Estado.

Los efectos positivos del PAC se empezaron a sentir desde principlos de 19887, no
obstante el retraso de los créditos externos concertados, que finalmente o se

i , por la fuciéd le de los precios del petréleo, la de
capltales ‘mexicanos Y un saldo f ble de Ia bal at, por efecto de
un mayor de exportaci no petroleras.

Como do de las didas de politica econémica instrumentadas y en

particular de la politica de gasto, el Producto Interno Bruto crecié en 1.4 por ciento
on términos reales. Ln inﬂaclén ascendi6 a 131.8 por clento en promedio, la mis
alta de la pr ién, el costo p dlo se elové a 93.2
por clonto. mayor en 12 puntos porcentulln al de 1988, y un tipo de cambio
promedio controlado de 1.136 70 pesos, mayor en 86 por ciento al de 1986, a

1a de las exp g de la fa y 1a incertidumbre de
la actividad omica derivada de la | llidad fi lera Internacional que
loné ol despl: de la mayoria de los dos bursiétiles a fines de 1987.

El Inullhdo comporumlcnlo do fa |nﬂacl6n Y do fos indicadores

en térml inates al

gasto programable, por lo cual éste fue superior en tres déclrnas de punto alo
de

programado, pero en ning s irti6 en un

T

; por el io, su actué como inst de i6n al
cur nuovnmonu en términos reales sn 6 2 por clento, Io que sumado a la caida de
los ultimos cinco afios rep una di ion acumulada de 26.7 por ciento,
hecho que evidencia ei enorme esfuerzo de ajuste al gasto publlco durante fa
presente administracién, como parte ial de Ta d ica y det
cambio estructural.




PACTO DE SOLIDARIDAD ECONOMICA (PSE)

Con el propdsito de evitar los riesgos de la hiperinflacién, iniciar una drastica
desaceleracion de la inflacién y crear las condiclones propicias para garantizar la
fa del imiento, el 15 de diciembre de 1987 se concerté con el

Gobiemo Federal y de flos t obrero, campesino, y
empresarial, la firma del Pacto de Solidaridad Econémica, en el cual se m:onoce
que no es posible abatir la inflacién a través de la accié | del g

yaquela ledad del fené qulere de la accién concertada de todos los
sectores i dos en el h émi

kil A £ 2Enti

De esta forma, el gasto p se a la estrategla de politica
econémlcn para apoyar ‘ol Pacto de Solidaridad Econémica concertado entre los
t de la socledad, en el que fos instrumentos de gasto ¢ ingresos
publicos, tipo de blo, lig les y tasas de interés, entre otros, se
hacia un mi fin: batir 1as raices de la Inflaclén en la demanday su

il 1! por la presién en los t

P

Por lo tanto, el objetivo del Pacto fue detener la inflacién a través de sanear las
finanzas de! gobierno, controlar los aumentos de precios y salarios, disminuir ias
tasas de interés y congelar s! tipo de cambio.

0 o

el prog se integ por dos fases:

1) La primera concluy6 en o mes de febrero de 1988 y consistié en un ajuste

fiscal, apoyado en la triccion monetaria y crediticla a usanza de las

didas antiinflaci ias tradicionales. Asi, a partir de los significativos

ajustes en ol gastoy en los p ivos de los preclos y tarifas de los

blonu y urvlclot que pmdueo ol sector publico, Io- salarios y el tipo de
maents estables,

2) La segunda consistié en una desinflacién concertada y sostenida entre los .

dife de 1a socledad, para que los precios evolucionaran de
\{ d alos preclosy tarifas del sector piblico; por lo que a fines
de febrero de 1888 los rep de los di t acordaron

que en los meses de marnzo hasta agosto de 1988 se mantuvieran sin
modificacién en el tipo de clmblo, los precios y tarifas del sector publico,

y los precios de los prod a o registro. En lo que toca
alos nlarlos se acordé s6lo un i del 3% el mes de
marzo de 1988 parano g un deteri dicional del peder adquisitivo

de los trabajadores.

14



PACTO PARA LA ESTABILIDAD Y EL CRECIMIENTO ECONOMICO
(PECE)

El 12 de diciembre de 1988 se suscribe el Pacto Para [a Establlidad y el
Croclmlnnlo Economico, concenado para ol poriodo Enerodullo de 1989, con'la

ion de los sector s mpr y el no
chanlqua inicid funci o1 1° de diciembre de 1988.

El objetivo del Pacto para la Estabilidad y el Crecimi Econdémico es lid
el abatimiento de la lnnaclén. mantener Ia estabilidad de preclos y unur tas
bases parala P g Iy ida del i

Entre la medidas principales estan:

1) Ei no incrementar precios y tarifas del sector piblico que inciden més en
el gasto del consumidor, tales como: elactricidad, gasolina y gas
doméstico.

2) En cuanto a la politica cambiaria, se inicié a partir del 1° de enero de 1989
un ajuste de un peso diario en promedio hasta el 31 de julio de 1989, sin
abandonar el propésito de estabilizar el tipo de camblo,

3) Elsectoremp ial absorbe el t farial del 8%
4) Ei ajuste en ei tipo de bio y los de ios y tarifas,
iendo los preci { on el caso de preclos oficlales se
examinarén los casos pcionales en que pudi existir riesg
considerables.
Con este nuevo Pacto, se prolonga el trol de precios y se contintia con la
reduccién de 1a inflacién, pero gradual se inicia la liberacién de precios. Sin

embargo, los especialistas insisten: para lograr abatir la inflacién, se requiere la
reduccién del gasto pablico.

El 3 de diciembre de 1989 se celebré un convenio por el que se sxtiends hasta el
31 de julio de 1890 el término de la racfon

Los sectores firmantes del Pacto para la Estabilidad y el Crecimiento Econémico y

ol Gobl Federa! pertinente eval los en el p de
estabilizacién de la economia, e identificar fos obsticulos que aiun ponluun. 3 Ia
fuz de los fineamientos de politica y perspecti que en i
contemplan para o afo préximo.

Como resultado de este examen y dada la f: bl fucién de la ia en
el curso de 1989, los han decidid fi el pésito de seguir
do en fa lidacién de la estabilidad de precios y la recuperacién

15



gradual de la actividad econémica, y han convenido en extender el plazo de la
concertacién vigents hasta el 31 de julic de 1990, con los siguientes:

ACUERDOS

1)

2

3)

4)

8

El Goblemo Federal mantendré su compromiso de observar una
estricta disciplina en las finanzas publicas para lograr los fines de la
Ley de Ingresos y de! Presupuesto de Egresos pars 1990.

Los Sectores Obrero y Empresarial recomendarin s sus respectivos
representantes ante la Comisién Naclonal de los Salarios Minimos,
apoyar a las propusstas que les formulard is presidencia de dicha
Comisién para:

« Otorgar a los salarios minimos un Incremento del 10%, con
vigencia a partir del 4 de diciembre.

« Ratificar la vigencia, a partir del 1° de enero de 1990, de los
salarios minimos determinados de acuerdo con el punto
anterior.

El Sector Empresarial recomendaré a sus agremliados que los nuevos
salarios minimos que determine la Comisién se hagan efectivos a
partir def 1° de diclembre.

[ 3] lumon!o al que se reflere o! pun!o 2 anterior, no serd extensivo a
fos ales. Los Sect Obrero y Emp rial reit

su vol d de p on las revisl que les correspond

clima propicio a la negocliaclén en la més amplia libertad do lu
partes, conforme al sspiritu del Pacto.

Los Sectores Obrero, Campesino y Empresarial, recomendarin a sus
npmonunm ante las Comisiones Estatales de Seguimiento y
£ i6 | que p vlgllnr trech te o cumplimiento de
fos Yy 1k conjuntaments con los
gobismos estatales una mayor capacidad resolutiva frente a los
problemas locales.

16



1.5 RECONOCIMIENTO FISCAL DE LA INFLACION

El efecto de la inflacién mis importante es fa ficticia base gravable de los
contribuyentes, ya que se estin presentando utilidades que son totalmente
irreales o pérd i

4

Como es del conocimiento, e! Sistema Trik Mexi d é
en e} imp Sobre la Renta que es un impuesto directo y el
Impuesto al Valor Agregado que es un impuesto indirecto.

5 Indirant

Por lo que p al al Valor Agregado, la base

ble se ha di ad en forma uignlﬁcallva. ya que [a tasa del Impuulo
u aplica sobre el precio de venh. y éste, con la inflacién, se ve
modificado y, en fa dacién se va i do en forma

paralela a la inflacién.

No ccurre lo mismo con ol P directo o imp Sobre la Ronu. ya que la
base g se det do a los ing de
vonu) las deducci das (costos y g ) y estas ﬁlumu no se
actualizan con la rapidez que se | los precios de venta.

La diferencia, en el tiempo de actualizaci6n de los ing con fas d i

es lo que provoca la dhlonwn en la base gravable y, por lo tanto, en el pago del
impuesto.

La inflacién ha tenido ef Imp: sobre las Declaraci, del impuest
Sobre la Renta de las iedad tiles: a dida que la bilidad

produzca resultados [nflados, el impuesto que se pague viene a gravar
propiamente el capitat de trabajo.

que por la del Sistema Tril io Mexi ol

Sobn fa Renta (ISR) comﬁtuyo ol princlpal |ngrelo que por concq;to de
tos recibe la Fi i6n, se vuelve pr p d a

una economia inflacionaria,

La Ley del Impunlo SOb'I fa Ronh (LISR), tradiclonal osti d

para una y no i ia. Hasta 1978 no se conoci6 ninguna
correccién por ol efecto inflacionario. A parﬁr del 1° de enero de 1979 se
introducen a la ley diversas ref que a en forma parcial
el efecto inflacionario en 1a LISR.

El fené 1 o ha p Ao i " fiecal - para
ios contribuyentes, en virtud do que la base para pagar los Impuestos es sotre

17



una utilidad que se encuentra a su vez distorsionada por no tomar en cuenta los
efectos de la inflacion.

A paitir do 1879 se continuaron los cambios, para que las medidas contra la

flacién fueran y esto se ha podido apreciar a través de las
modificaci L 8 de 1979 a 1986. Debido a que uno de los
principales problemas fue no dar al efecto fiscal a las revaluvaciones de activos
fijos, se establecié a partir del afio de 1979 una deduccién adicional en el articulo

20-A de la LISR, por la cull se prop un i que aj las
deduccl por depreci , ya que éstas estaban expresadas en base al costo
histérico, es decir b lejz de la realid

Dentro de la misma deduccién se previ un 1 para reflejar que sl la

inflacién propicia endeudamiento de las empresas y que los pasivos que se
son por lo in, en val que no se modifican por los cambios en

precios, lo que da ja fiscal a las emp que, por esta via, reperctten a sus
d los ef gati de la inflacién, se deberia permitir una
deduccién para benefici i que tuvi una estructura sana,

i dinad iA

sin grandes pasivos y, que de hecho, fu;ran las més perj por (a infl

A lo largo de 1979 a 1986, Ios ajums por inflacién, en forma parcial, provocaron
un trato 1 alos y

PR i T

A ia de este si: 86 pr on las sig

1) Se reconocia ef efecto de la inflacién en los inventarios (con los sistemas
de valuaclbn de UEPS) y no en la depreciacién de activos fijos (sdlo

limitado con la ded 16n adicl 1),

-

P

41 Py tekreld.

2) No se reconoci6 el efecto en los fos (p ria),
como es el caso de las cuentas por cobrar.

3) Se favorecié mis a las omprons endeudadas que a las empresas que
tonlln una de cap propio, al permitir la deduccién de los
y las pérdid blarias a su valor inal y no real.
4) Nose ia fizacién del ital social y, aun cuando se permite
ol ajuste en el caso do enajenacién de acciones al costo de adquisicion, al
la dife p por la inflacién, se grava como dividendo.
5) La estructura de la LISR tradicional f: lai lén en acti no
monetarios de vida corta y no en activos de vida mas prolongada.
6) D ié la p ividad de la tarifa de la LISR para sociedades

mercantiles ya quo. prﬂc(lcamento. se aplica la tasa maxima del 42%.



€l ofecto mis por el aumento de los intereses
nominales, debldo a la fuerte lnﬂlclén y alas pérdidas camblarias.

estimulos fiscales a través de la dep
un efecto de pérdida en ta recaudacién.

Para fi tar la i ién, d los afios 1984, 1985 y 1986, se establacleron
tarlA terada de Ia i 16n, tenisnd

El efecto monetario es concepto bisico en ta reexpresién financiera. En una época
inflacionaria las partidas monetarias producen pérdida del poder adquisitivo para
sus tenedores. Si se trata de un activo monetario, ss provoca una pérdida
monetaria; por contra, sl es pasivo monetario, se tendra una ganancla monetaria.

A partir del 1° de enero de 1887, Ia LISR se ref radical para emp a
los efi de la inflacién en las emp
Los cambios principalmente consisten en:
1) E! Titulo 1§ de la ley que regulaba a las ledad tiles hasta 1986,

se convierte en un nuevo Titulo Vil llamado “SISTEMA TRADICIONAL DEL
IMPUESTO SOBRE LA RENTA A LAS ACTIVIDADES EMPRESARIALES".

El nuevo Titulo Vil recoge el articulado que tenia anteriormente et Titulo 1i,
andole a cada artil Ia palabra BIS.

2) Se crea un nuevo Titulo I “DE LAS SOCIEDADES MERCANTILES"
conocido como Nueva Base para las Sociedades Mercantiies.

El objeto de ests nuevo titulo es reconocer en (2 ley los efectos de lainflacién.

El reconocimiento fiscal impacta f a las smp por lo cual nuestros
fegisladores prefirieron que coexistiera durante un tiempo el esquema anterior,
ahora llamado del “SISTEMA TRADICIONAL" con ¢ nusvo de: “NUEVA BASE
PARA LAS ACTIVIDADES EMPRESARIALES", s

Para regular ta coexistencla, se hizo necesario crear el Titulo Vil “DEL
MECANISMO DE TRANSICION", o cual pretende, basicamente:

1) Iri P do, g , el nuevo an 1a medida en que va
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2) Ellapso para que esto suceda es de 4 aftos (1987-1950).

3) Sep lograr, p a las emp que, en ese tiempo, paguen
un impuesto conjunto el cual serd “la cantidad que resulte de sumar los
montos de impuestos determinados, de conformidad con cada Titulo” en
las siguientes proporciones:

Aio

Calendario Titulo 1 Titulo Il
1987 20% 80%
1988 40% 60%
1989 60% 40%
1990 80% 20%
1991 100% 0%

4) ElTitulo Villd ece, una vez logrado el obj en 1991.

P 18

La ref: fiscal p fos efectos de Ia infl
en la base gravable o resultado ﬂscal de las empresas. Los principales puntos que
ti s expli a

1) Se bian los 1 ptos de los “acumulables” y “deducibles”,
incorporéndoies el I te inflacionario de los créditos y deudas que
tos conforman.

El articulo 7-A de la ley idera como | I lera que soan los

nombres conque se los designe, a “los nndlml.ntol de créditos de cualquier
clase".

En los contratos de arrendamiento fi | Idera i és la dif i
entre el total de pagos y el montc original de la dcuda.

s- dlri el lratlm!nnto que esta ley lece para los | , alas ias o
p g por la fluctuacién de la moneda extranjera,
incluyendo las correspondi al principaly al interés mismo.

E} fisco idera como int a ptos que pr g y prod
financieros.

20



Los conceptos que se mencionan en el articulo 7-A son partidas que
tradicionalmente se han considerado gravables o deducibles para efectos fiscales.

EI lnlculo 7.8 obligl I| cileulo 1 del i é lable y del interés
blén en sus fi i ) y I la posibilidad de
+ n douna,.‘ {14a Irfland ia 0 una g TR .

2) El nuevo sistema contemplz la posibilidad de calcular la depreclacién
sobre valores “revelados”.

Elp dimiento ap gulado en los articulo 41 y 41-A de esta ley.
3) Se i jar una depreciacién “rdpida”, a valor presente, de las
i on “bi " de las emp.

Existe la posibilidad de deducir anticipadamente las Inversiones en bienes
nuevos.

Los arti que regulan estas disp i son los articulo 51 y ef 51-A de la
ley.
4) Se modifican los sistemas de costeo, permitiendo hacer deducibles las

“compras de mercancia”, en lugar del “costo de venta”, de acuerdo con
el articulo 22,

§) Se modifica la tarifa del impuesto del 42% en e sistema tradiclonal al 35%
en el nuevo sistema, esta nueva tasa se encuentra contemplada en el
articulo 10 de 1a fey.

-

Se permite actualizar por la inflaci6n, las pérdidas fiscales de ejerciclos
anteriores.

El objeto de aplicar las dos bases, a ia vez, | fue que, al tismpo do lr aplicando

paulatinamente la “base nueva”, se iria ab fa “base "y so
qus este si de transicién se mantuviera durante un por[odo de
cumo afios (1987-1990), pero fue tal la i 6n que 88 p en 1987 y

1988, que se dio por concluido a partir de 1989,

A panlr del 1° de enero de 1989 se establece como base unica la “base nueva”,

que ol Imi fiscal de 1a inflacién en la determinacién

det lmpunlo Sobm la Renta, por lo cual [a LISR queda dissfiada para una
, mi que Ua hasta 1892. (2)

(2) REEXPRESION FISCAL, C.P, JAIME DOMINGUEZ OROZCO, EDICIONES FISCALES ISEF S.A
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Para una mejor comprensién de lo anterior, se p

BASE
TRADICIONAL

TASA ISR DEL 35%

TASA IRS DEL 42%

22

1987 - 1988 1989 1980
20% 40% 100% 100%
7%

14%
36%
37%
25%
36%
0%
0%
80%  60% 0% 0%

BASE
NUEVA

REEXPRESADA



CAPITULO I INFORMACION FINANCIERA
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GENERALIDADES E IMPORTANCIA

La contabilidad es et regi cr i6gico y si izado de las op 1 en
nameros, que realiza una entidad 6 , CUyos pr sirven de base para
|a toma de decisiones,

o i t i 4

Los s son los numéricos, en
cuyos val se igna el ftado de hab jugado los fact de la
produccién por una empresa, asi como de haber aplicado las politicas y medidas

administrativas dictadas por los de la y en cuya formulacién y
estimacion de valores intervienen las normas contables y los juicios personales
de quien los formula a una fecha o a un periodo determinado.

Los requisitos de fonm que deben levar los estados financieros para que

con su mi son los sig

UNIVERSALIDAD Que la informacién que brinden sea clara y accesible,
utilizando, a! efecto, teminologia comprensible y una
estructuracién simple,

CONTINUIDAD Que se refieran a periodos regulares,

PERIODICIDAD Que su elaboracién se lieve a cabo en forma periédica.

OPORTUNIDAD Que la infor
oportunidad.

que 9 se p con

Para ducir esta infi ién, 1a C duria Publica Organizada, a través de la
Isién de Principlos de C bilidad del LM.C.P. ha establecido 1a estructura
bislcl sobre {o que dahe cuantificarse la 16 ble de los fend
icos que se p en {os Estados Fi

Estos criterios son guias de accién lobn ias que deben de bauru todas las
polnicn contables para produclr una infor ién, de lo io, todos los que
lo hardn sobre bases diferentes, y seria muy
compleja la lectura do la informacién financiera, de ahi que dentro del lenguaje

se los como “Principios de Contabilidad” los cuales son
bisi que k fa limitacién e identificacisn del ente
oconémlco. las bases de cuantificacion de las op ! ylap i6n de

fa informacién financiera cuantitativa por medio de los Estados Flnanclem
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Segiin Boletin |-a de 1a Comisién de Principlos de Contabilidad del LM.C.P.

Los prlnclplon de contabilidad que establecen la base para cuantificar las
del ente ico y su presentacidn son:

P

VALOR HISTORICO ORIGINAL

Las ' y omi que la contabilidad cuantiﬂca se
registran segun fas cantidades de efectivo que se af o su te, o la
estimacién razonable que de eilos se haga al momento en quo se consideren
realizados completamente.

Esta cifras deberin ser modificadas en el caso de que ocurran eventos
posteriores que les hagan perder su significado, aplicando métodos de a]ulto on
forma sistemética que preserven la imparcialidad y objetividad de la Inf
contable.

Si se actualizan las cifras por cambios en el nivel g | de precl I
a lodos los conceptos suscep!lbles de ser modlﬂcldos que Intognn Ios Estados
Fi s, 8@ iderard que no ha h lacién de este principlo; sin

embargo, esta situacién debe quedar satisfactoriamente aclarada en la
informacién que se produzca.

NEGOCIO EN MARCHA

La idad se p en existencia per te salvo especificacién en
contrario, por 10 que las cifras de sus Estados Fi t p A I
histéricos o modificaci de ellos, sk &l btenid
Cuando las cifras rep ten valores estimados de tiquidacién, asi deberd
espacificarse X I serin ptables para informacién general
fa entidad esté en idacié
DUALIDAD ECONOMICA

Esta dualidad se constituye de:

« Los recursos de los que dispone la entidad para la realizacién de sus
fines.

» Las fuentes de dichos recursos, que a su vez son la npocmcaclén de los
derechos que sobre los mi: , en su j
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Segun este principio, las elml que se encuonlnn reflejadas en los
Estados Financieros, estin en térmi de di tarias, o sea
la cantidad de dinero que pagamos cuando se adquirié, se aporté ose
llevaron operaciones histdricas, por lo que en épocas inflacionarias,
las cifras no reflejan la situacién actual de la empresa.

6




2.2. PRINCIPALES ESTADOS FINANCIEROS

Concsno Los Estldon Financieros son aquellos documentos numéricos que

la iera de una emp a una fecha determinada o en un
perido dado y se formulan tomando como base datos y cifras de ios registros
contables de la empresa.

Los Estados Financieros pueden clasificarse desde diferentes puntos de vista, como
se puede ver en los siguientes cuadros:

ACCIONISTAS
INTERNOS ADMINISTRADORES
EMPLEADOS
ATENDIENDO A
QUIEN VA DIRIGIDA
SU INFORMACION ACREEDORES
- EXTERNOS BANCOS
PROVEEDORES
HACIENDA, ETC.
ESTATICOS BALANCE
ATENDIENDO A LA ESTADO DE
FECHA 0 PERIODO RESULTADOS
A QUE SE REFIERE  DINAMICOS ESTADOS DE
CAMBIO
EN LA SITUACION

FINANCIERA
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CIFRAS HISTORICAS BALANCE GENERAL
O REALES ESTADOS DE
ATENDIENDO A RESULTADOS
LA NATURALEZA
DE SUS CIFRAS BALANCE
CIFRAS PRESUPUESTA- PRESUPUESTADO
DAS O ESTIMATIVAS ESTADO DE RESUL-
TADOS PRESUPUES-
TADOS

BALANCE GENERAL
ESTADO DE RESULTADOS
ESTADO DE CAMBIOS EN
LA SITUACION FINANCIERA
PRINCIPALES ESTADO DE COSTO DE

PRODUCCION Y VENTAS
ESTADO DE MOVIMIENTOS
EN EL CAPITAL CONTABLE

ATENDIENDO A LA ’ ESTADO DE MOVIMIENTO

IMPORTANCIA DE FONDOS O FLUJO DE

LOS MISMOS EFECTIVO

RELACIONES ANALITICAS

DE:
CLIENTES

SECUNDARIAS DOCUMENTOS POR
COBRAR
INVENTARIOS
PROVEEDORES
DOCUMENYOS POR PAGAR
ACREEDORES DIVERSOS

Para efectos de este tema, s6lo se comentarin los Estados Financieros principales.
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BALANCE GENERAL

Es el estado que muestra fa
determinada.

14An i "

de una p a una fecha

Es un resumen de lo ocurrido desde el inicio del ejercicio hasta el final del mismo
y comprende informacién clasificada y agrupada en tres grupos principales:
activo, pasivo y capital.

Su principal objetivo es proporci la lnlorm:clén y bases para que los
dlnc(lvos de la emp | su actuacié y pl sus actividad
los d tangan datos para M o!omlmlento o ampliacién de

crédltos ya Ios acclonistas o duefios les permite conocer c6mo se encuentran
sus intereses on la empresa.

De acuerdo a 1o expuesto surge la necesidad de que este Estado Financiero n
someta a determinados anilisis para que pueda satisf: sus princip
objetives.

ESTADO DE RESULTADOS
Es el Estado Fil lero que tra los efectos que los ing gastos y costos
tienen en las op i de una emp y que dan como rosulndo una utilidad
o una pérdida en un periodo d P
Es un de los hechos que origi on un to o una disminuci6n en el
patrimonio de 1a empresa en un period inad infi i6

Y
clasificada en tres grandes rubm que son: Ingresos, Costos y Gutoc

Desde e} punto de vista del analisis, g ha visto 1a necesidad de aplicarie a este

do un minuci estudio fi , & tal que sl bisn no se e
més imp te que al del ml Balance, se o
equipara en cuanto a su utilidad.

14,

ESTADO DE CAMBIO EN LA SITUACION FINANCIERA

Es el Estado Financlero que de dénde se han obtenido los recursos con
que conlb ia emprosa, y en qui so utlllzaron. permitiendo mostrar cémo ha
un peri la de la propia empresa.

Es una clasificacién de los aumentos y disminuciones en el Activo, Pasivo y
Capltal, entre dos fechas determinadas y se agrupa en dos grandes grupos que
son: origenes y aplicaciones.
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Para el anidlisis financiero es importante, ya que dicho Estado nos permite
visualizar la capacidad que para generar recursos tuvo {a empresa y hacia donde
se canalizaron dichos recursos.

ESTADO DE COSTO, PRODUCCION Y VENTAS

Estado Fi 1 que itulacién de los tres factores que
integran ol Costo de Producclén (Mnerll Prlmn, Mano de Obra y Gastos
Indlreclo-). mis fas i de los niveles de | ios (M. Primas,

duccién en P y Prod T ) y que da como resultado el Costo
de las Ventas de Ia Complﬂll. Este estado también debe recibir una atencién
iat del

P

ESTADO DE MOVIMIENTOS EN EL CAPITAL CONTABLE
Este estado mueltra los saldos iniclales, Ion movlmlonlos deudores y acresdores,

y los sald: les de las del ble (reservas legales, reservas
especiales, superivit por luacié it | social, etc.).

Es un Estado Fi lero dindmico, y se basa en la comparacién de dos Estados
Financieros.

ESTADO DE MOVIMIENTOS DE FONDOS O FLUJO DE EFECTIVO

Este estado es bisi un pronéstico de ias entradas y salidas de efectivo de
la empresa.

Es un instr indl ble para el d llo efectivo de fa funcié
financlera, ya que por’ medio de &1 se determinan las necesidades de dinero a
corto plazo; y ayuda a la el d da de las fi de financiamiento, ya

sean internas o externas.

OBJETIVOS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
I.os Estados Flnlncloml ﬁonon ia lidad pri dial de | a los

it de la lera que guarda la empresa a una fecha o por un
periodo determinado.
Enu Informaclén va dldqlda al I del do, i dos en la

i6n de i de la emp N bién sirve de medlclén para obtener

créditos rios que la emp | como para sus
operaciones. Por otra parte, puede ser P ionada al g o a Instituci
tales como: La Bolsa Mexicana de Valores y la Comisién Naciona! de Val
De la jor definicién se desprende que ia bilidad es un llslema para
reunir datos cuantitativos, pred te fi .y of

real para tomar decisiones.

30



En toda emp el sl en realidad, constituye la principal fuente de
informaci6n de que puede disponer el empresario.

INFORMACION QUE DEBEN CONTENER LOS ESTADOS FINANCIEROS

« La informacion debe ser op que se proporci en el
para tomar decisi adecuadas.
« La informacién debe ser util, que ga datos sufici para I

la situacién financiera.

« Dsbo ser comparable: La Informacién debe ser vilidamente comparable en
los diferentes tiempos para una entldad.

o Debe ser rel Ia Inf 16 los slementos sobresalisntes

que permitan captar las si i més imp del neg para
lograr los fines del mismo.

« Debe ser clerta: debe estar basada en datos reales ocurridos en Ia
empresa.
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2.3 ANALISIS DE LA INFORMACION FINANCIERA

Cabe definir pri ol térmi Alisis cuya raiz griega “ANALYIEN"
significa desatar, y por extension, andlisis es “la distribucién y separacién de las
partes de untodo hasta llegar a conocer sus elementos y origenes”.

CONCEPTOS:
El anillsltdolol Estados Fi 1l es un dio de las relacl qus exi
entrs di ﬁr 1 de un gocio, manifestados por un
conjunto de d 1 & un mismo ejercicio y de las

tendencias de esos elementos mostrados en una serie de Estados Financieros
comrespondisntes a varios periodos sucesivos.

El andlisis financlero va a auxiliar en cl conoclmlcnlo y comprensién de cada una
de las cifras que conforman Iou Est F de fa empress, para
poria ldmlnlslraclén de la

1a of de las dacisi 1 di

misma.

Es ol trabajo inado a ) y der los renglones que integran un
do fi lero de una emp en un mi perfod

€l relacl cHras h gé de los dos financieros pemmite conocer .

hechos que las cifras no muestran; a través del anélisis financiero el analista
conoce ia smpresa, ya que podrd determinar si tiene Ilquldoz. solvencia,
establilidad, productividad; asimismo ré las d fos o
disminuciones que ha tenido la empresa.

El Andlisis Financiero se realiza dependiendo de lo que ss desea conocer en un
negocio ya que puede h en forma g 1, detailada o particular; se realiza
al attimo ejerciclo y a los Estados Fl b Principat

P

El anélisis ﬂnlm:lom pusde empezar con lo mis sencllio como es la reduccién
de cifras:

PORCENTAJE
VENTAS ' 100.5 100
COSTO DE VENTAS 50.5 50
UTILIDAD BRUTA 50.0 80
GASTO DE OPERACION 250 5
UTNILIDADES DE OPERACION 250 s
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CLASIFICACION DE LOS METODOS DE ANALISIS

a 1

Los métodos de anélisis se clasifican fi al tiempo, y p ser vi
u horizontales.

1, tornind

Los verticales g I se ap aun ej

y pueden ser:

« Método de Reduccién & porcientos o porcientos integrales.
« Método de Razones Simples.

« Método de Razones Estandard.

« Método de Punto de Equillbrio.

El Método de Anilisis Horizontal generaimente se aplica a dos o més ejerciclos y
considera:

Aumentos y Disminuciones (Estado de Origen y Aplicacién de fondos)
Tendencias

[El Método Vertical o Estadistico, es pan un solo o]amlclo, ganonlmonto el primer
matodo que se u(lllza es la red n un p ;
aril cuyo p ) es tomar una parte como el 100% Y cada uno de los

g del do fi | dividirio entre ese 100% para determinar la
parte proporcional que le ponde, en el ejercicl for; sobre un Estado de
Hoanltad, fectda fa reduccién a p a1

RAZONES SIMPLES
Primer método de lnllllh ﬂnanclom que slrve para determinar estabilidad,
liquidez, ia y prod

Las les se obti at retack cifras homogéneas de los Estados
Financieros, a través de restas o divislones.

RAZONES GEOMETRICAS

Cuando s obtienen con una divisién:

ACTIVO CIRCULANTE
PASIVO CIRCULANTE
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RAZONES ARITMETICAS

Cuando se obtienen por una diferencia:

ACTIVO CIRCULANTE - PASIVO CIRCULANTE

£l resultado que se obtiene se puede leer en porcentaje o en pesos. Las razones
simples se realizan a un estado financiero como el batance, o relacionindolo con
otro estado financiero que pueds ser el estado de resuitados o viceversa. Las
s6l0 se aplican al Uitimo ejercicio.

Las nzonu simples se ap dependiendo de la id o de Io que se
p sisep deb liquidez o tia se
para liquidez, lo mil suele der sl se pretend uubllld-d solvencia, o
productividad.

RAZONES DE LIQUIDEZ

Liquioez  Es la fuente de recursos con que cuenta una empresa e Indica la capa-
cidad de pago a corto plazo.
!

1) RAZONES DE CIRCULANTE

ACTIVOCIRCULANTE = 15420 = 2.4
PAsvO CIRCULANTE 6,606

Esu pruebn de tiquidez indica que el activo circulante es 2.4 veces mayor que el
fo que quisre decir qus pagando cada peso de la deuda nos

|obra 1.40.

Como complemento de este andiisls seré necesario estudiar o analizar los )
renglones integrantes tanto del activo como def pasivo.



2) RAZONDELACIDO O PRUEBA SEVERA
CIRCULANTE - INVENTARID = 1.082 = . 110
PASIVO CIRCULANTE 6,438

El resultado significa que por cada peso de pasivo se tienen 1.10 de activo
circulante, pagando cada peso nos sobrarian diez centavos.

3) . ROTACION DE CUENTAS POR COBRAR

' 31 CUENTASPORCOBRAR = 6450 = 0.357

VENTAS NETAS 17,188

365 x 0.357 = 130 dias
357x 12 = 4.3 dias

Se determina la relacién porcentual de las cuentas por cobrar a ventas, el

resultado significé que las cuentas por cobrar rep ol 36% en relacié
a las ventas anuales y tomando los dias que se utllizaron se determiné que la

cartera se recuperara & 130 dias.

3.2 _VENTASNETAS = =17,185 = 2.8 ROTACION

CUENTAS X COBRAR 6,150

365/2.8 = 130 dias
0.357/12 = 130 dias

Seob ia i6n de las por cobrar, es decir sl nimero de veces que
a cartera se movié en ¢! afio. Tomando la rotacién y los dias del periodo analizado
se determiné que la cartera se recupera a 130 dias.

3.3 Rotacién de Cuentas por Cobrar, hacia atrés.

SALDO DE CUENTAS POR COBRAR 6,150
(-}  VENTAS NETAS GLTIMO MES (DICIEMBRE) 2,100  30Dias
() VENTAS PENULTIMOMES (NOVIEMBRE) 3000 30pas
1,050
() VENTAS ANTEPENULTIMO MES (OCTUBRE) 3,450  10Dlas
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4)

5)

€)

ROTACION DE INVENTARIOS DE ARTICULOS TERMINADOS

41 INVENTARIO DE ARTICULO TERMINAROS = $,320 = 0.498

COSTO DE VENTAS 16,700
42 = 16700 = 2
INVENTARIO DE ARTICULOS TERMINADOS 8,320

365 x.498= 182 dias
365/2=182 dias

ROTACION DE PRODUCCION EN PROCESO
5.1 SALDODE PROOUCCIONENPROCESO = 6000 = 03333

SALDO DE ARTICULOS TERMINADOS 18,000

5.2 __PRODUCCIONTERMINADA = 18000 = 3
SALDO DE PRODUCTOS EN PROCESO 6,000

365x0.3333= 122dias
365/3 = 122dias

ROTACION DE MATERIAS PRIMAS

8.1 SALDO DE MATERIAPRIMA = 6,000 = 05
MATERA PRIMA UTILIZA 12,000

6.2 MATERIA PRIMA UTILIZADA = 12000 = 2
SALDO OE MATERIA PRIMA 6,000

365 x 0.5 = 183 dias
365/2 =183 dias
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RAZONES DE SOLVENCIA

SOLVENCIA Es la capacidad de pago que tiene una empresa para cubrir sus
adeudos a su vencimiento.

7) PASIVO TOTAL A CAPITAL CONTABLE

—_Pasivo JToraL, = 10206 =0.71
CAPITAL CONTABLE 14,375

El resultado de la razén significa que por cada peso § por los
hay 71 de d yp d o que e! pasivo total rep ol
71% del capitat contable.

8) PASIVO CIRCULANTE A CAPITAL CONTABLE

CoRTOPLAZO = _6.606 = 046
CAPITAL CONTABLE 14,378

El resultado de la razén indica que por cada peso ir ido por los
hay 46 centavos de deuda a corto plazo.

8) PASIVO A LARGO PLAZQ A CAPITAL CONTABLE

PASIVOA LARGO PLAZO = 3,600 = 0.25
CAPITAL CONTABLE 14,375

El resultado de la razén indica que por cada peso
25 centavos de deuda a largo plazo.

por los hay

10) ACTIVO TOTAL A CAPITAL CONTABLE

_ActivoToTAL = 24681 = 1.71
CAPITAL CONTABLE 14,375

El resultado de la razén significa que el total de los sctivos han sido financlados
en un pesoc por los yeomT7 por , otra forma de
Interpretario serfa que por cada peso invertido por los 1 hay 71
invertidos por terceros.

11) ACTIVO CIRCULANTE A CAPITAL CONTABLE

ACTIVO CIRCULANTE = 15620 = 1.09
CAPITAL CONTABLE 14,375
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Elu razén complemento de (a anterior indica que por cada peso invertido por los
istas hay 0.08 invertidos por terceros.

12) ACTIVO FLJO (NETO) A CAPITAL CONTABLE

__ActvoFuo = =_8621 = 0.60
CAPITAL CONTABLE 14,375

Por cada peso invertido en capital ble 8o han i ido 60 en activo
fijo, otra forma de expresario seria que por cada peso invertido por terceros tenemos
60 centavos de activo fijo.

13) PASIVO A LARGO PLAZO A CAPITAL DE TRABAJO

LARGD PLAZO = 3600 = 040
CAPITAL DE TRABALO 9,014

La razén significa que el pasivo a largo plazo representa el 40% del Capital de
Trabajo, 0 sea que ese 40% ha sido financiado por terceros.

14) CAPITAL DE TRABAJO A CAPITAL CONTABLE

E. TRABAJO = 9014 = 063
CAPITAL CONTABLE 14,376
Por cada peso ido hay 63 t de capital de trabajo o ¢! capital de trabajo
reprosonta el 63% de capital contable.
RAZONES DE PRODUCTIVIDAD

PropucTiviDAD  Es el rendimiento sobre una Inversién hecha.

18)  UTILIDAD NETA A CAPITAL CONTABLE

UTLIDAD NEYA . = 16500 = 0.10
CAPITAL CONTABLE 14375

El resultado significa que por cada polo lnvortldo hay 10 centavos de rendimiento o
of rendimil p! ol 16% en rel ala

16) VENTAS NETAS A CAPITAL CONTABLE

. VENTAS NETAS = 17185 = 120
CAPITAL CONTABLE 14,375
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€1 resultado significa que por cada peso invertido-hubo una venta de un peso veinte
centavos o que la venta representa el 120% de la inversion.

17) UTILIDAD NETA A VENTAS NETAS

Unuioap NEvA 1.500
VENTAS NETAS 17,185

003 = 9%

El resultado representa que por cada peso de venta hay 9 centavos de utilidad
neta o que la utilidad neta representael 9% de las ventas netas.

18) VENTAS NETAS A CAPITAL ACTIVO
VENTAS NETAS = 17,185 = 0.70
ACTIVO TOTAL 24,581

€l resuiltado significa que por cada peso invertido en el activo se generan 70
centavos de venta o que las ventas representan el 70% en relacion a la inversién de
activo.

19) VENTAS NETAS A PASIVO TOTAL
VENTAS NETAS = 17185 = 1.68

PASIVO TOTAL 10,206

El resultado significa que por cada peso de pasivo que se debe se genera una renta
de 68 centavos. : .

RAZONES DE ESTABILIDAD

ESTABILIDAD  Es ot equilibrio financiero que deben mostrar {a inversiény las
obligaciones.

20) RAZONES DE ORIGEN DE CAPITAL

201 _ PasvoTotaL. = 10206 = 071
CAPITAL CONTABLE 14,378

20.2 PASNVOACORTOPIAZ0 = 6606 = 045
CAPITAL CONTABLE 14,375

203 PASIVOALARGOPLAZO = 2600 = 0.25
CAPITAL CONTABLE 14,378
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£l resultado de la razén significa la proporcién de los pesos de inversion de los

en alos d ép es.

21) RAZON DE LA INVERSION DEL CAPITAL

FLO NETO = CAPITAL
CAPITAL CONTABLE

El resultado indica cuanto se tiene invertido en activo fijo que es generador de una
i6n con relacidnalai i6n total.

p

22) RAZON DEL VALOR CONTABLE DEL CREDITO

CaApTALSOCIAL. = 9014 = 0.63
CAPITALCONTABLE 14,375

El resultado significa que el capital social representa el 63% de! capital contable
o,dicho de otra forma, el resuitado es que por cada peso det capital contable hay 63
centavos de capital social.

23) CAPITAL CONTABLE A CAPITAL SOCIAL PAGADO

— CAPITAL CONTABLE . = 14375 = 1.91
CAPITAL SOCIAL PAGADO 7,500

Significa que liquidando todo el capital soclal sobrarian 91 de ital
contable.

= 7500 = 052
CAPITAL CONTABLE N 14,375

Significa que el capital social representa el 52% dsl capital contable.
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24) ROTACION DE CUENTAS POR PAGAR

ComprAS NETAS A CREDITO = 18000 = 3.27
SALDO DE CUENTAS POR PAGAR 5,500
365/327=112 olAs
SALDO DE CUENTAS POR PAGAR = 6500 .= 030
CoMPRAS NETAS A CREDITO 18,000
365x.30=112 dias

25) ROTACION HACIA ATRAS DE CUENTAS POR PAGAR

SALDO DE CUENTAS POR PAGAR 5,500

() COMPRAS NETAS DE DICIEMBRE 1,300 30 Dias
4,200

{-) COMPRAS DEL MES OE NOVIEMBRE 2,200 30Dias
2,000

(-) COMPRAS DEL MES DE OCTUBRE 1,800 30Dias
200

(-} COMPRAS DEL MES DE SEPTIEMBRE 1400 4Dias

’ 94 Dias

El resultado de la razén significa que las compras a crédito se estin liquidando a 94
dias, este itado se debe p tar con un estudlo mis prorundo de las
compatfiias; por sjemplo, o plazo que gan los , on
tanto, la opinlén de! anallsta debe ser positiva indicando h desventaja qua
representa ol no pagar a los plazos establecidos ya que al perderse la confianza se
puede perder el crédito lo que originarfa compras al contado.

RAZONES ESTANDAR
Son la medida de comparacién contra una razén simple obtonldl en el ultimo
ejercicio, las razones estandar son I de fas ples y pued
ser internas y externas.

Las razones estandar internas soh aquellas quc 80 comparan contra o]m:lclos
pasados en una | i presa y sirven g te para de

produccién y de
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Son un elemento Gtil para. el ! I. Las
simples de una
ejercicio.

externas son razones
parada t pahias si en un mi

Estas razones tienen la desventaja de no contar con mis olemenlos de comparacldn
de las omprnas. este tlpo de razones se utiliza fi por el est
| , prov , sindi p ia, otc..




2.4 INFORMACION FINANCIERA HISTORICA COMPLEMENTARIA
PARA REEXPRESION

t h Land Q.

Las op de un negocio en estin en su mayor parte,
con ef vator actual de 1a moneda y no con el que tenian hace cinco o diez afios, asi
por ejemplo, si hace cinco afios al adquirir maquinaria costé un millén de pesos,
ésta misma, indudablemente, no tendré el mismo valor en la actualidad.

d Al

En base a esta informacién financiera dist da se estin
actuaimente, por parte de {os ej i de las emp que p

situaciones criticas como por sjemplo:

« Precios de Venta Irrelevante.
« Gestiones dificiles en el caso de precios controlados.

« D 16n en la medicién de la efectividad de la gestid fal,

» Planeacién poco efectiva.

« Decisiones erréneasen:

Nivel de Inventarios
Inversiones
, Dividendos y utilidades
«  Dificultad en gestiones de financh

« Riesgos de descapitalizacién,

Al estar basados los itados de la p on ia tabllidad tradicional,
puede provocar faita de credibilidad por parte de accionistas, sindicatos y o
publico int: do en ir en (a emp , pues, por un lado, reportan altas
utilidades y, por otro, afrontan situaciones de lquidez y escasez de capital
originando con uto que no puodan hacer frents a las demandas de dividendos de
los ion! a los trabajadores, de mejores precios al
publico contumldor, o!c

Una de las medidas rntt Importantes para gir estas deficiencias esté en
p der a la p de la fi i esto es, actualizar fa -
Inf ion fi i do en ta los ef de la Inflacién: “...una razén
por la cual los ejecutivos dc ia mayor parte de los paises y la mayoria de fas

no realizan el esta 1a de que Ia inflacién es
un 'enémcno transitorio. Pero a duras penas puodo Iderarse como racionat
esta idea, después de qui aftos de | 16 te. Otra razén consiste en
que los gobiernos con raras excepclones (Brasil es ¢l mis importante), se nlsgan
a aceptar la verdad acerca de la inflacidn” (obra citada de Peter F. Drucker).
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No todos los ptos del Bal

se reexp , Pues hay que distinguir

entre los * rios” y “no

LOS CONCEPTOS MONETARIOS SE CARACTERIZAN POR LO SIGUIENTE:

1.- Sus montos se ﬂ]an por con(ralo o en otra forma, en términos de

fas, (4

de precios.

de los blos en el nivel general

2 Origlnan un : aumento o disminucién en el poder adquisitivo de sus

en el indice general de precios;

3.- Sedi 4 deellos

g una utilidad o pérdida.

terceros.

de cobro o pago con

LOS CONCEPTOS NO MONETARIOS SE CARACTERIZAN BASICAMENTE POR:

4.- Sus tenedores no pagan ni plerden poder adquisitivo durante los
periodos de deflacién e inflacién, ya que éstos conssrvan su vakr intrinseco,
aunque dlcho valor se exprese en términos de una menor o mayor cantidad

de unid. tarias equi

2.- Sedispondra de ellos mediante uso,consumo, venta, liquidacién y

aplicacién a resultados.

L.OS CONCEPTOS CLASICOS MONETARIO Y NO MONETARIO DEL BALANCE GENERAL, SE MUESTRAN

A CONTINUACION:

- MONETARIOS
Efectivo H
Inversiones temporales en valores

6uontn y documentos por cobrara
corto y largo plazo.

Cuentas y documentos por pagar a
corto ¥ largo plazo.

Pasivos acumulados.

Dividendos por pagar.

NO MONETAR!OS
[ tarios (i los dos por
medio de un convanio que establezca

precios fijos).

Pagos anticig tales como pri de
seguros, rentas intereses Impunlot,
publicidad.

Inmuebles, maquinariz y equipo y sus
respectivas estimaciones de
depreciacién.

intangibles y su amortizacién acumulada.
Ingresos no devengados.

Provislones para garantias otorgadas.
Capltal Social.

Utilidades o pérdidas acumuladas.
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La dif fa entre (o8 acti y los pasi rios, se
Ici6n de val

N
108,

En la prictica puede darse el caso de que la posicién de activos y pasi
monetarios se corta, larga o nivelada,

POSICION CORTA

Es do los i den a los acti rios, en cuyo caso se
generaria una utllidnd en épocas de inflacién o se incurriria en una pérdida en épocas
de deflacién.

POSICION LARGA

Es do los acti i den a los pasi rios, en cuyo caso, -
en épocas de inflacién se originaria una pérdida y on deflacién, una utllldad

POSICION NIVELADA
Es do los activos y pasi nionetarios se mlnllonen cn el mismo nIvcl, an cuyo
caso no s& genera ni utllldad ni pérdida en la de
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CAPITULO Il

RECONOCIMIENTO DE LA INFLACION EN LA INFORMACION
FINANCIERA
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3.1

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD QUE SE AFECTAN
AL RECONOCER LA INFLACION

La informacién financiera para ser conflable, comparable y objetiva debe cubrir

una serie de isi se debe elab de a clertos fineamientos,
mismos que & la vez van a servir para que personas Indapandienlu a ll empresa
opinen sobre la calidad de dicha infa ién y son p {os principios de
tabilidad, g i ptad las gulas osundaros quo ilrven para

y valuar infa i6 ble. Ante el fend los

prlnrclplos de contabilidad no son acordes con la época camblnnto que vivimos
ahora, por lo tanto, deben actualizarse y ubi a esta situacié fonaria.

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD QUE SE VEN AFECTADOS POR EL FENOMENO INFLACIONARIO.

REALIZACION
En los términos de este principio es claro que no se han tomando en cuenta para
efectos de cuantificar ciertos eventos oconémlcoc que afectan una entidad, se
id que {a inflacién es un t ico y por lo tanto dobcrin
cuantificarse para cumplir con este principio.

VALOR HISTORICO ORIGINAL
Este prlnclplo conhmpla la poslhilidld de ajustar {as cifras por cambios en el
nivel g | de se apll a todos los conceptos

nuscoptlbln de ur modm:ado:. Es claro que a la foc;hl no se ha dado un ajuste
de todas estas cliras para cumplir con é!.

REVELACION SUFICIENTE

La revelacié tada en los dos fi | debe todo
lo necenﬂo para Juzgar los mulhdos dela oponclon yia sllulclén ﬁnlnclon de
Id [ de

y
: tndlclonaln. no u estd cumpliendo con el contenldo de los mismos.

CONSISTENCIA
Los usos de {a Informacién contable requiersn que se sigan procedimientos de
cuantificacién que p on el ti y on una situaclén inflacionaria, por
lo mismo, no es posible. .

IMPORTANCIA RELATIVA

P 1A " f 1 8,

que en los los
importantes de la entldld que pueden ser cuantificados en téminos realu. pero
no los aspectos relevantes derivados de [a inflacién.
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PERIODO CONTABLE

Las op y que una idad, deben identificarse con el
periodo en que y se observa la situaclén de no reflejar en cada
periodo los efectos inflacionarios.
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3.2 BENEFICIOS DE LA ACTUALIZACION

RESTABLECE LA COMPARABILIDAD DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

drmini 1A 0 infe 1An £ 1 1o nmind

de e}
Ida a valor p estando en posibilidad de
determinar el comportamiento de las cifras en las diferantes éreas.

Permite a la

MEJORA LAS BASES PARA DETERMINACION DE LA UTILIDAD
El efecto que muestra en el osudo de reluludos permite comparar

ing reales con yg prop: obtenisndo asfi una
utitidad real,

CONSIDERA OBJETIVAMENTE LOS EFECTOS DE LA INFLACION

fleja en forma prictica, clara y precisa el resuitado actualizado de
16 1 do bases ad para una mejor toma de

P P
decisiones.

PROPORCIONA UNA POSICION FINANCIERA OBJETIVA

La inf i6n financl tra cifras que permiten a directivos y

administradores 1 la ha del negoclo, tendencias, perspec-

tivas, equilibrio, estabilidad, etc.

PREVIENE LA INVERSION OE LOS ACCIONISTAS

C la si i6n fi lara real y actuatizada de la entidad uonémlca
tener un p plio de las psrspectivas del neg ,ya

su vez, da elsmentos suficientes pan docidir si ss fomenta o no

fa inversién.

Genera Inf: 6n més rel , ¥ sirve como Instrumento fundamental

en la toma de decisliones.

PREVE LA DESCAPITALIZACION DE LA ENTIDAD

Se habia de descapitalizar cuando, debido a !a Informacién que amrojan
los valores histéricos, se cae sit {08 sigulentes supuestos: .

a) PAGO EXCESIVO DE IMPUESTOS Al tener bases ficticias -
para la determinacién de las contribuciones se cormre
¢l riesgo de realizar pagos en exceso perjudicando la
economia del negocio.

b) PAGO DE DIVIDENDOS ERRONEOS La obligacién de
actualizar las utilidades de ejercicios para a su vez
determinar Ia base de dividendos esth fundamentada
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log articulos 19 y 19-A de 1a Ley del Impuesto Sobre la
Renta.

€) PARTICIPACION OE UTILIDADES FICTICIAS.

d

-—

DEPRECIACIONES ACUMULADAS HISTORICAS SUBESTIMADAS.

LA DEPRECIACION HISTORICA no permite conocer el valor
real de los activos fijos suceptibles de ser depreciados,

f) ELCAPITAL CONTABLE HISTORICO no muestra la pérdida
del poder adquisitivo.

@) INVENTARIOS SUBVALUADOS,

h} LAs COMPRAS I| d gistradas a valor histérl
la existencia valuada a costods . . ..

rcposlclén.

POLITICAS ERRONEAS DE FINANCIAMIENTO.

La informacién financlera actualizada permmite a la p har las
mejores opclones de financiamiento del mm:udo, en caso de requoﬂrlo.Pefqu

fijar politicas de y d de precl petitivos,
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CAPITULO IV
REEXPRESION DE ESTADOS FINANCIEROS

st



4.1 CONCEPTO DE REEXPRESION

REEXPRESION Es reconocer el domérlto del significado y vulor de In cllras
originales en la infor fin actualizéndol

especificos, Id asl los of del fené inflacionario. A su vez,
pemmite presentar en forma realista el desarrollo financiero de las empresas,
contribuyendo a la mejor toma de decislones.

4.2 OBLIGACION DE REEXPRESAR ESTADOS FINANCIEROS

En ¢l mes de junio de 1983 la Comisién de Principios de Contabilidad del LM.C.P.
emitié el boletin B-10 “Reconocimiento de los efectos de Ia inflacion en la
informacién ﬂnunclon" ol cua| urh de observancia obligatoria para todas las

das cuyos e i ol 31 de diclembre de 1984, y a
pnnlr dot 18 de enero de 1984 para las empresas publicas.

El Boletin B-10 es el Documento que da nconoclrnhnto a los efectos do la
Inftacién en la informacién financiera en ol cual se
lineamientos p I para su aplicaclén que den mayor claridad y / realismo a
dicha Informacién.

El Boletin B-10 con sus cuatro modificaciones a {a fecha (octubre de 1992), se
encucntra vigente en México, como un ohuma conublo y de informacién

disefiado, para ios. Este pais, desde el
afio de 1979, Iniclé normas de contabilidad financiera para corregir la pérdida del
significado de los datos informativos, ya que fa inflacién en algunos afios pasé del
100% anual. Durante {os tres lltimos afios México se encuentra fuera de un marco
hipernflacionario det 100%.

Para la actualizacién de la Infi i6n financiera histérica con los efectos de la
inflacién, se deben reexpresar los Estados Financleros considerando ¢ método,
que de acuerdo a las circunstancias, permita presentar una informacién mis
apegada a [a realidad.

El Boletin B-10 tiene por objeto el establecer las reglas pertinentes que sirvan de
base para 1a valuaclén y presentacién de (as partidas més relevantes contenidas .
on los Estados Financleros. .

Estas roaln son aplicables a todas las emp que sus Estad

idos en el Bolstin B-10 en su pimlo “Objetivo de los
Esudos Financloros™: Balanco Goneul. Estado de Resultados, Estado de
Cambios en la Situacién Fi y Estado de Movimi on el Capital
Contable.
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4.3 CIRCULAR 1110 DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES

CIRCULAR No. 11-10 A LAS SOCIEDADES CUYOS VALORES SE ENCUENTRAN
INSCRITOS EN EL REGISTRO NACIONAL DE VALORES

COMISION NACIONAL DE VALORES
México, D.F., 18 de enero de 1984.

CIRCULAR 11-10

ASUNTO: Disposici de carécter g i, relati
al Imi de los ef de la inflacié
en 1a informaclén fi de las dad
que tlenen sus titulos inscritos en el Registro
Nacional de Valores e Intermediarios.

A LAS SOCIEDADES CUYOS VALORES SE ENCUENTRAN INSCRITOS EN EL
REGISTRO NACIONAL DE VALORES

La Junta de gobiemo de esta Comisién Nacional de s, on su 16
comespondiente al 17 de enero en curso, y en uso de la facultad que Ie conﬂm 1s,
fraccién 1V del articulo 44, en relacién con la f i6n V1 del arti 14,

preceptos de la Ley del Mercado de Valores:

CONSIDERANDO
'PRIMERO. Que los motivos de ia Ley del M do de Val Inct como de
particular imp 1a, 8] que el piblico tenga conocimiento cabal nlm los valores

objeto de intermediaclén bursétil, Por ello, dicho Ordenamisnto impone obligaciones
de informaclén a los emisores de valores que se ofrezcan al phblico y se atribuye a la
Comisién Naclonal de Valores, vigilar que los datos se suministren de tal manera que
fos (nversionistas estén en posibilidad de tomar declsiones con elementos
apropiados.

SEGUNDO. Que para la obtencié dol 6 do en el punto anterior, la
citada Comi ha d qul fa Inf i6n proporcionada por las
ledad 1 de que se of; al pablico sea objetiva, veraz y

&

¥ que un uniforme se aplique en su formulacién y presentacién, 10
cuat facilitard, principaimente, su andlisis y su comparacién para la toma de
decisiones.

TERCERO. Que ol Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A. C., ha emitido e!
Boletin B-10 de principios de conubllldnd titulado “Reconocimiento de los Efectos

de la Inflacién en I F iera”, que tiene por objeto establecer las
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gl 1 ala ¥ p! de las partldn relevantes contenldas
en ia inf ion fi iera que se ven afectadas por la infl
CUARTO. Que ante el C jo G | de la Idad de actualizar la
informaciéon contable-financiera de lu empresas, y de uniformar su método de
formulaclén y p i6n, esta C l6n Nacional de Vlloru, ha determinado
dlctar una url- de disposici de ] y obligatoric para las
que gan i itos sus titulos en el Registro Nacional de
Val e diarios, con la finalidad de que tales emisoras muestren en su
bilidad e infor 16n a que se refieren los articulos 116 y 172 de la Ley General
de Socledades Mercantiles, el valor fizado de sus acti y proporci los
datos que a juicio de la Comisién Nacional de Val sean los para apreci.
claramente su situacion financiera.
La C 6n Nacional de Val , por idad las del ramo que e
comsponde vlgllar y en funcién a lu n:ponubllld:del quo le son inherentes, ha
idades a las disp idas en el Boletin B-10. Sin

g se que las del Boletin B-10, no deben aplicarss a
lnsutuclonn y organizaciones auxiliares de crédl(o, inclusive compaiiias de firanzas,
instituck de seg ya iedades de i I6n, en vista de que éstas
institucl estén su) a leyes especiales y de que ia funcién de inspeccién y
vigilancia de sus op | pto en el litimo caso, corresponden a otras
autoridades. :

Acordé se expidan con caricter general las siguientes:

DISPOSICIONES
PRIMERA. Las soclodudu quet tlmm sus titulos { itos en el Registro Nacional de
Val e In in de oburvar ol boloﬁn denominado
“Reconocimiento de los Efectos de la Inflacién en la | lera” emitido

por el Instituto Mexicano de Contadores Pablicos, A. C., ¢l dia 10 de junio de 1983,
con las modalidades que aqui se establecen. Se excluye a las Instituclones de crédito
y organizaciones auxillares de crédito, inclusive compafiias de flanzas, lntﬁtuclonn
de segurosy alas iedades de in i6n de la aplicacion de las

on estas disposiciones.

SEGUNDA. Por lo que se mﬂen s Invenurlos y costo de ventas, deberdn aplicara ~

resultados los el | de ultimas entradas-primeras
salidas (UEPS) y actualizar los Invonuriot de acuerdo con el método de costos
pecificos ( de Icién), determinados a través de cualquiera ds los

cnfoqun considerados en e! boletin de refarencia.
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TERCERA. Por lo que se refiere a los activos fijos deberdn:

1. Aplicar obligatoriamente el método de lctunllucldn de costos
especificos en la reaxpresion de sus dos fin s,

2. Elactivo fijo se valuark mediante avalio bln practlcado por valuador
independiente, do por ia Comisién N

3. El avalio base deberd ser actualizado acatando las disposiciones

pedidas por la Comisién Nacional de Valores.
4 Los ivos fijos se p 4n en fos dos de situacién financi
i6n de los » P on primer lérrnlno al costo de
adqulslclén ysud lacién correspondiente. A 16 yen
gl por sep ad sep el por lori: y
la depreciaci6 pl ria.

CUARTA. Por lo que se refiere a fas inversiones en acciones: ) :

1. La sociedad do sea ietaria del 25% o més de acciones !
ordinarias de /otra u otras ompusn, las vatuark por el mﬂodo de
partlclpaclén y esté obligada a pi a esta C 16n los de .
| de las cledad i de dichas acclones,
dictaminados por contador publlco Indopendlonto registrado en Ia .
Direccién G | de F I de la S de Haclenda y Crédito :
Publico. .

2. Cuando su inversién en de otras sociedades sea inferior al
25% en relacién al capital lochl de las mismas y dicha inversién no i

exceda al 10% de los actl les de la d éstas deberén de
expresarse a su coalo. En caso de que la lnvonlén exceda de dicho
p je, se p ré fo al inciso
!
. i
3. Cuando la iedad sea propl de més del 50% de acciones - :
ordinarias de otra u otras p , estard abli a presentar, ° ;

independientemente de 'sus estados financieros, otros estados
conlolldados con sus lubcldlarln y tendrd obllgaclén de publlcar ambos.
Las ias sus di forme a las
disposiciones de esta Circular. o
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QUINTA. Por lo que se refiere a 1as cuentas de resultados:

1. La deproclaclén de los blenos del ICUVO mo se raglltmi separando la
depreclaclén a histé dela por para que
figuren en renglones especificos de dicho estado.

2. E estado de rnulhdol y el estado de utilidades acumuladas del
fel do el procedimiento de participacién
sehalado por ol lnstllulo Moxlcano de Contadores Pablicos, A. C..en su

boletil “Est, Fi C dados y Combinados y
Valuaclén de | I P tes”, dido en marzo de 1876, En el
estado de utilidades aeumuladu dcl qm:lclo, se presentarin por separado
las utilidades pendi de ap ién en patiias subsldlarh: y

fadas de las di ala y sélo

podrén dl:trlbulru ln utllldadu que m:lbl de las subsidiarias por
de

p

SEXTA. Las sociedades deberin revelar a través de las notas a los estados
ﬁn-nclorol. una conclliacldn entre ef relultldo que presenta el estado de resultados,
al b do en la iclé prlmsra y el obunldo si no se
k plicado el citado boletin, f

SEPTIMA. E! presidente de la Comisi6n Nacional de Valores, podré autorizar plazos y
modalidades en la aplicacién de las dit ich i en aquellos casos en
‘que las socledades que lo solicit ]utllﬂquon ] noculdld y convenlencia de tales
autorizaciones a efecto de aj alas

TRANSITORIAS

PRIMERA. Las presentes disposiciones serin de observancia obligatoria a partir del
18 de enero de 1984,

SEGUNDA. Las infi L fi i i les y anual inmediatas
siguientes al 18 de enero de 1984, deberin ser formuladas con baso en estas .
disposiciones.

TERCERA. Las socledades quedan obllgldn. por ¢! primer aho de apllcaclén de

estas disposicl , & Pr tar como que
tenga los estados de si fon fi fera y di itad olabondo con base
lusl en {as disposici de Ia Clmllrﬂ-ﬂ de uta Comisién, en forma
comparativa con las cifras corresp i periodo del trimestre ©

ejercicio anterior. .
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CUARTA. Las disp i en fa p ci brogan las
Idas en la Circular 11-3 dida por esta N 1 de Val el

dia 22 de mayo de 1980. i

Atentamente.

Sufragio Efectivo. No Reelsccién.
Comisién Nacional de Valores. El Presidente, Lic. l.orenzo Peén Escalante
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CIRCULAR No, 11-10 BIS 2 A LAS SOCIEDADES CUYOS VALORES SE ENCUENTRAN
INSCRITOS EN EL REGISTRO NACIONAL DE VALORES E INTERMEDIARIOS

COMISION NACIONAL DE VALORES
México, D.F., 24 de enero de 1986.

CIRCULAR 11-10 Bis 2

ASUNTO: Disposicién de caré ! a
la revelacién en nota aclaratoria a la
informacién financiera, de In Intogracl6n y
cdlculo del itado por p fa
activa o pasiva neta. :

A LAS SOCIEDADES CUYOS VALORES SE ENCUENTRAN INSCRITOS
EN EL REGISTRO NACIONAL DE VALORES E INTERMEDIARIOS

La junta de goblerno de esta COmblén. en su sesién comtpondlonle al 21 de enero
en curso, con fundamento en lo d to por los arti 14 fraccion Vi y 44
fracciones 1y IV de Ia Ley del Mercado de Valores '

CONSIDERANDO

PRIMERO. Que el afio de 1985, fue ol segundo ejercicio de aplicacién del Boletin
8-10 de prlnclplos do contabilidad titulado "Reconoclmlan(o de fos Efectos de la

in en la | 16n Financl ", emitido por el Instituto Mexlclno de
Contadores Publlcoc,A c ¥, por igulente, que la técnica para la fi
anélisis de los bésl derivada de sus Ilnnmlonun es ya
plenamente conocida entre los intermediarios, emi s y demés usuarios
de la informacién.
SEGUNDO. Que [a Informacién fi { di f a los lineamientos
vigentes antes del citado Boletin B-10, es nxtnconublo, en virtud do que no proviene
de fos libros, registros y auxiliares de billdad de las ledades anénimas y, por
tal razén, no esth sujeta al examen de los auditores externos.
TERCERO. Que la obligacién p en la di {cié itoria de fa .

Circular 11-10 de esta Comisién, expedida el 18 de enero de 1984 y reformada
mediante 1a Circular 11-10 Bis del 16 de enero de 1985, consistente en presentar

como Informacién complementaria un apéndice que los estados de
situaclén financlera y de resultados, elaborado con blu exclusiva-
mente las disposicl de la Circular 11.3, p nlvamento con las cifras
cor di al mi; riodo del tri j ior, ha dejado de

tener vlgencla por haber transcumido el periodo de dos afios a quo se reﬁon Ia
misma disposicién vy,



CUARTO. Que ol y i del
constituye en la mayoria d. los casos Ia diferencia mis lmpomnlo entre las cifras
obtenidas conforme a la aplicacién del Bole!ln 8-10 y las que se hubiesen obtenido

sin la aplicacién de dicho Boletin, dé ircon cardcter g | ia sigulente:

DISPOSICION

UNICA. Se modifica la disposicién sexta contenida en la Circular 14-10 de esta
Comisién, expedida el 18 de enero de 1984, para quedar en los siguientes términos:

SEXTA. Las sociedades deberin rovahr mediante nota aclaratoria a su lnformaclbn

financiera trimestral y anual, la integracién y célculo del por p
monetaria, activa o pasiva neta,

TRANSITORIAS

PRIMERA. La te di lcié 4 en vigor el dia sigulente al de su
publicacién en ol Diario Oficial de 1a Federacion.

SEGUNDA. Ss abroga la di iclén de & | Ida en la Circul
14-10 Bis 1, expedida por esta c°mll|6n ¢! 19 de febrero de 198S.

Atentamente.

§u1nglo Efectivo. No reelgccion.

Comisién Naclonal de Val El Presidente, Lic. Lorenzo Peén Escalants.
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CIRCULAR No. 11-10 BIS 4 CIRCULAR RELATIVA A LA OBLIGATORIEDAD DE
APLICACION DEL TERCER DOCUMENTO DE ADECUACIONES AL BOLETIN B-10 DEL
INSTITUTO MEXICANO DE CONTADORES PUBLICOS, A. C., EN LOS TERMINOS QUE
SE INDICAN

CIRCULAR No. 11-108is 4

ASUNTO: Disposici de card | relativa a
la obligatoriedad de lpllcaclén del “Tercer
Documento de Adecuaciones al Boletin B-10"
del Instituto Mexicano de Contadores Piblicos,
A. C., en los términos que se indican.

A LAS SOCIEDADES CON TITULOS INSCRITOS EN EL REGISTRO NACIONAL DE
VALORES E INTERMEDIARIOS

La Junta de goblerno do esta Comisién en su sesién correspondiente al 22 de marzo
del afio en curso, con fund en lo disp por los 14 1 i6n V1y
44 fracciones | y [V de la Ley del Mercado de Valores y,

CONSIDERANDO
Que el Instituto Mexi ¢ de Ci d Publi A. C.,, con sl propésito de
d Ig pectos de las bl a la forma de reflejar de
integral en los est financleros de las empresas el sfecto de [a Inflacién,
al su imp en el estado de itados y hacer p de cifras
fi | & unidad: ias con el mis reciente poder adquisitivo, ha emitido
ol “Tercer D de Ad: 1 al Boletin B-10", con la finalidad de que
éstos proporci Inf 16n de mayor slignificado y calidad para la toma de
Anpl dé expedir con cardcterg 1 fas sigui
DISPOSICIONES
PRIMERA. Las socledades deberin splicar las disposick tenidas en el

“Tercer Documento de Adecuaclones al Boletin B-10" emitido por el Instituto
Mexicano de Contadores Publicos, A. C., a la Informacién y estados financisros de -
los ejercicl lales que se inicien a panlr del mes do nnuw do 1990. lll‘l opclén de
poder hacer aplicack on inf a esa
fecha, salvo en casos ]unlncadnmenle excepcionales y con la previa autorizacién de
esta Comisién Nacional de Val

SEGUNDA Las emprosas emisoras por el propio conocimiento que tienen de su
y ion, deben participar en las consldonclona portlnunles parala
justa apllcaclén de las nglas del tercer d lai i6n en

(4
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cuanto a los chiculos que deben hacer para la reexpresion, sin exceso de los
it fialados en el d y haciénd del i del publi

inversionista.

TRANSITORIO

Para efecto de evaluar el impacto del cambio derivado de Ia aplicacién de las
normas del “Tercer Documento de Adecuaclones al Boletin B-10", y s6lo por el
primer ejercicio de su aplicacién, se deberd Inclulr como Informacién
complementaria las cifras que se hubleren presentado de la observancia del
“Segundo Documento de Adecuaciones al Boletin B-10", a que se refisre la
Circular 11-10 Bis 3, de esta Comisién, expedida el 21 de dicilembre de 1987.

Atentamente.

Sufragio Efectivo. No reeleccién.
México, D. F., a 22 de marzo de 1890.
Comisi6én Nacional de Val El Presid Oscar Espinosa Villarreal, Ribrica.
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4.4 CIRCULARES 25 A 32 DEL LM.C.P.

CIRCULAR NO. 25 CRITERIOS OFICIALES DE LA COMISION DE PRINCIPIOS DE
CONTABILIDAD RELATIVOS A LA APLICACION DE CONCEPTOS CONTENIDOS EN
EL BOLETIN B-10.

Aprobada por la Comisidn de Principios de Contabilidad el 28 de mayo de 1984.
Aprobada su publicacién por et Comité Ejecutivo del IMCP, el 31 de mayo de 1984.

La Comisién de Principlos de Contabilidad se ha mantenido alerta en la funcién de
recoger, clasificar, analizar y evaluar la problemética que se vaya presentando con
motivo de dicha aplicacién, a efecto de esclarecer las dudas y dar respuesta a
situaciones no previstas que facliiten et cumplimiento del Boletin.

Criterios oficiales de Ia Comisién de Principlos de Contabilidad relativos a la

plicaclén de fos ptos especifi te previ y delimitad
CRITERIO 1
La aplicacién del B-10 en la formulacién de dos i I lidados debe

efectuarse observando bisicamente los aspectos siguientes:

ENFOQUE GENERAL
Conf al principio de 1a entidad, el enfoque g i debe estar orientado a la
actualizacién de los estados financl lidados més que a la consolidacién de

estados financleros actualizados.

ACTUALIZACION DEL CAPITAL CONTABLE

Debe cuantificarse con base en el capital contable de la entldad tenedora (que es el
que figura como tal en sl balance consolidado).

EFECTO POR POSICION MONETARIA
Debe determinarse con base en la lci6 ria lidada. E! Importe

dummlnldo en ssta forma debe ser Iaull. o muy aproximado, al que resulte de 1a
suma de los efi por ria de las entidades °
conlolldadn, antes da su aplicacién al cotto integral de financiamisnto en dlchu .

entidades.
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RESULTADOS POR TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS

Su monto se daterminard mediante la suma algebraica de los | por i
de activos no monetarios de las ontldadn consolidantes, sin Incluir la porcién que

eventual te a que se eliminen con motivo de la
consolldlcldn ya la iclpacién que corresponda en su caso, al interés minoritario
enel b port Ia de activos no rios patrimonial.

APLICACION DEL EFECTO POR POSICION MONETARIA Y DEL RESULTADO POR
TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS AL COSTO INTEGRAL DE
FINANCIAMIENTO.

La i6n de los t ionados al costo lntogml de ﬁnanclnmlemo
debe efectuarse con base en las cifras lidadas de: |

cambiarias, efecto por p monetaria y itado por tenencia do activos no
monetarios, negnglndo en su cno. la porcién que al
mlnorltarlo en el mulndo por de activos no rh y en el efecto por

lal. Por consigulsnte, a nivel consolidado, la aplicacién
de estos dos ulﬂmos conceptos podra ser diferente a ia corespondiente a las
entidades consolidantes.

METODO DE PARTICIPACION

El valor de las acciones de subsidiarias o asociadas determinado por el método de
icipacion debe coincidir con las cifras relativas de los estados financieros

consolidados

CRITERIO 2

Culntlﬂclclén del efecto por po:lclén monamll y del déficit por tenencla de activos
‘no ios, a pesos p delp

El B-10 no pla ta actualizacién Integral de los ptos que forman ef estado
de Itad P, al P , que en g | (con pcién de las
entidades que tlenon una 16 di Iclica) puede 1
vélidamente que ol do de itados estd exp do en unidad: tari:
corrientes o de poder adquisitivo p dio del periodo. Esta id i6n se
sustenta sn el hecho de que las ventas, al realizarse de una manera unforme durante
el periodo, quedan expresadas en pesos de poder adquisitivo promedio del mismo e
igual consideracién puede hlcnnl respecto de la mayor parts de costos y gastos
que se ] unif ol do, como es el caso de las
remuneraclones al personal, los servicios, los consumm, etc. )

Con base en los razonamientos anteriores, ¢! Boletin establece {a nocesidad de
cuantificar la actualizaclién del relultado del periodo a efecio de convertirio a
idades de poder adquisitivo g ! al cierre det of do dicho Itad
se i P en o bal (exp do en pesos de podor adquisitivo al cierre del

periodo) en el capital contable.
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Por lo qus resp ta a los P diml; para calcular of efecto por posicién
itos en los p fos 151 a 158 del Boletin, debe puntualizarse que
um procedimientos se refleren a la cuantificacion del efecto por posiclén monetaria

al clerre del ejercicio. Por consiguients, cuando como consecusncia de lo previsto en

ol pérrafo 162 del prop c , una p 16n o ia totalidad del efecto monetario debe

roﬂe]lru en of do de do en pno: corrlcn(n). deberd

uullzarse un método de cuantlﬂcaclén que I ala feié
ia neta al principlo de cada mes, !a tasa de inﬂaclén roglsmdl on cada uno

de (os meses correspondientes.

€l producto asi ido rep rd ol oleclo por poulcldn monetaria del mes y [a

suml de los ef por posl p taré el monto
ptible de | P al estado de resultados del afto.

Por lo que ponde al itado por [a de activos no hay que

tener en ta fo blecido por el pirrafo 113 del Boletin, que preve el

fi i del mi: con el efecto monetario dentro del estado de resultados,

d gen simulth t: on déficit por tenencia y un efecto monetario

f le, en un periodo deter En ia, tal enfrentamiento debe

realizarse utl|lzlndo en ambos casos unidades monetarias del mismo poder
adquisitivo, o sea la de valor promedio en el ejercicio.

o Aahard

Para il lo ido en el pirrafo
.consideracién Ins clrcuns!anclas sigulentes:

1. El itadb por t ia de i no m rios se
integramente, por fa diferencia en la actualizacién a costos npociﬁcot
respecto de la inflacién medida por ef Indice nacionsl de precios al
Idor, de los ptos de: , inmuebles, planta y equipo y
lada, otros activos no monumhnac!ualludoo.mtosdo
ventas ¥ cargo por depraciacién del perfodo.

2. El resuitado por tenencia correspondients a los Inventarios, a fa
maquinaria, planta y equlpo y a su dspreciacién acumulads, se encuentran
actualizados a pesos a clame del ejerciclo.

3. La diferencia entre los gos por d laclén y tos de venias
lumldn de 1a determinacién de uno y otro conuptos por los dos métodos

se ya cuantificados, por tratarse de partidas do ;

resultados a pesos promedio del ejerciclo.

4. En ia, ol it por t 1 atrlsulblo al grupo do acﬂvos
no monetarios evaiuados a pesos al clemre del p
para que, adiclonado algebraicamente al comcpomﬂonlo || costo de ventas y
alad 16n, pueda enf dentro del estado de resultados sobre Ia
base homogénea antes mencionada. :
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CRITERIO 3

Resultados por t fa de no i ptibles de i a
activos no monetarios no actualizados.

E! no enfrentamiento del Itado por ia de i no tari
desfavorablemente atribuible a lc!lvo: no monetarios no actualizados contra el
efecto por posicién m bl do en el hecho de la no

actualizacién de tales activos, puede justificarse slempre y cuando se den las
situaciones siguientes:

« Que la porcion del tado desf: ble que se que
alos lc!lvos no monetarios no actualizados, sea de poca importancia relativa.

« Que pueda evidenciarse satisfactoriamente que al actualizar los activos no
monetarios no actualizados, el resultado por tenencia desfavorable se
abatiria.

« Que la no actualizacién de los activos no monetarios sea justificable y no
provoque la omisién de un cargo a los resultados (por el uso o consumo de
tales activos) de Importancia significativa.

De no darse Izs si | lonadas, et itado por t ia de activos no
fos desf; ble debe Integr: al efecto por posicién

monetaria favorable.

CRITERIO 4

Naturaleza monetaria o0 no monetaria de fos renglones Integrantes de los estados
-financieros.

Ei Boletin B-10 en su pin:do 144, define los atributos que caracterizan a los activos y
pasivos monetarios.

4ndi

A f en ol af Il del propio Boletin se Incluye, en calidad de
o]umplo. una relacién de conceptos que figuran usuaimente en los cstados
con i6n de su naturaleza monstaria o no monetaria.

Puede darse la clrcunstancia especifica en una entidad que exista un rubro que, de
acuerdo con su denominacién, se conceptite en principios como monstario o no
monstario y qus al anaiizarse 1a naturaleza real de los conceptos que rgistra se
llegue a una conclusién diferente en a su clasificacién al respecto. Tal puede
ser el caso de los impuestos diferidos, deudores o acreedores, conceptuados en el
apéndice IIl como partidas no monetarias.

3

CRITERIO §

Naturaleza capitalizable de las partidas i del ital ble como :
consscusncla de su actualizacién en las sociedades morcanulu.
Es una prictica generalizada sl que dich fedades [ los
soclales mediante 1a capitalizacién de otros conceptos integrantes del caplhl

table, como pueden ser : aportaci [ pendientes de capitalizar, primas
sobre acciones, ‘'utilidades retenidas (lcumuladu O NO en reservas especificas), etc.
Mas reclentementa. a partir de que se g en medio, la practica de
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revaluar fos activos, ha sido usual e! clplulizlr ol “superdvit por revaluacién” (o
rubro equivalente) derivado de la b

Con ivo de la aplicacidn de las y lineamientos del Bolstin B-10 en Ia
formulacién de estados financieros, la actualizacién (o sea la revaluacion) de los
activos se reflsja en el capital contable en los rubros de: actualizacién del capitat,
efecto por posicién monetaria y (on su caso, 3] u apiica el método de actualizacién
de costos especificos) | v de acti ao tarl Por
consiguiente, ha surgldo el requerimiento de definir sl los conceptos mencionados
son capitalizables y el monto susceptible de capitalizacién.

ASPECTO CONTABLE

Esta Comisién considera que por propia naturaleza patrimonial, los saldos de los
rubros: actualizacién del capital contable, olocto por posicién monetaria y resultado
por tensncia de acth !

no ] on ol capital contable, son
susceptibles de capitalizarse. Dado que ulguno de los dos uitimos rubros puede
eventualmente arrojar un saldo de naturaleza deudora, se consldon que e monto
capitalizable es el equival al Imp neto { ) do de {a suma
algebraica de los tres rubros mencionados.

ASPECTO LEGAL

La problemética legal inherente a la capitalizacién de los conceptos patrimoniales
que surgen como ia de Ia aplicacion del Boletin B-10, los que pueden ser
oqulvllontu l| superdvit por revaluacién rebasa el dmbito de estudlo de esta
C No se da tener p lo disp en el articulo 116
' de la Ley General de Sochdldu Mercantiles.




CIRCULAR No. 26 PREGUNTAS Y RESPUESTAS RELACIONADAS
CONEL BOLETIN B-10

La C 6n ha iderado conveniente ind di te do las resp
verbales o escritas que, en su oportunidad y caso. dio a |n preguntal phmndu
seleccionary dlvulglr lquolln en quelag d de su ap ola
con la que se han fi , Indi que pued Itar de Interés para q
estin en alg forma 1 dos con la aplicacién del Boletin o con et uso de fa
informacién inherente .

OBJETIVO
El propésito de esta Circular es dar 2 los fos de la Comislén de
Principios de Contabliidad respecto a temas especificos relacionados con el Boletin
8410, ribuyendo de esta a unificar la aplicacién del propio Boletin:

ASPECTOS GENERALES

1.- RESPECTO A LOS DOS METODOS DE ACTUALIZACION ACEPTADOS POR EL B-10, JCUALES

SON SUS CARACTERISTICAS FUNDAMENTALES Y CUAL ES LA EXPERIENCIA OBTENIDA HASTA

AHORA, COMO RESULTADO DE LA APLICACION DE LOS MISMOS?

!

E! método de aj por bios en el nivel g | de precios se orienta a corregir

Ia moneda en que estén exp dos los costos histéri originales quo sirvisron de

base para registrar los P! no i y los g d con los
(por dep i6n, d: 9 ] ﬂc-)- diant

derivados del indice general de precios.

Las principales ventajas que ofrece 1a aplicacién de este método son: ia sencillez y

costo de su impl 16m, ta unif dad de su aplicacién y su facilidad

de verificacién, que va ganeralmonto Iul\ldl a la conformidad de 1a informaclén.

ta princlpal dnvonta]a que se la atribuye al método, se refiere a que la significacién
de la no se en vista de que los costos especificos de
los p no t
general de preclos.

Por 10 que respecta al mélodo de costos especificos, su finalidad es la de presentar

los tos no rios y los gastos con los mi sobre la base
de su valorde reposicién, apartindose por consigulente del costo histérico original,
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La principal ventaja que se {a ha atribuido a este método cuya observancia es
obligatoria para las entidades inscritas en la bolsa de valores es Ia significacién
de la Informaclén. Por contra, la experlencia ha demostrado que su

impl ntacién e interp 16n es mis pleja, que un mayor costo,
que las valuaci de los actiy flexibilidad y por
consigulente subjetivilad y que esto ultimo dlﬂculu la verificacién de la
Informacién, fo que deteriora su fiabilidad. Indep de lo )
conviene advertir que para aplicar correctamente m- método (especlﬂcamcnto on
o que resp a la determinacion del resuitado por t la y al desglose a que
alude el pimfo 114 dal Bolel(n) n Indllpennble, €Omo un paso previo, efectuar
Ia p '] derivados del indice naclonal de precios
al consumidor.

De acuerdo con lo anterior, se puede que la experiencia tenida hasta la

fecha an nuestro medio, revela que el método de ajustes por cambios en sl nlvel
general de precios tiene mayor viabilidad en su aplicacién y en su
por parte de [os usuarios.

P

2.- ENEL B-10 SE RECOMIENDA NO MEZCLAR LOS DOS METODOS DE ACTUALIZACION; EN
CASO DE HACERSE POR NECESIDAD }QUE IMPLICACIONES TIENE?

Estn sltuaclonn se presentan frecuentemente en empresas que habiendo
p el método de tos especificos se enfrentan a (a tarea de actualizar
1 | no tarlos dif alosi ios y al activo fijo, como
puede ser ol caso do los cargos diferidos y de los activos intangibles, que al no .
rios con base en su costo de reposicién, se opta por
actualizarlos mediants la reexpresién de su costo original aplicando factores
derivados del indice general de pracios.

La metodologi {of, aun no es la 6ptima, es aceptada por el Boletin
B-10. En cuo de adoptarse, tanto en eiflos como en los Inventarios y en los

fijos iens estar 1 de que el significado de la informacién de
las cifras lctuulmdn di ol indice g | de preclos seri diferente del de
aquellas que se hayan actualizado mediante costos especificos (Boletin B-10
phrrafo 31).

- ¢POR QUE NO SE EXCEPTUAN DE LA APLICACION DEL B-10 A LAS EMPRESAS MEDIANAS O
PEQUERAS?

14 2.

Lo anterfor implicaria, por una parte, 1a clasifi de fas des en di

categorias, la cual tendria que ser necesariaments arbitraria; por otra parte,

oxlglrh 1a emisién de normas para cada tipo de entidad, lo cual causaria
yp ria su inot

~

Se estima que la apllclclén del B-10 mediante el método de ajustes por cambios
enel nlvel t de pi , esth at al de cualquler entidad que cuente con
d ieros rmﬂn de dictaminarse (Boletin B-10 pamrafo 13).
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INVENTARIOS - COSTO DE VENTAS

1.- ¢COMO PUEDE ACTUALIZARSE EL COSTO DE VENTAS CUANDO EN EL EJERCICIO SE HAVAN
CONSUMIDO CAPAS DE ANOS ANTERIORES?

El caso que se plantea se refiere a la actualizaclén del costo de ventas mediante el
método de costos especificos aplicando el método UEPS para los consumos de
ios. El B-10 (parrafo 50) ienda que en los casos en que durante el
ejercicio se consuman capas de afios anteriores, el método de costo debe
complementarse para lograr en mejor forma Ia actualizacién del costo de consumo
de los inventarios.

ACTIVOS FIJOS Y DEPRECIACION ACUMULADA

4.~ ¢LOS VALORES DE AVALUO DE LOS ACTIVOS FIJOS PUEDEN ACTUALIZARSE POR MEDIO DEL

INDICE GENERAL DE PRECIOS ?
En principio se idera que no, a [ que el valor de reposicién de los activos
tuviera un compommlonto acorde con el del nivel general de precios. De no ser asi,
se Ia aplicacién det método de costos especificos pues se deteriorarfa

el significado de la informacién.

La forma apropiada de proceder en estos casos, es obtenlendo de los valuadores los
indices especificos que deben aplicarse a través del afio para lograr {a actualizacién
de los valores de avalio (Boletin B-10 pirrafo 76).

2.- ¢ DEBEN INDEXARSE LAS FLUCTUACIONES CAMBIARIAS CARGADAS A LOS ACTIVOS FIIOS ?

o I di Py t "

Aun g antes de la aplicacién del B-10 era
vélido aplicar las ﬂuctuaclonn cambiarias al costo de los activos no monetarios, al
actualizar los importes de dichos activos mediante ¢l método de ajustes por camblos
en el nivel g | de precios, debe como base el valor histérico original de
dichos activ no ind do las fluctuaciones camblarias splicadas a
dicho costo. AI efectuar la actuatizacién Inicial, dichas fluctuaciones deben reflejarse
disminuyendo e} efecto monetario acumulado.

PARIDAD TECNICA

1.-  2CUANDO SE APLICA LA PARIDAD TECNICA; COMO SE PUEDE CONOCER SU IMPORTE ?

De acuerdo con eif B-10, la paridad técnica se aplica cuando se dan las dos
situaciones siguientes:
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« Que la paridad técnica sea mayor que fa paridad de mercado (o sea a la
que la entidad pueda adquirir sus divisas).

« Que la entidad tenga posicion pasiva neta en monedas extranjeras.
(Boletin B-10 parrafo 129).

La dologia para d i fa paridad técni esu P Yy en
fos pimlos 130 a 139 de! Boleti and las fuentes de
informacién de dénde pueden obtenerse los datos necesarios para su
cuantificacion (Boletin B-10 apéndice 1l apartado 6).

CAPITAL CONTABLE

4.- 2QUE RENGLONES DE CAPITAL CONTABLE DEBEN ACTUALIZARSE?

'l’odos los renglones que lo lnugnn, independientements de su nutunlou
o d Una p a este P [ 1]

la lizacién de saldos inicial an el primer periodo de aplicacién dol

B-10. En estos casos, el superdvit por i6n que pudlera existlr (incluyendo

ol que almente se hub do a Incrementar el capital social de la

idad) no debe p , 8N vlnud do que dlcho concoplo representa por si

mismo una ia de {a on los

no monetarios de la entidad. (Boletin B-10 parrafos 80 y 102)

2.- ¢ QUE SIGNIFICADO TIENE LA ACTUALIZACION DEL CAPITAL CONTABLE?
El propésito es informar el monto en unidades momurln de poder ldqululﬂvo

general a la fecha del balance de Iu P de los

propletarios, y de los demis P teg del capt le de la
entidad.

Con base en la infi 6 ionada, se pusde luar el grado en el que la
enﬂdud ha podido mantensr el poder adquisitivo de su patrimonio, e! cual
P a sus acclonk o propletarios (Boistin B-10 pirvafo 92).

3.- (_QUE METODOLOGIA DEBE SEGUIRSE PARA ACTUALIZAR EL CAPITAL CONTABLE ?

Pdmonmonto, convisne no perder de vista que el objetivo de 1a actualizacion del
le o8 ¢l de rtir los saldos do lu cuon!n que lo integran (lo‘

cualu estin expresados en pesos inal

de poder adquisitivo general a la fecha en que se dosu hacer la actualizacién,

utilizando factores derivados del indice nacional de p al idor (INPC)
{Boletin B-10 pimlo: 97 y 98). Para este propé:ilo fa metodologia que se siga
p los pasos siguientes:
« R ion del i que hubiera tenido el capital bl

desde la constltuclén da ia entidad hasta la fecha de fa actualizacion, de
do con los movi les “capas” positivos y negativos, cuya
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suma algebraica debera ser igual al importe del capital contable a la fecha
de la actualizacién.

« Los movimientos registrados en cada afio se muiltiplican por los factores
de ajuste correspondientes (ver punto siguiente) y el producto que se
obtiene representa la conversion de las unidad, ias hi
unidades monetarias de poder adquisitivo general a la fecha de Ia

actualizacién.

Los factores de ajuste se determinan dividiendo el INPC a la fecha de la
actualizacién entre ol INPC a la (echa de origen. o bien el indice
promedio del periodo en el que se h el imi
correspondiente, Esto ulllmo significa que para flnes practlcos es
vtlldo p que los movimi del ital p

i das d el periodo, sin necesidad de llegar a
|a precisién de la fecha especifica.

«» La suma algebraica de los imi d en unidades
monaudn de poder ldqullltlvo general a la fecha de Ia actualizacién,
pr rd ol del cap pondient

« En actualizaciones subsecuentes, se puede partir de la actualizacién
anterior, para io cual la fecha de origen seri la de esta ultima actualizacién.

4.- )QUE PARTIDAS DEL CAPITAL CONTABLE, INCLUYENDO LAS QUE SURGEN CON MOTIVO
DE LA APUICACION DEL B-10, SON SUSCEPTIBLES DE REPARTO?

u dlutribuclén de utliidades y 1a reduccién det p io de las son
de fa lea de i o do Ios érganos rectores de las

mismas. Estas, por su denci producto de un andlist
profundo on el que se da conlldmclén l f: lacionados con la
iera de la emp ; con sus p a corto, medi y largo plazo;
e| nlvol do rentabitidad; 1a lltuaclén de llquldoz, nl como las disposiclones
En tal Ia i Jada en los estados

ﬂnam:lom constituye solaments uno de los lnmum-moc pura pondonr tales

diéndoles asimismo a los p! Ia 6n de
informar sobre a naturalezs de ias canﬁdndn dlstrlbuldn, es decir, si
constituyen un reparto de utilidades (dividendos) o sl son una reduccién de
capital.

Las utilidades del periodo y las lad d das en
pesos , de podar adqulsmvo genoul alatecha dol balance, tlrvon do base para la
toma de dect P irse bajo el pto de reparto de utifidades

o dividend jempre y do ef det capital ble, después de la
distribucién, no sea inferior al capital social actuaiizado.

Cualquier distr 16 que se efectiie con, cargo a alguno de los otros conceptos
integ de! it ble, o que provoque la reducclién del capital social,
reexpresado en pesos de poder adquisitivo general, a la fecha del balance, que
sirva de base para tomar tal decision, constituira, una red

de capital y no un decreto de dividendos,
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§.- ¢SE DEBE INCLUIR PARA EL CALCULO DE LA ACTUALIZACION DEL CAPITAL CONTABLE, EL
CAPITAL SOCIAL PREFERENTE?

Al constituir el capital social preferente una parte del capital contabie, esta partida si

debe incluirse en la determinazidn de la actualizacién del capital. Sin embargo,

cuando una parte o !a totalidad del capitai social preferente esté sujeto a ser

amortizado en efectivo a un monto fijo predeterminado, tal importe se asemeja a un

pasivo y se convierte en una partida monetaria, debiéndose exciuir por tanto, para el
lculo de a lizacién del capital.

EFECTO MONETARIO

1.- SIUNA EMPRESA TUVIERA POSICION MONETARIA ACTIVA (ACTIVOS MONETARIOS MAYORES A
SUS PASIVOS) ¢SERIA FACTIBLE LLEVAR EL EFECTO POR POSICION MONETARIA NEGATIVO

AL CAPITAL CONTABLE ?
De o con el Boletin B-10, ol efect por icié debe
flef en los itados de! periodo (Boletin 8-10 pérrafo 161).

2.- 3 COMO DEBEN CONVERTIRSE A MONEDA NACIONAL LAS PARTIDAS MONETARIAS EN
MONEDAS EXTRANJERAS PARA EFECTO DE CUANTIFICAR EL EFECTO POR POSICION
MONETARIA CORRESPONDIENTE A LAS MISMAS ?

1 o 1

En ef Bolctln 8-10 se utablece que los acti yp en
a 1, deben fd idas monetarias para ﬁnn de
la cuantificacién del efecto por posicién monourla (phrrafo 146). Por otra parte, se
um!a que en ntos casos 1a conversién de los saldos en monedas extranjeras a
ra lar ¢l efecto por posiclé ria, debe b antes

del ajuste por el cambio de paridad (pirﬂto 150 segunda parte).

RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS
RETANM

1.- 2COMO SE CUANTIFICA EL. RETANM DEL PERIODO PARA EFECTOS DE SU APLICACION, EN
SU CASO, A LOS RESULTADOS ?

79 d

Para efectos de fa cuantifi de este pto, su puede p en la forma

siguiente: (parrafo 108 y 113 B-10),

« Setoma como base los activos no monetarios de !a entidad al cierre del
periodo.

« Se determina el incremento en su valor especifico durante el periodo, o
sea desde el inicio hasta el clerre (para los activos que hayan
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en la entidad d todo el periodo) o desde la fecha de
su adquisicién hasta el cierre (para los activos que se hayan adquirido
durante el mismo). En el caso de los inventarios, {a fecha de adquisicién
se determinard en funcién del indice de rotacién de los mismos y del
método de valuacion.

« Se deter deli en el valor de los activos anteriores, de
acuerdo con el nivel de precios.

o Medi la P i6n de los val determinados conforme a los
dos pirrafos precedentes, se obtendra el itado por ia de

activos no monetarios.

« Adicl i tener pr te que en el RETANM del periodo
se nﬂejarﬁ Ia diferencia en la cuantificacién del costo de ventas y la
diante los métodos de actualizacién reconocidos por el

Bolelin.

COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO

1.- EN EL RENGLON DE INTERESES, QUE FORMAN PARTE DEL COSTO INTEGRAL DE
FINANCIAMIENTO ¢DEBEN INCLUIRSE OTROS CONCEPTOS QUE GENERALMENTE QUEDAN
AGRUPADOS EN EL RUBRO DE GASTOS Y PRODUCTOS FINANCIEROS ?

Efecti el renglén de debe id como equi al de
cos(o financiero neto. y por contlgulonls debc incluirse todos los conceptos

ya que se en la cuenta de gastos y
productos ﬂnancleros (Boletin B-10 pimfo' 116y 117).

ESTADO DE RESULTADOS
1.- (SON O NO ACTUALIZABLES LAS DISTINTAS PARTIDAS DEL ESTADO DE RESULTADOS ¥ POR
QUE?

En térmi g se idera que todas las partidas integ del estado de
ados estan expresadas en [ dio del psriod

El efecto rioy el tado por {a de activos no ios (

que se prod como ia de la inflacién) quedan cuantificados lobre Ia

misma base de unidades monetarias de poder adquisitivo p dio del p do al

determinarse en los términos previstos en la Circular 28, Criterioc 2 y 3,
respectivamente.
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Et B-10 no lala i a pesos de cierre del periodo, de los diferentes

p tes del do de Itad En bi bl que afl il P en

el b g I et itado neto del periodo, se calcule para convertirlo a

idad tarias de poder adquisitivo al final del ejercicio (Boletin B-10, parrafos
97y 101).

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

1.- ¢COMO SE DETERMINA EL TRATAMIENTO CONTABLE DEL EFECTO MONETARIO EMON Y DEL
RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS RETANM EN LOS ESTADOS
FINANCIEROS CONSOLIDADOS?

De acuerdo con el B-10, e! costo integral de fi fami se forma por la suma
atgebraica de los cuatro conceptos siguientes del periodo: | , 1l i
camblarias, asi como el RETANM y EMON, de do con los limites y {

blecidos por el Boletin para estos dos uitimos conceptos, los cuales se
sintetizan enseguida:

EFECTO MONETARIO

S| ES FAVORABLE se acredita a en el costo integral de
financiamiento, por un monto no mayor a la suma de los otros tres conceptos. Ei
exceso, en su caso, selleva directamente al capital contable.

fncorp
S1 ES DESFAVORABLE se carga a resultados.

RESULTADO POR TENENCIA
S) ES FAVORABLE se lleva al capital contable.
S1 ES DESFAVORABLE se lieva a resultados dentro del costo integral de financiamiento,

que, itd se haya acreditado EMON y por un importe no mayor
de este ummo. El exceso, en su caso, se lieva al capital contable.

El EMON y el RETANM puoden tener un tratamiento operacional (cuando se ilevan a
{ do se llevan al capital contable).

P

En la lacién de dos finarici | , ol K bie del
EMON y del RETANM se debe determinar con base en fas cifras consolidadas, o sean
las resultantes de sumar en forma llgehraicl cl EMON y el RETANM obtenldos unto
en la tenedora como en las b (
ind det i ional o patri | que hayan tenido en
las emldades conaohdanlu con la unlca oxcopcién de que en caso de existir alguna

bsidiaria con interé ritario en Ia cual al EMON o al RETANM se les hubiera
dado un tralamlemo patrlmonlal la P 1 que cor da ali és minoritario en
tales partid b segregarse de las cifras consolidadas aludidas
que slrvan de bane para definir el tratamiento contable.
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2.- AL FORMULAR ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES NO CONSOLIDADOS DE UNA ENTIDAD
TENEDORA ¢ COMO PUEDE VERIFICARSE LA CORRECCION DE LA VALUACION POR EL
METODO DE PARTICIPACION, DE LA INVERSION EN SUBSIDIARIAS?

Para este efecto, se ha oncontrado como un procodimlen(o practico el formular

P te los estad 13 dos y, con base en los mismos,
inar la par icipacién que e ponde a la tenedora de los Itados de sus
oo pués de los 3 y eliminaci lizadas en el p de

lidacién) ) y en las demis partidas de sus capitales contables.




CIRCULAR No.27 RECOMENDACIONES EN RELACION CON EL BOLETIN B-11
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO O ESTADO DE CAMBIOS
EN LA SITUACION FINANCIERA EN BASE A EFECTIVO.

Actualmente existe disparidad en la forma de p ol estado de enia
situacion financiera en base a efectivo, por fo que el Instituto Mexicano de
Contadores Piiblicos, a través de su Comisién de Principios de Contabllidad, ha
considerado adecuado emitir criterios que tiendan a uniformar esa presentacién.

OBJETIVO

€l propésito de este d to es dar a los criterios de la Comisién de
Principios de Contabilidad en cuanto a Ia forma de tratar sigunos conceptos que
afectan of estado do cambios en la situacién financiera en base a efectivo, déndole
un énfast { & las partidas derivadas de la utilizacién de financiamiento a
través del FICORCA y de {a aplicacién de) Boletin B-10.

TRATAMIENTO DE CONCEPTOS ESPECIFICOS DENTRO DEL ESTARO DE CAMBIOS EN LA
SITUACION FINANCIERA EN BASE A EFECTIVO.

1) Los intereses dovengados en FICORCA no pagados deben presentarse
como un crédito bancario y no sumarse a la utilidad neta, ya que se considera
constituyente un crédito automdtico, que permite al acreditado disfrutar del
crédito en pesocs que tienden a mantener un valor constante, en el plazo
otorgado, por lo que a pesos do poder adquisitivo actus! representan un

on ol El expuesto se refuerza por el
hecho de quo enlos anoo futuros, ios S pagos a FICORCA excederin al monto de
los int 9 p do este al pago del principal,
2) A se {a validez de analith nte dentro doi estado de
cambios en la situacién financiera o baso a efectivo todas las partidas de
ingresos, cotos y g , esta C que ¢ mencionado estado

debe partir de ta utilidad nm actualizada que arroje ¢! estado de resuitados, en
beneficio de una mayor uniformidad.

3) Cuando las tasas inates de los | pagados o cobrados estin
fectadas por la inflacién, que es ¢l caso g si los pasi con ylas
fi i rias onerosas pondi adich
estin denominadas en pesos, tales | pag: o cobrados tiene en

lidad dos P "

o Elefecto tario de esos pasivos e inversi que en térmi reales
es el pago o cobro del principal, debe manejarse como un movimiento
fectivo de tawa fi fera.
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"

« El costo o ganancia fi rnanclara real que corresp al d de la
tasa de i és sobre la i ' queda alojad i

en el >
de la utilidad neta, ya que corresponde a un i de efectivo de
naturaleza operativa.

Por lo tanto, el efecto monetario de pnivos con coalo en moneda nacional

debe claliﬂcana como “amorti de ", y el mismo efecto
cor a I fi ieras ( o ;
uallzables) como “ing por liquidacién de valores realizables”,
pudiéndose presentar el efecto neto con la denominacion que
corresponda.
a) Los ef de ia aplicacién del Boletin B-10, excepto por lo
mencionado en el punto anterior, y en general, por todas aquetias
actualizaclones que no se reflejen en el do de itados, deben
eliminarse de las cifras p das para la determinacién del do de
bios, en la t6n i en base a efecti
b) Si bien el Boletii 5-11 ienda p {as amortizaciones de
das y los por separado, en el caso de deudas a
corto plazo, se dap | te su bio neto.
Las recomendaciones contenidas en esta Circul d !l alos

financieros que se formulen con anterioridad a la fschl en que ést2 se emita.

VIGENCIA

linahl

Las di ici idas en esta Circular son para los ejercicios
terminados a partir del 30 de junio de 1986, aunquo pueden observarse
anticipadamente.

Esta circul fa i ion oficlal de la Comisién de Principios de
Contabllidad y fus autorizada pof ol Comité Ejecutivo del Instituto Mexicano de
Contadores Pdblicos, A. C., en los términos del articulo 302 del Reglamento de las
Comisliones Legislativas y Nomutlvu.
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CIRCULAR No. 28 RECOMENDACIONES PARA FINES DE'COMPARABILIDAD EN
UN ENTORNO INFLACIONARIO

Comisién de Principios de Contabilidad del IMCP

ANTECEDENTES
a) La comparabilidad es una de ias teristicas fund les que
debe tener 1a informacion financiera para que sea Gtil a los usuarios.
(Bolstin A-1).

b) La comparabilidad es la cualidad de ia Informacién de ser

vélidamente ble en los dif del tiempo para una

idad, y de ser vilid parabl dos o mis entidades entre si,
permitiendo juzgar la lucién de las idad 6micas, (Bolstin
A-1).

c) Euublm que cuando los estados financleros Incluyan cifras de

rk no n reestr las previas; sin embargo, uﬁlla
un P dei ion especifica de esta probl
d) La infl s una duccién del poder ldquhmvo do Ia
da, di I do tal unidad de did do a
fi iera y dificuitando la P ifidad en g Iy en especiul entre

distintos periodos de actividad de una

@) Para establecer reglas de p tacién que ayuden a eliminar e
impacto de Ia inflacién sobre la comparabilidad en los estados
financleros que Incluyan clfras de perfodos anteriores, la Comisién de
Principios de Contabilidad ideré las sig after

« Reestructurar las cifras de periodos anteriores a pesos de
poder adquisitivo de los estados financisros del ultimo

periodo.

+ Revslar en las notas a los estados fi b N da del
mismo poder adquisitivo, Inf 16 de los
periodos que ss incluyan.

ALCANCE
Se bl daci para que los estados fi i len, en sus
notas, informacion que facilite al usuario, en un entomo inflacionario, la
comparabifidad de la inf i6n en periodos de una entidad y con otras
entidades.
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ESTA TESIS NO DBEDE
SAUR BE LA BIBLIOTECA

OBJETIVOS

LOS OBJETIVOS DE ESTA CIRCULAR SON LOS SIGUIENTES:

a)  Proporcionar més elementos de juicio al usuario para apoyar su
procesc de andlisis en la interpretacién de I. lnlonnnclén financiera a

través de una mayor parabitidad, eli ia ién que
p fos bios de Ia unidad de med

R d iterios g les on ala todologia para
presentar informacién comparable.
¢}  Seflalar las faci ini en los dos fi fi , para tat
préposito.

CRITERIOS GENERALES

8) Enép de inflacién, la parabilidad se mejora ollmlnlndo ia
di i6n en la unidad de medida, base de i6n de los

f 1 1

Para

esto, se utlliza o} lndlco nacional de pr'cloc al

consumidor, que es ¢! mejor medidor de que se disp de las
en of poder adquisitivo de la moneda.
b) Cuando se comparen cifras de bal tes de dif

fechas, las de fechas anteriores es recomendable revelarias on pesos de
poder adquisitivo de la fecha del Gitimo balance general.

c} Al comparar cliras de fos estados de resultados, las de perfodos
anteriores es recomendable ajustarias a pesos de poder adquisitivo del
ultimo periodo que se reporte. Por tratarse de informacién de un periodo,
fas ciras, on que u presentsn Iu diferentes partidas en este estado, se

d n pesos de poder adquisitivo promedio
ds dicho p.rlodo. conucuonumonu. ol indice de precios asociado con
cifras de periodos riores es el p dio de cada periodo a que se

- los p +

REVELACIONES MINIMAS

a) I.I IMormaclén relevante a incluir en la nota connpondlonh dabo ser
| da en funcién de las idades de los Sin ]
en un p de evolucién y también con el objeto de uniformar esta
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} th

infor i6n se da incluir por lo la que a se
manciona.
« Revelar ol indice ional de precios al iado a cada fecha de
fos balances generales y l enda periodo de los estados de resultados que se
[ en los d para fines de comparabilidad.
s R al los sigui rubros, que son Gtiles en la determinacién de

las razones mis comunes que se utilizan en el andtisis de los estados
financieros, ajustando las cifras de periodos anteriores a pesos de poder
adquisitivo del periodo actual que se informa.

Ventas netas, Utilidad de operacién, Utilidad (pérdida) neta, Activos totales y
Capital contable.

ADVERTENCIAS

Las circulares emitidas por fa Comisién dc Principios de Contabilidad son opiniones

mpoc(o al tratamiento ble de situaci en que se considere
io, por la dad o ci ia del caso. Sin embargo, al no haber sido
das a los tos f les de aprobacién de otras normas, su aplicaciéon no

debe interpretarse Como una norma obligatoria.

ALTERNATIVAS PARA MEJORAR LA COMPARABILIDAD DE LA INFORMACION
FINANCIERA.

Existen dos ait pan proporcl a fos utnlrlot més olomonlot para la
P ion de d fi Estn alter e []
continuacién:
ALTERNATIVA 1

ACTUALIZACION DE ESTADOS FINANCIEROS DE ANOS ANTERIORES

Cuando los estados § ! inctuy cliras de afios anteriores, éstas se
actualizan a da del mi poder adquisitivo de la moneda con la que se
P fos dos fi L del ultimo afio.

Esto no sélo implica la actualizacién de ias parti rias de los d

financieros de afios o , sino én de Iu partidas monetarias por
representar moneda ds diferente poder adquisitivo.

Con esto se mejora la comparabilidad de los estados financieros, puss todas las
partidas se presentan con una misma unidad de medida. La actualizacién se efectia
ajustando todas {as cifras de los nudoc financisros de afios anteriores con el indice

fonal de precios af del método de actualizacié
nlocclonldo para ol activo fijo y pau fos inventarios, para expresarias en pesos de
igual poder adquisitivo. Esto se lograra con la siguients metodologia:




a) Las cifras de los balances generales de afos anteriores que se
presenten, se ajustan 8 pesos de poder adquisitivo de Ia fecha del ditimo
balance.

b) Las cifras de los estados de resultados de afics anteriores se
ajustan a pesos de poder adquisitivo promedio del \ltimo periodo que se

p Es rio hacer Ia lizacié dﬂodoa lon componentes del
do de itados, presuponiendo que en g pto en casos de
ontldadn con operacién lcon!uldamenle uﬂclonal), el estado de
dos sstd exp do en ias cor © de poder

adquisitivo promedio del periodo.

El indice promedio pars actualizar los estados de resultados de afios anteriores a que
se refisre el pirrafo anterior, no serd on muchos casos ul simple promedio aritmético
del indice lonal de al del periodo, sino que para que la
comparabilidad no sea ongnnou debe determinarse un indice promedio ponderado,
sobre todo en aquelias smpresas en que su opouclén sea estacional. Técnicamente,
la determinacién del indice p dio pond implicaria llevar las diferentes
aplicaciones mensuales en cada rubro del estado de resultados a pesos de poder
adquisitivo del fin del afo para luego compararias con las cifras del estado de
resultados, tal y como las produce el Boletin B-10 y con el indice nacional de precios
al consumidor det fin del periodo.

En a) CaSO8 08 P que este p! dimi se simplifique y sélo se efectie
con bno on las clfrn de ventas y costo de ventas y el indice promedio ponderado
resultante se utilice para el resto de las partidas del estado de resultados.

Ene p dimi demis de poco , s de aplicaclén simple. Proporciona

fes on la p i6n de dos fi de una smpresa en

dmnntn pcriodoo. pormnhndo i fort pectos que en un ambiente

io se p Por lo: d I ¢! crecimi de la empresa en

relacién a sus ventas en un porfodo de cinco allu con los estados financleros

actuales, no es posible, si no se Id los de la inflacién; pero sl las

ventas de esos afios se p on da de! mi poder adquisitivo, las

variaciones porcentuaies onm {as ventas de cada afio uurtn més cerca dc montr-r
las variaciones en los volimenes de las ventas y de las

reales en fos precios de venta (es ceclr, arriba o abajo dela inflacién).

El procedimiento también tiene ciertas desventajas y no corrige algunas ya
oxistentes:

a) La modificacién de cifras de afios anteriores podria confundir a los
usuarios mientras comprenden el significado de la actualizacién.

b) Modificaria clert: laci fi ieras que se calculan entre cifras

del bal g | y del estado de itados, tales como: razén ventas

netas a capital contable y ventas netas a activos totales. Esto no s
i por smplear sste p dimiento, sino porque al aplicar el




Boletin B-10, el estado de resultado y el balance general se presentan
en monedas de poder adquisitivo diferente.

ALTERNATIVA 2

REVELACION ADICIONAL EN LAS NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS QUE
PERMITAN LA COMPARABILIDAD

Con el fin do ovitar ilos problemas que puedan lurglr al efectuar (a

reestr por ef de la ién, de los i de afios
lnhrlom. cumdo Cslos ss comparsn con los dol ultimo afio, se puede

de los y en una nota a los
mismos, revelarios sn base a da del mi poder adquisitivo. Para hacer

esto, se requerira:

1. Cuando en los dos fi i se p t clfru do lﬁot anteriores,
reveiar en las politicas bles que dich no son

comparables por estar expreszdos en moneda de poder adquisitivo diferente.

2. La informacién relevante podria ser sel on fi de las
necesidades dol ululrlo Si se analiza lo que buscan los usuarios al comparar
dify i , 8¢ puede hacer esta seleccion.

a) Las ventas pusden modlr o crecimiento de una empresa, por 1o que
al p las corresp a varios periodos con una misma

did la i6n permitica llegar a conclusiones. Si
adicionalmente sto, se revela el indice promedio ponderado pan
esas ventas (poder adquisitivo a que se expresan en relacién al indice

ional de precios al ), se podrin huuv cornparaclonn
con In vcmn do o!rn A aun tengan

P de Ainlanal

b) Si se desea comparar ¢l margen de utitidad en las ventas (utllldad
bruta) en difersntes periodos o entre emp , 88 hace normal

través de p je y no se requiere ning modlf i6n a las cifu-
que upom | Boletin B- 10, pues las ventas y su relativo costo ya estin
presentadas en pesos de poder adquisitivo promedio dsl periodo al
que corresponden.




CIRCULAR No. 29 INTERPRETACION DE ALGUNOS CONCEPTOS RELACIONADOS
CON EL BOLETIN B-10 Y SUS ADECUACIONES

OBJETIVO

El propésit do u(o d es interpretar y aclarar algunoc conccplou do ias
i a la forma de reflejar en los estad
los efoc!o- de la inflacidn, con el fin de facilitar Is aplicacién ad da de dich

ol significado de la informacién

ALCANCE

Este documento incluye interpretaciones de (a Comisién de Principlos de
Contabllidad sobre vllor de uso, caplmlzaclén del costo integral de financiamisnto

sn fase preop ly p jas y no

VALOR DE USO

« El pirrafo 2 del Boletin C-6 emitido por esta Comisién menciona que: “la
adquisicién de estos bisnes (acti fijos) denota el propdsito de utilizarios y

no de venderios sn of curso | de las op i de la entidad”.

« De acusrdo con el Boletin B-10 y e primer d to de Ad | fos

acuvoo fijos deben valuarse a! costo lclulliudo por cuaiquisra de los dos
ét ptados. Los val asi d dos no deben exceder a su
valor de uso.

« Eld to de Ad b al Boletin B-10 define valor de uso como
monto de los ing potenciales que ss esp razonablemente obtener
como ia del uso de activos fijos tangibles & i gibl

o Losi repr of ofectivo que se esp b por st
uso te los activos durlnu o vldn 1utll remanente, disminuidos por los costos
y gmoc de op ié a dich Ingmos, todos ellos medidos en

rias del mk poder adquisitivo a la fecha del balance.

« El valor de uso se aplica a grupos ds activos que estén en operacién y sin
intencién de vendsrios sn e! corto plazo. El valor de uso se aplica a activos

Individuales sélo cuando éstos sean dos en forma independi de un
grupo.
Las diferencias it en Ia aplicacién de la regla de valor de uso se

ifevan a resultados cuando dicho valor es inferior al valor actualizado en el
ejercicio inmediato antsrior. En el caso contrario la diferencia disminuye la
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actualizacion de los activos en el afo, y en consocuoncll serd monor ol
exceso, o mayor la insuficiencia en la del

CAPITALIZACION DEL COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO

EN FASE PREOPERACIONAL
£n ¢! parrafo 119 de! Boletin B-10 se blece que en aquellos casos en
que se ficen costos fi i auna fase
preop 1 de inv en lclivos ﬂjou éstos deberin comprender,
ogi los ptos de interds, rasultados cambiarios y

dos por posicit tart

« El aceptar que en fases p L] fijos se capialice
costo integral de ﬂmnclamlonto CIF Impllcn que of costo de adquisicion es
mayor por haber incurrido en t iss. Por lo tanto,
en actualizaci do se use el métocdo de costos
especificos pars " u:tulllnclén de los activos fijos y exista CIF
capinlludo 'omundo plm del coﬂo de adquisicién, por razones

icas se p! alo

P 9

a) Actualizar por separado ! CIF en blu a factores derivados del
indice nacional de precios al

b) Rovahr adecuadaments en notas todo lo concemients a la
16n de dicho pt:

PARTIDAS MONETARIAS ¥ NO MONETARIAS

» Un activo monestario es dinero o ¢! derecho a recibir d inado importe
de dinero, exp do en unidad i inal sin ning
lacién con precios futuros de determinados bisnes o servicios.
s+ Un pash tario es la obligacién ds pagar una suma de dinero,
Olpmldl on unidades monmrln nominales, sin ninguna relacién con
P de d bi o servicios,

« El significado de los f y pasivos monestarios (panldu
monaetarias) es que su valor inal no i por el
disminucién en el indice g I de precios y, g , origina un
bio en sl poder adquisitivo de sus

« Los activos y pasivos i i de i que por
acusrdo entre {as partes se van ljunundo de acucrdo al indice general do
precios o cualquier otro factor, una vez
partidas monetariss.




cuyo significado econdmico depende

q

ridas no
del valor espacifico de determinados bienes o servicios, y que por si solas

Son p
no originan un flujo de efectivo futuro, o bien éste no es conocido

! ias de activo y pasivo tienen la misma
taria de la partida correspondiente.

Todas las
ia o no

LOS ACTIVOS NO MONETARIOS INCLUYEN LO SIGUIENTE:

Activos para venta o bienes para uso to en las op

1)

de una entidad.
D.nchos a recibir determinada suma de dinero cuyos importes

de determinados bisnes o

b)
den de los p
servicios.
c) Otros, como crédito mercantii o cargos diferidos
« Lot pasivos no aring Fnel TS dep " ki
o serviclos en canﬁdldn fijas o en montos que no dcpondon de los
cambios en el indice general de precios.

o,

ol

Los excedentes de efectivo

que, de acuerdo a las reglas del Bolotln C-2,los Incnmontot de valor en ef

por su naturaleza pueden ser partidas no monetarias; para efectos dol
id partidas

.
mercado, 8 reconocen como ingresos en los resultados, a pesar de que

dlculo de 1a posicié ia se
« Los activos y pasivos en d $ O 8| d
nacional, tal como lo establece e! pim'o 146 det Bololln 8-10, se

consideran partidas monetarias.

ADVERTENCIA
Lu clvcullm emitidas por fa Comhidn do Pﬂnclplos de COnubilldld son
de
bargo, al no haber sido Iomoudna

P al tr
interp jones de clortol p Sin
f ién de otras normas, su aplicacién no debe

los de
Inlorpromu como una nonnl obligatoria.
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CIRCULAR No. 30 INTERPRETACIONES AL BOLETIN D-4
TRATAMIENTO CONTABLE DEL IMPUESTO SOBRE LA
RENTA Y DE LA PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES
EN LA UTLIDAD

El Botstin D4 fue p! igado en de 1986 para entrar en vigor, en
lorma opclonal, a pmlr de esa fecha y, en forma obligatoria, a partir de los
J] iales que luyan el 31 de di bre de 1987.

T do en i6n al; de las experiencias obtenidas hasta ia fecha

de Ia aplicacién del Boletin b4 y que, por ofro lado, en 1987 se hicieron
modificaciones imporumu alaLey dol impuesto Sobre la Renta, la Comision,
slerta para It y s p dtica que se va preseritando en la
interp 6n de las disp i conhb!u, ha considerado conveniente emitir

esta Circular en donde se aclaran y se da respussta a las preguntas que con

mayor fi la han surgido en la prictica sobre ¢l Boletin D4,
Es intencién de la Comhldn que los criterios exp dos en esta Circular, asi
como los p itar de la primera aplicacién nlncnnudl del

que
Bolstin D4, se Incorponn on un plazo breve al cuerpo del propio Boletin.

OBJETIVO DE LA CIRCULAR

« El propésito de esta Circular es Interpretar y aclarar aigunos de los
concaptos incluidos en ol Boletin D-4 con el fin de facilitar su aplicacién.

DIFERENCIAS TEMPORALES Y SU EFECTO EN IMNPUESTOS DIFERIDOS

« Los pirrafos 25 y 26 del Boletin D4 establecen las caracteristicas que
deben tener ias diferencias temporales que dan Iuglr a Impuestos
diferidos. De esto se prends que el criteri ido por la
Comisién en la fi lacién del Boletin, es et conocldo ‘como ol de
diferimiento plrclll. bajo ol cual los Impunto. diferidos que se registran
son sélo ag| de difi porales de teza no
recurrents, cuyo ofocto puede esti bl en un period
determinado.

Para jos cloctot de esta Circular, se deberk interpretar que las diferencias
de leza no son aquellas cuya materializaclén
e pudo identificar claramente en @l tiempo porque, al momento de su

revisién, no serén sustituidas por partidn de la misma naturateza y de

montos semsjantes, ya que, en cisO io, tos efectos de la ion y
mhlén de Impunlos diferidos se verian P dos. En alos
de esta interp i6n, se deberd id que fa I6n a

+  montos semejantes estd referida a clfras expresadas_con un poder de
compra equivalents.



tod itondn int

queesl gral no era el ad do en

debido a la inflacién y al elevado numero de partidas

que se estAn generando y revirtisndo alio con afio y a que algunas de éstas,

provenientes de [a actualizacién de los estados financieros no tienen un

impacto en el estado de resultados pero si en el capital contable de las

smpresas, y por tanto, era poco practico y de poco significado pars el
ol diferidos por todas las dHerencias

La Comisién

umpouln anorlo: por las recur bajo el esq| del negocio en
, imp| ia, en realidad, una indefinida posicion del pago del pasivo o
defa p i6n del activo d

Lo expuesto antericrmente se puede sjemplificar tomando coiﬁo modelo los
inventarios y compras.

En ol nusvo régimen fiscal, ias compras son deducibles en ol ojm:lclo en que

se ofocluln. ano ol pto de negocio en y las
Ilss no tengan modificaci Impommu on este sentido,

consideramos que esta partid ! () dol diferente tratamiento
contable y fiscat de las ¢ p de i H ¥, por tanto,
que no dl lugar a Impuu(oc dmrldot No obnunto, si ia diferencia en un
iales, como pueds ]

qun se efectien compras superiores a las trlalclonalmonto efectuad
valores constantes, y por tanto, se estima que una porcié de su
efecto no serd compensada con {a difsrencia que por nh conl:apto se genere
en el siguiente o]orclclo, ia Comisién eon-ldon que, bajo estas
circunstancias y bajo el principio de i lativa, se deben reconocer
impuestos diferidos por la porcién que u considera no rocumnlo.

Es brayar en st del Boletin, y en lo antes sxpuesto, lo
que u establece en el parrafo 26 del mismo en ol sentido de que: al final de
cada periodo la empresa debe revisar su situacién de Impuestos diferidos

do en ideraci6n las evidenclas mds recl para determinar qué
saldos de impuestos diferidos se deben crear, mlnhnor o eliminar. Esto
implica que en cada perfodo en que se p L , ¢ debe

evaluar sl las diferenclas tcmporlln quo han dado lugar a impuestos
diferidos y por las que no se han reconocido, deben de continuar sisndo

das como inicial fueron i , 0 bien, aj das en los
$rmi del propio Boleti

TASAS APLICABLES PARA LA DETERMINACION DE IMPUESTOS DIFERIDOS

Las di | fativas a la Ley del Imp Sobre (a Renta que entraron
on vlgov a partlr del 1° de snero de 1987, establecen que durante un periodo
de cuatro afios cooxll(lrtn las tasas del 42% y 35%, las cuales se apllclrin de
acuerdo con los p falados por la mi Ley. Por lo dispuesto en
ol parrafo 13 dol Bolotln. se debe interp que el bio antes citado
ocurrié en 1987 y, por tanto, es motivo de ajusto en eso afio.
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Adicional de do con el principio bisico de valor histérico

ido en el Boletin sobre el Esquema de Ia Teoria Bisica de la
Contabifidad, las cusntas por cobrar se dlbll‘l computar al valor pactado
originaimente. Sin embargo, atendisndo al principio de realizacién del mi
Boletin, ¢! valor pactado deberd modificarse para reflejar io que en forma

ble se bt on sfectivo, especie, crédito o servicios de cada
una de las pnnldu qus fo integran. Asimismo, los pasivos deben
cuantificarse al valor al que se espera se tenga que dar cumplimisnto a la
obligacién.

PERDIDAS FISCALES

Con relacién al pémrafo 31 del Boletin D4, la Comisién ratifica que los
bensficios futuros provenisntes de la amortizacién de pérdidas fiscales en

ingun caso se 4n como un activo, y que esos beneficios -6Io se
4n en los itados dsl periodo en que efecti se
esas pérdidas.
La Comisién ha iderado per hacer las siguientes aclaraciones

relativas a las pérdidas fiscales:

Cuando en el Bolstin D4 se hace referencia s la pérdida fiscal (pirraloo 30a
35), debe sntenderse por esto la utilidad o pérdid: ylo
disminuida por las partidas pe tes y por las partidas temporales a las
que no se les da ufoclo de lmpuuto diferido.

Que lo que el Boletin D4 pretende en su parrafo 32, es que se desben
los of de las dif ias temporales (sujetas a diferimiento)
que se origi on el periodo antes de di ol efecto de la pérdida.




CIRCULAR No. 31 INTERPRETACION DE LA DISPOSICION TRANSITORIA
RELATIVA A LA REESTRUCTURACION DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS DEL ARO ANTERIOR DEL SEGUNDO
DOCUMENTO DE ADECUACIONES AL BOLETIN B-10

€l do d de Ad | al Boletin B-10 elaborado por Ia

Comision de Pﬂncipios de Contabilidad del Instituto Mexicano de Contadores

Publicos, fue p en bre de 1987 para entrar en vigor a partir de

Iot t]crclcioo que se Inlcllrln en snero de 1988, recomendéndose en dicho
su aplicacié P

En ol punto 4 de este documento se sefiala que ¢! efecto monetario favorable

del periodo debers llevarse lnugnmonu a los resultados. Antes de la

promulgucidn de este d ia i6n a resultados dol ohcto
fa ble se | als suma igeb de natural

de los Inlomn y fluctuaciones cambllrln ¥ & que, de existir capital contable

i6n se ducir o! efecto monetario favorable
dal porlodo
En el punto 8, relativo a disp 4 ias, se establ quse, en el
primer sjercicio de su aplicacién, los dos fi L de afios anteriores
que se incluyan para fines de abilidad “se deberd

unlcamonu para fines de presentacién y sin modificacién alnunl on los
al efecto monetario favorable ! tratamiento

nmlldo”.

Se han hecho del imi de esta Comisién varias p
al procedimiento que debe gui para los
financieros sin modificar los registros contables, asi como sugerenclas

p a gue esta 16n sea lo mas sencilla posible puesto que
es sélo para efectos de presentacion.

Por la | de ia reestr 6n (no se modifican los nglltros
conubln) e Ilogé a esta interp io6n, b do que la reestr
lera en los dos que se ven mayorments afectados por
ol on ol tr lont ble de! efecto monetario y que son los
lndlcldos on o! parrafo anterior. No se requisre nntmctunr ni ol balance
| ni el do de variaci en o i que se
comldcn que ol valor agregado de su umblo no es nignlﬂcnivo, y porla
dificuitad de su presentacién al no modificarse los registros contables.
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Se deberin revelar claramente en el cusrpo de los estados antes

mencionados y/o en las notas, segiin se miés apropiado, las cifras
previamente p! das, y se deberé i qus [a reestr ion de
afios (| sélo se ef: ¢ para ofi de p ién sin modificar

ios registros contables.



CIRCULAR No. 32 CRITERIOS PARA LA DETERMINACION DEL VALOR

DE USO Y TRATAMIENTO CONTABLE DE LAS VENTAS Y
BAJAS DE ACTIVO FWO

OBJETIVOS.

Elp

posito de este d s

Sefialar algunos de los indicios que pusden existir de que los valores actualizados

fijos son sup & su valor de uso y proponer criterios para el

céiculo de este Gltimo.

Ratificar el tratamiento contable que debe seguirse para la venta o baja de activos

fijos.

VALOR DE USO

Existen indicios de qus los val actualizados de los activos fijos son
supsriores a su valor de uso cuando entre otras, se den aigunas de las
siguientes circunstancias:

a) La capacidad instalada no utilizada es significativa debido a problemas
de mercado, obsolescencia i6gica u otras similares.

b) La on pérdid, ién de persistents
por el olcvudo monto relativo de h dcpncllclén de los activos fijos
actualizados.

e} La da a los itad del ejercicio es
nulunclnlmonto superior a ia de i da en
términos porcentuales con relacién a los ingresos netos, o blcn. respecto
a otras entidades del ramo,

En ntos casos y tal como lo establece ! primer documsento de
serd rio determinar el valor de uso de los sctivos
fijos directaments vinculados con la gensracién de ingresos.

El valor de uso e aplica a conjuntos de activos fijos y séio es aplicable a
indivl do éstos sean usados en forma independiente.
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¢ La ani iculario la cada entidad de do a sus

para
circunstancias particulares.

« Un procedimiento para su céiculo puede ser el que s¢ mencions a
continuacién, para sl cual ss requiere:

a) Calcular los ingresos potenciales, multiplicando las ventas esperadas

on unidades durante la vida Gtil de los acth por los preci
de ventas rep ivos de dichas unidad

Para la determinacién de! voli de perado, asi como de los de
venta representativos, es rio ' las pr i de la
entidad dentro de las dici det d dondo opon. Para sfectos

de este céiculo, jos precios de venta deberin estar referidos al poder
adquisitivo a la fecha de la evaluacién.

b) Determinar los y gastos de op 16n din te atribuibles
i i de los acti por lo qus se calcula el valor de
jacién, y que podrian ser los siguientes:

g p
uso, sin incluis ia dep

COSTO DE MATERIALES

COSTO DE MANO DE OBRA

GASTOS DE FABRICACION

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTA
OTROS GASTOS DIRECTOS

Estos conceptos deben ser cuantificados en funcién a los volimenes de venta
essperados durante s vida Gt remanents de los activos s pesos de poder
adquisitivo a la fecha de Ia evaluacién.

c) LadH ia entre los i iales segun ol inciso a) menos
los costos y gastos de oponcldn directamente atribuibles, caiculados
conforme al inciso anterior, representa el valor de uso de los activos
fijos a [a fecha de la evaluacién.

VENTAS Y BAJAS DE ACTIVO FWO

1

Esta Comisidn ratifica que para plir con las disp en of
Boletin B-10 y sus adecuaciones, cuando se venda o dé de baja un activo fijo, se
debe flevar a resultados su valor neto actuafizado a la fecha de 1a venta o baja,
contrarrestando, en su caso, por ¢l ingreso correspondiente.
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4.5 ADECUACIONES AL BOLETIN B-10

D 1984 la C i6n de Principios de Conuhllldad regmré las situaciones
relacionadas con el funci 1 del emitido las
Circulares 25 y 26 d a lograr unifs d en la aplicacién del Boleti
dar resp alas ; idas con mayor frecusncia. Todo lo anterior ha
constituido el punto de partida para definir las ad b que se
rias en el

En abril de 1985 se emitié, con el & de “d| de intenci6n” una

de R al B-10", a fin de sensibilizar a sectores

mpreunmlvol de la comunidad financiera para recibir sus puntos de vista al
mspccto. Este Proceso se |||v6 a cabo durante mayo y junio de! mismo afo,

p en foros en los que participaron autoridades

inad preparad y ios de la inf
A continuacién se i las y i ! que dicha Comisién
iderd deberian | P al in B-10 para mejorar su funcionamiento,
dando sfecto, de esta at 4 ido en el proplo
d i Alg de los | que se yen an seguida, forman
parte de las ( 25y 26 ya 1 lll\ smbargo, su inclusién tienen
Ia finalidad de daries el acter de ivid querido para su observancia

obligatoria.
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PRIMER DOCUMENTO DE ADECUACIONES

PARTIDAS QUE DEBEN ACTUALIZARSE.

Las partidas de los Estados Financieros que deben actualizarse son:

« EN EL BALANCE: todas las partidas no monetarias incluyendo como tales a
las integrantes del capital contable.

« EN EL ESTADO DE RESULTADOS: los © gastos relaci dos con los
activos no monetarios, y en su caso los ingresos asociados con los
pasivos no monetarios.

METODOLOGIA DE ACTUALIZACION

« El mdlodo do costot npociﬂcos en caso de que se opte por él, o8
rios ylo ivos fijos tangibles, y a los

dinh.

Yy g lad con

« Las | en ias no
independientemente del método de actuatizaclén dobon presentarse
valuadas por el método de participacién, determinado en base en los
Estados Financieros actualizados de las subsidiarias y/o asociadas, de
preferencia con la misma metodologia que la ds [a entidad tenedora.

ACTIVOS NO MONETARIOS

¢ Prevalecen los limites méximos de valor da mlluclén ll quo puodon
los I rios y las P

nogochbln

« Cuando existen indiclos de que los valores actualizados de los activos
fijos, tangibles e intangibles, sean excesivos en proporcién con su valor
de uso es procedents hacer Ia reduccién correspondients del valor
actualizado. Cuando se der un bien activo filo tangible los
Importes a los que se pmonla no deben excedor a su valor de realizaclén.

+ Cuando se aplique e) método ds indices se deberh cuidar que si tienen
inmersa fluctuacién cambiaria ésta se debe reflsjar disminuyendo el efecto

rio do y tomar uni el valor 6ri riginal del

blen.
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CAPITAL CONTABLE

Deben acmallurse todos los gl integ del pitai bl
te de su deudora o d con las pci
slgulantes:
a) No doba uctulllunc el superivit por ién que p existir,

del capital social, cuando se lleva a cabo la
actualizacién de saldos iniciales en e! primer periodo de aplicacién del

B-10.
b) El capital social prohmnte que ut‘ sujeto a ser amortizado en
fecti lun',, fijo p Ji a un pasivo,
convirtié on partid ]
En los casos en que fa actualizacién de] capital bie del peri
sea deud ol imp pondi; debe desti a reducir ol
efecto rio f bile del perfod

« Los lales que como la de la

aplicacién del B-10 s puunhrin en ol ¢ capital contable a través de dos
renglones especificos como sigue:

a) Actualizacién de las ap 1! de los ionistas, cualquiera que
sea su orlgon, del 'uperivlt donado y de los resultados acumulados, que
es ol pana en unidades monetarias el
poder ldquhlﬂvo gnn-nl 2 Ia fecha del balance; los saldos del caplul
social, otras ap incluid on cl i y los
acumulados, exp d on d histé
b} Exceso o insuficiencia en la acluallucwn del caplhl, que-es la suma
algebraica de los sald de los ) de: ofocto
monetario patrimonial y itado por ia de acth no

« De esta manera se informnard el grado en.que ia entidad ha logrado o no
conservar el poder adquisitivo g { de las aportacl de sus
accionistas, y de los d btenidos en la emp

¢ Los 1 d iormente  son

contablemente susceptlbln de capitalizacién. €l montoe maximo
capitalizable en estos casos es el equivalentes al importe neto acreedor

resultante de la suma algeb de dichos rub Para fines legales se
debe tener p fo disp on el Articulo 116 de la Ley General de
Socledades Mercantites.

« Elimporte del capital social y de otras ap i no incluidas en dicho
rubro, actualizado mediante su p en unidad ias de
poder adquisitivo a la fecha del balanco correspondiente, sera 1a base para
calificar las d que constituyan reembolsos de

capitat. Cualquier distribucién que las entidades efectien con cargo a su
capltal conubh, quu origine su disminucion por debajo de dicha base, se

como de ital
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EFECTO MONETARIO

s El efecto f. ble del periodo se tlevara a los resultados hasta
por un importe Iqull al dol costo fi neto deud do por los
te s y las fl blarias, y en g I, por todos los
ptos que se agrupan dentro de Ia de gastos y productos
fi i d en su caso, se levarh al capital contable.

P 1 las demd 1 del B-10 a este
que uublocon que el efecto monetario desfavorable del periodo debe

alos d Y Gue, en lo: casos en que el
co.to & neto sea dor, no se rh en el Estado de
itados importe alg por pto de efecto 1 bl

« El Qlocto momurlo que se llsve a los resultados debe cuantificarse en
dio. Para este propdsito, ¢l efecto monetario
dol pododourl Ia suma igebraica de fos fect
do a las posic rias  exk al
principlo de cada mes, las tasas de inflacién de los meses
correspondientss, cuantificadas estas uitimas, con base en el Indice
Nacional de Precios al Consumidor.

« Las partidas no monetarias que por aljguna razén no se actualicen, se
considerarin monetarias para fines de Ia determinacién del efecto
monetario.

RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS MONETARIOS

« El resultado por ia de acti no ios del periodo se Ik 4
ind: de su ! oduhvonblo. al uplul

contable,

« Laactualizacién de todas [as partkiss no monetarias del balance, asi como
la de los costos o gastos asociados con las mismas, permiten la
determinacién resiiual de algunos de los conceptos sigulentes:
actualizacion del capital, sfecto monetario, y en su caso, resultado por
tenencia de activos no monetarios RETANORL. No obetants, ee aconsejable
ia determinacin especifica de cada uno de esos concepios como medio
de comprobacién de 1a determinacién.

ESTADO DE RESULTADOS

. En ol a-w no se especifica 1a actualizacién de cada rubn del Estado de
pero el itado neto del periodo deberk actualizarse como
parte del capital contable al Incorporarlo al balance.
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REVELACION

Deberé pi

" fntanl; 4

una s P de la actualizacién, que

incluya:

Actualizazién de acti ¥ pasi no ios, asi como de sus costos
y gastos asociados.

Actuslizacion del capital contable.
£l efecto monetario.

por de acti no ios, en su caso.

Deberd tevelarse, a través de notas a fos estados financleros, sl desglose
del rengién de actualizacién del capital social y de los resultados
acumulados.

" Encasode quc al lpllur of B-10 resulte alguna Inconsistencia al comparar

VIGENCIA

los con el ejerci anterior, se deberd revelar la
lm:ombuncla on las notas a los estados financieros.

Es obligatoria su aplicacién a partir del 31 de diciembre de 1985.

No se i dark efecto retroactivo a ejercicios que concluyan antes del 30 de
junio de 1985.

Las disposiciones contenidas en este documento dejan sin efecto las
normas y lineamientos del B-10 y los criterios contenidos en las circulares
25 y 26 emitidas por la Comisién de Principios, en tanto se opongan a las
primeras.

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Al aplicar ¢1 B-10 on la p i6n de dos fir ' consolidados, deberén

observarse los fnsamientos siguisntes:

a) Elcapital contable objeto de actualizacién serd el de la entidad
tenedora, que es ¢l que figura como tal en el balance consolidado.

b) El efecto monetario ss determinaré con base an la posicién
monetaria consolidada. El imports obtenido en esta forma debe ser
Igual o muy aproxlmado, al que resulte de la suma aigebraica de

rios de las des consolidantes, antes de su

tegral de financlamiento en dichas entidades.

alcosto i

El costo integral de financiamiento se datermlnaré con bno on cilru

consolidadas del periodo, de sus

c:mblarln y ofocto monahrlo. segregando, en su caso, a porcién que

cor

io de las ias en el efecto monetario

patrlmonlal
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SEGUNDO DOCUMENTO DE ADECUACIONES AL BOLETIN B-10

ANTECEDENTES

El 16 de octubre de 1985 fue p Igado el primer d de ad i al
Boletin B-10 en el cual se modificaron aigunas de las normas contenidas en la
versién original de dicho boletin.

Durante los aflos de 1586 y 1987 esta Comisién, cumpliendo con su compromiso
de seguir estudiando los upocto: nlltlvoc al fenémeno Inflacionardo y su

16n sobre fa i 3 tinué investigando y evaluando
bl de mejora a las disposici vigentes.

COMPARABILIDAD DE LOS ESTADOS FINANCIEROS DE PERIODOS ANTERIORES.

Para que los Estados Financieros de dos periodos se puedan comparar, estos
deben reunir la caracteristica de comparabilidsd lo cual se logra resxpresando
ambos Estados Financleros a pesos de poder sdquisitivo del ultimo periodo, esta

xpmlén de ejerciclos anhrlom serd Unicamente para fines de presentacion y

noimp nlng(m
Para lograr 1] parabllidad seré io revelar los sigulentes rubros:

a) A pesos promedios:
Ventas netas
Utilidad de operacién
Utilidad (pérdida) neta

b) A pesos declerre:

Activos totales

Capltal contable
Inf 16 p ria relativa al costo histérico original de las
partidas no monetarias.

Las entidades qus d podrén sliminar la revelacién def costo histérico
originat de las partidas no monetarias.

" VIGENCIA
Debe ap alos Fi i de ej que se inicien a partir de
enero de 1988, dando su aplicacién en sjercicios anteriores a éste.
Las normas dol B-1o origlnnl y de sus p d i que se opongan a
estas seg qued .In efecto.

Los Estados Fln-nclom lntorlom quo se m-tmcmnn para fines de
parabilidad no impli g g
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TERCER DOCUMENTO DE ADECUACIONES AL. BOLETIN B-10

Este d de ad i fue aprobado el 30 de junio de 1989.

En este dc a dif ia de los dos anteriores se manifiesta la necesidad
de expresar ias cifras actualizadas a pesos de cierres def e]orclclo y no a
promedios para una mejor comparabilidad,

Tiene el propd de ad Ig! P de las reglas contables relativas a
la forma de reflejar en los Estados Fi i ol efecto de la Inflacién, con la
finalidad de que éstos proporci inf i6n de mayor significado y calidad
para la toma de decisiones.
ALCANCE
Las ad i pranden los aspect I a
« Reexpresion de los Estados Financi on pesos de un mismo poder

adquisitivo.
« Reexpresitn del Estado de Resuitados del ejerciclo actual.
« Comparabilidad de los Estados Financleros a través de! tiempo.

Los puntos relativos al Estado de Cambios en ia Situacién Financiera en Base a
Efectivo estén olundo estudiados por esta Comisién, razén por la cual no se
bren en el p

REEXPRESION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS EN MONEDA DE UN MISMO
PODER ADQUISITIVO

Con ¢ fin de Incrementar fa parabllidad y 9 ia entre el Balance
Genera), el Estado de Resuliados, #1 Estado de Variaciones en el Capital Contable
y ¢l Estado de Camblos en la Situacién Financiera en Base a Efectivo, todos
deben expi on da del mi poder adquisitivo.

REGLAS PARA LA REEXPRESION DEL ESTADO DE RESULTADOS

Para lograr lo sefialado en el pimafo anterior ¢l Estado de Resuttados se debe
an da de! mi poder adquisitivo al cual se encuentran
oxpmadn las cifras del balance.

Esto implica que todas y cada una de las partidas que | ol Estado de
Resuitados se deben reexpresar a pesos def podor adquisitivo de cierre.

Esta regla de reexpresién se aplica independientemente de que ia partida se
sncuentre expresada a valor histérico, a valor de reemplazo o actualizada por

deP
Las partidas se lact do el Indice G | de Precios al
Consumidor del periodo a que se refiere ol Estado de Resultados, con el Indice de
Precios al C idor que corresponde al fin de mes en que se generaron o

actuatizaron fas partidas objeto de la reexpresion,
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PRESENTACION DE LOS CONCEPTOS DE CAPITAL CONTABLE

Ls actualizacién del Capital C ble deberd distrib entre los distintos rubros
que lo , cada partida del capital contable deberd
estar lormadn unto por su vulor histérico como por f{a actualizacién
correspondiente a dicha partid:

En el caso dn que por razones lcglln [ do otn indole se nqulon informar los
les, éstos deb on i oen

notas a los mismos.

REGLAS PARA MEJORAR LA COMPARABILIDAD DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS A TRAVES DEL TIEMPO

Cuando se p tan Estados Financk rativos, éstos se desben expresar
on pesos de poder adquisitivo de clerre del Gttimo sjerciclio informado.
No se dera vilido el p on una nota informacién parclal reexpresada

de Estados Financleros de periodos anteriores, tal y como o ssfiala el Segundo
Documento de Adecuaciones, debido a que se considera que su contenido
informativo es muy fimitado.

CIFRAS EN PESOS NOMINALES

4rmi

No es rio y, en g no es recomendable, presentar
informacién en pesos inales por la fusién que puede provocar en el
usuario.

VIGENCIA

Lu roglu contenidas en este d se debers ! on los Estados
F de fos ej quo se ini a partir del 1* do enero de 1889; sin
bargo esta isi6 da su apiicacién con anterioridad a esa fecha.

Lu ngln contenidas en el Boletin B-10 y o} Pdmor y Segundo documentos de
que se opongan a las p p quedan sin efecto.

TRANSITORIO

E! estado de Cambios en |a Situacién Fi on Base a Efectivo se continuara

presentando conforme a las reglas establecidas por el Bolstin B-11 y 1a Circular

27, en tanto que esta Comisién concluya con las reglas particulares pars la
presion de este estad.

Desde 1a emisién de B-10, no fue necesario aplicar el concepto de la paridad
técnica. A partir de fines de 1990 cuando se dieron las condiciones para su
aplicacién resurgld la discusién sobre la validez de este concepto, para la

100



soluclén det problema del tratamiento de la contingencia del riesgo cambiario.
Asf, a principios de 1991 se emitié la clrcular 34 con la recomendacién de diforlr la

obligacién de aplicar Ia p " esta i

sus L]
Por otra parte se idera que el pto de Paridad de Podor de Compn [
una herramienta atil para modlr el precio refativo entre dos
Desde el punto de vista fi fero la luacion de Ia da afecta de manera
difersnte a las emp , no solo di diendo de s! icién en divisas, tanto

para sus partidas monetarias como no moncurin, tlno umbldn on funcldn al
resuftado neto de sus acti de op N

Noobtunu(odolo jor p b ia idad de 1a exposicién de las

ante fales en o do de divi Se considera que
no hly un método que culntlﬁquo razonablemente [a contingencla por el rlesgo
camblario de una manera general para todas las empresas, Por tanto, se elimina la
norma establecida en el Boletin B-10 de reconocer un gasto y un pastvo por riesgo
camblario, de acuerdo a la metodologia de la paridad técnica,

Las idas en éste d se deberén aplicar en los Estad
Fi 1! que 88 prep a partir de su emision.

Quedan sin efecto las disposiciones contenidas en ef Boletin B-10 relativas a la
aplicacién de la paridad técnica.
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CUARTO DOCUMENTO DE ADECUACIONES AL BOLETIN B-10

Las experienci; por la devaluacién del pesc mexicano causaron serios
I a las emp , que tenian imp posicl cortas en d

extran]eras

Después de uln oxporloncln. pnvaloclé ia idea entre los preparadores,

auditores y de la i de fos requisitos de
lacién y atn de imi de las (| 1as por rlesgo camblario que

1aop i6n con divisas impli

En el proceso de elaboracion del Bolmn B-10, se eval dif alternati

para la i6n de este probl quelia por la que finaimente se opté fue la de

aplicar el concepto de "Plﬂdnd de Poder de Compra®, denominada en el Boletin
B-10 como “Paridad Técnica”; utilizando 1977 como afio base y al dblar
norteamericano como divisa de referencia.

Se aplicaria en los casos en que la paridad técnica fuera sup alade d
ysélo en aquellas empresas que tuvi una poslcié taria corta en divi

Como Unico determinants del riesgo cambiario la paridad técnica puede ser
cuestionable, ya que cualquier férmula que se utilice, con una divisa © una mnezcla
de ellas, sblo resukark en un iIndicador de rumbo, comelacionAndoss
lmgullrmcnu con una devaluacién. Ademis, puede darse ¢l caso de que una

e con refacién a otra, pero se con auna
La paridad técnica es mis un Indicador de petitividad ial que de riesgo
cambiario.
Adiclonaimente, ia sobrevaluacién de la da de un pals con nllelén a
otra, puede dar luglr a déficit en su balanza ial o en su t

uu podri ser o no financiado. Por tanto, {a balanza de pagos de un pais es un

on la medicién de su riesgo camblario. Cuando existe un
deterioro en u balanza de pagos, se pueden dar condiciones para que en el
mediano o fargo plazo ef riesgo camblario auments.

Sin bargo no se ) un método pan cuantificar razonablemente fa

contingencia por ¢! riesgo dert de este Adsmés, existen otros

factores no cuantificables que tamblén afectana la ptﬂdad

Ante las dif ] que p ! en las emp , on asy
yop 16n con y su capacidad upoclﬁea pan enfrentarias, se

amplizn los requerimientos de lacién en esta

Al requisito actual de lar la p 6 f d: on ol

cuerpo de los estados nnlnclom © a través do sus noht {Boletin B-1o. phrrafo
168), se agregari lo sigulente:

o | de p! i6n contra riesg biarios, activos o past
« Posicién de acth y pasi no ios en d j para
1l P! que apli costo de i6
« E! monto de las i o importaci de bienes y servicios,
oxcluyondo fas de activo fijo; el monto de los ingresos y gastos por
en j y el itado neto de los dos conceplos
anteriores.
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Esta inf ion se elaborard sobre los saldos o t i que la emp

tenga o haya realizado en d jera, expreséndolo en fa d.

xtranj prep En caso de haber ti { en el d:
ional, I dos u obj identificados con alguna divisa, se incluirdn

sus importes en esta informacién,

En ol caso de subsidiarias en el jero, se deberd tos e que

se preparen a partir de la emisién de este d t

Quedan sin efecto las posici idas en el Boletin B-10 relativas a fa
plicacién de la paridad técnica. Esto es, los pirrafos del 122 al 139, el 163, y los

procedentes del 164 y de las disposici itorlas. También quedan sin

afecto los dos en la Circular 34.
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4.6 METODOS DE REEXPRESION

Se han do a cabo d di lacionados a tos histéricos, tanto
en México como en otros paim con el objeto de corregir los efectos que provoca
lainflaciénen la i d que Ia idad de bienes y
servicios, en g I, se pueden adquirir con una d idad de dinero,
esto bt es decir, los precios en se
incrementan, se dice ® que » el valor de la moneda dismlnuyo y a esto se 1o conoce
como pericdo de i ion; por et trari do los precios dismi , el
valor de la dal y se pt ta un periodo de doﬂaclén

Derivados de la necesidad de la actualizacién de Ios diferentes rubros de los
estados financieros, asi como de las ci particul de cada
compatiia, el Instituto Mexicano de Contadores Piblicos ha desarrollado y

determinado dos métodos de actualizacién que | llrvan como procedimientos para

fos ef de la inflacién en los
De acuerdo con el procodlrnhmo que actualmente se sigue para la actualizacién
de (a Informacién financiera en é de inflacién se dos métodos:

+  METODO DE AJUSTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS.
«  METODO DE COSTOS ESPECIFICOS.

Para elegir o) método do actuslizacién se deben considerar una serie ds elementos

como son: las de la emp , sus cl las, la relacién de
costo-beneficio en Ia Infi i6n, la g ia con el método usado para los
otros activos y en g | otros el que permitan aplicar ol método mis
adecuado.

METODO DE AJUSTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS

Eno m‘todo actualiza, con base a indices emitidos por el Banco de México, los

rios en relacién a la tasa de Inflacién tomando en cuenta la
fecha de adquhk:lén. conlnhdbn o aportacién y ia fecha en que se llevan a cabo
los

4

Dentro de este método, lo que en realidad ocurre, es que se aplican normas
tradicionales de! costo histérico, en funcién de unidades monetarias de poder
adquisitivo constante.

La finalidad de este método, serh reportar en los estados financieros, no unidades
monetarias histéricas, sino aj aunnu de dinero segin el
poderg de p esto es, ol actual.

El objotlvo do este método es ol de |ctuallur o rectificar cada partida de los
en términos de una d 0 sea, en términos de
una da del poder adquisitivo.

Uno de los propdsitos fund les de este método es el de conservar el poder
isitivo de la i i6n de los duefios de 1a emp en distintas épocas en

que hayan tenido lugar, asi como de las utilidades y domh Incumcmno dol

capital y que se logra con (a ik 6n de los acti

de Ia pérdida del poder adquhmvo enm las fechas do l|.l adqulslclén y las de

elaboracion de d
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PropPOSITOS fund tales de este métod
[o2 el poder adquisitivo de la ion de los loni
Calcular los dos de op ion utilizando mediciones contables mas
significativas.
Que tengan un mayor significado las p i entre period
Mejorar el significado de 1a medicién del ingreso.
Prop infi 16 plici p al imp de fa inflacié
en las empresas.
VENTAJAS
Corrige la contabilidad tradicional, la cual va e costo histéri
La inf 16 lonad P con {as caracteristicas
fundamentales de |l lnlormaclén contable, o sea, la utilided y la
fiabilidad a! id los ef de la inflaclén en (a Inf 16

financiera.

Su aplicacién es sencilla y, en un momento determinado, disminuye su
costo, ademis es més accesible.

El conservar Ia contabilidad tradicional facilitard la revisién de suditores
internos y extermnos.

De lcuordo con fas nlormu fiscales, a partir de 1870, o] procedimiento

para d fas d adi les por Inflacién, es en base a
este método.
Utiliza fend g les de la ia, reflejados en los Indices de

precios y evita afi los dos financieros con particularidades de las
empresas. En estz forma se dice que, los estados financieros de todas las
idades, serén parables entre si.

Mejora o) cometido de Informaci6én y revelacién implicita en los estados
financleros, contribuyendo a [a toma de decisiones.

DESVENTAJAS

Los indices estin determinados con base a una densidad de bienes y
servicios y de acuerdo con promaedios, por (o tanto no se toma.en cuenta
Ia situacién especifica de cada empresa, no reflejindose el valor real de
los activos de la misma.

Al no tomar en cuenta la lllulclén especifica de la ontldad. quizé no se
esté p do el poder adquisitivo del capital de los 1

Reconocer utilidades generadas por a inversién en activos no monetarios,
sin esperar a que se realicen.

Confusién en el usuario de la informacién al manejar cifras histéricas y
cifras actualizadas.

El indice es comun, no particular.
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CRITERIOS BASICOS PARA EL USO DEL METODO:

USO DEL INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Es necesario, para llevar a cabo la actualizacién por el mblodo de indices, fa

conversion para medir et i de los niveles de p! { )

El indice de precios es una did distica que se usa en economia para
expresar el t | en los preci de un bien en dos momentocs
distintos. En México el indice g | de p laborado por el Banco de
México $6 cONOCE COMO "lndlco Naclonal de Puclos alC idor” y se publi

en su revis
DETERMINACION DE FACTORES DE AJUSTE

Servirdn para hacer ia de cifras a cifras de poder adquisitivo
a fa fecha en que se trate de actualizar. Este factor de ajusts se calcula con la
siguiente formula:

indice a Ia fecha de sctuslizacién - =  Factor
Indice a la fecha de adquisicién o de
Gitima reallzacién Ajuste
INDICES PROMEDIO
La publicacién del Banco de México del indice nacional de precios al midor
es mensual, por o tanto, se pueden determinar los factores de ajuste mensuales,
trimestrales, etc. y apli de do con las risticas de cada smp

Sin embargo, si ias operaciones de 1a misma tienen un comportamiento uniforme
durante todo el afio, se determinaria do leuordo con una factor de ajuste
promedio, por fo cual bién seria aprop! dicho factor.

Se recomienda que la actuatizacion del estado de dos y la depreciacién del
ejercicio, se hagan a pesos promedioy no de cierre.

CLASIFICACION DE LAS PARTIDAS DE ACUERDO CON SU COMPORTAMIENTO EN
EPOCAS INFLACIONARIAS.

En el método de indicu. al sjustar lu clfru histéricas con cifras del nivel goneral

de preclos actuales, es imp las parti que se 1 como

¥ que no in de l]lmu. de dquellas que si lo reg para

que sean vaiuadas en térml de unidad, i | ¥y que se
como partid no tari

Las pamdu momurin se hln doﬂnldo como aguellas cantidades cuyo valor
P u sobre A de dinero,
independi delos ios en el nivel general de precios.

Las pmldn no ias estin exp di on los esudos ﬁnancleros

on térmi de las unidad pero
sus tenedores se protegen contra los cambios dO pncios. ya que estas partidas si
deben aj de conla idad de qui te ai poder g |
de compra actual.
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CRITERIOS BASICOS PARA EL USO DEL METODO;

USO DEL INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Es necesario, para llevar a cabo 1a actualizacién por el método de indices, la
conversién para medir el i de los ni de precios (inflacién).

E! indice de precios es una medlda estadistica que se usa en economia para

el | en Ion precios do un bien en dos momentos
distlntos En México el indice | de p borado por el Banco de
México se conoce como “Indice Nacional de Precios al C idor” y se publi
mensualmente en su revista Indicadores Econémicos.

DETERMINACION DE FACTORES DE AJUSTE

m

Servirdn para hacerfa de cifras histéricas a cifras de poder adquisitivo
a fa fecha en que se trate de actualizar. Este factor de ajuste se calcula con fa
siguiente férmula:

indice ala fecha de actualizacién =  Factor
Indice a la fecha de adquisicién o de
Gltima reallzacién Ajuste

INDICES PROMEDIO

La publicacién de! Banco de México del indice naclonal de precios al consumidor
es mensual, por lo tanto, se pueden determinar los factores de ajuste mensuales,

les, stc. y ap de do con las isticas de cada emp
Sin embargo, si las operaciones do la mmm tienen un comportamiento uniforme
durante todo e! afio, se de do con una factor de ajuste
promedio, por 1o cual también seria aproplad dicho factor.
Se recomienda que la actualizacién del estado de dos y la depreciacion del

ejerciclio, se hagan a pesos promedio y no de clerrs.

CLASIFICACION DE LAS PARTIDAS DE ACUERDO CON SU COMPORTAMIENTO EN
EPOCAS INFLACIONARIAS,

Enel mﬂodo de lndlcn. al l]mhr lu clful histéricas con cifras del nivel general

de p P gulr las pamdn que se conocen como

monouriu y quono én de aj de & que sf lo req para

que sean on térmi de unidad ri les, y que se

conocen como partidas no monetarias .

Las partidas jas se han defi como aquellas untldadu cuyo valor
p d hos u obligaci sobre val les de dinero,
depend de los bios en el nivel general de precios.

Las pll‘ﬂdll no rias estan exp d en los estad i

en térmi de las unid ias das, pero
sus tenedores se protegen contra los cambios de precios, yaque estas. partidas ll
deben aj de do con la idad de dinero equi al poder g

de compra actual.
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DETERMINACION DE LOS AJUSTES

Si se ajustan las cifras por cambios en el nivel g | de precios y se apli a

lodos Ioc concep!os :ulceptlbln de ser modlﬂcados que Inlogran los estados
que no ha habid al principi dcl valor

histérico origlnal, sin embargo, esta si ion debe quedar debid.

con 1a inf ion que sé pi

DETERMINACION UEL COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO (C.\.F.)

Es uno de los pt d de la lizacién y se debe reconocer en
los estados fi 08, y se integra por:
o INTERESES

« RESULTADO FOR POSICION MONETARIA

o  FLUCTUACIONES CAMBIARIAS

El uso de pasivos tiene dlvonm efectos: los | , las fl i
cambiarias y el itad ria on 6 inflacionarias deben
formar parte del costo lntognl do financlamiento, por tas sigulentes razones:

« Al Ty d ional la tasa de interés es alta en
épocas lnﬂlclonlrhs. cn virtud de que se trata de cubrir la disminucién
del poder adquisitivo del dinero.

« En los pasi en d i , SU costo debe
integrarse por Jos | , las Al i cambiarias
{devaluaci ) y por las di en ¢l poder adquisitivo de la
moneda (inflacién).

e Los costos financieros en que se | por ivos, se

identifican con un periodo determinado y, por lo tanto, de acu"do con los
pvinclploo de contabllidad, do periodo contable y el de realizacién deben

dos en el p do, con base a lo devengado.
Para qus exista congr en la aplicacién a itad u deben llevar todos
los elementos que forman plm dll costo integral de fi I { s
do porp 16 ! camblarias,).

En fos términos del Boletin 8-6 Inmuebles, Maquinaria y Equipo, se establece:

“Los intereses devengados dunnlo ol periodo de 6n, ¢
lnnulaclén del activo, pued dnd al costo del

Lt 9

ol rse a de itados”.

“La capltallzaclén do Ios lnlorose: es permitida en virtud de que el activo
no el periodo de construccién e
lnsuhclén. para cubrir los mismos. En otras p este

estd basado en el principio de tener una ulaclén més justa entre los
costos y los ingresos”.
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RESULTADO POR POSICION MONETARIA

El término de POSICION MONETARIA indica la forma en que la estructura financiera

de un negocio se vera afectada en funcién de la

El tado por p taria nace del hecho de que existan activos y
pasi tarios que, d una época infl; ria, han di ido su
poder adquisitivo, al mi i que siguen b su valor inal

En el caso de activos monatarios se produjo una pérdida; ya que, cuando la
empresa convierta en dinero © haga uso del mismo, dispondrd de una cantidad
iguai al valor nominai de eflos pero con un poder adquisitivo menor.

Por lo que respecta a ics pasivos, el fend (] t: ol mi pero con
un efecto fi ble para ia emp! , ya que liquidard un pasivo con dinsro de
menor poder adquisitivo y, btendra una g i

El Kado por posicis ria es producto de externos, los cuales

pueden cuantificarse razonablemente en Mrmlno- monetarios.

Se consideran tres tipos principales de posicié taria :
o POSICION MONETARIA LARGA O ACTIVA

Se prodi do los i rios son lupcriom a los pasivos
monstarios y, por io tanto, el resultado neto p una p

o  POSICION MONETARIA CORTA O PASIVA
Resulta cuando los pasivos monetarios son superiores a los activos

monetarios y, por lo tanto, el ftado neto p {a uns ganancia
monetaria.

« POSICION MONETARIA MVELADA
El monto de los acth rios es } ido al de los

pasivos monstarios. En estos casos el sfecto dela lnmclén es minimo y
no se produce un resuitado significativo por posicién monstaria.

FLUCTUACIONES CAMBIARIAS
La contabilidad tradicional ha observado, hasta ia fochl, pama la vnlulclén do

y pasi en jera, en la d de los
derivados de op i ofe dos en estas divisas, la paridad de!
En ol pasado, esta observancia de la paridad del d 6
das de las ingenci dcrivadn de las dovlluaclonu. por tal uzon el
Boletin B-10 quees rio ar otras op

qus
nm ultunclonn que constituyen uno de los problemas que més han afectado el
de la emp modema.

E! objetivo de utilizar ia paridad técnica o de oqulllbrlo serd que [a empresa haga

estimaciones pariédicas de sus pasi y ios mis ala
realidad de fas dif d extranj para quo, cuando surjan
devaluaci ias, éstas no prod f g , como los que
vive en estos momentos la mayoria de las emp que on pasi on

monedas extranjeras.
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La paridad técnica o de equilibrio es la esti ién de la idad adquisitiva
{poder de compra) de la moneda en su pais de origen,con macién a una divisa
en unidades monetarias del pais con el que se relaciona.

Las causas por las que 13 paridad técnica es distinta a la oficial 0 de mercado

obedecen a que una y om ponden a idades dif , por lo cual, al
prep , 8¢ deben tomar sn cuenta para cuantificar los
d biarios y esti hasta donde sea posibie el en

monedas extranjeras.

CALCULO DE LA PARIDAD TECNICA

Para ol chlculo de la paridad técnica se usarin, en el caso del peso mexicano con
ol délar nort los indi ds precios al consumidor publicados
respectivamente por ol Banco de México y por Ia United States Departament of
Commerce, a travis del B of E Analysis (Survey of Current
Business).

Para st chiculo se utilizara la sigulente férmula:

Indice de precios en México a partir

. del afio base = Tasa de cambio
[dice de precios de Estacos Unidos an afio base

& partir def afio base

En caso de paridad de equilibrio con divisas extranjeras, se usard como punto de
partida |a paridad que resulte de cada una de las divisas.

NORMA PARA FLUCTUACIONES CAMBIARIAS

Para (ograr un enfi Il d do de g contra ing , s¢ debe
efectusr un ajuste en las partid rias on da extranj por la
diferencis exi entre |3 paridad o parid de do a las que esth sujeta
ia emp| , s8gUuN sus ci tanci yh paridad técnica, cuando ésta sea mayor.

El monto nolo de este ajuste se llevard s resultados y con esto se lograr por un
lado, d te sl costo de ﬂnlnclamlonlo de un periodo y por

otro, valuar en lonna mas ad da las partidas en )

Se considera que st Impacto a munadot deri de i tar o reducir tna

posicién monetaria corta, ] on d )i : b

monstarios mayores que los { en da extranjera), por

varhclonu omn la parldnd de mercado y fa de equilibrio, se considerark de
estri porcastenla doﬁnicl(m dul Boletin C-12,en ol

que se establecen para la culnliﬂclch‘:n on t ios, de

que en las contingencias deben incluirse provisiones o estimaciones
razonablemente determinadas para contingencias cuantificables.



PROVISION PARA FLUCTUACIONES CAMBIARIAS

CMIndo {a paridad de cquillbrio s8a superior a la de do y se hayan
s 1a dif bas paridades, deberd reflej

enunr _,"" pecial dentro del costo integral del financiamiento en e! estado de
resuttados.
Los activos y pasivos en d jora se p #n, en ol bal 9 §
a la paridad del mercado.

imacié it de l1a dif entre la paridad de mercado y ia de
aqullibrlo. se p 4 dentro del pasivo, en un rubro especial después del

pasivo a corto plazo.

APLICACION DEL METODO EN LOS RENGLONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

INVENTARIO Y COSTOS DE VENTAS

Para lisvar a cabo la actualizacién del inventario, por este método, el costo
histérico o el previaments actualizado, se resxpresari sn pesos de poder
adquisitivo a la fecha del balance.

La valuacién de los i jos at finalizar e) periodo, uns vez afectada la
lizacién cor diente, no deberd der a su valor de reallzacién.

P

Es primordial tener presente, pars actualizar el costo de ventas, el objstivo
esencial de relacionar et precio de venta obtenido por el articulo con el costo que

ls hubi dido en el de la venta, esto se refiere a que a las

tas de los dife icul f das en un mes determinado, habré que
aplicaries sl costo de Ioo artlculou nndidol. actualizado a ese mismo mes, en
funcion del factor inflacionario de i ol indice de precios de sse

mes con las respectivas fechas de adquisicién de ios inventarios
correspondientss.

Para actuatizar ol costo de ventas, e costo histérico debe reexpresarse sn pesos
‘de poder adquisitivo del p dio del o] a través de aplicar un factor
derivado del indice Nacional de Precios al Consumidor.

Lss trapartidas de la lizacié do' ios y costo de vontu se registra
sh una cusnta toria d 1 “Cor i6n por , que al final
det cjm:lclo se uldart. segUn el caso, conm ol ofecto monlhrio do ]
Los del i rioc y del costo de ventas deberdn
incorporarse al balance general y al estado de resuttados.

Se deberé revelar el método y p d idos en la actualizacién, dentro
de las notas a los estados financieros, asi como ol valor del inventario y costo de
ventas determinados sobre las bases del costo histérico.

Si se aplicé PEPS para lizar of i deberi revelar en notar el costo
adicional del costo de ventas ya que ol milodo do PEPS sdélo actualizé el valor del
inventario.
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En caso que se apliqus UEPS para la actualizacién det costo de ventas, no serk
necesario revelar su costo histérico en las notas, ya que éste es un método
aceptado para la actualizacién del costo histérico.

Regla gensral para actualizar ol costo de ventas:

» Dividir el indice de precios promedio del aho actual entre el indice final dsi
afic anterior y multiplicar por el importe p dodel i rio inicial.

« Dividir ol indice general de precios de! final det afio actual, entre el indice
promedio de! mismo afo.

« Dividir e} inventario final reexpresado entre e} cocients obtenido segun el
inciso anterior.

INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO, ASI COMO SU DEPRECIACION

E! Método de ajustes por cambios en el nivel general de precios sefiala que debs
reexpresarse ol costo histérico del activo y su depreciacién acumulads al cierre
del o licando el Indice Nacional de Precios al Consumidor que publica el
Blnco de mxlco

Si dentro de! coﬂo dl los activos fijos que se [ ] an
(uto di ocurrir eventuaimente sl efectuarse ia

primera lizacion de los fi ieros), Ia actualizacién se haré sobu la

base def valor hmérlco oﬂglnll gregand y no ind do las fl

cambiarias aplludn a dicho costo. En estos casos aquellas deben Jt

af do el acumulado.

Tanto el sistema de depreciacién utilizado para valores actualizados y para costos
histéricos, debe ser congrusnte en cuanto a tasas, procedimientos y vida
probable.

No se dobcrin -hcur las utilidades de ojm:lclu lntorlom por la actualizacion
de [a dep lada, sun 1a dif lieve lick
correccién de Ia vida estimada,

Para levar s cabo ¢l céiculo de 12 depreciacitn del poriodo se dobo tomar como
base e! valor actualizado a la fecha que mejor p 9 contra
gastos.

SI cxls(nn Indicios dc _que los valom lc!ulliudos de jos activos fijos
determi por de los mé de i6n sean exclusivos en
pmporclén con su valor de uso, es procedente hacer la reduccién

del valor , por otra parte, cuando existan activos fijos

unglbln que se proyects vender o disponer de slios en un futuro inmediato, su

i6n no debe der a su valor neto de realizacion.
Cuando existen bienes cuya vida probable esté desp da en relacién con
su depreciacién acumulada, se deberd comalr osta doﬂclnncla aplicando al costo
original el indice que corresponda a {a id s¢ le debera aplicar la
proporcién de vida Gtil consumida en relacién con Iu vida probable reestimada
para dejar una depreciacion actualizada. R

La contnpartlda de la actualizacién se registra en una cuenta transitoria
d por presion, al final de ejercicio se saldarh contra sl
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ofecto io del ejercicio. En el Bal G se p an los val
actualizados y en el Estado de Resultados la depreciacié del afo actualizada.

Su revelacion sera en los dos fi [ bisi ol étodo de lizacié
o costo original y su di lacié lada, la di 6n adicional daa

ctualizacion y ol procodlmlonto de depreciacion utilizado.
rse, on caso de existir, las correcciones a las estimaciones
de la vida probable de los bisnes y su efecto en la informacién financiera,

CAPITAL CONTABLE

La norma general indica que se dobc lclulllur ¢l capital conublo Incorporando
su actualizacién en los d Esta estd f
on el Boletin B-10 seglin las sig!

« Conservar sl capital de la empresa pars que sus aportaciones y utilidades
retenidas dentro de la entidad ss actualicen permanentemente a pescs
constantes y constituyan en principio, ¢! limite en que los accionistas
puedan disponer del capital contable de la misma.

¢« P lonar al | iont bies a través de la
gononlluclon de una politica contable uniforme en la sctualizacién de sus

! de tal que esté en m]om condlclom do slegir las
alternativas que id mis yendo de esta

manera al logro de sus objetivos.

. ia infor al i pa
nobn una base uniforms, ¢! monto de sus inversiones dentro de ll
empresa con |a utilidad operacional y la utilidad neta.

Ll partida de lu lizacién se reg on una
i por presién que, al final del ejercicio, se
saldaré segun el caso, contra el efecto monetario.

"
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METODO DE COSTOS ESPECIFICOS
El método de costos especificos es una técnica que data desde hace varios afios,

Yy ha do mayor P 6n en época de aumentos importantes en los
precios de los bienes de prodm:clén ode un alto grldo inflacionario. Esta técnica
ha tenido en sus objeti Ios que fo integran y

la metodologia utilizada para la prep i6n de la | i6

El método de costos especificos (que si rep ts una desvi al principio del
valor histérico original), trata de exp los afri en el valor
especifico de los bienes individuales.

Euto método de actualizaci6n de cifras surgié como una nocmdnd do r-ﬂo]lr los
de

tos de la inflacién en la infi 6n. Este método Il
reposicién, se funda en la medicién de val que se g .n elp on
lugar de valores provocldos por intercambios lizad ol do. Este
procedimiento de 1k es un enfoq plicabk oxhu o no Innaclén.
Asigna a los activos los de reposicién, con el propé de d -

importe actualizado de los activos, y en itima Inluncll saber cuél es ol
verdadero patrimonio de la empresa.

Dentro de las caracteristicas mis importantes de ests método estin las
siguientes:

« Base de medicién y su di idad de medida, y el concepto
de utitidad.

Valor a utilizar.

Existen diversos conceptos del valor, sobre los cuales no existe un concenso
universal que se pueda utilizar para sfectos de este tipo de contabilidad, sin
smbargo, desde ¢l punto de vista de valores de adquisici6n, existen tres tipos a
considerar para valuar un bien:

VALOR DE REPOSICION

Es ol precio que tendria que pagarse para reponer el bisn, psro tomando en
cuenta o! potencial que tiene el activo actual y la tecnologia.

VALOR DE REALIZACION

Se refiere al valor de un bien sin tomar en cuenta sl avance de ia tecnologia, ss
decir, es ¢l valor comercial que a una fecha determinada tengs, sea éste para
adquirirlo o venderio.

Determinar ol costo del active fijo considerando las condiciones en que se
apesos les y no a ics qus fue adquirido. g
VALOR DE USO O ECONOMICO
Al determinar este valor se toman en cuenta aspectos tales como:
e Vida util '

s Recuperacién det costo

« Costo de mantenimisnto
« Productividad

Grado de obsolescencla

n3i



OBJETIVOS

Converti dad P i 4adt
+ Conw niator, que nflejan cantidades de poder
quisitivo , N una de pero

da en los val de los activos en tié

Lad |

« Evaluar los resultados de operacion adi do a los tos histricos
los aumentos por la actualizacién en los valores de {os bisnes qus
participan en esa actividad.

« Lograr un eficaz P ién sntre period

« Proporcionar datos explicitos respecto del efecto inflacionario en los
bisnes de Ia empresa.

« En su caso, distribuir dividendos sobre bases confiables y evitar, una
consecuente descapitalizacion.

« Intenta plir con el principi ble del negocio en , ya que
desde un punto de vista, p de llegar a est los val de
reposicién de los activos.

Ss persigue prop una inf ién fi lera que sirva de base

para tomar decisiones adecuadss, a fin de conservar intacta la
capacidad operativa de la entidad, independientemente de que al

fograrse, 88 i tai ion de los
VENTAJAS
1) EI valor de los bisnes de la emp a base de val ayuda a ia
mejor toma de d on época inflacionari
2) Seesthien P libertad de g lesquiera de los tres métodos de
I actuates (reposicién, realizacién y uso © émico), por lo que todas las
proposici son ap! habl

3) Este método garantiza la continuidad de ias empresas por tensr valores
actuales especificos.

4) Dl uns imagen mh real de Iz empresa en o refativo a la valuacién de sus
no

5) A et del oot

DESVENTAJAS

1) Perjudica la eompanbilldld de’ los nhdo. financieros entre distintas

p , pues qued por fend p i de cada uno de sllos.
2) La dm:ulud prtctlcl de bl valores iss ya que no existe
gia ap da para ol cé

3) Esun mdlodo caro.

4) Cierto grado de dificultad para su elab i6n e Interp ion, debido a que
se aparta de |a contabilidad tradicional.

8) La calidad de los p dimi para ob igunos valc de I
s muy bajo.

6) Su objetivo es criticable ya que d

de de! criterio del valuad

P
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APLICACION DEL METODO, EN LOS RENGLONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

€l método de [ de costos especificos (valores de reposicion)
uinicamente aplicable & los rubros de inventarios y/o activos fijos tangibles, asi
como a los costos o gastos del periodo asociados en dichos rubros. A
continuacion mencionamos algunos ejemplos de coémo se determinaria este valor.

14

INVENTARIOS

El valor de reposicion es el que tenga que pagarse para reponer los articulos de
reventa, las materias primas y los materiales utilizados en la produccién, asi como
los que se esti sordn i idos en la fabricacién para reponer los
productos que ya fueron vendidos. E| vnlor de npmlcldn se obtiene de las

que ap on las p p das, si se trata de
articulos o | izadas en e! do o precios de facturas de
provesdores. En ios casos en que no pueda obtensrse el valor de reposicidn
deberh:

4) Utilizar o) valor de realizacién de ias existencias actuales.

2) Valuar ol i rio aplicando el método de pril d p
salidas (PEPS).

3) Valuar a costo estandard siempre y sea rep ivo al valor de
reposicion.

4) Empl tos de reposicié do estos sean iaimente diferentes
al pnclo de la Gitima pra of daen el e

COSTO DE VENTAS

La actualizacién del costo de ventas por este método es dotormlnar ol valor de
reposicidn al momento de la venta y esto se ob p do los sigui
métodos:

1) Ultimas Entradas, Primeras Salidas (UEPS).

No sismpre con ests método se actuaiiza el costo de ventas pues en el caso en
que en el ejercicio se consuma capas de sjercicios anteriores, se deberd
complementar con ajuste de otro método, quizés esa ultima compra pusde
represantar un valor histérico y por lo tanto debemos actualizar estas capas.

En sste caso se deberd Inr ién de ios, periodos do compra ds
otc., para precisar los aj 4 rios a este mé

2) Valuar el costo de ventas o costo estandard.

3) Determinar ol vator de reposicién de cada articulo en e! to de su venta.
El utimo caso se aplicaria do st tipo de permita [ ol coslo
en cada momento de venta, como en ¢! caso de fabri de inaria, b

do capital y en general productos que por su nnunlua psrmitan esta
identificacidn.
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INMUEBLES, PLANTA ¥ EQUIPO

Para su actualizacién se empl los de reposi que se defi como
“1a3 cantidad de dinero necesaric para adqulrlv un activo semejante en su estado
actual (valor de adquisicion, mis t como fletes, seguros,
instalacién, etc., menos demérito) que Je permita a la p su
capacidad operativa”.
Se puede determlnlr fa valuacién de fos activos mediante el avaluo de un perito
] t un indice especifico omllido por ol Banco de México o
una institucion de prestigio. El v . por lo

{a siguiente informacion:

e EL VALOR DE REPOSICION

o EL VALOR NETO DE REPOSICION
e LA VIDA UTIL REMANENTE

o L VALOR DE DESECHO

Se debera llevar a ubo un tratamiento congruanto pln !odoi fos bienes de la

mlsml cllu y isticas ol ico, se asignan
duales de los bi y grupos h gé

DEPRECIACION

Para lizar la dep i6 lada, asi como la del sjercicio se procede de

iz siguiente manera:

1) Determinar ol valor p di ol ejercicio de los activos depreciabi,
2) Al valor promedio adicionarie las compras actualizadas con el Indk:o promodlo

ol presente ejercicioy, a la suma plicarie la tasa de di
anual.

3) Al d P ‘... con Ia di cargada a histérico, el
ial ré (a 1 quo se reflsja en ol estado de

nnulhdos, con crédito a la dopmclacibn scumulada.

4) Determinsr Ia diferencial de las depreciaciones acumuladas, segun los
valuadores, comparando ia del afto actual con la del afio anterior.

8) A la dif ia ob se le restard la depreciacié gada en el p t
aho.
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DETERMINACION DEL RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS(RETANM)
¥ DEL EFECTO MONETARIO (EMON)).

LA DETERMINACION DEL RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS.

Este representa ol incramento en ¢l valor de los activos no monetarios por encima

o por debajo de la inflacién: Si el es superior al que se obtendria al

apllcar ol Indlcc Nacional de Precios al Comumidor, habré una ganancia por
de no ios. En caso rio producira una pérdida.

Valor actualizado: Método de indices S

Valor por: Método de Costos Especificoss$,

Resuttado por tenencia de
activos no monstarios | FE—

EFECTO MONETARIO
El efecto rio f ble del periodo se llevard a los resultados hasta por un
Impom Igual al del coito ﬂmnclom noto {deudor) formado por los intereses y las
biarias y, en g |, por todos los P que se agrup:
dentro de las cuentas do gnlot y P ductos fi El d " su
cuo. se llevard af capital P { las demis disposi del B-10
aeste pto, que b

Que el efecto monetario desfavorable de! periodo debe cargarse integraments a
los resultados y, que en los casos en que el costo financiero neto sea acreedor,
no se reconocerd en el estado de itados importe alg por pto de
efecto monetario favorable.

Et efecto monetario que se lleve a fos resultados debe cuantificarse en unidades
monetarias promedio (de poder adquisitivo similar al de los otros componoma

del estado de resultados). Para esle propd , ol sfecto io del
serd h suma aigeb de loc of jos mensuales dotolmludoo
alas fel Ist at principlo de cada mes, las

mn de lnﬂaclén de los meses correspondientes (cuantificadas estas ultimas,
con base en el indice Nacional de Precios al Consumidor).

Las partidas no tarias que por alg rnzén Justificada (como puede ser su
poca importancis, o duda sobre s» ) no se , 88
monetarias pars fines de la inacion def ofoc(o rio.

Es una cusnta de resuitados que nace depsndiendo de! saldo de (a cuenta
correccién por resxpresién, es de aaturaleza disti {Deud oA dora) y se

istra en ol de resultados dentro del grupo del costo integral de
ﬂnanchmlnnto
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CORRECCION POR REEXPRESION

SE CARGA:

SE ABONA:

1. Por la actualizacién 1. Por la actuatizacién de
de la depreciacién fos inventarios.
del sjercicio 2. Por la actualizacién

2. Por a actualizacién det activo fijo
del capital contable 3. Por la actualizacién

3. Por la actualizacién del costo de ventas.
de otras partidas no 4. Por la actualizacién de
monetarias de la depreciacién en

naturaleza scresdora.

resultados

SALDO

Representa una pérdida por
inflacidn y se cancela contra
ol sfecto monstario EMON

p una g

por inflacién y se cancela
contra e! efecto monetario
EMON



CAPITULO V CASO PRACTICO
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METODO DE AJUSTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS

En este capitulo se desarrolia el caso prictico con base en datos de una empresa de

bi de capital d da E! Triunfo S. A. de C. V., cuyo giro es la fabricacién y

ensamble de equipos para transmisién de potencia tales como:

AGITADOKES.
ACTUADORES,
HOMOGENEZADORES.
Para su e pr 1a sigui inf 16
1.- Estado de Situacién Fi i parativo de 1930y 1991.
2.- Estado de Resultad parativo de 1990 y 1991,
3.- Estado de Costo de Produccién y Ventas al 31 de diciembre de 1991,
4.- Estado de Movimientos en el Capital Contable det 01 de enero al 31 de

diclembre de 1991,
8.- Anélisis de Activo Fijo at 31 de diclembre de 1991.
6.- Anidlisis del Capital Contable at 31 de diciembre de 1991.

7.- Infnnnlclén:complomonhm.
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ELTRUWO, SA. DE CV. .
BALANCE GENERAL COMPARATIVD
AL 31 OF DICEMERE DE 1390 Y 1891

MWLES D€ PESOS
1 19% OFENNCIA
ACTIVO .
CMCULANTE FX IR 1319.292
DEPOMBLE 148379 Ba4.482 H18.073)
cLENTES 70.007 1.357.049 uara2
ANTICIPO A PROVEIDOMES 96.904 17,104 78.900
DEUDORES DIVERSOS $2.082 ) 189.829 92.487)
DOCUMENTOS POR COBRAR o o o
sevenTamos 7194080 a2 2282027
IMPUESTOS ANTICIPADOS 2729 : 1892 LT L]
1414014 122,008 91949
1204 . N E 1284 °
20892 . 20992 20118 11.230)
12.008) L e
1.270.843 1.030.3% 42794 472379 928.748%
1212.20n un.as (80.7021
MOLDES, MODELOS ¥ TROQ. 308 a7 awln
DEP. ACUM. MOLDES. M. ¥ T, 134.028) 111.948)
FOUO DE TRANSPORTE L% "0 I8 8,300
DEP. ACUM £Q. DE TRANSP, (704 128.102)
MOSILIAWO ¥ EQ1. DE OFICTA 77.708 12.800
DEP. ATUM. MO®. Y £O. DE OF. 1209081 mn
EQUIPO DE COMPUTO .2.092 o
DEP. ACUM. EQ. DE COMPUTO “azem

{7420}

CORSTRUC. EN PROCESD

DIFERDO
OTAGS GASTOS DIFERIOOS

TOTAL ACTIVO



ELTRUNFO, SA. DE CV.
BALANCE GENERAL COMPARATIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1090 Y 199
WALES DE PESOS .
" 1090 DIFERENCIA
PASIVO
CIRCULANTE 1041899 sssra1 anney
PROVEEDORES 293140 ™1 2000003
DOCUMENTOS POR PAGAR 11eren s 237244
ACREEDORES DIVERSOS »n2sm mnez 3200
ANTICIPO DE CLIENTES 192008 FRLIE "3
IMPUESTOS POR PAGAR e mau 20en)
P.T.L. POR PAGAR an 0.0 wan)
FIO ° T8.000 {78.000)
ACREED. DIV. LARGO PLAZO . e raeen
5 S
DIFERIDO wiv ny .
APORTACIONES PARA FUTUROS
AUMENTOS DE CAPITAL wynr "y .
TOTAL PASVO 10900375 (1} Xt anum
CAPITAL CONTABLE (1.000.479) 1040108 {2.9007.028)
CAPITAL SOCIAL 14008282 18 .
RESERVA LEGAL 190 1000
RESULTADO EJERC. ANT. " . armen) man
RESULTADO DEL EJERCICIO (2087029 w2 (@815.000
TOTAL PASIVO Y CAMTAL 2005008 TN 2131814
mmevmm———n crmmeta——e m——
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EL TRIUNFO, S.A. DE CV.
ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO

DEL 1°. DE ENERO AL )1 DE DICIEMBRE DE 1330 Y 1941

MILES DE PESOS

VENTAS TOTALES
REBAJAS Y DESC. SVENTAS

VENTAS NETAS

COSTO OE VENTAS

UTILIDAD PERDIDA BRUTA

GASTOS DE OPERACION

GASTOS DE VENTA
GASTOS DE ADMINISTRACION

TOTAL

UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACION

COSTQ INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO

PRODUCTOS FINANCIEROS
GASTOS FINANCIEROS
OTROS PRODUCTOS
OTROS GASTOS

TOTAL

UTILIDAD (PERDIDA} ANTES DE IMPTOS

PROVISION IMPAC

RESULTADO DEL EJERCICIO

"m 1950 DIFERENCIA

10.108.552,00 0836728 1.630.024
20788 38.19%0 130,548
23379 203750 1.500.259
7.802.12¢ a8 3.045.308
1.745.670 3.290.800 (1.845.130)
1.392.074 1.037.792 384.279
2064078 1788328 247750
240148 2824117 622029
(1.100.476) “.e 2.187.159)
123,092 280120 (180.488)
T 330.25) (420.81)
81.983 .200 DI
@08.373) (114.073) (90.700)
(190384} (142.988) (843.798)
(2.008.840) 324118 (2.810.958)
120788 #5050 24938
(2007.428) 28208 (2.435.890)
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EL TRIUNFO, 8.A. DE C.V.

ESTADO DE COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS
DEL 1°. DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1991
MILES DE PESOS

MATERIA PRIMA

INVENTARIO INICIAL AL 3t DIC, 1950

COMPRAS

MATERIAL DIRECTO 4834.423
MATERIAL INDIRECTO 420,388
INVENTARIO FINAL

CONSUMOS

MANO DE OBRA

DIRECTA 1010278
INDIRECTA 100211

GASTOS INDIRECTOS DE FABRICACION

FlJOS 2381.081
VARIABLES 1.020.798
COSTO tNCURRIDO

PRODUCCION EN PROCESO -

INV. INICIAL AL 31 DIC 1990
INV.FINAL AL 31 DIC 1991

COSTO DE PRODUCCION

PRODUCTOS TERMINADOS

INV, INICIAL AL 31 DIC 1990
INV.FINAL AL 31 DIC 1991

COSTO DE VENTAS

12t

3093371
5.254.808
3.430.087 :
asoon o
1.107.408
800.237
GE RIUIS
1.447.860
2388471
LX R R (-
°
0
0
7802128
[R—



€L TRIUNFO, SA. DE C.v.

ESTADO DE MOVIMIENTOS EN EL CAPITAL CONTABLE
DEL 1°. DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1990 Y 1891

SALDO AL 1°. ENERO 1980

APLICACION DE LA UTILIDAD DEL
EJERCICIO TERM AL 31 DIC 1990

INCREMENTO AL CAPITAL SOCIAL

INCREMENTO A LA RESERVA LEGAL

PAGO DE DIMIDENDOS

RESULTADO DEL EJERCICIO

TOTAL

UTILIDAD
CAPITAL RESERVA UTILIDADES DEL
SOCIAL LEGAL ACUMULADAS EJERCICIO
1.445.292 1.000 (126.414) 220.265
228.268 (228.285)
(2.607.828)
1.445.292 1.000 101.854 (2607.825)
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EL TRIUNFO, S.A. DE C.V.

ANALISIS DE ACTIVO FNO
AL 31 DICIEMBRE 1991
MILES DE PESOS
FECHA OEl DEPI o 108
ACTIVO -3 COsT0 ACUM. AL OEL ACUM. AL
Fuo ADQUISICION NDICK EJERCICIO nocH
EDIFICIO oen 3.3 2188 %7 a3
% MAY 82 2240 "1 112 10713
MAY 87 1828 a2 " @M
SEPST 1.582 1229 3 1607
NOV 87 11.634 1.794 882 3N
TOTAL A 1981 230 478 1.330 7008
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EL TRIUNFO, SA. DE CV.

ANALISIS DE ACTIVO FLIO
AL 31 DICIEMBRE 1991
MILES DE PESCS

ACTIVO
FuUo

MAQUINARIA Y EQUIPO
0%

TOTAL 1990

TOTAL 1991 .

_TOTALA'881”

FECHA

ADQUISICION

DicTT
MAY 78
MAY T8
MAY 30
MAY 01
MAY 82
MAY 33
MAY 85
MAY 88
oCcT 88
bices
ENE 87

MZO 87
MAY 87
MRAY 87
JUN 87
ocTe?
NOV 87
pic 87
FEB SR
AGO S
AGO S8
Elig ]
sP
SEP 8%
JUN 50

ENEDY
MAY 9%
JUN 91
Jue
oic s

€osTO ACUM. AL
MDICw
8858 2858
m -
2887 235
4459 e
1.202 L 4
21402 14489
1692 1028
3.1y 70724
$0.841 31.073
1 .
45.980 D08
1400 “2
a 7
n ]
2550 2
» 2
4851 12408
M2 ™
5188 1454
$0.440 185.510
85.202 15.904
$.900 1.101
sone e
1212 213
75808 7.887
188.350 a4
42,754 111418
an
“?
%3349
12.250
318788
26740 [}
1.270.843 171.448

OEL
EJERCICIO

1987

1248

«®.7

ACUM. AL
nocs

2088
413
1.088
w7
116
20844
35.045
3
26404

10
93¢

18.32¢

13.603
mea

+38

174
442

22201
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EL TRIUNFO, S.A. DE C.V.
ARALISIS DE ACTIVO FISO

AL 31 DICIEMBRE 1991
WLES DE PESOS

Acnivo
FUYo

MOLDES, MODELOS Y TROQUELE
B%

TOTAL 1990

TOTAL 1991

TOTAL A 1991

FECHA

ADQUISICION

pic 18
oic T8
DiC 80
DiC 82
Dit &
DIC 84
DiC 85
DiC 88
DiC o7
ABR 83
MAY 09
JN
JuL 8
AGOSS
NOV 28
oicss
ENE 89
JLES
FEB %0
JUN 20
AGO %0

ENE 94
FEB 9
0o
ABR ¥
MAY 91
JUN M
SUL 9
AGO #1
SEPM

DEPI DEP
€osT0 ACUM. AL DEL ACUM. AL
MDICN EJERCICIO 3M0ICe

s L “s
» Fal) 239
n 28 n
1.082 1.082 1.082
s 318 318
» 30 0
“1 L ) a“
4168 416 410
am 48T 41
1478 1378 » 1478
1430 1293 137 1.430
1238 1.081 15 1238
s 334 L3 ns
w0 w ) 0
1.013 ke EiL) 1012
3 2490 " 310
1800 1.207 893 1.000
[ i) 487 n 0
3000 14 1.08¢ 1881
1018 13 e 23
28 L] 4 3

2.3533 22080
o 11 11
1708 o -?
1910 m =t
1322 ns ns
pE ™ ™
1 11960 pATA) 348
11.800 1.7 1677
L8 e (-]
22 197 197

44328 [}
.81 22.080 11.944 34024
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EL TRIUNFO, S.A. DE CV.

ANALISIS DE ACTIVO FIJO
AL 31 DICIEMBRE 1991
MILES DE PESOS

ACTIVO
FUo

EQUIPO DE TRANSPORTE
0%

TOTAL 1980

TOTALA 991

FECHA
OE
ADQUISICION

Dic 7
o 78
o 0
DIc 82
[N L)
DIC 84
OiC 88
FEBSY
Dicss
sEP Y
DiIC 90

AGO 9

DEP! N N DE
cosTo ACUM. AL DEL ACUM, AL
NDICK EJERCICIO 310iC 9
m m 28
1 ] 13
83 53 [15]
480 @0 0
" 1] "
am am am
sas2 0382 8382
1.761 2018 254 11064
[TX ] 20.004 10.452 31,358
34.103 s .22 15.84
16.387 0 aum dam
127.991 52248
48.308 2087 .08
6.308 0
174,297 s2.248 26482 8427
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EL TRIUNFO, BA. DE CV.

ANALIS!S DE ACTIVO FiJO

AL 3t DICIEMBRE 1991

MWLES DE PESOS
FECHA

ACTIVO DE cOosTO ACUM, AL DEL ACUM. AL
FUO ADQUISICION 31 DIC 90 EJERCICIO 31DIC "

MOBILIARIO ¥ EQUIPO DE OFICINA o 1Y M2 u 342

0% o T L1 L L]
[ 4 ] "0 1" 110
- “0 &0 450
o 31 ”* 09 °0s
oc a2 13 12 1 7
MAY 83 » » 3 2
MAY 34 m nm n w2
MAY 08 PAL 1202 " 1488
sEr e 1.908 4 1% 29
ABR 87 L] m L] m
AQGO ¥7 w @ " at
sEr Y % “ 7 7
NV m n » 122
[ 1 14 1018 243 " 2.047
®20 s ™ Eal) » 20
ABR 83 x2 " » "4
MAY B8 "7 304 " 422
AR 8 L un 0 4
AGO as T n 1.089
”"res 182 ” 203
ocT. e L] 288
NOV 33 449 . 68T
oic &8 3 m 832
oc e “ “ 138
ABR 90 n 10 192
MAY 90 "w w 407
AR 90 1"r m 400
L -4 ] 4 1 "
OV %0 ] " 18
PiC %0 0 1076 1.078

TOTAL 1080 13.88
£MNE 0 142 19 148
FER Y L 1 w2 382
2O 91 asn m p. )
ABR $1 1208 - L]
MAY 91 b % L ]
JUN 91 1.380 [ L1
AR 328 14 "%

TOTAL 1981 13000 °

TOTALA I - nm 1338 TA87 20.888
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EL TRIUNFO, SA. DE Cv.

ANALISIS DE ACTIVO FIIO
AL 24 DICIEMBRE 1991
MILES DE PESOS

ACTIVO

Fo

EQUIPO DE COMPUTO
3%

TOTAL A 1991

GRANTOTAL A 1990

GRANTOTALA 1991

FECHA
DE
ADQUISICION

Dic 80
Dic s
ABRS?
AGO 8T
JUNSS
AGOSS
JUL

DEI 10N
€OsSTO ACUM. AL DEL ACUW. AL
31 DIC %0 EJERCICIO spice
1.02¢ 1.02¢ 1.02¢
885 ] ]
3.408 2 2817 31.408
1002 » 173 1.042
8158 .07 2038 1.1%
3.813 2.049 e 928
6088 243 1718 4947
52.592 40843 1424 44.2¢9
43,320 308.430
————— S———
1878.591 114,889 anae
pe———
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EL TRIUNFO, SA. DE CV.
ANALISIS DE CAPITAL CONTABLE
AL 31 DICIEMBRE 1391

MILES DE PESOS

CONCEPTO

CAPTAL SOCIAL

RESULTADO DE EJERCICIOS
ANTERIORES

RESULTADO DEL EJERCICIO

RESERVA LEGAL

132

JuL 73
JuL7e
MAY 81
MAY 84
DIC 87
ENE 88
FEB 82
WO 63

1973
1974
178
197¢
w7
1w
179
1980
1991
1982
3
184
1988
1
17
1968
1M
1990

1

1974
"7

VALOR
DE
APORTACION

{140.328)




EL TRIUNFO S.A.DEC.V.
INFORMACION COMPLEMENTARIA

1.- EL METODC DE VALUACION DE INVENTARIOS ES UEPES
2.+ LAS COMPRAS Y SUS CONSUMOS SON UNIFORMES DURANTE EL ANO

3.- LA DEPRECIACION SE CALCULA MEDIANTE EL PROCEDIMIENTO DE
LINEA RECTA APLICADO SOBRE LOS SALDOS FINALES, ALAS TASAS

MAXMAS AUTORIZADAS POR LA LEY DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA.

EDIFICIO
MAQUINARIA Y EQUIPO

MOLOES, MODELOS Y
TROQUELES

EQUIPOS DE TRANSPORTE

MOBILIARIO Y EQUIPO
DE OFICINA

EQUIPO DE COMPUTO

133
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EL TRIUNFOSA.DEC.V.
INFORMACION COMPLEMENTARIA

4.- LOS AVALUOS SE PRACTICARON AL 31 OE DICIEMBRE DE 1991 COMPARATIVO A 1980 Y
MUESTRAN LAS SIGUIENTES CIFRAS:

EDIFICIO

MAQUINARLA Y EQUIPO

WMOLDES, MODELOS Y TROQUELES
EQUIPOS DE TRANSPORTE
MOBILIARIO Y EQUIPO DE OFICINA
EQUIPO DE COMPUTO

TOTAL

DEPRECIACION ACUMULADA

DEP.
DEP.
DEP.
DEP.
DEP.

ACUM, EDIFICIO

ACUM, MAQ. Y EQUIPO

ACUM. MOLDES, MOD. Y TROQ.
ACUM, EQ. DE TRANSPORTE
ACUM. MOB. Y EQUIPO DE OFNA,
ACUM. EQUIPO DE COMPUTO

TOTAL

VALOR
DE
REPOSICION
1891

2,658.457
28.011.535
1.831.000
697.107
508.577
495189

34,339.085

1.530.120
15.968.575
1.110.900
411.293
200.749
297.413

19.621.830

sExsszacsETEn

VALOR
OE
REPOSICION
1990

1027130
11.980.269
493.120
705.203
8§23.742
3830.090

15.990.354

730.852
$.995.180
485.621
54,967
402.631
350920

9.620.171



£L TRIUNFO SA,.DEC.V,
INFORMACION COMPLEMENTARIA

8- LOS INDICES NACIONALES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR SE ANEXAN EL EL APENDICE.

8.- EL VALOR DE REPOSICION DE LOS INVENTARIOS SE ANALLZA COMO SIGUE:

1990

3.083.311

1.447.060

1991
INVENTARIO DE MATERIA PRIMA 3.438.087
INVENTARIO DE PROD, EN PROCESO 3.388.971
TOTAL 6.794.088

4.541.234

7.- LA ROTACION DE INVENTARIOS DE MATERIA PRIMA ES DE 60 DIAS.
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METODO DE AJUSTE POR CAMBIOS EN EL
NIVEL GENERAL DE PRECIOS



EL TRIUNFO, SA. DE CV.
ACTUALIZACION DE LA INFORMACION FINANCIERA
ANO BASE 1990

INVENTARIOS

INVENTARIO DE MATERLA PRIMA

LA ROTACION DE INVENTARIO DE MATERLA PRIMA ES DE 40 DIAS

DETERMINACION DEL INDICE PROMEDIO

NOVIEMBRE OE 1990 24.348.¢

DICIEMBRE DE 1990 28.112,7
49.458,1
12
w1291

DETERMINACION DEL FACTOR DE ACTUALIZACION

s INCP DICIEMBRE DE 1980 25.1127
= - 10185
INDICE PROMEDIO 24729, Starusstszass
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EL TRIUNFO, S.A. DE CV.

ACTUALIZACION DE INVENTARIOS

ARO BASE 1990

CONCEPTO

MATERIA PRIMA

PRODUCCION EN PROCESO

COSTO
HISTORICO

3.093.371

1.447.000

48012

138

FACTOR

ACTUALZ.

10185

1,0188

COSTO '

ACTUALIZADO DIFERENCIA
3.141.382 47.991
1.470.322 22482
4.611.684 70.453




EL TRIUNFO, SA. DE CV.
ACTUALIZACION DE EDIFICIO

ARO BASE 1930
MILES DE PESOS
FECHA
DE COSTO
ADQUISICION
pic Ty LEL
MAY 52 2.240
MAY 87 1.028
SEP 8?7 7.582
NOV Y 11.634
2502
ssseszwxzEnss

LNCP, INC.P.
oic MES Y ARO
1880 DE ADQuISIC.

251127 91,4857
8127 269,3519
81127 5.926,2000
8.112,7 7.934,1000
281127 $.277,0000

139

FACTOR
OE
ACTUALLZ

274,4988

93,5812
4,2304
3,1882
2,7070

IMPORTE DIFERENCIA
ACTUALIZADO

0143855 $11.024
209.622 207.382
T 5.608
23938 16.373
31.493 19.859
1.187.128 1.180.833




EL TRIUNFO, S.A. DE C.V.
ACTUALIZACION DE MAQUINARIA Y EQUIPO

ANO BASE 1980
WILES DE PESOS
FECHA
DE costo
ADQUISICION

Dic 77 088
MAY 78 3
MAY 79 2.087
MAY 80 4.489
MAY 8¢ 1.262
WMAY 82 1102
MAY 83 1692
MAY 85 AW
MAY 88 0.841
ocT e .78
Dicse 45.980
ENE 87 1.409
MZO 87 2
MAY 87 28
WAY 87 2.850
JUN 87 »
ocY 87 48.978
NOV 87 RaH
oiC 87 e.108
FEB 88 8.480
AGO 88 88.202
AGO 88 6.000
SEP 88 6.078
SEP 88 1102
SEP 09 75.589
JUN 90 188.350

if-
5
£

LNC.P,
oc
1990

28,9127
251927
28,1127
28.1127
264127
264127
25.4127
28.1127
2814127
251127
254127
28.1127
25.4427
25.1127
25,1127
251127
25.412,7
25.1127
25.412,7
26,1127
25,4127
28.1127
25.112,7
25127
25.9127
26.112,7

INCP.

WES Y AfO
DE ADQUISIC.

140

91,4057
97,8880
118,6588
144,443
185,7096
268,3519
878,909
1.495,3210
2.638,2088
3.566,5134
4.108,2000
4.440,$000
$.078,0000
5.936,2000
5.936,2000
§.365,7000
4.898,2000
9.277,0000
10.847,2000
13.318,9000
15.402,2000
186.402,2000
15.490,2000
15.490,2000
18.189.4100
22.288,9000

FACTOR
OE
ACTUALIZ,

2744988
256,8029
2174312
1738879
135,228
93,8812
43,8083
16,7942
95188
70412
$1128
§,8548
40473
42304
42304
35450
217
7010
2,308
1.8888
18308
16308
18212
18212
13821
11282

IMPORTE DIFERENCIA
ACTUALIZADO

2.430.980 2.422.104
938 84.808
022.515 819.848
T75.23) 770.774
170.685 169.393
1.974.751 1.953.649
73.780 72.000
856.509 62).3712
579.136 518.285
47.535 40.784
201.068 238.088
7.988 .55
109 "
118 0
10.788 8.238
1.148 (24
143.100 94122
845 33
14.588 3403
129.081 $0.621
138.919 83.717
$.820 3720
8.232 3.154
1918 134
104.447 20878
175.267 19.917
§.343.222 7.699.428




EL TRIUNFO, SA, DE C.V.
ACTUALIZACION DE MOLDES, MODELOS Y TROQUELES

ANO BASE 1990
MILES DE PESOS
FECHA
DE COosTO
ADQUISICION

DIC 78 848
[+ ] 23
DiC 80 b}
Dic .2 1.002
0iC 83 318
DIC 84 3
DIC 85 441
DIC 88 4.148
Dic o7 4879
ABR S8 1478
MAY 88 1.430
JUN 88 1235
JUL 88 395
AGO 98 %0
Noves 1.013
Dicas 3.129
ENE 8% 1.800
JuLee 24
FEB 90 3.040
JUN 90 1.075
AGO 0 728
20.833
e snpmannnn

LNCP.
oic
1990

/1127
284127
25.112,7
%1127
261127
31127
284127
251127
aB.1127
25.4927
251127
25.112)7
8’1127
281127
251127
28,4127
51127
;1127
281127
25.1127
3’127

INC.P.

MES Y ANO
DE ADQUISIC.

108,2796
127,5544
165,62¢5
423,9087
766,149
1.219,3784
1.996,7229
4.108,2000
10.642,2000
14.431,7000
14.711,1000
15.011,2000
15.261,8000
18.402,2000
15.817,3000
18.147,3000
16.542,6000
17.027,4000
20.719,5000
22.258,9000
23,051,0000

141

FACTOR
DE
ACTUALIZ.

238,2880
198,0784
161,6225
59,2561
e
20,5047
12,5770
8,112
2,3897
1,7401
1,701
16728
1,8485
1,8308
1,5077
18882
1,510
1,4087
1,2120
1,1202
1,0004

{MPORTE DIFERENCIA
ACTUALIZADO

199,684 188,919
47.054 48815
4.248 4217
64.114 63,032
10.328 10.010
a8 58
5.846 5,108
28.344 21.198
11513 834
2.587 1.092
2441 1.011
2,088 [ 23]
650 88
473 183
1.608 [
4868 1737
27133 93
1207 e
3485 45
1.213 138
™ L]
392812 384.279




EL TRIUNFO, S.A, DE Cwv.
ACTUALIZACION DE EQUIPO DE TRANSPORTE

ARO BASE 1990
WMILES DE PESOS
FECHA
DE COsTO
ADQUISICION

pic 17 88
DIC 78 168
bic s0 983
DiC 82 450
DIC 83 14
DIC &4 327%
DIC 8 8382
FEB 8T 11761
Dic 82 62.281
SEP 89 34,103
DIC 90 18.387
127991
sxssEwzsEzssx

142

LN.CP. LN.CP.
o WES Y ARO
1990 DE ADQUISIC.

25.112,7 91,4857
25.112,7 108,2796
251127 1856208
251127 423,0087
281127 768,140
254927 12193784
254127 1.998,7290
251127 4.761,3000
284127 16.147,3%00
251127 10.169,4000
254127 25.142,7000

FACTOR
DE
ACTUALIZ

74,4086
2382000
151,6225
89,2551
nrmms
20,8947
12,5789
85,2743
1,6852
1,3021
1,0000

IMPORTE OIFERENCIA
ACTUALIZADO

T0.211
30,697 39.829
144,498 143,843
20.885 28.215
381 80
€7.530 84.281
105.042 90690
92,031 $0.270
81.278 .07
47135 13.032
16.367 0
$69.109 841,118




EL TRIUNFO, S.A. DE CV.
ACTUALIZACION DE MOBILIARIO Y EQUIPO DE OFICINA

ANO BASE 1950
WILES DE PESOS
FECHA LNCP. INCP. FACTOR
DE cosTo pic WES Y ANO DE
ADQUISICION 1990 DE ADQUISIC.  ACTUALIZ
o 342 251127 91,4857 74,4988
DIC 78 2] 84127 108.2796 28,2890
DicC T 110 8127 127,554 19,0784
Dic 80 480 28127 165,6265 151,6225
DIC 8t 09 281127 213,1360 117,8248
DiC 02 13 284427 42),0087 59,2881
MAY 8) kL] 254127 578,9099 43,6053
MAY 84 m 8127 964,1276 26,0471
MAY 38 2199 281127 2.630,2848 28188
SEP 08 1.000 284127 3.373,6715 7.4437
ABRS7 488 261127 6.520,1000 4,5493
AGO 87 187 264127 7.443.7000 337137
SEP 8T 138 254127 7.934,1000 3182
NOV &Y %0 81127 9.277,0000 2,070
oic 87 7.418 281127 10.647,2000 2,3588
MZO a8 795 8127 14.000,9000 1,7938
ABR 88 302 81127 14.431,%000 1,7401
MAY 88 1.478 28.1127 14.711,1000 1,7079
JuLss " 284127 15.261,8000 1,0458
AGON 3478 284127 185.402,2000 1,8308
SEP 88 L] 28.112,7 15.490,2000 16212
ocT s [ 1] 81127 15.808,4000 14,8089
NOV e 2189 84127 15.817,3000 1,877
DiC 88 1.774 254127 16.147,3000 1,8552
Dic 88 7 251127 19.327,9000 1,2093
ABR 90 1.088 254127 21.405,7000 11732
MAY 90 2.54% 284127 24.779,2000 14831
JUL 80 2830 28.412.7 22.684,3000 1,4080
SEP 90 14 261127 23.378,8000 10741
NOV 80 1.826 25.112,7 24.345,4000 1,0315
DIC 90 10.748 89127 28.112,7000 1,0000
3812
ssenmnnmmnsax

143

IMPORTE DIFERENCIA
ACTUALRZADO

93.879 $3.537
12.081 12.000
21.687 21.547
$0.230 €7.780
107.103 108.194
T70 57
1.82¢ 140
.718 9.343
2090 10.732
7.503 $.495
2211 1728
(=] “s
427 92
808 810
16.784 9.068
1.420 [ 2]
526 224
2.008 01
1" L]
[ Rbed 2.002
1312 03
1.208 490
34.28) 12,690
2.759 85
830 203
1278 188
2.962 393
3136 306
154 1
1.874 48
10.748 o
432.89 370.081




EL TRUNFO, SA. DE C.V.
ACTUALIZACION DE EQUIPO DE COMPUTO

AND BASE 1930
MILES DE PESOS
FECHA
DE cosTo
ADQURSICION

DIiC 80 1.028

OIC 88 85

ABR 87 31408

AGO W 1.042

JUN 83 0158

AGO S8 351

JUL 89 6.588
852592

GRAN TOTAL

Enessaaswrm——
0

943,320
sessssasessn

tNCP.
oIc
1990

281127
281127
28127
281127
281127
261127
284127

INCP,

MES Y ARO
DE ADQUISIC,

1858285
1.996,7228
5.520,1000
7.443,7000

15.011,2000
185.402,2000
17.827,4000

144

FACTOR
O
ACTUALIZ

1516228
12,8770
45493
33737
16729
1,630
14,4087

IMPORTE DIFERENCIA
ACTUALIZADO

165.385 184.539

7.388 773

142.m 111.488

3.818 2473

13.644 5.488

8128 2218

3870 2,908

338.382 208.760

0

11.384.519 10.421.19%




EL TRIUNFO, S

A. DE C.v.

ACTUALIZACION DE LA DEPREC. ACUM. DE EDIFICIO

A_ﬁO BASE 1950

MILES DE PESOS

FECHA DEPRECIACION

OE ACUM. AL

ADQUISICION 31 0IC 90
picTT 2165
MAY 82 "1
MAY 87 7
SEP 87 1.2
NOV 87 1.794
8.476
srEszEETmE=n

FACTOR
DE {MPORTE DIFERENCIA
ACTUALIZ  ACTUALIZADO

2744988 584.200 2128
93,5812 89.032 (LR 4)
4,2304 138 1.058
3.1682 A 2481
2,7070 4958 3.062
$94.351 arars
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EL TRIUNFO, SA. DE CV.
ACTUALIZACION DE LA DEPREC. ACUM. MAQ. Y EQUIPO
ANO BASE 1880

WILES DE PESOS
FECHA DEPRECIACION
OE ACUW. AL
ADQUISICION N0OIC KW

oicT? 8.856
MAY 78 E )
MAY TS 2458
MAY 30 AT
MAY 81 "7
MAY 82 14.480
MAY 83 1.028
MAY 85 AL R
MAY 88 3.070
ocT s 3448
DIC 88 23.408
ENE 87 442
Mo sy 7
MAY 87 .
MAY 87 732
JUN 87 ”
ocTer 12.408
NOV 87 ”
DIC 87 1484
FEB S 16.513
AGO 83 15.904
AGO B8 1101
SEP SR "4
SEP 83 bt
SEP 39 7.857
JUN 80 8214
174.418

T ]

FACTOR
DE IMPORTE DIFERENCIA
ACTUALIZ  ACTUALIZADO

74,4908 2.430.980 2422104
256,6029 $4.938 84,608
w1312 576.700 574.044
173,057 $58.488 $82.712
1382258 130.763 129.79¢
93,5812 1.385.868 1.341.408
43,8083 44739 43.713
18,7942 314.404 295.683
85188 298.027 264.749
7.0412 24.278 20.830
s,1128 143,017 119.671
5,6549 2499 2.057
49473 35 n
4,2304 M >
4,2304 .097 2.385
3,9450 m 24
29217 36.253 23.845
27070 208 LR
23588 3.800 2,018
1.6885 29.280 13.748
1,6305 28.931 10.027
18308 1.798 54
18212 1.492 583
16212 M5 132
13821 10.445 2.098
1,1282 7.011 797
$.180.207 6.008.872
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EL TRIUNFO, S.A. DE Cv.

ACTUALLZACION DE LA DEPREC. ACUM. MOL. MOD. ¥ TROQ.
AROD BASE 1990

MILES DE PESOS

FECHA DEPRECIACION FACTOR

DE ACUM. AL OE IMPORTE DIFERENCIA
ADQUISICION 31 DIC 90 ACTUALIZ  ACTUALIZADO
DiIcC s s 28,2890 199.684 1903819
Dic 78 239 196,8784 47.054 4.5
DiC 0 28 161,86228 4.248 an7
Oic 82 1.082 59,2651 6114 $3.032
oic 83 s n,1178 10.325 10.010
DIC ¥4 30 20,5947 (31 8
DIiC 88 441 12,5770 6.548 s.108
DiC 4,148 68,1128 28.344 2149
Dic 97 4878 2,3597 1.813 4.634
ABR 88 1378 1,7401 2398 1.020
MAY 88 1.203 1,7071 2207 914
JUNSS 1.001 18720 1.808 ke d
JuLss 34 1,8485 880 Fall
AGO S 237 1.8308 388 148
Nova 738 1,8077 11472 434
Dicse 2.190 1,5852 3.408 1.216
ENE 89 1.207 18181 1832 618
JLE 457 1,4087 L "7
FEB %0 "7 1,2120 1.078 18
JUN 80 188 1,122 212 n
AGO 80 s 1,0854 3 []
22,080 384207 w217
» =Issasanunmn
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EL TRIUNFO, SA. DE C.v.
ACTUALIZACION DE LA DEPREC. ACUM. EQ. DE TRANSPORTE

ARO BASE 1990
MILES DE PESOS
FECHA  DEPRECIACION
DE ACUM. AL
ADQUISICION 31 DIC 80
pic 77 208
Dic 78 108
pic 80 5
pic 82 450
DiC 83 "
DIC 84 3279
Dic 88 8.352
FER 87 2.018
Dic 88 20.904
SEP 89 8828
DIC 90 [}
52.245
[—

FACTOR
DE IMPORTE DIFERENCIA
ACTUALIZ  ACTUALIZADO

2744988 78.507 78.221
238,200 39,697 39.529
151,8228 144.49¢ 143.543
69,2551 28888 26.218
32,7778 381 380
20,5847 87.530 64,251
12,57¢9 108.042 98.680
5,274 47.853 38.837
1,8582 2810 11.608
13 12.199 um
1,0000 [ L]
554,580 $02.318
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EL TRIUNFO, S.A. DE CV.
ACTUALIZACION DE LA DEPREC, ACUM. MOB. Y EQ, DE OFICINA

ARO BASE 1890
WILES DE PESOS
FECHA  DEPRECIACION
DE ACUM. AL
ADQUISICION 31 DIC %0

pic 77 w2
ic 78 ]
oic 19 110
pic 80 480
pices 08
pic 92 12
MAY 83 2
MAY 4 245
MAY 88 1.282
SEP 88 a
ABR 87 m
AGO 87 82
SEP W7 “
NOV 87 92
plcs? 2435
MZO 88 219
ABR 88 1]
MAY 88 304
JuLse 2
AGO 88 14
SEPSS 192
ocTss 174
NOV 88 445
Dic s 388
bices ©
ABR %0 ”
MAY 90 150
JUL 90 "
SEP 90 ‘
NOV 90 13
DIC 90 °
13349

[———

FACTOR
DE
ACTUALIZ

2744988
238,200
195,8704
1616228
117,8248
59,2851
43,605
26,0471
25138
7.4437
4,549)
33137
31882
2070
23888
1,793
1,7401
1L1om
16435
1,6308
16212
14080
1..m7
18852
12090
11732
1,183
1,1080
10141
1,08
1,0000

IMPORTE DIFERENCIA
ACTUALIZADO
93879 93.837
12,081 12.000
21,6857 21.547
0230 2780
107.103 108194
2T "
1134 1.108
8.382 8137
12.203 10.921
3488 2788
810 a2
209 147
129 "
29 187
5.036 2.904
HH 174
" ©
519 26
3 18
1208 “r
208 "3
280 108
7441 2043
852 197
o 20
[ 2
173 23
130 13
. [
13 0
° °
344.000 330,471
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EL TRIUNFO, S.A. DE CV.

ACTUALIZACION DE LA DEPREC. ACUM. EQ. DE COMPUTO

ARO BASE 1990

MILES DE PESOS

FECHA DEPRECIACION

OE ACUM. AL

ADQUISICION 31 DIC 90
bIc 80 1.02¢
DiCes 885
ABR 87 28780
AGO W «“9
JUN B8 8.097
AGO 88 2.049
JuL 09 2431
40.845
srasExssaEzz
0
GRAN TOTAL 306.430
sazusxzzsazas

FACTOR
DE WPORTE DIFERENCIA
ACTUALIZ  ACTUALIZADO

181,8225 185.585 154.639
12,8770 7.388 am
4,849 130.966 102178
33137 2902 2.082
18729 0827 3.430
14308 a1 1.292
14087 3.4 2”3
312112 ar1.267
[
9.489.588 0.183.126
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EL TRIUNFO, 8.A. DE C.V.
ACTUALIZACION DE ACTIVO FIJO

ANO BASE 1950
WILES DE PESOS
costo costo
CONCEPTO HISTORICO ACTUALIZADO DIFERENCIA
ACTIVO FlJO 943,320 11.364.519 10421199
DEPRECIACION ACUMULADA

DE ACTIVO FIIO

308.430 8.480.556 5163128

1.240.780 10.834.078 10.584.328
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EL TRUNFO, S.A. DE CV.
ACTUALIZACION DEL CAPITAL CONTABLE
ANO BASE 19%0
MBLES OE PESOS
INDICE FACTOR
costo ARO INDICE DE IMPORTE
CONCEPTO ARO HISTORICO BASE PROMEDIO  ACTUALIZ ACTUALIZADO  DIFERENCIA
CAPITAL SOCIAL 973 2 26.112.7 40,0200 627,327 16,684 18.859
1974 sa%0 28.112,7 27,2000 923,2610 5401077 5.398.227
1981 17.600 28.112.7 191,082 1314394 2.300.189 2282889
1984 2000 281127 1.014,0849 24,783 04.308 61788
1987 80.000 281127 6.906,8883 3831 200088 210.885
1988 1202897 261127 14.791,2280 1.9m 2477471 94.054
108 30.000 261127 14.791,2280 1890 £0.934 20934
1988 20.800 284127 14.791,2280 1978 48801 18.701
1448.292 10.348.128 £.900.838
et — anczmavsesss  avewsemewemm
° °
RESULTADO DE EJERCICIOS 1973 . 284127 40,0290 27,9027 2809 2.608
ANTERIORES 174 3 28.1127 49,8497 508,014 1820 1817
1978 . 28.112,7 54,9350 4409218 2048 2040
1976 ©.23%0 28.112,7 27.2000 923,2010  46.378.402 48.326.172
w7 €5.020 28.112.7 08,1007 291,512 10188882 19.122.762
1w 0.988 1127 1982798 N0 2140754 21.407.789
1979 121892 28.112,7 18,1983 EIEXTS B X XT 26.981.808
1980 110,678 260127 140,3431 180,154 18.810.489 10499814
1981 100.880 8.0127 191,0602 131,08 21142022 20.981.972
102 90.989 28.112,7 303,618 27113 742508 7.432.048
1983 0.75¢ 261127 012,029 40,9718 207041 2.028.747
1984 (140.326) 281127 1.014,0049 247000 (3.474.:8) (3.334.670)
1986 (260.830) 284127  1.099.7032 15800 (4.092.248) (3.931.688)
1588 (310.720) 28.1127 297,180 s (2690.170) (2.308.458)
1387 (330.950) 261127 6.908,8583 383 (1.203388) (972.408)
1989 (320.288) 281127 14.71,220 10978 (667.332) (229.087}
1989 a8 26.1127  17.750,8800 14147 702433 208984
12411 . 182.200.8 152.418.038
ol ——— e
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EL TRIUNFO, 8.A. DE C.V.

ACTUALIZACION DEL CAPITAL CONTABLE

ARO RASE 1990
MILES DE PESOS

CONCEPTO

RESERVA LEGAL

GRAN TOTAL

1974
1978
1984

cosTo
HISTORICO

1
2
T07

1.000
]
o

1.318.081

INDICE

Afi0

153

281127
28.9927
281127

INDICE
PROMEDIO

49,5497
6wun
1.014,0049

FACTOR
DE
ACTUALIZ

806,8104
380,6812
24,78

HIPORTE
ACTUALIZADO

07
111189
17.608

129474

182.784.929

DIFERENCIA

“0s
110.067
16.301

128174

e er—

[}
181.445.048
e



EL TRIUNFO, SA. DE CV.

ASIENTOS DE AJUSTE POR ACTUALIZACION, POR EL NETODO
DE AJUSTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS
ANO BASE 13%0

CONCEPTO DEBE
-1-
NV, MATERIA PRIMA 1.9
NV, DE PRODUCC. EN PROCESO 2482
EFECTO MONETARIO

AJUSTE POR ACTUALIZACION DE INVENTARIOS

.2-
EDIFICIO 1100633
"MAQUINARIA Y EQUIPO 740428
MOLDES, MODELOS Y TROQUELES %4278
EQUIPO DE TRANSPORTE (7KL
MOBILIARIO ¥ EQUIPO DE OFICINA 310,081
EQUIPO DE COMPUTO 28760
EFECTO MONETARIO
.3-
EFECTO MONETARIO 0183128

DEP. ACUM. EDIFICIO

DEP. ACUM. MAQUARARIA ¥ EQUIPO

DEP. ACUM. MOL. I00. Y TROQUELES
DEP. ACUM. EQUIPO DE TRANSPORTE
DEP. ACUM. MOBILIARIO ¥ EQ. DE OFICINA
DEP. ACUM. EQUIPO DE COMPUTO

AJUSTE POR ACTUALIZACION DE LA DEPRECIACION
ACUMULADA DE ACTIVD FLUO

-4

EFECTO MONETARIO 181445043

ACTUALIZACION DEL CAPITAL CONTASLE

AJUSTE POR ACTUALIZACION DEL CAPITAL CONTASBLE

154

10421198

RABER

70.483

37878
$.000.872
w217
602318
330.670
maer

181,445,043




EL TRIUNFO, SA DE CV.
ASIENTOS DE AJUSTE POR ACTUALIZACION, POR EL METODO
DE AJUSTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS
ASIO BASE 1990

CONCEPTO DEBE

COSTO DE VENTAS 70483

INV. DE MATERIA PRINA
INV. DE PRODUCC. EN PROCESO

AJUSTE PARA RECONOCER EN EL COSTO DE VENTAS EL
INCREMENTO EN EL VALOR DE LOS INVENTARIOS
INICIALES

100.170.279
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a1
a2

10.170.279




EL TRIUNFO, SA, DE CV.
ACTUALIZACION DE LA INFORMACION FINANCIERA
ANO ACTUAL 1991

INVENTARIOS

INVENTARIO DE MATERIA PRIMA

LA ROTACION DE INVENTARIO DE MATERIA PRIMA ES DE 60 DIAS

DETERMINACION DEL INDICE PROMEDIO

NOVIEMBRE DE 1991 n1484

DICIEMBRE DE 1991 23028
L 21 R ]
12
D408

DETERMINACION DEL FACTOR DE ACTUALIZACION

INCP DICIEMBRE DE 1990 28028

INDICE PROMEDIO 204388

156

1,0116
s aenem—




EL TRIUNFO, 8.A. DE Cv.
ACTUALIZACION DE INVENTARIOS
ANO ACTUAL 1991

CONCEPTO

MATERIA PRIMA

PRODUCCION EN PROCESQO

COSTO
ACTUALIZADO
1990

157

FACTOR
DE
ACTUALIZ

10116

10116

COsT0
ACTUALIZADO DIFERENCIA

34780802 39.998

3398011 100

7038

€873.093




EL TRIUNFO, S.A. DE C.V.
ACTUALIZACION DEL COSTO DE VENTAS
ARO ACTUAL 1981

DETERMINACION DE FACTORES :
INCP PROMEDIO 1991 27.578,3333
- - 1.088¢
INCP DICIEMBRE 1890 28.112,7000 SazzzEEzERREE
INCP PROMEDIO 1981 21.578,3303
= - 0,9244
INCP DICIEMBRE 1890 29.932,5000 Srusssusnznzs
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EL TRIUNTO, 3A. DE CV.
ACTUALIZACION DEL ESTADO DE COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS
ARG ACTUAL 199%

MILES DE PESOS
CIFRAS CIFRAS
COMCEPTO CIFRAS ACTUALZ ACTUALLZ
MISTORICAS  AL3TDICS  ALIIDCH
V. WICIAL DE
MATERIA PRIMA 100N 3141302
MAS :
COMPRAS 5254.508
MENOS :
INV. FINAL DE
MATERIA PRIMA 3.60.007 34T8.082
CONSUMO DE W.P. aren?
WAS
RANO DE OBRA 1487488
GASTOS IND. DE FAB. 1402889
COSTO DE PRODUCCION 2.500237
MAS
WV, INICIAL DE
PROD. EN PROCESO 1447000 1470322
MENOS :
V. FINAL DE
PROD. EN PROCESO 3.348971 3mie
7502128

MAS
V. NICIAL DE
PROD. TERMINADO °
MENOS :
V. FINAL OF
PROD. TERMINADO °
COSTO DE VENTAS 7.50218

D

159

FACTOR
oE 2ALDOS
ACTUALEZ
1,008 244083
8254008
[ 3218042
[
1197408
3402480
1001480
1008¢ 1614508
09244 310284
588702
°
°
asere2
——na—

OIFERENCIA



EL TRIUNFO, SA. DE CV.
CUADRO DE ACTUALIZACION
COSTO DE VENTAS
ARO ACTUAL 1999

ACTUALIZACION INVENTARIO INICIAL DE MATERIA
PRIMA 47.991

ACTUALIZACION INVENTARIO INICIAL DE PRODUCCION
EN PROCESO 22482

70.483

OIFERENCIA ENTRE EL COSTO DE VENTA HISTORICO
Y EL ACTUALIZADO 963.638

COMPLEMENTO DE LA ACTUALIZACION DEL COSTO DE
VENTAS 293.182

160



EL TRIUNFO, SA. DE C.V.

ACTUALIZACION OE EDIFICIO
ARO ACTUAL 1994
WILES OF PESOS
FECHA VALOR ALTAS

bE ACTUALIZADO DE
ADOUISICION A19%0 "
picm? 914.358
WAY 812 209822
WMAY 87 I
SEP I 23938
NOveT 31.493

1.407.128 L]
e SE——

INC.P.
pic
wn

28
2828
28028
20028
a8

INCP.

161

oic
1990

281127
254127
84127
84127
281127

LN.C.P, FACTOR
MES Y ANO DE MPORTE

DE ADQUISIC  ACTUALIZ ACTUALIZADO
1,181 1.088.203

11079 248018

11878 2472

1.187¢ 243

1,1079 a2

1.410.23

L ——

DIFERENCIA

17134
38397
1.451

919

223114



EL TRIUNFO, SA. DE CV.
ACTUALIZACION DE MAQUINARIA Y EQUIPO
ANO ACTUAL 1991

WALES DE PESOS

FECHA VALOR ALTAS LNC.P. LNCSO,

DE ACTUALIZADO DE oic Dic

ADQUISICION A 1990 1" 1 19%0
oicrr 2430.980 281238 sA127
WMAY 78 453 »es 251127
MAY T 622818 28128 285.1127
MAY 80 78233 828 25.112.7
MAY 91 170.658 na2s 281127
WAY 82 1974751 nnus 281127
MAY 83 T3.780 298328 284127
MAY 88 $58.500 38028 s.1127
MAY 88 4 RE 28 25.1127
ocree 47.838 38328 251127
DIC 8 281.088 »28 251127
ENE 07 T.080 238028 25.1127
wzoe7 1° 28028 251127
MAY 87 11 28125 28.1127
MAY 87 10.788 »2s 281127
JUN 8T 1149 E-2 -1 ) 25.1127
ocrs? 143.100 808 254127
NOV 8T s 25028 251127
DIC 87 14,588 20.8325 28.412,7
FEBS2 129.08¢ 2828 25.412,7
AGO S 130.91% %528 28.112,7
AGO® 2.620 s 281927
sers 8232 a8 281137
SEPSS 1918 a8 25.112.7
SEP OB 104.447 828 8127
JUNNO 178.2¢7 38128 281127
ENE 91 418 828
MAY 01 B L1 28528
JUN 91 293.349 298325
JUL 2828
[- 2] 28028

162

INC.P.
MES Y ARO

FACTOR
BE

DE ADQUISIC  ACTUALIZ

28.7828
Ay
74018
21.0438
28328

11079
14879
11878
11819
14870
11878
1,1879
1,1878
11879
1,487
11879
1,579
14879
1,078
11879
1,1870
11079
1,107
1,1879
11878
1,1978
1,157
11079
1,1879
11878
1,9878
11584
1,1001
1,0887
1,0m92
1,0000

WPORTE
ACTUALIZADO

2.607.048
100.89%
T30.514
$20.833
w0218

2345.898

87.647
481,102
.2

333.093
9.485
12

141
12818
1.384
149.904
1.003
17.330
183.341
11s.028

TN

10.545.274

DIFERENCIA

455858
15.963
11899
148.701
2074
E AR
13.047
104.593
108.048
[ M)
82028
1497
0

2
2027
e
20898
"
2742
400
6100
1508
1.547
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M

K07
1040

1.595.303



EL TRIUNFO, 8A. DE CV.
ACTUALIZACION DE MOLDES, MODELOS Y TROQUELES
ANO ACTUAL 1991

MBLES DE PESOS
FECHA VALOR ALTAS INCP. ILNC.P. IN.C.P. FACTOR
DE ACTUALIZADO DE Dic oic MES Y ARO DE MPORTE DIFERENCIA
ADQUIBICION A t#0 kL " 1990 OEADQUISIC ACTUALIZ ACTUALIZADO
[ ] 199.084 w8328 81127 11870 231.9%0 .82
Dc 47854 208328 259127 85.097 8.844
oK 80 a5 mes 28.4127 $.00) ™
e 82 114 28328 [ RS 1,187 T84 12080
oK 8 10.328 238328 25.4127 114879 12.268 1.541
DIC 4 (1) 208028 25.1127 11878 74 "8
Dic 88 £.548 298328 28.1127 1,078 .58 1.042
oc 88 8344 20.832,8 251127 11878 %0.107 [R{ )
oic o7 11813 298328 84127 1.14879 12817 2164
ABR B3 2887 238328 254127 11878 3.049 402
MAY 83 2401 nMms 251127 11078 2900 45
JUN 83 2088 828 25.4127 14879 2484 s
S8 [ 200228 251127 1,479 mn 122
AGO M an 28328 251127 1,879 “2 ”
uoves 1.008 28328 8.1127 1,1878 1M 302
DIC 88 488 w01 231127 11579 8781 "
EME 8% s 08328 251127 1,879 Jiw 814
S8 1.297 238328 251127 1.1078 1841 4
FEB %0 3688 20028 31127 11879 an 02
JUN 90 1293 30328 284127 * 1179 1.449 ns
AGO %0 790 00328 31127 LU " “w
ENE 9 m 0818 87528 1,154 a »
FEB#1 1708 028 282023 11388 1.941 ne
»zo 1070 »8 205789 pR}- 1201 13
ABR 91 12 3828 ELE ) 11100 1388 ”
MAY 81 s »28 F:ARLE] 11001 a7e 38
JUN 81 11.960 2028 74015 10887 19553 1893
AR 91 11.50¢ nR2e 276438 1.0m2 12411 "
AGO 9 $.388 28025 78380 107147 15 us
SEP 91 2250 220328 284133 10812 2388 3
382812 a3 $18.944 T1.804
—e—— S———— ——peemmvems  semesmsesee
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EL TRIUNFO, S.A. DE CV.
ACTUALIZACION DE EQUIPO DE TRANSPORTE
AND ACTUAL 199%

WILES DE PESOS
FECHA VALOR ALTAS INC.P. LN.CP. LNCP. FACTOR
OF  ACTUALIZADO [ pic oic NES Y ARO DE IMPORTE DIFERENCIA
ADQUISICION A 1950 91 11 190  DEADQUISIC ACTUALIZ ACTUALIZADO
oic 77 807 28928 21127 262 14188
oce 30807 200028 8127 ' .87 7.48%
oIC 0 144,498 200328 81127 171.084 .18
oic 82 2.8 2.0328 28127 nere 5012
Dic 63 31 n0zs 281127 11578 s ']
DIC .4 7.8% 208328 24127 1,078 20222 12092
DiC 85 108.042 20325 25.412,7 11878 124788 "
FEBNY Q2o 2.0328 281127 1,97 73.0%0 18
oicss nm 200328 28127 1,187 .55 wam
SEP 89 41438 20325 31927 1,997 5994 un
OIC %0 18.387 20.0328 2.127 11878 19.403 0m
AGO 1 6.308 08328 21123 10812 ®1% 2832
“4n.100 @308 844,002 120.887
[ —— —— ae———
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EL TRIUNFO, SA. DE CV.
ACTUALIZACION DE MOBILIARIO Y EQUIPO DE OFICINA
ANO ACTUAL 1991

WILES DE PESOS
FECHA VALOR ALTAS INCP, INCP, INCP, FACTOR

OE ACTUALRZADO DE Dic bic MES Y ARO DE IMPORTE DIFERENCIA

ADQUISICION A 1980 1994 Rt ) 1990 DEADQUISIC  ACTUALIZ ACTUALIZADO
[ g4 0979 8328 25.1127 1,979 111823 17.644
Dic 78 12.051 3028 259127 11878 14.318 228
DiIC 19 21.857 ns 281927 1,1878 s.327 4010
DiC 80 .230 28328 289127 11879 921,084 1282
pic e 107.903 208328 281127 11879 121.232 212
oc ez ™o 228 244127 1,878 8 "
MAY 83 1.52¢ 28028 289127 1,1878 180 w
MAY 84 2718 20028 8127 1,878 11.842 1828
MAY 34 20931 8828 281127 1,1878 24.088 1
SEP M 7.503 28328 281127 11070 913 1.410
ABR 87 2214 208028 254137 11879 2827 18
AGOW 831 8828 251127 1,179 749 11
SEP 87 a7 298028 254927 11878 08 ®
NOV 87 809 2838 289927 11878 "2 152
ol 7 16.784 20025 281127 1,1879 19.938 3154
“zon 1428 2028 8417 119879 1004 m
ABR 33 528 28225 81127 11979 €24 ”
MAY 88 2.008 np28 281127 11879 2383 m
JUL 88 181 288325 251127 1,1878 192 »
AGOSS 8477 8828 284127 11879 $.180 m
SEP M 1312 »028 284997 1,1878 1889 E ]
ocTes 1298 m8328 8127 1,178 1838 w
NOV 38 M2 28023 81127 1,1879 40.728 .48
DIC 8 278 28325 1127 1,187 amn (1]
Dca 80 »nas 89127 1,14878 1.048 15
ABR %0 1216 2828 281127 1,5078 1818 %0
WAY 80 2982 n28 21127 11979 3819 “r
JUL 90 3438 s 281927 1,1879 3728 (i)
SEP %0 1384 2328 Ba127 1,978 182 »
NOV %0 1574 »n3s 30127 N 11579 1.070 m
OIC 90 10.748 2.8023 259927 1,1878 12788 2020
ENE 91 1622 30328 11828 1,1584 1879 w
FEB MY 4587 30328 22023 11388 8.223 (=]
IO 91 92 208323 25780 11228 4,404 @
ABR 91 1288 »8028 284544 11,1108 1428 10
MAY 91 a8 9.8328 ALY 14,1001 "4 ki
JUN 81 1360 3.5 1.0015 1,0887 1.48¢ Rril
AR « s ns nss 10792 .. 32 »
433898 12888 831.077 020
SoemTEmaGe  Seewnm— Sesmmmssenss  Sevmecsmte
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EL TRIUNFO, SA DE Cv.
ACTUALIZACION DE EGUIPO DE COMPUTO
ARO ACTUAL 1891

MILES DE PESOS
FECHA VALOR ALTAS
OE ACTUALIZADO DE
ADQUISICION A1 1981
DIC 80 155.548
Dicss 1388
ABR §7 142m
AGO 87 3518
JUN S8 13844
AGOWM (&}
JUL B9 2670
338252 0
e ———
°
GRAN TOTAL 11.384.519 32

LMCP,
bic
"

»n02s
0328
028
n8028
228328
8228
0328

LN.CP.
Dic
1990

51127
2854127
w1
2851127
81127
25.4127
281127

166

INCP. FACTOR
MES ¥ ARO OF WPORTE
DEADQUISIC ACTUALIZ ACTUALIZADO

11878 184.002
11878 8.7&0
11878 148723
19073 417
11879 16.209
1.7 6.804
1,187 11.488

14200479

DIFERENCIA

2828
1383

2471.489




EL TRSUNFO, SA. DE CV.

ANALISIS DE ACTUALIZACION DE ACTIVO FLIQ

POR EL ANC ACTUAL
WNLES DE PESCS

FECHA

MOLD 8OO0 Y TROQUELES
ENE &Y
FER O
M08
ABRS1
MAY 8t
JUNDY
JuL e
AGO 91
EPN

EQ. DE TRANSPORTE
AGO 91

MOB. Y EQ. DE OFICINA
mENn
rean
L~
AR S
WAY #1
JUNB
JuLe

£Q. D& COMPUTO

TOTAL

SALDO FACTORDE SALDO DIFERENCIA

ACTUALZ ACTUALZ AGCTUALZ ANO BASE
A0 A At 1990

1.170.008 ARLL Y ¥ me

[SLR-C) LALL B Xo1E 4 1.540.088

291297 1480008

»nzeiz 1M e ket

L2 7387

50.100 117 T84 126786

T 128786

431000 1m 15400 81540

5.6 01549

l'-m 1,18m Q‘1.I‘l Qs

11.208.790 13.001.200 2134480

ALTAS

418

1.788
1.7

A

7.0
11.500

44328

FACTOR DE DIFERENCIA
ACTUALZ  ALTAS ALTAS MPORTE DIFERENCIA
At ACTUALLZ 1™ ACTUALZ TOTAL
1.001.000 221083
11884 “ ™
19001 [T o
1007 303 oz
1412 e 1049
10  30e .
a7 7238 108877 1.008.30
11584 an “
1188 1941 ™
19228 1301 13t
11100 1388 1
11001 ane .
10087 19.883 190
112 12418 "
7 (1] »
112 23 1
@ am TI04
10812 “in 2802
“n F= e LT
[XC 7 147 4
14208 [3-) -
s - 'l
11108 148 1“0
14001 [ ™
10847 L. [t ]
1™ 1 »
153 1181 83077 9250
0194 e
700 WT 14280308 247020
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EL TRIUNFO, S.A. DE CV.
ACTUALIZACION DE LA DEPREC. ACUM. DE EDIFICIO
ANO ACTUAL 1981

MILES DE PESOS
FECHA VALOR FACTOR
OE ACTUALIZADO DE
ADQUISICION 1990 ACTUALIZ

picTr 584.290

MAY 82 9.932

MAY 87 1303

SEP®? .0 1.4079

NOve? 4858 1,879
54,351

FassezzEmssEzzEzEs

168

IMPORTE DIFERENCIA
ACTUALIZADO
705383 111.604
108.834 16.902
1843 0
4.621 ™
8.769 "3
824.850 130.800




EL TRIUNFO, SA, DE CV.
ACTUALIZACION DE LA DEPREC. ACUM. MAQ. Y EQUIPO
ARND ACTUAL 1991

MILES DE PESOS
FECHA VALOR FACTOR
DE ACTUALIZADO DE IMPORTE DFERENCIA
ADQUISICION 1980 ACTUALIZ ACTUALIZADO
oicn 2.430.960 1,1879 2.887.848
MAY 78 84.938 1,879 100.89%
MAY 79 578.700 11,1879 695.088
MAY 80 656.488 K]/ 770.871
MAY 81 130.763 1,1879 185.339
MAY 82 1.355.899 1,187% 1.810.732
MAY 83 44.739 1,1878 B83.147
MAY 85 314.404 11878 373485
MAY 88 208.027 1.1879 351.42¢
ocT e 24278 1,1879 20.04¢
oices 14017 11079 169.967
ENE ST 249 11879 2988
wMzo g7 8 1,878 “ 7
MAY 87 4 1,1879 «© []
MAY &7 .09 11879 679 882
JUN ST m 1,1879 384 1]
ocT 38.28 1,1879 43.068 603
NOvV Y 208 1,1879 E ] 3
Dic &7 3.500 1,879 418 (L]
FEB 83 20.289 1,1879 34.7688 849
AGO 88 26931 1,1979 30.804 4974
AGO® 1.785 1,1979 243 »
SEP M 1.482 11979 1.760 e
SEPB 8 1,1079 s 410 [ 1]
SEPOY 10.445 1,987% 12,408 1.963
JUN 90 7.019 11979 0328 1.8
$.180.207 7.241.83% 1.181.852
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EL TRIUNFO, 8.A. DE CV.
ACTUALIZACION DE LA DEPREC. ACUM. MOL. MOD. Y TROQ.
ARO ACTUAL 1991

MILES DE PESOS
FECHA VALOR FACTOR
OE ACTUALIZADO DE IMPORTE DIFERENCIA
ADQUISICION 1990 ACTUALLZ ACTUALIZADO
Dic 78 199.684 199.684 0
DiC e 47.054 47.054 []
DiC 80 4248 4.248 0
DiC 82 4114 4114 []
DiC 83 10.325 10.328 o
DIC 84 (3} ) 13 0
DIC 85 5.548 5.548 ]
oIC 8 25.344 25.344 [
oic 87 11.813 11843 L]
ABR 88 23 1,1079 249 431
MAY 88 2207 1,187% 2622 “s
JUNSS 1808 1,179 214 40
JuL 8 80 1,079 53 103
AGO S8 386 1,1679 439 ”
NOV &S 1172 11079 1392 220
DiCss 3.406 1,1879 4.048 40
ENE B9 1832 1,4879 a1 4
JuL s 44 1,487 8 AL
FEB 90 1078 1,1879 117 202
JUN 80 n2 1,1879 252 40
AGO %0 | ] 11878 110 17
384.207 387.473 2988
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EL TRIUNFO, SA. DE CV.
ACTUALIZACION DE LA DEPREC. ACUM. £Q. DE TRANSPORTE
ANO ACTUAL 1881

MILES DE PESOS
FECHA VALOR FACTOR
DE ACTUALIZADO b IMPORTE DOIFERENCIA
ADQUISICION 1990 ACTUALIZ ACTUALIZADO

oic 17 70.507 78.807 [

pic e 39.687 39.697 [

OIiC 00 144.408 144.498 []

oic 52 28.685 26.865 [

DiC 63 k] 381 [

DiC 84 €7.630 67.830 0

DiC 88 108.042 105.042 0

FEB 87 47.653 11078 58.491 8.937

Dicss 32,810 1,1878 38.82¢ 6110

SEPSS 12,199 1,187% 14.491 229

DIC 90 o 1,187% ] o
554.560 571.900 17.340

SEESRzsRRsERSESEES

7



EL TRIUNFO, S.A. DE C.V.

ACTUALIZACION DE LA DEPREC. ACUM. MOB. Y EQ. DE OFICINA
ANO ACTUAL 1991

MILES DE PESOS

FECHA VALOR FACTOR
DE ACTUALIZADO DE IMPORTE DIFERENCIA
ADQUISICION 1990 ACTUALLZ ACTUALIZADO

DicC 77 23479 2879 0
Dic 78 12,081 12.054 L]
DIC 70 21487 21.687 0
DIC® 68.2%0 €3.230 L]
DicC s 107.103 107.103 0
pic 2 kLl 11879 s 134
MAY 83 1134 14079 1.347 3
MAY 84 6.382 1,1878 7.581 119
MAY 88 12.203 1,1079 14488 229
SEP 8¢ EX1 ) 14879 ares 89
ABR 87 810 1,1879 962 152
AGO 8?7 209 11879 48 »
SEPN? 139 11079 185 E
Nov 87 249 11879 208 47
DIC 87 8.038 1,1879 5.982 “s
Mzoes N 1.1879 487 74
ABR 8B 144 11879 187 %
MAY 88 [31] 14879 ¢16 [ ]
JuLss » 11079 47 7
AGO 88 1.208 11079 1435 a
SEPSS ns 11870 X 1 [ 3
ocTes 280 1,1879 R 2] L)
NOV 88 7441 1,1879 2484 1342
DiCss 882 1,1879 “s 104
oices ] 108 17
ABR 80 ] 102 1%
MAY 90 m 208 3
JUL 90 130 154 t1}
SEP®0 4 11879 s 1
NOV O 2 11079 18 3
DIC 90 o 11079 [} o
344,040 381,788 7728
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EL TRIUNFO, SA. DE CV.
ACTUALIZACION DE LA DEPREC. ACUM. EQ. DE COMPUTO

ARO ACTUAL 1981
WILES DE PESOS

FECHA
DE
ADQUISICION

DiC 80
DIC 88
ABR§?7
AGO 87
JUNSS
AGO 83
JuL 89

GRAN TOTAL

VALOR FACTOR
ACTUALRZADO DE
1990 ACTUALLZ
185.545
1388
130.968 11879
2932 1,879
asr 11870
R R 1,979
1 11870
312,112
sEezszaEEsmmssEzsEn
8.469.558

173

IMPORTE DIFERENCIA
ACTUALIZADO
155.545 [
7.358 [
185.580 24.014
3.483 881
10.130 1.803
3.969 [ 1]
4.088 4
340,151 20039
9.817.682 1.348.127




EL TRIUNFO, S.A. DE C.V.
CALCULO DE LA DEPRECIACION 1991
SOBRE LA INVERSION ACTUALIZADA

MILES DE PESOS
cosTo
CONCEPTO ACTUALIZADO
AL DICH

EDIFICIO 141023
MAQUINARIA Y EQUIPO 10.585.274
MOLDES, MODELOS Y TROQUELES 515.944
EQUIPO DE TRANSPORTE 844.002
MOBILIARIO Y EQ DE OFICINA o
EQUIPO DE COMPUTO 401543
TOTAL 14.268.47%
axssnszsaenes

174

PORCENTAJE
OE
DEPRECIACION

10

10

DEPRECIACION

TOTAL

19

70512

1.058.627

160.580

143.800

$.108

100.486

1.630.014



EL TRIUNFO, SA, DE C.V.

DEPRECIACION ACUMULADA AL 31 DiC 1991
REEXPRESADA EN PESOS DE PODER ADQUISITIVO

MILES DE PESOS

cosTo

DEP. ACUM. EDIFICIO

DEP. ACUM. MAQUINARIA Y EQ.

DEP. ACUM. MOLD., MODEL Y TROQ.

OEP. ACUM, EQ. DE TRANSPORTE

DEP. ACUM. MOB. Y EQ. DE OFICINA

DEP, ACUM. EQ. DE COMPUTO

DEPRECIACION  DEPRECIACION
ACTUALIZADA TOTAL TOTAL
AL 31DIC 9¢ 1991

130.600 70.812 201.012
1.161.852 1.088.627 2.213.080
2988 180.580 183.847
17.340 168.800 188.141
7.728 $3.108 80.82¢
20.039 100.488 128.828
1.348.127 1.630.014 2978140
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EL TRWNFO, SA. DE CV.
DEPRECIACION PROMEDIO DEL ANO

SAILES DE PESOS
DEPRECIACION INCP INCP PROM FACTOR  DEPRECIACION
CONCEPTO TOTAL DiIC OiC PROM PROMEDIO DIFERENCIA

1994 1M ) m 1991
DEP. ACUM. EDIFICIO 70.892 90328 27.576,3333 1.0818 78.281 5.78%
DEP. ACUM. MAQUINARIA Y £Q. 1.088.827 98328 27.676,3333 1,088 1.142.988 0440
DEP. ACUM. MOLD., MODEL. ¥ TROQ. 180.580 238328 275763333 10818 195.355 14774
DEP. ACUM. EQ. DE TRANSPORTE 168,900 2303283 27.578,3333 1,0818 182611 13.310
OEP. ACUM. MOB. Y EQ. DE OFICINA $3.108 29.0328 27.576,333) 10818 57.453 448
DEP. ACUM. EQ. DE COMPUTO 100.40¢ 2828 27.874.33%3 1,0818 100.707 .

1.830.014 1.763.374 133.380

seseseasnwuns
INCREMENTO POR LA ACTUALI-
ZACION DE LA DEP. ACUM.
AL 31DIC 1991 1.340.127
INCREMENTO POR LA ACTUALH-
ZACION DE LA DEP. PROMEDIO
AL 31 DIC 1991 . . 133.380
1481487
sasssezsuezws
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EL TRIUNFO, SA. DE C.v.
ACTUALIZACION DE LA DEPRECIACION DEL EJERCICIO

PARA EFECTO DE RESULTADOS
MILES DE PESOS
DEPRECIACION  DEPRECIACION
€osTO DEL PROMEDIO DIFERENCIA
EJERCICIO 1

DEP. ACUM. EDIFICIO 1.330 76.284 74951
DEP, ACUM. MAQUINARIA Y EQ. 40.792 1.142.968 1.002.17¢
DEP. ACUM. MOLD., MODEL. ¥ TROQ. 11544 198,388 ALY )]
DEP, ACUM. EQ. DE TRANSPORTE 26.182 12024811 158.429
OEP. ACUM. MOB. Y EQ, DE OFICINA T.197 5748 60.268
DEP. ACUM. EQ. DE COMPUTO 7.424 108.707 101283

114,889 1.783.374 1.648.505

177"



L TRUNFO, SA. DE CV.
ACTUALIZACION DEL CAPITAL CONTABLE
ARO ACTUAL 1991

WL ES DE PESOS
COsTO DICE MDICE FACTOR MOICE WOICE  FACTOR TOTAL
CONCEPTO ACTUALIZ  PROMOIC  PROMDIC OE WMPORTE ALTAS oc o bDE ALTAS CAPITAL DIFERENCIA
1" 13 1 ACTUALR  ACTUALZ HISTORICAS 1904 1" ACTUALIZ ACTUALIZ CONTARLE
CAPITAL SOCIAL $9.340.128  2767T8,3333 224616008 12208 12890.002 12.690.902 2364874
REBERVA LEGAL 119474 ZTE7C2213 124010000 12208 158448 108,608 nm
RESULTADO DE EJERC, ANT. 12200017 2TATI NN 220016000 12286 106002818 TONE 274763313 208759000 10378 23947 W72 UIN2G
EMON {190.910.522) IT.ETEIII 224815008 12268 (198.170.844) (196.170.044) (30.069.622)
TOTAL 150008 4 us.2e8 0087 arizers 1.08367%
evaguessvess egapmsens  epsasess

1”8



EL TRIUNFO, SA. DE CV.

ACTUALIZACION DEL RESULTADO DEL EJERCICIO
ANO ACTUAL 199¢

MILES DE PESOS

CONCEPTO

UTILIDAD NETA HISTORICA

ACTUALIZACION INV. DE MAT. PRIMA
ACTUALIZACION INV DE PROD. EN PROCESO
INCREMENTO DE LA DEPRECIACION
INCREMENTO EN EL COSTO DE VENTAS

UTILIDAD ( PERDIDA ) NETA ACTUALIZADA A 80

FACTOR INCPDIC#1 / INCP PROM 91

RESULTADO DEL EJERCICIO ACTUALIZADO A 91

CUADRO DE ACTUALIZACION
UTILIDAD ( PERDIDA } NETA ACTUALIZADA A %0
RESULTADO DEL EJERCICIO ACTUALIZADO A 11

DIFERENCIA

179

IMPORTE

(2.807.625)

“r.91)

(22.482)

(1.481.407)

(093.182)

(8.062.747)

1.0818

(8.486.139)
spzsssaszaRazsses

(8.082.747)

{8.468.129)

(412.392)



EL TRIUNFO, SA. DE CV.
DETERMINACION DEL SALDO DE LA CUENTA
CORRECCION POR REEXPRESION

CONCEPTO

ACTIVO FIO 3

DEP. DEL EJERCICIO Y DEP. ACUMULADA

INVENTARIOS

COSTO DE VENTAS

CAPITAL CONTABLE

UTILIDAD DEL EJERCICIO

8ALDO

180

IMPORTE

(2.971.809)

1.348.128

79.038)

(893.192)

1.083.671

(493.392)

(1.148.502)




EL TRIUNFO, SA. DE CvV.

ASIENTOS DE AJUSTE POR ACTUALIZACION, POR EL METODO
DE AJUSTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS
ANO ACTUAL 1981

CONCEPTO

INV. MATERIA PRIMA
V. DE PRODUCC. EN PROCESO

CORRECCION POR REEXPRESION
AJUSTE POR ACTUALIZACION DE INVENTARIOS 1991
B
COSTO DE VENTAS
CORRECCION POR REEXPRESION

COMPLEMENTO DE LA ACTUALIZACION DEL COSTO DE
VENTAS, ACTUALIZADO A 1994

EDIFICIO

MAQUINARIA Y EQUIPO

MOLDES, MOOELOS Y TROQUELES
EQUIPO DE TRANSPORTE
MOBILIARIO Y EQUIPO DE OFICINA
EQUIPO DE COMPUTO

CORRECCION POR REEXPRESION

AJUSTE POR ACTUALIZACION DEL ACTIVO FIJO 1984

.-

CORRECCION POR REEXPRESION
OEP. ACUM. EDIFICIO
DEP. ACUM. MAQUINARIA Y EQUIPO
DEP. ACUM. MOL. MOD., ¥ TROQUELES
DEP. ACUM. EQUIPO DE TRANSPORTE
DEP. ACUM. MOBILIARIO Y EQ. DE OFICINA

DEP, ACUM. EQUWO DE COMPUTO

AJUSTE POR ACTUALIZACION DE LA DEPRECIACION
AZUMULADA DE ACTIVO FLIO 1991 181

nns
39.040

1340428

79.038

93,102

PRLIT

130.500 -
1184852
208
17,340
1
20.038
- e



EL TRIUNFO, S.A. DE CV.

ASIENTOS DE AJUSTE POR ACTUALIZACION. POR EL METODO
OE AJUSTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS

ANO ACTUAL 1991
CONCEPTO
=10 -
GASTOS GENERALES
DEP. ACUM. EDIFICIO
DEP. ACUM. MAGUINARIA Y EQUIPO
DEP. ACUM. MOL. MOD., Y TROQUELES
DEP. ACUM. EQUIPO OE TRANSPORTE
DEP. ACUM. MOBILIARIO ¥ EQ. DE OFICINA

DEP. ACUM. EQUIPO DE COMPUTO

AJUSTE PARA REGISTRAR LA ACTUALIZACION DE LA
DEPRECIACION DEL EJERCICIO

<11

CORRECCION POR REEXPRESION

ACTUALIZACION DEL CAPITAL CONTABLE

AJUSTE POR LA ACTUALIZACION DEL CAPITAL
CONTABLE A 1991

-12-

ACTUALIZACION DEL CAPITAL CONTABLE

CORRECCION POR REEXPRESION

AJUSTE PARA RECONOCER EL EFECTO DE LA ACTUALIZACION

DEL CAPIYAL CONTABLE

-13-

CORRECCION POR REEXPRESION

EFECTO MONETARIO

AJUSTE PARA LA DETERMINACION DEL RESULTADO DEL

EJERCICIO

182

1.848.508

1.083.671

413.392

1.148.502

74851
1.082.178
183.410
158.42¢
$0.25
101.283

1.083.67¢

413392




EL TRIUNFO, SA. DE CV.

ASIENTOS DE MAYOR

M
L]

8)

2
L

8

L

INV. DE MAT PRIMA INV. PRODUCC EN PROC. EDIFICIO
am o ams 1 2482 1 M2 ¢ 2 110801
08 1 ) 00 1 " 225414 )
t 1 t
s o ant 61802 1 22 8 1383807 |
1 1 1
s o D) 39.00 1 1
1 ) 1
' 1 )
MAQUINATIA Y EQUIPO WOLDES, MODELOS ¥ TROQUELES £QUIPO DE TRANSPORTE
1500428 2 364278 1 2) (R
495,303 | ) 784 | ) 12887 1
' 1 1
2294731 | 5 “2.083 ) s 708 |
1 ! 1
' ) )
MOB. Y EQUIPO DE OFICINA EQUIPO DE COMPUTO DEP. ACUM. EDIFICIO
370,081 2 8780 1 ' wers 3
(1% D} Y T | 130.800 (@
' | 74981 (10
3.7 ) 40381 | '
1 ' "I (3
1 1
1 )
) 1

DEP, ACUM. MAQ. ¥ EQUIPO

DEP. ACUM. MOLD., MOD. ¥ TROQ.

183

) 6.000.872 (3 i ;2127 3 [} W2318 (3

] 1181852 (¢ I 258 9 [} 17.340 (9

) 1082976 {10 1 183.410 {10 ] 188.429 (10
[} 1 1

1 8352800 (3 1 $48.503 (8 1 $70.084 (8

[} i i

1 ] H



EL TRIUNFO, $.A. DE CV.

ASIENTOS DE MAYOR

%)

10}

8)

DEP. ACUM. MOB. Y EQ. OFICINA

DEP. ACUM. EQ. DE COMPUTD

ACTUALIZ CAPITAL CONTABLE

I 330870 (3 ! maer (3 1) 40392 | 161.445.048 {4
1 7120 {8 1 n03 (¥ [} 1.083.67Y (11
1 $0.256 (10 L 101.283 (10 [}
L} 1 413392 | 162.500.719
[} 300454 (S ' 400509 (S [}
' 1 I 162095327 (8
1 ] [}
L} L} t
COSTO DE VENTAS EFECTO MONETARIO CORRECION POR REEXPRESION
T0.483 | H) 8.463.12¢ | 70453 (1 ) 1348128 | T9.038 (8
m.182 4 4 181.445.048 | 10421999 2 1) 1.083.67¢ | mae o
[} 1 L] 1948802 | 2971680 (0
”nINS 169.608.974 | 10.491.482 [} 413092 (12
1 [} [}
t 8 189118522 1.145.502 {13 3557298 1 358129
[} ' ]
[} 8) 157.971.020 amsaseznewuzes
[} [} [}
GASTOS GENERALES
180508
144808

184



EL TRIUNFO, 8A. DE C.V.

HOJA DE TRABAJO POR EL METODO
AL 31 DICIEMBRE DE 1994

MRLES DE PESOS

CONCEPTO

DEP. ACUM. EDIFICIO

MAQUINARIA ¥ EQUIPO

DEP. ACUM. MAQ. Y EQUIPO
MOLDES MODELOS Y TROQUELES
OEP, ACUM. MOLDES, MOD. Y TROQ.
EQUIPO DE TRANSPORTE

DEP. ACUM, EQUIPO DE TRANSPORTE
MOBILIARIO Y EQUIPO DE OFICIA
DEP. ACUM. EQ. DE OFICINA
EQUIPO DE COMPUTO

DEP. ACUM. EQUIPO DE COMPUTO
CONSTRUC. EN PROCESO

OTROS GASTOS DIFERIDOS

PASIVO ¥ CAPITAL

PROVEEDORES

DOCUMENTOS POR PAGAR
ACREEDORES DIVERSOS
ANTICIPO DE CLIENTES
APUESTOS POR PAGAR

P.TU. POR PAGAR
APORTACIONES PARA FUTUROS
AUMENTOS DE CAPITAL

CAPITAL SOCIAL

RESERVA LEGAL

RESULTADO EJERCICIOS ANTERIORES
RESULTADO DEL EJERCICIO
ACTUALIZ DE CAPITAL CONTABLE
EFECTO MONETARIO

AJUSTES NETOS POR ESTADOS
saLDOS ACTUALIZACION FINANCEROS
HISTORICOS DESE HARER ACTUALEADCS
144379 an
a70.007 ;0007
95.904 8904
s2.062 202
° °
6.794.080 o .00
229 n
1204 1304
»502 1383.647 145230
) [ 2] -1
1880 2234731 1008374
2.307) 2202300 (v.ae807}
12061 2083 [ 1]
penze) 0 [T ]
174297 “.108 904002
ream oT8.004 [T
™.re @ ;o
(20.868) 380884 -.220)
22 340,381 @190
“a.2e9) 400.50% )
1843 -
120.743 w74
250680 11.098.083
semmeee—— ———
37471 280411
3107444 191404
[T [T ]
(R -1 ] 1M
weaa2 meu:
[¥3] 217
.
nrnr anr
1408292 14m.292
1.800 1.000
101.084 "
(2.607.825) 2812140 (saw.7eh)
162098377 192008327
167.971.020 (157.871.020)
2508.9% 172.255.083 173.286.083 11.018.083
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EL TRIUNFO, SA, DE CV.
HOJA DE TRABAJO POR EL METODO INCP
AL 31 DICIEMBRE DE 1881

CONCEPTO

VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS

‘GASTOS DE OPERACION

COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO

PROVISION IS.R

RESULTADO DEL EJERCICIO

AJUSTES NETOS POR ESTADOS

SALDOS ACTUALIZACION FINANCIEROS
HISTORICOS DEBE ACTUALIZADOS
0.337.798 2.337.78

7.802.128 963.038 2,885,781

3,448,148 1.648.808 5.004.851
788.384 708.384
120.788 120.708
(2.807.625) 2612140 (5.210.768)
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EL TRIUNFO, S.A. DE CV.
ANALISIS DEL RESULTADO
POREL METODODE I.N.C.P,

CONCEPTO

RESULTADO HISTORICO DE EJERCICIOS ANTERIORES

RESULTADO HISTORICO EJERCICIO 1991

AJUSTES NETOS POR ACTUALIZACION

RESULTADO ACUMULADO ACTUALIZADO
AL 31 DICIEMBRE 1991

RESULTADO ACUMULADO DE EJERCICIOS ANTERIORES

RESULYADO DEL EJERCICIO

187

IMPORTE

101.084

(2.607.828)

(2.808.771)

(2.812.140)

(8.117.011)

(8.117.911)
seessssas




METODO DE COSTOS
ESPECIFICOS



ELTRIUNFO, SA. DE CV.
ACTUALIZACION DE LA INFORMACION FINANCIERA ANO ACTUAL
PRIMERA ACTUALIZACION AL 31 DICIEMBRE DE 1890

VALOR
VALORES LN.P.C. DE DIFERENCIA
HISTORICOS REPOSICION
INVENTARIOS
MATERIA PRIMA 300N 3.141.382 3093371 (47.991)
PRODUCCION EN PROCESO 1.447.8380 1.470.322 1.447.380 (22.482)
4.841.23% 4811.884 4.541.23¢ (70.48))
0 0
ACTIVO FlJO
EDIFICIO 20.802 1.187.128 1827430 $40.008
MAQUINARIA Y EQUIPO $43.704 11.980.289 3.837.047
MOLDES, MODELOS ¥ TROQ. 20.53) 493120 100.308
EQUIPO DE TRANSPORTE 127.091 78520 118.084
MOBILIARIO Y EQ. DE OFICINA 818 623.742 29.543
EQUIPO DE COMPUTO 82.592 380.890 4258
43320 11.384.519 16.990.254 4.628.838
0 ° 0 o
DEPRECIACION ACUMULADA
DEP. ACUM. EDIFICIO S48 494.350 730082 38.802
DEP. ACUM. MAQ. ¥ EQUIPO 171418 6.180.287 6.995.180 814.093
OEP. ACUM. MOLDES M. Y T. 22.000 384.207 488821 101414
DEP. ACUM. EQ. DE TRANSP. 52.245 854.680 654,087 100.407
DEP. ACUM. MOB. Y EQ. DE OFNA. 13.369 344.040 402631 .50
DEP. ACUM. EQ. DE COMPUTO 40.045 312.112 350.920 38800
308.430 0.480.558 0820471 1.160.618
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EL TRIUNFO, S.A. DE C.V.
SEGUMDA ACTUALIZACION
AL 31 DICIEMBRE 1991

ACTIVO FIJO

EDIFICIO

MAQUINARIA Y EQUIPO
MOLDES MODELOS Y TROQ.
EQUIPO DE TRANSPORTE
MOBILIARIO Y EQ. DE OFICINA

EQUIPO DE COMPUTO

NIVEL VALOR DE
VALOR GENERAL DE REPOSICION OIFERENCIA 1990 1991
HISTORICO PRECIOS NUEVO

2892 1.410.239 2498457 1.200.210 $40.008 48213
1270843 10.545.278 28.011.638 17.440.280 3.837.047 13.009.213
T3.081 515.944 1.931.000 1.415.058 100.308 1.314.748
114207 $44.002 s97.107 (145.088) 116.004 (262.999)
T7.708 sion? 500.577 {24.500) 8ol {114.343)
250 401.943 496.109 22.248 42.538 50.708
1.678.601 14.260.400 34.330.088 20.071.388 4825838 15.445.550
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EL TRIUNFO, SA. DE CV.

SEGUNDA ACTUALIZACION DE LA DEPRECIACION DEL EJERCICIO

AL DICIEMBRE 1991

MAQUIMARIA MOLDES EQUIPO MOBILIARIO EQUIPO
Y MODELOS Y DE Y DE TOTAL
CONCEPTO EDIFICIO EQUIPO TROQUELES TRANSPORTE  EQ. DE OFNA. COMPUTO

AL PRINCIPIO DEL ARO 1827430 11.900.289 493.120 785.203 523.742 380.890 15.990.35¢
AL FIN DEL ANO MENOS
ADQUISICIONES DEL ARO 2.000.487 28.011.838 1.931.000 07.407 500.577 498.189 34.330.888

4.820.587 N804 2424120 1.482.310 1.030.319 sr8.079 60.330.219
PROMEDIO 22214 19.995.902 12120800 741188 815.180 438.040 25.168.110
ADQUISICIONES DEL ARO €20.748 48320 a.308 13880 732.211
BASE DE DEPRECIACION 1202704 20822051 1.257.388 T87.481 529.040 430.040 25.097.381
TASA DE DEPRECIACION 5% 10 % 8% 20 % 10 % 25 %
]
DEPRECIACION ACUMULADA DEL
EJERCICIO SOBRE AVALUOS 113.140 2082.205 440.008 187.492 52.905 109.610 2938397
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EL TRIUNFO, S.A. DE CV.
DEPRECIACION DEL EJERCICIO
1981

DEP. DEL EJERC. EDIFICIO

DEP, DEL EJERC. MAQ Y EQUIPO
ogr.mmc.nom MODEL. ¥ TRO
DEP, DEL. EJERC. EQ. OE TRANSPORTE
DEP, DEL EJERC. MOB. Y EQ DE OFICINA

DEP, DEL EJERC. DE COMPUTO

DEPRECIACION ACUMULADA

DEP. ACUM. EDIFICIO

DEP. ACUM. MAQ. Y EQUIPO
DEP, ACUM. MOLDESMLY T,
DEP, ACUM. EQ. DE TRANSP.
DEP. ACUM. MOB. Y EQ. DE OF.

DEP, ACUM. EQ. DE COMPUTO

NIVEL GRAL VALOR
VALOR bE DE DIFERENCIA
HISTORICO PRECIOS REPOSICION
{DEPREC PROMEDIO DEL ANO)
1330 16.28¢ 13.140 p T
90.792 1.142.948 20862.2¢8 w7
11944 195388 440,008 24731
2482 182610 157.492 23.118)
T.497 7483 $2.905 )
T.42¢ 108.707 109.810 03
114.089 1.783.374 2935397 147023
NIVEL GRAL VALOR RETANM
DE DE
PRECIOS REPOSICION DIFERENCIA 1 1991
201,012 194.024 1w 3.502 {18.514)
221,080 19024 (1.084.844) Ham (1.990.437)
183.548 00.642 96.904 1Ma14 (4.810)
184.140 8T 100323 108.007 (s
S0.838 $8.087 4179 [ X)) (83.012)
128.525 ar 100.634 08 61.82¢
2970138 1400818 {1.909.831}

3737088 750.918)
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EL TRIUNFO, 8A. DE C.V.
INVENTARIOS

CONCEPTO

INV. MATERIA PRIMA

WV. PRODUCCION EN PROCESO

NIVEL GRAL VALOR
DE bE RETANM
PRECIOS REPOSICION
3.470002 3.430.087 (39.085)
3.395.011 3.386.97 (39.040}
$.872.093 6.784.058 (79.035)
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EL TRIUNFO, 8.A, DE CV,

ESTADO DE COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS

1991

INV. INICIAL MATERIA PRIMA

+ COMPRAS

- INVFINAL MATERIA PRIMA

CONSUMO DE MATER!A PRIMA

+ MANOC DE OBRA

+ GASTOS IND DE FABRICACION

COSTO DE PRODUCCION

+ INVINICIAL PRODUCC PROCESQ

- NV FINAL PRODUCC PROCESO

+ NV INICIAL PROD. TERMINADC

- NV FINAL PROD TERMINADO

COSTO DE VENTAS

VALOR
VALOR DE
HISTORICO INP.C. REPOSICION DIFERENCIA
3.003.371 3.449.538 3.0903.371 (358.188)
6.254.008 8.254.300 5.254.808 0
4007 3.216.041 3.430.087 23.048
4910092 5.489.308 4.910.092 (§79.214)
1.187.408 1.187.488 1.187.488
3.402.858 3.402.859 3.402.689
9.500237 10.079.481 9.500.237 (679.214)
1.447.00 1.614.585 1.447.860 (168.705)
3355474 3.138254 3.385.974 nrnz
7492128 0.588.762 7.692.126 {982.008)
[}
o
7.68212¢ 0.885.782 7.892.128 {983.638)
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EL TRIUNFO, SA. DE CV.
CALCULO DEL AJUSTE COMPLEMENTARIO

DIFERENCIA EN EL COSTO DE VENTAS
A VALOR ACTUALIZADO {963,638}

MENOS ;

INCREMENTOS EN LOS INVENTARIOS
INICIALES POR VALOR DE REPOSICION

MATERIA PRIMA “rse1)
PRODUCCION EN PROCESO (22.482) (70.45%)
(1.034.089)

[——
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EL TRIUNFO, 8.A. DE CV.
DETERMINACIONDEL RETANM
POR INVENTARIOS Y ACTIVO FUO

CONCEPTO
1A~

INV. MATERIA PRIMA
V. DE PRODUCC. EN PROCESO

RESULTADO POR TENENCIA ACT NO MONETARIOS

POR EL COMPLEMENTO A AL ACTUALIZACION DE CIFRAS
MECIALES AL 31 DIC 1990, BAJO EL METODO DE
DE COSTOS ESPECIFICOS

EDIFICIO

MAQUINARIA Y EQUIPO

WOLDES, MODELOS Y TROQUELES
EQUIPO DE TRANSPORTE
MOSILIARIO ¥ EQUIPO DE OFICINA
EQUIPO DE COMPUTO

RESULTADO POR TENENCIA ACT NO MONETARIOS

POR EL COMPLEMENTO A LA ACTUALIZACION DE LAS
CIFRAS INICIALES DE ACTIVO FIJO AL 31 DIC 1890
POR EL METODO DE COSTOS ESPECIFICOS

-3A -
RESULTADO POR TENENCIA ACT NO MONET

DEP. ACUM. EDIFICIO

DEP. ACUM. MAQUINARIA Y EQUPO

DEP. ACUM. MOL. MOD ¥ TROQUELES
DEP. ACUM. EQUIPO DE TRANSPORTE
DEP. ACUM, MOBILIARIO Y EQ. DE OFICINA
DEP. ACUM. EQUIPO DE COMPUTO

AJUSTE POR LA ACTUALIZACION DE LA DEPRECIACION

ACUMULADA DE ACTIVO FLIO AL 31 DIC 1990
POR EL METODO DE COSTOS ESPECWICOS
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“r.9m)
(22482)

$40.008
3.837.047
100.300
115.004
94
42838

1.180.015)

{70.483}

4.825.838

(38.802)
(814.093)
(101.414)
{100.407)

(88.691)

(38.808)



EL TRIUNFO, SA DE CV.
DETERMINACIONDEL RETANM
POR INVENTARIOS Y ACTIVO FlJO

CONCEPTO

“4A-

COSTO DE VENTAS

INV. DE MATERIA PRIMA
INV. DE PRODUCC. EN PROCESO

PARA RECONOCER EL INCREMENTO DE LOS INVENTARIOS
INICIALES EN EL COSTO DE VENTAS

EDIRICIO

MAQUENARIA Y EQUIPO

MOLDES, MODELOS Y TROQUELES
EQUIPO DE TRANSPORTE
WMOBILIARIO Y EQUIPO DE OFICINA
EQUIPO DE COMPUTO

RESULTADO POR TENENCIA ACT MO MONETARIOS

POR EL COMPLEMENTO A LA ACTUALIZACION DE LAS
CIFRAS INICIALES DE ACTIVO FIJO AL 31 DIC 1991
POR EL METODO DE COSTOS ESPECIFICOS

NS
RESULTADO POR TEMENCIA ACT. NO MONETARIOS

DEP. ACUM. EDIFICIO

DEP. ACUM. MAQUINARIA ¥ EQUPQ

DEP. ACUM. MOL. MOD Y TROQUELES
DEP. ACUM. EQUIPO DE TRANSPORTE
DEP. ACUM. MOBILIARIO ¥ EQ. DE OFICINA.
DEP. ACUM. EQUIPO DE COMPUTO

AJUSTE POR LA ACTUALIZACION DE LA DEPRECIACION

ACUMULADA DE ACTIVO FIJO AL 31 DIC 1991
POR EL METODO DE COSTOS ESPECIFICOS
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(70.483)

848213
13.009.213
131470
(262.909)
(114.343)
80.708

(1.900.831)

47.991)
(22.462)

10445.850

(18.514)
(1908437}
4810}
(84)
(53812)
s



EL TRIUNFO, SA. DE C.V.

DETERMINACION DEL RETANM

POR INVENTARIOS Y ACTIVO FIIO
CONCEPTO

1A

INV, MATERIA PRIMA
INV. DE PRODUCC. EN PROCESO

RESULTADO POR TENENCIA ACT NO MONETARIOS

PORLA CELOS
AL 31 DIC 1991, POR EL METODO DE COSTOS
ESPECIFICOS
“BA-
COSTO DE VENTAS

RESULTADO POR TENENCIA ACT NO MONETARIOS
POR LA ACTUALIZACION DEL COSTO DE VENTAS
AL 31 DIC 1891, POR EL METODO DE COSTOS
ESPECIFICOS
-9A-
GASTOS GENERALES
REBULTADO POR TENENCIA ACT NO WONETANIOS

ACTUALIZACION DE LA DEPRECICION DEL EJERCICIO
AL 31 DIC 1991, POR EL METODO DE COSTOS ESPECIFICOS

. ‘ 198

DEBE HABER
(30.998)
(39.040)
(79.038)
(1.034.089)
{1.034.008)
147200
1472023
.23z 1919232




EL TRIUNFO, 8A. DE CV,
INTEGRACIONDEL. RETANM

AL 31 DICIEMBRE 1991
VALORES AL
31 DICIEMBRE 1991
NIVEL GRAL cosTO
CONCEPTO [ DE
PRECIOS REPOSICION

ACTIVO FLIO 14.260.480 34.330.088
DEPRECIACION (2.978,939) (A.737.088)

14.290.341 30.002.810
MAS :
DEPRECIACION DEL EJERCICIO
INVENTARIOS 0.872.00 6.794.088
COSTO DE VENTAS :
COSTO TOTAL [0 7.02.18
ACTIVO FLIO 18.140.448
INVENTARIOS .o
COSTO DE VENTAS (943.038)

17.007.77%

S —
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RETANM

INVENTARIC

Y ACTIVO DIFERENCIA
COSTO OE VTAS Fuo
29.071.388 0
(788 °
10312400 °
1172023

(r.08)

(983.638)
(1.042471) 10.140.448 11.087.778




€L TRIUNFO, SA. DE CV.
ASENTOS DE MAYOR

L)
1)
TA}

2A)
A}

NV DE MAT PRIMA WV PRODUCE EN PROC EDIFICIO
nme [CX YTV S )] 100 | (Ran@wa 1383.647 1
[CL N 1) (22.482) 1 2 008 1
(30.099) ™ (39.040) ) a1 |
[l ' 1
[CL U] (er.991) (22.82) 1 (22.082) " 2871.086 4
) i 1
] ' '
na———— ovra——— [
' ] '
WAGUINARIA ¥ EQUIPO MOLDES MODEL Y TROGUELES EQUIPO DE TRANSPORTE
2334731 | [ 442089 1 ) “Te |
897047 1 ) 100308 | ) 1000 1
13409213 [T} 1314748 ) (282.900)
' 1 '
N0 (7} 1887138 n w2218 |
' 1 '
| ' 1
NOB Y EQUIPO DE OFICINA £QUIPO DE COMPUTO OEP ACUM EDIFICIO
@ N 340381 1 ' 0as m
" 24) Y ' 36.502) (3A
(114.343) 1 “ w.e t (10.814) A
1 t 1
anen ] 42897 1 1 800310 (37
' | '
1 ' [

OEF ACUM MAQ Y EQUIPO

OEP ACUM MOLD 800 Y TROQ

DEP ACUM £Q DE TRANSMORTE

8252000 (8 542503 (8§ 0004 (8

(954.893) (34 {101.404) (34 100.407) (3A
(1.096.437) (44 4810} (84 (84) (WA
§.841.370 (SF “asT (8F STaa3 (3F



EL TRIUNFO, SA. DE CV.
ABENTOS DE MAYOR

DEP ACUM MO8 Y EQ OFICINA

DEP ACUM EQ DE COMPUTO

ACTUALIZ CAPITAL CONTABLE

1 WS (81 ] 400588 (81 Vo ts2088327 (31
1 ($0.601) (3A t (30.008) (A e |
' (83.812) (SA ] " A b 182008327 (8F
[ ' t
] et (SF ] ane0r (8¢ 1
[ ' 1
[ ' '
1 1 1
RESULTADO POR TENENCIA
COSTO DE VERTAS EFECTO MONETARIO ACTIVOS NO MONETARIOS
" a1 | 8 16971020 4 ) (is088) ) (10.483) 1A
w) 0.483) | t ———— ®m) (1eoned) | A4S0 (24
0 (1300 | 8} 1WIN020 1 1 15445580 (A
| ————— ] L} T0.088) (A
L) (1a0.907) 1 1 1 (1.034.009} (8A
1 ' ' 1472013 (WA
' ' JESE—
' ' (2.000.148) 1 20.089.031
' ' [
1 1 1 23449977 (8F
[ 1 '
GASTOS GENERALES
L 1660808 |
[0 1472023 1
[
L) 2830828 1
'
'
[
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ELTRRNFQ, S.A. DE CV.

HOUA DE TRABAIO POR EL METODO DE COSTOS ESPECIFICOS

AL 31 DICHEMBRE DE 1991

CONCEPTO

ACTVO

DAPOMBLE

CLENTES

ANTICIPO A PROVEEDORES
DEUDORES DIVERSOS
DOCUMENTOS POR COBRAR
NVENTARIOS

BIPUESTOS ANTICIPADOS
TERRENCS

EDIFICIO

OEP. ACUM. EDIFICIO
WAQUBARIA Y EQUIPO

DEP. ACUIM. MAQUINARIA Y EQUIPO
SIOLDES, MODELOS ¥ TROQUELES
DEP. ACUM. MOLDES, MOD. Y TROQ.
EQUIPO DE TRANSPORTE

DER. ACUM. EQUIPO DE TRANSPORTE
MOMARID ¥ EQUIPO DE OFICINA
DEP. ACUMA. MOS. ¥ EQ. DE OF.
EQUIFO DE COMPUTO

DEP, ACUM. EQ. DE COMPUTO
CORSTRUC. EN PROCESO

OTROS GASTOS DIFERIDOS

REMATADO EJERC, ANT.
RISULTADO DEL EJERCICIO
RETANOM

ACTUALLY. DE CAPITAL CONTABLE
RFECTO MONETARIO

AJUSTES NETOS POR £8TADCS
saLDOS ACTUALIZACION FINANCIEROS
MISTORICOS DesE HABER ACTUALIZADOS
108378 1eean
070.007 s70.007
e 95504
s2.082 82082
o °
sThe00 ..784.088
am 219
1284 1204
wan Le71.088 2088087
(a0 840310 (84,118
1170803 nT0001 mot1.6%
(232.20n s.841270 (8773477)
3.8 108793 1.931.000
(30.020) wm are.003)
e s22410 W
ra.am (854.020}
™ anam sos.877
(20.004) 78380 (6817
2 e s
(a1 assr (w1870
1549 10.438
12070 120.243
000809 34.070.888
[E— ot a—
285781 183780
3997004 1187.48
w2 o183
3252008 a2
frye W
[y 8217
. o
ny ) nay
1445282 1,448,202
1,000 1.000
101.084 161884
(2.407.828) 201821 297248
nA0T? 23.11997m7
182.008.327 142098327
167971020 (157.911.020)
2.505.0% a3t 102.394814 34.070.889
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EL TRIUNFO, S.A. DE Cv.

HOJA DE TRABAJO POR EL METODO DE COSTOS ESPECIFICOS

AL 31 DICIEMBRE DE 1991

CONCEPTO

VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS

GASTOS DE OPERACION

COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO

PROVISION LSRR

RESULTADO DEL EJERCICIO

AJUSTES NETOS POR ESTADOS

SALDOS ACTUALIZACION FINANCIEROS
HISTORICOS DEBE HABER ACTUALIZADOS
2337798 9.337.798
7.692,12¢ 140.907 7.481.219
3448148 2820428 8.208.474
T88.304 T88.304
120.788 120.788
(2.807.828) 2020828 10.907 {8.287.248)
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ELTRIUNFO, 8A, DE CV.
ANALISIS DEL RESULTADO POREL
METODO DE COSTOS ESPECIFICOS

CONCEPTO IMPORTE
RESULTADO HISTORICO DE EJERCICIOS ANTERIORES 101,054
RESULTADO HISTORICO EJERCICIO 1981 (2.607.8285)
(2.508.771)
AJUSTES NETOS POR ACTUALIZACION (2.879.821)

RESULTADO ACUMULADO ACTUALIZADO

AL 31 DICIEMBRE 1991 (5.185.392)
sszasyrsamEn

RESULTADO ACUMULADO DE EJERCICIO3 ANTERIORES 101.854
RESULTADO DEL EJERCICIO (wm)
(8.485.392)

Swsnevsnsnmw
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ELTRRUND, BA. DE CV.

15714009

141414

nar
.

"

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICENORE DE 1991
WLES OE PESOS
MaTORCO
™
ACTWO
CRCULANTE
DPONSLE man
CLENTES Taeer
ANTICIPO A PROVEEDORES 6
DEUDORES DIVERSOS Qe
DOCUMENTOS POR COBRAR .
WVENTAROS areases
WPULSTON ANTICPADOS e
L
TERRENOS 124
EOIFICI0 nem mwres
DEP, ACUM. EDIRCIO [
MAOUMATA ¥ EQUIPO 10843 183030
OEP. ACUM. MAQ. Y EOUPO (n2en
MOLDES MODRLOS ¥ TROQ. e »r
DEP. ACUM. MOLDER M. ¥ T. e
EOAPO DE TRANSPORTE ramy "an
DEP.ACUM. EQ DE TRANSP. ream
MOSILARIO ¥ BQ. DE OHCIA Rt A0 )
DEP. ACUM. MOB. ¥ EQ. DR OF. nses
FQUIPG DR COMPUTO " an
DEP. ACUM. EQ. DE COMPUTOD (L]
CCONSTRUC. EN PROCESO 1040
DFERIDO
‘OTROS GASTOS DIFERIDOS 120743
TOTALACTVD

AEEXPRESADO
" PORCENTAIE
f
751998 ns
108378
ey
W04
[T
.
[ 0
e
1294 "
1000341 [T}
nmer wxr
1480007 ar
ot B i)
e [T}
nIn oy
"an
120783 [}
mra - [* )
" seereem T
vonsems -



ELTRIUNFO, BA. DE CV,

AL 31 DE DICEMBRE DE 1901
WLES D PESOS

ACREED. DV. LARGO PLAZO

APORTACIONES PARA FUTURDS
AUMENTOS DE CAPITAL

TOTAL PASWO

CAPITAL CONTABLE

CAPTTAL S0CUL

REBERVA LEGAL
RENATADO EMERC. ANT,
RESULTADO DEL EJERCICD
RETANOW

ACTUALZ CAPITAL CONTARE

TOTAL PABVO ¥ CAPITAL

HSTORCO RERXPAESADO
" roECENTARE " PORCENTAXE
P ™ [T e am
2evan n e "w
e ne e "
o "o oz 2
Frerey um s;am "
res m e "
[ s sy asr
. s . -
° [ 21 v -
- 'y rr "
e " 10 o
. am P e
tam we 1m an
[ w 190 "
ey " i "
Loem e 29730 onen
e o
W ann
[reT ooe P 1Y -
——————— —— comrvennee -



EL TRIUNFO, SA. DE Cv.

ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO HISTORICO - REEXPRESADO
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1991

MILES DE PESOS

VENTAS TOTALES
REBAJAS Y DESC. SVENTAS

VENTAS NETAS

COSTYO DE VENTAS

UTILIDAD (PERDIDA) SRUTA

GASTOS DE OPERACION

GASTOS DE VENTA
GASTOS DE ADMINISTRACION

TOTAL

UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACION

. COSTO INTEGRAL DE INANCIAMIENTO
PRODUCTOS FINAKCIERCS
GASTOS FINANCIEROS
OTROS PRODUCTOS
OTROS GASTOS
TOTAL
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES OE IMPTOS

PROVISION IMPAC

RESULTADO DEL £JERCICIO

HISTORICO REEPRESADC

" PORCENTAJE 1" PORCENTAJE
10.166.882 108,63 10.188.852 108,88
928.758 108 820.756 a8
2.337.7% 100,00 9.337.796 100,00
7.60242¢ "3 7.481.219 8,00
1745870 0,68 15088577 2020
1.392.071 “ 2802.338 30,01
2084075 22,00 2.404.33 .10
3448148 p X 8.288.674 (1AL}
{1.700.478) (18,21) (4.500.097) (48.89)
123,632 1,32 123,892 132
(T84.678) (8,40) (188, (8,10)
$1.983 0,8 §1.983 0,0
{208.373) (2,20) {208.373) [ )
{T88.384) {8,42) (798.384) (LT
(2.406.840) (28.89) (8.188.481) (58,33)
120,788 1,29 120.708 1.2
{2.807.828) (27,99) (6.207.248) (58,62}
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EL TRIUNFOS.A.DE C.V.
ANALISIS DE RAZONES FINANCIERAS
CON CIFRAS HISTORICAS 1991

SOLVENCIA

ACTIVQ CIRCULANTE = 2974439 = Q.76
PASIVO CIRCULANTE 10,475,858

Esta prusb que'a fis atraviess por una faita de liquidez, ya que sélo cuenta
con 76 centavos por cada peso Gue debe, lo que significa qus, por cada peso de deuda
24 para .

LIQUIDEZ
RAZON DEL ACIDO O PRUEBA SEVERA

=

PASIVO CIRCULANTE 10,475,658

E1 resultado significa que por cads peso de pasivo sa cuenta con once centavos pars pagar,
necesitando 89 centavos, por cada peso de deuda, para saldar.

CAPITAL DE TRABAJO
CAPITAL DE TRABAIO = ACTIVO CIRCULANTE — PASIVO CIRCULANTE

CAPITAL DE TRABAJO = 7,971,139 — 10,475,858
CAPITAL DE TRABAJO = (2,504519)

MARGEN DE SEGURIDAD

CAPITAL DE TRABAJO = (2.804.519) = {0.24)
PASIVO CIRCULANTE 10,475,658

E! resultado de |a razdn significa que 1a empresa no cuenta con Ia seguridad de pago a sus
acresdores; por cada peso que debe, e hacen fsita 24 centavos para liquidar,



ROTACION
= 970,007 =
VENTAS NETAS 9,337,796

385DIAS X 0.09 = 32.85DIAS
0.09 X 12 = 108

Se fa relacié 1 de las por cobraf resp alas vantas; el
mulndo significa quo In eumm por cobrar rep #l 9% en relacion a las ventas

y ién los dias que se utilizaron, se determina que a cartera se
recuperard en 33 d[u

—_VENTASHETAS = 337708 = 1073
CUENTAS POR COBRAR 870,007

3SDIAS / 10.73 = 34.02 DIAS

Se obtuvo Ia rotacién do Iu cusntas por cobnv. o8 decir, ol niimero de veces que (a cartera se
movié en el afio, la i6n y los dias del periodo snalizado se
determiné que !a cartera se ncupcmi 234 diss.

——_COMPRAS NETAS __ £.254.808
CUENTAS POR PAGAR 2,037,821
IS DIAS / 185 = 197.30

188 X 12 = 22

Se 6 la relacién p de las to & (as cuentas pdr pagar; el
resultado significa que las ol 185% en relacidn a las POr pagary
tomando en consideracién los din quc se utilizaron se quela deberd

liquidarse a 22 dias.
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HISTORICO

SALDO DE MATERIAS PRIMAS = Y.436.087 = .70
MATERIA PRIMA UTILIZADA 4,910,092
MATERIA PRIMA UTILIZADA = 4910.092 = 143
SALDO DE MAT. PRIMAS 3,438,097

365 X 0.70 = 235.50DIAS

ME 1143 = 28824 DIAS

Esta razén sefiala of queel

de existencias de materias primas tiene en relacién a!
consumo de las mismas durante 8! ejercicio que, en

otte caso, o8 de 285 diss

—COSTODE VENTAS __ = 7892126 = 221
SALDO DE MATRS. PRIMAS 3,438,087

J8SDIAS / 2.21 = 185DIAS

Esta razén sefiala o) desplazamiento que 1a matsria
tsne on relacién con el costo de ventas realizado en
ol sjerciclo, que en sute caso es de 185 dias

REEXPRESADO

» Zastan = 207
3430007

.~ COSTODE VENTAS
SALDO DE MAT. PRIMAS
MEDIAS | 217 = 188 DIAS

Esta razén sefisia of desplazamiento que ls materia
prima tiens en relacion con ol costo de ventas durante
ol sjerciclo, que en este caso s de 180 diss
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RENTABILIDAD

HISTORICO
= (2e0r.028 = (028
VENTAS NETAS 9,337,796

Ef resultado de la razén significa que por cada
peso de ventas hay 28 centavos de pérdida, o
que la pérdida representa el 28% de las ventas.

RES. DEL EJERCICIO = (2.607.62%)
CAPITAL CONTABLE (1,059,479)

E! resultado de la razén significa que la
P M

RES. DEL EJERCICIO = (2.807.625) =
CAP. DEL TRABAJO (2,504,519)

El mulhdo de (a razén Indlca que no se obtuvo
al

REEXPRESADO
= (5287.248) = (08T)
VENTAS NETAS 9,337,786

El resultado de la razén significa que por cada
peso de vantas hay 57 centsvos de pérdida, o
que la pérdida representa el S7% de las ventas.

. = (022

RES. DEL EJERCICIO = (5.207.246)
CAPITAL CONTABLE 23,508,184

£l resultado ds 1a razén significa que por cada
peso invertido exists una pérdida de 22
centavos o que la pérdida representa ¢l 22% de
Is inversién

RES. DEL EJERCICIO = (§.287.246)
CAP. DE TRABAJO (2,804,519)

El resuttado de Ia razén indica que no se obtuvo

alguno y Ia pérdida en
capital de trabsjo es del 104%,

= i

(2.807.628)
ACTIVO FNO 1.414,014

La razén indica que Is pérdida representa of
184% del active fijo.

rer alguno y ia pérdida en relacién al
capita! de trabajo es de 211%.

= (§.207.248)
ACTIVO FIJO 25970877

La razén Indica que por cada peso de ncﬂvo fije
hay 20 de p , 0 qus [ p
representa of 20% dol acﬁvo fijo.
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ESTABILIDAD

HISTORICO

- - s

— 20070
ACTIVO TOTAL 1,414,014

La razén indica que ia inversién inmobiliaris
repressnta ¢i 1.41% def activo total.

= = 035

ACTIVOEWO = 1414,014
ACTIVO TOTAL 9,505,896

La razén indica que por cada peso de activo
total hay 15 cantavos de activo fijo, o que el
activo fijo represents el 15% del activo total.

MAQ YEQUIPO = 1,038.33¢
ACTIVO TOTAL 9,505,896

La razén significa que por cada peso de activo
total hay 11 centavos de maquinaria y equipo o
queis inaria y equipo ot 11%
del activo total.

REEXPRESADO
= 1851625 =
ACTIVO TOTAL 25978,677

La razén indica que [a inversién inmobiliaria
representa ¢l 7% del activo total.

ACTIVOFIIO__ = 25970677
ACTIVO TOTAL 34,070,559

La razén indica Que por cada peso de activo fijo
total hay 76 centavos de activo fijo, o que el
activo fijo representa el 76% del activo total.

MAQ. Y EQUIPO = 22,238,057
ACTIVO TOTAL 34,070,859

La razén significa que por cada peso de activo
total hay 65 centavos de maquinaria y equipo o
quela inaria y equipo ol 85%
del activo total.




PRODUCTIVIDAD

HISTORICO

2.337,796
ACTIVO FhiO 1,414,014

El resuitado de Ia razén significa que por cada
peso de activo fijo hubo una venta de $6.60 o
que las ventas representan i 860% del activo
fijo

VENTAS NETAS 237,786
ACTIVO TOTAL 9,505,096

El resultado de Ia razén significa que por cada
peso invertido en el activo se generan 98
centavos de venta o que lss ventas representan
@l 98% de la inversién en active

VENTAS NETAS = _3.337.796
PASIVO TOTAL 10,865,375

El resuitado de [a razdn significa que las ventas
represantan el 88% de [ inversién en el pasivo
total,

—_VENTAS NETAS = 9.337.79¢
CAPITAL CONTABLE  (1,059,479)

El resultado de 1a razdn significa que por cada
peso invertido hubo una venta de $8.81, o que
las ventas representan el 881% de ia inversién

REEXPRESADO

2.337,79¢
ACTIVOFIJO 25,978,677

El resuitado de |a razén significs que por cada
peso de activo fijo hubo una venta de 36
cantavos o que las ventas representan ¢l 36%
del activo fijo.

YENTAS NETAS = _9.337.796
ACTIVO TOTAL 34,070,559

El resuitado de la razdn significa que por cada
peso invertido an ef activo se generan 27
cantavos de venta o que Ias ventas representan
ol 27% de la inversién en activo.

_VENTAS NETAS _ = 9331796 = 040
CAPITAL CONTABLE 23,505,184

El resuitado de !a razén significa que por cada
peso invertido hubo una venta de 40 centavos, 0
que lss ventas representan el 40% de Ia
inversién,
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APALANCAMIENTO FINANCIERO

HISTORICO

—ACTIVOTOTAL = 9505806 =
CAPITAL CONTABLE  (1,059.479)

E! resultado de la razén ﬂgnlﬂu que ol total de
fos han sido fi por

ACT. CIRCULANTE
CAP. CONTABLE 1,088.479

El muludo de ll razén clqnlﬁu que ol activo
esth por
terceros.

= 1d1a0m » 039

ACTIVO FLlQ NETQ
CAP. CONTABLE (1,089.479)

€l munado da ll razén dgnlﬁu que of activo
fijo estd por

REEXPRESADO

_ACTIVO TOTAL
CAPITAL CONTABLE 23,505,184

El resultado de la razén significa que ¢! tota! de
los activos han sido financiados sn $1.00 por

los yends por f
ACT. CIRCULANTE = _7.971,139 =034
CAP. CONTABLE 23,505,184

El resultado de I- razén significa que ol activo

osth porlos
accionistas,
ACTIVO FLIQNETO = 25870877 = {41
CAP, CONTABLE 23,508,184

El resuttado de ia razén significa que por cada
$1.00 invertido por los accionistas hay 0.11
. tavos i idos por

B
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HISTORICO

= 10565375 = (.97}

EBASIVO TOTAL
CAP.CONTABLE  (1,059,479)

€l resultado de ia razén significa que no oxllh
inversion suficients de parte de los

REEXPRESADO

PASIVDTOTAL = 10865375
CAP. CONTABLE 23,505,184

E! resuitado de e razén significa que por cada
hay 45

ya que faltan $3.97 por cada peso que se
adeuda, s decir, o] pasivo es 9.97 veces mayor
que sl capitsl contable.

= 1047885 =

PAS. CIRCULANTE
CAPITAL CONTABLE  (1,059,479)

Et resuitado de ia razén significa que no existe
inversion suficients de parte de los accionlistas,
yaque taitan $9.89 por cads peso que se
sdeuda a corto plazo, es decir, el pasivo a corto
plazo es 9.89 veces mayor que ¢! capital
contable.

PAS, A LABGO PLAZO =
CAPITAL CONTABLE (1,080,479}

El resultado de la razén significa que no exists
inversién suficients de parte de 1oe accionistas,
ya que faltan 0.08 centavos por cada peso que
o0 adeuda a largo plazo, ee decir, ¢! pasivo s
targo plazo e .47 vaces mayor que ol capital
contadble.

peso | do por los

de dores y p dores 0 q
pasivo total representa ol 45% del capital
contable,

ue ol

PAS, CIRCULANTE = 10.478.658 = 048
CAPITAL CONTABLE 23,505,184

€1 resultado de la razén significa que por cads
peso invertido por los accionistas hay 435
centavos de pasivo & corto plazo y éste
represanta ol 45% del capital contable.

PAS.ALARGOPLAZO = __B80717
CAPITAL CONTABLE 23,508,184

£l resuitado de Ia raz6n significa que ol pasivo a
corto piazo representa el 0.38% dal capitsl
contable.
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HISTORICO REEXPRESADO

PAS.ALARGO PLAZO =__29.717 =
CAPITAL OE TRABAJO  (2,504,519)

€l resultado de |a ra26n significa que ¢! pasivo s
largo plaze esth financiado por terceros.

= (2504.519) = (2.36)

CAPITAL DE TRABAJO CAPITAL DE TRABAJD = (2504819} = (Q.13)
CAPITAL CONTABLE {1,059,479) CAPITAL CONTABLE 23,505,184

€1 resultado de (a ra2én significa que no existe  Eil resuttado de 1a razén significa que no existe
capital de trabajo en relacién con el capitat capital de trabajo en refacién con el capital
contable. contable.

CAPITALSOCIAL . = 1445292 = (136) CAPITALSOCIAL _ = 1445292 = (.08
CAPITAL CONTABLE {1,059,479) CAPITAL CONTABLE 23,805,184

El resultado ds la razén significa que porcada  El resuitsdo de la razdn significa que el capital
$1.00 de capital social faitan $1.36 de capital socisl representa el 6% del capital contable.
ie, © que la emp osth d ‘ d
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EL TRIUNFO S.A.DE C.V.
INFORME FINANCIERO
A DICIEMBRE DE 1991,

A LOS SENORES ACCIONISTAS:
Por este di se los inf de la fi que guarda is empresa 3l 31 de
Di bre de 1991 derivada del Andlisis Fi { a que fue sometida, de acuerdo con las
‘ p para efecto de actualizacién de cifras, emitidas por e! instituto
Mexi ‘de Contad Publi
Cabe i que ia emp se on una st i6 émica y critica;
@8 necesario, por lo tanto, que se )1 id el | sirva de base
para tomar las deci mis on la solucién a la p actual y que la
pafila e 8n operacién, en forma rentable.
CAPACIDAD DE PAGO

SOLVENCIA
De do con e andiisi lizad fi 1a st ién critica por la que atraviesa la
empresa yl qu. sdlo tiene 76 unnvoo para liquidar cada pesc que debe; no tiene, por (o tanto,

sus
LiQuIDEZ

Se comprmbl ol p ya que sélo cusnts con 11 centavos de
de i diata realizaci para cubrir cads peso que adeuda a corto plazo.

CAPITAL DE TRABAJO Y MARGEN DE SEGURIDAD

Ls empresa no cuenta con seguridad de pago & sus acreedores puds, por cada peso que

da, le faltan 24 para li No hay capital de trabajo suficients parz soportar la
opornclﬁn normal de la compafiia; se sugiere considerar una aportacién al capital para
P do y de esta tratar de sup la otapa de crisls, antes de entrar en
1 que pod pelig
RENTABILIDAD

En funcién de la inversién en blanes, es decir, en relacién al -cﬁvo wm | conque cuenta Ia
compafiis, ia rentabilidad comparada con cifras xp un
resultado negativo, por lo que se firma que &l neg noes

s
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En funcién a la ventas netas, desafortunadamente, tanto en cifras histéricas como en cifras

resxpresadas, no se puede hablar de rentabilidad del i0, ya que el itado es neg

en ambos casos.

Como una solucién alterns ll i rnllur un sndlisis del precio de venta en
reiacién con el costo y i pars inuir los costos que incurren en la

produccién, asi como revisary analizar el rubro d' gastos para tratar de restringir en lo posible
éstos, para lograr un mejor margen de utilidad.

En relacidn al capital contable y al capital de trabajo no existe rentabilidad ya que, comparando
cifras histéricas y reexpresadas, en ambos casos, ¢! resultado es negativo.

ESTABILIDAD

INVERSION MOBILIARIA A ACTIVO TOTAL

En funcién a la inversién mobiliari
sdlo en 1.41% en cifras historicas,

Is establiidad sxiste en un 7% en cifras reexpresadas y
stabilidad en a Inversién mobiliaria debe ser més sdlids.

ACTIVO FIJO A ACTIVO TOTAL

Las cifras reexpresadas demusstran que e! activo fijo represents el 76% del activo total y en
contrapartida, en clfras histéricas, demuestra ser sélo un 15%. Se ratifica el beneficio de la
actuslizacién de cifras, pues refleja la 6n real cuents la pafiia para afs la
problemitica por ia que esté atravesando.

PRODUCTIVIDAD

VENTAS NETAS A ACTIVO TOTAL

Las ventas representan el 27% en refacién a i inversién de activo con cifras reexpresadas y
98% en cifras histéricas, es necesario dar un mayor impuiso a fas ventas para genersr una
mayor produccion para fortalecer las bases de la organizacién,

:

VENTAS NETAS A PASIVO TOTAL

Las ventas represantan e! 88% del pasivo, por (o tanto, serd convenients contar con un mayor
apoyo de los p para i {as ventas.
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VENTAS A CAPITAL CONTABLE

Se concluye que a cifras reexpresadas existié una venta de 40 centavos por cada peso
invertido, confirnando con ello el que se debe dar prioridad al érea de ventas para lograr una

" 1A

mayor p y for asf, las operaci de la emp

APALANCAMIENTO FINANCIERO

ACTIVO TOTAL A CAPITAL CONTABLE

millundo las cifras reexpresadas se entiende que el total de los activos ha sido financiado por

Lss cifras por et indican que ha sido financiado totalments

por tarcaros.

Como se puede obssrvar, ol beneficic de la izaclén nos da un pancrama real de la
situacion financiera que guarda la empresa, y en ests cas0, en ¢! reng!dn de activo total, no
oxiste apalancamiento financiero.

PASIVO TOTAL A CAPITAL CONTABLE

Las cifras reexpressdas indican que ef pasivo total represanta el 45% de! capits! contable. Las
citras historicas Indican que no existe inversién suficients de parte de los accionistas ya que
los pasivos son 9.97 veces mayores que o! capital contable.

PASIVO CIRCULANTE A CAPITAL CONTABLE

El andlisis con cifras reaxp que o pasivo, a corto pluo, npuuma ol 45% dol
capital contable. Es convenients tener un mayor apoyo con los p!
con una aportacién, de parte de los accionistas, para fognar un lmpulno eon]umo ¥ superar ta
stapa de crisis.

PASIVO A LARGO PLAZO A CAPITAL CONTABLE

Ss obssrva, con clfras reexpresadas, que ei pasivo, s largo piazo, representa el 0.38% del

capital contable; esto significa que las deudas contraidas son a corto plazo; conviene, como
utilizar un fi i a largo plazo, con instituciones de crédito que apoyen s la

produccion y, al mismo tismpo, tratar de obtener la tasa de interds mis baja posible,

Esta opcién se tomard en caso que los socios no se encuentren en posibilidad de hacer
P al capital. Aungque serék {as dos opcl
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CAPITAL DE TRABAJO A CAPITAL CONTABLE

En ambos casos, con cifras resxpresadas e histéricas, se obssrva s carencia de capital de
trabajo, en relacién con el capital contable, confirmando, una vez miés, la situacién critica por la
que se esti atravesando,

CAPITAL SOCIAL A CAPITAL CONTABLE

Es rio que los i i una aportacién al capital social, y conjuntando,
aportacién con produccién y ventas, se lograrin los objetivos para jo cual fue realizada dicha
inversién
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CONCLUSIONES

En |a actuatidad, para hacer ia én mas efici | de nuevas té

para . los 'os. Debido a quo In clfru que muutnn éstos
s@ encuentran Ilmlhdn. pudl en 6poca de inflacién la

cifras des con la é actual, reflejando, por i L

incongruentes, y por ello ficticios.

Las empresas noeulun. por lo tanto, p con objeto de
cHras que p lograr -l anilisis y su intsrpretacién de manera
congruents, permitiendo a los dlrlgonm tomar dacisiones sobre bases reales.

Para llsvar s cabo ls én de 1a inf i6 ol Boletin B-10 da 1a opcién,
para ia actualizacién de la misma, en base a dos métodos: el Método de Ajustes por Camblos
on o} Nivel General de Precios y sl Método de Costos Especificos.

El Método de Alu'm por Cambloo on ol Nive! Gomn| do Precios toma como base, pars la

los p an ios que realiza
e! Banco de mldco on i6n con los prod de la bésica, y con sllo, da un
indice de inflacion mensual (LN.P.C.). Por ests motivo, se Id que ests método no
proporciona una objetividad adecuada para reflejar la reslidad icay fi iera de una

entidad.

Sin embargo es un método factible de utilizar por cuslquier tipo de smpresa debido a su bajo
cooto fich aplludbn y compnmlbn para los usuarios. Lo puede lievar a cabo el psrsonal

dels para ello, y poder presentar informacién
actualizada del desarrollo que ha tenido |a entidad y tomar, por 10 tanto, 1as decisiones idéneas
para ol mejor funcionamiento de la misma.

A diforencia del Método de Ajustes por Cambioe en el Nivel Gomrll do Precios se puede

considerar que, ol Método de Costos Especificos, ta lera que guarda
una entidad a valores actuales, con un mayor grado de confisbiiidad, ya que su Informacién
osth da por peritos d y éstos ol valor actual de un bien a precio

de mercado, considerando, a su vez, en ol caso del Activo Fijo, ¢f estado fisico que guarda, su
desgaste, @ inclusive, el grado de tecnologla que tisne.

Por hl moﬁvo. el ﬂlodo dc Conlo- Especificos, un do de muy

P [ con un poder econémico slevado, puesto
que itan que la i fc én fi iera que 88 les brinde sea 1o mis objetiva y expedita
posibie pars valofar dénde se an sus defici y ach y lograr la optimizacién
smpresarial.

22)



Adesmiés de lo anterior, se tienen otros beneficios como son:
Los accion! Inf. i&n £ real y objetiva, evaluacién operaci de la
empresa, asi come logros y deficlencias,

Por todo lo exp i ssvels idad de la i6n de ta Informacién
Financiera, para lograr la mejor operacién de la empresa.
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" INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
PUBLICADO EL 6 DE MAYO DE 1987 POR EL BANCO DE MEXICO Y CON POSTERIORIDAD EL DIA 10 DE CADA MES

f ANO ENE. FEB. MAR, ABR. MAY. JUN. JuL. AGO. SEP.‘ ocTt. NOV, oK, ANO
1080 12 8331 12 0827 122440 (LRI 133882 137621 133887 135808 139022 142187 14 4290 095 1980
1951 150023 156196 16 3491 16 7607 171535 17 4341 17 2470 169104 7?1 171903 17 5464 17.4902 1951
1952 17 5089 174154 175838 17 7147 7 6586 17 6586 174154 174154 17 1348 172844 17 2096 17 1183 1952
1953 168542 167233 16 8168 160729 12161 170413 172657 17.00% 173405 174715 172283 728 "
195 3722803 172844 174528 175208 187810 190241 190428 19 192¢ 191263 19 5853 19.7911 200342 1w
1935 201839 20.3897 208012 210258 20 9882 EARAE -3 214372 216817 216617 210861 219796 219235 1958
1958 222603 224661 22474 251 22 4286 226 21.9964 22,0545 220545 219048 22,1294 229 156
1957 224206 2an 257183 228962 231395 231020 234201 228128 236445 236832 28445 238819 17
1 239813 239065 240581 242993 244863 204302 243741 242818 2392582 24n22 244302 245624 1958
1 245798 245811 246920 248920 24 4870 24.4883 24,4878 24.5424 24.1498 243854 245424 a8t72 59
1990 24 7887 24.0044 24029 28 9287 258302 /B4 26.0018 20.00%0 26.2280 259267 258332 259454 1980
1961 260202 259878~ 259267 26 0950 260950 21y 26.0089 258519 371N 257958 259287 259454 e
Al 4 258519 260015 262260 247 262943 2407 265815 266376 26.7085 266562 26 6563 26.5440 1962
1963 264078 266002 26 6002 2B 6ITE W24 26.0002 288750 28.5815 26.5627 284691 26 4504 266378 1963
1984 289555 27 4606 27.4044 27.5542 27.6290 27.6477 21.9005 282088  27.8180 27.7786 280592 201152 184
s 279843 28.0966 28 1501 283211 283398 237112 282482 20174 202638 28.2649 818 281714 1968
198 282643 202462 281901 283585 283585 04708 286578 288261 28 8281 289197 289571 289758 18
1967 292002 29.0874 234435 29 4081 221% 23,0093 2927151 203074 236118 287053 296492 29.480% 19%7
1988 29 5557 295557 297908 30.0233 302478 30,0048 29.92908 30,0794 30.17%0 00794 30.1356 300794 1968
1969 02100 30.3208 30,3490 30.4302 30,433t 305381 0.6568% 30.6901 30.9778 313011 313051 318418 1988
1970 anngyy L1769 nern 19137 AN R172 32.3290 32.4008 32.5805 22.5685 32.7442 330211 170
1w EERC ) S34n/0 EYLILTS N rew EX2 =L ) ity 299053 .o Ay Maan Ayl 34,6390 wh
1972 34 8137 349225 BN 353348 35.4091 35 085S 357998 36.0372 38.1995 362258 64624 36 5858 "2
wn TG MAa2s3 T TS 83516 38 7607 390762 400777 40724 4Lg9tt 422242 427435 Hany - 9N
1"74 459962 470334 473958 48.0412 a®an 488958 496029 50.1279 506956 517016 531N 535523
1978 542310 545067 54 8301 553428 560837 $7.035%9 57 4940 57.9%21 B 587132 591241 59 6064
1976 607593 618944 625019 629393 633197 [ xx-] 64.1700 64,7008 66 9959 70 7680 739644 758203
17 182349 799626 #13589  B25895  8ID47T 8433 652081 870009  BBSMS 892595 90 2369 914857
197 935174 948599 958486 96 9157 97 8660 92094 101.8999 103.0634 104 3092 105 3851 106 2796
1979 1100495 1116329 13145 1141597 1156568 1169375 120145 1216218 122 7460 1253376 127 5544
1990 1337753 136 8680 139 6810 1421232 144 408 147.3075 1545568 156 2740 1586414 161 3941 165 6265
101 1709611 175.1625 1789102 182.9417 185 7096 188 3059 1955703 199 2106 2036292 207 5499 213 1360
12 2237257 2325181 2410076 254076 2683519 281217 2289697  IMBS257  I6A4RGI 3829169 4238067
1983 4699196 4951413 5191040  S519706 5759099  S97.7185 8518175 6716748 6939621 I 7143 766 1491
1984 s1aa2 857.8234 894 4891 933.1867 964 1276 999.0226 10610997 10927083 11308898 19697009 1,2193764
1985 13098285 1.3642455 14171113 14607154 14953210 1,532 7696 16554941 17216124 17870039 1.0G94555 1,996 7229
1986 21732525 22698738 2.37537/2 24993832 26387849 2,807 6325 39827196 33736715 25665134  JB07 6000 4,108 2000
1987 44409000 47613000 50760000 55201000 59362000 §.$5 7000 74427000 19341000 85952000 92770000 10,647 2000
198 122935000 133189000 140009000 14,434 3000 15.011 2000 154022000 154502000 5608 4000 158171000 16,147 3000
15,547 KOG 10.7R7 1000 16.44K BOOD 17,207 3000 17850 9000 129973000 18,169 4000 1A.438 1000 1A 4000 1R.127 9000
19%0 20060 7000 207195000 21.084 8O0 21 40% 7000 ! 22.250 9000 270510000 223796000 21715 7000 AS 4000 25,912 2000
1991 25,752 5000 26,2022000 26576 0000 26.8544000 27.116 9000 27,401 5000 27 641/000 27.836 0000 281137000 284403000 291964000 29,832 SO0
1992 20324 2000 30 7346000 J1.0ATADOC 31024 1000 31,530 7000 31,744 1000 11,944 5000 32,340 000 32 420 400G 32,653 0000 51000 33793 %000
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