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A MI PADRE (q.e.p.d.I: 
DONDE QUIERA QUE TE ENCUENTRES, QUIERO DECIRTE 
QUE ME SIENTO MUY ORGULLOSA DE SER TU HUA, QUE 
EL EJEMPLO QUE ME DISTE HA DADO FRUTO CON LA 
CULMINACION DE LA META ALCANZADA Y LO PONGO EN 
TUS MANOS, CON MI MAS PROFUNDO AGRADECIMIENTO, 
Y COMO MUESTRA DEL GRAN AMOR QUE SIEMPRE 
VIVIRA EN MI. 

GRACIAS, PAPA. 

MAMA: 
CON TODO EL AMOR Y EL CARIÑO DE UN CORAZON 
AGRADECIDO, POR TUS DESVELOS, DEDICACION Y POR 
ESE AMOR TAN GRANDE QUE NO SUPO DE LIMITES Y 
TODO ME LO DIO; GRACIAS A TU GRANDEZA , 
ENTREGA, Y COMPRENSION QUE SIEMPRE HAN SIDO 
LA FUERZA QUE ME HA IMPULSADO PARA SEGUIR 
ADELANTE, A TI TE DOY TODO MI ESFUERZO Y CARIÑO, 
POR SIEMPRE. 

TE QUIERO. 

A MI HERMANO: 
GRACIAS A 1V APOYO Y CONFIANZA, Y PORQUE 
SIEMPRE ME DISTE TU MANO, QUE SENTIA CON 
LA ENERGIA DE UN PADRE, QUE NO ME 
PERMITIO FLAQUEAR Y QUE CARIÑOSAMENTE 
ME IMPULSO A ESFORZARME CADA DIA PARA 
LOGRAR LO QUE HOY TENGO. 

GRACIAS. 
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A MI ESCUELA: 
SIEMPRE TE LLEVARE EN MI CORAZON Y NUNCA OLVIDARE 
LO QUE ME BRINDASTE: EL CALOR DE TUS AULAS, LA 
COMPRENSION Y APOYO DE MIS PROFESORES, ME 
FORMASTE COMO UNA BUENA MADRE Y ME DISTE LAS 
ARMAS NECESARIAS, PARA ENFRENTARME A LA VIDA Y, 
GRACIAS A TI, HE LOGRADO SER UNA PERSONA PRODUCTIVA 
Y LLENA DE ENTUSIAMO, 'PARA SEGUIR ADELANTE. 

A MIS QUERIDOS MAESTROS, 
PEDRO CHECA Y DANIEL HERRERA: 
LES DOY LAS GRACIAS, PORQUE QUE EL TIEMPO 
QUE ME DEDICARON DIO FRUTO, SU APOYO Y 
ENTUSIASMO, CONTAGIOSOS, HAN DADO COMO 
RESULTADO UN SUEÑO HECHO REALIDAD. LES 
DEDICO CON CARIÑO Y RESPETO EL LOGRO OBTENIDO, 
CON EL MAS PROFUNDO AGRADECIMIENTO. 

A USTEDES, GRACIAS. 

A MIS PROFESORES: 
GRACIAS POR TRASMmRME SUS CONOCIMIENTOS 
Y EXPERIENCIAS QUE ME SERVIRAN DE BASE 
PARA EL DESARROLLO DE MI PROFESION, PUES 
SU ESFUERZO Y DEDICACION HAN LOGRADO 
QUE SEA UNA PERSONA RESPONSABLE Y UTIL. 

A TODOS, GRACIAS. 



A MIS AMIGOS: 
LES AGRADEZCO, A TODOS, EL APOYO QUE 
SIEMPRE ME BRINDARON, EN LOS MOMENTOS 
DE FLAQUEZA; SU ALEGRIA, ENTEREZA Y EJEMPLO 
FUERON INDISPENSABLES, PARA ALCANZAR LO 
QUE CREIA IMPOSIBLE DE LOGRAR. DIOS ME 
DIO LA OPORTUNIDAD DE EL TENER LA AMISTAD DE 
TODOS USTEDES Y DESEO CONSERVARLA PARA SIEMPRE 

Y DECIRLES, GRACIAS, NUNCA SERA SUFICIENTE. 



INTRODUCCION 

En M6xlco la polltlca da deHrrollo h11ta 1972 ae habla realizado en condiciones 
de relatlv• est1bllldad Interna de precios. A partir da Hta fecha ae Inicia un 
proceso lnftaclonario con alzas de precios continuos que no parecla que fueran a 
disminuir en un periodo razonablemente corto. Dicho proceso lnftaclonarlo se 
tradujo, por ende, en un deterioro del poder adquisitivo del dinero. 

Ante la crisis económica que vlvla el pal• ae hablan hecho necesarios algunos 
cambios en diversas dlsclpllnas para adaptarse a una economla lnftaclonaria; y 
para efectos de Información ea, qulá, en contaduria, donde radican los 
principales Indicadores lnform1tlvoa. 

En materia contable, la lnformaclc.ln financiera, en forma general, ae habla fundado 
en el principio de valor histórico original, el cual se basa en clfraa de Estados 
Financieros en t6rmlnos de unidades monetarias que, cuando au v1lor es 
conetante, la Importancia relatlva·de un bien, queda razonablemente expresada. 

Sin embargo, cuando •• presenta una lnfiacl6n, como la que estaba viviendo el 
pila, las cifras pierden •lgnlflc1do y por tanto se requeria que 6sta1 fueran 
modificadas a nn de pmentar una Información financiera en unidades monetariH 
do Igual poder adquisitivo o valor homog6neo. 

De conformidad con principios de contabllldad se establece la necnldad de 
Identificar los Ingresos con loa costos y gastos que lea ion relallvos, a fin de 
establecer en forma razonable los resultados de operación. 

Mediante la actuallzaclón de Estados Financieros se pretende traer a valor 
pN11ente las operaciones realizadas por la empntSa en periodos anteriores, de tal 
manera que 6stas pued1n ser comparadas con operaciones 1ctu1lea y en su 
conjunto sirvan de bHe para que los usuarlol de la mlsm1, como son: Director 
General, Administradores, lnstttuclones Flnmcleras y de Cr6ditD, ate., pued1n 
tomar lu declalonH Idóneas para la compaftla. 



CAPITULO l INFLACION 



1.1 CONCEPTOS 

Pare e1tableeer un concepto de Inflación e• neceHrlo hacer mención de loa 
diferente• criterios que existen al respecto: 

Concepto etlmo16glco.· Inflación H I• acción de Inflar, es, por lo tanto, un 
deaequlllbrlo económico carsclerlzado por al alza genere! de precios y que 
proviene del exceso de circulante de papel moneda. 

Se tomarin •lgunH deflnlclonn que Uustrsrin mu ampliamente el anterior 
concepto. 

Mllton y Roee Frledman, opinan que Inflación " ... es una enfermedad peligros• y a 
veces fatel que el no ee remedia • tiempo puede deetrulr a una eocledad y Hta ea 
prciduce cuando /e cantidad d• dinero aumente mú "pldamente que la de bienes 
y servicios, cuanto mayor es el Incremento de la cantidad de dinero por unidad de 
producción, I• taH de Inflación n mb alta". (1) 

Ea precisamente el des.equilibrio entre la oferta y la demanda lo que la provoca, ya 
que al existir mayor circulación de dinero y aer pocos los bienes y servicios de 
que ee dispone, o que H pueden adquirir, provoca que loe precios H disparen. 

Por eu parte, El Instituto Mexicano de Contadores Públicos en el Boletfn B-1 dice: 
"La Inflación ee un aumento de ptaelos gene,./ y continuo; ee la p6rdlda del poder 
adqul1H1vo del dinero; ea la devaluación Interna de la moneda". 

El Instituto Mexicano de Ejecutivos de Finanzas 11labl1ce que la Inflación 
representa un: " .. aumento en el Indice g1n1re1 de precio• • la economla, 
producid• fundamentalmente por un /nc,.manto en e/ circulante, en al monto del 
dinero dlaponlble en la economla de un pale, eln un aumento en la producción de 
dicha economla, como contrep•rtld•, que absorba nll nuevo circulante". 

(1) Llbortod do Eloglr, lllli!<Jn y Rooe Frlodman, Edltorlal Grljalbo. 
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1.1 CONCEPTOS 

Para establecer un concepto de Inflación e1 neceaario hacer mención de 101 
diferentes criterios que existen al respecto: 

Concepto etlmológlco.- Inflación e1 la acción de Inflar, e1, por lo tanto, un 
desequlllbrio económico caracterizado por el alza general de precios y que 
proviene del exceso de clrculante de papel moneda. 

Se tomartn algun11 deflnlclonn que Uu1trartn mil ampllamante el anterior 
concepto. 

Mllton y ROie Frledman, opinan que Inflación " ••• es una enfennedad pellgro1a y a 
veces fatal que 11 no H remedia a tiempo puede destruir a una 80Cledad y Hta •• 
prOduce cuando fe cantidad de dinero aumenta mds rlptdamenfe que ta de bienes 
y servicios, cuanto mayor es el Incremento de la cantidad de dinero por unidad de 
producción, la tasa de Inflación• mil alta". (1) 

Es precisamente el des,equlllbrlo entre la oferta y la demanda lo que la provoca, ya 
que al existir mayor clrculaclón de dinero y 1er pocos los bienes y servicios de 
que se dispone, o que H pueden adquirir, provoca que los precios se dlaparen. 

Por au parte, El lna!Huto Mexicano de Contadores Públicos en el Boletln B-1 dice: 
"La Inflación n un aumento de pnclos Q•n•ral y conllnuo; • la p6rdkfa del poder 
adqul1Hlvo del dinero; ea la devaluaclón Interna de la moneda". 

El ln11Huto Mexicano de Ejecutivo• de Flnanzaa •tablace que la Inflación 
repreHnta un: • •• aumento en el Indice general de precios a la economla, 
producida fundamentalmente por un incremento en el ctrculanra, en el monto del 
dinero dlaponlble en la economls de un pala, aln un aumento en la producción de 
dicha economla, como contrapartida, que abaorba Hte nuevo clrculante". 

(1) Ubortad do Eloglr, Mll!<>n y R- Frlodman, Edltorlol Grijalbo. 
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1.2 TIPOS DE INFLACION 

Como se puede observar, IH definiciones de lnfiaclón coinciden en un punto: 
aumento de circulante y dl•mlnuclón de blenn y 1ervlclo1 

Con el pa•o del tiempo, el problema lnfiaclonarlo ee ha Incrementado y trae como 
conHcuencl• el que exletan diversos Upos de lnnaclón, como son: 

INFLACION IMPORTADA 
Consiste en lngrnar bblcamente al pale un• gran cantidad de divisas, las cuales 
son cambladH en el Banco Central por moneda nacional, es decir, Importamos 
dinero del exterior y no mercanclas caras, lo que da lugar a un aumento de 
circulante y de demanda Intensa. 

INFLACION REPRIMIDA 
Se trata de frenar el problema por medio del control de precios, lo cual ea querer 
eoluclonar el problema por 1u1 efecto• y no por las cauHe. 

Las poliUcae de control de precios en periodos lnfiaclonarlos, ademts de no 
controlar la lnfiaclón, provocan una •erle di distorsiones económlc•s que 
agravan el problema en lugar da mejorarlo. 

Loa efectos del control de precios eon: 

Disminuye el l~terés en producir los productos controlados. 

Provoc1 la escasez da loa producto• controlados. 

Deacapltallza a los sectores qua producen o comercian productos 
controladoa. 

Hace que •e pierde el clllculo económico. 

Se lleg•, •l •e continúa con esta pollUca equivocada, al racionamiento y 
• las filH para obtener productos controlldos. 

MuHlpllc• I• burocracia y aumenta la corrupción. 

INFLACION LATENTE 

Es aquella en la que el aumento de circulante todavla no se traduce en un 
Incremento general de precios, •lno que se encuentra dlslmulada y aún no ae 
hace evidente. 

INFLACION REPTANTE 

E• Uevadera y no es percibida por la mayorla di la población, no Implica que no 
1umente, y que genere malestar.en la gente. 
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INFLACION ABIERTA 
E• evidente en todos los sectores, afecta a todos los niveles económicos y la 
mienta la mayorla de la población. 

INFLACION ADMINISTRATIVA 
Se pretende deprimlrta a travb de la manlpulaclón de los lndlcn que miden el 
crecimiento de los precios, al tomarlos como Indices comparativos con otros 
anos. 

INFLACION CONTROLADA 
Vigila y orienta ti proceso de elevación de precios según los objetivos 
económicos de la sociedad. 

INFLACION ANTICIPADA 
La posibilidad de Inflación esperada Interviene en los lnteresn y los contratos a 
largo plazo, por lo consiguiente, pueden tomarse las medlda9 de protección 
necesarias. 

INFLACION ESTRU\:TURAL 
La actividad económicá manifiesta tendencias de elevación de precios a pnar de 
existir capacidad productiva ylo mano de obra ociosa. 

INFLACION AUTOGENERADA 
Es aquella que H da por un Incremento en el cln:utanta. La gente compra mu 
bienes que en periodos normales. 

INFLACION PURA 

Este tipo de Inflación es la mis común en la práctica, produce necesariamente 
ajustes en el imblto econümlco y los Incrementos en precios no son slmu"'n­
nl proporcionales. 

INFLACION GALOPANTE 
Es tambi6n conocida como hlperlnflaclón, en la cual se pierde et cilculo 
económico; es un proceso de elevación de precios dla a dla, a tasas crecientes. 



1.3 CAUSAS Y EFECTOS DE LA INFLACION 

De acuerdo con los seguidores de la Teorla Económica Monelllrtsta la causa 
princlp31 de la lnOaclón es el aumento del clrcul1Rte monelllrlo. Una de las 
prlnclpalH razones es 11 déficit en el presupue1to gubernamenllll, que para 
cubrirlo, acude a diversos recursos como pueden •r: Incremento en los 
lmp11e1to1, búsqueda de financiamientos Internos y •xl-, o bien, a la emisión 
de moned1, que en un momento dado podrfa resultlr 11 mis grave, puHto que 11 
aumentar el dinero en circulación no se cuenta con un apoyo en el Incremento de 
11 producción. 

La Inflación Uene graves consecuencias, de ahl que actullmente se considere 6•111 
como el principal problema polltlco, económico y 1oclal al que .. enfrentan la 
mayorfa de los paises del mundo. 

También .. atribuye que las causas del problema lnDaclonario ion debido a los 
aumentos ulariales, en la Inflación lmpurtad1. 

Los aumentos salariales son parte de 11 relación precim..al1rios, y cuando se 
ajustan los precios de los productos por 1umento en los costos, los tnbajadores 
requieren ta percepción de m1yor remuneración 1alarlll, d1 tal manera que se 
provoca un aumento en el nlvel general de precios. 

La Inflación Importada( como se mencionó anteriormente, H debido al Ingreso de 
divisas y a la compra de productos caros 11 sector extMno, lo CUll repercute en 
los costos de los productoe nacionales y por lo lllnto en el nivel general de 
precios. 

La especulacl6n, otn cauH de la lnH1cl6n, es la acc16n que los emprenrloe, 
comerciantes e lntermedl1rlos realizan malamente, ya que su único fin es la 
obtención di mayores uUlldadH, por medio de la elenclón de pnclos de los 
productos, al escase1r 61toa, de manera que no se pueda uUsfacer eu demanda 
total. 

DINERO INFLACIONARIO 

No todos loa Incrementos del dinero en circulación provocan Inflación, sino 
únicamente aquéllos que no se compenHn con los aurMRtos en el volumen real 
de produccl6n, por lo tanto todo Incremento en el clrc'*nte debe llevar consigo 
un aumento en la producción de bienes y servicios. 

Cuanto mayor sea la tasa de Incremento de dinero lnftaclonario, tanto m1yores 
serán los 1ume~tos en el nivel general de precios. 
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GASTO PUBLICO 

El gasto público ha 1ldo con1lderado como la cauea prlnclpal de la Inflación. El 
goblemo necesita, cada vez mis, recursos para financiar 1u1 nec11ldade1 
creclenles de dinero. En nu11tro pala, en loe últimos allo1 ha existido un gaeto 
público que excede al Ingreso público, como consecuencia reactiva la economla, 
y uno de 101 aspectos donde se puede apreciar éste fenómeno con mayor claridad 
es en la apertura de empleos, de ahl que H diga que M6xlco ea uno de 101 pocoa 
palaea que tuvo una creación de empleos superior a la del resto del mundo. 

Según eslo, la 1oluclón serla 1encll11: no generar mayor déficit gubemamental o, 
mis bien, no Incrementar el circulante monetario. Pero al reepecto, tambl6n hay 
diversos pronunciamientos, en el sentido de que si se limita el circulante 
monetario Implicarla reducir recursos a nuestra economla y, consecuentemente, 
quizá el problema earla más grave que el mismo que se está tratando de corregir. 

CRECIMIENTO DE LA DEMANDA 

El desequilibrio enlre la oferta y la demanda de productos y servicios se genera, al 
crecer, tanto loa demandantes, como su capacidad de demanda, no aal la 
capacidad Instalada paÍ'l 11tlsfacer la misma. 

SUELDOS Y SALARIOS 

Las rtCrlbuclonea a 101 trabajadores ea ven Incrementadas pero la productividad 
se 1lgue manteniendo • un mismo nivel, produci6ndoee, 111, un eumento • IOI 
1ueldoe, lo que genera un aumento en el nivel genersl de precios. 

Considerando que la productividad puede ser la clave para solucionar el problema 
Inflacionario, la ayuda de' loe trabajadores puede mejorar el rsndlmlento 
productivo, con el objeto de que ea obtenga un equilibrio en el costo de los 
producto• en relación a los Hiarlo1. 

AUMENTO DE SUBSIDIOS 

El lncnmento de subsidios a paraestatales lejos de cumplir con el cometido social 
lmpllclto en su funcionamiento, derrocha Irresponsablemente los recursos para 
disfrazar su Ineficiencia. 



EFECTO DE LA INTERMEDIACION PARA LLEVAR AL 
CONSUMIDOR FINAL LOS PRODUCTOS 

Debido a que del productor al consumidor final existen varios Intermediarios, el 
costo del producto se eleva, ya que cada uno da los Intermediarios quiere obtener 
una ganancia. 

DESEQUILIBRIO EN LA BALANZA DE PAGOS 

La balanza de pagos registra tran11cclones de bienes, servicios y capitales que 
tienen lugar entre un pala y los del resto del mundo. Su papel en la Inflación 11 
determinante. 

ALZA EN LAS TASAS DE INTERES 

Las Instituciones de crédito Incrementan 111 tas11 de Interés que el sistema 
bancario les autoriza cobrar. 

IMPORTE DE DEUDA EXTERNA 

El Importe de la deuda externa y su servicio son conceptos que sufren 
Incrementos cada vez mayores y como consecuencia reaultan cada vez mis 
costosos. 

Se puede resumir que, entre los prtnclpale9 factorn de la Inflación H encuentren: 

Financiamiento lntemo y extemo. 

Emisión de moneda. 

Desequilibrio entre la oferta y la demanda da bienes y servicios. 

Aumento en el gasto público y subsidios. 

Desequilibrio en la balanza de pagoe. 

Aumentos de salarlos lnjustlficadoe y no repercutidos en la productividad. 

Especulaclón con productos billcoe. 

Alza en la tasa de Interés bancario. 
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Entre otros, los efecto• que provoca la Inflación aon: eacaaez de blenea, aumento 
sostenido de loa precio•, cuellos de botella, deatrucclón del ahorro, favorece la 
npeculaclón, crH deaempleo, b1)a la producción y puede llevar a 11 quiebra de 
los negocio•. 

La Inflación puede dlaolver l1a aocledadea m61 organlz1daa; loa grupo• que mia 
,..lenten dichos efecto• aon loa mi• pobrea, y alendo tatos 11 mayorla, reaulta 
realmente pr-upante, ya que cada vez se agranda mAs 11 brecha entre los 
ntrato11 soclalta con la consecuencia de que el pobra 1e vuelve cada vez mia 
pobre y el rico mh rico. 

Algunos de los efectos mis Importantes de 11 Inflación eon: 

AUMENTO GENERAL DE PRECIOS 

Un periodo Inflacionario se c1ractertza por el aumento del precio, en mayor o 
menor grado, de casi todos 101 bienes y servicios, como consecuencia de un1 
demanda agregada por el nuevo dinero pueato en circulación. 

PERDIDA DEL CALCULO ECONOMICO 

La Inflación destruye al dinero como medida de valor y, al carecer de una medida 
de valor estable y conl)able, ae pierde el cilculo económico. 

REDISTRIBUCION DEL INGRESO 

La Inflación lmpllca una tranamlelón da Incremento• de unos aectores a otroa: hay 
una redlstrlbucl6n del lngreao qua por lo general no ea de loa ricos a los pobres, 
sino de todos (rico• y pobres} hacl1 pequenos grupos de gobernantes y 
empresarios. 

ESCASEZ Y CUELLOS DE BOTELLA 

Al aumentar la demanda debido al Incremento de dinero, y no aumentar la oferta 
en la misma proporción, los artículos 1mpl1un a .. c11ear y ea, precisamente, por 
lo que los prados, cuando aon libres, auben. 

Los cuellos da botella aon loa f11lantea de bienes y servicios en relación a un1 
determln1da dlmanda. 



IMPUESTO GENERAL 

L• lnfteclón provoc• un aumento •utomitlco de loa Impuestos. El gobierno, 
debido• au neceald1d, cad1 vez m1yor, de recursos pu• su fln•nclamlento, ae ve 
obligado• lncramentar loa Impuestos. 

DESTRUCCION DEL AHORRO 

Cuando lls tasas de lntem que pagan los bancos • los ahorradores son menoraa 
que las tasas de Incremento de Indice de precios, emplaza la disminución del 
•horro. LI moneda daj• de servir como Instrumento de ahorro. 

DESEMPLEO Y BAJA DE LA PRODUCCION (ESTANFLACION) 

L• lnfleción rapresenta un •umento en el Indice general de precios de la 
economll, producido fund1mentalmente por un Incremento en el clrcul1nte, ea 
decir, en el monto del dinero disponible en 11 economla de un pals, sin un 
•umento en la producción de dlch• economla, como contrapartida que abaorb• 
esta nuevo circulante, y toa pracios tsndertn 1 subir. 

DESCAPITALIZACION 

Un• de lls Implicaciones lmportlntes del fenómeno lnflaclon•rlo, que afec!f •I 
craclmlento de las emp,..as, y con ello •I de la economl• en su conjunto, es su 
rapercuslón en el proceso de descapltallzaclón de las mismas. 

DEVALUACION 

Devaluecl6n es la p6rdlda de valor de una moneda ante otras. 

Uno de loa efectos mi• lmportlntes de I• Inflación aobra la economla de un pala 
H la lnestebllldad cambiarla. 

Como H Hbe, el tipo o parld•d cambiarla es un praclo 1lmllar •I de cualquler 
mercancla. Ea!e praclo esti determln1do por las fuerza• del mercado, esto es, por 
demanda y oferta de dlvlsu. 

En el siguiente apartido ae mostrartn las medldH que el Gobierno Federal tomó 
para lratllr de comb•tlr ta Inflación y ayudar a rapuntar la Industria y motivar su 
craclmltnto y deHrrollo. 
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1.4 PROGRAMAS GUBERNAMENTALES PARA CONTROLAR LA 
INFLACION 

En México, la Irrupción de la lnftaclón empezó en 1973, puesto que en los aftos 
1nteriores (• partir del afio de 1954) el promedio lnftaclonario era de un 3.5%, y a 
partir de 1974 la lnftaclón fue de un 23.8%. En el siguiente cuadro H muestran las 
tosas partiendo del afto de 1954: 

AIÍIO INFLACION AIÍIO INFLACION AIÍIO INFLACION 

1954 •••••• 13.1 1973 ...... 21.3 1983 ....... 80.7 
1960 ...... 4.2 1974 ..... .20.7 1984 ....... 59.2 
1965 ...... 2.4 1975 ...... 11.3 1985 ....... 83.7 
1966 ...... 4.0 1976 ..... .27. 2 1986 ...... 105.7 
1967 ...... 2.9 1977 •••••• 20.7 1987 ...... 159.2 
1968 ...... 3.5 1978 ...... 16.2 1988 ........ 51.6 
1969 ...... 3.0 1979 ...... 20.0 1989 ....... 11.7 
1970 ...... 4.2 1980 ...... 29.8 1990 ....... 29.9 
1971 •••••• 5.0 1981 ..... .28.7 1991 ....... 18.8 
1972 ••••• 5.6 1982 ...... 98.9 1992 ...... 11.9 

FUENTE: INFORMES ANUALES, BANCO DE Maxico • 

. Como H puede oburnr, nta procno lnftaclonarlo provocó que, prict1e1mente, 
en 1982 ntallara la ec:onomla mexicana lleglindoae a una taH del 100%, 
terminando el goblemo aexenal con una de laa peorn crisis que recuerde el pala 
'J culminando con doa medklH trascendentn: Nacionalización de i. Banca y el 
Control de Cambios. 

A consecuencia de qui el goblemo a' partir del 1º de diciembre de 1982 recibo una 
economi. deteriorado, con una Inflación del 100%, su principal estrategia 
económica n controlar nt• fenómeno Inflacionario, por lo que se vio 1n la 
necesidad de tomar mtdldas talas como: 
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PROGRAMA INMEDIATO DE REORDENACION ECONOMICA 

(PIRE) 

.. propuso enftwllW 11 11tuul6n clftlcll de i. economi. 1111r11 comglr loe 
deujUáM mú urgenlle y 1Mtaur1r lol 911ufllbrl01 mini- n1eM•rl01 .,.,. el 
funclonlunlento del .-ma productivo, gener1r •horro lnltlmo, lognir un• 
911abllldad cambillrlm, pnillger y con .. rv•r loe empleOI, y defender el poder de 
compni mecli.nta el COlllnll de i. lnflacl6n y el •bHto de productOI bil1IC01 e 
pncloa -lblel e .. pallllcl6n. 

P•r1 i. conwccl6n de i. ... JustM Hll•l•doe, IOa nueve puntoe bálcoe del PIRE 
.. ortencaron e: 

1) Dlemln•el cr1elmlento del guto público. 

2) Proteger 11 empleo. 

:S) Contln-111 obnie en procuo, Hlectlv•mente 

4) Refoizs ... normu de dlaclplln•, progr1mmcl6n, eflclencl• y 
honr1d8 en el ejercicio del guto público. 

1) Proteger r eellmui.r loe progr1mme de producción lmporblcl6n y 
dletrlbuc1611 dt 11lment01 bá1lc01. 

1) Aumentll'loe lngrMoe públlcoe. 

7) C1n1llzerct6dlt01 e l11 prlorld•du del du1rrollo. 

1) Reoni.. el merc1do cambiarlo llmJO i. •utorld1d y 10ber1ni. 
monebllll del Eatado. 

11) R9Mlnldurar r. Admlnlatnicl6n Pública Fedenil y •ctlllr ti.Jo el 
principio lle nictorle del Eetado. 

Loe m•y- lngNSOI •debieron e 11 elevmcl6n de loe pr1elol y tartfH de loe blenee 
y Hrvlcloa producldOI • loe aectorM siderúrgico, fenovilrlo, Hrolnln•portn y loa 
productOI de PEMEX. 
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PROGRAMA DE ALIENTO Y CRECIMIENTO (PAC) 

El diseno de un Programa de Aliento y Crecimiento (PAC) para 1987, una vez 
aslmllados los efectos nocivos del choque externo de 1986, planteó una nueva 
estrategia de gasto para hacer compatible el crecimiento moderado de Is 
economla con el combate a la lnftaclón. 

Asl, el gallD programable debla recomponerse para ser Inferior en medio punto 
del PIB con respecto a 1986, para llegar a sólo 22 por ciento del producto, como 
resultado de disminuir en un punto porcentual el 911to corriente, y elevar en 
medio punlD la Inversión, correspondiente a un crecimiento real de alrededor de 
15 por ele'*', a efecto de qua 61ta última estimulara el crecimiento de la economla 
nacional. Este esquema estrat6glco se proponla, asimismo, generar empl­
productlvoe, atender las necesidades blillcaa de la población, alentar la Inversión 
privada, fomentar las exportaciones no petroleras y reforzar las ireas Htrat6glca• 
del Estado. 

Los efectoe posttlvos del PAC H empezaron a senUr desde principios de 1987, no 
obstante el retraso de los crédltoe externos concertados, que finalmente no •• 
requieren, por la evolución favorable de los precios del petróleo, la repatriación de 
capltalea 1m1dcanoe y un saldo favorable de la balanza comercial, por electo de 
un mayor volumen de exportaciones no petroleras. 

Como resullado de las medidas de polltlca económica Instrumentadas y en 
particular de la polltlca de gasto, el Producto Interno Bruto creció en 1.4 por ciento 
en t6rmlnoe reales. La lnftaclón ascendió a 131.8 por ciento en promedio, la mis 
atta de la presente administración, el costo porcentual promedio ea elevó a 93.2 
por ciento, mayor en 12 puntoe porcentualn al de 1988, y un tipo de cambio 
promedio controlado de 1,136.70 pesos, mayor en 16 por ciento al da 11111, a 
conaecuencla da las expectaUvas negaUv11 de la economla y la lncertldumbni de 
la acUvldad económica derivada de la lneatabllldad nnanclera lntemaclonal que 
ocasionó el desploma de la mayorla de loa morcados bursitlles a fines de 1987. 

El Inusitado comportamiento de la lnftaclón y de los Indicado .... 
macroecon6mlcos Hnalados, 11KHarlamente afectaron en términos nomlnales al 
gaato programable, por lo cual nte fue superior en tree décimas de punto a lo 
programado, pero en ningún momento ee convlrUó en un elemento adicional de 
presión; pal' el contrario, eu manejo actuó como Instrumento de contención al 
caer nuevamente en t6rmlnos realee en 6.2 por ciento, lo que sumado a la calda de 
los últimos cinco anos representa una disminución acumulada de 28.7 por ciento, 
hecho que evidencia el enorme uluarzo de ajuste al gasto público durante la 
presente administración, como parte Hanclal de la reordenación económica y dal 
cambio estructural. 
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PACTO DE SOLIDARIDAD ECONOMICA (PSE) 

r.on el propósito de evitar los riesgos de la hlperlnnaclón, Iniciar una drá1tlca 
dessceleraclón de la lnnaclón y crear las condiciones proplclH para garantizllr la 
permanencia del crecimiento, el 15 de diciembre de 1987 H concertó con el 
Gobierno Federal y representantes de los sectores obrero, campesino, y 
empresarial, la nrma del Pacto de Solidaridad Económica, en el cual se reconoce 
·que no ea posible abatir la lnnaclón a travú de la acción unliateral del gobierno, 
ya que la complejidad del fenómeno requle,. de la acción concertada de todos los 
sectores Involucrados en el quehacer económico. 

De esta fonna, el gasto público se adecuó üctlcamente a la estrategia de politlca 
económica para apoyar el Pacto de Solidaridad Económica concertado entre 101 
dlve,.os sectores de la 1ocledad, en el que los Instrumentos de ga1to e Ingresos 
públicos, tipo de cambio, liquidez, aranceles y ta11a de lntenla, entre otros, ae 
orientan hacia un mismo fin: combaUr las ralees de la lnnaclón en la demanda y eu 
Inercia lmpllcHa por la presión en los costos. 

Por lo tanto, el objetivo del Pacto fue detener la lnnaclón a través de sanear IH 
finanzas del gobierno, controlar los aumentos de precios y salarlos, disminuir laa 
tasas de Interés y congelar 11 tipo da cambio. 

Según se anunció, el programa ee Integrarla por dos fases: 

1) La primera concluyó en el mes de febrero de 1988 y consistió en un ajuste 
fiscal, apoyado en la reatrlcclón monetaria y crediticia a uaar.za de las 
medidas antllnnaclonarlas lrldlclonalea. Aal, a parUr de loa algnlfk:aUvoa 
ajustes en el gaato y en los precios '91atlvoa de 101 precios y tarifas de loa 
bienes y servicio• que produce el sector pllblico, loa salarlos y el Upo de 
cambio permanecieron relaUvamenta establea. 

2) La segunda conal1U6 en una dnlnllaclón concertada y sostenida entre los 
dlferentee Hctoree de la 1ocledad, para que loa precios evolucionaran de 
confonnldad a loa precios y tarifa del aactor público; por lo que a nne1 
de febrero de 1988 loa rtpre1enlantaa de loa dlver9oa aectorea acordaron 
que en los meses de marzo huta egoato de 1988 ae mantuvieren aln 
modificación en el Upo de cambio, los precios y tarifas del sector público, 
y loa precios de los productos sujetos a control o registro. En lo que toca 
a los salarlos se acordó 1610 un Incremento del 3% durante el mea de 
mano de 1988 pare no generar un deterioro adicional del poder adquisitivo 
de los trabajadores. 



PACTO PARA LA ESTABILIDAD Y EL CRECIMIENTO ECONOMICO 
(PECE) 

El 12 de dlclemln de 1988 se suscribe el Pacto Para la Estabilidad y . el 
Crecimiento Economlco, concertado para el periodo Enero.Julio da 1989, con la 
participación de los sectores obrero, campesino, empresarial y el Gobierno 
Federal qua Inició funciones el 1° de diciembre de 1988. 

El objetivo del Pacto para la Estabilidad y el Crecimiento Económico H consolidar 
el abatimiento de la lnnaclón, mantener la estabilidad de precios y sentar 111 
bases para la recuperación gradual y sostenida del crecimiento económico. 

Entre la medidas principales están: 

1) El no Incrementar precios y tarifas del sector público que Incidan mis en 
el gasto chl consumidor, tales como: electrlcld1d, gasolina y gas 
doméstico. 

2) En cuanto a la polltlca cambiarla, se Inició a partir del 1° de enero de 1989 
un ajuste de un peso diario en promedio hasta el 31 de julio de 1989, sin 
abandonar el propósito de estabilizar el tipo de cambio. 

3) El sector empresarial absorbe el aumento salarial del 8% 

4) El ajuste en ei tipo de cambio y loa aumentos de precios y tarifas, 
manteniendo loa precios vigentes; en el caso de precios onclales H 
examlnarin los casos excepcionales en que pudieran existir riesgos 
considerables. 

Con Hte nuevo Pactlll, H prolonga el control de precloe y H continúa con la 
reducción de la Inflación, pero gradualmente se Inicia la liberación de precloe. Sin 
embargo, loa especlallatas Insisten: para lograr abatir la lnftaclón, se raqulere la 
reducción del gasto público. 

El 3 de diciembre de 1989 se celebró un convenio por el que se extiende hasta el 
31 de julio de 1990 el ünnlno de la concertacrón vigente: 

Los sectores nnnantn del Pacto para la Estabilidad y el Craclmlento Económico y 
el Gobierno Federal consideraron pertinente evaluar los avances en el proceso de 
estabilización de la economla, e ldentlncar los obstáculos que aún persisten, a la 
luz de loa llneamllntoa de polltlca y perspectivas que en materia económica H 
contemplan para el aAo próximo. 

Como resultado ch nte examen y dada la favorable evolución de fa economla en 
el cunio de 1989, los sectores han decidido reafirmar el propósito de seguir 
avanzando en la consolidación de la establlldad de precios y la recuperación 
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11111du1I d1 11 1Ct1Yld1d econ6mlc1, y han convenido en elltlnder ti pluo de 11 
concertación vlglnl8 hala 1131 de julo de 1190, con loe tlgullntae: 

ACUERDOS 

1) El Gobierno Fldtl'lll manllndnli au compromi.o de obearv•r una 
lltrlc:ta dlaclplin1 en i. ftna11Z11 públlce1 pe111 log111r loe flnn de 11 
L9y d1 lngmoa y d1I Pmupunto di Egmoe pen; 1180. 

2) Loe Sectoi. Obrllo y EmpNHrilll NComtndlnlin 1 aua mpectlvoe 
,..._.ntantae 1111111 Comisión N1clon1I d1 loe Sllarloe Mlnlmoe, 
apoy1r 1 lla propunlla qua In fonnul•nli 11 preeldencll de dlch• 
Comlll6n pel'll: 

Olorger • loe ullrtoa mlnlmoe un lncNmtnto del 10%, con 
vlg1ncll • perllr dll 4 de dlcltmbN. 

Ratlllcer 11 ~11. 1 per1lr d•I 1• de enero da 1990, de loe 
11l1rtoa mlnlmae detannln1doa de 1cu1rdo con el punto 
anterior. 

3) El Sector EmpNNrilll NCOmendanli a aue agNml•doa que loe nuevoe 
11llrloe mlnlmoe que dttennlnt 11 Comla16n H h1111n efectlvoe a 
putir d111• d• diciembre. 

4) El 1umento 11 que 11 l'llllN el punto 2 anterior, no Hri exten1tvo a 
loe 11l1rloe contnctu ..... Loe SectoNI Obrero y Emprn1rl1I Nltat'lln 
eu volunlld de procu .. , 1n 111 revialonn que In COl'l'lllpond1, un 
cllrnl propicio a 11 negocl1cl6n en 11 mi• ampll1 libertad di 111 
pertle, confonne 1l 11plrltu d1I P1cto. 

5) Loe Sectom Obrero, Clmpnlno y Emp1111rilll, recomend1nlin • aue 
Np1111ntantae •ni• i. Comialonn Eatallll• de Seguimiento y 
Ev1lu1cl6n que proc1111n vlgller nlNCh1mente el cumpllmltnto de 
loe 1cu1rdoe pectadoa y d ... rrollln conjuntamente con loe 
goblemoe ntatalla .... meyor e1pecld1d rwolutlv• frente e loe 
probllme• loClln. 
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1.5 RECONOCIMIENTO FISCAL DE LA INFLACION 

El efecto de I• lnft1clón mis Importante n la ftctlcla base gravable de los 
contribuyen-. ya que 11 esün presentando utllldades que aon totalmente 
Irreales o pérdidas Inexistentes. 

Como n del conocimiento, el Slstem1 Tributarlo Mexicano descansó, 
fundamentalmente, en el Impuesto Sobre la Renta que es un Impuesto directo y el 
Impuesto •I V•lor Agregado que es un Impuesto Indirecto. 

Por lo que reepecll •I Impuesto Indirecto o Impuesto al Valor Agreg1do, la base 
gravable se h• dl1torslon1do en lonna significativa, ya que la tasa del lmpunto 
se aplica sobre el precio de venll, y éste, con la lnftaclón, se ve con1llntemente 
modificado y, en consecuencia, la recaudación se va Incrementando en fonna 
paralela• I• Inflación. 

No ocu119 lo mismo con el lmpuHto directo o lmpuHto Sobre I• Ren!I, Y• que la 
base gravable se determina restando a los Ingresos acumulables (precios de 
venta) IH deducciones autorizadas (costos y gastos) y estas úlUmas no se 
actu•llzan con la rapidez que se Incrementan los precios de venta. 

La diferencia, en el tiempo de acluallzaclón de los Ingresos con las deducciones, 
es lo que provoca la distorsión en la base gravable y, por lo tanto, en el pago del 
Impuesto. · 

La Inflación ha tenido electos Importantes sobre las Declaraciones del Impuesto 
Sobre la Renta de las 1ociedades mercantiles: a medida que la contabllldad 
produzca resultados lnftldo9, el Impuesto que se pague vlen1 • grav•r 
propiamente el capltal de trabajo. 

Considerando que por la 8111Vetura del Slallma Tributarlo Mexlc•no, 11 lmpuesto 
SobN l• Renta (ISR) conllltuye el principal Ingreso que por concepto de 
lmpue1tos recibe 11 Federación, H vuelve prioritario adaptar su determinación a 
una economla lnft1clonarl1. 

L• Ley del lmpuHto Sobre la Renta (LISR). tradlclonalmente, esü estructurada 
par8 un. economl1 estable y no lnnaclon1rla. Hasta 1978 no ae conoció ninguna 
corNcclón por ti electo Inflacionario. A partir del 1º de enero de 1979 se 
Introducen a la ley diversas relonnaa que tendieron a reconocer en forma parcial 
el efeclo lnftaclon1rlo en la USR. 

El fenómeno lnftaclonarlo ha provocado distorsiones fiscales perjudlclaln para 
los contribuyentes, en virtud de que la base para pagar los Impuestos es sobre 
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una utilidad que ae encuentra a su vez dlatonslonada por no tomar en cuenta loa 
efectos de la Inflación. 

A pa1tlr de 1878 se continuaron loa cambios, para que las medidas contra la 
Inflación fueran correctas y Hto ae ha podido apreciar a trav6• de las 
modificaciones anuar.s realizadas de 1978 a 1986. Debido a que uno de loa 
principales problemas fue no dar al efecto fiscal a las revaluaclones de activos 
fijos, ae estableció a partir del 1110 de 1879 una deducción adicional en el articulo 
2D·A de la LISR, por la cual ae propuso un mecanismo que ajustara las 
deducciones por depreciación, ya que éstas estaban expresadas en base al costo 
histórico, es decir estaban alejadas de la realidad. 

Dentro de la ml1ma deducción se previene un mecanismo para reflejar que al la 
Inflación propicia endeudamiento de las empres11 y que IOI pasivos que ae 
contratan ion por lo común, en valorea que no ee modifican por loa cambios en 
precios, to que da ventaja nscal a las empresas que, por esta vla, repercuten a sus 
acreedores loa erectos negativos de la Inflación, se deberla permitir una 
deducción para beneficiar aquellas empresas que tuvieran una estructura sana, 
sin grandes pasivos y, que de hecho, fueran las más peljudlcadas por la inflación. 

A lo largo de 1878 a 1986, 101 ajustes por Inflación, en forma parcia!, provocaron 
un trato deslgual a IOI contribuyentes. 

A consecuencl1 dente sistema se presentaron las siguientes dlstonslonea: 

1) Se reconocla e! efecto de la lnnaclón en los Inventarlos (con loa 1iatemaa 
de valuación de UEPS) y no en la depreciación de activos fijos (sólo 
parcialmente y limitado con la deducción adicional). 

2) No se reconoció el efecto en los activos monetarios (pérdida monetaria), 
como ea el cno de las cuentas por cobrar. 

3) Se favoreció mis a las empresas endeudadas que a las emprHaa que 
tenlan una estructura de capital propio, al permitir la deducción de loa 
Intereses y In p6rdidaa camblarla1 a su valor nominal y no real. 

4) No se conoce la actualización del capital social y, aun cuando ae permite 
el aju1te en et caso de en1jenaclón de acciones al costo de adquisición, al 
retlrarae la diferencia provoc1da por la Inflación, se grav1 como dividendo. 

5) La estructura de la LISR tradicional favorece la lnveralón en activos no 
monetarios de vida corta y no en activos de vida mis prolongada. 

6) Desapareció la progrealvldad de la tarifa de la LISR para sociedades 
mercantiles ya que, plictlcamente, se aplica la tasa máxima del 42%. 
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El efecto mis Importante• fue ocasionado por el aumento de los Intereses 
nomlnalea, debido a la fuerte Inflación y a IH p6rdldH camblarlaa. 

Para fomentar la Inversión, durante los alloa 1984, 1985 y 1986, ae establecieron 
estimulo• fiscales a trav6a de la depreciación acelerada de la Inversión, teniendo 
un efecto de pérdida en 11 recaud1clón. 

El efecto monetario es concepto blislco en la reexpresl6n financiera. En una 6poca 
Inflacionaria la• partidas monetariH producen p6rdlda del poder adquisitivo para 
sus tenedores. SI ae trata de un activo monetario, n provoca una pérdida 
monetaria; por contra, al ea pasivo monetario, ae tendrá una ganancia monetaria. 

A partir del 1' de enero de 1987, la LISR ae reforma radicalmente pira empezar a 
reconocer loa efecto• de la lnfi1clón en IH empruaa. 

Los cambios principalmente consisten en: 

1) El Titulo 11 de la ley que regulaba a las sociedades mercantil" hasta 1986, 
se convierte en un nuevo Titulo VII llamado "SISTEMA TRADICIONAL DEL 
IMPUESTO SOBRE LA RENTA A LAS ACTMDADES EMPRESARIALES". 

El nuevo Titulo VII recoge el articulado que tenia anteriormente el Titulo 11, 
agregindole a cada articulo la palabra BIS. 

2) Se crea un nuevo Tttulo 11 "DE LAS SOCIEDADES MERCANTILES" 
conocido como Nueva Basa para las Sociedades llercantllea. 

El ob)eto de ni• nuevo titulo es reconocer en la ley loa efectoe de la Inflación. 

El reconocimiento fiscal Impacta fuertemente a la• empreeae por lo cual nuntroe 
legisladores prefirieron que coexistiera dur1nte un tiempo el esquema anterior, 
ahor1 llamado del "SISTEMA TRADICIONAL" con el nuevo de: "NUEVA BASE 
PARA LAS ACTIVIDADES EMPRESARIALES". 

Para regular la coexistencia, ae hizo necesario crear el Tttulo VIII "DEL 
MECANISMO DE TRANSICION", el cual pretende, bialcamente: 

1) Ir incorporando, gradualmente, el nuevo alatema en la medida en que va 
desincorporando el sistema tradicional. 
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2) El lapso pa .. que eato suceda ea de 4 anos (1987-1990). 

3) Se pretende log .. r, pldl6ndolea a las emprasH que, en ese tiempo, paguen 
un Impuesto conjunto el cual sen "la cantidad que raaulte de sumar loa 
montos de Impuestos determinados, de conformidad con cada Titulo" en 
las algulentea proporclonea: 

Año 
Calendario Titulo 1 Titulo 11 

1987 20'k 80% 
1988 40% 60% 
1989 60% 40"k 
1990 80% 20% 
1991 100% O"k 

4) El Titulo VIII deaaparece, una vez logrado el objetivo en 1991. 

La raforma fiscal pretende, principalmente, reconocer los efectos de la Inflación 
en la base gravable o resultado fiscal de las emprasas; Los prlnclpaln puntos que 
contiene ae explican a continuación: 

1) Se cambian los <:onceptoe de loa Intereses "acumulables" y "deducibles'', 
lncorponlndolea el componente Inflacionario de los créditos y deudas que 
los conforman. 

El artlculo 7-A de la ley conslde .. como lnteraaaa, cualnqule .. que eean loe 
nombras conque se les designe, a "loa randlmlentoa de créditos de cualquier 
clase". 

En loa contratos de arrandamlento financiero, H considera lntem la diferencia 
entra, el total de pagos y el monlG original do la deuda. 

Se dan el tratamiento que asta ley establece para loa lnteraaaa, a las ganancias o 
pérdidas cambiarlas devengadas por la fluctuación de la moneda extranjera, 
Incluyendo las correspondlenta al principal y al lnter6a mlamo. 

El flaco considera como lnterasea a concsptos que producen gastos y productos 
financieros. 
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Loa conceptos que 1e mencionan en el articulo 7·A •on partidas que 
tradicionalmente 1e han con1lder1do gravabl11 o deducibles para efectos f11cales. 

El articulo '7..s oblig• al clilculo mensual del lntem acumul1ble y del lnteré1 
deduclble, mencionando también en sus fracciones 1 y 11 la po1lbllldad de 
existencia de una p6rdld• lnftaclonaria o una ganancia lnft1clonarla. 

2) El nuevo 1l1tema contempl~ la posibilidad de calcular la depreciación 
sobre valores "revelados". 

El procedimiento 1parece regulado en los articulo 41 y 41·A de eall ley. 

3) Se autoriza manej•r un• depreciación "ripld•'', a valor presente, de IH 
Inversiones en "bienes nuevos" de las empresa•. 

Existe la poalbllldad de deducir anticipadamente las Inversiones en bienes 
nuevo1. 

Los ártlculoa que regulan e111s disposiciones ion loa articulo 51 y el 51-A da la 
ley. 

4) Se modlftcan los 1lstemas da costeo, permitiendo hacer deducibles las 
"compras de merc1ncl1", en lugar del "costo de venta", de acuerdo con 
el articulo 22. 

5) Se modlftca la tarifa del Impuesto del 42".4 en el sistema tradicional al 35~. 
en el nuevo sistema, esta nueva tasa se encuentra contemplada en el 
utlculo 1 O de li ley. 

6) Se permite actualizar por la lnftaclón, I•• p6rdldaa nscalea de ejercicios 
anteriores. 

El objeto de aplicar las dos bases, a la vez, fue que, al tiempo de Ir aplicando 
paulatinamente la "base nueva", H lrla abandonando la "baH tradlclonal" y se 
pretendla que e1t1 1l1tema de transición H mantuviera durante un periodo de 
cuatro alloa (1987·1990), pero fue 111 la compllcaclón que H preuntó en 1987 y 
1988, que se dio por concluido a partir de 1989. 

A partir del 1° de enero de 1989 se establece como baH única la "base nueva", 
misma que contempla el reconocimiento nscal de la lnftaclón an la detennlnaclón 
del Impuesto Sobre la Renta, por lo cual la LISR queda dlaellada para una 
economla lnftaclonarla, misma que continúa hasta 1992. (2) 

(2) FlEEXPR~SION FISCAL, C.P. JAIME OOMINGUU OROZCO, EotetONES flSCALEI ISEF 5.A 
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Para una mejor comprenal6n de lo interior, ae presenta la algulente grtflca: 

TASA ISR DEL 35% 

1987 . 1988 1989 1990 

20% 40% 100% 100% 

7o/. 
14'/o BASE 

BASE 36'/o NUEVA 
TRADICIONAL 37% 

25% REEXPRESADA 
36% 

O'lo 
0% 

80% 60% o•t. 0% 

TASA IRS DEL 42% 
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CAPITULO 11 INFORMACION FINANCIERA 
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2.1 GENERALIDADES E IMPORTANCIA 

L• cont1bllldad es el registro cronológico y slstematlz•do de las operaciones, en 
números, que realiza una entidad económica, cuyos procesos sirven de base para 
la toma de decisiones. 

Los estados financieros son los documentos, fundamentalmente numéricos, en 
cuyos valorea se consigna el resultado de haberse conjugado los factores de la 
producción por una empresa, HI como de haber aplicado las polltlclS y medldaa 
administrativas dictadas por los directivos de 11 mlsm•, y en cuya formulación y 
estlm1clón de valores Intervienen las normas contables y los juicios person1les 
da quien los formula a una fecha o a un periodo determinado. 

Los requisitos de forma que deben llevar los estados financieros para que 
·cumplan con su misión Informativa son los siguientes: 

UNIVERSALIDAD 

CONTINUIDAD 

PERIODICIDAD 

OPORTUNIDAD 

Que la Información que brinden sea clara y accesible, 
utlllzando, al electo, termlnologla comprensible y una 
estructuración simple. 

Que se refieran a periodos regulares. 

Que su elaboración se lleve a cabo en forma periódica. 

Que la Información que consignen se presente con 
oportunidad. 

Para producir esta Información, la Contadurfa Pública Organizada, a través de la 
Comisión de Principios de Contabllldad del 1.11.C.P. ha establecido la estructura 
bislca sobre lo que debe cu1ntlllc11H 11 Información contable de los fenómenos 
económicos que se plasman en los Estados Financieros. 

E•- criterios son gulas de •cclón sobre tas qua deben da ba11rae todH las 
potltlcaa contables para producir una Información, da lo contrario, todos los que 
formulen Estados Financieros lo hanln sobre bases diferentes, y serl• muy 
compleja la lectura da la Información financiera, da ahl qua dentro del langu1)a 
contable ea lea conozca como "Principios da Contabllld1d" loa cuales son 
conceptos bblcos que establecen la !Imitación e ldentlllc1clón del ente 
económico, las bases de cuantificación da las operaclonea, y la presentación da 
la lnfonn1clón financiera cuantitativa por medio de los Estados Financieros. 
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Según BoleUn 1-a de la Comisión de Principios de Contabllldad del l.M.C.P. 

Los principio• de contabilidad que ntablecen la base para cuantlflcar laa 
operaciones del ente económico y su presentación son: 

VALOR HISTORICO ORIGINAL 

Las transacciones y eventos económicos que la contabilidad cuantlflca se 
registran según las cantidades de efectivo que se afecten o su equivalente, o la 
estimación razonable que de ellos se haga al momento en qua se consideren 
realizados completamente. 

Esta cifras debanin Hr modlflcadas en el caso de que ocurran eventos 
posteriores que In hagan perder su slgnlflcado, aplicando m6todos da ajuste en 
forma slstem,tlca que preserven la lmparclalldad y objetividad de la Información 
contable. 

SI se actualizan las cifres por cambios en el nivel general de precios, y •• aplican 
a todos los conceptos susceptibles de Hr modlflcados que Integran los E1tad01 
Financieros, se consideren! que no ha habido violación de Hte principio; 1ln 
embargo, esta 11tuaclón debe quedar satisfactoriamente aclarada en la 
Información que se produzca. 

NEGOCIO EN MARCHA 

La entidad se presuma en existencia permanente salvo especlflcaclón en 
contrario, por lo que la1 cifras de 1us Eltados Financieros repreeentanin valoree 
históricos o modlflcaclonn da ellos, slstam6Ucemente obtenidos. 

Cuando las cifras representen valores estimados de liquidación, asl debeni 
aspeclflcarse claramente, y solamente nr6n aceptables para Información gsneral 
cuando la entidad nt6 en liquidación. 

DUALIDAD ECONOMICA 

Esta dualidad se constituye de: 

Los recursos de los que dispone la entidad para la realización de sus 
flnee. 

Las fuent" de dichos recursos, que a su vez son la eepeclflcaclón de los 
derechos que sobre los m!smos existen considerados, en su conjunto. 
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Seglln nte principio, IH clfrH que H encuentran refleJ•dH en 101 
E1Uldo1 Fln.nclero1, esUin en t6nnlnoa de unldad81 moneUlrlH, o se• 
la cantidad de dinero que pag•moa cu.ndo ae adquirió, se aportó o 1e 
Uev•ron operaciones hl1tórtc11, por lo que en 6poc11 lnflaclonarlH, 
111 cifra• no reflejan la 11tuaclón actual de la empresa. 
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2.2. PRINCIPALES ESTADOS FINANCIEROS 

CONCEPTO Los Estados Financieros son aquellos documentos num6ricos que 
muestran 11 situación financiera de una empresa a una fecha detennlnada o en un 
perido dado y se formulan tomando como base datos y cifras de los rwglstros 
contables de la empresa. 

Los Estado• Financieros pueden claslflcarse desde diferentes puntos de vista, como 
se puede ver en los siguientes cuadros: 

ATENDIENDO A 
QUIEN VA DIRIGIDA 
SU INFORMACION 

A TENDIENDO A LA 
FECHA O PERIODO 

INTERNOS 

EXTERNOS 

ESTATICOS 

A QUE SE REFIERE DINAMICOS 
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ACCIONISTAS 
ADMINISTRADORES 
EMPLEADOS 

ACREEDORES 
BANCOS 
PROVEEDORES 
HACIENDA, ETC. 

BALANCE 

ESTADO DE 
RESULTADOS 
ESTADOS DE 
CAMBIO 
EN LA SITUACION 
FINANCIERA· 



ATENDIENDO A 
LA NATURALEZA 
DE SUS CIFRAS 

ATENDIENDO A LA 
IMPORTANCIA DE 
LOS MISMOS 

CIFRAS HISTORICAS 
O REALES 

BALANCE GENERAL 
ESTADOS DE 
RESULTADOS 

CIFRAS PRESUPUESTA· 
DAS O ESTIMATIVAS 

BALANCE 
PRESUPUESTADO 
ESTADO DE RESUL· 
TADOS PRESUPUES· 
TADOS 

PRINCIPALES 

SECUNDARIAS 

BALANCE GENERAL 
ESTADO DE RESULTADOS 
ESTADO DE CAMBIOS EN 
LA SITUACION FINANCIERA 
ESTADO DE COSTO DE 
PRODUCCION Y VENTAS 
ESTADO DE MOVIMIENTOS 
EN EL CAPITAL CONTABLE 
ESTADO DE MOVIMIENTO 
FONDOS O FLUJO DE 
EFECTIVO 

RELACIONES ANALITICAS 
DE: 
CLIENTES 
DOCUMENTOS POR 
COBRAR 
INVENTARIOS 
PROVEEDORES 
DOCUMENTOS POR PAGAR 
ACREEDORES DNERSOS 

P•n efecto• de ••le tem1, •ólo H comentalin los Estado• Fln1ncl1ros prlnclpales. 
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BALANCE GENERAL 
E• el estado que muestra la •ltuaclón financiera de una empresa a una fecha 
detennlnada. 

E• un resumen de lo ocurrido desde el Inicio del ejercicio hasta el final del ml1mo 
y comprende lnfonnaclón claalllcada y agrupada en tres grupos prlnclpale1: 
activo, p11lvo y caplllll. 

Su prlnclpal objetivo es proporcionar la lnfonnaclón y bases para que los 
directivo• de la empreH juzguen 1u actuación pasada y planeen sus actividades 
futuras; 101 proveedores tengan datos para el otorgamiento o ampliación de 
cnldltoe y a loe accionistas o dueftoe les permite conocer cómo se encuentran 
•u• Intereses en la empreea. 

De acuerdo a lo expuesto •urge la necesidad de que este Estado Financiero 11 
someta a detennlnado1 anillals para que pueda satisfacer aua prlnclpalea 
objetivos. 

ESTADO DE RESULTADOS 

E• el Estado Financiero que muestra loa efectos que loa Ingresos, gaatoa y coatoe 
tienen en las operaciones de una empresa y que dan como resultado un. utilidad 
o una pérdida en un periodo determinado. 

E• un resumen de lo• hechoe que originaron un aumento o una disminución en el 
patrimonio de la empresa en un periodo determinado, y comprende Información 
claslflcada en tres grandes rubros que son: Ingresos, Coetoe y Gaatoe. 

De•de el punto de vista del anillala, ee ha visto la necesidad de aplicarle a este 
estado un minucioso estudio financiero, a tal exttemo que al bien no ae le 
considera mia Importante que al del mismo Bal1nce, cu1ndo menos ae le 
equipara en cuanto a su utllldad. 

ESTADO DE CAMBIO EN LA SITUACION FINANCIERA 

E• el Estado Financiero que muestre de dónde •e han obtenido loa recursos con 
que contó la empres1, y en qu6 se utlllzaron, pennltlendo mostrar cómo ha 
variado durante un periodo la •lluaclón financiera de 11 propia empresa. 

Ea una claslflcaclón de loe aumentos y disminuciones en el Activo, Paelvo y 
Capital, entre dos fechas detennlnad .. y se agrupa en dos grandes grupos que 
•on: orlgenes y apllcaclones. 
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Para el análisis financiero es Importante, ya que dicho E1tado nos permite 
visualizar la cmpacldad que para generar recursos tuvo la empresa y hacia donde 
se canalizaron dicho• recursos. 

ESTADO DE COSTO, PRODUCCION Y VENTAS 

Estado Financiero que muestra una recapitulación de 101 tres factores que 
Integran el Costo de Producción {Materia Prima, Mano de Obra y Gastos 
Indirectos), mis las variaciones de los nlvel11 de Inventarlos {Materias Primas, 
Producción en Proc110 y Producto Terminado) y que da como resultado el Costo 
de las Ventas de la Compaftla. Este estado también debe recibir una atención 
especial del analista financiero. 

ESTADO DE MOVIMIENTOS EN EL CAPITAL CONTABLE 

Este estado muestra los saldos Iniciales, tos movimientos deudores y acreedores, 
y los Hldos finales de las cuentas del capital contable {reservas legales, reservas 
especiales, superivlt por revaluaclón, capltal 1oclal, etc.). 

Es un Estado Financiero dinámico, y se basa en la comparación de dos Estados 
Financieros. 

ESTADO DE MOVIMIENTOS DE FONDOS O FLWO DE EFECTIVO 

Este estado es bblcamente un pronóstico de las entradas y 111idH de efectivo de 
la empresa. 

Es un Instrumento 11\dlspensable para el desarrollo efectivo de la función 
financiera, ya que por' medio de él se determinan las necesidades de dinero a 
corto plazo; y ayuda a la elección adecuada de las fuentes de financiamiento, ya 
sean Internas o extem11. 

OBJETIVOS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Los Estados Financieros llenen la finalidad primordial de Informar a los 
accionistas de la situación financiera que guarda la empresa a una fecha o por un 
periodo determinado. 

Esta Información va dirigida a lnve ... 1onl1ta1 del mundo, Interesados en ta 
adquisición de acciones de la empresa; también sirve de medición para obtener 
créditos bancarios que la empresa requiera solicitar como financiamiento para sus 
operaciones. Por otra parte, puede ser proporcionada al goblemo o a Instituciones 
tales como: La BolH Mexicana de Valores y la Comisión Nacional de Valores. 

De la anterior definición H desprende que la contabllldad ea un sistema para 
reunir datos cuantitativos, predominantemente financieros, y ofrecer Información 
real para tomar decisiones. 
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En toda empresa el alatem• conllble, en realidad, constituye la principal fuente de 
Información de que puede disponer el empreearlo. 

INFORMACION QUE DEBEN CONTENER LOS ESTADOS FINANCIEROS 

La Información debe eer oportuna, que se proporcione en el momento 
nece11rlo pare tomar decisiones adecuadas. 

La Información debe ser útil, que conteng1 dato• auflclentee para evaluar 
la aHu1clón fln1nclera. 

Debe 11r comparebla: L1 Información debe ser v•lldamente comparable en 
loa dlferentea tiempo• pare un1 antlcl1d. 

Debe 1er relev1nte: la lnform1clón mueatre loa elementoa aobreaallanlH 
qua permitan c1pllr las aHuaclonaa m•• lmportantaa del negocio pare 
logrer loe fin• del mismo. 

Debe 11r clarll: debe 1111r baaada en datoa real11 ocurridos en 11 
empren. 
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2.3 ANALISIS DE LA INFORMACION FINANCIERA 

C•be dellnlr prlme,.mente el t6nnlno •n6ll1l1 cuy• nilz grl1911 "ANAL YIEN" 
1lgnmca deutar, y por exten1l6n, mn6ll1la n "I• dlatrlbucl6n y aep•,.clón de IH 
partes de un ledo hasta llegar a conocer sus elementos y origen es". 

CONCEPTOS: 

El an611•1• de loa E1tado1 Flnanclerca es un estudio de IH rslaclones que existen 
entre diversos elemento• llnancltroa de un negocio, manifestados por un 
conjunto d1 estadoe contables pertenecientes a un mismo ajerclclo y de IH 
tendenclH ele e1oe elementoe moendoe en u ne eerle ele E1tadoe Financieros 
correspondltntes a varios perlodoe 1uceslvoe. 

El •nillsla financiero va a •uxlllar en el conocimiento y comprsn116n de cada una 
de IH clf,.1 que confonnan loa Eltadoa Flnancleroe de la empren, par11 enluar 
la efectividad de las decisiones lln1ncler111 tomada• por la admlnlanclón de I• 
mlsm•. 

Es el tnibajo sncamlnado • conocer y entender 101 rsnglones que lntegr11n un 
estado financiero de un• emprssá en un mismo periodo. 

El rslaclonsr clf,.s homog6neae de loa estados flnancleroa pennlte conocer . 
hechos que la• cll,.1 no mueat,.n; • Ir.vil del anill1la llnenclero el analista 
conoce ta empre11, ya que podr6 determinar 11 Uene liquidez, 101Yencla, 
establlld1d, productividad; •slml1mo conocer6 1 .. tendenclaa, loa aumento• o 
dlamlnuclonn que ha tenido la emprsaa. 

El AnAllala FIMncl1ro H n•llza dependiendo de lo que M desH conocer en un 
negocio y• que puede h•cerse en lonna gene,.1, detallad• o p•rtlcutar; se reallzm 
•I úHlmo ejercicio y a loa &lados Fln•ncltroe Prlnclpalee. 

El •n61181a financiero puede empeur con lo m'8 nnclllo ceno es ta nctuccl6n 
decllrn: 

PORCElfl'AJE 

VENTAS 100.5 too 

COS10 DE VENTAS H.§ H 

l/m.mAD BRUTA so.o 50 

GASTO DE OPERACIÓN .15.ll 25 

UTILllADES DE 0PERACION zu ª 
32 



CLASIFICACION DE LOS METODOS DE ANALISIS 

Lo• m6todo• de •nill•I• H claslflcsn confonne •I tiempo, y pueden ser vertlc1IH 
u horizontales. 

Los verticales generalmente 11 aplican a un ejercicio y pueden ser: 

M'todo de Reducción• porclentos o porclentos Integrales • 

.Wtodo de Razone• SlmplH. 

M'todo de Razones Estand•rd. 

Wtodo de Punto de Equilibrio. 

El Método de Anillsls Horizontal generalmente •e •pllca • do• o mis ejercicios y 
considera: 

Aumentos y Dlsmlnuclone• (Eatado de Orlgsn y Apllcaclón de fondos) 
Tendencias 

El Método Vertical o Estadl1Uco, es para un •olo ejercicio, generalmente el prlm1r 
·método que se utlllza H la reducción a porcentajes y consiste en un proceso 
aritmético cuyo procedimiento es tomar un• p•rta como el 100% y cada uno de los' 
Integrantes del estado fln•nclero dividirlo entre ese 100% para determinar I• 
p•rta proporciona! qui! le corre•ponde, en el ejercicio •nt,rlor; •obre un Estado da 
Resultados se efectúa la reducción a porcentajes. 

RAZONES SIMPLES 
Primer método de •nillals financiero que sirve para determinar Mtabllldad, 
llquldez, solvenct. y producUvldad. 

u• razones simples H obtienen al relacionar cifras homog6neas de lo• E•lados 
Fln1ncltroe, a través de reela• o dlvl•lonM. 

RAZONES GEOMETRICAS 

Cuando H obtienen con una dlvl•lón: 

Acnyo C!RCUl,ANIE 

PASIVO CIRCULANTE 
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RAZONES ARITMETICAS 

Cuando H obtienen por un• diferencia: 

ACTIVO CIRCULANTE· PASNO CIRCULANTE 

El resultado que se obtiene H puede leer en porcentaje o en pesos. Las razones 
simples ae realizan a un ntado financiero camo el balance, o relaclonindolo con 
otro estado financiero qua puede aer el -do de resultado• o viceversa. Laa 
razones almplea sólo ae aplican al ~ltlmo ejllclclo. 

Laa rezonH almplH ae aplican dependiendo de la necesidad o de lo que ae 
pretenda buscar, si H pretende buacar llquldl!Z o conocerla 11 empleanfln rezones 
para llquldez, lo mismo suele suceder al 11 pretende eslllbllldad, solvencia, o 
productividad. 

RAZONES DE LIQUIDEZ 

LIQUIDEZ Ea la fuente de recursos con que aienlll una empresa e Indica la capa· 
cldad de P•,eo • corto plazo. 

1) RAZONES DE CIRCULANTE 

Acnvo CIRC!JJ.MfIL • B.111.. • 2.4 
PASIVO CIRCULANTE 8,• 

Ealll prueba de liquidez Indica que el activo cln:ulante " 2.4 vecH mayor que el 
pasivo circulante lo que quiere decir que pagando cada pHo de la deuda nos 
aobre 1.40. 

Como complemento de "te anillals aenfl necnarlo Htudlar o analizar loa 
renglones Integrantes tanto del activo como .. pasivo. 
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2) RAZON DEL ACIDO O PRUEBA SEVERA 

~CIRCULANTE • INVENTARIO 

PASIVO CIRCULANTE 
lJ!G 

6,438 
1.10 

El resultado significa que por cada peso de pasivo se llenen 1.10 de activo 
cln:ulante, pagando cada peso nos sobrarian diez centavos. 

3) ROTACION DE CUENTAS POR COBRAR 

3.1 CUENTAS POR COBRAR = illO__" 0.357 
VENTAS NETAS 17,185 

365 X 0.357 = 130 dlH 

357 i< 12 = 4.3 dlas 

Se detennlna ta relación porcentual de las cuentas por cobrar a ventas, el 
resultado significó que las cuentas por cobrar representan el 36'~ en relación 
a las ventas anuales y tomando los dlas que se utilizaron H detennlnó que la 
cartera se recuperará á 130 dlas. 

3.2 VENTAS NEJAS 

CUENTAS X COBRAR 
=.1L1ll._• 

6,150 
2.8 ROTACIÓN 

36512.1 • 130 dlas 

0.357/12 = 130 di•• 

Se obtuvo la rotación de las cuentas por cobrar, es decir al número da veces qua 
la cariara 11 movió an al ano. Tomando la rotación y loa dla1 del periodo analizado 
•• detennlnó que la cartera H recupera a 130 dlas. 

3.3 Rotación de Cuentas por Cobrar, hacia atm. 

SALDO OE CUENTAS POR COBRAR 8,150 
(·) VENIAS NETAS Úl.TlMO MES (DICIEMBRE) 2,100 30 DIAs 
(·) VENIAS PENÚLTIMO MES (NOVIEMBRE) 3Jl!IQ 30 DlAS 

1,050 

(·) VENTAS ANTEPENÚLTIMO MES (OCTUBRE) 3,150 1UIAL 
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4) ROTACION DE INVENTARIOS DE ARTICULOS TERMINADOS 

4.1 ltt~HIABIQ CE ABIICULQ IEBMIMAC:QS = l.12Q 
COSTO DE VENTAS 16,700 

4.2 ~Q5IO DE ~EifUAS: 1§.llHl 

INVENTARIO DE ARTICULOS TERMINADOS 8,320 

365 X .498 = 182 dlas 

365/ 2=182 dlas 

5) ROTACION DE PRODUCCION EN PROCESO 

5.1 SALIH2 DE eeooucc10M EN fB~ESO .iJllHL • 
SALDO DE ARTicULOS TERMINADOS 18,000 

5.2 f!BQDUCCIOM IEBMIHADA 1WQ 
SALDO DE PRODUCTOS EN PROCESO 6,000 

365 X 0.3333 = 122dlas 
365/3 .. 122dlas 

8) ROTACION DE MATERIAS PRIMAS 

8.1 SALDO DE MAlEB!A PRIMA = IJI®_ = 0.5 
MATERIA PRlllA UTILIZA 12,000 

8.2 MATERIA PRIMA UTILIZADA = ll.QQL .. 2 
SALDO DE MATERIA PRIMA 6,000 

365 x 0.5 = 183 dlas 

365/2=183dfl8 

36 

= G.498 

2 

0.3333 
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RAZONES DE SOLVENCIA 

SOLVENCIA Es I• c•p•cld•d de p•go que tiene un• empreH p•ra cubrir sua 
•deudos• su vencimiento. 

7) PASIVO TOTAL A CAPITAL CONTABLE 

_f.W&JQW.. 
CAPITAL CONTABLE 

.1l.2D§ = 0.71 
14,375 

El resultado de I• ruón slgnffica que por cada peso Invertido por loa •cclonlstma 
hay 71 cent.vos de acreedores y proveedorea o que el p11IV'o total repreaentm el 
71 % del c•plbl contable. 

8) PASIVO CIRCULANTE A CAPITAL CONTABLE 

PASIVO CIRCUl,ANTE O A stoBIQ.fl..Am. • _1.§il. a 0.46 
CAPITAL CONTABLE 14,375 

El resultado de la ruón lndlcm qua por cad• peso Invertido por los accionistas 
h•y 46 centavos de deuda • corto plazo. 

9) PASIVO A LARGO PLAZO A CAPITAL CONTABLE 

PASIVO A LARGO PLAZO • UJm_ • 0.25 
C'APITAL CONTABLE 14,375 

El resultado de la ruón lndlcm que por e.da peso Invertido por loa ecclonlstas h•Y 
25 centavos da deuda a largo plazo. 

10) ACTIVO TOTAL A CAPITAL CONTABLE 

AcnvoTQJAL • li.H1 • 1.71 
CAPITAL CONTABLE 14,375 

El -.iltado de I• razón algnffic• que el total de los activos h•n alelo nnmncl•dos 
an '"' pno por loa •cclonlst.1 y an 71 cent.vos por terceros, otra forma de 
lnterpnitarlo Hrl• que por cmd• peso Invertido por loa •cclonl1ta1 h•Y 71 cent.vos. 
Invertidos por terceros. 

11) ACTIVO CIRCULANTE A CAPITAL CONTABLE 

ACIIVQ CIRCULANTE • 

CAPITAL CONTABLE 
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Esta razón complemenlo de la anlerlor Indica que por cada peso Invertido por los 
accionistas hay 0.08 ctnlavoa Invertidos por terceros. 

12) ACTWO FIJO (NETO) A CAPITAL CONTABLE 

Acuyo Fuo "...J.U1 • 0.60 
CAPITAL CONTABLE 14,375 

Por cada peso Invertido en capital contable ae han Invertido 60 centavo• en acUvo 
fijo, olnl forma de expresarlo serla que por cada peso Invertido por terceros tenemos 
60 centavos de activo lljo. 

13) PASWO A LARGO PLAZO A CAPITAL DE TRABAJO 

fMlm..A. LAR®. eJ.AzQ 
CAPITAL DE TRABAJO 

3.1® .. 0.40 
9,014 

La razón significa que el pasivo a largo plazo repreaenta el 40% del Capital de 
Trabajo, o sea que ese 40% ha •Ido financiado por terceros. 

14) CAPITAL DE TRABAJO A CAPITAL CONTABLE 

~.E_ IBAllA.l2 UH. 0.63 
CAPITAL CONTABLE 14,375 

Por cada peso Invertido hay 63 centavos de capital de trabajo o el capital de trabajo 
representa el 63% de capital contable. 

RAZONES DE PRODUCTIVIDAD 

PRODUCTMDAD E• el rendimiento aobN una Inversión hecha. 

15) UTILIDAD NETA A CAPITAL CONTABLE 

UI!Lll!!D..Mm__ • ..1.Ull • 0.10 
CAPITAL CONTABLE 14,375 

El reaultado algnlflca que por cada pno Invertido hay 10 centavos de Nndlmlento o 
el randlmlento NpntHnta el 10% en Nlaclón a la Inversión. 

16) VENTAS NETAS A CAPITAL CONTABLE 

VENTAS NETAS 

CAPITAL CONTABLE 
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El rnullado significa que por cada peso Invertido hubo una venta de un peso veinte 
centavos o que la ven!ll represen!ll el 120'4 de la lnverelón. 

17) UTILIDAD NETA A VENTAS NETAS 

llDlJl1AD..tm'.A 
VENTAS NETAS 

WJI.. 
17,185 

0.09 9% 

El resultado representa que por cada peso de venta hay 9 centavos de utllldad 
neta o que la utllldad neta representa el 9'4 de IH ventas net111. 

18) VENTAS NETAS A CAPITAL ACTIVO 

VENJAS NEJAS = llJ.1.5_ = 0.70 

ACTIVO TOTAL 24,581 

El resultado significa que por cada peso Invertido en el actlvo H generen 70 
centavos de ven!ll o que las venta1 representan el 70% en relación a la lnverelón de 
activo. 

19) VENTAS NETAS A PASIVO TOTAL 

VENIAS NETAS = 1L1ll = 1.68 

PASIVO TOTAL 10,206 

El resultado significa que por cada peso de pasivo que ee debe ae gener11 una ren!ll 
de 68 centavos. 

RAZONES DE ESTABILIDAD 

EsTABILIDAD Ea el equlllbrlo financiero que deben mosll'llr la lnverelón y las 
obligaclonn. 

20) RAZONES DE ORIGEN DE CAPITAL 

20.1 

20.2 

20.3 

PAsrvo loTAL 

CAPITAL CONTABLE 

fAs~ A ~gem ewa 
CAPITAL CONTABLE 

e.ASIYQ A l.6BGQ f!WQ 
CAPITAL CONTABLE 
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El resultado de la razón significa la proporción de loa pesos de Inversión de loa 
accionistas en relaclón a loa acreedores ó proveedores. 

21) RAZON DE LA INVERSION DEL CAPITAL 

Al:Illlll..fLlll..Mm! 
CAPITAL CONTABLE 

CAPITAL 

El resultado Indica cuanto ae tiene Invertido en activo fijo que ea generador de una 
operación con relación a la Inversión total. 

22) RAZON DEL VALOR CONTABLE DEL CREDITO 

CAPITAL SOCIAL 

CAPITAL CONTABLE 

= WL= 
14,375 

0.63 

El resultado significa que el capital aoclal representa el 63% del capital contable 
o,dlcho de otra fonna, el resultado ea que por cada peso del capital contable hay 63 
centavos de capital social. 

23) CAPITAL CONTABLE A CAPITAL SOCIAL PAGADO 

-~~ =~ .. 1.91 
CAPITAL SOCIAL PAGADO 7,500 

Significa que llquldando lodo el capltal social sobrañan 91 centavos de capltal 
contable. 

~ lillQai.. fAaAQg 
CAPITAL CONTABLE 

LS:ll 
14,375 

0.52 

Significa que el capital aoclal representa el 52% del capltal contable. 
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24) ROTACION DE CUENTAS POR PAGAR 

COMp!!MNEJASA~ " 1BJIM. = 3.27 
SALDO DE CUENTAS POR PAGAR 5,500 

365/327=112 DIAS 

~CUEllJAS poR ~ &.&® " 0.30 

COMPRAS NETAS A CRéDITO 18,000 

365x.30=112 dlas 

25) ROTACION HACIA ATRAS DE CUENTAS POR PAGAR 

SALDO DE CUENTAS POR PAGAR 5,500 

(-) COMPRAS NETAS DE DICIEMBRE Ull!I 30Dlas 
4,200 

(-) CO!lll'RAS DEL MES DE NOVIEMBRE ..uaa 30DIH 
2,000 

(-) COMPRAS DEL MES DE OCTUBRE UD.O 30DIH 
200 

(-) COMPRAS DEL MES DE SEPTIEMBRE 1,400 iQJu 

94DIH 

El resultado de la razón algnlflca que las compras a cr6dlto ae Hlin llquldando a 94 
dlas, este resultado u debe complementar con un estudio IÑ• profundo da las 
compalllas; por ejemplo, el plazo que otorgan loa provffdorn o acreedorea, en 
tanto, la opinión dlf 1n1lleta debe aer poaHlva Indicando la desventaja que 
representa el no pagar• loa plazos eatablecldos ya que al perderu la conn1nza ae 
puede perder al cÑdlto lo que originarla compras al contado. 

RAZONES ESTANCAR 

Son la medida de comparación contra un1 razón almple obtenida en el ülUmo 
ejercicio, las ra.zonH -d•r eon complemento de la• razono •Imples y pueden 
ser lntemH y externas. 

Las l'llzonH eat1ndar lntemas aon aquellH que ae comp1ran conll'll ejercicios 
pasados en URI misma empreH y sirven generalmente para compal'llr costo• de 
producción y costos de distribución. 
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Son un elemento útil par• el control prnupuHt•I. LH razonH externas son ,.zonea 
almplea de UH compaftl• comp•111d1 cont111 compaftlaa almil.,es en un mismo 
ejercicio. 

Estas razones tienen la desventaja de no contar con mis elementos de comparación 
de las empresas; este tipo de razones ae utiliza frecuentemente por el estado, 
banqueros, cllentes, proveedores, alndlcatoa, competencia, etc .. 
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2.4 INFORMACION FINANCIERA HISTORICA COMPLEMENTARIA 
PARA REEXPRESION 

Las openiclonea de un negocio en marcha están relacionadas, en 1u mayor parte, 
con el valor actual de la moneda y no con el que tenlan hace cinco o diez anos, aai 
por ejemplo, al hace cinco anos al adquirir maquln1rl1 costó un millón de pesos, 
ésta misma, Indudablemente, no tendrá el mismo valor en la actualidad. 

En base a esta Información financiera distorsionada se están tomando medldH 
actualmente, por parte de los ejecutivos de las empresas, que pueden conducir 1 
situaciones criticas como por ejemplo: 

Precios de Venta Irrelevante. 

Geatlonee dlficlle• en el caso de precios controlados. 

Distorsión en la medición de la efectividad de la gestión gerencial. 

Planeaclón poco efectiva. 

Decisiones erróneas en: 

Nivel de Inventarlos 

Inversiones 

Dividendos y utilidades 

Dificultad en g~stlones de financiamiento. 

Riesgos de descapitalización. 

Al estar basados los resultados de la empresa en la contabilidad tradlclonal, 
puede provocar falta de credibilidad por parte de 1cclonlatH, sindicatos y el 
público Interesado en Invertir en la empresa, pu-. por un lado, reportan 11111 
utilidad• y, por otro, afrontan altuaclonH de liquidez y ncaaez de capltal 
originando con nto que no puedan hacer frenla a r. demandH de dividendos de 
loa accionistas, de mayores salarlos a los ll'llbajadores, de mejores precios al 
público consumidor, etc. 

Una de 111 medidas mis lmportantea para corregir estas deficiencias Hti en 
proceder 1 la reexpreslón de la Información financiera, esto es, 1ctu1llzar la • 
Información financiera tomando en cuenta los afectoe de la lnftaclón: • ... una razón · 
por la cual los ejecutivos da ta mayor parte da las paises y la mayorla de 111 
empresn no realizan el reajuste Inflacionario, es la creencia de que la Inflación es 
un fenómeno transitorio. Pero a duras penas puede considerarse como niclonal 
esta Idea, despu6s de quince aftos de Inflación lnceunte. Otra razón consiste an 
que los gobiernos con raras excepciones (Brasil ee el mú Importante), ae niegan 
a aceptar la verdad acerca de la Inflación" (obni citada de Petar F. Drucker). 
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No todos los conceptos del B•l•nce General se reexpresan, pues hay que dlstlngulr 
entre los 11monetarios11 y "no monetarios". 

Los CONCEPTOS MONETARIOS SE CAIU.CTERIZAN POR LO SIGUIENTE: 

1.- Sus montos se n¡an por contrato o en otra forma, en "rmlnos de 
unidades monet•riH, Independientemente de los cambios en el nivel general 
de precios. 

2.- Originan un aumento o disminución en el poder •dqulslllvo de sus 
tenedores cuando existen cambios en el Indice general de precios; 
consecuentemente, al retenerios, generan una utilidad o pérdida. 

3.- Se dlspondri de ellos medl•nte transacciones de cobro o pago con 
terceros. 

Los CONCEPTOS NO MONETARIOS SE CARACTERIZAN BÁSICAMENTE POR: 

1.· Sus tenedores no pag•n ni pierden poder •dqu191tlvo durante los 
periodos de deflación e lnfl•clón, Y• que éstos conHrv•n su v•lor lntrln1eco, 
aunqus dicho valor se exprese en términos de una menor o mayor c•nlld3d 
de unidades monetarias equlvalentee. 

2.- Se dl9pondñi de ellos mediante u10,con1umo, venm, llquld•clón y 
•pllcaclón • resullldo1. 

Los CONCEPTOS CLÁSICOS MONETARIO y NO MONETARIO DEL BALANCE GENERAL, SE MUESTRAN 
A CONTINUACIÓN! 

llONET ARIOS 
Efectivo 

Inversiones temporales en valores 

Cuentas y documentos por cobrar • 
corto y largo plazo. 

Cuentas y documentos por pagar• 
corto y largo plazo. 

P .. lvos •cumulados. 

Dividendos por pagar. 

NO MONETARIOS 
Inventarios (excepto los contratados por 
medio de un convenio qua .. i.blezca 
precio• nJos). 

P•gos •nllclpados, mln como prim•s de 
seguros, renm lnt1res .. ,lmpuuto11, 
publicidad. 

lnverslonu permmn1ntu en •cclonu. 

lnmuebln, m•qulnmri• y equipo y sus 
respeclln• nllmaclonu de 
deprecl•clón. 

lntanglblu y su •mortlucl6n •cumulada. 

Ingresos no devengados. 

Provisiones para garanllas otorgad ... 

Capital Soclal. 

Ulllldadea o ~rdldas •cumuladas. 



La diferencia entre loa actlvoa monetarios y loa p11lvoa mon1tarlo1, se denomina 
poalclón de valorea monetarios. 

En la prictlca puede darse el c110 de que la posición de actlvoa y p11lvoa 
monetarios 11 corla, larga o nivelada. 

POSICION CORTA 

Ea cuando loa pasivos monetarios exceden a loa activos monetarloa, en cuyo c .. o se 
generarla una utllldad en 6poc11 de Inflación o ae lncurrlrla en una p6rdlda en 6poc11 
de deflación. 

POSICION LARGA 

Ea cuando loa actlvoa monetarloa exceden a loa pasivos monetarios, an cuyo caso, 
en 6poc11 de Inflación se originarla una p6rdlda y en deflación, una utllldad. 

POSICION NIVELADA 

Ea cuando lo• acllvoa y paalvoa monttarlo• se mantienen an el mismo nlvll, an cuyo 
caso no ••genera ni utllldad ni p6rdlda an la retención de valorea monatarloe .. 
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CAPITULO 111 

RECONOCIMIENTO DE LA INFLACION EN LA INFORMACION 
FINANCIERA 
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3.1 PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD QUE SE AFECTAN 
AL RECONOCER LA INFLACION 

La Información financiera para ser confiable, comparable y objetiva debe cubrir 
una Hrle de requisitos; se debe elaborar de acuerdo a ciertos lineamientos, 
mismos que a la vez van a servir para que personal Independientes a la empresa 
opinen sobre la calidad de dicha Información y son precisamente los principio• de 
contabilidad, generalmente aceptados, las gulas ••lindaras que sirven para 
preparar y valuar Información contable. Ante el fenómeno Inflacionario, los 
principios de contabilidad no son acordes con la 6poca cambiante que vivimos 
ahora, por lo tanto, deben actualizarse y ubicarse a esta situación Inflacionaria. 

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD QUE SE YEN AFECTADOS POR EL FENÓMENO INFLACIONARIO. 

REALIZACION 

En los t6rmlnos de este principio es claro que no H han tomando en cuenta para 
efectos de cuantificar ciertos eventos económicos que afectan una entidad, se 
considera que la Inflación ea un evento económico y por lo tanto deberla 
cuantificarse para cumplir con este principio. 

VALOR HISTORICO ORIGINAL 

Este principio contem~la la posibilidad de ajustar IH cifras por cambios en el 
nlvel general de precios, siempre y cuando H aplique a todos los conceptos 
auaceptlbln de ser modificados. Es claro que a la fecha no ae ha dado un ajuste 
de todas esta• cifras para cumplir con 61. 

REVELACION SUFICIENTE 

La revelaclón contable p,....nlada en los estados financieros debe contener todo 
lo necesario para juzgar los rnultadoe de la operación y la situación financiera da 
la entidad en 6pocaa lnflaclonarla; y 1n t6rmlnos de estados financieros 
tradlclonalea, no H nli cumpliendo con el contenido de los mismos. 

CONSISTENCIA 

Los usos do la Información contable requieren que H sigan procedimientos de 
cuantificación que permanezcan en el tiempo, y en una situación Inflacionaria, por 
lo mismo, no es poslble. 

IMPORTANCIA RELATIVA 

La Información que aparece en los estados financieros muestra los aspectos 
Importantes de la entidad que pueden ser cuantificados en términos realH, pero 
no los Hpecto• relevantes derivados de la Inflación. 
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PERIODO CONTABLE 
LH operaciones y eventos que rsallza una entidad, deben ldentfficarae con el 
periodo en que ocumn, nuevamente se observa la situación de no raftejar en cada 
periodo loa efectos Jnftaclonarloa. 
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3.2 BENEFICIOS DE LA ACTUALIZACION 

RESTABLECE LA COMPARABILIDAD DE LDS ESTADOS FINANCIEROS 

Pennlle a la administración, analizar Información financiera de ejercicios 
anteriores reconocida a valor preaente, ntando en poalbllklad da 
determinar el comportamiento dt laa cifras en laa dlferentn treaa. 

MEJORA LAS BASES PARA DET!ORMINACIÓN DE LA UTILIDAD 

El erecto que muestra en el estado da re1ultadoa pennlte comparar 
Ingresos reales con costos y gaato1 proporcionales obtanlando aai una 
utilidad real. 

CONSIDERA OBJETIVAMENTE LOS EFECTOS DE LA INFLACIÓN 

Refleja en forma prictlca, clara y precisa el resultado actualizado de 
operación proporcionando baHs adecuadas para una mejor toma da 
decisiones. 

PROPORCIONA UNA POSICIÓN FINANCIERA OBJETIVA 

La lnfonnaclón financiera muestra cifras que pennltan a directivos y 
admlnlstradorea analizar la marcha del negocio, tandancln, perspec­
tivas, equlllbrlo, estabilidad, etc. 

PREVIENE LA INVERslÓN DE LOS ACCIONISTAS 

Conocer 11 altu1clón fln1nclera real y actualizada de la entldacl económica 
pennlte tener un panorama amplio de las perspecUvaa del negocio, y e 
eu vez, da elementos auflclentn para decidir el H rom- o no 
la inversión. 

Genera lnfonneclón mia relev.nte, y elrve como lnatrumento fundamental 
en la toma de declalonn. 

PREVE LA DESCAPITALIZACIÓN DE LA ENTIDAD 

Se habla de dncapltalizar cu1ndo, debido a la lnfonnaclón que arrojan 
lo• valorea hlatóñcoa, ae cae en loa siguientes aupueatoa: 

•) PAGO EXCESIVO DE lllPUESTDS Al lanar basn flcticiu. 
para la detennlnación de las contñbuc:lonn H co.,. 
el ringo de realizar pagos en exceso perjudicando la 
economia del negocio. 

bl PAGO DE DMDENDDS ERRÓNEOS La obllgaclón de 
actualizar las uUlldadea de ejerclcloe para a au vez 
determinar la bue de dividendos nti fundamentada 
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los articulo• 19 y 19·A de la Ley del Impuesto Sobre 11 
Renta. 

c) PARTICIPACIÓN DE UTILIDADES FICTICIAS. 

d) DEPRECIACIONES ACUMUl-'DAS HISTÓRICAS SUBESTIMADAS. 

e) LA DEPRECIACIOH HISTÓRICA no pennlte conocer el valor 
real de los activos fijos suceptlblH de 11r depreciados. 

f) EL CAPITAL CONTABLE HISTÓRICO no muntra la p6rdld1 
del poder adqulattlvo. 

g) INVENTARIOS SIAIYALUAOOS. 

h) LAS COMPRAS al quedar registradas a valor hlst6rtco 
no muestran ll extstencta valuada a costo de 
repostcl6n. 

POÚTICAS ERRÓNEAS DE FINANCIAMIENTO. 

La Información financiera actualizada permite a 11 empreea aprovechar las 
mejores opciones de flnanct1mtento del merc1do, en caso de requertrto.Penntte 
fijar polltlcas de ventas y determtn1ct6n de precios competitivos. 
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CAPITULO IV 
REEXPRESION DE ESTADOS FINANCIEROS 
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4.1 CONCEPTO DE REEXPRESION 

REEXPRESlóN E• reconocer el demérito del significado y valor de la• cifras 
orlglnalH en la Información financiera, actuallzllndolaa medlanta m6todoa 
especlflcos, considerando HI loa efecto• del fenómeno Inflacionario. A su vez, 
pennHe presentar en forma raallata el dnanollo financiero de laa empresas, 
contribuyendo a la mejor toma de declslonn. 

4.2 OBLIGACION DE REEXPRESAR ESTADOS FINANCIEROS 

En el mea de junio de 1983 la Comlalón de Principios de Contabilidad del l.M.C.P. 
emlll6 el boletln 8·10 "Reconocimiento de loa efectos de la Inflación en 11 
lnfonnaclón financiera", el cual aerfa de observancia obligatoria para todas las 
emprnas prlvadaa cuyos ejercicio• terminaran el 31 de dlclembl9 de 1984, y a 
partir del 18 de enero de 1984 para las empresas pública•. 

El Boletln 8-10 n el Documento que da reconocimiento • los efectos de la 
Inflación en la Información financiera en el cual ae mencionan norma• generaln y 
llnurnlentos partlcularea para au apllcaclón que den mayor claridad y reallsmo a 
dicha Información. 

El Boletln 8-10 con sus cuatro modificaciones a la fecha (octub19 de 1992), ae 
encuentra vigente en México, como un •Islam• contable y de Información 
fln1nclera dlseftado, para marcos económlcoe lnflaclonarloa. E1te pala, dude el 
ano de 1979, Inició norma• de contabilidad financiera para cor1911lr la pérdida del 
significado de los datos Informativos, ya que la Inflación en algunoe anos paaó del 
100% anual. Durante loa trn últimos af\01 México H encuentra fuel9 de un marco 
hlperlnflaclonarlo del 100%. 

Para la actuallzaclón de la Información financiara hilltórlca con los llfectoe de la 
lnfllcl6n, H deben rwexprnar loe Estadoe Financiaros conaldaranclo el método, 
que de acuerdo a la• clrcun1tancl•, permita prnentar una Información mis 
apeglda a la realidad. 

El Boletln 8·10 tiene por objeto el ntablecer In reglas pertlnentn que alrvan de 
bHe para la valuación y presentación de I•• partldaa mio relevantes contenidas. 
en lol Estados Financieros. 

Eatn reglas son apllcablea a tod• laa emprnaa que preparan aua Estados 
Fln1ncleros b61icos definidos en el 8oletln 8·10 en au pirrafo "Objetivo de lo• 
Estados Flnancloros": Bataneo Goneral, Estado do Resultados, Estado de 
Cambios en la Situación Financiera y Eatado de Movimientos en el Capital 
Contable. 
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4.3 CIRCULAR 11-10 DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES 

CIRCULAR No. 11-10 A LAS SOCIEDADES CUYOS VALORES SE ENCUENTRAN 
INSCRITOS EN EL REGISTRO NACIONAL DE VALORES 

COMISION NACIONAL DE VALORES 

México, D.F., 18 de enero de 1984. 

CIRCULAR 11-10 

ASUNTO: Dl1poslclonn de caricter general, relativas 
al reconocimiento de los efectos de la lnnacl6n 
en la lnfonnacl6n financiera de la• 1ocledad11 
qua tienen 1u1 tltulos ln1crito1 en el Reglalro 
Nacional de Valorea e lntennedlartoa. 

A LAS SOCIEDADES CUYOS VALORES SE ENCUENTRAN INSCRITOS EN EL 
REGISTRO NACIONAL DE VALORES 

La junta de gobierno de esta Coml1i6n Nacional de Valorea, en eu 111i6n 
com1pondlenle al 17 de enero en curao, y en u10 da la facultad qua la confiare la . 
fracción IV del articulo 44, en relación con la fracción VI del articulo 14, ambo• 
preceploa de la Ley del Mercado de Valorea: 

CONSIDERANDO 

PRIMERO. Que loa motivos de la Ley del Mercado de Valorea, Incluyen como de 
particular Importancia, el que el pllbllco tanga conocimiento cabal IObre lo• valores 
objeto de lntannedlacl6n burútil. Por ello, dicho Ordenamiento Impone obllgaclonea 
de lnfonnacl6n a loa emlaorea de valorea que .. ofrezcan al plibllco y H atribuye a la 
Comlal6n Nacional de Valorea, vigilar que loa dalos H 1umlnla1Nn de tal manera que 
loe lnvaraloniltaa eat6n en potlbllldad de tomar declelontt con elementos 
apropiados. 

SEGUNDO. Que para la otitenclón del propósito enunciado en ti punto anterior, la 
citada Comill6n ha considerado nenclal que la lnfonnacl6n proporcionada por laa 
aocledadn amlaora1 de valorn que H ofrecen al público 111 objetiva, veraz y -
oportuna, y qua un m6todo unlfonne 1e apllque en su fonnulaclón y pnaentaclón, lo · 
cual facllltari, principalmente, 1u anillala y su comparación .,..a la toma de . 
decltliones. 

TERCERO. Que el ln111tu1o Mexicano de Contadores Pllbllcos, A. c., ha emitido el 
Boletln B-10 de principios de contabilidad titulado "Reconocimiento de loa Efectos 
de la Inflación en la lnfonnacl6n Financiera•, que tiene por objelD ntablecer las 
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reglas relativas a la valuación y presentación de laa partidas relevantes contenidas 
en la Información financiera que se ven afectadas por la Inflación. 

CUARTO. Que ante el Consejo General acerca de la necesidad de 1ctu1llzar 11 
lnfonn1clón contable-financiera de las empreHa, y de uniformar au m6todo de 
formulación y prementaclón, esta Comisión Nacional de Valores, ha determinado 
dlclllr una Hrie de disposiciones de c1rácter general y obligatorio para In 
sociedades mnónlmaa que tengan Inscritos sus titulo• en el Registro Nacional de 
Valores e Intermediarios, con la flnallclad de que tales emisoras muestren en au 
contabilidad e lnrorrnaclón a que se refieren los artlculos 116 y 172 de la Ley General 
de Sociedades Mercantlles, el valor 1ctualizado de eus activos y proporcionen loa 
datos que a juicio de la Comisión Nacional de Valorea sean necesarios para apreciar 
claramente su situación financiera. 

La . Comisión Nacional de Valores, por necesidades propias del ramo que le 
corresponde vigilar y en función a las reaponaabllld~dea que le son lnherantea, ha 
establecido modalidades a las dlaposlclonea contenida• en el Boletln B-10. Sin 
embargo, ae estima que 111 disposiciones del Boletln B-10, no deben aplicara• a 
lnstlluclonea y organlz1clones auxlllaraa de crédito, lnclualve compallla• de finanza, 
ln1t11uclones de aeguroa y a sociedades de Inversión, en vlstll de que ntaa 
ln1tlluclonea útin sujetas a leyes especiales y de que la función de Inspección y 
vlgllancla de aua operaciones excepto en el último caso, corresponden a otras 
autoridades. · 

Acordó se expidan con carácter general las siguientes: 

DISPOSICIONES 

PRlllERA. Las sociedades que tienen sus titulo• Inscritos en el Registro Nacional de 
Valorea e Intermediarios deberin de obHrvar el boletln denominado 
"Reconocimiento de los Efectos de la Inflación en la Información Financiera• emitido 
por el Instituto Mexicano de Contadoras Públicos, A. c., el di• 10 de junio de 11113, 
con las modalidades que aqul H -blecen. Se excluya a las Instituciones de crHllD 
y org1nlzaclone1 auxlllaraa de c"dlto, lnclualve compalllH de fianzas, lnstltuclonee 
de seguros y a IH socledadea de Inversión de la aplicación de las normaa contenidas 
en eatH dlspoelclones. 

SEGUNDA. Por lo que ae rallera a Inventarlos y costo de ventas, deberán aplicar a 
reaulbldoa loa costos siguiendo el procedimiento de últimas entradas-primeras. 
salidas (UEPS) y actu1llzar loa lnventlrtoa de •cuerdo con el m6todo de costos 
eapecmcoa (v1loraa de rapoalclón), determinados a trav6s de cu.lqulera de loa 
enfoques considerados en el boleUn de reforencla. 
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TERCERA. Por lo que se refiere a loa activos fijos deberin: 

1. Apllcar obllg1torlamente el m•toclo de actualización de costos 
especifico• en la reoxprealón de aua eatldoa flnancleroa. 

2. El 1ctlvo fijo ae valuari medl1nte avalúo base practicado por valuador 
Independiente, autorizado por la Comisión Nacional de Valorea. 

3. El avalúo ba1e deber.11 1er actuallz1do acatlndo la1 dlspo1lclones 
expedldH por la Comisión Nacional de Valoree. 

4. Lo1 activos fijo• 1e presentir.fin en lo• •1tadoa de alluaclón financiera 
en función de loa avalúos practicados; en primer t6nnlno al coato de 
adquisición y au depreciación correspondiente. A conUnuaclón, y en 
renglone• por aeparado, ae preaentari el Incremento por revalorlzaclón y 
la depreciación complementlrla. 

CUARTA. Por lo que •• refiere a I•• lnverelone• en acclonH: 

1. La 1ocledad cuando aea propietaria del 25% o mi1 de acciones 
ordlnarl11 de ;otra u otra• empresa1, 111 valuar.11 por 11 m61odo de 
participación y eali obligada a presentir a e1ta Coml•lón lol Htldos de 
11tuaclón financiera de las •ocledadea emisora• de dlchn acclonee, 
dictaminados por contador público Independiente reglltndo en la 
Dirección Genen1I de Flscallzaclón de la Secretarla de Hacienda y Crtdllo 
Públlco. 

2. Cuando eu lnverelón en acclonH de otras sociedades ... Inferior al 
25% en relación al c1pllal 1oclal de la• mlemaa y dicha lnverelón no 
exceda al 10'4 de los activos totales de la tenedora, '8lal deberin de 
expreearee a 1u costo. En CHO de que la lnverelón exceda de dicho 
porcentlje, se proceder.11 confonne al Inciso anterior. 

3. Cuando la aocledad sea propietaria de mis del 50% de acclonH -
ordlnarl11 de otra u otra• empresa1, estari obllgada a presentar, 
Independientemente de su• estados flnancleroe, otros estados 
coneolld1do• con 1u1 aubsldlaria1 y tendl'ifl obllgaclón de publicar ambos. 
Las eubsldlarln deber.fin fonnular au• estados financieros confonne a la• 
disposiciones de esta Circular. 
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QUINTA. Por lo que se refiere• las cuentas de multados: 

1. L• deprecl•clón de los bienes del activo lijo se regl•trari •aparando la 
depreciación a costos históricos de la actualizada por revalnclón para que 
figuren en renglones especlllcos de dicho estado. 

2. El estado de resultados y el ntado de utllldadea acumulada• del 
ejercicio, H presentarin siguiendo el procedimiento de participación 
seftalado por el Instituto Mexicano de Contadora• Públlcoe, A. C.,en 1u 
boletfn denominado "Estados Financieros Consolidados y Combinados y 
Valuación de Inversiones PermanenlH", expedido en marzo de 1976. En el 
estado de utllldadea acumuladas del ljerclclo, se pre•entarin por ••parado 
las utilidades pendientes de aplicación en compaftl11 •ubsldl1rl1a y 
asociadas de IH correapondlentn 1 11 emprn• controLldora y sólo 
podrin distribuirse laa utllldadea que reciba de las subsldlarlH por 
concepto de dividendos decretados. 

SEXTA. Las sociedades deberin revelar a través de las notas • lo• eatados 
lln.nclero1, una conclllaclón entre el reaulúulo que presenta el estado de resu1t1dos, 
conforme 11 boletln mencionado en la dl1poalclón primera y el obtenido si no H 
hubiese apllc•do el citado boletfn, formulando In aclaraciones necnarla•. 

SEPTIMA. El presidente de la Comlalón Nacional de Valorn, podñ autorizar plazos y 
modalidades en la aplicación de las disposiciones anterforn, en aquellos casos en 
·que las 1ocledad11 que lo 1ollcllen justfllquen la necesld1d y conveniencia de tales 
1utortuclones a electo de ajustarse 1 IH nolllllS menclonadH. 

TRANSITORIAS 

PRIMERA. lm• presentes disposiciones serin de ob .. rv1ncla obllgll!orlm • partir del 
18 de enero de 1984. 

SEGUNDA. LH Informaciones llnancl- trimestrales y anual Inmediatas 
siguientes •I 18 de enero de 1984, debe!M Hr formuladas con bafl en esw 
disposiciones. 

TERCERA. L•• sociedades quedan obligadas, por el primer ano de aplicación de 
-• dlspo1lclonea, • presentar como lnfonnaclón adicional IUI ap6ndlce que 
contenga lo• estados de •lluaclón financiera r de resuHadoe, elabooado con base 
exclusivamente en las disposiciones de la Circular 11·13 de esta Corialón, en forma 
comparativa con laa cifras correspondlentn 11 mismo periodo del trimestre o 
ejercicio anterior. . 
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CUARTA. Las disposiciones contenidas en la preHnte Circular abrogan las 
contenidas en la Clrcular 11-3 expedida par esta Comisión Nacional de Valorea, el 
dla 22 de mayo de 1980. 

Atentamente. 

Sufragio Efectivo. Na Reelección. 

Comisión Nacional de Valorea. El Prealdente, Lic. l.orenzo Peón Eacalante 
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CIRCULAR No.11·10 BIS 2 A LAS SOCIEDADES CUYOS VALORES SE ENCUENTRAN 
INSCRITOS EN EL REGISTRO NACIONAL DE VALORES E INTERMEDIARIOS 

COMISION NACIONAL DE VALORES 

México, D.F., 24 de enero de 1986. 

CIRCULAR 11-10 Bis 2 

ASUNTO: Disposición de caricter general relativa a 
la ravelaclón en nota aclaratoria a la 
lnfonnaclón financiera, de la Integración y 
dlculo del resultado por posición monetaria, 
activa o pasiva neta. 

A LAS SOCIEDADES CUYOS VALORES SE ENCUENTRAN INSCRITOS 
EN EL REGISTRO NACIONAL DE VALORES E INTERMEDIARIOS 

La junta de goblemo de esta Comisión, en su sesión corraspondlente al 21 de enero 
en curso, con fundamento en lo dispuesto por los artlculos 14 fracción VI y 44 
fracciones 1 y IV de la Ley del Mercacio de Valores y, 

CONSIDERANDO 

PRIMERO. Que el ano de 1985, fue el segundo ejercicio de apllcaclón del BoleUn 
B-10 de principios de contabllldad tltulado "Reconocimiento de los Efectos de la 
Inflación en la Información Financiera", emlUdo por el Instituto Mexicano de 
Contadores Públlcos, A. C., y, por consiguiente, que la t6cnlca para la fonnulaclón y 
anillsls de loa estados financieros bielcoa derivada de sus llneamlentos es ya 
plenamente conocida entre loe Intermediarios, emisores, anallataa y demis usuarios 
de la lnfonnaclón. 

SEGUNDO. Que la lnfonnaclón financiera preparada conforme a loa llneamlentos 
vigentes antes del cHado Bol.Un 11-10, es extracontable, en virtud de que no proviene 
de los llbros, registros y auxlllares de contabilidad de las sociedades anónimas y, por 
tal razón, no nü sujeta al examen de loa auditores extemoa. 

TERCERO. Que la obllgaclón pravlsta en la disposición tercera transitoria de la 
Circular 11·10 de esta Comisión, expedida el 18 de enero de 1984 y refonnada 
mediante la Circular 11·10 Bis del 16 de enero de 1985, consistente en presentar 
como lnfonnaclón complementarla un a~ndlce que contenga loa estados de 
elluaclón financiera y de reaultadoe, elaborado con base exclualva­
mente las disposiciones de la Circular 11-3, comparativamente con 111 cifra• 
correapondlenlea al mlemo periodo del trlmeatra o ejercicio anterior, ha dejado de 
tener vigencia por h1ber tranacun1do el periodo de doa anoa a que se reftera la 
mlam1 disposición y, 
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CUARTO. Que el concepto y tratamiento del resultado por po1lc16n monetaria 
con1t1tuye en 11 mayoria de los casos 11 dtferencl1 mis Importante entre las cifras 
obtenld .. conforme • le epllc1clón del Boletin B·10 y 111 que ee hubi.en obtenido 
eln le epllceclón de dicho Bnletln, acordó expedir con cuicter geniral i. 1Jgulente: 

DISPOSICION 

UNICA. S• modlllc• la dispo1lclón aeXll contenida en 11 Circular 11-10 de 8111 
Comisión, expedid• el 18 de enero de 1984, pira quedar en los slgulent• términos: 

SEXTA. L .. socled1des deberin revelar mediante nota 1claratori1 • su lnform1cl6n 
fln1nclera trimestral y 1nue1, la Integración y cilculo del resullldo por posición 
monellria, activa o paslv1 nell. 

TRANSITORIAS 

PRIMERA. Le preeente disposición entrari en vigor el di• siguiente 11 de su 
publlc1clón en el Dl1rio Oflclal de la Federación. 

SEGUNDA. Se 1brog1 la disposición de carkter general contenlde en le Clrculu 
11·10 Bis 1, expedid• por esta Comlilón el 19 de febrero de 1985. 

Atent1mente. 

Sufr1glo Efectivo. No reeh1ccl6n. 

'comisión N1clonel de Velores. El Presidente, Lic. Lorenzo Peón Escal1nte. 

59 



CIRCULAR No. 11-10 BIS 4 CIRCULAR RELATIVA A LA OBLIGATORIEDAD DE 
APLICACION DEL TERCER DOCUMENTO DE ADECUACIONES AL BOLETIN B·10 DEL 
INSTITUTO MEXICANO DE CONTADORES PUBLICOS, A. C., EN LOS TERMINOS QUE 
SE INDICAN 

CIRCULAR No.11·10 Bis 4 

ASUNTO: Dlspo1iclonea de caricter general relatlva • 
I• obligatoriedad de aplicación del "Tercer 
Documento de Adecuaciones al Boletln B-10" 
del Instituto Mexicano de Contadores Públicos, 
A. C., en los términos que 18 Indican; 

A LAS SOCIEDADES CON TITULOS INSCRITOS EN EL REGISTRO NACIONAL DE 
VALORES E INTERMEDIARIOS 

l.1 junta de gobierno de esta Comisión en su sesión correspondiente al 22 de marzo 
del •no en curso, con fundamento en lo dispuesto por los artlculoa 14 fracción VI y 
44 fracciones 1 y IV de la Ley del Mercado de Valores y, 

CONSIDERANDO 

Que el Instituto Mexicano de Contadores Públicos, A. C., con el propósito de 
•decuar •lguno1 ••pecios de las normas contables nil•tlvaa • la forma de reflejar de 
manera Integral en lol estados financieros de las empreHa el efecto de I• Inflación, 
•I considerar au Impacto en el estado de resultados y h•cer comparaciones de cifras 
fln•ncleraa • unidades monetarias con el mis reciente poder •dqulaltlvo, ha emltldo 
•I "Tercer Documento de Adecuaclonn •I Boletln B-10", con la llnalld•d de que 
6stos proporcionen Información de mayor significado y calidad pani la toma de 
decisiones, acordó expedir con caricter general las siguientes: 

DISPOSICIONES 

PRIMERA. Las sociedades deberin aplicar las dlspoalclonn contenidas en el 
"Tercer Documento de Adecuaciones 111 Boletln B-10" emitido por el ln1tltuto 
Mexicano de Contadol'ft Públicos, A. C~ • la lnfonn•clón y ntadoa fln•ncleros de 
los ejercicios sociales que•• Inicien • partlr del mes de enero de 1990, sin opción de 
poder hacer aplicaciones en Información financiera de periodos anterlorH a esa 
fecha, Hlvo en casos juatlftc•damente excepclonales y con la previa autorización de 
Hta Comisión Nacional de Valores. 

SEGUNDA. L11 empresas emisoras por el propio conocimiento que tienen de su 
Htructura y operación, deben participar en las con1lderaclonn pertlnentes para la 
justa •pllcaclón de In reglas del tercer documento, precisando la Información en 
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cuanto ¡, los ctlculos que deben hacer para la reexpreslón, sin exceso de los 
llmltea aellalados en el documento, y haciéndolo• del conocimiento del públlco 
lnveralonl1ta. 

TRANSITORIO 

Para efecto de evaluar el Impacto del cambio derivado de la apllcaclón de las 
nonnaa dal "Tercer Documento de Adecuaclonea al BoltUn B-10'', y sólo por si 
primer ejercicio de su apllcaclón, ae debeni lnclulr como lnfonnaclón 
complementarla las cifras que H hubieren presentado de la observancia del 
"Segundo Documento de Adecuaclonea al Boletln B·10", a qus se refiere la 
Circular 11·10 Bis 3, de esta Coml116n, expedida el 21 de diciembre de 1987. 

Atentamente. 

Sufragio Efectivo. No reelección. 

México, D. F., a 22 de marzo de 1990. 

Comlelón Nacional de Valorea. El Presidente, Osear EaplnoH Vlllarreal, Rúbrica. 
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4.4 CIRCULARES 25 A 32 DEL l.M.C.P. 

CIRCULAR NO. 25 CRITERIOS OFICIALES DE LA COMISION DE PRINCIPIOS DE 
CONTABILIDAD RELATIVOS A LA APLICACION DE CONCEPTOS CONTENIDOS EN 
EL BOLETIN B-10. 

Aprobada por la Comisión de Principio• de Contabllld•d el 28 de m1yo de 1984. 
Aprobada 1u publlcaclón por el ComH6 Ejecutivo del IMCP, el 31 de mayo de 1984. 

La Comisión de Principios de Contabllldad se ha mantenido alerta en la función de 
recoger, clasificar, analizar y evaluar la problem6tlca que H vaya pre11ntando con 
motivo de dicha apllcaclón, a efecto de 11clarecer las dudas y dar respuesta a 
1Huaclone1 no prevista• que faclllten •I cumpllmlento del BoleUn. 

Criterioe oflclaln de la Comisión de Princlploe de Contabllldad relatlvos a la 
apllcaclón de los conceptoa especlflcamente previstos y dellmltados. 

C~ITERI01 

La apllcaclón del B-10 en la fonnulaclón de ntados financieros consolidados debe 
efectuarse obaarvando bislcamante los aspectos siguientes: 

ENFOQUE GENERAL 

Confonne al principio de la entidad, el enfoque general debe otar orientado a la 
actualización da los estado1 llnancleros consolidados mis que a la con1olldac16n de 
estados financieros actuellzaclos. 

ACTUALIZACION DEL CAPITAL CONTABLE 

Debe cuantificare• con baae en el capHal contable de la entidad tenedora (que u el 
que figura como tal en el balance coneolldado). 

EFECTO POR POSICION MONETARIA 

Debe determinare• con baM en la posición monetaria con1olldad1. El Importe 
detennlnado en ••ta forma debe ser Igual, o muy aproximado, al que re1uHe de la 
sume algebraica de 101 efectos por posición monetaria de 111 entidades · 
coneolldadas, antes de •u apllcaclón al cot1to Integral de financiamiento en dichas 
entidades. · 
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RESULTADOS POR TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS 

Su monto•• determln•ri mediante 11 eum1 •lgebnlc• de loa reaultlldoa por tenencl1 
de •ctlvo• no montllrloa de IH entidades conaolld1nt11, aln lnclulr I• porción que 
correapond• eventu•lmente • •ctlvo• que se ellmlntn con motivo de 11 
conaolld•clón y • 11 P•rtlclp•clón que corre1pond1 en 1u cHo, •l lnter61 mlnorlllrlo 
en el re1ultlldo portenencl• de •ctlvoa no monellrlo• p1trlmonlll. 

APLICACION DEL EFECTO POR POSICION MONETARIA Y DEL RESULTADO POR 
TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS AL COSTO INTEGRAL DE 
FINANCIAMIENTO. 

L• •pllc1clón de loa concepto• menclon•do1 •I coito lnlegral de fln•ncl1mlenlo 
debe efectuarse ccn base en IH cifra• con1olld1dH de: lni.r.see, fluctuaclon11 
camblarlH, efecto por posición monetarl• y reaultlldo por te111ncl1 de activo• no 
monetario•, aegreg1ndo en au caso, la porción que connponda al lnter6a 
minoritario en el rnultlldo por tenencia de •ctlvos no monellrloa y en el efecto por 
posición monetaria p•trlmonl•I. Por conalgulente, a nlvel conaolld•do, I• •pllc•clón 
de eatoa dos último• concepto• podri aer diferente • 11 correapondlenta • 11• 
entidades consolldantes. 

METODO DE PARTICIPACION 

El valor de las acciones de aubsldl1rl1a o asociada determinado por el m6todo de 
participación debe cclncldlr con las cifras relatlvaa de los 1111dos financiero• 
consolidados. 

CRITERl02 

Cuantificación del efecto por posición monellrl• y del d6ficlt por tenencl• de •ctlvos 
· no monellrloa, • pnoa promedio del periodo. 

El B-10 no contemplo I• •ctu•llzlclón lntegnl de loa conceptos que formon el eetado 
de resultados. Presupone, •I retpecto, que en general (coa excepción de 11• 
enUdad11 que tienen un• operación acentu1d•mente clcllc•) puede contolld•ra• 
v.lilld•mente que el estado de reaultlldos nü exp!Mlldo en unld•d• monetarlu 
corrientes o de poder •dqulsltlvo promedio del periodo. Esta conalderaclón H 
austenta en el hecho de que IH venta•, al re1llzarae de un• m•,.. uniforme durante 
el periodo, quedan expreaadaa en peaos de poder •dquleltlvo promedio del mlamo e 
lgu•I consideración puede h•carae reapecto de la m•yor p•rta de costos y e••tos 
qua .. arog•n uniformemente durante el periodo, como • al caao da 11• 
remuneraclonH •I pereon•l, lo• Hrvlcloa, loa consumos, etc. 

Con base en loa nizon•mlentos anteriores, el Boletln establece la necesidad de 
cuantlflcu la •ctu•llzlclón del re1ultlldo del periodo • ef- de convertlrlo • 
unidades de poder •dqulaltlvo general •I cierre del ejercicio, cuando dicho resultado 
1e Incorpora en el bal•nce (expre11do en pe1oa de poder •dqulaltlvo •I cierre dtl 
periodo) en el capital contable. 
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Por lo que rnpecta • lo• procedimientos p1111 c1lcullr el efecto por poalclón 
monetarl1 descrito• en loa p6rnfoa 151 a 158 del BoleUn, debe puntu1llzerae que 
tales procedimiento• ee reneren a 11 cuantmc1clón del efecto por posición monetaria 
al cierre del ejercicio. Por consiguiente, cuando como consecuencia de lo pravlato en 
el p6rrafo 162 del propio Boletln, un1 porción o la totalld1d del efecto monetario dabe 
reneJarae en el eatado de reeultadoa {expreaado en peaoa corrientes), deber6 
uUllzar&e un método de cuantlncaclón que consiste en 1pllc1r, 1 11 posición 
monet1rl1 neta al principio de cad1 mea, 11 ta11 de lnnaclón reglst111d1 en cad1 uno 
de los meses correapondlentes. 

El producto 1sl obtenido representar6 el efecto por poalclón monetarl1 del mes y 11 
aum1 de los efectos por posición monetaria menau1les repreaentar6 el monto 
susceptible de lncorpo111111e 11 eatado de resultados del afio. 

Por lo que correaponde al reaultado por tenencl1 de 1cllvoe no monetarios, hay que 
tener en cuenta lo establecido por el p6rrafo 113 del Bolelln, que preve el 
enfrent1mlento del mismo con el electo monetario dentro del estado de raeultados, 
cuando aurgen almulün11mente en d6ftcll por tenencia y un efecto monetario 
favo111ble, en un periodo detennln1do. En conaecuencll, tal enfrentamiento debe 
re1llz1111e utlllz1ndo en 1mbos casos unldadee monmrlaa del mismo poder 
adqulalllvo, o aea la de v1lor promedio en el ejercicio. 

Pa111 cumpllr con lo establecido en el p6rrafo anterior, deber6n tomara• en 
-consideración las circunstancias algulentes: 

1. El resultado por tenencia de 1cllvoa no monetarios se genera 
lntegramente, por la diferencia en la actu1Uzac:l6n a costos .. pecmcos 
respecto de la lnnaclón medida por 11 Indice n1clonal de precios 11 
consumidor, de los conceptos de: Inventarlos, Inmuebles, planta y equipo y 
deprecllclón ecumulsda, olios ecllvoa no monetarloe actualizlldos, costos de 
venlH y cargo por depracl1cl6n del periodo. 

2. El multado por tenencia corrnpondllnte a los lnv1ntarloe, 1 la 
maquln1rl1, planta y equipo y a su depreciación ecumulade, H encuentran 
1ctu1lizlldos a peaos a cierre del ejercicio. 

3. La dllerencl1 entre loa cargos por depreclacl6n y costos de ventas 
surgid•• de la detannlnaclón de uno y otro concsptos por los dos m6todoa , 
reconocidos se encuentran y1 cuentlncadoa, por ll'lltarse de parlldH de 
resultados• peaos promedio del ejercicio. 

4. En conaecuencla, el resultado por ten1ncl1 atrtllulble 11 grupo de ectlvos 
no monetarios ev1lu1dos 1 peeos 11 cierre del l*fodo, deber6 deflactarse 
p1111que,1dlclon1do algebnilcamente al corrnpondlente al costo de venta• y 
1 la depreciación, puede enfrentarse dentro del estado de re1ultados sobre la 
base homogénea antes mencionada. · 
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CRITERl03 

Reaullldos por tenencia de activos no monetarios susceptibles de atribuirse • 
activos no monetarios no actuallzadoa. 

El no enfrentamiento del resultado por tenencia de activos no monetarios 
desfavorablemente atribuible • activos no monetarios no actualizados contra el 
efecto por posición monetaria favorable, au1tentado en el hecho de la no 
actuallzaclón de talH activos, puede JusUflcarH siempre y cuando se den las 
situaciones siguientes: 

Que la porción del resultado desfavorable qua ee considere que corresponde 
a loa activos no monetarios no actuallzadoa, na de poca Importancia relativa. 

Que pueda evidenciarse Hliafactorlamente que al actualizar loe activos no 
monetarios no actualizados, el rnullldo por tenencia desfavorable se 
abatirla. 

Que la no 1ctuallzacl6n de los activos no monetarios aea juatlflcable y no 
provoque la omisión de un cugo • los resultados (por el uso o consumo de 
tales activos) de Importancia algnlflcatlva. 

De no darse IH slluaclonea menclonadu, el multado por tenencia de activos no 
monetarios desfavorable debe enfrentarn lntegramente al efecto por posición 
monetaria favorable. 

CRITERIO 4 

Natu11iez1 monetaria o no monetaria de loa rsnglones Integrantes de los estados 
·finencleros. 

El Bolelln B-10 en au pilrnfo 144, define loa atributos que caracterizan • loa activos y 
pHlvoa monetarios. 

·Adicionalmente, en el aP'ndlce 111 del propio Boletln ae Incluye, en calidad de 
ejemplo, una relaclón de conceptos que figuran usualmente en loa estados 
financi.ros, con Indicación de eu naturaleza monllarill o no monetarll. 

Puede darse la circunstancia especifica en una entidad que exista un rubro que, de 
acuerdo con au denominación, H conceptúe en principios como monllarlo o no 
monetario y que al analizarse la naturaleza real de loa conceptos que iwglstn .. 
llegue• una conclualón dlfersnte en cuanto • su clalfflcaclón al respecto. Tal puede 
11r el caao de los lmpuntos diferidos, deudorn o ecrsedorea, conceptuados en el 
1p6ndlce 111 como partldH no monetarias. 

CRITERIO 5 

Naturaleza capitalizable de las partidas lnteg11ntn del capital contable como 
consecuencia de au actuallzlclón en las sociedades mercantiles. 

E• una prictlca generalizada el que dlchH aocledlldes Incrementen loa capital•• 
sociales mediante la capltallzaclón de otros conceptos Integrantes del capital 
contable, como pueden ser : aportaciones prevlH pendientes de capitalizar, primas 
sobre acciones, utllldadn retenidas (acumuladH o no en re1ervas especifica•), etc. 
Mis recientemente, a partir de que ee generalizó en nuestro medio, la pricllca de 

65 



rev•lu•r los •ctlvo1, h1 aldo uau11 el c1pltaliZ1r el "auparivlt por rev1lu1clón" (o 
rubro equlv.lente) derlv•do de I• revalu1clón de 1ctlvos. 

Con motivo de 1• 1pllcmclón de IH normas y line•mlento1 del Bolatln B·10 en 11 
formululón de e1bdD1 ftn1ncleros, la ICtU•liuclón (O ltl I• rev1lu1clón) de 101 
•ctlvo1 H reftej• en el capit.I conbble en loa rubros de: •ctu•liuclón del capit.I, 
efecto por posición mo~etart• y (en su cHo, al H •pllc• el m61odo da •ctu•llzaclón 
de costos aspeclflcos) resultado por tenencia de activos no monetarios. Por 
consiguiente, h• surgido el requerimiento de definir el los conceptos mencionados 
eon c•plullzabln y el monto euaceptlble de capit.llzaclón. 

ASPECTO CONTABLE 

Eata Comisión considera que por propl• n•turelau patrtmonlal, IDI 11ldoa da los 
rubros: actu•llzaclón del capit.I conbble, efecto por posición monelarl• y rnult•do 
por tenencl• de •ctlvDI no monaurtoa, que figuren en el caplbl contable, aon 
eueceptlbln de caplbllzarae. Dado que •lguno de loa dDI llltimOI rubro• puede 
eventumlmente arroj1r un Hldo de n•turaleza deudore, H considera que el monto 
c•plullzable n el equivalente •I Importe neto (•creador) derlv•do de I• aum• 
•lgebralca de loa trn rubros menclon•doa. 

ASPECTO LEGAL 

u problemAtlca leg1I Inherente • I• capll•llzaclón de los conceplDI p•trtmonlaln 
que surgen como coneecuencl• de I• •plic•clón del Boletln a.10, lo1 que pueden ser 
equlvalentn •I superivlt por rev1lu•clón reb•s• el Amblto de ntudlo de esu· 
Comisión. No oblunte, ae recomienda tener prnente lo dispuesto en el •rtlculo 116 

· de 11 Lay Genere! de Soc~adn Mercantlln. 
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CIRCULAR No. 26 PREGUNTAS Y RESPUESTAS RELACIONADAS 
CON EL BOLETIN B-10 

La Comisión ha considerado conveniente independientemente de las respuestas 
verbales o escritas que, en su oportunidad y caso, dio a las preguntas planteadas 
seleccionar y divulgar aquellas en que 11 generalidad de su aplicación o la reiteración 
con la que H han formulado, indican que pueden resultar de interés para quienes 
esün en alguna forma involucrados con la aplicación del Boletln o con el uso de la 
información inherente 

OBJETIVO 

El propósito de esta Circular es dar a conocer los criterios de la Comisión de 
Principios de Contabilidad respecto a lemas especlficos relacionadoa con el Boletin 
B-10, contribuyendo de esta manera 1 unificar la aplicación del propio Boletin: 

ASPECTOS GENERALES 

1.· RESPECTO A LOS DOS ll~TODOS DE ACTUALIZAClóH ACEPTADOS POR EL 8·10, ¿CUÁLES . 
SON SUS CARAClERiSTICAS FUNDAMENTALES Y CUÁL ES LA EXPERIENCIA OBTENIDA HASTA 
AHORA, COllO RESULTADO DE LA APLICACIÓN DE LOS lllSllOS? 

El método de ajustes por cambios en el nivel general de precios ae orienta a corregir 
.1a moneda en qui ntin expresados los costoa históricos originales que sirvieron da 
basa para registrar los conceptos no monetarios y los gastos asociados con los 
mismos (por consumo, depraclaclón, devengamiento, etc.), mediante factores 
derivados del Indica general da precios. 

Las princlpalee ventajas que ofrece la aplicación de ni• !Mtodo son: la sencillez y 
costo razonable de au Implementación, la uniformidad de eu aplicación y au facilidad 
de verificación, que va generalmente aunada a la conformidad de la Información. 

La principal desventaja que H la atribuye al método, se refiere a que la significación 
de la Información no ae recobra plenamente en vista de que los costos especificos de -
loa conceptos no monetarios no necesariamente se corralaclonan con el Indice 
general de praclos. 

Por lo que respecta al método de costos especlflcos, su finalidad es la de preaentar 
loa conceptos no monetarios y loa gastae asociados con los mismos eobre la base 
de au valor de reposición, apartindose por consiguiente del costo histórico original. 
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L• principal venhja que se 11 h1 •tribuido 1 esle m6todo cuya observ1ncl• H 
obllg•lorla para las entidades lnacrlus en 11 bolsa de v1lore1 es 11 1lgnlflc1clón 
de 11 lnform•clón. Por conlra, la experlencl1 h1 demoslrado que su 
lmplsmtnhclón • lnterprehclón H mis complej1, que entraft1 un m•yor costo, 
que IH v•luaclonea de los •ctlvos Involucran necesariamente flexlbllldad y por 
consiguiente subjeUvld1d y que esto últlmo dlllculh la verlflc1clón de la 
lnfonnaclón, lo que deteriora 1u conf11bllld1d. Independientemente de lo 1nlerlor, 
conviene advertir que pira apllclr correctamente este m6todo (eapeclflcamente en 
lo que respecta a la detennln1clón del resultado por tenencia y al desglose a que 
alude el pirrafo 114 del Boletlnl •• lndlapenHble, como un paso previo, efectuar 
la reexprealón Integre! mediante f1ctorea derivados del Indice nsclon1I de precios 
al consumidor. 

De acuerdo con lo anterior, H puede •firmar que la experlencl1 tenida h11ta la 
fecha en nuestro medio, revela que el m61odo de ajusta• por cambios en el nivel 
genarel de precios Uene mayor vlabllldad en su 1pllcllclón y en su comprensión 
por parte de loa usuarios. 

2.- EN EL B-10 SE RECOMIENDA NO MEZCLAR LOS DOS MÉTODOS DE ACTUALIZACIÓN; EN 
CASO DE HACERSE POR NECESIDAD ¿out IMPLICACIONES TIENE? 

Estas sHu•clones se presentan frecuentemenle en empresas que h1blendD 
adoptado el mHodo de coetoe especifico• •• enfrentan a la hre• de •ctu•llzar 
ciertos •cUvoe no monetarios diferentes a los Inventarlos y •I 1cUvo fijo, como 
puede ser el caso de los cargos diferidos y de los activos Intangibles, que al no . 
resultar prictlco valuarlos con base en su costo de repoelclón, se opta por 
acluallzartos medlanle la reexprealón de su costo orlgln1l •pllc•ndo factores 
derivados del Indice general de precios. 

L• metodologla •nterlor, •un cu•ndo no es I• ópUma, ea •captada por el BoleUn 
B-10. En caso de adoptarae, tanto en ellos como en los lnventarloe y en los 
ecUvD• fljoe, conviene estar consciente de que el elgnlflcado de I• lnform1clón de 
IH cifre• 1ctuallzad11 medl•nle el Indice generel de precio• Hri dlfennta del de 
•quellH que ee hayan actu1llzado mtdl•nte costos eapeclflcos (Boletln B-10 
pArrafo 311. 

3.- ¿POR out NO SE EXCEPTÚAN DE LA APUCACION DEL B-10 A LAS EMPRESAS MEDIANAS o 
PEOIJEAAS? 

Lo interior lmpllc1rl1, por un1 parte, 11 cl1Slflc1clón de las entidades en dlverHa 
c1tegorlaa, I• cual tendrla que ser necesariamente arbitrarla; por otra p•rte, 
exigir!• la emisión de nol'lllH pira c1d1 Upo de entld1d, lo cual causarla 
confusión y provoc1pa su lnobaerv1ncl1. 

Se eatlm1 que ta •pllc1clón dll IMO medl•nte el m6todo de ajustes por cambios 
en el nivel general de precios, estA al •lc1nce de cualquler entidad que cuenta con 
estados flnancl~ros 1usceptlbles de dictaminarse (Boletln B-10 pirrafo 131. 
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INVENTARIOS - COSTO DE VENTAS 

1.- ¿COMO PUEDE ACTUALIZARSE EL COSTO DE VENTAS CUANDO EN EL EJERCICIO SE HAYAN 
CONSUMIDO CAPAS DE AAOS ANTERIORES? . 

El caso que &e plantea se refiere a la actualización del costo de ventas mediante el 
método de costos especlflcos aplicando el m6todo UEPS para los consumos de 
Inventarlos. El B-10 (pinafo 50) recomienda que en los ca101 en que durante el 
ejercicio se consuman capas de aftos anteriores, el m6todo de coito debe 
complementarse para lograr en mejor fonna la actualización del costo de consumo 
de los Inventarlos. 

ACTIVOS FIJOS Y DEPRECIACION ACUMULADA 

1.- ¿Los VALORES DE AVALÚO DE LOS ACTIVOS AJOS PUEDEN ACTUALIZARSE POR MEDIO DEL 
INDICE GENERAL DE PRECIOS ? 

En principio se considera que no, a !llenos que et valor de repoalclón de toa activos 
tuviera un comportamiento acorde con el del·nlvel general de precios. De no ser aal, 
se dlstoralonarla ta aplicación del m6todo de costos eepeclflco1 pun se deteriorarla 
et significado de la lnfonnación. 

La fonna apropiada de proceder en estos caaoa, es obteniendo de los valuadores los 
Indices 11peclflco1 que deben apllcarae a trav6s del allo para lograr la actuallzaclón 
de los valorea de avalúo (Bol.Un B-10 pirrafo 76). 

2.· ¿DEBEN INDEXARSE LAS FLUCTUACIONES CAMBIARIAS CARGADAS A LOS AC'TIVOS FIJOS ? 

Aun cuando conforma a dlaposicionu vigantn antn de la aplicación del B-10 era 
villdo aplicar laa fluctuacionw cambiarlH al coeto de los activos no monetarios, al 
actualizar los importu de dichos activos mediante él m6todo de ajustw por cambios 
en et nivel general de precios, debe tomarse como base el valor histórico original de 
dichos activos, segregando y no indexando las fluctuacl9nea camblarlaa aplicadas a 
dicho coito. Al efectuar la actualización Inicial, dichas fluctuaciones deben reflejarse 
disminuyendo el efecto monetario acumulado. 

PARIDAD TECNICA 

1.· ¿CUANDO SE APLICA LA PARIDAD TECNICA; COMO SE PUEDE CONOCER SU lllPORTE? 

De acuerdo con el B-10, la paridad técnica se aplica cuando se dan las dos 
situaciones siguientes: 
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Que la paridad técnica sea mayor que la paridad de mercado (o sea a la 
que la entidad pueda adquirir sus divisas). 

Que la entidad tenga posición pasiva neta en monedas extranjeras. 
(Bolelln B-10 párrafo 129). 

La metodologla para determinar la paridad técnica está expuesta y razonada en 
los pirrafoa 130 a 139 del Boletln, sellalindose igualmente las fuentes de 
información de dónde pueden obtenerse los dilos necesarios para su 
cuantificación (Boletln B-10 1péndice U apartado 6). 

CAPITAL CONTABLE 

1.- ¿QUt RENGLONES DE CAPITAL CONTABLE DEBéN ACTUALIZARSE? 

Todos los renglones que lo Integren, independientemente de su naturaleza 
deudora o acreedora. Una excepción a este reapecto se pNSenta cuando H 
efectúa la actualización de saldos Iniciales •n el primer periodo de aplicación del 
B-10. En estos caaoe, el auperivlt por revaluaclón que pudiera existir (lncluyendO 
el que eventualmente H hubiera destinado a Incrementar el capital social de la 
entidad) no debe reexpreaarse, en virtud de que dicho concepto repreaenta por al 
mismo una consecuencia de la actuallzac16n efectuada previamente en loa actlvoe 
no monetarios de la entidad. (Boletln B-10 pirrafoa 90 y 102). 

2.- ¿Qut SIGNIFICADO TIENE LA ACTUALIZAClÓH DEL CAPITAL CONTABLE? 

El propóeHo es Informar el monto en unldadH monetarias de poder adquisitivo 
general a la fecha del balance de las aportaclonH de loe accionista• o 
propletarloe, y de los demis concepto. lnlegrantH del capital contable de la 
entidad. 

Con base en la Información mencionada, M puede evaluar el grado en el que la 
entidad ha podido mantener el poder adquisitivo de su patrimonio, el cual 
pertenece a aus accionistas o propletarloe (Bolelln B·10 pirrafo 82). 

3.- ¿Q~t llETOOOLOGIA DEBE SEGUIRSE PARA ACTUALIZAR EL CAPITAL CONTABLE? 

Primeramente, conviene no perder de vista que el objetivo de la actuallzación del 
capital contable es el de convertir loa saldos d• las cuentas que lo Integran (loe 
cuales ntán expresados en pnoa nominales históricos) a unidades monetarias 
de poder adquisitivo general a la fecha en que se deaee hacer la actualización, 
utilizando factorea derivados del Indice nacional de precios al consumidor (INPC) 
(Boletln B·10 pirrafos 97 y 98). Para este propósito la metodologla que se siga 
comprenderi bislcamente los pasos siguientn: 

Reconstrucción del comportamiento que hubiera tenido el capital contable 
desde la constitución de la entidad hasta la fecha de la actualización, de 
acuerdo con los movimientos anuates "capas" positivos y negativos, cuya 
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suma algebraica deberi ser Igual al Importe del capital contable a la fecha 
de la actualización. 

Los movimientos registrados en cada año se multiplican por loa factores 
de ajuste correspondientes (ver punto slgulentel y el producto que se 
obtiene representa la conversión de las unidades monetarias históricas a 
unidades monetarios de poder adqul~ltlvo general a la fecha de la 
actualización. 

Los factores de ajuste se determinan dividiendo el INPC a la fecha d• la 
1ctualizaclón entre si INPC a la fecha de origen, o bien el Indice 
promedio del periodo en el que se hubiere registrado el movimiento 
correspondiente. Esto último significa que para fines prictlcos es 
vAlldo suponer que los movimientos del capital contable corresponden 
a tranHcclonn realizadas durante el periodo, sin necesidad de llegar a 
la precisión de la fecha especifica. 

La suma algebraica de los movimientos expresados en unidades 
monetarias de poder adquisitivo general a la fecha de la actualización, 
produclri el monto actu1llzado del capital contable correspondiente. 

En 1ctuallzaclones subsecuentes, se puede partir de la actualización 
anterior, para lo cual la fecha de origen seri la de esta última actualización. 

4.• ¿QUI'; PARTIDAS DEL CAPITAL CONTABLE, INCLUYENDO LAS QUE SURGEN CON MOTIVO 
DE LA APLICACIÓN DEL 8·10, SON SUSCEPTIBLES DE REPARTO? 

La distribución de utilidades y la reducción del patrimonio de la• empresas son 
decisiones de la asamble1 de accionistas o de los órganos rectores de las 
mlsmH. Estas, por su trascendencia, ton generalmente producto de un anllllsla 
profundo en el que se da consideración a diversos factores rslaclonados con 11 
acUvld1d fln1ncle111 de la empresa; con sus planas a corto, mediano y larvo plazo; 
el nivel de rentabllld1d¡ la situación de liquidez, asl como IH disposiciones 
legales lnhe19ntes. En tal contexto, la lnfonnaclón reflejada en loa estados 
fln1ncler08 constituye solamen1• uno de loe lnstru..-toe pal'll ponde111r tales 
declalonn, correspondfjndoln nlmlsmo 1 loe propios estados la función de 
Informar sobl9 la natu111leza de l1a cantld1dn dlatrlbuld1a, " decir, al 
conatttuyen un rsparto de utllldld• (dlvldendoal o si son una reducción de 
capital. 

LIS utllldadn del periodo y lis acumulad1s, actualizadas o reexpre&1daa en 
pesos , de poder adquisitivo gene111I, a la lecha del balance, sirven de base pal'll la 
toma de decisiones, pueden dlatrlbulrH bajo el concepto de reparto de utilld1dea 
o dividendos, siempre y cu1ndo el remanente del capital contable, después de la 
distribución, no sea Inferior al capital social actualizado. 

Cualquier distribución que se efectúe con, cargo a alguno de los otros conceptos 
Integrantes del capital contable, o que provoque la reducción del capital socl1l, 
reexpresado en pesos de poder adquisitivo general, a la fecha del balance, que 
sirva de base para tomar tal decisión, constltuiri, contablemente, una reducción 
de capital y no un decreto de dividendos. 
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5.· ¿SE DEBE INCLUIR PARA EL CÁLCULO DE LA ACTUALIZACIÓN DEL CAPITAL CONTABLE, EL 

CAPITAL SOCIAL PREFERENTE? 

Al conalltulr el capital social preferente una parte del capital cont1ble, esta partida si 
debe Incluirse en la determinación de la actualización del capltal. Sin embargo, 
cuando una parte o la totalidad del capital social preferente esté sujeto a ser 
amortizado en efectivo a un monto fijo predeterminado, tal Importe se asemeja a un 
pasivo y ee convierte en una partid• monetaria, debl6ndoae excluir por tanto, para el 
cálculo de la actu11iz1clón del capital. 

EFECTO MONETARIO 

1.· SI UNA EMPRESA TIMERA POSICION MONETARIA ACTIVA (ACTIVOS MONETARIOS MAYORES A 
SUS PASIVOS) ¿SERIA FACTIBLE UEVAR EL EFECTO POR POSICIÓN MONETARIA NEGATIVO 

AL CAPITAL CONTABLE? 

De 1cuerdo con el Boletln El-10, el efecto negativo por posición monetaria debe 
renejarse en los resultados del periodo (Boletln B-10 párrafo 161). 

2.• ¿COMO DEBEN CONVERTIRSE A MONEDA NACIONAL LAS PARTIDAS MONETARIAS EN 
MONEDAS EXTRANJERAS PARA EFECTO DE CUANTIFICAR EL EFECTO POR POSICIÓN 

MONETARIA CORRESPONDIENTE A LAS MISMAS? 

En el Boletln 8·10 se establece que los activos y pasivos en moneda extranjers 
traducidos a moneda nacional, dtben considerarse partidas monetarias para fino de 
la cuantificación del efecto por posición monetaria (pjrnifo 146). Por otra parte, H 
seftala que en eslos casos la conversión de los Slldos en monedas extranjeras a 
moneda nacional, para calcular 11 efecto por poslcl6n monetaria, debe hacerse antes 
del 1juste por el cemblo de parldld (pirrafo 150 segunda part.i). 

RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS 
RETANM 

1.· ¿COMO SE CUANTIFICA EL RETANM DEL PERIODO PARA EFECTOS DE SU APLICACIÓN, EN 
SU CASO, A LOS RESULTADOS? 

Para efectos de la cuantlfic1cl6n de este concepto, 1u puede proceder en la forma 
siguiente: (párrafo 108 y 113 B-10). 

Se toma como base los activos no monetarios de la entidad al cierre del 
periodo. 

Se determina el incremento en su valor especifico durante el periodo, o 
sea desde el inicio hasta el cierre (para los activos que hayan 
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permanecido en la entidad durante todo el periodo) o desde la fecha de 
su adquisición hasta el cierre (para los activos que se hayan adquirido 
durante el mismo). En el caso de los inventarlos, la fecha de adquisición 
se detennlnanll en función del Indice de rotación de los mismos y del 
método de valuación. 

Se detenninarll el Incremento en el valor de los activos anteriores, de 
acuerdo con el nivel de precios. 

Mediante la comparación de los valores detenninadoa confonne a los 
dos plirrafos precedentes, se obtendnll el resultado por tenencia de 
activos no monetarios. 

Adicionalmente, conviene tener presente que en el RETANM del periodo 
se reftejarli la diferencia en la cuantificación del costo de ventas y la 
depreciación mediante los m6todos de actualización reconocidos por el 
Boletln. 

COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO 

1.- EN EL RENGLÓN DE INTERESES, QUE FORMAN PARTE DEL COSTO INTEGRAL DE 

FINANCIAMIENTO ¿DEBEN INCLUIRSE OTROS CONCEPTOS QUE GENERALMENTE QUEDAN 

AGRUPADOS EN EL RUBRO DE GASTOS Y PRODUCTOS FINANCIEROS ? 

Efectivamente, el renglón de intereses debe considerarse como equivalente al de 
costo financiero neto, y por consiguiente debe Incluirse todos los conceptos 
deudores y acreedores que se agrupan tradicionalmente en la cuenta de gastos y 
productos financieros (Boletln B-10pllrrafos116y117). 

ESTADO DE RESULTADOS 

1.- ¿SoN O NO ACTUALIZABLES US DISTINTAS PARTIDAS DEL ESTADO DE RESULTADOS Y POR 

QUÉ? 

En t6rminos generales ae considera que todas las partidas lntegrantH del estado de 
reeultados esün expreaadaa en valores promedio del pe~odo. 

El efecto monetario y el resultado por tenencia de activos no monetarios (conceptos 
que oe producen como consecuencia de la inflación) quedan cuantificados sobre la 
misma base de unldadn monetarias de poder adquisitivo promadio del periodo al 
determinarse en los términos previstos en la Circular 25, Criterio 2 y 3, 
respectivamente. 
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El B-10 no contempla la actualización a pesos de cierre del periodo, de los diferentes 
componentes del estado de resultados. En cambio establece que al incorporarse an 
al balance general el resultado neto del periodo, se calcule para convertirlo a 
unidades monetarias de poder adquisitivo al final del ejercicio (Bolelin 8·10, párrafos 
97y 101). 

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDAOOS 

1.• ¿CÓMO SE DETERMINA EL TRATAMIENTO CONTABLE DEL EFECTO MONETARIO EMON Y DEL 
RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS RETANM EN LOS ESTADOS 
FINANCIEROS CONSOLIDADOS? 

De acuerdo con el B-10, el coato Integral de financiamiento se forma por la suma 
algebralca de los cuatro conceptos slguientn del periodo: internn, ftuctuaclone• 
cambiarlas, asl como el RETANM y EMON, de acuerdo con los limites y condiciones 
eatablecldos por el Boletln para eatoa doa últlmoa conceptos, los cuales se 
sintetizan enseguida: 

EFECTO MONETARIO 

Sr ES FAVORABLE se acredita a resultados, lncorponindolo en el costo integral de 
financiamiento, por un monto no mayor a la suma de los otros tres conceptos. El 
exceso, en au caso, aelleva directamente al capltal contable. 

Sr ES DESFAVORABLE ae carga a resultados. 

RESULTADO POR TENENCIA 

SI ES FAVORABLE se lleva al capltal contable. 

S1 ES DESFAVORABLE se lleva • multados dentro del costo Integral de llnmnclamlento, 
siempre que, almulUrneamente, se haya acreditado EMON y por un Importa no mayor 
de este últlmo. El excno, en su CHO,•• lleva al capltal contable. 

El EMON y el RETANM pueden tener un tratamiento operaclonal (cuando ae nevan a 
multados) o palrimonlal (cuando ae llevan al capital contable). 

En la fonnulaclón de ntadoa llnaricleroa consolktadoa, el tntamlento contable del 
EMON y del RETANM ae debe detennlnar con bl11en111 cifras consolktadH, o sean 
las resultantes de sumar en forma algebraica el EMON y el RETANM obtenidos tanto 
en la tenedora como en las aubsidlarfaa (entldadn conaolidantes) e 
Independientemente del tratamiento operacional o patrimonial que hayan tenido en 
las entidades consolidante1, con la única excepción de que en caso de existir alguna 
subsidiarla con interés minoritario en la cual al EMON o al RETANM ee les hubiera 
dado un tratamiento patrimonial, la porción que corresponda al Interés minoritario en 
tales partidas patrimoniales debeni segregarse de las cifras consolidadas aludida& 
qua sirvan de base para definir al tratamiento contable. 
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2.- AL FORMULAR ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES NO CONSOLIDADOS DE UNA ENTIDAD 
TENEDORA ¿ COMO PUEDE VERIFICARSE LA CORRECCIÓN DE LA VALUACIÓN POR EL 
METODO DE PARTICIPACIÓN, DE LA INVERSIÓN EN SUBSIDIARIAS? 

Para este efecto, ae ha encontrado como un procedimiento pnlctlco el formular 
primeramente los estados financieros consolidados y, con base en los mismos, 
determln1r la participación que le corresponde a la tenedora de los multados de sus 
subaldl1riH (después de lo• ajustea y elimlnaclonea realizadas en el proceso de 
consolidación) y en las den1ás partidas de sus capitales contables. 
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CIRCULAR No. 27 RECOMENDACIONES EN RELACION CON EL BOLETIN B·11 
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO O ESTADO DE CAMBIOS 
EN LA SITUACION FINANCIERA EN BASE A EFECTIVO. 

Actualmente existe disparidad en la forma de presentar el Hlldo de cambios en la 
situación financiera en base a efec:llvo, por lo que el Instituto Mexicano de 
Ccintadores Públicos, • través de su Comisión de Principios de Contabilidad, ha 
considerado adecuado emitir criterios que tiendan a uniformar na presentación. 

OBJETIVO 

El propósito de nte documento " dar a conocer toa criterios de la Comisión de 
Principios de Contabilidad en cuanto a la forma de tratar algunos conceptos que 
afectan el nlldo de cambtoe en la situación flnanclena en bise a efectivo, d6ndole 
un 6nfasls npecial • l•s p1rtld1s deriv•dH de la utilización de fln1ncl1mlento • 
trav6s del FICORCA y de la 1plic1clón del Boletln B-10. 

TRATAMIENTO DE CONCEPTOS ESPECIFICOS DENTRO DEL ESTADO DE CAMBIOS EN LA 
SITUACIÓN FINANCIERA EN BASE A EFECTIVO. 

1) Los lnterMH devengados en FICORCA no pagados deben pres1ntarae 
como un cr6dlto bancario y no sumarse a la utilidad neta, ya que se considera 
conllltuyente un cr6dlto 1utom6Uco, que permitl el acreditado disfrutar del 
crHlto en pesos que tienden a mantener un valor constante, en el plazo 
otorg1do, por to que • pesos de pod1r 1dqulsltlvo ectu•I representan un 
Incremento en el monto fln•nclado. El criterio npunto H refuerza por 11 
hecho de que 1n loe a- futuros, los pagos a FICORCA excedertn al monto de 
loa lnternn davengadoe, correspondiendo este exceao 11 pago del principal. 

2) Aunque H reconoce la nlldez di mo1tnr 1natltlcameflla dentro del ntado de 
c1mblos en la 11tu1clón fln1nct1ra en bise a efecUvo tod .. las partldaa di 
Ingresos, cotos y gaatoe, nta Comisión consldena que 11 menclon1do estado 
debe p1rtlr de la utilidad neta actualizada que 1rroje el eslldo de rnultldos, en 
beneficio de una mayor un1formld1d. 

3) Cuando las taus nominales de los Intereses pagados o cobrados eslin 
afectadaa por la Inflación, que es el caao general si los pHlvos con costos y las 
Inversiones lln1ncleras monetariaa oneros1s correspondiente• a dichos Intereses 
están denominada• en pesos, tales Intereses pagados o cobnadoa tiene en 
realidad dos componentes: 

El efecto monetario de esos pasivos e Inversiones, que en términos reales 
es el pago o cobro del principal, debe manejarse como un movimiento 
efectivo de naturaleza financiera. 
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El costo o ganancia financiera real, que corresponde al excedente de la 
tasa de interés sobre 11 inflación, finalmente queda alojado en el capitulo 
de la utilidad neta, ya que corresponde a un movimiento de electivo de 
naturaleza operativa. 

Por lo tanto, el electo monetario de p11ivos con costo en moneda nacional 
debe clasificarse como "amortización de deudH", y el mismo efecto 
correspondiente 1 inversiones f1n1ncieras (inversiones en valores 
realizables) como "Ingresos por liquidación de valores realizables", 
pudiéndose presentar el efecto neto con la denominación que 
corresponda. 

1) Los efectos de la aplicación del Boletin 8·10, excepto por lo 
mencionado en el punto anterior, y en general, por todas aquellas 
1ctualizlclones que no se raflejen en el estado de resultados, deben 
eliminarse de la1 clfra1 reexpresad11 para la detennlnaclón del estado de 
cambios, en la 11tuación financiera en base a efectivo. 

b) Si bien el Boletin 11-11 recomienda presentar las amortiuclones de 
deudas y los nuevos financiamientos por separado, en el c1ao de deudas a 
corto plazo, ae recomienda prasentar exclusivamente su cambio neto. 

Las recomendaciones contenidas en esta Circular pueden aplicarse a los estados 
financieros que se fonnulen con anterioridad a la fecha en que 61ta se emita. 

VIGENCIA 

Las dlsposlcionee contenidas en esta Circular son aplicablea para los ejercicios 
terminados a partir del 30 de junio de 1986, aunque pueden observarse 
anticipadamente. 

Esta circular reprasenta la Interpretación oficial de la Comisión de Principios de 
Contabilidad y fue autorizada por el Comti Ejecutivo del Instituto Mexicano de 
Contadoras Públicos, A. C., en los ténninoe del artlculo 302 del Reglamento de las 
Comialonea Legi1latlvas y Normativas. 
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CIRCULAR No. 28 RECOMENDACIONES PARA FINES DE.COMPARABILIDAD'EN 
UN ENTORNO INFLACIONARIO 

Comisión de Principios de Contabilidad del IMCP 

ANTECEDENTES 

•I 1.11 comperabllldad n una de laa caracleri1llcae fundamentales qua 
dabe tener la Información financiera para que sea útil a loa usuarios. 
(Bolelln A·1). 

b) 1.11 comparabilidad n la cualidad de r. Información de aar 
vilidamente comparable en los dllerantH puntos del tiempo para un. 
entidad, y de .. r vilidamenlt comparable• dos o mu entlcladH entra el, 
permitiendo juzgar la evolución de r.e tntldadH econ6mlcaa, (Boletln 
A·1). 

e) Eetabltct que cuando los ntados flnanclel'08 Incluyan cifra• de 
periodos anterlore1 no ae rantrucluran IH pravlaa; aln embargo, aeftala 
un compromi.o dt lnvHtlgaclón npeclflca acerca denta probltmillca. 

di La lnnacl6n " una constante reducción del poder adquisitivo de la 
moneda, dlatoralonando tal unidad de medida de ta Información 
financiera y dlftcultando la comparabllldad en general y en nptcl•I entra 
distintos periodos de actividad de una antldad. 

•I Para aatablacor reglas de pmentaclón que ayuden a eliminar el 
Impacto de le lnnaclón sobra la comparabilidad en loa ntados 
financiaros que Incluyan cifra• d• periodos anterlotw, ta Comisión de 
Principios de Contabilidad consideró las algulentn altamatlvae: 

ALCANCE 

R..tructurar tas cifra• de periodos antarlona a pesos de 
poder ~dqulsltlvo de loa Htados financie- del último 
periodo. 

Rtvalar en r.e nota• a los ntadoa llnancltl'08, en moneda dal 
mismo poder adquisitivo, Información relevante de loa 
periodos que aa Incluyan. 

Se ntablecen racomendaclonea para que loa ntadoe llnancltl'08 revelen, en aua 
noto, Información que facilite al usuario, en un enlomo lnllaclonarlo, la 
comparabilidad de la Información en distintos periodos de una entidad y con otra• 
tntlcladn. 
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OBJETIVOS 

Los OllJETIVOS DE ESTA CIRCULAR SON LOS SIGUIENTES: 

TESIS 
IE LA 

11 IEIE 
lllUIJECA 

•) Proporclon•r mis elemento• de juicio al usuario para •poyar su 
procHo de •nillal• en 11 Interpretación d• 11 lnlonn•clón fln1ncl1ra • 
trav•• d• una m1yor comp•rabilld1d, ellmln.ndo I• dl1toralón que 
provoc1n los c•mblo1 de 11 unld•d de medid•. 

b) Recomend1r criterios ganeralH en cu1nto • .. metodologl• .,.,. 
preHnllr lnfonn1clón comp1rable. 

c) Seft1l1r IH revel•clon11 mlnlm11 en los ntldoe fln•nclerOI, p•ra tal 
própostto. 

CRITERIOS GENERALES 

•l En tpoc•• d• lnfl1clón, ti comp1rabllid•d •• mejora ellmln•ndo ti 
distorsión en I• unld•d d• medld1, b111 de prep•111Cl6n de loe ntldos 
fln1ncl1roe. P•ra 1lc1nzar 11to, H utlllza el Indice n1clon•I de precloe •I 
consumidor, que 11 el mejor medidor de que H dispone de 111 v1ri1clon1s 
en 11 poder 1dqulattlvo de 11 moned•. 

b) Cuando H comp1ren cifras de bel1ncn generaln de diferentes 
fech11, In de fech11 •nt1rtorn n rei:omend1ble rewel•rll• en pesos de 
poder •dquilHlvo de I• fech• del úttlmo bel•nce 111n .. 1. 

c) Al comp1rar cifra• de loe e1tld01 de rnullldo9, IH de peñodoe 
•nleriom n recomend1bl1 •Just1rt11 1 pesos de poder •dqulsHlvo del 
último pertodo que H reporte. Por trallrae de lnfommcl6n de un peñodo, 
11• cifras, en que H prnenten 11• dlferentn pertlclla en Hte .. lado, H 
presumen en general expr111dH en pnos de poder ldqulettlvo promedio 
de dicho periodo; consecuentemente, 11 Indice d• precios HOCl1do con 
cifras de periodos •nteriorea n •I promedio de c:ad• periodo • qu• H 
refieren loa ntldo• fln1ncl1roe. 

REVELACIONES MINIMAS 

•) L1 lnfonn1clón rel1v1nt1 a Incluir en 11 notl corrnpondlente debe Hr 
Hlecclon1d• en función de lu nec11id1d1a de loe uauarios. Sin embergo, 
en un procno de evolución y tlmbltn con el objllo de unllormu nta 
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lnfonnaclón H recomienda Incluir por lo menos la que 1 continuación H 
menciona. 

Revelar el Indice nacional de precio• al conaumldor aaoclado a cada fecha de 
los balancea genereln y a cada periodo do los ntadoa de resultado• que H 
preHnlen en loa nlldo1 financiero• pare llnea de comparabllldad. 

Revelar al menos los 1lgulent11 rubroa, que aon útllea en la dotennlnaclón de 
IH razone• mi• comunea que H utilizan en el anillal• de loa eatadoa 
financieros, ajuatando I•• cHraa de periodo• anterlorn a peaoa de poder 
adquisitivo del periodo actual que H Informa. 

Ventas neta•, Utilidad de operación, Utllldad liMrdlda) neta, Activos totalH y 
Capllll contable. 

ADVERTENCIAS 

Las clrcularee emllldH por la Comisión de Principios de Contabllldad son oplnlon11 
rnpecto al tratamiento contable de ciertas 11tu1clonn en que H considere 
nsceaarlo, por la novedad o clrcunatancla del caao. Sin embargo, •I no haber sido 
eometldH a loe aapectos formaln de aprobación de otras nonnaa, su apllcaclón no 
debe Interpretare• como una nonna obllgatorta. 

ALTERNATIVAS PARA MEJORAR LA COMPARABILIDAD DE LA INFORMACIÓN 
FINANCIERA. 

Existen dos 1ilemat1v1a pare proporcionar e los usuarios mis elementos pere la 
compareclón de ntados financieros. Esta• eilemetlvH H mencionen a 
contlnueclón: 

ALTERNATIVA 1 

ACTUALIZACION DE ESTADOS FINANCIEROS DE Afies ANTERIORES 

Cuando los "lados ftnancleros Incluyan cHree de elloe enterloree, •ta• •• 
ectuallzen a moneda del ml8mo poder adqulaltlvo de la moneda con le que H 
prnentan loe "lados tlnencleroe del último ello. 

Esto no sólo lmpllce la ectuallzeclón de la• partldH no monetaria• d• loa nlldos 
financieros de allos anteriores, sino llmbl6n de las pertldH monellrlu por 
representar moneda de dHerente poder adqulaltlvo. 

Con oto •• mejore le comparabllldad de los nlldos financleroe, pu11 todee lea 
pertldes H presenten con una misma unidad de medida. La actuallzeclón •• efectúa 
ejuatando todn laa cHraa de loa Htados finencleros de ellos enterlorea con el Indice 
neclonal de pNCloa al consumidor, lnd1pendl1ntemante del m6todo de actuallzeclón 
Hlecclonado !N'ra el activo fijo y pera loa Inventarlos, pera exprenrtes en pesos de 
Igual poder adquisitivo. Esto •• lograri con la siguiente metodologla: 
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•I L11 clfr11 de loa balancn generales de años anteriores que se 
presenten, 1e ajuetan a pe1oa de poder •dqul1ltlvo de la ficha del último 
balance. 

b) Lt1 cifra• de los 11tado1 de re1ultado1 de allo1 anterlor11 se 
•ju1tan a p11D1 de poder adqul11tlvo promedio del último periodo qua H 
reporte. E1 n1c111rlo hacer la 1ctu1llllclón de todos 101 component11 del 
Htado de re1ultacloa, pre1uponlendo que en generol (excepto en CHOI de 
enlid1d11 con operación acentu1d1mente eetaclonal). el 11tado de 
resultado• HU 111preHdo en unld1d11 monetar111 corrtentH o de poder 
•dqul1Hlvo promedio del periodo. 

El Indice promedio pera actualizar los Hlado1 de resultados de lllOI anteriores 1 que 
1e refiere el pámfo 1nt1rlor, no Hri en mucho1 cHos el almple promedio aritmético 
del Indice n1clon1I de precios 11 con1umldor del periodo, sino que para que la 
comp1rabllld1d no ata engalloa1 debe det1nnln11H un Indice promedio ponderado, 
sobre todo en 1queliH 1mprea11 en que su operación sea 11taclon1I. Tknlcam1nte, 
la determinación del Indice promedio ponderado lmpliC1rl1 llevar la dlferentH 
1plic1clonH men1ual11 en cada rubro del 11tado de re1ult1doa 1 pnos de poder 
1dqul1ltlvo del fin del 1110 pera luego compuarl11 con 111 cifras del Hiedo de 
resultados, tal y como 111 produce el Boletln B·10 y con el Indice n1clon1I de precio• 
11 consumidor del fin del periodo. 

En algunos casos 11 posible que Hle procedimiento se elmpllflque y sólo H efectúe 
con baH en 1 .. cifras de ventea y coeto de ventea y el Indice promedio ponderado 
resultante H utlllc1 pera el reeto de IH p1rtld1a del Hiedo de resultados. 

Este procedimiento, ademia de poco coato10, H de aplicación almpl1. Proporciona 
elementos 1dlclonales en 11 comparación d1 Htldoe financieros de una ampreH en 
dlferenlH perlodoe, pennltlendo evaluar clertoe aspectos que en un ambiente 
lnfi1clon1rlo se pierden. Por ejemplo: det1nnln1r el crecimiento de 11 empres• en 
relación • sus ventas en un periodo de cinco ellos con loe Hlldoe fln•ncleroa 
actualn, no " poelble, al no H consideran loe efectos de 11 lnflecl6n; pero al 11• 
venll1 de Hoa allos 1e presentan en moneda del mismo poder 1dqulaHJvo, llS 
varl1clonea porcentu1ln entre IH venll• dt C1d1 ello Hllrin mis cerc• de mostrar 
11• varl1clonH en loe volúmenH de 11• ventea comp1radH y de 111 varllclonn 
realn en loe precloe de venlll (H c!eclr, •rrlba o •bajo de la Inflación). 

El procedimiento llmbl6n tiene ciertas dHventaj•• y no corrige •lgunaa y• 
exlatentn: 

•I L• modificación de cifras dt alloe •nterlores podrl1 confundir • los 
uauarloe mlenlral comprenden el significado de I• sctu1lluclón. 

b) Modificarla ciertas relaclonn financieras que u calculan entra cifras 
del balance 111nenl y del Hiedo de reaultadoa, tales como: razón ventas 
netas • capltal contable y ventas netas a activo• total11. Esto no H 
ocnlona por emplear Hte procedimiento, sino porque al aplicar el 
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Boletln B-10, el ntado de multado y el bal1nce general ae present1n 
en monedH de poder adqulaltlvo diferente. 

ALTERNATIVA 2 

REVELACION ADICIONAL EN LAS NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS QUE 
PERMITAN LA COMPARABILIDAD 

Con el fin de evitar los problem11 que puedan eurglr al efectuar 11 
rentructuraclón, por efectoa de la lnnaclón, de lo• ntadoa flnancl•ro• de aftoa 
anteriores, cuando 6stoa .. comp1111n con loe del último allo, H puede 
••lecclonar Información relevante de IOI ntadoe fln1ncleroa y en une nota a loa 
miemos, revelarlos en bue a moned1 del mlemo poder 1dqulsltlvo. Pa1111 h1c1r 
nto, ee requerlri: 

1. Cu1ndo en los ntadoa fin1ncl1roe H prnentan cifra• de alloe anterlom, 
revelar en las polltlcae contabln que dlchoe Htadoa fln1ncleroa no eon 
comparables por estar expre11dos en moneda de poder adqulaltlvo diferente. 

2. L1 Información relev1nte podria sar Hlecclonada en función de 111 
nece1ld1de• del u1u1rlo. SI se analiza lo que bu1c1n los ueu1rlot1 al comp1111r 
diferente• Htados fln1nclero1, ee puede hacer esta Hlecclón. 

a) la• ventas pueden medir el crecimiento de una empre•a, por lo que 
al presentar lat correepondlentea a varfoa perfodoe con un• ml1m1 
medida, la Información permltlri lleg1r 1 concluelon... SI 
adlclon1lmente a eeto, H Nvela 11 Indice promedio ponderado pll'll 
eaae venta• (poder adquisitivo 1 que sa expresan en rel1clón al Indice 
n1clonal de precloa al conaumldor), sa podrin hacer compa1111clonn 
con IH ventas de otrae compalllH aun cu1ndo algunH teng1n 
operaclonn de carilcter adicional. 

b) SI H dne1 comparar el 11111rgen de utllldad en 11• venta• (utllld1d 
bruta) en dlferenlH periodos o entre empresH, H hace norm1lmente 1 
trav6• de porcentaje y no 11 Nqulere ninguna modlficeclón 1 las clf1111 
que reporte el Boletln B-10, pues 11• venta• y eu rel1tivo coato ya Htjn 
pr•HntadH en peso• de poder 1dqul11tlvo promedio del periodo 11 
que corrHpondon. 



CIRCULAR No. 29 INTERPRETACION DE ALGUNOS CONCEPTOS RELACIONADOS 
CON EL BOLETIN B·10 Y SUS ADECUACIONES 

OBJETIVO 

El prop691to de nte documento n Interpretar y ecl1rer 1lgunos concepto• de IH 
normH contablH rel1tlv11 • 11 forma de renejar en 101 Htados financiero• b•1lco1 
los efectos de 11 1nn1clón, con el fin de f1clllt1r 11 1pllc1elón 1decu1d1 de dicho• 
conceptos y con11cuentemente Incrementar el 1lgnlfic1do de 11 Información 
lin1nclere. · 

ALCANCE 

Este documento Incluye lnterpretaclonn de 11 Comlalón de Principios de 
Contabllld1d eobre valor de uso, c.pltallz•clón del costo lnlegl'lll de flnancl1mlento 
en fHe preopel'llclon•I y partidas monetarlH y no monetarias. 

VALOR DE USO 

El pimlo 2 del Bol11fn e.e emitido por nll Comisión menciona que: "la 
adquisición de ntos bien• (activos fijos) denota el propósito de ulfllzarlos y 
no de venderlos en el cure o normal de IH opel'llclonH d1 ta entidad". 

De acuerdo con el Bolelfn B-10 y el primer documento de Adecuaciones, loa 
activos fijos deben v1lu1r1e 11 costo 1Clu1llzado por cualqulel'll de los dos 
m•toc101 aceptados. Los valores HI determinados no deben exceder a su 
valor de uso. 

El documento de AdecU1Clonn 11 Boletln B·10 define valor de uso como 
monto de loe lngl'lllos potencl1IH que H •P81'11 razonablemente obtener 
como consecuencia del uso de activos fijos llnglbln e lnlllnglblH. 

Loa lngrelOI potenclaln repreHntan el efectivo que •• npel'll obten1r por el 
uso de loa activos durente su vid• útll rem1n1nte, disminuidos por los costos 
y gllloa de opel'llclón mtbulbln • dichos lngrwoli, lodos ellos medidos en 
unidades monetarl11 del mismo poder adqulllllvo • le feche dal balance. 

El valor de uso H 1pllc1 • grupos de activos que nt6n en op&niclón y sin 
Intención d• vend1rlo1 en el corto plazo. El valor de uso ee aplica 1 1cllvo1 
lndlvlduales sólo cu1ndo "loa aean uudos en form1 Independiente de un 
grupo. 

Lis diferencias resultan!• en 11 1pllc1clón de le regla de valor de ueo H 
llevan • re1ultadoa cuando dicho valor n Inferior 11 valor 1ctu1llz1do en el 
ejercicio Inmediato anterior. En el caso conlrlrlo le dlferencl1 disminuye I• 
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actualización de lo• act1vo1 en el ano, y en consecuencia, Hrá menor el 
excno, o mayor la ln1uficlencla 1n la actualización del capital. 

CAPtTAUZACION DEL COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO 
EN FASE PREOPERACIONAL 

En el pllrrafo 119 del Bole!ln B·10 se ntablece que en aquellos CHOS en 
que se capitalicen coitos financieros corrnpondlent" a una fHe 
preoperaclonal de Inversiones en activos fljo1, 61toa debtrin comprender, 
lóglcamente, loa ml1mo• conceptos de lntern, resultado• cambiarlos y 
rnultadol por posición mon1llria. 

El aceptar que en fHH preopertclonaln de activos fijos H capitalice 
coeto integrtl de financiamiento CIF implica que el costo de adquisición es 
mayor por haber incurrido en costos financieros adlcionalH. Por lo tinto, 
en actualizlcionn poetertorn, cuando H UH el m6todo de costos 
npeclficoe para la actualizlclón de los activos fijos y Hlsta CIF 
c.pltaiizldo formando parta del coeto de adquisición, por ruonH 
prictic11 •e procederi conforme a lo •lgulente: 

a) Actualizar por Hparado el CIF en bHe e factorn dertvadoe del 
Indice nacional de precios al coneumldor. 

bl Reveler adecuadamente en nota• todo lo concemlentt e la 
actuelizlclón de dicho concepto. 

PARTIDAS MONETARIAS Y NO MONETARIAS 

Un activo monetario ee dinero o el derecho a recibir determinado Importe 
de dinero, .. prnado en unidad" monetaria• nomlnaln, •In nlngune 
relación con precloe fu1uros de determlnad09 blenH o HrYlcl09. 

Un pHlvo monetario n la obligación de pagar una euma de dinero, 
exprnada en unkladn monellriH nomlnaln, •In ninguna relaelón con 
precios Muros de determinados blenn o servicios. 

El significado económico de los activos y p11lvos monetarios (partidH 
monallria•I n que •u valor nominal no cambia por el aumento o 
dl•mlnuclón en al Indice general de precios y, ganertlmente, origina un 
cambio en •I poder adqul11tlvo de aus tenedore•. 

Los activo• y polvos monetarios provenlentea de trtn11ccione• qua por 
acuerdo entre lea parln •e van eju1t1ndo de acuerdo al Indice genertl de 
precios o cualquier otro factor, una vez actualizados-continúan alendo 
partidas monetaria•. 
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Son partida• no monetarfH aquellas cuyo algnillcado económico depende 
del valor especifico de determinados bienes o aervlcloa, y que por al aolas 
no originan un flujo de efectivo futuro, o bien 6ate no ea conocido. 

TodH la• cuenta• complementarla• de activo y paalvo tienen la misma 
naturaleza monetaria o no monetaria de la partida conHpondlente. 

LOS ACTIVOS NO MONETARIOS INCLUYEN LO SIGUIENTE: 

a) Activos para venta o blenet para u10 directo en la• operaciones 
de una entidad. 

b) Derechos a rtelblr determinada sum1 de dinero cuyo• lmportta 
dependen de loa prteloa futuros de determln1doa bien•• o 
aervlcloe. 

c) Otros, como cNdlto mercantil o cargos dHerldoa. 

Loa p1alvoe no monetarlot Incluyen oblig1clonH de proporcionar blenn 
o 11rvlcloe en cantld1dea fljH o en montos que no dependen de loe 
cambice en el Indice general de prteloa. 

Lot excedentH de efectivo repre11ntadoa por lnverslonn temporal•• 
que, de acuerdo a las reglH del Boletln C-2, loa Incrementos de v1lor en el 
mtrc1do, H reconocen como lngrnoa en 101 reauitedoa, a peHr de que 
por au n1turaleza pueden aer p1rtldas no monetarias; para efecto• dsl 
c61culo de 11 posición monetaria 11 consideran partidH monetarias. 

Lot activos y pHlvoa en monedH extranjeras o au equivalente en moneda 
nacional, tal como lo •tablece el pjrrafo 141 del Boletln B-10, •• 
conalderan partid•• monetartu. 

ADVERTENCIA 

LA clrcularn emitidas por le Comisión de Principios de Contabilidad son 
oplnlon11 respecto al tratamiento contable de algunH altuaclonn o 
lntarprataclonea de clertoe conceptos. Sin embargo, al no haber aldo aometldaa a 
loe aapectoa formalH de aprobación de otra• normas, au aplicación no debe 
Interpretarse como una norma obligatoria. 

15 



CIRCULAR No. 30 INTERPRETACIONES AL BOLETIN D-4 
TRATAMIENTO CONTABLE DEL IMPUESTO SOBRE LA 
RENTA Y DE LA PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES 
EN LA UllLIDAD 

El Boletln D-4 fue promulgado en noviembre de 1916 p.,a entrar en vigor, en 
fonna opcional, a partir de Ha fecha y, en fonna obllgatorla, a partir de 101 
ejercicios 1ociale1 que concluyan el 31 dt diciembre de 1987. 

Tomando en consideración algunlS de las experiencias obtenld11 hasta la fecha 
dt la aplicación dtl Bolttln M y qui, por otro lado, en 1987 11 hicieron 
modiflcacionH importantH a le Ley dtl lmpunto Sobre la Renta, la Comisión, 
alerta para analizar y evaluar le probltmitlca que •• va presentando en la 
Interpretación de la• di1P09iclo..a contabln, ha considerado conveniente emitir 
nta Circular en donde 11 aclaran y se da respunta a 111 preguntas que con 
mayor r-... ncla han surgido en la prllclica eobre el Boletln 0-4. 

Ea Intención de la Comisión que loa criterios expresados en nta Circular, 111 
como loa puntoa que puedan reauhar de la primera aplicación generalizada del 
Boletln M, H Incorporen en un plazo breve al cuerpo del propio Boletln. 

OBJETIVO DE LA CIRCULAR 

El propósito de nta Clrcul1r n Interpretar y aclarar algunos dt loa 
conceptos Incluidos en al Boletln D-4 con el fin de facilitar su aplicación. 

DIFEllENCIAS TEMPORALES Y SU EFECTO EN IMPUESTOS DIFERIDOS 

Loa pirraf09 25 y 26 dat Bolelln D-4 ntablecen las caracterlatlcaa que 
deben tener tu diferencias temporales que clan lugar a lmpuntoa 
diferidos. De 11to 11 d•prende que el criterio general aeguldo por la 
Comisión en la formulación dtl Boletln, • al conocido como el de 
dhrlmlanto parcial, bajo el cual loa lmpu- dlferkloa q ... M registran 
aon aólo aquelloa provenlentH dt dlferencln temporaln de naturaleza no 
recurrente, cuyo efecto puede Htlmarae razonablemente en un periodo 
determinado. 

Para loa efectos de 1111 Circular, ae deberi interpretar que laa dtferenclaa 
temporalH da naturaleza no recurrente aon aquellaa cuya materlallzaclón 
H pude ld1ntlflc1r claramente en el tiempo porque, al momento de au 
revisión, no 11r6n auatiluklaa por partidas da la miama naturaleza y de 
montos 11m1j1ntea, ya que, en cnao contrario, loa efectos de la craación y 
revisión dt impu11toa dlerldoa H verlan compen11doa. En cuanto a loa 
efectos de 11ta interpretación, H deberi considerar que la mención a 
montos 1emejent11 11ti referida a ctfraa expre11d1a..con un poder de 
compra equivalente. 
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La Coml116n con1ld1ra qui el m"odo Integral no era el adecuado en nue1tra1 
clrcun1llnc1 .. actu1l11 debido • la 1nn1clón y al elevado número de partid•• 
que H u!An generando y revirtiendo afto con afto y a qua alguna• de "111, 
provenl1ntn de 11 actu1llzaclón de 101 ut1dD1 nnanclero1 no tlenan un 
Impacto en el nlldo d1 rnullldo1 pero 11 en el capital contable de la• 
1mpre111, y por tinto, era poco pricllco y de poco •lgnlflcado para el 
b1l1nce general el reconocer lmpu11tD1 dlferldDI por todH IH dlferenclH 
temporaln. HacerlDI por IH recurrent11, bajo el nquem1 del negocio en 
m1rch1, lmpllc1rf1, 1n realidad, una lndellnld1 poelclón del pago del pa1lvo o 
de 11 recuperación del activo regi1trado. 

Lo expunto anteriormente 11 puede ejempllflcar tomando como modelo los 
lnvenllrloe y cornpra1. 

En el nuevo rtglm1n fiscal, IH compra• aon deducible• en el ejercicio en qua 
11 efectúan. Bajo el concepto de negocio en marcha, y mientra• IH 
dl1po1lclonH fl•CllH no tengan modlflcaclonn lmportantH en nte 11ntldo, 
consideramos que nta partida temporal, derivada del diferente traúmlento 
conteble y flecel d1 IH compra• de lnvenllrlDI, n recurrente y, por tanto, 
que no d1 lugar • lmpuHIDI diferido•. No obetante, •I la diferencia en un 
ejercicio dat1nnln1do Involucra caracterfltlc11 npeclalH, como puede 11r el 
qu1 •• efectúen compra• 1uperlorn • 111 tradlclonalmente efectuadH en 
valore1 con•tante1, y por tanto, 11 utlm• que una porción lmportanta de 1u 
efecto no eeri compenHdl con 11 diferencia que por e•te concepto H genere 
en el elgulente ejercicio, 11 Coml1lón conaldtra que, bajo nta• 
clrcun1llnclH y bajo ti principio de Importancia rel1tlva, •e deben reconocer 
lmpuntDI dlferldOI por 11 porción que 11 consldel'll no recurrente. 

E• Importante subrayar 1n ti contexto del Bolttln, y en lo antn expuuto, lo 
que ae 11tablec1 1n 11 "*""'º 26 del mllmo 1n el 11ntldo de qua: al final de 
ceda periodo 11 empren dabe revllar 1u 11tuacl6n de lmpuntoe dlferfdoe 
tomando en con1ld1raclón 111 evidencia• m!1 raclentn, pira detennlnar qu6 
1aldo1 d1 lmpuHIDI dlf1rldD1 •• deben crear, mantener o 1llmlnar. Esto 
Implica que en ced• periodo en que .. prepal'lln •tadoe flnancleroe, 1e daba 
evaluar al 111 dlf1rencl11 ltmpol'lllel que han dedo lugar a lmpuutoe 
dlftrldDI y por 111 que no 11 h1n raconocldo, deben de continuar siendo 
tralld11 como lnlcl1lmenll fueron con1lda1"11d11, o bien, ejuatadu en loe 
16rmlnD1 del propio Boletln. 

TASAS APLICABLES PARA LA DETERMINACIÓN DE IMPUESTOS DIFERIDOS 

LH dl1poalclonu rel1llvH • 11 Ley del lmpuHto Sobre la Rtnll que entraron 
1n vigor 1 partir dtl 1° de entro de 1987, nllblectn que durante un periodo 
de cuatro 1fto1 coe1l1tlrin IH llH• del 42% y 35%, IH cuale1 11 apllcarin de 
acuerdo con los porcentajH 11ft1l1dD1 por la mlama Ley. Por lo dl1puHIO en 
ti ptrnlo 13 del Boletln, 11 debe Interpretar que el cambio antn citado 
ocurrió en 1987 y, por tanto, es motivo de ajuste en ase afto. 
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Adiclon1lmente, de 1cuerdo con el principio bblco de v1lor hl1tórico 
contenido en el Boletin aobre el Eaqu1m1 de 11 Teorl1 86•ic1 de 11 
Cont1bllld1d, laa cu1ntaa por cobr1r •• daban comput1r al v1lor p1clldo 
origln1im1nt1. Sin embargo, •tendiendo 11 principio de rHllZlclón del ml1mo 
Bolelin, el valor p1ct1do deber6 modlllc1rse P•,. ren1j1r lo que en lorm1 
ruon1ble H npe,. obtener en electivo, np1cle, cridlto o Hrviclo1 de c1d1 
un1 de IH p1rtld11 qua lo integ,.n. A1iml1mo, lo• p11ivo1 deban 
cu1ntlflc11H 11 v1lor 11 que H npe,. 11 teng1 que d1r cumplimiento • la 
obllg1ción. 

PERDIDAS FISCALES 

Con rsleclón 11 p6mlo 31 del Bolelin D-4, 111 Coml1ión ,.tlflc• que IOI 
benenclOI fUIUrOI provenlentH de 111 1mortlución de ptrdldH nacllH en 
ningún c110 ae reconocer6n como un 1clivo, y que 110• benencloa aólo •• 
reglatrer6n en IOI rnullldoa del periodo 1n que et1ctlv1men11 ee amorticen 
ffHptrdidH, 

L• Coml1l6n h1 con•lde,.do pertinente h1cer IH 1lgulentn 1c11 .. clonH 
rsl1tivH • IH ptrdld11 flacaln: 

Cu1ndo en el Bolelin D-4 H hice r1ter1ncl1 1 le ptrdld1 n1c1I (p6rr1I01 30 1 
35), deba entende- por nto 11 utllid•d o pjrdld• conllble .umenlld• y/o 
dl1mlnuld1 por IH pertld11 perm1nente1 y por las p1rtldaa t11111por1ln • laa 
qua no 11111 d1 electo da lmpu11to diferido. 

Que lo que el Bolalin D-4 pretende en 1u p6rr1lo 32, 11 que •e deban 
reconocer los electOI de 111 dlferencl11 tempor1ln (1ujet11 1 diferimiento) 
que 11 origln1ron en el periodo 1nt11 de determinar el electo de 11 ptrdld1. 



CIRCULAR No. 31 INTERPRETACION DE LA DISPOSICION TRANSITORIA 
RELATIVA A LA REESTRUCTURACION DE LOS ESTADOS 
FINANCIEROS DEL AlilO ANTERIOR DEL SEGUNDO 
DOCUMENTO DE ADECUACIONES AL BOLETIN B·10 

El segundo documento de Adecu1clones al Boletln B·10 •laborado por le 
Comisión de Principios de Contlbllldad del Instituto Mexicano de Contadores 
Públicos, fue promulgado en octubre de 1987 para entrar en vigor• partir de 
loa ejercicios que •• lnlclarin en enero de 1988, recomandindoH en dicho 
documento su aplicación ant1clpad1. 

En el punto 4 de ni• documento se Hftala que el efecto monetario favorable 
del periodo deberi llevarse lntegramenta • loa ... ullldoe. Antes de la 
promulgación de ni• documento, la aplicación a rnultadoe del efecto 
monetario flvorabl• H limitaba a la sume algebraica de naturaleZll deudora 
de los lnl•-• y fluctuacionn camblarlaa y • que, de existir capital contable 
negativo, au actuallzaclón •• destinará a raduclr al efecto monetario favorable 
del periodo. 

En el punto 1, relativo a disposlclonn transitorias, H ntablece que, en el 
primer ejercicio de su aplicación, loa estados financia- de aftoa anteriores 
que ae Incluyan para fines de comparabUldad "a• deberlln rentructurar, 
únlcamenta para fines de praaentaclón y aln modificación alguna en loe 
raglstr09 contabln, dAndole al efecto monetario favorable el tratamiento 
aeft1lado". 

Se han hecho del conocimiento de nta Comisión varias pregunta• ralatlvaa 
al procedimiento que debe aegulrse para rentructurar loa ntadoe 
flnancler09 sin modificar lo• registros contabl•, •I como sugerencia• 
respecto a qut nta .... tructuraclón Ha lo mb uncllla poalble punto que 
n sólo para ef1ctoa de prestntaclón. 

Por la naturaleza de la ... atructuraclón (no •a modifican loe reglslr09 
contables) H lltg6 a nta lntarprwtaclón, buscando qua la rentructuraclón 
únlcamenta H hiciera en loa ntadoa que H van mayonnente afectados por 
el cambio en el tratamiento contable del efecto monetario y que aon loa 
indlctdoa en ti pimfo anterior. No ae raqul1re rantructurar ni el balance 
general ni el Htado dt varlacionH •n el capital contable puesto que se 
considera que 11 valor agregado de su cambio no n significativo, y por la 
dlflcuitad de su praaentaclón al no modificarse los registros contabln. 
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Se deberin revelar cl.,.amente en el cuerpo de loa ••lado• ante• 
menclonadoe y/o en IH notaa, Hgún •• conaldere mi• apropiado, IH cHras 
previamente prnentadas, y 11 deber6 mencionar que la rHatructuraclón de 
•lloa anteriores sólo •• efactuó para efecto• de preHntaclón sin modificar 
loa reglatros contablea. 

90 



CIRCULAR No. 32 CRITERIOS PARA LA DETERMINACION DEL VALOR 

OBJETIVOS. 

DE USO Y TRATAMIENTO CONTABLE DE LAS VENTAS Y 
BAJAS DE ACTIVO FIJO 

El prop691to de eate documento n: 

Sell•l•r •lgunoa de loe lndlcloa que pueden existir de que loa v•lorn •ctu•llZ1do1 
de loa ectlvoa lljoe son 1uperforn • au valor da u10 y proponer crfterfoa p•ra el 
ctlculo dente últlmo. 

Retlllcar el tralllmlento contable que debe 1egulrae pera 1.1 venlll o bel• de actlvoe 
lljoa. 

VALOR DE USO 

Existen lndlcloa de qua loa valorn 1ctualiZldoa de loa •ctivoa fljoe aon 
auperforn a au v•lor de uao cu•ndo entra otra1, H den algun•• de 1.1• 
algulentea clrcunllllncl••: 

al L• cep•ckl•d lnallll•d• no utlllud• n elgnlncetlva debido • problem•• 
de mercado, oi.olncencl• tec:nológlce u otra• razonn almll.lrn. 

bl Le emp-. Incurre en p6rdldu de operación de m•nera perallllllnte 
por el elevado mnto raletlvo de le depracl.lclón de loa ectrvoe ftjoe 
•ctuelludoe. 

e) Le deprecleclón cerg•d• • loe rnultedoa del ejercicio n 
aualllncl.llmenlll 1uperfor • 1.1 de ejen:lclo1 •nterlorea, exprn•d• en 
t6rmlnoe pon:enllllllee con ral.lcl6n 1 loe lngrnoe netos, o bien, rnpecto 
• otra• entld•d• del ramo. 

En ntoa caos y 1111 como lo nlllblec1 el primer documento di 
Adecueckllln, aeri necn•rfo determinar el valor de u10 de loa •ctlvoa 
lijo• dlraclllmenll vlncul•doa con Is generación de lngrnoa. 

El valor de uao M •pllce • conjuntoe de activos fijo• y •61o n •pllc•ble • 
ectlvoa lndlvldldln cu•ndo .. toa H•n uHdo1 en form• Independiente. 
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La mec6nlc• per11 celcularto la ntablece cada entidad de acuerdo • eu• 
clrcun1tanclaa partlcularea. 

Un procedimiento para au cilculo puede Hr el que H menciona a 
contlnu1clón, para 11 cual ••requiere: 

a) Calcultr loa lngreaoa potenclaln, multJpllcando laa ventaa aaperadH 
1n unld1des durante la vida útil rem1nente d• los activos por loa precios 
d• ventat representativo• de dlchaa unldadn. 

Para la detannlnacl6n del volumen da ventas nperado, ni como de loa de 
venta rep-entatlvos, n necnarto conalclerar laa proyecclonn da la 
entidad dentro de laa condlclonn del mercado donde opera. Para efectos 
da nte dlcuto, loe precloa d• venta deber6n ntar referidos 11 poder 
adqulaltlvo a la fecha da la evaluación. 

b) Datarmlnw loa costos y g1atos da operación directamente atrtbulbln 
a loa Ingresos provenlentn de loa activos por lo qua se calcula 11 valor da 
uao, sin Incluir la depreciación, y qua podrian str los algulentn: 

COSTO DE llA TERIALES 

COSTO OE llANO DE OBRA 

GASTOS OE FABRICACION 

GASTOS OE ADlllNISTRAClÓN Y VENTA 

OTROS GASTOS DIRECTOS 

E•tos conceptos deben aer cu1ntlflcados en función a los volúmenn d• v•nte 
nparados durante la vida útil remanente de loe mcttvos a pesos da podar 
adqulaltJvo a la facha dt la evaluacl6n. 

c) La dHarencla entre los lngmoa potanclaln •agún al Inciso a) manos 
loe c09tos y gHI08 de operación directamente atrtbulbln, calcul1dos 
conforma al Indio anterior, representa al valor da 1110 de loe ectlvos 
fijos a 11 fecha de la av1lu1cl6n. 

VENTAS Y BAJAS DE ACTIVO FIJO 

Esta Comltlón reüfica qua para cumplir con lis dlsposlclonr. contanld1s en al 
Bol1tln B·10 y sus adecu1clonn, cuondo se venda o d6 dt baj8 un activo fijo, H 
daba llevar a resultacloa su valor noto actualizado a la fmcha di fa venta o baj1, 
contrarnstando, en .. caao, por al Ingreso correspondiente. 
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4.5 ADECUACIONES AL BOLETIN B-10 

Durante 1984 la Comisión de Principios de Cont.abllldad registró las situaciones 
relaclon•das con el funclon•miento del documento habl6ndose emitido las 
Circulares 25 y 26 tendientes • lograr uniformidad en I• •plic•clón del Boletln y 
dar respuasta • las consulta• recibidas con m•yor lrecuencill. Todo lo •nterlor h• 
constituido el punto de partida para definir la• •decuaclonas que se consideraron 
necesarias en el momento. 

En abril de 1985 se emitió, con el caricter de "documento de Intención" una 
"Propuesta de Relorm• •I Boletln B-10", • fin de 11nslbl11Zllr • sectores 
repreeentatlvos de la comunidad financiera para recibir sus puntos de vista •I 
respecto. Este proceso se llevó • c•bo durante m•yo y junio del mismo •fto, 
mediante present.aclonas en diversos loros en los que partlcip•ron •utorldadH 
ex•mlnsdoras, pnparadores y uau•rlos de I• Información. 

A continuación .. mencionan In normu y llnHmientos que dlch• Comisión 
consideró deberlan Incorporara• 11 Boletln B-10 para mejorar su funclon1mlento, 
dando electo, de nta minera, 11 car6cter evolutivo reconocido en el propio 
orden1millnto. Algunos de los linHmlentos que se Incluyen en seguid•, formen 
parte d• 111 ClrculaNI 25 y 26 y1 menclon•das; •In embargo, su lnclu1lón tienen 
ta flnalld1d de d1rln el caricter de norm1tlvld1d requerido pare su ot>servancla 
obllgatoril. 
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PRIMER DOCUMENTO DE ADECUACIONES 

PARTIDAS QUE DEBEN ACTUALIZARSE. 

Las partldH de los Estados Fln1ncleroa que deben actu11iurse son: 

EN EL BALANCE: todas 111 partidas no monetarlH Incluyendo como tales a 
lu Integrantes del capital cont1ble. 

EN EL ESTADO DE RESULTADOS: loa costos o 1111toa relaclonadoa con los 
acUvos no monetarios, y en su caso los Ingresos 11ocladoa con los 
pasivos no monetarios. 

METODOLOGIA DE ACTUALIZACION 

El riMlodo de costos •peclflcos en caeo de que se opte por 61, • 
aplicable únicamente 1 loa Inventarlos y/o activos fijos tanglbln, y e loa 
costos 'J llHloa Hocladoa con dichos rubroe. 

Las Inversiones en aubaldl1rl1s no conaolldadas y 1aocl1dH, 
Independientemente dll nMtodo de actuallzaclón deben pment.rse 
valuadH por el m6todo de participación, determinado en bne en loa 
Eatados Financieros actualizados de IH aubaldlarlae y/o uocladaa, de 
preferencia con r. mlams metodologla que la de 11 entidad t1nedor1. 

ACTIVOS NO MONETARIOS 

P1Wa'-n loe llmlt" lllhlmM de valor de rHlluclón el que pueden 
p'"8nl1Ne loe Inventarlos 'I las lnverslon• tampor11M en valorH 
negocr.bletl. 

Cuando existen Indicios de que loe valora actualizados de loe activos 
fijos, tanglbln e Intangibles, sean excesivos en proporción con su valor 
de uso ee procedente hacer la reducción comt9pondlent. del valor 
actualizado. Cuando H plenae vender un bien activo ftjo t.nglble loa 
Importes a los que se ~ente no deben exceder 1 su valor de rHllzaclón. 

Cuando u aplique el m6todo de lndlc:el se deba'* cuidar que al tienen 
Inmersa fluctuación cambiarla 6sta se debe Nftejar disminuyendo el efecto 
monetario acumulado y tomar únicamente el valor histórico original del 
bien. 
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CAPITAL CONTABLE 

Deben actualizarse todos los renglones Integrantes del capital contable 
Independientemente de eu naturaleza deudora o acreedora, con laa excepciones 
siguientes: 

a) No debe actuallz11se el auperivll por revatuaclón que pudiere exlallr, 
Incluso Incorporado dentro del capital social, cuando se lleva a cabo la 
actuallzaclón de saldos Iniciales en el primer periodo de aplicación del 
8·10. 

b) El capital social preferente que eat6 sujeto a ser amortizado en 
efectivo a un Importe fijo predeterminado, a11mejari a un pasivo, 
convlrll6ndose en 1111rtlda monetaria. 

En los casos en que la actualización del capital contable del periodo 
sea deudora, el Importe correspondiente debe dntlnarse a reducir el 
efecto monetario favorable dtl periodo. 

Los conceptos patrlmonlaln que au111en como consecuencia de ta 
aplicación del B-10 se presentarin en et capital contable a trav6a de dos 
renglonn eapeclflcos como sigue: 

a) Actuallzaclón de las aportaclonn de los 1cclonlstas, cu1lqulera que 
set su origen, del aupe"*vll don1do y de los rnultedos acumul1dos, que 
ea el complemento necea11to 1111ra expresar en unld1dn monetarias et 
poder adquisitivo general 1 la fecha del balance; los saldos del capitel 
social, otras aportaciones no lncluldaa en el mismo, y los multados 
acumulados, exprnados en unidades monetarias hlst6rlcaa. 

b) Excno o lnsuflctencl1 en la actu1llzaclón del capital, que ·ea 11 suma 
algebraica de loa saldos 1ctu1llzadoa de los renglonas de: efecto 
monetario pmtmonlll y reaulteclo por tenenclll de 1cllvos no monetarios. 

De nta manera se lnfonn1ri el grado en. que la enlld1d h1 logrado o no 
con11rv1r el poder 1dqulaltlvo general de las 1portlclonea de 1us 
1cclonlstas, y de los resultedos ob1anldoa en 11 emprna. 

Los conceptos patrimoniales mencionados anteriormente son 
contablemente ausceptlblea de capitalización. El monto mixlmo 
capitalizable en ntos casos ea el equlvatehts al Importe neto acreedor 
resultante de 11 aum1 algebraica de dichos rubros. Para fines legales se 
debe tener presenta lo dlapunto en el Arllculo 116 de la Ley General de 
Sociedades Mercantiles. 

El Importe del capital social y de otras aportaclonn no lncluldlS en dicho 
rubro, actualizado mediante su reexprealón en unidades monetarios de 
poder adqulaitlvo a la fecha del balance correspondiente, será la baso para 
calificar contablemente laa dlatrlbuclonn que constituyan reembolsos de 
capital. Cualquier distribución que las entidades efectúen con cargo a su 
capital contable, que origine su disminución por debajo de dicha base, se 
considerar• contablemente como reembolso de capital. 
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EFECTO MONETARIO 

El efecto monetario favorable del periodo se llevarll e los resultado• hasta 
por un Importe lguel al del costo flnenclero neto deudor fonnado por lo• 
Intereses y laa fluctueclonea cemblerlH, y en general, por todos loa 
conceptos que ae egrupen dentro de la cuenta de gHtoa y productos 
flnanclero1. El excedente, en su caso, se llevarll al capital contable. 
Prevalecen la demia dlapoalclonH del B-10 raferwnt• a Ht• concepto, 
que Htablecen: ,;¡ue el efecto monetario desfavorable del periodo debe 
cargarse lntegramente e loa rffultadoa, y que, en loa caaoa en que el 
costo financiero neto He ecreedor, no •• 1'9COnocerll en el Estado de 
Resultados Importe elguno por concepto de efecto monetario favorable. 

El efecto monetario que •• lleve e loa neaultlldoa debe cuenUflcarae en 
unidades moneteriH promedio. Pera eate propóelto, el efecto monetario 
del periodo Hrll la sume elgsbrak:ll de loe efectos monetarios mensual• 
determlnedoa epllcendo • 111• poalcionff monetertu exletentff al 
principio de cade mea, 1118 tan• de lnftacl6n de loe mHH 
corraspondlenlae, cuanUflcad•• Hlas últimas, con "-9 en el Indice 
Naclonel de Prwcloa al Consumidor. 

Las pertldH no monetarlH que por algune razón no .. actuallcen, M 
coneklerarlln monetarlu pera flnff da ta datermlnacl6n del afecto 
monetario. 

RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS MONETARIOS 

El resultado por tanencle de activos no monetarios del periodo ea llevari, 
Independientemente, de su neturaleza favorable o dftfavorable, al capital 
contable. 

La actu•llzacl6n de toda• 1118 pertklu no monetarlu del balance, ul como 
la d• loa costos o gestos eaocledoa con 1118 mlanm, permiten 111 
determinación nealdual de slgunoa da loe conceptos algulentea: 
actuellzacl6n del capital, efecto moneterlo, y en su - neaultedo por 
tenencia de activos no monetarioe RETANo& No ollstanlt, .. -Jeble 
te detennlnacl6n •pacifica de cede uno de - conceploe corno medio 
de comprobKl6n de I• det•nnlneclón. 

ESTADO DE RESULTADOS 

En el B-10 no H Hpeclflc• I• actuellzaclón de cade rubro del Estado de 
Rftultadoa, pero el neaultado neto del periodo d•beri actuallzarae como 
perta d•I capital contable al Incorporarlo al bslllnca. 
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REVELACION 

Deberi presenllrse, como mlnlmo, una sfntesla, despu•a de fa actuallzacfón, que 
Incluya: 

VIGENCIA 

ActuaflDclón de actlv09 y pasivo• no monetarf09, aaf como de sue costos 
y gaat .. ••ociados. 

ActualiDclón del capital contable. 

El efecto monetario. 

RHultado por tenencia de activos no monetarios, en eu caso. 

Oeberi NVelarse, a travn de nota• a loe estados ftnancleroe, el desglose 
del 1911116n de actualización del capital •oclal y de loe multados 
acumulados. 

En cnode que al aplicar el 11-10 multa alguna Inconsistencia al comparar 
loe Ealldoe Financieros con el ejercicio anterior, •• deberi revelar la 
lnconslalloncla en In nota• a loe estados ftnancleroe. 

Ea obllptorla su apllcacfón a partir del 31 de diciembre de 1185. 

No ee le dart efecto retroactivo a ejercfcloe que concluyan antee del 30 de 
Junio de 1985. 

LH dilpoelclonn contenidas en este documento dejan 1ln efecto la1 
norma r lfnHmlentos del 11-10 y loe criterios contenidos en laa clrcularn 
25 y 21 emitidas por la Comlal6n de Principios, en tanto ae opong1n a In 
prime-. 

ESTADOS FINANCEROS CONSOLIDADOS 

Al aplicar el B-to en la preparación de estados ftnancleroe conaollclados, deblrin 
obllervarn loa lneamlentoe elgulentee: 

a) El capital contable objeto da actuallzacl6n Hri el de la entidad 
llnedora, que es el que ftgura como tal en el batanea consolidado. 

b) El efecto monetario H determlnart con bae 8n la posición 
monetaria consollilada. El Importe obtenido en esta form• debe Hr 
Igual, o muy aproximado, al que resulte de la auma algebraica de 
loe efectos monetarios de las entidades conaolfdantes, antH de au 
aplicación al c09to Integral de ftnanclamlento en dlchae entidades. 

El c09to Integral de financiamiento so dotermfnari con baae en cifras 
consolidadas del periodo, de aua componentes: lnterasee, nuctuaclones 
cambiarlas y efecto monetario, segregando, en su caso, la porción que 
corresponda al Interés minoritario de IH subsidiarlas en el efecto monetario 
patrimonial. 

97 



SEGUNDO DOCUMENTO DE ADECUACIONES AL BOLETIN B·10 

ANTECEDENTES 

El 16 de octubre de 1985 fue promulg1do el primer documento de adecu1clonu al 
Bolelln 8·10 en el cual H modificaron 1lgun1e de lae norma• contenida• en la 
versión origina! de dicho boletln. 

Durante loa allo• de 1986 y 1987 esta Comisión, cumpllendo con au compromiso 
de 1egulr utudl1ndo loa 11pectos relaUvos 11 fenómeno lnflaclon1rlo y au 
repercuelón sobre 11 lnformeclón nnenclera, continuó lnvnllgendo y avalu1ndo 
poalblu 11pectoa de mejora 1 l1a dlapoalclonn vlgantu. 

COMPARABIUDAD DE LOS ESTADOS FINANCIEROS DE PERIODOS ANTElllORES. 

Pira que loa Estados Fln1ncl1roa de dos perfodo9 ae puedan compersr, otos 
deben NUnlr la caractertellca de comperabllld1d lo cu1I H logra ,..xpNUndo 
embaa Eatadoa Flnencleroa • pnoa de poder ldqulaltlvo dll lllllmo pellodo, uta 
... xprealón de ejerclclol antartorn Hrt llnlcamenta pera nnn de preaentaclón y 
no lmpllc• nlngün reglatro contable. 

Pira lograr 11 comperabllldld aert necn1rlo revel1r loa algulentu rubroe: 

1) A puoa promedios: 

Ventas netas 

Utllld1d de operación 

Ulllldad (pérdida) neta 

b) A pesos de cierre: 

Activos totaln 

C1pltal contable 

lnfonnaclón complementari• relallv• 11 costo hlat6rlco ortgln11 de la• 
pmrlldn no monetarlaa. 

Lea enlld1du que dnHn podr.in ellmlner la Nvel1cl6n del coato hlat6rlco 
orlgln1I de l1e p1rtkln no monetarlll. 

VIGENCIA 

O.be 1pllcare1 e loa Estados Fln1ncleroa de ejercicios que ae Inicien • pertlr de 
enaro de 1988, recomend1ndo au apllcaclón en ejercicios anteriores a tata. 

La• nonnaa del B-10 orlgln1I y de sus primeras adecuaciones que H opongan a 
utas 1egund11 adecuaclonu quedan aln efecto. 

Los &tadoa Fln1ncleroa anterloree que H reestructuran para fines de 
comp1rabllldad no Implicarán nlngün regl1tro contable. 
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TERCER DOCUMENTO DE ADECUACIONES AL BOLETIN B-10 

Este documento de adecuaciones fue aprobado el 30 de junio de 1989. 

En este documento a diferencia de los dos anteriores se manifiesta la necesidad 
de expresar IH cifras actualizadas a pesos de cierres del ejercicio y no a 
promedios para una mejor comparabilldad. 

Tiene el propósito da adecuar algunos puntos de IH reglas contables relatlvao a 
la forma de reflejar en loa Estados Financieros el efecto de la Inflación, con la 
finalidad de que '9toe proporcionen lnfonnaclón de mayor significado y calidad 
para la toma de decisiones. 

ALCANCE 

Laa adecuaciones comprendan loa aapectoa relativos a: 

Reexpresión de loe Estados Financieros en pesos de un mismo poder 
adqLOialtivo. 

Resxpresión del Estado de Resultados del ejercicio actual. 

Comparebllldad de los Estados Financieros a trav6a del tiempo. 

Loe puntos relaUvoa al Estado de Cambioe en la Situación Financien en Base a 
Efectivo •tin siendo ntudladoa por esta Comielón, razón por la cual no ae 
cubren en el presenta documento. 

REEXPRESION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS EN MONEDA DE UN MISMO 
PODER ADQUISITIVO 

Con el fin de Incrementar la comparebllldad y congruencia enn el Balance 
Genenl, el Estado da Resultados, el Estado de Variaciones en el Capital Contable 
y el Estado de Cambios en la Situación Financiera en Base a Efectivo, todos 
deben expreaarH en moneda del mismo poder adquisitivo. 

REGLAS PARA LA REEXPRESION DEL ESTADO DE RESULTADOS 

Para lograr lo Hftalado en el ptrrafo anterior el Estado de Resultados ee debe 
resxp .. ear en moneda del mismo poder adquisitivo al cual .. encuentran 
expresadas las cifras del balance. 

Esto Implica que todas y cada una de In partid•• que Integran el Estado de 
Resuttadoa se deben rHxpreaar a pnoa del poder adquisitivo da cierra. 

Esta regla de reoxprealón se aplica Independientemente de que la partida se 
encuentre expresada a valor hislórlco, a valor de reemplazo o actualizada por 
tndlc• Generales de Precios. 

Las partidas H resxpresarin relacionando el Indice General de Precios al 
Consumidor del periodo a que se refiere el Estado de Resultados, con el Indice de 
Precios al Consumidor que corresponde al fin de mes en que se generaron o 
actualizaron las partidas objeto de la reexpreslón, 
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PRESENTACION DE LOS CONCEPTOS DE CAPITAL CONTABLE 

La actualización del Capital Contable deberi dlatrlbulne antre loa dlatlntoe rubros 
que lo componen; consecuentemerü, cada partida del capital contabla deberi 
estar form1d1 tanto por au valor hiatórico como por la actuallnclón 
correspondiente a dicha partida. 

En el caso do que por razones legllts o de otra lndole ae requiere Informar loe 
valores nominales, 6stos deberin ser revelados en loa estados financieros o en 
notas a loa mismos. 

REGLAS PARA MEJORAR LA COMPARABILIDAD DE LOS ESTADOS 
FINANCIEROS A TRAVES DEL TIEMPO 

Cuando ae prnentan Eetadoe Financieros compareUvoe, 69toa ee deben expresar 
en paaoa de poder adquisitivo de cien del último ejercicio lnfOnnado. 

No ae considera vllldo el presentar., une nota Información parcial reexp-.da 
de Eatadoe Flnancleroe de periodos antariorw, tal y como lo Hftala el Segundo 
Documento de Adecuaciones, debido a que ee considera que au contenido 
Informativo es muy limitado. 

CIFRAS EN PESOS NOMINALES 

No es nec ... rto y, en t6rmlnoe genentes, no es recomendable, presenter 
Información en pesos nominales por la contusión que puede provocar en el 
usuario. 

VIGENCIA 

La• regla• contenldae en este docwnento ae deberin aplicar en loa Estados 
Financieros de toa ejerclcloa que ae Inicien a partir del 1• de enero de 1889; aln 
embargo esta comisión recomienda• apllcad6n con anterioridad a - t.cha. 

Laa regtaa contenida• en el Boletln B-10 y el Primer y Segundo documentoe de 
Adecuaciones que•• opongan a las prnentes dlapoelclonee queden sin efecto. 

TRANSITORIO 

El eatado de Cambios en la Situación Financiare en Baae a Efectivo H contlnuari 
presentando conforme a laa reglas ntablecldaa por et Boletln 8·11 y la Circular 
27, en tanto que esta Comlalón concluya con laa regla• partlcularea pare la 
reexpreslón de uta estado. 

Desde la emisión de B-10, no fue necesario aplicar el concepto de ta paridad 
técnica. A partir de fines de 1990 cuando ae dieron las condiciones para au 
aplicación resurgió la discusión SObre la validez de este concepto, para la 
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solución del problema del tratamiento de la contingencia del riesgo cambiarlo. 
Asl, a principios de 1991 se emitió 11 circular 3"', con la recomendación do diferir la 
obligación de aplicar la "paridad t6cnica", mientras esta comisión evaluara 
nuevamente aua lmplicaclon11. 

Por otra parte H considera que el concepto de Paridad de Poder de Compra H 
un1 herramienta útil par1 medir el precio rel1tivo entre dos monedas. 

Desde el punto de viata fln1nclero la dev1lu1ción de la moneda afecta de manera 
diferente a 111 empresaa, no solo dependiendo de eu posición en dlvie1a, tanto 
par1 eue p1rtldae monetaria• como no monetarias, sino tambi6n en función al 
resultado neto de eue activldadH de oper1ción, financiamiento e Inversión. 

No obstante lodo lo anterior prevalece 11 necesidad de revelar 11 exposición de 11• 
empnau ante cambios potencllln en el mercado de divlH•. Se conald.,. que 
no hay un m6todo que cuantifique razonmbllmlnte 11 contingencia por el rtnao 
cambiarlo de un1 rnaner1 generml par1 toda lle empnue. Por tanto, u elimln1 11 
norm1 ntableclda en el Bolllln B-10 de reconocer un 11••to 'I un peslvo por rtnao 
csmbl1rto, de scuerdo a la metodologla de 11 perldad 16cnlce. 

Liie normea contenld•• en 6ete documento u deberin aplicar en loe Eatadoa 
Flnencleros que H prepenn a pertlr de au emisión. 

Quedan sin efecto 11• dlapoalclonn contanldae en el BoleUn B·10 rellUvH a ta 
aplicación de 11 perldad 16cnlca. 

101 



CUARTO DOCUMENTO DE ADECUACIONES AL BOLETIN B-10 

La1 experiencl1a por la dev1luaclón del peso mexlc1no c1u91ron serlos 
problemas a las emprnaa, que tenlan Importante• posiciones cortu en moned11 
extranjeras. 

Deapu'• de Hllls experlencl11, prev1lecló 11 ld11 entre los prep1r1dores, 
1udltore1 y u1u1rlo1 de 11 lnform1clón fln1nclera, de 1ument1r loe requlsltoe de 
19Velaclón y aún de reconocimiento de las conUngenclas por riesgo cambiarlo que 
la operación con dlvlsn lmpllc1. 

En el proceso de el1borlclón del Boletln B-10, H evaluaron dlferentn 11tem1Uv11 
pira la solución de nte problema. Aquell1 por 11 que fln1lmente M optó fue 11 de 
ipllc1r el concepto de "P1rld1d de Poder de Compra", denomlnlldl en el Boletln 
11-10 como "P1rld1d Tknlca"; utlliZlndo 1977 como 1110 bise y 11 dól1r 
norteamericlno como dlvll• de refsrencll. 

Se 1pllcsria en tos ca- en q.._ 11 parld•d !Knlcs fuera aupertor 1 la de mercado 
y sólo en 1quellls empcnas que tuvieran un1 posición monetlrt1 corll en dlvls11. 

Como único determinante del riesgo cambiarlo la parld1d !Knlca puede ser 
cunUon1bte, y1 que CU1iquler fórmula que M uUllce, con un1 dlvlu o un1 rnezcil 
de ellls, sólo rnullr6 en un lndlc1dor de rumbo, conellclonindOH 
lnegullrmente con un1 dev1lu1clón. Adema, puede d1rn et caao de que un1 
moned• .. dev1lúe con rel1cl6n e otra, pero M rev1lúe con rellcl6n 1 un1 tercsr1. 
LI psrld1d tknlcs n mi• un Indicador de compeUUvld1d comercial que de ringo 
e1mbl1rlo. 

Adlclon1lmente, 11unque 11 sobrev1lu1clón de 11 moned1 de un pale con rel1cl6n 1 
aira, puede d1r lugu 1 d6flclt en eu bll111Z1 corn1rclal o en su -nts corriente, 
-. podr6 ser o no ftn1ncl1do. Por tinto, 11 bll1nz1 de psgoe de un psle n un 
elemento lmportlnte en 11 medición de su ringo cambiarlo. Cllllldo exlete un 
deterioro en 11 b1l1na de pagoe, .. pueden du condiciones flllra que en el 
medl1no o llrgo pluo et ringo e1mbllrlo 1umente. 

Sin emblrgo no H encontró un m6todo para CUlnUflclr l'IZOlllblemente la 
-.ungenc11 por •I r1esgo dertvldo de ..i. concepto. Ademle, exlaten otroe 
flctoree no cUlntlllcablee que tlmbl6n lfectln 1 la psrtclad camblmlL 

Ante las dlferentM sltllleionM que prev1lecen en las emp,...., en cu1nto 1 su 
..iructura y operación con divine y su capacldld npeclflca par1 enfrentlriH, H 
Mlpllan loe requerimientos de revel1clón en ntl matlrll. 

Al requlelto 1ctu1I de revelu 11 posición monetlrll en moned1 mdrlnjera en el 
cuerpo de tos eetldoe ftn1ncleroe o 1 trlvn da sus notas (Boletln B·1D, p6rrafo 
116), .. 1greg1r6 to siguiente: 

Instrumentos de protección contri riesgos c1mbl1rioe, 1ctlvoe o pa1lvoe. 

Posición de 1ctlvoe y pasivos no monetlrlos en moned1 extranjera, pira 
liquellH emp,...s que 1pllc1n costo de reposición. 

El monto de las exportaciones e Importaciones de bienes y Hrvicloa, 
excluyendo IH de acllvo fijo; el monlo de los lngresoe y gastos por 
Intereses en moneda extranjera y el resultado neto de los dos conceptos 
1ntertorn. 

102 



Eala lnform1cl6n se elabor1ri •obre lo• Hldos o lransacclonH que la empre11 
ten91 o hay• rHllz1do en moneda extranjera, expredndolo en la moned1 
extr1njera preponderante. En cHo de h1ber tr1n91cclonaa en el mercado 
naclonal, Indicados u objellvamente ldentlflc1dos con algun1 dlVIH, •e lnclulrlln 
•u1 Importes en esta lnform1cl6n. 

En el CHO de •ubsldl1r1 .. en •I extranjero, •e deberin Nvel1r los elementos que 
•e prep1ren 1 partir de la emisión de e•le documento. 

Quedan •In electo IH dl•poslclone1 contenld11 en et Boletln B-10 Nlatlv11 1 11 
1pllc1clón de la p1rld1d t6cnlca. Eato ea, 101 pllrralo1 del 122 al 139, el 163, y 101 
procedentH del 184 y de 111 dl1poalclone1 tran1ltorta1. Tambl6n qued1n 1ln 
electo loa crlterlol conl8nldos en la Circular 34. 
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4.6 METODOS DE REEXPRESION 

Se han llevado a cabo diversos estudios relacionados a c:ostos históricos, tanto 
en México como en otros palns con el objeto de corregir los efectos que provoca 
la Inflación en la Información financiera. Considerando que la cantidad de bienes y 
servicios, en general, ae pueden adquirir con una determinada cantidad de dinero, 
esto ocasiona cambios paulatinos, ea decir, cuando los precios en general ae 
Incrementan, se dice que el valor de la moneda disminuye y a esto se le conoce 
como periodo de Inflación; por el contrario, cuando los precios disminuyen, el 
valor de la moneda Incrementa y ae presenta un periodo de deflación. 

Derivados de la neceeldad de la actualización de los diferentes rubros de los 
estados financieros, 111 como de laa circunstancias particulares de cada 
compaftla, el Instituto Mexicano de Contadores Públicos ha desarroDado y 
determinado dos m6todoa de actualización que sirvan como procedlmlentae para 
reconocer los efectos de la Inflación en los estados financieros. 

De acuerdo con el procedimiento que actu.lmente ae sigue para la actualluclón 
de la Información financiera en tpocas de Inflación se conocen dos m61odos: 

MÉTODO DE AJUSTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS. 

MÉTODO DE COSTOS ESPEciFlCOS. 

Para eleglr el m6todo de actudzaclón se deben considerar una serle de elementos 
como eon: les caracterfaUcas de la empresa, sus circunstancias, la rwlación de 
costo-beneficio en la Información, la congruencia con el m61odo uaado 111111 loe 
otros activos y en general otroe elementos que permitan aplicar el m61odo mi• 
adecuado. 

METODO DE AJUSTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS 

Este mttodo actualiza, con baH a Indices emitidos por el Banco de Mtlllco, los 
valolft no monetartoa en relación a la tasa de lnllaclón tomando en c-ia la 
fecha de adquisición, contratación o aportación y la fecha en que H llevan a cabo 
los ealados financieros pari6dlcos. 

Dentro de esi. m6todo, lo que en realidad ocurre, es que se aplican normas 
tradicionales del costo hiatÓllCO, en función de unidades monetarias de poder 
adquisitivo constante. 

La flnalkl8d de este m6todo, ...., reportar en los estados financieros, no unldadn 
monetarias históricas, sino ajustarlas a un número equivalente de dinero 8811Ún el 
poder general de compra constante, esto ea, el actual. 

El obJeUvo de este m6todo ea el de actualizar o recUflcar cada partida de los 
estados financieros en ttrmlnoe de una moneda homog6nH o sea, en t6nnlnos de 
una moneda del mismo poder adquisitivo. 

Uno de los propóaltoa fundamentales de este m6todo es el de conservar el poder 
adquisitivo de la lnverelón de los dueftoa de la empresa en dlatlntaa 6pocas en 
que hayan tenido lugar, aal como de laa utilidades y demia lncreme.- del 
capital y que se logra con la actualizaclón de loa acUvoa no monetario• en función 
de la p6rdlda del poder adquleltlvo entre las fechas de su adquisición y las de 
elaboración de estados financieros subsecuentes. 
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PROPÓSITOS fund1mentales de este método: 

Considerar el poder 1dqulsltlvo de 11 Inversión de los acclonl1tH. 

Calcular los resuttados de operación utilizando mediciones contables más 
significativas. 

Que tengan un mayor significado las comparaciones entre periodo•. 

Mejorar el significado de la medición del lngreao. 

Proporclonu Información explicita reapecto al Impacto de la Inflación 
enlasemprsaas. 

VENTAJAS 

Corrige la contabllld1d tradicional, la cual conaerva el costo hlatórlco. 

L8 lnfonnaclón proporcionada cumple con IH caracterlllUcaa 
fundamentalee de la Información contable, o aee, la uUlided y la 
conflabllldad al conalderar loa efectos de la Inflación en la Información 
financiera. 

Su aplicación ee aencllla y, en un momento determinado, disminuye au 
coeto, ademis n mú accnlble. 

El conservar la contabllldad tradlclonal facllHari la revisión de audltoru 
lntemos y extemoe. 

De acuerdo con las refonnH fiscalee, a partir de 1170, el procedimiento 
para determinar las deducclonee adlclonalee por Inflación, • en baee a 
eetem61odo. 

Utiliza fenómenos generales de la economla, reflejados en loe lndlcee de 
pncloe y evita afectar los eetados financleroe con partlcularidadee de laa 
empresas. En eeta forma ee dice que, los eetadoe financieros de todu tu 
enUdadn, serin comparablee entre al 

Mejora el cometido de lnfonnaclón y revelación lmpllclta en loe eetadoe 
financieros, contribuyendo a la toma de declslonM. 

DESVENTAJAS 

Loa Indice• eetin detennlnadoe con baae a una densidad de bien• y 
servicios y de acuerdo con promedloe, por lo tanto no ae toma.en cuenta 
la altuaclón especifica de cada empreaa, no Nfiejindoee el valor real de 
loe acUvoe de la misma. 

Al no tomar en cuenta la altuaclón especifica de la entidad, qulzi no se 
eeté protegiendo el poder adqulaltlvo del capHal de los acclonlstaa. 

Reconocer utilidades generadas por la Inversión en activos no monetarios, 
sin esperar a que ae realicen. 

Confualón en el uauario de la Información al maneju cifra• hlatóricaa y 
cifras actualizadas. 

El Indice es común, no particular. 
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CRITERIOS BÁSICOS PARA EL uso DEL Mtrooo: 

USO DEL INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR 

Es necesario, para llevar a cabo la actualización por el método de Indices, la 
conversión para medir el Incremento de los niveles de precios (Inflación). 

El Indice de precios es unm medida estadlstlca que se UH en economla para 
expresar el cambio porcentual en los precios de un bien en dos momentos 
distintos. En México el Indice general de precios elaborado por el Banco de 
México se conoce como "Indice Nacional de Precios al Consumidor" y se publlca 
mensualmente en su revista Indicadores Económlcoe. 

DETERMINACION DE FACTORES DE AJUSTE 

Servlrin para hacer la conversión de cifras históricas a cifras de poder adquisitivo 
a Is fecha en que se trate de actuallzar. Este factor de ajuste H calcula con la 
siguiente fórmula: 

Indice 1 11 facha de 1ctu1llzaclóp 
Indice a la fecha de adquisición o 

última reallzaclón 

INDICES PROMEDIO 

Factor 
de 

Ajuste 

La publlcaclón del Banco de México del Indice nacional de praclos al consumidor 
es mensual, por lo lanto, •e pueden determinar loe facto- de ajuste mensuales, 
trimestrales, ate. y apllcarae de acuerdo con In caracterlstlca• de cada emp-a. 
Sin embargo, al In operaciones de la misma tienen un compDl'tamlento uniforme 
durante todo el afio, se determinarla de acuerdo con una factor de ajuste 
promedio, por lo cual también Hrla apropiado determinar dicho factor. 

Se recomienda que la actualización del estado de rnuttadoa y la depreciación del 
ejercicio, se hagan a pesos promedio y no de ci.nw. 

CLASIFICACION DE LAS PARTIDAS DE ACUERDO CON SU COMPORTAMIENTO EN 
ÉPOCAS INFLACIONARIAS. 

En el método de lndlees, al ajustar las cifras históricas con clfnl• del nivel general 
de precloe actual•, es Importante dtstlngulr las partidas que ae conocen como 
monetaria• y que no necesttarin de ajustes, de 6quellse que al lo requieren para 
que sean valuaU. en 16rmlnoa de unidades monetarias actuales, y que se 
conocen como partido no mon.tarlas • 

Ln partidas mo-rla• H han definido como aquellas cantidades cuyo valor 
representa derechos u obligaciones sobre valores nominales de dinero, 
lndependlentemem. de loe cambio• en el nivel general de precios. 

Las partldH no monetarias esün expresadas en los estados financieros 
tradicionales on t6rmlnoe de lae unidades monetarias históricas erogadas, pero 
sus tenedores se protegen contra loe cambios de precloe, ya que esta• partidas al 
deben ajustarse de acuerdo con la cantidad de dinero equivalente al poder general 
de compra actual. 
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CRITERIOS BÁSICOS PARA EL USO OEL MÉTOOO: 

USO DEL INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR 

Es necesario, para llevar a cabo la actualización por el método de Indices, la 
conversión para medir el Incremento de los niveles de precios (Inflación). 

El Indice de precios es una medida estadfstlca que se usa en economla para 
exprea1r el cambio porcentu1I en loa precios de un bien en dos momentos 
distintos. En México el Indice general de precios elaborado por el Banco de 
México se conoce como "Indice Naclon1I de Precio• al Conaumldor'' y se publica 
mensualmente en su revista Indicadores Económicos. 

DETERMINACION DE FACTORES DE AJUSTE 

Servlrlin para hacer la conversión de cifras histórica• a cifras de poder adquisitivo 
a la fecha en que ae trate de 1ctuallzar. Este factor de ajusta se c1lcula con la 
siguiente fórmula: 

Indice 1 la fecb1 da 1ctuallzaci60 
Indice a 11 fecho de 1dqulalclón o 

úttlma re1llzaclón 

INDICES PROMEDIO 

Factor 
de 

Ajuste 

La publlcaclón del Banco da ~xlco del Indice nacional de pncloe al consumidor 
ea mensual, por lo tanto, •e puedan determinar IOS factores de ajuste mensuales, 
trimestrales, etc. y apllcorse de acuerdo con las coractertstlcae de coda empren. 
Sin embargo, al In operaclonn de la mlama tienen un comportamiento uniforme 
durante todo el afto, H det1nnlnarla de acuerdo con una factor de aju1te 
promedio, por lo cual también eerla apropiado determinar dicho factor. 

Se recomiendo que la ectuallzaclón del ntado de resultadoe y la d1precl1clón del 
ejercicio, se hagan a pnoe promedio y no de clerN. 

CLASIFICACION DE LAS PARTIDAS DE ACUERDO CON SU COMPORTAMIENTO EN 
ÉPOCAS INFLACIONARIAS. 

En el método de lndlcn, al ajustar IH cifra• hletórtcu con cifras del nivel general 
de precios actuales, n lmpolllnte distinguir la• partidas que ae conocon como 
monetarias y que no necnlhlrlln de ajuatn, de áquel111 que al lo requieren para 
que sean valuada en J6rmlnoe de unidades monetaria• actualn, y que •• 
conocen como partidas no mon~tarlaa. 

Las partid•• monatariH ae han definido como aquellas cantldadn cuyo valor 
representa derechos u obligaciones sobre valorea nominales de dinero, 
lndependientemem. de loa cambice en el nivel general de p19Clos. 

Las p1rtld11 no monetaria• estin expreaad11 en los estados financieros 
tradlclon1les en t6rmlnos de 11• unidades monetariH hlatórlco• erogad11, pero 
sus tenedores se protegen contra loa Clmblos de precios, y1 que estos p1rtld11 al 
deben 1ju1tarse d11cu1rdo con la cantidad de dinero equivalente 11 poder general 
de compra actual. 

106 



DETERMINACION DE LOS AJUSTES 

SI se ajustan las clfru por cambios en el nivel general de precios y se aplican • 
todos los conceptos eusceptlblea de ser modificados que lntegfln los estados 
financieros, se consldeflrá que no ha habido violación al principio del nlor 
histórico original; sin embargo, esta situación debe quedar debidamente aclaflda 
con la Información que se produzca. 

DETERMINACION DEL COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO (C.1.F.) 

Es uno de los conceptos novedosos de la actualización y se debe reconocer en 
los estados financieros, y H lntegfl por: 

INTERESES 

RESULTADO POR POSICIÓN MONETARIA 

FLUCTUACIONES CAMBIARIAS 

El uso de pasivos tiene diversos efectos: 101 lntereHs, las fluctuaciones 
cambiarlas y el resultado por posición monetaria en 6pocas lnflaclonarl11 deben 
formar parte del costo Integral de financiamiento, por 111 siguientes razones: 

Al contratar pasivos an moneda nacional 11 tau de lnter6s SI altll en 
6poces Inflacionarias, en virtud de que se trata de cubrir 111 disminución 
del poder adquisitivo dsl dinero. 

En los paalvoe contratados en monedas extranjeras, su costo debe 
Integrara• por los Intereses, las fluctuaciones cambiarlas 
(devaluaciones) y por las disminuciones en el poder adquisitivo de 111 
moneda (Inflación). 

Los costos financieros en que se Incurre por contratar pasivos, se 
ldenuncan con un periodo determinado y, por lo tanto, ~· acuerdo con los 
principios de contabllklad, de periodo contable y al de realización deben 
lleva- a resultados an al periodo, con bala a lo devengado. 

Para qua exista congruencia an la apllcaclón a resultados se deben llevar todos 
los elementos que fonnan parta dal costo Integral de financiamiento (lnte-, 
resultado por posición monetaria y fluctuaciones camblariae,). 

En los t6rmlnoa del Boletln B-6 In.muebles, Maquinaria y Equipo, se establece: 

"Los lnteresae devengados durante al periodo de construcción, e 
Instalación del activo, pueden capltallzarae cargándose al coito del 
mismo, o Uev•ra• a cuentas de resultados". 

"La capltallzaclón de los Intereses es permitida en virtud de que el activo 
no produce ningún beneficio durante el periodo de construcción e 
Instalación, para cubrir los mismos. En otras palabras aete flZonamlento 
nti b11ado en el principio de tener una relación mis justa entre los 
costos y los Ingresos". 
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RESULTADO POR POSICION MONETARIA 

El t•rmlno de POSICION MOllETARIA Indice le form1 en que 11 eatructunr fln1nclenr 
de un negocio se ver41 1fect1d1 en función de 11 lnfl1clón. 

El ruultado por posición mon1terl1 nece del hecho de que existen 1cllvoe y 
pHlvoa moneterloa que, dunrnte un1 6poc1 lnflaclon1ri1, han disminuido au 
poder 1dqul11tlvo, el mismo tiempo que alguen m1ntenlendo eu v1lor nomln1I. 

En 11 CHO de ectivoa moneterioa ae produjo une P'rdlde; Y• que, cu1ndo 11 
empru1 convierte en dlnlfll o heg1 uso del mlamo, dlapondri de una c1nllded 
Igual el v1lor nomln1I de llol pero con un poder edqul1lllvo menor. 

Por lo que rupecte 1 lctl poaivoa, el fenómeno H ex1ctem1nte el mismo, pero con 
un efecto fevonrble panr 11 empreae, ye que llquld1r4r un p11lvo con dinero de 
menor poder 1dquialtlvo y, c:onaecu1nt1men11, obt1ndr4r un1 111n1ncle. 

El ruulledo por posición -n•teri1 " producto de eventos •litemos, loe cu1ln 
pueden cu1ntlflc1rH razonablemente en tjrmlnoa moneterlos. 

Se consideran tru tipos principales de posición moneterl1 : 

POSICION MONETARIA LARGA O ACTIVA 

Se produce cuenda loa ectlvoa moneterioa son auperloru 1 loa p11lvoe 
moneterloa y, por lollnto, el resultado neto provoc1 un1 pjrdld1. 

POSICION MONETARIA CORTA O PASIVA 

Resulta cuendo loa pasivos moneterloa son superiores • los activos 
monetarios y, por lo tanto, 11 ruultado neto provoc1rla une 111n1ncl1 
mon1tarl1. 

POSICION MONETARIA llVELADA 

El monto de los ICtivos monetarloe " Hmejantt o p1rec:ldo 11 de los 
pasivos moneterlos. En ntoa CH08 el efecto de 111 lnf11clón " mlnlmo y 
no•• produce un ,...ltado elgnlflc:etNo por posición moneterie. 

FLllCTUACIONES CAMBIARIAS 

Lll contebllld1d tnrdic:lonll he observ1do, h1ata le fech1, penr 111 v1lu1clón d• 
1ctlvos y pealvoa en moned1 1xtranje111, en 111 det1rmln1clón de loa rnullldoe 
derlVldoe de oper1clonn lhctu1dos en ntea dlvltrH, 11 paridad del mercado. 

En el pe11do, nta obHrvMCll de 11 p1rld1d del mercado, provocó Htlm1clonn 
ln1decu1dH de las contlngencl11 derlv1dH de 111 dev1luaclonn; por tal razón el 
Bolelln B·10 conald•nr que• n1cn1rlo enconll'llr otnra opclon•• que '"mpl1cen 
Hte• altu1clonea que constituyen uno de loe problem11 que mát hin efectado el 
enlomo económico de 11 mnpre11 modem1. 

El objetivo de utlllz1r 11 Plñd•d tknlc1 o de equlllbrio Hri que la empre11 hag• 
eatlmoclonH perlódlc1a de aua pasivos y rnullldoa camblarioa mis acordH 1 la 
realidad de 111 dlferentaa monedas extranjer1e, p1111 que, cuando surj1n 
d1v1luaclonea monetarlea, ntaa no produzcan efectos negellwoa, corno loa que 
vive en eatoa momentos la mayoria de la• empruH que contnrteron pealvoa en 
monedas extranjenra. 

t08 



L• p.,id•d t6cnic• o do equilibrio H 11 ntlm1ción de I• c1p•cld•d •dquisiliv• 
(poder de compr•I d1 11 mon1d1 1n eu p1is de origen,con r•l•ción • un• diviH 
en unidad11 monetarias del pal• con el qui 11 rol•cion•. 

LH cau111 por IH que I• parld•d t6cnic1 n dietlnta a la ollcial o de mercado 
obedecen a que un1 y otr1 roeponden 1 nec11id1d11 dif1rent11, por lo cu1I, al 
preparar 11tado1 lln1nciero1, 11 dobln tom•r en cuenta pu1 cu•ntlflcu loe 
r11u1tado1 c•mbl•rioe y 11tim•r hHta donde H• po1ibl1 11 endoud•miento en 
mon1d11 extr1nj1r11. 

CALCULO DE LA PARIDAD TECNICA 

P•ro 11 dlculo de la parid1d tknica H us11in, en 11 caeo d1I pno mexicano con 
11 dól1r norteamericeno, loe indicn do precios al coneumidor public•do• 
rnpectlvamente por 11 B•nco de M6xico y por la United Statn D1partam1nt of 
Comm1rc1, a trov61 del Buro•u of Economic Analy1l9 (Surv•y of Curront 
Bu1in1HI. 

Paro 11 cilculo H utlllZllri la 1igulent1 fónnula: 

Indice de precio• en Wxico • partir 
del •llobH• 

indtce de precios de E1tido• Unldoa 
• partir del •llo bue 

Tu• de cambio 
1nallob .. 1 

En CHO de paridad do 1qullibrlo con divilu 1xtl'llnj1ra1, H uHri como punto de 
partida la p•rid•d qu1 roeulte de cada una dt IH dlvl9ae. 

NORMA PARA FLUCTUACIONES CAMBIARIAS 

P•ro loyror un 1nfrtntamiento adecuado di gntoe contra lngrnos, et debe 
efectuar un •juett en IH parlklae monelarial en monld• extl'llnj1ra por la 
diferencl• existente entre la parid•d o p1ñdld11 di mercedo • IH que ..U 1uj1t1 
la 1mpr1111, 11gún 1u1 circunetanclH y la paridad tknlca, cuendo "ta •H mayor. 

El monto neto de Mii ajuete H ll1v1ri a 111ultadoe y con nto H lograr por un 
ledo, d1t1rmin•r correctamente 11 costo dt 1ln1nciamlento de un periodo y por 
otro, v•lu•r en forme mis adecuad• 111 partldH en monede 1xtronj1ra. 

Se considero que 1l lmp1cto a rnultadoe, dlrlv•do de Incrementar o reducir una 
poelclón monetari1 corta, conjuntam1nll en monede 1xt111nj1r1 (pHlvoe 
monetarios m•yom que loe activos monetarioe en moneda 1xtranj1r1), por 
varlaclon11 entro la parld•d de merc1do y la de equilibrio, H con1id1r1ri de 
c•rictor estrictamente conting1nt1, por ceer en I• definición del Boletln C-12, en 11 
que H ntabl1c1n paro I• cu•ntiflcación ruonabll en i.rmlnos mon1tarlo1, de 
que en IH contlngenclH deben Incluirse provislonn o ntlm•clonn 
ruon•bl1m1ntt det1rmlnadH P•ro contingencias cuant11lc1bl11. 
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PROVISION PARA FLUCTUACIONES CAMBIARIAS 

Cuando la paridad de equlllbrio - superior a la de mercado y se hayan 
contraldo paalvos, la diferencia rnubnte de amb11 parldadH, deber6 nflejarae 
en un renglón npeclll dentro del costo Integral del flnmnclamlento en el Htado de 
naultadoa. 

Loa activos y p11lvos en moneda extranjera 11 preaentarlln, en el balance general, 
a la paridad del mercado. 

La ntlmaclón -ulllnte d1 la diferencia entra la paridad de mercado y la de 
equilibrio, ae prnantar6 dentro del pasivo, 1n un Nbro especial dHpun del 
paalvo a corto pllZo. 

APLICACION DEL llETODO EN LOS RENGLONES OE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

INVENTARIO Y COSTOS DE VENTAS 

Para llevar a cabo la actualluclón dal Inventarlo, por nte m6todo, el costo 
hl1tórtco o 11 pnvlament1 actualizado, H nexprnar6 en peaoa de poder 
adqulaltlvo a 11 fecha del balance. 

La valuación de los Inventarlos al finalizar el periodo, una vez afectada la 
actuallzacl6n corTHpondlente, no deblr6 exceder a su valor de nalluclón. 

E1 primordial linar presente, para actualizar el costo da vintas, al objetivo 
111nclal da relacionar el precio da venta obtenido por al artlculo con el costo que 
le hubiera corrnpondldo en el m01111nto de la venta, nto H nflen a qua a las 
ventas de los dlferentn ertlculoa efectu1d11 en un mn detannlnado, habr6 que 
apllcartH al coeto de loa artlculoa ftndldoa, actualizado a eae mismo mn, en 
función del factor lnflaclonarto darivado de ralaclonar el Indice de precios de ne 
mH con 111 ,..pectlvu fechas de lldqullllclón de los Inventarios 
correspond'--. 

Para actualizar el costo de ventas, al costo hllltórico debe nexpnaane en pasos 
·di poder adqulllitlvo del promedio del ejarclclo a trav6e de aplicar un factor 
derivado del Indice Nacional de Pndoe al Consumidor. 

La• contrap1rtld11 de la 1ctu1llz.aclón de lnvantartoa y costo de ventaa, ae registra 
en una cuenta tranaltorta deno111lnada "Corncclón por ,..xprnlón", que el final 
del ejercicio 11 uldar6, según al caao, contra el efecto monetario del ejercicio. 
Loa valorea ectuellzldos dal lnwentarto y del costo de venlla deber6n 
Incorporara• 11 balance general y 11 •tldo de naultedoa. 

Sa deber6 revelar al llMtodo y proc:edlml1nto eeguldoa en la actuallz•clón, dentro 
de IH nota• a los ntadoa flnancleroe, aal como al valor del Inventarlo y costo da 
v1nt11 dat1rmln1dos •obn laa ba•• del costo hlat6rtco. 

SI ae aplicó PEPS para actualizar el Inventario, daber6 revelar en notar el costo 
1dlclon11 del costo de venta• ya que 11 m6todo de PEPS aólo acklallz6 el valor del 
Inventario. 
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En CHO que •• apllqu1 UEPS para le actu•llzaclón del costo de ventas, no aer• 
neceHrlo revelar su coato hiltórlco en I•• nota•, ya que ni• H un método 
aceptado pu• la •ctuellzaclón d•I coato hl1tórtco. 

Regle 111n1rel para ectuellzar 11 costo de ventea: 

Dividir el Indice de precios prom1dlo del afio actu•I entre el Indice final del 
afio interior y multlpllcer por el Importe reexpreHdo del lnvantarlo lnlclel. 

Dividir el Indice general de precios del final del afto ectual, entre el indice 
promedio del mismo ano. 

Dividir el inventarlo final reexpmado entre al cociente obtenido Hgún el 
inclao anterior. 

INllUEllLES, PLANTA Y EQUIPO, Asl COMO SU DEPRECIAC1ÓN 

El Método de ajustH por cambios en el nivel general de precios Hftela que debe 
reexpreaarH el costo histórico del activo y au depreciación acumulad• al cierre 
del ejercicio, aplicando el Indice Neclonel de Precios el Consumidor que public• el 
Benco de México. 

SI dentro del costo d1 loa ectlvo• fijo• que H actuellzan se encuentran lncluldH 
fluctuecione• cemblartaa (uto pudiera ocurrir eventuelmente •I efectuerae fa 
primera ectueilzación de loa Hlldoa finencieroa), I• ectu•llzación H h•ri sobre le 
bHI del velor hlat6rlco orlglnel, aegregendo, y no indexendo IH fluctueclon• 
cembi•rlaa eplicad•• • dicho coato. En ntoa caeos aquellH deben reflejeree 
•fecllndo el re•ultado monetario acumuledo. 

Tanto el 1l1tem1 de deprecieclón utilizado para velore1 1ctuailz1do1 y para costo• 
históricos, debe Hr congruente en cuento • llaH, procadimlentoa y vid• 
probeble. 

No H debtlrin efecllr 111 utllldedn de ejercicios enterlom por le ectuallzaclón 
de I• depreciación ecumui•d•, eun cuendo 11 diferencie naullente lleve implicltl 
corrección de 11 vid• ullm•d•. 

Pere liever • cebo el cjlculo de I• deprecieción del periodo H debe IOlllllr como 
beH el valor •ctuellzado • I• feche que mejor permita enfrentar lngrnoa contra 
gaatos. 

Si exlaten Indicios de que loa velom actualizados de loa ectlvoa fijos 
determinado• por cuaiqulere de loa mitodoa de actuellzeclón aean exclusivos en 
proporción con su velor de uao, H procedente hecer 11 19ducci6n 
correapondlente del valor actuailzedo, por otre parte, cuendo exi111n ectiYoa fijoe 
tanglbln que se proyecte vander o dl1poner de elloe en un futuro lnmedllto, au 
v1lu1ción no debe exceder a 1u veior neto de r11llzaclón. 

Cuando 1xl1ten bienu cuya vide probable uti d11proporclon1d1 en releclón con 
au depreciación ecumuiada, 11 deberi corregir nta deflciencl• eplicando el costo 
orlglnel el Indice qua correepond• • I• centldad reaultante H le deberi 1plic1r le 
proporción de vid• úlll consumid• en relación con I• vida probeble reHUmad• 
pare dejar une depreciación actuellz•d•. 

Le contrapartida de la ectuallzeclón H registra en una cuente lnlnallori• 
denominada corrección por mxpmlón, el fin1I de ejercicio H Hlderi contra el 
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efecto monetario del ejercicio. En el Bal1nc1 General ae pr111nta'*n 101 valorea 
1ctu1llzados y en 11 E•lldo de Reaultado1 11 deprecl1cl6n del 1fto actuallZ1d1. 

Su revelacl6n .. ,.. en loe Htados financieros bHlcos, el m6todo de actu1llzacl6n, 
el costo original y eu deprecl1cl6n acumul1d1, 11 d1precl1cl6n adicione! c1rgad1 a 
multados por la ar.lu1llzacl6n y el procedimiento de deprecl1cl6n utlllz1do. 
Tambl6n deben revel1ree, en c110 de exl1tlr, In correcclonea 1 laa Htlm1clone1 
de 11 vide prob1ble de loe blenH y au efeclo en ll lnform1cl6n financiera. 

CAPITAL CONTABLE 

La norma general lndlCI que 11 debe actu1llzlr el capll1I conllble Incorporando 
su ac1u1llzlclón en 101 11tados fln1ncleros. &ta aa1veracl6n Htá fund1m1ntad1 
en el Boletln 8-10 según 11• 1lgu11nt11 con1ide111clonH: 

Con1erv1r el c1pltal de 11 empNH 111111 que 1u1 1porllclon11 y utllld1d11 
retenidH denlro de 11 enUd1d H 1ctuallcen 111rm1nentamente 1 peaos 
conetantea y constttuy1n en principio, el limita en que loa 1cclonl1ta1 
pued1n dlaponer del e1pttal contable de 11 ml1m1. 

Proporcloner 11 lnveralonilta elementos comp1rabl11 1 tnvn de 11 
generalización de un1 polltlc1 contable unHorme en 11 1cluallzaclón de sus 
lnverslonn, de 111 minera que ntt en mejom condlclonee de elegir 111 
11t1m1tlv11 que conaldere mb convenlent11, contribuyendo de Hll 
minera 11 logro de eua objetivos. 

Proporcloner 11 lnform1clón nec111ri1 11 lnvenilonlall 111ra correl1clon1r, 
aobre un1 bue unHorme, el monto de 1u1 lnvenilonw dentro de la 
empreH con 11 utllldad oparaclon1I y 11 utllld1d neta. 

La contrap11tld1 de 11 1ctu1llzaclón aa ,.glllra en un1 cuentl tran11tori1 
d1nomln1da conecclón por ,..xp!Hión qua, 11 fln1I del ejercicio, 11 
aaldar6 Hgún el e110, contra el efecto monellrio. 
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METODO DE COSTOS ESPECIFICOS 

El m"oclo de coatoa npeclllcoa H una ttc:nlce que data dHde hace vario• aftoa, 
y ha encontrado mayor aceptación en 6poca de aumentoa lmportantH en loa 
prec:loa de loa blenH d• producción o de un aHo grado 1nn1clonario. Eata ttc:nlca 
ha tenido conatantaa variaclonea en aua objetlvoa, loa •l•mentoa que lo Integran y 
la metoclologla utlllzada para la pNp1raclón de la lnfonnaclón financiera. 

El m6toclo de costoe npeclflcoa (que al rwpreaenta una deavlaclón al principio del 
valor histórico original), trata de axp ... ar loa cambio• aufridoa en el valor 
eapeclflco de loa bien•• lndlvldualH. 

Eate mjtoclo de actualización de cllraa surgió como una necealdad de Nflejsr loa 
efectoa de le Inflación en la Información. Eete m6todo llemado tambl6n valorea de 
rwposlclón, •• funde en 11 medición de valorea qua •• generan en el pNHnte, en 
lugar de valorea provocadoa por lnllrcambloa Nallzadoa en al pasado. Eate 
procedimiento di actualización " un enfoque aplicable, exlata o no Inflación. 
Aalgna a loa actlvoe los coetoe de Npo91clón, con el propóello d• determinar 11 
Importa actualizado de loa actlvoa, y en llHlm• lnstancl1 saber cu61 • 11 
verdadero patrimonio d• 11 empNH. 

Dentro de las caracterlstlcaa mh lmportantaa de nt1 m6todo HUn la• 
slgulentH: 

BIH de medición y su comapondlente unidad de medida, y al concepto 
deutllldad. 

Valor a utilizar. 

Existen dlv119oa concepto• del valor, aobN loa cualH no existe un concenso 
unlve19al que se pueda utlllzar pira efectoa de nt1 tipo di contabllldad, aln 
embargo, deade 11 punto de vista de valorea de adquisición, existen !Na tlpoe a 
considerar para valuar un bien: 

VALOR DE REPOSICIÓN 

Ea el prwclo que tandria que pag1,.. para Nponer el bien, paro tomando en 
cuenta 11 pot1nclal que tiene el activo actual y la tacnologla. 

VALOR DE llEALIZACIÓN 

Se ,.,..,. al valor de un bien aln tomar en cuenla al avance di la t1cnologla, aa 
decir, • el valor comercial que a una fecha delarmlnada tenga, aaa •te para 
adquirirlo o vendlrto. 

Detennlnar el costo del activo fijo considerando 111 condlclonH en que H 
encuentra a paaoa actualea y no a loa que fue adquirido. 

VALOR DE USO O ECONÓMICO 

Al determinar eat1 valor H toman en cuenta aapectos talH como: 

Vldalltll 

Recuperación del coato 

Coeto de mantenimiento 

Productividad 

Grado de obeolescencla 
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OBJETIVOS 

Convertir unld•dt1 monei.rtH que reflej•n canlld•d•• de poder 
•dqu111tlvo hlatórico, en un• unidad de medición tctu1llzed1, pero 
•poy1d1 en loa vilorta de loa tctlvoa en cu11tlón. 

Evaluar loa multado• '1• Clptraclón •dlclon•ndo • loa coato1 hlal~rtcoa 
lol 1umentoa por le •ctu1llz•clón en loa v•lorH de loe bl1nt1 que 
partlclp•n en ta• 1ctlvld1d. 

Lograr un eficaz compa,.clón entre perfodoa. 

Proporclon•r d•to1 expllcltoa re1pecto del efecto lnflaclonarto en loa 
bltnt1 de la emprt11. 

En 1u caao, dlatrtbulr dlvldtndo1 1obre bHH confl•blH y evitar, un• 
con11cutntt dnc1pltallzmclón. 

lnt.ni. cumplir con el principio coni.ble del negocio en marcha, Y• que 
dnd• un punto d1 vi.ta, pretendt llegar 1 ntlmar loe v•lorta futuroa de 
rtpoalclón de loa ICÜVOI. 

Se ptralgue proporcionar un1 lnform1cl6n flnanc .. ,. que alrv• dt b111 
para tomar dKlllonn •d•cu1d11, • fin de con11rv•r lnllcll la 
capacld•d operatlv• de I• enlld•d, lndtptndlentemante de que •I 
lograra•, H Incremente la lnveralón de loe acclonletal. 

VENTAJAS . 

11 El valor d1 loe bltnn de la empreH • btH d• valorea •ctu1l11 •yud• • la 
mejor toma de declalan11 1n 6poca lnflaclon1rf•. 

21 Se Hli en completa libertad de ncoger cu•lnqulera d• loe !rea mttodoa de 
v.lorta •ctu1lt1 (rwposlclón, ra1lizmclón y u10 o .conómlco), por lo que todll laa 
propoalclonn •on •prov.ch1bln. 

31 E1te m6todo g•rantlzl I• continuidad de lal emprtaH por taner vilo,.. 
tctu•IH nptClflcOI. 

41 D• un. Imagen mú re•I de la emp-. en lo relatlvo • la v.lu•clón d• aua 
lnveralonee no monetaria. 

51 A1eguNr m1ntenlmlento del capital. 

DESVENTAJAS 

11 Perjudica la comparabllld1d de ' loe ntadoa fln.ncleroa enw dlltlntn 
•mprtaH, pun qutd1n •f.ctad• por fenómenoa prtvatlvoa de cad• uno de tlloa. 

21 La dificultad prtctlc1 de ni.blecer v•lo,.. •ctu•IH Y• que no exlai. 
m1todologl1 1propl1d1 paN ti c61culo. 

31 Ea un m6todo caro. 

41 C .. rto grado dt dlflcultad para au tllboNclón t intarprtlaclón, dtbldO • que 
H eparta dt le contabllld1d tradlclonal. 

51 La c1llcl1d dt loe proctdlmlentoa p•N obtener •lguncia vaíorea de ,..mpluo 
nmuybtjo. 

11 Su obj.ilvo 11 crltlcablt y• qua dependt del criterio dal valuador. 
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APUCACION DEL METODO, EN LOS RENGLONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

El m6todo de 1ctu1lizacl6n de costos npeclflco1 (v1lore1 de repo1lcl6n) 
llnle1ment1 1pllc1ble • loS rubro1 d1 Inventarios y/o act1vo1 fijo• tanglbl11, 111 
como • loa costos o ga1toa dal periodo noclado1 en dicho• rubro•.. A 
conlinu1cl6n m1nclonamos algunos ejemplo• de c6mo 1e d1t1rmln1rla e1te valor. 

INVDITARIOS 

El valor de repo1icl6n ff el que tenga que pagarse pare reponer loa artlculoa de 
reventa, llS materl11 primas y loa materiales utilizados en la producción, 111 como 
101 coato1 que ae ntlmen Hrin Incurrido• en la fabrlc1cl6n pare reponer loa 
producto• que ya fueron vendidos. El valor de reposición H obtiene de IH 
cotlzaclon11 que 1parecen en la• publlcaclonn npeclallzad11, al 11 treta de 
1rtlculoa o mercancl11 cotlz1daa en el mercado o precio• de factur11 de 
prove1dore1. En loa c11os en que no pueda obten1r1e el valor de repo1icl6n 
deberi: 

1) Utlllzar el valor de realluci6n de 111 exlet1ncl11 actualn. 

2) Valuar el Inventarlo 1pllcando 11 m6todo de prlmere1 entred11, prlmere1 
HlidH (PEPS). 

3) Valuar a coito ntandard 1l1mpre y cuando 11a reprnentatlvo al valor de 
repoelción. 

4) Emplear coatoa de repoalci6n cuando ntoa 111n 1u1tanclalmente dlferentn 
11 precio de 11 últlma compra efectuada en el ejercicio. 

COSTO DE VENTAS 

La ectuallzaclón del costo d1 venta• por nte m6todo n d1termln1r el v1lor da 
ropoelción al momento de la venta y 11to 11 obtiene 1pllcando 101 siguiente• 
m61odos: 

1) Ultlm11 Entrada•, Prlrneraa S1lld11 (UEPS). 

No 1lempre con nta m6todo H 1ctuallza el coato de venta• pua1 en el ca10 en 
qua en 11 ejercicio H con1um1 c1pa1 de ejerclcloa 1nterlore1, se deberi 
complementar con 1ju1t1 d1 otro m61odo, .. Id• ... última compre puede 
repreaentar un v1ior hl1tórlco y por lo tanto d1bemoa 1ctu1llzar nta1 C1pa1. 

En •le c110 11 deblri 1nailzlr la rotación de Inventarlos, periodos di compre de 
consumo, ate., pire preclur loa aju1t11 compl-ntarloa a 11te m6todo. 

2) Valuar 11 costo de venta• o costo 11tandard. 

3) Determinar 11 valor de repoalcl6n di cada articulo en el momento de au venta. 

El último c110 11 aplicarla cu1ndo 11 llpo de artlculo1 permita determfnar el coito 
en ceda momento de venta, como en el c110 de fabrlcant11 de maquinaria, blen11 
de cepltal y en generel productos que por 1u natureleza permitan nta 
ld1ntiflcaclón. 
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INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO 

Pa,.. au actuallzaclón H emplean los v1lorea da repoalclón qua •• definen como 
"la cantidad da dinero nacaaario pera adquirir un activo atmtj1nt• en au aatado 
actual (valor da adqul1lcl6n, m.. coitos lncldentalH como flatH, Hguroa, 
ln1talacl6n, ate., mano• d1m6rllo) que le permita a la amprHa mantanar au 
capacidad ope1'8tlva". 

Se puede determlnlf la v1lu1cl6n de los 1ctlvos mediante el 1v1luo da un perito 
Independiente o empleando un Indica Hpaclfico emitido por al Btnco de México o 
una lnatltuclón da reconocido pre1tlglo. El avaluo deberá contener, por lo meno1, 
la algulante Información: 

EL VALOR DE REPOSICIÓN 

EL VALOR NETO DE REPOSICIÓN 

LA VIDA ÚTIL REMANENTE 

EL VALOR DE DESECHO 

Se deberll Havar a cabo un tratamiento congruente pal'8 todos loa bien•• de la 
misma claat y caractari1tlcH comunn mediante al dlculo 16cnlco, •• aalgn1n 
valorea lndlvldualn da los blenn y grupos homog6naoa. 

DEPRECIACIÓN 

Pal'8 actu1llzar la dtpracl1cl6n 1cumul1d1, a1I como la del ejercicio •• proceda de 
la algulante minara: 

1) Datarmlnu el v1lor promedio durante •1 •J•rclclo da loa activos dapraclabln. 

2) Al valor promedio adicionarle IH compra• actutllzadH con el Indica promedio 
al prHante ejercicio y, 1 la euma obt1nld1 1pllc1rt1 la taaa da dapraclaci6n 
anual. 

:S) Al multado obtenido compararlo con la d1pracl1cl6n carg1d1 a hlstórtco, 11 
diferencial repreatnllrá la depracl1cl6n 1dlclonal que H reflaj1 en al ntado de 
reaulladoa, con cr6dllo a 11 d1pracl1cl6n 1cumul1d1. 

4) Determinar la diferencia! de IH d1precl1clonn acumultdH, aagún los 
valuadorea, comparando 11 del afio actu11 con 11 del afio anterior. 

5) A la dlfer1ncl1 obtanldt ae le rutará 11 depreciación carg1d1 en al preHnte 
afio. 
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DETERMtN•CtON DEL RESULT•DO POR TENENCI" DE ACTIVOS NO MONET•RIOS(RETANM) 
Y DEL EFECTO MONET•RIO (EMON) J. 

LA DETERMl~Ct0N OEL RESULT•OO POll TENENClll DE •CTIVOS NO MONET•RtOS. 

Eale reprHenhl el Incremento en el v1lor de loa 1cllvoa no moneblrlo• por enclm1 
o por deb1Jo de I• lnfl1clón: SI el Incremento n auperior 11 que .. obtendri1 11 
1pllc1r el Indice N1clon1I de Precloa 11 Con1umldor, h1brlt un1 111n1ncl1 por 
retención de 1ctlvoa no mon1blrios. En c110 conlr1rio producir• un1 pérdld1. 

V1lor ICIUlllzado: M61odo di Indice• 

V1lor por: M61odo di Costos EapeclflcosS ___ _ 

Rnullldo por ten...,11 de 
1cllvos no monellrio9 

EFECTO llONET•RJO 

'·----

El efecto monellrio f1vor1ble del periodo H llev1rlt 1 loa lffUllldoe hHll por un 
Importe lgu11 11 del coito nn1nclero neto (deudorJ fonn1do por loe lnlelffn y 11• 
nuclu1clonn c1mbl1ri11 y, en 11e111r1I, por todoe loa concepto• que •• 1grupen 
dentro de lu cuenll• de 1111toe r productos lln1nclero1. El excedente, en eu 
caso, 1e llev1rlt 11 c1pltal conllble. Pr1v1lecen 111 demh dlapoelclonn del B·10 
referentes •ni• concepto, que ni.blecen: 

Que el efecto monellrio de1f1vol'lllll del periodo debe cu111r•e lnlegremente 1 
loa resullldoe y, que en los c11oa en que el coelo fin1nclero neto HI •creedor, 
no H reconocerlt en el ealldo de reaullldos Importe •lguno por concepto de 
efecto monellrio favoreble. 

El efecto monellrio que H lleve • loa re1ullld01 debe cu1nllnc1ree en unldedn 
monellriH promedio (de podtr •dqulsltlvo •lmll1r 11 de loa otro• componentH 
del ealldo de lffullldoa). Pire - propósito, el afecto monellrio del periodo 
Hrlt 11 eum1 •lgebrelca de loa llhctos monellrloe mensuslee determlnMloe 
•pllc1ndo 1 111 poalclonH monelllll• exletentH 11 principio de c1d1 mH, 11• 
lla11 de lnfllclón de loe mHH carrnpondlenln (cu1nliflc•dH e•ll• úlllm••· 
con baae en el Indice N1clon1I de "-loe 11 Consumidor}. 

LH p•rtldH no monellriH que por 1lguns razón justlflcltd• (como puede .., eu 
poc1 lmporllncl•, o dud1 •obre • nslurelezaJ no H •ctu11ic1n, H con11der1n 
monellriH pere fin•• de 11 d111rmilllclón del efecto mon•llrio. 

Es un1 cuenll de re1ultad01 que n•ce dependiendo del Hldo de 11 cuenll 
corrección por lffxpr11lón, H de Mlurelez• dlslinll (Deudore o Acreedore) y •• 
regl1lr1 en el nlldo de lffullldol dentro del grupo del coato lnlegrel de 
nn1ncl1mlenlo. 
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CORRECCIÓN POR REEXPRESIÓN 

SE CARGA: 

1. Por la actualización 
dt 11 d1prwclaclón 
del 1j1rclclo 

2. Por lt actualizaclón 
del capital contable 

3. Por la 1ctu1llraclón 
dt otrH p1rtldlt no 
monetaria de 
natur1leZ1 1crwedor1. 

SALDO 

RtprwHnta Ulll pfrdldl por 
Inflación y ea cancela contra 
el electo mon•rlo EMON 
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SE ABONA: 

1. Por la actualización de 
los Inventarlos. 

2. Por la actualización 
del activo fijo 

3. Por 11 actualización 
del coeto de ventaa. 

4. Por 11 actualización de 
la dep1'9Claclón en 
-ultldos 

RepreHnta un1 ganancia 
por Inflación y H cancel1 
contri el electo monetario 
EMON 



CAPITULO V CASO PRACTICO 
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METODO DE AJUSTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS 

En ••I• c•pltulo H d1Hnoll• el c•ao prictlco con b1ae en d•toa de un1 empreH de 

bien•• de c1pltal denomln1d1 El Triunfo S. A. de C. v., cuyo giro n 11 f11brlc1clón y 

enHmble de equipos p1,. t,.namlalón de potencl1 lllH como: 

AGITADOHES. 

ACTUADORES. 

HOllOGENEIZADORES. 

P1,. au dH1nollo H preHnll 11 siguiente lnform1clón: 

1.· Ealldo de Sltu1cl6n Fln1ncle,. comp1,.tlvo de 1990 y 1111. 

2.· E1lldo de Reaullldoa comp1,.tlvo de 1990 y 1991. 

3.· Ellldo de Costo de Producción y Ventea el 31 de diciembre de 1991. 

4.• E1t1do de Movimientos en 11 C1pllll Conllbl• del 01 de enero 11 31 de 
diciembre de 1991. 

5.· AnAllllla de Activo Fijo 1131 d• diciembre de 1111. 

l.· Anlll•la del Cepita! Cont1bl1 •I 31 de diciembre de 1111. 

7.- lnform1clón ,complemenllrl1. 
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n TM.WO, l.A. D! C.V. 

8ALANC'EGOEMLCOWMATIVO 

AL Jt Dl DtCIElllllM DI t• Y tllt 

MUS DE PESOS 

'"' ... -.. -PASIVO 

CIRCUt.ANTE tun.1• l.llt.ftl .UtUlt 

PROY!EDOMI UJT.111 1•.m ·--DOCU•NTOS POR PAGM Ul1 .... 
..._ uru .. 

ACMEIJORES Dft'EMOS - m.m .... .., 
ANTlCPO DE CLIENTES ·- J.tlt.m ...... 
1•UHTOS POR PAGM - ....,.. (U.1111 

P.T.U. POR PAGAR U17 ··- t<U7J) 

--- --- ---
F1JO • 

,. __ 
.,._, 

ACREEO. IJIV. LMGO PUZO • 11.• .... .., 
_!J.__ 

DIFERIDO "·'" "·'" 
APORTACtotiR8 PAM flJT\,RJI 

AUllf:NTOS DE CAPITAL •. Jt1 ft.111 

--- ---- --- --
TOTALPASN'O 11-.UI ....... UJl.JJI 

CAPITAL CONTAlll.E (t.•AnJ ....... (1.117.IJI) 

CAl'l7ALSOCW. ·- t . .U.112 

MSERVA LEGAL ·- .... 
REILUAOO UM:. MT. ...... (tlUttJ ...... 
R!SULTAOO Da. EJstCCIO 12-"'.llll ....... ~ 

--- --- --- --- ---
TOTAL PASM>Y CAPITAL ...... J.l1Ul2 J.t>1.tt• - - -
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EL lltlUNFO, S.A. DE C.V. 

UTADO DE RESULTADOS COMPARATIYO 

DEL ,.. DE EHERO AL J1 DE DICIEMBRE DE 1tl0 Y 1H1 

_.,SDEPESOS 

1ft1 1llO DIFERENCIA 

YEHTAS TOTAL.ES 10.111.551,00 1.131.721 t.130.12• 

ltEBoUAS Y DESC. SNENTAS 121.151 111.190 1JO.MI 

VENTAS NETAS UJ7.711 7.IJ7.131 1.I00.211 

COSTO DE VENTAS 7.92.121 ...... na 3.0'5.Jll 

U1L1DAD PERDIDA BRUTA 1.7'5.170 UIO.IOO (1.MS.130) 

GASTOS DE OPERACION 

GASTOS DE VENTA 1 •• 2.071 1.0JT.712 354.271 

GASTOS DE ADMINISTRACION 2.0M.071 1.fll.J21 217.750 

TOTAL J ..... 1 .. 2.12•.117 122.0ZI 

UTUDAD (PERDIDA) DE DPERACION (1.T1)CU71) 411.UJ (2.117.111) 

COSTO lllTEGIW. DE -ENTO 

PRODUCTOS FINANCIEROS 123.W no.120 (1M.-) 

GASTOS FlllAHCIEllOS (TM.171) CSM.211) (<UUl1) 

Ontol PRODUCTOS 11.HS n.200 ZJ.113 

OTWOS GASTOS (10U7J) (114.173) (I0.700) 

TOTAL (TM.JM) (1"2.MI) (IMUll) 

UTLJDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPTOS (UIU40) J2•.111 (2.110.HSI 

PltCMSION IMPAC 120.115 H.ISO H.IJ5 

RUlA.TADO DEL EJERCICIO (U07.W) Ul.2'5 (2.lll.llO) 
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EL ntlUNFO, S.A. DE C.V. 

ESTADO DE COSTO DE PROOOCCION Y VENTAS 

DEL 1', DE ENERO AL )1DEOICIE .. REDE1H1 

lllL.ESDEPESOS 

llATERIA PRIMA 

INVENTARIO INICIAL AL )1 DIC. 1llO 

COMPRAS 

MATERIAL DIRECTO 

MATERIAL INDIRECTO 

rNVENTARIO FINAL 

CONSUMOS 

MANO OE OBRA 

DIRECTA 

INDIRECTA 

GASTOS INDtRECTOS DE FABRICACION 

FUOS 

VARWILES 

COSTO INCUMIDO 

PRODUCCION EN ll'ROCESO 

INV. INICtAL AL :lt OfC 1ttO 

INV. FINAL AL 31 llC 1M1 

COSTO DE PROOUCctON 

PRODUCTOS TERl9W>OS 

INV. INICIAL AL )1 DIC 1tt0 

..V. FINAL AL S1CE1M1 

COSTO DE VENTAS 

t.o71.275 

1Dl.211 

Ul1M1 

1.020.111 
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J.OIS.371 

5.254.101 

S.431.0IT 

1.441.HO 

uu.111 

._110.0l2 

1.111.• 

l.lo0.2Sf 

f.llU:ll 
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EL TllJUNFO, S.A. DE C.V. 

ESTADO DE llOVIMIENTOS EN EL CAPITAL CONTABLE 

DEL 1'. DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1lt0 Y 1MI 

CAPITAL 

SOCIAL 

SALDO AL 1'. ENERO 1- 1.445.212 

APLICACION DE LA UTILIDAD DEL 

E.IERCICIO TERll AL 31 OIC 1tto 

INCREMENTO AL CAPITAL SOCIAL 

INCREMENTO A LA RESERVA LEGAL 

PAGO DE DMDENDOS 

RESULT AOO DEL EJERCICIO 

TOTAL uo.212 
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RESERVA 

LEGAL 

1.000 

1.000 

UTILIDAD 

UTILIDADES DEL 

ACUMULADAS EJERCICIO 

(121.•111 221.215 

221.211 (221.2'51 

(2.I0?.1211 

101.IM (2.I0?.1211 



EL TRIUNFO, S.A. DE C.V. 

ANALISIS DE ACTIVO FIJO 

AL 31 DtCIEllBRE 1Ht 

lllLES DE PESOS 

FECHA OEPRECIACION OEPRECIACION DEPRECIACION 

ACTIVO DE COSTO ACUll. AL DEL ACUM.AL 

FIJO ADQUISICION 31 DtCto EJERCICIO 3101Ctt 

EDIFICIO DICl'7 U31 2.115 111 2.:1» 

1% ....... 2.240 111 112 1.on 

MAYl1 1- m .. ... 
llEPl1 7.112 1.221 311 "'º' NOYl1 11.U4 ..... 112 2.371 

TOTALA1111 21.112 1.471 ...... 7.IOI -
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EL TltlUNFO, S.A. DE C.V. 

ANALISIS DE ACTIVO FUO 

AL 31 DICIEMBRE 1H1 

•LES DE PESCS 

FECHA DEPRECIACION DEPRECIACION DEPRECIACION 

ACTIVO DE COSTO ACUM.AL DEL ACUM.AL 

FIJO ADQUISICION S1 D«CIO EJERCICIO J1 DICt1 

MAQUINARIA Y EQUIPO DtC77 l.IH ..... 1.1sa 

10% MAYTI ,,, l31 l31 

llAYTI .... , ..... 210 2.NI ...... 4.451 s.n1 SIT 4.133 

llAYl1 1.2t2 ., 101 1.00I 

llAYl2 21.102 ..... 1111 11.117 

llAYl3 1.112 1.021 111 1.111 

llAYU SS.1S7 11.721 2.12' 20.M4 ...... IO.M1 Jt.011 J.117 u .... 
OCTll 1.111 ..... ... ..... 
DtCll ...... 2UOI ..... •.404 

ENEl7 ..... .u ,,. ... 
MZ017 22 

llAY 17 21 10 

llAY 17 2.150 ,., 204 ... 
JUHIT 211 12 23 1DI 

DCTl7 41.111 12.4DI J.111 11.121 

NOVIT .,, 77 25 102 

D«C 17 1.115 1.414 ... 1.ITt 

FElll ...... 11.111 1.477 20.ttl 

AGOll 15.202 , .... 1.111 22.120 

AGOll ..... 1.101 '" 1.m 

IUll 1.011 ... ... U211 
IUll 1.1u ... • -SEPH 11.111 T.llT ..... ts.IOJ 

JUNID 1N.3IO U14 12.421 111.142 

TOTALttlO .... 114 171.411 

ENEt1 "' .. ... 
llAY 11 .. , .. .. 
JUNt1 ....... U.7:14 11.7:14 

JIJ\.t1 13.250 .u '" D«Clt 311.711 

TOTAL·t•t 121.7.tl 

TOTALA1Ht t.2'TO.M3 nu11 IG.712 2'2.201 
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E\.. TRIUNFO, S.A. DE C.V. 

ANALISIS DE ACTIVO FIJO 

AL 31 D&CIE•RE 1H1 

IMLES DE PESOS 

FECHA DEPRECIACION DEPRECIACION DEPREClACIOH 

ACTIVO DE COS10 ACUM.AL DEL ACUM.AL 

FUO AOQU1SICION 31DICIO EJERCICIO 31 DICl1 

MOLDES, MOOE:LOS V TROQUELE DIC 11 145 ... 145 

""' DIC TI .,, 2)1 ,,. 
DIC to 21 :la 21 

DIC 12 1.0l2 1.012 1.012 

DIC IS 315 S11 S11 

DIC M JO so JO 

DIC IS .. 1 .. 1 .. 1 

DIC 11 4.1 .. ..1 ... 4.1 .. 

DIC 17 •.111 •.111 . .. ,. 
ABRii 1.•l'I 1.s11 .. UTI ...... 1."311 1.as 1ST uso 
JUNll 1.m 1.Dl1 114 1.m 

JU\.11 "' 
,,.. .. SIS 

AGOll no 2)f IS zoo 
HOVll 1.01S 1SI 27• 1.012 

DICll s.121 2.1IO ISI s.1n 

ENEll 1.IOD 1.207 llS 1.IOO 

JULll ... ..., w 100 

FEBIO 1 ... 117 1.0M 1.151 

JUNIO 1.075 111 STI ... 
AGOIO 1Z5 .. "" SSI 

TOTAL 1lt0 21.w 22.DIO 

ENEl1 STO 111 111 

FElll1 1.TOS ., ., 
llllZOl1 UIO 91 91 

ABRl1 1.222 211 •• 
IMV11 s .... TIS TIS 

JUNl1 11.IM S.1iU 1.tiU 

JULl1 11.IOD 1.117 1.177 

AGOl1 t.:111 121 121 

SEPl1 2.210 111 111 

TOTAL1n1 a.sn 

TOTAJ..A1M1 7S.M1 22.0IO 11.Mt ,,.,02• 
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EL TRIUNFO, S.A. DE C.V. 

ANAUIJS DE ACTIVO FIJO 

AL 31 DICIE•AE 1H1 

MLEIDEl'ESDS 

FECHA DEPAECIACION DEPAECIACtoN OEPRECIACION 

ACTIVO DE CDITD ACUM.AL DEL ACUM.AL 

FIJO ADQtlSICION :St OICIO EJERCICIO 31DIC91 

EQ\ftPO DE TRANSPORTE DICn 211 ,.. 211 

20% DIC 71 , .. '" , .. 
DIC IO H3 ... 113 

DICU 4IO 4IO 4IO 

DIC U " t1 11 

DIC N U7t s.m s.m 
DIC 11 l.SS2 U52 1.352 

FUI? 11.111 t.a11 z. ... 11.IM 

DICU 12.211 20 .... 1a.a2 s1.:s11 

IEPn M.103 1.121 ..... 11.141 

DICIO 11.317 U73 :S.273 

TDTAL1llO 127.M1 12.24.1 

AG0t1 ...... :S.Ol7 :S.Ol7 

TOTAL1H1· ...... 
TOTALAtH1 174.217 12.2.Q 2t.112 71.427 
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llL 1"1U..FO, l.A. O! C.V. 

AJWJlll DE ACTIVO FIJO 

AL lt DICtEMallE tMt 

..UIDINSOS 

ncHA Dl"'-ECIACtON DlftRICIACION DlitltECIACION 

ACTT\/O .. COITO ACUll.AL DEL ACUll.AL 

•uo ADQUlltCION U DIC IO IJUICtCIO 11DtC11 

llOllUAIUO Y IQUI'° DE OFtCINA OICl'7 ... ... ... .... OIC 11 " " .. 
D1C 11 ,,. "º 110 

DICIO ... ... ... ..... ... ... -..... " " " ..... .. .. .. ..... . .. ... " ... ..... .. .. ..... 11S 1--· 1.- .. 101 ... -11 - 1n .. ..., 
""'" 111 .. .. 81 

MPIT 111 .. .. .. 
-IT '" .. .. 122 

OICIT 1.111 ..... m l.M7 ..., .. 111 ... .. ... _ .. .., 
" .. 111 ..... H71 ... "' ... ...... • .. .. .. 

MIOU ,,171 , .. ... 1.HI ...... - 1n " ... 
OCT81 ... "' " ... -· .... , ..... l.tll ..... 
OICU 1.n• 111 1TT ... .... m • .. .. . _ .. ..... " 1ot 182 ..... 2.UI . .. 111 -...... ..... "' ... --· ,., .. 11 -· ·- .. ... 118 ..... 11.1• • 1.011 t.011 

TOTAL1• ...... .. ... 
...... ... .. . .. 148 ..... ...., ... ... 
""'" s.w ... ... _., ..... .. .. 
llAYtt Tll .. .. ....... ... .. 17 .. ...... .. .. .. 

TOTAL 1111 ... 
TOTALAtMt !'7.111 1Ull 1.117 ...... 
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EL TRIUNFO, S.A. DE C.V. 

ANALlllS DE ACTIVO FIJO 

AL 3, DICIEMBRE 1H, 

llllLES DE PESOS 

FECHA DEPREC&ACION OE"'-EClACION DEPREClACION 

ACTIVO DE COSTO ACUll.AL DEL ACUM.AL 

FUO ADQU1SICION 31 DtCIO EJERCICIO 31 OICl1 

EQUIPO DE COMPUTO DICIO 1.02' 1.021 1.02t 

ª" DICU ... ... ... 
A81117 J1.40I Zl.711 :Z.117 J1.4DI 

AGOl7 1.11•2 ... 173 ·-....... 1.151 l.017 2.031 7.131 

AGOll 3.IU ..... 11711 ... .. 
.AJLH ..... ..... 1.711 ... "1 

TOTALA1H1 l:Z.512 ...... 1~• ...-

GRAN TOTAL A 111D 143.320 M."30 

GRAN TOTAL A 1ft1 1.171.511 114.111 
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EL TIUUNFO, S.A. DE C.V. 

ANALISIS DE CAPITAL CONTABLE 

AL 31 DICIEMlllE 1H1 

MILES DE PESOS 

VALOR 

DE 

CONCEPTO Af<O APOATACIOM 

CAPITAL SOCW. JUL 73 ZI 

JUL71 UIO 

llAY 11 TT.100 

llAYN uaa 
DIC 17 ..... 
INEU 1.-111 

FHU ..... 
llZOU --

1MUH 

llEIULTADO DI IJEl<CIQOS 1173 ' AJ<TEIUOltES Tl7• 

1171 

1171 a2'0 

Tl77 U.IZO 

1171 •••• 
1171 TIUllZ .... ttl.171 

1M1 1-.UO 

1MZ .... 1 

Ttu .. , .. .... 11<0.JZI) 

1MI 

__ , 
·- 1111-nll 
TMT .,.. ... , .... p&al) ·- -TllG -

1tl.aM 

ltEIUL TADO DEL EJERCIQO 1H1 (USUtla) 

flEIERVA LEGAL 117' 

1171 ZIZ 

11N 707 

1.aaa 
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EL TRIUNFO S.A. DE C.V. 
INFORMACION COllPLIEllENTARIA 

1.· EL IETODO DE VALUACION DE INVENTARIOS f.S UEPES 

2.• LAS COMPRAS Y SUS CONSUMOS SON UNIFORMES DURANTE EL AÑO 

3.· LA DEPRECIACION SE CALCULA MEDIANTE EL PROCEDIMIENTO DE 
LINEA RECTA APLICADO SOBRE LOS SALDOS FINALES, A LAS TASAS 
~S AUTORIZADAS POR LA LEY DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA. 

EDIFICIO 1% 

MAQUINARIA Y EQUIPO 1% 

MOLDES, MODELOS Y U% 
TROQUELES 

EQUIPOS DE TRANSPORTE 211% 

MOBILIARIO Y EQUIPO 10% 
DE OFICINA 

EQUIPO DE COMPUTO 21% 
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EL TRIUNFO S.A. DE C.V. 
INFORllACION COMPLEMENTARIA 

4,. LOS AVALUOS SE PRACTICARON AL 31 DE DICIEMBRE DE 1111 COMPARATIVO A 1110 Y 

MUESTRAN LAS SIGUIENTES CIFRAS: 

VALOR VALOR 

DE DE 
REPOSICION REPOSICION 

1111 1HO 

EDIFICIO 2.IH.4157 1.127.130 

MAQUINARIA Y EQUIPO 21.011.535 11.110.291 

MOLDES, MODELOS Y TROQUELES 1.131.000 413.120 

EQUIPOS DE TRANSPORTE 117.107 715.203 

MOBILIARIO Y EQUIPO DE OFICINA IOl.m 123.742 

EQUIPO DE COMPUTO 411111 310.110 

TOTAL 34.339.IH 11.H0.354 -·- ---·· 
DEPRECIACION ACUMULADA 

DEP. ACUM. EDIFICIO 1.531.120 730.152 

DEP. ACUM. MAQ. Y EQUIPO 11.161.1575 1.115.110 

DEP. ACUM. MOLDES, MOD. Y TllOQ. 1.111.HO ...... 21 

DEP. ACUM. EQ. DE TRANSPORTE 411.213 154.117 

DEP. ACUM. MOB. Y EQUIPO DE OFNA. 211.741 4112.131 

DEP. ACUM. EQUIPO DE COMPUTO 217.113 350.120 

TOTAL 1U21.130 1.120.171 --
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EL TRIUNFO SA. DE C.V. 
INFORMACION COMPLEMENTARIA 

l.• LOS INDICES NACIONALES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR SE ANEXAN EL EL APENOICE. 

9.• EL VALOR DE REPOSICION DE LOS INVENTARIOS SE ANALIZA COMO SIGUE: 

1111 

INVENTARIO OE MATERIA PRIMA U~.OIT 

INVENTARIO DE PROD. EN PROCESO USl.ITI 

TOTAL 1.714.011 

7.• LA ROTACION DE INVENTARIOS DE MATERIA PRIMA ES DE 90 DIAS. 
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1HO 

3.013.371 

1.447.110 

4.141.231 



METODO DE AJUSTE POR CAMBIOS EN EL 
NIVEL GENERAL DE PRECIOS 
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EL TRIUNFO, S.A. DE C.V. 

ACTUALIZACION OE LA INFORMACION FINANCIERA 

AÑO BASE 1HO 

INVENTARIOS 

INVENTARIO DE MATERIA PRIMA 

LA ROTACION DE INVENTARIO OE MATERIA PRlllA ES DE to DIAS 

OETERMINACION OEL INDICE PROMEDIO 

NOVIEMBRE DE 1tl0 2U41,4 

DICIEMBRE DE 1tl0 

41.411,1 

/2 

24.nt,1 

OETERMINACION DEL FACTOR DE ACTUALIZACION 

INCP DICIE.ERE DE 1lt0 Zl.112,7 

INDICE PROMEDIO 24.721,1 
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EL TRIUNFO, S.A. OE C.V. 

ACTUALIZACION DE INVENTARIOS 

AflDBASE1HO 

CONCEPTO 

MATERIA PRIMA 

PRODUCCION EN PROCESO 

COSTO 

HISTORJCO 

3.011371 

1 ... 7-

.... 1.D1 
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FACTOR 

DE 

ACTUALIZ. 

1,0155 

1,0155 

COSTO 

ACTUALIZADO DIFERENCIA 

3.1•1.312 •7.191 

U7D.322 zz.•12 

•. 111.1 .. 70.053 --- ---····-



EL TRIUNFO, S.A. DE C.V. 

ACTUAUZACION DE EDIFICIO 

AfiO BASE 1HO 

111LES DE PESOS 

FECHA 

DE 

ADQUISICION 

DIC77 

llAY 12 
llAY 17 
IEP17 
NOVl7 

COSTO 

Ul1 

2.240 
1.125 
7.112 

11.134 

21.112 -

l.N.C.P. l.N.C.P. 

lllESYAÍIO 

FACTOR 

DE IMPORTE DIC 

1110 DE ADQUISIC. ACTUALIZ. ACTUALIZADO 

25.112,7 11 ... 57 274,401 114.355 

25.112.7 2H,l511 ll,1112 201.122 
25.112,7 5.IH,2000 4,2l04 7.721 
25.112,7 7.134,1000 l,1152 23.IH 
25.112,7 1.277,0000 Z,7070 ll.413 

1.117.125 
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DIFERENCIA 

111.024 

207.ll2 
UH 

1U7l 
11.151 

1.1I0.5lS 



EL TRIUNFO, S.A. DE C.V. 

ACTUALIZACION DE MAQUINARIA Y EQUIPO 

AliO BASE ll90 

lllLES DE PESOS 

FECHA l.N.C.P. l.N.C.P. FACTOR 

DE COSTO DIC llESYAliO OE IMPORTE DIFERENCIA 

ADQUISICION 1HO DE ADQUISIC. ACTUALIZ. ACTUALIZADO 

DIC77 1.1511 21.112,7 11 ... 57 210.•m 2."30.no U22.lll' 

llAY71 331 25.112,7 17,IMO 21uo21 IU31 IUOI 

llAY71 2.H7 21.112,7 111,11511 217,1312 122.111 111 .... 

llAY IO Ull 25.112,7 1'4,"31 173,1171 775.233 770.77• 

llAY 11 1.212 21.112,7 lll,70ll 131,2251 170.155 111.393 

llAY 12 21.102 21.112,7 211,3111 13,5112 1.17'-751 1.113.MI 

llAYl3 1.112 25.112,7 171.- '3,IOl3 73.7IO 72.011 

llAY 15 33.137 25.112,7 1.415,3210 11,75'2 1511.1509 123.372 

llAYll IO.MI 25.112,7 2.131,ZOIS 1,1111 171.131 111.215 

OCTH 1.711 25.112,7 S.511,113' 7,11'12 •7.531 40.75' 

DICll •UIO 25.112,7 •.IOl,2000 1,1121 211.Dll ZSl.011 

ENEl7 1.409 21.112,7 •.'40,IOOO 1,15'1 7.- 1.511 

1120 17 22 25.112,7 l.071,0000 ol.M73 109 17 

llAY 17 21 25.112,7 1.131,2000 •.noc 111 IO 

llAY 17 2.150 21.112,7 1.131,2000 ol,2ill' 10.711 1.231 

JUNl7 211 21.112,7 1.315,7000 s.- 1.1 .. 117 

OCT 57 a.115 25.112,7 1.115,2000 2,1217 1•3.100 M.122 

NOVl7 312 25.112,7 1.277,0000 2,7070 - 1133 

DtC 17 1.111 21.112,7 10.M7,200D 2,- ,._ ... 1.403 

FEBll IU40 25.112,7 13.311,IOOO 1,llU5 121.011 I0.121 

AGOll 11.202 25.112,7 11.402,2000 1,l305 131.111 U.717 

AGOll l.IOO 25.112,7 1U02,2000 1,l305 1.120 3.720 

SEPll l.071 25.112,7 15.•I0,2000 1,UIZ 1.232 3.15' 

IEPU 1.112 25.112,7 IUI0,2000 1,1212 1.111 i 73' 

SEP 51 75.llH 25.112,7 15.111,'100 1,3121 ICM.'47 25.171 

JUNIO 151.31D 21.112,7 22.211,IOOO 1,1212 175.2t7 11.117 

MS.7M 1.MS.222 7.111.'25 
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EL TRIUNFO, S.A. DE C.V. 

ACTUALIZACION DE MOLDES, MODELOS Y TROQUELES 

A~O BASE 1HO 

MILES DE PESOS 

FECHA 1.N.C.P. l.N.C.P. FACTOR 

DE COSTO OIC MESY A~O OE IMPORTE DIFERENCIA 

ADQUISICION 1110 DE ADOUISIC. ACTUALIZ. ACTUALIZADO 

DIC 11 MI Zl.112,7 1Dl,27H 231,2110 11Ul4 191.111 

DIC 71 211 Zl.112,7 127,U.W 111,1714 '7.014 ... 115 

DIC IO n Zl.112,7 1U,1215 151,1225 4.245 4.217 

DIC 12 1.012 Zl.112,7 42UOl7 51,2551 14.114 13.032 

DIC 13 315 25.112,7 715,1411 32,m1 1D.325 10.010 

DIC 14 30 25.112,7 1.211,3714 20,5147 111 511 

DIC 15 4'1 25.112,7 1.111,7221 12.5770 5.541 5.105 

DIC H 4.141 25.112,7 4.108,2000 1,1121 21.344 21.111 

DIC 17 4.171 25.112,7 10.142,2000 2,3597 11.513 1.134 

ABRii 1.475 25.112,7 14.431, 7000 1,7401 2.157 1.0l2 

MAYll 1.430 25.112,7 14.711,1000 1,7071 2.441 1.011 

JUNll 1.235 25.112,7 15.011,2000 1,1729 2.0l5 131 

JULll 315 25.112.7 15.211,IOOO 1,1455 150 255 

AGOll 2tO 25.112,7 1U02,2000 1,1305 473 113 

NOVll 1.013 21.112,7 15.117,3000 1,5177 1.IOI IU 

DICH 3.129 21.112,7 11.147,3000 1.5552 4.HI 1.737 

ENEll 1.IOO 25.112,7 11.542,5000 1.5181 2.733 133 

JULll 121 25.112.7 17.127,4000 1,4Dl7 1.217 311 

FElllD 3.040 Zl.112.7 20.711,IOOO 1,2120 UH 141 

JUNIO 1.075 21.112,7 22.251,IOOO 1.1212 1.213 131 

AGOID 725 Zl.112,7 23.051,- 1,0IM 780 .. 
n.533 312.112 .... 271 -
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EL TRIUNFO, S.A. DE C.V. 

ACTUAUZACION DE EQUIPO DE TRANSPORTE 

Afio BASE 1tl0 

MILES DE PESOS 

FECHA l.N.C.P. 1.N.C.P. FACTOR 

DE COSTO DIC llESYA~D DE IMPORTE DIFERENCIA 

ADQUISICION 1llO DE ADQUISIC. ACTUALIZ. ACTUALIZADO 

DIC 11 211 25.112,7 11,.a151 21,,, ... 71.llOT 71.221 

DIC 11 111 25.112,7 10l,:1111 231,ZllO 31.117 31.121 

DtC IO 153 21.112,1 111,IZIS 151,1225 1•011 1•3.IO 

DIC 12 fllO 25.112,7 •Z3,IOl7 H,2551 21.115 21.215 

DIC 13 11 25.112,7 Tll,1411 3:z.m1 311 3llO 

DtC M 3.211 25.112,7 1.211,37M 20,5M7 17.530 M.251 

DIC H 1.352 25.112,1 1.111,7290 12,15111 105.0ol2 H.llO 

FEB17 11.711 25.112,7 "'711,3000 5,27'3 12.031 ll0.210 

DtCll 52.251 25.112,7 11.147,3000 1,5552 11.271 21.017 

SEPH 3'.103 25.112,7 11.111,4000 1,3121 47.135 13.032 

DICIO 11.317 25.112,1 21.112,7000 1,0000 11.317 o 

127.111 111.101 141.111 - --- --
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EL TRIUNFO, S.A. DE C.V. 

ACTUALIZACION DE MOBIUARIO Y EQUIPO DE OFICINA 

AÑO llASE 1HO 

MILES DE PESOS 

FECHA 1.N.C.P. 1.N.C.P. FACTOR 

DE COSTO OIC MES Y AÑO DE IMPORTE DIFERENCIA 

ADQUISICION 1HO DE AOQUISIC. ACTUALIZ. ACTUALIZADO 

DIC 77 :M2 21.112,7 11,4157 27',•HI 13.171 13.137 

DIC 7t 11 21.112,7 10l.2711 231,2llO 12.051 12.000 

DIC 71 110 21.112,7 127, ..... 111.178' 21.157 21.5'7 

DICIO "'° 21.112,7 115,1215 151,1225 11.230 17.710 

DICl1 tDI 21.112,7 213,13'0 117,1241 107.103 10l.1M 

DICl2 13 21.112,7 •23,IOl7 11,2511 770 757 

MAYl3 35 21.112,7 575.- '3,IOU 1.521 1.411 

MAYM 373 21.112,7 llM,1271 a,a.11 1.111 1.3'3 

MAYH Z.1H 25.112.7 2.131,ZMI t.5111 2D.131 11.732 

SEPll 1.001 21.112,7 3.373,1715 7,"'37 7.503 UH 
AIRl7 - 21.112,7 UZ0,1000 .... u 2.211 1.725 

AG0'7 117 25.112,7 7."3,7000 3,3737 131 -SEPl7 135 25.112,7 7.l:M,1000 3,1152 •27 292 

NOVl7 2tt 21.112,7 1.211.- 2,7070 109 510 

DtC 17 7.111 25.112,7 10.M7,ZOOO 2,3511 11.7M ..... 
MZOU 715 21.112,7 1•.000.- 117131 ua 131 

ABRii 302 21.112,7 1U31.- 1,7401 521 22• 

MAYll 1.175 21.112,7 1"711,1000 1,7071 Z.OOI 131 

JULH .. 21.112,7 11.2'1,MOO 1,Mll 111 13 

AGOU 3.171 21.112,7 11 . .02,BDD 1,AOS 1.177 Z.002 

SEP18 IOI 25.112,7 1UIO,ZOOO 1,1212 1.312 503 

OCTU IOI 21.112,7 1&.tot.- 1,IOll 1.211 •to 
NOVU 21.513 25.112,7 11.117,- 1,5177 :M.2'3 12.llO 

DICH 1.77• 25.112,7 11.1'7.- 1,51&2 2.759 185 

DtCH 177 21.112,7 11.327,- 1,2913 no 203 

AIRIO 1.011 21.112,7 21 . .05,7000 1,1732 1.271 118 

MAYIO 2.llt 21.112,7 21.771,2000 1,1131 Z.H2 313 

JULIO 2.130 25.t12,7 22.IM,IOOO 1,1010 3.136 306 

SEPIO 1'3 21.112,7 23.371,IOOO 1,07'1 15' 11 

NOVIO 1.521 21.112,7 2•.:Ms.- 1,0315 1.87• .. 
DICIO 10.7'8 21.112,7 25.112,7000 1,0000 10.7'S 

13.111 "33.118 370.081 --· -· -···---
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EL TlllUNFO, S.A. DE C.V. 

ACTUAIJZACION DE EQUIPO DE COMPUTO 

A~O BASE 1tl0 

lllLEB DE PESOS 

FECHA 1.N.C.P. l.N.C.P. FACTOR 

DE COSTO DIC llESYAÑO DE lllPORTE DIFERENCIA 

ADQUISICION 1llO DEADQUISIC. ACTUAUZ. ACTUALIZADO 

DICIO 1.021 H.112,7 115,1211 111.1221 155.1115 114.1131 

DICH 111 H.112,7 1.111,7221 12,mo 7.HI 1.773 

ABR57 3UOI 25.112,7 5.520,1000 •,MU IUl71 111 .... 

A0057 1.IM2 21.112,7 7.W,7000 s,3727 1511 un 
JUNll 1.111 21.112,7 15.011,2000 1,1721 13 .... . .... 
AOOll Ul3 21.112,7 1U02.2000 l,llGI 1.721 2.211 

JULll l.HI 21.112,7 17.127.- l,.al7 t.170 2.101 

12.m 3H.H2 211.?IO -
GRAN TOTAL M3.320 11.HU!t 10.m.111 
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EL TRIUNFO, S.A. DE C.V. 

ACTUALIZACION DE LA DEPREC. ACUll. DE EDIFICIO 

AliO BASE 1lllO 

MILES DE PESOS 

FECHA DEPRECIACION FACTOR 

DE 

ADQUISICION 

ACUll.AL DE IMPORTE 

31 DIC IO ACTUALIZ ACTUALIZADO 

DIC17 Z.115 274,4111 HUllO 

llAY 12 111 13.5112 U.HZ 

llAY 17 327 4,2304 1.113 

IEPl7 1.:zzt 3,1152 Uto 

NOVl7 1.714 2,7070 4.111 

1.471 IM.351 --
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DIFERENCIA 

02.121 

11.171 

1.0N 

2.111 

J.012 

117.175 



EL TRIUNFO, S.A. DE C.V. 

ACTUAUZACION OE LA DEPREC. ACUM. llAQ. Y EQUIPO 

A~O BASE 1110 

MILES DE PESOS 

FECHA DEPRECIACION FACTOR 

DE ACUM.AL DE IMPORTE DIFERENCIA 

ADQUISICION 31 DIC IO ACTUALIZ ACTUALIZADO 

DIC77 Ull Z7',4NI 2.43o.tl0 2.422.104 

llAY 71 331 ZM,I021 14.131 14.005 

llAY 11 Ull 217,1312 171.100 174.044 

llAY ID 3.771 173,1171 ........ 112.712 

llAY 11 117 131,ZZH 130.713 121.111 

llAY 12 14.411 13,1112 UH.111 U4UOI 

llAYl3 1.021 43,1013 44.731 43.713 

llAY IS 11.121 11,7142 314.404 215.113 

llAYll 31.071 1,1111 :195.127 214.749 

OCTH 3.441 7,0412 24.211 20.130 

DICll 23.COI 1,1121 143.077 111.171 

ENE17 442 5,1141 2.411 2.057 

llZO 17 4,1473 31 21 

llAY 17 4,2304 34 21 

llAY 17 732 4,2304 3.097 2.315 

JUN 17 12 3,1450 323 241 

OCTl7 12.40I 2,1217 31.253 23.1141 

NOVl7 77 2,7070 :IGI 131 

DIC 17 1.414 2,3111 3.1100 Z.011 

FEBll 15.111 1.llH n.211 13.741 

AOOll 11.904 1,IJOI 21.131 10.021 

AGOll 1.101 1.1301 1.715 114 

SEPll t14 1,1212 1.412 ... 
SEPll 213 1.1212 345 132 

SEPll 7.557 1,3121 10.441 2.111 

JUNIO 1.21• 1,1212 7.011 717 

171.411 1.110.217 1.008.172 --
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EL TRIUNFO, S.A. DE C.V. 

ACTUALIZACION OE LA DEPREC. ACUM. MOL. MOD. Y TROO. 

AílO BASE 1190 

MILES DE PESOS 

FECHA DEPRECIACION FACTOR 

DE ACUM.AL DE IMPORTE DIFERENCIA 

ADCIUISICION 31 DICIO ACTUALIZ ACTUALIZADO 

DIC 71 141 231,2180 1•.114 111.11' 

DtC 71 231 1N,1714 47.014 41.111 

DtC ID 21 151,1225 4.245 4.217 

DIC 12 1.Dl2 11,201 14.114 13.032 

DIC 13 315 u,m1 1D.325 10.010 

DIC 14 30 20,1147 111 ... 
DIC U 441 12,mo 1.141 1.105 

DIC 11 4,141 1,1121 26.344 21.1N 

DtC 17 4.171 2,3117 11.113 1.134 

ABRii 1.371 1,7401 2.3H 1.020 

MAYll t.213 1,7071 2.207 11' 

JUNll 1.011 1,1721 1.IOI 1'ZI 

JULll 33' 1,1455 llO 211 

AGOll 237 1,1305 311 141 

NDVll 731 1,5177 1.172 434 

DICH 2.190 1,5552 UDI 1.211 

ENEH 1.207 1,1111 t.132 121 

JULH 417 1,4087 ..... 117 

FElllD 117 1,2120 1.075 111 

JUNIO 111 1,1212 212 2A 

AGOID 11 1,DIM 13 

22.010 314.207 H2.1'ZI --

147 



EL TRIUNFO, S.A. DE C.V. 

ACTUALIZACION DE LA DEPREC. ACUM. EQ. DE TRANSPORTE 

AAO BASE 1HO 

MILES DE PESOS 

FECHA DEPRECIACION FACTOR 

DE ACUM.AL DE IMPORTE DIFERENCIA 

ADQUISICION 31 OICllO ACTUALIZ ACTUALIZADO 

DIC T7 Zll 27•.4111 71.507 71.221 

DIC 71 111 :nuno n.111 31.121 

DIC IO 1113 111,1221 14UN 143.11'3 

DIC 12 450 51,2551 H.111 :zt.211 

DIC 13 t1 32,m1 Jl1 350 

DIC 14 3.279 :Z0,5147 17.UO 14.251 

DIC U 1.352 12,5711 10l.IM2 H.llO 

FEll7 1.011 5.2743 47.553 31.137 

DICll :Z0.90:' 1,1552 32.110 11.IOI 

SEPll 1.121 1,3121 12.119 3.373 

DICllO 1,0000 

12.245 554.SIO 502.311 --- ·--
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EL TRIUNFO, S.A. DE C.V. 

ACTUAl.IZACION DE LA DEPREC. ACUll. llOB. Y EQ. DE OFICINA 

A~O BASE 1190 

MILES DE PESOS 

FECHA DEPRECIACION FACTOR 

DE ACUll.AL DE lllPORTE DIFERENCIA 

ADQUISICION 31 DIC to ACTUALIZ ACTUALIZADO 

DIC 77 M2 214 .. 111 13.171 13.137 

DIC 71 11 231.2110 12.051 12.000 

DtC 71 110 1M,17N 21.117 21.1547 

DICIO 4IO 111,1221 u.no 17.710 

DIC 11 IOI 117,1241 107.103 10l.1N 

DICl2 12 11,2111 711 IH 

llAY13 21 43,IOl3 1.1M 1.108 

llAYN 241 21,0471 1.312 1.137 

llAYll 1.212 1.1111 12.203 10.121 

SEPll 421 7,4437 3.111 2.1111 

ABRl7 111 4,Nl3 110 132 

AGOl7 12 3,3737 201 147 

SEP17 44 3,1112 131 15 

NOVl7 12 2,7070 241 117 

DIC17 2.135 2,31111 1.031 2.I01 

llZOll 211 1,7131 313 174 

ABRii 11 1,7'41 141 IO 

llAYll 304 1,7071 111 211 

JULll 24 1,11455 31 11 

AGOll 141 1,AOI UOI 417 

SEP.11 112 1.1212 215 113 

OCTll 174 1,IOll 2IO 108 

NOVll •.•u 1,ll!T 1.141 2.143 

DICH 315 1,1152 152 117 

DICll .. 1,2113 .. 20 

ABRIO 73 1,1132 .. 13 

llAYIO 1IO 1,1131 113 23 

JULIO 117 1,10IO 130 13 

SEPIO 4 1,0741 o 
NOVIO 13 1,0311 13 o 
DICIO 1,0000 o 

13.311 344.040 330.1~1 - --- --
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EL TRIUNFO, S.A. DE C.V. 

ACTUALIZACION DE LA DEPREC. ACllll. EQ. DE COMPUTO 

AÑO BASE 1110 

MILES DE PESOS 

FECHA DEPRECIACION FACTOR 

DE 

ADQUISICION 

DICIO 

DICH 

ABR 17 

AG017 

JUN51 

AG051 

JULll 

GRAN TOTAL 

ACUM.AL DE IMPORTE 

31 OIC IO ACTUAUZ ACTUALIZADD 

1.021 111,1225 115.111 

115 12,1770 7.311 

21.711 4,5'13 130.111 

•• S,S7J7 US2 

5.017 1,1721 1.127 

Z.041 1,l:IOll S.M1 

2.431 1,40l7 U24 

40.145 312.112 

SOl.430 1.411.151 

150 

DIFERENCIA 

154.1131 

1.773 

102.171 

z.ou 
3.430 

1.212 

ns 

271.217 

1.113.121 



EL TRIUNFO, S.A. OE C.V. 

ACTUALIZACION OE ACTIVO FIJO 

Áile> llASE 1190 

•LES OE PESOS 

CONCEPTO 

ACTIVO FIJO 

llEPRECIACION ACUMULADA 

DE ACTIVO FIJO 

COSTO 

HISTORICO 

MJ.320 

1.2'9.7IO 

151 

CD STO 

ACTUALIZADO 

11.36U11 

l.'81.111 

11.134.071 

DIFERENCIA 

10.421.1H 

1.113.1:11 

11.114.325 



EL TIUUNFO. l.A. DE C.V. 

ACTUALIZACION DEL CAPITAL CONTABLE 

Alio llASE ttlO 

m!S DE PESOS 

CONCEPTO 

CAPITAL SOCIAL 

llDULTADO DE EJERCICIOS 

AllTEllJORES 

Afio 

1173 

11H 

"" 1-

1117 

1111 .... 
1111 

COITO 

STORICO 

21 

l.llO 

17.IOO 

2.IOO 

I0.000 

1 t.212.117 
30.000 

1 
21.IOO 

1 

l 1M1.212 

I0.230 ..... 
I0.111 

127.112 

110.171 

1llO.llO 

I0.111 

I0.7 .. 

(140.321) 

(2IO.llOI 

(310.7201 

(330.llOJ 

(321.211) 

...... 1 

1 (121.4111 
...,¡_ 

INDICE 

Afio 

BASE 

21.112,7 

21.112,7 

21.112,7 

21.112,7 

11.112,1 

21.112,7 

21.112.7 

21.112,7 

21.112,7 

21.112,7 

21.112,7 

21.112,7 

21.112,7 

2L112,7 

21.112,7 

21.112,7 

U.112,7 

21.112,7 

21.112,7 

ll. 112,7 

21.112,7 

21.112,7 

25.112,7 

25.112.7 

21.112,7 

152 

INDICE 

PROllEtMO 

40,02t0 

27,2000 

111,0112 

1.014,0MI 

l.tol,1113 

H.n1,221a 

1Ul1.2210 

1Ul1,22IO 

40,02'0 

..... 17 

11,HIO 

27.2000 

M,1407 

111,2711 

111,1113 

1Cl,sQ1 

111.­

m,11• 

112.1211 

1.014,0MI 

1.Ql,7032 

z.m,1111 

l.llOl,5113 

14.7'11.22IO 

17.7IO,llOO 

FACTOR 

DE 

ACTUAUZ 

127,3127 

123,2110 

131,1.114 

:U,71.11 

3,1.111 

1,1171 

1,1171 

1,1171 

127,3127 

IOl,11114 

MG,1211 

tn,2110 

211,1312 ,..-
212.4171 

111,1"4 

111,QM 

12,71U 

a,1111 

24,7131 

11,1113 

l,•214 

3,Ul1 

t,1171 

1,4147 

llll'OftTE 

ACTUALIZADO 

11.1M 

1.401.077 

2.:100.111 ..... 
2IO.UI 

2.117.47' 

IO.IU 

d.I01 

----
1o.:141.121 

2.IOI 

1.120 

2. ... 

... ,71.402 

11.1t1.112 

,,-. ... 
27.10l.1t7 

11.110 .... 

21.14022 

7.12:1.IOI 

Z.071.471 

(UT<.111) 

(<.012.2 .. J 
(2.111.171) 

(1.20Ulll 

(117.3321 

702.W 

DIFERENCIA 

11.111 

UH.227 

2.212.IH 

11.711 

210.111 

IM.SM 

20.04 

11.701 

----
1.-.UI 

2.IGI 

1.117 

2.l40 

4'.Ul.172 

11.122.112 

11AOl'.7U 

21.111.101 

11All.114 

20.111.1n 

TAU.MI 

2.DZl.717 

(U3U70) 

(3.131.111) 

(2.:IOUll) 

(172.40I) 

(22t.017) 

201.SM 

112.Ja.127 112.C11.0JI 



EL TIUUN,O, l.A. OE C.V. 

ACTUAUZACION DEL CAPITAL CONTABLE 

Afio .... E 1lt0 

MILES OE PESOS 

CONCEPTO Alio 

llEIERVA LEGAL 1114 

1171 , ... 

GRAN TOTAL 

INDICE 

COSTO Alio 
HISTORICO .... E 

21.112,7 

212 21.112,7 

707 Zl.112,7 

1-

1.J11.u1 

153 

,ACTOR 

INlllCE OE lllPOflTE 

PROMEDIO ACTUAUZ ACTUAUZAOO DIFEllENCIA 

Cl,15'17 IOl,11 .. I07 IOI 

U,1171 MO,U12 111.111 110.117 

1.otc,Old 24,7131 17.IOI 11.I01 

----
121.11• 121.17' -

112.71U21 '"·""'°" 



EL TRIUNFO, S.A.. DE C.V •. 

ASIENTOS DE AJUSTE POR ACTUAUZACION, POR EL llETOOO 

DE AJUSTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS 

AfjO BASE 1HO 

CONCEPTO 

·•· 
lllV. MATERIA PRIMA 

lllV. OE PllODUCC. EN l'llOCESO 

EFECTO MONETARiO 

AJUSTE POR ACTUAUZACION DE INVENTAJIUOS 

.z. 

EDIFICIO 
0

MAQUINARIA Y EQUIPO 

llOLOES, MODELOS Y TllOQUELES 

EQUIPO DE TMNSPORTE 

llOBIUARIO Y EQUIPO DE OFICINA 

EQUIPO OE COMPUTO 

EFECTO MONETARIO 

EFECTO llONETAFUO 

DEP. ACUM. EDIF1ct0 

DEP. ACUll. llAQUINANA Y EQUIPO 

DEP. ACUIL llOL. -·Y TllOQUILU 
DEP. ACUM. EQUIPO DE TllAHSPOkTE 

DEP. ACUll. llOBIUARIO Y EQ. DE OflCINA 

DEP. ACUIL EQUIPO DE~ 

AJUSTE POll ACTUAUZ.ICION DE LA DEPllECIACION 

ACUMULADA DE ACTIVO FUO 

·•· 
EFECTO llONETAfltlO 

ACTUAUZACION DEL CAPITAL CONTASl.E 

AJUSTE POR ACTUAUZACION DEL CAJ'f'TAL CONTABLE 

154 

1.1IO.W 

1.auzs 
llU7I ....... 
ml.Ol1 

m.110 

l.1A.t21 

,.1.4'5.041 

HABER 

1UZ1.1H 

U7.171 

l.OOl.172 

112.127 

I02.S15 

UG.170 

271.217 

111 ...... 0ill 



EL TRIUNFO, S.A. DE C.V. 

ASIENTOS DE A.JUSTE JIOfl ACTUAUZACION, POR EL llETODO 

DE AJUSTE ftOR CAll_,OS EN EL NIVEL OENEML DE PRECIOS 

AflO llAIE 1tl0 

CONCEPTO DEIE 

·•· 
COSTO DE VENTAS 

INV. DE llATEIUA PIUllA 

INV. DE PftODUCC. EN PftOCUO 

io.JUSTE PAFIA RECONOC:lft EN EL COSTO DE VENTAS EL 

INCREIRNTO EN EL YAl.Oft DE Loa INVENTAlllOS 

INICIAi.Ei 

155 

70.W 

110.110.m ll0.1TO.m 



EL TRIUNFO, S.A. DE C.V. 

ACTUAIJZACION DE LA INFORllACION FINANCIERA 

A~O ACTUAL 1H1 

INVENTARIOS 

INVENTARIO OE MATERIA PRIMA 

LA ROTACION DE INVENTARIO DE MATERIA PRIMA ES DE 10 DIAS 

OETERlllNACION DEL INDICE PROMEDIO 

NOVIEllBRE DE 1H1 a.141,, 

DICIEMBRE DE 1111 a.132,I 

11.171.f 

12 

·-·· 
DETEIUllNACION DEL FACTOR DE ACTUAUZACKIN 

INCP DICIEMBRE DE 1llO a.au,s 

INDICE PROMEDIO a.411,1 

156 

1,0111 



EL TRIUNFO, S.A. OE C.V. 

ACTUAUZACION OE INVENTARIOS 

AÍIO ACTUAL 1111 

COSCEPTO 

MATERIA PRL'IU 

PRODUCCIOS ES PROCESO 

COSTO 

A en' AL IZADO 

1990 

J.4Jl.Ol7 

J.J!!.971 

6.794.0!I 

157 

FACTOR 

DE COSTO 

Acn'ALlZ Acn"ALIZADO DIFERESCIA 

1,1116 J.478.012 J9."5 

1,1116 ""·º11 3'-040 

6.113.193 19.03! 



EL TRIUNFO, S.A. DE C.V. 

ACTUALIZACION OEL COSTO DE VENTAS 

A~O ACTUAL 1111 

DETERMINACION DE FACTORES : 

INCP PROMEDIO 1111 27.1171,3333 

INCP DICIEMBRE 1llO 25.112,TOOO 

INCP PROMEDIO 1111 27.1171,3333 

INCP DICIEMBRE 1llO 21.132,llOOO 

158 

1,0ll1 



EL 11VUWO, l.A. DE. C.V. 

ACTVALIZACION DEL ESTADO DE COSTO DI: '910DUCCION Y VINTAS 

Afta ACTUAL 1M1 

llLEIOENIOI 

CIFMI Clf ... FACTOR 

CCllCUTO º" ... ACTUALIZ ACTllAUZ De IAU>OI DtFEllllNCIA 

HISTOOICAI ALJ1 DtCIO AL J1 DCt1 ACT\JAUZ 

IN'. tNtCIALDE 

llATWA,,,_ UIU71 J.HUIJ 1,0111 IMUSI 

.... , 
~ ·-- UM.IDI 

--· 
IN'. FINAL.DI 

MA11:1UAl'lt9IA ·- U71.IU 0,1241 J.J'llO&Z 

CONIUllO DE IU'. U11.112 ..... .... 
.... , 
llAHOD€DMA t.117AM 1.111All 

GASTOl lllD. DI fAll. ·- UOUH 

COSTO DE l'ftODUCCION ......... 10.07UIO 

MAi: 

llCV. DnCW.DE 

PltOD.EJI~ ........ U70.J22 ...... 1.IH.111 

--· 
lllV. JlNALDE 

PltOD. 111 P9tOCa80 uarn ._.,, 
·~-

1.1SIJ:M 

----
7.111.18 1.111.712 .... , 

INV. INtClAL DE 

PltOD. ftltl9W)O 

•NDI: 

flN.ftNALDI 

'9100.~ 

·----
COSTO DE YINTAI 7.la.121 1.111.712 ..,_.,. --

159 



EL TRIUNFO, S.A. DE C.V. 

CUADRO DE ACTUALIZACION 

COSTO DE VENTAS 

AliO ACTUAL 1111 

ACTUALIZACION INVENTARIO INICIAL DE MATERIA 

PRIMA 

ACTUALIZACION INVENTARIO INICIAL DE PRODUCCION 

EN PROCESO 

DIFERENCIA ENTRE EL COSTO DE VENTA HISTORICO 

Y EL ACTUALIZADO 

COMPLEMENTO DE LA ACTUALIZACION DEL COSTO DE 

VENTAS 

160 

47.111 

22.412 

70.413 

113.131 

113.112 



EL 'l'RIUNFO, l.A. DE C.V. 

AC11JAIJZACION DE EOtFICIO 

AJKI ACTUAL 1M1 

llLES DE PESOS 

FECHA VALOR 

DE ACTUALIZADO 

ADOUISICION A 1tl0 

DICT7 11•.SH 

llAYIZ 20t.122 

llAYl7 7.721 

IEP17 ZJ.131 

ljOYl7 )1.413 

1.117.UI 

ALTAS 

Dé 

'"' 

l.N.C.P. 

DIC 

'"' 
21.132,1 

Zl.1132,I 

Zl.1132,I 

Zl.132,1 

Zl.1132,1 

1.H.C.P. 

DIC , ... 
Z.S.112.7 

21.112,7 

U.H2,7 

21.,,2,7 

21.,,2,7 

161 

l.N.C.P. FACTOR 

llESYÑIO Dé IMPORTE DIFERENCIA 

DE ADQUlSIC ACTUAUZ ACTUALIZADO 

1,1111 1.0ll.201 11t.MI 

1,1171 2'1.011 3t.Sl7 

1,1171 1.172 1.a1 

1,1171 a .... ..... 
1,1111 17.•12 .. .,. 

1.•10.231 223,,,. 



EL TRIUNFO, S.A. DE C.V. 

ACTUAUZACION DE llAQUINARlA Y EQUIPO 

ÑIO ACTUAL 1"1 

MLES DE PESOS 

FECHA VALOR ALTAS l.N.C.P. I.N.C.•. l.N.C.P. FACTOR 

DE ACTUAUZADO DE DIC DIC W.SYAfiO DE llFORTE DIFERENCIA 

ADOUl!ICION A1tl0 1111 1•1 , ... OEADQUISIC ACTUALIZ AClUAUZADO 

DICT7 l.430.HO 21.m,s Zl.112,7 1,1171 l.117.MI ..... 
llAY71 M.IH ·-· 25.112,7 1,1171 100.tn 1UIS 

MAYTI IZZ.111 ·-· Zl.112,7 1,1171 nt.114 111.• ..... 71UU ·-· Zl.112,7 1.1m 120.Hl 1'5.701 

llAYl1 110.UI 21.lll,I 21.112,7 1,1171 202.121 32.074 

MAY12 1.114.111 ·-· 21.112,7 1,1171 
..... _ 

371.1'4 ..... T3.7IO 21..132.S 21.112,7 1,1171 17.MT 13.117 

MAYU UUOI 21.W,I 25.112,7 1,1m 111.102 10Ul3 ..... 171.1H ·-· 21.112,7 1,1171 111 ... 10l.MI 

OCTn 47.131 21-• 21.112,7 1,1171 ·- LI,_ 
DICM 211.Dll 21-• 25.112,7 1,1171 w.n> IUU 

ENEl7 T.111 ....... 21.112,7 1,1m ..... """ llZOl7 10I ....... 21.112,7 1,1171 1a .. 
MAYl7 111 ....... 21.112,7 1,1171 141 22 

MAY17 10.711 ....... 21.112,7 1,1171 12.115 Z.027 

.IJNl7 ..... 21-1 21.112,7 1,1m 1.- 211 

OCTl7 143.100 21.m,s 25.112,7 1,1171 111."4 21.ns 
NOVIT ... 21-1 21.112,7 1,1171 1.DO> 10 

DtC 17 14.511 21-• 15.112,7 1,1171 17.330 2.742 

FUU 121.0lt 21-• 21.112,7 1,1111 1U.:M1 24.:llO 

AGOU 1Sl.111 ....... 21.112,7 1.1m t&S.021 21.10I 

MIO• 1.120 __. 21.112,7 1,1m 

,,_ ·-IEPU 1.232 21.132,1 21.112,7 1,1171 l.TIO 1.M'I 

IEl'll 1.111 21.132.I 21.112,7 1,1171 UH .. .... 104.'47 21.132,1 21.112,T 1,1179 124.0Tr 11.ISO ..,,. .. 171.217 21.IS2,5 25.112,7 ,,,m :IOUCll ll.141 ...... .,. 21-1 2UU.1 1,1114 ... TI 

UYH llT ....... 27.111,I 1,1001 ... 17 ..,,. .. 2t:UH 21..132.S 27.401,S 1,0ll7 311.JM 21.027 ...... 13.250 ·-· 27.Ml,I 1,0712 14.Zll 1.040 

CMCl1 311.711 ,,_, 21.132,I 1,0000 311.TU o 

l.)Q.222 121.749 10.IU.274 1.IH.MIJ 

162 



EL Tlll-0. l.A. DE C.V. 

AC'!UALIZACION DE MOLDO, MODELOS Y TitOClUELES 

AfK> ACTUAL 1H1 

lml.ES DE PESOS 

FECHA YAl.OR Al.TAS l.N.C.P. l.N.C,P, l.N.C.P. FACTOR 

DE ACTUAL.LZADO DE DIC DIC llESYAÍiO DE -OflTE DIFERENCIA 

ADQUl9'CION A1llO .• , 1n1 1llO DE Aoat.nSIC ACTUAUZ ACTUALIZADO 

DtC TI ··- 21.132,1 25.112,7 1,1171 2)7.1IO 37.121 

DtC 71 .. - 21.U2,I 25.112,7 1.1171 15.117 ..... 
lllCIO u.o 21.IU,I 21.112,7 1,1m 1.0<3 "' 
lllC 12 M.114 21.-1 21.112,7 1,1171 71,114 12.0IO 

'114:ª 1o.JU 21.U2,I Zl.U2,7 1,1m 12.211 1.M1 

lllCM 111 21.132,S 25.112,7 1,1111 ™ "' 
DICU ..- 21.IU,I 21.112,7 1,1m ..... 1.042 

DtC .. 2U"" 21.IU,1 U.112,7 1,1m 30.107 4.713 

lllC IT ,, .. ,, 21.132,1 21.UZ.7 1,1171 1U77 "'"' ....... UIT 21.IU,I 25.112.7 1,1m 3.IMI •12 
lllAVll ,,, ... 21.u2,1 25.112,7 1,1m 2.100 ... 
JUNU ,,,_ 21.132,I ZS.112,7 Mm "'"' -JULll uo 21.132,S 25.112,7 1,1171 T72 122 

AGOll ... 21.112,1 25.112.T t,1111 M2 " llOVll 1- 21.132,S U.112,7 t,tm 1.111 002 

lllCll ·- 21.132,11 25.112.7 t,tm 1.711 111 

ENEU UJO 21.132,5 25.112,7 1,1171 J.2" ... 
JULU 1.217 21.IS2,5 25.112,7 1,tm 1.lott 2 .. 

FUIO Ul5 21.132,5 ª"~' 1,1171 UT7 112 

JUNIO 1.213 21.132,1 25.112,7 t.tm ..... , m 
NJOIO 1IO 21 ...... 21.111,7 1,1171 UI MI 

ENE 11 .,. 21.UZ,I 21.7112,1 ,,, .. at • 
FElll1 UOI 21.132,1 21.202.3 1,tsl5 1.141 231 

llZOl1 1.070 21.U2,I 21.111,0 1,tm 1.201 111 ....... 1.222 Zl.132,1 ....... 1,ttOI ... .. 111 

llAYl1 1U5 Zl.132,1 17.Hl,t 1,1001 ... ,. -JUNll n.• 21.UZ,1 17.401.S 1.-1 11.IU 1.113 

JILl1 ...... 21.132,I 27."3,I ...,., 1U11 111 

AG011 ..... 21.132,1 27.Ul,D 1,0717 1.111 -IEPll UIO 21.132,1 21.113,3 1.•12 2.Jll ... 
312.112 ...... 111.tw T7-
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EL TRIUNFO, S.A. DE C.V. 

ACT\IAUZACION DE EQUIPO DE TRAHSPORTE 

Af40 ACTUAL 1111 

MILES DE PESOS 

FECHA VALOR ALTAS 1.N.C.P. LN.C.P. l.N.C.P. FACTOR 

DE ACTUALIZADO DE DIC DIC llES Y Ai<o DE -DATE DIFERENCIA 

ADQUISICION A1HO 1•1 1•1 1llO DEADOlASIC ACTUALlZ ACTlJAUZADO 

DIC T7 71.I07 21.1132.1 21.112,7 1,1171 13.212 14.711 

DIC 71 31.117 21.132,1 21.112,7 1,1171 47.117 7 ... , 

DIC IO 16UM 21.1132,1 21.112.7 1,1171 171.114 27.111 

DIC 12 21.115 21.132,1 Zl.112,7 1,1171 31.171 1.012 

DIC U 311 21.112,I 21.112,1 1,1171 421 .. 
'DIC 14 17.UO 21.132,1 21.112,7 1,1171 IO.:W 12.02 

DIC IS 105.0G 21.132,1 21.112,7 1,1171 124.715 11.742 

FE817 12.031 21.132,I 21.112,7 Mm n.no 11.tll 

DICll lt.271 21.132,S 21.112,7 1,1171 11.153 11.2711 

IEPlt 47.135 21.132,1 21.112,7 1,1171 11.IM l.Ut 

DICIO 1Ul7 21.u2.1 21.112,7 1,1171 11.443 3.0711 

AGOl1 ... 308 21.132,1 B.113.3 1,0l12 •.131 2.132 

lll.1ot ... 308 144.002 121.117 
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EL TRIUNFO, S.A. DE C.V. 

ACTUALIZACION DE MOBILIARIO V EQUIPO OE OFICINA 

AÑO ACTUAL 1"1 

llL.ESDEPESOS 

FECHA VAi.DA Al.TAS 1.N.C.P. 1.N.C.P, l.N.C.P, FACTOR 

DE ACTUALIZADO DE DIC DIC MES Y Af<O DE IMPORTE DIFERENCIA 

ADQUISICION AlltO IHI '"' , ... DE ADQUtSIC ACTUAUZ ACTUALIZADO 

DIC 11 13.171 21.132.S 25.tf2,7 1,1171 111.123 17 .... 

DIC 11 12.051 21.IU.S 25.112,7 1,117' 1•.311 2.211 

DIC 11 21.157 21.w.s 21.112,1 1,1171 21.721 •.070 

DICIO 11.230 ........ 21.112,7 1,1111 lt.OM 12.123 

DICll 101.103 ........ Zl.112,7 1,1171 127.232 :IO.IZI 

DICl2 "" ........ Zl.112,7 t,1111 111 ... 
llAYl2 1.121 21.122.1 21.112:r t,tm 1.113 m 
llAYM 1.711 21.122.1 21.112,7 t,1111 11.142 1.121 

llAYM Z0.131 ........ 21.112,7 1,1111 2•.111 3.IM 

SEPM 7.503 ........ 25..112,7 1,1m l.lt3 1.'10 

MR17 2.211 ........ 25.112,7 1,1111 2.127 •ti 

AGOl7 121 ........ 25.112,7 t,1171 1 .. ,,. 
SEPl7 •Z7 Zl.122,I 25.112,7 t,1171 IOI .. 
llOVt7 ... Zl.122,1 ZS.112,7 1,1m M2 112 

DICt7 11.1 .. Zl.122,1 H.112,7 1,1111 11.131 S.1M 

llZOM t.•21 ........ 25.112,7 1,1111 t.IM ... ....... 121 21.UU 25.t1Z,7 1,1171 12• " llAYM ..... ........ 25.112,7 1,1111 ..,., m 
JUl.11 ... 21.122.S 25.112,7 1,1119 112 30 

AGCU 1.177 Zl.12U 21.112,7 1.1171 1.110 173 

IEPll 1.312 21.IJU 21.112,7 1,1171 1.111 2 .. 

OCTll ..... ........ H.112,7 1,1111 1.131 za 
llOVll ..... , ........ 25.112,7 t,1111 olD.72t ... ., 
DICM 2.70 .. ..,.,. 21.111,7 t,tm U71 11• 

DICH "" Zl.122,1 21.112,7 1,1111 ...... 1U ....... 1.211 ........ H.112,7 1,1171 1.111 200 

llAYIO 2.N2 .. ...... 21.112,7 1,1m J.111 117 ....... :1.131 ........ 21.112,7 1,1171 3.725 ... 
IEPIO 1M ........ a.11z,1 1,1171 112 .. 
llOVIO 1.11• ........ ZS.HZ,7 t,1m 1.170 ... 
DICIO 10.741 ........ 25.112,7 1,1171 12.711 2.020 -·· 1.122 Zl.122,1 . .., .... 1,11M 1.111 m 
FE811 ... ., 21.llU 21..202.3 1,1315 1.223 "' llZOl1 3.123 21.IW 21.171,0 1,1221 U04 .. , 
AllRll 1.211 21.122.! 21.114.• 1,11ot 1.•21 103 

MAYlt 7U 21.122.1 2'1.111.1 1,1001 ... 71 

JUNt1 UIO 21.122.1 2'1 . .01.S 1,Dll7 1 ... 1 121 ...... , 321 21.122.1 2'1.MU 1,0712 U2 21 

03.111 13.IU 131.077 IUIO 
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EL TillUNFO, S.A. OE C.v. 

ACT'UAUZACION OE EQUIPO DE COMPUTO 

Affo ACTUAL 1H1 

.. LES OE PESOS 

FECHA VALOR ALTAS Ul.C.P. 1.N.C.P. l.N.C.P. FACTOR 

OE ACTUALIZADO OE DIC DIC llES V Mio DE ,..ORTE DIFERENClA 

ADQUISICION A1tl0 1•1 1"1 1tl0 DEADQUISIC ACTUAUZ ACTUALIZADO 

DICIO 115.MI a.m,1 21.112,7 1,1171 1M.I02 21.231 

DICll Ull Zl.Ul.1 21.112.7 1,1171 1.740 1.SIJ 

ABRl1 14111 ........ 21.112,7 1,1111 111.72' 2U12 

A.0017 J.115 ........ 21.112,7 1,1111 4.171 111 

JUNSI 11144 ........ 21.112,7 1,tm 11.209 ..... 
AGOSS un 2UJ2,I 25.112.7 1,1111 ..... 1.017 

JUL• 1.110 21.132,1 21.112,7 t,1171 ,,,..., Utl 

m.:an .01 . ..u IUlt 

(O) 

GRAN TOTAL 1UIU11 732.271 t•.211.•11 2.171.llt 
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lL TRSUH,O, a.A. DI C.V. 

iUW.1111 DI ACTUAUZACIOH Dl ACTIVO NO 

~ IEL Me ACTUAL 

•1 • .HDINIOI 

IAU>O FAC'TORm ......, ...... - FACrc.De: ............ 
FICMA CONCtPTO ACT\IAUZ ACTUAL.ll ACTllAUZ AltOIAIE Al.TAS ACTUAUZ Al.TU Al.TAS "'"º'"' --..... .... ,., .. , .... '"' ACTUAUZ ... ACTUALIZ TOTAL 

"""""' un ... '·'"' ·-- ...... tAIH ... .,,..., 

UQUIMAJUA Y lOUIPO L"3.2J2 t,1111 1.911.MT t.Nl.CIU ...... "' 
,,, .... ... TI 

llllAYlt llT t,tOClt ... " ...... BUH ··- itu• ªº" ....... ...... ,..,., . ..... . .... 
lllClt ..... ·- J1L711 

l.11t..Jl1 

,_ .. -·· ..... ., ,, .... t0.111.ZT• UIUU 

llOt.D llOO y 1ROQUlLU llUtJ 1,11?1 
_ .. 

T1l'7 ...... m '·'"' ... .. ..... .... t.1111 t.IH 221 

llZOlt 1.m 1.1121 ..... "' Uflllt ·= t.tult ..... ... 
llAYlt ... t.11111 UTI -JUNl1 U'.llG ·- 11.1a ·-JULlt tt.IOO ...... 1Utt ... 
AQOlt ... t.1717 Utt .. ..... ..... , .. ,2 ·- . .. 

-Al ,..,, ...... .. ... 1m 111 .... 7T-

lQ. DE lMNPORTI -·· '·'"' - tJUU 

AGOlt .... t.0112 •. ,. .... 
- ...... - ••• ... - ,...., 

ttoe.YIQ.De~ ...... '·'"' ...... ...... ...... ..... .., ... ...,. llT ..... ....., t.tlll ""' .. 
lll:Olt .. ,, 1,1m ·- •• _ .. ·- ..,, .. ·- ... ..... ,.. t,1"1 .. ,. 
JUNlt .., .. t.•7 ..... . .. 
.IVLlt .. ...... ... • 

111. ... .,, ... . ... ..... 1.7'1 Ut.m '"" 
IQ. De COll"1TO ....... '·'"' ....... ..... 401.Mi ..... 

TOTAi. 11~111 ,,,.,.Ja l.t:MM1 .,,,_,.,, -- ... ,.. tUll.- UTO.IJI --- ---
167 



EL TRIUNFO, S.A. DE C.V. 

ACTUALIZACION DE LA DEPREC. ACUM. DE EDIFICIO 

MIO ACTUAL 1111 

MILES DE PESOS 

FECHA VALOR FACTOR 

DE ACTUALIZADO DE 

ADQUISICION 1110 ACTUAUZ 

DICT7 .... 2t0 1,1171 

llAY 12 H.132 1,1171 

llAY 17 uu 1,1171 

SEPl7 S.110 1,1171 

NOVl7 4.llM 1,1171 

.... 351 

168 

IMPORTE DIFERENCIA 

ACTUALIZADO 

701.913 111 .... 

108.134 11.102 

U'3 2tO 

U21 7S1 

1.711 11S 

12U50 UG.100 



EL TRIUNFO, S.A. DE C.V. 

ACTUALIZACION DE LA DEPREC. ACUll. llAQ. Y EQUIPO 

AliD ACTUAL 1HI 

MILES DE PESOS 

FECHA VALOR FACTOR 

DE ACTUALIZADO DE IMPORTE DFERENCIA 

AOQUISICION 1110 ACTUALIZ ACTUALIZADO 

DIC77 2.'30.MO 1,1171 2.117 ..... 411.BH 

llAY 71 14.1:11 1,1171 100.lff 11.N3 

llAY 71 171.700 1,1171 111.011 101.311 

llAY IO 111.411 1,1171 771.171 12U13 

llAY 11 130.713 1,1171 115.331 24.171 

llAY IZ 1.315.111 1,1171 1.110.732 214.134 

llAYU 44.731 1,1171 113.147 1.401 

llAY 11 314.404 1,1171 373.415 11.011 

llAYH 211.127 1,1171 311.421 15.IH 

OCTN 24.m 1,1171 21.141 4.113 

DICll 143.077 1,1171 119.117 21.111 

ENEl7 2.4H 1,1171 2.NI 470 

llZO 17 H 1,1171 41 

llAY 17 34 1,1171 40 

llAY 17 3.ot7 1,1171 3.171 112 

JUNl7 323 1,1171 314 11 

OCTl7 31.213 1,1171 43.0ll 1.113 

NOVl7 20I 1,1171 MI n 
DIC 17 uoo 1,1171 4.1A 111 

FEBll 21.211 1,1171 34.711 UH 
AGOH 2LH1 1,1171 30.Nt 4.174 

AGOll 1.711 1,1171 2.133 337 

SEPll u1a 1,1171 1.7IO 271 

IEPll 341 1,1171 410 15 

SEPH 10.441 1,1171 12.401 1.IG3 

JUNIO 7.011 1,1171 UZI 1.311 

1.110.217 7.341.HI 1.111.112 
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EL TRIUNFO, S.A. DE C.V. 

ACTUALIZACION DE LA OEPREC. ACUM. MOL. MOD. Y TROQ. 

AliO ACTUAL 1H1 

MILES DE PESOS 

FECHA VALOR FACTOR 

DE ACTUALIZADO DE IMPORTE DIFERENCIA 

ADQUISICION 1llO ACTUAL.IZ ACTUALIZADO 

DIC 71 1H.IM 1H.IM 

DIC 71 47.llM 47.0M 

DIC IO 4.241 4.241 

DICIZ M.114 14.114 

DIC 13 1U21 1U21 o 
DIC 14 111 111 

DIC 11 1.141 1.141 

DIC 11 U.Mol 21.Mol o 
DIC 17 11.513 11.113 o 
ABRii 2.311 1,1171 2.141 411 

MAYll 2.207 1,1171 2.122 411 

JUNll 1.IOI 1,1171 2.141 340 

JULll llO 1,1171 113 103 

AGOll 381 1,1171 411 13 

NOVA 1.172 1,1171 1.312 220 

DICll UOI 1,1171 4.041 "'° 
ENED 1.132 1,1171 2.177 Mol 

JULll 144 111171 711 121 

FEBIO 1.071 1,1m 1.277 202 

JUNIO 212 1,1171 212 40 

AGOIO 13 1,1171 110 17 

SM.207 317.173 2.MI 
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EL TIUUNFO, S.A. DE C.V. 

ACTUALIZACION DE LA DF.PREC. ACUM. EQ. DE TRANSPORTE 

Ar.e> ACTUAL 1H1 

lllLES DE PESOS 

FECHA VALOR FACTOR 

DE ACTUALIZADO DE IMPORTE DIFERENCIA 

ADOUISICION 1HO ACTUALIZ ACTUALIZADO 

DIC 17 71.107 71.507 

DIC 79 39.117 31.117 

DIC ID 1'4.CM 1CUM 

DICG :IS.NI 21.HI 

DICU 3'1 3'1 

DIC M 17.UO 17.UO 

DIC 15 1CHl.OC2 101.0C2 

FElll7 '7.IU 1,1171 H.'91 1.137 

DICll 32.110 1.1111 31.121 1.110 

SEPft 12.10 1,1171 1Ull 2.213 

DICID 1,1179 o 

15'.HO 171.100 17.S>IO - --
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EL TRIUNFO, S.A. DE C.V. 

ACTUALIZACION OE LA DEPREC. ACUM. moa. y EQ. DE OFICINA 

AflO ACTUAL 1111 

MiLES DE PESOS 

FECHA VALOR FACTOR 

DE ACTUALIZADO DE IMPORTE DIFERENCIA 

ADQUISICION 1HO ACTUALIZ ACTUALIZADO 

DIC T7 13.111 13.171 

DIC 71 12.051 12.051 

DIC 71 21.157 21.117 

DICIO 11.230 11.230 o 
DICl1 107.103 107.103 o 
DICl2 711 1,1171 MS 1M 

MAYIS 1.13' 1,1171 1.M7 213 

MAYM 1.312 1,1171 7.511 1.1" 

MAYH 12.203 1,1179 1UH 2.213 

SEPH 3.111 1,1171 3.715 '" ABRl7 110 1,1171 112 112 

AGDl7 20t 1,1171 2•1 31 

SEPl7 131 1,1171 115 21 

NDVl7 2'9 1,1171 211 '7 

DICl7 1.031 1,1171 5.182 Mil 

llZOll 3t3 1,1171 •17 1• 
ABRii m 1,1171 117 21 

MAYll 119 1,1171 111 .. 
JULH 31 1,1171 '7 7 

AGOll 1.201 1,1171 U3& 227 

IEPll 2H 1.1m M1 11 

OCTll 2IO 1,1171 333 13 

NOVll 1.m 1,1171 ..... 1.M2 

DICll 152 1,1171 NI tu. 
DICll .. 1,1171 105 17 

ABRID .. 1,1171 102 11 

MAYIO 173 1.1171 205 33 

JULIO 130 1,1171 15' 2' 

SEPIO 1,1171 5 

NOVIO 13 1.1171 11 

DICIO o 1,1171 o o 

""·°'° 311.718 7.721 - ...... 
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EL TRIUNFO, S.A. DE C.V. 

ACTUALIZ.ACION DE LA DEPREC. ACUlll. EQ. DE COMPUTO 

AÍIO ACTUAL 1H1 

MILES DE PESOS 

FECHA VALOR FACTOR 

DE ACTUALIZADO DE IMPORTE DIFERENCIA 

ADQUISICION 1110 ACTUALIZ ACTUALIZADO 

Dtc IO 111.116 115.115 

Dtcll Ull 7.:111 

AllRIT no.NI 1,1171 111.110 24.114 

AGOIT 2.132 1,1171 uu 111 

JUNll 1.121 1,1111 10.130 1.I03 

AGOll U41 1,1171 3.HI 121 

JULH 3.424 1,1171 4.011 144 

312.112 M0.111 21.031 

GRAN TOTAL 1.411.111 1.117.112 1.:141.127 
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EL TRIUNFO, S.A. OE C.V. 

CALCULO DE LA DEPRECIACION 1H1 

SOBRE LA INVERSION ACTUALIZADA 

lllLES OE PESOS 

CONCEPTO 

EDIFICIO 

llAQUINIARJA Y EQUIPO 

llOLOES, llODELOS Y TROQUELES 

EQUIPO DE TRANSPORTE 

llOllLIARIO Y EQ DE OFICINA 

EQUIPO DE COllPUTO 

TOTAL 

COSTO 

ACTUALIZADO 

AL 31OIC11 

1.410.231 

10.lll.ZT4 

115.144 

&44.002 

131.011 

401.1143 

14.211.471 

174 

PORCENTAJE 

OE 

OEPRECIACION 

10 

31 

zo 

'º 
Z5 

DEPRECIACION 

TOTAL 

1H1 

70.112 

1.1111.1127 

1IO.lllO 

111.IOO 

13.tOI 

t00.481 

1.110.014 



EL TRIUNFO, S.A. DE C.V. 

DEPRECIACION ACUMULADA AL '1 DIC 1n1 

llEEXPRESADA EN PESOS DE PODER ADQUISITIVO 

MILES DE PESOS 

DEPRECIACIDN DEPRECIACION 

COSTO ACTUALIZADA TOTAL 

AL '1 DIC 11 1n1 

DEP. ACUM. EDIFICIO 13D.IOO 7D.112 

DEP. ACUM. llAQUINARIA Y EQ. 1.111.112 1.-.127 

DEP. ACUM. MDLD., llDDEL Y TROQ. 2.- 1IO.llO 

DEP. ACUM. EQ. DE TRANSPDRTI! 17.340 111.IOO 

DEP. ACUM. MOB. Y EQ. DE OFICINA 7.721 IU.10I 

DEP. ACUll. EQ. DE COMPUTO 21.031 100.411 

1.:141.127 1.130.014 

175 

TOTAL 

201.012 

2.211.0IO 

113.147 

111.141 

10.131 

121.525 

2.171.140 



El lRIUNfO, S.A. DE C.V. 

OEPRECIACK>N PROMEDIO DEL AfK> 

MILES OE PESOS 

OEPRECIACION INCP INCPPROll FACTOR OEPRECIACION 

COllCEPTO TOTAL DfC DfC PROM PROMEDIO DIFERENCIA 

1H1 1911 1n1 1n1 1H1 

OEP. ACUM. EDIFICIO 7D.512 211.132,I 27.571,3333 l,Olll 78.211 5.711 

OEP. ACUM. MAQUINARIA Y EQ. 1.011.121 21.132,1 21.171.3333 1,0111 1.142.MI M.440 

OEP. ACIJll. MDLD .. MOOEL Y TROQ. llO.llO 21.132,1 21.171,3333 1,0l11 111.351 1U7' 

DEP. ACUM. EQ. DE TRANSPORTE 118.100 21.132,1 21.171,3333 1,0lll 112.111 13.310 

OEP. ACUM. -·Y EQ. OE OFICINA 13.10I 29.132,1 21.171,3333 l.0111 IU53 •. 3'1 

OEP. ACIJll. EQ. DE COMPUTO 100.418 21.IJU 21.171,3333 1,0111 101.707 1.221 

1.130.014 1.713.374 133.JIO --
INCREMENTO POR LA ACTUALJ. 

ZACION DE LA OEP. ACUM. 

AL31 DIC1Mt 1.3'1.127 

INCREllENTO POR LA ACTUALJ. 

ZACION DE LA OEP. PRClllEOIO 

AL31DfC1H1 133.380 

UIUl7 -176 



EL TRIUNFO, S.A. DE C.V. 

ACTUALIZACION DE L.A DEPRECIACION DEL EJERCICIO 

PARA EFECTO DE RESULTADOS 

MILES DE PESOS 

DEPRECIACION DEPRECIACION 

COSTO DEL PROMEDIO DIFERENCIA 

EJERCICIO 1HI 

DEP. ACUM. EDIFICIO 1.330 71.211 74.151 

DEP. ACUM. llAQUINARIA Y EQ. IG.712 1.142.ffl 1.0l2.111 

DEP. ACUM. MOLO., llODEL. Y TROQ. 11.144 1H.315 11U11 

DEP. ACUll. EQ. DE TRANSPORTE 21.112 112.111 111.421 

DEP. ACUll. MOB. Y EQ. DE OFICINA 7.117 57.453 10.Zll 

DEP. ACUM. EQ. DE COMPUTO 7.424 10l.707 101.213 

114.151 1.713.374 1.141.105 
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EL TRIUNFO, S.A. OE C.V. 

ACTUAUZACION OELRESULTAOODEL EJERCICIO 

AllO ACTUAL 1ff1 

MILES DE PESOS 

CONCEPTO 

UTILIDAD NETA HISTORICA 

ACTUAUZACION INV. OE llA T. PRIMA 

ACTUAUZACION INV OE PROD. EN PROCESO 

INCREMENTO DE LA DEPRECIACION 

INCREMENTO EN EL COSTO DE VENTAS 

UTILIDAD (PERDIDA l NETA ACTUALIZADA A IO 

FACTOR INCP DIC ff I INCP PROM 11 

RESULTADO DEL EJERCICIO ACTUALIZADO A 11 

CUADRO DE ACTUALIZACION 

UTILIDAD (PERDIDA) NETA ACTUALIZADA A IO 

RESULTADO DEL EJERCICIO ACTUALIZADO A 11 

DIFERENCIA 

179 

IMPORTE 

(2.I07.125) 

(U.ff1) 

(2Ul2) 

(1.41Ul7) 

(H3.112) 

(l.052.747) 

1,0811 

(l.411.UI) 

(l.012.747) 

(1.411.UI) 

(413.312) 



EL TRIUNFO, S.A. DE C.V. 

DETERMINACJON DEL SALDO DE LA CUENTA 

CORRECCION POR REEXPRESION 

CONCEPTO 

ACTIVO FUO 

DEP. DEL EJERCICIO Y DEP. ACUMULADA 

INVENTARIOS 

COSTO DE VENTAS 

CAPITAL CONTABLE 

UTILIDAD DEL EJERCICIO 

SALDO 

180 

IMPORTE 

(2.171.111) 

1.341.125 

(71.035) 

(IH.112) 

1.DIU71 

(41U12) 

(1.145.SOZ) 



EL TRIUNFO, S.A. DE C.Y, 

ASIENTOS DE AJUSTE POR ACTVALlZACION, POR EL MCTODO 

DE AJUSTE "OR CAMBIOS EN EL NNEL GENERAL DE 'RECIOS 

Afta ACTUAl. 1"1 

COtfCEPTO 

·•· 
INV. llATElllA PRlllA 

INY. DE PROOUCC. EN PROCESO 

COfUlECCION POR REUPRESION 

AJUSTE POR ACTUAUZACCONDE IHVBtT'AIVOS 1111 

·T• 

COSTODEWNTAS 

CORltECCION POR REEXPRESION 

COWLEIENT'O DE LA ACTUAUZACION DEL COSTO DE 

VENTAS, AC1VAUZADO A 1111 

·•· 
EDIFICIO 

MAQUINAllA Y EQUIPO 

MOLD!S, .:>OELOS Y Til~S 

EQUIPO DE TRANSPORTE 

MOeJUARIO Y EQUIPO DE OFICINA 

EQUIPO DE COMPUTO 

COMECCION POR REUPRUION 

·•· 

DEP. ACUM. ED4FICIO 

DEP. ACUll. MAQUINARIA Y ECKllPO 

DEP. ACU'll llOL llOD., Y TltOOUELES 

DEP. ACUM. EQUfPO DE TRANiPORTE 

DEP. ACUll M081LIARIO Y EQ. DE OF1CINA 

DIP. ACUM. EQUIPO DE COWUTO 

AJU$TE POR ACTUAUZACION DE LA OEPftECIACION 

181 

DEllE 

..... 
31.0<0 

•>.112 

m.11• 
1.115.SOJ 

TT.IOC 

18.llT 

IUto 

U.111 

1.Ml.125 

HABER 

11.0U 

ns.112 

Z.171.111 

1S0.500 

1.111.152 

Ull 

17.3-C 

7.721 

-. .21.031 



EL TRIUNFO, S.A. DE C.V. 

ASIENTOS DE AJUSTE POR ACTUALIZACION. ~ EL lllETODO 

DE AJUSTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENEAAL DE MECtOI 

Atto ACTUAL 1"1 

CONCEPTO 

·10· 

GASTOS GENERALES 

OEP. ACUM. EDIFICIO 

DEP. ACUM. MACMNAfUA V EQUIPO 

DEP. ACUM. llOL. MOD., V TROQUE1.D 

DEP. ACUM. EQUIPO DE~ 

DE.P. ACUIL llOlllUARJO Y EQ. DE Of1CINA 

DEP. ACUll. EQUIPO DE COIPUTO 

A.AJSTE PARA REGISTRAR LA ACTUAUZA.CION DE LA 

DEPREClACION DEl. EJERCICIO 

·11· 

COltRECCION POR REEXPflESION 

ACTUAIJZACION DEL CAPITAL CONTABLE 

U.TE POR LA ACTUAUZACION DEL CAPITAL 

CONTABLE A 1"1 

AC1UAUZACION DEL CAPITAL CONTABLE 

COfUl:ECCION POR REEXPRESIOH 

AAllTE PIJtA RECONOCER EL EF!CTO DE. LA AC'NWZACDI 

DELCAPO'AL CONTABLE 

COMECCION POR RED.PRESION 

EFECTO MONETARIO 

A..USTE PARA LA DETERllNACION DEL RESULTADO DEL 

EJERCICIO 

182 

DEBE 

1.141.IOI 

1.0U.171 

1.713.101 

HMIER 

7•.151 

1.0l2.171 

11:1.•10 

111.cn 

I0.211 

101.lll 

1.CllJ.171 

413.312 

1.1'5.502 

1.713.101 



EL TIUUNFO, S.A. DE C.V. 

ASIENTOS DE MAYOR 

INV. DE llAT PAIMA 

11 
1) 

47.M1 1 

H.MS 1 
"'·"' CI 1) 

1) 

2) 

1) 

1) 

2) 

1) 

•> 

17.MI 1 '7.M1 

H.MI 

llA- YEQUIPO 

7.IH.421 1 

1.IH.303 

1.214.731 1 

MOB. Y EQ.-0 DE OFICINA 

370.1)11 1 

u.no 1 

..i.m 1 

DEP. ACUll •Q. Y EQUIPO 

l.OOl.172 (3 

1.111.152 (1 

1.012.171 (10 

1.212.100 (S 

1) 

1) 

21 

11 

1) 

21 
1) 

1) 

tNV. PRODUCC EN PROC. 

:12 ... 2 

SI.NO 

u .. 2 e• 21 

11.IOZ 1 22. .. 2 

... ..., 

MOLDES, llODELOS Y TllOQWLES 

JM.271 1 

77.004 

442.0IJ 1 

EQUIPO DE COMPUTO 

215.7IO 1 

u.111 

:MUll 1 

DEP. ACUM. MOLD .. llOO. Y 11tOQ. 

183 

-·27 13 
Z.IMCI 

1a.•10 c10 

MU03CI 

1) 

1) 

Z) 

1) 

1) 

!l'.DIFICIO 

1.1IO.W 

223.Ut 

1.SIJ,lf7 

!QUIPO DE 11lANIP°"TE 

141.1tl 

121.117 

Ml.705 

DEP. ACUM. EDIFlCIO 

111.171 C3 

130.IOO C1 

74.151 (10 

SU.221 CS 

DEP. ACUll. EQ. DE TRANIPOftTE 

IOUll 13 
17.:MO C1 

111.42' (10 

l71.0l4 ti 



EL T11l1UNFO, l.A. DE C.V. 

ASIENTOS DE MAYOR 

1) 

1) 

•> 

DEP. ACLIL llOB. Y EQ. OFICINA 

COITO DE VENTAS 

70.413 

au12 

ta.tu 1 

U0.170 (l 

1.121 e• 
I0.25' (10 

SIU54 (S 

GASTOS GENERALES 

S) 

4) 

•> 

S) 

DEP. ACUN. EQ. DE COMPUTO 

211.217 (l 12) 

21.DJI (1 

101.213 (10 

....... es 

EFECTO MONETARIO 

1.1u.121 1 70.'53 11 

111.441.CMI 1 10.aun c2 

1H.IOl.174 1 10.at.W 

111.111.522 1 1.145.102 (13 

tl7.lft.D2D 1 

184 

1) 

11) 

IS) 

ACTUAUZ. CAPITAL CONTABLE 

41J.~,.2 1 

41'.312 1 

111.445.048 (4 

1.013.171 (11 

112.SOl.711 

112.oe.m (S 

CORIU!CIOll "°" REEXPIU!llON 

1.341.125 71.0U 11 

1.0ll.171 11J.112 rr 

1.141.502 2.171.llt (1 

4U.JN (12 

3.117.JU 3.HT.211 



1L TJllUNFO. l.A. DE C.V. 

MOJA DE 11t.A&UO ~EL IETOOO INCP 

Al. :H DeCIEllARE DE 1H1 

m.EIDEPUOI 

AJUITll NETOI POR EITADOa 

IALllOI ACTUAUZACION ,,..._,.OI 
CONCE'10 IUSTOlllCOS DE8E ....... ACTUALUllOl 

ACTIVO 

"'""""'9U! 1tl.J71 W.J71 

CUENTES 170.007 ...... , 
MnCrPO A l'llOVEEDOltES H .... ..... 
WUDOREI DNEIUOS 12.ou 11.0ll 

DOCUIENTOI POR COlllWt 

IMNTAAIOtl 1.71011 11.0U ....... 
9'JEIT01...mc.ADOS ...... un 
TllUWIOI .... . ... ....... ... t.SU.147 . ........ 
aa. ACU11. EDWtCtO (7-1 ...... ... .... 1 
llAQUtWJUA Y EQUlPO ......... 1.214.TJ'I 10-.174 

DU. ACUll. llAQ. Y EQUfPO - ·-- ll-..07) 

1D..1:11a llODELOI Y ntoauWI n•• ....... -DIP. AQ.m. llOLDH, llOO. Y T1tOQ. -1 ....... ..... 71 
ICUPO DE TIU.NIPCNllTE t74.Jl7 MUOI ....... 
Dll'. ACUll. EQUIPO DE nv.HIPOflTt (71A27) m ... ('llU1t) 

_..l.WUO Y EQUIPO DE OFK*A 7T.111 41UT1 Dl.07T 

DEP. AC1AI. EQ. DE Of'tCINA 111-1 ....... ....... 1 
EQUIPO DE COllPUTO ..... ....... ...... 
DllJ, ACUll. IQUIPO DE CCMIVTO (41.JUI 

... _ 
....... 1 

CONSTJIUC. EN l'tlOCHO ....... ..... 
ontoaGA&TOI Dlfl!M>OI 1m.1a 

_, .. 
·- .., ...... , 

PAIN'O Y CAPITAL 

"""""""º" .. ...., .... 18.121 

IJDC\mNTOI POft PAONl l.117AM ... .--·DMlllOI - -une.a DE Cl..:NTEI ·- ........ 
•UHTOIP'OltPABAR ..... _ ... 
P.T.U. '°"PAGAR L217 Ut7 

NQtTACIONEI PNlA FUTUltm 1 

M.mNTOI DE CAPfTAL •• 717 •. 7'7 

CAPITAL IOCW. ......... 1.-.212 

MIUlVALIEGAL ·- ..... 
... UL TADO E.IEllCtCtOI ANTERtOlltlS ,.,_ ...... 
RUUL TADO DIL U'9:CtCIO (1.107.&ZI) J.112.t40 (Ull.7111 
AC1UAUZ. DE CAPITAL. CONTAILI 112.0llJZT ....... 2T 

Dl:CTO -.n.vuo 111.17U20 (tl1.IH.Oltl) 

·-- tfJ.lll.013 173.211.DU 1 ....... , 
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EL TRIUNFO, S.A. DE C.V. 

HOJA DE TRABAJO POR EL llETODO 1 N C P 

AL 11 DICIEMBRE DE 1H1 

CONCEPTO 

VENTAS NETAS 

COSTO DE VENTAS 

GASTOS DE OPERACION 

COSTO INTECIML DE FtNANCIAlllENTO 

PRDVISION l.S.R. 

RESULTADO DEL EJERCICIO 

SALDOS 

HISTORJCOS 

UJ7.7H 

7.U2.1M 

J.441.1'8 

71UM 

120.715 

(2.I07.121) -

186 

AJUSTES NETOS POR 

ACTUALIZACION 

DEBE HABER 

IUIU 

1.141.1105 

2.112.140 o 

ESTADOS 

FINANCIEROS 

ACTUALIZADOS 

UU.711 

1.1115.711 

l.014.111 

7H.il4 

120.711 

(1.211.711) 



EL TRIUNFO, S.A. DE C.V. 

ANALISIS DEL RESULTADO 

POR EL METODO DE l. N. C. P. 

CONCEPTO 

RESULTAOO HISTORICO DE EJERCICIOS ANTERIORES 

RESULTAOO HISTOIUCO EJERCICIO 1H1 

AJUSTES NETOS POR ACTUALIZACION 

RESULTAOO ACUlalLAOO ACTUALIZAOO 

AL 31 DICIEMBRE 1H1 

RESULTAOO ACUMULAOO DE EJERCICIOS ANTERIORES 

RESUL TAOO DEL EJERCICIO 

187 

IMPORTE 

101.114 

(2.107.121) 

(2.101.771) 

(2.112.140) 

(5.117.111) 

101.114 

(5.211.711) 

(1.117.111) 



METODO DE COSTOS 
ESPECIFICOS 

188 



EL TRIUNFO, S.A. DE C.V. 

ACTUALIZACIDN DE LA INFORMACION FINANCIERA AAO ACTUAL 

PRIMERA ACTUALIZACION AL 31 DICIEMBRE DE 1HO 

VALOR 

VALORES lN.P.C. DE Dl•ERENCIA 

HISTDRICOS REPOSICION 

INVENTARIOS 

MATERllA PRIMA 3.0IU71 3.141.H2 :l.OIU71 ('7.H11 

PRODUCCION EN PROCESO 1.447.HO 1.470.322 1.447.HO (22.412) 

4.141.231 U11.IM U41.231 (70.4131 --
ACTIVO FIJO 

EO!FlCIO 21.112 1.117.125 1.127.130 l40.00I 

MAQUINARIA Y EQUIPO 143.714 U0.222 11.110.211 3.137.047 

lllOLDES, MODELOS Y TROQ. 21.533 112.112 413.120 10UOI 

EQUIPO DE TRANSPORTE 127.H1 Ht.1ot 715.203 111.0M 

MOBILLARIO Y EQ. DE OFICINA U.111 433.IH W.742 n.143 

EQUIPO DE COMPUTO 12.512 3:SU52 31D.lto 42.531 

143.320 11.314.511 11.110.:SM 4.125.135 

o 

DEPRECLACION ACUMULADA 

DEP. ACUM. EDIFICIO 1.471 llUIO no.u2 M.I02 

DEP. ACUM. MAQ. Y EQUIPO 171.415 l.1I0.217 l.IH.110 114.m 

DEP.ACUM.~SM.Y T. 22.0IO 314.207 411.121 101A14 

DEP. ACUM. EQ. DE TRANSP. 52.245 554.110 ...... 7 100.407 

DEP. ACUM. MOB. Y EQ. DE OFNA. 1Ull 344.040 I02.131 M.511 
DEP. ACUM. EQ, DE COMPUTO 40.145 312.112 m.120 31.IOI 

Hl.430 1.411.SM 1.120.171 1.1I0.115 
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EL TlllllWO, S.A. DE C.V. 

IEOUllDA ACTUAUZACION 

AL 11 DICIEMME 1111 

NIVEL VALOR DE 

VALOR GENERAL DE REPOSICION DIFERENCIA 1HO 1H1 

HISTOlllCO PRECIOS NUEVO 

ACTIVO FIJO 

EDlflCIO ZUtz 1.410.Zll Z.111.417 1.211.211 M0.009 Ml.211 

MAQUINARIA Y EQUIPO 1.210.Ml 10.5115.271 21.0l1.UI 17Ml.2IO J.137.tM7 11.IOl.211 

llOLOES llODELOS Y TllOQ. 71.111 515.llU 1.131.000 1.415.0SI 1D0.3Cll 1.114.741 

EQUIPO DE TRANSPORTE 174.217 144.DOZ 07.107 (UUHI 111.0M (212.1111 

llOlllUARIO Y EQ. DE OflCINA 77.70I 511.077 SOl.577 (ZUDOJ n.Ml (11UOJ 

EQUIPO DE COMPUTO U.HZ 401.M3 415.1H IU41 42.511 50.70I 

--
1.171.ffl 14.211.4111 SUU.111 20.071.:111 4.125.llSS 11.445.550 

190 
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l!L TlllUNFO, S.A. DE C.V. 

SEGUNDA ACTUALIZACIOH DE LA DEPllECIACIOH DEL EJERCICIO 

AL DICIEMBRE 1H1 

llAQUINARIA llOlOES EQUIPO MOlllLIARIO EQUIPO 

y llODEl.OS y OE y OE TOTAL 

CONCEPTO EOFICIO EQUIPO TROQUELES TRANSPORTE EQ. OEOFNA. COllPUTO 

AL PRINCIPIO DEL Aio t.127.130 11.ll0.211 413.120 711.2GJ 52J.7.t2 380.llO 11.MG.354 

ALFfNOELAÍfO MENOS 

ADQUISICIONES DEL Afio 2.111.W 21.0U.135 1.131.000 111.107 501.517 .. 5.1H 3031.115 

---
4.121.1111 31.HUCM 2.42U20 U12.310 1.030.311 111.m 50.330.211 

PROMEDIO 2.212.JM 11.HU02 1.212.050 7•1.115 115.150 •ll.MO 25.115.110 

ADQUISICIONES DEL Afto 121.J.tl ... 321 ··- 13.- 732.271 

--
BASE DE DEPRECIACION 2.212.711 20.122.151 1.251.Jll 717Al1 521.Mll .,.,a.o 25.117.311 

TASA OE OEPRECIACIOH ª"' 10"' :IS"' 20"' 10"' 2S % 

' DEPRECIACION ACUllULADA DEL 

EJERCICIO SOBRE AVALUOS 113.140 2.0l2.2H --- 111Al2 82.- 109.110 2.135.317 

-·-- -···-
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EL 'll!l-0. l.A. OE C.V. 

OEPRECIACIOll OEL EJEllCICIO 

1111 

N\VELGltAL VALOR 

VALOll OE OE DIFERBC&A 

HlllTOlllCO PRECIOS REPOSICION 

(OEPREC PROMEDIO OEL AliOI 

OEP. DEL EJERC. EDlFlCK> UJO 11.n1 113.1.0 ..... 
OEP. OEL l!JERC. lllAQ. Y ICIUIPO IO.TIZ 1.1'2.111 2.0IZ.215 -
OEP. OEL l!JERC. MOLDES. llOOEl.. Y TRO 11 .... 1H.311 .... OH .,.., 
DEP. DEL EJERC. EQ. DE TJWd.POlllTE 21.112 112.110 117.412 ¡21.1111 

DEP. DEL UltC. M08. Y EQ. DE OFICINA 7.117 .,. .... U.IOS 1U411 

DEP. DEL EJERC. DE COWUTO 7.424 10l.707 109.110 .., 
,, .... 1.713.STC 2.ISl.Jl7 1.1l'l.On 

DEPRECIACION ACUMULADA 

MVELGlltAL VALOR RETANll 

OE DE 

PllECIOS flEPDSICION DIFERENCIA l .. 1111 

DEP. ACUM. EDIFICIO 201.012 111.024 , ..... IUDZ (11.11•1 

OEP.AC\M.lllAQ. YEai.D U1L- 1.211.12• Cl ... 1.Mt) - 11-..uJ 

DEP. ACUll. MOLDES flL Y T. 1113. ... ..... 2 ...... 1ttA14 (UIO) 

DEP. ACUM. EQ. DE TAANSI". 111.1110 U.117 100.323 1-. 114) 

DE.P. ACUM. M08. Y EQ. DE OF. ...... 11.057 4.171 .... cu.1121 

DEP. ACUM. EQ. DE COWUTO 121.125 21.111 100.IS' ª'°' 11.121 

Z.171.UI J.717.0ll (TH.111) 1.'\&115 CUOl.1311 
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El. TRIUNFO, S.A. CE C.V. 

INVENTARIOS 

CONCEPTO 

llV. MATERIA PRIMA 

llV. PRODUCCION EN PROCESO 

NIVEL GRAL 

DE 

PRECIOS 

3.471.012 

UH.D11 

1.173.093 

193 

VALOR 

DE 

REPOSICION 

3.438.017 

3.315.171 

1.714.DA 

RETANM 

(31.ff5) 

(31.040) 

(71.DH) 



EL TRIUNFO, S.A. DE C.V. 

ESTADO DE COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS 

1 1t1 

VALOR 

VALOR DE 

HISTORICO l.N.P.C. REPOSICION DIFERENCIA 

INV. INICIAL MATERIA PRIMA 3.0IU71 3.Ml.IU 3.otUT1 (:111.1111 

• COMPRAS 1.214- UM.IOI l.2M.llOI 

1NV FINAL MATERIA PRIMA :l."31.117 3.211.041 U31.0l7 223.041 

CONSUMO DE MATERIA PRIMA 4.110.112 Ult.:IOI 4.110.012 (17Ut41 

• lllANODEOBRA 1.tl7 ... 1.11T.411 1.117.411 

• GASTOS IND DE FABRICACION U02.IM 3.402.151 U02.IH 

COSTO DE PRODUCCION t.100.237 10.0Tl.411 l.I00.237 (171.214) 

+ INV INICIAL PRODUCC PROCESO 1.447- 1.114.IH 1.M7.llO 1111.70I) 

• 1NV FINAL PRODUCC PROCESO Ull.971 3.1311.214 3.:111.171 217.717 

7.112.1• 1.111.712 7.ltZ.121 (113.131) 

+ INV INICIAL PROD. TERMINADO o 

• 1NV FINAL PROD TERMINADO o 

COSTO DE VENTAS 7.112.1• 1.111.712 7.112.121 1913.IHI -- ---
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EL TRIUNFO, S.A. OE C.V. 

CALCULO DEL AJUSTE COllPLEllENTARJO 

DIFERlENCl.l EN EL COSTO DE VENTAS 

A VALOR ACTUALIZADO 

llENOS: 

INCRJEllENTOS EN LOS INVENTARIOS 

INICIALES POR VALOR DE RlEPOSICION 

llATERlA PRINIA 

PRODUCCION EN PROCESO 

195 

(HU31) 

('1.H1) 

(22.412) (7D.483) 

(1.0:M.Oll) 



E1. TRIUNFO, S.A. DE c.v. 
OETEltlmNACION DEL R E TA N 11 

POR INVENTARIOS Y ACTIVO FUO 

-IA· 

llV. lllATElllA PllllllA 

11\1, DE l'llODUCC. EN PROCESO 

RESULTADO POft TENENCIAACT NO MONETARIOS 

l'Oll E1. COllPLEllENTO A AL ACTllALJZACION DE CIFllAll 

llllCIAl.ES AL 11 DIC lllO, 11.UO EL METOOO DE 

GE COSTOS EIPECIFICOS 

-2.A· 

ElllPlCIO 

llAQUINAlllA Y EQUIPO 

-.DEI, llODELOI Y TllOQUELES 

EQUIPO DE TllANIPOllTE 

-LWllO Y EQU"O DE OACINA 

EQUIPO DE COMPUTO 

llEIULTAOO POlt TENENCIA ACT NO llONETAlllOS 

l'Oll E1. COlll'LEllENTO A LA ACTllALJZACIDN DE LAS 

CIFMI INlcw.ES DE ACTIVO FIJO AL 31 DIC 1lt0 

POR EL METODO DE COSTOS E&PECtFICOS 

llUUI. TADO l'Oll TENENCIA ACT NO llONET 

DEP. ACUll. EDIFICIO 

DEP. ACUll. lllAQUf,.._ Y !QUPO 

DEP. ACUll. llOL llOD Y TllOQUELEI 

D!P. ACUll. EQUIPO DE lltANIPORTE 

DEP. ACUM. llOelLIAJUO Y EQ, DE OFICINA 

DEP. ACUll. EQUl.-0 DE COMPUTO 

AIUITE ll'Olll: LA ACTUAUZACION DE LA DEPPtEClACION 

ACUMULADA DE AC1TVO FU0 AL Jt DIC 1llO 

l'Oll EL llETODO DE COSTOS EIPIECIFICOI 
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DEBE 

('7.H11 

(22.0121 

M0.001 

U37.D47 

100.JOI 

111.DM 

11.143 

42.131 

C'l.tl0.111) 

HAllEllt 

('ID.WI 

4.125.W 

(31.IOZI 

(114-I 

(101.4141 

(100.4071 

(11.1111 

(31.IOIJ 



EL TRIUNFO, S.A. DE C.V. 

DETERMINACION DEL R E T A N 11 

POR INVENTARIOS Y ACTIVO FIJO 

CONCEPTO 

-~-

COITO DE VENTAS 

INV. DE MATERIA PRJW. 

INV. DE l'llODUCC. EN PltOCESO 

PAllA ltECONOCElt EL INCllEllENTO DE LOl INVENTAIUOS 

INICIAi.Ei EN EL COSTO DE VENTAS 

..... 
EOll'ICIO 

llAQUINAIUA Y EQUIPO 

llOLDU, MODELOS Y TltOQUELEI 

EQUIPO DE TllANll'ORTE 

llOBIUARJO Y EQUIPO DE Ol'ICINA 

EQUIPO DE COMPUTO 

ltESULTADO POlt TENENCIA ACT NO llONETARJOI 

POR EL COllPLEllENTO A LA ACTUAUZACION DE LAS 

CIFllAS INICIALES DE ACTIVO l'IJO AL St DIC 1"1 

POR EL llETODO DE COITOS EIPECIFICOI 

..... 
llEIULTADO POR TEJmlCIAACT, llO --

DEP. ACUM. EDll'ICIO 

DEP. ACUM. llAQUINAIUA Y EQUPO 

DEP. Act.m. llOL llOD Y TROQUllEI 

DEP. ACUll. EQUIPO DE TllANIPOllTE 

DEP. AC~. -UARJO Y EQ. DE Ol'ICINA 

DEP. ACLlll. EQutPO DE COMPUTO 

AJUSTE PO" LA ACTUAUZACION DE LA DEPltECIACION 

AC~ULACA DE ACTIVO FUO AL St DIC 1"1 

POlt EL llETODO DE COITOS HPECIFICOI 

197 

DEBE 

(7UISI 

ML21S 

1SMl.211 

1.JH:ra 
1292.Nll 

IH•.MSI 
I0.7111 

147."tl 

122.4121 

1U4UIO 

111.11•1 

11•.oQf) 

14.1101 
IMI 

111.1121 

11.lzt 



EL TlllUNFO, S.A. DE C.V. 

~IUllNACIO!t DEL R E T A N M 

l'Qll INVENTAlllOS Y ACTIVO FUO 

CONCEPTO DEBE HAIER 

·TA· 

INV, MATERIA PRIMA {H.HI) 

INV. DE PROIXICC. EN PROCESO {Sl.IMO) 

REIULTADO POR TENEHClAACT NO llONETAIUOI {Tt.031) 

POR LA ATUAIJZACION DE LOS INl/EN7AlllOI 

AL S1 DIC 1111, POR EL METODO DE COITOa 

UPECIFICOS 

..... 
COSTO DE VENTAS {1.-0lt) 

REIULTADO POR tENEHClAACT NO llONETAIUOI {1.034.011) 

POR LA ACTUAUZACION DEL COSTO DE llEHTAS 

AL 11 DIC 1n1, PO" EL llETODO DE COITOS 

EIPECIFICOI 

·IA· 

GAIT08 Ol!NEW.U un.as 

RUULTADO-TVl!NCIAACTNO-- 1.17U2S 

ACTUALIZA-=- DE LA DEPRECIACION 1111. IEJEllCICIO 

AL S1 DIC 1111, POll EL llETODO DE C09TDt UPECIFICOI 

11.112UU t1.1n.2l2 
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EL TIUUNFO, l.A. DE C.V. 

INTEOllACION OEL lit ET A N 11 

AL 11 DICIEllBllE 1n1 

VALOlltESAL 

i1 DICIEll811E '"' 

NIVELGlltAL COSTO 

CONCEPTO DE DE 

PllECIOI lltEl'OllCION 

ACTIVO FIJO 1•.211.'80 ... .-... 
DE-CIACION 12.171.Ull (1.711'.Dlll 

1t.2IO.M1 M.I02.11D 

MAS: 

OEPllECIACION DEL EJElitClctO 

INVENTARIOS 1.173.0IJ l.'IM-

COITO OE VENTAI : 

COSTO TOTAL 1.111.712 

ACTIVO FIJO 11.140 .... 

INVENTARIOS (11.0Jll 

COITO OE VENTAS CH'.Ull 

11.oe1.n1 

199 

lit ET A N 11 

INVENTARIO 
y ACTIVO DIFEllENCIA 

COITO OE VTAI FIJO 

20.071.:111 

(TIU11) o 

1Ul2. .. I o 

1.172.0H 

(11.0HI 

(1.00.1711 11.100 .... 



1L TIUUN,O, 1.A. DI C.V. 

AaJl'fOI DI MAYOR 

.. , .. , 
JA) 

11} 

IA) 

IA) .. , 

.. , .. , 
IA) 

.., 

,,_ 
' 141.111) 14A 

(41.ft1J 1 

111.1111 

(41.M1) (4T.ft1) 

lllAQUINAtt(A Y EQUIPO 

UM.7'1 1 

l.UT.141 ' 1:Uot.l1' , ____ 
lU40.ft1 ' 

llC9 Y IQUl'O DI OflCIMA 

m.111 ' ...... ' (114.)Q) 1 

·----
m.111 ' 

Dll'ACUM llAQYECIUPO 

---------
l.ll1.IOO (11 

(114.llJ)(M 

1 (1.111.W)(IA , ___ _ 
1.141.270 ,., 

11} 

•Al .. , 

11} .. , .. , 
.., 

IQ 

IAI .., 
.., 

IN Pll:OOUCC IN N.OC 

-----...... 1 ID..UJt ... 
(Z2M2) 1 , ...... , ____ , 
(IU12) I CU.4121 ____ , 

mot.Dll llOCll. y ntoou:E.L.U 

-----....... ' ....... 1 
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IL. 11Ul.lllWO, l.A. DE C.V. 
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EL TllUfFO, l.A. DE C.V. 

HOJA DE 11tA&UO POR EL METODO DE COSTOS H"CIFtCOS 

ALJ1DICtEMllUOE tMt 

AJUITH HtTOI l'ar. HTADOI 

IALDOI ACT\JAUZACICIN nu.HCIElllOS 

CONCEPTO HLSTOIUCOI .... -· ACNAUZADOS 

AC1M> 

~ ••.m t•.sn 

CUPITU 110.007 110.007 

AJmCP0 A l'llOVEEOORH 11.llM 15.104 

Dal>Oltl:I DfVEHOI U.012 12.0l2 

DOC&mlENTOI POft CoeRAR 

IMllTAlllOI 1.nuu 1.TM.HI 

.,_..TOI AH11ClP'ADOS ..... un ,_...,. .... . ... ....... .... l.lft.111 1.111.417 

DIP. ACW. EDIFICIO IT-l MO.StD (141.HIJ 

llMIUIWUA Y EQUIPO ,..,. .... a1.t0.Mt Jl.01t.A4 

DIP.ACUIL llAQUtNAR&A YIQUJPO CJ:SJ.201) 1.141.210 (l.77S.477) 

MOU:lt:l, llODILOI Y Till:OQUll.ll JJ.111 1.U7.1SI 1.u1.to0 

DEP.ACUll. llOLDEl, llOO. Y TROQ. C>UUJ .... m (471.IOSJ 

IQUllO DE 11tANIPC>ftTE 114.111 w.ttO 111.111 

DD. ACU1L IQUHIO DE 'TMHSl'CNITE ITIAl7J 171.llS (IM.020) 

--.WU0 Y EQUIPO DI OFICINA """ 411.111 IOl.177 

DIP. ACUll. MOe. Y IQ. DE OF. (20.IMJ 271.211 (211.111) 

ICl.WO OI CCllll'UTO u.u• "'2.117 .... 1n 

IDEJI, ACUM. IQ. DE COMPUTO (41.2111 iQJ.IOf (t71.171) 

CONl'nl:UC. IN ltllOCEIO tll.al tll.4SI 

OTMll GASTOS DtFEIUDOI tJO.ftS 120.743 

....... M.170.111 -PAMC Y CDITAL. -- Lln.ut un.ut 

DOC&aRNTOI POft PAQ.U: s.111 ..... J.tt1 ..... 

ACMIDOllll DIVlllllOS ....... .. ..... 
MTICPO DI CL.mNTU ......... .......... 
~POR PAQAJt Hl.IU ...... 
P. T .U. POR PAGAR Ut7 Ut7 

APOITACIQMH PMA FUT'UltOS o 
~DECAPJTAL ll.7t7 n.111 

CAPnAL IOCtAL 1Ml.Jl2 1Ml.ZIZ 

IUIDVA LaGAL ..... t.000 
llllMTADQ EJIPlC, AHT. 1ot.M4 fG1.114 

MU. TADO DEL ILllJtCICIO CJ.I07.UIJ 1.171.121 11.217.241) 

IUTANOM U.111.171 :n.111.m 

AC1Ui\UZ.. De CAPfTAL COMTMl.E 111.0U.S27 11J.OH.JZ1 

UICTO llONETAJUO 111.17UJO (111.17t.020) 

l.IOl.ltl tl~.S1U14 1U.Jf4.l14 w.010.111 
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llL TlllUNFO, l.A. OE C.V. 

HOJA OE TMM.10 l'OR EL llETOOO OE COSTOS HPECIFICOS 

AL S1 DIC1Ell8RE OE 1H1 

AJUSTES NETOS POR ESTADOS 

IALOOS ACTUALIZACION FINANCIEROS 

CONCEPTO H1STOlllCOS OEIE HOER ACTUALIZADOS 

VENTAS METAi l.SST.711 t.SST.711 

COITO OE VENTAS 7.02.121 1'1G.107 7.d1.211 

GASTOS OE OPERACION s. ..... , .. 2.l20.Ja l.2".17' 

COSTO INTEGRAL OE FllWICIAMENTO 

_,... 
nuM 

PROVISION l.S.R. 120.711 120.711 

UIULTADO DEL EJERCICIO (2.I07.121) 2.120.121 14G.107 (1.211.2 .. ) 
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EL TRIUNFO, S.A. DE C.V. 

ANALISIS DEL RESULTADO POR EL 

llETODO DE COSTOS ESPECIFICOS 

CONCEPTO 

RESULTAOO HISTORICO DE EJERCICIOS ANTERIORES 

RESULTAOO HISTORJCO EJERCICIO 1H1 

AJUSTES NETOS POR ACTUAUZACION 

RESULTAOO ACUllULAOO ACTUALIZAOO 

AL 31 DICIEMBRE 1191 

RESULTADO ACUMULADO DE EJERCICIOS ANTERIORES 

llUULTADO DEL EJERCICIO 

204 
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EL 'llllUNFO, l.A. DE C.V. 

ESTADO DE llEIULTADOS COllPAllAnYO HISTOIUCO. REEXPRESADO 

DEL 1•. DE ENERO Al. J1. DE DICIEMBIU DE 1H1 

•LEIDEl'EIOI 

HISTORJCO REEPRESADO 

1Ht l'OllCENTAJE 1Ht f'OllCENTAJE 

VENTAS TOTALES 10.tlUl2 10l,ll 10.111.uz tOl,11 

llEILUAS 'Y DEIC. llVENTAS IZl.711 1,11 121.761 1,11 

VENTAS NETAS l.SJT.711 100,00 t.:137.111 t00,00 

COSTO DE VENTAS T.112.121 lt,11 Ult.211 79,IO 

1111LIDAD(PEIUllDA)lllllTA 1,741.ITO 11,n 1-.m 20,20 

GASTOS DE OPEllACIOll 

GASTOS DE VENTA Ut2.071 H,11 2.IOUH SO,Ot 

GASTOS DE ~NISTllACION 2.0l..071 22,00 1 ..... 33. 17,10 

TOTAL S.441.1" :11,11 '·*·"' 17,11 

1111UOAD (PEIUllDAl DE OPEllACION (1.700.471) (11,21) (4.:llO.ot7) (41,11) 

• COSTO lllTHllAL DE FlllANCWllENTO 

l'llOOUCTOS FlllANC!tllOS 123.132 1,S2 122.IU "" GASTOS FINAHCIE~OI (111.171) (1,10) 1711.1111 (l,1DI 

OTllOl l'llOOUCTOS 11.IU D,11 lt.113 o.• 
OTllOI OAITOS 1201.mi (l,20) (201.STS) (2,20) 

TOTAL (111,IMI tl,421 (111.:114) (1,421 

UTIUOAD (PEIUllDAI ANTES DE llll'TOI 12.411.MOI 121,U) 11.111.411) (11,SJ) 

l'llOVlllON 1 11 f' A C 120.TH 1,21 120.711 1,21 

llUULTADO OEL EJEllCICIO 12.I07.121) 121,13) (1.211.241) tll,12) 
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EL TRIUNFO S.A. DE C.V. 
ANAUSIS DE RAZONES FINANCIERAS 
CON CIFRAS HISTORICAS 1H1 

SOLVENCIA 

ACTIVO CIRCU[,ANTE • z.m.ut • R.zl 
PASIVO CIRCULANTE 10,,75,158 

Ellta prueba m-tn que I• c:ompaftl• •tra•I"" por un• folla de llquldez, y• que a61o cuenta 
c:on 71 canlll•.,. por codo -o que dlbe, lo que elgnlflca qua, por ceda pno de deuda 
nec••lta 24 canta•.,. po18 llquldllr. 

UQIHDEZ 

RAZON DEL ACIDO O PRUEBA SEVERA 

ACT!yO CIRCULANTE • INVENTARIO • 1 171 131 - 1 IM OSI • ..QJ.1 
PASIVO CIRCULANTE 10,475,151 

El '""""do algnlfico qua por cod• ""º di pomo M cuenta con once centa•oa Pll8 p119•r, 
-""•do 19 centavoa, por cad• p1110 dll -· po,. Nldllr. 

CAPITAL DE TRABAJO 

CAPITAL DE TRABAJO • ACTIVO CIRCULAH'IE .- PASIVO CIRCULANTE 

CAPITAL DE TRABAJO • 7,171,131 - 10,475,151 

CAPITAL DE TRABAJO • ~ 

MARGEN DE SEGURIDAD 

CAPITAL DE TRABA.JO • IUQUW • 1R.W 
PASIVO CIRCULANTE 10,475,158 

El ruultado de I• 18Z6n algnlllca qua I• emp,... no cuenta con I• aagurtdad de pogo • aua 
ac:reedorn; por cod• p11ao que dlbe, le 11o .. n filia 24 centavoe po18 llquld•r. 

208 



ROTACION 

CUENTASPORCOBBAR ~ • ~ 
VENTAS NETAS 1,337,796 

315 DIAS X 0.01 • 32.15 OIAS 

0.09 X 12 • 1.01 

Se detennlNI la Nlaclón porcentual de IH cuentH por cobrar NOpecto • I•• venta•: el 
,..ultado elgnlfica que 1 .. cuentn por cobrar NpNHntan el 1% an rwleclón a In venta• 
anualn r tomando en conalderaclón loe di•• que M utilizaron, ae detennlna que le cartera ae 
rwcuperart en 33 di ... 

VENTAS NETAS • Ull.Zll • 1Q,U 
CUENTAS POR COBRAR 170,007 

315 DIAS I 10.73 • :M.02 DIAS 

S. obtuvo 11rotaciónde11• cuentaa por cobr1r1 ff decir, 11 nWnero di vece1 que la cartera u 
movió en el afto, tom1ndo en con1ldlraclón le rotación r loe dlu del periodo eN1llzado M 
determinó que la cartera ae recuperart a 3' din. 

COMPRAS NETAS 
CUENTAS POR PAGAR 

311 QIAS I 1.15 • 117 .30 

1.15 X 12 • 22 

Ulf.IDI • .w 
2,137,121 

Se detennlnó la 19lación porcentual de la compra• rwepecto a ... cuenta• pbr p1ger; el 
rw1ultado aignlfica que 111 compr11representan11185'~ en relación 1 laa cuenta• por p1111r y 
tomando en con1ldar11clón 101 di11 que ae utflluron H d1tarmlna que la cu1nta1 dtbe'*n 
llquldaroe a 22 diao. 
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HtSTORICO 

SALQQ DE MA,IERlA$ PAIMAS • UHaz • gJQ 
MATERIA PRIMA UTILIZADA •,110,012 

MATEBIA PRIMA UTILIZADA • U1U1.2 • ~ 
SALDO DE MA T. PRIMAS 3,•31,097 

315 X 0.70 • 211.10 DIAS 

311 I U3 • 211.a. DIAS 

Eltl ru6n •twl1 el dnpllkamlento que 11 promedio 
di HlaWndaa de material prlmH tiene en rel1el6n al 
consumo di IM mlama duranta 11 1jtrclclo que, en 
•te cao, • de zu dla 

llEEXPRESADO 

CQSTOQE VENIAS • .LIUJJL• ¡¿\ COSTOPEVENJAI • IdlU1L• a.JZ 
SALDO DE llATRS. PRIMAS 3,•H,017 SALDO DEMAT. PRIMAS i,al,Ol7 

315 DIAS / 2.21 • 111 DIAS 

Esta ru6n Hf\811 11 delplaumlento que la mat1rl1 
tiene 1n Nlac:lón con 11 ca.to di ventaa rMlludo tn 
el •je~klo, que en ..w c.aso • de 111 diM 

311 DIAS I :Z.17 • 111 DIAS 

El1ll ru6n oollala 11 dooplu.nlenlo quo la materia 
prima tilrw en raladón con el c:aata di venta durante 
.. ojorclelo, qut.., - ........ 111 dlaa 
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RENTABILIDAD 

HISTORICO 

BES DEL EJERCICIO • IZ.IDLIZIJ • ¡g,¡Jj 
VENTAS NETAS l,337,7tli 

El -ul..,do dt lt razón tlgnlflca que por Cldt 
pno de ven"'• hay 21 ce""'voe de s>'rdldt, o 
que i. P'rdlda reprfttnta el 21% de lle vonta1. 

REEXPRESADO 

RES DEL EJERCICIO • fl.ZILlil) • J.Q,gJ 
VENTAS NETAS 1,337,716 

El rftUltado do lo rezón olgnlftca que por cada 
pno de ven"'• hay 57 ca""'voa dt perdida, o 
que la s>'rdlda rap,..anta el 57% da laa ven"'•· 

RES, DEL EJERCICIO • 1UQL1.UJ • (Wl RES DEL EJERCICIO • fl.ZILlil) • ~) 
CAPITALCONTABLE (1,051,471} CAPITALCONTABLE 23,505,114 

El -ultado da la razón algnltle1 que la 
compaftla H encuentra -Clpllllluda 

BES DEL EJERCICIO • a.tQLIBI • ~ 
CAP. DEL TRABAJO (2,504,511) 

El rftUltado da lo rezón olgnlfte1 que por cada 
-o Invertido exl1ta una P'rdld1 da 22 
centavoa o que 11 P'rdlda re-•nlll 11 22% de 
la lnvorolón 

RES DEL EJERCICIO • 1U1Lam • IMU 
CAP. DE TRABAJO (2,504,511) 

El -uttado de la razón Indica que no '"obtuvo El -uttado de la rezón Indica que no H obluYo 
randlmlanto olguno y la P'rdldt en raloclón al randlmlonto olguno y la s>'rdlda en relación el 
capital di trlbajo" del 104%. capltal da trabajo H da 211%. 

RES DEL EJERCICIO • iuauaJ • U.MI RES DEL EJERCICIO • IUll.2tl) • l8J8) 
ACTIVO FIJO 1,414,014 ACTIVO FIJO 25,171.117 

La razdn Indica que la p6rdlda ....,._nta ti 
114'11. del ectfvo ftjo. 

La rezón Indica que por cada pno de activo fijo 
hay 20 centavoe de s>'rdlda, o que la P'rdlda 
ra,-enta el 20% del activo ftjo. 
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ESTABILIDAD 

HISTORICO 

INllERS INMOBILIARIA • ---2Um • g,oo 
ACTIVO TOTAL 1,414,014 

La razón Indica que 11 Inversión lnmobHlaria 
,._enta el 1.41% del activo total. 

ACTIVO FIJO • 1A1!.Qli • RJA 
ACTIVO TOTAL 1,505,816 

La razón Indica que por cada""º de activo 
total hay 15 cantavoe de activo fijo, o que el 
activo fijo rep19Hnta el 15% del activo total. 

MAO y EQUIPO • ua.m • a.u 
ACTIVO TOTAL t,505,896 

La razón algnltlca que por cada pHO da activo 
total hay 11 cantavoe ele maquinaria y equipo o 
qui la maquinaria y -lpo 1Spl9Hntan ti 11% 
del activo total. 

RE EXPRESADO 

INllERS INMOBILIARIA • .1.UUll • ~ 
ACTIVO TOTAL 25,978,677 

La razón Indica que la Inversión Inmobiliaria ..,.....n1a 117% del activo total. 

ACTIVO FIJO • 2U1UZI • 11.I1 
ACTIVO TOTAL 34,070,551 

La razón Indica que por cada pHO de activo fijo 
total hay 76 c1ntavot da tctlvo fijo, o que el 
ectivo fijo rspreetnta ti 71% del activo total. 

MAO YEOUIPQ • nnl.aH • W 
ACTIVO TOTAL 34,070,551 

La razón 11gn111 .. que por cada_ de_ 
-1 hay IS cantavoe di m1qulnaria y equipo o 
qu1 l1 m1qulnaria y equipo rsp19Hntan el 15% 
dal 1cllvo total. 
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PRODUCTIVIDAD 

HISTORICO 

VENTAS NETAS • Ull.11§ • Ul! 
ACTIVO FIJO 1,•1•,01• 

El ,..ullldo de la razón algnlflca que por cada 
-o de activo lljo hubo una vanll de 16.60 o 
que 111 ftnta1 repreHntan el 180% del activo 
fijo 

VENTAS NETAS • Ull.Iff '1,ll 
ACTIVO TOTAL l,505,lt6 

El ,..ullldo de la razón algnlflca que por cada 
pno Invertido en el activo H generan 98 
centavos de venta o que 111 v1nt11 rwprnentan 
el 18% de la lnv11Wlón en 1ctivo 

VENTAS NETAS • .J.llZ.IH • 11.111 
PASIVO TOTAL 10,565,375 

El reaultado de la razón algnlftca que IH venta• 
repraHntan el 88% de 11 lnveralón en el paalvo 
-1. 

VENTAS NETAS • ..l.llUH !!-1.11 
CAPITAL CONTABLE (1,059,•71) --

El reaullldo de le razón algnllica que por cada 
pino Invertido hubo un1 venta d1 Sl.11, o que 
laa vinta• rwpreaentln 11111% del• lnv1rwlón 

REEXPRESADD 

VENTAS NETAS • Wz.ztt • 11.3§ 
ACTIVO FIJO 25,978,677 

El rnullldo de la razón algnlflca que por cada 
poto de activo lijo hubo una vinta de 36 
centavos o que 111 v1nta1 repreHntan ti 36% 
del 1ctivo fijo. 

VENTAS NETAS • ..J.llI.Zli .UZ 
ACTIVO TOTAL 3',070,559 

El reaultado de 11 razón elgnlflca que por cada 
pno invertido en 11 activo •• generan 27 
carmvoe de v1nt11 o que 18• venta• r1pru1ntan 
el 27'11. de la lnvel"llón en activo. 

llEllIAS NETAS • .t.»Lill • JM!! 
CAPtTAL CONTABLE 23,505,184 

El ....itado de la razón algnlftca que por .. d• 
p110 ilwertido hubo una ventl d• 40 centaivoe, o 
que la venta• rep,..entan el '°% de 11 
Inversión. 
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APA!.ANCAMIENTO FINANCIERO 

HISTORJCO REEXPRESAOO 

ACT!Vo TQTAL • URUi • 11.m 
CAPITAL CONTABLE (1,059,471) 

ACIJVO TOTAL • ~ • 1.il 
CAPITAL CONTABLE 23,505,184 

El ,..ultado de !1 ru6n llgnlflca que 1! total di El IWIU!tado de 11 ru6n 1!gnlflca que 11 total de 
lol octivoe hin 1ldo flnoncl1doo por tan:eroe. loe 1ctivoo hin a Ido llnoncl1doa an $1 .00 por 

loe 1cclonl1t11 y en '5 ctntavoa por tlrceroe. 

ACT, CIRCULANTE • l.ll1.lli • ~ 
CAP. CONTABLE 1,059,471 

El ,..ultado de 11 ru6n algnlflca que al 1ctivo 
clrcul1nta utA lln1nc!1do totalmanta por 
tarceroa. 

ACDVQ FUO NEJO • 1414 014 • JUll 
CAP. CONTABLE (1,059,471) 

El ,..ultado de 11 ru6n algnlfica que al 1ctivo 
lljo •tj lln1ncl1do total-nta por ton:eroe. 

ACL CIRCULANTE • ...L1Z1.1D ~ 
CAP. CONTABLE 23,505, 184 

El IWlultado de 11ru6n1l11nlllca que 1l 1ctivo 
clrculanta nti llnoncl1do totalm1nta por loa 
1ccloni1t ... 

ACTl\IQ FUQ NETO • Jl.lll.IIl • JJ1 
CAP. CONTABLE 23.1101,184 

El IWIU!tado de 11 ru6n algnlllca que por cacll 
$1 .DO Invertido por loe 1cclonl1lal hly 0.11 
centavoe lnvertldoe por i.n:eroe. 
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HISTORICO 

PASIVO TOTA.L = we.m • 11.W 
CAP. CONTABLE (1,059,•71) 

El -ultado di la razón al;nlftca qua no axlata 
Inversión aullcl9nta dt pall8 dt loa acclonlataa, 
ra qua faltan se.17 por cada pno qua .. 
adeuda, " decir. al pa1lvo M 1.17 vece& m1yor 
qua al capital -ble. 

PAS CIRCIJLNfTE • 1JMZUH • 1M2J 
CAPITALCONTABLE (1,051,•71) 

El multado di la razón al;nlftca qua no axlata 
Inversión aulicltnta d• pall8 de loa acclonitl.,., 
ya qua faltan Sl.ll por cada pno qua .. 
adeude a corto plazo, H d9Clr1 al pa1ivo 1 corto 
plazo" 1.11 - mayor qua al capital 
contable. 

REEXPRESADO 

f'AS!VQ TOTAL • ..1U§Ull • ~ 
CAP. CONTABLE 23,505,1S.C 

El -ultldo dt 11 razón al;nlllca qua por cada 
paeo Invertido por loa 1cclonlata1 hay •5 
cantavoa dt aCIWdom r provffdolff o qua al 
paalvo IDlal rtJ118Hntl al '5% del capital 
contable. 

pAS CIRCULANTE • 1UZUU • ~ 
CAPITAL CONTABLE 23,505,1&4 

El 1Hultado de 11 razón al;nlllca qua por cada 
peao Invertido por l0t acclonlata• hay '5 
cantavoa dt poalvo a corto plazo y Mta 
,.pnoaonta tl'5% dtl capital contable. 

m " L.ABGOPL\ZP • __n.zu_ • l8J!IW PAS A LARGO puzo •-RZ!L • URB 
CAPITAL COlf?AIU! (1,DH,471) CAPITAL COHTAllLE 23,905, 114 

El IHUltado di la rozón al;nlftca qua no axlata 
lnva,.lón autlcltnla dt parta de loa acclonlataa, 
ya qua faltan O.Ol cantavoa por cada paeo qua 
tt adeuda a largo plazo, tt dtclr, ~! paelvo a 
largo plazo " U7 vac" mayor qua ti capital 
contable. 

El ,..uttado di 11 razón al;nlllca qua ti paalvo a 
corto plazo ,._.nta ti 0.38% dtl capital 
conlabla. 
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HISTORICO 

PAS Al.AAGOPWO •__ll.Z1Z • ~ 
CAPITAL DE TRABAJO (2,504,519) 

El mu- de 11ruón1lgnlftc1 que 11 p11lvo a 
11190 plazo nü fln1ncl1do por i.rcoros. 

REEXPRESADO 

CAPITAi. DE TRABA.JO • 1U11U.UJ • 1U1J CAPITAL DE TBAB,UO • l.UllU1ll • (RJ1I 
CAPITAL CONTABLE (1,059,,79) CAPITAL CONTABLE 23,505,18' 

El ,..u_ di 11 ruón algnlftca que no ulote 
copltal di trabajo on rol1ción con 11 copltal 
contable. 

El IHUltado do 11 ru6n 1ignifico qua no oxi118 
copita! di trabajo on rol1clón con el capltal 
contable. 

CAPITAL SQCIAL • .JMUi2 • llJ§l CAPITAL SOCIAL • JMUU • R.!11 
CAPITAL CONTABLE (1,059,,79) CAPITAL CONTABLE 23,505,18' 

El rHu- di 11 ruón 1ignlftca que por coda 
11.00 di copital 1oci1i l1itan 11.36 do copltal 
conlable, o que la emplHI nt6 d11copltallzada. 

El IHUllldo di la ru6n olgniflco que el capital 
1oci1l r1pm1nla 111% dll copltal contable. 
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EL TRIUNFO S.A. DE C.V. 
INFORME FINANCIERO 
A DICIEMBRE DE 1191. 

A LOS SEiilORES ACCIONISTAS: 

Por •19 conducto H In lnfonna de la 11tuacl6n financiera que guuda la empreH al 31 de 
Diciembre de 1191 derivad• del An•11111 Financiero a que fue 1ometJd11 de •cuerdo con I•• 
16cnlca1 contabl11 1plicabl11 pera efecto dt 1clu11izacl6n dt clfre1, emltidH por 11 ln1Utu10 
Mexicano de Contadoreo Público1. 

C.be mencionar que la empresa •• encuentn 1n una 1ltuaclón económica y fln1ncl1ra critie11¡ 
" necnario, por lo tanto, que M anatlco -nldam1nla el lnfonne, •parando 1lrva dt bau 
pera tomu 111 clecl1lonee mh convenl1nlal en la aolucl6n 1 la problem1tica actu1I y que la 
compoftl1 continúe en opencl6n, en fonm1 rwntable. 

CAPACIDAD DE PAGO 

SOLVENCIA 

DI acuerdo con el •"'li1l1 realizado u conflrm1 ta 11tuocl6n critica por la qui atravlHa la 
empreo1 y1 qui 1610 tiene 71 contavoe poro liquidar cad1 pftO que debe; no tiene, por lo tanto, 
capacidad pa,. 1olv1ntar 1ue deuda•. 

LIQUIDEZ 

Se comprueba el problem1 1eon6mlco uiotenla, ya que 1610 cuenll con 11 cenllvoo de 
activoo, de lnm1dloll reallzocl6n, pera cubrir cada pe10 que 1dtuda a corto plazo. 

CAPITAL DE TRABAJO Y MARGEN DE SEGURIDAD 

La empreu no cuenta con uguridlld dt pogo a aue 1c.-.... pu61, por cada pelO que 
adeudo, le fllllln 24 conllvoo pera liquidar. No hoy capital de trabajo 1ullclent. pera aoportlr la 
operecl6n normal di la compoftlo: .. 1ugl1rw coneldlrar una oportoc16n 11 capital pera 
contlnuu operando y do •la manera tratar di euperar la lllpo de crilla, ant.1 de entrar en 
altuoclo"" qu1 podrien tomarH pellgroNI. 

RENTABILIDAD 

En función de 11 lnvarwlón en bienes, n decir, en Nlación al ectlvo totll conque cuenta '8 
compaftla, la rentabilidad comparada con ctfru rMapre11daa 1 hl1t6ricai1, mue1tni un 
reeullado negoüvo, por lo que H confirmo que el negocio non rentabl•; 

217 



En función a la venta• netas, d11afortun1damente, tinto en ctfras histórica• como en cifras 
lftxpreaadaa, no se puede hablar de rentabllldad del negocio, ya que el resultado •• ragatJvo 
en amboa c.aoa. 

Como una solución alttma al probl1m1, conviene realizar un 1nillal1 del precio di v1nt11 1n 
1Wl1cl6n con el costo y con1ld1r11r mecanl1mo1 Plrll dlamlnulr loa coatoa que lncurNn 1n 11 
producción, 111 como rwvl"r J 1nallzar el Nbro do 1111100 para trallr d• N91ringlr en lo poelblo 
.. lo•, para lograr un mejor morgon do utilidad. 

En relación al capllll contable J al capllll de trab1jo no oxl•ll rantabllldad JI que, comp1rando 
cl!Ja• hl•tórlca1 J ,....,,..11111, en 1mbo• c110•, el reaullldo •negativo. 

ESTABILIDAD 

INVERSION MOBILIARIA A ACTIVO TOTAL 

En función 1 11 lnvoralón moblllaria, la •labilidad oxloll en .., 7% en cifra• rwoxprn1da1 J 
•ólo en 1.41% en clfnla hlatórtcaa, la Hllbllldad en 11 lnvorelón mobHlarta debe Hr máa •óHda. 

ACTIVO FIJO A ACTIVO TOTAL 

LH cl!Jaa ,..xpm1d11 domuHtran que 11 1ctlvo fljo rwp,...nll el 71% del activo total J 1n 
contrap1rtld1, en cl!Ja• hlatórtcaa, damuoatra Hr 1ólo un 15%. Se ratifica el beneficio de 11 
1ctu11iuclón do cllraa, puoo refleja la lnverel6n rw11 conque cl*á la compalll1 para afronllr 11 
problem6tlca por la que •16 atrav ... ndo. 

PRODUCTIVIDAD 

VENTAS NETAS A ACTIVO TOTAL 

La• vonlla reprwMntan el 27% en rwl1cl6n a 11 lnvoralón de ecllvo con clfraa rwexprweaclal J 
11% en cl!Ja1 hiltórtca1, • necnarto dar un m1ror lmpulao a laa venta• para generar una 
maror producción para forlllecer laa ba'" de 11 org1nlzaclón. 

VENTAS NETAS A PASIVO TOTAL 

La• v1nt111 repreeentan 11 U% del pasivo, por lo tanto, ••'* conv1nl1nt11 conllr con un mayor 
•poyo de loa praYHdorn para lncnm1nt11r 111 v1nl11. 
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VENTAS A CAPITAL CONTABLE 

Se canclur• que a clfnlt -xprwudot exloti6 una vtntl de 40 centavo• por cad1 PffO 
Invertido, connnnando con tito ti que n debt dor prloridod al 6re1 dt venteo para lograr una 
m1yor producd6n r forta11c1r, 111, la1 ope,..clonn de la empre••· 

APALANCAMIENTO FINANCIERO 

ACTIVO TOTAL A CAPITAL CONTABLE 

UtlllundD las clfraa -•prHadta N tntitndt que el total dt loa activot ha aldo llnancl1do por 
loa tcciDnlataa. La clfnlt hltlóricta por ti contrario, lndlcon que h1 tldo li1111ncl1do 1Dtalmtn18 
porl8~-. 

Como N p- -•rvar, ti beneficio de la actualluclón noe da un panorama r9al dt la 
11tu1clón flnanctef8 que gu1rdl 111 empreu1 y en •ta e110. en el ".'"Dión d1 1ctivo total, no 
txltte 1palancamlenlD nnanclero. 

PASIVO TOTAL A CAPITAL CONTABLE 

l.11 cllrn -xprHadH Indican que ti patlvo totel rep,...nl8 el 45% dtl capltll contable. Lle 
cifra• hlaltlricaa lndlc1n que no axltte lnv•Nlón oullclenlt de parte dt lot acclanlatat yo que 
loa p111v .. eon 1.17 v- may.,.. que •1 capital conllblt. 

PASIVO CllCULANTE A CAPITAL CONTABLE 

El aMllalt mUMtra, con cllrat ,.._.in, que ti patlvo, •corto pluo, r9preaenla el 45% del 
caplttl -ble. Ea convtnlentl - .., nwyor -o con loe provMClolM, tn cmnblnackln 
con una ~clón, de parllt de loa _., pera lograr .., lmpulto conjunto ' auparar la 
atipa de criola. 

PASIVO A LARGO PLAZO A CAPITAL CONTABLE 

Se obNrva, con cllrat ,..•PrHaclu,' que ti paoivo, t ltrgo pluo, raprHanll el 0.31% dtl 
capitel conlllble; ftlD olgnllica que lat deudlt contraldo1 ton a corto plazo; conviene, como 
ntra18;l1, utll!zar un lln1nclaml1n1D a lll'llo pluo, con lnttiluclonH dt c~llo que apoyen a ti 
producción y, al mlamo tiempo, trablr dt obtlner 111111 dt lntaÑt mi• baja poolble. 

E1ta opción M tomar* en c110 que loe 1ocl09 no .. 1ncu1ntrwn en poalbllldad d1 tuic1r 
1portlcioma al capital. Aunque 11rt conveniente combinar laa doa opclone1. 
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CAPITAL DE TRABAJO A CAPITAL CONTABLE 

En 1mbo9 ca101, con cifra• fftaprn1da1 • hl1tóricai1, H ob11rva 11 carencl1 de e1pltal de 
trlblijo, en relación con 11 cepltal contable, conflnnando, un• vez m61, la 1ltu1ción critica por 11 
que •• ••ti 1tr1v11ando. 

CAPITAL SOCIAL A CAPITAL CONTABLE 

El MCuario que loo acclonl•"'• conoldorwn una aportación 11 capl"'I 1oclal, y conjun"'ndo, 
aportación con produccl6n y vont11, H lograran loo objotivoo para lo cual fue re1llzad1 dicho 
Inversión 
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CONCLUSIONES 

En la actualidad, p1ra hacar la admlnlotraclón mh 1ficl1nta, 11 19qular1n de nuevao Ucnlcao 
paro anallur a lnl8tprollr loa Eat1do1 Flnoncloros. Dobldo a que In cllraa que muaotran HIOI 
ae ancuantran llmltadao, pu61 an época di Inflación i. conlabllld1d tradlclonol no mueotra 
ctfrli• acorctn con la altuación econ6mic8 1ctu1I, raftajlndo, por con11cu1ncl1, re1ultado1 
lncongruantao, y por 1110 fictlcloo. 

Las empreua neceeltln, por lo tainto, rH•prasar 11 lnfonn1ción fin1nclar1, con objeto de 
mootnr clfroo 1ctuallzad11 que permitan lograr el an6ll1l1 y ou lntarprotaclón do m•n•ra 
congruente, permitiendo a loo dlrtgentao IDmor doclolollff 1obr1 bloo• roolao. 

Para llavor a cabo la actualluclón di la lnlonmaclón llnoncl1r1 11 Bololin 11-10 da la opción, 
paro la actuallzacldn di la mlama, en ball a dos m6todoo: al M6fodo d• Ajuotn por Cambloo 
en el Nivel General di Proclos y 11 IUtodo di Coatoo El1J1Clficoo. 

El M6todo di Aj- por Cambloo en el Nlval General di Procloa tomo como ba11, paro la 
actualluclón di la Información flnancl1r1, lo1 promedloo dltarmlnadoo en 11tudlos que roallz.I 
al Banco di IUalco, on rotación con loo productos di i. canaota báolca, y con ollo, da un 
Indice de Inflación monaual (l.N.P.C.). Por Hta motivo, oo conoldaro qua llta mjtodo no 
proporciona uno objetividad adacu1da pero rofiojor la roalldad ttanómlca y financiera di una 
entidad. 

Sin embargo" un m61odo hlctlblo do utilizar por cualquier tipo di ompraoa debido a 1u bajo 
coeto, 16cll apllcaclón y comprontlón para 101 u1u1rtoo. Lo pUlda llevor a cabo 11 personal 
admlnlotntivo di 11 ontidad, dobldomonta capacitado para ello, y poder prosontar lnlormoclón 
actualluda dll dellnollo que ha tenido lo entidad y tomor, por lo llnto, lao daclolonas ldónu1 
par8 al mejor funcionamiento da lo ml1m1. 

A dllcroncla dll 116todo do Ajuataa por Cambloo en el Nivel General di Procloa ae puada 
..-ldlror -· ol IM!odo do Cootoo Eopaclficoo, m""IJ-a 11 11tuoclón financiara q.,. guarda 
una entidad a valOfOI actualao, con un moyor grado di conflobllldad, ya qua au Información 
Hli r11paldad1 por perttoa va1u1dor11 y Htoo conoldlran 11 volor actuol di un bien a ..,..,10 
de man:ado, conoidlrondo, a au vez, on al caao del ActlYo Fijo, al •lldo flllco q.,. guarda, au 
-gaota, a lncluolvo, al grado di tacnologla qua tiene. 

Por tal motivo, 11 IMtodo de Costoa E1pectfico1, 11 considera un m6todo de 1ctu11iuclón muy 
eosto.o, recom1ndldo, principalmente, 1 compaftlaa con un poder económico elevado, punto 
qua nocnltan QU9 lo lnlormoclón financiero qua •• In brinde - lo mh objetiva y expedita 
-lblo paro valorar dónde ae encuentran auo d1ficl1nclao y 1clartoa y logror la optimización 
emproaortal. 
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Actern•• de lo interior,•• tienen otroll beneficios como aon: 
Lot1 1cclonl1ta1 tandrin lnfonn1cl6n lln1ncl1ra ra1I y objell•1, .. 11u1cl6n operaclon11 de 11 
empraH, 111 como logro• y d1llcl1ncl11. 

Por todo lo expueato, anterionn•nte, H ve 11 necesidad de la actuallzaclón de la lnform1clón 
Flnonclera, p1ra lograr 11 mejor operacl6n di ll 1mpraa1. 
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