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DEL BIMETALISMO AL PATRON ORO.
México: la Reforma Monetaria de 1905

INTRODUCCION

«Los males de nuestro sisterna monetario actual son grandes. Un grupo de
hombres enérgicos que defienda un nuevo plan y pruebe que puede
suponer, en algunos aspectos que por lo menos, una mejora del presente
tiene grandes ventajas a su favor. El problema que plantean es éste
Jdebemos continuar sufriendo nuestros males presentes o debemos
adoptar su plan? Pero la verdadera cuestién no es saber si este plan, en
conjunto, es mejor que el sistema presente, sino st es el mejor de todos los
que puedan concebirse, teniendo en cuenta tanto los perjuicios de la
transformacién como los beneficios que puedan en definitiva derivarse de
él. Esta es, precisamente, la investigacién que inicios.

Alfred Marshall

El Sistema Monetario Internacional se entiende como el conjunto de reglas,
procedimientos, condiciones, disposiciones y regulaciones que rigen las relaciones
financieras ~'entre los diferentes paises. Dicho sistema ha adoptado diversas

: irioda.lidadés, las cuales han ido evolucionando a través del tiempo.

La importancia del orden monetario internacional reside en que sélo con bases
establecidas puede llevarse a cabo un adecuado cambio monetario (tipo de cambio) y
en que mediante la eleccion de éste los paises podran fijar una politica monetaria que
coadyuve al desarrollo de éstos. Sin embargo, no hay reglas idéoneas que sean
generalmente aceptadas respecto a cémo y en qué medida las actividades e

instituciones monetarias influyen en la actividad econémica.

Las ideas relacionadas con este tema han llegado a tornarse antagoénicas, por un lado,
los que atribuyen todos los efectos positivos y negativos a causas monetarias, y, por el
otro, a quienes consideran que no hay efectos monetarios, esto a dado lugar a una
gran controversia, la cual ha ido transformandose con los afios. La polémica de hoy
acerca del funcionamiento del sistema monetario es mas bien de importancia que de

naturaleza.
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INTRODUCCION

El fruto de la vera del patrém oron reside en aportar un conjunto de instrumentos
necesarios para estudiar el campo monetario. La adopcién generalizada del «patrén
oro» s¢ sustenta en una combinacién de coyunturas intelectuales, politicas y sociales
ocurridas durante la segunda mitad del siglo XIX. Estos afos vieron como el mundo
abandonaba el bimetalismmo que por muchos anos habia sido el patrén por excelencia

para adoptar el patrén oro.

El pgﬁodo comprendido entre 1880 y 1914 es conocido entre historiadores y
ecdnomiétas como la “era del patrén oro”. La gran t_rascendencia de este hecho no

fueron'n u funcxonamwnto ni sus efectos, fue como ya se ha mencxonado, el con_)unto

ue me interesé en

é;ria de México, y elegi

Bo i preSehfé trabajo intenta examinar este cambio. de patrén, desde la perspectiva
,‘hxstonca, ya que por un lado, la historia tiene la Ventaja de poder utilizar la
1nformacmn estadistica sobre los hechos acaecidos .y la teoria econémica requerida
para el analisis monetario, y, por otro lado, a pesar de que a menudo se le ha
desdefiado como una ciencia que estudia los hechos acontecidos en el pasado, hechos
irrepetibles y unicos; podemos encontrar en la historia un instrumento critico
excelente. Por tanto, su finalidad es analizar el debate monetario que se dio en torno al

cambio del Bimetalismo al Patrén Oro en México a principios del siglo XX.

12



DEL BIMETALISMO AL PATRON ORO.
México: la Reforma Monetaria de 1905

En retrospectiva podemos observar que la reforma monetaria de 1905, con la cual
México se inserté tardiamente al patrén oro, pese a lo que muchos piensan fue un
elemento en el modelo de desarrollo de la economia del porfiriato, la cual tenia como
objetivos: fijar el tipo de cambio en el extranjero, resolver ¢l problema de los pagos del
servicio de ia deuda y fomentar el desarrollo del pais, sin embargo a lo largo de esta

mvesngacx on mtentaremos explicar que dichos ob_]etxvos no pudxeron ser alcanzados

Al principio de mi mvesugacxon, para logra.r comprender de una mejor manera los
argumentos esenciales de los patrones metalicos me ayude del pensamiento econdémico

y comencé por desarrollar las teonas de’ los pnncxpales autores que abogaban por un

patrén metélico, sin embargo tal xnvest:gac ,parecxera que se desvia un poco del

objetivo principal de este estudio porlo que de idi mcorpora.rla Gnicamente como una

anexo, no obstante quierc, enfatxzar que el pe amiento econémico tiene una gran

gama de utilidades que son muy poco exploradas y que merecen una atencién mayor.

También incorporé en los anexos: uno dedlcado ‘a la expansién del patrén oro, con la
finalidad de mostrar el alcance que tuvo a- prmclplos del siglo XX, otro en el cual
seleccioné una serie de decretos 'y reformas las cuales me parecieron que por su
importancia debian incorporarse en. el traba_lo y finalmente el ultimo anexo esta

‘'dedicado a las cifras estadisticas relevantes para el estudio.

La primera parte de este trabajo muestra el origen del patrén oro, partiendo desde
tiempos antiguos cuando comenzaron a utilizarse los metales preciosos como moneda,
debido a sus cualidades intrinsecas. Indaga los diferentes sistemas metalicos

implementados y finalmente intenta hacer un recorrido desde el origen del patrén oro,

13




INTRODUCCION

analizando las causas, razones y situaciones que dieron motivo a la implementacion de
éste en determinadas circunstancias. Todo esto con el propésito de mostrar que el
“patrén oro” fue creado baséndose en una situacién histérica especifica, la cual, pudo
adaptarse a cxrcunstanctas y: caractenstlcas dlferentes, en esta parte también se
enfatiza en el debate monetano surg1do en Inglaterra a principios del siglo XIX, con la
finalidad de e .

investigadores monetaho

El' segundo to~ del patrén oro resaltando sus
sas modalidades de su funcionamiento

algunos paises. Esto nos ayudara a

El tcrccr capxtulo esta ded ad
nucstro paxs remontando

bxmetallco_ que Vnuestro p -]')c')r”mas de tres snglos y . los problemas

monetarios a los ' cuales (] quel enfrentarse debxdo entorno nacional e

internacional de ese tiempo. .lntenta mostrar que el bxmetalxsmo si bien en un primer
momento resulté una polxt_lca monetana evcclente, esta no fue de ningin modo una

estrategia del gobxemo, sino mas blen una vicisitud.

En el cuarto capitulo, ‘se‘bmues'tra. él debate i:;ue surgié ‘en torno a la adopcion del
patrén oro en nuestro.’ paus, sus monvos y. sus alcances, analizando la Reforma
Monetaria de 1905 con'la cuaJ Me'uco se traslado tedricamente del Bimetalismo al

Patrén Oro.
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DEL BIMETALISMO AL PATRON ORO.
México: la Reforma Monetaria de 1905

1. EL ORIGEN DEL PATRON ORO

“Todos estos problemas fueron verdaderamente circunstanciales a la
decisién de adoptar el patrén oro en estos patses donde su adopcién ha
sido mas detalladamente estudiada. Pero estudios minuciosos son raros,
[...] sobre el presente estado de evidencia no es posible hacer mas que
eliminar una cierta medida de falsos argumentos histéricos y sugerir mas
lineas de investigacion prometedorases.

Alan S. Milward

Nada mas dificil que encontrar el verdadero origen de algo que pareciera surge de un
hecho bastante estudiado. A esto se enfrenta quién pretende dar respuesta a la

pregunta de gcudl es la verdadera causa del surgimiento del patrén oro?.

Muchos atribuyen este hecho a cuestiones dxrcctament . relac vnadas con el patrén

como tal, la idea de que el patrén’ oro fue adoptado deb qui éste es un sistema

ideal de valor y por todas las ventajas que frece, e mplé;émente enganosa.

Bu’scai' el origen ‘del ‘pé&a‘ c‘on'te‘star la siguiente pregunta gFue el

patron oro. un in ‘d mico y:social?, sin duda, la respuesta de

esta pregunta nos mos A los un amentos verdaderos del patrén oro.

Diversos estudios’ énéﬁentran el origen del patréon oro en:

. El aumento de la oferta relativa de plata con relaciéon al oro, por un lado
aunque la producciéon de plata no tuvo un aumento considerable por lo menos
hasta 1870, hubo una caida en la demanda, debido a la desmonetizacién de la
plata, la cual propicié una caida en la relacién entre la plata y el oro.

- El aumento generalizado en la producciéon de plata después de la década de
1870.

15




CAPITULO 1
El Origen del Patrén Oro
S—

Conocido desde la antigliedad, el oro no habia tomado el papel de patrén monetario,
habija permanecido a la sombra de la plata, la cual servia en la mayoria de las
transacciones comerciales en Europa y Asia. La conveniencia del oro como sistema
monetano fue vxsta hasta después de 1850, cuando Inglaterra se habia convertido en &
potencxa mundxal y mostraba al mundo que el sistema monetario implantado en ese

ndustrializacién, modernizacién y el desarrollo politico de -

trén oro como sistema se basé en una serie de

ti;:aS y sociales que dominaban la esfera de la

,patron oro como una politica comercial que ofrecia grandes ventajas al
. comercio extranjero.
;e . El:patrén oro como un vinculo econémico y politico para el desarrollo

econémico.

Esto esv,‘por un lado el sistema liberal bajo cuya filosofia (“laissez faire”), el libre juego
de la oferta y la demanda equilibran cualquier situacién, entonces el patrén oro
cumplia satisfactoriamente esta misién ya que funcionaba de acuerdo al mecanismo
precio flujo monetario de Hume. Y por otro lado, ofrecia una gran reduccién de costos
de transaccién y puesto el “laissez faire” como politica predominante en el mundo, la
moneda que se tiende a favorecer es aquella que es utilizada por los socios comerciales
y financieros, y como todos estan unidos por lazos indirectos, se tiende a fomentar la
adopcion de una sola moneda. En este caso, dadas las condiciones mundiales, el

patrén oro dominé los sistemas monetarios a finales del siglo XIX.

16



DEL BIMETALISMO AL PATRON ORO.
México: la Reforma Monetaria de 1905

1.1 LAS RAICES DEL PATRON ORO.

“El patrén oro en su forma ortodoxa es un producto del siglo diecinueve.
Sin ernbargo, sus raices se extienden profundamente en el pasado. En
este capftulo haremos una exploracién en la historia remota donde el oro
aparece como moneda o comno instrumento de cambio comiunmente
admitido®™.
Edwln Walter Kemmerer.. -

familiar, a través de la cual se abastecla de lo ecesan po el‘precio .

de su trabajo, debido a no perseguu‘ lucro o 'a’la.necesidad 'de dquxru‘ los, ob_]etos'

necesarios para la vida. Sin- embargo, no podemos: descartar a"los’ obsequxos yel

saqueo, COmo una primera ﬁgura de mtercamblo.

No obstante, gracias al descubnmxento de la agncultura y de la domestxcacmn de los

. animales, el hombre se. enfrento a diferenciaciones soclales, las cua.les se ongmaron

con la divisién del t.raba_]ol lo que provocé que la produccxon se.incrementara y se

buscara trocar el excedente por otros bienes que tamblen e esu;aba.

1 “Tan pronto como se hubo establecido la divisién del trabajo sélo una pequerfia.parte de las
necesidades de cada hombre se pudo satisfacer con el producto de su propia labor. El hombre subviene
a la mayor parte de sus necesidades cambiando el remanente del producto de su esfuerzo, en exceso de
lo que consume, por otras porciones del producto ajeno, que él necesita. El hombre vive asi, gracias al
cambio, convirtiéndose, en cierto modo, en mercader, y la sociedad misma prcspera hasta ser lo que
realmente es, una sociedad comercial®. (Smith. 1997. Pag. 24)

17



CAPITULO 1
El Origen del Patrén Oro
—

Esto dio lugar a la forma primitiva del cambio, el trueque, el cual se caracteriza por
que cada una de las partes acepta un bien que le proporciona una utilidad mayor que
el que cede. Lo anterior no quiere decir de ningan modo que sus valores sean
diferentes, el cambio se rea.liza,precisatnex_ife por:que los valores cambiados son
‘ cio: paA.ra" énibas partes. Este tipo de

iguales; sin embargo, el trueque’es: beneficios

mtercamblo tamb:en ha tenldo multiples.facetas, en. un pnmer momento se puso en

Esltaforryh‘a"l encontra.mos en: la moneda mstrumento aceptado generalmente en el
los obs culos ‘de coxncndencxa perfecta en

mtercamblo, el cual desaparece t

txempo, "lugar y equwalencxa. La nﬂirone”t_la, entonces,A ‘desempefia las siguientes

funcxones‘

L3 Medio de cambio. Su-ve para supera.r las dxﬁcultades de coincidencia que el
trueque generaba, al hacer de una opcracmn directa una operacion indirecta,

e Patréon de valor. Proporciona a la economia una medida de valoracién para

que todas las mercancias puredén ser comparadas por el hecho de encontrarse

con relacién a una unidad general.”

18



DEL BIMETALISMO AL PATRON ORO.
Meéxico: la Reforma Monetaria de 1905

Con el objeto de mostrar la importancia que han tenido los metales preciosos en la
historia monetaria, se ha dividido este capitulo en dos secciones. La primera analiza a
la moneda metalica desde una perspectiva histérica. La segunda examina los
diferentes sxstemas monetanos metahcos. Este estudxo utiliza el término spatrén» para

denorrunar el\metal que ha sndo eleg1do como . unidad monetaria, o en su caso, el

matenalgue e uti } zado como la unxdad ‘de; valor del sistema monetario. Mxentras,

19



CAPITULO 1
El Origen del Patron Oro

1.1.1 LA MONEDA METALICA

«El oro y la plata funcionaron como las monedas universales hasta
comienzos del siglo XIX. Se les reconocfa mundialmente como talones
definitivos de valor. Eran ambos durables, identificables, homogéneos y
suficientemente raros para ser valiosos por si, al propio tiempo que
suficientes para servir como moneda. Estos dos metales, en accidén
simultanea en todo el mundo, fluctuaban siempre en valor con relacién
uno al otro segtin que en determinada localidad uno u otro fueron escasos
o abundantes. Esta fluctuacién, sin embargo, se martenfa constante
dentro de limites muy estrechos, cerca de una proporcién equivalente a la
que guardaban sus volumenes de producciéns.

William Shea

La moneda ha pasado por diversas apariencias, todas ellas relacionadas con el
progreso ccohéfnico ¥y social2:

e Pieles.- Atin mediados del siglo XIX en regiones de la Bahia de Hudson el medio
utilizado como instrumento de cambio era la piel de castor; y en Rusia y Alaska
en tiempos de Pedro el Grande se utilizaban las pieles para los intercambios, las
cuales variaban de acuerdo al convenio.

« Ganado.- Los antiguos griegos utilizaban como equivalente general a los bueyes
Yy los carneros.

e Cacao.- Los pueblos mesoamericanos utilizaban estos granos como dinero en

los mercados.

2 “El dinero no es el producto de un acuerdo previo de los agentes econémicos y menos aun el resultado
de actos legislativos., Tampoco es una invencion de los pueblos. Dentro de cada pueblo, algunos
individuos econémicos aislados fueron adquiriendo, a medida que tenian una mejor comprensién de sus
intereses econémicos y paralelamente con ella, el conocimiento, ya casi obvio en sus circunstancias, de
que al entregar una mercancia de escasa capacidad de venta por otras mas vendibles, estaban dando un
paso importante por la senda de sus especiales objetivos econémicos. Asi es como surgié el dinero en
numerosos centros culturales independientes entre si, a una con el desarrollo de la economia nacional.
Pero precisamente porque el dinero se nos presenta como un producto adecuado a la naturaleza de la
economia humana, sus especiales formas externas fueron en todos los tiempos y lugares el resultado de
una peculiar y cambiante situacién econdmica. De donde se desprende que los bienes que han
alcanzado esta especial categoria de dinero han ido cambiando en unos mismos pueblos durante
distintas épocas y también han sido diferentes, dentro de una misma é€poca, entre los diferentes
pueblos”. (Menger. 1985. Pag. 233)
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DEL BIMETALISMO AL PATRON ORO.
México: la Reforma Monetaria de 1905

Sal.- Los habitantes de los reinos del Alto Niger, Alto Senegal y Abisinia
utilizaban cubos tallados de sal como moneda.

Pescado.- En la isla de Terranova la unidad era un fardo de bacalao seco; en
Nueva Zelanda se utilizaba el pescado seco y en el siglo XV los islandeses dieron
la funcién de moneda para diversas transacciones al pescado curado.

Telas.- En el Senegal y Guinea las telas de algodén azul servian de moneda y en
la region del Indo-Kousch las telas de algodén hacian estas veces.

Trigo.- El cual durante 1641 sirvié como medio de cambio a los habitantes de
Massachusetts y atiin en cl siglo XIX se utilizaba en Noruega.

Tabaco.- Utilizado en Virginia y Maryland en el siglo XVII, Al principio comenzé
a utilizarse como medio de cambio en transacciones cotidianas, dadas sus
caracteristicas especiales la autoridad ponia smgular atencmn en limitar su
produccion con el fin de mantener su poder adquxsxuvc y regulaba su calidad.

Huevos.- Usados en las ciudades de los Alpes Suxzos como dinero.

Conchas.- En ¢l Congo se utilizaban los zrml)_o; ‘c'aréc‘:oli‘llos de mar que
‘en’la India, China y

Gnicamente tienen la funcién de ser medio de cambio;
Medio Oriente los cauries, conchitas blancas d olusco; y en las colonias

americanas desde Nueva Inglaterra hasta V{rél
Clavos.- Adam Smith menciona que en u ‘dé: Escocia las operaciones

cotidianas sc realizaban con claves.

Otros.- En diversas regiones del mundo yv.e ife’rchtes épocas se han utilizado

como medio de cambio, entre otra ‘cebaday avena (para distintos pueblos de
Europa), aceite de olivo (pa.ra los habitantes de algunas ciudades del Asia

_]eng1bre (en las Indias Occidentales),

Menor), azacar, ron, melazas, 1n 1go,
e ballena y de elefante, ambar amarillo y

piezas de adorno, conchas; dxente
piedras grabadas (en la Indxa). panes de benjui o cera (en Sumatra), plumas
rojas (en las islas del Pacxﬁco) ladnllos de té (en Tartaria), pélvora (en Abisinia),
palas o picos de hierro (entre los Malgaches), café (en Malasia), balas de plomo

(en Massachusetts), fusiles (en Afrxca), carias llenas de aceite de coco (en Tahiti),
arroz (en Filipinas y Carolina del Sur); détiles (en el oasis de Siwah), perlas de_

vidrio {en Nubia y Senar)'y nueces de coco {en las islas Fidji).
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Sin embargo, una mercancia requiere ciertas cualidades especiales para poder

desempefiar perfectamente el papel de moneda, las cuales son:

Poscer un valor intrinseco alto
Ser inalterable

Ser de facil transporte

Ser homogénea

Ser divisible

Ser maleable y fundible

Existir en cantidades apropiadas

Tener caracteristicas fisicas que la hagan reconocer sencxllmnente

Detentar un gran poder adquisitivo.-

_ Conservar un valor estable

. Por dxferentes razones, estas mercancxas varias, bien sea de volumen, homogeneidad,

dxvxsxbxhdad permanencxa, transportacxon, etc. no pudieron desempeiar el rol de

moncda. Fue hasta la utxhzacxon de los metales preciosos como moneda cuando casi

lograron cumphrse los requxsttos antenorcs ¥y esto ocurrié a medida que la civilizacién

fue extendiéndose e |rrumpxo en la esfera de lo econémico, haciendo ver a los hombres

que la mercancxa que debxa ser utxhzada como moneda debido a sus caracteristicas

partxculares eran los metales precxosos.

Poseen un vajor alto

Son 1nalterables y solo se gastan por la circulacién.

Gozan de un gran valor en poco peso y volumen.

Los meta.les preciosos txenen un vaJor 1dent1co en cualquier parte del
mundo ' : '7 ;

Son fragmentables a través de un proceso sencillo y cada una de los

fragmentos conserva las mxsmas cuahdades del todo, de tal forma que
puedan volver a unirse o a separarse sxn perder valor,
Son fundibles y ductiles, por lo tanto adecuados para la acufiaciéon

Existen en cantidades que no son m muy abundantes ni muy escasas.
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. Su color, brillo, dureza y sonido proporcionan particularidades que los
hacen altamente identificables.
. Tienen un poder adquxsxtlvo considerable y son un instrumento adecuado

para ser acumulado f

Su valor vana poco a cons cuencxa de su proceso de extracciéon y de su
. .las wvariaciones ocasionadas por
ntos y a otras razones provocan uno de

los metales preciosos como patrén de valor.

En un pnmer momento los metales pr iosos fueron utilizados por su peso y volumen,

ales no estaban homogeneizadas en peso3 y ley+,

es decir,” en forma dc barras las
esto. tra.la graves dxficultades al comercxo, ya que para cada intercambio habia que
pesar la plcza de metal y ensayarla para saber su ley, por lo que el intercambio era un
‘proceso comphcado. En Chxna los comerciantes, con el fin de facilitar las operaciones
empezaron a grabar en las piezas de metal el peso, la ley y el nombre del que habia
pesado y ensayado dxcha pieza, esto dio dinamismo al comercio, de modo que al ver
; 1mpreso en: la ba.rra intacta el peso y ley no habia necesidad de volver a pesarlas y

ensayarla.

Desde tier:n}‘)osivrémotos, el oro, mas que cualquier otro metal, ha ocupado un lugar
predilectc}fekn’. la fabricacién de objetos de ornato, esto debido sin duda a sus

propiedades particulares:

3 Es la cantidad total de metal que contiene cada pieza valorada en la unidad de peso que corresponde a
su sistema monetario. Este debe ser muy exacto ya que de lo contrario los especuladores podrian
apropiarse de las mas pesadas con el fin de refundirlas y sacar una ganancia de esto.

4 Es la relacién que existe entre el metal noble y el metal que sirve de liga, por lo general cobre. En la
antigliedad era comiin el sistema duodecimal, en el cual la pureza del oro se media en quilates y cada
quilate en 4 granos, es decir una moneda de oro puro tenia 24 quilates o 96 granos; y la moneda de
plata se apreciaba en dineros y cada uno de estos en 24 granos, por tanto una moneda de plata pura
tenia 12 dirieros-o 288 granos. Este sistema determinaba que la liga deberia ser una doceava parte del
metal fino, de ahi su nombre, por tanto una moneda de oro debia tener 22 quilates ¥ una moneda de
plata 11 dineros.
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- Ductibilidad. Puede ser alargado, estirado y adelgazado sin que se rompa, por lo
que ¢s posible hacer alambre de pequefias dimensiones.

- Maleabilidad. Puede ser modelado o labrado facilmente, es decir, puede
transformarse en finisimas hojas, cada una de las cuales siguen conservando

todas sus propicdades.

Ademas de las caracteristicas ya seﬁaladas,"ofra"'pyro'piedad que ha contribuido para
que este metal ocupe un lugar pnvxleglado es: ‘el ser relatwamente esca505 Es asi
como, al ser un material lo suﬂc:entemente es : so posee un valor econémico pero al

mismo tiempo lo suficientemente abundante omo para operar como simbolo y medida

de riqueza, ha sido el metal prefendo en’l cunaclon de monedas, pero esto no

siempre fue asi.

La pIata y el cobre, mds abundantes per mds dificiles de obtener y de trabagjar,
ds Ieuado que en la actualidad con respecto

tuvieron, en.un pnncszo, un uanr

al oro.' Fueron utxhzados antes que eI oro, y a mayor escala, como moneda®

El plan de elaborar um ades metahcas de peso uniforme? surgié en Asia Menor, China
e India hacia los sxglos XII=VIa. C. y desde estos lugares remotos, se extendi6 a todo
el mu‘ndo,b adqumendo la moneda un uso universal. Se atribuye la invencién de la
monéda acufiada a dos personajes de la antigliedad, a Midas, el rey de Frigia, y a

S “La utilidad no es la medida del valor en cambio, aunque es absolutamente esencial para éste. Si un
bien no fuera, de ningun modo, 1til ~en otras palabras, si no pude contribuir de ninguna manera a
nuestras satisfacciones-, no tendria ningun valor en cambio, por escaso que pudiera ser, 0 sea cual
fuere la cantidad de trabajo necesaria para obtenerlo. Por poseer utilidad, los bienes obtienen su valor
en cambio de dos fuentes: de su escasez y de la cantidad de trabajo requerida para obtenerlos”.
(Ricardo. 1821. Pag. 9-10)

6 Vilar. 1972. Pag. 33

7 *Los primeros sellos ptiblicos de esta clase, que se estamparon en los metales corrientes, tuvieron
como finalidad asegurar, en la mayor parte de los casos, lo que es mas dificil e importante de probar, o
sea la finura y buena calidad del metal, y fueron parecidos a la marca esterlina, que se pone en
Inglaterra en los objetos y barras de plata, y al sello, que se estampa en Esparfia sobre los lingotes de oro,
en uno de los costados de la pieza, que sdlo asegura la ﬁnura y calidad del metal, pero no su peso®.
(Smith. 1997. Pag. 27}
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Creso, el rey de Lidia; sin embargo, se desconoce con seguridad quien fue su inventor,

pero pudo ser un mercader o un grupo de ellos los que acunaron la primer moneda.

Entre los siglos VIII'y VI a. C. las principales ciudades de! Asia Menor comenzaron a
emitir monedas ‘'de una combinacién natural de oro y plata llamada «electrums, cada
una de las moncdas ‘de’ las diferentes ciudades se reconocia por el diferente signo que

habia sido graba o lias en Lidia la cabeza de un leén, en Egina una tortuga, en

Corinto un caba.llo alado y en Atenas una lechuza. Las emisiones en plata se llevaron a

cabo hasta el ‘afio 750 a. C.en Egina y la primera moneda de oro fue acufiada® en Lidia

en el siglo Via. C. 9, ‘El monopolio del Estado sobre la acuiacion fue hasta el 685 a. C.
durante el ‘reina"dobrde‘ Cyges. Es quiza por esto, que se atribuye la invenciéon de la
moneda, a loé li’diO.S, yé que por un lado a pesar de que los metales preciosos ya eran
utxhzados no habian sido utilizados en esta nueva forma, sino exclusivamente a través
de su peso"’ Durante el imperio aquemeénida, se instituyé el patréon bimetalico oro-
plata, no obstante al ser conquistado por Alejandro Magno, la plata ocupé durante los

siguientes afios una posicién superior.

En las ciudades de la Grecia continental y en sus colonias operaba el patrén plata, a
pesar de circular monedas de oro. Mientras que en las ciudades griegas pertenecientes
al imperio Persa el oro y la plata fueron utilizados para fabricar monedas,

estableciendo una relacién entre las monedas de plata y de oro, es decir, instituyendo

8 “E1 proceso de su fabricacién consistia, probablemente, en calentar la pieza de metal que después se
colocaba todavia caliente sobre un yunque cuya superficie habia sido estriada para impedir que el metal
se deslizase. Luego, se introducia a golpe de martillo en la superficie superior del mismo un punzén que
reducia la masa globular del metal todavia caliente a la forma de una judia”. (Burns. 1927, Pag. 54)

9 “Después de los lidios la moneda acufiada tuvo un gran desarrollo en las ciudades griegas y en sus
colonias de Sicilia y de Italia llegando a ser una importante forma de arte”. (Galbraith. 1983. Pag. 18)

10 “Cuando se acufié la moneda, el peso del metal precioso contenido en la misma fue el elemento
fundamental que determinaba su valor de cambio. El cufio y el nombre de la moneda eran una
indicacién conveniente del mismo®. (Barnes. 1987. Pag.32)

25



CAPITULO 1
El Origen del Patrén Oro
.

un patrén bimetalico, no obstante, debido a la manipulacién de las monedas de oro la

ley de Gresham!! comenzé a operar.

En China la acunacién de monedas t;bmenz_é entre los siglos XII y III a. de C. durante
la dinastia Cheu, las primeras mo'ne'da's tuvieron la forma de palas de bronce o cobre
cuyo uso se generalizd en el afio 500 a. C. En un prmcxplo la acuniacién estuvo hecha
en palas (pu) y cuchillos (tao) de: bronce ‘o cobre, los cuales poco a poco fueron
deformandose hasta adquirir la_s car_aptenstxcas propias de moneda y unicamente
tenian la funcién de medios de cakplﬁp. Su estampado en un primer instante fue libre,
-y mas tarde durante la refbrmg Shan-kﬁn el primer estado en imponer el monopolio a

la acunacién fue Ts'in. Las'palas y los cuchillos fueron desplazados por unas monedas

redondas (chi'ien} que en el cent.ro teman un orificio cuadrado que se utilizaba para
formas ristras, y alrededor una 1nscnpcxon. Hubo varios cambios en cuanto a si la
acufiacién era -puablica ofpnvada. Sin embargo, estas monedas gozaron de gran

estabilidad, pero su empleo no superé la esfera de las transacciones comerciales.

Ya desde estos tiempos lejanos, el gc')biemo tomo6 un papel vital en la acunacién de la
moneda, en algunos casos ¢l tenia el monopolio de la acunaciéon mientras que en

6t.ros, cedia este derecho a los particulares; sin embargo, el papel del gobierno mas

11 «Cuando en un pais circulan dos monedas, una de las cuales es considerada por el piiblico como
buena y la otra como mala, la mala moneda quita siempre el puesto a la buenas. Es decir, «]la moneda
mala desplaza a la buena~. Esta ley es llamada asi en honor a Sir Toméas Gresham (1519-1879), quien la
formulé a mediados del siglo XVI. Ya con anterioridad Aristéfanes escribia “En nuestra Republica se
prefieren los ciudadanos malos a los buenos; de la misma manera circula la moneda mala mientas la
buena desaparece”, por su parte, Nicolas Oresme y Copérnico hacen alusién a este principio en sus
Tratados, pero este principio monetario es conocido como Ley de Gresham. A causa de la gran
importancia que tiene esta ley me parece importante distraer nuestra atenciéon para profundizar un poco
sobre esta ley. La moneda puede ser mala en tres sentidos: a} En un sistema monetario monomeétalico,
las monedas desgastadas, raspadas y falsificadas(en ley y peso) constituyen la moneda mala; b) En un
sistema monetario bimetalico, la moneda mala es aquella cuyo valor monetario es superior a su valor
comercial; ¥ ¢} En un sistema monetario en donde circulan monedas metdlicas y billetes, los billetes
cuyo valor intrinseco es nulo constituyen la mala moneda. Como podemos observar, la moneda es mala,
no en si misma, sino con relacién a la otra moneda que tiene el mismo valor nominal o igual fuerza
liberatoria. Por lo tanto, la moneda mala sera la anica que se encuentre en circulacién, mientras la
moneda buena puede ser: a) Atesorada, esto sucede por lo general en tiempos de guerra o de gran
inestabilidad; b) Vendida por su peso y ley, y no por su valor nominal, es decir, son fundidas en lingotes,
¥ ¢} Utilizada para realizar pagos al extranjero.
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sobresaliente no radica en este hecho, sino. en que a menudo realizaba maniobras con
las monedas, como la especulacién o alteraba la ley de su moneda haciéndola
aparentar un valor mayor al que realmente poseia, es decir, envilecia su moneda. Con

lo anterior lograba un beneﬁcxo temporal el cual no pod:a permanecer mucho tiempo

ya que provocaba n‘Lﬂacwn‘2 .

Afios . mas tardc,,en el ano 485 ‘las monedas de ‘bronce, fueron desplazadas por las

monedas de- plata las prxmeras namadas ‘dxdracmasn despues aparecieron los
wdenarioss los cuales pesaban 4 58 grs. y eqmvahan a10 ases, estaban marcados con
una X, tamblen existieron el -quma.nus- (1/2 dcnano) marcado conunaVéunaRyel

esexterciuss' 6 snummuss {1/4 de denario) marcado con las letras H. S.

12 *Para facilitar el uso de los metales preciosos como moneda, los gobiernos en piezas cuyo peso y
pureza garantizaban con su sello, y de esta funcién simple y 1til de acuiiar nacieron el primer fraude del
Estado y la primera ilusiéon del vulgo en la materia. Nada mas facil que alterar la composicién de las
piezas de moneda o disminuir su peso y seguir dandéles el mismo nombre, hacer dos piezas como el
metal contenido en una llamar a cada una de las nuevas piezas como las antiguas y pagar con ellas las
deudas contraidas en piezas antiguas, expediente a que han recurrido mucho principes y gobiernos para
salir de trampas con menos dinero del que debian”. (Justo. 1937. Pag. 24-25).

“El envilecimiento de la moneda metalica favorece a todos los deudores y puede convenir mucho a los
disolutos sefiores de una oligarquia. La moneda rebajada despoja, en cambio, a los acreedores y para el
pueblo trabajador, que no tiene deudas y espera el pago de sus salarios, ha sido siempre una
calamidad®. (Justo. 1937, Pag. 25)

“ [...] al envilecerse la moneda, cada pieza tiene menos valor, se cambia por menor cantidad de
productos, es decir, suben los precios de todas las mercancias, inclusive las de primera necesidad,
mientras que los salarios a menos que haya una extraordinaria demanda de trabajo no suben sino muy
despacio, trabajadores se ven reducidos a una vida inferior”. (Justo. 1937. Pag. 26)
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La acunacion del oro en Roma, empezé en el siglo VI, en el ano 547, se acuiié el
«aureus nummus» o «denarius aureus». Sin embargo, a pesar de que existian y
circulaban las monedas de los dos metales, el valor de una no se encontraba fijado en
términos de la otra, con. lo que - se; evxtaron las .crisis. monetarias!3, asi los pagos

quedaban fijados dcsde su contrato en el métal que debenan ser liquidados. La

acufiacion de las monedas de oro no fue muy buena por lo que casi exclusivamente la
: a:; fabncamon de estas monedas se

' ,Monetana en la que’ rcdu_)o enormemente la ley de las monedas.

B vDurante la ‘Edad Med:a cada feudo pudo acufiar su propia moneda, ademas debemos

anadu' que o solo eran modificadas las monedas en su forma exterior, sino que se

alteraba su va.lor, al’no existir una vigilancia segura sobre su peso y ley, esto daba al
jse or, feudal una ganancxa. Dichas monedas sélo tenian valor dentro del feudo, y a

p menudo se poman obstaculos a su curso, es decir, a través de un edicto el rey prohibia
lak cxrculacxon de dichas monedas y eran recogidas y entregadas a las fabricas de

" ‘moneda . para que fueran devueltas a la circulacién, pero con un valor intrinseco

13 En el siglo VII se empezaron a acuiiar denarios de cobre recubiertos con plata, esto trajo serias
consecuencias ya que fueron susceptibles de ser falsificadas, con lo que se cred una incertidumbre a
cerca de cuales eran las monedas de plata buenas, entonces se produjo una crisis monetaria que llegd al
tiempo de la guerra Civil, con esto se hicieron casi e imposibles las transacciones. Pese a todas las
calamidades por las que se tuvieron que atravesar a fin de construir su sistema monetario, éste fue
imitado por gran parte del mundo exceptuando Oriente.
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menor, lo que daba un beneficio al rey!4. Este desorden monetario y la reducida
cantidad de operaciones de compra y venta trajeron como consecuencia la decadencia

de la circulacién monetarials,

El descubrimiento de nuevas minas de metales preciosos y el desarrollo del comercio
en las ciudades y en los mercados, entre los siglos XI y XV dieron un impulso a la
'ciréulacién monetaria, sin embargo, la pretensién del Rey de recuperar el derecho de
“acufiacién no contribuyé mejorar la legalidad de las monedas!s. Fue hasta el regreso
‘de la’acufiacién del oro como moneda cuando se brindé al comercio un instrumento

que satisfacia en gran medida sus necesidades!?.

En 1252, la acuﬁacién de los sfloriness en‘Florencié y de los «ducados» en Venecia,
i;xicié la'propégacic'm de la"moncda Aaurea, suéﬁtuyendo a la plata carolingia, mas tarde
Ias 'gtaxldesv"éit‘ida‘(les de todo el Occidente, continuaron con la acufiacién en oro. Sin
embargo) las' monedas de oro eran utilizadas para actividades comerciales casi
e;&cluéivamehté, vy el principal patrén de valor continuaba siendo la plata, pese a sus

‘inconvenientes.

14 “Los hermosos denarios de plata pura de Carlomagno eran reemplazados por monedas cada vez mas
mezcladas con cobre, de modo que, a mediados del siglo XIII, en vez de ser blancos como al principio, la
mayor parte de los denarios se habian vuelto negros”. (Pirenne. 1939. Pag. 85.)

15 “La acufiacién de monedas en los principios de la Edad Media se limité practicamente a la plata y al
cobre, salvo una temporal acufiacién de oro que tuvo lugar durante el periodo carolingio. La plata era el
metal mas usado en las monedas de la Europa occidental. Sin embargo, el dureo de Constantino
continué circulando hasta la caida del Imperio Oriental en 1453, y de aquella unidad de oro, muchas de
las monedas de la Europa medieval y moderna descendieron”. (Kemmerer. 1959. Pag. 38).

16 Al recuperar su regalia monetaria, los reyes se inspiran tan sélo en consideraciones de soberania. La
idea de terminar con los abusos de la feudalidad y de mantener el tipo “legal” de las monedas estaba tan
lejos de su mente, que consideraban la moneda tinicamente como una de las fuentes de ingresos mas
valiosas de su dominio. Cuando la acunacion volvié a ser un privilegio real, no tuvo una estabilidad
mucho mayor que antes. De un reino a otro, la calidad del numerario siguié alterandose. Se
multiplicaron los mandamientos que, conforme a las necesidades de la corona, aumentaban el valor
nominal de la moneda, en tanto que su valor intrinseco iba disminuyendo constantemente. Se elevaba o
se bajaba el tipo de las monedas segiin que el rey tenia que cobrar o pagar™. (Pirenne. 1939. Pag. 87)

17 “En el comercio comn y corriente, no parece que el oro se haya usado en aquella épbca, aunque sus
transacciones con el Levante debieron dar a conocer desde un principio a los marinos italianos las
ventajas de su empleo y provocar en ellos ¢l deseo de acunarlo en sus patrias®. (Pirenne. 1939. Pag. 89}
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En 1257, Enrique IIIl mandé acufiar la primera moneda aurea en Inglaterra, lamada
«peniques, el cual tenia una relacién fija con la plata de 1:20 peniques de plata, sin
embargo esta acufiacién no tuvo gran auge y se enfrentd a problemas tales que en
1265 la relacién habia oscxlado ‘a 1:24. Varios fueron los intentos por acufiar el oro

pero nunca pudo lograr su cometldo.

Después: del ‘ déscubrimiento’ de Americé.. los acervos de oro y plata europeos

aliméhtardh ‘en 'grandes p nes, pero sobre todo las minas de plata americanas

hlcleron aume tar en csorbitada los acervos de plata, modificando con ello su

‘ relacwn con el orot:

A causa’ de lo numerosos y recurrentes fraudes que se cometian en el peso y ley de las
monedas'9, la mayona de las actividades comerciales aceptaban las monedas por peso

ommaJ esto dificultaba en gran medida las transacciones. Una

medlda adoptada fue tomada por el Rey de Francia, este consistia en acordonar las
~monedas, esto fue mventado por Pierre Blondeau. Otra fue la invencién de la moneda
.‘de papel la cual - surgié durante en Edad Media?20, derivada de las necesidades del

" comercio.

18 “Después del descubrimiento de Ameérica, los esparioles entraron en posesién del mayor stock
acumulado de oro y plata y de las minas de plata extremadamente ricas del Potosi, en Bolivia. En el siglo
XVIII se dio un gran avance en la técnico del beneficio del mineral de plata, gracias al mercurio. La
consecuencia de todo esto fue que a mediados del siglo XVI y durante todo el XVII se produjo un alza
progresiva de los precios de todos los bienes y especialmente de un descenso del de la plata expresado
en oro, pasando de 1:11 a mediados del siglo XVI a 1:15 a fines del XVII". (Wicksell. 1947. Pag. 224)

19 “Reyes y plebeyos han practicado el burdo arte de rebajar la moneda. se suponia que la unidad
monetaria inglesa, llamada libra, contenia una libra troy de plata, pero entre 1553 y 1816 con una libra
de plata se hacian tres libras monetaria aproximadamente”. (Friedlaender. 1957. Pag.170)

20 “El uso de billetes, hojas de papiro, cilindros de alfareria, etc., llevando mencién de un valor
monetario, es muy antiguo. Parece que los banqueros de Babilonia emplearon, seis siglos antes de J. C.,
billetes que representaban la moneda de metal en uso. En China parece haber existido una verdadera
circulacion de papel moneda desde el siglo IX al XV, de la que la circulacién feudal japonesa habria sido
un vestigio. Pero el emplec del billete de papel moderno no tiene ninguna relacién con estos casos
producidos en la antigliedad. Es en la Edad Media cuando se introduce el papel con la adopcién del
billete de Banco y su verdadero origen hay que buscarlo en los Bancos de depdsito que se establecen en
Italia a partir de los siglos X1l y XIV*. (Antezana. 1941, Pag. 111)
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Existen tres tipos de moneda de papel:

s Moneda representativa. En este como su nombre lo indica los billetes
representan, unidad por unidad, el valor exacto del oro depositado en las arcas
del banco, sin exceder de ninguna forma el monto de ésta.

e Moneda fiduciaria. Bajo esta modalidad los billetes representan una cantidad
superior a la que se posee en metalico, es decir, consisten en promesas de pago
en metalico, entonces, el valor de los billetes reside tinicamente en la solidez o
garantia de su emisor. AN o ’

e Papel moneda. Son los billetes ‘ex‘n‘i'tx_d_;)s por. el Estado o por un Banco los
cuales no tienen ningan réspz‘d_do': en ;metalico, estos billetes carecen de

convertibilidad en metalico.

Como ya anteriormente se ha mencionado, las transacciones eran entorpecidas debido
al mal funcionamiento de las monedas, las cuales eran recortadas, limadas o
mutiladas -ya sea con fines intencionados o por el desgaste de las piezas—, es por ello
‘que los mercantes se veian obligados a tomar medidas de seguridad, como pesar y
_ensayar las piezas, pero tal procedimiento implicaba una gran pérdida de tiempo y una
diversidad de molestias; a esto debemos anadir, que la mayoria de las operaciones
requerian un gran volumen de piezas metalicas, lo que acrecentaba las dificultades de

' negociacién.

":'Pq‘x{ todo lo anterior, se buscé una nueva forma de facilitar y asegurar las
: traiisac_ciones,‘esta forma fue depositar las monedas en un Banco?!, el cual verificaba
: las piééas én peso y ley y garantizaba el metal depositado, emitiendo certificados de
: aepésito los cuales se comprometia a redimirlos en el momento que se le solicitara. Es

decir, ‘con este procedimiento se encontré un método mas facil, seguro y cémodo de

<+ realizar'las transacciones.

. 2'{ Los t;.vrl'ebres ‘de Londres 1zaron a d penar esta labor hacia el siglto XVII.
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Es importante mencionar que en un primer momento la moneda de papel era unica y
exclusivamente un depésito de metalico, y el banquero no podia ni siquiera pagar otras
monedas que no habian sido depositadas, no obstante su valor fuera el mismo, en una
segunda fase esto les fue permxtxdo, medlante la introduccién de “o al portador” en el
certificado de deposxto, pero poco e poco esto se fue desvirtuando y se empezd a

prestar el dln cro deposxtado pero sxn exceder del monto depositado, sin emba.rgo, esto

an respaldados en un 100%, estos bllletcs eran

a en dos puntos basicos, el primero de ellos es

1 uﬁcxentemente sélida como para garantizar a sus
l\clxentes que pagana en metahco sus depésitos cuando ellos lo solicitaran, y el
‘segundo, era en que: tema casi la seguridad de que todos sus clientes no acudirian al

" ‘mismo t:empo a rembolsar sus billetes, por lo tanto podria liquidar a todos los que se

presentaran23.

22 En China, bajo el imperio de los Han se inicié (140-87 a. C.} la moneda fiduciaria. Era un pedazo de
piel de gamo blanco la cual tenia el valor de 400.000 piezas de cobre. En el siglo VII, en la dinastia T'ang,
se emitié moneda fiduciaria de papel.

23 “Por si cualquier razén todos los tenedores de billetes pidiesen a un mismo tiempo su reembolso en
especies metalicas, si se produjese un run, el Banco se veria en la obligacién de declararse en quiebra.
Las gentes constatarian que habian vendido sus mercancias y servicios en cambio de billetes que creian
equivalentes al oro y descubririan demasiado tarde que estos billetes no tenian mas valor que le del
papel con el que estaban fabricados”. (Antezana. 1941. Pag. 117)
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Con el objeto de ayudar a los Bancos de Emisién cuando surgia algiin panico en
tiempos de crisis, fue necesario otorgar curso forzoso a sus billetes, esto es, declarar
que los billetes tenian curso legal pero que eran inconvertibles, de tal forma que el
Banco de Emisién no estaba obligado en forma alguna a convertirlo en oro, lo anterior

dio origen al papel moneda.

Conviene hacer una clara diferenciaciéon entre este nuevo tipo de moneda de papel,
cuando el billete tiene curso legal29 y es convertible en oro se le conoce como moneda
de papel, billete convertible o billete de curso legal, mientras que cuando tiene
curso legal pero no es convertible en oro, se le conoce como papel moneda, billete

inconvertible, o de curso forzoso.

Existe otra razon por la cual surge el papel moneda, ésta radica en las necesidades del
Estado de obtener recursos inmediatos, con- el:fin. de hacer frente a gastos
imprevistos?t. Generalmente es un pedazo,v; de »p‘aj":ekl,' que con el fin de evitar su
falsificacion tiene una fabricacién especial, Sc utiliza' como un medio de cambio que
goza de curso legal y no es convertible en oro, de forma que su circulacién reside en la
confianza que tiene el ptblico en el Estado que respalda su emision2s.

24 Es decir, que el publico en general esta obligado a aceptarlo como medio de pago.

25 “Con el papel moneda se extienden las atribuciones monetarias del Estado, agravense los errores
respecto a ellas y facilitense los fraudes”. (Justo. 1937. Pag. 27)

26 "La circulacién de estos signos metalicos que, dentro de ciertos limites, sirven perfectamente como
instrumento de los cambios, permite comprender que el Estado pueda lanzar a la circulacién signos de
valor intrinseco algunos pedazos de papel en que esté inscrito que valen por un peso o por tantos pesos
oro, y crear asi un medio circulante con economia para la comunidad, que se libra de costear el desgaste
del numerario metalico reemplazado por este papel moneda y dispone de esta para fines de utilidad
publica sin recurrir a empréstitos ni impuestos. Para conseguirlos, basta que el Estado dé a ese papel
moneda fuerza chancelatoria legal, que los reciba en pago de los impuestos y no lo emita sino en
cantidad limitada®. (Justo. 1937. Pag. 29-30)

*“Pero un instrumento de cambio tan cémeodo y tan econémico como el papel moneda necesita ser
manejado con inteligencia y con limpieza y se descompone fatalmente en manos de los gobiernos que las
tienen torpes y sucias. Mas que de los signos metalicos ellos abusan, en efecto del papel moneda que no
les cuesta casi nada, mientras que la pérdida de moneda metalica tiene siempre un costo considerabley
este costo es el valor intrinseco del signo metalico, es un limite mas alla del cual no puede llegar su
envilecimiento como signo de valor, mientras que el envilecimiento posible del papel moneda no tiene
limite, ni tampoco lo desastroso de sus efectos”, (Justo, 1937, Pag. 30-31)
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1.1.2 SISTEMAS MONETARIOS METALICOS

«Todos los que han escrito sobre asuntos de dinero estan de acuerdo en
que la uniformidad del valor del medio circulante es una cosa sumamente
deseable. Por lo tanto, debiera adoptarse toda mejora que pueda producir

una aproximacién a ese objetivo disminuyendo las causas de variacién.
Posiblemente no pueda tdearse ningun plan que mantenga el dinero en un
valor absolutamente uniforme, ya que stempre estard sujeto a las
variaciones a que esta sujeta la mercancta misma que se ha elegido como
patréns,

David Ricardo.

Cuando comenzo la acuracién en los metales preciosos, surgié el primer sistema
monetano a.l cual denomxnamos «monometalismo simple), en éste, las monedas son
de un solo eta.l bxen sea plata u oro, de peso y ley uniforme y son las tnicas que

clrculan‘ dxsfrutando de. a) poder liberatorio ilimitado??; y b) libertad de acunaciénzs,

Debido a que un buen sxstema monetano requxere ciertas caracteristicas, que lo hacen

funcionar correctaxnente, Yy que garantxzan que las operaciones de comercio sean

favorables; motivo por el cual los mercaderes 'se vieron en la necesidad de negociar
con los Reyes y Sres. Feudales mas u:nportantes, la adopcxon de un sistema monetario

que tuviera las siguientes caractenstlcas'

27 Son forzosamente aceptados en cualquier transaccién; es decir son capaces de liquidar todas las
deudas, no importando el monto que de éstas se requiera para ello.

28 Esto quiere decir, que a pesar de que el monopolio de acufiacidon lo tenga el Estado, y los particulares
no puedan acufar su propia moneda; si pueden dirigirse a la Casa de Moneda con sus lingotes de oro y
hacer el pedido de las piezas monetarias de desean.
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Accesibilidad. Esto es que, fuera de facil manejo para todos

Garantia. Que estuviera regido bajo ciertas leyes establecidas y vigiladas
por la autoridad.

Estabilidad. Esto quiere decir que dichas leyes fueran invariables.
Generalmente Aceptado. Esto es, que su legalidad, vigencia y valor
fueran tan confiables, que nadie dudaria de éste al recibirlo o al aceptarlo

la operacién.

Es asi como el oro fue utilizado como medio de cambio durante muchos arnios, debido a

las cualidades especiales que éste posee, las cuales lo hacen‘

Ficil de transportar. Esto es debido a que encxerra un gran valor en poco
peso y volumen. ) o

Permanencia de su valor. Se refiere a que encierra un valor intrinseco
considerable. ;

Inalterabilidad de su materia. Es decir, que s6lo se gasta debido a su
uso, pero no puede alterase.

Pueden acuiiarse. Se debe a que es posible su fundicién y es sumamente
maleable, ademas que, es posible su divisién sin que cada una de sus
partes pierda las cualidades del todo.

Universalmente aceptado. Es homogéneo, es decir que, no importa el

lugar del cual se extraiga, sus cualidades y valor son los mismos.

Otro sistema utilizado era el de los «patrones paralelos: ¢l cual consistia en acunar

monedas de diferentes metales y otorgarles poder liberatorio a todas, estableciendo

una relacién con el valor de cada metal en el mercado. Es decir, en cada transaccién se

establece un precio a pagar y el metal en el cual sera liquidada la operacién, pero

todos los metales a los cuales el Estado les otorga poder liberatorio son aceptados en

las transacciones. Este sistema resulta demasiado complicado, inseguro y
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desordenado, es por ello que un metal termina por ser el verdadero patréon de valores,

siendo también determinado el valor de los otros metales con relacion a éste.

Inglaterra es un ejemplo claro de las dxfcultades que tiene que enfrentar este sistema

de patrones paralelos, en 1655 'enia 'en cu‘culacwn dos metales los cuales eran

acuriados libremente - y: ning os desempefiaba la funcién de patrén

monetario, es decir, 1a’ci ela.’Guillermo II acuiié nuevas monedas de

" plata para poder sustx adas, sin embargo, la ley de Gresham?2?
entré en wgor y las mon o u ron’ sacadas de la circulacién y las monedas

dcsgastadas SIguxeron c las monedas de oro; esto sucedié debido a

que el valor del lmgote d lata era upenor al del valor de la moneda de dicho metal.

'_las pxezas de plata desgastadas se utilizaban para realizar

.Al venﬁcarse est
: transaccx : nes pequenas, las pxczas ‘de oro para operaciones importantes y las piezas de
"plata nuevas fueron fundidas y exportadas; de esta forma la plata se convirtié en una

; moneda complementaria.

‘Un teréer sistema es el «bimetalismo completo» en el que tanto el oro como la plata
-'a‘.sunien cbnj.untaxncnte las funciones de patrén monetario, este sistema posee
:‘idete‘rminadas caracteristicas particulares que son: a) existe una libre acunacién de los
N doé metales; b) la relaciéon de valor, existente entre ambos, es fijlada por la ley; y c)
‘tienen poder liberatorio ilimitado. Este sistema tiene un gran inconveniente, el de
resultar hasta cierto punto incierto, ya que Ginicamente funciona cuando la produccién
‘de ambos metales se mantiene en determinada proporcién y cuando ésta se altera el

sistema se desajusta y puede llegar a derrumbarse.

29 «Cuando en un pais circulan dos monedas, una de las cuales es considerada por el publico como
buena y la otra como mala, la mala moneda quita siempre el puesto a la buenan.

36



DEL BIMETALISMO AL PATRON ORO.
México: la Reforma Monetaria de 1905

Hasta la Revolucion, Francia estaba convencida casi en su totalidad de que el patrén
monetario que debia adoptar era el bimetalismo, la ley de 7-17 Germinal del afio X3¢
(28 de marzo de 1803) marcé el inicio del patrén doble plata-oro. Durante algun
tiempo se les dio a ambos metales los mismos derechos, es decir, ambos gozaban de
libertad de-acufacién y de poder liberatorio ilimitado; y la relacion legal entre el oro y

la plata era 1:15. Durante las primeras décadas del siglo XIX se creia que un sistema

monometilico, ‘seria deflacionario3!, lo que incité a muchos paises a adoptar dicho-

sistema; sin embargo, el sistema’ bimetéliéo no pudo ser implantado definitivamente
como patrén monetano 1ntemac1ona.l ‘debido a que encontré un gran inconveniente,
éste residia en el hecho de que, dado que el valor de un metal se fijaba en términos del
otro, la fluctuacién de los’ prgcws ;dc los metales hacia que la relacion que se fijaba

entre ellos fuera variable.

Aproximadamente hasta:1848, ia relacién comercial y legal de las monedas no varié
mucho, por lo que el sistema no se enfrentd a grandes contrariedades. Pero en esta
época la produccién de oro crecié enormemente, gracias el descubrimiento de las
minas de oro en California (1848) y en Australia (1851) lo que cambié el panorama y
provocé una relacién de cambio favorable para la plata que desaparecié de la

circulaciéon, como rezaba la Ley de Gresham.

Como podemos ‘observar en el Cuadro 1 del Anexo D Pag. 243, la producciéon mundial
de oro se habia mantenido en un cierto nivel pero a partir de 1851 la produccién da un
gran salto, el cual modifica los acervos de oro mundiales y con ello se cambia la
relacién existente entre oro'y plata, beneficidandose, esta ultima. Es decir, el oro estaba

deprecxandose:’” y la plata se retiré de la circulacién de acuerdo a la ley de Gresham.

30 En realidad, la decision de adoptar dicho patrén se habia tomado en 178S.

31 Esto se debia a que si el suministro de metal no se adoptaba al ritmo de la actividad econdmica los
precios comenzarian a disminuir de tal forma-que ¢l sistema se desorganizaria.

32 Si el oro tiende a depreciarse, el oro es acuiiado y la plata acufiada es fundida, hasta que es
alcanzado el punto en el que mas oro no puede ser extraido, y la plata no puede ser tomada y fundida.
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Debemos recordar que gracias a las guerras napoledénicas Europa habia sido
transformada y el sistema monetario francés habia sido impuesto por medio de la
conquista a otras naciones, durante muchos afios la uniformidad habia sido altamente
beneficiosa, tanto para negociantes como para viajeros, ya que facilitaba las
transacciones entre diferentes paises, sin embargo, Suiza comenzé a degradar sus
monedas a 800 milésimas de metal fino, 1o que ocasioné que Francia tomara medidas
al respect‘g),; con el fin de evitar la especulacion, el 14 de abril de 1864 decretd no
aceptar francos suizos en ningiin establecimiento publico, esto credé gran confusién y
deséonﬁa.nza en torno a dicha moneda y empez6é a trastornarse el comercio y en

general las transacciones entre diferentes tipos de francos.

En respuesta a la caida del precio del oro con relacién a la plata entre 1848 y 1870 y
con el propésito de crear una moneda universal, el 23 de diciembre de 1865 Francia,
Bélgica, Italia y Suiza3? firmaron un acuerdo monetario llamado «Unién Monetaria
Launa», en el cual se comprometieron a mantener un mismo sistema monetario
" basado en el bimetalismo, este convenio tenia las siguientes caracteristicas:
. Todas las monedas de oro y la moneda de plata de 5 francos tendrian fuerza
" liberatoria ilimitada
. Las piezas de oro y plata acufiadas por los diferentes paises no tendrian mas
diferencia que la efigie, denominacion y la inscripcion?4.
. Se conservaria la relacion legal de 1:15% entre oro y plata
. Las piczas de oro serian de 900 milésimas35, cada moneda dependiendo de
su denominacién se le fijé6 un peso y tamario.
. Las piezas de plata de 5 francos tendrian 900 milésimas, un peso de 25

gramos y un diametro de 37 mm.

33 Grecia se incorporé a la Unién Monetaria Latina en 1868.

34 En Francia el franco francés, en Bélgica el franco belga, en Itaha la lira italiana, en Suiza el franco
suizo y en Grecia el dracma griego.

35 En la actualidad la fineza se mide en milésimas, por tanto una moneda de oro o plata pura tiene 1000
milésimas, y la cantidad de liga se fija en una décima pa.rte, es decxr, 100 milésimas de basto y 900
milésimas de metal fino. S
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Las otras piezas de plata serian de 835 milésimas, su curso legal estaba
limitado a S0 francos entre particulares y 100 francos en las Cajas Publicas,
su acufacién era pnvﬂegm del Estado y su cantidad fue limitada a 6 francos
por habxtante35

-Este tratado entro en wgor el 1 de agosto de 1866 v contlnuo hasta el 1 de enero de

: 1880" era dlnglda. por penodos de 15 afios.’ ] Esta uruon a_)uxcm de algunos hizo mucho

: mas que “resolver el problema original, trajo consxgo grandes ventajas a comerciantes y

-7 viajeros. Esta unién se colapsé a causa de que el valor de las piezas acufiadas de plata

= llegd a ser la mitad de su valor nominal, ademas existia un elevado sefioreaje.

Antes de 1850 la gran mayoria de los sistemas monetarios mundiales estaban

determinados en términos de plata, pero en 1870 el precio de mercado de la plata

sufrié una gran caida a causa de:

Los descubrimientos de nuevos e importantes yacimientos de oro entre
1860-1870 abastecicron a los mercados de oro suficiente para que la plata
se viera desplazada en importancia.

Los descubrimientos de nuevos e importantes yacimientos de plata, en
Nevada, Estados Unidos, hicieron que el precio de ésta disminuyera y

revirtié la situacién desfavorable para el oro, al incrementarse la produccién

~de plata en 1870

La. relacién entre oro y plata se. vio gravemente afectada y tuvo que

modxl‘carse, como muestra el Cuadro 3 del Anexo D Pag.245.
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metales, el inico que tiene esta cualidad en este momento en esos paises es el oro.

Esta Unién Monetaria fue disuelta, finalmente, €l 1 de enero 192737,

Este sistema mencionado en el parrafo anterior es conocido como «bimetalismo

.

sélo un metal posee libertad de acufiaciéon, a pesar de que ambos metales disfruten de

incompleton’, éste a diferencia del bimetalismo completo se caracteriza por que tan

poder liberatorio ilimitado

Finalmente, tenemos al smonometalismo compuesto» en ¢l cual un solo metal goza
de libertad de acufiacion y de poder liberatorio ilimitado; pero circulan monedas de
varios metales con el fin de facilitar las operaciones, sin embargo existe una relacién
legal de valor ehtre todos los metales y el metal con atributos monetarios, lo cual
soluciona‘.,‘l"os inconvenientes en el proceso de conversion y permite emplearlas de

forma indiéﬁnta.

37 “El patrén bimetalico hubo de transformarse en patrén oro cuando la plata se deprecid al empezar el
decenio de los 1870. Las monedas de plata, sobrevaloradas, iban eliminando de la circulacién a las de
oro. Para evitarlo, en 1874 se limité la acufiacién de plata, que fue totalmente interrumpida en 1878.
Otros paises de Europa abandonaron también el bimetalismo en ese tiempo, y recurrieron a un patrén
oro mas o menos definido”. (Friedlaender. 1957. Pag. 365.)

38 También se conoce como «bimetalismo cojo» 0 «bimetalismo bastardos.
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1.2 INGLATERRA CUNA DEL PATRON ORO

“Inglaterra se hallaba de facto en régimen de un patrén de moneda papel
desde 1797 hasta 1821, aunque en 1816 adopté una legislacién que
cinco anos mas tarde tenta que situarla dentro del patrén oro. [...] Este
estudio nuestro sobre el patrén oro no tiene otro interés, por aquel perfodo
de patrén de moneda papel, que el de verificar de pasada en qué forma el
anterior patrén monetario de moneda hizo crisis y como nacié el nuevo
patrén oro*.

Edwin Walter Kemmerer

El gran deterioro del medio circulante inglés a finales del siglo XVII, condujo a la
" reforma de acufiacién en 1663, ya que. para esta época la mayor parte del circulante
cdnsisﬁ'a en piezas de_plata que no valian ya, ni la mitad de su valor legal, mientras

’ que las pxezas de oro hablan sxdo expulsadas de la circulacién, es decir, operaba la ley

a rcforrna rcnovo las técnicas de amonedacién3® y cambié el peso de las

,Es a51 como, durante el rexnado de Carlos II, en Inglaterra se empez6 a

acufar una nueva moneda de oro%’ llamada «guinea», esta moneda contenia, 917

1lesxmas de oro fino por 83 milésimas de liga, es decir, esti fijado en una doceava

partc la cantxdad de metal de liga 11/12. Es asi como de una onza troy de oro se

acunaron 44 Va gumeas, y se {ij6 una relacién oro-plata de 14.485 a 1. Su valor

; nqmmal fue fijado en 20 chelines. Sin embargo, esta relacién no se mantuvo durante

39 *Hasta entonces las monedas se habian producido cortindolas de las barras metilicas con unas
tijeras, redondeandolas con un martillo y unas pinzas. Luego se les imprimia un sello con un martillo o,
en raras ocasiones, con una prensa traida de Francia. Ahora se introducia un procedimiento
enteramente nuevo. Las monedas se fabricaban a partir de laminas roladas, se estampaban
exclusivamente con una prensa; luego se afilaban, es decir, se marcaban con letras en el filo (mediante
un procedimiento que se mantenia secreto para evitar la falsificacion). Asi se trataba de proteger a las
monedas contra los recortes o las limaduras, algo que ocurria con frecuencia con las monedas antiguas,
que tenian formas muy irregulares, por lo que resultaban muy faciles de adulterar. Las nuevas monedas
eran también muy uniformes en su finura y su peso, mientras que con el procedimiento antiguo podian
surgir diferencias sustanciales, de modo que las monedas que tenian mas contenido de metal precioso se
fundian o exportaban, mientras que las mas ligeras permanecian en el pais*. (Hayek. 1991, Pag. 128-
129)

40 Es importante decir que anteriormente a esta reforma se acufiaban 41 monedas con esta cantidad de
oro ¥y tenian una relacién de 13.3 a 1, esto muestra la reduccion de oro en la nueva moneda.
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mucho tiempo debido a que el valor del oro como moneda estaba subvaluado con

relacién a su valor en el mercado como lingote.

En 1666 una nueva disposicién mod:ﬁco las cxrcunstancxas prevalementes, dicha
disposicién establecia que la acunacxon sena gratuita, ya que en txempos anteriores

era posible acufiar cualquler canndad de monedas de oro o plata llevando los lingotes

del metal a la casa de moneda, pcro tenxendo que pagar un ca.rgo por acunaclon. Esta
medida fue tomada con la ﬁnal:dad de hacer concordar perfectamente cl valor legal y el

valor de mercado de las monedas, es decxr, el gobierno de acuerdo a. su ‘criterio podia

autorizar un cambio de gulneas por chelmes mas alto4?, para evxtar que por la ley de

Gresham las monedas nuevas con peso completo. fueran”’ fundldas o exportadas, a

pesar de los grandes cashgos que eran 1mpuestos a los 1nfractore

Pese a todos los esfuerzos po emtar la sahda dc la cxrculacxon de las piezas de plata de

peso completo y la sahda del ai de las guxneas, esto no fue posible. Es importante

agregar que la cxrculacxon dele a o bxlletes expedidas por los banqueros de entonces,

expulsaban con mayor P ez dé la circulacién a las monedas de plata que todavia

circulaban, ya que eran émxyt‘xdas por cantidades pequefias las cuales eran pagaderas
en la moneda oficxal y ya que la plata por sus caracteristicas era adecuada para pagos
menores, ademas,‘ de»que era la unica que su valor nominal se mantenia constante,
entonces las“ietr'as,dép'éndyian enteramente del valor de la plata. En 1694 tras la
fundacién del banco de Inglaterra, esta situacién se intensificé, debido a la gran

41 "En consecuencia, siempre que el valor del contenido de oro aumentaba ligeramente y se provocaba
una valoracion mayor de la guinea en el mercado abierto, el gobierno podria autorizar a sus oficinas de
pagos para que aceptaran las guineas a este tipo mas elevado y se impidiera asi una salida de oro. Dado
que las monedas de plata eran la forma principal de circulante, de hecho si no por decreto oficial, la
consecuencia practica era que el tipo de cambio de la guinea se elevaba en términos de chelines, hasta
llegar al nivel de mercado de 21 chelines. Esto evitaba la amenaza de una fuga de oro, porque a este tipo
de cambio el oro y la plata correspondian muy de cerca al valor respectivo de los dos metales en el
mercado mundial®, (Hayek. 1991. Pag. 130)
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cantidad de billetes emitidos por el banco los cuales comenzaron a circular, y con cllo

el valor de la guinea se elevé aceleradamente,42

Alrededor de 1694 el valor de la gulnea se habxa desplazado a 22 chelines y a mediados
de 1695 habia llegado hasta 30 chclmes. Por ‘tanto, se nccesnaba actuar para frenar la
insuficiencia de dmero, que . habla dado lugar la c1rculac1on de papel y la ley de
Gresham*3. Multiples fileron los argumentos utilizados para tomar nuevas medidas
sobre el problema monetario, pero fue hasta el plan de John Locke cuando se inicié
una reacunacién de 1696-1699, ya que la situacion para esta época era desastrosats.

42 « [...] la utilizacién creciente de papel sustitutivo del dinero, que reducia la necesidad del dinero de
plata y por ende su valor, contribuia a la salida de las monedas de plata restantes, relativamente menos
deterioradas, y al aumento del tipo de cambio de la guinea. Mientras prosiguiera lentamente el aumento
del tipo de cambio de la guinea y el correspondiente descenso del valor del dinero de plata, como
ocurriera hasta 1694, no podia saberse con certeza si el desplazamiento de las buenas monedas de plata
¥ la devaluaciéon de las monedas de plata restantes debia atribuirse a la produccion de monedas de plata
rebajadas por los falsificadores o a la introdtccion de tales billetes en sustituciéon de la moneda de plata.
La conexion se hizo evidente sélo cuando Inglaterra se vio repentinamente inundada por gran nimero de
nuevos billetes de papel tras la fundacion del Banco de Inglaterra en 1694. Cuando los billetes de banco
en el sentido mas literal empezaron a circular, el valor de la guinea se elevé rapidamente”. (Hayek. 1991.
Pag. 132-133)

43 “Este aumento del valor de la guinea, y el paralelo ascenso del nivel general de los precios, se atribuyéd
entonces y durante muchos afios al deterioro acelerado de las monedas, aunque esto tltimo era sélo una
consecuencia de la devaluacién del dinero inducida por la emisién de billetes bancarios por parte del
Banco de Inglaterra y la creacién de instrumentos de pago similares, basados en el crédito, por parte de
varios bancos privados que se habjan fundado antes o al mismo tiempo que el Banco de Inglaterra. |[...]
Ademas del aumento del valor de la guinea y a la elevacion del precio de los bienes, que eran los
fenéomenos mais destacados (y, segun creia la gente, la consecuencia del deterioro del dinero de plata),.
Una gran fiebre especulativa azotd al pais provocando que las acciones de las pocas comparfiias bien
establecidas subieran considerablemente de valor entre julio de 1694 y junio de 1695. Al mismo tiempo
se crearon muchas companias nuevas, entre ellas muchos bancos, en respuesta a esta especulacién,
provocando fraudes fantasticos en el proceso”, (Hayek. 1991, Pag. 134)

44 “Tal como lo escribe Dudley North: Pongo por testimonio las sumas immportantes que han sido
acufiadas en Inglaterra desde que se estableciera la acunacion libre. ¢Qué ha ocurrido con todas ellas?
Nadie cree que estén en el pais, y no puede ser que hayan emigrado totalmente existiendo penas tan
severas que impiden su contrabando. El caso es claro: siendo, como yo creo, muy poco el exportado, el
crisol de las fundiciones lo h a devorado todo... No conozco persona inteligente que lo dude, pero la
nueva moneda sigue este camino. La plata y el oro, como las demas mercancias, tienen sus altos y bajos:
cuando llegan cargamentos desde Espana, la fabrica de moneda es la que paga precios mejores, o sea
plata acufiada por plata no acufiada, peso por peso. Por lo cual el metal es llevado a la Torre y acunado.
Al poco tiempo vendra una demanda de metal para ser exportado. Si no lo hay, y todo ¢l que hay se ha
acunade gqué pasa? Vuelve a fundirse, puesto que no hay pérdida en ello, ya que la acufacién no
cuesta nada a sus poseedores. Asi se esta abusando del pais, haciéndole pagar para doblar pajas para
que las coman los asnos”. (Kemmerer. 1959. Pag. 53-54)
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Durante los ultimos meses de 1695 se empezaron formular nuevas medidas*5, las
cuales fueron adoptadas a principios de 1696. Por recomendacién de Locke se nombré
a Sir Isaac Newton (1641-1727) Director de la Casa de Moneda. El 17 de Enero de
1696 se aprobé la primer acta forma de reacunacwn‘5 Desdc el 2 de marzo hastael 1
El: 15 de Febrero se redujo el

de enero 1697’ se ca.n'elo 1a libre acunacmn del or:

precio de las‘gu neas’a 28" chellncs “el ‘26 de ese mismo.mes se volvxo a’reducir.a 26

‘4 Vplata lo que ocasxonaba una gran salida de monedas de plata y grandes unportacxones

de oro 150r V'llo una nueva medida fue rebajar el precio de la guinea a 21 chelinesy 6
'pemques, no obsta.nte, esta medida no logré corregir la relacion, la cual seguia siendo
«:glevada. esta_ situacidén se vio agravada en gran medida con la explotacién de minas de
qi'o _‘bx"a’sileﬁas que habia comenzado desde 1698.

'Durante los primeros afios del siglo XVIII la situacién iba deteriorandose cada vez

mas‘?, hasta que en 1717 la situacién era tal que, fue necesaria la intervencion del

45 “En diciembre de 169S (una vez que los comités parlamentarios habian deliberado sobre esta cuestién
durante ocho afios) se formulé la reforma monetaria de tal manera que las monedas que estuvieran
recortadas mas alla de cierto punto, y las monedas falsificadas pero no claramente reconocibles, serian
retiradas de la circulacién en el término de cuatro meses y acufiadas de nuevo. El principal obstaculo
para este procedimiento era el gran coste de operacién, pero el Banco de Inglaterra aporté la suma
requerida”. (Hayek. 1991, Pag. 144)

46 “La ley especificaba sélo la retirada de las monedas deterioradas anteriores a 1663, pero estas
monedas habian salide de la circulacién mucho tiempo antes. Invirtiendo la practica aplicada a las
monedas deterioradas que se habian entregado a principios del afio, las monedas que ahora se retiraban
de la circulacion eran canjeadas por el gobierno de acuerdo con su peso, no de acuerdo con su valor
nominal, de modo que sus propietarios debian soportar la mayor parte de la pérdida®. (Hayek. 1991. Pag.
146)

17 “Desde 1702 a 1717, de acuerdo con los informes de Sir Isaac Newton, jefe de la acufacién, la
moneda de oro acunada representaba un valor aproximado treinta y dos veces superior al de la plata
amonedada. Ante semejante situacion, y al objeto de remediar los inconvenientes derivados de la escasez
de la moneda de plata divisionaria, Newton recomendé una reducciéon del valor del oro con respecto a la
plata [...] recomendacion que fue aceptada. Aunque esto trajo una mejora en la circulacién monetaria y
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gobierno, el cual tomé su decisién con base en e¢l informe del director de la Casa de
Moneda presentado en Septiembre de ese aiio. En ese informe Newton afirmaba que el
precio de la guinea en 21 chelines y 6 peniques estaba sobrevaluado en términos de la
plata, y recomendaba que este precm se reba_]ara a 20 chelines y 8 peniques, precio en

el cual se alca.nzana la relacxoxi que predomlnaba en el continente entre el oro y la

plata, .sin embargo doptada fue reducxr el precio de la guinea a 21

chelines8

de acuerdo a‘'los célculoé de Newton el precio de la guinea

Lo anterior quiere decir que,

ecxo del oro disminuyera“.

Es: asx, como el prec1o en‘el ert:'ado del oro permaneccia, todavia después de esta

kreforma, mas: alto en’ erm1nos de plata' y la ley de Gresham comenzé a operar, es

un sensible aumento en las provisiones de moneda de plata, las dificultades monetarias persistieron”.
(Kemmerer, 1959. Pag. 55}

48 El valor de 21 chelines por una guinea equivalia a un precio acufiado en oro de 3 libras, 17 chelines,
10.5 peniques po cada onza de oro.

“En ese informe explicaba Newton que mientras que el contenido de oro y plata de las monedas ingleses
tenia un precio de 15.57 a 1 al tipo de cambio prevalente de la guinea, de 21.5S chelines, el tipo de
cambio de los dos metales en el mercado mundial era de 14.97 a 1. Por lo tanto, proponia Newton [como
ya lo habia hecho inutilmente quince afios atras] que se redujera la guinea a 21 chelines, lo que
disminuiria el incentivo de la exportacién y la fundicién de la plata. Newton considera esto como un
primer paso, que en s u opiniéon no bastaria para alentar la acufiaciéon de la plata, que seguia estando
subvalorada al tipo de 15.21 a 1. No fue sorprendente asi que nada mejorara tras la incorporaciéon de la
propuesta de Newton en un decreto real a finales de afio. En efecto, el valor de la plata seguia subiendo
{o mejor dicho, el valar del oro seguia bajando), y la nueva ley impedia una nueva rebaja de la guinea
mas alla del tipo de 21 chelines establecida en 1717". (Hayek. 1991. Pag. 149}

49 “*Hay un hecho que debemos considerar; las guineas eran monedas nuevas, que habian tenido poca
rotacién, por lo que se les consideraba monedas buenas en cambio el chelin era de cufio antiguo que
habia circulado grandemente, esto es, que eran viejas, gastada s y recortadas. Este hecho encierra en si
una gran importancia por la psicologia del usuario de una moneda, si dentro de las monedas de la
misma denominacion y material, siempre se prefiere conservar la mas nueva y lanzar a la circulacién la
mas usada, la reaccién psicolégica que se produce entre monedas de distinto valor es mas fuerte”.
(Cuarén. 1947, Pag. 30)
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decir, la moneda buena de plata desaparecié de la circulaciéon®°. Por lo que este tiltimo
intento por conservar el dinero metalico de plata en circulacién fue inadecuado,
debemos decir que esta medida mejoré ligeramente. la circulaciéon monetaria, sin

embargo la escasez de monedas de plata persistia.

cual fu(_t‘"le‘g;ahg oo formalxzado hasta 18165‘1

En 1787 se creo un  Comité que examiné: las cuestiones monetarias. Este Comité
propoma una de dos medxdas. 1} rebajar el peso de los chelines, es decir, en lugar de
acunar 62 chelnnes de una libra de plata, se acuniarian ahora 65 chelines de la misma
ley; 6 2) reducir la fineza de los chelines de 0.925 milésimas a 0.833 milésimas.

50 Esta desaparicién tenia su causa en la exportacién y ocultamiento de las piezas de plata completas.
51 = [...] cantidades consideradas de moneda de oro y plata de este reino, o piezas consideradas como tal,
muy inferiores al patrén oficial en peso, han sido ultimamente importadas en el pais, y deben tomarse
medidas para evitar la continuacion de estas practicas”. (Kemmerer. 1959. Pag. 57)

S2 « [...] ningGn pago verificado con moneda de plata de este reino, de cualquier suma que excede la
cantidad de £25 en cualquier tiempo, sera considerado legal ni tendra efectos en gran Bretaria o Irlanda
por mas valor que el que se conceda a su peso, a razén de S chelines y 2 peniques por onza de plata, y
ninguna persona a quien se le haga tal pago esta obligada a recibirlo en otras condiciones que las
expresadas, siendo nula toda ley, reglamento o usanza en contrario”. (Kemmerer, 1959, Pag. 57)

53 *Los billetes bancarios se emitian sélo en denominaciones de 10 libras por el banco de Inglaterray en
denominaciones de 5 libras por los bancos de provincias, de modo que las monedas de oro, es decir, las
guineas (21 chelines), las medias guineas y las piezas de 7 chelines constituian el nucleo del dinero
metalico en circulacién”. (Hayek. 1991. Pag. 188)

54 “No habia ninguna consideraciéon de que esto situase a Inglaterra en el patrén oro; el oro no era el
metal monetario por norma. Newton, escribiendo a Cantillon, afirmaba quc la plata era el verdadero y
Gnico patréon monetario”®. (Kindleberger. 1988. Pag. 82-83)

“Aunque muchos fechan el patrén oro a partir de 1717, cuando Newton establecié el precio del oroen 3
1. 17 5.y 10.5 d., la desmonetizacién de la plata no tuvo lugar hasta 1774". (Kindleberger. 1988. Pag. 83)
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Sin embargo, no pudo obtener una conclusién final, porque Inglaterra se vio

involucrada en algunos acontecimientos inesperados que alteraron los trabajos

realizados:

. En Febrero de 1793, Inglaterra se vio inmersa en una guerra contra Francia, ésta
mcremento de manera sustancial el gasto publicoss, pero esta situacién se veia

potencxada porque Inglaterra envxaba grandes transferencias a los paises que

eran sus aliados; lo* cual ocasxonaba un grave «vdrenaje externos, al no encontrar

forma de ﬁna.ncnarse el goblem . recu “a pedir grandes préstamos al Banco de

Inglaterra.

. Durante el reinado dcl Terror en “Francia, grandes cantidades de metales

‘preciosos huyeron rumbo a: Inglaterra,r'cn busca de estabilidad esto incrementé la

liquidez inglesa, pero en 1795 con el desplome de «os asignadossS7 los franceses

55 Hayek menciona que cambié de 26-28 millones de libras en 1790 a 70 millones de libras en 1797,

56 Hayek afirma que la deuda con el Banco de Inglaterra pasé del 31.5% en 1793 al 80% en 1796 y
1797.

57 La revolucién francesa (1789-1799) generé una serie de transformaciones y movimientos de caracter
politico y social, entre los cuales destaca por su influencia, la decisién de gravar al clero y a la nobleza,
que hasta entonces habian sido intocables en este aspecto; es asi como fueron expropiadas muchas de
las propiedades de estos dos grupos. Debido a los problemas deficitarios de un gobierno que enfrentaba
grandes gastos militares, fue necesario buscar una fuente de financiamiento ya que aunque las
propiedades habian sido incautadas no representaban un bien de facil conversion en efectivo para cubrir
los apremiantes gastos del gobierno, por lo que para financiar su gasto se decidié emitir papel moneda,
respaldado con estas propiedades. De este modo, en diciembre de 1789, se lanzaron a la circulacién «los
asignados= con el fin de cubrir las necesidades financieras urgentes, (como su nombre indica estos
billetes representaban tierras asignadas a sus poseedores, de acuerdo con Friedlaender eran una especie
de obligaciones hipotecarias sobre las tierras nacionales anteriormente pertenecientes a la Iglesiaoa la
Corona) su garantia, como ya se menciond, fueron los bienes que habian sido confiscados, la emisién
fue de 400 millones de libras francesas (en el antiguo sistema monetario francés la unidad monetaria era
la libra francesa dividida en 20 sueldos y cada uno de éstos en 12 deniers) con denominaciones de 1000
libras y pagaban un interés del 5%. En un principio no se les dio curso forzoso a estos billetes, pero con
las emisiones realizadas el 17 de abril de 1790 se empezé a bajar el interés al 3%, y a reducir sus
denominaciones, la emision fue de 400 millones de libras francesas nuevamente, pero esta vez la menor
denominacién fue 200 libras francesas, en septiembre de ese afno se elimind el pago de intereses para
todos los billetes que habian sido emitidos y se emitieron billetes con denominacién de 100, 90, 80, 70,
60 y 50 libras. Para 1791 estos billetes circulaban como papel moneda real y el 6 de mayo de ese afio
fueron emitidos billetes con valor de S libras francesas. Los asignados poco a poco fueron desplazando
de la circuitlaciéon a las monedas metalicas (ley de Gresham) y cuando los billetes comenzaron a proliferar
sobrevino una grave escasez de monedas metalicas, y finalmente desaparecieron de la circulacién con la
emision de julio de 1791 de 600 millones de libras francesas. Para el periodo 1792-1795 los asignados
en circulacion se duplicaron lo que trajo serias consecuencias, pese a todos los esfuerzos por evitar la
depreciacién ¥y a las grandes sanciones impuestas a la venta de metales preciosos, a la venta de monedas
por arriba de su valor nominal y a no aceptar asignados como forma de pago, la depreciacién de éstos
era cada vez mas evidente. La depreciacion de los asignados fue terrible en diciembre de 1790 cien libras
francesas equivalian a 92 en oro; en 1793 cien libras francesas valian S1 en oro; en abril de 1795, cien
libras francesas en papel valian 10 en metilico; en septiembre cien libras en papel valian 2 en metalico;
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que tenian parte de su riqueza en Inglaterra, hicieron efectiva la salida de
grandes cantidades de oro para efectuar pagos ordinarios, con ello hubo un gran
reflujo de metales preciosos con direccion a Francia, esta salida afecté
notablemente las arcas inglesas.

- Desde 1660 Inglaterra, estimulé en gran medida sus exportaciones de cereales a
través de diversos mecanismos, entre los que destacaron, concesion de primas, y
s6lo eran permitidas las importaciones en cuanto el precio rebasaba ciertos
limites. Existian en este pais las famosas Leyes de Cereales, las cuales como su
nombre lo indica, regulaban las importaciones y exportaciones del trigo, avena,
cebada,: malta, centeno, guisantes, habas y maiz. Pero, la situacién cambié

] dra"sticamvente con el rapido desarrollo de la Revolucién Industrial, la cual fue
factor importante para convertir a Inglaterra en un importador de granos, pero
esta 'w.s{tuaéién no actué sola, la Guerra con Francia (1792-1815) derogo
préqﬁéénxente las Leyes de Cercales y finalmente las malas cosechas (1795-1797)

o bijligérén a Inglaterra a transformarse en un gran importador de cereales.

° Pgrokbel golpe final a la convertibilidad inglesa, ocurrié el 25 de febrero de 1797,
cuén:vd‘o una embarcacién francesa con 1,200 soldados invadié la costa galesa de
Fishgua.rd. El panico creado por este suceso fue enorme, el publico exigié que sus

billetes fueran convertidos en metalico, lo que ocasioné un «drenaje internosss,

Los billetes rapidamente fueron convertidos en metalico, y ante tal panico, el domingo
26 de Febrero los directores del Banco de Inglaterra solicitaron al Primer Ministro Pitt

¥ en noviembre de ese mismo afio la proporcién bajé a 1 en metdlico. Las sanciones que llegaron hasta
la pena capital no lograron hacer que la gente aceptara los asignados a su valor nominal, la poblacién
buscd otras formas de realizar transacciones, como el trueque, y en 1796 la circulacién habia alcanzado
niveles de 36,000 millones de libras francesas y el valor de 100 libras en papel habia caido a 0.36 en
metalico,. el costo de fabricacién de los asignados era superior a su valor real y finalmente el 19 de
febrero de 1796 se ceso la emision definitivamente. En 1797 se declaré que los asignados ya no eran una
moneda legal y Francia retornéd a un patrén metalico. Para una mayor explicacién de estos
acontecimientos véase: Hayek 1991 “Primer papel moneda en la Francia del siglo XVII~, Pag. 157-179, y
Chown 1996 "25. The French Revolution and The Assignats®, Pag. 222-231.

S8 "En vista de las circunstancias desusadamente dificiles, se requirieron varios meses de restriccion
crediticia para el drenaje externo, pero aun asi, las reservas de oro del Banco de Inglaterra se habian
reducido tanto que toda nueva salida provocaria graves dificultades para el Banco. Lo que al final
condujo a una suspension de los pagos en efectivo fue un drenaje interno, es decir una salida de oro
para uso en el interior del pais”. (Hayek 1991. Pag. 190)
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el curso forzoso del papel moneda emitido por dicho Banco, con este {fin se convocé
Consejo Privado de la Corona, el cual al analizar la sombria situacién que atravesaban
las reservas del Banco de Inglaterra, las cuales habian disminuido desde las primeras
semanas del ano y ahora ex'an casi la mltad de lo que habian sido a fines del afio

anterior, es decir, hacxa dos mese559 " Ante tal situacion se llegd a la conclusioén de que

el Banco de Inglaterra debenarsuspender la convembxlxdad de su papel monedaso,

Asi el 27 de Febrero de 1797, el decreto fue pubhcado en €l se explicaba que el Banco

suspenderxa su. conv l'tlhllldad pero qué no -habia porque preocuparse los billetes

cont_lnuanan da clase de pagos, esto estaba respaldado con una

.resolucxon 1antes londinenses los cuales ratificaban lo

i ant‘erlox6 1,

: ,I:sta. dxsposxcmn fue corroborada por; la Ley de Restriccion Bancaria promulgada el 3
de" mayo de 1797'

exceptua.ndo los pago ‘al e_)ermto ya la marina, y los reembolsos que hubieran sido

en'ila cua.l se ratlﬁcaba la prohibicion de pagos en efectivo

pactados antes de la promulgacxon de esta ley, es decir no era retroactiva, y a pesar
que no se les dio curso legal, al aceptarlos el gobierno como medio de pago se les
otorgo la cualidad de ser aceptados para cualquier pago. Esta ley sélo tendria vigencia
hasta el 24 de Jjunio, pero en realidad la suspension de los pagos en especie continué

durante los siguientes 24 afios, es decir, hasta la reanudacion de los pagos en 1821.

59 E1 25 de febrero de 1797 habia solo 1,272,000 libras en efectivo y lingote en el banco en comparacién
con las reservas ordinarias de mas de 5,000,000 de libras (Viner. 1964. Pag. 122)

60 « [...] abordé y comunicé inmediatamente una resolucién, la cual declaré la opinién unanime del
Consejo, que era indispensablemente necesario para el servicio piblico que los Directores del Banco de
Inglaterra deberian prohibir la entrega de cualquier pago en efectivo hasta que el Parlamento pudiera
presentar un examen sobre la materia y las medidas apropiadas que deberian tomarse, en consecuencia
para mantener los medios de circulacién y mantener el crédito publico y comercial del reino en la
importante solicitud que los directores, sobre la exigencia justificada del caso de ajustar esto hasta que
el Parlamento pudiera presentar un examen como antes se habia dicho”. (Chown. 1994, Pag. 234)

61 *E] lunes al mediodia hubo un encuentro con comerciantes y banqueros en la Mansiéon del
Parlamento. Esta acordé unanimemente una resolucion en la que ellos no rechazarian aceptar billetes
bancarios. Esto fue publicado, con 4000 firmas. Los directores también publicaron un aviso asegurando
al publico que la condicién del Banco era sana”. (Chown. 1994. Pag. 234)
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Durante los primeros afios de la restriccion los tipos de cambio permanecieron
estables, es decir, cuando el curso forzoso fue tomado como una medida para salvar al
Banco de la ruina. Pero el gobierno pronto comenzé a financiar sus gastos con la
emisién de billetes, lo que provoco tres graves consecuéncias:

1. Elevacién del nivel® de pr"cxos (fueron alarmantes las inflaciones ocurridas en

1799- 1800 yen 1809

Walter: Boyd al Primer Ministro
’Jado deé 35.20 en 1797 a 31.10 en

3. Aumentobdc preci el oro_en lxngote sobre el precxo del oro acunado, el cual

habia alcanzado una pnma del 10% en 1800.

Es en estos momentos cuando empieza un gran debate monetario el cual investigaba
cudl era la causa de estas graves consecuencias, la primera aportacién surgié en 1801
cuando Walter Boyd envié una carta al Primer Ministro Pitt, esta carta fue titulada «A
letter to the Right Honourable William Pitt, on the Influence of the Stoppage of
Issues in Specie at the Bank of England: on the Price of Provisions, and other
Commodities», en esta explicaba que todo esto era causa de gue ¢l Banco de
Inglaterra habia emitido papel moneda en excesot2, menciona que era imposible que
los Bancos Locales hubieran emitido también en exceso porque sus billetes eran
convertibles en billetes del Banco de Inglaterra, el cual habia sido liberado de toda
conversion. La tesis de Boyd fue comprobada con el informe del Banco de Inglaterra
presentado al Parlamento, el cual mostrd que de 8.6 millones de libras en circulacién
hasta 1797, en 1800 habia 15.5 millones de libras en circulacién.

62 Boyd refutaba habilmente las explicaciones dominantes que imputaban cada uno de estos fenémenos
a causas especificas tales como la escasez de trigo, la especulacion, el aumento de la poblacién o la
guerra. Todas estas causas podrian explicar el aumento del precio de bienes especificos, o un deterioro
temporal de los tipos de cambio, pero no su persistencia y la prima continua del oro. Era muy probable
que los directores hubijesen sucumbido a la tentacién de incrementar los billetes en circulacion, ya que
ésta era una operacién provechosa para ellos. (Hayek. 1991. Pag. 194)
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En 1802 fue publicada «An inquire into the Nature and Effects of the Paper Credit
of Great Britain» de Henry Thornton. Al afno siguiente se publicaron «Thoughts on the
Restriction of Payments in Specie at the Bank o England and Ireland» de Lord Peter
King y «\Remarks on Currency and Commerce” de J. Wheatleyx,

En 1805 fue pubhcada una:carta al rey escrita por Charles Jenkinson, primer conde

de leerpool mejo v 'cxdo compo | Lord Liverpool y George Chalmers, la cual tenia

como objeto comumcar 1 conclusmnes a las que habia llegado un comité especial del

conseJo Privado ormadoen 1798, el cual tcma como misién recomendar una mejora

la adopcién del patron oro,
1) las piezas monetarias

solo metal, 2) las piezas de

nes antagorucas los «bullonistas» y los

rca.hzada por el Banco de Inglaterra.

63 Vista, pues, superficialmente, la controversia que tanto aportd al analisis monetario fue,
sencillamente, una controversia entre autores qtte intentaban probar y condenar la inflacién y hacer
responsable de ella al banco central y otros autores que intentaban negar la presencia de la inflacién, o
justificarla e imputar la responsabilidad por e 1 aumento de los precios y por las desfavorables
condiciones del intercambio internacional a circunstancias diferentes del comportamiento del banco
central. (Schumpeter. 1971. Pag. 762)

64 Dentro de los «bullonistas» habia también dos fracciones, una afirmaba que siempre que se
presentara un elevado precio del oro en lingotes, inflacién y un tipo de cambio disminuido (los cuales
eran sintomas de profusion) habia una emisién excesiva de papel. La otra por su parte declaraba que
esto era cierto pero no general, es decir, podian existir situaciones en las cuales las causas de un
elevado precio del oro en lingotes, inflacién y un tipo de cambio disminuido se debian a otras causas.
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Conformaban la segunda fraccién los directivos del Banco, (el Gobernador y el
vicegobernador, Mr. Pearse) ademas de William Pitt —Ministro de Hacienda—-, Charles
Bosanquet, Robert Torrcnsky Robert Malthus, los cuales afirmaban que el tipo de

cambio deprecmdo encontraba su causa en factores exégenosss, y que el elevado precio

del oro se debia un escasez del metal y no a una sobre emision de papel moneda. su

argumento deseansaba en la doctrina de la letras reales, la cual afirmaba que los

;‘bxlletes o podrian ser emj udos en exceso porque los billetes eran emitidos en pago de

ales‘ suponian el pago de intereses, nadie’ tomana un billete el

. La si;'uaqié{ se torné alarmante cuando luego de un relativa estabilidadss, en 1808, el
; p:jecit;jdel:érb s#'.incrementé nuevamente, el Banco de Inglaterra a fin de financiar al
: gobieyfno en su g\iefra contra Napoleén emitié mas papel moneda, y la inflaciéon se vio
fuérfeménte'acélerada. Es en este tiempo cuando el debate monetario retoma fuerzas,
y se 1n1c1a una nueva oleada de publicaciones, la primera de éstas aparecié en 1809
cuando se publicaron en forma andénima «Three Letters on the Price of Golds de
David Ricardo, en las cualcs se retoma el asunto de la emision excesiva de billetes del
Banco de Inglaterra, como causa de los problemas que aquejaban a Inglaterra. Ricardo
- Propuso la x'canudacmn de pagos en efectivo como remedio para que los tipos de

" cambio’ regre;;aran a lg paridad.

s La Camara de los Comunes ante la situacién tan desfavorables?, formé el 19 de febrero
de 1810 un Comxte xntegrado con c*cpertos en la materia, para sinvestigar la causa del

" elevado precxo de los hngotcs de oro y para que tomara en consideracion el estado del

65 Transferencias a los aliados, al saldo desfavorable de la balanza de pagos o a las malas cosechas.

66 Viner afirma que entre 1804 y 1808 los tipos de cambio oscilaron entre los niveles cercanos a la
paridad.

67 *Durante los primeros afios del siglo XIX, el curso forzoso sélo provocé en Inglaterra una expansion
monetaria bastante floja, y el tipo de cambios no se alejé sensiblemente de la par. Hacia 1808, el
aumento de la circulacién comenzé a dejarse sentir, al mismo tiempo que los precios se elevaban mas y
mas y el tipo de cambio bajaba. En lugar de 77 chelines 10% peniques, la onza de oro se elevé a 90
chelines en 1809; la libra sélo valia 107 granos de oro en lugar de 123% ". (Rist. 1945. Pag. 140)

52



DEL BIMETALISMO AL PATRON ORO.
México: la Reforma Monetaria de 1905

medio circulante y de los tipos de cambio entre Inglaterra y otros paises», este comité
fue conocido como el «Bullion Committees, estaba formado por Francis Horner, William
Huskisson y Henry Thornton, a lo largo de tres meses de investigacién, estos tres
hombres oyeron las opiniones de los miembros de la comunidad financiera los cuales

con raras excepcionesss apoyaban la posicién asumida por el Banco de Inglaterra.

" vEl xnformc del t_raba_]o de estos hombres fue presentado al Parlamento el 8 de junio de

no fue aceptado hasta _]uho de 1811,

lingotes se habia xncrementado a

arriba del precm del oro acunado 'ljos hlcrcados de Hamburgo y

De acuerdo con este mforme problemas con los tipos de

cambio y con el precio del oro era’la‘emisién exceswa’de bllletes efectuada pro el

Banco Central. Este argumento fue sustentado ‘con 'una serie de ejemplos histéricos en

los cuales varios paises hab1an recumdo a la emision de papel moneda con el fin de

68 Unicamente Sir Frances Baring, y John Parish de Hamburgo, tenian una opinién mas clara de la
situacion y se mostraban claramente en desacuerdo con las opiniones de los directivos del Banco.

69 “En parte debido a la lencia de su exp ién, este informe se gané la gran reputacién que
alcanzara con el nombre de Bullion Report. Pero sobre todo debe su gran fama al hecho de que vino a
servir en alguna medida como la Biblia del partido «bullonista» en el curso del debate iniciado por su
publicacién y que continno sin interrupcion incluso después de que se reanudaran los pagos en efectivo,
de modo que llegé a una audiencia mucho mas amplia que la principio del proceso. Contenia una
exposicién clara de Jos argumentos, donde se demostraba que la excesiva emision de billetes bancarios
de los ultimos anos habia conducido a una devaluacién de la libra, con datos de apoyo sobre los billetes
en circulacién, los tipos de cambios, los precios del oro, etc.” {(Hayek. 1991. Pag. 208)

70 *Ademas —y esto es mas importante atin-, el Informe no niega que "la falta de confianza en la
suficiencia de los fondos que sirven de base al papel” pueda provocar igualmente la depreciaciéon. Sélo
que esta circunstancia, anade, no desempefia ningun papel en nuestra situacion actual. La encontramos
en la historia de los demas paises que han empleado papel moneda, pero no en Inglaterra. En que con
mas frecuencia se presentan en la historia de las naciones extranjeras, el exceso de papel ha sido
acompanfnado, de ordinario, por otra circunstancia, que no tiene lugar en nuestra situacion actual: la
falta de confianza en la suficiencia de los fondos sobre cuya base se emite el papel. En otro pasaje,
enumerando las causas que pueden hacer subir los cambios extranjeros, el dictamen menciona tres: el
desgaste o a la alteracion de una moneda metilica que la colocan debajo de su peso legal... el descrédito
de un papel impuesto... y la sobreabundancia de un papel moneda no convertible en moneda metalica”.
(Rist. 1945, Pag. 141)
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financiar su gasto. Por tanto, concluyen sefialando a la sobre emision de papel moneda

como responsable de la situaciéon?!,

Para hacer frente y enmendar los errores pasados, el informe sugiere la reanudacion
en breve’? de los pagos en 'efeé;ivo. ﬂa ‘d'ivulgacién ‘de este estudio tuvo una gran
respuesta publica, una sericde‘.t‘rabajos.?obte témas monetarios fueron publicados en
los siguientes afios. No 6$staxite ésia respuestd, ‘debido a que la sesién de la Camara
ya no tuvo tiempo para exammar dxcho 1nforme, no fue reconacido hasta un afio mas
tarde, el 6 de mayo de 1811 cuando Homer pxdxo a’la Camara que se ordenara la
creacién un.Comité para ana.hzar dicho mforme. La peticién fue aceptada, y durante
'a.lgunos dias hubo un gran debate, en ‘el. cual se anahzaron dieciséis conclusiones
formuladas por’ Homer, todas las cuales fueron descartadas’i’, por su parte Vansittart,
"cn nombrc del: gobxcmo, presento dlecxsxete resolucxones en las cuales se declaraba

que los bxlletes se encontraban ala pa.ndad de vaJor con las monedas y que el alto

71 “De esta forma, un incremento general de todos los precios, un incremento en el precio de mercado
del oro y una caida del tipo de cambio, sera el efecto de una excesiva cantidad de medio circulante en un
pais el cual ha adoptado una moneda no exportable a otros paises o no convertible en una moneda
exportable”. (Chown. 1996. Pag. 240.)

72 *En verdad, puede preguntarse si desde que el nuevo sistema de pagos del Banco de Inglaterra ha
sido establecido, sigue siendo realmente el oro nuestro patrén de valores, y si no tenemos ninguna otra
unidad de medida de los prccxos aparte de ese instrumento de circulacién, cmmdo principalmente por el
Banco de Inglaterra, y accesoriamente por los bancos provinciales cuyas vari en valor relativo
pueden ser tan indefinidas como la posible sobreabundancia de ese mismo instrumento de circulacion.
Pero ya sea nuestro talén actual de valores y de nivel de precios ese papel moneda tan variable en su
valor relativo, ya contintie siéndolo el oro, de todo modos importa al pliblico que nuestro instrumento de
circulacién se acomode de nuevo, y tan rapidamente como sea posible, a nuestro patrén real y legal, que
es el oro en lingote”. (Rist. 1945. Pag. 140-141)

* {...] el informe opina que deberia fijarse por ley en un plazo de dos afios, a cuya expiracion reanudaria
el Banco sus pagoes en efectivo bajo cualesquiera circunstancias. Mientras tanto, se confiaria en que la
discrecion de los directores del Banco los llevaria a dar todos los pasos necesarios para reanudar los
pagos en efectivo” . (Hayek. 1991. Pag. 209-210)

73 “En la votacidn que siguid, todas las resoluciones de Horner fueron derrotadas, las primeras quince
{incorporaban la base teérica de sus recomendaciones) por 151 a 75; la ultima y decisiva pro 180 a 45.
Y para asegurar completamente la victoria, el 13 de mayo presentd Vansittart, en nombre del Gobierno,

diecisiete contra-resoluciones, que en efecto declaraban que no habia divergencia de valor entre los

billetes y las monedas, y que el alto precio de los lingotes no sec debia ninguna emisién excesiva de
billetes”. (Hayek . 1991. Pag. 348)
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precio del oro en lingotes no se debia a la emisiéon excesiva de billetes, estas

resoluciones fueron aprobadas por el Parlamento74.

Solo el tiempo dio la razén en muchos aspectos a los mlembros del Bullion Commxttee.

En 1813, la guerra contra Napoleén aumento

'la mxslon de papel moneda, lo cual

tra_]o graves consecuencias, entre las que des

En 1814 la deﬁ-ota de VNa‘p_olec')nr, 6‘;asion6 una revaluacién de la libra, pero debido a la
fuga de Napoledn de la isla de Elba y al imperio de los Cien Dias, fue necesario emitir
mas billetes, todo esto influyé en la situacién de Inglaterra. Finalmente, tras la derrota
de Napoleén en Waterloo en 1815, Inglaterra comenzé a reorganizar su sistema
monetario y el 22 de j;xnio de 1816 adopté formalmente el patréon oro con el Acta de
Lord Liverpool (Ley 56. Jorge III.: Capitulo 68), bajo la direccién del segundo conde de
Liverpool hijo del primer conde. A través de ésta se dispuso lo siguiente:

. La unidadl‘morneta‘rial"séria el «Soberanos o libra de oro de ley 11/12, es
decir, 916.666' xﬂilésimas, de 113.0016 granos de oro fino, y con una
equivalencia de 20 chelines.

- El oro es el tinico "meté\l con poder liberatorio ilimitado’s.

. Existe libertad de acunacién y es gratuita’e

74 *Una de las resoluciones se ha hecho clasica por cuanto afirma categéricamente que los billetes
bancarios habian sido siempre, y eran en la actualidad, «tenidos en la estimacién publica como
equivalentes a la moneda legal del reinos. La ultima de las diecisiete resoluciones aprobadas pro el
Parlamento declaraba que la fijacién de una fecha limite definida para la derogacion de la Ley de
Restriccidn, anticipandose en seis meses a la conclusiéon de la paz, seria algo tan estéril como peligroso,
de modo que se rechazaron pro el momento las propuestas del Comité”®, (Hayek. 1991. Pag. 214)

75 Las monedas en circulacién de los demas metales serian inicamente complementarias y tendrian por
tanto poder liberatorio limitado
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En diciembre de 1816 se hizo una prueba para ver si el Banco podria dar respuesta a
la convertibilidad de billetes y se emitié un decreto por medio del cual se redimirian
billetes de baja denominacién, la prueba resulto positiva y en 1817 se ofrecié redimir
cualquier billete emitido antes del 1° dc enero de 1817 esto volcé al publico a redimir

sus billetes y tuvo que ser cancelada. :

s ‘especiales para analizar la redencién de los
de -abril de 1819, este prohibié al Banco realizar

En 1819 fueron nombrardés‘f"véo

billetes. El primer informe’fue’el
mas pagos en oro. El seg'u'n'do"fuc et 6 de mayo de 1819, el cual condujo dxrectamente
Capltulo 49), esta Ley fue presentada el 2 de _]uho de

a la Ley de Pecel (Ley 59. Jorge 1I
1819, ésta estipulaba una gradual reanudacién de los pagos, la suspensién
continuaria hasta el 31 de cnero de 1820 pero a partir del 1? de febrero de 1820 el

banco tendria que pagar sus bxlletes en oro. La convertibilidad podria hacerse efectiva
en lingotes de oro, con un peso mxn mo’ Qe 60 onzas en 4 libras, 10 chehnes y 10
cxdo hasta alcanzar su valor legal el 1° de

peniques por onza, este prec
'd cxon y exportacion de monedas, las cuales

mayo de 1823. Ademas se perm :
bi dad fue a.lcanzada el 1 de mayo de 1821, fecha

habian sido canceladas. La ¢

en la cual se restauré la v1e_1a .

Asi, el patrén oro comenzo a funcmnar practicamente a partir de 1821, y durante los
siguientes afios Ing]aterra permxtlo 1a libre convertibilidad, acunacién, importacién y
exportacién del oro, y el sistema logro mantenerse estable durante casi un siglo, hasta
que el estallido de la primera guerra mundial en 1914, dio un fuerte golpe a este

sistema y fue necesario suspenderlo.

76 En 1844 se reformod el sistema monetario britanico mediante el Bank Charter Act, ésta incorporé las
siguientes reformas: 1) El Banco de Inglaterra se dividié en dos departamentos, uno de Obligaciones y el
otro de Emisién; 2} Se estipulé que todos los billetes emitidos deberian ser respaldados cien por ciento,
esto es libra por libra, pero se permitié una emision fiduciaria la cual se encontraba respaldada por
obligaciones del Estado, esta fue permitida hasta por 14 millones de libras; y 3) Finalmente, se
establecio que el Banco de Inglaterra compraria el oro a 13 libras, 17 chelines y 9 peniques por onza de
oro, mientras que la Casa de Moneda, daria 3 libras, 17 chelines y 10% peniques,

77 Debe decirse que esto de restaurar la antigua paridad fue motivo de gran debate ya que mucho pedian
una nueva paridad y no una restauracion de la antigua.
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2. EL FUNCIONAMIENTO DEL PATRON ORO

“Conviene hacer notar que la estructura del patrén oro no era sin con
mucho tan simple y uniforine como suele suponerse, Su forma real, legal y
prdctica, diferfa considerablemente de pafs en pals, ademds cambié con el

transcurso del tiempo en el caso de varios paises. Es imposible discutir
aquf las diversas formas que adopté el sisterna del patrén oro (legalmente
y de facto) ni tampoco tratar de hacer una clasificacién detallada de la
situacién legal exacta del patrén oro en cada uno de los pafses ligados a
el

Arthur I. Bloomfield

Hasta ahora, se ha analizado al patrén oro con un argumento histérico, mostrando su
origen y causas, pero no se ha mencionado explicita y detalladamente qué es y en qué

' 'consiste, es por ello que esta parte del estudio se dedicara a esta labor.

La cdracter!stica del patrén oro cdfﬁste en una relacién constante entre el valor de
la unidad monetaria y el valor d« una cantidad determinada de oro. Poco importa
que la relacién sea fijada por la ley u obtenida por una poliftica monetaria y que
sea efectiva directamente o por medio de otra moneda ligada inmediatamente al
oro. Con el patrén oro el poder de adquisicién de la moneda corresponde en todo
momento al del oro y las fluctuaciones de éste traen como consecuencia las de
aquélla.78

Es importante resaltar que el funcionamiento del patrén oro no ha sido idéntico, sino

que ha tomado diversas variantes:

. Gold specie standard
. Gold bullion standard

. Gold exchange standard

“ 78 Antezana. 1941. Pag. 96
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1) Gold Specie Standard (Patrén Moneda de Oro). Este tipo monetario también
llamado «ortodoxo», es ¢l mas simple, y para algunos es el inico que responde a las

caracteristicas esenciales del patron oro, ya que se sujeta a las reglas del juego.

Sus caracteristicas particulares son:

. El medio circulante se encuentra integrado por monedas de oro efectivas y
por bxlletes convertibles en oro.

. Las moncdas ¥ los billetes convertibles mantienen una estncta pandad de
1a unidad monetaria (estipulada en términos de oro). :

. La convertibilidad plena de los billetes elimina cualquxer posxbxhdad de alza

o baja del valor de éstos.

- Existe libertad de acunacion y/o fundicion.
. Existe libertad de exportaciéon e importaciéon. del oro
por pxezas de oro

. Las reservas monetarias - se encuentran. xntegradas;
acuiiadas, casi en su tota.hdad i :
. Funciona baJo el esqucma del ‘mecanism precxo ﬂu_]o monetario de
Hume?®, sin embargo al‘ n 1 >

capitales, el

79 Supongamos que existe un superavit en la balanza comercial entonces entrara un flujo de metales
preciosos a ese pais, el cual aumentara la oferta monetaria y ésta elevara el nivel de precios de una
forma proporcional, este aumento en los precios de los productos nacionales hara disminuir las
exportaciones, que ahora resultardn mas caras, pero dado que los precios nacionales se han
incrementado en comparacion con los precios exteriores, las importaciones aumentaran. Con esto, si
consideramos a los demas paises como un gran conjunte llamado exterior por cuestiones de
simplificacidon tenemos que, en el exterior las exportaciones dirigidas al pais con superavit aumentarany
las importaciones procedentes de ese pais disminuiran ya que resultan ahora mas caras. En
consecuencia, el mecanismo precio—-flujo monetario de ajuste automatico, a través de la balanza de
pagos restablece el equilibrio en el comercio internacional a través de los precios relativos (comparacion
de los precios nacionales con los precios exteriores).
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2) Gold Bullion Standard (Patrén Lingotes de Oro). Este sistema también llamado
«talédn invisibles, fue ideado por David Ricardo, en su «Proposals for an economical
and secure currency» basado en la idea de que los metales preciosos como
moneda aseguran un patrén mas estable que cualquier otro, y queriendo superar
las grandes desventajas de su circulaciéon®o, propuso que la circulacién del dinero
se hiciera a través de billetes emitidos por el Banco Central los cuales fueran
convertibles en lingotes o barras de oro, y no directamente convertibles en monedas
de oro, como en ¢l sistema tradicional. El metal en lingotes seria depositado en el
banco para redimir la emisién de sus billetes, es decir, el oro no se acufaria, pero

toda la circulacién monetaria estaria respaldada en oro.

Este plan fue sugerido por Ricardo para Inglaterra, y fue tomado como una
resolucion temporal en el “Act of 1819 for the Resumption of Cash Payments”,
sin embargo, este plan no llegé a funcionar debido a la oposicién del Banco, el cual
solo operaba como comprador pero no asumio su papel de vendedor de oro hasta
afios después, Este plan fue nuevamente propuesto por Inglaterra en 1925 para
retornar al patrén oro suspendido en Europa en 1914 por la Guerra, y es en este

momento cuando nume;‘qso; paises lo adoptaron.

Las particularidades, de este sxstema son:

- Los billetes son ‘el umco medio circulante. No existe moneda acunada de

oro, en cxrculacw

. La unidad monetan esta fijada en oro, pero no hay acufiacién en oro.

. El oro no cxrcula 1nternamente, porque los lingotes no son fraccionados en
monedas.

. El atesoramiento queda restringido al limite, ya que cualquier moneda que

es presentada en la circulacién es fundida para hacer lingotes, ademas que

80 Cuando el metal circula, el gobierno incurre en un costoso proceso de acuriacién y fundicién, ademas
del desgaste que sufren las piezas en la circulacién, a esto debemos agregar que en cualquier emergencia
el metal precioso es dificilmente recolectado y muy frecuentemente es atesorado o exportado.
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el valor de un lingote es muy elevado lo que lo hace inaccesible para el
publico en general®!,
- El Banco Central o en su caso el Instituto de Emision tiene la obligacion de

comprar y vender el oro en lingotes, al precio decretado, contra los billetes

emitidos.

ha facultado para que en caso necesano lo conﬁsque.

. Existe libre unportacxon y exportacwn del oro. El cual es uuhzado para
cambios extra_q]eros.
. Las reservas monetarias se encuentran integradas por barras o lingotes de

oro.

3) Gold Exchange Standard (Patréon de Cambio Oro). Fue elaborado en su totalidad
por A. M. Lindsay del Banco dec Bengala en 1876, como una propuesta de reforma
al sistema monetario de la India. Bajo este sistema la unidad monetaria, no es
convertible en oro, y el oro no es acuinado, solo circula el billete o moneda de otro
metal, los cuales son plenamente convertibles en una unidad monetaria de un pais
insert6 en el patron oro pleno, es decir, la moneda no era convertible directamente
en oro pero tenia una relaciéon constante con el oro, para lo cual debia cubrir sus
billetes con oro, divisas y titulos convertibles en oro. Este sistema facilitaba los
intercambios en el comercio internacional, fue recomendado por la conferencia de
Génova de 1922.

81 “Naturalmente que las barras o lingotes de gran volumen pueden ser fraccionadas por individuos
particulares y vendidas al ptblico como mercaderia, cosa que se hace en muchas ocasiones. Pero no se
usa eloro en pnezas acufiadas para que circulen de una mano a otra. Por consiguiente, el patrén oro—
metal es mucho mas econémico por lo que respccta al uso del oro que el patrén de moneda-oro, si bien
es menos econdémico que el patron de cambios oro®. (Kemmerer. 1959, Pag.207)
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Sus caracteristicas son:

. El oro no circula, monedas de otros metales y papel moneda son el Ginico
medio circulante.

. La unidad monetaria es fijada en términos de un peso teérico de oro de

determinada ley. Esto se reahza a traves de una divisa de oro, la cual es

una moneda convemble en, oro or. lo tanto la relacion entre oro y la

urudad monetana es 1ndxrecta.

4 . ;- Es asi como el oro no c1rcula a

ni tampoco extemamente.

‘Exlste la hbre meortacmn y exportacion de lelsaS de oro.

. Este sxstcma tiene la cualidad de que se pueden anar intereses al

deposn:ar las divisas oro en bancos extranjeros. ’ :
.o El Banco Central o el Instituto de Emision no' tienen: control sobre la

circulaciéon monetaria.

82 La unica eventualidad que podia tornar desfavorable o contraproducente este sistema, era la de que el
pais al que correspondia la moneda de reserva suspendiera o cancelara la convertibilidad de ésta, con lo
cual de un plumazo y en la medida mas completa desaparecian también en el pais de marras de todos
los vestigios de patrén oro. (Beveraggi.1969. Pag. 55)
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Un ejemplo del funcionamiento de este patréon es el sistemna implantado en las Islas
Filipinas de 1905 a 1910, el 2 de marzo de 1903 fue aceptada la ley monetaria de
las Filipinas en la cual se adopté el patrén oro. Esta ley dejé dispuesto que la
unidad monetaria- de las Filipinas seria un peso tedrico de oro de 12.9 granos de

oro de 900 mxlesxmos, es decir, 50 centavos de délar estadounidense, (nunca se

c de_|o claramente especificado que todas las monedas de plata
1 dxcha paridad con el oro. Con la finalidad de mantener la paridad
"'establecxda, se creo un fondo de oro, el cual estaba constituido por dinero
'conseg\ndo a traves dc un préstamo {proveniente de Estados Unidos) y por los

beneﬁcxos del sefioreaje, este fondo no podia se utilizado para cualquier otra cosa

‘que no estuvxera encaminada a mantener la paridad de la moneda con el oro, una
partc de dlChO fondo se guardé en Marula y la otra en Estados Unidos. Los fondos

deposntados en bancos estadounidenses teman l1a funcion de ser utilizados cuando

hublesc a.lguna perturbacxon que. amenazara la paridad de la moneda. Asi por
eJemplo, si existiese un saldo desfavorable en'la balanza de pagos, de tal forrna que
debia efectuarse una tr ' : medlante giros que eran pagaderos con oro del

fondo dep051tado en el ex ‘erior, (en este ‘caso Nueva York), el tipo de cambio subia,

como una mdlcacmn de que el dxnero en circulacién era excesivo, por lo tanto era

necesario sacar oro del pzus y con ello reducu‘ la oferta monetarias3,

Este sistema se adaptaba; m‘ejpx’"a_las’vcaracteristicas de las Islas Filipinas, ya que
permitia mantener un médi‘ohéirbcuiante en plata o papel el cual era muy favorable
para las transacciones menores ; las cuales predomxnaban al interior de las Islas,
otra ventaja radicaba en que se evxtaba el atesoramiento del metal y que el fondo

depositado en el exterior ganaba mtcresesB".

83 “Cuando en el régimen de patrén de cambio—-oro como el de las Filipinas de preguerra se cambiaba
por dinero las letras giradas contra un fondo situado en el exterior, quedaban retiradas de la circulacién
aquellas sumas de dinero y la circulacién monetaria se contraia en cantidad igual; y cuando el
depositario en el exterior gira contra el fondo guardado en el pais, las letras eran pagadas en moneda
que acrecentaba la circulacion en la misma cantidad®. (Kemmerer. 1959. Pag. 199.)

84 Para una descripcién detallada del patrén de cambio—oro en Filipinas véase Kemmerer. 1959, Pag.
184-193.
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2.1 LAS REGLAS DEL PATRON ORO

«Estos requisitos esenciales y definitorios de la vigencia del patrén oro son
normalmente complementados con otros cuya presencia tiende a acercar
el sisterna monetario de que se trata a aquello que podriamos denominar

el patrén oro ideal; porque es necesario destacar, a la vez, que el referido
sistema puede darse ~y se ha dado en la practica, histéricamente- en una
serie de grados con un conjunto de imperfecciones que, no por ello, han
llegado a desvirtuarlo o suprimirlo enteramentev.

Walter Beveraggi

La politica monetaria del sistema patrén oro se encuentra fundamentada en una serie
de’ procedimientos los cuales, afios mas tarde se conocieron como “las reglas del
juego®ss, el seguimiento de estas reglas darian estabilidad en los tipos de cambio y en
el nivel.de precios, éstos ultimos eran los dos objetivos que perseguia el patrén oro8s,
Es - asi, como es importante analizar cada regla para ver como era tedéricamente su
. funcionamiento ideal, sobre que bases se encontraba construido y si se hubieran
podido alcanzar dichos objetivos. Asi un pais que quisiera implementar el patrén oro
debia:

Definir su unidad monetaria nacional en términos de un peso especifico de oro.
Es decir, la unidad monetaria se fijaria en granos de oro, hay 480 granos de oro en

una onza fina troy, por lo tanto, €l precio del oro seria los entre ¢l precio definido de la

85 "Comunmente se arguye y se acepta como un hecho que antes de 1914 los diversos bancos centrales
se atenian a las reglas del juego del patrén oro. [...] €l concepto de las reglas del juego (qQue por cierto,
este término aparecié en escritos posteriores al afio 1914, y en cuanto yo sé, fue usado por primera vez
por Keynes en los primeros afios de la década de 1920) admite varias interpretaciones posibles y se ha
empleado con varios sentidos”. (Bloomfield. 1970. Pag. 35)

86 Este objetivo de estabilidad en el nivel de precios y estabilidad en el tipo de cambio, afirma Michael D.
Bordo, que se cumplié durante el periodo de la pre-guerra bajo el patrén oro, hablando de estabilidad en
los precios en el largo plazo, pero que esto fue solo un accidente de la historia que nunca podra ser
repetido,
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unidad monetaria (llamese libra, franco, délar, peso, marco, etc.) en granos de oro#’.
Asi al estar expresada cada unidad monetaria en términos de oro, quedan fijados los
tipos de cambio entre cllas.

Garantizar la plena convertibilidad de la moneda en oro#8. El gobierno es@ba
obligado a comprar y vender cantidades ilimitadas de oro al precio fijado. Asi esta
convertibilidad debia ser libre e ilimitada, sin importar que se manejaran billetes,
llamados «certificados de depésitor, los cuales ecran plenamente convertibles en
metalico al portadors?.

Permitir la libre acuiacién y fundicién de las monedas de oro. El publico puede
asistir libremente con su oro a la Casa de Acufiaciéon para que sea amonedado y
obtener la acufaciéon del mismo sin ningtin cargo adicional, pero este proceso toma
tiempo, y si necesitara el cambio urgente deberia asistir al Banco Central, donde le

entregarian las monedas a cambio de su oro, pero descontando una pequerna parte por

87 Por ejemplo, en 1879 Estados Unidos definié su moneda, es decir, el délar en 23.22 granos de oro
fino, por lo tanto el precio de oro fue igual a 20,67 ddlares. (480 granos de oro de una onza fina / 23.22
granos de oro = 20.67 ddlares)

88 « [ ] el objetivo dominante y preponderante en la politica monetaria de los diversos paises del patréon
oro, fue el mantener en la paridad legal la convertibilidad directa ¢ indirecta de la moneda nacional en
oro, es decir, el mantener aproxXimadamente fijos los tipos de cambio con otras monedas de oro. La
convertibilidad como objetivo de la politica monetaria, antes de 1914 no queria decir, como ahora, evitar
los controles del cambio ¥ los controles directos del comercio (que en aquella época eran practicamente
desconocidos), sino mas bien evitar la fluctuacién de los tipos de cambio que seguiria si se rompiera el
vinculo fijado entre la moneda nacional y el oro. Porque las monedas de todos los paises eran siempre
libremente convertibles en el sentido moderno, aunqgue no siendo a un precio fijo". (Bloomfield. 1970.
Pag. 13)

“Dado que el objetivo primario era mantener la convertibilidad, una politica monetaria que estuviera
orientada a conservar una estabilidad mayor a corto plazo de la actividad interna, al enfrentarse con los
movimientos del oro, hubiera hecho necesaria a veces una acumulacién de reserva excedentes mayor
que la que muchos de los bancos centrales podian o querian aceptar”. (Bloomfield. 1970, Pag. 14)

89 *Dichos billetes, semejantes —al menos en su exterioridad- a los modernos billetes de banco
inconvertibles, originariamente eran convertibles a la par; vale decir, al valor escrito en el billete o
representado por éste, como ser, 1 peso papel o billete: 1 peso oro metilico o amonedado. Pero podria
ocurrir que, como resultado de la emisién de billetes sin respaldo, o sea sin el depdsito previo del oro que
justificara la emisién del billete, la cantidad de billetes convertibles fuera excesiva con relacién a la
cantidad de oro depositado, segin el tipo de canje establecido. En ese caso el gobierno, previa
suspensioén temporaria de la convertibilidad, podia restablecer é&sta sobre la base de un tipo de canje
diferente de la par entre la unida monetaria billete y la unidad monetaria oro amonedado®. (Beveraggi.
1969. Pag. 48)
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el proceso de amonedaciéon. Esto es, el precio de compra del metal para ser convertido
en monedas, seria un poco menor que el precio de venta del metal, esta diferencia se
pagaba por el hecho de obtener monedas inmediatamente, y no tener que llevar el
metal a la Casa de Acufiacién, en donde existia acufiacién gratuita. Por ejemplo: en
Inglaterra se aceptaba para la acufiacién el metal a un precio fijo de 3 libras 17
chelines 10¥%2 peniques por una onza fina de oro 11/12, y se demoraba un tiempo para
poder realizar la acuﬁéciéﬁ;‘- ér@“éémbio, si uno vendia su oro, el Banco pagaba 3 libras,
17 chelines y 9 4801“g'rax;o‘s‘t’1;énidues por una onza fina de oro 11/12, pero las
monedas se obtenian inniédié!tgmehte, por cllo se pagaba la diferencia de 1%z penique.
Si queremos ver esto désde otro punto de vista, esta diferencia entre la compra y la
venta es una comisién que . cobra el gobierno por fabricar a monedas, y es llamada
«braceaje».?0 De igual forma el pablico tiene pleno derecho de fundir las monedas para
transformarlas en lingofes que tengan usos industriales o para almacenarlas, sin que
el gobierno imponga cualquier restriccién. Estos dos requisitos, tienen la finalidad de
que el oro no sea desplazado de la circulacién, estas libertades permiten que no exista
incentivo alguno para fines especulativos que se géﬁerﬁh con la desmonetizaciéon y
monetizacién ilegal del oro, al surgir diferencias entre el valor del oro del mercado y el

valor del oro amonedado®!.

90 “Como quiera que la acufiacién representa gastos, ¢l Estado carga habitualmente a los particulares
cierta cantidad, llamada braceaje o sefioraje, denominacién que se relaciona con que en el pasado el
precio era mas elevado que el coste real de acunacién, siendo, por tanto, una fuente de ingresos area el
estado. Este hecho junto a que les resultaba mas ventajoso a los particulares posecer los metales nobles
de su propiedad monetizados, se debe a su vez a que el metal amonedado por su curso legal poseia
dentro del pais un precio mas alto que el metal sin amoneda: la experiencia nos ensefia que esta
diferencia puede ser enorme siendo en todo caso muy grande si el estado carga un elevado braceaje a la
para que no facilita el incremento del volumen monetario mediante acufiaciones realizadas por cuenta
del Estacdo”. (Wicksell. 1947. Pag. 235)

“Partiende del hecho de que la acunacion cuesta y so pretexto de indemnizarse, exigieron un senoreaje
que sobrepasd siempre al monto de gastos de acunacion. El sefioreaje acabd por se distinto, y fue
considerado como un beneficio legitimo, que debia ser pagado fuera de los gastos ocasionados al
principe por la fabricacion. Actualmente no existe el sefioreaje y si el braceaje solo®. (Antezana. 1941.
Pag. 47)

91 Supongamos, que en ¢l mercado, en razén de una nueva aplicacién industrial, el oro tiende a subir
por encima del precio que corresponde al oro amonedado; esto induciria a los poco escrupulosos a fundir
clandestinamente monedas de oro para beneficiarse con la diferencia entre el valor de éste y el oro
industrial; y si esta discrepancia se agrava también con un atesoramiento de caracter especulativo, todo
o casi todo e! oro amonedado puede desaparecer de la circulacion. Por el contrario, si fuese el oro
industrial el que baja de precio, la tentacién seria la inversa; o sea, la de acufar clandestinamente
monedas de oro, a fin de aprovechar el mayor valor del oro amonedado respecto del oro industrial.
(Beveraggi. 1969. Pag. 49)
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Permitir el libre movimiento del oro (importacién y exportacion). Esto pretendia
que se mantuviera un equilibrio perfecto en el valor del oro en el ambito mundial, es
decir, mantener una equivalencia entre todos los tipos de cambio. La alza o baja de

una moneda que tiene una relacién fija con las demas, provocaria movimientos

especulativos los cuales crearian efectos perjudiciales. Esto ocurriria hasta llegar a un

punto limite, el cual esta denominado como “punto de exportacién” o “punto”de
importacién" Asi un comerciante que debe realizar una pago al exterior, donde el tipo

de cambio esta lncrementado debldo al superavit, le convendra enviar el pago desde su

pa.ls de onge ) pagando el traslado a dicho lugar Pero si la situacién fuera contraria, es
el”txpo de cambxo esta dlsmxnuldo a causa del déficit le conviniese adquirirlo’;

"‘en’el exterior. Ya que en una situacién de superavxt el txpo de cambio mcrementado

a transportacmn de la. moneda a ot.ro pa.ls con el fin de convertirla en

desanimab:
‘metal al t:po de cambxo estxpulado, y.en ‘el caso de deﬁcxt el tipo de cambio disminuido
. 'alcntaba su cambxo en otro pa.lS por metal al tipo de cambio fijado, pero esto a su vez

ayudaba a quc la moneda recuperara su tipo de cambio original. Supongamos que

pms ba_jo el patrén oro tuvxera un superavit comercial, entonces tendria una entrada
de metales precxosos con lo cual su oferta monetaria deberia incrementarse y con ello
sus precios sé incrementarian de forma proporcional, disminuiria la tasa de interés y

. .se adoptarian politicas expansivas de crédito bancario, con esto el nivel de actividad
economica se incrementaria, ademas, los precios relativos disminuiran con lo que la#
importaciones aumentarian y las exportaciones disminuirian, con todo esto se
-eliminaria el superavit. Lo contrario ocurriria en el caso de un déficit comercial, es :
decir, saldria oro del pais, con lo que se reduciria su oferta monetaria, se elevaria la’
tasa de interés y se adoptarian una serie de politicas restrictivas de crédito bancario,

los precios relativos disminuirian lo que haria descender las importaciones y aumentar
las exportaciones. Los movimientos de oro ayudaban a ajustar la balanza de pagos al

aumentar o disminuir, segin el caso, la oferta monetaria y el crédito interno; ademas

permitirian evitar fluctuaciones en los tipos de cambio.

En esta forma ninguna diferencia puede estable r§é entre el valor del oro amonedado y el valor del oro :
industrial, mas alla de las que represcntan Ios cost.os de. acunaclon y desmonetizacién, respectivamente.
(Beveraggi. 1969. Pag. 50) ! : ; . K
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Pese a la especificacién clara y precisa de que al seguir las reglas del juego el sistema
operaria de forma automatica si se dejara de intervenir muchos gobiernos no dejaron
funcionar al sistema libremente, y es opiniéon casi general que ningin pais dejé de
intervenir. Muchos autores lo mencionan, entre los cuales podemos mencionar a
Bloomfield, Schvt;'am,' Triffin y Paniagua. 92

92 *En realidad no puedo encontrar un solo dato que sea claramente evidente de que algiin banco central
haya bajado alguna vez su tasa de déscuento después de un aflujo de oro proveniente del extranjero, por
el deseo explicito de cumplir con las reglas del juego, o aunque sea por una cierta conciencia de ellas.
Cuando los bancos centrales tomaron medidas con el propdsito deliberado de ayudar a otros bancos
centrales, esas medidas eran generalmente de un tipo mas directo y estaban motivadas ante todo por el
deseo de proteger el propio mercado interno de acontecimientos adversos en otros sitios”. (Bloomfield.
1970. Pag. 13-14).

“Se arguye con frecuencia que la politica monetaria antes de 1914, con la posible excepcién del Banco de
Inglaterra, era esencialmente automaitica por consistir en respuestas mas o menos mercancias a los
movimientos del oro, con un minimo de juicios y medidas discrecionales. Esto es un error. No solamente
los bancos centrales, en cuanto se puede deducir por sus operaciones, no seguian de una manera
consistente una regla o criterio de politica tnica o sencilla ni se enfocaban exclusivamente en
consideraciones en torno a la convertibilidad, sino que constantemente se pedia a las autoridades de los
bancos centrales que aplicaran su juicio, ¥ de hecho asi lo hacian, sobre problemas tales como la
decisién de si convenia o no actuar en una situacién dada y, si la respuesta era afirmativa en qué
momento debian actuar, la forma y el alcance de las medidas que debian tomar y los instrumentos de
politica que habia que emplear”. (Bloomfield. 1970. Pag. 15)

“Después de que el patrén oro fue adoptado, su compertamiento no siempre fue un ejemplo de disciplina
las reglas impuestas por el patrén oro. Los paises no respondieron necesariamente a pérdida de oro
debido a un déficit en la balanza de pagos con acciones de reducir la cantidad de dinero, o con una
ganancia de oro debido a un superavit en la balanza de pagos con acciones de incrementar la cantidad
de dinero. Los especialistas contintian el debate para exponer cual fue el comportamiento del Banco de
Inglaterra y de los otros bancos centrales caracterizando el periodo antes de 1914. Después de la
Primera Guerra Mundial, el problema no tenia duda: bancos centrales incluyendo el sistema de Reserva
federal, frecuentemente eligid no permitir flujos de oro ni expandir o contraer la cantidad de dinero, o
hacer de esta manera un menor grado de ajuste completo del que hubiera requerido. El patrén oro no
fue automatico pero se convirtié en dirigido o controlado”. (Schwartz. 1987. Pag. 368)

“Las reglas del juego fueron ampliamente violadas después de la Primera Guerra mundial. los paises
superavitarios adoptaron politicas de neutralizaciéon, que concentraban de manera creciente sobre los
paises deficitarios la carga de los ajustes, distribuida antes entre los paises superavitarios y deficitarios
a la par®. (Triffin. 1985. Pag. 122)

“La investigacion historiografica ha demostrado, por el contrario, que los bancos centrales no eran
totalmente inconscientes ni independientes de los efectos de los flujos de oro sobre los precios e ingresos
internos. Para contrarrestar estos efectos cuando les convenia, las autoridades monetarias elaboraron
una variedad de técnicas para evadir las reglas del juego, incluyendo, entre éstas, la manipulacién de los
margenes en torno a los tipos de cambio, la intervencién directa en el mercado de divisas y los
préstamos entre bancos centrales. Las politicas monetarias nunca fueron ni enteramente pasivas ni
simplemente automaticas®. (Paniagua. 1995. Pag. 63)
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En teoria debe decirse que el itnico instrumento que podia utilizar la Banca Central
era la tasa de descuento?3, con esta se intensificaban los efectos de los movimientos de
oro, es decir cuando un pais perdia oro, es decir tenia un déficit, el Banco debia
restringir su oferta. moneta.na y esto lo lograba a través de un aumento en la tasa de

descuerito. 0 en el caso contranc, ‘cuando un pais tuviera superavxt es decnr, ganara

oro, deben aum erta monetana, por medio de una’ dxsm u bxon en la tasa

de descuento9

"’Este‘ mecamsnio adem®»~de: dzir -cabida a. los bancos centrales: en el

ﬁAnmonamtenta del patrdn oro, asxgna un,. pel a los imiento de capitales en el
ajuste. Cuando un’ banco central que esta perdiendo oro subfa su tipo de
- descuento, hacla que ese mercado JSuera mads atractivo para los inversores que
" buscaban inversiones a corto plazo rentables, suponiendo que los activos interiores
Yy los extranjeros eran sustitutivos perfecto, lo que permitia que hubiera alguna
diferencia entre los tipos de interés interiores y los extranjeros. El hecho de que los
tipos de interés fueran mds altos aumentaba el atractivo del mercado interior para
los inversores que buscaban inversiones a corto plazo rentables y atrafa capital del
extranjero. Por lo tanto, las subidas del tipo de descuento frenaban las pérdidas de
oro no sélo reduciendo la demanda de importaciones sino también atrayendo

capital™?S,

Conviene resaltar que tal como Eichengreen afirma el patréon oro “era una institucién
construida socialmente cuya viabilidad dependia del contexto en el que funcionaba”, es

decir, al ser objetivo primordial para los Gobierno mantener la convertibilidad, a pesar

93 # [...] la politica de descuento incluye cualquier clase de medidas que tome el banco central que
afecten el costo y la disponibilidad del crédito que extiende el banco central al mercado por medio de
descuento de documentos y de anticipos con garanti colateral. Entrafia tanto variaciones de las tasas de
descuentos y anticipos, como variaciones de las condiciones en que se puede disponer del crédito del
banco central®. (Bloomfield. 1970. Pag. 16}

94 “Cuando un banco central subia su tipo de descuento porque preveia que iba a perder oro, reduciendo
sus tenencias de activos interiores portadores de intereses, se retiraba dinero en efectivo del mercado. La
oferta monetaria disminuia y el equilibrio exterior se restablecia sin necesidad de que hubiera realmente
salidas de oro”. {(Eichengreen. 1996. Pag. 39)

95 Eichengreen. 1996. Pag. 39.
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de que no se ajustaran instantaneamente los bancos centrales a las reglas del juego se

tenia la certeza de que lo haria en el largo plazo%s.

Debemos decir que como Bloomﬁeld lo mencxona, la violacion de las reglas del juego

puede darsc en dos sentldos..

bancos centrales tomaron

ontrarrestar los efectos de una entrada

r sus reservas. Este autor afirma

cos cénirales reforzaron el efecto de la

neutrahzaron. Es decir, bajar o subir

la tasa de descuento éuando habia gananclas o pérdidas persistentes.

95 . los bancos centrales podian retrasar la intervencién que decretaban las reglas del juego sin sufrir
una alarmante pérdida de reservas. Podian intervenir incluso en sentido contrario durante un tiempo,
contrarrestando la repercuasién de las pérdidas de reservas en la oferta monetaria en lugar de
reforzandola. De esa forma neutralizaban la influencia de los moviemientos de reservas en los mercados
interiores y reducian al minimo su repercusion en la produccién y en el empleo”, (Eichengreen. 1996.
Pag. 45)

97 “En este sentido se puede decir que los bancos centrales bajo el régimen del patrén oro, como
funcionaba antes de 1914, se atenian a las reglas del juego, puesto que, como ya se indicd, no hay datos
que muestren que ninguno de ellos haya emprendido jamas deliberadamente operaciones
compensatorias de los movimientos del oro”. (Bloomfield. 1970. Pag. 35)
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2.2 EXTENSION DEL PATRON ORO.

“La era del patrén oro cldsico de 1880 a 1914, cuando mas patses del
mundo definieron sus monedas en términos de un peso fijjo de oro (lo cual
es equivalente a un precio fijo) y por lo tanto se adhirieron a un tipo de
cambio fijo, ha sido vista por muchos observadores cormno un régimen
monetario admirable®”,

Anna J. Schwartz y Michael D. Bordo

Hablar de la“ dxfus n del patrén oro, no resulta facil, sin duda es una tarea
complxcada, la cua.lv y : 1ere muchos antecedentes de historia monetana y de l-ustona

unxversal de cA tas;proporctonan las herramientas para ir mostrando 1_os
cambxos reahzados 3 880 y 1914, pero como no es ¢l propésito de este capitulo

oro como causa du'ecta del gran poderio financiero, comercial y politico de aquel pais,

y por tanto trataron de implantar dicho sistema.

S8 Adoptd el patrdn formalmente el 22 de junio de 1816, fijando como unidad monetaria al oro de 7.988
gramos 6 123,274 granos, de ley 0.916 2/3 milésimos, con 7.322 gramos de oro fino, es decir 113, 016
granos de oro, sin embargo, ftite puesto en practica hasta 1821.

99 “El patrén oro clasico emergié como un verdadero patrén en 1880 siguiendo el cambio de la mayona
de los paises desde el bimetalismo, el monometalismo plata y el papel al oro como baae de’ sus'
monedas”. (Bordo. 1996. Pag. 15)
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El primer paso exitoso fue tomado por Alemanial!®, este pais antes de su unificacién
en 1871 con la fundacién del Reich, se encontraba dividida en unos 30 estados
independientes, los cuales se encontraban ligados en forma muy débil, todos ellos

tenian un patron plata pero cada Estado tenia su propia moneda por lo que existian

una gran cantl ad e dxferentes monedas en circulacién lo cual complicaba

e oidch en 1838, pero la Cdnvencién' Monetaria de 1857
ﬁ_]o dos patrones monetarios: el «’l‘ha]er- en los estados

germarncos del norte y "l «Gulden» en los estados del sur ambas moncdas eran de

-ﬂplata, sin. embargo muchas monedas seguian siendo’ utﬂxzadas. Fue con la fundacioén
‘;del Reich' cuando Alemanxa logro su completa v.xmﬁcacmn"n “hasta 1871 todavia se
" encontraba dwldxda en: sxete zonas monetanas dxst.mtas Ly exxstlan mas de treinta

't\bancos de emisién los cua.les no’se" xnterrelacxonaban y por tanto utxhzaban reglas y

leyes diferentes en sus emlsxones’f

" Victoriosos de la Guerra Franco—Prusxana los a]ema.nes vieron en el pat_ron oro la clave

de la prosperidad inglesa y decidieron adoptarlolm La unificacién monetaria se llevé a

100 “Alemania inclind la balanza. Como en Austria-Hungria y Rusia circulaba el papel-moneda
inconvertible en lugar de la plata, el patrén plata no tenia ninguna ventaja en el comercio de Alemania
con el este. En todo caso, era el mercado britdnico, organizado en torno al oro y no el de Europa oriental,
el que mas deprisa se habia expandido en los dos primeros tercios del siglo XIX*. (Eichengreen. 1996,
Pag. 23.)

101 Segun el Reichstag existian 17 monedas de oro y 70 de plata.

102 La unificacién de Alemania fue obra de los Hohenzollern, reyes de Prusia. Sus principales autores
fueron: el rey Guillermo 1, el canciller principe de Bismarck y ¢l General von Moltke, jefe del Estado
Mayor. La unificacién de Alemania comprende dos etapas: unidad econdmica y unidad politica. La
unidad econémica se hizo mediante el Zollverein o union aduanera, que establecié el libre cambio entre
los estados; la unificacién politica fue realizada por las personas antes mencionadas y comprende tres
partes: guerra de los ducados, guerra austro-prusiana y guerra franco-alemana.

103 “Tras la victoria prusiana y la formacién del Imperio Germanico, Alemania no tenia incentivos para
retornar a un sistema bimétalico. Austria-Hungria y los paises del este mantenian monedas
inconvertibles, al tiempo que Inglaterra habia sido el pais con mayor crecimiento industrial. La
indemnizaciéon de guerra pagada por Francia y la venta de las reservas de plata en el mercado
proveyeron el respaldo necesario para que Alemania estableciera una patrén oro en 1871°,
{Eichengreeen. 1996. 24)
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cabo bajo el patréon oro bajo la direccién del politico liberal y economista Ludwig

Bamberger, Bismarck y su secretario de estado Rudolf von Delbriick.

El patrén oro fue establecido en tres etapas:

. 1" etapa. Addpta al «marcor de oro como la unidad monetaria y se fija su relaciéon
de valor respecto a la moneda de plata, la cual fue retirada de la circulacién. Esto
ocurrié el 4 de Diciembre de 1871, el ma.rco fue definido como 5.532 granos de
oro fino, es decir, 20 marcos era.n 1gual aun soberano, apro‘umadamente.A ]

. 2" etapa. El 9 de julio de 1873 ‘se establece legalmente el patrén oro, decretando

la desmonetizacién de'la plat
. 3* etapa. En 1875 se fund

Banco Central del Reich, el «Reic':h‘sb:a.‘n

La insertacion de Aleman

! plata ante alisxtuacxon ¥y con el fin‘ de mantene ‘su snstema bimetalico, el 5 de
cu Vacxon de la moneda de 5 francos.

: ’nowembre de 1878 suprimié cualquxer ti o
Medxda que ‘no fue suficiente para evitar

olpe ﬁnal a este sistema, fue entonces

cua.ndo Prancxa se adhxno al pat_ron ord "de,facto R

. 104 =Alemania adoptd el patrén oro a raiz-de la guerra Franco-prusiana, utilizando para ello la
indemnizacién que arrebaté a Francia. Fue esta‘'la primera ruptura en el monopolio inglés. Pero
Alemania era una nacién deudora y, en consecuencia, no podia igualar la posicién de Inglaterra. No
obstante, el paso dado por Alemania seifialé el principio de la larga corriente de descenso en el precio de
la plata, que se acrecentaba conforme,-una tras otra, las naciones adoptaban el patén oro®. (Shea.
1935, Pag. 31)
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Estados Unidos de Américalos, por la “Coinage Act” establecié el bimetalismo en 1792
con un a paridad de 15 a 1, sin embargo, en 1873 lo abandoné y finalmente el 1° de
enero de 1879 implanté el monometalismo oro, por medio de una ley que decretaba:
. A partir del 1° de enero de 1879 el Tesoro deberia redimir en piezas
metalicas ' todos los Biﬂctes de curso forzoso de los Estados Unidos

existentes en sumas no mcnores de cxncucnta dolares

. Se retirarian de la cxrculacmn los «greenbacksu que se estuvieran en curso

‘abandono totalment

'le acta de 1900 establecia

Estos tres pmses unto con Inglaterra son conocxdos como:elisnicleo del patrén oros,

~ya que fueron los que mejor observaron las eglas de este n su pnmera etapa, ademas
'tse mantuvieron en él hasta la Guerra de 1914 y despues volweron al patréon oro hasta

" que su caida en 1931.

105 La historia monetaria de Estados Unidos se puede dividir en tres etapas para nuestro objetivo, el
bimetalismo de 1792-1861, el periodo de papel 1862- 1878 y el patrén ora de 1879-1914.

106 En los 36 aifios que median desde 1879 hasta el estallido de la primera guerra mundial, el patron de
los Estados Unidos funciond correctamente y de modo normal, salvo alguna legislacién conciliatoria con
respecto a la plata y por la extrema valuacién del oro durante la primera mitad de este periodo. Estas
dificultades seran consideradas brevemente antes de que tratemos el desenvolvimi por lo dema
satisfactorio, del funcionamiento del patrén oro. (Kemmerer.. 1959. Pag. 110-111))
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El patréon oro como ya se ha mencionado, fue adoptado por muchos paises alrededor
del mundo, todos ellos adoptaron el patrén oro bajo diferentes modalidades, tratando

de adaptarlo a sus necesidades y a su situacioén, entre los cuales podemos mencionar:

- Ao de Aiio de Razén de Gran Parte del
Adopcié Susp id Susp io Medio Circulante
Inglaterra 1816 - 1914 Guerra Oro
K 1925 1931 Depresion
Estadas Unidos - - 1879 1907 Panico
R 1008 1933 Depresion
Alemania : -.1871 1914 Guerra Oro
R IR 1924 1931 Depresion
Grecia - s 1885 1885 Convertibilidad Billetes
- 1910 1914 Guerra
C ; 1928 1932 Crisis
Francia . el - 1878 . 1914 Guerra Oro
S 1928 1936 Depresién
Dinamarca . s 1872 Guerra Billetes
- L 1927 Depresion
Suecia . Lo 1873 Guerra Billetes
L c 1992 Depresion
Noruega 1875 Guerra Billetes
<1928 Depresion
Portugal comer e 188G Crisis Billetes
SRS §° 13 S Crisis
Italia- . ‘1884 . : Billetes
- : 1927 Depresion
Suiza L 1878 Guerra Billetes
: 1929
Bélgica : 1878 Guerra Billetes
1926 Crisis
Rusia 1896 Guerra Oro
Paises Bajos 1875 Guerra Billetes
1925
México 1905 1910 - - Revolucion
1918 1931 .- Crisis
Canada 1853 1914 et .Guerra : Billetes
1926 1931 i CRE
Argentina 1863 N 1885 =
1899 - 1914 ¢
Japoéon 1897 ~© 1917, ; Billetes
. 1930 1931
Australia .. 1852 © 31918 Lty Billetes
1928 _ 1929 i
FUENTE: g

Bordo . 1996. Pag. 20-22, y Eiéhvengrecn. 1996. Pag. 113-123.
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3. EL BIMETALISMO EN MEXICO

Meéxico es legalmente un pais bimetdlico, porque tenemos libre
acuniacién de oro y plata con una proporcién de 16 a 1; pero
practicamente tenemos un sistema monometdlico plata, porque bajo
la operacién de la Ley de Gresham todo el oro en lingotes y el oro
acunado que existe en México es exportado como mercancia,
teniendo un mayor valor de mercado que un valor legal en México, y
la plata es por lo tanto la unica moneda metdlica usado para pagar
deudas y para cualquier otro propdsito.

Mattas Romero.

~Durante la época precclombina, a lo largo de toda Mesoameérica, el comercio habia
ﬂorecu:lo 'y esto ' se debxo en gran parte al uso de la moneda. Si bien esta moneda, no
ﬁera ‘en-modo a.lguno sxrmlar a la moneda europea, efectuaba sus funciones de una
ffmanera tan eficiente que la mayoria de las transacciones se realizaba a través de la

b cqmpra—venta ¥ no del trueque, aunque existia.

Las transacciones se veian altamente facilitadas gracias a las monedas prehispanicas,
las cuales eran aceptadas como medida de valor y medio de cambio, a pesar de no
tener una legislacion sobre esta materia. Existian diferentes tipos de moneda entre los
que destacan: granos de cacao, lienzos de algodén, oro en grano o polvo, piezas de
cobre en forma de T, laminillas de estano, caracoles y conchas gigantes, plumas de
aves exoéticas y piedras o cuentas de jade. Es necesario mencionar que si bien el oro,
«cozticteocuitlatls y la plata, «teocuitlatly, cran apreciadas por los aborigenes, no lo
eran en la medida que los europeos las veian, para los primeros existian otros objetos

que eran mucho mas valiosos.
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Terminada la conquista, los espanoles intentaron imponer su sistema monetario, pero
esto no fue nada facil, se necesitaba una mayor cantidad de medios de cambio de la
que ellos poseian, por lo que era indispensable importar moneda desde Espafia, cosa
imposible en aquel tiempo debido a las politicas mercantilistas, las cuales prohibian
estrictamente la exportacién de metales preciosos en cualquier efigie. Por lo tanto,
durante algan tiempo siguieron circulando las monedas mesoamericanas!o?, las cuales

coexistieron con las espafiolas y mas tarde con las coloniales.

Tras algunos intentos fallidos para proveer medios de cambio esparioles!®s, se encontré
que debia fabricarse una nueva moneda que agilizara las transacciones, y que al
mismo tiempo cumpliera con las funciones de medio de cambio, pero que tuviera las

condiciones técnicas y legales que los espafioles conocian.

Finalmente, se establecié la Casa de Moneda de México, por cédula real del 11 de mayo
de 1535199, la cual debia que cumplir estrictamente las normas de acufiacién de
Espafa y no estaba autorizada a acufar oro!!0. Se autorizé la acufiacién de monedas
de un cuarto, medio, uno, dos y tres reales de plata, las cuales fueron conocidas con el
nombre de Carlos y Juana, eran hechas a mano con forma circular irregular y sin

bordes bien definidos, pero de peso y grosor reglamentado.

107 *Segin lo indica esta autoridad y lo confirma ampliamente la historia, el uso del cacao como moneda
se continudé en los tiempos inmediatamente posteriores a la Conquista, siendo constante que la
costumbre duré los tres siglos de la dominacién espariola, y vino a terminar algunos afios después de la
Independencia del pais”. (Orozco y Berra. 1960. Pag. 213)

108 *Hernan Cortés tratd desde luego de fabricar moneda espafnola para proveer a las necesidades del
comercio y del gobierno, pero su intento fracasd, tanto por lo imperfecto de la acufiacion como, sobre
todo, segun creemos, porque ese acto debié ser considerado como ilicito, puesto que la acufiacién de la
moneda era ya entonces, como lo es ahora, un atributo de la soberania, y tal vez por esta causa en el
juicio de residencia del conquistador se le acusé de que hizo cufio para la moneda con armas de Su
Majestad”. (Cervantes. 1954. Pag. 17)

109 {.a cédula real, autorizé la fundacién de tres casas de moneda en las colonias espafiolas en América:
la de Potosi en el Peri, la de Santa Fe en Nueva Granada y la de México en Nueva Espaifia.

110 “Respecto al metal amarillo, el 25 de febrero de 1675 se autorizé la acufiacidn, la que comenzé hacia
1679. A partir de e este afio en que se amonedd oro (a la ley de 22 quilates o sean 0.9166) por valor de
6.930 pesos, la acufiacién fue creciendo. Sin embargo fue siempre muy inferior a la plata”, (Ortiz Mena.
1942. Pag. 36)

De 1822 a 1905 la acufiacién de oro fue $63,112,693 mientras la de plata fue $1,504,122,971.
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Afios mas tarde en 1542, debido a la escasez de moneda para realizar pequenas
transacciones se autorizé a la Casa de Moneda para fabricar monedas de vellén''’
acufiada hasta por 200,000 pesos con un poder liberatorio limitado a 4 pesos. La
moneda de vellén, era una moneda de cobre la cual no fue aceptada por el publico, y

debido a esto fue muy dificil su circulaciéni2,

Las monedas novohispanas fueron: la macuquina o de cruz, la columnaria o de
mundos y mares y la de busto!!3, Es importante resaltar en este momento la gran
importancia de la moneda mexicana en el mundo, los “pesos” eran aceptados en
diversas regiones, entre las cuales podemos mencionar América Central, Sudameérica,
las colonias Inglesas de Norteamérica, las Antillas, la India, Malasia, Borneo,

Indochina, Filipinas, Japén y desde luego su mercado por excelencia China.

Se dice que la moneda mexicana logré tener tanta importancia en oriente que el
comercio con aquelles paises se efectuaba en monedas mexicanas, por tanto los paises
que quisieron comerciar con Oriente necesitaba obtenerlasti4, es decir, habia asumido

el papel del ymoneda comercial universal»,

111 “Desde los albores de la Colonia hasta principios del siglo XIX la Nueva Espaiia sufrié de una escasez
crénica de plata amonedada, cosa curiosa cuando era de las principales productoras de este metal.
Como bien lo apunta Pedro Pérez Herrero desde el siglo XVI se mostraba una escasez de plata debido a
la misma estructura comercial colonial y principalmente por la integracion de la economia novo hispana
al mercado mundial, ya que la Colonia estaba obligada a exportar metales preciosos como pago de las
diversas mercancias de importacién y por las reales disposiciones que exigian estos metales para
mantener su predominio en Europa”. (Torres Medina. 1994. Pag. 24-25)

112 "1os indios se negaron a aceptar la moneda de cobre aduciendo que era de infimo valor y,
demostrando el poco aprecio que tenian por esas monedas, las arrogaban a la laguna. Cuando Mendoza
se percatd de estas acciones pretendid imponer penas a los indios que se negasen a aceptar la moneda
de vellén. Ante la terquedad de los indigenas, no le quedé otra opcidn al virrey que la de mandar moneda
de plata de medio real a las que se llamaron “cuartillas”, que por el valor que representaban eran tan
pequefnas que se perdian con mucha facilidad por lo que se dejaron de acufiar®. (Torres Medina. 1994.
Pag. 26)

113 *La moneda macuquina se acufié a la ley de 11 dineros 4 granos (0.9305 de contenido plata sobre
1.0000). La circular, que se denominé columnaria, a la de 11 dineros (0.9166), y la de busto a la de 10
dineros 20 granos (0.9027)". (Ortiz Mena. 1942. Pag. 36}

114 “Londres era el mercado de pesos mexicanos de donde salian para el Oriente, y principalmente para
China, en pago de sedas, de té, de algodones, de marfiles y otros productos chinos que tenian en Europa
una gran demanda y que eran comprados en gran parte con pesos mexicanos”. (Cervantes. 1954. Pag.
48}
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ACUNACION DE MONEDAS DURANTE LA COLONIA

1537-1821
-]
% 1772-1821
o
E 1732-1771
2
8
g
3
g 1537-1731
o

1 g i f —
o 200,000,000 400,000,000 600,000,000 800,000,000 1,000,000,000

Fuente: Cuadro 4. Anexo D. Pag. 246.
En 1810 el estallamiento de la Guerra de Independencia causé una grave fisura al

sistemav‘x_nqﬁetarip, debido a la gran inestabilidad y al bandolerismo fue necesario

establecer casas de moneda regionales, es asi como se establecieron la casa de moneda
de Chihuahua,:

yla de Zéééfééas,

dé. ﬁﬁfango, la de Guadalajara, la de Guanajuato, la de Sombrerete

la's,ctivales acufiaron monedas provisionales.

La pﬁmerr'méhcdé. insurgente fue realizada por el cura don Miguel Hidalgo, segun
cuenta la leyenda, utilizé el metal del pasillo de la Catedral cortado en trozos de forma
irregulé.r, estémpados con las letras P. V. que significaban provisional de Valladolid,
existe otro relato que afirma que Hidalgo consiguié la ayuda de un acuniador diestro, el
cual copié con gran perfeccion las monedas de busto, de tal forma que lograron entrar
en la circulacién sin ser advertidas en un primer momento, estas acufiaciones fueron

realizadas con la plata saqueada de las iglesias durante el movimiento insurgente.
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Sea cual fuere el hecho real, el hecho histérico es que los insurgentes buscaron la
forma de producir monedas provisionales para mantener la guerra. Morelos, al igual
que Hidalgo, acuiié su propla moneda con el fin de allegarse de los recursos necesarios

e as monedas fueron hechas de cobre con un valor desde

para sostener a su tro
. . nxan en el reverso las letras SUD (haciendo referencia

delimitado.

Una vez terminada la connenda, el ordi logré restablecerse de forma inmediata y

la Junta Gubernativa decreté que: se c“nv uara acufando la moneda de busto. Sin
embargo, una vez que don Agustin’ de Iturblde fue coronado emperador se expidié un

decreto con relacién a la moneda, el 11 de junio de 1822,

El Soberano Congreso Constiﬁlyen_té para fijar de una manera exacta e inequfvoca

el tipo de la nueva moneda que debe batirse en todo el Imperio, ha tenido a bien

decretar y decreta lo siguiente: i

1) Se abriréan inmediatamente. en la casa de moneda de esta Capita el numero
necesario de troqueles y matrices para proveer a su fdabrica, y por esta vez a

115 Estas monedas fueron las primeras monedas fiduciarias, es decir, que tenian un valor nominal mas
alto que su valor real,. Ademids de que eran promesas de pago reclamables cuando se alcanzara el
triunfo. BN s i .
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las demds que hoy existen en el Imperio, sin mas distincién que la inicial de
cada provincia.

2) En las monedas de plata se pondra en el anverso el busto del emperador al
natural: en el exergo este lema: Agustinus Dei Providentia, y al calce la fecha
del ano actual: en el reverso las armas nacionales: esto es; el dguila coronada
sobre el nopal en act!tucl de volar; y la arr:unf‘erenr:m la Ieyen.da. Mexici Primus
Imperator Can.stztutwnalzs, sin diferencia en lo demds ala que se labraba en el
dta, ﬁ/dndose el numero de reales de su ualor, y Ias xn.xaales del nombre de los
;ensayadores que responden de la exactitud de su Iey.

3) ' En la moneda de oro se pondra el mismo busto, blasén. e inscripciones usando
en el canto del diverso cordén con que s1empre se han distinguido y
continuando la costumbre de expresar el numero de escudos, de su valor; al
pie, y lado de las armas nacionales se pondrdn. trofeos de guerra con las
Slechas, macana y carcaz. o

6} No se hara variacién alguna en el tamano, valor, peso Yy ley de las monedas de
oro y platalls, para lo cual el Supenntendente de la Casa de esta Corte
remitira a los directores de las demds, las 6rdenes que gobiernan en las

materias, posteriores a la impresién de sus ordenanzas.?17

A pesar de que se conservaron las caracteristicas monetarias del régimen virreinal,

durante el imperio de Iturbide hubo una gran innovacién en materia monetaria, esta

fue la emisién de- papel monedal!!s, Ante la necesidad urgente de liquidar un

empréstito de dos millones ochocientos mil pesos y de sufragar algunos gastos,
necesitaba proveerse de seis millones de pesos, cantidad que no era posible recaudar
rapidamente y con el fin de encontrar una solucién inmediata, el Congreso
constituyente autorizé el 20 de diciembre de 1822 la emisién de cuatro millones de

pesos en cédulas, con denominaciones de uno, dos y tres pesos, los cuales solamente

deberian circular en 1823.

116 875 milésimas para el oro y 902.7 milésimas para la plata.

117 Cervantes. 1954. Pag. 24.

118 “Durante el imperio de Iturbide, su ministro de Hacienda, el sefior Medina, ensayé por primera vez
en el México independiente la emisién de papel moneda, que por su planeacién financiera y sobre todo
por el estado politico del pais, resulté un gran fracaso, que al decir de los historiadores fue una de las
causas que contribuyeron a la caida del Emperador”. (Cervantes. 1954. Pag. 24)
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Con el fin de darles circulacidén, se estipulé que cualquier pago a la Hacienda Puiblica
deberia ser efectuado una tercera parte en cédulas y dos terceras partes en metalico, lo
mismo se estipulé para el pago de sueldos, para todo el comercio, para el pago de

rentas, siempre y cua.ndo el pago no fuera superior a tres pesos. Las cédulas no podxan

utilizarse solas, es decu‘, debenan de ir acompaiiadas obligatoriamente de numerano.

Ademas se dispu .toda .persona que no aceptara el pago en cedulas sena

,fecha en la ‘cual no se habjan terminado de imprimir los cuatro mlllo‘ es

j,'autonzados se. decreto la suspension de la fabricacion, y se recogieron tanto el papel;

'como los sellos Poco después, intenté introducir otro tipo de papel con el fin ‘de
'lmpedlr la fa]sxﬁcacxon y al mismo tiempo proporcionaran una mayor confiabilidad, es

e por ello que mandaron imprimir billetes en el dorso del papel de bulas o indulgencias

_con ta.mano de medio pliegot19.

Este papél fue introducido para hacer el canje por las cédulas, por lo que se eliminé la

" obligacién de pagar con papel hasta que no se hubijera hecho el cambio. No obstante,

. los muchos esfuerzos que se hicieron por dar al papel la seguridad y confiabilidad que
el publico necesitaba para aceptarlo, no fue posible lograrloi2o,

119 L a mafia estribaba en la bisqueda de que, por ser el papel de caracter religioso, el pueblo los
respetara, mas no fue asi y el proyecto de hacer billetes volvié a retrasarse por mucho tiempo”. (La
Historia del Dinero. 1997)

120 #[...] si examinamos desde el punto de vista netamente econémico el intento de emisién de papel
moneda que nos ocupa, llegamos a la conclusién de que realmente no tuvo ese caracter. Las cédulas o
billetes emitidos fueron, por decirlo asi, un hibridismo financiero. Participaron de la naturaleza de los
bonos, puesto que fueron redimibles a un afo de plazo, pero no fueron bonos, porque tuvieron curso
forzoso y fueron medios de pago; pero tampoco fueron papel moneda, porque fueron créditos
representativos de moneda metilica y la caracteristica econémica del papel moneda es ser por su
naturaleza inconvertible. El sefior Orozco y Berra opina que fueron mas bien libramientos a plazo a
cargo de la Tesoreria, pero no creemos exacta esta opinion, porque los libramientos son érdenes de pago,
pero no tienen el caracter de moneda”. (Cervantes. 1954. Pag. 34)
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Después de esta experiencia y a la caida del emperador Iturbide, el Soberano Congreso

Mexicano decreté lo siguiente:

Dispondrd el Gobierno que con la mayor brevedad Yy por los mejores
grabadores, se abran nuevas matrices para sustituir a las que hasta ahora

sirven para la acunacién de la Moneda.
Tendran un anverso comiun las monedas de oro, pIata Y, cobre;: estampdndose
en ellas el escudo de armas de la Nacién Maucana, can esta nscnpaén en la

circunferencia: Republica Mexicana. .
En el reverso de la de plata se pondré un gorro en que se ha ‘e'dragonalmente
escrito Libertad, de cuyo centro partiréan varias rdfagas dé ué, e.xpresdndose
ademas de su valor respectivo, el lugar y ano de su fabncaaén., las iniciales de

los nombres de los ensayadores y su ley.

En el reverso de la de oro se representar4 una mano con una varilla, en cuyo
extremo superior se colocara el gorro de la Libertad, descansando todo en un
cédigo abierto, con esta inscripcién en la circunferencia: la libertad en la Ley,
con las demds marcas o senales que en el articulo anterior se designan para la
moneda de plata.

En el reverso de la de cobre se colocaran dos palmas Sormando orla, y en el
centro (excepto  la Iey y los. nombres .de los ensayadores), las marcas
expresadas en los art{culos _precedentes

Cuidara el Gobxemo, al: nempo [ publxcar este decreto, de manifestar al

publico, que las leyes d : as -

edas: de oro y plata son las mismas que las

del gobremo espar‘lol d‘ cuarenta anos ‘a esta partel21,

nosufri6  cambios sobresalientes la moneda,

121 Cerva}ites.;lés Pag. 34-35.
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Desde 1857, el gobierno provisional de Ignacio Commonfort, habia tratado de
establecer el sistema decimal, pero esto no se logré sino hasta el 15 de marzo de 1861,
cuando se implementé el sistema métrico decimal en nuestro pais, este fue un cambio
trascendental, hasta esta fecha México mantenia el sistema octaval heredado de
Esparia, este sistema creaba multiples problemas ya que habia en circulacién una
gran’ Vaﬁé‘déd‘de'n@edids’ circulantes. Viendo esto Juarez decreté las disposiciones

_relativas al sistema métrico decimal.’

'YD'ur‘arit_c el periodo comprendido entre 1858-1861 circulé el «peso duro o fuerte», y el

sistema monetario se componia del peso, y se integraba de la siguiente forma:

Metal Nombre Equivalencia

Oro Onza 16 pesos
% onza 8 pesos
Ya onza 4 pesos
escudo 2 pesos
doblén o Y2 escudo 1 peso

Plata Peso fuerte o de ocho reales 100 centavos
Tostén o cuatro reales 50 centavos
Peseta o dos reales 25 centavos
Real 12.5 centavos
Y4 real 6.3 centavos
% real o cuartilla 3 centavos

Cobre 1/8 real o tlaco 1.5 centavos
1/16 real o pilén 1 centavo

Tomado de Batiz, 1992, Pag. 184

" Esta ley contenia 14 articulos, en los cuales se decretaba lo siguiente:

e | El sistema métrico decimal se utilizara en la Republica Mexicana a partir
del 1° de enero de 1862
. Se publicaran las equivalencias en tablas y a fin de facilitar el cambio se

conservaran los nombres de las antiguas medidas, Unicamente se le
adicionara la palabra nuevo, para distinguirlas.
. Se declara que la unidad monetaria es el peso de plata de 10 dineros y 20

granos 6 de 927.84 milésimas.

. La ley de las monedas de oro sera de 21 quilates o 875 milésima.
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Este decreto no tuvo el alcance esperado debido a la situacién politica del pais y fue
necesario retomar este asunto afios después. El 28 de Noviembre de 1867122 se
reforma a la moneda al sistema decimal, queriendo con ello uniformar las monedas y
evitar todos los inconvenientes que tiene la coexistencia de las monedas imperiales y
las nuevas' monedas, es por ello que se ordend la desmonetizacién de las monedas
1mper1ales. Los puntos a destacar de este decreto son que la unidad monetaria del pais

;. seriael plata

= e f Su ley seria de 10 dineros 20 granos 6 902.777 milésimos para las monedas

. de plata' y de 21 quilates 6 875 milésimos para las monedas de oro.
. "'”Se"}ﬁjé el 15 de Septiembre de 1868 como la fecha en que las monedas

imperiales saldrian de circulacién.

Durante el‘éegundo, imperio, el emperador Maximiliano mandé acufiar monedas con su

) e'ﬁgie,”el 'ehscudd irhperial ¥ con la inscripcion de peso. Las denominaciones acufiadas
fueron vcxntc pesos de oro, un peso y cincuenta centavos de plata y un centavo de

z restableclda la republica, el 28 de noviembre de 1867 se decretd la

moneda, a fin de unificarla y ajustaria al sistema meétrico decimal. En
aba que el peso mexicano de plata deberia contener 10 dineros y 20
2 7’77 milésimas de plata fina. El sistema monectario seria el bimetalismo
con ina relacxon entre el oro y la plata de 1:16, ya que se permitia la libre acufiacién
de axnbos metales, sin embargo, en las transacciones la tinica moneda circulante era
la: dc plata tal como lo expresaba en el articulo primero, por lo que el sistema

monetarxo en reahdad era un monometalismo plata.

: '17Ev1;1>,18"69,' Juarez lanzé su conocido «peso de balanzal23s, tenia en el anverso el aguila

" con lésra.las extendidas, parada sobre una pena de nopal, devorando una serpiente, la

122 Vease Anexo C Pag. 195,
123 #“Por su contraste con las monedas anteriores, la balanza desagradé en el lejano Oriente y en el
extranjero, de manera que Sebastidn Lerdo de Tejada se vio en la necesidad de retomar el sistema de
ocho reales con nuevos resplandores, que si gustaron y perdurarian hasta poco antes de la Revolucién®.
(Historia del Dinero. Pag. 25)
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inscripcion REPUBLICA MEXICANA y el afo; y en el reverso una alegoria de justicia y
el gorro frigio, el valor y la Cecal24. Debido a que estos pesos no fueron bien recibidos,
fue necesario introducir nuevos resplandores, los cuales se mantuvieron en circulacién

hasta 1917 aproximadamente. .

Analicemos ahora’ el bimetalismo mexicano, tal como"es'{ablec’e

bimetalismo es- un’ sistema: monetario en el que' el’ oroiiy::l lata

conjuntamente las ’;funcioln‘yes .de patrén monetario, este sistéma‘ﬁe'ne i'las“i:"es‘

siguientes caracteristicas; e :

- Existe unalibre acuiiacién de los dos metales. Es decir, el pﬁblbico' puede
acudir a las Cecas con su metal para ser acunado, pagando el costo de Ia
acurfiacidén y, a veces, un impuesto o sefioreaje.

. La relacién de valor, existente entre ambos, es fijada por la ley. El gobierno
fija la paridad entre los metales, la cual esta sometida a la fluctuaciéon de su
precio del mercado operando algunas veces la Ley de Gresham.

. Los dos metales tienen poder liberatorio ilimitado. Son forzosamente

' aceptados en cualquier transaccion; es decir son capaces de liquidar todas las

deudas, no importando ¢l monto que de éstas se requiera para ello.

SISTEMA BIMETALICO COLONIAL DE LA NUEVA ESPANA
Sistema octaval esparnol

Coeficiente bimetalico 1:16

El oro puro es de 24 La plata pura es de 12 dineros
quilates 6 96 granos 6 288 granos.
l 1 peso 8 reales o tomin 96 granos 272 maravedies. J

FUENTE: Garcia Martinez. 1968. Pag. 357.

124 Asi se le denominaba, también a la Casa de Moneda.
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La organizacion monetaria del México colonial era bimetalica, existian:

Libre acuifiaciéon. Establecida la Casa de Moneda de México por la cédula real del 11
de mayo de 1535, siendo virrey Antonio de Mendoza, se inician las labores de
amonedacién en abril de 1536, permitiendo a los particulares tener injerencia directa
en dichas labores!2s; Segﬁﬁ. .afirma Garcia Martinez, el oro y plata producido en las
minas deberia pagaf un impuésto denominado diezmo o quinto!26, Y ¢l metal extraido
deberia ser ensayado en la Ceca con el fin de verificar su legitimidad!2??, este proceso
era gravado con un impuesto}‘és. En 1733 se decreta el monopolio sobre la acufiacién
de moneda, . él_ cual . dio - grandes ingresos a la Corona espafiola, a través del

sefioreaje!29,

125 “Segiin el decreto real de agosto de 1565, se remataban al mejor postor los empleos y oficios de
tesorero, ensayador, grabador, fundidor y balanzario de la Casa de Moneda, y llegé a tener tanta
importancia el cargo de tesorero que se pagaban por él cuantiosas sumas; en 1607 la subasta de ese
cargo produjo 150 mil pesos, llegando a 260 mil en 1612. Otros puestos, como el de fundidor, ensayador
y grabador, se vendieron hasta en 100 mil. Los puestos se compraban vitaliciamente, y en caso de
fallecimiento del propietario sus herederos recibian una tercera parte del precio de la nueva venta; en
vida, el que desempeiiaba uno de estos puesto tenia el privilegio de traspasarlo a favor de cualquier otra
persona”. (Lopez Rosado. 1975. Pag. 18},

126 En América desde 1723, como una estrategia del rey, solo se cobré el diezmo (10% de la produccién)
¥ en 1776 se modificé el diezmo al oro rebajandolo a 3%, falazmente se le denominé qtinto (20% de la
produccion}

127 La ley del oro en lingote era 22 quilates y la de la plata era 11 dineros. Y para el metal amonedado
fue de 21 quilate 2% granos para el oroy 10 dineros 20 granos para la plata (aunque posteriormente fue
rebajada a 21 quilates el oro y 10 dineros 18 granos la plata.

128 "Los impuestos mas importantes fueron el de sefioreaje y el de amonedacién. Acerca del primero,
Humboldt asienta que fue establecido en 1566 y que aumentd su tasa a fines del siglo XVIII; se cobraban
3 2/5 reales por cada marco de plata y de cada uno de éstos se obtenian 68 reales, quedando a los
duerios 64 al descontar los gastos que eran de medio real y el gravamen mencionado De los 3 2/5
reales, los 2 2/5 correspondian al derecho de amonedacién y el restante al de sefioreaje; segun los
calculos de Humboldt, ascendia a $86,750 la renta que obtenia el fisco anualmente por ese concepto®.
(Lopez Rosado. 1975, Pag. 30) .

129 Este era un derecho del soberano, a través del cual la Ceca pagaba menos por las barras de oro que
las monedas que se extraian.
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CASA DE MONEDA DE MEXICO

Compraba el marco de oro de 22 Compraba el marco de plata de
quilates sin acufar a 128 pesos 32 11 dineros sin acunar en 8 pesos
maravedies. Y lo vendia acuiiado a 2 maravediecs. Y lo vendia
136 pesos. La diferencia es 7 acunado cn 8 pesos 4 reales. La
pesos, 7 reales, 2 maravedies que diferencia es 3 reales 2
son los derechos que cobraba el maravedies que son los derechos
rey que cobraba el rey.

FUENTE: Garcia Martinez. 1968. Pag. 357.

Relaciéon legal de valor de oro y plata. La relacion fija de valor existente entre el oro y
la plata era de 1:16, esto es, una pieza de oro era equivalente a 16 piezas de plata, esta
relacién fue impuesta mediante la ordenanza del 9 de junio de 1728 y permanecidé
vigente hasta 1905. Es necesario decir que la relacion comercial entre el oro y la plata,
no se mantuvo fija, sino que siempre fue fluctuante como lo muestra el Cuadro 2, sin
embargo el sistema operaba en realidad como monometilico plata, y la cantidad de
monedas de oro circulante era minima, por tanto los efectos ocasionados por las
ligeras fluctuaciones no fueron de gran magnitud3°, Ademas como todo el metal,
pasaba por las manos de la Casa de Moneda, la cual operaba con precios fijos, los

efectos resultaban minimos y algunos no tenian efectos visibles.

Libre circulaciéon entre ambos metales. A partir de 1679 hubo en la Nueva Espana
acurijacién libre de oro y plata, sin embargo, las piezas de oro casi no circulaban, por lo
que la circulacién se encontraba compuesta en su mayoria por piezas de plata. Fue
hasta después de la guerra de independencia cuando México pudo dirigir su vida
politica por si mismo, y siguiendo el cjemplo de mucho paises, albergd las ideas

130 “Como el valor del oro y de la plata estan sujetos a fluctuaciones que obedecen a causas diferentes,
entre las cuales la principal es la mayor o menor produccién de las minas de ambos metales, resulta
dificil que su valor de mercado coincida con la relacién adoptada con base del sistema. Mientras la
divergencia no sea grande, el sistema funciona aceptablemente, pero si aquélla se acentua, trae beneficio
desmonetizar la moneda del metal de mas valor y venderlo como lingote. La consecuencia es que las
monedas del metal apreciado desaparecen de la circulacién y el sistema se convierte, de hecho, en un
monometalismo precisamente del metal mas vil". ( Suarez. 1957. Pag. 773)

87




CAPITULO 3
El] Bimetalismo en México

liberales. Es por ello que intenté establecer instituciones econémicas que propiciaran
los objetivos liberales, ¥y la moneda no pudo ser la excepcion!3l, Asi, intentando seguir
el camino que otros muchos paises ya habian explorado, México instauré oficialmente
el bimetalismo en 1823, el cual habia sido vigente durante la Colonia como ya se

menciond.

:La nueua acxonalzdad mexicana, cuando declaré su independencia de Esparta, no

duczr mnguna uanaadn en el sistema monetario, y aunque cambié el

cuno axzstente en aquel Ia época, el peso, quiere decir la unidad monetaria, se
contmué acunando de 27gramos, 073 .de peso con ley de 0.9027 de fino, conforme
al decreto de 1° de agasto de 1 823132

Es tiempo ahora de examinar las caracteristicas del bimetalismo desde su instauracién
en 1823 hasta 19085, fecha en que se adopta el patrén oro:

Libre Acuiiacion. La Guerra de Independencia causé graves trastornos al sistema
monetario, obligando al gobierno a abrir diferentes Casas de Moneda regionales, con lo
cual se pretendia superar la barrera de la distancia y evitar los grandes peligros que
llevaba consigo, durante esos afios, trasladar el metal desde el centro minero hasta la

Capital.

A pesar de que esta resolucién no logré los resultados esperados, permitié que se
continuara acufiando moneda durante la Guerra. Una vez terminada la contienda, el
antiguo orden no logré restablecerse de forrna inmediata, y fue necesario implementar

diversas medidas para organizar el estado la mineria y por ende el del sistema

131 “No puede decirse que histéricamente tal M, monetario sea una consecuencia del liberalismo
politico ni econémico; pero si puede afirmarse que. se’aviene mejor que otro sistema con los principios de
libertad individual y de minima intervencién; del:Estado, en su forma mas rigidamente ortodoxa®.
(Suarez. 1957. Pag. 770}

132 Lépez Gallo. 1973, Pag. 344.
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monetariol33, Con el fin de abastecer de moneda al pais se abrieron nuevas Casas de

Moneda en diversos puntos estratégicos mineros.

CASAS DE MONEDA DURANTE LA INDEPENDENCIA

ESTADO INICIO CLAUSURA

Chihuahua Chihuahua 1811 1814
Durango Durango 1811 1821
Guadalajara Jalisco 1812 1815

1818 1821
Guanajuato Guanajuato 1812 1813

1821 1821
México Distrito Federal 1536 Vigente
Sombrerete Zacatecas 1810 1812
Zacatecas Zacatecas 1810 1821

FUENTE: Cervantes. 1854. Pag. 22,

Las Casas de Moneda, en una primera etapa, estuvieron en manos del Estado, sin
embargo, dadas las necesidades monetarias del pais, fueron arrendadas a
particulares!34, Asi, durante varios afios el gobierno no tuvo el monopolio de las Casas
de Moneda, pese a las multiples opiniones de algunos estudiosos, los cuales veian en
esta situacién mayores males que beneficios!35; En 1870 Don Matias Romero elaboré
una estrategia para rescatar las Cecas, ya que su funcionamiento hasta esa época

resultaba nocivo para la Nacién.

133 Esto ocurria porque un incremento en la produccién de metal se traducia en un aumento de
monedas acufiadas, por tanto la politica minera y la monetaria estaban unidas fuertemente.

134 “Este sistema se convirtié pronto en el medio normal de explotar las casas de moneda. los
arrendatarios, que obtenian buenas utilidades, hacian considerables anticipos a los gobiernos, siempre
en apuros en aquellas épocas. En los contratos respectivos se pactaba que el gobierno no podia alterar
los impuestos que pagaba la mineria, ni siquiera sobre aquellos metales que no se amonedaban sino que
se exportaban en pasta®. (Suarez. 1957, Pag. 773)

135 Véase: Lépez Gallo. 1973. Pag. 346.
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Los impuestos que en virtud de la amonedacién debfa cobrar el Erario Publico,
vinieron a parar 4 poder de los particulares arrendatarios de las Casas de
Moneda, por una retribucién verdaderamente insignificante y muy inferior al
producto de esos mismos impuestos. De esta manera el Erario Publico ha vendido
& particulares por cantidades miserables el derecho de cobrar impuestos publicos,

engjendndoles también el derecho de ser los postarios de la fe publical3s,

La operacién del apartado de los metales ha estado hasta aqut monapollzada por
la autoridad publica,: como consemenaa del monopolio de la acunaadn y se ha
traspasado también a Ios pamculares arrendatarios de las Casas de Monedaf ’
Este monopaho tiene razén. de ser respecto a la acunacién por buanto que la
moneda, como signo de cambio es un tipo que empena la fe publica de la Nacion y
debe hacerse la acunacién por la misma autoridad publica. Pero esta razén no
existe en manera alguna, para que el gobierno por si o por medio de los
contratistas de las Casas de Moneda monopolice las operaciones de apartado de

los metales!37,

Sin embargo, contrariamente a los grandes esfuerzos por lograrlo no fue sino hasta
1895 cuando el gobierno recuperdé este monopolio, cerrando todas las Casas de
Moneda regionales, con excepcion de la Guanajuato, Culiacan y Zacatecas. Esto se dio
a conocer en el Decreto sobre la organizacion de las Casas de Moneda y Oficinas de
Ensaye, publicado en 1895 por la Secretaria de Estado y del Despacho de Hacienda y
Crédito Publico

Arttculo 1. Continuartan abiertas al servicio del publico, las Casas de Moneda de
Meéxico, Guanajuato, Zacatecas y Culiacan quedando clausurados todos los demds
establecimientos de acunaa'én de moneda. Para concentrar hasta donde fuera

posible la amanedac:dn Y las demds operaciones que con ella se relacionen, la

situacién detemtlnq;@, 123 oporturudad la clausura o translacién a otro punto de

136 MH. 1870. Documerito Niimero 3626. Pag. 979.
137 MH. 1870. Documento Numero 3629. Pag. 980.
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alguna o algunas de las Casas de Moneda enumeradas en este articulo, fijando
para la clausura o translacién un plazo de dos meses a contar desde que se

expida la disposicién relatival3s,

Para este tiempo existian 9 Casas de Amonedacién: Alamos, Culiacan, Chihuahua,
Durango, Guadala_]ara, Guanajuato, Herrnosxllo, Mex:co, Oaxaca. Las cuales fueron
nacmna.hzadas por un Acuerdo hecho el 17 de mayo de 1895, en el cual se notificaba
a’ los a.rrendatarxos de las Casas de Moneda que debian entregar éstas al

goblerno el 1° de julio de 1895.

ngase‘a. los arrendatarios de la Casa de Moneda de Guadalajara, Durango, de
Hermoaosillo, Alamos y Culiacdn y, de Chihuahua, que habiendo manifestado sus
respectivos representantes en diversas conferencias con el infrascrito secretario,
que aceptan en principio, la rescisién de los contratos de arrendamiento de dichas
casa, el presidente de la Republica ha tenido a bien acordar, que el dta 1 de julio

tome el gobierno posesiéon de los expr dos esta imiento y que se haga la

notificacién correspondiente los arrendatarios para que se sirvan preparar la
entrega; en el concepto de que ésta se verificara precisamente en la. fecha
mencionada, sin que por ningun motivo pueda plazarse y de que se haré ‘porj;
riguroso inventario, que al efecto nombraran los arrendatarios y que el texto y
condiciones de los contratos de rescisién fije de comuin acuerdo entre el gobierno y’

los arrendatarios, antes dél 1° de julio dia de la entrega segtin fuere posible. 139

La Casa de Moneda de Guana_luato fue cerrada en 1900 y la de Zacatecas y Culiacan
en 1905, quedando en operacxon umcamente como ‘al principio la Casa de Moneda de

Mexxco. L

138 MH, 1 de julio de-1894 al 30 de jiinio de 1895. Documento Nimera 161. Pag. 350
139 MH. 1 de julio de 1894 al 30 de junio de:1895. Documento Niimero 159. Pag. 349
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CASAS DE MONEDA

ESTADO lﬁClO CIERRE ESTADO INICIO CIERRE

Alamos Sonora 1862 1895 Tlalpam Edo. de Méx. 1828 1830
Culiacan Sinaloa 1846 1905 Guadalajara Jalisco 1824 1895
Chih. Chih. 1832 1895 Gpe. y Calvo Chihuahua 1843 1865*
Durango Durango 1824 1895 Guanajuato  Guanajuato 1824 1900
Herm. Sonora 1861 1895 Catorce S.L.P. 1863 1869
México D. F. 1536 vigente S.L.P. S.L.P. 1827 1893
Oaxaca Oaxaca 1858 1893 Zacatecas Zacatecas 1824 1905

NOTAS: *Véase. MH. 1870, Pag. 747-750.
Tomado de Batiz . 1992, Pag. 181.

Libre circulacién. Esta caracteristica exige que las monedas de oro y plata tengan
poder liberatorio ilimitado, esto es, que los dos metales pueden cubrir pagos en una

cantidad indeterminada.

La acunacién en México fue cuantiosa, se acufiaban monedas de oro, plata, cobre, y eh -
algunos periodos se acufié niquel, cuproniquel y bronce. De 1822 a 1905, segun défo'si,
de la Memoria de la Casa de Moneda de México, se acunaron $63,112,693 en oro,"y
$1,504,122,971 en plata, $4,000,000 en niquel, $6,594,394 en cobre y $312,717 en".
bronce, esto es, una acufiacién total de $1,578,142,776.

TIPOS DE METAL ACUNADOS
(1822-1905)

Plata
a95%

Ormo
A% Otros
metales

1%

FUENTE: SHCP. 1945. Memoria de la Direccion de la Casa de Moneda de México.
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Como puede observarse mas del 90% de las monedas eran de plata, menos del 5%
eran de oro y el 1% eran de otros metales. Las monedas de otros metales tenian poder
liberatorio limitado, y €l oro por su parte, aunque con poder ilimitado, era exportado o
atesorado de acuerdo a la Ley de Gresham, por tanto las tnicas monedas que
circulaban eran las de platal1, Sin embargo debemos recordar que 78% anual en

promedio de'la plata acufiada cra exportada, y ademés gran parte del otro 22% de la

”acunacxon se fugaba como’

Pago a los capxtales extranjeros invertidos en nuestro pais.

A Envxos d ‘dmero de cxudadanos mexicanos a sus paises de origen.

. Pago" or el servicio de la deuda exterior.

: Estas cxfras muestran c mo la acunacxon monetaria estaba destinada a la exportacién,

y Gnicamente las monedas ‘que no eran exportadas se¢ encargaban de satisfacer la
| circulacién monetaria. Por lo’ que respecta a los billetes emitidos que circulaban en el
pais eran pagaderos en plata al portador, por tanto eran plenamente convertibles en

metal blanco.

» A pesar de que. la explotacién de metales preciosos se habia multiplicado, la
-produccién creciente junto al precio declinante de la plata, daban como resultado un
i ingreso xﬁénof. Yy por tanto para alcanzar a cubrir el pago del servicio de la deuda era
necesario ekportax' plata en cantidades mayores, y en consecuencia el circulante

continuaba siendo insuficiente.

La escasez de moneda para transacciones pequenas era general, por lo que hubo que
. recurrir a diferentes medios alternativos para superar este grave obstaculo, es asi
como en algunas partes se volvié a practicar el trueque, en otras se aceptaron medios
de pago regionales y en algunos hasta vales. Muchos de los duerfios de grandes

1140 Bs por ello qhe muchos autores afirman que México tuve un monometalismo plata en lugar de un
bimetalismo.
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haciendas, minas y fabricas debido a esta situaciéon comenzaron a hacer uso de los

cuadernos de raya.

Fueron varios los intentos que hizo el gobierno para proveer al publico de moneda
fraccionaria, por ¢jemplo, en marzo de 1829 se mandaron acufiar monedas de cobre,
las cuales tendrian poder. liberatorio de la cuarta parte del pago o deuda total, sin
embargb estavs‘rhonedas }ll._a.madas cuartillas, octavos y dieciseisavos no fueron del

agrado del publico porlo que }’;éljefbr; de la circulacién.

En 1881, se  hizo -un ‘nuevo  intento por incrementar las piezas monetarias en
circulacién, mandé a acufiar monedas de niquel de 1, 2 y 5 centavos, las cuales tenian
un poder liberatorio de 20 centavos, pero dado que el gobierno las aceptaba bajo

condiciones especificas, no fueron aceptadas completamente por el publico.

DESTINO DE LA ACUNACION
(1882-1903)

Plata acunada
para las

necesidades

internas
22%

Exportaciones
de plata
acunada

78%

FUENTE: Cuadro 5. Anexo D. Pag. 247.
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No fue posible encontrar datos certeros sobre la circulacién monetaria de 1822 a 1881
pero los datos que fueron publicados por la Comisién Monetaria en 1903 sirven para
tener una idea clara de la circulacién monetaria en €l pais. De acuerdo con los datos
mencionados, la circulacién monetaria en 1882 era de $5,045,141 y para 1903 habia
'aumentado a $139 677 662 esto es se hab:a multiplicado mas de 25 veces en 22 afios

irculacién monetaria no era suﬁcxente para las

A‘y a pesar de tan enorme aimento. la

necesxdades

412 345 personas, la circulacion mohetaﬁa ;
ara. 1903 con una poblacxon de 14, 128 707

‘ enor a9 pesos.

ascendla a 48 centavos po

! ”personas 1a circulacién mon

Relacién legal. A partir de ia{érdén a'del'9 dé jLifu'o de 172v8 , Se implanté en ‘México - -

la relacion de 1 kxlogramo ‘de . oro ‘por 16 kxlogramos de: plata, esto es, 1: 16 Y esta

relacion fue la que se: mantuvo durante‘ los sxgulentes 177 afios, hasta la adopcmn del e

patrén de cambio oro con la reforma de 1905, cuando esta relamon se transforma en
1:32. § '
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3.1 PROBLEMAS MONETARIOS

Uno de las mas graves problemas que afectaron a la economia
mexicana durante el ultimo tercio del siglo XIX y comienzos del XX
JSfue, sin duda, el de las bruscas fluctuaciones de los precios que
sufrié la plata en los mercados internacionales. La depreciacién de
la llamada *mercanclfa mexicana” tuvo multiples consecuencias
sobre la estructura econdmica.

José Antonio Batiz Vdazquez y Enrique Canudas Sandoval.

Durante el porfiriato, la plata era un producto clave para la cconomia mexicana por
dos razohes:
e - ' Las exportaciones de dicho producto representaban el 57% en promedio de
las éxportagiones totales
. La plata eré_ 1a base del sistema monetario, por lo tanto la relacién entre el

: ‘metal y;el valox" de la moneda era muy estrecha.

La participacié e la plata en las exportaciones llegé a ser superior al 50% durante el

periodé de .1 : 897, esto es, mientras un solo producto integraba el grueso de las
¢ ! deinés productos de exportaciéon sdlo participaban con menos del
cxportacxones. Lo anterior muestra que el comercio exterior del pais

en g'ran parte de la plata, y que por tanto, cualquier evento que afectara a

'. dxcho mu al afectana de forma directa a la economia en su conjunto.

“La exportacién de la plata se realizaba en dos formas: acufiada y en pasta, durante

5 mucho tiempo la mayor parte de la plata exportada estaba acufiada, pero a partir de la

ultima década del siglo XIX la situaciéon se modificé y la plata en pasta comenzé a

tener mayor importancia que la acufada.

96



DEL BIMETALISMO AL PATRON ORO.
México: la Reforma Monetaria de 1905

Como se mencioné el comercio exterior del pais dependia de las exportaciones de plata
y éstas estaban estrechamente relacionadas con la exportacion de la moneda. La
moneda mexicana tenia un gran prestigio en el ambito internacional, su mercado

principal fuc el Lejano Qric»nte,j en donde los pesos tenian un gran premio.

La creaadn. de una Casa de Moneda en: Ias Islas Rllpmas, el cambio del curno del
: peso mexlcano aulonzado por Ia Iey del 28 de nomembre de 1867, la promulgacién
de la let J monetarxa del Japén en. utrtud de Ia cual se establecis el yen de plata, la
fabncaadn del trade dollar.. amencano, ‘expresamente acunado para hacer
competencia al peso mexicano en el mercado chino Y, en fin, la depreciacién de la
plata iniciada en 1873, concluyeron kor ﬁacei- desaparecer el premio de que'gozé

por muchos anos el peso mexicanol4!

Esta  situacién no prcecocupé demasiado al gobierno, ya que mientras se tuvieran

mercados en el exterior la moneda de plata podria seguirse exportando.

IMPORTANCIA DE LA PLATA EN LAS EXPORTACIONES.
(1881-1901)

200000000 1
150000000
100000000
50000000
0
1882 1884 1886 1888 1890 1892 1894 1896 1898 1900
OTotal de plata exportada

8 Exportaciones totales

FUENTE: Cuadro 6. Anexo D. Pag. 248.

141 Casasus. 1903. Pag. 6
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La depreciaciéon de la plata, como todos los fenédmenos econémicos, no tuvo una causa
unica, sino un conjunto de motivos, los cuales incidieron de manera importante sobre
el precio del metal blanco. Pero si se quisiera resumir todos a un hecho podria decirse
que el bajo precio de la plata tenia su origen en una oferta creciente de plata frente
a una demanda decreciente de dicho metal. Dos sucesos podrian mostrar la razén de

este acontecimiento:

Aumento en la produccion de plata. La produccion argentifera tuvo una tendencia
creciente durante el altimo cuarto del siglo, debido principalmente al empleo de
técnicas modernas como el proceso de cianurizacion, a la reduccién del precio del
mercurio, a la intrecduccién de mejores y mas avanzados sistemas de trahsporte y.al
descubrimiento de nuevas minas. Asi vemos que la producciéon mﬁndia.l tuvo una
tendencia positiva durante estos afios, como puede observarse en el Cuadro’ 7 del

Anexo D Pag. 249.

PRODUCCION MEXICANA DE PLATA

1881-1900
2,000,000 " " T TTTT T e ___.
1,500,000 7 T T T m e
1,000,000 7" o g’
500,0001 " T T omemeeeo oL
o
= o
=] 0 > [+ —
-] o] (]
=S =22 2 8 %2 § 5 g
= 2 2 8 3
FUENTE:

Cuadro 9. Anexo D. Pag. 251
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Esta era la situacién del mercado mundial de la plata en el que México participaba con
casi una tercera parte de la produccién total. Internamente la situacién no fue muy
diferente, la produccién nacional habia aumentado gracias al apoyo brindado por el
gobierno para fomentar a la industria minera, se otorgaron toda clase de concesiones,
como reduccién de tarifas en los tranéportes, exencion y reduccidén de impuestos,
franquicias para la importacién de maquinaria destinada al beneficio de los metales y

se introdujeron nuevas técnicas para extraer el minerall42,

Adopcién del patréon oro como sistema monetario. Durante el Gltimo cuarto del
siglo XIX, muchos paises abandonaron el patrén plata o elfsistema bimetalico para
implantar el patrén oro, ¢l cual requeria grandes cantidadeé de metal amarillo por lo
que aunque su produccién aumenté extraordinariamente en esta época también lo
hizo su demanda. Los paises necesitaban proveerse .de oro y por tanto lanzaban al

mercado mundial grandes cantidades de plata desmonetizada.

Como puede verse a partxr d 873 e uu ala ba_]a ‘en el precio de la plata, en un

.principio se pensé que la deprcclacwn seria momentanea Yy que el metal obtendria en

el futuro la cotizacién que hé.bxa consérvado en los nltimos lustros. Ademas debido al
aumento de. la produccxon . mencxonado, la ' desvalorizacién de la plata fue

compensada con un mayor volumen de la mxsma y ‘el problema fue minimizado.

142 Gurza, menciona algunos ejemplos de los avances logradgs con la introduccién de maquinaria y los
mejores sistemas usados en el laboreo de minas, por ejemplo, mienciona que con la introduccién de
perforadoras de aire comprimido, se pudo avanzar en los trabajos de las minas, al grado de poder
ejecutar en un dia lo que antes se hacia en méas de una semana.
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PRODUCCION-PRECIO DE LA PLATA EN MEXICO
1882-1903

15.00%

37%

O Precio

@ Produccién de plata

FUENTE:
Cuadro 10. Anexo D. Pag. 252.

Como se puede observar, los afios de menor precio del metal fueron afos de mayor
produccxon tambxen, como es ¢l caso de 1892 cuando el precio de la plata cayé un
11.65% y su produccxon aumenté en un 17.30%, en 1897 cuando la produccién
aumento 10 14% Y. 'eluprecw se redujo en un 10.37%, y en 1902 cuando el precio

dlsmmuyo 11 49"/ y. su producczon aumenté en un 14.17%. Esto es cuando el precio
de la .plata decrecxa, 1a roduccxon aumentaba en un porcentaje un similar al de la

deprecxacxon, este fenomeno hacxa parecer a la situacién menos grave de lo que era, ya

que al compensa.rse Ta’ producclon con el precio, se obtenia en el mercado internacional

el mismo oro.

Junto al préb'lerﬁé de la dépfeciacién existian otros que generaban presion en distinta
forma sobre el pais, el tipo de ¢ambio, la inflacién y las finanzas publicas.
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La inestabilidad del tipo de cambio, trajo a nuestro pais mayores problemas que la
depreciaciéon de la plata, ya que no sélo se alteraban los términos de intercambio del
comercio sino que se ponia en riesgo el valor del peso. Las fluctuaciones en los
términos de intercambio alteraban el comercio exterior e interior, ya que producian
graves dafnos en la dlstnbucxon del 1ngreso y perturbaban las inversiones futuras. Por

otro lado, debido a que e peso mexicano no tenia valor por el sello de su acunacxon,,

no se exportaba cn tanto qu da, sino como simple mercanc1 or lo tanto, valia

como la plata que con ma,

esipor ‘ello’ que el tipo de ca.mbxo e 1la-misma -

proporciéon que la vanacxon en'la relacwn ‘entre oro y plata.

‘Ya se ha menclonado, que el mayor dafo no lo causa la e cié‘m’ sino la

fluctuacién?43, y en el caso del peso mexicano, las profundas oscxl o es a las que se

vio sometido a lo largo de mas de 30 afios fueron mmando su efecthdad d1a. a dia. El
peso tenia diarias fluctuaciones por lo que no era posxble que ‘las mercancias fueran
valoradas en forma correcta, esto es, el peso. perdia su - funcién de equivalente

generali44,

Internamente esta situacion generaba un gran descontrol sobre los precios y los
costos, y ademas debido a la costumbre de hacer vexitaé' a largos plazos, cuando
finalmente la mercancia era liquidada, el tipo de’ cambxo se habia consumido la
ganancia y en algunos casos hasta ocasionaba una perdxda. Martinez Sobral encuentra
otro problema derivado de la inestabilidad monetana, es_la generacién de un clima de
inseguridad el cual acttiia directamente sobre el ahpﬁb, ya que ante la incertidumbre

del manana se tiende “al despilfarro, a la ostentacién'y ala disipacién”.

143 “No era el mal mas grave la depreciacién de nuestra moneda respecto de la moneda de oro: el mayor
mal consistia en la inestabilidad del valor de nuestra moneda. [...] Estas oscilaciones tenian que .
reflejarse, necesariamente, en la cotizacion del peso mexicano, y constituian el factor principalisimo de la
inestabilidad de los cambios internacionales. [...] Resultado de esta situacién era que en México nunca
puediera saberse con exactitud lo que se debia y que todo calculo hubiera de reaulmr frusu'anec A
(Martinez. 1910, Pag. 110.)

144 yéase: Torres Gaytan. 1997, Pag. 46-53,
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Se dice que externamente, la depreciaciéon de la moneda generé una prima en plata
sobre los precios en oro de las exportaciones y al mismo tiempo al encarecer las

importaciones favorecié a la industria interna provocando una sustitucién de

importaciones, ademas de estimular las inversiones extranjeras y desalentar la salida

de la moneda de plata con fines especulativos.

DEPRECIACION DEL PESO MEXICANO
1820-1905

25.00%-
20.00%1
15.00%]
1o.oo%+
5.00%]
0.00%|
-5.00%]
-10.00%
-15.00%}----

@A Tipo de Cambio
B Relacién

FUENTE:
Cuadro 11 y 12. Anexo D. Pag. 253-254

Analicemos esta explicacion, el principal problema con el que se enfrenta un estudioso
de la historia econdémica de México, es con la falta de datos estadisticos confiables.
Hasta 1890 no existen datos precisos y constantes sobre el comercio de México, lo cual
impide el conocimiento total de la situaciéon hasta ese afio. Ahora bien, a partir de
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1890 los datos que existen muestran una situacién que resulta contradictoria con

algunas evidencias cualitativas?4s,

Para exponer esta realxdad contradictoria analicemos los datos del Comercio Exterior

publicados por la Secretana de Hacxenda en. el ano fiscal 1903- 1904 durante el

periodo - que muestr
“positivo; de tal forrn
Esta sltua'cxoh' la m

Comercio: Extenor;

este ﬂuJo de metales se hubiera reflejado en una cotizacién mayor del

peso me‘uca.no. Es facil darse cuenta que semejantes cifras no muestran la situacién

real de Mexu:o, ya que el pais vio como su moneda afo con aro se desvalorizabal4?

Sin . embargo, estas cifras pueden servir para mostrar como las importaciones
revelaban un crecimiento mayor que el que habian tenido las exportaciones!4s . Jaime
Gurza en 1902 en “Apuntes sobre la cuestiéon de la plata en México” da a conocer unas
cifras sobre el comercio exterior de México que bien podrian darnos un panorama
menos distorsionado, ecstas estadisticas estan dadas en délares por lo que la
depreciacion de peso mexicano no las deforma, pero sélo se muestra el comercio de

nuestro pais con algunos paises.

145 véase: Cerda. 1991. Pag. 307-347.

146 yéase: Cuadro 14. Anexo D. Pag. 258.

147 véase: Cuadro 12. Anexo D. Pag. 254

148 Este hecho fue mencionado por Charles Conant en 1903 al realizar estudios sobre la balanza
comermal
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Como se puede observar en el Cuadro 13 del Anexo D Pag. 255-257, nuestras
importaciones durante el periodo comprendido entre 1880-1900 fueron superiores a
nuestras exportaciones, casi para todos los afios y con todos nuestros socios
comerciales analizados.

Asi podemos ver que las exportaciones no lograron pagar las importaciones, este
suceso puede verse reducido si pensamos que el superavit lo encontramos en la
Balanza de Capital, es decir, que México durante todo este periodo haya tenido una
entrada de capitales que fuera tan grande que lograra modificar el efecto de la Balanza
Comercial.

SALDO DE LA BALANZA COMERCIAL

1881-1899
10,000,000

5,000,000
o4
-5,000,000+
-10,000,000
-15,000,000]
-20,000,000

25,000,000 = po — —

2 = © 2 2 g % )
FUENTE:

Cuadro 13. Anexo D. Pag. 255-257
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S8i bien es cierto que durante estos afios los capitales extranjeros se vieron fuertemente
incentivados para invertir en nuestro pais, ya que a causa de la depreciaciéon de la
moneda mexicana el capital extranjero invertido en nuestro pais sélo por la tasa de
cambio aumentaba ‘su valor y ademas se veia estimulado por los bajos costos de

producclon del pa:s, no: exxste la evxdenc:a de que lo anterior ocurri6é!*?, por lo que

: dcducxmos que 1a'Balanza d' ‘Pagos éra deﬁcxtana. .

pd de cambio se hizo inestable, el

‘El sxgux nte
el mensa_]c de [ ahdo menciona en “El patrén plata en México”,
éﬁtado", o en las palabras de Jacinto y Fernando
Pimentel Fjag'o_’ahga’ n

lo tl;liadO “Opinion sobre la adopcidon en México del
Talén Oro”. N ‘

Nadie ﬁuédé ignofﬁr.cjué la vida es carfsima en México a causa de la depreciacién
de la pldia.-Exéejamdhdo la sal, el pulque, el mezcal, la leche, legumbres, algunas
Jrutas, pescado fresco, arena, piedra y algunos pocos articulos que no recordamos,
todo lo demas lo Ppagamos total, o parcialmente en oro [...] Oro valen la carne, pues
desde que por el ganado exportado se obtiene oro, el dueno del no lo vende en
plata, sino se le paga el equivalente en oro [...] Oro valen por la misma razén, el

Jrijol, el café, la vainilla, el cacao, el arroz, garbanzo, ete.!50

149 Cerda en su estudio llega a la conclusién de que * el pais mantenia un exceso de demanda de capital
¥y bienes del exterior, superior a lo que en realidad podia pagar" es decir, tenia un déficit en la Balanza
de Pagos. .

150 pimentel Fagoaga. 1903.
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También en la iniciativa sobre la Reforma Monetaria presentada a la Camara de
Diputados del Congreso de la Unién por el Secretario de Hacienda José Y. Limantour
en la cual se afirma que el “beneficio” que trajo consigo la politica devaluacionista
fomentado las ex'portaciones‘y protegiendo la industria nacional sélo fue momentaneo,
por que el 1ncremento en el precxo de las 1mportacxones se transformé en un aumento

en el nivel general de los precxos, hecho que pexjudxca gravemente a la poblacion!sl,

'al ada de los precios, dejando

Estudlos recxente3152 muestran tambx

ver que este heche unxdo a lcs baJos salarios nom ales se traducxan ‘en un salario real

bajo!53, Esto es,-la: ngldez dcl saian nommal unxda aila deprecxacxon de la plata

hacian caer el poder adqulsxtwo de: lo los trabajadores se percataran

rapidamente de tal sxtuacxonls‘?._

La inflacion también puede. verse reﬂejada en el rapldo crecimiento que la oferta
monetaria tuvo durante los ult.unos aho el sxglo XIX, el cual tenia su origen en el
desorden bancario que se vxvno alo largo de este periodo, las crecientes emisiones de
papel moneda realizadas por la Banca con el objeto de financiar proyectos publicos y

privados no estaban completamente respaldadas por metalico!55.

151 Véase: Estudios Monetarios, ahi se puntualiza esta iniciativa.

152 Véase. Cerda. 1991 y Torres Gaytan 1997,

153 *gi a su vez correlacionamos el comportamiento de estos nuevos indices con los valores nominales de
los salarios, encontramos que la inflacién no sdlo afectd a los trabajadores mexicanos durante la dltima
década del porfiriate, sino que los bajaos salarios nominales, ligados al incremento de precios,
contribuyeron a que hubiera un deterioro constante en el nivel de vida de los trabajacdores desde fines de
la década de 1880". (Cerda. 1991. Pag. 319).

“A grandes rasgos se podia decir que la politica de cambio incrementd los precios de los productos
transables y no transables, excepto el precio del salario®. (Cerda. 1991. Pag. 324).

“{...] 1a depreciacion del peso afecté a los trabajadores, ya que los precios en el interior subian conforme
la plata se depreciaba frente al oro”. (Torres Gaytan. 1997, Pag. 79).

154 Véase: Torres Gaytan. 1997. Pag. 67-71

155 «E] crecitniento no controlado de la oferta monetaria no sélo pudo haber contribuido a incrementar el
proceso inflacionario, sino que ademadas polarizé la distribucién del ingreso, en la medida en que una
minoria de la poblacion, que incluia a los banqueros, monopoelizé las lineas de crédito bancarias y por lo
tanto se beneficié de un crédito barato en la medida en que se devalud la moneda. El sistema bancario
de esa época fue un mecanismo de ahorro forzoso en tanto que propicié la expansion de la inversién a
costa del gasto en consumo”. (Cerda. 1991. Pag. 326}
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Otro problema fue el de las finanzas ptblicas!Ss, el cual se dividia en dos: por un lado,
el problema de la disminucién de los ingresos federales por los derechos de
importacién, y por el otro, el problema del servicio de la deuda. Lo que mas
preocupaba al gobierno era la cuestion de la deuda externa y los pagos anuales que

por este concepto tenia que hacer al extranjero!s?.

DEUDA TOTAL
1870-1903

450,00017"
400,000+ "
350,000+
300,000
250,000+"
200,000t
150,0001"
100,000+~
50,000+

1870 1890 1893 1900 1903
@1 Deuda interna
¥ Deuda externa

FUENTE:
Cuadro 15. Anexo D. Pag. 259.

156 “En cambio, las obligaciones representadas por la deuda publica aumentan considerablemente en
esa preporcién; de donde se sigue que --al menos en este concepto- si era posible estimar. concierta
exactitud el volumen de los ingr no era posible determi con la misma exactitud el volumen de
los egresos, y el presupuesto adolecia su-mpre de un vicio de inseguridad y de inexactitud que, si las
circunstancias se extremaban, podia conclucir a un déficit®. (Martjnez. 1910, Pag 11 1) E g

157 Véase: Batiz Vazquez. 1992, Pag. 424-428 ; f PR
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Como los servicios de la deuda eran pagaderos en oro, y puesto que la relacién de
intercambio fluctuaba en sentido adverso para la plata, la cantidad de pesos plata que

el gobierno tenia que enviar al extranjero aumentaba extraordinariamente!ss,

158 *Hemos hecho resaltar algunos de los efectos de la depreciacién monetaria, por ejemplo, en la deuda
publica, y hemos notade cémo el empobrecimiento constante de nuestra moneda producia el efecto de
aumentar el volumen de la carga impuesta a la Nacién. Si observamos las consecuencias que en este
ramo producia la oscilacién del cambio, veremos que llevaba en 1ltimo analisis a la ignorancia casi
completa de la cantidad de sacrificiosque la Nacién tenia que hacer afio con afio para el pago de la
deuda”. (Martinez. 1910. Pag. 110)
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4. EL PATRON ORO EN MEXICO

Desde esta perspectiva, la adopcién del patrén monetario oro no
representa sino una etapa dentro de la nueva estrategia de
desarrollo auspiciada por la poderosa Secretarfia de Hacienda. Sin
lugar a duda, la reforma monetaria viene también a lustrar la crisis
general que trajo consigo la depreciacién de la plata, misma que
marcé por mdas de treinta aros la problemdtica econémica mexicana.
Los Cientificos fueron, en este plata, los prirneros en reconocer que
los dias de una economia basa en la industria de la plata estaban
contados.

Alonso De Marta y Campos

México mantuvo un sistema bimetalico hasta 190S,; afio en el cual se reforma el
sistema monetario y se adopta ‘el patron oro.’ Muchos estudios al respecto han

encontrado opiniones dxferentes con’ respecto aJ sentido 'y efectos de dicha medida,

algunos opinan que fue una pauta favorab]c rumbo ala modemxdad mientras que

otros serialan que tuvo efectos negatxvos en la economla nacmnal de tal forma que la

una causa dé la Revolucxon de 1910."

- crisis econdémica generada por esta

Este estudio txene como ob_]etx reforma, no como un motivo de la

‘Revoluclon ‘0 como’. factor positiv e arrollo econoxmco. sus efectos no son

‘estudiados con la profundxdad 'que requieren, lo que’ se estudia aqui es su origen, esto

es la Reforma Monetana como u lemento ‘dela’ politica porfirista que trataba de

fortalecer su modelo de desarrollo »mo una medxda que fue tomada por la creciente
inclinacién del gobxemo en aph, 9 la a nuestro pais y no por el estudio de su eficacia.
Es decir, como un proceso de concertaclon politica entre el gobierno y los principales

sectores de la poblacion.
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4.1 ESTUDIOS MONETARIOS

“Nada mds delicado, sin embargo, que buscar soluciones para un
pafts, que ha encontrado otro, cuyas condiciones econémicas y
sociales son completamente distintas*!59.

La baja persistente del precio de la plata, causé“ gr k\‘/e‘s
estabilidad del valor exterior del peso, los cualés‘fdéi-bn‘dé gran interés'y. preocupacion

para el gobierno me'ucano. Por " tal motxvo en 1886 Porﬁn Dxaz

comisién que tuviera como objetivo analizar la situacién y los pr blemas mone anos

los cuales se enfrentaba nuestro pais y de 1nvest1gar los medxos que soluc:onanan los ‘

efectos de la deprecxacxon sobre el desarrollo del pais.

Esta comisién fue denominada «Comisiéon de Estudios Monetarios»60, Entre los
miembros de esta comisién se encontraban los sefiores Gilberto Crespo y Martinez,
Agustin Barroso, Manuel Maria Contreras, Andrés Aldasoro, Luis Salazar, Francisco
Bulnes, Manuel Flores y Joaquin D. Casasus. Estaba dividida la comisién en
subcomisiones con una tarea especifica:

1=, Comité del sector Agricola. Tenia por objetivo estudiar qué clase de

productos deberian fomentarse.

2%, Comité del sector Minero. Estudiaria el alcance de la crisis de la plata y

buscaria la forma de optimizar la produccién.

34, Comité de Comercio. Analizaria los efectos en los bienes exportados e

importados, y la forma de compensar los efectos negativos.

159 “E] Patrén Oro y el Ejemplo del Japén®. Diciembre 13 de 1902. Publicado en «La Patrias.

160 =por primera vez en México se hizo un estudio concienzudo técnico de las causas de la crisis para
buscar un remedio y en este estudio tomaron parte los economistas mas notables con que contaba el
pais, quienes presentaron a las Camaras varios proyectos que se discutieron en las memorables sesiones
que se celebraron en el mes de diciembre de 1886 por diputados de alto prestigio intelectual, entre los
que se encontraba el Ing. Don Francisco Bulnes® (Quintana. 1931. Pag. 68-69)
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44, Comité Monetario. Investigaria la conveniencia de permitir que el peso y
el délar circularan con poder liberatorio tanto en México como en Estados

Unidos 6 de adoptar una moneda comun.

La Comisién siguiendo las ideas de los economistas franceses, atribuyé la baja en los
precios de la plata al proteccionismo y a la sobreproduccioén. La conclusién de ésta fue
que la solucién para nuestro pais, no era transformar su sistema monetario al del
patrén oro, sino que para: x"emedia.f los malés de la depreciacién era necesario

convertirse en un gran cxportador de’ otras mercancxas distintas a la plata, de tal

forma que el metal blanco - no- tuvxera una pa.rtxmpacxon tan grande en las

exportacxones. Para ellos -el problema de ep ecxacxon de la plata era pasajero,

_esperaban que pronto volvxera a su antxgua relacién con el oro.

3 -relacx nis restablecxa Mexxco debxa estimular la produccxon de

Pero mientras es

. deentalr‘ la’ inversién de capital extranjero!62. La cual impulsé la industria
) extracti\}é; tektil, las manufacturas, comercio en gran escala, la banca y los

ferrocarriles.

161 «(,.,] en el sentido de permitir la libre importacién al pais se todas las substancias quimicas,
herramientas y explosivos que necesitaba la mineria para sus trabajos; diversas franquicias para el
denuncia y exploracién de las minas; derogacién de todo impuesto que no fuese el de seis al millar, como
maximum, pagadero al estado en donde estuviese ubicada la mina el 25 por ciento federal y los
especiales del Timbre. Respecto a la agricultura, se le protegia con la libre importacién de maquinaria y
herramientas; y se concedian primas de 20 por ciento sobre la exportacién de seda, y esa misma y otras
menores a otras fibras, frutos, tabacos y varios articulos”. (Quintana. 1931. Pag. 73)

162 L a inversion de capital extranjero ayudé a elevar el PNB a una tasa anual del 8%. Era una tasa de
crecimiento sin precedentes en la historia de México como nacién independiente, que provocd también
desigualdades sin precedentes: entre sistemas agricolas equipados con la mas moderna tecnologia y
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. Otorgar franquicias arancelarias a la importacién de maquinaria y equipo.
- Fomentar la exportacion de algunos productos agricolas. !
. Modernizar la mineria y la metalurgia. ‘

. Otorgar innumerables concesiones ferrocarrileras

Enla ﬁltima ‘década del siglo XIX, el debate teérico sobre la solucién al problema de la
baja delprecio de la plata continué:

Ei ‘tezﬁa; exclusivo de economistas, financieros y especialistas sobre la materia, en ‘
eétﬁ época se convirtié en un asunto de debate ptblico. A través de periddicos y |
reuisias se hablaba de las fluctuaciones de los precios de la plata, de la crisis del

délar, de la devaluacién del yen y del marco, de la inflacién, de la pérdida del

poder adquisitivo de la unidad monetaria, etc.164

otros donde se trabajaba con las técnicas mas primitivas, entre el desarrollo de la industria ligera y la
pesada, entre el control de la economia extranjera y la nacional y entre la evolucién de las distintas
regiones®. (Katz, 1992. Pag. 59)

163 “Una vez que la Comision de Estudios Monetarios terminé su informe fue notorio el énfasis que ésta
puso en destacar la forma de obtener el mejor provecho de un tipo de cambio depreciado por parte del
sector agro minero exportador y del sector industrial. La gran expansién alcanzada por el conjunto de
los sectores productivos del pais, la nutrida afluencia de capital extranjero a la economia mexicana los
grandes volimenes de ingresos que llegaron al pais a cuenta del saldo superavitario de la balanza
comercial, ¥ posteriormente al arreglo de su vieja deuda externa, el acceso que tuvo México al
financiamiento de la banca privada internacional, todos estos elementos desplazaron la preocupacién
sobre la inestabilidad monetaria hacia los primeros afios del siglo XX.” (Sanchez. 1983. Pag. 50-51}

164 Romero. 1994. Pag. viii-ix.
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Con el fin de estudiar la situacién, Estados Unidos invité a los paises panamericanos a
un Congresols5 en el cual se estudiaria la pertinencia de formar una Unién

Monetariales,

D. Porfirio Diaz nombré ‘una delegacién mexicana, en la cual incluyc')- a su

reprcsentante en Washington, D. Matxas Romero, el cual era la carta fuerte de Mcxxco

i ya ‘que conocxa perfectémente la polxt:xca de. Estados Umdos, y ademasdomlnaba la

. situacién ec, nomxc

e Hac1enda.

1 punto de vxsta

especificols?, En la clausura del Congreso, D. Matlas Romero expus

del gobierno mexicano sobre la moneda comun, diciendo:

El pafs ha sufrido por la depreciacién, sin embargo no se encuentra désesperado
por encontrar una solucién que subsane este hecho. No_ hay pues, por parte de
Meéxico, interés ninguno especial, ni mucho menos urggaﬂtg,‘qué_ lo ’hagd proponer 6

165 *Uno de los objetivos para los que se conveco la Conferencia Americana Internacional que tuvo lugar
en Washington en 1889 y 1890 , al tenor de la Ley del Congreso del 24 de mayo de 1888, fue la
adopciéon de una m da de plata comiin emitida por los diferentes gobiernos, y concurso legal para
todas las operaciones comerciales entre los ciudadanos de todos los Estados Americanos®. (Romero.
1994. Pag. 30)

166 “En algunas naciones de Centro y Sudamérica esa idea significaba unirse a un pais avanzado que les
llevaria a ciertos beneficios, pero para la mayoria resultaba una quimera. Estaban conscientes que unir
dos o mas pueblos en situaciones diferentes, no sélo econdémicamente polarizados sino también
culturalmente y, por lo mismo, con distintos intereses, por ese medio o cualquiera otro, era
completamente irrealizable. Ademas, el plan no beneficiaba por igual a las naciones que aceptaran
adherirse a la Unién. Sin embargo, la invitacién para reunirse en Washington fue atrayente para
Hispanoameérica, aunque fuese sélo para conocer ese pais”. (Romero. 1994, Pag. ix-x}

167 “Los representantes de los capitalistas se declaraban abiertamente contrarios a su libre acunacion.
Los platistas, que representaban a obreros, campesinos y a las capas medias de la sociedad de Estados
Unidos, por su acunacion ilimitada; mientras que los partidarios del monometalismo oro, pedian se
suspendiera definitivamente®. (Romero. 1994. Pag. xiii}
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recurrir a medidas extremas para procurar la alza en el valor de la plata, aunque

es notorio que toda alza en ese valor no podria menos que serle ventajosalss,

Menciona que el sector que se vela mas - af ctado con la deprecxacxon era el gobierno, ya

: que tenia. que. hacer frente .a’ deudas contraxdas ‘én_ oro, .sin: embargo el-dafio no

resultaba una gra.n perdxda :

una prima equivalente d la

‘m'eraante en Méxdco, mil

. pesos en Nueua York 6 en Londres, tiene que man.da mil trescientos treinta y tres
pesos ‘en plata del cuno mexicano, mientras que. st vla café, vainilla o algun otro

artfculo de: produccxdn nacional y lo vende por oro en Nueva York 6 Londres se

ahorra aquella pérdida. Si el café vale en Nueuq York 6 en Londres veinte pesos
-quintal, ‘por gjemplo, su precio en moneda mé:a'cana ser4 de veintiséis pesos

sesenta y seis centavos deducidos fletes, seguro,’ comision Yy otros gastos?70,

168 Romero. 1994, Pag. 107.
169 Romero. 1994. Pag. 107.
170 Romero. 1994, Pag. 108.
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Para él, nuestro pais se veria afectado con la adopciéon de una moneda comun porque
se hubiera tenido que rebajar la ley y peso de la moneda mexicana y por tanto dos
monedas de emisién oficial hubieran circulado lo cual se habrian causado muchos

problemas.

yAY) Como Ia Conferencta sabe, la moneda me)acana tzen.e mayor Iey de plata y
. Ser{a drﬁal que las

mag Jor peso que la de cualquiera otra nacion del mundo, /
‘namones americanas convivieran en adoptar como ley y peso de la moneda
internacional la del peso mexicano, porque ast crearfan  una moneda de mayor
valor que la suya propia, que quedarfa con una ley y peso inferior y de esta
rhan_era contribuirtan & depreciarla. = Si se adoptara una ley un peso igual a del
peso de los Estados Unidos [...] entonces habria en México dos monedas de plata,
[entre dos monedas de un mismo valor, acuniadas en un mismo pats, no podria

menos que ocasionar serios embarazos!?1,

Pese a los inconvenientes, sefiala que Mex1co estaba dxspuesto a sumarse a la decisién

que tomaran los paises amencanos a este respecto. :

A pesar de todo eso, deseando Méxlco contnbmr en cua to de éI de 'enda ‘cé;té

odo paso en el

sentido de aumentar el valor de Ia plata l > serd al ﬁ srovechoso!72,7

El Congreso volvié a reunirse en "‘189‘0 >te ‘no-se llegé a ninguna

resolucioén. Finalmente, se congregaron en I 1 con el nombre de “Comisién

Monetaria Internacional A.menca.na 5 en' la cual la delegacxon estadounidense afirmo

171 Romero. 1994. Pag. 108-109.
172 Romero. 1994, Pag. 109.
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que la moneda comun no podria adoptarse hasta que las potencias europeas la

aprobarant73.

Asi en 1892 se busco mutxlmente el apoyo europeo en la Conferencia de Bruselas, y en

1896 con el tnﬁnfo dc'Mchnley en las eleccxones presxdenclales de Estados Unidos,

pretendxa da.r a conocer su opinién sobre México y la cuestion de la platal?s,

‘ En la pnmera parte expone las razones por las que México mantenia un patrén plata

* diciendo:

Como México es el mayor productor de plata, y cerca de dos terceras partes de las
existencias mundiales provienen de sus minas, la plata ha sido nuestra unica

173 “Cuando la Comisién Especial de la Unién Monetaria se reunié en Washington del 7 de enero al 4 de
abril de 1891, parecia que los delegados americanos no estarian a favor de ninguna Unién Monetaria
entre las naciones americanas y que la Unica forma de superar las dificultades que surgieran era
recomendar que se convocara una Conferencia Monetaria en la que todos los paises del mundo
estuvieran representados, mocion que fue aprobada y dio origen a la Conferencia Monetaria que se
celebré en Bruselas del 22 de noviembre al 17 de diciembre de 1892". (Romero. 1994. Pag. 31)

174 Existe un interesante trabajo de Hugh Rockoff (publicado en el *Journal of Political Economy” en
agosto de 1990}, en el cual muestra el debate interno que vivia Estados Unidos en 1896, cuando el tema
principal de las elecciones presidenciales de ese afo era precisamente el sistema monetario, la
disyuntiva entre el bimetalismo y el patrén oro. Resulta muy interesante este trabajo ya que no es un
ensayo normal, sino que encuentra en el cuento infanti! “El maravilloso mago de Oz" material suficiente
para discutir este periodo, afirmando que el cuento bien podria ser una alegoria monetaria. Es muy
interesante como descubre en cada personaje, cada imagen, cada situacién una similitud con el debate
monetario de la época.

175 “purante la quinta reunién de la Comision Monetaria Internacional Americana, que se realizé el 30
de marzo de 1891, pronuncié un discurso en el cual reiteré la posicién que México guardaba hasta ese
momento respecto a cuestiones monetarias y expresé las mismas opiniones que verti en mi contestacién
al Senador Morgan y en el articulo que publiqué en The North American Review de junio de 1895”.
(Romero. 1994. Pag. 31}
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moneda durante casi cuatrocientos anos. Hasta ahora hemos mantenido nuestro
patrén monetario, pues, como vemos mas adelante, no ha sido un mal absoluto
para México, por que hemos tenido la esperanza de que las naciones comerciales
del mundo estén interesadas en reincorporar de alguna manera la plata, y también )
porque hemos estado deseosos de evitar los desérdenes y las desventajas que
acarrearfa el cambio de patrén monetario, los cuales también resenﬁ'r[a, aunquevrw
en la misma medida, los Estados Unidos si intentara cambiar su actual patrén oro
por uno de plata. El cambio del patrén plata al oro provocarfa una ruina 'gyéri‘érdl,'e'n. '
México, pues todavia no producimos el suficiente oro para que nues:tra moneda se
base en ese metal; Ademds, nuestras exportaciones de productos no son lo
suficientemente grandes como para permitirnos comprar todo . eI oro que

necesitamos para ese fin17s,

Menciona que aunque México en teoria era bixnetalisfa en la practica mantenia un
patrén plata, ya que el oro al ser su valor, de mercado mas alto que el legal operaba
conforme a la Ley de Gresha.m, y que el papel moneda existente era convertible en
plata y solo tenia circulacién en lugares determmados, por tanto el medio circulante en

México era la plata.

En la segunda parte enumera las ventajas y desventajas que el patréon plata habia

traido para México, con la depreciaciéon de ese metal!?”?. Empezaremos por las ventajas:

Fomentd las exportaciones de los productos nacionales. Lo anterior se cumple
cuando todos los paises con los que se comercia se rigen por el patrén oro, por que
dado que los gastos de produccion dentro del pais son pagaderos en plata entonces
resultaba mas competitivo fabricarlos aqui que en un pais que tenia el patrén oro. Al
mismo tiempo los productos al ser exportados eran vendidos en oro a un precio muy

lucrativo.

176 Romero. 1994. Pag. 54,
177 Véase: Romero. 1994, Pag. 55-70.
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Fomenté la produccién nacional. Debido a que los productos importados debia
pagarse en oro y el tipo de cambio era muy elevado, entonces comprar productos
extranjeros era casi imposible, dados sus precios tan altos, por lo tanto las industrias
nacionales'comenzaron a producir los articulos de importacion que eran productos
basicos de consumo interno. Como una ventaja adicional, el desarrollo de las
manufacturas promovié el desarrollo de la producciéon de materias primas necesarias

para dichos procesos, las cuales era necesario importar.

El proteccionismo que generd el tipo de cambio alto. Los altos precios de los
articulos extranjeros funcionaban como un arancel que protegia a la industria

nacional.

Promovid la inversién extranjera. Cuando el oro se convertia en plata, el tipo de
cambio duplicaba el capital y, aunado esto, a los bajos costos de produccién al interior
pais, la inversién resultaba doblemente estimulada. Ademas, se decia que si la relacién
de cambio hubiera mejorado en el futuro, favoreciendo a la plata, este capital se

hubiera incrementado atin mas.

Impulsé a los ferrocarriles. La circulacion habia aumentado y por lo tanto los

ferrocarriles habian resultado enormemente favorecidos.

Ampliacién de 1a oferta de dinero. No resultaba redituable exportar la plata dada la
relacion de cambio y ademas las importaciones podian ser cubiertas con otros

productos que anteriormente no se exportaban.

Mayor mercado. Las familias mexicanas acaudaladas preferian gastar su dinero en el

extranjero, sin embargo, cuando el tipo de cambio se vio depreciado, se ha aminorado
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su riqueza, por lo que ya no era posible vivir o comprar en el exterior, por tanto, su

gasto lo realizaban en nuestro pais.

Los inconvenientes de la depreciacion de la plata para México, fueron:

"'se compraran :

Reduccion de las importaciones. El alto tipo . de cambxo'xmpxdlo 'qu
) elevados que :

La fluctuacién en el precio de la plata. El mayor da.no
sido que habia bajado mucho, sino que era 1nestab1e

estimacién y la incertidumbre sobre este provocaba una per i

Disminuciéon de algunos ingresos importantes. Los dercchbs evxrnportacxon se

habian reducido como consecuencia de la disminucion de xmportacxones

Aumento considerable de algunos gastos esenciales. Los pagos por el séﬁiéio dela
deuda, al igual que los sueldos de los funcionarios plenipotenciarios y delegados eran‘

pagaderos en oro.

Aumento en las obligaciones de los ferrocarriles. Los ferrocarriles t_raba_]aba.n con
ingresos en plata y tenian que liquidar su deuda en oro, y comprar sus, refaccxones

también en oro.

El costo de la vida habia aumentado. Si bien esto no habia afectado a todos los

sectores en la misma magnitud, la clase media y la clase alta eran los que se habian
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visto mas afectados, porque acostumbraban comprar productos provenientes de otros

paises.
D. Matias Romero, llega a la siguiente conclusién:

Resumiendo los efectos que produce en México el patrén plata puedo decir, con
toda veracidad, que aunque es una desventaja, una gran inconveniencia y una
grave pérdida para el gobiermmo y los ferrocarriles tener depreciada nuestra
moneda cuando la tenemos que usar en el exterior, ya sea para pagar mercancia
extranjera o los intereses sobre nuestras obligaciones en oro, y aunque esa
depreciacién aumenta nuestras cargas hasta cderto punto, pues casi duplica
nuestras obligaciones en oro Yy el precio de los productos extranjeros, las ventas
que se derivan del uso del dinero de plata en todas nuestras operaciones es tan
grande que en mi opinién, compensa plenamente, Yy acaso supera, Sus

desventajas??8,

Como vemos, fue un gran defensor decl patrén plata, ya que veia en €1, un factor de
progreso para México, pero siempre estuvo consciente de que existieron otros muchos
factores los cuales logréron que México prosperara durante esa épocal??. Segiun D.
Matias Romero, todo$ en México apoyaban decididamente el patréon plata, ya que veian
en él el motor del desarrollo. El, opinaba que México no deberia adoptar el patrén oro,

ya que hacer esto sighiﬁcan’a un gran mal para nuestro pais.

f...] al haber funcionado el patrén plata en México durante cuatrocientos anos,

abandonarlo para adoptar el patrén oro, que tiene una norma de valor mas

178 Romero. 1994. Pag. 74.
179 A diferencia de los platistas los cuales argumentaban que el desarrollo estaba tnicamente
fundamentado en el patrén plata.
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elevada, implicaria pérdidas cuantiosas, una gran perturbacién en los negocios,

muchas quiebras y prdcticamente la ruina universalléo,

Menciona tambiéh que los perjuicios que habia traido el patrén plata no habian sido
cons:derablcs y ademas hablan generado a.lgunas recompensas. Considera que era
meJor espcrar que trans!‘ormar el sistema monetano al pat.ron oro, como algunos
pmses lo habnan hecho. Con base en los e_lemplos de Chlle y Japon D, Matias Romero
sostxene que el camblo resultana per_]udxcxal para nuestro pais.

Algunos diarios del Imperio del Mikadoe lamentan que se haya pensado alguna vez
en el patrén oro. Al revisar recientemente el ano 1897, los diarios publican la
condena general al patrén oro. Se admite que la situacién financiera en Japén es
peor que la que prevalecfa en 896, El precio de los valores gubernamentales se
desplomd, las acciones de ferrocarriles y las industriales estan muy bajas Yy .
muchas empresas nuevas han tenido que cerrar a causa de la falta de fondos. Lo
peor de todo es que la exportacién de tejidos de algodén hacia China, que emplea .
la plata, se ha frenado. Los di arios Jjaponeses atribuyen esta s:tuaaén al patrdn.’

orol8l,

Segun la Tribuna de Valparatso, uno de los diarios ﬁnanaero chxlen mejo>rﬂ .

informados, la adopcién del patrén oro en ese pafs desde hace algunos artos nb ha .

producido resultados favorables. En realidad, se aﬁnna que des e que se desoarté

la anterior politica financiera y se adopté el oro como tinico medx ‘e arculaadn, en

muchos sectores se han propagado la pobreza y los negocxos otrora floreczente se
han paralizado. Hay una sorprendente escasez de medio circulante en todo el
pais; se han depreciado los valores publicos y privados, y la t asa de interés que
hace algunos anos era de 7 u 8 por ciento, se ha elevado al 12. Ademdas, desde
que se introdujo el patrén oro, han quebrado cinco baricos, con un capital global de
$3,300,000 y tres, con capital de $12,300,000, estan en liquidacién., Ast se dice

180 Romero. 1994. Pag. 44.
181 Romero. 1994. Pag. 45.
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que el 25 por ciento del dinero invertido en los bancos de ese pals se ha perdido, y
lo mismo ha ocurrido con muchas empresas mineras e industriales que hasta

ahora habta llegado a su augel!b2,

Otro trabajo importante que cabria mencionar es obra de D. Joaquin Casasts, «La
cuestién de la plata en México el problema monetario, la depreciacién de la plata
y sus remedios», publicado en 1896, en el cual da su opinién sobre la adopcién del

patrén oro para México.

El Sistema Monometdlico oro causaria, pues, mayores males de los que hoy
quieren evitarse. La reduccién del stock metdlico existente le evitarfa funcionar de
acuerdo con la tecrfa que lo sostiene, Yy harfa onerosa y dificil al extremo la
distribucién del oro en circulacién en todas las naciones. Darla fijeza a la moneda
pero solamente después de haber arruinado durante el periodo de trastorno a la

mayor parte de los productores!83,

Estos estudios reflejan la idea de que la crisis de la plata era transitoria y que volveria
a recuperar la relaciéon que habia tenido en el pasado con el oro, ademas esta idea
unida al progreso econémico de México durante el porfiriato minimizaban el problema
y aumentaba’la confianza en el patrén plata que tantos beneficios habia traido a
nuestrd‘pais‘.; Como ya se mencioné anteriormente, el gran problema estaba en la
fluctuacién del tipo de cambio y esta falta de estabilidad de nuestra moneda iba

socavando el desarrollo econémico.

En 1903, con el {in de facilitar la labor de la Comision Monetaria se preparé una
compilacién de estudios monetarios los cuales examinaban el tema, la cual fue

llamada “Datos para el estudio de la cuestion monetaria en México”. En esta

182 Romero. 1994. Pag. 46.
183 Casasus. 1896. Pag. 68.
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compilacién se agruparon estudios econémicos que habian sido presentados al
gobierno con anterioridad y también algunos articulos publicados en diversos

periédicos de la épocal®t, ademas de una serie de indicadores econémicos.

ESTUDIOS ECONOMICOS
Casasus, Joaquin D. “El peso mexicano y sus rivales en el Extremo Oriente”.
Creel, Enrique C. “La Cuestion de la Plata”.
Garcia Granados, Ricardo. “El Crédito Agricola y la Reforma Monetaria”.
Garcia Granados, Ricardo. “La Cuestion Monetaria en México”.
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“IYa no mas gananciasl”...

“Algunos resultados de la baja de la plata”.
“El Patrén Oro”.

Octubre 10 de 1902.
Octubre 21 de 1902.
Noviembre 11 de 1902.
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Diciembre 12 de 1902
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184 No cabe la menor duda de que el gobierno mexicano, desde el momento en que nombré una comision
de estudio para resolver los problemas monetarios, ya tenia la conviccién de que convenia adoptar el
patrén oro. Un anuncio de esto fue la vigorosa camparna periodistica que se dio en relacién con los
problemas monetarios, meses antes de la instalacion de la Comisién. A través de los medios periodisticos
se empezaron a expresar, desde entonces, los intereses en juego que habrian de quedar debidamente
representados en las deliberaciones monetarias. De esta manera, el escenario para la reforma monetaria
fue cuidadosamente preparado por el propio secretario de Hacienda, quien no tuvo mas que sugerir la
direcciéon que deberia tomar el asunto para que inmediatamente se formara una opinién articulada a
favor del punto de vista gubernamental. (De Maria y Campos. 1979, Pag. 176)
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EL ECONOMISTA MEXICANO

“Nuestra verdadera situacion ante la baja de la Julio 12 de 1902.
plata™.

“La baja de la plata en relacién con la agriculturay Agosto 30 de 1902.
la mineria”.

“El Talén de Oro”. Septiembre 13 de 1902,
“El Asunto de la Plata”. Octubre 11 de 1902,
“La baja de la plata y las soluciones que se Octubre 25 de 1902.
proponen”.

“El Taléon Oro” Octubre 8 de 1902.

“El Patrén Oro” Noviembre 8 y 15 de 1902,

“La Industria Minera vy el Sistema Monetario”. Enero 3 de 1903.

No es posible discutir el argumento y postura de cada uno de ellos, en este trabajo, sin

embargo, resulta interesante mostrar el contenido de algunos de cllos.
Enrique C. Creel, en su estudio “La Cuestion de la Plata” afirma que:

Wla 'baja &el précx‘o de la plata esta perjudicando a la economfa mexicana y todo el
pafs sufre a causa de ello. 185

Para exponer lo anterior examina las diferentes ramas de la economia pretendiendo
analizar las ventajas y desventajas que traeria la adopcion del patrén oro; seiiala que
para la agricultura interior no cambiaria nada con dicha adopciéon, pero para la
agricultura exterior si, ya que se veia altamente beneficiada, al realizar sus gastos en
plata mientras que sus ingresos eran en oro, por lo tanto obtenia un premio adicional
con la baja de la plata, es decir, con el alto tipo de cambio, por tanto, la agricultura
exterior se veria perjudicada con el cambio de patrén; para la mineria el cambio
resultaria perjudicial, los ferrocarriles serian beneficiados ya que resultarian atractivos
al pagar sus dividendos e intereses en oro; los bancos se beneficiarian ya que bajo el
patrén plata existia un gran riesgo de invertir oro y recibir plata; la industria nacional

tendria una mayor inversién, ya que se eliminaria el gran riesgo cambiario, el capital

185 Creel, Enrique C. 1903. Pag. 43.
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extranjero aumentaria y los salarios no se verian perjudicados, sino que se

incrementaria - al hacerse mas confiables; y por ultimo las rentas federales se

beneficiarian también ya que era necesario realizar pagos en oro al exterior, como el

servicio de.la deuda.

"Y eﬁ s'u"e’s'tudio “El Patrén Oro”,

. Impulso a la agncultura

. Fomento a las vias maritimas de comunicacién
. Independencia econd )

el patrén oro.

125

hizo una comparac n_entre :México'y Japén, en la

ambxo de patron,
tar, algunas leyes las

mgncxona:

iniobrar sin dificultades aceptando
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Llega en este estudio a las siguientes conclusiones:

I

I

A México le conviene aceptar el talén oro
Es ya tiempo de que el gobierno comience a estudiar este problema y a
dictar todas aquellas ‘disposiciones que puedan preparar al pais para la

euoluadn econdmlca

no habrd trastormos peligrosos ni para el capital ni para el trabajo

. Aceptando el: talén. oro no wvendrdan perjuicios para-los tenedores' de'-
moneda de plata, ni para la liquidacién de obligaciones actuales y pasadas'

Resultarfan Javorecidos de una manera especial, entre otros ramos de Ia =

“clases trabajacdoras.

En general, toda clase de giros y negociaciones recibirdn un impulso
importante a causa de la afluencia de capital extranjero, y el pais en
general podra progresar con mayor rapidez, asegurdandose que el concierto
de las naciones civilizadas un puesto de mayor importancia y de brillante

prestigio. 186

Garcia Granados, Ricardo en su estudio “La Cuestién Monetaria en México”,

que el patrén oro es una buena opcién para México”.

“riqueza publica, la propiedad rafz y la ferrocarrilera, ast como tamblén las-

afirma

Una vez demostrado que la introduccién del patrén oro no ocasionarfa gastos
superiores a nuestras fuerzas, ni perjuicios sensibles, hemos llegado al punto de
hacer patentes sus ventajas. Podriamos limitarmos a repetir lo que han dicho todos

los economistas medianamente conocidos, esto es: que la estabilidad de la unidad

monetaria es una de las condiciones para el sano desarrollo mercantil, y que la
estabilidad de la unidad monetaria es una de las condiciones para un sano

desarrollo mercantil, y que hoy en dia ya ninguna nacién puede llevar vida aislada

dependiendo de cada una de las demas. 187

186 Creel. 1903. Pag. 56
187 Garcia. 1903, Pag. 27
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Para él, la situacién era bastante favorable para la adopcion del patrén oro.

[-..] la reforma propuesta, no sélo es conveniente, si no urgente, porque las
dreunstancias tal vez no yueh)an. a ser tan. propicias como en la actualidad. La
marcha de la humanidad se efectua hoy dfa c'lpaso’ acelerado, y tan sélo vacilar
equivale a retroceder; la competencia ninea ha sido tan viva; el respeto al derecho
ajeno en las relaciones in!e‘ma_cio,nalesyv es mas bien una apariencia que no un
dogma maoral y como la lucha econdmica tiene ~lo mismo que la guerra a mano
armada— sus peligros y oportunidades el pueblo que no sepa prever aguellos y
aprovechar estas, tiene que ser irremisiblemente vencido. Los desaciertos o
descuidos en asuntos econdmicos, suelen ser los precursores de los desastres
politicos que ponen en peligro la existencia nacional, debiendo en consecuencia, el
deseo de todo buen mexicano que la cuestién monetaria sea resuelta con la
premeditacion necesaria, pero a la brevedad posible. [...] si una vez introducido
entre nosotros el patrén oro, el Gobierno se abstiene de cometer el mencionado
error, no hay mdas riesgo de que se vaya el oro del que actualmente se vaya la

plata. 188

Garcia llega a las siguientes conclusiones:

1. Para ponerse al nivel del mundo civilizado, le conviene a México introducir el
patrén oro, el cual daréd mayor estabilidad a los precios, fomentara las
transacciones, proporcionarda a los particulares crédito en mejores situaciones
ofrecera al gobierno una base mads sdlida para la formacién del presupuesto y
atraerd mayor cantidad de capitales extranjeros.

2. No se causard perjuicio, ni a la minerfa, ni a la agricultura, ni a la industria,
‘siempre que el valor del nuevo peso oro se ajuste en lo posible, al del actual
peso plata, es decir, que ese valor se fije en 40 o 50 centavos américanos, a

acunandose el oro respecto a la plata en una relacién de 1 a 32 o 1 a 40.

" :188 Garcia. 1903, Pag. 29
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3. La introduccién del patrén oro, no desnivelara la balanza mercantil ni habra
riesgo de que desaparezca el oro de la circulacién, mientras el gobierno se
abstenga de emitir moneda de valor menor en cantidad excesiva.

4. Los recursos y crédito de México son suficientes para llevar a efecto una
reforma completa en lugar de aplicar paliativos o medidas poco eficaces.

5. Para las 6ansaccianés en el interior, habrd que crear una nueva moneda de

plata, del r:ur‘lo mads perfecto posible, cuyo valor garantice en oro, en cantidad

Ilmxtada" s1guxén.dose la libre acunacién del actual peso, como mercancia para
kla exporzacxén. ’ :

6. ‘La cuest:dn monetana no tiene solucién posxble, si se ha de conservar el peso
plata del actual y ‘anteriores cunos, como moneda‘ egal porque si el gobierno
pretendiera darle un valor fijo, respecto aI oro, J

hard encima una deuda

superior a causa de los centenanas. de m' e 'pesos mexicanos que
circulan en el extranjero. .

7. Para llevar a efecto la conversién al patrdn. aro, no e necesita un plazo mayor
a 18 meses y cada dfa que pasa sin aphcar el remedlo, constituye una pérdida
material para el pafs. ) .

10. La tentativa de dar un valor fijo a nuestro actual peso de plata por medio de la
restriccién de la acunacién, no producird efecto sino dentro de muchos anos; y
el pretender darle ese valor fijo por medio de una reserva de oro, serd
completamente ineficaz, si los pesos no se pueden cambiar por oro, 6 sino hay
un compromiso positivo de hacerlo dentro de un plazo determinado.

11. La introduccién del patrén oro, beneficiard a las clases trabajadoras, porque el
poder adquisitivo de su jornal, no seguird disminuyendo como ahora, con la

depreciacién de la plata. 189

En “Apuntes sobre la cuestion de la plata en México” de Jaime Gurza, se analiza la
situacion de la mineria nacional, se dice que la producciéon habia aumentado en este
ramo por la introduccién de maquinaria, la aplicacion de nuevos procedimientos, la

reforma de la legislacion minera y la inversién de nuevos capitales en los negocios de

189 Garcia. 1903. Pag. 30
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minas. Gurza se pregunta si ¢seria posible y conveniente para México cambiar su

patron plata que tenia por €l patréon oro usado en otros paises?

En su opinién la cuestién de' ia'posibilidad de la adopcién’ del patrén oro en México

dependia: 1°, Del valox' que tomara’ el patrén monetario respecto al a.nterlor, 2°, De la

probabilidad de mantener dxchb valor constante. Pa.ra él, Mexxco estana en ‘posibilidad

cuando lograra que el valor de los pesos en el extranjero

de cambiar el patron or

permanecxera constante supnmlendo la libre acufacién de la plata imponiendo un

valor al peso igual'al que tuvxera en el mercado el cual seria sostenido con cantidades

limitadas che diner segun»l‘o}fequlnera.

Sena.la que las venta s de esto serian: 1) dar mayor estabilidad y 2) mayor inversién

de capltales. Exphca que no habia la necesidad como muchos suponian de eliminar la
plata c1rculante cuando se cstablecxera el patrén oro, ni de dar el mismo valor que
tenian estos’ meta.les entre si. Dice que era posible dar a la moneda otro valor, dando a
la moneda el peso necesario para que su valor nominal en oro fuera igual a su valor
comercial en oro. A su jﬁicio era muy bueno para México adoptar el Patrén Oro 6 por lo

menos suspender la libre acufiacion de la plata.

Jacinto y Fernando Pimentel y Fagoaga en “Opinién sobre la adopcion en México del

Talén Oro” muestran que los beneficios de una moneda fija son:

. Beneficio en gencral en los gastos

. Beneficio en gencral en los intereses (disminuyen los intereses)
. Beneficio en general en los capitales extranjeros

. Beneficio especial al servicio a la deuda extranjera

. Beneficio especial al comercio por sus efectos en el extranjero
. Beneficio especial a los ferrocarriles

. Beneficio a la Administracién Pablica
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o Ningun perjuicio en los ingresos de la agricultura, mineria e industria.

Tanto para los propietarios como para los jornaleros.

Sin embargo, subraya que no ha llegado el momento ya que el proceso de adquirir oro,
hacerlo circular y adoptar por la gente como patrén seria demasiado dificil, pero

conservarlo seria practicamente imposible.

En el'articulo “Nuestra verdadera situacién ante la baja de la plata”, se estudia la
verdadera cuestion del pais ante la baja de la plata, afirmando que los beneficiados

serian:
. Productores de algunos productos agricolas
. Producen articulos similares a los importados
. Inversionistas en el extranjero
. Dueiios de terrenos

L] Peones y artesanos

Mientras los: pé‘irjiyuc’lvxcados ;erxaﬁ: -
+ ' Consumidores
e Acybvxirﬁ'ibvuyentes
. Agn dcultores

e Deuda

En el articulo “La baja de la plata en relacion con la agricultura y la mineria”, se
afirma que el patréon oro provocaria un aumento en el precio de los productos de
consumo en forma rapida y persistente mientras los sueldos aumentarian de forma
insignificante. En conclusién disminuirian las comodidades, habrian privaciones y

sufrimientos para el pueblo.
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En el articulo “La Adopcioéon del Patrén Oro”, Gustavo Struck afirma que todas las
dificultades que existian en 1897 para adoptarse el patrén oro continuaban en 1902
existiendo o no se habian disminuido notablemente. Habia una balanza desfavorable,
la mayor parte de la cual se cubria con plata. Y que el patréon oro destruiria la
industria minera, y solo se beneficiarian los ferrocarriles, la industria manufacturera y

la industria agricola.
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4.2 LA REFORMA MONETARIA

Espera el Ejecutivo Federal, que si la reforma monetaria se lleva a
efecto de acuerdo con las ideas que quedan expresadas, el éxito
coronard los esfuerzos que haga la Nacién para coadyuvar a
implantarlas.

José Yves Limantour

En 1902, mlentras el debate monetarxo cont_muaba sm llegar a’ una. conclusién

razonable, la' sxtuacxon

adoptar el patrcm orol9l ya que este sxstema le dana fjeza al tlpO de cambxo, con lo’

3) Recuperar algunos ingresos federales y 4)Est1mular las 1nverstones c\tranjerasl%

190 Es necesario mencionar que ya con anterioridad José Y. Limantour, secretario de Hacienda, habia
nombrado una comisién "exploratoria® formada por Enrique C. Creel y Emeterio de la Garza. Esta
comisidn realizd viajes a New York y Washington con la finalidad de recabar informacién que condujera a
una solucién para estabilizar los precios de la plata, sin embargo, el resultado de estos viajes fue la
sugerencia por parte de los Estados Unidos de que México siguiera los pasos de los muchos paises que
habian cambiado su sistema monetario bimetalico al patrén oro.

191 [,.,] los objetivos de la reforma no se restringian al campo de lo estrictamente econémico ya que el
nuevo régimen monetario daba lugar a una reorganizacion en la distribucién del poder econémico. En
otras palabras, el ideal de los Cientificos parecia estar centrado en el establecimiento de una econormia
sana y dinamica, en donde el capital extranjero y un sector privado vigoroso, moderno y de
caracteristicas nacionales movieran al pais hacia la industrializacién, siempre bajo la vigilancia y el
ampare de un gobierno fuerte y conciliador integrado por diestros administradores. (De Maria y Campos.
1979. Pag. 182}

192 Algunos autores ha puesto énfasis en que uno de los objetivos perseguidos con la adopcién del
patrén oro fue tener el renombre de “Nacién Civilizada® o por querer tener un sistema monetario como el
de las naciones avanzadas. Sin embargo, tal asunto no resulta tan importante como para analizar
profundamente dicha cuestiéon.

193 #[...] es preciso, es indispensable, que sigamos garantizando las inversiones hechas en el pais: que
sigamos ministrando condiciones para suscitar inversiones nuevas; y, en una palabra, que ofrezcamos
toda aquella serie de circunstancias indispensables para que el capital extranjero sienta confianza y
atractivo en nuestro pais®. (Martinez. 1910, Pag. 100)

132




DEL BIMETALISMO AL PATRON ORO.
México: la Reforma Monetaria de 1905

Siendo los anteriores, a los ojos del gobierno, piezas fundamentales para el crecimiento
econémico del pais, la decisién de adoptar el patrén oro ya estaba tomada, es decir, fue
una decisiéon que se tomd en el seno del gobierno signiendo sus propios intereses!94,
Muchas veces se ha dicho que la medida de adoptar el patrén oro fue el resultado de
los estudios reaiizados durante 1903 por la Comisién Monetaria, sin embargo, este
organ‘is’mo aunqt.ie a los ojos de la Nacién resolvié el cambio de patrén, esto no fue asi,
el quetido_ del grupo fue p’rbp‘oner la !jorx‘na en la cual debia adoptarse el patrén oro,
cs decu', elaborar un plan con el ci.\“alfMé‘xiéd de acuerdo a sus caracteristicas podria

adoptar dicho patrén.

Una clara evidencia de que la decisiénf;fue' tomada antes de la resoluciéon de la
Comisién, la encontramos en: un' vr!'oileto‘,ﬁtulado “Meéxico and the Gold Standard:
Speeches delivered by Ex-Secretary of the Treasury Lyman J. Gage, Enrique C. Creel,
Colonel John J. Mc Cook, General Benjamin f. Tracy and Henry Clay Pierce at a
Dinner at the Waldorf-Astoria, February 7, 1903, given to bankers and businessmen of
New York.”, este folleto fue entregado a un grupo de 40 empresarios el dia 7 de Febrero
de 1903 en una cena que ofrecieron D. Emeterio de la Garza y D. Enrique Creel en el
Hotel Waldorf-Astoria, en ¢él se anunciaba que México adoptaria el patrén oro..195 Esto
es , ¢l gobierno dio a conocer el cambio de patron antes de que la Comisién comenzara
a estudiar el problema?9s, este hecho no deja lugar a dudas, la adopcién del patrén oro

fue tomada por la administracién de Diaz.

La administracion de Diaz sabiendo que no podia tomar una decisién de esa magnitud
sin encontrar alguna forma de oposicién, intenté buscar mecanismos mediante los
cuales se podria evitar cualquier clase de enfrentamientos entre los distintos intereses

implicados.

194 Véase: De Maria y Campos. 1979, Pag. 173. -
195 Citado por Musacchio Farias. 1998. Pag. 92-94
196 La Comisién comenzd sus labores el 4 de febrero de 1903
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Con este propésito en mente, el enfoque cientifico del problema requerfa de la
Sformacién de una comisién que estudiara los aspectos técnicos de la situacién y
dictarminara una solucién adecuada. No menos importante era cuidar el que esta
comisién sirviera, a su vez, de mecanismo para que los diversos grupos
interesaclos pudierdn expresar sus necesidades y opiniones dentro de un marco de
derecho y con’ a barﬁdpadén de representantes acreditados del gobierno. Se
puede : decir, de’e'sta/manera, que hasta en la reforrna monetaria la politica
“porfiriana de conciliacién encontré acomodo, aunque siempre bajo la vigilancia y

- control de un grupo leal al dictador?9?,

Consecuentemente, el gobierno formé dos Comisiones?98: La primera, fue la “Comisién
de Cambios Internacionales”, formada por D. Enrique Creel, D. Eduardo Meade y D.
Luis Camacho, y la segunda fue la “Comisién Monetaria”, integrada por 44

miembrosi?9,

197 De Maria y Campos. 1979. Pag. 173.

198 “Con respecto a la integracién de la comisién es necesario también hacer notar varias cosas. En
primer lugar, para evitar todo riesgo, el ministro de finanzas nombré a un nuamero suficiente de
comisionado que podian presumir incondicionales del gobierno. Asi, de los 44 miembros puede decirse
que cuatro pertenecian al grupo de los Cientificos, ocho o nueve estaban vinculados al gobierno de una
manera particular, y una docena mas representaban a grupos bancarios e industriales. En conjunto,
este grupo deberia inclinarse por la adopcion del patréon oro, mientras que los representantes de la
mineria y agricultura de exportacion formaban claramente una minoria dentro de la comisién. No mas
de ocho de los representantes, en razén de sus interese privados estaban en posicién de rechazar la
reforma propuesta”. (De Maria y Campos. 1979. Pag. 177)

199 D, José M. Andrade, D. Antonio Basagoiti (manufactura), D. José Maria Bermejillo (banca), D. Tomas
Braniff (manufactura), D. Juan Brittingham (manufactura), D. Francisco Bilnes (gobierno), D. Sebastian
Camacho (gobierno), D. Joaquin D. Casasus (gobierno), D. José Castellot (banca), D. Enrique Creel
|Vicepresidente] (gobierno), D. Carlos Diaz Dufod (gobierno}, D. J. M. Diéffenbach, D. Maximiliano von
During (banca), D. Manuel Fernandez Leal (gobierno}, D. Vicente Ferrara (manufactura), D. Carlos
Frederisch, D. Damian Flores (gobierno), D. Telesforo Garcia (mineria), D. Pedro Gorozpe (agricultura), D.
Ricardo Garcia Granados (gobierno), D. Emeterio de la Garza (manufactura), D. Jaime Gurza
[Prosecretario] (gobierno), D. E. Hegewisch (gobierno), D. Antonio Hernandez V. (banca), D. Luis G.
Labastida [Secretario] (gobierno), D. Luis Lavie (banca), D. José Landero y Cos (mineria), D. Jestus Lujan,
D. Pablo Macedo [Presidente] (gobierno), D. Ernesto Madero (manufactura), D. Pablo Martinez del Rio
(agricultura), D. Carlos Olaguibel y Arista (gobierno), D. Gualteric Palmer (mineria), D. Fernando
Pimentel y Fagoaga (manufactura), D. Ernesto Pugibet {manufacturas), D. Genaro Raigosa (gobierno), D.
José Sanchez Ramos (agricultura), D. Hugo Scherer jr. (manufactura), D. Carlos Séllerier (gobierno), D.
Gustave Struck (manufactura), D. Manuel Suarez, D. Enrique Trén (manufactura), D. Emilio Velasco, D.
H. C. Waters (manufactura).
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La «Comisién de Cambios Intermacionaless, tenia como objetivo realizar las
diligencias necesarias para lograr estabilizar el precio de la plata, es decir, intentaria
hacerles ver, a los paises que utilizaban el patrén oro, los siguientes problemas:

isminuido.

. Si la oferta de plata habia crecido o la demanda habia

. Buscar mecanismos alternos para crear un’comité’ el cual regulara las

compras y ventas de plata, a fin de no.producir variaciones bruscas en su

precio.

L] Proponer una’ reforma lac al

zara'a la plata y'diera un valor

fijo en oro, par

Esta comxslon Junto con una com1s1on norteamencana (formada por los Senores Hugh "

Hanna, Jeremlas W' Jenks y Charles Conant), los representantes de China en Europa
y representantes de los gobxemos de Inglaterra, Francia, Holanda, Alemama yR si

realxzaron dwcrsas conferencias en las ciudades mas importantes del mu do
Pans, La Haya, Berlm y San Petersburgo.

En la Memoria de Hacienda correspondiente al afio econémico 1 de _]uho de 1903 al 30
de junio de 1904, esta comisién entregé su informe al Secretario de Hacxenda2°°, en el

cual hacen un recuento de sus labores en Europa.

Londres, Inglaterra. 18 de junio de 1903. Tras varios debates se llegé a un completo

acuerdo y se firmaron las resoluciones aprobadas por unanimidad. Las cuales fueron:

I Que la adopcién del patrén oro, sobre la base de una moneda de plata de
valor liberatorio ilimitado, pero con valor fijo en oro, facilitarta mucho el

desarrollo de los pafses que hoy tienen el patrén plata, y estimularfa sus

200 yéase: MH. 1903-1904. Doc. Num. 158, «Informe de la Comision de Cambios Internacionales de la
Republica Mexicana», Pag. 460-500.
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relaciones comerciales con los que ya tienen establecido el patrén oro
ensanchando ademas para el mundo el campo de inversién

/i 8 Que es de desearse una relacién entre el oro y plata aproximadamente
uniforme en todos aquellos patses que en lo sucesivo adopten el patrén oro.

. Que si no hubiera cambios muy serios en el valor de la plata en barras es

de d se que la relacién entre oro y plata de los pa{ses que acepten. el
patrén oro, se fije alrededor de 32 a 1. e . :
V. Que las fluctuaciones en el valor de la plata en barras se emtarfan hasta
clerto punto, con una pruden.te regularidad en las. compras de plata que
puede necesitar cada gobierno para la acunacién de su: moneda, Y que
serfa de desearse que es e método fuese adoptado, - hasta donde sea
posible en cada pafs, con sujecién a las necesidades y conveniencias de su

sisterma monetario207,

Paris, Francia. 27 de junio de 1903. Las comisiones americana y mexicana
presentaron a la comisién francesa un folleto traducido al francés en el cual se
exponian sus respectivos estudios. Estando en casi todos los puntos de acuerdo,
excepto en que ellos no le daban mucha importancia a la necesidad de fijar una
relaciéon entre oro y plata comin, sin embargo, se les explicé que si se adoptaban
distintas relaciones, cualquier alza sensible en el precio de la plata vendria a perturbar
esos sistemas monetarios retirando de la circulacién a la moneda del pais que tuviera
una relacion mas alta para fundirla y venderla en el mercado como plata en barras.
Los franceses sugirieron crear un fondo de reserva de oro cuyo objetivo seria afrontar

las emergencias del mercado.

La Haya, Holanda. 13 de julio de 1903. Desde el primer momento los holandeses
simpatizaron con el proyecto monetario, y les dio gusto ver que su sistema monetario
habia sido un modelo de este proyecto. Ellos decian que cuando ellos lo
implementaron en 1875 no pensaron que funcionara tan bien como lo habia hecho

hasta ese momento. Advirtieron, también, que el sistema no funciona

201 MH. 1903-1904. Pag. 463-464,
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automaticamente y que ese es su punto débil, necesita una observacién asidua y
profunda por parte del Gobierno y que este Gltimo y los Bancos deberian trabajar
conjuntamente. Una cosa mas que previnieron fue el problema que tendria México si

implantara el sistema con’'la. rexmportacxon de monedas del Oriente, sxn embargo, se

les asegurd que dichas monedas no podnan scr re portadas en cahdad de moneda ya

que abandonaron el pais, del encuentro fue la

siguiente:

19 Aprobacién absoluta\ 'd’éj " Sist e plata, con
relacién ﬁja respecto al oro, co ‘establecer
la estabilidad de los can_iﬁios"x' h;:y tienen
un patrén plata. - o o

24, Recomendacién de establéce;'fb nto Vénb élbivnten‘ar
como en el exterior. o . :

3 Procurar que la emisién de bxlletes de banco no sea exagerada, aﬁn. de que
el volumen total de czrculac:dn esle dentra ‘de'las n idades normal y
naturales de cada pafs. ’

4. Ejercer una vigilancia constante sobre las Sfunciones Jdel Sistema Monetario,
a fin de regularizarlo y evitar los peligros que pudie}an _perturbar la
estabilidad de los cambios internacionales.

6°. Fijacién del ratio en cada pafs, segun el valor de la plata de mercado,

‘ buscando un promedio que aleje los peligros del alza en el valor en oro de
la plata, 6 los de la falsificacién si el precio de la plata bajase mucho.

7 Es de desearse que los gobiernos hagan compras metédicas y

regularizadas de plata, y que éstas influyan en dar al metal blanco certa

estabilidad en el precio de mercado292

Berlin, Alemania. 16 de julio de 1903. Tras escuchar cuidadosamente las
propuestas de las comisiones americana y mexicana, se hablé de las ventajas que

México experimentaria con una reforma monetaria, los alemanes atribuyeron gran

202 MH. 1903-1904. Pag. 473-474.
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importancia a la formacién del fondo, sefialando que seria una buena idea que una
parte de dicho fondo estaria en el pais y otra en el extranjero. Se llegé a las siguientes

resoluciones:

1% Que la adopcién del patrén oro, sobre la base de una moneda de plata de
valor liberatorio ilimitado, pero con valor fijo en oro, facilitaria mucho el
desarrollo de los paises que hoy tienen el patrén plata, y estimularfa sus

. relaciones comerciales con los que ya tienen establecido el patr(mb oro
ensanchando ademds para el mundo el campo de inversion.

3% Que aunque el tipo de cambio para fijar una relacién de la mon.eda de plata
dependera de su situacién econdémica y de sus relaciones con otros patses, es
de desearse cierta uniformidad en el radio entre oro y pIata. de la moneda de
aquellos pafses que en lo sucesivo acepten el patrén oro; y si no hubiese
cambios muy serios en el valor de la plata en barras convendria que la

relacién se estableciera alrededor de 32 a 1.

4% Que las fluctuaciones en el valor de la plata en barras se euvitarian hasta cierto
punto, con una prudente regularidad en las compras de plata que puede
necesitar cada gobierno para la acuriacién de su moneda; y que seria de
desearse que es e método fuese adoptado, hasta donde sea posible en cada
pats, con sujecién a las necesidades y conveniencias de su sisterna monetario
Que por otra parte ni se intenta, ni serfa practicable ningun cambio en el
Sistema Monetario de los paises que tienen el patrén oro; ri se procura el

establecimiento de un bimetalismo internacional203,

San Petersburgo, Rusia. 31 de julio de 1903. Aqui también se acogieron
satisfactoriamente los acuerdos y sefialamientos de las comisiones americana y
mexicana, y se analizaron los tratados realizados con Inglaterra, Francia, Holanda y

Alemania, y finalmente llegaron a un favorable acuerdo.

203 MH. 1903-1904. Pag. 473-474.
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Al final de este informe, D. Enrique Creel, D. Eduardo Meade y D. Luis Camacho,

presentan las siguientes conclusiones:

Como resultado final de todos nuestros estudios e investigaciones en Europa
hemos llegado a adduiﬁr la profunda conviccién de que a Méxb'ico‘le' conviene por

todos canceptas modtﬁcar su sisterna monetario. en el sentido- de ' producir

establ

dad en Ios cambzos internacionales?01,

En. concluszdn. tenemos el honor de formular las szgulentes resolucxones

19 ’ ‘Es pos:ble establecer en México la estabilidad de ' los cambios
; ‘ ; mtemaaonales )
29 Conviene que la nueva moneda sea de plata con valor fijo en oro.
T3 ’Sgﬁd mayor el prestigio de la moneda y mds firme la estabilidad de los

cambios intemacionales, creando fondos de reserva en oro, aunque el
gobierno no acepte por ley la obligacién de verificar el cambio de moneda
sino cuando & su buen juicio o al juicio de la comisién a quien se conflen las
Sfunciones del nuevo sistema, sea conveniente verificar dicho cambw, ya sea
por monedas de oro o por giros sobre el extranjero.

4, Es indispensable clausurar las Casas de Moneda a la libre acuniacién205,

La «Comisién Monetarian, por su parte, fue’ formada por un acuerdo publicado el 4 de

febrero de 1903, donde Llrnantour exp aba a perﬁnencxa de ésta:

A fin de que se estudien y:esclarezca detenrunado_s Sfenémenos econdémicos de
nuestro comercio exterior, que.afecta uamente:al pats, y también con objeto de

que, as{ estos asuntos .como otros o que’ tiene conexién fntima con nuestro

sisterna manetano Yy con el ¢ bio sabre el exterior, sirvan de tema para los

trabajos, delzberaaones Y pareceres de personas avezadas a estudios de ese
género y notonamente tddneas, ya por la prdctica adquirida en ocupaciones

relaclonadas con esos, problemas, o ya por su inteligencia o conocimientos

204 MH. 1903-1904. Pag. 499.
205 MH. 1903-1904: Pag. 500.
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especiales, el Presidente de la Republica ha tenido a bien acordar se confiera ese
encargo a una Comisién que se formara de individuos nombrados por él, que se

mencionan en la lista adjunta.206

De tal forma que la Comision deben’a estudiarz207;

- Valorar el comercio extenor, ese a los graves problemas estadisticos.

. Mostrar el papel de los metales precxosos en sus diferentes formas

“existente, incluyendo la moneda metalica

en sus diferentes forn s biilctes de banco.
. Evaluar los efectos del alza'y béjade los cambios
- Sugerir cuales serian la: edidas necesarias para mejorar la situacién

monetaria.

En la sesion de xnauguracxon de la Comisién Monetaria se nombré a la mesa directiva,
la cual’ queda xntegrada de la siguiente manera: D. Pablo Macedo (Presidente), D.
Enrique Creel (chepremdente;, D. Luis G. Labastida (Secretario), D. Jaime Gurza
{Prosecretario}, y se nombré a José Y. Limantour como presidente honorario. La
Comision fue dividida en cuatro subcomisiones, cada una integrada por 10 personas y

cada una con una tarea especifica y diferente.

La primera, estuvo presidida por D. Genaro Raigosa, siendo el secretario D. E.
Hegewisch, y como vocales: D. José M. Andrade, D. Maximiliano von During, D. Carlos
Frederisch, D. Luis Lavie, D. Jesus Lujan, D. Ernesto Pugibet, D. José Sanchez
Ramos, D. Manuel Suarez. Su misién era examinar los hechos relacionados con las

importaciones y las exportaciones, presentaron su dictamen el 29 de octubre de 1903.

206 MH. 1903-1904. Pag. 8S2.

207 «Limantour manifesté que la Comisidén, en sus trabajos, no requeria adoptar una posicién tinica sino
que su funciéon era recabar las opiniones que, a titulo personal sustentaban sus miembros. Tales
trabajos se organizaron en forma cuidadosamente programada. Para ello el Secretario de Hacienda
formulé un amplio cuestionario que agrupaba en cinco grandes apartados las materias a tratar”. (Borja.
1998. Pag. 222)
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En primer lugar, afirman que debe hacerse una rectificacion de la Balanza Comercial
Fiscal, y a que para fijar el precio de costo de los articulos importados o el valor total
que el pais tenia que remitir al extranjero para el pago de sus importaciones anuales
era necesario aumentar un 15% a las estadisticas fiscales, ellos mismos calcularon l'a‘f
balanza comercial encontrando que hasta 1900 el saldo fue favorable, pero en 1901 y
1902 aunque la balanza comercial muestra aparentemente un superavit en reahdad

cxiste un déficit.

BALANZA COMERCIAL ESTIMADA
1892-1901

200,000,000

150,000,000
100,000,000
50,000,000

1892 1893 1894 1895 1896 1897 1898 1899 1900 1901

BImportaciones Blmportaciones estimadas M Exportaciones

FUENTE: Cuadro 16. Anexo D. Pag. 260,

Otra de sus' investigaciones fue sobre el capital extranjero que fue efectivamente
invertido en Mexxco, sm embargo dados los multiples obstaculos a los cuales tuvieron
que enfrentarse, como la falta de datos fidedignos y la escasa respuesta que obtuvieron
cuando solicitaron directamente dicha informacién a los empresarios y a los gobiernos

de los Estados, no se logré tener datos precisos a este respecto208,

. 208 “Fuera de que las estadisticas no han sido completas en el pasado, fuera de que se trataba de
reconstruir fendémenos que se han verificado en muy cerca de un siglo, habia que luchar con la apatia de
los particulares para dar las informaciones que se les piden y con la natural desconfianza de todo aquel
a quien se le pregunta cual es la cantidad de dinero que guarda en sus cajas” (Martinez. 1910. Pag. 122)
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Por ultimo, formaron una balanza general que mostraba el estado aparente del pais,
observando que dado que los intereses de la deuda y las ganancias del ferrocarril eran
enviados al extranjero se consideraban como importaciones, ya que era una salida de
dinero, sin embargo ecllos afirmaron que esta partida no puede tomarse como

importacién ya que no se paga con el ingreso generado por las exportaciones.

BALANZA GENERAL

Valor total de las importaciones 220,010,811.00
Intereses dc. la deuda y ganancias de 37,454,204.99
los ferrocarriles

Demas intereses y ganancias 11,733,991.25

Intereses, rentas o provechos del

capital extranjero invertido en el pais 49,188,196.24

Valor total de las exportaciones 219,402,069.00
Saldo en contra 49,796,938.24
Total 269,199,007.24 269,199,007.24

FUENTE: MH. 1903-1904. Pag. 706.

La segunda subcomision, estaba formada por su presidente D. José Landero y Cos, su

secretario D. Carlos Séllerier, y por los vocales: D. Antonio Basagoiti, D. Tomas Braniff,

D. José Castellot, D. Emetrio de la Garza, D. Antonio Hernandez V., D. Pablo Martinez

del Rio, D. Carlos Olaguibel y Arista D. Hugo Scherer (jr.). Esta subcomisién tenia

como objetivo valorar los efectos que se producirian en la industria minera como
résultado. del cambio de patrén. Presentaron su informe el 3 y 10 de agosto y el 1° de
w"ockt’:ub‘re, dando a conocer que :

. La producciéon minera metalica anual del pais es $130,000,000, y esta
integrada por oro, plata, plomo, fierro, mercurio, antimonio y otros
metales, pero que en su componente mayor eran los metales preciosos.

. El costo medio de la plata era igual al valor que tiene la plata en la Casa de
Moneda, lo cual muestra que las ganancias de este ramo son reinvertidas

en él.
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- México producia 1,000,000 de toneladas de carbon de piedra y coke,
combustibles indispensables en la produccién, y que se esperaba que para

1905 dicha produccion alcanzara los 2,000,000.

Se les pregunté gqueé resultados podman sobrcvemr en la produccxon de metales

preciosos y comunes en Meéxico ‘si hubxera cualquler ca.mbxo de legwlacxon?.rEsta

subcomisién llegé a la conclusxon de’ que ]a reduccxon en: produccmn que traena. el

cambio podna superarse facxlmente a t.raves de algunas rcducclones ﬁscales.

La tercera subcomxsmn, ba_;o‘el mando de Manuel Femande Lea] sxendo secretano D.

Rxcardo Garcxa Granados, 'y estando- formada por D. Jose‘ Ma.rxa Berme_ullo D.

. Scbastlan Ca.macho, D. chente I‘errara, D. Damxan Flores D e esforo Garma, D.

. Gualterio Palmer y D. Emlho Velasco se le ala tarea de cstxmar cantxdad de dinero
.existente en el pais y estimar si era suﬁmente para las’ nece51 ades nacionales. El
00 y 120 millones de

ci6én no eran adecuadas

resultado fue una estimaciéon de: la. cxrculacmn monetana d

pesos, agregd también que las. exxstencxa m tahc

a las necesidades del comercio.’

a) Porque el creciente desarrollo agrico e: la Republica exige la

inversion permanente de ;':apxtales “a’las ' sumas disponibles para
esos aobjetos. RN

b} - Porque las fluctuaciones del uanr de la plata en Ios mercados extranjeros y la
demanda intermitente de ese metal produce periddicamente la exportacién de
cantidades considerables de mor‘ieda,.‘reduciendo ast las existencias metdlicas

en crculacién?09,

209 MH. 1903-1904. Pag, 693-694.
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Determinaron que las existencias metalicas en circulacién serian suficientes para las
necesidades del comercio, era necesario que el valor de la moneda no tuviera relacion
con el valor de la plata, de tal forma que deberia suprimirse la libre acunacién de la
moneda de plata, Menc1onaban que el sistema de circulacién de billetes de Banco no

cra propormonal a las necesulades del comercio y que hasta que la convertibilidad de

conﬁable para el publico, estos no podrian realizar su

los bxlletes fuera ‘s>gura

Es por todo esto que se Sostichc"quc:

El unico preventivo contra esta clase de crisis consiste en una reforma monetaria
. ya sea que se adopte el patrdn. oro con todas sus consecuencias, o que se acune un

nuevo peso de plata, al que se Jijeun ualor determmado en oro?10,

La cuarta, estaba formada . por Joaquin D. Casasus, D. Carlos Diaz Dufoé, D.
Francisco Bulnes, D. J. M. Diéffenbach, D. Pedro Gorozpe, D. Ernesto Madero, D.
Fernando Pimentel y Fagoaga, D. Gustavo Struck, D. Enrique Trén y D. H. C. Waters.
Y tuvo como objetivo valorar la inestabilidad cambiaria en los sectores productivos y
financiero, . és decir, mostrar los efectos de la fluctuacién del precio de la plata.
Presentd su mforme el dia 3 de septiembre de 1903, llegando a la conclusién de que la

reforma producma grandes ventajas:

"a) : Posibilitarfa fijar el tipo de cambio, lo que le permitirfa al pals aprovechar los
buenos efectos de la alza de los cambios, sin exponer la produccién nacional.

b) Fadilitarta la inversién de capitales extranjeros, puesto que las fluctuaciones

originaban incertidumbre debido a la falta de confiabilidad en la prevencién de
inversiones y por tanto, en ocasiones, daba lugar a innumerables pérdidas”,

c) Dotarfa de una base sélida al comercio exterior

210 MH. 1903-1904. Pag. 702.
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d) Darfa al gobierno “los elementos que ha menester para estimar con
probabilidad de acierto el presupuesto nacional, garantizando su equilibrio,
puesto que se eliminarfan las fluctuaciones

e) Permitiria regular las transacciones de la banca.21!

Esta subcomlsmn senalo que la depreciacion del peso habia protegldo a a.lgunos
sectores productwos, ¥y que con ello se habia logrado un crecxmxento, sin embargo, éste

no era mas un crecimiento aparente ya que no constituia un fundaxnento sano y ﬁrme

para el paxs y se producla a costa de todos los consumxdores. Ademas senalo que se

Esta subcomlsnon cstaba mtegrada
: pa.rqas un problema especxal- )

dCual era el s1stema monetano cuya. adopc n le _convema. aconsejar al gobierno?

‘D, Rxcardo Garcia Granados'y D. E. Hegevnsch debian dar respuesta a: ¢Qué

‘“medidas. de transiciéon debian adopta.rse para poner en vxgor el nuevo sistema

-monetario?

211 Argudin. 1996. Pag. 180,

212 Véase: Borja. 1998, Pag. 222.

213 En favor de patrén oro hubo 29 votos, en contra 6 votos, en favor de posponer la reforma .3 y votos
no pronunciados 6. .
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5o, D. Genaro Raigosa y D. Pablo Macedo, contestarian ¢Qué medidas debian
adoptarse para lograr la estabilidad de los cambios internacionales sobre la base
hipotética de que la relacién de un peso que se adopte entre oro y plata sea 1:32?

“+o, D. José Landero y Cos y D. Carlos Sellener, buscanan dar solucién a: ¢Convenia
aconsejar la adopcién de medldas especxales que, como la abolicién o disminucién
de impuestos otras seme_]ante ”evnten no solo ‘ala mineria sino en general a las

industrias de exportamon los’ quebr que pudxeran resultarle de un cambio

en el sistema monetario de’ la Republlca? w

La subcomisiéon no logré llegar a un acuerdo unanxme2l4 fue necesario convencer a
algunos disidentes, y después de que lox,raron llegar a un consenso, los miembros de
la delegacién elaboraron. una. proyecto de ley que. re formara el sistema monetario
nacional tomando en consuleracxon los estudios realizados de tal forma que

respondiera a las necesidades y caracteristicas del pais.
El proyecto de ley contenia los siguientes puntos principales:

Se propone establece un valor fijo en oro a la moneda de plata. Es decir se escoge

un sisterna basado en oro. Esta medida respondié a la necesidad imperante de

estabilizar el peso en el mercado internacional, ademas era un primer paso para lograr

en el futuro la introduccién del patrén oro, ya que en ese momento era imposible

adoptar dicho patrén por que:

. La mayor parte de la moneda circulante era moneda de plata (120,000,000), la
desmonetizacion de la mayoria de éstas implicaba un gran gasto, el cual era

imposible cubrir, por lo tanto no era recomendable la circulaciéon de oro.

219 Una vez garantizado el propésito principal del gobierno sobre la reforma monetaria gracias a la
particular integracién de la comisién, éste estaba en posibilidad de negociar con aquellos comisionados
que se habian opuesto al punto de vista oficial. (De Maria y Campos. 1979. Pag. 178)
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. La moneda de plata habia estado 400 afios en circulacion, y tenia gran prestigio
en el ambito nacional e internacional, desmonetizarlo hubiera sido peligroso para

la Nacion.

Se propone establecer una relaciéon de proporcion de 1:32 entre el oro y la plata.
Con esta disposicion se modifica la antigua relacién de 1:16, y por lo tanto la paridad

cambiaria se reduce drasticamente a la mitad.

Se sugiere la clausura de las Casas de Moneda a la libre acuiiacion. De tal forma
que el Estado pudicra tener el completo control de la oferta monetaria, y asi tomar

medidas de control directo sobre esta.

Sin embargo, en lo que disentian era en la forma en la que se realizaria el cambio, por

lo que la subcomisién se vio dividia en dos fracciones:

‘La’primera, representada . por J.: D./Casasus, era la posicién minoritaria. La cual
sugeria la instauracién de una reserva de oro, es decir, propuso la creacién de un
‘fondo regulador.de la circulacién monetaria, este fondo evitaria que la paridad se

" desviara mucho de la establecida i)or ley de tal forma que se evitaria la inestabilidad.

De este fondo se suministraria oro sélo para fines de exportacién exclusivamente
cuando hubiera escasez de giros, evitando con ello la exportacién de pesos plata,
los cuales, en el exterior, valdrian segtin se cotizara la plata. Con esto se evitaria
que el peso mexicano se alegjara de la paridad fijada por la legislacién mexicana,
todo lo cual redundarta en perjuicio del tipo de cambio y recrearia nuevamente la

inestabilidad monetaria en el pafs.21s

215 Sanchez. 1983. Pag. 54.
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El grupo de Casasts propontfa que el fondo de reserva tuviera un valor de por lo
menos 40 millones, lo que darfa disponibilidad inmediata al Gobierno para
cambiar por oro a la paridad legal ya que el fondo servirfa directamente para este
fin o bien “para vender giros de oro a cambio inmediato a la paridad®. Alegaban
que alcanzar la paridad por medio del enrarecimiento serfa un proceso lento e
inestable, pero, ademas peligroso para la balanza comercial. En caso de que esta
fuese inestable obligarfa a la exportacién de especies metdlicas. Ello conducirta a
una grave escasez monetaria cuyos efectos serfan desastrosos, ya que bajartan os
precios y aumentarian las tasas de interés. Efectivamente, en caso de un saldo
desfavorable en la balanza comercial, que era previsible, serfa necesario exportar
moneda. Pero si se pagaba en plata perderfa parte de su valor o terminarfa
pagandose por su valor en metal. Conclufan que si se establecla una reserva de
oro, “esta saldria a saldar la dificl situacién de nuestro comercio sin que la plata

se devaluase.216

La segunda fraccién encabezada por Pablo Macedo, era la posicién mayoritaria y
abogaba por la prohibiciéon de la acuriacién de la plata hasta lograr que alcanzara su
paridad legal, es decir, propuso que se diera a la moneda de plata un valor fijo en oro
indepéndiente del que correspondia como metal, para lo cual requeria una limitacién
de la cantidad de monedas de plata.

Para ello se contaba con las “libres fuerzas*® del mercado mundial, e internarmnerite
se podria poner en marcha un proceso de contraccién monetaria de la plata
mediante la suspensién de la libre acunacién de este metal. Con esta medida se
ayudarfa a que en forma gradual se alcanzara la paridad deseada sin necesidad

de contar con el fondo de reserva oro propuesto por Casastis.217

216 Argudin. 1996. Pag. 181
217 Sanchez. 1983. Pag. 54,
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El grupo de Pablo Macedo no negaba la conveniencia del sistema de reserva, pero
senalaba que era recomendable que se adoptara gradualmernte puesto que “la
reforma subita causarta grandes trastornos a los mineros, a los industriales, a las
clases productoras; bueno era tomarlas en consideracién y darles, por ast decirlo
término para que fuesen amolddndose al nuevo orden de cosas. Tentan otro
poderoso argumento: para establecer la reserva serla necesario aumentar

17

gravosamente la deuda publica. Ademds senalaban que el esta imiento de una

reserva darta lugar a la especulacién. En cambio proponian que se debia depender
de las fuerzas vivas del pats que son las unicas que pueden modificar las cosas

por lo que se Ilamaba a estimularlas para que disminuyera la necesidad de

hacerse de oro 'o aumentar nuestros créditos en ese metal.2!8

Pese a los esfuerzo por:llegar:a una conclusxon, la quinta subcomisién en el reporte
ﬁnaJ219 otorgé ‘a’ leantour a facultad de elegir el procedimiento que a su juicio fuera

El Secretano d' Hacxe da, tras estudiar los documentos presentados por la Comisién,
presento ‘el’ 16 -de novxembre de 1904 al Congreso de la Unién=22!, un proyecto de ley
para reformar el régimen monetario?22, en la cual explica las razones de la pertinencia

. de ésta.

218 Argudin. 1996. Pag. 181

219 El 11 de diciembre de 1903 se elaboré un proyecto de ley que proponia un nuevo sistema monetario
basado en oro, pero sin circulacién de oro, las monedas serian de platay las Casas de moneda deberian
cerrarse a la libre acufiacién y se deberia fijar una relaciéon entre el oro y el peso de plata.

220 Sin embargo no se trataba de una comisién resolutiva por lo que explicitamente dieron a Limantour
un voto de confianza para que él optara por el método que le pareciera mas conveniente y que entrafiara
un menor costo politico con el fin de alcanzar la elevaciéon del poder adquisitivo ya fuese a través del
enrarecimiento o a través de la reserva de oro. (Argudin, 1996. Pag. 182)

221 [...] la participacién del congreso de la Union al discutir y aprobar la ley venia a representar ~al
menos formalmente- la presencia del pueblo, pero dada la escasa independencia de este cuerpo
legislativo, las posibilidades de expresién de las mayorias volvian a estar supeditadas a un pufiado de
funcionarios. (De Maria y Campos. 1979, Pag. 178}

222 “La formulacién de la iniciativa de ley significé un segundo esfuerzo de concertacién, pues en ella
participaron las do cabezas de los grupos contendientes: Casastis y Macedo. Cabe destacar que estas
diferencias no implicaba una ruptura politica por el contrario ambos eran considerados “cientificos® del
grupo de “intimos de Limantour”, reconocidos expertos en problemas monetarios y los dos contaban con
largas carreras en cargos gubernamentales®. (Argudin. 1996. Pag. 182)
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En primer lugar sefiala que la iniciativa no propone una solucién magica a la situacién

nacional.

..no se propone el Ejecutivo exponer todas las consideraciones que le haya
msplrado el estudio de los numerosos aspectos que presen.ta ese problema, ni

menos pretende haber encontrado una panacea para males de tndole tan diversa

como son los que se derivan de la sztuaaén. monelana de la Repubhca”-"

Afirma. que el objetivo de la propuesta era sugenr una serxe de medxdas especxﬁcas las

cuales buscarian dar la moneda nacional un valor fijo en oro.

El objeto del Ejecutivo es menos ambicioso, pero mads prdactico. En lugar de exponer
ampliarnente las ideas que abriga sobre los numnerosos puntos abiertos a la
discusion publica y de proponer un plan completo de reorganizacién de nuestro
sistema monetario, prefiere limitarse a consultar cierto numero de medidas
concretas cuya adopcién baste para dar suficiente fijeza al valor en oro de nuestra

moneda, y a tocar sélo aquellas cuestiones que tienen estrecha conexién con las

medidas propuestas?24,

Limantour expone la situaciéon del sistema monetario haciendo notar que la relacién
intrinseca entre el valor de la plata y el tipo de cambio ponen en peligro el desarrollo de
sistema en su conjunto. Afirma que las principales causas de la prosperidad de ese
tiempo se debian a multiples factores, entre los que encontramos: buenas condiciones
climatolégicas, el desarrollo de vias de comunicacion, la mejora en algunos sistemas de

producciéon y la supresion de las alcabalas.

223 Limantour. 1904, Pag. 37.
224 Limantour. 1904. Pag. 38
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La coincidencia de esta prosperidad con las vicisitudes que ha sufrido el valor del
peso mexicano, no prueba en manera, que exista relacién exclusiva y determinante
de causa a efecto, pues, sin negar que alguna hay mediado entre ambos

fenémenos, también han intervenido otros factores de importancia, unos

meramente casuales Y otros provocados por la accién del Gobierno?25,

no se encontraran wnculados. o

3

El mouxm!ento de alza que comxenza por los tden direc ente de

+

la eIeuaczén. de los cambxos_ ‘e propaga insensiblemente-a’ todos: los: amcs de :
producaén naaonal hasta que los precios de’las cosas’y . de!los sermcxos se

nivelan de nueuo aun t:po mds,,en yroporcién con ‘el demérito de'la monedr:t”5

notablementc el mvel de wda nacmnal.

225 Limantour, 1904. Pag. 42
226 Limantour. 1904, Pag. 45
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El argumento mdas serio contra los altos cambios es el del perjuicio directo y por
mucho Hiempo irremediable, que la elevacién de los precios causa a una parte
considerable de la poblacién. Ast lo atestiguan millares de habitantes que no han
encontrado en el alza de los precx‘os de los efectos que venden, o de los servicios
que prestan. la carrespondxente compensacldn de lo que tienen que pagar de mds

por los artfculos que consumen22?

leantour‘, xph a lo mas daﬁinb de los precios de la plata és la fluctuacién, la
1nscgur1dad en el cambxo dana al comercio, a la mdusma- dlﬁculta los negocios ya que

se aumenta la 1ncert1dumbrc.

La "sitﬁaddh delicada, la que en?:iefr& m es y peltgros no es,

_‘seguramente, la. que se. ongma deI hec e Ia depreciacién de la

moneda,’ szno Ia que crean Ias constantes ﬂuctuar:zanes del precw del metal blanco,

y que se reﬂe_la )

n el txpa de Ios cambxos?i’u

Por lo antenor, Luna.ntour aﬁrma. que es tiempo de remediar tan terrible situacién y es

por ello que se: ha buscado un plan que se adapte a la situacién nacional.

No cabe ya, por lo mismo, ninguna vacilacién respecto al problema fundamental
que debemos resolver, y sélo nos queda procurar que los medios de alcanzar el
resultado apetecido de la estabilidad de los cambios sean, a la vez que eficaces,
los que menos expongan al pafs a gastos innecesarios o a graves perturbaciones

de intereses?29,

227 Limantour. 1904. Pag. 46
228 Limantour. 1904. Pag. 47
229 Limantour. 1904, Pag. 48
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Limantour, eligié el plan de Pablo Macedo230, es decir, el de suspender la libre

acufiacién de la plata, asi los puntos esenciales de la reforma son:

Necesidad de fijar el valor en oro de la nuestra moneda. Explica, como ya se lo
habia expuesto la Comision Monetaria, que México no podria adoptar el patrén oro ya
que la acunacién de monedas de oro y el canje de éstas por las de plata generarian un
gasto excesivo, ademas la desmonetizaciéon de las ) xﬁonédas de  plata provocaria

trastornos graves para el pais. Por tanto, después de estudxar la situacién, parece que

la mejor opcidn es fijar en oro el valor de la moneda de plata (patron de cambio oro).

Necesidad de limitar la acuiacién. Un requxsn:o par mantcne el valor de la moneda

de plata en oro es lograr su convertibilidad plena en: cualquxer momento Yy dado que
México no poseia los recursos necesarios para respalda.r»las;monedas. Limantour
propone restringir su oferta, por lo tanto se necesitaba tcner el monopolio de la
acufacién a fin de fabricar la cantidad de moneda necesaria para la circulacién. Por lo

tanto, es necesario cerrar las Casas de Moneda a la libre acunacion de la plata231,

Conveniencia de conservar el actual peso en su ley y cuiio. Limantour sugiere que
la moneda preserve su peso y ley, es decir, 27 gramos 73 milésimas de plata con ley de
0.9027. (Este peso y ley son equivalentes a 24.4388 gramos de plata pura y 2.6342

gramos de cobre). Asimismo de acuerdo a su propuesta las monedas deben ser tener el

230 =[] se temid que el fondo fuese devorado por los especuladores al adquirir éstas oro por pesos palta
a la paridad establecida y, una vez agotado el fondo, reimportar el oro para venderlo mas caro. Basados
en estos razonamientos se desecho la idea de constituir el fondo de oro tal como lo habian propuesto
Casasts y la minoria. Pero esto no significé que se abandonara la idea del todo, pues el ejecutivo federal
doté a la Comisién de Cambios y Moneda de un fondo inicial por la cantidad de 10 millones de pesos
plata, con base en el Articulo 27 de la ley que decia: “Se crea un fondo cuyo objeto fundamental es
facilitar la adaptacién de la circulacién monetaria en cuanto a la cantidad a la exigencias de la
estabilidad del tipo de cambio exterior®. (Lopez Rosado. 1997. Pag. 88)

231 Limantour sefialar “que la fijeza del tipo de los cambios, obtenida aun con sacrificio de la identidad
de valores que ha existido entre la moneda y la plata no es tan perjudicial para la explotaciéon de las
minas de ese metal, como a primera vista parece”, (Limantour, 1904.)
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mismo cufio e idénticas condiciones de fabricacion, ya que esto evitaria cualquier

desconfianza del publico para aceptarlas.

Fijacion inmediata de la paridad legal. Sugiere una equivalencia de 75 centigramos
de oro fino, esto equivalia la mitad de un délar americano. Se llegé a este valor a través
de un promedio de los afnos inmediatamente anteriores y se redondeo por razones de

sencillez232,

Creacién de un fondo en oro para garantizar la estabilidad del tipo de cambio.
Con el objeto de influir decisivamente en la fijeza del tipo de cambio, propone la
creacion de un depésito en oro, ya que éste aseguraria alcanzar la paridad legar a muy
corto plazo y ayudaria a mantener la paridad dentro de limites muy pequefios lo cual

evita tener grandes fluctuaciones, salvo en algunas excepciones.

Todos estos puntos fuero ncl\.udos en el decreto que faculta al Ejecutivo para
. reformar, el reglmen monetanov pubhcédo el 9 de diciembre de 1904233, (El punto 1 en
. el artxculo 1", el’ punt el aﬂ:nculo 1° E, el punto 3 en el articulo 1° A, el punto 4

en el artxculo 1°'B, y ﬁnalmentc, el punto 5 en el articulo 2° M)234. Y mas tarde, el 25

de marzo de ;905, en la ley que establece el régimen monetario (Los puntos 1, 3y 4 en

2'en

‘el 'Crapitulo I, el ﬁunto 2 en el Capitulo 11, y el punto 5 en el Capitulo IV)23s,

232 “En realidad, a esas alturas se trataba mas bien de una revaluacién y no de una devaluaciéon
monetaria. El délar se cotizaba a $2,38 y en algunas ocasiones llegd a pagarse a $3,00. {...] El nuevo tipo
de cambio que se hizo en el afio 1904 debid fijarse en $3,20 por un délar, como minimo y en $4,20 por
un délar como maximo. {...] Pues bien, don José Yves Limantour -no nos explicamos por qué razones, ni
€] las explica tampoco- tuvo la ocurrencia de “revaluar” el peso en un 19%. Sus sucesores en el manejo
de la secretaria de Hacienda habrian de pagar la consecuencias”. (Del Cueto. 1959, Pag. 14-15)

233 "La iniciativa de ley pas6 a la comision de dictamen que era presidida por el propio Pablo Macedo,
autor del proyecto que ademas se desempenaba como diputado. La labor de concertacion en el Congreso
recaydé en Macedo. Los diputados se acercaron a la comision en privado para formular preguntas y
objeciones, las que podemos suponer fueron aclaradas o disciplinadas por los mismos comisionados en
tanto no se muestra diferencia alguna entre la iniciativa y la ley promulgada”. (Argudin. 1996. Pag. 184.)
234 Véase: «Ley que faculta al Ejecutivo para reformar el Régimen Monetario». Anexo B. Pag. 303

235 Véase: «Ley que establece el Régimen Monetario ». Anexo B. Pag. 306
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DESPUES DE LA REFORMA

La Reforma en realidad perseguia otros dos objetivos, la atraccién
de capitales externos y el que la moneda se cotizara por su curso
legal y no como mercancia. Con ello se pretendia expandir el
mercado interno y monetizar amplios sectores.

Marfa Luna Arguditn.

Formalmente la ley del 25 de marzo de 1905 establece la adopcion del «patrén de
cambio oro», no obstante, el sistema que realmente fue implantado en nuestro pais no

responde a las caracteristicas de éste, ni tampoco a las del patrén oro, veamos por

que:

Patrén Oro
{Teoria)

Patron de Cambio Oro
(Teoria)

Patrén oro establecido por
1la Reforma Monetaria de
1905

El medio circulante se
encuentra integrado por
monedas de oro efectivas y
por billetes convertibles en
oro.

El oro no circula, monedas
de otros metales y papel
moneda son el inico medio
circulante o piczas metalicas
diferentes al oro.

El medio circulante estaba
integrado por monedas de
oro, plata y billetes de banco.

Las monedas y los billetes
convertibles mantienen una
estricta paridad de la unidad

monctaria (estipulada en

términos de oro).

La unidad monetaria es
fijada en términos de un peso
tedrico de oro de
determinada ley. Esto se
realiza a través de una divisa
de oro, la cual es una
moneda convertible en oro.
Por lo tanto la relacién entre
oro y la unidad monetaria es
indirecta.

La unidad teérica del sistema
monetario mexicano estaba
representada en oro.

75 grs. De oro puro era un
peso

Los billetes son convertibles
€rn oro

No existe la conversiéon en
oro a ningtin nivel.

Los billetes de banco eran
convertibles en oro sélo en la
plaza y banco por el que
habian sido emitidos
aplicando una alta tasa de
descuento.
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Patron Oro Patron de Cambio Oro Patron oro establecido por
{Teoria) (Teoria) la Reforma Monetaria de
190S
No existe la acufiacion. acf:ai?ésxf l:ixt‘:.:illzi’ kliz—xltlzlxJ e se
Existe libertad de acurniacién (El gobierno tiene el Aab. tuit pe te yl °
y/o fundicién. monopolio de la emision de acunaba gratuitamente e’ oro

. entregandolo a la Comisién
billetes) de gCambios y Moneda.

En nuestro pais circularon
monedas de oro de diez pesos
conocidas como Hidalgos y
de cinco pesos , llamadas

El oro no circula a ningtin
nivel, es decir, no circula ni

Las monedas de oro circulan . A
interna, ni tampoco

externamente. medios Hidalgos.
Las reservas monetarias se Las reservas monetarias se Las reservas monetarias
encuentran integradas por encuentran integradas por estuvieron formadas en un
piezas de oro acunadas, casi divisas de oro. principio por plata que
en su totalidad. después se convirtié en oro.

Analizando el sistema implantado por la reforma realmente no correspondia a ninguno

de los dos sistema teodricos, sino que era una mezcla de los dos.

Tras la Reforma fue necesario expedir algunos decretos complementarios para que el
cambio de patrén pudiera realizarse23s, asi el 3 de abril de 1905 se cred la Comision de
Cambios y Moneda237, cuyas funciones serian:
- Disponer todo lo relacionado a la acunaciéon de monedas encargadas de la
circulacién interior.

. Servir de intermediario en la compra-venta de oro y plata

. Realizar el cambio de las monedas

. Administrar el fondo regulador, el cual estaba integrado por 10 millones de
pesos?23s,

. Regular la circulacién monetaria

236 Véase: Anexo B, Pag. 303-321.
237 véase: Decreto que crea la Comisidn de Cambios y- Moneda. Anexo B. Pag. 314
238 yéase: Articulo 28 de la Ley que establece el Régimen Monetario. Anexo B. Pag. 306
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La Comisién estuvo integrada por el Secretario de Hacienda como presidente, D. José
Y. Limantour y nueve vocales239, Esta comision debido a algunas circunstancias, las
cuales explica Pablo Macedo?%, no presenté informes pormenorizados sino hasta 1909,
cuando publicé una mgmoria que t‘:omprbcndiva'v el periodo transcurrido entre el 1° de

mayo al 30 de junio de 19009, en igllé sezé‘xﬁlica'el funcionamiento de la Comisién.

; Exphca la desmonenzac iezas de antiguos cufios, se menciona que debido a la

u-nposﬂ:xhdad de adquxn plata en ‘barras para la acufiacion y a la escasez de moneda

fraccionaria, mando fundu‘ una parte de los diez millones de pesos fuertes que

constituian su fondo

Expresa que ébrhd una consecuencia del alza en el precio de la plata, que pas6é segin
lo; mcncxona.n ‘de 25 peniques a 28 peniques aproximadamente, se emprendio la-tarea

';dc desmonetlzar al peso mexicano, esto es, cnviar los pesos fuerte de plata al

‘chtranjero y venderlos ahi por su contenido en oro.

239 El Tesorero General de la Federaciéon, D. Manuel Zamacona e Inclan y cuando este renuncié en abril
de 1906 lo sustituyd D. Javier Arrangoiz. El Director General de las Casas de Moneda, D. Manuel
Ferndndez Leal hasta su fallecimiento el 2 de julio de 1908, siendo sustituido por D. Miguel de
Mendizabal. Un representante del Banco Nacional de México, Gustavo Struck hasta su fallecimiento en
febrero de 1906, lo sucedié D. Luis G. Lavie hasta su fallecimiento el dia 21 de junio de 1908 y
finalmente D. Ernesto Otto, todos ellos miembros del Consejo de administracién de dicho banco. Un
representante del Banco de Londres y México, D. Enrique Tréon miembro de su consejo administrativo,
Un representante del Banco Central Mexicano, D. Federico Klandt el cual era subgerente del Banco.
Cuatro vocales que designé la Secretaria de Hacienda, la cual los selecciond entre comerciantes o
particulares de reconocida honorabilidad y tuvieran experiencia o conocimientos especiales en asuntos
bancarios D. Pablo Macedo designado por el ejecutivo, D. Andrés Bermejillo jefe de la antigua y bien
conocida Casa Bermejillo y Cia., James Walker gerente del banco Mexicano de Comercio e Industriay D.
Hugo Scherer jr. Jefe de la casa bancaria que llevaba su nombre. Fueron suplentes D. Ernesto Otto, jefe
de la casa Sommer, Hermann y Cia. Y D. H. M. Dieffembach, gerente de la Comparnia Minera de Pefioles.
240 *De entonces aca, al rendir sus cuentas a la Tesoreria general de la Federacién y resumir sus
operaciones al fin de cada uno de los aiios fiscales transcurridos, como con toda puntualidad lo ha
hecho, la Comisién ha debido presentar a la Secretaria de Hacienda una memoria que abarcase,
explicandolos detalladamente, sus trabajos durante cada uno de esos periodos; pero diversas
circunstancias, entre las cuales deben contarse especialmente ocupaciones imprescindibles del
Vicepresidente que subscribe en graves asuntos del servicio piiblico, que por dos veces le han obligado a
ausentarse de la Republica, han impedido !a redaccion de las memorias anuales; lo cual motiva que la
presente abarque todo el tiempo transcurrido desde 1° de mayo de 1905 hasta 30 de junio, o sea un
periodo de poca mas de cuatro arios”. (Comisién de Cambios y Moneda. 1909, Pag. 681-682)
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Asi llegé la Comisién a exportar, de 17 de noviembre de 1905 a 24 de septiembre de
1907, la importante suma de $60,727,500 de los cuales sé6lo dejé de realizar, porque
los precios declinaron tan inopinada como rapidamente, $2,710,000 que hizo venir de

nuevo a la Republica en febrero de 1908241,

La Comisién menciona que la exportacxon se rea.hz tambxen por parte de particulares

¥ queriendo prevenir una salida masiva del n:ICdIO cu_lante del pais se dicto una ley
el 19 de noviembre de 1906 la cual gravaba la rtacxon con el 109 sobre su valor,
cuyo pago se eximiria si dentro de los" tremt xguxentes se entregaba a la
Comision de Cambios y Moneda para su acunacxon gratulta oro en barra o en moneda

extranjera por un valor equivalente, a la paridad legal de los pesos de plata exportados.

Esto explica la via por la cual la Comisién traté de adquirir el oro que requeria para

fabricar la nueva moneda de oro.

3} EXPORTACION DE MONEDA
g:g:lr‘icflt-)g%;elggéneda mcxtcana de plata durante el ax-:o 49,671,025.00
g:s:xr:licgg;el;%%nwa meeans de plata durante el “R° 2452192100
E:Ea.{:iic;‘;no’?-clggéneda mexicana de plata durante el afo 10,655,074.00

84,848,020.00

Exportaciones hechas por la Comisién 60,727,500.00
Exportaciones hechas por los particulares 8,264,447.00

Exportaciones hechas por la Comisién y por particulares

que se sujetaron alaley de 19 de noviembre de 1906 68,991,947.00
Exportaciones hechas por particulares antes de que se

pusiera en viﬁor 1a ley de 19 de noviembre de 1906 15,856,073.00

FUENTE: Comisién de Cambios y Moneda. 1909. Pag. 690

241 Comisién de Cambios y Moneda. 1909. Pag. 689,
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Evaluar los efectos de la Reforma Monetaria durante el periodo que estuvo en vigor,
esto es de 1905 a 1913, no es una tarea facil, primeramente debe quedar claro que era
lo que buscaba la Reforma, y después se debe analizar si logré alcanzar sus objetivos y

que consecuencias trajo el cambio de patréon a la economia242,

La Reforma
herramx
porﬁnsta. Para ello requena qi.le los capitales extranjeros percibieran que nuestro pais
g era un ‘buen lugar para invertir su dinero, esto es, que les resultara atractivo invertir

'aqul.

Con este ob_]etxvo en mente, Limantour eligié la propuesta de la parte mayoritaria de la
Comxsxon Monetaria de 1903, esto es, la Suspension de la libre acuiiaciéon de peso,
con la finalidad de que la escasez o contracciéon monetaria producirian la paridad

~deseada y estimularian la inmigracion de capitales extranjeros.

“Esta alternativa confiaba la estabilidad monetaria a dos factores que como indica
Lopez Rosado son inconveniente el uno e incierto el otro: la contraccién monetaria y la

afluencia de capitales, este fue sin duda el principal error de la Reforma.

Analicemos cada uno de éstos:
- La Afluencia de Capitales. Es muy cierto que la adopcién del patrén oro
emitié un voto de confianza en nuestro pais y mandé sefales optimistas
hacia el extranjero, por lo que los c‘api_t_a:les no se hicieron esperar y
comenzaron a llegar. Sin embargo, como una consecuencia de la crisis

econémica mundial de 1907 esta ola de capital se detuvo y posteriormente

242 Como ya se ha dicho, analizar efectos de la Reforma Monetaria no es una cosa tan sencilla, es
necesario analizar muchos aspectos, sin embargo dado que dicho objetivo sale del marco de esta tesis,
no se profundizara mucho en esta parte, pero es importante sefalar que seria altamente fructifero dicho
estudio.
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la revolucién generé6 un clima de desconfianza el cual ahuyenté
definitivamente nuevos capitales243,

. La Contraccion Monetaria. Esta contraccién no pudo lograrse en si
misma, sino a través de otros factores, uno de los problemas con los que se
enfrenté la Comisiéon de Cambios y Moneda fue la falta . de un Banco

Central, ya que los bancos de emision teman un margen a.mpho de emisién

y no fue posible que estos bancos no buscaran un’ beneﬁcxo con la

situacion?14,

La fijeza monetaria pudo mantenerse durante este periodo 'a causa de dos factores
inesperados, sin los cuales hubiera sido imposible mantener el tipo de cambio.

. El alza del precio de la plata. Este fue un factor decisivo para mantener
la paridad del tipo de cambio, meses después de la reforma el precio del
metal blanco aumenté provocando que su exportacién fuera mas
lucrativa21s, De tal forma que el alza del precio de la plata generaba una
escasez de pesos de plata con lo que la contraccién monetaria se lograba y
la Comisién cumplia su objetivo. Ademas facilité las labores de la Comisién
en lo que se refiere a que permitié que la sustitucién de plata por oro se
acelerara, y con ello se lograra el cambio del patréon plata al patron oro.

. La contratacién de empréstitos exteriores. Como el fondo de oro resulté
insuficiente para hacer frente a la situacién, la Comisién tuvo la necesidad

de solicitar empréstitos en el extranjero en 1908 se consiguieron 25

¢
243 Trastorno tan profundo no pocia menos de alcanzarnos, ¥ en efecto nos alcanzé, no sélo paralizando
la corriente de capital exu‘an_]exa sino cerrandonos casi por completo las puertas del crédito y
colocandonos en la necesidad de *ubnr con urgencia nuestras deudas en el exterior. [...] Toda esta
situacién hubo de manifestarse en Gue se afectara el mercado cambiario, amenazando gravemente la
propia reforma. (Comision de Cambios ¥y Moneda. 1909. Pag. 697-698)
244 De esta manera los banqueros de los tres bancos principales del pais, que era quienes integraban la
Comisién, fungieron como banca central regulando la circulacion, pero también se beneficiaron con la
reforma. Primero, aumentando la emisién de papel moneda que regularmente redimian con descuento y
después, eliminando de la competencia a otros bancos de emisién. (Argudin. 1996. Pag. 190}
245 Asi lo expreso: E. Martinez Sobral: “Felizmente el alza en el precio de la plata vino a solidificar la
reforma: la paridad se sostuvo, no merced a los esfuerzos del gobierno, sino por el cambio de la moneda
de plata contra oro, operacién que sélo pudo realizarse facil y fructuosamente gracias al alza de la plata”.
(Torres Gaytan. 1997. Pag. 90)
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millones de francos con el Banco de Paris, el Banco de los Paises Bajos y la

Casa Séller y Co. De Nueva York216,

Después de analizar el desempefio de la Comisién y ver de que. forma lograron’
estabilizar el tipo de cambio parece necesario analizar cual era la situacién al interior’
de pais durante este periodo, es decu', ’cuales fueron los’ resultados de la Reforrna dc»

1905 sobre la economia.

Un problema que como ya hemos visto enf_rentéb‘a nuestro pais era la inflacién, sin:.
embargo, este problema no fue resuelto, el costo de la vida continué aumentando, es
decir, el salario nominal de-los trabajaddres continuaba perdiendo su capacidad real

de compra. Pero grealmcnte fue éste un fracaso de la Reforma? Esta pregunta es clave,

la 1nﬂac10n que se genero' omo consecuencxa de la Reforma de 1905 no significé que .

ésta hubxes fallado'

generaj no

supuesto que no, mejorar el nivel de vida de la poblacién en

de la reforma

‘ La Reforma Monctana en el Art 26 legalizé a la moneda como el tinico medio de pago,
L esto es abolxo el sistema de fichas, vales o cualquier otro sustituto que se utilizaban en
. algunas parte del pais, lo cual incrementaba el grado de explotacion de los

““trabajadores.

Es asi como a pesar de todo, la Reforma Monetaria a los ojos de todos’v pudo éumplira~
con el propésito de fijar el valor de la moneda, tal vez no de la forrna en la que lo habia

planeado, pero ciertos factores imprevistos coadyuvaron en su ob_uetxvo.

246 En 1908, 1911 y 1913 hubo de recurrirse al crédito par inyectar vida a la reforma y sostener la
estabilidad del peso. Esos créditos, por lo demas, fueron simples paliativos que Unicamente sirvieron
para alargar su existencia. Sin embargo, en cuanto broté la lucha armada fue imposible echar mano del
empréstito y la paridad del peso fracasé. (Torres Gaytan. 1997, Pag. 92)
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CONSIDERACIONES FINALES

“Nos interesan sobre todo los hechos del mundo actual, pero arntes de que
podamos estudiarlos, el presente ya es pasado. [...] Nuestra posicién en la
Economfa es diferente; no podemos escapar en la misma forma de nuestro
pasado. Podemos tratar de escapar pero el pasado nos arrincona de todos

modaos”®.
John Hicks

'Muchos de los problemas econémicos que enfrenta un pais tienen raices profundas en
el pasado, y a pesar de que los hechos siempre ocurren en circunstancias diferentes,
" existen caracteristicas generales que permiten analizarlos dejandonos una ensefanza

para la actualidad.

El objetivo ideal de los especialistas monetarios ha consistido en tratar de descubrir un
sistema monetario perfecto, esto es, que pueda ser capaz de superar todas las
limitaciones que tienen todos los actuales y que al mismo tiempo sea adaptable a todos
los paises. Tal ijlusién resulta muy ecngafiosa, un sisterna monetario puede ser
implantado en un pais con excelentes resultados y en otro con resultados
catastréficos,: sin que por ello se diga que el sistema es el principal responsable de
dicho resulfado; Un sfstema monectario tiene como finalidad coadyuvar en el desarrollo
de un pais proporcionando ciertos elementos que permita superar algunas limitaciones

que de alguna forma obstaculizan el buen funcionamiento de la economia.

El oro, conocido desde tiempos remotos, a pesar de sus enormes cualidades
monetarias naturales, entre las que cncontramos: poseer un gran valor, ser
inalterable, facil de transportar, homogéneo, divisible, maleable, fundible, identificable,
etc., no asumio la funcion de patréon monetario durante muchos siglos, fue hasta 1850
cuando el mundo presta atencién a dicho metal al ver los resultados obtenidos por

Inglaterra, al tomar al metal amarillo como su patrén monetario.
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Como ya se ha visto, el sistema patrén oro se encuentra sujeto a ciertas pautas, la
principal de ellas es que la unidad monetaria guarda una relacién constante con una
cantidad establecida de oro; la segunda, es que se debe garantizar la plena -
convembxhdad de la moneda en oro;. perm:t:r la libre acufiacién y fundxcxon de.

monedas de oro es la tercera y:la uluma, permmr el libre movmuento de oro. cada una’

“un ‘s stema adaptable a dxstxntas c1rcunstancxas, sxn‘ emba.rgo”dado que ‘los pmses no
pueden enmarcarse en limites tan estrechos fue "necesano que cada pais adaptara

dlcho slstema a su situacién partxcular

Asi el sistema “Patrén Oro”, se ex‘tvendi‘é"duran»te el Gltimo cuarto del siglo XIX, ya que
‘a lo lafgo de: este se comenzé-a: ver:en"este patrén una causa inmediata del gran
podeno ﬁnancxero, comercxal y poht.:co de Inglaterra. Entre los paises que adoptaron el
: Alemanxa, Francla, Estados Unidos, Grecia, Dinamarca, Suecia,

Vpat.ron oro tenemo :
Nomega Portuga.l Itaha Suxza, ‘Bélgica, Rusia, Costa Rica, Paises Bajos, Canada,
Rumama, Chile, Brasil y México.

Arggntma, Japén; Austraha,v

‘través de la Reforma Monetaria de 1905, esta decision
u hos estudios y las conclusiones al respecto han sido
precxso ‘analizar la Reforma Monetaria no como un elemento

Xto econémico de la época.

iglo XIX ha sido considerado por muchos, como los afios
0 hasta entonces, afirmando que el rasgo mas notable
orfiriato fue la tendencia creciente que mostré la

- produccion as, en este periodo México tuvo que enfrentar varios
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problemas entre los cuales, dada su importancia, destaca las violentas variaciones de
los precios de la plata, ya que esta mercancia era la mas importante para nuestro pais

desde tiempos de la Colonia.

El problema prmcxpal con el que cualqu:cr estudxoso de la historia econdémica

mexxcana tropleza, ‘es’ el de las msuﬁcxentes e mcorrectas estadxsncas que se tienen

La depreciacion de la piata puso a'México en una situaciéon bastante dificil, ya que ésta
era pieza clave en la economia mexicana, por un lado era la principal mercancia de
exportacién y por otro, aunque nuestro pais era bimetalista, mantenia en la practica
un sistema basado en la plata. Durante los primeros afios de la depreciaciéon se pensé
que ésta seria pasajera y que pronto volveria a su precio anterior, ademas gracias a
que la produccién aumentaba, se compensaba el bajo precio con la alta produccién.
Pero este no era el Qinico problema que México enfrentaba con la fluctuacion del precio
de la plata, a causa de que el peso mexicano no tenia valor por el sello de su

acufiacién, se exportaba por la plata que contenia.

Otros problemas que durante los dltimos 20 afios del siglo XIX estuvieron presentes
fueron: 1) La Balanza Comercial fue deficitaria, y al no pﬁder compensarla la Balanza
de Capital, la Balanza de Pagos era deficxtana' 2) El alza genera.lxzada de los precios; y

3) La Deuda y el pago de su servicio.

Cambiar el sistema monetario’--dev 'Mékico, sxgmﬁcaba pexjudxcar a su principal

: ot.ra alternativa, fue necesario

mercancia de exportaclon,po que.. no se tuv

continuar con el patron blmeta.lxco Mucho s€ ha dxcho que fue una estrategia
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elaborada por el gobierno, sin embargo esto no fue asi, la situacién imperante no de;jé
otro camino. No obstante, durante los ultimos afios del siglo XIX, el bimetalismo si
estaba considerado como un pilar dentro de la politica econémica del gobierno, para

lograr el crecimiento econémico del pais.

Asi México durante este periodo tuve crecimiento econémico con inflacion y una
balanza de pagos deficitaria, esto parece ajustarse a la argumentacion de Henry
Thornton en contra del proceso de deflacién. Por medio del cual la doctrina del ahorro
forzoso lograria que la produccién y el empleo aumentaran dado que la inflacién
causaba una disminuciéon de los salarios reales y con ello un aumento de los

beneficios.

La poblacién mexicana tenia una propension marginal al consumo muy alta, esto
puede deducirse de los bajos salarios, el multiplicador era infinito con lo que se
produjé en México una espiral inflacionaria, la cual pudo haber sido controlada a
tfavés de una contraccién de la oferta monetaria o del gasto, sin embargo, el gobierno

aplicé politicas expansivas que intensificaron los problemas monetarios.

Ya se ha dicho que el fruto del Patrén Oro fue seifialar la importancia del sistema
monetario en la economia, y en México no se originé una excepciéon, durante la altima
década del siglo XIX se realizaron diversos estudios econémicos los cuales trataron de
dilucidar el problema del cambio de patrén. Diversas eran las opiniones en torno a
éste, pero la mayoria de’ ellos sostenian que México no estaba listo para adoptar el

Patrén Oro.

Lo anterior, no qulere decxr en absoluto que se tomo en consideracién la opinién de los
estudios para tomar la decxsxon, esta decision fue tomada en el seno del gobierno, que

como una dxctadura no podxa ser dlferente, sm embargo, con la finalidad de evitar
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cualquier clase de conflicto con grupos opositores se creé la Comisién Monetaria, la

cual a los ojos de la Nacion dio respuesta al problema del cambio de patrén.

La Reforma Monetaria de 1905 marca el punto de,partida en el cual México abandona
el meetahsmo para adoptar el Patrén Oro. La: 1mportancxa de esta reforma reside en
que constxtuyo una de’las medidas economxcas mas 1mportantes de la época, cabe
sus efectos sino su causa

aclarar que el punto a: dlscusmn sobre a’mism

" como una pohtxca del goblemo dcntro de su estr: de cr cxmlento econdmico.

Es asi como el patrén. oro  fue adoptado no porque éste respondiera a las
caracteristicas mexicanas, ‘sino porquer se trétaba de elaborar una politica que
contribuyera al modelo porﬁnsta de crecimiento econémico. México necesitaba
mostrarse - ante el mundo inversionista como un pais con estabilidad en todos los
aspectos,'y para ello se utilizé al sistema monetario, reformarlo ofrecia a los ojos del
mundo las ventajés qué se necesitaban para hacerlo atractivo.

‘La Comision Monetaﬁa de 1903 fue creada para dirimir toda clase de enfrentamientos
y no pénnitif qué'el sistéma politico se desestabilizara, de tal forma que se integré de
acuerdo é >l.os intyefesesrdel gobierno, para que su decision no se viera afectada por la

resolucion de la Comision.

Pese a que la decisié‘n estuvo al margen de cualquier estudio, cabe destacar que el
plan de adoptar el patrén oro generd una ola de estudios econémicos monetarios, que

no habia tenido px"cceydentvc en nuestro pais.

”el traba_yo"de la Comxslon, quiza ellos no

Ademas no se Uen“.porque desdenar

decidieron la adop ron todo su empefo en

encontrar cl meJor sm era el cambio de patrén
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monetario. Si bien dicho camino también estaba supeditado a la decisién
gubernamental, los estudios y el debate monetario enriquecieron el pensamiento

econdémico de la época.

Uno de los principales objetivos de la Reforma Monetaria era incrementar la inversién

de caplta.les extran_;eros, para seguu- mantenlendo el modelo de crecimiento econémico

del goblemo, en este aépecto a‘Reforma resulté muy exitosa durante los primeros
afios,- la 1nversxon de cai) ales’ extra.n_jeros aumento, por.la estabilidad del tipo de
ca:nbxo ¥y por los ba_]os costos Es decxr, en . un principio la inmigracién de capitales

extran_)eros fue maswa y fue un: factor decxswo en la estabxlxdad monetaria.

Sin embargo, dadai la crisis eéonémicajmﬁr’xvdial. en 1907 se detuvo casi por completo y

mas tarde a causa de la Revolucién” por lt_)"que este no pudo ser la via de la estabilidad
de la moneda. En! el lar lazo se necesitaba mas que un Reforma Monetaria para

‘de éstos y ademas depender de una variable exogena

no puede asegurar re ultados e‘utosos.

Por lo que: respect s efectos de la contraccién monetaria fueron casi invalidados

debido a que lo : ancos tuweron la posibilidad de seguir emitiendo billetes, es decir, se

necesitaba’ que ! exxco contara con una Banca Central que se encargara de manejar la
oferta monetaﬁa, la ‘cual crecia sin ningun control, sin otro fin mas que este. El
ob_]etxvo de lograr la estabilidad monetaria, pudo lograrse gracias a dos mesperados

sucesos: el alza en el precio de la plata y préstamos del exterior.
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A EL PATRON ORO EN EL PENSAMIENTO
ECONOMICO.

“Toda historia se entremezcla con la historia del pensamiento aunque los
recursos de los departamentos de economia intentan mantenerlas
separadas”®.

Charles P. Kindleberger

El desarrollo de la teoria del patré'xi"droﬁ'coiﬂcidve‘pon el de la'teoria econémica, es por

ello que es 1mportantc xncluu‘ en sta arte, Iéé"prini:ipios esenciales que giran en

torno al patron oro quenendo <o lo Iograr un mayor discernimiento del tema, y una

mc_jor exphcacxon u fu c;onamwnto.

La hxstona del pensamiento conomlco ayudarad a esclarecer muchos de los

argumentos esencxales y.mostrara el mento que éstos legaron a la economia. Evocar
‘las ideas de mvestxgadores de otras epocas, explicando no solamente sus aportaciones
certeras smo también sus desacxertos ¥ la coyuntura en la cual se desarrollaron sera el
mejor instrumento que pueda encontra.rse para dicha labor. Por lo tanto, en esta parte
del estudio la principal preocupacion sera separar y subrayar las ideas centrales de
cada uno de .los autof_es que a lo largo de la historia econémica mostraron su
preocupacién por encontrar alguna solucién a los problemas y cuestionamientos que

surgian en torno a los metales preciosos como patrén de valor.

Cabe seciialar que si bien, los autores se encuentran circunscritos en una época y en
una escuela quiza lo bastante diferente como para resaltar las cuestiones que los
separan; sin embérgo, el motivo esencial de esta investigacién no es en absoluto
mostrar las ideas de las diferentes escuelas del pensamiento econémico, por lo que
solamente’ se- enfatizaran los aspectos monetarios que de alguna forma sean

significativos para este estudio.
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Este capitulo se encuentra dividido en cuatro apartados, cada uno de los cuales
circunscribe una escuela del pensamiento econdmico mostrando su enfoque
monetario. El primer apartado esta dedicado a los mercantilistas (John Law, John
Locke, David Hume y Richard Cantillon); el segundo apartado a los clasicos (Henry
Thornton, David Ricardo y John Stuart Mill); y el tercero a los neoclasicos (Alfred

Marshall e Irving Fisher).
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MERCANTILISTAS.

“El régimen monetario y la posicién que ocupaban los metales preciosos
sufrieron cambios radicales durante esta época, en que se pasé de la
economia natural predominante a la econornia fundamentalmente
monetaria, de una producaén de plata insuficiente a una produccién

B . L superabundante de este metal”.

- Elf F. Heckscher

Durante los slglos XVI, XVII,y la’ primera’ mi'tad.';ie»l‘;siglb XVIII, sucedieron cambios

importantes que transformarov dominantes, entre éstos destacan: la

aparicion de los Estados Nacxonales mode qs,"l'os grandes inventos cientificos, la

colonizacién y descubnmxcnto de nuevos te 'tqrios; la revolucién en el campo de las

. ideas.

"Dentro de este contexto, la pnnmpa.l preocupacxon de los grupos unperantes era

a.ntos metales prec:osos como fuera posible. Por tanto, era indispensable que
los paJses que tuvieran minas de estos metales no realizaran ningan intercambio con
otros paxses- y los pa.\ses que no tuvxeran dichas mmas establecieran como objetivo

mantener una ba.lanza comerc1a1 favorable. para con” ello lograr aumentar sus acervos

Es por ello que paises como ' Inglatené,‘ Espaﬁa, Francia, Holanda, entre otros,
implementaron varias politicas, entre las. que destacan: la intervencion del Estado la
proteccion arancelaria, y el descubnm:cnto ¥ colonizacién de nuevos territorios, todas
estas politicas responden a su visién de que la nqueza mundial era fija, por tanto el

aumento de riqueza Ginicamente se conseguxa a costa de otros.
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Los estudios mercantilistas estuvieron enfocados a tres aspectos esenciales, los cuales

pusieron los fundamentos de la teoria monetaria clasica, éstos son:

Teoria cuantitativa del dinero. Los merca.riﬁlistas, fueron casi todos representantes

de la versidn estricta de la teoria cuantxtatxva del dlnerO' es decir, afirman que el nivel

o, de tal forma que el dinero es
‘amente inciden en el nivel de
precios sin que se alteren las vana , empleo y tasas de interés),

es importante subrayar que Canullon fue el sinué la posibilidad de que las

variables reales sean afectadas’ ‘por la i:antx ad de.dmero, esto es a través del

mecanismo por el cual sea inyectada dlcha cant.ldad de dinero.

El mecanismo precio-flujo monetario. Esta formulacién realizada por David Hume,
afirma que el déficit o superavit en la balanza comercial no son situaciones
permanentes, sino mas bien son situaciones temporales, las cuales tienden a
corregirse a través de cambios en los precios relativos que se ven reflegjados en el déficit
o superavit de la balanza comercial. Con ello se quiere decir que no es necesaria
ninguna clase de intervencién y que estos desajustes momentineos tienden al

equilibrio.

Teoria de la distribuciéon internacional de los metales preciosos. Los metales
preciosos son distribuidos a través de la competencia del comercio, esto es con

relacién a sus precios relativos por lo que el comercio puede realizarse en equilibrio.
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John Law of Lauriston (1671-1729)

)

]
“Es probable que el mejor exponente de la doctrina de que «€l dinero
estimula el comercios haya sido el llamado smercantilista del papel
monedav, John Laww®.
Mark Blaug

John Law of Lauriston, nacié en Edlmburgo, Escocx‘ e. uxial familia

ﬂacomodada. De " acuerdo: con Ha.rmlton era n’ hombre dxstmguxdo, con una

personalxdad irresistible y gran capac1dad para impresionar favorablemente a hombres

S 1mportantes. Muchos autores lo han. senalado omo:e causante de la especulacién
] siglo ‘XVIII,

'stsxssxppu. Consagré su vida a realizar propuestas pa.ra la creacién de un banco, en

a llamada «Burbuja de

“mas grande de todos los tiempos, ocumd

1702 Paris, en 1705 Edimburgo y 1712 Savoy, pero todas estas fueron rechazadas,
hasta que en 1716, tras la muerte de Luis XIV, Francia aceptdé su propuesta y le fue
otorgada la concesién de un banco privado llamado «Banco Generals, este banco
empezd a operar ¢l 31 de mayo de 1716, y pudo alcanzar un funcionamiento exitoso
hasta 4 de diciembre de 1718, cuando es nacionalizado y se le da el nombre de «Banco
Real». Sus principales aportaciones al campo monetario se encuentran en “Money and
Trade considered: with a Proposal for Supplying the Nation with Money™,
publicado en 1705.

Pertenecia a la corriente mercantilista que afirmaba que «el dinero estimula al
comercio», es decir, asociaba a la cantidad de dinero con efectos en la produccién y el
empleo, pasando por alto el efecto en los precios. Mark Blaug la llama «teoria
monetaria del comercio y el empleos. Esta teoria advertia que el incremento de la
cantidad de dinero, reduciria el tipo de interés lo que provocaria un aumento en la
inversion, segiin este autor la tasa de interés varia en forma inversa con la cantidad de
dinero, lo que conduciria a un aumento en el empleo y estimularia el crecimiento de la

produccién; todo esto traeria incluido un aumento en la demanda de dinero, Law
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aseguraba que el dinero es una excepcién en la teoria del valor, en la cual el valor lo
determina la oferta y la demanda, lo que estimularia al volumen de comercio; por lo
tanto el nivel de precios se mantendria constante. Es decir, encontraba en este proceso
una forma de aumentar indefinidamente la riqueza del pais que lo pusiera en

practica217,

En “Money and Trade considered with a Proposal for Supplying the Nation with
Money”, encontramos una afirmacién principal: “Crear moneda es crear riqueza”,
esto no quicre decir de ningaun modo que identificaba a la moneda con la riqueza, sino

mas bien, vio en la moneda un medio natural de generar riqueza.

LCunu‘dud de Dincro '

l Volutnen del comercio I

|

l Emplco y Produccion I

Los parrafos anteriores muestran la importancia que Law atribuyé a la moneda como
motor de prosperidad, ya que la cantidad de dinero afecta directamente al volumen de
comercio y no a los precios. Esto es, advertia que el dinero estimula el comercio y éste
tultimo a su vez estimula al empleo, es decir, entendia la prosperidad en términos del
nivel de comercio y de actividad econémica. Pero su aportacion no se limita a decir
cual es elemento necesario (aumento de la cantidad de dinero}, sino que muestra cémo

hacerlo, esto es, las vias por las cuales dicho incremento deberia realizarse.

247 “La teoria cuantitativa de los siglos XVII y XVIII tenia en su centro la proposicion de que «el dinero
estimula al comercio»: se pensaba que a un aumento de la oferta de dinero se asociaba un aumentode la
demanda de dinero, de modo que el volumen del comercio, ¥ no los precios, se verian directamente
afectados por una entrada de metales preciosos”. (Blaug. 198S. Pag. 45}
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Encuentra dos formas de acrecentar la cantidad de dinero: el primero es el crédito, y el
segundo es la creacién de papel moneda. Pero, lo importante era encontrar un
mecanlsmo, el cual tuviera dos caractenstlcas- por un lado que fuera seguro a los ojos
de la multxtud y. que no requlnera un.alto grado de compensaclon. El crédito, por su

parte ‘es una vxa lenta, se prec1sa nempo para conseguxr dxchos fines, por tanto, la

nica manera ‘de lograr que la cantxdad ‘de’ dinero ‘se mcrementc de forma inmediata

oria de Law atribuir a la moneda la

hecho part:cular

248 \'/»éas'e;_ Rist 1945 Pag. 49 Law niega la posibilidad de que la moneda sirva como depésito de valor.
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John Locke (1632-1704)

“El andlisis del dinero hecho por Locke puede dividirse en tres partes: el
origen del dinero, los requerimientos y las funciones del dinero-mercancta,
y los determinantes del valor del dinero. Las dos primeras son
importantes para establecer su filosofia y actitud hacia el dinero, a fin de
clasificar adecuadamente su teorfa monetaria, mientras que la tercera
abarca la parte de la economfa de Locke que ha llegado a ser la mas
conocida: su teorfa cuantitativa del dinero”.

Karen I. Vaughn.

Nacif),en ‘Sbmerset, Inglaterra, fue el hijo mayor de una familia burguesa, es por ello
qué tuvo acceso a una buena educacién, obtuvo su maestria en artes en Oxford en
1659, y deépués débido a las circunstancias imperantes en ese lugar, eligié estudiar
medicfna, no cbn el objetivo de dedicarse a ella por completo sino para estudiarla como
quimii:a experimental. Su preocupaciéon por los problemas econémicos florece entre
1680-1690 y es entonces cuando se dedicé por completo a esta investigacién, al mismo
‘tiempo que desemperfiaba algunos cargos publicos.

Sin lugar a dudas su teoria monetaria fue dominante durante el siglo XVII, fue el
priméro en afirmar que una entrada de metales indefinida lejos de traer grandes
" beneficios traeria graves consecuencias a la economia nacional. John Locke observé
que una variacién en la cantidad de metales preciosos afectaria directamente a la
cantidad de dinero, como habia afirmado Law, pero que esta cantidad de dinero
afectaria al nivel de precios. Consideré que existia una relacién inversa entre la
cantidad de dinero y su poder de compra (valor del dinero) y que también existia una
relacion inversa entre la cantidad de dinero y la tasa de interés. Su mayor aportacién
al campo monetario fue presentada en “Some Considerations of the Consequence of

Lowering the Interest and Raising the Value of Money”.
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Locke fue el fundador de la Teoria Cuantitativa del Dinero, la exposicién de la
existencia de una relacién inversa entre la cantidad de dinero y su valor, es el corazén
de la teoria lockeana. Para Locke, el dinero era considerado como cualquier mercancia
por lo que poseia un doble valor, por un lado un valor de uso el cual se encontraba en

la capacidad que tiene el dinero pa.ra dar a su poseedor un ingreso, el que toma la

"forma de 1nteres- y.por otro lado un valor de cambio el cual t:ene la capacidad de .
tercamblar los bxenes por €l ‘e decn‘, su poder adquisitivo. )

ba. que la cantidad de dinero varia en proporcxon
ir un aumento en la cantidad de dinero traeria una

ualquxer bien,; el precio de alquiler del dinero se encuentra sujeto a las leyes de

determmacxon de cualesquiera otro, la oferta y la demanda. Por el lado de la oferta, los
prestamistas tienen un riesgo al conceder los créditos, por 10 que a mayor riesgo
necesitan un mayor incentivo, este incentivo es el interés que recibiran por el
préstamo. Locke ve en una tasa fija un grave problema, el cual traeria una de dos
posibles consecuencias: la primera, disminucién de la cantidad de dinero prestado y la
segunda, desviacion de los préstamos a quienes proporcionen una mayor seguridad.
Es asi como la tasa de interés cambia en el mismo sentido que la oferta de dinero249,
Ahora bien, por el lado de la demanda, los prestatarios esperan obtener una ganancia

mayor al interés que tendrian que pagar por el préstamo.

249 Existe en este punto discrepancia de opiniones, para ello véase: Vaughn 1983. Pag. 79
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Podria pensarse que Locke por analogia con la oferta, menciona que existe una
relacion directa entre la tasa de interés y la demanda de dinero, sin embargo esto no
fue asi, Locke se limita a mencionar que la necesidad del préstamo correspondera a la

tasa de interés que estara dispuesto a pagar.

Todo este argumento podria llevarnos a la conclusion de que lo que Locke afirmé fue
:que cuanto menor fuera el interés mayor dinero habria disponible, y con mas dinero el
c‘omercio aumentaria. Este argumento puramente mercantilista no fue apoyado, como
-parece de primera instancia, por Locke. El afirmé, que dado que el interés depende
fanto de la demanda como de la oferta, la tasa de interés no es signo de bienestar para
una Nacién. Por lo tanto, lo que disminuiria el volumen del comercio no seria una aita

tasa de interés, sino una tasa inestable.

Por el lado del valor de cambio, la creencia de que el poder adquisitivo del dinero varia
en forma inversa a la cantidad de dinero, no fue nueva en su época250. El punto
primero a esclarecer es que la demanda de dinero tiene un comportamiento diferente al

de cualquier mercancia, esto se debe a su funciéon de medio de cambio.

Esto supone que la velocidad de circulacién es constante, la demanda no responde a
gustos o preferencias y por tanto, el valor del dinero tinicamente depende de la
cantidad disponible. La relacion existente entre la cantidad de dinero y el nivel de
precios es directa, es decir, que el nivel de precios tiene una relacién inversa con el
valor del dinero. Por tanto, a mayor cantidad de dinero, el nivel de precios aumenta y
el valor del dinero disminuye. En otras palabras, el valor del dinero esta determinado

tnicamente por su cantidad.

: 25°'Lex'gh seﬁlnla.rque esta idea ya era vieja en 1691,
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El dinero para Locke consistia solamente de efectivo, es decir, el crédito y el papel
moneda no son considerados como sustitutos del dinero, ya que su funcién es
postergar el pago. El dinero, debido a sus caracteristicas particulares, puede

desempefar varias funciones:

- Medio de cambio. Al ser generalmentc'aceptada su funcién consiste en hacer

mas facil el intercambio de todas ‘las ‘mercancia

; e_n la cual todas éstas reflejan

su valor. :
- Almacén de valor. Es una forma de ac queza, ya que la moneda tiene la

caracteristica de ser durable.

En dccir, la tasa de interés en g 3 atamente afectar al mvel de

quiere decir que, exxste una re]acxon du-ect en a cantldad de dinero y el nivel de
precios, esto es, ‘a mayor cantxdad de- dmero mayor ‘nivel de precios. También

encuentra una relacién mversa entre la cantxdad de dmero y la tasa de interés.
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David Hume (1711-1776)

“Estas cuatro tesis fundamentales de Hume —el mecanismo precios-flyjo
monetario, la teorfa cuantitativa de la moneda, la teoria del crecimiento
del volumen del comercio internacional y la explicacién de la disminucién
del interés como fenémeno real- seran aceptadas en bloque por el
pensamiento econémico inglés y europeo, Yy constituiran los pilares, si bien
en versiones revisadas Yy corregidas, del librecambismo econémico del
siglo XIX*

Emesto Screpanti y Stefano Zamagni.

Nacié en Escocia en 1711, fue un autor que incluyé varios campos en su trabajo:
economia, politica, sociologia, historia, por nombrar algunos; su principal aportaciéon
econdémica se encuentra en su obra «Political Discourses» (1752), donde nueve de los
doce ensayos fueron escritos econémicos, entre los que se encuentran : “Of Money”;
“Of Interest”; y “Of Balance of Trade”, los cuales muestran su aportacién al campo
monetario. Sin lugar a dudas, la gran trascendencia que ha tenido Hume reside en sus

cuatro aportaciones a este campo.

TEORIA CUANTITATIVA DEL DINERO. A diferencia de sus antecesores Hume afirmé
que un incremento en la cantidad de dinero no se reflejaria en el nivel de transacciones
o volumen del comercio, sino en el nivel de precios. Esto es, un aumento en la
cantidad de dinero provoca un incremento proporcional en el nivel de precios, por lo

tanto un incremento monetario no tiene ningan efecto real en la economia.

EL TIPO DE INTERES. Para Hume, el tipo de interés no varia inversamente con la
cantidad de dinero, pensamiento dominante en su época, sino que los cambios en la
cantidad de dinero exclusivamente provocan cambios en el nivel general de precios.
Considera que el tipo de interés tan séloivaria con relacién a dos fenémenos: el
primero es que al cambiar la actividad ecgnémic'a de un pais cambia de forma directa

la cantidad de riqueza disponible lqrqué cambiaria inversamente el tipo de interés; y el
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segundo es por cambios en los gustos y costumbres. Asi por ejemplo, si el comercio se
incrementara, aumentaria la riqueza y con ella disminuiria el tipo de interés, y por
analogia, si el comercio disminuyera, disminuiria la riqueza y con esto aumentaria el

tipo de interés.

VOLUMEN DEL COMERCIO INTERNACIONAL. -El péhsa;!niento mercantilista

afirmaba que la riqueza mundial era fija y que por tanto, habxan de adoptarse una

serie de politicas proteccionistas las cuales estuvieran 1ngxdas a disminuir la riqueza

de los demas con el fin de incrementar la riqugz(a na . "Hume negoé esta idea, él
afirma que la riqueza no se obtenia a exp'eh“és os otros, sino que podria
aumentarse la riqueza de una nacién al mxsmo emp qﬁe se incrementaba la de
otras naciones. Si recordamos que el pnncxpal motor,de la riqueza era el comercio,
entonces, esto quiere decir que un aumento en el omercxo de un pais haria aumentar
su riqueza, lo que aumentaria sus 1mportac10nes Yy ‘esto ocasionaria un aumento
semejante de actividad econémica en otras naciones. Por consiguiente, la cooperaciéon
internacional llamada mas tarde division internacional del trabajo es el fundamento
del progreso econdémico (incremento de la actividad econdémica), y éste lejos de

perjudicar a los demis los beneficia.

MECANISMO PRECIO-FLUJO MONETARIO. Hume aplicé la teoria cuantitativa al
comercio exterior a través de la balanza de pagos y enuncié el mecanismo precio-flujo
monetario de ajuste automatico. Dada la importancia de dicho mecanismo, es
conveniente explicarlo: supongamos que existe un superavit en la balanza comercial
entonces entrara un flujo de metales preciosos a ese pais, el cual aumentara la oferta
monetaria y ésta elevara el nivel de precios de una forma proporcional, este aumento

en los precios de los productos nacxonales hara disminuir las exportaciones, que ahora

! resultara.n mas caras, p ro dado que los precms nacionales se han incrementado en
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pais con superavit aumentaran y las importaciones procedentes de ese pais
disminuiran ya que resultan ahora mas caras. En consecuencia, el mecanismo precio—
flujo monetario de ajuste automatico, a través de la balanza de pagos restablece el
equilibrio en el comercio internacional a través de los precios relativos (comparacién de
los precios nacionales con los precios exteriores). Para Hume, por lo tanto, no hay

necesidad de una regulacién, ya que el equlhbno tarde o temprano se restablecera a

través de este mecanismo. Sl

En resumen, David Hume sostiene que un aumento en la cantidad de dinero induce
un incremento proporcional en el nivel de precms, y que los cambios en la cantidad de
dinero iinicamente estimulan cambios’ t;n el nivel de precios, no afectando entonces al
tipo de interés. Pero sin duda su aportacién principal fue su conocido mecanismo
precio—-flujo monetario de ajuste automéatico, ¢l cual por medio de los precios relativos

restablece el equilibrio sin necesidad de cualquier intervencion.
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Richard Cantillon (1680?7-1734)

“Es el mas sistemdtico, el mas licido y al mismo tiempo el mas original de
todos los enunciados de principios econdricos antes de «La Riqueza de
las Naciones». Cantillon es el primer autor que no deja absolutamente
ninguna duda acerca de que el efecto de un aumento de V equivale a un
aumento de M solamente, y jerarquizé el andlisis monetario al demostrar
que el efecto de un aumento de la cantidad de dinero sobre los precios y
los ingresos depende de la forma en que se inyecte el efectivo a la
economfa®

Mark Blaug.

ombre enigmético del cual hoy en dia contintian ignorandose muchas cosas, no se

sabe a cnencxa cierta la fecha de su nacimiento, pero muchos autores han llegado a la
conclusmn que ésta debe encontrarse entre 1680 Yy 1697 en Irlanda. Fue comercxa.nte

ero su prxncxpal ocupacwn fue la banca; con:lo’ que logro hacer una. cuantiosa

ortuna Su muerte el 13 de mayo de 1734, a.l igual que su: nacxmlento fue misteriosa,

encontrado sxn vida, en su casa 1ncend1ada se dlce que no murié a causa del

fuego sxno queun antxguo cocmero suyo lo habxa asesmado y después quemé su casa

para ocultar su crimen.:

0, sxderado por algunos como el pnmer economxsta, Richard Cantillon hizo un

anahsis detallado ‘de los efectos de la cantidad del dinero sobre la economia nacional.

R 'Observo que cl aumento en la cantidad de dinero conducxna a un aumento general en
‘ “los precios. Ya con anterioridad Locke habia afirmado esto, pero fue Cantillon quién se
percaté que no todos los incrementos tendrian los mismos efectos, sino que

dependiendo de la forma por la cual se hicieran éstos traerian consecuencias distintas,
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El analisis de los tipos de inyeccién de dinero, efecto Cantillon, nos lleva a distinguir

tres vias y por lo tanto tres efectos distintos:

Aumento de la cantidad de dinero por un aumento en la produccién de las
minas de oro nacionales: aqui lo que ocurre es que el dinero entra en la
circulacién a través del canal dei comercio aumentando las rentas, es decir, este
dinero hara que el ingreso de l‘avé_p'e’rsonas que tienen una relaciéon directa con la
explotacién de estas minas auxﬁéi{f.é, dicho aumento del ingreso incrementara su
gasto y su consumo, lo cua.lhar ‘elé‘}arse los precios aumentando cl beneficio y
disminuyendo los salarios reales. Por lo tanto, este aumento sélo ocasionara un
aumento de los precios sin tener efecto en las variables reales, como afirmaba
Locke. '

Aumento de la cantidad de dinero por un superéivit en la balanza comercial: en

este punto lo que pasa es que el dinero aparece en la circulacién como fondos

' préstables, es decir, aumenta el niimero de prestamistas, por tanto el interés

"~ disminuye lo que elevara la inversién, esto incrementara el nivel de empleo ¥y con

ello habra una expansioén de la produccién, mas adelante aumentaran las rentas
y los salarios reales y con éstos el consumo y los precios. Sin embargo como
podemos observar en esto, el aumento en la cantidad de dinero pese a que
aumente los precios, también tiene efectos en la actividad econémica.

Aumento de la cantidad de dinero por los subsidios de las potencias
extranjeras, la inmigracion de familias de otros paises, la residencia de
embajadores y viajeros: en todos estos casos el dinero que penetra en la
circulacién hara aumentar el gasto y el consumo de los sectores hacia donde se

dirige ¢l dinecro, y con cllo se elevaran los precios.

Para Cantillon, al igual que Locke, la cantidad de dinero consiste enteramente de

monedas metilicas, el papel moneda y el billete bancario no son considerados como

tal, sino solamente como sustitutos para acelerar la circulaciéon del dinero. El oro y la

plata fueron utilizados como monedas debido a sus caracteristicas. Otro punto de

coincidencia fue la creencia de que el valor del oro y la plata se encontraba en el
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consenso general, no obstante, Cantillon atribuia un gran papel a la escasez y al valor

intrinseco.

El valor del dinero se dirige hacia un ajuste con su contenido mineral, esto puede verse
de dos formas: la primera es cuando cambia el contenido metéalico permaneciendo
constante su denominacién y la segunda es cuando su denominacién se altera sin que
haya cambio en su contenido metalico. En estos dos casos los precios siempre se

ajustaran a su contenido metalico.

Cantillon vio en el dinero la funcién principal de ser medio de cambio, por esto una
parte de su analisis la dedicé a investigar las causas y consecuencias de la velocidad
del dinero, a la:cual le otorgé una gran importancia. Asi pues, un aumento en la
cantidad de dinero frecuentemente fomenta un incremento en la velocidad del dinero,
por su parte, el incremento en la velocidad del dinero influye en los precios, como un

.incremento en la cantidad de dinero.

Alana.llzar el tipo de interés, a diferencia de Law, Cantillon consideré que la oferta de
d “erp Vn'o era el inico determinante del tipo de interés. Un aumento de la cantidad de
ero no imperiosamente nos llevara a una disminucién de la tasa de interés, en
algunos.casos podra provocar exactamente lo contrario. Es decir, considerd que la

visién de la teoria monetaria del interés si bien no estaba equivocada del todo, no era

un caso general, sino mas bien era un caso particular del interés.

La tasa de interés 6 precio del dinero, no varia inversamente con la cantidad del dinero
como afirmaban sus contemporaneos. En una Nacién la cual mantiene relaciones
comerciales con otros paises, este comercio también afectara a la velocidad de
circulacién, a través de los precios. Supongamos que un pais mantiene una balanza
comercial en equilibrio, en este caso no es necesario mas dinero del que circula para

poder hacer frente a la demanda externa, ahora supongamos que tiene un déficit en la
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balanza comercial, hara falta dinero para pagar la diferencia, por lo que la cantidad de

dinero que circula disminuira; y lo contrario sucedera si tiene un superavit comercial.

Esta relacién con el exterior también modifica los términos de intercambio generando
desequilibrios en la balanza comercial, y distingue dos tipos: el primero es cuando hay

'cfecimiento relativo de los precios de los bienes producidos internamente contra los

prec_:ioé de los bienes producidos en el exterior, se generara un déficit en la balanza, el
“cual provocara una salida de efectivo, es decir, una reduccion de la circulacién de
‘moneda lo que traera una reduccién en la produccién y los precios; y el segundo es lo

contrario a lo que ocurre en el primero y puede verse facilmente por analogia.

En suma, Richard Cantillon hizo un analisis dinamico de la teoria cuantitativa de los
precios al observar que un cambio en la oferta monetaria tiene efectos directos en el
nivel de precios pero también en la actividad econémica, esto depende de la forma en

que dicha oferta se inyecte a la circulacion.
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ESCUELA CLASICA

“A mediados del ultimo decenio de ese siglo se fundé el Banco de
Inglaterra y se implanté una clarividente reforma en materia de acunacién
que habria de preparar a Inglaterra para la adopcién del patrén oro por
primera vez en la época moderna. Pero no fue eso todo: estos desarrollos
se vieron acompanados por una amplia discusién publica de las
cuestiones monetarias que difundié la comprensién de los problemas
monetarios mucho mds ampliamente que lo ocurrido hasta entonces en
cualquier pats del mundo. Esta nueva vision impulsé el gradual desarrollo
de la teorfa monetaria y podria decirse que representa su punto de
partida®.

Friedrich A. Hayek

Durante el altimo cuarto del siglo XVIII las ldeas llberales comienzan a sustituir la idea
'de un Estado Absoluto, y surge la mquletud que el Estado absorbido por problemas

pol thOS, es xncapaz de reahzar ciertas actlwdades que podrian funcionar mejor con el
vestlmulo y la. unmatxva xndwulual o de manera automauca, es decir, sin necesidad de
nmguna 1ntervencxon. Preocupados por el crecimiento econémico, los autores clasicos

allzaron el problema monetario pasando de la esfera del trueque a la esfera de las
trahsacciones monetarias, es decir,’ atribuyeron al dinero la funcién de ser patrén de
valor, ademas de ser medio de cambio. Su preocupacién por encontrar un patrén

monetario, los llevé a cuestlonarse sobre clertos problemas especificos:

. ¢Son los metales precxosos la mercancia mas apropiada para realizar
transacciones? .

. ¢Podrian ser reémplazados por otro instrumento mas apropiado?

- 2Qué funcién realiza el dinero en la economia?

. ¢Cuail es la importancia de los metales preciosos en la economia?
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El decreto del Banco de Inglaterra en 1797 de suspender la convertibilidad de sus
billetes, dio como resultado el establecimiento del cur$o forzoso en Inglaterra, el cual,
si bien no era una novedad para Europa en ese momento, presenté una muestra de

que el papel moneda, no era un instrumento para hacer circular a la moneda metalica

existente; smo que se. conv rtxa en una moneda nueva la cual afectaba directamente a

glo XIX Inglaterra emitié mas papel moneda con el fin

de hacer frente a gastos 1mprevxstos; o cual trajo consige una depreciacion de los

'bxlletes. Deprecxacwn que no fue aceptada por los dirigentes del Banco, los cuales
afirmaban que el elevado precxo del oro se debia a la escasez del metal y no a la sobre
emisién de papel moneda. En 1811, el parlamento nombré una comisién conocida
como «Bullion Committeen (éqmisién de Metales Preciosos), la cual llegd a la

conclusién de que la depreciacién de los billetes era la causa del elevado precio del oro.

Como un argumento de esto ultimo se presenté la prueba que existia una prima sobre
el oro, es decir, mientras la Casa de Moneda pagaba el lingote de oro al precio de 3
libras, 17 chelines y 10 Y2 peniques, el precio de mercado del lingote era mas elevado.
Por lo tanto la Comisidén sugeria la restauracion plena del patréon monetario de oro, sin
cmbargo esta sugerencia no fue aceptada de inmediato por el parlamento. Sélo el
: tiempo dio la razén a los miembros de la Comisién y a partir de 1816 Inglaterra adopté

formalmente el patron oro, reanudando completamente los pagos en oro en 1819.

Los autores clasxcos envueltos en el debate analizaron a los metales preciosos y
aboga.ron abxertamente por un’ pat.ron monetario metalico. David Ricardo propuso el
: ,“Patron Oro Llngotes y John Stua.rt: Mlll el “Patrén Bimetéalico Incompleto®.
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La importancia de este debate reside en el hecho de que durante los primeros afios del
siglo XIX un grupo de politicos, banqueros, estadistas, economistas y empresarios,
examinaron la situacién tratando de encontrar los efectos internos y externos que
habia traido consigo »lka.suspe'n’sic_jn de pagos. Este gran debate legé a la economia
contribuciones importa.hteé; sobretodo al campo monetario, como el estudio del papel

moneda, el cual no _habia sidiijégtﬁdiad? hasta entonces.
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David Ricardo (1772-1823)

“Ricardo desarrollé la distribucién natural de metales preciosos e hizo
contribuciones a las emisiones relacionadas con el patrén monetario y la
reforma monetaria®

Michael D. Bordo.

Nacié en Inglaterra, el 19 de abrxl de 1772 ‘en un hogar _]udxo proveniente de Holanda,

durante va.nos anos se! dedx 6a reahzar operaciones en la Bolsa de Londres con lo que

Dévid R}cardo fue uno de los méas grandes economistas, el cual sin duda, tuvo una
fﬁarticular preocupacioén en el dinero y por ello sus contribuciones al campo monetario
resultan de sumo interés. Estas se¢ encuentran en cinco panfletos publicados entre
1809 y 1816: “Three letters on the Price of Gold” publicados en el periédico The
Morning Chronicle; “The High Price of Bullion, a proof of the Depreciation of Bank
Notes”; -”Reply to Mr. Bosanquet’s Practical Observations on the Bullion Report”,
Notas de Ricardo a “Sur les prix” de Bentham; y “Proposals for an economical and
secure currency”. Y en el capitulo XXVII “On Currency and Banks”, de «On the

Principles of Political Economy and Taxation».

La suspensién de la convertibilidad del dinero emitido por el Banco de Inglaterra (papel
moneda) durante el periodo comprendido entre 1797 y 1819, dio lugar a una gran
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controversia monetaria. En ésta Ricardo participé como miembro de la fraccién

bullonista estricta2s1,

Para Ricardo el problema de la deprecxacxoh del papel moneda con respecto al oro252,

no habia sido resuelto, en tanto que las causas- reales no se habijan estudiado, sino

'.que se atribuia a causas xncorrcctas or:lo"que debe an emprenderse medidas que

‘ ;Aactuaran sobre la causa ,ea>1‘ lAa’ cual s en la «profusion» del dinero. En

: consecuencxa, recormenda. la, restaur c 6n de la convembxhdad de los pagos en oro.

Exphca la unportanc;a de la ut:lxzacxon de los metales preciosos como patrén
monctano, ,argumentando que estos son la: me_]or medida de valor, a pesar de no ser
exacta ni perfecta. Ademas, los mctales prec1osos como moneda aseguran un patréon

mas estable que cualquler ot.ro.; o

Hasta aqui se ha most‘r'a'dof la preocupacién de Ricardo por el valor de la ‘moneda én
términos del metal patrén, sin embargo, nuestro autor taiabién mostré. que ‘es
necesario mantener el valor de la moneda constante también en términos de
mercancias, es decir, de su poder de compra, a pesar de no enfatizar este punto. Para

lograr dicho objetivo la eleccion de metales preciosos como patrén, si bien no

251 Los bullonistas afirmaban que la prueba de que el papel moneda habia sido emitido en exceso era
que el precio del oro en el mercado superaba al precio de acufiacion (prima de oro) y que el tipo de
cambio se encontraba por debajo de la paridad. Véase: O'Brien. 1989, Pag. 208-210

252 Ahora bien, pocas dudas debe haber en cuanto a que Ricardo, cuando emplea el término
depreciacién se refiere por lo general a un precio de mercado excesivo de metal monetario con respecto al
precio que se le asigna al acunarlo, ¥y no a un descenso del poder de compra general de la libra.
(Hollander 1988. Pag. 374)

Aunque Ricardo también se interesaba en ulimo término, como todos, por el valor del dinero en
mercancias, no fue objeto de sus investigaciones la depreciacién en términos de bienes y servicios. Por
depreciaciéon entiende la disminucién del valor en términos del metal patrén. En los Gltimos anos de su
vida, cuando la atencién publica parecid haber estado mas enfocada sobre el valor del dinero. La
insistencia de Ricardo sobre esta definicién de depreciacién puede hacer surgir alguna confusién, pero,
quien lee a Ricardo no tiene excusa, para ningin mal entendido: €] fue absolutamente claro y légico en
su uso del concepto de depreciacién. Cada vez era mas consciente en sus tltimos anos de las
variaciones en el valor del oro en mercancias y, verdaderamente, insistia en la importancia de estas
variaciones; pero su interés primero por la depreciacion era un interés de financiero, por el aumento del
precio del oro y esto era lo que para él significaba siempre depreciacién. El alto precio de los metales era
signo y medida de la depreciacion. (Sayers. 1953. Pag. 54)
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aseguraba un poder de compra general constante, el uso de ellos dara una mayor

estabilidad relativa a los precios que por cualquier otro patrén.

Ricardo no logré encontrar diferencia alguna entre la moneda metalica y el papel
moneda, estableciendo que lo cierto para uno, también es cierto para el otro. Sin
embargo, encontraba en el papel moneda grandes ventajas que no poseia |la moneda
metalica; lo anterior de ningin modo quiere decir que abogaba por un patrén papel,
sino mas bien, que debido a las caracteristicas de la naturaleza del papel moneda, éste

deberia circular, pero debia estar a la par con el metal patrén.

Ricardo planteé la primera versién de su teoria cuantitativa, en la cual afirrna que la
causa de la depreciaciéon de la moneda se debe a un incremento indebido de la oferta
monetaria?s3d, Defendié abiertamente su “Plan de Lingotes”, este plan consistia en
guardar en el Banco Central el metal en forma de lingotes en lugar de acuriarlo en
monedas, e 1ntegrar el medio circulante en su totalidad por billetes, los cuales podrian

ser redimidos.en cualquier momento.

Las caractenst_lcas naturales del papel moneda las cuales lo hacen un instrumento
ldea.l para volver a la convertibilidad de los pagos en oro, a los ojos de Ricardo, son: su
baratura su flexxbxhdad y su uniformidad. Es asi como Ricardo, considera que el
,metodo mas conveniente y favorable para Inglaterra en ese momento era adoptar este
plan, cpn el chal se sustituiria un mecanismo altamente costoso por uno barato y al
miémd tiempo no se permitiria a la moneda fluctuar mas alla de lo que lo haria el

patrén de valor.

253 Los antibullonistas encontraban en los pagos gubernamentales al exterior y en las importaciones de
maiz a causa de las malas cosechas, la razén de la depreciacién. Ricardo, por su parte, al afirmar que el
oro era un bien diferente a los demas; responsabilizd directamente de la depreciacién a la emision
excesiva del papel moneda del Banco de Inglaterra, ya que la moneda papel emitida por los bancos
locales dependia del nivel de precios local, el cual estaba supeditado al nivel de precios de Londres, y
este ultimo a su vez a la cantidad de dinero creada en el Banco de Inglaterra. Véase: Sayers. 1953, Pag.
55-57
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En sintesis, David Ricardo abogé por un patrén de valor metalico, ya que, si bien este
patrén no es perfecto, si es el que proporciona mayores ventajas, afirmé que la
cantidad de la moneda tiene una relacién inversa con su valor. Su plan de lingotes es
una propuesta que combma un patrén de valor metalico y un patrén de cambio papel

estos dos patrones al reahzar una unica funcién para la cual estan destinados daran

un resultado posx \Y

la economla.
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Henry Thornton (1760-1815)

“No es exagerado afirmar que la aparicién de «Paper Credits en 1802
marca el inicio de una nueva época en el desarrollo de la teorfa monetaria.
Aungqgue los méritos de Thornton han sido eclipsados desde hace largo
tiempo por la mayor fama de Ricardo, ahora ha llegado a reconocerse que
en el campo del dinero se debe a Thomton el logro principal del perfodo
clasico; e incluso [...] también representa la contribucién individual més
importante a estas discusiones.”

Friedrich A. Hayek

Nacxo en Clapham en el seno de una préspera familia, su vida estuvo dedicada a los

negocxos, mgresando en 1784 a una firma banquera y a la politica, ademas fue

mxembro del arlamcnto. No sélo fue conocido por ser un hombre de éxito, con gran

amblt financwro, lo que le permitié incrementar su fortuna, también

: _‘fue afama ) gran ’ondad ‘Los problemas monetarios fueron su pasién, en 1797

’se dedxco al estudm de la suspensién de pagos por el Banco de Inglaterra y mas tarde
'en 1810 fue autor parclal del'informe del Bullion Committee.

Fue uno de los tedricos monetarios mas importantes del siglo XIX. Entre sus

aportaciones destacan:

TEORIA DE LA VELOCIDAD DE CIRCULACION MONETARIA?254; Para poder aclarar
esta teoria, es necesario hacer referencia a una distincién que resulté ser una
controversia durante esa época, la diferencia entre moneda metalica, moneda papel y

el papel moneda2ss, Si bien, en el siglo XIX no se confundia su naturaleza, ya que

254 Cantillon con anterioridad ya habia atribuido un papel importante a ésta, pero es hasta Thornton
cuando surge una teoria como tal. _

255 Entre la moneda papel y el papel moneda, no existe un juego de palabras; la diferencia se encuentra *
en que la moneda papel es aquella que emiten los bancos en forma de billetes la cual representa sus
reservas en metales preciosos, por lo tanto es convertible; mientras el papel moneda & billete de curso
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estaban conscientes de ella, no se lograba diferenciar sus efectos, por lo que durante
algin tiempo se generd una gran confusién entre la moneda papel y el papel

moneda?56,

Thornton no encontré diferencia esencial entre la moneda papel y el papel moneda?2s?,
En su obra “An Enquiry into the Nature and Effects of the papel credit of Great
Britain” publicada en 1802, encontramos antecedentes de lo que conocemos hoy como
teoria de la preferencia por la liquidez. Thornton menciona que los individuos del
mismo modo que tienen monedas a las que otorgan el papel de medio de cambio,
también poseen monedas las cuales tienen la funcién ser depésiio de valor, de tal

forma que la confianza juega una funcién predominante en la cantidad de dinero.

forzoso es aquel que emite el banco central sin que exista la garantia de un depdsito en metales
preciosos, es decir, no es convertible.

256 *La confusién, repetimos, fue grave. La autorizacién concedida a un banco para no pagar sus
billetes, significa que en lo sucesivo el monto de éstos estara condicionado por un principio nuevo, que
sera, o bien satisfacer las necesidades de dinero del Estado, o proveer a necesidades privadas de
créditos, demasiado importantes para conformarse con los billetes emitidos en condiciones normales. El
billete deja de ser lo que esencialmente es: un simple medio de hacer circular la moneda metalica
existente. Se convierte en un poder adquisitivo creado directamente por el Banco y desligado del monto
preexistente de moneda metalica. (...) El papel moneda no constituye, pues, una transformacion ligera
del régimen anterior; es una moneda nueva, con todas sus consecuencias especificas para la economia
del pais y el nivel de precios. Esto es lo que los contemporaneos del curso forzoso inglés parecieron no
advertir®, (Rist 1945, Pag. 119)

257 Fue hasta Tooke, cuando él aclaré esta confusién diferenciando claramente estas formas. El papel
moneda o billete de curso forzoso inconvertible, el cual se lanza a la circulacién con el fin de hacer frente
a las necesidades y gastos del Estado, crea en el publico un ingreso definitivo el cual aumenta
directamente el poder adquisitivo de la poblacién aumentando de esta forma la demanda de productos y
también incrementando el nivel de precios. Mientras que la moneda papel o billete de banco convertible
tiene como finalidad anticipar un ingreso pero no tiene la cualidad de permanecer en la circulacion, ya
que tiende a regresar necesariamente hacia su emisor (doctrina del reflujo), es decir, una vez cumplida
su funcién termina su actuacién; entonces sélo puede afectar provisionalmente al nivel de precios. En
conclusién, el papel moneda es un medio de pago el cual tiene efectos sobre los precios de la misma
forma que la moneda metdlica; en cambio la moneda papel es un instrumento de crédito el cual tiene
efectos provisionales en los precios.

Ahora bien con relacion a la diferencia entre la moneda metalica y las formas de papel, el mismo Tooke
especifica claramente la diferencia en el siguiente pasaje: "La moneda es algo mas que un mero
intermediario de los cambios o un comiun denominador de los valores; es el objeto de los contratos para
los pagos futuros, y a este tltimo titulo, el patréon de los valores debe poseer fijeza. Tanto el vendedor
como el comprador de mercancias, el prestamista como el prestatario, aceptan la posibilidad de que el
valor del oro sea distinto cuando expire el plazo. Es verdad que el valor del metal amarillo puede variar,
pero no existe otro bien, con excepcién, tal vez, de la plata que sea tan poco susceptible de fluctuacion.
Y no hay, por consiguiente, fuera del oro o la plata, ningun otro bien que a ambas partes convenga
considerar para un pago eventual”. (Rist 1945, Pag. 188-189).

El argumento anterior otorga al patrén monetario una cualidad que es la que lo hace ser superior al
patrén papel, esta cualidad es la estabilidad.
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Considera que las emisiones de dinero deben adaptarse a los cambios en la velocidad
de circulacién del dinero. Explicé las modificaciones de la rapidez de circulacién de la
moneda258, como una variable dependiente de la confianza, las cuales tienen una
relacioén inversa. Para él, las monedas poseen una mayor velocidad de circulacién,
mientras los billetes tenian una menor velocidad; por tanto, para una cantidad dada
de metal era necesaria una cantidad mayor de billetes que de monedas; y los billetes
tenian una mayor velocidad que las letras, por que las letras producen un rendimiento.
'Con esto pone de manifiesto, las diferentes velocidades de los instrumentos
monetarios. Asi, por ejemplo, en época de crisis se reducian tanto las reservas de oro
como la cantidad total de dinero en circulacién y su velocidad promedio se veia

claramente disminuida.

Thornton, observé que el elevado precio del oro25° y la depreciaciéon del tipo de
cambio?60, tenian su origen en un exceso de emisiéon, pero a diferencia de Ricardo,
consideraba que también podria deberse a factores efimeros como:

. Drenaje externo 6 balanza comercial desfavorable. Esta podria deberse a los
pagos especiales del gobierno a los aliados, por combatir en nombre de Inglaterra
(transferencias); 6 a las enormes importaciones de maiz a causa de dos malas
cosechas ocurridas en 1795 y 1797.

. Drenaje interno. Este se debe a la demanda local imprevista e inusitada,

ocasionada por una manifestaciéon de panico general.

En estos dos ultimos casos, la determinacién de tomar la decision de contraer la

emision de billetes, era un gran desacierto politico que podria ocasionar un desastre

258 Thornton utiliza una definicién extensa de moneda en la cual se incluyen diferentes instrumentos
monetarios, los cuales poseen distintas velocidades de circulacién.

259 Esto se ve reflejado en un aumento en el precio de mercado del metal oro sobre el precio de la
moneda de oro. En otras palabras, el valor de la moneda habia disminuido con respecto al del metal, por
consiguiente, las monedas de oro salen de la circulacién y se inicia el proceso de refundicién y se envian
al exterior. -

260 El tipo de cambio en ese tiempo esta relacionado de forma directa con las letras de cambio utilizadas
en las actividades mercantiles.
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econdémico fatal, a causa de que la preferencia por la liquidez aumenta en época de

crisis. Por lo tanto, sugiere una expansién controlada de las emisiones.

La velocidad de circulacion también incide en el nivel de precios, de esta forma
Thornton considera a la oferta monetaria y a la velocidad de circulacién como
importantes para determinar el nivel de precios, y no solamente como una funcién de

la oferta monetaria.

MECANISMO PRECIO-FLUJO MONETARIO: Thornton hizo una aportacién al
mecanismo precio-flujo monetario de Hume, esta aportacién consiste en su
argumentacién en contra del proceso de deflacién, que se implementaba cuando
ocurria un resultado adverso en la balanza de pagos; ya que afirmaba que lejos de

beneficiar, esto resultaria un perjuicio.

Supongamos que se diera un incremento en la oferta monetaria, un incremento en la
emisién de billetes del Banc'q de Inglaterra, esto provocaria un aumento en el nivel de
_precios nacional y con ello una disminucién relativa en el nivel de precios del exterior,
lo que provocaria una relacién de intercambio mas alta, la cual tendria dos efectos, por
un lado disminuiria las exportaéiones porque ‘ahora son mas caras y por el otro
aumentaria las importaciones que ahora résglfan mas baratas. En consecuencia, el
resultado seria un déficit en la balanza de pagos lo que provocaria que el precio de
mercado del oro excediera el precio“'de la moneda de oro, y habria una salida de dicho
metal. La importancia de unvpersisten'te balance desfavorable y de una caida en el tipo
de cambio, conducirian ‘a uvnal salida de efectivo hasta que el balance quedara

restaurado.

Como ya se ha senalado a. traves del mecanismo planteado por Thornton, deberia de

haber una, e‘(pa.nsxon m eta.na, la cual se reahzana por medio de un aumento del

‘ ;:credlto bancarm, el nue .dmero se convertu‘x en‘ ap' al, entonces se afectaria la
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produccién y el empleo (ahorro forzoso), es decir, la produccién y el empleo
aumentarian dado que la inflacién causaba una disminucién de los salarios reales y
con ello un aumento de los beneficios. Entonces al ut.ilizar este método de correccién
del déficit de la balanza de pagos se afecta al mvel de precxos, a los beneficios y a la

demanda de lmportacxones. o

En este punto, encont_ramos una clara dxferencxa entre. Rlcardo y Thornton, la cual
radxca en- que la medlda tomada para resolver st ‘ problerna era diametralmente
opuesta. Ricardo, por su parte a.rgumentaba a favor de la contraccion de la emision de

’ blllctes, mientras Thornton 'propoma una expansxon de dicha emisién.

Otro mecanis‘mo razon d,oApox“ Thornton para mostrar una via alterna para el ajuste de
la balanza, era el_‘rihecyanvismo' ingreso-gasto—directo, el cual consistia en que la mayoria
de la gente esta dispuyesta para adaptar su ingreso y su gasto individual. Y es asi como
finalmente la igualdad entre el gasto privado y el ingreso privado tiende a restaurar el

equilibrio en la balanza comercial.

POLITICA MONETARIA: Thornton declaraba que la politica monetaria a largo plazo es
inoperante26!, no obstante, a corto plazo tiene consecuencias en las variables reales,
tales como produccién y empleo. Por ejemplo, un aumento cn la oferta monetaria hara
aumentar los precios y al haber inflacién los salarios reales disminuiran y por ende los
beneficios aumentarian, con lo que se estimularia la produccién y el empleo. Pero
Thornton, también admitié que en el corto plazo las causas reales pueden tener efectos
monetarios. Entonces Thornton concluye que el sistema crediticio debera esta dirigido
por un Banco Central el cual tome sus decisiones basandose en la situaciéon particular

¥ no en regulaciones automaticas.

26! Argumentaba que un pais solo puede afectar los precios mundiales de los bienes unicamente
ampliando su poder de monopolio en la produccién. Este poder de monopolio funcionaria en el corto
plazo, pero a largo plazo surgirian los sustitutos a tales bienes y el poder disminuiria.
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En pocas palabras, Henry Thornton fue el principal autor monetario clasico, su
aportacién a este campo puede resumirse en cuatro: 1) senté las bases de la teoria de
la preferencia por la liquidez, mas tarde desarrollada ampliamente por Keynes; 2)
claboré la primera teoria de la velocidad de la circulacién; 3) revelé cuestiones nuevas
almecanlsmo preclo—ﬂu_]o monetario; y 4) senalé algunos puntos importantes con

““relacién a la politica 'monetaria.
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John Stuart Mill (1806-1873)

“Mill, quiza el escritor clave de la escuela, cubrié practicamente todos los

temas mas importantes de la visién tradicional. [...]Quizd la mds clara

declaracién del enfoque tradicional del patrén oro estéd en J. S: Mill. Gran

parte de la literatura subsecuente es un reﬁnamxento de Mill o un intento
{por verificar su teorta*
. Michael D. Bordo.

Naci6 el 20 de mayo de 1806, en Loﬁ_dréé, recibié una educacién metédica por parte de
su padre, James Mill, fue anxpliaxhéhféz instruido ‘en una extensa gama de materias,
entre las cuales se encontraban, economia, historia, filosofia, y algunas ramas de
ciencias naturales. Siguié el camino de su padre, ¥y en 1823, entré al servicio de la
Compaiiia de las Indias Orientales, permaneciendo en la misma hasta su retiro en
1858. Murié en Avignon, el 8 de mayo de 1873. Muchas fueron sus aportaciones al
campo econémico, pero su principal contribucién al campo monetario la encontramos
en su obra principal «Principles of Politict'll Economyn».

Mill consideré al dinero como un mero intermediario, el cual Gnicamente cumplia la
b funclon de facilitar el intercambio, sefiala que el valor del dinero varia en relacién
: ~1nversa al nwel de precios, hizo una gran diferencia entre dinero y capital, asignando al
B dxnero la funclon Unica de ser intermediario en las transacciones, mientras que el
capltal es una parte de dinero disponible cuyo fin es ser objeto de préstamos; Mill
exphca que este enredo surge del hecho de que el capital toma la forma de dinero en el
,mercado y es por ello que al precm pagado por el uso del dinero o tipo de interés se le

‘habia llamado en ocasxones valor del dmero.

Una vez haCIendo esta lara dxsuncxon entre interés y poder adquisitivo o valor del
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depende de la oferta y la demanda, las cuales por tratarse del dinero toman una forma
distinta de la que adquicren en el caso de otras mercancias. Mientras que en el largo
plazo, el valor del dinero o poder adquisitivo del dinero, que esta determinado con

reIacxon a los productos que pueden adquirirse o la razén inversa al nivel de precios,

su costo d 'pr duccxon.

lin ‘a la teoria cuantitativa estricta afirmando que el
en‘razén inversa a su cantidad, cuando el dinero

s! Sin embargo, el surgimiento del crédito cambia

probl ma.‘En este ststema se establece una relacién fija entre ambos metales, el

dxnero 'es mas’ sensxble cuando dos metales ticnen curso legal con una relaciéon fija
"fentre ambos que cuando unicamente uno de ellos posee tal cualidad; ya que es
influido por las oscilaciones del costo de produccién de los dos y no sélo de uno.
Ademas que en la practica el patrén siempre sera el metal cuyo valor real sea menor
que su valor legal, ya que el otro metal saldria de la circulacién para ser fundido. Es
decir, argumenté que este sistema es en realidad es inoperante, ya que siempre un

solo metal se encuentra en la circulacion, mientras el otro permanece fuera de ella.

Al darse cuenta de lo anterior, Mill abogé por un sistema, ¢l cual en su opinidn poseia
grandes ventajas, el sistema bimetalico incompleto o mejor conocido como cojo, el cual
disminuia las desventajas del tradicional, este sxstema se caracteriza porque un solo

metal tiene libertad de acuiiacion mxentras quc ‘los dos metales disfrutan de poder

liberatorio ilimitado.
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Resumidamente Mill hace una distinciéon entre dinero y capital; y de esta surge su
diferencia entre interés y poder adquisitivo del dinero. Para él, el valor del dinero o
poder adquisitivo depende en el corto plazo de la oferta y de la demanda pero a largo
plazo depende de su costo de produccién. Analiza el sistema bimetalico llegando a la
conclusién de que un sistema bimetilico incompleto es el mejor sistema que puede
escoger un pais como patrén, debido a las ventajas que proporcionan los metales

preciosos y sus cualidades intrinsecas.
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EsScUELA NEOCLASICA

“El Patrén Oro no es un método cientifico de organizar un régimen
monetario. Como Marshall, Irving Fisher pensaba mds en términos
histéricos, en vez de pensar en términos cientificos: Es algo que el mundo
acepta como un accidente histérico Condiciones de oferta y demanda de
oro y plata son inestables El sistema no es perfecto sino perfectible,
Justificando propuestas para hacer a esto trabajar mejor”

Marcelo de Cecco

En el transcurso de la segunda mitad del siglo XIX y principios del XX, se dieron una

serie de sucesos que se relacionaba directamente con el oro:

- Un alza de los precms en el tercer cuarto del siglo XIX tras la gran afluencia de
oro provenxente del descubnmxento y explotacién de las minas de Australia y
Cahforma ent_rc 1850 1851 .

‘e La baja de los precxos ‘en’el ultimo cuarto del siglo XIX

Uqa alza de losy» preclos ‘en lé iqnmera década del siglo XX.

penodo el- escenano se volvié adverso para la plata, por un lado la produccién de oro

‘cayé adgmas Vla desmonetizacion de la plata arrojaba al mercado grandes cantidades
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de dicho metal, la baja persistente de los precios, y el gran aumento de la cantidad de
mercancias estimulada por la segunda revolucién industrial y por el periodo de paz

que vivié Europa durante las dos ultimas décadas del siglo XI1X.

El debate ent;-é lc;s bimetalistas y los monometalistas no se dejé esperar y muchos -
fuexj_oxi los a:gji@:ntos que se daban al respecto, los grupos antagdnicos escogian entre ¥
objetiVés», 1ntcmos y externos. Preocupados por la situacion de la industria y la..
agricultura, ,6casibnada por la baja de los precios abogaban por el bimetalismo,

mientras aquéuds que consideraban primordial al caracter competitivo del mercado -

financiero y monetario con los centros de actividad mundial apoyaban al patrén oro.

Durante los ultimos afios del siglo XIX y principios del siglo XX el panorama cambio de
. forrha espectacular, la economia mundial se encontraba en el patrén oro, el
descubrimiento y explotacién de las minas auriferas de Transvaal aceleraba el ritmo de
la produccion y los precios se incrementaban nuevamente. Los intentos y propuestas
para regresar al bimetalismo no fueron exitosas y los consumidores fueron los mas
perjudicados por el incremento en los precios, esto hizo surgir un nuevo problema, que

el oro bajara de valor.

Muchos estudiosos se dieron a esta labor, proponiendo miltiples proyectos para
estabilizar el valor del oro, entre los cuales podemos destacar los de Alfred Marshall
«Symetallism» y «Tabular standards y el de Irving Fisher, el cual abogaba por una

consolidacién de peso de la unidad monetaria « Stabilizing the Dollars.
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Alfred Marshall (1842-1924)

“Sus declaraciones han tenido una decisiva influencia en la ulterior
evolucién doctrinal. Keynes las ha calificado como «la mas importante
contribucién a la teorfa monetaria en Inglaterra desde Ricardo». Una teoria
casi idéntica exponfa Walras en la misma época, pero en una forma
demasiado abstracta para obtener resonancia®.

Charles Rist.

: Nacxo en Bermondsey & Cla‘ el 26 de _]uho de- 1842, en un hogar modesto, su

padre ocupaba’ una re de ca_]ero del Banco de Inglaterra, gracias a la

cual obtuvo del dlrecto é l;eca para Alfred Marshall, y fue enviado a los

nueve - afios ‘a la. E u e Taylor. Su’ educacién fue planeada como

preparacién basxcarpar s acxon en el ministerio evangélico, sin embargo esto

no era lo que Marshall quc cuando llegé el momento y dado que su padre

no podia costear su e 'tudxos,\Alfred consiguié con un tio suyo, el dinero necesario

para matricularse en. S ‘Johns College en Cambridge, donde cursé Matematicas.

Marshall fue uno de los meJores matemiticos de su generacién en Inglaterra, pero su
preocupacién por las’ condlclones sociales y su convicciéon de que la pobreza era la raiz
de diversos ca]amxdades socxa.les le persuadieron al estudio de la economia. Entre sus
principales obras destacan “’I‘he Economics of Industry”, publicado en 1879,
“Principles of Economxcs publicado en 1890, y “Money, Credit & Commerce” que
publicé en 1923. Murié el 13 de junio de 1924 en Balliol Croft a la edad de 81 afios

Su contribucién al campo monetario la encontramos en dos articulos, el primero de
ellos publicado en Contemporary Review en marzo de 1887 llamado "Remedios para
las fluctuaciones de los precios en general”262; y el segundo publicado en el capitulo

262 En este trabajo examina las fluctuaciones de los precios afirmando que el remedio para ello, era
establecer un sistema monetario, el cual tuviera un patrén de poder adquisitive independiente de la
moneda.
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1V del libro I de su obra Money, Credit and Commerce en 1923, titulado “Valor total

de dinero que necesita un pais”.

Para Marshall el dinero tiene dos funcxones principales, la primera es ser medio de

cambio, es decir, ser utilizado para facxlltar las transacciones por ser aceptado a la

vista; y la segunda es ser patron de 0 como medida de poder adquisitivo. Para él,

Para Marshall los metales precxosos‘no pueden proporcionar un buen patrén de valor

en tanto que al medir las va.nacxones afno con afio no se logra ver un gran cambio, que

a.fecte de manera importante a la mo dgi, sin embargo, una vez que se comparan las

variaciones de periodos mas largo os xjésultados distan mucho de los primeros.
) : i i

Esto es lo que Marshall encu méf&l bimetalismo, el cual a sus ojos era

una patrén de valor ﬂuctuan . pe e a ello, advxerte que el bimetalismo hasta entonces

practicado?s3 no era el que correspondxa ‘al nombre que habia tomado.

En su opinién era necesario, que la moneda tuviera un patréon de valor que fuera
independiente. Para cllo, propone una unidad de poder adquisitivo independiente de la
moneda a la que llama “patrén tabular de pagos”, de tal forma que esta ultima pueda

desempeniar las funciones para las cuales esta hecha. Por tanto, disefia una forma de

263 Las caracteristicas principales son: a} Existe una libre acufiacién de los dos metales., b) La relacién
de valor, existente entre ambos, es fijada por la ley, y c) Tiene poder liberatorio ilimitado, es decir, son
capaces de liquidar todas las deudas, no importando el monto que de éstas se reguiera para ello.
Existen dos modalidades de este patron bimetalico: 1) Completa: se cifie rigurosamente a las
caracteristicas enunciadas anteriormente, y 2} Incompleta o desigual: en el que la libre acunacién sélo
existe para un metal, a pesar de que ambos metales disfruten de poder liberatorio ilimitado.
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calcular la unidad de poder adquisitivo, esto es, por medio de un ntumero indice
elaborado a partir de la eleccién de varios productos caracteristicos, el primer paso es
sumar sus precios en épocas distintas, el segundo paso consiste en calcular su peso
relativo, a través de la cantxdad gastada en 'los periodos de estudio, y el tercer paso es
el de mult:phcar lOS'CamblOS ‘deé’ precm por cada una de sus influencias. La unidad

resultante no estarxa ‘exenta de defectos pero seria’ un me_]or patron de valores.

Sugxere que en el caso de que; sea necesano ut.llxzar los meta.les precmsos como patrén

por sus caractenstxcas naturales' se adopte una form ”‘altemat_wa de bimetalismo. Es

por ello, que Marshall propone un nuevo slstema monetano ‘?llamado «symetallism», el

cual en su propia opinién es muy paremdo al de Rxcardo. La ‘diferencia sustancial con
éste, radica en que el sistema de Rxcardo ‘era monomctahco oro ¥y el de Marshall es

bimetalico oro-plata.

El usymetallismn consiste en adherir el valor del papel moneda a la unién del oro y a
la plata en lingotes o barras con proporciones fijas. Con ello se superarian algunas de
las desventajas del bix:netalismo, por cjemplo, se evitaria que alguno de los dos metales
cxpulsara al otro fuera de la circulacién. Marshall estuvo realmente convencido de que
su propuesta era la mas acertada debido a una seric de ventajas que el mismo
enumera: 1) era econdmica y segura; 2) evitaria los graves trastornos que se producian
con tanta frecuencia en el mercado del dinero; 3) variaria de valor con la media
combinada de los valores del oro y la plata; 4) no se afectaria con el cambio en el precio
relativo de un metal, 5) si se adoptase por varias naciones, constituiria en seguida una
base perfecta para un sistema internacional de moneda y precios; 6) finalmente,

constituia un gran avance para establecer un patrén tabular de pagos diferidos.

La aportacion de Marshall a la teoria cuantitativa, quedé expresada en la «ecuacién de

Cambridge» o «<Ecuacion de saldos en efectivon:
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M = hYP

Donde: M es el stock de dinero, la cual era un variable independiente, h es la
proporcién de saldos en efectivo y depésitos a la vista en poder de la gente, Y es el

producto total 'y P es el ‘nivel general de precios. Podemos observar que h es el

. reciproco’ d : en la ecuacxon de camblo de Fisher como veremos mas

'hasta el momento era imposible, entre los

logra mtroducxr facto 3

) d cxstones de los agentes.

, tran la mcertxdumbre y

,Abrcviadamén’té,' Alfred Ma'rshé.llA anal'iz'c') las consecuencias a largo y corto plazo,
'llegando a la conclusién de quc si blen los metales preciosos no eran un patrén de
valor. perfecto, podrian e_]ecuta.r bxen su- funcxon. Para la moneda tiene dos funciones:
1) medio de cambio y 2) patron de valor, es asi como diseAia una unidad de poder
adquisitivo independiente de la moneda a la que llama “patron tabular de pagos”, es
decir, un patrén de valor dxferente a un medio de cambio. Con ello pretendia lograr un
sistema mucho mas estable. Observé cuidadosamente las ventajas del bimetalismo
creando su propia versién de éste llamado «symetallism», el cual busca superar las

grandes desventajas del bimetalismo.
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Irving Fisher (1867-1947)

“Ninguna otra férmula matemdtica en toda la ciencia econémica ~y quizds
incluso en las otras disciplinas, si exceptuamos la férmula de Einstein~ ha
gozado de mayor fama, aun hoy intacta. Con ella se representa la idea
tradicional de que las variaciones de la oferta monetaria, si la velocidad y
el volumen de las transacciones permanecen constantes, generan las
variaciones del nivel de precios”

Emesto Screpanti y Stefano Zamagni.

Nacié en Saugerties, New York el 27 de febrero de 1867. Fue un hombre polifacético,
considerado por muchos el mas extraordinario. Sus trabajos son apreciados por su
increible claridad de exposicién y por sus contribuciones a la economia matematica, a
la economia monetaria y la estadistica. Su obra principal es “The Purchasing Power
of Money” publicada en 1911, es en ésta, en donde quedaron conservadas sus
principales aportaciones en cuestiones monetarias. Visto por algunos como una
desarrollo de la teoria de Mill, su analisis ha si’do una gran aportacién a la teoria
moderna. Murié el 29 de abril de 1947,

Sin lugar a dudas, su mas grande! éppftgcién a la economia monetaria fue su
wecuacién de cambion la cual apo'rté‘”gi-’é.hdes avances para investigaciones futuras, al

poseer ventajas insuperables hasta‘_‘c'n_tohces; ‘como facilidad de manejo y simplicidad.
MV =PT

Donde M es la cantidad total de dinero pagado, V es la velocidad de circulacién, P es el

precio de los bienes intercambiados y T es el total de bienes intercambiados

Es ecuacién responde a tres teoremas de la siguiente manera:
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. Si V y T permanecen invariables mientras M varia entonces P tiene que
variar en la misma proporcién que M. )
- Si M y T permanecen invariables mientras V varia, entonces P debe variar

en la misma ‘p’ropo‘rcién que V.

. SiM y V perm%nnecen 1nvanables, mientras T varia, entonces P debe variar

en proporcxon nversa ' de'P. Mantenxendo constante la relacién

Fisher estudia cuxdadosam n ‘Ia véfdcidad de circulacion, para él, la velocidad es «el

namero promcdlo de veces en n ano que el dinero es intercambiado por bienes».

(PT)/M

El poder de compra del dinero o el reciproco del nivel de precios, depende

exclusivamente de cinco factores:
MV + MV = PT

Donde: M es la cantidad de monedas mectalicas y billetes en circulacién, V es la
velocidad de circulacién de las monedas metalicas y billetes en circulacién, M’ es el
total de depésitos a la vista en los bancos, V' es la velocidad de circulacion de los

depésitos a la vista, P es el nivel general de precios y T es el volumen de transacciones

efectuadas.

'i:drqua la velocidad de circulacién de
S" défcheques; ya que él considera al
el dinero.
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Analicemos detalladamente la «ecuacion de cambio»
MV + MV = PT

Podemos observar que ‘esta ecuacién expresa que la cantidad de monedas metalicas y
: ultlphcada por su velocidad mas la cantidad de depésitos a la

‘billetes en clrculacxo

. wsta en lo” banc 1 phcada por su velocidad es igual al nivel general de precios

) multlpl_nca_do por.el dc transacciones efectuadas?6+

’c'a.ﬁ;liib,-:qué el nivel de precios P depende de

De a cantxdad dc monedas y billetes en clrculacmn M)

e .Dela cant.ldad de deposx enta de cheques M')
- De la vclocxdad con que cu‘cula.n las monedas ¥ billetes V)

e ' De 1a velocldad con que cu'culan los cheques : (\'2]

. Del volumen de transaccxones (T)

y M txenen una relac on proporcmnal Y en el mismo sentido265, cuando no estamos en

un periodo de transicién; Viy V' dependen de los habitos y éstos a excepcion de

264 El nivel general de precios multiplicado por el nimero de transacciones efectuadas es igual al valor
total de los bienes y servicios vendidos en un afio.

265 Esto ocurre, por un lado, porque los bancos intentan conservar una relacién determinada entre sus
reservas en moneda y sus depdsitos a la vista, y por otro, porque el pliblico también tiende a realizar
expectativas y a mantener una relacién estrecha entre sus usos de moneda y cheques,
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periodos de transici6n?66, son considerados estables; y que el total de transacciones T
depende exclusivamente de la produccién de las empresas, ademas debido a que su
objetivo es atraer moneda extranjera y esto provoca una baja en el nivel de precios
pero acelera la velocidad de circulacién el efecto queda compensado; por lo tanto no es
influido por el medio circulante. A pesar de que todas las variables cambian, es decir,
no existe un ceteris paribus como tal, Fisher menciona que la tendencia de la teoria

cuantitativa permanece verdadera.

Es decir, si no nos encontramos en un periodo de transicién, y que M aumenta debido

a un incremento en la emisién de billetes, entonces tenemos:

. M' aumenta en la misma magnitud que M
- V ¥y V' no varian debido a que no es un periodo de transicién
L] T no varia porque no se encuentra relacionado en forma alguna con el

medio circulante.

AM OV + AM OV’ * P T

donde A incremento, @ constante.

Podemos observar que la igualdad no se cumple si no hay un incremento proporcional,
al aumento en el medio circulante, del nivel de precios. Por tanto tendriamos que un
aumento en la cantidad de moneda nos llevaria directamente a un aumento en el

nivel general de precios.

AM @V + AM OV’ = AP OT

266 Ya que en un periodo de transicién se modifican también las velocidades de circulacién. Es decir, el
cambio se ve reforzado por el cambio en la cantidad y en su velocidad.
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Para Fisher el dinero era un bien fundamental con valor caracteristico de mercancia
pero que tenia la peculiaridad de influir de forma independiente en el proceso

econdmico real.

Fisher hizo varias propuestas para realizar una reforma monetaria, éstas sugerencias
se encuentran en sus obras: “Stabilizing the Dollar” (1920), “Stamp Scrip”267 (1933) y
“100% Money”268 (1935). Sin embargo, dado su contenido sélo se enfatizara en la
primera obra, la cual es un plan para la reforma del patrén oro, tratando de estabilizar
el poder adquisitivo. Este plan fue presentado por primera vez en su libro “Purchasing
Power of Money” en el capitulo XIIl y en mas tarde incorporando un apéndice a esta
obra en la segunda edicién. Este plan es conocido como “Délar compensado”, es el
resultado de una combinacién del patrén tabular con los principios del patrén de

cambio oro.

A través de este proceso, de acuerdo con Fisher, lograria aprovecharse las cualidades
intrinsecas de los metales preciosos, por las cuales son vistas como el mejor patrén,
pero aJ;‘misrho tiempo se superarian las desventajas que éstos ofrecen, es decir, su
inestabilidad. Fisher afirma que el dinero continuaria siendo usado como un medio de
cambio 'y como medida de valor pero el patréon de pagos diferidos seria un numero
indice de precios. Por medio de este plan se lograria una estabilidad en el poder

adquisitivo del dinero, variando el peso de oro de cada unidad monetaria. Esta

267 *E|] objetivo de este plan de Fisher en 1932 y 1933 fue suministra un método eficaz para combatir el
atesoramiento de dinero que tiene efectos extremadamente perjudiciales en periodos de depresién, tanto
mas conforme vaya acelerandose la tasa de atesoramiento. [...] El objetivo de Stamp Scrip, publicado en
1933 pocos meses después de Booms and Depressions, fue describir las experiencias sobre dinero
estampillado llevadas a cabo en las ciudades austriacas en Schwanenkirchen y Worgi y en una veintena
de ciudades americanas en 1932, evaluar los resultados de esas experiencias y responder a ciertas
objeciones que se habian planteado®”. (Allais. 1977. Pag. 797)

268 “E] gobjetivo de Fisher en 100% Money fue mostrar como podria eliminarse gran parte de las
fluctuaciones econémicas si los depésitos a la vista estuvieran respaldados totalmente por una cantidad
igual de efectivo, privando asi al sistema bancario del derecho —ejercido mas o menos erraticamente~de
crear dinero; y mostrar ¢émo un sistema de esta naturaleza «pondria realmente fin a la irresponsable
creacién y destruccién de medio de page por nuestros miles de bancos comerciales, que ahora acttian
como otras tantas casas de la moneda”. (Allais. 1977, Pag. 798)
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variacién del peso la haria el nimero indice, el método de calculo de este indice debe

ser autorizado por el gobierno, pero éste no debe tener mayor injerencia en él.

En concreto, Irving Fisher formalizé la teoria cuantitativa, a través de su ecuacion de
cambio, con la cual aseguro su lugar en la historia econémica, para Fisher el poder
adquisitivo del dinero, es igual al reciproco del nivel general de los precios, varia en
razén inversa y proporcional a su cantidad. Asegurd que si bien un patrén metalico no
era perfecto si era perfectible, y por ello propuso varias alternativas la mas conocida es
la combinacion del patrén oro con un patrén tabular, a esta alternativa se le conoce

como sDélar Compensadon.
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B. GEOGRAFIA DEL PATRON ORO

Con el fin de ilustrar a través del tiempo como cambiaron los sistemas monetarios,
esta parte se dedicara a dicho objetivo agrupando a los paises por continente y
diferenciando su patrén en dos momentos del tiempo, esto se hizo con base en el

estudio de Barry Eichegreen y Marc Flandreau “The Geography of the Gold Standard”.

EUROPA
1868
Oro Bimetalico

Inglaterra Francia

Portugal Bélgica Dinamarca
Suiza Noruega
Italia Alemania
Rusia Suecia
Espana Austria
Grecia
Rumania
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ASIA Y EL PAciFIcO
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C. LEYES Y DISPOSICIONES MONETARIAS

Una fuente que parece necesaria incluir en el anailisis es la legislacion en materia
monetaria, la cual fue tomada principalmente de dos fuentes: de la Memoria de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico. Correspondiente al anto econémico 1° de julio
de 1904 al 30 de junio de 1905, Editada en México, por la Tipografia de la Oficina
Impresora de Estampillas del Palacio Nacional en 1909 y de la Legislacién Monetariq
publicada por la Direccién general de Crédito de la Secretaria de Hacienda y Credito

Pﬁ_blico, en 1959.

DECRETO QUE REFORMA LA MONEDA
(28 de Noviembre de 1867)

Expedida por Benito Juarez
En: Sria. de la Presidencia

La administracién ptiblica en la época de Juarez. (1974)
Pag. 277-278

“BENITO JUAREZ, Presidente Constitucional de los Estados Unidos Mexicanos, a sus
habitantes, sabed:

Que en uso de las amplias facultades de que me hallo investido; y

Considerando la necesidad que hay de reformar la moneda nacional, uniformando las
subdivisiones de ella en beneficio de las clases todas de nuestra sociedad, y de la mayor
facilidad y sencillez en las transacciones del comercio;

Considerando que el uso simultaneo, a la vez que autorizado, de las monedas de la antigua
division y de la division decimal, sobre ser perjudicial, es contrario a los principios de
administracion generalmente aceptados, siendo, ademas, origen de trastornos y de quebrantos
para el mayor numero de los ciudadanos que forman la parte laboriosa de nuestras
poblaciones;

Considerando que la moneda de cobre a cufiada en los estados en virtud de circunstancias
excepcionales, no llena, enn su mayor parte, las condiciones necesarias, y que su falta de
uniformidad restringe su circulacién a un corto radio, causando por tal motivo grave dario al
desarrollo comercial;
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Considerando que el tipo actual de nuestra moneda es imperfecto en su parte artistica,
susceptible, ademas, de la mejora y perfecciéon que han alcanzado en nuestro pais las bellas
artes;

Considerando, por 1ltimo, que ahora es el momento oportuno de poner en practica las
prescripciones de la ley que ha determinado el establecimiento del sistema decimal en la
Reptiblica, sin hacer ninguna modificacién esencial en el valor de la unidad monetaria de
México, generalmente conocida y estimada ene el mundo, he tenido a bien decretar lo siguiente:

Art. 1 La unidad monetaria de la Republica mexicana serd, como hasta aqui, el peso de plata,
con la misma ley y el mismo peso que tiene actualmente

Art. 2 El peso de plata se dividira en dos piezas de 50 centavos; cuatro de 25 centavos; diez de
10 centavos, y veinte de 5 centavos. La pieza de un centavo sera de cobre o de una liga
particular, en cuya formacién predomine aquel metal

Art. 3 Las monedas de oro seran: piezas de 20 pesos, de 10 pesos, de § pesos, de 2 pesos 50
centavos y de 1 peso.

Art.4 La ley de todas las monedas de plata sera de 902.777milésimos de milésimo (10 dineros
20 granos) y la de todas las monedas de oro 875 milésimos (21 quilates)

Art. 5 El peso de plata pesara 27 gramos, 73 miligramos; ¢l de la pieza 50 centavos, 13 gramos
536 miligramos; el de la pieza de 25 centavos, 6 gramos, 768 miligramos, el de la pieza de 10
centavos, 2 gramos, 707 miligramos, el de la pieza de S centavos, 1 gramo, 353 miligramos. El
peso de la pieza de oro de 20 pesos sera de 33 gramos, 841 miligramos; el de la pieza de 10
pesos, 16 gramos, 920 miligramos; el de la pieza de 5 pesos, 8 gramos, 460 miligramos, el de la
pieza de 2 pesos 50 centavos, 4 gramos, 230 miligramos y el de la pieza de 1 peso, 1 gramo,
692 miligramos . la pieza de un centavo pesara 8 gramos.

Art. 6 El diametro del peso de plata tendra 37 milimetros, el de la pieza de 50 centavos, 30
milimetros; el de la pieza de 25 centavos, 25 milimetros; el de la pieza de 10 centavos, 17
milimetros, el de la pieza de 5 centavos, 14 milimetros. El diametro de las monedas de oro se
ajustara a las dimensiones siguientes: pieza de 20 pesos, 34 milimetros; pieza de 10 pesos, 27
milimetros; pieza de 1 peso , 15 milimetros. La pieza de un centavo tendra 25 milimetros de
diametro, siendo de cobre, o 20 milimetros si fuere una liga especial.

Art. 7 Toda pieza de moneda llevara expresado con toda claridad su respectivo valor, las
iniciales del nombre del ensayador del gobierno, el lugar y ario de su fabricacién, debiendo,
ademas, marcarse la ley en las de plata y oro.

Art. 8 El centavo de peso sera formado de cobre, o de una liga metalica especial, en cuya
composicién predomine el cobre en las proporciones que al efecto se fijen por el Ministerio de
Fomento.

Art. 9 La tolerancia o diferencia permitida en feble o fuerte, para la ley de los metales preciosos,
no excedera de tres milésimos para la plata y dos milésimos para el oro; pero el feble sélo se
admite en ciertos casos excepcionales, y no como una regla general en la fabricacién de las
monedas.
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Art. 10 A los noventa dias de publicada esta ley en esta capital, es obligatorio a todos los
ensayadores de la Republica marcar en milésimos la leyes de plata y de oro, ya se encuentren
separados o ligados entre si estos metales, quedando, por lo mismo, abolidas las
denominaciones y las pesas de dinero, quilates y granos usados anteriormente para designar la
pureza de dichos metales y sus ligas pudiéndose llevar ala aproximacién de las leyes hasta
décimos de milésimos.

Art. 11 Para que tenga cumplido efecto lo que previene el articulo anterior, se mandaran
construir las correspondientes pesas decimales por el Ministerio de Fomento, el cual se
encargara de remitirlas a todos los ensayes y casas de moneda de la Republica.

Art. 12 Para abrir las nuevas matrices de la moneda nacional, de acuerdo con las reformas que
ahora se decretan, y para mecjorar y perfeccionar el actual tipo, se convoca un concurso de
grabadores nacionales y extranjeros, a fin de que presenten sus modelos, que seran calificados
por un jurado especial nombrado y presidido por el Ministerio de Fomento, bajo las reglas que
se establezcan en la convocatoria.

Art. 13 El 15 de septiembre de 1868 quedara abolida la circulacién de las monedas llamadas
imperiales, de las denominadas reales, medios y las de cobre que no estén arregladas al nuevo
sistema. El Ministerio de Hacienda queda autorizado para dictar las medidas convenientes para
la amortizacién de c¢sas monedas.

Firma
Benito Juarez
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LEY QUE FACULTA AL EJECUTIVO PARA

REFORMAR EL REGIMEN MONETARIO
(9 de diciembre de 1904)

Publicada en el “Diario Oficial”
De los Estados Unidos Mexicanos
E19 de diciembre de 1904.

“PORFIRIO DIAZ, Presidente Constitucional de los Estados Unidos Mexicanos, a sus
habitantes, sabed:

Que el Congreso de los Estados Unidos Mexicanos, ha tenido a bien decretar 1o siguiente:
El Congreso de los Estados Unidos Mexicanos decreta:

Articulo 1°. Se faculta al Ejecutivo de la Unién para que reforme las leyes monetarias de la
Republica, fijando las clases de moneda que tengan circulaciéon legal, el valor, peso, ley y
demas condiciones de las propias monedas, los limites de tolerancia en la fabricacién y
circulacién y, en general, estableciendo las prescripciones que juzgue necesarias para
perfeccionar el sistema monetario, adaptindolo a las necesidades econémicas de la Republica.
Al ejercer estas facultades, se sujetara a las bases siguientes:

e Se conservara el “peso” actual de plata, con 24 gramos 4388 diezmiligramos de plata
puray 2 gramos 6342 diezmiligramos de cobre, y con poder liberatorio ilimitado.

e A dicho peso de plata se atribuira un valor equivalente a 75 centigramos de oro puro.

e Las monedas fraccionarias de plata contendran una cantidad de este metal inferior a la
que proporcionalmente les corresponda por su valor representativo con relacién al
“peso”

* No sera obligatoria la admisién de estas monedas fraccionarias en un mismo pago por
cantidad mayor de veinte pesos, ni la de monedas de otros metales inferiores en
cantidad mayor de un peso; pero ¢l Gobierno designara las oficinas donde los
particulares puedan libremente cambiar por pesos fuertes la moneda fraccionaria que
presenten en cantidades de cien pesos o sus multiplos.

e Las Casas de Moneda no estaran obligadas a acunar los metales preciosos que se les
presenten, sino que la emisiéon de moneda de todas clases quedara reservada al
Ejecutivo, para que ejerza esta facultad con sujecién a las leyes y en la oportunidad y
cantidades que éstas determinen.

Articulo 2°. Se autoriza igualmente al Ejecutivo de la Unién para dictar las providencias que a
continuacién se expresan:

e Prohibir o gravar la importacién de pesos de plata mexicanos al territorio de la
Republica.
Desmonetizar las piezas que, a su juicio, convenga retirar de la circulacién.
Amonedar para la exportacion pesos de cufios anteriores al actual.
Variar, en caso conveniente, el curio de los pesos de plata.
Conceder circulacién legal, por tiempo limitado, a las monedas de oro de otras naciones,
fijando su valor en moneda mexicana, si llega a valer en Londres la onza de plata
standard mas de 28% peniques.
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¢ Modificar las leyes fiscales sobre la mineria, disminuyendo los gravamenes que en
conjunto reportan los metales preciosos pro el 2% de amonedacién, el 3% de Timbre y
los derechos de ensaye, fundicién, afinacién y apartado.

e Modificar las leyes que autorizan el cobro de un derecho por pertenencia para la
titulacién de las minas y también el impuesto anual sobre pertenencias mineras, de
modo que resulten favorecidas las minas que produzcan metales preciosos.

¢ Modificar la ley de 6 de junio de 1887, en el sentido de reducir hasta 1%% el maximum
de 2% sobre el valor de los metales preciosos, a que pueden ascender los impuestos
locales, segiin la mencionada ley.

e Eximir de derechos de importacién a los efectos o articulos destinados a la mineria, o
reducir los ya existentes.

e Organizar oficinas que, sin quebranto para el Tesoro publico, anticipen fondos sobre el
valor de las barras de plata, y proporcionen a los interesados facilidades para la venta
de dichas barras en las mejores condiciones posibles, celebrando al efecto en la
Republica y en el extranjero los arreglos conducentes.

e Modificar la legislacién civil y mercantil, en lo relativo a las prestaciones y pagos en
dinero.

e Modificar los preceptos de la ley bancaria que tengan conexion directa o indirecta con la
circulacién metalica, o que afecten los titulos de crédito o las operaciones de cambio.

e Crear una Junta cuyas funciones tengan por objeto regular la circulaciéon monetaria y
conseguir, en cuanto sea posible, la estabilidad del tipo de cambio exterior; a cuyo efecto
podra dar el Ejecutivo a dicha Junta las atribuciones que juzgue oportunas y conferirle
al propio tiempo el manejo de un fondo especial, cuya dotaciéon senalara el mismo
Ejecutivo.

e Expedir todas las disposiciones conducentes, inclusas las que tengan por objeto la
represion y castigo de las faltas y delitos relaciones con la materia; organizar los
servicios y oficinas que sean del caso, y erogar los gastos necesarios para cualquiera de
los fines expresados anteriormente; pudiendo al efecto suprimir o modificar las actuales
plantas de oficinas, las dotaciones de empleados y las asignaciones y gastos autorizados
por leyes especiales o por el Presupuesto de Egresos.

Alfredo Chavero, Diputado Presidente. Carlos Sodi, Senador Vicepresidente. Rafael Pardo,
Diputado Secretario. A. Castanares, Senador Secretario.

Por tanto, mando que se imprima, publique, circule y se le dé el debido cumplimiento.

Dado en el Palacio del Poder Ejecutivo Federal, en México, a los nueve dias del mes de
diciembre de mil novecientos cuatro. Porfirio Diaz. Al Lic. José Y. Limantour, Secretario de
Estado y del Despacho de Hacienda y Crédito Publico. Presente”.
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LEY QUE ESTABLECE EL REGIMEN MONETARIO

DE LOS ESTADOS UNIDOS MEXICANOS
(25 de marzo de 1905)

Memoria de la Secretarfa de Hacienda y Crédito Publico
1°de julio de 1904 al 30 de junio 1905

Documento 85

Pag. 91-96

“PORFIRIO DIAZ, Presidente Constitucional de los Estados Unidos Mexicanos, a sus
habitantes, sabed:

Que en uso de las facultades que otorga el Ejecutivo de la Unién la ley de 9 de diciembre de
1904 , he tenido a bien expedir la siguiente:

LEY QUE ESTABLECE EL REGIMEN MONETARIO
DE LOS ESTADOS UNIDOS MEXICANO

CAPITULO 1
De las monedas

Articulo 1° La unidad tedrica del sistema monetario de los Estados Unidos Mexicanos esta
representada por setenta y cinco centigramos de oro puro y se denomina: “peso”

El “peso” de plata que se ha acufiado hasta hoy con veinticuatro gramos cuatro mil trescientos
ochenta y ocho diezmiligramos de plata pura (gramos 24.4388) tendra en las condiciones
prevenidas por esta ley, un valor legal equivalente a los expresados setenta y cinco centigramos
de oro puro.

Articulo 2°. El “peso” se divide en cien centavos; y las monedas que se fabriquen representaran
los valores que a continuacidén se expresan:

Monedas de oro D.xez pesos

Cinco pesos

Un peso

Cincuenta centavos
Veinte centavos
Diez centavos

Monedas de plata

Monedas de niquel | Cinco centavos

‘ ‘Mone: - bro. Dos c
.-Monedas de bronce entavos
e - Un centavo

Articulo-3°, La liga:de ;lasi’rmoh.édas de oro sera de novecientos milésimos (0.900) de oro fino y
cien milésimos (0.100) de cobre. La de las monedas de plata sera: para las piezas de valor de un

228



DEL BIMETALISMO AL PATRON ORO.
México: la Reforma Monetaria de 1905

peso, de nueve mil veintisiete diezmilésimos (0.9027) de plata pura y de novecientos setenta y
tres diezmilésimos (0.0973) de cobre; y para las piezas de menor valor, de ochocientos
milésimos (0.8000) de plata y doscientos milésimos (0.200) de cobre. La liga de las monedas de
bronce sera de noventa y cinco partes de cobre, cuatro de estafio y una de zinc. La moneda de
cinco centavos se fabricara de niquel comercialmente puro.

Articulo 4°. Los limites de tolerancia en la ley de la moneda, seran:
* Paralas monedas de oro, uno y medio milésimos (0.001%).
e Paralas piezas de un peso, tres milésimos (0.003)
e Paralas fraccionarias de plata, cuatro milésimos (0.004)

Articulo 5°. El peso de las monedas sera el siguiente: ! g

e Para las piezas de oro de diez pesos, ocho gramos trescxentos tremta.y tres u:u.hg’ramos y
un tercio (8 gramos 333 1/3).

e Para las piczas de oro de cinco pesos, cuatro gramos ciento sesenta y seis miligramos y
dos tercios (4 gramos 166 2/3).

e Para las piezas de plata de un peso, veintisiete gramos setenta y tres miligramos (27
gramos 073)

e Para las piezas de plata de cincuenta centavos, doce gramos quinientos miligramos (12
gramos 500)

e Paralas piezas de plata de veinte centavos, cinco gramos (5 gramos)

e Para las piezas de plata de diez centavos, dos gramos quinientos miligramos (2 gramos
500)

« Paralas piezas de niquel de cinco centavos, cinco gramos (5 gramaos)

e Para las piezas de bronce de dos centavos, seis gramos (6 gramos)

e Para las piczas de bronce de un centavo, tres gramos (3 gramos).

Articulo 6°. Las monedas que no tengan con exactitud el peso que indica el articulo anterior,
sélo se pondran en circulacién cuando la diferencia en mas o en menos no exceda de los limites
siguientes para cada una de las clases de moneda:
e Piezas de diez pesos: en una, veinticinco miligramos (O gramos 025) y en mil piezas, tres
gramos (3 gramos)
* Piezas de cinco pesos: en una, veinte miligramos (0 gramos 020) y en mil piezas, dos
gramos veinticinco centigramos (2 gramos 25)
e Piezas de un peso: en una, diez centigramos (O gramos 10) y en mil piezas, quince
gramos (15 gramos)
e Piezas de cincuenta centavos: en una, ocho centigramos (O gramos 08) y en mil piezas,
diez gramos (10 gramos)
e Piezas de veinte centavos: en una, ocho centigramos (O gramos 08) y en mil piezas, siete
gramos cincuenta centigramos (7 gramos 50)
e Piezas de diez centavos; en una, ocho centigramos (0 gramos 08) y en mil piezas, cinco
gramos (S gramos)
e Piezas de niquel: en una, veinticinco centigramos (0 gramos 25}
e Piezas de bronce de dos centavos; en una, treinta centigramos (0 gramos 30)
e Piczas de bronce de un centavo: en una, quince centigramos (0 gramos 15)

Articulo 7°. Las monedas tendran todas la forma de un disco, con el diametro que enseguida se
expresa:

e Monedas de oro de diez pesos, veintidés y medio milimetros (metros 0.022%)

e Monedas de oro de cinco pesos, diez y nueve milimetros {metros 0.019)
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Monedas de plata de un peso, treinta y nueve milimetros(metros 0.039)

.
¢ Monedas de plata de cincuenta centavos, treinta milimetros {(metros 0.030)
e Monedas de plata de veinte centavos, veintidés milimetros (metros 0.022)
e Monedas de plata de diez centavos, diez y ocho milimetros (metros 0.018)
e Monedas de niquel de cinco centavos, veinte milimetros (metros 0.020)

. Monedas de bronce de dos centavos, veinticinco milimetros (metros 0.025)
e Monedas de bronce de un centavo, veinte milimetros (metros 0.020)

Articulo 8°. El escudo nacional y la inscripcion “Estados Unidos Mexicanos” deben acunarse en
todas las monedas. Los demas emblemas, leyendas y requisitos se determinaran por
disposicién gubernativa,

CAPITULO 11
De la acunfiacion y circulaciéon de la moneda.

Articulo 99, La facultad de acuiar moneda pertenece exclusivamente al Ejecutivo de la Unién,
que la ejercera conforme a la presente ley en la oportunidad y por las cantidades que la misma
autoriza, En consecuencia, deja de subsistir el derecho de los particulares de introducir para su
acufiacién los metales de oro y de plata en las casas de moneda. En consecuencia, deja de
subsistir el derecho de los particulares de introducir para su acunaciéon los metales de oro y de
plata en las casas de moneda.

Articulo 10. La acuiiacién de nuevas monedas de oro se limitara, mientras no se disponga otra
cosa, a la cantidad que sea necesaria para el canje de las actuales monedas de ese metal que
dejaran de tener circulacién legal el dia 1° de Julio de 1906.

_Sin embargo, en las circunstancias especiales de que se habla ~n la primera parte del art. 12
podra autorizarse la libre acufiaciéon de monedas de oro por decreto que al efecto expida el
Ejecutivo de la Unién.

Articulo 11. Desde la fecha en que comience a regir esta ley, y salvo el caso de reacunacion a

que se refiere el art. 14, sélo se acufiaran y emitiran monedas nuevas de plata cuando sea para
recibir en cambio de ellas oro acurfiado o en barras, en la proporcion de setenta y cinco

" centigramos de oro puro por un peso. El oro asi recibido podra emplearse en comprar barras de

. plata hasta la cantidad necesaria para acufiar las monedas de este metal que se hubieren
solicitado.

Articulo 12. Cesara la obligacion de emitir monedas de plata para entregarlas en cambio de oro,
cuando el valor de la plata que deben contencer dichas monedas sea, en la ciudad de México,
superior al de setenta y cinco centigramos de oro puro por un peso. En cualquier otro caso,
dicha obligaciéon se hara efectiva dentro del plazo y con los requisitos que fijen los reglamentos.

Articulo 13. La nueva moneda fraccionaria se fabricara con metal obtenido por fundicién de
otras monedas de plata del cuifio corriente, a menos que su emision se solicite a cambio de oro,
conforme al art. 11.

Para la fabricacion de las piezas de niquel y de las de bronce, podra comprarse en el mercado el
metal que se necesitare; pero por ningtin maotivo se acunaran monedas de dichas clases
cuando la existencia que de ellas hubiere en el fondo de que habla el art. 27 excediere de
doscientos mil pesos.
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Articulo 14. Las restricciones que imponen los articulos anteriores a la acunacion y emisién de
monedas de plata no son aplicables al caso de reacuriaciéon, en el cual podra fabricarse y
ponerse en circulacién libremente la cantidad y clases de moneda de plata que fueren
necesarias, siempre que el valor total que representan las nuevas monedas sea igual al de las
piezas entregadas para su reacuriaciéon.

Articulo 15. La merma que al hacerse la reacufiacién de piezas usadas resulte por el desgaste
en la cantidad de metal que contengan, sera cubierta por el erario federal con cargo a las
asignaciones correspondientes del presupuesto de egresos.

Articulo 16. Todo habitante de la Repiiblica tiene derecho de cambiar la moneda fraccionaria
para obtener piezas de plata del valor de un peso, y viceversa, siempre que solicite el cambio en
cantidad de cien pesos o sus multiplos exactos, de las oficinas que senale la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico.

Articulo 17. La Secretaria de Hacienda podra autorizar, pero sélo para la exportacién, que se
fabriquen pesos de curio anterior al afio de 1898 siempre que lleven contrasefnas especiales; en
los cuales casos convendra con los interesados el precio de la acunacion y dictara las
providencias que tengan por objeto cerciorarse de la exportacion de dichos pesos.

Articulo 18. Salvo el caso del articulo anterior, el costo de acunacion de las monedas de toda
especie es a cargo de la Nacidn.

Articulo 19. Las casas de moneda ¥ las oficinas federales de ensaye continuaran desempefiando
las funciones que les encomiendan las leyes de impuestos a la mineria, y seguiran prestando a
los particulares los servicios de ensaye, fundicién, apartado y afinacién, conforme a los
reglamentos y tarifas expedidos por la Secretaria de Hacienda, en los casos en que la ley y los
propios reglamentos asi lo ordenen o autoricen.

CAPITULO 111
Del curso legal de la moneda.

Articulo 20. La obligacion de pagar cualquiera suma en moneda mexicana, se solventa
entregando monedas del cufio corriente por el valor que representan. Por tanto, las oficinas
publicas de la Federaciéon y de los Estados, asi como los establecimientos, companias y
particulares, estin obligados a admitir dichas monedas en pago de lo que se les deba, sin mas
limitaciones que las que expresa el articulo siguiente.

Articulo 21. Las monedas de oro de cualquier valor y las de plata de valor de un peso, tienen
poder liberatorio ilimitado.

En cuanto a las otras monedas de plata, a la de niquel y a las de bronce, sélo es obligatoria su
admisiéon en un mismo o pago, en cantidad no mayor de veinte pesos para las monedas de plata
ni de un peso para la de niquel y las de bronce.

Articulo 22. La moneda extranjera no tiene curso legal en la Republica, salvo los casos en que
la ley determine expresamente otra cosa.

231



Anexo C.
Leyes y Disposiciones Monetarias

Las obligaciones de pago en moneda extranjera contraidas dentro o fuera de la Reptiblica para
ser cumplidas en ésta, se solventan entregando el equivalente en moneda nacional, al tiempo de
cambio vigente en el lugar y fecha en que deba hacerse el pago.

Articulo 23. Las prevenciones de los tres articulos anteriores no son renunciables. En
consecuencia, toda estipulacién en contrario o seria nula de pleno derecho, quedando derogados
los arts. 1,453 y 2,690 del Cédige Civil del Distrito Federal.

Articulo 24. Seran retiradas de la circulacién a costa del erario federal, las monedas de oro y las

piezas de un peso que, por el desgaste natural, tengan borrados los curios o hayan disminuido

en su peso, siempre que esta disminucién sea, para las monedas de oro, de mas de cuadruplo,

y paral as piezas de un peso, de mas del décuplo de los limites de tolerancia fijados en el art,
o

Las monedas fraccionarias de plata, de niquel y de bronce seran retiradas cuando pro el
desgaste tengan borrados los cufios.

Articulo 25. Las piezas perforadas o recortadas, las que tengan marcas o contraserfias Y las que
presenten vestigios de haber servido para usos que no sean monetarios, dejan de tener curso
legal y, por lo mismo, no seran admitidas ni cambiadas en las oficinas

Articulo 26. Queda prohibido el empleo de fichas, tarjas, planchuela su otros objetos de
cualquiera materia, como signos convencionales en substitucion de la moneda legal. El que
pusiere en circulacién dichos objetos sera castigado, sin perjuicio de lo dispuesto en el art. 430
del Cédigo penal, con multa de 2“. Clase, que se graduara conforme a la importancia de la
emisién; y el que voluntariamente las recibiere quedara privado de toda accién civil para hacer
efectivo el valor que se hubiere pretendido darles.

Estas prevenciones no son aplicables al uso de billetes de banco u otros documentos de crédito
cuya emisién y circulaciéon estuvieren autorizadas por la ley o por concesiones especiales.

CAPITULO IV
Del fondo regulador de la circulacién monetaria.

Articulo 27. Se crea un fondo cuyo objeto fundamental es facilitar la adaptacién de la
circulacién monetaria, en cuanto a la cantidad de moneda, a las exigencias de la estabilidad del
tipo de cambio exterior.

Articulo 28. El fondo regulador de la circulacion monetaria se conservara enteramente separado
de los demas fondos del erario nacional, y se formara con los siguientes recursos:

e Diez millones de pesos que, a titulo de dotacién inicial, se tomaran de las reservas del
erario pudiendo aumentarse a quince millones si asi lo juzgare necesario la Secretaria
de Hacienda.

e Las sumas que sefiale el presupuesto de egresos con objeto de cubrir las pérdidas que
por el desgaste de las piezas resulten de la reacufiacién de la moneda.

e La diferencia entre el valor de adquisicion y el monetario de los diversos metales que se
destinen a la acufiacién, y la que resulte de la reacufiacién de piezas de un peso en
moneda fraccionaria.

e Las utilidades que puedan realizarse en las operaciones de cambio sobre el extranjero.

e Los productos liquidos de la acufiacion de pesos que se destinen a la exportacién.
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e Los demas que se le atribuyan las disposiciones que se dicten para reglamentar el
manejo de dicho fondo.

Articulo 29. Sélo se cargaran al fondo regulador los gastos o pérdidas que estrictamente se
causen por el depésito de dicho fondo, por el movimiento o situacién de la moneda o barras de
metales preciosos que lo constituyan, y por las operaciones de cambio exterior que con él se
practiquen. B ETT .

Todos los demas gastos que se eroguen, ya sea por sueldos de empleados, por acunacién de
moneda, o por cualquier otro concepto, se cubriran con cargo a las dotaciones que sefiale el
presupuesto de egresos.

Articulo 30. La parte del fondo que se remita al exterior del pais, se depositara en poder de
Bancos o casas banqueras de primer orden y de completa responsabilidad.

La parte del mismo fondo que se conserve en la Republica, consistira en moneda metalica y
excepcionalmente en barras de oro o plata destinadas a la acunacion, con exclusién de billetes
de banco u otras especies, y se mantendra en calidad de depésito confidencial en el Banco
Nacional de México, o en algiin otro establecimiento de crédito de primer orden.

Toda moneda de plata que entre al fondo no saldra de €l sino en cambio de oro al tipo legai o de
otras monedas de plata de valor equivalente, o bien para comprar giros pagaderos en oro en el
extranjero o para ser exportada.

Articulo 31. Las operaciones de todo género que se hagan con el fondo, se asentaran en una
contabilidad especial que se llevara en la forma que acuerde la Secretaria de Hacienda, y de
ellas se rendira cuenta a la Tesoreria General de la Federacion, en los términos establecidos por
el reglamente respectivo y con la oportunidad necesaria para que sus resultados se agreguen a
la cuenta anual del Tesoro.

Articulo 32. Un decreto especial instituira la Comisién de Cambios y Moneda, que cuidara de
todo lo relativo a la fabricacién, emisién y cambio de monedas; y a cargo de la misma Comisién
quedara exclusivamente el manecjo del fondo regulador de que hablan los articulos anteriores.

T R A N S 1 T ORI O S

Articulo 1°. Esta ley comenzara a regir el dia 1° de Mayor de 1905. Esto no obstante, desde el
dia 16 de abril préximo, dejaran de admitirse en las casas de moneda y en las oficinas
federales de ensaye los metales que para su acunacion soliciten introducir los particulares; y
desde la publicacién de la presente ley tampoco se admitiran los metales de procedencia
extranjera, a menos que hubiesen sido importados con anterioridad a esta fecha.

Articulo 2°. Mientras tengan circulacion legal, las piezas de oro acunadas hasta hoy con valor
nominal de ($20.00) veinte pesos seran admitidas por las oficinas ptiblicas y los particulares
como equivalentes a treinta y nueve pesos cuarenta y ocho centavos ($39.48); y lo seran
también las piezas de diez pesos ($10.00) como equivalentes a diez y nueve pesos setenta y
cuatro centavos ($19.74); las de cinco pesos ($5.00), a nueve pesos ochenta y siete centavos
($9.87); las de dos pesos cincuenta centavos ($2.50), a cuatro pesos noventa y tres centavos
($4.93); y las de un peso ($1.00), a un peso noventa y sicte centavos ($1.97).
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Por tanto, mando se imprima, publique, circule y se le dé el debido cumplimiento.
Dado en el Palacio del Poder Ejecutive Federal, en México, a veinticinco de Marzo de mil

novecientos cinco. Porfirio Diaz. Al Secretario de estado y del despacho de Hacienda y Crédito
Publico, Lic. José Y. Limantour.”
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DECRETO QUE CREA LA COMISION DE

CAMBIOS Y MONEDA
(3 de abril de 1905)

Memoria de la Secretarfa de Hacienda y Crédito Publico
1° de julio de 1904 al 30 de junio 1905

Documento 93
Pég. 113-115.

“PORFIRIO DIAZ, Presidente Constitucional de los Estados Umdos< Mexlca.nos, a sus
habitantes, sabed: B

Que en el cumplimiento del precepto contenido en el art. 32 de la ley. de 25 de marzo de 1905,y
que en uso de las facultades constitucionales del e_]ecuuvo de la. Unién, he tenido a bien expedu'
el siguiente decreto: SR :

Articulo 1°. De conformidad con lo que previene el articulo 32 dé Ia ley de 25 de marzo de
1905, que establecié el régimen monetario de la Republica, se instituye una Comisién
denominada de “Cambios y Moneda”, para llenar los fines que expresa dicho articulo.

La Comisién, cuyo Presidente nato sera el Secrectario de Hacienda y Crédito Publico, tendra
nueve vocales y desemperiara sus labores en la ciudad de México.

Articulo 2° De los nueve vocales que con el Secretario de Hacienda formaran la Comisién de
Cambios y Moneda, dos lo seran por ministerio de la ley: el Tesorero General de la Federacién y
el Director General de las Casas de Moneda; y los otros siete, que pueden ser de cualquiera
nacionalidad, se nombraran en la siguiente forma:

e El Banco Nacional de México y otros dos Bancos que tengan mayor capital subscripto y
pagos entre las demas Instituciones de Crédito establecidas en la Ciudad de México, en
virtud de concesién federal, designaran cada uno un vocal, escogiéndolo entre los
miembros de su consejo de Administracion, o en el personal superior de dichas
instituciones.

. La Secretaria de Hacienda nombrara los otros cuatro vocales escogiéndolos entre
comerciantes o particulares de reconocida honorabilidad y tengan experiencia o
conocimientos especiales en asuntos bancarios.

Articulo 3°. La Comisién de cambios y Moneda ejercera libremente, con exclusion de
cualquiera autoridad; pero sujetandose a la legislacion monetaria, las atribuciones siguientes:
s Resolver que se acurien las monedas destinadas a la circulacién interior, determinando
la cantidad y clase de piezas que deben acufiarse.
. Comprar barras o cospeles de oro, plata, mquel o bronce para destinarlos a la
acuiacion.
» ' Hacer el canje de monedas a que se refieren los arts.: 10 al 14 de la ley monetaria de 25
de marzo de 1905,
e Cambiar a las oficinas federales senaladas por la Secretana de Hacienda y Crédito
Publico conforme al art. 16 de la citada ley, l1a moneda fuerte de plata por fraccionaria, o
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viceversa, que dichas oficinas le presente por orden de la Tesoreria General de la
Federacién.

e Recoger de la circulacién, directamente o por medio de las oficinas federales sefialadas
por la Secretaria de Hacienda, las monedas desgastadas que deban reacunarse, y
remitirlas a la Casa de Moneda para este objeto.

e Resolver si el oro que se le presente para obtener en cambio monedas de plata, debe
invertirse en la compra de barras de este metal o conservarse en el fondo regulador.

e Recibir de la casa de Moneda toda la moneda que se acufie y, en su caso, ponerla en
circulacién.

e Administrar el fondo regulador de que hablan los arts. 27 a 31 de la ley monetaria
citada, y disponer de dicho fondo para todas las operaciones bancarias y de cambio de
moneda que fueren conducentes a la estabilidad de los tipos de cambio exterior y a
satisfacer las necesidades de la circulacién interior.

e Nombrar el personal de empleados que haya de estar a sus 6rdenes y elegir local para
establecer sus oficinas.

Articulo 4°, La Comision recabara la aprobacién de la Secretaria de Hacienda:
e Para practicar cualquiera operaciéon de la cual pueda resultar para el Erario Federal una
responsabilidad pecuniaria que exceda del monto del fondo regulador.
e Para vender en el extranjero pesos de plata de los que existan en el fondo regulador,
siempre que de esta operacion haya de resultar un quebranto de mas de 5%.
e Para elegir los establecimientos de crédito y casas bancarias del extranjero con los
cuales se proponga hacer habitualmente operaciones de banca o de cambio.

Articulo §° La Comisién de Cambios y Moneda se concertara con la Secretaria de Hacienda
para todo lo relativo a la disposicién de los giros sobre el extranjero a que dé lugar l:. remesa de
barras de metales preciosos que, por cuenta de los mineros, hagan las oficinas que se
organicen en virtud de la frac. J, art. 2° de la ley de 9 de diciembre de 1904;y, en general, para
todo lo que se refiera a situacion de fondos fuera de la Repiiblica y a giros sobre el exterior que
se hagan por cuenta del Gobierno Federal. La Comision propondra oportunamente a la
Secretaria de Hacienda todas aquellas medidas que tiendan en su concepto a mejorar el
mercado de los cambios o en general, al logro de cualquiera de los fines para que se instituye
dicha Comisién.

Articulo 6°. En sus relaciones con la direccién de las Casas de Monda, oficinas de ensaye y
demas oficinas de la Administracion Publica, la Comisién de Cambios y Moneda se entendera
con ellas por conducto de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Articulo 7°. La Comisién formara, con aprobacion de la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico, su reglamento interior, en el que se determinaran la planta de empleados que la
Comisién tendra a sus 6rdenes, asi como las atribuciones y deberes de éstos. En dicho
reglamento se establecera que la Comisién elija de su seno un Vicepresidente; que la misma
Comisién se retina, cuando menos dos veces al mes, y que se constituya una junto ejecutiva
compuesta de tres miembros y encargada de proveer al despacho de los asuntos corrientes y de
los que no admitan demora.

Articulo 8°. El cargo de individuo de la Comision de Cambios y Moneda es puramente
honorifico, y durara un ano para los que sean nombrados con arreglo a las fracciones Ay B del
articulo 2°. No se contrae, por razén de ¢l, responsabmdad pecuniaria de caracter civil y sélo
obliga a su fiel desemperio con arreglo a las leyes. .
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T R A N S 1 T OUR1 O S

Articulo 1°, Durante el presente ano fiscal, los gastos de todo género que ocasione la comisién
de cambios y Moneda, bien sea por razén de sus oficinas, o por las operaciones que practique,
se cargaran a la autorizacién contenida en el inciso M. Art. 2°. De la ley de 9 de diciembre
1904,

Articulo 2°, La Comisién comenzara a ejercer sus funciones el dia 8 del corriente mes de abril.
Por tanto, mando o se imprima, publique, circule y se le dé el debido cumplimiento.

Dado en el Palacio de! Poder Ejecutivo Federal, en México, a 3 de abril de 1905. Porfirio Diaz. Al

Lic. José Y. Limantour, Secretario de Estado y del Despacho de Hacienda y Crédito Publico.
Presente”.
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“PORFIRIO DIAZ, Presidente Constitucional de los Estados Unidos Mexicanos, a sus

DISPOSICION RELATIVA QUE ESTABLECE LA
EQUIVALENCIA DEL “PESO” CON LA MONEDA
DE ORO DE LOS PAISES QUE TIENEN

ESTABLECIDO EL PATRON ORO

habitantes, sabed:

Que siendo necesario para el cobro de los derechos que perciben los Ministros Diplomaticos y
los cénsules de la Republica, asi como ara los demas efectos fiscales,
equivalencias entre el peso, que es la unidad monetaria de la Reptiblica, segiin el valor tedrico
que le asigna la ley de 25 de marzo de 1905 y las monedas extranjeras he tenido a bien, en uso
de la facultad que me confiere el art. 2° de la ley de 21 de mayo de 1904 decretar lo siguiente:

Articulo 1°. La equivalencia del peso con la moneda de oro de los paises que tienen establecido

(24 de mayo de 1905)

el patrén oro, sera la determinada en la siguiente tabla:

PAISES

Alemania
Argentina
Austria-Hungria
Bélgica
Bulgaria
Brasil
Canada
Chile
Costarica
Colombia
Dinamarca
Espana
Egipto
Estados Unidos
Ecuador
Francia
Finlandia
Grecia
Haiti
Honduras
Inglaterra
Italia

Valor del peso
mexicano en
moneda
extranjera
2.09
0.516
2.45
2.58
2.58
0912
0.498
1.36
1.07
0.498
1.86
2.58
24.24
0.498
1.02
2.58
2.58
2.58
0.516
0.498
24.58
2.58

238

Memoria de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
1° de julio de 1904 al 30 de junio 1905
Documento 106

Pag. 128-129.

Marcos
Pesos
Coronas
Francos
Levas
Milreis
Dolares
Pesos
Colones
Ddélares
Coronas
Pesctas
Peniques
Ddélares
Sucres
Francos
Marcos
Dracmas
Gourdes
Délares
Peniques
Liras

establecer las
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Valor del peso

PAISES mexicano en

moneda
extranjera
Imperio O Otomano 11.36 Piastras
India 1.53 Rupias
Islas Filipinas 0.996 Pesos
Japén 1.00 Yenes
Liberia 0.498 Délares
Médnaco 2.58 Francos
Noruega 1.86 Coronas
Panama 0.498 Balboas
Paises Bajos 1.23 Florines
Portugal 0.461 Milreis
Pert 1.02 Soles
Rusia” - 0.967 Rublos
-Rumania 2.58 Levas
Suiza - 2.58 Francos
Servia 2.58 Dinares
Suecia 1.86 Coronas
Terranova 0.491 Dolares
Uruguay 0.481 Pesos
Venezuela 2.58 Bolivares

Articulo 2°, Respecto dos paises que se rigen por el patréon de plata la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico fijara en los meses de mayo y noviembre de cada ano la equivalencia del peso
mexicano con las respectivas monedas, que haya de aplicarse en los semestres que empiezan el
1° de julio y el 1° de enero siguiente de cada afo, equivalencia que se fijara teniendo en cuenta
el valor medio de 1a plata en el semestre anterior.

Por tanto, mando se imprima, publique, circule y se le dé el debido cumplimiento.
Dado en el Palacio del Poder Ejecutivo Federal, en México, a los veintinueve dias de mayor de

mil novecientos cinco. Porfirio Diaz. Al C. Lic. José Y. Limantour, Secretario de Estado y del
Despacho de Hacienda y Crédito Piblico. Presente.”
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ACUERDO QUE ESTABLECE LA EQUIVALENCIA
DEL PESO CON LAS MONEDAS DE LOS PAISES

QUE USAN EL TALON ORO
(15 de junio de 1905)

El Presidente de la Republica se ha servido acordar que desde el 1° de julio préximo y sélo en
trabajos de estadistica se haga uso de la tabla de equivalencia que consta enseguida para
convertir en pesos las monedas de los paises que tienen establecido el patrén oro.

Valor en Valor en
PAISES MONEDAS pesos y PAISES MONEDAS pesos y
centavos centavos
Alemania Marcos 0.48 Italia Liras 0.39
Argentina Pesos 1.94 C;ﬁ;g::::o Piastras 0.09
Austria- Coronas 0.41 India Rupias 0.65
Hungria
Bélgica Francos 0.39 Islas Filipinas Pesos 1.00
Bulgaria Levas 0.39 Japén Yenes 1.00
Brasil Milreis 1.10 Liberia Ddélares 2.01
Canada Dolares 2.01 Mdnaco Francos 0.30
Chile Pesos 0.74 Noruega Coronas 0.54
Costa rica Colones 0.93 Panama Balboas 2.01
Colombia Ddélares 2.01 Paises Bajos Florines 0.81
Dinamarca Coronas 0.54 Portugal Milreis 2,17
Espana Pesetas 0.39 Perti Soles 0.98
Egipto Libras 9.40 Rusia Rublos 1.03
Estados Délares 2.01 Rumania Levas 0.39
Ecuador Sucres 0.98 Suiza Francos 0.39
Francia Francos 0.39 Servia Dinares 0.39
Finlandia Marcos 0.39 Suecia Coronas 0.54
Grecia Dracmas 0.39 Terranova Ddélares 2.04
Haiti Gourdes 194 Uruguay Pesos 2.08
Honduras Délares 2.01 Venezuela Bolivares 0.39
Inglaterra Libras 9.76

Y lo comunico &4 Ud. para los efectos consiguientes.

José Y. Limantour.
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DECRETO QUE APRUEBA Y PRORROGA EL USO
DE FACULTADES OTORGADAS AL EJECUTIVO

EN MATERIA MONETARIA
{6 de noviembre de 19085)

Publicado en el “Diario Oficial”
De los Estados Unides Mexicanos
El 7 de noviembre de 190S5.

“PORFIRIO DIAZ, Presidente Constitucional de los Estados Unidos Mexicanos, a sus
habitantes, sabed: -

Que el Congreso de los Estados Unidos Mexicanos ha tenido a bien decretar lo siguiente:
El congreso de los Estados Unidos Mexicanos decreta: ‘

Articulo 1°, Se aprueba en todas sus partes el uso que ha hecho el Ejecutivo de las facultades
que se le concedieron en la ley de 9 de diciembre de 1904. ’

Articulo 2° El Ejecutivo puede seguir usando d e las facultades que se le concedieron en la ley
de 9 de diciembre de 1904, para variar, en caso conveniente, el cuiio de los pesos de plata; para
desmonetizar las piezas que convenga retirar de la circulacién; para conceder circulacion legal,
por tiemjpo limitado a las monedas de oro extranjeras; y de las contenidas en los incisos F, Ly
M del art. 2°. De la ley referida.

Pablo Macedo, Diputado Presidente. Francisco Martinez de Arredondo, Senador
Vicepresidente. Carlos M. Saavedra, Diputado Secretario. Tomas Mancera, Senador
Secretario.

Por tanto, mando se imprima, publique, circule y se le dé el debido cumplimiento.
Dado en el Palacio del Poder Ejecutivo Federal, en México, a seis dias del mes de noviembre de

mil novecientos cinco. Porfirio Diaz. Al C. Lic. José Y. Limantour, Secretario de Estado y del
Despacho de Hacienda y Crédito Publico. Presente.”
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D. CUADROS ESTADISTICOS

Cuadro 1.
PRODUCCION MUNDIAL DE ORO Y PLATA
1801-1875
. Produccid Produccié Relacié Plata Total de Oro % del|
Periodo de Oro = de Platat Oro—Plata © transformada Plata y Oro = Totalf W
en Oro ¢
1801-1810 177,780 8,941,500 15.61 572,806 750,586 23.69%
1811-1820 144,450 5,407,700 15.51 348,659 493,109 29.29%
1821-1830 142,160 4,605,600 15.80 291,494 433,654 32.78%
1831-1840 202,890 5,964,500 15.67 380,632 583,522 34.77%
1841-1850 547,590 7,804,150 15.82 493,309 1,040,899 52.61%
1851-1855 996,940 4,430,575 15.30 289,580 1,286,520 77.49%
1856-1860 1,008,750 4,524,950 15.30 295,748 1,304,498 77.33%
1861-186S 925,285 5,505,750 15.40 357,516 1,282,801 72.13%
1866-1870 975,130 6,695,425 15.55 430,574 1,405,704 69.37%
1871-1875 889,520 9,847,125 1597 616,601 1,506,121 59.06%
1876-1880 862,070 12,251,160 17.81 687,881 1,549,951 55.62%
1881-1885 745,685 14,380,545 18.63 771,903 1,517,588 49.14%
7,618,250 90,358,980 5,536,703 13,154,953

NOTAS:

Producciéon en Kilogramos.

Produccidn en Kilogramos.

Es la relacién del valor de oro con el valor de la plata.

Kilogramos de Oro que pueden comprarse con la Plata, dada la relaciéon existente,
Total de Oro que se produciria, sila plata producida fuera oro.

Porcentaje que cubre el valor del Oro del total del valor producido.

FUENTE:
Antezana Paz. 1941. Pag. 57
Del Cueto. 1959, Pag. 346-348. .
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Cuadro 2
RELACION ORO-PLATA

1801-1900
Periode JCISSCR. Periodo  JIoIRNOR. Periode QSlRUIER. Periodo groimiior,
1801-1810 15.61 1861-1865 15.40 1888 22.00 1895 31.57
1811-1820 15.51 1866-1870 15.55 1889 22.09 1896 30.67
1821-1830 15.80 1871-1875 15.97 1890 19.78 1897 34.22
1831-1840 15.67 1876-1880 17.81 1891 20.93 1898 35.01
1841-1850 15.82 1881-1885 18.63 1892 23.70 1899 34.37
1851-1855 15.30 1886 20.79 1893 26.47 1900 33.39
1856-1860 15.30 1887 21.14 1894 32.59

NOTAS:

Es la relacién del valor de oro con el valor de la plata, por ejemplo: en 1889 un kilogramo de oro vale

22.09 de plata.

FUENTE:

Antezana Paz. 1941. Pag. 57
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Cuadro 3
OFERTA DE METALES PRECIOSOS Y SU PRECIO
1811-1885
Periodo Producciéon Produccién Relacién Oro- Cr::i’:ﬂ::to
de Oro = de Plata ® Plata <
por periodo ¢
1811-1820 144,450 5,407,700 1 15.51

1821-1830 142,160 4,605,600 1 15.80 1.87%
1831-1840 202,890 5,964,500 1 15.67 -0.82%
1841-1850 547,590 7,804,150 1 15.82 0.96%
1851-1855 996,940 4,430,575 1 15.30 -3.29%
1856-1860 1,008,750 4,524,950 1 15.30 0.00%
1861-1865 925,285 5,505,750 1 15.40 0.65%
1866-1870 975,130 6,695,425 1 15.55 0.97%
1871-1875 889,520 9,847,125 1 15.97 2.70%
1876-1880 862,070 12,251,160 1 17.81 11.52%
1881-1885 745,685 14,380,545 1 18.63 4.60%

NOTAS:

Produccién en Kilogramos.

Produccion en Kilogramos.

Es la relaciéon del valor de oro con el valor de la plata.
Tasa del crecimiento del valor de la plata.

FUENTE
Del Cueto. 1959. Pag. 346-348.
Antezana Paz. 1941. Pag. 57
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Cuadro 4
ACUNACION DE MONEDAS DURANTE LA
COLONIA
1537-1821

Alfredo Lagunilla Iharritu Periodo Pesos
Macuquina 1537-1731 752,067,457
Columnaria 1732-1771 441,644,271
Busto 1772-1821 869,216,943
2,062,928,670

Alberto Francisco Pradeau Periodo Pesos
Macuquina 1537-1731 773,734,936
Columnaria 1732-1771 451,466,819
Busto 1772-1821 940,726,040
2,165,927,795]

Rail Ortiz Mena Periodo Pesos
Macuquina 1537-1731 764,765,406

Columnaria 1732-1771 461,433,28

Busto 1772-1821 939,997,639,
2,166,196,330

Manuel Orozco y Berra Periodo Pesos
Macuquina 1537-1731 760,765,406 4 1 Vi
Columnaria 1732-1771 461,518,225 3 6 A
Busto 1772-1821 929,198,289 6 6 Y
2,151,281,921 6 1 Y4

NOTAS:

Los datos de D. Manuel Orozco y Berra estan expresados en el sistema monetario novohispano, es decir,
la cantidad de moneda acuriada desde 1537 hasta 1821, fue de 2,151,281,921 pesos, 6 reales, 1 grano y
68 maravedies

FUENTE:

Lopez Rosado. 1975, Pag. 27 .
Lagunilla Inarritu. 1981, Pag. 18 ~ -
Ortiz Mena. 1942. Pag. 36-37.
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Cuadro S R
ACUNACION DE PLATA EN MEXICO
1877-1901
Aijio Acufiacion de plata Exportaciones de plata acunada  Diferencia
pesos pesos pesos

1877 22,094,203 18,120,296 3,973,907
1878 22,162,988 16,366,877 5,796,111
1879 24,018,529 16,783,317 7,235,212
1880 24,617,395 13,183,954 11,433,441
1881 25,146,260 11,607,888 13,538,372
1882 24,083,922 22,969,583 1,114,339
1883 25,377,379 25,999,875 -622,496
1884 25,840,728 25,394,262 446,466
1885 26,991,805 21,969,957 5,021,848
1886 26,844,031 21,955,759 4,888,272
1887 25,862,977 16,841,117 9,021,860
1888 26,031,223 22,686,337 3,344,886
1889 24,328,326 23,084,489 1,243,837
1890 24,237,449 17,622,171 6,615,278
1891 25,527,018 26,478,376 -951,358
1892 27,169,876 27,170,865 -989
1893 30,185,612 17,386,338 12,799,274
1894 27,628,981 17,077,119 10,551,862
1895 22,634,788 20,377,663 2,257,125
1896 19,296,009 14,578,958 4,717,051
1897 21,427,057 18,214,989 3,212,068
1898 20,184,117 14,116,935 6,067,182
1899 18,102,630 10,872,874 7,229,756
1900 18,290,390 16,132,879 2,157,511
1901 24,509,850 11,351,765 13,158,085

602,593,543 468,344,643 134,248,900

FUENTE:

SHCP. MH. 1903-1904. Pag. 757.
Comisién Monetaria. 1903.
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Cuadro 6
IMPORTANCIA DE LA PLATA
1833-1919
Exportaciones Exportaciones ‘Total de Exportaciones ::T:':ﬁ- :‘;‘::
- de plata sin A de plata B plata
Afios acunar Yo acufiada Yo exportada totales las
pesos pesos pPesos pesos exPOIt‘;fiones
1881 4,144,437 26.31 11,607,888 73.69 15,752,325 29,083,000 54.16
1882 5,486,293 19.28 22,969,583 80.72 28,455,876 41,808,000 68.06
1883 6,318,180 19.55 25,999,875 80.45 32,318,055 46,725,000 69.17
1884 7,385,217 22.53 25,394,262 77.47 32,779,479 46,671,000 70.24
1885 7,214,364 24.72 21,969,957 75.28 29,184,321 43,648,000 66.86
1886 13,308,872 37.74 21,955,759 62.26 35,264,631 49,192,000 71.69
1887 13,563,499 44.61 16,841,117 55.39 30,404,616 48,886,000 62.19
1888 15,206,325 40.13 22,686,337 59.87 37,892,662 60,158,000 62.99
1889 14,827,301 39.11 23,084,489 60.89 37,911,790 62,499,000 60.66
1890 17,636,274 §50.02 17,622,171 49.98 35,258,445 63,276,000 55.72
1891 21,247,608 44.52 26,478,376 S55.48 47,725,984 75,468,000 63.24
1892 28,313,850 51.03 27,170,865 48.97 55,484,715 87,509,000 63.40
1893 28,235,121 61.89 17,386,338 38.11 45,621,459 79,343,000 57.50
1894 31,068,128 64.53 17,077,119 35.47 48,145,247 90,855,000 52.99
1895 38,688,027 65.50 20,377,663 34.50 59,065,690 105,017,000 56.24
1896 44,999,947 75.53 14,578,958 24.47 59,578,905 111,346,000 53.51
1897 49,498,725 73.10 18,214,989 26.90 67,713,714 128,973,000 52.50
1898 53,170,648 79.02 14,116,935 20.98 67,287,583 138,478,000 48.59
1899 52,711,184 82.90 10,872,874 17.10 63,584,058 150,056,000 42.37
1900 56,309,326 77.73 16,132,879 22.27 72,442,205 158,009,000 45.85
1901 48,237,553 80.95 11,351,765 19.05 59,589,318 171,776,000 34.69
NOTAS:

A: relacién de plata acufiada con la plata exportada
B: relacion de la plata exportada con las exportaciones totales

FUENTE:
SHCP. MH. 1903-1904. Pag. 757.
Comisién Monetaria. 1903.
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Cuadro 7
PRODUCCION DE ORO Y PLATA

1521-1900
Mundial Meéxico Participacién
Afios Oro Plata Oro Plata Oro Plata
pesos pesos pesos pesos pesos pesos
1521-1560 309,627 7,150,399 7,600 322,00 2.45% 4.50%
1561-1580 136,800 5,990,000 6,800 1,004,00 4.97% 16.76%
1581-1600 147,600 8,378,000 9,600 1,486,00 6.50% 17.74%
1601-1620 170,400 8,458,000 8,440 1,624,00 4.95% 19.20%
1621-1640 166,000 7,872,000 8,020 1,764,00 4.83% 22.41%
1641-1660 175,400 7,326,000 -7,420:-.1,904,00 4.23% 25.99%
1661-1680 185,200 6,740,000 ' 7,265 .°2,042,00 3.92% 30.30%
1681-1700 215,300 6,838,000 - 7,380 :2,204,00 3.43% 32.23%
1701-1720 256,400 7,112,000 10,470 ° 3,276,00 4.08% 46.06%
1721-1740 381,600 8,624,000 13,600 4,615,00 3.56% 53.51%
1741-1760 492,200 10,662,900 16,380 6,020,00 3.33% 56.46%
1761-1780 414,100 13,054,800 26,170 7,328,00 6.32% 56.13%
1781-1800 355,800 17,581,200 24,580 11,249,00 6.91% 63.98%
1801-1820 322,230 14,349,200 28,340 8,658,00 8.79% 60.34%
1821-1840 345,050 10,570,100 18,400 5,957,90 5.33% 56.37%
1841-1860 2,553,280 16,759,675 36,790 8,772,60 1.44% 52.394%
1861-1880 3,652,005 34,299,460 34,549 11,358,45 0.95% 33.12%
1881-1900 4,417,129 77,724,411 94,066 24,241,67 2.13% 31.19%

FUENTE:
Del Cueto. 1959. Pag. 346-347
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Cuadro 8
PRECIO MEDIO DE LA PLATA
1833-1919
Peniques Doélares Peniques Doélares Peniques Doélares
Afhos por onza por onza Aiios por onza por onza Afios por onza por onzal
troy troy troy troy troy troy

1833 59.187
1834 59.937
1835 59.687

.201 1862 61.437 1.346 1891 45.062 0.988
.313 1863 61.375 1.345 1892 39.812 0.871
.308 1864 61.375 1.345 1893 35.625 0.780
1836 60.615 .315 1865 61.062  1.338 1894 28.937 0.635
1837 59.562 .305 1866 61.125  1.339 189S 29.875 0.652
1838 59.500 1.304 1867 60.562  1.328 1896 30.750 0.671
1839 60.375 1.323 1868 60.500 1.326 1897 27.562 0.598
1840 60.375 1.323 1869 60.437  1.325 1898 26.937 0.583
1841 60.062 1.316 ' 1870 '60.562 . 1.328 - 1899 ~ 27.437 0.596
1842 59.437 1.303 1871 - 60.500 . 1.326 1900 ' 28.250 0.613
1843 59.500 1.297 - :1872° 60.312  1.322 1901 - 27.187 0.589
1844 59.250 1.304 '~ '1873::-59.187 - 1.298 1902 24.062 0.522
1845 59.312 1.298 .7.1874 . 58.312  1.279 1903 24.750 0.536
1846 59.687 1.300 +°1875 . 56.875 - 1.242 1904 26.375 0.572
1847 £9.500 1.308 ' ‘1876 52.750 1.164 1905 27.812 0.604
1848 59.750 1.304 1877 54.812  1.202 1906 30.875 0.668
1849 61.062 1.309 . 1878 52.562  1.152 1907 30.187 0.653
1850 61.185 1.316 1879 51.250 1.124 1908 24.375 0.529
1851 60.500 1.337 1880 52.250 1.145 1909 23.687 0.515
1852 61.500 1.326 ~ 1881 52.687 1.132 1910 24.625 0.535
1853 61.500 1.348 1882 51.625 1.136 1911 24.562 0.533
1854 61.312 1.348 1883 50.562 1.109 1912 28.029 0.608
1855 61.312 1.344 1884 50.625 1.111 1913 27.562 0.598
1856 61.750 1.344 1885 48.625  1.065 1914 25.312 0.548
1857 61.312 1.353 1886 45.375  0.995 1915 23.687 0.497
1858 62.062 1.344 1887 44.625 0.979 1916 31.312 0.657
1859 61.087 1.360 1888 42.875  0.940 1917 40.853 0.8143
1860 60.812 1.352 1889 42.687 0.935 1918 47.554 0.968
1861 61.437  1.333 1890 47.687  1.046 1919  57.058 1.111

e e

FUENTE:
Del Cueto. 1959. Pag. 325-326.
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. Cuadro 9 .
PRODUCCION DE PLATA EN MEXICO
1881-1900
Ainos P':::f:::n Precio ;’l:::;:‘;;: Amonedacion Exportaciones
kilogramos pesos pesos pesos pesos

1881 714,630  40.915 29,239,086 25,146,260 4,092,826
1882 722,687  40.915 20,568,730 24,083,022 5,484,817
1883 774,675  40.915 31,695,828 25,377,379 6,318,449
1884 812,079 33,226,212 25,840,728 7,385,484
1885 836,080 34,208,213 26,991,805 7,216,408
1886 917,368 . 4 37,534,112 26,884,031 10,650,081
1887 962,189 40 39,367,963 25,862,977 13,504,986

1888 1,010,574 26:031,223: 15,316,412
1889 957,025 " 14,828,352
1800 1,023,449 17,636,967
1891 1,151,073 . 21,569,134
1892 1,350,248, - 876 28,075,521
1893 1,422,709 30,185,612 28,024,527

1894 1,422,561 . 40.915 58,‘_20?4‘,6'83'.‘,27,:628,981 30,575,102
1895 1,490,086 ~ 40.915 61,003,692 22,634,788 38,368,904
1896 1,556,620 40.915 63,689,107 19,296,009 44,393,098
1897 1,714,520 40.915 70,149,586 21,427,057 48,722,520
1808 1,771,935 40.915 72,498,721 20,184,117 52,314,604
1899 1,716,214 40.915 70,218,806 18,102,630 52,116,266
1900 1,816,605 40.915 74,326,394 18,290,390 56,036,004

FUENTE:
Del Cueto. 1959, Pag. 340-341
SHCP. MH. 1903-1904. Pag. 600.
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Afios

1881
1882
1883
1884
1885
1886
1887
1888
1889
1890
1891
1892
1893
1894
1895
1896
1897
1898
1899
1900
1901
1902
1903

Cuadro 10
PRODUCCION-PRECIO DE LA PLATA EN
MEXICO
1881-1903
Producciéon de plata T. C. A. Precio T. C. A.
kilogramos Yo peniques Y%
714,630 52.687
722,687 51.625 -2.02%
774,675 50.562 -2.06%
812,079 50.625 0.12%
836,080 48.625 -3.95%
-6.68%
-1.65%
-3.92%
. -0.44%
11.71%
-5.50%
-11.65%
"-10.52%
: -18.77%
1,490,986 3.24%
1,556,620 2.93%
1,714,520 % -10.37%
1,771,935 3.35% ".° -2.27%
1,716,214 -3.14% . 1.86%
1,816,605 5.85% 28.250 2.96%
1,772,724 -2.42%  27.187 -3.76%
2,023,922 14.17%  24.062 -11.49%
2,013,383 -0.52%  24.750 2.86%

FUENTE:

Dei Cueto. 1959. Pag. 340-341
SHCP. MH, 1903-1904. Pag. 600.
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Cuadro 11
RELACION ORO-PLATA
1821-1905

Aifio Relacion Ano Relacion Afio Relacién Afio Relacién

1821 15.95 1841 15.70 1861 15.50 1881 18.25
1822 15.8 1842 15.87 1862 15.35 1882 18.20
1823 15.84 1843 15.93 1863 15.37 1883 18.64
1824 15.82 1844 15.85 1864 15.37 1884 18.61
1825 15.7 1845 15.92 1865 15.44 1885 19.41
1826 15.76 1846 15.90 1866 15.43 1886 20.78
1827 15.74 1847 15.80 1867 15.57 1887 21.10
1828 15.78 : : 15.59 1888 22.00
1829 15.78 15.60 1889 22.10

1830 15.82 .

-:15.57 1890 19.75
1831 15.72 1891 20.92
1832 15.73 . 1892 23.72
1833 15.93 7 185 : 1873 1893 26.49
1834 15.73 1854 :15.337: .-1874 . - 16.16 1894 32.56
1835 15.80 1855 15.38 1875 16.64 1895 31.60
1836 15.72 1856 15.38 1876 17.75 1896 30.59
1837 15.83 1857 15.27 1877 17.20 1897 34.20
1838 15.85 1858 15.38 1878 17.92 1898 35.03
1839 15.62 1859 15.19 1879 18.39 1899 34.36
1840 15.62 1860 15.29 1880 18.05 1900 33.33

FUENTE:

Gurza. 1902. Apéndice. Pag. 4
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Cuadro 12
TIPO DE CAMBIO
1821-1905
Aso  TIPRCe  Ame PO Ase  TIPRSS  ase  [PofC
1821 0.955 1861 0.943 1881 1.100
1822 0.964 1862 0.933 1882 1.106
1823 0.969 1863 0.934 1883 1.133
1824 0.963 1864 0.934 1884 1.131
1825 0.968 1865 0.939 1885 1.179
1826 0.966 1866 0.938 1886 1.263
1827 0.961 1867 0.946 1887 1.282
1828 0.963 1868 0.960 1888 1.337
1829 0.960 1869 0.961 1889 1.334
1830 . 0.955 1870 0.958 1890 1.200
1831 - 0.940 1871 0.960 1891 1.272
1832 0.947 . 1872 0.963 1892 1.442
1833 0.932 1873 0.968 1893 1.610
1834 0.932 1874 0.982 1894 1.979
1835 0.935 1875 1.011 1895 1.920
1836 0.935 1876 1.079 1896 1.908
1837 0.929 1877 1.045 1897 2.137
1838 0.935 1878 1.089 1898 2.169
1839 0.924 1879 1.118 1899 2.075
1840 0.929 1880 1.097 1900 2.062
FUENTE:

Del Cueto. 1959, Pag. 355-358.
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Cuadro 13a_
COMERCIO DE MEXICO

1881-1899
Estados Unidos Inglaterra
Aiios x M Saldo X M Saldo
délares doélares délares délares dolares délares
1881 8,317,802 11,171,238 -2,853,436 2,878,218 8,202,247 -5,324,029
1882 8,461,899 15,482,582 -7,020,6832,818,531 8,526,252 -5,707,72 J
1883 8,177,123 16,587,620 -8,410,497 3,546,485 7,884,956 -4,338,471
1884 9,016,486 12,704,292 -3,687,806 3,408,894 5,271,164 -1,862,270
1885 9,267,021 8,340,784 926,237 3,527,468 4,217,654 -690,186

1886 10,687,972 7,737,623 2,950,3492,877,497 4,883,252 -2,005,755
1887 14,719,840 7,959,557 6,760,283 2,306,833 5,751,488 -3,444,655]
1888 17,329,889 9,897,772 7,432,1172,215,070 6,683,432 -4,468,362
1889 21,253,601 11,486,896 9,766,7052,267,760 7,889,112-5,621,352
1890 22,690,915 13,285,287 9,405,628 2,642,407 9,794,133 -7,151,726|
1891 27,295,992 14,696,620 12,599,372 2,401,389 9,522,023 -7,120,634
1892 28,107,252 14,293,999 13,813,253 2,209,732 7,099,372 -4,889,640
1893 33,555,099 19,568,634 13,986,465 2,843,182 6,115,623 -3,272,441
1894 28,727,006 12,842,149 15,884,857 2,699,671 6,446,477 -3,746,806
1895 15,635,788 15,005,906 629,882 2,274,266 8,056,622 -5,782,356
1896 17,456,177 19,450,256 -1,994,079 2,885,846 8,187,658 -5,301,812
1897 18,511,572 23,421,058 -4,909,486 2,890,185 8,427,989 -5,537,804]
1898 19,004,863 21,206,939 -2,202,076 1,285,204 9,332,350 -8,047,146
1899 22,995,722 25,483,075 -2,487,353 2,487,561 10,690,085 -8,202,524

NOTAS:

X Exportaciones de México a [...}
M Importaciones de {...] a México.
FUENTE:

Gurza. 1902, Apéndice.
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COMERCIO DE MEXICO

Cuadro 13b

1881-1899
Alemania Francia
Anos x M Saldo X M Saldo
ddélares délares délares doélares délares ddlares

1881 361,998 699,006 -337,008 1,590,883 8,998,140 -7,407,257
1882 309,400 823,004 -513,604 1,797,773 10,119,841 -8,322,068
1883 497,420 823,718 -326,298 1,637,337 9,791,092 -8,253,755
1884 872,984 878,696 -5,712 1,011,578 6,574,365 -5,562,787
1885 1,791,188 944,742 846,446 1,198,445 5,987,782 -4,789,337
1886 1,788,332 986,510 801,822 1,025,098 7,583,221 -6,558,123
1887 1,310,190 1,146,208 163.982 1,540,063 7,631,701 -6,091,638
1888 1,750,728 1,616,020 ' 134,708 1,655,085 8,471,374 -6,816,289
1889 2,569,686 3,463,424 - -893,738 1,655,389 10,777,561 -9,122,172
1890 2,608,718 3,543,820 - -935,102 1,326,657 10,681,834 -9,355,177
1891 3,046,400 3,374,840 o —328,440 1,656,540 8,809,652 -7,153,112
1892 3,554,054 2,960,720 593,334 1,903,072 6,837,205 -4,934,133
1893 3,000,446 2,934,540 65,906 3,340,453 5,386,822 -2,046,369
1894 3,068,058 2,689,876 378,182 3,046,585 5,822,073 -2,775,488
1895 2,844,100 4,040,288 -1,196,188 2,265,482 7,498,579 -5,233,097
1806 3,338,618 3,687,096 -348,478 3,029,884 6,390,245 -3,360,361
1897 3,141,124 4,257,106 -1,115,982 3,389,514 5,123,488 -1,733,974
1898 3,555,006 4,879,952 -1,324,946 2,231,273 5,842,496 -3,611,223
1899 3,116,372 5,372,136 -2,255,764 2,043,799 7,046,133 -5,002,334

NOTAS:

X Exportaciones de México a |[...]
M Importaciones de [...] a México,
FUENTE:

Gurza. 1902. Apéndice.
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Cuadro 13c
COMERCIO DE MEXICO

1881-1899
Espana Total
aes X ow o mweox oW g
délares délares dolares doélares ddlares délares

1881 228,146 871,861 -643,715 13,377,047 29,942,492 -16,565,445
1882 240,456 1,077,079 -836,623 13,628,059 36,028,758 -22,400,699
1883 211,929 1,231,029 -1,019,100 13,970,294 36,318,415 -22,348,121
1884 160,423 891,811 -731,388 14,470,365 26,320,328 -11,849,963
1885 114,066 931,112 -817,046 15,898,188 20,422,074 -4,523,886
1886 192,253 1,043,810 -851,557 16,571,152 22,234,416 -5,663,264
1887 180,386 »'1,266,468 -1,086,082 20,057,312 23,755,422 -3,698,110
1888 50,788 1,344,885 -1,294,097 23,001,560 28,013,483 -5,011,923
1889 159,526 1,6_25,364 -1,465,838 27,905,962 35,242,357 -7,336,395
1890 84,975 1,797,487 -1,712,512 29,353,672 39,102,561 -9,748,889
1891 200,007 1,509,521 -1,309,514 34,600,328 37,912,656 -3,312,328
1892 112,150 1,433,075 -1,320,925 35,886,260 32,624,371 3,261,889
1893 166,949 1,250,786 -1,083,837 42,906,129 35,256,405 7,649,724
1894 193,402 1,345,545 -1,152,143 37,734,722 29,146,120 8,588,602
1895 336,793 1,476,952 -1,140,159 23,356,429 36,078,347 -12,721,918
1896 307,315 1,675,657 -1,368,342 27,017,840 39,390,912 -12,373,072
1897 318,333 1,494,528 -1,176,195 28,250,728 42,724,169 -14,473,441
1898 245,289 1,085,398 -840,109 26,321,635 42,347,135 -16,025,500
1899 610,550 1,890,727 -1,280,177 31,254,004 50,482,156 -19,228,152

NOTAS:

X Exportaciones de México a [...]

M Importaciones de [...} a México.

FUENTE:

Gurza. 1902, Apéndice.
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Cuadro 14
BALANZA COMERCIAL

1892-1901
Afnos Exportaciones Yo Importaciones Yo Saldo
1892 87,509,000 43,413,000 44,096,000
1893 79,343,000 -9.33% 30,287,000 -30.24% 49,056,000
1894 90,855,000 14.51% 34,000,000 12.26% 56,855,000
1895 105,017,000 15.59% 42,254,000 24.28% 62,763,000
1896 111,346,000 6.03% 42,204,000 -0.12% 69,142,000
1897 128,973,000 15.83% 43,603,000 3.31% 85,370,000
1898 138,478,000 7.37% 50,869,000 16.66% 87,609,000
1899 150,056,000 8.36% 61,318,000 20.54% 88,738,000
1900 158,009,000 5.30% 133,020,000 116.93% 24,989,000
1901 171,776,000 8.71% 151,280,000 13.73% 20,496,000

FUENTE:

SHCP. MH. 1903-1304. Pag. 706.
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Cuadro 15

DEUDA DEL GOBIERNO FEDERAL

1870-1905

1870
1875
1886
1887
1888
1890
1893
1900
1901
1902
1903
1904
1905

Total
120,000

126,951
222,133
373,420

446,992

Deuda interna Deuda externa

39,500

74,451
69,116
124,000

161,782

80,500
83,068
23,343
14,626
10,500
52,500
153,017
249,420
260,612
273,285
285,210
448,205
445,900

FUENTE:
INEGI. 1994. Pag. 778.
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Cuadro 16
BALANZA COMERCIAL ESTIMADA
1892-1901

Anos x

1892 87,509,000
1893 79,343,000
1894 90,855,000
1895 105,017,000
1896 111,346,000
1897 128,973,000
1898 138,478,000
1899 150,056,000

43,413,000
30,287,000
34,000,000
42,254,000
42,204,000
43,603,000
50,869,000
61,318,000

1900 158,009,000 133,020,000
1901 171,776,000 151,280,000

Saldo

44,096,000
49,056,000
56,855,000
62,763,000
69,142,000
85,370,000
87,609,000
88,738,000

0.15

6,511,950
4,543,050
5,100,000
6,338,100
6,330,600
6,540,450
7,630,350
9,197,700

M
estimadas

49,924,950
34,830,050
39,100,000
48,592,100
48,534,600
50,143,450
58,499,350
70,515,700

24,989,00019,953,000 152,973,000
20,496,00022,692,000 173,972,000

Saldo
estimado

37,584,050
44,512,950
51,755,000
56,424,900
62,811,400
78,829,550
79,978,650
79,540,300
5,036,000
-2,196,000

FUENTE:

SHCP. MH. 1903-1904, Pag. 706,
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