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I N T R o V u e e I o N 

Vo.i. de. !.o.& mtt6 .lmpo1L.ta.n.te..1. ·a.e.o n.t<i.c..lm.le.1i.to.1. e.n ma..te1L.la. 
e.c.on6mÚa. que. ha.n.túi.ldo' !.ugltlL e.11. M€x.lc.o, ····.i..lnlÚga.IL a. du -

dM !.o.& .&CÍn !.a.6 do.& de.va!.ua.c..l(rne..& dé!. pe.60 m~~.lc.a.no Úon.t!: 
c..lda.i. e.n Ago6'ia de. Í976: v. é.n óe.b1te.1Lo de.. 1982:'.·. ( · 

·.: . . " ... ·.. : .. . ·.- ,- ___ '. -:· ,_-,.,,- -·. 

;.,~ .. ~_--;.:._,:-·;:.;:\\·~: .. -;\' 
El:•pOIL'·e..e..e.o;. que. he e.!.e.g.ldo e.!. .te.ma. '\PARALELISMO EN -

TRE LAs/vEvAL(JACIONES VE AGOSTO VE 1976 Y!ivE'.FE·~'F.Éiúf VE 
1982" patLá:,.e.a e.!.abolia.c..l6n de. m.l .te.l>.l.& de..L.lC.ihc.la.tü1La. en·­
Ec.onomú. •.E!. '.t.iia.Ba.jo !.o .tn.lc..lad a. pa.M.lh.;d.i.i. .. a.~dÚ°¡,.f.<1 de. 
!.06 plL.lnc..lpa.!.e..i. 6a.c..to1Le.6 que. c.on.tlL.lbuyell.on a.i aume.n;t;o de. -
la. patL.lda.d c.a.mB.lalL.la. pe.6 06 / d6la.Mdu1Lan.te .éo.6 - pe.IL.Codo.i. 
1970-.1976 y 1977-1982. 

. . 
En 6a..i.e. a. e..i.-.te. e.1;t;ud.lo .&e. nume.1La.n !.a..& 6.lm.l!..l.tude..& y -

d.lóé.lic.nC..la..i.- e.n a.m6o.s !.a.p60l> de. .t.le.mpo que. 01L.lgú1a.1Lon !.a. 
pélLd.lda. c.11 e.!. va.!.olL de.!. pe.so me.X.le.ano de. 8 c.v.&. e.n 1-970, a. 
5 en 1976 y a.· 2 c.v.&. de d6!.a.1L e.n 6e.b1Le.1Lo de. 1982. 

Como e.l .te.ma. e.o nc..le.1Lne. e.1t g c.ne.1La.l c.o.n Com'e.11.'c..lo I n.te.1L­
na.c..l¿ nal y. c.o 1t .e.a. de..te.1Lm.Cnac..l6n de. lo.& .t.lp~Á'•'rl,l?;.'c.ambio in 

pa.1>.t.lc.u!.a1L, e.o 1i.1..lde....a e.o nv en.len.te. hac.i.11., ,a..e.g.uria~.::a.{~.t~c.-~::. -

ne..& .~ob.11.e. d.lc.ha. c.ue..1.t.l6n. . :_! >>'~~· .. ~·~it':i~i~; '..¡{/ .· _ 
, ... El .t.lpo de. cam6.lo 6e. de.6.lne. c.ómo,;~.L'.·P-lí.é.c.:.C:éi;·de:.una mo.:.. .. 
. • . . .· . 1 ........ " • ::·., ... ··;·.'/. .. -' ··• •· ¡ . . ' .. 

ne.da. e.1t ,t ~Mm.lno.1 de. o.t1>a.. La. de..te.1>m.lna7',l6n• de..e.· ,t.lpo de. -
c.a.mb.l<Í; de. uha mane.da. 6e. de..te.1>m.lna. e.n ·a ';i/i:ll.é:d.ci~' ¿¡ Ú~.l.&a..& 
p01L.!.a.06e.úa. y .e.a. de.manda. de. a.que.lla..i.. L~.o6e.4.ta.c.on.6U -
.tu.<.da. poli· la.6' e.xpo.11..ta.c..lo ne..& de. b.le.nu y .1 e..11.v.l<f..lo.1. y !.e¡. 
ve.n.t_a'd~'.i.ía.io.11.e.6 e.n e.l e.x.t.11.a.nje..11.0; la. de.manda., polL .&u pa.1>­
.te. el.ta· c.ompue..&.ta po.11. !.a..& .lmpo.11..ta.c..lo ne..& de. b.le.ne..i. y .& e.1>v.l­
c..lo.1. y !.a· c.omp1r.a. de. va!.0.11.e..1. e.n e.l e.x.t.11.a.nj e..11.0. 
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E.e. n.lve.e. del. .U:po de c.a.m6.lo y ·au..s 6.f.uc..tua.c..lone• depe!.!. 
deJt.c.fo, en 6oJt.ma d.lJt.ec..ta., de R.a. 06e1t..ta. y d.eina.nda. de d.lv.laa...s 
que eo nc.uJr.Jt.en a.e. meJt.c.ado de c.amb.loa· e, .lnd.<'.Jt.ec..ta.men.te, de.e. 

gJr.ado de e.e.a..1.t.lc..ldad de .e.a.1 6uen.te~:· qi.Le g ene1ta.n e.1 M o 6 et<.• 
.ta.1 y dema.nda..1 de d.lvi.ia..1.?. Pe~o .t~mb.C.én, .tó.1 .t.lpoa de e.a.!!!. 

b.lo .1 e ven a6 ec..ta.do.1 poi!. .ta.a d.t6e1te11c..la..1 e.n .toa p1tec..lc~ 

11.e.e.a..t.lvo• e11.tJt.e .to• pa..l.1 e6 o c.a•.lo ~ado.6' poJt. d.l6 e.Jr.enc..la..1 e.n 
.to• p1tec..lo6 de. .f.o• 6a.c..to1te.• y e.n .e.a..1 plt.opoJt.e.lone.• en que. a 

•e c.omb~na.n é.6'.toa.~ 

Sea.n c.ua.te.6' 6ue1te.n .ta• c.au•a.• gen.e1t.cido1ta..1 de. un de.•e. -
qu.l.t.i:b4.lo en .ta. Ba.tanza. de. Pa.gÓ.1 / .ta.1 au.t:o~A'.da.de.1 mo ne.ta-• 
Jr..lM de ca.da. pa-l'.-!> deoeltc!l't op.ta.Jt en.t11.e.;·.t.n:e.1 .a..te1t11a..t.lva.-!> 
pa.11.a mejOJr.aJt. o c.ub1t..l11. .to.ta.Cmiti:Ú. e.l. C:Ú{lc..l.t. ex.te1tno. - ' ._;~- . . . ' 

'. .·.-.:: ., . 

. a.) SI. un pa.l•· ma1t.t:.le~e :,1ü::mo~~d~ c.omp.te..ta.men.te .lnde • 
pend.ten.te, •.tn que .tome. .e'a:a med.ldaa ncic.e.!a.Jt.laa pa.· 
Jt.a. 6.lna.nc..la.4 ·un dé6".cc.t..t g'.l11.a.ndo 6ob11.e aa..tdo.1 en 

d.lvi.1·M· y dejando que Út• .ta.•a.• de c.a.mb.lo <1 e ,de.t:e'.'.!:_ 
ml.n.en ex,c..e.U:at.vamen.t:e. pÓJt. m'ed.lo de. .ta.a 6ue1tza.<1 p1to­
pl.a.a del. metr.c.a.cio, .e.a. oa..f.crnzo de. paga.1 ae. n.lve.la.11.4 
ts~ no hay e•pec.ula.c..lo11e.1 deae.1.tab.l.e.lza.doú.1) pdir. 
.e.a. v.!a de un aume.n.to en la• . .t:a.aa.<1 d.e c.~mb . .lo; ··y no 
nec.e.<1.l.ta oc.uJr.1t.l1t n.lngún camb.lo .C.mpoJt..ta.n.te en. e.e 
.l1tg1te.• o na.c..Co na..e.. .;· : . ·· ;·; :): 

·~'-· •• • : :_:. :' < ~·:'.· ~· • : .. • ' •• '. • : '·' • 

b) E1t e.e. ex.ti!. emo o pu ea.to . .tene.ino . .6 .. eZ;ca6o de. una. mo ne­
da. .t1i.te1tdep e11d.C.e11.te.; En e~'.te. c.O:h o. ~e ha.e.e e.f. 6.lna._!! 

. c.ta.m.le.n.to de.e déá.lc.l.t .ln.lc.Úi.i' .to.ta.e. <1a.g.1t.l6,lc.ando -
.iaR.do.1 en d.lvüa..i y Jr.e~e.Jr.va~; no ae peJt.m.l.te que 
va11.te .e.a. .ta•a.. de c.a.mb.lo, <1.C.no que •e man.t.le.ne c.on! 
.ta.n.te. Con e.e .tJr.a.11<1c.u1t<10 del. .t.le.mpo <le e.t.lm.lna. e.e 

dé6l.c.l..t: po4 med.lo de.e e.6ec.to que .e.a baja. ca.u<1ada -
en el .l1191te•o ptioduc.e. <1ob11.e R.a.a .lmpoJt..ta.c.lone.1, 
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',·.·".'."':' 

11.eóo11.zado po11. et qu.'e p1todu.C:e et c.oM.lgu..le.11.te de.4-­
c.eMo én td$ p11.e.c..lo'~--".tó.il.to· 40011.e. ta4 .lmpo11..tac..l0 ;--
11e4 . c.omo ii ~ 611.e. .ea6: e.xpo11.".tac..lo 11e4, 

.;~>::.:, ... 
c.J Una c.om6.l11a.c..ldn -d~ Úu/do',t, p11..lme.Jta4, la4 va.1t.lac..lo-

11e.4 de ta4 .ta4á.4.de~c.am6.lo 4e ma11.t.le.nen de.11.t11.o .de 
c..le.11..to4 .e.cm.l.te4, o ¡¡~in~ 4é. pe.~m.l.te. que .ea d.~p!Í.e. -
c..lac..C.dn 4 o.e.o o c.u.11.Jta 'de ma~~Jta gÍr.adu.at y e.o 11.tiLolada" 
o a.e de.vatu.a11. u.na mone.dá. qu.e. e.4.td Úp1¡,.lm.lda;' de 4U 
n.lv et 40 b11.e.vae.u.ado a u.no m.f.¿ biJo qu.e., 4 e e.4 peJta, 
11.e.e.4.tabte.c.e.11.d: e..l e.c¡u..lt.lb11..C.o; 4e. 4U.4.t.l.tu.ye_ u.ií.'li.e.a '­
ju.4.te. de4c.ende11.te b11.ii.4c.o y dió,l11.l.t.lvo de.e. vatotr..•de · 
u.na moneda po11. u.na de.p1tec..lac..l6n 91tadu.at· y C:o n.t1tO- -
ta.da,· au.11c¡ u.e atg o .l11de.6.ln.lda, 4 
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como exp11.e.<1amo4 en la .ln.t11.odudc'ún°.·e1>.tu.d.la1t.emo6 el 
·pvi..Codo 1970-1976 enu.me1t.andoliu c.á.u4a.6·.·qJi ia.o.rr:..:g.lnMon: 

-, ,-::, ·,, .,;_.-'_ ·,_\~··.; '. '!:: 

::,~::;::::~~::~:~:~~:~:~~~i· :~!~~i!f t~ir!;~¡~~ .. 
Lo1> .lno1t.e601> poi!. expo11..tac..l6n de. b.lene6 y e.li.~¡c..lo,t; 

& e. ú1c.1t.e.men.ta11.on en me.11011. c.u.an.t.Ca qtte .f.o.¡, e.911.e.6ci.1i. pOh. e..e. -

m.l&mo c.011c.ep.to·. Eri. 1970 5 , d.lc.ho.1i .lng1t.e.1ia.1 a.e.danz~1t.oí{ la c..l 
611.~ de. 2,935.1 m.l.e.f.011e..1 de di1la1t.e6, a. 6.lnu de 7976\~.6den:· 
d.le.to11 a. 8,277 m.l.f..f.011e.1 de d6la1t.e&, .te.11.lendo u.nrinC.11.emen.to 
de. 182.2%. En e.f. múmo pe1t..Codo, e.e. va.l.OJt. de. la~ .lmpoii..Úc..lo 
ne.& de b.lene.i. y .i.e:i.v.lc..lo.i. c..tec..l6 e.11 208,3% a..e.·pa~a.ii.'?'d~·. -
3,879 a: l l ,960 m.l.e..tone.i. de d6.ta.te.s. E6.to. OJt..lg.i.116.q~e. 'el. 

dé6.lc..l.t e11 c.u.e.11.ta. Co1t.1t..le.n.te en e.e. lap6 o dÍ!. 1Ú0~:19 76': ~-;¡_·~- -
e.le.ta. c.11 u.n 28'l.3%, pu.e.i. en 1970 hab.Ca_ 1>Úo. de\94s/9.ij·ti..e. 

6.l11af. de.e pe11..Codo a..i. c.end.<'.6 a. 3, 6 8 3 m.l.f.lo nM <'dii ·~afQ'.h_·e:":' .. 
( ve.t Cu.adl!.O 11 • . . "'\; 

5 
;,·. \ 

H .. ::;• ,:·;:::~·:·~:· ~,:t!1t~~·.~~1~fü:¡t~~;¿: 
ba.f.ct11za. .tu.11..C.i..t.lc.a o c.a..1i.t.o nado po11.· .e.a: c.11.ec..t.en.te. "a.l.lda· del : ~ · 
~ttl!..l4mo mex.lc.a.110. 

-: :~ ': ':' ; 

vu.11.,rn.te loii .t11.u p11..<.m'eúii rtño.1i ú.e Üg.l~en de..e.. p1t.u.l­
de.11.tc. Ec.heve.11.11..Ca la. .ta.la. :·de.· c.11.ec..lm.Cen.to ·de lo.6 . .lng.Ú1>0.1i 
~u.11..CÚ.tc.0<1 6u.l po . .&.C:Ú.vir. !f.d11.e'c..len.te 1ie.&pe.c..t'o de.e· año an.te.­
Jt.loJt; en ca.m6.lo, a paÚ:.;¿J!. de 1974 .t.c.'Ob.1ie.11.va que a pe.&al!. -
de habe11. .te.n.ldo i.tn .lnc.11.emen.to en 11.elac.llin a 1973, d.lc.ho 
útc.11.emen.to 6uif dec.4e.c.le11.te. E11 1975 .&6lo .tuvo una va11..la 
c..l6n de.e 4.5% .&.ln logl!.ttJt et man.to a.e.c.anzado en 1974. M.len-

.., 4 ·~ 
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.;th.lt4 qu~ l.o4 egn.e~o4, pM 4lL pa.J..e d¿:~~~a.~~n .ta.u4 de c.11.!_ 
c..lm.len.;to niu.y Jt.u.c..tu.a.n.te4 ciunq~e.' pci~Ú.iv:a~~c.o~'e.'xC.epé..ldii a. 
19 76. en qU:e 6u.é negá.:Uva. deb:1.d~ a. .e.~·~ 'e'úd.t~~ :Je- ta. de.va. -

tua.c..l6'1 .. ~ en ·.et . atUm o·.·. ~~a..tn.;~.~~i:~t{~,~~1~~¿;°,~'~:/::~. ·. ;. . 

· A .. to a.n.;ten..loJr.·4e.4u.ma.n.on/la.•i.c.Jr.'.l4;l4/a.gn..Cc.ota..y la. ;ln4!!:_ 
· ': :- :::- · .. _:,.·. ·_.-.,.-. -~·· .. : ·,·,,.:,:·-,.:.<:_:,.~·.'):.·;~, _ _,,·,;~f?;:;'}:,_:~"'~-~··:<:;::.~;~.\,\_,·,"'; .. r•·.. . 

6.lc..lenc..la.: pe.tn.oten.a.• :,.b:C.ene~:'.qU:e};:tu.v'.leh.o n'i'que;·..s en. .lmpon..ta. -
' ' ·. ·' · '·. · , ·• .' · : .. : ' ' · : · .</. '' '~ ··e' ~'.-<0 ~·«.'.,~·,·t;'<..¡.:.J;'F:-:¡f•~ '~!;;')¡;i.~:'-, ,· .. , '~ ,. • - .' '' · ... 

do.s-~ e1i..f.o¿, ·itño4/197,5:;}976/)'{deíná.itda)io'n/d:C.vúa.4 que en loJ> 
· :" · · ; . -···"". ·:·· ;-"'-"-··~--"- ·, · :· ;,:;~~ -·''"-·-':, .. - ;.F;~.:~:.,,~0: . .:_,v-".:,-~-,~ i,:..~-''-.{·'.":-'r:..'.::::: :::.-: ':~>. 
a.ño4 ·. a.n.teJl-Coü.J> · a.hon.li<f&a.mo . ..s ';~)d1?:b.lM;!'(1 ~·que\: ha.b.la.mo4 to gn.a.do 

~=··~~~:;~::;z~~~;~;tt~i~~:~:.::::~ : 
en 1 q 7 5 .. :·a..e.c.a.nza.Jr.o Ít :e.a. •c.:t;6n.á.·'.'deé.'6 o º'~'iii.tt.l!:o ne~:. de ddlan.u. q uc¡. 

· ;. _,. · .. -· _ . · ..... · · · '-~'- __ ,,~-"-:'·, ... ; .. 1'.·-;-,:.~r---~--·.·1f~·"i>. ·..:ó-.,:;.-~-:-:._ ': .. ' - · ·J· · · : 

J>u.ma.da.¿¡ a .f.a.4 de pe.t1r.6.t.~o , de;'29 I" ~~~lo ne4 ;~:.;to.ta..f..lza.Jr.o n 8 91 

~:::~::;.;:~~:~;;;2f ~~!iiiifilf~;0::;1~~~,: 
nes de dd.f.a.n.e4, en .tan.;to ~ite:<e:h:;:~ri·e.~9·~'ú,'C.o.S ,' 6~é ~uy poc.o 
et .<:11c.n.emen.to t221. 5 m.tÚáne~::,:al~.dd~aJI'.~~ )~'y .~é.pÍt.eÚ.n.ta.Jr.o n 
et 9. 5% de lM· men.c.a.nc.Ú4 'imp'a'ii.i~ct~'.\. ~·: ' ' . 

• J - -· ·~ ,, •• , •• 

: ~·,,-!·Y;'..~-> 

?M .eo que Jr.elipec..ta.. a. .f.a.4 '.'.tlLa.n4a.~c..lone4 6n.on.ten..lzM,. 
é4.ta.4 J>.lempn.e lia.n Oo4 en.va.do ·J.n.'4Í1.td~.:6a.voii.il.6.f.e. Ve 1970-:-
7976 d.lc.lto 4a.ldo a.umen.;t6 éi~"i.Ú')1.d.·J19 m.ltionu de ddla. • 
n.e.1 n.epn.esen.ta.ndo lllt. c.n.ec.:l:mie'itiCl'de.f. 42; 5%; · J>.ln emba.n.go, • 
en es.;tc. la.p4o de . .t.tempo.:e.o~;"i~il"n.'e~o~ y loJ> egn.e4oJ> c.n.ec..le· 
Jr.On e11 157. s y 215; i% h.e~p~'c.'~ivá.meh.t~.·. ~ · 

Veu.da. Ex.;ten.na·.~. Ei c.Ú11i.~o·;:delequ.ll.lbn.A'.o del Hc..tM • . - ·- ,_ .. _., ,•'' .. - ... '' ., . ' 

ex.;tc.11.no, .ltu6o .de.~.en.\,C:u.6.tili:;t:o· C.on/deuda. pú'.bt.lc.a. ex.te1r.na. y 
c.on .lnven.J>.lón ·eún.'1.nJéh.á ~i.úl.~~'id.'.'}Fué a.J>-i'. e.amo e.e. 6en6'me­
no .~e pJr.0.6undÚ6', pM. ti' 6.on.ma. e.amo el dé6.lc..l.;t ex.;ten.no en.a. 



· 6.lna.nc..la.do, 

ex:tvrno. " 8 

, .· ¡;'. : 

6011.zo1>a.men:te a.hondaba.n e.e. pJtop~(i de.1~<i<L.i:Übúo 
.¡· ···:·'. 

< ·:; ; : '~ ,.:. 

El. c.Jtec..lm.len:to de l.01> empJté.1.t:.l:to1> púb.l:..lc.o'.1 lj ·:'de·· Ú : ~ · .. 
1EV :t.lenen 1>u oJt.lgen plt.lnc.lpa..tmen.te, e•1 qu~ ' ú.'it:to\'nú.e6.t.Jto ,'.. 
exc.eden:te ec.onó'm.lc.o nac..lo11al. d.l.lpon.l6.l:.e, c.o~o ! e(ii~l.olt< d;{ 
la.1 upo -'1.:tac..lonet., ha.n ·'l.et.ul.:ta.do .l11t.u6.éc..len:te1> p~.\ci '. 6.úia.n _: 
c.la.Jt .e.a. , :to.Ja de C..'l.ec..lm.len:to ec.0116"m.lc.o (,6%); en , ~d,iii,li · cie·: 
que <ota :tnt.a. de et.:tn c.ua.n.t.la., en un pa..Ct. no .litdii1>'.t:B a..e.'.lza.'·; 
do, dc.ma.nda. c.unntio.lat. .CnveJt6.Co11e1> y buena: '. pa.,¿:ie ::.de_:€1.::Ca'i 
c.oMe6ponde a .lmpOJt.tac..lone.1 de mci.d.lo.1 de pJto 'ii~cC::i."6-~;'i~ei~·~ 
.la.'1..lo.1 pdlla. awne.11.ta.Jt la. c.a.pa.c..ldad pJtoduc.:t.l'Ja., ·,:~m.~'o.:C.ia.c.l~ ~ .> · 

. 11e.1 que a.l 1>upeJta.Jt el. va.l.OJt de la..1 expoüa·d:újite.'6 ; :~~~l :• c.xc.e . 

den:te H Ita. 6úta.nc..Ca.do c.011 c.a.p.c:tal. . ex:te~.i:fo ;·~j]i{'·fD.fff;, : .,. 

0 - __ ... : . • ·_:·-~<~r:~::#~s/1 c~:.7<_ >"-"-_,_._.;,/ 
F<té a..1.C e.amo la dependenc..la. Je ' ha a.c. ~ii:tuad~· ~ ,.\ Q. n:te,i la .·. 

ÜJtg ente nec.u.ldad de e.o 111>.t:Jtu.CJt . o bJtah aé: · i1f6~~,~~ ~lr.~C:i~1t~ ~ ~ . · 
!f. el. et..tabl.ec..Cmú.n.to de empltet.M ~nci~.1tlr..l'~i~~%f;'d6;l~Q.~. ·· : 

:::: ::.:~.; :::·~:.:; ::; : '::f ¡J,~~~)J:if *t'1iÍJ~tit~" ·~ 
' Como se ' ª.PltCLc..la en lo~ c_LL:ª~1~' :.~t~~'M?? o ;: .e.a :( 

deuda pt16l.Cc.a ex:te1t11a. e1ta. ·de ::A; 2 6 2:· .. . ":de ,'éddl.aJte.6, : - •,. 
: . ·_ ., :: ::' -.:.-'-:;:. . ,_, ;,;j_i"~ '·:-'. ~~·p-:i:~~.:.:;··:{;~;'.Y.~.~·J~;¡~-!~/ ~:.:::_~-;,:~~ ~: ".i<::~; ;. : ;:. - ~.· . ···. ' . . . 

.tt?.11.l e11do una .ta¡, a· de, c.1te.c..Cm.len.to ': pa1ta ,; lo¡, ;;, do'l>~!: pJt'.lm eJto t. ·, T • 

~- :·.'.' · : '. ' , , <-'..:'-.'..·. ·•_ ::~" : 'i: ._,~ ··, :· ~· ;:~ ~.i 1.:~..:;~ ';:_},:~~\-;:" '<•.'.:·.:r;h.'. :+~_:. _; - •.,.-,.-:: '<,~..'._t·) .... :.· ·,~, -. ,; ~: :·: ' . 
•t1! ot. de go 6.CC..tno de. 6. 6 ; y iJ -l·;f i :? Jie~'pec.,:t,lvame.U:e 'f }pu. •. e" .. el · 

=:=~, .. ,. ...... ,," .,,t;~~~i~!~il~I~~·~~·f~ . 
POI!. o.tita pct11.:te, .lo1> pa.go.1 , et 6a,~~.oJtet. ·· ' de e.X:t.eJt.ioJt ék 

!:m~ª~:::~:t~:op:!i6 :u~::~;}dZ1:~~~?~~ti·~;~~':'t~:~a.:~m;:~~.l= 
c..i.o de é.1.t:a. c.Jtec..l6 en 7 '97¡~ ((972eh:· 3J y24.1i Jtel>pec.:t.i. -

vamen:te, m.lc.n:tAa~ qtte .f.a pct11.Ú~lp~~~Íín de .eo.1 .ln.teJteH.1 -
e11 el .1eJtv.lc..lo de La. deuda 6ué de 24,4i y la.1 amoJt:t.lzac..lo 
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Al 6.liia.Uza11.;:1'176, é..e.,món~oú lci. de?.uda. ex.:te11.na. a..6c.en­
d.f.a. a 19, 600 .m.U.lone.6.de'•ddÚ11.e . .i.;' .i.ign.l6.lc.a.ndo un CJi.ec..l --

:~:·;::;;¡ttli~~íj~~~1~i~~~;;~; :.:::.:::~·-
C?.l 11.ég.lmen Ec.heve/f.Jl..l.!i.ta."i/i~ci."¿c.end.l6.;;;a.,;:2; 4],5fm.lllone.6 de dlJla. 

· ·. . :, ·. -. : -";,-:'·· · ·;,,,~-:: .';:~'~ .. :;)'':'}- ···"'"1', --'-;~·'._>,f';óJ;,;_: -~'/;:··,,:; - t·,:..:,.•3;::;;:0-.:»::~~- ... 0:.•.>-7.:- -·::'. "~:-~.~~ ~-.'!~,;-""::.-e , · ""'·, . -
11.e.6, -.6.lendo ,-¿; u;:.ta.4a.'é'.de.· c.11.ec.:Cm.lénto" pa.11.a.·/el'ipe/1..(.odo en -c.ue!_ 

.t.llJ n. --~ ~ }._:. 
3;'.h%i~:1::füiJ·1~~): . ·,s~·~t~i~~~; :: ~~;j¡~~~w¡:. s .. . ., 

En C?._l 'm.C..!imo. <.f.a.p~o >• ~/;t;,ler71po ;,e.l,H11.v.lc..lo de .ea. deuda. -

~:~º 2~::~1i~¡·~;r~:~f~i;l~:~c-:4&i'.''t~:d~e:;:~~::/f.~:;~:n:ª:: = 
m.c~.ta. .!iu.·p~~.:tic.épd:C:.ca'n ~'n Ú iÚuda. pt!6Uc.a. .to.tal de 53. 7.,.. 
a.e 61.7%~ pMa.ndó a.e. ~Ú~o. ÚeiÍ!po del· 13. 8 a.e 28. 52% de?.l -
P, !,8. 

'Oe lcu.- C.ompo nen.te.!>_ de .la. deuda. públ.lc.a. ex.te11.na., e.o 
bJi.IJ.1ma.yo11. .lmpolL.ta.nc..la. la. -de -p.ea.zo ma.yo11. de un a.iio; .lnc.11.e -
me?.n'ta.ndo .!iu pa.11.:t.lc..lpa.c.l6 n po11.ce11.:tual del 7 6. 4 7 a..t 81 • 2 3% y 

.&lt man.to de 3,259.2 a. 75,923 m.l.llo11e.6 de d6la.11.e.6. 
. . . 

?011. .lo que 11.e.l>pec..ta. a la. deuda ex.te11.na. c.on.t11.a.tad'ci-/po'4 .. 
C?..C. .6 ec..tO/f. p11..lva.do c.dh.e~e de -lmpM.ta.nc..la. 11.ela.:t.lva'.i Ei/~11.e'..­
c..lm.le?.n.to de .e.o~ C.Íi.éÚ..to.6 - ex.teJino.6 e.o nc:,ed.ldo.6 a.lf.l>¡i.toii'.'::pii..l •_:. · 
va.do. H c.!iUma.,. 110. o6Ua.n.te :ea. 6a.Ua. di .'.ln6011.~a~Ú~~·á.i;~~ú. - · 
JLC?..6pec..to, a' u.na Ú.l>a. medú del 46% en.e".e. p'.eÚÓri~J(970-,~-¡97(, 
.6uma.ndo 424 m.lUone:!. de d6la.11.u en 1975:y 375 e·ri:·19Ú,>de 
lo4 c.ua.le.6 365 c.011.11.e.l>ponde?.n a. la..6. emp~e.l>a.-1> con .lnve;t-4.l6n -
ex;;11.a.nj e11.a.', Ve .tal. ma.ne11.a. que pa.11.a. 1q7 6 ia. · .ln.lc.:Ca..:t.lva. p11..l-· 
va.da. na.c..lona..e oú.tu.vo e.e 2.7% de .f.0-1> c.11.~d.l.to-1> que .lng11.e-1oa. -
11.0 n a.l pa.t.4 e.o n.t11.a..ta.do-1o Poi!. el Sec..to11. PJ(..lva.do 11 • 
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·-.--'-=;-

l nve.~.l6n Ex.tl!.a.nje.1!.ct V.ll!.e.c..tct. • ~· Unct. de. .ta.1> nol!.mctl> en 

qu.e l.01> pa.i'.1>e1> e.n v.t:a.1> de. de.1>al!.l!.0Uo<c.uólr.en .e.o~ de.Hqu..l • 

.f..lb1L.lo..1 de.e. 1>e.c..to1L e.x.te.l!.110, e.1> a .t/f.avÚ: ié .l~ve.l!.~·.lone1>. 
ex.tl!.anj e.l!.ct..1 d.ll!.ec..ta..s deb.ldo ct.f. n.e..to ,·g·l!.a.do de. depe.nd11-nc..lct 

.tc.c.nol.6g.lc.a. de e1>.to1> ptt.i'.1>e.1> con .lo'¡, ".l~dU.¿,.tJr..la.l.lza.do..1. Ve 

e..1.ta mctne/f.a. .f.01> dé6.lc..l.t1> en c.ome.lr.c..t'.o e'x.te..Í.l~/f. de .f.o¡, pal.­

" e.1>. 1>u.bde1>a.1!.1!.ol.l.a.do1> 1>e lictc.en c.1!.dn.lc.01>. 

Lctl> .l nv e.l!.1>-.éo ne...s ex.tl!.a.nj e.l!.a.1> d.i:l!.ec..ta...1 a.c..túan en u.na. • 

ec.011om.!'.a depend.,:e.n.te, como un "eda.n.te en e.e. c.uel!.po huma -

no; a.9.(. e.amo e..f. 1>e.da.n.te. 1>0.l.o l!.e..ta.l!.da l.01> dol.01!.e.1> 6.i'.1>.lc.01>, 

.e,, .i:11v e1!.1>.l6n ex.tl!.anj e.l!.a. ¡,(j.f.o a.yudtt a. c.l!.e.ctlt. unol> cuan.to¡, -

e.mplc.o.i en e.f. c.ol!..to p.ea.zo, pel!.o a. .ea po<l.tl!.e, 1>u1> e6 ec..tol> 

1>e1tttn mili>· da.ñ.lno.s que. 6ené6.C.c.o.i. "Pl!..lme/f.o, po1<. .to1> pa..ttt.O• 

11e . .1 y tt0Jtmtt1> de a.c.umu.eac..C611 y p1<.oduc..t.lv.lda.d y que e.e. mel!.• 

e.ad~ a..tli.06.lttdo no pel!.m.l.te de1>a.l!.1!.ol..e.a.1r.; 1>egu¡1do, oc.upa.n 

y monopol.lzan .f.oa 1>e.c..t0Ae1> mili> l!.c.n.ta.bl.e.1>, que. no nec.c.1>a • 

-t.C.a.men.te 1>·on f.01>· qtie genel!.ttn ma.yol!. A.lqu.e.za.; .te.l!.c.e.l!.o, poi!.• 

que d.t.1po11e.n pa-'l.a. 1>u..& .lnve.l!.1>.lone.1> de 6-lna.nc..lam.len.to .e.o 

e.a.e, y c.ua..'t.to, ¡;ioAqu.e .&ul> l!.e.me.!ia.1> ·de ti.t.l.f..lda.de.!i de.&c.::i.p.l.t!!; 

.e..c.::c.n a .e.a. 1>oc..i:eda.d y C.on.tl!..i:buye_n a. .lnli.i.6.ll!. l>u de1>a.l!./f.o.U.o 

mel!.c.an.t.lL. 
1 2 

V.le.ha poi!. o.t11.o au.tol!.: "El. c.úmu~o de de.&equ..ll..lbl!..lo"¡, • 

del "e.c..to.'t. ex.tel!.no no el> ajeno a..e. pape.e. .que ltO:. ·¡; é.~ido .c.um 

pl.lc.ndo .e.a. .lnve.l!.1>.l6n ex.tl!.a.njc.M, no 1>0.e.~ P?I!. ~u..·~0po.Úa.n• 
.te .ta.1>a. de. c.Jr.e.c..lm.len.to y poi!. 1>u ayuda. pa.1!.a. _pl!.ámove~· .e.a. .• 

.l1tdu1>.tl!..laZ.lza.c..l6n, 1>.lno .ta.mb.lén pol!.que no ha.'ii.:·c.oli'.tír..lbu.ldo 

a. .f.a. gc.ne.'t.ac..l611 de expo1t.tac..lone1>, tt.l a..e. Ú~a.:.i'.itoú.o . .'tec.no­

l.6g.lc.o de.l pa.l.&, 11.l a. .e.a. c.l!.ea.c..l6n de emp.C.eo1>·,: da.ndo .e.uga.I!. 

a. ma.yo:ie1> .lmpol!..t<tc..Conc.1> y el .lnc.Aemen.to de ·.e.a.1> Aeme1>a.1> de 

u.t.ll.Cdade1>, .i:n.te.l!.e..!ic.1>, l!.ega..f..!'.ct.& y pago.& poi!. a.1>.l1>.te.nc..la. 

.téc.11.lc.tt a..e. ex.tel!..lol!.. "
1 3 
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. -... :: . 

;;<>·.·. 
, )~::~< . .... .' tJ }<" . 

··'' 
: ~ ·· . ·:: 

... -. . .-, '~'°. ; 

El du.Uno d~ .ea •:tnv~Ír.~-.M~ : C:~fli.dtij~#a · a.í:ILe'~ita; en .. 

:~;.~~:::s~;;i~t1!l~~~~~tti~~~~r~~IJ~ii~c 
De 7 311 que ; . .e.a.:· z ED : ·de4.:t:lni:t6a ' a. ::· .e.a ::C 6a.bli.í'.ea.é.'.l6n ; ·de.'':· ma.11ú:6a.e~.:. 

-~-~.l!.~:4 rm·::~;.:;~~f f}i~~~~f~{~~\~},·[~t~~,~~l~~f {J~~t~.;~;i~1¿;;1h ·~ · · 
:ton. .. pn..lva.do · na.e.í'..ona.e. .. . : :f'M~ {u'f~Jr:A:~<in ~\'fll..e~~d~~~,4i; del •. : ,1,5% ..... 

eun.ILe6 .~o nd~ ·a. : .e.o.s '· E.siii?4/:~A~.~~.~\:úl~fc~,~~·xr,~;.~:~~;:;; ~.;1~PY" ; 
c~ndd<i · 2% / Ja.p6n ¡ ; 2% y e.e · Ml>:to ··: de•¡ o:t4o . .s ; pa.,(.HJ.. · ·· · · .. · '< ·.·.· .. ·· .. -··.··.·.··. . . · .. · .··.· .. < ' • ?·; ;:!i-;~1~;;"~;~,;¡c";~¡¡~;·~!~s1~c:1.1::'¡}: .< ··. 

r:.e. · Eieeho de que .e.a . . :ta..sa. ;dé;• c,1r:ec:Lmfé.11.tó•td.li'fa '.<:nven.- · 

m.ll.to ne¡,· de d6.ea.n.úi. 

··.·.· ·.· En .eo n.e6en.e11:te a .fo.!i egn.e.só_j \'.'dl?.'{d.lv.lJ.a4 : ocaJ.'.lon~do¡, · 

· i;~¡~~~J~~~~;;~~~!;~~1~1rr1rr~¡11~ttt 
1!0 0.1!..lg.(:nado pOJL .fa dÚm.lnucÜ~ del VO.fÜmen d~i. .1!.ttb~o en 

cue.sU6n, .!1.lno pM e.e gÍr.an Cir.e'ci:C~i.cin:to · ci~é. °'.tuv~ 'é.i. d€.6.í: ~ 
c.l:t de cuenta. co.l!.Jz..ten:te en '.to.t. •itt..t.<.moJ. a.ño.6 de.e 4 ex en.lo. 

Pan.a. 6.Cna.Uza.n., enel. pÜ.Codo . de 1970~1916, .t.a. IED a.cumu­

lnda. a.scend.ttJ a 1, 281" 1 m~t.e.onu de. d6.t.a11.e.s, m.len:t.'!.a.l> que 
.e.a. c.l:ta.da. cuen.:ta d<1. u:t.i:l.ldade..s n.e.m.ltida.4· pon. e.mp.l!.e4a.4 con 

pa.n.:t.le.lpa.c.i.61t ex:tn.an~ en.a .6uma.n.o n en e.t. m.ll> mo p en./. o do 
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····:::e{ ~~ '. ¿:';:~~.~~:·'.jl··::-_.:o ~ .. :~·-J:J .- ,. , ·i·,:-~:.:-.c · " -·"-~-~:· •,,·_< ,.e_ '~-\·: .... , . _ ,: ;)~.:.:,::.:~. , ·. 
'.~~~:- ' ,::/{ ,, •.: . ,".'· · .. ·.:. -~ :_:.• 

--~- '.-. '; "·'. /;:::~--::- -~·-, / ,:··; · 
-~;._>.'.'-' --- --: ~~:-:: ' ' - ~ · : . . <··: ... -~·: · ., :-;,: - ~ . .·· ·: ,.,.._ .. 

. ·· .. ,, .. , ··· ... >-~>': ): ;~: · .··.:::>:,:·: < ··~:· '-' 
. i:'.>.;: .. ;.:¡-~ ~; ~:~~;_:;~ - - ~· ··~· .. ' :· .. ·,·:. /'-::/:'' . . ,.,-.·::·,':': 

m~;1~~~~~11~~~~f r~~:Jf l~}i~~~~~¡~~!t~~ .: 
;:e• , ::_-t/· __ .. -<:· . ., < ::-·;· '':/~>;~- : ,, ~ ,_ . ~)~_::-::· , .. _~: . :~;\- __ ,i·_:./ . 

.-:;···:.:.·.:·; 
F.u.gaJ cfe. cip.l.tdle.6 _.~ ;_ ·; ~~cÚ,J~ :kU:i'.<;ie_' hacta c.Jt6n.lc.o el 

· dÚequ.ll.lbti..lo en la oaÚnz
0

a de. '}:iago;i ; . oÚg.lna.do pOIL la6 -
~«MM an.tc11..lo1Lmen.te. .· me.nc.ioncicla¡; plr.cip.l~ÚJton de.6c.on6.lanza 

<1ob_Jtc. la 6oÜ:d~z de.l pc.60°· c.n Jt~l~C..l6n ald6lctJt EUddou.n.~T . 
dc.n.1·e.. E6.to mo.t.lv6 a qll..lene.6 ' "'ol6a..tea.Jt·on" 11.11a pJtdx.lma de. ~ 

V<tfa<tC..<'.611 lj .té.n.(an <tc.Úvoi e.ii pé.6 06 . 0 . d6latLC.l> 1 • et 6 ac.dlt •. a 
é&.to& del pn.<'.6 o 6olnme.n.te · c.onve.IU:.lJt . la mo ·~·eda 
e.11 monedn c.x.tJtanjc.JLa, c.n elme.jo_Jt efe l~Á - c.a~d6 '. • . . , · · 

del p!~6~ª.1:e.~~::e.~:n1~:aª~~e:.::!~.e~o1:!dti~-~~¡f;Ó~~f. 
valu.ac..l61t y .1 e. plLec..í:p.t.ta!ia .e.a 6 e.e.lía é~ qll.e. ·acon.te.s'.lelLa - ~ 
é6.ta. 06.lc..labc.11.te, ln 611.ga de. ~ap.l.ta.l~6 y él : 'c.onÚ~bando 
H ILC.g.l'<1.t1L<tn en la e.u.en.ta de. e.MOJté.!i ·y~ ornúJ.o-.ie& . . de. Ú 

0

b~ . 

lanza de. pago6, poJt no Jte.g.l&.tJtaJt&e. . .1~:t. . mó\/.l~.le.n.to.c1 le.gal~ 
men.tc.. 

Ha.e.Ca año& que. la c.u.e.11.ta ·de e.ir.JtoJte.6 y om-i.6.lo'nú no • 

p.'le.Hn.ta6a 6nldo ne.gn.t.lvo; hM.ta }973 'en .que. .tttvo tin &al­

do de. -400 m.lllone.& de d6la'.te.i; i/p~'r.; 'lo q~e. e.¿ de 611.pone.Jt 
que. a. pa.\.t.lJt de. c.l> e. afio .·. éU6. pÚ~C.:t.p.lo a .c1aUda ·de. .; · c.ap-l· 

· .ta.ce. .~ al e.x.tJta.nj e.JLO, Eit é~~e./af!o ;'t'a ~Jén.ta de. e.Mo1Le.c1 y • 

'omü.lone..1 ILC.pJte..se.n.t6 · ~.l · i~.:IIifé~ '. d~6.le..l.t• en e.u.en.ta e.o 
M-i.P.n.te. y c.l 19. 5% de. • .eo¡·,¡''.l1i9 k~~·~~ ,¡Úo4 de c.ap.l.ta.t; c.Jte.-

~-l~~~:6 e.~:º; 9 j:~c~,'.?~:s?.,~j?~~ji~:ft;~;r i !41.'. ·1 % . Jtupc.c.avamc.n.te. 
': ·~ ', : ', :·; :' 

En lo.!> úl.ti.lnOl> c.u.a.tJto a/lo.!> de go6.leJtno del p1Le<1.lde.n­

.tc. Ec.hc.ve.ILIL.Ca, e..e Jtu5.to de C?.ILILCJte.6 y om.l6.lone6 .clttm6 
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- 4,202 m.llloneó· d de d6la.11.eó. Se. e.ale.u.e.a que . .e.a. c.onve.11. -

ó.l6n de peóoó en d.lv.lóaó a.óc.c.nd,{;6 e11 .1976 al e.qu.lva.leri.te 
de 4, 000 m.t.e..e.01te6 de. d6laJLeó, que. 6ue.11.on c.ompe.n.sadoó c.on 
.lmpo11.ta.c..lone.s de. c.a.p.l.tal y c.on .i.aó 11.e..se11.va..6 de.e. Ba.nc.o de 

Méx.lc.o, que de.l Jo. de Ene.11.0 al 31 de. Ago.s.to de 1976· óu-
611..le11.on u11a d.lóm.úmc..l6n de. 413 .1 m.C.e..e.onc.ó de d6la.J:.eó, -
•.ten do .e.a. va.11.,{;ac..(:611 de la. h.eó e.11.va. de.e. Banco de. Méic.lc.o, . -

S.A. en e.óte a.ño de. T 1,004 m.l.i..i.oneó de d6.i.a.JLeó, ún.lc.o -
a.iio de.i. '.$eXe1t.lO e.n que d.Cc.ha cuenta 6ué de. ó.lgno nega..t.l-

VO. ( VelL C(!a.dJLO No. 11. 

;···,·. ', 

Vé6.lc.t.t del Se.cto11. Públ.lco.T Et dé6.lc.l~ gube11.name.n-

.ta.t ·4 e d~ú11e. co1no .e.a d-Có e11.enc.ta.. e11t11.e. to _pll.e.ó upuuta.do 
• y ·.e.o 11.e.a..tme11.te. gasta.do. 

E.i. gaóto púbt.lco ha. .!..ldo , . .ta.t ve.z ,·-.ta. va..'L.lab.i.e. que 

ma.yo11. a..tc11c..C6n ptí:!il.lc.a. lia 11.ec.i:EJ.i:do, fi.a. ii,{;do ca.u•a.11te. de 

con.t11.ove.11.~.la..!.· e11.t11.e. to.s m.l.lsmo.!. m.lem611.oii del Ga.búte.te EcE_ 

n6m.lco, cauóando ta. 11.enunc.ta. de. a.tgunoó .se.c.11.e..ta11..loó de. -

E.!.tado, e.u.ya.¿,· dependenc..la.ó a. .su ca11.go e.!..tdn 11.e.la.c.lona.daó 
con c¿..ta. .lmp<Mtcrnte va11..la.6le. de. .ta econom-i'.a. na.e.lo na.l e.n 
.toó úl.t.lmoó a.1io.i-. 

Pa.11.a ta .llt.lc.la..t.lva p11..lva.da, "Un Gob.le~rno .t.le.ne .e.a. -
ún.lc.a 6u.nc.l6n de Go6e11.11a.JL y que. deó.t.lne d.lne.JLo de.t pue -
b.i.o a .e.a. c.01wt11.u.cc..l611 de. 0611.a.1. de .ln~11.ae.&t11.u.c.tu.11.a., .ta.te.& 
e.amo c.a.11.11.ete.11.a.s mode.11.na..s, p11.e.iia.s, ob11.a.ó de. .l11.11..lga.c.l6n, -
e.&cue.ta..&·, e.ópec.l'a..tme.nte. de 06.Cc..lo.&, y todo. aquel.to que. -
pe11.m.t.ta al ..s ectoJL pJL.tva.do c.11.e.a.11. emp1Le..&a6 qu.e de11 oc.upa. -
c..l6n a. .e.oa mex.lca.noó qu.e. tan.to .e.o ~e.c.e6.l.ta.n" 17 

En el o.t11.o ex.t11.emo .!.·e enc.1.1e.11t11.a.n Qu..lene.& p.{;e.n.!.an 

au.e. ta .sotuc..l61t a .e.os p11.oote.ma.ó nac..lonate..& .&e. loa11.a11.dn -
me.d.l·a.n.te. la. mauo11. pa.11.t.lc..lpa.c:t6'n de.e. Eóta.do e.n .e.a. eco no -
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mút, ha..1>.ta. ob.tene1t la. .to.ta.l po~·e.1>.l(Jn de. lo.1> med.lo.1> de 
pt1.odttc.c..l6n. 

El qa..1>.to pú6l.lc.o q ene1ta. .lnñ.la.c..t6n il.e dÚ.t.l~t:t1t.1>e. a. -
la. c.on.1>.t.'Luc.c..l61t de .l:n61ta.e.1>.t11.uc..tll.lta., que poli.' .1>u.1>)Ca.1ta.C..te.­
·'L.C..1.t.lc.a..1> p1topo1tc..lo·na.n de .lnmed.la..to ·.lnq1te.1>0.1>. it;'·la.,pobia. .,. 
c..l6n, a.ume11.ta.11do .la. dema.nda. de ó.lene./> 1/ ·'liir.~.l~lo~ '.'(¡·como 

e.1>.ta...1 .lnv e1t.1>.lo ne.1>· pú6l.lc.M. q ene1ta.n p1todi.tc.to: :"d.c'it.í.~.éi'o 'p.la.-
zo, ./>e 1te.t11.a..1>a. a../>.C la. onelt.ta. a. .e.a. dema.nd<t_"·,·. . . 

E.1>.te .l11c..'Leme11.to en lo.1> p1tec..lo..1 e.1> ma.t101t·.'.1>~· -~.e·.Go 
b.leltno .lnc.u1t1te en' dén.lc..é.t p1te.1upue.1.ta.e. 1/ ./>.l. é.1>.te.:·./>e ni -

. 11a.11c..la. c.on a.umen.to del med.to c..l1tc.ula.n.te. 

Co1t e..e. ·'Léq.lmen 1970-19.76, a..e. a.f5a.ndona.1t. el modelo· de 

de..1a11.11.ollo e..1.ta.li.t.l.taa.do1t y a.dop.ta.11. e.e. de de.&a.11.11.oÍ.lo. e.cm._ 
pa.11..t.l:do, el ga..!i.to púli.l.lc.o a.lc.a.11z6 c..l61ta..& a..l.t.l..1.l:ma...1 1 que. 
p.'lovoc.a1ton que lo.1>· .lng.\e.10..1· del Go6.le:r.no 6ueJta.n .e.a.da. ve."z 
más .ln.&u6.lc..len.te.& pa.Jta. el 6.tna.nc..la.m.len.to de lo.\ d.l6etr.e.n­

.te..1· p.'L¿.g,\a.ma..1· Gu!le.'Lna.men.ta..f.e.1, o6l.tga.nao c.on el.lo· al en.,. 

dettda.111.len.to .C1i.te11.1io y e.x.te11.110 de.e. pa..C.1>, a.deml!.1 de que 

e~ 0.1· dé 6i.c..e.ts 6.t.I e.al es pud.le1ta.11 ltii6 e1t .1>.ldo · c.U.b.le.11..to.1> e.o n 
v.(a.<1 .C116.C.a.c..lona.1t.Ca.s y no c.on d.lne.11.0 ..1a1io. 

Vo.1 6ue11.on la..1 c.a.u.&a.s poi!. .ta.1> que. .. el .sa..1.to púbUc.o 
alc.a.1izá mayo.'L 11.ele.vanc..ta. P1t.lme1to ," por.. .la e.a.u.te.ea que 

a..Htme la. .l1i.lc..la.t.lvct plt.lva.da a.l .ln.lc..t.o de u1t nuevo ..1.exe -

n.lo p1te.s.ldenc..tal y, ./> e.gundo, po1t· .ea. pé.!t'd.lda. de e.o 116.la.nza 
del ..1· ec..to1:. emplte.!i a1t.la.l. E.l gM.to púb.t.lc.o. pue~, óué e.e. 

que maJtc.á e.e Jt.l.tmo de .e.a. a.c..t.tv.lda.d ec.0116m.t.c.a 1ia.c..lona.e de· 

pc.nd.lendo de. la. pol.l.t.lc.a de. "F1te.no y .A1t1ta.11que.". "El ga..1>­
.to pú6.e.tco .li.lg n.lói.c.6 a.1> t, c.uando au./>.te.11.0, 1tec.e..1.l6n 1 cuan 

do c.xpans.lvo, .ln6lac..l61t 11 •
18 

Puc..1> e.1t or.a.1>.lone.1>, c.omo d.t.ce. L, Ange.le..t, ".la. Clt<'.a. -
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c.:l6n de mü.c.ho.1> 6:lde:lc.omüo./> o e.l ac..el.e.t.ado itumen.to del -
ga.s.to c.OJt.11.:len.te. no o6edec.:l6 a un c.Jt..i..te11..lc/~¿on;ln:C.¿.1.ta -
.1olamenÚ, .1>.lno c.on 61t.ec.uenc.:la a l~ ~é.c.e;\;Údd d-~.e. ú.t~do 
en 11.e.1pondeA a c.on6Uc..to.1> .1ac.:lale.1> y de~~~6~j,:.li,; ph.e.1>:lÓ -
1te.1 pol.Z.t.{;c.a.1". 1 q " · ·• · 

' . ~'.-!'..'· ,.,'. ·.· -;\, : 
. "' !.:-·:¡ ·'' '·.'.•":·.;_.~,:: 

La. d:l.1>.t11..l6uc..l6n de.e. :l~c.11.emen.to del ga4.to '.tó'.td.e. en -
.t11.e la.1 dü.túi.ta.1 ac..t.lv.ldade.1> duJt.an.te ió.1>".'.l~'.ú ·:año.1> .1 e -
aju.1>.t6 a. la.1 p11..to11..tdade.1 eJ.ta.6.lec..tda.1>; La pli.omo~.lÓ"n :ln • 
du.1> .t11.:la.l 116.1 011.0-l.6 l<t .te11.c.e11.<i p<i11..te del .i.nc.11.ement:o ( 3 3 . 5%) 

de.1.tac.<inda et 11.e119.l6n de ene11.9 l!.t:lc.0.1 c.on c.cvr.c.a•- de.e. 2 5% • 

del attmen.to en e.e 9a.1.to .to.ta.e.; la educ.ac..t6n, .e.a .1alud y 
.e.a .1>egu11.:lda.d .1oc..{;a.l. a.6.1>011.ü:le.rr.cin e.e. 23 .1% de.e. .lnc.11.emen.to 
y e.l 6omen.to a.911.opec.ua.11..lo, pe.1que11.o y c.omell.c.-la.e. a.911..Cc.ola. 
e.e. 15.2%. E.1.ta..1 ac..t-lv.lda.de.1 p11..to11.:l.ta.11..la..1> 11.ep1te..1en.t1211.on • 
U! c.onju11:to, c.e11.c.a. de c.ua.:t.11.0 qu.tn.ta..1> pa11..te.1 del :lnc.11.eme_!! 
.to e•t e.e. 9a.1·.to .to.ta..e. pCi5l.<:c.o 6 ede11.a.e.. La.1 demií.1 a.c.:t.lv:l • 
da.de.1> C.t11.a.n.1>·po11..te.1>·, c.omu.n.lc:.ac..to ne./>, a.dm.ln:l&.t11.a.c..l6n, de • 
6en.1>·a., pode11.e.1>, c.ome11.c..to y .tu11..l.1>mo a6.1>011.6.le11.011 e.e. Ji.e.1>.to 
de.e. .l11c.11.eme11~0. 2 O 

• Pe 1 '110 a 19.16 el 9a.1>:to púb.l.tc.o .lnc.11.emen.t6 .1>u man.to 
de. 119,631 a. 490,631 m.t.e.tone.1 de pe.60.1>, .ten:lc.nc!o un ú1-­

c.11.enie1i.to en e.1>e pe11.-todo de 31O,1 % , 11.ep11.e.6e11.ta11do e1t é..60.I 
ailo.1> ~.e. 28. S y 35.1% de.e. p11.oduc..to .ln.te11.1io bJt.u.to Jtupec..t:f. 
va.men.te. 

_ E!'l é..t.té.: m.l..smo .e.a.p.1>0 de .t.tempo, . lo..s. in91te.60.1> ·- ~6 ec.U­
vo.1> _de.e. g-~6Ú.Jtn~ ! c.1teéú.11.oti en .té1tm.C.to<1 1téla..t:lvo..s c.a.1:l a 
la pa.li:que e.e. 9a.1.to' pCi6Uc.o: (294, 2%), pé.11.0; é.n::a!Í.m'-<:M..s • 
a5.1 olu.to.6 ..su M~c..tm.ten.ia, 6ué d_e 41, 367 a. 163; o 9 3 m.Úto -• 
ne.1> de pe.10~·, ·1tep1te.1>e~.tá.nd~- en 'L;i~y:11';s% dÚ-.Píaa.·.e. 
.ln.tc..lo y· a.e. 6.lna.e. de- pelt.Codo. , ( Ve.i c.uadlio -No •. 5) 
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A>t.te. .e.a. e."pa.n6.lc5n de.e ga.6.to públ.i.co y l..a. .i.n6Ú.6.i.c.le.n­
c.i.a. de. Jt.e.cul!.6 06 plt.o p.i.06 pa.Jt.a. 6 u 6.i.na.nc..la.m.i.e.n.to, e.e. 'dé6.i. 
c..i..t de.e. 6é.c.toJt. públ...lco 6e. útcJt.e.men.t6 e.rtoJr.me.me.n.te., . .6.le.ndo 
6.u .tM a. de. c11.e.c..Cm.len.to duJt.a.n.te e..e. .1 exe.n.i.o q~e '.t1rn'.ta.mo6 
de 1,996.5%, pMando a. 11.e.p11.e..1e.n.ta.11. de.e. 1;s .~;e. .10. :1 ·% · ·del: ­
PIB a..e. .ln.i.c.lo y a.t.. 6.lnal de.l pe.Jt..lodo 11.e~ p'e.c.t:C:vá:men.t:é.;. · 

.,,,.:::~d:·::~: :~::!: ~;:' ;t,10~~4~~~ii~i~~: 
a.ttme.i1.to dril encajri .e.e.ga.l, / 'X :-á'.\\: JJ};!j( ,,,.;; r 

~;1:~:~~~:fü~:~:m::~~,i?~~~11~1~11f f~~~ · 
' . .-_ >. .··:,-, ___ , ... 

-.• ·::.-.:_'.' ':"·. . . 

Como 6 e. 06se11.va. en. e.e. .cuddJt.~ ~º· 6 / t..a. e.m.i.6Úfrt plr..lm!!:_ 
Jr..la .tuvo .ta..1a...1- de ci.e.c.lm.te.it.to ' de 8. 2, 21, 1 y 24. 2% e.n .t.06 
.tJt.e.1· pJt.Cme11.o.1 ¡;t11N de. goÍiÚMio ccEie.veJt.Jt..i.6.ta t/ de.e 2'2, 21. 3 
y ~?· 8% en 19.74, i9.7s' 11 ')H6 '7e,<1pec..t.lva.me.n.te, poJt. .f.o qu.t/.. 
6 e dc.dtice qu.e pa.11..te. del _ dl!.~.C.c..t..t pú;bl.lc.o ¡\ué ~.i.na.rtc..la.do 

med.i.a.11.te .e.a. c.Jt.ea.c..lún de. d.litelt.o. 

1n¡\.t.a.c..t6n •• Ve.6pué<1 de. .e.a. época. del de6a.Jt.Jt.ol.e.o e6.ta.­
b.lU.za.do1t. e.1t que .e.a. .ta.6a. de .ln~.e.a.c..l6n a.nua.t.. nu.nca. ha.b.Ct:i: • 
<1olfa.epM·a.do el.. 4%, a. pa.Jr..t.t.Jr. de. .e.0.1 <12..te.n.ta..6 .6e p11.é.ú:n.ta.n .·.o : 
en .e.a. e.c.onom.Ca. me.)(.lc.a.na. .e.0<1 plt..lmeJt.o.6 .6.ln.tom~.6 de :t.o·~: qu.~·; ; :• 
6 e1r..Ca. afio6 de...1pué..1 e.e plr.oc.e..so .t.n6.f.a.c..lo11a.Jt..lo ,m.Í..1 d¡t._.t'f iri:' ·,,. · · . 

.toda. .ta. Eiü.toJt..la. del pa..c..1. . .. .•• ,,.:O.;l'. 'J~.:1g¡:¿"s~'¡f~iJti{;j"?- . . . .. 
VuJr.a.n.te. e.l peJr..lodo pJt.e..6.tdenc.l.a.t..1,970 "c}976;c 6u.eJt.on · va. 

:~~:o! 0:n~:.~~:Jt.~: ¡~; ::v~~:~u!:ll~:1di~!~\j~'.~í-f·M~~1i:ee..e.: 
•. : . ''.1.: .' \''.'~ .. 

·:'.- ·.";.::~;- ' ---·:·· 
, :.;: ' 



5 . y el 2 3. 7%, ¡¡endi:. á~o"4 > i~"d;Ú~'i:n.t~4 ¿- e¿ ' me1io~ . y mayolt 
IL<?..&pec..t.lvamen.Ú e~ . il ~ 'e~e~.{;~\ \'. . __ ••• 

. __ _ __ -_ ,:---?t- :;_;;:; . ·::!>}r:i'_:x::,j~\f~r/::·~.:\( --~:.> :·> _ -.-... _-___ _ , 
_ PJt.lm <?.:'1-0, l.a'• :t-a.s a ·-·· de. ;- c.1te.é:Cmú1?.to :·•de.l i .s e.c.~011. : ag1t.t.c.ola 

_ ::~-e~a~;#~1d _;f i~~1{~1~:~.~tt~~~-~~~~-i~~;:~~~E~~;~~~~1~0:~1 -\ 
al.!J uno.& _'. ~~-º~Y 6(Lé • ' ¡¡e.g~:t..(_vo l. '} <dandoC F'º~ ·'J~ . .sül.tad~ ) (Ln ' aumen_ .. -· 

~: i1nd ~1'1i1~~·:6'.~zi!iª d ;: ~n1¡·· 1:~;.t.t:~.i~~s~i~-1~¿-~~-;·_.t~v.l ~- - --- -
- -, ' \·~: ,"{.--~ ·:.;~~;·~·:_;. ~:;:i": ·_'< " - ; 

Segundo, 'Ú ' .l'gual mane.Ita, la p1tod'ri'c. ~Ün;: :¡_ 'f¡d_U,~_'.'i_IL¡~l 
__ _ no pudo · c.ompen<1a1L e.f. c.ILec..lm.le.n.to de. la demandá. • pa1t'! .t.a. . -

c.oii.t~a~~.t6n eri e..t.·.te. pe1L.Codo de la .Cnvi?Á6Ún- ,JJi.l i'ia·d~. ' : . 
:,·;.~ .. ·.· ,·-_,_,:·<:<.<. ; :: ~ ·· 

· :: ; ' 

Te.1Lci1to, - .ta -ln6lllc..t6n -.l~pM.tada , ? .t-t~vé; -· dOe' lo~_ - - -~ _.le .• -- -
ne.~dc. _ C:apÚa.t. tf _ ma.te1L.i:a<1 --_- plL.lma.s ·· .lndU:~.tlL.lale.i;': 1LeqÚ.e.1Ll. •: ,. 

-do-s Pº~ .et. pa,C.r __ ,,_M~- -~ª o6.te.~ c..i6¡¡ de. ~ILan ,pcilLú.: dei. pú~ '- -
dU:C.~a e. ;i e..C . .s e.á~"- ~:ecui;klllL.i:o ~ · · · · · - - -

, .... ' ·,. ~··; ,;···. ;;; . .. . . -.. 
·_: :;·:::·:·:.· ~ ~<: ~¡'·.o, · · ' .; .;·: -. · ::_:~-- :· 

__ __ . '. , ,,[~ i~'.;'·, ¡ .~if- -"~X~u,~!~"~i~,'. , ef! .eoi _p1tec.l;o4 .Cn.te.1tno~----··-- e~an _, 
a.{:~-i.6ú:td ,o~"t e.iÚ'- 5 s~ ; ·~ : é.:;_m~-i:o _ in_, l.0<1 p11.e.c.{.o.s - l.n.te.1Lnac..lo n~ · ­
.e._~·4:· ,~~:it g,;;. ;~~f~J1'i~ :·;:4j'f , a :' ~.t1L~<1 6ac..to1te<1; pa1ta 1975, e.5.to

2
4
1 m_ . .cini"o~ifp4oC. éi.nia.fé.S- '6iie.to1i 12 ; 3 y 87.1% 1Lc.<1pec.avame.11.te. · 

; jf J'~~~ª~'1t~;~1~:::·;.~:,:; :::~~~:~:~·.:: tú:::t-.•. 
qui .; loJ \~nCÚc.e..s '. de. p1te.c..Co<1 en . e.l e;;..tltanj elLO, plLb;c..lpal • 
1~e.n.Ú: ~o i1 ¿.ta.do-6 Un.ldos [ve1t Cuad-'to No. 7), .!061i:_ ~~.:t.f. it a!!. 
do de - e.1.ta. mane.Ita l.a moneda. nac..lona.e. y e.11c.r.1Le.c.Ú.1Jdo m1fa 

io.1 p-toduc..to-6 domés.t.Cc.0<1 e.o n .f.o.s del e."ze.IL_l.011., pe1tdl.endo 
aquello.s- c.ompe..t.l.t.lv.Cdad en .su.1 1te<1pec.zl.vo.s me.11.c.ado.1 l.n --
.te.1t11ac..lo nale<1, e.<1.t.i:mul.ando la<1· .lmpolL.tac..lo ne-6 y el e.o n.tlL~ 
6a11do deJde lo<\ pa.<:.1-e.1 _ que.tl.e.ne.n meno1te.<1 .ta<1aJ de. -ln6.ta 
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- ... ·- ._.:.... .. _ ·· ---~- ·'· :• ~~,·~- ---~.--·~·· ~. ~ -- :--- "'- ·- · ····--·--
·-- -~ :-· 

- .·· :. 

. . -~- - - . . . . - -· ' 

•••• "La. 6 o b11.e.va..e.ua.c.ldn del pÚ~ 6..i~;°í'.te Ú Ú~'a:11. h.l­
zo que eL .t.lpo de ca.mb.lo 6.Cjo . ~U.b~Ú.la.h.~ pltog~e6.lva~en.Ú 
lM .lmpo:i..t.a.c.lone..i · y ~1Lct.va.11.a..e.C:t.i dxpo11..tacione.I C.Í•.a.ndo e11.a. 
p1te.cúruncn.te .f.o con.tú11..Co .l;:, q~~ : ,,~ Í?. :'11e.~ ·~~Úa.ba'"' •. 2 2,<. ·. .·' 

,,, .. :~~~~:,,;, ;;;,::~.~~~~f ;iíÍf t~i~r~~i .¡~1~~¡;:.:: .. :· 
1970 ·e.e. pe..io mex.Cctt110 · ya. ;> e..s.t:Cl:b~6 .~6h.

1

iv~';i(LC:td~ 'i' 'e.n :}B (1\; , 
pa1Lct. ago.i.to de ,J 916, . _•- dúii'o . mÚ.g i?.f:.>c d t· '60· ¡,..;.'iv~tú;¡c.l611 e.11.d. 

de.e. 31. B% 6.lendo e.e. u 1;,o de .C:íirii!5:C.o :i;,·e.ú · y.;·e.60/dd.f.a.11. ú 
7 7. 2 3. •'<<<,._., ,. . . . .· 

La Ve.valLLa.c.i:6n. • An.te la p1Loóu.nd.l::a.c.l611 de .f.06 de6!; 

qu..l.t.i:611..l·o.i .ta.n.to ex.te.11.no.i como .tn.te11.no<1 de .e.a. e.conom.Ca. • 

mex.tca11a., el. 37 de ago.s.to de 1976, el Sec11.e.ta.11..Co de Ha. • 
c.lcnda y C.'f.é:d.C.to Púfi.f..lco a.compa.ñado del. V.l11.e.c.to11. del. 

Banco de Ml!:x.lco anu.nc.la.11.on a .t.ia.vé:.i de. .e.o.i me.d.lo.6 ma.6.l -
VO<I de. Comu.11.Ccac.C61t qu.e ae a.6andona6a e..l .t.lpo de. Camb.lo . 
de. 12. 50 pe~os poA d6.ta.Jt.., v.i·ge.tt..te. de.6de. 1 q54. 23 ··--.. >---

S.Cn menc..lo 11a11. e.e. .té:11.m.lt10 "de.val11ac.l6n" ,:.' .i e -: e.x~l¡¿'6 ·<e:. 
que "e.t nuevo Va..f.OIL .lo de..te..im.i:nalLáll la.<1 · ó~e.ILza.~'\de'.f.·; ;,;e:,¿~\, 
cado, pe..io la. 6.f.o.tac.l6n .ie.M. 11.e.gu..ta.da. pM~ i modek~11. · ··c,< · '· 
Vl<{.11e..ta.Jt. R..o.i m<Jv.lm.te.n.to.i e.ipecul.a.t.Cvo•'', 2 ~ .i~ Újo .úm ·-'· 
b.lén qu.e no liab11..(a co11.t1LO.l de camb.to.i, · 110.6.e. . ;,;·ahcte.ndJtd. ·ia · 

·: . . - ._ . .~ .. ... ,. ' -·. -.... ·'· · ·. .. ... .. . "'.' . :·· 

.t.tad.lc.lona.f. Libe.11..tad camlUa11..la !J .ta conve.11..t.l ,b:t.l.ldad '. de . ~ .. 

.f.a moneda y qu.e. 110 lia.611.á g.tav~me11e.i /.la.Ú qu..le.'ne.6 Úng'a.n ' · 
c:uen.tM o de.p6.i.l.to.i en d6.l!.Me..i e.11 .e~ Ba.riC.a M,e.x.<.c:itÍt;:¡,, . -2 5 · · 

E.t .t.:·.tu.ta11. de .e.a Se.c11.e.ta11..Ca efe 'HaC..Ce.nda. y CIL€d.l.to • 
Púb.i..lco e.11u.me11.6' lM· p1L.l11c.lpale..s call6a.S qu.e. obl.lgal!.on al 
goü.le..'l.110 a adop.ta.'I. e.!i.ta. me.d.l·da: : "El de..te.11..lolLo de. 11u.e..6.t1La 
üala.11za. come.11.c.tal, .ea .ial.lda de d.lv.l.ia.s a.l e.x.te..t.lo11., el 

c11.e.c.le11.te e11deudam.Ce.11.to, .ea óaUa. de compe..t.l.t.lv.ldad en • 
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·'.· ~' . : ::~·:·y · ;:::';\~·. ·:':··': . ~ .. :,·.·: :; -~- . ; .. . . ' . . ;·,·, ',. 

··' -.>:· :>!_ , ::> < . . .. , -.,. . e-Y < :• · 

co~ .ti~~. Y
0

' P:i~L:· " ':n ~: 1º" meJLcadoli .tn:teJLnac.l~·~'~~e~·:,,, 2 6 p·~IL 
lo ·.· qúi?'. , ,~• .el'.:ma~':t;h.lm.lin:tó < d~ • t"a pitu e11Ú ·. pait;lda~ , ; .cc:inbf ª>. 

. E.t ' i..t:~ '· Ec.ñeve11.JL-Ca, Újo que" hemo¿¡ : Ue~ado a ú 
conc.tu1i.Ctín de que e.e. aÚua.t Úpo de cam6.lo de.e. pe1io meic:f. 

cdno •no e.\· .e.l adecuado .paJLa JLeidaulLaJL e.e. e.qu.ll.lb1t.lo di?. • 
la ha.lanza ·de pago1i· 11• "El :t.<:po de camó.lo ac:tual ya no_ u . 
conc.l.t.la6.te, e.n c•:toa mome.n:toa, como lo &u4 en el paaa • 
do, con nueli:CJLa• ,.e:ta1i . VaJL.laa .lmp0Jr.:tan:te1i moneda¡, Ett1to­

pea4- e1i:td:a ac:tua.tmen:te lillf e:taa a 6ue.Jr.:tea pJr.e.1i.to11e1i cam -
6.l'aJr..ta1i" • 2 8 

"E.l nctevc :t.Cpa de cama.to delie aeJr. de:te.Jr.m.lnado en 
. cond.lc.i:one.• de .l..C6Jr.e. conve.Jr.:t.tli.i:.l.ldad, a:tend.le1tdo óunda -
men.ta.lme.n.t:e a .f.a1i· · nueJr.zali económ.lcaa Jr.ea.f.eli de.e. meJr.cado 
co1160Jr.mada~ poJr. .ta ac.:tua.f. 1i.(;:tuac.lón nac.lona.f. e .ln:te.Jr.na -
c.lo11C..ei1

• 
22 

A con:t.tnu.a~Un d.C6 a co11oce1t .ta.a med.tda1i 30 a 1ie.gui11.. 
paJr.ci que .e.a, de..vaiuacÚ~ iúvÚ.11.a .lo.!> °li.lgu.tett:Ce.!> e6 e.c:to• -
lie.ite!'.6.lco.I::;'•:: " ·""'' .;· r: : :~; j · 

'> ~"..'.-··>.· ·- ~- ·. 
·(:<i, .. .. ~; . :.· · ~\;-.:; . ·::·> 

J ). '. Re~it;~Jr.d.~ : . J p'.t é~e.~ya~ .ta capaC..Cdad comp.e.U.C.lva -

. de. ' nu<>.li:,t11.u·(e~éoli:t:ac.f:one.!> /de 6.le.ne.• y "eJLv.lc.lo.!i. 
Paita· '1.Ú.~ ) de·~~iL6'. i: aa~gú~d~Ú que .ta. e.le.vac-l6n de. 
.f.o¿¡· plt.ec.(;o¿¡· ·y coa·.to1i· · -ln:tci.Jr.no.!i .!>ea "u•.tanc.la.tmen­
:te. me.noJr.. que. e.l aju1i:te. en e.f. :t-lpo de. cambio; 
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··: .. ,· ... .. :· . .'·.:." 

2) PJio.te9e11. e..e. po.de11. a.dqu..U • .l.Uvo de .e.a.~ Úa~e6 .po-
pu.e.cv1.e6; ' :·. · 

3 J · Ev.l.ta.11. .e.u.c.11.06 .lnde.b.l.do6; · · · 
4 l P11.e.te.g e.11. la. 6 a.tud 6.lna.11ae..11.a. Ji '. ¿J¿.' e:~~.\Üa.}; 
51 Con.tll.OlM e.e. déó.lc.l.t púbÚco} ' ·· .·i .. . 
6 J Regúlct11. él cM.c.lm.le.11.to del ~Jiéd.i..ta · · .· . . 

uLa. co.t.lzac.l/J11 del pe.60 óu.é: mu.y vii.11..la.ble. ·· 
6 ep.t.lem611.e.: M.te.n .tll.a.6 e.11 A ca.pu.leo, GufJ..dci.la.j a.11.a., Cu.e.11.11a.va.­
ca, Tla.xca..f.a., Cd. Ju.6.11.ez y . Re.y1106a. Jt.e.c.l.b.<'.an f 20. 00 poii 
d6.f.a.11., c.n cozu.mel !J Nuevo L<t11.edo la. 11.ela.c..i.611 e.11.n .de . 20 -

po.'l. 1; en Oaxaca, Mé'.Jt..lda. y en T .<.ju.a.na el dó.e.a.11. , co¿;(;IJ 
18.25, 18.00 y 16,20 11.e6pec.t.lv1une11.te. En oca.6.lon.e.6 U:na. ' 
6·o.f.a c.lu.da.d .tu.va d.t6e11.e11.te6 co.t.lza.c.tonc.6: En Ma.tamo11.o~ ·· ,. . 
&e camb.la.11.011 de6de 17. 50 lia.6 .ta 30 pe.606 poli. dd.f.a.Jt. y en ·­

Ch.lima/tu.a. dude 16. 5 n lta.6.ta. 2 5. 00 pe6o&. • • e.n 'NU:Í?.va. : Yo1-k 
a.l e.le.Me de ope.1iacú111a a.e. 2 de &e.p.t.le.mb11.e, . lo~: p~inci­
pal.e.& ba.r1co..1 co.tú:Mon en.tJt.e 20 y 21 pe.606: é.i 'Úiaii, /i~ 
mümo 6u.ced.l6 en Zu.Jt..lcli y ltu.bo co.t.lza.c.Coné.i. l>im.<..e.dke.1'. ~ti. 
PM.l.I; Lond1Le.6 u P11.a.nckó011..t". 31 · '.·:;r '·>>:::r:z·· .. · :·: · 

. Mtx.lco ou.tu.vo como &oc.lo .qu.e. e:.~Z~g~~t~~;i~·}'.s~·º· ,i¡·id~io 
111..te.11.nac.to na.e de.11.eclio& e.6pe.c.la.l~& , de:· ~fiCoHpo/i; : ~ti man.to : ... 

0

de. "cit..tJt.e 700 y 900 m.l.f..e.one& de dÚd11.eki)q~é. ;~~;¿.(a.n u..t.l.f..l 
' . - :.- · . .. ,::-:.=- -. ., \;<'.--::: ;, , :~ r, .. >_~l'·:·: :·'.·,_._. ~ .. ·_;:' . --

za.do& pa.'l.a a.poya.11. el pe.60 y peJim.l.t.lJt. ),ti11,+ma.11e.Jo . a.de.cu.a.do 
~ 2 ' · .. ·.',: .• •."•:: .. '>'•'•'''· ':•.'· ' ' ' . ' 

de .e.a 5.e.o :ta.c.l6n". • At d.Ca. &.lgu.:te.n.t11,') e.l·;~·gob.le11.no mex.lca.-
i - - .• -, ;., :. · .. :- f';·,:i .... .: ··,· .. -.' ' -

no conce.11..tó trn c.11.éd.l.to pOll. 1; 80 o ... m.l~t~.'1':;6 de d6l.a..11.e.& con 
e.f. FMI, e.f. Ve.pa.Jt..tame.n.to de.e. Te.6011.a ,:y e..On ' e.f. Sü.tema. de -

.f.a. Re.1 e.'l.va. Fede11.a.t de .f.0.1 E. U. pa.11.a. '.apdya.11. p1tog.'l.ama6 de 

a.ju.&.te. e.11 .f.a. balanza. de pa.go6; 33 . p0.ila .la. ob.te.11c.l6n de e:~ 
.te c.11.éd.l.to, /.léx.lc.o 6u.&c11..lfj.l6 u.n . cottuen.Co con e.f. Fondo -­
l.fo11et«Jt..lo In.ter.na.c.Cona..e., e.11 e.e que ·&e compll.ome.:t.C.:¡ a cum­

pt.lll. .f.06 pu.11.to:. de q1te con6.ta.6a et docu.men.to. 34 
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·"F. · ·· . . - " ,"':>:.'. 

>~'::- - , - ,- . :_:-:/:.: ... .,::;)~ . L ': -·- ·,::_:i'": .>I ... ,-~/~.<_. __ ".~ , __ .. _ ... . ·.· -.· ·-:{_·3:~: 
' " -: . , . . . .., \·: : ;· ._,: .: ;::f ~ 'e " , • . _ .. __ ., : '.· .,,_' .-::o-;c:~ ;": ; , '. ; -~:; 

.. ·~ i~~¡,; . ,; :i ,~,~L.,,J ~L~,.., ·""""¡' • , 
.t1t.a.vl..i. de..f. . .t.l.tu.f.a1t. de. .f.a. SHCP qtte. . e..f. Upo de ca.mb.lo 
pel/old6td.lr. ' 6 e. ÚJa.ir.:ta e.i1 •· ¡9 ;} º '.- re..i.oi' d t~/ C.olnpJa. • y_l 9 .~o-· · ·· 
pe..i.'o.f :¿· Ú ~ e.nÚ. 3 S E.t. . de.c,{;1t.~ e.f. mtf1t.g~~ ,·de ' .f.~ ' :: de.J-;i'.e_~a.:· - · 
cM~. · 6~~ de. ·. 59.%, d.l'.i.m,{;nu.ye.ndo e.t · va.f.ol!. , dét'pt.\'J·;:~~~ ié.lc·ct~ · -

:¡to · d·e. s a s cv.i.. de dlítair., :e.n.t1t.e. ' e.áa'¡. 6e~h~f !Ffit- :: ~}'de: \ · 
Ago1>.to. s e.gún et s e.c1t.e..taJL.i:O de. fla.c.t~1ieta. :f 1 í e~Ú ·~~v- et da : 
de.i. e.ada. 6.lltme.za. y pe.1t.mUe. tog1t.1t1t. Úna'/cid·~-¿u.~d~!i_.i e.e.icú~­
e.n.tJr.e. pJr.e.c.lo.i. y 1>ata.1r.,to1> de.n.tJr.O de. _LLl~-~ m:~~~~-·üzo~~bÚ -
de. ceJL.t.ldu.m611.e. que. de.i.pe.ja.JL<t e.t il!!lfif·~it.t'e.~{¡ ·~r¡;~~~ÚÚv~ -
y de. a.tza..i.· .ln6u.ndada..i. qu.e H lia.11 riii~:l.6 e~~ido·, : ~~ Ú.i. út-
.t,tmo4 .d.ea.i.· . " 3 6 · ''<>•)·s;q_: ;-c~ · · 

. :\·:;::·: ; .;_;; ' ' 

. . _ .. ,_--.. .. -:- _ - ~--- _~ -- .1.-,,_ ,·,c. ~ ',Yt<~-... _.,_.J:·\_.·./;. . . . -. 
"Poc.o de..6pu.é.6 de .f.ct 6lo . .ta.c',{;6n7·co.me.11.:.6 ·c a. C:.l1r.cu.tct1t. -

un .11.u.mOJr. en e..f. -6 e.n.t.cdo de. q;¡e , ~· e: . é.on~iú;.;':Can la..i. cu.en- -

·t::;:~E~Idíf 1Z~~~1,~~~~~j~¡~;~tft:.:;;~ 

, · , ±::=:1í~:~i~mi:}~;i~i*~~~~~~~~iif :-~:~:.~'. 
· ... ·.··>. ,·.· .. ·.·.·. ,· .. ;:·. . .. ·: .. 

2¡ No .6e. e.ÚaliÚce11.1fo <'o . a.u,;¡~n.:t:aJL! ¡i1lp~·¿::to a.f.g1ino .,i .f.a.i. 
:lnve.M.tone.-6 o .t~.ie.Jt.ue.i. '. de .f.a müma que. .te.11ga ~.t pú-
5Uco e.11 Ú Ba.nea Meúcd.n~ e.1t cu.a..f.qu.ÚJL moneda:·. 

· . ,; : 

" fü::.~j~~f !~lllrí~;~~~¡~i~[<~E;:~~ 
4) No H. na.c.i:QnaUú/r.<f ii ai~cd p.iUv:~da Me.x.lcana. 

S) No .i.e ¡MomQveJLd .l:npue-6.to a.tgu.no 4o6JLe. et pa.:t11..Cmon.lo 
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6 a.m.U..útll. 3 7 

Como Loa 11.eplleaen.ta.n.tea oóJz.e.11.oa y pa..tJz.ona.Le.a no .­
.t.C.ega.6<ttl a un ac.ue.Jz.do aolille el a.umen.to en loa aa.ta.11..loa 
!J a.11.te el pe.l.lg11.o de una. huelga. gene.11.a..t, el pllu.lde.n­
.tc. Ec.he.vel!.Jz..Ca. p4opuao [a.le.ndo a.ce.p.ta.da), que . e.L .lnc~e.-­

nrc.n.to de .f.oa aa.C.aJL.loa ae.Jz..Ca. c.omo 6.lg1te. c.011 11.e..tJz.oa.c.i:.lv.l_.;. 
dad a.l lo. de Sep.t.le.m6Jz.e c.on v.lgenc..la. a.L Jo. de Oc..tubii.e 
"Loa que no exc.eda.n .f.oa 10,000 peaoa menaualea, en 23%; 

.tu6 de 10, 001 ,, 20 m.l.C. peao4, en 21%, y R.oa aupell.lo11.ea 
a 20 m.ll peaoa en 16%•. 38 

. .. . 

"A .f.oa .t11.a.oa.Ja.do11.e.a al Úllv.lc..lo de.i. e.a.tado y a 
6ue-'l.zM· 

0

1t1tmadaa a·e .f.u a.umen.tQ c~n ·.e.a. m.lama lle..tlloa.c.U-'­
v.ldad .f.a.1 pe.'l.c.epc..lo nu liaa-.ta de 1 O m.ll . pe6 oa y 21 % .iaa. 
de 10,001 en ade.f.an:te ••• POJL o.tila ptt.11..te, la Comú~6n N~ .. 

. c.ú111a.e. de Sa.laJL.loa M.ln.lmoa anunc..t6 que e.e Úlc.llemen:to - · 
de ' éa.toa ae.4.Ca de 2Jt• 39 

Al d.Ca. ..s-{:gu.Ce.n.te. 11 la. S ec.Jz.e..tall.Ca. de I ndua .tll.la. tJ C o.., 
me.->~c..lo au.toll.lz6 un a.ume.11.to de .10% en loa · pllec..lo.6 : de. .ali..: 
.Ucúlo.1 · 6uj e.to;,. a. c.on.tJz.o.f., en Jz.e.lac..l6n c.on l~a p,;_ecl,o(: 
qiie. .tenút1t a.L 15 de. ago6.to paaa.do':. 4º · • . . · .\:(•·· •.;_, 

-.,. 

:toa e.~a. .f.~~N~~~:~o:n~:c.::ll:~.t~~ ~: !~:~~d~b~o·~*t~k'~~ > : .. 
agJz.Ope.c.ua.Jz..loa: Ma..CZ, 23%; aoJz.go, 1.oi; (a..~,'l.·oz /" JO% pa.Jt.c%. -
Lo-1> pllOduc..toMa de S.lna.f.oa y 20% ' p~~a ; ~L/~~.i.to; c.e.badtt 
y .1·e.m.l".f.la de. a..f.godc1n, 20%; • 6aiú · .;; ·~··yd. / Í4% ·Y a.jonjo.f..c 
y c.op.'l.a, 10% 11 • 41 · .. ·· .. ,"... .... . . 

Poll úL.t.lmo, e.L 2 8 de ..s ep.t.Ce~blle l.o. S e.c.lle.ta.11..Co. de -
Tu4.l·.imo au.tc11..l·z6 u.n .lnc.11.e.me.n~to en .f.o..s p1t.ec..loa de .f.04 
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Vo.e.v.le11do a..e. .t.l·po de c.a.m!i.to de.e. piso mex.lc.a.110, . e.e. 
26 de oc.iu6JLe e.e. Bá.11c.o de Méx.lc.o .l1160Ji.m'6que' 11 yéi 110 .ln­
.teJLve;idJL.ia innec..6 a.JL.la.men.te ·• pMa. .so.tiúneJL .e.a. pa.JL.lda.d 

· de 1 q. qo pu·o.6· · pM d6.f.a.JL"·· 4 3 "La. dec..f:.t;.lOn ·Ci,e.i Ba.nc.o . ~ · 
Ce1i.tJLa..f. a.demá.J de e.o 116u1td,.l'JL a.ú'n má.s a..e. pi!li.l.lcci ~ :<.mpl.l­
c.6 ~na. .segunda. deva..e.ua.c..l6n." El. "2 7 .de o c..tubJLe .e.ci. pa.11.:C "'. 
cla.d 0ué dP.. 26. 50 pOll. d6la.JL; a.t d.Úi .s.lg~.le~¡~, Ú'.o 5 ¡, 
e.e. cz.e . .t.lmo d.ta. há.6-tt de e.lle mes, di 25;5o~ .. A4.t; eíCdo4 
me.ses ta. deva..e.ua.c..l6n 6ué de ma'..6 de.e. l'ó O\; ~.4 

: . ~ :.<,, .'.": \. 

"El 21 de Nov.l·em61Le et d6ta.JL ú.·C.o'.tÚaba:a. 24.32 

pe.s o.i.· a. .e.a.· ven.ta. !f 2 4. O 8 a. ta. c.ompli.a.; é.f.•" C.omun.lc.a.d o 
del Ba.nc.o de Méx.lr..o a..e. m.lJmo .t.lempo que· plLovoc.a.ba. c.on-
6ii.11.t6n (.en e.e. a.e1Lopue1L.to de .e.a. c..ludad di Méx.lc.o .6e vé!!. 
d.Can hM.ta. 30 O d6.la.1Le.6 poJL peJt.Jona. .s.lemplLe !f c.ua.ndo 
c.omp11.oba.r..a.n su c.a.l.ldad de v.la.j eJLo med.la.n.te et pa..s apolL­
.te u et 6ole.to de a.v.l6n), .s.lnv.l6 pa.JLa. que ta. c.o.t.lza 
c..l6n del d6ta11. .sub.leJLa. a 28,41 ta. ven.ta. !f 28.20 ta e.o~ 
pJL~. Pa.Jt.ct et 30 de Nov.f.·em61Lc. .e.a. c.o.t.lza.c..l6n de.e. ddta.Jr. -
ha.b.ta b a.ja.do a. 21 • 5 O .e.a. e.o mp11.a y 2 2 • 5 O a. .e.a. ven.ta.. " 4 5 

La.6 &.euc..tua.c..lones de.e. pe.60 de.6puéJ de .e.a. deva.tiia.c..l6n -
6ueJLon: 46 

1916 F.ln. de· peltLodQ PJLomed.l.o de.e. 
· PelL.Codo 

En.eJLo-Ago.s:to 12.4906 .12.4906 
S ep:t.lc.mbr..e 19:8460 20.0462 

Oc.:tubJLe 25.4875 20.7619 

No v.lemo.'r.e 22.0729 24.3838 
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E 6 e.e.toa Pol,-.ltivoli • • "La.·· menolL .a.c..t.lv.ldo.d e.e.o ndm.lc.a. 
Y .e.o. de.va..e.u.o.c..(;611 .tu.v.le.1t.on u.n e.6e.c..to· .&~gn.l6.lc.o..t.lvo e.n lo. 
bctla.nzo. de. pago&. Lo.ti .lmpo1t..to.c..lo11c..& de. b.le.ne..1 y .1e.1t.v.l -
e.lo.& 6u.b.le.1t.on 460 m.ll.Lonc.a de. d6La.1t.e.6 (7,1%) en el. pe. -
/L.é.odo E11e.1t.o-Ago&.to y 60.jo.1t.on 536.8 m.ll.l.01te& (75.9%) de 
Sep.t.le.müit.e o. V.lc..le.mli11.e.; de. E11e.1t.o o. V.lc..le.mb1t.e. ltu.éo u.na -
d<..1m.C1tu.c..l611 de. 76.8 m.lL.lone..1· [0.8%). 1'01t. &u. po.1t..te:, .ta.& 
ve.11.ta..& de. b·.tene.6 y .1 e..'t.v.lc..i:o& c.1Lec..le-'t.011 499 m.ll.l.011e..1> de. 
d6l.a.1Le.6 [12.211 e.n l.0.1> p!L.Cm~!Lo.& oc.ha me.&e& y 668.4 m.l • 
.e.tone.a (70.6') e.11 .todo 1976. El. déd.lc..l.t e.11 e.u.en.ta. e.o 
Jt..'t..le.11.te. de..1>c.e.nd.l6 39 m.lU.one.6 de. d6l.a.1te.a (1. 7%) de Ene-
-to a. Ago6.to, 706.2 m.lL.f.011e.a (.51.2%) e.n e..t c..¡o..t1t..lmu.t.u 
.1.lgtt.le.n.te. y 745.2 m.l.etone.a (19.8%) e.11 l.o• doce rne&e.& de. 
1q7 6 1'. 

4 7 

E.1>.to .1.lg1t.ló.lc.o. qu.e. La. de.va.lu.a.c..ldn &.l .tu.va i.0.1> e.6e.E: 
.toa e..1>pe.1t.a.do& c.1t lo qu.e. 6e 1t.e.6.l·e1te. a. la.& .lmpo!L.tac..lone.& 
de. b".le.nc..!f y .1>· e.1tv.lc..Co.o e.1t e.e úL.t.lmo c.u.a.t1t..Cme..1>.t1Le. de 197 6, 
.1>u. d.l&m.lnu.c..l'6n 6!té mayo1t qu.e. e.e c.1t.e.c..lm.lc.n.to qu.e. 110.b-!an 
.te.11.ldo é&·.ta.a e.11 .f.o.!: o cito me.a e.1> o.n.te.1t..to1t.c..1>. 

En c.a.nifi:C.o, l.a.a e.xpo!L.ta.c..lo ne.& de. b.le.11u. y .a e.1tv.lc..lo.1> 
no 6 e. .lltc.-'t.e.me11.ta1to n en la. c.u.a.n.t.Ca. qu.e. .1 e e.a pe1ta.fia, pu.e..1> 
e..e. p!Lome.d.i:o de. ven.to.&· e.1t .f.o.¡, do& p1t..lme.1t.o& c.u.o..tn . .lme..1>.tJt.e.& 
6 u.'é ma.yo.'t. en u.1t 14 7, 2 % a. i.0..1 .lng1te.6 0.1> en c.u.e.n.ttt coJt.Jt..le.n 
.te en el. pe..t.!cdo S ep.t.<:e.ml:i1t.e..v.lc..lemé1t.e.. 

E.t de.c.llL, qu.e. la. mejoJt..lo. qu.e. .& e '.ob.se.i:.v6 en la d.l6-
m.l11u.c.i:6n de.l. dé6.Cc..t.t e.11 e.u.en.ta e.0Jt.1t..Ce.n.te. dU.1t.o.11.te. 1.976 -

a e di5.l6 mli.1> .. a.e de.c.1t.e.é..lm,l:e.11.to e.1t .e.aa :.lmpolL.to.c.lone.& q¡¡e. 
.a 11.11 Q.¡¡rne.1!.to e.it ü e.xpoJt..tadún de.;mii.11,c"a~C..1'.ct.1 y HJt.v.l 
e.loa; .. ii.n' .i 977 et ;é.ompoJt..ta.~.le.11.to ·6ii.é e.i m.t&mo a e.xúp 

c..<:611 de. .toa .t11gh.iÍ.oa· e.11 ú..te. afio po1t. ixp01t..tÍtc.lone..1> de. • 
···:'._.,'. 



pe:Or.6leo, ·.toma.te !f c.a6é que >.tuvie11.~n · c.o'ndicione~ 6avM~ 
6le4 en lo6 mel!.c.adÓ.1 ~n.te-tndc..iO.~~.;e..1':' ·;· ·:,: / 

~::::31;;!~~~¡;t~~~~lii~l~~~~~22 . 
. E6ec.to.1·. NligaU·vo.1·,,c .. Ve~.ln'!'.ed.i:(t.tO'Ú tnc.11.e1ne~.ta11.on 

lo.!s p11.eC..lo<1· y· .ta.!s, $aÍ.a11.,(;o.1: Úavivanfio. iii:C a plr.a~uo. 
tn 6 .tae.lo nall.,i;o • ·::. 

lln $egundo e6ec..to nega.ttvo de la dli~aluadt6Yí, e.1 ~ 
. que al aumen.ta11. el p1tec.t·o en pel>O$ de la.1 .l~poir..tac.l.one.1 

de 6:le11e<1 de c.ap.l.ta.e., aumen.tan .to.1 c.0<1.to<1 de p1toduc.c..l6n 

gene1r.a.11do a $u vez .l11c.11.emerdo en .e.o.s p11.ec.to.1. 

Poi!. tU:t.tmo, .tse .lnc.1temen:ta .ta deuda ex.te1r.na. en pe ~ 

<10.$; e.e. Sec.1te.ta.1t.lo y Sub.!sec.Jte.ta.Jt,(;o de f/ac.tenda .ln601tma~ 

1ton48 e.e. d.Ca 3 de ]un.Ca de 7976 e.e. man.to de la deuda 

e.x.te1r.na de Méx.tc.o eJta de 16 m.tl m.t.e..tone.1 de d6.f.a11.e.1·, 

poll. lo que ~$.ta <1e .lnc.11.emen.t6 en ~onc.da nac..lona.t de aoo 
m.l.f. a 318,400 m:a.e.orte$ de. P.e.!'0<1 [un .lnc.11.emen.io de. 59.2%) 
a.e. .:t.lpo de c.am6 . .l·o de 19. 90 pe.so.1 po11. d6.e.a.11., 
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VEVALUAC10N VE FEBRERO VE 1982 

A c.on.t.lnua.c..lún enumeJr.aJr.emo.s .f.a.6 cauaa6 que oJr..lg.ln~ 

Jr.011 é<!..ta. deva.e.ua.c..lón, ea.tud.lando e.e. peJt.lodo compJr.end.ldo 
en.tJt.e .e.ca aílo• 1277·1982. 

Véó.lc.l.t e11 Cue.n.ta CoJr.Jt..Cen.te. • TJt.a.1 La Jt.ec..lei\.te de­
valuac..l6n, en J 9.77 el dé6.lc.l.t en cu.en.ta coJi.Jr..le.n.te: d.l.6m:f 

nuy6 ·a 159.6 m.C.f.lone.• de dúta.Jt.e.s t ... 56. 6% Jt.e.•pec.to al aílo 
an.teJt..loJi.}; •·.ln em6atLgo, e.n 1978 cJt.e.c..lú e.n 68.7% y·pa.Jt.a. 

19 7 9 ya lia.6.ta 6 o li1t.e.pMa.do e.f. mo n.to alcanzado e.11 19 7 6, -

a6c.e.11d.le.ndo en d.lc.lembJt.e de 1281 .a 11, 705 m.lllone• de. -
d6la1Le•; e• dec..l·1t., que en e.e. pe1t..lodo 1971·1981 .e.a. .taha. 

de c.Jr.ec.lm.len.to del déó.lc.l.t en .e.a. litt.f.anza de meh.c.anclah 

y .se.1Lv.lc..lo• 6ué de. 633.4% c.on una .ta.sa. me.d.la anual de. ~ 

126.6~. [VeJt. cuadJt.o No. 1). 

E•·.ta e.xa.c.e.Ji.bac.C6n de.e. de•e..qu.l.f..l6Jt.io. en CtLe.ti.tci e.o -
ILIL.len.te de la. lfo.f.a1iza. de. pa.go•· 6 e deb.Ui. a. ,~;a.Jt.'.i.o.~; ·6ci.c..to-

.'Le•: . ..,, 
··c.:· 

'. .· ~--,' 

P.'L.lme.Jt.o, a.e a.umé.n.to:· e.ii el •aldo cle<!.lÍcÍ;,;~,.i:¡:¡'IJ'.Ú~e.~· .f.a 

O.a.lanza c.om•.Ji.C.tal, c!:aÚ ':.i~.tdo. nega.t.lvo • i'~né'.\~ni~~.tÓ' de.. 

'1,055a 3,724m.tÚOn,u de d6.f.aJt.ú1eri~11.e197,7y 1981 • 
. . :·:·. ; • · .• ·' , .. ,. · ¡. 

Ea.te. Úldo de6ÚÚaüo en .ta balanza .de meir.canC:.la• 

H dc.Üú .. ci loa gMnde.1 vo.f.úmenea de. lÚi~ei de c.on.lttmo -
que •;e .lmpo.'L.taJt.o n y a lp. 6a.j a. en e.e. plt.e~'.:to __ Ú.teJt.nilC:.lo • 
na.e de.f. pe.tJt.6.f.eo que .tuv.CeJt.on .tugaJt. e.n c!.a . .te .f.apao de 

'•.' . 

.t.le.mpo, p.'L.lnc..lpa..f.m en.te. 

Ve. 1 'l77 a. 19.81 et'. pa.ta .t~~o.\.t6' a .t~ttvé• de. CON AS U· 

PO a.f.Jt.ede.doJi. de 25. 3 m.t.t.f.one•· .de .toné..f.ada.• de. at.lmen.to.1 



C.011 Vct..f.01:. de. un poc.O má.I de 5;000. ~.l.f.R..Ol'le.6 de. d6R..a.1te.i.¡ 
d.<.cha.Llmpo1t.ta.c..lo ne.6 de. p1toduc.'.to6 bá6Ú.o6 1tep1te.<1en.ta.1to n 
e.n 19 81 e.R.. 7. 3% de.R.. .to.ta.R.. de. me.Jtc.a.ltc..ta.6 .lmpo1t.ta.da.6. 

Lt.t6 : éa.j a.s c.cm.t.lnua.s .e.n e.R.. pite.e.lo de.R.. pe..t.1tóle.o c.Jt.!:_ 
do. a. pa.Jt:t:..CJt de.l 6·e.gu11do 6 e.me.s:t:.Jte. de. 1q81, 6ué una. de. ~ 

R..a.s c.t.tuSa.6 que. más co11.t1t.tliuye.1ton a 1.tc.1te.c.e.n.ta.1t e.l dé6.l· 
c..l.t e.n · c.ue.11.ta. co1t1t.ten.te., poJtque R..a.a e.xpo1t.t1.tc.Cone6 de. -
é<l>'.te. pltodttc..to 6.Cn .C11c..t.u.l.1t 6U.6 de1t.Cva.do6 1te.pJte.6e.11.ta.1ton · 
e.n l q17 e..f. 21. 2% de R..a.a e.xpoJi..ta.c..lone.6 .to.ta..f.e.1 de. meJt~­

c.a.nc.:t:a.s, poJtc.e.n.t.a.je. que. 6e. .Cnc.Jteme.n.t.6 en 1981 a.R.. 74.4%. 

La. c.t.t.tda. de.R.. pJte.c..lo de.R.. pe..t.1t6R..eo pJt.lv6 a..f. pa..í'.6 de. R..a. -: 
ob:t:.e.nc..l.6n de. .lmpo1t.t.a.n.t.e.s .tngit.e.so6 de. d.Cv.l6a.6. 

Segundo, a. R..11 d.C.üm.Cnuc.l.611 e.n e..f. 6a.R..do 61.tvoJta.éR..e -
·de. l.a.6 6 aR..a.nza.6" de .tuJt.l:l> mo y de. .t1:.a.n6 a.c.c..lo ne6. 6Jto 11.té. 
1t.lzM 1 en 19.76 e.R.. .st.tR..do 61.tvo1t1.t6l.e. de .e.a 61.tl.a.nza.):uJt.U.­
:t:..lc.a. 6ué de. 413 m.t.Uone.s de. d6l.a.Jte..!i, :t:.én.le.ndo. 'ú.6a..6 di 
c.1te.c..tin.le.n.to. anua.R.. de. 13. 8, 28 !/ 24.5\, e.n··7977, 1978' y 

· 19.79 1te.l'pe.c.Uv1.ttne.n.te; pe1to a. pM:t:..i.Jt de. é.1~e ;~11.f.timo 
t.tílo e.n qte. 
Jte.-6, .tuvo 
en que. .1·u 

.1u supe.1táv.t.t. a.sc.e.11d.l6 a 750 m.l..t.éoite.<l> de. ci6R..a 
un de.c.Jte.c..Cm.te.n:t:.o en R..0.1· do6 aiidi.l>.lgu.l~n.te.6~· 
aa..f.do 6ué de. 626 y 213 mÜ.toÍie..1 dé. d6_l.a.1te.~. 

E.1.ta. dJtd6.t.tc.a. d.t.1m.t1iuc..C6n e.n e.R.. lla.R..do 6a.vo.~a.bR..e. -
c.on c.R.. ex.t.e11...:0Ji. de.l. .6 ec..to11. .t1tJi..l6mo .6 e de.b.l6 al. .lnc.Jte. • 
me.11.to en .f.oa ga..1.tol> de. me.x.lc.~nol> quE v.la.j~Jton t.ti c.~.te.~ 
Jt.loJt, d.lc.ho.1· egJi.e.l>06 cJi.ec..le.'ton duJta.n.te. R..o.6 c..c'.nc.o· a.iío.6 
qu.e.'.tJta..ta.ino.1· en 2'70.6%, m.le.n.t:Jta.-6 que.R..oa .ln·gJte..10.1 pJi.o­
ve.11.l'e11.t.e..1 de. .tull.-'::s.ta.s que nos v.ll>.l':ta.11.on R..o h.i.c..le.11.on 
en l 03. 2%. 
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.te11..lza6 que e.n 1977 a6c.end.ló a 715 m.lllone,i. de. d6La1r.e<1, 

c.n 1978 .tuvo un pe.c¡ue.iio .lnc.11.e.me1i.to del 2. 3% y a. pa1r..t.l11. 

de 1979 lia,i..ta 1981 .tuvo .ta<1M de c.1r.ec..lm.lc.n.to nega.t.lva.s, 

.te11.C:e.ndo en é4.te úl.t.lmo aiio un .saldo 6avo1r.a6Le de· ape • 

nas 24 m.tl.C.onu de. dóla1r.e.1, 

Una úl.t.lma c.au6a de.e. de4equ.CL.i:61r..Co en c.uc.n.ta e.o 

11.11..te.n.te de La &alanza de pago.s lo 6ué e.e. c.11.ec..lm.lc.11.to 

de La.s .ta<1as de . .ln.tc.1r.é1s en e.e. me11.c.ado 6.Cna11c..lc.1r.o .l11.te1r.­

nac..lo11al, en /stt <1 ex.to ú1601Lme de gob.lellno el p11.e<1.lde.n.te. 

Lópe:o: Po:r..t.l.C..lo d.Cjo que .la,i.· .ta<1at> de .ln.te11.é<1 de. .e.o.i 

p.'t.ét>·.tamo<I .ln.tell1tac..Conales pa.i-a del 6% ha.<1.ta e.L 20% en -

.t11.e 1 9 7 8 ¡¡ 1 9 8 J , 

En 1978 el pago de .C:n.te1r.e<1es del <1ec..to1r. púb.t.lc.o y 
o:t11.o-0· .l·n.te1r.e.i·ea <1·uma1r.on 2, 572 m.Cl.f.one.1s de·d6.la1r.e.<1, c..l -

. 611.a que .i·e mu..e..t.C:pl.tc.ó m•fa de .t11.e<1 ve.c.e..1 pa11.a 19 81, aiio 

e.n que a.<1·c.e1td.ló a 8, 217 m.C:llonels de dó.ta1r.e.1, 1r.ep1r.e.1 en -

.tanda c..e. 19.. 4% de lo.s· e.¡¡.1r.e.ao.1 eit c.ue.11.ta c.0Jr..1r..le.n.te v el 

70. 2 % del dé6.lc..C:.t de. d.lc.lio Jr.u.bJr.o, E.i dec..l.1r. c¡ue lo.s pct -

gcr~ de .fn.te.11.e.~·ea· de.e. .s·e.c..to11. públ.lc.o ¡¡ p.1r..lvado al ex.te ~ 

Jr..lar.. du;'La11.te 19·7 8· 19. 81 .tuv.le.0'Lo11 u.n c.11.e.c..lm.len.to de. 

219. 4~, pasando a<1.C, et <le.Ir. ju.a.to :-o•t la dú1m.l11u.c..l6n en 

e.e p.1r.ec..lo de . .e. pe.t11.óleo lo6 do.~ óac..to.'t.U que p1r.e<1.lona1r.on 

m<fa pa·'t.ct et desequ.l.t.lb1r..lo de la 6a.la.nz-a de me1r.c.anc..Ca<1 -

y <1e1Lv.lc..lo.1, aob.1r.e. .todo en Lo.1 a..e..t.lmo<I aiio.s de.L .tu<1.t1r.o 

1977-1981 

Veuda Ex:te.1r.na .• - La deuda. ptHiL.lc.a. e.x.te.Jr.na. .tuvo· un -

b11po1r..tan.te. c.Jt.eé.l:m.l:en.t'o du1r.a.n.te e.e. .e.a.p.i o 1917-1981, pa. -

1sando de. 19,600:m.lllone.<1· e.11 1976 a. 52,961 m.l.f..lo1te<1 de. -
dó.la.lr.e.6 e.11'7981. 
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. Ve.6 pué.!> de: que en 197 6 .e.a. de.u da. pi!bl.lc.a. ex.te.Ji.na. -
1Le.p1Le.6 e.n.t6 e.e 61;:7 % : del ende.uda.m.lcin.to .to.ta.l de.e ,¡, e.c..to1 
públ:lc.o, a.umc1itó e.l 64% e.n 1977 pM.a. que.; a. pM . .t.i.Jr. de. 
é,¡,.te. a.no d.i.".tím.Í.nuye.1r.G. ,t,·uc.u..Cva.mui.te. ha.,¡, .ta. e.l 5 5. 5% pa.1r.a. 
1981'.(veJr. Cua.d1r.o 21 

En c.ua.n.to a .f.o,¡,· e.ampo nen.te.,¡, de. .e.a. e.,¡,.t1r.;¡c..tu1t.a. de -
la deuda. ex.te.Ir.na, e.n l 'l 77 .e.a. c.on.tlt.a.tada.: il' .e.'.iir.go pla.zo 
1r.e.p1t.e.Hn.tó e.e 88. o 9 % !l. e.e_ 1t.e..tíÚn.te.··'1 i ·. ·9 i % · c.;Jr.1r.e.,¡, po nd.i.ó 
a. e.m-¡:JJr.é,¡,·.t.t.·.to./J· e.o n.t1r.a.ta.do<1· a.· p.f.a._zO~i ~e1101r.e.,¡, · de. un aiio, 
m.le.n.t1t.M· que. e.l man.to .to.ta.e. _1r.e.p1r.e,¡,·e.n.ta.ba. a su vez e..e. -
28.16% de.e. ,PIB. [Ve.Ji. c.ua.d1r.o 31, 

Es.tos·pOILc.en.taje.,¡,- de ea. deuda a. .f.alt.go !/ C.OIL.to p.f.~ 

zo et! 1r.e.e.ac.-l6 n a. .e.a deuda ex.te.Ir.na. .to.tal ,¡,e man.tuv.le.1t.o n. 
a.l!:.e.dedo1r. de.e 9 5 y 5% 1t.e..6"pec..t.lvame.n.te. d1r.1t.a.n.te. 19 7 8, 

7979 y 1980, 1t.ep1Le../J"en.ta.ndo aquel.ta. e.n e..!>.to.6 a.Ro.6 el 
25.53, 22.12 y 18.38% 1r.e.,¡,pe.c..t.lvamen.te del P1B. S.ln e.mT 
6a.1r.g o en l q 81 .!>·e e.o n.t11.a..ta..'to •1 c.&IZd.l.to.!> en e.e e.x.te.&,(.01r. -
c.a<.1.l polL .C91r.a..e. mon.to et p,é'..a.zo ma.yolL !/ menolL de un ailo, 
lo qite 01t..lg.l116 qu.e. é~.ta úl.t.lmct a.ume.n.ta.ILct .!>u pa.&.t.lc..lpa.­
c..l6 n en .e.a. deuda púffl.lc.a. ex..te.1L11a a.l 2 o. 31% al m.l.!>1~0 . - . 
.t.te.mpo que é,¡,-.ta pa.~a.lia. a 1Le.p1t.e..6e.n.ta1L e.l 23. 11% del' plLE_ 
duc..to .ln.te.1r.110 61t.u.to. 

' . ; ' 

l'OIL .f.o que ;toe.a. a.e. .!> e.1t.v.lc..lo de. tel. dciudd. públ.lc.a -
e.x.Ú.IL~a, e.amo ,¡,e mue.s.t1r.a e.n ·e.e c.uadlt.o i;. e.ílii 911. ·:y. 
l Ú 3 cL pago de. .ln.telLe.tíe.4_ ai e.~.te.~:t.oh.''~e~IL~~'in.tó el • 
40. 18 y 3 2, 16% 1t.e..6·pe.c..Uvame.nÚ .. cte aq'Jél;2> /:: .... 

. .. .·. ':; :'~··,,~/- ., .. "'.:·,_:·.~ .. ::,_· ... !~·'·~·· 
~;.·'·· .::::.<':-":':,;: :'.;\ 

Pa._·"-ª 1280, . .e.o,¡, .ln.te.Jte.~e~ ~o6Ji.e.pct~alr.ón'a. .f.a.,¡, __ a.mOJL­
.t.l'z~c..éone~ poJr. 46 mÚ..f.dn¿: d.e. 'Ú.e.Q.4{:!,\ 'Jr.e.p~~,¡,Í!..n.tr.rndo ~ 
e.e 30% de .e.os ing&e./Jo.!> en . .e.c:t. c.ú:cin.tit c.o&lr..<:ente. En 1981 



el 6 e11.v.lr: . .lo de la. de u.da. a.R.ca.nz6 .e.a. c.l61ta. de 8, 8 Ú m.l -

R.R.01iu de d6R.a.1te6, a.u.men.t:a.ndo u.n pu.n.t:o poJtcen.t:u.itt e.e. ? 

co e6.lc.le1i.te del 6 e1tv.lc.lo de .e.a deu.da. en -'LeR.a.c.l6n a.R. 

año a.n.t:eJt.loJt y h.lgn.l6.lc1t11.do el. 75.37% ·del. d<!6'.lc.l.t: en 
cu.en.ta co.'LJt.len.te. 

PoJt .f.o qu.e Jte6pec.ta. a. la. deu.da del. ~ec.toJt pJt.lva. -

do, C.lt e.C. m.l6mo Jl..a.phO de· .t:.lempo con.tJta..tó . clié.d.l.to.6 e.x· 
.ter..110,i.· poJt. u.n man.to de 1 2, q4o m.ll..C.01te6 de d6ta..u,i., : de 
lo,i. cu.ale• 67,q% '6e a.dqu..l1t.le1ton a. pla.zo meno1t de u.11. 

afio y el 11.e,i.·.t:m1.te 3 2, 1 % a laJtgo pi.azo de :to• cu.ale.6 

66lo 1487 m.l.C.lotie,i.· co1t1t.e6po1td.le1ton a. emp1te.6a.'6 co.n pa.1t­

.t.lc.lpa.c.l61t e.x..t1t.a. 11j e.Jta.. 

E6.to ex.pl.lca. e.e. po.'L qu.é en e.e. pe.Jtlodo 1977'1981 - . 

e.C. ,¡. ec.toJt p1t.lva.do pa.g6 .l11..te1te•e• poJt conce.p.to de .6u. 

de.u.dit e.x.teJt.1ta. po-'L .e.a. citn.t:.lda.d de 6, a 19. m.lllone~ ·.de d6-

la.1tM-, pu.e,¡.· ,i.·e calcu.lit qu.e. e.e. mo11.to .to.ta..e. 'de . .e.a de.u.da. 

ce n el e.x.teJt.loJt. de la. bt.lc.la..t.lva. P·'L-lva.da. u u.nit cu.a11..ta. 

pa..'L.t:e: del volu.me.n de . .Cit de.u.da. púS.C.l·ca: ex..t:e.11.na.. 

I11vc.Jt.1.d:ún Ex.t1ta.nje1ta. V.C1tec.ta.• Con lfo•e e1t la. ba.­

.C.a.11.za. de pa.go6 de lo• a.fto.6 1977·1981, la. .lnveJt.,i..l611. ~x-

. .t.'La.njeJta. d.i:Jtec.ta. 006e1t.v(r u.n C!·'Lec..lm.len.to en l[,i..te pe.JtJ.o·­

do de 249. 2% y u.na. .ta.6a. me.d.la. anu.itl. de 49. S%, m.le11..t.'La..6. 
qu.e la.6· u..t.l·t-ldade.6 Jte.m.l.t.lda6 poJt emp.'Le6a.• co11. pa.Jt.t.lc.l.:._ 

pac.l6 n ex.t1ta.11j eJta. .tu. v.le1to 11 u.na. .ta.6 a de c-'Lec.lm.len.to dú.­

·'La.11.t:e · lo.6 m.l.6·mo6 c.lnco a.fto6 de 280.4% y u.na. .ta6a. 'mc.d.la. 

itnu.a.l de 56. 8. 

E.11..19.77 lit I'EV en Mé.x.Cco Jt.ep1te6e1t.tó e.e. 14.3% de -
l.04· · .f.ngJt.e6·o·h ne.to..s. de ca.p.l.ta.l. y lit6 u..t.ll.lditde.6 Jtem.l.t.l­

da.h polt emplte.la.-6' e.en pa.r...t.lc.lpa.c,{,·(in e.x.t1ta.nje1ta. 6.lgn.l6.l· 

·ca.Ir.O~ el. 1. 7 "y el.. 11 • 8% de lo:> egJt.eh0'6 y del dé.6.lc.f..t -



en c.u.en.t.a. : c.01t1t,i;e11.t._e, 1te,/ipec..t..lva111e11.t.e. El p1t.lme1t po1tc.e11-

:ta.j e c.1tec..i:ó . e11 . lo4· do1> a.ñoli lJ·.l·gu..te.n.tes a.tc.a.nza.ndo el 

17.3% en 7979, pe1to e11 . 1980 1J en 1981 dúm.lnu.yó liu.c.e-6.l­

va.me11.t.e fta..!i:t.a. 6. 2% pelLo 110 de&.i:do a. ta. d.l.lm.lnu.c..lón de -

la. ·1 EV, ~.lnopolt .to~ g1tande.6· vo.t.úm enu de .lmpo1t:tac..l611 • · 

de c.ap.l.ta.lelJ· en . é./i.tOli do1; i1t.t..lmol; a.iioli. POIL l;U palt:te, -

la.s u.:t.tl.lda.delJ· 1tem,(;.t.lda.s po1t emp1tesa.s c.0.11 pa.1t:t.lc..lpa.c..l61i 

ex..tJt.a.11je1ta en 1tela.c..l·611 C.011 .tas eJt.oga.c..lonel> en e.u.en.ta. 

c.01r.1t.len.te se man:tu.v.l:e1ton má.6· o meno~ c.onli.t.a.n:teli á.e. de· -

19-77; 1i1.le11.t1r.a.1> que .ta 1Leta.c..l611 c.on_ e.e. dé:ó.lc..l.t en quen_.ta 

c.01r.1t.len.te dúm.tnuy6 pOIL et c.1r.ec..lm.len.to que .tuvo . lli.te ' en 

et út.t.lmo año de.e. pe1r..f.odo. 

Po1r. a:.e.:t.lmo, d1.1.1r.a.11.t.e el pe1r..lodo en c.ueÚ:.l61t .ta 1 EV 

a.e.u.mu.lada a.lJ·c.e11d.tó a. 3, 7 O 8 m.lllo ne.1· de d6'la.1te<1 , y las · -

u.t.i:.f..ldade4· ii.em.l·:t.l·dali· s·umalto n 1'l53 m.l.t.t.o nu, ú . d ec..l1r., · ·• · 

que de e.a.da d6.tct1t .f.·nve.1r..t.l:do e11 Méx..lc.o p1r.oc.ede11_~i del e,! 

:teJt-<:01r. 1te.to1r.nt:tb-an a. lJ·u pa.t.s de 01t.lgen 5 2. 6 c.en.ta.voli po1r. 

c.onc.ep.to de u:t.l·.t,¿·da.de.li. 

Fuga de Ca.p.l·.ta..e.es. ~ Ve-.!.·pul!.6 de .e.a deva.e.uac..lón de .-

19.7 6, c.omc.1iza.1r.011 a. 1teg1r.e.!a.1r. tolJ· c.a.p.l:ta..t.e1; que hab.Ca1i 

1>aLldo del pa.t.!i, e.amo l.o dc.mue.11.t1ta ta e.u.en.ta d~ ~Mo1t.e1> 
!I em.l1>.lone4· de ta. aalanza de pagoli que .tuvo lia..e.doli d~_; ;, > 
- 2 3 y - 1 2 7 mu.e.o ne.6 de d6.t.111r.es en 19 7 7 y 19 7 8 ~lr.c.~ped.t.l­
vam c.n:tc. y en HH .!.u .!ial.dc 6ué po-6.l:t.lvo pOl!. .103 ''m'ú . .e.o~~ -
11e-6. Pe1r.o en 1980 4·e vu.el.ve ·a. 1r.eve11.ú1r., C!t _ 1.lg1{dii~.le~do " 
e.e. saldo de .e.a e.u.en.ta mene.lo nada de._ • i. 9~_ ;: ~·~~~,~-0; 1_~,~~;,:#li: ';•.~ ; ' 
dó.ta1Les; .&.lit em6a.1r.go, to li.lg11.i:6,lc.a:t.lvo .. 6U..é: · _que ~·· e:r1·;i.981 :< 

.. el 1r.ub1to en c.uelJ·:t.i:ón mo6:t.IL6 un sal.do ; nc.,!ldÚvo de '. 5 ;s 06 ·. 

m.ll.l.oneli· de dó.C.111r.ú que liumado.!i , 11 , l~ ; q~e·:'~a.Ú~1t'o '~ en 
tos· p1r..lme1r.o.li 48 d.ca.s del aiio d~ '(q'ú~' é.6<6úa deduc..l'.'I. 

t¡lLe a.11.t.~o del 11 de ~eli1te110 de. é1;:te. úl.t..lmo a.ita .e.a. 6lLga. 

de d.lv.lliali· a.l. e.x..t1r.a.nje1r.o 6lL_é: r~lLc.ho ma.yo1t de 5, 000 m.l.t.l.~ 

neo de d6l.a.1:.es. 
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V.!6.tÚ~ de..e sec.toir. PáoÚco. T ou11.a.n.tÚ .eo1. ·. p.!L.lme~oi 
d1to1. dÚ. · Jr.ég'1.me.11 · L6pez PoJLUU.C.!.Ú, , ef._.·gaú¿'i púbÚdo ) ~ · 
~11 ILelCl.c.cfo . ~.e .na úvo pequeño.!. • .C:ne1Leme.11lo~'. ; ;: p-~~¿ :de. C. .. 
. Hplle.6 'e_~.ta'..i. . e..l .-35. 1% eit 1q16, ,· Clle.cÚ ·el 'a3'uf m;. i-'11.~·~~. 11_ •. ·_ .• a', · f~.'.1_ .•.. 9 '; . 
pe.to ~!r1úa y 19-81 e.l mÚmo Pº!t~en~aj~ ~ ... u ~ 
41 . 6 y >46.8% 1Le.!.pectiva.me11.te~ ::"· · 

· Pa.lla. .todo e.e. qu.lnquen.lo eit cue.4.t.ldn, e.l ga.6.to pú-· 
5t..lco c1Lec.l6 e.11 <OI 462 .1% y a.u11que.· la.!. btgllci.Ío.6 .tJL.lbu- . 
.ta..t.lo.6 e11 e.e. m.C.!mo .ta.p¿·o de .t.le.mpo la h.(c.le1La11 en un -
4·10. 5%, e.e. déó.lc.l.t del .i.·e.c.to .t pit6!.lco :.ola 06¿ cJLvd llllct 

d.l'4m.l·nuc.l6n e.11 i q 71 c.011 Jteoµec.:to a.l alio a11.te.Jt.loJ.., a.u -
men.tcrndo co11o·ecu.t-lvame11.te. e.n !o.6 c.ua.t:1.o af[o¿ ¿.lgu.le.n -
.te.¿, 0Jt.lgúia.11do con ello que ou· .ta..!.a d_e. c .'tec.lm.le11.to en 
loo c.lnco a.ñc• óucJta de.e 5ZZ , 8%. La.¿ Jtqlac.lone.4 de. ca- ._ 

da. u110 de. €..t.·.to1.· .ótd.l·cadoJte.s con e.e. PlB oe. puede. 
e.e. cua.dJto No. S. 

A pe1.·a.1L de. que. e.e. de 5.l·c..l'.t de.e. 1.· ec..to11. 
6.lna.nr . .l·a.do con dé.uda .l·n.te..'z.na. y e.x.té.lltia, e.n lolJ c.l~c·o _. 

a1k.6 qite .t11.a.tamo..1· e..f. me.d.lo c..CJLcÚ.tan.tci .tuvo ·una '_.ta.sá ·dci_ 
c..1te.c.lm.l'e11.to del 29:S, 6%, i.C:e11do ·~ ulJ .lnc11.e.me.11.to-6 de.l 
26.42% en 1977 y de..t 33% p.11.ome.d.lo anual du1La11.te. . 1~18-

1981, pc11. .e.a que. .1-e. ve. qU:e. -6e 1Le.cu11..t.Clf a l!t e.m.C.6·.ldn 
p.t.lma.•.l·a. pa.lla. 6.tnanc..l·a• e.e. d€.6.Cc..C.t p1Le1.upue..1.ta.t del 
.s e.c.:t.011. púfS.e..lco, •e6011.zando a.i..l e.e. pilo e e.¿ o 1-n6.tctc.lo na -
,\ÚJ • 

i'a.ta e.o neluhr., du1La11.te. tos .t.teo p11..lme.1Lo-6 culo.i. dc..e. 
lu1.·.t1Lo 19.11-1'1.81 -~·e o66e.llv6 que. e..C. gao.to púb.l.lc.o y e..e. · 

d€.6.lc..l.t de..f. 1.·e.c..toll pit6l.Cco 1.061Le. .todo, man.tuv.le.11.on mtÍ.! 
a menoo con.6.tan.te..6' .t.·u man.to en 11.e.f.ac..l6n al. PTB, pe.to -

en 1980 y 1981 d-lcho polLc.e.n.ta.je •e. .Cnc11.emen.tct1Lon de 

manella ap.tec..::a!i.C.e. Es dcc.t:1., .lo.!. p1L.l·rne1Lo4 a.ño6 c.01L11.e..6 -
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po nden. al • .t.lempo ·: en que°:;: ¡J.tuvo. v,{;g en.te el C.0 nv en.lo ·. eJ T >> 

.tálitec.:tdo' C.~~· ei ' F~ndo . Ílone,t;111i.i:o •· 1.n.te1tnac..lonal .!/ lo.1 :• ; . 
tU.t.lmoJ· c;.1To4:' ~;¡~~¡i¿, ril ' .tÁaiddo .·· liaB.tá. e.o nc.lU:Uo • . 

,,·,. 
.,·_· 

< I'Íi&iac.Ún ; - · 'ei C.lz.eÚmü11.to pllOmed.to dÚ .. Úd,í;ce 

nac.lona.t de •. pJt.ec.ÚJ al.c.011Jum,{;dOJt. .dullan.te l .977T .l 98l. 

6ué de · 23 . 6i, m.len.t1La<1 que e.n E1>.ta.do.¡, Un.ldo1>, pa..l1> c.011 

el que Mh.CM .t.lene rnayQIL .l·11.te1tc.a.mb.lo come1tcictt io 6uli 
de .a.l1t.ededo1L del 9% [Vell c.uad1t.o 8). E1>.ta d.l6e1Le11c.la 

.ta11 1>·.lgn.l6,lc.a.t.i:va qui:.ta c.ornpe.t.l.t-lv".i da.d al pllOduc..to y > 
&·e1t.v.l·c.<.o domé&·Uc.o e11 el ex..te1t,f;o1L; é1>.to ex.pl.lc.a la . d.-l~: , 

m.l11uc..l6n en lo1>· <1·a.ldo1>· ne.toJ de .tu1L.C1>mo iJ de .tllanJac. ·­
c..lonc.J QllOll.te.JL.i:zaJ, el .l°ltelleme n.to de.l C.On.tllabctndGl: !/ Í!.l > 
c.a1>.l nulo c.1t.ec..l·rn.l·en.to de ex.po1L.tac..l6n de mal'iÚ6ac..tiL1ta.1. •· 

:.'·." .. ···· .·' ·· ·:. · . ·· · ~ .. : > 

E.t'. de<1.f.,f;zam.le 11.to de do.1· c.en.tavo& cada Ú:a· ftdb.ll - . 
del pe1>0 mc.x..lc.ano no 6u~ l>tLFc..l·c.n.te palla .tric.ii.enic.11.ta11. -

.f.ct.1· c.x.poJr..tac..l·o neJ· 110 pc..i:1Lole1t.a1>, ni: pá.llct. 'evúdJr. q ~ e el . : .· ..... '· . 

pc.&·fl .¡,.l9u.l c. 1La 1>ob1Lc.valuá11do&·e y J.(., . c.n c.am6.lo, p1Ldo ltf!. 
Bell c.on.tJL.lbtL-ldo a. .Cmpo.1t..ta11. ú16l.ac.<.6n it .tJLavé.!i de la 
.tec.nolog.Ca y ma.teJt.útJ plL.lma& que Jt.equ,{;eJt.e el pa.C1>, y ~ · 
e1>.timul.a1L !a co11ve1L<1.l6n de pc..101> a. d6!a.lte1>•> pué.<1 una· -
péM·ona. que. .tuv.<.·e.Jt.a depos,f;.tadcs 100 m.ll .d6.f.a.1Le1>, cada 
d.Ca que opeJt.aba el meJt.c.ado de. c.amb.lo& ob.ten.Ca u11a. · ga -. 
na11c..la de 2 000 pe.!ioJ mex..lc.ano.s , a.demá1> ·de. lo..1 .ln.tc.JÍ.e.~. ·· 
Je.1, 

E.f. c.uadlLo No. 9 .. /iec./io a paJi.U1L :dá;cuad1Lo No. 7 ~ · 

.lnd.lc.a. que de.6.ldo a .f.a& .taa&' .. Ü6e.1L ii.n¿die'.~ d~ .ln6la -
d.6n en.tr..e Méx.lco ; y E.1·.tU.doJ Un~doJ, ·a d.lc..lembJt.e. de 

19 8 l e.e .t.í:po de. cmnb-lo . nom.lna.L peJOJ / d6laJt. ·e.Jt.a. de 
26.9.2 pe.1·0.1· . polt uno / t..t~ e.mbdlt.go, e.l . p1t.e.c..to Jt.e.al d~ la 
d-lv.i.<1a. e..!.·.tadoui1.l·de114·e ella. de. 49.45 peJoJ, e& dec.lJL, 

qtte el pe.Jo mc.x..lc.ano c.•.taba 1>ob1Leva.luado en un 88,6%. 
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La Ve.vatu.ac..l6n.- El. 17 de óebJLeJLo de 1982 e.t.Banc.o 

de Mé:x.lc.o em.l:t.i.6 u.n c.omun.lc.ado, en et c.uat anu.nc.iaba 

"e.e. 1t.e:t.l1to :tempo1t.a.f. de ta .ln.s:t.l:tuc..i.611 del. meJLc.ado dé.· -

c.amli.los pa1t.a dejaJL que .f.a c.o:t.tzac..lán de.e. peso ó1t.~n:te -

al. dú.f.aJL y o:tJLa.s mo neda.s ex.:t1t.anj eJLM enc.uen:tJLen n.lv e.e. 

c.01t.1Les po 1td.l·en:te a .f.a..s· e.o nd.lc..tone..1 eco nám.lc.aJ a.c..tua.. 
!-e.!.·.'' • 4 9. 

A c.on:t.lnu.ac..l·6n enu.meJLa6a .f.a.s· c.au.1·a.1 qu.e o!i.f..lg,vton 

a :tomaJL €..1.ta. med.lda: 

"La a .ton.Ca. que p:tevatece en ta.s p1t..lnc..lpate.1 ec.onE_ 

m.la..1 dc.t mundo y ta mane.JLa a qu<: a c.<10.1 pa.Cse.1 ha1t a.e- .. 

.tuado p<Vta c.amúa.t.i:Jt. ta. .ln6.f.ac..ló11, l.a. baja en e.f. p1r.ec.lo 

dc..f. pe:t1r.úl.ea, p1r..lnc..lpatmen:tc. y de .f.a p.f.a..ta, c.a6€., cam.!!. 

·'L.6n, a .f.godón y et p.f.omo, .f.a c.a..Cda. de .Cng11¡uo.1 de d.lv.l­

.ia..1 po1r. c.anc.ep.ta de. :tu1r..l<1mo, e.f. crnmen:t.o en. ·la.1 :ta.sa.s -

de .c:· 11 .te1r.i<:~ e11 .f.0.1 me.tcado.s .f.·n.te1r.na.c..la11a.f.Ú del d . .lne1t.o 

y ta .teva.lttac.C:611 del. d6ta.t an:te .f.a.1 moneda..1 1rn1Lopea.1 y 
japo11e.1;a. 1150 . 

- . . . 
El p.'1..lrr.M .. d.Ca. de 1t.e:t.l1t.a · del. Sane.a · de M€.lt.tco del. -

mc.Jt.c.a.dc de c.c;m!i.lo.!i·, .f.M· c.o.t.f.·zac..lo ne..1 óue.Jt.o n va1t..la.da.6 -. 

-e.11 a.f.girno.!t ca.10.s· .f..t.eg6 a. 40. 50 peso.s polt. d6.f.a1t.-, ·pe.to 

el. p.'tomed.lo qu.e vend.le.Jt.on .f.0.1 6anc.o.s ~ lo6 de.mandaiÍ:te~ 
de d6.f.a1Le<1· 6u.€. en.:t1t.e 38.30 y 38.40, pa.ita quedalt. a.I. c.f.!:, 

Jt.Jt.e a 38.30 y 38.35. 51 

Al d.la .s·.lgu..len:te., et Banco .Ce11:t1t.a.I!. d.ló a c.onoc.e1t. 

.f.as · med.lda.1· c.omp.f.eme11:taJt..C:a.s denom.lnado p1Log.'l.ania de 

aju.1·.:te~ en el. que se c.omp1t.end.Ca: 52 

-.'.1€.x..lc.o .seg u..l-'t.1 d.C:'<lá ·'Ltt.tcrndo de su .tJt.ad.lc..lo nat l..l­

!i e!t.tltd c.amtiút1t..la, 
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~ l..edu.c.c.ÚYI de.e. 3% de la.i. c..l61tt1.6 . del p11.e~upu.e.i.:t.o apii.obE:, ,; 
da..i. .. po11. .:e..e. Cong1teJo de la. Un.i:6n, 

.. 
~ · Lct.5- ·.taJ·a.J· .c:·n;te11.nn.i.· Je ma.n:t.end11.án, cin :t.€11.m.lno.i. , .Jr.ea.Ú . .6 . 
u.1? '11;¿·vel c.ompe;t.t;t.lvo c.on .f.M del ex;te11..lo1t, : ·' 

--; .:, 

- e.e. g o 6.Ce.11.no 6 ede1tn.f. g u.11.a.n;t.Cza.ll.<f que. .f.o.s :t.11.a.oa.}a.do11.é..6 
n.o ve.a.11 de;te..'t.lOll.a.da. J·u e.¿onoml:a. po11. lo~ e6eÚo.i. . : deÍi.l~dT · 

deis de la. a..f.:t.e11.a.c..l·6n del ;t,l·pa de e.amo.to, " 

~ .6alo .i.·e au:t.011..tza.11.á a.lza.J· en lo4 . plLec.-l:oJ má.i. ;¿nÜ.Jpen- · 
.i.·a.oleJ·, que. e.s.tén p.f.enmnen:t.e ju.i.:t..c'.'6.lc.a.dos, · • · · 

- /.f éx.tc.o J egu..t1td'. c.umpUendo, pun;tu.al !/ e.s:t.~.lc.;ta.me.~,te; T 

con Ju.4: · c.01izp1to.m.l·sas a.n;te .los me.11.c.a.do.s de d.lne11.o : 
:t.a.i.e..i.· del mundo ¡¡·, 

- a.poyo a. la. 6a.ja. 6ii.on;te11..tza. no1t:t.e.;· 

E.t 23 de 6eli11.e.Ji.a, la .. Sec.11.e.;ta.11..Ca. de. came.11.c..lo a.11u11 ~ 
c..{;6 qu.e 5,00Qp/i.oduc.:t.OJ de C.Ol'IJUlnO genelta.l.lza.do; ;·ma..Ú -
11...:·ns p/Uma..1· e<H.11c..ln.f.e.1· e .ln6 ttmo6 .i:ndu6:t.1t.la.les q~eda.11.d;t 
.t>·u.je;t"" a. c.on.t11.o.e. de p!Le.c..lo.i.· . 53 Vo6 .d.t.a.6 de~pu.é'.4 1 e.i'· p_& 
"º 11ie.x.i·c.,,no .t>·u.61t.l6 e.e má.i. 6ueit.te de&plome en e.e pe11.;lodo 
posdeva.lua.;toll..io a.c. c.o;t.l za.IL<!ie fia6.ta 44. 50 pe6o6 !/ c.e11.11.a.11..· 

a. 44. 25 pc..60.4 po1t d6.f.a.1t, .f.o que .t>.ign.l6.lc.aba. qu.c. e.n ,.i.e.l.6 

d.Cct.i. liá6.l.e.e.i. banc.a.11..lo.s, .e.a. pé.'td.lda. u.e.u.mu.e.a.da. e1ta. ija. de 

1 7. 19. pe.1 oJ. ¡¡a. que e.e. m.té11.c.o.f.e.i. J 7, c.uo.11do µ011. la. · noé.IHi 
.t>·e a11u.11c..C6 la. de.va..e.ua.c..ldn la. c.oU::a.c..l6n e1ta. de 27. 06 
pesa6. 54 . 

. . E.l .2f' díZ. 6eb11.e.11.o el d6la.11. a.me11..lc.ano a.lc.anz6 .t>u m46 
aÚa• c.a.tézd¿,_.l6.n, .s.lendo é.4;ta. de 47,25 pe.i.01>, M. de.e.lit, 

e..e. ." ~(úii:.'o .de ~a d.iv.t.i.a u .tadou.11.lden.i.e ha6.Cct ctumen.tado en 

2o ii<J :'·¡,'leú1.1· e.11 lo4' .· ú.f..t.lmos nu.eve d.Cas, J.tendo el m1f/tge11 
• •. ,· .. . .•• ·. • 5 5 

de ·deva.luac..i:6n de.f. peso mex.lc.0.110 de.L 74.6%. 

El 19 de.· ma1tzo el Go!i.Ce.1:.no Fede.11.al de.te/tm.l116 -.t1ta6 
de que. l!'4 11.ep1Le6·e11.tn11.te,.. ob1Le1to4 !/ tJ.:t.tnona.le4 '"' LLt>na 
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11.on a. 11.lngúrt a.eue:1.dó-, que .to-6 a.U:m.e11.to-6 ,:,a..ta.11..la..te-6 4e· 
11..Ca.n de.e. 30, 20 y 10 pon e.len.to pa.11.a. .todo• .e.os .t11.a.ba. -
ja.do11.es de.e. pa..Cs cnn 11.e.t11.oa.c..t.lv.lda.d a.e. 18 de 6zb11.e11.o. 
E.C. aume11.to del. 30 poi!. e.len.to pana. .e.o~ .t11.aba.jado11.ea cu~ 

uo•· .l11g11.esoa· no exeeda.n 20 m.l.t peso& mensua..tea; e.e. de 
20 pon e.len.to pa.11.a. qu.lenea 06.t.lenen en.tite 20,00~;01 y · 
30,000 pesos; y e.e. d.le;: poi!. e.len.to pa.11.a. qu.le11es Ea.na.n 
más· de. 30.m.l·.t peso-1> a..e. me.i. 56 

En e.tme-1> de a.611. . .:.e. .e.a. s.f.l.C.¡>, d.l6a.:co11oce.'L ' 1.u1 
pAO g11.ama. q tte eomp.'Lende . J 3 pu1t.to<1; q Je, ... ¿¿dttn"'.f.e.~~}l~pe_~ ;\. 
de11c.la 06.i:c..la..C., .tend.len.te a. .tog11.a.~ u~.i: .)i'd:pÚ~ . ; h:.ecupelttt 

.~~~:. ~~onóm..t·c.a. u 11.educeM11 de _ M~ -w;;~;:~f¡~;~~Jt~!-&tª·~ún~ 

En e.e. m.l'.6 mo a.e.to e.e. d.l11.e.c.to11. d/l a~~:~\:í~¡· ·%cúco, 
ex pus o to.:.· P·'LC4 y .t'.oa· eo n.t11.a.s · de u11 ·e.o 11.tli..ot t lie. · ca.m6.lo.! 
en b·aa·e a. un e.i·.tud.lo e.ta.E:iOJr.a.do po11. et 8Mco éen.t11.a..i · 
en et'. que a·e de.e.ta.: no eó' de 11.ú19t1n modo a.c_o11aeja.bte -
e.e. e.o 11.t:w.e. de c.a.mli'..lo 6· e1t nue.s.t1to pa..ls, po.'Lq U:e ,.no a e11..la. 
.l11.i.·.t11.1une11.to. pa..'La ev.l'.ta.11. .C.a. 6 u.ga. de d.lv.ü a.<1· , _6 om·en.t_a.1r..Ca. 
ta c.o.'L:w'pc..l6n !/ e.e. .t11.6:6.l·c.o de dlv.U;a.s, a.umen.ta.11..la. .e.e. -

c.0<1.to de .e.a. v.lrla., CJtea..'1..Ca. des empleo ma.s.lvo, -61<.i_na11..C.-t -
l..a.•· .l111po.'L.tac..loned !/ pa.11.at.l;:a.J:..Ca. ampl..lo• ·.• ec.to11.ea . di ta. 
cc.onom.Ca.; en /.!<!X:..:.co, d.ljo 6Mc.a.sa.11.ü e~e. a.lÚenia. 58 

En mayo .e.a. Sec.11.e..ta.11..la. de Corrie11.c.lo p_',t.(,j¡_j¿~D~ pOIL .:- .. 
.t1te..1· meae-1> má.t.· et c.on.tJLOt de p11.eC..lo~{~ ' ·s,iroO, 'a.\.t-ec!u.e.0<1 
bcfa.l'c.o<l v.lgen.te.i deade óeálLeJ<.O y. a.l 0e~~e_~·':ú~~ :· ~;,~'~ó : 
pe11..[odo H ampU6 et p.ta.zo lia.~·.tci. . ~R.,)'1 · d·e" Ú~Úmbll.e 
de.C. a.lio en ct1Mo. :_. ' fc(-:t,'.:'.~- !~'.:'-' .•F,:_;;,,\ · ,, · ·i 

,': ·.·':/: ·-•, 

?011. úl..t.lmo, e.e. p11..lme11.o de a.go-1>.to ta. Sec.om a.nunc..l6 
nuevo-6 .l1tc.Aeme11.to-6· de ¡:¡11.e.c..t·o.i· a .e.a. .:toll..t.f..tta. q11e pa..ia..td: 
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·, 
: - -~' .: __ ,.· 

.'•: - . . ··_ - :,;, -~ ·u.· . -. -:_· 
de. 5,5 _o _a. 11 pe.\P4: e.i. Úi.Q111i:áni~¡~l ' llol.l.Uoi y ; ~~-':de.ii.4 , 

.· de. _ 1a ··9~. de. 0,50 a 1 _.oa · ~ ~~o.1·} ga.1p'úha~o1J~::'de ''"6 ~> ~ < 
iopll..10.1·/ 9 MoUna ci.x.tM de. -10 11:' 15 l' .e.~~~: ;': et. -,Úi~e.i: .; de· 

<· . 1 

E6ec.to.s- P_oli..é:.tl:vo.1-. • Con 

:to.1 de. l.a de\Jalu.ac.l6n de 

.i e. :tomaJr.4f e".f. C.ompQlr..tam.le.n.to de 
ha:..ta Ju.n.i;o o ju.Uo de. H82. :··>?·:'·{'1/• 

;r;tf ~:;t.d:~:2~;~:;?~¿;{~mt~íf t[~~~r~t;t·· ···· 
IÍ.e.1· . oc.a.1·.l·o1iado .tan.to po11. el .á1.1.men:~º d~ 'fo~ .l11gJf.e.10.1 i co­
'"" . peo11. .e.a d.f:.lm.lnu.c.l6n de .tú . i?.911.e_.1ol<, O 

El. dl6.f:cU comMe.ld.{ du.~a.n.te lob .t1r.e.1 p11.lme11.o.1 me· 
.le.6' d_e.t ailo ,.l:e :.to1r.nó .i·u.p,elr.\f~Ú pttlr.a' e.e. l<egu.ndo .t/t..lme.I -
f1r.e ~ ~-:l.~ X-em~a1r.ii~, e~ ·.e.o.1>' m.c.1mo.1 pe1¡ . .Codo.1 düm.lnu.yd ~-'- • 
~-u.p~11.dv.l~ '.:d.el. : .1e!C..to~(.tu.11.úmo y _el. de .tMn.sac.c.lane.s 61r.a!!. 

· ~e~·z;tj·J;&*ttI~i~Hé·,~,. " ~1r.ec:im..é:en.to de 21i. 
61 

-' . E ó ec.toli .~iJ'~tJ:\JoJ; T En.tite l.ali e.6 ec..to.1 nega.t.lva.1 

c.au."..1·ado.1·· po11. lJ·.ta deval.u.ac..l6n 6.i:gu.11.an do.s plt..lnc..lpal.men· 

.te.1 
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.te a. una 

.e.a ma..te1t.la p!t.lma. ·y 

mu.tite de 1982 e.e 
de.e 68.2%, 

E.C a.t.to e6 ec..to 
deuda· ex.te.tna en moneda 1ta.c..la 
1?81 .Ca deuda. púb.C.lc.a. ex.te1tna. e/ta. 
de d6f.a1te..1 que c.onve.t.t.ldo6· a. pe.1>06 af. e.amó.lo 
v.lgen.tc. c.1t e6a. 6eclia. no.6 da. un man.to de 1 388,637.4 

rn.l.l.Co11c..~ de pc..1.0.1.·, .t-'l<l.6 ef. ca.m!í.lo de pa.tt.lclad pe6o6/d6· 
.ea.t de. 6 c.b.i.c..i.o .ea. det<da ex.tc.Jtna. .6 e .lnc.1temet1.t6 a. 
2 ./11,514.3 m.u.e.one.i de puo.1.; el>.to 6.lgn.l6.lc.a. un .lnc.lt!_ 
mr.11.to en moneda. na.c..l·o11<t.e. de 13, 6%. 

Vc..i·pués de c.nume1ta.1t la6· c.a.u.l>a.l> que c.on.tJúbµyeJton . 
e11 ma.yo1t o menor.. g1ta.dc a. au.,en.ta.Jt e.e . .t.lpo de c.a.m6.lo P!. 

.i·os/dú.Crv:. en ago.i.to de 1916 . Y 6eo.1te1to de 1982, pa.l>a.1te., 
mo..1· . .t e1tumelt<t·'l .Ca.6· 6.lrn.l.C.l.tlldel> <y d.l6eJr.e .. cú.i . en· amho.i 

p(!lz..(;odo.1.· que p1tec.ed.l·c.1ton d.lC.lia.~ deva~ua.c.:lonel>. 

s.<:m.tl.l.tiide6 en.t.te · a.mba.l> ·¿~~.e~a.¿~one6, • 

1.· En .lo.6~ .do.i peii.i:odol> 1910-1976 y 19.1h1981 (de a.qi.ú 
u; 0.deÚn.te 11Ó.6· /l.c.6 eJt.lJtemol> a. · é.Uo6 · como pJt.lme.'I. y 

"4e9u1tdo pc.Jt..todo Jte6pec..t.lvame.n.tel, e.e d€6.lc..l.t en 
· :cu·en . .ta. c.o.1t.t..tc.11te de .la. óa..f.cmza de pa.go.i 6 e 6.u€. p.it!!_ 

6und.üa.11do, .te1t.lendo · 6u 01t.l9 en en .ea..i .lmpo1t.ta.c..lo -

né.6 de a..e...:me.n.ta6, y .e.a d.i:.im.lnuc..l6n e11 .Col> '6a..ldo.i •. 
·de .la Ga.e.anza .tult..C.s·.t.lc.a. y ·de .t1tan6a.c.c.lone6 6Jton.t!_ 

.'l.lza.6 (ire.11.páiJ.4,5,24 tJ6.lg~). En elp'<.lmelt pe.1t.(odo de 

c.tec..lrn.l·en.to del dé6.lc..lt de .e.a. 6a.la.1ú:a de me.Jtc.an 
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• > • ' · ;_ 

ebt..I; y J:eJtv.l·e.to.s· 6~ é ·· ··~ ·~.· 289.3' ,' !I , e1t' ei segundo pe • 

11..<:odo .e.o 6u.é de 217. a ,. ''•' '·"· :. >"..' . . 
·--;/·. ·' ;.:-... ·,· 

2. • En .e.o.s· pelf..todo4· qu.e .t~Ú~~o~>\~iiv~ '. í,in : ' ¡~;oJL.t~ ¡i.te. C:u 

fü::~:;~;§~~=fü~~f jii~J~~~i{t!f~!~~:t 
3 .• Lo. r11ve.Jr..s·.ui11 Ex.t11.o.nj e.\á ·i~·~i:.t~; ~~fl~X~ ·ea.lt~~ e de .l!!!. 

pCJ11..tnnc.la 11.e.e.o..t.lvo. eoopeM cán ..1u g11.d n.l.to d ~ ' a11.e11a 

en aml:ia.1 deva.f.u.o.e.lone4 (ve11. pág..1. 8 y 2 8). 

4 •• En am6o.s pe11..todo4 pJr.edeva.f.u.a.toJz..lo.s .tuvo lu90.11. u.na -

eva..1.l·6n o 6ugo. de. eap.l.tale.s que a911.av6 la ..1.l.tuo.e.ló'n 

de~· 11.qu. .lt.lb11.ado. de .e.a b"o.li:nza de pago..1, ayudo.11do ebn 

e.f..f.o o. pJtee.lp.l.to.11. .e.a 6 eeho. y e.e. máJz.g e11 del eam6-lo • 

en la pa11.-ldad eamll.l'a11..l·a C:ve11. pág..1. 1 O 1J 29) 

5 •• 0.tJr.a c.a11.ac..teJr..<'...1.t.lc.a e11 eomútt de. .to.s· dos pe11..lodo4 .eo 

/iaee e.e c.11.ee.tm..:·en.to de.e. dé. 6.le.l .t de..e. ..1 ec..to11. púli.f.-lc.o 

oc.as.lonadc tnn.to po11. e.e. au.mc.n.to dc.l gas.to públ.lc.o • 

e.amo po11. .e.a ca.Jr.e.nc..<:a de. u.na ea .t11.ue.tu11.a .lmpos.<,.t .lva •· 

qu.e. pueda pe11.m.<,·.v:11. 1111a ma!foJr. eap.tac..llín de. .lnglr.e6o6. 
a.e. 6·ec..toJr. g1dre.11.11a~1~.11.ta.e. lvc.Jr. pág.1,J J y ..1.lg..1., 30 J. 

6.• Ve .lgu.aL mane.11.a, ~" Loi do..1 pe.4.lodoa La .l116lac..l6n -
j ug 6 u.n papel p11.e.dom.l110.11.te, .1 o b11.eva.t.u.a.ndo .f.a moneda.'. 

no.c..ional dea·de. el pun.to de. v.l6.ta del pode.11. adqu..l..1.l• 

.t.lvo, oc.0...1.l·oiia.ndo c.011 el.to .t.a pé.11.d.lda de eompe.t.l.t.l· 

v.ldad de. Lo.$ p11.odu.e.to..1 !f .e.os .s e11.v.lc..lo..1 domé.s.t.ieo.s -

c.011 e.e. e.x.te.11..lo11. (.ve.11.. páglf. 14,JS y 31) 

7. • O.tila 4.f.m.ll..l.tud .e.o ..1011 .e.a.a med.ldaa adap.tadaa poll. el 



901.-.C:eJLlt~ · ptt:ta · 11.e.1.tal:iR.eceJL R.tt c11..l1i.lli lve.IL pá9'.s .11, 18, 

3 2, 3 3 J , .i:ltc.e.uyendo e.e d ep.'Lec.i.al!. .e.a moneda na e.lo '.'. 

nttl en · do.1 y cutt.tl!.o cen.tttvo<I pa!La ev.C.talL <1u .soblLe·.· 

\la.e.U.ac.i:án; 

8 ~ - - En ./;e11do<1· pe!L.lcdo.i.· p11.edeva.R.utt.to1L.i:os, e.e op.t.<.m:C.~mo"i ··. 

con que .i.·e exp11.e.i.·a!ltt1t lo.i. 6unc.Cona.t.Co.i. pú.bUc.o.i. · .1i_ 

o'l!.e .e.a -.1·.<.·.tuac.l6n econ6m.lca de . .e. ptt.l./i, {i .(;zo que e.e .. -

pueü.eo pe-td,<;e-'Lct c:i.ed.cb-.c.e.c·dad en <1u.i. 906e1Lnttn.t:e.i.. 

9_;._ Unet ú'.t.t.lma .i..Cm-<..e.c-.tud .i.·e etp1tcc.Ca en lo.i. eóec.to.i. de 

la6 doa· devttluac.c·onc.i.· , am6na· mejoll.ttl!.on .eevemen.te -

e.e dé6 f c.C.t e11 cu.e11.tci coJLJL.<'.'e11.tc máli poi!. .e.a Jt.educ 

.c.t6it en .l'mpo1L.tac.i:o1te.i. !f .e.a lietl.lda de mex.lcano.6 al. 

ex.te-t.l'OIL que poi!. el ttttmen.to .tan.to de .teta expoti..ta • 

e.lene.& como del nú.mc.'Lo de .tul!..C.&.ta.i. qu.e no.! v.<:.-1>.l.ta.­

JLon. Ade.má.& 9ene.'Lct1ton aume.n.toa· e11 R.0-1> p·11.e.c.lo1> oca­

a.lo11adoa poi!. el aumen.to en el co.i..to de p!Loducc.ldn 

po.'L e.e aume.n.to en el p!Lec.Co de .eo" 6.Ce11e1> de c,ap.C • 

.tal .lmpoti.!-ado.& !f, poi!. úl.t.lmo, mul.U:pl.lccrndo .e.a. de.u. 

da e.x.tcJt.na en pe.lioli me.x.tcanoa Cve.IL. pá9-1>,22,23,35, · 
36 ). 

V.l6e1Lc11c.ta.1>· en.tl!.e amli<t1>· Oe.val.uac.Cone.-1>, 

Una pe.quena d.C6e1Le1tc.l'<t .& e d.lá en .lltt 6a.!anza comeíi.-: ·· 

c.lal, aµ11que palLa. el ca.i.o .tuvo e.e. m.C-1>mo eóec.t:o de 

d.l'-lim.C·nu.tl!. l.a.i. d.i:v.C·.&a-1> d.l1ipon.t6.te.1> de.e.. pa.t.-1>; m.le.n .- · 

.t.'Lali en .C.01>· ú.tUmol añcli de.e. plL.i:mvi. pe.JL.lodo .lmpolr.- . 

.tamo.1· pe..tl!.c1.e.e.c, en e! /; e.gundo pe..'L.l,,do la baja. en -

el pll.ec.Co de ea·e p11.cduc.to d.llimi:nu!JO de mane.Ji.a. .Cm • 

po!L.tan.te. .toa .ln91Le-1>oli poi!. concep.to de. -1>u expolL.ta • 

c.C·01t. ('Ve.11. p<'tg~;. S, 25). 

2. - En e.e. 1>egu11dC1 pe.Jt.i:od" a d.C·6e.ti.e.nc.la. de.e. p!L.lmel!.o, e.e 
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numen.te en la.!.· .tM·et.!i· de .i:J1.:te.1tl!..li e11 R.o.!i melt.c.ctdo.6 '.ln~ 
.te1tnac..lonai.e.li del. d.lnelto, c.on.t1t.ll5uy6 en muc.hci.''en' let 
p.11.c 6und.lietc..l6n del dl!.6.lc..l.t en c.ue11.tet c.'oir.~.lenÚ du ~ 
ltetn.te R.04 aílo• ¡q7&~lf8J,[Ve.11. pag,'.2~ }\~ 

.. 
3 o T o.tita d.l6e1tenc..f.•a lct enc,on.t.11.etmo.li en e.f..-c..11.ec.1;,¡¿i~".to de. 

let deuda ex.te.11.na del. ..i·ec..to.11. p.11..lvado· du1taú:e Ú. Ú 
girndo pe11..f.·odo, 1tep.11.e~·e11.ta11do eri J '181 aR..11.ededo.11.. de -
unet c.ualt.tet pa.11..te. de la deudet pú6l.lc.a ex.teltnet, en 

.ta11.to qtie e.n eR. p.11..lmelt pe.11..lodo 6ué: .11.elet.t.lvamen.te .l.!!_ 

4.l911.t6.lc.an.te [ve1t pá9. 7, 28). 

4 •• Una c.ua1t..ta y r1l.t.únet d.l6e1tenc..la .le d.f.6 en el .te11.1teno 
pol.[.t.i:c.o: en el ..iegundo pe.11..lodo, R.et deva.luac..lcfo de· 
e.a. mo11eda le~ c.o..i·.t6 el pue.6·.to ae Sc.c.1te.ta.1t.lo de. Ha. • 
c..lenda. y c11.1!.d.l:to Púlil.i:c.o y al V.l1tec.:to11. del Banc.o de. 
Ml!.x.lc.o, m.len.t.11.a..i· que .t11.a..i R.a d2.valua.c..l6n de 1976 etm 
6os 6unc..i:ona1t.lo..i c.011t.f.·nua11.011 e.orno .t.l.tula1t.e.6 de am ·-·· · 
6a..i· depende.nc..laa. 

e o N e L u s r o N E s 

¿ QCLé ..i·e puede liac.ell. pa1ta. ev.l.talt. 6u.tu1t.a.6 dc.vatuac..l~ · 
ltC..6? 

En fütse a.l e..i·.tCLd.lo p1tagmd.t.lc.o de. R.~6 pc.11.i.odo• 
197a~1976 y 1977-1981 e.11 que ·.tuv-le..11.on R.ugali la6 doJ.de.­
v<tluac..lo ne• c¡ue .t.11.a..tamo•, la.!. med.lda..i. plt..lric..lpa.le...i c¡ue -
.¡, 119 vt.l1t..l:amos palt.a ev.l.:ta11. 1meva..s cÚva.luac._.lone6 6 e.11..l:an1 

' . ' ' 

1. T V.l.!im-lnu.l1t c.l dl!.6-lc..l·.t en c.uen.tii. C.011.11..lú1:te· med.lan.te -
e.e tcgJtO o el ~an.:te.n.tm.i:en.to de. ta. a.u.tcsu6.lc.Ú.11c..út -
ai.-lmen.ta.11..t.·a, .lmple.me.n.ta11.: U.na. pot.Ú:.lc.ii.· de ..iu.1.t.l.tu. 
c..t.·6n de .lmpo11..:tac..f.·011e..i· de 6.lene.s cfo c.·ap.Ú:al y ma.tc. -



p.'L.lma.6 .lndua.t11..la..te,&, y vo.e.ve.11. ha.C:e11. de..e. ·ae.'C..to;< .tu11..Ca 
mo un ve.1t.da.de.11.o ge.neJt.a.do,'L de d.C\l.t.sa.•,, 4.l 'a.·demá• 

con.ta.me• c.on el a.poyo de Lo• .lng~e•o• poli. .tl!.a.naa.c. -
e.lo ne• 6·'LO 11.te11..Cza.a y .e.a.a expo11..ta.c.lo 11e• de h.ld11.o c.al!.T 
6u11.o• a e pod11..Ca 1t.educ.l11. e.e. 6a.tdo ·de~ 6avo11.a.6Le de .e.a. 
ba.C.a.nza. de me11.c.a.nc.i'.a.a· y a e11.v.tc.loa, 

2. T Afl.te .e.a c.Jt..Ca·.l.¡,· a.c.tua..e. JLeduc..lJt. el gM.to púbL.lco, a.u­

me.it.to p1t.og11.e.•.Cvo de. .toa .lmpuea.to.s, e.C.lmú1ac..ló11 de -
a ul5.s.Cd.lo.J.· .ta.n.to a. emp4e6 a.a pú15.t.lc.a.6· y plL.lva.da.6 pal!.a. 
que. de é:-<1·.ta ma.ne11.a düsm.l11uúL el di!'.6.lc..l.t del .s ec..toJt. 
públ..Cc.o. 

3, - Comlia.t.(:11. la. .ln6l.ac..f:(in¡ e<1pe.c..lal.me.n.te .(:11c.11.e.men.ta11do 

la. pl!.oduc.c..l·(in, pue6 el. l.ogJLo de. a.l.gunoa de l.06 ob T 

j e.t.Cvo•· .6 eiia.Ca.do-<1· en el. pun.to uno depe11de11.án, 6á6.l~ 

c.ctme.11.te, de .e.a med.Cda. en que .tog11.emoa 11.educ..ll!. lo6 -
.lnc.Jr.ernef!.toa- a.nua..te.s· e.n l.oa p1t.ec..Co6· • 

.., '40 



A p E N V r e E E s T A V I s T r e o 
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C ~ 1
' 1.. t. ? T tJ 

!'J f,!,';°;\:l:.$TIO.S 'CE OA!.A.1!ZA CE J•:.cos 1/'l 

l • CLJf.'líA CCR<WITE 

i. 1 IkG:c:ESO.S 

EXPCRTACIO.IJ VE !IC~C,',.'-:CJ,\S 

~rm.:ios POR Tr:J.:$FOR!.!ACZO~ 

O<O Y PI.ATA NO )~.VETA~tas 

TRA.'JS?.'.lRTES VTVERSOS 

TU:\I.~~.l:1 

íRk\SACClONES FROMTERIZAS 

!!.'!.'RESCS PROVENTE~'TES VE 
11-oVEKS!ONES 

OTi:CS SERnCIOS 

Ti'.A.~SFERENCIAS 

l. Z EG~ESOS 

l~POR7ACWll VE WoRCA.VC!AS UASl 
FlETLS Y SEGUROS 

0;'0 NO liO~;ETAR!O 

W .. 'JSPORTES VTVEllSOS 

TURlS)i:J 

TR.~''5AC.:1CNES Fl<C.~TERlZAS 

E~LSt,S ~=ur:r C!;A'OOS c:m z:.: • 
VE<SlOliES 

- UTTlTV.\9ES RE!.!lTlDAS POR EJ!­
Pi:'.:S,~ CCN PARrIClPAC!O.V EX­
T:?,;,'J..Tf~.{ 

- !Kr~ESES SECTCR PUGUCO 

- OTROS l lll'fRESES 

••• N~Tl.S: 

,, ·" 

/i7J 1171 11ll 

- 945.1 -. 7Z6.: -1 OGó 

2 '33.l 3 167.l 4 m 
l 281.3 l 363.4 1 666 

!0.9 101.~ 155 
66.3 46.9 65 

415,0 

.m.9.-

l1! 

461.0 563 

966,9 J m 

13 

1173 

-1 m 
s .;a5 
2 071 

2i9 
89 

lH 

724 

.1 stE 

J61 

.¡ m 
.5 m 

2 m 
m 
1411 

m 
&42 

1m 

'· '•"· .. 
171 :3 179,7· .w 363 ·. "w 

•• ·'·-: 10 ···· ·90 Í3ó 

.;m 
1 m 
3 06! 

332 
146 

J!2 

800 

J 9%5 

.1&7 
346. 

155 

! !71 

l 655 
356 

16, 

m 
836 

2 266 

177 

:m rm m1 111¡ IHI 

0 1 51S ·2 69' -.; !75 -6 W -11 m 
; m 11 m 1 s m n ;~1 io m 
4 650 6 063 8 817 15 G31 ¡¡ 3!0 

345 45t m m 912 
m 
207 

B66 

2 015 

230 

411 

194 

2.;9 .;¡¡ 936 

251 3zo m 
m 1 .;.;3 1 611 

2 36.: 2 9¡9 ¡ m 

403 

5~4 

226 

695 

707 

255 

866 

319 

520 
m 

l 7ó0 

4 710 

1334 

l 013 

360 :;: ..... 
3 m.a 3 m;s· 5 u&·,··.· .•. ·.·._: •. · ..• 3~:98.:35,·.··.•~.·06·.1~64·:. · 11571 .11 960 io m 14 .346 21 159 31112 4l260 
2 326,&. 2·25;¡·;¡¡\{i.il , • :Ú. 699. 6 300 .5 105 1 m 11 m u m u 104 

169,7 . 

m.o 
357.5 

,,;_,r~;.'·;J~·jJ·.:D''.5·.'·.·.·: .•. ,: •..•. 'J~:2\5::3. : ;~;,·_··J i~:7 ;¡~ ;¡¡ ~i. ~¡ ; ¡~ 
m,5.•:•939':•, ";i·J·5!9.: •• im 1m 2m 3Jl0 4616 

m.o 62.í" ···i}~'.·-.;'.;u~:¡Jiú;;,2 010:: 2,163 2186 4 011·5 m 1936 

144 190 .zoq 189 m 335 m m 
172..9 UJ.5 322 

167 

HZ 
206 

101 J 032 J 319 r m 2 ou 2 m } 9;1 s m 
. 160 266 405 405 43%' 549 -940 ¡'479 f.710 

~· ( c.:;.w ~>ttlir'.b:Mel) • 
1/ r:t .tc:ml. P"cde "º ~cr.t.~plMdV:. ur.WJ!ler.t.?. a. lit 4:it:J, dtb.ida et r.ldo1ideo de te• c.c:5.:ru. 
1./ Se. ptCJet:.la c;.1u Jcl.:t .iU...ii i:.i.6tll'..i.c.a., u IJÍAtJJJ!. de. qu~ 4e. ur..i.ác-'IJ:'IS 1.:1. e.:..t'lue.tut.a. IJ W ei~Ml !uV..on Jtr.v.l.sa~. 

1-1 él 4iS"" 11eg.:tiva •·'9•tiSi<4 ¿g :eoo d2. avi.1<16. • . 
PalUI !97J-ll7l .tc•.tula d¿t =:Vw No. 24 de L, Angete.o, op. e.U, 

1 

TESIS CON 
lALLA DE ORIGE!!J 



C7R;.1S srr.:'ICi0$ 

rRA~sn;:tt:~1~ 

!. CUEllTA VE C,\,"rTAL l~E7C} 

T 

2.l CA?!TAL A LARGO PWO (.~EOO) 

SECTCR MLlCO l~UOl 

- VJSPOSICJl'.•:[S VE CREVITO V CO-
WCACIOl.'ES VE SOllOS 

- /..~C~TJZAClC~ES VE CREVIT0$ V 
' .IBCN~S 

- CKEVH~S C;J~;cf;lt'OS AL E.'<TERlO~ 
(l:óTO) 

l!.'il,AV 
fE 

;:E~·IVA 

J!ill. ílU.. 

197v 

503.9 

263.1 

1971 

-· .. 
669.1 

216.4 

A V R 

p 
1972 1973 

324 . 340 

13 16 

432 2 051 

!~J 1 866 

... 411 1 209 

tCCUT1N~-\CiOt:l 

R ¡ V o A N U AL 
1914 ll75 1976 1977 1>7! 1979 ma l\El 

.:as 415 524 574 612 i~4 1" .. 5~~ 

11 n 22 23 29 33 44 57 
sm 5 459 5 010 2 276 3 254 4 521 9 79~ ¡g 153 
2 793 d73 4 702 .j 271 4 6$9 4fü 6 476 J-i Cll:? 

2 075 3 58~ 4 215 3&72 4 063 3 147 4 051 11 SS~ 

2 767 4 422 5.41& .6232 8345 JO 415 7 770 

• 6U -m -1 156 ·1 296 ·.· .{ 264 -7 U6 -3 723 
.. •, 

.. ,·.~4 17 . .41 : . ·.·•: -65 "· · -16 .. · IS , 11 " 390 

SfCTO~ mw.vo (llETO) 

- Ilil't..Sl~l;[S EXTRA.~Jrm V!RECTAS 

61.1 

200.1 

164:2 
195.l 

m m ··. 487 399 ': : 6ú;: Í'446 i 418 2562 
Bi :22i//:,'291'~k 20'.i:. m > ii21>H• m" .1'21.012 ·¡ 1'.:2 ::• ·¡ 

10 ·· . 2· , 2 • 36 ·· · ·.·. • Ji :.:1 ~w. · ~4ó 

ue ~OTAS. 

·-

• ;93 : : ~8¡. • :;:% { :';35·· ,;, ;41 '··'. ~ói ;i 
~~·; ·,,::,•· . ., ·:,.~;· ·:~~,¡ -··.· \·;:.,,,.: 

iu 320; : 342 .m·:': 3il t;6• 
·1Ó5 > · 166. ; ''i29 (.::; : 2s1 ;;:,•:)a .. ·; ·. ,;fr 
.(, .. ~u.·< 

.·409 .· .. 'JS5 . 

· -95 ·•. · · ·' 635 
262 . 415 

.• Ji¡ '.··: 220 • 

. .''~m·•':;~450 :~w .. · 
39.6 > .. i· 3ÍÍ. > ' º<' ' o 

I / Rl'.lct.va c.:>mp~:1':. d• acu.c,'c!a con el v.Uu.b del. For.do lionet.a.tlo lnt=wma.t, J!'4.! la Pta.tc.. 

H El ~igna r.c:i.Uvo Jiglli5it4 .e.g~uo d• di;viJ.a1¡. 

yuente: Banco d• lllúco, S.A. 

TESIS CON 
. FALLA DE. ORIGEN 

:.\' 



AIJO . 

1970 
1971 

1972 

. 197 3 

1974 

1975 

1976 
1917 

1978 
1972 

1980 
1981 p 

VEUVA PUBLICA 

TOTAL . (MILLONES 

VE PESOS) 

93 657 

111 902 

137 495 

l 86 9 38 

255 712 

356 7(2 

634 3 87 
811 863 

966 142 
178 471 

410 329 

430 441 

C U A V R O N o 

VEUVA PUBLICA VE MEXICO. 

VEUVA INTERNA .. VEUVA.EXTERNA 2/1 3/1 
':, ·- _, . ,, ~;, . 

[MILLONES VE PESOS) (MILLONES VE VOLARES) % % 

45 728 53;7 

55 121 4 545~8 • . <;49. 2 50.8 
74 241 5 064 • . 53. 9 46.1 

98 616 7 071 .. 52. 7 47. 8 . 

130 81 l 9 9.75 48.8 

176 230 14 449 . : 50. 6 

243 361 ¡q 600 61. 7 

29.0 q 36 22 912 64.0 

369. 919 . 26 264 6.1.8 
4qq_ 9.29 2'1 757 · 42;5 57.5 

683 974 33 813 46.8 53.2 

041 333 52 961 44.5º 55.5 

l Veuda ..ü1.te1r.na máJ deuda ex.tvrna c.onve.1r.t.i.da a pÚo.5 af..tt.i.po de c.a.mb.io al 6.ittal del pe -
Üódo ... 

Pa1r.a..i970 y 1971 en ba&e a.l c.uad1w 10, R. Toltlr.CJ Ga.y.tifn, "Ja p.c..t.t.,p a.pénd.tc.c c6ta.dl.5Uc.o 
FUENTEi· PaJr.a. .1972-1976 JLP. VI . .tn5Mme de Gofiic.11.110 1 Apé11dico E6tadú.Uco<1; VLtccc.lón Ge-

.. · nc.'.1-a.ldc. C1r.éd.tto P1íb.Uco, S.H.C.P., Banco de /.léxico, S.A. 

>ruEÍITE: J. L. P. VI lnáo·'tmc. de Got..ie1r.llo, Apéndice~ Eotadú.t.icc~, VL~e.cc.i6i: Gene.tal de Cité-

di.to P4bl.ieo, S.H.C.P.; Banc.0 de MfEico, S.A. 

TESIS CON 
FALLA DE ORIGEN 

• 



C U A V R O N o, 3 
ESTRUCTURA VE LA VEUVA EXTERNA VEl SEClOR PUBLICO (MHLONES DE u.s. ¡ 

MIO 2 3 

TOTAL A PLAZO MAYOR 
VE UN MIQ 

A pLAZQ MENOR. 2/1 3/1 DEUVA EXTERNA 

.· 1910. , 4· 262,o 
-·· '.\ 1'l11, - {'S45.8 

3. 2S9 .. 2 

3 SS4.4 :·:.:)\,;,· ', .,, '"-·' .. , . ''"''.. "' ,' 

~"~',i,f !~111:.lll.lliri¡¡;¡¡¡¡¡ 
. . . ' ~~; - ':19/t 52'6\,i2'~4:a . 25 027.0 

· 19¡q ,. új":i5':/.ó · · 28 :315;0 

_19so fr-813;0 32.322.o 
¡9g¡P s2'4~1.a·· '42 201.0 1 

NOTAS: 

p c..inr.as p/f.eLlm.ina/f.es 

e c.i óJr.as e1i .t.imadcu 

Inc..f.u.ye 868 mU.l~nes de dc?la.Jr.eli 
OÚLOl> aju.s.teli 

VE UN AllQ 

1.oa2.8 
qq].4 

742.a 

33'1..a 

9'l4 .a 
837.0 

3 611.a 

2 121.a 

237.0 

1 442.0 

1 491. o 
10 7S4.o 2 

p!l/f.. c.011c.ep.to 

76.47 23.S3 13.80 

78.l'l. 21. 81 . .12. SS 

85~34 14.66 - 11.20 

81 .06 tB.9:4 12. 78 

80.01 H.99 13.84 

80.36 19.64 16.40 

81. 23 . 18. 77 28 .52 

88.aq 1J.91 28 .16 

H. 29 4. 71 25.S3 

9S.IS 4.8S 22.12 

9S.59 4.41 18.38p 

79.69 20.31 2-3. 71 

TESIS CON. 
FALLA DE (' ~'.''("f 'r.~J 

. d>..:.u.óN 
de vM.iac..ic11e,5 en el t.ipo de c.amf:i.tc 

2 Exc.lu1re 7 m.U'..f.ones de d6la1t.eli pOIL ~onc.epto de va11.lac..io1ies en ef. t.lpo de c.cun6.io y 
o t11.o~ • ,,j M.tes. 

FUENTES: 

!/ • 

PtllLa 1'170-1971 Tomado del wad/f.c 5 de EY.ctmen de ta S.ituac.Un Ec.on6müa de Méx..i:c.o, Vol. 
LV, Núm. 646, Hp.t. 1979 

PtllLa 1972-1981 Jo!.€. L6pc.: POl! . .t.ilf.c, VI In6oJr.mc de Goú.ie.Mo, Apend.ic.e ElitadúUc.o, Sec.­
.tc:1. PoUt.ic.a. Ec.c11ém.ic.:t; D.i-':.ec.c..i61t Grne.tctl de CM.d.ito Públ.ic.o, SllCP y 
B"a.11c.o <fo .'.téx.ú:!', S, A. 



C U A V R O N o • . 4 

:SERVICIO VE LA VEUVA !'USLlCA EXTERNA /.II'LLQNES VE VOLARES 

ARO SERVICIO VE LA 
VEUVA EXTERNA 

1 '170 120.5· 

1rn . 143. 3 .· 
19.72 923.0 

1'173 1,332.a 
19.74 1,H5.a 

1915 1,887.0 
.. 1976 2,475.0 

1277 3,831.0 

19.7 8 6,281.0 
1 q79 10;174.a 

1980 7, 492°. o 
19 g¡P . 9,543.0 

NOTAS: 

p C.l61tM p11e.l.im.l11a1te& 

AMORTIZACIONES 

6a2.a 

8'L1 ·ª· 
688.D 

855.a 
1, 156: o .. 

2,2'l5.0 

. 4.,264.Q 
1,286.Q 

3,113.0 
4,086.0 

INTERESES 

' 112. q 

181. 5 
321.0 

442.0 
701.0 

1,032.0 
J,3Í9.0 

1 ,542 ··º 
2,023.0 
2,888.0 

3,169.0 
4,737._0. 

CQEFJ Cl ENTE VEL 

SERVICIO VE LA 
VEUVA [%) I .. 

24. 6 

23.5 
· 2LO 

25.0 
20.0 

26.0 
30.0 

42.0 
54.0 
62.0 

30.0 
31. o 

1 Re.l11c..i"61t e.11.t1te el Se.1tv.lc..io d~: la .deuda y lo,s .ú1g1te.<10& e11 e11c11.ta. C'.Mltün.te.. 

FUENTES: 

Pn1t11 ¡q10-1911 Tomado del c.uad1to 6 e1ame11 de la $.ltuaei611 Eco116miea d! Ufxieo, vcl. 
LV, Núm. 6-16, ~1·p. 1979. 

Pa1ta Jq12-1981 J.L.P. a p~Cil., Ví,~cci6~ de C~fdita, SHCP U B~qco de U~xica, S.A. 

TESIS CON 
FALLA DE ORIGEN 



C U A V R Q N .Q • 5 
INVICAV.ORES /.IACRQECQNOMICOS Y FINANCIEROS 

UIILLONES VE PESOS) 

: : : · fü~~::~~~;:~:;~~U<.. : : It;¡. :¡{\t¡·.:1t·t1r·)~lf l!1l~t~,;t~:;;t·¡¡¡ '.·. ·, ·. ¡~~, ¡¡ ¡ ·.' 
5 •• /.ledi:o C.i:Jr.c.ul~~.t~ . - 49.. a.13 sfo(,'Q 64:300 ,-~qq-aa':j; 9f5ÓII '.¡1{300 154 800 

Ga~.toPúbUc.o'[%P1lf) 28;5 ú.7'C24,1 28.1. 28.s ··--34.·t 35.7 

TltgJr.elíolí PJr.e4up[L~~.talelí -_ 
del (Gob.Fed.(f'PIK) 

V(f:6.ic.-t.t del Sec.toJr. PúbUc.o 

'l. 8 

(% PIBt 1.5 

/.led.i:o C.i:Jtc.ulan.te l % Prnl 11. 7 

1.3 
11. 7 

9 .• 6 

4.0 

11.3 

--· -. 

ra.a. 10.4 

5.3 5.7 

11. 5 10.8 

1.- Ba11c.o de Méxi:c.o, S.A., oó.i:c..lna. de c.uen.ta.& de pJr.oduc.c..i:611. ·. .- .. .·: ,-

12.0 

9 .1 

10.7 

11. 8 

.lo.1 
11. 2. 

2.- Se.c.r.e:tM..Ca de PILO!)Jtamac..i:6n y PILl?.líupue&:to 1 Subl>ec.Jte:taúa de P1te<1upue&:tp/ III !n6Mme de·_ Gobü.1t110 1 L~ 

3. - Cuenta. de la lla.c.ie11da Pú&Uc.a· FedMal, s. P.P., V.i:ltec.c..i:611 Ge11e1tnl.de PÚneac..i:6nlla.c.e11da.1t.i:a., y. -
V.i:1tec.c.i:611 Gene.'ta.l de PoUUc.a de I11g1Le&o&, S.11.C.P. •· · .. , -- · 

4. - Sec.1Le.tM.ta. de P1tQg1LCtmac..i:·611 y P1te4upue./í:to ú elaba:r.ac..i:ún de ea. a&es(ur..fa _:téc.n.i·c.a pa1ta 1970-1276 en 
ba~e a la c.ue.11.ta de la llac..i:enda PitúUc.a. Fede1tctl. 

5.~ a. de N. S.A. 

Paltct 1970.1971 J.L.P. III 111601Lme de Goúie1tno. Anexo& fa.t., Sec.. Pol. E.se.. 



PJLoduc..to 1 n.te.Jt.110 Sil.u.to 

. Gaúo PúbU.c.o 

· 1~g1Le.lio; P.1r.uupue.li.ta.le..1 
de.l.Gob.le.1!.110 

V~á-lt2.U de.l Se.e.to~¡ Pú6Uc.o 

lled.io C.Dr.wla.11.te 
(06e1t.tit mo11e.ta..'L.la.f 

Coli.to Pú6Uc.o (% PIB f 

l 11g1te.<10& .t1L.lffu.ta.'li.0<1 
del Go6ü.1rno [~ PIB) 

v~n.lc..l.t de.t sec..toJt. 
PúbUco l% PIS) 

06e .. t.ta. Mo11e.ta.1t.la. [% PIBI 

, P .C.l61t.1tli p1Lel.lmú1a.1t.e1> 

C U A.V R O N o 5 (CONT1NUAC10N) 

INV1CAVOREs)IAclWECQNOtl1COS y FINANCIEROS 

UIT LLQNES VE PESOS) 

;r/:,:; 'i) J918 J'/79 19.80 1981 . 
'h • : .; '. ~ ;; • .··. . .· . . ' . ¡ 

·. ;.:: J.~8lq 26.2.) -12 331. _9-31,CJ. 0 3 .061526,4.: 4 216 420.4 5 85S 225.6 ! 
. .' ·.~'.61_2".'7_8\;·~~~-·:·" 86i 2~_5'. ª. -~ 1' · 170. ·.~-~~:.ª;_' J: . ; i,ª.·cº,n: .. º .. ~2 7.6,J · 1 ~6 :~º· t 

• 23,I pi .. <., 3af'{80'. ó ;. ··4Js·•iú:oo::; 6s3.ií43o_:·.•.: .... ···.·9
8
,_3
6
,·o
5 

..•. ~.·•.·35.51.:12.·: .. '..'.00;".~J1 .. ; 96 .268; o < :'i3a 36/.'o' 232':iiX~~O:· · ·· , 332 '.6úí :o 

j95 700.0 

36.3 

12.5 

5.2 
10.5 

'260 300. o 
. 31.1 

13~2 

5.5 
J 1.1 

.. .. : :•''J':t't•h 
346. 500.0. 461 200.0 •. :. 612 400;0 ¡• 

38. 1 41.6 46:8 t 
",,. 

13.6 15. 2. 15.8 

1.5 1.1 14.1 

11.3 1 o. 7 10.4 

1 ·1nc.luye. a.l Gobü.1t110 Fede1t.a.l, a. f.o& Q1tga11úmoA !f EmpJieAM Co11.t.tolada.1> P1t.e6upuc.A·.ta.lmrn.te. y a 
pM..t-llL de. 1'1.77 a. P.I.P.S.A. y aC 11epct1t-ta.mrnto det V.il>tl!.í..to Fc.dc.J¡al. 

FUENTES: 

J es~ L6pe.z Po1t.UU0, VI' ln6l'l!me de Gob.le.11.110, A11e~o.s E&tad.llit.lcol>, .1e.c..t01L Pol,(túa Ec.0116mlc.a, 
V.C.'Lecc.l611 Geue"al de [Jtad[Hi.:.a, S.P.I'. 

S.e.cJ¡eta.1t.ú1 de P.tog.tamacúfo y l'-tc.rnp!1c~.to, S11b~cc.tetMút de P1te.sup!le.S.to, palla 1970,1971 

Pa.ta 191?-1981 c.l611.a.s de ta Ctteitta 1le Ca Uac..ic.11da Púúl.lca Fe.de.tal. 

lfa11co de MlE:tico, S,A. 

i·. 



C U A O R O N O 6 

INVICAVORES MACROECONOMICOS Y FINANCIEROS [TASAS VE CRECIMIENTO ANUAL) (%) 

·GPlta.~~uºuPºu-6 ! i:tc.• 

0
"" ''"" lJi ¡ };JJ~tfü~l{!~~liii¡~~jYJi1~~l,tM,;;,fü!t ; ; '.: . 1::1 

..... . ...... .. 8:6':'; ·L4 c39,,.,, 33,5.;45.2 ... 30.2"-'F·1,"·29,.2, 34.7 .52 55 
IngJLe".º" · Pú1>upueüa.iú / . 7;9·>2;:'.{~';2{:5··{t~:~;:1'.'.~~.<i)'8,'.i.·2'3:~·,y~(4·2;1r§';3i~'3/'~'sf:, 6L1 36. 2· 
Vé6.lc.U del SectoJt PúfiUco ~6; 9 : 274. 8 59 ~ 8 .,39. 5 :' 9 5~ 5 ·· 31.1:~30 .1 ,35 ;4' 78 · ·•· .43. 3 160 .1 
Med.lo.C.i.JLc.ula.n.te 8,2 21.1 24.2 22;0 21.3 · 30.8 26.4233 .··. 33.1. 33.1 32.8· 

'',i . 

FUENTE: l/ec.110 a. paJLUJt del c.ua.d1r.o No. 5 



C U A V R O N o • 7 

'PRECIOS RELATIVOS VE MEXICO Y ESTAV0$ UNI'VOS Y· HPQS· VE CAMBIO AJUSTAVOS 

[. J<I56." J(fQ [ 

AROS 

1270 

1271 . 
i 1972 

1 

1973 
¡q74· 

· ·¡976 e11e. 

TIPO VE CAMBIO 
NOMINAL 

(PESOS { VOLAR) 

12.sa 
12,50 

.12. 5a , 
12.5a 

12.50 
12 .so 
12 .·50 

r .. 1975 

! A!Jot,/V.i.e. 7 6* 20-26-20 

MOVIMIENTOS VE LOS 
1NV1CES VE PRECIOS 
AL ilAYOREO EN MEXI 
CO, E.U. MEX/E.u:· 

146 J 23 J 187 
152 126 1 2U6 

,156 . J32 1 .182 
HO 14'l 1 2Q8 

.. '.2 2i 178 J 242 
244 :', Ú..4 258 
277; 2CIJ 1 378 
316 . 2Q5 1 541 

' ... '. . 

. rúos VEWiÍHO AJUSTAVO .· 
AL PINAL VEL PERI OVO 
.. [PESOS VOLAR} . 

]4,84 
· 15. a·s 

r4. 78 
l5.11f 

J 5 .53 

75. 72 
17.23 

1'1.26 

FUENTE: 6aiteo de /.léxúo, Ind.i.eador.e& Eeon61n.i.eo4; SuJLve!f 06 CulLILent 811<1·.tne.1.1 

'E.1.Umac.(611 bMad¡¡ rn tlll Upo de cctmúi·o 1 /2U 

* Tomado de L. Angc!e~ op. eü. p. llf6 

MARGEN VE SOBRE-
· VALUACJON AL FI-. 
NAL VEL PER10VO 

(POR CIENTO) 

18. 7 

10.6 

18.2 
10.8 

24.2 
25.8 

37.8 

~ 3.7 



P A I s 

M E X • 

E.U.A. 

C U A V R O N o • 

INDICES-Y CÁÁISIÓS PORcfi.iTUALES ANUALES; POR PAIS. 
(1970 ~ 1001 

PRECIOS AL CONSUMIVOR · 
VENTA AL ·.· _.._ 
MAYOREO 1978 .• 1. 9 1. 

.. 
8 INCREMENTO PORCENTUAL PROMEVIO ANUAL 

335 

190 

FUENTE: 

... 

TOTAÍ. ALIMENTOS 1910 1975 1918 1919 1980 
1915 1980 1919 19 80 1981 

309 12.2 21. 4 18.2 26.4 28 

168 180 6.6 8.9 11.3 . .13. 5 9.5 

Tamtt11do de S.ttt.Uettl Ab.s.tJt.tte:t 06 .tfre Un.i..ted Stctte..s, 1981, 102 d ed.i.Uon, 

Na.t.i.ona..f. Va.ta. Boolt a.11d Gu.lde. to SouJtce6 1 U .s. Vepa.Jttmen.t o 6 CommeJtce -

Bult.eau 06 .tite Cen~<t<I, Cuad.~o 1558, p. 881 

S.ta.t.ical O 66.i.ee a 6 tite lhti.ted Sta.te.!., Neto Yoü, ,IJ. Y. Sta..Uca.f. Yea..tbook. 
[ Copy1t.i.gh.t) 

5/ 



ANO 

1910 

. J 977 

1918 

1919. 

19~0 

19 81 

e u A V R ·o· N o i 

PRECIOS. RELATIVOS VE MEXICO Y ESTAVOS Ul.J.TVOS Y TIPOS VE CAMBIO AJUSTAVOS 

TIPO VE CAMBIO NOMHlr\L 
lPESOS/VOLARl 

12. 50 

22.13 

22.12 

22.80 

23.25 

26.22 

NOTAS: 

MOVIMIENTOS VE LOS INVICES 
VE PRECIOS AL CONSU,\ITVOR 

MEX.E.U. UEX./E.U. 

100 100 1 000 

280 1 159 .1 2 1.159 
. 309 168 i. 83.i 

321.2 113.3 J. 824 

353.6 353.6 1.834 

3BI .6 202'3 1.886 

*Hecho e11 b<U>e al cti.ad:r.o a11te1t.lo/f. 

TIPO VE CAMBIO 
AJUSTAVO AL F1 
NAL VEL PERIOiJO 

!.PESOS/VOLAR) 

12.50 

39. 9 8 

4 ¡; 78 

41.60 
42.64 

49.45 

El incnemento e6 deducido et ~ndice 77 del acumu¡ado ha&ta 1978 
Veduc.ldo del aeumult:do hat>ta 1'l18 el p-tomecli.o 1915-1980 

FUENTE: 

El ba&e al cuadJto No. 1 ·y Banco de /.{~úco, S.A. 

MARGEN VE SOBREVA 
LUACION AL FINAL 
VEL PERIOVO (POR 
CIENTO) 

75.8 

83.9 

82.4 

83.4 

88.6 



N O. 

A M B J O 

50 

46 

42 

38 

34 

30 

26 

;·. 
22 

¡ 
18 

f'• 

14 

VE LAS O?ERAC10NES 
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