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II.

OBJETIVOS

Analizar y evaluar la importancia del Estado de
Origen y Aplicacion de Recursos con cifras
reexpresadas comoc base en la toma de decisiones

acordes a la realidad que vive la empresa

Proporcionar un trabajo de calidad, que sea
utilizado como fuente de orientacién y aprendizaje

a todo aquel que se interese en el tema.




H I PP O T HE S I S

Paré4poder analizar los problemas de
kliquidez vy descapitalizacidn que sufre
1la Emprésa; se propone el uso del Esta
do de Cambiés en la Situacidn Financie
ra, como una herramienta adicional qgque,
conjuntamente con leos Estados Financilie
ros basicos reexpresados, nos Propor-—
cionaria mis elementos para la elabora
cién de un reporte analitico que des
criba las fuentes de recursos, asi como
las aplicaciones de los mismos; dando a
conocer con ello, el porque de las va

riaciones en la estructuracidn financie
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INTRODUCCTION

Un amblente nflacionaric como el que vive México desde

’ﬁés

.hace . ‘una  década, hace que la informacidn
flnanclera historlca gue los contadores preparan se aleje

cada dia més de la realidad, ya que los efectos que la

1nf1aclon causa no son reflejados en los Estados
.Fxnancieros,_ lo cual hace indispensable reexpresar 1la
'.informac1°n, mediante las reglas gque el Instituto
Mex;cano de Contadores Pliblicos ha dictado en el Boletin
_B—;O 1yf7c1rcu1ares relativas; al contar con Estados
'Finéncieros a pesos actuales el Instituto emitisé el
-Bblégintﬁélz llamado Estado de Cambios en la Situacién
7Pinanc1era, que seria uno de los puntos a tratar en este

tema.

La empresa mexicana ha tenido con la inflacién un
tremendo deterioro sobre sus operaciones financieras, en
consecuencia muchas politicas se han cambiado, causando
con ello desempleo, baja produccioén, falta de calidad en
el producto, su competencia en el mercado disminuye; en
una palabra su estructura financiera entra en crisis ya
gque la salida de recursos financieros es mayor a su

capacidad de generarlos.



estados financieros, cuya informacidn debera reflejar los

efectos inflacionarios.

La presente investigacidén destaca la importancia del Estado
de cCambios en la Situacion Financiera (Estado de Origen y
Aplicacion de Recursos), el cual nos proporciona informacion
relativa a los cambios en la situacién Financiera (a pesos de
mpoder adquisitivo del ultimo periodo), detectando de esta
manera de gqué fuentes han sido obtenidos los recurses y en

gué han sido utilizados; conociendo de esta forma aspectos

referentes a:

* Capacidad para generar u obtener recursos
* Conocer su grado de liguidez
* Conocer las desviaciones que ha tenido en cuanto a la

utilizacién de sus recursos



CAPITULO I

LA ADMINISTRACION FINANCIERA

1. <Concepto
2, Obijetivo

3. Métodos



CAPITULO I
LA ADMINISTRACION FINANCIERA

1. Concepto.

La administracién como una disciplina nace de la
necesidad de la era industrial, y a medida que avanza la
tecnelogia surgen nuevos problemas gque exigen una

solucién efectiva e inmediata.

La administracién tiene como fin principal la aplicacidn
del proceso administrativo, es decir, la prevision, la
planeacidn, la organizacidén y control de los recursos con
que cuenta todo ente econdmico, para lograr sus objetivos

con la maxima productividad y un minimo de desperdicio.

A la manera de invertir los recursocs monetarios en una

forma productiva se le concce come finanzas.

Uniendo estos dos conceptos la definicién de 1la
Administracién Financiera queda asi: es el estudio

analitico de la previsién y planeacién de los recursos



monetarios para su inversiodn, dirigiendo 'y controlando
cada una de las entradas y salidas de efectivo para que

se aprovechen en una forma productiva.

En otras palabras la Administracién Financiera disefa
esquemas de financiamiento para cada proyecto, eligiendo
y combinando los elementos disponibles, creando asi un

alto grado de rentabilidad de capital con un bajo riesgo.

Un problema grave al que se enfrenta la sociedad actual
es , sin duda alguna, la sobrepoblacion, causante a su
vez de insuficiencia en los recursos con los gue cuenta

para satisfacer plenamente las necesidades basicas.

La Administracién Financiera provee herramientas para que
se solucione parte del problema, es decir, de los
recursos planear la manera de distribuirlos entre la
poblacion, dejando una seccitén para invertir y asi poco a

poco recuperar solvencia y equidad.

La Administracién Financiera desde el punto de vista de
tres estudiosos de la materia:
Para G. €. Philippatos es "el estudio de las decisiones

administrativas que conducen a la adquisicién y al



financiamiento de actives circulantes y fijos de” la

empresa',

J. F. Weston opina que es "el adgquirir y utilizar 1los
fondos de tal manera que incrementen al maximo 1la

eficiencia operacional de la organizacioén@".

Y para Ezra Salomon es "la que se ocupa del eficiente uso
de fondos de capital por parte de las empresas y otras

organizacionesd".

Como se puede notar a excepcién de Ezra Salomon los demas
coinciden en dos factores: la adquisicion y el

financiamiento.

2, Objetives

La magnitud de la tarea que se tiene que realizar en
México es enorme, ya que el retraso que ha tenido por
muchos  afios, es debido en parte a la politica
proteccionista y a cierta falta de espiritu empresarial,
agregando la creciente brecha gue se ha acumulado durante

la larga crisis por la que ha pasado el pais.

1 Fundamentos de Administtacion Financlera. Taxtos y Casos. Capltulo 1. P&g. 5.
2 Finanzas en Adminlstracién. Capitulo!. Pag. 3
3 Fi da A Deatini Péag. 10,




El desafio comprende el fortalecimiento de sus empresas
para gue sean capaces de competif internacionalmente, en
el desarrollo, fabricacién y distribucicdn de ﬁroductos,
junte con la ampliacién 'y - modernizacion de su
infraestructura de comunicacién y de servicios en
general,.la cual muestra un atraso significativo y afecta

su eficiencia productiva.

La posibilidad de financiar en condiciones competitivas
estas empresas Yy proyectos, gque son cada vez mas
intensivos en el uso de capital, serd factor determinante
en el éxito de los programas Que se propongan para

retomar el camino del crecimiento econdmico.

Por estos motivos resulta oportuno destacar no sclamente
la conveniencia, sine la urgencia de emplear los enfoques
¥y métodos de la Adwinistracién Financiera tanto en las
empresas y grupos inversionistas como en el
financiamiento de ©proyectos de infraestructura, para
poder competir tanto dentro como fuera del pais a 1los

niveles de eficiencia del mercado internacional.

Algunos objetivos de la Administracién Financiera son:
1. Optimizar el patrimonio de las empresas.

2. Captar fondos y recursos financieros.



3. Coordinar el capital de trabajo.-

4. Coordinar inversiones.

5. Coordinar resultados.

6. Aplicar la'pléneacidn financiera.

7. Apliééf el control financiero.

8. Aﬁiidé;‘aﬁéiigis financiero.

9.‘T§ﬁéf?aecisiones acertadas.

'l-lot'AiCanzar las metas financieras propuestas y fijadas.
11 Prever  la captacidén futura de fondos Yy recursos

financieros.
3. Métodos

Los métodos utilizados en la Administracién Financiera
para el logro de sus objetivos son los siguientes:

a) Planeacion Financiera

b) Contrel Financiero.

c) Andlisis Financiero.
Planeacién Financiera.- es un procedimiento gque tiene
como fin establecer en una entidad prondéstices y metas
econémicas y financieras por alcanzar, tomando en cuenta

los medios que se tienen (recursos) y 1los gque se

requieren para lograrlos.




La planeacidén no puede verse como un proceso gque se lleva
a cabo una vez, ni sigquiera de tiempo en tiempo, 1la
planeacién debe ser un proceso continuo, yendo de 1la
planeacién a 1la implantacién y al control, y de ahi
nuevamente a la planeacidn y asi sucesivamente, puesto
que el proceso administrative de una entidad es

constante.

Los principales métodos de 1la planeacién financiera

utilizados en la empresa metalmecanica son:

* Prondsticos Financieros.- Son una predicecioén de lo
que va a pasar en un periodo o ejercicio futuro. Se

elaboran en forma mensual y trimestral.

* Presupuestos Financieros.- es la predeterminacion y
proyeccién formal de 1las actividades futuras de la
empresa, estd dirigido a cada una de las areas de la
misma, estableciendose objetivos y planes de accién a
seguir siendo los primeros expresados tambieén en forma

numérica. Se elabora en forma anual.

control Financiero.- Estudia y evalua simultaneamente el

pasadoe y el futuro, para detectar y corregir las




variaciones y asi lograr 1los objetivos propuestos,

mediante la acertada toma de decisiones.

Andlisis Financiero.- Comprende el Estudio detallado de
la estructura de los estados e informes financieros;
estableciendose como objetivo principal obtener
suficientes elementos de juicio, gue apoyen las
decisiones u opiniones gque se hayan tomado con respecto a
la situacidén financiera y 1la productividad de las

entidades.

El interés basico de realizar un estudio financiero en

una organizacion, va enfocado a los siguientes aspectos:

1. Liquidez: la cual tiene gue ver con la capacidad de
pagec con gque cuenta la empresa para
solventar sus deudas con terceros a corto

plazo.

2., Estabilidad: tiene que ver con la permanencia y
seguridad de una entidad, con el
equilibrio que guarde el activo, con

relacién al Pasivo y al capital.



3. Rentabilidad:

“‘ésta se relaciona con los resultados de

un periodo (utilidad-pérdida), los
cuales incrementan ° disminuyen
respectivamente la inversidn de 1los

accionistas.

La clasificacién de los métodos de andlisis financiero de

acuerdo a la cantidad de informacidn, es la siguiente:

Método Vertical.- Cifras historicas de un pericdo vy

comprende:

a) Porcientos Integrales
b) Razones Financieras Simples

¢c) Razones Financieras Estandar

Metodo Horizontal.- Cifras de dos periodos; se divide

en:

a) Aumentos y Disminuciones Simples
b) Aumentos y Disminuciones con Enfasis

en el Capital de trabajo.

Método de Tendencias.- Cifras en dos o mas periodos.



Método de Control del Presupuesto. - Cifras

predeterminadas.

Estas variantes la empresa metalmecanica los aplica asi:

Porcientos Integrales.- Este método principalmente es
aplicade al Estado de Resultados o Estado de Pérdidas y
Ganancias, donde se reduce a porcentajes las cifras de
diche estado, tomando como base del 100% (cien por
ciento), a las wventas netas y de aqui se parte para
calcular la proporcién gue cada una de las cifras guarda
en relacién con las ventas netas y en base a esto se
logra conocer en términos de porcentajes, principalmente
en los renglones de costo, gastos de operacidn y utilidad
neta lo gue nos representan con relacisn a las ventas.,
teniendo asi una herramienta que nos permite detectar los
puntos claves en donde debemos prestar mas atencidn al

momento de tomar decisiones.

Dentro de la empresa en cuestidén este método le sirve
para valuar de una manera eficiente el rubro en el cual
se estd absorbiendo la utilidad o en dado caso lo gque

cause una pérdida.
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También es utilizado para la elaboracién del presupuesto

anual.

Razones Financieras 8imples.- Este métodc se puede
considerar mas completo gue el anterior, estan orientadas
basicamente hacia la obtencién de observaciones sobre la
solvencia, la estabilidad y la rentabilidad. Las razones
gque se aplican en los estados financieros de esta empresa
son las referentes a la capacidad de pago inmediato y

rotacién de inventarios.

El método horizontal de aumentos Yy disminuciones,
consiste en comparar cifras requeridas a distinta fecha
que corresponden a un mismo concepto. De tal comparacién
se obtienen variaciones, las cuales representan

movimientos de aumento y/o disminucion.

Los aumentos y/o disminuciones que se obtengan se agrupan
en un estado financiero conocido como Estado de Cambios

en la Situacién Financiera.



CAPITULO II
EL ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE RECURSOS

1. Definicidn -
2. Caracteristicas e Importancia
3. ‘Su }i‘nterr“elkacio'n con otros estados
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CAPITULO II

EL ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE RECURS0S8

1. pefiniciodn.

Antes de dar una definicion sobre el Estado de Origen y

Aplicacién de Recursos, debemos considerar lo siquiente:

El aproyechamiento optimo de los recursos con que cuenta
el hombre para satisfacer sus necesidades le han llevado
a buscar un adecuado control de registro que le facilite
la manera de utilizarlos-generarlos y le da la capacidad

de evitar que se desperdicien.

El registro debe ser en forma numérica (unidades
monetarias), llevarse continuamente para que la
informacidn esté al dia, presentar cifras reales vy

procesarla de acuerdo a técnicas contables.

La informacion financiera gue de este registro surge debe

ser plasmada en los estados financieros.
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"Los Estados Financieros son los documentos bdsicos y
esencialmente numéricos elaborados mediante la aplicacion
de los principios de contabilidad generalmente aceptados,
los cuales muestran ya sea la situacién financiera de una
entidad econdmica, los resultados de su operacidn u otro
aspecto de caracter financiero de manera oportuna, veraz

y precisa.!®

Los Estados Financieros Basicos constituyen un apoyo
fundamental, ya que permiten controlar de manera eficaz
el manejo de sus recursos y de 1las fuentes de su

obtencion.

Los Estados Financieros Basicos se clasifican en:
* Balance General

* Estado de Resultados

* Estado de Variaciones en el ‘capital Contable

* Estado de Cambios en la Situacién Financiera

Siendo este ultimo la base de este tema, se dan a conocer

algunos de los nombres con los que se identifica:

* Estado de Cambios en la Situacion Financiera

1 Araiza Tinoco Guillermina. Apuntes de Contabilidad Basica. F.ES.C.
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* Estado de Origen y Aplicacién de Recursos.
* Estado de Flujo
* Estado de inversiones y su Financiamiento

* Estado de Variacion en el capital de Trabajo

Como definiciones sobre el Estado de Origen y Aplicacién
de Recursos (Estado de cCcambios en 1la Situacién

Financiera), tenemos:

"El Estado de Cambios en la Situacidn Financiera, indica
como se modificaron los recursos y obligaciones de la

empresa en el periodo?!,

otra definicion seria: "Es el Estado Financiero gue nos
muestra los origenes y la aplicacién de los mismos de una
empresa en un periodo determinado o bien... nos muestra
las variaciones que ha sufrido el capital de Trabajo de
una empresa, asi como las causas que han originado tales
variaciones en un periodo o ejercicio pasado, presente o

futurodn.

Una definicién mas completa seria:

2 I.M.C.P. Principlos de C { A Objetivo de los Estados Financleros. Pég.
105 °
3 Pardomo Moreno Abraham. Andlisis e Interpretacidn de los Estados Financletos. Capitulo LX. Pég. 47
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El Estado de Cambios en la Situacidn Financiera es un
Estado Financiero Basico, gque muestra en pesos constantes
(pesos de poder adquisitivo del ultimo ejercicio que se
esté comparando, los recursos generados o utilizados en
actividades de operacién, financiamiento e inversion;: los
cambio principales ocurridos en la estructura fipanciera
de la entidad y su reflejo final en el efectiveo e

inversiones temporales.

2. Caracteristicas e Importancia a través de un periodo

determinado.

Las caracteristicas de este estado son:

a) Es un Estado Financiero Béasico

b) Muestra las variaciones en la estructura financiera de
la entidad mediante 1la descripcidn concreta y
detallada de los conceptos de Origen y Aplicacion de
Recursos que la provocaron.

¢) La informacidén gque proporciona corresponde a un
periodo determinado.

d) El1 término recursos, se utiliza en este estado
financiero para referir todo concepto de bienes y
derechos de que la empresa hace uso al llevar a cabo
el desarrollo de sus operaciones, incluye ademas de
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efectivo las cuentas por cobrar, 1los inventarios,
inmuebles, magquinaria y equipo, etc.

su importancia‘ deriva de la necesidad de contar con
informaéiéh ‘relativa a los cambios en 1la situacién
finanqiéra (la cual sefiala concretamente de qué fuentes
han Tsiao  obtenidos los recursos y en qué han sido
utili;édoS) y de esta forma tener mas elementos que nos
pgrmitah explicar o evaluar el porque de la estructura
financiera actual de la entidad ademas del desempefio de
la Administracidén Financiera; ya que dicha informacién es
resultado de los efectos provocados por inversidén, sobre
la estructura del Activo, del Pasgivo y del Capital, y
consecuentemente sobre la estructura financiera general

de la entidad.

Como se puede notar el Estado de Origen y Aplicacion de
Recursos (Estado de Cambios en la Situacién Financiera),
constituye una informacidén valiosa adicional ya que las
decisiones cque se toman en cualquier entidad se reflejan
no dnicamente en la situacién financiera a una
determinada fecha (Balance General), o en los resultados
de las operaciones practicadas durante un periodo (Estado
de Resultados), sinc también en los cambios ocurridos en

su estructura financiera.
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3, Bu interrelacidn con otros Estados Financieros

Antes de establecer dicha interrelacidn, se describira

cada uno de ellos brevemente:

* Balance General.- Es un Estado Financiero gue muestra
la situacién financiera (lo gue tiene y lo que debe), de

una entidad a una fecha determinada.

* Estado de Resultados.- Es unh Estado Financiero basico
o principal que muestra los resultados de las operaciones
practicadas durante un periodo las cuales mediante 1la
utilizacidn de cuentas de ingresos y egresos daran lugar

a la obtencién de una utilidad o pérdida del ejercicio.

* Estado de Origen y Aplicacidn de Recursos.- Es un
Estado Financiero que muestra de doénde provienen los
recursos (origenes) y la aplicacién de los mismos, es
decir, en qué se empled lo generado en un periodo

determinado,

Balance General. La relacidén que existe entre dichos
estados es gque para poder estructurar un Estado de
Cambios en la Situacidén Financiera, es necesario partir

de la comparacién de dos Balances Generales (el inicial y
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el final), aplicando de esta manera el método de analisis

conocido come Aumentos y Disminuciones.

Estado de Resultados. Puesto que los rubros que contiene
este estado es el de la utilidad o pérdida del ejercicio,
el cual pasa a formar parte del Balance General al cierre
de un perjiodo contable, es en ese momento que existe una
conexion, es decir, el Estado de Cambios en la Situacién
Financiera tiene como ' punto de partida para su

elaboracién la utilidad o pérdida del ejercicio.



CAPITULO III

OBTENCION Y ANALISIS DEL ESTADO DE ORIGEN
Y APLICACION DE RECURSOS

1. Reglas
2. Métodos utilizados

3. Contenido y Presentacidn
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CAPITULO III

OBTENCION Y ANALISIS DEL ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION

DE RECURBOS

Resulta de gran importancia para la preparacién de los
Estados Financieros, la observancia y aplicacién de los
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados; es por

ello gque se mencioparan nuevamente:

Principios que se identifican y delimitan a la entidad

econdmica y a sus aspectos financieros:
*  Entidad : -
* Realizacion

* Periodo Contable.

Principios gque <cuantifican 1las ~operaciones y su

presentacion:

* Valor Historico Original
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* Negocio en Marcha

* Dualidad Econdémica
Principio que se refiere a la informacidn: -
* Revelacién suticiente

Principios que cbnstituyen' requisitos generales del

sistema:

% Importancia Relativa

* Consistencia

No se debe olvidar gue también son aplicables las reglas

particulares de valuacion y de presentacion.

Debido a las politicas contables que se establecen en
cada entidad; la presentacién de los estados financieros
varia en funcidn de-sus necesidades, sin gque por ello, se
dejen de aplicar los principios ya mencionados, ademas
gue cumplan con requisitos indispensables en todo estado

financiero como son:

* Oportuno

* Veraz
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* Accesible

En el caso de esta entidad (empresa metalmecanica), los

estados financieros que se preparan son los siguientes:

* Balance General

* Estado de Resultados

* Estado de cambios en la Situacion Financiera

ademds de otros estados secundarios auxiliares donde se
analizan los renglones principales gque dan lugar a 1la

utilidad o pérdida de la empresa. Ejemplo:

* Estado de Costo de Produccion y Ventas
* Gastos de Venta

* Gastos de Administracioén, etc,

Una caracteristica gque presentan y que es 0atil como
herramienta financiera, es que en el nismo formato se
obtienen las variaciones correspondientes, al comparar el

periodo actual con el anterior y con el presupuesto,

Especificadamente para la obtencién del Estado de Origen
y Aplicacién de Recursos se necesita conocer y contar con
informacién financiera , la cual resulta del Balance

General Comparativo, es decir, comparar saldos iniciales
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contra saldos finales; se puede presentar en forma
mensual, trimestral, semestral y/o anual.

Puesto que el objetivo principal de la elaboracién de
este estado es poder conocer y analizar la situacion
financiera de la entidad, y detectar en qué renglones del
Balance General se muestra la utilidad o peérdida del
ejercicié, es necesario, mostrar la inforwacién en forma

clara, veraz y oportuna.
1. Reglas

Los recursos c¢oh gue cuenta toda entidad para realizar
sus operaciones y cumplir con sus objetivos provienen
originalmente de las aportacicnes de sus propietarios, de
préstamos de tercerocs y posteriormente por enajenacién de

algunos de sus recursos!.

Asi tenemos que existen 3 reglas para saber de doénde se

deriva un origen de recursos:

- Aumentos de Capital Contable
- Aumentos de Pasivo
- Disminuciones de Activo

1 Estado de Cambios en ta Situacién Financlera y Estado de Flujos do Efectivo. Méndez Villanueva, Antonio.
Pé&g. 7.
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Los recursos gque utiliza la entidad para llevar a cabo
sus operaciones estan destinados a cumplir con sus
obligaciones con terceros, pago de dividendos,
utilidades, a la adquisicién de otros recursos como

Inventarios, Activos Fijos, etc.?

La aplicacion de recursos es resultado de:

- Disminuciones de Pasivo
- Disminuciones de Capital Contable
- Aumentos de Active

En resumen podemos decir que como reglas generales

tenemos:

a) Que todo cargo a determinada cuenta es una aplicacidn
de recursos.

b) Que todo abono a determinada cuenta es un origen de

recursos.

2. Métodos utilizados

2 Estado de Cambios en la Situnacién Financieray Estado do Flujo de Efectivo. - Méndez Villanueva, Antenle.
Pég. B.
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Existen dos métodos para la obtencién del Estado de
origen y Aplicacién de Recursos (Estado de Cambios en la

Situacion Financiera):

1, Métede Inverso: mediante la elaboracién de una hoja
de trabajo.

2. Método Director: mediante "Esquemas de Cuenta®.

NOTA: Cabe aclarar gque antes de aplicar cualquiera de leos
métodos anteriores, las cifras del balance general
tendientes a ser comparadas deberan ser expresadas a
pesos de poder adquisitivb de la fecha del 1ltimo
balance, pudiéndose utilizar para esto la reexpresion de

cifras por los siguientes métodos:

+ Método de Ajuste al costo histdrico por cambios en el

nivel general de precios.
* Método de costos especificos o costos de reposiciodn.
Método Inverso.- Dicho método se aplica cuande los

cambios en la Situacién Financiera son resultado de un

gran numero de operaciones y éstas son complejas, es
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decir, incluyen aumentos y disminuciones en un mismo

concepto,

Para la aplicaciodn de este método es nhecesario elaborar
dos hojas de trabajo, una para manejar los conceptos

"Circulantes" y otra para los "No Circulantes".

Requisitos para su aplicacién

1. Contar con dos balances: el de inicio de periodo y el

de final de periodo.

2. Elaborar una hoja de trabajo en la gque se plasmen
ademds de los datos generales de la entidad y el
nombre de dicha hoja, los balances tendientes a ser
comparados con sus respectivos importes, la columna de
variaciones o cambios netos de acuerdo al siguiente

esquema:

Para los conceptos "Circulantes" la cédula u hoja de

trabajo a elaborar serda la siguiente:
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Como puede apreciarse existe una columna de Ajustes, la

cual se utiliza debido a que:

Las variaciones o cambios netos determinados en los
conceptos '"No Circulantes" en el Balance Conmparativo, no
corresponden en todos los casos al importe correcto de
Origen y Aplicacidn de Recursos, debido a las siguientes

circunstancias:

1. Que el importe correcte de Origen y Aplicacion de
Recursos sea mayor al que se determind como cambio
neto por la simple comparacidn de los conceptos del
balance. Ejemplo: cuando se venden Yy compran

unidades de un mismo activo.

2. El importe correcto de Origen y Aplicacién de Recursos
sea menor al que se determind como cambio neto por la
simple comparacién de los conceptos del balance.
Ejemplo: cuando los cambios netos o variaciones en
parte si son Origen o Aplicacidn de Recursos, y en
parte sdlec son traspasos por ejempleo un aumento en el
Capital Social en parte efectivo y en parte parar

pagar pasivo.
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3. E1 importe determinado como cambio neto es necesario
eliminarlo en wvista de que no corresponde ni a
origenes, ni a aplicacién de recursos. Ejemplo: La
cancelacién en un crédito mercantil cuando se
incrementa una reserva de capital con cargo a

utilidades retenidas.

Los demas cambios netos que no sea necesario ajustar y
eliminar ya que constituyen en su totalidad Origenes y
Aplicacion del Recursos pasaran asi con su respectivo

importe.

EN RESUMEN ESTE METODO CONSISTE EN EXAMINAR EL CAMBIO
NETC EN CADA CONCEPTO CON BASE EN EL ANALISIS DE LAS
CUENTAS Y EN LOS "DATOS COMPLEMENTARIOS" (INFORMACION
PROPORCIONADA POR LA ADMINISTRACION O INVESTIGADA POR EL
ANALISTA FINANCIERO REFERENTE A LAS PRINCIPALES
OPERACIONES REALIZADAS QUE AFECTARON LOS CONCEPTOS “NO
CIRCULANTES" DURANTE EIL PERIODO) Y DETERMINAR EL IMPORTE

REAL DE RECURSOS OBTENIDOS Y RECURSOS APLICADOS.

Método Directo. Este es utilizado cuando los cambios en
la situacidn financiera han sido provocados por un escaso

numero de operaciones y estas no son demasiado complejas.
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La aplicacién de este método es mediante esquemas de

cuenta y considerando lo siguiente:

CARGC ABONO
APLICACION ORIGEN

Ahora bien, como primer paso tenemos que obtener un

balance comparativo

X S.A.
BALANCE GENERAL COMPARATIVO
AL DE 19
ACTIVO 1990 1991 AUMENTOQ
DISMINUCION

Circulante 50 75 25
Permanenteé 200 225 25
PASIVO
CIRCULANTE 30 35 5

Fijo 100 115 15

Suma Pasivo 130 155 20

CAPITAL CONTABLE

Capital Social 60 70 10
Utilidades del ejercicio 50 . 70 C 20
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2, Determina el caﬁital de Trabajo por cada periodo:

1990 1991
Actives Circulantes 50 75
Pasivos Circulantes 30 35
Capital de Trabajo 20 40

3. Determinar el Capital Neto de Trabajo el cual es la

diferencia entre Capitaies de Trabajo.

Capital de Trabajo
1991 ‘ 10
1990 20

Capital Neto de Trabajo 20

4. Verificar los movimientos de las cuentas que no estdn
comprendidos en el capital Neto de Trabajo, es decir,

de los conceptos "No Circulantes".

5. Posteriormente plasmar dichos movimientos en esgquemas
de cuenta o esguemas de mayor teniendo una cuenta como
base que sera la de Capital Neto de Trabajo en la gue
vaciaremos inicialmente el importe del mismo y los
ajustes y eliminaciones necesarios se haran en el

esquema de cuenta.
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Segun Antony lo explica asi:

1.

Una cuenta T debera abrirse para cada partida no
circulante del balance, incluyendo una para el capital
de trabajo neto y el cambio o variacién de cada
partigda, obtenido del balance comparativo se
registrara en cada cuenta, en el lado del debe si es
un cambio deudor... y en el lado del haber si es un

cambio acreedor2,

Se obtienen informaciones sobre los movimientos que
afectan las cuentas anteriores y los mismos se plasman
en éstas correspondiendo su carge u abono contra la

cuenta de Capital Neto de Trabajo.

Por ultimo como base, los movimientos de cargo y abono
efectuados en la cuenta de Capital Neto de Trabajo
para elaborar el Estado de Origen y Aplicacién de

Recursos con énfasis en el C. N. T.

NOTA: Los movimientos de cargo en la cuenta de Capital
Neto de Trabajo seran considerados como origenes y los
movimientos de abono como aplicaciones. Ya en la

2

La Contabilidad en la Administracidn de Empresas, Antony, UTHEA. Pég. 315,
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elaboracién del Estado de Origen y Aplicacién de
Recursos se debera realizar 1la descripcidén de dicho
movimiento.

Ejemplo:

ORIGENES APLICACIONES
Concertacidn de Crédito Adgquisicion de
a largo plazo 40 Mobiliario
40

3. Contenido y Presentaciédn.

El contenido principal del Estado de Origen y Aplicacién
de Recursos (Estado de Cambios en 1la Situacién
Financiera), esta conformado por los conceptos de origen
Yy aplicacién de recursos y sus respectives importes,
ademas de los datos generales de la empresa periodo a gue
se refiere dicha informacioén y su incidencia final sobre

el incremento o decremento del efectivo,

En su presentacion existen tres formas y éstas van en

funcidn de las necesidades especificas de cada entidad.

El estado de Origen y Aplicacidén de Recursos se encuentra

integrado por dos secciones:
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1* Muestra los conceptos de Origen de Recursos

2* Muestra los conceptos de Aplicacién de Recursos

Yy es en la clasificacién de los conceptos de Origen y
Recursos donde encontramos las tres variantes de su

presentacion ya que estas pueden ir en funcién de:

1. Recursos Obtenidos por operacidn y
Recursos Obtenidos por otras fuentes.

2. Recursos Obtenidos por Fuentes Internas y
Recursos O btenidos por Fuentes Externas

3. Recursos Obtenidos de Aumentos de Pasivo,
Recursos Obtenidos de Aumentos de Capital Contable y
Recursos Obtenidos de Disminuciones de Otros conceptos de
Activo.

En cuento a la seccién de Aplicacidn de Recursos éstag

son debidas a:
a) Aumentos de Activo
b) Disminuciones de Pasivo o

c) Disminucicnes de Capital Contable.




CAPITULO v

BOLETIN B - 12

1. Antecedentes generales
2. Presentacién

3. Utilidad
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CAPITULO IV

BOLETIN B~-12

1. Antecedentes Generales

En los Gltimos afies la inflacidén representa para Méxice
uno de los problemas mas importantes a los gque se ha
enfrentado. Este fendmeno afecta fuertemente a las
empresas y las obliga a tomar medidas para reducir o

neutralizar sus efectos,

El reflejo de la inflacién en los Estados Financieros
tradicionales de las empresas los distorsiona y ocasiona
costos mal calculados, mdrgenes de operacioén errdneos,

activos infravaluados, pasivos subvaluados, etc.

El Instituto Mexicano de Contadores Publicos, establecio
la obligacién de Reexpresar los Estados Financieros y

publicé el Boletin B-10:

"Este documento tiene por objeto, establecer las reglas

pertinentes relativas a la valuacién y presentacidén de
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las partidas relevantes contenidas en la informacidén

financiera, que se vean afectadas por la inflacién'",

Le anterior fue establecido vya gque el fendémeno
inflacionario ocasiona que las cifras histoéricas pierdan

significado.

Las desventajas por no reexpresar la informaciodn

financiera serian:

* Descapitalizacién de la empresa
* Reparto de utilidades incorrecto
* Pago de impuestos indebido

+ Problemas de liquidez

* Mal apaiancamiento financiero

* Pago de dividendes sobre utilidades inexistentes
Ventajas de aplicar el B-10

+ Determinacioén de costos mids correctos

* Fijar precios de venta mas justos

* Preservacién de la capacidad de operacién

* Distribucidén de utilidades efectivamente realizadas

* Determinacidn de la capacidad de endeudamiento

1 Principios de Contabilidad Qensralmente Aceptados. LM.C.P. Pég. 145
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* Gestidén y obtencién de créditos mas adecuados

* - Proyeccidn de un crecimiento econdmico

Sin duda alguna, la reexpresion de Estados Financieros
proyecta una informacién confiable y util para la toma de

decisiones.

Por las razones expuestas anteriormente, podemos advertir

que:

La elaboracién del boletin B-12 (Estado de Cambios en la
Situacién Financiera), surge de la necesidad de poder
contar con informacion que refleje los cambios ocurridos
en la estructura financiera de una entidad, expresados en
pesos de poder adquisitivo a la fecha del ultime balance.
Teniendo asi informacién gque si reconoce los efectos de

la inflacién.

El boletin B-12, lo considera como Estado Financiero
Basico conjuntamente con el Estado de Resultados y el
Balance General; y encuentra sus bases de preparacion en
el boletin B-10. (Especificamente en el tercer documento
de adecuaciones gque requiere la presentacidén de Estados

Financieros en pesos de un mismo poder adquisitivo).
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2. Presentacién.

Comentarios breves de las diferencias entre los boletines

B-11l y el B-12:

El boletin B-11 es el que norma el Estado de Cambios en
la situwacidn Finénciera en Base a Efectivo gque debe
presentar, en forma condensada Y comprensible,
informacidén sobre el manejo de efectivo de la entidad, o
sea sobre su obtencién y disposicién durante un periodo
determinado, analizando de esta forma, 1los cambios

ocurridos en la situacion financiera de la entidad.

El boletin B-12 es el gque norma el Estado de Cambios en
la Situacién Financiera que debe mostrar los cambios
ocurridos en la estructura financiera de la entidad, en
pesos de poder adquisitivo de la fecha del ultimo periodo
comparado, mediante la descripcidén concreta y detallada
de los conceptos de.origen y aplicacién de recursos que

los provocaron.

Los datos que integran el Estado de cambios en la
Situacién Financiera en Base a Efectivo se determinan en

funcién del efectivo realmente recibido y el efectivo
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realmente entregado (cobros Yy pagos realmente

efectuad055.

El 'Estado de Origen y Aplicacioén de Recursos, contiene
datos sobre las fuentes donde fueron obtenidos 1los
recursos y en gue fueron aplicados (incluyendo al

efectivo), pero a pesos de poder adquisitive actual.

Para efectos de presentacion en el boletin B-11, el
término efectivo, abarca las existencias de efectivo en
caja y bances, asl como en inversiones temporales que se
utilizan normalmente para invertir, en forma transitoria;
los excedentes de efectivo, las cuales se agrupan en

tres:

* Flujo de efectivo generado por (o destinado a) la

operacidn;
* Financiamientos y otras fuentes de efectivo;
* Inversiones y otras aplicaciones de efectivo.
Las variaciones correspondientes a la actualizacidén de

activos y del capital contable en el estado que presenta

el boletin B-11 por efectos de 1la inflacidn, no
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constituyen - ‘inversiones ni ~ financiamiento, por

consiguienﬁe nq‘débe”figurar.

En : el boletin
‘B~12;'esté’estédo vincula el resultado neto de la gestidn
con el cémbio en la estructura financiera y con el
}eflejo de todo aquello que incremente o decremente el

. efectivo y las inversiones temporales del periodo.

La clasificacién de los recursos generados o utilizados

es como sigue:

* De operacidén; las partidas de resultado que no hayan
generado o requeride el uso de recursos o cuyo resultado
neto esté ligado con actividades identificadas como de
financiamiento o inversién (depreciacion, venta de activo

fijo, etec.).

# De financiamiento; los incrementos o reducciones (en
pesos constantes) en las diferentes partidas relacionadas
directamente con la operacién de la entidad, disminuidas

de las estimaciones de valuacidn correspondientes.

* De inversidén; es recomendable la aplicacion del

boletin B-11 en épocas de estabilidad econdmica, en donde
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a los usuarios les resulta suficiente conocer un resumen
de las transacciones realizadas por la entidad durante el
periodo que haya producido incrementos y disminuciones en

el capital de trabajo.

Cuando 1la infiacién’:es{;éignificativa y a la luz del
tercer documento de yﬁdeguacién del boletin B-10 que
requiere la reexpresién de los estados financieros en
pesos de un mismo poder adquisitivo, el cambio en pesos
constantes de las partidas monetArias del balancee
involucran ademas del flujo de efectivo, la erosion o
beneficio que la inflacidn provocé en el efecto generado
o invertide en dichas partidas y por tal razén, se

elabora el Estado de Cambios en la Situacidén Financiera.

Puestos en evidencia los puntos por los cuales el Estado
de Cambiocs en la Situacidn Financiera en base a B-12 es
el que estd en vigor, 1los pasos para su elaboracidn son

los siguientes:

* Se debera partir de la utilidad o pérdida neta, o

antes de partidas extraordinarios, si las hubiera.

* Los cambios en la situacidn financiera se determinaran

por diferencias entre los distintos rubros del balance
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inicial. y final, expresados ambos en pesos de poder
adquisitivo a la fecha del balance general mas
reciente, clasificéndolos en : de operacidén, de

financiamiento o de inversiosn.

Cuando por su importancia y significado convenga
destacar algunos m movimientos, gue no seria posible
apreciar de presentarse unicamente la diferencia entre
los saldos iniciales y finales, éstas operaciones
deberan presentarse por separado. Para captar el
efecto de estas partidas, deberan analizarse las
variaciones importantes gque surjan en los parrafos

intermedios.

Aquelloé movimientos contables que sélo representan
traspasos y no impliquen modificaciones de 1la
estructura financiera de la empresa, como en el caso
de la capitalizacién de utilidades, incrementos en la

reserva legal, etc., se compensaran entre si,

omitiéndose su presentacion.

En el caso de que la empresa efectue la actualizacién
de algunos renglones de sus estados financieros
mediante el método de costos especificos, el resultado

por tendencia de activos no monetarios surgido durante
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el 'periodo, deberd eliminarse del saldo fipal de la
partida que le- die origen y de la correspondiente del

_capital contable.

‘% El efécto monetario y las fluctuaciones cambiarias
modifican la capacidad adquisitiva de las empresas,
por lo tanto, no deberan ser consideradas como
partidas virtuales gque no tuvieron un impacto en 1la

generacién o uso de recursos.

* Cuando se presenten estados financieros comparativos,
los estados de cambios en la situacion financiera de
los diferentes periodos que se incluyan, deberan
expresarse en pesos con poder adquisitivo a la fecha

del udltimo balance general.
3. Utilidad

Proporciona informacién actualizada al periode en gque la
entidad vive, que de una manera condensada, presenta los
elementos necesarios para la toma de decisiones mas
objetiva, dejando ver claramente la capacidad de 1la
empresa para generar recursos, identificar con precision
las diferencias entre la utilidad neta y los recursos

generados o utilizados por la operacioén, asi como evaluar
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su capacidad de ‘'generar recursos monetarios y poder

cumplir con sus gbligaciones a terceros.
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CAPITULO V

CABO PRACTICC (EMPRESA METALMECANICA)

1. Presentacion

El siguiente caso practico estda preparado en base a
informacidén financiera de la empresa antes mencionada y,
pretende presentar en una forma sencilla la aplicacidn
del boletin B=-12, analizando al mismo tiempo las cifras

ocbtenidas y su efecto en la toma de decisiones.

En el ano .de 1960 se constituyd en la ciudad de México,
CYER, S. A. DE C. V., inicialmente la compafiia se dedice
a la importacion de equipos de pintura para su
distribucién en México, posteriormente se realizd un
convenio con el principal distribuidor en México de los
productos CYER, para adquirir todo su inventario de
articulos y se comprd toda la maquinaria necesaria para
la elaboracicn de la linea de compresores portatiles. La
fabricacion de compresores y pistolas de baja produccidén

se comenzdé a partir de 1967.
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Por el continuo aumento de la produccién y para poder
extender la creciente demanda de us productos, CYER, se
extendidé abriendo una red de distribuidores por todo el
pais y estableciendo sucursales en las ciudades de
Montero y Guadalajara, quedando de esta manera, mejor

distribuida la atencién a clientes en toda la Republica.

con motivo del gran crecimiento en el ano de 1980, fue
necesario mejorar las condiciones de trabajo y aumentar
el bienestar de todo el personal de la empresa, lo gque
culmind con la construccién del edificio para oficinas y

la moderna planta de produccién que ocupa actualmente.

CYER, S. A. DE C. V., fabrica diferentes equipos Yy

accesorios para recubrimiento en general como son:

* Pigtolas de alta, mediana y baja produccién;
* Pistolas de retoque;

* Pistolas de limpieza;

* Compresores portatiles y estacionarios;

* Recipientes de pintura a presidn;

* Transformador de aire:

* Vaporizador y humidificador;

* Conexiones;

* Niples;
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* Cabinas de fiiﬁ:bé,5bafleé‘y cinturdn de agua;

* Refacciones.’

Ademas iméofﬁa'ﬁfoductos:pgra ;ﬁ(ﬂistribucién Yy venta,
como lo son: ‘ .4~’ E e : ‘

* Equipo electrostéticé liéﬁiaé7:

* Equipo electrostatico.en ﬁoivﬁf‘

* Manguera par aire y piﬁturaf

* Refacciones

Bstos productos son utilizados para la aplicacidn de
pintura por los fabricantes de la industria
metalmecdnica, automotriz, fabricantes de equipo
original, piel, calzado, juduetera, mueblera, linea

blanca, etc.

En el area de finanzas es donde se prepara la informacién
base para la toma de decisiones, presentada en los

siguientes estados e informes finhancieros:
* (Presupuesto Anual}
* Balance General

* Estado de Resultados

y otros estados secundarios tales como:
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* Estado de Costos de Produccidén y Ventas

* Estado de Gastos de Venta

* Estado de Gastos de Administracién

* Estados de Fabricacioén

* Estado de Flujo de Efectivo

* Estado de Origen y Aplicacion de Recursos (Histdrico)

* Prondéstico mensual

Como se puede notar, los estados financierocs anteriores
no incluyen el Estado de Cambios en la Situacidn
Financiera, por no contar con informacidén que refleje el
efecto inflacionario, creando con ello, el incumplimiento

a un principio de contabilidad Generalmente Aceptado:

' Boletin. B-10 (Reexpresicn de cifras)

e ?fiﬁéibio de. Valor Histérico Original
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El presente caso practico pretende exponer de una manera
clara y sencilla el Boletin B-12 asi como demostrar la

importancia de la informacidn derivada del mismo.

La compahia CYER, S. A. requiere le sea preparado un
Estado de Cambios en la Situacién Financiera en base a B-
12 con la informacién de dos periodos (DIC. 90 Y MAR.
91), con el fin de poder contar con elementos que le

permitan:

- Conocer su capacidad para generar u chtener recursos;

-~ Conocer su grado de liquidez;

- Conocer las desviaciones gue ha tenido en cuanto a la
utilizacidn de sus recursos;

- Conocer y evaluar las razones de las diferencias entre
la utilidad neta y los recursos generados y utilizados
en la operacidn;

y en base a lo anterior tomar decisiones acertadas.
Datos generales para su solucicn:
ESTADOS FINANCIEROS HISTORICOS

Balances Generales (DIC. 90 Y MAR. 91)

Estados de Resultados (DIC. 90 Y MAR. 91)
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Estados de Cambios en la Situacidn Financiera (DIC., 90 ¥
MAR. 91)

“ESTADOS FINANCIEROS REEXPRESADOS

Balances Generales (DIC. 30 Y MAR. 951)

Estados de Resultados (DIC. 90 Y MAR. 91)

TABLA DE INDICES GENERALES DE PRECIOS
DIC. 90 21 112.7
ENE. él 25 752.8
FEB. 91 26.202.3

MAR. 91 26 576.0

Para el factor de actualizacion se utilizaron 4 decimales
y se obtiene dividiendo el INPC més reciente entre el mas

antiguo.
PROCEDIMIENTO
1. Expresar los estados financieros (reexpresados) en

pesos de poder adquisitive de cierre del dltimo

ejercicio; para lo cual realizaremos lo siguiente:

NOTA: La reexpresidn de dichos estados Jue en basa al método de ajuste al costo histérico por cambios en
el nivel general do procios.,
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ESTADO FINANCIERO X FACTOR DE ACTUALIZACION = ESTADO FINANCIEROQ EN PESOS DE

REEXPRESADO PODER ADQUISITIVO DEL ULTIMO EJER-
Cicio
ESTO ES:
ESTADO FINANCIERO X INPC CIERRE PERIODO = ESTADO FINANCIERO EN PESOS DE
REEXPRESADO INPC INICIO PERIODO PODER ADQUISITIVO DEL ULTIMO EJER.
CICIO

2. Obtencidn de variaciones entre el balance inicial y el

final.

3.

Clasificar dichas variaciones como un origen o una
aplicacién de recursos, para tal efecto una regla
sencilla seria: "una aplicacién es un cargo a
cualquier cuenta y un origen es un abono a cualquier

cuenta

Proceder a identificar sl dichos  aumentos y
disminuciones son derivadas de wuna actividad de

operacioén, financiamiento o inversion.

Proceder a elaborar el Estado de Cambios en 1la
Situacién Financiera; partiendo de 1la utilidad o
pérdida neta y adiciondndole o disminuyéndole dichas
variaciones ya obtenidas y clasificadas dando como
resultado final el incremento o decremento del

efectivo.
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CYER, 5.A. DE L.V,

ESTADD DE RESULTADOS HISTORICO

50

ENE 9L FEB I MR OL_ABR 9 MAY 9L

VENTAS. .

£0370 DE VENTAS

1530 0,12 e e Lbe T

UTILIDAD BRUTA™ -

§AS103. DE ADNINISTRACION
Y» DE UENU .

DEPRECIACION

UL YR R T

Gm

{14

UTILIDAD OF OPERACION

GASTOS FINANCIERDS

PRODUCTOS FINANCIEROS

270

49

UTILIDAD ANTES DE INPUESTOS

LS. Y AT

20

- 175)

UTILIDAD NETR

185




CYER, S,A¢ DE L.V,

ESTADD DE CAMBIOS EN LA SITUQCIDN FIRANCIERA

EN P_EGDS HISTORIC0S

DPER&;IDN:

UTILIDAD NETA

PARTIDAS VIRTUALES:
DEPRECIACION

CUENTAS FOR COBRAK

INVENTARIO

RECURSOS OBTENIDOS (UTIL1ZARGS)
EN LA OPERACION:

FINENEIMIENTD'
ADMENTER Dr. CAPLTAL SOCIAL
DIVIDENDOS ----=-----
ANORTIZACION DEL PASIVD

RECURSDS OBTENIDDS (UTILIZADOS)
EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTG:

INVERSION:

MABUINARIA Y EBUIFD
RECURSOS OBTENTO0S (UT1L12ADOS)
EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

AUMENTD (DISH.) EN CAJA ¥ BANEDS

SALDD INICIAL EN CAJA Y BAKCDS.

SALDD FINAL E& CAJA ¥ BANCOS

MARTO

ABRIL

145)°

am i

£NERD - FEBRERD )
R T S P 17 I L1
W e Y 15
(U -ius T
BT T ST E e TR 1
188 - 3 A0
TSR T R TR T}
W9 AT7 N0 AR ek
1 o
-3 v
iy
457 509
B ) i
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EVER, S.A, DE C.V.

BALANCE GENERAL REEIPRESADD
{EN RILLONES DE PESOS)

DIC 90 ENE 91.

CUWARDS CLABR 91 MAY 93

CAJA ¥ BAKLOS L R R

CUENTAS POR COBRAR WS 5N

INVENTARIOS {NK} 13 3

TOTAL DE ACTIVO CIRCULANTE 6,323 5,633 .

EQUIPD DE TRANSPORTE N 14,360 14,5007 |

15,086 14,923 |

DEPRECIACION ACUMOLADA (ML (9,907 (10,139} (10,3457 16,5120 110,673 110,874

KETO TR AR RTTRA R (RS TR NI R L)

TOTAL DE ACTIVO 10,780 14,09 - 11,4167 11427 12,081 11,952

PROVEEDORES M L8 LI 2,48 2,00 280 2

TOTAL DE PASIVD LB 1,987 2,590 5120 2,39

CAFITAL SOCIAL (M) 20,343 20,498 - 20,993 21,420

UTILIDADES RETENIDAS ) 1,429 7,550 7,B6b: 27,8237 7,822

WTILIAD DEL EJERCICID () Ty SULENES T
EFECTD NONETARID ACUMULADD {8,820 (19, 1500 uj;dz'dpf!‘tm."azrewgié,a‘laj "19,818)
TOTAL DE CAPITAL CONTABLE BISL S0 9,270 9,308 0 A8 9,55
PASLVD HAS CAPITAL 10,780 13,090 11,406 00,407 712,081 11,952

%1 procedimiento pera reexpresar el inventerio, activo
fijo, depreciacidn y cuentas de capitel contable se de_

tzllan en las péginas¢dejrdﬁf05—relevantes.
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CYER, S.A, DE L.V,

ESTADD DE CAMBIOS EN L4 SITUACIUN FINANCIERA

EN PESDS REEXPRESADOS

OPERACIOR:

UTILIDAD NETA

PARTIDAS VIRTUALES:
DEFRECIACION -

CUENTAS POR COBRAR

INVENTARID

RECURS0S OBTENIDOS (UTILIZAGOS)
EN LA OFERACION;

FINANCTANIENTO:

AUREXTD DE CAPITAL SOCIAL
DIVIDENDG=~=--m==--

ANORTIZACION DEL PASIVD

RECURSOS GHTENIDDS (UTILIZADDS)
EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

ENVERSI0N:

MABUINARIA Y ECUIFD
RECURSAS OBTENIDOS (UTILI2AD0S)
EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

AUMENTD (DISK.) EN CAJA Y BANLOS

SALDD INICIAL EN CAJA ¥ BANCDS

SALDD FINAL EN CAJA ¥ BANID.

ENERD

(o

FEBRERD. WARID . RBRIL -~ MAYD
0w w w

RIS | 1
(T B IR ERE [ T7 R T
A0 ST e
HUEE IR TR TR b S .
2w umoes e
IR TH

tsa

S

s




CYER, S.A, BE C.V.

BASE DE DETERMINACION DEL ESTADD DE CAMBID EN LA SITUACION FINANEIEM
BALANCE GENERAL EN PESOS OE ENERD 199!

ALTIVO

ACTIVD CIRCULANTE
CAJA Y BANCOS
CUENTAS POR COBRAR

INVENTARIDS
TOTAL DE ACTIVD CIRCULANTE

ACTIVO FlJO
AETIVD FLIG
DEPRECIACION ACUMULADA

NETO
TOTAL DE ACTIVD |
PASIVE

PASIVO CIRCULANTE

PROVEEDORES

T0TAL DE PASIVD

CAFRITAL CONTABLE

CAPITAL SOCTAL

DICIENBRE 90
REEXPRESADAS

14,007

(9,651

19,837

FACTOR DE
ACTUALIZACION

10258
1,028

1,0235

140255

BT

100255

10255 .

55

DICIEMBRE 90
PESOS ENERO 91

Ut

R

20,343
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UTILIBADES RETENIDAS 7,284 1,025 . 1n
EFECTO NONETARED ACUNULADD 118,353 R 3 118,821)

UTILIDADES DEL EJERCICID

T07AL DE CAPITAL e
B8 : REREEE X - &
PASIVD MAS CAPITAL 10,512 ST e



CYER, 5.A. DE L.V,

BASE DE DETERMINACION .DEL ESTADD DE CAMBID EN LA SITUACION FINANCIERA
- BALANCE GENERAL EN PES0S DE ENERD 1991

FLTIVO

 ACHIY0 CIRCULANTE
CAIA Y BANCOS
CUENTAS POR COBRAF

INVENTARIOS

TOTAL DE ACTiVG EIRCULANTE °

ACTIVD F1J0

ATV FLde

DEFRECTACION ACUMULADG

e,
TOTAL DE ACTIVO
PASIVED

FASIVO CIRCULANTE

PROVEEDORES

TOTAL BE PASIVD

CAPITAL COKTABLE

CAPITAL SOCIAL

DICIEAERE 30
FESOS ENERD 91

BRETR

19,507)

4,487

10,780

20,343

57

VARIACION
REEXPRESADD INC/DEC}
157 3

5,319 183

a3 10

5,519 19
14,350 {14)
19,985} 58
R [V
A6 i
b853 T

1,955 124
0,383 0



UTILIDADES REENIDES
EFECTD KONETARKID ACUMULADD
UTILIDADES DEL EJERCICE

TOTAL DE CAPITAL

PRSIVD MAS CAPITAL

7,429

ne, a2

16,904

58

NI 0
g i}

e .

BRI R T
1



CYER, 5.A, DE C.V.

59

ESTADE DE CANBIOS EN LA SITUACION FINAWCIERA

EN PESDS DE ENERD 1591

OPERACION:

HTILIDAD NETA

PARTEDAS VIRTUALES:
DEPRECIACION

CUENTAS PR COBRAR
INVENTARIO ' -

RECURS5GS GBTENIDOS (HTILIIADOS)

EN LA DPERACION:

FINANCIANIENTC:

AUNENTO DE CAPITAL SOCIAL
PIVIDENDOS

ANORTIZACION DEL PASIVD
RECURSDS GHTENIDOS (UTILIZADOS)
EN ACTIVIDADES GE FINANCIANIENTO:

INVERS IR

NABUINARIA Y EQUIPD

RECURSOS OBTENIDOS {UTILIZADDS) -
EN ACTIVIDADES [E INVERSION:

AUNENTO (DISH.) EN CAJA f BANCOS -

SALED IRICIAL EN L‘AJQ Y BAWCOS | -

SAL00 FINAL EK CAJA Y. BANCES




CYER. Sif. DE C.V.
BASE DE DETERMINACION DEL ESIADD OE CﬁﬂBlO £ LA SlWhClﬂN FlNhNCIERﬁ
BALANCE GENERAL EN PESDS DE FEBRERU 1991 !

ENERD 917 .
PESOS FED. 91

ACTIVE. . T “ ENERD 91 . F'i\cfba,ne'
: ACTURLTZACION

-~ REEXPRESADAS

AETIVD CIRCULANTE .-

CHIR ¥ BANCOS

CUENTAS FOR COBRAR .|

INENTARIDS

TOTAL BE ACTIVD CIRCULMNIE

ATV FLD

60

annvu nsu ;: ST I s 14,600
nspnzmcmu m:unumnn (@965 LIS T e
W e T Soade

‘ 1bm nz'a':'nvnf:j .

PASlVU

FASIVD ,mcmm‘: ‘
PROVEEDIRES . . . LS. LS 1987

oL R BASID 1 7 _ 17
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CAPTTAL CONTABLE

CAPITAL SOCIAL: WM 101757

UTICIDADES RETENIDAS - .- 7428 oS

EFECTO WONETARID ACUMULADD | UB8203 - . L.017S
UTILIDADES DEL BIERCICIO - © . 0. B

T6TAL DB CAPITAL.

FASIVD KA CAPITAL ©

61

20,498
7,580 .
09,150




CVER, 5.8, DE L.V,

PBAGE DE DETERMINACION DEL ESTADD DE CAMBID EN LA SITUACION FINANCIERA

BALANEE BENERAL En FESDS DE FEBRERD 1991

ACTIVD

ACTIVE CIRCULANTE
ERIA Y BANCDS
. CUENTAS POR COBRAR

INVERTAKIDS
' mTRL DE ACTIVD CIRCULANTE

ACTIVD F190
ACTIVO F1JO
DEFRECIACION ACUHULADA

NETO
TOTAL DE ACTIVO
FASIVED

PASIVO CIRCULANTE

" PROVEEDORES

TOTAL DE PASIVD

5

13

ENERD §1 FEBRERD .91 VARTACION
PESOS FEB, 91 REEXPRESADD INC/ €DEC)

45 g Y
5,432 5,48 2
S 801

e 8,899 .- 26b

Rs00 1,58 )
110, 1391 (10,2000" W
KRR " 4,35 1508}

TR R T 1t
1,987 2,130

S 1,987 2,130 13



CAPITAL SOCIAL
UTILEDADES RETENIDAS

EFECTO MOMETARID ACLAULADD
UTICEONDES DR EJERCICID

TOTAL DE CAPITAL

PASIVD HAS CAPITAL. -

20,698 -

zo.m‘ 10l
7,559 - 7,59 7

(18, 4301 g0 ol
- e It

L1075 5,125 18
mow. s 1

63



CYER, 5.4, DE E.V.

ESTADO IE CAMBIOS Ex LA SITUAZION FINANCIERA

EN PESDS DE FEBRERD 1991

OPERACION:

- UTILIDAD NETA

PARTIDAS VIRTHALES:
DEPRECIACION

CUENTAS POR COBRAR

INVENTARLD

RECURSOS OBTENIDDS (UTILIZADASH
EN LA OPERACION:

FINANCIAMIENTO:

AUNENTD DE CAPITAL 50CIAL
DIVIDENDOS

AORTIZACION DEL PASIVE

RECURSDS OBTENIDOS (UTILIZADOS)
EN ACTIVIDADES DE F INANCIAMIENTO:

INVERSI0N:

HABUINARIA ¥ EGUIPD
RECURSOS GBTENIDOS (UTIL17ADOS)
EN AETIVIDADES DE INVERSION:

AUNENTD (DESM.) EN CAJA ¥ BANCOS
SALDO INICIAL EN CAJA Y BANCOS

SALDO FINAL EMW CAJA Y BANCOS

64



" CYER, 5.A. DE C.V,~

BASE DE.DETERMINACION DEL ESTADD DE CAKBIO EN LA SITUACION FINANCIERA

BALANCE GENERAL EN PESOS DE WARIO 1991

ACTIVD . FEBRERD 71 FACTER DE

REE XPRESADAS ACTUAETZACION

ACTIVD CIRCULANTE -

CAJA Y BANCDS ST b 103
CUENTAS POR COBRAR 4S8 o LOW.

. IAVENTARIDS
18TAL DE ACTIVD CIRCULANTE -~

ACTIVO FLID :
ACTIVO FLID e
DEPRECIACION ACUNILADY -~

NETO

" 10TAL IE ACTIVO

PASIVD

FAG1%0 CIRCULANTE-

FROVEEDORES R Xt I KT

- TOTAL DE PASIVD 2,130

65

FESRERD 91
PESOS AR, 71

TR



CTAPITAL CONTABLE

 CAPITAL SOCIAL ‘ ) ) Lo’ 20,993
ummnssnsrcmnns EORTTR R K [ 1T R N

EFELT0 nnu:mmu r.:unumn T andm

UTILIOADES DEL EJERCIC!D B R T

07AL DE'EAVEIML 2

PASIVD MAS CAPITAL




67

CYER, S.A. DE C.V.
BASE DE DETERMINACION DEL ESTADO DE CAMBIO EN LA SITUACION FINANCIERA
BALANCE GENERAL EN FESDS DE MARZD 1991

ACTIVE FEERERD %1 HARIG 91 VARIACION
PESOS MAR. 91 REEXPRESAID INC/{DEC}

ACTIVD CIRCULANTE

CAdA Y BANCOS 633 780 127
CUENTAS POR COBRAR 5,532 5,441 (LY
INVENTAR1OS 812 893 1119
TOTAL DE ACTIVO CIRCULANTE 4,997 : 5,914 : (83

ACTIVO FLIOD

ACTIVD F1I0 T8 T T8 T M

DEFRECIACION ALUNULABA 110,431 - o403 e

“NETD ST T e s gy

L TOTAL DE ACTIVD: T A 308 0
PASIVOLL

PASIVO. CIRCULANTE . - .~

PROVEEDDRES " " = Un 2,08 - 0w

T0TAL DE PASIVE: 2 2,10 . 2,08 BT



CAPITAL SOCIAL

UTILIDADES RETENIDAS ~
EFECTO MONETARIO ACUMULADD
UTILIDABES DEL EJERLICID

TOTAL DE CAPITAL

PASIVD MAS CAPITAL

11080

20,993 0,993 )

7,666 7,bt6 0

(19,420 g 0

BT a2 %

s og2mi 5,201 ‘ 5
STH I 11,309

68



LYER, 5.4, DE L.V,

ESTADO DE CANBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA

EN PESOS DE MARZO 1991

QPERACION:

UTILIDAD KETA

PARTIDAS VIRTUALES:
DEPRECTACION

CUENTAS POR COBRAR

INVERTARID

RECURS0S OBTENIDOS (UTILIZADOS)
EN LA QPERACION:

FINRNCIANIENTD:

AUNENTO DE CAPITAL SUCIAL
DIVIDENDOS

AMDRTIZACION DEL PASIVO

RECURSOS OBTENIDOS (UTIL1ZADDS)
EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

TNVERSION:

MAQUINARTA Y EQUIPD
RECURSOS OBTENIDOS {UTILIZADDS)
EN ALTIVIDADES DE INVERSION:

AURENTO (DISN.} EN CAJA Y BAKLDS
SALDD IRICIAL EN CAJA ¥ BANCOS

SALDO FINALEN CAJA Y BANCGS

69



CYER, 5.A. DE C.V,
BASE DE DETERMINACION DEL ESTADD DE CANBID EN LA SITUACIDN FINANEIERG
BALANCE BENERAL EN PESOS DE ABRIL 1991 -

WRIO 91
-PES0S ABR 91

ALTIVO MRIO 91 anmr& 3
REEIPRESADD - . ACTUALITACION

ACTIVO CIRCULANTE
CAJA Y BANCOS
CUENTAS POR COBRAR -

IHVENTARIDS -

TOTAL D€ ACTIYD CIRCULANTE

ACTIVO FLID

nows s

oy mn
nspnzmcmu 'acunumna"'ﬁ' 105 T 0,582)
NETU 4.,441

Jum DEACTIVD . -

PASTVD

PASIVO CIRTULANTE " -

*PROVEEDORES . 0 o 2,028 nows 2,00

CTOTAL E PASIVE L 2,008 o 2,088

70



CAPITAL CONTABLE

CAPITAL SOCIAL

UTILIDADES RETENIDAS
EFECTD MONETARIO ACUMULADD
UTILIDADES DEL EJERCICIC

TOTAL BE CAPITAL

PASIVD NAS CAPITAL

20,993
7,656
119,423

]

10105
10105
1.0105 -

rois

71

21,213

7,74

s

e




" CYER, 5. DE LV,
BASE DE DETERNINACION DEL ESTADO DF CARGID N LA SITUACION FINMKCIERS
BALANCE GENERAL EN PESDS DE ADRIL 1991 -

AETIVO o wmas MRILS VARIACION
e UUUBESOS ABR 9 REENPRESADD - - INC/(DECH

' Acnvu‘cmtiimmz A

sl s e

tan v BANCDS :
tusms PR tnma P saeet R e Clsee
mvsmmns SRR T e s

TOTAL DEACTIVO CIREOLANTE T e,986 - T 7,594 v 7508
AETIV0 F1ID

MTMOFED L R T T PRI it ]

DEPRECIACION ACUKULADA 10,5120 = (10,5700 . 458l
HETO SRME LA
TOTAL DE ACTIVG T T 1Y B I 7 A

PRSIV

PASIVO CIRCULANTE

FROVEEDORES 7,649 30 0 439

TOTAL DE PASIVD 7 2,049 - ~ 2,468 R AR



CAPITAL .CONTABLE

CAPITAL soC1AL
- UTILIDADES RETENlDﬂé
EFECTD HONETARiD ACUXULADD
UTILIDADES DEL EJERCICIE

TOTAL DE CAPITAL

PASIVD MAS CAPITAL

Lol 0

21,213
7,46 B TSN 11
anem s e
GG W
ST AR 711,6;4'5_1_‘:"7 : 537

73



CYER, 8.4, DEC.V.

ESTADD DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA

EN PESOS DE ABRIL: 1991

OPERALION:

UTILIDAD NETA®

PARTIDAS VIRTUALES:
DEPRECIACION

CUENTAS POR COBRAR

INVERTARIG

RECURSDS OBTENIGOS (UTILITADAS)
EN LA OPERRCION:

FINANCIAMIENTO:

AUNENTD DE CAPITAL SOCIAL
DIVIDENDDS

AMORTEZACION DEL PASIVD
RECURSDS OBTENIDOS {UTILIZADOS!

ER ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTG:

INVERSIEN:

RAQUINARTA Y EBLIFD
RECGRSDS GBTENINOS (UTILIZADOSH
EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

RUNENTD (DISM.) EN CAJA Y BANCOS
SALGD INICIAL EK CAJA Y BANCOS

SALDD FINAL EN CAJA Y BANEDS‘

74
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CYER, 5.4, DE C.V.
BASE DE DETERKINACION DEL ESTADD O CAHBIO EN. LA SITUACION FINANCIERA
BALANCE GENERAL EN PESOS DE WAYOD 1991 ’

ACTIVE S D ABRIL A T FM:TI]ﬁ DE ABRIL 9t
e REEXPRESADAS - - . ACTUALIZACICON PESOS MAY 91

ACTIVD CIRCULANTE

CAJA Y BANCDS 509 1.0098 514

CUENTAS POR COBRAR 6,060 1.00%8 Co6 19
INVENTARTOS 1,025 . -1,0098 1,035
TOTAL DE ACTIVO CERCULANTE 7,59 T 1,668

ACTIVD F130

ACTIVO FRAO0 - 14,9407 - _}.0095 . 13,085

DEPRECIACION ACUMULADA - - {10,570) - . 1.0098 110,8673)
N T 4 _ 143
TOTAL DEACTIVG .0 1,9 12,081 -

'Pnsrvuf

PASIVO CIRCUMNTE

B LOOTE L 2,512

TOTALDOERSIO e o



C CAPITAL CONTABLE

CAPITAL sucrnL"r

: UTlLlDRDES ﬁEIENIDhS

EFECIU NBHETGR]D AEUHULhDD K

UTlLlDADES DEL EJERLIDIB

TUTAL DE ERFITAL

PﬁSlVD KRS CAPTTAL

Lo
R A
S8,

S

1,0098

1.0098

1. 0058

1.00%8

76

21,421
7,823
119,819)

BRLN



C\!ER,SI\DECV., h ) - ’
BASE DE DETERMINACION DEL ESTADD DE EAHBIU EN I.ﬁ 5]TUAC!UH FlNhN[lEﬁA
BALI\NE: EENERM EN (FES0S: DE WAYD l?‘il ;

MRIL e 91,'- JARIACION

REEIPRESADD - " IRC/ (DEC)

nmvmcus e Tme
B1I05 T

“ERVENTARIOS ©

meo
Cnmss
WIS e
nmsum:mn ACUnuLADA. des
NEIO ' T TR (11
ToTHL DE‘AET]'U‘G M52
PASIVD
PASIVD CIRCULANTE 7
PROVEEDORES 2,512 25 (18

TOTAL DE PASIVE 2512 2,391 anty



CAPITAL CONTABLE

CAPITAL SDCIAL © : A82 o ndan (U
"UTILIDADES RETENIDAS Conem _{7.523_“' S e
EFELIO RONETARID ALUNDLADC . LS, 0 - 0989 e

UTILIDADES Tzl EJERCICID

T07AL DE EAFITAL

PASINO MRS CRPITAL SIS SR 129) -




{YER, S.A, DE L.V,

79

ESTADD DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA

EN PESDS DE MAYD 1991

OPERACION:

UTILIDAD KETA

PARTIDAS VIRTUALES:
DEPRECIACION

CUENTAS POR COBRAR

IRVENTARID

RECUR30S OKTENIDOS (UTILIZADDS)
EN LA GPERACION:

FlNML.lAﬂliNTO'
AUNENTO DE CRPITAL SOCIAL
DIVIDENDOS

AMORTIZACION DEL PASIVD

RECURSDS DBTENINOS (UTILIZADOS)
EN ACTIVIDADES DE FINAHCTAMIERTO:

INVERSLON:

KAGUINARIA Y EQUIFD
RECURSOS OBTENIDDS (UTELIZADOSH
EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

AUAENTD (DISM.} EN CAJA ¥ BANCOS
SALDD INICIAL EN CAJR ¥ BANCOS -

SALDO FINAL EN CAJA ¥ BANCOS

© a3 BA DVBE

Shit bE LA \BLIGTECA



80

CYER, 5.A. DE C.V.

DETERWINACTON ﬁEL RESULTADD POR POSIEION WONETARIA

' POSICION WOKETARIA INICIAL © ©  INFLACION DEL MES REPOHD

' e ' -;(37.5.91717' S L hons , = 94)
FEBRERD - . " 13,955». e o.onS V = 187)
rak1d o (3..568) C 0.0183 : sn.
ABRIL ' woen o k 00005 2 {44

L) (4,081 00098 = {40}



CYER, S.A. DE L.V,

RUBROS RELEVANTES EN LDS ESTADDS FNANCIERDS WISTORICDS

CoME90 B S FERTL MR

AR

MY :‘H

TNVENTARIOS . ... . IA.__gu 1) :"qay 1,'941j4

ERUIFD 0 TRAGPORTE ‘1;2177~r,.1,éd§ f"f.q‘sv“':,L1,n§s‘.._; 1,147  ,~,“‘,’_
PRECIACIOH v e (355);’-(379» o ‘uo‘u win .'.lmx " -
CAPITAL snn'x_m. o lzpo‘ 200 Wb o 00
UL 1DA0ES 508 5,178 518 5,;2; 5,225 5,72‘14
 COST0 0E VENTRS s (‘715; ST W
BT . s N
DEPRECIACION : e - Al ase o s

R

8l



82
CYER, S.A. DE L.V,

RUBRDS RELEVANTES EN LOS ESTADOS FINANCIEROS REEXPRESADDS .

INVENTARIOS

EQUIFQ DE TRANSFORTE

DEPRECIACIEN 106741

CAPITAL SOCIAL 102 28,421

UFILIDADES LA 7,55 7,680 0T e 7,98
COSTD DE VENTAS T AR -7 (5781 1381) ‘IM?)
GASTOS:

DEPRECTACION fSBJ {623 (53} (60} {64)



LYER, 5.A. L€ C.V,

CONTROL DE INVE“TQR}DS A DICIENBRE DE 1999

UNIDADES

EXISTENCIA IRICIAL

CENRAms

visFONIBLE

SALIDAS

EXISTENCIA FINAL

PRECID UNITARID

PRECID. PRIAEDIC -UNITARID

INPORTES .

SALEO INICIAL

CONFRAS

DISPGNIBLE ~~

COSTO LE VENTAS ~ -

© SALDD FINAL

17,691
21,558
39,249

133,194)

b,055

TO.IZO

0113

1,555
2,43
4,435 g
(3,750)

&84



84
ACTUALIZACIGN DE I-NVENTQRIQ DICIENBRE 1990 -

'FORMULA D LA ROTACEON OE INVENTARIOS:

COST DE VENTAS

EDI0 = INVENTARID ACTUALIIADD
L ACTURLITAND




CYER, 5.A. DE L.V,

 CONTRGL D€ INVENTARIGS # ENERD OE 1991

UNIDADES

EXISTENCIS INICIAL - 5055

ENTRADAS ¢ : 7,580
DISPONTBLE - : ST

$ALEDAS R
EXISTENEEA FINAL 6,285

PRECIO UNITARID - 03
PRECIG PROKEDIO LKITARID - 0.113

IFORTES

WO INLIAL. : "

LOMRAS T T T gy

DISFOIBLE - - 1,586

CO3TE 0E VENTAS - gl

SALDD FINEL © | - ' 70



86
CYER. S.A. DE C.V.

ACTUALIZACION DEL INVENTAKID FINAL Y DEL COSTO DE VENTRS'

- INVENTARID INICIAL ACTUALTZADD EN 8 O DIC..90 . .. 1 ., &35
FACTGR DE ACTUALIZACION DE DIE. A ENE, C U ness
INVENTARID INICIAL ACTURLIZADD EN 8 DE ENERO 51— RS
WiS: CONPRES DEL KES ' e
DISPANIBLE EN § UE ENERD 51 LS
UNTDADES DISPONIBLES ENERD B 403
£0STO UNITARIO EN § DE ENZRD 91 . 015 V
URIDAGES VENDIDAS EN ENERD Fi ' (7.150»'
CO370 DE VENTAS ACTUALIZADD EN § DE ENERD 91 : @21
INVERTARIE FINAL KLTUALIZADD EN § ENERD 91 o m

ACTUALTIAION DEL INVENTARID FINAL = 7% - e = i3

ACTUALIZACION DEL CGST3 DE VENTAS =  (E92) - - LTS s i7



CYER, 5.A. DEC.V.

CONTROL DE l,NVENT-AleﬂS A FEﬁﬁiﬂﬂ OE 1991

UNIDADES
- EXISTENCIA' INICIA 8,285

. ENTRADAS e T007

. BIGPIRIBLE: SRR . SN

 SALIDAS -~ (8,325)
CENISTENCIA FINALC e
PRECIOUMITARID - 03

PRECID PRONEDID UNITARID @ BRIk o

INPORTES

SALDD INICIAL o
COMPRAS oM
DISPONIBLE R YR
COSTO DE VENTAS L

SALDO FINAL - 78_7



CVER, S.A. DE L.V,
ALTUMLITACION DEL INVEWTARID FINAL ¥ DEL COSTO DE:VENTAS
INVENTARIO INICIAL ACTUALIZADG EN § DE ENE, 91 -
FACTOR DE ACTUALIZACION DE ENE. A FEB, .

INVENFARTD INICIAL ACTUALIZADD EA § DE FEB.S1

MAS: COMPRAS DEL MES

71
10175
BT

7”2

DISPONIBLE €N 8 DE FEB. §1

UNIDADES DISPONIBLES FEB. 91

L0STO UNITARID EN & DE FEB. 91

UNIDABES VENDIDAS EN 'FEB. 91

£0ST0 DE VENTAS ACTUALIZADD EN 3 DE FER. 91

INVENTARTO FIWAL ACTUALIZADD EN § FEB..‘H

ACTUALIZACION DEL INVENTARIG FINAL = .. B01 -

ACTUALTZACION DEL COSTO DE VENTAS =~ (727} -

L

s g

‘ "‘o.’ns"
53280

am

801

787

)

88



LYER, S.A. DE V.

CONTROL DE mvsmnms A BARI0 DE 1991
CONIDNES

“ 8367

;msmnm INICIAL
" ENTRATAS Ta0e

:_mspnum ' e
) s © G0

: .EXIH_E!{EIA‘FINRL U T

0,320

s me ummnm
PRECID PRDHEDID uummof BRI BTt
INPEKTES
SALDD INICIAL 787.
CONPRAS e 459
DISPONIBLE 1,248

0570 DE VENTAS (5a5)

SALDD FINAL E K B



CYER, S.4. DEC.V.

ACTUALIZACION DEL IHVENIARID FINﬁL \ DEL WSTD DE VENTAS -

_’lNVENMRlU INICIRL QEIURLIZI\BD EN DE FEB. oo -t

1.0143

FALTOR DE ACTUALITACION OF FEB; b NOR.L"

lmv:umrqu : F LTI TR T
.Qas-it‘dnrﬁasnst' s = : 459
.DIGPDNlBLE EH s n' . 91‘ i ; L
ummss DIEPDNIBLES [T T i S 1029,
L0570 W TARID EMiDE W9 o aa
'umapss VENDIEAS EN WAE., 51 - o 15,003 °
COSTA DF VENTAS ACTUALIZAD0 N § DE sk, 5i 518 -
INVENTARID FINAL ACFOALIZALO EX § WAR. 91 o
AUTUALIZACION DEL INVENTRRID FINL = 693 = 680

ACTURLIZACION DEL COSTE DE VENTAS = (s - S AS6T)



CYER, 8.A. DE L.V,

CONTROL DE" INVENTARIOS & ABRIL DE. 199
UNIDADES R .

ERISTENCIA INICIAL* - - 6,008

ETRADAS 11,54
DSPONIBLE - L 17,562
SIS, L T, 56
EXISTENIA FINAL ‘ 8,97
FRECI0 UNITARIO 0,32
FRECID FRONEDIG UMITARID - 0113
IPORTES

SALDD INICIAL © - . 680
RS s
DISPONIBLE -v . 1,585
(oSTO 0E VENTAS T

SALDD FINAL + ' 1,014



CYER, S.A. DE C,V.

ACTUALITACION DEL INVENTARID FINAL Y DEL L0STD DE VENTAS

INVERTARID INICIAL ACTUALIZADD EN § DE ik, 91

FACTOR DE ACTUALEZACION DE MAR. A ABR.-

IRVENTARID INICIAL ACTUALIZADD .EN $ DE: ABR, 91,

WAS: CONFRAS DEL MES
DISPONIBLE EN 8 DE AER. 91
" UNIDADES BISPONIALES AEF. 91

COSTD UNITARID En 8 DE ABR, 91

" UNIDADES VENDIDAS EN ABR. 91

C0STO DE VENTAS ACTUALIZADD EN & DE AER, 91

INVENTARID FINAL ACTUALIZADD EN s ABR. 91

ACTUALTIACION DEL INVENTARID FINAL

ACTUALIZACION DEL COSTO DE VENTAS

1,025

1981}

93

1.9165

18,586)

1981)

1,025

1,014

3705

92



CYER, 5.8, DE L.V,

CONTROL.DE INVENTARIOS A NAYD DE 1991
UNIDABES

EXISTENCIA INICIAL
ENtRaDAs
 DISPONIBLE

SALIDAS

EXISTENCIA FINAL
PRECI0 UNITARED

PRECIO PROMEDID UNITARIO

INPORTES

SALDO INICIAL
CONPRAS
DISPONIBLE
E0STD 0E VENTAS

SALDO FINAL

8,976
4,951
13,197
17,580

5,213

1,0

343
1,559
(857}

02



CYER, 5.A. DE L.V,
ACTUALIZACION DEL INVEKTARIO FINAL ¥ DEL COSTO DE VENTAS
INVENTARIO IKICIAL ACTUALTZABD EN § DE ABR, 91
FACTOR 0 ACTUALIIACION DE AER. A MAY
INVENTARIO INICIAL ACTUALEZADD EN § DE NAY, 91
MAS: CONPRAS DEL MES

DISPONIBLE EN  DE MAY, 91

UK1DADES DISPONIBLES MAY, %1

COSTO WNETARID EN § DE WAY, 91 :
UNIDADES VENDIDAS EN MAY, 91

COSTO BE VENTAS ACTUALIZADD EN § TE MAY, 91

TRVENTARIO FIKAL ACTURLIZADD EN $ NAY, 91
ACTUALITACION DEL INVENTARID FINAL = m -

ACTUALIZACION DEL COSTO DE VENTAS =  (Be%) -

1,025
1.0098
1,035

545

1,560

13,797

0,115

17,5841

- (g

-2
702

(857}




EYER, S.A. DE L.V,

AETUﬂLliﬂClﬂ!l DE ACTIVO FIJO DICIEMBRE 1990

ACTING - MO IMPORTE INDICE NDIGE  FACTOR DE - AT
L CIERRE  PROMELID  ACTURLIZACION ACTUAL12000
EDIFICI0 ‘
e 981 22T 190591 438,3700 4,861
© 1990 % WELS0 L%
o e
HERRANIENTAS. 1989 1 17150.650 . SAWT ‘n
S v oy
HILIES Y HOLELDS 1984 7 1014,0840 24,7639 1
1385 5 1900031 15,4981 ?14
198 ‘ 2909,1680 B, 4204 o
1987 7 svos.ssax’{;:«:;’.;35{1"1?1 L
1983 6 191,25 xma o
1989 9 7S040 1.1H7 R
199 s 22_4’91.5063” St
Twmoo
PAGUINARIA Y SN
EQUIRD 197 8 #8.5477.:3
1977 1 w5
w03 ’
1979 0.4 RERT Rl AR
o 2 1493427

WeL 7 L3esn



ERUIPG DE
COMPUTD

UEBLES ¥
ENSERES

1932

1963 -

1984

- 1985

1986 -

1987

1988

198§

1990

1984

1986

1590

15

193

1979

198
1961
1982

1983

15997031

SAT790:650

s

303.4186 - (82,7113

612,9299. - 40,9718

014,088 27839

880 B

LA7

2481500 11170

1014,0548  24.7439
W9,0680  B.4294

22481.500 21170

85,1406 - 294,955

10,0038 2504175 -

18,1955 24246781

C149,3021

303,618

Chzame aeame

ST T

CERL

1,241

"

e

96



1564
1985
198
1987
{958
1989

1990

EQUIPO DE
TRANSPORTE 1983

1984
1985
1988
1967
1988
‘ 1987

1930

ToTAL

0.5

o

. 17750,430

1014, 0848
1599, 7031
2979, 1860
$906, 5583 ‘
14798,225
17750450

22488, 500

812,929%
1014, 0048

1569.7031

9. 188

4306,558

14750,225 ",

22481,500

24,7638
15,6784
6.4294
36361
1.6978
1.;147

1170

wame
W

15,6984

478

14147

ST

KT

6%l

97



CYER, S.A. DE L. V.

ACTUALHACIDN I3 MJTWD F1J0 ENERD I‘HI

umvu )

EDIFICID =7

BT ‘VYAEHVIJ INDICE INDIEE FAETORDE 7" ©ALTIVD

DL, %0 e ALTUAL1 2000
S e
1990 ¢ )

: 5,017
T 2

HERRANIEKTAS

MOLDES Y MODELOS 1984~ -'m‘ ‘ Cess
' 1965 P TR Loy

TR R 1,055 s
e i o s - w

e T s s

ey weo ‘:.bz‘_ss;-:'f L

. .'.‘,59”1_ U s s
R e

AALINRIA Y R : L SRE

EQUIPD RL R T R 17 TR N7

. ws , ' 1;'02555" S e

ICI Lo o

98



EQUIRD 0E
COKPUTO

HUEBLES ¥
ENSERES

1979

1980

1981

1982

1983

19

1985

1988

1987
1988
1509

1930

1984
1986

1990

1977

1978

85
336
920

f

7

10

295

2

1.025%
1.0255
1.028%

1.0255

1.0255

10255
10255
1,0255
1.0255
1,0255
10255

1,0255

1,0255

1.0255

10255

1.0255

10255

K
365
L Z0

12n

76

13

302

26

99



1979 42 1,0255 L]

1580 3% e 345
w6 - R S
1952 3 TN IR 1
e '1'.'925'.5._‘ R
o @ e T
985 k a ST s N
e Mo e T eSS
wo oo Conems W
wE WL s %
e w0 = ozss u
wwow e w
T s
EQYIFD DE . S : N L i
THAVSPORTE e w ot neEssee . T Ee
wwo s S s - -
1985 Ca T L o
B 00 e e
1587 0 SULBST
198 197 T 1,0255 202
1989 2 ‘ Loss L W
W % e Coom
T SRR 6

TOTAL




CYER: S.A0 DE LY,

AUTUALIZACION GE-ACTIVD FLJQ FEBRERD 1991 -

MG - ARE

97

EBIFIEID S
L.
R
HERRANIENTAS 1989
NOLDES ¥ WGDELUS 1954
1985
988
1987
1980
1985
1990
NATUIWRIA
EQUIFD 1976

1978

ACTIVD *INDICE .~ INDICE . FACTOR DF
<7 DIE 90 NENSUAL  CIERRE ¢ ACTUALIZACION

U T4 262023 (2S12,T 1043

30850

i

1,0434

1,0434

10834

L0t
‘ 1043 .
Lok
"j1,04§5
ix.oasn o

YL

<1, 0434
10434

1043

ACTIVD

AEIUQLIZADG

5m

3,175

308"

79

101



ECUIFD BE

CORPUTO

MUEBLES ¥
EKSERES

1979
1980

1981

198 -
1983

1584

1925

1486

1987

1988

1989

1330

1984

1986

1990

139t

151

1978

.85

336
920

05 -

L™
&

1.0434
1, 0434
1,0434

10434

10834

BRI

1,0834

1083

1.0434

1,0434

1,0834

10434

1.0834
10434

1. 0434

BY
35t

540

308

%

102



1979 42 <oA% L]

1980 B RLH] 3
1981 15 7 Lo TR
Wz 3 e o w
193 .8 ’i.'om s
T 2o s 13
1585 e Coed 71.6434“ ' #
e M B S
1537 7 . 10438 S
wes s i rosst : . 5
1939 W Lo 1
1990 ¥ L3 "
_ N e
EQUIPD B
TRAKSPORTE 1983 . 3 , 10834 %
1984 50 1043t w
1965 Y BTt T s
195 0 e
1987 e v ' )
e 1w e
1969 - W - ‘ - oA B 1)
N R 1 o

e 14,007 Tt




104

TYER, 5.8, D €.V,

ACTUALIZACION DE ACTIVD.F1J0 MARIO 199)

T 80 RETIVOINDICE - INDIGE FACIOR BE #1190
Do DICE 90 NENSUAL  CIERRE  ACTUALIZACION ACTUALIZADD
EDIFICID R T
L AT ABRL 265760 251127 10583 S
e w 10583 S
7 R 7
Cwemicnss mmw S 1,00 S
""" - ' T
WOLDES ¥ ONODELOS 1984 173 10583 183
1985 % : 1,0563 S0
1986 3 CoTnses BT
1987 82 10583 b5
18 W 10585 "
1989 1 R 1,0563 o
1590 5 L5 - 8
T T .
HRGUIKARTA ¥ o R
E0U1PG W 505 1.0563 1

R L L : 1,0583 i

1978 75 . 1,0583 80 -



EQUIFD DE.

COKPUTD

MUEBLES ¥
ENSERES

1979

1980

98-

982 -

1983

1984

© 1985

1986

1987

1988

1969

1990

1984

198

990
1991

1991

1977 -

1978

:H]

y20

S

16

%

295

25

1,281

1.0583

1.0583

10383
1,055
Lo
1,085
10883
1,058
: Lo :
voms
L

10365 - -

10583

1058

1,0883

1.0583

90

356

I

105
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e 12 20,0383 15
1980 W S e )
1981 oo sy oon
e w s

L R Y S S I
1984 17 Sl Teses Dy
s TN T S
w oW ey w
1987 Y R 10583 R s
1938 s e 51
1989 0o : 'n.osai_ ; Ca
1990 - "
Cron B T

EBUIFG Dt ' o :

TRAKSFORTE T R R Cnoss »
we: oo oW e 52
s : 10583 -
oaem 'R 1:0583 9
N 0 SRR R
e 191 : Toon0583 208
T I Th S e 255
1930 0 . 10863 - B+
"y ' o Tw

(0 PP N | B 14,853
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CYER, S.Au DE LWL _
ACTUALIZACION DE hCU‘JDkF.’lJD ABRIL 1991 - .

ACTIVD - - RO -RCTIVO INDICE . IMDICE - FACTER DE - "ACTIVD - ,
: T DIt %0 ,HENSQALL CIERRE_ “QIUALl_ZREll!N ‘_ﬁﬂrl_MLlIAD‘D -

- EDIFICIN. L RO R RO Tt
- TR T LIS L0 s
S ) ] : e Come
_ T o T
* VERRIMIENTAS 1589 RET S Chem L oa
ST T n
WOLDES Y WODELOS VB U3 » Lo 18
o %85 ” - R 0
1986 3 o 1.0654 b
e ko L b6
T ST R LG on
989 7 iz Lo L
e s e It
s oo T w
HAT2INGRTA Y S : e
£QuF0 % ones 10694 5,257
' o ms 1,069 Cms

1976 7% 10894 - 81



EQUIFD DE
LONPUTO

KUEBLES ¥
ENSERES

1984
1986

BN

1991

1991

1977

1978

293

2

1,094

1,0694

1,069
1,069
1,069 ]
T
Lo
10898
daem
Lo
Lo .

Y

Y, 0054
10634

10694

10694

1.0694




EBUIFG DE
TRANSFERTE

T07AL

1979
1980
1951
1982
1983

1984

1988

i%86

1987

1968
1989

1930

1983

1584
i?ES
1735
1987
1988
1989

19%

[¥4

B

3

,‘z

TR

L

1. 0694

1.06%8

108

1,069

"i, 10494 2
Lo
;-Vix.oa;nv, .
,;0594,-,
10684 .
L0898 i
10894 l

1, 0694

1.0694

1009

T h 08987
10698

10604

i, 0694

£,0854

1,0694

109
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CYER, S.A. DE W
ACTUALITACION DE ACTIVD FIJ0 NAYD 1991,

FACTOR DE 7 ACTIVD

ACTIVO ©LRRDC - ACTIVBS . INDICE " -INDICE:
» I ACTUALIZACION = ACTUALTZADO

L DIEI T30 NENSUAL " TIERRE

" EIFICIO S G
L EE R i Lome
PRt e
e N
| e
WERRANIENTAS 19 - L @
oo : 3.
R 0. T 5
HOLOES ¥ MIDELLS 1984 o CLenE 187
1985 e 10798 S 17
196¢ M 1,079 A
1587 82 omE 6
1388 10 ’ IR RO S . 1
‘1959 12 . Lo7e8 - Laa
1_9907 8. T S
T T
HAQUINARIS ¥ : ‘
EabIP 1976, 5,085 4 [R7 I 3,265
] o Lo 31

1978 [ 1,0798 13}



" EQUIPD BE
CCAFITD

NUEBLES ¥
ENSERES

197¢

1980

1981

1982

1983

1984

1988

1990°

19917

1991

1977

1978

85
hi3

920

1,079

1,078

1.6796

100 G
S
1,079
k x.ojéa‘
R

1,098

1,679

1.6758

1,075

1.0798

1,079

1,0798

111
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1979 Iy 018 LW
1980 3% 10738 33
1981 13 10798 ’ "
1992 . 1 S0me 3%
1983 B N T 7
1984 2 wm - 6
1985 g : 1o, : 51
1985 u T Lom %
wer L 4 v 1,079 S
9pg . 54 1.0798 5
1987 %0 10798 S
1990 3 L0798 '
T
EQUIPD DE
TRANSPORTE 1983 37 10798 o0
1984 50 10798 53
1985 W none 51
1966 0. 10798 0
1987 0 SEIEERRRRY T S 0
1988 197 T oms EAI
1989 2 S 2%
1950 50 1,078 s
""" a o Ty

ow 14,007 - . 15,405




CYEf, S.A. 13 E.V.
SLTUALTZACION.DE DEPREC]AE]DM AEUHULQDA DICIEHBRE 1990

ALTIVY B ﬁnﬂ lHPURIE lNBIEE INMCE._ FRENRYDE,‘:
. : ElEFRE FRDHEB!D ACTUALIZACTON

CEMFIRI 8 e
o 1581 0 zsnm 19,0501 50,5707
Iggg k. S0 - LT
KERRARIENTA nsv::_ Cn TS0
MLOES VROOELOS 980 7 i0M0ME 276
oo b 1588.7031 600
158 PR kzm 1880 5.{294
1547 R ssoa s VT
688G b NS st
1989 W 'i77so.55_o‘>:'1.4|_47 5
189 w o amisw BRI
WEGLTNARLA ¥ PEIRIE Gl
£QulF W9 8051 Ne.ses:
- S 81406 294,955
BUCE s o s
1979 Gb B 224
z MR 1861549

1980

DEPRECTACION

ALTUALIZADA

HE
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EQUIFD DE
CONPUTO

MUEBLES ¥

ENSERES

1981
1982
1983

1964

1985

1988

1967 .

1983

1989

l9?§

1984-

1986

1990

1577
1976
1979
1980

1983

Y

191.03%

303.6186

$12.929%
- 1014;0848
"1599,7081

29791880

906:5585

AR
ATT50,50

| 22481.500

i 101 BE4
2979, 1836

- S24B1.500

5406

160,0038

18,1353

EURL

181.0591

393.0186

131,4354

82,1113

40,9718

CTEH

15, 498t

8,423

38360

1.6978

L LANT

1,117

2511475
212,457
1661549

1314354

82,7113

457

827
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EAUIED DE

VRANSFORTE

TOTAL

1383

194

1985

1985

1987

1988

1989

1599

gRU Y

1984

1985

1988

1987

1968

1987
1930

0.1

0.3

- 1599, 7031

'$905, 5565

12,5295 40.971h

1014,0843 - 24,7635,

975, 1860

WIS 97
170,450 T 0047

eS0T 1R

612,925% 40,9718
1014, 0842 24,7038

199,703 15, 6988

W60 8420

5065563 Salel
N uﬁ;_._ s f_';ﬂo\a’var
s LA

MBS0 I
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CYEK, S.h. DE C.v..

DEFRECIACION DE ACTIVD F1J0 ENERD Wi

ACTIVD UMD ACTINO - FACTOR DE DEFRECIALION
T I ACTUALIZADD DEPRECIACION -~  PENSURL ACTUALIIADA
CEMIFICID S S ‘
TR AGES 605 W)
1990 T3l 08
5,017 20,9

HERRANIENTAS - 1989 .20

MLES Y MODELDS 1994 o 7B o e
‘ mws 6.0
198 ‘35 ' e

[17:7 S 11 ’ [V

1988 . 10 . 6,00

1989 R )

1950 ot . 0.15 L7

""" = T

HATUINAKIA Y

EDUIPO 1976 45 0,00
. 1977 302 ) 0,00

1978 7 0.00



EQUIPD DE
LOMPUTE

‘HUEBLES ¥
ENSERES

1979
1980

1981

1982

1583

1784

1983

1986,

1987

1589

1985

1990

1984
1988

1990

1977

1578

8
35
En

1212

0,08
0,08
0,08

0{087

0.00

0.00
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CEalRg
TRANSPORTE

1979
1980
1981
1982

1983

1384

1985

158

1987

1988

1989

1983

1584 -

1985

1985

1987

1588
1589

1990

L}

345,

R

0.1
0.1
0.1
0.1
0,1

[

0.4

01

%2

T 62

0.2

118
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CYER, S.A. DE L.V, _ o :
DEFRECIACION ACTUALIZADA A DICIENDRE 1980 4 FACTCR OE ACTUALIIACION = DEPRECIACIGH ACUMLADA A ENERD 191

NI S S ALK 1

DEPRELIACION ACUNDLADA ALTUALIZADR DEC HES:

LR s e

OEPRECIACION ACTUALIZADA ENSUAL: -

8oa " = 4

ACTIVD F1J0 ACUMULADD ACTUALIZADD DEL MES:

RS IR YY1 TEEI
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CYER, Suhv OE C.Y, ° .
REFRECIACION DE ACTIVD FLUD FEBRERD 1991

ACTIVD © -UARD L ACTIVD " FACTOR DE- DEPRECTACIOK- .

e -ACTUALIZADD' " DEPRECIACION  ~  NENSUAL ACTUALIZADA

EDIFICID - ool o ST e -
RS L ;| Rk ./ ST (- FER RS 15 &

19907 gy e gse

EER 5,008 2.2
VERAMIESTAS 1989 Coan - B H T
R e o
NOLOES Y HODELOS * 1954 181 - ‘ 0.90
' '1955\ , L wm 0,00

198 35 0w

1987 6k 0,00

1988 1 0,00

1989 1r 035 . 40

19% - g2 035 1,60

Y s

PAQUINAREA ¥ o

£QUPO 197 3,179 A ‘ 0.00
1977 e ’ 6,00

1978 i) ‘ 0,00



EQUIPD DE
COMFUTD

KUEBLES Y
ENSERES

1579

1980

1981
'mz R
o

1984 '
s
1906

1987

1988 .

1989

1990

1984
1985
1990

1994

1977

1978

0.08

0.08

0,08

0.7

0.12
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EQUIFD DE
TRANSFORTE

1979

1980

191

1562
1963
1984

1985

1986

1597

1988

1989

15%0

1963

1984

1983

1988,

1987
1988
1989

193

0.1

01

0.1

0.1

0.}
01"

YR

0.1

04

0.2

0.2

0,2
[

0.2

0.00
0,00

0,00

J122
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CVER, B.A, JE LV, s

DEPRECIACION KCTUALITADA @ GICIEMBRE 1390 1 FACTOR DE ACTUALIZACION = DEPRECLACIGN ALUMULADA A FEBRERD 1991

L o

SEPRELTACION ACUNLLKOA ACTALI 260K DEL WES:

10,080 e

AETIVO FLIO ACUMULADY ACTURLIIAGD DEL MiS:

TN TR 'S BE H



{YER, S.A. DE L.V,

DEPRECIACION D€ ACTIVG F140 MARID 199)

ﬂCﬂVb

€0IFIi0 -

RRAL

HERRANIENTAS

nOLBES ¥ MODELDS

1989

CoRRD

ACTIVD -

T ACTURLIIADD

AL

1989

1984
1985
1986

1967

1968

- 19%0

HATUINARIA Y
EIRD

19767

1877

19

: -,:S-MA

B

183
140

36 -

3,223
12

80

{ FACTOR €

DEPRECIACION
0.5

0,05

DEPHECIACIOR
HENSUAL ACTUALITADA

24,43

&
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EQIFC 9E
CONPUTO

HUEBLES ¥
ENSERES

1979

1980

1981

U

TU1983

1984

R

1986
1987

1988

1988

‘1990

1984
1985
1990
1994

1994

1977

1978

1,313

R ]

“ib

0.08

0.5

RUE

6,00
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EQUIPD BE
TRARSFORTE

1979
1980
1981

gz

jogs
1984

1985

1988

1587
1988
1989

1990

1983

1984

1985
1986
1987
‘1985
1989

1930

45

356

hp

01
0.1

0.t

S0

0.1

0.1

S

0.1

9.2

0.2

0.2.
S 0.2

0.2
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CrER, 5. DE LY.

OEFRECIACION AETUALIZADA & DICKENERE 1590 - 1 FACTOR OF ACTUALIZACLON

9,651 102

BEPRECIACION AEUNULADA. RCTULIZADK DEL MES: "

T R I TR SN 1Y

DEFREEIAL 10N ACTURL 12304 WENSUAL:

L %

ACTIVO F130-ACUNULADD ACTUALTTADD DEL MES:

- e

S 127

= DEPRECIACIGN AQUHULRM R BARID 19



CYER, 5.4, DE L.V,

DEPRECIACION OE ACTIV FLIO MORIL 1991

acTve e

A%

EOiFICI0
L1930
HERRAIENTAS

MOLDES ¥ HODELOS

BADUINARIA Y
EQUIFD

1989

1984 .

1985
1986
1987
1988
1969

1990

1976

1977

1978

“Active
ACTUALT T80

Usamo

..:33

128

FACTOR DEVV DEFRECIACION

_DEPRECIACION = = MENSUAL R[mﬂLuﬂDk
e o
L -0,05 S04
iy
o
0.00°
0.00
0.00°
0.0
0.00
0.3

0,00

0,00

0.00



EGUIPD DE -

i

" NUEBLES ¥
ENBERES

1979

1980

1981
j982
1983 - -
984

1985 -

1936

fl9B7
© 1980
1969

1990

e
. yilm :
1990
RN

BT

1977

1978

-9

T30

KT

BRI

-

e

Tg.08

0,08

0,08 -

625
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EQUIPD DE
TRANSPORTE

1979

1980

1984

1982

1983

1984 -

1395
1986
1987
1968
1989

1990

1983

1984

1985
1985
1987
1980
1989

1990

15

360

35

30
3

B}

0.1
0.1
0.1

01

C 0t

0.§

0.1

0.1

01

0.2

9.2

0.2,

-0.00
0.00

- 0,00
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CYER, S.A, DE L.V,

DEPRECIACION-ALTUALIZADA A DICIEMBRE 1990 -8 ~ FACTOR DE MTUALHAEION‘ = DEPRECIACION ACUMULADA A ABRIL 1991

T D 1 YOS U 1

DEFRECIACLON ACUMULADA ACTUALIZADA BEL HES:

e

Tz e e

DEFRECIACION ACTUALIZADA AENSUALs

TR R e s It

ACTIYO F1JD ACUMULADD ACTUALITADD DEL MES:

R 1,83 = 155



CYER, S.A, DE C.VW

DEPRECIACION DE-ACTIVO FIJO WAYD.1991"

ACTIVD

enflcle

HERRARIENTAS

POLDES ¥ MODELOS -

NADUINARIA ¥
EQUIPD

CARDT LTINS FACTOR DE DEPRECEACION
S ACTUALIZAD -~ DEPRECIACION  NENSUAL ACTUALIZADA
S 2.8
mo T s 016
i _.' ‘
o i
S
L R
s o
98t W 0.00
1985 0w _ 0,00
1986 - % ' L e
1987 s 0,00
1988 u- X
I I 0.35 ConE
1990 m 0.35 e
""" W ‘ T
1974 3,269 ' 0.00
1977 38 0,00

1978 g 0,00
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" EQUIFD DE
Bt

MUEBLES Y
ENSERES

1979

1980

1981
1982 -
‘1983

1984

1385

1986

1987

1965

1983

1999

1984 -
o
19w,
1591‘

1991

1977

- 1978

92
363
994

1,340

80

19

008 -
0,08

- 0.0

YT
0,08

0.25

0,00

£0.79



EQUIPD BE
TRANSPORTE

1979
1930

1981

1982

1983
L84

1985

R LT

97
1988

1989

1990

1983

1984

1985
1998

1967

1965

1989

1990 -

1)

.36

5

0.1
0.1

0.1

0.1

0.1

0.1

0.1

0.2
Y3

E 0;21

0.2

2

0.00

¢.00

0,00

0.00-

0,00

134



135

CVER, S.R. DE GV,
'DEPRECMCMN ﬁEiUAL!lﬁDA A DICIEHBRE 1970 : FQUOR DE ACTUALIZACION = DEPRECIACION ACUNULADA A HAYD 1991

9,5&_ e ' ‘no,uz e
::nscmcmn M:unlJLnDR 3 an L hest SR
lO e e
BEPRECIACION. ACTURL HADA HENSUALs
TR %

T bk




CYER, §.A,IE LV,
ACTUALIZACION DEL CAPITAL SOCIAL AL 31 DE DICIEMBRZ 159}
CAZ1TAL SOCEAL HISTORICE:

1560 2
U 180
M0

CARITAL SU[IN. GEYU#L]ZLDD' l

n.hFHAL SICIAL HlSYDRlED) ' (IHMEE EXERF\E) A iNbICE PHUHED!B DE APORTALICK

{ ] o 'y o zsu;.n ’ S s
| e s W)
AL e s s

ALTUALIIACION DE UTILIDADES RETENIDAS AL 31 -DE DIE. 90

tLTIL, RETEWLDAS HISTERICASI ¥ (INDICE CIERRE) / INDICE PRONEDID OF RETENCIGN

T S T Pvt BULTY 4 630,555
T 860 Gt BULT ) L WL )
TR 1,367 LUC BT U AT

1990 - 2,857 - bat \‘25112.7 Vb 2248150

ToTAL = 12254-“55015494301‘5 = 10244

CAPTTAL ALTURLITARD
1951

i

UTILs REVENTEAS ACTLALIZADAS

e
ERE

RLE

3,45
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CYER, S.A. DE L.V, - ]
ESTADD DE VARIACION EN ELACAF‘ITAL‘ CONTABLE ENERO 1991

CONCERTO

CAPLTAL CONTABLE IWICIRL =7 5,225 -

UTILIOND WETA
DIVIDENDDS DECRETANGS
' '.;APHALV_-su:ciat !c'uﬁu'u‘jy_" :

CAFITAL CONTABLE FINAL ‘15.375;
: 'A‘cru'AL‘11‘.@’::101}:"‘5:{5#0:91, ,
el L SO URmL GIOMOES. RO ADENRD
, , s CUUBICIAL - RETENIDAS o ACURULAED

S4LO0 NICTAL ACTUALIZADD DIC: 90 L mE e
EACTOR B ACTUNLIACION weaEE Chemss noss o Loss

SALBD IWICIAL ACTERLIZAGD :ﬁfl‘si RREN _’:20:,34'3_:" Cam 18821

DIFERENCIA ENTRE SALDOS ACTURLIZADOS * = T Ses e o 4



CCORCEPTO L
CAPITAL COTABLE ICIAL

GCTUALTZACTION FEBRERO DL

CYER, 5.A DE C.V.

ESTADD DE VARIACION EN EL‘EﬁP]Thg EUHT&BFE FEBRERD 1991

Lo

UTIL1DRD Nhé} R TV

DIVIDENDOS DECRETADCS e
 ceplia sutlAL o -

CﬁPfT{;ﬂ CONTABLE B 5,522

T CRPITAL  UTILIDADES
CUIUSGCleL RETENIDAS

. SALDD mlt_iAL ACTURLIZADD DIC, 90, 7% 49,630 7,24

FACIOR DE ACTUALITACION DIC, & FEB. © 1,043 ' 1.04M
ShL0D INICIAL ACTUALIIAND FEB. 91 © = . 20,898 .« 7,8%

" DIFERENCIA ENTRE SALDOS ACTUALIZADDS - I TR T

138

EFECTO HONETARI
ACUNULADD

18,35
1,0434
19,150

77



CYER, S.A. DE C.V.

ESTADD DE VARIACIOH EN EL CAPITAL CONTABLE WARID 1994

CONCEPTO
cmmL CONTABLE THIEIAL 5,522
UTICIDND NETA : o

DIVIDENDDS DECRETADOS
CAPITAL SOCIAL COMGN

CAPLTAL CONTABLE FINAL ' 5,623 |

ACTUALIZACION WARZD 91 |

CAPITAL UTILIDADES o EFELTO ADNETARID

; R SOCIAL * RETENIDAS ACUNLADD -

/SALDD INICIAL-ACTURLIZADO DIC. S0 - ° B3 - T,M 18,353
FACTOR DE ACTUALIZALION DICA MAR, L n0563 10583 1,0563
SALDD INICIAL ACTURLTZADO WOR, 91 20,893 7,868 19,423,

- DIFERENCIA ENTAE SALDOS ACTUALIZADDS {15 A2 BRY
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CYER, S.A. DE L.V, -
ESTADD ‘DE VARIACICH EN EL :APnAL'cntLE' ABRIL 1991
CONCERTO o - =

CAPITAL CONTABLE INICIAL .. 5,423 -

UTILIDAD HETA )

DEVIDENDDS DECRETADES "
CAPITAL SOCIAL Contk™
"CAPITAL CONTABLEFINAL S % 5,28
RCTUALETACTON ABRIL 31"

CAPLTAL UTILDADES. < EFECTO MONETARIO
SOCIAL. . RETENIDAS . . ACUNILADD,. -

SALDD.INICIAL ACTUALIZADD DIC. 0 a9 22w U iaas

FACTOK 26 ACTUALIZACION DIC A BR. © ' 1L0A9%° L0sS4° o nosee -

-GALDD INICIAL ACTUALIZADO ABR. 91 21'.21;1 T4 19,627

DIFERENCIA ENTRE SALDOS ACTUALIZADOS .. - 1,377 503 1,274



CYER, ‘S.A. DE LW

ESTADD DE VARIACIOR EN EL CAPITAL CONTABLE MAYD 1991

CORCEPTO
CAPITAL CONTABLE INICIAL §,825
UTILIDAD NETA 9

DIVIDENDDS DECRETADDS
CAPITAL SOCIAL Comuu

CAPITAL CONTABLE FINAL 6,016

ACTUALIZACION ¥aYD 9L

CAPITAL  UTILIDADES

SOCIAL - RETENIDAS

SAL0D INICIAL ACTUALIZADD DIC. %0 19,837 7,04
FACTOR DE ACTUALTZATION DIC, A MAY. L0798 10798
SALDD INICIAL ACTURLIZADD MAY, 91 ° -~ 24,420 7,622

DIFERENCER ENTAE SALDES ACTUALITADDS ~ 1,983 57

141

EFECTO MONETARID
ACUNULADD

15,383

1.0738

19,818

1,463



INTERPRETACION DE LOS ORIGENES ¥ APLICACIONES
TOMANDO COMO BASE TRES MESES
ENE 91 A MAR 91
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CYER S.A.
BALANCES GENERALES AL 31 DE DIC 90 Y 31 DE ENE 91
EXPRESADOS EN PESOS DE PODER ADQUISITIVO DE ENE 91

pIC ENE
90 91
AcTIVO
ACTIVO CIRCULANTE
CAJA Y BANCOS 454 457
CUENTAS POR COBRAR 5156 5 339
INVENTARIOS 713 723
‘TOTAL ACTIVO CIRCULANTE 6 323 6 519
_ACTIVO FIJO o » ’ :
MAQUINARIA ¥ EQUIPO '~~~ 14 364 . . - ' 14350
DEPRECIACION ACUMULADA ~~ . 9.907) i (.9 965)
NETO :* ... : 4457 .. i .4 385
TOTAL DE ACTIVO .M lo78O Tl 10904
PASIVO
PROVEEDORES : - 1829 ¢ .0 10953
TOTAL PASIVO 1829 ~ . .1 953

CAPITAL CONTABLE i
- 343

CAPITAL SOCIAL 20 343
UTILIDADES RETENIDAS 7 429 ° : 17429
EFECTO MONETARIO ACUMULADO (18 821) - "7 ""(18-821) .

UTILIDADES DEL EJERCICIO . [ B

TOTAL PASIVO + CAPITAL 10 780" SRR 10 904




BALANCES GENERALES AL 31 DE DIC 90, 31 ENE 91 Y 28 DE FEB 91
EXPRESADOS EN PESOS DE PODER ADQUISITIVO DE FEB 91.

143

pIC ENE FEB
90 91 91
ACTIVO
ACTTVO CIRCULANTE
CAJA Y BANCOS 462 465 644
CUENTAS POR COBRAR 5 246 5 432 5 454
INVENTARIOS 725 736 801
TOTAL ACTIVO CIRCULANTE & 433 6 633 6 899
ACTIVO FTJO
MAQUINARIA Y EQUIPO 14 615 - 14 600 14 556
DEPRECIACION ACUMULADA (10 080) {10 139) (10 200)
NETO 4 535 7 462 7 356
TOTAL DE ACTIVO 10 968 11 094 11 255
PASIVO
PASIVO CIRCULANTE
PROVEEDORES 1 861 1 987 2 130
TOTAL PASIVO . 1 861 1 987 2 130
CAPITAL CONTABLE
CAPITAL SOCIAL 20 698 120 698 20 698
UTILIDADES RETENIDAS ~ . - 7..558 . 7558 7 558
EFECTO MONETARIO ACUMULADOL9:149).". " (19 149) (19 149)
UTILIDADES DEL EJERCICI UL 18
10..9687 117094 11 255

TOTAL PASIVO + CAPITAL .




CYER S.A.

BALANCES GENERALES REEXPRESADOS
AL 31 DE DIC 90, AL 31 ENE 91, AL 28 DE FEB 91 Y AL 30 MAR 91
(EN MILLONES DE PESOS)

144

pIc ENE FEB MAR
90 91 91 91
ACTIVO

ACTIVO CIRCULANTE
CAIA Y BANCOS 443 457 644 780
CUENTAS POR COBRAR 5028 339 5 454 5 441
INVENTARIOS 695 723 801 693
TOTAL DE ACTIVO CIRCULANTE 6166 519 6 899 6 914

ACTIVO F130 e
MAQUINARIA Y EQUIPO 4350 14:556 14798
DEPRECIACION ACUMULA - 971965) (107 200) (10 403)
4 385 4 356 4 395
TOTAL DB AGTIVO 904 11 255 11 309
TEASTVOL

PROVEEDORES " - 1784 953 2 130 2 028

CAPITAL CONTABLE
CAPITAL SOCIAL 19837 343 20 698 20 993
UTILIDADES RETENIDAS 7244 7 429:° - .7 558 7 666
UTILIDADES DEL EJERCICIO _ 16 45
EFECTO MONETARIO ACUMULADO18353): 9 °147) © (19 423)
1922257 - L9 281
21725 11 309




CYER S.A

ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACICN FINANCIERA
EXPRESADO EN PESOS DE FEBRERO DE 1991.

OPERACION
UTILIDAD NETA

PARTIDAS VIRTUALES:
DEPRECIACION

CUENTAS POR COBRAR
INVENTARIOS

RECURSOS OBTENIDOS (UTILIZADOS)
EN LA OPERACION

FINANCIAMIENTO

AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL
DIVIDENDOS
AMORTIZACION DEL PASIVO

RECURSOS OBTENIDOS (UTILIZADCS)
EN FINANCIAMIENTO

INVERSION
MAQUINARIA Y EQUIPO

RECURSOS OBTENIDOS (UTILIZADOS)
EN INVERSION

AUMENTO (DISMINUCION) EN
CAJA Y BANCOS

SALDO INICIAL EN CAJA Y BANCOS

SALDO FINAL EN CAJA Y BANCOS

ENE
91

59

(186)
(.11)

(138)

126

126

15

15

462

465

145

FEB
91

18
61
65)

8)

143

44

44

644
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GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE 90, 31 DE ENERO 91, 28 DE FEBRERO Y
31 DE MARZO 91 FXPRESADAS EN PESOS DE PODER ADQUISTTIVO DE MARZO 91.

ACTIVO
ACTIVO CIRCULANTE

CAJA Y BANCOS

CUENTAS POR COBRAR

INVENTARIOS

TOUTAL ACTIVO CIRCULANTE

ACTIVO FI1JO
MAQUINARIA Y EQUIPO
DEPRECIACION ACUMULADA

NETO

TOTAL DE ACTIVO

PASIVO
PASIVO CIRCULANTE
PROVEEDORES

TCTAL PASIVO

CAPITAL CONTABLE

CAPITAL SCCIAL
UTILIDADES RETENIDAS

EFECTO MONETARIO ACUMULADO

UTILIDADES DEL EJERCICIO

‘TOTAL PASIVO + CAPITAL

pIC BE FEB MAR
90 91 91 91
469 472 653 780
5 321 5510 5532 5 441
735 746 812 693
6 525 6 728 6 997 6 914
14 824 764 - 14 761
<10 2245 345>, <10 403>
46007+ .4°525° 77474187 4.358
11 125 11253 11416 . 11 272
1 888 2 016 2 161 2 029
1 888 2 016 2 161 2 029
20 994 20 994 20994 20 994
7 666 7666 7666 7 666
<19 423> <19 423> <19 423> <19 423>
- z 18 6
11 125 11.253 © 11 416 11 272




CYER S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA
EN PESOS DE MARZO DE 1991.

OPERACION

UTILIDAD NETA

PARTIDAS VIRTUALES
DEPRECIACION

CUENTAS POR COBRAR
INVENTARIOS

RECURSOS OBTENIDOS (UTILIZADOSJ
EN LA OPERACION

FINANCIAMIENTO

AUMENTC DE CAPITAL SOCIAL
DIVIDENDOS

AMORTIZACION DEL PASIVO

RECURSOS OBTENIDOS (UTILIZADOS))

EN FINANCIAMIENTO

INVERSION

MAQUINARIA Y EQUIPO

RECURSOS OBTENIDOS (UTILIZADOS) 

EN INVERSION

AUMENTO (DISMINUCION)
EN CAJA Y BANCOS

SALDO INICIAL EN CAJA Y BANCOS

SALDO FINAL EN CAJA Y BANCOS"

ENE
91

60

(189)

(1

Cols0) L

128 °

128 .

15

15

469

472

FEB
91

18

61

(22)

{ 66)

145

45

45

MAR
91

(12)

58

91
119

256

(132)

(132)

127
653

780
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Analizando el Estado de Cambios en la Situacién
Financiera en pesos de poder adquisitivo de enero 1991;
tenemos que fueron mas los recursos utilizados o

aplicados , debido a lo siguiente:

1. No se obtuvo utilidad en el periodo ya gue entre el
costo de ventas y los gastos absorbieron el total de los
ingresos; tal come lo muestra el siguiente Estado de

Resultados:

CYER, 8. A.

EBTADO DE RESULTADOS DEL 1¢ AL 31 DE ENERO DE 1991
EN PESOS DE PODER ADQUISITIVO

%
VENTAS 1530 100
COSTO DE VENTAS (892) (58.3)
UTILIDAD BRUTA . 638
GTOS. DE ADMON. Y VENTA (371) (28.0)
DEPRECIACION (_58)
UTILIDAD DE OPERACION 209
GASTOS FINANCIEROS ( 49) (3.2)
PRODUCTOS FINANCIEROS 9 : 0.5
REPOMO ( 24) “(- 6.0)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 75 « ‘
ISR Y PTU ( 18) ; ( 4:9)

UTILIDAD NETA 0
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NOTA: Si comparamos nuestro Estado de Resultados
Reexpresado con el Estado de Resultados Histérico
podemos apreciar gque en este ultimo si se tiene
utilidad, pero es debido a que no considera
partidas o diferencias determinadas por los efectos

de la inflacién, tales como:

REPOMO 94
Depreciacion reexpresada - Depreciacion Histérica 58-14 =44
Costos Ventas Reexpresado - Costo Ventas Histdrico 892-875 = 17

TOTAL 155

El total de estos costos y gastos es de 155 m gue viene a
ser la utilidad reflejada en el Estado de Resultados

Histdrico por. no considerar ese efecto inflacionario.

2. La depreciacién viene a se considerada como un
recursos obtenido porgue aunque es un egreso esta no
representa la utilizacién de ningun recurso, en este

caso su importe fue de 60.

3. E1l aumento en cuantas por cobrar de un mes a otro de

183 se consideréd como un recurso utilizado y fue



derivado principalmente del efecto

decir:

Salde inicial reexpresado
Mas:

Ventas del nmes

Cobranza mes

Efecto actualizacidén
Saldo final actualizado

ese efecto de actualiéacién nos representa el costo

inflacionario

156

519
600)
273
339

150

es

por tener:activos monetarios en épocas de inflacidn.

4, El aumento en inventarios se considera como un recurso

aplicado o utilizado a) porque no pudo ser pagado en

efectivo © b) no es algo disponible puesto gue su

conversicn a efectivo puede ser lenta;

después de un

analisis a esta cuenta se encontrd que el aumento fue

derivado de que se comprd mis de los que se vendidé =

10.

saldo inicial reexpresado
Mas:

Compras del mes

Menos:

Costo de ventas

Saldo final

713
202

(822)
723

5. E1 aumento de 124 en el pasivo es considerado como un

origen de recursos, puesto gue no influye la utilizacién
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de ningun recurso y si se obtienen recursos como son

. mercancias."

6. La - dism nucisén - en maguinaria y equipo viene a
representar .un origen de recursos puesto que se vendid
activo recibiendo un pago de contado, que en este caso

ascendié a 15 millones,

NOTA: Para poder tener informacion mas significativa a
continuacién se describe el analisis del

comportamiento del trimestre.
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Analizando el comportamiento de los origenes Y

aplicaciones del trimestre (ene 91 - mar 91) tenemos que:

1. La wutilidad neta acumulada solo fue de 6 lo cual

obedece a lo siguiente:

MES UTILIDAD {PERDIDA)
ENERO 0
FEBRERO . 18 -
MARZO (12)
6

Como se puede apreciar s6lo se obtuvo utilidad en el mes
de febrero y éeésta fue muy baja 1.2% (en relacidén a la
tasa bancaria), en todos los casos lo que mas afectdé fue
el reconocimiento del efecto inflacionario ya gque el

porcentaje de gastos de operacidn y gastos financieros se

mantuvo.

RUBRO: ENE. FEB. MAR
COSTO DE VENTAS

REEXPRESADO 892 726 578
HISTORICO 875 715 567
EFECTO INFLACIONARIO 17 " 11
DEPRECIACION

REEXPRESADA 58 61 59
MISTORICA 14 k] 14

EFECTO INFLACIONARIO 44 48 45
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REPOMO 94 67 57
TOTAL EFECTOS INFLACION 155 126 113
UTILIDADES NETAS HISTORICAS 155 144 il
UTILIDADES 4] 18 12

Es el resultado por posiciodn monetaria el que podria ser

disminuide y aumentar asi las utilidades.

Uno de los rubros que se considera para la determinacion
del REPOMO son las Cuentas por Cobrar, las cuales en esta
entidad debido a su importe es uno de los mas relevantes
en su estructura financiera, es por ello que es necesario
analizarlas detalladamente ya que es la due esta

originando mayores pérdidas a la entidad.

2. La depreciacién que en éste caso ascendié¢ a 179 como
ya se subrayo es considerada como un origen puesto gue

no representa ninguna utilizacioén de recursos.

3. Un aumento en cuentas por cobrar es considerado como
un aplicacién o utilizacién de recursos, puesto gue su
conversién a efectivo puede ser lenta pudiendo provocar
pérdidas ademas de que los recursos utilizados son en

este caso mercancias.

Realizando un andlisis de este rubro tenemos:
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SALDO INICIAL ACTUALIZADO 5321
MAS:

VENTAS DEL PERIODO ENE-MAR 4123
MENOS: .
*COBRANZA ENE-MAR 4326
EFECTO ACTUALIZACION o 323
SALDO FINAL ACTUALIZADO . 5 441

Segun este analisis se cobré 1o que se vendic en el

periodo y una parte del saldo inicial.

Calculo de la rotacién de cuantas por cobrar
Formula: Ventas netas del perlodo

Saldo promedio de Ctas. por Cobrar

Ventas netas de! periodo {ene.mar) = 1530+1412+1181 =4123 =0.7662
S.I. Ctas x cobrar + Sdo. final/2 5321 + 5441/2 5381

90 dias = 117.46 dias
0,76662

Lo cual indica que tenemos recuperacién de cartera casi
cada cuatro meses lo gue resulta desfavorable para la
empresa puesto que esto origina sus problemas de liquidez
y descapitalizacién ya que no esta contandoc a tiempo con
disponibilidad para hacer frente a sus obligaciones para

seguir operando.

- Yar anexo Cash Flow
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Si aplicamos la razén de liquidez tendriamos a marzo:

Activo Qirculante = 6 914 = 3,4 o simple vista
Pasivo circulante 2 039

tendriamos que su liguidez es buena, pero si tomamos en
cuanta que la mayor parte de su Active Circulante esta
representado por las Cuantas por cobrar, de las cuales no
se tiene una buena recuperacién veriamos gue no se tiene

liquidez.

Es decir, si aplicames la formula de capacidad de pago
inmediato pero sin considerar aparte de los inventarios

las Cuentas por cobrar tendriamos:

Pagiyo Circulante = Inventarios - CxC =_ 780 =0.38
Pasivo Circulante 2 029

Como vemos gue cada peso que se debe a terceros sdlo
tenemos ¢ 0.38 no se tiene ligquidez por lo tanto para
hacer frente a pagos internos, sueldos y salarios,

utilidades, etc., no tendriamos liquidez.

4. En el rubro de inventarios la disminucidn neta de 42
en el trimestre representa un origen de recursos puesto
que viene a ser por mercancias vendidas que daran origen

a la obtencidén de un recurso en efectivo.
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Su anilisis es el siguiente:

SALDO INICIAL - -~ . 713

MAS: ‘

'COMPRAS" f 872
MBNéS;t ﬁv’ B

cosTo bEgVENTAs‘i, . 892

SALDO’ FINAL

AUMENTO  (DISMINUCION)

EN CAJA Y BANCOS i :
ACUMULADO A MARZO 91 U337 o1 (26)

Los 26 son la pérdida monetaria ‘acumulada provocada por tener
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un activo monétirio.

Comprobacidn: .

EFECTO MONETARIO ACUM CAJA= 5.I. NOMINAL DIC BQ'X INPC MAR 91
INPC DIC 90

EFECTO MONETARIO ACUMULADO= 443X 0.0583=}25.8=426

En base al anélisis anterlor tenemos que la generac1on de re

cursos de la companla derlva del flnanclamlento otorgado por

a cual como no es tangi

:nos brinda ninguna se

Jemp;p‘eljﬁét;do de Resulta-

dos hlstor;cg muestra utilidades ‘no’existentes .




3. TOMA DE DECISIONES EN BASE AL BOLETIN B-12

Este estado financiero da pauta a que la directiva base sus
decisiones en una forma mids objetiva y real ya gue las ci -

fras representan la situacidn actual en que vive la empresa.

Al considerar pesos constantes en los estados financieros -
la empresa tendrd mds capacidad para ampliar sus &reas de -

generacidn de efectivo.

El Estado de Camblos en la. Situacién Financiera es en estos

tlempos el estado base para poder confrontar el ambiente in

.en que se encuentta el pais, ya gue sus cifras

muestran pesos de poder adQULSltLVO-




1.

-La inflacidn ocurrida-en

159
. CONCLUSIONES.

exico en’ esta ultlma decada. -

de elevar los -

ero ba51co, que muestra en pesos de poder ad
0 b lancengeneral, los re-

ados en-la“operacidn, los cam -

uctura ‘financiera y tode lo que

tengalque’veflcon el\1ncreméﬁto;¢,deérémento del efectivo.
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6. El Estado de Origen y:Aplicacién de Recursos & Estado de

‘Cambiqé en’la Sitﬁébién‘ﬁinanciefa estd reglamentado por

el Boletin®

lo.- argo a determinada’‘cuenta’ -

cacidn’'y todo abono un origen

e Cambios en: la 51tua01on Financiera a dife-

rencia-de e Flujo de Efectivo,si reconcce los




~ 16l

‘que _estd ma

decisiones ‘serd mis objetiva.
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