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INTRODUGCION

El objetivo de este trabajo es presentar de manera sencilla la importancia del "Mercado de Valores',
como parte de un gran y complicado Sistema Financiero, los mercados que lo integran, las opciones de
Inversién y sus principales caracteristicas; graficas, indices accionarios, composicion de los mismos y
términos empleados en las Casas de Bolsa y en la Bolsa Mexicana de Valores.

El Actuario debe conocer y ver de manera objetiva al Mercado de Valores, es poder contestar
preguntas como : ¢ Qué es el Mercado de Valores?, §, Para qué sirve?, ;Como funciona? ¢, Como se
invierte y qulenes parlicipan en &1?, s quiénes tiene acceso a este tipo de mercados ? ; preguntas como
estas carecen de respuesta, debido a que muchas veces no se tiene una vision clara de lo que sucede
en el Mercado de Valores, aln para personas para las que su contacto con el medio financiero es
directo. En los capltulos 1y 2 se presenta el Mercado de Valores en el Sistema Financiero Mexicano,
su funcion, el Mercado Primario y Secundario, e! Mercado de Dinero, Capitales y Metales, los
organismos de apoyo, autoridades, los intermediarios y el marco legal en el que se encuentra

do, y se compl ita con el cuarto capitulo con una di ipcién de la Bolsa Mexi de

Valores, sus organismos, caracteristicas generales, los pisos de remates y los principales indicadores
que se utilizan, que describen el compertamiento del mercado en general.

En la actualidad, la capitalizacién, la liquidez en el mercado, el ahorro, y una mayor productividad en
los recursos, obliga a los inversionistas a buscar medios & mecanismos acordes a los tiempos
actuales; el MERCADO DE VALORES COMO "UNA QPCION DE FINANCIAMIENTO € INVERSION"
consta de una gran variedad de instrumentos para poder inverilr y obtener un mayor rendimiento &
ganancia y salisfacer las necesidades de dinero y capital, por ello una inversién inteligente es un reto
que requiere de un estudio serio, es por ello, que el capltulo 3 trata las caracteristicas de los principales
instrumentos y su clasificacién dentro del Mercado de Valores.

El Mercado de Valores es un mercado "dindmico" en el cual influyen muchos factores, tales como
riesgo, el manejo de las empresas y la economia de un pals, factores politicos, psicolégicos, internos y
externos; por tal motivo los inversionistas deben estar muy bien informados, pues finaimente son ellos
los que eligen fa "mejor opcién en su momente", y es el Asesor Financiero quien presenta un entorno y
una serie de opciones; mientras el inversionista debe contar con andlisis sélidos que le permitan
eliminar las opciones que presenten mayor grado de riesgo, y obtener un mayor rendimiento,

ajtistandose a sus necesidades.



Las Casas de Bolsa han desarrollado una sélida estructura en maleria de recursos humanos, técnicos y

financieros prestando un servicio profesional, y destacan en el Sistema Financiero, debido a que su

estructura no puede ser sustentada por el Sistema Bancario Mexicano, pues los Inversioni tienen la
necesidad de Capital de Riesgo (pues depende del manejo de la empresa) para obtener un fuerte apoyo
para su crecimiento. En el capitulo § se presentan los mercados derivados y las sociedades de inversién
las cuales representan opciones para poder invertir, cada una con sus caracterlsticas especiales.

El capitulo 6 trata de! Analisis Fundamental en el cual se sustenta la informacion financiera que se mansja
en las Casa de Bolsa y en la Bolsa Mexicana de Valores; manifiesta la importancia que tienen las graficas
en el Mercado de Valores, ya que reflejan, de manera simplificada, su comportamiento y pueden ser
analizadas para evitar fluctuaciones que afecten de manera considerable y entender el comportamiento

del mismo.

Finalmente se presentan las conclusiones, las cuales quedan respaldadas por el presente trabajo y que
seguramente motivaran para prestar mas atencion a un mercado financiero en crecimiento, ya que no es
un mercado joven, sino que no se le ha explotado como lo han hecho muchas naciones y grandes
potencias, asf manifiesto que es un &rea rica en conocimientos, pues se utilizan diversas areas como son
la Estadistica, Matematicas, Finanzas y Computacidn de manera dindmica y aplicada, en las cuales el
Actuario cuenta con el respaldo en su preparacién y que le sirven como base para pader entender y
aplicar a este complejo mercado.



1 SISTEMA FINANCIERO MEXICANO

1.1 DEFINICION

E! Sistema Financlero Mexicano (SFM) es un conjunto de leyes, reglamentos, organismos e
instituciones cuyo objetivo es caplar, administrar y normar en forma eficiente los recursos monetarios de

la economia, en forma de ahorro, inversion y financiamiento, permitiendo dentro de un marco legal de

referencla la interaccién entre los agentes econdmicos, poniendo en contacto a los oferentes

{ahorradores e inversi

financieros con el fin de satisfacer las necesidades de dinero y capital,

1.2 ESTRUCTURA ACTUAL Y NORMATIVA

) y d dantes (emisoras) para intercambiar activos

A continuaclon se presenta fa estructura actual del Sistema Financiero Mexicano (S.F.M.):
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La estructura normativa del Sistema Financiero Mexicano se encuentra conformada por :

1) ENTIDADES NORMATIVAS O AUTORIDADES: Su funcidn es regular y vigilar el sano
funcionamiento y desarrollo de los organismos que participan en el sistema.

- SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO (S.H.C.P.): Es e! organismo del Gobiermno
Federal y representa la maxima autoridad en materia econémica, encargada de aplicar la politica fiscal
y determinar las directrices para el sistema financiero, entre sus primordiales funciones, segun la Ley

Orgénfca en su articulo 31 corresponde el despacho de los siguientes asuntos :

- Fraccién VIl Planear, coordinar, evaluar y vigilar el sistema bancario del pais, que comprende al
Banco Cenlral, a la Banca Nacional de Desarrollo y las demas instituciones encargadas de prestar el
serviclo publico de banca y crédito.

- Fraccion X!, Diriglr politicas monelarias y crediticias.

- Fraccién Xl Ejercer las atribuciones que sefialen las leyes en materia de seguros, fianzas, valores y

de organizaciones auxiliares de crédito.

En el Reglamento Intericr de la S.H.C.P. (diario oficial del 26 de agosto de 1983) en su artlculo 84, hace
mencién de :

- Formulacién de politicas de promocion, regulacion y control de [as instituciones de seguros y fianzas,
las sociedades de inversion, de las organizaciones auxiliares de crédito, casas de bolsa y agentes de
valores, asl como las relativas a la planeacién, coordinacion, vigilancia y evaluacion de intermediarios

financieros.

- Estudiar y proponer los programas anuales e institucionales de los citados intermediarios financieros,

coaordinados por la misma y su aprobacién.

Otras funciones que compete a la S.H.C.P., como ¢rgano del Poder Ejecutivo Federal dentro del
Mercado de Valores son :

- Ir tar el funcic lento de [as instituciones que integran el Sistema Financiero Mexicano

- Proponer politicas de orientacion, regulacion, control y vigilancia de valores,



- Otorgar y revocar concesiones para la constitucion y operacion de sociedades de inversion, casas de
bolsa y bolsas de valores.

- Aprobar los aranceles de las bolsas de valores.
- Sefialar las actividades que tengan autorizacién de realizar los agentes de valores (personas fisicas y

morales} ¥ autorizar actividades andlogas o complementarias indicadas por la Ley para las casas de
bolsa.

- i admir i e a quienes cometan infraccion a la ley.

- Sefialar otros titulos valor que pueda reciblr el Instituto de Depésito de Valores (INDEVAL) en deposito

y aprobar los cargos por serviclos que presta.

- Proponer la terna de la cual serd electo el director del INDEVAL.

- Designar al auditor externo de dicho instituto.

- COMISION NACIONAL DE SEGUROS Y FIANZAS (C.N.S y F.). Entidad autorizada cuyo objelivo es
vigilar que las actividades de las aseguradoras y afianzadoras se apeguen al cumplimiento de ia Ley de
Seguros y Fianzas.

- COMISION NACIONAL BANCARIA {C.N.B.): Organismo dependiente de la S.H.C.P. creado ef 25 de
enero de 1925 por decreto presidencial cuyo objetive es vigilar que las actividades bancarias se

apeguen a la Ley de Banca y Crédite Publico; sus atribuciones propias son :

- Determina el monto de las cuotas que deban aportar las instuciones supervisadas, nombra al

presidente y aprueba las resoluciones acordadas.

- i y vigilar a instituci de crédito, las organizaciones auxiliares y los fondos de vivienda.

- Intervenir en (a formacion de los reglamentos en materia de bancos y presentar las sugerencias,
nociones y ponencias relativas al régimen bancario.



- Coadyuvar, dentro de sus funciones, en la politica de regulacién monelaria que compete al Banco de
México.

- Intervenir en la emislon de billetes, Htulos valor emitidos por o con intervencion de Instituciones de

crédito y en los sorteos de los mismos.

- Formar y publicar las estadisticas bancarias y de seguros y otorgar concesiones a las uniones de
crédito.

- Intervenir en materia fiscal en los aspectos que las leyes le atribuyen.
- Vigilar el cumplimiento de la Ley Federal del Trabajo.

- COMISION NACIONAL DE VALORES (C.N.V.): Dependencia de la S.H.C.P. creada por decreto el 11
de febrero de 1946, es el 6rgano encargado de vigilar y regular la debida observancia para que las
actividades bursétiles se apeguen a la ley de Mercado de Valores; es ¢rgano de consulta del gobierno
federal y de los organismos descentralizados, en maleria de valores.

Segun lo establecido en el capliulo 5 de la Ley de! Mercado de Valores tiene las siguientes facultades :

- Inspeccionar y vigilar e! funcionamiento de las casas de bolsa y {as bolsas de valores, a los emisores
de valores Inscritos en el Registo Naclonal de Valores e Intermediarios.

- Autorizar a valuadores independientes de activos fijos de las empresas.

- Investigar la ejecucion de operaciones violatorias y dictar disposicienes para asegurar una operacion
sana en el mercado,

- Dictar disposici lativas al blecimiento de Indices que regulen la estructura administrativa y

patrimonial de las casas de bolsa con su capacidad para operar salvaguardando los intereses del
ptiblico inversionista y el seguimiento a las operaciones del mercado.

- Ordenar la suspensién de cotizaciones de valores cuando en su mercado existan condiciones
desordenadas o inconformes @ sanos usos y practicas, al igual que aquellas personas o empresas que

sy

sin autorizacién i intermedi; 1 U oferten valores que no estén inscritos en el

Registro Nacional de Intermediarios.

- Intervenir administrativamente o gerencialmente a casas de bolsa y bolsas de valores con el objeto de
suspender, normalizar o 1\ p iones violatorias a la ley.

- Inspeccionar y vigilar el funcionamiento de las instituciones para el depésito de valores yfo autorizar {a
compensacion, de informacién centralizada y olros mecanismos tendientes a perfeccionar el mercade.




- Dictar disposiciones generales para la aplicacion del capital pagado y las reservas de capital de casa
de bolsa y bolsas de valores.

- Formar la estadlstica nacional de valores y realizar publicaciones sobre el mercado de valores.

- Certificar inscripciones gue obren en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios.

- Actuar como arbitro en conflictos entre casa de bolsa y clientela.

- Proponer a la 8.H.C.P. la imposicién de sanciones o infracciones a la Ley del Mercado de Valores.
{capltulo 5 de la Ley de Mercado de Valores)

- Operar e! Registro Nacional de Valores e Intermediarios que contiene la relacion de valores
autorizados y operables en el mercado de valores, la correspondiente a las casas de bolsa, agentes de
valores personas fisicas (aclualmente el Unico agente de valores persona fisica es el Sr. Manuel
Curbelo), apoderados para realizar operaciones con el publico y los operadores de piso autorizado.

A continuacion se muestra su estructura orgénica :

JUNTA DE
GORERND

PRESCIDENCIA

DIRECCION GENERAL DIRECCION
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, , )
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DIRECCION JIRIDICA DIRECCION
Lu.mmu TECNCA | 3 | o
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L“ |- AL St L hd M RECURSOS
O VALLADORES e t—] PROGRAMACION
Y

PROGRAMACION ANALISIS BURSATIL NUEVAS EMSIONES P
CONSULTORIA
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INTERMEDIARIOS




Los drganos directivos de la Comision Nacional de Valores son :

JUNTA DE
GOBIERNO

PRESIDENTE DE
LA COMISION

COMITE
CONSULTIVO

Donde 1a Junta de Goblerno se encuentra integrada por 11 vocales designados por :

- Secretarla de Haclenda y Crédito Pdblico (S.H.C.P.)

- Secretaria de Comercio y Fomento [ndustrial (SECOFI)
- Banco de México (BANXICO)

- Comisién Nacional Bancaria (C.N.B.)

- Nacional Financiera (NAFIN)

- Comisién Nacional de Seguros y Fianzas (C.N.S. y F)

Y el Comité Consullivo por miembros designados por la

- Asocfacién Mexicana de Casas de Bolsa (A.M.C.B.)

- Confederacién Nacional de CAmaras Industriales (CONCAMIN)
- Confederacién Nacional de Camaras de Comercio (CONCANACO)

- Asociacién Mexicana de Instituciones de Seguros (AMIS)

- BANCO DE MEXICO (B.M.):- Es un organismo de derecho publico con carcter auténomo con
personalidad jurldica y patrimonio proplo, realiza las funciones de Banco Central del pals, y tiene las
slguientes funciones, segiin la nueva ley del Banco de México publicada en el diario oficial del 23 de

diciembre de 1993 :

- Emitir moneda y procurar condiciones cambiarias y crediticlas favorables para la economia nacional.

- Proveer a la economla del pals de moneda nacional y procurar la del poder adq

dicha moneda, asi como fa emision de bonos que requiera ef goblerno.



- Promover el sano desarrolio del sistema financiero y propiciar el buen funcionamiento de los sistemas
de pago.

- Regular la emision y 1a circulacidn de 'a moneda, los cambios, la intermediacién y los servicios
financieros asl como los sistemas de pagos.

- Operar ¢on 1as instituciones de crédito como banco de reservay ite de ultima ir N
- Prestar servicios de tesoreria al Goblerno Federal y actuar como agente financiero del mismo.

- Fungir como asesor del goblerno {ederal en materia economicay particularmente, financiera.

- Participar en el Fondo Monelario Internacional y en otros ¢

9 de cooperacion iera

internacional o que agrupen a banco centrales.

- Operar con los organismos internacionales, con bancas centrales y con otras personas morales
extranjeras que ejerzan funciones de autoridad en materia financiera.

2) INTERMEDIARIOS FINANCIEROS: De acuerdo a la naturaleza propia de su actividad se agrupan
en:

- BANCARIOS: Organismos autorizados para operaciones dea crédito y servicios conexos como :
ahorro, cobranzas, bovedas, sevicios fiduciarios, remesas, inversiones, elc.

Estos se encuentran divididos en :
- Banca Muiltiple Comercial

- Banca de Desarrollo y Fomento

LaBanca Multiple Comercial es aquella que presta toda la gama de servicios bancarios, capta la mayor
parte de los recursos del sistema, constituyéndose como principal fuente de financiamiento y se
encuentra dividida de acuerdo a su capital sociaien ;



Bancos Nacionales

Bancos Regionales

Bancos Muitiregionales

Banco Nacional de México, S.A.
Banco de Comercio, S.A.
Banca Serfin, S.A.

Multibanco Comermex, S.A
Banco Internacional, S.A.

Banco Mexicano Somex, S.A.

Banco del Atlantico, $.A
Banco Unién, S.A.
Banpals, S.A.

Banca Cremi, S.A,
Multibanco Mercantil de
México, S.A

Bancrecer, S.A

Banca Confla, SA

Banoro, S.A

Banco Mercantil del Norte, S.A.
Banco Mexicano Somex, S A
Banco del Centro, S.A

Banco de Crientg, S.A.

En los meses de marzo y abril de 1994, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico autoriz6 la creacion
de nuevos bancos, entre los que se encuentran Interestatal, Inbursa, Interacclones, Capital, Industrial y

Promolor del Norte y se encuentran en proyecto 6 bancos nacionales y 20 bancos extranjeras, entre los
que se encuentran Chance Manhattan, Chemical Bank, Bank of America, Bank of Boston, First Boston,

JP Morgan y City Bank por parte de Estados Unidos, Royal of Canada y el Banco Montreal; el Dradner

de Alemania y el Banco de Tokio.

La Banca de Desarrollo y Fomento son las inslituciones de crédito cuyo objetivo es dar setviclo a un
sector especlfico de Ja economia, (agricultura, obras plblicas, Infraestructura, desarrolio de fa micro,
pequefia y mediana empresa y promocion de las exportaciones); las instituciones que conforman la
banca de fomento son :

Naclonalﬂ]anclera

Baneo Naclonal de Comercio Exterior

Banco Nacional de Crédito Rural

Banco Nacional de Obrasy Servicios Publicos
Banco Nacional Pesquerc y Portuario

Banco Nacional del Pequefio Comercio
Financiera Nacional Azucarera

Banco Nacional del Ejército, de la Fuerza Aérea y
la Armada

Patronato del Ahorro Nacional

- NO BANCARIOS: Organismos que prestan servicios complementarios a la Banca, diferentes al
otorgamfente de crédito y servicios conexos, proveen lugares especiales para su funcién y capital

necesaric para programas de inversion de los sectores privado y .publico.

COMPARNIAS ASEGURADORAS.- Instituciones que intervienen en activos financleros para hacer

frente a obligaciones financieras, que se dan como cc del comp adquirido de

indemnizar a un tercero en caso de que se realice una contingencia, mediante el pago de una “prima"“.

COMPARIAS AFIANZADORAS.- Son aguellas que intervienen en activos financieros para hacer frente
a obligaciones financieras derivadas del compromiso de indemnizar a un tercero en caso de que una
persona no cumpla una obligacion adquirida con fa misma.



CASAS DE CAMBIO.- instituciones que se dedican a realizar operaciones de compra y venta de
divisas en forma habitual y profesional.

LAS ORGANIZACIONES AUXILIARES DE CREDITO, que se mencionan a continuacion :

ALMACENES GENERALES DE DEPOSITO.- Tienen por objeto el almacenamiento, guarda y
conservaclén de mercancias y la expedicion de certificados de deposito y bonos de prendz.,

ARRENDADORAS FINANCIERAS: Tienen como objelivo arrendar los Activos a los agentes
econdmicos, bajo esquemas de Arrendamiento puro o financiero otorgando opcién a conipra de! activo
al vencimiento del contrato.

UNIONES DE CREDITO.- Son organizaciones que agrupan a socios con una actividad comin, ya sea
agricola, ganadera, industrial o comercial, para facilitar el uso del crédito a sus socios, bancos,
aseguradoras, proveedores y olras uniones de crédito y/o mediante el olorgamiento de avales y
garantias.

CAJAS DE AHORRO (FONDO DE AHORRO).- Es el sistema de aherro obligatorio, que se establece
en las empresas con el fin de promover el ahorro de los empleados y otorgar préstamos a sus

cuentahabientes.

EMPRESAS DE FACTORAJE - Empresas que se dedican a dar liquidez inmediata a las cuentas por
cobrar de una empresa, pudlendo o no absorber la responsabilidad del cobro, mediante el pago de un
diferencial.

MERCADO DE VALORES.- Conjunto de leyes, reglamentos e instituciones tendientes a poner en
contacto la ofertay la demanda de tltulos de crédito.

CASA DE BOLSA.- Es el agente de valores, persona moral constituida como sociedad anénima de
capital varlable, Inscrita en el Registro Nacional de Valores e intermediarios, se encuentra autorizada
para actuar como intermediario entre la ofefa y la demanda de valores, roaliza actividades de
correduria y asesoria de valores en forma consuetudinaria, segun marca el articulo 22 de la Ley de
Mercado de Valores.



DIRECCION
GENERAL

PROMOCION OPERACION ANALISIS ADMINSITRACION

Gracias a la estructura de las casas de bolsa han permitido conslitulr un mercado de valores mas
eficlente, mejorando la capacidad de servicio , la proteccion del interés del publico, la eficiencia técnica

y latransparencia en las operaciones.

Et AREA DE PROMOCION se encarga de establecer contacto y atender a los inversionistas con objeto
de captar su Interés y sus recursos, promover desarrollo del mercado. Sus funciones se realizan
fundamentalmente por los promotores de valores , los cuales se encargan de :

- Atraer y proporcionar atencién a los inversionistas
- Asesorar a los inversionistas sobre las diferentes operaciones de inversion,

El AREA DE OPERACION es el area encargada de realizar fas transacciones con titulos-valor. Los
operadores de piso cumplen las instrucciones de los inversionistas en el piso de remates, y son
transmitidas a la casa de bolsa. Las principales funciones de ésta drea son :

- Realizar fa compra venta de titulos
- Participar en subasts y colocaciones
de las ¢ i reali en la Bolsa

- Liquidar el ef
- Realizar integraciones por pago de dividendos

Con lo que respecta al AREA DE ANALISIS se encarga de investigar el comportamiento del mercado
y de las emisoras, dando soporte al area de operacion, con el fin de poder decidir las mejores opciones
de inversion para la casa de boisa, posteriormente se profundiza en el dlitimo capitulo & cerca de las

funclones que realiza ésta area, las cuales se cc de real imp



Y finalmente el AREA DE ADMINISTRACION, proporciona a la casa de bolsa [a organizacién
adecuada de recucursas humanos y financieros, afin de que cada una de sus funciones se realice de
manera eficiente y oportuna.

BOLSA MEXICANA DE VALORES .- Organismo cuyo objetivo es dotar a los intermediarios del lugar
fisico, asl como el apoyo administrativo para que estos puedan realizar la intermediacién. Hoy en dia,
en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V., con sede en Av. Paseo de la Reforma y Av. Rio Rhin,

operan 25 casas de bolsa o agentes de valores {personas morales) :

ABACO CASA DE BOLSA, SA.DECV. GRUPO BURSATIL MEXICANO, SA.DEC.V.
ACCIONES BURSATILES, SA.DECV. INTERACCIONES CASA DE BOLSA, SA. DECV.
ACCIONES Y VALORES DE MEXICO, SA. DEC.V. INVERMEXICO, SA. DEC.V.

AFIN CASA DE BOLSA, S.A.DECV. INVERSORA BURSATIL, S.A. DECV.
BURSAMEX,S.A.DECV. MEXICANA DE INVERSIONES Y VALORES , SA. DE C.V.
CASA DE BOLSA ARKA, S.A.DE C.V, MULTIVALORES, S.A. DEC.V.

CASA DE BOLSA CREMI, SA.DE C.V. OPERADORA DE BOLSA, SA. DECV.

CASA DE BOLSA INVERLAT, SA.DE C.V. PROBURSA, S.A. DE C.V.

CASA DE BOLSA MEXICO, S.A.DE C.V. VALORES BURSATILES DE MEXICO, SA. DECV.
CASA DE BOLSA PRIME, S.A. DEC.V. VALORES FINAMEX , S.A. DE C.V.
C.B.I.CASADEBOLSA,SA.DECV. VALUE CASA DE BOLSA, SA. DEC.V.
ESTRATEGIA BURSATIL, S.A.DEC.V. VECTOR CASA DE BOLSA,S.A.DECV.

FIMSA CASA DE BOLSA, S.A.DEC.V.

SOCIEDADES DE INVERSION : Son empresas que adquieren valores de acuerdo a criterios de
diversificacién de riesgos, con recursos provenientes de la colocacién de acciones de su capital social
entre el publico inversionista.

INTERMEDIARIOS FINANCIEROS COMISIONISTAS.- Son instituciones que auxillan a bancos,
prestando servicios de comprafventa y promocién de instrumentos de mercado de dinero del banco que

los contrata, obteniendo una comisién por su servicio.

3) GRUPO FINANCIERO: Sociedades mercantiles controladoras de acciones, reguladas bajo la Ley

para Regular {as Agr il Financi p el 18 de julio de 1990. Los Grupos Financleros

deben integrarse por una sotiedad controladora la cual deber de poseer cuando menos el 51% del
capital pagado de cada una de sus integrantes en acciones de derecho de voto y por [o menos tres de
las siguientes entidades :

Almacenes Generales de Depésito Instituciones de Banca Muitiple
Arrendadoras Financieras Instituciones de Fianzas

Casas de Bolsa instituciones de Seguros

Casas de Cambio Operadoras de Sociedades de [nversién
Empresas de Factoraje Financiero




No podran participar mas de dos intermediarios de la misma clase, salvo operadoras de sociedades de
inverslon o instituclones de seguros, solo que operen en diferentes ramos. La funcién principal de los
Grupos Financieros esta enfocada a lo que se conoce como Banca Universal.

4) INSTITUCIONES DE APOYO :Son organismos que apoyan el funcionamiento de tas instituciones
que participan en Sistema Financiero Mexicano, fomentando la participacion de los intermediarios. Las
instiluciones de apoyo son :

INSTITUTO PARA EL DEPOSITO DE VALORES (INDEVAL} :Fundado el 28 de abril 1978, es un
organismo encargado de |a custodia, liquidacion y transferencla de valores. Sus funciones son :

~ Proporcionar el servicio de depésito y administracién de valores, titulos y documentos a ellos
asimilables, que reciba de casas de bolsa, instituciones de crédito, de seguros, de fianzas, sociedades
de inversl6n y entidades autorizadas por la Comisién Nacional de Valores.

~ Prestar servicios de ) p ion y ligui

ion sobre operaciones que tenga en
depbsito realizadas en el mercado de valores.

Su estructura organizacional es la siguiente ¢

DIRECCION
GENERAL

SUBDIRECCION SUBDIRECCLON
DE ADMINISTRACION DE OPERACION

SUBDIRECCION DE SUBDIRECCION DE

DE DESARROLLO E DE SERVICIOS DE
IMPLEMENTAGION INFORMATICA Y
DE SISTEMAS COMURICACION

SUBDIRECCION DE SUBDIRECCION DE
TESORERIA CONTRALORIA
DE UBDIRE N DE
LA DIVISION CUSTODIA DE
INTERNACIONAL VALORES

INSTITUTO MEXICANO DEL MERCADO DE CAPITALES (LMM.E.C) : Fundado por la Bolsa
Mexicana de Valores y las casa de bolsa en el mes de julio de 1980 con el nombre de Asoclacion
Mexicana de Capacitacién Bursatil A.C. biando su denominacién en diclembre de 1883.




Es el instituto encargado de desarrollar y difundir el conocimiento de! mercado de valores y promover
eventos Culturales y de capacitacién en conocimientos bursatiles, brindar soporte técnico y formativa
que requiere el Mercado de Valores Nacional . Hasta 1988 desarrollé una intensa actividad académica
que inclulan cursos, seminarios, conferencias investigaciones y asesorias, actualmente se enfoca a

Yividad

actividades de andlisis e i igacion y en la académica, programas de

sl

capacitacién y
bursatil.

acién para la f ion de profesionales all calificados en materia

Ei Instituto Mexicano del Mercado de Capitales, A.C. cuenta con la Direccién y tres areas de desarrollo :
- Subdireccién de Estadisticas y Métodos
- Subdireccion de Estudios Econémicos y Bursétiles
- Subdireccién de Difusion de la Cultura Bursatil

Sus principales funciones son ias siguientes :

- Capta, sistematiza y difunde ia informacién bursatil y financiera del mercado mediante publicaciones y
medios automatizados.

- Lleva a cabo un analisis del comportamiento del mismo y realiza el célculo y validaclén de los
princlpales indicadores bursétiles por medio de sistemas de facll manejo para su comercializacion.

- Realiza estudios e investigaciones de aquelios fenémenos econdmicos y financieros que impacten el

desenvolvimiento del mercado de valores.

- Analiza el desarrollo y potencial del mercado y participa en Ia implementacién de nuevos productos.

- Difunde la cuttura bursatil en el sector P ialy

ASOCIACION MEXICANA DE CASAS DE BOLSA (A.M.C.B.} : Organismo creado €l 16 de mayo de
1980, promueve el desarrollo de 1a actividad de Intermediacién en el mercado de valores y sirve como
r de los int de sus agremiados ante las autoridades, a fin de promover el desarrollo,

crecimiento y consolidacion de sus soclos, apegandose a las disposiciones jurldicas que regulan su
aclividad; entre sus finalidades primordiales estan :
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- Investigar y estudiar los aspectos especificos de la actividad de intermediacién en el mercado de

valores, con el fin de encontrar los medios adecuados para su desarrollo.
- Estudiar la legislacién mexicana en materia de valores, para sugerir modificaciones basandose en la
experiencla, al fual que estudiar y resolver los asuntos promovidos por sus agremiados y proporcionar

apoyo iécnico para lograr la consolidacidn administrativa,

- Promover una mayor cobertura del mercado de valores a través de la busqueda de nuevos
instrumentos, mercados y funciones, asl como de difusién de los servicios de las casas de bolsa.

La estructura de la Asociacion Mexicana de Casas de Bolsa (A.M.C.B.) es la siguiente :

ASOCIACION MEXICANA DE CASAS DE BOLSA

DIRECTOR GENERAL

| l |

l:m.vnovsc-ros ] DIR. JURIDICO J [nmscroawmon.'

ESPECIALES MDO. DINERO Y SISTEMAS

SUBDIR. MOO,
SSISTEMAS SANALISE
Y ANALISIS

La Asociacién Mexicana de Casas de Bolsa (A.M.C.B.) cuenta con 17 comités técnicos estos son :

DINERO Y

SUBDIR.MDO.
ASUNTOS FISCALES

Actividades Internas De Contadores Mercado de Dinero
Administracion Promocion y Desarmollo Regional Recursos Humarnos
Grupos Financieros Fondoes de Pensi y Prevision Social ~ Socledades de Inversion
Andlisis Admlinistracién de Operaciones Jurldico

Asuntos Fiscales Socledades de Inversion de Capitales Sistemas

Asuntos Internacionales Mercado de Capitales

Y desempefian las siguientes funciones:

- Conjuntar a los funcionarios de alto nivel de casas de bolsa.
- Norman criteros para la solucion de problemas.



- Establecen prioridades y estrategias en proyectos y detectan carencias en las areas de su
competencias.

- Afrontar la problematica relacionada con la intervencion de otras instituciones financieras en la
intermediacién bursatil.

- Estudiar la posibilidad de ampliar y mejorar el sistema de comunicaciones del medio.

- Efectuar estudios para determinar la reglamentacién, operatividad y funcionamiento de las
sociedades de inversion de capital de renta fija y comunes,

- Organizar convenciones de financieros a fin de divulgar e integrar las diversas experiencias.

- Diagnosticar la problemética de obtaculizar el desarrollo del mercado.

ASOCIACION MEXICANA DE BANCOS (A.M.B.) : De manera similar promueve el desarrollo en la

intermediacién bancaria y eventos con Inter iario: 0S ios y sirve como representante
ante las autoridades.

CALIFICADORA DE VALORES, S.A, DE C.V. {CAVAL) : instituto autorizade por la Comisién Nacional
de Valores, conforme a la circular 10-118 del 20 de abril de 1989, para dictaminar la existencia legal y
calidad crediticia de [as emisoras de papel comercial por medio de oferta publica.

- Las calificaciones se hacen bajo una base comparable o escala, pues contempla la administracién de
la empresa e informacién financiera histérica.

- Los criterios de analisis son elaborados por analistas experimentados, informados & imparciales, con
procedimientos estandares y meltodologlas internaclonales, claslficAndose en categorias de
probabllidad de pago oportuno de fa*A*ala“E".

- La evaluaci6n se entrega por escrito a un reprasentante de la empresa, y este resultado sers de
conocimiento publico a través de los medios de comunicacion.

- La vigencia de !a clasificacion tiene la misma duracién que la deuda calificada.

ACADEMIA MEXICANA DE DERECHO BURSATIL (AM.D.B.) : Instituto fundado el 17 de julio de
1979, enfocado a la investigacién, estudio y divulgacion del Derecho Bursatil. Consta de un consejo

directivo integrado por :

- Un Presidente
- Dos Vicepresidentes
- Un Secretario, un Tesorero y 3 Vocales



Las actividades y eventos de fa A.M.D.B. son los siguientes :

- Publicaclén de estudios elaborados por los asociados como medio de difusién del conocimiento de las
normas que regulan el mercado de valores.

- La organizacion de conferencias, pléticas y seminarios organizados para lograr el intercambio de
oplniones entre académicos y los especialistas bursatiles.
- Coordinacién de encuentros internacionales para intercambiar experiencias jurldico bursatiles y asl

ionar el si

valorar y perfe

- Realizaci6n de certamenes nacionales de tesis profesionales sobre derecho bursatil para promover el
estudio y andlisis de las normas del mercado.

pecializad vi i y
de it

- Cuenta con serviclos de informacién para consulta, obras

: 3 dad

fonograbaciones de conf por conng res.
FONDO DE CONTIGENCIA : Fideicomiso creado para proteger a los inversionistas contra algtin mal

manejo 6 administracién provecado por un intermediario bursatil,

Para poder ublcar a los organismos que participan en el mercado de valores en forma directa se
presenta el siguiente esquema, que muestra la funcién especifica de cada uno:

EMISORES DE INVERSIONISTAS | INTERMEDIARIOS ) AUTORIDADES ORGANISMOS
VALORES BURSATILES DE APOYO
Gobierno Federal, Personas Flsicas, CasasdeBolsay S.H.C.P* BMVS.A.de CV.

Bancos y Personas Morales y Especialistas C.N.V. INDEVAL, S.A.de C.V.
ledad, Entidad Bursétiles C.NB. AMCB, A.C.
Mercantiles Gubernamentales B.M. IMMC, AC.
AMDB, AC.

Calificadora de Valores

Fondo de Contingencia




2 COMPOSICION DEL MERCADQ DE VALORES
2.1 FUNCION Y GLASIFICACION DE LOS MERCADOS FINANCIEROS

Un MERCADO FINANCIERO es aquel que proporciona a los inversionistas un medio a través del cual
pueden modificar sus patrones de consumo e inversiones en activos reales o bienes de consumo
directo, canalizar en forma eficiente y a un menor costo, fondos provenientes de inversionistas o
ahorradores para empresas o entidades que requieren financiamiento.

1L.os mercados financieros se encuentran compuestos por unidades econdmicas que son entidades que
interactuan entre sf, ya sea para obtener algun bien, rendimiento o ganancia, para su beneficio o
inversién; estas unidades econémicas son :

UNIDADES ECONOMICAS DEFICITARIAS EN AHORRO (EMISORES o DEMANDANTES): Son
entidades que requieren financiamiento y no tienen un ahorro suficl para satisf idades de

consumo para inversién en activos reales.

UNIDADES ECONOMICAS SUPERAVITARIAS EN AHORRO (INVERSIONISTAS o COMPRADORES
DE VALORES) : Son entidades que tienen sobrantes de recursos, que son invertidos para obtener una
ganancia. Es Importante mencionar que un consumo actual se puede incrementar sacrificando
[~ {uturos la isicién de fondos en mercados financieros y se puede posponer con
la expectativa de un consumo future mayor.

i

Como elementos de estas unidades econdmicas podemos menclonar ;

P {sicas Empresas o Instituciones No Financieras
; morales Gobierno Federal

Empresas o Instituciones Financieras Gobierno Locales

Los TITULOS VALORES O INSTRUMENTOS FINANCIEROS son documentos que formalizan las
tividades de fi iamiento que llevan a cabo las diferentes unidades econémicas (Emisores e

Inverslonistas).

La oferta publica, segin el ariculo 12 da la Ley de Mercado de Valores, es el ofrecimiento piblico de
una emisién de valores, por algun medio de comunicacién masivo o persona indeterminada, con el
objeto de suscribir, enajenar o adquirir valores emitidos en serie.



La COLOCACION O VENTA DE MERCADO PRIMARIO es la operacién mediante la cual la emisora
otorga titulos a cambio de los fondos o aportaciones de capilal a los inversionistas; a estos titulos se les
denomina TITULOS PRIMARIOS, y la COMPRA O INVERSION es la operacién mediante la cual una
entidad {Inversionista - financiero o ahorrador) adquiere titulos a cambio de los fondos otorgados.

El inversionista para adquirir titulos primarios ¢ por primera vez del emisor directamente, (MERCADO
PRIMARIO) tenla que acoplarse a los montos y plazos fuera de su capacidad y tiempa, por este motivo
surge el MERCADO SECUNDARIO, en donde los titulos-valor pueden ser vendidos antes de su fecha
de vencimlento, con lo que los inversionistas adquieren mayor liquidez y menor riesgo. La participacién
en Mercado primario y secundario es a través de una institucién financiera.

Los VALORES O TITULOS SECUNDARIOS son titulos valor que emite un intermediario financiero, y
que se encuentran respaldados con titulos primarios, mas acordes a las necesidades de los

ahorradores (en plazo y monto).

Un ejemplo es cuando un banco adquiere titulos gubernamentales y emite pagares con rendimiento
liquidable a! vencimlento sespaldados con dichos titulos gubernar les (con olras c icas)

Tituco
PRIWARIC

I— MERCADO PRIMARIO —{F— MERCADO SECUNDARIO —

Es Importante menclonar que la compra-venta de titulos primarios en mercados secundarios no

constituye una acth de fi
menor riesgo a los tenedores de dichos titulos, facilita la colocacion de titulos primarios en mercados

an > para las , s0lo otorga mayor flexibilldad, liquidez y

primarios pues el inversionista tiene mayor disposicién de comprarios.

El funcionamiento det mercado de valores tiene un mecanismo operativo que se inicia con {a emisién

por parte de las emp que salicitan fi i ) y continua con ta colocacion de los valores entre
los inversionistas a través de la intermediacion auterizada (mercado primario) y finaliza con la obtencién
de utilidades por parte de los tenedores de titulos y/o negociaciones ulteriores conocido como mercado
secundario.



En el capltulo 3 se explican otros puntos importantes del mercado primario y secundario. A continuacion
se presenta un esquema del funcionamiento del Mercado de Valores en forma general ' :

(1) La colocacién primaria de los valores se efectia por la venta inicial de fos mismos por el emisor al
4rea de Financiamiento Corporativo {F.C.} de la casa de bolsa que apoyé dicha empresa en los tramites
de autorizacion del instrumento ante la C.N.V, y la Boisa Mexicana de Valores

(2) En el mercado secundario los inversionistas en posicién comprador o vendedor, su situacién puede
ser parcial o total; es decir puede vender algunos de sus valores y con el dinero recuperado adquirir
atros, puede vender parte o toda su cartera. En este mercado el fiujo de valores y fondos es muy

y en ambas di

{3) Aunque los bancos no operan directamente en el piso de remates, han iogrado incluir en su
operacion fa intermediacion de algunos instrumentos negociables en la bolsa, a través dei manejo de
fondos de inversion y de cuentas maestras.

! INSTITUTO MEXICANO DEL MERCADO DE CAPITALES. Operacion det Mercada de Valores en México. IMMEC, México
1992,
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De forma mds completa se presenta el Mercado de Valores por elemento, en el cual podemos ver el

funclonamiento general por emisor, tipo de valor, a los intermediarios y finalmente a los inversionistas :

FUNCIONAMIENTO GENERAL
MERCADO DE VALORES

1 3
l EMISORES l<-> VALORES 10IIN!ERMEDIARIOSHINVERSIONISTASl
(aguyagupap 1 UPQ H |

ACCIONES
VARIABLE H CAPS
OBLIGACIONES
PAPEL COMERCIAL

EMPRESAS
FAIVADAS

PAGARES CASA DE BOLSA, PERSONAS
| ACERTAToNES BaNCOS  [—f  FiSICAS
PAPEL BANCARID
FIJA CERTIFICADOS A ¥
ESPECIALISTAS MORALES

dovos
FEDERAL PAGARES
GOBIERNO

I ESTATAL }’_ l‘—I poNos l’—
(1} EMISION

{21) GOLOGACION PRIMARIA
(3} MEPCADD SECUNDARIO

La FORMACION DE CAPITAL es cualquier inversion {tangible o intangible) que incrementa la
capacidad productiva de una sociedad; para lograr el desarrollo y crecimlento es necesario canalizar los

recursos hacia aclividades productivas.
2.2 INTERMEDIACION FINANCIERA

La INTERMEDIACION FINANCIERA es el conjunto de actividades financleras encaminadas a facliitar
el fiujo de fondos e intercambio o compra venta de instrumentos financieros (se realiza a través de
instituciones financieras), poniendo en contacle a las emisoras o demandantes de fondos con entidades
ahorradoras u oferentes; existen dos tipos de intermediacién :

- INTERMEDIACION DIRECTA : £l intermediario financlero registra en sus libros el monto total de
compra venta mas las isi respi , asumlendo ios riesgos respectivos de !a operacién

- INTERMEDIACION INDIRECTA : En ésta sélo se registran las comisiones, es decir, no compra

valores solo asume el papel de agente colocador.
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Los beneficios que proporcionan los intermediarios son :
- Economia a escalas
- Diversificacion y disolucién de riesgo
- Diversidad en plazos de vencimiento
- Divisibilidad en montos
- Experiencia y conveniencia

2.3 MERCADO DE VALORES

El MERCADO DE VALORES O BURSATIL es un mercado financiers, y consta de una serie de
mecanismos que permiten las transacclones realizadas con valores (emision, colocacién y distribucion).
segtn art. 3 de la Ley de Mercado de Valores, dichos mecanismos deben estar inscritos en el Registro
Nacional de Intermediarios y ser aprobados ante la Bolsa Mexicana de Valores,

En este mercado la OFERTA se encuentra compuesta por los titulos emitidos por el sector publico y
privado, mientras la DEMANDA la constituyen los fondos disponibles para inversién procedentes de
personas flsicas o morales. &l Mercado de Valores se clasifica con respecto al PLAZO,

BURSATILIDAD Y FUNCION en :
MERCADO MERCADO MERCADO
DE OINERO DE CAPITALES DE METALES
- INVERSIONES A < INVERSIONES A -INVERSIONES
CORTO PLAZO MEDIANO Y LARGO | | A pLazO

PLAZO (MAS DE

P
(MENOR A UN ARO)
UN ARO)

INDETERMINADO
-DE ALTA
BURSATILIDAD EN - DE BURSATILIDAD

VARIABLE

- DE BURSATILIDAD
VARIABLE

SECUNDARIOS}
- ORIENTADA A LA

-QRIENTADAS A
EQUILIBRAR EL
FLUJO DE
RECURSOS

FORMACION DE
CAPITAL FINO

- ORIENTADAS A
EQUILIBRAR EL
FLUJO DE

RECURSOS

La bursatilidad es una caracteristica que combina la frecuencia de operacién y volumen o importes que
operan, y se expresa a través de un Indice. {ver capfiulo 6 seccién 5). A continuacion se presenta un
esquema de la composicion del Mercado de Valores :
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El Mercado Intermedio ((Over the Counter) es aquel que no opera necesariamente en bolsa.
2.4 EMISORES DE VALORES

Los EMISORES DE VALORES son entidades o unidades econémicas que requieren financiamiento y
que acuden al Mercado de Valores y se dividen en:

Sector publico Sector Privado Sector Parestatal
- Gobiernos locales - Financiera Empresas con
- Gobierno Federal (bancarios y no bancarios) participacién de capital
- Instituciones. y organismos - No financieros gubernamental y
gubernamentales capital privado
- Empresas gubemamentales

En la siguiente tabla se aprecian los Instrumentos por plazos, emisor y tipo de mercado

VERCADO MERCADO VERCADD
CEDNERD DECATAES CEMETALES
MR
" A
INSTRIMENTO A0 A R0 RENTA s
CBRO CETES ZAnmu | RS 10H05
FEDERAL ONES BIFEIYACS | B8S 10 A6 CINTBWRICS | INDERNDD
AUSTAICNOS A0S oS 245
oS TRY
TESOBONDS SMESES CERATA WOENDO
craes | rerorncre A es
DESCENTRAIZADOS
SOCEDAES | PAPELOOVEROAL 100 S oeooes| 3748 | e
NERANTLES | RMOGNEEMPRISARAL ) 100 (S mmmms 1SENCS | ACDCNES
s oMK | saos 1045 [ ACOONES | INDERNDO
B PRGARE BLRATL oS Pyrieri
i 138012MEEY proare: AL | ACOCNESCE| NCERNDO
bras ToAS MO SOOEDNES
a0 CERVERION
AMWCRES
GENFWLES BONSDEFRBDA | 180 DIASMMY
CEDEOSTD
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2.5 CLASIFICACION DE INVERSIONISTAS

Los INVERSIONISTAS son unidades superavitarias de ahorro que desean minimizar el riesgo,
maximizar su liquidez y maximizar rendimiento, 1o que genera un mercado de valores y se clasifican de
acuerdo a su naturalezaen ;

psasom ASEGURADORAS
FISICAS PARTICULARES
] ORGANISMOS
N AUXILIARES
v TNSTITUCION
E PERSONAS FINANCIERAS
R MORALES OE INVERSION
? OTRAS PERSONAS
B MORALES
N ONGO D
sl) AHORRO
T FONDOS DE
A oTROS PENSIONES
s ORGANISMOS FOND0S OF
JUBILACIONES
FIDEICOMISOS
Es importante p los dit tipos de Inversioni que participan en la bolsa, pues

dependiendo de sus expectativas, obtencién de ganancias y plazo se clasifican en:

Inversionista Es el individuo que toma riesgo en forma conservadora , con vision a largo
plazo en cuanlo a la toma de utilidades, consulta con expertos y reflexiona

las exp del mundo financiero.
Inversionista ta empresa que Invierte con un criterlo de permanencia en bolsa,
[nstitucionat generalmente invierte fondos remanentes que permitan la diversificacién de
activos_y cuentan con personal ializado en inverslones de alto riesgo.
Corredor El especialista que estd en el mercado burséitil de tiempo completo, y
Profesional g ente opera diariamente en el mercado.
Especulador Un inversionista que asume may riesgos ante la expectativa de mej

ganancias en corto plazo, es un profesional del mercado de valores, conoce
los elementos de riesgo, estudia los hechos factibles y las figuras de
comportamiento de precios, procura no tomar riesgos fuera de tiempo, ante
euforias o depresiones.

Ahorrador Es aquel que no esta preparado para tomar riesgos e invierte en las opclones
mas seguras , como fondos de inversion de renta fija
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2.6 REGULACION DEL MERCADO DE VALORES {(MARCO LEGAL)

La Ley del Mercado de Valores expedida el 21 de diciembre de 1974 y publicada el 2 de enero de
1975, consta de 8 capltulos con 102 articulos y 7 artlculos transitorios . regula !a oferta publica de
valores, laintermediacién, las aclividades de las personas que en él intervienen, la Comisién Nacional
de Valores (CNV), el Registro Nacional de Valores e Intermediarios (SRNVI) y las autoridades y
servicios en materia de mercado de valores, as! mismo contiene sanclones, normas, suspensiones,
cancelaciones y requisitos que deben cumplir. A continuacion se presenta una breve descripcién por
articulo de la Ley del Mercado de Valores y los articulos marcados con un aslerisco (%} son
conslderados.relevantes.

LEY DEL MERCADQO DE VALCRES
CAPITULO TEMA ARTICULOS
1 - Dispasiciones preliminares 1-9
- Ley del Mercado de Valores 1°
- Oferta Publica, la que sa reatiza por algin medio da comunicacién masiva, 2°
-Valores ,acciones y demas titulos valor, 3
- Intermediacién en el mercado de valores 4
-Toda yp debe estar por la CNV 5
- Las operaciones con valores s& regiran por la Ley del Metcado de Valores 6
- Las loyes iles y Cédigos 4tiles son suple alaiMV 7
-La SHCPes el Organo ‘supervisor , previa autorizacién de la CNV 8
- Se reservan las expresiones agentes de valores, casa de bolsa especialista
bursétil u bolsa de valores en cualquier idioma 9
] - Del reglstro nacional da valores e inlermediarios 10-20
- El registro naclonal de valores e intermediarios serd piblico 10
- S6lolos documentos Inscritos en la secclén de valores son de oferta piblica. "
-Autorizadas sélo Ias sociedades Inscritas en la Seccidn de Intermediarios 12
- Autorizados sdlo los valores insciilos en [a Seccién de Valeres o Especial 13
- inscripcién de valores y requisitos en la Seccién de Valores 14
- Nomas a las sociedades Inscritas en la Seccién da Valores Reg. e Intem. 15
- Cancelacidn o suspensitn de una socledad en la Seccién de Volores 16
-Abstacién y sancién deluso de para proplo 16bis1alg*
- Requisitos para eslar Inscritos en la Seccidn de Intermediarios (SRNVI) 17
- Las casas de bolsa no deben utilizar iguales o 18
-La adqulsicién del 10% de acciones representativas esta sujeta a la CNV 19
-Suspencién de la inscripeién en la Saccldn da intermediarios (SRNVI) 20
n - Dw las casas de bolsa y de los espaclalistas bursatiles 21-28 bis
- Los Intermediarios son casas de bolsa o especialistas bursalites 21
-Adlvldadas de las casas de Bolsa y de Espednhslal Burséulos 22y22bis
que deben los 22bis §
- Las instituciones de crédilo deben diversificar sus operacionas con valores 2
-LaCNV el méximo de op lén para Casas de Bolsa 24
« Sélo avtoridades pueden solicitar Informacién a casade bolsa 25
«Las casas de boisa son de fos valores 1ad i
-Todo aclo y contrato debe registrarse contablemente por la casa de bolsa 26 bis1 ald
~ Informacién que deben proporcionar las casas de balsa 27
- Los aranceles para las casas de bolsa son autorizados por la CNV. 28
17 ~Da la Bofsa de Valores 25:39
« Objetivo de las bolsas de valores 29*
~Concesién para ser boisa de valores por parte de SHCP, MB y autoridades 0
- Caractaristicas principales de las bolsas de valores kiR
-Aumentlo de capital para las sociedades inscritas en el SRNV! por la CNV 32
- Ceracterislicas que deben cumplir los valores inscritos enla SRNV) 33
- Derecho de recurrit a fa CNV para los emisores no inscritos en SRNVI H
- Facultad de la bolsa para suspender cotizaciones irregulares de valores 35
- La bolsa lievard su propie registro de cperaciones 36
- Cada bolsa formulard su propio reglamento Interno 37"
-Casos en los qua la CNV puede intervenlr administrativament e en la bolsa 38
- Los anﬂweles de fa bol_sa 85tan sujelos a la CNV. 39
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- La tntermediacién en el mercado de valores.
- La actividad de los participantes.
- El registro naclonal de valores e intermediarios. - Una sana compelencia,

- Las autoridades y su funcionamlento

- Los servicios en maleria bursdtil,

- E| desarrollo equilibrado del mercado.

v - Facullades y organismos de la C.N.V. 40-53
-De la Comisién Nacional de Valofes (C.N.V.} 40°
- Facultades de fa C.N.V. 41"
- Organos de la C. 42
- Integracién de fa juntas de goblamo 43
~ Facultades de a junta de goblemo de la CN.V 44
- Fum:iuncs del pmsldente delaCNV 45

yh del comité ivo de la C.N.V 46
- Camlnos que deba seguir la CN.V paraintervenciones y suspenciones 47
- Extensién de facultades de! *infervent or - gerents® 48
- Relacién de) Banco de México en las resoluciones que dicle ja C.N.V 49
- Recursos que tienen los afectados por las decisiones de la N,V 50
- Sanclongs a los infractores 51y52°
- Derechos y Gastas que se causan, relativos a la C.NV 53

VI - De ias inslituclones para el Depdsilo de Valores 54-86
- Funciones de Instituclones para el depésito de valores 54
- Autorizacién por plaza para instituciones de este génaro y supervision CNV 55
« Constitucién de Instituclones para el depdsito 56"
~ Objetivo de las instituciones de depdsito 57
- Sujetas a !a inspeccién de CNV 58
- Sujetas al art, 27 de la presente ley 59
. En!rega de valores para abrir una cuanta a favor de los depositantes 87

ion de los por lag casas debolsa 68
. Abonos y tetiros serdn aprobados por la C.N.V. 69
- Responsable del depésilo da los valores 70
- Lasinsti de depdsito los valores di 71
- No i6n salvo a sus fegates 72
-Envlaran tn estado de cuenta al personal altorizado 7
los asientos por cargos y abonos 74
. Sagun an. 57 las Inst, de depésito administrardn los valores on depdsito 75
- Objeto de hacer valer derechos palrimoniales 7%
« Valores en prenda sujelos al art, 99 del la pmsenle ley 7
-Las ituci de dﬂpd!l(a Idird labl 78~
- Las Insituciones de dapbsito deben llavarlibres y documen!au’én conlable 79
- El depositante serd responsable da la autenticidad de los valares 80
- Deberdn estar depositados los valares para su colocacién en el mercado 81*
- Las controversias en inslituciones de depdsito seran somelidas a la CNV 82
« La SHCP oyendo a la C.N.V. puede revocar la concesién 83+
- Sélo podrdn los dlas 84
- Carqos presantados por las instituciones ds dopésito estdn sujetos 2 CNV 85
il = Da los procedimienlos para proteger los interesas del piblico inversionista 87-88
- En caso de conirovarsia con casa de bolsa intervendra la CNV 87
- Requisitos que debe cumplir el &rbitro desginado por 12 C.N.V, 88
- Las bolsa y las casas deberdn constituir un fondo da apoyo praventivo 83
Vil - De la contralacién bursatil 90-102
- Cotiirato de Intemediacién burs atil 80*
- C del Contrato der bursdtit o1
- Benefciarios 92
- Manejo de cuentas por las casa de bolsa 83
- Estad o de cuenta que deben enviar las casas de bolsa a sus clientes 94
- Las casas de bolsa no podran comprar ni vendar por cuenta propla 85
- Las casas de bolsa deberdn apegarse a las autoridades 9%
- Condiciones para los reporos sobre valores 97°
- Venta en corto 98
- las deben estar con valores en prenda 99
- la oon(ra(aclbn debe ser por escrito 100
- Las casas de bolsa deberdn contralar auditoria extera para su evaluacién 101
- LaCNV_verificard los conlratos para garantizar la conlralacién establecida 102
- La oferta publica de valores. Procura !
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e ——————————
LEY DE SOCIEDADES DE INVERSION

CAPITULO ARTICULOS
Disposiciones generaies 1-16
| De las sociedades de inversién comunes 1718
[} De |28 sociedades de Inverslon de renta fija 19-21
i De las sociedades de Inversisn de capitales 22-27
v De !as sociedades operadoras de sociedades dé inversion 28-34
v De la contabilidad, inspeccidn y vigitancia 35-40
VIl Da la renaovacién de las autorizaciones y de las sanciones 4145
REGLAMENTOQ INTERIOR GENERAL DE LA BOLSA MEXICANA DE VALORES |
(7 TITULOS, 20 CAPITULOS Y 283 ARTICULOS)
TITULO TEMA
PRELIMINAR Dispasiciones generales
PRIMERQ De los miembras de 1a bolsa
SEGUNDO De Ios valores negoclables
TERCERO De las operaciones bursaliles
CUARTO Def funcionamianto de la bolsa
QUINTO Disposicianes finales
SEXTO De las operaciones a futuro
SEPTIMO De tas operaciones de venta en corto

Es importante remarcar que la Ley del Mercado de Valores (L.M.V.} , el Reglamento Interior de la Bolsa
Mexicana de Valores (RIBMV) que es el dnico documento normativo que regula la operacién bursatil
especifica y La Ley de Socledades de inversidn son los Unicos documentos que regulan el mercado de
valores. Tienen como normas supletorias a las leyes y usos mercantiles, los usos bursétiles, el Cédigo
Civil y el Codigo Federal de Procedimientos Civiles,

La Ley de Socledades de Inversion {L.S.1.) expedida el 21 de
oficial el 14 de enero de 1985, regula la ¢

icl de 1984 y publicada en el diario

de Inversién,

ién y funcionamii de las

la Intermediacién de sus acclones en el mercado de valores, as{ como las autoridades y servicios

correspondientes.
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2,7 MERCADO PRIMARIO

- El mercado primario lo conforman los emisores que colocan titulos primarios para la obtencién de
fondos; para el financiamiento de capital de trabajo se emiten titulos con un vencimiento a corto plazo y
para soportar el crecimiento o ampliacion de actividades emite Utulos a largo plazo. En economias poco
estables mantiene esquemas de financiamiento a corlo plazo, por lo que el crecimiento de la industria y

economla es dificil

Lo que se conoce como MERCADO PRIMARIO BURSATIL es la venla o colocacién primaria que se
hace a través de las bolsas de vaiores, mientras que e/ MERCADO PRIMARIO EXTRABURSATIL se
realiza fuera de las bolsas de valores, por ejemplo cuando :

- Las acciones que se venden por primera vez fiene su colocacién primaria en la B.M.V.
- Los valores gubernamentales se colocan en el mercado primario a través de la subasta en Banco de
México.

Los requisitos de Inscripcién de titulos en la bolsa mexicana de valores se encuentran detallados en el
tiulo segundo del reglamento intermo de la Bolsa Mexicana de Valores del articulo 70 al 95 que se refiere
claramente a los valores negociables y fa solicitud para su inscripcién en fa bolsa, tramitacién y solicitud.

1) Haber sido inscritos en el Registro Nacional de Valores € intermediarios
2) Proporcionar informacién requerida por las autoridades de la B.M.V. para su aprobacién.

La inscripcion no es slempre igual, esto se debe a : los diferentes plazos, caracterlsticas de la empresa
emisora, monio de la emisién y los requisitos a cumplir por los titulos registrados. Para efectos de
regisiros se Identifican 3 grupos :

1) Para su registro es indisp le fa p 9n de un analisis financiero, debido a que los fondos son

utitizados para largo plazo {acciones)

2) Se requiere de un reporte sobre las caracleristicas proplas de cada instrumento y de la emision, este
seré evaluado por ef consejo de la Bolsa Mexicana de Valores {(CPO,CPI, Bonos bancarios)

3) Incluye titulos que vencen a corto plazo, son emitidas por diversas empresas y se manejan monlos
considerables, para su registro se requiere de un reporte sobre las caracteristicas de! instrumento y solo
es valuado por las autoridades de la B.M.V. si es la primera emision. La B.M.V. emite circulares sobre los
requisitos minimos de una emision. (AB, PRLV, Certificados de Deposilo a plaze, pagare mediano plazo,

pagare financiero)
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2.8 MERCADO SECUNDARIO

2.8,1 OPERACIONES EN EL MERCADOQ DE VALORES

Las casa de bolsa (socios) efeclian operaciones a través de sus operadores de piso con titulos-valor en
€l salon de remales de la Bolsa Mexicana de Valores.

Un inversionista debe abrir un contrato con una casa de bolsa, quien realizara ia negociacién de acuerdo
ainstrucciones que dé el inversionista; estos contratos son

1) CUENTA DISCRECIONAL : El nversionista faculta a la casa de bolsa para el manejo de sus valores.

2) CUENTA NO DISCRECIONAL : El inversionista da ordenes a la casa de bolsa para la compra venta
de valores, y sus ordenes pueden ser :

- ORDENES LIMITADAS O PRECIO LIMITADO : El inversionista fija el precio maximo de compra o
minimo de venta para operar determinados titulos

- ORDENES AL MERCADO O A PRECIO DE MERCADO : E! inversionista dispone de la compra
venta de determinados titulos y permite la operacion de titulos a la casa de bolsa para las colizaciones
mas favorables

- ORDENES CONDICIONALES : El inver tablece la realizacion de una operacian solo sl se
cumplen determinadas situaciones explicitas por el cliente.

2.8.2 CLASIFICACION DE LAS OPERACIONES

Las transacciones realizadas por los operadores de piso se clasifican de acuerdo a su concertaciény a su
forma de liquidacion.
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CONCERTACION

LIQUIDACION

VENTA EH COR
.
. TODOS LO3 NERCADOS
. EXCLUSIVAMENTE MEAGADO DE DINERO
a VALORES GUBERNAMENTALES MDO.OE DINERD
&z BONOS DE RENTA FIJA Y MERCADO DE DINERO
&84% ACCIONES YOBLIGACIONES
SOLAMENTE VALORES AUTORIZADOS POR LA BOLSA MEXICANA DE VALOREY

Por su forma de concertacion se clasifican en :

1) OPERACION EN FIRME : Ei operador elabora y entrega en el corro correspondiente una ficha en la
que se indica : si compra o vende, tipo de valor, clave de la emisora, serie , volumen, precio y vigencia de
ta oferta.

Las posturas se regisiran en secuencia cronolégica y se muestran (o5 totales de posturas de compra
venta en fos monitores, mientras los operadores de piso acuden al corro comespondiente a cerrar la
operacién de compra venta.

En este tipo de operacién se da prioridad al mejor precio.

Al coincidir las condicfones de una orden de compra en firme con una de venta, fa operacién queda
automaticamente cerrada o concertada la operacion.

El agente que desee cerrar una operacién en firme lo hard de viva voz en &l corro respectivo de la
emisora y expresara "cierro comprando” o “clarro vendiendo" y sefialara emisora, serie, volumen, precio a

negociar , y firmara la orden respecliva.

2) OPERACION DE VIVA VOZ : El operador de piso indica en voz alla si compra o vende, tipo de valor,
clave, serle cantidad y precio, quien aceple la negociacion expresa “cerrado", el operador llena y entrega
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la ficha en el corro correspondiente, con copia para el vendedor y el comprador, registrandose el hecho en

la pizarra electrbnica en la emisora,

3} OPERACION CRUZADA : E| operador de piso realiza una operacion de cruce cuando las ordenes de
compra y venta de una casa de bolsa coinciden en emisora, cantidad y preclo; es juez de cruce gulen
validara los datos de la operacion.

Procedimiento de Registro : El operador toca un timbre y se conecta una luz verde, y menciona por el
micréfono “orden cruzada®, emisora, serie, precio, "doy” o "tomo" y la cantidad a cruzar, ya realizado el
cruce el operador llena una ficha de compra venta con los datos de la operacién anunciada, y la entrega al
Jjuez de cruce, esto permite que las demas casa de bolsa conozcan la operacién que se esta realizando,

pudiendo intervenir y dar posturas mas atractivas.

4) OPERACION DE CAMA O EN FIRME CON OPCION DE COMPRA VENTA DENTRO DE UN
MARGEN DE FLUCTUACION DE PRECIO : El operador expresa de voz viva "pongo una cama® e indica
emlsora , serle, cantidad y los diferenciales en ¢! precio que estd dispuesto a negociar. El operador que
acepte "escuchar cama”, quedara obligado los precios propuestes, teniendo la aiternativa de comprar o
vender.

- Ningun operador podra participar en la operacién cuando haya sido aceptada, aunque si el precio en
firme del corro coinclde con el precio de fa cama, la postura del corro tendrd la preferencia.

§) OPERACION DE REGISTRO : Es el procedimiento a dar cuenta de las colocaciones primarias por
oferta publica. (similar a una operacién de cruce pero solo interviene el operador de piso}

6) OPERACION DE SUBASTA : Son operaciones que se realizan con valores emilidos por el gobierno
federal, en un tiempo de 10 minutos, en las que se efectda la mejor aslgnacién para las mejores posturas

7) OPERACIONES EN CORTO : Por su forma de ser es una operacién especial y es analizada en el
capltulo 5.

Por su FORMA DE LIQUIDACION las operaciones se clasifican en :
A) OPERACIONES DE CONTADO :

- Dentro de los dos dlas siguientes si se trata de acciones, obligaciones y certificados de participacién
- Al dia sigulente habil s! se trata de metales amonedados y ceplatas
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- En 24 horas a la fecha de su concertacion, para operaciones en el mercado de dinero

- Mismo dfa y con acuerdo de las dos partes cuando se trate de aceptaciones bancarias, y titulos
gubernamentales del mercado de dinero.

- Para operacicnes autorizadas por la SHCP se fijara el plazo de liquidacion,

B) OPERACIONES A PLAZO : Son aquellas en las que la fecha de liquidacién se pacta a una fecha
posterior, sin exceder de 360 dlas, a partir de la fecha de contratacion, en el caso de ser inhabil, se
realizar4 al dfa sigulente o inmediato anterior haciendo el ajuste al precio de liquidacién.

Los derechos que se deriven de la tenencia de los titulos negociados, corresponderan a partir del dia en
que se pacle la operacion.

-PRECIO A PLAZO : Es ¢! precio que se pacta en una operacion a plazo.

- PRECIO BASICO DE UN VALOR NEGOCIADO A PLAZO ; Es el dltimo precio de Ias transacciones de
contado registrado en la bolsa el dia que se celebre (a operacion.

- PRECIO DEL MERCADO DE UN VALOR NEGOCIADO A PLAZO : Es el que se registra en las

operaciones de contado al cierre de Ias transacciones en bolsa.

Las casas de bolsa estén facultadas para realizar operaciones a plazo por cuenta propia o de sus clientes.

En operaclones que excedan de 10 dias naturales deberan cumplir con :

- El vendedor deposilara los valores en el INDEVAL en la cuenta para cobertura de operaciones a plazo,
3 dlas después de la concertacién.

- El comprador deposilara la diferencia entre el importe de (a operacion del precio a plazo y el importe
del precio basico, mas un 5% sobre e! Gltimo precio, slendo no menor al 10% del importe de la
operacién conforme al precio a plazo.

- Si el precio de mercado de los valores es menor en §% o mas de! precio basico, el comprador
incrementara su garantfa por un monto equivalente a la diferencla entre el importe de precio bésico y el
precio de mercado, el comprador incrementara su garantfa sl el importe de los valores entregados en
garantia por el comprador disminuye en 5% 0 mas respecto al precio del dla anterior en que se entrega
en tal calidad.
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- En caso de que el precio de mercado de valores aumente §% o mas respecto al precio basico, e!
comprador de conformidad con la bolsa podra retirar la diferencia entre el importe de la operacién

calculada a precio de mercado y su importe, calculado a precio basico.

- Si el precio de los valores depositados en garantia por el comprador aumenta §% o mas, respecto a su
precio basico, el comprador, el comprador previa conformidad con la bolsa podra retirar la diferencia
entre el importe de dichos valores calculado al nueve precio y e! importe en la fecha en que se
entregaron en garantia. Cuando por la naturaleza de los valores operados, se decrele el pago de
dividendos en efeclivo, estos serdn cobrados por la bolsa y entregados al comprador, previa
reconstitucién de la garantia, de ser necesatio.

El comprador tendra siempre el derecho a liquidar en forma anticipada la operacidn, pagando el precio a
plazo pactado,

Al vencimiento de la operacién, la bolsa pedira al INDEVAL el traspaso de los valores sobre los que se
realizé {a transaccién a la cuenta del comprador, exigiéndole a liquidacion de la operacion y liberacion

asl de la garantfa que hubiese constituido.

28.3 PRECIO DE VALORES

Elvalor nominal es aquel que es asignado por la empresa al momenlo de su colocacién y que figura en el
texlo del documento, normalmente difiere de su precio o valor monetario debido a {a fuerza de compra
venta.

En relacién al efecto de oferta-demanda sobre el precio de los valores puede ser:

ALAPAR : Preclo de mercado = valor nominal
BAJO PAR  : Precio de mercado < valor nominal : Descuento
SOBRE PAR : Preclo de mercado > valor nominal

1) PRECIO DE APERTURA : Es el precio con que inicla un valor una sesién bursatil, en caso de camblo
puede ser por nuevas expectalivas o valor ajustado.

2) PRECIO DE CIERRE : Preclo con que cierra un valor una sesién o titimo hecho.

3) PRECIO MINIMO : &l precio mas bajo que tuvo un valor en una sesién de operaciones o plazo
determinado.
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4) PRECIO PACTADO : Precio convenido entre las partes para la compra venta de un titulo.

5) PRECIO DE MERCADO : £/ precio de una accion o instrumento en el mercado de valores

6) PRECIO DE SUSCRIPCION : Precio que debera pagarse por accién a suscribir, determinado por la
asamblea de accionistas.

7) PRECIO A PLAZO : Es el que se pacta en una operacién a plazo.

8) PRECIO ACTUAL : (Mercado Futuro) Es el precio promedio ponderado de un valor a un mismo
vencimiento a futuro cor diente a dicha operacion.

9) PRECIO ACTUAL AJUSTADO : (Mercado Futuro) Es e! preclo resultante de ajustar el precio anterior
al excupon por ejercicio de derecha.

10) PRECIO AJUSTADO : Por el mercado o técnicamente, es el valor que toma después de ajuste por el

precio de los derechos que haya otorgado.

11) PRECIO DE CONTRATACION : Es el precio convenido para una operacién a futuro.

12) PRECIO DE TiTULOS VENDIDOS A DESCUENTO : Es el precio bajo par af que se cotizan en el
mercado los titulos vendidos a descuento.

13) PRECIO NETO : Es el precio que debe pagar por un titulo de renta fija { precio def titulo mas intereses
devengados por el cuptn vigente, menos impuestos)

PRECIONETO = PRECIO DE TITULO + [(i - T)N/360] VN

Donde:

I :Tasade interés anual

T :Tasade impuesto anual

n :Dlas transcurridos desde el cobro del Ullimo cupén
VN : Valor nominal del titulo

14) PRECIO PONDERADO : Suma de importes de las operaciones realizadas entre el volumen de
valores negoclados a futuro de un determinado vencimiento

2.8.4 PARAMETROS DE FLUCTUACION EN LOS PRECIOS

Se establece un sistema de precio base al Gltimo hecho que se oper6 para evitar fluctuaciones erraticas
en los preclos, slendo suspendida la operacion sl rebasa e! Iimite de fluctuacién permitido, a la alza o baja.
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En el mercado de capilales es de 5% , y la suspencion sera de 60 minutos y 90 en la segunda ocasfén y
se tomara la mejor propuesta que integre la operacién dentro del parametro vigente y se deferminard al
precio base como limite superior o inferior en su caso, del rango de fluctuacién; mientras en el mercado de
dinero el limite de fluctuacion es del 1% y sélo se efectta una suspencién de 60 minutos.

2.8.5 LOTES, PICOS Y PUJAS

La operacién de tfuios en el salén de remates se realiza a través de volimenes estandarizados y
unidades fijas de transaccién.

Los LOTES son las unidades de fransaccién con que se realizan las operaciones de compra venta, en
mditiplos de acuerdo con el valor o precio de cada emisién,

PRECIO MINIMO

PRECIO MAXIMO LOTES
(PESOS) (PESOS) (ACCIONES)
1 100 100,000
102 500 20,000
505 1,000 10,000
1010 5,000 5,000
5,025 10,000 2,000
10,050 20,000 1.000
20,100 50,000 500
50,200 100,000 500
100.500 EN DELANTE 500

En valores de renta fija se establecen minimos de N$ 10,000.00 valor nominal y en mercado de dinero
considerando fa siguiente tabla :

TITULO PRECIO LOTE FRECIO
POR TITULO {No. DE TITULO} PORLOTE $
CETES 70,000 0 00,000.00
TESOBONOS 1,000 DLS. 5 5.000 OLS
AJUSTABONOS 700.000 160 10.000.000.00
|_BONDES 100,000 100 10.000,000.00
[ BONPRENDA VARIABLE VARIABLE 100,000
PRVL 100,000 1 100,000
[ PETROPAGARES 100,000 100 10,600,000
[ PAPEL COMERCIAL 100,000 100,000
PAPEL COMERCIAL INDIZADO' 100,000 100,000
[~ ACEFTACIONES BANCARIAS 100,000 100,000

Los PICOS son cualquier cantidad menor a la de un lote, y su negociacién se realiza mediante
tratamientos especiales a través de los corros electrénicos.



Las PUJAS son el importe minimo que puede variar el precio de un titulo, variado en funcién del precio
de la accién. En valores de rendimiento fijo, el minimo en de $0.126 (1/8) y en mercado de dinero es de
una centésima aplicable a la tasa o precio que se esta operando.

PRECIO PRECIO PUJA
MINIMO MAXIMO
(PESOS) (PESOS)

1 100 1
102 500 2
505 1,000 5
1010 §.000 10

10,000 25
20,000 50
50,000 100
100,000 200
100,500 EN DELANTE 500

2.8.6 TARIFAS Y COMISIONES

Existen diferentes tarifas (aranceles) y comisiones autorizadas por ia C.N.V. para ias casas de bolsa y
bolsas de valores, aunque varfan por el dil noy

> en el mercado de valores, estas
comisiones y tarifas se cbtienen por :

- Por inscripcion y mantenimiento de inscripcién de valores en la Bolsa Mexicana de Valores,

- Comisiones cobradas por las casas de bolsa por las operaciones de compra venta a sus clientes.-

- Aportaciones que, sobre el monto de las operaciones de compra-venta, las casas de bolsa tienen
que proporcionar a la Bolsa Mexicana de Valores y a la Asociacién Mexicana de Casas de Bolsa, A.C.

MONTO INSCRITO uo PORCENTAIE
CUOTA SOBRE EL
INSCRIPCION DE VALORES O ) uor, soeRe L
VALORES CUOTA UNICA 8,000
GUEEMAMENTALES MILLONES EN 12
TXiusTABoNOS MENSUALIDADES
+~BONDES
MERCADO + TESOBONOS
DE DINERO VALORES NO
GUBERNAMENTALES 0.4 A 1000 0.17%
I AEERT BANCARAG MAS DE 1000 1769,000 o.088%
:CERL DEPQSITO
.01 A 5000 - 3.2260%
5000.1 A 10,000 16,260,000 0.1950%
RENTA FiJA 10,000.1 A 48,000 26,000,000 o.1a18%
MAS DE 40,000 70,260,000 0.1192%
MERCADO RENTA VARIABLE
DE CAPITALES SOCIEDADES DE INVERSION CUOTA UNICA DE 30 MILLONES
0.11%
OTROS DIFERENTES A HASTA §200 MILLONES 30 MILLONES
SOCIEDADES DE INVERSION MAS OE $200 MILLONES 30 MILLONES
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COMISIONES COBRADAS POR LAS CASAS DE BOLSA

CASAS DE BOLSA

HO COBRAN COMISIONR

MERCADO
DE DINERO BOLSA MEXICANA 0.01% ANUALIZADO SOBRE EL IMPORTE Y DIAS
DE VALORES TRANSCURRIDOS POR VENCER LA EMISION QUE SE
TRATE
RENTA FIJA -VALORES GUBERNAMENTALES SIN COMISION
CASAS DE BOLSA - VALORES NO GUBERNAMENTALES SE PACTA
LIBREMENTE CON EL CLIENTE
BOLSA MEXICANA 026% SOBRE EL IMPORTE DE LA OPERACION
DE VALORES {OPERADO Y DIAS TRANSCURRIDOS)
MERCADO

DE CAPITALES

REINTA VARIABLE
CASAS DEBOLSA

BOLSA MEXICANA
DE VALORES

- VALORES NO GUBERNAMENTALES

SE PACTA
. LIBREMENTE CON EL CLIENTE

+-SOCIEDADES DE INVERSION 0,25%

-0.9% A OTRAS ACCIONES DIFERENTES A SOCIEDADES
DE INVERSION
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3 INSTRUMENTOS DE INVERSION DEL MERCADO DE VALORES EN MEXICO
3.1 CARACTERISITICAS GENERALES

Los titulos valor presentan cuatro caracteristicas de mucho interés para los inversionistas que les
permitirdn elegir el instrumento mé4s acorde a sus necesidades : RENTABILIDAD, LIQUIDEZ , PLAZO Y
RIESGO.

La RENTABILIDAD implica {a ganancia que es capaz de brindar una inversién, y es la relacién que existe
entre rendimiento generado por una inversién y el monto de la misma.

Se puede decir que existe una relacién de proporcionalidad directa entre el riesgo y Ia rentabilidad de la
inversién, pues los titulos que implican mayor riesgo suelen tener una mayor tasa de ganancia ¢ pérdida
como premio para los inversionistas, existiendo asi instrumentos que ofrecen con amplio fiesgo con
posibilidad de grandes ¢ ias 0 pérdidas y otros instrumentos *seguros® con menores utilidades pero

con menor rlesgo.

RELACION RIESGO:RENTABILIDAD PARA UNA INVERSION

o e v m -

RENTABILIDAD

La LIQUIDEZ que es la facilidad con la cual la inversidn realizada en un instrumento pueda convertirse
en dinero efectivo, siendo de vital importancia para el inversionista, pudiendo canalizar asl su inversién a
otro instrumento 0 mecanismo que le proporcione mayor utilidad.

El PLAZO es el lapso de tiempo el que el inversionista invierte en algin instrumento determinado

" e

[ do de sus necesidades, esta ¢ istica es importante para la clasificacion de mercados.
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Et RIESGO es la probabilidad que existe de que el rendimiento esperado de una inversién no se realice
slno, por el contrario, que en lugar de ganancias se obtengan pérdidas. Se dice que los valores emitidos
por el gobierno tienen riesgo cero, pues el estado o nacién es el emisor mas confiable y se considera que
es equivalente a la certeza de cumplimiento.

En base al riesgo pueden clasificarse los instrumentos de mercado en :

- RENTA FIJA (o PREDETERMINADA) : Son aquellos que permiten a los poseedores el derecho de
recibir un rendimiento preestablecido en un plazo fijo y se canoce en el momento de la contratacién.

- RENTA VARIABLE : Son aquellos titulos que otorgan una retribucion variable, que esta condicionada
a politicas y resultados financieros de la empresa emisora, a la oferta y a la demanda de los

dacumentos en el mercado, como son acciones de :

- Empresas industriales

- Compaifilas de seguros y fianzas

- Casas de bolsa

- Sociedades de Inversién comin

- Sociedades de Inversion de renta fija

- Socledades de Inversién de capitales

- Certificados de aportacion patrimonial de (CAP}
- Certificados de Plata

Es importante remarcar que los rendimientos obtenidos pueden ser variables, pues dependen de la
sltuacidn financlera de la empresa emisora, por lo que sus rendimientos pueden ser muy allos o hasta
arrojar pérdida; ademds los dividendos decrelados en base a las utilidades nelas generadas tamblén
pueden variar, ya que dependen de la decisién que tome la Asamblea de Accionistas. La tenencia de una
acclén no esta limitada por una fecha o vencimiento, sina por la decisién del tenedor para retenerla, si
existe la expectativa de un aumento de su valor, o venderla en la posibilidad de una disminucién o
necesidad de liquidez.

Existen una serie de titulos conocldos como HIBRIDOS, los cuales aun cuando no tienen rentabilidad fija
no son estrictamente variables ya que tienen cierta garantia base, ya que la ganancia que proporcionan
estd Indizada a un valor o parametro como el tipo de camblo, el precio del petréieo, el Indice nacional de

precios o alguna tasa de mercado.
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Para los Instrumentos del r do de metales se co

equilibric de i1a oferta y la demanda por los mismos en el mercado.

1 también con rendimiento variable como ef

A continuacién se presenta una tabla con los instrumentos del Mercado de Valores clasificados por su

riesgo, plazo y funcién, junto con sus principales caracleristicas :

~
RENTAVARIABLE
MERCADO DE
MEROSODE < ReNTAFIA
SOCIDADES DE
INVERSION
A
¢
MERCADO DE
VALORES GUBERNAMENTALES
MERCADO DE
DINERO
BANCARIOS
PRIVADOS
.
MERCADO0E
METALES
MERCADO DE
ESPECIALES
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ACCIONES
CAP'S

OBLIGACIONES

CPI'S
PETROBONOCS
B8RS

BORES

BBl

SIRF
SIRFM
SINCAS

CETES
PAGATES
BONDES

TESOBONOS
AJUSTABONOS
PETROPAGARE
BONDIS
CREDIBY

CEDES

PRLV
AB'S

PRENDARIOS
PC
PCQ

PEMP
PCl

CEPLATAS
CENRIOS
ONZTROY

DE SEGUROS Y FIANZAS, CASAS
INDUSTRIALES, COMERCIALES Y DE SERVN:IO

CERTIFICADOS DE APORTACION PATRIMONUAL

INDUSTRIALES, COMERCIALES Y DE SERVICIO,
SUBCRDINADAS Y CON RENDIMIENTO CAPIITA-
LIZABLE AL RENDIMIENTO

CERTIFICADOS DE PARTICIPAGION INMOBILIARIAS
PETROBONOS

BONOS DE INDEMMZACION BANCARIAS

BONOS BANCARIOS DE DESARROULO

BONOS DE RENQVACION URBANA

BONOS BANCARIOS DE INFRAESTRUCTURA

SOCIEDADES DE INVERSION COMUN

SOCIEDADES DE INVERSION DE RENTA FIUA
SQCIEDADES DE IWVERSION PARA PERSONAS MORALES
SOCIEDADES DE INVERSION DE CAPITALES

CERTIFICADOS DE LA TESORERIA DE LA FEDERACION
PAGARES DE LA TESORERIA DE LA FEDERACION

BONOS DE DESARROLLO DEL GOBIERNO FEDERAL
BONOS DE LA TESORERIA DE LA FEDERACION

BONOS AJUSTABLES

PAGARE PEMEX

BOHOS DEL DESARROLLO INDUSTRIAL

BONOS DE BURSATILIZACION DE LA CARTERA CREDITICIA
csanncwos OE DEPOSITO

> LIQUIDASLE AL )
ACEPTACIONES BANCARIAS

BONOS DE PREDA

PAPEL COMERCIAL

PAPEL COMERCIAL QUIROGRAFARIO
PAPEL EMPRESARIAL A MEDIANO PLAZO
PAPEL COMERCIAL INDIZADD

CERTIFICADOS DE PLATA
CENTENARIOS
ONZA TROY PLATA

ADR, GOR, SDR

ARBITRAJE INTERNACIONAL
OPCIONES

FUTUROS

VENTAS EN CORTO
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DESCENTRALZADOS.

INSTRUMENTOS ¥ CEATIICADGS OE LA PAGARE Df LA TESORERIA DE BOMOS DE LA T{SORERA DE LA BONOS DE DESARAOLLO DI PAGARE PEMEX (PETROPAGARE BONDS ARISTANES DEL BONDS DE INDEMNIACION
woMRE TESOAENA DF LA FEDEMADION | 14 ) GONERND FEDERAL BANCARA @E'SI
SIMPURICADO (CETES) (ANUSTABONOS]
CoRcErio | TMRO DE GREDITO AL | A0S OF  GHEDIO | WVI0S D€ GEDO | WOLOS A LARGO FIAZO FARA | TG~ O CREDITG | TULOS OF CREDTO A TARGG | W05 BF CALDITG  CREADGS
POATADOR N 105 QUE SC | OENOMMADOS EN MONEDA | DENOMINADOS EN M.E. IN (05 | RRANGAR PROYECTOS DFL | QUAGRAFAMIOS A CARGO OF | LAZ0, EN 0S CUALES € [POR @ GOBANO FEDIRAL ¥
CONSIGNA LA OBLIGAGACION | EXTRANXRA, EN LOS CUALES | CUALES ST CONSIGNA LA | MISHO TERMING OR GOREAND | FETROCECS MDGCANGS, OUIN | CONSIGNA w QBELIGACION | EMIMOCS POR LA SHCP PAR
GOBEAND FEDERAL A ) SI CONSIGKA LA OBUGACON | OBUGACION  OFL NG 13 SE OBIGA A PAGAR DIRECTA £ | ORECTA [N WCONOICIONAL D€ NZACION A LCS
PAGAR SU VALOA NOMINAL AL | DL GOBEANO FEDERAL DE | FEDCRAL DE PAGAR A UNA FECH TON DCOWIMONE | U4 | PAGAR s Sl OCTIAMMAOA | EX ACCONSTAS BANCARIOS
VENCIENTO PAGAR SU EQUIVALINTE EN ) DEVERMM A, EN SUMA CONTRATADA OE ORERO TENE
MM EN  UNA  FECHA | M. EQUIVALENTE AL VALORLA o5 TORDONTS. OF 103 | CARACICRSTIAS 0€ TR 9
DETERMINADA M.E, CALCULADD AL TIPO D€ PAGARES A SU VENCIMENTO VALOA AJUSTADO.
cAMBOI AT .
FECHA D LA EMCRO O€ 1978 21 DE AGOSTO DE 1980 8.0F JULIO Dt 1989 13 DE OCTUBAE OE 1887 ENCHO DE 1990 20 D€ NALIO DE 1962 10 DE SLPTIEMBRE OF 1882
TR EESION
DESTING Of 10S DEL GASTO | FINANCIAR GOBICHNG FEDERAL | APOYAR €L APOYAR £L CONTAR  CON FULNTE | APOYAR EL Dt | PAGO DE INOEMIZACION A EX
RECUHSOS PUBLICO ¥ CONTROL Oft GOBERNO FEDEAAL FEDERAL ADICIORAL DEL FINANQAMIENTO | GORERNO FEDERAL ACCOMSTAS BANCARIOS
casravos | cmcuLanie DEL MEACADO DE DINERO, ¥ AS)
cusam MCESOADES
FINANCIERAS DE PEMEX
AGINTLS BANCO DE MEXICO CASAS DE BOLSA, BANCOS, | BANCO DE MEXICO CASAS Of DOLSA. PANCOS, | CASAS Of BOLSA BANCO DE MEXICO SECRETARIA  Df  HACHNOA ¥
cotocavonrs ASIGURADONAS ASECURADOAAS: CRENTO PUBLICA
GARANTIA RESPALDO  ABSOLUTO  DEL { DRAECTA € | DHECTA E INCONDNQIORALMENTE | DIRECTA € HCONDIOONALMENTE | DIRECTA £ INCOMDICIONALMENTE | DIRECTA £ NCONDICIONAtMENIE | DIRECTA E (NCONDICIONA {MENTE
oat Jon oL o6 P oa DL GOVERNO FEDERAL
GOBKANO FEDCAAL
DENOAURACION ENMN, Y SU VALOA NOMMAL | SI DENOMINAN EN DOLARES | SE DEMOWINAN [N ODOUAHLS | [N MM ¥ SU VALOR MOMBAL | EN M.N. ¥ SU VALOR NOMMNAL { [N MN. Y SU VALOR NOMINAL ES | ENMN. ¥ SU VALOA NOMINAL ES
£5 DX N310 AMERICANOS ¥ SU VALOA | AMERICANOS ¥ SU  VALOA [ £5DEN$I0 £S DL NS100 DE N§$100 DK N3O.10
NOUINAL €8 O $1000 NOMINAL €S DE #1000
PLAZO DE NO MAYOR DE 300 DAS A PLAZO DE UN ANO O MAS @  MESES LAS  PAMMERAS | 2 AROS MAXIMO CADA  EMISION TEMORA  SU | CADA EMISION TENDRA SU PHOFIO | 10 Af
VINCIMIENTO EMISIONES , POSTERIGRMENTE PROAO PLAZO, DEPENDIENOG DE INGOSE PREVISTO { 21 DE AGOSTO OF 1952 €ON UN.
CADA UNA FUARA SU PROPMIO LAS MECISIDADES DE '(HEX, QUE LAS PRIMERAS SEAN A 3 | PERIODO DE GRACIA HASTA EL 21
PAZO AROS. AL VENGMIENTO SE PAGAN | DE AGOSTO DE 1595
10S WTNOS N UNA SOLA
CIon
VENDEN A DESQI(N"W ¥ | FUO, A IRAVES DE UNA TASA | SE OBTIENE POR LA DEFERENCIA [ A TRAVES DOE  INTERESES | GANANCIAS DE CAPIAL POR | ESTARA REFERIDO AL VALOR Of | SE PUEDE OBTENTA GAMNANGIA O
(ks TASAS DUFENOIN DXL [ D€ OESUENIO QUEPUEDE | ENTRE EL PRECIO DE COMPRA ¥ | PAGADEROS CADK 20 OWS ¥ | OFERCNCA ENTAE 408 FRECOS | LA ADOUISCON DELOS TGS Y | PERDOS - ADGAVAL Foh 6
COMPORTAMIENTO DEL | OSCILAR POR LA VARIACION [ VENTA, ADEMAS Of UN | CALCULADOS SOBRE SU VALOA | DE COMPRA Y VALOR NOMINAL , | A LA TASA QUE DEVENGUTS DIFERENCIAL ENTRE PRECIOS OF
MERCADO Y SON ) DEL TIPD DE CAMSIO DOLAR WNCREMENTO POR LA VARIACION ] NOMINAL . LA TASA SE HEVIZA } PAGO DE INTERESLS CADA 26 COMPRA Y VENTA, ESTO SUCEDE
AMORTZABLES A UNA SOA £NEL TIPD DX CAMBO Caba 78 DiAS DIAS Y GEAERA INTERES ANUAL AL CAMBAR LAS TASAS QUE
EXHIBICION BAUTO SOBRE SU  VALOR RIGEN EL MERCADO
NOMINAL
NORSUA IIVIOAD DECAETO DEL 0¢ | CIRCLAR 10-93 TNV LEY GOMERAL DE TIIAOS ¥ | CROWAR 1099 DE OV | DISPOSICONES DE CARACTER § LEY GEMEAAL DE RITROS OF § LEY REGLAMENTARA DE SEAVIGO
NOVIEMBRE DE 1877 QuE OPERACIOHES, LMV, CRCULAR ) BAXXCO GINERAL EMITIDAS FOR LAS ) CREDXTO; LEY DEL MERCADO DE DE BANCA ¥ CAIDXIO Y
AUTORZA AL GOBIEANG 10-127 0E LA TV AUTORIDADES VALOARES; CIFCULAR 10-123 DE tA | LEY DE MERCADO DE VALORES
FEDERAL, PARA EMITIR CETCS. JONES GENCAALES
0-70 DE LA CANV EMITIDAS POR LAS AUTOADADES
NOTAS PRIMER  INSTRUMENTO DXL | POR LA 17 | €L BANCO DE MEXICO ACTUARA | MAXIMA TASA BRUTA | EL MONTQ PARA CACULAH ES | VALOR AJUSTADO, DURANTE LA | CUPOIES CON VIGENCIA OF %0
MERCADO DC OINRO EN | DE NOVIEMBAE DE 1987 SE | COMO AGENTE EXCLUSIVO O{L | AUTORZADA PARA DEPOSITOS A | DE N$500,000,000.00 WVIGENCIA DE LOS TITUIOS, SY | DIAS  PARA  CADA UNO
MEXCO. 10S MERCOLES D€ | AEALZARON LAS MAYOALS | GORGANG CEOTMAL PAAA LA | PLAZOTLID ENBANCOS 30 DIAS, | vaton s¢ aaustara en Caoa | amonrzacion v 7 Pacos
CADA SEMANA SE RTALRZA | COLOCACIONCS QUE FULAON | RIDEMCION DE LOS NTWLOS ¥, ¢ VIGENTE AL NISMO PERICOO PIRIODO oc INTTRES o ) AMUALES A PARTR DEL lo. STP.
UNA  [MISTOR. LA QAVE } DEUSC 120 Y 90 MRLONES N SU CASO PARA [L PAGD D€ MINCAEMINTANDOST 0 ) B (8 PAGOS AL 14% ¥ UN PAGO
INOICA  STMARA, Afl0 LOS INTERESES QUE DEVENGUIN OISMINUYINDOSE  SU VALOA | AL 18%}
ason Y fEom o Mol N LA usaa
VIRCAMK ] PROPQUCION EN QUE LO HAGA FL
FOCE NAGOHAL D€ PRICICS AL
CONSUMIDOA, PUDLICADO PO
oM.
eawson GOBCRND FEDERAL Cnlamsuos GOBERNO FEDLAAL

GOBEAND FEDCRAL
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SIMPUACADO
COACEPTO

PRIVERA EAUSION.

INSTRUMINTDS ¥
NOMBRE

FEOR OE (A

QBUGATIONES TELMEY

THIAOS [MLTIDOS POR TELEFONOS DE
UEXICO, S.A. QUE REPRESENTAN LA

NOVIDUAL OE SUS
TONEDORES €N UM CREDITO
COLECTIVO CONSTITUDO A CARGD DE

ACEPFACIONES BANCARIAS (ABS)

iSON (£ TRAS DE CAMSIO GIRADAS &
CORTO MAZO POR  EMPAESA
MEDANAS ¥

BANCAFILA A SU PROFIA GADEN

BONDS DE RENOVACION URBANA | BONOS ARACARIDS DE DESARROLLO F0NOS EANCAROS PARA ORIGATIONES
« 8805 DESARAOLLO INDUSTRAL CON
RENCIMENTO CAPITALZARE (BONDIS!

JITULOS DE CAEDITO GUE SURGEN | INSTRUMENTO FOR MEDID CEL CUAL { SITUILOS DE CREDITO A LARGO FLAZO | HTULOS DE CREDITO EMITIDGS POA LAS
PARA CUBAIA 1A INDEMINZACION | LAS WNSTITUGIOMES D€ CREDITO | PARA FINANGIAR LOS PROGRAMAS Df | SOGHEDADES  ANONIMAS  AUTAMENTE

u A LARGO PLAZO oL pars 3 [y
EXrROPA ooves PARA PROGRAMAS PARTICIPACION DE 1OS TENEDORES €N
FAIDIOS  POR  WMOTIvOS  OC ) CAEDXNIONS ¥ SU  FLANEACION N CREINTD COLECTIVO A CARGO DE LA
UTAIDAD PUBLICA A FAVOA DEL | FINANCIERA “BANCA DE DESARAOLLO™ SOCIEDAD EMISORA, LA EMISORA
GOGIERNG FEDERAL
170F OCTUBRE OF 1963 € DE SCPTNMBAE DE 1983 AGOSTO DX 1966 SN ESTLCRICACION 100K ARATL DF 1970

23 DE LNERO DE 1981 AR DACI0-
40 CNY

GISTINO DEL0S | PAGO DE WDEMMZACION A ) CONTAR CON UNA CAPTACION A | APOYO AL FOMENTO DE INOUSTRIAL Y | FOATCIAR PROVECTCS A LARGO | FINANCIAR PROYECIOS A LARGO |DOTAR OF AECURSOS FERSCOS A tA
#ecunsas OXPROPETARICS POR MOTIVOS DE | LARGO PLAZ0 DE RECUASOS QUE | ALDESARADUO REGIONAL DXL PAIS | /AZD DE LA EMPRESA TMISORA PLAZO OE TELMEX, A TAAVES DF LAS | PEQUERA ¥ MEDIANA EMPRESA
caprADOS UTADAD PUBLICA ACRITEN LA ANEACION EMISIONES DE ESTOS VALDALS

FINANGERA ¥ EL CUMPUMENTO DE
SUS PROGRAMAS CREDITICIOS
AGINILS BANCOMER TAS WSTHUGIORES O¢ CREDIO RACIONAL FRUANCIERA CASAS O€ BOLSA CASAS DX BOLSA CASA Ot BoLSA
COLOCADOAES
GARANTIA RESPALDADOS FOR LA D.OF. TA AEPRESENTA LOS ACTIVOS DE LAS | DIRECTAMENTE RAFIN g WPQIECARIA | WPOTECAWA SOBAL LDS BAMS |[STAN RLSPALDADAS FOA LA
NSTITUCIONES DE CREDITO O BANCA - QUWOGRAFARA | INMUEBLES DE 1A EMPRESA 'SOLVENCIA DEL BANCO ACCPTANTE
DE OESARROLLO - CONVERTIBLE
TURKIAGRA CIoN [ TH WA, ¥ SU VALOR NOMINAT £5 | €N MN ¥ SU VALOA NOUINAL TS DE | €M MM, ¥ U VALOR NOWINAL €5 DE [ CH WAL ¥ SU VALOR NOWIRAL (3 O | TN AN, ¥ S0 VAION ROMIAL 15 DL [FSTAN Ton 1A
BC Ngo.10 N$1O ¥ SUSMR TFLOS. N$10 41010 ¥ SUS ML 117105, SON TS | Ns0.30 SOLVENCIA DEL BANCO ACEP LANTC
ENDOSABLES Y EMBARGABLES.
PUAZG DEF DEZ ARGS WCLUDOS 3 OE | 3 ARKGS COMO WAXMO ¥ UNO DE | 10 AROS VARLAGLE D€ 3 A 7 ANOS Y CUFONCS | FFOTECARIAS 70 ARDS [N MAYOR DE 300 OGS
VEMCMIEATO | GRACIA, APARMIR DEL 12 DE | GRACIA 06 J0.60 Y 100 DIAS. QUIROGRAFARIAS : 18 AROS
OCTUSRE D€ 1388, POA
ANZAUDADES VENCIDAS N 7
PAGOS
REROWLEATD | GANANDA DE CAFITAL N EL | FOSBLE GANANCIA OF CAMTAL €N [ESTA REFERIDO AL VALOR DL | PERMITE GANANCIAS  ADCIONALES | CON PAGOS SEMESTRALES [SC VENDEN A DESCUINTO. (AS
MEACADO  SECUNDARIO  DE | FUNGION DEL DEFERENGIAL ENTRE L | ADOUISICION DE LOS TITLLOS ¥ A LA | ALPRESENTADAS POR £L OWERENCAL TASAS BEPENDEN ofL
ACUERDO COM SUS COTZACIONES | PRECIO DX COMPAA ¥ VENTA DEL | TASA QUE DEVENGUEN. ENTRE LOS fRECICS DE COMPAA ¥ COMPROTAMIENTO DIt MERCARD
D€ MERCADO VALOA EN £L MERCADQ SECUNDARIO VENTA EN EL MERCADQ SECUNDARIO,
EST CUENDO LAS TASAS DE
INTERES DEL MEACADO BAJAN
NORMATIVDAD | LEY Df EXPROMAGION, CEY | LLY REGLAMENTARIA Dit SEAVICO | LEY MEACADO O VALORES ¥ | KV GENERAL OF TIUIOS ¥ | LEY GEMCMAL OF IMULOS Y LY GIMRAL Of THULOS ¥
GENERAL DE DEUDA PUBLICA, LEY | PUBUCO DE BANCA ¥ CR{DITO ¥ | DisPosICiONES CARACTER | OPERACIONCS O CRIDITQ, LEY DEL | OFTAACIONES DE CREDXICS : LEV DEL [OPERACIONES DE CAEDITO: LEY
OAGAMCA Df ADMMNSIRACION | DISPOSCIONES POR FARIE DE LAS | GENERAL  QUE  EMITAN  LAS [ MIACADO  Df  VALOAES ¥ |MEACADO  DE  VALOSES  ; (REGLAMINIARA DflL  SERVICID
PUBLICA FEDERAL, LEY OAGAMCA | AUTORDADES AUTORIDADES DISPOSICIONES POR  PARTE OE LAS | DISPOSICIONES  DE  CARACTER |PUBLICO DE BANCA ¥ CREDITO: LEY
BEL DISTRITO FEDEAAL AUTOAIDADES. GENERAL MEACADD DE VALORES ¥
[OHEPOSICIONES GENCRALES DE LAS
[xutonancs
R S ——
MOTAS TUCRON EMITNIDOS POA UN | CUPONLS CON VIGENCIA DE S0 DIAS | FINAUDADLS :  FORTALECLR Y | LAS OBUGACIONKS SUSOROINADAS [[L BANCO GARANTZA €L FAGO DIT
MONTO DE Nt 25,000.000.00 | CADA UNO. AMOATIZACION POR | DESCENTRALZAR [L MERCADO O | CONVERIBLES SON [MITOAS PO CNEDITO, MO LAS EMPAESAS QUE
DETEAMINADO FOA LA COMISION | SUMESTRAUDADES TITULOSVENODOS | VALORES,  ABAR  MERCADOS A | MISTITUCIONSS OE CRITNO CINAN LAS LEFRAS OE CAMING
EVALUADORA. (OS & FPRIMIROS | IGUALES, OLSPULS DE TRANSCURRIDO | PEOUEROS v MECIANOS
PAGAS DE LA AMORIZACION SON | [L ARO DE GAACIA NVERSIONSTAS; DIMOCHATIZAR £
POR (L 1A% ¥ £L SEFTIMO POA €L SIC ; CONTRIBUIR AL FINANCIAMIENTO
1% OF LA PLANTA; SON OFERADAS POR
CASAS DE BOLSA
eaeson GOBIZANO FEDERAL GOBIEANOG FEDERAL GOBKANG FEDERAL

bancos
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PRIMIRA ENCSION

APARTR m:s DE OCTUBRE DE 1983

v PAGARES CON RENDIMENTO BONGS D€ PRENGA (PRENGARTOS] PAPEL COMEPCIAL PG CIATIFICADOS DE FLATA [CEPLATAL ATCIONES ACCIONEST ACCIONES DE SOGEOADES DF
NOMBRE LAOLSCADLE AL VEMCIMENTD PRLVY INVERSION £S1C1
SIMPUFCADO
CONCEPTO TITULDS BANCARIOS POR | SON TITCS DE CREDITD OUE S | €5 UN PAGARE MEGOCABLE, SN | TILAOS DE CAEDITD QUE DAN A | HTEROS VALOR TATINOS VALOR OUE RCPRESEHTAN UnA
LAS INSITUCIONES DE CREDITO | ADHIEREN A LOS CERTFICADOS DE | GARANTIA ESPEGRCA O AVALADDS | SUS TEMEDORES €L DERECHO A UNA [ REPRESENTAN UN DE LAS PARTES | PARTE PROPORCIONAL DE CADA VALOR,
AUTORZADAS FOR BANGO DE MEXICO | DEFOSITOS  MEGOGABLES Y OUE | PoR uNa DE GAEMTO | PARTE ALIGUCTA SOBAE LAS BARRAS | EN QUC SE DVIDE EL CAMITAL | €N ESTE CASQ AENTA FIJA ¥ RINTA
A 128, 9 Y $2 MESIS ¥ GUYOS | AMPARAN EL OTORGAMIENTO DE UN | EMITIOO POR UNA SOCIEDAD ANONMA | DE PLATA FIDICOMITADAD QUE CADA [ SOCIAL ¥  TRANSMITEN LA | VARIABLE, QUE INTEGAA UNA CARTERA
PRINCPALES ~ WTERESES ~ SON | CREDITO  QUE  REQUERE  COMO | ALTAMENTE CAURICADAS Y CUYOS | CIRTIFICADO AMPARE CALIDAD ¥ DERECHOS DEL SOCI0 | COMPUESTA INSCRITAS ENLA BOLSA
PAGADCS AL VENCMIENTO POR LA | GARANTIA DE MERCANCIAS INDICADAD | TITULOS VALOR ESTAN INSCAITOS EN £L ¥ CONSTITUYEN EL UMITE DEL
EMISOAA w PAOPIO BONO Y N [EL | REGISTRO NACIOMAL OE VALOAES AESPONSABILIDAD QUE CONTRAE
CERTHICADO CORRESPONDIENTE BSTEAMEDLARIOS ¥ LA BMY .8 ACCIMS(A ANTE TERCEROS ¥
FECHA DE A O BANCO DE MIEXICO: | FLBHERD 1990 SEFTEMBAR DE 1960 21 DE SEFTRMBAE DE 1987 e 7556

TESTMODELOS | FRANGAR ~ LAS  OFEACIDNES | FINANCIAMENTO DE CORTO PLAZD ¥ {LAS  EMPRESAS  UTRZAN  (OS | APOYAR EL FINANCAMIENTO DEL | OBTENCION DE FINANCIAMIENTO A | OBTENCION OE FURANC x
AECURSOS ACTIVAS DE LAS DVSTITUCIONES DE | MEDANO  PLAZO A EMPAESAS | RECURSOS OBTEMIDUS COMO CRESTOS | GOBERND FEDERAL LARGO  FLAZO  PARA  LAS | LARGO PLAZO PARA LAS EMPRISAS
capraDoS cAEpITo DEFICTARIAS DOE CORTO PLAZO PARA FINANGIAR SU EMPAESAS

CAPUTAL DE TRABAJO
AGENTES INSTITUCIONCS DE CAEDUTO CASA DE BOLSA CASA DE BOLSA BANCA CREM), S.A. CASAS DE BOLSA CASAS DE BOLSA € INSHTUCIOMES
COLOCADORES BANCARIAS
GARANTIA DIFECTA EN INCONDICIONALMENTE DE | MCRGANCIAS DEPOSITADAS EN UM | MO TIEACN GARANTIA ESPECIICA ¥ 10S | CADA CERTIICADO ESTA RESPALDADO { EL PATRIMONO DX LA EMPRESA | CONSUITUDAS POR [ FAAALAG DF
LA INSTITUCION BE CAEIXTO ALMACEN  GENERAL DEPOSITO, | RESPALOA UNICAMENTE £l PACSTIGC | POR 100 OWZAS TROY DE PLATA | QUE LAS EMITE. LA GARANTIA | ACONCS  ADQUADAS D  LAS
OEBEN ACPRESENTAR UN 45% MAYOR | DE LA CMPAESA EMISORA, O PUEDEM | DEPOSITADAS EN UN FIDEICOMISO ESTA SUPEDITADA A L4 BUENA | EMPAESAS Y A SU VEZ POR HL
QUE fL B4POATE DEL BONO POR I SE | TENCH UN AVAL BANCARIO ADMMSTAACION Y A  LOS | PATRIMOND PROPORCIONAL DE ESTAS
PRESENTA LA NECESIDAD: DE REMATE RESULTADOS FINANCIERDS QUE SE | EMPRESAS
DEWOMIRACION | VARIABLE, DEFFNOE DEL BANCO N ¥ SU VALOA NOWINAL £S DE | €N M Y SU VALOR WOMMNAL [S DE | (STAN DINOWINADOS (N ORZAS TROY | SU VALOR NOMBIAL USTA EN | FRECIO OF UNA ACCION CMITIDA FOR
MULTIPLOS DE NSI00 N800 PLATA “COOD DELIVERY® CADA | FUNCION DEL MONIO DE CAMTAL | UNA SOCEDAD DL WVINSION [STA
CERTIICADO LEY 559 SOCIAL  DE PREsa v | DADO EN FUNCION DIL VALOR OF SU
NUMERD Df ACOOMES EMITIDAS | CARTERA
PAZD OE 1. 2. 8,90 12 MESES HASTA 160 DS DE 1 A 300 DIAS, DEBINOO SIA LA | 30 AROS ISCIAL PRORROGABLE COM | WOUFWDO . E5 DEGA LA | MDLFNDO
VENCIMENTO ULTIMA UN DIA HABH, APROBACION DE TEMEDORES ¥ | EXITENCIA DE LAS ACCIONES
AUTORIDADES | SU FLAZO DMCiAL ES | DEPENDE DE LA PERMANENCA DE
OFL 21 DE SEPTIEMBAE DE 1907 AL 20 | LA EMPRISA , LA DURACION DF LA
DE SCPTIEMERE DE 2017 TEMINOA €5 DECISION DEL
FROPETARIO O TENCDOR DE LAS
RENDINGERTO TAS  TASAS  DUPE TEL | REPRESINTADD POR LA DGERCNCIA | SE VENDEM A DLSCUEHTO Y LAS TASAS | 5¢ ODIAMEN POR LA OWCRUNGIA O | VARIABLE FULDL SR DE DOS | VARIBIE YA QUE INTLGRAN VALGATS OF
COMFORTAMIENTO DEL Mzncmo ENTRE EL VALOR NOMINAL ¥ £1. PRECIO | DEPENDEN DEL COMPORTAMIENTO DEL | PRECIOS OE COMPRA ¥ VENTA 1IPOS ¢ - GANANGA DE CAPITAL | RENTA FLIA Y VALGRES DE AEMTA
OF COMPRA MERCADD €S IGUAL AL  DFEAENCIAL | VARIABLE
POSITVO  ENTRE pccios b(
COMPAA ¥ VENTA.
o BECING O BN ncaws
DECRETADAS POR LA ASAMBLEA
NGRMATIIDAD || (LY GLMRAL DE  WIWQS ¥ [KEY  GUTAFAL DE mmos ¥ | LY GIMAAL DL THULOS ¥ | LY DL MIACADO DE VALOALS, KLY | LE¥ PEL ISR Y LEY GLMERAL DE | FORTALLLIN ¥ DUSCANTRALZAR IL
OPEAACIONES DE CREDIIO; LEY | OPERACIONES OF  CREDITO, Y | OPERACIOMES DE CHEDXTO, LEY DEL | GENERAL DE TIFULOS ¥ OPERACIONCS | SOCIEDAOES MIRCANTRES MIRCADO DE VALORES, ABMA EL
REGLAMENTARIA  DEL  SERVICIO | DISPOSIIONES DE LAS AUTORIDADES | MERCADO OE VALORES, DISPOSICIONES | DE CREDITO MERCADO A PEQUERIOS Y WEDIANOS
PUBLICO OF BANCA Y CREDITO; LEY DE DE 1AS AUTORIDADES EMITIDAS POA LA INVERSIONISTAS | DEMOCAATUAR EL
MEACADG  DE  VALOAES ¥ ow no1ie CAPTAL {SIC] ¥ COWTRIBUM AL
OISPOSICIONES  GOMRALES DE 1AS FIANGAMINTO  DE LA TLANTA
AUTORIDADES (SHCF ¥ BANCO DE PRODUCTIVA
NOTAS LAS (UASONAS FISICAS TUCDLN | - ST EAFDON SSIULTANEAMENTE A LOS | CO%s ESTE WSIRUMINTO St TaCA LA | FL VALOR DU 10S CLATWICADOS | LA ACIVISOA DE LA EMIHLSA | FORTALLCIA ¥ OLSCENIRAUZAR €@
OFTAR FOR TASAS ALIAS SN | CERIFICADD DEPOSITO | LABOA DEL INSTITUTO DE CALFICADORA | DEPENDE D€ DOS  FACTORLS PUEDE  SIA  NOUSTAIAL, | MERCADO DF VALORCS, ABRIA (L
DECLARACION ANUAL O TASA BAJA | MCGOCIABLES . | vaLORES < LA COTZACON OF LA PLATA [N NY | COMERCIAL © DE SERVICIOS . EN | MERCADO A FEQUEROS Y MEDIANGS
COM DECIARACION, DEACUEADO CON [ LA LEY AUTORIZA LA EMISION DE + L TiP0 DE CAMBIO PESO DOLAR £l W{HCADO  FINANCIERO | NERSIOMSTAS , DEMOCRATUZAR fL
LA LEY DIL IMPUESTO SOBWE LA | MtwTiLEs. MOUCAND HAN HABDO BOOM | CAPAL (SIC) ¥ CONTRINUM AL
RONTA SOUCTIUD OF LA EMPRTSA SOUBITANTE RECKNTES (N 19791504 ¥ 1587 | fUANCIAMINTO  DC LA PLANTA
PRODUCTIVA
eaeson BaNCOS BaNCOS SOCKDADES MERCANTR LS GOBERNG FEDERAL
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INSTRUMENTO IMPORTE
OPERADO
B BONOS DE PRENDA 1,205,000,000
A BONOS DE RENOVACION URBANA DELD.F. 8,592,278,000
A BONOS DE INDEMNIZACION BANCARIA 19,244,934,000
A CERTIFICADOS DE PLATA 25,170,000,000
B ACEPTACIONES BANCARIAS 68,777,000,000
B cPI 181,852,777,000
8 cPO 312,081,161,000
C BONOS BANCARIOS PARA LA VIVIENDA 683,840,453,000
A PAGARE DE PEMEX 1,229,202,000,000
C BONOS BANCARIOS DE DESARROLLO 1,249,607,366,000
A PETROBONOS 2,094,031,132,000
A BONOS DE LA TESORERIA DE LA FEDERACION 3,035,285,000,000
A PAGAFES 4,722,551,000,000
B OBLIGACIONES 4.777,663,908,000
A AJUSTABONOS 5,256,350,000,000
A BONOS BANCARIOS DE DESARROLLO 7,525,788,000,000
C PRLV 8,674,658,000,000
B ACCIONES 45,158,656,635,000
A BONDES 58,052,161,000,000
B PAPEL COMERCIAL 75,567,785,000,000
A CETES 1,531,039,812,000,000
1,749,684,654,644,000
Las graficas acum. Ene-Oct 1890 ién muy imp 2
- En la distribucién p por se puede apreciar que la mayor parte
del importe de al do de dinero es decir inversiones a

corto plazo, con un 96.9%, siendo los CETES e instrumento lider y se excluye
mercado de metales por su poca participacién,

- La participacién por emisor la
que las emp: privadas
el gobierno necesita fuertes

el Gobi Federal con un 91.8%,
tienen un 7.2%, lo que muestra que
de para iar sus activid

- Es importante tener en cuenta que existen en el mercado de valores operaciones
con poco riesgo, las cuales aseguran al inversionista un rendimiento, y con mucho
riesgo, en las cuales se puede obtener grandes rendimientos o pérdidas.

2 DIAZ MATA, ALFREDO. Invierta en [a Bolsa. Grupo Editorial Primera

PARTICIPACION POR TIPO DE MERCADO
ACUM. ENE - OCT 1850 (1,750 BILLONES DE PESOS)

DINERO 9SS %

CAPITALES 58,052,161,000,000
DINERO .691,632.493.644.000
1,749,684,654,644,000

PARTICIPACION POR EMISOR

IMPORTE TOTAL = 1,750 {BILLONES DE PESOS)

77 EMPRESAS (7.2%)

GOBIERNO (91.6%) BANCOS (1.0%)

A GOBIERNO FEDERAL  1,613,008,287,344,000
B EMPRESAS 126,068,161,481,000
C BANCOS 10,608.205,819,000

1,749,684,654,644,000
e

México 1831



3.2, CALCULO DE INSTRUMENTOS
3.21 ASPECTOS GENERALES SOBRE RENDIMIENTOS

Los inversionistas financleros adquieren titulas valor principalmente por la obtenclén de un rendimiento,
este rendimiento puede ser por :

- GANANCIA (O PERDIDA DE CAPITAL) : Diferencia entre el precio de compra y venta de un titulo valor.

- DIVIDENDOS EN EFECTIVO : Es la cantidad que recibe el tenedor de una accidn, en [a cual se dispone
del pago de dividendos.

- TASA DE DESCUENTO : Tasa que nos permite calcular el descuento de un titulo en funcién de su valor
nominal,, con el propésito de encontrar el precio de la operacién, antes de su  vencimiento, Esta tasa se
usa en |as operaciones de compra-venta da los titulos valor que operan a descuento.

- INTERESES O CUPONES : Algunos instrumentos estipulan el pago de rendimientos calculades sobre
su valor nominal a determinadas tasas de interés fijas o variables en fechas establecidas.

- DESLIZ CAMBIARIO : Es el rendimlento p do en | )s en moneda extranjera y es la
variacién del tipo de cambio lo que proporciona cierto tipo de rendimiento.

- PRECIOS INTERNACIONALES (PRECIOS [INDIZADOS) : Cieros instrumentos se encuentran
Idados por ciertas cantidades determinadas de metales, petréleo o pape! por lo que su rendimiento

se encuentra en funcldn de los precios intemacionales y el desliz cambiario.

Es importante identificar la forma en que cada instrumento proporciona su rendimlento y el calculo de
dicho rendimiento, ya sea real o estimado bajo clerto escenarios a través del tiempo o plazo de vida del
Instrumento por lo que se habra de tomar en cuenta :

- Periodo en el cual se desea calcular el rendimiento

- Estudio de los flujos generados en €1 periodo de andlisis de un instrumento .

- Valuacidn de los flujos en moneda nacional,

de los flujos gt dos y el flujo futuro total equivalente (valor futuro de los fiujos)

- Determinar el
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FORMULA GENERAL DE RENDIMIENTO

VALOR FUTURO DE FLUJOS - PRECIO 360
PRECIO PLAZO EN
DIAS

R =

3.2.2 INSTRUMENTOS DE MERCADO DE DINERO Y DE RENTA FIJA

Los instrumentos de mercado de dinero y de renta fja son aquellos instrumentos que representan una

deuda y un plazo definido, excluyéndose acclones y melales amc dos. Para SU rer

se clasifican en :

- INSTRUMENTOS COLOCADOS A TASA DE DESCUENTO : Su rendimiento se obtiene en base a una
tasa de descuento.

- INSTRUMENTOS DE ESTRUCTURA GENERAL : Su rendimlento puede tomar cualguier forma y no se
incluyen los de tasa de descuento.

3.2.2.1, MERCADO DE DESCUENTO

Es aquel en el que no se contempla el pago de intereses en sus instrumentos, y su rendimiento esta dado
por el diferencial entre el precio de compra y el monto que se recibira al final del plazo de vencimiento.

Los instrumentos de mercado de descuento son a corto plazo y es importante analizar su rendimiento y el
precio tedrico y valor Intrinseco.

3.2,2.1.1 CALCULO DEL PRECIO TEORICO O VALOR INTRINSECO

Para el calculo del precio tedrico se ulilizan las mismas férmulas para tedos los instrumentos, al igual que
e! diagrama de flujos generados a lo largo de!l plazo,

Tasa de descuento : Es la tasa

que rep el > (VN-precio) anualizade en

términos porcentuales.
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F——————— N D —————§

Donde :

Po : Precio ledrice inicial o valor intrinseco
VN : Valor nominal

ND : Numero de dias (plazo)

d  :Tasade descuento nominal anual

3.2.2.1.2. CALCULO DEL RENDIMIENTO

El rendimiento se encuenira en funcién directa del diferencial entre el precio (Po) y el valor nomina! (VN),
quitando comislones (en e! mercado de dinero no hay camisiones} e impuestos,

VN - Po 360

* = —— e—
R = Po ND

Donde*

R* :RPoR"
R : Rendimlento Bruto
R" : Rendimiento Neto

3.2.2.2. EL REPORTO

Es una operaclén autorizada por fa C.N.V. que permite la lnversién a plazos relativamente cortos (3 y 45
dlas) y sirve para obtener liquidez y poder realizar operaciones con mayor expectativa,
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LA CASA DE BOLSA VENPE
PAPEL AUTORIZADO
AL CLIENTE A UN PRECIO P1
Y SE COMPROMETE A
RECOMPRAR EN tDIAS AL
MISMO PRECIO MAS UN PREMIO

CASA —_— -
DE CLIENTE
BOLSA
——e
ELGLIENTE SE COMPROMETE
A VENDER EL PAPEL
AUTORIZADO AL PREC

AL P 10
P1PACTADO MAS UN PREMIO

3.2.2.3, VALUACION DE LOS BONOS - CASO GENERAL
«Un bono es un documento con valor nominal el cual entrega al tenedor en una o varias exhibiclones alo
fargo del plazo o vida del bano, reciblendo ademas pagos periddicos de intereses o cupones a una tasa

fija o variable, el precio del beno puede ser menor, igual o mayor a su valor nominal .

£l calculo del precio tedrico o valor intifnseco de un bono depende de los flujos, pago de intereses, la
recuperacién del valor nominal y de! rendimiento.

A) El valor nominal se entrega en una sola exhibicién.

c1 c2 c3 Cn. | Cn vH
Ce = VN x i

1 2 3 ne1 n
Po
VN :VALOR NOMINAL QUE RECIBE A FINAL DEL PERIODO n CON EL CUPON n
Ct :CUPON CORRESPONDIENTE AL PERIODO tPAGADO
po :PRECIO AL BONO

:TASA APLICABLE AL PERIODO t (FIJA o VARIABLE)}

B) Ef valor nominal se entrega en varias exhibiclones

VN
E1) E2 En-1 En

er for| ] Il ema] | e

Po

DONDE :
8, t¢SALDO INSOLUTO DEL VALOR NOMINAL DURANTE EL PERIODO ¢t
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C) El valor nominal se entrega en una exhibicién pero varia a lo largo del plazo y el valor nominal se
ajusta antes de! pago de cada cupén.

c3 cn-1 ] cn 4 VA" VA
t

c1 c2

VA x (1+m7,)

VA, = VN

Po

VA, :VALOR NOMINAL AL PERICDO t
VA, i VALOR NOMINAL

3.2.23.1. INSTRUMENTOS Y SU FORMA DE CALCULAR PRECIO Y RENDIMIENTO

cAsO TASA PLAZO PAGO DE VALOR No. DE PERIODDS
PAGADEROS NOMINAL
ANUSTABONOS c CADA 13 FUA AYSAROS 12¥20
SEMANAS REEPECTIVO
(k] ] CADA SMESES VARIABLE REVIZABLE CADA3 10AR0S CONSDE 7 AVAPARTIRDEL4ARD, 10AROS CON 3DE
MESES SEGUN CEDES GRACIA LOS 6 PRMEROS DE 14%
(VENCENEL31 AGOSTO  YLAULTMADE18%  (VENCENEL31DE
1992) AGOSTO DE 1992)
BONOS BANCARIOS ] TRMESTRAL  LAMASALTA POR 103 0F E) LAZO
DE DESARROLLO 1) PROMEDIO CETEG 91 DUAS MAXIMO OF 1 R0 ANUALES IGUALES Y
2)PROM. ARIT, VENCIDAS
DE LAS TASA DEL PRLY AJMESES
BONDES A CADA20DIAS  VARWABLE SIENDO LAMAYOR 384,252 Y720 DUS AL FIRAL DEL PLAZO, EN
ENTRE UNA EXHIBICION
1) TASA DE CETES A28 OAS
2)TASA BRUTA MAXMA EN CEDES
3) TASA BRUTA MAXIMA EN
AGARE BANCARIO 300US
BOKDIS A CADA28DIAS  VARIABLE (REVISADLE CADA 28 IAS 10AR0S AL FINAL DEL PLAZO, EN
{130 CUPONES)  ALATASADE CETEBMASO.5% Y UNAEXHIBICION
UN PREMIO REVISAVLE CADA 13
PERIODOS EN FECHA DE REVISION) .
OBLIGACIONES AY8  CADA2.308 VARIABLE CON LA MISMA ENTREAY 7 AROS PUEDE HACERSE UNAAL
MESES PERICOICIDAD DEL PAGO DE FINAL DEL PERIODO O
INTERES. VARIAS PARCIALES
BORES 8 CADAIMESES  VARMALE 3 10. 3 7
MESES GRACIAA PARTIRDEL ~ VENCIDAS A APARTIR DEL
12001788 4 ARODE 14X CUY LA
ULTMA DEL 16%

3.2.3 AJUSTE DE PRECIOS DE ACCIONES, POR EJERCICIOS DE DERECHOS

Al adquirr acclones un inversionista se hace acreedor a clertos derechos especificados en los
documentos ¢ en las ofertas publicas, Las acciones pueden ser consideradas en 3 formas ;

- En parte de! capital
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- Expresién de deberes y derechos de los socios en los que confiere derechos a sus tenedores segin
art. 112, aunque en el contrato soclal se podra tener varias clases de acciones o derechos para cada
clase.

- Titulos de crédito

Los derechos de los socios se dividen en 2 clases :

-DERECHOS DE CONTENIDO PATRIMONIAL : Son los que facultan at socio para recibir un incremento
en su patrimonio. y se divide en:

A) Participacion en el reparto de utilidades
B) Obtencion de una parte del patdimonio , si por algin motivo se disuelve.

-DERECHOS DE CARACTER CORPORATIVO : Son los otorgados al socio por parte de la empresa.

A) Poder para Integrar érganos sociales (A g de admi id

B) Derecho a obtener de algunos 6rganos sociales la realizacién de actos que permitan o faciliten el

, soclos,

ejercicio de otros derechos al socio.
3.2,3.1. EJERCICIO DE DERECHOS

Un acclonista obtiene un beneficlo o rendimiente o blen !a posibllidad de participar activamente en la
d i6n de la i

SE EJERCEN DERECHOS CORPORATIVOS CUANDO :

- RECIBEN DIVIDENDOS EN EFECTIVO

~RECIBEN DIVIDENDOS EN ACCIONES

« ADQUIEREN ACCIONES NUEVAS EN PROPORCION
DEL NUMERO DE ACCIONES "ANTIGUAS® EN SU PODER
- RECIBEN ACCIONES NUEVAS A CAMBIO DE ACCIONES
‘ANTIGUAS* POR MODIFICACION NOMINAL.

- SOLICITAN POR ESCRITO SE CONVOQUE A ASAMBLEA
GENERAL DE ACCIONISTAS (ART. 184 LGSM)

- SE OPONEN JUDICIALMENTE A LAS RESOLUCIONES DE
LA ASAMBLE A GENERAL.

- EXIGEN SEA APLAZADA UNA VOTACION RESPECTO DE
ASUNTOS EN LOS CUALES SE CONSIDERAN CON
INFORMACION DEFICIENTE (ART, 189 LGSM)

Es importante distinguir entre las acciones que conforman el capital soclal cuyo objetivo es incrementar
las ganancias de capital y las que crean el capital minimo fijo sin derecho a retiro que dan origen a 1a
socledad constituida por los socios fundadores, y sirve para respaldar las operacién
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En las socledades anonimas el derecho de cobro de a utilidad se denomina dividendos, representado por
titulos accesorios denominados cupones, adheridos a las acciones o certificados provisionales, Los

divi do:

den ser en efeclivo, en una o varias exhibiciones o en acciones.

P

Las acclones liberadas son aquelias en las que se ha cublerto por completo su importe, y se denomina
pagadoras a las que no ha sido cublerto en su totalidad.

Para ajustar el precio de una accién se requiere de la emisora, tipo de derecho, proporcién o importe,
niimero de cup6n fecha de pago y Precio de mercado a ajustar.

El precio de las acciones puede ser modificado reflejéndose en el precio de mercado de la accién
ajustando su precio , cayendo en los sigufentes casos :

SUSCRIPCION ES EL AUMENTO DE CAPITALSDCIAL OE UNA EMPRESA P xA
MEDIANTE  EL _ PA DE  LAS  ACCIONES |pg o (P XAR)+{S x An
CORRESPONDIENTES, EN PROPORCION AL NUMERO Aa+An

DE ACCIONES DE QUE SEA POSEEDOR, AFECTANDO
EL PRECIO DEL MERCADO DE LAS ACCIONES
ANTERIORES.

PAGO DE AL PRECIO DE LA ACCION SE LE RESTA LOS
DIVIDENDOS EN DIVIOENDOS, DETERMINANDOSE CON ANTICIPACION Pa=P-D
EFECTIVO CUAL ES LA FECHA DESPUES DE CUALQUIER

OPERACION DE COMPRA-VENTA NO INCLUIRA EL
DIVIDENDO DECRETADO, YA SEA EN EFECTIVO EN
UNA O VARIAS EXHIBICIONES O EN ACCIONES.

CAPITALIZACION ES CUANDO LA EMPRESA DECIDE CAPITALIZAR P x Aa
O DIVIDENDOS EN UTILIDADES ¥ ENTREGA ACCIONES LIBREA DE COSTO Pa= (P xAa)
ACCIONES ALOS ACCIONISTAS EN FROPORCION ADECUADA A SU Aa+An

TENDENCIA, SUFRIENDQ EL PRECIO DE LA ACCION UN
AJUSTE EN SU PRECIO OE MERCADO EN LA
PROPORCION QUE OCUPA LA CAPITALIZACION CON
RESPECTO AL TOTAL DEL CAPITAL SOCIAL

spUT ES LA DIVISION DE ACCIONES EN CIRCULACION DE

UNA EMPRESA EN UN NUMERO MAYOR DE ACCIONES, Pa =P XA
DANDO. EL DERECHO A SU POSEEDOR OE RECIAIR A An
CAMBIO UN NUMERG DETERMINADO DE LAS ACCIONES

SPLIT INVERSO EL ACCIONISTA RECIBE MENCGS ACCIONES PERO SUBEN _‘P X AI[
AUTOMATICAMENTE DE VALORPUES REPRESENTAN LA Pa = An
POSESION DEL MISMOQ BIEN.

3.3 INDICADORES DEL. MERCADO DE VALORES

3.3.1 INDICE DE PRECIOS Y COTIZACIONES

- Una medida que refleje el desempefio y comp i de la productividad bursétil de las acciones que
colizan en el mercado de valores, y represente la operacién dinamica del mercado.
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Problemas a resolver :

a) Eleccidn de la muestra

- Gran namero de acclones pertenecen a un numero pequefio de emisoras

- La tendencia se observa en el preclo de las acciones (promedio, mediano y largo plazo)

b) Determinacion del promedio : aritmético 0 geométrico (Férmula a emplear)

c) Ponderaclén : Determinar la Importancia de cada una de las acclones que conforman la muestra en
base al precio de mercado o en funcién de su valor de capitalizacion.

3.3.2 CUADRO COMPARATIVO DEL INDICE DE PRECIOS Y COTIZACIONES (IPy C)

Ei Indice de Precios y Cotizaciones (IPyC) es una derivacién de la férmula de Paasche y Laspeyres,
adecuada a las condiciones del mercado mexicano:

- Opero hasla el 21 de enero de 1681
-~ Conslaba de 20 emisoras

- Factor de gjuste,se calcula deacuerdo a las
vadadonespmduddaaporeipredadelasaodmes

- Opera hastalafecha
- Consta de 40emisoras
- Los factores que intervienen el precio y valor de ponderacidn

- Seleccion de muestra :
- Basado en el Indice de bursatilidad validado por la CNV
-umamawmumwmwawwmm

- Las emi deben ser rep por saclor
-Ellammdelanws!mestamﬂndéndelvaladewpnaﬂmdm
con respecio al tamalio del mercado

- Factor de gjuste por ejercicio de un derecho enla emisora f el diaft,
(F#t) ysecalcuaenbasea:
- Dividendos en efectivo

~ Dividentios en acdiones
- Dividendos en efectivo _Suwwbn
-mem - de capital por 16 de Oblig en acdones
- Spits - Reduocion do capital por escision 0 restructracidn
- Spiits
- Reverse splits
n
$E, 2Py * Qpq
ZFn " Py fe=ieq 51—
[ T I *
=l $ N EPM Qus * Fy
4 Fia * Pua
It = Valor de! indice al diat It  =ValordelIndice al dfat
It-1 = Valor del indice al diat-1 Pt =Precio al cieme de la emision |, el dfa t
Fit = Factor constante de laemision |, e diat Qit  =Numerode accones insaritas en la -esima emision, enel diat
PRt = Predo al derre de la emision i, el dfa t Fit = Faclor de ajuste por el ejercicio de derechos en la emisorai
Fit-1 = Factor constante de la emisién |, el dia t-1 eldiat
Pit-1 = Precio af ciewe de la emision ), el dia t-1 i =1,23,..n
Flo =100/ precio de ciere Fio =N o en
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3.3.3INDICES SECTORIALES

- El comportamiento, variaciongs y

por la

pra venta de que cotizan en la bolsa

se refleja en el Indice de precios y cotizaciones.

- Analizar el comportamiento por sectores o estratos para tener un marco de referencia de la economia

- Incluye alrededor de 100 emisoras, 40 de ellas conforman el IP y C, se clasifican en 7 sectores y 23

ramas.
SECTOR RAMO SUBRAMO
[ Industria Extractiva Industria Minera Extraccion y beneficio de minerales ferrosos
E i6n y beneficio de mi les no ferrosos
Beneficio de otras minerales
H Industria de la Quimicas Industria quimica, petroquimica, productos
Transformacién quimlcos para la agricultura, uso doméstico y otros
Industria farmacéutica
Celulosa y papel Fabricacién de pastas, celulosasy papel cartén

Fabricacién de ofros productos derivados de! papel

Imprenta, editoriales e

( Sidertrgicas Industrias basicas del hieiro y el acero
MetalGrgica industrias b de no ferrosos
Fabricacion y Fabricacién productos metalicos, excepto
reparacion de magquinaria y equipo

reductos metalirgicos
r%éclrico-eleclrdnica Construccién de maquinaria, aparatos, accesorios

|y artlculos eléctricos y electrénicos

Maguinaria y equipo de
transporte

Construccién de maquinaria y equipo, excepto
maquinaria eléctrica

Construccién de vehiculos automotores
Fabricaclén de refacciones y accesorios
Construccién de otros equipos de transporte y
fabricacién de refacciones y accesorios

Fabricacidn y
conservacién de
productos allmenticios,
bebidas y tabaco

Preparacién y conservacién de productos
alimenticios, excepto bebida

Elaboracién de refrescos, aguas gaseosas y
purificadas

Elaboracion de cervezas

Elaboracién de bebidas

Manufactura de productos del tabaco

Fabricacién de textiles,
prendas de vestiry
prendas de cuero

Fabricacién de productos textiles
Fabricacién de articulos confeccionados con
textiles

Confeccién de prendas de vestir
Fabricaclén de calzado, excepto hule
Procesamlento de cuero, plel y sucedéneos,
excepto prendas de vestir

Fabricacién de
productos de caucho y
material plastico

Fabricacién de productos de caucho y material
plastico
Fabricacién y vulcanizacion de productos de hufe

Fabricacion de articulos de material plastico
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T Fabricacion de Vidrierlas
i les no meldlicos
Fabricacién de Fabricacion de prodtctos y articulos de alfarerfa
productos de alfarerla
P de mad Fabricacidn de productos y articulos de madera
Otras [ndustrias de la Otras industrias de la transformacién
transformacién
Otras industrias Otras industrias insuficientes especificadas
insuficientes
n Industria cementera | Construccion Construccion
y maleriales para la
Construccién
Industria cementera Produccién de to y premezclad
Material para Fabricacién de malerial para construccién
conslruccién
v Cometrclo Casas comerciales Comercio al mayoreo y/o menudea
Compra y venta de maguinaria y equipo
v Comunicaciones Transporte Transporte Aéreo
Auto transporte de carga
Auto transporte de pasajeros
Transporte ferroviario
Transporte marltimo
Comunicaciones Servicio telefénico de radio, comunicaciones y telex
Estaciones de radio, television y repetidoras
Vi Servicios Instituciones de Instituciones de banca multiple, instituciones de
crédito, seguros, crédito y organizaciones auxiliares de crédito
fianzas, sociedades de | Instituciones de seguros y fianzas
inversion y Sociedades de inversién
organizaclones
auxiliares de crédito
Otros servicios Servicios de alojamlento temporal
Servicios de preparacién y venta de alimentos
Servicios de preparacién y venta de bebidas
Serviclos de asistencla médica y social
Servicios de ensefianza diversa
VIl Varios Controladoras Controladoras puras
(Holding) Controladoras operativas
Vil Olros Sociedades de
fomento industrial
3.3.4 SISTEMA DE CALCULO

El indice de precios y cotizaciones basado en la férmula de Paasche y Laspeyres combina el método de
encadenamiento de! valor de mercado con el valor del dia anterior y el criterio de ponderacién de cada
titulo del modelo con respecto a su valor de mercado, de manera similar se aplica para los Indices

i Enlasig

el mundo :

tabla se 3
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Bolsa Indices Valores | Ponderacion Fecha * Formula_ | Ajustes

Madrid Indice diario 75 Capitalizacién | 31/12/1985 | Laspeyres | Dy A
ABC 50 Capitalizacién | 31/12/1985 | Laspeyres | Dy A

Nueva [Indice Down Jones Ind. 30 No 2/1/1887 M.A DyS

York Standard & Poor’'s. 500 Capltalizacién | 1941-1957 Paasche DyA
NYSE 1530 Capilalizacién | 31/12/1985 | Paasche No

Londres {Financial Times Ind. 30 No 1/8/1935 MG, No
Actiuaries Shares Ind. 750 Capitalizacion | 10/4/1962 M.A.P.

Paris Agefi 162 Capitalizacion | 2/1/1958

F it | Frakfurter A ine Zeitung 100 Capltalizac 31/12/1958 | Paasche No

Milan MIB 176 Capitalizaci 2/1/1983 MA.P, AP.

Toklo Nikkei 225 No M.A. DyA

Donde :

M.A.  =Media Artmética

M.G. = Media Geométrica

M.A.P. = Medla Aritmética Ponderada
D = Dividendos

A = Ampllacion
S = Splits
AP.  =Ampliacién Ponderada
. = Los ValorBase son al 100 excepto, NYSE al 50y MIB al 1000
Promedio de precios acumulados - Indice de precios ponderados
Férmula de Paasche - Indice ponderados por valor de capitalizacién
Método de encadenamiento de Laspey - Indice no ponc
Derivacion de Paasche y Laspeyres - Indice ponderado por rendimiento

Oftros Indices que aparecen son el Amex Value Index de Nueva York, Toplx de Tokio, FTSE 100 Index de
Londres, CAC General de Parls, DAX de Frankfort, Hang Seng de Hong Kong, BV de Rlo de Janeiro,
Indice Ponderado de Barcelona y el Hex de Helsinki,

La seleccldn de muestra se basa en la bursatilidad de las emisoras, volumen negociado, nimero de
operaciones, dias de negoclacion, valor de capitalizacién (producto del precio de mercado por el nimero
de acclones Inscritas) e importe.

La base de calculo para los [ndices sectoriales era diciembre de 1980=100 y para e! IPC era 30 de
octubre = 781.62 , por lo que el 13 de mayo se realiz6 la unificacién de bases, consistié en la
determinacién retroactiva del indice durante los filfimos 26 meses de diferencia con el IPC eslabopando
con los [ndices existentes a través de variaciones porcentuales registradas.

En mayo de 1991 se realizaron encuestas entre ias casas de bolsa donde se acordo eliminar 3 digitos al
IPC debido a que el Indice habla crecido a cifras de 6 digltes, debido al crecimiento del Indice, la
evolucién de precios en el mercado accionario, el crecimiento de la inflacién impidiendo hacer




comparaciones con otros Indices y dificil manejo para el gremio bursatil. A continuacién se presenta una
tabla comparativa de los principale indices en Ia Bolsa Mexicana de Valores :

BOLSA INDEX (IPC) INDICE MEXICANO (INMEX) BANAMEX-30
PROPOSITO Muestra el compora-~ Muestra el comporta-miento Refieja el rendimienta del
miento del mercado en | de el yp de una muestra,
general derivados autorizados sin considerar el tamafio de
ta compafiia
caLcuo SP:QuFa SPiQuF P
b= ket k= ket k=62879 [1—
SPr-1-Qus SPr-1Qu-1Fr o
PESO El valor totat del mercada [ El valor total del mercado de { 1/30 para cada emision en
de fas acclones acclones de cada compafila la muestra
pendientes en cada serie en la muesira, con un
en una muestra maximo de peso del 10% en
elindlice
BASE Oct. 30, 1978=0.78 Dic. 30, 1981=100 Dic. 28,1980, 628.79
REVISION - Bimestral -Variable acorde con la - Nunca hay una
DE - el numero de serles liquidez de la emision cancelacion o suspension.
MUESTRA fluctua entre 35y 50, - &l numero de acclones es
generalmente son 38. 30
MUESTRA -Actividad ds alto - Actividad de alto comerclo - Actividad de slto comerclo
DE comercio - Representaclon de!
CRITERIO - sactoriacion por indus mercado
DE tria - Liquidez
SELECCION - de -
- Nivel de mercado
- $100 millones de dolare
- Valor minimo de
i lon de
3.3.5 MULTIPLOS DE MERCADO
Son razones financi que proporci informacién fi iera del d pefio de una emp Es

importante menclonar que dependen del giro de la empresa, pueden proporcionar informacién particular o
de la empresa en el mercado y se deben estudiar en combinaci6n para tener una mejor interpretacion de
fa informacién. Entre los princlpales encontramos los siguientes :

P/UOP PRECIO / UTILIDAD DE OPERACION

PIU PRECIO / UTILIDAD

PIVC PRECIO /VALOR CONTABLE

PT/AT PASIVO TOTAL / ACTIVO TOTAL
PT/CC PASIVO TOTAL / CAPITAL CONTABLE

AC/PC ACTIVO CIRCULANTE /PASIVO CIRCULANTE
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CC/AT CAPITAL CONTABLE / ACTIVOS TOTALES
uo/t UTILIDAD DE OPERACION / INGRESOS
UN/I UTILIDAD NETA /INGRESOS

UPA UTILIDAD POR ACCION

3.3.6 COEFICIENTE DE RIESGO BETA (f)

- Es ia volatilidad {B) del rendimiento de un valor (Ri variable dependiente) re to al rendimig del

portafolic del mercado (Rm variable independiente), el cual se puede calcular como cambio porcentual del
Indice de Precios y Coti El ri del se interpretla como el cambio porcentual del
PycC.

R1

Algraficar Rloen funclién de Rm se tlenen ios sigulentes
casos

1) p=i,Variaclédn Ri= Varlaclén Rm (mismo rlesge).
2) p>t,Variaclén RI> Variacién Rm.,
3) B <1,Vartacién Rl< Variacién Rm.

3.3.7 INDICE DE BURSATILIDAD

Al realizar una inversién se debe consliderar el rendimiento, el riesgo y la liquidez (facilidad con la que se
vende un documento).

El Indice de bursatilidad es un pardmetro que indica el grado de operatividad que registra una accién, y
representa la facilidad con la que se puede comprar o vender en el mercado accionario en funcion del

comportamiento de las variables operativas que son :

- NUMERO DE OPERACIONES: Son las transacciones realizadas en un periodo, sin considerar
voliimenes mefiores a los que establecen los loles.

56



- NOMERO DE ACCIONES NEGOGIADAS : Numero de acclones negociadas, sin contemplar ofertas
pubticas, ni operaciones de registro, en paguete ( toda operacién que excede €l 25 de valores inscritos en
bolsa por accitn) o pleos.

- IMPORTE OPERADO (PRECIO X VOLUMEN) : Es el monto de las lones que se izan en el
mercado.

- VALOR DE CAPITALIZACION : Es el precio de mercado de una acclén por €) nimero de valores de
esa serie inscritos en bolsa.

-LOTES DE ACCIONES : Valor minlmo en que las acclones de una emisora se pueden hegaclar,
- DIAS DE OPERAGION : Periodo a evaluar la bursatilidad (6 meses).

Es importante evaluar la bursatilidad de una acclén porque las acciones con baja bursatilidad pueden
sufrir variaciones amplias en los preclos por falta de inversionistas dispuestos a reallzar inversiones con
ellas. Para el cAlculo del Indice de bursatilidad Ja metodologla es la sigulente :
1) DETERMINACION DE LOS VALORES CORRESPONDIENTES A LAS VARIABLES BASICAS,
2) CALCULO DE RAZONES ENTRE LAS VARIABLES DE CADA UNA DE LAS EMISORAS.
- Nimero de operaclones / dlas de operacion (acumulado)
- importe operado / das de operacién
~importe operado / valor de capitatizacion {promedio can saldo a fin de mes)
-Velumen de acciones negociadas / lotes de acclones negociadas en valores (promedio con saldo a
fin de mas)
3) DEFINICION DE LA EQUIVALENCIA ENTRE VALORES Y SU PESO RELATIVO,
Se toma el valor maximo de cada columna y se divide entre cada elemento.
4) SIMPLIFICACION DE RESULTADOS,
Se toma un promedio por renglon entre las curatro columnas y se obtiene el *Indice Base”.

5) CALCULO DEL INDICE DE BURSATILIDAD.

Se mutltipica par 1000 el indice base, se obtiene ef logaritmo y se vuelve a dividir entre e! indice base
méximo y se obtieneia columna de *Indice de bursatilidad"
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IMPORTE / ] OPERACION
1
DIAS DE DIAS DE VOLUMEN
IMPORTE. OPERACION |CAPITALIZACION] VOLUMEN LOTES OPERACION OPERACION LOTE
A B8 [ [+] E F < H
1,027,660,312 7.881 1,600,505,033 |861,026,895| 10,000 6,743,178 62,08 86,193
3,966,856 2,093 586,530,000 | 83,351,590 4,000 3,569,336 16.00 20,838
361,777,352 3,247 925,000,000 | 25,682,279 1,000 2,373,867 28.00 25682
207,272,840 3,184 622,750,000 [192372,6841 20,000 1,360,058 2500 9,619
140,354,234 942 137,817,546 | 37,661,436 5,000 920,960 7.00 7,532
87,853,182 1,254 180,431,166 |120,940,205) 20,000 445231 10.00 6,047
8,754,116 a8 62,500,000 1,094,410 2,000 44,318 0.30 547
33,266,091 173 1,688,350,998 | 3,829,401 2,000 226,174 1.00 1915
5,180,108 7 438,504,000 1,419,998 5,000 33,859 0.06 284
840,000 4 61,122,600 200,000 5,000 5612 0.03 40
MAXIMO | 6,743,178 6206 86,192.70

IMPORTE |OPERACIONES
IMPORTE |  DIAS DE DIAS DE | VOLUMEN IMPORTE PROMEDIO INDICE DE
CAPITALI-| OPERACION | OPERACION LOTE [CAPITALIZACION| PROMEDIO | X1000 | LOG. | BURSATILIDAD
ZACION
1 FIMAX(F) GIMAX{G) | HIMAX(H) UMAX(1) (JeKeL4+MN4 | [NX1000) | LN (O} PIMAX(P)
J K L ] N o il Q
63.21 100.00 100,000 | 11.51 10.00
92.74 100.00 100.00 100.00 63.05 80.76 80,762 | 11.42 8.92
30.11 52.83 256,78 2318 91.07 48.49 48,489 10.79 237
3328 35.20 41.89 20.80 38.40 368.32 36,325 | 10.50 9.12
101.84 2017 40.28 116 3268 26.07 26,074 1017 8,83
3563 13.68 11.28 8.74 100.00 33.42 33,419 10.42 8.05
10.81 6.80 16.41 702 33.99 16.18 16,180 | 9.9 8.42
2,08 0.66 048 063 1081 3.10 3,097 8.04 8,98
118 3.35 1.61 222 204 2.31 2,308 7.74 6.73
137 0.50 0.10 0.33 1.18 0.52 521 628 5.43
0.08 0.05 0.05 1.356 0.38 381 5.84 5.16
101.84
MAXIMO_ | 100,000 | 14.54 10.00

Los rangos da bursatildad cambian constantemente de acuerdo al mercado y se determinan por un

criterio dinamico, clasificandose de la siguiente manera :
NIVELES CATEGORIAS RANGO DE
BURSATILIDAD
ACCIONES NO BURSATILES BURSATILIDAD MINIMA 0A6.002
BURSATILIDAD BAJA 8.083 A7.910
ACCIONES BURSATILES BURSATILIDAD MEDIA 7811 A0.123
BURSATILIDAD ALTA 8.124A10

Aquellas empresas que comercian con frecuencia y con cantidades importantes de dinero, se dice que

tienen alta bursatilidad.
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4 BOLSA MEXICANA DE VALORES

4.1 ANTECEDENTES

A conlinuacién se presentan las fechas mas relevantes para el Sistema Financlero Mexicano y el

Mercado de Valores :

Fecha

Acontecimiento

1830 Creacién del primer banco de promocion induslrial, *El Banco de Avlc”, cuya funcién era la de otorgar
crédllo a lns lndus(rialsa (el crédilo piblico no era factur de capitallzacién por las leyes en matera
p que i dlan el uso de crédito gubernamental para fines de inversién, impidiendo el
ahorro para lmpulso de la economia, por lo que las personas adineradas preferian realizar
ola en bienes I
1849 Se consliluye Caja de Ahorros del Naclonal Monte de Pledad
1854 Cédiga de Comercio Exterior
1864 La primera institucién de banca comercial (Banco de Londres y México ,S.A, hoy Banca Serfin, S.A )
1884 El Cédigo de Comercio Exterior conflere al Banco Nacional de México las atribuciones de banco central
UL LIRS L e Lol L.
prngn o
1894 (31 octubre) Se constituye la Boisa de México (Primera Fundacién y desaperece pocos afios
despusés)
1887 Se Imponen las limitaciones en cuanto a las reservas y emision de papel moneda a través de Ja Ley de
Instituciones de Crédito
1807 {Segunda Fundacién) Se crea Ia Bolsa Privada de México, Sus oficinas se enconlraban en la calle de
Plateros No. @ (hoy en dia Calle de Fco. 1. Madero),
1810 L.a Bolsa Privada de México, cambla su denominacién a Bolsa de Valores de México, SLC (Sociedad
Coperaliva)
1918 El federal de la i para la apertura de un local dedicado especificamente a la
6n de valores ala S.H.C.P. para intervenir en su normatividad
1924 Se celebra la primera en donde se repl. la del SFM, y permanece
casi inmutable hasta 1976y se emlla {a Ley de Inslituclones Auxillares de Crédito
1828 Las transacciones con lilulos valor y los establecimlentos donde se llevan a cabo quedan sujetos a la
Inspeccion de la Comislén Nacional Bancaria
———— UL Cs s B
1531 Se emite la Ley Organica del Banco de México
1832 Reconocimiento en Ley de Instituciones Auxiliares de Crédito
1933 Se publica la Ley de Bolsas en la cual se autoriza a las bolsas de valores a operar como instituclones
auxiliares de crédito,
La Bolsa de Valores de México se d and| de capital Variable (SA deCV) y
empleza a operar como institucion auxliiar de crédilo
1834 Creatién da Nacional Financiera como principal banco da fomento
1946 (11 febrero) Establecimiento de la Comislén Nacional de Valores (CNV) por decreto y se publica
reglamenlos y ordenamientos legales para que regule la actividad bursétil
1957 Se inagura el edificio da la calle de Uruguay No. 68 que fuera sede de las operaciones de mercado
bursatit en México por 33 aflos
1964 Primer Boom (auge) bursétil en México
1965 Primer Crack {quiebre) bursétil en Méxlca
1674 {21 de diciembre) Se explda la Ley del Mercado de Valores
1975 (3 enero) Publicaciéin y promulgacion de la Ley de de Valores ( dela
bursalil)
1976 Publicacién del reglamento sobre la Banca Multlpla para la concertacién de capital banmrla
1977 Comlenza la emision de de y i P y Obli
Quirografarias
1978 Cele y establecimiento de INDEVAL
1978 (17 Julio) Establecimiento de la Acﬂemla de Derecho Bursétil
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A partir de la promulgacién de la Ley de Mercado de Valores dejan de operar dos bolsas, una en la Cd. de
Guadalajara y ofra en la Cd. de Monterrey, debido a que no cumplian con el minimo de socios
establecido de 20, para las bolsas de valores, quedando sélo la Bolsa Mexicana de Valores, S.A, de
cwv.

La década de los setentas fué una etapa fund tal para la I; y para el mercado de
valores; el fenémeno inflacionario, el agravamiento del déficit publico y el endeudamiento externo,
concluyendo con la devaluacion del dolar en agesto de 1976, motivaron al gobierno a hacer frente a través
de un fuerte endeudamiento externo, por ello los inversionistas buscaron otros medios a través de los

cuales pudieran hacer frente a sus necesid; ¥y proteg contra la inflacién, si > asl su i
al Mercado de Valores.
1980 Papel Comercial
i dela A facion A de Casag de Bolsa,
i Bursatil {Instiluto Mexicano de Capitales)
Ea!ableclmlenlo de Fondo de Contingencia.
1881 Aceptaciones Bancarias (AB’s)
Fondo México
Establecimiento del Fondo México (FOMEX) y la del | de P i6n Bursalif,

La declsion de nacionalizar Ia banca se dio como respuesta a una situacién en {a cual el goblerno opto por

controlar directamente el sistema bancario parar evitar clertas p ivas : otorg > de créditos
que dlan los limites dos a emp| cuyas acclones eran total o parcialmente propiedad de
bances, pago de l ivos a client iales, pago de Int [nfimos a tas de ahomro
y trato Indiscriminado en la prestacién del servicio
1882 Retlro de Banoo de Méxlw del de bi de al exteror y la
de de de do de dinero.
Q sepllembre) Nadonallzacmn de Ia Banca, con excepcidn de Banco Obrero y City Bank
de la socledad de I 16n Fondo México (FOMEX) y constitucién del fideicomiso de
Promocién Bursatil
Pagaré Flduciario

1983 Futuros de Acciones

Bonos de Indemnizacién Bancaria (BIB)

1984 Socledadas de Inversidn de Renta Fija

1965 Socledadas de Inversién de Capital de Riesgo
1886 Bonos de Renovacién Urbana (BORES)

1987 Sinca

Certificados de Aportacion Patrimonial (CAP)
Obligaciones Convertibles

Bondes

Ceplatas

{Mayo) Boom Acclonario

{Oclubre) Crac Bursatil

({Diclembre) Primera Firma del Pacto de Solidaridad *
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1890 Aprobacién de la Ley de Agr Fi i y la 4n de grupos

Autorizacldn de la Ley para repnvauzar fa Banca t:omerdal

Autorizacion de [a figura del “como rio enel de valores
Bonos Bancarios da Infraestructura Urbana
(abril ) La sede actual de [a Bolsa de Valores se en el Cenlro Bursatil , en Paseo

de la Reforma No, 255, Col. Cuahutémoc en la Cludad de México
1992 Finaliza fa compra de bancos y surgen los grupos financieros, realizandose fusiones entre algunos
bancos

1584 La izacién para la craaglén de nuevos bancos nacionales y anj

4.2 ESTRUCTURA FUNCIONAL DE LA BOLSA MEXICANA DE VALORES

4.2.1, CONSTITUCION Y ACTIVIDADES

ol truldad,

Los requisitos para la constitucién, terlsticas y requisitos de las acf a realizar por las bolsas
de valores en México, se encuentran estipulados en la Ley del Mercado de Valores.

A.- CONSTITUCION DE BOLSAS DE VALORES :

- Son sociedades anénimas de capital variable, sujetas a la ley general de sociedades mercantiles

- Su duracién es indefinida

- Capital social sin derecho a retiro e integramente pagado

- El capital autorizado no ser4 mayor del doble del capital pagado

- Las acclones solo seran suscritas en casas de bolsa o especialistas burséliles

- Cada soclo podrd tener una accién

- El numero minimo de socios sera de 20

- Ei numero de administradores no sera menor de 5 y actuaran como consejo de adminisiracién

- Los estatutos de las bolsas de valores deberan establecer que:
a) El derecho de oparar en bolsa sera exciusive e intransferible de sus socios
b) No podran realizar operacion en bolsa los soclos que plerdan su calidad como casa de bolsa o
especialistas bursaliles
c) La bolsa !levara un registro de acclenistas, reconoclendo como tales a los que fungen como los
mismos y en los titulos respectivos

d) Las operaciones bursatiles de los socios deberan ser efectuadas por los apod que
satisfagan, a juicio de fa C.N.V. medi autorizaciones otorgadas por la misma:

- Ser de naclonalidad mexicana

- Tener solvencla moral y econémica

- Tener capacidad técnica y administrativa

- Satisf: los requisitos que exija el reg ) Interior de la bolsa,

e) No podran actuar mas de dos apoderados de una misma sociedad.

1) Las acciones di posil en [a misma bolsa como garantia de la gestion
de sus socios.

g) Los socios no deberdn de operar fuera de Ia bolsa y solo la C.N.V. podra determinar fas
nes que, sin ser concertadas en bolsa, deban considerarse como realizadas a través de

ellas,
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B.- ACTIVIDADES DE LAS BOLSAS DE VALORES

Dispuesto en el art. cuarto de la L.M.V., su principal objetivo es "facllitar las transacciones con valores y
procurar el desarrollo del mercado, de la siguiente forma *:

- Establecer locales, instalaciones y ismos, que faciliten |as relaciones y operaciones entre la oferta
y la demanda de valores.

- Proporcionar y mantener a disposiclén del publico Informacién sobre valores inscritos en bolsa, sus
emisores y las operaciones que con ellas se realicen.

- Realizar publicaciones sobre e! antesior punto.

- Velar por el estricto apego de las actividades de sus socios a las disposiciones que les sean aplicables,

- Certificar {as cotizaclones en bolsa.

- Realizar aquellas ofras actividades anadlogas o complementarias de las antericres que auterice la SHCP
sigulendo los lineamlentos marcados por la C.N.V.

4.2.2. ESTRUCTURA ORGANICA

El cuadro organizacional de la Bolsa Mexicana de Valores se encuentra encabezado por el director
general que es designado por el conse]o de administracién y se encarga del cumplimiento de las politicas

y de )

P '
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Se
las pollticas y lineamientos organizacionales.

de cuatro di adjuntas que actian en forma colegiada e independiente de acuerdo a

P

DIRECCION ADJUNTA DE SERVICIOS INSTITUCIONALES:

- Mantiene en forma y op las operaciones que se desarrollen en el mercado de valores,

- Desempeflo e innovacién en sistemas computacionales y comunicacion para el fortalecimiento de la
actividad bursatil,

DIRECCION ADJUNTA DE NORMATIVIDAD INSTITUCIONAL :

- Su cbjetivo es el logro de un mercado de valores transparente, seguro y confiable y de amplia
particlpacion; tiene a su cargo :

- Analizar e instrumentar mecanismos y normas de autorregulacion,

- Reallzar la actualizacién de archivos electrénicos de emisoras y de valores

-P lainf ion bursatily financlera, en igualdad para los participantes en el mercado

DIRECCION ADJUNTA DE PROMOCION:

- Resguarda [a imagen del sector bursatil a través de la divuigacion en los medios de comunicacién
maslva,

- Promover internacional ta actividad bursatif ( y contribulr a los esfuerzos de globalizacién
- Preservar la estructura fisica y funcionalidad del centro bursatil y actualizacién tecnolégica,

DIRECCION ADJUNTA DE PLANEACION :

- Es responsable del cdlculo y validacion de estad(sticas en el mercado de valores

- Realizar investigaciones y analisis econdmicos, financieros y bursatiles para la pl
proceso de modemizacién e internacionalizacidn.

- Fortalecer la difusién de la cultura bursatil

16

integral del

4.3 SALON DE REMATES

Es el recinto situado en las ii de la Bolsa M de Valores y es sede para la realizacion de
operaclones de compra venta de valores inscritos en la Bolsa Mexicana de Valores y en e! Registro
Naclonal de Valores e Intermediarios. El salén de remates se divide en : PISO DE REMATE DE

CAPITALES Y DINERO.

A continuaclén se muestran las graficas del piso de remates :
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La Bolsa Mexicana de Valores realiza ¢ manejo operativo y administrativo de registro, validacién,
compensacién y liquidacion de transacciones. Toda operacion con instituciones de mercado de capitales

se regisirara en el piso de remates.

Los intermediarios podran realizar negociaciones fuera de la bolsa con titulos del Mercado de Dinero y

i £ 1 lizad

se C¢ tor

oA

deberan informar a la Bolsa Mexicana de Valores

Las transacciones y negociaciones realizadas en el salén de remates son efectuados por casas de bolsa

a travéds de operadores de piso.

Los MODULOS DE SERVICIO son instalaciones ubicadas en el salén de remates en los que el personal
de la Bolsa Mexicana de Valores atiende, registra y controla las negoclaciones realizadas pof operadores
de piso, estos cuentan con 2 secciones o corros.

Un CORRO es la unidad oficial de registro de todas las operaciones de compra venta ¥ reporto de titulos
valor; cada corro tiene asignado determinados tltulos valor y medalidades operativas, por lo que no se
pueden realizar transacciones distintas a las que le corresponda.

Los elementos con los que cuenta un corro son :

- Relojes foliadores para el registro de entrada de posturas y hechos, e indican el iempo oficlal que sirve
de base para normar las operaciones que se realizan durante cada sesion

- Micréfonos para anunciar cruces, ofertas publicas y avisos a los operadores.

- Equipo de grabacién para cruces

- Semdforos y timbres para indicar recesos, cruces y suspension de operaciones

- Buzones donde se realizan posturas de compra venta de tilulos

- Terminales del sistema MVA 2000 para el registro de operaciones y actualizacién automélica de la
informaclén que alimenta a los monlfores que proporcionan las cotizaciones de cada emisora, estos
monitores también se encuentran en el centro de informacién y en la direccién de emisoras de la Bolsa
Mexicana de Valores.

Personal especializado atiende de acuerdo a la reglamentacion y politicas operativas el control y registro
de operaciones en cada corro, En el Mercado de Capitales se cuenta con un juez de cruce por modulo
que se encarga de validar las operaclones de cruce, los anuncios de suspension, participacion de casas
de bo!sa y reanudacién de operatividad,
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4.3.1, PISO DE REMATES DEL MERCADQ DE CAPITALES

En forma de clpula de cristal, cuenta con 3 moédulos con 2 corros cada uno. En su perimetro cuenta con
26 caselas para los operadores de las casas de bolsa, equipadas con serviclos de comunicacién y datos y
una terminal de consulta de! sistema de computo central.

El pisos de remales del Mercado de Capitales cuenta con un balcdn distribuido en €} perimetro de la
cupula, constituido por 8 segmentos de la siguiente manera : 2 balcones con butacas para visitantes, un

balcon especial para mi dlidos y 6 bal p f de informacién financiera y

de las emi mas cuenta con una red de monitores de 9 baterlas cada uno

admir
con 2 niveles haciendo un total de 162 monitores

Ademds cuenta con un balcén para visitantes desde el cual se pueden apreclar en toda su la magnitud de
la actividad bursatil y se puede solictar grupos de gufa bajo la coordinacién de la Subdireccién da
Relaclones Pdblicas.

4.3.1.1 CORROS DE MERCADO DE CAPITALES

Los corros de Mercado de Capital Jan determinados valores y n de operacion de la
sfgulente manera :
MODULO CORRO TIPO DE INSTRUMENTO OPERADO
1 1 Acciones de casas de bolsa y s de crédito
2 H Acclones de empresas
m Industrisles, comerciales
v De serviclos
3 v Renta fija
Vi Picos (de renta fila y renta variable)

Los médulos 1 y 2 manejan operaciones de renta variable y el corro 3 de mercados especiales. La

al si y es p en les monitores,

informacién que se registra en los comos

actualmente las operaclones registradas en los comos, colocaciones int picos e instrt
de renta fija se operan de manera automatizada desde las terminales del sistema SIVA, ubicadas en las

casetas del operador (corro electrénico).
El correo electrénico y los monitores @

- facilitan la funcién de los operadores
- presentan la Informacién més relevante :
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- acerca de precios y colizaciones
- acciones suspendidas
- acciones con mayores cambios a la baja o alta

1

mas rep ivas de renta variable por volumen o importe

P

- tablas de lotes y pujas

- horario de remate

- informaci6n referente al page de dividendos

- acciones mas negocladas durante la sesién de remates.

4.3.2 PISO DE REMATES DEL MERCADO DE DINERO

Se encuenira contiguo al de mercado de capitales y tiene dos accesos, en forma de flecha, consta de 2
médulos de servicio con 2 corros cada uno, y las caselas de los operadores se encuentran distribuidas a
los fados, consta da 88 monitores, divididos en 2 niveles : en el primero se indican los valores con plazo

de liquidacién mismo dia y en la segunda los de liquidacién a 24 horas,

4.3.2,1 CORROS MERCADOQ DE DINERO

Los corros del mercado de dinero se encuentran destinados a las sigulentes operaciones :

CORRO

OPERACION

en el jo de operaciones con CETES, tienen
aslgnados 20 monitores: 10 para CETES liquidados al contado y 10
para CETES EN REFORTO

Controla las  ftransacciones con bonos como BONDES,
AJUSTABONOS, BONDIS y Bonos de prenda

Se opera el papel comercial indizado y los instrumentos denominados
Jera como PAGAFES Y TESOBONOS.

Se realizan las operaciones con el reste de los instrumentos del
mercado de dinero : Papel comercial, l ones bancarias, ad

se registran las operaciones de compra venta candicionadas y las
subastas secundarias.

El corro de mercado de dinero cuenta con @

- Micréfono, para avisos de interés

- Semaforo para marcar el tiempo para realizar las operaciones y los periodos de receso, sl se encuentra

verde indica autorizacién para operary si cambla a dmbar Indica un receso de § minutos
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Aclualmente todos los instrumentos, a excepcion de celes y ajustabonos, operan actualmente de forma
automatizada (correo automdtico) , a través de i del sit SiVA instaladas en fas casetas de
las casas de bolsa.

4.3.3. CONTROL DE OPERACIONES

El objetivo es efectuar en forma 4gil y transparente los procesos de reglstro, validacién, liquidacién y
compensacién de transaccionss, a través de sistemas de computo y de comunicacién, esto permite la
aplicacién de parametros de fluctuacidn de precios y suspensién automalica de emisoras de dichos
pardmetros, prevenir movimientos ‘anormales en la bolsa, a través de VIGIA (SISTEMA DE ALERTA
BURSATIL Y SEGUIMIENTO OPERATIVO DE VIGILANCIA) en el cual se concentra Informacion
operativa por emisora de seis meses para deleclar el ¢« rtamiento irreg en relacién a p:
de ividad bursatil {movimientos de precios, pensl alertas es y olros

elementos de andlisis)

-~ POSTURA DE VENTA : El volumen y postura del precio mas bajo

- POSTURA DE COMPRA : El volumen y postura del precio mas alto

« PRECIO FINAL NEGOCIADO EN LA SESION ANTERIOR

~PRECIO MAXIMO : Precio mas alto negociado durante 1a sesién

- PRECIO MINIMO : Preclo mas bajo negociado durante la sesion

- PRECIO ULTIMO : Es laoperacién mas reclente registrada en el coro
~LOTE : Numero de titulos minimo operable

- PUJA : Incremento minimo en que puede variar el precio de! itulo

También 1 informacion raf al Indice de Precios y Colizaciones, precios y cotizaclones por

emisora, emisiones suspendidas, acciones con mayores cambios a la alza y a la baja, operaciones mas
representativas por importe, tablas de lotes y pujas, horario de remate, Informacién sobre pagos de

dividendos, operaciones de renta fija mas rep por y por importe. Entre las
publicacicnes mas importantes que emite la Bolsa Mexicana de Valores se encuentran :

DOCUMENTO CONTENIDO
Financlera Tril Informacion sobre los estados fi 0s de las emp
sobre Acuerdos tomados en las bleas de accionistas.

Estudios sectoriales Datos fi ] por sector y ramo.

Concentrado de operatividad entre Resumen mensual de operaciones enfre casas de bolsa
agentes y casas de bolsa
Indicadores bursatiles Resumen | de op y financk
gubernamental y privado
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Indicadores financieros Compendio de informacién financiera de cada empresa
inscrita en bolsa

Sumario bursatil, econdmico Resumen bilinglle sobre el Indice de preclos, comentarios y
P

Follelos de Instrumentos Con sus principales caracterlsticas

Anuario financiero y bursatil Concentrado anual de operaciones de las empresas

inscritas en bolsa.

Sobre la red i se tran 9 tickers (bandas de informacién luminosa) que transmiten :

- Tipo de cambio de diferentes divisas

- Indice de Ias principales bolsas de valores del mundo
- Precio de oro y plata

- Cotizacién de compra venta del délar en ventanilla

-~ Datos bursatiles

El Centro de Informacién Bursétil cuenta con una serie de servicios destinados a la informacién bursatil y
financiera en el mercado de valores, cuenta con terminales SIVA localizadas en las islas de servicio y en
otros puntos, ademds disponen de terminales Telerate y Reuters para informacion de nivet intemaclonat,

tencién p | y telefénica a través de sus médulos de informacién, datos sobre los dltimos hechos via
telefdnica tas 24 horas, informacién actualizada y retrospectiva del Sistema Automatizado MVA 2000
{TANDEM), recursos bibliograficos y hemerograficos, transmistén directa de! clerre de operaciones,

suscripcidn, folleteriay venta de publicaciones.

4.4 HORARIO DE OPERACION DEL SALON DE REMATES

De lunes a viernes, durante todo el afio, exceptuando dias festivos autorizados por la Comisién Nacional
de Valores . El personal de piso valida la correcta captura de los hechos efectuado durante el dfa. La
atica reaiiza el p de pr ién que da origen a boletines , hojas de

dnica para la af ion de las cuenta en titulos de casas de bolsa con SD

direcclén técnica de inf

ion y

Indeval, S.A. de C.V. y Banco de México.

La informacién al cierre es difundida y publicada en prensa, radio, television y via terminal para los
usuarios del Centro de Informacién.

La Bolsa Mexicana de Valores emite boletines diarios, semanales, mensuales y anuales con datos acerca

delaop 1es reali; en los sal de y estudios S ec y
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A continuacitn se presentan los horarios de operacidn del mercado de dinero y de capitales en la Bolsa
Mexicana de Valores, adiclonalmente el funcionario que presida la sesién podrd ordenar recesos

si fas

1o,

del salén de remates lo exigen, segin artfculos 160 a 162 del

Reglamento interior de la Bolsa Mexicana de Valores, en las casas de bolsa el horario es diferente.

e Ty e e
HORARIO DE OPERACION DE MERCADO DE DINERD
DE A ACTIVIDAD
10.00 43.30 QPERACIONES VALOR MISMO DIACON
10.00 15.00 INSTRUMENTOS GUBERNAMENTALES
10.21 10.30 OPERACIONES VALOR 24 HORAS
11,18 11.20 RECESO
12.01 12.05 RECESO
12.41 12.45 RECESQ
——

HORARIO DE OPERACION DE MERCADO DE CAPITALES
OE Iy ACTIVIDAD
8.00.00 | 8.2550 (%3] ENTRADA OE POSTURAS
82600 | B.30.00 (05) RECESO
831.00 | 92059 (.50) TODO TIPQ DE OPERACIONES
0.21.00 | 83059 (.10) RECESO
0.31.00 (10,5059 (.60 TODO TIPG DE OPERACIONES
10.21.00 | 10.30.59 (10) RECESO
10.31.00 | 11.2050 (.50) TODO TIPO DE OPERACIONES
11.21.00  [11.3059 (.10) RECESO
113100 122059 (.60) TODO TIPO DE OPERACIONES
122100 123050 {10) RECESO
12,3100 |13.2050 (.60) TODO TIPO DE OPERACIONES
132100 [13.3050 (.10) RECESO
133100 | 15.00.50 (.30) TODO TIPO DE OPERACIONES
15.01.00 150559 (.05) REGESO
150800 [ 15.30.00 (.:25) TODO TIPQ DE OPERACIONES EXCERPTO
ENTRADA DE ORDENES EN FIRME
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5 MERCADOS DERIVADOS (ESPECIALES) Y SOCIEDADES DE INVERSION
5.1 MERCADOS DERIVADOS

Son aquellos productos u operaciones que permiten al inversionista realizar inversiones sin necesidad de
comprar una accién o instrumento directamente sino que forman parte integral del bono o por [a forma de

op i6n , estas no per alos se denomil en capltulos anteriores.

' 5,11 CUENTAS DE MARGEN

Es una cuenta que permite ebtener prestamos con la facilidad de comprar valores, debiendo depositarse
una cantidad denominada “requerimiento minimo de margen”, pudiendo ser en efectivo o en valores y
firmar un “contrato de margen".

Caracteristicas generales :

- Las autoridades establecen el (imite autorizado a fas casas de bolsa, segun un porcentaje del precio de

ias acciones.

- El prestatario (cliente) debe pagar intereses sobre dicho préstamo, y liquidario hasta que reallce la venta
de las acciones.

ejemplo !

- Limite 50% de! precio de las acclones

- Cuenta margen : 10,000,000

- Comprar 2,000 acciones a $3,000 c/u = 6,000,000.00

- 3,000 se toman de la cuenta de margen

- 3,000 como préstamo a la casa de bolsa con su interés

e1) Valor de acclones = $5°000 ¢/u @2) Valor de acciones = $2'000 ¢/u

Venta de acclones = $10°000,000 El cliente vende las acclones y paga a la casa de bolsa
Regresan a la casa de bolsa 3,000,000 mas 4,000,000 (por los mismos conceplos), por lo que
intereses plerde $3,000,000 pero s! hublera comprado el total de
y comisiones (1,000,000) acciones hublera perdido solo $2,000,000.

- 8U es del 100%
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- La casa de bolsa puede exigir que se deposite una cantidad extra en la cuenta margen 6 vender las
acciones y liquidar el préstamo,

5.1.2OPCIONES

Son contratos que confieren at tenedor derechos para recibir (compra u opcién de compra “call-option™) un
lote de acciones o entregar (vender u opcién de venta “put option”) un lote de acciones o valores
subyacentes (en can_tidad y tipo), a través de un contrato de opcitn, cualquier dia antes de la explracién
de Ia opcion a un precio predeterminado.

Las empresas sobre cuyas acclones son creadas determinadas opclones no tienen Injerencia alguna en la
creaclén 6 ejecucién de dichas acciones.

Las opciones, y titulos cor { son titulos ios o d )S pues su origen esta en

funcidn 6 se deriva de la existencia de titulos accionarios.

5.1.2.1, OPCIONES DE COMPRA Y DE VENTA

Un inversionista adquiere una opcion de compra sl la expectativa de [a accién es a la alza, debido a que el
precio de la opclén de compra y la acclén se mueven en Ia misma direcclén, permitiendo especular sobre
el preclo de las acclones sin tener que comprar acciones, de manera contraria para opciones de venta.

5.1.2.2. TERMINOLOGIA

PRECIO DE EJERCICIO (EXERCISE (STRIKE) PRICE ) : Es el precio al cual ésta puede ser comprada
{cali option) o vendida (put option) ai emisor de la opcién.

FECHA DE EXPIRACION : Fecha Ultima en que puede ser ejercida una opcién.

PRIMA DE LA OPCION : Es el precio pagado por el comprador de la opcidn al emisor de la misma,

En caso de existir una capitalizacién o splits durante la vida de la opcién, e! exercise price y el nimero de

acciones por contrato son ajustados, sin embargo no se prevé ningun ajuste por pago de dividendos en

efectivo, que son recibidos por el tenedor de las acciones subyacentes.
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5.1.2.3. OPCIONES SOBRE INDICES, SOBRE TASAS DE INTERES Y SOBRE FUTUROS, PARIDAD
CAMBIARIA DE DIVISAS Y DE BIENES FISICOS

Innovaciones :

- Las opciones sobre 1asas de interés : Permiten especular sobre tasas de certificados gubernamentales,
sobre tasas de interés a corto y largo plazo (operan de manera similar a la de indices sobre acciones)

- Las opciones sobre futuros (de paridad cambiaria y de bienes fisicos) : Permite especular sobre precios.
futuros del mercado.

5.1.3 WARRANTS (OPCIONES GARANTIZADAS)

- Los warrants son creados por las empresas emisoras, otorga a su tenedor el derecho de comprar
acciones, dentro de un plazo, precio y un nimero determinado.

Diferencias entre warrant y opcion de comnpra :

WARRANT OPCION DE COMPRA
Son emitidos por casa de bolsa, instituclones | Son emitidas por fos inversionistas
financieras y empresas
Vencimiento superor a un allo Vencimiento menor a un afio (8 meses)
Cada wamant es unico, no existe Emislones estandarizadas
darizaclén de Isticas

- Se emiten como parte integral de un bono u obligacién, permitiendo que la tasa de interés de bonos u
obligaclones sea mas baja, pueden "deprenderse” y darse por separado, tenlendo una diferencia en el
precio de un warrat y un ex-warrant. Una emlsién de warrant debe especificar :

- Relacién de conversidn (uno a uno, es decir el tenedor puede comprar un niimero de acciones similar al
ndmero de warrants, en otra caso puede invelucrar fracciones de acciones).

- El precio al cual se debera ejercer una accion.
5.1.4 FUTUROS
Los futuros son operaciones en que se conclerta en un mercado de valores o de materla prima o divisas,

por medio de la cua! se pacta por anticipado las condiciones de precio y plazo de entrega de los bienes,

entre los principales mercados de futuros se encuentran :
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- De Indices de tipo de cambio (el anico aplicado en México)
- De productos agricolas

- De metales

- De petroleo

- De tasas de interés

- De opcicnes

- En el mercado de futuros se ve disminuido el riesgo en la comercializacién de los bienes y se evita la
fluctuacion de precios.

E! CONTRATO DE FUTURO es un acuerda entre un comprador y un vendedor en el que se establece
una promesa de comprar o vender un bien determinado a un precio preestablecido, evitando variacién en

los precios.

Las bolsas de futuros proveen de un lugar adecuado donde sus miembros comercializan mercancias para
una entrega futura y controlada, este lugar es el equivalente a la “*CAMARA DE COMPENSACION" yes
aqul donde se hacen efectivos o se cancelan a través de posiciones opuestas los contratos de futuros.

5.1.4.3. LA COMPRA VENTA DE CONTRATOS

Las bolsas de futuros reciben instrumentos de los inversionistas para la compra venta de contratos de
dedor un ito Il do "MARGEN INICIAL"

futuros, requiriendo del potencial del comprador o del

que va del 5 al 20% del valor total del contrato.

6.1.5 COLOCACION DE VALORES EN EL EXTRANJERO A TRAVES DE ADR’S

6.1.5.1. ANTECEDENTES DE LOS ADR (AMERICAN DEPOSITARY RECEIPTS) Y LOS GDR (GLOBAL
DEPOSITARY RECEIPTS)

La globalizacién e Internacionalizacién de los mercados mundiales han registrado un crecimiento notable
debido a los crecimientos en los mercados internacionales y por el avance tecnolégico, al principio solo se
permitia a los inversionistas extranjeros la adquisicién y operacién de acciones cotizadas en mercados

locales, lo que ocasionaba problemas como :

- Inestabilidad por el tipo de cambio
- Diferencias de horario de operaclén
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- Procesos de liquidacién y compensacion diferentes de cada pals

Ante la necesidad que presentaban las diversas empresas de financiar e incrementar su capital, se crea
en Estados Unidos un instrumento denominado American Depositary Receipt (ADR). con el cual

empresas de capital mayoritario no americano pueden listar y cotizar a 108

ademds. prestigio y presencia en mercados internacionales, incrementando la penetracion en el mercado.

La aceplacién radica en la tendencia a diversificar su cartera y el meji 1to en del di pefio de los

mercados, actualmente los ADR sobrepasan mas de 900 cotizaciones provenientes de 31 palses.

5.1.5.2. CONCEPTUALIZACION DE LOS ADR Y SUS CARACTERISTICAS

El ADR es un certificado de propiedad accionaria de valores extranjeros con el que opera y cotiza en el
mercado accionario norteamericano, representa la propiedad de un nimero especlfico de acciones de una
compafifa estatal o privada que pertenezca mayoritariamente a inversionistas no estadounidenses,
ademés avala la compra venta representativa de las acciones colalerales emitidas por la emisora en el
pals de origen.

Cuando los ADR mantienen una estructura cambiaria con respecto acciones foraneas (relacién par),
diferente a uno, el ADR representa la posesién de un volumen de acclones representativas conforme a la

relacién par pr ida que se d. ina.

Los ADR estan autorizados para listar en mercados americanos y los GDR en olros mercados europeos,
incluyendo el americano.

LAS VENTAJAS DE LA EMISION DE ADR SON :

- Facilita la compra y venta de acciones extranjeras a inversionistas con el respaldo de figuras jurldicas.

- Fomenta {a globalizacion e | ynalizacion de dos mundiales .
-~ E! iza fos sl de medicién de ios palses que operan con ADR
- Permite a los inverslonistas extran] tener mayor p lon en dos internacionales.

- El pago de dividendos e impuestos son llevados acabo en el mismo pals y, bajo acuerdos bilaterales los
Impuestos retenidos a inversionistas que opten por adquirir ADR son menores que los que se generan por
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comprar esas mismas acclones en el mercado de valores del pals de! cual la empresa extranjera es
originaria.

- Permite captar los recursos necesarios para incrementar el capital de trabajo y financiar los proyectos de
trabajo.

5.1.5.3 TIPOS DEADR

l:a emisién de ADR en el mercado nqrteamericano ofrece a las compafilas emisoras 2 opciones de
colocacién : patrocinados (sponsored) y los no patrocinados (unsponsared), su diferencia radica en que
los no patrocinados se realiza un acuerdo de deposito ¢ contrato de servicio entre la empresa no
estadounidense interesada en la cotizacién de sus valores y alguna Institucién bancaria o de inversion
norteamericana.

ADR NO PATROCINADO : Son emitidos directamente por alguna instituciobn o banco de inversion
norteamericano , manteniendo en posesién un monto determinado de acciones de fa compatiia extranjera
que pueda avalar la colocaclén de ADR, no es llevada a cabo de manera real, corriendo por cuenta de la

emisora la iniclativa , colocaclon y cotizacién.

Debido a la reducida participacién de la empresa foranea en la emisién generalmente transfieren al precio
de compra y al inversionista los costos administrativos, por lo que se consideran en decadencia.

ESQUEMA DE OPERACION PARA LA EMISION DE ADR NO PATROCINADOS

SOLICITA
COMPRA DE
ACCIONES EN ORDENA
FORMA DE ADR COM;M
D!
ACCIONES

CORREDOR
(EV)
COMPRA
ACCIONES

CORREDOR
MEXICANO

(EV} ENTREGA DE
ACCIONES
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ADR PATROCINADO : La compafifa deposita en la institucién el volumen de acciones correspondiente
que avalard a posteriori la emisién y colocacidn de ADR, emitiéndose por iniciativa de la empresa en
bisqueda de financiamiento e incrementar su capital,

Esquema de operacién para la emisién de ADR patrocinados :

ESQUEMA DE OPERACION PARA LA EMISION DE ACR PATROCINADOS

SOLICTA
COMPRA DE ggai’;‘;
ACCIONES EN ur
FORMA DE ADR ACCIONES
CORREDOR CORREDOR
(EV) MEXICANO
COMPRA
ACCIONES
INVERSIONISTA
EY
INSTRUYE
EMITE Y ENTREGA
ENTREGA PARALA ACCIONES
ADR Banco  |EVISE [ RANCo

DEPOSITARIO OR | cusTopto
(EV) (MEXICO)

6.1.6 ARBITRAJE INTERNACIONAL
Es la operacion de compra de valores en un mercado y la venta en otro mercado, teniendo como
ganancla el diferencial de precios, divisas o tasas de interés, permitiendo alcanzar un equilibrio entre

mercados, estrechando el diferencial de precios, disminuyendo el riesgo de alteraciones drasticas.

La operacién de arbltraje internacional esta reglamentada por fa Comisién Nacional de Valores de la
sigulente manera :

1.- Solo se realiza entre casas de bolsa mexicanas y agentes de bolsas de valores, instituciones de
crédito extranjeras e instituciones autorizadas por la Comisién Nacional de Valores.

2.- Serdn determinados por la Comisién Nacional de Valores los valores a ser operados en el extranjero,

deblendo estar inscritos en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios, ademds de ser de amplia

circulacion.

3.- Debera registrarse una operacién contraria (compra venta) en la Bolsa Mexicana de Valores el mismo

dia, 0 a mas tardar el dla siguiente.
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4.- Se realizan mediante intermediacién directa.

6.- Las operaciones realizadas fuera del territorio nacional se realizaran en moneda extranjera.

FLUJO DE UNA OGPERACION DE ARBITRAJE INTERNAGCIONAL
ACCION A ACCION A
EXTRANJERO EXTRANJERA MEXICANA
/ COMPRA DE
ACCION A OE
CASA OE BOLSA
EXTRAJERA

BOLSA MEXICANA
OE VALORES

CASA DE BOLSA
MEXICANA

AcCCiON A /
COMPRA DE
CLIENTE ACGION A

5.1.7 VENTAS EN CORTO {OPERACION A DESCUBIERTO}

Es (a compra venta de valores que se reaiiza a través de boisa cuya liquidacién efectia el vendedor de
valores obtenidos en prést fueron autorizadas en octubre de 1990, a través de la circular 10-138,
pudiéndose realizar sélo con acciones, CAP'S y valores autorizados por la Comision Nacional de Valores
{Ver Reglamento de Venlas en Corto de la Comisién Naclonal de Valores).

Un inversionista at comprar un titulo se dice que tiene una posicitn larga, ante la expeclativa de una baja
de precio, al instrumento trata de venderio con el fin de minimizar sy pérdida (prestamista), el inversionista
{prestatario) da ordenes a su casa de bolsa para conseguir un préstamo de cierto titulo, esperando que
desclenda su precio, y que lo venda en el do manteniendo una posicién deudora, no cublerta,
después de la venta, tenlendo el Inversionista prestatario mantiene una posicion en corto. En el caso de
bajar el precio el inversionista recompra cancelando su posicién corta, obteniendo su rendimiento via
diferencial entre el precio que fo vendib y el precio que lo recompré, restando comisiones.

En ventas en corlo intervienen :
PRESTAMISTA ; Se obliga a transferir fa propiedad de los valores, objeto det préstamo, con el derecho

de recibir otros titulos del mismo emisor, clase y serie, 0 el equivalente en efectivo pactado, asi come
reembolsc de los derechos palrimoniales generados durante el préstamo y el premio convenido.
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PRESTATARIO : Recibe en prapiedad los valores objeto del préstamo para su venta, y se obliga devolver
al prestamista otros titulos del mismo valor, clase y serie o equivalente de efectivo y reembolsarle los
derechos palrimonlales generados durante el préstamo y pagarle el premio convenido. Deberd dejar en
garantfa un depdsito de! 100% del valor de mercado de los valores en la casa de bolsa, ya sea en efectivo
o en valores de alta bursatilidad. Dichos préstamos se concentran fuera de bolsa requiriéndose registrarse
en la misma y dandose a conocer segin el reglamento interior de la bolsa.

PUJA ABAJO : La venta al contado de una accién se realiza a un precio menor que el de !a operacién
previa.

PUJA ARRIBA : La venta al contado de una accién se realiza a un precio mayor que el de la operacién
previa.

CERO PUJA ABAJO : La venta al contado de una accién se realiza a un precio menor que el de la
operacién previa y el uitimo cambio en el precio del valor fue hacia abajo (ala baja).

CERO PUJA ARRIBA : La venta al contado de una accién se realiza a un precio mayor que el de la
operacion previa y el ultimo cambio en el precio del valor fue hacia arriba (a la alza).

MECANISMOS DE UNA VENTA EN CORTO

INVERSIONISTA 1

(— | POSEEDORDE LOS
1) PRESTAMO DE TITULOS 4) LIQUIDACION
TITULOS VALOR DEL PRESTAMO

CASA DE BOLSA

v

PRESTATARIO 2;

CASA DE BOLSA
2) VENTA (EN CORTO} BMV 3) RECOMPRA DE
DE TITULOS VALOR CASA DEBOLSA TITULOS VALOR

Lo INVERSIONISTA 2 —

ESTA TESIS N0 DEBE
SAUR OF LA BIBLIOTECA

5.2,1 CARACTERISTICAS GENERALES

Son sociedades anénimas de capital variable, que invierten el capital de los accionistas en instrumentos

financieros, con los que constituyen sus activos,
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La rentabilidad y rendimiento deriva directamente de! rendimiento de los titulos valor en los que invierten.

ESTRUCTURA DEL BALANCE

SOCIEDAD DE
10N

EMPRESA INVERS 10
PASIVO S
ACTIVOS
(REALES -VALORES TR e
EINSTRUMENTOS
FINANCIEROS)
CAPITAL

COHTABLE

5.2.2 TIPOS DE SOCIEDADES DE INVERSION

Segun la Ley de Socledades de Inversién hay 3 tipos :

De renta fija (SIRF)

Sus aclivos estan consliluldos por instrumentos de renta fija y mercado de dinero.

Comunes o renta
variable (SIC)

Sus activos pueden ser instrumentos de renta fija y variable, en proporciones estipuladas
por la iey, invitiendo en acclones de empresas qua caticen en bolsa.

De capital de riesgo

en dela con el fin de tomar su control administrativo y mejorar
su valor y posicién en el do o para { ser didas al publico
inversionista, (art. 114 de ia ley de

de inversién)
—

Las sociedades de Inversién de renta fija y comin deberan de invertir en valores inscritos en ef Registro

Naclonal de Valores e Intermediarios.

La informacién detallada de aspectos normativos y caracteristicas de las sociedades de inversion se
encuentra detallada en el “contexto legal de mercado de valores®,

5.2.3 CALCULO DE RENDIMIENTO

El rendimiento de un portafolio de inversién que constituye las sociedades de inversion de las sociedades

de renta fija y comin se obtlene como promedio ponderado del rendimiento de sus integrantes,

expresandose de la siguiente manera :
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Rp = ZJXJRI

Donde :
Rp = Rendimiento observado en el titulo j
Xj= Proporcién en la cual participa el titulo ] dentro del portafolio.

5.24 CALCULO DE RIESGO

Existen muchos criterios para la evaluacion de riesgo de instrumentos y portafolios, para calcular el riesgo

de un portafolio se toma como referencia el riesgo del portafolio del ), asi la
del riesgo como el indice de volatilidad.

Bp=2,X,B J

Donde :

Bj = Volatilidad del titulo |

Xj= Proporcién en la cual participa el titulo  dentro det portafolio.

Bp= Riesgo o volatilidad de un portafolio o promedioc ponderado de los riesgos del mercado de cada uno
de sus integrantes, para un portafolio bien estructurado.

La teoria clasica de portafolios estipula que una ion de instn da como
disminucién del riesgo en el portafolio de instrumentos.
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6. ANALISIS BURSATIL

Es el estudio de todos aquellos factores econtdmicos, macro - micro econémicos Yy financieros que nos
permiten explicar el comportamiento de una empresa o de} mercado como un todo y pronosticar su
posible comportamiento en el fuluro . En las casas de bolsa existen areas capacitadas, denominadas
*Areas de Andlisis Bursatil", su funcidn primordial es proporcionar el soporte financiero de informacian y
estralegia para adecuar las decisiones de los inversionistas. E{ Anglisis Bursatil se divide en
Andlisls Fundamental , Analisis Sectorfal, Analisls Factorial, Andlisis Técnico y Anallsis
Econdmico.

6.1 ANALISIS FUNDAMENTAL

Es el estudio especliico de las caracterfsticas y estructura de una empresa, logrando la seleccion de
inverstones y la toma de decisiones de compra venta de acclones, suele analizar en detalle la
estructura de capital, flujo de efectivo, ia estructura de balance, Ja rentabilidad de la empresa, su
participacion en el mercado, su crédito mercantif, su aceptaclén por el piblico, su crecimiento y
administracin, al analisis de estados financleros, evaluacién de perspectivas y tado 10 que conduzea a
ponderar las utilidades futura de una empresa, a través de los diferentes métodos, como son :

- Método de fas razones simples - Método de tendenclas

- Método de razones estandar - Miltiplos de mercado

- Método de reduccién a porcentajes Integrales - Estudio de la estructura del capital
- Método de aumento y disminuciones - Flujo de efectivo

- Andlisis de estados financieros

6.2 ANALISIS SECTORIAL

Es el andlisis de situaciones particulares y especiales que inciden en una rama econdmica o una
empresa especial, como se presento en el capiiulo 3 en la seccién de indices secloriales, permiten
examinar fa relativa importancia que tiene en el desarrolio econémico. Este tipo de analisis podria
Hamarse cualitativo y prescinde de numeros, cifras o Indices que nos ffevan a conocer los “pros y
conlras® de una industria o accién. Es importante menclonar que este andlisis se debe analizar en
forma individual y global para lograr una mejor interpretacion, las empresas se clasifican principalmente
en cinco sectores . Industrias extractivas, de transformacién, de la construccion, comercio,
comunicaciones y la transporte y varlos.
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6.3 ANALISIS FACTORIAL
—

Es el esludio de los factores que p incidir de func } en las inversiones realizadas
en determinadd momento, es importante considerar los diversos faclores pues los inversionistas
prestan mas atencion a los eventos diarios que a la siluacidn de una empresa determinada o
comportamienta general del mereado.

6.4 ANALISIS TECNICO (DE BARRAS Y VOLUMEN) *

Es ef estudio de los movi tos del mercado por la oferta y la demanda, mediante un conjunto de
técnicas que registran en forma grafica la historia de ias operaciones de una accidn en particular o del
mercado en general, medide a través de precios, volumen, de acciones negociadas, Indices y
promedios para reducir a partlr de esa historia su posibie tendencia futura.

Este analisis se prescinde de la bondad de fa accitn o de la bondad de fa situacién econdmica del
pals, solamente se analiza la oferta v la demanda a través del comportamienta de : Precios ,
Valumen , Paquetes Negociados y Bursatilidad

Los principales objelivas del Analisis Téenico son :

-~ Detectar fa tendencia principal, soportes y tendencias en los precios, a través de figuras y formaclones.

- Diagnostica jos cambios de fuerza entre compradores y vendedores apcyado por el volumen negociado.
- {dentificar ef tipo da cliente que opara en precios maximos y minimos, su conducta, comportamfento y
nerviosismo, '

- Cuantificar &l nivel de Informacién que existe y su divulgacion

Algunas de las premisas del Analisis Técnico son:

- Los precios de las acciones y el volurmen operado son consecuencia de los camblos en fa oferta y
fa demanda.

- Existen factores racionales e irracionales que determinan la oferta y fa demanda.

- Independientements de las fluctuaciones menores del mercado los precios tienden a moverse
dentro de tendencias que persisten por periedes considerables de tiempo.

- Et mercado accionario siempre se anticipa a los i ionados con una accién en
particular o el mercado en general.

- Los patrones y formaciones seguidos por una accién en el pasado, se fepelirdn con mayores o
menores variantes en el futuro , to que permile pronosticar las lendencias.

! gomez PALOMIND, MANUEL, Cursoe de Anifisis Técnico, Notas de curso. México 1981,
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Segun [a teorfa desarrollada por Charles H. Down, el comportamiento futuro del mercado puede
pronosticarse a partir de su actividad historica, basado en esto desarrollo 2 indicadores de para medir
la actividad burséalil : el promedio industrial y el promedio de ferrocarriles, que son promedios
aritméticos no ponderados.

Una tendencia es la inclinacién en el comp: iento del precio de las acciones, en la Teorla Down se
distinguen tres tipos de movimientos de tendencias en el mercado accionario :

= Tendencia Primaria : Son movimientos a la alza o a la baja con duracién mayoer a un afio.
TENDENCIA TENDENGIA
il |l ot ALABAJA " MOVIENTO LATERAL
! ) " K
,-" ) Wt Tyt g Iy
2 "oy Lt gt
1 G ]
CANAL,
CANAL s i 1" T _DESCENDENTE CANAL LATERAL
ASCENDENTE i “ T
’ Thy ol ML LT
AT ) 1 . il | Il (U
g CLARA TENDENCIA o
" ) AALZA ' |' MOVIENTO LATERAL
TENDENCIA DE
TENDENCIA CURVA A LA BASA
ASCENDENTE
DE CURVA
=Tendencia Secundaria : Son movimientos a fa alza o a la baja que se dan dentro de la tendencia
primaria que duran relativamente de 3 a 5§ meses.
= Tendencia Terclaria : Son movimientos a I2 alza o a la baja que se dan dentro de la tendencia

ia que duran refati de 3a 5 dias aunque pueden variar mas.

La tendencia alcista o bajista del mercado se pronostica solamente con fos movimientos de los
promedios, la tendencia primaria continGian en tanto que los dos promedios no confirmen una nueva
direccion y el volumen tiende a seguir la orientacién de la tendencia primaria.

84



La Teorla Down esta enfocada a determinar la tendencia primaria que predomina en la historia de los

datos, en la cual se distil 3 fases o tendencias, que difieren segun se trate de un mercado a la

alza o ala baja:

EASE o TENDENCIA_ DE UN MERCADO A LA ALZA (FUERZA DEL VENDEDOR): Constantes

incrementos en los precios provocan esta situacién provocada por la fuerza de los vendedores, la
ia de nuevos es ja por los tenedores de titulos que pueden incrementar

los precios para equilibrar las posiciones. Se distinguen las siguientes etapas :

-Acumulacién |Se distingue por un bajo volumen de acciones negociadas y muy ligera
variaclén en el precio.

= Alza Sensible |Se observa un incremento en el volumen y moderado incremento en el
preclo.

< Irreflexion Se da un signil ir

el precio en forma casi vertical.

en el vol y existe una aiza violenta en

EASE o TENDENCIA DE UNMERCADO A LA BAJA (FUERZA DEL COMPRADOR): Contraria a la
anterior con direcciéon descendente es propio de la fuerza y liderazgo de los compl

observandose constanles decrementos en los precios de las acciones, que es motivo de la
desmotivacién que prevalece en el medio por adquirir dichos titulos, y ef vendedor con lal de obtener

liquidez, reduce el preclo . Presenta las siguientes etapas :

=Distribucién [Se observa un alto volumen de acciones negociadas y una muy ligera
variacion en el precio de la accién.

-Pénlco Decremento significativo en el volumen y calda rpida y casi vertical en ef
precio de la accion.

FASE o TENDENCIA LATERAL (EQUILIBRIQ DE LAS FUERZAS) ; Aunque no es considerado como
una tendencia, es importante mencionarla, y sucede cuando un determinado valor se mantiene en sus
cotizaciones y no prevalece una tendencia definida, sirve para cuidar la accién hasta que uno de los

ricl iece a dominar e unirse. Se muestra en palses donde el costo de oportunidad es alto

o el proceso inflaclonario es alto,

La explicacién de las fases de un mercado a la alza o a la baja es un reflejo del comportamiento de!
publico Inversionista que puede dividirse en 3 grupos :

- Primer Nivel : Compuesto por inversionistas que da su actuacién en el mercado en la primera fase
de un mercado a laalza o la baja.
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« Segundo Nivel ;. Se encuentra compuesto por inversionistas profesionales que detectan fa actuacion
del primer grupo y su actuacién en el mercado se da durante la segunda fase de un mercado, ya sea a
fa alza o baja.

-~ Tercer Nivel : Esta integrado por inversionistas de ocasidn o que bien se mantienen alejados del
mercado accionario y solamente actlian cuando cierta informacion se de a conocer, siendo su
intervencién en la tercera fase.

En el Analisis Técnico se le lama ROMPIMIENTO al paso que se hace de un nivel de preclos que
formaba una barrera y puede ser:

Al_alza = rompimiento de! nivel de “Resistencla”: Después de una alza, los inversionistas se
resisten a comprar y otros consideran muy atractivo tomar utilidades, déndose un cambio de fuerza de
demanda en fuerza de oferta y los precios tienden a bajar.

A la baja = rompimionto de nivel de “Soporte” : Después de una baja, los inversionistas se resisten
a vender y otros consideran atractivo comprar, dandose un cambio de fuerza de oferta en fuerza de

demanda.

El canal de tendencla es la zona comprendida entre dos lineas paralelas que contienen movimientos
de precios , estas lineas representan la resistencia y el soporte, para poder ubicarlas, se observa la
direccion de los precios y se aplican los slguientes criterios :

- Sies a la alza, se toman los dos puntos minimos y se unen por una linea, que serd el soporte siempre
y cuando no sea rebasado por los precios, y se traza una linea paralela al soporte uniendo dos puntos

Maxi , que sefé la
- Si es a la baja, se toman los dos punlos maximos y se unen por una linea, que sers el resistencia
siempre y cuando no sea rebasado por los precios, y se traza una linea paralela a la resistencia

unlendo dos puntos maximos, que serd la soporte.,

Estas lineas podran ser trazadas cuantas veces sea necesario, siempre y cuando exista un

romplmiento, para la obtencion de los niveles maximos y minimos.

TIPOS DE GRAFICAS

Las principales tipos de graficas que se utilizan en el andlisis técnico son :
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= Gréfica Lineal : A través de lineas se unen puntos en el eje de las absisas que pueden representar :
el precio Gllimo, el volumen operado, el precio mas allo 0 mas bajo y en el efe de fas ordenadas la
frecuencia, que puede ser diaria, semanal, mensual o anual.

= Grifica de Barras : Muestran e! rango de fluctuacion de precio y el volumen operado durante el dia,
en el eje de Ias absisas se grafica el maxime, el minimo y el precio Gltimo durante el dia, ademés en la
parte Inferior se grafica el volumen operado.

= Gréfica de Punto y Figura : Este tipo de grafica es unidimensional, pues solo muestra la variacién en
el precio, y no hay Indicacién de tiempo ni del volumen, se elabora indicando todos los precios del dia
conh una *X" cuando es alza y con un “O" cuando se trata de una baja, esia grafica muestra la
tendencia del precio de 1a accién y cuando existe algiin cambio se pasa a la siguiente columna.

PATRONES DE COMPORTAMIENTO

Las gréficas presentan una serie de patrones o formaciones que permiten identificar tendencias futuras
da los precios y niveles futuros, clasificAndose principalmente en 2 categorlas : en patrones que

1t Hedanld

un io de tendencla y patrones de 5n de una
Se presenta un cuadro resumen que muestra las principales formaciones que se presentan en el
mercado accionario, que se explican a continuacion :

TENDENCIAS, FIGURAS, FORMACIONES Y SENALES

CONSOLIDACION TENDENCIA
TENDENCIA CAMBI|O DE SERALES
PRIMARIA TENDENCIA

TOMA
UTIL MENOR MAYOR

+ CANALES - BANDERAS +TRIANGULOS [ LINEAS *CABEZA Y HOMBROY +ROMPIMIENTO S

ABANICOS
* RALLIES + BANDERINES |+ RECTANGULOS *DOBLES Y TRIPLES {+-BRECHAS
<LINEAS DE [. cURAS «DIAMANTES *TECHOS Y FONDOS |+ OLA CLAVE
VELOCIDAD REGRESO

+ FORMACION VY A
*TRAMFPAS
« PLATILLOS
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PATRONES DE CAMBIO DE TENDENCIA

Los precios se mueven en lendenclas, que pueden se de diferentes formas definidas o ireguiares y de
diferentes periodos de duracion, generalmente cambian de difeccion y presentan una formacion que
permile detectar dichos cambios, los patrones que permiten anticipar un cambio de tendencia son :

CABEZIA Y HOMARCE
| cAsezAYHOMBERO® o ﬁnll
HOMBRO ™, Homera 1) WVERTIOA ,II T Ty cila
LIS
LZQUIERD t "In:ucno ‘,_ o r;_,.',L_ I"'I .
e 't ath I
i LINEA DE CUELLO " e '

FORMACION
V=CIMA

o

A)_CABEZA Y HOMBRQS : Sefiala el fin de una tendencia a la alza y el inicio de un brusco
movimiento de baja, y consta de

=Hambro zquierdo : Se forma con una fuerte alza en el precio de las acciones con elevado volumen,
seguida por una baja enla que el volumen es considerablemente menor.

=Cabeza ; Formado el hombra izquierdo, se Inicia un movimiento de alza con mayor fuerza, llevando a
los precios a niveles superiores a los alcanzados en el alza anterior y con fuerte volumen, viniendo un
fuerte ajuste a la baja con gran reduccién en el volumen y culmina en un nivel de precios cercano al del

Inicio del movimlento.
= Hombro derecho ; A partir de! segundo ajuste que formé la cabeza, se inicla un tercer petiodo de

alza, pero con un volumen mucho méas bajo que el de Ias alza anterior, no alcanzando los niveles
alcanzados en la cabeza, sobreviniendo una baja.
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- Linea de cuello : Linea imaginaria que une los puntos minimes entre el hombro izquierdo y la
cabeza, y cuando es rebasada en un 3% por la baja del hombro derecho, confirmando un cambio de
tendencla, esperando una baja significativa, por lo que este rompimiento de cuelle suele darse con un

fuerte volumen.

B} CABEZA Y HOMBROS INVERTIDOS ; Contrario a la formacién, sefiala el fin de una tendencia de

baja y el inicio de un brusco movimiento al alza.

C) CABEZA Y HOMBROS MULTIPLES : En esencla existen formaciones con patrones antes

mencionados, pero algunas modalidades, ya sea con 2 o 3 hombros Izquierdos y derechos, 6 con203
cabezas.

D).DOBLE TECHQ : Es el cambio de tendencia de alza a baja, y tiene las sigulentes etapas ;

- Alza en el precio con fuerte volumen.

- Reacclén a la baja en el precio con descenso en el volumen con aproximadamente un 15%.

- Nueva alza en el precio hasta un nivel similar al de la primera alza y con un menor volumen.

- Nueva baja en los precios con similar volumen e iniclo de la tendencia a la baja.

- Si dos picos se encuentran muy cercanos entre sl, es probable que se trate de un patrén de
consolidacion; por el contrario, un doble techo se caracteriza por que el segundo pico se forma
lentamente y con poca actividad, entre dos picos ia diferencia maxima debe no debe ser inferior a 3%.

E).DOBLE PISO ; Patrén inverso al de dobla techo, sefiala un cambio de tendencia de baja a alza en el
precio de las acciones, muestra :

- Bajaen los precios con fuerte volumen.

~ Reaccion al alza con descenso en el volumen de un 15%.

- Baja el precio hasta un mismo nivel de la primera baja y menor volumen.

- Nueva alza en los precios con gradual il to en el vol e inicio de tendencia al alza.

ELTIRIANGULO INVERTIDO O PATRON DE DILATACION : Ei tridngulo invertido se forma cuando a
partir de un punto, los precios van fluctuando en forma creciente; eslo es, que los rangos de fluctuacién
van slendo cada vez mayores, con lo que al unir los puntos maximos y los puntos minimo de dichas
fiucluaciones, se forma una figura similar a un triangulo invertido. Esta formacién sugiere un mercado
carente de un manejo inteligente y fuera de control, ya sea por alto grado de incertidumbre o bien por
excitacién del pliblico inversionista, manejado por rumores, presentandose generaimente al final de una
tendencla aicista de gran magnitud y puede presentarse en modalidad de tridnguio simétrico o
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tridngulo recto invertido, siendo alto el volumen de acciones negocladas e irregular y generalmente

cuenta de cinco fases que forman el tridngulo antes de! rompimiento.

G) DIAMANTES : Es un patrén poco frecuente y de mercados activos muestra el fin de tendencia
alcista que puede ser identificado como una formacién de cabeza y hombras multiples, donde la linea
de cuello es en forma de *V", siendo éste el principal factor para identificar la formacién diamante.

Para su construccién, se requiere unir los puntos de la linea de cuello en "V" y posteriormente se unen
maximos donde del lado izquierdo son de tendencia al alza y del lado derecho son a la baja,

forméndose un diamante.

H} TRIPLE PISO Y TRIPLE TECHOQ : Variante de las formaciones de doble techo y doble piso, poco

frecuente.

[LPLATILLO : Es un patrén de cambio de tendencia de baja a alza y suele presentarse en acciones de
bajo precio, su lenta construccidn puede durar varios meses, mientras los precios siguen bajando.

En su primera etapa hay un descenso en €l volumen operado, simu al dismi de la

oferta, se da un cambio en ia pendiente de la curva de los precios.

En su segunda etapa la pendiente llega a ser casi horizontal, alcanzando su punto minimo, lograndose

un equilibrio entre la oferta y la demanda.

Aiant,

En su Oltima etapa la demanda comienza a crecer paulatir andose la p
crecen los precios y los volumenes operados.

J) PLATILLO INVERTIDO ¢ Formacidn inversa al platillo, s un patrén de cambio de tendencia de alza
a baja, presentandose en acclones de alto precio, el volumen no sigue un patrén regular, siendo aito e
irregular, presentando clerta consistencia cuando se inicia la tendencia a la baja.

K} PLATO INACTIVO ; Se presenta con reducido nimero de acciones en circulacion o poco bursatites
y se forma cuando el precio no varia, el volumen es mfnimo y no cotiza con frecuencia, dejando

semanas sin operar. Se identifica cuando después de un tiempo de mant en las
antes descritas, se presenta un repentino incrementa en las operaciones con un posterior crecimiento

en el precio en forma vertical.
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Debido a la oferta y la demanda en la tendencia primaria existe una serie de reacciones secundarias y
terciarias, que resultan de particular interés al inversionistas ya que e permiten al inversionista
incrementar substanclalmente su rendimlento y son estas reacciones las que producen los llamados
patrones de consolidacion que vienen a solidificar la tendencia, entre los més importantes son :

2 TRANGULO
DESCENDENTE )
1' b II T
ol —'LL!"ql_iilL'—-
TRIANGULO |
ASCENDENTE . ) l['lI TIPO ROBINA
v
)
©  truncuio 10N cormoe
TRUNGULD , ) DIVERGENTE I| ALZA
SIMETRICO l
| !
n' | 1 ]
ol Wi i i
1 . !

T
| \ suoERA l l‘
W iy BANDERA |
1, AtABAR '.' & pusmanTe
13

f

BANDERA ' BANDERW A t
||l| [RU ey '1| LABAJA ll\ fﬂﬁg
iyt . I . 1 (
| 4
|| "W I‘| nmb 1 ‘\
A)_TRIANGULOS : Aunque son formacl de consolidacién también pueden presentarse como

patrones de cambio de tendencia, pueden ser simétricos o rectangulos, se componen de una serie
sucesivas de fluctuaciones en los precios, donde cada una es menos a la que le antecede, asi al unir
los puntos maximos y los puntos minimos, forman un tridngulo agudo, el cual no tiene que ser
equidistante, muestra por lo general una gran simetrla.

Se presenta un descenso en el volumen operado hasta llegar a niveles anormalmente bajos conforme

las fluctuaciones de los precios se estrechan, acercandose al &plce del tridngulo, produciéndose la
reaccién conoclda como corta, ya sea romplendo el limite inferior o el superior del tridnguio y como si
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esluviera impuisado por un resorte, el precio se dispara en la direccién del rompimiento, acompafado

de un fuerte incremento en el volumen.

En el caso de los triangulos horizontales, estos se distinguen por que unc de sus lados es casi
horizontal, formando un angulo casi recto con fa b;se, con un tercer lado que los une con una
pendiente ascendente o descendente de la base, tenlendo un comportamienlo similar al de fos
simétricos, pero con la ventaja de que anticipan la direccidn de la reaccién, puesto que si el trianguio es
ascendente (donde la parte inferior del tridngulo es horizonta! y la superior une los puntos maximos
cada vez may al que de) es indt de alza; y si es descendente (donde la parte inferior

une puntos minimos cada vez menores al que antecede) es Indicador de Ba}a.

El volumen, al igual que en los tridngulos simétricas, encontramos que hay descenso en el volumen
conforme fos precios se acercan al apice del tridngulo ¥ en el rompimiento, si es alza, serd con un
Incremento en el volumen y st precio es a la baja, no requieren de un incremento en el volumen. Entre
mas rapido se acerque al dpice y que exista el rompimiento, sera menor la fuerza que tenga el
movimiento subsecuente, aunque las mejores reacciones se dan en alglin punto entre la mitad y la lres
cuartas partes de la distancia horizontal entre la base y el dpice del tridngulo. Y en el casc de
rompimlento por escaso margen, para luego volver a los precios a los limites del tridngulo, no serd
importante como tal y sélo debe considerarse para trazar un nuevo tridngulo.

Para que un rompimiento sea confirmado se requiere que el precio rebase un 3% del nivel de precios
que limita el tridngulo acompafado de un incremento en el volumen si el incremento es a la alza; por el
contrario sl el rompimiento es a la baja, no es necesario que se observe un incremento en la aclividad,
ya que en caso de que haya un aumento significativo en el volumen deberd ponerse alencion en ia
interpretacién puesto que podria tratarse de una faisa sefal de baja.

B) RECTANGULOS ; Estas formaciones suceden cuando dentro de una tendencia de baja o alza se
presenta una serie de reacciones ascendentes y descendentes en los que los precios maximos y
minimos se alcanzan sin rebasarse, de tal forma que si se unen los puntos maximos y minimos, los
Iimites superior e inferior de la formacién son casi horizontales, con una reducida pendiente, casi son

paralelos y su interpretacién es similar a la de los tridngulos.

C) BANDERAS Y PENDANTES : Son patrones exclusivamente de consolidacién y significan un

cambio de tendencia, constituyen una reaccién secundaria de la tendencia primaria y que se idenlifica
por ser como un paralelogramo de las fluctuaciones de precio con una pendiente en sentide contrario

da la que se observa en Ia tendencia primaria..
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En la tendencia de alza, se inicla la bandera cuando se presenta una toma de utilidades, luego un
aumente considerable en el precio y consecuentemente se presenta una baja con fuerte volumen;
posteriormente, hay una recuperacion en el precio pero no liega a los niveles anteriores, produciéndose
asl una nueva bafa de niveles inferiores de los del descenso previo, continuando asl sucesivamente y
mostrando las lineas de soporte y resistencia paralelas. Cada una de las fluctuaciones tendra un
volumen inferior al anterior. Este palrén se forma a corto plazo y su duracién puede ser de 5 dlas a 3
semanas aproximadamente, teniendo posteriormente un rompimlento en direccidn de la tendencia

primarfa.

Los pendantes se diferencian de las banderas en cuanto a fa formacién, debido a que el soporte y la
resistencia no son paralelos sino tienen pendientes opuestas.

Para medir la magnitud del alza, luego del rompimiento en estas formaciones, se considera dos veces
la longilud de! asta, asumiendo que ef objetivo se cumple con mayor frecuencia en las alzas que en las
bajas.

Las condiciones necesarias para este tipo de patrones son :
- Debe presentarse después de un movimiento vertical en el precio.
- El volumen debe bajar constantemente durante la formacidn de la figura.

- El rompimiento debe darse en un plazo no mayor a cuatro meses.

D} BRECHAS : Son ia de cotizacién en un me >, forr )se en la gréfica un hueco en
las colizaciones, y en ciertas ocasiones se fiena dias después dependiendo el tipo de movimiento. Hay

3 tipos de brechas :

= Brechas de Rempimiento : Se produce cuando se da un corte de algiin patrén de comportamiento y
suelen ser lfenadas dias después, aunque no sfempre,

- Brechas de Fuga : Se produce en movimientos bruscos con pendiente casi vertical y el hueco rara
vez es llenado.

-Brochas de Agotamiento ¢ Se produce en el ocaso de una tendencia y el hugco siempre se liena
en un pericda de 3 a 8 dlas. Estas brechas dan origen a una formacién lamada “Isla”, la cual se
compone de una cerrada de fluctuaciones con duracion méxima de cinco dlas y que no tiene contacto
con los precios anterlores. Cuando se da la tendencia a la alza, es sefial de baja y cuando se da en
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tendencla a la alza, es seftal de alza, Su confiabilidad es dudosa, por lo que se recomienda su uso en
forma complementaria y no utilizarla como elemento de juicio en alguna inversién.

ANALISIS DE VOLUMEN

También se debe prestar atencién al volumen operado ya que es ia causa de un precio de una accién
determinada, es decir el volumen es la causa y el precio es el efecto ya que el volumen es Ia principal
medida de 1a oferta y la demanda de las acciones; asf que cuando la oferta es mayor que la demanda,
los precios bajan y por el contrario, cuando la demanda es mayor que la oferta, los precios suben,
como se muestra a continuacion : ’

- Si el volumen sube y el precio baja, es sefial de baja.
- Sl el volumen sube y el precio sube, es sefial de alza.
- Slel volumen baja y el precio baja, es sefial de baja.

- Si el volumen baja y e! precio sube, es sefial de alza.

Elvolumen presenta un plan, ya sea de acumulacidn si el precio sube o de distribucion sl el precio baja,
aunque algunas veces puede resultar engafioso o bien es dificil de identificar si el volumen es de oferta
odemanda.

El Volumen Neto A

&s una herrami para analizar el volumen e identificar los procesos
de acumulacién y de distribucion y su construccién es un acumulado de volumen de acclones
negocladas diariamente siguiendo las siguientes reglas :

1.- Cuando e precio sube, el volumen es positivo y se suma.

2.- Cuando el precio baja, el volumen es negativo y se resta.

3.~ Cuando no hay variacién, el volumen se considera cero.

4.- Cuando la accién paga un dividendo en efectivo o acciones, o efectiia un splil, se hace el ajuste de
precio y sl el precio de cierre es mayor al ajustado, el volumen se suma y si es menof, entonces se
resta.

Con este acumulade se obtiene una gréfica que presenta camblos a la alza y a la baja en movimientos
alternados; cuando los cambios zigzaguean al alza, es sefial de acumutacién, cuando es a la baja es
distribucién y cuando no sigue un zigzagueo definido la tendencia es dudosa. Para definir una
tendencia deben de ser cuando menos 4 ya sea al alza 0 a la baja para hacer vélida la tendencia,
manteniéndose la lendencia hasta que se presente lo contrario.
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6.5 ANALISIS ECONOMICO

Es el estudio de los factores dentro de! entorno econémico que pueden afectar al inversionista en sus
declsiones de inversidn y pueden afectar el desarrollo del mercado bursatil, es por ello que se deben
evaluar factores : Internos , Externos y Psicoléglcos.

6.5.1 FACTORES INTERNOS

Son fenémenos economicos que tienen influencia directa sobre el desenvolvimiento del medio bursatit y
son originados en el interior del pals, entre los que destacan :

A} POLITICA ECONOMICA : El Gobierno interviene de manera directa en las decisiones en la forma
y como se van a invertir los recursos para producir bienes para la socledad, y asl alcanzar sus
principales objetivos , como son : el crecimiento economico, la redistribucién de ingresos, eficaz
asignacion de recursos y estabilidad econdmica.

B) POLITICA MONETARIA : Son el conjunto de actividades y controles que establece el estado
para regular el circulante que hay dentro del pals, para mantener un equilibrio entre el total de blenes y
serviclos , que se encuentra dentro de la socledad y el efectivo para adquirirlos, y es a través de :

-Tasas de interés : Representan la ganancla producida por un capital prestado en un periode
determinado, y es a través de las mismas que el goblemo regula el volumen de efectivo,
generalmente una alza en las tasas de Interés proveca una disminucién en el precio de las
acciones, y viceversa, por lo que el inversionista busque aquella inversién que le proporcione un
mejor rendimlento.

=Volumen de clrculante : Es el total de moneda e | > tarios que se er
clrculando en la economia en determinado momento, si el circulante crece y existen condiciones
necesarias, aumenta también el nivel de recursos que se destinaran a la Inversion de acclones.

- Ioflacién : Considerada como causa - efecto, consiste en fa descomposicién monetaria originada
por un crecimiento mayor de pago en relacién con los bienes y servicios, entorpeciendo asl el

crecimlento en el desenvolvimiento de las empresas.

- Devaluacién : Es el ajuste de [as tasas de cambio o disminucién del valor de la moneda en
términos de una moneda extranjera, una devaluacién es favorable para las empresas que
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exportan sus articulos y afecla contrarlamente a agquellas que se ven obligadas a adquirir dichos
articulos.

€) POLITICA FISCAL : Son aquellas contribucl e Impuestos que debe cubrir fa socledad para
allegarse de recursos y satisfacer sus necesidades .

6.5.2 FACTORES EXTERNOS

Son aquellos fendmenos econdmicos que afectan los mercados bursétiles y que son originados poer
causas que se manifiestan fuera del pals, como son : ’

- SITUACION POLITICA INTERNACIONAL : Debido a la relaclén que existe entre las economlas de

los palses, pues ningun pals es lente, y sus pr como la inflacién, guerras, etc. afectan

a los mercados financieros de manera directa .

- PROBLEMAS INTERNACIONALES : Como se mencloné anteriormente cualquier problema que
afecte a un pals afecta iremediablemente a los mercados financieros mundiales.

6.5.3 FACTORES PSICOLOGICOS

Son las causas de naturaleza psicolbgica, que afectan de manera directa a factores internos y externos,
se materializan en forma de rumores, corrientes colectivas de temor y difusi6n tendenciosa, provocando

A eihl P

entre los i

un comportamiento imp y es un factor predominante para ef andlisis de

la bolsa. Los analistas recomiendan que en momentos de panico “esperar”, encaminando mentalmente

las expectativas de corto plazo y evitar vender valores a precio cor los

Inversionistas en ocasiones no invlerten conforme a las expectativas que ofrece el mercado sino a los

rumores, lo que provoque un descontrol entre los propios Ir yenelm do.
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CONCLUSIONES

LA IMPORTANCIA DEL ACTUARIO EN EL MERCADO DE VALORES

Para el Actuario el Mercado de Valores es un édrea en la que puede desarrollarse y asesorar a gran
escala, sus conc S en { icas, finanzas y modelos de programacién que le

obtener un rendimiento a un menor riesgo, cuenta con el soporte en computacién

para realizar modelos de simutacién que resultan indisp bl para fi y el

p del do, es por ello, que se enfatiza la importancla de este material, como

clave fi en su prep ion.

LA TRASCENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES A NIVEL INTERNACIONAL

La trascendencia que tiene hoy en dia el Mercado de Valores y el papel que desempefian dentro
del Sistema Financlero Mexicano, es de suma importancia, en la actualidad, la apertura econémica y

1 " "

jos bt

la internacionalizacion son el principal reto al que se los , el

compromiso que tienen con la Banca Universal, la globalizacién de fos i , la Interdependencia
financiera y la gran escala de la competencia, obligan al Mercado de Valores en general y a los
inversionistas a su propla superacién, los inversionistas, tanto a nivel naclonal como internacional,
deben prestar mas atencion alo que estd sucediendo en su entorno tanto politico, econdmico y
social,

EVOLUCION DEL SISTEMA FINANCIERO MEXICANQ Y EL MERCADO DE VALORES

En estos ultimos 20 aflos el Mercado de Valores ha logrado obtener realmente una estructura legislativa,
operativa y funcional, a través de esfuerzos s por parte de las autoridades y

organismos oficlales; su crecimiento no fué paralelo al del Sistema Financlero Mexicano, debido a que su

estructura no era séliday no se encontraba resp da por autc e istas. Actualmente se
esté realizando una transformacion radical en el Sistema Financiero Mexicano, que no solo afecta a
bancos e industrias, también afecta de manera trascendental a los organismos que participan en el

Mercado de Valores y a diversos sectores de fa economla.



ELACTUARIO EN EL MANEJO DE LA INFORMACION QUE EL INVERSIONISTA DEBE CONTAR

El Actuario tiene la capacidad de realizar estudios con la informacién que se presenta en el Mercado de
Valores, para orientar al inversionista que debe contar con informacion profesional finanzas, en
aconomla, Indices, factores internos y externos para la toma de decisiones; el inversionista debe ser una
persona solvente y eslar dispuesto a mantener una cartera equilibrada, ya que el éxito de una
inversion en la bolsa se fundamenta en fa correcta administracion de la cartera de inversion, segtn
las necesidades y objetivos particulares de! inversionista, para maximizar su inversién con el menor
riesgo, y se vea fortalecida, superando ampliamente los indices inflacionarios y los riesgos cambiarios,

Aunque se tiene informacion referente al Indice de Precios y Cotizaciones (IP y C), movimientos
durante el dia, y movimiento diario, falta informacion como la emisora, su bursatilidad, el monto y el
tipo de operacién que se realizé para poder generar de manera simultanea y seguir el cambio dinamico
del mismo, que es de manera fundamental no perder de vista para el estudio del mercado y su
comportamiento . El ndice de Precios y Cotizaciones que brinda la Bolsa Mexicana de Valores es
uno de los mas importantes indicadores del mercado de valores y dela ecoromla mexicana, pero
no es el tnico, asitenemos a los indices INMEX y el BANAMEX 30, es importante pues los
especlalistas consideran que el IPy C se encuentra muy favorecido por ciertas acciones de unas
cuantas empresas, por lo que se debe de considerar una mejor muestra, mas representativa y buscar la
manera para que el caiculo del indice fuera mas equitativo, apreciandose principalmente en los indices

secloriales.



INDICADOR DE LA BOLSA MEXICANA DE VALORES
INDICE DE PRECIOS Y COTIZACIONES {IP Y C}

1979 1880 1981 1882 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1892 1993 1994
107 137 148 077 079 338 371 1420 60.28 13962 210.21 444,75 62299 162347 1 ,655.22 2,781.37
125 138 141 079 087 403 420 1415 79.83 200.59 208.31 ,860.1 1,546.68 2,585.44
138 120 134 077 084 335 440 1338 98.52 17440 232.02 177171
165 116 132 062 092 289 482 1280 12230 15416  261.73 166541
146 131 123 050 1.10 328 460 1468 143.31 188.07 30294 1,612,99
132 127 115 057 142 317 496 1600 161.67 18419 34849 1,670.29
131 121 108 052 160 330 570 1940 22699 18808 35425 1,769.71
1,39 124 1.04 055 157 389 6.74 2237 287.40 19652 399.66 1,905.59
1.37 111 098 069 201 437 7.29 2863 34355 197.87 42767 1,840.72
124 118 086 066 200 400 3525 00, 197.82  400.36 E 2,020.26
134 126 090 075 204 420 10.83 4170 110.62 22958 3B4.75 626.71 1,384.18 2,21569
135 144 095 068 245 431 1120 4740 10567 21153 41893 628.79 143146 2,602.63
INDICE DE LA BOLSA MEXICANA DE VALORES
MEXICAN STOCK EXCHANGE PRINCE INDEX
INDICE NOMINAL (NOMINAL INDEX)
3,000,00
2,500.00
2,000.00
1,500.00
1,000.00
500.00
000 L il
- o - o~ [l <+ n © ~ w0 [=2] [=] el o ™ <
™~ @ @ o« © -] © @« [ @ (=] £ o o (2]
T & 8 8 & 8§ 8 8 & & § 8 & & 8 2
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7101494 | 143,137,333 682 621 625 2900 ENERO FEBRERO MARZO
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25/01/53 69,845,138 631 637 660 2,300 H
26/01 162,936.543 ,659 . 638 659 :
27701 118,383.761 713 659 713 2200 + :
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25/02/94 | 145,610,638 .61 566 596
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