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PRESENTACION I

En cl andlisis cconémico cs indispensable la estimacion de todas aquctlas variables que

cxplican ¢l comportamicnto dc las cconomias, no sélo porque permiten corroborar o
rechazar programas de investigacion o tcorias cxplicativas de los hechos sino también
porque posibilitan la formulacion de nuevas hipotesis. Las tendencias de cada economia son
observadas con mayor nitidez gracias al uso de las diversas variables cuantificadas

cstadisticamentc.

Es en este contexto que, para la ciencia cconémica, la estimacion del capital fijo sc ha
vuclto un clemento determinante, ya que participa dircctamente en la determinacion del nivel
del producto; es decir, ¢s un elemento insoslayable en cualquicr explicacion del crecimicnto

econdmico.,

Tan importante cs para la ciencia cconémica que no cxiste un acucrdo definitivo sobre
la forma correcta de estimarlo, sobre todo a la luz de las discusiones actuales sobre
productividad, ganancias, costos de produccion, rclacidn capital-producto y capital-trabajo,

estructura industrial, que son los cjes rectores del pensamiento cconémico contemporanco.

Lo anterior exige, para cualquicr tipo de andlisis econdmico, la necesidad de conocer a
fondo los métodos utilizados para calcular el capital fijo de las empresas o del conjunto de la

cconomia.

La presente investigacion ticne su origen cn las preocupaciones antes scfialadas, “LOS
ACERYOS DE CAPITAL FIJO EN MEXICO”, analiza la “ENCUESTA DE
ACERVQS, DEPRECIACION Y FORMACION DE CAPITAL FLIO, 1960-1987", que
clabora ¢l Banco dc México. En esta investigacion se presenta detalladamente la
metodologia utilizada por el Banco para la estimacién de estas variables, destacando

sobre todo como influye el incremento de precios (inflacion) en la determinacién de
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dicha metodologia, ya que los acervos y Ia formacién de capital fijo se calculan a sus

costos de reposicion.

La importancia de cstc analisis obedece también a que dicha encuesta constituye la

tnica fuente de informacidn disponible en México para cstimar los accrvos de capital fijo.
El contenido del trabajo sc ha estructurado de la siguicnte forma:

En cl CAPITULO I sc presenta un andlisis historico que subraya la importancia que
fue adquiricndo la medicion del capital fijo para la ciencia ccondmica, destacando la
introduccion de cste tipo de estimaciones cn cl Sistema de Cuentas Nacionales (SCN) de la

ONU, asi como cl método utilizado, y su aplicacion posterior cn México.

El CAPITULO II ticne como objetivo analizar los distintos métodos que cxisten para
estimar ¢l capital fijo de las empresas, y las razones que llevan al empleo de cada uno de
cstos. Destaco, sobre todo, la cxplicacién del método que sc utiliza actualmente cn las

cmpresas mexicanas.

En ¢l CAPITULO HI sc cstudia la metodologia utilizada cn la claboracion de scrics
estadisticas sobre acervos de capital fijo , cn especial, la empleada por cl Banco de México
cn la claboracion de la scric cstadistica, “Encucsta de Acervos, Depreciacion y Formacién de
capital fijo, 1960-1987".

En ¢l CAPITULO IV sc analizan los datos de la Encucsta sobre acervos y formacion
dc capital fijo, destacando ¢l comportamicnto de estas variables, su estructura de

participacion, y algunos dc los problemas que se encontraron cn la informacion.

En csc mismo capitulo sc presenta también una comparacion del comportamicnto de
los acervos y la formacion de capital fijo entre México y E.U.A, la cual nos permite
observar las difcrencias existentes cn la magnitud del capital fijo que se utiliza en cada una

de cllas para llevar a cabo cl proceso de produccion,

Finalmente sc presentan las conclusiones del trabajo.
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Esta investigacion sc inicié como parte del proyecto denominado: “Comparaciones
internacionales de salarios, precios y ganancias” en cl cual participe; postcriormente continué

la misma bajo la oricntacion del Dr. Jos¢ Antonio Rojas Nicto.
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1.- PENSAMIENTO ECONOMICO Y ESTADISTICAS NACIONALES Jl

La necesidad de conocer con mayor precision cl funcionamicnto de la cconomia, ha
despertado desde hace mds de tres siglos inquictudes por cuantificar y analizar las
intcrrelaciones resultantes de cada una de las actividades ccondmicas que cl hombre

realiza en la sociedad,

El inicio dc la Cuentas Nacionales data de la primeras cstimaciones realizadas en
torno al ingreso nacional por William Petty y  desarrolladas posteriormente por
cconomistas de las mas distintas latitudes, a dicha ctapa sc le ha denominado la primera
gran fasc dec las cstadisticas ccondmicas, cn la cual cl csfucrzo individual fuc lo
dominante, y que abarca hasta la primera posguerra. Como lo ilustra ¢l siguicnte Cuadro,

tomado dcl libro Cuentas Nacionales de Johnm W. Kendrick.!

El camino recorrido en la elaboracion de estadisticas ccondmicas no ha sido facil,
pucs no sdlo sc ha topado con las barreras propias de la recuperacion de datos, sino
también con las diferentes 6pticas quc del proceso ccondmico tienen las corrientes de
pensamicnto que han fotjado la ciencia ccondémicaZ, pues son éstas las que definen las
variables a ser cstudiadas. No obstante lo anterior, los hechos ccondmicos recurrentes
como las crisis, o acontccimicntos historicos como las gucrras, han obligado a los
gobicrnos de todos los paiscs a rcalizar estudios que les permitan enfrentar tales
situaciones, con ¢l dnimo dc contrerrestarlas, cvitarlas, o plancar desarrollos futuros.
Ejemplo de csto ¢s ¢l gran boom de las cstadisticas econdmicas que tuvo lugar después
de la gran depresion de 1929, claboradas bajo la tutecla intclectual de John Maynard

Keynes.?

! Kendrick, Jonh W; “Cucntas Nacionales”™; Ed. El Atenco; Bucnos Aires,1977.

2 La mcjor prucba de lo anterior es ¢l caso de la Union Soviética, que bajo la inspiracién del
pensamicnto de Marx diseiid lo que se conoce como "sistema material del producto” de las cucnias
nacionalcs.

3 Cicrtamente la claboracion de las estadisticas ccondmicas le debe mucho a diferentes cconomistas
preocupados por un conocimicnio mds completo de la realidad economica, no sélo cn (érminos
cuantitativos, sino tambien en términos de cstimar ¢l bienestar, tal ¢s el caso de Simon Kuznetz.



CUADRO No. 1

(flancas)

FECHADE
PAIS PRIMER PREPABACION/ COMENTARIOS
ESTIMADOR PUBLICACION
Inglateira Sir Wiliam Petty 1865 Estimd "Irigreso anual y expensas
de la gente, Ulteriores desaiodos
poi Gregoty King en 1636
Francia Pietre 1697 Equipad ingreso con consumo;
Botsguitbert estimaciones méas sistemdlicas
epatadas en 1707 por M. Vauban
Rusia B.FJ. Hesmann 170 E stmo en un compendio estadistico
(austriaco) e consumo latal, pes cdpia y pot lipo,
AN. Radishchev 1794 E stimacion de "riqueza anwal produ-
cida por el pais”. Publicado hasta
1811
Estados Urudos | Geoige Tucker 1843 Inchuyd estimaciones de riqueza e
ingreso por industria v estado, en
Progreso de E stadas Unidas en po-
blacidn y riqueza en 50 afios.
Austria K. Czoetnig 1861 Método de pioducto nelo basado en
¢l piimer censo comprensivo de
Austiia
Alemania G. Rimein 18631893 Vaias estimaciones de 13 distibu-
A. Soelbess ci6n del ingreso privado para esta:
R.E:May dos alemanes indivmduales. En 1833
May constiupd un tolal de nacional
agrupando las timaciones de los es-
lados
Austraka T. Coughlan 1685 Una estimacsdn oficial preparada
pubiicada por Nueva Gales Sw por
¢ método del producio neto; estima-
ciones posteriores para toda Austia:
§a; primer estimador modetno que
adopta el método ded producio neto,
distrbucidn del ingreso y gasto final
Noiuega Desconocido 1893 Método desconocido
Japon li.id(anua 1902 Método del producto nelo
Suza T.Georing & 1902 Método de la distibucion del ingre-
R.Hotz s0, pata el petiodo 1835-1839
[ Paise Bajos W. Bonges 1910 Mélodo de la distribucion del ingre-
$0, extendido petiddicamente hasta
que lomd el contral la Oficna Estadis-
tica Centidl
ltakia M. Sanloro 1911 Método del producto neto, paia
- 1860-1910
Bulgaria K Popoff 1915 Mélodo del producto neto
Espana A . Baithé 1917 Mélodo del producto nelo
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La influencia de Keynes forma parte-de la segunda gran fase de desarrolio de las
cstadisticas ccondmicas, en la que fue determinante para su avance la definicién de Pigou
accrea del ingreso nacional cn términos de bicnes y servicios que se relacionan directa o

indircctamente, medidos por el dinero.

Pero sicndo el analisis dominante el keynesiano, s¢ provocd una ruptura cn fa
cicncia cconomica de aquel entonces, seguidores y criticos sc dieron a la tarca de probar
y aplicar la teoria, o de refutarla a partir de la recuperacion de evidencia empirica; como

lo indica Miiton Fridman acontinuacion:

“El interés teorico cstimulo la investigacion cmpirica. Se estimaron funciones de
consumo a partir de dos tipos de datos: en primer lugar dec scries temporales de
consumo, ahorro, renta, precios y variables parccidas, disponibles sobre todo para cl
periodo posterior a la primera guerra mundial; en segundo lugar de datos de consumo,
ahorro y renta de los presupuestos individuales y familiates disponibles a partir de
numcrosas mucstras cstudiadas durantc un siglo y medio. Ambas fucntes de datos
parccian al principio confirmar la hipétesis de Keynes. El gasto en consumo presente s¢
hallaba estrechamente correlacionado con el ingreso, la propension marginal al consumo
cra menor que la unidad, y la propension marginal era menor que la propension media,
de mancra que la proporcion del ingreso ahorrada aumentaba con cl ingreso. Pero
cntonces surgid un importante conflicto. Las estimaciones dcl ahorro en los Estados
Unidos, cfectuadas por Kuznets para cl periodo que comenzaba cn 1899, mostraron la
inexistencia de un aumcento cn la proporcion de ingreso ahorrado durante los dltimos
cincuenta afios a pesar del sustancial aumento del ingreso real. Segun sus cstimaciones,
la proporcion del ingreso ahorrado cra pricticamente la misma durante todo cl periodo
cstudiado...El conflicto crcado por los distintos resultados cmpiricos estimuld cl

nacimicnto de un buen niimero de hipdtesis méds complejas.”™

Independienternente de los resultados de la discusion académica, cstos hechos

coadyuvaron a la profundizacion dc las estimaciones de las cuentas nacionales, en lo que

4 La inclusion de los servicios dentro de 1as estimaciones ccondmicas no habia sido firmemente acogida,
debido a que prevalecia la concepeion "materializante" del ingreso.

5 Friedman, Milton, La General Theory como estimulo para la investigacion cconomica, en Critica de la
Economia Clasica, no. 1, Ed, Sarpe, Espana, 1983.
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concicne al ingreso y gasto nacional, pues ¢l keynesianismo destacaba ¢l papel de la

inversioén como determinante del ingreso y del gastb del consumidor,

En la scgunda posguerra [a creciente aceptacion de la contabilidad social permitié
la realizacién de una serie de investigaciones que allanaban la discusién conceptual y
técnica para la medicién dcl ingreso nacional.® Al mismo ticmpo sc desarrollaron
trabajos acerca dc la formulacion de otro tipo dc cuentas, tales como las de insumo-
producto, bajo la responsabilidad de Wassily Leonticf las de flujo de fondos de Morris
Copcland; asi como las dc balance y cstimaciones de riqueza realizadas por Raymond
Goldsmith. Los trabajos de Goldsmith fueron publicados en la scric “Income and
Wealth™, coordinada por la Asociacion Internacional para la Investigacion de Ingreso y
Riqucza, y en cllos presentd por primera vez su método para la estimacion de los acervos
dc capital, denominado “Perpetual Inventary Method™ , junto con un cstudio sobre la

riqueza material de los Estados Unidos, en 1951.9

Il.- EL SISTEMA DE CUENTAS NACIONALES

Pero, qué son las Cucntas Nacionalcs. Scgin Kendrick "...son una presentacion

comprensiva y sistematica de transaccioncs ccondmicas de diferentes tipos entre grupos

6 En cl afio de 1947 ¢l Comité de cxperios Estadigrafos de la Liga de las Naciones publico el ensayo
Mediciones del Ingreso Nacional y la Construccion de Cuentas Sociales.

7 Goldsmith, Raymond W.; ““A Perpetual Inventory of National Wealth”, Studics in Income and Wealth,
Vol. 14; NBER, New York, 1951.

8 Uno de los objetivos de los trabajos de Goldsmith con respecto a la cuantificacion del capital cra
obtener una medida de la riqueza material de un pais, para poder analizar su estructura ccondmica y
social, y tratar de resolver los problemas de desarrollo y crecimiento econdmico con que sc enfrentan los
paises. En csie sentido, cra fundamental, para Goldsmith, conocer Ja magnitud en que cada uno de los
factores productivos contribuian a la generacion del producto nacional.

9 Dado que ¢l objetive de nucstra investigacion cs entender como sc estiman los acervos de capital fijo,
los trabajos de Goldsmith sobre contabilidad nacional son fundamentalcs.
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significativos de transactorcs, durante sucesivos pcriodos, y una prescntacion de los
resultados de las transacciones, cn términos de balances, al final dc sucesivos petiodos.
Las cuentas muestran ciftas globales, pero aun de forma mads importante mucstran
componentes significativos de la actividad ccondmica y de los balances, de mancra tal
que sc pucden discernir las interrelaciones y la estructura de la actividad cconomica."!®
Las cuentas sc basan cn cl sistema de doble cntrada y cxpresan conceptos cconémicos.
En contraste con la contabilidad que realizan las empresas'!, las Cucntas Nacionales son

un sistema cerrado.

Si bicn s cicrto, como mencionamos anteriormente, que las Cuentas Nacionales s¢
hallan profundamente influenciadas por la tcoria, es justo reconocer que al mismo ticmpo
sc da un proceso dc retroalimentacion, pucs la cvidencia cmpirica fortalece y permite

profundizar la tcoria.

Con cl transcuro del ticmpo las Cuentas Nacionales han desarrollado y ampliado
sus horizontes cstadisticos, sicndo csto posible gracias al concurso de esfucrzos
institucionales cn cada uno de los paiscs, y a organismos multinacionales como la
Organizacion dc las Naciones Unidas (ONU) que han permitido el intercambio de
cxpericncias y ¢l establecimiento dec métodos dc cstimacion comuncs para la

comparacion de los resultados obtenidos cn distintas regiones del mundo.

Nugcstro trabajo de investigacion tienc como objetivo profundizar en uno de los

aspectos de las Cuentas Nacionales, la estimacion de los acervos de capital, Pcro

antes de pasar a sciialar como sc ha desarrollado cn cl ticmpo cste tipo de balance y su
implementacion en México, cs necesario presentar primero la estructura general del

Sistcma de Cuentas Nacionales definido por Naciones Unidas.
Las Cucntas Nacionales cstan intcgradas desde 1968 por dos tipos de cuentas!? ;

a) las de flujos o corricntes, y

10 Kendrick, John W.; op. cit., p. 2.
'y que se abordard en el siguicnte capitulo,

12 Previo a esta revision por parte de Naciones Unidas, no sc incluian las cuentas de balance, fondo o
stock.
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b) las de balance, stocks o fondos.

Las primeras son las mds conocidas pucs cstan ambicntadas cn la teoria
macroccondmica, y sc reficren a la produceion, consumo, acumulacion y relaciones con
cl resto del mundo. Estas Cuentas pucden ser agrupadas, conforme a los transactores, cn

dos opcioncs:

i) por industria (sc cstablece por un rango de productos primarios cn los que se
dcfine la propia industria),y

ii) por cntidades institucionales (en funcién de la forma de como sc adquicre y
disponc cl ingreso)

El cuadro 2, tomado dcl documento revisado de 1968, presenta cl sistema

completo de las Cucntas Nacionalcs

II.- LAS CUENTAS DE BALANCE, STOCK O FONDOS.

Nuestra investigacién sc concentra cn lo que se conoce como cuentas de
existencias o stocks, y cn cllas tenemos como datos resultantes los activos y/o pasivos en
valores netos al final de sucesivos periodos de tiempo. Las variaciones que se observan
en cste tipo de cuentas cstin afectadas por el ahorro y la inversion y, por tanto
estrechamente vinculadas a las cucntas de capital, y cn menor medida por las de
produccién y apropiacion (maés adelante scialarcmos su relacién con la cuenta Resto del
Mundo); cs decir, tanto las inversiones reales como las financieras registradas en las
cuentas de capital inducen las variaciones en ¢l activo del balance, mientras que ¢l crédito

y ¢l ahorro definen las fluctuaciones en cl pasivo y en el valor neto.

Las cuentas de existencias ticnen, en comparacion con las de flujo, menos tiempo

de cstar siendo claboradas; ningin pais ha realizado cstimaciones continuas desde que se



CUADRO No. 2

Activos de apertura lActivos financieros
lActivos fisicos netos

Mercancias uMercancias, valor basico

Impuestos netos sobre las mercancias

Produccion Industrias

servicios privados no lucrativos

Bienes y servicios de los hogares

Actividades JProductores de servicios de las administraciones publicas
Servicios privados: servicio doméstico y productores de

Finalidades de las Instituciones privadas sin tines de lucro

Gasto Finalidades de ias administraciones pablicas
Consumo alor afiadido
Ingresos y liSector institucional de origen
gastos Formas de ingreso

Sector institucional receptor

Aumento de alndustrias

existencias JProductores de servicios de las administraciones pUblicas
Industrias )
Formacién [Productores de servicios de las administraciones piblicas
Acumulacion de capital fProduclores de servicios privados no lucrativos que se
fijo restan a los hogares

Financiacién §Transferencias de capital
de capital ctivos financieros
Sectores institucionales

Resto de!l mundo: transacciones corrientes y de capital

Revaloraciones Activos financiercs
lActivos fisicos netos

Activos de cierre [Activos financieros
JActivos fisicos netos

Formacién de capital de las indusirias, terrenos, etc.
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realizd la primera en 1925, en parte debido a las dificultades para realizar cl cdlculo de
las valuaciones de mercado de los activos fijos (cn el capitulo 2 desarrollamos con detalle
este problema), pero se han convertido, para cl andlisis ccondmico, en algo fundamental,
pucs cn basc a cllas la tcoria ncocldsica ha podido desarrollar su concepto de funcién de
produccion; que desatd una de las discusiones mds importantes cn la ciencia ccondmica:

la polémica dec Cambridge.

El caricter dominante, como ya sc habia mencionado, del pensamicnto keynesiano
en ¢l desarrollo institucional de las Cuentas Nacionales sucle sciialarse como un factor
mas de la desatencion a las cuentas de balance, que sélo sc vicron favorecidas cuando,
como consccuencia de las politicas de pleno empleo, tuvo lugar la discusion acerca del

crecimicnto y ¢l desarrollo.

1IV.- LA INTEGRACION DE LAS CUENTAS DE BALANCE EN EL SISTEMA DE
CUENTAS NACIONALES

Los balances dc cxistencias fucron presentados, por primera vez cn la revision del
Sistema Nacional de Cuentas Nacionales realizado por la Naciones Unidas cn 1968, y
aunque cl tratamicnto alli dado no es cl mejor, como lo reconoce ¢l propio trabajo, cs,
sin duda, un avance cn ¢l reconocimicnto de su importancia, asi como en ¢l camino para
cstablecer bases mundiales homogéneas para su estimacion, ademas de realizar algunas

precisiones conceptuales como la siguicnte:

"...cl objctivo deberd ser medir las existencias brutas de capital fijo de las diferentes
actividades, a los costos constantes de reposicion. Esta es una de las medidas de las
existencias de capital que sc sucle cstimar por ¢l método del inventario permanente (o
perpetuo). Este método consiste en acumular la formacién bruta de capital fijo,

corrientemente subdividida por tipes de activo, a las existencias iniciales de capital,
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subdivididas de una forma analoga; reducir los componentes a su costo de
reposicion en el aiio base; y tener en cuenta los componentes retirados, desechados
o destruidos, normalmente segin hipdtesis sobre la vida media normal y la
informacion sobre la destruccion de capital fijo, proporcionada por las compaiiias
de seguros...Esta medida se refiere exclusivamente al capital invertido en edificios ,

magquinaria industrial y vehiculos de que disponen las diferentes actividades..” !

El trabajo de Naciones Unidas sciiala que los valores obtenidos de los balances,

tanto para los scctores como para cl pais, son los siguicntes:

"i) cl valor registrado de los activos fisicos en cartera, mas ¢l exceso de los activos
financicros sobre los pasivos financicros cmitidos, y ii) cl valor neto del scctor"!4, (

ambas cantidades son iguales).
En las cucntas dc balancc se incluyen tres apartados:
A) Activos dc apertura,
B) Revalorizacioncs, y
C) Activos dc cicrre.

Entre los activos dc apertura y los de cicrre s cstablece una obvia relacién que

consistc cn que:

- los activos netos de cierre son igualcs a los dc apertura, cuando a cstos ultimos
s¢ lc suma la inversion ncta gencrada dentro y fuera del pais y las revalorizaciones
necesarias para ajustar los activos adquiridos o los pasivos emitidos cn ¢l pasado, a los

precios en vigor a la fecha de cierre,

- EI valor neto al cierre cs igual al valor ncto de apertura cuando sc Ie suma cl
ahorro nucvo, tanto intemo como externo, y las revalorizaciones, durante cl periodo

cstablecido.

13 Un Sistema de Cuentas Nacionales. Naciones Unidas, Oficina de Estadistica. 1968, p. 66. El
subrayado es nuestro.

140p. Cit.,p. 6
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Observando cl cuadro 3, podemos scfialar que los balances de apertura y cierre
cstdn relacionados entre si a través de las revalorizaciones y los asicntos de la cuenta de
transacciones de capital. En ¢l cuadro también podemos identificar esta relacion, cn

columnas y filas, a través de los siguientes asicntos:
1) Activos nctos de apertura, renglon 1y columna 4,
2) Revalorizacion de activos netos, renglon 6 y columna 4,
3) Activos nctos de cierre, renglén 7 y columna 4.
4) Valor ncto de apertura, renglén 4 y columna 1,
5) Revalorizacion del valor neto, renglén 4 y columna 6, y

6) Valor neto de cicrre, renglon 4 y columna 7.

. Cuadro no. 3 LAS CUENTAS NACIONALES INCLUYENDO LOS BALANCES

1 7
1.- Activos de apertura netos
2.- Producclon
3.- Consumo
4 Acumulacion Negan NN

5. Resto del mundo
6.- Revalorizaclones
7 .- Activos de clerre, netos

Lo scnalado hasta ¢l momento es aun demasiado general, ya que cste tipo de
cuentas, cn un andlisis mas fino, sc divide en créditos financicros y activos fisicos nctos,

en la apertura, las revalorizacionces y cn ¢l cicire, como veremos a continuacion,

El Sistema dec Cucntas Nacionales necesita del balance consolidado para cl resto
del mundo cn cl afin de presentar sumas iguales cn cualquier punto del sistema
(rengloncs y columnas). Lo anterior lo mencionamos porque nos permite ¢l andlisis mas
desagregado de las cucntas de balance o fondos. Por cjemplo, los créditos financicros de

apertura son iguales a los créditos financicros emitidos por la propia economia y la del
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resto del mundo, convirtiéndose cn un activo para cl pais cn cucstion, tal y como sc

aprecia en ¢l Cuadro 4,

En el mismo Cuadre podemos obscrvar las partidas quc intcgran los balances y

revalorizacioncs:

) Activos y pasivos de apertura: créditos financicros. Incluye los activos y los
pasivos financieros cmitidos al inicio del periodo, representados por créditos financicros
cn los que sc integran tanto los emitidos intemamente como los del resto del mundo que

funcionan cn la economia interna (fila y columna 1).

b) Activos y pasivos de apertura: activos fisicos nctos y valor neto. Comprenden
los activos fisicos netos y cl valor neto que inician ¢l periodo. Los primeros son valuados
al costo dc reposicién asentado, y ¢l scgundo cxpresa la diferencia entre los activos,

fisicos y financicros, y los pasivos (fila y columna 2).

c¢) Revalorizaciones: créditos financicros. Expresadas en valores corrientes,

contempla activos financicros cn cartera y créditos emitidos (filay columna 13),

d) Revalorizaciones: activos fisicos netos y valor neto. Sc cxpresan cn costos
corrientes dc reposicion para sciialar ¢l patrimonio con ¢l que cucnta la cconomia cn
cucstion, ¢ incluyc la revalorizacion de los activos fisicos nctos. El valor ncto
revalorizado resulta de la revalorizacién de los creditos y los activos fisicos (fila y

columna 14, respectivamente).

¢) Activos y pasivos de cicrre: créditos financicros. Son los créditos financicros
que funcionan como activos, y los créditos emitidos que hacen de pasivo, al final del
periodo (filay columna 15).

f) Activos y pasivos de cierre: activos fisicos netos y valor neto, Expresan los

activos fisicos nctos y ¢l valor netos al final del periodo en (estudio fila y columna 16).

Por ¢l objetivo que persiguc nuestra investigacion -desarrollar la problemdtica de la
cstimacion de los acervos de capital- , las relaciones que mds nos intercsan son las

siguicntes:

1.- Activos y pasivos de apertura: activos fisicos nctos y valor neto.



CUADRO No.

4

_ 2 12 13
Aclivos de Créditos fmancisros B E-E
apeartura Achivos fisicos natos
Produccién Mercancias 0
Actividades
Bienas de consumo/
Consumo finalidadss 210 2
[ngrasos y gastos 14 | 241 -19 13
Aumento de las
sxistencias 6
Fotmacién de
Acumulacién capital fjo ﬂ
Créditos financisros 58
Financiacién de
capital A7 27 59 ¢
Transaccionas 51 1 2 12
Resto del corrsntes
mundo Transacciones de
— capital 17 1 H
Ravaloriza- Créditos financieros
ciones Activos fisicos nstos
Activos de | " Créditos financieros i e e G | il i

cienre

Activos fisicos netos
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2.- Revalorizaciones: activos fisicos nctos y valor neto,
3.- Activos y pasivos dc cicrre: activos fisicos netos y valor neto.

Los activos comprenden maquinaria y equipo de operacion, edificios,
construcciones ¢ instalacioncs, cquipo de transporte y mobiliario y equipo de oficina, que

son tomados en cucnta para ¢l calculo de los acervos de capital.

Los balances, o cucntas dc fondos o stocks, han permitido ampliar ¢l horizonte de
investigacion en la ciencia ccondmica, porque han generado o reforzado los andlisis
sobre riqueza nacional, productividad de los factores, ganancias y pérdidas de capital,
cstudios sobre cl valor ncto, cte. Asi mismo los balances son importantes para estudiar
las dos fuerzas fundamentales de la economia: oferta y demanda. Para la demanda cs de
vital importancia, ya que para tomar decisiones cn los distintos scctores industriales cs
necesario ¢l conocimicnto de la estructura del balance y la proporcion de cada una de las
partes quc intcgran el propio balance, y los flujos que cstan cn relacién con las
cxistencias. En ¢l caso dec la ofcrta, para la toma de decisiones de produccion cs
necesario conocer las magnitudes de activos reales (capital), asi como las cantidades

necesarias de trabajo a scr incorporadas en ¢l proceso productivo.

La inclusion de los balances cn cl Sistema de Cucntas Nacionales por Naciones
Unidas, reconocié la nccesidad de profundizar en algunos de los aspectos que rodean su
cstimacion:

"..i) describir cn detalle los problemas conceptuales que plantean; ii) determinar las
lincas gencrales para la rcunion de los datos del balance, y iii) establecer ¢l balance
normalizado y los cuadros correspondientes...También s¢ requicren, cn relacion con ¢l
andlisis de la produccién, estimaciones del patrimonio bruto cn activos fisicos

clasificados por actividad."!s

15 Naciones Unidas. Sistema de Cucntas Nacionales. 1970, p.15
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l V.- LAS DIFICULTADES EN LA ELABORACION DE LOS BALANCES. |

No s6lo las Naciones Unidas plantearon cn su momento orientaciones para cstimar

las cuentas de stocks, también lo hizo 1a Asociacién de Estudios sobre cl Plancamicento ¢
Inventario de la Riqueza de las Naciones Unidas cn su trabajo Measuring the Nation's
Wealth. La Asociacion destaca la importancia dc la recuparacion de mas y mejores datos,
pucs s6lo cso permitiria establecer una relacién mucho mas clara cntre cste tipo de
cuentas y las de flujo, cn el entendido de que ambas Ic dan a las Cuentas Nacionales una
complementaricdad indispensable. De entre las recomendaciones realizadas destacan las

siguicntes:
- los datos financicros son mas apropiados que los que cxpresan activos fisicos,

- profundizar la recuperacion de datos sobre las propicdades ¢ instituciones sin

fines de lucro,

- cstablecer o ampliar la cobertura de los programas que recuperan los datos de

activos cn los censos ccondmicos y otras fucntes informativas,

- obtener con mayor detalle las encuestas realizadas en los cstablecimicntos que

componen cada industria,
- revaluar los datos ascntados cn libros de las empresas a precios de mercado,

- depreciar sobre una base correcta los activos de las empresas, segin tipo de

cstructura y cquipo,
- precisar mertalidad de los activos depreciados,
- tasar a costos implicitos las ticrrras propiedad del gobicrno,

- considerar cl creciente arrendamicnto de maquinaria y equipo en las industrias,

ctc...

En cl transcurso del tiempo muchas de cstas recomendaciones, hechas en 1963, sc
han implementado en los més diversos paiscs, incluido México, como veremos cn cl

siguicnte apartado.
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VI.- LAS CUENTAS DE STOCK EN MEXICO: LOS ACERVOS DE CAPITAL
FlJO.

En 1969 cf Banco de México, haciendo cfectivo ¢l acucrdo suscrito con el Fondo
Monctario Intcrnacional para cl cstudio de la balanza de pagos, cl producto y los
ingresoso nacionales, publico ¢l documento "CUENTAS NACIONALES Y ACERVOS
DE CAPITAL, CONSOLIDADAS Y POR TIPO DE ACTIVIDAD ECONOMICA",
cn ¢l sc presentaron por primera vez, y para cl periodo 1950-1967, las estadisticas
referentes a los acervos de capital al cierre de cada uno de los afios de la seric, para 46

tipos de actividades cconomicas,

Los documentos metodoldgicos base sobre los que se elabord dicha seric fueron la
Matriz de Insumo-Producto de 1960 y el Sistema de Cuentas Nacionales elaborado por
las Nacioncs Unidas cn 1968, sicndo las fuentes estadisticas los Censos Nacionalces, y las
claboradas por la Dircccion General de Estadistica de la Sccretaria de Industria y
Comercio, los mucstrcos realizados por ¢l Banco de México, y la Cucnta Publica dc la

Federacion.

El objetivo central de la presentacion de esta serie estadistica, en lo que se
refiere a los acervos de capital, era la de establecer vinculos entre las cuentas de
flujo o corriente y las de capital, en el animo de poder comprender mejor el
contexto en el que se genera la produccion nacional, cs decir, "cuantificar la cantidad
de produccion provenicnte de periodos previos que sc¢ ha acumulado cn forma de
accrvos de capital, y quc s requicre para generar la produccion corriente”.'¢ Asi como

las cantidades neccsarias dc trabajo a ser incorporadas en cl proceso productivo.!?

16 Banco de México, “Cucntas Nacionales y Acervos de Capital, consolidadas y por tipo de actividad
ccondmica, 1950-1967";p. 24.

17 E] termino activos reales sc usa cn oposicion al de activos intangibles que suclen utulizar algunos
autores cn referencia a las distintas actividades que mejoran la cficiencia de los factores productivos. Asi
también el término capital humano, cmpleado por autores como Mark Blaug, no es considerado para ¢l
caso de los activos cn esta investigacion.
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En la claboracién de csta ‘informac'ién cstadisticas tuvicron un papcl muy
importante los indices de precios, ya que antes la cuantificacion de las variaciones de los
precios sc realizaba cn basc a las transacciones de intermediacion mayorista, pero con
csto sc presentaban dos limitantes muy importantes; primero no se rogistraban los
precios a los que vendian los productores, y scgundo tampoco sc conocian los precios a
los que compraban los consumidores, como consccucncia resultaban tendencias

incorrectas al vincular los resultados con algunas variables ccondmicas particulares.

Por eso en "Cuentas Nacionales y Acervos de Capital...” de 1969 sc establccié otro
criterio de medicion, consistente en medir las variaciones de los precios de las corrientes
de productos a través de la adecuacion de los indicadores de variaciones c¢n los precios
de los agregados ccondomicos especificos, resultantes tanto de la informacion de las
Cucntas Nacionales como dc investigacioncs cn las que sc cstableccen catcgorias

ccondmicas particulares,

Con csto sc logro integrar a la informacion a precios corrientes los datos valuados
a precios de 1960, y asi climinar las influencias de las variaciones de los precios

correspondientes a cada corriente de bicnes y servicios,
Asi, en este primer documento sc presenta la siguiente informacion ;

1.- Scrics relativas a la formacion de capital fijo, tanto bruta como ncta, que
comprenden ¢l periodo 1950-1967. Dichas scrics sc presentan por tipo de bicn y de
actividad econémica cn valorcs corrientes y constantes de 1960, Se incluyen también los
indices de precios utilizados para obtener los valores constantes cn cada una de las
scries.

2.- Scrics dc acervos de capital fijo al cicrre de cada afio, tanto cn valorcs
corricntes como constantes de 1960, asi como los indices de precios utilizados (cuadros
167-176). Postcriormente los acervos de capital sc ordenan de acuerdo al tipo de

actividad ccondmica (cuadros 167-173) y por tipo de bien (cuadros 174-176).

3.- Scric rclativas a las revalorizaciones de los acervos de capital fijo por tipo de

bicn y de actividad ccondmica, (cuadros 177-180).
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Conocer csta tltima informacidn cs sumamente importante porque permite vincular
las valuaciones de los acervos ; actualizadas a los precios corricntes de cada afio, con los
flujos dc formacion bruta de capital'®, que incrementan los acervos, y con las
asignaciones destinadas a cubrir el consumo (o depreciacién) del capital fijo!. Esto
permite saber si la variacion de los precios relativos encarcce o abarata cl capital fijo
acumulado, y si existe una transferencia positiva o negativa del ingreso para cl capital fijo

acumulado.

En 1973 ¢l Banco de México inicia un proyccto para llevar a cabo una encuesta
cntre empresas publicas y privadas con ¢l propésito de obtener la informacion necesaria
para la cstimacion dc nucvas cifras sobre accrvos y formacion de capital fijo,

indispensables para Ia actualizacion dc las serics anteriores de estos indicadores.

La metodologia que se utilizd para la realizacion de csta nueva scric fue la que
cstablece ¢l Sistema de Cucntas Nacionales de las ONU. En cl, como ya sc ha
sciialado, se recomicnda utilizar parit la obtencion del valor de los acervos de capital fijo
cl método de los inventarios permanentes (o perpetuos), ya que permite cl control anual
de las altas y bajas dc capital para la actualizacion continua de los resultados asi como la

autodcpuracion dc los datos.

Los resultados finales sc clasificaron conforme al catilogo de actividades
cconomicas de 1970, que constaba de 55 ramas cspecificas de actividad. Las ramas del
sector primario: Agricultura, Ganaderia, Silvicultutra, Caza y Pesca no sc cubricron cn
dicha investigacion, Cabe mencionar que en ¢l caso de algunas ramas la poblacion de
empresas fuc totalmente cubicrta, ya que cl niimero de cstablecimientos asi lo permitid.
Todas las demds ramas fucron cncucstadas mediante una muestra alcatoria, cuyo

universo de cmpresas se obtuvo del Directorio de Causantes Mayores de la SHCP

18 La informacién referente a la formacion de capital fijo y su financiamiento cs un adelanto que no sc
habia logrado en México antes de la claboracion del presente trabajo.

19 *De manera que ¢l acervos de apertura de un aiio dado, menos la depreciacién en cl aiio, mas la
formacion bruta de capital ¢n ¢l afto, mds la revalorizacion por la variacion en cl aflo de los precios que
le corresponden al acervo, resulta en el acervo de cierre de ese afio y en cl de apertura del siguiente.”;
Cucnlas Nacionales y Acervos de Capital, consolidadas y por tipo de actividad cconomica, 1950-1967,
Banco de México; 1969.

20 Naciones Unidas; Un sistema de Cuentas Nacionales, seric F, no, 2; Nueva York, 1968.
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correspondiente al afio 1973.2' El niimero total de empresas que integraron la encuesta
fue de 1574 '

La encucsta permitié cstimar los siguientes indicadores:
1.- Serics sobre formacion de capital fijo a sus valores de adquisicién
2.- Tasas anuales de depreciacion

3.- Informacién necesaria para realizar ajustes cn los acervos no atribuibles a bajas

por depreciacion normal (csta clase de bajas sc conocen como bajas anormales)

4,- Informacién rclativa al nombre y valor de reposicion de los bicnes mas
importantes que integran cl acervo de las empresas, esto con la intencion de contar con

clementos para la claboracién de indices de precios

5.- Informacién complementaria para cvaluar la consistencia de los resultados

obtenidos.

La estimacién dc los indices de precios se realizé combinando indices especificos
de publicaciones cspecializadas, tanto nacionales como intetnacionales, tomando cn
cucnta cl pais dc origen de los bicnes, ¢l nivel de comercializacion, su importancia
relativa y ¢l namero dc afios de cada scric conforme las distintas vidas utiles de los

bicnes.

Los resultados de esta investigacion fucron publicados por el Banco de México en
diciecmbre dc 1978 bajo cl titulo de "ACERVOS Y FORMACION DE CAPITAL,
CUADERNO 1960-1975".

En este segundo documento sc presenta la siguiente informacion:

1.- Scries relativas a la formacion de capital fijo, tanto bruta como neta, a precios
corricntes y constantes de 1970. Por tipo de actividad ccondémica y por tipo de bien.
Ademds de los indices de precios utilizados para obtener los valores constantes. Es

importante sciialar que la depreciacion anual (o consumo de capital) en esta investigacion

2 para la encucsta sc establecicron los siguienies criterios: i) que la probabilidad deberia ser del 95%, y
ii} que ¢l valor del pardmcetro poblacional no deberfa diferir del estimador muestral en mds del 10%.
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se presenta desglosada de la misma mancra que la formacion de capital, cosa que no

ocurria en ¢l primer documento.,

2.- Scrics de acervos de capital fijo, tanto cn valores brutos como netos, a precios
corricntes y constantes de 1970, Por tipo de actividad ccondmica y de bien. Se presentan
tambicn las scrics de indices de precios utilizadas y la correspondiente a la depreciacion

acumulada,

Algo fundamental de este documento es que las revalorizaciones del capital
fijo no se presentan separadas de los acervos de capital fijo de apertura, por lo

tanto las cifras corresponden a los acervos revalorizados de cierre.

En 1980 ¢! Banco dc México rcalizd una nucva encucsta por muestrco para
estimar la inversion fija bruta de las empresas realizadas durante 1975-1980. El
dircctorio dc cmpresas para realizar csta investigacion fue, una vez mds, ¢l registro de

causantcs mayorcs de la SHCP dcl afio 1976.

La clasificacién de las cmpresas sc realizé de acucrdo al catilogo de 72 ramas de

actividad ccondmica dcl Sistema dc Cuentas Nacionales.

El objetivo de esta nueva investigacion fuc sélo obtener la magnitud del gasto
realizado durante csc periodo en inversion fija, para posteriormente cstimar la magnitud
los acervos dc capital fijo.

Los resultados de esta investigacion se publicaron en noviembre de 1982 con cl
titulo de "INVERSION FIJA DEL SECTOR EMPRESARIAL, CUADERNO 1975-

1980", y conticnen la siguicnte informacién:

-Serics de Inversion fija bruta y neta a precios corricntes y constantes del970.
Los datos sc presentan desagregados por tipo de rama y de bien.

-Series de indices de precios por tipo de rama y de bien.

Este ultimo documento sirvid de base para la claboracion de la "ENCUESTA DE
ACERVOS, DEPRECIACION Y FORMACION DE CAPITAL FLIO, 1960-1987",

documento que sc ha utilizado a lo largo de la presente trabajo.
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El objctivo de csta dltima i‘hvestigacién es contar con serics actualizadas de
acervos, depreciacion y formacion de capital fijo en México para ¢l periodo 1960-1987.

Dado que sc contaba ya con datos sobre inversion fija hasta el afo de1980, cl
Banco de México realizd otra cncucsta para obtener la informacién nccesaria sobre

formacion de capital para ¢l periodo 1980-87.

El discfio de la mucstra fuc esencialmente ¢l mismo del documento anterior, y parte
de la informacion del periodo 1975-80 se utilizo para estimar la formacion de capital fijo
de esta nucva investigacion. Las diferencias existentes cntre los datos de los dos trabajos
sc deben a que en ¢l primero la inversion sc calcula con cl criterio de gasto mientras que

la formacioén de capital sc estima utilizando ¢l concepto de alta.

Los resultados de esta ultima investigacion se encadenaron con los de la encuesta
de 1960-75. Para esto fue nceesario reclasificar las empresas de esta encuesta de acuerdo
al catilogo de 72 ramas de actividad ccondmica del Sistema de Cuentas Nacionales y
obtencr asi nuevas cstimaciones. Los resultados de cstos dos trabajos son compatibles y

la nueva scric cubre ¢l periodo 1960-1987.

La mectodologia cmpleada cs la misma que sc ha utilizado a lo largo de todas las
cstimacioncs sobre acervos de capital fijo: El Método de los Inventarios Permancntes o
Perpetuos, que es ¢l recomendado por las Naciones Unidas y utilizado en la mayoria de

los paiscs.
Las ramas del sector primario tampoco cstin incluidas en cste ultimo trabajo.

Una presentacion mis detallada de los resultados de esta Gltima cncucsta sc

presentan cn cl capitulo cuatro de csta investigacion.
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1.« EL PROBLEMA DE LA REVALUACION DEL CAPITAL FI1JO

Es a partir de la década de los sctenta donde se pucde ubicar ¢l resurgimiento de
una polémica ya olvidada', la cual consistc en ¢l reconocimiento de que las variacioncs

de los precios son un clemento determinante de las ganancias de una cmpresa, pucs

modifican sustancialmente la magmtud ch capxtal necesario para ascgurar la continuidad
del proceso de produccion, ya quc los rccurs kdlcxonalcs de capital que sc requicren
para csto sc obtendrian de sus ganancnas anra vnar cntonces una sobrestimacion de
¢stas sc realizan ajustcs, dcnommados rcvalonzacxoncs ) rcvaluacnoncs, que cvitaran s¢

registre como ganancias lo que en rcahdad son costos dc producuon.

El resurgimicnto de ¢sta dlacuslon rcspondc por una parte, al agudo proceso
inflacionario que ha cxperimentado la cconomm mundml a pamr de csa década, pero que
ha afectado sobretodo a los pillSCb latmoamcncanos cn los aitos ochenta; y por otra, a los -
cambios cn los precios relativos de cstos blcncs. que sc han . obscrvado,
independientemente de la dlrcccmn del proccso mﬂacxonano, debido fundamentalmente a

la continua introduccion dc avanc ;) tcc Vo‘loycos.'

El siguicnte cuadro mucstra:las tasas itiﬂacién'rcg'istradas cn diversos paiscs

durantc cl presente snglo, cn cl sc.obscrva omo;'
durante cl periodo ]973 I982 s

cn’los paiscs mis industriatizados,
‘lavs,mdsk’_nltas tasas de inflacion: cn

ch el periodo 1982-1986.

AméricaLatina ¢l proccso mﬂacxonurio sc agudi

' Véase Whitlington, Geolfrcy: “Contabilidad de ta inflacién”, Ed. Et Atenco, Buenos Aircs, 1987,

.
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LA EXPERIENCIA DE LA INFLACION
TASAS DE CRECIMIENTO DEL DEFLACTOR DEL PIB
Promedio Anuales L
1900-1913 | 1920-1938 | 1950-1973 1973_-1982 :
FRANCIA 09 3.6 55 -
ALEMANIA 13 -0.1 3.8
JAPON 28 0.3 B2
REINO UNIDO 09 26 446" -
ESTADOS UNIDOS 13 - <A PN
PAISES DE LA OECD 14
ARGENTINA n.a.
BRASIL 1.3
CHILE 72 -
COLOMBIA na.
MEXICO 56 -
PERU 47"
PROMEDIO PARA s
AMERICA LATINA 41
CHINA na,-
INDIA 1.8
COREA DEL SUR na.
TAIWAN 40 |
TAILANDIA 16
INDONESIA na.
PAKISTAN . 1.8)
BANGLADESH 1.8) ; B0 :
FILIPINAS n.a. n,o.w,f 46 D126 19.0
PROMEDIO PARA e
ASIA 2.2 160 [ s 12,1 7.0

Fuente; Angus Maddison, ‘The world economy In the 20th century”; OCDE, Paris, 1989.

Estos dos clementos cvidencian la neeesidad de reformular los instrumentos que
utilizan las empresas para evaluar su funcionamicnto, es decir, sus téenicas contables, El
meétodo tradicional que las cmpresas utilizan pura registrar dicho funcionamicento se
denomina Contabilidad a Costos Historicos, y cn cste las ganancias de las empresas sc
sobrestiman, pues supone precios estables. Para solucionar cste problema han surgido
métodos altcrnativos, que consideran las variaciones de los precios cn la estimacion de
las ganancias de una empresa: estos métodos van desde aquellos que utilizan esta forma
de contabilidad tradicional (Contabilidad a Costos Historicos o de Adquisicion) como

1a base de sus ajustes (Contabilidad ajustada al Nivel General d¢e Precios), hasta
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aquelios que rompen definitivamente con este “tipo de contabilidad (Contablidad a

Costos de Reposicion).

La siguiente parte del capitulo esld'destinada‘a la descripcion de cada uno de
estos métodos, comenzando con el lradtctanal v des'!acando, en cada uno, la forma

como las empresas calculan sus ganmzczas‘ v soble todo Fevaltian su capital fijo. Para

esto, se presentan ejemplos con datos de /a emp esa wdi tem Vmo S Ay .subwdra; ias, .

es necesario ac[mm que Ios datos angmales'/mn sm’o utzlt:adm de acueido a las

necesidades de e, po sicion y no stempl e concuel dan con los a’alos realev

* Los datos reales cstén expresados en valores constantes de dicicmbre de 1985, pero en las nofas ancxas
al Batance General de fa empresa se presentan en valores corrienies, y estos son los que se han utilizado
alo fargo de este capilulo.
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“ Il.- CONTABILIDAD A COSTOS HISTORICOS

Este método corresponde a la forma tradicional en que se ha levado a cabo la
contabilidad: en ¢l se registran todas las transacciones que la cmpresa ha realizado a los
costos o valores histéricos de adquisicion, es decir, el costo original al que fuc adquirido
¢l bien y que incluyce todos los gastos rclacionados con su instalacion o traslado. De esta
forma, la cantidad que se destina para mantener intacto cl capital fisico se calcula con
basc en cl costo de adquisicion inicial de los bicnes. Asi, cn la contabilidad a costos

historicos, las ganancias dc una cmpresa sc calculan segun sus costos originalces.

En la siguientc parte, mediante un ¢jemplo, ilustrarcmos como sc calculan las
ganancias de una cmpresa, como sc estima la depreciacion de su capital fijo, qué rubros
de sus estados financieros scrdn afectados por las variaciones de los precios, cuando se

utiliza este tipo de contabilidad

Para la claboracion del cjemplo utilizamos los datos de la ecmpresa Vitro S, ALy
subsidiarias’. La inteneion de esto cs confrontar con la realidad, en la medida que sca

posible, 1a discusion que presentamos.

Sc utilizardn sélo dos dc los.principzilcs cstados contables de la cmpresas: El

Balance General y El Estado dc Rcsultados, tnmblcn llamado Estado dec Pérdidas y

Ganancias, ya que son suf cncntca para o Ob_]CthO quc pcrscgulmos.

El siguientc cs cl Estado de Rcsulmdos de la cmprcsa para cl afio 1985.

' Toda la informacion sc obluvo de los Informes Generales sobre los balances de las cmpresas que
cotizan en la Bolsa Mexicana de Valores, disponibles en la biblioteca de dicha institucion,

* Los estados financicros de las cmpresas se clasifican en : a) principales, b) secundarios. ) cstiticos y
d) dindmicos.

En los prinicros sc encuentra ¢l Balance General, que mucestra la situacion financiera de I empresa, y el
Estado de Resultados., que mucstra las operaciones que ha realizado la cmpresa duranie cicrio periedo
para llegar a la determinacion de su ganancia nete ea dicho periodo,
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BASE:COSTO HISTORICO O DE ADQUISICION

VITRO S.A. Y SUBSIDIARIAS
ESTADO DE RESULTADOS DEL ANO 1985

MILLONES DE PESOS

VENTAS NETAS

COSTOS DE PRODUCCION
SALARIOS
MATERIAS PRIMAS
SERVICIOS
REFACCIONES

UTILIDAD BRUTA
OTROS INGRESOS DE
OPERACION
OTROS INGRESOS NETOS
GASTOS DE OPERACION

DEPRECIACION
AMORTIZACIONES

UTILIDA DE OPERACION

COSTO INTEGRAL DE
FINANCIAMIENTO

UTILIDAD DESPUES DE
FINANCIAMIENTO

PARTICIPACION EN LAS
UTILIDADES DE A3OC.

UTILIDAD ANTES DE
I.5.R. T P.T.U,

UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO

1985
210388

135266
60870
33816
27053
13527
75122
5580
3353
34675
3253
4678
7931
42606
-33673

41448

81736

-40287

5181

-34106

-34106

Fuente:Anuario Financiero por empresas de la
Bolsa Mexicana de Valores.

El Estado de resultados anterior muestra las ganancias ( (;n este caso pérdidas, por

lo tanto no se pagan impucstos ni se reparten utilidqdcs) ob'ténj_das'por las cmpresa Vitro

y Subsidiarias durante cl afio dc 1985. En c‘lysc'r'cgg‘i'str}_vlrgznftédds los bicnes que integran
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su capllal fij _]0 a'sus costos,dc adqunsnclon y la depreciacion se calculé con base encl

Mctodo dela Linca Rect

eqmpo. Pcro si una empresa- no cowdcra las V'mﬂmoncsdc los prcclos cstc gabto bc :
subestima -y rcsulta insuficiente la cantldad dc recursos cconomncos quc se habmn
definido para la rcposlclon dc[ capltal t‘ ijo. Sl a csto agregamos quc la dcprccmcnon

reduce las ganancms dc la cmprcsa. su subestimacion proporcionard una medida incxacta.

también de las g y,anancms y del capltal total invertido, que s¢ denomina tambxcn cupnal

contable, y sc conbumlra como g'mancm la parte que la cmpresa destinaba a su fondo de -

acumulacién para a rcposlcmn de su capital fijo, lo que significa que la c.mp:csn cstara' -

cn pchgro de dcscapxtahzarsc. ’

Las prmctpa/es di jlcultmlc @ que nos. enjl'en!wm)s plu'a (.ulcular /a zlel'eL ucmn i

se refieren, por mm p(u le, a la s e/cu,u)n de un pairon: adeumt[() t/ue pemula (izsll ibuir

este coslo, en u/za p:op.)/uan mavor énlre Ios' pemoz/r)v en que la’ llll/l-(lcl()ll de los

bienes es mav intens vV /)()/' otra parle ala emmauon z/e la vida llll/ del blell debido

a los camblas lecm)loglcos uelven ()I).\'olela, en un periodo mu_v corl(), una gran

'

* La depreciacion puede ser ocasionada por diferentes factores como: a)El uso, b)La faha de uso y
mantenimiento, ¢)Un cambio en la produccion, d)Una restiiceion en la produccion, e)Una reduccion en
la demanda, Nel progreso técnico y gYa obsolecencia.

® El valor monetario que represcnta fa depreciacion lo destinan tas cmpresas a fondos de inversion
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cantidad démaquinaria 2 lodavia estaria en condiciones. de-wtilizarse en la

produccion,

(/em’e la fecha de adqmsuwn del bzen, esta no es mmpoco mm .suma a’e L_/ELIIVD sino'la

suma acumulada del desgaie fisico de lu maquinaria, el equipo y las instalaciones’,

7 Las companias que cxptolan recursos naturales poscen propiedades que se van agotando conforme se
utilizan, por cjemplo las minus o yacimicentos, como consecuencia, las empresas lambicn amoutizan
anualmente ¢l costo de estas propiedades. tomando como base su vida eslimada o de scrvicio,
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E va[or ncto en llbros es cl prccno dc venta'o comcrclal dcl blcn. cn un afio dado.

quc toma en cuema cl dcsgatc del capltal fij _]0

BASE:COSTO HISTORICO O DE ADQUISICION

VITRO S.A. Y SUBSIDIARIAS
ANALISIS DE LA SITUACION DEL CAPITAL FIJO HASTA EL 30/12/1985
FéCHA DE CONCEPTO COSTO DE VIDA UTIL DEPRECIACION VALOR EN | vibaunL
‘ADQUISICION ADQUISICION ACUMULADA [EJERCICIO TOTAL LIBROS REMANENTE
TERRENOS
10/01/1975 1022 ILIMITADA 1022
EDIACIOS
01/01/1%80 2681 25 5% 107.2 6432 2037.8 19
01/07/1983 5000 25 288.45 192.3 480.7 4519.3
TOTAL 7631 824.45 299.5 11239 6557.1 235
MAQUINARIA
YEQUIPO
28/04/1982 44305 15 7401 2954 10355 33950 1.5
TOTALES 53008 822545 3253.5 114789 41530

Supongamos ahora que los prccnos dc los activos fijos sc incrementan durantc csc

afio, y

que la empresa no lo con51der'1. (,Quc pasa con h ganancia y la dcprccn.lcmn"

Si la empresa hublcsc consldcrado cstc mcrcmcnto dc prccxos, la cantldad que -

aparcce por concepto de vcntas scna m.nyor, porque, como sabcmos.

mercancias aumentardn cuando la cmprcs'l. al rcnllzar su Bal.mcc,

los prccms dc las o

cucnta dc ,que i

antccede al Balancc. la cmprcsa sxguc VL.ndlcndO al mlsmo prcclo y, durantc cse pcnodo,

.
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la mﬂaclon ha mcrmado ‘Sus gzmzmcuasw La magmtud dc cstc proccso dcpcndcra dc la

ccios. de. ostos' rubros han' variado
por la inflacidn

Existen otrbs cler mcas. quc altcran también los
precios de los bicnes independicntemente 'del° proceso mﬂacxonano. Lo mismo succde

con los gastos de amoruzat:lon

Enla mcdlda quc cada uno dc los yrubros scnalados resulte afectado, la ganancia

neta del cjercicio también sc vord afectqdd.v S

* La tasa impositiva utilizada en todos los cjemplos es la que rige actualmente, que es det 35% sobre
ganancias de operacion: la participacion de los trabajudores cn las utilidedes despies de impuestos .
(PTU) ¢s del 10%.
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BASE:COSTO HISTORICO O DE ADQUISICION
VITRO S. A. Y SUBSIDIARIAS
ESTADO DE RESULTADOS
MILLONES DE PESOS
1985
VENTAS NETAS 210388 331782 57.7% INPC
COSTOS DE PRODUCCION 135266 135266
SALARIOS 60870
MATERIAS PRIMAS 33816
SERVICIOS 27053
REFACCIONES 13527
UTILIDAD  BRUTA 75122 196516
OTROS INGRESOS DE
OPERACION 5580 5580
OTROS INGRESOS NETOS 3153 3353
GASTOS DE OPERACION 34675 34675
DEPRECIACION 3253 5049 55,2% INPP
AMORTIZACIONES 1678 7240 55.2% INPP
793t
42606 46964
-33673 -38031
UTILI. .0 DE OPERACION 41449 158485
COSTO INTEGRAL DE
FINANCIAMIENTO 81736 81736
UTILIDAD DESPUES DE
FINANCIAMIENTO - 30287 76749
PARTICIPACION EN LAS
UTILIDADES DE ASOC. 6181 6181
UTILIDAD ANTES DE 82930
I.§.R. Y P.,T.U. ~34106 34416 28025.5 ISR
5390,5 PTU|
UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO -34106 48514

En cl cuadro anterior s¢ pucde obscrvar, en la segunda columna, como la ganancia
ncta del cjereicio resultd positiva, a pesar de que se considerd el incremento de precios
en ¢l rubro correspondiente a depreciacion y amortizacion, que cran las partidas que se

- mantenian invariables cn cn ¢l primer cuadro.
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chldo a quc las ganancmb ncm dcl cjcr(:lclo son posqus l'l cmprcsa dcbc cubnr ‘

sus 1mpucstos corrcspondlcntcs y repartir llll]ldadﬂ a sus trabajad Es to mucstrn

tamblcn, ycomo la magnitud dc los impucstos quc la cm‘ sa:pagu 'dcpcndcra de la

forma en que sc contabilice la ganancia.

El cjemplo anterior nos muestra también los rubros del stado-de Resultados que
no sufricron ninguna modificacidn. Esto nos permite referimos a las partidas monctarias

y no monetarias que cncontramos cn ¢l Balance de una empresa.

Las partidas monetarias sc defincn como: “aquellas inversiones u obligaciones de
las cmpresas que estin representando valores monetarios y, por lo mismo su valor “cn
pesos” no sc modifica. independientemente de los cambios quc pucdan existir cn los
niveles generales de precios, como por cjemplo, las cucntas de bancos, cuentas por
cobrar y el pasivo. Las partidas monctarias al permanccer con un valor igual, picrden

poder de compra en una época inflacionaria..

los tipos de partidas monctarias y fip Mo

? Pérer, Reguera Alfonso: “Aplicacion prictica del Boletin B-10, Ed. Instituto Mexicano de Contadores,
Publicos, Méxice, 1992, pp. 31-33.
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BASE;COSTO HISTORICO O DE ADQUISICION

VITRO

MILLONES DE PESOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1985

. A. Y SUBSIDIARIAS
BALANCE GENERAL

TIPO
DE
PARTIDA

M
M
NM

NM
NM
NM
NM
NM

NM
NM

NM

NM

CONCEPTOS

CAJA Y BANcCOS
CTAS.POR COBRAR
INVENTARIOS

ACTIVO CIRCULANTE
INVERSIONES A L. PLAZO
ACTIVO FIJ0

. TERRENOS
EDIFICIOS
. MAQUINARIA Y EQUIPO
DEPRECIACION ACUMULADA
ACTIVO FIJO
INVERSIONES EN PROCESO
GASTOS POR AMORTIZAR
OTROS ACTIVOS

ACTIVO TOTAL

74360
64242
52724

191326
85123
53008
1022
7681
44305
11478
41530
5735
9009

332723

TIPO

DE

PARTIDA

M
M

M

M

NM

Ny

Ni

CONCEPTOS

PASIVO A CORTO PLAZO

PASIVO A LARGO PLAZO

PASIVO TOTAL

OTROS PASIVOS

CAPITAL CONTABLE

CAPITAL SOCIAL

UTILIDADES ACUMULADAS

UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO

TOTAL PASIVO
Y CAPITAL CONTABLE

71259
236260

307519
14002

11202
7601

37707
34106

332723

Las partidas monetarias s¢ dividen cn:

a) Partidas monctarias del activo: cajn y bancos, inversiones .dc -renta fija,

clientes,documentos por cobrar,deudores diversos,cuentas por cobrar, eteétera

b) Partidas monctarias del pasivo: proveedores, documentos por pagar,cucntas por

pagar, ci¢ditos bancarios, impucstos,ctcétera,

En la medida cn que las partidas monctarias no sc actualizan la tenencia de activos

monctarios ocasiona una pérdida para la crpresa. ya que al convertirse en cfcctivo estas

partidas contendrdan un poder adquisitivo menor: en ¢l caso de las partidas monetarias del

pasivo sucede a la inversa, ya que cuando cstas scan cubiertas se hard cn unidades
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monctanas con un’ podcr adqumuvo mcnor obtcmcndosc como consccucncm una '

5ananc1a.

de la cmprcsa, a.través dcl ncmpo. Sc cquiparan ventas que.se rcnllzaro E pnncxplo del

afio con ventas lcullzadab al final-del afo cuande Ios prccnos se mcrcmcntdron y como
resultado el peder de compra de la moneda al principio y final del afio no cs el mismo.
Tampoco cs igual la cantidad anual que sc destina para depreciacion del afio 1984, 1985

0 1986 ya que los precios nominales ( o corrientes ) son distintos.

Como respuesta al problema de las variaciones en los precios se han utilizado
una serie de técnicas que permiten, por un ladeo, la indexacion de los vatores
historicos o de adquisicion por medio de indices de precios generaies' para el caso
de Ia inflacion, y poder comparar asi diferentes valores corrientes a través del
tiempo (2 estos nuevos valores se les denomina precios constantes porque poseen el
mismo poder de compra para distintos afes). Por otro lado, permiten también
calcular los cambios en los precios relativos de los bienes de capital utilizando
indices de precios especificos'’, esto con el propésito de aproximarse a los precios
de reposicion, es decir ¢l precio de mercado de un bien similar al momento de

realizar la estimacion, estos cambios de precios se deben a la introduccion de

' Un indice general de precios es ¢l promedio ponderado de un conjunto de bienes y servicios, que mide
o ¢stima las variaciones del poder adquisitivo de la moneda.

" Un indice de precios especifico ¢s un promedio ponderado de un conjunto limitado de bienes y
servicios que mide las variaciones de los precios de tal conjunto.
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mejoras tecnologicas, a su desaparicion del mercado, a la produccion bajo

pedido,etcétera.

III.- INDICES DE PRECIOS ‘I

Un indice es una scric de nimeros que muestran como, una medida ( precios,

salarios, PIB,ctc.), cambia a través del ticmpo.

Un indicc de precios nos muestra como cambian los precios, bajo determinadas

ponderaciones.

La construcmon dc un mdu.c dc plCClOb nocs. scnclllo cn-un

mundo donde cxmtcn n cantldﬂd dc blcncs Sl S dc’iin 56l blCl’l cl

(por convencion al numero indice para ¢l afto basc ac le d.x un va]or de. rlOO)

La mcdxcnon monctaria s¢ vuclvc necesaria cu.mdo tcncmos mis dc un blcn. y ésta
consiste en convertir medidas fisicas heterogéneas en una unidad de medida comtn , ¢
decir en unidades monctarias homogéneas (PiQi). En esta situacién nos enfrentamos con
un conjunto de precios Pi, donde i indica ¢l bien i-ésimo y Qi la cantidad consumida del
bien i-ésimo, El problema se complica cuando quercmos reducir los cambios habidos cn
muchos precios, Pi a un sélo numero indice y s¢ complica aiin mds cuando los cambios

en los precios de diferentes bienes no son igualcs.
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Sum PinQin

. Laspc)vl}és;-'--'-‘--‘- ------------- ’ Paaschc = eriememie e
| | Sum PioQio Sum PioQin
Base Base
Fija /ariable

donde:Pin ¢s cf precio de los bicnes cn ¢l aiio n (afio para ¢l cual desea conocerse la

variacion de precios),

Pio cs cl precio de los mismos bienes cn ¢l afio O (aiio basc, quc sc toma como

referencia para fa compare 25n).
Qio son las cantidades producidas, dc los bicnes considerados, en ¢l afio basc 0.

Qin son las cantidades producidas o consumidas, de los bicnes considerados, en cl

ano n.

Un cjemplo del tipo de indice Laspeyres es cl Indicc Nacional de Precios al

Consumidor (INPC) construido por ¢l Banco de México.

La scleccion de bicnes a incluir en ¢l indice y ln ponderacion asignada a los mismos

cn ¢l proceso de construecion del indice también afecta ¢l valor de este,

En ¢l caso del INPC la ponderacion dc los bicnes 'y servicios se determing
periddicamente a través de un estudio sobre como sc reparte cl gasto de una familia
urbana con ingreso promedio entre los diferentes bienes: y:servicios que consumia en

1978 (que cs cl afio basce),
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CONTRIBUCION
BIENES Y SERVICIOS INFLACION  IMPORTANCIA A LA INFLACION
% EN EL GASTO % (1x2/100)
1.- Almentos, bebldas y tabaco 53.5 54.3 29.1
2.- Prendas de vestir calzado 60.1 108 6.5
y accesorios
3.-Arrendamiento bruto, 51.7 4.2 2.2
combustibles y alumbrado
4.- Muebles, accesorios, 57.0 3.7 2.1
enseres domésticos y
cuidado de la casa
5.- Serviclos médicos y 59.7 3.4 2.0
conservacion de la salud
6.-Transporte y comunicaciones 823 11.6 9.5
7.- Educacién, esparcimiento 574 6.1 3.5
y diversion
8.- Otros blenes y servicios 69.0 59 4.0
TOTAL 100 58.9

Fuente: El Sistema Nacional de indices de Precios al Consumidor
del Banco de México

Si sc produce un cambio dec pondcracion el indice sc verd afectado sin que se haya
registrado realmente un cambio cn los precios de los bienes y scrvicios considerados,
Véamos el siguicnic cjemplo, si cambiamos la ponderacion y la inflacion disminuye de
58.9% a 55.8%. '
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CONTRIBUCION
BIENES Y SERVICIOS INFLACION  IMPOTANCIA A LA INFLACION
% EN EL GASTO % (1x2/100)
1.- Alimentos, babldas y tabaco 53.5 54 288
2.- Prendas de vestir,calzado 60.1 10 6.01
y accesorios
3.-Arrendamiento bruto, 517 20 10.34
combustibles y alumbrado
4.- Muebles, accesorios, 57.0 2 1.14
ensores domésticos y
culdado de la casa
5.- Serviclos médicos y 59.7 3 1.79
conservacion de la salud
6.-Transporte y comunicaciones 823 55 4,52
7.- Educacion, esparcimiento 57.4 5 2.87
y diversion
8.- Otros blenes y serviclos 4690 5 .34
TOTAL 100 55.81

Fuente: El Sistema Nacional del Indice de Precios al Consurmidor
del Banco de México.

Otro de los puntos débiles en el empleo de indices de precios cs la falta de
semejinza entre ¢l conjunto de bicnes y servicios que se toman para calcular tales indices
y los clementos que se incluyen en cf capital fijo de las difcrentes empresas. Por cjemplo,
seudl seria el indice mas adecuado para cstim:ﬁ' los cambibs del poder adquisitivo de la
monceda? ;,cl Deflactor del PIB o'el INPC?

El pnmcro c:\prcsa cl camblo en' los prucxos de todos los bicnes y scrvicios -
produculos en la cconomm. o segundo. mide las variaciones cn los prcclos de, un-

LOI‘I_]uIllO dc bxcncs y scrvicios consumidos por una familia.

~.Encl caso de una cmprcsa teudl cs el indice que reflejari los cambios cn Vclpo_d’cry
adquisitivo del dinero que fue invertido en etla? jeudl es el indice de prccios qllc‘icxpfcqa -
los cumbios en los precios relativos de los bicnes o servicios que |ntcrv1cncn cn su
produccion? jEl Indicc Nacional de Precios al Productor, ol indice N.lctonal dc Prcctob
al Mayorco, el Indice Nacional de Precios de Materias Pumas. Consum_ldas o cl lndlcc

Nacional de Ia Formacion Bruta de Capital Fijo?
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Pero a pesar de a dificultad scfialada, estos indices constituyen la {nica fuente de
informacién disponible que permite calcular las variaciones de los precios.
La disyuntiva entrc cudl indicc de precios utilizar cstara determinada, finalmente, por cl
objctivo que persiga la empresa, 'yn sca. conservar cl podcr adquisitivo decl capital
invertido en, clla’ o conservar la capacndad producnva que mantlcnc. al menos, los mismos

niveles dc producc:on SRt

Conscrvar cf podcr adqulsmvo de la magmtud dcl capnal que originalmente fue

mvcmdo cn ]a cmprcsa sxgmﬁca utilizar un 1nd|cc gcncral dc precios, quc permita

estimar cl crcclmxcnto de los prcc105 a causa dc la mﬂaclon. El capnal sc conscrva

cuando los i mgrcsos d' una cmprcaa son, al mcnos lgualcs, asus. costoa de produccion,

todo lo que la cmprcsa obtcnga dcspucs dc cubnr cstos costos cs la ganancla

Si una cmprcsa scc:_s_ta_blccc pon un captt‘ulv d $]O 0:que cs invertido cn la
produccion y obtic‘:ncv' después de la venta dé sus‘ "}productos.$2000 sus costos dc

produccion serian iguales a $1000, canudad de dmcro rcqucnda para recuperar ¢l capital

invertido inicialmente, y su g,anancna brula scna_ gual a los $1000 restantes. Si al
siguicntc aflo la empresa obticnc dcspucs dcvl.l vcnta de sus productos los nismos
$2000, pcro como sc ha rcg.,lstrado Lm mcrcmcnto de precios del 10%, ¢l capital
originalmente invertido equivale ahor't a SI 100 y las gan.mcm.s brutas son igual a $900,
no importando si los $1100 son ;rcalmcntc 5uf|c1cnt05 para continuar c¢l proceso

productivo cuando menos cn la misma cscala,

Conscrvar la capacidad productiva de la empresa 'qu’c ascgurc su continua
reproduccién significa utilizar un indice de preeios que permita estimar las variaciones de
los precios relativos de los bienes que intervienen en el preceso de fabricacion de una
empresa, para conoccer los precios de reposicion de dichos biencs. Dc acuerdo con cste
punto de vista, los costos dc produccion, entre otras cosas, sc-calculan con basc cn los
costos de reposicion de los bicnes de capital que sc consumen paulatinamente durante la
produccion, esto sc hace para ascgurar quc la empresa sea capaz de mantener sus niveles
anteriores de produccion. Utilizando el cjemplo anterior tenemos que ¢l capital que la
empresa ha invertido cn la produccién cs de $1000 y después de la venta de sus

productos obticne $2000, si los precios de ios bicnes de capital utilizados cn ia
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produccion son iguales sus ganancias brutas serdn de $1000, pero si cstos precios han
vnriado, 'la"g':inancfn bruta se calcula con basc en estos nucvos precios y no en los de
: adquxscxon El capltal ncecesario ahora ya no cs de $1000 sino de $1300, entonces la

' ganancna bruta serd igual a $700.

Dentro ‘de las formas o métodos allemativos que han surgido para una mcjor
cst1mac10n dc las ganacias cn ¢l caso de varfaciones cn los precios, sc cncucntran los:

snguxcntcs‘ -

A) Contabllldad ajustada al nivel general. de precios (CP PA Currcnt ‘
Purchasmg Power Accounting), también sc e llama Contabilidad dclpqdcr, adqulaltlvo'

constante, Contabilidad indizada, ctc.

B) Contabilidad 2 precios de veposicion (RCA chihccmént Cost
Accounting), Contabilidad a precios corrientes, Cdntabil\ivii‘aidf\fdc:prcéiés especificos, ctc,

En Ia siguicnte parte se cxplicard en qué consiste cada uno dc estos métodos.

IVie CONTABILIDAD AJUSTADA AL NIVEL GENERAL DE PRECIOS

La base de esta continta siendo la contabilidad tradicional de los costos historicos
o dec adquisicién, y su objetivo ¢s corregir la unidad de medida empleada por
contabilidad tradicional a través de la indexacién de los costos nomingales o corricntes,
quc cn cste caso son los costos de adquisicion, utilizando un indicc gencral. de precios.
De csta mancra sc obtlcncn valorcs constantes que reflcjan las variaciones del poder
adquisitivo de la moncda, sc trata dc que fa cmpresa mantenga cl poder adquisitivo del
capital invertido cn clla, No sc pucde hablar de resultados hasta que la cmpresa ascgure
la conscrvacion real de su-capital invertido. Por fo anterior, cste sc presenta como un

meétodo que favoreee los intereses de los porque hace énfasis en que la ganancia debe ser
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una ganancia distribuible, cs decir, que la empresa pucda pagar dividendos a los

accionistas después de obtencr solamente la cantidad de capital invertido originalmente,

Para la rexpresion de las partidas no monctarias, donde sc incluye el capital fijo, sc

utilizan factores de correcion que sc calculan de la siguicnte forma:

VALOR HISTORICO x FACTOR DE. = VALOR
ORIGINAL -_ CORRECCION ACTUALIZADO

MONTO DE = - VALOR — VALOR
AJUSTE -

El siguicnte cuadro. miicstr

Vitro S.A, y Subsidiarias: sc calculd utilizando los factores de correceion anteriores.

ACITUALZACION DEL CAPITAL FJO ATRAVES DE LA CONTABILIDAD
AJUSTADA AL NIVEL GENERAL DE PRECIOS
MILONES DE PESOS
ANO DE VALOR DEPRECIACION FACTOR DE VALOR DEPRECIACION
CONCEPIO | ADQUISCION  HISTORICO ACUMULADA REEXPRESON  ACTUALZADO  ACUMULADA
51985 ACIUALZADA
TERRENOS 1001175 02 3505 35831.91
EDIACIOS 101763 2681 643 13.37 35856 8605.2
1/07/83 £000 480 325 162889 1566.24
MAQUINARIA , ' .
YEQUIPO 28/05/82 24305 1085 657 29138272 68062
TOTALES 53008 11478 379356.53 78267.64

Para calcular la depreciacion anual-y la acumulada sc toma como basc ¢l valor

actualizado de los bicnes y no su cosio de adquisicion,
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En el caso de los inventario, su rexpresion se realiza mediante ¢l método Primeras
Entradas Primeras Salidas, (PEPS) que suponc que las partidag mas antiguas, compradas
o producidas, son utilizadas o vendidas primero, Para su estimacion deben conocerse la

rotacion de inventarios de la empresa,

COSTO DE VENTAS : — ROTACION DE
No.PROM.DE INVENTARIOS —  INVENTARIOS

ROTACION DE INVENTARIOS ——~  AMESESDE
12 MESES DEL ANO - ANTIGUEDAD °

csto nos permite estimar cl monto ncccsano para mzmtcncr ol podcr de compr.l del

capital invertido om,lnalmcntc cn Ia cmprcsa

Asi, sc intenta resolvet cl--_problcmu ‘de la “incomparabilidad de las unidades
monctarias de distintos afos debida a los cambios del poder adquisitivo de la moneda por

causa de Ia inflacion.

Las cifras reajustadas no pretenden expresar los precios corrientes en el mercado
de cstos bienes, los precios pucden haber cambiado cn una direccion completamente
distinta, incluso puede darse cl caso deque los precios reexpresados scan mayores que cl
precio de mercado de los bienes, ch‘rcvuyo caso la cmpresa tomara Ia cifra cuyo valor sca

menor para realizar sus cstimaciones.'?

"2 Dgs de Jas cmpresas més imporianies del Reino Unido, la Unilever Limited y la British American
Tobacco Company Limited, utilizan este tipo de contabilidad para que la estimacion de sus ganancias no
sca alectada por la inflacion.
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‘Las-criticas r'nn‘sqm'pqrt’afmcs, a csta.forma de registrar cl funcionamicnto de las

inapropiados para actunhzar ¢l monto dcl capltal mvcrtldo quc s¢ dcbc mantcncr intacto,

Vi- CONTABILIDAD A COSTOS DE REPOSICION

En cste tipo de registro sc rompe totalmente con ¢l método convencional de la
Contabilidad a Costos Historicos, y sc abandona la utilizacion de los costos de

adquisicion para calcular Ias ganacias de un periodo.

Como las variaciones de los precios no ticnen como causa Gnica la inflacion sino
tambi¢n los cambios de los precios relativos de los bicnes, - cntonccs ni- !os prccnos
corricntes de adquisicion ni los precios corrientes ﬂju&tddOb o constuntcs pucden
representar una miedida exacta del valor actual de los bienes que se ndqumcron cn anos

anteriores.

Estc problcma sc intenta resolver con la: utnlnzacnon dc mdlccs de precios

especificos, que rcﬂqcn los precios de rcposlclon dc Ios blcnc s1 cs posnblc dc bicnes
idénticos 0, cu.mdo menos, cquwn)cntcs Famblcn sc pucdc ,uuhzar las listas dc precios
de los provccdorcs. factum, los prccnos de los biches-cn cl mcrc.xdo. o toda aquella

informacion que este dlspomblc.
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Una vanacnon dc los precios de los blcncs quc forman partc dcl capital fijo de la
empresa, - puede- deberse, como he scnalddo. a clrcunstancms tecnologicas como la
incorporacion de mejoras o innovacioncs, o circunstancias cspccialcs cn la produccion de

x bicn, como la produccion bajo pedido.

Con la utilizacion de los precios de reposicion se trata de mantener, cuando
menos, los mismos niveles de produceion de la empresa, y solo existe ganancia hasta
que se asegure la compra de los bienes consumidos peviodicamente; por lo tanto la
ganancia bruta es igual a la diferencia entre el precio de venta de la produccion y el
costo de reposicion de los bienes de capital consumidos en el momento de la venra.
“.la utilidad se considera como Ia cantidad mixima de riqueza que puede
distribuir una empresa durante un periodo de tiempo sin reducir la riqueza

remanente 2 un nivel inferior al que tenia al principio del periodo”,"”

Este método, por lo tanio, solo se aplicara al capital fijo, o inversiones no
monetarias," cs decir, a la maquinaria, cquipo, instalaciones, cdificios y construcciones
cinventarios tanto de materias primas, como de productos terminados o en proceso. La

depreciacion sc caleulard en base al costo de reposicion dc los bicnes y su vida L'm'l.

Para la nctuahzaclon de los inventarios sc utiliza ¢l Método Ultimas Entradns ‘
Primeras Salld'ls (UEPS) quc determina ¢l costo de ventas-en basc a los inventarios
adqumdos rccncntcmcntc o a lus dltimas entradas, mientras que el inventario mis antiguo
0 primeras cntradab 5C consldcm como no vendido. Por csta razon, la utilizacion de cste
método ticne. como resultado menores utilidades netas: La adopcion de dicho método
significa valuar los inventarios de las empresas a su costo de reposicion, cs decir, lo que
le costaria a la empresa en ese momento adquirir o producir un articulo igual o semejante

al que forma parte de sus inventarios. -

Es nccesario scnalar, dc nucvo, quc cn c] caso dc los terrenos no existe un valor

ncto de reposicion porquc cstos no s dcprccnn por cl contririo tienen una vida util o

" peréa, Reguera Alfonso; op, cit., pag. 48.

" Este método e utilizado por la cmpresa holandesa Phillips, pero debido a las dificultades que cxisten
para calcular los precios d¢ reposicion y la falta de indices de precios especificos su uso es limitado,



LOS ACERVGS DE CAPITAL FIJO EN MEXICO ‘ 45

de servicio ilimitada, Por: 1o tanto, lo'que se hace es s6lo una actualizacién de su valor de

adquisicion,

El siéu‘icntc cladr
S.A. y Subsid
proporciona la empre

y la vida utll delo

| ACTUALZACION DEL CAPHAL FUO ATRAVES DE LA CONTABILIDAD
A COSTOS DE REPOSICION

U . MILLONES DE PESOS
ANO DE VALOR DEPRECIACION AJUSIE DE COSIODE DEPRECIACION
CONCEPIO ADQUISICION HISTORICO ACUMULADA ACUERDO AL REPOSICION ACUMULADA
C. REPOSICION ACTUALPADA
TERRENOS 10/01/75 1022 17538 18560
EDIFICIOS 1/01/80 2681 643 26558.7 620043 12481.03
1/07/83 5000 480 493233 31558.7 3034.4
MAQUINARIA
Y EQUIPO 28/06/82 44305 10355 326150 370495 86588
TOTALES 53008 11478 419610 472618 1021004 -

Es importante sefialar que existen una seric de dificultades que se presentan para
cstimar ¢l valor de rcposicién ncto (VN R, cs dccir, cuando ya sc ha dcs‘cé‘ri‘tado‘ la
depreciacion acumulada) de’ cstc ttpo de blchb porquc no basta slmplcmcntc con'
caleuluar su depreciacion anunl y-acumulada de la misma forma, ya que muchas veees
intcrvienen clcmcmos»quc accntiian o disminuyen su desgaste fisico y reducen o .
aumentan por lo tanfo" su vida Gtil remanente, por cjemplo: una utilizacion muyof by‘"
menor a la prcvlsta, falta dc mantcmmlcnto o conscrvacion del cqulpo opcmc:on B

madccuada eic. Otro clcmcnto que reduce considerablemente 1a vida ttil de los biencs cs

la mtroduccnd dc mqoras tecnologicas pucs los vuclve obsolctos cn un.plazo muy

corto, y su: uso pucdc scr contraproduu.cntc ya que a la cimpresa le resultard mds caro

continuar utlllzandolos quc camblarlos por nucvos bicnes,
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La obsolescencia no sdlo trac consigo ¢! problema anterior sino que dificulta
tambicn la estimacion de los valores de reposicion: jcémo caleular cl valor de reposicion
de un bien que ya no existe o que yano se produce? En cstos casos se recurre a técnicos
especializados que estiman dicho valor mediante un estudio. Dicho'cs}udio, considera en
primer lugar, la potencialidad del bicn para gencrar futnros ingresos a la empresa,
también sc consideran su cdad, uso, obsolcscencia, vida dtil rcm_ancn’tc‘. cte. Un estudio
de cste tipo sc realiza por cada unidad dc Bicn, no importando que cxista un conjunto dc
‘unidadcs del mismo tipo"adquiridus cn la misma fecha, con cl fnisﬁio Vhlor )7 con similares

capucldadcb productlvas porque almplcmcntc sudesgastc o conscrvacton cs dlstmto.

El siguicnte cuadro indica como la vida Gtil remanente dc ]a mnqulmna yd
cquipo de la cimpresa Vitro S.A. y Subsidiarias ha resultado’ afectada en diverso grado
por los clementos antes seitalados, teniendo como consccuencia una depreciacion anual

mayot.

CONTABILIDAD A COSTOS
HISTORICOS REPOSICION
MAQUINARIA
Y EQUIPO $44305 $§370495
DEPRECIACION
ACUMULADA $10355 §86585
SALDOEN
LIBROS $33950 V.NR. §283930
VIDA UTIL .
REMANENTE 11 1/2 anos 9 anos
DEPRECIACION :
ANUAL §2954 . 531648

Pero con la wtilizacioi de los precios de reposicion no se resuelve el problema de
comparar precios corvientes de. (Ig‘/é;-elzle.v.aﬁm que lienen dislinm potlar de compra

ctando se registran fieries uunbtos' en el nivel general de pl'ecm por lo tanto los
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p)‘(!ClOS C'OIHGRIEY de re ()Sl(.l()ll también se pueden e\pp esar !.‘II WII()I es comtantes 6011

el nusmo pade; athumuvo

Cuando suceden al mismo ticmpo cambios en cl mvcl g,cncral de precios y cn los "
precios rclatwos de x bicn, las cosas sc complican mds porqu
‘contablllzar doblemente las variaciones de los prccnos dado ‘que;la: mayonia‘de’! s veees

cs sumamente complicado scparar cstos dos camblos

‘El siguicnte cuadro mucstra el valor del capiytal, ﬁj6 a.costos dc reposicion cn pesos
‘ la cé y del Edo. dc

Resultados sc expresen en pesos con el mismo podcr adqumtlvo serd poslblc calcular las

del afo 1985. Asi, cn Ta medida que todos lo:

ganancias de la empresa de una forma mns objctlva quc no ponga en peligro ni su

capacidad productiva ni el capital invertido originalmente en Ia cmprcsa.

CARITAL FUO CALCULADO A COSTOS DE REFOSICION
REEXPRESADO EN PESOS CONSTANIES
MILLONES DE PESQOS DE 1985

) ANO DE COSTO DE DEPRECIACION FACTOR DE COSTO DE DEPRECIACION
COM. ZPTO ADQUISICION REPOSICION ACUMULADA REEXPRESION REPOSICION ACUMULADA
: ACTUAUZADA 51985 51985
TERRENOS 10/01/76 18560 35.06 680713,4
EDIFICIOS 1/01/80 52004.3 12481.03 13.37 695297.5 166871.3
1/07/83 31558.7 30344 3.25 1025655 9861.8
MAQUINARIA S
Y EQUPO 28/06/82 370495 86585 6.57 24341522 " 568863.4
TOTALES 472618 102100.4 3862729 - 745506.5

~ En cl siguicnte cuadro se comparan los COStOS‘dC "idqiliscién' 0 histén’rm del

capital ﬁ_]O dc la empresa Vitro S.A. y Subsidiarias en magmtudcs con cl mlsmo podcr dc

compr'l. La parte del ajuste indica la magnitud monelal la nece.mr l(l que la empIL

debe cons‘ulerar pm'a la reposicion de dizhos bwnev, es‘lu pm fe obwamenle se obliene
tle las ganacias de la empresa de periodos anterior es havla el momenlo en que se vaya
a realizar la reposicion de cada uno de los bwnes. Por lo tanto, las ganancias de la
cmpresa serdn afectadas en una magnitud considerable dependicndo de las variaciones de

los prccios.
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COMPARACIONES DEL VALOR DEL CAPITA FIJO
MILLONES DE PESOS DE 1985
COSTO DE COsIo DEPRECIACION ACUMULADA A
CONCEPTO REPOSICION HISTORICO AJUSTE C.HSIORICO  C.REPOSICION AJUSTE
TERRENCS 050713.6 35831.91 614881.6
EDIFICIOS 695297.5 35855 659442,5 8605,2 166871.3 1582661
102565.7 16288,9 86276.8 1566.24 9861.8 8295.56
MAQUINARIA
Y EQUIFO 2434152.2 291382.72 2142769.5 68096.2 568863.4 500767.2
TOTALES 3882729 379358.53 3503370.5 78267.64 745596.5 667328.8

Vi.- EL DESARROLLO DE LA DISCLuION EN MEXICO

La discusion anterior no ha sido ajena a México, ya que desde finales de la década
del scsenta ¢l tema permed distintos dmbitos de la actividad nacional, desde ¢f académico
hasta ¢l empresarial, dando como resultado cf establecimicnto de normas oficiales que
reflejaban ¢l estado de fa discusion, Pero fuc sobre todo, cuando cl pais cnfrenté graves
problemas inflacionarios que se cvidencié la neeesidad de adoptar mcdidaq serias que
contemplaran tos cfectos de la inflacion en los resultados de la ac.tlvndad LLOIIOI'ﬂICl dc :

las cmpresas publicas o privadas: csta necesidad dio como resultado “.““

disposiciones oficiales en Ins cuales se hacin obligatoria la adopcion d{;fy”pra‘éticas
contables que intentaban rcso]vcr la magnitud del problema,
En 1969 la Common dc mec:plos de Contabllldad dcl [nsututo Mcwcano de

Contadores Pubhcos. A, C cmmo un boletin denominado "Bolctm B-2 REVALUACION

DEL ACTIVO FIJO” ¢n el cual sc conminaba a las empresas a la actualizacion de los
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rubros del activo fijo tangible mediante avaliios. sunque sus rccomcndaciohcs no fuerén

seguidas, ya que la presiones Il]ﬂﬂClon'll‘ldS todavia no re rcscntaban u scno 'roblcma. o

En 1973 se emite otra disposicion cn Ia que sc cstablccc como’principio de: contabllldad =

0. mﬂacmnano a

¢l valor histdrico, y sc obliga a las empresas q'

actualizar su mformacnon fi inancicra a trav del:Método d ajuste ipor camblos en cl

nivel general de pl‘CCIOS pcro no cs-sing _ dlo dcl “Bolctm B-7,

revelacion dcvlos“cfcctos dela mﬂucnon ‘on’lainform nanciera” que sc especifico la

normatividzid p-arz'l'i_‘a dpllcdcféﬁ de dicho mét

ropmo, nn'gran debate, que finalizé con la

accptamon tan 0 dcl Mctodo dc ajustcs por camblos en el nivel general de precios, como
del. Método dc actuahzacnon dc costos c&.pccnf cos pam la reexpresion de los Estados
'Fmanclpros de s empresas dcbxdo a- las’ distorsiones quc causa un fuertc proccso
inflacionario, es a partic:dc 1980 que, con la modificacion antes scfialada, sc hace
obligatofiu su aplicacion, y cn él se cstablece:

- quc la actualizacion dcbjascpcktmlibros.: es decir, que no sc afcctaban los libros

de contabilidad oﬁcialcs. :

- que cada cmprcsa bclccclonana cl:métado que de cucrdo con sus caracteristicas

fucsc ol mis adccua ‘

guicntes rubros:
depreciacion - acumulada y

©C.- Inversion de los accionistas (cipital contable), .~

En 1983 considerando las perspectivas sobre la inténs:idad de la crisis cconomica y
la permanencia del agudo proceso inflacionario por el que atravesaba cl pais sc cmite cl
“Boletin B-10, rcconocimicnto de los cfectos” de. 1a™ inflacion cn la informacion

financicra”. Lo mds importanic de estc Boletin s que la- actualizacion ya no seria
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cxtrallbros smo ﬁ al;en cl sc cstablccc también que existen gamncna 0 pCI‘dIdﬂb para

las cmprcsa derivada dcklos cambios cn ¢l podcr dc com”:rd” cl:dincro: quc scran

-El mctodo dc actunllzumon de: costos Cprle cos (valorcs de reposicion) cs

aplicable inicamentc d Ios mbro‘ dc mvcntanos y/o activos fijos tangibles, asi como a los

costos o gastos del pcnodo{ asocmdo con dichos rubros, Los costo de reposicion se
pueden determinar “dela" siguiente forma: 1) mediante un avalio dec. un perito
independicnte, o 2) emplcando un indice especitico que pudicra haberse cmitido por ¢l

Banco de México u otra institucion de reconocido prestigio. o

-Las demis partidas no monctarias deberin actualizarse mcdmntc cI mctodo dc

ajuste al costo historico por cambios en ¢l nivel gencral de prccloa.’-‘b'sk

Actualmente toda la informacion de las empresas que cotizan en la Bolsa:Mexicana de
Valores se presenta cn pesos constantes del ltimo cjercicio y para la uqtuziliz};ciévn desu
capital fijo utilizan ¢l Método de costos especificos, sus costos de. reposicion- s

determinan mediante avalios cada 3 anos.

' “Boletin B-10 y sus cuatro documentos de adecuaciones™ Ed. Instituto Mexicano de Contadores
Publicos, A.C, México. 1992.
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I.- METODOLOGIA UTILIZADA EN LAS ESTIMACIONES DE ACERVOS DE
CAPITAL FIJO.

Se ha scfialado ya, en ¢l primer capitulo, que los cstudios realizados, a partir de la
posgucrra, sobre la magnitud de la riqueza con que cucntan los paises, evidencian la
nccesidad de contar con series historicas de variables de stock para medir los cambios
que han tenido lugar en la estructura ccondmica. Ahora no sélo los indicadores de flujo,
como la inversion, son fundamentales para cl analisis ecconémico, sino también todos

aquello indicadores que muestran las cxistencias o stocks de capital,

"Ningln sistcma dc contabilidad nacional pucdc considerarse complcto sin un
Balance para la nacién y para los principales sectores que cn la contabilidad sc sefialan,
Es probable que ninguna tcoria sobre las fluctuaciones ccondmicas o sobre cl
crecimicnto tenga éxito a menos quc incorpore en clla variables de stocks ademds de las
variables dc flujo, que han representado la dnica herramicnta utilizada en la construccion
de los primeros modclos tedricos y cconometricos. La toma de conciencia de este hecho
se ha reflejado en cl hincapi¢ que hace la literatuta reciente sobre el Efecto-Pigou, cn la
introduccidn de variables de stock cn la funcion de consumo, cn la controversia sobre la
relacién Capital-Producto, en la discusion Harrod-Domar y en la tentativa de dinamizar
las tablas de Insumo-Producto a través de la introduccion de cocficientes de stock -

flujo."!

Esta necesidad llevd a incorporar cn 1968 cn ¢l Sistema dc Cuentas Nacionales
{SCN) de la ONU los balances nacionales y scctoriales de activos financicros y fisicos, a

parte de las cucntas tradicionales de produccion, consumo, inversion y resto del mundo,

En M¢xico cste proceso tambicn se ha reflcjado cn la informacién cstadistica
oficial. El Banco dc México ha sido cl encargado de realizar csta tarca desde 1969, afio
cn que sc publico la primera seric sobre accrvos de capital fijo. Es en este sentido que el

presente capitulo tiene como objetivo presentar, de manera general, la metodologia

! Goldsmith, Raymond; "The National Wealth of U.S. in the postwar period”, National Burcau of
Economic Rescarch, New York, 1962, p.8.
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que se utiliza en Ia elaboracion de las series de acervos de capital fijo, brutos y
netos, y, en lo particular, la empleada por el Bance de México en Ia preparacién de

sus series estadisticas,

La metodologin que sc utiliza para la claboracién de scrics de acervos o stocks de

capital fijo comprende dos procedimicntos:

- El 1% consiste en la acumulacion de informacion estadistica de los gastos brutos
de capital realizados por tipo de activo durante cierto periodo de tiempo, tomando en
cuenta la depreciacion o desaparicion ’de“_fl-bs acltvfos, porque se han cancelado,
desechado por su edad, destruido por la gu’erir"d» o' catdstrofes naturales, etc., y los

cambios de precios.

Este método fie desarrollado por Raymond Goldsmith? en 1951 y se denomina
Método de los Inventarios Perpetuos, proporciona informacion tanto cn valores brutos

como nctos.

- El 2% se basa en una estimacion directa de los acervos de activos fijos en uso, en
un momento dado, a través de la informacion proporcionada por los Censos

Industriales, los Balances de las empresa y las valuaciones de los activos asegurados.

La decision sobre cual de los dos métodos utilizar depende de la extension y

desagregaciin de la informacion estadistica disponible para realizar la estimacion.

i

2 Goldsmith, Raymond; "A Perpetual Inventory of National Wealth ", Studics in Income and Wealth,
Vol. 14, National Burcau of Economic Rescarch,New York,1951, p.p.36-38,
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iL.- EL METODO DE LOS INVENTARIOS PERPETUOS ]I

El Método de los Inventarios Perpetuos requicre para su cilculo de:

@) Estimaciones del gasto de capital realizado en el pasado para amplios

periodos de tiempo.

b) Informacién que permita estimar la extension de la vida il de los activos
Jijos.
c) Series de indices de precios para dichos activoscomprendan un extenso periodo

de tiempo,

Una de las principales dificultades para claborar serics historicas de acervos de
capital fijo, utilizando ¢! Método de los Inventarios Perpetuos, cs la obtencion de
informacion real sobre la vida util de los diferentes tipos de activos, ya que las
establecidas para fines fiscales son muy diferentes a la duracion real de los activos, 3 En
este método la vida util de un activo incluye todo cl tiempo comprendido entre la
instalacion inicial y ¢l momento en que sc desecha o retira definitivamente de fa
produccion. Este periodo incluye momentos cn los cuales los activos no estén usandosce
en cl proceso productivo por diversas razonces. El tiempo de vida util de los diferentes
activos juega un papel fundamental, va que cualquier cambio en su duracion afectaria
las estimaciones realizadas sobre la magnitud de los acervos de capital. La vida util de
los activos varia de acucrdo al tipo de activo y de periodo a periodo; por cjemplo,
cuando la cconomia sc encucntra cn una ctapa de crecimicnto los activos se utilizan

intensamente y sc desechan mucho més répido.

La obsolcscencia cs otro factor fundamental para determinar la vida dtil de los

bicnes.

Otra dificultad importante ¢s la preparacion de scrics muy amplias de indices de

precios para los diferentes tipos de activos fijos, debido a las complicaciones que se

3 En Meéxico las vidas Gtiles permitidss oficialmente por tipo de activo son: Edificios 15 afos,
maquinaria y cquipo 10 aios y cquipo de transporte 5 ailos.



LOS ACERVOS DE CAPITAL FIIO EN MEXICO : 54

presentan cuando se trata de introducir ¢l cambio cn la calidad de los bicnes, porque cn

principio no hay una forma cxacta dc medir 1a calidad de un bien.

En la preparacion de la seric histérica sobre los acervos de capital s indispensable,
no sélo cn cl caso de los Inventarios Perpetuos sino también en la cstimacion direeta,
calcular tasas de depreciacion, lo cual complica atn mis cl procedimiento, pues cxisten

diferentes métodos de depreciacion,

Los activos fijos considerados comprenden todos los bicnes incluidos en la
formacion bruta de capital, que sc caracterizan por scr durables, tangibles y

reproducibles (por esta razon se excluyen los recursos naturales).

Como cn cf caso de la formacion bruta de capital, ¢l valor de estimacion de los
acervos ha sufrido continuas transformaciones. Al principio los accrvos de capital sc
calculaban a sus costos originales de adquisicion, despucs, debido a las variaciones del
poder adquisitivo del dincro, los costos originales s¢ deflactaban con un indice de precios
adecuado para obtener los valores constantes, y por dltimo para que la cconomia no se
descapitalice se ha utilizado, para cstimar los valores corricntes, los costos de reposicion.

Estos cambios han sido ampliamente discutidos en ¢l capitulo anterior,

Podemos aprovechar la definicion del mismo Raymond Goldsmith sobre su

Método dc los Inventerios Perpetuos:

"Para fa riqueza tangible y reproducible las cstimaciones se derivan por el método
de Jos “inventarios perpetuos”; la cstimacion del stock de cada tipo de activo
reproducible y tangible sc obtienc acumulando los gastos de capital por tipo de activo
para un nimero de afos que iguale la duracion de la vida util de dichos activos. Los
nuevos gasto de capital, que son iguales a los gastos brutos menos los retiros de activos
que se realizan en cl mismo periodo, son utilizados para estimar los acervos brutos y los
gastos netos, que son iguales a los gastos brutos menos 1a depreciacion, en ¢l célculo de

los acervos netas."4

4 Goldsmith, Raymond; “The National Wealth of U.S. in the postwar period®, National Burcau of
Economic Rescarch, New York, 1962, p.p.10-11.
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Ahora se desarrollara Ia metodologia propuesta por Goldsmith para calcular
los acervos de capital fijo de un pais mediante su Método de los Inventarios

Perpetuos.

En cl sc cmplean para los valores corricntes tanto los costos originales de

adquisicion como los dc reposicion, permitiéndonos contar con tres tipos de serics:

1) calculada cn basc a los costos de adquisicidn,

2) cn basc a los costos de reposicion, y

3) cn valores constantes.

La notacion cs la siguicnte:

NOTACION

Scan:

k El gasto bruto en capital fijo

r Los retiros o bajas dc activos fijos
d El consumo de capital fijo o Ia depreciacion
m El gasto en nuevo capital

n El gasto ncto cn capital
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b

La vida itil del activo

El afio de cstudio

El periodo en cl cual fuc hcs:lio cl »ga‘st‘:_c_iﬂcn capltal
El periodo base del indice de precios

El indice de precios para cl periodo j con base en el indice de

precios del periodo b
Los accrvos brutos de capital fijo

Los accrvos netos de capital fijo

56

Los simbolos anteriores que intervienen en el cdlculo de los acervos se presentan

en cl cuadro 1, donde los conceptos sc cxponen tanto cn valores constantes (indicados

con ncgritas), como cn valores corricntes estimados a costos de reposicion (indicados

con letra cursiva). Los demds simbolos mucstran los costos originales o de adquisicion,

Todos estos simbolos sc utilizaran mds adelante para formalizar matematicamente ¢l

cdlculo de los acervos cn términos brutos y netos.

El cuadro 1 indica en cl primer apartado, (BRUTO), que los gastos dc capital

rcalizados para la adquisicion de cualquicr tipo de activo fijo son iguales a la formacion

bruta de capital, tanto cn valores corricntes (a costos de adquisicion y de reemplazo)

como cn constantes. Esto podria cxpresarse como ¢l flujo de inversion fija de un afio

dado.
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En el segundo apartado, (NUEVO), sc consideran tanto los nucvos gastos de
capital realizados como los retiros de activos, no importando cudl cs la causa de dicho
retiro, La nucva formacién bruta de capital fijo serd igual a los gastos cfectuados para la
adquisicion de nucvos activos menos la cantidad cquivalente que repone los activos
retirados de la produccion, s decir, serd igual a los gastos realizados para inerementar
rcalmente la magnitud de los activos fijos de la cconomia, y por lo tanto su capacidad
productiva, pucsto quc la reposicion de los bienes retirados de la produccion no

incrementa ninguna magnitud.

Tenemos asi, que la suma de todos los actives fijos empleados en la produccion y
comprados con los flujos de inversion fija bruta, que tuvieron lugar desde el inicio del
periodo hasta ese momento, es igual a los acervos  brutos de capital fijo de dicho

periodo.

En cl altimo apartado tencmos que la formacion ncta de capital sera igual a los
gastos cfectuados para la adquisicion de activos fijos menos la suma que se guarda
anualmentc para la depreciacion de los activos adquiridos cn el periodo, cs decir, que la
formacion bruta de capital menos la depreciacion cs igual a la formacion neta de capital
del periodo. Los acervos brutos de capital fijo menos la depreciacion acumulada
durante todo el periodo de estudio son iguales a los acervos netos de capital, cn otras
palabras, los acervos netos son iguales a la suma de todos los flujos de inversion neta fija

realizados durante cl periodo examinado.
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CUADRO NO. |

CONCEPT C8 GASTCE DE CONSUMODE FORMACION  ACERVCS DE
CAPITAL (1) CAPITAL@) DECAPITAL @) CAPITAL ()

8RUTO

QOSTOCRIGINAL k — k —

CO5T QS EN VALORES

CONST ANTES k — k —

006 T CB EN VALORES

QORRIENTES DE REPOSIACN k — k -
NUEVO

QOST O ORIGINAL k r kr G

QOSTOS EN VALORES

CONST ANTES k r ks

OOSTOS EN VALORES

OORRIENTES DE REPCSIACN k r k+ G
NETO

QOST O ORIGINAL k d k-d N

OOSTOEN VALORES

CONST ANTES k d kd N

OO5T OS5 EN VALORES

QORRIENTES DE REPCSIQON k d kd N

FUENTE: Goldsmith, Raymond; "The National Wealth of U.S. in the postwar period",

National Burcau of Economic Rescarch, New York, 1962, p.11.

La derivacion de los acervos de capital por tipo de bicn se resume en las formulas

siguicntes:

()Gt =3(k,—r) =Sk ~Lr, =5k - Sk, (a=1t-v)

a-v

En (1) los acervos brutos se calculan a-sus costos de adquisicién, ¢! subindice a
a-v

' a
indica ¢l aiio de adquisicién del activo x, por lo tanto Yk 5 indica los activos que se

dicron dc baja y no liegaron al final de su vida ttil.

(2)_G~t = ) , | ’(gj =kj—kj—v)

n"jb

aM-

g’j:§(gj
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En (2) los accrvos brutos sc calculan cn valores constantcs, donde K, v =1y

los valores constantes sc obticnen de multlpllcar los accrvos brutos a sus costos de

adquisicion por 1/=n b+ Que representa cl mdlcc dc prcclos para ¢l periodo j con basc

en el periodo b (b=100). Asi g, (1/ 1jb) ,=';g, / njb.

3Gt = ;gﬁub = 8 (&) = Ky = K jangoars)

En (3) los accrvos brutos sc estiman a sus costos de reposiciond y sc obticnen
multiplicando los acervos brutos constantes por ¢l indice de precios del afio de estudio
(t) con base cn cl periodo b (b=100). Esto significa quc la cifra estimada cs la magnitud

de capital nccesario para reponcr en cl afio de estudio cl activo que sc adquirié cn j.

Los indices de preeios utilizados deben ser siempre los mas apropiados para cl tipo
de gasto que se realiza, en este caso, por el tipo de bicnes que considera, es cl de la

formacion bruta de capital.

(Nt =3k ~d,) =32, (n,=k,—d)

1y
dondc d = - Z k (enla depreciacion por ¢l método de la Linca Recta)
t i

En (4) los accrvos nctos sc calculan a sus costos de adquisicion, sc obticnen de
considerar la depreciacion acumulada durante ¢l periodo j en los acervos brutos del
mistmo periodo,

[

() Nt =x(k,~d) =17,

a

‘ ,
5 En el trabajo de Godsmith la notacion original cs Gt = Z g ntb =g 4utp + PEFO CIEO que por un

crror tipografico a la notacion le faltd indicar los valores conslanlcs para-rcalizar cl célculo de los
valores de reposicion como ¢l autor lo indica.
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En (5) los acervos netos ,sc'cstiman cn valores conéfantcs y resuitan de multiplicar
los acervos nctos estimados a” sus ‘costos” dé¢ adquisicién por cl indicc de precios

utilizados para calcular los acervos brutos en Valorcé constantes ).

= P S Ea -

(6 )Nt = [g(kj ——a’j)]ntb =N,
En (6) los accrvos nctos se cstiman a sus costos de reposicion y sc obticnen al
multiplicar los valores constantes de los acervos netos por ¢l indice de precios empleado

para calcular los acervos brutos a costos de reposicion (3).

Las cstimaciones a costos de rcposicion resultan, como seiala Goldsmith: “...de los
costos constantes por medio de una reflacion (multiplicacion de los valores constantes)
con los mismos indices de precios."0 Los valores que sc obticnen son valores constantes
de reposicion.

El Método de los Inventarios Perpetuos es el que utiliza el Banco de México
para elaborar sus series estadisticas sobre Acervos y Formacion de Capital Fijo,por
csta razon se desarrollard a continuacién la metodologia que emplea ¢l Banco para su

elaboracion.

' IHI- LA METODOLOGIA EMPLEADA POR EL BANCO DE MEXICO

Las scries historicas sobre accrvos de capital fijo que cstima ¢l Banco de México se

han calculado mediante ¢l Método de los Inventarios Perpetuos ya que:

"...8i bien rcquicre inicialmente de informacion cuantiosa a fin de detallar la
estructura de los acervos, (afios de alta o incorporacién de los biencs, vida util y

variaciones de precios), cn lo sucesivo permite ¢l control anual de las altas y las bajas

6 Goldsmith, Raymond; "The National Wealth of U.S. in the postwar period”...p.11,
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para la actualizacion permanente de los resultados; lo que ademas significa, que cn cl
transcurso del ticmpo cl proceso sca autodepurable, pucs causan baja datos que por su
antigucdad pueden resultar poco consistentes y sc incorporan, como altas, cifras de
mayor confiabilidad, ademas de que en las cstimaciones sc aplican criterios homégencos

de valuacion."7
Sc consideraron cuatro tipos de activos dc fijos para realizar las estimaciones:
1) Edificios, Construcciones ¢ Instalaciones fijas,
2} Magquinaria y Equipo dc operacion,
3) Equipo dc Transporte,
4) Mucbles y Equipo de oficina.

El método se aplicé para cada tipo de bien y cada una de las empresas consideradas en
la "Encucsta dc Acervos, Depreciacion y Formacion de Capital Fijo, 1960-1987". Sc ha
utilizado para ¢sta investigacion el documento anterior y sus datos correspondientes, en

virtud de que representan la Gltima seric historica realizada por el
Banco de México en la que se proporciona informacion sobre la metodologia empleada.

La siguicnte partc presenta la metodologia que utilizd cl Banco dc México para
realizar la "Encucsta dc Acervos, Depreciacion y Formacion de Capital Fijo, 1960-

1987".

Su notacion se indica enseguida:

Sean:
i El afio cn cstudio
Vj El valor de las altas registradas en cl afio j

7 Banco de México; "Acervos y Formacion de capital, cuaderno 1960-1975", México, 1978, p.v.
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Pj(i) Elvalor dcl indice'de prccios del afio i con base en cl
‘afioj :
n La vida til del bicn
r = 1/n La tasa dc depreciacion

io El afio mds antiguo cn cl que sc pudicron dar de alta los

bicnes que todavia cstaban activos en el afio i

Por lo tanto io= i-n +1

Una vez establecidos el afio de estudio i y ¢l afio io, j serd cualquier afio del lapso

dcia io. Esdccir que io< j<i
Para los bicnes dados de alta cn cl afio j:
(i-j+1)  Representa la cdad del bien
(j-io) Representa el resto de la vida util del bien.

La metodologia se dividira en dos casos:
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A) Cuando los bienes /legah al ﬁndl de su vida il y el valor del bien al terminar
dicho periodo es cero8. ' L
B) Cuando los bienes no llegan al final de su vida itil, porque se venden, se

destriyen o simplemente dejan de utilizarse en la produccion, -

En los dos casos $e presenta la notacion tanto para precios corrientes como para

constantes y por cada uno dc fos tipos de activo fijo.

l{ A.- CUAND O LOS BIENES LLEGAN AL FINAL DE SU VIDA UTIL. I

PRECIOS CORRIENTES DE REPOSICION

El valor de reposicion en el aiio de estudio i de los bienes dados de alta en cl afio j

sc cxpresa de la siguiente forma:

VRj (i) = VjFj (i)

Supongamos:
a) una maquina con una vida util dc 15 afios (n =15)
b) ci valor de adquisicion del bien ¢s $1,000.00
c) ¢l ailo de estudio cs 1984 (i =1987)
d) por lo tanto io = 1984-15+1= 1970.
¢) el indice de precios especifico del afio 1984 (1970=100) cs 3260
El valor dc reposicion de la maquina cn 1987 cs igual a $3,260,000.00

f) su tasa de depreciacién anual es 1/15=0.06666

8 Este valor es ¢l mismo que denominamos en ¢l capitulo | "valor de salvamento”,
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El valor comercial cn cl afio i de los bicnes dados de alta cn ¢l afio j serd igual al
valor de reposicion del bien tomando en cuenta ¢l ntmero de afios que tiene de

operacion:
VG (i) =VjPj (i)r(j -io)

Ei valor al que sc pucde vender la maquina en 1987 es $217,333.11, ya que sélo Ie

queda un afio mas de servicio.

a) El valor dc los acervos brutos en ¢l afio i, son todas las adquisiciones hcchas (Vi)

desde cl afio io, a precios del afio i {Pj(i)}, sin tomar en cuenta su depreciacion;

ABi = SViPj (i)

J=io

ABi = SVRj (i)

J=io

Los accrvos brutos son iguales a la sumatoria de todos los valores de reposicion

del activo fijo que sc investiga.

Esto significa lo que cuesta en ¢l afio i rcponer todos los bicnes que cstin cn

operacion y sc adquiricron en ¢l afio j.

b) La depreciacion acumulada (D) a precios del afio i es:
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» i » . » . .
Di=ZViPi()r(i—j+1)
J=io

Di= jéVRj G)r(i— j+1)

La depreciacion acumulada hasta cl afio de estudio cs igual a la sumatoria de toda

la depreciacion que tuvo lugar micntras los bicnes estuvicron utilizados cn la produccion.

¢) Los acervos nctos cn cl afio i son todas las adquisiciones hechas desde cl afio io hasta

cl afio de estudio (i), tomando en cuenta su depreciacion, todo a precios del afio i.
i i
ANi = S ViPj (i) - ZVjPj()r(i-j+1)
J=lo J=lo

ANi = 3 VRj (i) - 3. Di

J=io J=io

ANi = 3 ABi — ¥ Di

J=lo Jj=lo

Los accrvos netos son igualcs a los accrvos brutos menos la deprcciacion

acumulada.

d) La formacion bruta cn cl afio i ¢s ¢! valor dc los bienes dados dc alta cn cse afio.

Su valor sc cxpresa:
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FBi=Vi

Son las adquisicioncs hechas durante cl afio de esudio.

¢) La depreciacion anual de los acervos brutos cn ¢l afio i (di ) es la depreciacién que

tuvo lugar sélo durante ¢l afio de cstudio:

di = (r)(ABi)

f) La formacidn neta de capital en ¢l afio i se define como la formacion bruta menos la

depreciacion anual:

FNi = FBi —di

FNi =Vi —r $VjPj(i)
J=io

FNi =Vi —r SVRj (i)
J=ie

FNi =Vi —r(ABi)

g) El incremento de los acervos brutos en el afio i en relacion al afio i-1 serd igual a la

diferencia de los dos afios:

AABi = ABi — AB .,
AABi = FBi
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h) El incremento de los acervos netos en ¢l afio i en relacion al afio i-1 serd igual a la

diferencia de los dos aiios:

AANi = ANi — AN i,
AANi = FNi

PRECIOS CONSTANTES DE REPOSICION

Las variables antcriormente definidas se pucden cxpresar a precios de un
determinado afo base (k), simplemente utilizando cn las expresiones un indice de precios
base (k).

El valor de reposicion de los biencs dados de alta en cl afio j a precios del afio K

(aio base):
VRj (k) =VjPj(k)

La diferencia consiste en que cn lugar de expresarse en valores corricntes del afio

de estudio (i) s hace en valores del aiio k (k=100) para cualquicr afio de estudio (i).

Es decir, lo quc cucsta reponer cn 1984 la maquina adquirida en 1970, en basc a

los precios de! ano k.

a) Los acervos brutos cn cl afio de cstudio i, a precios del afio K son igual a todas las

adquisiciones hechas desde el afio io hasta c! afio de cstudio en precios del afio basc:

ABi (k)= LVjPj (k)

=i0
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i

ABi (k) = TVR} (k)

=jo

b) La depreciacion acumulada en ¢l afio i, a precios del afio K cs la suma acumulada de
toda la depreciacién que tuvo lugar desde o hasta cl afio de cstudio a precios del afio

basec:

Di(k) = % {FjPj(k)Hr(i— j + 1)}

Di(k)= % (VR ()i~ j+ 1)}

¢) Los acervos netos en cl afio i a precios del afio K son todas las adquisicioncs hechas
desde io hasta ¢l afio de estudio tomando cn cucnta la depreciacion de todo ese periodo,

a precios del afio base:

ANi (k) = ABi (k) - Di(k)

ANi (k)= 2ViPj (k) = £V ()Hr G - j+ D}
factorizando la expresion y resumiendo, tenemos:

ANi (k) = 3 (1P (O Hr(j~io)}
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d) La formacion bruta en el afio i a precios del afio K son todas las adquisiciones hechas

cn cl afio de estudio a precios del afio base:
FBi(k) = ViPi (k)

¢) la depreciacion anual cn el afio i a precios del afio K cs igual a la depreciacion que

tuvo lugar solo durante ese afio a precios del afio basc:
di(k) ={r}{4Bi (k)}
ditk) ={rH £ Pick)}

dith) =l £7R7 (1)

f) La formacion ncta cn ¢l afio i a precios del aiio K cs igual a la formacidn bruta de
capital a precios del afio base menos la depreciacién anual también a precios del afio

basc:

FNi(k) = FBi(k) - di(k)

FNi(k) = ViPi (k) - {r}{ éVRj (k)}

£) El incremento de los acervos brutos en cl afio i cn relacion al afio i-1 a precios del afio

K ¢s igual a la diferencia entre los dos afios expresada a precios del afio base :
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AABi (k) = ABi (k) - AB i- (k)
AABi (k) = FBi(k)

h) El incremento dc los acervos netos en ¢l afio i en relacion al afio i-1 a precios del afio

K es igual a la diferencia entre los dos afios cxpresada cn precios del afio base:

AANi (k) = ANi (k) - AN i=1(k)
AANi (k) = FNi(k)

B) CUANDO LOS BIENES NO LLEGAN AL FINAL DE SU VIDA UTIL. ’I

Precios corrientes de reposicion

Sca blj cl valor de adquisicidn dc los bienes que sc dicron de baja cn ¢l afio 1 y sc

dicron dc alta en cl afio j.

Sca Bj cl valor de adquisicion de los bicnes que se dicron de alta en cl afio j y se

dicron de baja cntre cl afio j y cl afio i,
L
B_] =2 bi,
1=/

El valor de reposicion cn cl afio i de los bienes dados de alta en cl afio j es igual:

VRj (i) =(Vj - Bj)Pj(¥)
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. » . I 3 .
VRj (i)=(Vj - gbv)PJ(i)

a) Para calcular los acervos brutos cn ¢l afio 1, s6lo se tiene que considerar ci valor en ¢l

afio i de los bicnes dados de baja entre ol afio io y el afio i, cs decir:
. i . . L
ABi = 3. (Vj - Bj) Pj(i)
J=l
sustituyendo Bj cn funcion de blj y factorizando:
i i
ABi = $ViPj(0) - % 30,Pi()
=iy J=igl=

b) La depreciacién acumulada cn cl afio i, cn cstc caso también sc debe considerar la

depreciacion que hubicran acumulado los bienes que ya sc dicron de baja.

J=lp

i i
Di= 3 {ViPiHr(i-j+ 1} = % {BpOHre-j+0}
i 0
sustituyendo Bj cn funcién de blj y factorizando

Di= ${j ~ $ou -+ DHPIO}

J=lo
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c) Los accrvos nctos en ¢l afio i son igual al'valor en‘el afio'i de tbdas las adquisiciones
hechas desde io hasta i menos el valor en el afio i-de los activos que.sc dicron dc baja en

esc mismo periodo:

ANI = EI,:O{W - léjbu}{’”(j - lo}{PJ(l)}

d) La formacion bruta cn cl afio i resultard de restar del valor de los bicnes dados de alta
en ¢l aio i ¢l valor, a precios del afio (i), de los bienes dados dc alta entre los afios io y i

que sc dicron de baja en ¢l afio i
. . i [ Y53
FBi=Vi - jZiby Pji)
=iy

¢) La dcpreciacion anual en ¢l afio i cs igual al valor de la depreciacion de los
acervos cn ¢l afio i menos 1d depreciacion de los bienes que sc dicron de baja entre cl afio

oy clafoi:

di = r{ i ViPj(i) - i‘ibv Fj(i )}
j=ig J=hl=)

f) La formacién ncta cn ¢l afio i cs igual a la formacién bruta de capital menos la

depreciacion anual:

FNi = FBi—di
FNi = {Vi - LouPi(i )} - V{ji Vik (i) - é%b" Fii )}
J=h = =0
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g) El incremento de los acervos brutos en ¢l afio i en relacidn con los del afio i-1:

AABi = ABi — AB .,
AABi=FBi

J=hy o I1=lp=1

ABi = FBl+{Z(Vj Zbu)APJ(l)} {(Vloll Zb,l(,‘—l)PZOI(l)}

h) El incremento de los acervos netos en ¢l afio i cn relacidn a los del afio i-1 ¢s igual a la

formacién ncta de capital del afio i :

AANi = ANi — AN i,
AANiI = FNi
ANi = FBi + rj_',i:' - :_Z_;bu)APj(z') _

r{FBi + z‘(VJ - lz; b,)Pjti - 1)}

PRECIOS CONSTANTES DE REPOSICION

Las variables antcriores, at igual que en la metodologia sin bajas anormales, se
pueden expresar a precios de un determinado afio basc K, simplemente se utiliza un

indice de precios base K:

El valor de reposicion cn ¢l afio i de los bienes adquiridos en ¢l aiio j, a precios del

afio k:
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. TN i & ’-
VEj (k)= (V] = Zbu) Fj(k)
a} Los acervos brutos en ¢l afio i a precios del afio k:

ABi (k) = { ZI)U}PJ(/‘)

b)La depreciacion acumulada cn el afio i a precios del aiio k:

Dz(k)—-f{ZVij(k)(z —-j+D- ZZbuP](k)(z—j+l)}

J=ip J=igl=j

¢) Los acervos netos en ¢l afio i a precios del afio k:

ANi (k)= Z{Vj Zbu}{”(J—l)PJ(k)}

J=ip

d) La formacion bruta cn ¢l afo i a precios del afio k:

FBi(k) = VjPj (k)= X5, Pi(k)

_,0

¢) La depreciacion anual del afio i a precios del afio k:
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FNi(k) = FBi(k) - di(k)
FNi(k) = ViPi(k) -—jZ;)b,; Pi(k)- I/‘Z{(V] - gb,,-)}Pj(k)

g) El incremento de los accrvos brutos en el afio i cn relacién con los del afio i-1 a

precios del afio k:

AABi (k) = ABi (k) - ABi_ (k)
AABi (k) = FBi(k)

S PiCK))

=ig~H

ABi (k) = FBi(k)~ Vs P (K)~(

h) El incremento de los acervos netos cn ¢l afio i en relacion con los del afio  i-1 a

precios del ario k:

AANi (k) = ANi (k) - ANi_ (k)
AANi (k) = FNi(k)
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1V.- EL SISTEMA DE INDICES DE PRECIOS DE ACERVOS Y FORMACION DE

CAPITAL F1JO.

La metodologia cmpleada para claborar los diferentes indices de precios, que
corresponden a cada tipo de bicn o activo fijo utilizados en la cstimacidn de los acervos y

la formacion de capital fijo, sc desarrolla a continuacion.

Para cstablecer cl sistema dc indices de precios de los bicnes de capital fijo sc
integré un conjunto de indices de precios especificos. Con los datos de la encucsta sc
determind ¢l conjunto de biencs representativos de cada clasc de rama dc actividad, asi
como sus pondcracioncs. Por ¢l tipo dc ponderacion que sc realizd la formula cs
cquivalente a la de Laspeyres. Los indices de precios requeridos se determinaron de la

siguicnte manera ;

Iij =§!/Vl‘jk IPi

n
dondc:; Vl{jk =1 para toda jk
i=

IPJ.A, = Indice de precios estimado para cl K-¢simo concepto de la rama j,
[]? = Indice de precios especifico del i-ésimo bien.

”{jk = Ponderaci6n del i-¢simo bicn especifico en la rama j, para el k-ésimo concepto.
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Cuando no sc dispuso de informacién sobre los indices de precios especificos se
emplearon diferentes procedimicntos para obtener los indices. Por cjemplo?, a partir de
precios de x bicn dc capital, con idéntica denominacion pero con diferentes
especificaciones, ¢l indice se construyé mediante un modelo de regresion lincal que

permite homogeneizar la informacion disponible ¢ interpolarla para los afios faltantes.

Para construir ¢l modclo cs necesario identificar las caracteristicas téenicas y fisicas
mds importantes (cntre cllas el afo de adquisicion) en un tipo de maquinaria y

relacionarla con ¢l precio:
Precio= q,, {caracteristical} + ¢y, , {caracteristical j+...

Los parametros del modelo cuantifican la influencia dc cada una de csas
caracteristicas en cl importe del bicn, y se estiman mediante regresion lincal usando toda

la informacion disponible.

Con ¢! procedimicnto anterior s¢ logra utilizar de manera indirecta informacion que
no cra comparable, ademds si sc dcfincn las caracteristicas dc la maquinaria
representativa de cierto tipo, ¢s posible estimar su costo a lo largo del periodo que

cubren los datos originales, lo que permite construir un indice de precios para esc bicn.

Se cstimaron indices de precios de acervos y formacion de capital fijo para los

siguicntes tipos de bicnes de las ramas de actividad a que se reficren los datos:
-Edificios, Construcciones c Instalaciones Fijas.
-Magquinaria y Equipo dc opcracion,
-Equipo de Transportc.

-Mucblcs y Equipo de oficina.

% Este cjemplo fue tomado del documento "Acervos y Formacion de Capital, Cuaderno 1960-1975" del
Banco de México.
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V.- LOS DATOS CENSALES EN LA CONTRUCCION DE SERIES DE ACERVOS
Y FORMACION DE CAPITAL F1JO.

Al principio del capitulo definimos los métodos cxitentes para cstimar serics
histéricas de acervos de capital fijo, estableciendo dos opciones. Ahora indicar¢ algunas
de las dificultades a las que podriamos enfrentarnos si intentamos cstimar una seric
historica de acervos dc capital fijo utilizando la informacion cstadistica de los Censos
Industriales rcalizados en México desde 1930.10 Para csto, primero destacaré la
informacion que sc proporciona sobre activos fijos en cada uno de cllos, asi como los
conceptos que sc utilizan. Posteriormente estableceré comparaciones conceptuales y se

indicardn los principales problemas para la claboracion de dicha serie historica,

Los primcros 8 Censos Industrialcs que cubren ¢l periodo de 1930 a 1965 y

conticnen fa siguicnte informacion refente a los activos fijos:

a) Solo proporciona informacion sobre ¢l capital total invertido neto, este se define
como "la suma del valor en libros al 31 dc diciecmbre de 1965 de los activos fijos,

circulante y diferido, deducidas las reservas que hubicre cn csa fecha”.!1
b) Los activos fijos sc cvaluan a costos de adquisicion,

¢) Se cstima cl valor de los activos fijos producidos para uso propio por la misma
empresa. Este sc define como " el valor de los trabajos de csta naturaleza realizados
durante cl afio,..., talcs como ampliaciones, reformas y mejoras, construccioncs y obras,
cquipo, ctc. cstimandosc dicho valor con basc cn los costos de la mano dc obra, los
matcriales y los gastos indircctos aplicables a cllos, Sc incluye ¢l costo de trabajos

normales de mantcnimicnto y conservacion”, 12

10 | os censos industriales s levantan cada 5 afos desde 1930, En total se han levantado hasta 1990 13
censos industriales,

'l Direccion General de Estadistica de la Secretaria de Industria y Comercio; "VIII Censo Industrial
1965", México, 1966, p.XVI.

12 Direccion General de Estadistica...,op.cit.p.XVIIL
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En cl IX Censo Industrial con datos referentes a1970, hubo cambios significativos
ya que sc obtuvicron datos desagregados del capital total invertido, proporcionando la

siguiente informacion:
a) Valor neto del capital total invertido hasta ¢l 31 de diciembre de 1970,

b) Valor bruto dc los activos fijos, cl cual sc definen como "la suma del valor a
costos dc adquisicion de la maquinaria y cquipo de produccidn, y de otros activos fijos...
al 31 de diciembre de 1969 y 1970... Como valor de adquisicion sc considera cl valor de
compra mds todos aquellos gastos que rcalizaron los cstablecimicntos para poner cn
condiciones de operacion estos activos, tales como los de instalacion, fletes, scguros, ctc.
Otros activos fijos incluyen cl valor de adquisicion... de los cdificios, construcciones y

obras, terrenos, cquipos de transporte, mobiliario y otro equipo”, 13

c) Valor ncto de los activos fijos, que se define como " la suma del valor a costos
de adquisicion de la magquinaria y ¢l cquipo de produccion, y de otros activos fijos,
deducidas las respectivas reservas acumuladas para depreciacion al 31 de diciembre de

1969 y 1970".14

d) Valor de la depreciacion anual para 1970, la cual se obtiene "de restar a la
depreciacion acumulada al 31 de diciembre de 1970, de la maquinaria, cquipo y otros

activos fijos, la acumulada al 31 de diciembre de 1969”15

¢) Valor bruto de la inversion fija, que comprende "la diferencia entre cl valor
bruto dc la maquinaria, equipo y otros activos fijos, que los cstablecimicntos reportaron

al 31 de diciembre de 1969 y ¢l que reportaron al 31 de diciembre de 1970”16

f) Valor neto de la inversion fija,

ESTA' YES)S MO DEBE
SAUR DE LA BIBLIOTECA

13 Dircecién General de Estadistica de la Secretaria de Industria y Comercio, "IX Censo Industrial
1970", México, 1971, p.457.

1 Direccion General de Estadistica..., “1X ...",op. cit, p. 458.
13 Dircecién General de Estadistica..., "IX...", op. cit., p. 459.
16 Dircccion General de Estadistica..., "1X...", op. cit., p.462.
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g) El valor del activo fijo producido para uso propio, su conceptualizacion dificre
de la del Censo anterior en que ahora no sc incluye el costo de los trabajos normales de

conservacion y mantcnimicnto,
h) Ntmero de unidades censadas: 125,338.

i) Por cl tipo de cucstionario utilizado cs posible desagregar los datos dec los
activos fijos por dos tipos de bicnes: 1) maquinaria y cquipo de produccién y 2) edificios,

construccioncs y obras, terrenos, cquipo de transporte, mobiliario y otros cquipos.

En ¢l X Censo Industrial con datos de 1975 no hubo grandes variaciones respecto
al anterior, pucs sc proporcionaron los mismo datos sdlo que con algunos ajustes
conceptuales, a continuacién sc mencionan los rubros que presentaron alguna

modificacion:

a) El valor neto dc los activos fijos dificre porque en cl cdlculo de la depreciacion

ya no sc consideran los terrenos.

b) El valor del activo fijo producido para uso propio ahora sefiala que sc incluird
"¢l valor dec las ampliacioncs, reformas y mejoras realizadas...cuando cstas obras

aumenten la vida atil de dichos bicnes o su productividad”.17
¢) El valor dc la depreciacion no incluye los terrenos.
d) Nimero de unidadcs censadas: 123,878.
¢) Los activos fijos sc pucden clasificar en los siguicntes tipos de bienes:
1) maquinaria y cquipo de produccion.
2) cdificios, construccionces y obras.
3) mobiliario, equipo de transpotte y otros activos,

4) terrcnos

17 Direccidn General de Estadistica de la Sceretaria de Industria y Comercio, "X Censo Industrial 1975",
México, 1976, p.457.
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En 1978 hubo un cambio importantc cn la claboracion de las cstadisticas oficialcs,
ya que la Dircccion General de Estadistica de 1a Sria; de Comercio ¢ Industria dcjé su
labor en manos del naciente Instituto Nacionél de Estadistica, Geografia ¢ Informatica.
Los Censos Industriales asi como un sin fin de scrics cstadisticas fucron claborados a
partir de csa fecha por ¢l INEGI. Estc cambio se reflejo cn la claboracion de dichos
Censos ya que desde entonces ¢l avance logrado en la captacion de informacion sobre
activos fijos cn cl IX Censo Industrial no sc continio y los Censos Industriales
posteriores adolccen de una gran cantidad de informacion indispensable para cl andlisis

cconomico,

El X1 Censo Industrial que conticne informacién para 1980 curiosamente en lugar
de proporcionar mayor informacién, o cuando menos ia misma del Censo anterior, lo
tinico que aporta cn cuanto activos fijos cs la inversion que sc realizo ca ¢l transcurso de
cse afio, sus datos continvan presentindose a costos de adquisicion y ¢l nimero de

cstablecimicentos censados es 131,625,

En el XII Censo Industrial con datos referentes a 1985 hubo cambios importantes:
cl valor de los activos fijos se estima a sus costos de reposicion y se estima el valor de la
formacion bruta de capital, sin cmbargo, la informacion contintia siendo muy limitada ya

quc solo sc incluyen csos datos:

a) Valor de los activos fijos totales ( a su costo de reposicion) que contiene * todos
aquellos bienes duraderos, propiedad de la unidad ccondmica, que tienen capacidad de
producir o que coadyuvan a la produccion de otros bicnes y servicios y cuya vida util es
superior a un afio, valorados para cfectos censales a su costo de reposicion. Incluye los
activos fijos producidos para uso propio; las adicioncs, modificaciones y mejoras
rcalizadas a los activos ya cxistentes, y que prolongan su vida til o aumentan su
productividad, asi como todos aquellos, propicdad de la unidad ccondmica que se
cncontraban alquilados a terceros, en la fecha seialada, al igual que los pertenccientes a
otras unidades cconomicas de la misma empresa pero que son normalmente utilizados
por la unidad econdmica para su actividad productiva. Excluyc los gastos de reparacion

y mantcnimicnto menorces cfectuados a los activos cxistentes asi como..los activos fijos
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propicdad dc ]a umdad cconomica ue, son utlllzados nommlmcntc por otras unidadcs

ccondmicas dc la mlsma cmprcsa para el dcsarrol]o dc su actividad productiva”,18

El costo dc rcposmon (o prcclos dc mercado) se define como " el valor que sc
obticne de sumar al costo de adqulsxcxon, de cada activo fijo, propicdad de la unidad
cconomica cl 31 de diciembre dc 1985, ¢l monto de las mejoras, reformas y renovaciones
que sc le han cfcctuado asi como las asignaciones necesarias (debidas a la pérdidas del
poder adquisitivo de la moneda) para que este valor corresponda al de los precios de
dicicmbre de 1985. Al valor obtenido deben restirsete las depreciaciones, es decir, las
asignacioncs por pérdida de valor de cstos activos por desgaste, dcterioro y por
obsolescencia csperada, que han tenido desde su adquisicion”. 19 En realidad el valor de
los activos fijos totales representa el valor neto de dichos activos va que como se
observa la estimacion a costos de reposicion implica tomar en cuenta el valor de la

depreciacion acumulada.

b) El valor de la formacion bruta de capital que comprende "el valor de los activos
fijos comprados por la unidad ccondmica, durante ¢l afio de referencia, hayan sido
nacionales o importados, scan nuevos o usados, menos las ventas realizadas de dichos
activos en ¢l mismo periodo. Incluye el valor de los producidos para uso propio, las
mcjoras, rcformas y renovaciones (...) destinadas a prolongar la vida util en mas de un

afio o aumentar su capacidad productiva”.20
¢) Namero de unidades censadas 137,216,
d) Los activos fijos sc pucden desagregar en los siguicntes tipo de bienes:
1) maquinaria y cquipo de produccion.
2) cdificios, locales y otras construcciones ¢ instalaciones.
3) terrenos,

4) unidadcs y cquipo de transporte,

'8 Instituto Nacional dc Estadistica, Geograria ¢ Informatica (lNEGl), "X[[ Censo lnduslnal 1985"
México, 1986, p. 223. ;

19 INEGI, "XII Censo...", op. cit,, p. 223.
20 INEG, "X1I Censo...", op. cit., p. 223.
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5) mobiliario, equipo dc oficina y otros bicnes.

Por tltimo, me referiré al X111 Censo Industrial que conticne datos hasta 1988 y no
hasta 1990 como dcberia corresponder dada la periodicidad de los Censos. Este Censo
no dificre en nada del anterior, respecto a los datos propocionados sobre activos fijos,
solo quc cn cste ¢l valor total de los activos fijos sc define correctamente en términos

netos. El nimero de unidades censadas cs de 149,192,

La posibilidad de construir una serie historica sobre acervos de capital fijo
empleando la informacion de los Censos Industriales dependera sobre todo de la

semejancza que existu entre los distintos conceplos que se utilizan,

Como los primcros ocho Censos sdlo conticnen informacion sobre ¢l valor neto del
capital total invertido sc descarta la posibilidad dc utilizarlos cn la construccién de dicha
seric. Es a partir del Censo de 1970 que sc podrian cstablecer cicrtas semcjanzas y

diferencias conceptuales:

a) El valor bruto dc los activos fijos puede compararse con los acervos brutos de
capital fijo a precios de adquisicion si se excluye de los datos censales la parte que
corresponde a terrenos y si se toman en cucnta los activos fijos totalmente depreciados y

que cstan aun cn operacion.

b) El valor neto de los activos puede compararse con los acervos nctos de capital a
precios de adquisicion si realizamos las exclusioncs correspondicntes, como cn ¢l inciso

anterior.

¢} El valor bruto de la inversion fija equivaldria a la formacion bruta dc capital si sc

excluyera también de los datos del Censo la parte correspondiente a terrenos.

d) El valor neto de la inversion fija equivaldria a la formacion neta dc capital si se
realizara cl procedimicnto anterior y ademds sc excluyerd de la depreciacion también a

los terrenos.

Los conceptos anteriores en ¢l Censo Industrial de 1975 sufren muy pocas

modificaciones, la mds importante ¢s que la depreciacion excluye la parte
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correspondicnte a los terrenos, de esta forma los conccptos sc acercan un poco mis. El
problema principal de los datos de ambos Censos es que cstiman tanto la depreciacion
anual como la acumulada por simples diferencias entre cl afio anterior al Censo y ¢l del
Censo. Por lo tanto no sc ticnen datos sobre las vidas atiles de los distintos activos ni
sobre ¢l método de depreciacion utilizado. Tampoco se conoce la fecha de adquisicion

de dichos activos.

Los datos del Censo de 1980 solo aportan informacion sobre la inversion realizada
durante csc afio y como consccuencia tampoco pueden ser utilizados, rompiéndose la

continuidad dc la scric.

En ¢l caso de los Censos dec 1985 y 1988 los cambios cfectuados cn la valoracion
de los activos fijos, ahora estimados a sus costos de reposicion, sc parcceria mas a la
definicion de los acervos nctos de capital sélo que faltaria todavia incluir los activos
totalmente depreciados y que contintian cn operacion, y excluir ¢l valor de los terrenos.
Por falta de informacion no sc podrian cstimar los acervos brutos ni la depreciacion
acumulada, La formacion de capital s similar a la que sc utiliza para calcular los acervos
de capital fijo, ademas cs posible obtencrla tanto cn valores brutos como netos. En cl
caso de la depreciacion anual tampoco sc conocen las vidas utiles de los activos ni cl
método utilizado para cstimar dicha depreciacion. Otro dato fundamental para la
construccion de la scric son las fechas de adquisicion de los activos que son

indispensables para calcular los valores constantes y de reposicion.
Los principales problemas a que nos enfrentamos son los siguicntes:
a)periodicidad y continuidad de los censos.

b)falta dc informacién sobrc las vidas dtiles y los métodos de depreciacion

utilizados

c)en los censos de 1970 a 1980 se utilizan los valores de adquisicion y faltarian

scrics de indices de precios adecuados para realizar estimacioncs a costos de reposicion.
d)valor de los activos totalmente depreciados que continiian en operacion,

Como consecuencia de las limitaciones anteriores no se podria estimar una serie

historica de acervos de capital fijo utilizando los datos censales. Por eso la importancia
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de las estimaciones realizadus por el Banco de México, ya que son la tinica fuente de
informacion disponible, Ademas cs la Unica institucion capaz de realizar csa tarca debido
a la magnitud dc los recursos nccesarios para realizar una investigacion directa cn las
cmpresas. Y ni siquicra clla s capaz de cubrir la mayoria dc los cstablecimicntos
industriales del pais en su investigacion (que sélo cubre 1574 empresas). También por
cso la imperiosa necesidad de conjuntar esfucrzos interinstitucionales para quc los
Censos levanten toda la informacion importante relacionada con los activos fijos de las

empresas.



~ CAPITULO IV
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IL I- DESCRIPCION DE LA INFORMACION ESTADISTICA

El andlisis descriptivo de la informacién sc presenta para cada uno de los
conceptos que hemos cstudiado a lo largo de csta investigacion: acervos brutos y netos,
formacién de capital bruta y ncta y depreciacion acumulada y anual; asi como por tipo de

activo, tanto cn valores corricntes como constantes (precios de 1970):
a) Edificios, Construccioncs ¢ Instalaciones.
b) Magquinaria y Equipo dc operacion.
¢) Equipo dc Transportc.

d) Mobiliario y Equipo de oficina,

El andlisis de los acervos y la formacion de capital sc divide en los siguicntes

apartados:
A) El comportamicnto dc cstas variables
B) La estructura dc participacion de los difcrentes tipos de activos fijos.

C) Tasas de crecimiento,
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11.- ACERVOS DE CAPITAL FLJO ﬂ

A) El comportamiento de los acervos de capital fijo

Los acervos de capital durante ¢l periodo de cstudio, 1960-1987, muestran una
tendencia positiva, cs decir, que sc incrementan cn términos reales durante cste periodo a

una tasa de crecimiento promedio del 6.5%, para los brutos, y del 5.6% para los netos.

Existc un clemento que destaca de estc comportamicnto, ¢l cual consiste en que la
diferencia entre los acervos brutos y netos, la depreciacién acumulada, se vuclve una

magnitud cada vez mis importante, como sc advicrte cn la siguicnte grafica.

TENDENCIA DELOS ACERVOS DE CAPITAL FlJO
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En clla cl espacio que scpara las dos lineas rectas, que indican la tendencia de cada
uno de los acervos, sc amplia cn una proporcion cada vez mayor; lo que mucstra quc
conforme aumentan los acctvos brutos la depreciacion acumulada representa una

magnitud creciente.
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Para aprcciarlo con mds claridad obscrvemos la grifica, que se presenta a
continuacion, cn la que sc reduce cl periodo de cstudio hasta 1980. Sc hace dc csta

forma para sefialar que el incremento de la depreciacion se acentila a partir de 1982,
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Si cxaminamos tambicn la tendencia de los acervos netos durante ¢l periodo 1980-
1987 obtencmos que se modifica como consccuencia del ritmo de incremento de la
depreciacion acumulada, la nucva tendencia denota que dichos acervos s¢ mantuvicron al
mismo nivel durante ese periodo: y por lo tanto ¢l espacio que scpara las dos lineas
rectas aumenta cada vez mds. La tendencia se modific por Ia caida de los acervos brutos

que tuvo lugar a partir de 1982,
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Sabemos que 1982 cs cl afio en que sc manifiesta la crisis de la economia
mexicana, sin embargo, no abundarcmos por ¢l momento en este problema, ya que

conforme avancemos cn cl andlisis sc mostrard la magnitud de dicha crisis.

B) La estructura de participacion de los diferentes tipos de activos fijos.

La participacion porcentual de los acervos, brutos y netos, y de Ia depreciacion
acumulada correspondicnte a Edificios, Construcciones e Instalaciones cayo
aproximadamente en un 50% a lo largo de todo ci periodo. Esto significa que durante
este lapso de ticmpo las empresas destinaron una parte cada vez mayor de sus gastos de
inversion a la adquisicién de otro tipo de activos fijos, modificindose asi la estructura de

este tipo de gasto.

La caida porcentual de cstos activos se debe fundamentalmente a un incremento de
la participacion de los acervos de Maquinaria y Equipo de operacién cn cl total dc los
activos fijos cn uso; este tipo de activos aumentan su participacion en la misma magnitud

que la caida porcentual de los activos anteriores.

Aunque, como sc pucde obscrvar cn las dos graficas siguicntes, csta participacion

sc modifica después dc la crisis de 1982, a pesar de csto, ¢l crecimicnto de Maquinaria y
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Equipo dc opcracidn siguc ocupando la participacién mis alta en ¢l conjunto de los

activos que se cncuentran cn operacion.

ESTRUCTURA PORCENTUAL DE LOS ACERVOS BRUTOS DE CAPITAL RJO
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Los activos restantes, Equipo de transporte y Mobiliario y Equipo de oficina,
también incrementan su participacion cn cl total de los acervos y la depreciacion

acumulada,
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En ¢l caso del Equipo de transporte la tendencia po‘sit‘iwi‘ dc _sus‘accrvos cambia a
partir de 1982, y afecta su ritmo de crecimiento, débido aquc se acelera ¢l titmo de la
depreciacion acumulada; como consecuencia, los acervos netos son los mas afectados ya
que pasan del 7.07% en 1982 al 2,16% cn 1987,

En Mobiliario y Equipo de oficina el ritmo de crecimiento de su participacion no
solo no se ve afcctado por la crisis de 1982 sino que, a partir de cse mismo aiio, registra
sus mayores incrementos porcentuales de todo ¢l periodo, de 6.46% cn 1982 ascienden

al 9.39% cn 1987.
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Es importante resaltar como, cn cl total de los acervos brutos, la depreciacion
acumulada ticnc una participacion cada vez mayor, del 38% cn 1960 llega hasta cl
51.10% cn 1987, véasc la siguicntc grafica. En clla sc pucdc advertir cl salto que da la

participacion de la depreciacion acumulada después de 1982,
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Este salto expresa que el valor real de todos los activos que se encucntran cn
operacion se reduce a poco menos de la mitad si tomamos cn cucnta ¢l incremento de
dicha participacion, csto sc debe al valor que pierden los activos por su uso en la

produccion, por la obsolcscencia, por la falta de mantenimicnto, ctc.

Estc hecho se pucde interpretar de diversas formas como, por ejemplo, que los
bicnes han llegado a la mitad de su vida atil y no se han realizado nuevas inversioncs, o
que la caida de las nuevas inversiones no permitié incrementar los acervos netos, ya que
los pocos recursos invertidos se utilizaron para reponer los activos, o que la vida util
promedio dc los bicnes sc ha ido reduciendo debido a la constante introduccion de
adclantos tecnologicos que aceleran el proceso de depreciacion, o que sc han realizado
durantc cl periodo una magnitud importante de nuevas inversiones, o también puede

darsc una combinacion de cstas causas.

Si utilizamos la formalizacion matematica del capitulo anterior podemos conocer la

vida atil promedio dc los bicnes.!

Recordemos que la depreciacion anual de los acervos brutos en ¢l afio i es

I La vida util promedio de los bienes s6lo sc puede conocer de csta forma porque en 1a informacion que
proporciona ¢l Banco de México nunca s¢ menciona.
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di= (I‘)(AB;) y I =1/n cntonces tencmos que i/ ABi =¥ y

di! ABi =1/n como se ticnen datos de di y de ABi cs posible calcular Il.

Si tomamos los datos dc Edificios, Construcciones e Instalaciones para 1960
donde:

di = 1316

ABi = 43762

1316 _ 1 e 0.0300717=2

23762 7 n
!

n=—————=3325
0.0300717

La vida atil promedio de este tipe de activos en 1960 fue de
aproximadamente 33 afos. Si rcalizamos ¢l mismo calculo para conocer su vida itil cn

1987 obtcnemos quc:

123870 _ ) 1361897
3422795
I .63

0.0361897
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La vida atil promedio en 1987 fue aproximadamente de 28 afios. La vida til

promedio de cste tipo de activos sc redujo 6 afos cn un periodo de 27 afios.

En cl caso dc Maquinaria y Equipo de operacion la vida util promedio cn 1960

fue de 17 aiios y en 1987 fue de 14 afios, durante ¢l periodo se redujo 3 afios.

En Equipo de Transporte la vida atil promedio en 1960 fue de 6 aiios y medio y
en 1987 fue de 5 aiios. Durante dicho lapso sc redujo aproximadamente un afios y

medio.

En Mobiliario y Equipo de oficina ¢l promedio de vida util en 1960 fue de
aproximadamente 11 afios y en 1987 de 10 aiios y 10 meses. En rcalidad no hubo un

cambio significativo?.

C) Tasas de crecimiento

Respecto a las tasas de crecimiento anuales de los acervos y la depreciacion
acumulada encontramos que durante ¢l periodo 1960-1982 sc registran tasas muy altas

de crecimicento, que oscilan entre ¢l 5y ¢l 10% anual,

No debemos olvidar que este proceso podria deberse al incremento de los precios
de los bicnes de capital, ya que los acervos sc calculan a sus costos de reposicion en el
afio de cstudio. Por cso cs importante cl andlisis de los acervos netos porque sc
neutraliza cstc incremento de precios al estimar la depreciacion acumulada también cn

base a los costos de reposicion de dichos bienes.

En cl caso de los accrvos netos las tasas anuales de crecimiento fluctian entre cl
4% y 10%, y para 1970 la tasa sc dispara al 16%. Como sc observa, cl rapido
crecimicnto de los acervos sc confirma al constatarse ¢l mismo comportamicnto de los

acervos brutos como de los netos,

La tasa anual dc crecimicnto de la depreciacion acumulada ticnc un

comportamicnto semcjante al de los acervos brutos, Como consecuencia del acelerado

2 Hasta el momento no es posible enunciar la principal causa del proceso antes seiialado, conforme se
avance en cl andlisis de la informacidn csperamos encontrar datos que aporten clementos para una
afirmacion mds precisa.
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ritmo de crecimiento de los acervos fa depreciacion acumulada tiene forzosamente que
crecer, independicntemente de si sc modifica o no la vida iitil de los difercntes tipos de

activos, ya que la magnitud de los accrvos sc incrementa conforme se adquicren nucvos

activos, lo mismo ocurre con la depreciacion acumulada.

TASAS DE CRECIMIENTO ANUAL
(precios de 1970)

ANOS

1961
1962
1963
1964
1965
1966
1967
1968
1969
1970
1971
1972
1973
1974
1975
1976
1977
1978
1979
1980
1981
1982
1983
1984
1985
1986

1987

6.54
9.43
9.40
10.38
9.47
7.20
9.30
8.46
8.78
10.39
2.68
7.65
8.79
8.91
8.02
1000
9.12
7.32
579
6.63
520
9.39

ACERVOS DEPRECIACION
BRUTOS NETOS ACUMULADA

797 8.83
6.75 5.14
9.66 9.82
9.98 .73
7.67 6.55
7.49 7.68
8.95 8.74
5.91 425
6.55 5.07
13.78 16.06
8.91 8.4

7.54 7.46
8.80 8.82
6.18 4.35
7.82 7.68
10.05 10.08
6.48 4.64
5,59 433
522 479
6.03 5.57
8.19 10.47
10.16 10.72
1.75 292
047 -4.29
1.40 246
0.12 -4.32
5.81 6.44

El periodo de crisis s¢ aprecia claramente si comparamos las tasas de crecimicnto

con las del periodo anterior, ya que a partir de 1982 la tasa de los acervos brutos es del
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1.75% para 1983 y del 0.12% para -1986. Para los acervos netos sc tienen tasas
ncgativas de hasta -4.32% cn 1'9_86.<Estc decremento cs sumamente importante porque
indica que en csos afios twvo lugar un proceso de desinversion en la economia
nacional, ya quc no sélo no sec realizaron nucvas inversiones sino que ni siquicra fue
posiblc reponer los activos fijos que sc retiraron de la produccién. Se mermd la

capacidad productiva de la cconomia mexicana. Al repecto Miguel A. Rivera afirma:

“La restriccion del gasto publico y los subsidios contribuyd a deprimir
fuertemente la economia y predujo el descalabro en el crecimiento del PIB y de la
inversion mas severo de las Gltimas décadas’ , cl autor sc reficre al periodo 1983-

1987.

Estc proceso de profunda crisis sc pucde ver en la siguicnte grifica, donde el ritmo
de crecimiento anual, tanto dc los acervos como de la depreciacion acumulada, muestra
una tendencia negativa, cspecialmente cn ¢l caso de los acervos netos; debido a que la
magnitud dec la crisis imposibilita mantener ¢l ritmo de crecimicnto de las nucvas

inversiones,

TASAS DE CRECIMIENTO DE LOS ACERVOS DE CAPITAL F1JO
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3 Miguel Angel, Rivera Rios; “El nuevo capitalismo mexicano™ Ed. ERA, México, D.F.; 1992; p.105.
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En todos los casos cl afio de 1987 indica una recuperacién pero ¢como la scric no -
continuiia no sabemos si representa rca]méhtc una nugva ctapa de crecimicnto o sélo un

afio atipico en la tendencia ncgativa de las tasas de crecimicento.

.- LA FORMACION DE CAPITAL FIJO

A) El comportamiento de la formacién de capital fijo

La formacion de capital fijo, entendida como las altas de activos fijos o la inversion
productiva, sc caractcriza durantc cste periodo por su acelerado proceso de crecimiento,

que sc ve interrumpido por la crisis de 1982,

En la grafica que s muestra a continuacion sc pucde advertir como la formacion
bruta presenta una tendencia positiva, es decir que el ritmo de crecimiento promedio fue
de 7.5%, para la bruta, y dc 7%, para la ncta. Pero cn cl caso dc la formacion ncta la
tendencia sc modifica, ya que la depreciacion anual consume los incrementos de cada
nucva inversion, y amplia cada vez mds la brecha que separa la formacion bruta de la
neta, Es csta la razon por la cual la linca que indica dicha tendencia sc manticne
constante durante todo ¢l periodo. Y dado que este tipo de formacion cs la que indica
realmente las nuevas adiciones de capital fijo que s realizan su comportamiento serd

fundamental para cualquier tipo de analisis.



1.OS ACERVOS DE CAPITAL F1JO EN MEXICO

TENDENCIA DE LA FORMACION DE CAPITAL FO
70000

60000 -

50000

40000

30000 4

20000

A

LA

!

A4

10000 s

s

i)

) )

s i

MILLONES DE PESOS DE 187t

1975

1970

1980 1965
-10000

1890

-20000

1980 L 1gs{

4
1

AROS

—+—BRUTA
o NETA

98

Por la importancia que ticnc csta variable hemos dividido la grafica anterior cn dos

periodos dc anilisis, cn ¢l primero se puede obscrvar la tendencia positiva dec la

formacion de capital, tanto para la formacion bruta como la neta. Sin cmbargo, csta

tendencia se modifica cuando agregamos los afios de crisis, csto nos permite darnos

cuenta de la magnitud de dicho fenémeno.
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En la grifica del segundo periodo la tendencia de Ia formacién de capital cs
ncgativa, cs csta parte del periodo la que determina la modificacion de la tendencia antes

mencionada.

TENDENCIA DELA FORMACION DE CAPITA RJO

MILLONES DE PESOS DE 1370

AROS e Bruta
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El proceso descrito anteriormente sc puede mostrar también en la siguicnte grafica,
donde 1a tendencia de la participacion de la formacion de capital cn ¢l PIB os negativa, cs
dccir, quc la parte que sc destina del producto a inversion ¢s una proporcion cada vez
menor. Destaca, ademds, ¢l bajo nivel de recursos que se destinan en nuestro pais a la
compra de nucvos activos fijos, tomemos como cjemplo ¢l afio cn que cste gasto neto

fue més clevado, 1970, y que represento apenas un poco mas del 4% del PIB.
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Al igual que antcs, hemos dividide la gréifica en dos periodos para ver con mds

claridad cl comportamicnto de esta participacién, En cl primer periodo la tendencia se

modifica, tanto para la formacién bruta como la neta, s6lo que en la primera sc prescnta

una positiva y cn la scgunda sc manticne constante, alrededor del 2.5% dcl PIB.
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En ¢l segundo periodo se incluyen los afios de crisis, por lo tanto la tendencia es

negativa para ambos casos. La participacion alcanza valores negativos porque la

formacion de capital para csos afios es negativa,

%
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Para abundar mds en cl anilisis observemos la siguicnte grifica, donde sc registra

el incremento de la inversion rcal a través de un indice de crecimiento, en ¢l que sc

comparan todos los aflos con respecto al gasto realizado en 1960. Sobresale 1982

porque ¢l valor de la inversion que sc realiza es ¢l mas alto, y representa hasta 120 veces

la inversion ncta de 1960 (utilizando los precios de 1970). Pero después dc 1982 la

tendencia sc interrumpe abruptamente por la crisis ccondmica, registrindose severas

caidas cn ¢l indice dc crecimiento, La caida en la inversion neta de 1984 ¢s equivalente a

50 veees la inversion neta de 1960,
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INDICE DE CRECIMIENTO DE LA FORMACION NETA DE CAPITAL AIJO
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B) Estructura de participacion de los diferentes tipos de activos fijos.

La participacidn porcentual de la formacion de capital correspondicente a Edificios,
Construcciones e Instalaciones presenté dos tendencias distintas, cn ¢l caso de la
formacion bruta, su participacion mostro una tendencia negativa durante todo el periodo,
la caida que tuvo lugar fue, aproximadamente, del 20%. Por su parte la formacién ncta
registro un ligero crecimicnto en su participacion, es decir que se destind una parte cada

vez mayor a la adquiscion de este tipo de activos fijos.

La participacién de Maquinaria y Equipo de operacion cac levemente en cl total
de la formacion dc capital; sin cmbargo, continda destinandose la mayor parte dc los
recursos que sc invicrten en capital fijo a cste tipo de activos, sobre todo en cl caso de la

formacion neta de capital,

La participacion de Maquinaria y Equipo de operacidn en ¢l total de la formacién
neta de capital ¢s ain mayor que cn ¢l caso de la formacion bruta, alcanzando niveles
supcriores al 80% en distintos afios, por cjcmplo cn 1966 cs de 83.81%, en 1975 es de

82.18% y en 1978 es dc 101.92%.
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En los dos activos restantes, Equipo de Transporte y Mobiliario y Equipo de
Oficina, su participacién aumenta cn forma importantc cn la formacion bruta, ya que sc

registran incrementos de 11y 24 puntos porcentuales respectivamente,

En cl caso de la formacién neta fas tendencias de cstos activos son completamente
distintas. Equipo de Transporte muestra una tendencia positiva, ya que incrementa su
participacion en ¢l conjunto de la formacion de capital. Cabe sefialar que, cn los afios de
crisis, este tipo de activos registra un crecimicnto importante en su participacion. Por cl
contrario, ¢l gasto dc inversion destinado a la adquisicion de Mobiliario y Equipo de

oficina se reduce durante todo el periodo.

Este cambio tan drastico en la participacion dc cstos dos tipos dc activos cn la
formacidn neta sc debe al comportamicnto que experimento su depreciacion anual, y que

s¢ comentara mas adclante.

A continuacion presentamos las graficas que nos permiten obscrvar cl

comportamicnto de las variables antes sciialas.

ESTRUCTURA PORCENTUAL DELA FORMACION BRUTA DE CAPITAL FlJO
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La caida cn la participacion dc Edificios, Construcciones ¢ Instalacioncs cn la

formacidn bruta de capital resultod de un incremento en los gastos de inversion destinados
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a la adquisicion de Equipo dc transportc y. Mobiliario y Equipo de oficina, Como
consecuencia podemos reafirmar que hubo una transformacién cconémica importante en

la estructura de la inversién fija de la industria nacional.

ESTRUCTURA PORCENTUAL DE LA FORMACION NETA DE CAPITAL RJO
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La participacion dc Edificios, Construcciones e Instalaciones cn cl total dc la
depreciacion anual disminuye notoriamente durante el periodo, de 41% cn 1960 se cac
hasta ¢l 17.5% cn 1986. Esto significa quc la parte que sc destinaba a la reposicién de

estos activos dejo de scr importante,

En cambio la participacion dc Maquinaria y Equipo de operacién en conjunto
dc la depreciacion anual ocupa un lugar determinante, ya que representa més del 50% de
la cantidad que sc destina a [a reposicion del conjunto de los activos fijos. La tendencia
de esta participacion sc mantiene constante durante todo el periodo. Un clemento a
destacar cs que si eliminamos los datos de la crisis dc nuestras estimaciones la tendencia

cambia, ya quc obtendriamos una participacion creciente,



1.0S ACERVOS DE CAPITAL FIJO EN MEXICO 105

ESTRUCTURA PORCENTUAL DE LA DEPRECIACION ANUAL
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Equipo de transporte incrcmenta cn forma importante su participacion, como
muestra la linca que indica su tendencia cn la siguicnte grifica, El periodo de crisis se
manifiesta con un incremento brusco en Ia depreciacion anual de cste tipo de activos que
del 9.74% cn 1981 pasa al 17.64% cn 1982, en tan sélo un afio se incrementa 8 puntos

porcentuales.

Mobiliario y Equipo de oficina aumenta también su participacion a partir de
1969 que dc 6.19% pasa cn 1987 a 13.87%. En este grupo de activos la crisis no afccta

su participacion.

C) Tasas de crecimiento

El ritmo de crecimicnto anual de la formacion de capital se muestra claramente en
la siguiente grafica, donde la tasa de crecimicnto de la formacidn neta de capital fijo del
conjunto de la cconomia muestra cifras importantes, destacindo la de 1961 que fue de
111.34% y la de 1970 de 201.97%.
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Por otra parte la dcprccmcnon mantlcne constantc su rltmo dc crecimicnto anual

durante todo cl periodo, esto sngmﬁca quc cl rltmo dc crcclmlcnto dc la formacidn neta

dependio, fundamentaimente, de la i mvcrsxon bruta rcahzada.

La gréfica permite verificar, tamblcn, los’rcsu}tados dcl proceso de desinversion
que provocd la crisis dc 1982, ya quc a partir de ‘_19"83 sc obticnen tasa negativas de

crecimicnto de hasta -242.57%.

TASAS DE CRECIMIENTO DE LA FORMACION DE CAPITAL FIJO
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La participacion dc la depreciacion anual en la formacion bruta total muestra
también cste proceso, ya que su participacion pasa dc 51.49% cn 1982 a 139.05% cn
1983, a 166.84% cn 1984 y a 158.41% cn 1986. Esto significa que durante csos afios la
magnitud que se desting para la depreciacion anual fue mucho mayor que la inversion
realizada para la adqusicion de activos fijos. Como resultado la inversion neta fija fuc
ncgativa ya que sc consumio, sin reponersc, una parte de los biencs de capital utilizados

en la produccion, debido a las dificultades ccondmicas que vivia la cconomia mexicana.

En 1a siguicnte grafica se pucde obscrvar claramente ¢l proceso anterior,
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PARTICIPACION DE LA DEPRECIACION ANUAL EN LA FORMACION DE CAPITAL FIJO
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Hasta cste momento, ¢l anilisis de los datos que se ha realizado permite las

siguientes conclusiones:

1) Tuvo lugar en la economia mexicana un acelerado proceso de inversion,

que fue interrumpido por la erisis que estallé en 1982,

2) Que los recursos disponibles para invertir se destinaron fundamentalmente

a la adquisicion de Maquinaria y Equipo de operacion.

IV.- COMPARACIONES CON LA ECONOMIA ESTADOUNIDENSE I

El analisis dc la informacion permitc comparar a nucstra cconomia con la cconomia

cstadounidense, ubicando diferencias basicas entre ambas,
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1) Acervos de capital fijo

Con respecto a los acervos de capital la cconomia mexicana mantuvo, cn cl
periodo, un ritmo de crecimicnto mds acelerado que ¢l nortcamericano; csto se pucde
observar cn la siguicnte grafica, donde la pendicnte de la linca que indica la tendencia de
los acervos con que cuenta México es mayor que la pendiente de E.U.A. Ademis la

comparacion de las tasas anuales y por periodo también lo confirma,
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Otro clemento importante ¢s comportamiento de la depreciacion acumulada, que
se puede observar cn las dos grziﬁcas, donde la diferencia entre las dos tendencias se
amplia cada vez mds, conf;)rmc avanza cl ticmpo, cn ¢l caso dc México que cn el de
E.U.A. Esto indica qiic lta,:_participacio’n de la depreciacion acumulada en los acervos
brutos es mayor crivMéj)’(i_éb'dﬂc en E.U.A,, lo que sc puede corroborar con Ias tasas de

crecimiento anuales'y por periodo.

La partici‘pacio'ri 'iinhal dc los acervos brutos en el PIB, en el caso de México, y en
¢l GDP4, en el de E.U,A,, ticne un comportamicnto completamente distinto, En México
csta participacion fluctia entre ¢l 55 y el 65%, lo que indica que ¢l valor de los acervos
brutos ¢s menor que cl valor del PIB. En E.U.A. el valor de los acervos brutes

equivale a 3 veces el valor det GDP.

En México la participacion de los accrvos netos cn cl PIB sc manticnc constante a
lo largo de todo cl periodo, cn 35%. Micntras que en E.U.A. equivale a 1.75 veces el

valor del GDP, ademis dc que muestra una tendencia positiva,

TENDENCIA DE LA PARTICIPACION DELOS ACERVOS EN H. GDP DE EUA
350,00

300.00 4

250,00

200.00

%

150.00

100.00

50.00

1960 1965 1970 1975 1980 1985

_ —e—Brutos
ANOS ~&-— Nelos

4 GDP= Gross domestic product,
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2) F ()rnuu'hin da capiml ﬁja

manticne comhmtc su tcndcncn. 3

sc obscrva en la grdfica. .
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La depreciacion anual crece mas ripido en México que cn E.U.A. Sin cmbargo, su
participacion cn la formacion ¢ inversion bruta cs mayor cn cl pais vecino, csto significa
que de los recursos destinados a mvcrblon una partc muy lmportantc, cl 70%, sc ocupa
para reponcr cl capital fijo dc cse p;us,‘lo antcnor sc puede corroborar cn la siguiente

grifica.
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La participacion dc la formacidn bruta en ¢l PIB se reduce ligeramente durante cl

periodo, del 5.5 al 4,5%; cn cambio en E.U.A. se incrementa del 15 al 17%. Esto es lo

que sc destina anualmentc para la adquisicion y reposicion de capital fijo. La

participacién de la formacién ¢ inversién neta se reduce, en forma importante, cn ambos

paiscs.
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En Mcxnco pasa dcl 3ol . S'V., y en EULA, del 7 al 5%. En la ,s_.,raf'ca que sc

muestra’a COHlll‘IUdCIOH SC DUC(JC obscrvdr CS[C pIOCCSO
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u. V.-PROBLEMAS QUE SE PRESENTAN EN LA INFORMACION ESTADISTICA. IE

La informacidn cstadistica dc la "Encuesta de Accrvos, Depreciacion y Formacion
dc Capital Fijo, 1960-1987" presenta algunos problemas importantes que nos hacen
reflexionar sobre los resultados anteriores y que sc relacionan fundamentalmente con los
acervos de capital. El principal problema tiene que ver con el indice de precios de
los acervos de capital, ya que no refleja el agudo proceso inflacionario que tuvo

lugar en la cconomia nacional a principios de la década de los ochenta,

Otros problemas que se analizan ticnen que ver con la utilizacion de los costos de

reposicion para estimar los valores corricntes y constantes de los acervos de capital, y
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con la desagrepacion de los datos propoicionados, ya que resultan insufucicntes para cl

andlisis cconomico.

VI-EL INDICE DE PRECIOS DE LOS ACERV0S DE CAPITAL F1JO WI

Sabemos que cl indice de precios se construyo a partir de canastas y ponderaciones
representativas del conjunto de bicnes de capital nacionales ¢ importados utilizados por
las empresas y que la informacion sobre precios nacionales se tomo de los indices de-
precios al mayorco y al productor, que clabora ¢ mismo Banco de México: en el caso de

los precios “de -los ‘produclos importados la informacién. sc tomo dc publlcacmncs_ :

internacionales especializadas y del sistema de mdlccs dc prcc1os dc las cxportamoncs dc. ‘

nos permitan obscrvar cl rezago de cste mdlcc rcspccto al proccso:inflacionario que.sc- -

registro rcalmentc en la cconomia,

Cabe aclarar que aunque la ponderacion cmplcadzi enla clamectén del-indice de
acervos de capital no sc conoce no podria ser ésta la causa de tal rezago ya que no debe
ser diferente a la utilizada cn los otros indices de precios. La estructura de pondcracioncs

utilizadas cn la claboracion dc los otros indices estd basada cn los rcsultados dcl "Slstcma‘ E

dc Cucntas Nacionales, cuadro Insumo-Producto de 1970” claborado la Sccrctarla dc :
Programacion y Presupuesto. Y dicha cstructura de pondcraciones - cs° la qu’ unhzn L

actualmente ¢l Banco de México para claborar sus scrics cstadlsncas de prcc1os. -

En cl primer capitulo cxplicamos que la “Encucsta de Acervos, Depreciacion y
Formacion de Capital Fijo, 1960-1987" cs resultado de un encadenamiento de datos de

dos investigacioncs, la primera investigacion denominada “Acervos y ‘Formacion de
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Capital, Cuaderno 1960-1975", publicada por ¢l Banco de México en’ 1.978; ‘yla

scgunda cs la cncucsta realizada para obtencr datos del periodo 1975-198‘7, "‘Ell:mibs;‘no

Banco afirma “los resultados de ambas investigaciones son compatibles y las serics de

datos cubren cl periodo 1960-1987, por rama de actividad ccondmica, é”.-prcc':iosv
corrientes y comstantes (de 1970) y desglosados scgin los siguicntes 'tiho's':’ de
bicnes...Ademis se reportan los indices de precios por rama y tipo de bicn utilizados cn

la indizacion de los valores corricntes.”s

Sin embargo, si comparamos las dos scrics de indices de precios de acervos
cncontramos diferencias a partir de 1974, Como sc obscrva en la siguicntes graficas
dondc sc comparan los indices de precios de los acervos brutos y netos proporcionados

cn las dos serics de informacion,

COMPARACION DE LOS DIFERENTES INDICES DE PRECIOS DE LOS
ACERVOS BRUTOS DE CAPITAL FIJO (1970=100}
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En csta gréfica s¢ pucde obscrvar cl rezago del indice de precios de los acervos
brutos cn la scric 1960-1987 respecto a los datos de la primera seric a partir del afo
1974, aunque por la extension de la primera seric sélo se pueden comparar los datos de
dos afios, 1a difercncia cs muy clara en cl afio de 1975, donde el indice de la primera seric
cs de 174.1%y ¢l otro cs dc 154.4%.

5 Banco de México, “Encucsta de Acervos, Depreciacion y Formacion de capital fijo, 1960-1987",
méxico, p.8.
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Lo mismo sucede:cn of caso de los acervos netos, que sc presenta en a siguiente -
grifica; cl indice de prccios deti primera en 1975 ¢s de 174.6% y ¢l dela scgunda cs dc ’
154.1%. S "

COMPARACION DE DIFERENTES INDICES DE PRECIOS DE LOS
ACERVOS NETOS DE CAPITAL FIJO (1870=100)
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Como hemos visto ya. los datos del periodo 1960-1975 que cubren las dos serics
perienceen ta misma fuente de informacion, los problemas aparccen con los datos del
lapso 1975-1987, ya quc cs cn cste lapso de ticmpo donde c rczago 'sc._acentia mis

rapldamcntc como sc verd mds ndclantc.

Hcmos comparado tamblcn cn las' dos scncs los indices de precios de acervos
brulos y nctos y dc la dcprccmcxon acumulud'x y anua] para obscrvar ¢l comportamicnto
de los diferentes conccptos Y como vemos cn la szr'lﬁca. cmstcn difcrencias importantes

cn ¢l comportamicnto dc las dos serics.

INDICES DE PRECIOS DE LA SERIE 1960-1975 {1970=100)
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En la primera scnc no c‘nstcn dlfCI’CﬂClﬂb lmportantcs en ¢l componamlcnto dc los

acervos 'y lu dcprccxacwn 'lcumulada. solo u partir de 1974 la dcprccnncmn unual

comicnza a rczagarsc rcspccto 2 los otros lndlcadorcs. Enla 51gu1cntc scnc sc obscrva .

todo lo contrano. cxnstcn dlfcr nclas 1mportzmtcs en cl comportamicnto dc cada uno de

los diferentes mdlcadorcs tamblcn a partlr de l974

INDICES DE PRECIOS DE LA .SERIE i1950;‘1‘987‘“&‘(1970=100)
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Los indices de precios de los acervos son mayores a los otros indices a partir de

1977, y en cse mismo afio cl indice de los accrvos brutos comicnza a rczagarsc respecto

al dc los acervos netos. La depreciacion anual tiene el mismo comportamicnto de la

, pnmcra scnc a partir de 1974 pero cn los aios postcnorcs se rccupcm y en 1977 cede

su lu;,ar a la dcprccmclon acumulad’x."

El problcma que prcbcntan loa indices de prcctos dc la scnc que hemos utilizado en
csta anCStlgﬂClOﬂ es sumamcntc 1mpomntc ya que !os rczagos implican valores distintos
para todos los conceptos,. ¢sto blgmf ca quc dlchos valores son inferiores, en una

magnitud importante, a los datos originalcs.

6 Las diferencias son exageradamente mayores en la década de los ochenta, sin cmbargo cslos aios no sc
graficaron por que ¢! lamano de la escala no pcrmma ver a partir de cuando comenzaron los cambios.
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Para damos cuenta de la magnitud del rezago en la década de los ochenta
compuramos tambicn los diferentes indices de precios:al productor? (2), proporcionados

“porel Banco de México, con Ios de la seric I960-|987 (3):
A) Indice General de Prcc:os al Pxoductor"
B) Indicc Gcncml dc Prccnos a] l’loduclm sin pctrolco

()] Indlcc de'la' l‘onnacnon Bruta dc C'1p|1.11

D) Indice de M:g"tcria.s Primas

E) Indice de Materias Primas sin petrolco.

INDICES DE PRECIOS AL PRODUCTOR {1980=100)
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Como sc obscrva los indices de precios de la “Encuesta de Acervos,,,” se rezagan
cn proporciones muy importantes respecto a los indices de precios al productor, sobre
todo a partir de 1982. Esto ticne graves implicaciones porque. como vimos en la primera

partc de este capitulo, si ¢l valor de los acervos brutos (a precios constantes) en realidad

7 Todos estos indices de precios se obtuvicron de informacion mis reciente que ha publicado cl Banco de
México, se ticnen datos hasta junio de 1993,

% El Sistema Nucional de Indices de Precios al Productor, recopila durante cada scis meses 6000
cotizaciones directas a nivel de nacional, sobre los precios de igual numero de articulos especificos. Los
promedios de dichas cotizaciones dan lugar a los indices de 592 anticulos genéricos, que forman la
canansta del Indice General. La estructura de ponderaciones estd basada en los resultados del "Sistema
Nacional de Cuentas Nacionales, Cuadro Insumo-Producto 1970" elaborado por S.P.P. La formula
utilizada para la claboracion de estos indices s 1a de ponderaciones fijas de Laspeyres.
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cs mucho ‘mcnor signiﬁca quela severidad de I criﬁi*; cconomica fuc mucho. mds
profunda dc Io quc nos mdlcan los datoss originales y el praceso de desinversion que tuvo "

lugar alcanzo proporcton

" impresionantes, ademas de que ¢l proceso de ‘inversion

- realizado dur.mlc c]'»pcnodo analizado realmenté no fuc tan acclerado como lo indican

los dﬂlos. o

' “COMPARACION DE INDICES DE PRECIOS DE EUA (1982=100)
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COMPARACION DE INDICES DE PRECIOS DE MEXICO ({1970=100)
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. Este rczago comienza a ser muy importante a partir de la década de los ochému, ‘
como ya lo lmblamos scnnl.ldo Y nos permite afirmar quc hs dlfcrcncms entre cstos dos '

tipos dc md:cc

cs cuando Ios blcncs quc sc ut|11zan para lu :

" : na]an en; sus trnbnjos cl problcmu dc la SIgulcntc .
: forma “El lndlcc Nac:onal,de V.rcclos Productor (basc 1980) cn cstc pcnodo (1980-_

1985) s de 1001 0. cl lndlcc Gcncral dc Prccros de Matcrms anas Consumldas dc' :

1092.5, ¢l Indice de Prcc1os dc la Formacnon Bruta de Capltal Fijo dc 922.5. cl lndlcc
Nacional de Precios al Consumldor de 1038.84 ..Al parcccr, los indices prcscm_an g:lcrta5
homogeneidad cn sus aumentos, ... cmpcro, s¢ prescnta una gran barrcrz{"(pafa su o

investigacion) y ésta cs que cl Indice General de Acervos cs de tan s6lo 361.7%.™
En otro trabajo realizado precisamente sobre el problema del Indice de Precios de

los Accrvos de Capital Fijo que presenta el Banco de México se seiala:

“..recicntemente sc ha tenido acceso a-las nucvas cucntas de accrvos de capital,
claboradas por ¢l Banco de México, sin cmbargo, la confiabilidad de dicha informacion

ha sido puesta en tela de juicio, . ;-

9 Valdivia, L. Marcos:Ld para'd_bja' de Leonticl y la composicion factorial del comercio cxtcrior
mexicano; Tésis de Licenciatura, 1992, México, D.F., pig.80,
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El prdblému que s ha detectado concieme a los agregados globalcs, dondc al
calcul.lrsc los mdlccs de precios dc la formacion bruta dc capital fij ijo y de los dccrvos

' brutos dc capnal usando los datos de los precios corrientes y constantes, y tomando‘

como 'mo basc 1970 sc observa un desfice creciénte entre ambos lndlccs

Dc entrada ml comport.xmlcnlo resulta sospcchoso. sin cmbarg,o no basta ld"

sospccln y hcmos cxcndo convenicnte realizar una cvalu.xcton fonnul bobrc la"

confiabilidad dc dlchdb cucnlas.

Pura anahzar las condiciones bajo las cuales cl mdncc dc accrvos brutos pucdcv

rczaursc en 1clac10n concl indice de la formacion bruta de cqpltal (o 10 quc cs lgual cl
hecho dc que los ‘acervos brutos « precios constantes rcystrcn una tasa dc crcclmlcnto :
muy supcrior a la de la formacién bruta de fija), rcahzarcmoq un cjcrc1c1o dc slmulaclon.yl
(Despucs de rcalmdo dicho cjercicio concluye:) .., los rcsultadoq obtcmdos por cl Bancor '
de México cn 1'19 cuentas de acervos de capllal prcscnt'm un scsgo tan grandc quc .

pricticamente anulan Ia posnbllldad de su cmplco cn cl anahm cconomlco. al mcnos a

nivel alobnl *10

VI.- PROBLEMAS QUE SE PRESENTAN EN LA *“ ENCUESTA DE ACERVOS,
DEPRECIACION Y FORMACION DE CAPITAL F1JO, 1960-1987".

En csta parte sc presentan otro tipo de problemas que se han detectado cn fa
informacion estadistica del Banco dc México. Estos no sc refieren a los datos ya
analizados sino a la falta de informacion sobre acervos, que permita un estudio
pormenorizado de la inversion fija cn México, tanto en términos de flujos anuales como

acumulados.

19octezuma, Barragdn, Andrés, Evaluacion critica de la cuenta de acervos brutos claborada por el
Banco de México, trabajo in¢dito, Facultad de Economia, UNAM.1993.
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siguicntcs:

Los probieimasson’lo
rcscnta .so]o a costos de rcposncron.

el cnpltulo 2 dc csta mvcstlgnclon cxmcn dlvcrsos mctodos

de adqusicion ados y. los costos de rcposlcxon

! Como"‘qc’ha § hdo a lo largo dc todo ol mb;uo los acer

cmprcsﬂs cstlmudos por ¢l Banco de Meéxico ¢ calcula uuhzando los: costos dc ‘]
rcposncuon no crecimos que csto sca incorrecto, sin cmbarzo. pcnsamos quc las otras i

formas de valuar los acervos deberian presentarse también, Esto significa quc ‘dcbcnann

existir series sobre acervos de capital fijo estimadas cn base a los costos de adquisicion 7

ajustados y- no- ajustados. csto permitiria analizar los cfcctos de la inflacion y-de: lo.i;'

cambios en los precios refativos en el proceso de valuacién de los acervos. Y lo mas:

Hemos hecho- hincapié ch ldad quc existe de informacion estadistica
adecuada y abundantc para rcahzar un zmahsxs scno de la inversion fija en México, en

cste mismo tenor sc ubica csta critica.

En la informacion que proporciona ¢l Banco de. México sobre los acervos no se
presentan cstimaciones desagregadas, cs decir no_existe la posibilidad de cstimar qué
parte del capital fijo corresponde a las empresas del gobicmo (y dentro dc ésta qué parte
correspondc a los estados), que parte al ‘capital pnvndo (dcntro de cste scctor que parte
¢s capital nacional y que parte pcrtcnccc ab: capllal cxtranjcro) y que parte a las

instituciones privadas sin fi incs de lucro.

Tampoco cxmc dntos dceagrcgados por tamafio dc cmpresa,

npltal fijo dc las cmpresas: los costos de adqusxcxon' los costos. '

.’dc c.’pm\l f'_]o dc las

1mportan(c cs quc conoceriamos ¢l valor real do la inversion rcahzada desdc 196 has a 3
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ondc a una mucstr.l. ,

l’.#ta'ﬁltim’t bsc dClOI‘I no sc 1cﬁcrc al Icvamanncnlo o representatividad de la

'mucs(m.,m mmpoco‘a .ugrndo dc conf' nbnhdad ya que no es el objetivo de la

investigs 10101

sino oto A la uuhzdclon de los datos para obtcner las magnitudes

moncmrms totalcahnto dc |'1 inversion ﬁ]d como de los acervos de capital de! conjunto

dela cconomi
; (',Cémd cstirﬁaf las magnitudes totales de estas dos variables macroccondmicas si

s6lo contamos con las dc 2,379 cmpresas?
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EDIFICIOS, CONSTRUCCIONES E INSTALACIONES FIJAS.

ACERVOS BRUTOS

ACERVOS NETOS
DEPRECIACICN ACUMULADA
FORMACION BRUTA DE CAPITAL
FORMACION NETA DE CAPITAL
DEPRECIACION ANUAL

MAQUINARIA Y EQUIPO DE OPERACION

ACER/OS BRUTOS

ACERVOS NETOS
DEPRECIACION ACUMULADA
FORMACION BRUTA DE CAPITAL
FORIMACION NETA DE CAPITAL
DEPRECIACION ANUAL

EQUIPO DE TRANSPORIE

ACERVOS BRUIOS

ACERVOS NETOS
DEFRECIACION ACUMULADA
FORMACION BRUTA DE CAPITAL
FORMACION NETA DE CAPITAL
DEPRECIACION ANUAL

MOBILIARIO Y EQUIPO DE OFICINA

ACERVOCS BRUTOS

ACERVOS NETOS
DEPRECIACION ACUMULADA
FORMACION BRUTA DE CAPITAL
FORMACION NETA DE CAPITAL
DEPRECIACION ANUAL

TOTALES

ACERVOS 8RUTOS

ACERVOS NETOS
DEPRECIACION ACUMULADA
FORMACION BRUTA DE CAPIIAL
FORMACION NETA DE CAPITAL
DEPRECIACION ANUAL

1960

43762

27805

15962
1231
418
1316

28183
17331
10854
3037

13%3
1644

372
150
178

26
57

2241
1013
1227
345
142
204

74558
46339
28221
5193
1984
3221

1961

47982
3o731
17249
3997
2542
1455

30849
18816
12032
3329
=N
1828

@

197
210
70

63

1993
1154
839
288
S9
188

81233
50898
30330
7682
4144
3534

1962

50522

31726
18793
2213

1527

34628
20919
137C8
3862
1794
2064

437

26

231
62

67

2266
1324
950

- 352

126
217

87853
54175
33682
6489
2603
3875

ACERVOS Y FORMACION DE CAPITAL FIJO POR TIPO DE BIEN

1963

54886

34311

20568
3864
2210
1658

38964
23781
15184
5167
2796
2373

579
206
277
182

94

2805
1621
1189
495
227
265

97234

60009

37218
9708
5321
4390

FUENTE: Encuesta de acesvos, depreciacion y formacion de capital fijo, 1960-1987.

Banco de México, 1990.

Millones de pesos corrientes

1964

62422

38701

23718
3985
211
1874

48742
28122
17619
6370
3610
2762

889
512
373
331
183
147

3233
1778
1454
418
13
306

112286
69113
43164
11104
6017
5089

1965

66685

40787

25903
3391
1394
2002

52102
31909
20193
6179
3C02
3174

952
520
428
134
-24
185

3
1976
1731
465
119

123450
75192
48255
10169
4291
5681

1966

" nz218

42597
28616
291
661
2137

59617
37593
22024
8484
4799
3683

1207

605
243
40

4252
2294
1961
700
291
402

136204
83087
53206
12216
5791
6422

1967

78132
46426
31709
4542
2183
2361

68987
43636
25355
9301
4960
4347

1481
729
752
362
N3
253

4758

2499

2256
613
166

448

153358
93290
60072
14818
7422
7407

1968

81829

48576

33251
4165
1704
2464

75975
46526
29453
6830
1066
4867

1821
936
892
484
177
310

5069
2662

S 2an.

131

" 164694

98700
66007
12086
3978
8124

1969

87207
50413

35790 -

3855

1262

2592

85498
51466
34028
8518
3037
5487

2396
1354
1042
790
387
397

5919

- 3136

2785
948
39
557

181020
106369
73645
14111
5077
9033

1970

103747
62708

049
10853
“. 7224

3132

105022
63520
41498
14749
7923
6816

3269
1891
1376
983
443
540

7190
4027
3154
1368
689

219228
132146
87077
27453
16279
11168

1971

109105
65979

© 43125

3102
3290

1200413
71929
48111
13825
6064
7762

3915
2081
1831
799
151
649

8886
510
3781
1617
775
a2

241947
145099
96848
22627
10092
12543

1972

118389
71423
46969
7238
3651
3587

135067
81162
53900
16253
7513
8743

4631
2321
2313
Q45
i75
m

10484

4425
1703
m
996 -

268571
160972
107607
26139
12050
14097



AROS

EDIFICIOS, CONSTRUCCIONES E INSTALACIONES FIJAS.

ACERVOS BRUTOS

ACERVOS NETOS
DEPRECIACION ACUMULADA
FORMACION BRUTA DE CAPITAL
FORMACION NETA DE CAPITAL
DEPRECIACION ANUAL

MAQUINARIA ¥ £QUIPO DE OPERACION

ACERVOS BRUTOS

AZERVGS NETOS
DEPRECIACION ACUMULADA
FORMACION BRUTA DE CAPITAL
FORMACION NETA DE CAPITAL
DEPRECIACION ANUAL

EQUIPO DE TRANSPORTE

ACERVOS BRUTOS

ACERVOS NETOS
DEPRECIACION ACUMULADA
FORMACION BRUTA DE CAPITAL
FORMACION NETA DE CAPITAL
DEPRECIACION ANUAL

MOBILIARIO Y EQUIPO DE OFICINA

ACERVOS BRUTOS

ACERVOS NETOS
DEPRECIACION ACUMULADA
FORMACION BRUTA DE CAPITAL
FORMACION NETA DE CAPITAL
DEPRECIACION ANUAL

TOTALES

ACELRVOS BRUTOS

ACERVOS NETOS
DEPRECIACION ACUMULADA
FORMACION BRUTA DE CAPITAL
FORMACION NETA DE CAPITAL
DEPRECIACION ANUAL

1973

141119
85313
55803
8316
3993
4319

188617
94857
63662
19494
9224
10269

7080
4013
3086
2790
1618
1174

12035
7013
5023
1981
a42
1148

318851
191296
127554
32581
15677
16910

1974

215298
128444

8961
2306
6652

207390
122549
84834
22801
9383
13420

9161
4807
4355
1952
408
1544

44773
264259
182008
35217
12139
23071

1975

226411
133119
93292

11994
4675
7319

235045
142024
97021
34914
19475
15439

11254
5770
5234
2858
063
1895

1730
9269
8012
2472
840
1632

494021
290213
203808
52238
25954
26284

ACERVOS Y FORMACION DE CAPITAL F1JO POR TIPO DE BIEN
Millones da pesos corientes

1976

251927
150793
101134
25799
17674
8125

272612
161098
111514
36665
19074
17592

14277
7328
6949
3979
1558
241

nas
9335
3835
1916
1919

559366
330434
228032
70278
40221
300867

Tys7

276478
167193
109286
25314
16400
8915

321333
192694
128339
52620
31895
20724

19348
9879
9468
5895
2551
3343

24780
13620
11160
4699
2405

641939

383685
258253
88528
§3251
35276

1978

289843
172122

nmr21
14281
4929
9351

379880
232578
147302
64261
39E84
24707

25062
12681
12411
7103
2772
4331

29551
16254
13297
5364
2634
2730

724336
433605
290731
91039
49919
41me

1979

312429
185405
127024
23378
13283
10095

446376
2717129
169247
73710
44552
29158

333N
17734
15657
10843

5760

37653
21608
16045
8837

3483

829849
501876
327974
116768
68271
48497

1980

363987
225826
138161
52090
40422
11668

546831
348568
198263
107039
71439
35600

48908
27809
21099
18533
10075
8458

50997
31466
19530
14601
9858
4743

1010723
633670
377083
192263
131794
60459

1981

438332
287252
151079
75692
61426
14266

7169
483173
233996
180755
134606
46149

72794
42002
30792
26793
14193
12600

74410
49511
24899
24975

6931

1302705
861938
440767
308215
228268
79946

1982

536516
368311
168205
98694
81058
17636

0974673
706984
290690
288129
223810
64319

180933
124009
56924
113479
82007
31472

113600
79795
33805
4007
30285
10722

1828722
1279099
549623
541309
417160
124149

1983

665262
475343
189919
129332
107033

1344023
976457
367566
355838
269474
86364

214706

126724
87961
39901
2735
37166

157845
110864
46980
46020
31069
14951

2381836
1689400
602426
57109
410311
160780

1984

817195
600399
216796
152765
125056
27709

1740081
1273095
467886
410622
296638
113984

300295
169633
130663
G5099
42688
52211

222176
156591
66584
65720
44727
20093

3080648
2198718
881929
724206
509309
214897

1085

1097509
844248
253261
281849
243849
38000

2575283
1948137
627146
8501
675042
175069

432652
277465
205187
194367
107332
86535

360822
262616
98206
140817
107024
33793

4516266
3332466
1183800
14467144
1133748
333396



ACERVOS Y FORMACION DE CAPITAL FLJO POR TIPO DE BIEN
Millones de pesos comniantes

AROS 1986 1987

EDIFICIOS, CONSTRUCCIONES E INSTALACIONES FIJAS.

ACERVOS RRUTCS 1621689 3422795
ACERVOS NETOS 1314008 2992942
DEPRECIACION ACUMULADA 307681 420853
FORMACION 3RUTA DE CAPITAL 527295 1802804
FORMACION NETA DE CAPITAL 469760 1678934
DEPRECIACION ANUAL 57535 123870

MAQUINARIA Y EQUIPO DE OPERACION

ACERVOS BRUTOS 3803405 6473360
ACERVOS NETOS 2919098 5145186
DEPRECIACION ACUMULADA 884307 1328173
FORMACION BRUTA DE CAPITAL 1242183 2687197
FORMACION NETA DE CAPITAL 970960 2226089
DEPRECIACION ANUAL 271223 461108

EQUIPO DE TRANSPORIE

ACERVOS BRUTOS 678253 1305645
ACERVOS NETOS 388747 792145
DEPRECIACION ACUMULADA 309516 513500
FORNMACION BRUTA DE CAPITAL 214206 678575
FORMACION NETA DE CAPITAL 91282 423398
DEPRECIACION ANUAL 122924 255177

MOBILIARIO Y EQUIPO DE OFICINA

ACERVOS BRUTOS 630159 1322565
ACERVOS NETOS 476157 1050095
DEPRECIACION ACUMULADA 154043 272470
FORMACION BRUTA DE CAPITAL 272021 695621
FORMACION NETA DE CAPITAL 213541 573938
DEPRECIACION ANUAL 58480 121683
TOTALES

ACERVOS BRUTOS 6733550 12524365
ACERVOS NETOS 5078008 9980368
DEPRECIACION ACUMULADA 1655547 2543996
FORMACION BRUTA DE CAPITAL 2255705 5854197
FORMACION NETA DE CAPITAL 1745543 4902359

DEPRECIACION ANUAL 510162 951837



CUADRO 2
ESTRUCTURA PORCENTUAL DE LOS ACERVOS Y LA FORMACION DE CAPITAL FiJO POR TIPO DE BIEN
Millones de pesos conientes
ANOS 1960 1961 1962 1963 1964 1965 1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972

EDIFICIOS, CCNSTRUCCIONES E INSTALACIONES FIJAS.

ACERVOS BRUTOS 5870 5907 5751 56.45 5559 5402 5225 5095 49.69 4818 47.32 4509 4408
ACERVOS NETOS 60.00 6038 5856 57.18 56.00 5424 5127 49.77 49.22 47,39 ar.45 45.47 4437
DEPRECIACION ACUMULADA 56.56 5687 55.80 5526 5495 53.68 53.78 5278 5037 48.60 a7.14 4453 43.65
FORMACION BRUTA DE CAPITAL 3333 5202 3410 39.80 3589 3335 2285 30.65 3446 27.32 3z 2822 27.69
FORMACION NETA DE CAPITAL 2107 61.34 2643 4153 3508 3104 1n.41 204 4284 2486 44.38 3074 3030

DEPRECIACION ANUAL 4086 4117 3941 3777 3682 3524 33.28 31.88. 3033 2869 2804 2623 2545

MAQUINARIA Y EQUIPO DE OPERACION

ACERVOS BRUTOS 37380 3798 3942 4607 4074 4220 43.74 44.98 4613 47.23 479N 4961 50.29
ACERVOS NETOS 37.40 3697 3861 39.63 269 4244 4525 246.77 47.14 4838 4807 49.57 5042
DEPRECIACION ACUMULADA 38.46 3967 4070 40.80 ~. 32 4185 4139 221 4462 4621 47.66 49 68 5009
FORMACION ERUTA DE CAPITAL 58.48 4332 5952 5322 57.37 63.76 6945 6277 56.51 6036 53.72 61.10 62.18
FORIMACION NETA DE CAPITAL 7026 35622 6892 5255 6000 €684 8287 66.83 49.42 59.82 48.67 6009 6235
DEPRECIACION ANUAL 51.04 5173 5326 5405 5427 £5.87 57.35 58.69 5001 6074 6103 6188 6202

EQUIPO DE TRANSPORTE

ACERVOS BRUTOS 050 G50 080 0.60 079 077 089 097 i 132 149 162 172
ACERVOS NETOS 0.41 039 038 .49 074 069 073 078 095 - 127 143 143 144
DEPRECIACION ACUMULADA 063 069 069 074 086 089 .14 125 135 1.41 1.58 189 215
FORMACION BRUTA DE CAPITAL 1.54 091 09% 187 298 1.32 197 244 400 - 560 3.58 353 362
FORMACION NETA DE CAPITAL 13 005 619 1.65 304 -053 049 152 445 762 272 150 145

DEPRECIACION ANUAL 177 178 173 214 - 289 273 3 342 382 439 484 517 547

MOBILIARIO Y EQUIPO DE OFICINA

ACERVOS BRUTOS 3.01 245 258 288 7 .. 288 - 301 v312 310 -S.bB 327 . 3.28 3.67 390

ACERVOS NETOS 219 227 244 270 12587 263 T276 268 - 270 295 3.05 352 377
DEPRECIACION ACUMULADA 435 277 282° 39 <, 337 L3890 369 3.76 365 3.78 - 3.62 3.90 A0
FORMACION BRUTA DE CAPITAL 664 375 542 510. v 376 Tas7 573 414 502 672 498 7.15 652
FORMACION NETA DE CAPITAL 716 239 484 427 70188 265 - -903 - . 224 3.29 770 423 7.68 590
DEPRECIACION ANUAL 6.33 532 560 604 601 6.16 1626 ©l602 595 617 6.09 671 7.07

FUENTE: Encuesta de acervos, depraciacién y {srmacion de capital fijo, 1960-1987.
Banco de México, 1990,



EDIFICIOS, CONSTRUCCIONES E INSTALACIONES FIJAS.

ACERVOS BRUTOS

ACERVOS NETOS
DEPRECIACION ACUMULADA
FORMACION BRUTA DE CAPITAL
FORMACION NETA DE CAPITAL
DEPRECIACION ANUAL

MAQUINARIA Y EQUIPO DE OPERACION

ACERVOS BRUTOS

ACERVOS NETOS
DEPRECIACION ACUMULADA
FORMACION BRUTA DE CAPITAL
FORMACION NETA DE CAPITAL
DEPRECIACION ANUAL

EQUIPO Dt TRANSPORIE

ACERVOS BRUTOS

ACERVOS NETOS
CEPRECIACION ACUMULADA
FORMACION BRUTA DE CAPITAL
FORMACION NETA DE CAPITAL
DEPRECIACION ANUAL

MOBILIARIO ¥ EQUIPG DE OFICINA

ACERVOS BRUTOS

ACERVOS NETOS
DEPRECIACION ACUMULADA
FORMACION BRUTA DE CAPITAL
FORMACION NETA DE CAPITAL
DEPRECIACION ANUAL

1973

4426
44.60
4375
2552
2547
2554

5975
£9.64
4991
5983
5384
6073

222
210
240
8.56
1032
694

377
3.67
394
608
537
679

1974

48.15

4861
47.48
2545

19.00

2883 -

4638

4637

4638
6474
7730
5817

205

182 °

238
554
336
669

343
320
3.76
427
035
6.31

ESTRUCTURA PORCENTUAL DE LO5 ACERVOS Y LA FORIMACION DE CAPITAL FLJO POR TiPO DE BIEN
Millones de pesos comientes

1975

4583
4587
4577
2296
1801

2785

48.39
4894
47.60
66.84
7504
5874

228
199
269
547
57
721

350
320
393
473
324
6.21

1976

2504
4563
4418

3T

4394

4874 °

4875
487
5217
47.42
58.63

255
222
304
566
387
805

367
339
408
5.46
476
6.38

1977

4307
43.58
4232
2859
3080

©.2527

5006
5030
4970
59.44
£790
5’8

301
257
3.67
666
479
948

386
355
432
531
452
650

1978

2001
39.70
4049
15,69
087

274

5245
53.64
5067
7062
79.30
6009

3.46
292
427
760
555
10.53

408
375
457
589
528
6.64

1979

37.65
3694
3873
2002
19.4%
2082

8379
5522
5160
6313
6526
6012

402
353
477
9.29
745
1.8

454
433
489
157
184
7.8

1980

3601
35.64
36,64
27.09
30467

" 19.30°

54,10
5501
5258
55.67
5421
5887

484
439
560
964
764
13.99

505
497
518
759
748
784

1981

33.65
3333
A28
2456

260
. 17.84

5505
5606
5309
5865
5897
5773

559
487
699
869
6.22
1576

51N
574
5.65
810
790
8.67

1982

234
2879
30.60

. 1823

19.43

. 1421

5456
55.27
5289
5323
53.65
51.81

.89
9.70
1036
2096
19.66
2535

6.21
624
6.15
758
726
8.64

1983

2793
28.14
2743
2265
2609
13.87

5643
5780
5308
6231
6568
5372

901

7.50
1270
699

067
2312

663
6.56
6.78
806
757
9.30

1984

2653
2731
2458
21.09
2455
12.89

56.51
57.90
5305
56.70
5824
5304

Q.75
172
1482
1313
842
24.30

21
708
755
9.07
878
9.77

1985

2430
2533
21.39
19.21
2151
11.40

57.02
5846
5208
5794
59.54
5251

1369
833
17.33
13.25
951
2596

199
7.88
8.30
9.60
9.44
10.14



ESTRUCTURA PORCENTUAL DE LOS ACERVOS Y LA FORMACION DE CAPITAL FI3O POR TIPO DE BIEN
Millones de pesas conientes

ANOS 1986 1987

EDIFICIOS, CONSTRUCCIONES E INSTALACIONES FLJAS.

ACERVOS BRUTOS 2408 27.33
ACERVOS NETOS 2588 2999
DEPRECIACION ACUMULADA 1858 1690
FORMACION BRUTA DE CAPITAL 2338 3074
FORMACION NETA DE CAPITAL 2691 3425
DEPRECIACION ANUAL 11.28 1288

MAQUINARIA Y EQUIPO DE OPERACION

ACERVOS BRUTOS 5648 51.69
ACERVOS NETOS 57.49 5155
DEPRECIACION ACUMULADA 53.41 5221
FORMACION BRUTA DE CAPITAL 5507 4582
FORMACION NETA DE CAPITAL 5563 4541
DEPRECIACICN ANUAL 58316 47.94
EQUIPO DE TRANSPORTE

ACERVOS BRUTOS 1007 1042
ACERVOS NETOS 726 794
DEPREC'ACION ACUMULADA 1870 20.18
FORMACION BRUTA DE CAPITAL 9.50 1157
FORMACION NETA DE CAPITAL 523 864
DEPRECIACION ANUAL 24.10 2653

MOBILIARIO Y EQUIPO DE OFICINA

ACERVOS BRUTOS 9.36 1056
ACERVCS NETOS 9.38 1052
DEPRECIACION ACUMULADA 930 wn
FORMACION BRUTA DE CAPITAL 1206 11.86
FORMACION NETA DE CAPITAL 1223 nn

DEPRECIACION ANUAL 11.46 1265



ACERVOS Y FORMACIOHN DE CAPITAL FIJO POR TIPO DE SIEN
BILLONES DE PESOS DE 1970

ANOS 1960 1961 1962 1963 1964 1965 1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972

EDIFICIOS, CONSTRUCCIONES E INSTALACIONES FLJAS.

ACERVOS BRUTOS 57723 62317 64978 69788 74463 78178 8114 85625 88917 92577 103747 110441 117027
ACERVOS NETOS 36585 39795 40703 43550 46107 47768 48499 50861 52747 54100 62708 66740 70544
DEPRECIACION ACUMULADA 21146 22519 24272 26236 28351 30405 32617 34772 36172 38467 41049 43703 46484
FORMACION BRUTA DE CAPITAL 2225 5085 2847 4931 4765 3952 3149 4924 4515 a4 10353 6443 7189
FORMACION NETA DE CAPITAL 505 3212 909 2845 2553 1614 728 2348 1841 1362 7224 3102 3637
DEPRECIACION ANUAL 73 1871 1944 2082 2214 2335 2426 2577 2673 2777 3132 3336 3564

MAQUINARIA Y EQUIPO DE OPERACION

ACERVOS BRUTOS 36307 39761 43900 49262 56116 62363 69594 78345 84517 91452 105022 116115 125776
ACERVOS NETOS 22211 24199 26494 30047 34499 38182 43883 49567 51755 55060 63520 69668 75681
DEPRECIACION ACUMULADA 14093 15558 17407 19210 21615 24186 25703 28779 32755 36396 41498 46449 50092
FORMACION BRUTA DE CAPITAL 3908 4335 4910 6545 7822 7422 9963 10580 7572 9093 14749 13398 15104
FORMACION NETA DE CAPITAL 1779 1980 - 2280 3544 - 4428 35618 5653 5647 2169 3227 7923 5916 7010
DEPRECIACION ANUAL 2127 2361 2627 3005 3389 3812 4302 4936 5399 5864 6816 7488 8397

EQUIPO DE TRANSPORTE

ACERVOS BRUTOS 454 502 525 684 1025 1071 1285 1567 1923 2443 3269 3856 4531
ACERVOS NETOS 228 238 245 352 595 583 641 765 971 1381 1891 2055 2273
DEPRECIACION ACUMULADA 222 261 272 326 428 490 644 804" .. 95% T 1063 1376 1802 2258
FORMACION BRUTA DE CAPITAL 98 88 74 217 394 151 256 - 3719 803 - 803 983 790 925
FORMACION NETA DE CAPITAL 29 9 -6 © 223 -29 42 NMA S 74 . 395 T 443 183 168
DEPRECIA ZION ANUAL ral 77 83 112 173 17¢ 215 . 2 ‘324 .. 408 540 638 EEl

MOBILIARIO Y EQUIPO DE OFICINA

ACERVOS BRUTOS 2957 2631 210 3423 3849 4226 a775 5258 - 5528 6264 7190 8345 9433

ACERVOS NETOS 1396 1526 1697 1930 216 2244 2570 2752 28%0 a2’ 4027 4797 5448
DEPRECIACION ACUMULADA 1561 1107 1214 1449 1730 1983 2204 2503 2638 2958 . 3154 3553 3977
FORMACION BRUTA DE CAPITAL 484 382 242 599 7 528 779 677 662 1007 - 1368 1521 1522
FORMACION NETA DE CAPITAL 210 131 170 217 136 130 322 174 138 407 689 - 728 626
DEPRECIACION ANUAL 273 248 275 325 364 400 453 - 496 522 597 680 792 . 8s8
TOTALES .

ACERVOS BRUTOS 97241 105213 112333 123157 135453 145838 156768 170795 180885 192736 219228 238757 256767
ACERVOS N210S 60420 65758 69139 78929 &3317 e8777 95593 103945 108363 113862 132146 143260 153946
DEPRECIACION ACUMULADA 37022 39445 43165 47223 52124 57061 61168 66858 72516 78884 87077 95507 102811
FORMACION ERUTA DE CAPITAL 6715 9890 8273 12292 13478 12053 14147 16560 13252 15024 27453 22150 24740
FORMACION NETA DE CAPITAL 2523 5332 3353 6765 7340 5333 46745 8283 4322 5391 16279 9899 11241
DEPRECIACION ANUAL 4184 4557 24529 5524 6140 6726 739 8280 8918 9646 11168 12254 13290

FUENTE: Encuesta de acervos, depreciacidny formacién de capital fijo, 1960-1987.
Banco de México, 1990.



ANOS

EDIFICIOS, CONSTRUCCIONES E INSTALACIONES FIJAS.

ACERVOS BRUTOS

ACERVOS NETOS
DEPRECIACION ACUMULADA
FORMACION BRUTA DE CAPITAL
FORMACION NETA LE CAPITAL
DEPRECIACION ANUAL

MAQUINARIA Y EGUIPO DE OPERACION

ACERVOS BRUTOS

ACERVOS NETOS
DEPRECIACION ACUMULADA
FORMACION BRUTA DE CAPITAL
FORMACION NETA DE CAPITAL
DEPRECIACION ANUAL

EQUIPO DE TRANSPORTE

ACERVOS BRUTOS

ACERVOS NETOS
DEPRECIACION ACUMULADA
FORMACION BRUTA DE CAPITAL
FORMACION NETA DE CAPITAL
DEPRECIACION ANUAL

MOBILIARIO Y EQUIPO DE OFICINA

ACERVOS BRUTOS

ACZRVOS NETOS
DEPRECIACION ACUMULADA
FORMACION BRUTA DE CAPITAL
FORMACION NETA DE CAPITAL
DEPRECIACION ANUAL

TOTALES

ACERVOS ERUTOS

ACERVOS NETOS
DEPRECIACION ACUMULADA
FORMACION BRUTA DE CAPITAL
FORMACION META DE CAPITAL
DEPRECIATION ANUAL

1973

123872
74728

29144
7275
3497
3780

135123
82785
55347
17056
8le4
8839

6707
3803
294
2642
1530
mm

10663
6205
4454
1749
738
1014

279365
167521
111849
28722

13920
14794

1974

129083
76835

52245
5293
1370
3922

148206
87533
£0671
16356
6780
G570

7979

4185 .

758
1693
359
1339

1384
6263
51co
1120
47
1074

206632
174818
121812
24267
8856
15605

1975

132460
78355

54105
5731
1520
4211

165776
98562
67214
21700
11029
10671

122
4576
L5288
1918
391

1527

12458
6742
5716
1648
a79
1169

319316
163255
131580
30997

13420
17577

ACERVOS Y FORMACION DE CAPITAL FIJO POR TIPO DE BIEN
MILLONES DE PESOS DE 1970

1976

142255
84269
57986
10432
5914
4518

188516
110409
75107
23571
11847
1724

10195
4891
5204
2025
315
1710

13984
7648
6336
2205
906
1300

351950

207217
144733
38233
18982
19252

1977

149148
87745
61403
8204
3476
4728

198417

115569
82348
17645
5159
12485

13N
4952
6419
1935
61
1925

15837
8569
7263
2381
921
1461

374773
216835
157939
30216
9517
20599

1978

151528

86796

64732
3843
949
4792

214531
128133
89398
22933
9564
13368

12003
4883
na
1950
-68
2019

17656
9406
8250
2462
837
1625

395719
226219
166500
31188
9384
21504

1979

154665
86774
67891
4866
22
24887

229250

134107
05142
23150
8974
14175

20173
10849
9324
3298
1443
1855

416370

237048
179321
33704
10830
22964

1980

161711
90131
71580
8453
3357
5096

243432
140893
102539
218C6
6786
15020

13312
H405
6907
a3la
1ces
2226

23006
12827
10179
4097
1977
2120

441461
250256
191204
37670
13208
24462

1981

168963
94544
74419
9751
2413
5338

265382
157806
107576
33146
16913
16233

15579
7670
7909
3869
1265
2604

27672
16438
11236
6161
3611
2550

477596
276458
201138
52927
26201
26726

1982

176338
97268
79070
8311
2723
5588

284480
167429
117050
26952
9623
17329

32955
21634
1321
19512
13963
5649

32344
19767
12577
6329
3330
99

526116

306098

220019
61104
20640
31464

1983

179525
95866
83659
4300
-1402
5702

288565
163343
125222
1334
-4C87
17428

32819
17774

1633
-3859
5492

34396
20180
14216
3605
413
3192

535304
207163
236141
22879
-8935
31814

1984

181011
92865
88146
2749
-3601
5750

286893

156468

130424
10302
-6874
7176

32996
14713
18283
2431
-3061
5492

36928
20358
16570
3608
178
3430

5376828
284404
253423
19090
12759
31849

1985

181677
89896
91781
2795
2969
5764

288980

153251

135729
14200
-3218
17218

33812
12224
21587
3162
-2489
5651

40911
22040
18371
5471
1682
3789

548379

27740

267942
25428
-6093
32421



ACERVOS Y FORMACION DE CAPITAL FIJO POR TIPO DE BIEN
MILLONES DE PESOS DE 1970

ANOS
EDIFICIOS, CONSTRUCCIONES E INSTALACIONES FIJAS.

ACERVOS BRUIOS

ACERYVOS NETOS
DEPRECIACION ACUMULADA
FORMACION BRUA DE CAPITAL
FORMACION NETA DE CAPITAL
DEPRECIACION ANUAL

MAQUINARIA Y EQUIPO DE OPERACION

ACERVOS BRUTOS

ACERVOS NETOS
DEPRECIACION ACUMULADA
FORMACION BRUTA DE CAPITAL
FORMACION NETA DE CAPITAL
DEPRECIACION ANUAL

EQUIPO DE TRANSPORIE
ACERVOS BRUTOS

ACERVOS NETOS
DEPRECIACION ACUMULADA
FORMACION BRUTA DE CAPITAL
FORMACION NETA DE CAPITAL
DEPRECIACION ARUAL

MOBILIARIO Y EQUIPO DE OFICINA

ACERVOS BRUIOS

ACERVOS NETOS
DEPRECIATION ACUMULADA
FORMACION BRUTA OE CAPITAL
FORMACION NETA DE CAPITAL
DEPRECIACION ANUAL

TOTALES

ACERVOS BRUTOS

ACERVOF NETOS
DEPRECIACION ACUMULADA
FORMACION BRUTA DE CAPITAL
FORMACION NETA DE CAPITAL
DEPRECIACION ANUAL

1986

179223
87164
92058
2958
2732
5690

288114

145208

142906
9000
-8042
17132

32824
8488
24136
1944
-3537
5481

45862
24385
21807
6547
2314
4233

546022
265415
280607
20539
-11997
32536

1987

210020
113025
96994
33051

25861
7190

286793

136868

149925
8581
-8340
16921

29980
6102
23878
2405
-2585
4990

50964
26524
24440
6857
2169
4688

577756
282519
295237
50894
17104
33790

Continuacién CUADRO 3



CUADRO 4

ESTRUCTURA PORCENTUAL DE LOS ACERVOS Y LA FORMACION DE CAPITAL FIJO POR TIPO DE BIEN
Millones de pasos de 1970

ANOS 1960 1961 1962 1963 19114 1965 1986 1967 1968 1969 1970 1971 1972

EDIFICIOS, ZCNSTRUCCIONES E SNSTALACIONES FIJAS.

ACERVOS BRUTOS 59.24 §9.23 57.85 56.67 5497 5013 49,16 4803 . 47.32 46.26 4588
ACERVOS NETOS 60.55 60.52 58.87 6736 . 5534 .. - 04893 .- 48.68 a752 -, 4745 . -4659 4582
DEPRECIACION ACUMULADA 57.12 57.09 56.23 5556 5439 75201.7 .7 49.88 4876 . 47047 - . 4576 4521
FORMACION BRUTA DE CAPITAL 33.13 5142 3441 ‘4002, - 3535 - 273 - 3407 .- 2753 37N - 2008 2006
FORMACION N=TA DE CAPITAL 2002 6024 27.1% . 4205 134787 2835 0. 4260- 2526 ©..4838.:.7":31.34 31.79
DEPRECIACION ANUAL 4094 41.06 39.44 137.69 .~ 3606 3112 20097 2879 2804 1 72722 . . 2674
MAQUINARIA Y EQUIPO DE OPERACION

ACERVOS BRUTOS 3726 3779 39.00 4000 4143 42.76 44.39 4587 46.72 47.45 4791 48.63 4898
ACERVOS NETOS 36.76 35.80 3832 3957 4141 4301 4591 47.69 47.76 48.36 4807 48.63 49.16 ;
DEPRECIACION ACUMULADA 3807 39.44 4033 40,68 4147 4239 4202 4304 4517 46.14 47.66 48.63 4872 :
FORMACION BRUTA DE CAPITAL 5820 4383 5935 5325 58.04 61.58 7042 6389 57.14 6044 8372 8049 6105
FORMACION NEfA DE CAPITAL 7051 37.13 68.00 52.39 6033 6784 838t 68.18 50.19 5086 48.67 59.76 6127
DEPRECIACION ANUAL £0.84 5181 53.30 5440 55.20 £6.66 £8.17 59.61 6054 6079 6103 611 6093

EQUIPO DE TRANSPORTE

ACERVOS BRUTOS Q47 0.48 047 086 076 073 682 092 1.06 127 149 162 176
ACERVOS NETOS 038 Q36 035 046 071 0.66 Q.67 074 o0 121 143 143 148
DEPRECIACION ACUMULADA 0680 066 0.63 069 082 086 105 120 131 135 158 189 220
FORMACION BRUTA DE CAPITAL 146 089 089 177 292 1.25 181 229 3.80 534 358 357 374
FORMACION NETA DE CAPITAL 118 017 0.18 145 304 -0.54 062 138 403 733 272 155 147
DEPRECIACION ANUAL 170 1.69 1.68 203 282 2.66 291 327 3.63 423 484 521 565
MOEILIARIO Y EQUIPO DE OFICINA

ACERVOS BRUTOS 3.03 280 259 278 284 290 305 3.08 3.06 325 3.28 3.50 367
ACERVOS NETOS 231 232 245 261 254 253 269 265 267 291 3.05 3.35 354
DEPRECIACION ACUMULADA 422 281 281 307 332 3.47 3.60 374 3.64 3.75 3.62 372 3.87
FORMACION BRUTA DE CAPITAL 121 386 5.34 487 369 438 551 409 S00 6.69 498 6.87 6.1
FORMACION NETA DE CAPITAL 832 246 5.07 409 185 244 477 210 3.19 785 423 '735 547
DEPRECIACION ANUAL 4652 544 558 588 593 5.95 612 599 585 619 6.09 646 668

FUENIE: Encuesta de acervos, depreciacidony formocion da capilal lijo, 1960-1937.
Banco de México, 1990. .
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Continuacion CUADRO 4

ESIRUCTURA PORCENTUAL DE LOS ACERVOS Y LA FORMACION DE CAPITAL F1JO POR TIPO DE BIEN
I.hllbne_s de pesas do 1970

AROS 1973 1974 1975 1976 977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985

EDIFICIOS, CONSTRUCCIONES E INSTALACIONES FIJAS.

ACERVOS dRUTOS 4434 4352 a1.42 4042 3080 38.29 37.18 3663 3538 33582 -3354 33.66 3331
ACERVOS NETOS 4461 4395 4163 40467 4047 . 38.37 36.61 3602 3420 3178 3226 3265 3241
DEPRECIACION ACUMULADA 4394 4289 4112 4006 3888 -38.19 37.86 37.44 37.00 3594 3513 34.78 3425
TORMACION BRUTA DE CAPITAL 2533 2163 1849 27.29 2715 1232 14.40 2244 18.42 13.60 18.79 1440 1099
FORMACION NETA DE CAPITAL 2511 1601 11.33 3116 3.4 -10.1 0.20 2542 1684 9.19 15.69 2352 4244
DEPRECIACION ANUAL 2555 24,66 2396 2347 2295 21.98 21.28 2083 1997 17.76 17.92 1805 17.78

MAAQUINARIA Y EQUIPO DE OPERACION

ACERVOS BRUTCS 4944 49.96 5183 5271 5294 5421 5506 5514 5557 5407 5391 53.34 5299
ACEZRVOS NETOS 49 42 £007 5238 5328 53.30 §5.31 5657 56.30 57.08 5470 5497 55.02 5524
DEPRECIACION ACUMULADA 4948 4981 5108 5189 5246 5274 5306 53.63 53.48 5320 52,58 5146 5065
FORMACION BRUTA DE CAPITAL 59.38 66.85 7001 6165 53840 73.53 68.50 57.89 6263 44101 58.31 53.97 55.06
FORMACION NETA DE CAPITAL 5861 7924 82.18 6241 5364 101.92 8286 5138 6455 3247 4574 5388 4602
DEPRECIACION ANUAL 6009 6017 6071 €090 6061 61.31 61.73 61.40 6074 5508 5478 5393 53.11

EQUIPO DE TRANSPORIE

ACERVCS BRUTOS 249 269 285 290 303 303 295 302 326 626 6.13 .12 620
ACERVOS NETOS 227 239. 243 236 228 216 224 256 277 707 598 517 an

DEPRECIACION ACUMULADA 260 312 345 368 406 420 3eas8 3.61 393 515 632 7.21 806
FORMACION BRUTA DE CAPITAL 920 554 619 530 6.57 625 734 880 731 3193 704 1273 1244
FORMACION NETA DE CAPITAL 10.98 420 29 1.66 0.63 072 401 824 483 47.11 4319 2399 3559
DEPRECIACION ANUAL 751 842 869 888 9.35 9.26 891 9.10 9.74 17.64 17.26 17.24 17.43

MOBILIARIO Y EQUIPO DE OFICINA

ACERVOS BRUTOS 382 383 390 397 423 446 484 521 579 618 643 687 730
ACERVOS NETOS 370 358 358 369 395 416 458 513 595 646 679 7.16 794
DEPRECIACION ACUMULADA 398 419 434 438 460 487 520 532 559 572 597 654 704
FORMACION BRUTA DE CAPITAL 609 458 532 577 788 789 Q.76 10.88 11.64 10.36 1576 1890 2152
FORMACION NETA DE CAPITAL 530 055 357 477 9.58 892 13.32 1497 13,78 11.23 -4.62 -1.40 -24.05

DEPRECIACION ANUAL 6.85 675 665 675 7.09 7.45 808 8.67 9.54 9.53 1003 1077 11.69



ESTRUCTURA PORCENTUAL DE LOS ACERVOS Y LA FORMACION DE CAPITAL f130 POR TIFO DE BIEN
Mitlones do pasas de 1970

ANOS

EDIFICIOS, CONSTRUCCIONES E INSTALACIONES FIJAS.

ACERVOS BRUTOS

ACERVOS NETOS
DEPRECIACION ACUMULADA
FORMACION BRUTA DE CAPITAL
FORMACION NETA DE CAPITAL
DEPRECIACION ANUAL

MAQUINARIA Y EQUIPG DE OPERACION

ACERVOS BRUTOS

ACERVOS NETO3
DEPRECIACION ACUMULADA
FORMACION BRUTA DE CAPITAL
FORMACION NETA DE CAPITAL
DEPRECIACICN ANUAL

EQUIPO DE TRANSPORIE

ACERVOS BRUTOS

ACERVOS NETOS
DEPRECIACION ACUINMULADA
FORIMACION BRUTA DE CAPITAL
FORMACION NETA DE CAPITAL
DEPRECIACICN ANUAL

MOBILIARIO Y EQUIPO DE OFICINA

ACERVOS BRUTOS

ACERVOS NETOS
DEPRECIACION ACUMULADA
FORMACION BRUTA DE CAPITAL
FORMACION NETA DE CAPITAL
DEPRECIACION ANUAL

1986

3282
3284
3281
14.40
2277
1749

5277
5471
5093
4426
6703
5266

601
327
860
Q.46
20.48
16.85

840
9.18
7.66
31.88
-19.29
1301

1987

3635
4001
32.85
64.94
151.20
2128

49.64
48 45
5078
1686
-48.76
s0o8

5.19
216
809
473
-15.11
1477

8.82
9.39
828
13.47
12.68
13.87

Continuacion CUADRO 4



CUADRO 5

TASA DE CRECIMIENTO ANUAL DE LOS ACERVOS DE
CAPITAL FIJO Y DE LA DEPRECIACION ACUMULADA
(precios de 1970)

AROS ACERVOS DEPRECIACION
BRUTOS  NETOS ACUMULADA
1961 797 8.83 6.54
1962 6.75 5.14 9.43
1963 9.66 .82 9.40
1964 9.98 9,73 10.38
1965 7.67 655 9.47
1966 7.49 7.68 7.20
1967 8.95 8.74 9.30
"1968 591 425 - Bdb
1969 655 507.. . . 8.78
1970 1875 1606 - 1039
1971 891 841 Q.68
1972 7.54 746 7.65
1973 8.80 8.82 B.79
1974 6.18 435 891
1975 7.82 7.68 L UB02 -
1976 1005 - 10.08 1000
1977 6.48 464 912
1978 5.59 4.33 7.32
1979 522 479 5.79
1980 6.03 5.57 .. 6,63
1981 8.19 1047 5.20
1982 10.16 10.72 9.39
1983 1.75 -2.92 8.24
1984 0.47 -4.29 6.42
1985 1.40 2.46 5.74
1986 0.12 -4.32 4.72
1987 5.81 6.44 5.21

FUENTE: Encuesta de acervos, depreciacion y
formacién de capital fijo, 1960-1987.
Banco de México



PARTICIPACION DE LA DEPRECIACION ACUMULADA
EN LOS ACERVOS BRUTOS DE CAPITAL FIJO.
(Precios de 1970)

ANOS

1960
1961
1962
1963
1964
1965
1966
1967
1968
1969
1970
1971
1972

1973

1974 -

1975
1976
1977
1978
1979
- 1980
21981
1982
1983
1984
1985
1986
1987

FUENTE: Encuesta de acervos, depreciacion y
formacion de capital fijo,1960-1987.

ACERVOS DEPRECIACION PARTICIPACION
BRUTOS ACUMULADA

97441
105211
112313
123157
135453
145838
156768
170795
180885
192736
219228
238757
256767
279345
296632
319816
351950
374,73
395719
416370
441461
477596
526116
535304
537828
545379
546022
577756

Banco de México

37022
39445
43165
47221
52124
57061
61168
66858
72516
78884
87077
95507
102811
111849
121812
131580
144733
157939
169500
179321
191204
201138
220019
238141
253423
267968
280607
295237

%o

37.99
37.49
38.43
38.34
38.48
39.13
39.02
39.15
40.09
4093
39.72
4000
40.04
4004
41,07
FARY

12

42.14
42.83
43.07

4331

21
41.82

44.49

4712
4913
51.39
5110

CUADRO 6



TASA DE CRECIMIENTO ANUAL DE LA FORMACION
DE CAPITAL FIJO Y DE LA DEPRECIACION ANUAL
(precios de 1970)

ANOS

1961
1962
1963
1964
1965
1966
1967
1968
1969

1970 ¢

S 9
1972

Ulgrs
1974
1975

1976

977

1978,
1979
1980

~1e81

1982
1983

1084

1985
1986
1987

FORMACION DE CAPITAL

BRUTA

47.28
-16.35
48.58
9.65
-10.57
17.37
17.06
-19.98
13.52
82.48
-19.32
11.69
16.10
-14.81
26.69
23.34
-20.97
3.22
8.36
11.47
40.50
15.45
-62.56
-16.86
33.20
-19.23
147.79

NETA

111.34
-37.12
101.76
8.50
-27.34
26.48
22.80
-47.82
24.73
201.97
-39.19
15.58
21.75
-38.57
56.85
41.45
-49.34
2.42
15.41
21.96
98.37
13.13

-130.15

42.80
-45,19

" 71.56

-242.57

DEPRECIACION
ANUAL

8.21
8.16
12.07
11.15
9.54
9.96
11.95
7.7
8.16
15,78
9.72
8.45
11.32
7.51
10.51
9.53
-7.00
5.85
5.32
6.52
9.26
17.73
m
on
1.80
0.35
3.85

FUENTE: Encuesta de acervos, depreciacioén y formacion
de capital fijo, 1960-1987.

Banco de México

CUADRO 7



CUADRO 8

PARTICIPACION DE LA DEPRECIACION ANUAL
EN LA FORMACION BRUTA DE CAPITAL FIJO
(Precios de 1970)

ANOS FORMACION  DEPRECIACION PARTICIPACION
BRUTA ANUAL %
1960 6715 4184 62.31
1961 9890 4557 46.08
1962 8273 4929 59.58
1963 12292 5524 44.94
1964 13478 6140 . 45.56
1965 . 12083.. ... .6726 . 55.80
1966 - 52.28
1967 - . 50,00
1968 267,30
6402
40,68
56,32
53,72
51,51
65.01
56,71
50,35
6817
69,91
6795
6494
© 50,50
51.49
139.05
166.84
127.50
168.41
66.39

FUENTE: Encuesta de acervos, depreciacion y formacion
de capital fijo, 1960-1987.
Banco de México.



INDICE DE CRECIMIENTO DE LA
FORMACION NETA DE CAPITAL FlJO

(Prectos de 1970)

AROS
1960
1961
1962
1963
1964
1965
1966
1967
1068
1969
1970
1971
1972

- 1973

-1974
1975
1976
1977
1978
1979
1980
1981
1982
1983
1984
1985
1986
1987

FUENTE: Elaboracion propia con datos de

INDICE
100
211.33
132.89
268.13
290.92
211.37
267.34
328.29
171.3
213.67
645.22
392.35
453.46
552.08
339.12
531.9
752.35
381.17
371.93
429.25
523.5
1038.48
1174.79
-3564.14
-505.7

-277.17

-475.5
677,92

CUADRO 9

la Encuesta de acervos, depreciacion y formacion

de capital fijo, 1960-1987; del Banco de México
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