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PRESENTACION 

En el análisis económico es indispensable la estimación de todas aquellas variables que 

explican el comportamiento de las economías. no sólo porque permiten corroborar o 

rechazar programas de investigación o teorías explicativas de los hechos sino también 

porque posibilitan la formulación de nuevas hipótesis. Las tendencias de cada economía son 

observadas con mayor nitidez gracias al uso de las diversas variables cuantificadas 

estadísticamente. 

Es en este contexto que, para la ciencia económica, la estimación del capital fijo se ha 

vuelto un elemento determinante, ya que participa directamente en la determinación del nivel 

del producto; es decir, es un elemento insoslayable en cualquier explicación del crecimiento 

económico. 

Tan importante es para la ciencia económica que no existe un acuerdo definitivo sobre 

la forma correcta de estimarlo, sobre todo a la luz de las discusiones actuales sobre 

productividad, ganancias, costos de producción, relación capital-producto y capital-trabajo, 

estructura industrial, que son los ejes rectores del pensamiento económico contemporáneo. 

Lo anterior exige, para cualquier tipo de análisis económico, la necesidad de conocer a 

fondo los métodos utilizados para calcular el capital fijo de las empresas o del conjunto de la 

economía. 

La presente investigación tiene su origen en las preocupaciones antes señaladas, "LOS 

ACERVOS DE CAPITAL FIJO EN MEXICO", analiza la "ENCUESTA DE 

ACERVOS, DEPRECJACION Y FORMACJON DE CAPITAL FIJO, 1960-1987", que 

elabora el Banco de México. En esta investigación se presenta detalladamente Ja 

metodología utilizada por el Banco para la estimación de estas variables, destacando 

sobre todo cómo iníluye el incremento de precios (innación) en la determinación de 

11 
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dicha metodología, ya que los acervos y la formación de capital fijo se calculan a sus 

costos de reposición. 

La importancia de este análisis obedece también a que dicha encuesta constituye la 

única fuente de información disponible en México para estimar los acervos de capital fijo. 

El contenido del trabajo se ha estructurado de la siguiente fonna: 

En el CAPITULO 1 se presenta un análisis histórico que subraya la importancia que 

fue adquiriendo la medición del capital fijo para la ciencia económica, destacando la 

introducción de este tipo de estimaciones en el Sistema de Cuentas Nacionales (SCN) de la 

ONU, así como el método utilizado, y su aplicación posterior en México. 

El CAPITULO 11 tiene como objetivo analizar los distintos métodos que existen para 

estimar el capital fijo de las empresas, y las razones que llevan al empico de cada uno de 

estos. Destaco, sobre todo, la explicación del método que se utiliza actualmente en las 

empresas mexicanas. 

En el CAPITULO 111 se estudia la metodología utilizada en la elaboración de series 

estadísticas sobre acervos de capital fijo, en especial, la empicada por el Banco de México 

en la elaboración de la serie estadística, "Encuesta de Acervos, Depreciación y Formación de 

capital fijo, 1960-1987". 

En el CAPITULO IV se analizan los datos de la Encuesta sobre acervos y formación 

de capital fijo, destacando el comportamiento de estas variables, su estructura de 

participación, y algunos de los problemas que se encontraron en la información. 

En ese mismo capítulo se presenta también una comparación del comportamiento de 

los acervos y la formación de capital fijo entre México y E.U.A, la cual nos permite 

observar las diferencias existentes en la magnitud del capital fijo que se utiliza en cada una 

de ellas para llevar a cabo el proceso de producción. 

Finalmente se presentan las conclusiones del trabajo. 
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Esta investigación se inició como parte del proyecto denominado: "Comparaciones 

internacionales de salarios, precios y ganancias" en el cual participe; postcrionncntc continué 

la misma bajo la orientación del Dr. José Antonio Rojas Nieto. 
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J.- PENSAMIENTO ECONOMICO Y ESTADJSTJCAS NACIONALES 

La necesidad de conocer con mayor precisión el funcionamiento de la economía, ha 

despertado desde hace más de tres siglos inquietudes por cuantificar y analizar las 

interrelaciones resultantes de cada una de las actividades económicas que el hombre 

real iza en la sociedad. 

El inicio de la Cuentas Nacionales data de la primeras estimaciones realizadas en 

torno al ingreso nacional por William Pctty y desarrolladas posteriormente por 

economistas de las más distintas latitudes, a dicha etapa se le ha denominado la primera 

gran fase de las estadísticas económicas, en la cual el esfuerzo individual fue lo 

dominante, y que abarca hasta la primera posguerra. Como lo ilustra el siguiente Cuadro, 

tomado del libro Cuentas Nacionales de Jolm IV. Kendrick. 1 

El camino recorrido en la elaboración de estadísticas económicas no ha sido fácil, 

pues no sólo se ha topado con las barreras propias de la recuperación de datos, sino 

también con las diferentes ópticas que del proceso económico tienen las corrientes de 

pensamiento que han forjado la ciencia cconómica2, pues son éstas las que definen las 

variables a ser estudiadas. No obstante lo anterior, los hechos económicos recurrentes 

como las crisis, o acontecimientos históricos como las guerras. han obligado a los 

gobiernos de todos los países a realizar estudios que les permitan enfrentar tales 

situaciones, con el ánimo de contrcrrcstarlas, evitarlas, o planear desarrollos futuros. 

Ejemplo de esto es el gran boom de las estadísticas económicas que tuvo lugar después 

de la gran depresión de 1929, elaboradas bajo la tutela intelectual de John Maynard 

Keynes.3 

1 Kcndrick, Jonh W; "Cuentas Nacionales"; Ed. El Ateneo; Buenos Aires,1977. 

2 La mejor prueba de lo anterior es el caso de la Unión Soviética, que bajo la inspiración del 
pensamiento de Marx diseJ1ó lo que se conoce como "sistema material del producto" de las cuentas 
nacionales. 

J Ciertamente la elaboración de las estadísticas económicas le debe mucho a diferentes economistas 
preocupados por un conocimiento más completo de la realidad económica, no sólo en términos 
cuantitativos, sino tambien en términos de estimar el bienestar, tal es el caso de Simón Kuznetz. 



CUADRO No. 1 

FECHA DE 
PAIS PRIMER PREPARACION/ COMENTARIOS 

ESTIMADOR PUBLl~CION 

lnglatena Sil \l/iliam Pett,y 1665 Estimó '1ngieso anual y expensas 
de la gente. Ukeriotes desa11ollos 

poi Gre001v Km en 1696 
Francia Piel re 1697 Equiparó Jigreso con consumo; 

B oisguibeit estimaciines más sistemáticas 
D1eoaradas en 1707 DOI M. Vauban 

Rusia B.F.J. Hennann 1790 E stinó en Lrl compendio estad í slico 
r austríaco) el consumo total. Del cáoita y poi tipo, 

A.N. Radishchev 1794 Estimación de "riqueza anual produ-
cida por el país". Pubicado hasta 

1811 
Estados Unidos George Tuckei 1843 lrcl.Jyó estinaciones de riqueza e 

iig¡eso por indusllia y estado. en 
Piogreso de Estados U nidos en po-

b!ación y riaueza en 50 aros. 
Austria K. C2oerrig 1861 Método de pioducto neto basado en 

el piine! censo COO'fJleosivo de 
Austria 

Alemania G. Ri.in!*l 1863-1899 Vaiias estinaci:lnes de la dist!ru 
ASoetbeef ción del ingreso privado para esta· 

A.E: May dos alemanes~. En 1899 
M ay construyó 1.11 total de nacional 
agr~ las linaciones de los es· 

tados 
Austraia T.~ 1886 Una estinación oficial preparada y 

¡i¡.ücada poi Nueva Gales Str por 
el método del producto neto; estilla-
cienes posleiioies para toda Austra· 
ia; prine! eslinacb roode!oo que 
~a el método del pu:d.lcio neto. 
listri:iución del meso y oasto final 

NOll..ll!Oll Desconocido 1893 Método descmocido 
·Jaoón K. Nakanua 1002 Método del P1oducto neto 

• St.iza T. Geeri'lg& 1002 Método de la <isbibución del Í'lgfe-
R. Hru so. paia el oei iodo 1 095-1899 

Pa1se Bajos W. Bongec 1910 Método de la cisllibución del i"ge-
so. eicterllilo peikXi::amente hasta 

que tooió el corbol la Oftcila Estadís· 
tica Cerbal 

ltaia M.SantOIO 1911 Método del prcxilcto neto, para 
1860-1910 

Buloaria K. Pooctt 1915 Método del p100Jcto neto 
España A.Bailhé 1917 M é!odo del proructo neto 

!hancml 
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La influencia de Kcyncs fonna parte de la segunda gran fase de desarrollo de las 

estadísticas económicas, en la que fue dctcnninante para su avance la definición de Pigou 

acerca del ingreso nacional en ténninos de bienes y servicios que se relacionan directa o 

indirectamente, medidos por el dincro.4 

Pero siendo el análisis dominante el kcynesiano, se provocó una ruptura en la 

ciencia económica de aquel entonces, seguidores y críticos se dieron a la tarea de probar 

y aplicar la teoría, o de refutarla a partir de la recuperación de evidencia empírica; como 

lo indica Milton Fridman acontinuación: 

"El interés teórico estimuló la investigación empírica. Se estimaron funciones de 

consumo a partir de dos tipos de datos: en primer lugar de series temporales de 

consumo, ahorro, renta, precios y variables parecidas, disponibles sobre todo para el 

período posterior a la primera guerra mundial; en segundo lugar de datos de consumo, 

ahorro y renta de los presupuestos individuales y familiares disponibles a partir de 

numerosas muestras estudiadas durante un siglo y medio. Ambas fuentes de datos 

parecían al principio confirmar la hipótesis de Kcyncs. El gasto en consumo presente se 

hallaba estrechamente correlacionado con el ingreso, la propensión marginal al consumo 

era menor que la unidad, y la propensión marginal era menor que la propensión media, 

de manera que la proporción del in¡,>rcso ahmrnda aumentaba con el ingreso. Pero 

entonces surgió un importante conflicto. Las estimaciones del ahorro en los Estados 

Unidos, efectuadas por Kuzncts para el período que comenzaba en 1899, mostraron la 

inexistencia de un aumento en la proporción de ingreso ahorrado durante los últimos 

cincuenta años a pesar del sustancial aumento del ingreso real. Según sus estimaciones, 

la proporción del ingreso ahorrado era prácticamente la misma durante todo el período 

cstudiado ... El conflicto creado por los distintos resultados empíricos estimuló el 

nacimiento de un buen número de hipótesis más complejas."5 

Indcpcndicntcmcnte de los resultados de la discusión académica, estos hechos 

coadyuvaron a la profundización de las estimaciones de las cuentas nacionales, en lo que 

4 La inclusión de los servicios dentro de las estimaciones económicas no habia sido !irmemente acogida, 
debido a que prevalecía la concepción "matcrializante" del ingreso. 

s Friedman, Mil ton. La General TilemJ' como estimulo para la investigación económica, en Critica de la 
Economía Clásica, no. 1, Ed. Sarpe, Espai1a, 1983. 
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concierne al ingreso y gasto nacional, pues el keyncsianismo destacaba el papel de la 

inversión como determinante del ingreso y del gasto del consumidor. 

En la segunda posguerra la creciente aceptación de la contabilidad social permitió 

la realización de una serie de investigaciones que allanaban la discusión conceptual y 

técnica para la medición del ingreso nacional.6 Al mismo tiempo se desarrollaron 

trabajos acerca de la formulación de otro tipo de cuentas, tales como las de inswno

producto, bajo la responsabilidad de Wassily Lconticf; las de flujo de fondos de Morris 

Copeland; así como las de balance y estimaciones de riqueza realizadas por Raymond 

Goldsmith. Los trabajos de Goldsmith fueron publicados en la serie "lncomc and 

Wcalth"7, coordinada por la Asociación Internacional para la Investigación de Ingreso y 

Riqueza, y en ellos presentó por primera vez su método para la estimación de los acervos 

de capital, denominado "Perpetua! Inventa!)' Mcthod"8 , junto con un estudio sobre la 

riqueza material de los Estados Unidos, en 1951 ,9 

ll.-EL SISTEMA DE CUENTAS NACIONALES 

Pero, qué son las Cuentas Nacionales. Según Kendrick " ... son una presentación 

comprensiva y sistemática de transacciones económicas de diferentes tipos entre grupos 

6 En el año de 1947 el Comité de expertos Estadigrafos de la Liga de las Naciones publicó el ensayo 
Mediciones del Ingreso Nacional y la Constnicción de Cuentas Sociales. 

7 Goldsmith, Raymond W.; "A Perpetua! lnvcntory ofNational Wealth", Studics in lncome and Wcalth, 
Vol. 14; NBER, Ncw York, 1951. 
8 Uno de los objetivos de los trabajos de Goldsmith con respecto a la cuantificación del capital era 
obtener una medida de la riqueza material de un país, para poder analizar su estructura económica y 
social, y tratar de resolver los problemas de desarrollo y crecimiento económico con que se enfrentan los 
paises. En este sentido, era fundamental, para Goldsmith, conocer la magnitud en que cada uno de los 
factores productivos contribuían a la generación del producto nacional. 

9 Dado que el objetivo de nuestra investigación es entender como se estiman los acervos de capital lijo, 
los trabajos de Goldsrnilh sobre contabilidad nacional son fundamentales. 

11 
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significativos de transactorcs, durante sucesivos periodos, y una presentación de Jos 

resultados de las transacciones, en ténninos de balances, al final de sucesivos periodos. 

Las cuentas muestran cifras globales, pero aún de fonna más importante muestran 

componentes significativos de la actividad económica y de los balances, de manera tal 

que se pueden discernir las interrelaciones y la estructura de la actividad cconómica."1º 
Las cuentas se basan en el sistema de doble entrada y expresan conceptos económicos. 

En contraste con la contabilidad que realizan las cmprcsas11, las Cuentas Nacionales son 

un sistema cerrado. 

Si bien es cierto, como mencionamos antcrionncntc, que las Cuentas Nacionales se 

hallan profundamente influenciadas por la teoría, es justo reconocer que al mismo tiempo 

se da un proceso de retroalimentación, pues la evidencia empírica fortalece y permite 

profundizar la tcOJia. 

Con el transcuro del tiempo las Cuentas Nacionales han desarrollado y ampliado 

sus horizontes estadísticos, siendo esto posible gracias al concurso de esfuerzos 

institucionales en cada uno de los países, y a organismos multinacionales como la 

Organización de las Naciones Unidas (ONU) que han permitido el intercambio de 

experiencias y el establecimiento de métodos de estimación comunes para la 

comparación de los resultados obtenidos en distintas regiones del mundo. 

Nuestro trabajo de investigación tiene como objetivo profundizar en uno de los 

aspectos de las Cuentas Nacionales, la estimaciim de los acervos de capital. Pero 

antes de pasar a señalar como se ha desarrollado en el tiempo este tipo de balance y su 

implementación en México, es necesario presentar primero la estructura general del 

Sistema de Cuentas Nacionales definido por Naciones Unidas. 

Las Cuentas Nacionales cstan integradas desde 1968 por dos tipos de cucntas12: 

a) las de flujos o corrientes, y 

1 o Kcndrick, John W .; op. cit., p. 2. 

11 y que se abordará en el siguiente capítulo. 

12 Previo a esta revisión por parle de Naciones Unidas, no se incluían las cuentas de balance, fondo o 
stock. 
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b) las de balance, stocks o fondos. 

Las primeras son las más conocidas pues están ambientadas en la teoría 

macroeconómica, y se refieren a la producción, consumo, acumulación y relaciones con 

el resto del mundo. Estas Cuentas pueden ser agrupadas, conforme a los transactores, en 

dos opciones: 

i) por industria (se establece por un rango de productos primarios en los que se 

define la propia industria),y 

ii) por entidades institucionales (en función de la forma de como se adquiere y 

dispone el ingreso) 

El cuadro 2, tomado del documento revisado de 1968, presenta el sistema 

completo de las Cuentas Nacionales 

IJI.- LAS CUENTAS DE BALANCE, STOCK O FONDOS. 

Nuestra investigación se concentra en lo que se conoce como cuentas de 

existencias o stocks, y en ellas tenemos como datos resultantes los activos y/o pasivos en 

valores netos al final de sucesivos períodos de tiempo. Las variaciones que se observan 

en este tipo de cuentas están afectadas por el ahorro y la inversión y, por tanto 

estrechamente vinculadas a las cuentas de capital, y en menor medida por las de 

producción y apropiación (más adelante señalaremos su relación con la cuenta Resto del 

Mundo); es decir, tanto las inversiones reales como las financieras registradas en las 

cuentas de capital inducen las variaciones en el activo del balance, mientras que el crédito 

y el ahorro definen las fluctuaciones en el pasivo y en el valor neto. 

Las cuentas de existencias tienen, en comparación con las de flujo, menos tiempo 

de estar siendo elaboradas; ningún país ha realizado estimaciones continuas desde que se 



CUADRO No. 2 

Activos de apertura Activos financieros 

~ctivos tisicos netos 
Mercancías Mercancías, valor básico 

Impuestos netos sobre las mercancías 

Producción Industrias 

Actividades Productores de servicios de las administraciones públicas 

Servicios privados: servicio doméstico y productores de 
servicios privados no lucrativos 

Bienes y servicios de los hogares 
Gasto Finalidades de las administraciones públicas 

Finalidades de las instituciones Privadas sin fines de lucro 

Consumo Valor al'ladldo 
Ingresos y Sector institucional de orígen 

gastos Formas de ingreso 
Sector institucional receptor 

Aumento de Industrias 
existencias Productores de servicios de las administraciones públicas 

Industrias 
Formación Productores de servicios de las administraciones públicas 

Aoumulaolón de capital Productores de servicios privados no lucrativos que se 
fijo ¡prestan a los hogares 

Formación de capital de las industrias, terrenos, etc. 
Financiación íl"ranslerencias de capital 

de capital ~ctivos linancieros 
Sectores institucionales 

Resto del mundo: transacciones corrientes y de capital 

Revaloraciones Activos financieros 
~ctivos ftsicos netos 

Activos de cierre ~ctivos financieros 
~ctivos ftsicos netos 
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realizó la primera en 1925, en parte debido a las dificultades para realizar el cálculo de 

las valuaciones de mercado de los activos fijos (en el capítulo 2 desarrollamos con detalle 

este problema), pero se han convertido, para el análisis económico, en algo fundamental, 

pues en base a ellas la teoría neoclásica ha podido desarrollar su concepto de función de 

producción; que dcsntó una de las discusiones más importantes en la ciencia económica: 

la polémica de Cambridge. 

El carácter dominante, como ya se había mencionado, del pensamiento kcyncsiano 

en el desarrollo institucional de las Cuentas Nacionales suele señalarse como un factor 

más de la desatención a las cuentas de balance, que sólo se vieron favorecidas cuando, 

como consecuencia de las políticas de pleno empleo, tuvo lugar la discusión acerca del 

crecimiento y el desarrollo. 

IV.- LA INTEGRACION DE LAS CUENTAS DE BALANCE EN EL SISTEMA DE 

CUENTAS NACIONALES 

Los balances de existencias fueron presentados, por primera vez en la revisión del 

Sistema Nacional de Cuentas Nacionales realizado por la Naciones Unidas en 1968, y 

aunque el tratamiento alli dado no es el mejor, como lo reconoce el propio trabajo, es, 

sin duda, un avance en el reconocimiento de su importancia, así como en el camino para 

establecer bases mundiales homogéneas para su estimación, además de realizar algunas 

precisiones conceptuales como la siguiente: 

" ... el objetivo deberá ser medir las existencias brutas de capital fijo de las diferentes 

actividades, a los costos constantes de reposición. Esta es una de las medidas de las 

existencias de capital que se suele estimar por el método del inventario permanente (o 

perpetuo). Este método consiste en acumular la formación bruta de capital fijo, 

corrientemente subdividida por tipos de activo, a las existencias iniciales de capital, 
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subdivididas de una forma análoga; reducir los componentes a su costo de 

reposición en el año base; y tener en cuenta los componentes retirados, desechados 

o destruidos, normalmente según hipótesis sobre la vida media normal y la 

información sobre la destrucción de capital fijo, proporcionada por las compañias 

de seguros ... Esta medida se refiere exclusivamente al capital invertido en edificios , 

maquinaria industrial y vehículos de que disponen las diferentes actividades .. " 13 

El trabajo de Naciones Unidas señala que los valores obtenidos de los balances, 

tanto para los sectores como para el país, son los siguientes: 

"i) el valor registrado de los activos físicos en cartera, más el exceso de los activos 

financieros sobre los pasivos financieros emitidos, y ii) el valor neto del sector"l4, ( 

ambas cantidades son iguales). 

En las cuentas de balance se incluyen tres apartados: 

A) Activos de apertura, 

8) Revalorizaciones, y 

C) Activos de cierre. 

Entre los activos de apertura y los de cierre se establece una obvia relación que 

consiste en que: 

- los activos netos de cierre son iguales a los de apertura, cuando a estos últimos 

se le suma la inversión neta generada dentro y fuera del país y las revalorizaciones 

necesarias para ajustar los activos adquiridos o los pasivos emitidos en el pasado, a los 

precios en vigor a la fecha de cierre. 

- El valor neto al cierre es igual al valor neto de apertura cuando se le suma el 

ahorro nuevo, tanto interno como externo, y las revalorizaciones, durante el periodo 

establecido. 

13 Un Sistema de Cuentas Nacionales. Naciones Unidas, Oficina de Estadística. 1968, p. 66. El 
subrayado es nuestro. 
14 Op. Cit., p. 6 
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Observando el cuadro 3, podemos señalar que los balances de apertura y cierre 

están relacionados entre sí a través de las revalorizaciones y los asientos de la cuenta de 

transacciones de capital. En el cuadro también podemos identificar esta relación, en 

columnas y filas, a través de los siguientes asientos: 

1) Activos netos de apertura, renglón 1ycolumna4. 

2) Revalorización de activos netos, renglón 6 y columna 4. 

3) Activos netos de cierre, renglón 7 y columna 4. 

4) Valorncto de apertura, renglón 4 y columna l. 

5) Revalorización del valor neto, renglón 4 y columna 6, y 

6) Valor neto de cierre, renglón 4 y columna 7. 

· · Cuadro no. 3 LAS CUENTAS NACIONALES INCLUYENDO LOS BALANCES 

5.- Resto del mundo 

6.- Revalorlzaclones 

7.-Actlvos de cierre, netos 

Lo señalado hasta el momento es aún demasiado general, ya que este tipo de 

cuentas, en un análisis más fino, se divide en créditos financieros y activos fisicos netos, 

en la apertura, las revalorizaciones y en el cierre, como veremos a continuación. 

El Sistema de Cuentas Nacionales necesita del balance consolidado para el resto 

del mundo en el afán de presentar sumas iguales en cualquier punto del sistema 

(renglones y columnas). Lo anterior lo mencionamos porque nos permite el análisis más 

desagregado de las cuentas de balance o fondos. Por ejemplo, los créditos financieros de 

apertura son iguales a los créditos financieros emitidos por la propia economía y la del 
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resto del mundo, convirtiéndose en un activo para el país en cuestión, tal y como se 

aprecia en el Cuadro 4. 

En el mismo Cuadro podemos observar las partidas que integran los balances y 

revalorizaciones: 

a) Activos y pasivos de apertura: créditos financieros. Incluye los activos y los 

pasivos financieros emitidos al inicio del periodo, representados por créditos financieros 

en los que se integran tanto los emitidos internamente como los del resto del mundo que 

funcionan en la economía interna (fila y columna 1 ). 

b) Activos y pasivos de apertura: activos fisicos netos y valor neto. Comprenden 

los activos fisicos netos y el valor neto que inician el período. Los primeros son valuados 

al costo de reposición asentado, y el segundo expresa la diferencia entre los activos, 

fisicos y financieros, y los pasivos (fila y columna 2). 

e) Revalorizaciones: créditos financieros. Expresadas en valores corrientes, 

contempla activos financieros en cartera y créditos emitidos (fila y columna 13). 

d) Revalorizaciones: activos fisicos netos y valor neto. Se expresan en costos 

corrientes de reposición para señalar el patrimonio con el que cuenta la cconómía en 

cuestión, e incluye la revalorización de los activos fisicos netos. El valor neto 

revalorizado resulta de la revalorización de los créditos y los activos fisicos (fila y 

columna 14, respectivamente). 

e) Activos y pasivos de cierre: créditos financieros. Son los créditos financieros 

que funcionan como activos, y los créditos emitidos que hacen de pasivo, al final del 

periodo (fila y columna 15). 

t) Activos y pasivos de cierre: activos fisicos netos y valor neto. Expresan los 

activos fisicos netos y el valor netos al final del período en (estudio fila y columna 16). 

Por el objetivo que persigue nuestra investigación -desarrollar la problemática de la 

estimación de los acervos de capital- , las relaciones que más. nos interesan son las 

siguientes: 

1.- Activos y pasivos de apertura: activos físicos netos y valor neto. 



CUADRO No. 4 

Adives de Crédito$ financieros 
a ertura Activos fü:icos netos 

Producción Mercancías ;-:-:: 245 166 
-- -- -6 41 

Actividades « 
Consumo 

1 Bienes de consumo/ 
finalidade$ 210 2 

241 -19 13 

6 -
Acumulación 11 capital fijo B !psi 11 u ll__L_J~I ~~ 

27 1 11 H 59 
Transacciones - F T 1§1 ff1 11 í u 2 11 12 

Resto del 
1 

corrientes 
mundo Transacciones de 
_ .. . _ _ _ capit.al 

Revaloriza- lf Créditos financieros 
cienes 

Activos de 1 réditos financieros 
cierre Activos físicos netos 
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2.- Revalorizaciones: activos físicos netos y valor neto. 

3.- Activos y pasivos de cierre: activos físicos netos y valor neto. 

Los activos comprenden maquinaria y equipo de operación, edificios, 

construcciones e instalaciones, equipo de transporte y mobiliario y equipo de oficina, que 

son tomados en cuenta para el cálculo de los acervos de capital. 

Los balances, o cuentas de fondos o stocks, han permitido ampliar el horizonte de 

investigación en la ciencia económica, porque han generado o reforzado los análisis 

sobre riqueza nacional, productividad de los factores, ganancias y pérdidas de capital, 

estudios sobre el valor neto, cte. Así mismo los balances son importantes para estudiar 

las dos fuerzas fundamentales de la economía: oferta y demanda. Para la demanda es de 

vital importancia, ya que para tomar decisiones en los distintos sectores industriales es 

necesario el conocimiento de la estructura del balance y la proporción de cada una de las 

partes que integran el propio balance, y los flujos que están en relación con las 

existencias. En el caso de la oferta, para la toma de decisiones de producción es 

necesario conocer las magnitudes de activos reales (capital), así como las cantidades 

necesarias de trabajo a ser incorporadas en el proceso productivo. 

La inclusión de los balances en el Sistema de Cuentas Nacionales por Naciones 

Unidas, reconoció la necesidad de profundizar en algunos de los aspectos que rodean su 

estimación: 

" .. i) describir en detalle los problemas conceptuales que plantean; ii) determinar las 

líneas generales para la reunión de los datos del balance, y iii) establecer el balance 

normalizado y los cuadros corrcspondientcs ... También se requieren, en relación con el 

análisis de la producción, estimaciones del patrimonio bruto en activos físicos 

clasificados por actividad."15 

15 Naciones Unidas. Sistema de Cuentas Nacionales. 1970. p.15 
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V.- LAS DIFICULTADES EN LA ELABORACION DE LOS BALANCES. 

No sólo las Naciones Unidas plantearon en su momento orientaciones para estimar 

las cuentas de stocks, también lo hizo la Asociación de Estudios sobre el Planeamiento e 

Inventario de la Riqueza de las Naciones Unidas en su trabajo Mcasuring thc Nation's 

Wcalth. La Asociación destaca la importancia de la rccuparación de más y mejores datos, 

pues sólo eso pcrmitiria establecer una relación mucho más clara entre este tipo de 

cuentas y las de flujo, en el entendido de que ambas le dan a las Cuentas Nacionales una 

complementariedad indispensable. De entre las recomendaciones realizadas destacan las 

siguientes: 

- los datos financieros son más apropiados que los que expresan activos fisicos, 

- profundizar la recuperación de <latos sobre las propiedades e instituciones sin 

fines de lucro, 

- establecer o ampliar la cobertura de los programas que recuperan los datos de 

activos en los censos económicos y otras fuentes informativas, 

- obtener con mayor detalle las encuestas realizadas en los establecimientos que 

componen cada industria, 

- revaluar los datos asentados en libros de las empresas a precios de mercado, 

- depreciar sobre una base correcta los activos de las empresas, según tipo de 

estructura y equipo, 

- precisar mortalidad de los activos depreciados, 

- tasar a costos implicitos las tierrras propiedad del gobierno, 

- considerar el creciente arrendamiento de maquinaria y equipo en las industrias, 

etc ... 

En el transcurso del tiempo muchas de estas recomendaciones, hechas en 1963, se 

han implementado en los más diversos países, incluido México, como veremos en el 

siguiente apartado. 
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VI.- LAS CUENTAS DE STOCK EN MEXICO: LOS ACERVOS DE CAPITAL 

FIJO. 

16 

En 1969 el Banco de México, haciendo efectivo el acuerdo suscrito con el Fondo 

Monetario Internacional para el estudio de la balanza de pagos, el producto y los 

ingrcsoso nacionales, publicó el documento "CUENTAS NACIONALES Y ACERVOS 

DE CAPITAL, CONSOLIDADAS Y POR TIPO DE ACTIVIDAD ECONOMICA", 

en el se presentaron por primera vez, y para el período 1950-1967, las estadísticas 

referentes a los acervos de capital al cierre de cada uno de los años de la serie, para 46 

tipos de actividades económicas. 

Los documentos metodológicos base sobre los que se elaboró dicha serie fueron la 

Matriz de Insumo-Producto de 1960 y el Sistema de Cuentas Nacionales elaborado por 

las Naciones Unidas en 1968, siendo las fuentes estadísticas los Censos Nacionales, y las 

elaboradas por la Dirección General de Estadistica de la Secretaría de Industria y 

Comercio, los muestreos realizados por el Banco de México, y la Cuenta Pública de la 

Federación. 

El objetivo central de la presentación de esta serie estadística, en lo que se 

refiere a los acervos de capital, era la de establecer vínculos entre las cuentas de 

flujo o corriente y las de capital, en el ánimo de poder comprender mejor el 

contexto en el que se genera la producción nacional, es decir, "cuantificar la cantidad 

de producción proveniente de periodos previos que se ha acumulado en forma de 

acervos de capital, y que se requiere para generar la producción corriente" .16 Así como 

las cantidades necesarias de trabajo a ser incorporadas en el proceso productivo.17 

16 Banco de México, "Cucnlas Nacionales y Acervos de Capital, consolidadas y por tipo de actividad 
económica, l 950- l 967";p. 24. 

17 El lermino activos reales se usa en oposición al de activos intangibles que suelen utulizar algunos 
autores en referencia a las distintas actividades que mejoran la eficiencia de los factores productivos. Así 
también el término capital humano, empleado por autores como Mark Blaug, no es considerado para el 
caso de los activos en esta investigación. 
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En la elaboración de esta infonnación estadísticas tuvieron un papel muy 

importante los índices de precios, ya que antes la cuantificación de las variaciones de los 

precios se realizaba en base a las transacciones de intcnncdiación mayorista, pero con 

esto se presentaban dos limitantcs muy importantes; primero no se registraban los 

precios a los que vendían los productores, y segundo tampoco se conocían los precios a 

los que compraban los consumidores, como consecuencia resultaban tendencias 

incorrectas al vincular los resultados con algunas variables económicas particulares. 

Por eso en "Cuentas Nacionales y Acervos de Capital ... " de 1969 se estableció otro 

criterio de medición, consistente en medir las variaciones de los precios de las corrientes 

de productos a través de la adecuación de los indicadores de variaciones en los precios 

de los agregados económicos específicos, resultantes tanto de la infonnación de las 

Cuentas Nacionales como de investigaciones en las que se establecen categorías 

económicas particulares. 

Con esto se logró integrar a la infonnación a precios corrientes los datos valuados 

a precios de 1960, y así eliminar las influencias de las variaciones de los precios 

cmTcspondicntcs a cada corriente de bienes y servicios. 

Así, en este primer documento se presenta la siguiente infonnación : 

1.- Series relativas a la formación de capital fijo, tanto bruta como neta, que 

comprenden el período 1950-1967. Dichas series se presentan por tipo de bien y de 

actividad económica en valores corrientes y constantes de 1960. Se incluyen también los 

índices de precios utilizados para obtener los valores constantes en cada una de las 

series. 

2.- Series de acervos de capital fijo al cierre de cada año, tanto en valores 

corrientes como constantes de 1960, así como los indices de precios utilizados (cuadros 

167-176). Postcrionncnte los acervos de capital se ordenan de acuerdo al tipo de 

actividad económica (cuadros 167-173) y por tipo de bien (cuadros 174-176). 

3.- Serie relativas a las revalorizaciones de los acervos de capital fijo por tipo de 

bien y de actividad económica. (cuadros 177-180). 
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Conocer esta última información es swnamcntc importante porque permite vincular 

las valuaciones de los acervos ; actualizadas a los precios corrientes de cada año, con los 

flujos de formación bruta de capital' 8, que incrementan los acervos, y con las 

asignaciones destinadas a cubrir el consumo (o depreciación) del capital fijo 19. Esto 

permite saber si la variación de los precios relativos encarece o abarata el capital fijo 

acumulado, y si existe una transferencia positiva o negativa del ingreso para el capital fijo 

acumulado. 

En 1973 el Banco de México inicia un proyecto para llevar a cabo una encuesta 

entre empresas públicas y privadas con el propósito de obtener la información necesaria 

para la estimación de nuevas cifras sobre acervos y formación de capital fijo, 

indispensables para la actualización de las series anteriores de estos indicadores. 

La metodología que se utilizó para la realización de esta nueva serie fue la que 

establece el Sistema de Cuentas Nacionales de las ONU20• En el, como ya se ha 

señalado, se recomienda utilizar para la obtención del valor de los acervos de capital fijo 

el método de los inventarios permanentes (o perpetuos), ya que pcnnitc el control anual 

de las altas y bajas de capital para la actualización continua de los resultados así como la 

autodcpuración de los datos. 

Los resultados finales se clasificuron confonnc al catálogo de actividades 

económicas de 1970, que constaba de 55 ramas especificas de actividad. Las ramas del 

sector primario: Agricultura, Ganadería, Silvicultutra, Caza y Pesca no se cubrieron en 

dicha investigación. Cabe mencionar que en el caso de algunas ramas la población de 

empresas fue totalmente cubic11a, ya que el número de establecimientos así lo pcnnitió. 

Todas las demás ramas fueron encuestadas mediante una muestra aleatoria, cuyo 

universo de empresas se obtuvo del Directorio de Causantes Mayores de la SHCP 

18 La información referenle a la formación de capilal fijo y su financiamienlo es un adelanlO que no se 
había logrado en México anles de la elaboración del presenle trabajo. 

19 "De manera que el acervos de apertura de un ai1o dado, menos la depreciación en el ai1o, más la 
fonnación bruta de capilal en el aJ1o, más la revalori~.ación por la variación en el al1o de los precios que 
le corresponden al acervo, resulta en el acervo de cierre de ese al!o y en el de apertura del siguiente."; 
Cuenlas Nacionales y Acervos de Capital, consolidadas y por tipo de actividad económica, 1950-1967; 
Banco de México; 1969. 

20 Naciones Unidas: Un sistema de Cuentas Nacionales, serie F, no. 2; Nueva York, 1968. 
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correspondiente al año 1973.21 El número total de empresas que integraron la encuesta 

fue de 1574. 

La encuesta permitió estimar los siguientes indicadores: 

1.- Series sobre formación de capital fijo a sus valores de adquisición 

2.- Tasas anuales de depreciación 

3.- lnfonnación necesaria para realizar ajustes en los acervos no atribuibles a bajas 

por depreciación normal (esta clase de bajas se conocen como bajas anonnalcs) 

4.- Información relativa al nombre y valor de reposición de los bienes más 

importantes que integran el acervo de las empresas, esto con la intención de contar con 

elementos para la elaboración de índices de precios 

5 .- Información complementaria para evaluar la consistencia de los resultados 

obtenidos. 

La estimación de los índices de precios se realizó combinando indices específicos 

de publicaciones especializadas, tanto nacionales como internacionales, tomando en 

cuenta el país de origen de los bienes, el nivel de comercialización, su importancia 

relativa y el número de años de cada serie conforme las distintas vidas utiles de los 

bienes. 

Los resultados de esta investigación fueron publicados por el Banco de México en 

diciembre de 1978 bajo el titulo de "ACERVOS Y FORMACION DE CAPITAL, 

CUADERNO 1960-1975". 

En este segundo documento se presenta la siguiente información: 

1.- Series relativas a la formación de capital fijo, tanto bruta como neta, a precios 

corrientes y constantes de 1970. Por tipo de actividad económica y por tipo de bien. 

Además de los índices de precios utilizados para obtener los valores constantes. Es 

importante señalar que la depreciación anual (o consumo de capital) en esta investigación 

21 Para la encuesla se eslablecieron los siguien1cs criterios: i) que la probabilidad deberia ser del 95%, y 
ii) que el valor del parámetro poblacional no debería diferir del estimador muestra! en más del 10%. 
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se presenta desglosada de la misma manera que la formación de capital, cosa que no 

ocurría en el primer documento. 

2.- Series de acervos de capital fijo, tanto en valores brutos como netos, a precios 

corrientes y constantes de 1970. Por tipo de actividad económica y de bien. Se presentan 

también las series de indices de precios utilizadas y la correspondiente a la depreciación 

acumulada. 

Algo fundamental de este documento es que las revalorizaciones del capital 

fijo no se presentan separadas de los acervos de capital fijo de apertura, por lo 

tanto las cifras corresponden a los acervos revalorizados de cierre. 

En 1980 el Banco de México realizó una nueva encuesta por muestreo para 

estimar la inversión ftja bruta de las empresas realizadas durante 1975-1980. El 

directorio de empresas para realizar esta investigación fue, una vez más, el registro de 

causantes mayores de la SHCP del año 1976. 

La clasificación de las empresas se realizó de acuerdo al catálogo de 72 ramas de 

actividad económica del Sistema de Cuentas Nacionales. 

El objetivo de esta nueva investigación fue sólo obtener la magnitud del gasto 

realizado durante ese periodo en inversión fija, para posteriormente estimar la magnitud 

los acervos de capital fijo. 

Los resultados de esta investigación se publicaron en noviembre de 1982 con el 

título de "lNVERSJON FIJA DEL SECTOR EMPRESARIAL, CUADERNO 1975-

1980", y contienen la siguiente información: 

-Series de Inversión fija bruta y neta a precios corrientes y constantes de 1970. 

Los datos se presentan desagregados por tipo de rama y de bien. 

-Series de índices de precios por tipo de rama y de bien. 

Este último documento sirvió de base para la elaboración de la "ENCUESTA DE 

ACERVOS, DEPRECIACION Y FORMACION DE CAPITAL FIJO, 1960-1987", 

documento que se ha utilizado a lo largo de la presente trabajo. 
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El objetivo de esta última investigación es contar con series actualizadas de 

acervos, depreciación y formación de capital fijo en México para el periodo 1960-1987. 

Dado que se contaba ya con datos sobre inversión ftia hasta el año de 1980, el 

Banco de México realizó otra encuesta para obtener la información necesaria sobre 

formación de capital para el periodo 1980-87. 

El diseño de la muestra fue esencialmente el mismo del documento anterior, y parte 

de la información del periodo 1975-80 se utilizó para estimar la formación de capital fijo 

de esta nueva investigación. Las diferencias existentes entre los datos de los dos trabajos 

se deben a que en el primero la inversión se calcula con el criterio de gasto mientras que 

la formación de capital se estima utilizando el concepto de alta. 

Los resultados de esta última investigación se encadenaron con los de la encuesta 

de 1960-75. Para esto fue necesario reclasificar las empresas de esta encuesta de acuerdo 

al catálogo de 72 ramas de actividad económica del Sistema de Cuentas Nacionales y 

obtener así nuevas estimaciones. Los resultados de estos dos trabajos son compatibles y 

la nueva serie cubre el periodo 1960-1987. 

La metodología empicada es la misma que se ha utilizado a lo largo de todas las 

estimaciones sobre acervos de capital fijo: El Método de los Inventarios Pcnnancntes o 

Perpetuos, que es el recomendado por las Naciones Unidas y utilizado en la mayoría de 

los países. 

Las ramas del sector primario tampoco están incluidas en este último trabajo. 

Una presentación más detallada de los resultados de esta última encuesta se 

presentan en el capítulo cuatro de esta investigación. 



CAPITULO 11 
-~~---~------~ - - -
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!.-EL PROBLEMA DE LA REVALUACION DEL CAPITAL F/.10 

Es a partir de la década de los setenta donde se puede ubicar el resurgimiento de 

una polémica ya olvidada1
, la cual consiste en el reconocimiento de que las variaciones 

de los precios son un elemento determinante de las ganancias de una empresa, pues 

modifican sustancialmente Ja magnitud del capital necesario para asegurar la continuidad 

del proceso de producción, ya que Jos récursos adicionales de capital que se requieren . ' : , ~ ' ' 

para esto se obtendrían de sus ganancias. Par~ evitar entonces una sobrestimación de 

éstas se realizan ajustes. denominados revalorizaciones o revaluacioncs. que evitarán se 

registre como ganancias lo que en realidad sm1 costos de producción. 

El resurgimiento de ésta discusión responde por una parte, al agudo proceso 

inflacionario que ha experimentado In economía mundial a partir de esa década, pero que 

ha afectado sobretodo a los países latinoamcricanós en los mios ochenta: y por otra, a los 

cambios en Jos precios relativos de.·· estos bienes, que se han observado, 

independientemente de la dirección del proceso inflacionario, debido fundaincntalmcnte a 

la continua introducción de avances tecnológicos. 

El siguiente cuadro muestraicis t~s'~s·'de inflación registradas en diversos países 

durante el presente siglo,. en el se é~bsc;~a'éómo, en Jos paises más industrializados, 
' . : ' ,.,, .. '-·'·'" ;·.· ., . 

durante el periodo 1973-1982 sc'r~~istr~ron las más altas tasas de inflación: en 

AmérieaLatina el proceso inflacionariosc águd.iz9 en el período 1982-1986. 

1 Véase Whitlington, Gcoffrcy: "Contabilidad de la iullación", Ed. El Atenco, 13ucnos Aires, 1987 . 

.. ,· .. · 
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FRANCIA 
ALEMANIA 

JAPON 
REINO UNIDO 

ESTADOS UNIDOS 
PAISES DE LA OECD 

ARGENTINA 
BRASIL 
CHILE 

COLOMBIA 
MEXICO 

PERU 
PROMEDIO PARA 
AMERICA LATINA 

CHINA 
INDIA 

COREA DEL SUR 
TAIWAN 

TAILANDIA 
INDONESIA 
PAKISTAN 

BANGLADESH 
FILIPINAS 

PROMEDIO PARA 
ASIA 

LA EXPERIENCIA DE LA INFLACION 
TASAS DE CRECIMIENTO DEL DEFLACTOR DEL PIB 

Promedio Anuales 
1900-1913 1920-1938 1950-1973 

0.9 3.6 5.5 
1.3 -0.1 3.8 
2.8 -0.3 5.2 
0.9 -2.6 4.6 
1.3 -2 
1.4 -0.3 

n.o. -1;4 
-1.3 2.0 

: 

7.2 ,4,5 
n.o. . La· 
5.6 
4.7 

··i·: 
4.1 

·, 

n.o. 5.4 
1.8 'M'.>; 

n.o. ~1.1 .. 

4.0 . ;0:6 
1.6 ~0.8:. 

n.o. -5.4 
(1.8) (-3.4) 
(1.8) . (-3.4) 
n.o. n.o .. 

2.2 -1.6 15.1 

:, 1982-1986 
.:,···. 6.9 
G// 2.s 

1;3 
<;;.:, :4·:1 
';\i: 3:2 
"""' 3) 

;~~:"~~~;~ 
:•.'.oC;,vu,,,";'."c'1•· "''' 

.j·.;_;.·· 23 o . 
'::.¡;h'22:4 . 

··o;;:"!"º·":'.;',,'..'.. ·:tirff1%~ 

12.6 

12.1 

·~{~f129'.3. 

::·:·:1\ 
2.1 . 
7.5 
6.5 
10.4 
19.0 

7.0 
Fuente: Angus Maddison. "The world economy In the 20th century"; OCDE. París. 1989. 

Estos dos elementos evidencian la necesidad de reformular los instrumentos que 

utilizan las empresas para evaluar su funcionamiento, es decir, sus técnicas contables. El 

método tradicional que las empresas utilizan para registrar dicho funcionamiento se 

denomina Contabilidad a Costos Históricos, y en este las ganancias de las empresas se 

sobrestiman, pues supone precios estables. Para solucionar este problema han smgido 

métodos alternativos, que consideran las variaciones de los precios en la estimación de 

las ganancias de una empresa: estos métodos van desde aquellos que utilizan esta forma 

de contabilidad tradicional (Contabilidad a Costos Históricos o de Adquisición) como 

la base de sus ajustes (Contabilidad ajustada al Nivel General <!e Precios), hasta 
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aquellos que rompen definitivamente con este tipo de contabilidad (Contablidnd a 

Costos de Reposición). 

La sig11ie11/e parte del capitulo está destinada a la descripción de cada 11110 de 

estos métodos, co111e11:a11do con el tradicionaly de:rtacando, e11 cada 11110, la forma 

como las empresas calculan sus ganancias.y sobre todo revalúan su capilal fijo. Para 
. \ -. . 

esto, se presentan ejemplos con datos de la emp'resa 11/driera Vi/ro S. A. y subsidiarias, 

es necesario aclarar que los dat~s originalés lmn sido utili=ados de acuerdo a las 

necesidades de exposición y 110 siempre concuerdan cdn los dátos real~s? 

' Los dalos reales csl~n expresados en valores conslantcs de diciembre de 1985, pero en las notas anexas 
al Balance Uenrral de la empresa se presentan en valores corrientes, y es1os son los que se han utilizado 
a lo largo de este capílulo. 
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11.- CONTABILIDAD A COSTOS JJJSTORJCOS 

Este método corresponde a la forma tradicional en que se ha llevado a cabo la 

contabilidad: en el se registran todas las transacciones que la empresa ha realizado a los 

costos o valores históricos de adquisición, es decir, el costo original al que ti.te adquirido 

el bien y que incluye todos los gastos relacionados con su instalación o traslado. De esta 

forma, la cantidad que se destina para mantener intacto el capital fisico se calcula con 

base en el costo de adquisición inicial de los bienes. Asi. en la contabilidad a costos 

históricos, las ganancias de una empresa se calculan según sus costos originales. 

En la siguiente parte. mediante un ejemplo, ilustraremos cómo se calculan las 

ganancias de una empresa, cómo se estima la depreciación de su capital fijo, qué rubros 

de sus estados financieros serán afectados por las variaciones de los precios, cuando se 

utiliza este tipo de contabilidad 

Para la elaboración del ejemplo utilizamos los datos de la empresa Yitro S. A. y 

subsidiarias-'. La intención de esto es confrontar con la.realidad, en la medida que sea 

posible, la discusión que presentamos. 

Se utilizarán sólo dos de los . principales estados contables de la empresas: El 

Balance General y El Estado de Resultados, también llamado Estado de Pérdidas y 

Ganancias, ya que son suficicntcS~aracl objetivo que pcrscguimos.4 

El siguiente es el Esta~Ó:d~ R.6~ultados de la empresa para el año 1985. 

3 Toda la infonnación se obtuvo de los Informes Generales sobre los balances de las empresas que 
cotizan en la Bolsa Mexicana de Valores, disponibles en la biblioteca de dicha institución. 
4 Los estados financieros de las emprcs¡L~ se clasifican en : a) principales, b) secundarios. e) estáticos y 
d) dinámicos. 

En los primeros se cncucutra el Balan~c General. que muestra la situación financiera de b empresa, y el 
Estado de Resultados. que muestra las operaciones que ha realizado la empresa durante cierto periodo 
para llegar a la determinación de su ganancia neta en dicho periodo. 



BASE:COSTO HISTORICO O DE 1'\DQUISICION 

VITRO S.A. Y SUBSIDIARIAS 

ESTADO DE RESULTADOS DEL AÑO 1985 

MILLONES DE PESOS 

VENTAS NETAS 

COSTOS DE PRODUCCION 

SALARIOS 

MATERIAS PRIMAS 

3ERVICIOS 

REFACCIONES 

UTILIDAD BRUTA 

OTROS INGRESOS DE 

OPERACION 

OTROS INGRESOS NETOS 

GASTOS DE OPERACION 

OEPRECIACION 

AMORTIZACIONES 

UTILIDA DE OPERACION 

COSTO INTEGRAL DE 

FINANCIAMIENTO 

UTILIDAD DESPUES DE 

FINANCIAHIENTO 

PARTICIPACION EN LAS 

UTILIDADES DE A30C. 

UTILIDAD ANTES DE 

I.S.R. Y P.T.U. 

UTILIDAD NETA DEL 

EJERCICIO 

1985 

210388 

135266 

60870 

33816 

27053 

13527 

75122 

5580 

3353 

34675 

3253 

4678 

7931 

42606 

. 33673 

-11449 

Bl 736 

. 4 0287 

6181 

- 3-1106 

• 3'1106 

Fuente:Anudrio Financiero por empresas de la 
Bolsa Mexicana de Valores. 
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El Estado de resultados anterior muestra las ganancias ( en este caso pérdidas, por 

lo tanto no se pagan impuestos ni se reparten utilidades) obtenidas por las empresa Vitro 

y Subsidiarias durante el año de 1985. En el se registraron todos los bienes qm: integran 
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su capital fijo 'a sus costos de adquisición y la depreciación se calculó con base en el 

Métódo de la Liiea R6~i~. ' 
· ~adipr;ciació;1 e.~·tadistribución del costo de adquisición de los bienes, que 

tienen uná \ 1ida> tí/u d d~ se111icio límitada, en los periodás ¡}m·Úculare.'1 que se 

be11ejicia11cd11/a11t;li~a~ió11'(/e estos bienes.5 
·• · 

" •,~ '¡ ', 

Los dr;:e-~oi'~~e ~osee una empresa, donde se ~bican '~Üs:iristal~~iC>nes () de 

cualquier oíro.ti~'ó (y ~lgunas veces se incluye en este rubroa:io~-¿di't~io~i/cciiliotlcnen . 
una vida ·.úti.Lilirnit~da no están sujetos a··depreciapi6n.·E~f1J';_go~~~blÍidád a éostos 

históric.os l~stedcnO~ se llevan indefinidamente as~.:~~~~~"~/~r~~w:;.~:- :-.· .. ,'·· 
Co1110 se puede observar la depreciáció11eni·~aiÍi1t/,¡~·e~·/wi."j¡a.1·/i)(.vi(q~1e 110 

represen Id una salidá efectiva de dinei'o, per(J'..reW!ilk)iiti2~.~;#,o[«r ;Íirqi1:e es una 

provisión qué la empresa debe rea/bar il1;1:an/~ li(vid~ útil (jJ '/a i11aé}iiÚwria .y el ·•· 

equipo. Pero si una empresa no considera la~ vÜrid¿ione~ de los ~re;ios c~te gasto se 

subestim·a y resulta irisutieiente la cantidad de recursos económicos que ~e habían 

definido para la reposición del ·capital fijo. Si a esto agregamos que la depreciación 

reduce las ganancias de la empresa; su subestimación proporcionará una medida inexacta 

también de las ganancias y del capital total invertido, que se denomina también capital 

contable, y se consumirá como ganancia la parte que lu empresa destinaba a su fondo de 

acumulación para la reposición de su capital fijo, lo que significa que la cm presa estará · 

en peligro de descapitalizarse. 

Las principales dijiéultades a que nosenf.i·en1a111os para calculúla depreciación 

se refieren, por 1má p(;rfe; {1 /a selección de un patrón adecu~do q;té p~,:,nila disiríhitir 

es/e costo, e111ma·proporcián 11u~vor, entre/os períodos en que laulili:ación de los 
'',, :'.>:, :'" 

bienes es más illtén.'ra; y, por otra parle, a la estimación dé la vida títildel bien, debido 

a los ca111biós tdcm;lógicos . vuelven obsoleta, en 1111 período m11y corlo, una gran 

5 La depreciación puede ser ocasionada por diícrenlcs fac10res como: a)EI uso, b)La füha de uso y 
man1enimicn10. c)Un c~mbio en la producción. u)Una rcsl;icción cn I~ producción, e)Una reducción en 
h• demanda, !)el pwgrcso lécnico y g)'a obsolcccncia. 

• El valor monelario que rcprcscn1a la depreciación lo ucs1inan las empresas a rondm de inversión 
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cantidad de nlaquinada y equipo que todavía estaría en cmídiciones de 11ti/i=arse en la 

producción. 
:. ·.:·:-.': <·::··:--~~.:,~,<·:~:;: .. ¡/·"r,i.~\:-~:y;.'.·:(:-·-_-::- 1>.·-~:- :,\:_ . ·::?,..:; /~·- -"· 

Existen difcrentes1iriétód6s~paril;calculár'cl desgaste fisico de los bienes y se 
... - :: · · ··::,; ~- :. ·· (~~: >:-~s\~:.~;~~:S:::·:8/¿/ ·;_:]:_;_·;;;::.{/_:.: ::·;: :,::: .-.:;·,:·, __ · :~ .... 

pueden dividir, fundamcnfalnicntc;cndós tipos: • ''. 
:__ ~~Y}\)~'._:-·~_:\;\~ i(t~::·~i1;~~:;~:~:~X'.~'.\.~::~~i:_·~·<<~-'\..i. ::· :··· _ .. ~-. ,- · 

1) los qiíC:: ac<int¡'¡an~la'ocs~ilrga del: costo original del bien en la parte donde su 

uso es n1á~ dt~~~~\g~'t;tJ~~Ílln~ c~ctlc~tr~~ el. Método de la Suma de los Dígitos de los 

años y d hlé,t~~iJ·:~g;;S,~ld,b Doblemente Declinante, que se conocen como métodos de 

Dcprcci~~iÓn: A~cle~ricÍa, y 
' ' -'··ce· .. -·,.... . 

2)1Cls,c{U~~distribuyen unifonncmente el costo original del bien entre todos los 

años que se ~~lc,ul~n c~mo su vida útil, entre ellos tenemos el Método de la Linea Recta 

y el Método de Depreciación Unitaria. . . . . 

El método más empicado es el de la Linea Recta, que:es el que utiliza la empresa 

Vitro y ubsidiarias. para la. depreciación de s~.m~tju,i~¿ria'.;S? cXIcu,Iri de( la :~fgÜiente . 
fonna: '-· .' 

: .. 1· /~:-,:\_\':_-. 

Costó origiiml ·• :- ·. ~al:cff,~~tÍ,t~ad~ ~~··sal v~mcnfo 
.................... ~ .... :.;~~~.; .. ~:~~~~~-:~:~-~~:i~J:.::;~l:. .. ~!',;.~~'..~.' .. :..~ .. ~-~-.;~:~ .......... 

.> nlú~&;datri~~~ .de ~i~a útif' . 
·.·'i.' '· '·.· ' -

,.,-· 

. ;. _:,- :·;':,: 
~ -:-»;. ~ r:~.\. 

Costo de adqu.si~,iÓi{'~'$ 44.3ÓS 
- ··'· .- ,•·-, _-..... •"\-.· , .. , :- ..... ·-.. ··-- ' 

Vida útilde la~~~~it~:i~.i~· =l5 .· >Dc~rcci¿ción (mua!= $2,954 

la depreci~ción ad;111111lada ~.1· la .1·w~w Je tddas l~s·tfipre~ia~i~nes reconocidas 

desde la fecha deadquisició11 del bien; esta no es lllmpoco 11;111 sÍtma de ejeclivo sino la 

suma ac1111wlada del desgate físico de la 111aq11i11aria, el equipo y las instalacione/. 

7 Las compaliías que explotan recursos naturales poseen propiedades que se van agotando conforme se 
utilizan, por ejemplo las minas o yacimientos, como consecuencia, lt•s empresas también ammtizan 
anualmente el costo de estas propiedades. tomando como base su vida estimada o de servicio. 
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El valor neto en libros es el precio de venta o comercial del.bien, en un año dado, 

que toma en eucnta,eld~~gatedeJcapital fijo. . . . 
.. ·' ,,•'. ·,, . ' 

Así a medida qúe la dcprcciabión aumenta el valor neto en libfos disTriimÍye: 

Estas d~s magnituJcis; ta~bién, son afectadas por laf vdri~iiJn~s~~~ p~cci~s .. 
' ' ' • ••• - ' • • - • - • ': • ·,,·· ~,. .. > t".' . ¡ ' •• ·.- ·; •• :: •. ''· 

. . .. -._. -,.- .. ,_. . . . '· ... :.'\·": .. :.;;·'.'i, .. -, ·>· /.;;: .. _.-: .'. .: 
En el siguiente c.uadro se analiza el estado del capital fijo, dela ri,mpresaVitro S.A. 

y Subsidiarías'~n~l año de, 1985, en el se puede aprcci;rtant;\~d~~;~~i~6ióri hd~úlada 
como la del ~jér6icio y el valor neto de los bienes. 

BASE:COSTO HISTORICO O DE ADQUISICION 

VITRO S.A. Y SUBSIDIARIAS 
ANAUSIS DE LA SllUACION DEL CAPITAL FIJO HASTA EL 30112/1985 

FECHA DE CONCEPTO 1 COSTO DE 1 VIDA UTIL 1 DEPRECIACION 1 1 VALOREN VIDA UTIL 
ADQUISICION ADQUISICION 1 ACUMULADA !EJERCICIO 1 TOTAL LIBROS REMANENTE 

TERRENOS 
10/01/1975 1022 ILIMITADA 1022 

EDIRCIOS 
01/01/1980 2611 25 536 107.2 643.2 2037,8 19 

01/07/1983 5000 25 288.45 192.3 480.7 4519.3 
TOTAL 7681 824.45 299.5 1123.9 6557.1 23.5 

MAQUINARIA 
Y EQUIPO 

28/06/1982 44305 15 74ll 2954 10355 33950 11.5 

TOTALES 53008 8225.45 3253.5 11478.9 ~ 1530 

Supongamos ahora que los precios de los activos fijos se incrementan durante ese 

año, y que la empresa no lo con.sidcra. ¿Qué pasa con la ganancia y la depreciación? 

Si la empresa hubiese considerado este incremento ~e precios; .la c:mtidad que 

aparece por concepto de ventas sería mayor, porque, como sabemos, los precios de las 

mcrc:mcías aumentarán cuando la empresa, al realizar su Bahmc¿ se Cié cúentá de que 

sus costos de prodÚcción se han· i;1crementado. Esto significa que, iluranté él lapso que . - . . . - . 

antecede al Balance, la empresa si¡,'lle vendiendo al mismo précio y; durante ese período, 
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la inflación ha mennado sÚs ganancias. La magnitud de este proceso dependerá de la 
,, ,., •· ,r• ··· •' ··• • "'. <'e .,:,. ·- •. .·. • • 

rapidez con qu~ las cinp~csas: indexeri}()~ rr~~i6s d~ s~s ¡j'fodu~tos.' Esto dará como 

resultado u;~ g~n;~~la b~~~ ~ay6f:'// ,,: ;,r· : 

E• '1 ~"do ,;,,~i<o\~:8]P~i~i~~~¡i'f ~%,m, ,.m '"' fo•do" 

se altera, y cuando se inte~i;::.útilizáfló~prira;~laia~quisición ·de nueva maquinaria, 

instalaciones,equipo,·. etc:··~o.;~~~·.'.~J;g/1I~i~;~i
1

i~f"~~~~i&~ .. de .. estos rubros han variado 

por la inflación . -. '•'<' ··"'·'·"·'· ":: .. ;-,,- · 
.--. ' ';: ·-·-(J~~-t~ ·ú~~':.:·· />-> 

Existen otros elem~nt¿s;;-c~ª~o}Iksfméjb'ras t~cnicas, que alteran también los 

precios de los bienes, imié~~~·<li~~i~~J~ib)¡~¡' ~fÓce~6 inflacionario. Lo mismo sucede 
'· ' . -. . . ·. . - ,. ''...., ... ~-: ·,' . . . ' -

con los gastos de amortizadónO: • " 

En la medida que cada uno de los rubros'~eñalados resulte afectado, la ganancia 

neta del ejercicio también se verá afcctada.8 
· 

' La tasa impositiva utilizada en lodos los ejemplos es la que rige actualmente, que es del 35% sobre 
ganancias de operación: la participación de los trabajadores en las utiliduúes despúes de impuestos. 
(PTU) es del 10%. 
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BASE:COSTO HISTORICO O DE AOQUISICION 

VITRO S. A. Y SUBSIDIARIAS 
ESTADO DE RESULTADOS 

MILLONES DE PESOS 

VENTAS NETAS 

COSTOS DE PRODUCCIÓN 
SALARIOS 

MATERIAS PRIMAS 
SERVICIOS 

REFACCIONES 

UTILIDAD BRUTA 

OTROS INGRESOS DE 
OPERACION 

OTROS INGRESOS NETOS 

GASTOS DE OPERACION 
DEPRECIACION 
AMORTIZACIONES 

UTILI. ,.O DE OPERACION 

COSTO INTEGRAL DE 
FINANCIANIENTO 

UTILIDAD DESPUES DE 
FINANCIANIENTO 

PARTICIPACION EN LAS 
UTILIDADES DE ASOC. 

UTILIDAD ANTES DE 
I.S.R. Y P.T.U. 

UTILIDAD NETA DEL 
EJERCICIO 

1985 

210388 

135266 

60870 

JJ816 

27053 

13527 

75122 

5580 

3J5J 

J4675 

J253 

-1678 

79Jl 

·12606 

'3l673 

8l'/J6 

. ·10287 

6181 

·34106 

·34106 

lll 782 

135266 

196516 

5580 

J353 

34675 

5049 

7240 

46964 

• 38031 

158a5 

81736 

76749 

6181 

82930 

34U6 

48514 

57. 7% INPC 

55.2% INPP 

55.2\ INPP 

29025.5 ISR 

5390,5 PTU 

31 

En el cuadro anterior se puede observar, en la segunda columna, como la ganancia 

neta del ejercicio resultó positiva, a pesar de que se consideró el incremento de precios 

en el rubro correspondiente a depreciación y amortización, que eran las partidas que se 

. mantenian invariables en en el primer cuadro. 
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Debido a que las ganancias netas del ejercicio son positivas la empresa debe cubrir 

sus impuestos correspondientes y repartir utilidades a sus trahajacl~rcs. ~~tci muestra, 
. . - . . . . . ., ' .··. __;~ '-- . . '. 

también, cómo la magnitud de los impuestos que la empres11 p~g.ue\lópcnderá de la 
-~/., 

forma en que se contabilice la ganancia. 
\ .~. 

El ejemplo anterior nos muestra también los rubros 4eí'.·E;tado de Resultados que 

no sufrieron ninguna modificación. Esto nos pennite referirnos a las partidas monetarias 

y no monetarias que encontramos en el Balance de una empresa. 

Las partidas monetarias se definen como: "aquellas inversiones u obligaciones de 

las empresas que están representando valores monetarios y, por lo mismo su valor "en 

pesos" no se modifica. independientemente de los cambios que puedan existir en los 

niveles generales de precios, como por ejemplo, las cuentas de bancos, cuentas por 

cobrar y el pasivo. Las partidas monetarias al pcnnaneccr con un valor igual, pierden 

poder de compra en una época inflacionaria. 

Las partidas no monetarias son ~qucllas ·inversiones u obligaciones que están 

representando bienes y por lo mismo sü.11nlor moncÍario se modifica .cÜa1Íd~ existen 

::::::¡:,:,:::::::~::::::::::~J~~ti:J~f !.~f~J~~J~~!~':!::: 
los tipos de partidas monetarias y no. inün?ttiri~s.···' 

9 Pérez, Reguera Alfonso: "Aplicación prác1ica ucl llolclin 13-U:. Eu. lnsliluto Mexicano ele Conladorcs 
Públicos, México, 1992. pp. 31-33. 
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BASE:COSTO HISTORICO O DE ADQUISICION 

VITRO S. A. y SUBSIDIARIAS 
BALANCE GENERAL 

MILLONES DE PESOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1985 

TIPO TIPO 
DE CONCEPTOS DE CONCEPTOS 

PARTIDA PARTIDA 

M CAJA Y BANCOS 74360 H PASIVO A CORTO PLAZO 71259 
M CTAS.POR COBRAR 64242 M PASIVO A LARGO PLAZO 236260 

NM INVENTARIOS 52724 
M PASIVO TOTAL 307519 

ACTIVO CIRCULANTE 191326 M OTROS PASIVOS 14002 

M INVERSIONES A L. PLAZO 85123 
NM CAPITAL CONTABLE 11202 

NM ACTIVO FIJO 53008 NM CAPITAL SOCIAL 7601 
NM TERRENOS 1022 
NM EDIFICIOS 7681 NM UTILIDADES ACUMULADAS 37707 
NM MAQUINARIA Y EQUIPO 44305 
NM DEPRECIACION ACUMULADA 11478 UTILIDAD NETA DEL 

EJERCICIO ·34106 
NM ACTIVO FIJO 41530 

TOTAL PASIVO 
NM INVERSIONES EN PROCESO 5735 y CAPITAL CONTABLE 332723 
NM GASTOS POR AMORTIZAR 9009 

OTROS ACTIVOS 

NM ACTIVO TOTAL 332723 

Las partidas monetarias se dividen en: 

a) Partidas monetarias del activo: caja y bancos, inversiones de renta tija, 

clicntcs,documcntos por cobrar,dcudorcs divcrsos,cu.:ntas por cobrar, etcétera 

b) Partidas monetarias del pasivo: proveedores. documentos por pagar.cuentas por 

pagar, c1éditos bancarios, impucstos,ctcétcra. 

En la medida en que las partidas monetarias no se actualizan la tenencia de activos 

monetarios ocasiona una pérdida para la empresa. ya que al convertirse en efectivo estas 

partidas contendrán un poder adquisitivo menor: en el caso de las partidas monetarias del 

pasivo sucede a la inversa, ya que cuando estas sean cubiertas se hará en unidades 
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monetarias con un poder adquisitivo menor, obteniéndose como consecuencia una 

ganancia. 

·La• diferencia rcs~Itanfo: entrc·la~ dbs pÍ1rlidas 11Íonctmias se denomina· Resultado 

Por ·rosiéign ~o~~úiB~Í ~s~~'id~~IÍ~cio 'e~ ·muy importante en la medida que afecta 
~, ' : . : • ' : . ' • ·: . '. ' .. : .. ¡: ' : ' .. ' . ' ' ' 

directamente c(costó dc)inanciamicrÍto de las empresas y como consecuencia también 
.. ,,. -. . . ., .... :-~-:-. ·.' "'' 

sus Ganancias'Nctris~·;r>ór ld.'tan'to, las variaciones de los precios provocan igualmente 

ganancias;~ p6rdid¡~ pÓ~a-1~~ c~prcsas que no están relacionadas dircctam.cntc con su 

funciona~f~nÍo. 

Se h~n. s~ñaladb ya los principales problemas que implica.;nciicori§idcrar las 
' . - - --· ~·. -· ' < ' -.. ---

variaciones .de precios: es necesario mencionar también el problcnÍa'. de utilizar 
• .' ,,,. "' -- '.-::i.,-··:.•T• ;.••• • 

magnitudes monetarias con diferente poder adquisitivo, para compa~dr clf~ris'ib°namicnto 
de la empresa, a través del tiempo. Se equiparan ventas que se rcalizaton ~I principio del 

año con ventas realizadas al final del año cuando los precios se incrementaron, y como 

resultado el poder de compra de la moneda al principio y final del año no es el mismo. 

Tampoco es igual la cantidad anual que se destina para depreciación del año 1984. 1985 

ó 1986: ya que los precios nominales (o c01Ticntes) son distintos. 

Como respuesta al problema de las variaciones en los precios se han utilizado 

una serie de técnicas que permiten, por un lado, la indexación de los valores 

históricos o de adquisiciún por medio de indices de precios generales'" para el caso 

de la inflación, y poder comparar asi diferentes valores corricn1es a través del 

tiempo (a estos nuevos valores se les denomina precios constantes porque poseen el 

mismo poder de compra para distintos :uios). Por otro lado, permiten también 

calcular los cambios en los precios rl'lativos de los bienes de capital utili1.ando 

indices de precios especílicos 11
, esto con el propósito de aproximarse a los precios 

de reposiciún, es decir el precio de mercado de un bien similar al momento de 

realizar la estimación, estos cambios de precios se deben a la introducción de 

10 Un índice gcncml de precios es el promedio pomlcrado de un conjunto de bienes y servicios. que mide 
o estima las variaciones del poJer adquisitivo de la moneda. 
11 Un índice de precios especitico es un promedio ponderado de un conjunto limitado de bienes y 
servicios que mide las variacione~ de los pr<~cios de tal conjunto. 
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mejoras tecnológicas, a su desaparición del mercado, a la producción bajo 

pedido,etcétera. 

Ill.- INDICES DE PRECIOS 

Un índice es una serie de números que muestran cómo, una medida ( precios, 

salarios, PlB,etc.), cambia a través del tiempo. 

Un índice de precios nos muestra cómo cambian Jos precios, bajo determinadas 

ponderaciones. 

La· construcción de un índice de precios no 1hs 'un Jlr6cddimieritbse1Ícillo en un 

mundo donde existen n cantidad de bienes. Si ~·Üp~~~~b~¡~"'g~¡~ft~di~\í&'.'~~ ~ólo;bien el 

índice seria en cualquier momento Ja razón d~I pre~icf ii Í~:f~~~X:Ig'if'ic:J¡c dc'rcfcr~ncia 
.'. .: -·. ,. : .. : .. <:<:.:; :-~~::/. -, ~::~/~ ~-:·!1\fY-~·::.~:·b~~::~ ·~\:,~_,,-~ :,~ .. :, '. · 

escogida como base del índice. Si el tiempo O es Ja base: y el tiempo 11'es · cL1arído 

queremos medir el indice, y PO y p 1 representan los precios uriHd@~'Ji~e~tb~ dn csios 

tiempos, el indice en el tiempo O es PO/PO* 100 yel indice e~ ~I tl~~~~~Fcis.Pl/PO*I 00 

(por convención al número índice para el año base se le da uri vaí.o'rci~ í oo). 
' <' . 

La medición monetaria se vuelve necesaria cuando tenemos más de un bien, y ésta 

consiste en convertir medidas fisicas heterogéneas en una unidad de medida común , es 

decir en unidades monetarias homogéneas (PiQi). En esta situación nos enfrentamos con 

un conjunto de precios Pi, donde i indica el bien i-ésimo y Qi la cantidad consumida del 

bien i-ésimo. El problema se complica cuando queremos reducir los cambios habidos en 

muchos precios, Pi a un sólo numero índice y se complica uún más cuando los cambios 

en los precios de diferentes bienes no son iguales. 
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Existendosfonnas de mC:d•iF éstos cambiosé~ los. precios, Una utilizando un índice 

:::7::~ dcj~l'i~[ife~~~~~ i;"~"';~~1Í~ ~;''~'" ~; h~c •M®lc, tipo 
Estas sí:m laS, m?d,alidades de los índices dc"¡ir7cios'que se utilizan actualmente. 

·:·t., 

Sum PinQin 

Laspeyres = -------------------- Paasche = -----------------------

Sum PioQio Sum PioQin 

Base Base 

Fija Variable 

donde:Pin es el precio de los bienes en el año n (año para el cual desea conocerse la 

variación de precios). 

Pio es el precio de los mismos bienes en el afio O (afio base, que se toma como 

referencia para la comparr .:ón). 

Qio son las cantidades producidas. de los bienes considerados, en el afio base O. 

Qin son las cantidades producidas o consumidas, de los bienes considerados, en el 

año n. 

Un ejemplo del tipo de indice Laspcyres es el Indice Nacional de Precios al 

Consumidor (INPC) construido por el Banco de México. 

La selección de bienes a incluir en el indice y la ponderación asignada a los mismos 

en el proceso de construcción del indice también afecta el valor de este. 

En el caso del INPC la ponderación de los bienes y servicios se determinó 

periódicamente a través de un estudio sobre cómo se reparte el gasto de una familia 

urbana con in¡,'l'eso promedio entre los diferentes bienes y servicios que conswnía en 

1978 (que es el año base). 
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BIENES Y SERVICIOS INFLACION IMPORTANCIA 

% EN EL GASTO 

1.- Alimentos, bebidos y tabaco 53.5 54.3 

2.- Prendas de vestir.calzado 60.l 10.8 

y accesorios 

3.-Arrendomlento bruto. 51.7 4.2 

combustibles y alumbrado 

4.- Muebles. accesorios. 57.0 3.7 

enseres domésticos y 

cuidado de lo coso 

5.- Servicios médicos y 59.7 3.4 

conservación de lo salud 

6.-Tronsporte y comunicaciones 82.3 11.6 

7.- Educación. esparcimiento 57.4 6.1 

y diversión 

8.- Otros bienes y servicios 69.0 5.9 

TOTAL 100 

Fuente: El Sistema Nocional de Indices de Precios al Consumidor 

del Banco de México 
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CONTRIBUCION 

A LA INFLACION 
% (lx2/100J 

29.1 

6.5 

2.2 

2.1 

2.0 

9.5 

3.5 

4.0 

58.9 

Si se produce un cambio de ponderación el indice se verá afectado sin que se haya 

registrado realmente un cambio en los precios de los bienes y servicios considerados. 

Véamos el siguiente ejemplo, si cambiamos la ponderación y la intlueión disminuye de 

58.9% a 55.8%. 
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BIENES Y SERVICIOS INFLACION IMPOTANCIA 
% EN EL GASTO 

1.- Alimentos, bebidos y tabaco 53.5 54 
2.- Prendas de vestir.calzado 60.1 10 
y accesorios 
3.-Arrendomlento bruto. 51.7 20 
combustibles y alumbrado 
4.- Muebles. accesorios, 57.0 2 
enseres domésticos y 
cuidado de lo coso 
5.- Servicios médicos y 59.7 3 
conservación de lo salud 
6.-Tronsporte y comunicaciones 82.3 5.5 
7.- Educación. esparcimiento 57.4 5 
y diversión 
8.- Otros bienes y servicios 69.0 .5 

TOTAL 100 

Fuente: El Sistema Nocional del Indice de Precios al Consumidor 
del· Banco de México. 
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CONTRIBUCION 
A LA INFLACION 

% (1X2/100) 

28.8 
6.01 

10.34 

1.14 

1.79 

4.52 
2.87 

.34 

55.81 

Otro de los puntos débiles en el empico de indices de precios es la falta de 

semejanza entre el e01tiunto de bienes y servicios que se toman para calculur tules índices 

y los elementos que se incluyen en el capital fijo de lus diferentes empresas. Por ejemplo, 

¿cuál sería el índice más adecuado pura estimar los cambios del poder udquisitívo de la 

moneda'/ ¿el Detlactor del PIB o el INPC'! 

El primero expresa el cambio en los precios de todos los bienes y servicios 

producidos en la economía, el segundo mide las variaciones en los precios de. un 

conjunto de bienes y servicios consumidos por una familia. 

En el caso de una empresa ¿cmíl es el indice que rctlejarit los cambios en el poder 

adquisitivo del dinero que fue invertido en ella'! ¡,cuál es el indice de precios que expresa 

los cambios en los precios relativos de los bienes o servicios que intervienen en su 

producción? ¿El Indice Nacional de Precios al Productor, el Indice Nacional de.Precios 

al Mayorco, el Indice Nacional de Precios de Materias Primas. Consumidas o el Indice 

Nacional de la Fo1mación Bruta de Capital Fijo? 
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Pero a pesar de la dificultad señalada, estos índices constituyen la única fuente de 

infonnación disponible que pcnnitc calcular las variaciones de los precios. 

La disyuntiva entre cuál índice de precios utilizar estará dctcnninada, finalmente, por el 

objetivo que persiga la empresa, ya sea conservar el poder adquisitivo del capital 

invertido en ella o conservar la capacidad productiva que mantiene, al menos, los mismos 

ni veles de producción. 

Conservar el.poder adq~isitivo de la magnitud del capital, que originalmente fue 

invertido en la empres.a, significa utilizar un indice general de precios, que pennita 

estimar el cre~imic_nto 'de los precios a causa de la inflación. El capital se conserva 

cuando los ingresos de :~na empresa son, al menos igual~~ •. ~ sus costos de producción, 

todo lo que la empresa obtenga después de cubrir estos cost~s ~s la ganancia. 
,• . ·'·· -, 

Si una empresa se establece con un capital de .$:;:Óo9.:.que es invertido en la 

producción y obtiene después de la venta de .Sus ·prodhct~~ $2000, sus costos de 
·.: . ' . , 

producción serian iguales a $1 ººº· cantidad de dinero requerida para recuperar el capital 

invertido inicialmente, y su ganancia bruta seria igual a los $1000 restantes. Si al 

siguiente año la empresa obtiene después de la . venta. de sus productos los 1nismos 

$2000, pero como se ha registrado un incremento de precios del 10%, el capital 

originalmente invertido equivale ahora n .·· $1100 y las ganancias brutas son igual a $900, 

no importando si los $1100 son realmente suficientes para continuar el proceso 

productivo cuando menos en la misma escala. 

Conservar la capacidad productiva de la empresa que asegure su continua 

reproducción significa utilizar un indice de precios que pennita estimar las variaciones de 

los precios relativos de los bienes que intervienen en el prcccso de fabricación de una 

empresa, para conocer los precios de reposición de dichos bienes. De acuerdo con este 

punto de vista, los costos de producción. entre otras cosas, se calculan con base en los 

costos de repoEición de los bienes de capital que se consumen paulatinamente durante la 

producción, esto se hace para asegurar que la empresa sea capaz de mantener sus niveles 

anteriores de producción. Utilizando el ejemplo anterior tenemos que el capital que la 

empresa ha invertido en la producción es de $1000 y después de la venta de sus 

productos obtiene $2000, si los precios de ios bienes de capital utilizados en la 
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producción.son iguales sus ganancias brutas serán de $1000, pero si estos precios han 

variado, la gánancia bruta se calcula con base en estos nuevos precios y no en los de 

adquisción. El capital necesario ahora ya no es de $1000 sino de $1300, entonces la 

ganancia bruta será igual a $700. 

Dentro de las formas o métodos alternativos que han surgido para una mejor 

estimación cie · Jas ganacias en el caso de variaciones en los precios, se encuentran los 

siguientes: 

·A) Contabilidad ajustada al nivel general. de precios (C.P.P.A.= Currcnt 

Purchasing Power Accounting), también se le llama Contabilidad del poder ~dquisitivo 

constante, Contabilidad indizada, cte. 

B) Contabilidad a precios de reposición (R.C.Á.;= 'Rcplaccmcnt Cost 

Accounting), Contabilidad a precios corrientes, Contabilidad CJC preci~s específicos, cte. 

En la siguiente parte se explicará en qué consiste cada uno de estos métodos. 

IV.- CONTABILIDAD AJUSTADA AL NIVEL GENERAL DE PRECIOS 

La base de esta continúa siendo la contabilidad tradicional de los costos históricos 

o de adquisición, y su objetivo es corregir la unidad de medida empicada por la 

contabilidad tmdicional a través de la indexación de Jos costos nominales o corrientes, 

que en este cuso son los costos de adquisición, utilizando un índice general. de precios. 

De esta manera se obtienen valores co~stantes que reflejan las variaciones del poder 

adquisitivo de la moneda, se trata de que la empresa mantenga el poder adquisitivo del 

capital invertido en ella. No se puede hablar de resultados hasta que la empresa asegure 

la conservación real de su-capital invertido. Por lo anterior, este se presenta como un 

mctodo que favorece los intereses de los porque lince énfasis en que la gunancia debe ser 
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una ganancia distribuible, es decir, que la empresa pueda pagar dividendos a los 

accionistas después de obtener solamente la cantidad de capital invertido originalmente. 

Para la rexpresión de las partidas no monctÚrias, donde se incluye el capital fijo, se 

utilizan factores de correción que se calculan de hi siguiente forma: 

VALOR HISTORICO x FACTOR ÓE ,;; VALOR 
ORIGINAL CciRRECCION ACTUALIZADO 

MONTO DE = VALOR - VALOR 
AJUSTE · ·. . ·• ACTUALizADO HISTORICO 

• ' ·•· T 

El siguiente cua~ro múe~traJas: cifras rexpresadas del capital fijo de la empresa 

Vitro S.A. y Subsidiarias: se ~~ihuíó utilizando los factores de corrección anteriores. 

ACTUALIZACION DEL CAPITAL FIJO AmAVES DE LA CONTABILIDAD 

AJUSTADA AL NIVEL GENERAL DE PRECIOS 

MILLONES DE PESOS 

ANO DE VALOR DEPRECIACION FACTOR DE VALOR DEPRECIACION 

CONCEPTO ADQUISCION HISTORICO ACUMULADA REEXPRESION ACTUALIZADO ACUMULADA 

51985 ACTUALIZADA 

TERRENOS 10/01/75 I022 35.06 35831.91 

EDIRCIOS 1/01/80 2681 643 13.37 35855 8605.2 

1/07/83 5000 480 3.25 16288.9 1566.24 

MAQUINARIA 

Y EQUIPO 28/06/82 44305 10355 6.57 291382.72 68096.2 

TOTALES 53008 11478 37935853 78267.64 

Para calcular la depreciación anual· y la acumulada se toma como base el valor 

actualizado de los bienes y no su cosio de adquisición. 
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En el caso de los inventario, su rcxpresión se realiza mediante el método Primeras 

Entradas Primeras Salidas, (PEPS) que supone que las partidas más antiguas, compradas 

o producidas, son utilizadas o vendidas primero. Para su estimación deben conocerse la 

rotación de inventarios de la empresa. 

COSTO DE VENTAS 
No.PROM.DE INVENTARIOS 

ROTACION DE INVENTARIOS 
12 MESES DEL AÑO 

ROTACION DE 
INVENTARIOS 

4 MESES DE 
ANTIGUEDAD 

Se considera el INPC promedio de los: últiinós,4 mescsdel año 'en estudio y, a 

través del procedimiento antes indicad,o, obtcnérnos su;.ra~to.r de corrección para 

recxpresar nuestros valores históricos u orÍginal~s; ·.· •. · . ··' .·.·· 
'"· :.",:.{: ._·:.· - :'.,._·:,_ 

En el caso del capital contable ~u a~tualibción se realiz~ de la misma manera, y 
,' ., . - ' ~-. . . .·, .... ' . . -- . ;- . 

esto nos permite estimar e1 monto ndccsariOpard mantener c1 (Joder de compra del 

capital invertido miginalmcntc en Ía empres~. 

Así, se intenta resolver el ·problema de la incomparabilidad de las unidades 

monetarias de distintos años debida a los cambios del poder adquisitivo de la moneda por 

causa de la inflación. 

Las cifras rc¡\justadas no pretenden expresar los precios corrientes en el mercado 

de estos bienes, los precios pueden haber cambiado en una dirección completamente 

distinta, incluso puede darse el caso de que los precios rcexpresados sean mayores que el 

precio de mercado de los bienes, en cuyo caso la empresa tornará la cifra cuyo valor sea 

menor para realizar sus estirnacioncs.12 

12 Dos de fas empresas más importan1es del Reino Unido, la Unilever Limiled y la llrilish American 
Tobacco Company Limi1ed, ulilizan este tipo de conlabilidad para que la eslimación de SlL~ ganancias no 
sea alcclada por la inílación. 
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Las criticas más impqrtantes a esta fonna de registrar el funcionamiento de las 

empresas son: , .. . > <. ; .. 

I) 'La(utifi¿¡¡~i~~~'.cle;Iridiccs: Generales de Precios para Ia actualización de sus 

:::: ~. '~ ~j;fa;o¡~~~,J~;;11ft~%~~ 't Wri::~o01 d; ,¿, ;,,,,,, reOti'°' do "" 

dd ,:~~: ';:':::;;::~t:tf~~j¡:~~~t~~:~7;':: ',:'::i~'~: 
inapropiados para actualizar el m~nto d~l c~pital invértid~ que s~ debe mantener intacto. 

i·:- CONTABILIDAD A COSTOS DE REPOSJCION 

En este tipo de registro se rompe totalmente con el método convencional de la 

Contabilidad a Costos Históricos, y se abandona la utilización de los costos de 

adquisición para calcular las ganacias de un periodo. 

Como las va1iaciones de los precios no tienen como causa única la inflación sino 

también los cambios de los precios relativos de los bienes, entonces ni los precios 

corrientes de adquisición ni los precios corrientes ajustados o constantes pueden 

representar una medida exacta del valor actual de los bienes que se adquirieron en años 

anteriores. 

Este problema se intenta resolver con la utilización de indices de precios 

específicos, que reflejen los precios de ,reposición de los bienes, si es posible de bienes 

idénticos o, cuando menos, equivalentes. También se pue.denutili~ar las listas de precios 

de los proveedores. facturas, los precios de los bienes en el mercado, o toda aquella 

infonnación que este disponible. 
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Una variación de los precios de los bienes, que forman parte del capital fijo de la 

empresa, puede deberse, como he señalado, a .cireun~tancias tecnológicas como la 

incorporación de mejoras o innovaciones, o circunstancias especiales en la producción de 

x bien, como la producción bajo pedido. 

Co11 /(1 11tiliwcití11 de los precios de reposid1í11 se tram de 1111111te11er, cuando 

111e11os, los 111i.1·111os niveles de pn1tlucdtí11 de la empresa, y stílo e:dste gmumda /t(lsta 

que se asegure la compr" de los bie11es co11s11111itlo.1· peritídicameute; por lo tamo la 

ga11a11da bruta es igual ti la tlifere11da entre el precio de 11e1ttt1 de la producL'ÍIÍll y el 

costo de rep11sicití11 de los bienes de capital co11.mmido.1· e11 el 1110111e11to de /11 11e111t1. 

" ... la utilidad se considera corno la c:tnticlacl m:ixima de riqueza que puede 

distribuir una empresa durante un período de tiempo sin reducir la riqueza 

remanente a un nivel inferior al que tenía al princi¡iio del pcríodo".13 

Este metodo, por lo /ali/o, sólo se aplicará al capital )[jo, o i1111ersio11es 110 

mo11etarias, 14 es decir, a Ja muquinaria, equipo, instalaciones, edilicios y construcciones 

einvcntarios tanto de materias primas, corno de productos terrninados o en proceso. La 

depreciación se calculará en base al costo de reposición de los bienes y su vida útil. 

Para la ~ctualización de los inventarios se utiliza el Método Ultimas Entradas 

Primeras Salidas '(UEPS), que determina el costo de ventas en base a Jos inventarios 

adquiridos reciént~mcnte o a lus últimus entradas, mientras que el inventario más antiguo 

o primeras entradas se considera como no vendido. Por esta razón, la utilización de este 

método tiene como resultado menores utilidades netas. La adopción de dicho mctodo 

significa valuar los inventarios de las empresas a su costo de rcp0sición, es decir, lo que 

le costaria a la empresa en ese momento adquirir o producir un articulo igual o semejante 

al que forma.parte de sus inventarios. 

Es necesario señalar,· de riucvo, que en el caso de Jos terrenos no existe un valor 

neto de reposición porque estos no se deprecian, por el contrúrio tienen una vida útil o 

JJ Peréa, Reguera Alfonso: op. cit .. pág. 48. 
14 Este método es utilizado por la empresa holandesa Phillips. pero debido a las dificuliade• que existen 
para calcular los precios de reposición y la folia de índices de precios específicos su uso es limitado. 
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de servicio ilimitada. ~o·r lo tanto, lo que se hace es sólo una actualización de: su valor de 

adquisición. ' ; .. ;·. · · ., : : · 

::;~~;;~$iíi~f ~f l~t:~t:~:tli~~~J!~:~~'.~: 
y la vida útil"dC Ios·:¡;¡c¿cs·;;-::_,:: ._ .. ·.; .. 

' • ' ' •. - •. .• '~- ! ;.· ·'-:.\. !: . '. - . 

'" 
ACTUALIZACION DEL CAPITAL FUO ATRAVES DE LA CONTABILIDAD 

A COSTOS DE REPOSICION 

MILLONES DE PESOS 

AÑO DE VALOR DEPRECIACION AJUSTE DE COSTO DE DEPRECIACION 

CONCEPTO ADQUISICION HISTORICO ACUMULADA ACUERDO AL REPOSICION ACUMULADA 
C. REPOSICION ACTUALIZADA 

TERRENOS 10/01/75 1022 17538 18560 

EDIFICIOS 1/01/80 2681 6A3 26558.7 52004.3 12481.0J 

1/07/83 5000 ·180 49323.3 31558.7 3034.4 

MAQUINARIA 

Y EQUIPO 28/06/82 44305 T0355 326190 370495 86585 

TOTALES 53008 11478 419610 472618 102100.4 

Es importante setialar que existen una serie de dificultades que se presentan para 

estimar el valor de reposición neto (V.N.R.),cs decir, cuando ya se ha descontado la 

depreciación acumulada) de este tipo de bienes, porque no basta simplemente con 

calcular su dcprcciacion anual y acumulada de la misma forma, ya que muchas veces 

intervienen elementos que acentúan o disminuyen su desgaste físico y reducen o 

aumentan por lo tanto su vida útil remanente, por ejemplo: una utilización mayor o 

menor a la prevista, falta de mantcnímiento o conservación del equipo, operación 

inadecuada, cte. Otro elemento que reduce considerablemente la vida útil de los bienes es 

la introducción de mejoras tecnológicas pues los vuelve obsoletos en un plazo muy 

curto, y su uso puede ser contraproducente, ya que a la empresa le resultará más caro 

continuar utiliz:i~dolos que cambiarlos por nuevos bienes. 

1 
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La obsolescencia no sólo trae consigo el problema anterior sino que dificulta 

también la estimación de los valores de reposición: ¿cómo calcular el valor de reposición 

de un bien que ya no existe o que ya no se produce? En estos casos se recurre a técnicos 

especializados que estiman dicho valor mediante un estudio. Dicho estudio, considera en 

primer lugar, la potencialidad del bien para generar futuros ingresos a la empresa, 

también se consideran su edad, uso, obsolescencia, vida útil remanente, cte. Un estudio 

de este tipo se realiza por cada unidad de bien, no importando que exista un conjunto de 

unidades del mismo tipo adquiridas en la misma fecha, con el mismo valor y con similares 

capacidades productivas, porque simplemente su desgaste o conservación es distinto. 

El siguiente cuadro indica cómo la vida útil remanente de la máquinaria y el 

equipo de la empresa Vitro S.A. y Subsidiarias ha resultado afectada en diverso grado 

por los elementos antes señalados, teniendo como consecuencia una depreciación anual 

mayor. 

CONTABILIDAD A COSTOS 

HISTORICOS REPOSICION 

MAQUINARIA 

Y EQUIPO $44305 $370495 

DEPRECIACION 

ACUMULADA $10355 $86585 

SALDO EN 

LIBROS $33950 V.N.R. $283930 

VIDA UTIL 

REMANENTE 111/2 años 9 años 

DEPRECIACION 

ANUAL $2954 $31548 

Pero con /a utili:ación de los precios de reposición no se resuelve el problema de 

compamr precios corrientes de diferentes wios que tienen distinto poder de climpra 

c1uuulo se registran jiiertes cambios en el nivel general de precios, por lo la/l/o los 
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precios corrientes de reposición también se pueden expresar en valores constantes con 

el mismo pode1· adquisitivo. 

Cuando suceden al mismo tiempo cambios en el nivel general d~ p~¿cios y 'en los 
. ' .:· .:<~~;;·,;\}:.::;:~:·'.;~:::::. 

precios relativos de x bien, las cosas se complican mas porque,se~corre:;el riesgo de 

contabilizar doblemente las variaciones de los precios dado. liuél~:~~~~~~~,d~;:l~s veces 
' • , ••• ::.~· ... /" •• ·'· 1 .. ', ·.·.;: 

' "-'"'; '" ·:: .~ ~· .. ··'. "' es sumamente complicado separar estos dos cambios. 

El siguiente cuadro muestra el valor del capitalfijb a cOstOsdc reposición en pesos 

del año 1985. Así, en la medida que todos los rub;Ó;'.~á;·~~Í~~dc y del Edo. de 
,, '. ' '·'·-'.' ~.·: . ''' .·'. 

Resultados se expresen en pesos con el mismo poder adquisit.ivo, sera posible calcular las 

ganancias de la empresa de una fo~a más objetiva, que 'no ponga en peligro ni su 

capacidad productiva ni el capital invertido originalmente en la empresa. 

CAPITAL AJO CALCULADO A COSTOS DE REPO~CION 

REEXPRESADO EN PESOS CONSTANTES 

MILLONES DE PESOS DE JQ85 

AÑO DE COSTO DE DEPRECIACION FACTOR DE COSTO DE DEPRECIACION 
COí'" :PTO ADQUISICION REPOSICION ACUMULADA R¡EXPRESION REPOSICION ACUMULADA 

ACWAUZADA 51985 51985 
TERRENOS 10/01/75 18560 35.06 650713.6 

EDIACIOS 1/01/80 52004.3 12•181.03 13.37 695297.5 166871.3 

1/07 /83 31558.7 3034.4 3.25 102565.7 9861.8 

MAQUINARIA 

Y EQUIPO 28/06/82 370495 86585 6.57 2434152.2 568863.4 

TOTALES 472618 102100.4 3882729 745596.5 

· En el siguiente cuadro se comparan los costos· de adqlli~ción. o histórirns riel 

capital fijo dé la empresa Vitro S.A. y Subsidiarias en ma¡,'llitlidcs con el mismo poder de 

compra. La parte ele/ <¡juste indica la mag11it11cl mon~taria "1'ecesaria que la empresa 

debe considerar para la reposición de cli::/ws bienes, es/CI parte obviamente se obtiene 

de las ganacias de la empresa de períodos anteriores hasta e/ momento en que se mya 

a rea/i:ar la reposición de cada uno de las bienes. Por lo tanto, las ganancias de la 

empresa serán afectadas en una magnitud considerable dependiendo de las variaciones de 

los precios. 
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COMPARACIONES DEL VALOR DEL CAPITA FIJO 
MILLONES DE PESOS DE 1985 

COSTO DE COSTO DEPRECIACION ACUMULADA A 
CONCEPTO REPOSICION HISTORICO AJUSTE C.HISIORICO C.REPOSICION AJUSTE 

TERRENOS 650713.6 35831.91 614881.6 

EDIFICIOS 695297.5 35855 659442.5 8605.2 166871.3 158266. 1 

102565.7 16288.9 86276.8 1566.24 9861.8 8295.56 

MAQUINAlllA 
V EQUIPO 2434152.2 291382.72 2142769.5 68096.2 568863.4 500767.2 

TOTALES 3882729 379358.53 3503370.5 78267.64 745596.5 667328.8 

VI.- EL DESARROLLO DE LA DISC¡_,;,JON EN MEXICO 

La discusión anterior no ha sido ajena a México, ya que desde finales de la década 

del sesenta el tema pcnncó distintos ámbitos de la actividad nacional. desde i.:I acadcmico 

hasta el empresarial, dando como resultado el establecimiento de n01mas oficiales que 

reflejaban el estado de la discusión. Pero fue sobre todo, cuando el país enfrentó graves 

problemas inflacionarios que se evidenció la necesidad <le adoptar medidas serias que 

contemplaran los efectos de la inflación en los resultados de la actividad económica de 

las empresas públicas o privadas; esta necesidad dio como resultado una serie .de 
- -

disposiciones oficiales en las cuales se hacia obligatoria la adopción <le. practicas 

contables que intentaban resolver la magnitud del problema. 

En 1969 la Comisión de Principios de Contabilidad del Instituto Mexicano de 

Contadores Públicos, A,C; emitió un boletín denominado "Bolctin B-2 REYALUACION 

DEL ACTIVO FIJO", en el cual se conminaba a las empre~:as a la actualización de los 
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rubros del activo fijo tangible mediante avalúes. aunque sus recomendaciones nofuerón 

seguidas, ya que la presiones inflacionarias todavía no rep~csentaban Un seri_o prob!Cma. 

En 1973 se emite otra disposición en la que se establece cóm'o principió de~oritabilidad 
1 . - '., ... '. '., , 

el valor histórico, y se obliga a las empresas que cnficnt~~ ~n~ e~torriéi iri,flacionario a 

actualizar su información finanCicra a travésd~LMét~dCl·de,a]usi~s por cambios en el 

nivel general de precios,, pero no es sino 0 hast~ lt49 ~~r ~cdlo del "Boletín B-7, 
. . .... '• --"''·" '• '· ·,_ ... 

revelación de los éfcct~s de la intlación'cn I~ irifoIT,ria<Úón' finanéicra;' que se especificó la 
·- • ::. ~" •· .- -- . .• • . /_c. : . : ! - ; ' '•' ': .. ,, • ' ; :· •• •• 

nonnatividad para la ~plicación de dicho f!!éiOclo;;:: • 

La aprClb~¿iol1 del Boletín B-7."propi~ió: uná gran debate, que finalizó con la 
-... - ' . _. ·- ._._ .. ' 

aceptación táni:o del Método de ajustés por cambios en el nivel general de precios, como 

del Método de actualización de costos cspeciificos para la reexpresión de los Estados 

Financieros de las empresas debido a las distorsiones que causa un fuerte proceso 

inflacionario, es a partir de 1980 que, con la modificación antes señalada, se hace 

obligatoria su aplicación, y en él se establece: 

- que la actualización dcb_ia ser cxtralibros, es decir. que no se afectaban los libros 

de contabilidad oficiales. .,,,·., ... -.-- .. -

- que ~ada empresa sclc.c~im1arlúln1éto~o qu~ de acuerdo con sus características 

fuese el más adecuad~. · .· \t~d~f .f ·.: .. :~rj{:é{~ij.~StL\;¿,; . ::':) · . 
- que era una actüaliiacioíí'íi:irciat'cquciafcctabá'fos siguientes rubros: 

"'"·::::::t~~!f ~~f ;,~~~i?~!~:'j,~ dopred,dóo "~'IOOo y 

C.- Inversión _de· .. lo~ accÍCJnisi;~·(capit~lconi:Íblc). 

En 1983 considerando las perspectivas sobre la intensidad de la crisis cconórnicu y 

la permanencia del agudo proceso inflacionario por el que atravesaba el pais se emite el 

"Boletín B-1 O, reconocimiento de los efectos de la inflación en la información 

financiera". Lo más irnportanic de este Boletín es que la actualización ya no seria 
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cxtralibros sino 9ficÍal, .en el se establece también que existen ganancias o pérdidas para 

las cmprcsasiél~rivadas de los cambios en el poder de. compra del: dinero que serán 
, ·. ·i' ;: -~· ·,~ 1 .,- .f.:'·~ .. · . -. : . . ·: 'L."·.···: • . •,¡· · ': · _-. 

tomadas. cr(cücnta · cri sus Estados í-inancicros para dc!CrrnÍnafish\g~n~hcia ;nctíi del 
cicrcicio. :<_ ._: ..... ·' • · ' .:: ·' .\·i·'·::,eEY"~·~/::ié'.:._ •:Y';: :·. · ·. 

:J . : _::;',)'.;:_,'. ::•.>-'· ":"·'· .. ' . . . .. -- ;r;·~~.:;-;l:~~:: :·.; 

La ncirmatividad establecida por dicho. BoÍctí~'.. cofíúh&~:-~¡~~dÓ~c···~~·st~\ la fecha 
. : ·_ .. -:--.{.'.·_·_ .. :.>»«-,_· __ .,· _ .-."-,. _·- .-.. ·:·=-.<_,_,:r;·~:~.:_-,:·.f~(-_~i~'.\!~;:.i.:·.::;i'~~,\~~/~~::-;::.;_{._.;_><':</:': 

pero con álgtiiias·modificacioncs cnfrc las.cuales dcstncán' IassigÜicntés:;:/ '' .. 
- .:-.·- '.:·--,: ·.-.;· .-::- .·· .,_ - ., >·· ._,.._, .. _ .. ·_._,- .. ,".··:~~:·~;,-.-';:~:-~·-~-"--::;L¡::" .. 

"-Todqs (los estados fin~ncieros .deben cxprc#fse .~~: íli6nc~a e·~~ ~I _mismo poder 

ndq~isitivo, slcnci6 Ósí~ ~¡de la fccl;·~ d~l,baÍanc&.> .• .· .. i· .... · • ' 

-Cua~cto' se•rrci~~hi~ll c~,tndosfinnilcicrns'cCÍmparati~os;' d~bcn expresarse en pesos 

de pode~ adtjÜi~iÍi~CÍ ilC::~,i~~e del últlm; cjer~lclo ihfdnn~Jo.' . . ·. 

-Para la_actualiza9ión_ dclas-parti_das no'moncindns,caclnentidad, de acuerdo con 

sus circunstal1eias;podráoptnr porCI métó~o dc,'.'Ajiistf al'costó histórico por cambios 

en el ni~cl gcncraldc preciós usando un:füctb~dbri·v~J~·d~l·I~dice Nacional de Precios al 
.,_ '·:',·, ::····:. ···. ':.: .''.. ,,, .. ' 

Consumidor que pública el Ba~~o de México, o por:cl de Cost~s específicos. 

-El método de actunlizaciórí_ de cCÍstos cspccificos (valores de reposición) es 

aplicable únicamente a los 1~bros de inventarios y/o activos fijos tangibles, así como a los 

costos o gastos del periodo asociado con dichos rubros, Los costo <le reposición se 

pueden determinar. <le la siguiente fomm: 1) mediante un avalúo de un perito 

independiente, o 2) empicando un indice cspccitico que pudiera haberse em_itido por el 

Banco <le México u otra institución de reconocido prestigio. 

-Las demás partidas no monetarias deberán actualizarse mediante el· método <le, 

ajuste ni costo histórico por cambios en el nivel general de prccios.''15 

Actualmente toda In infonnación <le Ins empresas que cotizan en la Bolsa Mexicana de 

Valores se presenta en pesos constantes del último ejercicio y para la actuálización de su 

capital fijo utilizan el Método de costos cspecificos, sus costos <le reposición se 

determinan mediante nvalúos cada 3 años. 

" "Boletín B-l O y sus cuatro documcn10s de adecuaciones"; Ed, Instituto Mexicano de Contadores 
Públicos, A,C, México, 1992. 
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l.- METODOLOGIA UTILIZADA EN LAS ESTIMACIONES DE ACERVOS DE 

CAPITAL FIJO. 

Se ha señalado ya, en el primer capítulo, que los estudios realizados, a partir de la 

posguerra, sobre la magnitud de la riqueza con que cuentan los países, evidencian la 

necesidad de contar con series históricas de variables de stock para medir los cambios 

que han tenido lugar en la estructura económica. Ahora no sólo los indicadores de flujo, 

como la inversión, son fundamentales para el análisis económico, sino también todos 

aquello indicadores que muestran las existencias o stocks de capital. 

"Ningún sistema de contabilidad nacional puede considerarse completo sin un 

Balance para la nación y para los principales sectores que en la contabilidad se señalan. 

Es probable que ninguna teoría sobre las fluctuaciones económicas o sobre el 

crecimiento tenga éxito a menos que incorpore en ella variables de stocks además de las 

variables de flujo, que han representado la única herramienta utilizada en la construcción 

de los primeros modelos teóricos y cconómetricos. La toma de conciencia de este hecho 

se ha reflejado en el hincapié que hace la literatuta reciente sobre el Efccto-Pígou, en la 

introducción de variables de stock en la función de consumo, en la controversia sobre la 

relación Capital-Producto, en la discusión Harrod-Domar y en la tentativa de dinamizar 

las tablas de Insumo-Producto a través de la introducción de coeficientes de stock -

flujo."I 

Esta necesidad llevó a incorporar en 1968 en el Sistema de Cuentas Nacionales 

(SCN) de la ONU los balances nacionales y sectoriales de activos financieros y fisicos, a 

parte de las cuentas tradicionales de producción, consumo, inversión y resto del mundo. 

En México este proceso también se ha reflejado en la información estadística 

oficial. El Banco de México ha sido el encargado de realizar esta tarea desde 1969, año 

en que se publicó la primera serie sobre acervos de capital fijo. Es en este sentido que el 

presente capítulo tiene como objetivo presentar, de manera general, la metodología 

1 Goldsmith, Raymond; "Thc National Wcal!h of U.S. in !he poslwar pcriod", National Burcau of 
Economic Rcscarch, Ncw York, 1962, p.8. 
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que se utiliza en la elaboración de las series de acervos de capital lijo, brutos y 

netos, y, en lo particular, la empicada por el Banco de México en la preparación de 

sus series estadísticas. 

La metodología que se utiliza para la elaboración de series de acervos o stocks de 

capital fijo comprende dos procedimientos: 

• El 1 º consiste en la acumulación de informació11 estadística de los gastos brutos 

de capital realizados por tipo de activo durante cierto periodo de tiempo, tomando en 

cuenta la depreciación o desaparición de los 'acÚvos, porque se ha11 cancelado, 

desechado por su edad, destruido por la guerra o catástrofes naturales, etc., y los 

cambios de precios. 

Este método fue desarrollado por Raymond Go/dsmilh2 en 1951 y se denomina 

Método de los /11ve11tarios Perpetuos, proporciona infonnaeión tanto en valores brutos 

como netos. 

- El 2º se basa en una estimación directa de los acervos de activos fijos e11 uso, en 

un momento dado, a través de la información proporcionada por los Censos 

Industriales, los Balances de las empresa y las valuaciones de los activos asegurados. 

La decisión sobre cual de los do.1· métodos utilizar depende de la e:i:te11sió11 y 

desagregacití11 de la itifor111aciti11 estadística disponible para realizar la esti111aciti11. 

2 Goldsmilh, Raymond; "A Pcrpclual Invcnlory of National Wcalth ", Sludics in Incomc and Wcalth, 
Vol. 14, National Burcau ofEconomic Rcscarch,Ncw York,1951, p.p.36-38. 
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JI.- EL METODO DE LOS INVENTARIOS PERPETUOS 

El Método de los Inventados Perpetuos requiere para su cálculo de: 

a) Estimaciones del gasto de capital reali=ado en el pasado para amplios 

períodos de tiempo. 

b) Injimnación que pennita estimar la extensión de la vida útil de los activos 

fijos. 

c) Series de indices de precios para dichos aclivoscomprendan un extenso periodo 

de tiempo. 

Una de las piincipales dificultades para elaborar series históricas de acervos de 

capital fijo, utilizando el Método de los Inventarios Perpetuos, es la obtención de 

infonnación real sobre la vida útil de los diferentes tipos de activos, ya que las 

establecidas para fines fiscales son muy diferentes a la duración real de los activos. 3 En 

este método la vida útil de un activo incluye todo el tiempo comprendido entre la 

instalación inicial y el momento en que se desecha o retira definitivamente de la 

producción. Este período incluye momentos en los cuales los activos no estén usándose 

en el proceso productivo por diversas razones. El tiempo de vida útil de los diferentes 

activos juega 1111 papeljimdamental, ya que cualquier cambio en su duración afectaría 

las estimaciones reali:adas sobre la magnitud de los acervos de capital. La vida útil de 

los activos varía de acuerdo al tipo de activo y de pciiodo a periodo: por ejemplo, 

cuando la economía se encuentra en una etapa de crccímícnto los activos se utilizan 

intensamente y se desechan mucho más rápido. 

La obsolescencia es otro factor fundamental para determinar la vida útil <le los 

bienes. 

Otra dificultad importante es la preparación de series muy amplías de índices de 

precios para los diferentes tipos de activos fijos, debido a las complicaciones que se 

3 En México las vidas útiles permitidas o!icialmente por lipo de activo son: Edilicios 15 años, 
máquinaria y equipo 1 O Mos y equipo de transporte 5 años. 
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presentan cuando se trata de introducir el cambio en la calidad de los bienes, porque en 

principio no hay una forma exacta de medir la calidad de un bien. 

En la preparación de la serie histórica sobre los acervos de capital es indispensable, 

no sólo en el caso de los Inventarios Perpetuos sino también en la estimación directa, 

calcular tasas de depreciación, lo cual complica aún más el procedimiento, pues existen 

diferentes métodos de depreciación. 

Los activos fijos considerados comprenden todos los bienes incluidos en la 

formación bruta de capital, que se caracterizan por ser durables, tangibles y 

reproducibles (por esta razón se excluyen los recursos naturales). 

Como en el caso de la fonnación bruta de capital, el valor de estimación de los 

acervos ha sufrido continuas transformaciones. Al principio los acervos de capital se 

calculaban a sus costos originales de adquisición, después, debido a las variaciones del 

poder adquisitivo del dinero, los costos originales se dcflactaban con un índice de precios 

adecuado para obtener los valores constantes, y por último para que la economía no se 

descapitalice se ha utilizado, para estimar los valores corrientes, los costos de reposición. 

Estos cambios han sido ampliamente discutidos en el capitulo anterior. 

Podemos aprovechar la definición del mismo Raymond Goldsmith sobre su 

Método de los lnventerios Perpetuos: 

"Para la riqueza tangible y reproducible las estimaciones se derivan por el método 

de los "inventarios perpetuos"; la estimación del stock de cada tipo de activo 

reproducible y tangible se obtiene acumulando los gastos de capital por tipo de activo 

para un número de años que iguale la duración de la vida útil de dichos activos. Los 

nuevos gasto de capital, que son iguales a los gastos btutos menos los retiros de activos 

que se realizan en el mismo período, son utilizados para estimar los acervos brutos y los 

gastos netos, que son iguales a Jos gastos bmtos menos la depreciación, en el cálculo de 

los acervos netos. ,,4 

4 Goldsmith, Raymond; "Thc National Wcalth of U.S. in thc postwar pcriod", National Burcau of 
Economic Rcscarch, Ncw York, 1962, p.p.10-1 l. 
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Ahora se desarrollará la metodología propuesta por Goldsmith para calcular 

los acervos de capital lijo de un país mediante su Método de los Inventarios 

Perpetuos. 

En el se empican para los valores corrientes tanto los costos originales de 

adquisición como los de reposición, permitiéndonos contar con tres tipos de series: 

1) calculada en base a los costos de adquisición, 

2) en base a los costos de reposición, y 

3) en valores constantes. 

La notación es la siguiente: 

NOTACION 

Sean: 

k El gasto bruto en capital fijo 

r Los retiros o bajas de activos fijos 

d El consumo de capital fijo o la depreciación 

m El gasto en nuevo capital 

n El gasto neto en capital 
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v La vida útil del activo 

El año de estudio 

El periodo en el cual fue hecho el gasto en capital 

b El periodo base del índice de precios 

TCJb El índice de precios para el periodo j con base en el índice de 

precios del periodo b 

G Los acervos brutos de capital fijo 

N Los acervos netos de capital fijo 

56 

Los símbolos anteriores que intervienen en el cálculo de los acervos se presentan 

en el cuadro 1, donde los conceptos se exponen tanto en valores constantes (indicados 

con negritas), como en valores corrientes estimados a costos de reposición (indicados 

con letra cursiva). Los demás símbolos muestran los costos originales o de adquisición. 

Todos estos símbolos se utilizarán más adelante para formalizar matemáticamente el 

cálculo de los acervos en términos brutos y netos. 

El cuadro 1 indica en el primer apartado, (BRUTO), que los gastos de capital 

realizados para la adquisición de cualquier tipo de activo fijo son iguales a la fonnación 

bruta de capital, tanto en valores corrientes (a costos de adquisición y de reemplazo) 

como en constantes. Esto podría expresarse como el flujo de inversión fija de un año 

dado., 
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En el segundo apartado, (NUEVO), se consideran tanto los nuevos gastos de 

capital realizados como los retiros de activos, no importando cuál es la causa de dicho 

retiro. La nueva formación bruta de capital fijo será igual a los gastos efectuados para la 

adquisición de nuevos activos menos la cantidad equivalente que repone los activos 

retirados de la producción, es decir, será igual a los gastos realizados para incrementar 

realmente la magnitud de los activos fijos de la cconomia, y por lo tanto su capacidad 

productiva, puesto que la reposición de los bienes retirados de la producción no 

incrementa ninguna magnitud. 

Tenemos asi, que la suma de lodos los aclivosfijos empleados e11 la producción y 

comprados co11 los flujos de i11versión fija hrnla, que 111viero11 lugar desde el inicio del 

período has/a ese 1110111e1110, es igual a los acervos brulos de capilal fijo de dicho 

período. 

En el último apartado tenemos que la formación neta de capital será igual a los 

gastos efectuados para la adquisición de activos fijos menos la suma que se guarda 

anualmente para la depreciación de los activos adquiridos en el periodo, es decir, que la 

formación bruta de capital menos la depreciación es igual a la formación neta de capital 

del periodo. Los acervos brulos de capilal fijo menos la depreciación acumulada 

duran/e lodo el periodo de es/udio so11 iguales a los acervos ne/os de capital, en otras 

palabras, los acervos netos son iguales a la suma de todos los flujos de inversión neta fija 

realizados durante el periodo examinado. 
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CUADRO NO. J 

<Xl'-lCEPT C6 GllSTCS DE COllS UfvP DE FCTIMA.OON ACERVOS DE 
CAPIT .Al. (1) CAPIT .Al. C2l DE CAPIT .Al. (3) CM'IT ,AJ. (4) 

BRUTO 
COHOCTllGN.Al. k - k -
CCSTCS EN V/IJ..CTIES 
COllST ANTES k - k -
CCSTCS EN V.Al.CTIES 
camlENTES DE REP03100N k - k -

NUEVO 
CCSTOCTllGN/IJ.. k r k-r G 
CCSTOl EN V/IJ..CTIES 
COllST .ANTES k r k-r G 
CCSTOl EN V.Al.CTIES 
camlENTES DE REPOllOQ\I k r k-r G 

NETO 
CCSTOCTllGN/IJ.. k d k-d N 
CCSTOEN V.Al.CTlES 
COllST .ANTES k d k<I N 
CCSTOl ENV.Al.CTIES 
CO"IRIENTES DE REPOllOQ\I k d k.cJ N 

FUENTE: Goldsmith, Rayrnond; "The National Wealth ofU.S. in the postwar pcriod", 

National Bureau of Economic Research, Ncw York, 1962, p.11. 

La derivación de los acervos de capital por tipo de bien se resume en las fórmulas 

siguientes: 

1 1 1 / a 

(l)Gt = L.(k. -r.) = L,k1 -L.r. = L,k. - L,k.,(a = t-v) 
a 1 1 a a 1 a 1 a-v 1 

En ( 1) los acervos brutos se calculan a sus costos de adquisición, el subíndice a 

a 

indica el año de adquisición del activo x, por lo tanto L. kj indica los activos que se 
. a-v 

dieron de baja y no llegaron al final de su vida útil. 

- 1 I 

e 2 )Gt = L.g1 = L.(gj _1.b) 
a a n l 
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En (2) los acervos brutos se calculan en valores constantes, donde k. = r., y 
J-V } 

los valores constantes se obtienen de multiplicar los acervos brutos a sus costos de 

adquisición por 1 / 7t jb, que representa el índice de precios para el período j con base 

en el periodo b (b=lOO). Así g¡(l / rtjb) = g
1 

/ rtjb. 

- 1 

(3 )G f = L,gjntb = '&ntb 
a 

En (3) los acervos brutos se estiman a sus costos de rcposición5 y se obtienen 

multiplicando los acc:rvos brutos constantes por el índice de precios del año de estudio 

(t) con base en el período b (b=lOO). Esto significa que la cifra estimada es la magnitud 

de capital necesario para reponer en el año de estudio el activo que se adquirió en j. 

Los índices de precios utilizados deben ser siempre los más apropiados para el tipo 

de gasto que se realiza, en este caso, por el tipo de bienes que considera, es el de la 

formación bruta de capital. 

1 j 

donde d. = - L, k (en la depreciación por el método de la Línea Recta) 
J t j-1' 

En ( 4) los acervos netos se calculan a sus costos de adquisición, se obtienen de 

considerar la depreciación acumulada durante el periodo j en los acervos brutos del 

mismo período. 

- 1 - - 1 

es )Nt = L,(k1 -d) = L,~. 
a a 

1 
5 En el trabajo de Godsmilh la notación original es Gt = L gjntb = '&ntb , pero creo que por un 

a 
error tipográÍlco a la notación le falló indicar los valores constantes para realizar el cálculo de los 
valores de reposición como el autor lo indica. 
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En (5) los acervos netos se estiman en valores constantes y resultan de multiplicar 

los acervos netos estimados a sus costos de adquisición por el índice de precios 

utilizados para calcular Jos acerv~s ~ruto:;en valores constantes (2). 
' '~-,_-

En (6) los acervos netos se estiman a sus costos de reposición y se obtienen al 

multiplicar los valores constantes de los acervos netos por el índice de precios empicado 

para calcular los acervos brutos a costos de reposición (3). 

Las estimaciones a costos de reposición resultan, como señala Goldsmith: " ... de los 

costos constantes por medio de una retlación (multiplicación de los valores constantes) 

con los mismos índices de precios. 0 6 Los valores que se obtienen son valores constantes 

de reposición. 

El Método de los /11ve11tarios Perpetuos es el que utiliza el Ba11co de México 

para elaborar sus series estadísticas sobre Acervos y For111ació11 de Capital Fijo.por 

esta razón se desarrollará a continuación la metodología que empica el Banco para su 

elaboración. 

111.- LA METODOLOGIA EMPLEADA POR EL BANCO DE MEX 

Las series históricas sobre acervos de capital fijo que estima el Banco de México se 

han calculado mediante el Método de los Inventarios Perpetuos ya que: 

" ... si bien requiere inicialmente de información cuantiosa a fin de detallar la 

estructura de los acervos, (años de alta o incorporación de los bienes, vida útil y 

variaciones de precios), en lo sucesivo permite el control anual de las altas y las bajas 

6 Goldsmilh, Raymond; "Thc National Wcallh of U.S. in lhc postwar pcriod" ... ,p. l l. 
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para la actualización pcnnanente de los resultados; lo que además significa, que en el 

transcurso del tiempo el proceso sea autodepurable, pues causan baja datos que por su 

antiguedad pueden resultar poco consistentes y se incorporan, como altas, cifras de 

mayor confiabilidad, además de que en las estimaciones se aplican criterios homógeneos 

de valuación."? 

Se consideraron cuatro tipos de activos de fijos para realizar las estimaciones: 

1) Edificios, Construcciones e Instalaciones fijas, 

2) Maquinaria y Equipo de operación, 

3) Equipo de Transporte, 

4) Muebles y Equipo de oficina. 

El método se aplicó para cada tipo de bien y cada una de las empresas consideradas en 

la "Encuesta de Acervos, Depreciación y Fonnación de Capital Fijo, 1960-1987". Se ha 

utilizado para esta investigación el documento anterior y sus datos correspondientes, en 

virtud de que representan la última serie histórica realizada por el 

Banco de México en la que se proporciona infonnación sobre la metodología empicada. 

La siguiente parte presenta la metodología que utilizó el Banco de México para 

realizar la "Encuesta de Acervos, Depreciación y Formación de Capital Fijo, 1960-

1987". 

Su notación se indica enseguida: 

Sean: 

El año en estudio 

Vj El valor de las altas registradas en el año j 

7 Banco de México; "Acervos y Formación de capital, cuaderno 1960-1975", México, 1978, p.v. 
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Pj( i) El.valor del indice de precios del año i con base en el 

añoj 

n La vida útil del bien 

r = l/n La tasa de depreciación 

io El año más antiguo en el que se pudieron dar de alta los 

bienes que todavía estaban activos en el año i 

Por lo tanto io = i - n +1 
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Una vez establecidos el año de estudio i y el año io, j será cualquier año del lapso 

de i a io. Es decir que io $. j $. i 

Para los bienes dados de alta en el año j: 

(i-j+l) Representa la edad del bien 

(j - io) Representa el resto de la vida útil del bien. 

La metodología se dividirá e11 dos casos: 
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A) C11a11do los bie11es llega11 al fi11al de su vida útil y él valor del bie11 al termi11ar 

dicho período es ceros. 

B) C11a11do los bie11es 110 llegan al final de su vida útil, porque se venden, se 

destr11ye11 o si111ple111e11te deja11 de uti/i:arse en la prod11cció11. 

En los dos casos se presenta la notación tanto para precios corrientes como para 

constantes y por cada uno de los tipos de activo fijo. 

A.- CUANDO LOS BIENES LLEGAN AL FINAL DE SU VIDA UTJL. 

PRECIOS CORRIENTES DE REPOSICION 

El valor de reposición en el año de estudio i de los bienes dados de alta en el año j 

se expresa de la siguiente forma: 

VRj (i) = V}Pj(i) 

Supongamos: 

a) una máquina con una vida útil de 15 años (n =15) 

b) el valor de adquisición del bien es $1,000.00 

e) el año de estudio es 1984 ( i = 1987) 

d) por lo tanto io = 1984-15+1= 1970. 

e) el índice de precios específico del año 1984 (1970=100) es 3260 

El valor de reposición de la máquina en 1987 es igual a $3,260,000.00 

t) su tasa de depreciación anual es l/15=0.06666 

s Este valor es el mismo que denominamos en el capítulo 1 "valor de salvamento''. 
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El valor comercial en el año i de los bienes dados de alta en el año j será igual al 

valor de reposición del bien tomando en cuenta el número de años que tiene de 

operación: 

VCj (i) = V)Pj (i)r(j -io) 

El valor al que se puede vender la máquina en 1987 es $217,333.11, ya que sólo le 

queda un año más de servicio. 

a) El valor de los acervos brutos en el año i, son todas las adquisiciones hechas (Vj) 

desde el año io, a precios del año i { Pj(i)}, sin tomar en cuenta su depreciación: 

; 

ABi = IV)Pj(i) 
}=io 

; 

ABi = ¿ VR} (i) 
}=io 

Los acervos brutos son iguales a la sumatoria de todos los valores de reposición 

del activo fijo que se investiga. 

Esto significa lo que cuesta en el año i reponer todos los bienes que están en 

operación y se adquirieron en el año j. 

b) La depreciación acumulada (D) a precios del año i es: 
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1 

Di= L,VjPj(i)r(i - j + 1) 
}=lo 

1 

Di= L,VRj (i)r(i - j + 1) 
}=lo 

La depreciación acumulada hasta el año de estudio es igual a la swnatoria de toda 

la depreciación que tuvo lugar mientras los bienes estuvieron utilizados en la producción. 

e) Los acervos netos en el año i son todas las adquisiciones hechas desde el año io hasta 

el año de estudio ( i ), tomando en cuenta su depreciación, todo a precios del año i. 

I 1 

ANi L, VjPj(i)- L,VjPj(i)r(i - j + 1) 
}=lo }=lo 

1 i 

ANi = L, VRj (i)- L,Di 
J=io f=io 

,. ; 

ANi = L, ABi - L, Di 
}=lo }=lo 

Los acervos netos son iguales a los acervos brutos menos la depreciación 

acwnulada. 

d) La formación bruta en el año i es el valor de los bienes dados de alta en ese año. 

Su valor se expresa: 
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FBi=Vi 

Son las adquisiciones hechas durante el año de esudio. 

e) La depreciación anual de los acervos brutos en el año i (di ) es la depreciación que 

tuvo lugar sólo durante el año de estudio: 

di= (r)(ABi) 

f) La fonnación neta de capital en el año i se define como la fonnación bruta menos la 

depreciación anual: 

FNi =FBi-di 
i 

FNi =Vi -r 2.V}Pj(i) 
)=io 

i 

FNi =Vi -r I.VRj (i) 
j=io 

FNi =Vi -r(ABi) 

g) El incremento de los acervos brutos en el año i en relación al año i-1 será igual a la 

diferencia de los dos años: 

MBi = ABi - AB ¡_, 

MBi =FBi 
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h) El incremento de los acervos netos en el año i en relación al afio i-1 será igual a la 

diferencia de los dos años: 

MNi = ANi - AN i-1 

MNi =FNi 

PRECIOS CONSTANTES DE REPOSICION 

Las variables anterionnente definidas se pueden expresar a precios de un 

detenninado año base (k), simplemente utilizando en las expresiones un índice de precios 

base (k). 

El valor de reposición de los bienes dados de alta en el año j a precios del año K 

(año base): 

VRj (k) = VjPj(k) 

La diferencia consiste en que en lugar de expresarse en valores corrientes del año 

de estudio (i) se hace en valores del año k (k= 100) para cualquier año de estudio (i). 

Es decir, lo que cuesta reponer en 1984 la máquina adquirida en 1970, en base a 

los precios del año k. 

a) Los acervos brutos en el año de estudio i, a precios del año K son igual a todas las 

adquisiciones hechas desde el año io hasta el año de estudio en precios del año base: 

i 

ABi (k) = l.VjPj(k) 
j=io 
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1 

ABi (k) = L.VRj (k) 
j=io 

b) La depreciación acumulada en el año i, a precios del año K es la suma acumulada de 

toda la depreciación que tuvo lugar desde io hasta el año de estudio a precios del año 

base: 

1 
Di(k) = l. {i]Pj(k)}{r(i - j + 1)} 

}=lo 

1 

Di(k) = l. {VRj (k)}{r(i - j + 1)} 
}=lo 

e) Los acervos netos en el año i a precios del año K son todas las adquisiciones hechas 

desde io hasta el año de estudio tomando en cuenta la depreciación de todo ese periodo, 

a precios del año base: 

ANi (k) = ABi (k)- Di(k) 

i ; 

ANi (k) = l.i]Pj(k)- l.{v}Pj(k)}{r(i- j + 1)} 
j=io j=io 

factorizando la expresión y resumiendo, tenemos: 

; 

ANi (k) =l. {i]Pj(k)}{r(j-io)} 
j=io 
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d) La fonnación bruta en el año i a precios del año K son todas las adquisiciones hechas 

en el año de estudio a precios del año base: 

FBi(k) = ViPi(k) 

e) la depreciación anual en el año i a precios del año K es igual a la depreciación que 

tuvo lugar sólo durante ese año a precios del año base: 

di(k) = {r}{ABi (k)} 

di(k) = {r}{ ~Vj Pj(k)} 
.J=IO 

di(k) = {r }{ ~VRj (k)} 
j=IO 

t) La formación neta en el año i a precios del año K es igual a la formación bruta de 

capital a precios del año base menos la depreciación anual también a precios del año 

base: 

FNi(k) = FBi(k)-di(k) 

FNi(k) = ViPi(k)-{r}{ ~VRj (k)} 
j=IO 

g) El incremento de los acervos brutos en el año i en relación al año i-1 a precios del año 

K es igual a la diferencia entre los dos años expresada a precios del año base : 
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MBi (k) = ABi (k)-AB i-1(k) 

MBi (k) = FBi(k) 
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h) El incremento de los acervos netos en el año i en relación al año i-1 a precios del año 

K es igual a la di fcrencia entre los dos años expresada en precios del año base: 

MNi (k) = ANi (k)-AN i-l(k) 

MNi (k) = FNi(k) 

B) CUANDO LOS BIENES NO LLEGAN AL FINAL DE SU VIDA UTIL. 

Precios corrientes de reposición 

Sea b lj el valor de adquisición de los bienes que se dieron de baja en el año 1 y se 

dieron de alta en el año j. 

Sea Bj el valor de adquisición de los bienes que se dieron de alta en el año j y se 

dieron de baja entre el año j y el año i, 

i 

Bj = Ib1.j 
l=j 

El valor de reposición en el año i de los bienes dados de alta en el año j es igual: 

VRj (i) = (Vj - Bj) Pj(i) 
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1 

VRj (i) = (Vj - l.b11)Pj(i) 
l=J 

a) Para calcular Jos acervos brutos en el año i, sólo se tiene que considerar el valor en el 

año i de los bienes dados de baja entre el año io y el año i, es decir: 

j 

ABi = I (Vj - Bj) Pj(i) 
J=io 

sustituyendo Bj en función de b lj y factorizando: 

1 1 j 

ABi = IV}Pj(i)- ~ L.b11 Pj(i) 
J=lo 1=•01=0 

b) La depreciación acumulada en el año i, en este caso también se debe considerar la 

depreciación que hubieran acumulado los bienes que ya se dicrón de baja. 

i i 
Di= L {VjPj(i) }{r(i - j + !) } - .j {IYJJCi)}{r(i-J + !)} 

J=io 1=10 

sustituyendo Bj en función de blj y factorizando 

Di= ~{VJ - f.b1.J{r(i - j + l)}{Pj(i)} 
J=lo l=J 
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e) Los acervos netos en el año i son igual al valor en,.cl año i de todas las adquisiciones 

hechas desde io hasta i menos el valor en el año ide lo's,acti~~~ qu~ scdieron de baja en 

ese mismo período: 

d) La formación bruta en el año i resultará de restar del valor de los bienes dados de alta 

en el año i el valor, a precios del año ( i ), de los bienes dados de alta entre los años io y i 

que se dieron de baja en el año i: 

1 
FBi =Vi - Lby Pj(i) 

}=lo 

e) La depreciación anual en el año i es igual al valor de la depreciación de los 

acervos en el año i menos la depreciación de los bienes que se dieron de baja entre el año 

ioy el año i: 

{ 
i ; ; } 

di = r ~ VjPj (i) - ~ 'L.b11 Pj(i) 
1=10 ¡=101= ¡ 

t) La formación neta en el año i es igual a la formación bruta de capital menos la 

depreciación anual: 

FNi = FBi-di 

FNi ={Vi - ~b11Pj(i) }-r{ ~VjPj(i)- ~ ±b11PJ(i)} 
J=lu j=10 J=lol=} 
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g) El incremento de los acervos brutos en el año i en relación con los del año i-1: 

MBi = ABi - AB ¡_, 

MBi=FBi 
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h) El incremento de los acervos netos en el año i en relación a los del año i-1 es igual a la 

formación neta de capital del año i : 

MNi = ANi - AN ¡_, 

MNi =FNi 
1-1 1-1 

ANi = FBi + r ¿ (Vj - Lb11)Mj(i) -
J=lo+I l=J 

r{ FBi + ~(Vj - I.bi)Pj(i -1)} 
¡=•o l=J 

PRECIOS CONSTANTES DE REPOSICION 

Las variables anteriores, al igual que en la metodología sin bajas anormales, se 

pueden expresar a precios de un determinado afio base K, simplemente se utiliza un 

índice de precios base K: 

El valor de reposición en el afio i de los bienes adquiridos en el afio j, a precios del 

año k: 
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1 

VR} (k) = (Vj - L'..b11)Pj(k) 
l=J 

a) Los acervos brutos en el año i a precios del año k: 

ABi (k) = ~{VJ - ±.b11} Pj(k) 
J=•o l=J 

b )La depreciación acumulada en el año i a precios del año k: 

Di(k) = r{ ~~Pj(k)(i - j + 1)- ± ±.b11 Pj(k)(i-j+1)} 
1=10 }=lol=J 

e) Los acervos netos en el año i a precios del año k: 

ANi (k) = ~{~ - ±.b1J}{r(j-i0 )Pj(k)} 
J=•o l=J 

d) La formación bruta en el año i a precios del año k: 

; 

FBi(k) = V}Pj(k)- "i.bu Pj(k) 
}=io 

e) La depreciación anual del año i a precios del año k: 



.'·'''·. 

LOS ACERVOS DH CAPITAL FIJO EN MÉXICO 75 

FNi(k) = FBi(k)-di(k) 

FNi(k) = ViPi(k)- f buPj(k)-r ±{(Vj - ±blj)} Pj(k) 
J=lo J=i0 l=j 

g) El incremento de los acervos brutos en el año i en relación con los del año i-1 a 

precios del año k: 

MBi (k) = ABi (k )-ABi_
1
(k) 

MBi(k) = FBi(k) 

ABi (k) = FBi(k)-{v;0 -1 P;0-1(k)-(~1b11Pj(k)} 
J=io-11 

h) El incremento de los acervos netos en el año i en relación con los del año i-1 a 

precios del año k: 

MNi (k) = ANi (k)-ANi_1(k) 

MNi (k) = FNi(k) 
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IV.- EL SISTEMA DE INDICES DE PRECIOS DE ACERVOS Y FORMACJON DE 

CAPITAL FIJO. 

La metodología empicada para elaborar los diferentes índices de precios, que 

corresponden a cada tipo de bien o activo fijo utilizados en la estimación de los acervos y 

la formación de capital fijo, se desarrolla a continuación. 

Para establecer el sistema de índices de precios de los bienes de capital fijo se 

integró un conjunto de índices de precios específicos. Con los datos de la encuesta se 

determinó el conjunto de bienes representativos de cada clase de rama de actividad, así 

como sus ponderaciones. Por el tipo de ponderación que se realizó la fórmula es 

equivalente a la de Laspcyrcs. Los índices de precios requeridos se determinaron de la 

siguiente manera : 

11 

f Pjk = 2: W¡¡k !Pi 
i=I 

11 

donde:L Jt;.k = 1 para todajk 
i=I y 

f~k = Indice de precios estimado para el K-ésimo concepto de la ramaj. 

f P¡ = Indice de precios específico del i-ésimo bien. 

~k = Ponderación del i-ésimo bien específico en la ramaj, para el k-ésimo concepto. 
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Cuando no se dispuso de infonnación sobre los índices de precios específicos se 

empicaron diferentes procedimientos para obtener los índices. Por ejemplo9, a partir de 

precios de x bien de capital, con idéntica denominación pero con diferentes 

especificaciones, el índice se construyó mediante un modelo de regresión lineal que 

pcnnite homogeneizar la infonnación disponible e interpolarla para los años faltantes. 

Para constmir el modelo es necesario identificar las caractetisticas técnicas y fisicas 

más importantes (entre ellas el año de adquisición) en un tipo de maquinaria y 

relacionarla con el precio: 

Precio= a 1 {caracteristical} +a 2 {caracteristica2 }+ ... 

Los parámetros del modelo cuantifican la influencia de cada una de esas 

caractctisticas en el importe del bien, y se estiman mediante regresión lineal usando toda 

la infonnación disponible. 

Con el procedimiento anterior se logra utilizar de manera indirecta infonnación que 

no era comparable, además si se definen las características de la maquinaria 

representativa de cierto tipo, es posible estimar su costo a lo largo del período que 

cubren los datos originales, lo que pcnnitc constmir un índice de precios para ese bien. 

Se estimaron índices de precios de acervos y fonnación de capital fijo para los 

siguientes tipos de bienes de las ramas de actividad a que se refieren los datos: 

-Edificios, Construcciones e Instalaciones Fijas. 

-Maquinaria y Equipo de operación. 

-Equipo de Transporte. 

-Muebles y Equipo de oficina. 

9 Este ejemplo fue tomado del documento "Acervos y Fonnación de Capital, Cuaderno 1960-1975" del 
Banco de México. 
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V.-LOS DATOS CENSALES EN LA CONTRUCCION DE SERIES DE ACERVOS 

Y FORMACION DE CAPITAL FIJO. 

Al principio del capítulo definimos los métodos cxitcntcs para estimar series 

históricas de acervos de capital fijo, estableciendo dos opciones. Ahora indicaré algunas 

de las dificultades a las que podriamos enfrentarnos si intentamos estimar una serie 

histórica de acervos de capital fijo utilizando la información estadística de los Censos 

Industriales realizados en México desde 1930.1 O Para esto, primero destacaré la 

infmmación que se proporciona sobre activos fijos en cada uno de ellos, así como los 

conceptos que se utilizan. Posteriormente estableceré comparaciones conceptuales y se 

indicarán los principales problemas para la elaboración de dicha serie histórica. 

Los primeros 8 Censos Industriales que cubren el periodo de 1930 a 1965 y 

contienen la siguiente información rcfcnte a los activos fijos: 

a) Sólo proporciona información sobre el capital total invertido neto, este se define 

como "la suma del valor en libros al 31 de diciembre de 1965 de los activos fijos, 

circulante y diferido, deducidas las reservas que hubiere en esa fccha".11 

b) Los activos fijos se cvaluan a costos de adquisición. 

e) Se estima el valor de los activos fijos producidos para uso propio por la misma 

empresa. Este se define como " el valor de los trabajos de esta naturaleza realizados 

durante el año, ... , tales como ampliaciones, reformas y mejoras, construcciones y obras, 

equipo, cte. estimándose dicho valor con base en los costos de la mano de obra, los 

materiales y los gastos indirectos aplicables a ellos. Se incluye el costo de trabajos 

normales de mantenimiento y conservación", 12 

10 Los censos industriales se levantan cada 5 años desde 1930. En total se han levantado hasta 1990 13 
censos industriales. 

11 Dirección General de Estadística de la Secretaría de Industria y Comercio; "VIII Censo Industrial 
I 965'', México, I 966, p.XVI. 
12 Direccion General de Estadíslica .. .,op.cit.,p.XVIII. 
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En el IX Censo Industrial con datos referentes al970, hubo cambios significativos 

ya que se obtuvieron datos desagregados del capital total invertido, proporcionando la 

siguiente infonnación: 

a) Valor neto del capital total invertido hasta el 31 de diciembre de 1970. 

b) Valor bruto de los activos fijos, el cual se definen como "la suma del valor a 

costos de adquisición de la maquinaria y equipo de producción, y de otros activos fijos ... 

al 3 1 de diciembre de 1969 y 1970 ... Como valor de adquisición se considera el valor de 

compra más todos aquellos gastos que realizaron los establecimientos para poner en 

condiciones de operación estos activos, tales como los de instalación, fletes, seguros, cte. 

Otros activos fijos incluyen el valor de adquisición ... de los edificios, construcciones y 

obras, terrenos, equipos de transporte, mobiliario y otro equipo" .13 

e) Valor neto de los activos fijos, que se define como" la suma del valor a costos 

de adquisición de la maquinaria y el equipo de producción, y de otros activos fijos, 

deducidas las respectivas reservas acwnuladas para depreciación al 31 de diciembre de 

1969 y 1970".14 

d) Valor de la depreciación anual para 1970, la cual se obtiene "de restar a la 

depreciación acwnulada al 31 de diciembre de 1970, de la maquinaria, equipo y otros 

activos fijos, la acumulada al 31 de diciembre de 1969", 15 

e) Valor bruto de la inversión fija, que comprende "la diferencia entre el valor 

bruto de la maquinaria, equipo y otros activos fijos, que los establecimientos reportaron 

al 31 de diciembre de 1969 y el que reportaron al 31 de diciembre de 1970" .16 

t) Valor neto de la inversión fija. 

ESTA TESIS NO DEBE 
SAUR DE U BIBLIOTECA 

t3 Dirección General de Estadistica de la Secretaria de Industria y Comercio, "IX Censo Industrial 
1970". México, 1971. p.457. 

14 Dirección General de Estadistica .. ., "IX ... ",op. cit. p. 458. 

ts Dirección General de Estadistica .... "IX ... ", op. cit., p. 459. 

t6 Dirección General de Estadistica .. ., "IX ... ", op. cit., p.462. 
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g) El valor del activo fijo producido para uso propio, su conceptualización difiere 

de la del Censo anterior en que ahora no se incluye el costo de los trabajos nonnalcs de 

conservación y mantenimiento. 

h) Número de unidades censadas: 125,338. 

i) Por el tipo de cuestionario utilizado es posible desagregar los datos de los 

activos fijos por dos tipos de bienes: 1) maquinaria y equipo de producción y 2) edificios, 

construcciones y obras, terrenos, equipo de transporte, mobiliario y otros equipos. 

En el X Censo Industrial con datos de 1975 no hubo grandes variaciones respecto 

al anterior, pues se proporcionaron los mismo datos sólo que con algunos ajustes 

conceptuales, a continuación se mencionan los rubros que presentaron alguna 

modificación: 

a) El valor neto de los activos fijos difiere porque en el cálculo de la depreciación 

ya no se consideran los terrenos. 

b) El valor del activo fijo producido para uso propio ahora señala que se incluirá 

"el valor de las ampliaciones, reformas y mejoras rcalizadas ... cuando estas obras 

aumenten la vida útil de dichos bienes o su productividad" .17 

e) El valor de la depreciación no incluye los terrenos. 

d) Número de unidades censadas: 123,878. 

e) Los activos fijos se pueden clasificar en los siguientes tipos de bienes: 

1) maquinaria y equipo de producción. 

2) edificios, construcciones y obras. 

3) mobiliario, equipo de transporte y otros activos. 

4) terrenos 

17 Dirección General de Estadística de la Secretaria de Industria y Comercio, "X Censo Industrial 1975", 
México, 1976, p.457. 
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En 1978 hubo un cambio importante en la elaboración de las estadísticas oficiales, 

ya que la Dirección General de Estadística de la Sría. de Comercio e Industria dejó su 

labor en manos del naciente Instituto Nacional de Estadística, Gcografia e Informática. 

Los Censos Industriales así como un sin fin de series estadísticas fueron elaborados a 

partir de esa fecha por el INEGI. Este cambio se reflejó en la elaboración de dichos 

Censos ya que desde entonces el avance logrado en la captación de información sobre 

activos fijos en el IX Censo Industrial no se continúo y los Censos Industriales 

posteriores adolecen de una gran cantidad de información indispensable para el análisis 

económico. 

El XI Censo Industrial que contiene información para 1980 curiosamente en lugar 

de proporcionar mayor información, o cuando menos la misma del Censo anterior, lo 

único que aporta en cuanto activos fijos es la inversión que se realizó en el transcurso de 

ese año, sus datos continúan presentándose a costos de adquisición y el número de 

establecimientos censados es 131,625. 

En el XII Censo Industrial con datos referentes a 1985 hubo cambios importantes: 

el valor de los activos fijos se estima a sus costos de reposición y se estima el valor de la 

formación bruta de capital, sin embargo, la información continúa siendo muy limitada ya 

que sólo se incluyen esos datos: 

a) Valor de los activos fijos totales (a su costo de reposición) que contiene" todos 

aquellos bienes duraderos, propiedad de la unidad económica, que tienen capacidad de 

producir o que coadyuvan a la producción de otros bienes y servicios y cuya vida útil es 

superior a un año, valorados para efectos censales a su costo de reposición. Incluye los 

activos fijos producidos para uso propio; las adiciones, modificaciones y mejoras 

realizadas a los activos ya existentes, y que prolongan su vida útil o aumentan su 

productividad, así como todos aquellos, propiedad de la unidad económica que se 

encontraban alquilados a terceros, en la fecha señalada, al igual que los pertenecientes a 

otras unidades económicas de la misma empresa pero que son normalmente utilizados 

por la unidad económica para su actividad productiva. Excluye los gastos de reparación 

y mantenimiento menores efectuados a los activos existentes así como .. .los activos fijos 
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propiedad de la uriidad.cconómicáque son utilizados nonnalmcntc por otras unidades 
';···.,, - '·-'·.···' ;'. ,, .· ' 

económicas de la mismiicn\prcsa p~~a el desarrollo de su actividad productiva".18 

El costo de reposición (o precios de mercado) se define como " el valor que se 

obtiene de sumar al costo de adquisición, de cada activo fijo, propiedad de la unidad 

económica el 31 de diciembre de 1985, el monto de las mejoras, rcfonnas y renovaciones 

que se le han efectuado así como las asignaciones necesarias (debidas a la pérdidas del 

poder adquisitivo de la moneda) para que este valor corresponda al de los precios de 

diciembre de 1985. Al valor obtenido deben restárscle las depreciaciones, es decir, las 

asignaciones por pérdida de valor de estos activos por desgaste, deterioro y por 

obsolescencia esperada, que han tenido desde su adquisición".19 En realidad el valor de 

los activos fijos totales representa el valor 11e10 de dichos activos ya que como se 

observa la estimación a costos de reposición implica tomar en cuenta el valor de la 

depreciación ac1111111/ada. 

b) El valor de la fonnación bruta de capital que comprende "el valor de los activos 

fijos comprados por la unidad económica, durante el año de referencia, hayan sido 

nacionales o importados, sean nuevos o usados, menos las ventas realizadas de dichos 

activos en el mismo período. Incluye el valor de los producidos para uso propio, las 

mejoras, refonnas y renovaciones ( ... ) destinadas a prolongar la vida útil en más de un 

año o aumentar su capacidad productiva" .20 

e) Número de unidades censadas 137,216. 

d) Los activos fijos se pueden desagregar en los siguientes tipo de bienes: 

1) maquinaria y equipo de producción. 

2) edificios, locales y otras construcciones e instalaciones. 

3) terrenos. 

4) unidades y equipo de transporte. 

18 Instilulo Nacional de Esladíslica, Gcograría e Informálica (INEGI), "XII Censo Induslríal 1985", 
México, 1986, p. 223. 

19 JNEGI, "XII Censo ... ", op. cil., p. 223. 

20 INEGI, "XII Censo ... ", op. cit., p. 223. 
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5) mobiliario, equipo de oficina y otros bienes. 

Por último, me referiré al XI JI Censo Industrial que contiene datos hasta 1988 y no 

hasta 1990 como debería corresponder dada la periodicidad de los Censos. Este Censo 

no difiere en nada del anterior, respecto a los datos propocionados sobre activos fijos, 

sólo que en este el valor total de Jos activos fijos se define correctamente en términos 

netos. El número de unidades censadas es de 149,192. 

La posibilidad de constmir una serie histórica sobre acervos de capital fijo 

empleando la información de los Censos lnduslriales dependerá sobre todo de la 

semejan::a que exista entre los distintos conceptos que se 11ti/i::a11. 

Como los primeros ocho Censos sólo contienen información sobre el valor neto del 

capital total invertido se descarta la posibilidad de utilizarlos en la construcción de dicha 

serie. Es a partir del Censo de 1970 que se podrían establecer ciertas semejanzas y 

diferencias conceptuales: 

a) El valor bruto de los activos fijos puede compararse con los acervos brutos de 

capital fijo a precios de adquisición si se excluye de los datos censales la parte que 

corresponde a terrenos y si se toman en cuenta los activos fijos totalmente depreciados y 

que están aún en operación. 

b) El valor neto de los activos puede compararse con los acervos netos de capital a 

precios de adquisición si realizamos las exclusiones correspondientes, como en el inciso 

anterior. 

c) El valor bruto de la inversión fija equivaldría a la formación bruta de capital si se 

excluyera también de los datos del Censo la parte correspondiente a terrenos. 

d) El valor neto de la inversión fija equivaldría a la formación neta de capital si se 

realizara el procedimiento anterior y además se cxcluycrá de la depreciación también a 

los terrenos. 

Los conceptos anteriores en el Censo Industrial de 1975 sufren muy pocas 

modificaciones, la más importante es que la depreciación excluye la parte 
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correspondiente a los terrenos, de esta fonna los conceptos se acercan un poco más. El 

problema principal de los datos de ambos Censos es que estiman tanto la depreciación 

anual como la acmnulada por simples diferencias entre el año anterior al Censo y el del 

Censo. Por lo tanto no se tienen datos sobre las vidas útiles de los distintos activos ni 

sobre el método de depreciación utilizado. Tampoco se conoce la fecha de adquisición 

de dichos activos. 

Los datos del Censo de 1980 sólo aportan información sobre la inversión realizada 

durante ese año y como consecuencia tampoco pueden ser utilizados, rompiéndose la 

continuidad de la serie. 

En el caso de los Censos de 1985 y 1988 los cambios efectuados en la valoración 

de los activos fijos, ahora estimados a sus costos de reposición, se parecería más a la 

definición de los acervos netos de capital sólo que faltaría todavia incluir los activos 

totalmente depreciados y que continúan en operación, y excluir el valor de los tc1Tcnos. 

Por falta de infonnación no se podrian estimar los acervos brutos ni la depreciación 

acumulada. La fonnación de capital es similar a la que se utiliza para calcular los acervos 

de capital fijo, además es posible obtenerla tanto en valores brutos como netos. En el 

caso de la depreciación anual tampoco se conocen las vidas útiles de los activos ni el 

método utilizado pura estimar dicha depreciación. Otro dato fundamental para la 

construcción de la serie son las fochas de adquisición de los activos que son 

indispensables para calcular los valores constantes y de reposición. 

Los principales problemas a que nos enfrentamos son los siguientes: 

a)periodicidad y continuidad de los censos. 

b )falta de infonnación sobre las vidas útiles y los métodos de depreciación 

utilizados 

c)en los censos de 1970 a 1980 se utilizan los valores de adquisición y faltarian 

series de indices de precios adecuados para realizar estimaciones a costos de reposición. 

d)valor de los activos totalmente depreciados que continúan en operación. 

Como consecuencia de las limitaciones anteriores 110 se podría estimar 1111a serie 

histórica de acervos de capital }!jo 11ti/i:a11do los datos ce11sales. Por eso la importa11cia 
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de las estimaciones realizadas por el Banco de México, ya que son la única fi1ente de 

información disponible. Además es la única institución capaz de realizar esa tarea debido 

a la magnitud de los recursos necesarios para realizar una investigación directa en las 

empresas. Y ni siquiera ella es capaz de cubrir la mayoría de los establecimientos 

industriales del país en su investigación (que sólo cubre 1574 empresas). También por 

eso la imperiosa necesidad de conjuntar esfuerzos interinstitucionalcs para que los 

Censos levanten toda la información importante relacionada con los activos fijos de las 

empresas. 



CAPITULO IV 
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I.-DESCRIPCION DE LA INFORMACION ESTADISTICA 

El análisis descriptivo de la información se presenta para cada uno de los 

conceptos que hemos estudiado a lo largo de esta investigación: acervos brutos y netos, 

formación de capital bruta y neta y depreciación acumulada y anual: así como por tipo de 

activo, tanto en valores corrientes como constantes (precios de 1970): 

a) Edificios, Construcciones e Instalaciones. 

b) Maquinaria y Equipo de operación. 

c) Equipo de Transporte. 

d) Mobiliario y Equipo de oficina. 

El análisis de los acervos y la fonnación de capital se divide en los siguientes 

apartados: 

A) El comportamiento de estas variables 

B) La estructura de participación de los diferentes tipos de activos fijos. 

C) Tasas de crecimiento. 
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IJ.-ACERVOS DE CAPITAL FIJO 

A) El comportamiento de los acervos de capital fijo 

Los acervos de capital durante el período de estudio, 1960-1987, muestran una 

tendencia positiva, es decir, que se incrementan en términos reales durante este período a 

una tasa de crecimiento promedio del 6.5%, para los brutos, y del 5.6% para los netos. 

Existe un elemento que destaca de este comportamiento, el cual consiste en que la 

diferencia entre los acervos brutos y netos, la depreciación acumulada, se vuelve una 

magnitud cada vez más importante: como se advierte en la siguiente gráfica. 
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En ella el espacio que separa las dos lineas rectas, que indican la tendencia de cada 

uno de los acervos, se amplía en una proporción cada vez mayor; lo que muestra que 

conforme aumentan los acervos brutos la depreciación acumulada representa una 

magnitud creciente. 

11 
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Para apreciarlo con más claridad observemos la gráfica, que se presenta a 

continuación, en la que se reduce el período de estudio hasta 1980. Se hace de esta 

fonna para señalar que el incremento de la depreciación se acentúa a partir de 1982. 

TENDENCIA DELOS ACERVOS DE CAPITAL FIJO 

0+-~~~~-l-~~~~-+-~~~~-+-~~~~-'"l 

1960 1965 1970 

AÑOS 

1975 1980 

-+-Brulos 

.......... Netos 

Si examinamos también la tendencia de los acervos netos durante el periodo 1980-

1987 obtenemos que se modifica como consecuencia del ritmo de incremento de la 

depreciación acumulada, la nueva tendencia denota que dichos acervos se mantuvieron al 

mismo nivel durante ese período: y por lo tanto el espacio que separa las dos líneas 

rectas aumenta cada vez más. La tendencia se modificó por la caída de los acervos brutos 

que tuvo lugar a partir de 1982. 
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TENDENCIA DE LOS ACSlVOS DE CAPITAL AJO 

600000 ...................................................................................................................................... :.:::;¡. 

~ 500000 
w 
e 
fil 

ffi 
Q. 

w e 
Bl z 
g 
...J 

:E 

400000 +----------------------< 

300000 +----~....,,_· 

1--- . ·-m·--

200000 +---------------------....; 

100000 +---------------------< 

0+---+---+----1-----+~---+----+--~ 

1980 1981 1982 1983 1984 

AÑOS 

1985 1986 1987 

1

-+-Brutos 1 
....._..Netos 

89 

Sabemos que 1982 es el año en que se manifiesta la crisis de la economía 

mexicana, sin embargo, no abundaremos por el momento en este problema, ya que 

conforme avancemos en el análisis se mostrará la magnitud de dicha crisis. 

8) La estructura de participación de los diferentes tipos de activos fijos. 

La participación porcentual de los acervos, brutos y netos, y de la depreciación 

acumulada correspondiente a Edificios, Construcciones e Instalaciones cayó 

aproximadamente en un 50% a lo largo de todo el período. Esto significa que durante 

este lapso de tiempo las empresas destinaron una parte cada vez mayor de sus gastos de 

inversión a la adquisición de otro tipo de activos fijos, modificándose así la estructura de 

este tipo de gasto. 

La caída porcentual de estos activos se debe fundamentalmente a un incremento de 

la participación de los acervos de Maquinaria y Equipo de operación en el total de los 

activos fijos en uso; este tipo de activos aumentan su participación en la misma magnitud 

que la caída porcentual de los activos anteriores. 

Aunque, como se puede observar en las dos gráficas siguientes, esta participación 

se modifica después de la crisis de 1982, a pesar de esto, el crecimiento de Maquinaria y 



LOS ACERVOS Dli C,f/'JT,fl. FIJO liN MÉXICO 90 

Equipo de operación sigue ocupando la participación más alta en el conjunto de los 

activos que se encuentran en operación. 

ESTRUCTURA PORCENTUAL DE LOS ACERVOS BRUTOS DE CAPITAL AJO 
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Los activos restantes, Equipo de transporte y Mobiliario y Equipo de oficina, 

también incrementan su participación en el total de los acervos y la depreciación 

acumulada. 
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En el caso del Equipo de transporte la tendencia positiva de sus acervos cambia a 

partir de 1982, y afecta su ritmo de crecimiento, debido ~. q~e se acelera el ritmo de la 

depreciación acumulada; como consecuencia, los acervos netos son los más afectados ya 

que pasan del 7.07% en 1982 al 2.16% en 1987. 

En Mobiliario y Equipo de oficina el ritmo de crecimiento de su participación no 

sólo no se ve afectado por la crisis de 1982 sino que, a partir de ese mismo año, registra 

sus mayores incrementos porcentuales de todo el periodo, de 6.46% en 1982 ascienden 

al 9.39% en 1987. 

ESTRUCTURA PORCENTUAL DELA DEPRECIACIONACWULADA 
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Es importante resaltar cómo, en el total de los acervos brutos, la depreciación 

acumulada tiene una participación cada vez mayor, del 38% en 1960 llega hasta el 

51.10% en 1987, véase la siguiente gráfica. En ella se puede advertir el salto que da la 

participación de la depreciación acumulada después de 1982. 
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Este salto expresa que el valor real de todos los activos que se encuentran en 

operación se reduce a poco menos de la mitad si tomamos en cuenta el incremento de 

dicha participación, esto se debe al valor que pierden los activos por su uso en la 

producción, por la obsolescencia, por la falta de mantenimiento, cte. 

Este hecho se puede interpretar de diversas fonnas cómo, por ejemplo, que los 

bienes han llegado a la mitad de su vida útil y no se han realizado nuevas inversiones, o 

que la caída de las nuevas inversiones no pcnnitió incrementar los acervos netos, ya que 

los pocos recursos invertidos se utilizaron para reponer los activos, o que la vida útil 

promedio de los bienes se ha ido reduciendo debido a la constante introducción de 

adelantos tecnológicos que aceleran el proceso de depreciación, o que se han realizado 

durante el período una magnitud importante de nuevas inversiones, o también puede 

darse una combinación de estas causas. 

Si utilizamos la fonnalización matemática del capítulo anterior podemos conocer la 

vida útil promedio de los bienes.1 

Recordemos que la depreciación anual de los acervos brutos en el año i es : 

1 La vida útil promedio de los bienes sólo se puede conocer de esta forma porque en ! a infonnación que 
proporciona el Banco de México nunca se menciona. 
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di= (r)(AB;) y r = 1/n cntonccstcncmosquc di/ ABi = r y 

di/ ABi = 1 / n como se tienen datos de di y de ABi es posible calcular n. 

Si tomamos los datos de Edificios, Construcciones e Instalaciones para 1960 

donde: 

di= 1316 

ABi = 43762 

1316 --- donde 0.0300717 = _!_ 
43762 n n 

1 
n = = 33.25. 

0.0300717 

La vida útil promedio de este tipo de activos en 1960 fue de 

aproximadamente 33 años. Si realizamos el mismo cálculo para conocer su vida útil en 

1987 obtenemos que: 

123870 = 0.0361897 
3422795 

--
1
-- = 27.63 

0.0361897 
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La vida útil promedio en 1987 fue aproximadamente de 28 años. La vida útil 

promedio de este tipo de activos se redujo 6 años en un período de 27 años. 

En el caso de Maquinaria y Equipo de operación la vida útil promedio en 1960 

fue de 17 años y en 1987 fue de 14 años, durante el período se redujo 3 años. 

En Equipo de Transporte la vida útil promedio en 1960 fue de 6 años y medio y 

en 1987 fue de 5 años. Durante dicho lapso se redujo aproximadamente un años y 

medio. 

En Mobiliario y Equipo de oficina el promedio de vida útil en 1960 fue de 

aproximadamente 11 años y en 1987 de 10 años y 10 meses. En realidad no hubo un 

cambio significativo2. 

C) Tasas de crecimiento 

Respecto a las tasas de crecimiento anuales de los acervos y la depreciación 

acumulada encontramos que durante el período 1960-1982 se registran tasas muy altas 

de crecimiento, que oscilan entre el 5 y el 10% anual. 

No debemos olvidar que este proceso podría deberse al incremento de los precios 

de los bienes de capital, ya que los acervos se calculan a sus costos de reposición en el 

año de estudio. Por eso es importante el análisis de los acervos netos porque se 

neutraliza este incremento de precios al estimar la depreciación acumulada también en 

base a los costos de reposición de dichos bienes. 

En el caso de los acervos netos las tasas anuales de crecimiento fluctúan entre el 

4% y 10%, y para 1970 la tasa se dispara al 16%. Como se observa, el rápido 

crecimiento de los acervos se confirma al constatarse el mismo comportamiento de los 

acervos brutos como de los netos. 

La tasa anual de crecimiento de la depreciación acumulada tiene un 

comportamiento semejante al de los acervos brutos. Como consecuencia del acelerado 

2 Hasta el momento no es posible enunciar la principal causa del proceso antes señalado. conforme se 
avance en el análisis de la información esperamos encontrar datos que aporten elementos para una 
afirmación más precisa. 



/.OS ACERVOS DE CAP/r,IL FIJO EN MÉXICO 95 

ritmo de crecimiento de los acervos la depreciación acumulada tiene forzosamente que 

crecer, independientemente de si se modifica o no la vida útil de los diferentes tipos de 

activos, ya que la magnitud de los acervos se incrementa confonnc se adquieren nuevos 

activos, lo mismo ocurre con la depreciación acumulada. 

TASAS DE CRECIMIENTO ANUAL 
(oreclos de 1970) 

AÑOS ACERVOS DEPRECIACION 
BRUTOS NETOS ACUMULADA 

1961 7.97 8.83 6.54 
1962 6.75 5.14 9.43 
1963 9.66 9.82 9.40 
1964 9.98 9.73 10.38 
1965 7.67 6.55 9.47 
1966 7.49 7.68 7.20 
1967 8.95 8.74 9.30 
1968 5.91 4.25 8.46 
1969 6.55 5.07 8.78 
1970 13.75 16.06 10.39 
1971 8.91 8.41 9.68 
1972 7.54 7.46 7.65 
1973 8.80 8.82 8.79 
1974 6.18 4.35 8.91 
1975 7.82 7.68 8.02 
1976 10.05 10.08 10.00 
1977 6.48 4.64 9.12 
1978 5.59 4.33 7.32 
1979 5.22 4.79 5.79 
1980 6.03 5.57 6.63 
1981 8.19 10.47 5.20 
1982 10.16 10.72 9.39 
1983 l.75 -2.92 8.24 
1984 0.47 -4.29 6.42 
1985 1.40 -2.46 5.74 
1986 0.12 -4.32 4.72 
1987 5.81 6.44 5.21 

El período de crisis se aprecia claramente si comparamos las tasas de crecimiento 

con las del período anterior, ya que a partir de 1982 la tasa de los acervos brutos es del 
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1.75% para 1983 y del 0.12% para 1986. Para los acervos netos se tienen tasas 

negativas de hasta -4.32% en 19.86. Este decremento es sumamente importante porque 

indica que en esos años tuvo lugar 1111 proceso de desi11versió11 en la eco11omía 

nacional, ya que no sólo no se realizaron nuevas inversiones sino que ni siquiera fue 

posible reponer los activos fijos que se retiraron de la producción. Se mermó la 

capacidad productiva de la economia mexicana. Al rcpccto Miguel A. Rivera afirma: 

"La restricción del gasto público y los subsidios contribuyó a deprimir 

fuertemente Ja economía y produjo el descalabro en el crecimiento del PIB y de Ja 

inversión más severo de las últimas décadas"3 , el autor se refiere al período 1983-

1987. 

Este proceso de profunda crisis se puede ver en la siguiente gráfica, donde el ritmo 

de crecimiento anual, tanto de los acervos como de la depreciación acumulada, muestra 

una tendencia negativa, especialmente en el caso de los acervos netos; debido a que la 

magnitud de la crisis imposibilita mantener el ritmo de crecimiento de las nuevas 

inversiones. 

TASAS DECAECIMllMO DELOS ACERVOS DE CAPITAL AJO 
20.00 ·-.............. - ............................................. _ ............................ _ ............. " .......... "".--.--·"··-

-+--Brutos 
Depeclcdón o:umula:b 

--unec1 CNetos) 

AÑOS 
...... ., ...... Netos 
--une:1 CDepedo:lón ccumlla:lq) 
• • •unedCBrutos) 

3 Miguel Angel, Rivera Ríos; "El nuevo capilalismo mexicano"; Ed. ERA, México, D.F.; 1992; p.105. 
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En todos los casos el año de 1987 indica una recuperación pero como la serie no 

continúa no sabemos si representa realmente una nueva etapa de crecimiento o sólo un 

año atípico en la tendencia negativa de las tasas de crecimiento. 

lll- LA FORMACION DE CAPITAL FIJO 

A) El comportamiento de la formación de capital fijo 

La fonnación de capital fijo, entendida como las altas de activos fijos o la inversión 

productiva, se caracteriza durante este período por su acelerado proceso de crecimiento, 

que se ve interrumpido por la crisis de 1982. 

En la gráfica que se muestra a continuación se puede advertir cómo la fonnación 

bruta presenta una tendencia positiva, es decir que el ritmo de crecimiento promedio fue 

de 7.5%, para la bruta, y de 7%, para la neta. Pero en el caso de la fonnación neta la 

tendencia se modifica, ya que la depreciación anual conswne los incrementos de cada 

nueva inversión, y amplía cada vez más la brecha que separa la fonnación bruta de la 

neta. Es esta la razón por la cual la línea que indica dicha tendencia se mantiene 

constante durante todo el período. Y dado que este tipo de fonnación es la que indica 

realmente las nuevas adiciones de capital fijo que se realizan su comportamiento será 

fundamental para cualquier tipo de análisis. 

11 
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Por la importancia que tiene esta variable hemos dividido la gráfica anterior en dos 

períodos de análisis, en el primero se puede observar la tendencia positiva de la 

formación de capital, tanto para la formación bruta como la neta. Sin embargo, esta 

tendencia se modifica cuando agregamos los años de crisis, esto nos permite damos 

cuenta de Ja magnitud de dicho fenómeno. 

TENDENCIA DE LA FORMACION DE CAPITAL AJO 
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En la gráfica del segundo período la tendencia de la fonnación de capital es 

negativa, es esta parte del período la que detennina la modificación de la tendencia antes 

mencionada. 

TENDENCIA DE LA FORMACION DECAPITA AJO 
70000 ........................................................................................................... !''''"'''."''''"'!'•!•'""'''''.'".".'''.'..''i 

I:! 60000 ___ .,.,,,......., _________________ __,¡ 

~ 

-20000 

El proceso descrito anterionnente se puede mostrar también en la siguiente gráfica, 

donde la tendencia de la participación de la formación de capital en el PIB es negativa, es 

decir, que la parte que se destina del producto a inversión es una proporción cada vez 

menor. Destaca, además, el bajo nivel de recursos que se destinan en nuestro país a la 

compra de nuevos activos fijos, tomemos como ejemplo el año en que este gasto neto 

fue más elevado, 1970, y que representó apenas un poco más del 4% del PIB. 
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Al igual que antes, hemos dividido la gráfica en dos períodos para ver con más 

claridad el comportamiento de esta participación. En el primer período la tendencia se 

modifica, tanto para la formación bruta como la neta, sólo que en la primera se presenta 

una positiva y en la segunda se mantiene constante, alrededor del 2.5% del PIB. 
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En el segundo período se incluyen los años de crisis, por lo tanto la tendencia es 

negativa para ambos casos. La participación alcanza valores negativos porque la 

formación de capital para esos años es negativa. 
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Para abundar más en el análisis observemos la siguiente gráfica, donde se registra 

el incremento de la inversión real a través de un índice de crecimiento, en el que se 

comparan todos los años con respecto al gasto realizado en 1960. Sobresale 1982 

porque el valor de la inversión que se realiza es el más alto, y representa hasta 120 veces 

la inversión neta de 1960 (utilizando los precios de 1970). Pero después de 1982 la 

tendencia se interrumpe abruptamente por la crisis económica, registrándose severas 

caídas en el índice de crecimiento. La caida en la inversión neta de 1984 es equivalente a 

50 veces la inversión neta de 1960. 
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INDICE DE CRECIMIENTO DELA FORMACION NETA DE CAPITAL AJO 
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B) Estructura de participación de los diferentes tipos de activos fijos. 

La participación porcentual de la fonnación de capital correspondiente a Edificios, 

Construcciones e Instalaciones presentó dos tendencias distintas, en el caso de la 

fonnación bruta, su participación mostró una tendencia negativa durante todo el periodo, 

la caída que tuvo lugar fue, aproximadamente, del 20%. Por su parte la fonnaeión neta 

registró un ligero crecimiento en su participación, es decir que se destinó una parte cada 

vez mayor a la adquisción de este tipo de activos fijos. 

La participación de Maquinaria y Equipo de operación cae levemente en el total 

de la fonnación de capital; sin embargo, continúa destinándose la mayor parte de los 

recursos que se invierten en capital fijo a este tipo de activos, sobre todo en el caso de la 

fonnaeión neta de capital. 

La participación de Maquinaria y Equipo de operación en el total de Ja fonnación 

neta de capital es aún mayor que en el caso de Ja fonnación bruta, alcanzando niveles 

superiores al 80% en distintos atios, por ejemplo en 1966 es de 83.81 %, en 1975 es de 

82.18% y en 1978 es de 1O1.92%. 
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En los dos activos restantes, Equipo de Transporte y Mobiliario y Equipo de 

Oficina, su participación aumenta en forma importante en Ja formación bruta, ya que se 

registran incrementos de 11 y 24 puntos porcentuales respectivamente. 

En el caso de Ja formación neta las tendencias de estos activos son completamente 

distintas. Equipo de Transporte muestra una tendencia positiva, ya que incrementa su 

participación en el conjunto de la formación de capital. Cabe señalar que, en los años de 

crisis, este tipo de activos registra un crecimiento importante en su participación. Por el 

contrario, el gasto de inversión destinado a la adquisición de Mobiliario y Equipo de 

oficina se reduce durante todo el período. 

Este cambio tan drástico en la participación de estos dos tipos de activos en la 

formación neta se debe al comportamiento que experimentó su depreciación anual, y que 

se comentará más adelante. 

A continuación presentamos las gráficas que nos permiten observar el 

comportamiento de las variables antes señalas. 

ESTRUCTURA PORCENTUAL DELA FORMACION BRUTA DE CAPITAL FIJO 
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La caída en la participación de Edificios, Construcciones e Instalaciones en la 

formación bruta de capital resultó de un incremento en los gastos de inversión destinados 
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a la adquisición de Equipo de transporte y Mobiliario y Equipo de oficina. Como 

consecuencia podemos rcafinnar que hubci una transfonnación económica importante en 

la estructura de la inversión fija de la industria nacional. 

ESTRUCTURA PORCB'ITUAL DELA FORMACIONNETA DE CAPITAL FIJO 
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La participación de Edificios, Construcciones e Instalaciones en el total de la 

depreciación anual disminuye notoriamente durante el período, de 41 % en 1960 se cae 

hasta el 17.5% en 1986. Esto significa que la parte que se destinaba a la reposición de 

estos activos dejó de ser importante. 

En cambio la participación de Maquinaria y Equipo de operación en conjunto 

de la depreciación anual ocupa un lugar detenninante, ya que representa más del 50% de 

la cantidad que se destina a la reposición del conjunto de los activos fijos. La tendencia 

de esta participación se mantiene constante durante todo el periodo. Un elemento a 

destacar es que si eliminamos los datos de la crisis de nuestras estimaciones la tendencia 

cambia, ya que obtendríamos una participación creciente. 
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Equipo de transporte incrementa en forma importante su participación, como 

muestra la línea que indica su tendencia en la siguiente gráfica. El período de crisis se 

manifiesta con un incremento brusco en la depreciación anual de este tipo de activos que 

del 9.74% en 1981 pasa al 17.64%1 en 1982, en tan sólo un año se incrementa 8 puntos 

porcentuales. 

Mobiliario y Equipo de oficina aumenta también su participación a partir de 

1969 que de 6.19% pasa en 1987 a 13.87%. En este grupo de activos la crisis no afecta 

su participación. 

C) Tasas de crecimiento 

El ritmo de crecimiento anual de la formación de capital se muestra claramente en 

la siguiente gráfica, donde la tasa de crecimiento de la formación neta de capital fijo del 

conjunto de la economía muestra cifras importantes, dcstacándo la de 1961 que fue de 

111.34% y la de 1970 de 201.97%. 
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Por otra parte la depreciación mantiene constante su ritmo de crecimiento anual 

durante todo el período, esto significa que el ritmo.de crecimiento de la formación neta 

dcpcndio, fundamentalmente, de la inversión bruta realizada. ' 
' ''.; 

La gráfica pcnnitc verificar, también, Jos· resultados del proceso de desinversión 

que provocó la crisis de 1982, ya que a partir de 1983 se obtienen tasa negativas de 

crecimiento de hasta -242.57%. 

TASAS DE CRECIMIENTO DE LA FOFt.IACION DE CAPITAL FIJO 
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La participación de la depreciación anual en la fonnación bruta total muestra 

también este proceso, ya que su participación pasa de 51.49% en 1982 a 139.05% en 

1983, a 166.84% en 1984 y a 15 8.41 % en 1986. Esto significa que durante esos años la 

magnitud que se destinó para la depreciación anual fue mucho mayor que la inversión 

realizada para la adqusición de activos fijos. Como resultado la inversión neta fija fue 

negativa ya que se consumio, sin reponerse, una parte de los bienes de capital utilizados 

en la producción, debido a las dificultades económicas que vivía la economía mexicana. 

En Ja siguiente gráfica se puede observar claramente el proceso anterior. 
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Hasta este momento, el análisis de los datos que se ha realizado permite las 

siguientes conclusiones: 

1) Tuvo lugar en la economía mexicana un acelerado proceso de inversión, 

que fue interrumpido por la crisis que estalló en 1982. 

2) Que los recursos disponibles para invertir se destinaron fundamentalmente 

a la adquisición de Maquinaria y Equipo de operación. 

IV.- COMPARACIONES CON LA ECONOMIA ESTADOUNIDENSE 

El análisis de la información permite comparar a nuestra economía con la economía 

estadounidense, ubicando diferencias basicas entre ambas. 
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1) Acervos de capitalfljo 

Con respecto a los acervos de capital la economía mexicana mantuvo, en el 

período, un ritmo de crecimiento más acelerado que <;:I norteamericano; esto se puede 

observar en la siguiente gráfica, donde la pendiente de la linea qu~ indica la tendencia de 

los acervos con que cuenta México es mayor que la pendiente de E.U.A. Además la 

comparación de las tasas anuales y por periodo también lo confirma. 
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Otro elemento importante es comportamiento de la depreciación acumulada, que 

se puede observar en las dos gráficas, donde la diferencia entre las dos tendencias se 

amplía cada vez más, conforme avanza el tiempo, en el caso de México que en el de 

E.U.A. Esto indica que la participación de la depreciación acumulada en los acervos 

brutos es mayor en Méxiéo que en E.U.A., lo que se puede corroborar con las tasas de 

crecimiento anuales y por período. 

La participación anual de los acervos brutos en el PIB, en el caso de México, y en 

el GDP4, en el de E.U.A., tiene un comportamiento completamente distinto. En México 

esta participación fluctúa entre el 55 y el 65%, lo que indica que el valor de los acervos 

brutos es menor que el valor del PIB. En E.U.A. el valor de los acervos brutos 

equivale a 3 veces el valor del GDP. 

En México la participación de los acervos netos en el PIB se mantiene constante a 

lo largo de todo el período, en 35%. Mientras que en E.U.A. equivale a 1.75 veces el 

valor del GDP, además de que muestra una tendencia positiva. 
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4 GDP= Gross domcstic product. 
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2) Foi:111adtí11 de mpila/ fijo 

Lu tendencia de In fonnación de capitai, para é:I casó ddvléxicb, y de la inversión . '· - . -'·· .... .,, ·:: '--~- ',·_ ·-. '<' .-.- .. ; : ;·_; '.' .. ,._,, ·--·. . 
fija, para E.U.A.; difiere bastante, en primer lúgar,pórq~é.el.riím(¡:dc i:re~imié:nto es más. 

ucelcrudo en México que en E:U.A .. ·. • .· .· ._.; , :::;~~ •. F¿;.,'.t.;:·.\:.¿}:~:,; }~;~:m{ ' '.. .••· .... ·. 
La fonnación e inversión bruta én iil:¡,bos ¡iai~cs i]:j.Ucs@ñ;Jiria)icn<lCiicfa. pósitiva; 

En cambio la fonnación e inversión h~t~;;~f~B1~~J~'J1f;;dg\,di¿{¡~fa'ff%~¡ri~d~:prifuera 
.. . . · .. : ·.,. ·:<>:.P~: _·_·_fX"-:'~·~/~;_:~;-/'./-'A-if\t:;_,~{'.~~;:::-;;~?>:>~ . .-:?,'·. :·>::<_ .. ·- :·_':..'. ·: 

mantiene constante su tendencia, y la segtindil presenta' uila;Iigcramcritc positiva, como 
•, • ' :c_:._;~·'.·:'.·_\'..'':)·'.,;.;'i,,~,;''.,:_.·,; '.:; .'_ '/:::· {:':. ··:··' 

se observa en la gráfica. 

TENDENCIA DELA FORMACION DE CAPITAL FIJO 
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La depreciación anual crece más rápido en México que en E.U.A. Sin embargo, su 

participación en la fonnación e inversión bruta es mayor en el país vecino, esto significa 

que de los recursos destinados a inversión una parte muy importante, el 70%, se ocupa 

para reponer el capital fijo de ese país, .lo anterior se puede corroborar en la siguiente 

gnífiea. 
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TB'lDENCIA DE LA INVERSION AJA DE aJA 
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La participación de la fonnación bruta en el PIB se reduce ligeramente durante el 

período, del 5.5 al 4,5%; en cambio en E.U.A. se incrementa del 15 al 17%. Esto es lo 

que se destina anualmente para la adquisición y reposición de capital fijo. La 

participación de la fonnación e inversión neta se reduce, en fonna importante, en ambos 

países. 
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En México pasa del 3 ni l .5'X., y en E.U,A. del 7 al 5%. En la gráfica que se 

muestra a continuación se puede observar este proceso 

TENDENCIA DELA PARTICIPACION DELA FORMACION DE CAPITAL AJO EN a 
PIB 
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V.-PROBLEMAS QUE SE PRESENTAN EN LA INFORMACION ESTADISTICA. 

La información estadística de la "Encuesta de Acervos. Depreciación y Formación 

de Capital Fijo, 1960-1987" presenta algunos problemas importantes que nos hacen 

reflexionar sobre los resultados anteriores y que se relacionan fundamcntahncntc con los 

acervos <le capital. El principal problema tiene que ver con el indice de precios de 

los acervos de capital, ya que no refleja el agudo proceso inflacionario que tuvo 

lugar en la economía nacional a principios de la década de los ochenta. 

Otros problemas que se analizan tienen que ver con la utilización de los costos de 

reposición para estimar los valores corrientes y constantes de los acervos de capital, y 



/.OS ,fC/;'HVOS DI! c;IP/T,fl. l'JJD liN.lfl!'.'ílCO 113 

con la desagregación de los datos propo1 cionados, ya que resultan insufucicntcs para el 

análisis económico. 

VI.-EL INDICE DE PNECIOS DE LOS ACERVOS DE CAPITAL FIJO 

Sabemos que el indice de precios se construyó a partir de canastas y ponderaciones 

representativas del conjunto de bienes de capital nacionales e importados utilizados por 

las empresas y que la información sobre precios nacionales se tomó de los índices de 

precios al mayorco y al productor, que elabora el mismo Banco de México; en el caso de 

los precios de los productos importados la información se tomó de publicaciones 

internacionales especializadas y del sistema de índices de precios de las exportaciones de 

E.U.A .. 

Con base en esta información realizaremos comp~~~cioncs entrLlos~id&~rcntcis 
indices de precios, utilizados para la elaboración dd jncliccsd~~~J~:&~i!~c,'~~pÍt~l(q~c 
nos permitan observar el rezago de este indice rcspcdo al prci~é~o'·ihfl~~iod~~ó·que se 

registró realmente en la economía. 

Cabe aclarar que aunque la ponderación empicada en la elaboración del indice de 

acervos de capital no se conoce no podría ser ésta la causa de tal rezago ya que no debe 

ser diferente a la utilizada en los otros índices de precios. La estructura de ponderaciones 

utilizadas en la elaboración de los otros índices está basada en los resultados del "Sistema 

de Cuentas Nacionales, cuadro Insumo-Producto de 1970" elaborado la Secretaría de 

Programación y Presupuesto. Y dicha estructura de ponderaciones es· la que.·. utiliza 

actualmente el Banco de México para elaborar sus series estadísticas de precios. 

En el primer capítulo explicamos que la "Encuesta de Acervos, Depreciación y 

Fonnación de Capital Fijo, 1960-1987" es resultado de un encadenamiento de datos de 

dos investigaciones, la primera investigación denominada "Acervos y Formación de 



/.OS ,1CER l'OS DE CAPITAL FIJO EN MÍi.Y/CO 114 

Capital, Cuaderno 1960-1975", publicada por el Banco de México en 1978, y la 

segunda es la encuesta realizada para obtener datos del periodo 1975-1987. El mismo 

Banco afirma "los resultados de ambas investigaciones son compatibles y las series de · 

datos cubren el periodo 1960-1987, por rama de actividad económica, a precios 

corrientes y constantes (de 1970) y desglosados según los siguientes tipos de 

bienes ... Adcmás se reportan los índices de precios por rama y tipo de bien utilizados en 

la indización de los valores corricntcs."5 

Sin embargo, si comparamos las dos series de índices de precios de acetvos 

encontramos diferencias a partir de 1974. Como se observa en la siguientes gráficas 

donde se comparan los índices de precios de los acervos brutos y netos proporcionados 

en las dos series de infonnación. 

COMP/\RACION DE LOS DIFERENTES INDICES DE PRECIOS DE LOS 
ACERVOS ERUTOS DE CAPITAL FIJO (1970=100) 
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En esta gráfica se puede observar el rezago del indice de precios de los acervos 

brutos en la serie 1960-1987 respecto a los datos de la primera serie a partir del año 

1974, aunque por la extensión de la primera serie sólo se pueden comparar los datos de 

dos años, la diferencia es muy clara en el año de 1975, donde el índice de la primera serie 

es de 174. l % y el otro es de 154.4%. 

5 Banco de México, "Encuesta de Acervos, Depreciación y Fonnación de capi(al r\jo, 1960-1987", 
méxico, p.8. 
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Lo mismo sucede en el caso de los acervos netos. que se presenta en la siguiente 

gráfica, el índice de precios de la primera en 1975 es de 174.6'X1 y el de la sc¡,,•tmda es de 

154.1%. 

COHPAJ!ACION DE DIFERENTES IHDICES DE PRECIOS DE LOS 
ACERVOS NETOS DE CAPITAL FJJO (1970:100) 
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Como hemos visto ya. los datos del periodo 1960-1975 que cubren las dos series 

pertenecen la misma fuente de infonnación. los prnblemas aparecen con los datos del 

lapso 1975-1987, ya que es en este lapso de tiempo donde el rezago se acentúa más 

rápidamente, como se verá más adelante. 

Hemos comparado también en las dos series los índices de precios de acervos 

brutos y netos y de la depreciación acumulada y anual, para observar el comportamiento 

de los diferentes conceptos. Y como vemos e~ la gráfica, existen diferencias importantes 

en el comportamiento de las dos series. 

IHDICES DE PRECIOS DE LA SERIE 1960·1975 (1970=1001 
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En la primera serie nocxisten diferencias importantes en el compmtamiento de los 

acervos y la depreciación acumulada, sólo a partir de 1974 la dcprccirición anual 

comienza a rezagarse rcspccio a los otros indicadores. En la siguiente serie se observa 

todo lo contrario, "existen difcrcl1cfas importantes en el comportamiento de cáda uno de 

los diferentes indicadores también a partir de 1974. 

INDICES DB PRECIOS DB LA SERIE .1960~198.7_.11970=100) 
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Los índices de precios de los acervos son mayores a los otros índices a partir de 

1977, y en ese mismo año el indice de los acervos brutos comienza a rezagarse respecto 

al de los acervos netos. La depreciación anual tiene el mismo comportamiento de la 

primera serie a partir de 1974, pero en los años posteriorcss~ recupera y en 1977 cede 

su lugar a Ill d~prc~lación acumulada.6 

El problema que presentan los indi.ccs de precios de la serie que hemos utilizado en 

esta investigación es sumamente importante ya que los rezagos implican valores distintos 

para todos los conceptos, esto significa que dichos valores son inferiores, en una 

magnitud importante, a los datos originales. 

6 Las diferencias son exageradamente mayores en la dccadu de los ochenta. sin embargo estos a11os no se 
gralicaron por que el 1ama110 de la escala no pcrmilia ver a parlir de cuando comenzaron los cambio~. 
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Para damos cuenta de la magnitud del rezago en la década de los ochenta 

comparamos también los diferentes indices de precios al productor7 (2), proporcionados 

por el Banco de México, con los de la sede 1960-1987 (3): 

A) Indice General de Precios al Productor·. 

B) Indice General de Precios al l'rod~ctor sin petróleo. 

C) Indice de la Fonnación Bruta de Capital: 

D) Indice de Materias Primas. · 
. . . . ' 

E) Indice de Materias Primas sin petróleo. 

I!IDICES DE PRECIOS AL PRODUCTOR (1980=100) 
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Como se observa los indices de precios de la "Encuesta de Acervos ... " se rezagan 

en proporciones muy importantes respecto a los índices de precios al productor, sobre 

todo a partir de 1982. Esto tiene graves implicaciones porque. como vimos en la primera 

parte de este capítulo, si el valor de los acervos brutos (a precios constantes) en realidad 

7 Todos eslos indices de precios se obluvieron de información más recieme que ha publicado el Banco de 
México, se 1ienen datos haslajunio de 1993. 

x El Sistema Nacional de Indices de Precios al Produclor, recopila duranle cada seis meses 6000 
colizaciones direclas a nivel de nacional, sobre los precios de igual número de articulos espcci!icos. Los 
promedios de dichas cotizaciones dan Jugar a Jos indices de 592 articulas genéricos, que forman la 
canansla del Indice General. La estruc1ura de ponderaciones está basada en los rcsuliados del "Sistema 
Nacional de Cuenlas Nacionales, Cuadro lnsumo-Produclo 1970" elaborado por S.P.P. La fórmula 
utilizada para la elaboración de estos indices es la de ponderaciones lijas de Laspeyrcs. 
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es mucho menor significa que la severidad de Ja crisis económica fue mucho más 

profunda de lo que nos indican los datos originales y el proceso de desinversión que tuvo 

lugar alcan.zó prÓporcioncs imprcsio¡¡antes, además dé que el proceso de invrrsión 

rcaliz:1do durante el pc~odoanalizadó realmenté no fue tm1 acelerado como lo indican 

los datos. 
::>,'. 

Si obscrvam6~ las',sigllfo~tcs gráfictis'.pbdcri1os comparar la tendencia del índice de 
" -· : . " •..• '·. . •.•. ' .!, ' ·.;, ,_ . - ·" .• - . . . '~ 

precios de la i n~cr~ióll bAit¡,·~ :ciclo~ ri~drJri~ n6!6s <le M éxieo y de E. U .A. 
' . 

·' .:;~ '. : t~)/_: ~~-· -. ' 

COMPARACION DE INDICES DE PRECIOS DE EUA 11902=1001 
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Se puede apreciar que la tendencia <le .losdos indi.ccs en E;U.A.cs semejante y no 

registra rezagos significativos de ningún tipo'. En·c~bio ,e~ la siguiente gráfica la 

tendencia del indice de los acervos netos se rezaga ailipliririle¡¡t_c si.Ia comparamos con la 
--. >' ;:~. ·,.'. ~: .. ::·~-.-,::,::_:/;'-" ~.:· :':': .. ': .·. 

que presenta el índice de precios de la inversión neta fija: dé' México. 
>'.';. -· 
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COHPARACION DE INDICES DE PRECIOS DE HEXICO (1970•100) 

Este rezago comienza a ser muy importante a partir de la década de los ochenta, 

como ya lo habíamos señalado. Y nos permite afirmar que las diferencias entre estos .dos 

tipos de. índices no pueden.ser tan grandes cuand.o los bienes que se utilizan para la 
• ; • • • • • • '. _. : • •• • ' ' • ; • ' : :·. ~ , :. • ' • ";. ~ ' .... :.. • • t • 

construcción de dichos ínclicgs 'sori los ~is11lbs. 

Existen i~vctig~do;es ~ü~ s~ñalm1 ~n sus trabajos el problema de la siguiente 

forma: "El Indice Nacional de Precios Prcidu~tor (base 1980) en este periodo ( 1980-
' . . . 

1985) es de 1001.0. el Indice General de Precios de Materias Primas Consumidas de 
. ' . ' 

1092.5. el Indice de Precios de la Formación Bruta de Capital Fijo de 922.5;' el Indice 

Nacional de Precios al Consumidor de .1038.84 ... Al parecer, los índices prese~tan cierta 

homogeneidad en sus aumentos, ... empero, se presenta una gran barrera (para su 

investigación) y ésta es que el Indice General de Acervos es de tan sólo 361.7%."9 

En otro trabajo realizado precisamente sobre el problema del Indice de Precios de 

los Acervos de Capital Fijo que presenta el Banco de México se señala: 

" ... recientemente se ha tenido acceso a las nuevas cuentas de acervos de capital, 

elaboradas por el Banco de México, sin embargo, la confiabilidad de dicha información 

ha sido puesta en tela de juicio. 

'1 Valdiviu, L .. Marcos:La paradoja de Leontief y la composición factorial del comercio exterior 
mexicano: Tesis de Licenciatura. 1992. México. D.F .. pág.80. 
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El problema que se ha detectado concierne a los agregados globales, donde al 

calcularse lós índices de precios de la fonnación bruta de capital fijo y de los acervos 

brutos de capital, usando los datos de los precios corrientes y constantes, y tomando 

como año base 1970, se observa un desface crccíéntc entre ambos índices. 

De entrada tal comportamiento resulta sospechoso, sí11 embargo, no basta la 

sospecha y hemos creído conveniente realizar una evaluación formal . sobre la · 

confiabilidad de dichas cuentas. 

Para analizar las condiciones bajo ·las cuales el índice de acervos . brutos puede 
. ' .. ·. ·,.· 

rezagarse en relación con el indice de la fonnación bruta de capital.( o lo que es igual, el 

hecho de que los acervos brutos u precios constantes registren una tasa d.e.crccimicnto 

muy superior a la de la fomiación bruta de ftia). realizaremos un ejercicio de simulación. 

(Después de realizado dicho ejercicio concluye:) ... los resultados obtenidos por el Banco 

de México en las cuentas de acervos de capital, presentan un sesgo tan grande que 

prácticamente anulan la posibilidad de su empico en el análisis económico, al menos a 

nivel global."10 

VI.- PROBLEMAS QUE SE PRESENTAN EN LA "ENCUESTA DE ACERVOS, 

DEPRECIACION J' FORllfACION DE CAPITAL FIJO, 1960-1987". 

En esta parte se presentan otro tipo de problemas que se han detectado en la 

información estadística del Banco de México. Estos no se refieren a los datos ya 

analizados sino a la falta de información sobre acervos, que permita un estudio 

pormenorizado de la inversión fija en México, tanto en términos de flujos anuales como 

acumulados. 

10Moc1ezuma. Barragán. Andrés. Evaluación crhica de la cuenta de acervos brutos elaborada por el 
Banco de México. trabajo incdito. Facultad de Economía. UNAM.1993. 
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Los problcnms son los siguientes: 

i) La infonnaciÓÍl scprescnt~ sólo a costos <le reposición. 

Com~ se c~plicÓ;'~ri el capítulo 2 de esta investigación, existen diversos métodos 
' - - . " . ;•. ' -- ~ ' . ' ' ' 

para estimar cÍ;vtlÍ~r d~ldapital fijo de las empresas: los costos de adqÜsición, los costos 

de adqusición ajJ~tad~s yios costos de reposición. 

Como se ha señalado, a lo largo de todo el trabajo'. los adcrvos de capital fijo de las 

empresas estimados por el Banco de México se calcula utilizarid~ los costos de 

reposición, no creernos que esto sea incorrecto, sin embargo, pensarnos que las otras 

fonnns de valuar lcis acervos deberían presentarse también. Esto si¡,'llifica que deberían 

existir series sobre acervos de capital fijo estimadas en base a los costos de adquisición 

ajustados y no ajustados. esto permitiría analizar los efectos de la inflación y de los 

cambios en los precios relativos en el proceso de valuación de los acervos. Y}~rnás 
importante es que conoceríamos el valor real d" la inversión realizada desde l~6·d. liasta 

la fecha. no solamente el valor de reposición de ésta inversión. Con esto claridli~i~: de la 
:- .' --- •."\':•• 

economía ínexica.na seria mucho más rico. .·. 

Ademas la estimación ele series de UCCrVOS .de. ciípitaLfijÓ utiliz~~do como base 
. . . . . . - . - '. - . ' - ···~ -·· .· -·o-'' "' 

estas tres fonnas de valuación es una.~·racti~a· qtic-~c r~~li~~ 'dé:sdc hace tiempo en otros 

paises, como E.U.A. y algunos de ~u~~~~·;~· ·• . ' .· . 
·._:·'.- : :.:_ -.. :~:::>.;·~-~»'.'· ,":.:·:··: :. :: \ ~l ;' .; ~' 

ii) No se presenta irif~nn~dÓ~d~~a~~~gad~·: · .. 
- .- --- \ ,"" .. , ·.~ ••• : '. • •• • ·:C ; : ' •• 

Hemos hecho hincapiÓ en· la: néctisidrid que existe de infonnación estadística 

adecuada y abundante para realizar~~ ~nÓlisis serio de la inversión fija en México, en 

este mismo tenor se ubica esta critica. 

En la infonnación que proporciona el Banco de México sobre los acervos no se 

presentan estimaciones desagregadas, es decir no existe la posibilidad ele estimar qué 

parte del capital fijo corresponde a las empresas del gobierno (y dentro de ésta qué parte 

corresponde a los estados), que parte al capital privado (dentro de este sector que parte 

es capital nacional y que parte pertenece al capital extranjero), y que parte a las 

instituciones privadas sin fines de lucro. 

Tampoco existe datos desagregados por tamaño de empresa. 
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La necesidad d~ .contar con cst~ tipo de .<latos desagregados creemos que esca 

demás explicarla! .. ':> · -· · 

iii)La:ii1rorrii~ción cprrc;pondc a una mucstr.a. 
··,.·, 

Esta úlÚma'obscrv:~ción no se refiere al levantamiento o rcprescntatividad de la 

muestra, ni tampb~~ á su grado de coiltiabilidad, ya que no es el objetivo de la 

investigación: sirio sólo . a la utilización de los datos para obtener las magnitudes 

monetarias totales tanto de la inversión fija como de los acervos de capital del conjunto 

de Ja economía. : 

¡,Cómo. cst.imar las magnitudes totales de estas dos variables macrocconómicas si 

sólo contamos con-las de 2,3 79 empresas? 





ACERVOS Y FORMACION DE CAPITAL FIJO POR TIPO DE BIEN 
Millones de pesos corrientes 

AÑOS 1960 1961 1962 1963 1964 1965 1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972 

EDIFICIOS, CONSTRUCCIONES E INSTALACIONES FIJAS. 

ACERVOS BRUTOS 43762 47982 50522 54886 62422 66685 71218 78132 81829 87207 100747 109105 118389 
ACERVOS NETOS 27805 30731 31726 34311 38701 40787 42597 46426 48576 50413 62708 65979 71423 
DEPRECIACICN ACUMULADA 15962 17249 18793 20568 23718 25900 28616 31709 33251 35790 41049 43125 46969 
FORMACION BRUTA DE CAPITAL 1731 3997 2213 3864 3985 3391 2791 4542 4165 3855 10053 6386 7238 
FORMACION NETA DE CAPITAL 418 2542 688 2210 2111 1394 661 2183 1704 1262 7224 3102 3651 
DEPR[CIACION ANhAL 1316 1455 1527 1658 1874 2002 2137 2361 2464 2592 3132 3290 3587 

MAQUINARIA Y EQUIPO DE OPERACION 

ACER'/OS BRUTOS 28183 30849 34628 38964 45742 52102 59617 68987 75975 8549e 105022 120041 135067 
ACERVOS NETO> 17331 18816 20919 23781 28122 31909 37593 43636 46526 51466 63520 71929 81162 
DEPRECIACION ACUMULADA 10854 12032 13708 15184 17619 20193 22024 25355 29453 34028 41498 48111 53900 
FORMACION BRUTA DE CAPITAL 3037 3329 3862 5167 6370 6179 8484 9301 6830 8518 14749 13825 16253 
FORMACION NETA DE CAPITAL 1398 1501 1794 2796 3610 3C02 4799 4960 1966 3007 7923 6064 7513 
DEPRECIACION ANUAL 1644 1828 2064 2373 2762 3174 3683 4347 4867 5487 6816 7762 8743 

EQUIPO DE TRANSPORTE 

ACERVOS BRUTOS 372 409 437 579 889 952 1207 1481 1821 2396 3269 3915 4631 
ACERVOS NETOS 190 197 2C6 296 512 520 600 7'29 936 1354 1891 2081 2321 
DEPRECIACION ACUMULADA 178 210 231 277 373 428 605 752 892 1042 1376 1831 2313 
FORMACION BRUTA DE CAPITAL 80 70 62 182 331 134 241 362 484 790 983 799 945 
FORMACION NETA DE CAPITAL 26 2 .5 88 183 -24 40 113 177 387 443 151 ¡75 
DEPRECIACION ANUAL 57 63 67 94 147 155 200 253 310 397 540 649 771 

MOBILIARIO Y EQUIPO DE OFICINA 

ACERVO~ BRUTOS 2241 1993 2266 2805 3233 3711 4252 4758 5069 5919 7190 8886 10484 
AC¡RVOS NETOS 1013 1154 1324 1621 1778 1976 2294 2499 2662 3136 4027 5110 6066 
DEPRECIACION ACUMULADA 1227 839 950 1189 1454 1731 1961 2256 2411 2785 3154 3781 4A25 
FORMACION BRUJA DE CAPITAL 345 288 352 495 418 465 700 613 607 948 1368 1617 1700 
FORMACION NETA DE CAPITAL 142 99 126 227 113 119 291 166 131 391 689 775 711 
DEPRECIACION ANUAL 204 188 217 265 306 350 402 446 483 557 680 842 996 

lOTALES 
ACERVOS BRUJOS 74558 81233 87653 97234 112286 123450 136294 153358 164694 181020 219228 241947 268571 
ACERVOS NElOS 46339 50898 54175 60009 69113 75192 83087 93290 98700 106369 132146 145099 160972 
DEPRECIACION ACUMULADA 28221 30330 33682 37218 43164 4B255 53206 60072 66007 73645 87077 96848 107607 
fO;iMACION BRUJA DE CAPllAL 5193 768-! U89 9708 11104 10169 12216 14818 12086 14111 27453 22627 26139 
FORMACION NEJA DE CAPITAL 1984 4144 2603 5321 6017 4491 5791 7422 3978 5077 16279 10092 12050 
DEPRECIACION ANUAL 3221 3534 3B75 4390 5089 5681 6422 7407 8124 9003 11168 12543 14097 

FUENTE: Encuesto de acervos, depreciación y formación de capital fijo, 1960·1987. 
Banco de México, 1990. 



ACERVOS Y FORMACION DE CAPITAL FIJO POR TIPO DE BIEN 
Millones da pesos corrientes 

AÑOS 1973 1974 1975 1976 1917 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 

EDIFICIOS, CONSTR~CCIONES E INSTALACIONES FIJAS. 

ACERVOS BRUTOS 141119 215298 226411 251927 276478 289843 312429 363987 438332 536516 665262 817195 1097509 
ACERVOS NE:os 85313 128444 133119 150793 167193 172122 185405 225826 287252 368311 475343 600399 844248 
DEPRECIACION ACUMULADA 55803 86850 93292 101134 109286 117721 127024 138161 151079 168205 189919 216796 253261 
FORMACION BRUTA DE CAPITAL 8316 8961 11994 25799 25314 14281 23378 52090 75692 98694 129332 152765 281849 
FORMACIO:ll ~'ETA DE CAPITAL 3993 2306 4675 17674 16400 4929 13283 40422 61426 81058 107033 125056 243849 
DEP:lECIACION ANUAL 4319 6652 7319 8125 8915 9351 10095 11668 14266 17636 22299 27709 38000 

MAQUINARIA Y EQUIPO DE OPERACION 

ACERVOS BRUTOS 158617 207390 2390-:5 272612 321333 379880 446376 546831 717169 997673 1344023 1740981 2575283 
A<:ERVGS NETOS 94957 122549 142024 161098 192994 232578 277129 348568 483173 706984 976457 1273095 1948137 
DEPRECIAGION ACUMULADA 63662 84834 97021 111514 128339 147302 169247 198263 233996 290690 367566 467e86 627146 
FORMACIOf' BRUTA DE CAPITAL 19494 22801 34914 366l5 52620 64291 73710 107039 180755 288129 355938 410622 850111 
FORMACION NETA DE CAPITAL 9224 9383 19475 19074 31895 39584 44552 71439 134606 223810 269474 296638 675042 
DEPRECIACION ANUAL 10269 13420 15439 17592 20724 24707 29158 35600 46149 64319 86364 113984 175069 

EQUIPO DE '.RANSPORTE 

ACEf<VO~ BRUTOS 7080 9161 11254 14277 19348 25062 33391 48908 72794 180933 214706 300295 482652 
ACERVOS NETOS 4013 4807 5770 7328 9879 12651 17734 27809 42002 124009 126744 169633 277465 
DEPRECIACION ACUMULADA 3066 4355 5484 6949 9468 12411 15657 21099 30792 56924 87961 130663 205187 
FORMACION BRU!A DE CAPITAL 2790 1952 2858 3979 5895 7103 10843 18533 26793 113479 39901 95099 194367 
FORMACION NETA DE CAPITAL 1618 408 963 1558 2551 2772 5083 10075 14193 82007 2735 42888 107832 
DEPR~CIACION ANUAL 1174 1544 1895 2421 3343 4331 5760 8458 12600 31472 37166 52211 86535 

MOBILIARIO Y EQUIPO DE OFICINA 

ACERVOS BRUTOS 12035 15324 17311 20550 24780 29551 37653 50997 74410 113600 157845 222176 360822 
ACERVOS NETOS 7013 8459 9299 11215 13620 16254 21608 31466 49511 79795 110864 155591 262616 
DEPRECIACION ACUMULADA 5023 6869 8012 9335 11160 13297 16045 19530 24899 33805 46980 66584 98206 
FORMACION BRUTA DE CAPITAL 1981 1503 2472 3835 4699 5364 8837 14601 24975 41007 46020 65720 140817 
FORMACION NETA DE CAPITAL 842 42 840 1916 2405 2634 5354 9858 18044 30285 31069 44727 107024 
DEPRECIACION ANUAL 1148 1455 1632 1919 2294 2730 3483 4743 6931 10722 14951 20993 33793 

TOTALES 
ACERVOS BRUTOS 318851 447173 494021 559366 641939 724336 829849 1010723 1302705 1828722 2381836 3080648 4516266 
ACERVOS NETOS 191296 264259 290213 330434 383685 433605 501876 633670 861938 1279099 1689409 2198718 3332466 
DEPRECIACION >.CUMULADA 127554 182908 203808 228932 258253 290731 327974 377053 440767 549623 692426 881929 1183800 
FORMACION BRUTA DE CAPITAL 32581 35217 52238 70278 88528 91039 116768 192263 308215 541309 571091 724206 1467144 
FORMACION NETA DE CAPITAL 15677 12139 25954 40221 53251 49919 68271 131794 228268 417160 410311 509309 1133748 
DEPRECIACION ANUAL 16910 23071 26284 30057 35276 41119 48497 /IJ469 79946 124149 160780 214897 333396 



ACERVOS Y FORMACION DE CAPITAL FIJO POR TIPO DE BIEN 
Millones de pesos corrientes 

AÑOS 1986 

EDIFICIOS, CO~STRUCCIONES E INSTALACIONES FIJAS. 

ACERVOS RRUTCS 

ACERVOS NETOS 
DEPRECIACION ACUMULADA 
FORMACION BRUTA DE CAPITAL 
FORMACION NETA DE CAPITAL 
DEPRECIACION ANLIAL 

MAQUINARIA V EQUIPO DE OPERACION 

ACERVOS BRUTOS 
AC,RVOS NETOS 
DEPRECIACION ACUMULADA 
FORMACION BRUTA DE CAPITAL 
FORMACION NEIA DE CAPITAL 
DEPRECIACION ANUAL 

EQUIPO DE TRANSPORlE 

ACERVOS BRUTOS 
ACERVOS NElOS 
DE?RECIACION ACUMULADA 

FORMACiON BRUTA DE CAPITAL 
FORMACION NETA DE CAPITAL 
DEPRECIACION ANUAL 

MOBILIARIO V [QUIPO DE OFICINA 

ACERVOS BRUTOS 
ACERVOS NElOS 
DEPRECIACION ACUMULADA 
FORMACION BRUTA DE CAPITAL 
FORMACION NETA DE CAPITAL 
DEPRECIACION ANUAL 

TOTALES 
ACERVOS BRUTOS 
ACERVOS NETOS 

DEPRECIACION ACUMULADA 
FORf:lACION BRUTA DE CAPITAL 
FORMACION NE! .. DE CAPITAL 
DEPRECIACION ANUAL 

1621689 
1314008 
307681 
527295 
469760 
57535 

3803405 
2919098 
884307 
1242183 
970960 
271223 

678263 
3627'47 
3[)<;516 
214206 
91282 
122924 

630199 
476157 
1540A3 
272021 
213541 
58480 

6733550 
5078008 
1655547 
2255705 
1745543 
510162 

1987 

3422795 
2992942 
429853 
180280A 
1678934 
123870 

6A73360 
5145186 
1328173 
2687197 
2226089 
461108 

l3056A5 
792145 
513500 
678575 
423398 
255177 

1322565 
1050095 
272470 
695621 
573938 
121683 

12524365 
9980368 
2543996 
5864197 
4902359 
961837 



CUADR02 

ESTRUCTURA PORCENTUAL DE LOS ACERVOS Y LA FORMACION DE CAPITAL FIJO POR TIPO DE BIEN 
Mdlonos da po!.OS conlontos 

AÑOS 1960 1961 1962 1963 1964 1965 1966 1967 1968 1969 197D 1971 1972 

EDIFICIOS, CCNSTRUCCIONES E INSTALACIONES FIJAS. 

ACERVOS BRUTOS 58 70 5907 57.51 56.45 55.59 54.02 52.25 50.95 49.69 48.18 47.32 45.09 44.08 
ACERVOS NETOS 6000 6038 58.56 57.18 56.00 54.24 51.27 49.77 49.22 47.39 4745 45.47 44.37 
DEPRECIACION ACUMULADA 5656 5687 55.80 5526 54.95 53.68 53.78 52.78 50.37 48.60 47.14 4453 43.65 
FORMACION BRUTA DE CAPITAL 33 33 5202 3410 39 80 3589 3335 2285 30.65 34.46 27.32 37.71 2822 27.69 
FORMACl.:JN NETA DE CAPITAL 21.07 61.34 2643 4153 3508 31.04 11.41 29.41 42.84 24.86 44.38 30.74 30.30 
DEPRECIACION ANUAL 4086 41.17 3941 37 77 3682 35 24 33.28 3188 30.33 28.69 2804 2623 2545 

MAQUINARIA Y EQUIPO DE OPERACION 

ACERVOS BRUTOS 37 80 3798 3942 4007 40 74 42.20 43.74 44.98 46.13 47.23 47.91 4961 50.29 
ACERVOS NETOS 37 40 3697 38 61 39 63 4~69 4244 45.25 46.77 47.14 4838 48.07 49.57 50.42 
DEPRECIACION ACUMULADA 3846 39 67 40 70 40.80 '·· 32 4185 41.39 42.21 44.62 46.21 47 66 4968 5009 
FORMACION BRUTA DE CAPITAL 5848 43 32 5952 5322 57.37 60.76 6945 62.77 56.51 60.36 53.72 6110 62.18 
FORrMCION NETA DE CAPITAL 7046 3622 68 92 5255 6000 6684 82 87 66.83 49.42 59.82 48 67 6009 6235 
DEPRECIACION ANUAL 5104 51.73 53 26 5405 54 27 55.87 57.35 5869 59.91 60.74 6103 6188 6202 

EQUIPO DE TRAf~SPO~TE 

ACERVOS BRUTOS 050 050 050 060 0.79 0.77 0.89 0.97 1.11 1.32 149 162 1 72 
ACERVOS NETOS 041 0.39 038 0.49 074 069 0.73 0.78 0.95 1.27 143 1.43 144 
DEPRECtACION ACUMULADA 063 069 069 074 086 0.89 1.14 1.25 1.35 1.41 1.58 189 2.15 
FORMACION BRUTA DE CAPITAL 154 091 096 1.87 2.98 1.32 1.97 244 4.00 5.60 3.58 353 3 62 
FORMACION NETA DE CAPITAL 131 005 -O 19 1.65 304 -053 0.69 1.52 4.45 7.62 2.72 1.50 145 
DEPRECIACION ANUAL 1.77 1.78 1.73 2.14 2.89 2.73 3.11 3.42 3.82 4.39 4.84 5 17 547 

MOBILIARIO Y EQUIPO DE OFICINA 

ACERVOS BRUTOS 3.01 2.45 258 2.88 2.88 3.01 3.12 3.10 3.08 3.27 3.28 3 67 3.90 
ACERVOS NETOS 2.19 2.27 2.44 2.70 2.57 2.63 2.76 2.68 2.70 2.95 305 352 3.77 
DEPRECIACION ACUMULADA 435 2.77 282 3.19 3.37 3.59 3.69 3.76 3.65 3.78 362 3.90 4.11 
FORMACION BRUTA DE CAPITAL 664 3.75 542 5.10 3.76 4.57 5.73 4.14 5.02 6.72 4.98 7.15 6.52 
FORMACION NETA DE CAPITAL 7.16 2.39 484 4.27 1.88 2.65 5.03 2.24 3.29 7.70 4.23 7.68 5.90 
DEPRECIACION ANUAL 6.33 5.32 5.60 6.04 6.01 6.16 6.26 6.02 5.95 6.17 6.09 6.71 7.07 

FUENTE: Encuesta de acervos, depreciación y formación de capital fijo, 1960-1987. 
Banco de México, 1990. 



ESTRUCTURA PORCENTUAL DE LOS ACERVOS Y LA FORl.IACION DE CAPITAL FIJO POR TIPO DE BIEN 
Millonos doJ>esos corrientos 

1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 

EDIFICIOS, CONSTRUCCIONES E INSTALACIONES FIJAS. 

ACERVOS BRU'OS 44.26 48.15 45.83 45.04 43.07 40.01 37.65 3601 33.65 29.34 27.93 26.53 24.30 
ACERVOS NETOS 44.60 48.61 45.87 4563 43.58 39.70 36.94 35.64 33.33 28.79 28.14 27.31 25.33 
DEPRECIACION ACUMULADA 43.75 47.48 45.77 4418 42.32 40.49 38.73 36.64 34.28 30.60 27.43 24.58 21.39 
FORMACION BRUTA DE CAPl~AL 25.52 25.45 22.96 36.71 28.59 15.69 2002 27.09 24.56 . 18.23 22.65 21.09 19.21 
FORMACION NETA DE CAPITAL 25.47 19.00 18.01 43.94 30.80 9.87 19.46 30.67 26.91 19.43 2609 24.55 21.51 
DEPRECIACION ANUAL 25.54 28.83 27.85 27.03 . 25.27 22.74 2082 19.30 17.84 14.21 13.87 12.89 11.40 

MAQUINARIA Y EQUIPO DE OPERACION 

ACERVOS BRUTOS ~9.75 46.38 48.39 48.74 50.06 52.45 53.79 54.10 55.05 54.56 56.43 56.51 57.02 
ACERVOS NETOS 49.64 4637 48.94 48.75 50.30 53.64 5522 5501 56.06 55.27 5780 57.90 5846 
DEPRECIACION ACUMULADA 4991 4638 47.60 48.71 49.70 50.67 51.60 52.58 53.09 52.89 5308 53.05 52.98 
FORMACION BRUTA DE CAPITAL 5983 6474 66.84 52.17 59.44 70.62 63.13 55.67 5865 53.23 62.31 56 70 5794 
FORMACION NETA DE CAPITAL 5384 77 30 7504 47.42 ~..,QO 79.30 65.26 5421 58.97 53.65 6568 5324 59.54 
DEPRECIACION ANUAL 60.73 55 17 58.74 58.53 óc /5 6009 6012 5387 57.73 51.81 53.72 5304 5251 

•<;lUIPO Dli TRANSPORTE 

ACERVOS BRUTOS 222 2.05 228 255 3.01 3.46 402 484 5.59 9.89 9.01 9.75 1069 
ACERVOS NETOS 210 182 1.99 2.22 2.57 2.92 3 53 4.39 4.87 9.70 7.50 7.72 833 
C::EPRECIACION ACUMULADA 2.40 238 269 3.04 3.67 427 4.77 5.60 6.99 10.36 12.70 1482 17.33 
FORMACION BRUTA DE CAPITAL 8.56 554 5 47 5.66 666 7.80 9.29 9.64 8.69 20.96 6.99 13.13 13 25 
FO~MACION NETA DE CAPITAL 10.32 336 :;.71 3 87 4.79 555 7 45 7.64 6.22 19.66 067 842 951 
DEPRECIACION ANUAL 6.94 6.69 7.21 805 9.48 10.53 11.88 13.99 15.76 2535 23 12 24.30 2596 

MOBILIARIO Y EQUIPO DE OFICINA 

ACERVOS BRUTOS 3.77 3.43 350 3 67 3.86 408 454 5.05 5.71 6.21 6.63 7.21 7.99 
ACERVOS NETOS 3.67 320 320 3.39 3.55 3.75 4.31 4.97 5.74 6.24 6.56 7.08 7.88 
DEPRECIACION ACUMULADA 3.94 3.76 3.93 408 4.32 4.57 4.89 5.18 5.65 6.15 6.78 7.55 830 
FORMACION BRUTA DE CAPITAL 608 427 4.73 5.46 531 5.89 7.57 7.59 8.10 7.58 8.06 9.07 9.60 
FORMACION NETA DE CAPITAL 5.37 0.35 324 4.76 452 5.28 7.84 7.48 7.90 7.26 7.57 8.78 9.44 
DEPRECIACION ANUAL 679 6.31 6.21 6.38 650 6.64 7.18 7.84 867 8.64 9.30 9.77 10.14 



ESTRUCTURA PORCENTUAL DE tos ACERVOS y LA FORMACION DE CAPITAL FIJO POR TIPO DE BIEN 
M~lones de pe:1oas conientos. 

Af•OS 1986 

EDIFICIOS, CONSTRUCCIONES E INSTALACIONES FIJAS. 

ACERVOS BRUTOS 
ACERVOS NETOS 
DEPRECIACION A::UMUlADA 
FORMACION BRUTA DE CAPITAL 
FORMACION NElA DE CAPllAL 
DEPRECIACION ANUAL 

MAQUINARIA Y EQUIPO DE OPERACION 

ACERVOS BRUTOS 
ACERVOS NElOS 
DEPRECIACION ACUMULADA 
FORMACION BRUTA IJE CAPllAL 
FORMACION NETA DE CAPllAL 
DEPRECIACICN ANUAL 

EQUIPO DE TRANSPORTE 

ACERVOS BRUTOS 
ACERVO; NETOS 
DEPREC'ACION ACUMULADA 
FORMACION BRUTA D~ CAPITAL 
FORMACION NETA DE CAPllAL 
DEPRECIACION ANUAL 

MOBILIARIO Y EQUIPO DE OFICINA 

ACERVOS BRUTOS 
ACERVCS NETOS 
DEPRECIACION ACUMULADA 
FORMACION BRUJA DE CAPllAL 
FORMACION NETA DE CAPITAL 
DEPRECIACION ANU.\L 

24.08 
25.88 
1858 
2338 
26.91 
11.28 

5648 
57.49 
53.41 
5507 
5563 
5316 

l0.D7 
7.26 
18.70 
9.50 
5 23 

24.10 

9.36 
9.38 
9.30 
12.06 
12.23 
11.46 

1987 

27.33 
2.9.99 
16.90 
30.74 
34.25 
12.88 

5169 
5155 
5221 
l582 
45ll 
47.94 

1042 
7.94 

20.18 
1157 
864 

26.53 

10.56 
10.52 
10.71 
11.86 
11.71 
12.65 



ACERVOS Y FORMACION DE CAPITAL FIJO POR TIPO DE SIEN 
MlllOUES C!E PESOS DE 1970 

AÑOS 1960 1961 1962 1963 1964 1965 1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972 

EDIFICIOS, CONSTRUCCIONES E INSTALACIONES FIJAS. 

ACERVOS BRUTOS 57723 62317 64978 69788 74463 78178 81114 85625 88917 92577 103747 llOMl 117027 
ACERVOS NETOS 36585 39795 40703 43550 46107 47768 48499 50861 52747 54109 62708 66740 70544 
DEPRECIACION AC'JMULADA 21146 22519 24272 26236 28351 30405 32617 34772 36172 38467 41049 43703 46484 
FORMACION BRUTA DE CAPITAL 2225 5085 2847 4931 4765 :i952 3149 4924 4515 4141 10353 6'1.<11 7189 
FORl/.ACION NETA DE CAPITAL 505 3212 909 2845 2553 1614 728 2348 1841 1362 7224 3102 3637 
DEPRECIACION AN~AL 1713 1871 1944 2082 2214 2335 2426 2577 2673 2777 3132 3336 3554 

MAQUINARIA Y EQUIPO DE OPERACION 

ACERVOS BRUTOS 36307 39761 43900 49262 56116 62363 69594 78345 84517 91452 105022 116115 125776 
ACERVOS NETOS 22211 24199 26494 30047 34499 38182 43883 49567 51755 55060 63520 69668 75681 
DEPRECIACION ACUMULADA 14093 15558 17407 19210 21615 24186 25703 28779 32755 36396 41498 46449 50092 
FORMACION BRUTA DE CAPITAL 3908 4335 4910 6545 7822 7422 9963 10580 7572 9093 14749 13398 15104 
FORMACION NETA DE CAPITAL 1779 1980 2280 3544 4428 3618 5653 5647 2169 3227 7923 5916 7010 
DEPRECIACIOf:l ANUAL 2127 2361 2627 3005 3359 3812 4302 4936 5399 5864 6816 7488 EDQ7 

EQUIPO DE TRANSPORTE 

ACERVOS BRUTOS 454 502 525 684 1025 1071 1285 1567 1923 2443 3269 3856 4531 
ACERVOS NETOS 228 238 245 352 595 583 641 765 971 1381 1891 2055 2273 
DEPRECIAClotl ACUMULADA 222 261 272 326 428 490 644 804' 951 1063 1376 1802 2258 
FORMACION BRUTA DE CAPITAL 98 88 74 217 394 151 256 379 503 803 983 790 925 
FORMACION NETA DE CAPITAL 29 9 -6 Q9 223 -29 42 114 174 395 443 153 168 
DEPRECIA ::ION ANUAL 71 77 83 112 173 179 215 271 324 408 540 638 751 

t~OBILIARIO Y EQUIPO DE OFICINA 

ACERVOS BRUTOS 2957 2631 2910 3423 3849 4226 4775 5258 5528 6264 7190 8345 9433 
ACERVOS NETOS 1396 1526 1697 1980 2116 2244 2570 2752 2890 3312 4027 4797 5448 
DEP;lECIACION ACUMULADA 1561 1107 1214 lt..19 1730 1980 2204 2503 2638 2958 3154 3553 3977 
FORMACION BRUTA DE CAPITAL 484 382 442 599 '7 528 779 677 662 1007 1368 1521 1522 
FORMACION NETA DE CAPITAL 210 131 170 277 1;,6 130 322 174 138 407 689 728 626 
DEPRECIACION ANUA'. 273 248 275 325 364 400 453 496 522 597 680 792 888 

TOTALES 
ACERVOS BRlllOS 974.Cl 10521i 112313 123157 135!53 145838 156768 170795 180885 192736 219228 238757 256767 
ACERVOS NéTOS ~20 65753 69139 75929 83317 88777 95593 103945 108363 113862 132146 143260 153946 
DEPRECIACION ACUMULADA 37022 39445 43165 47221 52124 57061 61168 66858 72516 78884 87077 95507 102811 
FORMACION oRUTA DE CAPITAL 6715 9890 8273 12292 13478 12053 14147 16560 13252 lSOM 27453 22150 24740 
fORt.IAClotl NETA DE CAPITAL 2523 5332 3353 6765 7340 5333 6745 8283 4322 5391 16279 9899 11441 
OEPRiCIACION ANUAL 4184 4557 4929 5524 6140 6726 7396 8280 8918 9646 11168 12254 13290 

FUENTE: Encuesto de acervos, depreciación y formación de capital lijo, 1960· 1987. 
Banco de México, 1990. 



ACERVOS Y FORMACION DE CAPITAL FIJO POR TIPO DE BIEN 
MILLONES CE PESOS DE 1970 

AÑOS 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 

EDIFICIOS, CONSTRUCCIONES E INSTALACIONES FIJAS. 

ACERVOS BRUTOS 123872 129083 132460 142255 149148 151528 154665 161711 168963 176338 179525 181011 181677 
ACERVOS NETOS 74728 76835 78355 84269 87745 86796 86774 90131 94544 97268 95866 92865 89896 
DEPRECIACION ACUMULADA 491A4 52245 54105 57986 61403 64732 67891 71580 74419 79070 83659 88146 91781 
FORMACION BRUTA DE CAPITAL 7275 5293 5731 10432 8204 3843 4866 8453 9751 8311 4300 2749 2795 
FORMACION NETA úE CAPITAL 3497 1370 1520 5914 3476 .949 -22 3357 A413 2723 -1402 -3001 ·2969 
DEPRECIACION ANUAL 3780 3922 4211 4518 4728 4792 4887 5096 5338 5588 5702 5750 5764 

MAQUINARIA Y EQUIPO DE OPERACION 

ACERVOS BRUTOS 135123 148206 165776 155516 195417 214531 22Q250 2.13432 265382 284480 288565 286893 288980 
ACERVOS NETOS 82785 87533 98562 110409 115569 125133 134107 140893 157806 167429 163343 156468 153251 
DEPRECIACION ACUMULADA 55347 60671 67214 75107 82845 89398 95142 102539 107576 117050 125222 130424 13572Q 
FORMACION BRUTA DE CAPITAL 17056 16356 21700 23571 17645 22933 23150 218C6 33146 26952 13341 10302 14:JOO 
FORMACION NETA DE CAPITAL 816.l 6780 11029 118-:7 5159 956.l 8974 6786 16913 9623 -4087 -6874 ·3218 
DEPRECIACION ANUAL 8889 9570 10671 11724 12~85 13368 14175 15020 16233 17329 17428 17176 17218 

EQUIPO DE TRANSPORTE 

ACERVOS BRUTOS 6707 7970 9122 10195 11371 12003 12282 13312 15579 32955 32819 32996 33512 
ACERVOS NETOS 3503 41ó5 . 4576 4591 4952 4583 5318 6405 7670 21634 17774 14713 12224 
DEPRECIACION ACUMULADA 290-1 37r;6 4::: ~"' 53~ 6419 7120 6964 6907 79W 11321 15044 18283 21587 
FORMACION BRUTA DE CAPITAL 2642 1693 1918 2025 19&6 1950 2480 3314 3869 19512 1633 2431 3162 
FORMACION NETA DE CAPITAL 1530 359 391 315 61 -68 434 1083 1265 13963 .3859 -3061 ·2459 
DEPRECIACION ANUAL 1111 1339 1527 1710 1925 2019 2046 2226 2604 5549 5492 5492 5651 

MOBILIARIO Y EQUIPO DE OFICINA 

AC<RVOS BRUTOS 10663 113&: 12458 1398.1 15837 17656 20173 23006 27672 32344 34396 36928 40911 
AC,,RVOS NETOS 62C5 6263 6742 7648 8569 9406 10849 12827 16438 19767 20180 20358 22040 
DEPRECIACION ACUMULADA 4454 51CO 5716 6336 7263 8250 9324 10179 11235 12577 14216 16570 18371 
FORMACION BRUTA DE CAPITAL 1749 1120 ló48 2205 2381 2462 3298 4097 6161 6329 3605 3608 5471 
FORMACION NETA DE CAPITAL 738 47 479 906 921 837 1.W3 1977 3611 3330 413 178 1682 
DEPRECIACION ANUAL 1014 107-' 1169 1300 1461 1625 1855 2120 2550 2999 3192 3~30 3789 

TOTALES 
ACERVOS BRUTOS 279365 296632 319316 351950 374773 395719 416370 441461 477596 526116 535304 537828 545379 
ACERVOS NETOS 167521 174816 109236 207217 216535 226219 237048 250256 276458 306098 297163 284404 277411 
DEPRECIACION ACUMULADA 111849 1218!2 131550 1A4733 157939 169500 179321 191204 201138 220019 238141 253423 267963 
FORMACION BRUTA DE CAPITAL 28722 24.!67 30997 38233 30216 31188 33794 37670 52927 61104 22879 19090 25428 
FORfMCION META DE CAPITAL 13929 8556 13420 18992 9617 9384 10330 13208 26201 29640 -8935 -12759 -6993 
DEPRECIA':ION ANUAL 14794 15<;DS 17577 19252 20599 21804 22964 24462 26726 31464 31814 31849 32421 



ACENOS Y FORMACION DE CAPITAL FIJO POR TIPO DE SIEN 
MILLONES DE PESOS DE 1970 

AÑOS 1986 1987 

EDIFiCIOS, CONSTRUCCIONES E INSTALACIONES FIJAS. 

ACERVOS BRUTOS 179223 210020 
ACER'IOS NETOS 87164 113025 
tJEPRECIACION ACUMULADA 92058 96994 
FORMACION BRU7A DE CAPITAL 2958 33051 
FORM .. CION NETA DE CAPITAL -2732 25861 
DEPRECIACION ANUAL 5690 7190 

MAQUINARIA Y EQUIPO DE OPERACION 

ACERVOS BRUTOS 288114 286793 
ACERVOS NETOS 145208 136868 
DEPRECIACION ACUMULADA 142906 149925 
FORMACION BRUTA DE CAPITAL 9090 8581 
FORMACION NETA DE CAPITAL -6042 -8340 
DEPRECIACION ANUAL 17132 16921 

EQUIPO DE TRANSPORTE 

ACERVOS BRUTOS 32824 29980 
ACERVOS NETOS 8688 6102 
DEPRECIACION ACUMULADA 24136 23878 
FORMACION BRUTA DE CAPITAL 1Q44 2405 
FORMACION NETA DE CAPITAL -3537 -2585 
DEPRECl,\CION ArJUAL 5481 4990 

MOBILIARIO Y EQUIPO DE OFICINA 

ACERVOS BRUTOS 45862 50964 
ACERVOS NElOS 24355 26524 
DEPRECIA·:10N ACUMULADA 21507 24440 
FORMACION BRUTA uE CAPITAL 6547 6857 
FORMACION '•ETA DE CAPITAL 2314 2169 
DEPRECIACION ANUAL 4233 4688 

TOTALES 
ACERVOS BRUTOS 546022 577756 
ACERVO~ NETOS 265415 282519 
DEPRECIACION ACUMULADA 280607 295237 
FORMACION BRUTA DE CAPITAL 20539 50894 
FORMACION NETA DE CAPITAL -11997 17104 
DEPRECIACION ANUAL 32536 33790 

Continuación CUADRO 3 



CUADR04 

ESTRUCTURA PORCENTUAL DE LOS ACERVOS V LA FORMACION DE CAPITAL FIJO POR TIPO DE BIEN 
Millones do peoos da 1970 

AÑOS 1960 1961 1962 1963 19')1 1965 1966 1967 1968 1969 1970 1971 1972 

EDIFICIOS, ':CNSTRUCCIONES E INSTALACIONES FIJAS. 

ACERVOS BRUTOS 5Q.24 59.23 57.85 56.67 54.97 53.61 51.74 50.13 49.16 48.03 47.32 46.26 45.58 
.. CERVOS NETOS 60.55 60.52 58.87 57.36 55.34 53.81 50.73 48.93. 48.68 47.52 47.45 ·46.59 45.82 
DEPRECIACION ACUMULADA 57.12 57.09 56.23 55.56 54.39 . 53.29 ·". 53.J2 52.01 49.88 48.76 47.14 45.76 45.21 
FORMACICN BRUTA DE CAPITAL 33.13 51.42 34.41 40.12 35.35 '3279 ._22.26 2\Í.73 34.07 27.53 37.71 29.08 29.06 
FCRMACION N~TA DE CAPITAL 20.02 60.24 27.11 42.05 34.78 . 30.26' 10.79. 28.35 42.60 25.26 44.38 Jl.34 Jl.79 
úEP•ECIACION ANUAL 40.94 41.06 39.44 37.69 36.06 34.72. 32.80 31.12 29.97 28.79 28.04 27.22 26.74 

MAQUINARIA V EQUIPO DE OPERACION 

ACERVOS BRUTOS 37.26 37.79 39.09 40.00 4143 42.76 44.39 45.87 46.72 47.45 47.91 48.63 4898 
ACERVO; NETOS 36.76 3680 3832 39.57 41.41 4301 45.91 47.69 47.76 48.36 48.07 48.63 49.16 
DEPRECIACION ACUMULADA 38.07 39.44 40.33 40.68 41.47 42.39 42.02 43.04 45.17 46.14 47.66 48.63 48.72 
FORMACION BRUTA DE CAPITAL 58.20 4383 5935 53.25 58.04 61.58 7042 63.89 57.14 6044 53.72 6049 61.05 
FORMACION NEíA DE CAPITAL 7051 37.13 68.00 52.39 6033 67.84 8381 68.18 50.19 5986 48.67 59.76 61.27 
OEPRECIACION ANUAL 50.84 5181 53.30 5440 55.20 56.68 5817 59.61 60.54 60.79 61.03 61.11 60.93 

EQUIPO DE TRANSPORTE 

ACERVOS BRUTOS 047 0.48 047 056 076 0.73 082 0.92 1.06 1.27 1.49 1.62 1.76 
A'::ERVOS NETOS 0.38 036 035 046 o 71 066 067 074 0.90 1.21 1.43 1.43 148 
DEPRECIACION ACUMULADA 060 066 063 069 082 086 105 120 1.31 1.35 1.58 1.89 2.20 
FORMACION BRUTA DE CAPITAL 1.46 089 089 1 77 292 1.25 181 2.29 3.80 5.34 3.58 357 3.74 
FORMACION NETA DE CAPITAL 1.15 0.17 -0.18 1.46 304 -0.54 062 1.38 4.03 7.33 2.72 1.55 1.47 
DEPRECIACION ANUAL 1.70 1.69 1.68 203 282 266 291 3.27 3.63 4.23 4.84 5.21 5.65 

MOBILIARIO Y EQUIPO DE OFICINA 

ACERVOS BRUTOS 3.03 2.50 2.59 2.78 2.84 2.90 3.05 3.08 3.06 3.25 3.28 3.50 3.67 
ACERVOS NETOS 231 2.32 2.45 2.61 2.54 2.53 2.69 2.65 2.67 2.91 3.05 3.35 354 
DEPRECIACION ACUMULADA 4.22 2.81 281 3.07 3 32 347 360 3.74 3.64 3.75 3.62 3.72 3.87 
FORMACION BRUTA DE CAPITAL 7.21 386 5.34 4 87 3.69 4.38 551 4.09 500 6.69 4.98 6.87 6.15 
FORMACION NETA DE CAPITAL 8.32 2.46 5.07 4.09 1.85 2.44 4.77 2.10 3.19 7.55 4.23 7.35 5.47 
DEPRECIACION ANUAL 6.52 544 5.58 5.88 5.93 5.95 612 5.99 5.85 6.19 6.09 6.46 6.68 

FUENTE: Encuesta de acervos, depreciación y formación da capital lijo, 1960· 1987. 
Banco do México, 1990. 



Conlinuoción CUADRO 4 

ESTRUCTURA PORCENTUAL DE LOS ACERVOS Y LA FORMAClotJ DE CAPITAL FIJO POR TIPO DE BIEN 
M11lbnes de pesos do 1970 

AÑOS 1973 1974 1975 1976 1977 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 

EDIFICIOS, CONSTRUCCIONES E IN:HALACIONES FIJAS. 

ACERVOS dRUTOS 4434 4352 41.42 4042 39.80 38.29 37.15 36.63 35.38 33.52 33.54 33.66 33.31 
ACERVOS NETOS 4461 43.95 41.63 40.67 4047 38.37 3661 36.02 34.20 31.7B 32.26 32.65 32.41 
DEPRECIACION ACUMULADA 4394 4289 41.12 4006 3888 ·38.19 37.86 37.44 37.00 35.94 35.13 34.78 34.25 
roRMACION BRUTA DE CAPITAL 25.33 21.63 1849 27.29 27.15 12.32 14.40 22.44 18.42 13.60 18.79 14.40 10.99 
FORMACION NETA DE CAPITAL 25.11 16.01 11.33 31.16 36.14 -10.11 -0.20 25.42 16.84 9.19 15.69 23.52 42.46 
DEPRECIACION ANUAL 2555 24.66 23.96 23.47 22.95 21.98 21.28 2083 19.97 17.76 17.92 18.05 17.78 

MAQUINARIA Y EQUl?O DE OPERACION 

ACERVOS BRUTOS 4944 49.96 51.83 52 71 52.94 5421 55.06 55.14 5557 54.07 53.91 53.34 52.99 
ACcRVOS NETOS 4942 5007 52.36 5328 53.30 55.31 5657 5630 5708 54.70 54.97 55.02 55.24 
DEPRECIACION ACUMULADA 4948 4981 5108 5189 5246 52.74 5306 5363 53.48 53.20 52.58 51.46 50.65 
FORMACION BRUTA DE CAPITAL 59.38 66.85 7001 6165 5340 73.53 6850 57.89 62.63 44.11 58 31 53.Qi 55.06 
fORMACION NETA DE CAPITAL 5861 79.24 82.18 6241 5364 101.92 82.86 51.38 6455 32.47 45.74 5388 46.02 
DEPRECIACION ANUAL 6009 60 17 60.71 6090 6061 61.31 61.73 61.40 60.74 5508 54 78 53 93 53.11 

EQUIPO DE T~ANSPORTE 

ACERVOS BRUTOS 240 269 285 290 303 3.03 2.95 3.02 3.26 626 6.13 614 6 20 
ACE1VOS NETOS 227 239. 2.43 236 2.28 216 2.24 2.56 2.77 7 07 598 517 441 
DEPRECIACION ACUMULADA 2.60 312 3 45 3 66 406 420 388 3 61 3.93 5.15 632 7.21 806 
FCRMACION BRUTA DE CAPITAL 920 6.94 6.19 530 6.57 625 7 34 880 7.31 31.93 7.14 12 73 1244 
FORMACION NE!.\ DE CAPITAL 10.98 A.20 2.91 166 0.63 -072 401 8.24 4.83 47.11 4319 23 99 355Q 
DEPRECIACION ANUAL 7.51 842 869 888 9.35 9.26 8.91 9.10 9.74 17.64 17 26 17.24 17 43 

MOBILIARIO Y EQUIPO DE OFICINA 

ACERVOS BRUTOS 3.82 3.83 3.90 3 97 423 446 484 5.21 5.79 6.15 643 687 7.50 
ACERVOS NETOS 3 70 358 3.58 369 3.95 4.16 4.58 5.13 5.95 6.46 6 79 7.16 7 94 
DEPRECIACION ACUMULADA 3.98 419 4.34 438 4.60 487 520 5.32 5.59 5.72 5.97 654 7.04 
FORMACION BRUTA DE CAPITAL 6.09 4.58 532 5.77 788 789 9.76 10.88 11.64 10.36 15.76 1890 21.52 
FORMACION NETA DE CAPITAL 5.30 0.55 3.57 4.77 9.58 892 13.32 14.97 13.78 11.23 -4.62 -1.40 -24.05 
DEPRECIACION ANUAL 6.85 6.75 6.65 6.75 7.09 7.45 8.08 8.67 9.54 9.53 10.03 10.77 11.69 



Continuación CUADRO 4 

ESTRUCTURA PORCENTUAL DE LOS ACERVOS Y LA FORMACION DE CAPITAL FIJO POR TIPO DE BIEN 
P.1illonos do posos do 1970 

Ai\OS 1986 1987 

EDIFICIOS, CONSTRUCCIONES E INSTALACIONES FIJAS. 

ACERVOS BRUTOS 3282 3635 
ACERVOS NETOS 32.84 4001 
DEPRECIACION ACUMULADA 3281 3285 
FORMACION BRUTA DE CAPITAL 1440 64.94 
FORMACION NETA DE CAPITAL 2277 151.20 
úEPREC!ACION ANUAL 17 49 2128 

MAQUINARIA Y EQUIPO DE OPERACION 

ACERVOS BPUTOS 52 77 49.64 
ACERVOS NETOS 5471 4845 
DEPRECIACION ACUMULADA 5093 5078 
FORMACION BRUTA DE CAPITAL 4426 1686 
FORMACION NETA DE CAPITAL 67 03 -48.76 
DEPRECIACION ANUAL 52.66 5008 

EQUl?O DE TRANSPORTE 

ACERVOS BRUTOS 6.01 5.19 
ACERVOS NETOS 3.27 2.16 
DEPRECIACION ACUMULADA 860 809 
FORl~ACION BRUTA DE CAPITAL 9.46 4 73 
FORMACION NETA DE CAPITAL 29.48 -15.11 
DE?RECIACION ANUAL 16.85 14.77 

MOBl~IARIO Y EQUIPO DE OFICINA 

ACERVOS BRUTOS 8.40 8.82 
ACERVOS NETOS 9.18 9.39 
DEPRECIACION ACUMULADA 7.66 8.28 
FORMACION BRUTA DE CAPITAL 31.88 13.47 
FORMACION NETA DE CAPITAL -19.29 1268 
DEPRECIACION ANUAL 13.01 13.87 



CUADROS 

TASA DE CRECIMIENTO ANUAL DE LOS ACERVOS DE 
CAPITAL FIJO Y DE LA DEPRECIACION ACUMULADA 

(precios de 1970) 

AÑOS ACERVOS DEPRECIACION 
BRUTOS NETOS ACUMULADA 

1961 7.97 8.83 6.54 
1962 6.75 5.14 9.43 
1963 9.66 9.82 9.40 
1964 9.98 9.73 10.38 
1965 7.67 6.55 9.47 
1966 7.49 7.68 7.20 
1967 8.95 8.74 9.30 
1968 5.91 4.25 8.46 
1969 6.55 5.07 8.78 
1970 13.75 16.06 10.39 
1971 8.91 8.41 9.68 
1972 7.54 7.46 7.65 
1973 8.80 8.82 8.79 
1974 6.18 4.35 8.91 
1975 7.82 7.68 8.02 
1976 10.05 10.08 10.00 
1977 6.48 4.64 9.12 
1978 5.59 4.33 7.32 
1979 5.22 4.79 5.79 
1980 6.03 5.57 6.63 
1981 8.19 10.47 5.20 
1982 10.16 10.72 9.39 
1983 1.75 -2.92 8.24 
1984 0.47 -4.29 6.42 
1985 1.40 -2.46 5.74 
1986 0.12 -4.32 4.72 
1987 5.81 6.44 5.21 

FUENTE: Encuesta de acervos, depreciación y 
formación de capital fijo, 1960-1987. 
Banco de México 



CUADR06 

PARTICIPACION DE LA DEPRECIACION ACUMULADA 
EN LOS ACERVOS BRUTOS DE CAPITAL FIJO. 

<Precios de 1970) 

AÑOS ACERVOS DEPRECIACION PARTICIPACION 
BRUTOS ACUMULADA % 

1960 97441 37022 37.99 
1961 105211 39445 37.49 
1962 112313 43165 38.43 
1963 123157 47221 38.34 
1964 135453 52124 38.48 
1965 145838 57061 39.13 
1966 156768 61168 39.02 
1967 170795 66858 39.15 
1968 180885 72516 40.09 
1969 192736 78884 40,93 
1970 219228 87077 39.72 
1971 238757 95507 40.00 
1972 256767 102811 40.04 
1973 279365 111849 40.04 
1974 296632 121812 41.07 
1975 319816 131580 41.14 
1976 351950 144733 41.12 
1977 374;¡3 157939 42.14 
1978 395719 169500 42.83 
1979 416370 179321 43.07 
1980 441461 191204 43.31 
1981 477596 201138 42.11 
1982 526116 220019 41.82 
1983 535304 238141 44.49 
1984 537828 253423 47.12 
1985 545379 267968 49,13 
1986 546022 280607 51.39 
1987 577756 295237 51.10 

FUENTE: Encuesta de acervos, depreciación y 
formación de capital fijo, 1960-1987. 
Banco de México 



CUADRO 7 

TASA DE CRECIMIENTO ANUAL DE LA FORMACION 
DE CAPITAL FIJO Y DE LA DEPRECIACION ANUAL 

(precios de 1970) 

AÑOS FORMACION DE CAPITAL DEPRECIACION 
BRUTA NETA ANUAL 

1961 47.28 111.34 8.91 
1962 -16.35 -37.12 8.16 
1963 48.58 101.76 12.07 
1964 9.65 8.50 11.15 
1965 -10.57 -27.34 9.54 
1966 17.37 26.48 9.96 
1967 17.06 22.80 11.95 
1968 -19.98 -47.82 7.71 
1969 13.52 24.73 8.16 
1970 82.48 201.97 15.78 
1971 -19.32 -39.19 9.72 
1972 11.69 15.58 8.45 
1973 16.10 21.75 11.32 
1974 -14.81 -38.57 7.51 
1975 26.69 56.85 10.51 
1976 23.34 41.45 9.53 
1977 -20.97 -49.34 7.00 
1978 3.22 -2.42 5.85 
1979 8.36 15.41 5.32 
1980 11.47 21.96 6.52 
1981 40.50 98.37 9.26 
1982 15.45 13.13 17.73 
1983 -62.56 -130.15 1.11 
1984 -16.56 42.80 0.11 
1985 33.20 -45.19 l.80 
1986 -19.23 . 71.56 0.35 
1987 147.79 -242.57 3.85 

FUENTE: Encuesta de acervos, depreciación y formación 
de capital fijo, 1960-1987. 
Banco de México 



PARTICIPACION DE LA DEPRECIACION ANUAL 
EN LA FORMACION BRUTA DE CAPITAL FIJO 

(Precios de 1970) 

AÑOS 

1960 
1961 
1962 
1963 
1964 
1965 
1966 
1967 
1968 
1969 . :; 
1970 •. ·. 
1971 
1972\ 
1973: 
1974 .. 

1975 ·.· 
' . : ...... ~ 

1976 ·. ·.: 
1977. 
1978 . <;_ 
1979 
1980 
1981 •· 

1982_ ·. 
1983 
1984 
1985 
1986 
1987 

FORMACION DEPRECIACION 
BRUTA ANUAL 
6715 4184 
9890 4557 
8273 4929 
12292 5524 
13478 6140 
12053 6726 
14147. 7396 
16560. . ·:·. . ; . 8280 

,8918 

. ···61104,--;·:·· ,,, :31464• 
22879' . 3Í814: . 
19090 . 31849 
25428 32421 
20539 32536 
50894 33790 

PARTICIPACION 
% 

62.31 
46.08 
59.58 
44.94 
45.56 
55.80 
52.28 
50.00 
67.30 
64.12 
40.68 
55.32 
53.72 
51.51 
65.01 
56.71 
50.35 
68.17 

. 69.91 
67.95 
64.94 
50.50 
51.49 
139.05 
166.84 
127.50 
158.41 
66.39 

FUENTE: Encuesta de acervos, depreciación y formación 
de capital fijo, 1960-1987. 
Banco de México. 

CUADRO 8 



INDICE DE CRECIMIENTO DE LA 
FORMACION NETA DE CAPITAL FIJO 

(Precios de 1970) 

ANOS INDICE 
1960 100 
1961 211.33 
1962 132.89 
1963 268.13 
1964 290.92 
1965 211.37 
1966 267.34 
1967 328.29 
1968 171.3 
1969 213.67 
1970 645.22 
1971 392.35 
1972 453.46 
1973 552.08 

. 1974 339.12 
1975 531.9 
1976 752.35 
1977 381.17 
1978 371.93 
1979 429.25 
1980 523.5 
1981 1038.48 
1982 1174.79 
1983 -354.14 
1984 -505.7 
1985 -277.17 
1986 -475.5 
1987 677:92 

FUENTE: Elaboración propia con datos de 

CUADR09 

la Encuesta de acervos, depreciación y formación 
de capital fijo, 1960-1987; del Banco de México 





BIBLIOGRAFIA 

Davlson, Sidney; y L. Weil, Roman; Biblioteca de Contabilidad, Ed. Me. Graw Hill, 
México, 1990. 

Kohler, Eric; Diccionario para Contadores; Ed. Uteha, México, 1979. 

P.T. Wanless y D. A. R. Forrester; Contabilidad en Epocas de Inflación, Ed. 
Limusa, México, D. F., 1985. 

Vallverdui Calafcll, Josep; La Contabilidad Ante los Precios Cambiantes, Ed. Hispano 
Europea, Barcelona, 1983. 

T.P., Hill; Profits and Rates of Return, Ediciones de la OECD, Francia, 1979. 

A. Kirkaman; Inflation Accounting, Tite Anchor Press Lid., Londres, 1975. 

Whittington, Geoffrey; Contabilidad de la Inflación, Ed. El Ateneo, Argentina, 1987. 

11 

T. Horngren, Charles; Contabilidad Financiera, Ed. Prentice Hill, México, 1983. 

Nelson, A. Tom; Contabilidad Acelerada, Compañía Editorial Continental, México, 
1981. 

Banco de México; Cuentas Nacionales y Acervos de Capital, Consolidadas y por tipo 
de Actividad Económica, 1950-1967; México, 1969. 

Banco de México; Acervos y Formación de Capital, Cuaderno 1960-1975; México, 
1978. 

Banco de México; Inversión Fija del Sector Empresarial, Cuaderno 1975-1980; 
México, 1982. 

Banco de México; Encuesta de Acervos, Depreciación y Formación de Capital Fijo 
1960-1987; México, 1990. 

Allen, R. G. D.; lndcx Numbcrs in Theo1·y and Pmcticc, Me. Millan Press, Londres, 
1975. 

Boddy, Raford y Gort, Michcl; Thc National lncome and Product in U.S.A., 1924-
1974, Survey ofCurrent Business Vol. I, No. 56, Department ofCommerce, E. U. A. 



Denison, F., Edward; Theoretical Aspects of Quality Change, Consumption and Net 
Capital Formation, Nacional Bureau of Economic Research, Studies in lncome and 
Wealth Vol. 19, E.U.A., 1961. 

Méndez Villarreal, Sofía; La Relación Capital-Producto en los Sesenta, Ceed del 
Colegio de México, México, 1974. 

Kendrick, Jonh W; Cuentas Nacionales, Ed. El Ateneo, Argentina, 1977. 

Goldsmith, Raymond W.; A Perpetual lnventory of National Wealth, Studies in 
lncome and Wealth, Vol. 14, NBER, E.U.A. 1951. 

Organización de las Naciones Unidas; Un Sistema de Cuentas Nacionales, Oficina de 
Estadística, 1968. 

Organización de las Naciones Unidas; Sistema de Cuentas Nacionales, 1970. 

Francisco Escobar R.; Boletín B-10, Análisis, Cuestionamiento y Aplicación, Con sus 
Cuatro Documentos de Adecuaciones, Reexpresiones Mensuales; Ed. Pac, México, 
1992. 

C.P. César Calvo Langarica; Análisis e Interpretación de Estados Financieros, Ed. 
Pac, México, 1993. 

Instituto Mexicano de Contadores Públicos, A. C.; B-10 y sus Cuatro Documentos de 
Adecuaciones; México, 1990. 

Alfonso Pérez Reguera Martínez de Escobar; Aplicación Práctica del Boletín B-10, 
Instituto Mexicano de Contadores Públicos, A. C.; México, 1992. 

Miguel Angel Rivera Ríos; El Nuevo Capitalismo Mexicano, Ed. Era, México, 1992. 

Miguel Angel Rivera Ríos; Crisis y Reorganización del Capitalismo Mexicano, Ed. 
Era, México, 1986. 

Goldsmith, Raymond; The National Wcalth of U. S. in the Postward Pcriod, National 
Bureau of Economíc Research, Ncw York, 1962. 

Dirección General de Estadistica de la Secretaría de Industria y Comercio; Vlll Censo 
Industrial 1965, México, 1966. 



Dirección General de Estadística de la Secretaría de Industria y Comercio; IX Censo 
Industrial 1970, México, 1971. 

Dirección General de Estadística de la Secretaría de Industria y Comercio; X Censo 
Industrial 1975, México, 1976. 
Instituto Nacional de Estadística, Geografía e Informática (INEGI); XI Censo 
Industrial 1980, México, 1981. 

Instituto Nacional de Estadística, Geografía e Informática (INEGI); XII Censo 
Industrial 1985, México, 1986. 

Friedman, Milton; La General Theory como Estímulo para la Investigación 
Económica, en Crítica de la Economía Clásica, Los Grandes Pensadores, Ariel, 1983. 

Academia de Investigación y Análisis Económico; Cuaderno de Trabajo del Segundo 
Semestre, C.U., 1994. 


	Portada
	Índice
	Presentación
	Capítulo I. Pensamiento Económico y Estadísticas Nacionales
	Capítulo II. El Problema de la Revaluación del Capital Fijo
	Capítulo III. Metodología Utilizada en las Estimaciones de Acervos de Capital Fijo
	CapítuloIV. Descripción de la Información Estadística
	Anexo
	Bibliografía



