
251 
2e1 

UNIVERSIDAD N.i\.CIONAL AUTONOMÁ 
,_,,,. _, r 

DE MEXICO 

FACULTAD DE DERECHO 

LAS CASAS DE BOLSA COMO SUJETO 
DE LA CONCESION FIDUCIARIA 

T E s 1 s 
QUE PARA OBTENER EL TITULO DE: 

LICENCIADO 'EN DERECHO 

P R E S E N T A 

JUAN ALBERTO ESTRADA SMITH 

TESIS CON 
FALLA DE ORIGEN 

MEXICO, D. f, 19S~-



UNAM – Dirección General de Bibliotecas Tesis 

Digitales Restricciones de uso  

  

DERECHOS RESERVADOS © PROHIBIDA 

SU REPRODUCCIÓN TOTAL O PARCIAL  

Todo el material contenido en esta tesis está 

protegido por la Ley Federal del Derecho de 

Autor (LFDA) de los Estados Unidos 

Mexicanos (México).  

El uso de imágenes, fragmentos de videos, y 

demás material que sea objeto de protección 

de los derechos de autor, será exclusivamente 

para fines educativos e informativos y deberá 

citar la fuente donde la obtuvo mencionando el 

autor o autores. Cualquier uso distinto como el 

lucro, reproducción, edición o modificación, 

será perseguido y sancionado por el respectivo 

titular de los Derechos de Autor.  

 



A nuestra Pe.tr~u.,M.~xico,que c:ac1n día ~a m~r. .~·rau,,,;e. 

A la Universid.ad Nacional .'mt6noD1e. de M~xico TJOr ha_ 

cer Hccesible la e0·.1caci6n suoerior a cual~uiel' 

mexicano. 

A nuestra Facultad ae Derecho en cuyas aulas he a __ 

prendido loa fundruner:tos de nuestra il\lstre y _ 

diena profeei6n,y donde conocí el s•bor de los_ 

momentos dif!ciles,que Tan forjando ~l carácter 

que nos prepara nara enfrentar la Tida 1 disf~ 

tar tembHn nuestros triusfos. 

A nuestros eméritos maestros que abren las puertas _ 

del conocimiento a miles de estudiantes cada 

afio 1 de quienes Tamos descubriendo cuán poco 

sabemos,pero también,cuanto ~odemoa aprender. 



h. m! ¡.~:·.rlra,'lor su ca!iño .V RU -:iei-d6n,~or ·sun inr.~r,s!,! 

bles con se joo e infil'!.te ne.ci: ::1Ci •. ,y oor, 

arrieseanOo la nronia.,aar.ne !P. vioa. 

A m! PP.ñre,ror su ~jemnlo de tenaciñad,honrP.ñez,air;_ 

nió~d y rectitud ,cpe !rnn "en taño leo be.sea en 

m! "a.ra suryer•rme aíe. a d!a y !lrocur•r ser un 

ho!!!bre ñe bien. 

A mis he:nn,.nos de quienes he recibid o carillo ,y no _ 

pocns veces 1 s\I callado perd6n. 



i'ir.a.lmt;nte,P todos- mis corn1mñeroa univc-rsiterios,r:!ue 

al eetudie.1', trP..tan -ele "rocur~rse una viitP. me ,ior 

y alcnnzRr el ~xito en ale;1ma de sus fonnas. 

\ 
1 

1 

1 



advertencia 

.:.1 rr•sente tre.bajo recepclonal se ryreRentcS ori einalrnente CE_ 

!IlO ~rc9uesta de ~1.\e le.e CasRS a~ B~lsa nudier?.n perticillar -

en la ~ctivifüu~ fidur.iaria cor:io st1.jP.t·1~ c:ie dicha concPsicSn, 

sin P.mbr.rgo,"or T)J'Ohle'TIP.~ .,er!'lona1es r.eJ ·~sn:lr~te,~stfl no 

se nudo 9resE-:it?.r en i;:l ~~o de 1992,cu~1r:do fue revisRda y ª.!:!. 
t~ri?.Hda ~or ~u RResnr dP. tenis.Por ello,deb]ose refo:nr~r y_ 

RCtuRlizar en e~te Rfio rle 1994 ,cttEJn~o f1 1c ya ooi:!ible ?.l P.e!J!, 

rante continue.r con su trabajo y ter:iinarlo,oresentPndolo e_ 

la consideraci6n del H. Seminario de Derecho Mercantil, l)art_!, 

culannP-nte a la n.te.nci6n del Dr. Dn. Pedro Astudillo Ursúa. 

Juan Alberto Estrada Smith. 
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Afirmp el :naestrc> GUILLERl.!O FLOR!S MJ.!!GADANT en ou viüio•o_ 

libro EL DEF.ECHO PRIV~J;(l llO'•'A;;O (Ea. Esfinee,México,191\3) _ 

~"~ ""die lee los ~r.Slo¡¡os,de Rer 11s!,pocos o nine;imo leerWi 

las siguientes l!rie~e,sin emb•reo,~nien lo hRe;a,recibe nues_ 

trR más cc.:nolidn ?rñtituc nor ello. 

El queh•cer tw111mo ·:.ne v• bilvotnnrt1!0 l• Mtidie.nei ñR~ con <l 

futuro,rorm1:111do un r:iue"!.tA e~tre el "~R?.do y el llorver.ir,du_ 

rante miles r.e años,ha nro!"orcionado P. l'Js diversos e;ruooa _ 

hwnr•!"1os,herrrunientP.R y meN:inismos que lPtt liJ\n penni t; ~o, nri_ 

mero,sobreviYir,resnués,desarrollar un sistema ~e Tics so __ 

cial y convive'1oie. ir.tergrunal h11sta alcan2E1r la complejidad 

tecnol6e;ica y cultural 1PsÍ coao polfti~n y econ~mic11,en que_ 

se cesenYUelve el ~ur.úo actual.,y en el que vivir~.n,est'llllos _ 

seguros 11RS eener~ciones fUtUrRSo 

u.10,entre tRntOs •mecRnis.non" o sistemas, fué ,es y sern, el D,!!. 

re cho, obra monumental y ti tilnica que rige en gran oarte los_ 

destinos de los seres humRnos,cimn"ltado en el nensaml.en•;c i!!. 

mortal que en su constante exploración de lRs circunstanci•s 

y medio ambiente que rodean a la raza humann,ha ido edi~icáo! 

dose,paso a 9aso,entre frRcasos y ~xitos,retroaliment!Úldose_ 

!I triw~s de las generP.ciones. 

Hasta ho;r,el Ilerecho no es uno s6lo,sino un•. variedad ele De_ 

rechos,sal.nicados c~c'a uno ae 011rticul'lrl.d'tdea,que en ocasi.~ 

nee,salen rlel enten~idimiento de otros hombres,eflucados y _ 

"normados" por un sistem?. diferentc,e incluso,Oiflmetrslmente 

oryue-~to el snyo. 

En el mur,do occidental,el sistemq 1'nelosaj6n y el eAtadouni_ 
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rlenae ( ~roducto an flllS bases,~ste re 1'~1lP.]) hon ter.i.nO ll?H\ 

gran influenoiFt c:m otras n?.-cionrR,esí ccmo el rleriv~ d'l ~f le._ 

s=tritigua Roma.Con el deveni.r Oe 1oq tieft\!"\Os,en t.plr>r. ei:~ten:~a, 

hRn ido caynndo en ilesu"o y ~or ende ,extingiiiéntlose, ilíverRas_ 

instituciones juríaiceP., pun~ue otr~s, h::in ~1e nnrm~cido c1esf'\rrc _ 

ll~ndose y cvolucionPntln n. la pa.r de l:?s nuevnn nece!'ti0~des y 

cambios que fu~ron re"!uiriendo tle !1U trnnsfor:n8ci6n y P.ñant~_ 

ci6n. 

Tal es el caso del fidel.comiso,encomiable y neceAarísima ina_ 

tituci6n jur{dica,cuya traficennencia y VHlor o~t~n,eyer co~o_ 

hoy y ma.'\ana, fuera de toda duda, controversi?. o desconfianz", 

mrucime,~ue la figura jurídica tiene por cimientos inconmovi~ 

blee 1la legalidad,la confianza y la inafectabilinRd. 

Por ello,se ha extendido por muchas y muy diversas partes del 

9leneta,llevando consigo los beneflcioa de seguridad y 9revi_ 

si6n,inherentes a su nature.leza. 

En nuestra ~atria,México,la historir del fideicomiso es muy_ 

breve en relación con el tiem~o que tiene de existir éste,ain 

embRrgo,eu desarrollo en nueAtro país hn sido aceleraco y co~ 

tinuo.Deade su imp1Rnte.ci6n r.qu!,fue objeto º" concesi6n nor_ 

parte clel Estado 1 excl usi ve'l!ente e l<rn Instituciones Bancarias 

considerándose éstas (acertadamente por aquellos dfos) lPs _ 

ánicae <lienas de tener e. su cergo ea+.e servicio nor contar 

con la auficiente solidez,Px~eriencia,t.rRdici6n y ¿esarrollo_ 

nPr>J. tan delicados asuntos. 

Hoy ,n clifere:lcia <ie •.o.uellos dÍ"-'" rn sdlo las In~ti tucionee 

Bance.ria.. llenan tales reoui~itoa,y,como resultnilo naturel do 

la evolución política y econémica ce México,existen ehor~ 

otran Insti tuc~ones Q.Ue nor su trflbajo y ñesernueño contint-:.Pdo 
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se han ganado un lugar oropio al lado de las Instituciones~ 

Bancarias: Las Casas de Bolsa. 

Por lo antes dicho,nuestro trabajo recencional se avoca a 

dilucidar sobre las Casas de Bolsa como sujetos de la canee_ 

si6n fiduciaria dada su alta especializaci6n finanr.iera y ~ 

s6lidez econ6mica,o si bien,debiera haberse frenado la evol~ 

ci6n del fideicomiso en M~xico,manteniendo en exclusiva la 

citada concesi6n a los Bancos. 

Nosotros sostenemos que no existe ninguna raz6n para que se_ 

siguiera manteniendo tal exclusividad. 

Espero que las horas,contratiempos y otras vicisitudes oro~ 

pias del pasante que aspira a convertirse en profesional, 

elaborando su tesis,aporten·una pequefia parte de conocimien_ 

to en rclaci6n con el tema tratado, 

Esperamos que sea así. 

G r a e i a s 
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Introducci6n 

Hablar sobre el fideicomiso no ea fácil,no lo es,porque de _ 

acuerdo con algunos eatuñiosos del Derecho,es un tema sobre_ 

el cual todo está escrita. 

En el presente estudio,trabajo de 1nvostigaci6n y tesis re"'"'

cepcional,abarcamoa en un primer capítulo los antecedentes _ 

del fideicomiso,fundamentándonos en el Derecho Inglés,expli_ 

cando brevemente las características de la figura.en el an~ 

tes citado orden no:nnativo.También recorremos la evoluci6n 

que dentro de nuestra normatividad jurídica ha tenido' el __ 

fideicomiso. 

En nuestro segundo capítulo,comenzamoa por explorar una mul_ 

tiplicidad de concentos,vertidoe por reconocidos juristas y_ 

estudiosos del derecho,quienes,en su conjunto,nos proporcio_ 

nan una idea general y aceptable de nuestra figura de eatu~ 

dio. 

Continuamos desnu~a con los elementoa que ñan vida al fidei_ 

comiso y que lo caracterizan,así,nos referimos a los elemen_ 

tos fo:nnalea,realea y peraonalea,haciendo un ani!l.isis parti_ 

cular de ellos sin descuidar transcribir un concepto claro 

que los identifique y coloque específicamente de acuerdo a 

la importancia que guardan entre sí. 

Posterio:nnente y como parte de canital importancia para nue~ 

tra teais,haremos una clasificaci6n general del fideicomiso, 

tomando en cuenta para ello,los que a nuestro juicio deben 

pennitirse a las Casas de Bolsa,de tal suerte que,sefialamos_ 

a loa fideicomisos de admi-nistraci6n,a los de inversi6n y _ 

por Último a los de garantía,defini;ndoles y explic~ndolos _ 
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brevemente,a fin de conocer sus características. 

A continuación y ya entrando al tercer capítulo,nos referir! 

moa a la concesión fiduciaria,comenzando por las definicio~ 

nes preliminares necesarias para tener un panorama orienta __ 

dor del tema.Así,vamos recorriendo consecutivamente al acto_ 

jurídico,a los hechos jurídicos,ln concesi6n,lns institucio_ 

nea ·oancarias y,finalmente,las casas de bolsa.En cRda una de 

estas figuras, transcribimos las ooiniones de maestros ~mer.i_ 

tos y juristas de reconocido prestigio,atreviendonos,con re! 

pecto de las Casas de Bolsa,a dar una definición de las mis_ 

mas. 

En la siguiente sección,nos avocamos a conocer la regulación 

jurídica que norma,por separado,a las Instituciones Banca~ 

rias y a las Casas de Bolsa;comenzando con las Bancos,conoc! 

remos cuales son los ordenamientos jurídicos que los rigen y 

cuales las actividades que están autorizados a realizar. 

De igual modo,a continuaci6n,hacemos un similar recorrido 

con respecto de las Casas de Bolsa,acercándonos al conjunto_ 

normativo que rige su vida jurídica,sus requisitos para con! 

tituirse como sociedad autorizada para ejercer determinadas_ 

actividades,etc. y desde luego,enterarnos de cuales son es~ 

tas actividades de las Casas de Bolsa. 

En la parte final,nos avocamos por fin a tratar el punto de_ 

s! es plausible,permisible,sano,el concesionar,como se ha h! 

cho,la actividad fiduciaria a las multicitadas Casas de Bol_ 

sa,arrebatando la exclusividad de que gozaban las Instituci~ 
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nea Bancarias. 

Princi~iamos l'ºr tratar lA exclusividad que ce esta figura ~ 

han detentado loe B•ncoa, a continueci6n, ci tronos el mRrco jur.f. 

dice dentro del cual inserta la concesi6n fiduciariA 1 llegando 

hasta (y de acuerdo a nuestra humilde onini6n) lA miam~ Cona_ 

tituci6n Política de nuestrR ~atria, 

De inmediato,en la siguiente secci6n,seguimos con los razona_ 

mientes de res9etables jurisconsultos y run6ritados maestros~ 

del Derecho en M6xico,quienee,11noe ~or un" parte,opinan y se_ 

Halan el por<¡ue no debe ampliarse le conceei6n fiduciaria P _ 

las Casas de BolRa;y otroe,a continuaci6n,quienee !>Or el con_ 

trario,noe ofrecen sus razonrunientos segdn loe cualee,el ha~ 

ber am9li~do la conceei6n a lHs Casas de Bolsa ea soludable. 

En llll'boa cnsoe,noe hemos pennitido externar nuestra opini6n _ 

al respecto. 

Como corolario a todo lo anterior,nos atrevemos a exponer ~ 

nuestras propias conclusiones y a externar una serie de pro~ 

puestas sobre el tema en cuesti6n. 

Si como 9roducto del esfuerzo desarrollado,alcan~a~oa a des~ 

pertRr el inter~e de nue"tros distinguidoe maestros del H. j)! 

redo, de nuestra querida Facultad de Derecho y de nueatros ce_ 

maradas de estudioA, .'SÍ como de todo áquel que tenea ~- bien _ 

leer nuestro im!'.'erfecto eatudin recet;icionnl, entonces, creemos 1 

habrá valido la 1'ena nuestro naso "ºr las llulns y Mdremos 

ser di¡¡noe egresados de nuestra ya citada H. Focultqd de Der~ 

cho, 
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ANTECENTES DEL FIDEICOMISO 
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r.- Anteceóente• del ?ideicomiso 

l.- Antecedentes 

l.l) Derecho Ingl~s: Une y Trust 

1.1.l) Use 

l:.sta figura jurídica aoal'ece en la Edad Media, re~"º'"'iendo. a 

las necesidideo jur!dic~a, oolítices y econ6mi cae de aquella_ 

naci5n eurooea.El USE eo definido oor el biRe~tro oc·rwro A. 

HERNANDBZ como un 11 ~imole encargo que '.mr. oersone. hace ro 

otra,en orovecho de eí miomn o de tercero",(l) 

Nace el USE corao reooueeta a los cambios 1olíticoe y :i icia_ 

les de la éooca,ouee en 1066 loe ""·jone•,nue ,c-o1'ernnban hRs_ 

ta entoncee,tornanse vasallos de loo nonnandoe,quiene" lee_ 

reconocieron derechos,dejando siemryre t<n fuerte halo de ino! 

guridad.Continua exolic~ndo el Maestro OCTAVIO A. HER:"IAi\;JEZ: 

"La limitada tranomiei bilidad de la orooiedad de la tierra, 

la r!gidu solemnidad requerida y la orevalente situaci6n 1el 

Señor a~bre el vo.:mllo ,orillaron a ~ote, a dRr solucidn sobre 

sue ()roblema~ y neceeidadee ,me-diHnte la celetirR.ci·5n de orynr~ 

cienes de nonfirnzu 11 .(2) 

Otra ooini6n sobre el oarticular oroviene del trntediet~ 

CLA!lliT 'l :. UlTI ,nuien ~firma "• •• brot6 el USE J1•i.,.J.nado ·•or_ 

el descJ de hacer eec:Jnar de un 'leliBr·J :t un::t ticrrn de unri_ 

carga, con~ider~ndoee como neligr~ 1,1.e cargnR feudn.lee, 1Re 

confiscucio~--:.e:s "lOr re f}reea1 ÍA.~ dnr:.•.n.te lP.:. GuerrR:! c'i:: 11us 

Do:s Ro~a.s y lae leyes Cictadae c:J::.t.rH lHe mr•_".lo~ ~:iuert'l~··.( 1 ) 

Sota ley ÚC MANOS lfüERTAS o STATJTE ;wnT:·'.AIN fué in: 0"08tR 
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en 12?7 a la JgleRia,ccn lR ~ue,nrohibÍaAP.le a ~sta,la Pdqui 

sici6n de bienes rafees. 

Por •ll mirte,el J,ic. OSCAR l!ABASA mel'!cionc ~ne "LOA in!'.leseR 

inventaron el Uso o 'rRUST primitivamente como medio de eva_ 

dir muchas ce laA prohibiciones,nulidades y cargas imnueAtas 

!JOr sus viejo.e leyes.Con ln diferencia fundamental,~in em'1P.! 

go 1 de que en tfinto lo" romanos limitaron el empleo de AU 

ficci6n jurídica par~ que los testadores nudieran transmitir 

lo• bienes de un" herencia a c:uienes ln,; leyes incapacitaban 

para heredar por testamento( ••• ) los inglesea,en crunhio,us~ 

ron desde un princi!Jio la inRtituci6n creada uor ellos nara_ 

eludir numero~as rcetricc~ones e inconvenientes,reeultnntes_ 

del ñerecho positivo ae esa éuoca",(4) 

Los elementos ~ersonnles ñel Use eran el FEOFFE TO USE o fi_ 

duciario y el CEST1!J QUE USE o beneficiario que era cosi __ 

siemnre el propietario originP.l del bien. 

Tuvieron que instituirse diversas fonnas de protecci6n a tr~ 

vés de las figuras de autoridad como la intervención del !lo_ 

narca,de un reuresentente ce éste 1llamado Canciller,y 1la CO! 

te de Cancillería y Equidañ.Las tres instituciones tuvieron, 

P.n su ·1c'l"1ent:o,1~ rm~iciente fuer?.~ ·H., ... t:\. llev·:ir !::! cs:i.ho ~u co_ 

~etid0,9in emb~rgo,tp~bi~n fu~ nece~~rio ~jP~r~~ vigilRnciA_ 

BC'bre quiP.n~--: Tec11rr:fnn ·11 USE.AFi-Í ,en 1535,:;e P-X~idi.'> e1 

ST:,:r:rr::; í)F U'3BS 1 CU:f'4 dtlY",,,¡Ci ·~n f:P -,rnl'1ne6 ho:i ::t,p r.nP.stro ~d

glo y fin"liz6 en 1925 CO" 1 .... l·AW OF PROPERT'{ '.C'l' que '1acie_ 

!lro:1iet11rills a loR henefici~.rios Ce un U<JE. 

El tr~tadi •tn ?JERllE LAPAULLE ore•enta 1m C•s~ ''" TT~'.,ex>Jli_ 

c;;inao que "lo~ ~roT}ietarios tranami t:!-:>r,,R vecen,~ns hienes _ 



en J.)IhT ·rEHA~CY " un grtt'lO de e.migos.E•·• l!runo,:ledinnte ln_ 

•U•ti tuci'dn d1> !'110 mi embr>• difunto•, c'.lcr.nrnbn llrrcticrunente 

la inmortnliáad,de ~uerte que ln nronied·'ó no cr~1biebe de _ 

:nono.El 'lroo1etario ~riginal eeti oulabr>.,naturnlmente ,~ue lo~ 

JOINTTENA:irs conservnr!nn lon biene" HI USE "~ra tll miorc.o", 

(5) 

De la lectura de lo anterior ne de.,nrcnde ~ue el U•e fu.! ev~ 

lucionnndo oor ou orooia naturaleza y,la• sub•ec,,;entc" nece_ 

•idnde• en el tiemno 1 r.!IÍ c·Jmo la denur!tcidn que ~r· hizo <'e 

la ley, 'ln.ra convertiree en lo que hoy c·Jnocemo~ como TRUST. 



l.1.2) ·~ruet 

Ee lt~ fJrr..R. refinP.da, rJÚlil5r..,dr lo , ur. fuer~• C'n lUl nrincirlio_ 

el US!:..!;xnlicr. el 1tutor FRANCESCHELLI e~ "una relc.ci6n fidu_ 

cie.rie, cieriv: da de ln volunt:id privP.óa y <'e la ley, en virtud 

de ln. cuP.l ,~(!tte! :iue tiene eobre detemim.•.doe bieneP1 o dere_ 

choe la nr,,ieó.,o for:::!l o lu titularicad 1 eet~ oblieado oor_ 

efecto de la 'r'.lro1il·d. C su1tE"JlCie.l que no recae e:i ~l,a cuet~ 

diarloe y acbc.i::ietrarloe o Mbae coea~,y de todoo 1:10<'00 r 

:"ervir~e en nrovecho de tmo o '.r.:1e beneficia.rio:ii,entre J oe 

cur.lee ·Jllede estar C'J .. nrenditlo,o de un fin 11 .(6) 

El Maeetl'J JCTAVIO A. !!Ei!liANDEZ lo define corr.o "Título fidu_ 

ciP.rio en cuya. virtud, 1:uien lo eren. tran~;.:ii te su '1roniedad A. 

Jtra :;lernona,c!uien contrne la oblignci6n de manejPrlR equi t~ 

tivemente en beneficio del creador del vínculo o de ~uien 

éote óeeigne 11 ,(?) 

El .'.ic. úSCAR RABASA >ninn ao! "en tanto o_ue el USO nunca 

fu~ cJn~it~erado como tm derecho real !JrOlliflmente en loe bie_ 

ne~ eobre los cualeB ae con3tituía,nino m!9 bien,como un cjn 

ve:i.io "ºr virtud del c 1utl el fiducia.rio y ~tus cru:-nhRbientca 

~e •Jbl ~ ?.R.b:n ier~onal:.iente 'JU!'?. con el fideicomi!'lario y ~ 

~uiene~ lo euced!an en su rerecho,el TRUST o fiCeicomi~o 

P.ctual c.:.~:fJr·:e .·1 1:c:rechJ eqttidud vjeente 1!5e cquinr.rP e lL"'l._ 

9atrimonio real,y el fiducit1rio es :!!6lo el in!!trmnento uara_ 

la úis~O!lici6n <1el )[}jeto del fideicorn.i~o ¡Ce ~uerte que e~ 

ning\Úl ca~o 11uede S:ste recibir nineún :,rovecho,fuera c1e lr 

re tri .:ucU:: ior ouo oervicio•". ( 8) 

El :<ttt>r JE!!RANO ~RASVIllA trenor.ribe lr definici6n que d1 el 

:lESTATi:.1.!ENT úF °""¡,; LA\'/ OF TRUS1' que rice "un TRUST e• una 



r~laciSr.. fiducia.rin c:>n re:s9ecto e. c1 et~r.ninadoe bien~:5, '10r _ 

lo cual la oeroona <!Ue lo• ·>osee (Truetee) eotá. obli/l'r.do en_ 

úerecho equidad a manejarlo• en beneficio de un tercero 

·(ceotui que truet).Eote negocio •urge como reeultaao de un 

acto volitivo expreoo de la oereona que crea el rnUST 

(settlor)",(9) 

El tratadiot•i CL/,íli:'.T 'f !·'.ARTI dice que "el 1'RUST con.inte en_ 

~e1arnr de una oe!'~·Jr.a 11?.;"ada SET'!.'LOR,un cor .. itUlto Ce biene.!! 

de eu fortuna y confiarlo o a otra oeroona llnmadR TRUSTEE, 

nara que haga de ellae Wl uso ~reacrito,en nrovecho Ce un 

tercero,lla:nado CESTUI QUE TRUS'r",(10) 

Como •e deo9rende de las definicionee anteriores,en el TRUST 

intervienen variae ner9onae que eon elementos indispensablee 

par:c el funcionamiento del miemo ,y, que eon según inferimo•: 

l) SETTLOR.Ee el que crea el TRUST y ouede •er cualquier_ 

persona con canacid:~d !'Jara hacl!r teetamento,contratar, 

etc.Es decir,caoacid&d jur!dioa. 

2) TRUSTEE.Eo aquel que vendrá a convertiree en el ti tu_ 

lar legal ante la ley del bien o derecho ficleicorni ti do 

y deberá contar con ca,acidad de goce y ejercicio ole_ 

no üe los derechos derivado• del TílUST. 

3) CESTUI QUE TRUST.E• aquel que ouede oer beneficiario_ 

del TRUST y ,rincioalmente se requiere oue tengPn la 

ca9acidad de adquirir bier.eo y derechoe oirnilaree a 

aquello• que ee fideicomiten a eu favor. 

Exioten diferente!! clnsee de T,msT,el cite.do autor CLARET Y_ 

MARTI ,da la •iguiente clo.•ificaci6n1 
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a) .EXPRESS TRUST.que se constituye por la voluntad exnresa 

del SETTLOR y "ea condici6n SINE QUA NON o.ue el TRUST se_ 

declare categóricamente formalizado y se defina con toda_ 

claridad la diaoosición de bienes o derechos que ae deatl 

nen Rl negocio". ( 11) 

Eate,a au vez,se divifte en EXECUTED TRUST y EXECUTORY TRUST_ 

el primero,despu~a de declarado en el acto constitutivo no _ 

necesita de ningún acto posterior;el segundo,en cambio,aí r~ 

quiere de uno nuevo que de las instrucciones necesarias y d~ 

finitivas para llevar a cabo el cometido final del TRUST. 

b) IMPLIED TRUST.Son los instituidos por loa tribunales de 

equidad. 

Se divide en RESULTING TRUST y CONSTRUCTIVE TRUST¡el RESUL~ 

TING TRUST ea instituido cuando se considera que una persona 

deeeaba,pero no logr6 establecerlo,un EXPRESS TRUST y de~

ello se ocu0a el tribunal de equidad.En cuanto al CONSTRUC~ 

TIVE TRUST,tiene por objeto,aún sin la nnteriromente citada_ 

presunción, establecer un TRUST "oara evitar que alguien se _ 

avenga ilegítimamente un patrimonio pcrjutiicendo a un teroe_ 

ro".(12) 

Ahora bien, por otra parte, tenemos la claeificación que del 

TRUST hace el MP.estro OCTAVIO A. HERNANDhZ,la cual nos nare_ 

ce ~U.V apropiada y es como sigues 

•a) Según su finalioad jurídica: Pasivo y Activo. 

b) Según sus intereses nrotegidos1 PrivA.do y Ben~fico o 

Caritativo. 

c) Según su finalidad económica: de Administración. 



ce Herencia. 

de Garantía. 

d• Jnvcrei6n. 

de voto",(13) 

Cada uno óe ello5 ee define,brovemente,como sigue1 
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PASIVO: Transmite la proniedad al CESTUI QUE TRUS'P,que gene_ 

ralmente se abrevia C.Q.T, 

lCTIVO: El TRUSTEE se obliga a hacer o dar al C,Q,T, 

PRIVADO! Su finalidad es la protección de los intereses del 

oe.rti cular, 

BENEPIC01 Para la protecci6n de obrae caritativas qu~ benefi 

cian a la colectividad, 

DE AIX~INISTRAOION: El TRUST~E ee oblige a la ad:::inistraci6n_ 

y conducci6n de loa bienee afectados fll 

TRUST.Tiene como finalidad urincipal dar_ 

seguridad. 

DE HERENCIA! El TRUSTEE ha de adlllinietrar loe bienee del 

SETTLOR una vez que fallezca y entregarlos a ~ 

quienes designara el primero como herederoe o 

legatarios. 

DE GAi!ANTIA1 El TRUSTEE adminiotrnrá lo• bienes que el SE_ 

TTLOR le entregue y que eon nrecinemente garnn_ 

tizadoree d< alguna obligación que el segundo _ 

deba cUJnnlir. 

DE INVERSION1 El TRUSTEE ee obliga·a invertir loa bienee o 

dinero que le ·eon canfiadoe :r q"e deber.I. entrE_ 

enr junto con el nroducto Cl' lo" :ni•mo~ nl SE_ 

'l'TLOR. 
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DE VO·ro: El TRUSTEE '" obliga a ejerci t::r derechos de tioo_ 

cornorativo,o bien,econ6micos,resultentee de accio_ 

ne~ en ooder del SETTLOR que está imnedido uare ~ 

ejercitarlas nor ~lguna raz6n fuera de eu control. 

Creemos que ".ota~ doe diferentes clasificaciones abt<rcan de_ 

manera euflciente al TRUST ?ara efer.toe del oreeente estudio 

remiti~ndono• dnicamente a un comentario del tratadista 

OSCAR RABASA,quien afirmas 

El TRUST ingl~s,una vez denurado de algunos de 

eue vicios ae origen,nerdur6 en el derecho Angloa_ 

mericano,de tPl mnnera que en la !\ctualidad es una 

de lae inati tucicmes jurídicas m:l:e litilee y que ..::.;;_, 

tiene una anlicaci6n nráctic!\ caoi ilimitA.da",(14) 
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1.2) Evolucidn leeielt.tiva 

ConzO !'l~rte tie 1~; ore~ente invePStigfl:.ci6n e11 1ertinente c:mJ_ 

cer l:.>s antecerlentE-s del iic~ec,;!ni:!O en México, .,or ello,citn_ 

moe ahorn la siguiente reflexidn del Lic. OSCAH RABASA: 
11 En México, el fideico:r:i!'!O roM:::ino, en ~u fo:nr. .. ;. : ntiecon5!!1ica 

de euetituci6n ficeicomi•nria,que oroducía la vinculnci6n ce 

la propied d P. oerietuida.ci,en inuno!S tie divere';e herec:1eroe S!! 

ceeivoe,re~li.lente nunca ha tenido exi:1ttncia jur!Cica,ni __ 

antee ni üeepuée ae la InCe1endencia.Lu3 Corte~ Esnañclas __ 

oor decreto Cel 27 de Septiembre de 1B2Q 13uorimieron loe raa_ 

yorazgoe,fic.1eicomi!'loe y cualquier'.·. otra ee1Jecie de vincula_ 

ci6n de bienea rr:ueblee e ir.:lt\eble!!! 1 lo~ c.uale11 ~e ,:eclar?!':m_ 

libree de telee limitacionee y orohibieron que en lo euceei_ 

vo se con15ti tt1yera ninguna de di chus inati tucionee ni vincu_ 

laci6n alguna Mr.re cuolquier claee de bienee o ~erechoe ni_ 

que ee vedurá,dirEcta o inriircctru~ente,~u cnajenPción.Eata _ 

ley eennñoln TlUblic••dll en l·: obre de DlTDLAN y LOZANO como v.!:_ 

gente º" México nor haberee dictado en épooa en que el neíe_ 

estaba eujeto aún a la legielaci6n de la modre patria,aboli6 

pue•,deede el a.~o de 1820,oe nueetro medio lep,al,el ficeico_ 

11..i!!!O r~rHc1un.1 o fr..:niliar;y lo~ r.6c1igoa civile3 de~de el nrim! 

ro,de 1870,h"•ta loe 0ctual••,r:ue,eündo ya unr• naci6n inde_ 

riendiente, eusti tuyeron en la Renública a loe caduco a or(!enn_ 

mi•nto• eenañolea,ha nrohibido t""'bUn a lfle ineti tucionee 

fiduciarie.e y fidei1omieari~e,Últim.o veeti~io c~1:l fideico~i_ 

so rot1ano puro.Ae:! uuee,el ~iCeicornieo,~eA. e~ eu !"30ecto ro_ 

"ano o anglosaj6n,no figur6 e?'l el "iete..,e de leyee oe ~léxico 

sino he.eta el añ:i de 1926,cuando a11urece >Jor '1rimera vez ln_ 

Ley General de Inntitucionee ce Cr~dito el fideicomiso O.e 

tina aneloc:·,j5n°,(15) 
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Sin e::ibnrgo ,eí existe ua :mtecedente P.nterior a la l•Y de _ 

1920,t>.unque no de :inlicnci6n genernl y nr.cional,como A"unta_ 

accrtada:ente el Li~. E'J.ILIO VELAZCO citado "ºr el r.utor 

VILLAGOilDOA LOZANO 1·\fir .. w.ndo, el orimero ,que "ln neceeiciAd de 

que en nueetr~ sieter.ta legal to'llara curta de naturalizaci6n_ 

la institución an¡;loeajona del TRUST,oe vi6 oaloable,cuando_ 

se emoleo esta mieir.a insti ";nci6n en los nrregloa c'e ln deutla 

0ública externa de hl~xico,y,e.,oecialmente,en ln emioi6n de _ 

obligaciones 9ara lv. cont<olidaci6n ~e ln deuan do loe Ferro_ 

c:.irrile~ Hucionn.les ,varice años antee Oe que nue~tra legiel~ 

ci6n diera cabida n1 fideico~iao,como unn tínicP. oneraciSn 

de cr&dito",(16) 

Otro :mtecedente ·oae lo encontra'lloe en el PROYECTO LIMANTOUR 

el "que f J~ enviado a la Cámara de Di out ad os del Conereeo de · 

1'1 ;;ni6n el a ae :·;oviembre de 1905 bajo el rubro de INICIA_ 

TIVA QUE FACULTA AL EJECUTIVO PARi\ ~UE EXPIDA LA lEY ?OR cu_ 
YA VTRTúD ?üEDhN CONSTITUIRSE EN LA REPUBLIOA,INSTITUCIONES_ 

COl0!E.RCIALES ENCARGADAS DE DESEr·'PEllAR LAS FUNCIONES DE AGEN_ 

TES E'IDEICOIUSARIDS y de la cual era autor el Sr. JORGE 

VERA ESTAJCL".(17) •eglÚl nos comentn el Lic. llODOLFO 11r.TIZA. 

Al d~~enc:tder.ar.::e la Hevoluci6n !11exic:·nR.,l."1 vidn. !'!Jc:~.l y e_ 

con6mica,qued··.ron en eU•oeneo nor la nroni·' inoe¡:;ur:.aad del 

... iJiut'.!nto.Teminado el período revolucionario,vuelve la ncti v!_ 

d:id nonr. .1 Cel DaÍ~,y,en consecuencia,la oln..'1eaci6n en au~ _ 

difcrc:1tcs &tbitos;rJmo fruto de la :-:i!"~:n,en el camco banca_ 

rio,ee dn a conocer ln Ley Ocneral de Institucionee de Cr~d! 

to y Eete.blecil.:üntoe Bancario• de 24 de Diciembre de 1924, 

que establece en •tt cáoi tulo VIII que "loo bancon de fideiC2, 
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·mieo airven " loa intereses del nllblico en Vl\ria~ for 11•~ 

'l?'l:1ui11rl-rente a.dmini!'lltranóo los c~,rJitalee que ee les cJH __ 

fi>m e interviniendo con la renresentaci6n co~ún de loo sue_ 

criptores o tened~res de bonos hinotecarioe,nl ~•r e"itidos_ 

estos o al tie4no ne su vigencia( ••• ) lo~ b0 ncos de fideic~ 

aiso se r•gil'án no1· la ley eeoecial que htl de exnedirse". 

(18) 

En el mismo afio 1y nbundr•ndo oobre lo anterior,oe .verific"' la 

Primera Convenci6n Bancaria,en la cual,como aeñala el autor_ 

MOLil>A ?ASQUEL "ee reco:nend6 la exnedici6n de un d•creto au_ 

torizando al Ejecutivo de la Uni6n ne.ra exneclir un•\ Ley Ger.~ 

ral ~orla que han de regirse las instituciones de cr~dito 

conocid~s en el extranjero con el nombre de Co~nañías Banca_ 

rias de Fideicomiso y Ahorro(,,,) conformen las baeee que_ 

las facultarán oara lo que ahora e• denominan nctiTidades ce 

instituciones fiduciariaa,~~ra actuar coMo cRjne de ahorros_ 

y practicar toda clase de actividades bancarias de deo6sito_ 

y descuento".(19) 

Todo lo anteriar,lleTaba acel•radtlllente a la i~olentaci6n, _ 

en nueatro cerecho de ln figura jurídica del fideicomiso.Po!! 

terior:nente,se exnidi6 la Ley de 3RllCO~ oe Fideicomiso de -

30 de Junio de 1926 y nublic«da el 17 de Julio fel "i""º P'io 

en el Diario Oficial.Consistía eotR ley,on ochenta y "eis 

preceotos distribuidos en cinco cnoítuloe.Loe be.neo" en cu•!! 

ti6n,tendr!an cozo objeto ~rincinal,la celebr~ci6n ce ooera_ 

cionee. !)Or cuenta ajena en f.av:::r de te1·ceroa.,aut.:>rizados ryor 

la ley ,confiando en su buenR fe y en o~ere.cionea coH~une:.i be.!} 

carias d• depósito y descuento. 
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Eeta ley definía errC>!'lea:r.ente en su artículo eexto <ü fidei_ 

. co:r.ieo Ce la !.'lanern sil·uiente: 

"E~ un m.andati:> irrev::>cable en vi rtnd del cual r1e entregf'n 

?1. banco,con carñ.cter de fiduciario,determinr~doe bienee_ 

•iar" que ee clienonp:a <'e ellos o tle •me oroductoe,.~e¡rÚn _ 

la voluntnd cel que los entrege,llernado fideicomitcnte,a 

un tercero, lle.'laóo fidcicoMieario o beneficinrio". ( 20) 

Al afir:nar que se trataba de un 11anfütto,desvirtuaba totnlmer; 

te el verdaclero carácter de la fir.ura jurídica que busc~.ba 

noraar, nuee el .: l'.mdato no tr.:ns!'li te loa bienee de los cual ce 

es objeto el mandatario,mientras que en el ficleico'lliso,eí _ 

existe tal transmisi6n. 

La ci tadr, Ley de Bancos de Fideicomiso fu~ abrogada nor la _ . 

Ley General de Inetituciones de Cr~dito y Establecimientos 

Bancarios de fecha 31 de Agosto de 1926 y oublicada en el 

Diario Oficial d• 2~ de Novie~bre de e•e año,la cual,cabe "! 

ñalar,incoroor6 integramente a eu a.nteceeora. 

A su vez,esta ley,fu~ abrogada oor la Ley Genergl de Títulos 

y Obligaciones de Cr~di to de fecha 26 de ,\gesto de 1932, nu_ 

blicada en el Diario Oficial de eoe misno wee y aue entr6 en 

vi¡¡or el 15 de Septiembre de tal año.En esta ley se exnlicR._ 

al fióeicoaieo en el Hrt. 346,aoí: 

"En virtud del fióeico:Jieo,el fió.eico:nitente dc:5tin~ cier_ 

toe bienee a un fin licito detcrtainndo,enc'J~r.endando lR 

realización de eM fin a una in.ti tuci6n fiduciaria" 

En eus )l\JTIVOS DE LA LF;Y se lee, citado por el autor RODOLF'O 

3ATit..A que "la nueva ley con~erva en nrinci >JÍO el ei :"\temR 
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ya establecido de adiai tir solamente el fiddcoaieo exnr•so 

circunecribiendo a ciertae áreas y pereonae la caoRcidad 

oara actuar como fiduduciaria" y eetablec!a l"s reglas indi~ 

neneP.bles o.ira evitar loe riesgos que con lR nrohibici6n ab_ 

eoluta de inetituciones iguales al fideicoaiso ha tr"tado _ 

de elt.:dir sieanre la. Lel'islaci6n Mexicena.Lo~ firiee eocifll.ee 

que el fideicoaieo ianl!cito llena en oa!ses de organizaci6n 

jurídica diver•a de la nueetra pueden eer c11>1nlidoe aquí,con 

notorias ventajae,~or el juego normal de otras instituciones 

jurídica• aejor constituidae y,en caisbio,el fideicoaieo ex_ 

preeo nuede eer·;ir a nron6sitoa que no se lograrían sin Ól, 

por el •ero juego de atrae inetitucionee jurídica• o que ex! 

girían una co11nlicaci6n extraordinaria en la contrataci6n". 

(21) 

CJnsider8lllos que nara la ~poca y de acuerdo al contexto gen! 

ral de nuestro nn!a,la li11itaci6n para tener acceso a la~ 

actividad ficuciaria,nor ese entonces,era acertada,aunque en 

nuestroe díae y a nuestro narecer,puede !llloliaree a otrae 

instituciones {Casas de Bolea) 

La Le!r Ger.l!ral de Ineti tucione., Ce Crédito y Orgenizacione~_ 

Auxiliares oe 31 de Mayo de 1941,llen6 el eenacio de lR Ley_ 

GenerEll de Inetituciones de Cr~dito;era nás co11nleta,nuee r! 

glamentaba todee le.e oneracionee fiduciarias y en eu EXPOSI_ 

CIUN DE MOTIVOS,citada nor el Maestro RODOLFO BATIZA,dice _ 

que "el cao!tulo dedic,do a las insti tucionee fiduciarias, _ 

a~enae ei eufre 11odificacionee co:no no sea añadir a lfl enUlt!_ 

raci6n de eus coaetidos algunos que nueden resulter pronioe_ 

de estas in~titucionee y ciertas nor11ae nuevas nor lae cua __ 

les deben regir.e le." o~eracionea de inversi6n que realice_ 
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i:r:t inp:tj tu~i6n en ~1 ejerc:i.cio r1?1 f~.ñP.'i•JiJmi~r.',,,Anriato o c.-;_ 

m.isi6n,ou·~~ño de lfi. r.Rturitleza <le est!~s ., ñP. los inHtrunci ... _ 

nea debidas 110 resulten inrUcnci".'1"'!en 9ufi nientfJrn?.r.t.e ~reci_ 

Ras" y t\ñ.Ade i;ue "si:-: det:;virtuar li=i n~.turAlP.7.a jurídica ñel_ 

fideicomiso, se ha prescrito la notl fic•d6n obli.e-•torl 11 a 

loR intereSRdos de L;s operncione~ que se realicen e.~ cumryll_ 

miento de sus enn,.rgoR y de· los actos que oermi tRn i dentifi_ 

c11r loe:: bienes ~eRtinRdoi::; al fin resnert:.vo,siemn!e t~ue sea_ 

posible o cuando no se haya renunciado a ella exnresam•nte y 

con el fin de h'lcer m~s real la resoons•bilidRd iie. estro in.::t 

tituciones en el cumnlimient.o de sus oblieacione.s",(22) 

A su vez,eata Ley de Instltucion<-~ ñe CrPñi to i' o,..~•ni Mol o_ 

nea AwcHi•res t•mbHn fu~ abroe-•<l.,,en ~u c,1so,nor la Ley R.!: 

glamentaria del Servicio P1~blic0 d 0 B•ncA y Crtdito 1 !lllhlioa_ 

da en el Diario Oflci-0 .l de 31 de Diciembre de 19R2,'<broe11da_ 

por la Ley ReglamentgriR del Servicio Público de BancA y Cr! 

dito publicRda en el DiArio Ofic!.?.l de- 14 de Ener0 ele 19~5, 

que fue abrogHdR y su•ti tul d'I ~or ln Ley de Tnstitncione.s de 

Crédi.to,publicad'I en el Di"rio Oficial de 18 de Julio ae 

1990 y sohre lq cu:il ~~remo~ referenci~ n0Rt~riorme:1t:e. 

Fs o~ortunl') Aeñolar ~!ue :io A6lo l? I,ey nenerPl. de TfT.itlo.., y_ 

Operaci oneR de créai to ,lR Ley r'e In e ti tucio"lee rle Crécli to J _ 

la Ley del Merc~do de Valores, contienen dis!Josi ciones relat.t 

YRS al fideicorniso,sino tombién otrus 1 como la Ley dP.l B~nc0_ 

de M~xico,el C6dieo Fiscal de le Federnci6n,etc. 
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C A P I T U L O II 

EL FIDEICOllISO EN llEXICO 
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II .- i.l J,'ideic.i:niso en !léxico 

l•- Concepto 

Existen en la actualid".ó una mul tinlicidad de conceotos ~. 

la figura jur:ídic•• oel fideicomiso,~stos de euyo,son muy va_ 

riaiios y en su conjur.t::i noe dan una clP.ru j~ea del :nismo. 

En urimer lugar,la nnlabra fideicomiso viene de "FIDEICO>'MI_ 

SSUM,y ésta,de nDl:.S,fe y C0r.ll~ISSUS 1 confiado¡encomendrdo a_ 

la fe,a la lealtnd de alguien 11 .(l) tal cOM lo exnlica el 

DICCIOKARIO LE 1E~ECHO PRIVADO. 

El J;r. RIOAR10 J. ALFARO citado uor el autor OCTAVIu A. 

lihllliA!i!JEZ,en su oroyecto de Ley uara Pan0.J11á y 0ue tuvo gran_ 

influencia en nuestro uaís,señala 0ue el fideicomiso es "f.18!!. 

dato irrevocable en v~rtud del cual se tranemiten dete?'ll'.ina_ 

dos bienes a una nersona llamada fiduciaria,ryar~ ~ue óienon_ 

ga de ellos cJnfome lo ardor.a el que trans:nite 1 llamado fi_ 

óeicomi tente ,a beneficio de tercero ,llamado fideico11ieario 11 • 

(2) 

El Lic. LJZARDJ ALBAi!RAri lo define como "negocio directo que 

:escom~one el terecho de nroniedad en dos Cerechos: El de 1~ 

fiduciaria,que es óie,osici6n temnoral en funci6n de un fin_ 

que re,resentn nara ella valor econ6mico y el del fideicomi_ 

sario que de"encte del áe le. fiduciaria,tiene contenido econ~ 

oico,vale frente a terceros y "r~duce efect>s ree.lee".( 3) 

El tratadista PIER;!E LA?AUlLE oe:lala que "el fióeicomiso es_ 

patrimonio audno~o :•fectado a un fin cor.creta". ( 4) 

.t.l autor 3EllllANO T:l~SVJ.iA lo define como "negocio jurídico 
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nor el cual los Cerechos cestinaooe " su consecuci6n jnvier_ 

ten su :iodo óe ejercicio notestntivo en Jbligatorio,en vir_ 

tud de un deber jurídico imouesto a su ti tul?.r". ( 5) 

El tic. RODRIGUllZ RODRIGUEZ dice "es neirocio jurídico en vi!: 

tud del cual se atribuye el fiduciariJ 12 titularidad do~in! 

cal sobre ciertos bienes, con la limi taci6n de c~rÁcter obli_ 

gatorio,de realizar sSlo aquello« P.ctos exiiridos "ºr el cum_ 

plii:.iento del fin 0ara la realización tel cual i<e destinan". 

(6) 

El Dr. OCTAVIO A. HEHNANDlZ nos exnlica que el "fireiconiiso_ 

es negocio fiduciario,oor cuya Yirtud quien es titular de un 

derecho sobre una cosa o sobre un derecho sobre otro derecho 

constituye con tal derecho un 0atrimonio autónomo cuyA titu_ 

laridad confiere a otra oersona nara que lo dedique a la ob_ 

tenci6n de un fin lícito querido nor el titular original o, 

en su caso,determinado oor la ley".(7) 

El tratadista VILLAGORDOA LOZANO define al fideicomiso,creP_ 

do 9or la legislación •exicana, as! "El fideico:nieo es un ne_ 

eocio fiduciario,nor ·nedio del cual el füeico:llitente tr ns_ 

niten la titularidad de ciertos bienes y óerechoe al fiduci.:::. 

rio,quien está obligado a disooner de los bienes y a ejerci_ 

tar los derechos oara l:c realización de los finee estableci_ 

dos en beneficio del fideicomisario•.(8) 

El ya citado Dr. ll!Cnl!DO J. ALFARO,ahora citado nor el eutor 

ROBERTO GuLDSCH1!IDT,nfima er. una nueve. definici6n que "El 

fideicomiso es un Reto en virtud del cw'll se tra.'lsmitcn ~·-



17 

ter.11inudos bienes a un~ 'lers.Jnn. .~lru.~na:~ fiduciario,onrti~ c·ue_ 

diaoongP. de ellos confor:oe lo ordena el que lo transl'!ite , _ 

lla::ado fideicorüsnriJdacde tn'lbién d ficeico:nitente inst.!_ 

tuir el Ii éeico·'liso en favor ce RÍ '.!limco". ( 9) 

El u:is:no autor G)LLSCF.IJIDT cita al C6digo Civil de FilioinrR 

ñ:>nó.e se r.ofine y exolice que "LR nera~nP. oue crert un fidei_ 

cJ11iso,se ll:':Ja fideicoir.itente;nr.uel a quien st trruJsmite en 

confian¿e. un bien oara beneficio de otrP oersJna, se lln:·:p f.!_ 

duciario y la oersona en cuyo beneficio se ha CJ'.'ea.do el fi_ 

deico:niso ,se ll1"'1P. fiCeicomis1<rio", (10) 

El i~aestro i!A;JJ, CERVANTES AHmADA afir::ia que "el fideicomiso 

es un negocio jurídico oor medio del cual el fideicomitente_ 

consti tu,ye un o:-tri'1oni o aut6nomo ,cuya ti tularidc.d se atrib!! 

ye P.l fiduciario, º''r" la realizaci6n de un fin de te minado", 

(11) 

El Lic. DJtHiiGl.'EZ V.ARTiliE.Z lo üefine diciendo que "el fidei_ 

co:niso es un ne¿ocio jurídico que se constituye '1ediante lP._ 

decl;,raci6n unilateral. de voluntad de un Aujeto lleJ11ndo fi __ 

cieicomitente,Dor virtud del cual,lste destina ciertos bienes 

o derech0s ~~ U."1 fin lícito ~eter·ünarJo y la ejecución de loa 

actos ~ue tier~C~n al logro c'c ese fin,deberá realizarce l')::>r_ 

la instituci~n fiduciaria que se hubiere obligado contrac~

tual.:nente a ello",(12) 

En el DICCIOiiARIO J,E l·E:IECHO de los aut~rco DE PINA y DE 

PillA VARA se define co::io "fideicollieo,oaerncUn mercantil iu~ 

diante la que una oersona -física o :ooral- llRiuadP. fi<'eico:n.!_ 

tente,c~stina ciertos bienes a la renlizaci6n de un fin líe.!_ 

to deteminndo, cnco•nend .. ndo ~ste a una insti tuci6n fiducia_ 
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ria",(13) 

En el DICGJOi>t\:!IO DE. LERECHO PRIVADO leemos dos definiciones 

Unn,que n:1tie~c1e !lOr fiCe:ic•J:nieo 11 u..~ encnrp.., enc'.l-enr: ... d-, e. 

la C·)n•. 'encia y fe óe o·tro 1el CU"l cliMone d~ loo bienes se_ 

gilli la voltmtad frl c&Usl!!lte y las instru~ciones " encargos_ 

que hubo óe d:irle".(l~) y,lP'., oeeunda 1 "el ficeic:1'11iso e" una_ 

relaci6n fiduciaria que M crea nor un acto jurídico exoreso 

y que no requiere la existencia de una causa legal,oor el_ 

cual el fideicoaitente ha transFRitido la titularidad de unn_ 

coaa o de un rlerecho n una instituci6n fiduciPrin,c?n ')bjeto 

óe que ~eta ejerza los derechos y obligaciones derivados de_ 

esa titularided en beneficio de una o varias oeraonas deno111! 

nadas fideicomisarios,o ~ara ln realizac!6n de un fin lÍCi_ 

to".(15) 

En la REVISTA DEL r.ERECHO C0:.1ERCIAL y DE LAS OBL!GACIONE8, 

se 1•enciona un or,,yecto de Ley del Fideicomiso oPre 1'1. Reiii_ 

blica Argentina,donde'en su artículo orimero explica a nues_ 

tra figura de estudio del siguiente 'lodo 1 "Por el fideicomi_ 

so(,,,) el fideicoaitente o instituyente transfiere el doFR! 

nio ele bienes oe su oroiiedad o dis'lone de aerechos con con_ 

tenido oatrin:onial de los cu•tlea es ti tulP.r 1 el fiducia.rio, _ 

quien,c·J!UO :iuevo !JT0'1ictario :> titulP.r,los recibe nPra util! 

dad üel fideicomisario o beneficiario,siend:i estn el objet~_ 

cel fidc icottiso". ( 16) 

Por iiltimo,no oodemos dejar de citar a la Ley General de~ 

Títulos y Oneraciones de Crédito que en su art. 34ó,exolica_ 

que "En virtud del fideico11iso,el fideico11i tente destino. __ 

ciertos cienes a un fin lícito óeteI'"linuC~ 1 enc~menrland? ln 

reRl.izaci6n de ese fin 1-1. unu. insti tuci6n fiducin.ria" 



C;Jizo es 9::>sibl· ob:-·e1•,n1 t' en las ant.erio1es ciefinicionee o 

CJncento~ r!ue del fideiromiao St' tiene ,exi~ten Civcrf'P.S :Jni_ 

niones,en lns uue,si!': e~bargo,sie~.~-..re ne h~blP. des 

l.- Un acto lCÜ!1.teral re vo.!-.:. ·t~ici,Ceriv::i.do re S"-f!Uel nue !.o_ 

inati tuye y en virtud ae su caoAcidad jur!dic!l nara O?'i_ 

ginarlo (fiñ•iconitente) 

2.- Un sujeto que eje~ute la voluntnó del q1te lo origina 

(fiduciario) que en nuestro ,articular CaAo,debe ser una 

insti tuci6n le(';<'lrtente con,,,ti tu!aa y autorizada Oflra tal 

coi:etido (aunque en ;.1~xic:> ,no existen instituciones nue_ 

se cediquei' exclusive.mente a ser fiduciariP.a) 

).- Bienes o derechos afeotados a un fin (que obviB!!lente de_ 

be ser lícito) 

4.- Un sujeto con en. 1a~1dad juríCl ~a. nnra eer beneficiario_ 

( fideicoll!isnrio) que ~uell.e ser el 111isco r¡ue lo origin6 o 

bien,un tercerc o,e!l & caso según nuestra ley,no exietir 

éste. 

Est:~s cuatro afirn:aciones,s·:in,a nuestro narecer,laa b::isee _ 

funda:uent·.tles Cel fideicnmieo. 



En~rn.mo~ yP. ru. P9t.11ñio O el f"tdei~:1•ni so lf'lrt AÍ 1y r.in-r P.llo, es_ 

vjt~i cnr.'H"!rrl'"' 0P.t'r1i:a: nns ~1eme:it,~ 1 1os· ~'t?.JPs ~e· ñ1viñen en 

!JerROttA.l~St reJ?...1 es y fonnales, 

2.1) Pere>nales 

Los ele'Tlento!l oerRonulP!! <lP.l fideicomiso. son: El fiileico"li_ 

tente ,q,ue es lA pP.rsona q'.te consti t.11ye 111 t'iñelcm;isn rel fi_ 

duci~rio,que es l?. 1.nRtituci6n m1torizoilR a la que se tr•ne_ 

mi ten los hir.nes !'Elr~ que se cumT'llan lo A fi.ne~ Oe~ fi de) com.!_ 

so ;¡ el fiileicomlRario o heneficiRrio,que es le. nersona ~'-'"

no1'1111lmonte, recibe el ~rovecho ilel fiileic.;miAo insti t•11.ño. ile 

suerte <:ue es el ti tul<\r e0on~mico ,ml entr?ll nne el fidttci•'

rio es el titul•r jur!ñico. 

2.1.1) Fideicomitente 

El fideicomitente crea el fideicomiso destinando diversos 

bienes o derechos de los cualeR es titul~r n un fir. lícito 

determinado.Así,el e.rt. 349 de la Ley General de T!t·,.los y 

Operacionea de Crádi to ,explica o.ue "s6lo 9ueden serlo las 

~eraonRs físicas o morA.leA con ca,aciñ~c necesR~i~ n~ra h~ __ 

cer lR ~fectA.cit~n di:o bier.es (!Ue el fideicomiso ;.!.,,1i~~.~' J.~.g 

::'11\torirlA.des juñioiales y r.1.a:nüiiatrativuq e -:rnretentes, ~:v::int'o_ 

~~ trRte de bien e~ cuya gnr.ra-:-. 1 cnnserva.ci6n,flñmi.ni ci.~rµ.ci6n, 

li1:!_Uic1~.ci6n, ".'epf:l.rt0 IJ P'!lajen?ci6n corresnonñ~ ?- dich.,.9 '"'"tto_ 

ri dAde~ o ~ lAs YJerAona.s ~1..l.e t.citr:i:'.1 r'!e~i.::.:--nen" 

PodJ?mos ñP.cir q_'IJe,parP ser fid¡:.ico11"1.i..t.r.nte,Re requiere lP mi.~ 

me. CA.!'!!\Cidaa neceewrl ::i. par~. tranRrr:~ tir un rlerech.:i o ~o=l1=?hrPr 

u.i contrato y qu.a 9ueaen Aer v· .. ri ?a lf1R .,erenn~s f'.!tlP. en C'' J..!. 
daf de fidei.comi tent~s inqt;tllyan un fj deicomi ~o .Ee el. f"i~ei 



comitente quien da nacimiento e. nuestra figure. jurídica de 

estudio por uni< manifestaci6n exnresa de su volunted. 
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;;;1 Dr. OC'i.'AVIO A. HER:iANDEZ afirma "fideicomi tente es la ner 

sona que cr•a el fideicomiso nRra cuyo efecto destina bienes 

o derechos a un fin lícito cuya realización encomienda a la_ 

fiduciaria". ( 17) 

En el DICCIONARill DE LERECHO de los autores DE PINA y DE 

PINA VAilA,leemos que fideicomitente "es él o la oersona fía! 

ca o :r.oral que constituye un fideicomiso uara destinar cier_ 

tos bienes o derechos a la realizaci6n de un fin lícito de~ 

terminado".(18) 

El autor LUIS MUÑOZ asevcru "es el fideicomi tente la J>arte 

negocial que mediante declareci6n unilateral de contenido 

volitivo que no es negocio aut6nomo,sino fracción oe negocio 

presta su asentimiento a las claúsulas generales y condicio_ 

nea IURIS del fideicomiso,constituyendo un patrimonio separ~ 

do en nropiedad fiduciaria,cuando el fiduciario presta su 

aceptación nee;ocial".(19) 

Ahora bien,el fideicomitente tiene para sí diversos derechos 

y obligaciones,los cuales encontramos al examinar la Ley Ge_ 

neral de Títulos y Operaciones,as! como la Le:· rie Instituci!! 

nea de Crédito (esto por supuesto,es apliceble a ~os otros 

elementos) 

Los derechos del fideicomitente son: 

1.- Reservar para s!,para el fideicomipario o para tercero, 

según su voluntad,derechos sobre el objeto del fideicom.!_ 

so (art. 351,párrafo segundo de la Ley de Títulos) 
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2.- L'os <!Ue oar:; él se 61 riven del "ronio fideico'Diso ( Prt. 

351,oRrrafo ser,..i.~do d< la ~isma Ley) 

3~ !!P.voco.r el fideicomiso ( '·rt. 357 ,fracción vr ce la !ll n:11e 

Ley) 

4·- Reservar para sí,la facultad de nedir la remoción de la_ 

fiduciaria (art. 84,oárrafo serunco de la Ley de Inotit~ 

ciones de Créóito) 

5.- Nombrar nueya fiduciaria en los casos de renuncia o de 

remoción de ésta (art. 84,párrafo tercero de la ~is~a 

Ley y art. 350,nárrafo cuarta de la Ley de Títulos) 

6.- Obtener la deYoluci6n de los bienes objeto del fideicom! 

so,al extin{!'Uirse éste (nrt. 358 de la Ley de Títulos) 

1.- Obtener los beneficios del fideicomiao,sí se designa " 

sí mismo fideico¡¡isario (se infiere del nrimer ,,árrafo 

del art. 348 de la Ley de Títulos) 

8.- Exigir rendición de cuentas a 111. fiduciaria (art. 84,06_ 

rrafo segundo de la Ley de Instituciones de Crédito) 

9·- Ejercitar acción dü resnonsabilidaC c:mtrn. ln fiducie.rb 

(art. 84,n:hrafo segundo ce l~. misma Ley) 

10,- Designar un có:.:ite técnico para la cistribuoi6n de los_ 

fondos ·deiE 

la misma Ley) 

fideicomiso (art. RO.n~rrafo tercero de 

11.- Las Cemás que exrJresB.I!lente quiera reservarse y no sean_ 

incomnatibles con los derechos aínimos de la fiduci.'tria 

y 61 o los fideicomisarios. 



.Por otra ~nrte,l<>.s •bligacioncs tiel fiñe:fooinitente'·s.on1 

1.- Todas a(!Uell,·s que constituyan loa rerechos d~ la f'idll_ 

ciPria;ne¡?o de honomrios y gastos nl fiduciario. 

2.- F.l se...,et10?iento en ce.so-, de evicci6n (arte. 2110,2119,2121 

21?2,2351 del 06digo Civil nrtra el Distrito ó'ederal) 

2. i. 2) l'iciucir<ri o 

Fiduciario es la Instituci6n,en nuestro naís 11iutorizada nera 

ejercer tal funci6n con resnecto del fideicomiso. 

El Dr. OCTAVIO A. l!ERNANLEZ señala que "Fiducíark es una 

instituci6n de crédito,legal~ente autorizada ~ara nracticar_ 

operaciones fiduciarias,títular de los derechos sobre el ob_ 

jeto del fiócíco:nioo durante la vieencia de éete". ( 20) 

El DICCIONARIO DE DERECHO de los autores DE PillA y DE PINA _ 

VARA exolica que fiduciario es 0 nersona encargada 1'.lor el fi_ 

deic<1':ii tente de realizar el fin del fideicolliso.El fiducia_ 

rio se convierte en titular del natrimonio constituido ~or 

los bienes o derechos destinados a la realización de tal fi_ 

n..liduó". ( 21) 

El nutor LUIS :.;u.mz dice que "fiduciario es a quien se enco_ 

r.aienda la fW1ci6n del fideicomiso y se atribuye la proiliedad 

fiduciaria de loa bienes fideicomitídos,debe ser un banco d~ 

bid:<:1ente autorizafo". ( 22) 

Los Cerechos del fiduciario son: 

l.- Serán todos aquollos que se requieran para el cw1olimie~ 

to áel fideicouiso,sierrnre y cuando se establezcan al 

cv~stituirse el ~ís~o (art. 356 de la Ley de Títulos) 



G'.lbe ne:ialar que en cate caso lr~ ley ':i' es cor.creta 3:1bre el 

alcance ree.1 r.e los OJirnaos. 

Las obligaciones óel fiduciurio son: 

l.- Realiznr el fin l!ci to que le hn sido enc,mendP.do en vi.!: 

tud del fideicomiso (art. 346 ee la ley de Títulos) 

2 .- Abrir contabilidr.d in di vidual "- º''ª"· fideicomiao aue se_ 

le encomiende (art. 79,oárrafo pri~ero de la.Ley de Ins_ 

tituciones de Crédito) 

J.- Obrar sieraore couo :m buen oe.dre ce fe..11ilio en lo rele.t!, 

vo al ~anejo del fideicomiso (art. 356 de la Ley de TÍ~ 

tulos) 

4.- La Instituci6n estará obliffada a cW11nlir el fideicomiso_ 

confol'lile al acto constitutivo (art, 356 de la misma Ley) 

5.- Desemoeñar eu cometido uor interraedio de delegados fidu_ 

ciarioe ( art • .SO, oárrafo prb1ero de la Ley <'e Insti tuci.9_ 

nea de Crédito) 

6.- Las oi)eraciones con valores que realicen L.!s Insti tucio_ 

nea óe Crédito en el cwn9lbiento de loe fine:i <!el fide!, 

co!!:iso, se regirán nor las die!')oaicionP.s de la Ley de In.::! 

tituciones de Crédito y la óel 1.:ercado de Valores,entre_ 

otras (art. 81 de la mis~a Ley de Instituciones) 
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2.1.3¡ FideicJmissrio 

El fideico:3isario es '.quel a 'luien ne instituye cO:I!? benefi_ 

cinrio del fideicomiso. 

El Dr· OCTWIO A. HERNANDEZ señala s 1bre el mislllo que "es 

pers>na desi[l!ada en el acto cJnstitutivo del fideicomiso o_ 

en el de sus modificsciJnes oara recibir los beneficios ce 

6ste",(23) 

f.n el DICCI1mAHTO m:; LERECHO de los autores DE PINA y DE 

PINA VARA se define Bl fideicomisario como ""ersono. física o 

!lorul que recibe el beneficio derivado del fideicomiso",(:>4) 

El tratadista LUIS !dUllOZ cita ,.¡ Maestro CERVANTES AHU!o!ADA 

que dice "El r'ideico:nisario •s lA. 1Jersona que tiene derecho_ 

a recibir los beneficios del fideicomiso.Puede serlo el mis_ 

mo fideicom.itente",(25) 

Los derechos del fideicomisario son1 

1.- Los que se le conceden en el acto constitutivo cel fidei 

comiso (art. 355 de la Ley de Títulos) 

2.- El de exigir el C\tanlii.iento del fideicomiso " la insti_ 

tuci6n fiduciariR ( art. 355 do la misma Ley) 

3·- De atacar lu válidez de los actos que la institución f! 

duciaria cometa en su 9erjuicio ( art. 355 de la rnisme. 

Ley) 

4.- Cuando sea 9rocedente,reiTindicar los bienes que a cons! 

c.uencia de la "ala fe o el exceso de facultades óe ln. 

insti tucidn fiduciaria haye.n salido del uatri10onio del 

fideicomiso (art. 355 de ln Ley) 



5.- La solicitud de remoción del fiduciario (nrt. 84 de l~ 

Ley de InAtituciones de Cr~dito) 

?.6 

6.- La 'l.Cci6n oara oedir ci·.entas n la inAtituci6n fiducinria 

con resoecto al fideicociso (art. 84 de 1~ ~isma Ley) 

7 .- La acción para exir,ir la resoonsabilidad de la insti tu_ 

ci6n de cr~dito que maneje el fideicomiso (art. 84 de la 

misma Ley) 

Las obligaciones del fideicomisario son1 

l.- Si alguna hubiere,sería (y subsidiariamente) la de oagar 

a la fiduciaria los honorarios estioulados en su fav~r 

(esto en el caso de que en el documento contractual que_ 

de origen al fideicomiso lo contemole) 
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2.2) Reales 

Se:!nlB el Dr •. llCTAVIO A. HERliANDEZ qu!!: "el elemento objetivo 

es el or.trimonio cuy1>. ti tulnridad se trans:ti te n la fiducia_ 

riR",(26) y a e ·:otinuaci6n define al oatrinonio,afinr.ando 

que "es atributo de la neroona,consistente en el conjunto de 

suo ·1bligc.ciones y derechos,anreciables en dinero".(27) Cu!!!! 

do el ci t:.:.óo autor se refiere a "elemento objetivo", ee ,r.at~· 

ralmente,a los elementos reales. 

El Lic. IGN;,CIO PUENTES TOHHES nos dice que "constituyen el.!!, 

mento esencial ael fideicomiso los bienes o derechos que el_ 

fideicomite~te destina a la realizaci6n de un fin lícito de_ 

ter:ninado" ,( 2B) 

En este ornen de ideas,podemoa afiI'lllar que el patrimonio se_ 

caracteriza oor,exoliaa el Maestro OCTAVIO A. HEIUIANDEZ loe_ 

siguientes elementos! 

" a) Su integraci6n; 

b) su autonoa{a¡ 

c) Su afectaci6n; 

d) Su ti tulariñad" ,{ 29) 

a) INTEGRACION.Esta nuede ser ae bienes muebles o i1111uebles_ 

derechos o derechos sobre bienes o sobre derechos,abunda_ 

''sí el Dr. HERl/ANDEZ "La tínica lir.ii taci6n legal a la int.!!. 

graci6n del ~~trimonio es que los derecnos no sean estri~ 

tamente personales de au titular (art. 351 de la Ley de 

Títulos) y los derechos estrictanente oersonales son aqU.!!_ 

llos que han de ser gozados o ejercitados estricte.n1ente 

oor su ti tul ar, debj do a su nP.turaleza o 2. disnoaici6n ex_ 

nre~a de la Ley''.( 30) 
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b) AorONOMIA,Esto es,que,es ya. indenenaiente e. ln ""'·"ª na_ 

trkonial <ie quienen intervienen en la relnci6n .iuríc1ica_ 

a 1n que estft sujeto, Es e.ut6no110, neñala el f.!Prstro A. 

HERNANDEZ "nor ser distinto e indenendiente de los na.tri_ 

monios óel fideico"1itente,~e la fiduciariR y del fideico_ 

mi"!irio.Su situación jurídica,1<ctual y futnr" ,ee r\jena, 

en tanto dure el fideico-niso,a la de loe oatrimonios de 

las nersonue 1nencione.dae ", ( 31) 

e) AFECTACION. El uatri11onio f'ideicomi ti do tiene como deatir.o 

cumplir con el fin e e ti nulado ~ar el fideico-nitcnte. Dice_ 

el Dr. uCTAVIO A. 1-'.f.RNANDEZ "El natriBlonio rstn dcstinedo 

o afecto a tal fin(,,,) los bienes que se den en fideic~ 

miso,se considerarán afectos al fin al que se cestinAil,V_ 

en conoecuencin,s6lo nodl'·~n ejerci tP.rse res.,ecto C::e ellos 

los derechos y lns ncciones que al ~encionado fin se r~~ 

fieren,salvo lns que exnreeR~ente se reserve el fideico~l 

tente,l~s que oara ~l deriven del fiCeico:uis~ ~ismo,o lPs 

adquiridas legal"'ente resnecto de tales bienes,con nnte~ 

rioridr.d a la consti tuci6n del fideicor,iiso, oor el fideic~ 

,;isario o terceros". (32) 

d) TITULARIDi.D.Es el ejercicio de derechos s·1bre el pPtri:no_ 

nio fic!eicot:1i ti do, dice nuestro autor A. ;-:_:u.: '.!mEZ 0 Ti tuJ.:: 

ridt~d es c1.1.alidr.d jurídica que deteninr. el ·::celo re ser 

y el alc:mce del 11oder de U!'m uersona sobre tm r:crecho o_ 

,.., ._traliCna de óerechos, dentro de :.me. relnci 6n jurídicaº. 

(33) 

La titularide.d tiene dos limituntes,lP.s cuales cite. tru>bHn_ 

el Dr. HEHiiA:·ILEZ,c¡ue son: 



"l.- El fin ,, cuyr. consecuci1n tiend" el fiericomiAo¡y 

2.- La n1ttar::üez:1 ae la ti tulnridtid c¡ue tuvo el ficei_ 

.comitente •Obre el ~"tri:nonio !i0eicomi ti<'o". ( 34) 
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C,.,lo corolf\rio de es tu oP.rte ci tore:•o:• un c"•r-ntario del 

:.i~estr~ R..:..:.JL c::Rv . .:.:XTES AP.lr.1lA.Dá,q~~ie!! e~olica 0 los biene~ fi_ 

deiCOJ:li tidOS SP.len 6.el "•'1tri:"onio CCl fideicomi tente r ORra _ 

colocP.rse en sit\m.ci6n de natrimonio de afectaci6n (, •• ) "ºr 

tnnto,los acreedores r.el filFico~itente,no QOdr~n oe~seguir_ 

ñichos bienes sel v~ que el fideicomiso se hayn constl tui do _ 

en f1~r.ude de sus derechoa,en cuyo Ct'SO lo nondr(:.n. ntüifice.r" 

(35) 
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2.3) ?or:nales 

El elemento for:nel es ln '.:1Anife•taci b extnrno. ri~ lR volun_ 

tad roue debe revestir ~l fideico::iiso.En nuestro n~!s el ele_ 

mento fomal del fideicomiso,se cste.blece,oruena la leeisla_ 

ci6n,que debe constar ,or escrito,ajust!Úlcose R los t~l"lltinos 

jurídicon que regulan J" trann'1isi6n de los ferecnos o <le le. 

prooied:~d de VLs coe· s que se aen en fidelco'!liso,secún nos 

indica el art. 35?. de lA. Ley General de Títulos y Oper:•.cio_ 

nea de Crédito, 

Por otro lado ,hay quieneR le consióeran como un neto !'.'l.erc~n_ 

til ordinario, ?.unquc debe:nos aclarar, '!Ue en ocnsiones revis_ 

te un neto nuramente civil,o bien,mixto.El Rrt, 353 re ln _ 

citada Ley de Títulos explica o_uc cuando recae ""bre bienes_ 

inmuebles,deberá.inscribÍrsele en el Registro Público de la_ 

pro?iedad del lugar en donde los bienes estén ubicndos sur_ 

tiendo efectos el fideicomiso a nnrtir de la dichP. inscri n_ 

ci6n. 

En el cuso de bienes muebles se nuede hacer constar en con~ 

trnto orivado c·ir. la intervención del fideicomi tente ,fiduci!! 

ria y fideico:nisario a la nar de lP. ent.re¡ra ·r.nterial r~e los_ 

bienes muebles.En el caso de estos Últimos,lA. formalid"ñ oue 

debe seguirc, es la nue indica el art. J54 de ln Ley de T!t~ 

lo~,a saber: 

I .- Si se tratare cie un créai to no negociable o de 1m ciere 

cho oersonal,cil:sde que el fic:ieicomiso fuera notificado 

al deudor. 

II.- Si se tratare de un título nominativo,eesce oue este ne 

endose a l" insti tuci6n fiduciaria y se h"tr" constnr en 

, 



III.- Si "e tre.te.re ce cose. coro~reP.. o (.e títulos al nortn._ 

dor, 6esóe que •.sdn en poaer d.e 11'1. inetituci6n fiduc:!_ 

ria. 

Ahora bien,co~o he~os visto,la·fonia del fiCeicomi30 deber?._ 

ser,necep-1rie.rnente ,escrita.El escrito T.IUerie ser !lrivar.~,o --:o 

bien,"ilblico.Resnecto P. ello,el Lic. JO$E A. ?EREZ SAliH 

ncertndnwent.e ~os explica: 

1'.SCRITO PllIV ADO. Nos dice el autor "L2. escritura uri vada oro_ 

cede <iel autor J de los '1.Utor•s fe la declaruci6n c1e cu,vo _ 

co:>tenicio volitivo trata un ·,cto jurídico.El art. 1832 del 

C6digo Civil disnone que en los contratos civiles cada uno 

se oblig;, en la manera y t6nninos que anarezca que quiz6 ;__ . 

obligarsc,sin que oara la válidez del contrato se requieran_ 

for:nalidRdee determinadae,fuer~ de loe casos exoresamcnte d~ 

sigr.·.dos por ltt ; ey" y continu"- "En el art, 1834 del C6~ie:o_ 

Civil,ae exnlica ctuci cuando se exija la f:Jnnalidad escrita 

en el contrato,los documentos relativos deben ser fi"'1adoe 

oor todas las oartes a las cu··1ee se imnonr,a esa obligación. 

Si '.'lguna de ellas no nuede o no sabe fi rmar,lo hará otra e._ 

su ruep,y eatamnar:\ oosteri0··oente su huella digital" y corr 

tinúa "El art. 2317 del roismo C6di¡;o Civil al c:w.l nos hemos 

estado refiriendo,eotahlece que 1'1. venta de un in~ueble de _ 

hasta (nota: nnuí existe unR refor.na, nues en el ori.a-inal ci_ 

ta cinco ~il ~esos,y ahora son trecientas sesenta y cinco v~ 

cea el salario mínimo vir,er.te en el Distrito Federal) "ººr~_ 

hacer~e en instru.'Dento ori vn.do firmado ryor el comnrador y el 

vendedor ante dos testigos",( 3ó) nosotNs ai!?dirí:unoa oue 
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tP.:::·cirn del':erá hPce :"'Se nntE tm notari n. 

ESCRITURA PUilLICh.A.'!ade el autor PEREZ SAKLI "F.l prt, 60 de_ 

le. Ley Not1<rial,nara los efectos de enta Ley se entiende por 

escritura cualesquiere. de los sieuier,teo instrun:entos nt1bli_ 

coas 

I.- hl original que el notari~ asie.nt.e en el libro Rutoriz! 

do (, •• ) onra hacer constar un t d.o jur:Ceico y que con. 

tenga las finnas ce los comnarecientes y la firma y 

sello del notario. 

II.- El original que se inteere nor el documento en que se 

consiene el acto jurídico óe que se trate y oor un ex 

tracto óe éate,11ue cont~nga sus c-le:nentos esenciales y_ 

que oe asiente en el libro Autorizado. 

El documento deberá llenl\r las ~ormalidadea que e.enaln lP 

Ley Notarial;ser firmado en enria una 6e sus hojas y al !'inP-1 

1Jor sus comoarecientea y el notario ;llevar el Rello de éste_ 

en loa exoresados lugares y agregar el áoendioe con los 

anexe a" y continua "el Rrt, 2320 del Código Civil dice: Sí 

el v~ior riel i::!.'!iUe b.!.e excede (nota: Aquí SC' re!;.i te la refor_ 

ma,austi tuye.1rlo lu. cr..ntid<-... a de cinr:o mil TJesos '10r la de tr,!! 

sientas sesenta y cinco veces el "alario m:Cnimo,etc. ,etc.) _ 

su venta se hará en escritura núbli ca ( •• ,) en su e.rt, 2345_ 

apunta el mismo Códieo Civil que la don8.ci6n de bienes 

raíces se hará en la misma fom.a que nara su venta exige la_ 

Ley.Por lo tnnto,nodemos definir que escritura p~blica es el 

docwnento ~Úblico que c.:intiene un P.cto jurídico y ce::l nuc ~P 

fe el no tnrio", ( 37) 
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:.;-:i n~ne3ari•.' :_,_~}:".!ir"?~ c;i.t'J ~ ··~mi~·"'ri bi:n:'IR 1.o ~r: ~'~rior norqw: 

C?):'.eir.=rn111,"l'.' :i01 D_:;!'~~-·~ i:rr11.1rt.nnl.:'i:1. ln li"Ol1.f.!P, ~n e1 fire:ico_ 

Miª''"'1li!~,r.·")r ~u r·::it1n·Pl'J?.:R ¡ rmr le ~fect!:'_cl&ri ~e titeneq 

que ee hP-ri{ ~n ~2,.,·:ir ,,1 fi~eico1JJitfntP. a l<:i fiduciqri~,t'l.m_ 

boa deben con.')CP.l" c·.i:~lpq son 1 nR ;.~i::tr111'l:ento~ jnrídi coa es_ 

critci;:;,que et1 ~s'te c.,r..:-.,r.p.:i vli1i.dez R ln in~tit·.1~i6~ ae ttn 

fideir.omis') ~, en l'.!llt: c.1n~i ~ten J C'l~ inj emoe. 
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3·- Cle.sificaci6n General 

Por la naturaleza de nue.stra investigaci6n,úniceaente nos r! 

feriremos a los fideicomisos de administraci6n,inversi6n y _ 

garantía. 

Dice el autor VILLAGORtOA LOZANO para orientarnos del porque 

se clasifican loe fideicomisos en ñiferentes clases "en todo 

contrato de fideicomiso existe una finalidad predominante ~ 

que es la que nos sirve de base para detenainar su clasific~ 

ci6n individual¡aparte de esta finalidad nrimordial,el fide! 

comitente puede seffalar otras finalidades secundarias que~ 

carezcan de importancia para tomarlas como criterio de clas! 

ficaci6n.En otros t6rminos,en el fideicomiso se pueden seffa_ 

lar diversos fines pero solamente uno de ellos es el princi_ 

pal,que se to•a en cuenta para su clasificaci6n,toda vez que 

los demás son fines secundarios cuya iaportancia se sujeta a 

la de dicho fin principal",(38) 

Así,de acuerdo con la actividad que desempeffará el fiducia~ 

rio,encontl'!llllos a los fideico•isos de administraci6n,inYer~ 

si6n y garantía. 

3.1) Fideicomisos de Administración 

El DR, OCTAVIO A. HERNANDEZ lo define as! "Fideicomiso de 

administraci6n es aquel cuya finalidad es que la fiduciaria_ 

maneje o administre el patrimonio fideicomitido,en provecho_ 

del fideicomisario",(39) 

El autor R<JDOLFO BA'l'IZA indica que "¡¡ar fideicomiso de admi_ 

nistraci6n se conoce aquel en el que el fideicomitente entr~ 

ga bienes inmuebles al fiduciario para que se encargue de la 

celebraci5n de contr~tos de arrendruniento,del cobro de ren~ 



tas,ñe la uromoci.Sn de juicios cie 6.esahucio o l•·nzamitnto, 

del 'lago cie los Ci versos im">uestos C•Ue C''·e.ven la :irouieCP.d 

raíz,etc. ,todo ello en inter~s <'el beneficiario",(40) 
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hl tratacista VULAGOrlDOA LOUNO <tº'ir.nP sobre este tino de [. 

fioe:co:nis·Jn C!Ue "son r.r;uellos en virtud de los cuales,se _ 

transmiten al fiduciario detcl"llinados hienes o oerechos,narR 

que dicho fiduciario proceda a efectuar las onernci.ones c'e 

gu~rda,conservaci6n o cobro de los nroductos de los bienes 

fideicomitidos que oeñala el fideicomitente,entreganco los 

nroüuctos o beneficios al fidcicor.iisnrio",(41) 

Como vemos en las definiciones antes citadas,el ficeicomitc~ 

te entrega bienes de su propiedaó ~la instituci6n fiducia~ 

ria, con reserva e;cneralmente óe la mü:ima, p!-.ra que la ci tEH~n_ 

ir.stituci6n se hag~ cargo de la administraci6n y hrga entre_ 

ga peri6dicrunente al rentista-fideicomitente,o bien,en su C.!!; 

so,al fideicomisario que designe. 

Este fideicomiso nuede tener como origen alguno de los si_'~ 

guientes motivos,que nos exoone el Dr. OC'.rAVIO A. HERNANDEZ, 

a saber "la falta de edad,de exueriencia,rle canRciC~.d ryarn. _ 

loa nr·r.Jcios,o cualquier otro factor de índole ':iErso~r-1 1 o'.le_ 

Ceter:nine que ur.a nersona :10 nueda adml~jstrr~r sus r'lronios 

bieneo,orill!!Il a ( ••• ) encomendar la administraci6n de ellos 

a una instituci6n fiduciaria,cuyu intervenci6n,no ohatante _ 

los honorarios que devengue,resultará nara el fideicomitente 

más econ6mica que correr el riesgo de los oerjuicios que nu~ 

óe origin,,r el hecho de que ella misma P.dministre el natrim2_ 

nio",(42) 
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3.2) Fideicomisos de lnversi6n 

El tre.tadista JCTAVIO A. HER!l'A.>;J;hZ define P. este ti no ae fi 

deicomiso dici enCo oue "fic'!e:i comiso Ce inversi6n es PC!Uel 

cuya finalidad es que la t'iñuci".rie. destine el natrimonio 

fideicomi ti do " la reelizaci6n de onerncionns econ6:nicrur.ente 

provechosP.R ~l beneficieri o del ficeicomico", (O) 

Otre. ooini6n,ahora del autor RO!JJI,l'O BATIZA es ~ue "~or fi_ 

deicoiliao de inversi6r. se entier:r'e aquel que consiste en el_ 

encareo hecho nor el fideicomi tente al f'iriuciario de c0nce_ 

der préstamos con ur. fondo constituido al e fccto ,Cel6braY!se_ 

así dos o más contratos1 En nrimer ténnino el ae fideicomiso 

y despu~s,en su ejecuci6n,el de o los de mutuo.En el contra_ 

to de fidticomiso se consienfl1l 1el no:nbre,la rnz6n soci~l o 

denominaci6n de lRs nartes: Fideicomitente,fiduciP.rin y fi_ 

deicon.isario;la suma de dinero que constituye el fondo1 El 

fin üel fideicomiso,disooniéndose que consistirá en el otor_ 

gamiento de ?réstamoa e interlís,así como las dem~a cló.usul••s 

del contrato,tu.les como lr. irrevocabilidad del fidf'icomiso, 

durante la vigencia del mutuo ,la oblige.ci6n del fiduciario ...:. 

dt actuar como buen nadre ce familia,su res~onsabilidrr ~ar_ 

pérdidas y menosca'uos del fondo cause.das nor su cul ~e, eJ "º!! 
to de sus honorarios y comisiones,la sumi~i 6n de ln.s nP-rteo_ 

contratantes a los tribunales áel lugnr de ln celebración 

del cor.trato,otc.En ejecución ocl fideicomiso se otorrn ol 

contrato de mutuo que esti".lula el nlPzo oe vencimiento,¡,, 

tasa de interés,y en su caso·,la fonn« en que se ¡rnrantizR le 

devolución üel l)réstamo". ( 44) 
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!.s oertinente c:11e la narte fióeicomi tente c·or.ozon cuales 

oueden ~er los instrumentos de invnrsi6n nosib:es oc ad~ui_ 

rir,tRles como los vAlorea C"e renta t'ija o vPrinble,obliga_ 

cionE•s "J acciones comunes y oreferenten (necesarirunente ins_ 

crltP.s y cotize.de~ en la BolsP Mexicana de Valores·y,de3c'.e _ 

luego,norJbaC'as oor la Cornisi6n Nnci 1n~l de Valores) üe so_ 

ciedacles a.'16nim··s,certificedos de la tesorerJ'.µ de la Federa_ 

ci6n,etc. ,etc. 

En las onernciones . e inversión de dinero,la instituci6n fi_ 

ducbria deberá c:.unnlir exBcta:nente con las instrucciones 

de! fideicomj tente,sE'llvo cUl';:(1:1 no sean orecisPs o Ciera el_ 

fideicomi tente facul tnci discrecional a la insti tuoi6n nora 

realizar oichns inversiones,en estos dos últimos caeos debe_ 

r'i la firiuciarin invertir en valo"es r-.irobados,como YH se 

óijo 1 1or la Co:r.isi6n t-!Rcional de Valores (rrt. 81 de lr. Ley_ 

de Instituciones de Cré/;ito) .Por otra narte,l,.s contBbiliz~_ 

ciones oe inversi6n y notificaciones rebcrán oresentarse 

"'!eri6dicmr,e1-.. te al beneficiario. 

Como tma característica más, O'linamos que la inversi6n puede_ 

tener tanta flexihilidnd como se desee en cu"Jlto n que podrá 

estipulRrse ri1;r; las utilidades nroducidae nor la r.-dsrna se 

reinviertan o se abonen a urn~. cuenta del fideicomi~nrio.su 

Utilidad ( ln cel fideicomiso) puec'e ser ~rinci 'lPlmente 1 Pee~ 

rn el Dr. ü0'rA.VIO A. n:a:·:ANDJ:;Z "1:? f~.cilidf'd y onortunj.dpci 

que :>frece ·~: invernit:>niste,de obtene1 rendimi.ento~ sRtiaú'._g_ 

torios i:Jn operaciones nue uuerlen lic!uidarse en cualquier mo_ 

mento y dn quebranto nara lr. calic'r.a de los valores elegi_ 

dos ¡y ( ••• ) la atingencia y la onorttmic1Pd que ofrece al in_ 



· versionista e~;. .la f!Ue la íic1uci~·ria lns mHne,i~! 11 ,(t.5) 

En la octltl•.lici~C,ne!ittlP.mos nosotr:>s,todns estAs 'Jne!'?Ciones_ 

las renli<m la instituci6n fiduciaria (bance.ria) en lo con_ 

cerniente a las oneraciones directas de inversi6n,a trav~" 

de l"a C11SAS DE B\JLSA. 

3, 3) Fideicomisos de GP.re.ntía 

llice el P.utor OCTA'IIO .\, HERKANDEZ ~1te "El fideicJ!lliso c;o 

ge.rantía es aquel cuya finalidad es asegurar el cwnnlimiento 

de obligaciones contraídas nor quien lo su"ti tuye ~ nor ter;;:, 

cero",(46) 

El tratadista VILLAGORDOA LOZMO seilala que "En virtud de 

este ti90 de fiñeicomisoa se trans!lll te al fiduciR.rio le ti t!! 

leridad de ciertos bienes o derechos, ne.ra asef".trar el cu.~nl_! 

miento de ana obligP.ci6n que es a cargo del fideicomi tente. 

Los fideico!llis~s de gara.1t!a nor su uro~ia n"turoleza .iur!a!_ 

ca son contratos accesorios porque aiem:ire f:e lif?n Al c0n_ 

trato 9rincipal ~ue los motiva.En esta virtud,los t'ic'eicomi_ 

sos de garantía siguen la misma suerte que el negocio orine_! 

]lal,ya que tmR vez que se cu.'tlnlo con dicho nepocio,el fidei 

comiso concluye y como consecu•ncia ce dicha cxtinci6n,el f! 

duciario retransmite al fideicomitente deudor los bie~en o 

derechos fideicomitidoa una vez que el acreedor fideicomiea_ 

rio haya otorgado el finiquito corresnondiente". ( 47) 

El Lic. ROLOLt'O BATIZA sobre el narticular afirma oue "};l f_! 

cleicoraiso óe garRnt:!a,v:·.riedad que tnl vez fue la nriT.era en 

nracticarse en J.':~:dco se utiliz5 inicialmente ""ºr lRs inAti_ 

tuciones autorizadas rK.ra celtbrar óiversas cl .. ses <le ·:mera_ 



cio:"ll'h!r" efeC!to rle gPr'"::!ti?.A.r •1nte sí m!~ITl~A 1-~-:t ·.1ri!st!1.-.:•1u 

f!U" ~11nced:!a AU C?1_1!trtrunont.'> de cr&cH to,!)roceCi-;iiento scgui 

do dur11nte varios R?loa h'\eta (!lle fu~ nr,1hi.bid" nor J.• i.e.:r _ 
(ter.reto .'le 30 ile A.¡;OAto de 1933 'l'le orescrib{a la nuliña~ 

del fideicn'llieo conAtit'.iidn en fHvor del ficluciP-rin) 

El r;.ñet~Ofl!itii"I de r~,...~r.t!'r:\ hr:t VP.ni.rl~ ~ su~tituir r..1n ventP.~f' 

R·la prendR e hio,t.eca ( ••• )El cl:\u,.ul&do del contre.to,n,r_ 

lo general,contiene rlienosiclone.e en el Rcntido de eer trP-e_ 

lativo ~e dominio e l rrevocRble mientras la obligacl.6n que 

en.rr.nti.za 1'.Jer.HUIP.ZCA in~o) utP., ae~ !'Or B\IP.T'te nrincin.-\1 o 

P.cceeorioo legales;fija el pl"zo de vencim< •nto !tlltic;.pado _ 

de la ohli ~:;lci6n,ya !lOrqur el deur.or no cu.'JlnlA. n.untu?.lmente_ 

un cierto ni1mero de n•goR peri6dicoa de intereses o de im~ 

1!UBstOS ":{ C&rf~~ fiAC::\les (!\le gTR.VP.Il el inmuebJ.e¡establece 

el tra'llite a aeir1ir para la venta si la obliffRCi6n no es CU!!! 

!llida "1 vencimiento,detallando requisitos ae pub:ticRciones, 

d?.ducci.onea al !J!'ed.o si ia venta no ~e realiz'1 en ln. fecha_ 

s•'l•>.aña, etc."( 48) 

Si se deduce c1e 1~.s ch~i'.':i.nicioneR Rnterioref1 e!3te fideicomiso 

de cr·r-:ir:.tía. revi9tP- un::i. muy buena var:hi.nti:i !]emitiend0 o. ñe_ 

termjnqño ~u jeto de ñerPcho lof.'rA.r un fin 1.n"TleñiAto ( c6mo un 

cr~di to ,o biP.n ,entree-u.r 1~ garant{g de uno ya C·')!"'Ceñido y 

del cueil es ya deudor, ne ro que no nuefle contrn.t.,r de ni neuna 

-na."lera con el fiduc.;Ario) utili.v\nrl.0 un nr.it.r:imonio como .~A.

rruittz~dor de 9US n?:,os o,en su Cefecto,c:>;T10 euscf!ntibJe de_ 

venderse nara cubrir un ac"!eudo,o bien,entrP.e;-nnrln los frutnA_ 

de tei.l n::t.trim::r:".io ryt=i.r&i PH"!lortizar su.. deitdR.. 
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Co:tsiderrunoe ,erti'!'l.e11.te ct-;r laR def'inicl ones rle A1 f'lnO:=> c:Jn_ 

ce9tos que tienen ·~ne ver directamer+.e cor, l AS finalidades 

de eata d..ltima nA.rt:e de nueRtro trabajo ~P. i!"1\'er:-:i ::Pci~~. 

1.1) Acto y Hecho Jurídico 

1.1.l) Acto Jurídico 

El Rfa'!lado tratodistn JULIEN BONNECASE ~efine al acto j•1dd! 

co,afinn~ndo Wt• •es una m"nifestAci6n exterior de lR volun_ 

tad, bilateral o unilateral, cuyo fin eR en!.rnr.drar, fnr.dP.montñrr 

do~e en unn. regla de Cerech'J,en ~ontra o en 1!rovecho de unA._ 

o var:l.as !lCrAonas,un eAtado,es decir,un'3, sit1t?ci.6n ju'!'Ídj en_ 

y permanente,o,al contrario,un efecto de derecho limltAdo, 

que conduce a la fonnaci6n,a la modificaci6n o " la extin~

ci6n de una relaci6n de derecho". ( l) 

El maestro MANUEL llORJA SORIANO def'ne a1 "cto jurídico como 

"una mru1ifestaci6n exterior de la vol ·mt"c que se hace con 

el fin de crear,transmi tir,modificar o ext'ir,,.ntr una obl i !'." _ 

ci~n o un derecho y que nrocia~e e) efecto r'!e!"lr:~1d::> uor s11 nu_ 

tor,nor<;ue el derecho Mnciona eRR voluntad",(2) 

En el DICCIONARIO DE DERECHO de los Rutares DF. PHIA y DE 

PrNA VARA,el Acto jurídir.1 Re define como "manifestaci6n oe_ 

la voluntad htunann A11sccntible de nroduci r efe~tos juri.~i.cos 

P~.rn que produzca efecto,ade:n,Á.s de l? CAl")RCid:i.d nara reAli_ 

zarlo, se ?recisa nA.ra que Re verifíl'.!ue de acuerdo c.')n lo~ r! 

riui Ri t0s legRl.es nrevíamente estP~bleC"idos nAr::t cnrln f!l'ISO". 

( 3) 
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En el LJocn>:\ARiu ~11ll1\ JURIS'?AS del ~utor .?AL\«::1,R DE IUGUEL_ 

~s defi!'lido Cl'.110 "hechos voluntarios que crean,Rl ternr. o ex_ 

tineuen relaciones jul'Ídicas, ccnforme a derecho". ( 4) 

;,,-, ln E¡1cJCLOPEl•IA JURUICA O!dEBA se defino el P.cto jurídico 

como 11 el instrument'l ordinario ~".l C?Ue r1rnurren lr.s nersonP.s_ 

1Jnrn rt"cir, 1or s:! '.1i.:rn1~lfl,eUs int;ereRcs econ&micos o de otra_ 

índole dentro de las límites de lR ley",(5) 

En la NUEV,; ENCICLOPEDJ A JURIDIIJA del :.utar C/,RLOS E. 

ldASCA!!ENA::l ae dict de e acto jurídico "es lP real i zeci5n que_ 

ride o al menas nre·1isible oe un resultado exterior".(ó) 

El DICCIONARIO uE DER~CHO PRIVADO lo define,ciciendo ~ue 

"son los hechos o ac<Jntecimientoa noai tivoe o negativos ,nue_ 

provocan la adquisici6n,la u~rdida o 1° modifice.ci6n de ur 

derecho.Entre ellos tienen im~ortancia es~ecial los negocios 

jurídicos que son las declaraciones ee voluntad de un ue.rti_ 

cular jurídicamente imuortantes en cuanto est~ destinaons a 

realizar ln intenci6n declarP.ca". ( 7) 

El Dr. rn::ACIO GALfoJiO GAR;'IAS nos dice que los e.etas juríd!, 

cos son los "acontecimientos que nroducen efectos jurídicos, 

en le.o que intervienr> la volur~taü üel hombre dirigida ex1're_ 

sa y deli bernóa.'D.ente, a producir los efecto o l'Jrevistos en la_ 

nonna jur!dica".(8) 

Cabe se:tRJ.ar, .,ar otrt~ "Jarte,que los LJ.ctos jur:Caicos a·e di vi_ 

den en unilaterales y bilaterales¡los unileternles son aque_ 

llon que ttnicamente s:>~ nroducirios por u.~a voluntad como ln_ 

renuncia re un cr~CitJ ocr el acreedor y los bilaterales re_ 

quieren c1el c:>:. ~~¡rso de Oas voluntrdes, se 11 a:nan CONVENIOS y 
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tienen como nombre e~n•ci"l el de CONTRATOS. 

1.1. 2) Hecho Jurídico 

Afirma eJ ml\eetro BORJA SORIANO que "lo• hechos volunt«rios_ 

o aea los 1roducidoP t)Or la volunt~d del hombre,en los ryue _ 

se ~roducen los ~rectos de derecho independientemente de la_ 

intenci6n de sns '1Utores se 3Ubdivi<len en hechos lícitos e 

ilícitos I) Lícitos la gestidn de negocioa,nor ejemplo,en la 

que el gestor tiene lo obligaci6n,e.ún sin querorlo,de eeguir 

la gestidn '!U~ ha. empez11do ( ••• ) II) Il!ci to" como son los 

delitoe y cuasidelitos(,,,) el que comet.e un delito ir.ten~ 

cional tiene J.~ l.nter.ci6n de cauAar un dpño,'.lero no de ·ree~.r 

cirlo,y,sin emb,,l'e;o,9or el hecho <'P cometer ~1 <'elito nace a 

su cRrgo una ohU e;aci6n de !ndemniz!'.d6n ( .• ,) El q•.\e coinete 

un delito de imprudencia,es decir,v.n cuaaioelito,hace que _ 

nRzca en su contra una obligacidn de indernni zar el dallo que_ 

c11use y ~ste reP.ul t11do es extrPJ'lo a su voluntRd (,.,) Los h! 

chas independientes de la voluntad del hombre,que son los 

acontecimientos naturP1es o accidentales.Ejemplos: El naci~ 

mient.o,que puede ~roducir ~ careo del que n?ce la obligaci6n 

de dar alimer.to a sus •>Rdres ( •• ,) un accidente rlel que es _ 

v!ctimn. un Jb::rer~ ,i:¡uP. ~-::!endra unn obli,I;e.ci6n 9 cnrgo del D!; 

tr6n de int1ernrlizar P aquel oor el perjuicio oue sufre".(9) 

El DICCIONARIO DE DEREl!HO de los antores r.;: PJM y iE PINA 

V/i.RA !e define m~s sinteticamente como· º';'~'"'ntecimj r-iit.o~· tn!l! 

oenilientP$ de l:;:i vnlu'!".lt?.d humAr.a susce!JtiDles de producl !" _ 

efo.ctoe en el cemno c1el derecho". ( 10) 

El DICCIONARIO PA'!' ·.TURISTAS c\e1 Lic. PALOMAR P1' !~!GUEJ, Rfi! 

l!lP que "es el ~ue t!.ene consecuencíe.R jurídicns''. ( 11) 
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co ~'.l'T'.O "tt:•}oa loR rrcont~cimie:nt.,.~ suscE-9ti~1P9 cie ·nr(iri1.1.<d.r_ 

ele;u ... J1 ~douisici6ntmcaificaci6r, 1 trrnefflr~ncia: n extjr1r.i ·~r ,,~ 

los ae1·.echoe u obli~~cionea 11 .(12) 

La NUEVJ. ENCÍCLOPEDIA JIJRI!:IC,>. c~l t>.uto::- CAl!LOS E, MASCARE_ 

.Ñ.~S .-=efi ne e esta fi.~111'? como "?.~uellon ?.':'!onte~i!'l5 rntos v _ 

si. t,H•cj ones ~\.le t~ enen tre.scen~enci a en lt=. ,,1 ClP clel tlerech~ _ 

!JOr l".pl-r-r si ao tirevi~top nor la norr.tr.. C'Jml) .r~c·t.'Jr. ~eterrr1~ !1P!!_ 

te de nne coneP.r.nP,nd" jur!dica,De mt>.ner~. exol!cl tp o im~lí_ 

ci+.!1 la no1Tr? jur!'c1ict\ contjene r;.i.~m?re nr,r• hi~ntf:~-le en i:l_ 

~"''l1i.1ido t~IJ q,1\~ enJ.~za 1~ !J!'C1c1ttccf6n r1P c1P.rtt\~ ~, ... -~1er11P.r'r:i ~.s 

" la existe!').cia ae tmoe hecl1oc detcminndos" .(13) 

E:!. DICCIO!IAR!O DE IE!IBCHO PRIVADO !lfirn>?. ~el hecho juríd:!.~o_ 

:¡ue "~R el tercer elemento de la releci1n jurír'icn11R cunl 1 

no ti.en'? be.stR.'lte c.,:; un sujeto y un ob~eto CPT)AC~A ile reR_ 

lizRrle 1 ~e.ra r:;.t~e lA n~sme. tenga lue;nr,~i!"!o PYi~te un ]pz0 n_ 

vínclllo c;.ne los Wla;vudienñn "!JTOcr>i:ler ele CP'\S?A inc1ene:naien_ 

tea ae la volnnt•ñ t.um!lrla como de un hecho de le. n"+.ur?l.e_ 

za",(14) 

El Dr. I'lNAC!O GALINDO GARFIAS o nin?. del hecho jttrÍ<ll co ~·rn _ 

rm flentido Pmplin 11 P.$ taao i:\contec:irrtier.to,~r· .. Re t"'~tP r'.I'=" un_ 

fenómeno de le. ne.turale•?. o 1 ñe un hec¡,~ ael ho!!lbre ,oue e1. º! 
denpmiento j11ríoico torna en coneider.ci 6n ~'??'P o+.rt "uirle 

MnHecnencl?.s de ñnrecho",(15) 
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2.2) Concesi6n 

En la ENCICLOPEDIA JURil:ICA OMEB/, le.emoe 1?. definioi6n que 

dfl de la concesión el Dr. !lA'JL :;, DtWM,111 r.ual exnlic11 que 

"La concesión conetituye,,,ues,un Peto jurídico de derecho 

público cuya bi1Rterali<'ao y acuerno ñ• vol•mtpñes en!.~· r-:_ 
¡>oder !'&bli co conceoente y el "Art<.mtle.r conaeslo11P.rio,l?. _ 

convierten en un contrato de ·lF.J'Pcho n'1bli co ,y ~recisAmente, 

en un contrato de ñerecho a~minietre.tivo.I,e. firali<leñ o<:l 

contrato de conceai~n de a~rvicios oúblicos,que es eiemnre _ 

-P.1 lntert!a general,priva 9or encim?. de todp otra clrcun~t~~._ 

cie.;y le. oblieaci6n rur,ar.menteJ. c'1ntraíñe. ¡>or el cor>~esl or"t_ 

rio ea la de e.seeurar le. ¡>restRCi6n de un servicio ptlblico 

que ee ha comprometido a rePlizar,i~interrumnlormente.El co~ 

trato de concesi6n en cuanto sunone 18. rrestRción d~ un ~ .. r_ 

vicio l>l~blico ¡>or delegPci6n de la autorio.!I~ tiene •.•nr eane_ 

r.ificidad propia que hace pdmisible la intervenci6n del Fet_!! 

do ... ",(16) 

El tratadista PALOMAR DE MIGUEL en eu DICCIONARIO !'ARA JURJ.ª

TAS afirma que la concesi6n es "acción o efecto de ceder. _ 

Otorerunier.to q_ue h.Rce e: eo'Ql erno a f!:l.VOr rle em!)rfli:.::is o f!; 

particule.!'es,riRr?. l?. ~r~.,taci6n de un servicio de utili ii?.cl _ 

eerierE\J. ( ••• ) de servicios i>Úblicos.La que otor¡;:Rn l n~ "otle_ 

re:s pl~blicos 1 Pn f:lrna ae delegPci6n ~- una -cersona :- r. ttnP €!,!l 

presn en tJ?rticnl~.r con el fin enencis:i.l <7 ~ oreflniZPT' un !:fPr_ 

vicio ne utilid»d ee,.,erPl".(l?) 

El mP.eRtro ALFONSO J:AVA !'IEllRETE en el DICCIONA:uo Jl.lRJDICJO_ 

MEXI0ANO .;efi ne P. la coMeRidn ne e!tt!\ farm• "e~ el Peto 11d_ 

ministrl'.tivo " travh c'el cuPl la admi.nistre.ción ¡>&blice,~o~ 
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"'fr · P.X!\J 1tur 1.UI ~•·rvj cio 9ÚhlicO" •. ( lP ,> 

.. ·1 riftl•C¡~~· te, ~l r:Jf1CI01~/·.~T'J ENC!CLa?ETiTCO ~urr.J.Jo:T c1l:fine p l P._ 

c.1~.nP.~.i.~n f'll?l'O 11 ~nri.~!"I y efert:. ti." conr.f'·~i=.r.- Qtnre0r.if-n~n _ 

,:u'ber'l~.ttvn p f!l.itt)!' (~· '.~~rti·~ 1 :1 ?.rP.~ ., i:1E c 1rP"l!'eF1".~,hie!1 ~r:~ _ 

,r~r:i ·.l.·?:·1::·iP.("i.1.'!"lef'l,,1;9f"r·11tPs o ?.,.. ... ,,,Pr."'f.Jn:i.en.!;"'ci 1':ri•:t~clo~ en_ 

el ñcT.l:ii.: . .,\1b1ico 1 l•i•"I ~P.re. col"strul r .:> ex•Jl~t.?r obl'•s !Jt\_ 

bl~.CPS 1 0 bien l'.'P.ra ordenP.r 1 SUetentur 0 R...,l'Cl"P~hal' servicios_ 

<le lo oamin; qt!'•cidn eenerpl n local",(19) 
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Así,el Dr. OCTAVIO A. HEl!NANDEZ nos explica ~ue "la funci6n_ 

!rincinal del l:i!:a..nquero es la de ser nre.atatario y orest0:::.is 

ta cte d'ner~ y de crédito.Recibe y concentr~ canitales óian2 

nibleo para ~o~erlos,a su vez,u dis~osición de ~uiénes pue __ 

den obtener :ne.jor ?rovecho de ellos.A est~s dos oner~cioncs_ 

esencia.lea na vi:i.culm1 otras O'Jeraciones secundari".n cOJl':'len~ 

tradas fotimn:nente entre sí", ( 20) 

En la ¡¡¡;cIGLO..?EDJA JUitHICA OMEBA el Dr. Gl:.i!ARDO TAGORE 

SOLNIE dice que Banca es un "cor.iercio a.ue nrinci nalmente co!l 

sist~ en o~eraciones de giro,crunbio y deacuentos,en nbrir 

créditos .V llevr.r cuent.•s corrientes y en comurar y vender 

efect?s r:iúblioos e13neci p.] rnPntP. en C'!O!'"i~i Ó!!". ( 21) 

El mismo Dr. TAGORE SOL!iIE cita al P.utor OBST ouien opina 

c;ue tm ~nnc.1 es "la ern:nresa constituida bnj~ la fonnn as'Jci_!! 

tivn,cuya actividad se diriee a colectar canitales ociosos, 

dándoles o:'>locaci6n útil; n facilitar oneraciones de n...,_~o y a 

negocinr e Jr. v~~lores". ( 2?) 

En el DICCIQ;;AI!IO DE DE!lECiiO PHJ VALO lee:nos que "los Pene os_ 

son Instituciones de crédito,~ue realizan mll.ltinles ooeraci2 

nes mercantilcs,relacionedns tod~s con el Oinero,o cvn los_ 

títulos y valores que lo renresentan,considerados uno y __ 

otros comJ merca."lcias 11 .(23) 

El mcc10;;ARIO -'Al!A .TlJilISTAS del autor PALOMAR DE !<!IGilEL 

afil"!na que el ílanco es tt .. "'l 11 establecimie!'lto público .-Je créCi_ 
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to constituir.o en sociedi·d nor P.ccitines,y que seeiin su e,ier_: 

cicio merc~.ntil 1 se le oenomina Rsr!colP.,industrinl,de emi_·_ 

si6n 1 rie descuento 1 hi notecP.rio, de fome:: to ,etc."( 24) 

El DlCCIONAl!Ill T;Jo; DERECHO de los autores DE PINA Y DE ~INA_ 

VARA citn a GAY DE :·.!v!'ITELLA 1 qujen n?s eice <!Ue lP.s Institu_ 

ciones te Créai to tienen una "activih<l inter.nedia entre el_ 

capital nue busca colocaci6n y el trabFt,io que lo recla::m y _ 

oide rnedios oam unR anl.icnci6n nroducti va", ( 25) ·y se. afi rrr.P. 

después en el ci tndo DIIJCIO!\ARTO que "la :iisi6n ese'lcial re_ 

los !lances consiste en .ccctuar como inter.nediarios en el eré_ 

di to 1 centraliza.'ldo ,rimero los ce•. ni tdcs disuersos ~ue se ª!! 

cuem:ran disooni ble o, redistri.buyéndolos luego R ouere.cionea_ 

de créói to a f?.vor de quiénes ne e e si tRn el <iuxilio del co.ni_ 

tal para producir.Son en fin,los D?.n.cos,intermediaCorcs,C1s_ 

tribuidores profesionales del cré~ito (,,,) 103 Bancos,ntrR_ 

v~a de la realizaci6n de las llp_'J1aél?.s onereciones ;S:=si vns, 

recoge del ~tÍ:blico p_nuellos c?.11i tales aue se encuentran tem_ 

poralmente ociosos,sin ocupaci6n ?roductiva ire~ediata.Por __ 

otr;.1 '!arte, none esos mismos ca9i tnles ,medi?nte lns denomina_ 

das OlJt.racio~es actjv?.s,r. disnosici6n,,...r.inci'1i'.lrr.ente,~c la_ 

indu3"'·ria y el comercio,.,arr>. nus actividades ne nroducción y 

de bienes y semcios".(-26) 

El autor ESTEBAN COTELLY citado por el Maestro lf.IGUEL ACOSTA 

ROMERO en su libro ce DERECHO BA:'WARIO define a los Bancos 

como ºentidades organizadas q1.e crean,esterilizan,adminis_ 

tran 1 distribuyen y anulan el' noder aciquisitivo circule.nte", 

( 27) 

El mismo Dr. ACUSTA HOMERO nos dice que "Bnnco es un oonceo_ 
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to ¡;enérico,t!Ue hace referencia a Una s1Jcieón.d an6nimn t;\.le 

cuenta con concl!si6n de la SecretRrÍP di:1 J;.~.ciendR :r Crédito 

Público, nP.rP llevar a cabo en for:na ne1~C'-'1.e!1te, nrofesional :1 
inasi va ci.erto tipo de o~eraciones óc eré di to ~enni ti das nor_ 

la ley,o una combinación de ellas;y be.nce. ea la ectivid?.d 

realizada en esos t~nninos,o ab~rca een~rice.mentc el co~jun_ 

to de ·Bancos o Instituciones qun en un n~ís llevRll acabo la_ 

imnortente función de intermediar en el cr~dito,?sÍ se habla 

de la Banca mexicena,la Banca francesa,la Bancr. do denósi to, 

la Banca hipotecaria,etc,"(28) 

El autor JOAQUii' RODRIGUEZ RODRIGUEZ cite. al trete.dj sta 

AHCANGELLI ~uien afirma que las oneraciones bancarias consi.!!. 

ten en "la ac1r;uiaici6n de ca.oitales a cr~dito,esto es,con _ 

la oblie;ación de resti tuir,c 0 n la intención de ene.,ienn.rlos 

nuevamente ,y la consecú.ci6n de cr~~i ~'),esto es 1 con el de re_ 

cho a la recu!)eraci6n de los capitales adquiridos".(29) y_ 

afiada el Lic. RODRIGUEZ RODRIGUEZ "la onera.ción he-"lcaria es_ 

tal en cuanto debe configurarse co~o oneraci6n de la emnresa 

bancaria".( 30) 

Por Último, el Lic. DIEGO BAUCHE. GARCIA cita ":!. nutor P.AYf·'.f'~!D 

P. KE:lT q,uien nos dice que un Banco "es ur.~, institución 

cuyas nrinr:i·rv'.les oneracionee c::>ncierne'!'l a la Rcur.l1üaci6n de 

dinero tomnoro.lmente ocioso del público en reneral con el 

;iropósi to de entregarlo a otros lJara ser gaste.do", ( 31) 
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1.4) Casas de Bolsa 

Los autores HElfüAND:,Z ilAZP.LDUA y MERCALO s~NCHEZ definen a _ 

lP.s Casas cie Bolsa co!'lo ºPersona rnorcü constituida como so_ 

ciedad anónima (tambi6n nuece ser de canital variable) auto_ 

rizada nor la Comisión !le.ciono.l de Valores y "º"' la Bolsa 

Mexicana de Valores.sus principales funciones son lD. nromo_ 

oi6n y asesoría en inversi6n,análisis,aciministcaci6n,coloca_ 

ci6n de valorea y bursátil.Al igual que los aeentes·de bolsa 

las Casas de Bolsa son socios ce la Holea Mexicana de Vale_ 

res", (32) 

En el MANUAL DE APOYO "INSTITUCIONES BUP.SATILES" del INSTI'rU .. -
TO ILEXICANO DEL t.íE:1CADO DE CAPITALES A. C. se dice que las 

Casas de Bolsa son "asen tes de valores, nersona moral, rtutori_ 

zada oara llevar a CP.bo operaciones de bolaa".(33) 

El autor MART!ll hlAR!WLEJO GONZALEZ dice de nuestra figura _ 

que son "agentes de valores,intermediarios en el mercado de_ 

valores.Los agentes de bolsa,nersonas morales reciben el no! 

bre de Casas de Bolaa•,(34) 

El tratadista TIMOTHY HEYMAN define n las Casas de Bolsa si! 

ulemente ~omo 11 Intcr.nediario institucional en una. Bolsa de 

Valores", ( 35) 

Por nuestra unrte,noR ncnnitimos dar la siguiente Gefinici6n 

de lo que es,a nuestro juicio,u.~a Casa de Bolsa: 

"Es una In.ti tuci6n,constituida como sociedad an6nima, 

que tiene con;.o nron6si to, prestar al núblico en gene_ 

ral,servicios de intennediRci6n,asesoría y "romoci6n_ 

bursátiles,entre otros,con el proo5sito fn.~damental, 



de obtener una ganacia sobre las ooer~ciones y servi 
cios que realice en favor de sus clientes" 

2.- Regulaci6n Jurícicn de las Instituciones Bancari•s 

y de las Casas de Bolsa 

2.1) Instituciones Bancarias 
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Con respecto de las Instituciones Bancarias nos referiremos_ 

exclunivrunente a la Ley de Instituciones de Crédito y a la~ 

Ley General de Títulos y Operaciones de Crédito,ya que en e~ 

tas mismas se encuentra el cuerpo de leyes que regulan sus~ 

tancialmente al fideicoaiso. 

2.1.1) Regulaci6n Jurídica 

Los Bancos o Instituciones Bancarias en los Estados Unidos~ 

Mexicanos se encuentran normados principalmente cor la Ley 

de Instituciones de Crédito,publicada en el Diario Oficial 

de la Federaci6n el 18 de Julio de 1990,de esta misma trans_ 

cribiaos a continuación algunos artículos de interés general 

y en particular,el Capítulo IV del Título Tercero,el cual se 

refiere a los SERVICIOS que prestan los Bancos (fideicomisos 

y cajas de seguridad),los artículos son los siguientes: 

~·- La presente ley tiene por ohjeto regular el servi~ 

cio de banca y crédito;la organizaci6n y funcionamiento de 

las instituciones de crédito;las actividades y ooeraciones 

que las mismas podrán realizar;su sano y eauilibrado desarr~ 

llo;la protección de los intereses del público;y los térmi~ 

nos en que el Estado ejercerá la rectoría financiera del Si~ 

tema Bancario Mexicano. 

Art. 3.- El Sistema Bancario Mexicano estará in"egrado por 
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el 3anco de México,las instituciones de banca múltiole,lrs _ 

instituciones de banca de desarrollo, el Patronato del Ahorro 

Kacional y loa fideicomisos oúblicoR constituidos oor el Go_ 

bierno h'eCferal or.ra el fommü.o económico,::is:! corro aquellos _ 

que oara el desemneño de las funciones 0UC la ley encomienda 

:'1 cenco de México,con tal carácter se constituyan. 

Sobre los SERVICIUS,tenemos los siguie~tes: 

~·- les instituciones de crédito orestarán los servi_ 

cios irevistoe en el ert. 46 de esta ley (al que nos referi~ 

remos en otra oarte oe nuestro estudio) éc conformidad con 

l?s dienosO.ciones legales y aeministrative.s aolicobleo :r con 

aoego a las sanas nrácticas que orooicien ln seguridod de 

esas operaciones y procuren la adecuada atención a los usua_ 

rios Ce tales servicios. 

Art. 79.- En las oneraciones de fideicomiso,manCRto,corni __ .-_, 

si6n, administración o cust'Jdia,lan i.nsti tuciones abrfri:{n coa 

tabiJ.ióat:es t?snecialee nor ~ada contrnto,(1ebienCo registrar_ 

en lnc. mio~as y en su prooin contabilidad el dinero y demás_ 

bieE.es:,.vnlores o c1erechoe ~ue se le confien,así como los in_ 

crementos o disminuciones,oor los nroductos o ~~stos respec_ 

tivos.Invariable!C,?nte C'eberán coincidir los ualdos de las 

cuentas controlf!do.s de l~ contabilj dad de la insti tuci6n de_ 

crddito,cor. Jos c'e las contabiliñadee es::ieciales. 

En ningún en.so est·Js bienes estarán afact'J~ a otraR restJons!: 

biliriaCes que las deri 'fai!Rs rlel fidei co~iso mismo ,m~'.ndato, _ 

comisi6n o custof1P,o las que contra ellos corresnonr.an a 

terceros de acuerdo a la ley. 
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Art. 80,- En la.s oneraciones a que se refiere la fracción '">'.V 

del artfoulo 46 de esta ley (y a la cual' haremos referencia_ 

en la sieuiente nerte ce esta sección) le.a instituciones c'e_ 

sempeñar su cometido y ejercitarán sus facultades nor medio_ 

de sus delegados fiduciarios. 

La.institución resoonderá civilmente nor los caños y oerjui_ 

cios que se causen por la falta de cumolimiento en les condi 

ciones o términos señalados en el fideicomiso,mendato o comi 

sión,o a la ley. 

En el acto constitutivo del fideico:niso o c'.e sus refor:ne.s,oe 

nodrá prever la formación de un comité técnico, é'Rr le." re_ 

glas oara su funcionR1Diento y fijar sus facultRdea.Cuando le 

institución de crédito obre ajustándose a los dictámene~ o 

acuerdos de este comitt!,estará libre de toda resi;onRabili_ 

dad, 

Art. 81.- Las' oneraciones con valores nue realicen lrs inst.!, 

tuciones de crédito en cumplimiento de fideicomisos,manda_ 

toa,comisionee y contratos ~e administraci6n,se realiz~rán _ 

en términos de las dio~osiciones de esta ley y de lP Ley del 

Mercado Ce Valores,así como de confonnidad con lA.s regla~ _ 

generales que, emita el Banco de t.!éxi co oyendo le ooini ón ce_ 

la Comisi6n Nacional de Valores,con vistRs a procurar el a~ 

sarrollo ordenado del mercado óe veiores. 

Art. 84.- Cuando le. institución de crédito,al ser requerida, 

no rinda las cuentas de su gestió~ dentro de ur. Plazo de 

quince días hábiles,o cuando sea óeclerada por sentenct~ ej~ 

cutoriada,culnable de las oérdidas oi . .i:rnrioscabo rue sufrnn 

los bienes daCos en fideicomiso o resnonsP.blA ':'e esos nérdi_ 

das o mer.oscabo nor neglif.cncia E;rave,nrocederá ~u remoci -Sn_ 
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como t'i duciPria. 

Lns acciones oara ·1edir cuentas,1:)ara. e>:ir.ir la· resnonsabili_ 

dad ce las instituciones ae crédito y nar0 nedir la rernocJ 6n 

correst>Onricrén al fi.Ceicomisario o a sus rer,resentantes leg!; 

les,y a falta ce éstoe al miniaterio núbl i co 1 sin ~•rjuir.<.o _ 

de nocier el iicieic"Jmi 'tente reservarse en el acto consti ~Ju ti_ 

vo áel fir -icri so o en lps modificeciones t'el mim::o,el i:erE_ 

chO pera ejercitar este. e.cci6n. 

En caso de renuncia o ren:oci6n se estartl. a lo disnuesto en 

el ofrrafo fin<tl áel artículo 350 de la Ley General ce Títu_ 

los y OnerHciones liP Crédito. 

Este es ~Jr lo que se refiere !"!. los sc~·vicios fiduciarios, _ 

a continuaci~n y refiriéndonos a la Mi"mR Ley,citaremos al~ 

nos artículos nue en e.l:unr..s Ce ous TJartes hacen referencia_ · 

al fiC.eicomiso, como: 

lu•t. 105.- "Las nalabras banco 1 crédito 1nhorro,fiduciario,u _ 

otras que ex~resen ideas semejqntes en cual~uier idioma,~or_ 

las ~ue nuedan inferirse el ejercicio de la banca y del eré_ 

rlito,no podrP.n ser usadas en el nombre Ce nersonRs morales y 

eetableci:üentos cistintos oe l<'-" institucior.es de créc;_to 

Art. 106.- "-" lRs !nstituciones óe crédito les estar9. nrohi_ 

bióo1 

(A':UÍ citaremos algw:R.s frRcciones,que son l::is más imnortan_ 

¡;ea con resnecto cle nuestro estucHo) 

II.- Dar en prenóA loe títulos o valores de su cartera,sR,lvo 

f!Ue se trate de onerBciones c3n el 3roico de !.~éxico,r.on las _ 



i n2ti tucior.es r-e. bA.nca ·de des~rrol lo, con el ~'.,nao !1 P..ncr.rio 

tle Protecci6n al ·Ahor.ró .y ·los. fi<leicol'lisoa núblicos consti.!:.:.:. 

tui dos ,or ol Gobierno ;'ederBl pare el fomento económi.co, •• 

XVII.~ Otorgar créditos o préstamos con garantía de: 

(,,,) b) Derechos sobre fiveicomis0s,menc'ato• o co~isionea 

que,a su vez,tengan !JOr objeto los 1_1asivos Mencionrdos e:-1 el 

inciso anterior (se refiere a detJÓsi tos bancarios re ti rebles 

en días preestablecidos,de ahorro y a plazo o con previo ~ 

aviso,así como a tJréstamos y crérd.tos,bonos bancarios y obl! 

gaciones subordinadas) ,,, 

XIX ,- En la realización de las operr•ciones r. que se refiere 

la fracción XV o.el artíctüo 46 de esta ley; 

a) Celebrar onerRciones con la nropie. institución en el cum_ 

plimiento de fic'eicomisoe,mandatos o comisiones.El Banco de_ 

rMxico podrá autorizar,:nediante disnosiciones c'e CA.rácter -

general,la realizaci6n de determin~oas oneracioncs cuando no 

im?liquen un conflicto de intereses¡ 

b) Responder a los fideicomi tentes ,menaa.'ltes o co:ni tentcs, 

del ineumnlimiento :de los neuCores,":"lor los créditos c:ue se 

otorguen o de los e'flisores,--'Jr los valores rJue se F.~c.uicl·:•n, 

salvo ¡ue sea nor su ctüµa,seeún io rlisrJuer::to en la narte f! 
nal del artículo 35ó de la Ley General de Títulos y Oneraci~ 

nea de Crédito (l'l que cit'lremos más e.delante) 0 ('arantizer_ 

la percepci6n de rendimientos nor los fondos cu¡•o inversi6n_ 

encor:-.iende. 

Si al t~rmino del fideicomiso,mP..nci:·.to o comisi6n consti tui 

dos u ara el otor¡;"Jlliento de eré di tos, ésto" no hubieren si a o_ 

liquidf!.t·os ior los óeuCores,la instituciSn deber{ trPntferi_!: 
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l.:>s P.lfifeicomitente o fit:eic..,..,isr.rio,sE,;t'm el caso,·o al :'!a.~ 

o~mte 'J comitente ,absteniéndose de .-•ul·rir s\l irrirO!'tl;!. 

CuaJ.<,l'.ier pacto en coni:rRrio " lo c'isnuesto en los aos nárr~ 

fas anteriores,no urooncirá e~ecto legal alguno. 

En loo c~ntratos óe fidvicomisa,mandato o comisi6n se incer_ 

tarán en I'nrmn notoria los né.rrafos anteriores de este inci_ 

so y un?. cicclaraci6n de la fiduciaria en el sentido ae q1te _ 

hizo saber inequívoca.ocnte su conteniclo a las personas de 

c:,uienes hnyn recibi~o bienes vara su inversi6n¡ 

c) Utiliznr fono.os o v"1ores de los fideicomisoa,mondatos o_ 

comisiones destinnCoa al otorgamiento Oe créditos,cn que la_ 

fiducinria tenga la fncu1t~d Ciscrecional,en el otorgamiento 

de loe mismos rmra realizar 011eraciones 9n virtud de los CU.§: 

les resulten o pueóan reeultRr deudores sus delegados fidu~ 

ciarios (,,,) lon miembros del comité t6cnico ael fiaeicomi_ 

so respectivo 

Sobre la nrotecci6n que oe c1cbe el uúblico en genel'nl estún_ 

los siguie~tes nrtículosi 

Art. 117.- Las instituciones de crédito en nineún caso ºº~

drán dar !'lot:cjas o i~f:·r=naci6n ele los óeu6sitos 1 servicios o 

cualquier tipo cle ope1"·.ciones, sino P.l de?Josi tan te, deudor, ti_ 

tular o beneficiario q1..l.e corresTlonó.a,e sus i·enresenta..'1tes l~ 

gales o a quienes tenga otorgndo el noder uara disnoner de 

la c11enta o nnra i!1tervenir en la opera.ci6n o servicio 1 salvo 

cuando las ~idiere,la autoridad judicial en virtud de nrovi_ 

denci11 dictada en juicio en el <!Ue el ti tulc.r see. "arte o 

acusado y las aut:iriCncies hacenr~.rins federnles,TJor conducto 

(·".- li:;. Comisi6n :~acional tjancaria, ·wra fines fiscales.Los 
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emnleados ;¡ funcionarios de las instituciones cie crédito se_ 

rán responsrtblea,en los ténninos de lns disnosiciones ri,liCJ!: 

bles por violaci6n éel secretQ que se establece y las insti_ 

tuci.>nes estarán obligaóas en caso de rev•le.ci6n ae secreto, 

a re !'.)arar los daños y nerjuicioe que se CA.usen. 

Lo anterior en fonna alguna afee t". la obligaci6n que tienen_ 

las instituciones de crédito de oroporcionar a·ln Comisión 

Nacional Hancaria,toda clase de infonnación y documento" 

que,en ejercicio de aus funcion(~S de insTJecci6n y vie:ilancir 

les solicite en relaci6n con las operaciones .,ue celebren y_ 

los servicios que presten. 

Hasta aPu:Í nor cuanto se refiere a nuestra fi.~u~a de estu __ 

dio,en la Ley de Instituc1ones de Crédito.Por otrr. "r,rte,te_ 

nerr.os el conjunto nonnativo ir,teprado en la Ley ue Tí~ulos y 

Operaciones de Cr~dito,éste,a su vez,esta contenido en el _ 

Título Segundo e integro en su Canítulo V y ill.timo ce la ci_ 

te.da ley,nublicada en el Diario Oficial de la Federación el_ 

27 de Ae;osto de 1932.Son los siguientes artículos1 

Art. 346.- En virtud del fideicomiso,el fideicomitente oesti 

na ciertos bienes a tm fin lícito deter:ninado, encomend?ndo 

la realización ñe ese fin a una institución fiduciaria. 

Art. 347.- El fideicomiso será váliao c.u".r,uc se constituya 

sin señalar fideicomisario, siempre que su fin sea lícito y 

detenninaCo. 

Art. 348.- Pueden ser fideicomisarios las oersonas físicas o 

jurídicas oue tene:an la ca~'•cidad r.ecesarif\ "ara recibir el_ 

orovecho oue el fideicomiso in;~lica. 

El fideicomitente puede designar varios fideicomisari0s ~ara 
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•!Ue reciben simultánea o suceslve:nente el vrovecho del fide:!:_ 

comiso~aalvo el caso de la fracci6n JI del artículo 359, 

Cu:tndo sean dos o máa loa fic'cicomin:'.'.rios y deba consultarse 

su voluntnd,en cunnto no esté orevi~to en la oonsti tuci6n 

del fideicomiso,las decisiones se tomarfn a mi.,yor!a de votos 

cor.routedos l)(\r reoresentaciones y no por i;ie:rsonaa.En caso de 

empate,decidirR el juez de orimera instancia éel lugar del_ 

domicilio del fiduciario. 

Es nulo el fioeicomiso que se c'nsti tuye en fa.ver del fidu_ 

ciario. 

Art. 349.- S6lo nueóen ser fideicomitentes las oersonas fÍs:!:_ 

cas o jurídicas ~ue tengan la caoacidad necesaria nar" hacer 

la P.fecte:ci6n de bienes que el fideicomiso im1Jlica,y las au_ 

toriCP-~.ea judicialE!s 0 adrninistrati vae competentes, cuando se · 

trate de bienes cuya guarda,conservaci6n,~aministraci6n,li_ 

quidaci6n,repnrto o enajen~ción corresnonrla R 6ichas autori_ 

dades o a las versonas que 6stas designen. 

Art. 350.- S6lo nueden ser fiduciarias las instituciones 

ex~resrunente autorizadas nara ello conforme a la Ley r,eneral 

el'= In~ ti t.ucion~s (:e eré rti to, 

:.n cP.s) e.e qu12 e.l cona ti tui rse el fj deicorr:i.so ::o se designe_ 

:-ior.ünal::-.ente a la instituci6n fichtr.iPria,se tendr·á 110r desit: 

nade. Ja <>ue elijo el fideicomisario o,en su defecto,el j\le::_ 

<"~ ..,!'imerP inetn.ncia del lucar en que estuvieren ubir.nCos 

los bienes, de entre las instituciones expresrunente m.ttoriza_ 

das confo:nne a la ley. 

El ficieicami tente oodrá óesignar vn.rias instituciones fidu_ 

ci.erias '.)ri.rp t.~ue conjunta o sucesi V~"".ente deeem11eñen el f'i_ 

de icor.ti so ,estableciendo el orr1en y lns c~ndicionee en f!Ue _ 
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tivo c.~1 fiáei~omiao,ct.~~::.r.o la ir.stitnción fíó"J.ci::i.ri.:1. no 

acente, o lJOr l:'tin·Jncir:.._ o remoción C<"ee e!': el C.eseml'Jerto de su_ 

cP.r •. c:o, t'eb~rá noncrnrse otrr< nnm que las sus ti t•wn, si ?'lo 

fuere T!OBihl~ este sustituci6n,ceeará "11 fioeicomiso. 

Art 351.- !?t~eñen '~er objet·~ rlel fi~~l,:.;'.!'..i~.:1 tori""?. c1r-.:i:e Ce 

bienes o fü~rech·Vi~,salvo aquellos que,con1'onne ~ la le~' !1ean_ 

eJtricttw.entr· '.)ersonalec ¡·~ s 1.:. ti tn~(J'.r, 

!.os bi.enea que sA den en fideicomiso se consi•forr.rán "focto:i 

al firi a nue se destinr:in y,en consec~1e':".cia,s6l:· '1oc~¡,~~r: t:-5!:1'_ 

e' te.rae •... : eeto a ellos los derechos '! 1.1ccion"a '1"~ •'.l r.:rn_ 

cione.do fin se refier:)n,salvo los qu~ expre~t·.m~nte a'? rraer_ 

ve el fideic.)mi t-=-?"!te ,lo.~ q:.:e :-,~.rP. él {1i:riven Oel fideicomiso 

mi.rr.10 o l<"?: .?-dqu·!r"'..- 1 ::-~ 2.e•:'.·:.l!!!Cnte :":;:'aecto de- tl"Ües hi<J!í.ea, 

con anteriorí~·;1'. F . .!.e (:·:!'lsti j:uci6n r~~~- f"ideicomiso,nor el _ 

fideicomi earj o 

todo tiempo ser a.tacado de nuli.oa•c "ºr c_,.,s tnteresRdos. 

Art. 352.- El fideicomiso 9uede ser consti L:d.co ·Jr ~d ·· or._ 

tre vivos o p')r tAstarnento.La. co:1stitu,,..-t6n de1 l'ir!ei~or.:ieo_ 

deber;. oiern9re r'Jn1tA.r llor escrito y ajust"r~::-c los -r,{~·mi 

. nos ce :.a. legisloci~n comib sobre tr· ··e:'; >i5n <le l<>~ aere __ 

cho~ ·-: lR transmiRj 6n r~ la oropie•.:ac (:~ J.P.s l'!OS'"!S qi10 -e~ 

den er. ·.id1--~.corníso. 

Art, 353.- El fideicomiso C'.:;·o objeto rece.igq 'otre bienes 

inlnltebles deberá inscri biree en le. sección de la Pro~iecl'"~

del Registro Público del lugr~.1· er· ftU€ ,!.os "bienes est~n ubic2 

dos.El fideico~iso $Urtirá efecto con~ra tercero,en el cP.so_ 



de esr." Prtfoul:i,desde· la fecha de i!1scri11ci6n en el Reeis_ 

tro. 

Art. 354.- El fic:leicoT.is·J cuyo objeto rec?.igP. e?'I biencs._mue_ 

bles,su.rtir~. e f·~~tne eJntra tercrro C':'srle l?. fecha~ en q~e _ 

se cwnolan los re1iuisi tos sist1:entea: · 

r.- Si se trp_r~1re de un cr~~i.to no necociable o de,un derei_ 

cho rerf.EJnal,deade '""l.C el fidricomirio fuere not;ificadfJ 'p.l 

deudor¡ 

II,- Si f;P. tratA.re re un tít1.t1J n?mlnativo,aeede qu'e ~ate se 

i:??tdose a la i!'!sti ~uej 6n fiducitt1'ia ;r :;12 hRfP. c.,notRr en lon_ 

regic:tro~ úel emisor, en su ca!'lo; 

III.- Si se tr?.tare de cosa COT•>Ó""ª o de t!tu!.os al Mrta_ 

dor, desde que estén e.n poder de l!< insti tuci6n fiduciaria. 

Art. 355.- t;l fiOcico1nisario tendr~.,ademés de los derechos 

que se le concedan ~or virtud del acto constitutivo del fi_ 

deicomiso el de exie;ir su cumnllmiento a la insti tuci6n fid~ 

ciaria; el de ateco.r ln VRlidez ñe los actos que ésta come tP._ 

en su T1erjuicio,de mala fe o en exceso de las fn.cult~des eme 

oor virtuñ 11•1 acto constitutivo o de la ley le corresnondan 

y cunndu elJo sea pr0cP.ciente,el de reivinP.icar 102 bienes 

que a con~ecuenci~ de estos Petos i:a.yan snlido cicl '1atr:1.mo_ 

nio objeto rlel fideicomiso. 

Gu·0 nc:o no ey.ista fiCeicomisario ñetenninado IJ c~.l~.nao éste 

eP.a inc~vaz,los derechos a que se ~efiere el ~árrafo ~nte ___ 

t'ior corres~anaerá."1 al que ejerza la patria noteatad,r:il tu_ 

tor o Rl J.anisterio Público ,sei.;i1n, el caso, 

Art. 356,- La instituciÓn fidttciaria tendr~ todos loB drre_ 

chos y acciones que se requieran nara el c~~nlimiento del 
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fideicomiso,salvo laA nonnns y limit~.ciones ~ue se establr.z_ 

can al efecto ,al con3ti tui rae el mb1mo ;P.str.rá obligarla P CUfil 

~lir dicho fideicJmiso conforme nl Reto constitutivo;no no_ 

drá excusarse o renunciar a su e1:cargo sino µor cam~~s p.ra_ 

ves a juicio de un juez de primerP. inst~ncia del lugRr de su 

dpmicilio y deber~ obrar siemore como buen nRdre de f9lllilia, 

siendo responsable de las oérdidas o menoscabos que los bie~ 

nea sufran por su culpa. 

Art, 357,_ El fideicomiso se extingue! 

I.- Por la realizaci6n del fin para el cual fue constituido¡ 

II,- Por hacerse éste imnoaible¡ 

III.- Por hacerse imoosible el cumplimiento de la condici6n_ 

suspensiva de que deuenda o no haberse verificado dentro del 

término señalado al constituirse el fideicomiso o1en su de_ 

fecto,dentro del olazo de veinte años siguientes n su consti 

tuci6n¡ 

IV.- Por haberse cumplido la condición resolutoria a que _ 

haya quedado sujeto¡ 

V.- Por convenio exoreso entre el fideicomitente y el fidei_ 

comisario¡ 

VI,_ Por rev•Jcación hecha por el fideicomi tente cuando éste_ 

se haya reservado exuresamente ese derecho al constituir~el_ 

fideicomiso ;;y 

VII.- En el caso del pqrrafo final del artículo 350. 

Art, 358.- Extinguido el fideicomiso,los bienes a el deetin~ 

dos que queden en ooder de la instituci6n fiduciaria serán 

devueltos por ella al fideicomitente o a sus herederos.Para_ 

que esta devolución aurta tratándose de inmuebles o de dere 
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chos rP.ales imnuestOR sobre ellos,bastará nue la institución 

fiduciaria ~sí lo ª"iente en el documento constitutivo del 

fid~icomiao y que esta declaraci6n se inscriba en el Reeia~ 

tro de la Prooi edad en que aquél hubiere sié'o inscrito. 

Art. 359.- Quedan prohibidos: 

I.- Los fiileicor:1isos recretos¡ 

II.- Aquellos en los cuales el beneficio se conceda a di ver 

aas oerson:;a sucesivamente que debnn substituirse 'OOr muerte 

de la anterior,erüvo el caso de que la substituci6n Ae real! 

ce en favor de personas que estén vivao o concebidas ya,a la 

muerte del fiddcomi tente ¡y 

III.- Aquellos cuya duración sea mayor de treinta al!os,cuan_ 

do se aesigne como beneficiario a una persona jurídica que _ 

no sea de orden público o institución de beneficencia.Sin 

embargo,pueden constituirse con duración meyor de treinta 

años cuando el fin del fideicomiso sea el mantenimiento de 

museos de carácter científico o artístico que no tengan fi~ 

nea de lucro. 



2.1. 2) Acti vida o es e.utorizadas a las Jnsti tuciones 

Bancarias. 

Estas actividades cntan contenidas en el artículo 46 de la 

Ley de Instituciones de Crédito,ya citada y son,a saber: 

Art, 46.- Las instituciones de crédito sdlo nodrán realizar_ 

lus operacl ones siguientes! 

I.- Recibir ñep6sitos bancario~ de dinero¡ 

a) A la viBta¡ 

b) Retirables en días oreeatablecidos; 

c) De ahorro ,y 

d) A plazo o con previo aviso¡ 

II.- Aceptar préstamos y créditos; 

III.- Emitir bonos bancarios¡ 

IV.- Emitir obligaciones ou bordinadas ¡ 

V.- Constituir dep6sitos en instituciones de crédito y en err 

tidades financieras del exterior; 

VI.- Efectuar descuentos y otorgar préstamos o créditos; 

VII,- Expedir tarjetas de crédito con base en contratos de 

aoertura de crédito en cuenta corriente; 

VIII.- Asumir obligaciones por cuenta ce terceros,con b"sc _ 

en créditos concedidos,a través del otorgamiento de acepta~ 

ciones,endoso o ava.1 de títulos de crédito,así como la cxoe_ 

dici6n de cartas de crédito; 

IX.- Operar con valores en los términos de las disoosiciones 

de la presente ley y de la Ley del Mercado de Valores¡ 

x.- Promover la organizaci6n y la transformaci6n de toda el~ 

se de em~resas o sociedades ~ercantjles y suscribir y conse~ 

var acciones o nartes de inter6s en les mi ~!'llHB, en ~os térmi_ 
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XI.- Onernr CJll doc:.unentos mercantiles o('lr cuenta n.ropiR; 

XII.- Llevar a cab,J r:ior cuenta pronia v de terceros oneracj.:!. 

nea oro 1 plntu y divisae 1 incluyendo renortoa sobre estas 

úJ. timas; 

XIII.- Prestar ~~rvicios de cnjF. de seMlridañ¡ 

XIV.- Expedir cr.rtae de cr.!dlto oreviP. re<·enci6n de su imllO! 

te 1 hacer efectivo8 or~ditoa y realizar nagos nor cuenti< de_ 

clientes; 

XV.- PR/,CTICAR lAS OPERACiuNES f.j¡ l'IDEICO~nso A QUE SE P.EFI§ 

¡u; LA LEY ".lE~ERAL DE nrur.os y OPERACION;;;s DE CREDITO, y LLE_ 

VAH A CABO MA!-•DATUS Y COllISIONES; 

XVI.- Recibir deo6aitos en administración o cuetodia,o en e~ 

rant:!a por cuenta de tcrceros,de títulos o valores y en gen!. 

ral de documentos merc 0 .ntilee ¡ 

XVII.- Actuar como renresente.nte común de los tenedores de 

títulos de cr~di to¡ 

XVIII,- Hacer servicio de caja y de tesorería relativo a tí: 

tuloe de cr.!dito,nor cuenta de las emisoras¡ 

XIX.- Llever la contt,hilidad y loe libros de actr-s y de re_ 

gistro Oe nocicdaOes y emnresaa; 

XX.- Desempeñar ~1 careo de albacea¡ 

XXI.- Desempeñar la si~dicatura o encargarse de la liquida_ 

ci6n judicial o extrajudicial de neeocir•cionee,eetablecimie!!. 

toe,concursoa o herencias¡ 

XXII.- Encargarse de hacer avalúes oue ter.dr!Úl la misma fue!'. 

za probatoria que le.s leyes asignan a loe hechos por corre_ 

dor público o ~erito; 

XXIII.- Adquirir los ri~nes muebles o inmuebles necesarios 
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para la l"ct.liznci Sn de su objeto y enajenarlos cuando ca __ 

responda¡; 

XXIV.- Celebrar contratos de arrendamiento financiero y ad-" 

quirir los bienes que sean objeto de tales contratos. 

La realizaci6n de las operaciones sefialadas en esta fracci6n 

así como el ejercicio de los ~erechos o el cuaplimiento de _ 

las obligaciones de las partes,se sujetarán a lo previsto 

por esta Ley y,en lo que no se oponga a ella,por la Ley Gen! 

ral de Organizaciones y Actividades Auxiliares dei crédito,y 

xxv.- Las análogas y conexas que autorice la Secretaría de 

Hacienda y Crédito PÚblico,oyendo la OPini6n del Banco de 

México y de la Comisi6n Nacional Bancaria, 

Como es notorio,de entre todas las actividades autorizades a 

las Instituciones Bancarias,la de mayor relevancia en este _ 

trabajo es la fracci6n XV,referente a la autorizaci6n para_ 

actuar como fiduclarias. 
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2.2) Casas de Bolsa 

Con respecto de las Casas de Bolsa nos referiremos " la Ley_ 

del Mercado de Valores,principalmente con el objeto de cono_ 

cer los nada sencillos requisitos para constituir ésta soci! 

dad an6nima;además,hasta que grado están,en la actualidad,d! 

bidamente normadas las actividades de las mismas. 

Por otra parte,debemos asentar que las disposiciones refere~ 

tes al fideicomiso son de muy reciente inserr.i6n en la ley 

de referencia y a nuestro juicio,todavía imperfectas para 

nonaar esta figura jurídica, 

2.2.1) Regulaci6n Jurídica 

Las Casas de Bolsa en los Estados Unidos Mexicanos se encuen 

tran nonaadas por la Ley del Mercado de Valores,publicada en 

el Diario Oficial de la Feceraci6n el 2 de Enero de 1975,de_ 

esta mis•a ~ranscribimos a continuaci6n un cierto nWllero de_ 

artículos,los cuales,constituyen un esnecial interés nara el 

presente trabajo.Los artículos son los siguientes 

~·- La presente ley regula,en los té:nninos ae la misma, 

la oferta publica de valores,la inte:nnediaci6n en el mercado 

de éstos,las actividades de las personas que en él intervie_ 

nen,el Registro Nacional de Valores e Inte:nnediarios y las 

autoridades y servicios en materia de mercado de v&lorea. 

En la aolicaci6n de la nresente ley dichas autoridades debe_ 

rán procurar el desarrollo equilibrado del mercado de valo~ 

res y \Ula sana competencia en el mismo. 
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Art. 4.- Se considera intennediaci6n en el mercado de valo~ 

res la realiznci6n habitual de: 

a) Operaciones de correduría, de comisi6r. u otras, tendientes_ 

a poner en contacto la oferta y demnnda de valores¡ 

b) Operaciones por cuenta nronia,con valores emitidos o gn~ 

rantizados por terceros,resnecto de las cuales se haga ofer_ 

ta pliblica ¡ y 

c) Administract6n y manejo de carter~s ae valores oroniedad_ 

de terceros. 

~·- El Registro Nacional de Valort'S e Intennediarioe _ 

será pliblico y ae formará con tres secciones: La de Vnlores, 

la de Intermediarios,as! CO''º la Especial,y estará " cargo 

de la Comisi6n Nacional de Valores,la cual lo organizará de 

acuerdo con lo dispuesto en esta ley y en las reglas que al_ 

efecto dicté la pronia Comisi6n. 

~·- La intel"llediaci6n en el mercado de valores única~ 

mente podrá realizarse nor sociedades inscritas en la 

Secci6n de Intermediarios. 

Las operaciones a que se refiere el inciso a) del artículo~ 

4 de esta ley (corredur!a,comisión y otras) quedan excentua_ 

duo ae c:-ta disposici6n,cuando sean realizadas nor socieda~ 

des ooeradoras de inversi6n ( ••• ) 

~·- Las sociedades que nretendan ser inscritas en la 

Sección de Intermediarios del Registro Nacional de Valores e 

Intennediarios,deberán reunir los requisitos siguientes: 

I.- Estar constituidas como sociedades anónimas y utilizar 

en su denominaci6n o enseguida de ésta,la exnresi6n casa de_ 

bolsa o especialista bursátil,seglin sea el caso,así como te_ 

ner integr!lllente pagado el capital mínino que detennine la _ 
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Secretaría de :!acienda ;¡ Crédito Público, a proouosta de la_ 

Comisi6n Nacional de Valores,mediante disoosiciones de ca __ 

rácter general, lo que corresoonncrá a la citnña Comisi6n 

tratándose de los esoecinlistas bursátiles. 

Cua.~do se trate de sociedades de capital variable,el capital 

111!nimo C:J:\ '1r!'eglo a l" ley estará inte¡rrado oor acciones __ 

sin rlerech·~ a retiro. 

El monto del capital variable en ningún creo oodrá ser suoe 

rior al del capital Pagado sin derecho a retiro. 

II.- En ninff11n momento oodrá particioar en su capital social 

directamente o atravéo de interp6sita persona; 

a) Casas de bolsa o especialistas bursátiles; 

b) Personas morales extranjeras que ejerzan funciones de au_ 

toridad. 

La Secretaría de Hacienda y Cr&dito Público oodrá discrecio_ 

nalmente autorizar ls inversión extranjera en el caoital so_ 

cial de las casas de bolsa y de los especialistas bursátiles 

sienpre que no excedti en su conjunto del 30~ de dicho capi_ 

tal.La particioaci6n individual extranjera,en ninff11n caso 

podrá exceder del 10~ de las acciones representativas del C! 

pital social de una casa de bolsa o de un especialista bur_ 

sátil,sin que en estos supuestos sea aplicable lo Previsto 

en el segundo párrafo del artículo 19 de esta ley. 

Todo oxtranjero que en el acto de la constt tuci6n o cual 

quier tiempo ulterior adquiera un interés o participación ~~ 

cial en una casa de bolsa o en un especialista bursátil,se _ 

coneiderará,oor ese s6lo hecho,como mexicano reeoecto de uno 

y otra y se entenderá en que conviene en no invocar la pro_ 

tecci6n de Sll gobierno bajo la pena,en ce.so de faltar a su 
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convenio,de nerder dicho interés o narticinación en ~avor de 

la Nación. 

c) Instituciones de crédito,salvo cuando lo hagan con el ca_ 

rácter de fiduciarias en fideicomisos cuyos beneficiarios 

sean personas que puedan ser accionistas de los inteI'!lledia~ 

rios en el ~ercado de valores con arreglo a esta ley. 

e) Instituciones de seguros y de fianzas,organizacione.s auxi 

liares ael crédito,casas de cambio,ni sociedades de inver~

sión; 

e) Otras persona~ morales,cin excención de las sociedades 

controladoras a que se refiere la Ley oara Regular las Agru_ 

paciones Financieras y las demás personas morales oue autori 

ce la Comisión Nacional de Valores mediante disposiciones de 

carácter general,las cuales tendrán por objetiTo prevenir~ 

conflictos de interés y fortalecer la caoitalización de los_ 

interaediarios,y 

f) Accionistas que sean propietarios del 10~ o más del cani_ 

tal de los emisores cuyos valores operen con carácter de es_ 

pecialistas,así como los miembros del consejo de administra_ 

ción y directivos de los propios emisores. 

La inversión de personas •orales prevista en el inciso e) de 

esta fracción y en el artículo 17 bis,i10 será aolicable a 

los especialistas bursátiles. 

III.- Tener en todo tiempo 0or miembros de su consejo de ad_ 

ainistración,exclusivamente a personas que a juicio de la ~ 

propia Comisión gocen de solvencia aoral y por directivos y 

apoderados para celebrar operaciones con el público,a ouie~ 

además satisfagan,t0J11bién a juicio de la citada autorid~d, 

los siguientes requisitoss 
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a) Ser de nacionalidad mexicana,o tene_r el carácter de inmi_ 

grado,declarando en este til tb10 caso ,no mantener relaciones_ 

de dependencia con entidades del extran,jero¡ 

b) Tener solvencia ooari6mica,P.e! como cP.pao.ided técnica y _ 

añminietr .. ti va. 

Se considera que las nersonas a que se refiere esta fracción 

y l11s demás oe rsonns que confome a esta Ley deban satisfa_ 

cer el mismo requisito no tienen solvencia moral,cuando es_ 

ten inhabilitadas para ejercer el comercio,o para deseapeñar 

Wl empleo 1cargo o comisión en el servicio ptiblico,o en el 

sistema finunciero mexicano,asimiamo,cuando hayan sido cond! 

nadas por sentencia irrevocable nor delito intencional que 

lee ianonga más de un año de nrisi6n.Si se tratare de delito 

patriaonial,cometido intencionalmente,cualquiera que hayas! 

do la pena. 

c) Garantizar su manejo medicnte fianza que se expida con 

las c~racter!sticae que la Comisi6n Nacional de Valoree de~ 

termine,mediante disposiciones de carácter general,y 

d) No re~liear aquellas actividades que la Comisí6n Nacional 

de Valorea •!eclare incomoatibles con las nropias de la fun_ 

ci6n qt1e veaeJBoeilen nara los ínteI'll!ediarios en el mercado de 

valores. 

La Comisión Nacion:ll de Valorea podrá suspender o rev-ocar 

las autorizaciones otorgadas conforme a esta fracci6n,aa! c2 

mo imponer veto de tres mesea hasta cinco años R las persa~ 

nea que se U&eempeílen como sus consejeros,directi~os y apod! 

radas para celebrar oneraciones con el público cuando se rle_ 

jen de satisfacer cualquiera de los requisitos previstos en_ 

esta fracci6n,o incurran de Manera grav-e o reiterada en in~ 

fracciones a lg presente Ley y a las disoosiciones de carác_ 
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ter general que de ella deriven.En este iUtimo sunuesto,la _ 

propia comisi6n podrá además inhabilitar a las citadas ners~ 

nas para desemneñar un emnleo,cargo o comisi6n,dentro del ~ 

sistema financiero mexicano,por el mismo período de tres me_ 

ses hasta cinco años,sin oerjuicio de las sanciones que con_ 

forme a 6ste u otros ordenanientos fueren aplicables.Antes _ 

de dictar la resoluci6n correspondiente,la citada Co•isi6n 

deberá oir a los interesados. 

IV.- El número de sus consejeros no será inferior a cinco y 

actuarán constituidos en consejo de administración. 

V.- Presentar un nrograma general de funcionamiento que in~ 

cluya por lo menos 1 

a) El estudio de viabilidad en el contexto general del nerc~ 

do de valores,y 

b) Los planes de trabajo con los objetiTos a corto y mediano 

plazoa,que eean acordes con las condiciones de mercado; 

VI.- Adquirir una acci6n de bolsa de valores y una acción de 

instituci6n naru el depósito de valores,conforme a lo dis~ 

puesto por las artículos 32 y 56,fracci6n VII,inciso d),se~ 

gundo nárrafo de esta Ley.{se refiere a que el nrecio de la_ 

acción será acordado entre la bolsa y el adquiriente, o sino 

por la Comisi6n Nacional de Valores) 

( •• ,) VIII.- "· •• la autorizaci6n para la inscripci6n de las 

casas de bolsa la otorgará discrecionalmente la secretaría 

de Hacienda y Cr6dito P~blico,a propuesta de la Comisi6n Na_ 

cional de Valores y,pare la inscripción de los esnecialistas 

bursátiles ,la autorización co.rresoonderá discrecionalmente a 

la propia Comisión Nacional de Valores. 

La escritura constitutiva y estatutos de las sociedades ce 

que se trata,así como sus modificar.iones,deberán ser aproba_ 
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das por la Comiei6n Nacional de Valores.Obtenida esta aprob~ 

ci6n,la eacritura o suo refonnas podrán ser inscritas en el_ 

Registro de Co~ercio.En todo caso,deberán nrooorcionar a di 

cha Comisión cenia certificada de las actas de sus asa:nbleas 

y, cuando proceda,instrrunento l'tÍ.blico en el qut:' üOnste lP. _ 

forrne.li zaci ~n .~e las mi. smas. 

ConsiderB.llos esencial transcribir estos artículoa,ya que, ~ 

para la ex~oeici6n posterior de criterios,es nece~nrio dejar 

asentado que exi•te una clare. regul~ci6n ae lae Casas ae llo}. 

sa. si si si s:i 

~·- La Comisi6n Nacional lle Valores nodrá susnender la 

inscripci6n en la Secci6n de Inteilllediarios del Registro Na_ 

cional de Valoree e Intermediarios, cuando a juicio de dicha_ 

Comisi6n: 

I.- Dejen de satisfacer en cualquier tiempo los reauisitos 

señalados en el artículo 17¡ 

II.- Incurran en violaciones a lo disnuesto en esta ley y en 

sus disnoaiciones regla.mentarias; 

III.- Realicen ouernciones que inoliquen conflictos de inte_ 

reses,o intervenean en aquellas que no se ajusten a los usos 

y sanas µrácticas del mercado de VHlores; 

IV.- Dejen de realizar las funciones de intermediación oue 

les son ~ro?ias,en forma significativa; 

v.- Tratándose de casas de bolsa,intervengan con ve.lores no_ 

inscritos en el Registro Nacional de Valores e Intersedia~ 

rios,salvo lo nrevisto en el artículo 13 de esta ley; 

VI,- Tratándose de especialistas burs~tiles,realicen opera~ 

cianea con valores fuerP de la bolAa,a menos de que se cum~ 
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pla con lo dispuesto en el artículo 31,fracci6n VIII,inciso_ 

f) de esta ley; 

VII.- Falten oor causa imnutable a ellos al cumnlimiento ce_ 

obligaciones derivadas de las operaciones contratadas; 

VIII.- Asiaieao,si son disueltas o entran en procedimientos_ 

de suspensi6n de naf,os o quiebra,salvo que el nrooedimientc_ 

respectivo termine por el levantamiento o la rehabilitaci6n_ 

y la Coaisi6n Nacional de Valores resuelva favorablemente el 

aanteniaiento del registro(,,,) 

IX.- Pierdan la mitad o más del capital social exhibido o r! 

duzcan su capital social a una suma inferior a la que tenían 

cue.ndo se inscribieron en el Registro Nacional de Valores e_ 

Intermediarios. 

Cuando la gravedad de las infracciones a lo disnuesto en 

este artículo así lo amerite,le Secretaría de Hacienda y Cr~ 

dito Público a propuesta de la Comisi6n Nacional de V"lores, 

podrá ordenar la cancelaci6n de la inscripción en la Secci6n 

de Intermediarios del Registro Nacional de Valores e Interm! 

diarios,de la casa de bolsa infractora,atribuci6n que corre.!!; 

ponderá directamente n la pronia Coniei6n de Valores,en el 

caso de los esoecialistas bursátiles.A..~tee de dictar la res~ 

luci6n correspondiente,se deberá oir a ls sociedad de que se 

trate, 

En ambos supuestos,la cancelaci6n del registro •erá causa de 

disoluci6n de la sociedad. 

Art. 21.- La inscrinci6n de una sociedad en la Sacci6n de 

Intermediarios del Registro Nacione.1 de Valores e Intermedio!!; 

rios,da a ésta la calidad de intermediario en el mercado de_ 
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valores.Licha inacrioci6n no imolicR certificaci6n üObre la_ 

solvencia óel intermediario. 

Los intermediarios en el mercedo de valores tendrán eJ cará~ 

ter de casas de bolsa o de esoecialistas bursátiles,se~ún ~ 

sea el caso. 

~·- La Comisi5n Nacional de Valores determinará,mediruJ 

te disposiciones de carácter general,los oorcentajes máximos 

de ~perhci6n de las casas de bolsa respecto de una misma per 

sona,entidad o grupo de personas que de acuerdo con las mis_ 

mas disposiciones deban considerarse para estos efectos como 

un s6lo cliente. 

Tales disoosiciones de carácter general deberán 0rocurar co~ 

diciones de seguridad para las oneraciones,la adecuada pres_ 

taci6n del servicio de interrr:ediaci6n y evitar el estableci_ 

m:ento de relaciones de"dependencia para las casas de bol•a. 

Los porcentajes que determine la Comi9i6n Nacional de Vale~ 

res cJnfol'llle al oresente artículo,no afecta las facultades _ 

que confiere al Banco de H6xico la fracción IV del artículo_ 

22 de esta ley (fracci6n que será citada en otra sección de_ 

este trabajo,referente a las actiTidades autorizadas a las 

~su ~ ~ln) 

Art. 25.- Las casas de bolsa no podrán dar noticia de las ~ 

operaciones que realicen o en las que inter vengan,salvo las 

que le solicite el cliente de cad~ una ae ~stas o sus reore_ 

se~te~tes ,~lale: o ouien tenga poder uara intervenir en ___ 

ellas.E"ta prohibici6n no es aplicable a las noticias que~ 

proporcionen a la autoridad judicial en virtud de providen~ 

cia dictaCa en juici) en el que el cliente sea parte o acus~ 
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oo,a las autoridades comnetenteo,n0r conducto de la Comisión 

Nacional de Valores,ni a la infonteci6n •stad!stica a que se 

refiere la fracción nrimera del artículo 27. 

Lo anterior no afecta,en forma algur.a,lP. obligación que tie_ 

nen los ar.entes de valores de proporcionar a la Comisión Na_ 

ciona.l de Valores, toda clase de información y doctL'aentos aue 

en el ejercicio de sus funciones de inonecci6n y vigilancia_ 

les solicite en relación con las opereciones que celebren. 

Art. 26.- Las ce.sas de bolsa serán resuonsables de la auten_ 

ticidad e integridad de los valores que se negocien y de la_ 

inscripción de su Último titular en los registros óel emi~ 

sor,cuando ésta fuere necesnria,nsí como de la continuidad 

de los endosos y de la autenticidad del 6.ltimo de éstos. 

Art. 26 bis.- Todos y cada uno de los Hctos 1 contratos u ope_ 

raciones que realicen las casas de bolsa,cualquíera QUe sea_ 

su origen,deberán ser registrados en su cont~bilidad,la que_ 

podrá llevarse en libros encuadernados o en t~rjetas u hojas 

sueltas que llenen los requisitos aue fije mediante disposi_ 

cianea de carácter general la Comisión Nacional de Valores. 

Dichas tarjetas tendrán en juicio el mismo valor nrobatorio_ 

que otorgan las leyes a los libros encuadernados. 

Las casas de bolsa podrán microfilmar todos aquellos libros, 

registros y documentos en general que están obligados a lle_ 

var con arreglo a las leyes y que merlt~nte disuosiciones de_ 

carácter general señale la Comisi6n !{acional de Valores, de _ 

acuerdo a las bases tácnicas que cara la microfilmaci6n,eu _ 

manejo y conservación establezca. la misma. 

Los negativos originales de erutara obtenidos ~e acuerdo a lo 

señalado en el párrafo nnterior,as! como sus imuresiones de_ 
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bidamente certif;cadas nor el directivo fltttori:rndo de la ca_ 

sa de bolsa,tendrán en juicio el mismo valor o~obatorio que_ 

los libros,registros y documentos microfilmados. 

~~·- Las eneas de bolsa deberán llevar el sistema 

de contabilidad ~ue establece el Código de Comercio y loa r~ 

giatros y auxiliares que ordene la Comisión Nacional de ValR 

res,los cuales se ajustarán a los modelos oue al efecto seff~ 

le la miema Comisión,mediante disoosiciones de carácter gen~ 

ral. 

E~ Cichas disoosiciJnes se determinará también cuales son 

los libroe,registros o documentos Integrantes de la contabi_ 

lidad de lae casas de bolsa que deben eer conservadoa,cuálce 

oueden ser destruidos previa microfilmación que de los mio_ 

moa hagan las casas de bolsa en los rollos autorizados pot· _ 

la propia Comisi6n,y cuáles puedan ser destruidos sin necea! 

dad de microfilmación.Igualmente fijará los alazos de conser 

Tación de los mencionados libros,registros y documentes d• 

las cases de bolsa que,en su caso,he.ynn sido liquidadas. 

~ bie-5.- Los auditores externos que dictaminen los 

estados financieros de las casas de bolsa,deberán reunir los 

requisitos que determine la comioi6n Nacional de Valores me_ 

<liante disposiciones CP carácter general y swninistrarle,a _ 

su requerimiento,los informes y demás elementos de juicio,en 

los que se sustenten sus dictámenes y conclusiones. 

Art. 26 bis-6.- LHs casHs de bolBa no podrÁn nagar los divi_ 

dendos aecretados oor las asambleas generales de ~ccioniAtRs 

antes de quedar cocluida la revisión de los est?.ños financi! 

ras que realice le Comisi6n Nacional de Valores,lR cual no 
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deberá exceder de treinta aías hábiles,contados a narti r cie_ 

la fecha en que le h<wan sido er.treg1tdos.Transcurrido este _ 

plazo sin C1Ue se notifique la resolución corresnondiente, se_ 

considerará que :-:o existe impedimento ne.ra proceder al oago __ 

de dichos dividendos. 

Cuando se requiera a la casa de bolsa que cumnla los reouis! 

tos omitidos o prouorcione los elementos necesarios oara co_!! 

cluir J.a !'evisi6n,el nlazo comenzarP.. r. correr desde que el 

requerimiento haya sido cumolido. 

Los pagos de dividendos efectuados en contravención e. lo cli!!_ 

puesto en el presente articulo,deberán ser restituidos a la_ 

sociedad en un plazo no mayor de treinta días hábiles.serán_ 

solidariamente resoonsables de esta restituci6n,los nccioni!!_ 

tas que los hayan oercibido y los mienbros del consejo de a2 

ministrf.ci6n y directivos que los hay!Ul pagado. 

Art. 26 bis-8.- Las casas de bolsa deberán llevar un sistema 

automatizado nara la recención,registro,ejecución y asigna~ 

ci6n de D1)eraciones con valorea,el cual deberá reWlir los r~ 

quisitos mínimos que establezca la Comisión Nacionpl de Va~ 

lores mediante disnoeiciones ae carácter general,nronenCien_ 

do al logro de un mejor serYicio y trato equitativo A su 

clientela inversionista. 

La documentación relativa a su recenci6n,registro,ejecución_ 

y asignación de ooeraciones podrá ser destruida,nrevia micr~ 

filmación según lo dispuesto en el segundo párrafo del artí_ 

culo 26 bis de esta ley, despu.~s de transcurridos dos afies de 

haber sido realizadas las operaciones que lee dieron origen. 

Los negativos originales de cámara de loe documentos micro~ 

filmados,así como las constancias t~cnic~s corresnondientes_ 
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e..l ·.iao de· lo~. ~e.dio·a elect:r6:i.icos,de c6m~u.tc ' de telPcomnni 

cacloneá de·.l?.S .~aARs de bol:=;a,deb~rán conservarse por un _ 

olazo de clnco. afü1s posteriores " le. fecha de laa ooeracio_ 

nea relativas, 

Art. 27.- Lar. casns de bolaa están vbligadas,en los t~rminos 

que J.a Comisión Nacional de Valores establezca medie.nte dl.s_ 

oosiciones de carácter t',eneral e.: 

r.- Dar oeri6dicamente información estadística a la Co~isi6n 

sobre las acti vi clndes ~' :)ryeruciones oue realicen. Dicha info! 

mación deberá orooorcionarse en for~a elobal nor tinos de 

operaciones,sin mencionar los nombres de los clientes; 

II.- Pro('lorcionar a la r.1isma Cotnü:d6n sus estnclos financie_ 

ros¡ 

III.- Dar aviso por escrito a la Comisi6n,oor lo menos con 

treinta días hábiles de anticioación,de la apertura,cambio _ 

de ubicación y cierre de sus oficinas,cuya oueración y fun_ 

cionamiento estará sujeto a lo que,en su caso,ae determine _ 

en dichas disoosiciones (,,,) 

IV.- Llevar a caro programas de auditoría legal,d<biendo or~ 

porcionar "la citada Comisión el dictamen de su auditor le_ 

gal externo, 

Como es posible aoreciar,hasta ~quí,los requerimientos a las 

~u~~d ~e 3olsa son múlti~les y bien definidos. 

Art. 40.- La Coraisión Nacional de Valores es el organismo e!! 

cargndo,en loa t~rminos de la presente ley y de sus dieposi_ 

cianea reglamentarias,de regular el mercado de valores y de_ 

vieil::ir l~. debióa observanciP. de dichos ordenamientos. 

Y,a :rnntinuaci6n,vereurns hasta que grRdo esta facultada nara 
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!_~t. 41.- La Comisi6n Nacional de Valores tendrá además de 

las facultades que se le atribuyen en otros nrtículos de la_ 

nresente ley,laa siguientes: 

I.- Insneccionar y vigilar el fu..~cionamiento de las casas de 

bolea,especialistas bursátiles y bolsas de valoree; 

II.- Inspeccionar y vigilar a los emisores de valores inscri 

tos en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios,s6lo 

respecto de las obligaciones que les j.moonP. la nresente ley; 

(.") 

III.- Investigar P.ctoe que hagan sunoner la e~ecu~iiSil de on~ 

raciones violatorias de la ley,uudienao al efecto ordenar vi 

sitas de insoecci6n a los oresuntos resoonsables; 

IV.- Establecer criterios de aulicaci6n ~eneral acerca de 

los actos u operaciones quP. se cf"nsideren contrarios a los 

usos bursátiles o sanas orácticas del mercado,y dictar las 

medidas necesarias para que las casas de bolsa,esnecialistas 

bursátiles y las bolsas de valores,ajusten sus actividades y 

operaciones a la presente ley,las disposiciones de carácter_ 

general que de ella deriven y a los referidos usos y sanas 

prácti.c11s del mercado; 

V.- Dictar las dislJOsiciones de carácti-:r genera~ relativas 

al establecimiento de índices que relacionen la estructura 

administrativa y llatrimonial de las casa~ de bol~a .Y esneci! 

listas bursátiles,con su caoacidad máxima oara r~alizar las_ 

oueraciones ~ue les autori ?a ... a ore sen te ley, tvmP.ndo en cue!! 

ta el volumen y riesgo de dichas oner~ciones,lo8 interese~ 

del 11úblico inversi.o:-iista y lae c-J?viicio!:~s n!'ev~i.lecientes 

del merc.~.do ¡ 

VI.- Ordenar la susoensi6n <le ooti ·;p.c.iones de valores,c'.l2.ndo 
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en su mercado existan conrli.ciont:s desorder.adas ·'J !=le efectúen 

operaciones no confonnPs a sanos usos o orácticas; 

VII.- Interveni:- administr('.tivamente e lri:.: cri.sA.s de bJlon,ei!_ 

pecia1 i.stas bu~sátiles y bolsas de valorf>s,con objeto de su!! 

pender,nonnalizar o resolv\')r ] as Tnera.cione~ (!Ue !JOnJ?:'P!1 en 

oelir,ro su solvencia,estabilidad o liauidez,o aquellas vial! 

toriaa de la oresente ley o de lRs disposiciones de carácter 

general que de ella cleri ven¡ 

VIII.- Ordenar la ausoenai6n de ooeracionea,aaí como interv~ 

nir a~~inistr~tivamente a las ners~n~s o em1res~s que,sin la 

autorizaci6n correspondiente,realicen oneraciones de interm~ 

diaci6n en el mercado de valores o efectúen oneraciones de 

oferta pública reaoecto de valorea no inscritoe en el Regia_ 

tro Nacional d~ Valores e Intermediarios,o bien Droce~er a 

la clausura de sus oficinas. 

Luego,en la fracci6n décimas 

X.- Dictar las diaooaicionea generalea,a las que deberán su_ 

jetarse las casas de bolea y especialistas bursátiles er. la_ 

aplicaci6n de su ca,ital global,e.aí como le bolsa de valores 

en la nolicaci6n cie su cani tal con table; 

En 1.a fracci6n rlécimoquinta,señala: 

XV.- Dictar normas de registro de oneraciones a las que deb! 

rán ajustarse las casa3 de bulset,eaoecialietas burs~.tiles y_ 

bolsaq de valores; 

XVI.- Determinar los días en que las c;sas de bolsa,esoeci~_ 

listgs bursátiles, bolsas de val o res e in o ti t 1.iciones cA.li fíe~ 

O.:>rn.s di: valores,deberán cerrar sns puertas.~' su::;.1en·5Er sus_ 

operaci ~mes; 

XVII.- Actuar cJ:no co:'lcili:~.d·Jr y uropo~er la ~esip.naci6n de 
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árbitros en conflictos originados por operaciones que hayan_ 

contratado las casas de bolsa y,en su caso,los especialistas 

bursátiles con su clientcla,con arreglo a esta ley; 

XVIII.- Imponer sanciones administrativas por infracciones a 

la presente Ley o a las disposiciones de carácter general e~ 

pedidas conforme a la misma y tambi~n 0or infracciones a las 

deaás leyes que regulan las P.ctividades,instituciones y oer_ 

sonas sujetas a su inspección y vigilancia,así como a las 

disposiciones derivadas de dichos ordenamientos. 

Ahora bien,nor otra parte,existe una exigencia en el artícu_ 

lo que transcribiremos a continuación que nos parece de pri_ 

mordial iaportancia para quienes realizan operaciones con y_ 

atrav~s de las CasaR de Bolas como una nrueba de las garan~ 

tías adicionales que se ofrecen en su actividad: 

Art. 89 .- Las ca•.as de bolsa y los esnecialistas bursátiles_ 

· deberán participar en el mecanisao oreventivo y de protec~ 

ci6n al mercado de valores,cuya organización y funcionwoien_ 

to se sujetará a lo siguiente: 

I ·- El Banco de M~xico ndainistrará un fideicomiso que .oe 

denominará Fondo de Anoyo al ![ercado de Valores,que tendrá 

la finalidad de oreservar la estabilidad financiera de los 

participantes,así como procurar el cunplimiento de las obli_ 

gaciones contraídas por las casas de bolsa y especialistas _ 

bursátiles con su clientela,nrovenientes de operaciones y ~ 

servicios propios de su actividad nrofesional,objeto de pro_ 

tecci6n expresa del Fondo. 

La constituci6n del fideicomiso 'ºr el Gobierno Federal no 

le dará el carácter de entidad de la administración oública_ 

federal,y por lo tanto,no estará sujeto a las disnosiciones_ 

aplicables a dichas entidades, 
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II.- Para que las oasas de balsa y esoecialistas bursátiles_ 

puedan recibir apoyod oreventivos,deberá ~arantizarse el na_ 

go puntual y oportuno del apoyo con acciones renresentativas 

de su capital aocial,con valores gubernamentales o cualquier 

otro bien,que a juicio del fiduciario satisfaga la garantía_ 

requerida. 

Cuando esta garantía recaiga en acciones reoresentativas del 

capital social de la casa de bolsa o del especial~sta bursá_ 

til apoyado,los accionistas deberán ~rectar títulos renrese~ 

ta~ivos del capital hasta por el i•norte de la garantía re~ 

querida.Dichas acciones garantizarán el nago del anoyo en la 

proporción o prorrata que corresponda conforme al valor de _ 

cada una de ellas. 

Para los efectos de la garantía citada,las acciones se cona! 

derarán por el equivalente al setenta y cinco nor ciento de_ 

su valor en libros,según el Último estado financiero aproba_ 

do por el consejo de administración del intermediario de que 

se trate y revisado por la Comisión Nacional de Valores. 

En caso de que no se otorgue garantía suf'iciente,el director 

general de la casa de bolsa o especialista bursátil,o quien_ 

ejerza sus funciones,deberá otorgar en garantía tales 

acciones,en términos de lo disnuesto en párrafos anteriores. 

Al efecto,la institución para el depósito de valores en que_ 

se encuentren las referidas accionee ,e. petición por escrito_ 

del director general del intermediario resoectivo,o bien ne_ 

quien ejerza sus funciones,l~s traspasará y mantendrá en ga_ 

rantía en términos de lo antes señalado a fevor del propio 

Fondo,comunicándolo así a los titulares de las mismas, 

En el evento de que rl director eeneral,o auien ejerza sus 

fWloiones ,no otorgue le rarr:ntía antes señalt=i.üa,la ir1sti tu_ 
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ción para. el denósi to <le valores reanecti V"- deberá afectar 

en g•.n.ntía dichas accfones confome a lo di snuesto en los 

p~rrafos e.nteriores,bastando al efecto solicitud por escrito 

por parte del Fondo, 

En los estatutos y en los títulos representativos del caui_ 

tal social ce l~.J cosas de bolsa y de los especie.listas bur_ 

sátiles,deberá preveree el urocedimiento c0nteni~o en los 

párrafos anteriores, lo·; que i11plica el consentimie1;1to de to_ 

dos y cada uno de los accionistas. 

III.- Las casas de bolsa y cspecialistEs bursátiles,estarán_ 

obligados a cubrir al Fondo aoortaciones ordinarias y extra_ 

ordinarias nara el cumnlimiento de su obJeto. 

Las aportaciones ordinarias y extraordinarias serán oor los_ 

ia0ortes resultantea de aplicar al monto de las operaciones_ 

autorizadas por esta Ley,que se manejen con intervención ele_ 

dichos intermediHrios,la proporción correspondiente oarn ca_ 

da tipo de aportaciones que fije la Secretaría de H11cienda y 

Cr<!dito Público 1 a propuesta del Banco de Máxico. 

Lae aportaciones ordinarias y extraordinarias corresnondien_ 

tes a un semestre natural ,no excederán ele uno al millar oara 

cada tipo de dichas aportaciones. 

IV.- En caso de que el li'ondo necesite recursos naicionales a 

loe previstos en la fracción anterior,podrá obtenerlos de f! 

nanciamientoe. 

v.- El fondo podrá recibir aportaciones de personas Oistin~ 

tas a lRs cRsas de bolsa y esnecialietas bursátiles( ••• ) 

Y con respecto a la formR en que la Comisión Nacional de Va_ 

lores les obliea a llevar sus asuntos y la prestación de sus 

servicioa,tenemos lo sieuientet 
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Art. 95.- Las casas de bol.:< no podrán com,,re.r ni vender oor 

cuenta propia los valores que les hubieren sido confiados ~ 

pt\ra su venta o que les hubieren sido pedidos en compra por_ 

su clientela,exce0to cuando conforme aJ artículo 22,fracci6n 

V,inciso g) de esta Ley (y que será citado cuando hablemos 

de las actividades autorizadas a las Casas do Bolsa) operen_ 

como esnecialistas bursátiles ,o bien cuando oor las caracte_ 

r!sticus de los valores y las mecanismos de su oneraci6n,así 

lo autorice mediante disposiciones de carácter general la 

Comisión Nacional ae Valores. 

~·- La Comisión Nacional oe Valores,en cualquier tie~ 

po podrá verificar que los modelos de contratos que utilicen 

las casas de bolsa se apeguen a lo dispuesto por esta ley y_ 

a los lineamientos generales que expida para establecer con_ 

diciones uniformes ae contratación con la clientela inversi~ 

nieta. 

Con respecto a las actividade.s fiduciarias recientemente 

concesionadas a las Casas de Bolsn,sefiala la Ley: 

Art. 103.- Los fideicomisos en los que intervengan las casas 

de bolsa en los ténnino~ del artículo 22,fracci6n IV,inciso_ 

d) de esta Ley,se regirán en lo conducente por lo· dispuesto_ 

en el Capítulo V del Título Segundo de la Ley General de Tí_ 

tulos y Ooeraciones de Crédito,debiendoee observar en todo _ 

caso lo siguiente: 

I.- S6lo podrán afectarse en estos fideicomisos,los valores_ 

sujetos al régimen de la 9resente Ley,o el efectivo destina_ 

do a la adquisici6n de tales valores. 

II.- Las casas de bolsa deeemoefiarán su cometido y ejercerán 
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Cu>mdo estos dele¡¡ados fiduciarios de,jen de satisfacer Jos 

re~uisi tos de solvencia moral y caoacidad técnica o incurran 

de mune?'a grave o reiterada ~r> infracciones a le. nresente 

Ley y e. las disposiciones de carácter gener•l que de ella d! 

riven,estarán sujetos a la aplicación de las medidna a oue 

se refiere el Último párrafo de le. fracción III del artículo 

17 de esta Ley,conaiderandose que carecen de solYencia moral 

si se ubican en aleuno de los suouestos oreyistos 'en el se_ 

gundo párrafo del inciso b) de la citada fracción. 

III.- Las casas de bolsa reanonderán civilmente nor loa da_ 

!los y oerjuicios que se causen por lR f'al ta da cumnlimiento_ 

de J.ns conc"iciones y términos señale.dos en el fideicomiso o_ 

en la ley. 

IV.- En el acto constitutivo del fideicomiso o en sus refor_ 

mas se podré prever la forniación de un Comité Técnico,esta_ 

blecer las reglas pura su funcionamiento y fijar sus facult~ 

des.Cuando la fiduciaria,en los términos del fideicomiso, 

obre ajustandose a los dictámenes y acuerdos de este Comité, 

estará libre de toda resoonsabilidad. 

v.- El personal que las casas de boloa utilicen dir.r.ta o e~ 

clusivamente D".rR la re,.liznción de fideiccmisos,no formará_ 

?arte del personal de las mismas,sino que,según los casos,se 

consideraré al servicio del patrimonio dado en fidetcomiso. 

sin embargo,cualquier derecho que asista a dicho oersonal 

conforme a la ley,lo ejercitarán cJntrR la casa r~ bol9a,la_ 

que,en su caso y oara cumTJli ti con las resoluciones nüe lP. 

autoridad comnetente dicte,afectaré en la medida que sea ne_ 

cesario,el patrimonio fiduciario. 

VI.- A falta óe r.rocedimient~ convenido en f,irma exnresa. nor 
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las partes en e:. acto .;onstitutivo de los fideicomisos <'1tr._ 

tenge.n por objeto g~.rtmtizer el cumnlimie:oto de obligaciones 

se F.nlicará el nrocerimiento Establecido en los dos nrimeros 

párrafos del artículo ;41 de la Ley Ger.eral de Títulos y Op.! 

raciones de Crédito, a oetici6n de la fiduciaria. 

Si el deudor no se onone conforme a lo nreviat~ en dicho ar_ 

t!culo,el juez mandará que se dé cumnlimiento a lo estableci 

do en el acto cvnRti tutiYO del fideicomiso o otts modificaCi,2 

nea. 

VII.- Curotdo la casa de bolsa,al ser requerida,no rinda las_ 

cuentas de su geati6n d&ntro de un nlazo oe 15 días hábiles, 

o cuando sea declarada por sentencia ejecutoriada,culoable _ 

de las oérdidas o menoscabos que sufran.los bienes dados en_ 

fideicomiso o responoable de esas pérdidas o menoscabos nor_ 

negligencia grave,orocec1erá su remoci6n como fiduciaria. 

Las accionea parA. pedir cuentas,.para exigir ln reasonsabili_ 

dad de las casas de bolos y oara oedir la remoci5n,corresoo~ 

derán al fideicomisario o a sus representantes legales,y a_ 

falta de éstos al ministerio pdblico,sin oerjuicio de ooder_ 

el fideicomitente reservarse en el acto constitutivo del fi_ 

deicomiao o er la~ modificacioneo r.el mismo,cl derecho oara_ 

ejerci ta.r esta acci6r.. 

En caso de renuncia o remoci6n se eEtará n lo dianuesto en 

el ~árr~fo final del artículo 350 de la Ley IJeneral de T!tu_ 

los y OnerRcioncs de Crédito. 

VIII.- Cuando se trate de fi<1eicomisos que constituya el Go_ 

bierno Federal o que el mismo,nara los efectos de eRte art!_ 

c•.tlo declP.re de interés ni1bli co, no se:r?. aplicP.ble el nlazo 

qut tstablece la fracción III del artículo 359 de la Ley Ge_ 

n•rnl ne Títulos y Oneraciones ce Crédito. 

IX.- J:,n los cent ratos ne fideioomieo y en la ejecución ne _ 
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los rnisrnos,a. los t~ue so refiere el p!'t?aentc~ nt't!culo 1 q, las 

caoas de bolsa les estará prohiMdo: 

a) Utilizar fondos o valores de los fideicomisou nara la re~ 

lizaci6n de operaciones en virtud de las cueles reaul ten o 

oueda.'l resultar deudores o beneficiarios sus dP.legadoa fidu_ 

ciarioa;los miembros de su consejo de administraci6n nronie_ 

tarios o sunlont .. s,estén o ~o en funciones;sus auditores er._ 

ternos;l~s rr.iemb~·.>s del Comité Técnico del fineiMrniRo re~_ 

~ectivo,lo,•: "sccnd.i.entea o ceacendienoea en orimer grado o 

c6nyup:es rle la~ ">ersonas ~i tadAn, la:; aociedAdefl en r:UVH::! 

asambleas tenean mayoría dichas nersonas o 1 r.s mismas casas_ 

de b·Jlsa, así como aquellas oersonan que el Banco de '.~éxico 

detenaine mediante disnosicionea de carácter general. 

b) Cel~brnr oneracl.ones oor cw~nt 11 prouia,salvo Jqs autoriz_!!: 

das por el Banco de México mediante disoosiciones de carác_ 

ter general,cuando no imnliquen conflictos de intereses. 

c) Reanonder a los fideicomitentes o fideicomisarios del in_ 

cwnnlimiento de loa emisores oor loa valores que se adquie~ 

ran,aalvo ~ue oea nor ou culpa aegún lo aisouesto en la nar_ 

te final del artículo 356 de la Ley General de Títulos y Oo.!!_ 

r~ciones de créaito,o garantizar la oercenci6n ae rendimie.n_ 

tos por los fonñ.io cuya inversi6n se les encomi enñe, 

SÍ al ténolno del fideicomiso,los valores no hubieren sido 

liquidados por loa deudores,la fiducieriq deberá transferir_ 

los jur1to con el efectivo que constituyan el patrimonio fic'!;! 

ciario al fi<leicomitentB o fideicomisario,seg{tn Aea el caso, 

absteni~ndose de cubrir au im·oorte. 

En loa contratos de ficeicomiao se insertarán en rorma ~0to 

ria loe párrafos antEri·)!'€S de este inciso ,'/ una <'h~clar"'1.ci..Sn 
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mente Sil contenido " las oerson!!A de c¡:.ienes haya recibido _ 

bienes i~ra su inv~rsi6n. 

Cut'1C!ui e r p•.>.cto en contrario " lo disouesto on esta fre.cci6n 

no oroducirá efecto legul al['uno. 

ti) Emitl r c1ialc¡11ier clase de valorea,títuloa o documentos a_ 

los ,1ue ea aolicable el régimen de la presente Ley,cuando no 

30 reallce oferta pdblica de los miemos. 

X.- En las oueraciones de fideicomiso,las casan de bolsa 

abrirán contabilidades esneciales no~ c~da contrato,debiendo 

registmr en las 'l;iomas y en su propie. contabilidad el efec_ 

tivo y los valores que se les confíen,así como los inoremen_ 

tos o disminuciones,nor los oroauctos o gastos resnectivos. 

Inv!l.riablemente deberá."! coincidir los saldos de las nnent«s_ 

controladas de la contabilidad de las casas de bolsa,con los 

de las contabilidades esneciales. 

En ninp:Ún caso el efectivo y los valores estarán afectos a 

otras resoonsabilidades que las derivadas del fideicomiso 

miemo ,a las o_\te contra ~ste corresoonda a terceros de acner_ 

do a la ley. 



2.2.2) Actividades autorizadas n 

las Caaas de Bolsa 
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Estas actividades están contenidas e!l el artículo 22 <.le la_ 

Ley del Mercudo de Valores ,ya ci 1¡ada y son, a saber: 

~·- Las casas de bolsa s6lo nodr~n realizar las si __ 

guientes actividades: 

I.- Actu"r ~amo intertOPdinrios en el mercaac ~e valores ,en -

los tárminos de la presente ley,sujetándose n las· disposici.2 

nea de carácter general que dicte la Comisi6n Nacional de V~ 

lores¡ 

II.- Recibir fondos por concento de lao onernciones con val~ 

res que se les encomienden.Cuando por cualquier circunstan_ 

cia no puedan aplicar esos fondos al valor correspondiente, 

el mismo día de su recibo deberán,si nersiste impedimento 

para su aPlicaci6n,depositarlos en instituci6n de crádito a_ 

más tardar el día hábil siguientc,o bien adquirir acciones 

re9resentativ~s del canital de alguna sociedad de inYerai6n_ 

de renta fija,depositándolas en la cuenta del cliente respe~ 

tivo.En ambos casos los fondos se regristrarán en cuerta di§ 

tinta de las que forman narte del activo de la casa de bol~ 

sa; 

III.- Prestar asesoría en materia de valores¡ 

IV.- Con sujeci6n a las disposiciones de carácter general 

que dicte el Banco de M~xico: 

a) Recibir pr6strunos o cráditos de instituciones de crádito 

o de organismos de apoyo al mercado de valores,Parn la reali 

zaci6n de las actividades que les son uropias¡ 

b) Conceder orást,.'llos o crádi tos liara la' adqui Gioi611 6e v?.l~ 
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con garantía de estos; 

c) Celebrar reoortos y oréstamos sobre valores; 

D) ACTUAR CO~lO PIDUCIARIA'l EN NE!:OCIOS DIRECTAMENTE VINCULA_ 

DOS CON LAS ACTIVIDALES QUE LE3 SEAll PRO?IAS,SIN QUE SEA_ 

APLICABLE EN ESTE C.1.50 EL PRH:El! PARRAFO DEL ARTICULO 350 DE 

LA LEY GENERAL DE 'rITULOS Y OPERACIONES DE CREDITO. 

La Comisi6n !'/gcional de Valorca,oyendo la ooini6n del Banco_ 

de México,oodrá ordenar a las casas de bolsa la susoensi6n 

de las ooeraciones oue infrinjan las disposiciones a que ~e_ 

refiel'e esta :fracci6n ¡ 

v.- De conformidad con las disposiciones de carácter general 

que dicte la Comisi6n Nacional de Valores1 

a) Realizar operaciones oor cuenta prooia que faciliten la 

colocaci6n de valores o que coadyuven a dar mayor estabili~ 

dad a los precios rle éstos y a reducir los márgenes entre c~ 

tizaciones de comora y venta de los propios t!tulos;o bien _ 

que procuren mejorar las condiciones de liquidez en el mere! 

do,así como una mayor diversificaci6n de las tr~nsacciones. 

b) Proporcionar servicio de guarda y administraci6n de valo_ 

res, deoosi to.ndo les títulos en ttnR instituci6n oara el den6_ 

si t:> de valor..: e o, en su caso ,Cenosi tándolos en la insti t·.l_ 

ci6n que sefüüe le. Comisi6n Nacional de Valores cuendo se 

trate de títulos que por su naturaleza no puedan ser deposi_ 

tados en las instituciones nrimerrunente señaladas; 

c) Realizar inversiones con careo a su cauital global,cuyo 

concepto será determinado en las ci tadt<s disnosiciones; 

d) Realizar oner1'ciJnes con valores,en los términos previa_ 

toa en fsta Lcy,cJn sus accionist~s,miembros del consejo de_ 

administrRci6n,directivoo y empleados. 
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e) Lleyar a cabo actividades óe las que lea son propina 

a trav~a de oficinRs,aucursal•s o agencias de instituciones_ 

de cr~dito; 

f) Invert)r en acciones de otras sociedades que leo nreaten_ 

servicios o cuyo objeto sea auxiliar o comulementario de lRs 

actividades que realicen estas canas de bolna,que señale la_ 

propia Oomisión.Dichaa sociedades estarán sujetas a las dis_ 

posiciones de carácter general que expida la Comi~i6n Nacio_ 

nal de Valores,as! como a la inspección y vigilancia de la 

misma; 

g) Actuar como especialistas buraátil~s,s•tjetándose en lR 

realización de las operaciones que efect~en con este caree~ 

ter a lo dispuesto en el artículo 22 bis I de esta le7. 
Las operaciones e inversiones a que se refieren loa incisos 

a) y e) anteriores,sólo podrán tener nor objeto valores ap~2 

bados parR tal efecto por la mencionada Comisión; 

VI.- Actuar como representantes comunes de obligacionistas~ 

y tenedores de otroa valores,tÍt\11os o documentos a que sea_ 

aplicable el r6gimen de la presente ley; 

VII•- Adainistrar las reservas para fondos de nensiones o j~ 

bilaciones de personal,complementarias a la~ oue establP.ce _ 

la Le7 del Seguro Social y de primas de antigUedad, r.0nforme_ 

a lo dispuesto oor la Ley de~ Imnueuto sobre la Renta; 

VIII.- AdquirJ.r las acciones representativas de su canl t,.1 

social, de cunformid"d con lo dispuesto en el nrt!culo 14 bis 

fracción I de esta ley¡ 

IX.- InveI'tir en titulas represen te.ti vos del caoi tal social_ 

de entidades financieras del esterior,con arre~Jo a lo seña_ 

lado por el Frtículo 2?. bie 2 c'e la presente ley; 

x.- Las am'ilogas o complementarias de las anteriores ,que les 
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sean autorizadas por lC\ Secretar!e. de Hacienda y Cr~dito Pú_ 

blico,oyendo a la Comisión Nacional de Valoree,metliante di~_ 

posicio~es de carácter general que podr!Úl referirse a deter_ 

minad~s tipos de oper~ciones, 

Nos parece pertinente hacer notar qne 11" fri<ccidn VII del 

presente artículo en oartictlle.r,es verrlader!llllente de confin!! 

za para con las Casas de Bolsa 1pues pennitirles intervenir_ 

en la administracidn de oensiones,de las 011e aeoenden un __ 

buen ndmero de oersonas,es una demostrRCi6n de !\Ue 9era el 

Gobierno de nu~stro oa!s,las citadas instituciones cuenten 

con la suficiente solvencia moral y económica pura responder 

por tales acciones. 

Se anrecia el examinar una parte de lo que es la regulación_ 

jurídica de las Casas de Bolsa que los requisitos que se les 

Pxige para su funcionamiento,no son de nineuna manera,ni po_ 

cos ni sencillos de cubrir,por cualquiera que desee incursi~ 

nar en el ámbito bursátil. 



· J,- La exclusividP.e. ue lf. Conoesi6n i'i<lucin.riH en 

favo!' c!e laP. Inati tuciones R?.nccri ~e en nues_ 

tro Derecho y el acceso de las Casas <le Bolsa 

a esta Concesi6n 
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Considera'llos a esta secci6n la más imnortant,e de n11c:o tro 

trabajo de investigaci6n;en ella procurnrem~s demostrar que_ 

es legi timamente aceptable la incursidn en este campo de las 

Casas de Bolsa¡que s! el legislador concesiond el·fideicomi_ 

so a lao Instituciones de Cr6dito,se debi6 principalmente e_ 

que no existían en esos momentos otras al ternt•tivas suficic!! 

temente s61idas ,además de los Bancos, para confinrles tan im_ 

portante servicio.Que en estos momentos,las multicitadas Ca_ 

sas de Bolsa se encuentran debidamente normadns en sus P.cti_ 

vidades y estructura funcional como cualquier Institución _ 

Bancaria, 

Pero,si bien consideramos que el se?'Ticio fiduciario,debe,c~ 

mo se ha hecho ya,ser concesionado a las Casas de Bolsa,pen_ 

samoe que no debiera abrirse a todos los tinos de fideicomi_ 

so,sino s6lo a aquellos que pudierru¡,nor au naturaleza,ser _ 

titiles al m1blico usuario de los servicios ce l"s mencione._ 

das CRsas de Bolsa¡nos referimos e los fi ~eicomisos ele inve_!: 

sidn,administrnci6n y garantía. 

J,l) Marco jurídico de esta Concesi6n 

Si ttl.ase en, orinci palmen te, dos leyes: LP. Ley de Insti tucioneo 

de Cr6dito y la Ley de Títulos y Operaciones de Cr~dito (ad! 

más,claro de la Ley del Merc<1no de Valores).LB orimern en ou 

artículo 46,fraccidn XV;la segunda nos explica clara y con~ 
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p,.,r otra !U:irte,'!nn~jderAmoe º"nrt.nno referirnos·~ J.R In:icint! 

,,i;¡ ?residenci 0 1 ervi~dR l)Or el PrP'~id~nt.e Cprloe 3~1jn~r f!e 

GortRri el Conereeo de la Uni6n con ragneo.to da l!' c1e•m!lcion.!l. 

1izac1.6n ~e , e BP.nc .. , el 2 "" m•Y•> c1~ 1990,refi.rienñose • le. _ 

nArP.ei chit! \~i t?l ~i:- ~ue !",\l~Ptro 'lP.Ís :r:;e incor!)ri:re ~ le rioñF,..'"".l_ 

dnd i;:!1~e ri!!e la '\Ctivi rt.P~ econ~'!!ir.n C'r.l ':'!H!ltlri en ln ~ctu'-'li 

ª"ª' 
En Pl p~rr~f""\ ~11::ii.1•to,i::i:-'iri.lP. "· •• ta ~ocj_PñP.0 ?'."!l'Xi("P:1P. se )'ip 

moñificsño sl.!:·1!fic.,tivamente En los ·.~lti'.!las e.flos¡M 061.0 en_ 

su trTJtEño,~ino ~r1 s11 C•"!'ln1ejirr-d,su exTJresi6n !llur~.1 ~r su di_ 

versiOAd culturRl.!\'11pvrs éh~man~a.P r.=e hA.?1 svni·1r~o e. viejag A>ri 

~encil!\s AC'mn.üe.Cae en el ti.e'!'l1'o. TJP criaie Pcon6r. j cR a~ 1~ ,;1_ 

tima a~cada Bgrav6 los ~;e"e~s en materia socipl,?or ello,se_ 

h!\ hecho urgente la necesidad ael cam1'io pere. resnon~er e l"s 

nuevf\8 realidades de la sociedad meY.icrum,al filo del siglo _ 

;oa ... • 

Y en au p4rr<l.fo trie;~simo ,nos dice " •.• Es clar" t.•rnbj ~n l" _ 

tendencia e l~- ".lrestaci6n de une gama ceda •rez ll'~s •rn'!llia c1e_ 

se!'vi.,..i:-Js f:l!lrtnC'5PJY'~ !'Or -pqrt.P. ClP. Jos cH.~+,;!1.t:>e jntermedia_ 

rice.se ;iercihe un~. dio::rtnuci6n ae l?. ne.rtiei '1flci6n Oe len 

cr~di tos trflOicionales y unE-. m~;¡.ynr imnort.?.nr::ia ae lfls operi:i._ 

ci.oneF; c&n?.liz:.id:l~1 !lar los merr.nños ñe R.ccionPn y obligecto_ 

neA,FH::Í c·1mo ..... n ... il'1~rRci 1neF ñe Rrrenclrunir:"':t,) :' frrntorPjP..En_ 

eei:i~ ~;r~11nst::i..-,r,iµf' 1 lfl ñistinci0n entre lo ~ue cor.st;_t11ye el_ 

"servic:io de bancei. y cr~dito" y lo~ Rervi<':i.0'3 (!U'-? ec-t.11..,lmente 

'.>TP.!=Jtri..-, ]OS f'em~R intermediarios fin~Tird.erOS e~ CP..cl?. Vf'."' rn!.s_ 

~enn". J,J eOrtrF~tt'=nte pq C0'1".9Í ~11".·rar fl. l ?. ":"Tf'~t.-;.~i 6n r1el C':"l"' ju!! 

t::> d1;2i ~ervi.c~.os finRncie,..ns r,orno acti•.fil1·:.ci r.e :inteY'~q .~Pne-"PJ 



1 'U(l. rl~hP. r:.-:+.ei-r unj:--t:n ~· 1 eF r~~.,;i.c: ~, l"P.e'°ln-m·~~~: ... ~ ~UP, ~:":~ .... ~ p1 

:,~tadO P.n njerc:ird.n -:-'10:- 1r. ~,1t·l!'i.c1!:1C,y ~.~. ~(:""~· ~r-.1••1i.c:i0~ p1bl.:._ 

r:,.,a aujeto<J P concf<:i6n.Jfo :··or 6.\lo ri Pf!iinuyP i:111 ir1 ... n-rt.anr.i P. 1 

ni 1?. oh1~¿:Acd6n PE:itatPJ Oe ?fteeiirRr _qún. qu. ?!'~~tPr.i .-;n cwn!ll~ 

con lns objetivos ~P.l c1eaP.rrnl1 ·> nPcionP.l ·;,." 

'J.-::ne~ .~erPmo~ 1 l"!w .. , t~,; i:r~ se '!1\rnderl p,nlic.Pr lo!! Rntfri ..,~.p!1 n:"ITl('IP~ 

tog µ le f"\.2\1r;:1 :i.ue nen ocupa.,el fi.r]ei :'!omiso. 



3,2) Ooiniones en favor c!1> m'.•.ntener 1° 

exclusi v; ñ¡,ci de la Concesión Fidll 

ciuria a 1"o TnRt-itucioneo Banca_ 

rifle 

Nos !larec-e r:_ue,m1n 1~uPndo el tema lo dct.emos tratar di:sde un 

punto cie vist:, .~~trídico no conviene perdernos en extensos r!!_ 

zonamie?".tos te6ricos,eino,l)or el contrr~rio,Pnegarnos con fi! 

meza a la real idRd,~or ello,hemos deci<lido transcribir y co_ 

mentar lRs opiniones de juristas de reconocido prestigio,que 

A. la ve:z c~nocfm d~ cercri. el tema c:.ue trHtr:tmos. 

El Lic. JUM' SUAYFETA,reforzando la idea anterior,afinna __ 

"• •• con el fideicomiso mexicano se ha producido una situa_ 

ci6n narad6jica: su conocimiento te6rico lleno aún de impre_ 

cisiones,no ha correspondido a su gran desarrollo en el or 

den práctico.Ha resultado así con el fideicomiso,y pera~nes! 

me el símil,lo que con el marxismo;se le utiliza y se habla_ 

mucho de ~l,pero se le conoce poco•.(36) 

Afladir!amos,que,e. diforenciu rlel marxismo,el fideicomiso ha_ 

demostrado,~ue es una figura noble y necesaria y en los pa!_ 

ses donde se le uti J i7a ,(!ue sí funcion~ .. 

Más adelante nos dice el Lic. SUAYFETA,con respecto a la uo_ 

sici6n de que se mantuviera la concesión ' las Instituciones 

Bancarias e:• exclusiva "• •• Fu~ así concebido y decidido nor 

loe j11ristr.s que nrocurar')n la i.mnlRntacicSn ~el fideicomiso, 

fu~ así acentado nor los legisladores( ••• ) y confirmado por 

los que les han sucerlido y no ha habido y si hn habido,no se 

he hecho notoria en le. doctrina,ninguna reacción que pudiera 
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considernrse contt•Rrir, " eao oetern:in:;ci6n ••• ".(37) 

Volvemos A. recorrlRr que, nor esn 6ooc1t no existían instituci~ 

nea capaces de ofrecer la gnrrnt!n de solvencia requerida _ 

por ln fl.gura jurídica en cuestifo,y loa primeros juristas _ 

opinaron,atinac&~ente;en cu:nto a l~s legisladores,estos de_ 

bieron ser influidos nor loa primeros.Con respecto a la par_ 

te final de su reflexión,él mismo nos aa ln respuesta en su_ 

anterior comentario "se le conoce poco" .)' poco se. ha trRtado 

de explorar otras instancias como lo es la iniciativa de co!!. 

cesionar pRrte de la Rcti vid ad fiduciaria R las C•was de Be.!_ 

sa en la actualidad. 

Poste ~iormente exµresa que "Ha.n sido di versas las rRzones _ 

que se han esgrimido para que todo nueRtro sistema sobre fi_ 

deicomiso se haya cimentado sobre la base de que la función_ 

fiduciaria sea desempeftada s6lo por las instituciones de cr! 

dito,de las cuales las valederas han sido unas veces unas y_ 

unns veces otrRs,segán lR época: 

Una,es que la función fiduciarin,como su propia i"enominaci6n 

lo indica, requiere un al to grado de confianza, lo q1tP. ohliea_ 

a procurar que tenga segurida.d, orotenci6n y buen éxito y __ 

que 0610 la estabilidad ,la urobid•d, 1 ° nerm~nencia y lP. sol_ 

vencia económica y profesional de las institucione8 de crédi 

to pueden garantizarla", ( 38) 

Creemos que,por lo que oe refiere a la confianza,see;uridad, 

protecci6n,éxito (y en este caso no hace falta más que leer_ 

el Estado de Resultados de cr.si todns ellos),estabilinRd (d.!!_ 

mostrad:! en el cnso de aleunas,en que funcj '>narios de lns 
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. mismas fueron consign:.dos oor presuntos frau lee ,aunque las_ 

et1tidt:ldes fin<?.ncier::i~ r.onti.nmiron O':JerRndo y sus ~liP.!".tes no 

oe esfUr.\aron,fortaleciendo a tales entidades en vez de dehi_ 

litarlas) oennanencia,solvencia econ6mica (le. suficiente pa_ 

ra comprar,algunus de ellas,Instituciones Bancarias) solven_ 

cia profesional (!a suficiente nara desRrrollar nuestro ant.!!. 

rionnente raquítico mercado bursátil y nroducir enormes ben.!!. 

ficios econ6micos). 

Continua el Lic. SUAYFETA •otra,que las operaciones de fide!, 

comiso encomencle.dns imorudentement1?,se dijo,a manos imnreua_ 

radas y dcshonestas,desprestigiarían la instituci6n y frus_ 

trar!an su ulterior desarrollo".( 39) 

Sobre lo anterior,sería rycrtinente averiguar si cuando emne_ 

z6 a funcionar en nuestra Patria la figura del fideicomiso 

todos aquellos funcionarios que tenfan que ver con ella,la 

dominaban,en ln nerso~e.l consideramos que ~oslblementc no,en 

cuanto a la deshonee.tidad,recordemos que en J.e.s Institucio_ 

nes Bancarins de nueAtro ua!s se han dado caeos de fraudes 

millonarios y abuso de confianza,lo g·.:.e none en evidencia 

que lP.s jnsti tuciones, m~n cm1nr3o gocen de solvencia moral ,no 

están exentas de admitir en su seno a gente sin cecrupulos. 

Con respecto al des!lrrollo del fideicomiso nn ~,~éxico,comn en 

cual~uie.r nRrte,ea~i sujeto m•fo ' las necesid!ldes que van_ 

surgiel".do,,,ne n cont~dos caso8 de corru9ci6n que pudieran 

darse,es más,su desarrollo va más a prisa que e.l conjunto~ 

normativo que le regula. 

Ter:nina ast!l pRrte e.l Lic. SUAYFETA con "Y por 1~ltimo que. el 
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fideicomiao,e~comenñ~do a otras reraona~ J entidades ~odr{a_ 

dar lugar a a•rnti tuci.ones fideicom·i sarias indeb!.dn3 o al os_ 

tableci:niento de !)atrimonioR 'llejntloo ilpJ_ ctlm"rci.ll jurídico_ 

normal o a la reaparici6n rle nuevos mayorazgos o a bienes de 

manos muertas", ( 40) 

Nos preguntemos ¿ y porqué habría rle ocr ~s!? sí se llevan a 

cabo las reformas pertinentes a nu•stros ordenamientos jur!_ 

dicoe ( tanto a la Ley de Instituciones rle Crédito,as:! como_ 

a la Le7 del Mercado de Valores,adem~s de las ya hechao,cre_ 

ando así mismo,un "Reglamento para uso y me.nejo del l'ideico_ 

miso en las Casas de Bolsa•) la R.ctividud de aquelle.s otras_ 

entidades que fuesen autorizadas para operar le concosi6n f!_ 

duciaria, 

En cuanto al "establecimiento de patrimonios alejados del C.!?_ 

mercio jurídico nonnal" ,consideramos qua no hey raz6n oRra 

que loa citados patrimonios lo sean ( alejados de la normal!_ 

dad,claro eat~·) pues al regularse la actividad de otras in~ 

tituciones,autoriz~dolas para el uso del fio,icomiao,se da_ 

un cauce de total normalidad a los antes citados patrimo~~ 

ni os. 

Coli respecto al celo <~.le el EntBdo l<le:<icano prac~ica en rel2 

ci~n con la figura de Pstudio ,n111!~tra autor continuA 0 ••• tr! 

t6ndose de la actividad fiduciaria,ha extremado esa nreocun~ 

ci6n,pues no busta para desempeñarla que una instibci6n ~e_ 

crédito lo sea,aino que es necesario tener co~cesi6n esnecí_ 

fica para tal efecto,y ese co.metiño no nuede ser desem9P.ñRd'J 

,, trav~a de lon 5rganos de re"resentact6n nropios de todr ·~ 

c'io?dad mercantil,sino que lr. ley exige Ja intervenci6n rle 
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funcionari~s es9ecie.les,loA lleleeRdos fiduciarios,que ñebe_ 

rán reunir características determinadas de independencia ec2 

nómica,mor"lidad,exoeriencia y ca~acidad y que oueden ser V_!! 

tados •>Or la Corni.si.ón Nacional Bancaria si a juicio de esta_ 

no reunen lnF A.tri b1ttoe que i.os lif!:';R!1 !doneos r.tara au desem_ 

peño". ( 41) 

Lo anterior se cum9le ahora en le. Ley del Mercado de Ve.lores 

quedando estnbl~cido de igual forma ~ue en los preceptos de_ 

la Ley de Instituciones de Crádito. 

Noa inquieta la opinión de que ~e cuenta en las Institucio_ 

nea Bancarias con experiencia en el manejo de fideicomisos, 

pero ¿quá acaso esa ex9eriencia no se puede compartir o bien 

adquirir por ln vía r.e la cnoacitación? 

Sobre los tropiezos que ha padecido el manejo del fideicomi_ 

so,el Lic. JUAN SUAYFETA argwn.:'1ta,respecto a los primeros 

aflos de uso de la figura que no es igual en el caso de las 

Casas de Bolsa,por existir el 0recedente de las Inatitucio_ 

nes Bancarias ) que tratamos " ••• resultaba totalmente noTe_ 

dosa 9ara todos,porque no era ni. la fiducia que conoció Roma 

y he.st'l cierto punto tampoco el trtlAt anelosaj6n y por lo -

tanto,su reglamentación distaba de ser oerfecta,nadecía def,!,_ 

ciencias,deeajuetes e imprecisiones,como los nadece todavía, 

pero los que han desempeñado a lo largo de estos años la ac_ 

tividad fiduciaria en las instituciones de cr~dito,al apli_ 

car las normas a la realidad,fueron concretando su sentido y 

adecu&ndolas n las necesiaades µrácticns¡t~maron la figura_ 

que les entreg6 el lP.gislador,no mny conciente ñe su factibi 

li.duG ':ll di! lfl. st.terte que !1orría c-Jrrer y l:::i. fueron afirman_ 

d.:>,confonmmdo y e~riqueciendo,acrecEntanO.o sus nosibi1id~_ 
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des y es t)or eso <!ªP. ~ r:-~s~1· ñ::.1 ei:icentio:iam:J,caf'i oudiera_ 

moa decir del ñesrirP.cio, con que vi P. ron la ·figura juri st·.•s de 

la talla de Don T.:>rl.blo Eoqui.vel Chree6n,.1 nesar del desc<>n_ 

cierto que ha moatradG a vec~s nuestra doctrina,el deAarro_ 

llo práctiCG del fideicomiso ha seettido imnttsible SU SflCenso 

lo que hace JJOe atrev>; a afirmar que el ilerecho sobre el fi_ 

deicomiso mexicano,se ha forjado,no tanto de.aóe los escaños_ 

de los legiRlHaores,ni en loa ::;ttbine.tes de loa P.l"1,'.aitos,sino 

para bien o "ara mal,golpe a gol~e,día a día,en le fragua de 

la rea1idad viviente en la que esta comnromutí<1" el es<'11P.rzo 

de quienea imaginan,conctben y realizan las oneraciones fidE 

ciarias". ( 42) 

Consideramos que,ho,y como ayer,existen h:>mbres de sin.:;ulrr _ 

talento que '!'Ueden trenbitln anortar nuevas ideaa,que como _ 

afi:nna el Lic. JUAN SUAYFETA,pueden ir conformando l:' figura 

del fideicomiso desde un nuevo ángulo nara desarro1lnrla _ 

hacia nuevos cauc;s que "hora quizás ni imaginamos nueda ~e_ 

ner. 

Por dltimo,y com ~rincipal objeci6n·ante la conceai6n,el Líe 

SUAYFETA asevera que " ••• tenemon que oonsar en toocs los o?_ 

aiblea 1.f,~cto& de la me<"ii ña y no es il6rico ~ensar nue ese _ 

sería µrevisiblemente,el primer naso nara ttn'I tranafonaaci6n 

completa del sistema de esn insti tuci6n jttrídica.Mañana oo_ 

drían venir ~ar ejemplo,l~s comoañ:!us inmobili~.rias,o las 

constructorf\s, con evi.dente derecho también " demunrlar muy l:_ 

gitimamente,que se les ~ermitiera que act~en como fiducia~

ria.s en fi n,d.comisr.a relacionados cnn inmuebles y des~rro __ 

llos innobiliarios de cualquier nat1ir¡üeza,aduciendo que __ 

ellas estÁn en mejor 'lnti tud de desem1Je'í.Rr los nuestos,oue_ 
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las fiduciarins oe.ra noder atender esos f~deico'1isos,recu __ 

rren preciaament• a !JU interver.ci6n, Y al día sieul ente los _ 

aboe;ados ·•odr'omos venir a sostener que en cuanto la función 

fiduciaria requiere antes que otra cosa y como ninguno otra_ 

actividad,experiencia y conocimientos jurídicoa y o,ne co:no 

Tlru.eba de ello es que ca.si todf\s las oereonA..!1 ~!U.e tienen a 

su cRrgo los de!Jartamer.tos fj duciarios de los bancos son A.b,2 

gados,somos nosotros quienes tenemos más derecho a desempe_ 

~ar esa funci6n,ouesto que somos los que de hecho la tenemos 

a nuestro care;o, Y así suceeivat><mte ven~rían con iVlales y _ 

válidos argumentos de otros sectores y no esce.o<>-rá a su buen 

juicio,que en ese momento se habrá,no dire que desquiciado, 

pjrque de ninc,una ~anera se~ía ese el caao,oero sí tranafor_ 

mado radíce.lmente,no se sí para bien o p2.ra mal,eso es lo 

que habría de anali7.ar concienzudamente,el sistema del fide! 

comiso mexicano ... ".(43) 

Consideramos áesae nuestro humilde e inexperin1entado punto _ 

de vista,que toaR la nrgumentaci6n anterior,no es sino una _ 

eepeculaci6n ¡ '9rimero, al temor a un:i 11 transformaci6n com~leta 

del sistema oe esa institución jurídica" no creemos que lle_ 

gue a transfonnarse radicalmente,!)ero si que se ha anrpliado, 

en c1rnnto a sujetos di¿;nos de »articioar de la concesión. Se_ 

gundú,con respecto d~ ~uie~es pudieran invoca~ el derecho a_ 

ser oartic!.pcs de la concesión fid11ciaria,habría que contem_ 

nlarse cadA caso en oflr1.icalnr,-pero en lo geriP,ral,tenñrÍP.n _ 

QUe crearse or~e.nismos de vigiiancia (tales como la Comisi6n 

Nacional Be.ncaria y la Comisi6n Nacional de Valores) para CJ! 

da rama que lo solicitará;tenñrían que ser const3tuidRs como 

sociedades anónimas con los mismos requisitos legales para_ 



::·• confo~T.'lr ... ; 1Sr. y f1moi nr,.r::.,ij e!ltt'} (c.,,. 1 ~·S.' n~~.'"1"e-l ,.q di '"t:ir,.~ .. 

cias F.%'1 mt :.tjetn:t"!l~ro esta) ~UF'! l~r; TrM~tittfo1~r.~~ 'R~·n<'•:.rit?r-: 

y 1'1 ~ Cnf;ns 1•r T\o~aR.;se tenrrf.R.n (l\H: cre~r leyep; ~r Y"eglRm~ri_ 

tns parA cP.da un~J de les r;:¡me~ en cnPJ'lto ~1 URt'I y fun~ion~ _ 

mento de f!deic•~isos 1 etc. 1 etc. 

Con todo lo ~~terior,PF.1tr1:r.ns F;egur:::nt 1se deRRlentPrÍP ~ un~t 

buanP !'J~rte rlp '"!Hiene~ ni::mi. TATÁ""l r:• la r.onCP.Ai6~ y F.l ~tUienl'!f.' _ 

no,ae le~ tenrr{a ten •R'rict•mente r.ontrol?dos ~ue dificil~ 

mente podr{• ~rest~rRe " malos m~nejn• (?dem~e ~e todo lo ·~

terior,necesAri.PlTIP."'tP h~.y que to~a.r º!'1 <'llPt:tfl. qHe lns n?trim2 

ni os Rfectridos eatPrÍan fuerR- de l P. r-.e.AR !'PtrjmoniR1 ele l"P 

lnAtitUcione~ y que serían inafect~bles P.~ no~~ ñp ~U)~~TP U_ 

otros) 

Tercero 1 con respecto de que los RbogRdos TIUdier•n el día de _ 

mañana invocar un legítimo aerecho a mrutejar loe fiñeicomisoa 

de una manera excluyente con resnecto de otros nrofeeionistPs 

nos parece que no tiene la suficiente fuerza para argun..ntar_ 

sobre la a~ertura o no del fideicomiso a otr~~ entidPcl~s ~i 

n?.ncj ere.F.1. 

Por 6.lti...,1,en p-;. <'!·~o rlp l?. 1J~rr.?.r1 ~l. ty•r.1.nsf0~~·('1r'in r?itií'B.l, _ 

rleteneP!"!onoq ~. 'leDSºl" que sí Act~ ... J.'.'."i'.~!'? J '.l.':"~, -:e ~n.,._(? "'!Pe'.'~ 

sar:l:imente ~Antro dP.l .,,.erco l~t:t:1J.,:iuPRtn ~uP es+.~r{:i AUjet,? A 

esta~ lf?gisl-::.rla rynr el Coneres~ de l~ tTn:.·~.,, l"'(')tf'ln "'.o he.! t:i:! ~!') _ 

irrefJ.Pyi.vo y i:o139ont00leo. 

OtrP oriint·~n ?ce:rcs. del ~emc:i.,i?a 1~. ~i:.1 ·"e.e~t,-ro ~!J~l'EL A.C0t)TA_ 

ROUEP.O,·.:·.den se enfona p.J. heC'l1.1 ae s:t r:m.•lier:-· o l'H) ner firlu_ 

cie.ri.o u·: :n~rson?. f{sicH¡tle 1:-.<:: •1P·1ttc:.jP.r.- df:' ·1 ue el fi~ej_cOl'l.! 

so $P.t"' m~nP.je.ñ,J :1or Jnetltuci0nes ;:tnr.?.~~~"'.~!. 



?or '11.lestrn ·J~rte,cr"-·~,,..,~ .. "' q_,.u:. ,':!; l'>"P.:-1 n.ir: ~~l'P"P. l•pnJ'~irq 

~·1F.,tr·"" lP-fs ~l obi~:;P~"i Pnt.n ele l? co~~Psi61';. n. lne ~ ... Ras 

aj deT'Pñ.1s "'!:'.rr:i. ~P.1· f'ithir.\ Rri os y 'l:;:t?.'l\Os i!e Rom:.rdo ~on J.r!e 

oi::iinionr·t:t ñel 1-rer-it<J rie.estr'> AGOSTA R0·ti~:K',~tt~.'.'n e.f'~rm11 RO_ 

bre (•l !)t~rt'ict1J "'l" n .•• Dad p. 1~ trasce!l~P:"'l"i.9 ~ imnt)rt11.ncj Jt 

=!H.e ryuede 11.P.g~~r a ten~r l~. 01:ier~.ci~~n ""~ ~\lCi?!"i n. ~r el h1;1~l-\f) _ 

rP. ~:11.e im'.1j \ .. •J !l'"E\ll e~l"ief1f'.<1 J t'eS'.JOnRP.bj J.i.~··.(11'n' 1 1"l~jO ''rr--fe~fo _ 

n'll 1 ~mlvencia,estnbi t i.df!d y, sobre tnr:.7) e 1nfi.F11'17.e., creemos muy_ 

di f!cil ~~.te estBoq c~ru.cte rístic1-1s puec1a"'l s~r re11niae~ 'ºr pe.r 

BOO!).~ f:ÍsiCPS 1no norq1.ttt "Jensemo~ c:u.e !!n h?.ya ,')ersonPs fÍ9iC?S 

';!Ue puede.n revnirl?.s,sino porque l!) e·trie,..ienciP. lia. demoBtracl·-:> 

que ~n m~t.eriA ele neeociacirmes y em~rese.o:i,~ 1 ~1::-siste y clur!'\ 

más tma socierlarl q11.e sus func1f).dore9-¡Rt1em~s Pl hechl'.' ne i::ne !'!~ 

ce si tE"n conr..:o~i6n, hiace ClUe le ley estP.blezcA. una serie ae re!!. 

!lOnsabilidP.des,~·.Jf! 2na autorid~.aP.s vieilen su :'uncione.'T!iento_ 

y,a6..."1 1 que aprueben ~1 nornbrruniento de BUE f1).ncion?.rios o en 

su caso lo~ veten,lo q1.1.e noe lleva e. l~. c0ncln9i6n de quCl to_ 

do::: ·""~tos reG,uisitos,ett'lervisiones ,, exie-e"lcie.s clel eiste~P. _ 

'Tl€~:i('i?.no 1 ti en~., qu objetivo, que ~e "':re.cluce en bui:icar 1r. Per:i.~ 

rir:d ~' ~e~1ridari d-e t1.ctunci6n de ltts fiduci?ri~.s ~~ d:?.r C()nf:i. P!:, 

zt1 e.1 !'.l'~bl'icc que contrate. con e11ae,c11esti'Jnes r--st~-~ '."'H~ .~i 

fícilmente !'Orlr! n crn-::.ili r un~. ~C!!'sone. f:fsicP. !]Or CL'.:fO. r2.z6n 

re"c-~i.rnoe (!ue,no olJqtp;.te le.a ct':!tice.s,el sistemP. mexicano es_ 

5<1.!'10 ~' hP "·l'"!..,1-: r":ry 0::1.\ f1.tnci6n S("ICia.l • • • 11 .(44) 

Bstt1111os ~e P"ltPrc1·") <:o~ t.:iñ:i lo ei.ntericr,'!'l~ro t0c1aP esas CP?'~C 

tet'Íetic?!'t i:JUP 111;:-i::ion?. el Dr. ACOSTA ROT1~E!IO,sí se P.'1cuen_ 
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t.rtm H!, 1::-r .; .. .,ti ti;cionP.s 1·1;.rs?.i:i.lesi ,a sabtlr: S•. !'it'dPd, J't- fJ_ 

ponsabill <lr•d ,mane jo nrofesi onal, solv&ncia 1 estabilidad y r,on_ 

fianza,poroue 9ara rlejarles manejar co.ntidades multimillona_ 

rias,muchRs v~r.es en valores de r~nta variable,lcs cuAles __, 

aunque est6n respaldados por la s6lidez de las empresas que_ 

los emiten,no tienen garfintía de un valor siemure conetnnte; 

estamos de e.cuerclo en que el siste.m mtxicann ha cumplirlo _ 

con su como ti do ,pero a juicio nuestro, también ere .. ye. ne cesa_ 

rio extender la concesión ( pale.bre que utill za trunbHn,Ptin!: 

demente el Lic. JUAN SUAYFETA y el Dr. l.!IGUEL ACOSTA ROMERO) 

a otras sociedades,además do lan bancarias. 

En otra· parte de su obra, abunda el Dr. ACOSTA ROMERO,afinneo! 

do 11ETidentemente 1 también es difícil que las personas físi_ 

cae tengan los recursos de organizaci6n 1 de administraci6n,ae 

equipo,oficinas y recursos humanos,que puede tener una inst! 

tuci6n de· crédito así como la garantía de solvencia y estab! 

lidad que tienen éstas".(45) 

EfectiYamente,ser!a muy difícil encontrar a una nersone fís! 

ca poseedor" de tal despliegue de recursos, pero no esí a una 

Casa de Bolea,~ue sí cuenta con todo este cúmulo de ~vanc~s_ 

tecnol6gicos 1htunenos y administrativoa,y ~u• adem~s goze de 

la confianza de gran número de inversionistas,muchos ñe los_ 

cuales manejan enonnes canitales. 

Queremoa,por '11.timo,y para finalizar esta secci6n,transcri_ 

bir dos reflexiones del Maestro ACOSTA RO~':lRO con las cuales 

coinciatmoe.Dice el citado aUtori 

"l) El fideicomiso debe Mr r~eula~o con le. mayor orecisi6n 

en disposiciones coherentes que,dP sPr positle,se agru_ 
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pen en un s6lo cuerpo legal. 

2) Es in~gablc ~ue la actividad fiduciaria debe ser suucr_ 

visada y vigilpda nor el Estado,pues de otra manern nr2 

piciaría una serie de abusos que no podrían remediarse_ 

como en el sistema ingl~s y en el eetndnunidense,toda _ 

vez c;ue no existen en nuestro 'PR.Ís tri bune.1-es de ec:ui_ 

dad".(46) 

Estamos de acue1·do en que lo pertinente es ttmer un sólo _ 

cuerpo leeF.l que nonne el fideicomiso,m.mque necesnriPrn!:'nte_ 

tendrá que continuar la norma corrcspondiente,tanto en la~ 

Ley de Instituciones de Crt!dito como en la Ley del Mercado _ 

de Valore.s,adn cuando se podría separar la regulación jurídi 

ca del fideicomiso de la Ley de Títulos y Operaciones de Cr! 

dita para conformar lo quP. pudiera llamarse Ley General del_ 

Fideicomiso,así como el ya mencione.do Reglamento para Uso y_ 

Manejo del Fideicomiso en las Casas de Bolsa. 



3.3) Opiniones en favor <le extender la 

Concesión Fiduciaria a las Cases_ 

de Bolea 

106 

Como contraparte a las opiniones vortidas nor l~s autores~ 

citados en la sección anterior,encontramos que también exis_ 

ten·aquellos juristas quienes consideran viable concesionar, 

como se ha hecho,a las Casas de Bolsa el servicio fiduciari~ 

El Lic. JOSE SAENZ ARROYO nos explica que "• •• Sí se conside_ 

ra el antecedente !'emoto del trust anl',losaj6n,no encontramos 

la limi taci6n ele que sólo instituciones bancarias o corpora._ 

cienes especializadas actúen como fiduciarias".( 47) 

Esto nos parece en razón de que el fideicomiso jamás fué co~ 

cebido con la intención de que lo manejaran,como en nuestro_ 

país,las instituciones bancarias,aunque creemos que en la R~ 

tualidad,dada la complejide.d que en ocasiones alcenza un fi_ 

deicomiso y las eumaa que se llegan a menejar,ei es recomen_ 

dable que sean instituciones,o como acertadamente dice el 

Lic. SAENZ ARROYO "corporaciones esnecializadas" lae <!Ue de_ 

tenten la concesión fiduciaria.Desrués cita,entre otros,un_ 

párrafo de la exposición de motivos de l<> Ley Gener"l de Jn!!_ 

tituciones de Crédito de 1932,le. cne.J ,a le. letra dice "eólo_ 

se autoriza la constitución de fide; comieos, cuando el fidu_ 

cic.rio es une. insti tuci6n especial.mento ou,jeta a le vigilan_ 

cia del Estado,y mantiene todas las orohibicionee con1lucen_ 

tes a impedir que,contrn nuestra tradición jurídica,el fidei 

comiso de lugar e. suati tucio,;es indebidas o a la cone.ti tu __ 

ci6n ae patrimonios :-llej0d0s del comercio juríal r.o nomP~ ". 

(48) 
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Y en efecto,esto es de todo punto de vista loable,en cuanto_ 

a lR exclusividad otorgada a le.A Insti t.ucionea Bancarias, _ 

cuando emoeze.bn e. funcionar la figura jurídica ~ue nos ocuna 

en nueatro país. 

Por :>tra 9artP.,el !Tiismo autor,asevera,y con raz6n,que "•,,.A_ 

mí juicio,los fideicomisos que celebran laA instituciones de 

cr6dito con el ~úblico en eeneral,vienen a constituir servi_ 

cios complementnrios,a los servicios ae naturaleza propiamen 

te bancaria,v!nculados a la intermediación habitual y nrofe_ 

sione.1 del crédito ••• ". ( 49) 

Y podríamos agregar nosotros,qua estos mismos aerTicios com_ 

plementarios,pueden ser nrestados por las instituciones bur_ 

sátiles,en forma com~lementaria a su actividad habitual de 

intermedinci6n fin~~nciera. 

Nos explica el Lic. SAENZ ARROYO,sobre la,no:nnatización que_ 

tienen las Casas de Bolsa "• •• Ahora bien,las casas de bolsa 

en la actualidad están sometidas a la inspección y vigilan_ 

cia de la Comisión Nacionfll de Valores,o sea un rígido con_ 

trol estatal ( ••• ) Más aún,conforme a la Ley del Mercµdo de_ 

Valores,lns casas de bolsa deben tener suficiente solvencia_ 

moral y eco'1Ómica,a~í como canacic1nd técnica y administre.ti_ 

var9Rra ~oC'er !>Ctuar no s6lo en la i.nterme~i:~ci6n en el mPr_ 

cado fe velares ( ••• ) sino er. actividades víncule.r'Rs a dkha 

inte:nnediaci6n,como son la administraci6n y manejo ne velo~ 

res por cuenta de terceros,fungir como reoresentante común 

de oblieacionistas y teneñnreB de otros vRlores,recihir y 

conceder créditos,aceptar <le~ósitos reeulares de valoreH, 

etc.,vRrios de ellos semejantes~ los ~ue pueden realizRr 
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los depe.rtamcr.toc fiduciarios ••• ". ( 50) 

Sobre esta ~?rte,creemos,sohrar.. los comentarios,porque estR_ 

moa ce e.cuerdo con las reflexiones anteriores. 

Por .Utimo,el Lic. SAENZ ARROYO,finaliza "Por lo anterior, _ 

parecería no exietir lUl" raz6n de fontlo,contra la noF.ibili_ 

dad de q,ue, hRcienclo las refo:nnns leeales corrcsi::iondientee, ee 

dotará a las caaas de bolsa de la facultad ne actuar como fi 
duciarios dentro ae la actividad burR~til.De aer nsí,el nro_ 

blema. a consj derar e~ RÍ m<·dian sufJ cientes moti v')s ,y si es_ 

tos resultan lo suficientemente im~1ortantes para rcimper una_ 

tradici6n leeislativP en el "!'aís,~ue Re juotificar:!a pler.e_ 

mente si la evoluci6n y las necesidades del mercado de valo_ 

res así lo demandan( •• ,) Pueden considerarse como motivaci2 

nea imoortantes,la de enriquecer la institución del fideico_ 

miso en el medio buraátil,la de dotar a las casas de bolsa 

de nuevos instrumentos que lee permitJ\?1 cuhrir mejor y más 

ampliamente st1s objetivos o la de benefi.ciar el dnsarrollo 

del mercado de valoreo'.'.( 51) 

Nosotros REreBaríamos s6lo dos coeass 

1) El no quebrante.r la J.ibert"a econ6rcica que existe en r.íér.i 

co '!que esta plasmada e.n el art. 25 conAtit11cionaJ.,~árrf: 

" fo octavo que a la letra dice "• •• La Ley alentará :¡ pro_ 

t•gerá la activi.dad •con6mica ~lle realicen los particule _ 

res y proveerá las condiciones nara (lttP. el deset"lvolvimí.€_: 

to del sector privado contribuya al deeerrollo econdmico_ 

n~~ional,en J.os t6rminos que establece esta Conetituci6n. 

" Y si bi t:!n e'? servicio fiduciario no es en e! tma ac_ 
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tivid~í! ·~""?o .. Órnica,s:! ~ue1;.:l 1qti1mlar a ~stn on árAa bur_ 

sátil en t9.Ilto que promoverá una may•>r confianza con res_ 

!)ecto de lnq Casas el• Bolsa. 

2) Que las Instituciones ele Cr~di to ne son ya en la actuali_ 

dad las \1nj ca-:: con r.anaci r.·•."1 >JarP. P.l 'l'!a!"'I~ jo de Rsuntos _ 

que r·~c;.uieran ·1n:l Rlta es·)aci.alizpc!dn y eegnridad en el_ 

manejo de granñe" v·ol ó.'"en~s de efectivo, prooiedades, docu_ 

mP.:i.tos reaJ izables;,.etc. ,etc. 

Finalmente, contamos con la. valios! s1 ~R opini6n del emeri taao 

:4aestro,Dr. RAUL CERVANTES AHUMADA,quien comie'l?.a ñicienao _ 

"· •• 1o e"e11cial del fi deicorüs0 no es facultar al fiducia_ 

riti r>ar.u. rP.nlizar cierta ncti viñaci, eino, Antes de facultarlo, 

C•Jnstj t11i r el '.JRtrj monio serinrRdo, '?lutó!lomo, o r.mtrimoni o de _ 

afectaci6n ( ••• ) el legislado,. como característica funarunen_ 

tal del fideiMmiso la separaci6n !latrimor•i'll; el nacimiento 

a~1 patrim•Jriio 1J.ut6nomo se!)9.reño rle los n2.trimonias di::' 10.s 

[)P.rsan?.s a las partes que tJUeden .intervenir en el fideicomi_ 

so ••• •.(5~) 

CarRcterística esta quP. hace µasible tJratezer a la masa ne __ 

trimoniaJ ñe ~alas manejos o ne enajenaciones abusivas nor 

parte dP.l fiduciario ( sea quien fuere tRl ,en nuestro '.l"ÍS ) 

l)n~ttnrrn el Dr. CERVANTES AHln.!ADA "Loe Rcrec ·'ores del fidu_ 

ciario no ~oarán ejP.rcitar nin~:une accl6n sobrP el ~ntrimo __ 

~io fideicomitido; no tPnñr~~ ninvt rlerecho,ya que PGtP. ryn_:_ 

trimor.io no estará dentro del acervo de bienes patrimonialPs 

del fiiluciario.Hahr~ salido,~ su vez,del ~atrjmo~'\o del fi_ 

deicomi tP.nt~ el quP. puP.cle no hPherse reFrnrvac1o unC'lHso n'i l'l_ 
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g\1.1 derect.Q dP. r~vert:tidn,y rrn hi:thr~. P'ltr:!rlO ::.1 ":~.tr~moni'J 

del fldeicvmisario ( que. ouolle :;,, PXiRt,.lr) nor.".:·~e.los dere_ 

ch ns riEil fi dei comis;lri o son si.mTJ) P.m1:.nte ñer,.cho13 ne .:-evn.al~s_ 

sobre el beneficio de los bienes o.ue cvnRtituytln P.l pat.rimo_ 

nio fideir.oMitido",(53) 

Lo cmü ~erá t~mbién en el c?•o de 1?.s Casas de Bolea,ya que 

no entra a su masa patrimonial el obj~to del fideicomiso. 

ne fine a los Buncos como ",,, el comerciante intermediario 

en el proceso ci rmtlatorio del di ne ro y del crédito" y aere_ 

ga "Para el desempel'lo de la funci6n bancaria,el banco r•'.lli_ 

za operaciones pasivas por lna que recibe dinero de au clie~ 

tela,y operaciones activaa,oor las que coloca el dinP.ro P.n 

otro 'ector de elln (,,.) El fideicomiso no es U.'1? operacl 6n 

pasiva ni una oooraci6n activa de los bsncos; en •m 9ervicio 

bancario que el be.neo oresta porque la ley le ha dado exclu_ 

sividad parR orestar ese servicio ( antes de le, reformas ) 

con la constituci6n de~ patrimonio eut6~omo seoRredo de cual 

quiere otro y no confundible con el !Jropio oel banco",(54) 

Y afirma,cvn raz6n,sobre las CaRae de B·Jlsa "•., reeult::i de_ 

la t>rácticn que son in<Jti tuciones super-es9ecü1liz1:1ñaa.Por _ 

estar más esryeciali zaOas que el brmco, ~~1~erle q•.w cuando lle_ 

vamos al btinco ':'luestro~ valores !}ara que nos loR ~.dministre, 

tendrá el a.ue acudir a una casa de holsa y darle un !JOder ~

comisi6n (,,,) p?.r?. que mane,ie nu•stro" vt1lores,No se ju•ti_ 

fi m• la fun~i 6n <le nuente a.ue el banco reali•~ y que ·encare_ 
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cr. la O!"e"t"gci6n.M~s cerca. 0P1 ca.mno en <'."lle ~e mueven los va_ 

lores¡ m:!s incrustada• en el mP~c .. ao de valores están l".s 

".!A.Ras bursR.tiles qoe J n::i bancos.Por eso 'lo encuentro y;1 !"l:ln_ 

gtln obntáculo ñe carácter técnic'.l norque 1 as casas de nnla~_ 

contr.>le.de.s oor el Estado puedan actu"r como fid•lciarie.s en_ 

firlP.icvmisvs mitl;ntic•1s, es r1ecir,en que no adquieran ell':'\s _ 

la 9ror,ieda<: ne Jos biene~ t'iO.eicomitidos y s?.le11n cson bie_ 

nes del acervo nRtrir:ionial del fideicorni tente ... ",( :i5) 

Nos quedaría -gor i'eoir,acerce de le.'< reflexiones del l~aestro 

CE!IVANTbS AHIJMADA,que nos oarecen acertadísimas 1que el fide.!:_ 

comiso no es de nine;una :nanera un flervicio de naturrileza liR!! 

caria ( aunque si orastado exclURivamente oor los Bancos en_ 

México hasta l"s refoI'l!lRa hecho.a e. la Ley ) ni las Insti tu_ 

ciones Bancaria• las ánicas dienas de nrestnr el servicio f.!:_ 

duciario,hecho demostrado con la reciente concesi6n otorgada 

a las C~sas de Bolsn en nuestro país. 

Considero que el tiempo y la P,ficaz prestp.ci6n del servicio_ 

fióuciario que darán las CaAae de Bolsa nos darán la raz6n. 
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IV.- Con~ltt::donPs v Propuestas 

1) Con~l.11sionee 

Nuestras conclu~iones Ron lH.D ~dgui.ente~: 

l.- El fidetco:ni~o neci6 con el objeto de PROTEGER una mase._ 

9atrlr:1onl'l.l ,,?.r~ que fuese Rfectada n un fin lícito ñe_ 

te:nnin<1do, 

2.- En distintas 6pocas de la historie,se ha abusado ne la 

fig\lra jur!ñica en cuesti6n y,eegu,.ament,P. 1 en Rlgm¡a ~!lo_ 

r,a. fnt•lrA volvA.,..!~ 1\ ocurrir,se hay:.1• conn.::1:1i.0:·1~~:lo ,..> ,,,, _ 

en nuestro !laÍs,P.l servicio firl11cie.rio a lr.!'J c~~Hr:! a~ 

Bolsa, co:no ya se hizo, e.demás de las Ineti tuciones Rnnca_ 

rias. 

J.- Creemos que r.:f~Xico,eata lo suficientemen·te maduro en lo_ 

político y econ6mico para he.her d~do un paso de ononne _ 

trMC'OndenciR en los umbrales del Siglo XXI, concesionan_ 

do el servicio fiduciario a la~ Casas de Bolsa. 

4.- No debemos olvide.r que le.a Instituciones Bancaria" no 

aparecieron c~nocienño el fideicomiso y lo tuvteron que_ 

ir aµrendii:ndo,noco a noco,y que la experiencia con oue_ 

cuentan ahora, Ps un pre ceñen te que evi t?.ría troni Pzos ~

otras entidadee a quienes se otorg6 la concesi6n fiduci~ 

riFL ( L~t.'l r.asaf ~1 e BolFHi ) 
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2) Pro!'uestP." 

l.- Confonnar una Ley ~oneral del Fiñeico:niso ''lle 'incluyo oJ 

Rct·~al Can1tulo V del THitlo seeunilo de l? Ley <Jeneral 

de Títulos y Ope1"acin"es tle crtldito,un lle,:lAror-nt.n Mr• 

Uso y :t.a.nP.jo i!Al Fide'..co.~iso en las Casas d@ Bolsa. 

2·- Refonn<1r el Art, 350 de le. T,ey General de Tít1;1los y Ooe_ 

raciones de crtlc'ito,en ... u primer párrafo,oue a la 1·,tra_ 

dir!a1 "S6lo pueden Mr fiduciariP.n las l nati tuci ~n''ª •2!, 

presamentg (l.UtorizadRS para ello co:-fonne a 1•. Ley •'• 

Insti tucionee de cr<!di to y otras leyes" 
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