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CAPITULO I
ANTECEDENTES
1. CONCEPTO
Con el cbjeto de introducirnos en el tema, es importante
conocer el significado de la palabra factoraje o factoring,
que es el antecedente de este medio de financiamiento y de

reciente utilizacién y regulacién en México.

Asi pues, el Diccionario Juridico

pasa Calpe ptia

como factoring "al contrato de colaboracidén entre empresarios
por el cual una de las partes (factor) se obliga, a cambio de
un precio, a prestar a la otra servicios de contabilidad y
cobro de facturas, normalmente cubriendo la insolvencia de los

que han de pagarla e, incluso, anticipando su importe®. *

La palabra "factor" tiene su origen en el verbo latin

nfacere” que significa ®el que hace®.

En el siglo XVII entre los comerciantes. ingleses al

*) DICCIONARIO JURIDICO ESPASA. Editorial Espasa Calpe,
Madrid, Bspafa 1991, p. 407
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término factor se aplicaba igualmente al ®apoderado con

mandato mds o mencs extenso para ratificar en nombre y por

cuenta del poderdante®.

La expresién "factor™ ha tenido diversas aplicaciones en

su desarrollo histoérico:

a)

b)

c)

El oficial que en las Indias recaudaba las rentas y
tributos; en especial, pertenecientes a la corona,

recibia el nombre de %“factor™.

La Casa de Contratacion de Sevilla contaba con un
wfactor%, a cuyo cargo corria la recepcién de todo
el oro, plata y demés metales que llegasen a las
Indias y la recaudacién de impuestos que gravitaban

sobre el comercio de ultramar.

E1 dependiente del cComisario de Guerra o del
Asentista, destinado a la distribtcidn de viveres
entre 1la tropa, fue denominado "factor de

provisiones”.

Conceptuar el término factoraje o factor no ha sido

f4cil, adn asi, desde sus inicios, la figura del factoraje se
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ha desarrollado en épocas de prosperidad econdmica que
consecuentemente exigen la creacion de mecanismos comerciales

dindmicos.

La Enciclopedia Britdnica define al factor como ™“una
sociedad mercantil que presta a los fabricantes y
distribuidores de bienes, determinados servicios
especializados, relativos a los aspectos financieros, el

crédito, los cobros y la contabilidad.n?

El féct:oring es el procediniento de financiamiento,
mediante el cual, una empresa vende sus cuentas por cobrar a
una institucién financiera generalmente no  bancaria,
denominada "“FACTOR", para reducir su ciclo de flujo de

efectivo.

"El factoring es un servicio especializado de crédito y
cobranza que permite a la empresa mejorar su administracién,
sus recursos y su productividad, por medio de la recuperacién
de la cartera, para eliminacién de riesgos en las ventas a

crédito y la disposicién de recursos en forma instantdnea®. *

?) ENCICLOPEDIA BRITANICA, Vol. 9, 1964, p.29

*j FCRDOMO MORENO, ABRAHAM. Adninistracién Financiera de
Tesoreria. Editorial Lehemar, Puebla, Pue. 1990, p. 69
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El Articulo 45-A de la ley General de Organizaciones y
Actividades Auxiliares del Crédito define al factoraje como el
contrato mediante el cual una empresa de féétoraje financiero,
adquiere de sus clientes, derechos de crédito derivados de la

proveeduria de bienes y/o servicios.
2. ANTECEDENTES HISTORICOS

"Su aparicién se remonta a la cultura neobabilénica y su
concepcién moderna surge entre los siglos XVII y XVIII. La
figura del factoring nacié en Inglaterra y se ha traducido al
castellano con la palabra factoraje, relativamente reciente,
pues no existia legislacién que la contemplara, no estaba
sujeta a autorizacién de la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico y la legislacidn y la préctica mercantil tampoco tenia
fuentes de informacién en idi;;u“'cnaqellano. No hubo
legislacidén hasta el 3 de enero de 1990 en dicha materia y

tampoco exlsten precedentes jurisprudenciales.

La operacidn del factoraje en México cada dfa ha cobrado
mds importancia por lo gue pasé de ser una actividad no
regulada a su inclusién en la Ley General de Organizaciones y
Actividades Auxiliares del Crédito, mediante Decreto publicado
en el Diario oficial de la Federacién de 3 de enero de 1990,

para agregar el capitulo III-Bis, denominado "De las empresas
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de factoraje financiero” y que se encuentra regulado en los

Articulos del 45-A al 45-T7.7¢

"Las operaciones de factoraje fueron conocidas
fundamentalmente en Inglaterra, aungue no ha sido precisada la
fecha o el momento histérico en que se utilizd por primera vez

la figura del factoraje o factoring.

La doctrina considera gue el ultimo tercio del siglo XIV
y principios del XV, constituyen la época en que nacié la

actividad del factoring.

El profesor Hillyer estima que el industrial Blackwell
Hall, hacia 1937 empezé a exportar tejidos de lana a
consignacién para venderlos a otros comerciantes y
exportarlos, dando al productor un adelanto sobre la mercancia

consignada.

En los territorios coloniales ingleses en Norteamérica
nacia el siglo XVII se utilizaba la expresién factor para
designar a una persona gque se ocupaba de los intereses
financieros locales de unc o varios negocios, cuya oficina

principal se encontraba' en Inglaterra, convirtiéndose en

‘) ACOSTA ROMERO, MIGUEL. Derecho Bancario. Editorial
Porrua, México, D. F. 1991, p. 735
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intermediarios y agentes financieros al anticipar dinero sobre
mercancias recibidas y vendidas, asumiendo el riesgo en el
supuesto de que no pudieran cubrir el importe de los productos

vendidos.

Ya en el siglo XVIII en Londres, se establecieron
numerosos "FACTORS® y algunos se especializaron como 1los

comerciantes en algodén, a los que llamaron "COTTON FACTORS".

En Inglaterra la legislacién moderna fue influenciada con
el factoraje practicado en los siglos del XVII al XIX,
promulgéndose en 1889 el "PACTORS ACT". Con posterioridad,
las operaciones modernas del factor se regularon en la General

Property Legislation de 1925."*

"En la época colonial, en la América Anglo-Sajona, los
MPACTORS™ actuaban por cuenta de los exportadores ingleses,
alcanzando una gran preponderancia econdémica, distribuyendo
mercancias, realizando los cobros de las mismas y facilitando

anticipo a los exportadores ingleses.

Bn aquel entonces, prestaban un inigualable éervicio, ya

que seleccionaban los compradores, fijandoles limites de

®) ACOSTA ROMERO, MIGUEL. Ob. cit. p. 736
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crédito, hasta terminar por asegurar el cobro de las ventas
realizadas a crédito, sobre las gque también facilitaban
anticipos.

A fines del siglo XIX cuandp se promulgaron las leyes
arancelarias, log “PACTORS®™ hapfan adguirido un amplio
conocimiento del mercado vy potencial financiero,
volviéndose hacia los productores |[del pafs y renunciando a la

vez, a sus lazos con la antigua metrépoli.®*

En Francia el ®FACTORING" no estd previsto explicitasente
en la Ley, sino mde bien es la prattica comercial que utiliza

la llamada ""Cesidén de Créditos®”.

Por otra parte, en los Estados Unidos de Noftealérica, a

mediades del siglo XIX se opera| una transformacién en el
factoraje, ya que deja la gestién comercial de representacién
y de documente local de mercancias para hacer efectivas las-
facturas renovadas de las operaciones comerciales de
Factorado, asumiendo el riesgo de la posibilidad de no pago y
también anticipando en ciertos casos, el importe de las

facturas, a esto se le llamé "FA RING OLD LINE"™.

*) APUNTES DE FACTORAJE FINANCIERO, Instituto Mexicano
de Administracién Bancaria, México, D.F. 1991
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La evolucién de dicho tipo de operaciones 1llevé al
llamado "FACTORING NEW STYLE®™, anticipando dinero a cuenta de
las facturas, con lo cual, en opinién de algunos autores, se

asemejaban a la actividad bancaria.

En los aflos treintas aparece en el mercado financiero,
como consecuencia necesaria de la depresidén econdmica (1929-
1933), 91 antecedente de lo que se denomina *Factoring con
recurso™, que se verd mds adelante y que fue introducido por

los b nort i .

Al finalizar la década de los cincuentas, cuando el
comercio internacional atraviesa nuevamente una etapa de
normalidad, se plantea la introduccidén del "PACTORING" en los

palises llamados desarrollados y en vias de desarrollo.

En 1la época de los sesentas, son los bancos
norteamericanos los que promocionan la formacidn de sociedades
de "FACTORING", en diversos paises de Europa Occidental,

creando sus propias cadenas de "Factoring®.

Posteriormente, y coincidiendo con el establecimiento de
las primeras sociedades de "Factoring™ en otros paises, adeads
en 1los Estados Unidos de Norteamérica, mse produce un

movimiento importante, al entrar 1los grandes bancos
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neoyorquinos en el "Pactoring".

Actualmente, los grandes bancos norteamericanocs tienen
sus respectivos departamentos de "Factoring”, siendo los que
operan de manera mundial, los volimenes de factoraje mds

importantes.

Asimismo, a mediados de la década de los sesentas,
aparecen en México dos empresas de "FACTORING®, en las que
participaron las empresas de factoraje mde grande del mundo y

bancos norteamericanos.

"No obstante que en México el primer antecedente sobre
operaciones de factoraje fue el financiamiento de cuentas por
cobrar no documentadas (1967), los bancos inician la creacién
de empresas de "FACTORING", a principios de los setentas y, en
los aflos de 1986 a 1989 se da un importante desarrolloc a la
citada actividad, motivando su ubicacién y regulacién como

"Organizacién Auxiliar del Creéditon.

En 1991 existié una gran variedad de empresas dedicadas

al financiamiento de factoraje puro.

En algunos paises desarrollados, 1la operacién de

compraventa de cuentas por cobrar, es vista comoc una operacién
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puramente comercial mds gue financiera y hay que recordar que
la "vieja banca mexicana® (anterior a 1982) ofrecia dentro de
sus servicios el llamado "crédito en libros™ a clientes de
reconocida solvencia moral y econdémica, ya que este tipo de
crédito se limitaba a hacer una afectacién en garantia sobre

las cuentas por cobrar del cliente deudor.

Se sabe que la banca comercial llegé a manejar volumenes
importantes del referido servicio financiero promsovida

fundamentalmente por las crecient necesidad de capital de

trabajo de empresas industriales y comarciales, inicidndose de
esa manera la operacién de nuevas empresas de factoraje
financiero, asi como de nuevos productaos dentro de la mimsma

modalidad.

As{, a partir de 1992 las empresas de factoraje empezaron
a proliferar, principalmente dentro de los todavia ®"no
autorizados' grupos financieros privados. La razon de todo
esto, es que en ese afio, los intermediarios financieros no
bancarios enfrentaban serias ilimitaciones legales para otorgar
o fondear operaciones de crédito a sus clientes, llegindose a

formar mercados de dinero "extra-bursdtiles® para satisfacer
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esas necesidades de dinero.®’

“Jaime Jorge Guzmdn Arrieta cita que las operaciones de
factoraje tuvieron su origen en los siglos XIV y XV, como una
operacién de mercadec. También dice que llegé a América con
la colonizacidén inglesa, que tuvo gran auge en los siglos
XVIII y XIX ¥y que hasta principios del siglo XX se realiza la
primera operacién de factoraje con recurso en la ciudad de

Chicago, Illinois, E.U.A.

Guzndn Armenta también sefiala que en 1960 se fundaron en
México las empresas Walter E. Hiller que prestaba el servicio
de cobertura de cobranza por ventas, procedentes del
aextranjero y carboracién Interamericana, S.A. con operaciones
de cartera y financiamiento. Sin embargo, Antonio Vargas
Valera contradice estas fechas, pues sefala que el
financiamiento de cuentas por cobrar no documentadas se
remonta a 1967. De cualquier forma, es factible que en la
época colonial, el clero o los comerciantes realizaran este
tipo de operaciones, por supuesto, no se ha investigado

aparentemente si existe documentacién probatoria.

? FPINANCIAMIENTO EMPRESARIAL, FUENTES DE. Biblioteca de
la Micro, Pequefia y Mediana Empresa, Vol. 3, Manual de
Consulta. Nacional Financiera. Instituto Mexicano de
Ejecutivos de Finanzas, A.C., México, D.F. 1992, p.87
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Ahora lo importante no es que estas empresas financieras
hayan existido en México sin ser reconocidas
institucionalmente. Lo que realmente importa es que ahora ya
son parte de nuestro Sistema Pinanciero Mexicano, que su
institucionalizacién se inicié en el. afio de 1988 con la
creacidén de la Asociacién Mexicana de Empresas de Factoraje,
A.C. y que esto nacié justo en el momento en gue el crédito

bancario pasaba una de sus peores épocas". *
3. OTROS INTERMEDIARIOS FINANCIEROS

Actualmente, 98 de cada 100 empresas son micro y 'pequeﬁas
industrias que demandan una mayor atencién, la cual debe darse
a través Qe programas de apoyo que incluyan, ademés d_e
financianiento, capacitacisén, asesoria técnica y esquenas de
garantia y asocliacionismo, entre otros, de toma"tal que
puedan enfrentar con éxito 1la co-betencia tanto de agentes

nacionales como extranjeros.

Ninguna nacién puede prescindir de un buen mercado
financiero pues caeria en ol truegue, y aun as{, esta forma de

intercambio constituiria su mercado financiero. En México, a

*) VILLEGAS H. EDUARDO. ORTEGA O. ROSA MA. El Nuevo
Sistema Financiero Mexicano. Editorial Pac, S.A. de C.V.,
México, D.F. 1993, p.p. 123-124
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través de sus diferentes épocas y ante sus muy diversas crisis
el Sistema Financiero Mexicano ha tratado de dar respuesta a
las necesidades de 1la sociedad a través de distintos

intermediarios.

"El Jdltimo gran cambio en la organizacién de los

intermediarios en México, se da en el ano de 1990.

México tiene ahora una legislacién perfectible que le
permite tener estructuras organizativas en su sistema
financiero capaces de competir y asociarse con el capital
internacional. La base de esta capacidad la dan las
agrupaciones financieras, la nueva banca, las casas de bolsa,
las nuevas organizaciones auxiliares de crédito y el potencial
de desarrollo que estas organizaciones unidas a las de seguros

y fianzas puedan tener.

En su estructura formal, el udnico cambio de r-lnt;vn
importancia es la separacién de la Comisién Nacional Bancaria
y de Seguros en la Comisién Bancaria y la Comisién Nacional de
Seguros y Fianzas. En lugar de tener una organizacién de

control y supervisién se tienen dos.

En la estructura del Sistema Financiero Mexicano, 1la

autoridad mdxima sigue siendo la Secretarfa de Hacienda v
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Crédito Publico, sefialando la importancia del Banco de México,

el Banco Central de México.

COMIEION NACKINAL SANCARIA
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. BANCA Dl DRAASRINL.O
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La organizacidén mds fuerte y gue hard competitivo a
nuestro Sistema Financiero Mexicano es la Agrupacién
Pinanciera, agrupacién gque no se encuentra sefalada
directanente en la organizacidén del sistema, pero que agrupa
a cuando menos tres de los siguientes tipos de intermediarios
financieros existentes en nuestro mercado:

- Instituciones de Crédito (de banca miltiple)
- Casas de Bolsa

- Almacenes de Depésito

- Arrendadoras FPinancieras

- Empresas de Factoraje

- Casas de Cambio

- Aseguradoras

- Afianzadoras

Se contempla gque las agrupaciones financieras se
organicen con la autorizacién de la Secretarfa de Hacienda y
Ccrédito Publico a través de una sociedad controladora y por
alguna de las instituciones listadas.

A las empresas controladoras les estard vedado realizar
operaciones de las que realicen sus subsidiarias, participar
en dos o m4s entidades de una misma clase, excepciém hecha de
las sociedades operadoras de sociedades de inversién y
adquirir pasivo alguno.

El consejo de Aduinistracién estard formado por once
miembros o miltiplos de once.

Ningun empleado de la controladora o de las subsidiarias
podrd ser miembro del Consejo de Administracién. Tampoco los
parientes consanguineos hasta segundo grado de los Consejeros,
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ni los que realicen labores de vigilancia o quienes tengan
litigio con el grupo, los quebrados o los inhabilitados para
ejercer el comercio.

El Director General deberd ser mexicano, honorable y
respetable, tener una experiencia minima de cinco anos en
puestos de nivel decisorio en 4&reas financieras o
administrativas. Ademds no podrd tener ninguna de las
retribuciones sefialadas para los Consejeros.

a) Instituciones de Crédito

La Ley de Instituciones de Crédito define a estas
sociedades andénimas de banca miltiple como intermediarios
financieros, capaces de captar recursos del piublico a través
de certificados de depésito, pagarés, etc. (operaciones
pasivas) y con esos racursos, otorgar diferentes tipos de
créditos (operaciones activas). Ia funcién de intermediario
se supone serd la mds eficiente posible al canalizar estos
recursos, a donde hacen falta. Es un intermediario con la
capacidad suficiente como para administrarlos con
discrecionalidad. otros intermediarios financieros,
simplemente son transmisores de los recursos financieros.
Ponen en contacto a los8 oferentes y demandantes, cumpliendo
asi su funcién.

Las caracteristicas del capital de los bancos miltiples
sONn consistentes con las de las agrupaciones financieras:

— 51% del capital en acciones serie "A%, unicamente para
personas fisicas mexicanas, 1las controladoras de las
agrupaciones financieras, el Gobierno Federal, los bancos de
desarrollc o el Fondo Bancario de Proteccién al Ahorro.
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- Un maximo del 45% del capital en acciones serie "B",
que pueden ser adquiridas ademds de 1las personas e
instituciones ya sefialadas, por personas morales mexicanas en
cuyos estatutos tengan cldusula de exclusidén de extranjeros,
per instituciones de fianzas y seguros en lo referente a sus
reservas técnicas y para fluctuaciones de valores, y por
fondos de pensiones o jubilaciones de personal complesentarios
a las gue establece la Ley del Seguro Social y de primas de
antigledad.

- Un méximo del 30% en acciones serie "C", que ademds
de poder ser adquiridas por las personas ya sefialadas, pueden
ser adquiridas por personas extranjeras, siempre y cuando no
sean dependencias oficiales ni representen a algin gobierno.

El pdxino de tenencia permisible por persona en lo
general es del 5%. Se puede ampliar al 10% con autorizacioén
de la Secretarfa de Hacienda y Crédito Publico. De esta
restriccién, se exceptuan a las controladoras de agrupaciones
financieras, al Fondo Bancario de Proteccidn al Ahorro a los
inversionistas que podrédn tener hasta el 15%, al Gobierno
Federal y a los bancos miltiples o accionistas de bancos
miltiples cuando éstos vayan a ser fusionados.

En el caso de las Instituciones de Banca de Desarrollo,
son constituidas como Sociedades Nacionales de Crédito. Su
capital social estd representado por Certificados de
Aportacién Patrimonial (CAPS) en dos series. La serie A" que
representa el 66% del capital s6lo puede pertenecer al
Gobierno Federal. La serie "B" puede pert h en un
5% a cualquier persona. El Gobierno Federal, las sociedades
de inversién comin, entidades de la Administracidén Piiblica
Federal o Gobiernos de los estados y municipios, pueden tener
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mds de ese 5%. Su objetivo de desarrollo en ciertos sectores
o ramas no persiguen un fin eminentemente ll_lcrntlvo.

El Articulo 46 de la ley de Instituciones de Crédito
seftala las operaciones que pueden realizar los bancos
miltiples. Las instituciones de Banca de Desarrollo, ademds
de las operaciones enumeradas en el citado Articuloc 46, debe
realizar las operaciones y actividades que establezca su Ley
orgdnica, para la atencién del sector de la economia
correspondiente.

b) Agentes de Valores

Los agentes de valores son los que estAn directanente
relacionados con el piblico inversionista y con las emisoras
de valores. En México existen 2 tipos de agentes de valores:

- El Agente de Bolsa (persona fisica).
- La Casa de Bolsa (persona moral).

La esencia del trabajo que desarrollan ambos es la aispa,
pero debido al extraordinario crecimiento en operaciones, en
nimero de instrumentos de ahorro —inversidén y en complejidad,
se ha favorecido el desarrollo de las Casas de Bolsa, empresas
que han fomentado el crecimiento institucional de nuestro
mercado.

Agente de Bolsa, es la persona fisica inscrita en ael-
Registro Nacional de Valores e Intermediarics gue puede actuar
como intermediaric en operaciones con valores: recibir fondos
para realizar operaciones con valores y; brindar asesoria en
materia de valores.
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Casas de Bolsa, son socliedades anénimas inscritas en la
seccidn de intermediarios del Registro Nacional de Valores e
Intermediarios, que ademds de realizar las actividades antes
sefialadas, pueden:

- Recibir créditos para su operacidén.

- Otorgar préstamos para la adquisicién de valores con
garantia de éstos (esto temporalmente no se hace).

- Realizar operaciones por cuenta propia, Con cargo a su
capital y con valores con sus accionistas, administradores,
funcionarios y apoderados para realizar operaciones con el
publico.

- Administrar y guardar valores depositando éstos en el
INDEVAL.

~ Operar a través de oficinas, sucursales o agencias de
instituciones de crédito.

- Invertir en sociedades que les presten servicios
complementarios a su actividad.

- Actuar como representante de obligaciones o tanedores
de otros valores.

- Actuar comoc Sociedad Operadora de Sociedades de
Inversién.

la actividad del agente de bolsa es auy limitada en
México, de hecho en Espafia ya no existen agentes de bolsa.

Para el desarrollo de su actividad, una Casa de Bolsa
requiere que sus principales directivos tengan autorizacidn de
la Comisién Nacional de Valores. Ademds de sus directivos,
los Agentes Apoderados para Realizar Operaciones con el
Piblico, promotores.

Este tipo de requerimiento es ldégico, debido a que estas
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personas asesoran y administran recursos del gran piblico
inversionista. La autorizacién se obtiene al demostrar
conocimientos de aspectos financieros: contables; en su caso,
administrativos; de derecho mercantil y bursdtil, de précticas
bursdtiles y, demuestren solvencia moral y econémica. Una Casa

de Bolsa cuyos funcionarios cunplen estos requisitos tienen
las siguientes direcciones funcionales:

1.-

Direccién General, responsable del funcionamiento
global de la Casa de Bolsa. Debe conocer de la
evaluacién administrativa de la enmpresa, de
andlisis bursdtil para saber cémo evoluciona el
mercado bursdtil y tener la capacidad suficiente
para anticipar el posible comportamiento de la
evolucién que mantienen las carteras que administra
1a Casa de Bolsa y, debe realizar una actividad de
relaciones publicas para atraer nuevos negocios a
la empresa.

Direccién de Administracién, drea responsable del
trabajo mas pesado de una Casa de Bolsa, que
permita el manejo adecuado de las cuentas de los
clientes, de la contabilidad, de la némina, de la
mensajerfa y de las liquidaciones a la Bolsa, entre
otras.

Diraccién de Produccién, formada por los Agentes
Apoderados para realizar operaciones con el publico
y sus asistentes para asesorar directamente a los
ahorradores acerca de las mejores alternativas de
inversién en los momentos de compra y venta, de
acuerdo a las caracteristicas de las carteras de
los ahorradores.

Direccidén de Andlisis, indica a los promotores, las
sugerencias que éstos deben hacer a sus clientes, a



21

través de dos tipos de analisis:

- El andlisis fundamental, que a través de la

asociacidén de variables macroeconémicas,
estratégicas, financieras, administrativas,
mercadolégicas, etc., indica cudles valores valen
la pena.

- El andlisis técnico, que a través del
comportamiento de precios, estadisticas

preferentenente grdficas y formaciones gréficas,
indica el cudndo comprar y vender.

5.~ Direccién de Finanzas Corporativas, Banca de
Inversién o Ingenieria Financiera, se dedica a
asesora a las enpresas acerca de las mejores
fuentes de financiamiento y de los plazos que éstas
requieren (especificamente instrumentos del mercado

de capitales, colocacioén de acciones u
obligaciones).
6.~ Direccién de Operacién, en la que laboran los

operadores de piso que acuden al salén de remates a
realizar fisicamente las transacciones que ordenan
los inversionistas.

Las operaciones que realizan estas personas se clasifican
de acuerdo al tipo de orden ¢ a su forma de liquidacion.
Podria caber otro tipo de clasificacién, en cuanto a si se
realizan operaciones naciocnales o de arbitraje. Cuando se
hace una operacidn en la Bolsa Mexicana de Valores, se estd
realizando una operacidén nacional. Las Casas de Bolsa tienen
posibilidad de realizar operaciones de arbitraije, por ejemplo,
comprar acciones de Telmex o Tamsa en Nueva York.
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c) Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito

La Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares
del Crédito clasifica como organizaciones auxiliares del
crédito a:

- Los Almacenes Generales de Depdsito
- Las Arrendadoras Financieras

-~ Sociedades de Ahorro y Préstamo

-~ Las Empresas de Pactoraje

- Las Uniones de Crédito

Las tres primeras tienen la caracteristica de poder
pertenecer a una agrupacién financiera. Ademéds se sefiala como
actividad auxiliar del creédito a la cospra-venta habitual de
divisas (Casas de Cambio). Cualquier organizacion o actividad
auxiliar del crédito requiere autorizacién de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico y ser sociedad anénima; ademds de
contar con el capital minimo pagado, regquisito peridédico de
esta Secretaria.

c.1) Al ales de Depdsito
La Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares
del Crédito dice que ™los Almacenes Generales 'da/_D.abés:Lto
tendrén por objeto el almacenamiento, guarda o i:on'iarvacidn de
bienes o mercancias y 1la expedicién de ' certificados vda
depésito y bonos de prenda®™. ’

Los Almacenes Generales de Depésito tienen la posibilidad
de realizar las siguientes actividades:

l.- Transformar las mercancias depositadas para
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aumentar su valor, sin variar esencialmente su
naturaleza.

Expedir certificados de depdsito por mercancilas en
trdnsito si el depositante y el acreedor prendarioc
dan su conformidad, y corren los riesgos
inherentes, ademds de asegurar por conducto del
almacén las mercancias.

Transportar mefcancias gue entren o salgan de su
almacén siempre que‘ é4stas vayan a ser o hayan sido
almacenadas en éste.

Certificar la calidad de las mercancias y bienes
depositados, asi como valuarlos para efectos de
hacerlo constar en el certificado de depésito y en
el bono de prehda.

Anunciar con cardcter informativo y a peticién y
por cuenta de los depositantes en la venta de los
bienes y mercancias depositados.

Empacar y envasar 1los bienes y mercancfas recibidos
en depésito, por cuenta de los depositantes
particulares de los certificados de depésito.

La Ley General de Organizaciones Auxiliares del Crédito
clasifica a los almacenes en dos clases:

l.-

Almacenamiento Pinanciers, destinado a graneros de
depésito especiales para semillas y demds frutos o
productos agricolas, industrializados o no, asif
como a recibir en depésito mercancias o efectos
nacionales o extranjeros de cualquier clase, por
los que Be hayan pagado los impuestos
correspondientes.

Almacenes Fiscales, los que ademds de estar
facultados en los términos sefialados..., lo estdn
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también para recibir mercancias destinadas al
régimen de depésito fiscal.

c.2) Arrendadoras Financieras

Para entender lo que es el Arrendamiento Financiero,
tenemos que partir de su origen en la palabra renta, el
permitir el uso y disfrute de un bien mediante la retribucién
econdmica de un importe convenido. El acuerdo entre
arrendador y arrendatario, a través del cual el arrendador
otorga el uso y goce temporal de un bien por un plazo
determinado al arrendatario, a cambio de un precio pactado
llamado renta.

Las arrendadoras financieras nediante un contrato de
arrendamiento se obligan a adquirir determinados bienes y a
conceder su uso o goce temporal, a plazo forzoso, a una
persona (fisica o moral), obligdndose ésta a realizar pagos
parciales por una cantidad que cubra el costo de adquisicién
de los bienes, los gastos financieros y otros gastos conexos,
para adoptar al vencimiento del contrato, cualquiera de las 3
opciones siquientes:

1.~ Comprar el bien a un precio inferior a su valor de
adquisicién fijado en el contrato, o inferior al
valor de mercado.

2.- Prorrogar el plazo del uso o goce del bien, pagando
una renta menor.
3.~ Participar junto con 1la Arrendadora de los

beneficios gue deje la venta del bien, de acuerdo a
las proporciones y términos establecidos en el
contrato.
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El Arrendamiento Financiero puede presentar diferentes
modalidades:

l.-

Arrendamiento Financiero Neto. Es aguél en el que
el arrendatario cubre todos los gastos de
instalacién, seguros, mantenimientos, danos,
impuestos, reparaciones, etc., como en el
arrendamiento de maquinaria.

Arrendamiento Financiero Global. Bs lo contrario
al anterior, es decir, todos los gastos mencionados
corren por cuenta del Arrendador Financiero, quien
los repercute en el monto de las rentas pactadas,
como en el arrendamiento de computadoras.
Arrendamiento Financiero Total. Es agquél gque
permite al arrendador recuperar con lés rentas
pactadas en el plazo forzoso, el costo total del
activo arrendado mds el interés del capital
invertido. Esta e una de las caracteristicas
fundamentales del Arrendamiento Financiero.
Arrendaniento Financiero Ficticio. También
conocido como venta y arrendamiento posterior (sale
and lease back). Consiste en que el propietario de
un bien le vende a una arrendadora, para que ésta,
a su vez se lo arriende con su respectivo derecho
de opcidn de compra al término del contrato. De
esta manera el propietario original no pierde la
utilizacién del mismo y obtiene dinero en efectivo
que puede ser empleado en otras opciones del
negocio.

Las tres primeras modalidades son formas de Arrendamiento
Pinanciero para adquisicidn de eguipos, y esto indirectamente
es una forma de financiamiento de capital para las empresas.
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El cuarto Arrendamiento es un financiamiento flexible que con
gran riesgo al vender su activo fijo, utilizan las empresas
que tienen limitadas otras formas de financianmiento.

Las

Arrendadoras Financieras pueden realizar las

siguientes operaciones:

1l.-
2.~

c.3)

Celebrar contratos de arrendamiento financiero.
Emitir obligaciones quirogratarias o con garantia
especi{fica para ser colocadas a través del nercado
bursatil mexicano.

Adquirir acciones de proveadores o de futurcs
arrendatarios para dérselo a estos uUltiwos en
arrendamiento financiero.

Obtener préstamos de instituciones de crédito y de
sequros nacionales o de entidades financieras
extranjeras para la realizacién de sus operaciones,
y préstamos de instituciones de crédito nacionales
o entidades financieras extranjeras para problemas

de liquidez.
Otorgar créditos a corto plazo relacionados con
contratos de arrendamienteo Y créditos

refacclonarios e hipotecarios.
Descontar, dar en prenda o negociar los titulos de
crédito y afectar los derechos provenientes de los

_contratos de arrendamiento financiero.

Constituir depdésitos a la vista y a plaso en
instituciones de crédito y bancos del extranjero,
as{ como adquirir valores aprobados para tal sfecto
por la Comisién Nacional de Valores. *

Uniones de Crédito

México es un pais de pequefas, micro y medianas espresas
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¥ como tal tiene problemas de definicidén en cuanto a la etapa
del proceso productivo én que éstas se encuentran.

Las Uniones de Crédito son organismos constituidos como
sociedades andénimas de capital variable con concesién de 1la
Comisién Nacional Bancaria, formadas por un mimero de socios
no menor de veinte, siendo éstos personas fisicas o morales.
Tienen la caracteristica fundamental de tener personalidad
juridica.

N Las Uniones de Crédito pueden operar en el ramo
aqr&pecuario cuando sus socios se dedican a actividades
agrf.coiés y/©o ganaderas. En el ramo industrial cuando se
dedican a actividades industriales, en el ramo comercial
cuando sus socios se dedican a actividades mercantiles o
pueden ser mixtas cuando se dedican a dos o mds actividadas de
los ramos seflalados y éstas guardan relacién directa entre si.

Las principales actividades que pueden realizar las
Uniones de Crédito son:

1.~ Facilitar crédito y prestar garantia o aval
exclusivamente a sus socios.

2.~ Recibir de sus mocios, préstamos a titulc oneroso
en los térninos gque sefiale la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico.

3.~ Recibir de sus gocios, depdésitos de dinero para uso
de caja y tesorasria.

4.~ Adquirir acciones, obligaciones y otros titulos
semejantes y ain mantenerlos en cartera.

5.- Encargarse de la -construccién y obras propiedad de
sus socios para uso de ellos, ' cuando sean
necesarios para sus empresas.
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Promover la organizacién y administrar empresas de
industrializacién o de transformacién y venta de
los productos obtenidos por sus socios.

Vender los frutos o productos obtenidos o
elaborados por sus socios.

Comprar, vender o alguilar, por cuenta y oraden de
sus socios, insumos y bienes de capital para el
desarrollo de las empresas de éstos. En su caso,
adquirir estos bienes para venderlos exclusivamente
a sus socios.

Administrar por cuenta propia la transformacidén
industrial o el beneficio de los productos
obtenidos o elaborados por sus socios."®

* VILLEGAS H. EDUARDO Y ORTEGA O ROSA MA. Ob. cit. p.p. .
93-133
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CAPITULO 11

LA EMPRESA DE FACTORAJE FINANCIERO COMO ORGANIZACION AUXILIAR
DEL CREDITO Y COMO SOCIEDAD MERCANTIL

En la prdctica, las alternativas para el financiamiento
de las empresas, resultaron favorecidas dada la imposibilidad
de la banca nacionalizada de atender a las necesidades
empresariales de cardcter privado. Asimismo, los créditos
externos resolvieron buena parte de los problemas de
financiamiento de 1las grandes corporaciones xexicanas o
multinacionales asentadas en nuestro pais.

La escasez de chdito, las elevadas tasas de interés y el
anbiente inflacionario permitieron que el factoraje financiero
se expandiera. Mediante dicho instrumento, las pequefias y
medianas empresas con pocas o muchas posibilidades de acceso
a los mercados de capital, crédito y dinero, pudieron
financiar su capital de trabajo, cediendo a descuento sus
derechos de crédito mediante contratos de factoraje.

Por otra parte, la inflacién y las elevadas tasas de
interés provocé que se alargaran en exceso los tiempos de
cobranza, lo que representa un alto costo financiero para las
empresas y que el factoraje ayuda en buena medida a aliviar.

Adicionalmente, el crecimiento del servicio de factoraje
se ha visto estimulado por la amplia gama de servicios conexos
que ofrecen estas empresas, asi como por la especialidad del
factor. Por ejemplo, ademas de la cesién de derechos que
implica la operacidén de compraventa de cuentas por cobrar, los
factores ofrecen financiamiento inmediato, otorgn:lchto de
capital de trabajo a corte plazo, garantia de pago a
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proveedores, andlisis y evaluacién del crédito comercial,
adninistracién de las cuentas por cobrar, gestién de cobranza,
sistematizacion y simplificacién contable. De esta forma, las
enpresas suelen evaluar al factoraje por el impacto en la
reduccidén de los costos financieros y operativos en los
departamentos de crédito y cobranza.

Mediante la gama de servicios de apoyo a la liquidez de
las empresas, que representa la cobranza y su administracion,
es probable que en un ambiente econdémico wmis estable, con
menos inflacién, mds disponibilidad de crédito y menos tiempos
de pago, las empresas de factoraje puedan mantener las
tendencias de crecimiento gue han venido manifestando desde la
década pasada.

Hay qué ver también que el factoraje financiera puede
ayudar en el comercio exterior. A nivel internacional, el
factoraje ha tenido un enorme crecimiento dado que los riesgos
que asumen las empresas al vender a clientes en el extranjero
son mayores, ya que es mas diffcil evaluar la solvencia de un
cliente con informacién que se debe interpretar en el contexto
fiscal y mercantil particular de cada pais.

Cabe sefialar que el futuro de este instrumento de
financiamiento debe entenderse a la luz de 1as necesidades que
la apertura econémica del pais genera en las empresas que se
ven obligadas a enfocar sus procesos hacia el exterior. De
igual manera, las empresas extranjeras que han evaluado la
posibilidad de abrir mercados en México deben contratar
servicios de crédito y cobranza con amplio conocimiento del
mercado nacional.

Aunque en la actualidad pocas empresas mexicanas dan un
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servicio de este tipo, el factoraje internacional nace de la
necesidad que las enpresas exportadoras tienaen de contratar a
un agente gque por una comisién se responsabilice de la
solvencia de compradores en el extranjero y se encargue de
administrar la cobranza. Este instrumento ha wmostrado un
crecimiento muy importante a nivel internacional porque ademds
de facilitar las transacciones y eliminar riesgos en negocios
internacionales, resuelve problemas de tipo financiero como
pueden ser falta de liquidez, investigacién de clientes,
cobertura de créditos, manejo de cobranza y financiamiento.

Las empresas de factoraje estdn conceptuallizadas como
intermediario financiero y es un sistema de financiamiento
automédtico y masivo para las empresas.

Si tomamos en consideracién que alrededor del 90% de la
empresa mexicana son pegueiias y medianas empresas que no
encuentran facilments la solucién a sus problemas financieros,
el primer financiamiento que reguieren las empresas es de
mercado de dinero o de mercado de capitales. Si hablamos de
mercado de dineroc, se habla del mercado financiero a corto
plazo (deuda). Si se habla del mercado de capitales, se habla
de la parte a largo plazo y puede ser de deuda © de
aportaciones de nuevos socios.

Algunos autores clasifican a las empresas de factorale
como intermediarios financieros no bancarios: 1la Ley General
de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito
considera a las empresas de factoraje financiero como una
organizacién auxiliar del crédito (Art. 3o., Fraccién V).

Miguel Acosta Romero en su libro de Derascho Bancario
conceptualiza a las empresas de factoraje como Sociedades
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Andnimas Especializadas porque constituyen una especie
diferente de las previstas en la Ley General de Sociedades
Mercantiles, porque se regulan por leyes especiales y porgue
estas leyes especiales establecen procedimientos y requisitos
diferentes de los que regula la Ley General de Sociedades
Mercantiles.

1. REQUISITOS PARA SU CONSTITUCION Y CAPITAL SOCXAL

Se requiere la autorizacidén de la Secretaria de Hacienda
y Crédito Piblico para la constitucién y operacion de las
empresas de factoraje. Dicha autorizacién podrd ser otorgada
o denegada en su caso, por la citada Secretaria, segin su
apreciacién sobre la conveniencia de su establecimiento y serd
intransmisible. La autorizacién correspondiente, as{ como sus
modificaciones debersn publicarse en el Diario Oficial de la
Federacion.

La solicitud de autorizacidén para constituir y operar una
empresa de factoraje deberd acompafiarse de un depésito en
moneda nacional (o en valores emitidos por el Gobierno
Pederal), en la Institucién de Crédito que la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico determine, igual al digz por cientc
del capital mfnimo exigido para su constitucion.

Dicho depésito se devolverd al comenzar sus operaciones
la empresa de factoraje o si se deniega la autorizacién
correspondiente,

Las sociedades autorizadas para operar como empresas de
factoraje deben constituirse como sociedades anénimas de
capital fijo o variable, organizadas con arreglo a la Ley
General de Sociedades Mercantiles y a diversas disposiciones.
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de aplicacién especial, como lo es la autorizacién de 1la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, quien determinar4d,
durante el primer trimestre de cada afio, los capitales minimos
necesarios para 1la constitucién de nuevas enpresas de
factoraje, asi como para mantener en operacién a las que ya
estén autorizadas, tomando en consideracidén, entre otros
aspectos, el tipo y la clase de la organizacién auxiliar del
crédito, as{ como sus circunstancias econdémicas y las del pais
en general y oyendo la opinién de la Comisién Nacional
Bancaria y del Banco de México.

Otra de 1las peculiaridades es que las empresas de
factoraje deben presentar su escritura constitutiva para su
aprobacién a las autoridades hacendarias, dentro de los 3
meses siguientes a la fecha en que les sea otorgada la
autorizacién correspondiente; los notarios piublicos no pueden
variar los proyectos autorizados por las autoridades e;
iniciar sus operaciones dentro de lo8 3 meses siguientes a
partir de la aprobacién de la escritura constitutiva.

Tanto 1la escritura constitutiva como cualquier
modificacién a la misma, deberan ser sometidas a la aprobacién
de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Cabe seflalar que como excepcién, la inscripcién de la
escritura constitutiva y sus reformas en el Registro Publico
de Comercio, se podra hacer sin que sea preciso mandamiento
judicial y tunicamente con 1a  aprobacidén de 1la propia
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Esto evita el procedimiento que en la prédctica ha
resultado imlg:il y sin sentido de tramitar la inscripcién en
el Registro Piblico de Cone_rcio, mediante el procodilientb de
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jurisdiccién voluntaria y con audiencia del Ministerio Piblico
establecido para las sociedades mercantiles (Artficulos 260 a
264 de la ley General de Sociedades Mercantiles).

Los capitales minimos que determine la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico deben estar totalmente suscritos y
pagados y cuando el capital social exceda del minimo, debe
estar pagado cuandoe menos en un 50%, siempre que este
porcentaje no sea inferior al minimo establecido.

Tratdndose de sociedades de capital variable, el capital
minimo obligatorio estard integrado por acciones sin derecho
a retiro y el monto del capital con derecho a retiro, en
ningun caso podra& ser superior al capital pagado sin derecho
a retiro.

Sin perjuicio de mantener el capital minimo determinado,
las empresas de factoraje deberan tener un capital contable
por un monto no menor a la cantidad que resulte de aplicar un
porcentaje gque no serd inferior al 6% a la suma de sus activos
Y, en su caso, de sus operaciones causantes de pasivo
contingente expuestos a riesgos significativos.

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, oyendo la
opinién de la Comisién Nacional Bancaria y del Banco de
México, determinars cudles activos deberédn considerarse dentro
de la mencionada suma, as{ como el porcentaje aplicable.

El capital contable de las empresas de factoraje estd
intagrade por: i) el capital soc'ial suscrito y pagado y las
reservas del capital: ii) las obligaciones subordinadas:
111y las wutilidades no aplicadas Yy/o las pérdidas no
absorbidas del ejercicio vigente y de ejercicios anteriores y;
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iv) el 100% de los superavits por revaluacién de inmuebles y
de acciones en inmobiliarias.

El capital contable mencionado tampoco deberd ser
inferior, en ningin caso, a la suna de las cantidades que se
obtengan de aplicar a los grupos de activos, y de operaciones
causantes de sus pasivos contingentes resultantes de las
clasificaciones de seguridad y liquidez, los porcentajes que
el Banco de México determine para cada uno de esos grupos,
oyendo la opinidén de la Comisidén Nacional Bancaria. Asimismo,
la Secretaria de Haclenda y Crédito Publico, previa opinién de
la Comisién Nacional Bancaria y del Banco de México, sefialarsd
los conceptos que se considerarsn para determinar el capital
contable de las empresas de factoraje.

No menos del 40% del capital pagado y las reservas de
capital de las empresas de factoraje deberd estar invertido en
valores gubernamentales, en instrumentos bancarios o en ambos
tipos de inversiones. No nds del 25% del capital pagado y
reservas de capital de las enmpresas de factoraje daberd
invertirse en mobiliarioc y equipo o en i bles destinados a
sus oficinas, asif como en sus gastos de instalacién, mds el
importe de la inversién en acciones de sociedades que se
organicen exclusivamente para prestarle servicios o adgquirir
el doninio o la administracién de los inmuebles en los que
tenga establecida o establezca su oficina principal, alguna
sucursal o agencia (la inversién en dichas acciones y los
requisitos de las sociedades a que se hace referencia, se
sujetardn a las reglas generales que dicte la Secretaria de
lacienda y Crédito Publico y a la inspeccidén y vigilancia de
la Comisién Nacional Bancaria}.

De igual forma, el capital pagado y las reservas de
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capital de las empresas de factoraje se invertird en
operaciones propias de su objeto.

En ningin momento podran participar en el capital social
de las empresas de factoraje, directamente o a través de
interpésita persona, los gobiernos o dependencias oficiales,
extranjeras, entidades financieras del exterior, ni perscnas
fisicas © wmorales extranjeras, sea cual fuere la forma gque
revisgtan.

No obstante lo anterior, la Secretarf{a de Hacienda y
Crédito Publico podrd, discrecionalmente autorizar a entidades
financieras del ext?eriot Yy a personas fisicas y mnorales
extranjeras, a participar en el capital pagado de 1las
enpresas de factoraje. Dicha autorizacidén serd intransnisible
Yy todo extranjero que, en el acto de la constitucién o en
cualquier tiempo ulterior adquiera interés o participacién
social en una empresa de factoraje, se considerard por ese
solo hecho, comoc mexicano respecto de uno y otra, y se
entenderd gue conviene en no invocar la proteccién de su
gobierno bajo la pena, en caso de faltar a su convenio, de
perder dicho interés o participacién en beneficioc de 1la
Nacidn.

Tampoco podrdn participar en el capital social de las
empresas de factoraje, otras organizaciones auxiliares del
crédito del mismo tipao, salvo gue pretendan fusionarse,
conforme a los programas aprobados por la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico, previa autorizacién transitoria;
ni las organizaciones auxiliares del crédito de diverso tipo,
ni las instituciones o sociedades nutualistas de seguros,
instituciones de fianzas y casas de bolsa.
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La adquisicién del 10% o més de las acciones
representativas del capital pagado de una empresa de
factoraje, mediante operaciones de cualquier naturaleza,
simultdneas o sucesivas, deberd someterse a la previa
autorizacién de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico,
quien la otorgard o denegara discrecionalmente, oyendo la
opini6én de la Comisién Nacional Bancaria y la del Banco de
México.

Cabe sefialar que cuando la Comisién Nacional Bancaria
advierta que el estado patrimonial o las operaciones de las
empresas de factoraje afecten su capital pagado, podrd fijar
un plazo hasta de 60 dias naturales para que la sociedad
correspondiente integre su capital en la cantidad necesaria
para mantener la operacién de la sociedad dentro de las
proporciones legales, notificdndola para tal efecto, en caso
contrario, la Secretaria de Hacienda y Crédito Piublico y, en
su caso, la Comisién Nacional Bancaria, en proteccién del
interés publico, podrén revocar la autorizacién respectiva o
declarar que las accionaes representativas del capital social
pasen de pleno derecho a propiedad de la Nacidn, en cuyo caso,
la propia Secretaria de Hacienda y Crédito Publico procedersd
a la integracién de dicho capital, mediante la emisidn y pago
de nuevas acciones, las cuales podrs discrecionalmente colocar
en el mercado. La resolucién correspondiente deberéd
notificarse a 1a sociedad interesada, publicarse en el Diario
Oficial de 1la Pederacién y en 2 periddicos de amplia
circulacién en el pais,

Por otra parte, los tenedores de las acciones que hayan
pasado al dominio de la Nacién, solamente tendrin derecho a
recibir de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico y
contra entrega de los tftulos, el valor que tengan al momento



38

de pasar al dominio de la Nacién. Asimismo, si la pérdida del
capital pagado hubiere sido total, los titulos representativos
de dicho capital carecerdn de valor y derecho alguno y sus
tenedores estardn obligados a entregarlos a la citada
Secretaria.

2. DENOMINACION

En virtud de que las empresas de factoraje se constituyen
en forma de sociedades anénimas de capital fijo o variable, y
la Ley General de Sociedades Mercantiles establece que las
sociedades andnimas son las que existen bajo una denominacidn,
misma gque se formard libremente, pero serd distinta de la de
cualquiera otra sociedad, y al emplearla ird siempre seguida
de las palabras "Sociedad Anénima" o de su abreviatura "S.A.",
esta organizacién auxiliar del crédito tiene derecho a usar
una denominacién a partir del momentc en que la Secretarfia de
Hacienda y Crédito Publico autoriza su const!.tucién' Yy
operacidn.

La Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares
del Crédito sefiala que las palabras Fmpresa de Factoraje
Financiero, s8dlo podridn ser usadas en la denominacién de
organizaciones auxiliares del crédito, a las que haya sido
otorgada autorizacidn. Asimismo, establece que s6lo las
organizaciones auxiliares del crédito que tengan el caricter
de nacional, podrédn incluir el término ®Nacional®™ en su
denoninacién.

Las empresas de factoraje como toda Sociedad Mercantil
necesita un nombre que las distinga de las demds -y de sus
socios-. El nombre de las socledades mercantiles puede ser
una razén social (debe formarse con los nombres de uno,
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algunos o todos los socios). La denominacién, por el
contrario, no|debe contener nombres de socios, y es la palabra
o conjunto de palabras que, sin referencia al nombre de los
socios, expresen principalmente una relacién con la actividad
a que se dediga la sociedad, o a veces sin relacién alguna con
ella.

- 3. DURACION

La Ley General de Sociedades Mercantiles establece que la
egcritura constitutiva de las sociedades andnimas deben
especificar sy duracidén, que es el plazo req ido o rio
para llevar a|cabo los objetivos para los cuales se organiza
la sociedad.

Por su parte, la Ley General de Organizaciones y
Actividades ijiliures del Crédito establece que la duracién
de las enpresas de factoraje serd indefinida, lo cual no
indica neces:tiénente perpetuidad en la existencia de la
sociedad, Ya ghe existe la posibilidad de que las autoridades
ravoguen la a ‘ orizucién correspondiente y consecuentemante,

la institucidn se diguelva y entre en liquidacién.
4. O

En principio, el objeto de las sociedades mercantiles que
realizan actividades auxiliares del crédito como las emprasas
de factoraje tinanciero, es el conjunto de actos que, de
acuerdo con as disposiciones ‘legales aplicables y su
(concesidn) autorizacién les hubiere permitido realizar.

En nateria de sociedades auxiliares del crédito, el
Articulo 45-A| de la Ley General de oOrganizaciones vy,
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Actividades Auxiliares del Crédito establece que ™las
sociedades que disfruten de autorizacién para operar como
empresas de factoraje financiero, sdélo podrdn realizar las
operaciones siguientes:

I. Celebrar contratos de factoraje financiero,
entendiéndose como tal, para efectos de esta Ley, aquella
actividad en la que mediante contrato que celebre la
empresa de factoraje financiero con sus clientes,
personas nmorales o fisicas que realicen actividades
empresariales, la primera adquiera de los segundos,
derechos de crédito relacionados a proveeduria de bienes,
de servicios o de ambos, con recursos provenientes de las
operaciones pasivas a que se refiere este articulo;

II. Obtener préstamos y créditos de instituciones de
crédito y de seguros del pais o de entidades financieras
del exterior, destinados a la realizacién de 1las
operaciones autorizadas en este capitulo o para cubrir
necesidades de 1liquidez relacionadas con su objeto
social;

IXI. Emitir obligaciones subordinadas y demds titulos de
crédito, en serie o en masa, para su colocacidén entre el
gran publico inversionista, de acuerdo con las
disposiciones que al efecto expida el Banco de México;
IV. Descontar, dar en prenda o negociar en cualquier
forma los derechos de crédito provenientes de los
contratos de factoraje, con las personas de las que
reciban los financiamientos a que se refiere la Fraccioén
II anterior. La Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico
podrd autorizar excepciones, oyendo previamente la
opinién del Banco de México;

V. Constituir depésitos, a la vista y a plazo, en
instituciones de crédito del pais © en entidades
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financieras del exterior, asi como adquirir valores )
aprobados para el efecto por la Comisién Nacional de
Valores;

VI. Adquirir bienes muebles o inmuebles destinados a sus
oficinas o necesarios para su operacidn.

VII. Adquirir acciones de sociedades gue se organicen
exclusivamente para prestarles servicios, asi como para
adquirir el dominioc y administrar inmuebles en los cuales
las empresas de factoraje financiero, tengan establecidas
o establezcan su oficina principal, alguna sucursal o una
agencia;

VIII. Prestar servicios de administracién y cobranza de
derechos de crédito;

IX. Las demds que ésta u otras leyes les autoricen, y:
X. Las demds operaciones andlogas y conexas que mediante
reglas de cardcter general, autorice la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico, oyendo la opinién de 1la
Comisién Nacional Bancaria y del Banco de México."

5. LA ACCION COMO PARTE DEL CAPITAL SOCIAL

El capital de las sociedades andnimas se integra por
acciones que, en términos generales, se conciben como los
titulos de crédito que representan una parte alfcuota del
capital (suscrito o pagado), y da a su tenedor la calidad de
socio y los derechos y obligaciones inherentes al mismo.

La accién en consecuencia, reune las caracteristicas de
ser un titulo en el cual se encuentran reconocidos tres
principios bdsicos: i) es una parte del capital social; ii)
da derecho a intervenir en la administracioén de la sociedad y;
iii) el derecho a utilidad o dividend y a la parte que
resulte en la liquidacién.
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5.1. ACCIONES PAGADAS, LIBERADAS, SUSCRITAS Y PAGADERAS

Se conoce en el uso mercantil con el nombre de acciones
pagadas o liberadas, aquellas cuyo importe ha sido exhibido en
efectivo o en especie por los socios en el momento de
constituir la sociedad, o de decretarse el aumento del capital
-social y representan, por lo tanto, el capital pagado.

En contraposicién a las acciones antes aludidas, existen
las suscritas y gque son aguellas gue los socios toman el
compromiso de pagar a futuro; la Ley General de Sociedades
Mercantiles también las llama "pagaderas®, es decir, son
acciones cuyo importe no han exhibido los socios.

5.2. ACCIONES EN TESORERIA

Son aguellas acciones que conforme al régimen de capital
variable, o al qhe establece la Ley Bancaria, pueden decretar
que se enmitan, ya sea la Asamblea ©0 el Consejo de
Administracién pero que no sean puestas en circulacién, es
decir, que posteriormente se ofrezcan a los socios para que
las suscriban y paguen, evitando tener qué celebrar Asambleas
de Accionistas cada vez que se estime pertinente aumentar el
capital social pagado.

En consecuencia, el capital representado por acciones
emitidas no suscritas, no debe tenerse en cuenta para
computarse el monto del capital representado en Asambleas,
toda vez que éstas no tienen titular y s6lo representan una
parte de los medios materiales necesarios para obtener un
aumento de capital, cuando asi lo amerite la sociedad.

Por su parte, la Ley General de Organizaciones y
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Actividades Auxiliares del Crédito sefiala que las empresas de
factoraje, podrdn emitir acciones no suscritas y que serdn
entregadas a los suscriptores, contra el pago total de su
valor nominal y de las primas que, en su caso, fije 1la
sociedad.

5.3. ACCIONBS PREFERENTES O DE _VOTO LIMITADO

Este tipo de acciones ha sido muy discutido por' la
doctrina. La Ley les otorga una prelacién en cuanto al
reparto de las utilidades y del haber social en casc de
liquidacién; tienen ciertas garantias, como son un interés
fijo preferente que como dividendo se les paga, p.rb que a la
vez, tampoco pueden intervenir directamente en la
administracién de la sociedad.

Las enpresas de factoraje no pueden enitir acciones
preferente o de voto limitado.

5.4. ACCIONES CON VALOR NONINAL Y ACCIONES SIN VALOR
NOMINAL

Las acciones con expresién de valor nominal son las que
seflalan en su texto la parte del capital social que
representan. Las acciones sin expresién de valor nominal ( no
per value shares), son agquellas que no hacen referencia a
parte alguna del capital social. Las acciones sin expresién
de valor nominal introducidas entre nosotros por influencia
del derecho norteamericano, no han encontrado arraigo en
nuestro sistema, pese a que algunas sociedades ya las han
emitido.
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5.5. ACCIONES Y BONOS DE FUNDADOR Y DE GOCE

Por la naturaleza de las actividades que realizan, por su
objeto, porgue es necesario que cuenten con autorizacicén
(concesién) y por el régimen de derecho publico que regula a
las organizaciones auxiliares del crédito, no es congruente
que las empresas de factoraje puedan enitir acciones y bonos
de fundador y de goce, gque por otra parte en el uso mercantil,
estdn casi descartados actualmente. ’

5.6. ACCIONES DE TRABAJO

“Mientras que la Ley General de Sociedades Mercantiles
establece que cuando asf lo prevenga el contrato social podré&n
emitirse a favor de las personas que presten sus servicios a
la sociedad, acciones especiales, en las que figurarén las
normas respecto a la forma, valor, inalienabilidad y demds
condiciones particulares gque les correspondan, estas acciones
conceden a sus tenedores, por regla general, una participacién
en el beneficioc de la sociedad y no son transmisibles por acto
entre vivos.

5.7. OBLIGACIONRS SUBORDINADAS

Las empresas de factoraje finar;ciero estdn autorizadas
para emitir obligaciones subordinadas, cuyo importe se
computard como capital contable en los siguientes términos:
i} en todo tiempo se computard como capital contable de la
sociedad emisora, el importe total del pasivo captado en
moneda nacional a través de la colocacién de obligaciones
subordinadas de conversién forzosa en acciones comunes; ii) en
el caso de obligaciones subordinadas convertibles a opcidn del
tenedor, se considerard el saldo insoluto siempre y cuando se
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amorticen de conformidad con las disposiclones que al efecto
emita el Banco de México y su plazo de vencimiento no sea
menor de cinco afios; iii) el importe total de las emisiones de
obligaciones subordinadas no susceptibles de convertirse en
acciones comunes, se cosputars como capital contable en tanto
les falten mds de cuatro afos para su vencimiento., A partir
de la fecha en que les falten cuatro afios para su vencimiento,
se aplicard un factor de reduccidén igual al 20% anual.

En agquellas emisiones gque se prevea su pago anticipado,
parcial o total, el importe computable como capital contable
de la parte o partes de la emisién cuyo pago pueda ser
cubierto en forma anticipada, se determinard aplicando a las
partes de que se trate, seqin el tiempo qus falte para que la
respectiva parte de la emisién pueda ser liquidada.

En el evento de gue no se requiera el pago anticipado,
por el tiempo que falte hasta la llegada del venciniento, se
reestablecersa la aplicacion de los porcentajes
correspondientes, y; iv) en caso de que el monto total del
pasivo derivado de la colocacidén de obligaciones subordinadas
convertibles a opcién del tenedor y de aquellas no
susceptibles de convertirse en acciones cosunes, exceda del
30% de la cantidad resultante de sumar a su capital contable
el importe de dicho pasivo, el excedente no serd cosputable
como capital contable.

La infraccién a cualquiera de 1los términos antes
enumerados, serd causa suficiente para que no se autoricen
nuevas emisiones, previa audiencia de la parte interesada, sin
perjuicio de las demds sanciones que resulten aplicables.

Las sociedades andnimas necesitan en ocasiones aumentar
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sus recursos, ya porque guieran imprimir mayor desarrollo a
sus negocios, o bien porque hayan sufrido pérdidas. Para
llegar a . este fin, las sociedades tienen dos caminos: 1)
aumentar su capital social creando nuevas acciones, o 2)
recurrir al préstamo; en este segundo caso, la sociedad no se
dirige a una o varias personas determinadas para solicitar los
fondos que necesita, sino que se dirige al piblico emitiendo
titulos, tal y cono antes enmitié acciones para constituir su
capital inicial.

El importe del préstamo solicitado se divide en una gran
cantidad de fracciones iguales y, se invita a cualquier
persona para que preste una o n4s veces, la suma represantada
por cada una de dichas fracciones.

Los derechos gue corresponden a los prestamistas
{obligacionistas) a consecuencia de un préstamo realizado en
esa forma, se consigna en un titulo de crédito que se denoaina
"obligacién®™,

La Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito
establece en su Articulo 208 que "las sociedades andnimas
' pueden emitir obligaciones que representen la participacién
individual de sus tenedores de un crédito colectivo
constituido a cargo de la sociedad emisora®.

Para comprender la naturaleza juridica de las
obligaciones, haremos la comparacién con las acciones de las
sociedades anénimas.

a) Anmbas son bienes nub_blea, aun cuando, tratdndose de
la accién, pertenezcan a la sociedad como bienes
inmuebles, y; tratdndose de la obligacidn, ésta se
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halle garantizada con hipoteca.

Los derechos gque ambas representan se hacen constar
en titulos de crédito que tienen igual valor, y que
confieren a sus tenedores iguales derechos (dentro
de cada serie, respecto de la obligacidén y para
cada clase, respectc de las acciones).

La igualdad de valor y derechos trae consigo que
tanto la obligacién como la accién son
indivisibles, sin que haga falta en la Ley General
de Titulos y Operaciones de Crédito una declaracidén
expresa respecto de la obligacién, como la gue
contiene la Ley General de Sociedades Mercantiles.
La accién es una parte que representa la
participacién del asociade (accionista) en el
capital social de una sociedad; la obligacidén es un
crédito que resulta, por lo comin, de un préstamo
fraccionado en un gran nimero de partes.

La sociedad emisora debe cubrir al obligacionista
el interés pactado antes de todo dividendo
repartible entre los accionistas.

Los accionistas no tienen derecho alguno sobre el
capital social, sino después de pagados los
acreedores, entre los gue se encuentran 1los
obligacionistas (el capital ~acciones sirven de
garantia al capital- obligaciones).

La accién produce, en principio, frutos
esencialmente variables (dividendos), puesto que su
monto depende de las utilidades liquidas de la
sociedad, la obligacién de derecho a frutos fijos,
que consisten en los réditos prometidos por 1la
sociedad. As{, las obligaciones son valores de
mera inversién y las acciocnes son valores de
especulacidn.
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h) La amortizacién de las acciones no es una
necesidad, en cambio la anmortizacién de las
obligaciones si lo es, como la de todo crédito
exigible.

1) La amortizacién extingue completamente los derechos
del obligacionista, mientras gue el accionista
puede seguir siéndolo aun después del reembolso,
recibiendo una accién de goce a cambio de la accién
amortizada. )

1) Los acclionistas participan en las asambleas y, en
general, en la administracicn de los negocios
sociales, en tanto que los obligacionistas no gozan
de tales derechos.

Por otra parte, la ley prohibe a la sociedad emisora gue
haga la emisién correspondiente por una cantidad mayor que el
activo neto con gque cuenta, seguin el balance que para tal
efecto debe practicar, a menos que la emisién se haga en
representacién del valor o del precio de bienes cuya
adquisicion o construccién tuviere contratada.

Cabe sefialar que la sociedad emisora nunca podrd reducir
su capital sino en proporcidn al reembolso que haga sobre las
obligaciones emitidas, ni podrd cambiar su objeto, domicilio
o denominacién (en el caso de las empresas de factorale estas
circunstancias se encuentran sujetas a la previa autorizacion
de 1la Secretaria de Hacienda y Crédito Piublico), sin el
consentimiento de la Asamblea General de Obligacionistas.
Asimismo, la sociedad emisora debe publicar en el Diario

Oficial de la Federacién su balance anual, certificado por
Contador Publico.

La emisidn correspondiente se hace por declaracién de
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voluntad de la sociedad emisora, que se hara constar en acta
ante notario publico y se inscribird en el Registro Piblico de
la Propiedad que corresponda a la ubicacidn de los bienes, si
en garantia de la emisidén se constituye hipoteca y en el
Registro de Comercio del domicilio de la sociedad emisora.

El acta de emisién debe contener: i) el nombre, el objeto
y domicilio de la sociedad, el importe del capital pagado de
la sociedad y el de su activo y pasivo, segun el balance
practicado para tal efecto, el cual también se insertard en el
acta, asi como el contenido del acta de la Asamblea General de
Accionistas gque haya autorizado la emisidn (en el caso de las
enpresas de factoraje financiero, la autorizacién de 1a
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico), el contenido del
acta del Consejo de Administracién en gque se haya hecho 1la
designacién de la persona o personas gue deben suscribir la
emisién; ii) el importe de 1la emisién correspondiente,
especificando el numero y valor nominal de las obligaciones,
el tipo de interés, la forma y lugar de pago, tanto del
interés como del capital, la especificacién de las garantias
de la enisién, el emplec que haya de darse a los fondos
producto de la emisidén; iii) la designacién de un
representante comin de los ocbligacionistas, con su declaracién
de haber comprobado el valor de los bienes dados en garantia
y de constituirse en depositario de los fondos producto de la
emisién.

Asi pues, tenemos gue la colectividad es la que responde
a la invitacion de la sociedad, que no se dirige a individuos
aislados, sino a la masa anénima del ptibli.co Yy, de ahi el
cardcter esencialmente colectivo de la operacidén de emisidn,
que no permite considerar al suscriptor como un contratante
individual, sino como una unidad en la colectividad de los’
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prestamistas (obligacionistas), contratante individual que se
engloba de pleno derecho en una sociedad, propiamente dicha,
mercantil o c¢ivil, ni tampoco una asociacién en sentido
estricto, porque no hay aportaciones, ni reparticién posible
de utilidades, aun cuando se trata de realizar un fin comin
permitido por la ley =-el fin comuin de la defensa colectiva
frente a posibles abusos de la sociedad deudora (emisora)-, el
cual también es de cardcter exclusivamente econdmico. Es
importante sefalar que para gque una institucién juridica
exista y produzca efectos, no es necesario que se refiera a un
tipo de institucién definido y clasificado.

El representante comin de los obligacionistas es el gque
cuida que el importe de la emisién no exceda del activo neto
de la sociedad y de que las garantfas de la emisién sean
realmente suficientes y ofrezcan las seguridades debidas; es
el depositario de los fondos del producto de la emisién,
debiendo comprobar la existencia de los contratos que en su
caso tuviere celebrados la sociedad emisora; es el encargado
de suscribir los titulos y de autorizar su entrega, previa
comprobacién de que la sociedad emisora ha recibido los fondos
correspondientes o de que se ha abierto a favor de ella en una
institucién de crédito, un crédito irrevocable que cubra el
valor de la emisién, y si ésta tiene por objeto cubrir un
crédito ya existente a cargo de la sociedad emisora, asimismo,
suscribird y entregara los titulos respectivos, una vez que se
acredite la debida cancelacién de los titulos, documentos,
inscripciones o garantias relativos al crédito en cuya
sustitucién se haya hecho la emisidén.

Dicho representante comin, en el desempefio de sus
ztribuciones, obra como mandatario de los obligacionistas,
guienes pueden removerlo en cualquier tiempo, el cual podra



51

ser o no ser obligacionista. El cargo de representante comin
es personal y serd desempefiado por el individuo designado al
efecto, o por los representantes ordinarios de la institucién
de crédito o de la sociedad financiera que sean nombrados para
el cargo. El representante comin podrA otorgar poderes
judiciales.

El representante comin sélo podrd renunciar por causas
graves, qgue calificard el 3Jjuez de primera instancia del
domicilio de la sociedad emisora.

También incumbe al representante comin, asistir a los
sorteos Yy, en su caso, convocar y presidir la Asamblea General
de Obligacionista y ejecutar sus decisiones; asistir a las
Asambleas Generales de Accionistas de la sociedad emisora, y
recabar de los administradores, gerentes y funcionarios de la
misma todos los informes y datos que necesite para el
ejercicio de sus atribuciones, y; otorgar en nombre de los
obligacionistas los documentos o contratos que con la sociedad
emisora deban celebrarse.

El representante comin estd obligado a convocar a la
Asamblea General cuantas veces lo pida un nimero de
obligacionistas que representen el 10%, por 1o menos, de las
obligaciones en circulacién y siempre gue especifiguen en su
peticidén los puntos gque en la Asamblea deban tratarse.

La convocatoria para las Asambleas de Obligacionistas se
publicard una vez, por lo menos, en el Diario Oficial de la
Federacién y en alguno de los periédicos de wayor circulacién
del domicilio de la sociedad emisora, con diez dias de
anticipacién por 1o menos, a la fécha en que la Asamblea deba
reunirse. En la convocatoria se éxpresarénp los puntos que en
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la Asamblea deban tratarse.

Las Asambleas se considerardn legalmente instaladas en
Primera convocatoria cuando estén representadas, por lo menos,
la mitad mé&s una de las obligaciones en circulacidén y, sus
decisiones serdn vAlidas cuando sean aprobadas por mayoria de
votos: cuando se trate designar representante comiun de los
obligacionistas. Cuando se trate de ravocar 1la designacién
de representante comun y; cuando se trate de consentir u
otorgar proérrogas o esperas a la sociedad emisora o de
introducir cualquier modificacién en el acta de emisién, se
requerird que estén representados, por lo menos, el 75% de los
obligacionistas y sus decigsiones serdn vdlidas cuando sean
aprobadas por la mitad mé&s uno de los votos computables y en
segunda convecatoria, sus decisiones serdn vdlidas cualquiera
que sea el nimero de obligacionistas presentes o
representados.

En caso de que una Asamblea se retna en virtud de segunda
convocatoria, se considerard legalmente instalada, cualquiera
que sea el mimero de obligaciones representadas.

Cualquier pacto respecto de requisitos de asistencia o
mayoria inferiores a los mencionados serd nulo.

Para concurrir a las Asambleas, los obligacionistas deben
depositar los titulos o certificados de depésito expedidos por
institucién de crédito, en el lugar que se designe en la
convocatoria respectiva, el dia anterior, por lo mencs, a la
fecha de celebracién de la Asamblea. Los obligacionistas
podrdn hacerse representar en la Asamblea por apoderado
acreditado con simple carta poder. En ningtn caso podrdn ser
representadas en la Asamblea las obligaciones emitidas para
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cubrir un crédito existente o un crédito nuevo a cargo de la
sociedad emisora, ni las que la sociedad emisora haya
adguirido.

Cuando en el acta de emisién se haya estipulado gue las
obligaciones seran reembolsadas por medio de sorteos, éstos se
efectuardn ante notario publico con intervencidén del
representante comin y de los administradores de la sociedad,
autorizados al efecto. El resultado del sorteo deberd
publicarse en el Diario Oficial de la Federacién y en un
periédico de los de mayor circulacién del domicilioc de la
socliedad emisora y las obligaciones sorteadas dejardn de
causar interés desde la fecha en que lo fueron, siempre que la
gsociedad deposite en una institucién de crédito el importe
necesario para efectuar el pago. Dicho depésito debe hacerse
dentro del mes que siga a la fecha del sorteo, y no podra
retirarse sino 90 dias después de la fecha sefialada para
iniciar el pago de las obligaciones sorteadas.

A propésito de sorteos, la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito establece gque no es licito pactar que
las obligaciones sean amortizadas por sorteos a una suma
superior a su valor nominal o con prima o premios, sino cuando
éstos tengan por objeto conmpensar a los obligacionistas por la
redencién anticipada de una parte o de la totalidad de 1la
emisién, o cuando el interés que haya de pagarse a todos los
obligacionistas sea superior al 4% anual, y la cantidad
periddica que deba destinarse a 1la amortizacién de las
obligaciones y al pago de intereses, sea la misma durante todo
el tiempo estipulado para dicha amortizacidn.

Tales condiciones tienen por objeto evitar que por medio
de dichos sorteos se verifiguen operaciones qgue resultarfan
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como una loteria, y asf emitirse obligaciones que podrian no
producir intereses, o produciendo un interés irrisorio.

En caso de guiebra o liquidacion de la sociedad emisora,
las obligaciones s6lo se computardn en el pasivo por las sumas
ya vencidas y no pagadas y por la cantidad que resulte de
reducir su valor actual, al tipo de interés nominal estipulado
en 1a emisién, los pagos periddicos que estuvieren por vencer.

Los obligacionistas estdn autorizados para que ejerciten
individualmente las acciones que les correspondan: en los
casos de nulidad de la emisidn, o de las resoluciones de las
Asambleas y cuando no se hayan cumplido los requisitos
establecidos para su convocatoria y celebracién; en los gue
tengan qué exigir de la misma sociedad el pago de sus
créditos; en los de tener qué exigir del representante comtn
que practique los actos conservatorios de sus derechos o los
haga efectivos, o bien que cubra la responsabilidad en que por .
culpa grave haya incurrido en el ejercicio de su cargo.

1a Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares
del Crédito establece gue los bonos, obligaciones y otros
titulos de naturaleza andloga que estén al corriente en el
pago de sus intereses y amortizacién, se estimardn al valor
presente de los futuros beneficios del titulo, calculando
dicho valor presente en la Bolsa de Valores o, a falta de
désta, en el mercado libre en el momento de su adquisicion.
Cuando no estén al corriente en el pago de sus intereses y
amortizacion, se estimardn conforme al precioc de bolsa o de
mercado.

Las empresas de factoraje financiero que deseen emitir
obligaciones subordinadas, deberidn presentar en cada caso su
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autorizacién a 1la Gerencia de Disposiciones al Sistema
Financiero del Banco de México, acompafiando los términos y
condiciones bajo los cuales pretendan colocar dichos titulos;
el respectivo proyecto de acta de enmisién y el estado de
situacién financiera de las mismas.

Asimismo, tales empresas debersn obtener la inscripcidén
de todos los titulos de crédito en el Registro Nacional de
Valores e Intermediarios, ajustdndose a las reglas que expida
la Comisién Nacional de valores.

Los citados titulos deberdn ser colocados a través de
casas de Bolsa y deberan estar en todo momento depositados en
administracién en la S.D. Indeval, S5.A. de C.V. Podré
expedirse un titulo miltiple que documente varios titulos de
un mismo tipo, en cuyc caso, la empresa de factoraje
financiero deber& obligarse a sustituir, a solicitud de los
interesados, el titulo miltiple por documentos represzntativos
de uno o més titulos. Dicha obligacién debe hacerse constar
on los documentos respectivos.

Los titulos referidos podrén ser emitidos por las
empresas de factoraje, hasta por un monto no mayor a su activo
neto, a menos gue la colocacién tenga por objeto el pago de
pasivos asumidos para la adquisicién de derechos de crédito.

6. DOMICILIO SOCIYAL, SEDE DE SUS OPICIMAS Y DEPENDENCIAS
Se ha dicho por los tratadistas, que el domicilio social
o sede de las sociedades mercantiles corresponde al concepto

de domicilio de las personas fisicas.

En el uso mercantil se habla frecuentemente de oficina
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natriz, oficinas, sucursales, dependencias, agencias, etc. La
Ley General de Sociedades Mercantlles sehala que entre los
requisitos que debe contener la escritura constitutiva de una
sociedad mercantil, es el domicilio.

El Cédigo Civil establece que las personas morales tienen
su domiciljo en el lugar donde se halle su administracién; las
que tengan su administracion fuera del Distrito Federal, pero
que ejecuten actos juridicos dentro de su circunscripcién, se
considerardn domiciliadas en el lugar donde los hayan
ejecutado, en todo lo que a esos actos se refiera; las
sucursales gue operen en lugares distintos de donde radica la
casa matriz, tendridn su domicilio en estos lugares para el
cumplimiento de las obligaciones contraidas por las missas
sucursales.

Para Mantilla Molina cuando en una escritura constitutiva
se wmenciona: ™el domicilio social es la ciudad de...®,
significa que en dicha ciudad estd la administracién de la
sociedad y, en consecuencia, el domicilio social de la misma.

Sin embargo, para Miguel Acosta Romero "el domicilio de
la sociedad es la ubicacién precisa de calle y numero donde se
ubiquen sus oficinas principales y en ellas funcionen los
érganos de administracién.®

Resumiendo, el domicilio social de las empresas de
factoraje (como toda sociedad wercantil), es el lugar, calle
y numero, donde se encuentra ubicada la oficina principal, mas
bien conocida como oficina matriz, donde funcionan sue érganos
de administracién.

Aln cuando no se ha precisado en la doctrina el concepto
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de oficina matriz, Miguel Acosta Romero seflala que "es el
lugar en donde estdn asentados los dérganos principales de
decisién y administracién, asi como las dependencias de mayor
importancia de una sociedad anénima (es el inmueble donde
estén ubicados los locales en los que se celebran las
Asambleas Generales de Accionistas, las juntas del Consejo de
Administracién; donde tienen sus oficinas los Consejeros,
Directores y Gerentes Generales)."

El concepto de sucursal no ha sido desarrollado con
precision, no obstante, la mayor parte de los autores europeos
consideran que en la Edad Media las grandes casas de comercio
de las ciudades italianas solian fundar "sucursales®" en
diversas partes de la costa del Mediterrdneo a £in de extender
sus operaciones comerciales, lo que adquiere mayor impulso en
el siglo XIX.

En el Derecho Italiano, con frecuencia se habla de "sede
secondaria®™, ®succursale”, ®filiale", pero existe una
distincidn: la "filjale®™ tiene una relacién de dependencia con
la sede "primigenia” y tiene personalidad juridica diferente:
"succursale® significa érgano dependiente de un
establecimiento principal.

El concepto mismo de sucursal no ha sido determinado con
qran claridad por la doctrina, ni por las leyes, sin embargo,
vemos que la legislacién bancaria mexicana, desde 1941 habla
de sucursales gque se pueden considerar como una simple
prolongacicén de la casa matriz.

La sucursal exige que el Gerente o birector de la misma
tenga poder para tratar con terceros, en las operaciones
propias de la empresa y ese Gerente necesariamente estar§ bajo
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el control y la dependencia de la oficina matriz y 1la
actividad de la sucursal, subordinada también a ciertas reglas
como inspecciones, vigilancia y supervisién de contabilidad,
obedecer ciertas prohibiciones, aprobar la matriz también
ciertos actos, contratos, no sobrepasar ciertos limites, etc.

En términos generales, la sucursal es considerada como el
establecimiento que depende de la oficina matriz y que,
actuando bajo el mismo nombre, realiza algunos o todos los
negocios y operaciones de ésta.

La Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares
del Crédito aungque de manera especifica no menciona el
estableciniento de sucursales por parte de las empresas de
factoraje, si sehala que una parte del iwporte de su capital
pagado y de sus reservas de capital ( no nds del 25%), podré&
ser utilizado o invertido en la adquisicién o administracién
de inmuebles en los que tengan establecidas o establezcan sus
oficinas principales, alguna sucursal o alguna agencia y: que
el domicilio social de las enpresas de factoraje siempre
deberd estar en territorio de la Repiiblica.

Asimismo, el citado ordenamiento legal sefiala que las
empresas de factoraje deben dar aviso a la Secretarfia de
Hacienda y Crédito Publico, a la Comisién Nacional Bancaria y
al Banco de México, por lo menos con treinta dias naturales de
anticipacién a la apertura, cambio de ubicacidn y clausura de
cualgquier clase de oficinas en el pais, excepto cuando se
trate del cambio de domicilio social, del cual se requerird
autorizacién previa de la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico.
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7. DE LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION Y VIGILANCIA

Como toda sociedad mercantil, las empresas de factoraje
financiero tienen sus 6rganos que expresan la voluntad de los
accionistas, entre los que en primer lugar tenemos a las
Asambleas Generales y a las Juntas Directivas, pues de ellas
dependen todos los demAs oérgancs de la socliedad y estédn
reconocidas como érganos supremos.

Las Asambleas y las Juntas Directivas de las empresas de
factoraje se celebrardn en su domicilio social, el cual deberd
estar siempre en territorio de la Republica. En sus estatutos
sociales se podrd establecer que los acuerdos de las Asanbleas
sean vdlidos en segunda convocatoria, cualguiera gue sea el
mimero de votos con que se adop ' pto ¢ do se trate de
Asambleas Extraordinarias, en las que se requerird, por lo
menos, el voto del 30% del capital social pagado para la
adopcidén de las resoluciones propias de dichas Asanbleas.

De acuerdo a lo establecido en la Ley General de
Sociedades Mercantiles, las Asambleas de Accionistas son
Ordinarias y Extraordinarias. Las Asaxbleas Ordinarias se
reinen para tratar cualquier asunto que no esté reservadc a
las Extraordinarias; se reunirén por lo menos una vez al afio
dentro de los 4 meses que sigan a la clausura del ejercicio
social y conocerd ademds de los asuntos incluidos en el Oxrden
del Dia respectivo, de: i) discutir, aprobar o modificar el
informe de los administradores; ii) en Bu caso, nombrar al
adninistrador o Consejo de Administracién y a los Comisarios,
y: 1ii) determinar los emolumentos de los Consejeros o
Administradores y Comisarios de la sociedad.

Las Asambleas Extraordinarias se reunen para tratar
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cualguiera de los siguientes asuntos: i) prérroga de la
duracién de la sociedad; ii) disolucién anticipada de la
sociledad; iii aumento o reduccioén del capital social de 1la
socledad; iv) cambic de objeto de la sociedad; v) cambio de
nacionalidad de 1la sociedad; wvi) transformacién de 1la
sociedad; vii) fusién con otra sociedad; viii) emisién de
acciones privilegiadas:; ix) amortizacién por la sociedad de
sus propias acciones y emisién de acclones de goce; x) emisién
de bones; xi) cualguier otra modificacidén del contrato social,
y: xii) los demds asuntos para los que la Ley o el contrato
social exija un quérum especial. ( Estas Asambleas podrén
reunirse en cualquier tiempo).

La convocatoria para las Asambleas deberd hacerse por
medio de la publicacién de un aviso en el Periédico oficial de
la entidad del domicilio de la sociedad o en uno de los
periédicos de mayor circulacién en dicho domicilio con 1la
anticipacidn que fijen los estatutos, o en su defecto, 15 dias
antes de la fecha de celebracidén de la Asamblea.

Asimismo, la Ley General de Sociedades Mercantiles
establece que: las Asambleas Ordinarias se consideran
legalmente instaladas cuando se encuentren representadas, por
lo menos, el 50% de las acciones representativas del capital
social y las resoluciones serdn vdlldas cuando se tomen por
mayoria de votos de los presentes; las Asambleas
Extraordinarias se consideran legalmente instaladas cuando
estén representadas, por lo menos las tres cuartas partes de
las acciones representativas del capital social, a menos de
que los estatutos sociales fijen una mayoria mds elevada y las
resoluciones serdn validas cuando se tomen por el voto
favorable de los acclonistas que representen la mitad del
capital social.
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En el caso de las empresas de factoraje, como se mencionéd
anteriormente, cualquier wmodificacién a la escritura
constitutiva, al capital social, al domicilio, as{ como sobre
la designacién de Consejeros o Administradores y Comisarios,
se deben someter a la consideracién de 1la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico y de la Comisidn Nacional Bancaria.

Por lo que se refiere a la informacién financiera de las
enpresas de factoraje, y por ser una organizacién auxiliar del '
crédito, deberdn practicar sus estados financieros el dia
dltimo de cada mes. La Comisién Nacional Bancarlia estd
facultada para establecer la forma y términos respecto de la
presentacién y publicacién de los estados financieros
mensuales y anuales (los estados financieros deben ser
presentados dentro de los 30 dias siguientes al cierre de cada
ejercicio social).

La fornulacién y publicacién de los estados financleros
es de la estricta responsabilidad de los Administradores y
Comisarios de 1la sociedad, cuidando que dichos estados
financieros revelen 1la verdadera situacién contable vy
financiera de la sociedad y quedando sujetos a las sanciones
correspondientes en el caso de gue las publicaciones no se
ajusten a este supuesto.

Por otra parte, si la Comisién Nacional Bancaria ordena
modificar o corregir los estados financieros correspondientes
Y, a su juicio, ameritan su publicacién, podrd acordar gue se
publiquen con las modificaciones pertinentes y, en su caso,
esta publicacién se hard dentro de los 15 dias siquientes a la
notificacién del acuerdo respective (en ninqun otro caso
podrdn efectuarse segundas publicaciones y la revisién de la
Comisién Nacional Bancaria no tiene efectos de cardcter
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Los estados [financieros anuales de 1las enmpresas de
factoraje financiero deben ser dictaminados por un auditor
externo independienta. Los dictdmenes de los auditores
externos deben curplir con los requerimientos establecidos por
la Comisién Nacionil Bancaria. Si durante la préctica o como
resultado de la guditorfia encontraren irregularidades que
afecten la estabilidad o solvencia de las citadas sociedades,
los auditores estén obligados a comunicar dicha situacién a la
citada Comisién.

Las enpresas de factoraje financiero no podrin pagar los
dividendos decretados por sus Asambleas Generales de
Accionistas, antes de dar por conclulda la revisién de los
estados financieros. No obstante dicho organismo,
discrecionalmente; podrd autorizar el reparto parcial de
dichos dividendos

Ahora bien,| cabe sefialar que la Comisién Nacional
Bancaria tiene 1lap facultad de imponer limitaciones a 1la
tenencia de accignes por parte de socios que por vinculos
familiares o econfmicos, formen grupos que puedan afectar el
equilibrio en la administracién de la sociedad, en perjuicio
de los demds accipnistas.

En toda
aaministracisén qul
la ejecucidén de
Accionistas. Es

ciedad anénima existe un drgano de
es el encargado de, entre otros aspectos,
as decisiones tomadas por la Asamblea de
érgano es el Consejo de Administracidn.

Dicho Consefjo de Administracién se forma por varios
mandatarios temporales 'y revocables. Sin embargo, 1la
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administracioén diaria y continua de la sociedad, de acuerdo
con nuestro régimen juridico, puede ser desesmpefiada por un
Administrador Unico.

Para 1las instituciones de crédite y organizaciones
auxiliares del crédito es imperativo que 1a Administracién
esté a cargo de un Consejo de Administracidén integrado por lo
®enos con cinco miembros, cuyo nombramiento corresponde a los
socios, a través de la Asamblea Ordinaria de Accionistas,
tomindose el acuerdo por cada accionista, o grupo de
accionistas que represente, por lo menos, un 158% del capital
pagado de la sociedad, quienes tendrdn derecho a designar a un
Consejero.

Los nonmbranientos de Consejeros son revocables por la
Asamblea Gaeneral Ordinaria de Accionistas.

No obstante lo anterior, la Ley General de Organizaciones
Y Actividades Auxiliares del Crédito establece que las
empresas de factoraje financiero en su calidad de organizacidn
auxiliar del crédito, realizard su objeto social por medio de
uno o mds funcionarios que se designen especialmente al efacto
Yy de cuyos actos responderd Qirecta e ilimitadamente la
sociedad, sin perjuicio de las responsabilidades civiles o
penales en que ellos incurran personalmente.

Ademds, la Comisién Nacional Bancaria, con acuerdo de su
Junta de Gobierno y oyendo previ al inter do y a la
sociedad, podrad en todo tiempo determinar que se proceda a la
remocién o suspensién de los wmniembros del Consejoc de
Administracién, Directores Generales, Comisarios, Directores,
Gerentes y funcionarios que puedan obligar con su firma a la
sociedad.
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Es importante sefalar que cuando la Comisién Nacional
Bancaria considere que las citadas personas nc cuentan con la
suficiente calidad técnica o moral para el desempeiic de sus
funciones, o no relnan los requisitos establecidos, o incurran
de manera grave o reiterada en infracciones a la Ley General
de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito o a las
Disposiciones de Cardcter General gue de la citada Ley se
deriven, en los dos ultimos casos, la propia Comisién podré
inhabilitar a dichas personas para desempefiar un empleo, cargo
o comisién dentro del sistema financiero mexicano, por un
perfodo de seis meses a diez afios, sin perjuicio de 1las
sanciones que fueren aplicables.

Para imponer la inhabilitacién mencionada, la Comisién
Nacional Bancaria toma en cuenta la gravedad de la infracciodn
Y la conveniencia de evitar dichas précticas; el nivel
jerdrquico, los antecedentes, la antigiiedad y ias condiciones
del infractor; las condiciones exteriores y las medidas de
ejecuclén; el monto del beneficio, dafio o perjuicio econdmico
derivados de la infraccién y; la reincidencia.

Cabe sefialar que en la Ley General de Organizaciones y
Actividades Auxiliares del Crédito se hace referencia a las
Asambleas de Accionistas y a las Juntas Directivas y, aunque
alqun sector de la doctrina, como lo establece el maestro
Manuel Acosta Romero, identifica a 1las Asambleas de
Accionistas con esta ultima acepcién, en el caso de 1las
empresas de factoraje financiero cuando se refiere a las
Juntas Directivas, debe entenderse que se hace mencién al
Consejo de Administracién.

Como en toda sociedad anénima, las empresas de factoraje
financiero tiene un érgano de vigilancia interna que se forma
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por uno © varios Comisarios, temporales y revocables,
nombramientos que recaerdn s6lo en personas que reunan 1los
requisitos que fije la Comisién Nacional Bancaria, mediante
Reglas de Cardcter General, mismas que a la fecha no han sido
expedidas.

No podrén ser Comisarios Propietarios o Suplentes de las
enpresas de factoraje financiero, sus Directores Generales o
Gerentes; los miembros de sus Consejos de Administracién; los
funcionarios o empleados de instituciones de crédito, de
instituciones de seguros, de fianzas, casas de bolsa y otras
organizaciones auxiliares del crédito y; los miembros del
consejo de Administracién, Directores Generales o Gerentes de
las sociedades que a su vez controlen a la organizacidn
auxiliar del crédito de que se trate, © de las empresas
controladas por los accionistas mayoritarios de la misma.

Ademds de la Asamblea de Accionistas, del Consejo de
Administracién o Junta Directiva y de los Comisarios, existen
otros o¢rganos administrativos, en 1los cuales 1la Junta
Directiva delega funciones sociales y administrativas, y: los
poderes que otorguen las organizaciones auxiliares del crédito
no requieren mds inserciones que las relativas al acuerdo del
Consejo de Administracién o Junta Directiva gque haya
autorizado el otorgamiento del poder, a las facultades que en
la escritura o en los estatutos se concedan a la misma Junta
sobre el particular y a la comprobacién del nombramiento de
Consejeros.

En cuanto a la inspeccién y vigilancia de las empresas de
factoraje financiero, es preciso sefalar gque se encuentra
confiada a la Comisidén Nacional Bancaria.
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Asimiswo, las empresas de factoraje financiero deben
rendir a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico y a la
Comisidén Naclonal Bancaria, en la forma y términos que éstas
establezcan, los informes y pruebas gue sobre su organizacién,
operaciones, contabilidad, inversiones o patrimonio les
soliciten para fines de regulacién, supervisién, control,
inspeccién, vigilancia, estadfstica y demds funciones que les
corresponda ejercer.

Por otra parte, las empresas de factoraje financiero
estdn obligadas a recibir las visitas de inspeccién que se
manden practicar y se efectuard a través de visitas que tienen
por objeto; revisar, comprobar y evaluar 1los recursos,
obligaciones y patrimonio; operaciones de funcionamiento,
sistemas de control y; en general, todo lo que pueda afectar
la posicién financiera y legal de la sociedad y conste o deba
constar en los registros, a fin de que se ajusten al
cumplimiento de las disposiciones que la rigen y a las sanas
précticas de la materia.

Las visitas de referencia, podrdn ser ordinarias,
especiales y de investigacién. Las primeras se llevan a cabo
de acuerdo con el programa anual autorizado por el Presidente
de la Comisién Nacional Bancaria y las segundas se practican
siempre que sea necesario, a juiclo del propio Presidente de
la Comisién, para examinar y, en su caso, corregir situaciones
especiales operativas y:; las de investigacidén tienen por
objeto, aclarar situaciones especificas.

8. DE LA INTERVENCION, DE LA REVOCACION Y LIQUIDACION

Otra variante respecto de las sociedades mercantiles en
general, consiste en que cuando la Comisiodn Nacional Bancaria
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al momento de realizar sus visitas de inspeccién a las
empresas de factoraje financiero, encuentre (ue lase
obligaciones, el capital o las inversiones no se ajustan a lo
dispueste por la Ley, el Presidente de la Comisién Nacional
Pancaria dictard las medidas necesarias para normalizar 1la
situacion y senalard un plazo que no serd mayor de II II
para gue la reqularizacién se lleve a cabo. En caso de gue la
situacidn de la sociedad no se haya regularizado en al plazo
sefialado, el Presidente de dicha Comisién, siempre por acuerdo
de la .Junta de Gobierno, podrd ordenar que se suspenda la
ejecucién de las operaciones contrarias a las disposiciones de
la Ley, © gue se proceda a la liquidacién de las mismas,
disponiendo, si es conveniente, 1la intervencién de la socledad
Yy se tomen las medidas necesarias para efectuar los cobros y
normalizar los documentos y operaciones considerados como
irregulares.

Independientemente de lo anterior, si las irraguiaridades
a que se ha hecho referencia afectan la estabilidad o
solvencia de las empresas de factoraje financiero, la Comimidn
Nacional Bancaria podrd de inmediato, por acuerdo de la Junta
de Gobierno, declarar la intervencidén con cardcter de Gerencia
de la Socledad y designar, sin gue para ello requiera acuerdo
de dicha Junta, a la persona fisica que se haga cargo de la
empresa con el caricter de Interventor-Gerente y al iniclarse
dicha intervencién se entendera con el principal funcionario
o empleado de la sociedad que se sncuentre en las oficinas de
ésta.

El Interventor-Gerente gozard de todas las facultades que
en la vida normal de las empresas de factoraje financiero
corresponden al Consejo de Administracién y contard con
poderes generales para actos de dominio; de administracién;
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para pleitos y cobranza, aun las que conforme a la Ley
requieren de cldusula especial; para otorgar o suscribir
titulos de crédito; para presentar denuncias y querellas y
desistirse de ellas, previo acuerdo con el Presidente de la
Comisién Nacional Bancaria y:; para otorgar los poderes
generales o espaciales que juzgue convenientes y revocar los
que estuvieran otorgados por la sociedad intervenida y los gue
él mismo hubiere conferido.

La actuacién del Interventor-Gerente no estd supeditada
ni a la Asamblea de Accionistas ni al Consejo de
Administracién y el oficio gue contenga el nombramiento del
Interventor-Gerente deber& inscribirse en el Registro Publico
de Comercio que corresponda al domicilio de la sociedad
intervenida, sin mas requisitos que el oficio de la comisién
Nacional Bancaria.

Como ya se mencioné, una vez que la sociedad es
intervenida, todas las facultades del Consejo de
Administracién quedardn supeditadas al Interventor-Gerente y
a los apoderados que éste designe. No obstante, la Asamblea
de Accionistas podrd continuar reuniéndose regularmente para
conocer de los asuntos que sean de su competencia, igualmente,
el Consejo podrd reunirse para estar informado por el
Interventor-Gerente, acerca de las operaciones que realiza la
sociedad, asi{ como para opinar sobre los asuntos que el propio
Interventor-Gerente someta a su consideracidn.

Al iqual que la designacién del Interventor-Gerente,
cuando la Comisién Nacional Bancaria acuerde levantar la
intervencidén, 1o har4 del conocimiento del Registro Piblico de
Comercio, a efecto de que proceda a su cancelacidn.
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Por lo gue se refiere a la revocacién de la autorizacién
otorgada a las empresas de factoraje, es importante mencionar
que la Secretaria de Hacienda y Crédito Fiblico, previa
opinién de la Comisién Nacional Bancaria y audiencia de la
sociedad interesada, podrd declarar dicha revocacién, en los
siguientes casos:

a)

b)
c)

Cuando la sociedad no presente el testimonio de la
escritura constitutiva o la documentacién que dicha
sociedad utilice para la solicitud y contratacidn
de sgus operaciones (la documentacién respectiva
s6lo podrd ponerse en uso cuando los modelos
correspondientes hayan sido previamente aprobados
por la cComisién Nacional Bancaria; cualquier
modificacion de la 4 tacién 4 4 obt (1]
la aprobacién correspondiente) para su aprobacidn
dentro del término de cuatro meses de otorgada la
autorizacién oy si no inicia sus operacion:s dentro
del plazo de 3 weses a partir de l1ls aprobacién de
la escritura o si al otorgarse ésta no estuviere
suscrito y pagado el capital que determine 1la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico al otorgar
la autorizacién:

Cuando no se mantenga el capital minimo pagadors
Cuando participen en el capital social de las
enpresas de factoraje, directamente o a través ds
interpésita persona: gobiernos o dependencias
oficiales extranjeras, entidades financieras del
exterior, personas fisicas o morales extranjerasy
otras organizaciones auxiliares del crédito del
mismo tipo de la sociedad emisora; organizaciones
auxiliares del crédito de diverso tipo al de 1a
emisora y; instituciones o sociedades mutualistas




a)

e)

£)

g)

h)

i)

1)
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de seguros, instituciones de fianzas y casas de
bolsa;

Cuando la sociedad establezca con las entidades o
grupos a gque se refiere el inciso anterior,
relaciones de evidente dependencia;

Si la empresa de factoraje hace gestiones por
conducto de una cancilleria extranjera;

En el caso de que la sociedad efectiue operaciones
contraviniendo lo dispuestoc por la Ley General de
Organizaciones y Actividades Auxiliares del
Crédito;

Cuando a pesar de las observaciones de la Comisidn
Nacional Bancaria, la sociedad excede los limites
de su pasivo (determinado por la Ley) o no mantiene
las proporciones del activo, pasivo o capital: o
bien, si a juicio de la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico, no cumple en forma adecuada con
las funciones para las que fue autorizada por la
falta de diversificacién de sus operaciones:

Por causas imputables a la sociedad, cuando en su
contabilidad no aparezcan debida y oportunamente
registradas las operaciones que haya efectuado;

Si la sociedad obra sin las autorizaciones
respectivas (Secretaria de Hacienda y Crédito
Piiblico o Comisién Nacional Bancaria):

Si 1a sociedad se disuelve, quiebra o entra en
estado de liguidacién, salvo que el procedimiento
respectivo termine por rehabilitacioén y la Comisién
Nacional Bancaria opine en forma favorable vy
continde con la concesidn.

También la declaracidén de revocacién se inscribird en el
Registro Puiblico de la Propiedad y de Comercio previa orden de
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la Secretarfa de Hacienda y Crédito Publlico, por lo que la
sociedad; quedard incapacitada pars realizar sus operaciones
a partir de la fecha de notificacién correspondiente y se
pondrd en estado de liquidacién.

En cuanto a la disolucién y liquidacién de las empresas
de factoraje, la Ley General de Organizaciones y Actividades
Auxiliares del Crédito establece que dichos actos se regiran
por lo dispuesto en los Capitulos X y XI de la Ley General de
Sociedades Mercantiles o, en su caso, en el Capitulo I del
Titulo Séptimo de la Ley de Quiebras y Suspensidén de Pagos,
con las siguientes particularidades:

a) El cargo de sindico y liquidador siempre
corresponderd a alguna Institucién de Crédito;

b} Respecto a los sindicos y a los liquidadores, la
Comisién Nacional Bancaria ejercerd las funciones
de vigilancia que tienen atribuidas en relacién a
las empresas de factoraje;

<) La Comisioén Nacional Bancaria podrd solicitar la
suspension de pagos y la declaracién de gquiebra;

Mientras las empresas de factoraje financiero no sean
puestas en 1liquidacién o declaradas en quiebra, se
considerarén de acreditada solvencia y no estarsdn obligadas,
por 1lo tanto, a constituir depésitos o fianzas, hecha
excepcion de las responsabilidades que puedan derivarse de
juicios laborales de amparo o por créditos fiscales.

La disolucién no produce la extincién de las relacicnes
sociales ni 1a del ente juridico, por lo que la Ley General de
Sociedades Mercantiles dispone que las sociedades, atin después
de disueltas conservarén su personalidad jurf{dica, para los
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efectos de la liquidacién.

Las causas de disolucién comunes a todas las sociedades
mercantiles, de conformidad con lo establecido en el Articulo
229 de la Ley General de Sociedades Mercantiles, son:

"I. Por expiracién del término fijado en el contrato
social; '

IX. Por imposibilidad de sequir realizando el objeto
principal de 1la sociedad o© por quedar éste
consumado;

IXII. Por acuerdo de los socios, tomado de conformidad
con el contrato social y con la Ley;

IV. Porgue el numero de accionistas llegque a ser
inferior al minimo gue esta Ley establece, o porque
las partes de interés se relinan en una sola
persona;

v. Por la pérdida de las dos terceras partes del
capital social.”

Las sociedades disueltas deben ponersa en liquidacién y
los actos de las mismas deben ir encaminados a concluir las
oparaciones pendientes, obtener dinero suficiente para cubrir
el pasivo y repartir el patrimonio entre los socios y 1la
representacién legal de la sociedad tiene un cambio. Los
administradores cesan en sus funciones, haciéndose cargo de la
representacion social los liquidadores.

La liquidacién constituye la fase final del estado de
disolucién. La liquidacién tendrd por objeto concluir 1las
operaciones sociales pendientes, cobrar lo que se adeude a la
socledad y pagar lo que ella deba, vender los bienes sociales
y practicar el reparto del haber o patrimonio social entre los



73

socios y el balance final de ligquidacidn. La liquidacion
culmina con la cancelacién da la inscripcién del contrato
social, con lo cual la sociedad queda extinguida,

Una vez hecho el nombramiento de los ligquidadores, los
administradores deberdn entregarles todos los bienes, libros
Yy documentos de la sociedad, levantandose en todo caso un
inventario del activo y pasivo sociales, a efecto de concluir
las operaciones sociales que hubieren quedado pendientes al
tiempo de la disolucién:; cobrar lo gue se deba a la sociedad
Y pagar lo que se debs, vender los bisnes de la sociedad;
practicar el balance final de ligquidacién, el cual, uns ves
apraobado, se depositard en el Registro Publico de Comercio y;
cbtener del Registro Piblico de Comercio la cancelacidn de la
inscripeion del contrate social, una vez concluida la
liquidacioén.

El balance final de ligquidacion se publicarsd por tras
veces, de diez en diez dfas, en el Periddico Oficial de 1la
localidad en que tenga su domicilio 1a sociedad. El balance
quedard por igual término, asi como los papeles y libros de la
saciedad, a disposicion de sus accionistas, quienes gozardn de
un plazo de quince dias, a partir de la ultima publicacion,
para presentar sus reclamsciones a los liquidadores.

9. DE LA FUSION

vLa fusidén responde, por regla general, a la necesidad
econémica de la concentracién de las empresas, entendida como
+2ién de fuerzas productivas. Esto es, las sociedades
‘pretenden, al fusionarse, la creacidén de una empresa de mayor
vigor econémico, mediante la unidn de sus patrimonioes.
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Desde el punto de vista juridico, la fusién es un caso
especial de disolucién de una sociedad, al menos; pero falta,
generalmente, la liquidacién.

La fusién origina, unas veces, la extincién de una o
varias sociedades por incorporarse en otra ya existente, y, en
otras ocasiones, 1la unién de varias sociedades gque se
extinguen todas, para constituir una nueva sociedad. En el
primer caso, se habla de fusién por incorporacién; en el
segundo caso de fusién propiamente dicha o de fusidén pura
{fusidén por integracién).

En la fusién por incorporacién, la sociedad o sociedades
que se incorporan a otra sociedad ya existente y, desaparecen,
se extinguen, transmiten a la sociedad incorporants todo su
patrimonio, y sus socios representarén en 1la sociedad
incorporante la parte del interés o acciones egquivalentes al
valor del patrisonio aportado por la socisdad a gque
pertenacen. En el caso de la fusién pura, todas las
sociedades fusionadas desaparecen y sa constituye una nueva
sociedad mediante 1a aportacién de los patrimonjos de
aquéllas.

La fusidén de varias sociedades, dice el Articulo 222 de
la Ley General de Sociedades Mercantiles, deberd ser decidida
por cada una de ellas, en la forma y téruninos que correspondan
seguin su naturaleza. Es decir, la junta de socios o la
Asamblea correspondiente, deberdé adoptar el acuerdo de
fusién.

En caso de fusién propiamente dicha, esto es, cuando de
la fusidn de varias sociedades haya de resultar una distinta,
la constitucién de esta ultima deberd sujetarse a los
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principios legales que rijan para el tipo social que se haya
adoptado.

Los acuerdos de fusién deberdn inscribirse en el Registro
Publico de Comercio. Asimismo, se publicardn en el Perliédico
Oficial del domicilio de las sociedades que hayan de
fusionarse. Cada sociedad, ademds, deberd publicar su Wltimo
‘balance anual, y la o 1las que dejen de existir como
consecuencia de la fusién, quedaran obligadas en consaecuencia
a publicar también, el sistema establecido para la extincién
de su pasivo.

La fusién acordada no producird efecto sino tres neses
después de haber sido inscrita en el Registro Publico de
Comercio. Durante tal plazo, los acreedores de las sociedades
fusionadas podr& oponerse judicialmente a la fusién, cuyos
efectos se suspenderdn hasta que cause ejacutoria la sentencia
que declare que la oposicion es infundada.

51 durante el plazo de tres mneses sefialado no se
formulare la oposicién judicial, podré llevarse a cabo la
fusidn, y la sociedad que subsista (en el caso de fusién por
incorporacién), o la que resulte de la fusidén (en el supuessto
de fusién pura), tonard a su cargo los derechos y obligaciones
de la o las sociedades extinguidas.

La fusidén surtird sus efectos desde el nonento aismo de
su inscripcitn en el Registro Publico de Comercio, en estos
tres casos: a) Si se pactare el pago de todas las deudas de
las sociedades gue hayan de fusionarse; b) Si se constituyere
depésito de su importe en una Institucién de Crédito,
debiéndose publicar el Certificado de Depésito correspondiente
en el Periddico Oficial del domicilio de las sociedades que
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hayan de fusionarse; c) Si constare el consentimiento de todos
los acreedores. Para estos efectos, dice el Articulo 225 de
la Ley General de Sociedades Mercantiles, las deudas a plazo
se dardn por vencidas.®®

En el caso de las empresas de factoraje financiero, 1a
Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del
-Crédito, establece que la fusién de dos o mds organizaciones
auxiljares del crédito tendrdn efecto al momento de
inscribirse en el Registro Publico de Comercio. Dentro de los
90 dias naturales de publicacion en el Periédico Oficial adel
domicilio de las sociedades que hayan de fusionarse, los
acreedores podrédn oponerse judicialmente, para el solo efecto
de obtenear el pago de sus créditos, sin que esta oposicién
suspenda la fusidn.

10. DE LA QUIEBRA

Hemos mencionado que la Comisién Nacional Bancaria
ejercera respecto de los sindicos, las funciones de vigilancia
que tienen atribuidas, as{ como solicitar la suspensién de
pagos en las condiciones de la Ley de Quiebras y Suspensién de
Pagos y la declaracidén de quiebra. )

*Nuestra legislacién consagra el principio de derecho que
dispone que el deudor -parsona fisica o moral- responde de sus
deudas con todo su patrimonio. Sin embargo, pueden
presentarse determinadas situaciones anormales, en las que el
patrimonio de una persona llega a ser insuficiente para cubrir
totalmente sus deudas y es entonces preciso, procurar la justa

**) DE PINA VARA, RAFAEL. Elementos de Derecho Mercantil
Mexicano. Editorial Porrua, México, D.F. 1990. p.p. 135-136
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distribucién de ese patrimonio entre todos sus acreedores.
Esto es, distribuir el patrimonio insuficienta del deudor
eguitativamente entre todos los acreedores que tengan iguales
derechos, respetando desde luego, el orden o prelacién que la
naturaleza especial de los créditos pueda darles.

Precisamente a través del procedimiento de quiebra
pretende hacerse la distribucién del patrimonio del deudor
(quebrado) entre sus acreedores. El activo y el pasivo del
deudor constituye una universalidad tendiente a su ligquidacién
y a la obtencién de 1la igualdad de trato entre los acreedores
no privilegiados, lo gue implica supresién de la regla %el
primero en tiempo es primero en derecho”. Bn wvirtud del
estado de gquiebra, el deudor comin es privado de la
disposicioén y administracién de su patrisonio, y tales poderes
se atribuyen a un 6rgano adecuado, que se encargard de la
adecuada distribucién del activo patrimonial en interés de los
acreedores.

Bn sintesis, ha dicho Rodriguez Rodriguez, que la quiebra
hace posible exidir el cumplimiento del deber gue tiene el
deud de respond con todo su patrimonio frente a todos sus
acreedores, los que, en caso de insolvencia del deudor comin,
deben concurrir para recibir un trato igual, segun el orden y
la prefergncia que la Ley establezcan.

Esto es, en virtud de la guiebra, el patrimonio entero
del gquebrado responde frente a todos los acreedores
conjuntamente, atendiéndose a la satisfaccién proporcional de
los créditos mediante un tratamiento igualitario; puede
decirse que la gquiebra es la organizacién de los nedios
legales de 1liquidacién del patrimonio encaminada a hacer
efectiva coactivamente la responsabilidad personal del deudor
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insolvente, por la que sus acreedores participan de un modo
igual (salvo los legitimos derechos de prelacién) en la
distribucién del importe de la enajenacién de sus bienes,
viniendo necesariamente a constituir entre s{ una comunidad de
pérdidas (BRUNETTI).

La Ley de Quiebras y Suspensién de Pagos se inspira en
dos principios fundamentales: a) El principio del interés
publico. La consideracién de la gquiebra no es un asunto de
interés privado, sino de interés social y publico: esto es, si
bien los acreedores estdn directamente interesados en la
quiebra, no es menos importante y digno de proteccién el
interés piblico y social que supone la liquidacién de una
empresa mercantil:; b) El principio de la conservacidén de la
empresa. El legislador al regular la quiebra, tuvo como meta
£ al la de c var la empresa en cuanto representa un
valor. “La enmpresa representa un valor objetivo de
organizacién. En su mantenimiento estdn interesados el
titular de la misma como creador y organizador; el personal,
en su mis amplio sentido, cuyo trabajo incorporado a la
enpresa la dota de un especial valor, y el Estado, como tutor
de los intereses generales.®

Hay qué subrayar que la quiebra es un estado juridico,
esto es, gue no basta gque el comerciante cese en sus pagos
para que se le considere en gquiebra, sino que es preciso una
declaracién judicial que as{ lo establezca.":*

11. DE LA PROTECCION DE LOS INTERESES DRL PUBLICO

La Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares

1) DE PINA VARA, RAFAEL. Ob. cit. p.p. 429~431
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del Crédito establece que en caso de reclamacién contra una
empresa de factoraje financiero, con motivo de las operaciones
y servicios gue preste al publico, los reclamantes podrén, a
su eleccién, presentarla ante la Comisién Nacional Bancaria o
hacer valer sus derechos ante los Tribunales competentes de la
Pederacién o del orden comin.

Cuando las reclamaciones se presenten ante la Comisién
Nacional Bancaria, ésta conciliard y, en su caso, resolveré
las diferencias gque se susciten.

Las reclamaciones correspondientes se presentardn por
escrito ante la Comisién Nacional Bancaria, pudiendo hacerse
en la delegacién regional corraespondiente. De las mismas se
correrd trasladc a la empresa de factoraje, requiriéndole un
informe detallado, el que deber& ser presentado por conducto
de un representante en la fecha que dicha Comisidn sefiale, de
manera perentoria, para la ryealizacién de una junta de
aveniencia a la cual se citard a las partes y que sdélo podrd
diferirse por una vez. En la Jjunta de aveniencia, se
exhortard a las partes a conciliar sus intereses y si ello no
fuera posible la Comisioén las invitard a gue de comin acuerdo
la designen drbitro, sea en amigable composicién o en juicio
arbitral de estricto derecho, a eleccidén de las mismas. El
comprorisc correspondiente se hard constar en el acta que se
levante.

Las delegaciones regionales podrin tramitar la etapa
conciliatoria y, en su caso, el procedimiento arbitral
escogido, debiendo al efecto presentar los proyectos de laudos
que formulen a la consideracién de la Comisidn, la que emitirg
el laudo correspondiente.
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En la amigable composicién se fijardn las cuestiones que
deberdn ser objeto del arbitraje y 1la Comision Nacional
Bancaria tendra libertad de resolver, sin sujecién a 1las
reglas legales, pero observando las formalidades esenciales
del procedimiento.

Es importante seiftalar que, la Comisidén Nacional Bancaria
tendrd la facultad de allegarse de todos los elementos que
juzgue necesarios para resolver las cuestiones que se le hayan
sometido en arbitraje. No habrad términos ni incidentes y la
resolucién correspondiente sélo admitird aclaracion de la
misma.

En el juicio arbitral de estricto derecho, las partes
foramulardn compromiso en el que fijardn igualmente las reglas
del procedimiento que convencionalmente establezcan 1las
partes. (Se aplicarA supletoriamente el Cédigo de Comercio,
con excepcién de los Articulos 1217, 1235 y 1296 y, a falta de
disposicién de dicho cédigo, el cCédigo de Procedimientos
civiles para el Distrito Federal, salvo lo dispuesto por el
Articulo 617).

Las resoluciones en juicio arbitral de estricto derecho,
dictadas en el curso del procedimiento, admitirdn como unico
recurso el de revocacién y el laudo dictado sélo podrd ser
impugnado en juicio de amparo.

El juicio que en amigable composicidn o en juicioc
arbitral de estricto derecho condene a una empresa de
factoraje, le otorgard para su cumplimiento un plazo de guince
dias hdbiles a partir de la notificacién. Si no lo efectuare,
y sin perjuicio de que la parte afectada acuda a 1los
tribunales competentes,para efectos de ejecucién de una u otra
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resolucidén, la Comisién Nacional Bancaria impondra a 1la
empresa de factoraje una multa hasta de tres veces el importe
de lo condenado, 8i éste fuere cuantificable, o hasta diez
mil veces el salario minimo general diario vigente en el
Distrito Federal.

El incumplimiento o desacato por parte de las empresas de
factoraje a los acuerdos o resoluciones dictados por la
Comisién Nacional Bancaria en los procedimientos respectives,
serdn castigados con multa administrativa que imponga 1la
propia Comisién Nacional Bancaria vy, ﬁaqa efectiva la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, por una cantidad
equivalente de sesenta a cien veces el salario minimo general
diario vigente en el Distrito FPederal.

Las notificaciones en el juicio arbitral de estricto
derecho se hardn a 1las partes por cédula fijada en los
astrados de la Comisién Nacional Bancaria o de la delegacion
regional correspondiente, excepcién hecha del trasiado de la
reclamacién, de la demanda, de la citacién a la Junta
conciliatoria y del 1laudo,  que tendrA qué hacerse
personalnente por correo certificado con acuse de recibo. Las
notificaciones surtiran efectos al dia siguiente al que se
efectuen.
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CAPITULO IIX

1. CARACTERISTICAS

Como ya se mencioné anteriormente, se considera a las
expresas de factoraje financiero como organizacién auxiliar
del crédito que realiza actos de comercio y son auxiliares del
comercio porque prestan su trabajo en interés del comerciante,
otorgdndole al mismo tiempo un beneficio directo, al ofrecer
la administracién y cobranza de sus cuentas por cobrar a ella
cedidas, trabajo que se presta en virtud de un contrato,
mediante una remuneracién.

Los servicios ofrecidos por las empresas de factoraje son
snorsemente atractives para cualquier industria, pues su
espacializacién constituys un sistema integral, enfocado,
entre otros aspectos, a loqﬁr la méxima eficiencia en el
manejo de las por r, excelentes ansiisis de
crédito comercial y servicios financieros.

"El factoraje financiero ofrece a los productores
abreviar sus cargas administrativas de trabajo, acortando sus
tienpos, dejdndoles espacio libre para sus funciones creativas
y productivas.

Las empresas de factoraje manejan en forma integral y
profesional el crédito y la cobranza de las empresas,
otorgando adicionalmente los servicios de administracidn,
custodia y cobranza, mediante la compra de la cartera vigente
de las enmpresas (estd representada por contrarrecibos,
facturas o cualquier otro docu que pruebe la entrega
de nercancia). '
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Con la adquisicién de la cartera por parte de la empresa
de factoraje, ésta abona a la firma cedente un anticipo, es
decir, un porcentaje de las cuentas por cobrar cedidas, y el
restante (tanto por ciento) es reintegrado en el momento de
realizar la cobranza, la cual deberd realizarse dentro del
Plazo gue se haya pactado en el contrato. No hay qué olvidar
que la normatividad de este servicio se establece mediante la
instrumentacién de un contrato que regula los derechos y
obligaciones para las partes, asi como un pagaré por el monto
de la linea de factoraje.™'?

®El financiamiento a través del factoraje financieroc es
un complemento del sBervicio financiero, ya que no todas las
empresas tienen acceso a las lineas de crédito bancarias, por
lo gue el factoraje financiero representa una fuente de
financiamiento adicional."™** '

"Comparativamente con las fuentes convencionales de
financiamiento de capital de trabajo, los servicios de
factoraje son iunicos y mejor calificados, al ofrecer
importantes ventajas al industrial o comerciante gque 1los
utiliza, ™

2. EL FACTORAJE FINANCIERO, (CREDITO O FINANCIAMIENYO?

El Diccionario de la Lengua Espaiiola define como crédito

1?) DIARIO EL FINANCIERO, Enero 25, México, D.F. 1988, p.
61

1) REVISTA ESTRATEGIA BURSATIL. No.106, Septienmbre 1992,
p. 22

14) REVISTA INSTITUTO MEXICANG DE EJECUTIVOS DE FINANZAS,
No. 9, Septiembre 1989, p. 45
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al ¥Yderecho que uno tiene a2 recibir de otro, alguna cosa,
cominmente dinero%. '*

El Diccionario de Administracidén y Finanzas define como
crédito a la “operacisén por la que se proporcionan fondos a un
cliente®. ¢

En el campo de las relaciones juridicas se dice que
"media crédito cuando en un contrato bilateral se defiere en
beneficio de una de las partes, el cumplimiento de 1la
obligacisn.®*”

En sentido moral se entiende por crédito ™la buena
reputacién de que goza una persona, la consideracién favorable
en que as tenida en un ambiente social determinado, sea por su
rectitud, por su habilidad profesional, por su sélida posicidén
patrimonial, o por las tres cosas a la vez.® ™

Siguiendo las ideas de Paolo Greco, la palabra crédito en
sentido estrictamente jurfdico indica, en primer lugar, el
derecho subjetivo que deriva de cualquier relacidn obligatoria

%) GIORGANA FRUTOS, VICTOR MANUEL. Curso de Derecho
Bancario y Financiero. 1a. edicién. Editorial Porrua, México,
D.F. 1984, p. 11

1) ROSENBERG, JERRY M. Diccionario de Administracién y
Finanzas. Biblioteca Master Centrum. Grupo Editorial Océano,
Barcelona, Espaita, p. 107

17) MORENO CASTAREDA, GILBERTC. La Moneda y la Banca de
México, la. edicién. Imprenta Universitaria, Guadalajara, Jal.
19885

**) GRECO, PAOLO. cursc de Derecho Bancario. Traducido por
Raul Cervantes Ahumada. Editorial Jus, México, D.F. 1945, p.p.
21-3%
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Y se contrapone al "débito”™ gque incumbe al sujeto pasivo de la
relacidén. No importa cudl sea la causa, contractual o
extracontractual, onerosa o gratuita, que dé lugar a la
obljigacién, ni cudl sea el diverso tipo de prestacion
obligatoria, en todos los casos hay un derecho de crédito:
aunque el derecho de crédito puede no corresponder a una
operacién econdémica de crédito, siempre gque exista una
operacién de tal naturaleza, habrd un derecho de crédito.

Joaquin Rodriguez Rodriguez dice que "el crédito consiste
en la transmisién actual de la propiedad por el acreedor en
favor del deudor, para que la contrapartida del deudor al
acreedor se efectie posteriormente®. **

Joaguin Garrigues sefiala que "ciertas definiciones
atienden a la etimologia de la palabra crédito *credere® que
significa crear, tener confianza.

Desde el punto de vista del dador del crédito, éste
consiste en la confianza que una persona tiene en el
cumplimiento de la promesa dada por otro, es decir, en que ecse
otro (tomador del crédito) pueda y gquiera realizar una
prestacién.”>

Es posible considerar como elementos del crédito, 1a
existencia de ciertos bienes, el plazo o duracién de el uso de
dichos bienes, as{ como la obligacién de restituirlos ¥y

*y RODRIGUEZ RODRIGUEZ, JOAQUIN. Curso de Derecho
Mercantil. Tomo I, 16a. edicién, Editorial Porrua, Mé&xico,
D.P. 1982, p. 11 ¥y s.8,

) GARRIGUES, JOAQUIN. Contratos Bancarios, Madrid,
Espafia 1985, p. 35
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generalmente una contraprestacién por el uso de dichos bienes,
denominada interés.

El crédito como servicio es prestado fundamentalmente por
las Instituciones de Crédito, cuya funcién es actuar como
intermediarias, centralizando 1los capitales dispersos Yy
redistribuyéndolos en operaciones de crédito en favor de
quienes necesitan el auxilio del capital ajeno para producir;
esto es, como 1lo sefiala Borja Martinez "la adecuada
transferencia de recursos entre unidades superavitarias y
deficitarias®,

Cuando el crédito es prestado por una Institucién de
Crédito, se da 1la intermediacién bancaria, misma gue el
Articulo 82 de la Ley Reglamentaria del Servicio Publico de
Banca y Crédito define como la captacién de recursos del
publico, mediante la realizacién habitual por cuenta propia o
ajena de actos causantes de pasivo directo o co.tingente,
quedando el intermediario obligado a cubrir el principal y, en
su caso, accesorios financieros de los recursos captados.

La intermediacién bancaria la desarrollan las
Instituciones de Crédito, mediante operaciones activas o
pasivas; las pasivas son aguellas a través de las cuales
colectan los capitales y los concentran en sus arcas, €s
decir, el banco se convierte en deudor de su cliente y por las
operaciones activae el intermediario da salida a esos
capitales con los que ya cuenta, hacia empresas o personas
fisicas o morales que lao reguieran.

') BORJA MARTINEZ, FRANCISCO. Régimen Jurfdico de la
Banca en el Libro "La Constitucién Mexicana”, Rectoria del
Estado y Economfa Mixta., Editorial Porrda, México, D.F. 1985
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Franceso Messineo dice que las operaciones de crédito son
"aguellos contratos por efecto de los cuales, una parte
concede a la otra la propiedad de una suma de dinero o ejecuta
prestaciones, en favor de la contraparte, que indirectamente,
implica un desembolso de dinero, por un determinado tiempo con
obligacién de restitucién del equivalente, a término diferido,
a cargo de 1a otra parte, y siempre con una
contraprestacion.»*

De lo anterior se puede concluir que las operaciones de
crédito, generalments reciben el nombre de operaciones o
contratos bancarios, ya sea porque el objeto del contrato en
si, s6lo puede ser realizado por un banco o, porque una de lae
partes contratantes es un Banco.

Actualmente, el cormerciante, sea persona fisica o moral,
requiere crédito, ya sea para emprender una nueva actividad,
ampliar su industria o mejorar su produccién, tratando de
obtener una mayor utilidad, por lo que se ve obligado a buscar
financiamiento, gue copo funcién econémica consiste en
proporcionar los fondos que necesitan los comerciantes, en las
mds favorables condiciones a la luz de o8 objetivos del
negocio o, en otras palabras, mantener el negocio abastecido
de fondos suficientes para lograr sus metas.

Para las empresas, la funcién del financiamiento es algo
mds que la procuracién y obtencién de fondos, es la efectiva
utilizacion de los recursos en las actividades redituables del
negocio.

21y MESSINEO, FRANCESO. Manual de Derecho cCivil vy
Comercial., Editorial E.J.E.A., Buenos Aires, Argentina 1954
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Ahora bien, el factoraje como técnica financiera puede
ser definida como la cesidn cnerosa de derechos de crédito que
hace el cliente (cedente) a la empresa de factoraje, por la
cual el cliente (cedente) tiene derecho a recibir el precio
de los documentos cedidos en un plazo contractualmente
determinado y menor al vencimiento de las cuentas o anticipos
sobre el precio de dicha cesién, wmenos una comisién
previamente estipulada; pudiendo conplementar dicha cesidn con
servicios auxiliares administrativos y contables.

De lo anterior, es claro que el factoraje financiero
tiene un marcado contenido econémico y financiero, lo gque se
manifiesta en el financiamiento de las ventas, en cuanto que
la empresa factorada {cedente) tiene la posibilidad de gue sus
ventas a crédito se conviertan de pago inmediato, mediante el
precio gque les paga la empresa de factoraje al adquirir los
créditos provenientes de aquellas. Bsto es, que la fuente de
financiamiento son las cuentas por cobrar, 1l: que 8=
conceptuada de la siguiente manera:

a) Hunt Williams sefiala que "el volumen principal de
las ventas a crédito se hace en cuenta abierta, es
decir, el vendedor lleva un libro sencillo para
anotar las obligaciones que tienen su origen en las
ventas y no pide a sus clientes el reconocimiento
formal de sus deudas, ni la entrega de pagarés
firmados por ellos; en caso de disputa, el vendedor
cuenta con el pedido del cliente, copia de la
factura de venta y los documentos de embarque como
evidencia de la validez de la deuda®™. =

) HUNT WILLIAMS Y DONALDSON. Financiaclén Bdsica de los
Negocios. Editorial Uteha, México, D.F. 1982



b)

c)

8%

"En la practica, se designan asi toda clase de
crédites, depésitos, anticipos, etc., que no estén
representados pagarés u otra clase de instrumentos
formales*. **

"perecho contra un deudor, generalmente en cuenta
abierta su aplicacién se limita generalmente a las
cantidades no cobradas por concepto de venta de
mercancias y servicios". **

Las cuentas por cobrar son derechos que se registran en
el activo de la empresa, cuya realizacién es en el corto

plazo, casi por regla general y se clasifican en:

a)

b)

CUENTA POR COBRAR ABIERTA

Corresponde a la venta de un bien o servicio, en
donde 1la constancia principal es 1la factura;
también puede serlo la nota de remisidn firmada por
el deudor, el contrarrecibo, el taldén de embarque,
etc., en donde aparacen consignadas las
caracteristicas de la venta.

CUENTA POR COBRAR CONDICIONADA

Corresponde a la venta de un bien o servicio
representada por la firma de un contrato,en el que,
ademds de la venta se pactan anticipos, intereses,
gastos de administracidn, fletes, etc.

)A)
México,

&3)

W.A. PATON. Manual del Contador. Editorial Uteha,
D.F. 1979

ERICK L. KOHLER. Diccionario para Contadores.

Editorial Uteha, México, D.F. 1982
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El factoraje ofrece un financiamiento dgil, inmediato y
oportuno, directamente relacionado con el volumen de ventas de
la enmpresa cedente; en 61, los criterios para el
financiamiento son mucho mds flexibles, ya que serd preferida
una empresa con grandes ventas y una reducida cartera vencida,
a una con gran estabilidad financiera, aunque con pocas ventas
y una cartera vencida proporcionalmente cuantiosa.

Por lo anterior, el factoraje es la forma mds sana de
obtener capital de trabajo, porgque es una recuperacién
anticipada de las cuentas por cobrar y no Se crca una
obligacién o un pasivo a cargo de la empresa, financierarente
la empresa muestra una estructura mds sana y da mayor rotacidn
a sus activos monetarios afectadog por la inflacidn.

En la actualidad, el factoraje financiero en gran medida
bha satisfecho las necesidades de las empresas productoras de
bienes y servicios y, para optimizar los recursos
administrativos y financieros que intervienen en una de las
dreas de mayor sensibilidad de la empresa (el capital de
trabaje). :

El factoraje financiero no viene a suplir otras fuentes
de financiamiento, ya que por sus caracteristicas especiales
s6lo viene a complementar las ya existentes. Con este
propésitc las empresas de factoraje financiero ofrecen
servicios técnicos altamente especializados, un verdadero
sistema integral enfocado a lograr la eficiencia del manejo de
las cuentas por cobrar.

Es un sistema integral de apoyo financiero mediante el
cual una empresa proveedora o cedente, cede sus cuentas por
cobrar a la empresa de factoraje, obteniendo a cambio un alto
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porcentaje de efectivo, que normalmente oscila entre un 70% y
un 95% de su valor. La empresa de factoraje, a su vez,
custodia y realiza fisicamente la cobranza, momento en el
cual, entrega a 1la empresa cedente la diferencia del
porcentaje que no le entregé al inicio, esto es, del 5% al 30%
restante.

Para obtener un financiamiento de una empresa de
factoraje, la empresa debe tener cuentas por cobrar, para
ceder a la empresa de factoraje financiero y ésta 1las
adquirird de acuerdo a la calidad de las mismas; por esto se
considera al factoraje f£inanciero como un sistema integral, ya
que debe haber un acuerdo entre el Yy la eagpr de
factoraje, para estipular de cudles empresas estdn dispuestas
a vender o comprar carteras, a qué precio y a gqué plazo.

El factoraje financiero le evita a las empresas, crear un
departamento de crédito al cedente o, si por su naturaleza lo
tiena, viene a complementarlo. La investigacién sobre la
solvencia y moralidad de los compradores le proporciona una
evaluacién especializada, en un plazo razonablemente breve,
socbre los limites de crédito de cada comprador. Para ello,
tanbién es valiosa la experiencia de pago que se tiene con una
diversidad de compradores.

3. MECANICA DE OPERACION

Como antes se mencions, el factoraje consiste en 1la
compra de la cartera vigente de las empresas, la cual puede
estar representada por contrarrecibos, facturas o cualguier
otro documento que compruebe la entrega de mercancias; por lo
gue resulta conveniente, mencionar cudl y cémo es la mecdnica
de operacién del factoraje financiero, para establecer si es
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un medio confiable para la recuperacién de ingresos y ser
utilizados como capital de trabajo.

"Las empresas de factoraje, & través de su actividad
realizan dos tipos de funciones:

a) Funcion Pinanciera.— Compra de papel comercial, lo
descuenta o simplemente hace adelantos sobre ventas
futuras, previa garantia, y;

b) Funcién de Servicios Especializados.- b.l.)
consultorfia, andlisis de crédito, investigaciones
crediticias, implantacién de métodos, etc.; b.2.)
servicios administrativos en todas sus gamas, y
b.3.) servicios contables.

La empresa prospecto presenta la solicitud de linea de
t‘actora;ie, acompariada de la informacién legal y financiera,
para su evaluacién; se efectia una revisién inicial a 1la
enpresa cedente con el propdésito de determinar la rotacién
real de la cartera a ceder y algunos aspectos contables, de
acuerdo a la informacién financiera que proporcioné.

Una vez autorizada la linea de factoraje, se formaliza la
operacién, mediante la firma del contrato normativo y el
pagaré. "

En términos nds reales, para realizar la operacidn de
factoraje, el comerciante o empresario, en esta etapa (lliamado

24) MOTILLA MARTINEZ, JESUS. El Factoring dentro del Marco
Tradicional del Crédito en México. Revista Juridica No. 13,
Universidad Ibercamericana, México, D.F. 1981
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"prospecto™), s6lo requiere llenar una solicitud de Linea de
Factoraje, con la enpresa de factoraje de que se trate, debers

los d og y datos que ésta le regquiera, gue por lo
general son:
a) Documentacién contable qgue acredite la situacién
financiera del "prospecto®;
b) Documentacién legal:

b.1.) Escritura Constitutiva,

b.2.) Escritura de transforsacién de las
empresas, al momento de solicitar 1los
servicios del factoraje,

b.3.) Poderes para actos de dominio, ya que 1a
operacién de factoraje financiero
consiste en una transmisién de 1a
propiedad de los derechos de un crédito,
que constituyern una parte del activo
circulante de la empresa;

c) Lista de los client que & der, ya que, el

factor depende para cobrar, del criterio con que el
empresario seleccions a sus clientes (compradores).

Es importante sefialar que quien contrate con la empresa
de factoraje, el representante legal de la empresa cedente,
debersd contar con un poder otorgado por ésta (ya sea general
o especial para realizar operaciones de factoraje), con
facultades suficientes para realizar actos de dominio, ya que
el factoraje es una operacién de compraventa de derechos, por
lo que son necesarios tales poderes.

Una vez que la solicitud de factoraje se ha recibido con
toda la documentacién necesaria, se presenta a los Comités que
llevan a cabo las empresas de factoraje, donde se determinara
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la viabilidad de la operacién.

En dichos Conrités, y para la autorizacisn de la solicitud
de la Linea de Factoraje del "prospecto™, se toma en cuenta,
entre muchos aspectos, los siguientes: la calidad de 1la
cartera, la calidad del producto, politica de ventas, rotacién
de la cartera, distribucién geogréfica de los compradores;
importe de devoluciones, rebajas y descuentos; importe de las
ventas, mimero de facturas, seriedad en las entregas, ventas
crecientes, competitividad del producto, prestigio del
solicitante, experiencia en el ramo, solvencia y moralidad,
dinamismo de la administracién, politica (sana) de
capitalizacién, actualizacién de activos fijos, politica de
proteccidén contra riesgos, politica de coppras, politica de
pago a proveedores.

El servicio de administracién conprende la seleccién y el
andlisis del crédito de los clientes de la empresz cedente,
siguiendo criterios besados en la solvencia, liguidez y .
conveniencia - de otorgamiento del crédito, implantacién de
nuevos wmétodos para una mejor documentacién de la cartera
vencida.

Las enpresas de factoraje financiero ofrecen a los
cedentes la opcién de contar con personal capacitado para
desarrollar las funciones que hasta ese a pefia el
personal del cedente, con lo cual, éste obtiene ventajas, como
el contar con personal especializado para la seleccién y
andlisis del crédito de 1los clientes, 4 i6n de
créditos otorgados por la empresa y recuperacién de cartera,
que de otra forma, si la empresa pretendiera contratar a los
mismos profesionistas, le resultaria costoso.
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La aprobacién de la Linea de Pactoraje y sus condiciones
son informadas al "prospecto"; una vez aceptadas por éste, se
procede a elaborar y firmar el "contrato normativo® (llamado
asl, por el medio en que esta actividad se desenvuelve). Este
contrato es el instrumento juridico que en el transcurso de un
ano (por lo general), regula las relaciones del ahora
"cedente® y la empresa de factoraje:; en él se establecerdn las
bases de operacién, obligandoc a las partes a celebrar una
serie indefinida de "contratos de cesién"™. Por el hecho de
firmar dicho contrato, la empresa de factoraje financiero,
adquiere la obligacién de respetar la Linea de Pactoraje por
el periodo del contrato, siempre que el "cedente” cumpla con
las estipulaciones sefialadas en el mismo. En este contrato no
se adquiere ni se transmite la propiedad de las cuentas por
cobrar, todo ello surgirda a la firma de los contratos
especificos de cesién.

El "cedente" al ceder sus cuentas por ccbrar, elimina el
riesgo que el manejo de deccumentos implica, asi como los
costos administrativos inherentes a esta funcidn; también
elimina de su contabilidad una parte importante de sus
®cuentas deudoras", cuentas y documentos por cobrar, para’
sustituirla por una sola: la de la empresa de factoraje, quien
le ha comprade sus créditos. Con ello, la contabilidad del
"cedente” se simplifica.

3.1. LA CESION DE DERECHBOS Y EL. CONTRATO DE CESION
La operacién de compraventa de cuentas por cobrar se
realiza a través de la cesién de derechos. Gramaticalmente,

ceder significa dar o transferir.

El Diccionario de Administracién y Finanzas de la
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Biblioteca Master Centrum sehala que ceder es "la entrega de
la propiedad a una persona con un propdésito determinado™.

La cesién de derechos es un acto (contrato) en virtud del
cual, el comerciante (cliente, empresario o cedente),
transmite los derechos gque tiene a cargo de sus clientes
(llamados compradores), a la empresa de factoralje.

El maestro Gutiérrez y Gonzdlez define a la cesidén como
"el acto de transferencia de una cosa o un derecho".
Asimismo, sefiala que habré cesién, siempre que una persona
transmita a otra un derecho de cualquier indole, real,
personal o de otro tipo."¥

La cesién se puede clasificar como:

a) Cesién de derecho real, y;

b) Cesién de derecho personal o de crédito. Esta es la
que nos ccupa Y que se deifine como el con“rato en
virtud del cual, un acreedor (cedente), transmite
los derechos que tiene respecto de su deudor, a un
tercero (cesionario).

El Articulo 2029 del Cédigo Civil establece que habra
cesién de derechos cuando el acreedor transfiere a otro los
que tenga contra su deudor.

La cesién también se rige por las reglas del contrato que
regula los derechos y obligaciones, tanto del cedente como del
cesionario.

#7) GUTIERREZ Y GONZALEZ, ERNESTO. Derecho de las
Obligaciones. 6a. edicién. EBditorial cajica. Puebla, México
1987. p. 993
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El contrato de cesi6n, cuya utilidad permite una extensa
aplicacién, permite al cedente y al cesionario, obtener
ventajas pecuniarias sin perjudicar al deudor, tales como: (al
cedente) obtener anticipadamente el importe de su crédito
cuando es a plazo Yy (al cesionario) la inversién de dinero en
una operacién que puede producir intereses ventajosos, asi
como el obtener los derechos por una suma inferior al monto
real de los mismos.

Si se aplica 1la cesién de derechos al factoraje
financiero, se vislumbra que, para que la empresa de factoraje
financiero pueda aceptar o financiar las cuentas por cobrar
del cedente, es necesario que éstas sean codibles Y vigmntos,
es decir, que se trate de créditos que se puedan cobrar, que
no se hayan extinguido, ademis, el dente estd obligado a
garantizar la existencia y legitimidad del crédito, asi como
la solvencia del deudor.

La operacién de factoraje financiero es sencilla: las
cuentas por cobrar son listadas por la cedente (en papeleria
proporcionada a la cedente por la empresa de factoraje),
mediante:

a) El contrato de cesién. En el que consta el nimero
de cesién; la fecha en que se realiza; el importe
de la misma, asi como las declaraciones y cléusulas
a las que se someten tanto la empresa de factoraje
financiero como la cedente; el contrato debe ir
firmado, ademds, por dos testigos y se deberdn
acreditar las personalidades de las partes
contratantes. Este contrato sSe certifica ante
Corredor Publico autorizado por la Secretaria de
Comercio y Fomento Industrial.
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D) Los anexos donde se describen las cuentas por
cobrar, acompafiados de toda la documentacién
comprobatoria de la existencia y legitimidad de las
mismas, es decir, de los documentos mercantiles,
tales como pedidos, facturas, contrarrecibos, notas
de remisién o embarque, tituios de créditc u ctros
documentos que conforme a las leyes, comprueben la
existencia de créditos cedibles o negociables, de
compradores previasente acordados.

En razén a las operaciones que efectiua y en cuaplimiento
de su cobjeto social, se originan en favor de la empresa
ceodente, créditos a cargo de sus clientes, mismos que se
denominan compradores. Al contratar los servicios de 1la
empress de factoraje, se obliga a celebrar contratos de cesién
Ae derschos, mediante los cuales transfiere los derechos de
cobro a favor de ésta.

Cabe sefialar que para efectos del factoraje, créaito serd
cualquier cantidad a favor de la cedsnte que se derive de las
operaciones gue conforme a su objeto social realice y que no
sean pagados por el comprador al momento en que se reciban
€éstos, cualquiera que sea la forma en que se documenten.

la empresa de factoraje financiero selecciona ds 1la
cartera de compradores, aquellos que a su juicio, reunen las
caracteristicas m&s convenientes, entre los presentes o
futurcse, a favor de la cedente (cliente).

Para realizar la cesién, la cedente debers entregar a la
enpresa de factoraje ffnanciero toda la documentacién e
informacitn sobre los créditos y compradores gue comprusben la
existencia de los mismos, asi como el origen, naturalesa,
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térnino y condiciones o cualquier otro documento que compruebe
la situacién financiera, con objeto de que la empresa de
factoraje financiero pueda llevar a cabo los estudios y el
andlisis para adquirir el financiamiento respectivo. Del
mismo modo, el cedente deberad entregar al momento de celebrar
la cesidén de derechos, los documentos y datos necesarios para
la cobranza, perfectamente endosados a favor de la empresa de
factoraje, conforme lo establezcan las politicas de la misnma.

Por otra parte, la empresa cedente deberd notificar a los
compradores, que sus créditos han sido cedidos a la empresa de
factoraje, no obstante, la empresa de factoraje tendrd 1la
obligacién de notificar al deudor, la cesidén de derechos de
crédito operado en virtud de un contrato de factoraje
financiero, excepto en el caso del factoraje con mandato de
cobranza o factoraje con cobranza delegada (Articulo 32~C del
cédigo Fiscal de la Federacién).

En cuanto a las garantias del factoraje financiero, se
reconocen: el pagaré y la fianza, sin perjuicio de cualquier
otra garantia que la empresa de factoraje financiero pusda
establecer o adquirir.

Los pagarés serdn por el total de las obligaciones
asumidas por los clientes, haciendo constar en dichos titulos
de crédito, su procedencia, de manera que queden
suficientemente identificados. La Ley de la materia establece
que dichos pagarés deberadn ser "no negociables”, lo que
provoca gque el unico medio de transmisién de estos documentos,
sea la cesién ordinaria; estos titulos de crédito se
encuentran limitados en cuanto a su forma de circulacidn.

En algunas ocasiones, por cada cesién de derechos de
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crédito que el cedente realiza, suscribird un pagaré
exclusivanente por el monto de la cesidén que esté celebrando
¥ no por el total de la lfnea de factoraje autorizada.

Por lo que hace a la fianza, ésta no representa ningin
problema, toda vez que ésta es otorgada por Instituciones
autorizadas, que funcionan con apego a disposiciones juridicas
especificas.

4. NATURALEZA JURIDICA DEL CONTRATO DE FACTGRAIE
FIRANCIERD

En virtud de que mediante el contrato de factoraje, la
empresa de factoraje financiero conviene con el cliente en
adguirir derechos de crédito que éste tenga a su favor por un
precio determinado o determinable, en moneda nacional o
extranjera, independientemente de la forma en que se pague,
podenos decir que se trata de un contrato *"noninado® o
®tipico®, es decir, gque estd regulado expresamente y es un
contrato mercantil porque versa sobre actos de comerclo
{Articulo 75 del Cédigo de Comercio).

Ademds, es formal, pues de conformidad con lo dllpuésto
por el Articulo 76 de la ley General de Organizaciones y
Actividades Auxiliares del Crédito, los contratos gue utilicen
las organizaciones auxiliares del crédito, sélo podrdn ser
utilizados cuando los modelos correspondientes hayan sido
previamente autorizados por la Comisién Macional Bancaria.

Se trata de un contrato bilateral o sinalagmdtico, toda
vez gue las partes se obligan reciprc te, desde el to
de su celebracién. Es un contrato principal y definitivo, que
puede existir por si, surte plenamente sus efectos y tiene un
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fin propio, es auténomo.

Es un contrato oneroso y conmutativo:

a} Es oneroso porgue se establecen derechos vy
obligaciones reciprocos, se obtiene el precio al
recibir la cosa (derecho de crédito): .

b) Es conmutativo porque las prestaciones que se deben
las parteg, son ciertas desde el wmomento mismo en
que el contrato se celebra.

En el contrato de factoraje financiero se establece la
transmisién de 1los derechos de crédito, por un precio
determinado o determinable, en moneda nacional o extranjera.
Es real, pues se perfecciona con la entrega de 1la cosa
(derechos del cliente).

Ademds, y en funcién de su objeto, implica una obligacién
de dar (el cliente tiene la obligacién de dar a la empresa de
factoraje los derechos de crédito y la empresa de factoraje se
obliga a pagarle un precio).

Es importante sefialar que en las obligaciones de dar, es
reguisito que la parte que se obliga a dar, sea titular del
derecho con relacién a la cosa que se transmite. Asimismo, se
requiere de poderes con facultades para actos de dominlo, pues
los derechos de crédito forman parte del activo circulante de
las empresas (cliente).

Diversas teorias consideran al contrato de factoraje
financiero como un contrato de adhesién, en virtud de que ‘el
clausulado del mismo es previamente determinado y propuesto
por uno de los contratantes (la empresa de factoraje).
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Al respecto, la Ley Federal de Proteccidén al Consumidor
en su Articulo 63 describe al contrato de adhesidén, como
Paquél cuyas clausulas fueron redactadas "unilateralmente®™ por
el proveedor y, la contraparte no tuvo oportunidad de
discutirlas, as{ como los demds documentos elaborados por los
proveedores para uso en sus transacciones mercantiles y que
rijan la prestacién del servicio o la operacién, ain cuando no
contengan godas las cldusulas normales de un contrato.

Desde un punto de vista personal, considero que, si bien,
cada empresa de factoraje tiene métodos o mecdnicas propias de
contratacién (que van desde la eleccién y aceptacidn del
cliente, hasta el monto de la Linea de PFactoraje), también es
cierto que la empresa de factoraje no va a disponer en el
contrato respectivo cldusulas contrarias a la Ley due
perjudiquen o lesionen los intereses del cliente, ya que los
contratos, documentos utilizados por 1las organizaciones
auxiliares del crédito, deben ser previamente autorizados por
la Comision Nacional Bancaria.

Por otra parte, 1la Ley General de Organizaciones y
Actividades Auxiliares del Crédito considera al contrato de
factoraje financiero como un titulo ejecutivo mercantil:

WARTICULO 48.- El contrato o documento en que se hagan
constar los créditos que otorguen las organizaciones
auxiliares del crédito correspondientes, as{ como los
documentos que demuestren los derechos de crédito
transmitidos a empresas de factoraje financiero,
notificados debidamente al deudor Jjunto con 1la
certificacién del estado de cuenta, serdn titulo
ejecutivo mercantil, sin necesidad de reconocimiento de
firma, ni de otro requisito alguno.”
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La Corte ha definido la naturaleza ejecutiva de este
procediniento como *el juicio ejecutivo mercantil, de acuerde
con la técnica procesal, persigue el propésito de obtener el
pago inmediato y llano del crédito demandado, o bien, que se
pronuncie una sentencia condenatoria de 1los bienes que
aseguren el pago del citado crédito, y no puede sujetarse
dicho fallo a la condicitn de que la acreedora entregue las
garantias del crédito para que proceda a efectuarse el remate,
toda vez que esta condicién ademds de no estar apoyada por
precepto legal que asf lo disponga, contraria la naturaleza
del Jjuicio ejecutivo que impone al Jjuzgador dictar su
sentencia con puntos resclutivos gue condenen de inmediato al
pago de las prestaciones reclamadas y de no hacerlo, el remate
de los bienes otorgados en garantfa o secuestrados sequn el
Cédigo de Comercio. De acuerdo con la debida interpretacisn
de este Cédigo, el deudor debe efectuar el pago llano del
crédito demandado u oponer excepciones, y de no hacerlo asi,
debe ser condenado al cusplimientc de la obligacién de pago y
al remate de 1los bienes, puntos, resolutivos que no pueden
someterse a la condicién de que el acreedor entregue las
garantias convenidas por las partes celebrantes en el contrato
base de la accién.” *

5. NARCO LEGAL

Para comenzar con este apartado, es necesario sefialar que
el Sistema Bancario Mexicano ha sido considerado como aquél
que estd formado por Instituciones de Crédito y por
autoridades de inspeccién y vigilancia.

) MARABAK VELA, JOSE. Amparo Directo, en L. Carlos
bdvalos Mejfa. Titulos y Contratos de Crédito, Quiebras.
Editorial Harla, México, D.F. 1984, p.p. 499-500
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El Articulo 3¢ de la Ley de Instituciones de Crédito
establece gque "el Sistema Bancario Mexicano estard integrado
por el Banco de México, las Instituciones de Banca Miltiple,
las Instituciones de Banca de Desarrollo, el Patronato del
Ahorro Nacional y los fideicomisos publicos constituidos por
el Gobierno Federal para el fomento econdémico, asfi como
aquéllos gue para el desempefio de las funciones que la Ley
encomienda al Banco de México, y con tal cardcter se
constituyan.®

Por lo que se refiere al Sistema Financiero Mexicano,
como lo mencionamos en el primer capitulo, la autoridad maxima
sigue siendo la Secretaria de Hacienda y Crédito Pdblico,
sefialando la importancia del Banco de México y la Comisién
Nacional Bancaria.

En la Exposicién de Motivos de la Ley Reglamentaria del
Servicio Piblico de Banca y Crédito de 1985, se conceptud al
Sistema Financiero Mexicano: %el sistema financiero se
encuentra integrado bésicamente por las instituciones de
.crédito y los intermediarios financieros no bancarios, que
«comprenden a las compafifas asequradoras y aflanzadoras, casas
de bolsa y sociedades de inversidén, asi como las
organizaciones auxiliares del crédito®.

5.1. CONSTITUCION POLITICA DE LOS ESTADOS UNIDOS
MEXICANOS

Dentro del Programa de Modernizacién del Estado, el
Presidente de los Estados Unidos Mexicanos, Lic. cCarlos
Salinas de Gortari promovié los cambios a nuestra Carta Magna
Yy a la Ley de Instituciones de Crédito, a efecto de
restablecer el régimen mixto en la prestacién de servicios de
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banca y crédito.

De entre los mencionados cambios se encuentra gue se
derogé el quinto parrafo del Articulo 28 Constitucional, cuyo
texto anterior, a la letra decia:

"ARTICULO 28. En los Estados Unidos Mexicanos guedan
prohibidos los monopolios, las practicas monopélicas...Se
exceptia también de lo previsto en la primera parte del
prinmer pdrrafo de este Articulo la prestacién del
servicio publico de banca y crédito. Este servicio sera
prestado exclusivamente por el Estado a través de
instituciones, en 1los términos gque establezca 1la
correspondiente 1ley reglamentaria, 1la que también
deterainari las garantfas que protejan los intereses del
publico y el funcionamiento de agquéllas en apoyo de las
politicas de desarrollo nacional. El servicio paiblico de
banca y crédito no serd objeto de concesién a
particulares..."
Por otra parte, también se modificé y adicioné el inciso
a) de la fraccién XXXI del Apartado A y la fraccién XIIX bis
del Apartado B del Articulo 123 constitucional, para quedar
redactadas en los siquientes términos:

®ARTICULO 123...A...XXXI...a) Ramas industriales y
servicios:...

22.- Servicios de banca y crédito.

B...XIII BIS.- Las entidades de la Administracion
Piblica Federal que formen parte del sistema
financiero mexicano regirdn sus relaciones
laberales con sus trahajadores por lo dispuesto en
el precedente apartado.”
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5.2. LEY GENERAL DE ORGANIZACIONES Y ACTIVIDADES
AUXILIARES DEL CREDITO

Como hemos mencionado, el maestro Miguel Acosta Romero
define a 1las empresas de factoraje financieroc (como una
organizacion auxiliar del crédite) como una sociedad andnima
sujeta a normas especiales, autorizadas o concesionadas para
realizar actividades gque coadyuvan en la intermediacién del
crédito, aunque en particular, no realizan en estricto
sentido, operaciones de crédito.

Hasta 1990, se considerd necesario incluir y reqular el
factoraje financiero en la Ley General de Organizaciones y
Actividades Auxiliares del Crédito, adicionando el capitulo
ITII-Bis, denominado "De las Empresas de Pactoraje Financiero®™.

El 15 de julio de 1993 se publicé en el Diario Oficial de
la Pederacién el Decreto gque reforma, adiciona ; deroga
diversas disposiciones de la Ley General de Organizaciones y
Actividades Auxiliares del Crédito.

Asi, tenemos que mediante el contrato de factoraje, las
empresas de factoraje financiero adquieren de sus clientes,
derechos de crédito derivados de la proveeduria de bienes y/o
servicios, con recursos provenientes de las operaciones
pasivas a que se refiere el Articulo 45-A de la Ley General de
Organizaciones y Actividades Auxiliares del Creédito.

Dicho precepto legal establece que ademds de la actividad
mencionada, las empresas de factoraje financiero podrdn

realizar las siquientes operaciones:

"ART. 45-A.—~...1I. Obtener préstamos y créditos de
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..instituciones de crédito, de seguros y de fianzas
del pafis o de entidades financieras del exterior,
destinados a la realizacién de las operaciones
autorizadas en este capitulo o para cubrir
necesidades de liquidez relacionadas con su objeto
social;

III. Emitir obligaciones subordinadas y demés
titulos de crédito, en saerie o en masa, para su
colocacién entre el gran publico inversionista;
IV. Descontar, dar en garantia o negociar en
cualquier forma los titulaos de crédito o derechos
de crédito provenientes de los contratos de
factoraje, con las personas de las gque reciban los
financiamientos a que se refiere la fraccisén II
anterior, asf{ como afactar en fideicomiso
irrevocable los titulos de crédito y los derechos
provenientes de los contratos de factoraje
financiero a efecto de garantizar el pago de las
enigsiones a que se refiere la fraccidén II de este
articulo;

V. Constituir depésitos, a la vista y a plazo, en
instituciones de crédito del pais o en entidades
financieras del exterior, asi como adquirir valores
aprobados para el efecto por la Comisién Nacional
de Valores;

VI. Adquirir bienes muebles o inmuebles destinados
a sus oficinas o necesarios para su operacidn;
VII. Adquirir acciones de sociedades gue se
organicen exclusivamente para prestarles servicios,
asi como para adquirir el dominio y adnministrar
inmuebles en los cuales las empresas de factoraje
financiero, tengan establecidas o establezcan su
oficina principal, algunha sucursal o una agencia;
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VIII. Prestar servicios de administracién y
cobranza de derechos de crédito;:

IX. Las demds que ésta u otras leyes les autoricen,
y:

X. Las demés operaciones andlogas y conexas que,
mediante reglas de carécter general, autorice la
Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico, oyendo la
opinién de la Comisién Nacional Bancaria y del
Banco de Néxico"™.

El Articulo 45-N que fue derogado mediante el Decreto
antes mencionado, a la letra decia:

“ART.45-N. lLas eaprasas de factoraje financiero
invertirdén los recursos provenientes de las
operaciones referidas en las fracciones II, III y
IV del articulo 45-A en términos que les permitan
aantener condicicnes adecuadas de seguridad Yy
liquider. La Secrstaria de Hacienda y Crédito
Pablico, oyendo la opinidn del Banco de México y de
1a Comisién Nacional Bancaria, dsterminard las
clasificaciones ds los activos y, en su caso, de
las operaciones causantes de pasivo contingente, y
-an funcién de su seguridad y liquidez, establecerd
asimismo, los porcentajes méximos de pasivo
.exigible y de pasivo contingente que podrdn estar
representados por los distintos grupos de activo y
de operaciones vresultantes de las referidas
clasificaciones”.

Por otra parte, el reformado Articulo 45~T, establece las
prohibiciones a las empresas de factoraje:
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®ART.45-T...I. Operar sobre sus propias acciones,
salvo los casos previstos en la Ley del Mercado de
Valores;

II. Derogado;

IIX. Celebrar operaciones, en virtud de las cuales
resulten o puedan resultar deudores de la empresa
de factoraje financiero, los directores generales o
gerentes generales, salvo que correspondan a
préstamos de cardcter laboral; los comisarios
propietarios o suplentes, estén o no en funciones;
los auditores externos de la empresa de factoraje
financiero; o los ascendientes o descendientes en
primer grado o cdnyuges de las personas anteriores.
La violacién a 1o previsto en esta fraccién se
sancionard conforme a lo dispuesto en el artfculo
96 de esta ley;

IV. Recibir depésitos bancariocs de dinero;

V. Otorgar fianzas o cauciones;

VI. Enajenar los derechos de crédito objeto de un
contrato de factoraje financiero al aismo cliente
del que los adquirié, o a empresas vinculadas con
éste o integradas con €l en un mismo grupo:

VII. Adgquirir bienes, mobiliario o equipo no
destinado a sus oficinas. Si por adjudicacién o
cualgquier otra causa adquiriesen tales bienes,
deberdn proceder a su venta, la que se realizard,
en el plazo de un afio, si se trata de bienes
muebles o de dos afios, 8i son inmuebles:

VIII. Realizar operaéi_ones de compraventa de oro,
plata y divisas...;

IX. Adquirir derechos de crédito a cargo de
subsidiarias, filiales, controladoras o accionistas
de las propias empresas de factoraje financiero, a
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excepcién de la adquisicién de instrumentos
financieros emitidos por las instituciones de
crédito;

X. Derogado;

XI. Descontar, garantizar y, en general, otorgar
créditos distintos de los expr ite autorizad
en esta ley, y:

XII. Realizar las deméds operaciones que no les
estin expresamente autorizadas®.

Como el resto de las organizaciones auxiliares del
crédito se regirdn por sus leyes orgénicas y, a falta de éstas
o cuando en ellas no esté previsto, por lo que establece la
Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del
crédito. Asimismo, compete exclusivamente a la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico, la instrumentacidén de las medidas
relativas a la organizacién come al funcionamiento de las
organizaciones auxiliares del crédito.

5.3..CODIGO FISCAL DE LA FEDERACION

Antes de tocar lo relativo a las disposiciones del Cédigo
Fiscal de la Federacién, en nmateria de factoraje financiero,
es necesario conocer lo que establece la Ley General de
organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito establece
en sus Articulos del 45-H al 45-L:

PART. 45-H. La transmisién de los derechos de
crédito a la empresa de factoraje financiero,
comprende la de todos los derechos accesorios a
ellos, salvo pacto en contrario®.

"ART. 45-X. La transmisién de los derechos de
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crédito a la empresa de factoraje surtird efectos
frente a terceros, desde la fecha en que haya sido
notificada al deudor, sin necesidad de gue sea
inscrita en registro algquno u otorgada ante
fedatario publico®.

®ART. 45-J. El deudor de los derechos de crédito
transeitidos a una empresa de factoraje, libera de
su obligacién pagando al acreedor original o al
dltimo titular, seguin corresponda, mientras no se
le haya notificado la transmisién. Dicha
notificacién se hard por la empresa de factoraje
financiero en 1los términos previstos en el
siguiente articulo®.

"ART. 45-K. La transnisién de los derechoe de
crédito deberd ser notificada al deudor por 1la
enpresa de factoraje financiero, en términos de las
disposiciones fiscales, a través de cualquiera de
las formas siguientes:

I. Entrega del do to o doc
cowprobatorios del derecho de crédito en los que
conste el sello o leyenda relativa a la transmisién
y acuse de recibo por el deudor mediante
contrasefia, contrarrecibo o cualquier otro signo
inequivoco de recepcién:

1l. Comunicacién por correo certificado con acuse
de recibo, telegrama, telex o telefacsimil,
contrasefiados o cualquier otro medio donde se@ tenga
evidencia de su recepcién por parte del deudor, y;
IIT. Notificacién realizada por fedatario piblico.
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La notificacién se tendrd por realizada al expedir
los deudores contrasefia, sello o cualquier signo
inequivoco de haberla recibido por alguno de los
medios sefialados en el presente articulo®™.

"ART. 45-L. Cuando las ewmpresas de factoraje
financiero den en prenda los derechos de crédito
que hayan adquirido, dicha garantia se constituiréd
y formalizari mediante contrato que deberd constar
por escrito, pudiendo guedar como depositario de
los documentos correspondientes, el director
general o gerente dJeneral de la ewmpresa de
factoraje®.

El Cédigo Fiscal de la Federacién establece:

®ARTICULO 14.~ Se entiende por enajenacién de
bienes:...Vil. La transmisién de derechos de
crédito relacionados a proveeduria de bienes, de
servicios o de ambos a través de un contrato de
factoraje financiero en el momento de la
celebracién de dicho contrato, exceptc cuando se
transmitan a través de factoraje con mandato de
cobranza o con cobranza delegada, asi como en el
caso de transmisién de derechos de crédito a cargo
de personas fisicas, en los gue se considerard que
existe enajenacién hasta el momento en que se cobre
los créditos correspondientes™.

“ARTICULO 232-C.- Las empresas de factoraje
financiero estardn obligadas, en todos los casos, a
notificar al deudor la cesién de derechos de
crédito operado en virtud de un contrato de
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factoraje financiero, excepto en el caso de
factoraje con mandato de cobranza o factoraje con
cobranza delegada.

Estardn obligados a recibir la notificacién a que
se refiere el parrafo anterior, los deudores de los
derechos cedidos a enpresas de factoraije
financiero.

La notificacién a que se refiere este articulo se
realizard por cualquiera de los medios previstos
por el articulo 45-K de 1la Lay General de
Organizaciones y Actividades Auxiliares del
Crédito, dentro de un plazo que no excederid de diez
dias a partir de la fecha en que operd la cesién
correspondiente®.

"ARTICULO 84-E.- Se considera infraccidén en la gue
pueden incurrir las empresas en relacién a las
obligaciones a las gue se refiere el primer y
segundo pdrrafos del Articulo 32-C de este Cédigo,
el no efectuar la notificacién de la cesién de
crédaitos operada en virtud de un contrato de

factoraje financiero, o el negarse a recibir dicha
notificacién®.

PARTICULO 84-F.— A quien cometa la infraccién a que
se refiere el articulo B4-E, se impondrd una multa
equivalente al 2% del valor del crédito cedido®.

Antes de las reformas a la Ley General de Organizacicnes
¥ Actividades Auxiliares del <Crédito, 1las empresas de
factoraje financiero no estaban obligadas a efectuar la
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notificacidén de los derechos de crédito adquiridos, ya que, el
Articulo 45-K de la Ley General de Organizaciones vy
Actividades Auxiliares del Crédito seflalaba: "...la
transmisién de los derechos de crédito podrd ser..."

Ahora bien, las empresas de factoraje financiero deben
efectuar dicha notificacién, a efecto de que las deudas
adquiridas a través del factoraje, le sean liquidadas de
manera directa, evitdnd ri ir rios.

g

Por lo general, al momento de celebrar el contrato de
factoraje financiero, las partes convienen en que la
notificacion se estipule en el propio clausulado del contrato
normativo, ya que la notificacién a los deudores es un
elemento muy importante, gque no se debe dejar pasar por alto;
ademds dicha notificacién se contempla dentro de la propia
mecdnica operativa y jurfdica del contrato.

Cuando se trata de titulos de crédito, la notificacidn
resultaria y no serfa requisito esencial para. el
perfeccionamiento de la transferencia de los derechos de
crédito; es aqui el momento en gque se puede apreciar una
diferencia entre el endoso de un titulo de crédito y la
transaisién de un derecho de crédito, ya que, mientras el
seqgundo tiene qué notificarse al deudor para que surta efectos
frente a €1 y a terceros, el endoso los produce en forma
inmediata, sin que se requiera notificacién alguna.

5.4. LEY GENERAL DE SOCIEDADES MERCANTILES
De conformidad con lo establecidc en la Ley General de

Organizaciones y Actividades Auxiliares del cCrédito, las
sociedades autorizadas para operar como organizaciones
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auxiliares del crédito deberan constituirse en forma de
sociedades andnimas, de capital fijo o variable, organizadas
conforme a la Ley General de Scciedades Mercantiles, y como lo
mencionamos en el Capitulo II de este trabajo.

6. EL FACTORAJE FINANCIERO Y OTRAS FIGURAS JURIDICAS

bDebido a las diferentes aplicaciones y a la reciente
regulacién del factoraje financiero, muchos autores
identifican al contrato de factoraje financiero con otras
figuras jurfdicas, por lo que haremos un pequeiic estudio entre
el factoraje financiero y algunas figuras Jjuridicas con las
que se suele confundir éste.

6.1. PRESTAND DIRECYO, PERSONAL O QUIROGRAFARIO

Este tipo de crédito no tiene mds garantia que la firma
del cliente; por lo que, el Banco deberd tener mucho cuidado
en que la persona gue se va a beneficiar con este tipo de
créditos, goce de excelente reputacidén, asi cowmo de las
cualidades de solvencia moral y econdmica.

cuando se otorgan estos créditos, la operacién ademés de
que se perfecciona con la entrega del dinero, se documenta con
un pagaré suscrito por el cliente en favor del Banco, en el
gue se obliga al pago con su firma; el propio Banco también
exige de su cliente gue presente la firma de un aval, a fin de
asegurar doblemente el pago. Esto es conocido como crédito
colateral.

El factoraje financiero, es un financiamiento cuya
operacién se perfecciona con la firma del contrato respectivo
Yy con la suscripcién de un pagaré por el monto total de 1la
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linea autorizada, ademds, la mayoria de las empresas de
factoraje exigen la presencia de un aval, es decir, de un
tercero al que se le puede hacer exigible el cumplimiento de
las obligaciones adquiridas a través de este financiamiento
por el cedente (cliente) de las cuentas por cobrar y esto no
es un crédito colateral, toda vez que, para la contratacidn
del factoraje financiero no es suficiente que el cliente goce
de excelente reputacién y de cualidades de solvencia moral y
econdmica.

6.2. PRESTAMO PRENDARIO

Es aquél que se otorga contra una garantfa. Respecto de
la prenda, el Articulo 334 del cédigo de Comercio establece
que la misma se constituye:

"f. Por la entrega al acreedor de los bienes o
titulos de crédito, si éstos son al portador:

II. Por el endoso de los titulos de crédito en
favor del acreedor, si se <trata de titulos
nominativos, y por este nismo endoso y la
correspondiente anotacién en el registro;

IIT. Por la entrega al acreedor del tituloc o del
documento en que el crédito conste, cuande el
titulo o crédito materia de la prenda no sean
negociables, con inscripcién del gravamen en el
registro de emisién del titulo o con notificacién
hecha al deudor, seqin que se trate de titulos o
créditos respecto de los cuales se exija o no tal
registros

IV. Por el depésito de los bienes o titulos, si
éstos son al portador, en poder de un tercero gue
las partes hayan designado y a disposicién del
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acreedor; .
V. Por el depdésito de.los bienes, a disposicién del
acreedor, en locales cuyas llaves queden en poder
de éste, aun cuando tales locales sean de la
propiedad o se encuentren dentro del
establecimiento del deudor;

vI. Por la entraega o endoso del titulo
representativo de los bienes objeto del contrato o
por la emisién o el endoso del bono de prenda
respectivo;

VII. Por la inscripcién del contrato refaccionario
© de habilitacién o avio;

VIII. Por el cumplimiento de los requisitos gque
sefiala la Lay General de Titulos y Operaciones de
crédito, si se trata de créditos en libros®.

Asimismo, el céddigo Civil en su Articulo 2856 estableca
que la prenda “es un derecho real constituido sobre un bien
mueble enajenable para garantizar el cumplimiento de ‘una
obligacién y su preferencia en el pago®.

La prenda como se safiala, se constituye sobre un bien.
mueble, para garantizar una obligacién anteriormente
contraida. Por 1o que al factoraje se reflere, se ceden
tftulos de crédito o documentos mercantiles siempre
nominativos y endosados a favor de la empresa de factoraje por
el cedente, no para garantizar una obligacidén, sino para
allegarse de recursos a través de los cuales el cedente
financia de nuevo a su empresa.

G.3. CREDITO DE HABILITACION O AVIO

los Articulos 321 y 322 de la Ley General de Tituleos y
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Operaciones de Crédito sefialan que, en virtud del contrato de
crédito de habilitacién o avio, el acreditado queda cobligado
a invertir el importe del crédito precisamente en la
adquisicién de las materias primas y materiales, y en el pago
de los jornales, salarios y gastos directos de explotacién
indispensables para los fines de su empresa; los créditos de
habilitacién o avio estardn garantizados con las materias
primas y materiales adquiridos, y con los frutos, productos o
artefactos que se obtengan con el crédito, aunque éstos sean
futuros o pendientes.

El maestro Joaquin Rodriguez define a) crédito de
habilitacion o avio como ¥1la apertura del orédito en la que el
importe del cré&dito concedido tiene qué invertirse en 1la
adquisicién de materias primas y materiales, y en el pago de
los Jjornales, salarios y gastos directos de explotacioén
indispensables para los fines de la eupraua,. quedando
garasntizado con las naterias primas y matariales adcuiridos y
con los frutos, productos o artefactos gque se obtengan con el
crédito, aunque sean futuros o pendientes."”

. Por su parte, el masstro Bauche Garciadiego seilala que
"mediante el crédito de habilitacison o avio se proporciona a
las empresas, slementos inmediatos de trabajo. El préstamo se
puede invertir en 1la adguisicidn de msaterias primsas y
materiales, o bien en el pago de Jornales, salarios y gastos
directos de explotacién indispensables para los fines de la

**) RODRIGUEZ RODRIGUEZ, JOAQUIN. Cureo de Daerecho
Mercantil. TomolI, Tercera edicién. Bditoriul Porria, México,
D.P. 1987, p. 100
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industria.»*

En esencia, existe una similitud entre el factoraje
financiero y el crédito de habilitacién o avio, ya gue ambos
estén destinados a proporcionar un financiamiento para 1la
industria, que la capacite para adquirir el capital circulante
necesario para su desarrollo; por lo que a la garantia se
refiere, en el factoraje financiero gqueda constituida con los
créditos amparados por la facturacién y en el crédito de
habilitacién o avio, por las materias primas y materiales que
se hayan adquirido con dicho préstamo.

6.4. CREDITO REFACCIONARIO

Sobre el particular, la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito establece gque “en virtud del crédito
refaccionario, el acreditado queda obligado a invertir el
importe del crédito precisawente en el adguisicién de aperos,
instrumentos,utiles de labranza, abonos, ganado o animales de
cria,en.la realizacién de plantaciones o cultivos ciclicos o
permanentes; en la apertura de tierras para el cultivo, en la
compra © inatalacién de maguinaria y en la construccién o
realizacién de obras materiales necesarias para el fomento de
la empresa del acreditado..."

Este tipo de crédito queda garantizado con las fincas,
construcciones, edificaciones, maquinaria y con los frutos o
productos futuros de la empresa a cuyc fomento haya sido
destinado el préstamo.

3°) BAUCHE GARCIADIEGO, MARIO. Operaciones Bancarias.
Tercera sdicién. Editorial Porrua, México, D.F. 1978, p. 323
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El factoraje financiero es un sistema integral de apoyo
financiero mediante el cual, una empresa proveedora o cedente,
cede sus cuentas por cobrar a la empresa de factoraje,
obteniendo a cambio un alto porcentaje de efectivo; la empresa
de factoraje, a su vez, custodia y realiza fisicamente la
cobranza.

6.5. EL DESCUENTO

*Consiste en la adquisicién por parte del descontador, de
un crédito a cargo de un tercero, de gue es titular, mediante
el pago al contado del importe del crédito menos la tass del
daescuento. %

A) DESCUENTO DE TITULOS DE CREDITO

El ro Cerv Ah da sefiala que por el descuento
de titulos de crédito, el descontador adquiere del
descontatario un titulo del gque éste es tenedor, y le cuk::z el
importe del titulo, menos la tasa del descuento.

bel mismo modo, sefiala la diferencia gque existe entre el
anticipo y el descuento; por lo que establece que el anticipo
es un mutuo con garantia prendaria del titulo y por ello, el
importe del mutuo puede no tener relacién con el valor del
titulo pasa a ser propiedad del descontador, es decir, paga
por el titulo una cantidad relacionada con su importe.

Bogen, Foster, Nadler y Rodges en su obra “Moneda y

) CERVANTES AHUMADA, RAUL. Tftulos y Operaciones de
Crédito. Décima Cuarta edicién. Editorial Porrda, México, D.P.
1988, p. 246
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Banca®, sefialan la diferencia entre préstamo y descuento; en
el caso, del préstamo, el prestatario recibe el principal
completo y, al vencimiento devuelve el principal mds los
intereses correspondientes al plazo; en el descuento, el
prestatario recibe el principal menos el descuento
correspondiente al plazo y al vencimiento, devuelve el
principal.

Por su parte, el maestro Bauche Garciadiego seifiala: *"la
operacién bancaria activa mds practicada por los Bancos, es el
descuento de titulos de crédito y, muy en particular, el de
letras de cambio. El descuento consiste en obtener
anticipadamente el valor de un titulo de crédito a cargo de un
tercero, mediante la transmisidén del titulo por medio del
endoso.

B) DESCUENTO DE CREDITOS EN LIBROS

El descuento de créditos en libros es una operacisn
exclusivamente bancaria por mandato legal {Articulo 290 de la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito).

El descuento de créditos en libros también se encuentra
regulado por el Artfculo 112 de la Ley de Instituciones de
crédita.

Este tipo de operaciones puede llevarse a cabo cuando, un
coxerciante tiene uno o nés créditos a su favor, gue no estién
anparados por letras de cambio o pagarés, pero que estédn
registrados fielmente en sus libros de contabilidad. El
comerciante transfiere esos créditos a Instituciones de
Crédito en propiedad y gueda a cargo del cobro de los créditos
como mandatario del Banco descontador y tendrd Ilas
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obligaciones y responsabilidades civiles y penales que le
correspondan como mandatario.

La Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito seifiala
que los créditos abiertos en los libros de los comerciantes
podrén ser objeto de descuento, aun cuando no estén amparadcs
por titulos de crédito suscritos por el deudor,siempre que
reunan las condiciones de que los créditos sean exigibles al
término o con previo aviso, fijos; que el deudor haya
manifestado por escrito su conformidad con la existencia del
crédito y que en el contrato de descuento se haga constar el
nombre y domicilio de 1los deudores, del importe de los
créditos, del tipo de interés pactado y de los términos y
condiciones de pago.

C) EL REDESCUENTO

Es agquella actividad eminentemente bancaria,en virtud de
la cual un Banco al tener necesidad de disponer de dinero
efectivo, acude a otros Bancos para redescontar los titulos
gue ¢l haya tomado en descuento. Para que el Banco que
red t ga una utilidad por la diferencia entre lo
que &l cobré como descontador y 1o que paga al redescontador,
la tasa de redescuento debe ser inferior a 1la tasa del
descuento.

El descuento es una figura eminentemente bancaria, en
virtud de la cual, se obtiene anticipadamente el importe del
valor de un titulo de crédito, menos una tasa que se determina
en el momento de la cesidn del documento; podria decirse que
se asemeja al factoraje, ya que en éste se ceden titulos de
crédito y,en general, documentos mercantiles cedibles o
negociables conforme a la Ley. En el descuento, la operacidn
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se realiza unicamente entre el descontatario (poseedor del
titulo) y el descontador (el Banco) y la operacién de
factoraje debe ser notificada al deudor del titulo, porque si
bien es cierto, en el descuento,el descontatario es
considerado para todos los efectos de la Ley,como mandatario
del descontador, en cuanto se refiere al cobro de los créditos
de que se hayan descontado; en el factoraje, la empresa de
factoraje debe realizar las gestiones necesarias para llevar
a cabo la cobranza de los créditos cedidos, de ahi gue la
empresa de factoraje le notifique al deudor que sus créditos
le han sido cedidos y le cubran el total de lo adeudado a él.

De esta idea, podemos establecer que en el descuento, los
documentos con loé que se solicita el creédito, son
exclusivamente titulos de crédito y especificanente, letras de
cambio y pagarés; en el factoraje financiero se tiene la
ventaja de gue se ceden tanto titulos de crédito, como
documentos mercantiles gque permitan,conforme a la Ley,
realizar las operaciones objeto del factoraje.

Por otra parte, en el descuento, el descontatario se
convierte en tario del d tador, ya que, realiza todas
las gestiones de cobranza tendientes a la recuperacién del
crédito descontado; como se ha mencionado, el factoraje
financiero tiene como objeto primordial, aligerar las cargas
de administracién y cobranza de la cartera cedida, y es
entonces que la propia empresa de factoraje realiza 1la
cobranza; pero, también se abre la posibilidad de gue delegue
la cobranza el cedente (cliente) de los créditos a través de
un contrato de mandato o de comisién, en virtud del cual, el
cedente se convierte en mandatario quedando sujeto a todas las

obligaciones inherentes gue esta actividad conlleva.
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De 1o anterior, podemos observar que las figuras
analizadas son operaclones activas gue realiza la Banca, es
decir, actividades que llevan a cabo las Instituciones de
Crédito, las que prestan dinero o conceden créditos o
servicios estimados en numerario, pagaderos a futuro a
cualquier persona,mediante la utilizacién de los contratos o
instrumentos, gue para tal efecto sefiala la Ley. De ahi que se
establezcan una infinidad de modalidades de créditos y de
servicios: destacando su forma de disposicién, el destinc de
los créditos, las garantias que se otorgan y el plazo en que
sBe contrata.

Ahora bien, los créditos con garantia son: el
refaccionario, el de habilitacién o avio y el prendario (son
solamente los que se analizaron en este trabajo); créditcs
personales, directos o guirografarios y el descuento, son, por
exclusidén, créditos sin garantia y; por su destino, la mayoria
de los créditos surgieron en apoyo industrial, ajricola,
ganadero y comercial, scbre todc, porque const:ituyén un
beneficio directo para el sujeto pasivo del crédito. En -
cuanto a su disponibilidad, se maneja de muy variadas formas,
destacdndose la entrega en efectivo, para abono en cuenta de
cheques y, la tarjeta de crédito.

Como se sefialé, el factoraje financlero no es un crédito,
sino un financiamiento otorgado por una organizacidn auxiliar
del crédito, entendiéndose a ésta como un complemanto para el
desarrollo de la actividad crediticia, sobre todo, en su
aspecto activo y de ninguna forma, como un& competencia,
-ierta o velada, de las Instituciones de Crédito.
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CAPITULO IV
MODALIDADES, VENTAJAS Y DESVENTAJAS DEL FACTORAJE FINANCIERO

El factoraje financiero es una actividad relativamente
nueva, creada en beneficio, tanto de la economfa nacional como
de 1la internacional, cuyo objetivo fundamental es el de
allegar de recursos de manera &gil y oportuna a los cedentes
de los derechos de crédito y obtener con ello, la recuperacién
anticipada de su capital, mismo que puede reinvertirse para su
crecimiento.

También el factoraje financiero en su operacién primaria
no es un crédito con garantia, ya que la empresa cedente
transfiere los derechos de crédito a la empresa de factoraje
y ésta los recibe pagando por ellas un precio,
independientemente de las garantias que adicionalmente se
podrian solicitar.

En el factoraje financiero existen diversas nodalidades
que permiten a 1lo8 clientes adecuarse a sus intereses y
necesidades.

El Boletin Econémico Nensual "Consejo® en su publicacidn
de mayo de 1992, reconoce las siguientes modalidades:

*a) Factoraje sin recurso (purc).- Es la compra en
firme de la cartera de una empresa, en donde
el factor asume por completo el riesgo de
pagos extemporidneos o en el peor de los casos,
la falta de pago. :

b) Factoraje con recurso.- En esta modalidad, el
factor adquiere la cuenta por cobrar, pero el
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cliente se hace responsable no s86lo de la
legitimidad de los documentos, sino de 1la
solvencia del comprador de sus productos. Es
decir, en caso de que el librador no hiciere
efectivo el pago al vencimiento, la empresa
cedente lo har&.

Factoraje con recurso y depositario.- Este
productoc se define de la misma manera que el
anterior, con la salvedad de que en lugar de
que el factor cobre y administre la cartera
cedida, se nombra por parte de la cedente uno
o dos depositarios de la misma, quien o
quienes se encargardn de hacer la gestidn de
cobranza. En este caso, unicamente se
entregard a la empresa de factoraje una
relacién de los documentos que se le venden,
indicando:

- Librador,

— Importe del documento y mi-ém. en su caso,
- Fecha de vencimiento, y, !
- Firma de las personas que fungirdn como
depositarios.

Factoraje plan proveedores.— Consiste en
adquirir de los proveedores de empresas, los
docunentos que éstas emiten como pago. Se
establece una linea de crédito al librador de
los titulos y no a la empresa cedente, dado
que esta Ultima se desliga de la obligacién de
pago, al vender su cartera al factor.
Factoraje a la exportacién.- La caracteristica
fundamental de este servicio deriva de 1la
intervencién de cuatro figuras juridicas y no
de tres, como sucede en los factorajes antes
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expuestos.
La cuarta figura se refiere al factor
importador, dquien realiza 1la funcién de
investigacién en su pais, asi como la de ser
el canal a través del cual se hardn llegar al
factor mexicano los documentos materia de la
operacién, para que éste a su vez, los liguide
al exportador nacional.

£) Facﬁoraje sindicado.- Puede tratarse de
cualquiera de los factorajes ya seitalados, con
la particularidad de gue participan dos o més
sociedades, con el propésito de atender
operaciones de nontos considerables,
diversificando de esta forma el riesgo en la
compra de documentos. En esta operacién 1la
sociedad que propone el negocio actia como
lider®. *?

Tarciso Garcia Oliva en el articulo publicado en 1la
revista "Alternativas de Interés®, sefiala las siguientes
modalidades del factoraje financlero:

®a) Factoraje con recurgo.- Consiste en que el
cedante se obliga solidariamente con el deudor
a responder del pago puntual y oportuno de los
derechos de crédito transmitidos al factor.-En
esta modalidad, el factor tiene dos
posibilidades de "recurrir" al cedente para su
cobro. .

b) Factoraje sin recurso.- También llamado

3?) CONSEJO, BOLETIN ECONOMICO MENSUAL, Mayo 1992. Editado
por Multibanco Comermex, S. A.
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"puro”, es agquél en el que el cedente no queda
obligado a responder por el pago de los
derechos de crédito transmitidos a la empresa
factor. En este caso se trata de una venta
real y efectiva de documentos al cobro, sobre
los cuales el factor absorbe el riesgo total
de la operacién y exclusivamente puede
"recurrir” al cobro con los obligados de los
documentos. -

Factoraje a proveedores.~ En este caso, el
factor celebra un convenio con el deudor de
derechos de crédito, constituidos a favor de
sus proveedores de bienes o servicios,
mediante el cual sea compromete a adguirir
tales derechos de crédito. Generalmente los
derechos de crédito ta d ados an
titulos de crédito (letra de cambio o pagaré)
a plazos; los cuales son descontados por el
proveedor con el factor, a un 100% de su valor
(menos los intereses y comisiones que éste
cobra por su intermediacién)®.

Por su parte, Antonio Vargas Valera, Director de
Comercializacién de Pactoring Serfin, S.A., en la publicacién
PEjecutivos de Finanzag" seiiala que las empresas de factoraje
financiero ofr:.an principalmente serviciocs de "factoring cen
recurso®, "factoring a proveedores™ Yy “factoring
internacional® o ®™de exportacién”.

"a)

Factoring con recurso.- En el factoraje con
recurso, la empresa de factoraje adgquiere la
cartera vigente, no vencida, de determinada
empresa industrial o comercial, operacitn
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respaldada por documentos, contrarrecibos,
facturas, etc., y un anticipo que normalmente
es de entre el 70% y el 80% de la cartera
cedida. Al vencimiento, la institucién cobra
al comprador de la empresa cedente (cliente)
el 100% y, en un plazo de 24 horas habiles, le
regresa el porcentaje restante a la empresa,
el cual sirve a ésta de factoraje como
cobertura por posibles devoluciones o
descuentos adicionales.

Factoring a proveedores.~ El factoring a
proveedores se ofrece a empresas
financieramente sdélidas, con el objeto de
apoyar a sus proveedores al adquirir 1la
enpresa de factoring los documentos (pagarés o
letras de cambio) que les emiten, por el plazo
contratado para su pago. La operacién se
realiza por el 100% y el descuento por el
costo del servicio se aplica al momento de
entregar l1la cantidad correspondiente. Este
tipo de factoring se otorga a aquellas
empresas gue son proveedoras de grandes
empresas publicas y privadas, como cadenas de
autoservicio, tiendas departamentales y, en
general, aguallas gque mnanejan cantidades
significativas de proveedores que, en un
momento determinado, requieren de- liquidez,
pero no 1la obtienen porque esas grandes
enpresas no canbian sus politicas de pago.
Pactoring internacional.- Dentro del factoring
internacicnal o de exportacién es conveniente
definir los roles de sus participantes:

~ Exportador o cedente.-~ Es la parte gue
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factura 1los bienes suministrados o 1la
prestacion de servicios a un deudor en el
extranijero.

— Importador o deudor.- Es la parte obligada a
pagar la factura emitida por el exportador.

- Factor importador.- Es 1la empresa gque
absorbe el riesgo por el importador y se
encarga de la administracién y gestién de
cobranza.

El factoring internacional se lleva a cabo en cuatro
etapas: 1) solicitud del servicio; 2) aceptacién y cesién; 3)
vigencia de la operacién y; 4) cobranza.

En el caso del factoraje internacional, el exportador se
ve favorecido, pues recibird el 100% de la operacidn, a wmés
tardar noventa dias después de la fecha de vencimiento del
documento. En caso de gue no se pueda realizar el cobro en el
tiempo prog: do por ¢ imp vles al dor importador,l
de ninguna manera al exportador, incurrird en gastos de
cobranza adicionales o judiciales para recibir su dinero*. *

El C.P. Jaime Espinosa de los HNonteros, durante una
entrevista concedida a la revista “Pequeiia y NMediana
Industria® explicé en qué consisten, céomo operan y cusdles son
los beneficios de los denominados factoring doméstico y de
exportacién. Por lo que al primero se refiere, se otorga via

dos modalidades: el factoring con recurso y el factoring a
proveedores .

) INSTITUTO MEXICANO DE EJECUTIVOS DE FINANZAS. No. 9,
Septiembre 1989, p.p. 44-48
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®- Pactoring con recurso.- En este servicio, Factoring
Serfin adguiere la cartera vigente, no vencida, de
determinada empresa industrial o comercial, compra que
estd respaldada por docusentos, contrarrecibos, facturas,
etc., y un anticipo que normalmente es del 70% de la
cartera cedida. Al vencimiento, la institucidén cocbra al
comprador de la empresa cedente (cliente) el 100% y, en
un plazo de cuarenta y ocho horas hdbiles, le regresa el
30% restante a la emprasa.

- Factoring a provesdores.- Se ofrece a empresas
financieramente sé6lidas con el objeto de apoyar a sus
proveedores al adquirir los documentos (pagarés o letras
de cambio), que les emiten por el plazo contratado para
su pago. La operacién se realiza por el 100% y el
descuento por el costo del servicio se aplica al momento
de entregar la cantidad correspondiente.

~ Pactoring internacicnal o de exportacidén.- El factoring
internacional se lleva a cabo en cuatro etapas: 1)
solicitud del servicio: 2) aceptacidén y cesién; 3)
vigencia de la operacién, y; 4) cobranza."™*

Julid&n Terminel Saldafia sefiala que el factoring o
factoraje "consiste en la coapra, por parte de un agents
financiero, de las cuentas por cobrar de una espresa o negocio
a cargo de sus clientes. Ordinariamente son a corto plaso y
estos recursos son utilizados como capital de trabajo. E
servicio de factoraje puede incluir, en adicién al
financiamiento, administracién, cobranza, andlisis de crédito

3%} ESTRATEGIA INDUSTRIAL. Centro de Investigaoidén y
Desarrollo (CIDETI). No. 106, Septiembre 1992, p.p. 14 y s.s,
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y garantia de pago de las cuentas por cobrar negociadas.

Los servicios de factoraje se pueden clasificar en:

- Pactoraje sin recurso o puro.- En el cual, las cuentas
por cobrar (cartera vigente, no vencida) son adquiridas
junto con la responsabilidad de su cobro, es decir, sin
recurso para el cedente.

- Factoraje con recurso.- Donde se adguieren las cuentas
por cobrar, dejando a la empresa o negocio la
responsabilidad solidaria de la solvencia del cliente
comprador de los productos. Es decir, si la cuenta por
cobrar no es pagada por el cliente, entonces debe pagarla
el cedente (elbresu o negocio que las vendié).

- Fa‘ctoraje con cobranza delegada.— En donde el servicio
de cobranza lo realiza la empresa o negocio gque cede su
cartera.

- Factoraje a proveedores.~ En donde empresas grandes,
tales como AURRERA, GIGANTE, etc., incluyan a sus
proveedores en este programa, de tal suerte que obtengan
hasta el 100% de anticipo de sus cuentas por cobrar a
estas enpresas.

- Factoraje de pedidos.- En donde se otorgan anticipos.
sobre pedidos en firme de clientes. Este punto es muy
importante, porque los anteriores servicies proporcionan
recursos una vez gque ya se elaboré y entregd el producto
o servicio, es decir, financian la venta. Este servicio,
de hecho, financia los inventarios para la elaboracién
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del producto™. **

®Algunos autores consideran que dentro del esgquema de
‘factoraje se pueden estructurar dos tipos de operaciones:
*factoraje con recurso y factoraje sin recurso”.

El factoraje con recurso es el tradicional, en el que se
cede parte de la cartera de clientes a una empresa de
factoraje. Por cesién de cartera se entiende el “vender® los
derechos que amparan los documentos expedidos por sus clientes
{facturas, contrarrecibog, titulos de crédito, etc.). Se le
llama con recursa, porgque el documento cedido se convierte en
el recurso de cobro de dicha cartera, al poder ir en via de
regreso de cobro contra el ®"vendedor™ de la cartera en caso de
que el cliente no pague el documento descontado, pues la
empresa de factoraje tiene el derecho de recurrir a su cliente
¥ le cobra dicho isporte devolviéndole el documento en
trdmite. Es decir, el factor, bajo esta alternativa, tiene el
recurso de volver a su ocliente (la empresa vendedora de la
carceia) para cobrar los documentos adquiridos no liquidados
por su deudor Inicial.

El factoraje sin recurso es el otorgado a los clientes y
proveedores de la empresa, o a la empresa misma, por cuenta y
riesgo de la empresa de factoraje. La espresa, por sus
propias necesidades y planeacién, decide liquidar sus cuentas
de proveedores o cobrar anticipadamente las de sus clientes,
la través de la casa de factoraje, la cual abre una linea de
descuento a los proveedores y clientes designados, por cusnta
de su cliente. Este tipo de contratos tiene dos acepciones:

3*) INSTITUTO NMEXICANO DE EJECUTIVOS DE FINANZAS. No. 5,
xayq 1991, p.p. 36 Yy 8.8, .
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la. El costo corre por cuenta del emisor. Es decir, el
cliente de la casa de factoraje es el que pagara el costo
financiero, gastos de cobranza y el principal a dicho
factor, en tratdndose de pagos hechos a sus proveedores.

2a. El costo corre por cuenta del proveedor, ya que este
Ultimo cobra anticipadamente la cuenta de su cliente, y
endosa los documentos pendientes de cobro al factor.

El factoraje sin recurso consiste en que el factor, al
comprar la cartera de su cliente o al pagar las cuentas de sus
proveedores, estd obteniendo un derecha de cobro de los
mismos, pero simultdneamente corre con todo el riesgo de la
operacién, pues no puede ir en via. de regreso con su cliente
para la recuperacién de la cartera adquirida. A esta
operacién se le conoce también como factoraje puro.™*

1.1. FACTORAJE CON RECURSO

El Articulo 45~B establece que "por virtud del contrato
de factoraje, 1a empresa de factoraje financieroc conviene con
el cliente en adquirir derechos de crédito que éste tenga a su
favor por un precio determinado o determinable, en moneda
nacional o extranjera, independientemente de la fecha y la
forma en que se pague, siendo posible pactar cualquiera de las
modalidades siguientes: ’

«..II. Que el cliente quede obligado solidariamente con
el deudor, a responder del pago puntual y oportuno de los

) DR. HAIME LEVY, LUIS. Planeacién Estratégica de las
Puentes de Financiamiento Empresarial. Sequnda edicidn.
Ediciones Fiscales ISEF, S.A., México, D.F. 1992, p. 61



135

derechos de crédito transmitidos a 1la empresa de
factoraje financieron.

En este tipo de contrato, la cedente transferird a la
empresa de factoraje, agquellos derechos de crédito en los
cuales el cedente, serd responsable de la existencia y
legitimidad de los wmismos al momento de la transmisién, y
deberdn estar libres de cualquier tipo de gravamen; al
convertirse en deudor solidario; responde de la solvencia de
los compradores, durante la vigencia de dichos créditos o

hasta que hayan sido pagados en su totalidad a la empresa de
factoraje.

La enpresa de factoraje no queda vinculada a obligacién
alguna, ni responderd por incumplimiento hacia el cliente
(devoluciones, produccién de mala calidad, volumenes o
caracteristicas distintas a las pactadas, modelos equivocados,
entrega extempordnea de la mercancia, etec.), ya que, el
cedente sera solidariamente responsable con el deudor
(comprador) .

1.2. FACTORAJE SIN RECURSO

En esta modalidad el cedente se desliga de la obligacién
de responder por el pago de los derechos de crédito
transmitidos a la empresa de factoraje financiero, s6élo
responde de la existencia y legitimidad de los mismos al
momento de la transmisién. '

Este tipo de contrato se maneja de la misma forma gque el
anteriormente mencionado, en cuanto a forma operativa, con la
unica excepcién de que aqui, es la empresa de factoraje la gue
asume el riesgo de la insolvencia de los deudores en cuanto a
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los derechos de crédito adquiridos.

fArticulo 45-B.-...I. Que el cliente no queda obligado a
responder por el pago de los derechos de crédito
transnitidos a la empresa de factoraje financiero...".

1.3. FACTORAJE ANTICIPADO A PROVERDORES

Esta operacién se refiere a empresas de factoraje
financiero que celebren contratos con los deudores de derechos
de crédito, a favor de sus acreedores; es decir, la empresa de
factoraje financiero adquiere los derechos de crédito a cargo
de los deudores, liquidando su importe a los acreedores.

En la practica, las empresas de factoraje, llevan a cabo
una operacién al tenor de lo dispuesto en el Articulo 45-C,
fraccidn II de la Ley General de Organizaciones y Actividades
Auxiliares del Crédito, que consiste en la celebracién de.
contratos con los deudores de derechos de crédito, con la
finalidad de que la enpresa de factoraje, adquiera de los
proveedores, los documentos en donde consten dichos derechos
de crédito, pagdndoles su precio por anticipado y cobrindole
al vencimiento al deudor, con quien suscribié el contrato.

1.4. FACTORAJE SOBRE PEDIDOS

Esta es una .variante del contrato de promesa de
factoraje, la regla décimo. segunda de las "Reglas de Operacién
de las Empresas .de.Pactoraje Financlero”, publicadas en el -
Diarjo Oficial de :la Federacién el 16 de enero de 1991,
dispone:

"En los contratos  de -factoraje financiero a que se
refiere la Fraccién I del Articulo 45-C de la lLey General
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de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito se

'podré convenir la entrega de anticipos a los clientes. En
estos casos, el cliente quedard obligado a pagar una
cantidad de dinero determinada o determinable que cubrira
el valor de las cargas financieras y demds accesorios de
los anticipos hasta en tanto se transmitan los derechos
de crédito mediante 1la celebracién del contrato de
factoraje correspondiente, condicién que deberd estar
contenida en el contrato de promesa de factoraje.

Las empresas de factoraje financiero deberdn verificar la
existencia del pedido de que se trate y cuidardn que los
anticipos tengan un plazo hasta de tres neses, después
del cual deberd otorgarse el correspondiente contrato de
factoraje financiero. El saldo total de dichos anticipos
no deberd exceder del 40% del saldo de las operacicnes de
factoraje. La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico,
a solicitud de la empresa de factoraje financiero
interesada podr& excepcionalmante, autorisar un plazo
mayor cuando las caracteristicas de la operacién asi lo
justifiquen...%, ’

En los contratos de promesa de factoraje se podrd
convenir la entrega de anticipos a los clientes, sobre
pedidos, hasta en tanto se transmitan los derechos de crédito,
mediante la celebracién del contrato de factoraje
correspondiente.

La mec&nica de operacisén del factoraje sobre pedidos, es
la siguiente: 1) El productor tiene solicitudes de diversos
pedidos; 2) Acude a la enpresa de factoraje y celabra un
contrato de promesa de factoraje. La empresa de tuétoi‘ijt le
otorga anticipos sobrs sus pedidos y el productor paga una
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cantidad de dinero gue cubrird el importe de los cargos
financieros y demds accesorios de los anticipos, hasta que se
transmitan los derechos de crédito; 3) El productor elabora
sus productos y los entrega a sus compradores; 4) Asimismo,
entrega loas derechos de crédito a la empresa de factoraje,
mediante la celebracién del contrato de factoraje; 5) La
enpresa de factoraje, como titular de los derechos de crédito
cobra sus importes a los deudores de los mismos.

1.5. REFACTORAJE

La regla décimo cuarta de las "Reglas para la Operacién
de las Empresas de Pactoraje Financiero®, publicadas en el
Diario Oficial de la Federacién el 16 de enero de 1991,
sefiala:

"Las empresas de factoraje financiero podrdn celebrar
operaciones de refactoraje financiero, es decir,
transmitir con o sin responsabilidad los derechos de
crédito provenientes de los contratos de factoraje a
otras espresas de factoraje financiero, sujetdndose en
todo momento a las disposiciones aplicables®™.

El conceptc es claro, significa que podrdn transmitir,
con o s8in recurso, los derechos de crédito adquiridos a través
de los contratos de factoraje financiero; la unica limitante
que aparece para este tipo de operaciones, es que,
exclusivanente se podrin realizar entre empresas de factoraje
financiero.

1.6. FACTORAJE INTERMNACIONAL

"Un contrato de factoraje financiero normalmente sera
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designado internacional, =i el cliente, en su calidad de
proveedor de bienes y servicios, y la persona responsable del
pago de los mismos, se encuentran ubicados en diferentes
paises."" .

"A diferencia del factoraje doméstico, en el cual las
relaciones entre las partes: el cliente, el factor y el deudor
estdn regulados por un solo sistema jurfdico, en el factoraje
internacional, las leyes de cuando menos dos paises puede
variar cualquiera de esas relaciones.

También ocurre que en muchos paises, el factoraje no esta
regulado por las legislaciones nacionales, por 1lo que
corresponde al factor y a su cliente normar las bases de su
relacién dentro del marco de las leyes generales, lo cual trae
conasigo las légicas distorsiones y complicaciones de aplicar -
formas y figuras disefiadas para otros fines."**

Mediante este sistema el cliente acuerda la inclusién de
sus ventas de exportacién, con un factor de su propi'o pais
(factor de expartacidén), el cual, a su vez, hace los arreglos
naéulrioa con sus factores corresponsales (factor de
importacién), cediéndoles los créditos en favor del cliente o
Proveedor, para que ¢éstos se encarguen de realizar la gestién
de cobranza en sus respectivos paises y asuman los riesqgos que
ello implica.

3') FREDDY SALINGER. Factoring Law and Practice, Sweet and
Maxwell Limited, la. edicién, Londres 1991, p. 7

**) LAZLO RECZEI. On Factoring Operations, Estudio en
Homenaje a Jorge Barrera Graf, Tomo II, Instituto de
Investigaciones Jurfdicas de la UNAM, la. edicién, México,
D.F. 1989, p. 1185 .
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El factor de exportacién es el responsable ante el
cliente de todos los aspectos del servicio y normalmente
proporciona financiamiento al cliente en forma de anticipos;
mientras que el factor de importacién, realiza el trato con
los deudores en su propio pais, siendo el responsable de la
~ garantia de pago de las deudas, resp bilizand de ello
ante el factor de exportacién, el cual, a su vez, es el
responsable frente al cliente.

1.6.1. FACTORAJE DIRECTO DR IMPORTACION

Es el sistema mediante el cual un cliente con un volumen
considerable de exportaciones a un pais determinado, contrata
un factor ubicado en ese pais.

Se practica cuando el cliente de la empresa de factoraje
es extranjero y se compromete a transmitir a una empresa de
factoraje nacional las deudas gque pudlera poseer sobre
clientes nacionales.

1.6.2. PACTORAJE DIRECTO DE EXPORTACION

Es la variante, en la cual, el factor de exportacién
presta a su cliente la totalidad del servicio, encargéndose de
la cobertura del riesgo de insolvencia y del cobro directo de
los créditos que le son cesionados.

En esta forma de operacién mercantil, la empresa de
factoraje adquiere las deudas en las cuales sus clientes
aparecen CORO titulares, proyectadas sobre deudores
extranjeros. Esta prdctica resulta diffcil dentro del
factoraje, ya que no es sencillo obtener referencias sobre
sociedades extranjeras.
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1.7. FACTORAJR SINDICADO

En esta modalidad se da 1la consecuencia de wnmuchas
-empresas de factoraje, sobre la totalidad de créditos de la
que es titular un solo cliente (cedente).

Las empresas de factoraje entre si, de acuerdo con su
cliente, establecen criterios de reparto, cuantitativamente,
o de acuerdo a las caracteristicas de los créditos. En este
caso, los quebrantos materiales sufridos por la insolvencia de
los deudores, son distribuidos, de acuerdo a lo pactado
contractualmente.

2. VERTAJAS Y DESVENTAJAS DEL FACTORAJE FINANCIERO

*El factoraje financiero y sus beneficios no han sido
difundidos adecuadamente, lo que ha traido como resultado que
8610 unos cuantos con cierta cultura financiera aprovechen los
beneficios del sistema.

Por otra parte, la operacién de factoraje tiene muchas
ventajas, pero también desventajas:

2.1. VENTAJAS

a) Se obtiene liquidez al convertir en efectivo
inmediato una cuenta por cobrar a 30, 60 o mis dfas":
de plazo;

b) No se eleva el endeudamiento de la empresa, dado
que se estd vendiendo en activo (la cartera), en
lugar de contratar un nueve crédito;

c) Dependiendo de 1la empresa, se pueden obtener
beneficios financieros superiores al costo del
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factoraje al contar con mayor 1liquidez en 1la
empresa;

Al vender activos, no se congelan otras fuentes de
financiamiento, ya que con esta operacién no se
contratan nuevos pasivos, guedando abierta 1la
posibilidad para hacerlo.

DESVENTAJAS

El costo financiero es elevado, por la conjuncién
de los siguientes costos:

- Intereses sobre el monto neto cedido, los cuales
son contratados a tasas similares a las bancarias.
~ Comisién por administracién sobre el total de la
cartera cedida, la cual sSe puede calcular
proporcionalmente al plazo de la cartera o como por
ciento fijo sobre la misma.

~Intereses moratorios que fluctdan entre 1.5 y 2
veces la tasa originalmente contratada, cuando la
cartera no es liquidada exactamente en la fecha de
vencimiento.

Se puede crear una dependencia ~casi infinita de la
empresa de factoraje-, ya que al ceder la cartera,
aun cuando sea en forma parcial, se reciben hoy los
recursos programados para un futuro cercano, pero
cuando llegue ese momento dichos recursos no se
obtendrédn, creando la necesidad de volver a ceder
una cartera futura para cubrir los requerimientos
de hoy, y asi sucesivamente, en lo que puede ser
una cadena interminable, sobre todo, si se toma en
cuenta la situacién econdmica imsperante en el
presente, en la gue la liquidez de las empresas
pequenas Yy medianas, fundamentalmente esta
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afectada.

c) El factor selecciona la cartera que estd dispuesta
a descontar, en la que generalmente estdn incluidos
los clientes de pago puntual y a menores plazos, lo
cual crea una doble problemAtica: cobrar la cartera
diffcil cuando se pueda cobrar y no contar con los
recursos seguros de los clientes puntuales.

da) Se llega a perder el control scbre la puntualidad
da los clientes cedidos, asi como la informacién
inmediata y oportuna de los clientes que no pagaron
en tiempo, dado que la empresa de factoraje, por su
carga administrativa conjunta, no informa con
oportunidad a su cliente de 1las cuentas con
problemas.™**

Independientemente de lo anterior, podemos enumerar los
siguientes beneficios del factoraje de exportacién:

"~ La solvencia de los deudores es invaestigada por
analistas profesionales que conccen su sercado local.

- El tiempo y el dinero invertidos en el procesc de
cobranza puede ser utilizado en otras actividades
productivas.

- Las empresas pueden exportar en cuenta abierta con la
seguridad total de hacer efectiva la cobranza.

- Las empresa obtienen ahorros en gastos de comunicacién.
- La empresa recupera el 100% del valor de la factura en
caso de insolvencia del deudor.

- Mejora el flujo de efectivo de la empresa.

- Recibe apoyo de asesores legales que ayudan a resolver
las posibles disputas comerciales y legales.

3*) HAIME LEVY, LUIS. Ob. Cit., México, D.F. p. 60
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Y en el caso del factoraje de importacidn:

- Facilita operar en cuenta abierta eliminando cartas de
crédito.

- La empresa obtiene informacién oportuna de sus
transacciones.

- Recibe apoyo de asesores gue ayudardn a mejorar las
condiciones crediticias.

- Recibe seguridad en la operacién.

En relacién con las cartas de crédito, podemos decir que
estos instrunentos facilitan muy poco 1la expansién del
comercio sobre bases crediticias. La carta de crédito es el
método mediante el cual la mayoria de las transaccliones
comerciales internacionales son financiadas.

.. La carta de crédito, segun la CAmara Internacional de
coﬁézciO'de=Paris, es "cualguier acuerdo mediante el cual el
Banco, actuando a peticién y bajo las instrucciones de un
cliente...: i) debe realizar un pago a nombre o a la oxrden de
un tercero (el beneficiario), o debe pagar o aceptar letras de
cambio liberadas por el beneficiario, o; ii) autoriza a otro
Banco a efectuar dichos pagos, o a pagar, aceptar o negociar
dichas letras de cambio, contra documentos estipulados,
siempre que los términos y condiciones de éstos hayan sido
cumplidos®.

El manejo de la carta de crédito ademds de conplicado,
con frecuencia resulta en dificultades- financieras para los
beneficiarios; los compradores gque contratan una carta de
crédito, deben pagar intereses sobre el préstamo desde antes
de reciblr los bienes y; deberdn pagar al Banco por sus
servicios un cilerto porcentaje del valor nominal del
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documento.

En contraste, el factoraje internacional, elimina 1la
carga financiera del comprador, asi como el riesgo derivado
del no pago a cargo del vendedor, posibilitando con ello el
financiamiento abierto de las transacciones internacionales.

Al hacer wmds atractivos los términos de la compraventa
para ambas partes, el factoraje favorece el deasarrollo del
comercio internacional.n+

) M.R. ALEXANDER, Towards Unification and
Predictability: "The International Factoring. Convention®",
Columbia Journal of Trasnational Law, Vol. 27, No. 2, Nueva
York 1989, p.p. 360 y s.8.
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CONCLUSIONES

El factoraje financiero en México resulta un
excelente medio para la obtencién de recursos
"frescos™ para las pequeiias y micro industrias del
pais, mispas que ante la necesidad de liquidez y de
crecimiento tecnolégico y financiero se ven
obligadas en nuchas ocasiones a endewdarse con
créditos que representan altos costos y riesgos
financieros, 1lo gque a largo plazc redunda en
detrimento de su patrimonio e imagen.

Aun cuando la utilirzacién del factoraje financiero
tiene algunas desventajas, son méis las ventajas que
representa para el pequefio y micro empresario. EL
factoraje financiero, como sSe mencioné en el
presente trabajo, no es un crédito mfés, sino un
complemento a los beneficios que el intarmediarismo
financiero otorga actualmente a todos 1los
enpresarios que por falta de liquidezx o de
garantias suficientes se ven imposibilitados para
accesar a recursos que les permita hacer frente a
la necesidad de crecimiento econémico, tecnoléglico
y de cobranza, cada dias mds importante en nuestro

pais.

Otra de las ventajas que mencionamos, lo es el
hecho de que las empresas, al tener solucionado su
praoblema de liquidez econémica, puedan dirigir sus
pasos y su atencién hacia aspectos tan importantes
como lo son: el desarrocllo de tecnologia,
capacitacién Y crecimiento mediante la
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diversificacién de su produccién, entre otros.

El factoraje financiero vendrd a solucicnar desde
@l punto de vista legal y comercial, las relaciones
internacionales de nuestros pequefios y micro
empresarios, ya que al estar asesorados legal,
administrativa y financieramente, facilitars las
operaciones comerciales entre los empresarios de
México y los de otros paises del orbe.
1)

La creciente necesidad de recursos mds accesibles,
probablemente fue lo que originé la regulacién
Juridica del factoraje financiero en nuestro pafis;
figura juridica que aun cuando es de reciente
creacién y gque es poco conocida y difundida,
representars grandes beneficios para Néxico.

Lo anterior, fue una de las inquietudes que
motivaron el intereés en desarrollar la
investigacién del tema que nos ocupa, toda vez gue
tanto los beneficios como los servicios que el
sfactoraje financieru® otorga, han sido poco o nada
dados a conocer y si muy confundidos con otras
figuras que han causado desconcierto, inseguridad y
poca confiabilidad en nuestro sistema financiero
por parte de las empresas industriales, comerciales
y de servicios que requieren de recursos y que no
resultan accesibles wediante otro tipo de
financiamiento.

~..-.Se ha hablado mucho de la necesidad del crecimiento

de la micro y pequefia empresa en nuestro pais, y
uno .de.los .instrumentos financieros que coadyuvardn
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a su desarrollo, lo serd, entre otroa, el
“factoraje financiero®, razén por la cual, es
importante difundir su mecanica de operacién y su
regulacién, a efecto de proporcionar mds seguridad
Yy confiabilidad a su utilizacién.
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