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INTRODUCCION 

es MUY DIFICIL PRECISAR DONDE y CUANDO NACEN LAS OPERACIONES DE 

FACTORAJE., PERO SE CREE HISTORICAMENTE QUE EL ORIGEN DEL FACTORAJE.SE 

REMONTA A LA ANTIGUA ROMA DONDE SE DEFINIA UNA GENTE QUE POR CUENTA DE 

UN TERCERO, REALIZABA UN ACTO DETERMINADO.', 

EN INGLATERRA , DEBIDO A LA NECESIDAD DE AMPLIAR LOS MERCADOS, LOS 

INDUSTRIALES INGLESES POR MEDIO DE LA COLONIZACION DE AMERICA, LE DAN 

AUGE A MECANISMOS QUE PERMITEN REALIZAR SUS OPERACIONES COMERCIALES 

CON EL MAYOR DE LOS EXITOS; ESTO ES GRACIAS A LOS CONTRATOS DE PERSONAS 

QUE MEDIANTE UNA COMISION SE RESPONSABILIZABAN DE LA SOLVENCIA DE 

COMPRADORES EN REGIONES LEJANAS. ESTE TIPO DE REPRESENTACION GENERO 

IMPORTANTES GANANCIAS, ASI COMO UN INCREMENTO EN LA PRODUCCION Y POR 

CONSIGUIENTE EN LAS VENTAS. 

DURANTE DOS SIGLOS, LOS EMPRESARIOS YA ESTABLECIDOS EN ESTADOS 

UNIDOS, DEBIDO A LOS BENEFICIOS OTORGADOS POR ESTE MEDIO, DAN PAUTA 

PARA DAR NACIMIENTO A LAS GRANDES EMPRESAS DE FACTORAJE. 

Y-. ES -ATRAVES DEL TIEMPO COMO SE VAN PERFECCIONANDO· LAS 

OPERACIONES DE FACTORAJE, SUFRIENDO MODIFICACIONES DE ACUERDO A LAS 

NECESIDADES QUE LA SOCIEDAD VA PRESENTANDO. 



EN MEXICO LAS OPERACIONES DE FACTORAJE SON RECIENTES, NO OBSTANTE 

QUE LOS BANCOS INICIAN LA CREACION DE EMPRESAS DE FACTORAJE A PRINCIPIOS 

DE LOS A1"0S SETENTAS, ES PRACTICAMENTE EN LOS ULTIMOS SEIS Ai'lOS QUE 

TIENE UN IMPORTANTE DESARROLLO, CONSIDERANDOSE ASI COMO ORGANIZACION 

AUXILIAR DE CREDITO. 

DEBIDO AL INCREMENTO EN LAS NECESIDADES DE UN FINANCIAMIENTO AGIL 

INMEDIATO Y OPORTUNO PARA HACER FRENTE A LAS CONDICIONES CAMBIANTES DE 

NUESTRA ECONOMIA, NACE LA ASOCIACION MEXICANA DE EMPRESAS DE 

FACTORAJE CON EL FIN DE PROMOVER EL FACTORAJE Y DE AGRUPAR A TODAS 

AQUELLAS EMPRESAS QUE SE DEDICARAN A OFRECER ESTE SERVICIO. 

SIN DUDA ALGUNA EN LOS ULTIMOS Ai'los. DOS SITUACIONES HAN 

PROVOCADO QUE LA . PEQUE1"A Y MEDIANA EMPRESA SE VEAN OBLIGADAS A 

MEJORAR SU CALIDAD DE PRODUCCION, PRIMERO LA ENTRADA DE MEXICO AL GATT, 

AHORA EL INMINENTE TRATADO DE LIBRE COMERCIO CON ESTADOS UNIDOS. Y 

CA NADA. 

PARA LA EMPRESA NACIONAL RESULTA IMPORTANTE MEJORAR SU CALIDAD Y 

EFICACIA DE SUS PRODUCTOS Y SERVICIOS A FIN DE MANTENER SU COMPETITIVIDAD 

EN EL MERCADO INTERNACIONAL, PARA LOGRARLO NECESITA AUMENTAR SU 

PRODUCCION, DISPONER DE NUEVAS TECNOLOGIAS PARA MEJORAR SU CALIDAD Y 

ALLEGARSE DE LAS MATERIAS PRIMAS INDISPENSABLES; AUNADO A ESTO SE 

ENFRENTARA A GRANDES OBSTACULOS COMO LA FALTA DE LIQUIDEZ. 



POR LO ANTERIOR REVISTE MAYOR IMPORTANCIA PARA LA EMPRESA EL 

CONOCIMIENTO DE LAS DIVERSAS ALTERNATIVAS DE FINANCIAMIENTO 

CONSIDERANDO QUE LA AGILIDAD EN LA OPERACION TIENE UN VALOR 

DETERMINANTE EN EL CRECIMIENTO Y DESARROLLO DEL NEGOCIO. 

ANTE EL AGOTAMIENTO DE LOS RECURSOS DE FINANCIAMIENTO PARA 

OBTENER LIQUIDEZ INMEDIATA EL FACTORAJE O FACTORING. OFRECE UNA 

MODALIDAD MAS DE FINANCIAMIENTO PARA LA PEQUEFIA Y MEDIANA EMPRESA. 

A TRAVES DE CADA UNO DE LOS CAPITULOS DE LA PRESENTE TESIS 

MOSTRAREMOS AL LECTOR TODO LO RELACIONADO CON EL FACTORAJE, DESDE SUS 

INICIOS, HASTA EL ESTADO EN QUE SE ENCUENTRA ACTUALMENTE, ASI COMO .LAS 

VENTAJAS DE OPERAR ESTE MECANISMO DE FINANCIAMIENTO, Y SUS MODALIDADES. 

MOSTRAREMOS LOS PASOS A SEGUIR PARA OBTENER ESTE SERVICIO, DESDE 

SU SOLICITUD, AUTORIZACIÓN, BASES LEGALES Y OPERACIÓN; ASI COMO LOS 

COSTOS Y EL IMPACTO DENTRO DE LAS EMPRESAS QUE OPERAN CON FACTORAJE. 



FACTORAJE, UNA ALTERNATIVA MAS DE FINANCIAMIENTO PARA OBTENER 

CAPITAL DE TRABAJO EN LAS EMPRESAS. 



CAPITULO I 11 ASPECTOS GENERALES DEL 

FACTORAJE FINANCIERO 11 

l.- ANTECEDENTES DEL FACTORAJE FINANCIERO Y SU 

INICIO EN MEXICO, 

EN FACTORA;JE. 

4.-

5;- UBICACION-EN.EL SISTEMA FINANCIERO MEXICANO. 

6. - ADMINISTRACION DE CUENTAS POR :coBRAR. 



1. Antecedentes del factoraje financiero y su inicio en 

México 

La más antigua evidencia ·,de un servicio esencialmente 

análogo de· factoraje data .d ... hace .quizá unos 4000 aftas y 

proviene de Babilon't~. el antiguo ir..:í<.:E_l ,.~..,.aAiguo<~actor 
conocido es. el sll~mg~Úí ~;,].d~o que';,~r~~i~~ a ia p~slci6n 
estratégica , de Me~opotai;¡i~ ''.;j ~~~ta Í::o~()~ ~~i.ritfe' ci'é: ~;;;~aderes, 

·::.- '::.:·.-.. -
garantizando créditos derivados ciel cóniér'cio extertor. 

La figura: jÚr1dic~· contempo~iiÜea deL factór proviene de 

la Roma Clásica; :~~n~e s~ {Í~~¿'\ institor a aquél sujeto ·-, __ ,,-;:: 
puesto al, frehte: ~~ ,una;neg?ci~ci6n.: para comprar o vender por 

cuenta de un 'te~~~r()·; '.: "1': ~i6~Í:~t..:rio poderdante. En el 

Derecho. · ROn1an·o:·'_ · 'i:~\ .::::~-¡~.~r-~· :> -~:~i<·· factor, sus derechos, 

obligacione~_'y\,_;:c,,{5;,;cii:;>ncias ·jur1dicas de su actividad han 

sido objet6,de';.in;,cioso.trat~mierita. 

En, ·el <Reino 'unido, el factoraje existió en forma 

'rudimentaria desde el siglo XIV•·· pei::o se, .estableció m!\s 

ampliamente durante el , siglo· XVIII-XIX,· ·,se. i;,ten'sific6 la 

importancia ·de esta f arma , de . i~tenn'ediaci6~, ~6inercia1 . c;i;,e· ·. los 

mercaderes practicaban en sus colonias, ~;.p.;,~i~l~e~te en 

América. Los exportadores ingleses colac..:l>~n· ~u~.· t~x-Úl¡;-s en 

los mercados americanos a través de á9ent;es_' _;;o._'. factors, 

responsables de la recepción, venta y cobranza dé los 

productos. 
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El factoraje inglés e><perimentó un auge significativo 

durante el siglo XIX,_ diferenci&ndose en la pr&ctica del 

corretaje merc'i.ntii·; al· éUá1; ést.Uvo asociado anteriormente. 

La distinc¡~~ ~~ dl¿ en -iE!li>c:ión a la posesión f 1sica de la 

m;.rcáncla, ·-~~-- {~nJ;,_;,;ei ,éorredor simplemente intermediaba la 

c_omp~~ ·¡~~;~-~~·~ ·;~t~~~·,:'.~}~--~~~~;':/::.asumi6 .. las funciones de manejo 

f1sico,,-r.e6e\,ci6~;;'ia1maC:'e~a'je: y· .remisión de las mercader las • 
. _ ·, .-.-,;:'>-:~:..; __ , ___ ; ,_:_~{:,.-::_.---t~) /·:;:---: ·-,·.. ,_-. 

Esta, diferenciá;'·- deé,, pdcticias ~- comerciales dió lugar a un . -~ . - .;:::--,'· _;,' .--;- ' ' -·. ·.· - -, . 

conjunto d~,,~~;;;.,;,. ;legales-que se··consolidaron jur1dicamente 

en i~sg;' e~\-~1{r~cit:.:.r Áct, que realmente guarda poca relación 

con la v~i~i~n'~gd~~~~ <lel. factoraje.· -

Poste~iorm~nt~~~Jfma~~j:o ;~1~i~o ;~: {~s. mercader las vino 

a deleg~ri~ eri~ él ::c:'~mphdor, 'm~~t~niendo el factor la 
'.";,, ~'---'- ,_,, '"'• 

tituladdad:'de" lá·J :factuiá'i 'Ía cual' le - era· pagada por el 
-: '>:··;.e_-.:-~ .-; '---··i-: \:;'_:< 

comprad?r eri' ei;~1a,zÓLt~ti~~.iado -~t~, el vendedor. 

En •. sh f~~~:f ~~~ .. 2t r~t;f~ctoraje se 
'-':r -:-;J::;~ -',.o:'> 

princiPaiñlén't~{-º9n:·:·ÉS'tad~S;iÜnldOS'. ":·T~vo su apogeo a 
' . 1;,·. '.;, ~~:;__·, -. '1;". ~- .. ·-· ·- -:., "~ .....•. 

desarrolló 

principios 

. de . est<iC~sigfo7~¡;:t:'in\o'raia1~'<.nte": en". las industrias tei<tiles y 

:::::::e::~lf[J~tJ~frffÍ~~~tint~::~¡: ::::::::, a~e:0::::~~ :: 

aparatos. el~ct.;,od6mést:'i6;;;._ ;y· a otros similares. Esta 

actividad df6nii~u~6':d~sde'~'1a s~~~~~ .. G~er..::~ M.Ín~i~1.:has¿ la 
••• e , ..: . :: '.~ '._. J"~ • . ' -;."-.;· ' 

década de los ái\os' sés;;rÍtas, . C:úando. -retoni6-: un désarrollo 

ininterrumpido hasta ahora •. En . la . a'~~~a'l.~d~~ el rÍe~ocio del 

factoraje 'es 'utilizado por una a;.plia va'riedad de . empresas, 
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habiendo alcanzado proporciones considerables en todos los 

paises industrializados~ 

A partil" de 1960, los ·factores estadounidenses 

comenzaron . - a· · establecer subsidiarias propias y 
, ·.·-: . ' : ' .. ·· 

correspons811,~s~·... ~-con bancos extranjeros en Europa, 

princip~lment~. 

Al igual que sus contrapartes, desde mediados de los 

años sesentas las empresas europeas del factoraje iniciaron 

operaciones internacionales con el propósito de proporcionar 

a los exportadores el mismo servicio que prestaban los 

vendedores en el ámbito doméstico. 

El factoraje en México remite sus antecedentes a la 

época colonial. Después de la consumación de la 'conquista. 

Hernán Cortés fue nombrado Gobernador y Capitán General· de la 

Tierra y Provincias de la Nueva España, a su vez, asignaron a 

sus colaboradores más inmediatos, entre los cuales figuraba 

el nombre de Alonso de · Salazar quien fungió ·como primer 

factor oficial de· aquella época, encargado ·de recaudar las 

rentas (el··: Qulnt~'; Real) correspondientes a la Corona en las 

expediciones:imperiales. 

Mln cuando la función del factor era más de carácter 

hacendario o fiscal que mercantil, el factor imperial 

gestionaba y fiscalizaba el pago de tributos, además de 

3 



recaudar mercader1as en nombre de un tercero, el Rey de 

España. 

Con el esplendor .del comercio en la· .. Nueva España a fines .· - . 
del siglo XVIII, el antig~o y tradicional {actoraje entr6 en. 

apogeo, un ejei:;plo cia~o se dio en .la cbmp~~.f.a de comercio de 

Don Francisco· Y~El~t~ ,_; · qUien.: ju?t.to.:·,.Co~ <:·s~ '.. ef.o.~\~ ~'-~á:b~-i.~1 de 

Yturbide, rep;es~~tan ~l protótipo 'de Í~ .;;,;~;~¡,,;. <~xitbsa del 

sigio xVIIi, ~l est.rüdturar una orgai:i~i:acÍ.6s:' ~~ pfoporciones 

mundiales, extendiéndose su activid~d mercantil más allá del 

mercado novohispano y vinculándose al'., sistema econ6mico de 

ultramar, ·mediante la importación de merc~derias procedente 

de otros reinos americanos, europeo·s y orientales, y a través 

de la exportaci6n de productos americanos que eran los mlis 

solicitados en el mercado exterior. 

Realmente el factoraje empieza a utilizarse en nuestro 

pa1s, en los ai\os >.seSentilS, ~-pero s6lo como una actividad 

complementaria de \~ d~~~a~za de algunas importa~tes empresas 

extranjeras,. en·, l~: <l.é'~~d~ 'de ·. ios. · se~entas · sé consolidó más 

está activi~:d':~~~'..i~~.r~g~~~'i.;;t~in ia ~~ifüsiÚ y ~onocimiento 
adecuad0; · -nO ,.:Obstante':-tse\.'reaíi 2úln · · aperBCiOrí'~·s : d~ :·::·~6n\pra . ·de 

' ,' . . ( .,. . .. · .,,,, , . ~.~ ' .. v.·:- i·:.'-. . ,• 

:::~e::r::tct~~~~~~- •·~ir~~ºff~~~!¿~:~::;c;Jlt~[~;tJ1I0~~~~::6· s: 

empezclron --~-:-_ i~ún_i~·, ,c:on·:~-:e1.'.:.:o·bje~tO\d~:;. ~~~O~'~rSe' -:~/::hacer los 

primeros ihtent:o;;;• de' co~pr·;;¡:;dér);iái>magnitud; la .·forma de 

operaci6n·_·;-~ n~:ce~-~~~-~~,~--:.:~-~-~ ·~~-~c~-~o'/·: ~~~:-~~~~:{.~:·'··d~ 1988 nace la 
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Asociación Me~i<?ªJ'lª de .EIDpresas de Factoraje c::on el fin de 

promover su producto ·Y ay_udar a ·sus irit~9r~_1:i:tes a estudiar el 

mercado que la. cobija'; 

Para·; perte-i\'ecer./~ a:,:·'·~~~~,_ .. 6~~~ débe ::.de cunii)lir los 

requi~í.t~~·; esúí>iiiaáo's Ü<u1'~·:_e1'i I"~~ia;;,~-~~;;: interior de la 
- • ' ;:e ·> ·, 

Asociáci6ry .·y obfe'rie~ ;1;.:; ;,;:6~pt'ácfo;;.fde :•ing~e~o que emite. la 

comisi6n especiia.i ti~s estudiar :ei : ~~~6rnci ' y.· quehacer . del 

soliCitan~'e ~. ~~ 10 :~·-.c~;l::<·?_~~lCi\i;~~}::.:s;6~;~~;.;:.f_.{a~ti Viciad~'. -~ifras·,. 
procedencias y eÚcl~~cia ~dm~~is_t~aÚva{ . entre otros 
aspectos. :·. --~--·.::· · .. '.,;:--:_:'.'" · .. ::~-- '.\t.:. ,.~-.,~;. ~::::;-~ - º·-:,-

{;'.;)~·: ' ~-,e;~:~ ;;·:.'>.' .'.~~~-
;/.~;- ·,~- ~-~~;1~·-- :.'~~;·j''. /;~_. 

La Asociación no· ,. pe,:.;;¡j_t¿j"q~~ ~i'em!:lro /á1g\lno .• ·realice 

operaciones distintas· ii las 'i>Í~~dt'. d:~·· ~f~o ¡; el ~~spáldo de 

la Asociación gar~ntiz~· la ¡ita• :~~ÚdaJ';jd~]: '~~rvÍ.~io del 
··:;~;J. ·:.....,;,': .'.:~~;;~:~: ::;:~: -~~:·,·';.!•' : -.-_ >. 

factoraje. ;-;;;·:~f ;:;~}}~, ,(~:~~:. -~>/~ ~ ·~::::/: . /,-.. ;. ;'~,;=t: r • 

·::~~~- .. ,. '}~~ ':-/i!< ,.:";;"'·" 
, ·· ~J.r..:_;:~. :':L o'·.;,;, - ';:i~·¿;_... :,~_,:_·.:- ~·-· ~ 

bolsa, bancos Y grupos ü~t~:~~~:~~t:Ji;~~¡Jff1~1; ªº~ª:J:~ 
de 

de 

contar con algunas empresa;. :régiona.ie;.) io' ~ue Íiá:ce amplio su 

universo de acci6·n. 
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2. Conceptos de factoraje. 

El términO proviene del_ latin ·~~actor", el , ~ue hace, 

fabrica. o .crea . cua.lquier. otra . cc:ísa;. ·etimol6gicamente es la 

causa de algo .. Se concibe al of.icfo ;d~i fíicit~raje col'na . la 

acci6n o conjunto de. servic:ios proflOs%iiai~s;/de);,arÁct~r 
mercantil, adminiStrativO .. , y_ ; fin'~~C¡~rO'.~~tqh:e·--'.~ .. un .i-factor , _o 

:,,. ,,,;~ . 

apoderado presta en· nombre y- por é:uenta\·~e:rÜ.ri: poderdante, : a 

cambio de una comisión. '"' · ; ·:•;'}.•¡,);{•. •::!:': •.::.:;,; 
·.'-·:··.:' e-.·; .. ; ':/:-.- .:\·~:-· -··:-.:. 

·.~;> . ·:'.~'.f}_~-- --~,::r ;i:;;::, -:',;:\._: 
El factoraje puede definil-s;,;\· ci~~o~~;· ú~;,·;:: actividad 

f', ,/•; .'; --- ·.·.--, : ~:-; - , ; :·. ;_· -

empresarial que · a trav.és _de Un : é:·ar.t;,cato; ;,;i)i'incia'; u~··. conjunto 

de servicios rela~l,o~;~if:~.~~º~""bE!t\~ '~~~~~"~~Jf d~'.· .:,;iesgo 

:::::::. ~==:~t~t~it}~ií:li~i~J~~l:iT: 
.. : ... , ·,,,,•,:;_,,, .. __ ., ..... ::'·.::..,.·-~-·-···J?':':~'i;;_,Y-,,);:~·t.i<'\,: .. ~t;;:•)':~:.it,L~~iL·_~':3;::._::_:--;·~;':Y,·~·-., ... 

bienes, o.pre~ta~or;;'de_i'seryicios¡-fi;~n~e'a;'-~1.l"ico~pradores,- a 

cambio •de '~_na/r~trl~g~f¿;i;~~ll~i~i~~~t~;t.;~~,;;;Íª .. · .. -d.: ~)C::amo un 
porc~nt~j-~;,·~~'l: ~~~~:~·de ii;:::·-o~~i-·a~i~~:~~~ .. Y:.~t:~ ... -S}~'.: ., .-. ~.'? 

'·•···.· .•. :··.. .·:-.;s::. ~,-.,,; :-.·.~'./- __ , S.\~~': ,~~:r- ~r.•.·:-.:~.·,:,j '.)~'«{- ·_ .,-.. -.. ·-., - , l:S>: . ·~~·;'-~ - - . ~·: .··.::;.:>~ :.:<-.J ¡' 
· ·· :"·~:~;!·7-:. :';/)~\ .. :.~)~.. h ,;~, ii>:.~; .- z::\i~:< · '.~:::.;{ -j:·;fb--: .... -- · · 

cóntr~~º ~~diá~t:,-'· e,~,,,,ci~1, ·::\u~a,'·, ~~yre_.;ª ,de ; factoraje 
financiero; .: adqui'ere <_de ,,;; ~us'+'f .cl'ientés é deréchos . de. crédito 

derivados ci.; 1~'':!'~6~é~d'.ir"i~' d'.~: bl~·~e~·:c;/~%';."~'Ji~ios'·· }Articulo 

45-A L~y Gé~e~~l de 6~;~~i~~:cfro~~~ ). ~~Gvidades Auxiliares 

de Crédito). 
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Desde ·el púnto de. vista jur1dico, el· factoraje es una 

cesión de derechos~netos de'i crédito'~ 9argo :de terceros por 

el cual : el ~esionárió • á~ticipa• :-1 ced~~te el importe del 

:~:::::!'.:::::?t~~~í~~:l:!:~,!~~·xt::: 
< "':;!'; .. =~;•'•¡,•;';LY• /~ ~'~:;<~; . ·\', . ~· . 

_;- ·. -~: ~;< ', ;_,:Y , _ <~¡i ·-<;3{?:. ~~~~-?~ : ,., ~'..'.' ·1:-_':;._: .~/Ü: . .r~ , :·~·-·;, : .. ' 

cobra:: ::;¡mrá ••.• s!f }sia.ani·a~dle~o:~~bt~~e:.n:~e·;r{Ji~f ~J~{i~~;.:::.:: 
en ~a forma . •. '- . c~~if~J:',ci<:i}T~abaj~. 

-.-..... ~.-·.;~--·-.,~: ·-~ . -- . :-.·~- 1''\, -~ ~~~ -~f;;,:·-
-~~:::{~:~-~~'.-'..~:.0:> ~·;_,.:/ ~~{·· ~~~<-::--~--~ ~:=Y-·-

3. Elementos x«!'.~éf ~}:f~';.Ü~~do~t·~~·: .. ~l ¡~:~ct~~~j e; .· .·. 

~.,.::~i:~~lt:t~~~~f~~.!~i{!b~ l:~Sm:. ·:.::º.: 
finariciero:,:~.ó-~_.~;,:~-J~·~:~~}Í~·n'~~~~~H~~~~~n~~. m~-ral~-s o f1Sicas c:iue 

/-. ·" .. ·:.-. .. , · . ... -~.-:_«:;,';:·°;.',-.~;/.:•, <e·, ... "·'- -

realicen· actividades ~.empresariales, 'la• primera adquiera de 
' . . .... -,, . '>. ~,.. <7/·' . . ·-· 

los. segundo's ciérectlC:,si:de'. cré'dito¡; no vencidos relacionados a 
·>.i; r 

pro~-~~d~:t"-~~~~~d~~--,;)?.~.~A~-~~:~o :·.~.~_rvic(~_:; o de ~mbos,. con recursos 

Pr~veni.~rit~S 4e·;-1ilS ~s;igU~~~tes ºP.~raciories l?asiVa_s: 

,-:,.-. 

- Préstaniói. ~· ci'~ditbs ·de Instituciones .. de Crédito y de 

Seguros. d~i P~'{:f; i~ ~enÍÍd~d~s f ;i.,;,;ncié~as .. del' extEÍr ior. 
--..• -

- Préstamo:s)lréciÍt~~·; ~~di:i~e·• 1a ~~s1ii~C:ión ·de Titulas de 

Crédito ·e~·~.,'~'ie:O~-.'. eri masa, pa~~. s~ colocacl6n ént;e el gran 
···,:<'' 

público invérsiC:,ni;.ta: 

7 



Empresa de factoraje financiero: Es un de los tipos de 

organizaci6n Auxiliar del Crédito que distingue la Ley 

General Organizaciones y Actividades Auxiliares de Crédito, 

cuya constitúci6n .Y operación debe ajustarse a las 

ordenamie,,-to \i legal, 

aplicables;: 

as1 como 

capitulo III sfs<'de .. diCho 

las dem.is , dis~o~~cici'nes 
.· ',-.• 

' ·; 

---- -

ci'' ni;ral '.~~e realiza 

actividades empresarial.;s,;aC:.r~~~oia de' ~~;~6~~~ ~e crádito 

,·- '-<;' 

cliente::·.: Es .-1a :'persona -usüia 

que tran~fie~e' • )~~ ': ~~~~~;· ; P,r6venient.e ., .. , .. documentados 

operaciones de proveed~r1a;Lci.;:". :ú~~.;·~" cÍ~ p;e'staci6n 
,:.:,·o-;. ..~;: \"::?.' .:. 

:;·t;t.:· :·''. ~ci:':.-' servicios o de ambos. 

moral 

:~' ·~:~::1 ... 
-:):: '.'.~.':. 

Deudor (Emisor o , écimpi~do~) : Es 

a cuyo cargo(i, se ~'.~;:~~·J¡~~-~··· l"os 
,··.--;., ,:; .. -. :,'--'' 

la persona 

derechos de 

f1sica o 

crédito 

documentados P_".º."'."-'l_~~J1o:,e~; -,í'e~ : operaciones de bienes de 

prestación de ,.-erviCici's',·a."de ambos. 
' . ·- . '. ~~:~:.~::_ 

':·,,::·.;_ '~.;,·: ~ 

.:.~·.''.t-:'.' , • ' .. ' 
Derecho de ~ .. : .• :,f.~rtf.ito·: documentado: Es .la factura, 

contrarecibo, titulo de': <;;~édito -o cualquier· otro documento . en'. 

que se consigna ' la··~:; relaci6n jurídica, derivada de la 

proveeduria de _biene:S, - serviciio,s o de ambos por virtud' de la 

cual el cliente es_ acreedor a una determinada :cantidad de 

dinero que puede exigir el deudor. 
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contrato de factoraje financiero normativo: Es el 

acuerdo de voluntades por .el cual una empresa de factoraje 

f inancierO conviene en adquil-ir : del -'_C_~-~~n~:~:;, )~-~, ,~·~re.9ho~-. del 

crédito d~cumentados que este. tenga :a.:su:'.iavor, cambio de 

un precio det.erminado. 

::::::s:~s:~:fü{~~~l:fü"J~~!J!~~~;;;·qw~:~~f ;j¿\~f ~~~~f ·. :[n ª:::: · 
de México .. ·· · .:··i· ·.• ·.e_.·." · ... ,,_._.., ·•··· ···.:.,. ·•··1:·· 

· :";L:, ... '·<<' _,, -;·, ·;·,:,.> :~.~:. :,·:;¡-:):~ ·:::-~:::: ~:~ .. : - ·:::'-'::/- ··;;r~: ;:::=::·." 

contrato~:· d~;; ¿J~-~~~; 1~~;; ;:L~~h;;~f•· ,e;:; ;~l ·.:cu:rdo de 

voluntades• ~~~iánt~'.;;~{'.g;c~~l · fo~'''~.ll~~t·~¿ i.;rmalizan cada 

. transmisÚn · d~ i~~e~~t·.;~~ ?~i,~~Í tas'f~~b~~~~~adó~. · · · . 
. •'.., :/;-.' '~'.:\~~'.{'{~~- .-~~~:;,.'-~:-~:~~ \~?/ -~~~~'.. -:~~~,;~,::'~~:··-~:-,;~ .. 

:=~~~i~21m~r~1¡:~2~~~:i.~=~: 
::::d:~g::ª s::~~;:~~~j~r~~~~t~f :~·~f tti:I;:: ·q:~n::c~::e::: .. 
exceder del 40% d~i',j~~i:é!d~.J~'!rh:'.·;~pe:Í:ación por celebrar a 

,;.-.,«:. .. 1 ', ,,- .. ~.~'::-· ' 7' 

cambio de una cantida~id.~'dinero;.'d;a1:erminada .º determinable, 
.. ·J 

que cubran las corr~~po'ndientes'.::cargas 'financieras. (Articulo 

45 C-I de la L~y:J~n~iti/:d~· Org ... nii<léi11nes y . Actividades 
<:::·.~ 

Auxiliares de. Crédito',\,·.·xIII'de · 1as reglas de operación). 
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Aforo (margen o reserva): En el factoraje con recurso, 

es la cantidad que se deduce del valor nominal de los 

derechos de crédito documentados que queda en .. Poder del 

factor para responder en forma total o a· cuenta '.por:\cualquier 

difere~i::ia ·que quede pendiente de pago. ríe h¡,¡:,.;~:V;;aÍdo el 

mismo se reembolsará al cliente sin que.·· caus~i. ;i.nt~~;;;ses a 

cargo del.factor. 
'"">;".'J-~., .. -hÍ!:o;:"·'.-. 

\' >:).~,:.t ~e~ .::.:~:: 
• .. - - ~- _:,,:~:..-.--·;::~:~, -_:;z~- ·'·e:--.,,-

Precio. d~ ~actÓraj·"~ , Ts ;f;; I\~.~~F:~ª~~~fé,ié¿~ que la 
empresa. de i factoraje ,financiero:;, pagai:~'.~b cliente. por los 

derechas. de. c;~~~itiócici¿~ni~ti~~~~s·~ tran~~itiCios'. 
-~ '·· . ' :- ' ; ·- ' :. , : _< __ ··:-·; ;i¿~' .:..:-~ r;::· ~-~~ ·.·,, ' 't~;~, ··,;,,.:,'. ¡ ·b:;'.~·. '( '-:·.;.;¡; i.: 

cobranza : ~~legada·_ (mandató de '; cobranza) : En ·las 

operacioné~·de:¡jfactoraje'con recurso ·implica un contrato de 

comisi6n mercá'~tÚ ;,i:6~gado ~nt~ fedatario püblico, mediante 

el cual la' empresa· d.; factoraje encomienda al cliente o a una 
, "-·· .. .-

tercera persona', la administraci6n y cobranza de. los derechos . 
_, ,. ' . ···- -

de crédit~ 'aocumentado',;; (Regla XIII. de Operación y Articulo 

32-C del Código Fiscal de la Federaci6n). 

que 

Depositario: En los contratos de' comisi6ri, ;.~~;;~ntll en 

se formaliza' ,la ~~1egaci6ri' de la admi~i~~~ación y 

cobranza de los de~eb~Osi· de·::"-~r-é~:i~·to \ .. ~· es ia ·persona ,f1sica 
:·' ' .. · '. 

que se obliga a la guarda .Y cu.s.todia de los docÚmentos. 
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Notificaci6n: Es la comunicaci6n escrita que, en 

cualquiera ·de .sus _formas previstas en el Articu.lo 45-K de la 

Ley General de oigarÚzaciones AcÍ:i~fdade~ •. ~uxiliares de 

crédito, hace··•• la -empres~,.defa,é~~<;~~·~¡_f,~~~~ei~~o\~1.• cieudor_ 

respecto_ a ''.i~J'?·~~a.n~~~.~{~~ 'fªe;\}cie~ec~-~s 'X d~) _'crédito 
documentadas.>;<- :~.~~/- , /~~'~;· .. ~{;~;-: ,. __ , -~:.::;·, ·--<;· ,. 

;·.-::__: ,.,,\_- :·;r-- ~>':','. -···•-':::~::: ~~- .. ··-· l:3·",_ -'l, 

¡. -·· •• ,_., •• - ~ ~.~~':-;:·."- \: ,. ~-.}{ :~~:~\-=:1;·~:1~. -~~;,;1;.;._\. ',~·~:--'~ '' 

carg~é~ ~ f Hián8~i:ira: ·•• ~tpr~~,i~i; i;íenii:-i:6a: ;que•:iomprende los 

intereses j1 có~i,[:f~n~s1 : ~~{ i;~ e~;~!~~ ~~ . J:~~~~Jaj~· cobra al 

cliente-~ con. rrioti.'1o}de i1a ié~lebraci.6n de :sús. operaciones. 

4. Marco legal 

La Ley General de organizaciói'.es · . y, Actividades 

Auxiliares de crédito en su Cap1tulÓ:,III ·,:Bi~: y·. en .•las reglas 

básicas de operación se encargari-de-reg~tar:~:sa~ci:ona,;:• a las 

empresas de factoraje, a continuación·-.;¡;_• hab'e ilií."nci6n ·de los · 

pricipales puntos tomados de esta :ie~: y·-~E! ~'&}' {e~l<Í.s: 
·:~J:i:·~· ._ i-~;~:·'; .';;'.,:.: ;:.- 'i: -:~- '. 

"'·::.:\;_·, .,... 

- La secretaria de Hacienda y ·'cré~itci·i/l>ÜÍ:>Íico1:'.-d~terrrifoa,;:á 

durante el primer •trimestre dejc;,"~cl~•,a~fi~']y..;,.'~lt111niinimo 
pagado necesario para .;-~onStÚ:-iiir-~.-O- Diaríté~·ú?"r:~feT1~: .. ~p~-~~c:i6n a 

.' . . .it::---n·,,.. .,, 

~::e:::::s::r::t:ll_cet1or::1:~:~z~n:I:::~lº~n .:~y:~;: ~=~e.·m::i:: 
pagac:lo deberá ajustarse durante el mes cie' ;;-bri.1 ci;;,i año en 

curso de que se trate aplican.do ai capit,~l mini~~; vigente, el 

incremento porcentual:' del indice nacional·_ de precios al 
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consumidor, publicado por el Banco de.México, correspondiente 

al año inmediato anterior, con el objeto de . que el nuevo 

monto se enc~entre exhibido, registri;>~Ó y p~otoc;:c:>li~ado ante 

notario pO.bll'coa más Urdaf ~:i·30Cde',junio siguiente. -
(: > .; • ' • v "_':· , , :} '' :.·.'·:/~. ¡'."-·::··.~: ' ;, ·cr;:. 

- El capital conta~i .. ·~.,-. }L ~:¡~r~~:s~de/f~c~iiaje financiero 
. ' 

0
0.:,: _. • :;;~ - iL\+'': • • . , .• - '. ::~ 

se consldera'ráci,:;te~radb po~- ios ~iguie'rites ·<:ºriceptosi 

a) El capital '.só~l~l;·:'.~us'JaQ~ / p~~~d~'. y 7iás ;~.;s'E.rvas de 
¡·,.• -,.,·.' -- ., . 

capital. ---.. ·' •- .,,:e• - ,.:••:- :.:1:, .¡o-:_'-

b) Las ':'bligaciones;s~bÓrdiri~:i~'. ;_·:-. • ---\ 

c) Las utiÜdades no ~¡,i;'.éadás 'y¡o: las p~rdlda~' no absorbidas 

del ejercicio :vigente y éie'E.jerci;:,io~'a~tE.ri:~r.;,;; 
dl El iooi de los 'sÜperáv,it;>' por'.'r~;/a1~~ci6,n d.e ~inmuebles y 

de acciones en inll\ol>iüa~i~s·:·.i:.a;ias-'>:referid~s en_ .la fracci6n 
~ .; .;.-; ~ -:-;;- ;, 

II del articulo :Ís .. p de :est¡,;,,i.;y'; as.i :'c'oll\Ó':el•superflvit por 
.- -·, :<: ._,_y;~ - '-:'!.-0 {';,::-~~-

::::::::i::. ~::fl.~~::~~:~.iifrn'.~!Ptit5/~1t::0~a~:e:a;do.El capital 

. . /_·,: ;.'~ :·:;::: "• ?~:~~; 
- ·.; :.··. :"· . ·;·~:-· . . ' 

-. celebra~ c~~tr'~to~.,-d.ii'ctá¡;--tor~je":financierot entendiéndose 

como tal, par~ ~f-ecto~ ~~ esta ley< lq~~~~a ,a6ti~idad en la 

que mediante r,'cciri-~'r~~ó q~e ,'.-celebre 'ia - empresa- de factÓraje 

personas morales o personas 

fisicas <qi{~, '~e¡~j_~~;.· ~ctividades empresariales, la primera 

adqui~~a' «le:' ).~;."·~eg~ndos derechos de crédito relacionados a 

proveeduria .. de bienes, servicios o de ambos,· con recursos 

provenientes de las operaciones pasivas. 
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- Obtener préstamos y créditos de instituciones de crédito y 

de seguros del pais o de entidades financieras del exterior, 

destinados a la realización de las operaciones autorizadas o 

para cubrir 'necesidades de 

objeto socia;~; 

liquidez relacionadas con su 

- Obtener :·préstamos y créditos, mediante:. la suscripci6n de 
. ¡· . -

titules de crédito en serie o en niasa; ¡{árá\'~u/coló.caci6n 

püblica' de acuerdo con las disposiciones. ·;·~ue r al. efecto 

expida el Banco de México. 

- Descontar, dar en prenda o negociar en cualquier forma los 

derechos de crédito provenientes de los contratos · de 

factoraje, con las personas de las que reciban los 

financiamientos. 

Constituir dep6sitos, a la vista y a plazo, en 

instituciones de crédito del pais o entidades financieras del 

exterior, as1 como adquirir valores aprobados por la Comisi6n 

Nacional de Valores. 

Adquirir bienes muebles o inmuebles destinados a sus 

oficinas o necesa.rios para su operaci6n. 

Adquirir acCiOnes: de sociedades· que ·se organicen 

exclusivamente para prestárles ~erVicios, asi como para 

adquirir el dominio y administrar inmuebles en los cuales las 
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empresas de factoraje financiero, tengan establecidas o 

establezcan su oficina principal, alguna sucursal o una 

agencia. 

- Prestar servic'ic:>s' de aciniÚ1istraci6n '.y cobranza de derechos 

de crédito~ 

;".C .. ,_:::" -·.: 

- Celebrar. contratos· .dé 'pJÓ~me,;a'•'cie .. facúiraj,. 
',".;, ~-:.-:" . . ~;~;::~- .~~~~~~:~ :~'' -~,,: ,_, 

· - Celebrar· cb~~~~~~)t~n ;•;2~~e~~oi~s de derechos .de crédito, 

constituidos i.~Yi;!~~~f ;i~~s~~ú;';,Pt~v<i~~~res de. biénes o 

sl!rvicios,''.; colnprom .. ~!é,~~.ºs~.' ·x~ ~ empres¡i' de factoraje 

financier~á ¡iciquil:ir}dichosodééchosde crédito para él caso 

de ~c~pt~~i6n:~~ i:iJ~ rn~~~~~s·:~J~~~eed~res ~· 
. ,- . ·-· '.•c·.~"'C.'_,~··· ~1 _.:,~.: ·.~.:1._ 

. .¡~-:~. ~.:.·.~:-~· ' ,'~>¿~ , ''t '•.. , 

~:;'· :·:~<;;<; ~~;:~·. ·.;~:{: 
- El importé ·¡¡,;Hcapit~l~paglldo :y reservas· de '.,~pital de las 

empresas ~~ ~~t~~~~j~M'~}~~~;::i'.¡,,J~. ~,;~e;á est:ar .invertido en 

los té;~i~b~ si'.gui~nt~~;;~;~-;:,; ~·y ":'~;~·~ •.. 
~~'ii;,;· f.J~~-.: :;~)~?:. ··-~f:~> :;'..:\? \:,:" ·"J.:·· .. , - " . , :.~D :;::J t~,:. :::;,;: ·J·:~ . . . : :(: s ... 

I.- No menos~de1;,•cua17,enta·~()r ~iento del: 6~Ji~al''págado. y 

:~:::::t1~'~'l!~~~o7~~t~~~f t~~o:•::: 
II · - No exced~;á xd~.~Cveint~·~;1~b ~~fr~f 61!h~~i¡,d~l· capital 

pagado y reservas de :·capital','!· el ·'importé 'd~<1~¡": inversiones 

en mobiliario y equl~~ ' ~ ~;; I~mti~~l~¡' ~~~tiri;~d~~ .· a sus 

oficinas, ·as-1 ~omo'-~'n ,.·1-~s-· gas·~:-s ~.e. J.-~-~~ái·~~-1-~~ ::~e: -~-a ... emp~esa 
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de factoraje 'tiÍ'lanciero, más el ·importe de la _inver~i6n en 

acciones de sociedades que se'.. organicen exc1uSiVamente·:· para 

prestarles', servicii>s :¿; ad!lui,,ir. el d<:>minio ;y administrar 

inmuebles •m : l.;,~:~bu~ies ía ; ~ínpi:.;~a'·de:·.i:~ctorajk : finariciero 

tenga 'establecida•;.9 ;~st~~í~ib'~ ~u ~Íicf~~ ;~riii.;ip<Íl, . alguna 
: -.:. ., : ,, .,. .. ··._:·.-.\ :~:'.;·_:_~. "';~~:~:\~-:· ·~{:).i·~: ·:r~~:;:·:· :-:~~-: ;'¿:::-·:·-;:~·:~~·~- --:?·:~-.: :~--~~:,::.· .!·?<·::-, _: '. ·· ·. ,. 

sucursal o, alguna,,agencia';:•; La'·' inversi6n':; en:c:dichas "acciones y 
~.,': ··::<,.'.¡{':-~-- )~;'' ::; ·:.· ~:;);,'.'- i· ' ':.:•<" 

:::er:::t~tn7la~L~t~J~:~~;:~¡;r~~!Jt:ªt~;~~it~~t~:r:l~:e q:: · 

dicte la·, se".~~t~tfi'a, cie ~~~i~~~~:Y: ~f~difo .P~1lbÜéo> 

III. - En las ;~p·e:~~~"i°'§;"'s.';~:~f;º~~.ª~~r:~~tr ~1>j:!r 
A la~ empr~~· .. ;f,~;, ~f~diif.t3',i.;'i~a~gieiÜ ies .;,¡ú prohibido: 

'""•• .;~.{ : .. :~::t-:f:.~~'.'.: _· ~.,:.;.~_: ·;~:~" ::1: :·.-. 
·• -- . 'f.o:.:'· 

I. - operar· so~i-é' ~ús·-~~~~~i;i~~}~~ci6f~n-~s. - _, 

II.- Emitir ac~i~nes;'~.i:~f~re~~es,Ó de voto limitado. 

III.- Celebrar o¡]~r·a~,ióhes/eri,virtud de las cuales resulten 

o puedan resuii::Ír ; i:leúdoi:es de la empresa de factoraje 
' ·"- --,_:: ·.·-" :· •. 

financiero, los directores' o gerentes generales, salvo que 

correspondan a prés~amo:~:'. d~-: carácter laboral, los comisarios 

propietarios ·o· supi'ent.~s •. ,.;estén · ii no _en .funciones, ·--los. 

auditores externos -a.Ei·_· ia·.~~Presa de facto~a~e: fiti'anciero, a_ 

los ascendientes o d~s¿~ndl~n.te~ en pr.imer· grado .~ c6nyuges 

de las personas anteriores'.'' ~~:::,;i<:>1aci6n .a i<:> 'previsto en 
. ~. . ", 

"' 
esta fracción se sancionará. conform.e, a lo .dispuesto en el 

·:::,::· _, 

V. - Otorgar fianzas a_ caucio_nes. 
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VI.- Enajenar los derechos de crédito objeto de un contrato 

'de factoraje financiero al . mismo .client,e del· que los 

adquir:i6, o a ~mpre~as vÍ.ncul~da·~ con ~sté.'.. p inte"gradaS con 

el en un mismo:._grupo_. ·. 

VIII.- Ádqi.tiri~ bienes, mobiÜarié> y,: eqi;_ipo>no destinados a 

sus . of i;,inas; si•. poi ;, adj~dici~~i¿n ~'~\ ·~~~:L~Ji~~ ~ gti:a ;· cau~a 

::q~~:~::::á :a~é; .. J}eJ; L~d:t~1:~t~~~~~~~~;~~~e:~~~:~:o·q::. 
un año'. .º 1e ··~.~.~ :ª~ñh~;~i.~~~~\1iñSi:;~t~,s~;~:}~~i~n~o- ·fo coinisi6n 
Naciorialc Bárii::a:da•_•prórrogar.~é1':"¡j1aio:1cu-ándó•-, se• dificulte ·1a 

venta •. si·'a1"t.~i:"n,i~~~-d~f;"~i~,;::f::cié~ía prorroga no se ha 

vendido, ..• ~a:/· ~~~~i~~ ;?g~~·~~J.g~. ··procederá a sacarlos 
. ·<::: ~·' '\~, ~:·' :';.:-':' ., ~· ·.·.:-·•;;· "" 

administrativamente a(reinát:e·:::, e' --

IX.'- Real(~a;:c:·,~p;J:a6\hr{~~ d',¡; compraventa de oro, plata y 

divisas; sé'.éxqept1ianictª,;••c)pe;;a,;iones de divisas relacionados 

con los.·:! iñ~ric:l.~tiilirit~s : gÜé: J:;.ciban 

factoraje ••• fin~né:_f~l:o}'qüi:' celebren, 

o los contratos de 

denominados en moneda 

extranjér~, i~~ ;~~~i;,'s ~e ajustarán en todo momento a las 

disposicfones '°dei·· carácter.' general, qué': en 'sú -caso;. el Banco 

de Mé~ico;; y i~s ~e~á~· cii:~po~lciones pre;,ist~s en esta ley. 

x;- AdquÚir~derechos ·d~ .~r~d{t'o a ~~~go .. de subsidiarias, 

filiales, ~on~roiadora~ o', aé6i(;1Úst~~' d~S~~ propias empresas 

de factoraje financiei-o~ a.'exé.:.pclÓn ele ia' adquisici6n de 

instrumentos· financiera~· ·emitidos por instituciones de 

crédito. 
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XI.- Realizar las operaciones a que se refiere la fracci6n 11· 

del articulo 45-B cuando coloquen titules de crédito entre el 

p!iblico ·inversionista, . en los términos de la fracci6n IIL del' 

articulo 45""."A, salvo colocaciones en instituciones .de 

crédito, instituciones de seguros y fianzas,' asi .como 

sociedades de·inversi6n comunes y de renta fija._ 

XII.- o~-,;c~rifa'r·,. garantizar y en genera'i, .;torgaé2crÍ!ditos 

XIII. - ReáHza'r las demAs operaci&,.;es '·qú'e'. no le estAn 
-- :--.;,- ·_-. -

expresattj_elit~ .a·~t~ri.~adEi~~ ~-
:. ~ . '.~:~-,:~< .. -,;,·· 

·:\,. 

5. Ubicaci6n.en·elslstema firia'nci~'ro:me~fciano. 
-~-/· ·.:_ -.:;~ 
'.:.; ~~ .· 

.El sis~~m~ úi{a'n,;-i;;,rci meÚcanC>,. está constituido por una 
''"" .-·--

estructura. _de~ ·or~~nos;/c1~· dlvers'o · niv_el _que tiene como 

prop6sito la ·· ~ .. ~~~Í.~i(>,.; : d~ lÍÍ pol1tica de ·desarrollo 

naCi9na1; ~a, '.r".'g~l~~.i:oa'ci6n; lnspecC:i~n' y. vigilancia, 

promoci6,.; y'ope~aÚvidacl s~obre lasflujos .. de dinero, ahorro, 

créditi,;;.t~sa d~ T-;,terés. y el Úpci d~ ~',;~bi.i:>: Las .funciones 

esencia{~,; ' ·. d~i. sistema Ú~a~~i~~~ ;\1E!xÍcanb son las 

siguient~'.'i .· 
··_'.·:.· 

I.-

u.-

·,,.:.:¡,.: 

oeterniina'r i~'~oÜticá~ ff,.;anC:::iéfa: 

·~C:tú~1i:ia~ <.:;_~LSmár::ó·•;normativo 
instrumentar •.. 1á'i'p0Útica' iina'riC:::i.era. 

·--;.:.:.,:·-. -~'';•.<.: "-:;:'_,"" 

que le permita 

III.- Regular los·• flujos< inorietarios, · el crédito, la tasa de 
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IV, - Fomentar y captar ef ahorro social·. para· canalizarlo a la 

inversión productiva. 

v.- DiseñBr ··. mecanismos 
.- .- .Para· ofrecer empresas 

alternativas; adeCJ'aci~s· de· :fili~nciami.e~t~··;,·~ ·.·_~ii~~'rso~· plazos. 

•."/ic 
··-:; 

El objetl~o ~u~{'persig~~ e~· s~~télUá. ~fna_nciero mexié:ano 

es contribuir a aumentar:':i1a;:capacidad productiva de la 

socied~d'·;(·1~~-~re_:{~~i~~áñá6s·~:~:e·~-.:_:fo;~~" estrecha_ con el sistema 

e~onómtc~, · p~hi~~~J~~~ '.d~sp~~ibi.iicl~d .de los - productores de 

los recur~ós·paril':.01/d~~~rrouo ·.y modernización permanente de 

la pl~nt~; p':"od.i~tf~~ \• cubrir necesidades de capital de 

trabajo~\.; i;;cr~Íii',¡;ntando'' icís volllmenes de inversión y 

finan~i~ltlí.e;;to/, ~~-'.'.~~c~~taria de Hacienda y Crédito Público 
. r~. . . 

es ei_ orga·~~~:·r~-~'tof·~~/d~'i~, s_i_stema financiero mexicano, a esta 
~::( 

le co.rresponcle'. ;:_definfr. la politica financiera del pais, 

elaborar: ei· 'lná:r:co\'normativo que rige el funcionamiento y 
_operaci6n -.d~·i·.:· s;¡~~-~~~. 

La org~ni~a~i6;; mas·· fuerte y qe hará competitivo a 

nuestro· sistema · r •. iin~nciero · · mexicano 

f inanci~ra, \• q~~ ~~r~pa '• • .cunado merios· 
- ,, ... , ·"·.,, ... .. 

es la agrupación 

·a·. tres de los 

intei~edi.a~i~~~'~'·fi_·~~~~i~rOs·: eX'i~tentes. en.:nues.~ro .. me~cado, en 

esta ~g~u~ .. ~i6-~ ~f .¡;ñ,Ci\{é!ii:~a;:, 'Í~s empr!'sas de factoraje 

financiero. ele ~h(:1a~illl-P~ftari~1a.·de conocer su operación y . . . . ' . ,.:· .. 

ubicaci6n en el~ntorri~· financiero del mercado de dinero y de 

capitales en el .:cu~·~.·~·~ etl:~ueritr~"enmarcado. 
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Las empresas de factoraje . financiero se encuentran 

ubicadas en el mercado, ,de : dinero que no 'es ·otra., cosa . que la 

adquisición din.ero: .. t~mpori1.lm~ñt0 para satisfaCer sus 

necesidades de capital· de ti:abajof. •asinti!Ímo para efecto~ de 

instrumentos batlcari:~·s\ ¡·~·~?;-t~:ii~~.¿~ .ubic~~as~:~: ei-t~.: .. 1~··_'.~~nca de -

segundo piso por•. ser; un~: ·~~eraci6ri. ·•· q\;:;, .\611\~· · én. cuenta 

requisitos que unié:a~~bt~: .i~~ ·~~i~i~6~ en este :tipo de 

instituciones· ... ~.· 

• . -.:;-)·::· ;c_°;;I:·· ': :!~~·~~:. "'' ,. " 

A continua~¡·¿':'•: s.e.:.muestra a manera de organigrama la 

ubicación de :i~s:·:;,mpr;,s~s .de fa~toraje financiero en el 
·,. -.-,:,, _-. 

sistema financiÉ!ro"-mexicanO-~ 
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6. Administración de.cuentas por cobrar. 

Las cuentas: .'por' cobrar son ·todos los préstamos que le 

empresa a efectuado ~Y.·;:por.·lo~· ·cuales, tiene el derecho de 

cabro a' . su. : f~VQr··, ¡ ~ q·e·n·er·a1meO't·e;_~ '· éSto~-:. ·.So~_-_: re~li·zados -por l!l · 
' .. ,, .. ·· ._., " .. - .... ~ ·:,.·- .. '· :;;::._~\. ·<:··" 

venta ·de iuercancias .; . ~~éd.i~o/' .. au.nque' por., algunas 

circun;t~nci~s ~,¿¡~~e~ otr.os•·•. repre~eritád~s ; ge~~r~l.mente. por 

partidas' po~o c;;~~iderable~· como :s~n: pré~t~~~~ j.i1 per.;Ónal' o 

personas ájenfs a' la. eiupresa, · cáusada~):pórc la entrega, de 

efectivo,. Íl!eréi~nc¡as o por la véntá d~ ~~fi'l'6''fij6.';'c 
-~~<.:· :~:~(;: Jf~r- :~~:~;~~~-.,~/'· 

I. - Deteriuina.;iÓn de, las; def icien~:~i/ e~ c~~,;;.~as por cobrar • 
.. : ···;·_:'.:'' ·.,· . .."- ~:}'.>._l)~~--- h;~:;:c.:--;~_:'~ ·:)~-,~~_,.-·>:; 

Def i.;iencias :p·'. .. or exc!;esos~~n\;n~n~;)~ ~·f~ : 1if n~~: Lp~'.!.r .. é~b~~r. Los 
, , .. :· '...\:·::-;-~:-.:·. ·:·_, ':,·,,_·;~--~'.; :_J~:"J;f:_-j·~~~\:;,t ,.:ó;{;j"!i/,_{1-:)'. 

excesos , en• cuentas :.;'por ... · cobrar :afectan , a , , 'i~ ': '~m~résa - al 

distraer sus ·'.f~~~~~ ~::;º~:::~~f~G~~f~rse,ien 'el • ~torgamienfo de 

crédito:s Td~>~e~;c ~~{ t~t;,i~t~~:*-~~itt~~~f:~?t":, la•,' cobranza de 
ellos, asi _como;"del•, financiamiento 0.o-.:préstamo en dinéro. o en 

especie' que; s~;':fh,;:~.; ::Í' ~;J~~~i~º~e ia,.tmi:'1dad o personas 

ajenas·. a·· la .;.;pr'.és~fr E~~i~Aas, ca¡~~~~ Ín~~~nas, tenemos: 
o-?'..·'·c ~'. ¡:,<'" . ,· ·.'.:·,' .. '.·.',.::,·.:· ;~/:, ·, .' .. ~.:,· ,·, .. ó~;:. > >.'.;;-;~:1 .. -.:!:~~{~~·-. '. _;;,· 

: ::.~ 
- . Mala , ~dmi~i-;t~a-"C'i6n.~~éi~;-de~;.'i't.;mento <l.~ .cié'úto y .. cobranza. 

cuando se. carece : de :c,?ntrol: dentro de ; <:st~ dé,partamento' no 

faltan personas 11\ai i~té;;:ci~dada's que sa'ca'n. p,;oye6tio de esta 

situación corno': 
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* Aumento de _comisiones por ventas en grandes volumenes. El 

departamento de .ventas promueve los productos de la empr_esa 

para obtener·mayores'comisiones sobre el volumen de· ventas¡ y 

sin pensar _·en_ las consecuencias se otorg~n crédito~. sin. el 

análisis ;previo ',6 estos son aceptados sin" respét:'a'r: los 

11mites. <d.;' ~~'éd.itC>s establecidos, ya que las proinociol\es de 

este ~i~~: -~;:~e·~~i~~nt~-- s~n efectuada~ siJl /un·a'.~· pláneaCi6n

adecuadá,' :: ¡;;,i-·- lo q~e la finalidad . de los -;,~llded~res es 

obtener urimayo;:be~~fi~l.o. 
·:.· '.:·._ .. _. 

·';·_ .· 

* -Mal uso de la_ c6~ranza': CUandci<-la 'co~rar\z~' es' realizada 

normalmente, _ pei~ ~J}\Jdt~~~~fa-~~;;~~t ri~]-i~~;e~~ a\ l~¡ -~~presa, 

::~::::Et~i1f ~t1~~~~ff~i~t~~~º~~::::: 
: >:'·:.' ;;;,1,5r:.:-.''.~t,f:l,';;)5;'sk,:i\2lLf¡:\ .. /; ..... . .. 

* Accfon~;; ·fraudul~l\ta~ ;~Al:; no,, existir,',c°:ntr°:les, ~dec11ados es 

:::ºP~::eª·b~l~:i!l1~if _~f~d.~e~'-~e?s·~t.JaJ~afclc~1-:11ºi·n~;e'.:s~.r.·n.~~1~r;l :~:: empresa re~ib-.. '~1 ~fa~';'d; -
;;~;)~. ·'.~{·" ·,;_;,' -2~:;~·¡·· .. ;;::i' :·:~-.~-. ~}:~ ... 
\~<~- :· .. :.-.-",;',(· :;,r~· ¡~,--'.,:. ·-:.·~~:·-:--· ,· \• 

Eritre .1as -causas'. 8xtEi~naá''.;·tene·ma'S: 
:;-,.~,-· .. ·,,>· : . ; ;:;~~:~- .. ::;~; , .. , .. -.. }~~~,,·: 

" .. ', ~:.::;· :~·> :' ;:}>" 
- Crisis o depresi6n del pá1s'~~ d,éú~' am~fe;,te de. la empresa. 

Cuando se presentan este_ t'{~c», d~:;.sitÚaé'i'é:ínes es dificil que 

nuestros deudores cu_mplari.' con·- sus.--obligaciones 'debido a que 

el efectivo escasea. Los efectos· por. este tipo de acciones 
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tiene un impacto dentro de la empresa en los siguientes 

aspectos: 

• Pérdida _por clientes insolventes~ cuando )os ·clientes no 

tienen liquidez, se van rezagando en sus p_agos:·,.:pr_ovoéando en 

la empresa un estancamiento en. sus. c_Úentas• por coi:.r'a:c:, y en 

algunos casos pérdidas de utilidades a:91·.coino.,cÍ.e.ia inversi6n - ·- ·:::·-; ··- -- ,• .. ., .· ... 

debido a los gastos efectuados por• t,::~·t~;:_::_ d:E!":'1-lá(;E.r'·efectivo 

el cobro. 

• Aumento en _gasto.,. cuando ·exi.s~e._hn ·voiull\en' excesivo de 

cuentas por· cob¡;aréés .·~~¿~~~Jfa er~gar -~~~~~es c<l;,-tidades de 

dinero para el' mane.jo r c~~Úoi de ias ci~en~as, estos gastos 

pueden s~r. ~~s "iguiei.t~s:. 

•. • Sueldos·. a cobradores. debido al volaÍnen de la cobranza es 

necesario contratar mAs personal de cobranza para· . poder 

realizarla. 

*·* Sueldos a supervisores. Como consecuencia de lo anterior, 

también se tendrA que contratar personal · extra para poder 

·supervisar el manejo y control de las cuentas por cobrar y la 

cobranza misma. 
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*·* Gastos de control.- .Par~ poder_ componer .esta- ·situac;:i6n 

será. necesario una persona._o despacho: que. organice y 
:·::: .. > ·: 

sist.ema· : .. adeCuado· _10· : c~al:. ieP.~rcu~e . en una establezca . un 

erogación más para' ia entidad. 
".~.?:::-:·- /.·'.: -'-:~/:'. ·\. 

·"':_· .·:i/ ··<,•" 

*. * Gasteis :~±r,i ~i~~gi;o~i '.se t,endrá qu~ pagar -sueldos 

iguales de•_ abogac;ios;} para_:, que con_ apego a __ · la•; ley tratar de 
"~-·- -·._';:_';~ 

o 

cobrar-·.'" ~~s·. cuentas~· : ma1as·. 
•!> 

*·* Pagos.-prt ;,~~:~~-r~nes;· ~uando se--c()~tr~t~n-.l~s servicios 

de agente~ o-~g-.;,';,¿{;,~ ~a'.'ra'-~~e,'eil~s r;a;~~\"~'~o~ -cuenta de 

la empresa la-•cóbranzá;\ - L<" 

* Falta- d~ ~i:p~~i~l::: :':."_b <iisti,;;~JS~¡,~'i fo¿~~;' en _:cuentas por 
.·1 •• 

cobrar·· se: ·:esca~~~-.:.:~·¡ ~fi\: ·~f-~-6~i~·o::;~:d~i1't~~- ~:··¡:¡i~f.:. la empresa, 

provocando - f al t~~:.~~~-~~:.·~¡~J:i~~~ ~ y :'~al ven~{a inmediEtta . 
. ·'· . ,. . ,;\·"· ,.),~~:~·:·.--·~:-.· :.'.:'.~:> '.t;·., >.;2,. 

-~·~-.~~-: -)~~,.:-·· ---·--.-: .:·~";}~~.: .:;-~:·F<· .. \;:·~ '.-~~\~;-.''..·., .~·· . 
* Pago de_ lnter'e~e;¡ ( Al -, no i/b~b~r -;~febÚ .,;() disponible dentro 

de la ·empresa~-~~: t~~d:i, .;;: ~';;'~Ú;~j_~ '.~ , s.;licltar préstamos, 
- - ·-·- --- --e~·--,--.-;-,.--~";-':;.~:= ~-::~-;.-:'°'""'':CÓÓ;--f;';o_-. c:;:'"'i":.' -_·;:';7".c.--;-~-,-.,_-· 

que inclusive ·,-sirvan:.:_ para:: financiar_ -las inversiones de 

cuentas por c.;bl:ar ;Y por l:~~· ~e\~ndr~· que .pagar interes.es y 

con esto se .Jerá~ · inás - di.,minuidos las utilidades de la 

empresa. 
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* Perdida por dinero ocioso ... En · 10 que se refiere a este 

punto se debe tener presente ·.que toda inversión que no 

produce utilidades,' esta' produéi;,ndo pérdidas debido a lo .,que 
' : . ·~:- . 

esta dejando' d;, g'!na'r ~( hablalllos ,de épocas o periodos de 

inflación y : devaluac'iones 'de' la; moneda, lá pér.dida del poder 

adquisitivo del •di~;l:'o::~;t~8'vé~ 'del 'tiempo; '·' · 
·, •• e"~<· 

:' :.',:: :_ ' "· s -- ... ;:;. ~ 

Deficiencias pc)r, · inS,lif,i.C:foncia , en: el .manejo , de, . cuentas por 

cobrar. Las.,, lns~Í:icii~Jbiii~ en · cuentas por cobrar, debe 

significar . ' que >i~s' • ' ~~~1ticas' administrativas están 

funcionando , adecuadamente·. o.· la empresa no vende a crédito, 

pero debe de tene~,,e~':cu;,~ta.:es~~ "situación por que de lo 
•' 

contrario se deberá· pensar; CÍU.e, ·la.· empresa no esta vendiendo 
·, :· '~ 

en la proporc:ió~.necesaria·pl1.ra~generar cuentas por cobrar. 
_.·;,., .... , . 

. :-. 

Po11ticás de .crédito ·:Y cobranza. El analista financiero 
'·" ',):"";· 

debe de, ejercer'' un: cóhtrói ;•;ureéto sobre las cuenta~ por 
o;·"'-~~c-"o---_.,_;,-'?.--,: --;"'--~-"o-'---:ó-*'.-;·:º ~.,.~ 

cobrar por . medlo deÍ' e.itabiec:GñlentÓ de lineamientos.' nuevos o 
. <~ .-s~: ... .;:<:1.>.·\2·-:-'··(:'.K;~··t~~:·::)'.'-:-~ '.. > '. .-· -: ... 

correctivos> a•las'épol1ticl1si8,dmidstrativas y .v~rifi~ar que 

estos sS8n' : ~pi·~~a~~S ··--~~~r~~:~~~~~~-~~ :~. ~.:'.i.i~';}i fo'~~ (ni.ás·· _· ade~uada 
para ~stabiec~~.• ·~~tci~~-·'ft~.ef~t~~f~¡ge~'~'ai~~~~~t~~ d~•· las 

observancias· de·;::1as;:variables que existen en. relación :~···~llo, 
y que son: - .. ,_. )~./;''· -. .:_ ~t ~"" ·;\?: .:.'.';~.:c~---í~f'·~·~' -~A:i ,~:~]~{ ~:~'~'.;, ·;::.~'.;._: 

,. . :, ::·:~~!:° '. ::,:¿~:: .:.:~:;;º· ~:'.~ : .. · . . /:C .:'<{: -· .. ·.~:· 
- variables~- internas:c::;~'sori : .. i'~~\ :posfbii1~adeá. que . ·tiene ~ la 

empresa,,para o~~rgf~.c;édf~g c~r16;~1i''d~~~ll~ri~~·y sus plazos 

de cobro, ··as1· •como· los>'·¡,rocedimientos: :'necesarios .para el 
. . . - . 

·otorgamiento de.diéhos créditos. 
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- Variables externas. ·son las caracter!stic.B.s. ~ue presenta el 

medio ambiente en relaci6n·a·los lineamientos expuestos en la 

variable anterior, que ',son: los ,compeÚdórés ,Y la situaci6n 

econ6mica por la que'a:ti:a;iés~,.,,1 pats o .medi~ ambiente, de lá 

empresa. 

. .. ·-. ··" 

considera,;cio ambas ,v~;,iabl.{s • el•·· .. j .. cu~ivÓ financiero 

establece í~'s poHÜC:as y 'pJ:océdi~i~ntÓs Ae crédito en 
. ":,'· . 

general para la; empres~, ,~C:omo', sori:· ~;quien se le otorga el 

crédito;·-- m·ori~·6/: fOf~~S'·}-de<·Cobro;· .:.:~~Cét9ra;- · Considerando para ,,.- - --- ~ .. ' ,. -- '' .. - -" . ·' -<:.::' 
todos estos los-;¡spiC!'tós sI9\:ii.E!nte~: 

''"\ -. \·~-:~e;· ·: <> 
. ~ . . ·r\~;i· '··""' 

• Valuaci6n '~E;í,'J:i~s~;,\fÉ~'riec:~sa~io que se visualice cual es 

~.:·::e.~~~·:~~;4T:i. -··· y º""'"'· ••• ~ ...... 
'_._:;-::~ -:::~. -:;;'(:':i~· -' 

• AnáÜsis'i'cie,}C'féd~to': y capacidad de pago. En base a los 

lineami~~t~~·/d~J "~fci6eso de otorgamiento de crédito, se 

procede ,:_'.'a c$s<!Íe~Cionar - aquellos clientes que solicitarán 

crédit·o~:-.{.:-·p·~i::-i:lf.(i~·;'.~:~u~i será necesario llevar a cabo una 

inv~~tiJ~~i-~~·:: ¡·:;:i~·~,-:~¡{·entes. 
'-· ·:-·: -·· 

. ;~:~'V .~:~t> 
• Procedimientó ' de;: cobranza. Aunque , exist;en procedimientos 

para la _ cÓb~~ni~; no,rmal~, Y\o.trés; p~:r,a ~la ',cobranza v.:.ncida, la 

diferencia radica i;~'·~~, forma ~_:de aplic~ciÓ~. Para , la cobranza 

normal se aplican Í:~~ 'Sigui~nteÍ; procedimientos: 
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CAPITULO :u 11 MECANICA PARA REALIZAR SERVICIOS U 

' ·:'.·e.; • '.. ~ . . ·_:-~· .. • . ¡ • ,-

1, - SOLICITUD y AUTORIZACION .• DE:~ ~~NEA DE 

FACTORAJE 

2,- BASES PARA LA CONTRATACION DE UN SERVICIO DE 

FACTORAJE 

3,- MODALIDADES DEL FACTORAJE 

4.- OPERACION.DEL SERVICIO DE FACTORAJE 

5,- COSTOS. DERIVADOS :DEL SERVICI.O DEL FACTORAJE 

6.- IMPACTO DEL FACTORAJE. FINANCIERO EN LA 

EMPRESAS 



.,* R1gidos. 

*. * Tolerantes. 

*. * Flexibles. 

Para· la: Cobranza :Vencida tenemos: 

• • ..... < 

*·* Llamadas 'telef6nicas. 

*. * Visita~ personal;;,s. 

*. * Recursos·.: legále·s. 

*·* Agenci~ cÍe _cobránza. 

27 



l, Solicitud y autorizaci6n de la linea .de factoraje. 

a) Solicitud.·· 

Para inic:l.ar ·.1á: ~o~t~atac¡6n de ·una linea de factoraje, 

el empresario ;que se ·~e~o~ina~A en esta etapa " prospecto ", 

deberA llena:.::. u~a · ~olic~tud a una empresa de factoraje, la 

cual tendrA. en su mayoria los siguientes datos: 

Patos generales: 

Nombre o raz6n social, 

Domicilio: 

Domicilio de la.planta. 

Teléfono 

Fecha·de inicio de operaciones. 

Giro o actividad preponderante. 

Fecha de cierre f1scal. 

Servicios.solicitados: 

En este· espacio se deberA .describir el tipo de factoraje que 

requiere. el solicitante, as! como los montos pretendidos. 
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Accionistas, Funcionarios y personal: 

Indicar los principales accionistas, enumerando el porcentaje 

de acciones, ·a~i cOmc .su t.eléfono~ 

Nombrar los· principales •·:.funcionarios y su cargo en la 

empresa.·· 
._,_., 

Informar.el 
_ ..... ·.~:~·;,::: .' ;~\~ -- ._·\:;·.. -

t~ta:i. d:( fiincionarios, empleados y obreros • 

Referencias comerciales 'y bancarias: 

En las c~me..,:éi~l ... s indicar nombre del 

acreedor, as1. co~~ ~u.domicilio y teléfono. 

proveedor ·y¡o 

En las bancaria~·:~~mbrar el banco o bancos que manejen sus 

cuentas, dirección, sucursal, teléfono, numero de· cuenta y 

persona que lo atiende. 

Anexo a esta información deberá de enviar la relación de 

los clientes y/o proveedores por ceder, indicando los 

nombres, operaciones mensuales promedio, los d1as de 

recuperación y el medio de comprobar la entrega de mercanc1a. 

Aunado a esta relación se entregará la siguiente 

documentación: 
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Estados financieros dictaminados por contador público 

independiente, correspondiente a los dos últimos ejercicios 

sociales, incluyendo relaciones analiticas de las principa-les 

cuentas colectivas como proveedores, prés~amos bancarios, 

etcétera. En caso· de que a la fecha hayan transcurrido i_ná·s de 

seis meses :de su tíltimo ejercicio social~ deberán 'P~es_entar 

:estados financieros, en curso. 
.. l.:.C,''--

- Escrituras con datos .de inscripci6n.en. el r!gls~~o ipúblic~. 
:<:,~· :;/~--;., .. ·:'-'-' 

,· ''-"~'~· - \-~;:· '::-'~-· 

se ha~e •inen,~i~~. 2e;;:,·1~,·.· ;fr.~~r~.tt;,:··i¡·~~2ci;;naaa 
anterformen~t no es" de; carácter:·. limitativo·/· puesto. que si el 

~·¡ :, :·,·: ·'.':;~; ·'"> '• :,~ ··-' /-:.>:.~· :1- ··' 

factor ··reqi,tle;~ ·~r.~e /más· ini;~i:,inábfr,ri~}•cietie1'~ .... de .ser 

proporciÓnad~p·~;a!'p~d~~:.:.,~;ili~ iiti;Kde •créd:it..>: 
·:/;·;; ~'"''' : ·_:¿,_-.,~~i~; .u;. ·";-"-.,:: .. ,.~: · .>?!t -·_~,;-- "~ :,·, · · 

~-.. ;:'·~~,->.-~ :,· .. ·_ ·'./:~Et-· . ·"·. ¡"/~:~: -'. .. --· ;::,~··' ·;;->:>> .--- :;;-:;~/' ':;./.. ';.< :\ 
ca~~ a'~{¡,¡~~; ciú,e .;61o:'podrÍi'! •, .;er . obj et.; 'cié.' ~óntrato de 

factoraje, ~q~elÍo~J>d~i~ch';s ~~ ~~édlto Üó . ~~n6.i.Cios que se 

encllentierl -~~~~~~;~~~~~~~~·~o;,~.-:_ f~~~U.~as,.:: .. -6o~;~~~~~i~6·~-~ _titulas 

cie crédi.tO o cualquier=.otro documento denominado· en moneda 

nacional o ex_tra-nje~~, ·que-: ~credite ._18 ~~-i~~-~-~-~i~'- de cii-~hos 

derechos de. crédito .. y . qlle :1~s ' mis~?.; .• s~a,; :· ~i'.resul t~do de la 

proveedur1a de bienes, de servibioS''i>.de ambos. proporcionados 

por personas nacionales o : .. xtra~j .. :;,~s .. :;'· 

Para ejemplificar lo ántér.ior 'ª co'ntfouaci6n se muestra 

de manera grafica .una·solicitud: 
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DATOS GENERALES DEL SOLICITANTE: 

DOMICILIO: 

DOMICILIÓ.·o~ .LA< PLANTA: 

TELfrONOS; 

T~~tF~~ds-~:~;;_·-_. __ "_·,:_,_,-___________ ;_·i;_··::_'"_ ... _·'·--------

SERVICIO(Sl ~ol:.ib:ifAoo'cs) ,• . ;;;:. ,,·· /: <·> -
.. ;;j:-· '. -·, ··.;·f~~-

1. ____ ,--_·._; ',_">_-_. _ •. __ ;_.~_,,,._.-_· _ __,·~-~~---:~Ns~·~_·_:~-~--~'------------
. . _ .. ,_,\,•.· .. ··,· .. ·.···_:·.,',._.·._ .• '_ .. ·/,-~·-/ 't.:.'~.:.:_·;·.• .. ·.·• .. .'\~;-.-:;. ·'>-· · ··v:· 

2 ·----'·-'-_•·.,.....,_-_ __..._·_·-·-· ·_._ __ °'•.N$_•;_ ... _ .. _,.,. __ ·----------

PRINCIPALES .~;;¿¡o~i~ii~/';¿~fit-? ~''. ·•·;, :;>e• 
l. 

;~ .. :'.;:· /jJ<~:.·:f~\1:; ~:~; .. -~.;~~-. ~~~~~'.·:' . .\:,\'! - .•,; 
----'-------"- --------~ ------

2. ·~'.,<-: --'.~~· :· /{~ -~·:f;~~i(:: ,'.~¡{f_;:·· :.::;_:"~:)~~?.: · ~?JX" 
~-------~ 

J. :?:: ~- : ''.'' .ér.'¡/;''.';:. ;,;:~. ;:~·J•>:~:.~ : . ._;_ .. ··:E'''· :;:;r0:" 

PRINCIPALÉs:'iü~i:rcíÑi.R"i;)sig~. ;~~~~~;¿;~~:, ?>. -· ' 

l. ''. ;1+:> · .. :3?i:;·~~;,~·:;,._. ... •'• :; >~,. 

2. 

J. 

4. 

EL INMUEBLE·DE LA EMPRESA ES: 

PROPIO 

DE UNA FILIAL 

DE UN ACCIONISTA 

RENTADO 
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NUMERO DE. PERSONAL 

EMPLEADOS: 

OBREROS: 



PRINCIPALES PROVEEDORES: 

DOMICILIO Y TELtFONO: 

REFERENCIAS BANCARIAS .y :~~Nt;·¿i'~~s~\;~'" ·:~;."~·' 
NOMBRE: 

~i"':"'' }~:,~·:::. ·~"--.'.~?.' "'~ 

DIRECCIÓN: 

TELtFONOS: 

NUMERO DE CUENTA: 

PERSONA QUE LO ATIENDEÍ 

NOMBRE: 

DIRECCIÓN: 

TELtFONOS: 

NUMERO DE CUENTA: 

PERSONA QUE LO ATIENDE: 

MONTO DE LINEA DE CRtDITO: 

PERSONAS AUTORIZADAS PARA CELEBRAR ACTOS DE DOMINIO Y 

SUSCRIBIR TÍTULOS DE CRtDITO: 

LUGAR Y FECHA: FIRMA: 
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RELACIÓN DE CLIENTES POR CEDER: 

CLIENTES: 

l. 

2. 

3. 

4. 

s. 

6. 

OPERACIONES 

MENSUALES 

PROMEDIO 

( EN MILLONES) 
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DÍAS 

PROMEDIO 

DE RECUPERACIÓN 



b) Autorización de la li_nea de crédito de factoraje. 

Una vez recibida la solicitud de la llnea de crédito de 

factoraje con .toda' _su'.•í:lo~1;1ment_aci6n,-_ eI f_ac_tor _por -medio de 

uno de sus com\~é~ d~~Ídii:á la viabilidad de l.; opera¡,ion 

plazo máximo diéz (Üas ·-¡, • dichos i::omi tés_ de ·factor con base a 

un anáÚsis deilos/dei2echo~ cÍ~ c~édito que van 'a .;;i~~~~i.r 'y 
.. -.'.:;.. '• >.,: 

en divers'~s"C::i:if~1i~;' ~'.'t~rizan o no la linea-de .f.;ct~ra;:íe. 
· · ... ,,. ·C~/''' ·,. :·i¡. , .,, 

;',·:> -~·'. 

Los crite~}~~ -~Ge los divers.os comités del :Í;actor toman 

aútO-r.i~ár~~:·i~ :;;~·!~~~- ·~~~-:~~~~~~aje, , so~-. entre otros, los para 

siguientes_: i:-'_; "'· •.;-': 

De la cai:her.;; Y:, y.\2) 
- Calidad d~:i'aF~~it~ra~. 
- Calidad cl~-j_-~~;;~~c'io '. 

- Poi!ti~-~: ~~,~-~/~~:-~~~ta~· 
- -cartera;'repetlt-i va'''--

.- ;-~ ::: ·;,';. ,. .. , 

- clientela ,diyérsidcaé!a 

- Rotacio~-~rtY;-~~f~~~~ •• 
Distrib~ci6_n-' geográfica de. los compradores 

- Importe ';i<;F'tÍ~..;c,j_~ciones, rebajas y descuentos 

- Importe el~ !i~;/'Jén~a~ , 
- Namero ·-~~-·-; i~~t~·;a~¡ ;.· 
- ventas asÚb~idlarlas, >.;ccionistas, etcétera 

- Seriedad en~as e~t_rega~' 
- Ventas creCientes 

- competitividad de sus productos. 
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Del solicitante: 

- Prestigio en el medio que se desenvuelve 

- Experien"cia en el ramo 

- Solvencia y moralidad 

- Dinamismo de la administraci6n 

- Solidez de las relaciones laborales 
. . 

- Pol1tica sana de capitalizaci6n 

- Actualizaci6n de activos fijos 

- Pol1tica de protecci6n.contra riesgos 

- Polftica de compras 

- Pol1tica de.pago a proveedores 

Cabe seflalar qu? las empresas· de factoraje ·están 

dispuestas a estudiar cualquier empresa, no importando su 

giro o posici_6n 'en el mercado, siempre adaptándose a sus 

necesidades, ·dentro de sus objetivos y pol1ticas de 

operaci6n. 

A continuaci6n se hace menci6n del enfoque que se da a 

los dif_erentes tipos de factoraje: 

Factor~j~ cgn. i..'c~~s'o. •· '_Aqu1 el· princ~pal objetivo que 

ofrece ' el' .f;;.ctcii:j~f .. como• ·servicio financiero es el de 

acelerar la· l.f~ui.d.ei"-"de'.1a empresa reciclando el capital de 

trabajo; Por .. •.tanto ::el enfoque del análisis debe dirigirse 

principalmim.te a los· siguientes aspectos: 

35 



- Ritmo de crecimiento de las ventas 

- Solvencia mediata e inmediata 

- Rotación de cartera e inventarios 

- Capital de trabajo 

- Generación de flujos 

Independientemente· de; val_idar _la justificación y efectos 

del factoraje, ·: iuego deben analizarse los demás 

- Estructura -financiera· 

- Productividad·.· 

- otros elementos no financieros. 

·;:: ',-_._ ._ ~. ·-
Factoraje ·sin recurs·o; En. este la decisión· sobre el 

riesgo tendrli que evaluárs~ ':r~spe~t~:.: a _· ia calidad ·.de los 

:::~::nt::' ~::~~§:1f ~~ ~~~~iZ!~:i~~!~:r~im~Etf %m~i:t-~~:nd~: 
información finaii'.,ie'r'á}'rii íá'!i~uitácÍ d':'~~ácti6~r ~Ísi.~as y 

• e/'• • >.:, --~· ·-::.. ••¡ •, !.'.'. ,• ":. ,•,·, !.:?/'•' -~~~:~·-.¡~' 
accesar ·s~·~ ie9i~t·r~s":1:f~>~.'.:·f0:'.~~ '.':,;;_e:~-:· i~Y -·->.,. · •• :., •.. '.:,.,:.-\. 

;·; •.: '{~:.: ··~f;;·.,:.~1·.;.\~« ~- , >: ' :}~)'.;.~,.-:§;:.;:::; ~'.~.~~~:.,' .. ) ... -~;~~/~'.· ~(.< 
Fact~raje ª ... proveedores.\ A~u1é~e.:d.ebE!:' de .·_analizar· : bajo 

los ~riterid~: ~~1~:~fr~di~~~~~f.:~~~}; jj¿ú~~~ ... · .. · enfoc .. ndo. su 

anUisis hacia la .. eil.presá , d~~pi:'''dorá; sin embargo existe en 

la práctiri~ 'Ü ~~~~hil.i~k~ d;, ~~tabrecer operaciones de este 
'·. . ·"; 

tipo, aún sin- É!lévárse-,a ·un ··convenio escrito, ni mediar 

información financiera. 
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2. Bases para la contratación de un servicio de factoraje. 

a) contrato normativo. 

La aprob~ción ·de la linea de - factoraje y sus 
' - ·"" . '· . . ; 

condiciones; : sciri lrimedlatamente informadas ai prospecto, una 

vez acept!ldas ~6r :~~u,:~.; procede a elaborar y firmar lo .. que 

en el ··me~l-~_-.. ~é~#~~.m~~-:( ~-:~o·~~r·áto normativo. Este COntrato1 

también llam~d~::;~;~Úmin~~ o de promesa de cesión, es el 

instrumen~o,.ju~~1ic,~, que en el transcurso generalment.~ de un 

afio. . reguÚl>t:iaB'c"relaciones del prospecto. en esta •. ,etapa 

llamad~ 'C:e~~n~i'[}; .;1 'i~ctor. En el se establecer/in las bases 
-· _· .:·'·"'.'.:: 

de operación';':' obligando a las partes a celebrar una serie 

numerº"ª:';;.·i~ci-~Anida de contratos uamados definitivos. y que 

no son otros'q~".'·los contratos de cesión. 

Por'· ei hecho de firmar el contrato; normativo, el factor 

los los 

representantes d.;L~~dente,, que··e~tos· tengan ··facultades de 

actos de dominio. 

37 



b) El pagaré de garantia. 

Lo suscribe··. el ce.dente ª.-la .vista, Para re~paldar al 

factor por· el monto. 'dt ld)1n"a d.e factoraje; dicho pagaré 

debe contener· ·'lós >.datos·· q~e'/'ampara la operación, siendo 

estos: nomb;,e d':i ce'C!erii:;.·~ ~~~b~e 'del c~did'a, descripción del 

documento, !e'ch¡;_/'de'é~~~~cii:i~.ant6,: et6~tei{ ~~~~e ~uplirse 
mediante pagaré que su'i;;c:i~lba''.p6r·· éadáe'é~si6n; • .;friÜevo Pilgaré 

se debe apegar a .i.; ~I~{;t1;~~ ·.~ri: ei'.p~~a~!?o;f~i~¿i.•: 
:'-:-~·· ' •" -»:<':' -: • -

Los pagarés. dete0t1~·étlfit~;fi'{o~
0

~_6Í~~~~~~~fde l<ls que 

provienen y serán no°'•;.,'"g~';5~.i~l>i~~.f"l~rJ~~·~i~6fivC>~ ;d~mpre y 

cuando las ·cuentas : ~e'didá~ h6' ·~~ :·~:¡,{{6~~¡ .en .. él .. plazo 

estipulado; por-· otr'a ; ~ª~~~; '}s~ii .ia. c:ies'i.~n _ .es cobrada·· 

oportunamente< "l p~g~~¿ dejará .d .... te'n.;r vigencia.· .. 

c) contrato d.; é~~i~i: 

Sirve. ~.'!,ra .>.;jercer • cada · disposición de la. linea de 

ta~-~~~~j~_:_ como· ,···un .. ~_i:iexa __ ~- ctei canveni.O. ilOrrií~Í:ivo, que 

identifica las caracteristicas de los dcicum ... ñtcis 'cedidos¡ en 

el se· detallan leos datos especificas de los ~~éd~ios cedidos 

en factoraje:,· 
... ~:.:~. 

- EL nombre del girado o deudor de los.docu~entos 

- El domicilio del pago 
• '., • ·• • '·~~- o; -. - ., 

- El tipo de documentos y datos de identl.f tcació~ · 

- Importe individual y total de los documentos cedidos 
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- La fecha de vencimiento 

- El precio de la cesión y el·porcéntaje que corresponde a su 

valor nominal 

d) La notificación. 

Es el . elémento. legal que perfecciona la. transmisión de 

derechos de créditoéfrént.e~.ª· terce'ros; la notificación puede 

efectuarse :de las. forniás siguientes: 

~: __ ~.\:·-;'.~· -:-·~.; -"':.~<-···_\:~-- o. - ,-

- Por la entrega del ~oc~entC> co~pr6batoriri dei de;echo del 

crédito en el que .conste el seÍlo o l;;y~;:.dá i~1ativa a la 

transmisión y ácuse de recibo por parted;;l· deudÓr. 

- comunicación por correo certificado ~on acuse· de recibo, 

telex o telefacsimil contrasellado o cualquier otro· medio que 

evidencie su recepción por parte del deudor. 

- La notificación por feda.tario p(lblico. -· 

La notificación debe·: ser realizada en. el domicilio del . : 

deudor e el que senaien. los do~lim;;~t~s 6edl.dos ) • ante su 

representante legal o c~al~~iEOr~ de sus em~leados .. 
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J. Modalidades del.Factoraje. 

La reglam~ntación ·de esta materia, reconoce dos 

modalidades en ~1 .. (ractoraje que pueden subdividirse en otras 

modalidades; 

a) Factoraje, 

Existen e:;encialmente dos formas de operación con 

recurso: 

. ' - . 
I. - Compra a valor presente. consiste en la adquisición de 

las cuentas por cobrar;: ·por parte.· del . factor, a- un valor 

determinado y. en funcló~?ai plaz~: de'r~~Ü¡:ié~ac.úi~ calculado a 

valor presente sobre. el'. 7ot':::f~ h~~t:~\ el.<~;~; del. valor 

::::·:: ·:.:~:;~;.~~~j'~~~~±~c~.~·::~·; :: 
30% segtln. io contratado y ':er0·:1mporte ,·,'realmente ·recu'perado. 

- .. . -·-- . . _.,-. -· . ~-r:}' .· ::.:::~: .. · _· ~-:::-.:~:!: __ :--;'- ... ~- ¡ - ··-· - , , .. _. . . - ._,,. 

" ' . -. ~ '< . ~ . - - .. -... •. n~t:o-:--::-D:t~·-·o o; ~:~"<:.--'-----o--::-·-

II. - Comprá CO~J, arh1di~o~;FJ~~!~~,7~¡i .. ·p~~o: acordado. Aqu1 el 

factor se obliga'';. ~ ~~~cffú~{\ 1~~161\,o~· 'a <;:Uenta del pago 

acordado, -~'is~6-:·:·q~-~-- ~i,~p-{~-f~·r:~·'.·~~ ;_:t~: -,~~:cti-~ :·e~"' que las· cuentas 

por cobrar son Úquid~das ~o~ ~].os' ~~Üdores. 
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El anticipo acordado fluctQa norma~mente entre el 70% y el 

95% del valor insoluto de las, cuentas por cobrar. Anticipo ,, - . 

sobre el_ que el ,-cede-l)te'paga -en' for¡na ·mensual un rendimiento 

previl.me.:;t~ acC.Z:dacÍ.:i:. 

'· ·>'•\ 

En all\ii~o;: óasos, -:~i ,,cedente responde, además de la 

exist~~~i~\ ;·~ l~~i~{~id~d -• de las cuentas por cobrar, 

ries'c;io -~~· •,i.:;,;oi'v~.:;cfa o morosidad del comprador. 

del 

contiiiüa~f¿r,;i se'· miÍeitra de manera gráfica 
,··' ··:-... .:-.:>::· '• 

operaci6.;;: 'e-:ta . mÍ::>cÍ~Üdad: 
FACTORAJE CON RECURSO 

EMPRESA i· Vende mercanc.ta_ .. 

(Cedente)· !•-----------------
2 Otorga documento 

la forma 

CLIENTE 

(Comprador) 

--. s Al vencimiento 

4 gestiona el cobr 

··,.:'_ 

acordado.·. 

FACTORAJE 

6 Paga el 

documento 
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b) Factoraje sin.Recurso. 

El plazo de pago y el p·lazo de asunci6n del riesgo 

depende del· tipo .º .. s11bmodalidad dE>l. factoraje . mismos que 

pueden· ser: 

I.- Con pag'? a1··.~~~cih~e~~q., En::~sia.operadi¿n;:el<f"actor 
asume. el rie~go,6'?~piE!t~;;de' inc;;brablÚdad,; por E!r pag6 de la. 

cuenta por .cobr~r :.se>llace;un••p1azo ;;prevb..,ente<acorciádo, 

generalmente el ~ism<>'·ciuE! cÓnjuritámenfe~asfg{;~f;óf; ei .factor y 

el cedent.e; ~{~ ~oi:;p~a~~,;: 'E~ 'd:E!ciir, el p~'c;I) se~ ~f~cttia 
·:,' . ·. : ·,. ·. . . ··: : ' .' -~· .. . . : . 

independiente: si. se : hace 'o: ·no . el cobro:: de' la' cuenta por 

cobrar. 

II.- Con- pago -anticipad();. 'Implica'. para el factor la 
'. -·.:· .·.·~· ,:. ··._ ; 

obligaci6n de anÚCipar una- pa-rte ;del pago y 'de liquidar la 

diferencia en la fecha ;de ~enci~ie~to, previamE!nte' acordada, 
.: :'·.':• . ·:,.:'· ·-·<>· ~ 

aun cuando la cue.nta ·por :cobrar, no haya :sid;, pagada. 

:~oo-;--o-_:_ ~ -0-:-- -. 'o----' e ::., ""°"'·"-;~f.: .• ----;::~-=.:::-.'.:,.-~ -~'e:~ - · 

Los puntos.> ánteriore~·- i~tudan.jX~,;~',;' el factor un 

conocimiento;.~m~~-§~··;.~f::0\[;,tº~/-f d~~~º:~~f-2;t~E!_.;,ia~·. c~~~tas por 

cobrar. y ~el: riesgoLqu".' 'fª~a:;1una ..• ~~ .~llas implica. No 

obstante el fa~~-~¿P;,;'~cii:[d~;~Í·i~~:r·:~i .P~go)~i (6edente cuando 

el compradord',e·.~c,,ei-'r~·.·~---~··c~u.~atn'\d:};o~ª .. _.l;~a~.~ ..•• 'mgae.rr.c-a·~n·~criai~~iJ;¡,;. ; imputables al 
cedente.- es. ,·~;tiega~a carezca de 

la calidad_ p·actada/~·,_ e~:~,St~:~ _·.:~~~~~~s ·.-'.:~n·'- la entrega, la 

cantidad º· mod~il>s·:_ sean ·. ~if~r~nt-es. a los contratados, 

etcétera. 
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e) Factoraje a proveedores. 

Consiste en la· adquisición de titulas de créditos o 

pagarés que emiten estos~ Los adquier~ -el factor sin- recurso 

generalmente, y paga anticipadamente 'el importe::, total del 

documento; menos un diferencial de la .compra'.~:E~fá.: operación 

es presentada·a manera de cuadro como sigue: 

; -~ c.~·.-_ . 

FACTORAJE A.PROVEEDORES 

·-·. ,..,.· 

5 Al ve~ci~ie~fo ges

tiona el< cobro 

EMPRESA DE FACTORAJE 

FINANCIERO 

6 Paga el documento 
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PROVEEDOR. 

(Cedente) 

Cede el 

documento 

Paga·e1 

documento 

menos 

descuento 4 



d) Factoraje internacional. 

Acorde con .la tendencia mundial hacia la apertura 

comercial,-_ iclS _ 8m¡)reSas· mexiCanas necesitan replantear sus 

objetivos,. para·:· ¿~ta·{ .. ~n condiciones de participar en los 

mercados e~tr~l1j~r6s,:í:le manera eficiente y competitiva, los 
.,,;,:._, · 

riesgos· que)~s_íi.in~Ji. •fas empresas al vender a client;es. en ·el 

extranjer~·íi6ri'1na~ore~·~debido a que es más dificil eyaluar la 

sol v~n6i~ :· ~e"c'.\m · · ~ii·~~te con información· que debe ser 

interpretada• ~;:;c::~1 contexto fiscal y mercantil 'de ~ada pais 
'.· .-'_;:--:. ''····.' .. : .'. 

ae .. 1a: ~is~~·:: m·anera~·.·-,e1· -~llá:Ú.~iS-. a~ .105 ·estadas·· -financ.ieros 

del · cHent~ é ~~:¡,¿,~~J. i6~· d~bi~6 · ~ : qúe '. las •. ~,!~~ti:cas ;,entables 
;"i .• ,,_,. 

varian ·de pals, a:•:'.iia1s/ También ·las<coní:!ic!Ónes de'. crédito 

tienden . a ser mayores por' ei Üe;.;po. que ·~·~ t~rcla . en llegar la 

mercanc1a a ~1 pa}~'de c:Íe~ilri~·¡; ;;. :>· i.\ .· '.·~ 
-" ;~~ - ; ·:oy··! 

·;:;~ .. ':-::.'.:',- ~ ,,::,{;:, . ' 00:-:,' -
-l·¡'.:';.:~ •, !,! ;." ·'· --~···".: 

El factoraje· i;,t~rria-;,ión"'ai·i;'a'e:e•c'de''J.a ilecelifoaéi que las 
-;\~ _,_. :,;;;;-1-> •.. \',-;,<: .·.'· \ .... 

empresas expor~a?~i:as.:·-;·.· t~:4p·e.?j¿;,'.~~--\~-~?,i:~~~ta·~~-_;: un.::. ag~nte qu~ 
mediante una comisión.~ .. se'.res'po~'sábÍ.lÍce ::de \a sol;.;encia de 

los compradores ·en ·:ei·'.E!~~~';:~j~~O '.~;"·:s~}~ri~Elr~~-~ -·~::.:_~d~-Í~istrar 
,~;,. ... . ~·-·/~; ·.,.-

'.::.·.··.~- .:\< ·:·,· .,_;_". la cobranza. - _-_)/i:~ .:.:,::':::. _,'.'. 
··---· ·:,_ .. 

.. : .. ¡/;: :_ ":~::-~~.: ' - ;';::.'. ';, : ' 

facto,;.iije. )nte'r~~C:i~~al es ~~n, i.~~~~~m.,~to que ha El 

mostrado uri álto creé:'im1ento :. de t;pe~aciC>n'es . a nivel mundial 

porque, :res,ilei~~~--p~obiem·aS .:-~~(_:~~~P<:> .·ii~~~~·;_~~;-~;·:-~o~~- -~~e?e· ser 
.- . ~:> - ·-~ . e' ... ~-

la falta de. liquidez. 
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Las empresas de factoraje extienden facilidades a los 

negocios internacionales por medio de un paqu~te que consiste 

de: 

- Investigaci6n de clientes 

- Cobertura de crédito 

- Manejo de cobranza 

- Financiamiento 

La forma en que opera este mecanismo es a través de una 

empresa de factoraje' la cual subcontrata parte de esta 

relaci6n: 

·-.,.·' 

f ROVEEDORlt-.•-···.-.. -·. ----"11. FACTOR 

sustituye 

. .•. 
. . . 

LC)s .eleme~tos que el factor exportadór'~ubc.()nt~ata .con 
' . . . . ' 

el factor importador son los '.siguientési 

- El riesgo. de crédito del cliente en ·.el. pals.; d~l ·factor 

importador y la obliga.ci6n. de pagar la.s fact.ú:ra:.;;:au.toriz·adas 

después de un cierto· plazo · a partir ····del: v':'ri~}Tiiient6'·. del 

término estipulado. Este plazo varia: entre·· 9c)· y' iso . dias 
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- El cobro de las facturas a los clientes. 

- La transferencia· de • fondos al ·factor exportador en la 

moneda de la.factura. 
. . . 

Mecánica operatÍ.vaJ E~'.·facI:>r~jé' int'ern~cional contempla 

las operaciones de :exp~rt~ci6~~ e!¿i.mpo~.ta~l6n •bajo la misma 

mecánica operativa, · la< ~res~Ü~~~i6n siguiente·• se elabora 

desde el 

Cobranza. 

- El exportador y el fact~r ·exportador',firin;;ri,. -un contrato 

para la administi-a6i6n de ia cobr~tiza foternaci~on~L. 

:-:·>" .~.: 

la factura original que ampara e!'te _.,iiuiv1o, , est_ampa una 

leyenda que notifica al deudor import~d'."~:. sobre. ia cesf6n de 

los derech~s de cobro de la factura:; _.-

El exportador envia copia •. de ·la factura al factor 

exportador quien a su vez le.- envía· al factor importador para 

su cobro. 

- Con estos elementos, el factor importador se presenta al 
," . ,· 

cobro de la factura y realiza ~ ias gestiones necesarias para 

efectuar la cobrariza. 
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- _se efectüa la transferencia de· fondos. 

-- . . . 
A continuación se . describe •:de : manera gráfica 'como opera 

el fáctoraje Ünancier~ e~ 's~~ ;~if~:~n~~~ ~tapas en su ciclo 

cobranza 'se ' podra : a~r'e~ia'r :'i~~ 'd'úerentes' ventajas 
'" ,. ~.-.:.-,. ~~-:-: 

comentadas anteriifrm~r.t:;.''i''c!.l>e hacer.',meri~iisri:~;; este tiph de 

factoraje interMcibnal :~~~~;,.;·ia\''re~Ü'I~Úo¡:¡ '~Jlcional~s a 

los ya descdtos' en·'los' factor~j~~ na'cÍ.6nal~s •. El diagrama es 

el siguiente: 
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CICLO DE LA COBRANZA 

EXPORTADOR! ~~~~~~~F~a~c_t_u_r_a~o_r_i_g~i_n_a_l~~~-. ~I_M_P_o~R_T_A_D_o_R,...... 
:·~ercanéizl 

FACTOR 

EXPORTADOR 

2 

1) contrato 

3) Copia de factura 

8) Pago 

4 

5) Cobranza 

6) Pago 

Detalle de la operaciOn 

transferencia de fondos;· 

7 
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Anticipos 

3 2 1 

t Pago 

-mercan:.c1a · IMPORTADOR 

factura:.original 

exp~rtador·debe tener una linea de 

cober;u~~auto~lzada. 

' e~ortad~~ presenta los siguientes 

documentos al_' importador: 

- Factura .•:.:: 

- ~~,~~~;,··~:~ob~·~ ~·~~~·~nc1~ 
- P~dim~~~o~ ~e .. xpa'rtaC:ión 

-cont~atoid;,;;compraventa 

· 3) El factor d~~~;~kd6r puede anticipar 

del ~0% ¡l ~~,{J~ ~l v;.lor de la factura 

, como·'· ~J~:~. d~ :ii·~a~~ia~iento. 

4 j cuando :e1 . factór. é.xpo~tador re~ibe el 

pr~ductó .. de la cobranza Onicamente 

, 'restituye al importador el remanente 
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Cobertura de crédito 

4--------pedido.------

.a) Solicita la investigaci6n del deudor.•contra la 

.' ... insolvencia det importado,r 

b) Solicita la investigaci6n del deudor y la 

autorizaci6n de la cobertura de crédito 

FACTOR 

IMPORTAD.OR 

e) Investiga al deudor importador y autoriza la 

linea de crédito hasta por el monto solicitado. 
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Con la linea de crédito autorizada, el expo,tador podr~ 
. . - .. ' . 

mandar sU mercanc1a ·y,.Se9Uir' el-·proced:Ünie'nto .. de cobranza. si. 

el c1iente falla. en ie1;;]?ago,. el f~étor/iinp~rtador pag~d el 

valor .co~pleto de,i~fi/f~t~~;~s,2~ ~~~s;~e~pués .de la fecha ,de. 

vencimiento 's iempre::.y ~ ciiando(no::. exista ¡,una ;disp~ta ; comerc'ial .. , 
.···,;> :,¡_-",:..':; i'·':.~;:·_, -~ -~::'.~'. :;.:[(• : ·.-

- ~ :<t,\:~.,~t><,';•'.; .. _:,:~:;·.;: :_i_~-~:(:~.:'.f~'f.:~: ,. -- ~:.-.-

e) Ventájas·+ Úm:ÜoantésV.del'(factoraje:·,' ·,C• 

. ,.;"j°",· .,.-, .: 

Las prJ.nC:ipaies'. ventajas s~n: 

Liquidez .inm~di~ta· •. , Al, • es,tablecerse,,, .. un .. contrato de 

factoraje, la empresa participante obtiene l,iquide·z inmédiata 

por medlo de un· cheque. o un-.dep6sito .directo .. a la cuenta 

bancaria. La liquidez nos trae,. beneficias' secundarlo';', -como 

son: 

I.- Descuentos por. prontos 

II.- Preferencia en el abasto.·· 

III.- Nivelaci6n de los. fliijo~, de· éaja. 

- otorgaínient~JdelcapAa1,,de_.;,t;rabajo. Los recursos .obtenidos 

:::::t.\tl~f I~ii~~:~t~:~:~:~::::· .~ 
L- Nive1~s 6l?ÜTI.'6;. ~;rinv~ntárioí3:~:~:. 

, .• ' f. ~ti\,' ; .,·.~·:: ::'.'::o·:.'\-':' :-,_-·;· ·.: --
II. - Increnieritos'.·en las ,ventas y utilidades. 

, .... ; ·:; -. , 

III.- No afecta la ··'~aptaci6n ·de los financiamientos 

bancarios. 
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- Protección contra procesos inflacionarios. Al vender de 

inmediato sus cu~ntai:; _·por ~0-~rar_ via factOl:-aje,.:-- ias empresas 

evitan esperar el v~ncimie;,~ó, pi.'~.ioao du~ante el cual el 

poder adqui,;itiví:í .plérd~: tel:re;,o_ ·ante'' una tasa inflacionariá 

de la cua~ C~~-~~~~.>6.~n,~~f;,-~:-~:;,'. COn-·~--:~-J.:, ;~-~1:~~~.'j~~~; ia_s _empresas 

pueden tránsf~rir ~u('~i:tivos, ~onetal:ios.:., Üsic?sT estos. 

ui timos s~ reva1üari con. e1 ~iempo prop.iciall~o mayores ni veles 

de utilidad; 

Reducción ·de costos financieros. Las op_eraciones de 

factoraje fináriciero ·usualmente no están sujetas al cobro de 

comisiones por aperturas de 11nea ·de _·créd.itc;>¡ .. ni por 

revocación de las· mismas, ni se requiere.reciprocidad en los 

saldos o e_n ba1ar;ices compensatoriOs;· tampoco se· cobra·n tasas 

moratorias u otro tipo de cargos .financiercis ¡ '' aunado a lo 

anterior, llis-· tasas·- de desCUeltto en · 1a comP~a:_ de d~cumentos 

son muy competitivas y var1an en conformidad ·el mercado de 

dinero. 

- Liquidez a proveedores. Mediante el establecimiento de un 

contrato ·de ··factoraje destinado a sus proveedores, se hace 

posible ins.taurar y mantener mayores plazos de pago, y al 

mismo tiempo tener un buen saldo mediante las transferencias 

de los beneficios de factoraje a proveedores. 
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- Reducci6n de los costos operativos e,n los ,departamento de 

crédito y cobranza. La custodia, administración .y :·cobranza de 

las cuentas p~r .cobrar corZ.en ;por~.·:~~~~nta· ~··~de~: ·~a :Com~liñia de 

factoraje, permitiendo ün: ahorro' en -.~pe:sonal, ,.'. E!quipo de 
.•:;.;.:.· 

computo, vehicú107", espa,_cio .Y,.~~E!mP'?;c1;.j·le>s,/<il:P~>;tamentos de 

crédito y cobranz.i; .;.;,;:eHcii.:01i. .i~p¡,';.,;;;.;·!>riecÍe enfocar 
·-::·~<< ~-- ·':-·-·:_·_ .->..;·. ·:.,---

esfuerzos : ha.;ia lá > pr.;dÚcci6n ;y ' ve~~a; ; dejando 

administraci6ri cíe 'lo.;,> ~();;~¡;;:~~;;~ ':;'y ),1a>~; cobranza 

sus 

la 

a 
,,.:- ,...-:,··, 

~ -,. -_-.:~?.- ~: 
-- _•;;'-;:.~:- ';f;:..-1' -·- <-;:•" ¿ - -';;; 7 ·- -~ -_ 

- Información de crédito; :i.os·~~gis§r6s de las c;p~ra,ciones de 

cobranza relativos a los pla'z~s,··~e~c~en'tC>6·''c1¡, 'd:i.versa 1ncio1e 

y condiciones de pago entre '.o.tras'; ":c()nforman el -perf.il 
:,._'."· 

crediticio y .la 

Esta información 

es !ltil para el otorgamienfo.cle drécú.fo;,;\,p'ai:i.·1a .reducci6n 

·de pérdidas· por ,cuentas incobrables' ci,, atrasos d.e pa,gos. 
- ,~-. ·-,,._;, : :--::,{'_ 

:,.~, - - i.~iL~ft1C~-~;~-~--~'._-·. ;_--L -~ó< ·_ º · SimplifÚ:!ac'i~n - c~;~~ble; ~''El ' control' ele ' iC::.; '·~: _.libros 
:.~-=~-:-;:;,:;,-,---:-.,=---;-e:·--·'' o-----.----1;- - ;, '.-- --: -. 

~::::::::ª;L:e º::~::::)~Iºb::::zd:: :::0:1~~::e:ed~: u:: 

sola que º'?~solida f'~~da~ l~~, ~P~~aciories. ·, ,: 
... ··:· __ ,,.·.· 

, ~ · . -;~ ... -:.~::, .. ·. ;;:;,: .. · }:.: ·: ,,~·:.:.: .. , . .ro e,.,", 
Las ¡>rincip~les''.~imi1'anlo.es son: 

El costó financiero puede resultar elevado cuando se 

otoi'.:-guen pl~~o/~uy ~~~~os;. por efecto _del porcentaje de la 

comisión de factor. 
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- cuando un cliente no liquide su. deuda al factoraje, este 

solicita la devoluci6n de su capital al comprador más la 

comisión ocasiona~d0·~ un:~ doble ~;~·~t~·~.~a~a: l~ · empresa. 

- La selectividad<dE¿lo~i~ocumentos por el factor' no aporta 

reducci6n, de costos ;· ·: ,_ ~gb~~:~~~·~· 

- La cobertura ·geográfica es limitada • 

En los si~uie.~~es.:'.-~uadros, se muestran el efecto de factoraje 

en el ciclo econ6mico de una empresa: 

CICLO ECONÓMICO 

TRADICIONAL 

MATERIA PRODUCTO 

PRIMA PRonucc16N TERMINADO 
-··-- ·- ·" 

COMPRAS PROUAAIÓN 

WJ 
INVESTIGACIÓN 

nE cof-rnTO 

EFECTIVO CRÉDITO A 
.. 

CLTEN'T'l'S 

COBRANZA GESTIONES CUENTAS POR 

DE COBRANZA COBRAR AS 
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N 

CICLO ECONÓMICO 

CON FACTORAJE 

PRODUCTO 

TERMINA')O 

EFECTIVO 

4. Operación del servicio del factoraje. 

VENTAS 

FACTOR. 

La operación del factoraje es muy sencilla, las cuentas 

por cobrar son listadas en papeler1a proporcionada al efecto 

por el factor, que no es otra que el contrato de cesión, en 

el cual se describe las cuentas por cobrar que desea entregar 

al factor. 

Al contrato de cesión se anexarfl toda la documentación 

comprobatoria de la existencia y legitimidad de las cuentas 

por cobrar, -~sto-- es, facturas, contrarecibos, notas de 

remisión, de embarques, etcétera., de compradores previámente 

acordados. A continuación se muestra de manera grflfica el 

procedimiento ae,este servicio: 
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CEDENTE 

ENTREGA CESIÓN Y 

FACTURAS.- O 

CRtDITO. 

RECIBE AVISO DE 

ABONO Y AFECTA 

REGISTRO CONTABLE -

FACTOR 

REVISA FIRMAS 

COMPRADORES AUTO-

RIZADOS Y REQUISI

TOS EN DOCUMENTOS 

l 
VERIFICA DISPONIBI 

LIDAD DE LA LINEA 

1 
CALCULA LA CESIÓN: 

- ANTICIPOS 

- INTERESES 

- COMISIONES 

EXPIDE CHEQUE 

O ABONA EN CUENTA 

DEL CEDENTE 
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CALCULA 

REEMBOLSO 
.. ·. ·1 

EXPIDE 

CHEQUE O 

ABONA EN 

CUENTA DEL 

·CEDENTE 

~ 

¡, 

PREPARA 

ESTADO DE 

CUENTA 

MENSUAL 



o 
AFECTA PROGRAMA 

DE VENCIMIENTOS 

RESCATA DOCUMENTOS 

O SOLICITA PROGRA- -NO 

MACION 

RECIBE AVISO DE 

ABONO Y AFECTA 

REGISTRO CONTABLE 

a) Modalidades. de .Óperaci6n •. 
-· •,_,··, 

-·----.-·e·,.-~·~ 

': ~ - '' > . ' -.. 

Factoraj;;·anti~ipado 

1 

I 

Factoraje vencido 

- En ambos casos se recibe la documentación y se validan 

firmas. 

- se verifican documentos, se ve disponibilidad de 11nea 

y compradores autorizados. 
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- Se calculan intereses y 

comisiones y descuentan 

del anticipo. 

- Se calculan comisiones y 

se descuentan del anticipo 

los intereses se cobran 

mensualmente sobre saldos 

promedios. 

- Se entrega anticipo 

- Se programa cobranza 

- Se notifica a compradores 

- Se reporta cobranza o reprograma la misma 

- Se calcula reembolso 

- Se entrega reembolso 

- Se entrega un estado de 

movimientos mensual 
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- se entrega un estado 

de movimientos.mensual y 

se cobran los intereses. 



5. Costos derivados del servicio.de factoraje. 

El costo 'de las· . operaciones:· de .. factoraje para el 

cedente, 

·¿_.>:'... . 

I. - Los honoráriOs :~o;' s~;~f cí.~s ,;;' ape~tura de linea, y 
. ,;;-,!<' -·-·:·,~; ;./ ' ;-:<e 

n.-
que 

El. va lo~ de Jls~~en{~s '.~;,r ~;onto pago . o el rendimiento 

generará.n\:. l~~· .,;nticipoi: acordados: Estos 0.ltimos en 

relaci6n dii:.;'citá '¡;1: ci:>stO' 'd:iii· dinero .en· el mercado financiero 

mexicano.· ,•, •L. ~ ;. ' 
1- . .:;_;: ·;·,·· 

; ~-- -

i,:-·· ~:·-¡., 

Por el ~a_;¡'o~vde ~;;~orád~s de apertura, _el<Cedente reciJ>e 

del factor, :-la gara'ntia: de que ar momento que l.; solicite 

habrá. ·a ;.u. 'dispósic,i6n'«Úondos' suficientes.·· para.· cubdr sus, 
- . - -.· .. ; ,._ - - - -~;; : . 

neceSidadeS · ~.du}nl. •a:e·"··~ .. f.~u-~,·:;e~tn~t~e~'.;.-.·.:.::a~-,du: .it'~-~º~~-hm:t:~-~idc.7a :.,ºd~:e~t ~anera; el ~edente 
cuenta con . _. " . . l,iq;Jiii-;,z; ' que bien 

·.·· . ·/"" - .... , ... 
utilizada ,lo Úevará.~';: t~arisfómár, un ¿~~t6' en Íl~ _ingreso •. 

.. ···>:/:,:·¡;_,>::-';~;::·· - ·J·i:: ··s,~ -- '/~r; ·(·--i-

º .;:,~~·7d~i~~~J#l;;%~i~~,1~·!~1.:::: 
::n:::::n:::·~:~ ~:~ti~i:titf tf 1:e~~:t¡t~tlf j[~:~d:a1::::~ª:: 
calidad 

compradores,: etcétera. los 
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servicios que presta. el factor: seguro de crédito, 

investigación de· compradores,· cobranza, -.custodia, etcétera; 
'' ' 

todo lo cual. supone. un:;. det'a11,a·do· .~s~~diO ·.teniendo en cuenta 

las circ.'in~~~llcia~ ,.que inc.i~ren ~n el cedente y 

principalm~~te en : su ~~~te~~· de [ c:o,;,p~adores' 
: ·,·,: .. ··,-··:. ·; ~-:":" ;0'/ ·,'\'·.'' .. ··- ''.,:::.<·-~:'· -~ ··-~-}~·: __ _ 

, -:•'; ·, ·,~,· -_~: - º''. ... -

·-· ·-~'.:· (;'"'-· :,\;,j'·:_ .· ":-

base del 

.e. 

La. fo;r:ma. :~e ··6~b~~y~ d~-"-'l'0~'·/~6;it~·s ?antes ~ndicados, depende 

de cada factor, ~~ist~n:~l.gu~o~.L~ue ió cobran tal como se 

present~n, h~i::gt~i~ q~'e; ~~i~S~#i~frt/~fgÚnos de. ellos, otros 

mliEI los efi~1~~~1lf~k uno' solo:'- Pero 'todos sin excepci6n los 

calculan 'considlirárié!o !io¡: . .,~~~1~tt.;~ ,·'·~~ anunciados. 

. ,, .. ,,'..IBi3~~ '.iH~il\í:,:g~¡J;ti~f: . ·.'. .. :· 
grandemente· disminuido',' sF:ise\t.oma>en;1 cuentaique:; es,:. el:' factor 

.-- .· :> .. /:,·,_-: .. ?/~·i:;_~;:-;;.·t:::1-.:;:?·.~~<f-¿::,!.):;.:::;:,;~r~.'~i.i\(.n~;:·\·/~_:;~.~~" ;:::"\,::····.:<:.· .. :f=· . -.-.... _ .. 
qulen ·11eVara·-;a~ cabo /.-_,é:Oñ~1 SUS',;eieine·ntOS ,'.ir\ate'rialest:.y :· h.UlncirioS, 

- " . . ;e·~_,·:-.-·\'.~·. \ :<-·},_:·.· .'.'~~(\~. ;~'.·";~~·.-;:;~~:~~~r>~f;~;<. :_\-:·.1;·:-. ;--·.:!~:'-;"·_:~:, ·::-~ -. : · · ·. . : ~ . 
la· carga ·administrativa ".de, .. las.¡ciueritéls.'.;porJ-,cobra~, .a~1 como 

con los costo~' que .;,~totimpÜ~~. f~;;; Ú~Cir, .'c¡ue ,el factor 

carga con las cueritas' .;i~'C;b~~~l<;~Í 'en la · operaci6n de 

factoraje sin recurso, .t.;dos' r.;~;:;~a~tos administrativos de un 
--;-;_,. 

departamento de crédito, y )::e>brariza; sueldos, gastos de 

transporte, papelerí:a·; _,:telé~tmo~," honorarios de abogados, 

etcétera. 

Sin embargo i?xiste·n~:das ahorros en el costo de servicio 

de factoraje Para ·el· c.e~·ente, sobre todo los que má.s valora a 

pesar de que no son cuantificables totalmente, y estos son: 
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- El_ tiempo_ del empresario o fÚncionario del cedente, que ya 

no le dedicarán al créd_ito, la _cobranza y sobre todo .. 

,· '• 

- El tiempo q~e • ;¡;,-dtcan, __ ~fa .• '!-_ · d1a --para conseguir dinero para 

cubrir las - nefe'!iidades'!i-:mlis,';'eÍementales de su empresa. El 
·r··,·· :.;,x: . ./ 

costo·: de-_• oportunidaci;':·;el)valor que para el empresario tiene 

el ~on~~~-cok;,A~~r~f;::;-¡~~~i~o para aprovechar oportunidades 

que _ tah v~i : n~ri~a • s-i(~~l~Í>n a presentar . 
. ·:·'>{ ... y:. :.-·~ .. ,::',·.-, 

La· -contabilidad del cedente se ve modificada al vender o 

ceder'. todas· o parte de sus cuentas por cobrar, estableciendo 

para_ ei1ci· nuevas cuentas de registro con reiáci6n a esta 

operación. 

El registro y control de sus operaciones 'a-crédito se ve 

radicalmente disminuido, ya los 

compradores se sustituyen por una nuev~·:'cJ'eñoJllinada" Factor ", 

que funciona como una cuenta -ccir;r;,-n~~:; Él registro ele la 
.,e:• 

operación debe apegarse a -- lo' y-a;·:;eiiti.t:i;,-cido en el contrato 

normativo anteriormente ii.íín~l.~~adci/~n ló que se refiere a: " 

Eliminar de su acÜvo pcir --haber- transmitido la propiedad, 

todos los ~~édito-~''6~d¡d~~ ai :fá;,tor en cumplimiento de este 

contrato, no de~-i~~~oÚi registrar como descuento de 
< < -

documentos ni cóino·pasivo "· 
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Si el contrato no incluyera la feyenda antes descrita, 

el registro de la operación de _:la. operación ·se. debe· llevar 

acabo 

Generalmente Aceptados (. ~eve~~é{j_¿;, ¡¡~ri~.i.e11~e_ ). 
,:·-· .:: .. ';~.:: ·_:· .. ·~j: __ .:.~;~.- ':·-,, .. .?J:;: ¡;-_._ ... :.:;:,:~ .. ' >¡;',• • 

A: este l'.'e~p~~t~".;~~~~i.me11;;f~:n~;;-cque ~'; ~i'~ i¡6toraje o 

-factor ii:a~ ¡· ." · ·ceétel:-<.·~ /e~i VaÍ'~·,~:a· ;\1i. :, ~~rid~~-~i 1! )'.~:~: -~~;:::·d~ci.i~· .. --q~~; a1 
moment_o de.• ~n~~ega,l'.' .·iil~ ~~~E!rit~s :por;'.-~o,~r~~fi;~;[;~~~1~r;_¿~stas · 

dejan cie .· ser i>arte. deí•. activo· <iE!i . ceC1E!ilte/lsf'S·,1a : oper.idón 

fue f aCto~Eij e?: si;;-~· :·~~6~r~~; ·:-~~~O:;::--·~·i'X_"/ t~~-[ i C'~~.j_-~·~-:~:~:~ ~~-:~- -·~~aliz6 
.. -.. ;;.)-~;."~·'L.""-~,:·'.·-;",. .,.,., .. __ ., 

mediante. u~.· fact'oraj~ con, re_cu_i;-so• qu~~ar1á .. ;~i;iicamente su 

obliga,;ión contractual· _de···,re~pohd-.;r,: .. pcíl'.°'.;'éÍF~J~ri ·.·.fin: de la 

operaci6!), '.¡,,.¡. · co~o •el <;d~i~~h~:.d~·, 'l'.°ii~{~{;, ib~ (~ntl~ipos 
pactados y e;);~~~ ·.· ~~l . re~~~ente : ~i . m6m,~!".to .. en . que los 

créditos sean .{.iqui"ciaci~°i..~'c ::: \;: '-°: i 
-···:· .. .:>::'.X ,~·)'.~~: ,,: .... :::'.r:- ·~·.;}·:.< -~;:i:·: - '::~, - -,,,,. 

·::>,,' ', -~----~-'.:_::_:_·.·: . .:.1_,_5~:' 
;~\ . '-'~/,'.~ ' " 

Para· ctimpiir~~c:ion"i:ésfá '.aiÚmo' ~{sposi~ión; '.i1 cedente 

~~~:i~f lif l~~l\~~i~;fü~I~?~f E::: 
"'·,'11':' --:r·' ...... ;y-:;., ,·:·-:_:;- -~:.\:;'. 

''·.,~· :¡,., ;~ • ., ;· d::>·.- '.-fr~~: ·. ~t:/;-· :x.~< 

El .facitorct}.; '
1
'.;s •,-'Üna;' re'ciup~iaclÓn ,;,';,ni:Ícip~da de las 

:·:'"·,: '.:/:"··.- \:'.:·r: .. -.::;f,'.: .'.~i}f ... _·:. .. :: ·:-_'. 
cuentas por . cobi::a'r; : do~~e ,·se :adquiere ', Íln épasi vo' . por. _lo que 

se convierte en·.: la. forma'm1is. salla :d~ ~-~t,erier 'capital de 

trabajo, en~argAlldose :1 f~citoj de la cobranza. 
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¿ Cómo se calcula una operación tradicional de factoraje 

anticipado ? 

condiciones del 

contrato 

Anticipo 100% 

Honorario 0.5% 

Tasa de descuento 7 puntos 

Condiciones de operación: 

Importe de la cesión: N$ 100,000.00 

Tasa de cates al dia 

de la cesión: 12.26% 

Plazo: 30 dias 

La operación es.de la.manera siguiente: 

Anticipo: N$·100;000.oo 

Menos descÚenté>i 

( 100,000~00*19!26%)*30. 1,605.00 

. 360. 

Menos honoraria:· 
; ,. . .... 

N$ loo;ooo;oo•o:·soi 50.00 
._, ··:'•\ .-, '{ .··<- -· 

Menos.¡; v.i.> del :hon~rario: 
N$ 50. 00*10% • 5.00 

Neto a entre~ar: N$ 97,845.00 
- .. ;~,-·.' .. ,' . . ============= 

Como se refleja: el · factoraje financiero en el balance 

general: 
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Sin factoraje 

Activo 

caja 

Bancos 

Cuentas por cobrar 

Reserva para cobro dudoso 

Deudores diversos 

caja 

Bancos 

Con factoraje 

Activo 

Cuentas por cobrar 

Reserva_ para c~bro dudoso 

Oeudoies·diversos 

b) Efectos fiscales·,. 

I.- Impuesto al yalor Agregado. 

'. 

10,000.00 

.20,000.00 

100,000.00 

(5,000.00) 

20, ººº. 00 

10,000.00 

105, ººº. 00 

o.oo 

o.oo 

20,000.00 

La enajt;~a"~i6n de: do.;ümentos .pendientes de .cobro y la de 

titulas de' créai~o;-~:< h~ se~.i ·~ert_Hfo~dos .·.de·· dep6sito de 

bienes, es- Una';:;·~pe~8Ci6n~.:par·~;~i8' .q~e~:~~:~ ·s·~ paga el: ilnpuestO, 

en los térmii1oS'::de~;;~t1cÚlo ~ :};t~; ·:-~s~·a~··.Ley_ .e Fracción ··vrr ) y 
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además no obstante de .la éxcenc.i6n, el valor de los actos 

celebradOs en e~'te·.:.~.ipc;> de firi~n~i8mient~, n6 debe compÚtarse 

para la proporcionaÜza~i6n·.:'il.~ 1 •la par.te. no acreditable · 

relacioriada'. con ~ori~;P~~s ,.,;-~º'; f identificados con' actos 
. <:,·. : - . · .. 

grávado~; ~~' ~;~i~;~~t;\,~~!~~ ;~~ 1:ª F~'.'cci6n III. dE!l Art1culo 
15 del•· Reglamento,':'dE! ·;. la••Ley.11 del'· Impuesto al Valor Agregado, 

la -~ri~jen~ciú,ri;;idefJ~~á~~~~f~~~cl~~ documentos. en .·ningün caso 

afecta ~'i t:~v :·~:·~·: .. 'a~1·~~n:~~kt~: ··6·6n.:·~ú. que cuenta" 18 empresa'. 

la empresas 
' . 

puedan hacer 'deducible .:.':de. 1• 1a; ¡,,;;,;., ·. de este'. impuesto.. el 

descuento de una operad6~ deifa~tor:~e:,·deben _de cumplir con 

lo~ re~uisitos d~ deduccl6~ e~t~~~eci.ios e~'e1Á~uculo 24.de 

la ·Ley de Impue.st.6 ·sobl:0" i:~:·R·~nt~-/ --~~:i-~cii~Ilá~~~~-~- cc;n las 

disposiciones pertinent~j:.q~I,, stés~~~l~;el)·_. el ~eglam~nto de 

esta Ley. 

Entre los ;requisitl);,; mAs .impor_tante~ debe de cuidarse 

que la opera~i6n)eav~)de
1

'sit~~Cio~es reales y. ordinarias, 

en cu~plirnieh~o 11de {()': orá~~~do ~Jr Ía Fracci6n I del Art1culo 

citado. 

" Que sean -.. strictainente indispensables para los fines 

de la actl,;idadernpr~sarial " 
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En los términos de las Fracciones III y IV del Articulo 

24 de esta Ley, para la deducción del costo del faétoraje, 

debe de contarse con un··· documento .. donde conste la operación; 
: .- l '-::· . '. ~- : ,. ' . 

con los. datos de id.enÚdad y. domicilio,• as1 com'?\el ·Registro 
;.·;_' .:: -~-~ .'.. _. -/ 

Federal de contrib;,yent;;;, de lás partes. :+• 
-" -.. =--::e- r~.!.f~_:·-::.:~~~- --.-_:_" · . .-,, ._,_, ,,, _-:_?· --' ~" ;:,: -.- r~-'.:~~. --;':' -_- ~:.,_:-.:",- -~:;_~-~!'. ____ ,_ . 

: \- - í':~:- i. ~- . .. ;_:- ,:· . 

. que d:i:::::;:~~~i;·~d=tc~~~~ti"~~~~~~;;it,~:~t;~;t;~t~c~;;n:: 
la .operaci.ón\·del facto~.ajé;• .. ¡;;~rai;~U:~\se~,de~uciblec'debe _de 

quedar · d~bi.d.i,,;.;~~~: t;¿'~~t~~~~;'.'~~ :~>J~~~~i.Ü~~~'.: sé:' . . .· 
- -:·.:.:<- --;~j~'.~:_'·· ~,-,<',;~ -~~t0<·'··;:~:· .. ; }j~f-f'-· ·;~:~{:\'. :-~\:"• 

Los ré~Ü¡~'J.t§~'- a~a~1fi~:11r:~~~~~io,,;~~té • sérAn cumplidos 

ª m.ss tardar ;:~~í I~~ª!~~ri'.f~u~ la ~ empresa · ~éba • presentar su 

declaracl.óii; d~. ~u •. ej ercfoi~: . . . . . 

Aspe~tbs~;;t~'.L~~te~i;~e :e:~cibilidad. El descuento por 

· enaje~ació~c~ ~;; .;~~·i.~.~~~~;n~~~ee~Jn~er~s en términos del 

Articulo \II~A: y~'_ q\le.; .no _se ·trata dei rendimiento de un 

crédito, :sino·: l~:; :,ú:ferencia• ·entre. el ' valor en que esta 

registrad6un .• ~rédit6.'~n {~ ~óllt'a~il¿ad del contribuyente, y 

el val~r q~e re~i~e e~vl. .. ~ud'del p~ecio.delfactoraje. 
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Ejemplo: 

Cuentas por cobrar.según: 

Registros en libr::os ( disiniriuido· el aforo ) : N$ 100,000.00 

Precio en_qUes~ pacta-elfáctoraje: N$ 93,000.00 

7,ooo.oo 

Al -. no • ser·~ irit~rés • eÍ: descuento., que se 

factoraje, · - no \ia'•f•1uJ~r ,é a 'integrarlo al 

establece .;]_. · ll~t!.;~].()iivÍi--~ :·_. pará calcular 

pacta en el 

mecanismo que 

los intereses 

deducibles yla gananc~¡ i~fia6fori~ria acumulable. 

Si se analiza , la oper~~i6n de factoraje en sus aspectos 

legales y conta.liles/·se. concluye :·sin;·dUda, qUe en este acto 

no se genera pa~iv~: y ·¡;¡;rgoc;:'d~l cÚente, préstamo, es decir' 

sustituye un a~tJ.~'¡, i'·(i::Úentes,'.,'. D~udores 
Cobrar), por 

generalmente será-~ la~cuénta~'de''.13anéos ;*;';c~c;;et> 
":·'.·~- f}i" ~y;;- ... _:~'.·.=·;o?,i' '::,'f':: .,~:;::"" ~-·-· 

y cuentas 

efectivo, 

por 

que 

. 1~:: ~~~·1:·'·;_·.,: :~.;:~!.~.·· ':::~.;~;> :;i·S,:: ..... 

salid:ª. c::::::z~~:~~{~q1l?lii~t:t~f~i~J~~s!d~~n:~:::::s, ens~r: :: 

costo de .factó~~j~!(Ga~~~ ~J:~;~~.i.~';!~¡),;;\ ;; 
~'·< ':· ,: ~~~:;:~; )~~\-: >f;~< ~:~;~"~::_·: ·~ :'.0.< : ._,; - '', .. ¿ ~-

Si las_ '. ~~ª~~l-f: '.;~~-. ~~u~~q:t• -~~r-,{-~o~~~r que fueran 

enajenadas en la-·o\:ieraci6ri';o; coi'ít'aban 'eri,\os:·-términos de la 
- -_· __ :_ ·1.: _''."< r:··:· e • • • ••• -- • - •• ···- •• 

Ley para e_l , compo_nent§ irin~6ion~r Í~ def l'o's' c~édi tos, _ el 

sustituirlos . p~r· ba~c~s representa una reducción de pérdida 
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inflacionaria de créditos que no están contratados en el 

Sistema Financiero.Mexicano. 

En vi~hti~ . d~: que ia · opera~i6n de1'. fa6toraje no genera 
' • .'' '' • : •_ V • 

pasivo., no se 'producirá \¡arianc:ia .. iÜfia6ioriaria por su 

ejercic~o,·."~Aá;:,d.;s~ también que .se.fincremeni:e. la •'própia 

cjanan~ia· .. irlf1~cion'~~i~ aCUinuiablet ~~'.(l_~~-~~:·~j~"s~t·~~-.. d~_'-·lO~--/pag·os 
~}· .... , .>e;';' 

provisioriables·, para efectos del: Articulo :.12,-A. fraéci6n III 

de· la Ley·de referencia. 

c) Aspecto Financiero. 

\o,- ·.,..;. 

La utilización del, .:~actoraje coméi :instrumento . de 

movilización de · éréciit.;~ •.;a y c~;tOo~. plazo, mejora 

sustanéiaimerite •·· 1a · ii~~ide~; ~~i; 1íiaÍ.~nde deÍ · ~edenfe . al. 

incrementar :el·• ~luj~{•d~;~, ~i~bÜ{~o/, ~~d¡~;;~ .d~ 6~r~; \n~nera 
convierte·. un· P.ª~t:}da ;tz.c~~:ici~n~i:d~':ácÚ vd~xigibl~ ·,en , activo 

::=::':;.~i~f~~íi'~~1t~~~;;;riit~ ·" "" 
':"~~, \ii(;' . -?:/~ t~; ~~~;.:·. :~~{ .-~::</:;-::· •,-:~-·, :; ; ''::~-!- ·-,-{ " 

La segurid~d .:~J~':;§'~f1~~i; ~i';''.~a~i:or;je ·es ;co.~tar con 

~~~~::~¡t,kf í~il~~~~~}~~;~~ 
evitar manterier fuerte~:. y ''co~tósos 'e'l<cedentes en épocas en 

que no es néC.eSBi-i~-~C-oiltar~ ~0J.~~·~·1i~~·:·:j :·-



La liberaci6n de recursos a través del factoraje, 

permite simultáneamente: 

- Reducir el: volüJllen: .. de :·deudas a corto plazo. 

Mejorar el 1rid.i~.; de solvencia inmediata. 

- Abrir nuevas posibilidades ante organizaciones bancarias. 

satisfacer futuros compromisos financieros. 
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CAPITULO III, 11 - CASO PRACTICO 11 

l.- EJEMPLO 1. 

2.- EJEMPLO 2. 

3.- EJEMPLO 3._ 



1.-. Caso práctico. 

a) Ejemplo l. 

La compaf\1a·." .x 11 S.A. de c.v. al 31 de Diciembre de 

19_ prese11ta las .. siguientes cifras: 

BALANc~' GENERAL AL.31 .DE .DICIEMBRE DE 199_ 

ACTIVO 

CIRCULANTE 

BANCOS 

ALMACtN 

250,343 

221, 398 

CLIENTES 652,220 

DEUDORES 
DIVERSOS 15,700 

,_ '·· 

( NUEVOS PESOS ) 

PASIVO 

CIRCULANTE 

PROVEEDORES 767. 000 

20,000 787,000 

FIJO 1,475,000 1,475,000 

:._.- --.~--~<_'.- ·.y/_.. . .-:· 
CAPITAL: i8N;~~LE . 

SUMA DE ACTIVO 

,_,,,:. 

RESERVALEGAL;50;120 

< ~r'E.J.~¿~~o"i{;4:i .·~21 
'.;· :<"'/-:'·--. ; ,¡! 

UTILIDAD :DEL·,c.:,: . .:. ·.: .· .·· .. 
EJERCICI0.:;:,>1·¡234, 19.0:. 1; 827, 661 

--------- .•r;:,,_;__;;_ _____ _ 

2, 614, 661 smíA ?.>.sivó :i\cAPITAL 2, 614 ~ 661 
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EDO.DE RESULTADO.DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 199~ 

( NUEVOS PESOS 

VENTAS 

COSTO DE VENTAS 

UTILIDAD BRUTA 

GASTOS DE OPERACIÓN: 

5,067,930 

2,550,310 

2, 517 ,620 

GASTOS DE VENTAS·.o. 563, 2.00 

GASTOS DE-.ADMINiSTRACIÓN 433,920 

UTILIDAD EN OPERACIÓN 

GASTOS FINANCIEROS 

PRODUCTOS FINANCIEROS 

UTILIDAD ANTES DE 

IMPUESTOS 

I.S.R. 

P.T.U 

1,520,500 

229,255 

208,285 

1,499,530 

142,125 

123,215 

UTILIDAD DEL EJERCICIO 1, 234, 190 
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La relación de clientes esta integrada como sigue: 

Cuentas por cobrar 

(Nuevos Pesos). 

La Favorita 

La Marina 

Grupo Alvarez 

Sé.nchez e Hijos 

Industrias Polif il 

Grupo Sam 

Martex 

Total Mexicana 

Poliga1· 

San Cristóbal 

TOTAL 

37,220.00 

200,000.00 

so,000.00 

2,000.00 

ll0,000.00 

93,000.00 

is,'ooo.oo 

1.1.0,000.00 

s,000.00 

30,000.00 

652,220.00 

La C1a. "X", .. debido a la poca dispon.ibilidad de efectivo 

en bancos, no tiene- ·los., recursos. __ suficientes para hacer 

frente a sus· obligacio.nes¡ por ·10 . que .. toma la siguiente 

decisión: 

La c1a·. ;;x 11 Xs.L ~e c.v; decide ·contratar el servicio de 

factoraje· ·finan~iéro >'.en< la . modalidad de factoraje con 
',. ,··, ,,..... ;;·::·. ; 

recurso, h~CÍe:~do .··~na. s~liéi~ud a Factor "Y" para ver si es 

susceptible·· dé·. crédito·. 
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Al analizar la viabilidad de la Cia. "X" S.A. de c.v., 

el Factor "Y 11 acepta la . totalidad de las ·cuentas por cobrar, 
. ·'.·.•. '; 

por un importe de N$652, 220 .'oo · 

se formal.iz~'.~1;,\;~pt;,f~~i6;:¡ ~ed~~nte: ~~ contrato promesa 

de factor;i~ éil 'íií.~Ü;i' la 'comp~!Ú.a<factor .da un anticipo .del 

80% a· la ~·~m~~fti~':-:;,·\'.~: ','.,,suscribiendo una tasa d~··d~scuento 
del 30% y .una: comisi6n del 1% en un plazo de 30 dias, para 

tal efecto el'cedente firma un pagaré. 

DATOS: 

Monto de cuentas por cobrar operadas: 

Porcentaje de financiamiento: 

Tasa de descuento: 

Plazo del contrato: 

comisi6n: 

CALCULO: 

Monto de. cuen~ás:.·poi:cobrar· operadas: 
·e:" 

Menos 'f dé· áforo :o váfor no financiado: 

valor de finánciamientoo.anticipo: 

Descuento': (30%/3,60*30) 

Comisi6n: 
: ,, 

Importe neto que. recibe.el cliente: 

73 

N$652,220.00 

80% 

30% 

30 d1as. 

N$652 i220. 00 

130,444.00 

•. 521,776.0~ 

13' 044. 00 

5,217.00 

503', 515. 00 



La operación se registra en asientos de diario como sigue: 

EN LOS LIBR.OS. DEL CEDENTE: 

Bancos 

Gastos aritic.ipados 
· .. -:· :: ,.,.·.:.>·.-· 

Gastos fináncieros 

cizenfas por co~~ar 
AntÚ:ipo's en factorajé 

Clientes 

CUENTAS DE ORDEN: 

Cuentas por cobrar en 

garantia 

Garantia de factoraje 

Sumas iguales 

Por la venta de ia cartera 

EN LOS LIBROS·DEL FACTOR: 

Anticipos de clientes por 

contratos 

Intereses por devengar en 

operaciones de factoraje 

- 1 -

503,515.00 

13,044.00 

5,211.00 

652,220.00 

652;220.00 

1,826,216.00 

- 1 -

521,776.00 

Comisiones por servicio de cobranza 

Bancos 
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521,776.00 

652,220.00 

652,220.00 

1,826.216.00 

13,044.00 

5,211.00 

503,515.00 



CUENTAS DE ORDEN: 

Apertura de contratos de derecho 

de crédito 652,220.00 

Acreedor_es por contratos de derecho 

de crédito _ 652,220.00 

. - ... -:_>,: ;_-.-!:·:,,·· 

Registro" po·~ -_ l_!l: c~~p~~·::~ ~-~-'· cart~ra,;·~·- -;:~< · 

TranscÜrriel'.~~ 12 ~~~i'~~~ :,:kª:, d~J~pl .. zo• y; .el factor 

realiza_ la co~ranza __ comunlcari~o1'.~i.;;~~cl'~~~~ ~i resultado; La 

operacii6n se registra. en ""i~nt~" :de•• ·,n:ªXº como sigue• 

EN LOS LIBROS. DEL CEDEN.TE::· 

Bancos 

Anticipos'en 

·castos· financieros -

Cuentas.pe~ cobrar 

Gastos anticipados 

CUENTAS DE ORDEN: 

".--.:.~' t'_·}." 

-130,444.00 

521,776.00 

-13,044.00 

652,220.00 

13,044.00 

Garant1a de factoraje 652,220.00 

cuentas por cobrar en garant1a ·.:652,220.00 

sumas iguales 1,317,484.00: i,317,484.00 
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EN LOS LIBROS DEL FACTOR: 

- 2 -

Bancos 652,220.00 

Intereses por deve'ngar en 

operaciones de factoraje 13,044.00 

Anticipos de clientes por contratos 

Intereses devengados en 

operaciones de factoraje 

Bancos 

CUENTAS DE ORDEN: 

Acreedores por contratos de derecho 

de crédito 652,220.00 

Apertura de contratos. de derecho · 

de crédito 

sumas iguales 1,839,260;00 
============ 

521,776.00 

13' 044. ºº 
130;444.00 

652,220.00 

. . . 
1,839.260.00 

Los asientos de diario . antes efectuados se registran en 

"T", de mayor·· para_ su· mejor compr.ensi6n: 
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CONTABILIDAD DEL CEDENTE 

BANCOS GTOS ANTICIPADOS GTOS FINANCIEROS 

S) 250 1 343 

l.) 503,51. 

2) l.30, 444 

l.) l.3,044 l.3,044 (2 l.J . 5;211 

884,302 

CUENTAS POR COBRAR ANT •... _EN __ FACTORAJE ÁLMACÉN 

l.) 652,220 652,220(2 2) 521.,776 521.,776 (l. 221.,39 

221,398 

APERTURA DE ACREEDORES POR 
CONTRATOS DE CONTRATOS DE 
DERECHO DE CRtDITO DERECHO DE CRtDITO DEUD, DIVERSOS 

l.)652,220 652,220(2 2)652,220 652,220(1 S) l.5, 700 

l.5, 700 
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S) 

CLIENTES 

652,220 652,220 

ACREEDORES 
DIVERSOS 

20,000 (S 

20,000 

UTILIDAD DEL 
EJE. ANTERIOR 

(l 

343, 321 (S 

343,321 

ACTIVO FIJO 

S)l,475,000 

l,475,000 

RESERVA 
LEGAL 

50,120 

50,120 

UTILIDAD.DEL 
EJERCICIO ' -

(S 

3) lS,261 1~234,l90 (s 

l,215,929 

PROVEEDORES 

767,000 (S 

767,000 

CAPITAL 
SOCIAL 

2.00, 03.0 (S 

Las operaciones antes registradas se reflejan en el 

Balance General, de la compaiiia cedente como se muestra a 

continuación: 
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BALANCE GENERAL AL 31 DE ENERO DE 199_ 

ACTIVO PASIVO 

CIRCULANTE· 'CIRCULANTE 

BANCOS 

ALMACtN. 

DEUDORES 
DIVERSOS 

FIJO 

884,302 .. 

221,398'. 

15,700' i, Í21, 400 

PROVEEDORES. 

ACREEDORES 
DIVERSOS 

767,000 

20,000 787,000 

l,'475,000 ~.'..~~~.'..~~~ · CAPITAL CONTABLE 

CAPITAL. : _. 
SOCIAL ., .. , ••. ". : 2.?0, 030 

RÉSER~A ~~~F:I. 5o,l2o 
'_q_;.'.' 

UT;EJE.h!t/:/343;321 
, UTILIDAD' DEii·• ~ ;~r ... r · 

--------- EJERc; <~>;t:·:~1,21~.~:i9 =~~~~~~~~ 
SUMA DE ACTIVO ::.~;!~!:~·~~:p~;~~~'.»~'."~~~~~ :~;!:~!:~ 
(l)Nota: Para efe~to~: del \caso;:' se·; ;pli¿;~rát'l'. Í~~ gastos 

financiero~:di;~c~~ke~~~ '~ la'.utit~dad;del ejer6iC:i'o! 
. ) ~ ; .. - - :· " 

( 2) Nota: No se ; i~~iuy~;:.. /operaciiones l'a~a . IÍIÓ~trar 1lni.camerite 
- . ·""· - . :-:--"-.-co.~'--'·'o-- ~,~-

el efecto d~l~·-.fa·c~~ra?é fi~a~~ie~o-. - --·-

Como es de apreciarse la recuperaci6n que hace e.l factor 

de las cu~iitas en cuesti6n, implica porcentualmente un costo 

de financiamiento del 2. 79% (reflejado en los gastos 

financieros). en relaci6n a las cedidas, que en términos 

monetarios es bajo, considerando, la liquidez inmediata que 

se obtuvo al contratar el servicio de factoraje financiero. 
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b) Ejemplo 2. 

Para efectos de este· ejemplo, se . toma en consideraci6n 

las cÚras dei "ejercic::~o ~~tedcir' .. p~esentando la variante de 

que el·. factor'' no. ~~apta en. su .tótalidad las cuentas por 

cobrar,:·. adem&.i ~·¿~ ;~ghe'.:i:io ··: 1oqra : éóbrar oportunámetite Ús 

mismas/ por ¡j_c, 6~ai~;'S&;~g~n~rl1 una nota de cargo. La:cue~ta. 
~i~~.,~i~t~~. fue '.{{de Í~ .;ompalÚa Indu~t~~as 

,,; .. -

, .. ; .~ '-·-~· ~'.~ ¡ ·' '" 
;;.; ~~: •'.'.' ':/•,;:__. 

La compafl1a " X 1\ s"!A; de Diciembre de 

19 pre.ient~ i~~ sli;Juienti~-~i~~as: - .. ·. .. '. 
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ACTIVO 

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 199~ 

( NUEVOS PESOS ) 

PASIVO 

CIRCULANTE CIRCULANTE 

BANCOS 

ALMACtN 

CLIENTES 

DEUDORES 
DIVERSOS 

250,343 

221,398 

652,220 

15,700 

PROVEEDORES 767,000 

ACREEDORES 
DIVERSOS 20,000 --------

l,139,661 

FIJO 1,475,000 l,475,000 CAPITAL CONTABLE 

CAPITAL 
SOCIAL 

.. 
~oo; o:io 

RESERVA LEGAL. so, 120 . ' .:..·.-

UT.EJE;ANT~ . 343, 321 

•.UTILIDAD. DEL 

787 ,ooo --------

EJERCICIO ·1·, 234, 190 1, 627, 661 

SUMA DE ACTIVO 2,614,661 SUMA'PASIVO Y CAPITAL 2,614,661 
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ECO.DE RESULTADO DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 199~ 

NUEVOS PESOS 

VENTAS 5,067,930 

COSTO DE VENTAS 2,550,310 

UTILIDAD BRUTA 2,517,620 

GASTOS DE OPERACIÓN: 

GASTOS DE VENTAS 563,200 

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 433,920. 

UTILIDAD EN OPERACIÓN 

GASTOS· FINANCIEROS 

PRODUCTOS FINANCIEROS 

UTILIDAD ANTES DE 

IMPUESTOS 

I.S.R. 

P.T,U 

1,520,500 

229,255 

208,285 

1,499,530 

142,125 

123,215 

UTILIDAD DEL EJERCICIO. 1,234,190 
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La relaci6n de clientes esta integra~a como sigue: 

Cuentas por 'cobrar 

(Nuevos Pesos). 

La Favorita· 

La Marina 

Grupo Alvarez 

Si1nchez e Hijos 

Industrias Polifil 

Grupo Sam 

Martex 

Total Mexicana 

Poligal 

san Crist6bal 

TOTAL 

37,220.00 

200,000.00 

50, ººº·· º·º 
2,00.0.00 

110,000.00 

93,o.oo.oo 

15,0Ó0.00 

110;000.00 

5,ooo .. oo 

30, ººº· 00 

La Cia. "X", debido a.la:poca disponibÍ.~ldad de efectivo 

en bancos, no tiene '.':los recursos sufi~ie~tes para hacer 

frente a sus obligadon~s!:. . . la siguiente 

decisi6n: ·· " · · 

La, cía ~,~;,,;5:;~. -~:~ ck}~ecile ~~ntr~tar 
factoraje 'financiero/ en ·-:1~' 'modaÚdad de 

el servicio de 

factoraje con 

recurso, -h~·~i~ri~·~>~~·~ ~. ~'~li.~itud a. Factor "Y" ·para ver si es 

susceptibl.; ~e 'c~é~it~. 
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Al analizar la viabilidad de la Cia. "X" S.A. de c.v., 

el Factor uyu acepta las cuentas por cobrar, por un' impo'rte 

de N$542, 220. 00 

--

Se fo.rmaliza .la C>~er~c:i6~~ .;~dia~~~ ,·~~ 'c!l~trat~ promesa 

de factoraje ~n. la que )a ·C:ónit~'ri1~ 't~~Jd~/ci~'-11n ánt.Í.cÍ.po del 
,_.;. __ ---~~.'-.,.,::;,-.· 3r·, __ ,._/_:·.:_.: .. : --~->--.- ·_ ... · 

80% a la comI>afl1a :- "· X .. ",. suscribiendo. una· tasaºCde . descuento 

del 30% y U.na co~isi6n 'dei,. ii;. ~~(u;'7piaio; de :io d1as, para 

DATOS: 

Monto de cuen.tas por cobrar operadas: 

Porcentaje de financiamiento: 

Tasa de descuento: 

Plazo del contrato: 

comisi6n: 

CALCULO: 

-·..: 

N$542, 220.00 

80% 

JO% 

30 dias. 

Monto de cuentas por cobrar operádas: N$542,220.oo 

Menos % de aforo o valor· no financiado: 108 ,.444. oo 

Valor de financiamiento ·433 1 776.00 

Descuento: (30%/360•JO) .10 1 844, oo 

comisi6n: ·4, 337. oo 

Importe neto _que re_cibe, el cliente: .418,595.00 
================= 
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La operación se registra en asientos de diario como sigue: 

EN LOS LIBROS DEL CEDENTE: 

Bancos 

Gastos 

Gastos ~iJ1~~~ieros 
c~ent~spor~ob~ar 
Anticip-Ós ~n factoraje 

Clientes 

CUENTAS DE ORDEN: 

cuentas por cobrar en 

garant1a 

Garant1a de factoraje 

sumas iguales 

Por la venta ·de la cartera 

EN LOS LIBROS DEL FACTOR: 

Anticipos de clientes por 

contratos 

- l -

418,595.00 

10,844.00 

4,337.00 

542,220.00 

542,220.00 

1,518,216.00 

- l -

433,776.00 

Intereses por devengar en 

operacione~ :de factoraj_e 

Comisiones_por·servicio·de cobranza 

Bancos 
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433,776.00 

542,220.00 

542,220·.oo 

1,518.216.00 

10,844.00 

4,337.00 

418,595.00 



CUENTAS DE ORDEN: 

Apertura de contrátos de derecho 

de crédito 542,220.00 

Acreedores por contratos de derecho 

de crédito 

Sumas iguales 975,996.00 

Registro por la compra de cartera. 

:" 975. 996. ºº 

Al término del plazo, es decir, trefnta ·cl1as el factor 

no logra realizar la cobranza de .las clientas, objeto del 

contrato, por lo que expide nota de cargo nÜmero 1,000 por el 

valor de descuento pactado (30% /360 X30 ). Lo cual genera el 

asiento de diario siguiente: 

EN LOS LIBROS DEL CEDENTE: 

Gastos anticipados 

Acreedores diversos 

sumas iguales 

- 2 -

10,844.00 

10,844.00 

Registro por la nota de cargo número 1,000 
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10,844.00 

10,844.00 



EN LOS LIBROS DEL FACTOR: 

Deudores por intereses 

Cartera de factoraje 

- 2 -

Anticipos de clientes por promesa 

de factoraje 

Dep6sitos en garantia 

Intereses por devengar en 

operaciones de factoraje 

CUENTAS DE ORDEN: 

Acreedores por promesa de 

factoraje 

10,844.00 

542,220.00 

433,776.00 

433,776.00 

108 '444. º·º 

'10,844.00 

contratos por promesa de factoraje 433,776.00 

sumas iguales 986,840.00>' 986-.840.00 
=========' ' ========== 

·:· ;,·: ·, /~;··:·: -·;,··e 

Registro por los intereses generado,s :por _:la -:~~t~ de cargo 

ntlmero l,OOO 

Concluido el plazo el factor logra hacer efectiva las cuentas 

por cobrar en cuesti6n, comunicando al cedente el resultado y 

entrega el remanente. 'de la Óp.eraci6n. 
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CALCULO DEL REMANENTE: 

Garantía o valor no financiado 108,444.00 

MENOS 

Nota de cargo 10,844. 00 

Importe neto que recibe 

97,600.00 

EN LOS LIBROS DEL CEDENTE: 

- 3 -

Bancos 

Anticipos en factoraje 

Gastos financieros 

Acreedores diversos 

cuentas por cobrar 

Gastos anticipados 

CUENTAS DE ORDEN: 

Garant1a de factoraje 

cuentas por cobrar· en garant1a 

sumas iguales 

97,600,00 

433,776.00 

21,688.00 

10,844.00 

542,220.00 

542,220.00 

10,844.00 

.--- 542. 220. ºº 
1,106,128-.00 l,l06il2B.OO 
============ ============ 
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EN LOS LIBROS DEL FACTOR: 

Bancos 

Intereses por devengar en 

operaciones de factoraje 

Dep6sitos en garant1a 

cartera de factoraje 

Intereses devengados en 

operaciones de factoraje 

Bancos 

Deudores por intereses 

CUENTAS DE ORDEN: 

- 2 -

542,220.00 

21,688.00 

108,444.00 

Acreedores por contratos de derecho 

de crédito ' 542. 220. 00 

contratos por promesa 

de factoraje 433,776.00 

Apertura de contratos de derecho· 

542,220.00 

21,688.00-

97,600.00 

l0,844.00 

de crédito 542·,220.00. 

Acreedores por promesa _de factoraj~_. 433,776.00 

Sumas iguales 

Los asientos de diario. antes éfectu_ados se registran en 

"T", de mayor para su mejor ·corilprensi6n": 
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CONTABILIDAD DEL CEDENTE 

BANCOS GTOS:ANTICIPADOS GTOSFINANCIEROS 

S) 250,343 

1) 418,595 

3) 97,600 

1) 10 .. 844 21;688 (3 ".1) 

766,538 

CUENTAS POR COBRAR. ANT. ·.EN FACTORAJE ALMACÉN 

1) 542,220 542,220(3 3) 433,776 433,776 (1 221,398 

221¡398 

APERTURA DE ACREEDORES POR 
CONTRATOS DE CONTRATOS DE . 
DERECHO DE CRÉDITO DERECHO DE CRÉDITO DEUD, DIVERSOS 

1)5!·2,220 542,220(3 3)542,2.20 542,220(1 S) 15, 700 

15,700 
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CLIENTES ACTIVO FIJO PROVEEDORES 

S) 652,220 542,220 (1 1,475,000 767, OÓO (S 

uo.ooo 1,475,000 767,000 

ACREEDORES ·RESERVA CAPITAL 
DIVERSOS ·LEGAL SOCIAL 

20,000· (S so, i20 (S (S 

3) 10,844 10.84_4 (2 

so,120 200,030 

. 10,844 30;844 

20,000 

UTILIDAD DEL UTILIDAD DEL 
EJE. ANTERIOR EJERCICIO 

343,321 (5 4) 26,025 1,234,190 (5 

343,321 1,208,165 

Las operaciones ante's·· registradas se reflejan en el 

Balance General, de la compal\1a cedente como se muestra a 

continuación: 
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BALANCE GENERAL AL 31 DE ENERO DE 199_ 

ACTIVO 

CIRCULANTE 

BANCOS 

ALMACtff 

DEUDORES 
DIVERSOS 

CLIENTES 

FIJO 

766,538 

221,398 

15,700 

110,000 --------
1,475,000 

SUMA DE ACTIVO 

1,113,636 

---------
1,475,000 

---------

PASIVO 

CIRCULANTE 

PROVEEDORES 

ACREEDORES 
DIVERSOS 

767,000 

20,000 

CAPITAL CONTABLE 

CAPITAL 
SOCIAL 200,030 

RESERVA LEGAL 50,120 

UT.EJE.ANT. 343,321 

UTILIDAD DEL 

787,000 

EJERC.(1) 1,208,165_1,809,400 

2,588,636 SUMA PASIVO Y CAPITAL 2,588,636 

(l)Nota: Para efectos del .caso se aplicarán los gastos 

financieros directame~t'~ .a·l~' ut¡lidad del ejercicio. 

(2)Nota: No se ,inéluyén :operaciones para mostrar únicamente 

el efecto del factoraje financiero. 
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Al igual que en el ejemplo anterior, la recuperación que 

hace el factor de las cuentas en cuestión, implica 

porcentual_ment_e. un costo de . financiamiento del · 4. so.% 

(reflejado en los gastos financieros). en relación a las 

cuentas cedidas, aqui se observa que el- .cobro ·inoportuno de 

las cuentas ha generado un importante: c'a~go, y que de no 

haberse recuperado en este plazo, el factor hubiera generado 

a la empresa cedente mas notas de cargo y el remanente por 

entregar se verla afectado por estas, por lo c:¡ue nuestro 

costo por obtener dinero fresco seria dema.Siado alto, de lo 

anterior se desprende el cuidado que debe de tenerse por el 

manejo de cuentas que se pretenden entregar o ceder en 

factoraje financiero, no obstante el factoraje financiero es 

conveniente siempre y cuando se considere lo ·anterior. 

c) Ejemplo 3, 

Este ejemplo es sobre el factoraje internacional, en el 

cual se vera como opera es"t;e dentro de las empresas que 

tienen necesidad: de realizar ·operaciones con empresas en el 

extranjer,o. '. · 

La compaf\iá 11 X 11 -s.A. de c.v., pretende realizar una 

operación con la empresa 11 • LA ESPAfiOLA 11 con sede en 

Espaf\a, dicha operación consiste en exportar a este Pais, 

10,000 toneladas de plástico, soportada. con el pedimento 

nlímero 3567. 
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Debido a que es la primera vez. que ·esta empresa .realiza 

transacciones con ot-17a en ·e1; _e.xtranjero, :decide· ponerse en 

contacto con· e1 factor Azteca~< par.a·. clue.< este> ie financie 

mientras la empresa . :de . Espálla . le ' pacja el importe de ·.la 

factura. 
};'~: ->::-;~:. :·<~~:;.:i·.:· ~'.)- :'/·,._ -~· ~ 

~- --- ~·~'- -

El faétor Azteca r~~~~~'.ir~~I~. ·~~···· anÁll.~is~\. e::tuclio la 
-~·:" :: ·--·" ·~·;.'...-, ., ;.:·:;-,'· -. ..· .. ·.~:' ' '· -- . > ' 

factura con un valor '.C:e.fJ:~.·f.~~i~L~.?~~;;~~'";~:~~~?;e;1te/ inotivo 

establece contacto con el .. fa~tór}Maiirid;~'J{Esp~~f,~;]".pii~a que 

este realice las · investlgacicille~·:;;,i~~io'~~d~~:,g~~ l~ '.~mptesa · 
•_<•' ,;, ' 'o:-

. en cuesti6n. El resultado de ~a investigÍi.cifolí'.;'es)positlvo, 

comunicando al factor Azteca que· la· so1'1'en.~Í~ :·~;·. Üquidez~ del 

Espailola respaldan esta operaci6n. l!~ .. ~:~~.:; .. :- '·"· .'::,_: ·:·'.::: 
' ' "·~·:· -

procede a ~ÚcffÜ~~{\~.j~º. 1::amites El factor Azteca 

correspondientes con factor Madrid/~; ~F~J"·~~~':6o~~nf~a a'~a 
compai11a 11 X 11 de la viabilidad para rea':i:izar i~'t~~~s~cci6n. 

- ·--" --~·:.f~. ,~··, L·~·:_~:~~~: 
>,- -.. :. -·· í·:'·',f ·.:-;;.-

Se formaliza. la operaci6n mediante. un'; cohtr8"tci ;; promesa 

de factoraj~ ·¡n ia ~u~ .la c~mpaiiia Azteca cl~ ~:~ anÚ~~po · del 
·.-'< ',:., ~·/.,'.: . .-

55% a .1a . compaÜa: 11 · x ;, suscribienéio una tasa de éiescuento 

del 30% y una comisi6n del 5% en un plazo de>6a'·cl1as, para 

tal efecto el cdente firma un pagaré. 
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DATOS: 

Monto de cuentas por cobrar operadas: 

Porcentaje de financiamiento: 

N$200,ooo.oo 

55% 

Tasa de descuento: 30% 

Plazo del contrato: 60 d1as. 

Comisión: 5% 

CALCULO: 

Monto de cuentas por.cobrar .operadas: N$200,ooo.oo 

Menos t de aforo o·y~lor n~·financiado: 90,000;00 

Valor de financ¿mi.~ntó~o ~~ticlpo: no,000.00 

.5;500.00 

Comisi6n: 5,500.00. 
- _. ",-

Importe neto que recibe el cliente"' 99,000.00 
============= 

La operación se registra en ·asientos de.diario como sigue: 

EN LOS LIBROS DEL CEDENTE: 

Bancos 

Gastos anticipados 

Gastos financieros 

cuentas por cobrar 

Anticipos en factoraje 

Clientes 

- 1 -

95 

99,ooo.oo 

5,500.00 

5,500.00 

200,000.00 

110,000.00 

200,000.00 



CUENTAS DE ORDEN:. 

cuentas por cobrar.en 

garantía 200,000.00-

Garantía de factoraje 

sumas iguales · 510;ooo.oo 

EN LOS LIBROS· 

- 1 

Anticiposde'cÜentes_por 
:·.;, 

contratos'·,·; ·7"~:i'.<~:~~;·'.;:::-:·.:: ·' , · . 110,000.00 

Intereses por ~~~~ngar.éri 
operac:Lone~~~é :factoraje ·:· 

comisiones -~'~r~lcio 'de cobranza 

Bancos 

Apertura de contratos· de derecho. 

de crédito 

Acreedores por contratos de derecho 

de crédito 

Sumas iguales 310,000.00 

Registro por la compra de· cartera·. 
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510.000.00 

5,500.00 

5,500.00 

99,óoo.oo 

200,000.00 

310.000.00 



Transcurrieron los. sesenta· dí.as del plazo y, el factor 

realiza la cobranza. comunicando al cedente el .resultado¡ La 

operaci~n se registra·en_asl.entos de dia'rio_como sigue: 

:. (:.:: ''.·_:·-·: 

EN LOS LI~ROS '.DEL, CEDENTE: 

Bancos 

-·--:·1-.-
.·.:;. -~~--., .. · 

"';::.:.' 

Anticipos' en .fac_toraje 

Gastos fin~nciieros · . 

cuentas por· cóbrar 

Gastos anticipados 

CUENTAS DE ORDEN: 

90,000.00 

110,000.00 

5,500.00 

Garantía de factoraje _200,000.00 

200,000.00 

5,500.00 

cuentas por cobrar en garantía 200,000.00 

Sumas iguales 

EN LOS LIBROS DEL FACTOR: 

Bancos 

Intereses por devengar en 

operaciones de factoraje 

405,500.00 

- 2 -

200,000.00 

5,500;00 

Anticipos de clientes por contratos 

Intereses devengados en 

operaciones de factoraje 

Bancos 
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CUENTAS DE ORDEN: 

Acreedores por c~n~ratos de derecho 

200,000.00 de crédito 

Apertura de· 

crédito 

igu'.'les. 

200,000.00 

405.500.00· 

. . 
Los. asientos· d.e .. diario antes .efectuados se registran en 

"T", -de m~y~~. ~~~a·>S~~·_mejor ~omprensi6n: 

CONTABILIDAD DEL CEDENTE 

BANCOS GTOS ANTICIPADOS GTOS FINÁiiCIEROS 

1) 99,000 

2) 90,000 

189, ºº 

1) 5,500 5,500 (2 1) 5,500 

2) 5,500 

11,000 

CUENTAS POR COBRAR ANT. EN FACTORAJE 

1) 200,000 200,000(2 2) 110,000 110,000 (1 
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APERTURA DE ACREEDORES POR 
CONTRATOS DE CONTRATOS DE 
DERECHO DE CRtDITO DERECHO DE CRtDITO 

1¡200,000 200:~000¡2 2)200,000 

UTILIDAD DEL 
EJERCICIO 

3) 11,000 

CLIENTES 

Para efectos de este ejercicio ·no se dan cifras 

iniciales, con el objeto .de ·mostrar .. el, funcii:m~mi.énto<'del 
factoraje internacional:. Como 'pod .. mos aprecia:r.· "st~::ti;b el~ 
factoraje es de gran benefici~ p~~~ ~~~,·~;.p~es~!;~ ~abi~~ales .• 
que desean tener .tran_~'~c~i~~~·s:-: · ¿·~n_ ~~ ·a~~tf~:~-:.-~:~~,~~·:_'~l\~-.-:;~i·i;f i6X., 

::"'::::':. -~~:-:·g1f&~·~~~i~~~~:i~1~~~;¡¡ 
además de que su costo es.•bajo.;sLtomamos~en¿;cuenta'!el''costo 

de este por la obtenció~ ~~ r .. ~~~~~~:}~~f~(~t~·7'~~·f~&:~·~º+ que 

en la practica este tipo de tr~nsaccicme,s .• se,Tllevan, ª\cabo en 

moneda extrajera, normalmentej_~ó!~i-~;;~~~;~~~~.{;~;p;~io~o. de 

pago fluctCia entre los noventa Y.';.·cierito.r:;';viúnte···,d1as como 

máximo; es importante consid~-~~~ :~~J~~Y\~i~~:f ~~~~fo·S:·.·d~l factor 
,' - ,~,, ... ' ' 

importador ya están impl1citos ".n ;~,r ~o~r:~~ de) ill comisión del 

factor exportador y que est'e :. a:.: su vez pagara al factor 

importador los gastos· que este , tuviera que hacer por la 

investigación, cobro y demás costos generados por esta 

operación. 
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conclusiones. 

Toda organizaci6n debe conocer el contexto en que se 

encuentra el pais para asi poder tomar la · decisici6n más 

acertada.en cuanto a tipo de finanéiamientós·se refiere. 

La ·apertura comercia!', los·, .avances tecnol6gicas· en 

ma,teria de prod.ucci6.n, ·com~nica~i.6n y transporte y la demanda 

po11tica de.mejcil:'.e~:·nivele,; de.vida para la poblaci6n, han 

sus 

el 

exterior; .. 

La competencia'',;.; .ha vuelto desleal entre los paises y 

entre las~,. ~~~-i~~·~~.~~f¡~~ f.; sU·. ··afári de conservar · ios· mercados 

tradicion~l~~ ;, ;~; .. ~~ri~t~a~~ :~·:los de nu.,va ,"c;reaéi6ri'. como 

resultado, se ~ib'bs;;~:;,~·.;:·u;;a tend.,nci~ 'haCia .·:una ' mayór 

eficiencia .. d·~él~·~. ~~~t.C>;es>i~dÚ~t;iaÍ.,;., comerciiiles.· y de 

servicios; e~~O-;ºd~ '.::;~:ig~:~ ~-:: u~~ nuev~ .. :-e~~~a:-~·-":-~e~~:-;-~~~:~Í-ollo 
mundial. 

desenvuelven sus actividades, está. en. de 

planear sus acciones de acuerdo a. ~J.ó~;~·:·~¡~-~i~~- . presentes o 
. •• • • . '" ~-.. . ' . .¡' • 

previsibles y de actuar en beneffoi6'.:d~ ... ~Ü~ '~isma. AhC>ra más 

que nunca aquella que sabe 'ah~'i.i~ar·· y.· prever está en 

posici6n de planear sus activi~a~~~ y de aprovechar las 

nuevas circunstancias en s~ b~ne'Úéi();, 
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como instrumento el factoraje permite a la empresa 

recibir en forma eficiente, un conjllnto de servicios 

financieros y ~dmini~~r'atiV~s que le. ayucl~n : a reactivar sus 

operaciones :Y· a;.~.~~J~Ü·z~~l.a~·~:h~~~ia l~S '.b~·j~~h.iv6;s :d·eseadOs . 
'í:<' -;· .:.:·\ .. '.>'_:··:>.: '.~ ,·::.,: ~:: ... ,· .. -· 

El .fa6~(J~~jé ~}ó~~~Sde .<~~a 'g;;a )'.'Je:~','.se~'.1iciios que 

aplicado~ enjconju;{f6, ''~aj?'un\pl.~1l ·1>re~.l~~;,;11te ~~;,cebido, 
dan orig~n a t6do un s'ef;j.i.C:i6' Ó~er~ti~~ y ·.cie• codtr~l a 

.. •··'.. 

dispo~1c1~·~· de _.1_~~- e·~p-re·~a~"·i-{~· .... -· . -
.. ·,, ·:.i\- ::· ''·- : _ _.., .: :(.',',¡:: 

:~· ~·:::->:\(_ -e_:":-~'-~·- ~-::_'.e> -.~· -·~?-~,~~- ;¡~i~·' -, _,;,,. 
si ·bien ·.:es•. cierti:» ;que ,~a.:: empresa ;i>i.tede· ;:ai.i~ar ·un 

estudió propio . de ia . solvencia' dei.~deudoÍ:-,·ii'y ''ciet:.!rm.Úiar. con 
'·""-'• .. - '-': -, .· ·~ "'::.l·~· 

¡~~::.~;~~~::~~E:.:ttiil~I i~~f J;~~s 
adquirida en 'ese campo ;~;Asimi.smo.j'detect.a :;.inmediat.amente ·la 

~·; -· .. ::·;(: ·_:.:;~-~:.:: . .:;_:~{\;-J>5>::,~·:.~~:·;.J.~(~-.'.:~~~·:· :_:~~~:,r:~:·/~!;;:,,~~ · . .: :~·~?<_ · --: · .: · 
tendencia del mercado t por.' sector:Sy •,ubic.aci6n;· geográfica";· . ,: , . :~;, .:;;t~i~'.f. G:,~;é ,\'({ ecé' ..... · 

::::~º ::~~ti~~1.:.:~·,····t .. ~.?~imff ~f If J:Bt~:,:º:: ·: 
~-:~ ~ - ... , .. "-f.'.~_: - .. ,":_::r:-- tt::- ~.' ~~rs~-' 

:::::::::•:if ~t:i~'!f~t~:::.:,:~:'.·'"· 
·-~ ... -''e:·_'."· :,,:·. 

-Análisis y. evaiuaCion· del crédito comercial. 

-Administración de. las. cuentas por cobrar. 
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-Gestión de la cobranza. 

-sistematización y simplificación contable. 

. . - . 

En resumen ·el fa.ctoraj~·: es un· sistema integral de apoyo 

financiero que oto~ga' ,liquidez ·inmediata, depura el crédito 

comercial en. busca éie:·Jn~ mayor transpa~enéia, agilidad y 

eficienc'.i~·-- ~n 'i~~~··_'.·.-~~~~~~-~~"f~n~s·: ~ercantil~-~:. _cOi:i el faCtoraje 

el empresario'. obÚe~;, liquidez; 
,,,,. 

totalidad de ':sus:' cuentas por 

especializada de~omlnacÍ~ Factor. 

al· vender una parte· o la 

·-.~~-~presa 

Ahora con la apertura de la e~o~o~ia .;;.xi.cana, y el -

creciente interés que tienen las emprésa's'~de .. ~ortar, es de -

esperarse que el Factoraje internaé:ióriai '~~:: c'ónvi.ii.rta . en· un 

instrumento de gran aceptació'll i>ara/este'.:i.Eié:tor:;.,:ya''quE! '.viene 

a complementar los instrumentas. ~,Ú~~~~i~'~: '~~ ~-¡ C:g'm~rci.o 
Internacional Financiero; con .;{· i!II.ple~ '.-' dÚ';; 'Fa~~oiaje 
Internacional, se elimina : el retraso en: e1>úujo de: efec'ú vo 

provocado por la negociación de cartas d'e\ .cr:~dÍ:"i:'~;: ademá.s 
.. ,··, .'.°· '" . 

favorece a las pequef'las y medianas empresas exportadoras al 

mitigar el riesgo que representa el desconocimiento-sobre·los 

mercados foráneos. Para poder rea1izar ésto · ias ·sociedades 

locales se asocian con cadenas en el extranjero que operan a 

nivel mundial. 
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