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INTRODUCCION 

Desde la época más antigua, la historia de las Finanzas 
se remota a la captación de fondos que los gobernantes 
llevaban a cabo para sostener su estructura polltica, 

Debido a los constantes cambios se ha desarrollado el 
concepto de Finanzas, como consecuencia de la evolución de 

los negocios y aunque no se requería una especialización en 
un principio esta fue haciéndose necesaria al irse 
complicando los mecanismos de las empresas originando 
problemas más complejos en la Administración de las 
empresas. 

El objetivo principal de la finanza es la obtención 
administración y control de los recursos monetarios para el 
logro de objetivos de la entidad, todo esto esta enfocado en 
el capitulo I. 

En el ca pi tul o número II, se ve un panorama 
sobre el Mercado de Valores, las organizaciones 

constituyen y sus objetivos enfocados a que la 

general 
que lo 
entidad 

obtenga liquidez y rendimiento a través de su inversión, asl 
también la emisión y distribución de valores para la 
captación de recursos de la misma. 

Para lo antes mencionado, es necesario que el Contador 
Público sea un asesor financiero para cumplimiento de su 
cometido, a través del desempeño de sus funciones y de su 
información financiera proyectada a la obtención de 
utilidades. 



La necesidad que tienen una entidad econ6rnica de 
inversi6n corno lo menciona el capitulo III, en evidente que 
debido a la importancia que tiene las emisiones públicas de 
acciones especificando las de recornpra acciones propias, 
dentro de nuestro sistema econ6rnico, éstas vengan a 
constituir un sector, dentro del cual por un motivo 
intervengan frecuentemente el Licenciado en Contadur1a, y 
que busque la bursatilidad de las mismas, previniendo con 
reservas la recornpra de acciones que va hacer temporal, al 
termino del tiempo establecido tiene que colocarlas al 
mercado. 

Se anexa: La Circular 11 -16 de la Cornisi6n Nacional de 
Valores, las disposiciones de carácter general relativas a 
la adquisición temporal de acciones por sus emisoras, el 
articulo 14 Bis, el articulo 15 de valores exentos de 
cumplir con los requisitos del articulo 14, el articulo 134 
de la Ley General de la Sociedades Mercantiles, articulo 14 
Bis (modificación 23 de julio de 1993). 

El IV capitulo se llama Alternativas de registro y sus 
consecuencias, se aplican las alternativas de dos casos 
prácticos en base a las últimas modificaciones, para un 
eficaz información financiera que se da a conocer al público 
inversionista a las organizaciones que la regulan y que 

delimitan su área. 
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EL CONTADOR PUBLICO Y LAS FINANZAS DE LA EMPRESA 
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CAPITULO 

El CONTADOR PUBLICO Y LAS FINANZAS DE LA EMPRESA 

1.1.0RIGEN Y CONCEPTO 

El significado de la palabra "Finanza" esta definida en 
el diccionario, como un galicismo que quiere decir, 
hacienda, caudal dinero, no existiendo antecedente de 
vocablo lat1n ni griego, de la palabra "Finanzas" es una 
degeneración de la palabra francesa "Fijantes" cuya ra1z es 
"Finer", finar en español. 

Las finanzas privadas tuvieron su origen en las Finanzas 
Publicas apareciendo al originarse el capitalismo, la 
historia de las Finanzas se remota a la captación de fondos 
que los gobernantes llevan a cabo para su estructura 
pol1tica. 

A principios de siglo, las finanzas surgieron por 
primera vez como un campo separado de estudio, se desarrollo 
al ir evolucionando los negocios y el crecimiento desmedido 
de las empresas originando problemas mas complejos en la 
administración de las empresas. 

Durante la década de 1920 las emisiones de valores eran 
el punto de interés, posteriormente por la presión del 
decenio de 19JO cambio radicalmente el objetivo debido a los 
fracasos empresariales que ocurrieron en este periodo, que 
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las Finanzas se concentrarán en bancarrota y la 
reorganización en la liquidez, solvencia y en las 
disposiciones gubernamentales acerca de los mercados de 
valores, existiendo algunos abusos que originó una mayor 
apertura financiera y surgimiento del análisis financiero 
corno disciplina dentro de las finanzas. 

La evolución de las Finanzas del decenio de 1950, se 
incrementó el interés por el análisis de los activos se 
desarrollaron modelos matemáticos, aplicándose a 

inventarios, efectivos,cuentas por cobrar y activo fijo, 
anterior a este fecha el foco de atención era el pasivo y el 
capital. 

Durante esté periodo el punto de vista de las finanzas 
se enfocó al aspecto interno de la empresa, continuando corno 
materia descriptiva e institucional con relación a los 
mercados de capitales y los instrumentos de financiamiento. 

El enfoque de toma de decisiones, toma mayor intereses 
orientados hacia el presupuesto de capital que requiere una 
estimulación exacta del costo de capital. En la actualidad 
el papel fundamental de las finanzas es la forma de 
cuantificar el costo de capital,por lo que renació el 
antiguo interés acerca de la forma de obtener fondos. 

Hay factores económicos que han influido en la evolución 
de las finanzas entre los que podernos mencionar: 

Márgenes de utilidad reducidos agudizándose por la 

competencia en el mercado. 



Las empresas han diversificado sus productos y también 
se han expandido geográficamente. 

Inflación continua, dando origen a la escasez de dinero 
y a las altas tasas de interés. 

Control en los salar los y precios, perdida del poder 
adquisitivo de la moneda. 

Aumento del tamaño de las empresas, 
funciones administrativas se dividan y 

responsabilidad. 

haciendo que las 
se comparta la 

El progreso en el transporte y la comunicación por lo 
que cada vez se acercan más los paises, incrementándose las 
operaciones internacionales. Los factores antes expuestos 
originaron que las necesidades de las empresas para 

sobrevivir y poder competir en el mercado fueran ampliándose 
y diversificándose, influyendo en el evolución de las 

finanzas. 
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F N A N z A s 

Las Finanzas constituyen una de las áreas de la 

Contadur!a de mayor relevancia debido al alcance que tiene 

en toda entidad económica, cuyo objetivo principal es la 

obtención, administración y control de los recursos 

necesarios para el logro de los objetivos de la empresa, las 

finanzas se consideran como parte integral de la 

administración. Las finanzas esencialmente no sólo 

involucran decisiones y usos adecuados de efectivo, sino 

también decisiones de riesgo que producen la obtención de 

mayores utilidades, la producción de los servicios ya 

establecidos, en virtud de que todas estás decisiones 

repercuten en las Finanzas de la entidad. 
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1.2 •• REQUISITOS QUE DEBE TENER EL CONTADOR PUBLICO PARA 

EJERCER EL AREA FINANCIERA. 

LOS REQUISITOS DE UNA PROFESION SON: 

1.- ACADEMICOS 

1.1. BACHILLERATO PREVIO O ESTUDIOS EQUIVALENTES 

1.2. CONJUNTO DE CONOCIMIENTOS ESPECIALIZADOS ADQUIRIDOS EN 

LA UNIVERSIDAD 

1,3. TITULO PROFESIONAL EXPEDIDO POR INSTITUCION DOCENTE 

SUPERIOR AUTORIZADA 

2.- SOCIALES 

2.1. ACTIVIDAD DOTADA DE INTERES PUBLICO 

2.2. SER REGIDA POR UN CONJUNTO DE NORMAS QUE ESTIPULEN UNA 

CONDUCTA A SEGUIR 

2,3. UN MINIMO DE CALIDAD EN SUS SERVICIOS 

3.- LEGALES 

3.1. RECONOCIMIENTO DE LA LEY REGLAMENTARIA DE LOS 

ARTICULO$ 40 Y 50 DE LA CONSTITUCION POLÍTICA DE LOS 

ESTADOS UNIDOS MEXICANOS, REFERENTE AL EJERCICIO DE LA 

PROFESIÓN 

4.- INTELECTUAL 

4.1. CAPACIDAD DE OBSERVACION 

4.2. CAPACIDAD DE JUICIO 

4.J, CAPACIDAD DE COMUNICACION 

4.4. CAPACIDAD PARA TOMAR DECISIONES 

15 



El Contador Püblico por tener una preparación técnica 
completa ya que engloba un conjunto de actividades 
especializadas que requieren de un entrenamiento y 
preparación profesional del área Contable-Económica, además 
de los requisitos antes mencionados para que ejerza con 
eficiencia y eficacia en el área financiera es necesario que 
reúna las siguientes cualidades: 

cultura común en la evolución de la situación 
financiera de una entidad económica. 

Capacidad de relacionarse en el medio ambiente de los 
negocios e inversiones y mercados financieros, 

Conocimiento general del ramo industrial o empresarial 
en el cual su empresa forma parte y las fuerzas 
sociales económicas y politicas directamente 

relacionados con ella. 

Conocimiento de la problemática de 
organización,planeación y control. 

Conocimiento de los problemas básicos de producción, 
distribución de personal. 

Habilidad para efectuar análisis de datos, contables y 

estadísticos, de modo que se conviertan en bases para 

toma de decisiones y acciones. 
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Conocimiento profundo 
procedimientos contables, 
ideas claras por escrito. 

de los 
habilidades 

principios, 
para expresar 

Habilidades para llevar 
interpersonales dentro y 

buenas 
fuera de 

relaciones 
la compañia 

o empresa, respecto de las ideas y opiniones de otras 
gentes. 

Las grandes empresas para lograr su supervivencia o en 
su afán de sobresalir han ido avanzando en todos los 
aspectos de su operación, como es producción, 
comercialización, investigación y finanzas. 

En cuanto al área financiera existe un gran avance de 
técnicas que cubre en varios aspectos esta disciplina tan 
compleja por lo que el Contador PCíblico debe dominar las 
áreas básicas de la Contaduría como: 

Contabilidad General 

Costos y Presupuestos 

Auditoría Interna 

Auditoría Administrativa 

Informática 

Estadística 

17 



Matemáticas Financieras 

Investigación de operaciones 

Análisis de la Información Financiera 

Proyectos de Investigación Financiera 

Actualización constante 

Tener Conocimiento de Aspectos Legales y Sociales de la 
empresa para el buen desarrollo de la función 
financiera. 

18 



(1) Elizondo López Arturo El proceso contable Segundo 

nivel 

Ediciones Contables y Administrativas, S.A. 4a. Edición 
MéKico Págs •••. J7,J8 y 44. 
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1.3. ACTUALIZACION PROFESIONAL DEL CONTADOR PUBLICO EN EL 

AREA DE FINANZAS 

Por las caracter1sticas y problemáticas de las empresas 
grandes y pequeñas el contador Público por su preparación 
académica en las áreas básicas de contabilidad general, 
contabilidad de costos, finanzas, informática, contralor1a, 
tesorer1a, presupuestos, auditoria interna y administrativa 
adicionando su experiencia y pericia le dan la madurez 

necesaria para ocupar eficientemente las funciones 
financieras, por lo que se considera la persona idónea para 
ocupar el puesto de Director Financieros. 

Al mencionar al Director Financiero se dice que las 
el área de actuación natural del Finanzas constituyen 

Público. Contador El Director de Finanzas desempeña 
actividades muy heterogéneas, teniendo como consecuencia que 

no hay uniformidad ni en el nombre como se le designa, ni en 
las actividades y responsabilidades que se le designan. 

Todo depende de las caracter1sticas, tamaño de cada empresa, 
grada de preparación y capacidad de las propias ejecutivas 
financieros, 

(1) AL EJECUTIVO FINANCIERO EN LA ACTIVIDAD SE LE NOMBRA 

DE DIFERENTES MJ\NERAS: 

ADMINISTRADOR FINANCIERO 

GERENTE FINANCIERO 

CONTRALOR GENERAL 

TESORERO 

DIRECTOR DE PLANEACIÓN 

EJECUTIVO DE FINANZAS 

20 



El Director Financiero presta sus servicios en una 
empresa y se le denomina como : 

Una entidad económica-independiente,integrada por una o 
varias personas, con intereses comunes en el ejercicio 
licito consti tu1da para realizar funciones comerciales en 
ellas que se incluye desde la compra de materias 
primas,fabricación de un producto, la presentación de un 
servicio, promoción y venta. 

En nuestro pa1s, existen diferentes tipos de sociedades. 

2) ARTICULO 10 DE ESTA LEY RECONOCE LAS SIGUIENTES 

SOCIEDADES 

I. SOCIEDAD EN NOMBRE COLECTIVO 

II. SOCIEDAD EN COMANDITA SIMPLE 

III. SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA 

IV. SOCIEDAD ANÓNIMA 

v. SOCIEDAD EN COMANDITA POR ACCIONES 

VI. SOCIEDAD COOPERATIVA 

VII SOCIEDAD CAPITAL VARIABLE 

Para "fectos de estudio en un posterior capitulo es 
necesario tener conocimiento, principalmente de las 
siguientes: 

"Cualquier de las sociedades a que se refiere las fracciones 
I al V de este capitulo podrán constituirse como Sociedades 
de Capital Variable observándose entonces las disposiciones 

del capitulo - VIII de está ley". 
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CAPITULO I SOCIEDAD EN NOMBRE COLECTIVO 

"Articulo 25, Sociedad en Nombre Colectivo es aquella que 
existe bajo una razón social y en la que todos los socios 
responden, de modo subsidiario limitado solidariamente de 
las obligaciones sociales", 

CAPITULO II SOCIEDAD EN COMANDITA SIMPLE 

"Articulo 51, Sociedad en Comandita Simple es la que existe 
bajo una razón social y se compone de uno o varios socios 
comanditados que responden, de manera subsidiaria, ilimitada 
y solidariamente de las obligaciones sociales y de uno o 
varios comanditarios que únicamente están obligados al pago 
de sus aportaciones". 

CAPITULO III SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA 

"Articulo 58, Sociedad de Responsabilidad Limitada es la que 
se sustituye entre los socios que solamente están obligados 
al pago de aportaciones sin que las partes sociales puedan 
estar representada por titules negociables a la orden y al 
portador, pues sólo serán imprescindibles en las cosas y con 
los requisitos que establece la presente ley". 



CAPITULO IV SOCIEDAD ANONIMA 

"Articulo 87, Sociedad Anónima es la que existe bajo una 

denominación y se compone exclusivamente de socios cuya 

obligación se limita el pago de sus acciones". 

CAPITULO V SOCIEDAD COMANDITA POR ACCIONES 

"Articulo 207, Sociedad por Acciones es la que se compone de 

uno o varios socios comanditados que responden de manera 

subsidiaria ilimitada y solidariamente de las obligaciones 

sociales y de uno o varios comanditarios que únicamente 

est1in obligados al pago de sus acciones", 

CAPITULO VI SOCIEDAD COOPERATIVA 

"Articulo 212, Sociedad Cooperativa se regir& por su 

legislación especial". 

CAPITULO VII SOCIEDAD DE CAPITAL VARIABLE 

"Articulo 21J, Sociedad de Capital Variable el capital sed 

susceptible de aumento por aportaciones posteriores de los 

socios o por admisión de nuevos socios y de disminución de 

dicho capital por retiro parcial o total de las 
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aportaciones, sin más formalidades que las establecidas por 
éste capitulo". 

SOCIEDADES DE CAPITAL FIJO 

En el capitulo primero de la Ley General de Sociedad 
Mercantiles,menciona que se puede optar por este régimen. 
Se debe indicar el importe del Capital Social, forma en que 
fue exhibido, cuando no haya sido pagado totalmente el 
importe de la primera exhibición y la forma como 
periódicamente se debe liquidar el capital que se ha 
suscrito. El Capital Fijo o mínimo nunca podrá ser inferior 
al que marca la ley en cada clase de Sociedades. 

3) CAPITAL EN LAS SOCIEDADES 

Ya sea que se hayan constituido bajo el régimen de 
Capital Fijo o Variable existen los siguientes conceptos: 

1.- CAPITAL SOCIAL 

2.- CAPITAL EXHIBIDO 

3.- CAPITAL AUTORIZADO 

c.- CAPITAL SUSCRITO 

a) FIJO 

b) VARIABLE 
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1.- CAPITAL SOCIAL 

Se entiende por Capital Social la cantidad que se han 

comprometido a aportar las personas f1sicas o morales que 

forman la Sociedad. 

2.- CAPITAL EXHIBIDO 

Es el que de aquel que se hablan comprometido a aportar 

los socios o accionistas, ha sido pagado, ya sea en efectivo 

o en bienes. El Capital Exhibido será igual al Capital 

Social cuando este último haya sido totalmente liquidado, y 

será inferior cuando no haya sido pagado en su totalidad. 

En ningún caso podrá ser mayor el Ca pi tal Exhibido que el 

Social. 

3.- CAPITAL AUTORIZADO 

Este concepto sólo lo encontrarnos en las Sociedades 

constituidas bajo el régimen de Capital Variable y 

representa el total del Capital que corno máximo, puede tener 

la Sociedad sin modificar su escritura constitutiva. Esté 

Capital puede o no estar totalmente suscrito, pero cuando 

menos deberá estar "colocado" el mínimo, que establece la 

Ley en cada tipo de Sociedades, o el que indique la propia 

escritura. 
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4.- CAPITAL SUSCRITO 

Este Capital es el que se han comprometido a pagar los 

socios o accionistas, en una Sociedad de Capital Variable 

corno puede apreciarse, al Capital suscrito es igual al 

Capital Social de las Sociedades constituidas bajo el 

régimen de Capital Fijo. 

El Capital Suscrito puede ser Fijo o Variable. El 

primero, como ya se ha dicho, s6lo puede modificarse por 

acuerdo de los socios o accionistas, siempre que esta 

variaci6n no origine que el Capital Fijo sea inferior al 

rn1nirno que marca la Ley. El segundo, o sea el capital 

Variable, puede ser aumentado o disminuido en cualquier 

época, siempre y cuando se llenen los requisitos que 

establece el contrato social. 

CAPITAL ES LA DIFERENCIA ENTRE EL ACTIVO Y PASIVO 

Dicha diferencia entre Activo y Pasivo, ha sido 

generalmente aceptado en la práctica el conocer está 

diferencia con el nombre de Capital Contable. 

CAPITAL SOCIAL Y CAPITAL CONTABLE 

En la contabilidad de una persona f1sica el Capital 

Contable esta representado por la cuenta de capital en tanto 

que en las Sociedades, la contabilidad no refleja en una 

sola cuenta el Capital Contable. En otras palabras, no se 

lleva en contabilidad una cuenta que se denomine Capital 
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Contable, sino que, por medio de la reuni6n de diversas 
cuentas. 

Existe también el negocio individual que es la forma más 
sencilla de empresa legal, su creaci6n y organización no 
requiere de procedimientos formales ni notificaciones. El 
propietario lo administra y atiende directamente, su 
responsabilidad es ilimitada pudiendo confiscarse todos los 
bienes personales del propietario para pagar los adeudos. 

Los negocios individuales se financian con los ahorros 
personales del propietario y por la reinversión de las 
utilidades de la empresa. Los negocios individuales deben 
cumplir con : 

LA REGLl\MENTACION QUE LOS GOBIERNOS DE ZONIFICACION 
CODIGO SANITARIO 
OBTENCION DE LICENCIAS 

LEYES DE TRABAJO Y SEGURO SOCIAL 
REGLl\MENTOS DE SEGURO SOCIAL 
USO DE SUELO 

(1) INSTITUTO MEXICANO DE EJECUTIVO DE FINANZAS A.C. 
(2) LEY GENERAL DE SOCIEDADES MERCANTILES 
(3) GUILLERMO S. PAZ. "ESTUDIOS CONTABLES DE SOCIEDADES" 

EDITORIAL PATRIA PRIMERA EDICION. PAGS ••• 9,10,11. 
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1 •. 4 , RELllCION ENTRE CONTl\BILIDl\D Y FINl\NZl\S 

Los datos generados por los contadores son materia prima 
para tomar decisiones financieras. ¿Quiénes son los usuarios 
de datos que toman estas decisiones financieras? Algunos son 
externos, los inversionistas que toman decisiones personales 
de inversión utilizan estados financieros, de la misma 
manera como lo hacen instituciones que administran fondos de 
capital para inversiones. 

Dado que los usuarios tienen necesidades heterogéneas de 
datos, las organizaciones mantienen una forma generalizada 
de contabilidad, contabilidad financiera, para satisfacer 
estas necesidades. La contabilidad financiera genera 
normalmente estados financieros, informes anuales y otros 
informes financieros para usuarios externos. Sin embargo, 
los administradores financieros de las organizaciones son 
los usuarios internos de datos contables. Tienen acceso a 
gran parte de la información a tomar decisiones. Esta forma 

de contabilidad se conoce como "contabilidad 
administrativa". 

Por ejemplo, es frecuente que el personal de finanzas de 
una organización esté interesado en los flujos de entrada o 
de salida de efectivo en la organización. Sus objetivos 
podr!an incluir buena administración del efectivo, 
presupuestos y la programación de inversiones a corto plazo. 
El contador, cuyo objetivo es producir un registro histórico 
de sucesos financieros pasados, a veces no tiene los datos 

acumulados en el formato necesario para 
información de flujos de entrada y de 

proporcionar la 
salid a que se 

requiere. 
ajuste. 

Por estos datos contables pueden necesitar 

2R 



con frecuencia los problemas financieros de una 
organización pueden requerir que se recolecte información 

que no se genera comúnmente en el sistema contable. La 

recolección de esos datos puede ser costosa, en tt!irminos 

monetarios y de tiempo. Por eso es frecuentemente necesario 

establecer un sistema de información administrativa. El 

sistema proporciona a la alta administración de la 

organización, as! como tambit!in a su personal financiero, 

datos orientados a futuro que son esenciales a la toma de 

decisiones, dado que la concentración de la mayor parte de 

la decisiones financieras está en el futuro. 

La información contable puede dar retroalimentación al 

personal de finanzas acerca de la pertinQncia de decisiones 

previas. La administración puede controlar el desempeño de 
las ventas, la producción, las utilidades en proyectos 

previamente aprobados y los beneficios que puede tener la 

recompra de acciones propias de la entidad. 

1.5. LAS FINANZAS EN EL l\MBITO ECONOMICO DE MEXICO 

Las características del Estado Mexicano corresponden a 

las de cualquier estado que funcione dentro del modo de 

producción capitalista. 

El Estado Mexicano surgio a partir de la revolución de 

1910, su desarrollo esta marcado por dos etapas 

fundamentales; la etapa de su propia estructuración que 

abarca veinticinco años 9ue van de 1915 a 1940 fecha en que 

encontramos un estado ya consolidado y la etapa que parte de 

1940 hasta la fecha en la que el estado funciona en 
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condiciones normales, es decir, sin la situación de guerra 
civil. 

La primera etapa de existencia del nuevo estado, es de 
transición, que no es sino el camino de su propia 
consolidación, existe vacío de poder, incapacidad de la 
fuerza principal de la revolución para convertirse en fuerza 

dirigente, debilidad de las clases fundamentales de la 
sociedad y equilibrio catastrófico en sus relaciones de 
fuerza, la burocracia política-militar que surge de la 
crisis, misma que tiene que dar una respuesta política a 
la situación 

La acción intervencionista del Estado se encuentra en su 
etapa embrionaria y su política va orientada hacia la 
obtención de una amplia base social de apoyo y se convierte 
en el m~ximo conciliador de los interesés opuestos de la 
sociedad. 

La burocracia adopta dos medidas: 

--El Estado reconoce las clases en pugna y su organización. 

--Adopción de una política de masas, que busca la 
satisfacción de los interesés inmediatos de la población 
tanto de la ciudad como del campo. 

En la segunda etapa del Estado Mexicano, dos de los 
criterios señalados cambian sustancialmente y es a partir de 
1940 cuando el Estado Mexicano, se convierte en un Estado 
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intervencionista cualitativamente diferente al 
Liberal oligárquico del Porf írisrno. 

Estado 

En los años de la Segunda Guerra Mundial, se crean 
condiciones que promueve y estimulan una rápida 
concentración del capital en un marco en que la pol!tica 
económica y financiera del Estado es determinante, controla 
casi totalmente la producción y distribución de energía, 
importante participación en comunicaciones y transportes, en 

la industria del hierro y el acero, producción de 
fertilizantes, de papel, en la aviación, en la industria 
fílmica, refinación de azúcar, textiles, en la industria 
extractiva, productos eléctricos, en la industria 
automovilística. 

La expansión de estas sociedades financieras funcionadas 
con el fenómeno de concentración industrial o comercial, dio 
origen a un nuevo tipo de capital financiero en la que el 
Estado intervino de manera definitiva en este proceso, según 
Cordela "La política financiera aplicada en los sesenta con 

el fin de reducir el crecimiento de los precios internos, al 
imponer barreras a la liberación del crédito corno criterio 
especifico para la utilización de los recursos financieros 
de la Banca Privada reforzó el proceso de concentración 
industrial estimulo el predominio del capital financiero en 
las grandes empresas industriales propiamente nacionales y a 
la vez aseguró una movilización del excedente relativamente 
adecuado a la necesidades del desarrollo industrial 

monopolista. Además el mantenimiento de altas tasas de 
interés, aparte de instituir un atractivo para los capitales 
internacionales, disminuyo el crecimiento del propio sistema 
financiero que a su vez constituyo un mecanismo de suma 
importancia para la absorción de excedentes y el desarrollo 
de la acumulación financiera". 
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(1) En las Finanzas, el Estado posee un tercio del capital 
financiero del pals cubre importantes financiamientos a 
largo plazo como infraestructura, canaliza recursos a campos 
no explorados y de nula rentabilidad en beneficio de 
posteriores inversiones privadas. 

El sistema financiero es el conjunto de instituciones y 
organismos cuya función es financiar a las personas y 
actividades productivas del pals. 

ORGANIZACIONES AUXILIARES DE CREDITO 

Las organizaciones Auxiliares de Crédito complementan o 
auxilian el objetivo asignado a las Instituciones de 
crédito. El legislativo atribuye a cada uno de ellos de 
funciones especificas. 

--AlmAcenes Generales de Depósitos su objetivo es el 
almacenamiento guarda y conservación de bienes o mercancías 
y la expedición de certificado de depósito y bonos de prenda 
que amparen dichos bienes o mercancías. 

--Las uniones de crédito son agrupaciones cuya finalidad es 
canalizar el crédito de sus socios, sirviendo de garantía o 
aval en los créditos que contratan (los socios). Estas 
uniones realizan otras operaciones como: Descuento, Préstamo 
y créditos varios como son: Agrícola, Ganadero, Industrial, 
Comercial o Mixto. 
--Bolsa de Valores y las Casas de Bolsas de la Repablica 
Mexicana, S.A., cada dla desempef\a un papel miis importante 



dado que en ella se negocian las acciones de las principales 
empresas del pa1s. 

--Unión Nacional de Productores de Azücar, S.A. DE c.v., 
cuyo objetivo principal es el financiamiento de los ingenios 
de la distribución y la venta de azücar. 

(l) MENDEZ MORALES JOSE S.- PROBLEMAS Y POLITICA ECONOMICA 
DE MEXICO. I.- U.N.A.M. MEXICO 1980. 



C A P 1 T U L O 11 

EL MERCADO DE VALORES 



CAPITULO 11 

2.1. EL MERCADO DE VALORES 

El Mercado de Valores es el mecanismo que por cualquier 
medio pone en contacto la oferta y la demanda, a través del 
cual se emiten, colocan y distribuyen los valores o sea 
t1tulos de crédito que se emiten en serie o en masa 
perfectamente homogéneos y que por sus caracter1sticas 

especiales son susceptibles de oferta y demanda. 

EL MERCADO DE VALORES TIENE COMO PRINCIPALES OBJETIVOS: 

l)Dotar y facilitar el financiamiento y liquidez de las 
empresas a través de la emisión de titulas de cr!!dito, 
obligaciones y acciones entre el pOblico inversionista. 

2) crear los instrumentos a través de los cuales el 
inversionista logre obtener un rendimiento de su inversión, 
por medio de su participación de la compra-venta de estos 

instrumentos. 

3) Establecer los organismos y leyes de vigilancia para el 
sano manejo de instrumentos de inversión, dentro del 

mercado. 

4) Actuar en forma determinante en el desarrollo económico 
del pais, creando una alternativa para que las empresas 



financien sus expansiones y al mismo tiempo el inversionista 
cuente con una opción para la mejor inversión de sus 
ahorros. 

EL MERCADO SE DIVIDE EN: 

MERCADO PRIMARIO 

MERCADO SECUNDARIO 

MERCADO PRIMARIO: 

su función es permitir la emisión y distribución de 
valores recién emitidos, que contribuyen a la captación de 
recursos para una empresa, también se interpreta como la 
colocación directa de ampliaciones 
inversionistas, mediante oferta 
autorizada por la comisión Nacional 

MERCADO SECUNDARIO: 

de capital hacia nuevos 
püblica que debe ser 

de Valores. 

El Mercado esta formado por las transacciones con 
valores ya emitidos, que se encuentran en circulación, es el 

mercado capitalista en su conjunto y la Bolsa Mexicana de 
Valores. El Mercado Secundario, es el que da liquidez los 

oferentes y demandantes de los valores. 
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2.2. MERCADO DE VALORES; CARACTERISTICAS DE INTERES PARA 

UN INVERSIONISTA 

Existen tres características de interés para un 
inversionista que le permiten elegir el instrumento m!ís 

adecuado para sus necesidades de Inversi6n, ellas son: 

EL RIESGO 

LA RENTABILIDAD 

LA LIQUIDEZ 

Que puede obtener: 

RIESGO 

Es la probabilidad que existe de que el rendimiento 
esperado de una inversi6n no se realice sino, por el 

contrario, que en lugar de ganancias se obtengan pérdidas. 
Ahora bien, la existencia del riesgo est!í asociada 
generalmente a la posibilidad de obtener mayores beneficios. 
Por ejemplo, los t1tulos que implican un mayor riesgo suelen 
tener una mayor tasa como premio para el inversionista que 
acepta el riesgo. Se puede as1 decir que existe una relaci6n 
de proporcionalidad directa entre el riesgo y la 
rentabilidad de una inversi6n. 

Existe entonces por una parte, instrumentos con amplio 
riesgo y posibilidades de ganancias sustanciosas y, por 
otra, instrumentos "seguros", con poco ningún riesgo, pero 
que ofrecen menores utilidades. Los primeros pertenecen a 
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la categor1a de renta variable y los segundos a los que 
renta fija. 

R E N T A B I L I D A D 

La rentabilidad implica la ganancia que es capaz de 
brindar una inversión. Exactamente, es la relación 
expresada en porcentaje que existe entre el rendimiento 

generado por una inversión y el monto de la misma. Es 
decir, una inversión es rentable cuando proporciona ganancia 
o renta adecuada a los intereses del inversionista. 

Este concepto se utiliza comúnmente con el nombre de 

rendimiento, o utilidad cuando se refiere especif icamente a 
la ganancia prometida y obtenida en operaciones de 
inversión. 

Los términos: 

RENDIMIENTO 

DESCUENTO 

DIVIDENDO 

INTERES 

RENTA 

Están 1ntimamente relacionados con el concepto de 
rentabilidad. 
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En el mercado de valores el concepto de rentabilidad es 

fundamental, incluso, con base en el mercado se clasifica en 

dos divisiones: 

VALORES DE RENTA PREDETERMINADA O RENTA FIJA 

Son aquellos que permiten a sus poseedores el derecho 

de recibir un rendimiento preestablecido. cuando la renta 

que brinda un instrumento es constante,ésta se conoce desde 

el momento de la contrataci6n de la inversi6n. Entre los 

instrumentos de este tipo se encuentran los cetes, el papel 

comercia 1, los pagarés con rendimiento liquidable con 

vencimiento, etc. 

VALORES DE RENTA VARIADLE 

Estos titulas otorgan una retribuci6n variable, que 

está condicionada a las politicas y resultados financieros 

de la empresa emisora y a la oferta y la demanda de sus 

documentos en el mercado. Los valores típicos de este grupo 

son las acciones y los Cap's, 

TIPOS DE VALORES DE RENTA VARIABLE: 

Acciones de empresas industriales,comerciales y de servicios 
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Acciones de compañ1as de seguros y fianzas 

Acciones de casas de bolsa 

Acciones de sociedades de inversión comunes 

Acciones de sociedades de inversión de renta fija 

Acciones de sociedades de inversión de capitales 

Certificados de aportación patrimonial de sociedades 
nacionales de crédito (Cap's). 

Certificados de plata 
NOTA: no tienen determinados el rendimiento o el plazo. 



2.3, ORGANISMOS PRINCIPALES DEL MERCADO DE VALORES 

ENTIDADES REGULADORAS 

Secretaria de Hacienda y Crédito Plíblico 

Banco de México 

Comisión Nacional de Valores 

Comisión Nacional Bancaria 

ENTIDADES OPERATIVAS 

Empresas emisoras 

Casas de Bolsa 

Bancos 

Inversionistas 

Sociedades de Inversión 

ENTIDADES DE APOYO 

Bolsa Mexicana de Valores 

Asociación Mexicana de Casas de Bolsa 

Instituto Mexicano del Mercado de Capitales 

Academia Mexicana de Derecho Bursátil 

Fondo de Contingencia 

Calificadora de Valores 

Instituto para el Depósito de Valores 
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2,3,1, BllNCO DE MEXICO 

Banco de México, es un organismo püblico 

descentralizado de la administración püblica federal, con 

personalidad jurldica 

el Banco Central de 

tiene su origen en 

y patrimonio propio Banco de México es 

la Nación o Institución Central que 

el Art.. 28 Constitucional, es 

administrado por una Junta de Gobierno y un Director General 

designado por el Ejecutivo Federal. 

Banco de México es también, la columna vertebral del 

Sistema Financiero Mexicano, ya que es el órgano a través 

del cual se ejerce la polltica monetaria del pala, para 

fines nacionales e internacionales, es el Banco responsable 

del control de la oferta monetaria y los cambios sobre el 

exterior. 

REALIZA LAS SIGUIENTES FUNCIONES DE ACUERDO A SU LEY 

ORGIÍNICA: 

1) Regula la emisión y el volumen de la moneda en 

circulación y administra las transacciones bancarias. 

2) Opera como banco de reserva con las Instituciones de 

Crédito y acreditando de ültima instancia, asl como 

regulador del servicio de cámara de compensación. 

3) Establece el control de las tasas de interés, para 

lograr la contracción o expansión del crédito. 



4) Revisa las resoluciones de la Comisión Nacional 

Bancaria y de Seguros. 

5) Act6a como agente en la colocación de Certificados de 

la Tesorería (CETES). 

6) Presta servicios de Tesorer!a al Gobierno Federal y 

act6a como agente financiero del mismo en operaciones de 

crédito interno y externo. 

7) Funge como asesor del Gobierno Federal en materia 

económica y financiera. 

8) Participa en el Fondo Monetario Internacional y en 

otros organismo de cooperación financiera internacional o 

que agrupen a bancos centrales. 

2.3,2. COMIBION NACION~L DE VALORES 

Es un organismo gubernamental que norma y regula las 

actividades del Mercado de Valores. Fue creado por Decreto 

Presidencial el 16 de abril de 1946 reglamento el 7 de 

Septiembre, quedando reformado el 30 de Diciembre del mismo 

1946. 

Este organismo, dependiente de la Secretaria de 

Hacienda y Crédito Público, es el encargado del Gobierno 

Federal de las funciones de supervisión y vigilancia en 

cuanto a la aplicación de las normas contenidas en la Ley 

del Mercado de Valores, ejerce sus actividades mediante el 

funcionamiento de cinco direcciones principales: 
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l)DIRECCION DE INTERMEDil\RIOS: 

Es la responsable de fijar las po11ticas y establecer 
los criterios particulares relativos a la inspecci6n y 
vigilancia a la Bolsa y a los Agentes de Valores. 

2)DIRECCION JURIDICA: 

Tiene a su cargo el Registro Nacional de Valores e 
Intermediarios, y además es el responsable de revisar el 
marco Juridico del Mercado de Valores. 

3)DIRECCION DE EMISORAS Y DESARROLLO DEL MERCADO: 

Es quién tiene a su cargo emitir juicio sobre la 
situación econ6mica financiera de las empresas que solicitan 

la inscripción de sus valores para que sean objeto de oferta 
pO.blica, vigilar que las sociedades emisoras cuyos valores 
han sido inscritos, cumplan sus obligaciones ante la 
Comisión y ante el pOblico inversionista. Asi mismo, 
también es responsable de realizar estudios relativos a la 
creación de nuevos instrumentos y formas de operación que 

fomenten el desarrollo del Mercado. 



4)DIRECCION DE PLl\NEACION, POLITICAB Y DIFUSION: 

Realiza estudios pendientes a determinar la necesidad, 
conveniencia y oportunidad para aplicar medidas correctivas 
y preventivas, a determinar los criterios y pol1ticas de la 
autoridad sobre la actividad bursátil, coordinar la 
participación de la Comisión en los programas generales de 
fomento económico del Gobierno Federal. 

S)DIRECCION DE ANALIBIB BURSATIL Y ESTUDIOS ECONOHICOS: 

Determina los criterios y metodolog1as para elaborar 
estudios sobre el comportamiento del mercado y de los 
análisis económicos de las empresas, as! como de las 
estad1sticas bursátiles y de los estudios de la actividad y 
de su estructura financiera. 

2,3,3. COHISION NACION~L BANCARIA Y DE SEGUROS 

La Comisión Nacional Bancaria y de Seguros, es el 
organismo que vigila e inspecciona el funcionamiento de las 
Insti tuci enes de Crédito, Seguros, Fianzas, Organizaciones 
Auxiliares, órganos de Fondos de Vivienda, para lo cual se 
le atribuyen las más amplias facultades para investigar la 
situación financiera legal. 

ActQa como órgano de consulta en materia bancaria de la 
Secretaria de Hacienda y crédito Pfiblico, establece las 
normas necesarias para la interpretación y debida aplicación 
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de la Ley Bancaria y de sus reglamentos, lleva el Registro 
de las Instituciones de Crédito, de Seguros, de Fianzas y de 
las Organizaciones Auxiliares de Crédito autorizando su 
inspecci6n. 

Interviene en la formaci6n de los reglamentos a que se 
refiere las Leyes en materia de bancos, seguros y fianzas. 

Interviene en la emisi6n de billetes, de t1tulos o 
valores emitidos por o con intervenci6n de Instituciones de 
Crédito, y en los sorteos de los mismos. 

2.3,4. BOLSA MEXICANA DE VALORES 

ANTECEDENTES 

El inicio de la Bolsa de Valores de nuestro pa1s se 
remonta a fines del siglo pasado. El auge minero de aquella 
época gener6 un fuerte corretaje de acciones entre agentes 
particulares lo cual llev6 a constituir la Bolsa de Valores 
de México el 31 de octubre de lB94. Paulatinamente se 
incorporaron algunos valores emitidos por instituciones que 
se encontraban fuera del sector minero, incrementándose el 
volumen de operaciones. Este incremento condujo al 
establecimiento de oficinas propias para la negociaci6n de 
t1tulos en el nümero 9 de la calle de Plateros (hoy calle 
Francisco I. Madero), en el centro de la Ciudad de México. 
Algunas empresas emisoras, cuyos valores se negociaban en 
esa época eran 
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EL BANCO NACIONAL DE MEXICO 

EL BANCO DE LONDRES Y MEXICO 

LA COMPAÑIA INDUSTRIAL ORIZABA 

Y LAS FABRICAS DE PAPEL SAN RAFAEL 

En 1916, el Gobierno Federal concede autorizaci6n para 
la apertura de una local dedicado específicamente a la 
negociaci6n de valores, facultando a la Secretaria de 
Hacienda y Crédito Público para intervenir en su 

normatividad y control. 

En 1928, las transacciones con ti tu los valor y los 
establecimientos donde se llevan a cabo quedan sujetos a la 

inspecci6n de la Comisi6n Nacional Bancaria, 

En 1933, se public6 la Ley de Bolsas en la cual se 

autoriza a las bolsas de valores a operar como instituciones 
auxiliares de crédito. 

11. principios de 1957, se inaugur6 el edificio de la 
calle de Uruguay No. 68, que fuera sede de las operaciones 
del mercado bursátil de México por 33 afies. 

En 1975, se promulg6 la Ley del Mercado de Valores, 
hecho que marca el principio del crecimiento y consolidaci6n 

del mercado bursátil. 
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En 1976, eKistian tres bolsas de valores en MéKico 

Una en la Ciudad de MéKico, otra en la Ciudad de 

Monterrey y la tercera en la ciudad de Guadalajara. Estas 

dos Ultimas fueron liquidadas, dado que no cumpl1an con el 

requisito establecido en 1975 por la Ley del Mercado de 

Valores, el cual señala que el nGmero mlnimo de socios 

(casas de bolsa), de una bolsa de valores deberá ser de 20. 

En este mismo año, la Bolsa de Valores de MéKico cambi6 su 

raz6n social por la actual, de Bolsa MeKicana de Valores, 

S.A. DE C.V. 

La actual sede de la Bolsa MeKicana de Valores se 

encuentra en el centro Bursátil, inaugurado en abril de 1990 

en Paseo de la Reforma No. 255, Colonia Cuauhtémoc en la 

Ciudad de MéKico. 

Es una institución privada, organizada como Sociedad 

Anónima de Capital Variable y es la única autorizada por la 

Secretaria Hacienda y Crédito PGblico, para operar en 

MéKico, esta regulada por la Ley del Mercado de Valores y 

vigilada en su funcionamiento por la Comisión Nacional de 

Valores. 

CONSTITUCION DE BOLSAS DE VALORES 

Las bolsas de valores deberán constituirse como 

sociedades anónimas de capital variable, con sujeci6n a la 

Ley General de Sociedades Mercantiles y a las siguientes 

reglas de aplicación especial 



I. La duración de la sociedad podrá ser indefinida. 

II. El capital social sin derecho de retiro deberá estar 
íntegramente pagado y no podrá ser inferior al que se 
establezca en la concesión correspondiente, atendiendo a que 
los servicios de la bolsa se presten de manera adecuada a 
las necesidades del mercado. 

III. El capital autorizado no será mayor del doble del 
capital pagado. 

IV. Las acciones sólo podrán ser suscritas por casas de 
bolsa o especialistas bursátiles. 

v. Cada socio sólo podrá tener una acción. 

VI. El número de socios de una bolsa de valores no podrá 
ser inferior a veinte. 

VII. El número de sus administradores no será menor de cinco 
y actuarán constituidos en Consejo de Administración. 

VIII.Los estatutos de las bolsas de valores deberán 
establecer que: 

(a) El derecho de operar en bolsa será exclusivo e 
intransferible de sus socios. 
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(b) No podrán efectuar operaciones en bolsa los socios que 
pierdan su calidad de casas de bolsa o especialistas 
bursátiles. 

(c) La bolsa deberá llevar un registro de accionistas, 
reconociendo como tales únicamente a quienes figuren en el 
mismo y en los titules respectivos. 

(d) Las operaciones bursátiles de los socios deberán ser 
efectuadas por apoderados que satisfagan, a juicio de la 
Comisión Nacional de Valores mediante autorizaciones 

otorgadas por la misma, los siguientes requisitos: 

Ser de nacionalidad mexicana 

Tener solvencia moral y económica 

Tener capacidad técnica y administrativa 

Satisfacer los requisitos que exija el reglamento 
interior de la bolsa respectiva 

Adicionalmente, se establece que no podrán actuar en 
una misma operación de remate dos o más apoderados de una 
sociedad. 

(e) Las acciones deberán mantenerse depositadas en la misma 
bolsa como garant1a de las gestiones de sus socios. 
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(f) Los socios de las bolsas no deberán operar fuera de 
éstas los valores inscritos en ellas. La Comisi6n Nacional 
de Valores podrá determinar las operaciones que sin ser 
concertadas en bolsa, deban considerarse como realizadas a 
través de la misma. 

ACTIVIDADES DE LAS BOLSAS DE VALORES 

I. Proporcionar y mantener a disposición del püblico 
informaci6n sobre los valores inscritos en bolsa, sus 
emisores y las operaciones que en ella se realicen. 

II. Hacer publicaciones sobre lo sefialado en el punto 

anterior. 

III. Velar por el estricto apego de las actividades de sus 
socios a las disposiciones que les sean aplicables. 

IV. Certificar las cotizaciones en bolsa. 

V, Realizar 
complementarias 

aquellas 
de las 

otras actividades análogas o 
anteriores que autorice la SHCP 

siguiendo los lineamientos mercados por la CNV . 
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SUJETOS QUE INTERVIENEN EN EL MERCADO DE VALORES 

En el mercado de valores existen cinco diferentes tipos 
de sujetos que interact6an en la actualizaci6n del silogismo 
juridico, ellos son: 

1. EMISORAS DE VALORES 

1.1. Gobierno Federal 
1.2. Bancos 
1.3. Sociedades Mercantiles 

2. INVERSIONISTAS 

2.1. Personas Fisicas 
2.2. Personas Morales 
2.3. Entidades Gubernamentales 

3. INTERMEDIARIOS BURSATILES 

J.l. casas de Bolsa 
J.2. Especialistas Burs~tiles 

4. AUTORIDADES 

4.1. Secretarla de Hacienda y Crédito P6blico 

4.2. Comisi6n Nacional de Valores 



4.3. Comisión Nacional Bancaria 
4.4. Banco de México 

5. ORGANISMOS DE APOYO 

S.1. Bolsa Mexicana de Valores, S.A. DE C.V. 
S.2. Instituto para el Dep6sito de Valores 
S.3. Asociaci6n Mexicana de Casas de Bolsas,S.A.DE c.v. 
S.4. Instituto Mexicano del Mercado de Capitales, A.C. 
s.s. Academia Mexicana de Derecho Bursátil, A.C. 
S.6. Instituciones para la Calificaci6n de Valores 

ESTRUCTURA ADMINISTRATIVA DE LA BOLSA 

La Asamblea General de Accionistas de la autoridad 
máxima de la Bolsa, esta Asamblea elige cada afio al Consejo 

de Administraci6n, formado principalmente por socios de la 
institución. 

Los Agentes y Casas de Bolsa con los anicos accionistas 
de la Bolsa Mexicana de Valores. 



2, 3, 5, INSTITUTO P11R1\ EL DEPOSITO DE Vl\LORES (INDEVIIL) 

PRINCIPALES OBJETIVOS: 

1) Proporcionar al mercado bursátil una mayor seguridad 
f1sica y jur1dica para alcanzar este objetivo se hace 
necesario la creación de un depósito centralizado de 
valores donde los agentes de valores y las instituciones 
de crédito tengan depositados sus tltulos, Esto permite 

recurrir al m1nimo el movimiento f1sico de t1tulos, lo 
que a su vez disminuye en forma significativa los 
riesgos de robo, extrav1o o _falsificación de t1tulos, 
abate los altos costos de su manejo f 1sico y auxiliar a 
todas las Casas de Bolsa en sus labores administrativas. 

2) La intervención del instituto permite una mayor precisión 
en las operaciones en la Bolsa Mexicana de Valores ya 
que al realizar las funciones de compensación y 
liquidación de las operaciones bursátiles puede detectar 
y corregir en forma oportuna cualquier anomal1a que se 

presente. 

3) Información a Emisoras, el instituto puede informar a las 
emisoras en cualquier momento, sobre los valores que 
tengan emitidos y que se encuentran en depósito. 

FUNCIONES 

Proporciona los servicios de depósito y administración 
de valores, t1tulos y documentos a ellos asimilables, que 
reciba de casa de bolsa, instituciones de crédito, de 



seguros, de fianzas, de sociedades de inversión, y de otras 
entidades que le autorice la Comisión Nacional de Valores. 

Prestar los servicios de transferencia, compensación y 
liquidación sobre operaciones que se realizan respecto a los 
valores que tenga en depósito. 

Llevar, a solicitud de las sociedades emisoras, el 
registro de sus acciones, asl como efectuar las operaciones 
análogas a las anteriores que le autorice la Secretarla de 
Hacienda y Crédito Público. 

2.3.6. ASOCIACION MEXICANA DE CASAS DE BOLSA, A.C. 

Estudia la legislación Mexicana en materia de valores y 
a la que con ella esta relacionada, sugiriendo en su caso 
las modificaciones que la experiencia aconseja. 

Cuenta con la representación y apoyo de los asociados 

para la defensa de los intereses generales de las Casas de 
Bolsa y el Mercado de Valores. 

FINALIDADES PRIMORDIALES 

--Investigar y estudiar los aspectos específicos de la 
actividad de intermediación en el mercado de valores, con el 
fin de encontrar los medios adecuados para su desarrollo. 
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--Representar a las casas de Bolsas ante las Autoridades 
Financieras como Comisi6n Nacional de Valores, Banco de 
México, Secretaria de Hacienda y crédito Pablico. 

--Estudiar la legislaci6n mexicana en materia de valores y 
relacionarla, para sugerir modificaciones basándose en la 
experiencia,. 

--contar con la representaci6n y apoyo de los asociados para 
la defensa de los intereses generales de las casas de bolsa 
y del mercado, 

--Estudiar y resolver los asuntos promovidos por los 
asociados. 

--Estudiar y proponer medidas de autorregulaci6n 
relacionadas con todas las actividades de sus asociadas, 

--Promover y conservar la imagen de ética y profesionalismo 
de que goza la comunidad bursátil. 

--Dar apoyo técnico para lograr 
administrativa de los agremiados. 

la consolidaci6n 

--Promover una mayor cobertura del mercado de valores a 
través de la basqueda de nuevos instrumentos, mercados y 
funciones, as1 como de la difusión de los servicios de las 
casas de bolsa. 
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2.3.7. INSTITUTO MEXICANO DEL MERCADO DE CAPITALES, A.C. 

Desarrolla y difunde el conocimiento del Mercado de 
Valores y en especial del Mercado de Capitales. 

Promover directa o indirectamente, la formaci6n y 
aprovechamiento de recursos humano. 

2.4. LEY DEL MERCADO DE VALORES 

La ley del Mercado de va lores regula en términos de la 
misma: 

LA OFERTA PUBLICA DE VALORES 

LA INTERMEDIACION EN EL MERCADO 

LA ACTIVIDAD DE LAS PERSONAS QUE INTERVIENEN 

EL REGISTRO NACIONAL DE VALORES E INTERMEDIARIOS 

- LAS AUTORIDADES Y SERVICIOS EN MATERIA DE MERCADO DE 

VALORES 

PROCURA EL DESARROLLO EQUILIBRADO DEL MERCADO 

PROCURA UNA SANA COMPETENCIA 
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2,5, ACCIONES 

Las acciones son valores de renta variable, que 
representan la participación de su tenedor en la propiedad 
de la empresa emisora. Las acciones integran el capital 
social de una sociedad anónima y son por naturaleza, un 
medio de financiamiento a largo plazo. 

Normalmente las acciones llegan al mercado de valores a 
través ele una oferta pública. Esta puede ser "PRIMARIA", 
para la obtención de nuevos recursos financieros, o bien 
"SECUNDARIA", a través de la cual los propietarios 
originales buscan obtener liquidez y acceso a una fuente de 

financiamiento futura. En cual cualquier caso, una vez que 
las acciones han sido vendidas al mercado en la mencionada 
oferta pública, caen en lo que podr1a llamarse un mercado de 
transferencia de valores y dinero en el cual adquieren su 
verdadera dimensión como instrumentos de inversión. 

TIPOS DE ACCIONES 

EXISTEN EN EL MERCADO VARIOS TIPOS DE ACCIONES 

COMUNES: 

son aquellas que confieren los mismos derechos e imponen 

las mismas obligaciones a sus tenedores, tiene derecho a voz 
y voto en las asambleas de accionistas, as1 como a percibir 

dividendos cuando la empresa obtenga utilidades. 
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PREFERENTES: 

Se denomina as1 a las acciones que garantizan un 
dividendo anual m1nimo en caso de liquidación de la empresa 
siempre tienen preferencia sobre otros tipos de acciones que 
existan en circulación en ese momento, se caracterizan 
además por no tener derecho a voto en las asambleas de 
accionistas. 

ACCIONES NO ACUMULATIVAS: 

Se llaman as1 aquellas cuyos dividendos no se acumulan y 

que, por lo tanto, si en un ejercicio determinado he hay 
utilidades para su distribución, dan derecho a exigir un 

dividendo del 5% que se cubrirá en los afies siguientes. 

ACCIONES PARTICIPANTES: 

Son acciones que tienen derecho a participar, además del 
dividendo fijo en uno extraordinario sobre el resto de las 
utilidades, cuando estas llegan a superar un porcentaje 

determinado. 
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ACCIONES CONVERTIBLES: 

Son aquellas para las cuales se ha pactado que después 
de un periodo previamente fijado se transformarán en 
acciones comunes. 

2.6, LA ORGANIZACION INTERNACIONAL DE COMISIONES DE VALORES 

El o. I. c. v. representando durante tres años el 
Comité de Desarrollo y recientemente siendo elegida a 
prescindir el Comité Ejecutivo, ha probado ser un excelente 
foro para avanzar en la creación de condiciones de orden y 

transparencia, as1 como la estandarización de normas y 

prácticas entre las que destacan: 

-Divulgación de información y contabilidad. 

-Regulación de intermediarios y estándares de 

capitalización. 

-Ofertas internacionales de valores. 

-Mercados de contado y de productos derivados. 

-Regulación de mercados secundarios. 

-Intercambio de información y custodia. 



-supervisión de conglomerados. 

-compensación y liquidación de valores. 

(1) 2.1. GLOBl\LIZl\CION DE LI\ ECONOMII\ Y l\PERTURA DE LOS 

MERCl\DOS. 

La globalizaci6n de la competencia en los mercados de 
productos, factores, integración y desregulaci6n de los 
mercados internacionales incluyendo los financieros 
(apertura de la econom1a). Estas dos tendencias han 
coincidido con las técnicas de análisis y en la tecnolog1a 
de la información en que se basan las transacciones 
financiera. En paises de Latino América es necesario que el 
ejecutivo financiero, en donde sobresale la inflación ya no 
debe de optar mucho por técnicas administrativas 
financieras, sino nuevas técnicas que puedan solventar la 
apertura económica, la inflación, la información y la 
planeación financiera que sea correcta y precisa. 

2.8. INTERNl\CIONALIZACION DEL MERCl\DO DE Vl\LORES 

Es un fenómeno homogéneo, donde todas los paises deben 
integrarse al cambio sino de lo contrario se distanciarán en 
el desarrollo y bienestar de ellos con los otros paises 
donde se concentra la mayor parte de la actividad económica 
mundial por una parte: 

EUROPI\ 

JAPON 

l\LGUNOS Pl\ISES DEL SURESTE l\Sil\TICO 



AMERICA DEL NORTE 

La capacidad de competir por los recursos financieros 
definir& las oportunidades y cambios de cada pa1s. 

En México los cambios que han surgido en los Ciltimos 
tres años han sido buenos producto de la voluntad y empeño 
de toda la nación. Se busca la estabilidad macro mediante 
la depuración de las finanzas pCiblicas y alcanzar la 
eficiencia micro, que permita una eficiente inserción a la 
econom1a mundial. El crecimiento y la modernización de la 
econom1a mexicana requiere un proceso de inversión 
conjuntado con la generación de recursos financieros: 

Ampliar la capacidad y elevar la productividad 

Alcanzar la competitividad internacional 

Fomentar capital hacia el campo 

Recursos para la protección del medio ambiente 

Vincular la educación del mexicano con el aparato 
productivo 

62 



2.9. INTERNACIONALIZACION BURSATIL 

Varias empresas del pa1s han alcanzado dimensiones que 
les permiten ser operadas en los mercados internacional, 

• hasta hoy son 2 4 empresas mexicanas que han colocado sus 
acciones, a través de diferentes f6rmulas en varios mercados 
accionarios en distintos paises, y el éxito de empresas como 
Teléfonos de México, Cementos Mexicanos, Grupo Cifra, 
Televisa, Grupo Financiero Bancomer y el Grupo !.C.A., han 
tenido en sus colocaciones en mercados extranjeros, hace 
pensar que la demanda por valores mexicanos de primer nivel 

es aún abundante. 

El mercado de Valores ha sido eficiente para la 
canalización de los flujos, provenientes del exterior, 
contribuyendo a que el objetivo de rnodernizaci6n se cumpla. 
cuando más grande el activo y bien valuadas acceder a los 
fondos primarios a través de las ofertas públicas. El 
precio de las acciones es consecuencia de los miles de 
inversionistas que sienten y piensan, en un momento dado. 
El mercado de valores de México seguirá transformándose a la 
par en que se registren cambios en toda la estructura del 
Sector Financiero Mexicano. Las empresas y las 
inversionistas, quienes ocurren a la Bolsa es el único lugar 
en el que cualquiera puede invertir y as1 asociarse a la 
lucha productiva y al futuro de México. 

La colocación de valores de empresas mexicanas en 
mercados internacionales de deuda y capital contribuirá a 
incrementar la eficiencia microecon6mica y a complementar el 
ahorro que requiere nuestra econom1a para financiar la 
rnodernizaci6n de la planta productiva y los proyectos de 
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infraestructura, todas estas empresas deben contribuir al 

desarrollo económico. 

INTERMEDIJ\RIOS BURSATILES 

Los intermediarios bursátiles ponen en contacto a 

oferentes y demandantes en el Mercado de Valores, ya que los 

1íltimos no pueden realizar transacciones directamente en 

bolsa, sino que deben hacerlo a través de agentes especiales 

del mercado bursátil. 

podrían realizarse 
No 

Las transacciones de intermediación 

por cualquier 
obstante, 

persona en 
efectuar 

forma 

una extrabursa t! l. 

intermediación confiable, se 

para 

requiere de sujetos 

profesionales que aseguren los intereses de sus clientes. 

As!, la intermediación bursátil está reservada para 

ejecutarse por personal autorizado por la comisión Nacional 

de Valores (CNV), y la Bolsa Mexicana de Valores (BMV), bajo 

la reglamentaria indicada por el articulo 4o. de la Ley del 

Mercado de Valores y por el reglamento interior de la Bolsa, 

Seg1ín puede desprenderse de la Ley, los intermediarios 

son aquellas personas f!sicas o morales que se dedican 

habitualmente a la realización de: 

a) Operaciones de corredur!a, de comisión u otras 

tendientes a poner en contacto la oferta y la demanda de 

valores. 



b) Operaciones por cuenta propia con valores emitidos o 

garantizados por terceros, respecto de los cuales se haga 

oferta pública. 

c) Administración y manejo de carteras de valores 

propiedades de terceros. 

(1) I.M.E.F. INSTITUTO MEXICANO DE EJECUTIVOS DE FINANZAS. 



2.10. EL LICENCIADO EN CONTADURIA EN EL MERCADO DE VALORES 

Los conocimientos que se imparten a los aspirantes a 
obtener el Titulo de Licenciado en Contaduría, están ligados 
lntirnarnente a los negocios en sus 
legales, administrativos, fiscales 

aspectos contables, 
y financieros. El 

estudiante a medida que avanza en su carrera profesional va 
cursando una serie de materias que le permitan conocer 
teóricamente el funcionamiento de muy diversas clases de 
negocios (comerciales, industriales, de servicios, de 
explotación, etc.) 

De éste modo, el Licenciado en Contaduría adquiere un 
conocimiento general sobre los negocios y se convierte en un 
importante asesor en estas áreas, aunado a su preparación 
académica, su experiencia profesional, haciéndose 
imperativos por consiguiente, sus servicios en diversas 
clases de empresas corno un imprescindible elemento que 
proporcione sus servicios. 

Diferentes tipos de empresas participan en el mercado 

de Valores en México: Comerciales, Industriales, Mineras, 
Bancarias, 

información 

etc., 

más 

toda estas empresas 
o menos periódica en 

apreciar la marcha de la empresa. 

deben proporcionar 
la que se puede 

La inf orrnación es producto de la reunión de f enórnenos y 

situaciones por los que pasan las empresas; esta información 
debe estar sustentada en registros contables, es decir, en 
la historia que lleva la empresa de sus transaccciones, de 
los sistemas establecidos acordes a la naturaleza de la 

misma, siendo todos estos controles planeados y supervizados 



por un profesional que posea los conocimientos necesarios de 
manera que cumplan eficazmente su cometido. El profesional 

más adecuado es el Licenciado en Contadur1a, por su contacto 
continuo y directo con toda clase de negocios. 

Considero que el Licenciado en Contadur1a debe pugnar 
porque nuestro Mercado de Valores cuente con todos los 
elementos necesarios para el adecuado desempefio de sus 
ordenamientos, debe participar activamente, a través de sus 
organismos colegiados a instar a las autoridades hacendarías 
y bancarias a una reconsideración y revisión de nuestra 
legislación bursátil. 

En el aspecto de la información financiera, el 
Licenciado en Contaduria ocupa un lugar clave, pues depende 
directamente de este profesional la elaboración de 

información de las empresas cotizadas en Bolsa es necesaria 
(independientemente de ser obligatorias) , en virtud de que 
constituye el ünico medio a través del cual se diagnóstica a 
la empresa. El encargado de esos informes es el Licenciado 

en Contadur1a, quién al aceptar los principios de su 
profesión, acepta impltcitamente dos responsabilidades 
Profesional y Social. Por lo que debe hacer del 
conocimiento a sus clientes y autoridades, si trabaja para 
ellas, del resultado de su trabajo, fundamentalmente cuando 
este proyecta la imagen de una empresa para efectos de 
allegarse fondos del püblico inversionista. 
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C A P 1 T U L O 111 

ADQUISICION TEMPORAL DE ACCIONES 



CAPITULO 111 

3.1. CONCEPTO DE CONTABILIDAD FINANCIERA 

(l) La contabilidad Financiera es una técnica que se 
utiliza para producir sistemática y información cuantitativa 
expresada en unidades monetarias de las transacciones que 
realiza una entidad económica y de ciertos eventos 
económicos, identificables y cuantificables que la afectan 
con el objeto de facilitar a los diversos interesados el 
tornar decisiones en relación con dicha entidad económica. 

3.1.1. ANTECEDENTES 

Debido a las necesidades de inversión de un ente 
económico, que es un terna de actualidad, es necesario 
proporcionar información financiera real, con respecto a la 

adquisición temporal de acciones. 

La Comisión Nacional de Valores emitió una circular 11 -
16, el 27 de Agosto de 1990, mediante la cual se establecen 
disposiciones de carácter general. Dicha circular se 
fundamenta en el art •.•••• 14 Bis, fracción. I de la Ley de 
Mercado de Valores, que señala que las sociedades que tengan 
inscripción de sus acciones en la Sección de Valores del 
Registro Nacional de Valores e intermediarios, podrán 
adquirir temporalmente las acciones representativas de su 
capital Social. Además implica este articulo normas de 
contabilidad financiera para el tratamiento contable de la 
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adquisición temporal de acciones propias, mismas que deben 
evaluarse de acuerdo con los principios de contabilidad 
generalmente ac.eptados. 

La Contabilidad Financiera plantea las principales 
situaciones y previsiones a los cuales se puede uno 
enfrentar a la adquisición temporal de acciones propias de 
la emisora: 

l) Creación de una reserva para acciones propias, que se 
formará con cargo a las utilidades netas. 

2) Registrar la compra de acciones propias en una cuenta de 
activo denominada Acciones Propias. 

3) El producto de deberá aplicarse a la reconstitución de 
la reserva para de acciones hasta por el importe del costo 
de adquisición de los y, en su caso la diferencia o utilidad 
deberá registrarse en el estado de resultados. 

4) Si, después de un afio las acciones recompradas no han 
sido recolocadas, las emisoras procederán a la reducción 
consiguiente del capital social pagado en la proporción que 
corresponda. La Comisión Nacional de Valores podrá 
prorrogar este periodo hasta por tres meses más, previa 

solicitud de la emisora. 
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5) En el supuesto del inciso anterior, si se trata de una 
sociedad an6nima de capital variable, las acciones podrán 
convertirse en acciones de tesorería. 

6) Para la disminuci6n del Capital Social se efectuará una 
asamblea extraordinaria u ordinaria de accionistas, según se 
trate de una sociedad an6nima de capital fijo o variable, 
respectivamente. 

7) El monto total de las acciones propias, no podrá ser 
mayor el saldo de la reserva para recompra de ac~iones. 

8) Se establecerá el importe de las utilidades netas, 
destinadas 
acciones. 

al incremento de la reserva para compra de 

3.1.2. RESERVA PARA LA RECOHPRA DE ACCIONES PROPIAS 

La reserva se conforma con una parte de las utilidades 
de los accionistas, esta es una cuenta que está dentro del 
Capital Contable que determina la proporci6n del activo 
total financiado por los duefios. La creaci6n de la reserva 

se debe estipular dentro de las clausulas de la escritura 
constitutiva de una nueva sociedad. 

Es de vital importancia que la informaci6n contable sea 
veraz y oportuna, que las cifras de los estados financieros 
representen valores sistemáticamente obtenidos, y 

controlados que se pueda hacer uso de su informaci6n, 
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específicamente la de reserva para obtener benefic~os de 

ella. 

3.1.2.1. OBJETIVO 

El objetivo de la reserva es dar información a cuyos 

usuarios le compete como son los acreedores y accionistas. 

Para los acreedores es información relevante la recompra de 

acciones propias de la entidad, ya que al celebrarse 

transacciones con ella, con respecto a la cuenta' de capital 

contable del monto plasmado en los estados financieros. 

Para los accionistas la información de compra de acciones 

propias de la entidad, es necesaria para poder formalizar el 

objetivo a alcanzar mediante una asamblea extraordinaria u 

ordinaria de accionistas, segCm se trate de una sociedad 

anónima de capital fijo o variable respectivamente, lo que 

ellos les interesa es la posible disminución del capital 

social, por no recolocar las acciones al mercado. 

3.1.2.2. DISPOSICIONES 

El monto total de las acciones propias que se pueden 

mantener en existencia no puede ser mayor al saldo de la 

reserva para recompra de acciones. El cálculo anual de la 

creación de la reserva se debe marcar y establecer una 

máximo porcentaje, que en la circular no se establece 

especificamente ya dice : 
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Que el número de acciones que se pretenda adquirir 

temporalmente en una o varias operaciones, dentro de un 

lapso de veinte d1as hábiles, sea igual o superior al J% de 

las acciones en circulación de la emisora, la operación se 

deberá llevar a cabo mediante oferta pública (V circular 11 

- 16). 

Las acciones recompradas se deben recolocar en una plazo 

de un afio contado desde su fecha de compra, que puede ser 

ampliado hasta J meses, mediante autorización de la Comisión 

Nacional de Valores con una previa solicitud. 

En caso de perdidas contables, no puede haber 

incrementos a la reserva para recompra de acciones, ni que 

el capital contable sea menor al capital social, con estas 

circunstancias lo más probable es la disminución del 

capital, que se deberá revelar en las notas de los estados 

financieros. 

La actualización del capital contable debe ser cada año 

con los indices generales de precios, esta actualización es 

consecuencia de los problemas inflacionarios que existen, su 

fin es reflejar fidelidad representativa, es decir la 

información financiera debe representar fielmente la 

sustancia económica de las transacciones. l\demás en la 

circular no establece que el 11mi te en la recompra de 

acciones propias es el saldo de la reserva reexpresada con 

indices de precios generales. 
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3.1.2.3. SEGURIDAD JURIDICA 

Las normas jurídicas establecidas en la circular (Circular 
11-16) tiene como propósito fortalecer la seguridad juridica 
de los participantes en el mercado de valores y dar al 
mercado estabilidad a las operaciones de oferta y demanda. 

Un marco de seguridad jurídica en donde las acciones 
recompradas puedan estimarse como un activo, y establecer un 
máximo porcentaje del capital social, el cuál se utilizar 
para una recompra o como un activo donde se propÓrcionara la 
seguridad de una inversión para que no se vuelva disminución 
de capital. 

otro marco de seguridad jurídica es cuando en ejercicio 
fiscal hay perdida contable, no puede haber incremento a la 
reserva para recompra de acciones, ni en el caso de que el 
capital contable sea menor al capital social ya que en estos 
casos se recomienda la disminución directa del capital. 

El profesor Javier Cocina M. da un procedimiento, para 
los casos sucesivos de pérdidas contables primero se aplica 

la perdida a las utilidades acumuladas hasta agotarlas, 
después se aplica a la reserva para recompra de acciones 
propias, enseguida contra la reserva legal y por último al 
capital social. 
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CONBECUENCIJ\B 

Es conveniente revelar en los estados financieros: 

a) La forma de calcular los créditos periódicos para 
la reserva para la recompra de acciones propias. 

b) El m1íximo de utilidades que se puede traspasar en 
un afio a la reserva. 

c) El monto de las acciones compradas, número, tipo 
costo de adquisición, valor contable a la fecha de los 
estados financieros y el valor de mercado de las 
mismas. 

d) Porciento de las acciones compradas con relación al 
número de acciones en circulación. 

e) Saldo de la reserva para recompra de acciones que 
ya se han adquirido y saldo de la reserva para recompra 
de acciones en el futuro 

f) Plazo para recolocar las acciones y fecha de 
compra. 

g) En época de crisis la intervención de las emisiones 
en la adquisición de sus propios titules evita la ca1da 
de precios en la bolsa. 
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CIRCULAR 11 -16 DEL 26 DE AGOSTO DE 1990, 
DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES 
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CIRCULARES DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES 

Al margen un sello con el Escudo Nacional que dice 
Estados Unidos Meidcanos Secretaria de Hacienda de Crédito 
P1lblico. Comisión Nacional de Valores. 

CIRCULl\R 11 - 16 

A LAS SOCIEDADES CON TITULOS INSCRITOS EN EL REGISTRO 
NACIONAL DE VALORES E INTERMEDIARIOS: 

La Junta de Gobierno de esta Comisión, en su sesión 
correspondiente al 22 de agosto de 1990, con fundamento en 

lo dispuesto por los art!culos lo.; 14 Bis, fracción 1; 40 y 
44, fracciones I y IV de la Ley del Mercado de Valores, y 

CONSIDERANDO 

Que en el contexto de las formas a la Ley del mercado 
de Valores,cuyo Decreto se publicó en el Diario Oficial de 
la Federación del 4 de enero de 1990, se introdujeron 
instituciones y figuras destinadas a fortalecer la seguridad 
jur!dica de los participantes y dotar al mercado de 
operaciones que coadyuven a dar estabilidad a las fuerzas de 

la oferta y la demanda. 

77 



desde su adición a la ley se ha procurado el establecimiento 
de normas que beneficien la transparencia de esta operación, 
la estabilidad financiera de las emisoras y que no afecten 
los intereses de los acreedores. 

Que es necesario complementar el marco jur1dico 
aplicable, en lo que respecta a la adquisición temporal de 

las acciones, el plazo para colocarlas nuevamente en el 
público o bien proceder a la consiguiente reducción del 
capital social, as1 como la forma y términos en que estas 
operaciones sean dadas a conocer a esta Comisión, a la bolsa 
de valores correspondiente y al público inversionista, ha 
tenido a bien dictar las siguientes disposiciones: 

DIBPOBICIONEB DE CARACTER GENERAL RELATIVAS A LA ADQUIBICION 

TEMPORAL DE ACCIONES POR BUB EMIBORAB 

PRIMERA 

Las sociedades cuyas acciones representativas del 
capital social se encuentren inscritas en la Sección de 
Valores del Registro Nacional de Valores e Intermediarios 
(en lo sucesivo las emisoras), podr&n adquirir temporalmente 
dichas acciones con sujeción a lo previsto en el articulo 14 
Bis, fracción I de la Ley del Mercado de Valores y en las 
presentes disposiciones. 
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SEGUNDA 

Las emisoras que pretendan adquirir temporalmente las 
acciones que hayan emitido, deberAn prever en sus estatutos 
sociales lo siguiente : 

I. La posibilidad de llevar a cabo dicha adquisición y la 
creación de la reserva para recompra de acciones, 
proveniente de las utilidades netas y 

II, La facultad indelegable del consejo de administración 
para resolver acerca de la adquisición temporal de acciones 
de la sociedad, con cargo a la reserva mencionada, as1 como 
la de su posterior colocación e el público inversionista. 

En tanto pertenezcan las acciones a la emisora, ésta no 
ejercitar& los derechos corporativos que confieran, sin que 
se consideren en circulación para efectos de determinar el 
quórum y las votaciones en las asambleas de accionistas. 

TERCERA 

Las emisoras que realicen la adquisición temporal de 

sus acciones, lo har6n a través de la bolsa de valores en 
que se encuentren registradas, cumpliendo con lo siguiente : 
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I. Estar al corriente en el pago de dividendos 
acumulativos que, en su caso, se hayan establecido a favor 
de acciones preferentes emitidas por ellas. 

II. Deberán dar aviso a la Comisión Nacional de Valores, a 
la bolsa de valores correspondiente y al pGblico 
inversionista, dentro de los tres dlas hábiles previos y 

siguientes a la presentación de sus posturas y concertación 
de las operaciones, respectivamente. 

III. La adquisición temporal deberá hacerse sobre acciones 
liberadas de la emisora, sin ninguna distinción respecto a 
su tipo, clase, serie, fecha de emisión o alguna otra 
característica que reste generalidad a la operación. 

IV. La adquisición temporal deberá hacerse al precio 
corriente en el mercado y cuando se trate de acciones 
respecto de las cuales no se hubieren registrado operaciones 
durante los treinta dlas hábiles previos, la postura inicial 
corresponderá al precio más alto entre la Qltima cotización 
de compra o la Qltima operación de compraventa al contado 
registrada en bolsa, 

V. Cuando el número de acciones que se pretenda adquirir 
temporalmente en una o varias operaciones, dentro de un 
lapso de veinte dias hábiles, sea igual o superior al 3% de 
las acciones en circulación de la emisora, la operación se 
deberá llevar a cabo mediante oferta pQblica. 
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VI. La adquisici6n temporal de acciones que se realice en 
una misma fecha, s6lo podrá ordenarse a una casa de bolsa 
que actúe por cuenta de la emisora. 

VII. La adquisici6n temporal de acciones no podrá efectuarse 
dentro de los treinta d1as hábiles previos a la fecha de 
resoluci6n de los 6rganos sociales sobre el pago de 
dividendos o amortizaci6n de acciones de la propia emisora. 

La Comisión Nacional de Valores, previa solicitud de la 
emisora y por motivo justificado, podrá autorizar 
excepciones a lo previsto en el párrafo precedente. 

CUARTll 

La emisora deberá colocar nuevamente en el público las 
acciones que haya adquirido temporalmente, además de las que 
resulten del ejercicio de derechos patrimoniales 

correspondientes a dichas acciones, en el plazo de hasta un 
año a partir de la fecha de su adquisición. La Comisi6n 

Nacional de Valores, previa solicitud de la emisora y por 
motivo justificado, podrá prorrogar este periodo hasta por 
tres meses más. 

En todo caso, la emisora deberá colocar las acciones 
compradas que mantenga registradas en una cuenta de activo 
denominada Acciones Propias, antes de poner en circulaci6n 
acciones no suscritas o de tesorer1a. 
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QUINTA 

La recolocación de acciones de la emisora en el 
pQblico, se sujetará a lo sefialado en la disposición 
tercera, excepto por lo que se refiere a la fracción IV, en 
cuyo supuesto la postura inicial corresponderá al precio más 
alto entre la Oltima cotización de venta o la Oltima 
operación de compraventa al contado registrada en bolsa. 

El producto de la reclamación deberá aplicarse a la 
reconstitución de la reserva para recompra de acéiones hasta 
por el importe del costo de adquisición de los titulas y, en 
su caso, la diferencia o utilidad deberá registrarse en el 
estado de resultados. 

SEXTA 

Las personas a que se refiere el articulo 16 Bis 1, 
fracciones I y II de la Ley del Mercado de Valores, estarán 
impedidas para vender o comprar a la emisora con la que se 
encuentren vinculadas las acciones que ésta ofrezca adquirir 
o recolocar, segQn se trate, a menos que sea mediante oferta 
pOblica. 

A las 
recolocación 
aplicable el 

operaciones de adquisición temporal y 
de acciones que lleve a cabo una emisora, será 
articulo 16 Bis del citado ordenamiento legal. 
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SEPTIHA 

Las emisoras que una vez transcurridos los plazos a que 
se refiere la disposición cuarta, no hayan colocado las 
acciones adquiridas temporalmente en el público, procederAn 
a la consiguiente reducción del capital social pagado en la 
proporción que corresponda. 

Según la emisora tenga el carácter de sociedad anónima 
de capital fijo o variable, la disminución del capital 
pagado ser A formalizada por una asambl.;a general 
extraordinaria u ordinaria de accionistas, respectivamente. 
En el caso de sociedades anónimas de capital variable, las 
acciones podrán convertirse en acciones de tesorería. 

OCTl\Vl\ 

La Comisión Nacional de Valores podrA ordenar a las 
emisoras, suspender la adquisición y recolocación de sus 

acciones, cuando en su mercado existan condiciones 
desordenadas o se efectúen operaciones que sean contrarias a 

los sanos usos o prácticas del mercado. 

NOVENA 

La información al público a que se refiere la fracción 
II de la disposición tercera, se divulgarA a través de los 
boletines de la bolsa de valores correspondiente y contendrA 
la denominación de la emisora; el número y características 
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de las acciones que se adquieran temporalmente o se co.loquen 
en el p!íblico; el precio unitario e importe total de la 

,operación, as1 como la denominación de la casa de bolsa por 
cuyo conducto la emisora haya celebrado las transacciones. 

DECIMA 

Los intermediarios financieros cuyas acciones se 
encuentran inscritas en el Sección de Valores del Registro 
Nacional de Valores e Intermediarios, !ínicamente podrán 
efectuar la adquisición temporal de sus acciones" cuando las 
disposiciones legales que rigen 
funcionamiento as1 lo autoricen. 

TRANSITORIAS 

PRIMERA 

su organización 

Las disposiciones contenidas en esta circular entrarán 
en vigor el dia siguiente al de su publicación en el Diario 
Oficial de la Federación. 

SEGUNDA 

Las emisoras que tengan celebrados o constituyan 
fideicomisos en cuyo patrimonio se encuentren acciones 
representativas de su capital social, deberán realizar todos 
los actos necesarios para su extinción en un plazo de un afio 
a partir de que entren en vigor las presentes disposiciones. 
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Esta disposici6n no será aplicable a los fideic.omisos 

constituidos con el fin de establecer planes de opci6n de 

compra de acciones para empleados y trabajadores de las 

emisoras y de sus subsidiarias, o de fondos de pensiones o 

jubilaciones, as1 como de primas de antigüedad para dicho 

personal. 
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ARTICULO 14 BIS, FRACCION I, DE LA LEY DEL 
MERCADO DE VALORES 
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LEY DEL MERCADO DE VALORES 

Pida la Comisión Nacional de Valores. 
disposiciones tendrán los siguientes objetivos: 

Tales 

a) La prevención de operaciones en que se produzcan 
conflictos de intereses. 

b) El desarrollo ordenado de este mercado. 

c) La capitalización adecuada de las casas de bolsa, y 

d) La continuidad de una organización con altos niveles de 
eficiencia técnica y administrativa. 

La inscripción en el Registro Nacional de Valores e 

intermediarios no implica certificación sobre la bondad del 
valor o la solvencia del emisor. Esta mención deberá 
figurar en los documentos a través de los que se haga oferta 
pGblica de valores. 
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l\RTICULO 14 BIS 

INSCRIPCION DE ACCIONES EL REGISTRO 

NORMAS APLICABLES 

A las sociedades que haya obtenido la inscripción de 
sus acciones en la Sección de Valores del Registro Nacional 
de Valores e Intermediarios, les serán aplicables las 
siguientes normas: 

I. Podrán adquirir temporalmente las acciones 
representativas de su capital social, previo ácuerdo del 
consejo de administración, a través de la bolsa de valores, 
al precio corriente en el mercado, sin que sea aplicable la 
prohibición establecida en el primer párrafo del articulo 
134 de la Ley General de Sociedades Mercantiles y siempre 
que la recornpra 
proveniente de las 

se realice con cargo a una 
utilidades netas, denominadas 

reserva 

reserva 

para recornpra de acciones, 
reconstituirse con el producto 
ti tul os entre el público 

que en su caso deberá 
de la recolocación de dichos 
inversionista. En tanto 

pertenezcan las acciones a la sociedad no podrán ejercerse 
los derechos corporativos que confieren y se registrarán a 
costo de adquisición en una cuenta especial de activo 
denominada acciones propias, debiéndose revelar por separado 
las pérdidas o ganancias provenientes de su posterior 
enajenación que se hará necesariamente en bolsa, 

La adquisición temporal de las acciones, el plazo para 
colocarlas nuevamente en el público o, en su defecto 
proceder a la consiguiente reducción del capital social, asi 
corno la forma y términos en que estas operaciones sean dadas 
a conocer a la comisión Nacional de Valores, a la bolsa de 
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valores correspondiente y al pCtblico inversionista, e.starán 

sujetas a las disposiciones de carácter general que expida 

la Comisi6n Nacional de Valores. 

Queda prohibido a las sociedades que mantengan 

recompradas sus acciones, anunciar su capital pagado sin 

consignar el valor de mercado de dichas acciones; 

II. Podrán constituir órganos intermedios de administración 

distintos a los previstos en la Ley General de sociedades 

Mercantiles, debiéndose sujetar su creación, e~tructura y 

régimen de funcionamiento a las disposiciones de carácter 

general que expida la Comisión Nacional de Valores; 

III. Podrán emitir acciones sin derecho a voto, a las que no 

será aplicable lo dispuesto en el articulo 198 de la Ley 

General de Sociedades Mercantiles, al igual que no la 

limitante de otros derechos corporativos cuando as1 lo 

autorice la Comisión Nacional de Valores. 
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ARTICULO 15 
VALORES EXENTOS DE CUMPLIR CON LOS REQUISITOS DEL ARTICULO 

14 

Los va lores emitidos o garantizados por el Gobierno 
Federal, por las organizaciones de crédito, de seguros y de 
fianzas, por las organizaciones auxiliares del crédito y por 
las sociedades de inversi6n, se inscribirán en la Secci6n de 
Valores, para lo cual bastará la comunicaci6n 
correspondiente a la Comisi6n Nacional de Valores. 

cuando se trate de 
aportaci6n patrimonial de 

acciones o de certificados de 
instituciones de créditos, as! 

como de acciones de instituciones de seguros, de finanzas y 

de organizaciones auxiliares del crédito, deberá cumplirse 
con lo señalado en las fracciones I, III, VI, VII y VIII del 
articulo 14 de este ordenamiento. 

Asimismo, se inscribirá en la Secci6n de Valores y 

podrá ser ofrecido al público, sin que para ello sea 

necesario el cumplimiento de ninguno de los requisitos 

exigibles en esta Ley, cualquier otro titulo suscrito o 
emitido por una instituci6n de crédito, representativo de un 
pasivo a cargo. 
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ARTICULO 134 DE LA LEY GENERAL DE LAS 
SOCIEDADES MERCANTILES 
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134 ADQUIBICION DE ACCIONES POR LA PROPIA BO.CIEDAD 

Se prohibe a las sociedades an6nimas adquirir sus 

propias acciones, salvo por adjudicaci6n judicial, en pago 

de créditos de la sociedad. 

En tal caso, la sociedad venderá las acciones dentro de 

tres meses, a partir de la fecha en que legalmente pueda 

disponer de ellas; y si no lo hiciere en ese plazo, las 

acciones quedar/in extinguidas y se procederá a la 

consiguiente reducci6n del capital. En tanto pertenezcan 

las acciones a la sociedad, no podrán ser representadas en 

las asambleas de accionistas. 

92 



ARTICULO 14 BIS 
MODIFICACION, 23 DE JULIO DE 1993. 
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ARTICULO 14 BIS 

Podrán adquirir las acciones representativas de su 

capital social, previo acuerdo del consejo de 

administración, a través de la bolsa de valores, al precio 

corriente en el mercado, sin que sea aplicable la 

prohibición establecida en el primer párrafo del articulo 

134 de la Ley General de sociedades Mercantiles, siempre que 

la compra se realice con cargo al capital social y, en su 

caso, a una reserva proveniente de las utilidades netas 

denominada reserva para adquisición de acciones propias. 

Corresponderá a la asamblea general ordinaria de accionistas 

sefialar el monto del capital social que pueda afectarse a la 

compra de acciones propias, y el de la reserva 

correspondiente, creada al efecto por la asamblea, con la 

Cínica limitante de que la sumatoria de los recursos que 

puedan destinarse a ese fin, en ningCín caso exceda el saldo 

total de las utilidades netas de la sociedad. 

La compra de acciones propias se realizará afectando la 

cuenta de capital social por una cantidad igual a la del 

valor nominal de las acciones adquiridas o tratándose de 

acciones sin expresión de valor nominal, por el equivalente 

a su valor teórico, entendiéndose por éste el cociente 

resultante de dividir el capital social pagado entre el 

nCímero de acciones liberadas de la emisora. 

En el caso de que el precio de compra de las acciones 

sea inferior al valor nominal o al valor teórico de los 

titulas, Cínicamente se afectará la cuenta de capital social 

por la cantidad equivalente al valor nominal o valor teórico 

de las acciones adquiridas, segCín corresponda. 
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Como consecuencia de la compra de sus acciones, la 
sociedad de que se trate procederá a la reducción del 
capital social en la misma fecha de la adquisición y, en su 
caso, simultáneamente afectará la reserva para adquisición 
de acciones propias, convirtiéndose las acciones adquiridas 
en acciones de tesorerla. 

Las acciones de tesorerla podran ser colocadas entre el 
público inversionista y su producto se aplicará a aumentar 

el capital de la sociedad por la cantidad equivalente al 
valor nominal o valor teórico de dichas acciones, 
reconstituyéndose la reversa para adquisición de acciones 
propias con el excedente, si lo hubiere. En su caso, la 

ganancia que se genere por la diferencia entre el producto 
de la colocación y el precio de adquisición deberá 
registrarse en la cuenta denominada prima por suscripción de 
acciones. 

Las disminuciones y aumentos al ca pi tal social 
derivados de la compra y colocación de acciones a que se 
refiere esta fracción, no requerirán resolución de asamblea 
de accionistas de ninguna clase, ni acuerdo del consejo de 
administración. 

La posibilidad de adquirir acciones propias deberá 
estar consignada en los estatutos sociales al igual que, en 
el caso de sociedades anónimas de capital fijo, la emisión 
de acciones de tesorerla y su posterior colocación entre el 
público inversionista. 
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En las sociedades anónimas de capital variabl~, 

acciones que representen la porción fija no 
susceptibles de compra por la misma sociedad. 

las 
será 

La compra y colocación de acciones previstas en esta 
fracción, los informes que sobre las mismas deban 
presentarse a la asamblea general ordinaria de accionistas, 
las normas de revelación en la información financiera, as1 
como la forma y términos en que estas operaciones sean dadas 

a conocer a la Comisión Nacional de Valores, a la bolsa de 
valores correspondiente y al público inversionista, estarán 
sujetos a las disposiciones de carlicter general' que expida 
la propia Comisión. 

Cuando obtengan autorización expresa de la Comisión 
Nacional de Valores y sin que para ello sea aplicable lo 
dispuesto en el articulo 198 de la Ley General de Sociedades 

Mercantiles, podrlin emitir acciones sin derecho a voto. al 
igual que con la limitante de otros derechos corporativos, 

as1 como acciones de voto restringido distintas a las que 
prevé el articulo 113 del ordenamiento legal mencionado. 

La emisión de las acciones a que se refiere esta 
fracción no deberá exceder el 25\ del capital social, a 
menos que se trate de acciones de voto. 

Restringido que sean convertibles en acciones 
ordinarias, correspondiendo también a la Comisión Nacional 
de Valores autorizar el porcentaje mliximo que esta clase de 
acciones pueda representar del capital social, as1 como el 



plazo para su conversi6n, sin que en ningQn caso este Qltimo 
exceda de diez afies, 

Las acciones preferentes, sin derecho a voto no se 
computarán para efectos de determinar el qu6rum de las 
asambleas de accionistas, en tanto que las acciones de voto 
restringido 6nicamente se cumputaran para determinar el 
qu6rum y las resoluciones en las asambleas de accionistas a 
las que deban ser convocados sus tenedores para ejercer su 
derecho de voto. 

Toda minor1a de tenedores de acciones de voto 
restringido que represente un 10% del capital social, tendrá 
el derecho de designar por lo menos a un consejero y su 
respectivo suplente, a falta de esta designaci6n de 
minorias, los tenedores de dicha clase de acciones gozarán 
el derecho de nombrar a por lo menos dos consejeros y sus 
suplentes. En el segundo caso, las designaciones, as1 como 
las substituciones y revocaciones de los consejeros, serán 
acordadas en asamblea especial. 
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PRINCIPALES EMISORAS INDUSTRIALES, 
COMERCIALES Y DE SERVICIOS QUE 

RECOMPRAN SUS ACCIONES 
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No. 

1 
2 
3 
4 
5 
6 
7 
8 
9 

10 
11 
12 
13 
14 
15 
16 
17 
18 
19 
20 
21 
22 
23 
24 
25 
26 
27 
28 
29 
30 
31 
32 
33 
34 
35 

EMPRESAS 

ACCEL, S.A. DE c.v. 
CEMEX, S.A. 
CIFRA,S.A. DE C.V. 
COMPAÑIA INDUSTRIAL DE PARRAS, S.A. DE C.V. 
COMPAÑIA INDUSTRIAL DE SAN CRISTOBAL, S.A. DE C.V. 
CONTROLADORA COMERCIAL MEXICANA, B.A. DE C.V. 
CORPORACION MEXICANA DE AVIACION, S.A.DE C.V. 
DESC. SOCIEDAD DE FOMENTO INDUSTRIAL, S.A.DE C.V. 
EL PUERTO DE LIVERPOOL, S.A. DE C.V. 
EMPAQUES PONDEROSA, S.A. 
EMPRESAS ICA. SOC. CONTROLADORA, S.A.DE C.V. 
EMPRESAS LA MODERNA, S,A. DE C,V, 
FOMENTO ECONOMICO MEXICANO, B.A. DE C,V, 
GRUPO CARSO, S.A. DE C.V. 
GRUPO EMBOTELLADORAS UNIDAS, S.A. DE C.V. 
GRUPO GIGANTE, B.A. DE C.V. 
GRUPO INDUSTRIAL ALFA, S.A. DE C.V. 
GRUPO INDUSTRIAL MASECA, S.A. DE C.V. 
GRUPO POSADAS, B.A. DE C.V. 
GRUPO POSADAS, B.A. DE C.V. 
GRUPO SIDEK, S.A. DE c.v. 
GRUPO SITUR, S.A. DE C,V, 
GRUPO SYR, S.A. DE C.V. 
GRUPO VIDEOVISA, S.A. DE c.v. 
INDUSTRIAS PEÑOLES, S.A. DE C.V. 
NADRO, S.A. DE C,V, 
ORGANIZACION SORIANA, S.A. DE C,V, 
PONDEROSA INDUSTRIAL, S.A. DE C.V. 
QUADRUM, S,A, DE C.V. 
REGIO EMPRESAS, S.A. DE C.V. 
SISTEMA ARGOS, S.A. DE C.V. 
TABLEX, B.A. DE C.V. 
TRANSPORTACION MARITIMA MEXICANA, S.A. DE C.V. 
VALORES INDUSTRIALES, S.A. 
VITRO, S.A. 
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CAPITULOIV 

CASO PRACTICO 



' .... ;<'·'i''.':'~. 

CIA. MONSE, S.A. DE C.V. 

CATALOGO DE CUENTAS 
(NUEVOS PESOS) 

NUMERO NOMBRE TIPO 

10-00-000 ACTIVO CIRCULANTE A ACTIVO DEUDORA 

10-10-000 EFECTIVO A ACTIVO DEUDORA 

10-10-001 FONDO DE CAJA A ACTIVO DEUDORA 

10-11-000 BANCOS A ACTIVO DEUDORA 

10-11-001 INTERNACIONAL A.ACTIVO DEUDORA 
No. 43-02434-0 

10-11-002 INTERNACIONAL A ACTIVO DEUDORA 
No 77-43660-0 

10-12-000 INVERSIONES A ACTIVO DEUDORA 
TEMPORALES 

10-13-000 CLIENTES A ACTIVO DEUDORA 

10-14-000 CARTERA DESCONTADA B ACTIVO ACREEDORA 

10-15-000 RVA. CTAS. COBRO B ACTIVO ACREEDORA 
DUDOSO 

10-16-000 DEUDORES DIVERSOS A ACTIVO DEUDORA 

10-17-000 FUNCIONARIOS A ACTIVO DEUDORA 

10-18-000 EMPLEADOS A ACTIVO DEUDORA 

10-19-000 INVENTARIOS A ACTIVO DEUDORA 

10-26-000 ANTICIPO PROVEEDORES A ACTIVO DEUDORA 

10-28-000 CONTRIBUCIONES A FAVOR A ACTIVO DEUDORA 
10-28-001 I. S. R. A ACTIVO DEUDORA 

10-28-002 I. M. P. A. c. A ACTIVO DEUDORA 
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10-28-003 

10-28-004 

11-00-000 

11-10-000 

11-11-000 

11-12-000 

11-13-000 

11-14-000 

11-15-000 

11-16-000 

11-11-000 

12-00-000 

12-10-000 

12-11-000 

20-12 004 

20-12-005 

20-12-006 

20-12-007 

20-12-008 
20-12-009 

20-13-000 

20-14-000 

20-15-000 

20-20-000 

I. V. A. ACREDITABLE 
DEL PERIODO 

I. V. A. PENDIENTE DE 
ACREDITAR 

ACTIVO FIJO 

MOBILIARIA Y EQUIPO 
DE OFICINA 

DEPREC. ACUM. DE 
MOB. Y EQUIPO 

EQUIPO DE COMPUTO 

A ACTIVO DEUDORA 

A ACTIVO DEUDORA 

A ACTIVO DEUDORA 

A ACTIVO DEUDORA 

B ACTIVO ACREEDORA 

A ACTIVO DEUDORA 

DEPREC. ACUM. DE EQUIPO B ACTIVO ACREEDORA 
DE COMPUTO 

EQUIPO DE TRANSPORTE A ACTIVO DEUDORA 

DEPREC. ACUM. DE EQUIPO B ACTIVO ACREEDORA 
DE TRANSPORTE 

MAQUINARIA Y EQUIPO A ACTIVO DEUDORA 

DEP. ACUM. DE MAQUINARIA B ACTIVO ACREEDORA 
Y EQUIPO 

ACTIVO DIFERIDO A ACTIVO DEUDORA 

GASTOS DE INSTALACION A ACTIVO DEUDORA 

AMORTIZACION GASTOS DE B ACTIVO ACREEDORA 
INSTALACION 

2% SOBRE NOMillA D PASIVO ACREEDORA 

5% INFONAVIT D PASIVO ACREEDORA 

2% SAR D PASIVO ACREEDORA 

10% ARRENDAMIENTO D PASIVO ACREEDORA 

10% HONORARIOS D PASIVO ACREEDORA 
I. V. A. POR PAGAR D PASIVO ACREEDORA 

SUELDOS POR PAGAR D PASIVO ACREEDORA 

AGUINALDO Y PRIMA D PASIVO ACREEDORA 
VACACIONAL POR PAGAR 
CARTERA DESCONTADA C PASIVO DEUDORA 

PROVEEDORES D PASIVO ACREEDORA 

102 



21-00-000 PASIVO A LARGO PLAZO D PASIVO ACREEDORA 

21-10-000 CREDITOS HIPOTECARIOS D PASIVO ACREEDORA 

30-00-000 CAPITAL CONTABLE F CAPITAL ACREEDORA 

30-10-000 CAPITAL SOCIAL FIJO F CAPITAL ACREEDORA 

30-20-000 CAPITAL SOCIAL VARIABLE F CAPITAL ACREEDORA 

30-30-000 RVA. LEGAL, PRIMAS Y F CAPITAL ACREEDORA 
UTILIDADES ACUMULADAS 

40-10-000 VENTAS LOCALES H RESULTADOS 
ACREEDORA 

40-20-000 VENTAS EXPORTACION H RESULTADOS 
ACREEDORA 

49-00-001 COSTOS G. RESULTADOS 
DEUDORA 

50-08-000 COSTO DE VENTAS G RESULTADOS DEUDORA 

50-10-000 GASTOS DE ADMON. G RESULTADOS DEUDORA 

50-11-000 GASTOS DE VENTAS G RESULTADOS DEUDORA 

70-10-000 COMPRAS ADQUIRIDAS K DE ORDEN DEUDORA 

IOJ 



CIA. MONSE, S.A. DE C.V. 

1.- El lo. de enero del año s, la emisora, tiene un saldo en 
su reserva para recompra de acciones propias de N$10,000.00. 

2.- El 31 de marzo es incrementada, por acuerdo de la 
asamblea de accionistas, a N$12,000.00. 

3.- El 30 de junio compra en la bolsa 1,000 acciones propias 
que tienen un costo de adquisición total de N$6,000.00. 

4.- El 31 de diciembre, dichas acciones tienen un precio de 
mercado, menos gastos de distribución de N$6,400.00. 

5.- La utilidad del ejercicio del años fue de N$a,ooo.oo. 

6. - El 31 de marzo del año 6, la reserva es aumentada en la 
suma de N$J,200.oo. 

7.- El 30 de septiembre se vence de plazo de 15 meses de la 

circular de la Comisión Nacional de Valores, por las acciones 
recompradas el 30 de junio del afio 5. 
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e.- El lo. de octubre se adquieren l,OOO acciones en e.l 
mercado por un costo total de N$6,eoo.o. 

9.- El 31 de diciembre las 1,000 acciones tienen un precio de 
mercado neto de N$7.60 cada una. 

10.- La utilidad del ejercicio del año 6 fue de N$5,600.00. 

11.- El capital contable de la entidad se analiza.' 

IOS 



CASO No. 1 

EJERCICIO AFECTANDO AL ESTADO DE RESULTADOS 

ASIENTOS DE DIARIO 

31 MARZO 

30-80-000 
30-30-000 

30-40-000 

30 JUNIO 

10-12-000 
10-11-001 

30 JUNIO 

l 
l\flo 5 

UTILIDAD DEL EJERCICIO 
RVA. LEGAL, PRIMAS Y 
UTILIDADES ACUMULADAS 
RVA. PARA RECOMPRA DE 
ACCIONES PROPIAS 
INCREMENTO AUTORIZADO 
POR LA ASABLEA DE 
ACCIONISTAS 

Ano 5 

INVERSIONES TEMPORALES 
BANCOS 
COMPRA DE 1,000 
ACCIONES A N$6.00 C/U 

Ano 5 

N$ 

6,000.00 

6,000.00 

30-40-000 RVA. PARA RECOMPRll DE 6,000.00 
ACCIONES PROPIAS 

30-50-000 

31 DIC. 

RVA, PARA ACCIONES 
PROPIAS COMPRADAS 
TRASPASO POR LA COMPRA 
DE ACCIONES DEL 30 DE 
JUNIO 

4 

Ano s 

10-12-000 INVERSIONES TEMPORALES 
30-80-000 UTILIDAD DEL EJERCICIO 

AJUSTE AL PRECIO DE 
MERCADO DE LAS ACCIONES 

106 

400.00 

N$ 

4, ººº·ºº 
2,000.00 

6,000.00 

6,000.00 

400.00 



5 

31 DIC. AílO 5 

30-40-000 RVA. PARA RECOMPRA DE 400.00 
ACCIONES PROPIAS 

30-50-000 RVA. PARA ACCIONES 400.00 
PROPIAS COMPRADAS 
TRASPASO POR AJUSTE AL 
PRECIO DE ACCIONES 
COMPRADAS 

6 

31 MARZO AílO 6 

30-B0-000 UTILIDAD DEL EJERCICIO B,000.00 
30-30-000 RVA. LEGAL, PRIMAS y 4,B00.00 

UTILIDADES ACUMULADAS 
30-40-000 RVA. PARA RECOMPRl\ DE 3,200.00 

ACCIONES PROPIAS 
APLICACION UTILIDAD Aílo 
5 

7 

30 SEP. Aílo 6 

30-70-000 ACCIONES PROPIAS POR 6,B00.00 
LAS QUE SE DEBE REDUCIR 
AL CAPITAL 

10-12-000 INVERSIONES TEMPORALES 6,400.00 
30-80-000 UTILIDAD DEL EJERCICIO 400.00 

VENCIMIENTO DEL PLAZO 
PARA RECOLOCAR Ll\S 
ACCIONES EN EL MERCADO 

B 

30 SEP. Aílo 6 

30-40-000 RVA. PARA RECOMPRA DE 400.00 
ACCIONES PROPIAS 

30-50-000 RVA. PARA ACCIONES 400,00 
PROPIAS COMPRADAS 
AJUS'rE AL PRECIO DE LAS 
ACCIONES COMPRADAS DEL 
AílO 5 
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9 

01 OCT. AllO 6 

10-12-000 INVERSIONES TEMPORALES 6,800.00 
10-00-001 BANCOS 6,800.00 

10 

01 OCT. AllO 6 

30-40-000 RVA. PARA RECOMPRA DE 6 1 800.00 
ACCIONES PROPIAS 

30-50-000 RVA. PARA ACCIONES 6,800.00 
PROPIAS COMPRADAS 
TRASPASO POR COMPRA DE 
ACCIONES PROPIAS 

11 

31-DIC. AllO 6 

10-12-000 INVERSIONES TEMPORALES 800.00 
30-80-000 UTILIDAD DEL EJERCICIO 800.00 

AJUSTE AL PRECIO DE LAS 
ACCIONES POR CIERRE DEL 
PERIODO CONTABLE 

12 

31 DICI. AflO 6 

30-40-000 RVA. PARA RECOMPRA DE 800.00 
ACCIONES PROPIAS 

30-50-000 RVA. PARA ACCIONES 800.00 
PROPIAS COMPRADAS 
AJUSTE AL PRECIO DE LAS 
ACCIONES PROPIAS 
RECOMPRADAS 
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M A y o R E s 

RVA. P/RECOMPRA RVA. P/ACCIONES RVA. P/PRIMA 
ACCIONES PROPIAS PROPIAS COMPRADAS UTILIDAD ACUMULADA 

(J)6,000 10,000(S) 6,000 (J) 4,000(S) 
(5) 400 2,000(1) 400 (5) 4,000(1) 
(8) 400 J,200(6) 400 (8) 4,800(6) 

(10)6,800 6,800(10) 
(12) 800 800(12) 

14, 400 15,200 

800 14,400 12,800 

ACCIONES POR LAS INVERSIONES BANCOS 
QUE SE DEBE TEMPORALES 

REDUCIR EL CAPITAL 

(7) 6, 800 (12)6,000 6,400(7) (5)76,000 6,000(2) 
( 4) 400 6, 800(9) 
(9)6,800 

(11)800 

14,000 6,400 76,000 12;800 

6,800 7,600 6J,20D 
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EJERCICIO 

(1)6 1 000 22 1 000 (S) 
(6)8,000 400 (4) 

400 (7) 
800 (11) 

14,000 26,600 

9,600 

CAPITAL 

40,000(S) 

40,000 
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RESERVA PARA RECOMPRA DE ACCIONES PROPIAS 

SALDO AL lo. DE ENERO DEL AÑO 5 

Jl MARZO Afio 5 

JO JUNIO Afio 5 

Jl DICIEMBRE Aílo 5 

ACUERDO DE 
ASAMBLEA 
ACCIONISTAS 
INCREMENTAR 
RESERVA 

LA 
DE 

PARA 
LA 

COMPRA DE 1, 000 
ACCIONES PROPIAS A 
N$6.00 C/U 

AJUSTE DE LAS 
ACCIONES COMPRADAS 

SALDO 31 DE DICIEMBRE DEL AÑO 5 

31 MARZO Afio 6 ACUERDO DE 
ASAMBLEA 
ACCIONISTAS 
INCREMENTAR 
RESERVA 

LA 
DE 

PARA 
LA 

JO SEPTIEMBRE Afio 6 AJUSTE DE PRECIOS 
DE ACCIONES QUE SE 
TRSPASl\N AL CAPITAL 
CONTABLE 

lo. OCTUBRE Afio 6 

31 DICIEMBRE Afio 5 

COMPRA DE 1,000 
ACCIONES A N$6. 80 
C/U 

AJUSTE DE LAS 
ACCIONES PROPIAS EN 
EXISTENCIA 

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE AÑO 6 

111 

N$ IO,OOO.OO 

2,000.00 

(6,00.00) 

(400. 00) 

5,600.00 

J,200.00 

(400.00) 

(6, 800. 00) 

(800. 00) 

800.00' 



RESERVA PARA ACCIONES PROPIAS COMPRADAS 

30 JUNIO AÑO 5 

31 DICIEMBRE AÑO 5 

COMPRA DE 1, 000 
ACCIONES N$6.00C/U 

AJUSTE VALOR 
EXISTENCIA DE 
ACCIONES COMPRADAS 

SALDO 31 DE DICIEMBRE DEL AÑO 5 

30 SEPTIEMBRE AÑO 6 AJUSTE POR CAMBIOS 
DE PRECIOS 

10. OCTUBRE AÑO 6 COMPRA DE 1, 000 
ACCIONES A N$6. 80 
C/U 

31. DICIEMBRE AÑO 6 AJUSTE VALOR 
EXISTENCIA DE 
ACCIONES COMPRADAS 

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE AÑO 6 

6,000.00 

400,00 

6,400.00 

400.00 

6,Boo.oo 

800.00 

ACCIONES PROPIAS COMPRADAS POR LAS QUE BE DEBE DISMINUIR EL 
Cl\PITl\L SOCIAL 

29 SEPTIEMBRE AÑO 6 VENCIMIENTO DEL 
PLAZO PARA 
RECOLOCAR LAS 
ACCIONES EN EL 
MERCADO, 
LOTE DE 1,000 
ACCIONES A N$6.BO 
C/U 
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lo.ENE. l\ÑO 5 31 DIC. l\ÑO 5 31 DIC. AÑO 6 

N$ N$ N$ 

CAPITAL SOCIAL 40,000.00 40,000.00 40,000.00 

RVA. LEGAL 4,000.00 8,000.00 12,800.00 
PRIMAS y 
UTILIDADES 
ACUMULADAS 

RVA. PllRA 10,00.00 5,600.00 800.oo 
RECOMPRA DE 
ACCIONES 
PROPIAS 

RVA. POR 6,400.00 14,400.00 
ACCIONES 
PROPIAS 
COMPRADAS 

ACCIONES (6,800.00) 
PROPIAS POR 
LOS QUE SE 
DEBE REDUCIR 
EL CAPITAL 

UTILIDAD DEL 8,0QQ,OQ !j,OOQ,00 2 .!!00. ºº 
EJERCICIO 

N~G2,ooo.oo N~68 1 000.00 Npo,800.00 

ACCIONES 10,000.00 10,000.00 9,000.00 
COMUNES 

PRECIO N$6.20 N$6.80 N$7. 86 
CONTABLE 
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cr.so No. 1 

CIA. MONSE, S.A. DE C.V. 

Bl'>Ll\NZA DE COMPROBACION l\L Jl DE DICIEMBRE llílO 5 

No. DE NOMBRE DE MOVIMIENTOS SALDOS 

CUENTA CUENTAS DEUDOR ACREEDOR DEUDOR ACREEDOR 
N$ N$ N$ N$ 

10-11-001 BANCOS 76,000 12, 800 63, 200 
10-12-000 INVERSIONES 14,000 6, 400 7. 600 

TEMPORALES 
J0-10-000 CAPITAL 40, 000 40,000 

SOCIAL 
JO-J0-000 RVA. LEGAL, 12, 800 12,800 

PRIMAS y 
UTILIDADES 
ACUM. 

J0-40-000 RVI\, PARA 14, 400 15, 200 800 
RECOMPRA DE 
ACCIONES 
PROPIAS 

J0-50-000 RVI\, PARA 14, 400 14,400 
ACCIONES 
PROPIAS 
COMPRADAS 

J0-70-000 ACCIONES 6,800 6,800 
POR LAS QUE 
SE DEBE 
REDUCIR EL 
CAPITAL 

J0-80-000 UTILIDAD 14, 000 23, 600 9,600 
DEL 
EJERCICIO 

SUMAS 125 1200 125, 200 77,600 77, 600 
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No. 2 

DE ACUERDO AL DIARIO OFICIAL DEL 23 DE JULIO DE 1993 

ASIENTOS DE DIARIO 

31 MARZO Afio s 

30-20-000 UTILIDAD DEL EJERCICIO 
30-30-000 RVA. LEGAL, PRIMAS Y 

UTILIDADES ACUMULADAS 
30-40-000 RVA. PARA ADQUISICION 

DE ACCIONES 

30 JUNIO AÑO 5 

10-12-000 CAPITAL SOCIAL 
10-11-001 BANCOS 

COMPRA DE l,000 
ACCIONES A N$6. 00 C/U 

30 JUNIO AÑO 5 

30-40-000 RVA. PARA ADQUISICIONES 
DE ACCIONES PROPIAS 

30-50-000 RVA. PARA ACCIONES 
PROPIAS COMPRADAS 
TRASPASO POR Ll\ COMPRA 
DE ACCIONES DEL 30 DE 
JUNIO 

31 DIC. AÑO 5 

10-12-000 INVERSIONES TEMPORALES 
30-60-000 PRIMA POR SUSCRIPCION 

DE ACCIONES 
l\JUSTE AL PRECIO DE 
MERCADO DE LAS ACCIONES 
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N$ 

6,000.00 

6,000.00 

6,000.00 

400.00 

N$ 

4,ooo.oo 

.2.000.00 

6,000.00 

6,000.00 

400.00 



31 DIC. AÑO 5 

30-40-000 RVA, PARA ADQUISICION 400.00 
DE ACCIONES PROPIAS 

30-50-000 RVA. PARA ACCIONES 400.00 
PROPIAS ADQUIRIDAS 
TRASPASO POR AJUSTE AL 
PRECIO DE ACCIONES 
COMPRADAS 

6 

31 MARZO AÑO 

30-20-000 UTILIDAD DEL EJERCICIO 8,000.00 
30-30-000 RVA. LEGAL, PRIMAS y 4,800,00 

UTILIDADES ACUMULADAS 
30-40-000 RVA, PARA ADQUISICION J,200.00 

DE ACCIONES PROPIAS 
APLICACION UTILIDAD AÑO 
5 

30 SEP. AÑO 6 

30-70-000 ACCIONES PROPIAS POR 6,800.00 
LAS QUE SE DEBE REDUCIR 
EL CAPITAL 

10-12-000 INVERSIONES TEMPORALES 6,400.00 
30-60-000 PRIMA POR SUSCRIPCION 400,00 

DE ACCIONES 

8 

30 SEP. AÑO 6 

30-40-000 RVA. PARA ADQUISICION 400.00 
DE ACCIONES PROPIAS 

30-50-000 RVA, PARA ACCIONES 400.00 
PROPIAS ADQUIRIDAS 
AJUSTE DEL PRECIO DE 
LAS ACCIONES COMPRADAS 
DEL EN EL AÑO 5 
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9 

01 OCT. Afio 6 

10-12-000 CAPITAL SOCIAL 6,800.00 
10-11-001 BANCOS 6,800.00 

COMPRA DE 1,000 
ACCIONES PROPIAS A 
N$6.80 C/U 

10 

01 OCT. Afio 6 

30-40-000 RVA. PARA ADQUISICION 6,800.00 
DE ACCIONES PROPIAS 

30-50-000 RVA. PARA ACCIONES 6~800.00 

PROPIAS ADQUIRIDAS 
TRASPASO POR COMPRA DE 
ACCIONES PROPIAS 

11 

31 DIC. Afio 6 

10-12-000 INVERSIONES TEMPORALES 800.00 
30-60-000 PRIMll POR SUSCRIPCION 800.00 

DE l\CCIONES 
AJUSTE AL PRECIO DE LAS 
ACCIONES POR CIERRE DEL 
PERIODO CONTABLE 

12 

31-DIC. Alío 6 

30-40-000 RVA. PARA ADQUISICION 800.00 
DE ACCIONES PROPIAS 

30-50-000 RVA. PARA ACCIONES 800.00 
PROPIAS ADQUIRIDAS 
AJUSTE AL PRECIO DE LAS 
l\CCIONES PROPIAS 
RECOMPRJ\Dl\S 
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M 

CAPITAL SOCIAL 

(2)6,000 40,000(S) 
(9)6,800 

12,800 40,000 

27,200 

RVA. LEGAL, PRIMA 
'i UTILIDADES 

ACUMULADAS 

4,000(S) 
4,000(1) 
4,000(6) 

12,800 

A y o R E s 

RVA. PARA 
ADQUISICION DE 

ACCIONES PROPIAS 

(3)6,000 10,000(S) 
(5) 400 2,000(1) 
(8) 400 3,200(6) 

(10) 6,800 
(12) 800 

14,400 15,200 

INVERSIONES 
TEMPORALES 

800 

(4)400 
(11) 800 

6,400(7) 

1,200 6,400 

5,200 
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RVA. PARA ACCOINES 
PROPIAS ADQUIRIDAS 

6,000( 3) 
400 (5) 
400 (8) 

6,800(10) 
800(12) 

14, 400 

BANCOS 

(S)76,000 6,000(2) 
6,800(9) 

76,000 12,800 

63,200 



PRIMA POR ACCIONES PROPIAS UTILIDAD DEL 
SUSCRIPCION DE POR LAS QUE DEBE EJERCICIO 

ACCIONES REDUCIR EL CAPITLA 

400(5) (17)6,800 (1)6,000 22,000(S) 
400(7) (6)8,000 

800 (11) 

14, 000 22,000 

1,600 6,800 8,ooo 
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lo.ENE. AflO 5 31 DIC. A!lo 5 31 DIC. A!lo 

N$ N$ N$ 

CAPITAL SOCIAL 40,000.00 34,000.00 27,200.00 

RVA. LEGAL 4,000.00 0,000.00 12,800.00 
PRIMAS y 
UTILIDADES 
ACUMULADAS 

RVA. PARA 10,00.00 5,600.00 800.00 
ADQUISICION DE 
ACCIONES 
PROPIAS 

RVA. PARA 6,400.00 14,400.00 
ACCIONES 
PROPIAS 
ADQUIRIDAS 

PRIMA POR 400.00 400.00 1,600.00 
SUSCRIPCIOll DE 
ACCIONES 

ACCIONES (6,800) 
PROPIAS POR 
LAS QUE DEBE 
REDUCIR EL 
CAPITAL 

UTILIDAD DEL 22,00Q.OO 16,000.00 s,000.00 
EJERCICIO 

76,400.00 70,400.00 ss,000.00 

ACCIONES 10,000.00 10,000.00 9,000.00 
COMUNES 

PRECIO N$7.64 N$7.04 N$5.53 
CONTABLE 
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CASO No, 2 

CIA. MONSE, S.A. DE C.V. 

BALANZA DE COMPROBACION AL 31 DE DICIEMBRE AílO 6 

No. DE NOMBRE DE MOVIMIENTOS SALDOS 

CUENTA CUENTAS DEUDOR ACREEDOR DEUDOR ACREEDOR 
N$ N$ N$ N$ 

10-11-001 BANCOS 76,000 12' 800 63,200 
10-12-000 INVERSIONES 1,200 6,400 5,200 

TEMPORALES 
30-10-000 CAPITAL 12,800 40,000 27,200 

SOCIAL 
30-30-000 RVA. LEGAL, 12,800 12,800 

PRIMAS y 
UTILIDADES 
ACUM. 

30-40-000 RVA. PARA 14,400 15,200 800 
ADQUISICION 
DE ACCIONES 
PROPIAS 

30-50-000 RVA. PARA 14 '400 14,400 
ACCIONES 
PROPIAS 
ADQUIRIDAS 

30-60-000 PRIMA POR 1,600 1,600 
SUSCRIPCION 
DE ACCIONES 

30-70-000 ACCIONES 6,800 6,800 
POR 
LAS QUE SE 
DEBE REDU, 
EL CAPITAL 

30-80-000 UTILIDAD 14 '000 22,000 8,ooo 
DEL 
EJERCICIO 

fil!.!:1.a§. 125.200 125,200 70,000 70,000 
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ACTIVO 

CIRCULANTE 

CIA MONSE, S.A. DE C.V. 
BALANCE GENERAL 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL AÑO 6 

CASO NO. 1 CASO NO. 2 

BANCOS N$6J,200.00 N$6,200.00 

INVERSIONISTAS 7,600.00 (5,200,00) 
TEMPORALES 

PASIVO N$70,800.00 N$58,000.00 

CAPITAL(NOTAS) (01, 02) (OJ ,04 ,'os) 
CONTABLE 

CAPITAL SOCIAL 40,000.00 27,200.00 

RVA. LEGAL 12,800.00 12,800.00 
PRIMAS 'l UTIL. 
ACUMULADAS 

UTILIDAD DEL 
EJERCICIO 

PRIMA POR 
SUSCRP. ACCS. 

RVA. PARA 
RECOMPRA DE 
ACCS, PROPIAS 

RVA. PARA 
ADQUISICIONES 
DE ACCS. PHOP, 

RVA. PARA ACCS 
PROP.COMPRADAS 

RVA. PARA ACCS 
PROP.ADQUIRIDA 

ACCIONES 
PROPIAS POR 
LOS QUE SE 
DEBE REDUCIR 
EL CAPITAL 

9,600.00 

62,400.00 

800.00 

14,400.QO 

16.800.00) 

0,000.00 

1.600.00 

49,600.00 

800.00 

14,400.00 

(6,800.00) 
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CllSO No, 1 

NOTllS DE LOS ESTllDOS FINllNCIEROS 

NOTll 01 

En la cuenta inversiones temporales se incluyen 1,000 acciones 
propias valuadas, según el último hecho en el mercado a N$7.60 
cada una. El valor contable de las mismas, a la fecha del 
balance es de N$7. 08 c/u, y fueron adquiridas el lo. de 
Octubre en el importe de N$6.BO. 

El plazo para recolocarlas en el mercado vence en 12 meses 
despúes de su adquisición, según la circular 11-16 del 27 de 
Agosto de 1990, de la Comisión Nacional de Valores. 

NOTll 02 

La reserva para recompra de acciones propias y la reserva para 
acciones compradas, muestran los movimiento siguientes en los 

dos últimos años. 

a) De las utilidades de cada año se debe separar el 30% 
hasta el 40% de las mismas para recomprar acciones propias que 
deben recolocarse en el mercado con los plazos seña lados por 
la circular 11-16 del 27 de Agosto de 1990, el cual no puede 
ser superior a 15 meses. 

b) El total de utilidades reservadas para este efecto, es 

igual a la suma de las dos reservas que impartan N$ 
provenientes de los años siguientes : 
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ANTES DEL . Afio 5 
DEL Afio 6 
DEL Afio 7 

N$10,000.00 
2,000.00 
J,200.00 

N$15,200.00 

c) En la cuenta de acciones compradas por las que se debe 
disminuir el capital, se tienen registradas 1,000 acciones con 
un valor de N$G,aoo.oo, en virtud de que la entidad perdi6 la 
oportunidad de recolocarlas en el mercado. A la fecha de los 
estados financieros cada acción tiene un valor contable 
N$7, 08, de manera que si se efectuará la reducción en estos 

momentos se registrarla una prima en la recompra de N$280.00. 
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CASO No. 2 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

NOTA 03 

La adquisición de acciones propias, afecta contablemente a la 
cuenta de Capital Social en la cual se carga, con un abono de 
Bancos; y en su caso, se afectar§ simultáneamente la reserva 
previamente creada de las utilidades netas, está será 
denominada corno reserva para adquisición de accione~ propias. 

NOTA 04 

Se convierte las acciones adquiridas en acciones de tesorer1a 
que podrán ser colocadas entre el público inversionista y su 
producto aumentará al capital de la entidad. 

NOTA 05 

La cuenta de prima por suscripción de acciones es creada por 
el ajuste que se hace al precio de mercado de las acciones, 
esto se hace periódicamente¡ ya que elimina la necesidad de 
sistemas de control basadas en primeras entradas primeras 
salidas o el de promedios. 
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CONCLUSIONES 

Se espera con está investigaci6n 
profesi6n contable y a sus usuarios, 

proporcionar a 

informaci6n que 

la 
les 

permita ampliar conocimientos en materias de actualidad, para 
un mejor desarrollo profesional técnico y cultural. 

Con los capitules contenidos en esta tesis se da a 
conocer el pnnorarna general de la recornpra de acciones propias 
de las emisoras en el ambiente bursátil. 

Las finanzas han evolucionado, debido a los constantes 
cambios y necesidades de las empresas para mantenerse en el 
mercado y lograr sus objetivoG. El ejecutivo financiero se 
encarga de esto y además se prepara, capacita y actualiza 
profesionalmente en el área financiera, desempeñando sus 
concimientos en beneficio de la sociedad ¿Corno? reduciendo 
costos en bienes y servicios, y 

utilidades a la empresa, tomando 
concentrandolas en el futuro. 

por supuesto generando 
decisiones con estas, 

Para la empresa es de suma importancia tener Rentabilidad 

y liquidez, esto lo puede lograr, emitiendo t1tulos de 
crédito, obligaciones y acciones, sin dejar de acaecer un 
riesgo que existe. 

El panorama financiero -- bursátil de la acciones esta 
regulado principalmente por la Secretaria de Hacienda y 

Crédito Püblico, Banco México, comisi6n Nacional Bancaria, 
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Comisión Nacional de Valores, son las que autorizan, v~gilan, 

revisan, analizan la actividad financiera de las acciones. 

Las acciones integran el capital social de una Sociedad 

Anónima y son por naturaleza, un medio de financiamiento a 

largo plazo, dependiendo de la oferta y la demanda. 

En la actualidad el tema de recompra de acciones propias, 

de una emisora, en general no es un terna muy conocido, más 

bien les interesa a las entidades que hayan obtenido la 
inscripción de sus acciones en la sección de Valores del 

Registro Nacional de Valores e intermediarios (art.. 4 Bis 
Frac. I de la Ley de Mercado de Valores), está recompra es con 

el objetivo de bursatilizar las acciones de la entidad cuando 

existe una baja demanda, puede coincidir con el deseo de 
compra con escasa oferta o deseo de venta, con falta de 

demanda del mismo. 

Se podrán adquirir temporalmente las acciones representativas 

de su capital social "sin que se aplicable la prohibición 

establecida en el primer párrafo del articulo 134 de la Ley 

General de Sociedades Mercantiles". 

Comparando los dos casos prácticos, en el primero la 

recompra se afectaba a resultados, pero debido a la 

manipulación de esa cuenta, se decidió que se afectará 

ünicamente a la cuenta de Capital Social, que refleja los 

movimientos; con sus respectivas reservas previamente creadas 

para la recompra, que provienen de la cuenta utilidad del 

ejercicio. La prima de acciones se ubica en una sola cuenta, 

se desglosa esta para la identificación de las misma. 
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GLOSARIO 

A 

ACCION: T1tulo valor que representa una de las fracciones 

iguales en que se divide el capital social de una sociedad 

Anónima. 

AMORTIZACION: Recuperación o compensación del dinero inferido 

en algún activo. Reducción, redención o liquidación de una 

cuenta. Se usa también para denotar la extinción, gradual de 

un activo, de un pasivo o de una cuenta nominal, por medio de 
la división de su importe en cantidades periódicas durante el 

tiempo de su existencia o del tiempo en que sus beneficios son 

aprovechadas. La amortización se causa por el transcurso del 

tiempo y se calcula sobre la base del tiempo o de unidades de 

producción. 

ANALISIS BURSl\TIL: Es el de todos aquellos factores legales, 

económicos, macroeconómicos, microeconómicos, financieros, 

etc. que nos permiten explicar el comportamiento de una 

empresa o del mercado como un todo y pronosticar su posible 

comportamiento en el futuro. 

B 

BURSl\TIL: lldjetivo calificativo que indica "relación con la 

bolsa", cuando se usa para calificar un t1tulo-valor, se 

pretende significar elevada bursatilidad, es decir, un titulo

valor que puede comprarse o venderse con relativa facilidad, 

que tiene liquidez. Con un titulo-valor. "Bursátil" se puede 

esperar que para vender o comprar una cantidad razonable del 

mismo no se tendrá que aceptar una modificación en el precio, 
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pues se encontrará con facilidad la contraparte. Esto no 
sucede con un titulo de escasa bursatilidad, pues puede 
coincidir nuestro deseo de compra con escasa oferta o nuestro 
deseo de venta, con falta de demanda.del mismo. 

BURBATILIDAD: Caracteristica de un titulo-valor, que significa 
la posibilidad de encontrar compradores o vendedores del mismo 
con relativa facilidad. 

e 
COLOCACIÓN: El de vender en el mercado las •acciones u 
obligaciones de una empresa emisora. Suele juntarse con la 
palabra que especifique la colocaci6n de acciones obligaciones 
o papel comercial. 

CONSOLIDllCION: Unión de varias compaliias, en la que se forma 
una nueva compafiia y desaparecen las antiguas. 

CONTABILIDAD FINANCIERA: La contabilidad financiera es una 
técnica que se 
estructuradamente 
unidades monetarias 

utiliza para producir 
informaci6n cuantitativa 

de las transacciones 

sistemática 
expresada 

que realiza 

y 

en 
una 

entidad econ6mica y de ciertos eventos económicos 
identificables y cuantificables que la afectan, con el objeto 
de facilitar a los diversos interesados en le toma de 
decisiones en relaci6n con dicha econ6mica. 

D 

DEMANDA DURSATIL: Cantidad de valores que los compradores 
están dispuestos a adquirir a determinado nivel de precio. 
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DEPOSITO DE V11LOREB: Los inversionistas depositan sus titulos 
(o los compran), en las Casas de Bolsa, quienes tienen cuenta 
con el INDEVAL a su nombre e indican en cada caso, cuAles son 
por cuenta propia y cu&les por cuenta ajena. 

DEPRECI11CION: Contablemente, el cargo que se hace del costo de 
un bien (precio menos valor de rescate), cada uno de los afios 
de su vida. Perdida en el valor material o funcional de un 
activo. 

DESCUENTO: Diferencia entre el valor de un titulo a su 
vencimiento y su valor actual, deduciendo un tanto por ciento 
como retribución por hacerlo antes del vencimiento: 

DIVIDENDO: Parte en las utilidades por distribuir que le toca 
a cada uno de los accionistas por acción. 

E 

EMIBION: Acto de emitir valores de una empresa. 

EMISORA: Empresa que pone sus valores a la venta a través de 
la Bolsa y se requiere que sea oferta abierta al gran público 
inversionista, y no una "democratización privada". 

EMPRES11: organización con medios propios y adecuados para 
alcanzar sus fines. 

ECONOMI11: Actividades comerciales de una región o de un pais. 

EFICIENCI11: cualquier medida convencional de rendimiento en 
función de un est~ndar u objetivo predeterminado; se aplica a 
una m&quina, a una operación a un individuo o a una 
organización. 

130 



F 

FINANCIAR: Proporcionar fondos, mediante la venta de acciones 
o bonos, colocaci6n de empréstitos, etc. El campo de 
operaciones de los bancos comercia les y los inversionistas, 
as1 como de los mercados de valores y de productos comerciales 
de los corredores y de los comerciantes. 

FINANCI11MIENTO: Venta de capital social (o en acciones) , que 
hace una sociedad an6nima. 

H 

HECHO: Sin6nimo de "transacción" u "operación bursátil". 

INFORMACION PRIVILEGIADA: La Ley de Mercado de Valores define: 
Se entiende por informaci6n privilegiada la relativa a una 
sociedad emisora de valores ••. aún no divulgada entre el 
público inversionista y cuyo conocimiento, por su naturaleza, 
pueda influir en los precios de cotización de los valores 
emitidos por dicha sociedad. 

INTERES: Renta que perciben el capitalista y el ahorrador por 
su dinero dado en préstamo. 

INVERSION: Puede considerarse inversi6n a la adquisición de 
bienes y mercanc1as, pero no as1 los gastos o consumos, 

implica una idea de beneficio futuro. 

INVERSIONISTA: Persona f1sica o moral que aporta sus recursos 
financieros con el propósito de obtener algún beneficio 

futuro. 
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L 

LEY DE SOCIEDADES DE INVERSION: Ley que regula la organización 

y funcionamiento de las sociedades de inversión 1 la 
intermediación de sus acciones en el Mercado de Valores, as1 
como las autoridades y servicios correspondientes. 

LEY DEL MERCADO DE VALORES: Ley que regula la oferta pública 
de valores, la intermediación en el mercado de éstos, las 
actividades de las personas que en el intervienen el Registro 
Nacional de Valores e intermediarios, y las autoridades y 

servicios en materia de Mercado de Valores. 

LIQUIDEZ: La posibilidad del mercado de absorber una cantidad 
significativa de acciones de una emisora, sin sufrir por ello 
cambios significativos de precios. 

M 

MERCADO: Lugar al que concurren oferentes y demandantes para 

llevar a cabo sus negociaciones e intercambio. 

MERCADO DURSATIL: El Mercado de Bolsa como un todo aunque por 
lo general se usa el término para designar al Mercado de 
Acciones en particular. 

MERCADO DE ACCIONES: Conjunto de ofertas demandas y 

transacciones de acciones. (Mercado de Acciones y Mercado de 

Dinero). 

MERCADO DE CAPITALES: El que queda constituido por fondos a 

largo plazo, sean éstos para inversi6n (acciones) o para 
financiamiento (obligaciones). 
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MERCADO DE DINERO: Conjunto de Ofertas, deman~as y 

transacciones sobre fondos a corto plazo. Hoy en dia el 

mercado de dinero est:i integrado con los siguientes 

instrumentos : Certificados de dep6sito bancario y en cierta 

medida por obligaciones. 

MERCADO EBTRABURSATIL: El mercado de aquellos instrumentos 

financieros propios para ser operados en Bolsa, pero que no se 

registran en Bolsa y por lo tanto no se operan en ella, 

ejemplo : Papel Comercial de empresas no registradas en Bolsa, 

pero que se opera en Mercados paralelos "extra-bursátiles". 

MERCADO FINANCIERO: Es el mercado de todos los instrumentos 

financieros en su má.s amplio sentido, este habla del "mundo 

financiero", se entiende a todas las instituciones, empresas, 

inversionistas, intermediarios, etc. 

N 

NOMINl\TIVO: Documento o titulo valor que no es al portador y 

el nombre de su tenedor se consigna en el texto del mismo. 

o 
OBLIGl\CION: Titulo de crédito que representa la participaci6n 

individual de sus tenedores en un crédito colectivo a cargo de 

una sociedad an6nima. 

p 

PODER ADQUISITIVO: (o de compra), capacidad de compra, es la 

cantidad de una clase particular de mercanc1as o servicios que 

pueden adquirirse por una suma determinada de dinero, tal como 

un dolar, un peso, etc. 
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PRECIO DE SUSCRIPCION: El precio que deberá pagarse por cada 
acci6n que se haya de suscribir. Si el precio es por encima 
del valor nominal, la prima o excedente que haya de pagarse es 
un dinero que entra a la empresa corno "prima por venta de 
acciones". 

PRESUPUESTO DE CAPITAL: (o de inversi6n) 
presupuesto, o un presupuesto por separado, 
adiciones de activos de capital (activo fijo) 
financiamiento. 

Parte de un 
dedicado a las 

propuestas ya su 

PRIMA: Sobreprecio que se. paga en la compra de un t!tulo
valor, sobre su valor nominal. 

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD: Los principios de Contabilidad son 
conceptos básicos que establecen la delirnitaci6n e 
identificaci6n del ente econ6rnico, las bases de cuantificaci6n 
de las operaciones y la presentación de la información 
financiera cuantitativa por medio de los estados financieros. 

PRODUCTIVIDAD: Se calcula generalmente como un número indice, 
que representa la razón entre la cantidad producida y los 
insumos o elementos aportados para lograrla. 

R 

REGISTRO DE ACCIONES: control de los accionistas de una 
empresa y del número de acciones que éstos poseen. 

RENDIMIENTO: Ganancia o utilidad que produce una inversión o 
negocio. Usualmente se expresa en términos de porcentajes 

anuales sobre la inversi6n. 
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RENTABILIDAD: Cualidad de una inversión o negoc~o de 
proporcionar un rendimiento atractivo. 

RESERVA: Es la cantidad que se separa o retiene para fines 
especif icos, esta separación puede ser de parte del capital o 
de primas pagadas por los socios (prima en venta de acciones) 
o de utilidades, productos o intereses obtenidos. 

s 
SISTEMA 1 Colección de objetos o sucesos de acuerdo con un 
plan, el plan en si mismo. 

SUBSIDIARIA: (compañia) Compañia poseida o controlada por otra 

compañia tenedora o matriz, con mayor frecuencia por medio de 
la propiedad de las acciones con derecho a voto. 

SUSCRIBIR: Aceptar el derecho que ofrece la empresa de comprar 
más acciones (parte proporcional del aumento de capital) y 

hacer el pago correspondientes de las mismas. 

SUSCRIPCION: Convenio de una persona para comprar determinada 
cantidad de acciones de una compañia. 

T 

TASA DE INTERES: Rendimientos o costo expresado en porcentaje 
que otorga o causa un instrumento. 

TITULO: Documento que representa un valor y sirve de 
testimonio para establecer el derecho que en él se consigna. 



TITULO-VALOR: Documento que representa un valor mobili~rio (o 
conjunto de valores mobiliarios), como pueden ser acciones, 
bonos, obligaciones, etc. 

u 
UTILIDAD DEL EJERCICIO: Se trata de la utilidad neta del 
ejercicio en curso, hasta que éste termine y la asamblea 
determine su aplicación. 

V 

VALOR: Es el grado de utilidad o aptitud de un bien para ser 
un satisfactorio. 

VALOR DE LA EMISION1 Importe total de una emisión de valores 
en el mercado (acciones, obligaciones, certificados, papel 
comercial, aceptaciones, etc.). 

VALOR DE MERCADO: Es aquel se se determina por la libre 
interacción de la oferta y demanda. 

VALOR NOMINAL: Es el valor "supuesto" de una acción, al 
momento de arranque de una empresa. 

VALORES DE RENTA FIJA: Son titules de crédito, que representan 
una obligación a cargo del emisor, tienen valor nominal 
expresado e implican el pago de un interés y son amortizables. 

VALORES DE RENTA VARIABLE: Son titules de crédito que 
representan una parte alicuota del capital social de una 
empresa, dan el derecho de socio, pueden ser nominativos o al 

portador, pueden ser con valor nominal o sin expresión del 
mismo. 
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VENCIMIENTO: cumplimiento de una deuda u obligación, 

VIGENCIA: Es el plazo que transcurre entre la cancelación de 
una operación a futuro y su liquidación. 
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