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INTRODUCCION

Desde la €poca mds antigua, la historia de las Finanzas
se remota a la captacién de fondos que los gobernantes
llevaban a cabo para sostener su estructura polftica.

Debido a los constantes cambios se ha desarrollado el
concepto de Finanzas, como consecuencla de la evolucién de
los negocios y aunque no se requerfa una especializaci6n en
un principio esta fue haciéndogse necesaria al irse
complicando los mecanismos de las empresas originando
problemas mds complejos ) en la Administracién de las
empresas.

El objetivo principal de la finanza es la obtencibn
administracién y control de los recursos monetarios para el
logro de objetivos de la entidad, todo esto esta enfocado en
el capitulo I. ’

En el capitulo nGmero II, se ve un panorama general
sobre el Mercado de Valores, las organizaciones que lo
constituyen y sus objetivos enfocados a que la entidad
obtenga liguidez y rendimiento a través de su inversién, asf
también la emizién y distribueién de valores para la
captacién de recursos de la misma.

Para lo antes mencionado, es necesario que el Contador
Piblico sea un asesor financiero para cumplimiento de su
cometido, a través del desempefio de sus funciones y de su
informacién financiera proyectada a la obtencién de
utilidades.



La necesidad que tienen una entidad econémica de
inversién como lo menciona el capitulo III, en evidente que
debido a la importancia que tiene las emisiones pGblicas de
acciones especificando las de recompra acciones propias,
dentro de nuestro sistema econdémico, é&stas vengan a
constituir un sector, dentro del cual por un motivo
intervengan frecuentemente el Licenclado en Contadurfa, y
que busque la bursatilidad de las mismas, previniendo con
reservas la recompra de acciones que va hacer temporal, al
termino del tiempo establecido tienme due colocarlas al
mercado.

Se anexa: La Circular 11 -16 de la Comisién Nacional de
Valores, las disposiciones de cardcter general relativas a
la adquisicién temporal de acciones por sus emisoras, el
articulo 14 Bis, el articulo 15 de valores exentos de
cumplir con los requisitos del articulo 14, el articulo 134
de la Ley General de la Sociedades Mercantiles, articulo 14
Bis (modificacién 23 de julio de 1993).

El IV capitulo se 1llama Alternativas de registro y sus
consecuencias, se aplican las alternativas de dos casos
practicos en base a las filtimas modificaciones, para un
eficaz informacién financiera que se da a conocer al pGblico
inversionista a las organizaciones gque la regulan y que
delimitan su &rea.
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CAPITULO I

L CONTADOR PUBLICO Y LAS FINANZ E LA EMPRE

1.1.0RIGEN ¥ CONCEPTO

El significado de la palabra “Finanza" esta definida en
el diccionario, como un galicismo que gquiere decir,
hacienda, caudal dinero, no existiendo antecedente de
vocablo latin ni griego, de la palabra "Finanzas" es una
degeneracién de la palabra francesa "Fijantes” cuya raiz es
"Finer", finar en espafiol.

Las finanzas privadas tuvieron su origen en las Finanzas
Publicas apareciendo al originarse el capitalismo, 1la
historia de las Finanzas se remota a la captacién de fondos
que los gobernantes llevan a ecabo para su estructura
politica.

A principios de siglo, las finanzas surgieron por
primera vez como un camnpo separado de estudio, se desarrollo
al ir evolucionando los negocios y el crecimiento desmedido
de las empresas originando problemas mas complejos en la
administracién de las empresas.

Durante la década de 1920 las emisiones de valores eran
el punto de interés, posteriormente por la presién del
decenic de 1930 cambio radicalmente el objetivo debido a los
fracasos empresariales que ocurrieron en este pericdo, que
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las’ Finanzas se concentrarén en bancarrota y la
reorganizacidn en 1la liquidez, solvencia y en las
disposiciones gubernamentales acerca de los mercados de
valores, existiendo algunos abusos que originé una mayor
apertura financiera y surgimiento del andlisis financiero
como disciplina dentro de las finanzas.

La evolucién de las Finanzas del decenio de 1950, se
incrementd el interés por el anilisis de los activos se
desarrollaron modelos matemiticos, aplicéndose a
inventarios, efectivos,cuentas por cobrar y active fijo,
anterior a este fecha el foco de atencién era el pasivo y el
capital.

Durante esté perfiodo el punto de vista de las finanzas
se enfocd al aspecto interno de la empresa, continuando como
materia descriptiva e institucional con relaci6én a los
mercados de capitales y los instrumentos de financiamiento.

El enfogque de toma de decisiones, toma mayor intereses
orientados hacia el presupuesto de capital que requiere una
estimulacién exacta del costo de capital. En la actualidad
el papel fundamental de 1las finanzas es la forma de
cuantificar el costo de capital,por lo que renacié el
antiguo interés acerca de la forma de obtener fondos.

Hay factores econdémicos gue han influido en la evolucién
de las finanzas entre los que podemos mencionar:

- Margenes de utilidad reducidos agudizdndose por la

competencia en el mercado.



- Las empresas han diversificado sus productos y también
se han expandido geogrdficamente.

- Inflacién continua, dando origen a la escasez de dinero
y a las altas tasas de interés.

- Control en los salarios y precios, perdida del poder
adquisitivo de la moneda.

- Aumento del tamafio de las empresas, haciendo que las
funciones administrativas se dividan y se comparta la
responsabilidad.

- El progreso en el transporte y la comunicacién por 1lo
que cada vez se acercan mis los paises, increment&ndose las
operaciones jinternacionales. Los factores antes expuestos
originaron ¢que las necesidades de 1las empresas para
sobrevivir y poder competir en el mercado fueran ampli&ndose
y diversificdndose, influyendo en el evolucién de 1las
finanzas.



Las Finanzas constituyen una de las &reas de la
Contaduria de mayor relevancia debido al alcance gue tiene
en toda entidad econémica, cuyo objetive principal es 1la
obtencién, administracién y contrel de los recursos
necesarios para el logro de los objetivos de la empresa, las
finanzas se consideran como parte integral de la
administracién. Las finanzas esenclalmente no sélo
involucran decisiones y usos adecuados de efectivo, sino
también decisiones de riesgo gue producen la obtencién de
mayores utilidades, la produccién de los servicios va
establecidos, en virtud de que todas estds decisiones
repercuten en las Finanzas de la entidad.



1.2.. REQUIBITOS QUE DEBE TENER EL CONTADOR PUBLICO PARA

1.1.
1.2,

2.1.
2.2,

4.1,
4.2,
4.3,
4.4.

EJERCER EL AREA FINANCIERA.

LOS REQUISITOS DE UNA PROFESION SON:

ACADEMICOS

BACHILLERATO PREVIO O ESTUDIOS EQUIVALENTES

CONJUNTO DE CONOCIMIENTOS ESPECIALIZADOS ADQUIRIDOS EN
LA UNIVERSIDAD

TITULO PROFESIONAL EXPEDIDO POR INSTITUCION DOCENTE
SUPERIOR AUTORIZADA

SOCIALES

ACTIVIDAD DOTADA DE INTERES PUBLICO

SER REGIDA POR UN CONJUNTO DE NORMAS QUE ESTIPULEN UNA
CONDUCTA A SEGUIR

UN MINIMO DE CALIDAD EN SUS SERVICIOS

LEGALES

RECONOCIMIENTO DE LA LEY REGLAMENTARIA DE LOS
ARTICULOS 42 Y 52 DE LA CONSTITUCION POLITICA DE LOS
ESTADOS UNIDOS MEXICANOS, REFERENTE AL EJERCICIO DE LA
PROFESION

INTELECTUAL

CAPACIDAD DE OBSERVACION
CAPACIDAD DE JUICIKO

CAPACIDAD DE COMUNICACION
CAPACIDAD PARA TOMAR DECISIONES



El Contador Piiblico por tener una preparacién técnica
completa ya que engloba un conjunto de actividades
especializadas que requieren de wun entrenamiento y
preparacién profesional del &drea Contable-Econémica, ademis
de los requisitos antes mencionados para gue ejerza con
eficiencia y eficacia en el &rea financiera es necesario que
relina las siguientes cualidades:

- cultura comin en la evolucién de la situacién
fipanciera de una entidad econédmica.

- Capacidad de relacionarse en el medio ambiente de los
negocios e inversiones y mercados financieros.

- conocimiento general del ramo industrial o empresarial
en el cual su empresa forma parte y las fuerzas
sociales econémicas y politicas directamente
relacionados con ella.

- Conocimiento de la problemitica de
organizacién,planeacién y control.

- Conocimiento de 1los problemas b&sicos de produccién,
distribucién de personal.

- Habilidad para efectuar andlisis de datos, contables y
estadisticos, de modo que se conviertan en bases para
toma de decisiones y acclones.
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- Conocimiento profundo de los principioes,
procedimientos contables, habilidades para expresar
ideas claras por escrito.

- Habilidades para llevar buenas relaciones
interpersonales dentro Yy fuera de la compafiia
o empresa, respecto de las ideas y opiniones de otras
gentes.

Las grandes empresas para lograr su supervivencia o en
su af&n de sobresalir han ido avanzando en todos los
aspectos de su operacién, como es produccién,
comercializacién, investigacién y finanzas.

En cuanto al &rea financiera existe un gran avance de
técnicas que cubre en varios aspectos esta disciplina tan
compleja por lo gqgue el Contador PGblico debe dominar las
&dreas basicas de la Contaduria como:

Contabilidad General
Costos y Presupuestos
Auditoria Interna
Auditoria Administrativa
Informitica

Estadistica



Matemiticas Financieras

Investigacién de Operaciones

Andlisis de la Informacién Financiera

Proyectos de Investigacién Financiera

Actualizacién constante

Tener Conocimiento de Aspectos Legales y Sociales de la

empresa para el buen desarrollo de 1la funcién
financiera.



)

Elizondo Loépez Arturo El proceso Contable Segundo
nivel

Ediciones Contables y Administrativas, S.A. 4a. Edicién
México P&gs.... 37,38 y 44,
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1.3. ACTUALIZACION PROFESIONAL DEL CONTADOR PUBLICO EN EL
AREA DE FINANZAS

Por las caracteristicas y problemiticas de las empresas
grandes y pequefias el Contador P(blico por su preparacién
académica en las 4&reas bédsicas de contabilidad general,
contabilidad de costos, finanzas, informatica, contraloria,
tesoreria, presupuestos, auditorfa interna y administrativa
adicionando su experiencia y pericia le dan la madurez
necesaria para ocupar eficientemente 1las funciones
financieras, por lo que se considera la persona id6nea para
ocupar el puesto de Director Financieros.

Al mencionar al Director Financiero se dice que las
Finanzas constituyen el 4rea de actuacién natural del
Contador Piiblico. El Director de Finanzas desempeha
actividades muy heterogéneas, teniendo como consecuencia que
no hay uniformidad ni en el nombre como se le designa, ni en
las actividades y responsabilidades dque se le designan.
Todo depende de las caracteristicas, tamafio de cada empresa,
grado de preparacién y capacidad de los propios ejecutivos
financieros.

(1) AL EJECUTIVO FINANCIERO EN LA ACTIVIDAD SE LE NOMBRA
DE DIFERENTES MANERAS:

ADMINISTRADOR FINANCIERO
GERENTE FINANCIERO
CONTRALOR GENERAL
TESORERO

DIRECTOR DE PLANEACION
EJECUTIVO DE FINANZAS

20



El Director Financiero presta sus servicios en una
empresa Y se le denomina como @

Una entidad econémica-independiente,integrada por una o
varias personas, con intereses comunes en el ejercicio
licito constituida para realizar funciones comerciales en
ellas que se incluye desde la compra de materias
primas,fabricacién de un producto, 1la presentacién de un
servicio, promocién y venta.

En nuestro pais, existen diferentes tipos de sociedades.

2) ARTICULO 1¢ DE ESTA LEY RECONOCE LAS8 SIGUIENTES
SOCIEDADES

I. SOCIEDAD EN NOMBRE COLECTIVO

II. BOCIEDAD EN COMANDITA SIMPLE

III. SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA
IV. BOCIEDAD ANONIMA

V. 8S80CIEDAD EN COMANDITA POR ACCIONES
VI. SOCIEDAD COCPERATIVA

VII SOCIEDAD CAPITAL VARIABLE

Para =fectos de estudio en un posterior capitulo es
necesario tener conocimiento, principalmente de las
siguientes:

“Cualquier de las Sociedades a que se refiere las fracciones
I al V de este capitulo podrédn constituirse como Sociedades
de Capital Variable observindose entohces las disposiciones
del Capitulo - VIII de esti ley".
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CAPITULO X SOCIEDAD EN NOMBRE COLECTIVO

"Articulo 25, Sociedad en Nombre Colectivo es aquella que
existe bajo una razén social y en la que todos los socios
responden, de modo subsidiario limitado solidariamente de
las obligaciones sociales",

CAPITULO IXI BOCIEDAD EN COMANDITA SIMPLE

"Articulo 51,Sociedad en Comandita Simple es la que existe
bajo una razén social y se compone de uno o varios socios
comanditados que responden, de manera subsidiaria, ilimitada
y solidariamente de las obligaciones sociales y de uno o
varios comanditarios que tinicamente est&n obligados al pago

de sus aportaciones".

CAPITULO III SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA

"Articulo 58, Sociedad de Responsabilidad Limitada es la que
se sustituye entre los socios que solamente estdn obligados
al pago de aportaciones sin que las partes sociales puedan
estar representada por titulos negociables a la orden y al
portador, pues sb6lo serdn imprescindibles en las cosas y con
los requisitos que’establece la presente ley".
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CAPITULC IV SOCIEDAD ANONIMA

"Articulo 87, Sociedad Anénima es la que existe bajo una
denominacién y se compone exclusivamente de socios cuya
obligacién se limita el pago de sus acciones".

CAPITULO ¥ SOCIEDAD COMANDITA POR ACCIONES

"Articulo 207, Sociedad por Acciones es la gue se compone de
uno o varios socios comanditados que responden de manera
subsidiaria ilimitada y solidariamente de las obligaciones
sociales y de uno o varios comanditarios que fGnicamente
estdn obligados al pago de sus acciones",

CAPITULO VI BOCIEDAD COOPERATIVA

"Articulo 212,Sociedad Cooperativa se regird por su
legislacién especial".

CAPITULO VII SOCIEDAD DE CAPITAL VARIABLE

“Articulo 213,Sociedad de Capital Variable el capital seréd
susceptible de aumento por aportaciones posteriores de los
socios o por admisién de nuevos socios y de disminucién de
dicho capital por retiro parcial o total de las
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aportaciones, sin m&s formalidades que las establecidas por
éste capitulo",

SOCIEDADES DE CAPITAL FIJO

En el capitulo primero de la Ley General de Sociedad
Mercantiles,menciona que se puede optar por este régimen.
Se debe indicar el importe del Capital Social, forma en gque
fue exhibido, cuande no haya sido pagado totalmente el
importe de la primera exhibicién y la forma como
periddicamente se debe liquidar el capital que se ha
suscrito. El Capital Fijo o minimo nunca podri ser inferior
al que marca la ley en cada clase de Socjiedades.

3) CAPITAL EN LAS SOCIEDADES

Ya sea que se hayan constituido bajo el régimen de
Capital Fijo o variable existen los siguientes conceptos:

1.~ CAPITAL BOCIAL

2,- CAPITAL EXHIBIDO

3.~ CAPITAL AUTORIZADO

4.- CAPITAL SUSCRITO
a) FIJO

b) VARIABLE

24



1.~ CAPITAL BOCIAL

Se entiende por cCapital Social la cantidad gue se han
comprometido a aportar las personas fisicas o morales que
forman la Sociedad.

2.- CAPITAL EXHIBIDO

Es el que de aguel que se habian comprometido a aportar
los socios o accionistas, ha sido pagado, ya sea en efectivo
o en bilenes. El capital Exhibido serd igual al cCapital
Social cuando este Gltimo haya sido totalmente liquidado, y
serd inferior cuando no haya sido pagado en su totalidad.
En ningGn caso podrad ser mayor el cCapital Exhibido que el
Social.

3.~ CAPITAL AUTORIZADO

Este concepto s6lo lo encontramos en las Sociedades
constituidas bajo el régimen de capital Variable y
representa el total del Capital que como miximo, puede tener
la Sociedad sin modificar su escritura constitutiva. Esté
Capital puede o no estar totalmente suscrito, pero cuando
menos deberd estar “colocado" el minimo, que establece la
Ley en cada tipo de Sociedades, o el que indique la propia
escritura.




4.~ CAPITAL SUSCRITO

Este Capital es el que se han comprometido a pagar los
socios o accionistas, en una Sociedad de Capital Variable
como puede apreciarse, al Capital Suscrito es igual al
Capital Social de las Sociedades constituidas bajo el
régimen de Capital Fijo.

El capital Suscrito puede ser Fijo o Variable. El
primero, como ya se ha dicho, s6lo puede modificarse por
acuerdo de los socios o accionistas, siempre gque esta
variacién no origine que el capital Fijo sea inferior al
minimo gque marca la Ley. El segundo, o sea el cCapital
Variable, puede ser aumentado o disminuido en cualquier
época, siempre y cuando se 1llenen los requisitos que
establece el contrato social.

CAPITAL ES LA DIFERENCIA ENTRE EL ACTIVO Y PASIVO

Dicha diferencia entre Active y Pasivo, ha sido
generalmente aceptado en la pr&ctica el conocer esté
diferencia con el nombre de Capital Contable.

CAPITAL S8OCIAL Y CAPITAL CONTABLE

En la contabilidad de una persona ffsica el Capital
Contable esta representado por la cuenta de Capital en tanto
que en las Sociedades, la contabilidad no refleja en una
sola cuenta el Capital Contable. En otras palabras, no se
lleva en contabilidad una cuenta que se denomine Capital
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Contable, sino que, por medio de la reunién de diversas
cuentas.

Existe también el negocio individual que es la forma mas
sencilla de empresa legal, su creacién y organizacién no
requiere de procedimientos formales ni notificaciones. E1l
propietario 1o administra y atiende directamente, su
responsabilidad es ilimitada pudiendo confiscarse todos los
bienes personales del propietario para pagar los adeudos.

Los negocios individuales se financian con los ahorros
personales del propietario y por la reinversién de las
utilidades de la empresa. Los negocios individuales deben
cumplir con :

- LA REGLAMENTACION QUE LOS GOBIERNOS DE ZORIFICACION
- CODIGO BANITARIO

- OBTENCION DE LICENCIAS

- LEYES DE TRADAJO Y SEGURC 8OCIAL
- REGLAMENTOS DE SEGURO SOCIAL

- Us0 DE SUELO

(1)  INSTITUTO MEXICANO DE EJECUTIVO DE FINANZAS A.C.

(2) LEY GENERAL DE SOCIEDADES MERCANTILES

(3) GUILLERMO S. PAZ. "ESTUDIOS CONTABLES DE SOCIEDADES"
EDITORIAL PATRIA PRIMERA EDICION. PAGS... 9,10,11.
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1.4. RELACION ENTRE CONTABILIDAD Y FINANZAS

Los datos generados por los contadores son materia prima
para tomar decisiones financieras. ¢Quiénes son los usuarios
de datos que toman estas decisiones financieras? Algunos son
externos, los inversionistas que toman decisiones personales
de inversidn utilizan estados financieros, de 1la mnisma
manera como lo hacen instituciones que administran fondos de
capital para inversiones.

Dado que los usuarios tienen necesidades heterogéneas de
datos, las organizaciones mantienen una forma generalizada
de contabilidad, contabilidad financlera, para satisfacer
estas necesidades. La contabilidad financiera genera
normalmente estados financieros, informes anuales y otros
informes financieros para usuarios externos. Sin embargo,
los administradores financieros de las organizaciones son
los usuarios internos de datos contables. Tienen acceso a
gran parte de la informacién a tomar decisiones., Esta forma
de contabilidad se conoce como "contabilidad
administrativa".

Por ejemplo, es frecuente que el personal de finanzas de
una organizacién esté interesado en los flujos de entrada o
de salida de efectivo en la organizacién. Sus objetivos
podrian incluir buena  administracién del efectivo,
presupuestos y la programacién de inversiones a corto plazo.
El contador, cuyo objetivo es producir un registro histérice
de sucesos financieros pasados, a veces no tiene los datos
acumulados en el formato necesario para proporcionar la
informacién de flujos de entrada y de salida que se
requiere. Por estos datos contables pueden necesitar
ajuste.
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con frecuencia los problemas financieros de una
organizacién pueden requerir que se recolecte informacién
que no se genera cominmente en el sistema contable. La
recoleccién de esos datos puede ser costosa, en términos
monetarios y de tiempo. Por eso es frecuentemente necesario
establecer un sistema de informacién administrativa. E1l
sistema proporciona a 1la alta administracién de 1la
organizacidn, asi como también a su personal financiero,
datos orientados a futuro que son esenciales a la toma de
decisiones, dado que la concentracién de la mayor parte de
la decisiones financieras estd en el futuro.

La informacidn contable puede dar retroalimentacién al
personal de finanzas acerca de la pertinencia de decisiones
previas. La administracién puede controlar el desempefio de
las ventas, la produccién, las utilidades en proyectos
previamente aprobados y los beneficios que puede tener la
recompra de acciones propias de la entidad.

1.5. LAS FINANZAS EN EL AMBITO ECONOMICO DE MEXICO

Las caracteristicas del Estado Mexicano corresponden a
las de cualquier estado que funcione dentro del modo de
produccién capitalista.

El Estado Mexicano surgio a partir de la revolucién de
1910, su desarrollo esta marcado por dos etapas
fundamentales; la etapa de su propla estructuracién que
abarca veinticinco afios gue van de 1915 a 1940 fecha en que
encontramos un estado ya consolidado y la etapa que parte de
1940 hasta la fecha en la gque el estado funciona en
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condiciones normales, es decir, sin la situacién de guerra
eivil.

La primera etapa de existencia del nuevo estado, es de
transicién, que no es sino el camino de su propia
consolidacién, existe vacfo de poder, incapacidad de la
fuerza principal de la revolucién para convertirse en fuerza
dirigente, debilidad de las clases fundamentales de la
sociedad y equilibrio catastr6fico en sus relaciones de
fuerza, la burocracia politica-militar que surge de 1la
crisis, misma que tiene que dar una respuesta politica a
la situacion

La accién intervencionista del Estado se encuentra en su
etapa embrionaria y su politica va orientada hacia la
obtencién de una amplia base social de apoyo y se convierte
en el méximo conciliador de los interesés opuestos de la
socledad.

La burocracia adopta dos medidas:

~~El Estado reconoce las clases en pugha y su organizacion.

--Adopcién de wuna politica de masas, que busca la
satisfaccién de los interesés inmediatos de la poblacién
tanto de la ciudad como del campo.

En la segunda etapa del Estado Mexicaho, dos de los

criterios sefialados cambian sustancialmente y es a partir de
1940 cuando el Estado Mexicano, se convierte en un Estado
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intervencionista cualijtativamente diferente al Estado
Liberal oligdrquice del Porfirismo.

En los afios de la Segunda Guerra Mundial, se crean
condiciones que promueve y estimulan una rdpida
concentracién del capital en un marco en que la politica
econémica y financiera del Estado es determinante, controla
casi totalmente la produccién y distribucién de energia,
importante participacién en comunicaciones y transportes, en
la industria del hierro y el acero, produccién de
fertilizantes, de papel, en la aviacién, en la industria
filmica, refinacién de azGcar, textiles, en la industria
extractiva, productos eléctricos, en la industria
automovilistica.

La expansién de estas sociedades financleras funcionadas
con el fendmeno de concentracién industrial o comercial, did
origen a un nuevo tipo de capital financiero en la que el
Estado intervino de manera definitiva en este proceso, segfn
Cordela "La politica financlera aplicada en los sesenta con
el fin de reducir el crecimiento de los precios internos, al
imponer barreras a la liberacién del crédito como criterio
especifico para la utilizacién de los recursos financieros
de la Banca Privada reforzé el proceso de concentracién
industrial estimulo el predominio del capital financiero en
las grandes empresas industriales propiamente naclionales y a
la vez asequrd una movilizacién del excedente relativamente
adecuado a la necesidades del desarrollo industrial
monopolista. Ademds el mantenimiento de altas tasas de
interés, aparte de instituir un atractivo para los capitales
internacionales, disminuyo el crecimiento del propio sistema
financiero que a su vez constituyo un mecanismo de suma
importancia para la absorcién de excedentes y el desarrollo

de la acumulacién financiera".
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(1)En las Finanzas, el Estado posee un tercio del capital
financiero del pafs cubre importantes financiamientos a
largo plazo como infraestructura, canaliza recursos a campos
no explorados y de nula rentabilidad en beneficio de
posteriores inversiones privadas.

El sistema financiero es el conjunto de instituciones y
organismos cuya funcién es financiar a las personas y
actividades productivas del pais.

ORGANIZACIONES AUXILIARES DE CREDITO

Las Organizaciones Auxiliares de Crédito complementan o
auxilian el objetivo asignado a las 1Instituciones de
Crédito. El1 legislativo atribuye a cada uno de ellos de
funciones especificas.

--Almicenes Generales de Depésitos su objetivo es el
almacenamiento guarda y conservacién de bienes o mercancias
y la expedicién de certificado de depésito y bonos de prenda
que amparen dichos bienes o mercancias.

--Las uniones de crédito son agrupaciones cuya finalidad es
canalizar el crédito de sus socios, sirviendo de garantfa o
aval en los créditos gque contratan (los socios). Estas
uniones realizan otras operaciones como: Descuento, Préstamo
y Créditos varios como son: Agricola, Ganadero, Industrial,
Comercial o Mixto.

~=-Bolsa de Valores y las Casas de Bolsas de la Reptblica
Mexicana, S.A., cada dfa desempefia un papel m&s importante



dado que en ella se negocian lag acciones de las principales
empresas del pails.

--Unién Nacional de Productores de AzlGcar, S.A. DE C.V.,
cuyo objetivo principal es el financiamiento de los ingenios
de la distribucién y la venta de azdcar.

(1) MENDEZ MORALES JOSE §.- PROBLEMAS Y POLITICA ECONOMICA
DE MEXICO. I.- U.N.A.M. MEXICO 1980.
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C A PI TUTUL O 1

EL MERCADO DE VALORES



cAPiITULO X

2.1, EL MERCADO DE VALORES

El Mercado de Valores es el mecanismo que por cualquier
medio pone en contacto la oferta y la demanda, a través del
cual se emiten, colocan y distribuyen los valores o sea
titulos de crédito que se emiten en serie o en masa
perfectamente homogéneos y que por sus caracteristicas
especiales son susceptibles de oferta y demanda.

EL MERCADO DE VALORES TIENE COMO PRINCIPALES OBJETIVOSB:

1)Dotar y facilitar el financiamiento y liquidez de 1las
empresas a través de la emisién de titulos de crédito,
obligaciones y acclones entre el pGblico inversionista.

2)Crear los instrumentos a través de los cuales el
inversionista logre obtener un rendimiento de su inversién,
por medio de su participacién de la compra-venta de estos
instrumentos.

J)Establecer los organismos y leyes de vigilancia para el
sano manejo de instrumentos de inversidn, dentro del
mercado.

4)actuar en forma determinante en el desarrollo econdmico
del pais, creando una alternativa para gque las empresas
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financien sus expansiones y al mismo tiempo el inversionista
cuente con una opcién para la mejor inversidén de sus

ahorros.

EL MERCADO SE DIVIDE EN:

MERCADO PRIMARIO

MERCADO SECUNDARIO

MERCADO PRIMARIO:

Su funcién es permitir la emisién y distribucién de
valores recién emitidos, que contribuyen a la captacién de
recursos para una empresa, también se interpreta como 1la
colocacién directa de ampliaciones de capital hacia nuevos
inversionistas, mediante oferta pGblica que debe ser
autorizada por la Comisién Nacional de Valores.

MERCADO SECUNDARIO:

El Mercado esta formado por las transacciones con
valores ya emitidos, que se encuentran en circulacién, es el
mercado capitalista en su conjunto y la Bolsa Mexicana de
Valores. El Mercado Secundario, es el que da ligquidez los
oferentes y demandantes de los valores.
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2.2, MERCADO DE VALORES; CARACTERISTICAS DE INTERES PARA
UN INVERSIONISTA

Existen tres caracteristicas de interés para un
inversionista gque le permiten elegir el instrumento mis
adecuado para sus necesidades de Inversién, ellas son:

EL RIESGO
LA RENTABILIDAD
LA LIQUIDEZ

Que puede obtener:

RIEBGO

Es la probabilidad que existe de que el rendimiento
esperado de wuna inversién no se realice sino, por el
contrario, que en lugar de ganancias se obtengan pérdidas.
Ahora bien, la existencia del riesgo estid asociada
generalmente a la posibilidad de obtener mayores beneficios.
Por ejemplo, los titulos que implican un mayor riesgo suelen
tener una mayor tasa como premio para el inversionista que
acepta el riesgo. Se puede asi decir que existe una relacién
de proporcionalidad directa entre el riesgo y 1la
rentabilidad de una inversién,

Existe entonces por una parte, instrumentos con amplio
riesgo y posibilidades de ganancias sustanciosas y, por
otra, instrumentos ‘“seguros", con poco ningGn riesgo, pero
gque ofrecen menores utilidades. Los primeros pertenecen a
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la categoria de renta variable y los segundos a los que
renta fija.

RENTABILIDAD

La rentabilidad implica la ganancla que es capaz de
brindar una inversién. Exactamente, es la relacién
expresada en porcentaje gue existe entre el rendimiento
generado por una inversién y el monto de la misma. Es
decir, una inversitn es rentable cuando proporciona ganancia
o renta adecuada a los intereses del inversionista.

Este concepto se utiliza comGnmente con el nombre de
rendimiento, o utilidad cuando se refiere especificamente a
la ganancia prometida y obtenida en operaciones de
inversién.

Los términos:

RENDIMIENTO
DESCUENTO
DIVIDENDO
INTERES
RENTA

EstAn SIntimamente relacionados con el concepto de
rentabilidad.
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En el mercado de valores el concepto de rentabilidad es
fundamental, incluso, con base en el mercado se clasifica en
dos divisiones:

VALORES DE RENTA PREDPETERMINADA O RENTA FIJA

Son aquellos que permiten a sus poseedores el derecho
de recibir un rendimiento preestablecido. Cuando la renta
que brinda un instrumento es constante,ésta se conoce desde
el momento de la contratacién de 1la inversién.Entre los
ingtrumentos de este tipo se encuentran los cetes, el papel
comercial,los pagarés con rendimiento 1liquidable con
vencimiento, etc.

VALORES DE RENTA VARIABLE

Estos titulos otorgan una retribuciébn variable, que
estd condicionada a las politicas y resultados financieros
de la emprega emisora y a la oferta y la demanda de sus
documentos en el mercado. Los valores tipicos de este grupo
son las acciones y los Cap’s.

TIPOS DE VALORES DE RENTA VARIABLE:

Acciones de empresas industriales,comerclales y de servicios
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Acciones de compaiiias de seguros y fianzas

Acciones de casas de bolsa

Acclones de sociedades de inversién comunes

Acciones de sociedades de inversién de renta fija

Acciones de sociedades de inversién de capitales

Certificados de aportacién patrimonial de
nacionales de crédito (Cap~s).

Certificados de plata

socliedades

NOTA: no tienen determinados el rendimiento o el plazo.
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2.3,

ORGANISMOS PRINCIPALES DEL MERCADO DE VALORES

ENTIDADES REGULADORAS
Secretaria de lacienda y Crédito Pablico
Banco de México
comisién Nacional de Valores

Comisién Nacional Bancarlia

ENTIDADES OPERATIVAS
Empresas emisoras
Casas de Bolsa
Bancos
Inversionistas

sociedades de Inversién

ENTIDADES DE APOYO
Bolsa Mexicana de valores
Asociacién Mexicana de Casas de Bolsa
Instituto Mexicano del Mercado de Capitales
Academia Mexicana de Dererho Burs&til
Fondo de Contingencia
Ccalificadora de Valores

Instituto para el Depdsito de Valores

4]



2.3.1. BANCO DE MEXICO

Banco de México, es un organismo piblico
descentralizado de la administracién pGblica federal, con
personalidad jurfdica y patrimonio propio Banco de México es
el Banco Central de la Nacién o Institucién cCentral que
tiene su origen en el Art.. 28 constitucional, es
administrado por una Junta de Gobierno y un Director General
designado por el Ejecutivo Federal.

Banco de México es también, la columna vertebral del
Sistema Financiero Mexicano, ya que es el érgano a través
del cual se ejerce la politica monetaria del pais, para
fines nacionales e internacionales, es el Banco responsable
del control de la oferta monetaria y los cambios sobre el
exterior.

REALIZA LAS BIGUIENTES FUNCIONES DE ACUERDO A 8U LEY
ORGANICA:

1) Regula la emisién y el volumen de 1la moneda en
circulacién y administra las transacciones bancarias.

2) Opera como banco de reserva con las Instituciones de
Crédito y acreditando de fGltima instancia, asi como
regulador del servicio de cdmara de compensacién.

3) Establece el control de las tasas de interés, para
lograr la contraccién o expansién del crédito.
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4) Revisa las resoluciones de la Comisidén Nacional
Bancaria y de Seguros.

5) Act@ia como agente en la colocacién de Certificados de
la Tesorerfa (CETES).

6) Presta servicios de Tesoreria al Gobierno Federal y
actta como agente financiero del mismo en operaciones de
crédito interno y externo.

7) Funge como asesor del Gobierno Federal en materia
econdmica y financiera.

8) Participa en el Fondo Monetario Internacional y en
otros organismo de cooperacién financlera internacional o
gue agrupen a bancos centrales.

2.3,2., COMISION NACIONAL DE VALORES

Es un organismo gubernamental gue norma y regula las
actividades del Mercado de Valores. Fue creado por Decreto
Presidencial el 16 de abril de 1946 reglamento el 7 de
Septiembre, quedando reformado el 30 de Diciembre del mismo
1946.

Este organismo, dependiente de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Ppiblico, es el encargado del Gobierno
Federal de las funciones de supervisién y vigilancia en
cuanto a la aplicacién de las normas contenidas en la Ley
del Mercado de Valores, ejerce sus actividades mediante el
funcionamiento de cinco direcciones principales:
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1)DIRECCION DE INTERMEDIARIOS:

Es la responsable de fijar las politicas y establecer
los criterios particulares relativos a la inspeccién y
vigilancia a la Bolsa y a los Agentes de Valores.

2)DIRECCION JURIDICA:

Tiene a su cargo el Registro Nacional de Valores e
Intermediarios, y ademds es el responsable de revisar el
marco Jurfdico del Mercado de Valores.

3)DIRECCION DE EMISORAS Y DESARROLLO DEL MERCADO:

Es quién tiene a su cargo emitir Jjuicio sobre 1la
situacién econédmica financiera de las empresas que solicitan
la inscripcién de sus valores para que sean objeto de oferta
pliblica, vigilar que las sociedades emisoras cuyos valores
han sido inscritos, cumplan sus obligaciones ante 1la
comisién y ante el pGblico inversionista. Asi mismo,
también es responsable de realizar estudios relativos a la
creacién de nuevos instrumentos y formas de operacién gque
fomenten el desarrollo del Mercado.
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4)DIRECCION DE PLANEACION, POLITICAS ¥ DIFUSION:

Realiza estudios pendientes a determinar la necesidad,
conveniencia y oportunidad para aplicar medidas correctivas
y preventivas, a determinar los criterios y politicas de 1la
autoridad sobre 1la actividad bursitil, coordinar 1la
participacién de la Comisién en los programas generales de
fomento econdmico del Gobierno Federal.

5) DIRECCION DE ANALISIS BURSATIL Y ESTUDIOS ECONOMICOS:

Determina los criterios y metodologias para elaborar
estudios sobre el comportamiento del mercado y de los
anflisis econémicos de las empresas, asi como de las
estadisticas burs&tiles y de log estudios de la actividad y
de su estructura financiera.

2.3.3, COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE SEGUROS

La Comisién Nacional Bancaria y de Seguros, es el
organismo que vigila e inspecciona el funcionamiento de las
Instituciones de Crédito, Seguros, Flanzas, Organizaciones
Auxiliares, Organos de Fondos de Vivienda, para lo cual se
le atribuyen las m&s amplias facultades para investigar 1la
situacién financiera legal.

Actla como érgano de consulta en materia bancaria de la
Secretarfia de Hacienda y Crédito Pdblico, establece las
normas necesarias para la interpretaci6n y debida aplicacién
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de la Ley Bancaria y de sus reglamentos, lleva el Registro
de las Instituciones de Crédito, de Seguros, de Fianzas y de
las Organizaciones Auxiliares de cCrédite autorizando su
inspeccidn,

Interviene en la formacién de los reglamentos a que se

refiere las Leyes en materla de bancos, seguros y fianzas.

Interviene en la emisién de billetes, de titulos o
valores emitidos por o con intervencién de Instituciones de
Crédito, y en los sorteos de los mismos.

2.3.4. BOLSA MEXICANA DE VALORES

ANTECEDENTES

El inicio de 1la Bolsa de Valores de nuestro pais se
remonta a fines del siglo pasado. El auge minero de aquella
€época generd un fuerte corretaje de acciones entre agentes
particulares lo cual llevé a constituir la Bolsa de Valores
de México el 31 de octubre de 1894. Paulatinamente se
incorporaron algunos valores emitidos por instituciones que
se encontraban fuera del sector minero, Ilncrementdndose el
volumen de operaciones. Este incremento condujo al
establecimiento de oficinas propias para la negociacién de
titulos en el nfimero 9 de la calle de Plateros {(hoy calle
Francisco 1. Madero), en el centro de la Ciudad de México.
Algunas empresas emisoras, cuyos valores se negociaban en
esa época eran @
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EL BANCO NACIONAL DE MEXICO

EL BANCO DE LONDRES Y MEXICO

LA COMPANIA INDUSTRIAL ORIZABA

Y LAS FABRICAS DE PAPEL S8AN RAFAEL

En 1916, el Gobierno Federal concede autorizacién para
la apertura de una local dedicado especificamente a 1la
negociacién de valores, facultando a la Secretaria de
Hacienda y Crédito Pablico para intervenir en su
normatividad y control.

En 1928, 1las transacciones con titulos valor y los
establecimientos donde se llevan a cabo quedan sujetos a la
inspeccién de la Comisidén Nacional Bancaria.

En 1933, se publicé la Ley de Bolsas en la cual se
autoriza a las bolsas de valores a operar como instituciones
auxiliares de crédito.

A principios de 1957, se inaugurdé el edificio de 1la
calle de Urugquay No. 68, que fuera sede de las operaciones
del mercado bursdtil de México por 33 afios.

En 1975, se promulgé la Ley del Mercado de Valores,
hecho que marca el principio del crecimiento y consolidacién
del mercado burséatil.
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En 1976, existian tres bolsas de valores en México H

Una en la Ciudad de México, otra en la ciudad de
Monterrey y la tercera en la Ciudad de Guadalajara. Estas
dos filtimas fueron liguidadas, dado gue no cumplifan con el
requisito establecido en 1975 por la Ley del Mercado de
Valores, el cual sefiala que el nGmero minime de socios
(casas de bolsa), de una bolsa de valores deber& ser de 20.
En este mismo afio, la Bolsa de Valores de México cambié su
razén social por la actual, de Bolsa Mexicana de Valores,
S.A. DE C.V,

La actual sede de la Bolsa Mexicana de Valores se
encuentra en el Centro Bursdtil, inaugurado en abril de 1990
en Paseo de la Reforma No., 255, Colonia Cuauhtémoc en 1la
ciudad de México.

Es una institucién privada, organizada como Sociedad
Anénima de Capital Variable y es la finica autorizada por la
Secretaria Hacienda y Crédito PGblico, para operar en
México, esta regulada por la Ley del Mercado de Valores y
vigilada en su funcionamiento por la Comisién Nacional de
Valores,

CONSTITUCION DE BOLSAS DE VALORES
Las bholsas de valores deberdn constituirse como
sociedades anénimas de capital variable, con sujecién a 1la

Ley General de Sociedades Mercantiles y a las siguientes
reglas de aplicacién especial H

4R



I. La duracidn de la sociedad podr& ser indefinida,

II. El capital social sin derecho de retiro deberi estar
Integramente pagado y no podrd ser inferior al que se
establezca en la concesién correspondiente, atendiendo a gque
los servicios de la bolsa se presten de manera adecuada a
las necesidades del mercado.

ITI. E1 capital autorizado no ser8 mayor del doble del
capital pagado.

Iv. Las acciones sélo podr&n ser suscritas por casas de
bolsa o especialistas bursdtiles.

v, Cada socio s6lo podr& tener una aceién,

VI. El nGmero de socios de una bolsa de valores no podréa
ser inferlor a veinte.

VII. El nimero de sus administradores no seri menor de cinco
y actuarin constituidos en Consejo de Administracién.

VIII.Los estatutos de las bolsas de valores deberén
establecer que:

(a) El derecho de operar en bolsa serd exclusivo e
intransferible de sus socios.
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(b) No podrén efectuar operaciones en bolsa los socios que
plerdan su calidad de casas Qe bolsa o especialistas
bursatiles.

(c) La bolsa deberi llevar un registro de acclonistas,
reconociendo como tales finicamente a quienes figuren en el
mismo y en los titulos respectivos.

(d) Las operaciones bursitiles de los socios deber&n ser
efectuadas por apoderados que satisfagan, a juiclo de la
Comisién Nacional de Valores mediante autorizaciones
otorgadas por la misma, los siguientes requisitos:

Ser de nacionalidad mexicana

Tener solvencia moral y econémica

Tener capacidad técnica y administrativa

Satisfacer los requisitos que exija el reglamento

interior de la bolsa respectiva

Adicionalmente, se establece gque no podradn actuar en
una misma operacién de remate dos o mis apoderados de una
sociedad.

(e) Las acciones deber&n mantenerse depositadas en la misma
bolsa como garantia de las gestiones de sus socios.
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(f) Los socios de las bolsas no deberédn operar fuera de
éstas los valores inscritos en ellas. La Comisién Nacional
de Valores podr4 determinar las operaciones que sin ser
concertadas en bolsa, deban considerarse como realizadas a
través de la misma.

ACTIVIDADES DE LAS BOLSAS DE VALORES

I. Proporcionar 'y mantener a disposicién del ptblico
informacién sobre 1los valores inscritos en bolsa, sus
emisores y las operaciones que en ella se realicen.

II. Hacer publicaciones sobre lo sefialado en el punto
anterior.

III. Velar por el estricto apego de las actividades de sus
socios a las disposiciones que les sean aplicables.

IV. Certificar las cotizaciones en bolsa.

v, Realizar aquellas otras actividades andlogas o
complementarias de las anteriores que autorice 1la SHCP
siguiendo los lineamientos mercados por la CNV.
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SUJETOS QUE INTERVIENEN EN EL MERCADO DE VALORES

En el mercado de valores existen cinco diferentes tipos
de sujetos que interactGan en la actualizacitn del silogismo
juridico, ellos son:

1. EMISORAS DE VALORES

1.1, Gobierno Federal
1.2. Bancos
1.3. Sociedades Mercantiles

2, INVERSIONISTAS

2.1. Personas Fisicas
2.2. Personas Morales

2.3. Entidades Gubernamentales

3. INTERMEDIARIOS BURSBATILES

3.1. Casas de Bolsa
3.2. Especialistas Bursétiles

4. AUTORIDADES
4.1, Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico

4.2. Comisién Nacional de Valores
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4,3, Comisién Nacional Bancaria
4.4, Banco de México

S. ORGANISMOS DE APOYO

5.1. Bolsa Mexicana de Valores, S.A. DE C.V.

5.2. Instituto para el Depésito de Valores

5.3, Asociacién Mexicana de Casas de Bolsas,S.A.DE C.V.
5.4. Instituto Mexicano del Mercado de Capitales, A.C.
5.5, Academia Mexicana de Derecho Bursitil, A.c.

5.6. Instituciones para la ¢Calificacién de Valores

ESTRUCTURA ADMINISTRATIVA DE LA BOLSA

La Asamblea General de Acclonistas de la autoridad
méxima de la Bolsa, esta Asamblea elige cada afic al Consejo
de Administracién, formado principalmente por socios de la
institucién.

Los Agentes y Casas de Bolsa con los (nicos accionistas.
de la Bolsa Mexicana de Valores.
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2,3.5, INSTITUTO PARA EL DEPOSITO DE VALORES (INDEVAL)

PRINCIPALES OBJETIVOS:

1)

Proporcionar al mercado bursdtil una mayor seguridad
fisica y juridica para alcanzar este objetivo se hace
necesario la creacién de un depésito centralizado de
valores donde los agentes de valores y las instituciones
de crédito tengan depositados sus titulos.Esto permite
recurrir al minimo el movimiento fisico de tfitulos, lo
que a su vez disminuye en forma significativa los
riesgos de robo, extravio o.talsificacién de tituloes,
abate los altos costos de su manejo fisico y auxiliar a
todas las Casas de Bolsa en sus labores administrativas.

2) La intervencién del instituto permite una mayor precisién

en las operaciones en la Bolsa Mexicana de Valores ya
gque al realizar las funciones de compensacién y
liquidacién de las operaciones bursétiles puede detectar
y corregir en forma oportuna cualquier anomalfa que se
presgente.

3) Informacién a Emisoras, el instituto puede informar a las

emisoras en cualquier momento, sobre los valores que
tengan emitidos y que se encuentran en depésito.

FUNCIONES

Proporciona los servicios de depésito y administracién

de valores, titulos y documentos a ellos asimilables, que

reciba de casa de bolsa, instituciones de cré&dito, de
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seguros, de fianzas, de socledades de inversién, y de otras
entidades que le autorice la Comisién Nacional de Valores.

Prestar los servicios de transferencia, compensacién y
ligquidacién sobre operaciones que se realizan respecto a los
valores que tenga en depésito.

Llevar, a solicitud de 1las sociedades emisoras, el
registro de sus acciones, asi{ como efectuar las operaciones
andlogas a las anteriores que le autorice la Secretaria de
Haclenda y Crédito Pdblico.

2.3.6. ASOCIACION MEXICANA DE CABAS DE BOLBA, A.C.

Estudia la legislacién Mexicana en materia de valores y
a la que con ella esta relacionada, sugiriendo en su caso
las modificaciones que la experiencia aconseja.

Cuenta con la representacién y apoyo de Jlos asociades
para la defensa de los intereses generales de las Casas de
Bolsa y el Mercado de Valores.

FINALIDADES PRIMORDIALES

--Investigar y estudiar los aspectos especificos de la
actividad de intermediacién en el mercado de valores, con el
fin de encontrar los medios adecuados para su desarrollo.
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~-Representar a las casas de Bolsas ante las Autoridades
Financieras come : Comisién Nacional de Valores, Banco de
México, Secretaria de Hacienda y crédito Ptblico.

-~Estudiar la legislacién mexicana en materia de valores y
relacionarla, para sugerir modificaciones basdndose en la
experiencia.

--contar con la representacién y apoyo de los asociados para
la defensa de los intereses generales de las casas de bolsa
y del mercado.

--Estudiar y resolver los asuntos promovidos por los
asociados.

--Estudiar y proponer medidas de autorregulacién
relacionadas con todas las actividades de sus asociadas.

--Promover y conservar la imagen de ética y profesionalismo
de que goza la comunidad bursdtil.

--Dar apoyo técnico para lograr la consolidacién
administrativa de los agremiados.

--Promover una mayor cobertura del mercado de valores a
través de la bGsqueda de nuevos instrumentos, mercados y
funciones, as{ como de la difusién de los servicios de las
casas de bolsa.
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2.,3.7, INSTITUTO MEXICANO DEL MERCADO DE CAPITALES, A.C.

Desarrolla y difunde el conocimiento del Mexcado de
Valores y en especial del Mercado de Capitales.

Promover directa o indirectamente, la formacién vy
aprovechamiento de recursos humano.

2.4. LEY DEL MERCADO DE VALORES

La ley del Mercado de Valores regula en términos de la
misma:

- LA OFERTA PUBLICA DE VALORES

- LA INTERMEDIACION EN EL MERCADO

= LA ACTIVIDAD DE LAS PERSONAS QUE INTERVIENEN

= EL REGISTRO NACIONAL DE VALORES E INTERMEDIARIOS

- LAS AUTORIDADES Y B8ERVICIO8 EN MATERIA DE MERCADO DE
VALORES

= PROCURA EL DESARROLLO EQUILIBRADO DEL MERCADO
- PROCURA UNA SANA COMPETENCIA
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2.5, ACCIONES

Las acclones son valores de renta variable, gque
representan la participacién de su tenedor en la propiedad
de la empresa emisora. Las acciones integran el capital
social de una sociedad andénima y son por naturaleza, un
medio de financiamiento a largo plazo.

Normalmente las acciones llegan al mercado de valores a
través de una oferta piblica. Esta puede ser "PRIMARIA",
para la obtencién de nuevos recursos financieros, o bien
"SECUNDARIAY, a través de la cual los propietarios
originales buscan obtener liquidez y acceso a una fuente de
financiamiento futura. En cual cualquier caso, una vez que
las acciones han sido vendidas al mercado en la mencionada
oferta plblica, caen en lo que podria llamarse un mercado de
transferencia de valores y dinero en el cual adquieren su
verdadera dimensién como instrumentos de inversién.

- TIPOS DE ACCIONES

EXISTEN EN EL MERCADO VARIOS TIPOS DE ACCIONES :

- COMUNES:

Son aquellas que confieren los mismos derechos e imponen
las mismas obligaciones a sus tenedores, tiene derecho a voz
y voto en las asambleas de accionistas, asi como a percibir
dividendos cuando la empresa obtenga utilidades.
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- PREFERENTES:

Se denomina asi a las acciones gque garantizan un
dividendo anual minimo en caso de liquidaci6tn de la empresa
siempre tienen preferencia sobre otros tipos de acciones que
existan en circulacién en ese momento, se caracterizan
ademds por no tener derecho a voto en las asambleas de
accionistas.,

- ACCIONES NO ACUMULATIVAS:

Se llaman asi aquellas cuyos dividendos no se acumulan y
que, por lo tanto, ei en un ejercicio determinado ho hay
utilidades para su distribucién, dan derecho a exigir un
dividendo del 5% que se cubrird en los afios siguientes.

= ACCIONES PARTICIPANTES:

Son acciones que tienen derecho a participar, adem&s del
dividendo fijo en uno extraordinario sobre el resto de las
utilidades, cuando estas llegan a superar un porcentaje
determinado.
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~ ACCIONES CONVERTIBLES:

Son aquellas para las cuales se ha pactado que después
de un perfodo previamente fijado se transformardn en
acciones comunes.

2.6. LA ORGANIZACION INTERNACIONAL DE COMISIONES DE VALORES

El 0. I. ¢. V, representando durante tres afios el
Comité de Desarrollo y recientemente siendo elegida a
prescindir el Comité Ejecutivo, ha probado ser un excelente
foro para avanzar en la creaclién de condiciones de orden y
transparencia, asi como 1la estandarizacién de normas vy
précticas entre las que destacan:

-Divulgacién de informacién y contabilidad.

-Regulacién de intermediarios y esténdares de
capitalizacién.

~0fertas internacionales de valores.

-Mercados de contado y de productes derivados.

~Regulacién de mercados secundarios.

=Intercambio de informacién y custodia.
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-Supervisién de conglomerados.
-Compensacién y liquidacién de valores.

(1) 2.7. GLOBALIZACION DE LA ECONOMIA Y APERTURA DE LOS
MERCADOS.

La globalizacién de la competencia en los mercados de
productos, factores, integraci6én y desregulacién de 1los
mercados internacionales incluyendo los financieros
(apertura de la economia). Estas dos tendencias han
coincidido con las técnicas de andlisis y en la tecnologia
de la informacidén en dque se basan las transacciones
financiera. En paises de Latino América es necesario que el
ejecutivo financiero, en donde sobresale la inflacidn ya no
debe de optar mucho por ‘técnicas administrativas
financieras, sino nuevas técnicas que puedan solventar la
apertura econémica, la inflacién, 1a informacién y la
planeacién financiera que sea correcta y precisa.

2.9. INTERNACIONALIZACION DEL MERCADO DE VALORES

Es un fenémeno homogéneo, donde todas los paises deben
integrarse al cambio sino de lo contrario se distanclarén en
el desarrollo y bienestar de ellos con los otros pailses
donde se concentra la mayor parte de la actividad econémica
mundial por una parte:

- EUROPA
- JAPON
- ALGUNOS PAISES DEL SBURESTE ASIATICO
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- AMERICA DEL NORTE

La capacidad de competir por los recursos financieros
definird las oportunidades y camblos de cada pais.

En México los cambios que han surgide en los Gltimos
tres afios han sido buenos producto de la voluntad y empefio
de toda la nacién. Se busca la estabilidad macro mediante
la depuracién de 1las finanzas pQblicas y alcanzar la
eficiencia micro, que permita una eficiente insercién a 1la
economia mundial. El crecimiento y la modernizacién de 1la
economia mexicana requiere un proceso de inversién
conjuntado con la generacién de recursos financieros:

- Ampliar la capacidad y elevar la productividad

~  Alcanzar la competitividad internacional

- Fomentar capital hacia el campo

= Recursos para la proteccién del medio ambiente

Vincular 1la educacién del mnexicano con el aparato
productivo '
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2.9. INTERNACIONALIZACION BURSATIL

Qarias empresas del pais han alcanzade dimensiones que
les permiten ser operadas en los mercados internacional,
hasta hoy son 24 empresas mexicanas que han colocado sus
acciones, a través de diferentes f&rmulas en varios nercados
accionarios en distintos paises, y el é&xito de empresas como
Teléfonos de México, Cementos Mexicanos, Grupo Cifra,
Televisa, Grupo Financiero Bancomer y el Grupo I.C.A., han
tenido en sus colocaciones en mercados extranjeros, hace
pensar gue la demanda por valores mexicancs de primer nivel

es afin abundante.

El mercado de Valores ha sido eficiente para la
canallizacién de los flujos, provenientes del exterior,
contribuyendo a que el objetivo de modernizacién se cumpla.
Cuando m&s grande el activo y bien valuadas acceder a los
fondos primarios a través de las ofertas pGblicas. El
precio de las acciones es consecuencia de los niles de
inversionistas que sienten y piensan, en un momento dado.
El mercado de valores de México seqguir§ transforméndose a la
par en gque se registren cambios en toda la estructura del
Sector Financlero Mexicano. Las empresas y las
inversionistas, quienes ocurren a la Bolsa es el finico lugar
en el que cualguiera puede invertir y asi asociarse a la
lucha productiva y al futuro de México.

La colocacidén de valores de empresas mexicanas en
mercados internacionales de deuda y capital contribuirid a
incrementar la eficiencia microeconémica y a complementar el
ahorro que requiere nuestra economia para financiar 1la
modernizacién de la  planta productiva y los proyectos de



infraestructura, todas estas empresas deben contribuir al
desarrollo econémico.

INTERMEDIARIOS BURSATILES

Los intermediarios bursdtiles ponen en contacto a
oferentes y demandantes en el Mercado de Valores, ya que los
Gltimos no pueden realizar transacciones directamente en
bolsa, sino que deben hacerlo a través de agentes especiales
del mercado burs&til. Las transacciones de intermediacié6n
podrian realizarse por cualquier persona en forma
extrabursatil. No obstante, para efectuar una
intermediacidn confiable, se requiere de sujetos
profesionales que aseguren los intereses de sus clientes.
Asi, la intermediacién bursitil estd reservada para
ejecutarse por personal autorizado por la Comisién Nacional
de Valores (CNV), y la Bolsa Mexicana de Valores (BMV), bajo
la reglamentaria indicada por el artfculo 4o. de la Ley del
Mercado de Valores y por el reglamento interior de la Bolsa.

Segfin puede desprenderse de la Ley, los intermediarios
son aquellas personas fisicas o morales que se dedican
habitualmente a la realizaci6n de:

a) Operaciones de corredurfa, de comisién u otras
tendientes a poner en contacto la oferta y la demanda de
valores.
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b) Operaciones por cuenta propia con valores emitidos o
garantizados por terceros, respecto de los cuales se haga
oferta plblica.

c) Administracién y manejo de carteras de valores
propledades de terceros.

(1) i.M.E.F._INSTITUTO‘MEXICANO DE EJECUTIVOS DE FINANZAS.
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2.10, BL LICENCIADO EN CONTADURIA EN EL MERCADO DE VALORES

Los conocimientos que se imparten a los aspirantes a
obtener el Titulo de Licenciado en Contaduria, estin ligados
intimamente a 1los negocios en sus aspectos contables,
legales, administrativos, fiscales y financieros. El
estudiante a medida que avanza en su carrera profesional va
cursando una serie de materias que le permitan conocer
teéricamente el funcionamiento de muy diversas clases de
negocios (comerciales, industriales, de serviclos, de
explotacién, etc.)

De éste modo, el Licenciado en Contadurfa adquiere un
conocimiento general sobre los negocios y se convierte en un
importante asesor en estas Areas, aunado a su preparacién
académica, su experiencia profesional, haciéndose
imperativos por consiguiente, sus serviciog en diversas
clases de empresas como un imprescindible elemento que
proporcione sus servicios.

Diferentes tipos de empresas participan en el mercado
de Valores en México: Comerciales, Industriales, Mineras,
Bancarias, etc., toda estas empresas deben proporcionar
informacién mis o menos periédica en la gque se puede

apreciar la marcha de la empresa.

La informacién es producto de la reunién de fenbémenos y
situaciones por los que pasan las empresas; esta informacién
debe estar sustentada en registros contables, es decir, en
la historia que lleva la empresa de sus transaccciones, de
los sistemas establecidos acordes a 1la naturaleza de la
misma, siendo todos estos controles planeados y supervizados
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por un profesional que posea los conocimientos necesarjos de

- manera gue cumplan eficazmente su cometido. El profesional
més adecuado es el Licenciado en Contadurifa, por su contacto
continuo y directo con toda clase de negocios.

considero que el Licenciado en Contaduria debe pugnar
porgue nuestro Mercado de Valores cuente con tedos los
elementos necesarios para el adecuado desempefio de sus
ordenamientos, debe participar activamente, a través de sus
organismos colegiados a instar a las autoridades hacendarias
y bancarias a una reconsideracién y revisién de nuestra
legislacién bursatcil.

En el aspecto de la informacién financlera, el
Licenciado en Contadurfia ocupa un lugar clave, pues depende
directamente de este profesional 1la elaboracién de
informacién de las empresas cotizadas en Bolsa es necesaria
(independientemente de ser obligatorias), en virtud de que
constituye el Gnico medio a través del cual se diagnéstica a
la empresa. El encargado de esos informes es el Licenciado
en Contaduria, quién al aceptar los principios de su
profesién, acepta implicitamente dos responsabilldades
Profesional y Social. Por 1lo que debe hacer del
conocimiento a sus clientes y autoridades, si trabaja para
ellas, del resultado de su trabajo, fundamentalmente cuando
este proyecta la imagen de una empresa para efectos de
allegarse fondos del plblico inversionista.
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C AP I T U L O II

ADQUISICION TEMPORAL DE ACCIONES



CAPITULO 1l

3.1. CONCEPTO DE CONTABILIDAD FINANCIERA

(1) La Contabilidad Financiera es una técnica dque se
utiliza para producir sistemitica y informacién cuantitativa
expresada en unidades monetarias de las transacciones gque
realiza una entidad econémica y de clertos eventos
econémicos, identificables y cuantificables que la afectan
con el objeto de facilitar a los diversos interesados el
tomar decisiones en relacién con dicha entidad econémica.

3.1.1. ANTECEDENTES

Debido a 1las necesidades de inversién de un ente
econémico, que es un tema de actualidad, es necesario
proporcionar informacién financiera real, con respecto a la
adquisicién temporal de acciones.

La Comisién Nacional de valores emitié una circular 11 -
16,'e1 27 de Agosto de 1990, mediante la cual se establecen
disposiciones de carécter general. Dicha cilrcular se
fundamenta en el art...... 14 Big, fraccién. I de la Ley de
Mercado de Valores, que sefiala que las socliedades que tengan
inseripcién de sus acciones en la Seccién de valores del
Registro Nacional de Valores e intermediarios, podrén
adquirir temporalmente las acciones representativas de su
capital Social. Ademds implica este articulo normas de
contabilidad financiera para el tratamiento contable de la
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adguisicién temporal de acciones propias, mismas que deben
evaluarse de acuerdo con los principios de contabilidad
generalmente aceptados.

La Contabilidad Financiera plantea 1las principales
situaciones y previsiones a los cuales se puede uno
enfrentar a la adquisicién temporal de acciones propias de
la emisora:

1} Creacién de una reserva para acciones propias, que se
formard con cargo a las utilidades netas.

2) Registrar la compra de acciones propias en una cuenta de
activo denominada Acciones Propias.

3) El producto de debers aplicarse a la reconstitucién de
la reserva para de acciones hasta por el importe del costo
de adquisicién de los y, en su caso la diferencia o utilidad
deberé registrarse en el estado de resultados.

4) 8i, despuds de un afio las acclones recowpradas no han
sido recolocadas, las emisoras proceder&n a la reduccién
consiguiente del capital social pagado en la proporcién gque
corresponda. La Comisisn Nacional de Valores podréa
prorrogar este periodo hasta por tres meses mds, previa
solicitud de la emisora.
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5) En el supuesto del inciso anterior, si se trata de una
sociedad anénima de capital variable, las acciones podrén
convertirse en acciones de tesoreria.

6) Para la disminucién del Capital Social se efectuari una
asamblea extraordinaria u ordinaria de accionistas, segin se
trate de una sociedad anénima de capital fijo o variable,
respectivamente.

7) El monto total de las acclones proplas, no podrd ser

.
mayor el saldo de la reserva para recompra de acciones.

8) Se establecerd el importe de las utilidades netas,
destinadas al incremento de la reserva para compra de
acclones.

3.1.2. RESERVA PARA LA RECOMPRA DE ACCIONES PROPIAS

La reserva se conforma con una parte de las utilidades
de los accionistas, esta es una cuenta que estd dentro del
Capital cContable que determina la proporcién del activo
total financiado por los duefios. La creacién de la reserva
se debe estipular dentro de las clausulas de la escritura
constitutiva de una nueva sociedad.

Fs de vital importancia que la informacién contable sea
veraz y oportuna, que las cifras de los estados financieros
representen valores sistematicamente obtenidos, Yy
controlados gque se pueda hacer uso de su informacién,
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especificamente la de reserva para obtener beneficios de
ella.

3.1.2.1. OBJETIVO

El objetivo de la reserva es daxr informacién a cuyos
usuarios le compete como son log acreedores y accionistas.
Para los acreedores es informacién relevante la recompra de
acciones propias de la entidad, ya que al celebrarse
transacciones con ella, con respecto a la cuenta’ de capital
contable del monto plasmado en los estados financieros.
Para los acclonistas la informacién de compra de acciones
propias de la entidad, es necesaria para poder formalizar el
objetivo a alcanzar mediante una asamblea extraordinaria u
ordinaria de accionistas, segGn se trate de una sociedad
anénima de capital fijo o variable respectivamente, lo que
ellos les interesa es la posible disminucién del capital
soclial, por no recolocar las acclones al mercado.

3.1.2.2, DISPOBICIONES

El monto total de las acciones propias que se pueden
mantener en existencia no puede ser mayor al saldo de 1la
reserva para recompra de acciones. El célculo anual de 1la
creacién de la reserva se debe marcar y establecer una
miximo porcentaje, que en la circular no se establece
especificamente ya dice :
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Que el nGmero de acciones gque se pretenda adquirir
temporalmente en una o varias operacliones, dentro de un
lapso de veinte dias hébiles, sea igual o superior al 3% de
las acciones en circulacién de la emisora, la operacién se
deberd llevar a cabo mediante oferta pGblica (V circular 11
- 16).

Las acciones recompradas se deben recolocar en una plazo
de un afio contado desde su fecha de compra, que puede ser
ampliado hasta 3} meses, mediante autorizacién de la Comisidn
Nacional de Valores con una previa solicitud.

En caso de perdidas contables, no puede haber
incrementos a la reserva para recompra de acciones, ni que
el capital contable sea menor al capital social, con estas
circunstancias lo m&s probable es la disminucién del
capital, que se deberd revelar en las notas de los estados
financieros.

La actualizacién del capital contable debe ser cada afio
con los indices generales de precios, esta actualizacién es
consecuencia de los problemas inflacionarios que existen, su
fin es reflejar fidelidad representativa, es decir 1la
informacién financiera debe representar fielmente 1la
sustancia econ6mica de las transacciones. Ademds en la
circular no establece que el 1lfmite en la recompra de
acclones propias es el saldo de la reserva reexpresada con
indices de precios generales.
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3.1.2.3. SEGURIDAD JURIDICA

Las normas juridicas establecidas en la circular (Circular
11-16} tiene como propésito fortalecer la seguridad juridica
de los participantes en el mercado de valores y dar al

mercado estabilidad a las operaciones de oferta y demanda.

Un marco de seguridad juridica en donde las acciones
recompradas puedan estimarse como un activo, y establecer un
méximo porcentaje del capital social, el cuil se utilizar
para una recompra o como un activo donde se propércionara la
seguridad de una inversién para que no se vuelva disminucién
de capital.

Ootro marco de seguridad juridica es cuando en ejercicio
fiscal hay perdida contable, no puede haber incremento a la
reserva para recompra de acciones, ni en el caso de que el
capital contable sea menor al capital social ya que en estos
casos se recomienda la disminucién directa del capital.

El profesor Javier Cocina M. da un procedimiento, para
los casos sucesivos de pérdidas contables primero se aplica
la perdida a las utilidades acumuladas hasta agotarlas,
después se aplica a la reserva para recompra de acciones
propias, ensequida contra la reserva legal y por Gltimo al
capital social.
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3.1.2.4. CONBECUENCIAS

Es conveniente revelar en los estados financieros:

a) La forma de calcular los créditos periédicos para
la reserva para la recompra de acciones propias.

b) El méximo de utilidades que se puede traspasar en
un afio a la reserva.

¢) El monto de las acciones compradas, nGmero, tipo
costo de adquisicién, valor contable a la fecha de los
estados financieros y el valor de mercado de las
mismas,

d) Porciento de las acciones compradas con relacién al
namero de acciones en circulacién.

e) Saldo de la reserva para recompra de acciones que
ya se han adquirido y saldo de la reserva para recompra
de acciones en el futuro

f) Plazo para recolocar las acciones y fecha de
compra.
g) En &poca de crisis la intervencién de las emisiones

en la adguisicién de sus proplos titulos evita la caida
de precios en la bolsa.
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CIRCULAR 11 -16 DEL 26 DE AGOSTO DE 1990,
DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES
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CIRCULARES DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES

Al margen un sello con el Escudo Nacional que dice
Estados Unidos Mexicanos Secretaria de Hacienda de cCrédito
Pfiblico. Comisién Nacional de Valores.

CIRCULAR 11 ~ 16

A LAS SOCIEDADES CON TITULOS INSCRITOS EN EL REGISTRO
NACIONAL DE VALORES E INTERMEDIARIOS:

La Junta de Gobierno de esta Comisién, en su sesi6n
correspondiente al 22 de agosto de 1990, con fundamento en
lo dispuesto por los articulos lo.; 14 Bis, fraccién 1; 40 y
44, fracciones I y IV de la Ley del Mercado de Valores, y

CONSIDERANDO

Que en el contexto de las formas a la Ley del mercado
de Valores,cuyo Decreto se publicd en el Diario oOficial de
la Federacién del 4 de enero de 1990, se introdujeron
instituciones y figuras destinadas a fortalecer la seguridad
jurfdica de 1los participantes y dotar al mercado de
operaciones gue coadyuven a dar estabilidad a las fuerzas de
la oferta y la demanda.
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desde su adicién a la ley se ha procurado el establecimiento
de normas que beneficien la transparencia de esta operacién,
la estabilidad financiera de las emisoras y que no afecten
los intereses de los acreedores.

Que es necesario complementar el marco juridice
aplicable, en lo que respecta a la adquisicién temporal de
las acciones, el plazo para colocarlas nuevamente en el
pGblico o bien proceder a la consiguiente reduccién del
capital social, asi como la forma y términos en que estas
operaciones sean dadas a conocer a esta Comision, a la bolsa
de valores correspondiente y al pGblico inversi'.onista, ha
tenido a bien dictar las siguientes disposiciones:

DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL RELATIVAS A LA ADQUIBICION
TEMPORAL DE ACCIONES POR 8US EMISORAS

PRIMERA

Las sociedades cuyas acciones representativas del
capital social se encuentren inscritas en la Secci6n de
Valores del Registro Nacional de Valores e Intermediarios
(en lo sucesivo las emisoras), podran adquirir temporalmente
dichas acciones con sujecién a lo previsto en el articulo 14
Pis, fraccién I de la Ley del Mercado de Valores y en las
presentes disposiciones.
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S8EGUNDA

Las emisoras que pretendan adquirir temporalmente las
acciones gue hayan emitido, deber&n prever en sus estatutos
soclales lo siguiente : '

1. La posibilidad de llevar a cabo dicha adguisicién y 1la
creacién de la reserva para recompra de acciones,
proveniente de las utilidades netas y

II. La facultad indelegable del consejo de administracién
para resolver acerca de la adquisicién temporal de acciones
de la sociedad, con cargo a la reserva mencionada, asi como
la de su posterior colocacién e el piblico inversionista.

En tanto pertenezcan las acciones a la emisora, ésta no
ejercitarid los derechos corporativos que confieran, sin que
se consideren en circulacién para efectos de determinar el
quérum y las votaciones en las asambleas de accionistas.

TERCERA

Las emisoras gque realicen la adquisicién temporal de
sug acciones, lo harin a través de la bolsa de valores en
gue se encuentren registradas, cumpllendo con lo siguiente :

gy Ho DEBE
s;ﬁ;\p‘ 1k ULOTECh
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I. Estar al corriente en el pago de dividendos
acumulativos que, en su caso, se hayan establecido a favor
de acciones preferentes emitidas por ellas.

II. Deber&n dar aviso a la Comisién Nacional de Valores, a
la bolsa de valores correspondiente y al pGblico
inversionista, dentro de los tres dias h&biles previos y
siguientes a la presentacién de sus posturas y concertacién
de las operaciones, respectivamente.

III. La adquisicién temporal debera hacerse sobre acciones
liberadas de la emisora, sin ninguna distincién respecto a
su tipo, clase, serie, fecha de emisién o alguna otra
caracteristica que reste generalidad a la operacién.

IV. La adquisicién temporal deberd hacerse al precio
corriente en el mercade y cuando ‘se trate de acciones
respecto de las cuales no se hubleren registrado operaciones
durante los treinta dias hdbiles previos, la postura inicial
corresponderd al precio m&s alto entre la Gltima cotizacién
de compra o la Gltima operacién de compraventa al contado
registrada en bolsa.

V. Cuando el nGmero de acciones que se pretenda adquirir
temporalmente en una o varias operaciones, dentro de un
lapso de veinte dfas h&biles, sea igual o superior al 3% de
las acciones en circulacién de la emisora, la operacién se
deberd llevar a cabo mediante oferta pablica.
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VI. La adquisicién temporal de acciones que se realice en
una misma fecha, s6lo podrs ordenarse a una casa de bolsa
que actfie por cuenta de la emisora.

VII. La adgquisiclién temporal de acciones no podrd efectuarse
dentro de los treinta dfas h&biles previos a la fecha de
resolucién de los 6rganos sociales sobre el pago de
dividendos o amortizacién de acciones de la propia emisora.

La Comisién Nacional de Valores, previa solicitud de la
emisora y por nmotive justificado, podrd autorizar
excepciones a lo previsto en el parrafo precedente.

CUARTA

La emisora deberi colocar nuevamente en el pGblico las
acciones que haya adquirido temporalmente, adem&s de las que
resulten del ejercicio de  derechos patrimoniales
correspondientes a dichas acciones, en el plazo de hasta un
afio a partir de la fecha de su adgquisicién. La Comisién
Nacional de Valores, previa solicitud de la emisora y por
motivo justificado, podr& prorrogar este periodo hasta por
tres meses mis.

En todo caso, la emisora deber&d colocar las acclones
compradas que mantenga registradas en una cuenta de activo
denominada Acciones Propias, antes de poner en circulacién
acciones no suscritas o de tesoreria.
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QUINTA

La recolocacién de acciones de la emisora en el
pGblico, se sujetard a lo seflalado en la disposicién
tercera, excepto por lo gque se refiere a la fraccién IV, en
cuyo supuesto la postura inicial corresponderi al precio més
alto entre 1la Gltima cotizacién de venta o 1la Gltima
operacién de compraventa al contado registrada en bolsa.

El producto de la reclamacién deberd aplicarse a la
reconstitucién de la reserva para recompra de acciones hasta
por el importe del costo de adgquisicién de los titules y, en
su caso, la diferencia o utilidad deberd registrarse en el
estado de resultados.

8EXTA

Las personas a gque se refiere el artficulo 16 Bis 1,
fracciones I y II de la Ley del Mercado de Valores, estaran
impedidas para vender o comprar a la emisora con la que se
encuentren vinculadas las acciones gue ésta ofrezca adquirir
o recolocar, segfin se trate, a menos que sea mediante oferta
pGblica.

A las operaciones de adquisicién temporal y
recolocacién de acciones que lleve a cabo una emisora, ser§
aplicable el articulo 16 Bis del citado ordenamiento legal.
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SEPTIMA

Las emisoras que una vez transcurridos los plazos a que
se refiere la disposicién cuarta, no hayan colocado las
acclones adquiridas temporalmente en el pfiblico, procedersn
a la consiguiente reduccién del capital social pagado en la
proporcidn que corresponda.

Seqlin la emisora tenga el carActer de sociedad andnima
de capital fijo o variable, la disminucién del capital
pagado seré formalizada por una asamblea general
extraordinaria u ordinaria de accionistas, respectivamente.
En el caso de socledades anénimas de capital variable, las
acciones podrén convertirse en acciones de tesoreria.

OCTAVA

la Comisién Nacional de Valores podr4 ordenar a las
emisoras, suspender la adquisicién y recolocacién de sus
acciones, cuando en su mercado existan condiciones
desordenadas o se efectlien operaciones que sean contrarias a
los sanos usos o précticaé del mercado.

NOVENA

La informacién al piblico a que se refiere la fraccién
IT de la disposicién tercera, se divulgard a través de los
boletines de la bolsa de valores correspondiente y contendréa
la denominacién de la emisora; el nGmero y caracteristicas
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de las acciones que se adguieran temporalmente o se cologuen
en el pdblico; el precio unitario e importe total de 1la

.operacién, asi como la denominacién de la casa de bolsa por

cuyo conducto la emisora haya celebrade las transacciones.
DECIMA

Los intermediarios financieros cuyas acciones se
encuentran inscritas en el Seccién de Valores del Registro
Nacional de Valores e Intermediarios, Gnicamente podrén
efectuar la adquisicién temporal de sus acciones cuando las
disposiciones legales que rigen su organizacidn
funcionamiento asi lo autoricen.

TRANSITORIAS
PRIMERA

Las disposiciones contenidas en esta Circular entrarén
en vigor el dia siguiente al de su publicacién en el Diario
Oficial de la Federacién.

S8EGUNDA

Las emisoras que tengan celebrados o constituyan
fideicomisos en cuyo patrimonio se encuentren acciones
representativas de su capital social, deberdn realizar todos
los actos necesarios para su extincién en un plazo de un afio
a partir de que entren en vigor las presentes disposiciones.
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Esta disposicién no seri aplicable a los fideicomisos
constituidos con el fin de establecer planes de opcién de
compra de acclones para empleados y trabajadores de 1las
emisoras y de sus subsidiarias, o de fondos de pensiones o
jubilaciones, asi como de primas de antigliedad para diche
personal.
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ARTICULO 14 BIS, FRACCION |, DE LA LEY DEL
MERCADO DE VALORES
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LEY DEL MERCADO DE VALORES

Pida la Comisién  Nacional de Valores. Tales
disposiciones tendran los siguientes objetivos:

a) La prevencién de operaciones en gque se produzcan
conflictos de intereses.

b) El desarrollo ordenado de este mercado.

c) La capltalizacién adecuada de las casas de bolsa, y

d) La continuidad de una organizacién con altos niveles de
eficiencia técnica y administrativa.

La inscripcién en el Registro Nacional de Valores e
intermediarios no implica certificacién sobre la bondad del
valor o la solvencia del emisor. Esta mencién deberd
figurar en los documentos a través de los que se haga oferta
piblica de valores.
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ARTICULO 14 BIS
INSCRIPCION DE ACCIONES EL REGISTRO
NORMAS AFPLICABLES

A las sociedades que haya obtenido la inscripcién de
sus acciones en la Seccién de Valores del Registro Nacional
de Valores e Intermediarios, les ser&n aplicables las
siguientes normas:

I. Podréan adquirir temporalmente las acciones
representativas de su capital social, previo acuerdo del
consejo de administracién, a través de la bolsa de valores,’
al precio corriente en el mercado, sin que sea aplicable la
prohibicién establecida en el primer p&rrafo del articulo
134 de la Ley General de Sociedades Mercantiles y siempre
gue la recompra se realice con cargo a una reserva
proveniente de las utilidades netas, denominadas reserva
para recompra de acciones, que en su caso deberéa
reconstituirse con el producto de la recolocacién de dichos
titulos entre el pdblico inversionista. En tanto
pertenezcan las acciones a la sociedad no podrén ejercerse
los derechos corporativos gque confieren y se registrarén a
costo de adquisicién en una cuenta especial de activo
denominada acciones propias, debiéndose revelar por separado
las pérdidas o ganancias provenientes de su posterior
enajenacién que se hard necesariamente en bolsa.

La adquisicién temporal de las acciones, el plazo para
colocarlas nuevamente en el pGblico o, en su defecto
proceder a la consiguiente reduccién del capital social, asi
como la forma y términos en gue estas operaciones sean dadas
a conocer a la Comisién Nacional de Valores, a la bolsa de
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valores correspondiente y al pGiblico inversionista, estarin
sujetas a las disposiciones de caricter general que expida
la Comisién Nacional de Valores.

Queda prohibido a las sociedades gque mantengan
recompradas sus acciones, anunciar su capital pagade sin

consignar el valor de mercado de dichas acciones;

II. Podrén constituir 6rganos intermedios de administracién
distintos a los previstos en la Ley General de Sociedades
Mercantiles, debiéndose sujetar su creacién, estructura '
régimen de funcionamiento a las disposiciones de carécter
general que expida la Comisién Nacional de Valores;

III. Podran emitir acciones sin derecho a voto, a las que no
serd aplicable lo dispuesto en el articulo 198 de la Ley
General de Sociedades Mercantiles, al igual gque no la
limitante de otros derechos corporativos cuando asi lo
autorice la Comisién Nacional de Valores.
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ARTICULO 15
VALORES EXENTOS DE CUMPLIR CON LO8S REQUISITOS DEL ARTICULO
114

Los valores emitidos o garantizados por el Gobierno
Federal, por las organizaciones de crédito, de seguros y de
fianzas, por las organizaciones auxiliares del crédito y por
las sociedades de inversién, se inscribirén en la Seccién de
Valores, para lo cual bastara la comunicacién

correspondiente a la Comisién Nacional de Valores.

cuando se trate de acclones o de certificados de
aportacién patrimonial de instituciones de créditos, asi
como de acciones de instituciones de seguros, de finanzas y
de organizaciones auxillares del crédito, deber§ cumplirse
con lo sefialado en las fracciones I, III, VI, VII y VIII del

articulo 14 de este ordenamiento.

Asimismo, se inscribird en la Seccién de Valores y
podrd ser ofrecido al pGblico, sin que para ello sea
necesario el cumplimiento de ninguno de los requisitos
exigibles en esta Ley, cualquier otro titulo suscrito o
emitido por una institucién de crédito, representativo de un

pasivo a cargo.
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ARTICULO 134 DE LA LEY GENERAL DE LAS
SOCIEDADES MERCANTILES
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134 ADQUISICION DE ACCIONES POR LA PROPIA SOCIEDAD

Se prohibe a las socledades anénimas adquirir sus
proplas acciones, salvo por adjudicacién judicial, en pago
de créditos de la sociedad.

En tal caso, la sociedad venderi las acclones dentro de
tres meses, a partir de la fecha en gue legalmente pueda
disponer de ellas; y si no lo hiciere en ese plazo, las
acciones quedar&n extinguidas y se procederd a 1la
consiguiente reduccién del capital. En tanto pertenezcan
las acciones a la sociedad, no podrén ser representadas en
las asambleas de acclonistas. '
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ARTICULO 14 BIS
{ MODIFICACION, 23 DE JULIO DE 1993. )
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ARTICULO 14 BIS

Podrén adquirir las acciones representativas de su
capital social, previo acuerdo del consejo de
administracién, a través de la bolsa de valores, al precio
corriente en el mercado, sin que sea aplicable la
prohibicién establecida en el primer parrafo del articulo
134 de la Ley General de Sociedades Mercantiles, siempre que
la compra se realice con cargo al capital social y, en su
caso, a una reserva proveniente de las utilidades netas
denominada reserva para adquisicién de acciones propias.
Corresponderd a la asamblea general ordinaria de accionistas
sefialar el monto del capital social que pueda afectarse a la
compra de acciones propias, y el de la reserva
correspondiente, creada al efecto por la asamblea, con la
Gnica limitante de que la sumatoria de los recursos gque
puedan destinarse a ese fin, en ningln casc exceda el saldo
total de las utilidades netas de la sociedad.

La compra de acciones proplias se realizari afectando la
cuenta de capital social por una cantidad igual a la del
valor nominal de las accliones adquiridas o tratdndose de
acciones sin expresién de valor nominal, por el equivalente
a su valor tebrico, entendiéndose por éste el cociente
resultante de dividir el capital social pagado entre el

nimero de acciones liberadas de la emisora.

En el caso de que el precio de compra de las acciones
sea inferior al valer nominal o al valor teérico de los
titulos, Gnicamente se afectarid la cuenta de capital social
por la cantidad equivalente al valor nominal o valor tedrico
de las acciones adquiridas, segln corresponda.
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Como consecuencia de la compra de sus acciones, 1la
sociedad de que se trate procederd a la reduccién del
capital social en la misma fecha de la adquisicién y, en su
caso, simultdneamente afectari la reserva para adquisicién
de acciones propias, convirtiéndose las acciones adquiridas
en acciones de tesoreria.

Las acciones de tesoreria podran ser colocadas entre el
plblico inversionista y su producto se aplicari a aumentar
el capital de la sociedad por la cantidad equivalente al
valor nominal o valor teérico de dichas acciones,
reconstituyéndose la reversa para adquisicién de acciones
propias con el excedente, si lo hubiere. En su caso, la
ganancia que sa genere por la diferencia entre el producto
de 1la colocacién y el precio de adquisicién deberd
registrarse en la cuenta denominada prima por suscripcién de
acciones.

Las disminuciones y aumentos al capital social
derivados de la compra y colocacién de acciones a que se
refiere esta fraccién, no requerirén resolucién de asamblea
de accionistas de ninguna clase, ni acuerdo del consejo de
administracién.

La posibilidad de adquirir acciones propias deberd
estar consignada en los estatutos sociales al igual que, en
el caso de socliedades anénimas de capital fijo, la emisién
de acciones de tesorerfa y su posterior colocacién entre el
pGblico inversionista.
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En las sociedades anénimas de capital variable, las
acciones que representen la porcién fija no seri
susceptibles de compra por la misma sociedad.

La compra y colocacién de acciones previstas en esta
fraccién, los informes que sobre las mismas deban
presentarse a la asamblea general ordinaria de accionistas,
las normas de revelacién en la informacién financiera, asi
como la forma y términos en que estas operaciones sean dadas
a conocer a la Comisién Naclional de Valores, a la bolsa de
valores correspondiente y al pGblico inversionista, estaréan
sujetos a las disposiciones de caracter general.que expida
la propia comisiodn.

Cuando obtengan autorizacién expresa de 1la Comisién
Nacional de Valores y sin que para ello sea aplicable lo
dispuesto en el articulo 198 de la Ley General de Sociedades
Mercantiles, podrsén emitir accliones sin derecho a voto. al
igual que con la limitante de otros derechos corporatives,
as{ como acclones de voto restringido distintas a las que
pravé el articulo 113 del ordenamiento legal mencionado.

La emisién de las acciones a que se refiere esta
fraccién no deberd exceder el 25% del capital social, a
menos que se trate de acciones de voto.

Restringido que sean convertibles en acciones
ordinarias, correspondiendo también a la Comisién Nacional
de Vvalores autorizar el porcentaje miximo que esta clase de
acciones pueda representar del capital social, asi como el
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plazo para su conversién, sin que en ningGn caso este Gltimo
exceda de diez afios.

Las acciones preferentes, sin derecho a voto no se
computardn para efectos de determinar el qubrum de las
asambleas de accionistas, en tanto que las acciones de voto
restringido fGnicamente se cumputaran para determinar el
quérum y las resoluciones en las asambleas de accionistas a
las gque deban ser convocados sus tenedores para ejercer su
derecho de voto.

Toda minoria de tenedores de acciones de voto
restringido que represente un 10% del capital social, tendré
el derecho de designar por lo menos a un consejero y su
respectivo suplente, a falta de esta designacién de
minorfas, los tenedores de dicha clase de acciones gozarén
el derecho de nombrar a por lo menos dos consejeros y sus
suplentes. En el sequndo caso, las designaciones, as{ como
las substituciones y revocaciones de los consejeros, serin
acordadas en asamblea especial,
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PRINCIPALES EMISORAS INDUSTRIALES,
COMERCIALES Y DE SERVICIOS QUE
RECOMPRAN SUS ACCIONES
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No. EMPRESAS

1 ACCEL, B.A. DE C.V.

2 CEMEX, 8.A.

3 CIFRA,8.A. DE C.V.

4 COMPANIA INDUSTRIAL DE PARRAS, B8.A. DE C.V.

[ COMPANIA INDUSTRIAL DE SAN CRISTOBAL, S.A. DE C.V.
6 CONTROLADORA COMERCIAL MEXICANA, S.A. DE C.V.
7 CORPORACION MEXICANA DE AVIACION, 8.A.DE C.V.
8 DESC. BOCIEDAD DE FOMENTO INDUSTRIAL, 8.A.DE C.V.
9 EL PUERTO DE LIVERPOOL, B.A. DE C.V.

10 EMPAQUES PONDEROSA, B.A.

11 EMPRESAS ICA. S0C. CONTROLADORA, 8.A.DE C.V.

12 EMPRESAS LA MODERNA, 8.A. DE C.V.

13 FOMENTO ECONOMICO MEXICANO, S.A. DE C.V.

14 GRUPO CARSO, 8.A. DE C.V.

15 GRUPQ EMBOTELLADORAS UNIDAS, 8.A. DE C.V.

16 GRUPO GIGANTE, 8.A. DE C.V.

17 GRUPO INDUSTRIAL ALFA, 8.A. DE C.V.

18 GRUPO INDUSTRIAL MABECA, B.A. DE C.V.

19 GRUPO POSADAS, S8.A. DE C.V.

20 GRUPO POSADAS, B.A. DE C.V.

21 GRUPO SIDEK, 8.A. DE C.V.

22 GRUPO BITUR, S.A. DE C.V.

23 GRUPO BYR, E.A. DE C.V.

24 GRUPO VIDEOVISA, B.A. DE C.V.

25 INDUSTRIAS PENOLES, 8.A. DE C.V.

26 NADRO, B.A. DE C.V.

27 ORGANIZACION SORIANA, 8.A. DE C.V.

28 PONDEROSA INDUSTRIAL, S.A. DE C.V.

29 QUADRUM, 8.A. DE C.V.

3o REGIO EMPRESAS, B.A. DE C.V.

31 SBISTEMA ARGOS, 8.A. DE C.V.

32 TABLEX, B.A. DE C.V.

13 TRANSPORTACION MARITIMA MEXICANA, S8.A. DE C.V.

YR VALORES INDUSTRIALES, B.A.

35 VITRO, B.A.
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C AP I TULGO IV

CASO PRACTICO



NUMERO

10-00-000
10-10-000
10-10-001
10-11-000

10-11-001
10-11~002
10-12-000

10~13-000
10-14-000

10-15-000

10-16-000
10-17-000
10-18-000
10-19-000
10-26-000

10-28-000
10-28~001

10~28-002

CIA. MONSE, S.A.DEC.V.

CATALOGO DE CUENTAS

(NUEVOS PESOS)

NOMBRE

ACTIVO CIRCULANTE
EFECTIVO

FONDO DE CAJA
BANCOS

INTERNACIONAL
No.43-02434-0

INTERNACIONAL
No 77-43660-0

INVERSIONES
TEMPORALES

CLIENTES
CARTERA DESCONTADA

RVA. CTAS. COBRO
DUDOSO

DEUDORES DIVERSOS
FUNCIONARIOS
EMPLEADOS
INVENTARIOS

ANTICIPO PROVEEDORES

CONTRIBUCIONES A FAVOR
I. §. R,

I. M. P. A. C,
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TIPC

A ACTIVO
A ACTIVO
A ACTIVO
A ACTIVO

A.ACTIVO

A ACTIVO

A ACTIVO

A ACTIVO
B ACTIVO

B ACTIVO

A ACTIVO
A ACTIVO
A ACTIVO
A ACTIVO
A ACTIVO

A ACTIVO
A ACTIVO

A ACTIVO

DEUDORA
DEUDORA
DEUDORA
DEUDORA

DEUDORA

DEUDORA

DEUDORA

DEUDORA
ACREEDORA

ACREEDORA

DEUDORA
DEUDORA
DEUDORA
DEUDORA
DEUDORA

DEUDORA
DEUDORA

DEUDORA



10-28-003
10-28-004

11-00~000

11-10-000
11-11-000

11-12-000

11-13-000

11-14-000

11-15-000

11~16-000
11-17-000

12-00-000
12-10-000

12-11-000

20~12 004
20-12-005
20-12-006
20~12-007

20-12-008
20-12-009

20-13-000
20-14-000
20-15-000

20-20-000

I. V. A. ACREDITABLE
DEL PERIODO

I. V. A. PENDIENTE DE
ACREDITAR

ACTIVO FIJO

MOBILIARIA Y EQUIPO
DE OFICINA

DEPREC. ACUM. DE
MOB. Y EQUIPO

EQUIPO DE COMPUTO

DEPREC. ACUM. DE EQUIPO
DE COMPUTO

EQUIPO DE TRANSPORTE

DEPREC. ACUM. DE EQUIPO
DE TRANSPORTE

MAQUINARIA Y EQUIPO

A

DEP. ACUM. DE MAQUINARIA B

Y EQUIPO
ACTIVO DIFERIDO
GASTOS DE INSTALACION

AMORTIZACION GASTOS DE
INSTALACION

2% SOBRE NOMINA
5% INFONAVIT

2% SAR

10% ARRENDAMIENTO

10% HONORARIOS
I. V. A. POR PAGAR

SUELDOS POR PAGAR
AGUINALDO Y PRIMA
VACACIONAL POR PAGAR
CARTERA DESCONTADA

PROVEEDORES
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A

A
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ACTIVO

ACTIVO

ACTIVO

ACTIVO

ACTIVO

ACTIVO

ACTIVO

ACTIVO

ACTIVO

ACTIVO

ACTIVO

ACTIVO
ACTIVO

ACTIVO

PASIVO
PASIVO
PASIVO
PASIVO

PASIVO
PASIVO

PASIVO
PASIVO
PASIVO

PASIVO

DEUDORA
DEUDORA

DEUDORA

DEUDORA
ACREEDORA

DEURORA

ACREEDORA

DEUDORA

ACREEDORA

DEUDORA

ACREEDORA

DEUDORA
DEUDORA

ACREEDORA

ACREEDORA
ACREEDORA
ACREEDORA
ACREEDORA

ACREEDORA
ACREEDORA

ACREEDORA
ACREEDORA
DEUDORA

ACREEDORA



21-00-000
21~10-000
30-00-000
30-10-000
30-20-000

30-30-000

40-10-000

40-20-000

49-00-001

50-08-000
50-10-000
50-11-000

70~10-000

PASIVO A LARGO PLAZO -
CREDITOS HIPOTECARIOS
CAPITAL CONTABLE
CAPITAL SOCIAL FIJO
CAPITAL SOCIAL VARIABLE

RVA. LEGAL, PRIMAS Y
UTILIDADES ACUMULADAS

VENTAS LOCALES

VENTAS EXPORTACION

COSTOS

COSTO DE VENTAS
GASTOS DE ADMON.
GASTOS DE VENTAS

COMPRAS ADQUIRIDAS
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PASIVO ACREEDORA

PASIVO ACREEDORA

D

D

F CAPITAL ACREEDORA
F CAPITAL ACREEDORA
F CAPITAL ACREEDORA
F

CAPITAL ACREEDORA
H RESULTADOS
ACREEDORA

H RESULTADOS
ACREEDORA

G. RESULTADOS
DEUDORA

G RESULTADOS DEUDORA
G RESULTADOS DEUDORA
G RESULTADOS DEUDORA

K DE ORDEN DEUDORA




CIA, MONSE, S.A.DEC.V,

1.- El lo. de enero del afio 5, la emisora, tiene un saldo en
Su reserva para recompra de acciones propias de N$10,000.00.

2.- El1 31 de marzo es incrementada, por acuerdo de 1la
asamblea de accionistas, a N$12,000.00.

3.~ El 30 de junio compra en la bolsa 1,000 acclones proplas
que tienen un costo de adquisicién total de N$6,000.00,

4.~ El 31 de diciembre, dichas acciones tienen un precio de
mercado, menos gastos de distribucién de N$6,400.00.

5.~ La utilidad del ejercicio del afioc 5 fue de N$8,000.00.

6.- E1l 31 de marzo del afio 6, la reserva es aumentada en la
suma de N$3,200.00.

7.- El 30 de septiembre se vence de plazo de 15 meses de la
circular de la Comisién Nacional de Valores, por las acclones
recompradas el 30 de junio del afio 5.
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8.- El
mercado

9.~ E1
mercado

10.- La

11.- El

lo. de octubre se adquieren 1,000 accliones en e}
por un costo total de N$6,800.0.

31 de diciembre las 1,000 accioneg tienen un precio de
neto de N§7,60 cada una.

utilidad del ejercicio del afio 6 fue de N$5,600.00.

capital contable de la entidad se analiza.’

10§



CAS0 No. 1
EJERCICIO AFECTANDO AL ESTADO DE RESULTADOS

ASIENTO8 DE DIARIO

N$ N§
1
31 MARZO Aflo 5
30~80-000 UTILIDAD DEL EJERCICIO 6,000.00
30-30-000 RVA. LEGAL, PRIMAS Y 4,000.00
UTILIDADES ACUMULADAS
30-40-000 RVA. PARA RECOMPRA DE 2,000,00
ACCIONES PROPIAS
INCREMENTO AUTORIZADO
POR LA ASABLEA  DE ‘
ACCIONISTAS
2
30 JUNIO afio 5
10-12-000  INVERSIONES TEMPORALES 6,000.00
10-11~001  BANCOS 6,000.00

COMPRA DE 1,000
ACCIONES A N$6.00 C/U

3
30 JUNIO Aflo 5

30-40-000 RVA., PARA RECOMPRA DE 6,000.00
ACCIONES PROPIAS
30-50-000 RVA, PARA ACCIONES 6,000.00
PROPIAS COMPRADAS
TRASPASO POR LA COMPRA
DE ACCIONES DPEL 30 DE

JUNIO
4
31 DIC. Afio 5
10-12-000  INVERSIONES TEMPORALES 400.00
30-80-000  UTILIDAD DEL EJERCICIO 400.00

AJUSTE AL PRECIO DE
MERCADO DE LAS ACCIONES
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31 .DIC.
30-40-000

30-50-000

31 MARZO

30-80-000
30-30-000

30-40-000

30 SEP.

30-70-000

10-12-000
30-80-000

30 SEP.
30-40-000

30~-50-000

aAfo 5

RVA. PARA RECOMPRA DE
ACCIONES PROPIAS

RVA. PARA ACCIONES
PROPIAS COMPRADAS
TRASPASO POR AJUSTE AL
PRECIO DE ACCIONES
COMPRADAS

afo 6

UTILIDAD DEL EJERCICIO
RVA. LEGAL, PRIMAS Y
UTILIDADES ACUMULADAS
RVA. PARA RECOMPRA DE
ACCIONES PROPIAS
APLICACION UTILIDAD ARNO
5

Afio 6

ACCIONES PROPIAS POR
LAS QUE SE DEBE REDUCIR
AL CAPITAL

INVERSIONES TEMPORALES
UTILIDAD DEL EJERCICIO
VENCIMIENTO DEL PLAZO
PARA RECOLOCAR LAS
ACCIONES EN EL MERCADO

8
Afio 6

RVA. PARA RECOMPRA DE
ACCIONES PROPIAS

RVA. PARA ACCIONES
PROPIAS COMPRADAS
AJUSTE AL PRECIO DE LAS
ACCIONES COMPRADAS DEL
afio 5
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400.00

8,000.00

6,800.00

400.00

400.00

4,800.00

3,200.00

6,400.00
400.00

400.00



01 OCT.

10~12-000
10-00-001

01 OCT.
30~40~000

30-50-000

31-DIC,

10-12-000
30-80-000

31 DICI.
30~40-000

30-50-000

afio 6

INVERSIONES TEMPORALES
BANCOS

10
afio 6

RVA. PARA RECOMPRA DE
ACCIONES PROPIAS
RVA. PARA ACCIONES
PROPIAS COMPRADAS
TRASPASO POR COMPRA DE
ACCIONES PROPIAS

11
aAf0 6

INVERSIONES TEMPORALES
UTILIDAD DEL EJERCICIO
AJUSTE AL PRECIO DE LAS
ACCIONES POR CIERRE DEL
PERIODO CONTABLE

12
afio 6

RVA. PARA RECOMPRA DE
ACCIONES PROPIAS

RVA. PARA ACCIONES
PROPIAS COMPRADAS
AJUSTE AL PRECIO DE LAS
ACCIONES PROPIAS
RECOMPRADAS
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6,800,00

6,800,00

800.00

800.00

6,800.00

6,800.00

800.00

800.00



M A Y O R E

RVA. P/RECOMPRA
ACCIONES PROPIAS

RVA. P/ACCIONES
PROPIAS COMPRADAS

RVA. P/PRIMA
UTILIDAD ACUMULADA

(3)6,000| 10,000(S) 6,000 (3) 4,000(S)
(5) 400| 2,000(1) 400 (5) 4,000(1)
(8) 400 3,200(6) 400 (8) 4,800(6)
(10) 6,800 6,800(10)
(12) 800 800(12)
14,400 15,200
800 14,400 . 12,800
ACCIONES POR LAS INVERSIONES BANCOS
QUE SE DEBE TEMPORALES
REDUCIR EL CAPITAL
(7)6,800 (12)6,000| 6,400(7) (s)76,000| 6,000(2)
(4) 400 6,800(9)
(9) 6,800
(11)800
14,000 6,400 76,000 :1z;so¢j.ji.
6,800 7,600 - 63,200

109




EJERCICIO CAPITAL

(1)6,000 [ 22,000 (S) 40,000(S)
(6)8,000 400 (4) : P
400 (7)
800(11)

14,000 | 26,600

9,600 | 40,000
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RESERVA PARA RECOMPRA DE ACCIONES PROPIAS

SALDO AL lo. DE ENERO DEL ANO §

31 MARZO ARO §

30 JUNIO ARO 5

31 DICIEMBRE ARO S

ACUERDO DE LA
ASAMBLEA DE
ACCIONISTAS PARA
INCREMENTAR LA
RESERVA

COMPRA DE 1,000
ACCIONES PROPIAS A
N$6.00 C/U

AJUSTE DE LAS
ACCIONES COMPRADAS

SALDO 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 5

31 MARZO AfO 6

30 SEPTIEMBRE AfO 6

lo. OCTUBRE ARO 6

31 DICIEMBRE ARO 5

ACUERDO DE LA

ASAMBLEA DE
ACCIONISTAS PARA
INCREMENTAR LA
RESERVA

AJUSTE DE PRECIOS
DE ACCIONES QUE SE
TRSPASAN AL CAPITAL
CONTABLE

COMPRA DE 1,000
ACCIONES A N$6.80
c/u

AJUSTE DE LAS
ACCIONES PROPIAS EN
EXISTENCIA

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE ANO 6

N$10,000.00

2,000.00

(6,00,00)

(400.00}

5,600,00

3,200.00

(400.00)

(6,800.00)

(800.00})

800.00




RESERVA PARA ACCIONES PROPIAS COMPRADAS

30 JUNIO ARO 5

31 DICIEMBRE Ao 5

COMPRA DE 1,000
ACCIONES N$6.00C/U

AJUSTE VALOR
EXISTENCIA DE
ACCIONES COMPRADAS

SALDO 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 5

30 SEPTIEMBRE Af0 6

10. OCTUBRE Afi0 6

31. DICIEMBRE Aflo 6

AJUSTE POR CAMBIOS
DE PRECIOS

COMPRA DE 1,000
ACCIONES A N$6.80
c/u

AJUSTE VALOR
EXISTENCIA DE
ACCIONES COMPRADAS

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE ANO 6

6,000.00

400.00

6,400.00
400.00

6,800.00

800.00

14.400,00

ACCIONES PROPIAS COMPRADAS POR LAS QUE SE DEBE DISMINUIR EL

29 SEPTIEMBRE Afl0 6

CAPITAL SOCIAL

VENCIMIENTO DEL
PLAZO PARA
RECOLOCAR LAS

ACCIONES EN  EL
MERCADO.

LOTE DE 1,000
ACCIONES A N$6.80
c/u

n

§,800.00



CAPITAL SOCIAL

RVA. LEGAL
PRIMAS Y
UTILIDADES
ACUMULADAS

RVA. PARA
RECOMPRA DE
ACCIONES
PROPIAS

RVA, POR
ACCIONES
PROPIAS
COMPRADAS

ACCIONES
PROPIAS POR
LoSs QUE SE
DEBE  REDUCIR
EL CAPITAL

UTILIDAD DEL
EJERCICIO

ACCIONES
COMUNES

PRECIO
CONTABLE

10.ENE. ARO 5 31 DIC. ARO 5

N$ N$
40,000,00 40,000.00
4,000.00 8,000.00
10,00.00 5,600.00
6,400.00
8,000.0 000.00

N$62,000.00 N$68,000.00
10,000.00 10,000.00

N$6.20 N$6.80

13

31

DIC. ANO 6
N$
40,000.00

12,800.00
800.00
* 14,400.00

(6,800.00)

00.00

N$70,800.00

9,000.00

N$7.86



CASO No. 1

CIA. MONSE, S.A. DE C.V.

BALANZA DE COMPROBACION AL 31 DE DICIEMBRE ARO §

No. DE NOMBRE DE MOVIMIENTOS SALDOS

CUENTA CUENTAS DEUDOR ACREEDOR DEUDOR ACREEDOR
N$ N$ N$ N$

10-11-001 BANCOS 76,000 12,800 63,200

10-12-000 INVERSIONES 14,000 6,400 7,600
TEMPORALES .

30-10-000 CAPITAL 40,000 40,000
SOCIAL

30-30-000 RVA. LEGAL, 12,800 12,800
PRIMAS Y
UTILIDADES
ACUM.

30~40-000 RVA, PARA 14,400 15,200 800
RECCMPRA DE
ACCIONES
PROPIAS

30-50~000 RVA. PARA 14,400 14,400
ACCIONES
PROPIAS
COMPRADAS

30-70-000 ACCIONES 6,800 6,800
POR LAS QUE
SE DEBE
REDUCIR EL
CAPITAL

30-80-000 UTILIDAD 14,000 23,600 9,600
DEL
EJERCICIO

SUMAS 125,200 125,200 77,600 77,600

4



No. 2

DE ACUERDO AL DIARIO OFICIAL DEL 23 DE JULIO DE 1993

ASIENTO8 DE DIARIO

N$ N$
31 MARZO Aflo 5
30-20-000 UTILIDAD DEL EJERCICIO 6,000,00
30-30-000 RVA. LEGAL, PRIMAS Y 4,000.00
UTILIDADES ACUMULADAS .
30-40-000 RVA. PARA ADQUISICION 2,000.00
DE ACCIONES ‘
2
30 JUNIO afio 5
10-12-000  CAPITAL SOCIAL 6,000.00
10-11-001  BANCOS 6,000.00
COMPRA DE 1,000
ACCIONES A N$6.00 C/U
3
30 JUNIO Aflo 5
30-40-000 RVA. PARA ADQUISICIONES  6,000.00
DE ACCIONES PROPIAS
30-50-000  RVA. PARA ACCIONES 6,000.00
PROPIAS COMPRADAS
TRASPASO POR LA COMPRA
DE ACCIONES DEL 30 DE
JUNIO
4
31 DpIC. Aflo s
10-12-000  INVERSIONES TEMPORALES 400,00
30-60-000 PRIMA POR SUSCRIPCION 400,00

DE ACCIONES
AJUSTE AL PRECIO DE
MERCADO DE LAS ACCIONES
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31 DIC.
30-40-000

30-50-000

31 MARZO

30-20-000
30-30~000

30-40~-000

30 SEP.
30-70-000

10-12-000
30-60-000

30 SEP.
30-40-000

30-50-000

Afio 5

RVA. PARA ADQUISICION
DE ACCIONES PROPIAS
RVA. PARA ACCIONES
PROPIAS ADQUIRIDAS
TRASPASO POR AJUSTE AL
PRECIO DE ACCIONES
COMPRADAS

ANO 6

UTILIDAD DEL EJERCICIO
RVA. LEGAL, PRIMAS Y
UTILIDADES ACUMULADAS
RVA. PARA ADQUISICION
DE ACCIONES PROPIAS
APLICACION UTILIDAD ANo
5

afio 6

ACCIONES PROPIAS POR
LAS QUE SE DEBE REDUCIR
EL CAPITAL

INVERSIONES TEMPORALES
PRIMA POR SUSCRIPCION
DE ACCIONES

Afo 6

RVA. PARA ADQUISICION
DE ACCIONES PROPIAS
RVA. PARA ACCIONES
PROPIAS ADQUIRIDAS
AJUSTE DEL PRECIO DE
LAS ACCIONES COMPRADAS
DEL EN EL AfO 5
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400.00

8,000.00

6,800.00

400.00

400.00

4,800.00

3,200.00

6,400.00
400.00

400.00



01 OCT.

10-12-000
10-11-001

01 OCT.
30-40-000

30-50~000

31 pIC.

10~-12~000
30-60~000

31-DIC.
30-40-000

30-50-000

Aflo 6

CAPITAL SOCIAL

BANCOS

COMPRA DE 1,000

ACCIONES  PROPIAS A
N$6.80 C/U

10
aflo 6

RVA, PARA ADQUISICION
DE ACCIONES PROPIAS
RVA. PARA ACCIONES
PROPIAS ADQUIRIDAS
TRASPASO POR COMPRA DE
ACCIONES PROPIAS

11
A0 6

INVERSIONES TEMPORALES
PRIMA POR SUSCRIPCION
DE ACCIONES

AJUSTE AL PRECIO DE LAS
ACCIONES POR CIERRE DEL
PERIODO CONTABLE

12
Ao 6

RVA. PARA ADQUISICION
DE ACCIONES PROPIAS
RVA, PARA ACCIONES
PROPIAS ADQUIRIDAS
AJUSTE AL PRECIO DE LAS
ACCIONES PROPIAS
RECOMPRADAS

17

6,800,00

6,800.00

800.00

800.00

6,800.00

65 800.00

800.00

800.00



M A Y O R E S

CAPITAL SOCIAL RVA. PARA RVA. PARA ACCOINES
ADQUISICION DE PROPIAS ADQUIRIDAS
ACCIONES PROPIAS
(2)6,000| 40,000(S) (3)6,000| 10,000(S) 6,000( 3)
(9)6,800 (5) 400| 2,000(1) 400 (5)
(8) 400] 3,200(s) 400 (8)
(10) 6,800 6,800(10)
(12) 800 800(12)
12,800| 40,000 - . - . 14,400 15,200 )
‘27,200 . L . 800 " 14,400
RVA. LEGAL, PRIMA INVERSIONES BANCOS
¥ UTILIDADES TEMPORALES
ACUMULADAS
4,000(s) (4)400! 6,400(7)  (5)76,000) - 6,000(2)
4,000(1) (11)800 6,800(9)
4,000(6) :
1,200 §,400 76,600 13,800
12,800 5,200 63,200
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PRIMA POR
SUSCRIPCION DE

ACCIONES PROPIAS
POR LAS QUE DEBE

UTILIDAD DEL
EJERCICIO

ACCIONES REDUCIR EL CAPITLA
400(5)  (17)6,800 (1)6,000| 22, 000(5)
400(7) {6)8,000
800(11)
14,000 22,000
1,600 - . 6,800 .. 8,000
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CAPITAL SOCIAL

RVA. LEGAL
PRIMAS Y
UTILIDADES
ACUMULADAS

RVA. PARA
ADQUISICION DE
ACCIONES
PROPIAS

RVA.
ACCIONES
PROPIAS
ADQUIRIDAS

PARA

PRIMA POR
SUSCRIPCION DE
ACCIONES

ACCIONES
PROPIAS POR
LAS QUE DEBE
REDUCIR EL
CAPITAL

UTILIDAD
EJERCICIO

DEL

ACCIONES
COMUNES

PRECIO
CONTABLE

10.ENE. ARO 5
N$
40,000.00

4,000.00

10,00.00

400.00

22,000.00

26,400.00

10,000.00

N§7.64

31 DIc. ANO 5
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N$
34,000.00

8,000.00

5,600.00

6,400.00

400.00

16,000,00

20,400.00

10,000,00

N$7.04

31 DIC. ARO 6
N$
27,200.00

12,800.00

800.00

14,400.00

'1,600.00

(6,800)

8,000.00

58,000.00

9,000.00

N$5.53



CAS0 No. 2

ClA. MONSE, S.A. DEC.V.

BALANZA DE COMPROBACION AL 31 DE DICIEMBRE Afl0 6

No. DE NOMBRE DE MOVIMIENTOS SALDOS

CUENTA CUENTAS DEUDOR  ACREEDOR DEUDOR  ACREEDOR
NS N$ N$ NS

10-11-001  BANCOS 76,000 12,800 63,200

10-12-000  INVERSIONES 1,200 6,400 5,200
TEMPORALES .

30-10-000  CAPITAL 12,800 40,000 27,200
SOCIAL

30-30-000 RVA. LEGAL, 12,800 12,800
PRIMAS Y
UTILIDADES
ACUM.

30-40-000  RVA. PARA 14,400 15,200 800
ADQUISICION
DE ACCIONES
PROPIAS

30-50-000  RVA. PARA 14,400 14,400
ACCIONES
PROPIAS
ADQUIRIDAS

30-60-000 PRIMA POR 1,600 1,600
SUSCRIPCION
DE ACCIONES

30-70-000  ACCIONES 6,800 6,800
POR
LAS QUE SF
DEBE REDU.
EL CAPITAL

30-80-000 UTILIDAD 14,000 22,000 8,000
DEL
EJERCICIO

SUMAS 125,200 125,200 70,000 70,000
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ACTIVO
CIRCULANTE
BANCOS

INVERSIONISTAS
TEMPORALES

PASIVO

CAPITAL(NOTAS)
CONTABLE

CAPITAL SOCIAL

RVA. LEGAL
PRIMAS Y UTIL.
ACUMULADAS

UTILIDAD DEL
EJERCICIO

PRIMA POR
SUSCRP. ACCS.

RVA. PARA
RECOMPRA DE
ACCS. PROPIAS

RVA, PARA
ADQUISICIONES
DE ACCS. PROP,

RVA. PARA AccCs
PROP. COMPRADAS

RVA. PARA ACCS
PROP.ADQUIRIDA

ACCIONES
PROPIAS POR
LOS QUE SE
DEBE REDUCIR
EL CAPITAL

CIA MONSE, S.A. DE C.V.
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 6

CASO NO. 1

N$63,200.00
7,600.00

(01,02)

40,000.00

12,800.00

9,600.00

62,400.00
800,00

14,400.00

(6,800, 00)

N$70,800.00
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CASO NO. 2

N$6,200,00
(5,200.00)

(03,04, 05)

27,200.00
12,800.00

8,000.00

1,600.00

49,600,00

800.00

14,400.00

(6,800,00)

¥$58,000.00



CASO No. 1

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 01 @

En la cuenta inversiones temporales se incluyen 1,000 acciones
propias valuadas, segGn el Gltimo hecho en el mercado a N$7.60
cada una. El valor contable de las mismas, a la fecha del
balance es de N$7.08 c/u, y fueron adquiridas el 1o. de
Octubre en el importe de N$6.80. )

El plazo para recolocarlas en el mercado vence en 12 meses
despies de su adquisicién, segGn la circular 11-16 del 27 de
Agosto de 1990, de la Comisién Nacional de Valores,

NOTA 02

La reserva para recompra de acciones proplas y la reserva para
acclones compradas, muestran los movimiento siguientes en los
dos Gltimos afios.

a) De 1las utilidades de cada afo se debe separar el 30%
hasta el 40% de las mismas para recomprar accliones propias que
deben recolocarse en el mercado con los plazos sefialados por
la circular 11-16 del 27 de Agosto de 1990, el cual no puede
ser superior a 15 meses.

b) El total de utilidades reservadas para este efecto, es

igual a la suma de las dos reservas que impartan N$
provenientes de los afios siguientes :
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ANTES DEL Afio 5 N$10,000.00

DEL ANO 6 2,000.00
DEL Aflo 7 3,200.00°
N§15,200.00

c) En la cuenta de acciones compradas por las due se debe
disminuir el capital, se tienen registradas 1,000 acciones con
un valor de N$6,800.00, en virtud de gque la entidad perdié 1la
oportunidad de recolocarlas en el mercado. A la fecha de los
estados financleros cada accién tiene un valor contable
N$7.08, de manera que si se efectuarid la reduccién en estos
momentos se registrarfa una prima en la recompra de N$280.00.
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CA80 No. 2

NOTAS DE 108 ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 03

La adquisicién de acciones propias, afecta contablemente a la
cuenta de Capital Social en la cual se carga, con un abono de
Bancos; ¥y en su caso, se afectari simultineamente la reserva
previamente creada de las utilidades netas, estd sera
denominada como reserva para adquisicién de acciones propias.

NOTA 04

Se convierte las accliones adquiridas en acciones de tesoreria
que podr&n ser colocadas entre el piblico inversionista y su
producto aumentard al capital de la entidad.

NOTA 05 ¢

La cuenta de prima por suscripcidn de acciones es creada por
el ajuste que se hace al precio de mercado de las acciones,
esto se hace perifdicamente; ya gque elimina la necesidad de
sistemas de control basadas en primeras entradas primeras
salidas o el de promedios.

125



CONCLUSIONES

Se espera con estd investigacién proporcionar a la
profesién contable y a sus usuarios, informacién que les
permita ampliar conocimientos en materias de actualidad, para

un mejor desarrollo profesional técnico y cultural.

Con los capitulos contenidos en esta tesis se da a
conocer el panorama general de la recompra de acciones propias
de las emisoras en el ambiente bursdtil.

Las finanzas han evolucionado, debido a los constantes
cambios y necesidades de las empresas para manhtenerse en el
mercado y lograr sus objetivos, El ejecutivo financiero se
encarga de esto y ademds se prepara, capacita y actualiza
profesionalmente en el &rea financiera, desempefiando sus
concimientos en beneficio de la sociedad ¢Como? reduciendo
costos en bienes y servicios, y por supuesto generando
utilidades a la empresa, tomando decisiones con estas,

concentrandolas en el futuro.

Para la empresa es de suma importancia tener Rentabilidad
y liguidez, esto lo puede lograr, emitiendo titulos de
crédito, obligaciones y acciones, sin dejar de acaecer un
riesgo que existe.

El panorama financiero -- bursitil de la acciones esta
regulado principalmente por la Secretaria de Hacienda vy
Crédito Pablico, Banco México, Comisién Nacional Bancaria,
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comisién Nacional de Valores, son las que autorizan, vigilan,
revisan, analizan la actividad financiera de las acciones.

Las acciones integran el capital social de una Sociedad
Anénima y son por naturaleza, un medio de financiamiento a
largo plazo, dependiendo de la oferta y la demanda.

En la actualidad el tema de recompra de acciones propias,

de una emisora, en geheral ho es un tema muy conocido, mis
bien les interesa a las entidades que hayan obtenido la
inscripcién de sus acciones en la Seccién de Valores del
Registro Nacional de Valores e intermediarios (art.. 4 Bis
Frac. I de la Ley de Mercado de Valores), estd recompra es con
el objetivo de bursatilizar las acciones de la entidad cuando
existe una baja demanda, puede coincidir con el deseo de
compra con escasa oferta o deseo de venta, con falta de
demanda del mismo.
Se podran adquirir temporalmente las acciones representativas
de su capital social "sin que se aplicable la prohibicién
establecida en el primer p&rrafo del articulo 134 de la Ley
General de Socledades Mercantiles".

Comparando los dos casos précticos, en el primero la
recompra se afectaba a resultados, pero debido a 1la
manipulacién de esa cuenta, se decidié que se afectaréd
Gnicamente a la cuenta de Capital Social, que refleja los
movimientos; con sus respectivas reservas previamente creadas
para la recompra, que provienen de la cuenta utilidad del
ejercicio., La prima de acciones se ubica en una sola cuenta,
se desglosa esta para la identificacién de las misma.
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GLOSARIO

A

ACCION: Titulo valor que representa una de las fracciones
iguales en gue se divide el capital social de una socjedad
Andnima.

AMORTIZACION: Recuperaci6n o compensacién del dinerc inferido
en algGn activo. Reduccién, redencién o liquidacién de una
cuenta. Se usa también para denotar la extincién gradual de
un activo, de un pasivo o de una cuenta nominal, éor medio de
la divisién de su importe en cantidades periédicas durante el
tiempo de su existencia o del tiempo en que sus beneficios son
aprovechadas. La amortizacién se causa por el transcurso del
tiempo y se calcula sobre la base del tiempo o de unidades de
produccién.

ANALISIS8 BURSATIL: Es el de todos aquellos factores legales,
econémicos, macroeconémicos, microecondémicos, financieros,
etc. que nos permiten explicar el comportamiento de una
empresa o del mercado como un todo y pronosticar su posible
comportamiento en el futuro.

B

BURSATIL: Adjetivo calificativo que indica 'relacién con la
bolsa", cuando se usa para calificar un titulo-valor, se
pretende significar elevada bursatilidad, es decir, un titulo-~
valer que puede comprarse o venderse con relativa facilidad,
que tiene liquidez. Con un titulo-valor. "Bursdtil" se puede
esperar que para vender o comprar una cantidad razonable del
mismo no se tendr8 que aceptar una modificacién en el precio,
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pues se encontrard con facilidad 1la contraparte. Esto no
sucede con un titulo de escasa bursatilidad, pues puede
coincidir nuestro deseo de compra con escasa oferta o huestro
deseo de venta, con falta de demanda, del mismo,

BURSATILIDAD: cCaracteristica de un titulo-valor, que significa
la posibilidad de encontrar compradores o vendedores del mismo
con relativa facilidad.

C

COLOCACION: El de vender en el mercado las acciones u
obligaciones de una empresa emisora. Suele juntarse con la
palabra que especifique la colocacién de acciones obligaciones
o papel comercial.

CONSOLIDACION: Unién de varias compafifas, en la que se forma
una nueva compafiia y desaparecen las antiguas.

CONTABILIDAD FINANCIERA: La contabilidad financiera es una
técnica que se utiliza para producir sistemitica vy
estructuradamente informacién cuantitativa expresada en
unidades monetarias de las transacciones gue realiza una
entidad econémica Yy de ciertos eventos econémicos
identificables y cuantificables que la afectan, con el objeto
de facilitar a 1los diversos interesados en le toma de

decisiones en relacién con dicha econénmica.

D

DEMANDA BURSATIL: Cantidad de valores que los compradores
estdn dispuestos a adquirir a determinado nivel de precio.
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DEPOSITO DE VALORES: Los inversionistas depositan sus titulos
{o los compran), en las Casas de Bolsa, quienes tienen cuenta
con el INDEVAL a su nombre e indican en cada caso, cuiles son
por cuenta propia y cufles por cuenta ajena.

DEPRECIACION: Contablemente, el cargo que se hace del costo de
un bien (precio menos valor de rescate), cada uno de los afios
de su vida. Perdida en el valor material o funcional de un
activo.

DESCUENTO: Diferencia entre el valor de un titulo a su
vencimiento y su valor actual, deduciendo un tanto por ciento

como retribucién por hacerlo antes del vencimiento.’

DIVIDENDO: Parte en las utilidades por distribuir que le toca
a cada uno de los accionistas por accién.

E

EMIBION: Acto de emitir valores de una empresa.

EMISORA: Empresa que pone sus valores a la venta a través de
la Bolsa y se requlere que sea oferta abierta al gran pdblico
inversionista, y no una "democratizacién privada".

EMPRESA: Organizacién con medios propios y adecuados para
alcanzar sus fines.

ECONCMIA: Actividades comerciales de una regién o de un pais.
EFICIENCIA: Cualduier medida convencional de rendimiento en
funcién de un estandar u objetivo predeterminado; se aplica a

una maquina, a una operacién a un individuo o a una

organizacién.
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F

FINANCIMR: Proporcionar fondos, mediante la venta de acciones
o bonos, colocacién de empréstitos, ‘etc. El campo de
operaciones de los bancos comerciales y los inversionistas,
asi como de los mercados de valores y de productos comerciales

de los corredores y de los comerciantes.

FINANCIAMIENTO: Venta de capital socilal (o en acciones), que
hace una sociedad anénima.

}{ '

HECHO: Sinonimo de "transaccién" u “operacién bursgtil".

INFORMACION PRIVILEGIADA: La Ley de Mercado de Valores define:
Se entiende por informacién privilegiada la relativa a una
sociedad emisora de valores... adn no divulgada entre el
piblico inversionista y cuyo conocimiento, por su naturaleza,
pueda influir en los precios de cotizacién de los valores
emitidos por dicha sociedad.

INTERES: Renta que perciben el capitalista y el ahorrador por
su dinero dado en préstamo.

INVERSION: Puede considerarse inversién a la adquisicién de
bienes y mercancias, pero no asi los gastos o consumos,
implica una idea de beneficio futuro.

INVERGIONISTA: Persona fisica o moral gque aporta sus recursos
financieros con el propésito de obtener algGn beneficlo
futuro.



L

LEY DE SOCIEDADES DE INVERSION: Ley que regula la organizacién
y funcionamiento de las sociedades de inversién, 1la
intermediacién de sus acciones en el Mercado de Valores, asi
como las autoridades y servicios correspondientes.

LEY DEL MERCADO DE VALORES: Ley que regula la oferta pGblica
de valores, la intermediacién en el mercado de é&stos, las
actividades de las personas que en el intervienen el Registro
Nacional de Valores e Intermediarios, y las autoridades y
servicios en materia de Mercado de Valores. .

LIQUIDEZ: La posibilidad del mercado de absorber una cantidad
significativa de acciones de una emisora, sin sufrir por ello
cambios significativos de precios,

M

MERCADO: Lugar al gque concurren oferentes y demandantes para
llevar a cabo gus negociaciones e intercambio.

MERCADO BURBATIL: El1 Mercado de Bolsa como un todo aungue por
lo general se usa el término para designar al Mercado de
Acciones en particular.

MERCADO DE ACCIONES: Conjunto de ofertas demandas y
transacciones de acciones. (Mercado de Accliones y Mercadoe de
Dinero).

MERCADO DE CAPITALES: El que gqueda constituido por fondos a

largo plazo, sean é&stos para inversién (acciones) o para
financiamiento (cbligaciones).
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MERCADO DE DINERO! Cconjunto de ofertas, demandas Yy
transacciones sobre fondos a corto plazo. Hoy en dia el
mercado de dinero estd integrado con 1los siguientes
instrumentos : Certificados de depbsito bancario y en cierta
medida por obligaciones.

MERCADO ESTRABURSATIL: El mercado de aquellos instrumentos
financieros propios para ser operados en Bolsa, pero que no se
registran en Bolsa y por lo tanto no se operan en ella,
ejemplo : Papel Comercial de empresas no registradas en Bolsa,
pero que se opera en Mercados paralelos "extra-bursétiles".

MERCADO FINANCIERO: Es el mercado de todos los instrumentos
financieros en su mis amplio sentido, este habla del "mundo
financiero"™, se entiende a todas las instituciones, empresas,
inversionistas, intermediarios, ete,

N

NOMINATIVO: Documento o titulo valor que no es al portador y
el nombre de su tenedor se consigna en el texto del mismo.

o)

OBLIGACION: Titulo de crédito que representa la participacién
individual de sus tenedores en un crédito colectivo a cargo de
una sociedad anénima.

P

PODER ADQUISITIVO: (o de compra), Capacidad de compra, es la
cantidad de una clase particular de mercancias o servicios que
pueden adquirirse por una suma determinada de dinero, tal como
un dolar, un peso, etc.
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PRECIO DE SUBCRIPCION: El precio gque debera pagarse por cada
accién que se haya de suscribir. Si el precio es por encima
del valor nominal, la prima o excedente que haya de pagarse es
un dinero que entra a la empresa como "prima por venta de
acciones".

PRESUPUESTO DE CAPITAL: (o Qe inversién) Parte de un
presupuesto, o un presupuesto por separado, dedicado a las
adiciones de activos de capital (activo fijo) propuestas ya su
financiamiento.

PRIMA: Sobreprecio que se paga en la compra de un tftulo-
valor, sobre su valor nominal. )

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD: Los principios de Contabilidad son
conceptos bisicos que establecen la delimitacién e
identificacién del ente econémico, las bases de cuantificacién
de las operaciones y la presentacién de la informacién
financiera cuantitativa por medio de los estados financieros.

PRODUCTIVIDAD: Se calcula generalmente como un nimero indice,

gque representa la razén entre la cantidad producida y los
insumos o elementos aportados para lograrla.

R

REGISTRO DE ACCIONES: Control de los acclonistas de una

enpresa y del nGmero de acciones que éstos poseen.
RENDIMIENTO: Ganancia o utilidad que produce una inversién o

negoecio. Usualmente se expresa en términos de porcentajes
anuales sobre la inversién.
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RENTABILIDAD: Cualidad de wuna inversién o negocic de
proporcionar un rendimiento atractivo.

RESERVA: Es la cantidad que se separa o retiene para fines
especificos, esta separacién puede ser de parte del capital o
de primas pagadas por los socios (prima en venta de acciones)
o de gtilidades, productos o intereses obtenidos.

S

BISTEMA: Coleccidén de objetos o sucesos de acuerdo con un
plan, el plan en si mismo. .

BUBSIDIARIA: (compafifa) Compafifa posefda o controlada por otra
compafifa tenedora o matriz, con mayor frecuencia por medio de
la propiedad de las acciones con derecho a voto.

SUSCRIBIR: Aceptar el derecheo que ofrece la empresa de comprar
més acciones (parte proporcional del aumento de capital) vy

hacer el pago correspondientes de las mismas.

BUSCRIPCION: Convenio de una persona para comprar determinada
cantidad de acciones de una compafifa.

T

TASBA DE INTERES: Rendimientos o costo expresado en porcentaje
gue otorga o causa un instrumento,

TITULO: Documento gque representa un valor y sirve de
testimonio para establecer el derecho gue en &l se consigna.
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TITULO-VALOR: Documento que representa un valor mobiliario (o
conjunto de valores mobiliarios), como pueden ser acciones,
bonos, obligaciones, etc.

U

UTILIDAD DEL EJERCICIQ: Se trata de la utilidad neta del
ejercicio en curso, hasta que é&ste termine y la asamblea
determine su aplicacién.

\'

VALOR: Es el grado de utilidad o aptitud de un bien para ser
un satisfactorio.

VALOR DE LA EMIBION: Importe total de una emisidn de valores
en el mercado (acciones, obligaciones, certificados, papel

comercial, aceptaciones, etc.).

VALOR DE MERCADO: Es aquel se se determina por 1la libre
interaccién de la oferta y demanda.

VALOR NOMINAL: Es el valor “supuesto" de una acci6n, al
momento de arranque de una empresa.

VALORES DE RENTA FIJA: Son titulos de crédito, que representan
una obligacién a cargo del emisor, tlenen valor nominal
expresado e implican el pago de un interés y son amortizables.

VALORES DE RENTA VARIABLE: Son titulos de crédito que
representan una parte alicuota del capital social de una
empresa, dan el derecho de soclo, pueden ser nominativos o al
portador, pueden ser con valor nominal o sin expresién del
mismo.
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VENCIMIENTO: Cumplimiento de una deuda u obligacién,

VIGENCIA: Es el plazo que transcurre entre la cancelacién de
una operacién a futuro y su liquidacién.

137



BIBLIOGRAFIA

Elizondo Lépez Arturo

El proceso Contable Segundo Nivel
Ediciones Contables y Administrativas, $.A.
4a. Edicién.

México, 1991,

Ley General de Sociedades Mercantiles
Guillermo S. PAZ.

Estudios Contables de Sociedades
Editorial Patria

Primera edicién

Méndez Morales José S.

Problemas y Politica Econémica de México
UNAM

México, 1980

C.P. Javier Cocina Martinez

Adquisicién Temporal de Accliones Propias de las Emisoras
Instituto Mexicano de Ejecutivos de Finanzas, A.C.
México

Primera edicién 1991

C.P, Manuel Resa Garcia
Contabilidad de Sociedades
Editorial ECASA

México

Sexta edicién 1991

Revistas :

Finanzas

El ejecutivo de Finanzas IMEF
Mayo 1992

138



Finanzas

Los retos del Mercado de Valores en los afios noventa IMEF
Junio 1992

Finanzas

La internacionalizacién de la actividad bursitil IMEF
Julio 1992

Finanzas

Oportunidades de mejorar IMEF
Enero 1993

Finanzas

Colocacién de acciones IMEF
Abril 1993

Finanzas
Perspectivas del entorno econémico para 1993

Mayo 1993

Diario Oficial circula 11 -25
19 de octubre de 1993

Diario Oficial Articulo 14 Bis
23 de julio de 1993

139



	Portada
	Índice
	Introducción
	Capítulo I. El Contador Público y las Finanzas de la Empresa
	Capítulo II. El Mercado de Valores
	Capítulo III. Adquisición Temporal de Acciones
	Capítulo IV. Caso Práctico
	Anexo
	Conclusiones
	Glosario
	Bibliografía



