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INTRODUCCTION

ES EL PROPOSITO DE ESTE ESTUDIO MOSTRAR LA IMPORTANCIA
QUE TIENE EL ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA
COMO ELEMENTO FUNDAMENTAL EN EL ANALISIS E INTERPRETACION DE
ESTADOS FINANCIEROS, PARA LA ADECUADA TOMA DE DECISIONES EN
EL MANEJO APROPIADO DE LOS RECURSOS DE LAS ENTIDADES.

UNA  EMPRESA PUEDE ESTAR OPERANDO POR VARIOS ANOS
OBTENIENDO UTILIDADES, Y SIN EMBARGO NO CONTAR CON EFECTIVO
PARA PAGAR DIVIDENDOS A LOS ACCIONISTAS, NI PARA CUBRIR LAS
OBLIGACIONES CONTRA{DAS A CORTO O LARGO PLAZO. INCLUSO SE
LLEGA A DUDAR DE SUS UTILIDADES, PUES LDONDE 'SE ENCUENTRAN
ESTAS?, HASTA SE LLEGA A PENSAR EN MALOS MANEJOS. ES POR ELLO
QUE SE DEBE CONTAR CON LA INFORMACION ADECUADA PARA EL MANEJO
DE LOS RECURSOS, QUE SIENDO ESCASOS, Y ASf TENER UNA BUENA
SUSTENTACION PARA LA TOMA DE DECISIONES.

DE  Aut LA IMPORTANCIA QUE TIENE LA CAPTACION DE
INFORMACION QUE TRASMITEN LOS ESTADOS FINANCIEROS, Y QUE
MEJOR PARA UTILIZAR ESTA INFORMACION QUE A TRAVES DE UNA
BUENA INTERPRETACION DE DICHOS ESTADOS.

CONTEMPLANDO QUE LA INFORMACION NO LA PROPORCIONAN
UNICAMENTE EL BALANCE GENERAL Y EL ESTADO DE RESULTADOS, ES
NECESARIO DISPONER DE INFORMACION OUE DESCRIBA EL EFECTO DE
DECISIONES EN LOS RECURSOS DE LA ENTIDAD. ESTA INFORMACION SE
ENCUENTRA EN EL ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA.
PARA ELLO FUE NECESARIO QUE LA INVESTIGACION NO SE CENTRARA
UNTCAMENTE EN EL ESTUDIO D€ ESTE ESTADO FINANCIERO., SINO
ADEMAS SE UBICARA COMO UN ESTADO FINANCIERO BASICO Y EN EL
ANALISIS £ INTERPRETACION DE ESTADOS FINANCIEROS COMO UN
ELEMENTO OE SUMA IMPORTANCIA,



COMO PARTE FUNDAMENTAL DE LA INFORMACISN FINANCIERA
PRESENTO UN BREVE ESTUDIO SOBRE LOS ESTADOS FINANCIERDS
PASICOS, DE LOS OUE EMANAN INFORMACIGN PARA CONQCER LA
SITUACIGN FINANCIERA, LOS RESULTADOS DE OPERACION Y DE LOS
CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA DE UNA ENTIDAD,

LA SOLA LECTURA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LA ENTIDAD
NO ES SUFICIENTE PARA LA ENTERA COMPRENSION DE LOS MISMOS, NI
PARA CONOCER A PLENITUD LA SITUACION FINANCIERA DE ELLA,
PARA ELLO ES NECESARIO RECURRIR A OTROS METODOS COMO LO ES EL
ANALISIS E INTERPRETACION DE ESTADOS FINANCIEROS DEL CUAL SE
OBTIENEN SUFICIENTES ELEMENTOS DE JUICIO PARA APOYAR LAS
OPINIONES QUE SE HAYAN FORMADO CON RESPECTO A LOS DETALLES DE
LA SITUACION FINANCIERA,

EL ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA HA
TENIDO UNA EVOLUCION TREMENDA EN LOS OLTIMOS AfOS,
PRINCIPALMENTE POR EL EFECTO DE LA INFLACION EN LA
INFORMACION FINANCIERA., POR ELLO EL ESTUDIO ABARCS DESDE
CUANDO ERA NECESARIO ELABORAR ESTE E£STADC FINANCIERO EN BASE
AL CAPITAL DE TRABAJO, PASANDO CUANDO SE ELABORABA EN BASE A
FLUJO DE EFECTIVO ¥ FINALMENTE EL QUE NOS PROPORCIONA LA
GENERACION 0 USO DE RECURSOS EN PESOS CONSTANTES.

EN CADA CAP{TULO VAMOS A EXPONER EL ASPECTO TEGRICO, Y
EN LOS <CAS0OS QUE ASt LO AMERITEN, RESOLVEREMOS UN CASO
PRACTICO, ULIZANDO LAS TECNICAS OUE COMPRENDEN EL CAP{TULO
RESPECTIVO. ‘

FINALMENTE PRESENTO UN CASO PRACTICO, QUE TIENE POR
OBJETC EL DE MOSTRAR LA ELABORACISN DEL ESTADO DE CAMBIOS EN
LA SITUACION FINANCIERA.

ESTA INVESTIGACION NO ES, NI PRETENDE SER UN TRATADO
SOBRE LA MATERIA, TAN SOLO SERVIR DE GUIA Y OBRA DE CONSULTA
PARA EL LECTOR.



CAPITULO I

ESTADOS FINANCIEROS BASICOS



1, NECESIDAD DE INFORMACION

POR LA COMPLEJA ESTRUCTURA SOCIAL Y LA EVOLUCIGN
ECONGMICA TAN ACELERADA QUE GENERA PRESIONES DIVERSAS, EL
HOMBRE DE NEGOCIOS TIENE PROBLEMAS QUE SE ACRECENTAN DfA CON
DfA, ENTRE LOS QUE SE ENCUENTRAN: LA CRECIENTE Y ESTRECHA
COMPETENCIA, LA INSUFICIENCIA DE RECURSOS MATERIALES Y
FINANCIEROS Y SOBRE TODO UNA DEFICIENTE ADMINISTRACION.

EN EL PENSAMIENTO DE LOS EMPRESARIOS DE HOY ESTA CLARA
LA IDEA, QUE LOS NEGOCIOS NO SOLO SE ORGANIZAN Y OPERAN PARA
OBTENER UTILIDADES, SINO TAMBIEN PARA PRESTAR UN SERVICIO
SOCIAL: PAGAR IMPUESTOS JUSTOS, PAGAR SALARIOS SUFICIENTES A
LOS TRABAJADORES, Y VENDER A PRECIOS RAZONABLES. (1)

COMO CONSECUENCIA DE TODO LO ANTERIOR HAY UNA TENDENCIA
A LA LIMITACION EN LAS UTILIDADES. EN VIRTUD DE ESTO, EL
HOMBRE DE NEGOCIOS SE HA VISTO OBLIGADO A REVISAR LOS
PROCEDIMIENTOS EMP{RICOS DE ADMINISTRACION PARA ENFOCARSE A
LOS METODOS DE EFICIENCIA, PARA REDUCIR LAS MERMAS, TOMAR
DECISIONES ADECUADAS Y ASf ADMINISTRAR MAS TECNICAMENTE LOS
NEGOCIOS,

GRAN PARTE DEL DEFICIENTE MANEJO EN LOS NEGOCIOS OBEDECE
A LA CARENCIA DE INFORMACION OPORTUNA, FEHACIENTE Y
ACCESIBLE, O A LA INCORRECTA INFORMACION DISPONIBLE.

EN OCASIONES, EL PROBLEMA FUNDAMENTAL ES LA OBTENCION DE
INFORMACION ADECUADA: Y EN OTRAS, SU APLICACION MEDIANTE SU
ADAPTACION AL FUTURO DE LOS DATOS PERTENECIENTES AL PASADO.

Et ESTUDIO CUIDADOSO DE UNA INFORMACION ADECUADA PUEDE
COADYUVAR AL AHORRO DE RECURSQOS DE TODO TIPG: POR ELLO EL
HOMBRE DE NEGOCIOS PRUDENTE TIENE LA NECESIOAD DE APROVECHAR
AL MAXIMO LA INFORMACION QUE PROPORCIONAN LOS ESTADOS
FINANCIEROS. ESTOS CONSTITUYEN UNA DE LAS PRINCIPALES FUENTES

(1), MACIAS ROBERTO, EL ANALISIS OE LOS ESTAROS FINANCIEROS Y
LAS DEFICIENCIAS EN LAS EMPRESAS, ECASA, México, 1975,



DE INFORMACION A LOS QUE DEBE RECURRIR EL EMPRESARIO PARA EL
CONTROL OE LA EMPRESA Y LA TOMA DE DECISIONES. ES POR ELLO
QUE UNA ACCION BIEN INFORMADA CASI SIEMPRE ALCANZARA SUS
OBJETIVOS; MIENTRAS QUE UNA ACCION CIEGA RARA VEZ LO HARA,

MULTIPLES PROBLEMAS QUE INVOLUCRA LA DIRECCISN DE UN
NEGOCIO NO SON FACILES DE RESQLVER INTEGRAMENTE POR
INTERVENIR DIVERSOS FACTCRES QUE VAN CONDICIONANDO LOS UNOS A
LOS OTROS. LA INFORMACION PROPORCIONADA POR LOS ESTADOS
FINANCIEROS AYUDA A LA RESOLUCION DE ESTOS PROBLEMAS. SIN
EMBARGO, PARA QUE DE RESULTADO ESTA AYUDA, DEBEN
DESARROLLARSE LOS METODOS APLICABLES A LOS ESTADOS
FINANCIEROS Y LAS CARACTER{STICAS DE LOS MISMOS.

2. CONCEPTO

Los ESTADOS FINANCIEROS SON Los DOCUMENTOS
PRIMORDIALMENTE NUMERICOS, ELABORADOS EN FORMA GENERALMENTE
PERIODICA, CON BASE EN LOS DATOS OBTENIDOS DE LOS REGISTROS
CONTABLES, Y QUE REFLEJAN LA SITUACISON, 0O EL RESULTADO
FINANCIERO A QUE SE HA LLEGADO EN LA REALIZACION DE LAS
ACTIVIDADES POR UN PERIODO, O A UNA FECHA DETERMINADA. (1)

3. CLASIFICACION

Los ESTADOS FINANCIEROS PUEDEN CLASIFICARSE DESDE
DIVERSOS PUNTOS DE VISTA, SIN EMBARGO DE ACUERDO CON EL
CONCEPTO ANTERIOR SE DIVIDEN DE LA SIGUIENTE MANERA:

-~ ATENDIENDO A LA IMPORTANCIA DE LOS MISMOS: BASICOS Y
SECUNDARIOS.

- ATENDIENDO A LA INFORMACION QUE PRESENTAN: NORMALES Y
ESPECIALES.

(1). GALVEZ AZCANIO, ANALISIS DE ESTADOS FINANCIEROS E
INTERPRETACION DE SUS RESULTADOS, ECASA, MeéxIco, 1991,



-~ ATENDIENDO A LA FECHA O PERIODO A QUE SE REFIEREN:
ESTATICOS, DINAMICOS, ESTATICOS-DINAMICOS Y DINAMICOS-
ESTATICOS.

- ATENDIENDO A LA NATURALEZA DE LAS CIFRAS: HISTORICOS ©
REALES, ACTUALES Y PROYECTADOS O PROFORMA,

LOS ESTADOS FINANCIEROS BASICOS SON AQUELLOS AQUE
MUESTRAN LA CAPACIDAD ECONOMICA DE UNA EMPRESA, CAPACIDAD DE
PAGO DE LA MISMA, EL RESULTADO DE OPERACIONES OBTENIDO EN UN
PERIODO DADO, O BIEN, LAS VARIACIONES EN EL PATRIMONIO DE LA
EMPRESA.

LOS ESTADOS FINANCIEROS SECUNDARIOS SON AQUELLOS QUE
ANALIZAN UN RENGLON DETERMINADO DE UN ESTADO FINANCIERO
BAsICO. .

SON  ESTADOS FINANCIEROS  NORMALES AQUELLOS  CUYA
INFORMACION CORRESPONDA A UN NEGOCIQ EN MARCHA,

SON ESTADOS FINANCIERQOS ESPECIALES AQUELLOS CUYA
INFORMACION CORRESPONDE A UNA EMPRESA QUE SE ENCUENTRA EN
SITUACION DIFERENTE A UN NEGOCIO EN MARCHA, POR EJEMPLQO, UNA
EMPRESA EN FUSION O EN PROCESO DE LIQUIDACIGN.

LOS ESTADOS FINANCIEROS ESTATICOS SON AQUELLOS CUYA
INFORMACION SE REFIERE A UNA FECHA DETERMINADA COMO POR
EJEMPLO EL BALANCE GENERAL.

LOS ESTADOS FINANCIEROS DINAMICOS SON AQUELLOS QUE
PRESENTAN INFORMACION CORRESPONDIENTE A UN EJERCICIO
DETERMINADO, COMO POR EJEMPLO EL ESTADO DE RESULTADOS.

LOS ESTADOS FINANCIEROS ESTATICO-DINAMICOS, SON AQUELLOS
QUE EN PRIMER TERMINO PRESENTAN TINFORMACION A UNA FECHA
OETERMINADA Y EN SEGUNDO TERMINO, INFORMACIGN A UN PERIODO
DETERMINADO, POR EJEMPLO EL ESTADO COMPARATIVO DE CUENTAS POR
COBRAR Y VENTAS.

LLOS ESTADOS FINANCIEROS DINAMICO-ESTATICOS, SON AQUELLOS
QUE CONTIENEN INFORMACION EN PRIMER LUGAR A UN PERIODO Y EN
SEGUNDO LUGAR A UNA FECHA DETERMINADA COMO POR EJEMPLO EL
ESTADO COMPARATIVO DE INGRESOS Y ACTIVO FIJO,
6



L0S ESTADOS FINANCIEROS HISTORICOS O REALES CONTIENEN
INFORMACION QUE CORRESPONDE A LA FECHA DE SU PRESENTACION.

POR ESTADOS FINANCIEROS  PROFORMA O PROYECTADOS SON
AQUELLOS CUYA INFORMACIGN CORRESPONDE A UNA FECHA FUTURA,

4. ESTUDIO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS BASICOS

4.1 ANTECEDENTES

COMO ANTERIORMENTE SE MENCIONSO EN EL PUNTO DE LA
NECESIDAD DE LA INFORMACION LOS ESTADOS FINANCIEROS HAN
EVOLUCIONADO CON EL. ENTORNO ECONSMICO Y LAS NECESIDADES DE
LAS ENTIDADES EMISORAS.

LA INFORMACION FINANCIERA QUE SE GENERA DE UNA ENTIDAD
ES MUY EXTENSA Y AMPLIA; SIN EMBARGO NO TODA LA INFORMACION
FINANCIERA QUE EMANA DE LA ENTIDAD ES DE UTILIDAD PARA EL
USUARIO EN GENERAL DE LOS ESTADOS FINANCIEROS, QUIEN EN
TERMINOS GENERALES UNICAMENTE REQUIERE DE LA INFORMACISN QUE
PROPORCIONAN LOS ESTADOS FINACIEROS BASICOS.

LL0S ESTADOS FINANCIEROS BASICOS SON LA PARTE MEDULAR DE
LA INFORMACION FINANCIERA, DE AHf QUE LA ADMINISTRACION TIENE
LA RESPONSABILIDAD DE DETERMINAR CUAL ES LA INFORMACION
ESENCIAL QUE ODEBE PROPORCIONARSE AL USUARIO EN GENERAL DE LA
INFORMACION.

4.2 0OBJETIVO

DE ACUERDO A LA LEY GENERAL DE SOCIEDADES MERCANTILES EN
EL CAPtTULO V, SECCION QUINTA, ARTICULO 172 NOS INDICA QUE EL
INFORME ANUAL GQUE PRESENTEN LOS ADMINISTRADORES INCLUIRA POR
LO MENOS:

"A) UN INFORME DE LOS ADMINISTRADORES SOBRE LA MARCHA DE LA
SOCIEDAD EN EL EJERCICIO, AS{ COMO SOBRE LAS POLITICAS



SEGUIDAS POR LOS ADMINISTRADORES Y, EN SU CASO, SOBRE LOS
PRINCIPALES PROYECTOS EXISTENTES.

8) UN INFORME EN QUE SE DECLAREN Y EXPLIGUEN LAS PRINCIPALES
POLITICAS Y CRITERIOS CONTABLES Y DE INFORMACION SEGUIDOS EN
LA PREPARACION DE LA INFORMACION FINANCIERA.

€) UN . ESTADO QUE MUESTRE LA SITUACION FINANCIERA DE LA
SOCIEDAD A LA FECHA DE CIERRE DEL EJERCICIO.

D) UN ESTADO QE MUESTRE, DEBIDAMENTE EXPLICADQOS Y
CLASIFICADOS, LOS RESULTADOS DE LA SOCIEDAD DURANTE EL
EJERCICIO,

E) UN ESTADO QUE MUESTRE LOS CAMBIOS EN LA SITUACION
FINANCIERA DURANTE EL EJERCICIO.

F) UN ESTADO QUE MUESTRE LOS CAMBIOS EN LAS PARTIDAS QUE
INTEGRAN EL  PATRIMONIO SOCIAL, ACAECIDOS DURANTE  EL
EJERCICIO.

G) LAS NOTAS QUE SEAN NECESARIAS PARA COMPLEMENTAR O ACLARAR
LA INFORMACION QUE SUMINISTREN LOS £STADOS FINANCIEROS,"(1)

DE AQU! SE DESPRENDE QUE LOS ESTADOS FINANCIEROS BASICOS
COMPRENDEN EL BALANCE GENERAL, €t ESTADO DE RESULTADOS, DE
VARIACIONES EN EL CAPITAL CONTABLE Y DE CAMBIOS EN LA
SITUACION FINANCIERA.

SON DIVERSOS LOS USUARIOS DE LA INFORMACION FINANCIERA
COMO ACCIONISTAS, EMPLEADOS, ACREEDORES GOBIERNO, ETC., POR
LO QUE DICHA INFORMACION DEBE SERLES OTIL PARA:
A} TOMAR DECISIONES DE INVERSISN Y CREDITO.

8) MEDIR LA LIQUIDEZ Y SOLVENCIA DE LA EMPRESA.

(1), LEY GENERAL DE SOCIEDADES MERCANTILES, PORRUA, MEXxICa,
1992.



¢) EVALUAR EL ORIGEN Y LA APLICACION DE RECURSOS Y FONDOS ASf
COMO EL RENDIMIENTO DE LOS MISMOS.

D) FORMARSE UN JUICIO DE LA GESTION DE LA AOMINISTRACION A
TRAVES DE UNA EVALUACION GLOBAL DE LA RENTABILIDAD, SOLVENCIA
Y CAPACIDAD DE CRECIMIENTO DE LA EMPRESA.

SE ENTIENDE QUE LA INFORMACION FINANCIERA DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS BASICOS SATISFACE LAS NECESIDADES DEL USUARIO, SI
UNA  PERSONA CON ADECUADOS CONOCIMIENTOS TECNICOS PUEDE
FORMARSE UN JUICIO SOBRE:

A) EL NIVEL DE RENTABILIDAD.
8) LA POSICISN FINANCIERA.
C) LA CAPACIDAD FINANCIERA DE CRECIMIENTO.

D) EL FLUJO DE FONDOS Y RECURSOS.
4,3 CARACTERISTICAS

UTILIDAD

SU CONTENIDO INFORMATIVO DEBE  SER SIGNIFICATIVO,
RELEVANTE, VERAZ Y COMPARABLE Y ADEMAS SER OPORTUNOS.

CONFIABILIDAD
DEBEN SER CONSISTENTES,OBJETIVOS Y VERIFICABLES.
PROVISIONALIDAD

CONTIENEN ESTIMACIONES PARA DETERMINAR LA INFORMACION,
QUE CORRESPONDEN A CADA PERIODO CONTABLE,

LOS ESTADOS FINANCIEROS BASICOS NO SE DEBERA OMITIR
INFORMACION BASICA NI INCLUIR INFORMACION EXCESIVA QUE LOS
PUDIERA HACER CONFUSOS. POR £LLO DEBEN SER OBJETIVOS E
IMPARCIALES, PARA NO INFLUENCIAR AL LECTOR HACIA CIERTO PUNTO
DE VISTA.



CON OBJETO DE QUE LOS ESTADOS FINANCIEROS BASICOS
RESPONDAN A LAS CARACTERISTICAS YA ANTES DESCRITAS, SE
" ELABORAN DE ACUERDO A PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD GENERALMENTE
ACEPTADOS.

LOS ESTADOS FINANCIEROS BASICOS SON HISTGRICOS PORQUE
INFORMAN DE HECHOS YA REALIZADOS Y REPRESENTAN UN MARCO DE
REFERENCIA PARA QUE EL USUARIQ PUEDA VISUALIZAR EL FUTURO.

A CONTINUACION DARE UNA BREVE £XPLICACION DE CADA UNC DE
LOS ESTADOS FINANCIEROS BASICOS.,

4.4 BALANCE GENERAL

CONCEPTO

ES EL ESTADO FINANCIERO OQUE PRESENTA ORDENADAMENTE LOS
VALORES DE LOS DERECHOS Y OBLIGACIONES QUE POSEE UNA EMPRESA
EN UN MOMENTQ DETERMINADO,
CARACTERISTICAS

A) ES UN ESTADO FINANCIERO BASICO

B) MUESTRA EL ACTIVO, PASIVO Y CAPITAL CONTABLE DE UNA
ENTIDAD.

C) LA INFORMACISN QUE PROPORCIONA CORRESPONDE A UNA FECHA
DETERMINADA.

DIVISION MATERIAL

A) EL ENCABEZADO EN EL CUAL SE ANOTA EL NOMBRE DE LA EMPRESA,
DENOMINACION DE TRATARSE DE UN BALANCE GENERAL, LA FECHA A LA
CUAL SE REFIERE LA INFORMACION.

B) EN EL CUERPO SE ENCUENTRA EL ACTIVO, PASIVO Y CAPITAL



CONTABLE DE-LA ENTIDAD.

C} PIE DESTINADO GENERALMENTE PARA LAS NOTAS A LOS ESTADOS
FINANCIEROS, RUBRO Y CIFRAS DE LAS CUENTAS DE ORDEN, Y NOMBRE
DE QUIEN LO ELABORA, AUTORIZA ETC,

PRESENTACION DEL CUERPO DE UN BALANCE GENERAL

PUEDE PRESENTARSE DE DOS FORMAS:

A) EN FORMA DE CUENTA:

ROBBY'S., 5.A. DE C.V,
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 199__

ACTIVO N$ 1,200.00 PASIVO N$ 500.00
CAPITAL CONTABLE N8 700.00

SUMAS N$ 1,200.00 SUMAS N$ 1,200.00




B} EN FORMA DE REPORTE:

ROBBY'S S.A, DE C.v,
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 199__

ACTIVOS N$  2,200.00
MENOS:

PASIVOS N$ 957.00

CAPITAL CONTABLE N$  1,245.00

ESTE ESTADO FUE EN UN PRINCIPIO LA UNICA BASE PARA EL
ANALISIS € INTERPRETACION DE ESTADOS FINANCIEROS POR SER EL
DOCUMENTO QUE SOLICITABAN LOS BANCOS PARA REALIZAR ESTUDIOS

SOBRE EL OTORGAMIENTO DE UN CReéDITO. (1) DESPUES SE

NECESARIO PRESENTARLO CON OTROS ESTADOS, A FIN DE QUE EL

ANALISIS Y CONCLUSIONES FUERAN MAS COMPLETAS.

(1), GALVEZ AZCANIQ, ANALISIS DE ESTADOS FINANCIEROS €

INTERPRETACION DE SUS RESULTADOS, ECASA, México, 1991,
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4,5 ESTADO DE RESULTADOS
CONCEPTO

Es €L ESTADO FINANCIERO BASICO QUE  MUESTRA LOS
RESULTADOS OBTENIDOS POR UNA EMPRESA OURANTE UN PERIODO
DETERMINADO, ASt COMO LA FORMA COMO SE PRODUJERON DICHOS
RESULTADOS .

CARACTERISTICAS

A) ES UN ESTADO FINANCIERO BASICO.

B) MUESTRA LA UTILIDAD O PERDIDA NETA Y COMO SE LLEGO A ELLA.
C) LA INFORMACION QUE PROPORCIONA CORRESPONDE A UN EJERCICIO
DETERMINADO.

DIVISION MATERIAL

A) EN EL ENCABEZADO SE DESTINA PARA EL NOMBRE DE LA ENTIDAD,
DENOMINACION OE SER UN ESTADO DE RESULTADOS Y EL PERIODO A
QUE SE REFIERE.

8) EN "EL CUERPO SE ANOTAN LOS INGRESOS, 10S COSTOS, LOS
GASTOS, LAS PROVISIONES PARA LA PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES Y EL IMPUESTO SOBRE LA RENTA,

C) EN EL PIE SE ANOTA EL NOMBRE Y FIRMA DEL CONTADOR,
CONTRALOR, AUDITOR, ETC.
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PRESENTACION DEL CUERPO DE UN ESTADO DE RESULTADOS

ROBBY'S, S.A. DE C.V,
ESTADO DE RESULTADOS
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 199__

INGRESOS
COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA
GASTOS DE CPERACION

UTILIDAD EN OPERACION
OTROS PRODUCTOS Y GASTOS
UTILIDAD ANTES DE PROVISIONES
PROVISION PARA I.S.R Y P.T.U

UTILIDAD NETA

N$ 1,000.00
960.00

N$ 40.00
10.00

N 30.00
5.00

N$ 25.00
12.00

N$ 13,00




4.6 ESTADO DE VARIACIONES EN EL CAPITAL CONTABLE

CONCEPTO

ESTADO FINANCIERG QUE MUESTRA LOS MOVIMIENTOS Y SALDOS
DE LAS CUENTAS DE CAPITAL CONTABLE, O BIEN, INDICA LOS
CAMBIOS EN LA INVERSION DE LOS PROPIETARIOS DURANTE EL
PERIQDO,

CARACTERISTICAS

A) ES UN ESTADO FINANCIERO BASICO.

'8) MUESTRA LOS SALDOS INICIALES, MOVIMIENTOS DEUDOR,

ACREEDOR Y SALDOS FINALES DE LAS CUENTAS DE CAPITAL CONTABLE,

C) LA INFORMACION CORRESPONDE A UN PERIODO DETERMINADO.
DIVISION MATERIAL

A) EN EL ENCABEZADO SE ANOTA EL NOMBRE DE LA EMPRESA,
DENOMINACION OE SER UN ESTADO DE VARIACIONES EN EL CAPITAL
CONTABLE, AS{ COMO €L PERIODO CORRESPONDIENTE.

B) EL CUERPO SE DESTINA PARA tOS SALDOS INICIALES, LOS
MOVIMIENTOS DEUDOR, ACREECOR Y LOS SALDOS FINALES.

c) EN EL PIE SE DESTINA PARA EL NOMBRE Y LA FIRMA DEL
AUDITOR, CONTRALOR, AURITOR, ETC.



PRESENTACION DEL CUERPO DE UN ESTADO DE VARIACIONES EN EL
CAPITAL CONTABLE

ROBBY'S, S.A. DE C.V.
ESTADO DE VARIACIONES EN EL CAPITAL CONTABLE
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 199__

CAPTTAL SOCIAL
SALDO AL INICIAR Y FINALIZAR EL EJERCICIO Ns 50,000.00

BESERVA LEGAL
SALDO AL INICIAR EL EJERCICIO N$ 5,000.00
MAS: INCREMENTO CON CARGO A RESULTADO DE
EJERCICIOS ANTERIORES ) 500.00
SALDO AL FINALIZAR €L EJERCICIO N$ 5,500.00
BESULTADO OE EJERCICIOS ANTERIORES
SALDO AL INICIAR EL EJERCICIO N$ 20,000.00
MENOS: TRASPASO A RESERVA LEGAL 500.00
SALDO AL FINALIZAR EL EJERCICIO N$ 19,500.00
RESULTADO DEL _EJERCICIQ
UTILIDAD SEGUN ESTADO DE RESULTADOS N$ 15,000.00




4.7 ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA

EL ESTUDIO DE ESTE ESTADO FINANCIERO BASICO LO TRATARE
CON AMPLITUD EN EL CAPITULO TII DE ESTA INVESTIGACION, POR EL
MOMENTO ME LIMITARE A DAR EL SIGUIENTE CONCEPTO:

ESTADO FINANCIERO BASICO QUE NOS MUESTRA LOS OR{GENES DE
LOS RECURSOS Y FONDOS, Y LA FORMA EN QUE SE APLICARON EN EL
PERICDO.,

5, INSUFICIENCIA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

LOS ESTADOS FINANCIEROS POR Sf SOLOS, NO BASTAN PARA
LLEGAR A UNA CONCLUSION ADECUADA CON RESPECTO A LA SITUACION
FINANCIERA DE UNA EMPRESA, ODEBIDO A ALGUNOS ELEMENTOS QUE
INFLUYEN DECISIVAMENTE SOBRE LA INFORMACION QUE
PROPORCIONAN. (1)

A CONTINUACION SE CITAN ALGUNAS LIMITACIONES:

A) LA MONEDA QUE ES LA UNIDAD DE VALOR UTILIZADA EN LA
CONTABILIDAD Y POR CONSECUENCIA REFLEJADA EN LOS ESTADOS
FINANCIEROS, CARECE DE ESTAPILIDAD, POR LO TANTO SU PODER
ADQUISITIVO VARTA CONTINUAMENTE, POR LO QUE PUEDE DECIRSE,
QUE LAS CIFRAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS NO REPRESENTAN
VALORES ABSOLUTAMENTE REALES.

B) LA CAPACIOAD DE LA AOMINISTRACION Y LA EFICIENCIA EN LA
TOMA DE DECISIONES, NO SE ENCUENTRA REFLEJADA EN LOS ESTADOS
FINANCIEROS CON UN VALOR ASIGNADD, POR LO QUE ESTA NO SE
PUEDE MEDIR CON LA OBSERVACION DE DICHOS ESTADOS.

C) HAY ALGUNOS BIENES QUE FIGURAN EN LOS ESTADOS FINANCIEROS,
QUE TIENEN INTRINSECAMENTE VALORES DE REPOSICION MAYORES O
MENORES QUE DICHOS ESTADOS. CON LA APLICACION DEL BOLETEN B-
10 SE DISMINUYE EN GRAN PROPORCISN ESTA FALLA, PERO NO DEL
ToDo.

(1), MACIAS ROBERTO, EL ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y
LAS DEFICIENCIAS EN LAS EMPRESAS, ECASA, Meéxrco, 1975,
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D) EN LA CONTABILIDAD HAN QUEDADO INCLUIDOS CONVENCIONALISMOS
CONTABLES, JUICIOS ¥ CRITERIOS PERSONALES QUE SE HAN
CONJUNTADO EN LA PRESENTACION DE LAS CIFRAS DE LOS ESTADOS
FIANCIEROS.,

E) Los ESTADOS FINANCIEROS NO  CUANTIFICAN ELEMENTOS
ESENCIALES DE LA ENTIDAD, TALES COMO LOS RECURSOS HUMANOS, EL
PRODUCTO, LA MARCA, EL MERCADO, ETC,

F) LOS ESTADOS FINANCIEROS NO MUESTRAN CON PRECISION LAS
POSIBILIDADES DE DESARROLLO O SUPERVIVENCIA DEL NEGOCIO.

G) CON LOS ESTADOS FINANCIEROS, NO PUEDEN APRECIARSE LA
COSTEABILIDAD Y CONVENIENCIA DE LAS POL{TICAS IMPLANTADAS EN
LA ORGANIZACION.



CAPITULO II

ANALISIS E INTERPRETACION DE ESTADOS FINANCIEROS



1. GENERALIDADES
1.1 ANTECEDENTES (1)

EL ORIGEN DEL METODO SE LOCALIZA EN UNA ETAPA DE LA GRAN
EVOLUCION QUE A TRAVES DE LOS ARNOS HAN TENIDO LAS ENTIDADES.
EN LAS SOCIEDADES PRIMITIVAS, LA FAMILIA CONSTITUYE EL
PRINCIPAL GRUPC PRODUCTOR; EN ESTA ETAPA LOS BIENES SE
PRODUCEN MEDIANTE EL CONJUNTO DB ESFUERZOS, UNICAMENTE PARA
LA SATISFACCI6N DE (LOS MIEMBROS DE LA FAMILIA SIN IMPORTAR EL
INTERCAMBIO O EL LUCRO.

CoON EL TIEMPO LA FAMILIA SE ESPECIALIZA, LA PRODUCCION
AUMENTA; SE PRESENTAN OTRAS NECESIDADES, SURGE EL INTERCAMBIO
DE MERCANC{AS POR MERCANC{AS Y POSTERIORMENTE EL DE ESTAS POR
MONEDA, HECHO QUE GENERA UNA  TRANSFORMACIGN ECONSMICA
FUNDAMENTAL; SURGE ENTONCES EL DESENVOLVIMIENTO DE LA
ACTIVIDAD MERCANTIL., UNOS INDIVIDUOS SE DEDICAN A PRODUCIR,
OTROS A VENDER O COMERCIAR CON LOS PRODUCTOS.

APARECE ENTONCES EL "REGISTRO DE HECHOS ECONOMICOS". SE
ABANDONA EL EMPIRISMO, LOS MERCADERES BANQUEROS, INTRODUCEN
UNA NUEVA MENTALIDAD; ADMITEN EL CONCERPTO OE PREVISION,
ESTABLECEN LA REGLA DE QUE LOS GASTOS DEBEN SER INFERIOR A
LOS INGRESOS.

EL REGISTRO DE LOS HECHOS ECONGMICOS, ANTECESOR DEL
SISTEMA DE  CONTABILIDAD, REQUIERE PERIODICAMENTE DE LA
RECOPTLACION O RESUMEN DE LOS HECHOS, © SEA LOS ESTADOS
FINANCIEROS. POR MEDIO DE LOS CUALES EL HOMBRE DE LA EMPRESA,
SE DA CUENTA DE LOS RESULTADOS Y DE LA SITUACISN QUE GUARDA
SU. NEGOCIO ’

AL HACER SU APARICION EL CREDITO (DEL LATIN CREDITUM-~
CRéDERE: CREER, TENER CONFIANZA), Y EXTENDERSE ESTE A LA
INDUSTRIA Y AL COMERCIO TRAE COMO CONSECUENCIA UN IMPORTANTE
INCREMENTO EN LA ACTIVIDAD MERCANTIL.

(1). GALVEZ AZCANIO, ANALISIS DE ESTADOS FINANCIEROS E
INTERPRETACION DE SUS RESULTADOS, ECASA, Mexico, 199i.
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EL SOLICITANTE DE UN CREDITO OFRECE CARTAS Y REFERENCIAS
DE CREDITO, SE ESTABLECE LAS FIRMAS DE GARANT{A DE OTROS
EMPRESARIOS CONOCIDOS POR LOS BANCOS, O BIEN EL DEPGSITO
COLATERAL DE B8IENES 0O VALORES. SIN EMBARGO LOS ESTADOS
FINANCIEROS AON NO SON UTILIZADOS COMO MEDIOS DE CREDITO, SE
FORMULAN UNICAMENTE PARA INFORMACION DE LOS DUENOS DOE LA
ENTIDAD,

EN EL  ANO DE 1880 SE PRESENTA UNA PONENCIA ANTE LA
ASOCIACION AMERICANA DE BANQUEROS, PARA QUE SE APRUEBE COMO
REQUISITO  INDISPENSABLE DE  OTORGAMIENTOS DE  CR&DITO
SUPERIORES A CIERTA CANTIDAD, LA PRESENTACION DE ESTADOS

FINANCIEROS DEL SOLICITANTE.

ES HASTA FINALES DEL SIGLO XIX, CUANDO LAS INSTITUCIONES
BANCARIAS INTRODUCEN COMO POLITICA EL ANALISIS DE L0S ESTADOS
FINANCIEROS.

EL ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SE DESARROLLA
RAPIDAMENTE, CUANDO LOS PROFESIONALES DE LA CONTABILIDAD
ASUMEN UN LUGAR IMPORTANTE EN EL MUNDO DE LOS NEGOCIOS.

1.2 CONCEPTOS

ES IMNDISPENSABLE COMPRENDER LA ESENCIA DE LOS SIGUIENTES
TERMINOS PARA PODER ABORDAR CON MAYOR FACILIDAD EL TEMA.

INTERPRETACION: ES LA APRECIACION RELATIVA DE CONCERTOS
Y CIFRAS DEL CONTENIDO DE LOS ESTADOS FINANCIERQOS FINANCIEROS
BASADOS EN EL ANALISIS Y LA COMPARACION. (1)

ANALISIS: DISTINCION Y SEPARACION DE UN TODO, HASTA

LLEGAR A CONOCER SUS ORIGENES, PRINCIPIOS O ELEMENTOS QUE LO
FORMAN. (1)

(1), PERDOMO MORENO, ANALISIS € INTERPRETACION DE ESTADOS
FINANCIEROS, ECASA, México, 1933.

21



ANALISIS DE ESTADOS FINANCIEROS: ES EL METODO POR EL
CUAL SE LLEGA AL CONOCIMIENTO PARTICULAR DE CADA UNO DE LOS
ELEMENTOS QUE FORMAN DICHOS ESTADOS, A FIN DE PODER ESTUDIAR
SU COMPORTAMIENTO DENTRO DE LA ESTRUCTURA FINANCIERA DE UNA
ENTIDAD.

1.3 IMPORTANCIA Y NECESIDAD DEL ANALISIS DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS

La soLA LECTURA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS, OQUE
CONSTITUYE LA INFORMACION FINANCIERA MAS COMPLETA CON QUE
CUENTA LA EMPRESA, NO ES SUFICIENTE PARA LA ENTERA COMPRESION
DE LOS MISMOS, NI PARA CONOCER A PLENITUD LA SITUACION
FINANCIERA DE LA MISMA

EN LA INFORMACION FINANCIERA DE LA EMPRESA ESTAN
VERTIDOS VALORES, DE ACUERDO CON CIERYTOS CRITERIOS 0
CONVENCIONALISMOS ADOPTADOS POR LA ENTIDAD EMISORA; ESTO DA
PIE A QUE DE UNA MISMA EMPRESA SE PODR{AN OBTENER DIFERENTES
ESTADOS FINANCIEROS DEBIDO A LA DIVERGENCIA EN LA APLICACION
DE PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD.

SIN RECURRIR AL ANALISIS LosS ACCIONISTAS,
ADMINISTRADORES, O TERCEROS INTERESADOS EN LA ENTIDAD, AUN
SIENDO VERSADOS EN LA TECNICA CONTABLE, AL LEER LOS ESTADOS
FINANCIEROS DIFfCILMENTE ENCONTRARfAN RESPUESTA A LAS
SIGUIENTES PREGUNTAS:

ZQUE TAN IMPORTANTES SON, Y QUE SIGNIFICADO TIENEN LAS
CIFRAS?

ZQUE ACCION HAY QUE TOMAR EN VIRTUD DE ELLAS?

LLOS RECURSOS DE INMEDIATA REALIZACION CON QUE CUENTA LA
ENTIDAD SON SUFICIENTES PARA PAGAR LAS DEUDAS EXIGIBLES A
CORTO PLAZO?

LCON QUE CAPITAL DE TRABAJO SE CUENTA, Y CO6MO ESTA
INVERTIDO?7 :
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{LA MAQUINARIA Y EL EQUIPO SON LOS NECESARIOS, O SE
ESTAN DESPERDICIANDO RECURSOS?

LEL RENDIMIENTO QUE SE OBTIENE ESTA EQUILIBRADO CON LA
INVERSION HECHA?

LESTAN INVERTIDAS ADECUADAMENTE LAS UTILIDADES?

POR LOS MOTIVOS YA MENCIONADOS, Y QUE POR SUPUESTO, NO
TRATAN DE SER TODOS LOS QUE SUELEN OBSERVARSE ACERCA DE LOS
ESTADOS FINANCIEROS, RESULTA ACEPTABLE AFIRMAR, GQUE ES
NECESARIO SOMETERLOS A UNA SERIE DE PRUEBAS E
INVESTIGACIONES, ESTO ES EL ANALISIS, CON EL FIN DE OBTENER
LOS SUFICIENTES ELEMENTOS DE JUICIO, QUE SIRVAN DE BASE, PARA
EXPRESAR UNA "OPINION SOBRE LAS DISTINTAS FASES ECONOMICAS Y
FINANCIERAS DE UNA ENTIDAD.

1.4 FASES ECONOMICAS DE LA EMPRESA

HA QUEDADO ESTABLECIDO,QUE UN JUICIO SOBRE LA POSICION
FINANCIERA Y ECONGMICA DE UNA ENTIDAD, PODRA SER EMITIDO
DESPUES DE DETERMINADOS ESTUDIOS O ANALISIS, ESTOS ESTUDIOS
PUEDEN REALIZARSE DESDE DISTINTOS PUNTOS DE VISTA, Y
ENFOCARSE HACIA DIVERSOS ASPECTOS DE LA EMPRESA, COMO:
LIQUIDEZ, CREDITICIOS, DE ACTIVIDAD, EFICIENCIA, DESARROLLO Y
PROYECCION, CONVERTIBILIDAD DE FACTORES, RENDIMIENTO, ETC.

NO OBSTANTE LA EXISTENCIA DE DIVERSOS ASPECTOS,
SITUACIONES 0 POSICIONES ECONGMICAS, LLAMADOS TAMBIEN FASES
QUE PRESENTA TODA EMPRESA, PARA JUZGAR DICHA SITUACION, EL
ANALISIS SE HA REFERIDO GENERALMENTE:

AL GRADO DE SOLVENCIA, ESTABILIDAD Y RENTABILIDAD LAS
CUALES DESCRIBIRE A CONTINUACION.

SOLVENCIA

ES EL CONTAR CON LOS RECURSOS NECESARIOS O SUFICIENTES
PARA CUBRIR LAS DEUDAS.

23



CON EL ESTUDIO DE LA SOLVENCIA, SE MIDE LA CAPACIDAD DE
PAGO QUE TIENE EL NEGOCIO, PARA CUMPLIR SUS OBLIGACIONES A
CORTO PLAZO.

Et. ANALISIS DE LA SOLVENCIA DE UNA ENTIDAD PERMITE
CONOCER:

A) SI LOS RECURSOS CON QUE CUENTA SON SUFICIENTES PARA PODER
CUBRIR LAS OBLIGACIONES EN UN MOMENTO DADO.

B) QUE CAPITAL DE TRABAJO SE TIENE, Y SI ES EL ADECUADO.

c) S1 LOS PLAZOS QUE OTORGA POR SUS VENTAS, ESTAN
RELACIONADAS CON LOS QUE OBTIENE POR SUS COMPRAS.

D) SI LOS VALORES REALIZABLES DE INMEDIATO, ALCANZAN A CUBRIR
LAS OBLIGACIONES EXIGIBLES, O QUE PROPORCION GUARDAN ENTRE
st.

E) 4SE ESTAN DESPERDICIANDO RECURSOS, EN VEZ DE CANALIZARLOS
A FINES PRODUCTIVOS? UN INDICE DE SOLVENCIA EXCESIVAMENTE
ALTO, AUNQUE INCREMENTA SU LIQUIDEZ, LE RESTA MEDIOS DE
PRODUCTIVIDAD,

ESTABILIDAD

ES UNA -STTUACION TAL, QUE GARANTIZA EL DESARROLLO NORMAL
Y CONTINUO DE LA ENTIDAD.

POR EL ANALISIS DE LA MISMA SE DETERMINA SI LA EMPRESA
ESTA EN CONDICIONES DE HACER FRENTE A SUS OCBLIGACIONES
FUTURAS.

ANALIZANDO LA ESTABILIDAC ES POSIBLE DETERMINAR:

A) LA PROPORCION EN QUE ESTA INVERTIDO EL CAPITAL, ENTRE
PROPIETARIOS Y ACREEDORES. CUANDO EL MONTO DE LAS DEUDAS ES
SUPERIOR A LOS FONDOS QUE PROVIENEN DE LOS DUEROS, LA ENTIDAD
ESTA SUPEDITADA A PRESIQONES AJENAS, VIENDOSE AFECTADO EN UN
MOMENTO DADO SU DESARROLLO NORMAL,
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B) SI LA INVERSION DE LOS ACREEDORES, E£S MAYORMENTE A CORTO O
LARGO PLAZO.

C) LLAS UTILIDADES GENERADAS, EN QUE PROPORCION LO HAN SIDO
POR INVERSION PROPIA O AJENA?

D) LLA INVERSION DEL CAPITAL, LAS UTILIDADES RETENIDAS, ESTAN
REPRESENTADAS FOR ACTIVOS REALIZABLES, O FIJOS? &ES APROPIADA
LA INVERSION?

E) LHAY SOBREINVERSIGN EN ALGUNOS VALORES, O SU ACTIVIDAD ES
TAN LENTA QUE PUEDE AFECTAR LA ESTABILIDAD DEL NEGOCIO?

RENTABILIDAD

ES LA CAPACIDAD QUE POSEE EL NEGOCIO PARA GENERAR
UTILIDADES.

SE REFLEJA EN LOS RENDIMIENTOS ALCANZADOS. Con EL
ESTUDIO DE LA MISMA, SE MIDE PRINCIPALMENTE LA EFICIENCIA DE
LOS DIRECTORES™ Y ADMINISTRADORES DE LA ENTIDAD, YA QUE EN
ELLOS DESCANSA LA DIRECCISON DE ESTA.

SU ANALISIS PROPORCIONA LA SIGUIENTE INFORMACION

A) CONOCER LA PROPORCION EN QUE EL CAPITAL CONTABLE SE HA
REALIZADO,

8) DETERMINAR SI EL ACTIVO FIJO ESTA PRODUCIENDO BIENES O
SERVICIOS SUFICIENTES PARA RESPALDAR LA INVERSION HECHA.

C) LLAS UTILIDADES OBTENIDAS SON ADECUADAS AL CAPITAL DE LA
ENTIDAD?

D) éLOoS RESULTADOS QUE SE OBTIEHEN.EN RELACION A LAS VENTAS
SON CONVENIENTES?

ANTES DE TERMINAR ESTE APARTADO, CONVIENE MENCIONAR QUE
EL ANALISIS E INTERPRETACION OE ESTADOS FINANCIEROS DE UNA,
ENTIDAD, PARA SER REALMENTE UTIL, Y PROPORCIONE LA SOLIDEZ DE
UNA OPCION, ES NECESARIO QUE SEA TOTAL, PUES UNA EMPRESA
PUEDE TENER UNA SOLVENCIA INMEDIATA COMPLETAMENTE MALA, PERO
LAS CONDICIONES DE ESTABILIDAD Y RENTABILIDAD RESULTAN
FAVORABLES.
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2, OBJETIVOS DE LA INTERPRETACION DE ESTADOS FINANCIEROS
2.1 OBJETIVOS
Los FINES U OBJETIVOS QUE PERSIGUE EL ANALISTA DE ESTADOS

FINANCIEROS, SON ENTRE OTROS:

A) PARA CONOCER LA VERDADERA SITUACION FINANCIERA Y ECONGMICA
DE LA ENTIOAD.

B) DESCUBRIR ENFERMEDADES EN LAS EMPRESAS.

€) TOMAR DECISIONES ACERTADAS PARA OPTIMIZAR RECURSOS Y
UTILIDADES.

D} PROPORCIONAR INFORMACION CLARA, SENCILLA ¥ ACCESIBLE,EN
FORMA ESCRITA A:

—

1. ACREEDORES Y PROVEEDORES
-I. ACREEDORES | COMERCIALES

2. ACREEDORES BANCARIOS

1. PERSONAS FISICAS O MORALES
I1. PROPIETARIOS 2. ACCIONISTAS -

3. COOPERATIVISTAS
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IIT. INVERSIONISTAS

IV. AUDITORES

V. DIRECTIVOS

VI. GOBIERNO

. ACREEDORES A LARGO PLAZ0

TENEDORES DE OBLIGACIONES

AUDITORES INTERNOS

AURITORES EXTERNOS

. ADMINISTRADORES

GERENTES

CONTROL.ADQRES

SRtA, DE HACIENDA Y CREDITO
PdBLICO

SRtA. DE COMERCIO
TESOREREA DEL D.D.F.
H. AYUNTAMIENTO DE LOS MUNICIPIOS

JUNTA DE CONCILIACION Y ARBITRAJE
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1. TRABAJADORES NO SINDICALIZADOS
VII. TRABAJADORES

2. TRABAJADORES SINDICALIZADOS

. ADMINISTRATIVOS

VIII. CONSULTORES, 2, CONTABLES
ASESORES :

3. FISCALES

4, LEGALES

DE ACUERDO CON EL CUADRO ANTERIOR, EL  ANALISTA
PROPORCIONA INFORMACION ADECUADA Y SUFICIENTE A LAS DISTINTAS
PERSONAS INTERESADAS EN EL CONTENIDO DE LOS 'ESTADOS
FINANCIEROS, ES DECIR. EL ANALISTA INTERPRETA LO QUE DICEN O
TRATAN DE DECIR LOS ESTADOS FINANCIEROS, EN BENEFICIO DE LAS
PERSONAS QUE DE UNO U OTRO MODO SE INTERESAN EN LOS MISMOS,

A CONTINUACION VEREMOS UN RESUMEN ENUNCIATIVO DEL

BENEFICIO O UTILIDAD QUE OBTIENEN LAS DISTINTAS #PERSONAS
INTERESADAS EN EL CONTENIDO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

A LOS ACREEDORES, LES INTERESA DETERMINAR:
A) LA CAPACIDAD DE PAGO DE SUS CLIENTES NACIONALES O

EXTRANJEROS A CORTO O LARGQ PLAZO.

B) LA GARANT{A QUE RESPALDAN SUS CREDITOS.
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A LOS PROVEEDORES LES INTERESA CONOCER:

A) LA CAPACIDAD DE VENTA DE SUS CLIENTES.
B} LA CAPACIDAD DE PRODUCCION DE SUS' CLIENTES,

C) LA CAPACIDAD DE PAGO DE SUS CLIENTES, PARA DETERMINAR:

1. ¢51 SE LES PUEDE VENDER?

2. LCUANTO SE LES PUEDE VENDERT

3. LCUANDO NOS PODRAN PAGAR?

A LOS ACREEDORES BANCARIOS, LES €S INDISPENSABLE

CONOCER ¢
A) LA SITUACIGN FINANCIERA DE SUS CLIENTES,
8) LA PERSPECTIVA DE CREDITO DE SUS CLIENTES.
c) LA CUANTIA Y  ESPECIFICACION DE LAS GARANTIAS QUE

PROPORCIONAN SUS CLIENTES,

A LOS PROPIETARIOS, QUE LA PRACTICA HA SANCIONADO CON EL
NOMBRE DE INVERSIONISTAS, LES ES UTIL CONOCER:
A) EL VOLUMEN ADECUADO DE INGRESOS.

B) Los COSTOS DE PRODUCCION, ADMINISTRACION, VENTA ¥
FINANCIAMIENTO ADECUADOS.

c) QUE LA UTILIDAD, DIVIDENDO O RENDIMIENTO ESTE‘ RELACIONADO
CON LOS INGRESOS, COSTOS, GASTOS Y CAPITAL INVERTIDO.

D) QUE SuU INVERSION ESTE ASEGURADA, GARANTIZADA.
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A LOS INVERSIONISTAS, LES INTERESA DETERMINAR:

A) LA RELACION QUE EXISTE ENTRE EL CAPITAL INVERTIDO Y LOS

INTERESES OBTENIDOS.
8) LA SITUACIGN ECONOMICA DE SUS CLIENTES.

C) LA SEGURIDAD Y GARANTEA DE LA INVERSION,

A LOS AUDITORES, LES ES UTIL PARA:

A) DETERMINAR LA SUFICIENCIA O DEFICIENCIA DEL SISTEMA DE

CONTROL INTERNO CON EL OBJETO DE:

1. PLANEAR EFICIENTEMENTE LOS PROGRAMAS DE AUDITORfA,

2. VER LA POSIBILIDAD DE APLICAR LA TECNICA DE MUESTREO.

B8) DETERMINAR LA IMPORTANCIA RELATIVA DE LAS
AUDITADAS .

C) PARA EFECTOS DEL DICTAMEN,

D)} PARA EFECTOS DEL INFORME DE AUDITORfA.

A LOS DIRECTIVOS, PARA CONOCER:

A) LA POSIBILIDAD DE OBTENER CREDITOS.
B) AUMENTAR LOS INGRESOS DE LA EMPRESA.
C) DISMINUIR LOS COSTOS Y GASTOS DE LA EMPRESA.

D) CONTROL DE LA SITUACION FINANCIERA DE LA EMPRESA.
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E) CONTROL EFICIENTE DE LAS OPERACIONES DE LA EMPRESA.

#) PARA EFECTOS DE INFORMACION.
AL GOBIERNO PARA EFECTOS DE:

A) CoNTROL DE CONTRIBUCIONES FEDERALES Y ESTATALES.
B) REVISION DE DICTAMENES DE CONTADORES PUBLICOS.
C) ESTADISTICAS.

D) PRESUPUESTOS.

£) CONTROL DE PRECIOS,
A LOS TRABAJADORES, PARA CONOCER:

A) CALCULO Y REVISION DE LA PARTICIPACION DE UTILIDADES.
8) REVISION DE CONTRATOS DE TRABAJO.

C) PRESTACIONES SOCIALES.

A LOS CONSULTORES Y ASESORES DE LA ENTIDAD, PARA EFECTOS
DE:

A) INFORMACION A SUS CLIENTES.

8) PRESTACION DE SERVICIOS.
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2,2 VENTAJAS DEL ANALISIS

DE LO EXPUESTQ HASTA AHORA PUEDE DECIRSE QUE EL ANALISIS
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS, ES UNA TECNICA SUMAMENTE
CONVENIENTE PARA CUALQUIER ENTIDAD.

CoMO SE HA DICHO: SI SE OBSERVAN 1.0S ESTADOS FINANCIEROS
DE UNA EMPRESA, DE DOS O© MAS EJERCICIOS, INCLUSIVE
COMPARANDOLOS ENTRE St, NO PUEDE CONCLUIRSE UNA OPINION, PUES
LO QUE PARECE LA MEJOR SITUACION, RESULTA LO CONTRARIO; SOLO
APROVECHANDO LAS VENTAJAS QUE OFRECE EL ANALISIS, SE LLEGA A
UN JUICIO CIERTO Y VERAZ,

PARA CONFIRMAR LAS VENTAJAS QUE EL ANALISIS PROPORCIONA,
LAS SIGUIENTES L{NEAS SE REFIEREN A PRESENTAR ALGUNAS OE
ELLAS EN LA ADMINISTRACION DE UNA ENTIDAO.

ACEPTADA LA DIVISION QUE HACE  KOQONTZ DE LA
ADMINISTRACION EN  CINCO ELEMENTOS QUE SON: PLANEACION,
ORGANIZACION, INTEGRACION, DIRECCION Y CONTROL. (1)

EN LA PLANEACION QUE SEGUN KOONTZ "ES LA FUNCION
ADMINISTRATIVA QUE CONSISTE EN SELECCIONAR ENTRE DIVERSAS
ALTERNATIVAS LoS CBJETIVOS, LAS POLETICAS, LOS
PROCEDIMIENTOS, Y LOS PROGRAMAS DE UNA EMPRESA"; EL ANALISIS
AYUDA A LOS ADMINISTRADORES EN LA PLANEACION A CORTO Y LARGO
PLAZ0, Y EN LA MEJOR SELECCIS6N DE METAS.

EN LA ORGANIZACION QUE SE CONSIDERA COMC LA COORDINACION
DE LAS ACTIVIDADES OE LAS PERSONAS OQUE LASORAN EN UNA
EMPRESA, CON EL OBJETIVO DE APROVECHAR EFICIENTEMENTE LOS
ELEMENTOS MATERIALES, TECNICOS Y HUMANOS EN LA REALIZACIGN DE
LOS FINES QUE DICHA ENTIDAD PERSIGUE; EL ANALISIS OFRECE LA
VENTAJA, DE PODER DETECTAR LAS POSIBLES DEFICIENCIAS EN LAS
OPERACIONES DE LAS DISTINTAS AREAS DEL NEGOCIO.

DE TAL MANERA, QUE St LA ORGANIZACION BUSCA LA
EFICIENCIA EN LAS ACTIVIDADES, EL ANALISIS DE ESTADOS
FINANCIEROS MUESTRA DONDE EXISTEN TALES DEFICIENCIAS PARA
CORREGIRLAS.

(1), KOONTZ HAROLD, ELEMENTOS OE ADMINISTRACION, MCGRAW HILL,
Mexico, 1991,
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SI LA INTEGRACION ES OBTENER Y ARTICULAR LOS ELEMENTOS
MATERIALES Y HUMANOS, QUE LA ORGANIZACION Y LA PLANEACION
SENALAN COMO NECESARIO, PARA EL ADECUADO FUNCIONAMIENTO DE
UNA EMPRESA; EL ANALISIS AYUDA A PROPORCIONAR LA INFORMACION,
DE QUE ESA INTEGRACION ESTE DEBIDAMENTE ESTABLECIDA, Y
FUNCIONE EFLCIENTEMENTE.

LA DIRECCION CUYD PROPGSITO ES LA OBTENCION DE LOS
OBJUETIVOS SOCIALES POR MEDIO DE LA  AUTORIDAD DEL
ADMINISTRADOR, EJERCIDA DIRECTAMENTE, O DELEGANDOLA EN OTROS
ELEMENTOS. PARA DECIDIR, ORDENAR, GUIAR Y SUPERVISAR A LOS
SUBORDINADOS; £L  ANALISIS DE LOS ESTADOS  FINANCIEROS
PROPORCIONA BASES FIRMES PARA ENCAUZAR LOS ESFUERZ0S HACIA
LOS PROPGOSITOS OE LA EMPRESA, INDICANDO A LA DIRECCION SI SE
MARCHA SOBRE CAMINOS EFICIENTES, O ES NECESARIO TOMAR MEDIDAS
PARA CORREGIR FALLAS,

EL CONTROL ES LA MEDICION POR MEDIO DE LA COMPARACION DE
LOS RESULTADOS OBTENIDOS CON LOS ESPERADOS. PARA ESTE
ELEMENTO, EL ANALISIS ES UNA VALIOSA TECNICA QUE INDICA, SI
EXISTEN EQUILIBRIO ENTRE LA PLANEACION Y EL CONTROL. PUES SIN
UNA PLANEACISN ADECUADA HABRIA NECESIDAD DE ESTAR CORRIGIENDO
FRECUENTEMENTE DICHOS PLANES, PARA QUE DE ESTA MANERA EL
CONTROL DESARROLLE MEJCGR SU FINALIDAD. NO BASTA TENER
CONTROLES PARA QUE UNA EMPRESA FUNCIONE BIEN, SI NO QUE ES
NECESARIO, QUE DICHOS CONTROLES FUNCIONEN BIEN Y QUE SEAN
REALMENTE LOS ADECUADOS AL TIPO DE EMPRESA.

3. ESTUDIOS Y PREPARACIONES ANTES DEL ANALISIS
5.1 NECESIDAD DE LA INVESTIGACION PREVIA

ANTES DE INICIARSE EL ANALISIS, ES CONVENIENTE CITAR UNA
SERIE DE INFORMACIONES QUE EL ANALISTA RECABARA, QUE NO
OBSTANTE NO ENCONTRARSE MUCHOS DE ELLOS EN LOS ESTADOS
FINANCIEROS, SON DE TAL NATURALEZA E IMPORTANCIA QUE PUEDEN
INFLUIR PODEROSAMENTE EN LA INTERPRETACION DE LOS DATOS
ARROUADOS POR EL ANALISIS .
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POR OTRA PARTE NO ES EXTRARO QUE SE REQUIERE CILERTA
INFORMACION ANTES DEL ANALISIS, TODA VEZ QUE SE TRATA OF
REALIZAR UNA LABOR ESPECIALIZADA DE LA QUE DEPENDE UN JUICIO
DE APRECIACION COMO ES EL ANALISIS, CON REPERCUSIONES OE
ACEPTACIGN O RECHAZO POR PARTE DE  LOS INTERESADOS EN EL
MISMO, RESULTA ADEMAS "~ IMPRESINDIBLE QUE SE EFECTUE UNA
PLANEACION DEL TRABAJO A DESARROLLAR, CON SUs
CORRESPONDIENTES: PROGRAMA DE TRABAJO, PERSONAS QuE
INTERVIENEN EN LA EJECUCION DEL TRABAJO, ASt COMO EL TIEMPO
QUE SE ESTIMA NECESARIO PARA LLEVARLO A CABO.

SIN INTENCISN DE CUBRIR TODOS LOS DATOS QUE SIGNIFICA LA
INVESTIGACION PREVIA, SE MENCIONAN LOS SIGUIENTES:

A) FIJAR DEBIDAMENTE EL OBJETIVO DEL ANALISIS. LA EXTENSIGN
DEL ANALISIS ODEPENDERA DE SUS FINALIDADES. EL ANALISIS PUEDE
SER TOTAL O PARCIAL, SEGUN QUE COMPRENDA LA SITUACION DE UNA
EMPRESA EN TODA SU AMPLITUD, O BIEN QUE SE REFIERA SOLO A
DETERMINADOS ASPECTOS, -COMO PUEDE SER LO RELATIVO A sU
ADMINISTRACISN. POR SUPUESTO QUE-SIEMPRE SERA RECOMENDABLE EL
ANALISIS TOTAL, YA QUE UN ANALISIS PARCIAL, EN OCASIONES
PUEDE LLEVAR A CONCLUSIONES EQUIVOCADAS.

B) RECABAR LOS SIGUIENTES DATOS SCBRE LA EMPRESA:

- ANTECEDENTES SOBRE EL DESARROLLO DE LA EMPRESA.

- = DESCRIBIENDO SU ACTIVIDAD . YA SEAN LOS ARTECULOS QUE
FABRICA, LOS RECURSOS QUE EXPLOTA, O LOS SERVICIOS QUE
PRESTA,

- APRECTACION DE LAS RELACIONES DE LA EMPRESA CON
INSTITUCIONES DE CREDITO, PROVEEDORES, ACREEDORES ETC.

~ APRECIACION DE ‘LA CAPACIDAD Y DEL MERCADO EN EL QUE SE
DESENVUELVE LA ENTIDAD.
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c) CERCIORARSE DE LOS SIGUIENTES ASPECTOS DE CARACTER
CONTABLE:

~ QUE EXISTA UNIFORMIDAD EN EL SISTEMA CONTABLE DE LA
EMPRESA, CON EL OBJETO DE EVITAR QUE MOVIMIENTOS Y SALDOS DE
CUENTAS HAYAN RECIBIDO DISTINTO CRITERIO CONTABLE EN PERIODOS
CONSECUTIVOS, QUE AL COMPARARSE CONDUZCAN A CONCLUSIONES
INCORRECTAS.

- ES RECOMENDABLE QUE 1LOS DATOS PROPORCIONADOS AL
ANALISTA, PROCEDAN DE ESTADOS FINANCIEROS RESULTADOS DE UNA
AUDITORIA, PUES DE ESTA MANERA SE CUENTA CON UNA MAYOR
VERACIDAD EN LA INFORMACION Y POR CONSECUENCIA SE OBTENDRA
UNA INTERPRETACION MAS ADECUADA Y CORRECTA DE LOS MISMCS. SI
LOS DATOS NO HAN SIDO RESULTADO DE UNA AUDITORIA, ES
NECESARIO Y CONVENIENTE EFECTUAR UNA REVISION GENERAL DE LA
‘INFORMACION QUE PERMITA LOCALIZAR Y CORREGIR ERRORES
IMPORTANTES, A FIN DE QUE EL ANALISIS SEA LO MAS COMPLETO Y
VERAZ POSIBLE.,

D) DETERMINAR LOS ESTADOS FINANCIEROS QUE SE REQUIERAN PARA
LLEVAR A CABO EL ANALISIS. AUNQUE GENERALMENTE SON €L BALANCE
GENERAL Y EL ESTADO DE RESULTADOS LOS UTILIZADOS, SUELEN
COMPLEMENTARSE CON ALGUNOS OTRQS, COMO POR EJEMPLO, EL ESTADO
DE VARIACIONES EN EL CAPITAL CONTABLE.

3.2 PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PARA EFECTOS DEL
ANALISIS

OBTENIDA LA INFORMACION GUE SE MENCIONG EN PARRAFOS
ANTERIORES, EL ANALISTA SOMETERA LOS ESTADOS FINANCIEROS QUE
SE LE HAN PROPORCIONADO, A UNA SERIE DE MODIFICACIONES O
AJUSTES NECESARIQS PARA suU POSTERIOR ANALISIS E
INTERPRETACION. DE ESTAS MODIFICACIONES ~ ALGUNAS SON
GENERALES, POR LO QUE PUEDE DECIRSE QUE SON REGLAS APLICABLES
A TODOS LOS ESTADOS FINANCIEROS, OTRAS DE ELLAS SON PROPIAS
DE UNO O VARIOS ESTADOS POR LO QUE PUEDEN CONSIDERARSE DE
CARACTER PARTICULAR.
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1. REGLAS GENERALES

A) ELIMINACION DE CENTAVOS Y CIERRE DE CIFRAS, SUPRIMIENDO
LOS CENTAVOS DE LAS CIFRAS QUE APAREZCAN EN LOS ESTADOS
CERRANDO LOS MISMOS A DECENAS, CENTENAS O MILES SEGUN LA
MAGNITUD DE LA EMPRESA, OBSERVANDO EN GQUE SI LA CIFRA A
CERRAR ES SUPERIOR A CINCO SE ELEVA A LA UNIDAD SUPERIOR Y SI
ES MENOR DE CINCO A LA INFERIOR, POR EJEMPLO:

CIFRA REAL N$ 22,127.12
CIFRA MODIFICADA N$ 22,130.00

AHORA BIEN, PUEDE SUCEDER QUE AL TERMINAR LA ELIMINACION
DE LAS CIFRAS, RESULTE UNA DIFERENCIA QUE PUEDE SER
IMPORTANTE, DE SER ASf, SE ANOTARA A FIN DE CUADRAR SUMAS CON
EL NOMBRE DE CONCILIACION POR ANALISIS, (1)

B) EN OCASIONES, ES FACTIBLE AGRUPAR CIERTAS CUENTAS DE
NATURALEZA SIMILAR BAJO UN MISMO T{TULO GENERICO, POR
EJEMPLO:

ALMACEN DE MATERIALES
ALMACEN DE PRODUCTOS EN PROCESO
ALMACEN DE PRODUCTOS TERMINADOS

SE PUEDEN AGRUPAR EN “INVENTARIOS®.

2. REGLAS PARTICULARES

A) EL ANALISIS A QUE SE SUJETE EL BALANCE GENERAL PODRA SER
SOBRE LAS CLASIFICACION Y RECLASIFICACION QUE OESEE EL
ANALISTA, POR EJEMPLO:

(1), PéREI HARRIS, LOS ESTADOS FINANCIEROS: SU ANALISIS E
INTERPRETACION, ECASA, México, 1975.
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ACTIVO DISPONIBLE

ACTIVO CIRCULANTE

ACTIVO NO CIRCULANTE

PASIVO A CORTO PLAZO

PASIVO A LARGO PLAZO

. INVERSION DE LOS ACCIONISTAS
RESULTADOS POR APLICAR

NOOEFEWLNN —

ACTIVO DISPONIBLE.~ SOLO INCLUIRA EXISTENCIAS EN CAJA Y
BANCOS. LAS INVERSIONES SE INCLUIRAN SIEMPRE Y CUANDO SE
TRATE DE VALORES QUE NO TENGAN NINGUNA LIMITACION PARA SU
INMEDIATA CONVERTIBILIDAD.

ACTIVO CIRCULANTE.- SE INCLUIRAN LOS  SALDOS - DE
INVENTARIOS, CUENTAS POR COBRAR TANTO POR OPERACIONES QUE
CORRESPONDAN A LA ACTIVIDAD 0 GIRO DE LA EMPRESA O POR
'OPERACIONES DIFERENTES A ESTE,

ACTIVO NO CIRCULANTE.- SE INCLUIRAN AQUELLAS INVERSIONES
A LARGO PLAZO NECESARIAS PARA QUE LOS VALORES DEL ACTIVO
CIRCULANTE PUEDAN REALTIZAR SU CICLO ECONSMICO, ES DECIR LOS
INMUEBLES, PLANTA ¥ EQUIPO, TAMBIEN SE INCLUIRAN LAS
INVERSIONES HECHAS CON FINES DE CONTROL DE OTRAS EMPRESAS EN
ACCIONES EMITIDAS POR ELLAS.

LAS PATENTES, MARCAS, NOMBRES, CREDITO MERCANTIL SE
INCLUIRAN SIEMPRE Y CUANDO LA ENTIDAD LAS HAYA EFECTIVAMENTE
PAGADO.

SE DEBERAN INCLUIR DENTRO DE ESTE RUBRO LAS PARTIDAS
CONOCIDAS COMO PAGOS Y GASTOS ANTICIPADOS.

Pasivo A CORTO PLAZO.- COMPRENDERA LAS OBLIGACIONES A
CARGO DE LA ENTIDAD CON VENCIMIENTO NO SUPERIOR A UN ANO.

PASIVO A LARGO PLAZO.— COMPRENDERA LOS PASIVOS A CARGO
DE LA EMPRESA CON VENCIMIENTO SUPERIOR A UN AflO.

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS.~ SE INCLUIRA EL CAPITAL
EFECTIVAMENTE APORTADO POR LOS PROPIETARIOS, ACCIONISTAS,
COOPERATIVISTAS.,

RESULTADOS POR APLICAR.- MOSTRARA EL SUPERAVIT O DEFICIT
DE LA EMPRESA, DEL EJERCICIO Y EJERCICIOS ANTERIORES.
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8) EL ESTADO DE RESULTADOS PODRA AGRUPARSE EN LOS SIGUIENTES
RUBROS: (1) :

1. VENTAS NeTAS
2. CosTO DE VENTAS O PRODUCCION
3. GASTOS DE OPERACION:
ADMINISTRACION
VENTA
FINANCIEROS
4, OTROS GASTOS Y PRODUCTOS
5. PROVISIONES:
IMPUESTO SOBRE LA RENTA
PARTICIPACION DE LOS TRABAJUADORES EN LAS UTILIDADES

VENTAS NETAS.- DEBERAN OBTENERSE LAS CIFRAS DE VENTAS
TOTALES, OEVOLUCIONES Y REBAJAS SOBRE VENTAS POR OPERACIONES
NORMALES DE LA ENTIDAD. ES IMPORTANTE DETALLAR LOS PRECIOS
UNITARIOS OE VENTA, A EFECTO DE DETERMINAR QUE UNA VARIACION
EN LAS VENTAS, NO NECESARIAMENTE REFLEJA UN AUMENTO ©
DISMINUCION DE LAS MISMAS, YA QUE LO QUE PUDO DETERMINAR ESTA
VARIACION ES EL PRECIO DE VENTA. '

COSTO OE VENTAS 0 PRODUCCION.- SE OBTENDRA EL COSTO DE
ARTICULOS COMPRADOS PARA SU VENTA QUE CONSTITUYAN LAS
OPERACIONES PROPIAS DE LA EMPRESA, EXCLUYENDOSE CUALQUIER
OTRO TIPC DE €OSTO, EL COSTO DE PRODUCCION DEBERA MOSTRAR LA
BASE DE VALUACION DE LOS INVENTARIOS, ASf COMO EL NUMERO OE
UNIDADES PRODUCIDAS RESULTANDO DE INTERES, DEBIDO A QUE EN
ESTE RENGLON ES DONDE SE PRESENTAN CON MAYOR FRECUENCIA
IRREGULARIDADES QUE PUEDAN MODIFICAR LAS CONCLUSIONES DEL
ANALISTA. UNA DIFERENCIA EN LA VALUACION DE INVENTARIOS O UNA
MODIFICACION EN EL SISTEMA DE COSTOS, SE TRADUCE EN UNA
DIFERENCIA EN LOS RESULTADOS. EL. NUMERO DE UNIDADES
PRODUCIDAS PERMITIRA CONOCER SI LAS VARIACIONES EN LOS COSTOS
ES DEBIDO A UNA MODIFICACION EN ESTOS O A UN AUMENTO EN EL
NUMERO DE UNIDADES PRODUCIDAS.

(1), PERDOMO MORENO, ANALISIS E INTERPRETACION DE - ESTADOS
FINANCIEROS, ECASA, Meéxico, 1993,
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GASTOS DE OPERACION.- EN ESTE RUBRO SE INCLUIRAN LOS
GASTOS QUE ESTEN INTIMAMENTE RELACIONADOS CON LA ACTIVIDAD DE
ADMINISTRAR, VENDER Y FINANCIAMIENTO.

OTROS GASTOS Y PRODUCTOS.- AGRUPARA GASTOS Y PRODUCTOS
QUE NO SEAN NORMALES EN LA ACTIVIDAD Y DESARROLLO OE LA
EMPRESA.

PROVISIONES.~ SE INCLUIRA TANTO LA PROVISION PARA
IMPUESTO SOBRE LA RENTA COMO LA DE PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES.

HABIENDOSE OBTENIDO EL CIERRE DE CIFRAS, ASf COMO LA
AGRUPACION DE PARTIDAS TANTO DEL BALANCE GENERAL COMO DEL
ESTADO DE RESULTADOS, SERA NECESARIO PROCEDER A LOS AJUSTES,
‘MODIFICACIONES, ELIMINACIONES, DE MANERA EXTRA-LIBROS.

-4, METODOS DE ANALISIS

4,1 CONCEPTO

GALVEZ AZCANIO NOS MENCIONA QUE LOS METODOS DE ANALISIS
SON "L0S MEDIOS O CAMINOS QUE UTILIZADOS ORDENADAMENTE PARA
SEPARAR, RELACIONAR Y COMPARAR LOS VALORES DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS, LLEVAN A CONOCER SUS ORIGENES, LOS CAMBIOS
SUFRIDOS Y LAS CAUSAS",

CABE MENCIONAR OQUE EL  ANALISIS PUEDE SER INTERNO ©
EXTERNO.

SERA INTERNO CUANDO LO REALIZAN PERSONAS QUE PERTENECEN
A LA ENTIDAD. EL ANALISIS ES EXTERNO, CUANDO LO LLEVAN A CABO
PERSONAS INDEPENDIENTES A LA EMPRESA,

4.2 DIVERSOS METODOS DE ANALISIS

EXISTEN DIVERSOS METODOS DE ANALISIS, ENTRE LOS OQUE
DESTACAN LOS SIGUIENTES, CLASIFICANDOLOS A SU VEZ EN 0OS
GRANDES GRUPOS:
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METODOS DE ANALISIS VERTICAL

1. DE RAZONES SIMPLES

2, DE RAZONES ESTANDAR

3. DE PORCIENTOS INTEGRALES
4, METOBO GRAFICO

5. DEL PUNTO DE EQUILIBRIO

METODOS DE ANALISIS HORIZONTAL

1.. DE AUMENTOS Y DISMINUCIONES

2. DE TENDENCIAS

3, DE CONTROL PRESUPUESTAL

4, DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA

A CONTINUACION DARE UNA BREVE EXPLICACION SOBRE LOS DOS
GRANDES GRUPOS ANTERIORMENTE CITADOS!:

METODO VERTICAL

ES UN METODO DE ANALISIS ESTATICO POR REFERIRSE AL
ANALISIS DE ESTADOS FINANCIEROS CORRESPONDIENTES A UN MISMO
PERIODO O EJERCICIO.

BAJO ESTE METODO EL FACTOR TIEMPO PASA A SER UN ELEMENTO
SIN GRAN IMPORTANCIA, YA QUE LAS COMPARACIONES Y RELACIONES

ENTRE LAS CIFRAS SE UBICAN EXCLUSIVAMENTE DENTRO DE UN MISMO
PERIODQ O EJERCICIO.

METODO HORTZONTAL

SE BASA EN EL ANALISIS DE DOS O MAS ESTADOS FINANCIEROS
DE DISTINTOS EJERCICIOS; SE DICE QUE ES HORIZONTAL PORQUE LA
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COMPARACION DE L0S VALORES DE LOS DISTINTOS ESTADOS
FINANCIEROS HABRA QUE HACERLA DE TIZQUIERDA A OERECHA ©
VICEVERSA,.

SE LE CONSIDERA DINAMICO PORQUE LAS COMPARACIONES DE LAS
CIFRAS SON DE ESTADOS FINANCIEROS DE VARIOS EJERCICIOCS.

BAJO ESTE METODO OE ANALISIS PUEDE MOSTRARSE EL
DESARROLLO DE LA ENTIDAD A TRAVES DE DOS O MAS EJERCICIOS, Y
AL MISMO TIEMPO PROPORCIONA UNA VISION SOBRE SU PROYECCION
FUTURA; DE AHf OQUE DICHOS METODOS SE CONSIDERAN MUY
IMPORTANTES HOY EN DfA.

EN ADELANTE Y EN EL ORDEN QUE ANTERIORMENTE SE CITARON,
SE HARA UNA ALUSION DE CADA UNO DE LOS METODOS DE ANALISIS,
PROCURANDO EJEMPLIFICAR EN CADA UNO DE ELLOS.

4,2,1 METODO DE RAZONES SIMPLES

CONCEPTO

-ESTE METODO  CONSISTE EN DETERMINAR LAS DIFERENTES
RELACIONES DE DEPENDENCIA  QUE EXISTEN AL COMPARAR
GEOMETRICAMENTE LAS CIFRAS DE DOS O MAS CONCEPTOS OQUE
INTEGRAN £l CONTENIDO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS DE UNA
ENTIOAD DETERMINADA,

EN MATEMATICAS SE LLAMA RAZON A LA RELACION QUE EXISTE
ENTRE DOS CANTIDADES DE LA MISMA ESPECIE. ES DECIR, RAZON ES
EL RESULTADO NUMERICO DE RELACIONAR DOS CANTIDADES ENTRE S!.
ASf POR EJEMPLO SE TIENE:

VALOR DEL ACTIVO TOTAL N$ 1,000.00

VALOR DEL PASIVO TOTAL NS 500.00

POR ELLO LA RAZSN EN EL EJEMPLO ES DE 2.
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APLICACION

EL METODO DE RAZONES SIMPLES ES EMPLEADO PARA CONOCER:

A) PUNTOS DEBILES DE UNA EMPRESA.
B) PROBABLES ANOMALIAS.
€) EN CIERTOS CASOS PARA FORMULAR UNA OPINION PERSONAL.

EL NOUMERO DE RAZONES SIMPLES QUE PUEDEN OBTENERSE DE LOS
ESTADOS FINANCIEROS DE UNA ENTIDAD ES ILIMITADO, ALGUNAS -CON
SIGNIFICADO PRACTICO, OTRAS SIN NINGUNA APLICACION. POR Lo
CONSEGUIENTE, EN LA 'APLICACION DE ESTE METODO, EL ANALISTA
DEBE TENER CUIDADO PARA NO DETERMINAR RAZONES QUE NO CONDUCEN
A NINGUN FIN,

LA APLICACION DE ESTE METODO, TIENE UN GRAN VALOR

- PRACTICO, PUESTO QUE EN GENERAL PODEMOS DECIR QUE ORIENTA AL

ANALISIS DE ESTADOS FINANCIEROS RESPECTO A LO QUE DEBE

“"HACERSE Y A LO QUE DEBE ENFOCARSE, SIN EMBARGO " DEBE

" RECONOCERSE QUE TIENE SUS LIMITACIONES, POR LO TANTO NO SE LE
DEBEN CONFERIR DEMASIADOS ATRIBUTOS.

A CONTINUACION, ESTUDIAREMOS BREVEMENTE ALGUNAS RAZONES
GUE EN GENERAL CONSIODERE DE IMPORTANCIA, ANTICIPANDO QUE NO

SON LAS UNICAS QUE EXISTEN, NI TAMPOCO QUE DERBAN APLICARSE
TODAS AL MISMO TIEMPO Y EN LA MISMA EMPRESA,

1. RAZON DEL CAPITAL DE TRABAJO

FORMULAL

ACTIVO CIRCULANTE

R.C.T. =
PASIVO CIRCULANTE
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EJEMPLO:

DATOS:

AcTivo CIRCULANTE = N$ 3,500.00

Pasivo CIRCULANTE = N$ 1,200.00
3,500.00

R.C.T, = ——— = 2,01
1,200.00

SIGNIFICADO:

LA EMPRESA DISPONE DE N$ 2.91 DE ACTIVO CIRCULANTE PARA
PAGAR- CADA N$ 1.00 DE OBLIGACIONES A CORTO PLAZO.

APLICACION:
ESTA RAZON SE APLICA GENERALMENTE PARA DETERMINAR LA

CAPACIDAD DE PAGO DE LA EMPRESA, EL {NDICE DE SOLVENCIA DE LA
MISMA; ASIMISMO PARA ESTUDIAR EL CAPITAL DE TRABAJO.

2. RAZ6N DEL MARGEN DE SEGURIDAD

FORMULA:
CAPITAL DE TRABAJO
R.M.S.. = : -
PASIVO CIRCULANTE
EJEMPLO1
DATOS:

N$ 2,200.00
N$. 940.00 -

CAPITAL DE TRABAJO
PASIVO CIRCULANTE
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2,200.00
940.00

R.M,8., = = 2.34

LA RAZ6N ADECUADA ES 1 A 1, POR LO TANTO EN EL EJEMALG
€S MAS QUE ADECUADA.
SIGNIFICADO:

POR CADA N$ 1.00 DE INVERSION EN &L ACTIVO CIRCULANTE DE

LOS ACREEDORES A CORTO PLAZG, LOS ACCIONISTAS Y ACREEDORES A
LARGO PLAZO INVIERTEN N$ 2.34.

APLICACION:
EN LA PRACTICA, SE APLICA PARA DETERMINAR EL LIMITE DE

CREDITO A CORTO PLAZO POR CONCEDER O SOLICITAR.

'3, PRUEBA DEL ACIDO 0 RAZON SEVERA

FORMULA L
ACTIVO CIRCULANTE - INVENTARIOS
P.A, = - e
PASIVO CIRCULANTE
EJEMPLO!
DATOS:
ACTIVO CIRCULANTE (INCLUYE INVENTARIOS) N$ 3,500.0G0
INVENTARIOS . “N$ 700.00
PASIVO CIRCULANTE . N$ 1,200.00
3,500,00 - 700.00
P.A. . 8 es——————— = 2 33
1,200.00
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SIGNIFICADO:

+ LA EMPRESA DISPONE DE N$ 2,33 DE ACTIVOS DISPQNIBLES
RAPIDAMENTE, POR CADA N$ 1,00 DE OBLIGACIONES A CORTO PLAZO,

APLICACION:
ESTA RAZON SE APLICA PARA DETERMINAR LA SUFICIENCIA O

INSUFICIENCIA DE LA ENTIDAD PARA CUBRIR 5US OBLIGACIONES A
CORTO PLAZO.

4, RAZON DEL INDICE DE RENTABILIDAD

FORMULA!
UTILIDAD NETA
R.I.R. = —onrrro——
CAPITAL CONTABLE
EJEMPLO!
UTILIDAD NETA N$ 100,000.00
- CAPITAL CONTABLE N$ 500,000.00
10¢,000.00
R,I.R = = (.20
500, 000.00
SIGNIFICADO:

LOS ACCIONISTAS OBIENEN N$ 0.20 DE UTILIDAD O-BENEFICIO
POR CADA N3 1.00 DE INVERSION PROPIA. -

APLICACION:
ESTA RAZON NOS INDICA EL PORCIENTO DE RENTABILIDAD QUE

PRODUCE LA EMPRESA A L.0S ACCIONISTAS DE LA MISMA,
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5. ROTACI6N DE CUENTAS POR COBRAR DE CLIENTES

FORMULA:
VENTAS NETAS
R.C.C. =
PROMEDIO DE CUENTAS POR COBRAR
EJEMPLO:
VENTAS NETAS N$ 1,230,000,00
SALDO INICIAL DE CUENTAS POR
COBRAR 280,000.00
SALDO FINAL DE CUENTAS POR
COBRAR 170,000.00
1,230,000.00
R.C.C. =
280,000.00 + 170,000.00
2
R.C.C. = 5.46
SIGNIFICADO:

5.46 VECES SE HAN COBRADO LAS CUENTAS PCR COBRAR DE
CLIENTES EN EL PERIODO A QUE SE REFIEREN LAS VENTAS,

APLICACION:

ESTA RAZON ES PARA DETERMINAR EL NOMERO DE VECES QUE SE
RECOBRA EL PROMEDIO DE CLIENTES EN UN 'EJERCICIO OETERMINADO.
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6. RAZON DE ROTACION DE INVENTARIOS

FORMULA
COSTO DE VENTAS
R.I. =
PROMEDIO DE INVENTARIOS
EJeEMPLO!
DaTOS:
CosSTO DE VENTAS N$ 740,000.00
INVENTARIO INICIAL N$ 90,000.00
INVENTARIO FINAL N$ 95,000.00
740,000.00
R.I. = =8
90,000,00 + 95,000.00
"2
SIGNIFICADO!

8 VECES SE HAN VENDIDO LOS TINVENTARIOS MEDIOS ODE
MERCANCIAS EN EL PERIODO A QUE SE REFIERE EL COSTO DE VENTAS,

APLICACION:

SE APLICA PARA DETERMINAR LA EFICIENCIA DE LAS VENTAS;
TAMBIEN PARA PRESUPUESTAR LAS COMPRAS DE MERCANCIAS.
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7. RAZON DE CUENTAS POR PAGAR DE PROVEEDORES

FORMULA:
CoMPRAS NETAS
R.C.P. =
PROMEDIO DE CUENTAS POR PAGAR
EJEMPLO:
CoMPRAS NETAS N$ 450,000.00
SALDO INICTAL DE CUENTAS POR PAGAR N$ 65,000,00
SaLD0 FINAL DE CUENTAS POR PAGAR N$ 70,000.00
450,000.00
R.C.P. = = 6.66
6%,000.00 + 70,000,00
' 2
SIGNIFICADO:

6,66 SE HAN PAGADO LAS CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES
EN EL PERIODO A QUE SE REFIEREN LAS COMPRAS NETAS.

APLICACION:
ESTA RAZON SE APLICA PARA DETERMINAR LA RAPIDEZ O

EFICIENCIA DE PAGOS DE LA ENTIDAD; PARA ESTUOIO DEL CAPITAL
DE TRABAJO, CAPACIDAD DE PAGO.

COMO INDIQUE AL PRINCIPIO DE ESTE APARTADO, EL NUMERO DE
RAZONES PUEDE SER ILIMITADO; HE ESTUDIADO BREVEMENTE LAS QUE

© CONSIDERE DE MAYOR APLICACION EN LA GENERALIDAD DE LAS

EMPRESAS.
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4,2,2 METODO DE RAZONES ESTANDAR
CONCEPTO::

TIENE POR FINALIDAD EL ESTABLECIMIENTO DE RAZONES QUE
SERVIRAN COMO MEDIDA DE EFICIENCIA, Y AL MISMO TIEMPO DE
CONTROL AL COMPARARSE CON ELLAS LOS RESULTADOS OBTENIDOS.

LA RAZON ESTANDAR PODRA DETERMINARSE EN BASE A LAS
RAZONES SIMPLES, O BIEN LOS VALORES QUE CORRESPONDAN A LOS
DIVERSOS PERIQDOS A QUE SE REFIERAN DICHAS RAZONES SIMPLES.

PARA LA DETERMINACION DE LAS RAZONES ESTANDAR PUEDEN
UTILIZARSE DIVERSOS MEDIOS COMO EL PROMEDIO ARITMETICO, EL
PROMEDLIO GEOMETRICO, ARMONICO Y MEDIANA.

TIPOS DE RAZONES ESTANDAR:

RAZONES ESTANDAR INTERNAS.- SON AQUELLAS OUE SE HAN
ELABORADO CON LA INFORMACION DE LA PROPIA EMPRESA.

RAZONES ESTANDAR EXTERNAS.- PARA SU ELABORACION UTILIZAN

INFORMACION DE OTRAS EMPRESAS, PERO DEDICADAS AL MISMO GIRO
DE LA ENTIDAD OBJETO DEL ESTUDIO,

APLICACIONES DE LAS RAZONES ESTANDAR:

INTERNAS!

~ PARA JUZGAR LOS RESULTADOS DE LOS COSTOS.

AUDITORtA INTERNA.

CONTROL PRESUPUESTAL.

PARA FORMARSE JUICIOS SOBRE LAS OPERACIONES DE LA ENTIDAD.
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EXTERNAS:

- EN LAS INSTITUCIONES DE CREDITO Y EMPRESAS, PARA EL
OTORGAMIENTO Y VIGILANCIA DE UN CREDITO,

- POR 1.0S INVERSICNISTAS PARA EFECTOS DEL RENDIMIENTO.

- POR ECONOMISTAS, CONTADORES Y OTROS PROFESIONISTAS PARA
ESTUDIOS Y ASESOR{fA DE TIPO SOCIOECONOMICO,

~ POR EL ESTADO PARA FINES ECONOMICOS, ESTADISTICOS Y
FISCALES.

LIMITACIONES DE LAS RAZONES ESTANDAR:

EN EL CALCULQO DE LAS RAZONES ESTANDAR PUEDEN EXISTIR
CAUSAS QUE DESVIRTUEN SU RESULTADO, Y COMC CONSECUENCIA
REPERCUTIR EN SU EFECTIVIDAD. A CONTINUACION SE MENCICONAN
ALGUNAS DE ELLAS, ENTRE MUCHAS OTRAS:

- LA EMPRESA INICIA OPERACIONES.
.- CIERRE TEMPORAL DE ACTIVIDADES.
=~ MODIFICACIONES EN EL GIRO DE LA ENTIDAD.
© - CAMBIOS CONSIDERABLES EN POLITICAS DE VENTA, CREDITO Y
COBRANZA,
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4,2.3 METODO DE PORCIENTOS INTEGRALES
CONCEPTO:

Es LA SEPARACION DEL CONTENIDO DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS EN SUS ELEMENTOS O PARTES INTEGRANTES, CON EL FIN
DE PODER DETERMINAR LA PROPORCION DE CADA UNA DE ELLAS EN
RELACION CON EL TODO.

- LA BASE DE ESTE PROCEDIMIENTO TOMA LA BASE DE QUE UN
TODO SIEMPRE ES IGUAL A LA SUMA DE SUS PARTES, ES DECIR, AL
TODO SE LE ASIGNA EL VALOR DEL 100%, PARA POSTERIORMENTE
DETERMINAR QUE PORCIENTO REPRESENTA CADA UNA DE LAS PARTES
INTEGRANTES DE ESTE TODO.

APLICACION:

PUEDE ENFOCARSE A CUALQUIER ESTADO FINANCIERO, SIN
EMBARGO ES EN EL ESTADO DE RESULTADOS DONDE El- METODO HA
ENCONTRADO SU 'MAYOR APLICACI6N. ESTE METODO FACILITA LA
COMPARACION DE LOS CONCEPTOS ODE LAS CIFRAS DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS, Y PODER DETERMINAR CIERTAS DEFICIENCIAS EN
PARTIDAS INTEGRANTES DE LOS MISMOS,

FORMULAS APLICABLES: (1)

-
CIFRA PARCIAL
PORCIENTO INTEGRAL = | —eweme————0u | 100
CIFRA BASE..

(1). PERDOMO MORENO, ANALISIS E INTERPRETACION OE ESTADOS
FINANCIERCS, ECASA, Mé¢xrico, 1993.

.
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100
FACTOR CONSTANTE =

CADA CIFRA
CIFRA BASE PARCIAL

EJEMPLO:

OBTENER QUE PORCIENTO REPRESENTA LA UTILIDAD BRUTA Y LA
UTILIDAD NETA DEL SIGUIENTE ESTADO DE RESULTADOS, EMPLEANDO
- LAS FO6RMULAS MENCIONADAS ANTERIORMENTE.

ROBBY'S S.A. DE C.V.

ESTADO DE RESULTADOS
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 199_

VENTAS NETAS N$ 700,000.00
COSTO DE VENTAS 400,000.00
UTILIDAD BRUTA N$ 300,000.00
GASTOS DE OPERACION 50,000.00
UTILIDAD EN OPERACION N$ 250,000,00
PROVISIONES 100,000.00
UTILIOAD NETA N$ 150,000.00

SEMposSessSzess
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PORCIENTO INTEGRAL OE LA UTILIDAD BRUTA

CIFRA PARCIAL

PORCIENTO INTEGRAL = 100
CIFRA BASE
300,000,00
PORCIENTO INTEGRAL = x 100
700,000,00
PORCIENTO INTEGRAL = 42,.85%
PORCIENTO INTEGRAL DE LA UTILIDAD NETA
. 100
FACTOR CONSTANTE = - CADA C1FRA
CIFRA BASE PARCIAL -
100
FACTOR CONSTANTE = X 150,000.00
700, 000.00

FACTOR CONSTANTE = 21.43%

POR -LO TANTO LA UTILIDAD BRUTA Y LA UTILIDAD NETA REPRESENTAN
EL 42.85% Y EL 21.43% RESPECTIVAMENTE, EN RELACION A LAS
VENTAS NETAS,

EN LA PRACTICA ES MUY FRECUENTE APLICAR DE MANERA
INCORRECTA EL METODO DE PORCIENTOS INTEGRALES, PRINCIPALMENTE
“CUANDO SE LE COMPARA CON LOS PORCIENTOS DE UNO O MAS
EJERCICIOS DE LA ENTIDAD, ES POR ELLO QUE SI COMPARAMOS LOS
CONCEPTOS' Y LAS CIFRAS DE DOS O MAS ESTADOS FINANCIEROS DE LA
MISMA EMPRESA, A DISTINTAS FECHAS O PERIODOS, 'LOS PORCIENTOS
SERAN FALSOS Y CONDUCIRAN A UN ERROR.

53



4.2.4 METODO GRAFICO
CONCEPTO:

CONSISTE EN LA REPRESENTACION GRAFICA DE LAS CIFRAS DE
LOS ESTADOS -FINANCIEROS.

HAY DIVERSAS FORMAS DE REPRESENTACION GRAFICA PARA ESTE
METODO, SIN EMBARGO LAS MAS COMUNES SON LAS DE BARRAS Y LA DE
PASTEL.

EN LA GRAFICA DE BARRAS SUELE PRESENTARSE UN GRUPO DE
CONCEPTOS SIMILARES POR UNA BARRA DE MAYOR O MENOR ALTURA DE
ACUERDO A LA CIFRA DE TAL GRUPO.

EN LA GRAFICA DE PASTEL LOS VALORES SE PRESENTAN EN UNA
CIRCUNFERENCIA, CALCULANDOSE LA EQUIVALENCIA CON GRADOS DE
ACUERDO A LA-MAGNITUD DE LOS VALORES QUE DESEEN PRESENTARSE.

A CONTINUACION PRESENTARE UN EJEMPLO DE LA GRAFICA DE

BARRAS, CON CIFRAS DE DOS EJERCICIOS PARA LOS CONCERTOS DE
ACTIVO Y PASIVO.
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DATOS:

1993 1994
ACTIVO NS 850,000.00 NS 1,000,000.00
PASIVO 600, 000.00 650,000.00
MILES DE NUEVOS PESOS
1,000
800
600
400
200
AP AP
1993 1994
A= ACTIVO
P= PASIVO
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4,2.5 METODO DEL PUNTO DE EQUILIBRIO

CONCEPTO:

CONSISTE EN ENCONTRAR UNA CANTIDAD, EN EL CUAL NO HAY
UTILIDAD NI PERDIDA, ES ' DECIR, EL PUNTO DONDE LOS INGRESOS
SON IGUALES A LOS COSTOS Y GASTOS. (1)

PARA LA APLICACION DE ESTE METODO SE REQUIERE CLASIFICAR
LOS COSTOS Y GASTOS EN FIJOS Y VARIABLES, POR LO CUAL PODEMOS
ESTABLECER DE MANERA GENERAL:

COSTOS FIJOS.- SON AQUELLOS QUE ESTAN EN FUNCION DEL
TIEMPO, COMO POR EJEMPLO, LAS DEPRECIACIONES, AMORTIZACIONES,
SUELDOS, RENTA,

COSTOS VARIABLES.~ SON AQUELLOS QUE ESTAN EN FUNCION DE " *

LAS VENTAS, TALES COMO, EL COSTO DE VENTAS O COSTC OE
PRODUCCIGN, LAS COMISIONES SOBRE VENTA, GASTOS DE EMPAQUE Y
EMBARQUE.

FORMULA:

- . COSTOS FIJOS
PUNTO DE EQUILIBRIO =

COSTOS VARIABLES
1 -

VENTAS
EJEMPLO:
DATOS:
VENTAS NS 800,000.00
CosToS FIJos NS 200,000,00

CosTos VARIABLES N$ 300,000.00

(1), GALVEZ AZCANIO, ANALISIS DE ESTADOS FINANCIEROS E
INTERPRETACION DE SUS RESULTADOS, ECASA, Mexico, 1991,
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C.F.

P.E. =
’ c.v
1 -
v
200,000.00
P.E, =
300,000.00
] - ——
800,000.00
20c,000.00
P.E. =
1-0.37
200,000.00
P.E. =
0.683

P.E. = 317,460.00

LUEGD ENTONCES, SE NECESITA VENOER N$ 317,460.00 PARA QUE NO
HAYA UTILIDAD NI PERDIDA.

APLICACIONES:

LO .ANTERIOR NOS PUEDE SERVIR DE BASE PARA DETERMINAR POR
EJVEMPLO EL IMPORTE DE LAS VENTAS QUE REQUIERE LA EMPRESA PARA
OBTENER UNA UTILIDAD DETERMINADA, ‘MEDIANTE LA UTILIZACISN DE
LA SIGUIENTE FORMULA:
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COSTOS FIU0S + UTILIDAD

VENTAS =
COSTOS VARIABLES

VENTAS

GRAFICA DEL PUNTO DE EQUILIBRIO

SE ELABORA DE LA SIGUIENTE MANERA:

A) SE TRAZAN LAS LINEAS COORDENADAS CON-RELACION TANTO AL
VOLUMEN DE LAS VENTAS COMO A LA CAPACIDAD MAXIMA DE
PRODUCCION: ES DOECIR, TANTO A UNIDADES MONETARIAS, SEGUN LAS
VENTAS, COMO A UNIDADES DE PRODUCCION.

B) SE -TRAZA LA-LfNEA DE LAS VENTAS EN EL PUNTO DONDE SE UNEN
LAS VENTAS EN UNIDADES MONETARIAS, CON EL TOTAL DE UNIDADES
DE PRODUCCION, ESTA LINEA PARTE ODEL ORIGEN, FORMANDO UN
ANGULO DE CUARENTA Y CINCO GRADOS CON RESPECTO A LAS LINEAS
COORDENADAS .

C} SE TRAZA UNA LENEA PARALELA AL EJE DE LAS ABSISAS A LA
ALTURA DEL TOTAL DE LOS COSTOS FIJOS.

D) DE LOS COSTOS VARIABLES SE LOCALIZA EL PUNTO SOBRE LA
LINEA QUE CAE VERTICALMENTE DEL TOTAL DE LAS VENTAS, SOBRE LA
ABSISA, TRAZANDO UNA DIAGONAL HASTA LA UNION QUE FORMAN LA
COORDENADA CON LA LINEA DE COSTOS FIJOS,

€) EN EL CRUCE DE LAS LINEAS DE VENTAS Y COSTOS, SE LOCALIZA
EL PUNTO DE EQUILIBRIO.

LA PRESENTACION GRAFICA DEL PUNTO OE EQUILIBRIO NOS
PROPORCIONA LAS SIGUIENTES INFORMACIONES:

- EL VOLUMEN DE VENTAS DONDE NO SE PLERDE NI SE GANA PUESTO
QUE ALCANZA A CUBRIR LOS GASYTOS Y COSTOS TANTO FIJOS COMO
VARTIABLES.
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- EL NUMERO DE UNIDADES QUE SE REQUIERE VENDER PARA ALCANZAR
ESE VOLUMEN DE VENTAS QUE CONSTITUYE EL PUNTO DE EQUILIBRIC.

- SE CONOCE EL MARGEN DE SEGURIDAD DE LA EMPRESA, CON LA
SIGUIENTE FORMULA:

MARGEN DE SEGURIDAD = VOLUMEN DE VENTAS - PUNTO DE EQUILIBRIO

EL MARGEN DE SEGURIDAD ES EL EXCESO EN EL VOLUMEN DE VENTAS
ARRIBA DEL PUNTO DE EQUILIBRIO,.
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4,2,6 METODO DE AUMENTOS Y DISMINUCIONES

CONCEPTO:

CONSISTE EN COMPARAR CONCEPTOS FINANCIEROS HOMOGENEOS A
FECHAS DISTINTAS, OBTENIENDOSE DE DICHA COMPARACION
DIFERENCIAS POR AUMENTO O DISMINUCION, MISMAS QUE DEBERAN
ANALIZARSE E INVESTIGARSE PARA PRECISAR LAS CAUSAS QUE LAS

© MOTIVARON.

APLICACION:

LA APLICACION DE ESTE METODO DA LUGAR A .LOS LLAMADOS
ESTAPQOS FINANCIEROS COMPARATIVOS, GENERALMENTE REFERIDOS A
LOS ESTADOS DEL ULTIMO E£JERCICIO CON LOS DEL ANTERIOR.

SU  APLICACION PUEDE ENFOCARSE A CUALQUIER ESTADO
FINANCIERO, SIN EMBARGO DEBEN CUMPLIRSE LOS SIGUIENTES
REQUISITOS: " ’

A)-LOS PERIODOS QUE CUBRAN LOS ESTADOS A COMPARARSE SEAN
SIMILARES, NO SERfA LOGICO COMPARAR UN ESTADO FINANCIERO
CORRESPONDIENTE A UN EJERCICIO DE 12 MESES, CON OTRO DE 6
MESES.,

B) QUE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD SE HAYAN APLICADO EN
FORMA CONSISTENTE EN AMBOS EJERCICIOS DE COMPARACION, (1)

(1). I.M.C.P., PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD, BOLETIN A-1. v
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EJEMPLO:

(MILES DE NUEVOS PESOS)
1994 1993 DIFERENCIA
ACTIVO CIRCULANTE

CaJa Y BANCOS 800 600 200 (+)

INVERSIONES EN VALORES 300 250 50 (+)
CUENTAS POR PAGAR ' 100 180 50 (-)

INVENTARIOS : 200 200 -—

EL CONOCER LAS DIFERENCIAS DE AUMENTCG O DISMINUCI6N
RESULTANTES DE LA COMPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS,
SURGE LA NECESIDAD DE INVESTIGAR LAS CAUSAS MOTIVANTES DE
TALES CAMBIOS.

© SIN DUDA, HABRA QUE RESPONDER A INTERROGANTES COMO LAS
SIGUIENTES:

1. LLA DISMINUCION EN CAJA Y BANCOS OBEDECE A UNA POLtTICA DE
COBRANZA MAS FLEXIBLE?, &0 SE HAN UTILIZADO LOS FONDOS MAS
EFICIENTEMENTE AL LIQUIDAR PASIVOS?

2. L EL AUMENTO EN INVERSIONES EN VALORES, OBEDECEN A
RENDIMIENTOS DE LAS MISMAS, O A UNA MAYOR CANALIZACION DE
RECURSOS HACIA ESTE CONCEPTOY

3. 4 LA DISMINUCION EN CUENTAS POR PAGAR, OBEDECE A UNA
DISMINUCION EN LAS VENTAS O A UNA POLITICA DE COBRANZA MAS
EFICIENTE?
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4,2.7 METODO DE TENDENCIAS
CONCEPTO:

CONSISTE EN DETERMINAR LA PROPENSION ABSOLUTA Y RELATIVA
DE LAS CIFRAS DE LOS RENGLONES HOMOGENEOS DE L0OS ESTADOS
FINANCIEROS DE UNA EMPRESA DETERMINADA.

ESTE METODO TRATA DE CONTRARESTAR LOS INCONVENIENTES QUE
PRESENTA EL  METODO ANTERIOR, AL COMPARAR UNICAMENTE DOS
EJERCICIOS, QUE PUDIERAN CONTENER SITUACIONES: ANORMALES,
CONDUCIENDO POR LO TANTO A JUICIOS EQUIVOCOS,

APLICACION: -

PUEDE SER APLICADO A CUALQUIER ESTADO FINANCIERO,
SIEMPRE Y CUANDO CUMPLAN LOS SIGUIENTES REQUISITOS:

A) LAS CIFRAS DEBEN CORRESPONDER A ESTADOS FINANCIEROS DE LA
MISMA EMPRESA.

B) LAS REGLAS DE VALUACION DEBEN SER LAS MISMAS PARA LOS
ESTADOS FINANCIEROS QUE SE PRESENTAN.

C) LOS ESTADOS FINANCIEROS ODEBERAN PRESENTAR INFORMACION
CORRESPONDIENTE AL MISMO EJERCICIO O PERIODO.

D) SU APLICACION RESULTA LIMITATIVA DE -ACUERDO AL OBJETIVO
QUE PERSIGA EL ANALISTA, DE TAL MANERA QUE RESULTA
INDISPENSABLE AUXILIARSE DE DOS O MAS PROCEDIMIENTOS DE
ANALISIS.
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FORMULAS:
PARA OBTENER EL RELATIVO:

CIFRA COMPARADA
) 100

CIFRA BASE
PARA OBTENER LA TENDENCIA RELATIVA:

CIFRA COMPARADA RELATIVA
(MENOS) CIFRA BASE RELATIVA

0 BIEN:

CIFRA COMPARADA — CIFRA BASE
( - } 100
CIFRA. BASE
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EJEMPLO:

OBTENER LA TENDENCIA DE LAS - VENTAS DE LA EMPRESA
"RoBBY'S S.A. DE C.V.", POR LOS ANOS DE 1991 A 1994, SABIENDO
QUE "€N 1891 SE  VENDIERON N$ 500,000.00, EN 1992 N§
580,000.00, N 1993 N$ 620,000.00, Y EN 1994 N$ 675,000.00.

( NUEVOS PESOS )

VENTAS ABSOLUTOS RELATIVOS TENDENCIA
RELATIVA
1991 500,000.00 100% —
1992 580,000.00 116% 16% (+)
1993 .'620,000.00 124% 24% {(+)
1894 675,000.00 -135% 35% (+)
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4.2.8 METODO DEL CONTROL PRESUPUESTAL

CONCEPTOQ: -

CONSISTE EN ELABORAR UN PROGRAMA DE PREVISION Y
ADMINISTRACION FINANCIERA, PARA UN PERIODO REFERIDO AL
FUTURO, BASADO EN EXPERIENCIAS ANTERIORES.

DE ESTE METODO SE VALE EL ANALISTA PARA PLANEAR,
COORDINAR Y DICTAR MEDIDAS PARA CONTROLAR TODAS LAS
OPERACIONES DE UNA ENTIDAD DETERMINADA, CON €L FIN DE OBTENER

EL MAXIMO DE RENDIMIENTO CON EL MINIMO DE ESFUERZO, TIEMPO Y
DINERO.

CBJETIVOS:

COMPARAR LOS RESULTADOS REALES CON LOS PREVISTOS,
INTERPRETACION DE LOS RESULTADOS ODE LA COMPARACION, Y EL
ESTUDIO DE DICHAS VARIACIONES PARA LA TOMA DE DECISIONES.

PERIODO DEL PRESUPUESTO

UN SISTEMA DE CONTROL PRESUPUESTARIO PLANEA CADA .UNA DE
ILAS QPERACIONES DE LA ENTIDAD PARA EL FUTURO DENTRO DE UN
PERIODO ESTABLECIDO, MISMO QUE SE PUEDE ESTABLECER DE ACUERDO
A LOS SIGUIENTES FACTORES:
A) PERTODO QUE ABARCA LA ROTACION DE INVENTARLOS.
8) METODOS DE FINANCIAMIENTO EMPLEADO.
C) CONDICIONES DEL MERCADO.

D) DURACION DEL PERIODO CONTABLE.
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LA VIGILANCIA DEL CONTROL  PRESUPUESTAL PUEDE SER
DESARROLLADA POR UNA O VARIAS PERSONAS, SEGUN LA CAPACIDAD DE
OPERACION DE LA ENTIDAD. SI SON VARIAS PERSONAS INTEGRARAN EL
LLAMADO COMITE PRESUPUESTAL,

DENTRO DE SUS FUNCIONES PODEMOS ENCONTRAR LAS QUE A
CONTINUACION SE MENCIONAN:

A) TOMAR DECISIONES SOBRE LAS VARIACIONES QUE AFECTEN A

VARIOS DEPARTAMENTOS DE LA ENTIDAD.

B) APROBAR LOS PRESUPUESTOS.

C) RECOMENDAR, Y EN SU CASQO APLICAR, MEDIDAS CORRECTIVAS,
CABE MENCIONAR QUE LA O LAS PERSONAS QUE LLEVAN A CABO

LA VIGILANCIA DEL CONTROL PRESUPUESTAL DEBERAN REUNIR LAS

SIGUIENTES CARACTER{STICAS:

A) CONOCIMIENTOS DE CONTABILIDAD GENERAL.

B) HABILIDAD PARA ANALIZAR LA ORGANIZACION DE LA- EMPRESA,

DELINEANDO RESPONSABILIDAD Y AUTORIDAD DE CADA PUESTO DE LA

ENTIDAD.

c) CAPACIDAD PARA REVISAR Y MODIFICAR PROCEDIMIENTOS Y FORMAS
UTILIZADAS EN EL PRESUPUESTO.

D) HABILIDAD PARA PREPARAR ORGANIGRAMAS Y MANUALES DE
PERSONAL . !
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4.2.9 METODO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA

ESTE METODO SERA ESTUDIADC EN EL SIGUIENTE CAP{TULO, YA QUE
SE CONSIDERO DE SUMA IMPORTANCIA, Y QUE REPRESENTA LA PARTE
MEDULAR DE ESTA INVESTIGACION.

5. INFORME

5.1 CONCEPTO:

£S EL CUADERNO EN "EL CUAL EL ANALISTA DE ESTADOS
FINANCIEROS MEDIANTE COMENTARIOS, EXPLICACIONES, GRAFICAS,
RECOMENDACIONES, Y CONCLUSIONES COMUNICA A LOS INTERESADOS DE
ESTE, LOS CONCEPTOS Y CIFRAS QUE FUERON-OBJETO DE SU ESTUDIO.

5.2 CARACTERISTICAS:

ESTAS DEPENDERAN DE LA EMPRESA, DE SUS NECESIDADES, DE
LA SITUACION IMPERANTE, ASt COMO DEL ALCANCE DEL ESTUDIO.

DE MANERA GENERAL PUEDO DECIR QUE EL INFORME DEBE SER

CLARO, TERMINOLOGfA ACCESIBLE, BIEN REDACTADCG, CONCRETOQ,
BUENA PRESENTACION, OPORTUNO Y OBJETIVO.

5.3 CONTENIDO:

EN SU CONTENIDO, DESDE EL PUNTO DE VISTA MATERIAL, EL
INFORME PUEDE ADOPTAR LAS SIGUIENTES PARTES:
A) CUBIERTA.,— ESTA DESTINADA PARA EL NOMBRE DE LA EMPRESA,
DENOMINACISN DE  QUE SE TRATA DE UN ANALISIS E INTERPRETACION

DE ESTADOS FINANCIEROS, Y LA FECHA O PERIODO A QUE
CORRESPONDAN LOS ESTADOS FINANCIEROS.
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8) ANTECEDENTES.— SE INCLUIRAN LA MENCION Y ALCANCE DEL
TRABAJO REALIZADO, BREVE DESCRIPCION DE LA EMPRESA Y LOS
OBJETIVOS QUE PERSIGUE CON EL TRABAJO REALIZADO.

C) ESTADOS FINANCIEROS.- SE PRESENTAN LOS ESTADOS FINANCIEROS
QUE FUERON OBJETO DEL ESTUDIO, GENERALMENTE EN FORMA
SINTETICA Y COMPARATIVA.

D) GRAFICAS.— POR LO GENERAL SE INCLUYEN UNA SERIE DE
GRAFICAS, QUE VIENEN A DAR UNA MAYOR ExPLICACION BE LOS
CONCEPTOS Y CIFRAS. DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

E) COMENTARIOS, RECOMENDACIONES Y CONCLUSIONES,- ESTA PARTE
DEL INFORME AGRUPA EN FORMA ORDENADA, CLARA Y ACCESIBLE LAS
DIVERSAS OPINIONES QUE EL ANALISTA DETERMINO CONVENIENTE
PRESENTAR A LA CONSIDERACION DE LOS INTERESADOS EN EL
INFORME .
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CAPITULO III

ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA
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1. ANTECEDENTES

ESTE ESTADD FINANCIERO HA SIDO DESIGNADO CON DIFERENTES
NOMBRES: EN LA TRADUCCISGN DEL "MANUAL DEL CONTADOR DE W.A.
PATON" BAJO I.LA DIRECCIGN DEL C.P. ROBERTO CASAS ALATRISTE, SE
LE DESIGN6 CON EL NOMBRE DE ESTADO O©OE APLICACION OE
FoNDOS. (1) EL. C,P. ROBERTO MACtAS EN SU LIBRO "ANALISIS E
INTERPRETACION DE ESTAD0S FINANCIEROS" LO DESIGNA CON EL
NOMBRE DE  ESTADO DE CAMBIO DE SITUACION FINANCIERA, EL C,P.
GUILLERMO SADA PAZ MENCIONA QUE EL NOMBRE ADECUADO ES EL DE
ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE RECURSOS. RESPETANDO TODAS
LAS NOMENCLATURAS DE MUCHOS  GRANDES AUTORES COMO LOS
MENCIONADOS ANTERIORMENTE, LE HE LLAMADO ESTADO DE CAMBIOS EN
LA SITUACION FINANCIERA POR SER LO QUE AL MOMENTO DE ESTA
INVESTIGACION ES LO MAS ACTUAL, A TRAVES DEL BOLETIN B-12,
PUBLICADO POR LA COMISION DE PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD DEL
INSTITUTO MEXICANO DE CONTADORES PUBLICOS.

£STE ESTADQ FINANCIERO TUVO UNA NORMATIVIDAD A PARTIR
DEL BOLETIN  B-4."ESTADO DE  CAMBIOS EN LA  SITUACION
FINANCIERA™. EN OICIEMBRE DE 1983 - TIENE UNA IMPORTANTE
VARIACION AL SURGIR EL BOLETEIN B-11. "EsSTADO DE FLUJO DE
EFECTIVO 0 ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA EN
Base A EFECTIVO". FINALMENTE HACE SU APARICION EL BOLETIN B-
12. "ESTADO OE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA" QUE ENTRA
EN VIGOR A PARTIR DE ENERO DE 1990.(2)

2, GENERALIDADES
‘CONCEPTOS
PARA ELLO ME PERMITO CITAR LA DEFINICION DEL C.P.

ANTONIO MENDEZ VILLANUEVA " EL ESTADO DE CAMBIOS EN LA
SITUACION FINANCIERA ES EL ESTADO FINANCIERO QUE MUESTRA LAS

(1). SADA  PAZ, ANALISIS E INTERPRETACION DE ESTADOS
FINANCIEROS, PATRIA, Meéxico, 1970.

{(2), I.M.C.P., PRINCIPIOS OE CONTABILIDAD, IMCP, MexIco,
1991, : o
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VARIACIONES EN LA ESTRUCTURA FINANCIERA OE LA ENTIDAD,
MEDIANTE LA DESCRIPCION CONCRETA Y DETALLADA DE LOS CONCEPTOS °
DE ORIGEN Y APLICACIGON NE RECURSOS QUE LAS PROVOCARCN".

LA EXPRESION ESTRUCTURA FINANCIERA SE CONSIDERA COMO LA
‘PROPORCISON EN QUE PARTICIPAN DEL ACTIVO TOTAL LOS ACREEDORES
Y ACCIONISTAS.

ESTRUCTURA DEL  ACTIVO.- ES LA PROPORCION DE ACTIVOS
CIRCULANTES Y NO CIRCULANTES.

ESTRUCTURA DEL PASIVO.- ES LA PROPORCI6N DE PASIVOS A CORTO Y
LARGO PLAZO.

ESTRUCTURA DEL CAPITAL CONTABLE,- ES LA PROPORCION DE
APORTACION DE LOS ACCIONISTAS Y LOS RESULTADOS DE LAS
OPERACIONES DE LA ENTIDAD. (SUPERAVIT O DEFICIT).

MUCHAS OCASIONES SE CONFUNDEN LOS TERMINOS DE RECURSOS Y
FONDOS POR LO CUAL ES CONVENIENTE PRECISARLOS.

FONDOS.~ SE  UTILIZA PARA  HACER ﬁEFERENCIA A LAS
EXISTENCIAS EN CAJA Y BANCOS ASt COMO LAS INVERSIONES EN
VALORES DE INMEDIATA REALIZACION.

LOS MOVIMIENTOS DE FONDOS (ENTRADAS Y SALIDAS) DE
EFECTIVO MODIFICAN LA SITUACION FINANCIERA, PERO NO TODO
CAMBIO EN LA SITUACION FINANCIERA ES PROVOCADO POR ENTRADAS O
SALIDAS DE EFECTIVO; PARA ESTOS CAMBIOS DONDE NO INTERVIENE
EL EFECTIVO, ES DONDE SE UTILIZA EL TERMINO RECURSOS,

RECURSOS.- SE UTILIZA PARA REFERIRSE TODO CONCEPTO DE
BIENES O OERECHOS DE QUE LA EMPRESA HACE USO PARA LLEVAR A
CABO SUS OPERACIONES, EXCEPTUANDO E£L EFECTIVO.

MUCHAS OPERACIONES EN LAS ENTIDADES UTILIZAN RECURSOS DE
LA ENTIDAD QUE PROVOCAN CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA, Y
ALGUNAS DE ELLAS LAS SENALO A CONTINUACION:

- COMPRAS Y VENTAS A CREDITO.
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- CONVERSION DE PASIVOS DE CORTO A LARGO PLAZO.

- CAPITALIZACION DE PASIVOS (ADMISION DE ACREEDORES COMO
SOCIOS) .,

- DEPRECIACION Y AMORTIZACION.

NECESIDAD DE  INFORMACION DE  CAMBIOS EN LA SITUACION
FINANCIERA

EN EL CAPtTULO I DE ESTA INVESTIGACION, SE MENCIONG QUE
EL ESTADC DE CAMBIOS EN LA SITUACISON FINANCIERA ES UN ESTADO
FINANCIERO BASICO, Y CONTEMPLANDO QUE LAS DECISIONES NO SE
REFLEUAN UNICAMENTE EN EL BALANCE GENERAL Y EL ESTADO- DE
RESULTADOS, ES NECESARIO DISPONER DE INFORMACION QUE DESCRIBA
EL EFECTO ODE DECISIONES EN LA ESTRUCTURA FINANCIERA D€ LA
ENTIDAD.

EN EL CAPITULO ANTERIOR SE MANEJO UN METODO DE ANALISIS
LLAMADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA, MISMO QUE ES
UNA HERRAMIENTA IMPORTANTE PARA EL ANALISTA DE ESTADOS

FINANCIEROS, QUE LE DA ENORMES IDEAS SOBRE LA SITUACION
FINANCIERA DE LA ENTIDAD.

UTILIDAD

A CONTINUACION MENCIONARE ALGUNOS CUFSTIONAMIENTOS QUE
CAUSAN GRANDES DUDAS £N LOS EMPRESARIOS:

~ CONOCER EM QUE PROPORCISN LOS RECURSOS, HAN SIDO OBTENIDOS A
TRAVES DE LAS OPERACIONES NORMALES O DE OTRAS FUENTES.
- 4CUAL HA SIDO LA TENDENCIA DEL CAPITAL DE TRABAJO?

- LCUAL HA SIDO LA TENDENCIA DE INMOVILIZACION DCL CAPITAL?
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- LCUAL HA SIDO LA TENDENCIA EN EL APALANCAMIENTO DE LA
EMPRESA?

- 4COMO SE MODIFICO LA ESTRUCTURA DEL ACTIVO?
- LCOMO SE MODIFICO LA ESTRUCTURA DEL PASIVO?
- {C6MO SE MODIFICO LA ESTRUCTURA DEL CAPITAL CONTABLE?

- (C6MO Y EN QUE SE INVIRTIERON LOS RECURSOS OBTENIDOS?

LOS CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA DE LA ENTIDAD
CONSTITUYEN UN RESUMEN DESCRIPTIVO DE LOS EFECTOS PROVOCADOS
POR LAS DECISIONES CONCERNIENTES AL FINANCIAMIENTO Y A LA
INVERSION, SOBRE LA ESTRUCTURA DEL ACTIVO, PASIVO Y CAPITAL
CONTABLE, Y '~ CONSECUENTEMENTE SOBRE LA ESTRUCTURA FINANCIERA
DE LA ENTIDAD,

CoMO YA SE MENCIONG EN EL APARTADO DE ANTECEDENTES DE
ESTE CAPITULO, LOS DIVERSOS BOLETINES QUE HAN NORMADO EL
ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA, A CONTINUACION
ESTUDIAREMOS A - CADA UNO OE ELLOS UTILIZANDO PARA ELLO LOS
BOLETINES EMITIPOS POR LA COMISISON  DE PRINCIPIOS OE
CONTABILIDAD COMPLEMENTANDO CON OTRAS FUENTES QUE CONSIDERE
DE SUMA IMPORTANCIA, EL ESTUDIAR BOLETINES QUE YA NO ESTAN
VIGENTES SE DEBE A QUE SON UN GRAN ANTECEDENTE, RESUELVEN
DUDAS ¥ AYUDAN A ENTENDER EL BOLETIN B-12, ESTADO DE CAMBIOS
EN LA SITUACION FINANCIERA QUE ESTA VIGENTE EN ESTOS
MOMENTOS ,
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3, BOLETIN 8-4. ESTADO DE CAMBIQS €N LA SITUACION FINANCIERA

3.1 OBJETIVOS

A) RESUMIR LAS ACTIVIDADES DE UNA ENTIDAC ECONGMICA EN CUANTO
A FINANCIAMIENTO E INVERSION, MOSTRANDO LA GENERACION DE
RECURSOS Y APLICACION DE LOS MISMOS, PROVENIENTES DE LAS
OPERACIONES DEL PERIODO. (1)

B} PROPORCIONAR INFORMACION COMPLETA SOBRE LOS CAMBIOS EN LA.
SITUACION FINANCIERA .

EL ESTADO Of CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA NO PUEDE
REEMPLAZAR AL BALANCE GENERAL NI AL ESTADO DE RESULTADOS Y SU -
INTENCION ES OBTENER DE EL INFORMACION QUE NO SE ENCUENTRA EN
ELLOS. .

3.2 ELEMENTOS

EL PUNTO DE PARTIDA LO CONSTITUYE UN  BALANCE
COMPARATIVO. LAS DIFERENCIAS RESULTANTES DE LA COMPARACION
CONSTITUYE LO QUE SE CONOCE COMO ORIGENES Y APLICACION DE
RECURSOS A LOS QUE HAY QUE EFECTUAR CIERTOS AJUSTES PARA QUE
MUESTREN CON CLARIDAD LO OQUE FUE EL ORIGEN TOTAL Y LA
APLICACION TOTAL DE LOS RECURSOS.

3,5 ORIGEN DE RECURSOS

LOS ORtGENES ©OE LOS RECURSOS DE LOS QUE DISPONE TODA
ENTIDAD PROVIENEN, INICIALMENTE, DE LAS APORTACIONES DE LOS
ACCIONISTAS Y DE PRESTAMOS OBTENIDOS: POSTERIORMENTE TAMBIEN
PROVIENEN DE ENAJENACION DE RECURSOS DE LA ENTIDAD COMO LO
SON: VENTA DE MAQUINARIA Y EQUIPO, TERRENOS, EDIFICIOS AS{
COMDO SU USO O APROVECHAMIENTO DE LO0OS MISMOS A TRAVES DE LA
DEPRECIACION Y AMORTIZACION.

(1), I.,M.C,P,, PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD, BOLETIN B-4,
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AuMENTOS DE PASIVO A LARGO PLAZO.- POR
CREDITOS OBTENIDOS,

AUMENTOS DE CAPITAL CONTABLE.- APORTACION
DE LOS ACCIONISTAS, RETENCION DE UTILIDADES

ORIGEN - DEL EJERCICIO O DE EJERCICIOS ANTERIORES.
- DE
RECURSOS DISMINUCIONES DE ACTIVO NO CIRCULANTE.- POR

ENAJENACIGON DE BIENES( MAQUINARIA, EOUIPO,
ETC.), DEPRECIACION, AMORTIZACION.

DISMINUCION DE CAPITAL DE TRABAJO.~ CUANDO
! SE AUMENTA EL GRADO DE “INMOVILIZACION DEL
CAPITAL". (1)

3.4 APLICACION OE RECURSOS:

LAS APLICACIONES DE LOS RECURSOS DE TODA ENTIDAD, SON
DESTINADOS AL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES CONTRA{DAS, A
LA DISTRIBUCI6N DE DOIVIDENDOS, Y A LA ADQUISICION DE
RECURSOS, TALES COMO: MAQUINARIA Y' EQUIPO, TERRENOS,
EDIFICIOS, ETC.

(1) INMOVILIZACION ODEL CAPITAL.— ES LA PROPORCION EN QUE LAS
APORTACIONES DE LOS ACCIONISTAS, Y EN SU CASO DE LOS
ACREEDORES, HAN  SIDO UTILIZADOS EN  ADQUIRIR  ACTIVOS
PERMANENTES . :
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AUMENTOS DE ACTIVO NO CIRCULANTE.- POR
COMPRAS DE MAQUINARIA Y EQUIPO, TERRENGS,
EDIFICIOS.

AUMENTOS DE CAPITAL DE TRABAJO.- CUANDO SE
INCREMENTA EL ACTIVO CIRCULANTE

APLICACION PERMANECIENDO IGUAL EL PASIVO A CORTO PLAZO
DE Y VICEVERSA.
RECURSOS

DISMINUCIONES DE PASIVO A LARGO PLAZO.- POR
PAGO A PROVEEDORES Y/0O ACREEDORES.

DISMINUCION DE CAPITAL CONTABLE.- POR DIS-
MINUCION DE APORTACIONES, POR PAGO DE DIVI-
DENDOS, POR PERDIDAS DE OPERACION.

3.5 CAPITAL DE TRABAJO:

ES LA DIFERENCIA DE LOS ACTIVOS CIRCULANTES CON LOS
PASIVOS A CORTO PLAZO. REPRESENTA LA CAPACIDAD QUE TIENE UNA
ENTIDAD ECONOMICA PARA CUBRIR OBLIGACIONES DENTRO DE UN ANO,
LA POSIBILIOAD OE QUE UNA ENTIDAD CUBRA SUS OBLIGACIONES A
CORTO PLAZO DEPENDERA DE SU PROPORCION DE ACTIVOS CIRCULANTES
CONTRA PASIVOS A CORTO PLAZO, DE LA DURACION DE SU CICLO
NORMAL DE OPERACIONES Y DE LA LIQUIDEZ DE CADA UNO DE SUS
ACTIVOS CIRCULANTES.

SE CONOCE COMO CICLO NORMAL DE OPERACIONES EL TIEMPO
.PROMEDIO QUE TRANSCURRE ENTRE LA ADQUISICION DE MATERIALES Y
SERVICIOS, SU TRANSFORMACION, SU VENTA ¥ FINALMENTE SU
RECUPERACTION EN EFECTIVO.

EL ESTUDIC DE LOS CAMBIOS EN EL CAPLTAL DE TRABAJO SE
EFECTUA ELABORANDO UN "ESTADO DE VARIACIONES EN EL CAPITAL DE
TRABAJUD", MISMO QUE A CONTINUACION SE PRESENTA:
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ROBBY'S, S.A. DE C.V.

ESTADO DE VARTIACIONES EN-EL CAPITAL DE TRABAJO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994
(CIFRAS EN MILES DE NUEVOS PESOS)

CONCEPTOS 1984 1993 VARIACIONES
DEBE  HABER
ACTIVO CIRCULANTE
CAJA Y BANCOS 520.00 500.00 .20.00
CLIENTES 960.00 900.00 60.00
INVENTARIOS 990,00 500.00 480.00 .
SUMAS 2,470.00 1,800.00
PASIVQO A CORTO PLAZO
PROVEEDORES 220.00 180.00 - 40.00
ACREEDORES 170.00 150.00 20.00
SUMAS 390.00 330.00
CAPITAL DE TRABAJO 2,080.00 1,570.00
AUMENTOS EN EL CAPITAL
DE TRABAJO 510.00

SUMAS IGUALES

570.00 570.00




ES NECESARIO EFECTUAR UN ESTUDIO ANAL{TICO DE LAS
VARIACIONES EN EL CAPITAL OE TRABAJO, YA QUE POR EJEMPLO UN
AUMENTO, AON CUANDO SE CONSIDERE FAVORABLE, PUEDE SIGNIFICAR
UN AUMENTO EN EL. EFECTIVO 0 EN INVERSIONES EN VALORES, QUE

" SON DISPONIBLES; Y UN AUMENTO EN CUENTAS POR COBRAR O
INVENTARIOS, CUYA REALIZACION PUEDE SER LENTA.

3.6 BALANCE DOBLE

EL CAPITAL DE TRABAJO MANTIENE RELACION TANTO CON LOS
CONCEPTOS CIRCULANTES COMQ CON LOS NO CIRCULANTES: EN VISTA
DE LO CUAL ES POSIBLE PLANTEAR LA IGUALDAD ENTRE LOS ACTIVOS
CIRCULANTES Y LOS PASIVOS A CORTO PLAZO MAS EL CAPITAL DE
TRABAJO; Y ENTRE LOS ACTIVOS NO CIRCULANTES MAS EL CAPITAL DE
TRABAJO Y LOS PASIVOS A LARGO PLAZO MAS EL CAPITAL CONTABLE,
A LO CUAL SE LE DENOMINA BALANCE '‘DOBLE.

DIVISION MATERIAL

EN EL ENCABEZADO ESTA OESTINADO PARA EL NOMBRE. DE LA
EMPRESA, DENOMINACION DE TRATARSE OE UN BALANCE DOBLE, LA
. FECHA A LA CUAL SE REFIERE LA INFORMACION, ’

EN EL CUERPO SE ANOTAN EL ACTIVQ DISPONIBLE, LOS
INVENTARIOS, EL PASIVO A CORTO PLAZO, EL CAPITAL DE TRABAJO,
EL ACTIVO NO CIRCULANTE, EL PASIVO A LARGO PLAZO ASf COMO EL
CAPITAL CONTABLE.

EN EL  PIE SE ANOTA NOMBRE Y FIRMA DE QUIEN LO ELABORA,
LO AUTORIZA.

A CONTINUACION VEREMOS UNA PRESENTAEION DEL BALANCE
DOBLE,
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FORMA DE PRESENTACION:

ROBBY'S, S.A. DE C.V,
BALANCE DOBLE
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1984

ACTIVO DISPONIBLE

PASIVO A CORTO PLAZO

CAJUA Y BANCOS 1,000.00 PROVEEDORES 500.00
INVERSIONES EN VALORES 700.00 ACREEDORES 300.00
INVENTARIOS CAPLITAL DE TRABAJO
DE PRODUCTOS TERMINADOS 300.00 NeTO 1,200.00
ACTIVO CIRCULANTE 2,000.00 SuMA 2,000.00
.} T
CAPITAL OE TRABAJO> PASIVO A LARGO PLAZO
NETO 1,200.00 CUENTAS POR
PAGAR. 250.00
ACTIVQ NO CIRCULANTE CAPITAL CONTABLE
MAGUINARIA 1,000.00 CAPITAL 2,000.00
EQUIPO DE OFICINA 300.00 RESERVAS 250.00
SUMAS IGUALES - 2,500.00 SUMAS IGUALES 2.50d.00
L ] L |
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3.7 AJUSTES Y ELIMINACIONES

CoMO SE  EXPRESS ANTERIORMENTE AL MENCIONAR LAS
OIFERENCTIAS RESULTANTES DE LA COMPARACION DE DOS BALANCES, ES
NECESARIO, PREVIO A LA PREPARACION DEL ESTADO DE CAMBIOS EN
LA SITUACISN FINANCIERA, AJUSTAR O ELIMINAR TODO CAMBIO NETO
CUYA MAGNITUD NO CORRESPONDE AL IMPORTE CORRECTO DE ORIGEN O
APLICACION DE RECURSOS.

E£STOS AJUSTES Y ELIMINACIONES NO SE ASIENTAN EN LOS
REGISTROS CONTABLES, SE MANEJAN EXTRA-LIBROS EXCLUSIVAMENTE
CON LA FINALIDAD DE DETERMINAR EL IMPORTE CORRECTO DE ORIGEN
Y APLICACION DE RECURSOS EN CADA CONCEPTO, PARA LO CUAL SE
UTILIZA UNA HOJA DE TRABAJO.

3.8 REGLAS DE PRESENTACION

EL ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACISON FINANCIERA DEBE
PRESENTAR LOS ASPECTOS DE FINANCIAMIENTO E INVERSION OE TODAS
LAS OPERACIONES QUE AFECTAN LA SITUACISON .FINANCIERA DE UNA
ENTIDAD DURANTE UN PERIODO DETERMINADO.

DEBE MOSTRAR EL TOTAL DE CAPITAL DE TRABAJO DEL PERIQDO,
ESTE TOTAL DEBE COMPRENDER LOS CARGOS A RESULTADOS QUE NO
REQUIRIERON CAPITAL DE TRABAJO, TALES COMO LA DEPRECIACION Y
AMORTIZACION. DENTRO DE ESTE CONCEPTO ES IMPORTANTE SEGREGAR
LOS CONCEPTOS EXTRAORDINARIOS DE - LOS NORMALES. EsTA
SEPARACION ES ESENCIAL PARA DETERMINAR LAS POSIBILIDADES DE
INVERSION Y FINANCIAMIENTO,

ADEMAS DEL CAPITAL DE TRABAJO, DEBERAN MOSTRARSE
INDIVIDUALMENTE OTRAS TRANSACCIONES TALES COMO:

A) EXHIBICIONES DE CAPITAL SOCIAL.

B) CONVERSION DE PASIVOS A LARGO PLAZO EN CAPITAL SOCIAL.
€) RETIROS DE CAPITAL SOCIAL.

D) LIQUIDACION DE PASIVOS A LARGO PLAZO,
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PRESENTARE A CONTINUACION UN EJEMPLO DE LA FORMA DE UN ESTADO -

DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA.

ROBBY'S, S.A. DE C.V,
ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1994
(CIFRAS EN NUEVOS PESOS)

RECURSQS PROVENIENTES DE:

UTILIDAD NETA DEL ANO 50,000.00
DEPRECIACION 3,000.00
AMORTIZACION 500.00

53,500.00

RECURSOS OBTENIDOS POR OTRAS FUENTES

AUMENTOS DE CAPITAL SOCIAL 5,000.00

DISMINUCION EN CUENTAS POR COBRAR

A LARGO PLAZO 700.00

VENTA DE TERRENOS CON COSTO DE 50,000.00
Y UTILIOAD DE 10,000.00 . 60,000.00

VENTA DE MAGUINARIA CON COSTG DE 6,000.00
Y DEPRECIACIGN DE 1,000.00 5,000.00
70,700.00
TOTAL DE RECURSOS GENERADOS 124,200.00
" —— -1

RECURSOS UTILIZADOS EN:

AUMENTO EN EL CAPITAL DE TRABAJO 10,000.00
ADOUISICION DE MAQUINARIA Y EQUIPO 8,000.00
DISMINUCION DE PASIVOS A LARGO PLAZO 3,000.00
DISMINUCION EN CAPITAL SoCIAL 103,200.00
TOTAL DE RECURSOS UTILIZADOS 124,200.00

- f—  ———
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4, BOLETIN B-11, ESTADO DOE FLUJO DE EFECTIVO O ESTADO DE
E?MBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA EN BASE A
ECTIVO.

4,1 NECESIDAD DE INFORMACION RELATIVA AL FLUJO DE EFECTIVO

EN EPOCAS DE ESTABILIDAD ECONGMICA, EL ESTADO DE CAMBIOS
EN LA SITUACION FINANCIERA SATISFACE ADECUADAMENTE LAS
NECESIDADES DE LOS USUARIOS OE LA INFORMACION, DADO QUE EL
CAPITAL DE TRABAJO PERMANECE RELATIVAMENTE ESTABLE DENTRQ DE
LA ESTRUCTURA FINANCIERA DE LA ENTIDAD.

SIN EMBARGO, EN EPOCAS DE INESTABILIDAD ECONOMICA,
CARACTERIZADO POR ALTOS INDICES DE INFLACION, DEVALUACIONES
DE MONEDA Y EN CONSECUENCIA EL PODER ADQUISITIVO DEL DINERO
DISMINUYE CONSTANTEMENTE, LOS USUARIOS DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS DEMANDAN INFORMACIGN MAS AMPLIA SOBRE EL OR{GEN Y
APLICACION DE RECURSOS, PARA PODER EVALUAR CON MAYOR
OBJETIVIDAD LA LIQUIDEZ O SOLVENCIA DE LAS ENTIDADES, POR LO
CUAL LA COMISISN DE PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD CONSIDERG QUE
€L ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA DEBERIA SER
REEMPLAZADO POR EL ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION
FINANCIERA EN BASE DE FLUJUO DE EFECTIVO. (1)

4.2 CONCEPTO

ES UN ESTADO FINANCIERO BASICO QUE NOS MUESTRA LOS
OR{GENES DE LOS FONDOS AS{ COMO LA APLICACION DE LOS MISMOS,
EN UNA ENTIDAD ECONOMICA EN UN PERIODO DETERMINADO.

" 4,3 OBJETIVOS

DE MANERA GENERAL ES EL DE PRESENTAR EN FORMA CONDENSADA
Y COMPRENSIBLE, INFORMACION SOBRE EL MANEJO DEL EFECTIVO POR
LA ENTIDAD EN UN PERIODO DETERMINADO Y COMO CONSECUENCIA
MOSTRAR

(1), I.M.C.P., PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD, BOLETIN B-11,
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SU IMPACTO EN LA SITUACION FINANCIERA, PARA QUE LOS USUARIOS
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PUEDAN CONOCER Y EVALUAR, ASPECTCS
TAN IMPORTANTES COMO LA LIQUIDEZ O SOLVENCIA DE LA ENTIDAD A
TRAVES OE!

- CAPACIDAD PARA GENERAR EFECTIVO, TANTO A TRAVES DE SUS
OPERACIONES NORMALES COMQ EXTRAORDINARIAS.

~ MANEJO DE LOS CONCEPTOS DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO A
CORTC Y A LARGO PLAZO DURANTE EL PERIODO A QUE SE REFIERE.

- UNA EXPLICACIGN DE LOS CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA
REFLEJADOS EN EL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA COMPARATIVO.

ADEMAS, EL ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA
EN BASE A EFECTIVO CONSTITUYE UNA IMPORTANTE HERRAMIENTA PARA
ESTIMAR:

~ LAS NECESIDADES FUTURAS DE EFECTIVO Y LAS POSIBLES FUENTES
DE DONDE SE PUEDE OBTENER,

~ Los EXCEDENTES DE EFECTIVO Y sus MAS ADECUADAS
APLICACIONES,

LA COMISION DE PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD CONSIDERG QUE
EL ESTADO FINANCIERO BASICO ANTES MENCIONADO DEBIG SER
PRESENTADO EN LUGAR DEL ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION
FINANCIERA A OUE SE REFERtA EL BOLETIN B-4 DE LA CITADA
COMISION. (1)

4.4 ELEMENTOS

LOS ELEMENTOS FUNDAMENTALES QUE INTEGRAN EL ESTADO DE
FLUJO DE EFECTIVO, SON LOS SIGUIENTES:

(1), T.M.C.P., PRINCIPIOS OE CONTABILIDAD, IMCP, Mexico,
1888, .
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A) FLUJO DE EFECTIVO GENERADO POR LA OPERACION:

EN ESTA SECCIGN DEBE PRESENTARSE EL  FLUJO DE EFECTIVO
POR LA OPERACION NORMAL DE LA ENTIDAD AUMENTADO O DISMINUIDO
POR CONCEPTOS QUE NO IMPLICARON DESEEMBOLSO NI RECEPCION DE
EFECTIVO (PARTIDAS VIRTUALES).

B) FINANCIAMIENTO Y OTRAS FUENTES DE EFECTIVO:

DEBEN FIGURAR TODOS LOS CONCEPTOS DISTINTOS DE LA
SECCIGN ANTERIOR, ENTRE LOS QUE PODEMOS MENCIONAR LOS
SIGUIENTES:

- CREDITOS DE PROVEEDORES DE BIENES Y SERVICIOS.

- CREDITOS BANCARIOS,

PRESTAMOS DE ACCIONISTAS.
~ APORTACIONES DE CAPITAL.

~ DESINVERSIONES (VENTAS DE ACTIVOS NO CIRCULANTES).
€) INVERSIONES Y OTRAS APLICACIONES DE EFECTIVO:

DENTRO D€ ESTA SECCION DEBERAN FIGURAR AQUELLOS
CONCEPTOS (DISTINTOS AL FLUJC DE OPERACION) QUE HAYAN
OCASIONADO UN DESEEMBOLSO DE EFECTIVO. ENTRE LOS RENGLONES
QUE PODEMOS MENCIONAR SE ENCUENTRAN LOS SIGUIENTES:

- INVERSIONES CIRCULANTES (EN INVENTARIOS, EN CUENTAS POR
COBRAR Y EN PAGOS ANTICIPADOS, SIEMPRE QUE NO SE CONSIDEREN
COMO PARTE DEL FLUJO DE OPERACION).
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~ INVERSIONES EN INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO.
— PAGO DE PASIVOS A CORTO Y LARGO PLAZO.

- PAGO DE DIVIDENDOS,

D) INCREMENTO O DECREMENTO NETO EN EL EFECTIVO:

ESTA CIFRA SERA EL RESULTADO DE LA SUMA ALGEBRAICA DE
LAS TRES SECCIONES ANTERIORES,

4.5 BASES DE PREPARACION .

COMO YA SE HABfA MENCIONADO AL INICIO DE ESTE CAP{TULO
EL EFECTIVO DE UNA ENTIDAD COMPRENDE LAS EXISTENCIAS EN CAJA
Y BANCOS ASf COMO LAS INVERSIONES EN VALORES DE INMEDIATA
REALIZACION,

LA BASE PARA LA PREPARACION LO CONSTITUYE UN BALANCE
COMPARATIVO. EL PROCESO DE PREPARACIGON QUE PROSIGUE, CONSISTE
EN ANALIZAR LAS VARIACIONES RESULTANTES DEL BALANCE
COMPARATIVO A EFECTO DE IDENTIFICAR L0OS  ORIGENES Y
APLICACIONES DE EFECTIVO.

PARA ESTE ANALISIS ES IMPORTANTE LA IDENTIFICACION DEL
FLUJO DE EFECTIVO GENERADO POR LA OPERACION, QUE CONSISTE

ESENCIALMENTE EN TRADUCIR EL RESULTADO NETO REFLEJADO POR EL .

ESTADO DE RESULTADOS A FLUJO DE EFECTIVO MEDIANTE LA
SEGREGACION DE LAS PARTIDAS VIRTUALES (DEPRECIACISN,
AMORTIZACION, ESTIMACIONES, RESERVAS, PROVISION DE PASIVOS
ASt COMO FLUCTUACIONES CAMBIARIAS POR PASIVOS PENDIENTES DOE
PAGO), DE DICHO RESULTADO QUE NO IMPLICARON RECEPCION ©
DESEMBOLSO DE EFECTIVO.
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DETERMINACION DEL ORIGEN Y LA APLICACION DEL EFECTIVO

SE HACE NECESARIO PREVIO AL DESARROLLO DE ESTE PUNTO UNA
CLARA IDENTIFICACION Y DIFERENCIACION ODE LOS CONCEPTOS OE
"ENTRADA" Y "SALIDA" RESPECTO DE LOS DE "INGRESO" Y "EGRESO",

ENTRADAS Y SALIDAS.- SE REFIEREN EN FUNCION DEL EFECTIVO
REALMENTE RECIBIDO Y ENTREGADO.

INGRESO Y EGRESO.~ AUNQUE AUMENTAN Y DISMINUYEN LOS
RESULTADOS, NO INDICAN QUE SE HAYA RECIBIDO NI ENTREGADO
EFECTIVO.

AUMENTOS DE PASIVO

AUMENTOS DE CAPITAL CONTABLE

ORIGEN
DE

EFECTIVO DISMINUCIONES DE ACTIVO

LOS INGRESOS
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AUMENTOS DE ACTIVO
APLICACION DISMINUCIONES DE PASIVO
EFECTIVO

DISMINUCION DE CAPITAL CONTABLE

Los EGRESOS

AJUSTES Y ELIMINACIONES:

LOS CAMBIOS NETOS QUE SE DETERMINAN EN LOS CONCEPTOS DE
ACTIVO, PASIVO Y CAPITAL, Y LOS IMPORTES DE INGRESOS Y
EGRESOS NO INDICAN EN TODOS LOS CASOS EL IMPORTE REAL DE
ORIGEN O APLICACION DE EFECTIVO.

EN VISTA DE ESTO ES NECESARIO ANALLZAR CADA CONCEPTO Y
AJUSTAR O ELIMINAR TODO CAMBIO NETO Y TODO IMPORTE OE
INGRESOS Y E£EGRESOS CUYA MAGNITUD NO INDIQUE UN IMPORTE REAL
DE ENTRADAS O SALIDAS DE EFECTIVO,

ESTOS AJUSTES O ELIMINACIONES SE MANEJAN EXTRA-LIBROS
EXCLUSIVAMENTE CON LA FINALIDAD DE DETERMINAR EL IMPORTE REAL

DE OR{GEN Y APLICACION DE EFECTIVO EN CADA CONCEPTO, PARA LO
CUAL SE UTILIZA, GENERALMENTE UNA HOJA OE TRABAJO,

4,6 REGLAS DE PRESENTACION

EL ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA EN BASE
A EFECTIVO DEBE PRESENTAR, EN FORMA CONDENSADA Y
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COMPRENSIBLE, INFORMACION SOBRE EL  MANEJO-DE EFECTIVO DE LA
ENTIDAD.

DEBEN MOSTRARSE EN FORMA APROPIADA LOS CONCEPTOS QUE
MOTIVARON ORIGENES Y APLICACIONES DE EFECTIVQO DURANTE EL
EJERCICIO, AGRUPADOS EN TRES SECCIONES BASICAS, QUE SON:

- FLUUO DE EFECTIVO GENERADO POR LA OPERACION.
-~ FINANCIAMIENTO Y OTRAS FUENTES DE EFECTIVO.

" -. INVERSIONES Y OTRAS APLICACIONES DE EFECTIVO.

LOS ORIGENES Y APLICACIONES DE EFECTIVO PROVOCADOS POR
TRANSACCIONES O EVENTOS EXTRAORDINARIOS DEBEN PRESENTARSE POR
SEPARADO DESTACANDO SU CARACTER EXTRAORODINARIO.

LAS VARIACIONES CORRESPONDIENTES A FLUCTUACIONES
CAMBIARIAS, NO CONSTITUYEN NI INVERSIONES NI' FINANCIAMIENTOS.
SIN EMBARGO ES CONVENIENTE HACER REFERENCIA A LAS MISMAS,
DENTRO DEL TEXTO DE DESCRIPCION DEL RUBRO DE INVERSION O
FINANCIAMIENTO RELATIVO A EFECTO ODE PODER CONCILIAR LAS
CIFRAS DEL ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CON SUS CORRELATIVAS
EN LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Lo MISMO OCURRE CON LAS VARIACIONES CORRESPONDIENTES A
LA ACTUALIZACISN DE ACTIVOS Y DEL CAPITAL CONTABLE EN EL
BALANCE GENERAL POR EFECTOS DE LA INFLACION.

PARA EFECTOS ILUSTRATIVOS, SE PRESENTARA A CONTINUACION
UN EJEMPLO DEL ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA
EN BASE A EFECTIVO.
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ROBBY*S, S.A. DE C.V.
ESTADO OE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA
EN BASE A EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DE 1934
(CIFRAS EN MILES DE NUEVOS PESOS)

FUENTES DE EFECTIVO
POR OPERACIONES NORMALES:

UTILIDAD NETA 80,000.00

MAS CARGOS A RESULTADOS QUE NO
REQUIRTERON SALIDAS DE EFECTIVO

- DEPRECIACION 1,000.00
- AMORTIZACION 800.00
-~ INCREMENTO DE PASIVOS ACUMULADOS 3,000.00
- INCREMENTO DE RESERVAS 500,00
- EFECTO MONETARIO 300.00
EFECTIVO GENERADO POR LA OPERACION 95, 600.00

POR OTRAS OPERACIONES:

DISMINUCION EN CUENTAS POR COBRAR 400.00
VENTA DE TERRENOS 1,000.00
VENTA DE MAQUINARIA 800.00
AUMENTO EN CAPITAL SOCIAL 5,000.00
TOTAL DE FUENTES DE EFECTIVO 102,800.00

APLICACIONES DE EFECTIVO

INVERSIONES:

EN INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO 4,000.00
EN INVENTARIO 3,000.00
FINANCIAMIENTO:

DISMINUCION EN CUENTAS POR PAGAR 2,000.00
PAGO DE DIVIDENDOS 50,000.00
TOTAL DE APLICACIONES DE EFECTIVO 59,000.00
INCREMENTO NETO EN EFECTIVO 43,800.00
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4,7 CIRCULAR NUMERC 27. RECOMENDACIONES EN RELACION CON EL
BOLETIN 8~-11,"ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO O ESTADO DE CAMBIOS
EN LA SITUACION FINANCIERA EN BASE A EFECTIVO* (1)

CUANDD TENfA  VIGENCIA EL  BOLETIN  B-11, EXISTIA
DISPARIDAD EN LA FORMA DE PRESENTACION DEL ESTADO DE CAMBIOS
EN LA SITUACION FINANCIERA DEBIDC A QUE ESTE BOLETEN ENTRS EN
VIGOR EN DICIEMBRE DE 1983, 0 SEA UN ANO ANTES DE LA ENTRADA
EN VIGOR ODEL BOLET{N.B-10 "RECONOCIMIENTOS DE LOS EFECTQS DE
LA INFLACION EN LA INFORMACION FINANCIERAY,

LA APLICACION DEL BolLETIN B~10 ¥ LA UTILIZACION DEL
"FIDEICOMISO PARA tA COBERTURA DE RI1ESGOS CAMBIARIOS"
(FICORCA), TIENEN EFECTO TANTO EN LOS RESULTADOS DE LA
ENTIDAD COMO EN SUS MOVIMIENTOS DE EFECTIVO.

POR TODO LO ANTERIOR LA COMISION OE PRINCIPIOS DE
CONTABILIDAD, DEL INSTITUTO MEXICANO DE CONTADORES PUBLICOS,
EMITIO LOS SIGUIENTES CRITERIOS PARA UNIFORMAR DICHAS
SITUACIONES A TRAVES DE ESTA CIRCULAR.

A) LOS INTERESES DEVENGADOS EN FICORCA DEBEN PRESENTARSE COMO
UN CREDITO BANCARIO Y NO SUMARSE A LA UTILIDAD NETA, YA QUE
CONSTITUYEN UN CREDITO AUTOMATICO PORQUE AUMENTA EL MONTO
FINANCIADO, AUNADO A ELLO, EN LOS AROS FUTUROS LOS PAGOS A
FICORCA EXCEDERAN AL MONTO DE LOS INTERESES DEVENGADOCS, YA
QUE ESTE EXCESO SON PAGOS AL CAPITAL.

8) EL ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINACIERA EN BASE A
EFECTIVO DEBE PARTIR DE LA UTILIDAD NETA QUE MUESTRE EL
ESTADO DE RESULTADOS.

c) CUANDO LOS INTERESES PAGADOS O COBRADOS ESTAN AFECTADOS
POR LA INFLACION, DICHOS INTERESES TIENEN DOS COMPONENTES:

~ EL EFECTO MONETARIO DE ESOS PASIVOS E INVERSIONES DEBEN
MANEJARSE COMO UN MOVIMIENTO DE EFECTIVO DE NATURALEZA
FINANCIERA,

(1Y, I.M.C.P., PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD, IMCP, Mexrco,
1989.

90



- EL EXCEDENTE DE LA TASA DE INTERES SOBRE LA INFLACION,
CORRESPONDE AL COSTO O GANANCIA FINANCIERA REAL, DEBE
REFLEJARSE EN EL CAPITULO DE VUTILIDAD NETA, YA QUE
CORRESPONDE A UN MOVIMIENTO DE EFECTIVO OE NATURALEZA
OPERATIVA.

EL EFECTO MONETARIO DE PASIVOS EN MONEDA NACIONAL DEBEN
CLASIFICARSE COMO AMORTIZACION DE DEUDAS Y EL MISMO EFECTO EN
INVERSIONES EN VALORES REALIZABLES, PUDIENDOSE PRESENTAR EL
CAMBIO NETO CON LA DENOMINACION QUE LE CORRESPONDA.

D) LOS EFECTOS DE LA APLICACION DEL BOLETIN B-10 DEBEN
ELIMINARSE, EXCEPTUANDO LAS QUE  CORRESPONDAN AL PUNTO
ANTERIOR Y POR TODAS AQUELLAS ACTUALIZACIONES GQUE NO SE
REFLEJEN EN EL ESTADO DE RESULTADOS, 'PARA LA DETERMINACIGON
DEL ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA EN BASE A
EFECTIVO,

E) AUN CUANDO EL BOLETIN B-11 RECOMIENDA PRESENTAR LAS
AMORTIZACIONES DE DEUDAS Y LOS NUEVOS FINANCIAMIENTOS POR
SEPARADO, EN LAS DE CORTO PLAZO ES PREFERIBLE PRESENTAR EL
CAMBIO NETO PARA UNA MAYOR CLARIDAD.

ESTA CIRCULAR ENTRS EN VIGOR A PARTIR DEL 30 DE WJUNIO DE
1986, AUNQUE ESTAS RECOMENDACIONES PUDIERON APLICARSE A
ESTADOS FINANCIEROS DE FECHA ANTERIOR. )

9N




5, BOLETIN B-12,"ESTADO DE CAMBIOS EN LA  SITUACION
FINANCIERA"

5.1 GENERALIDADES

CoMO YA SE MENCIONG ANTERIORMENTE, EL ESTADO DE CAMBIOS
EN LA SITUACION FINANCIERA CONSTITUYE UN ESTADO FINANCIERO
BASICO, ASIMISMO EL BOLETIN A-1 “ESQUEMA DE LA TEORfA BASICA
DE LA CONTASILIDAD FINANCIERA®, MENCIONA QUE EL ESTADO DE
CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA JUNTO CON EL BALANCE
GENERAL Y EL ESTADO DE RESULTADOS HACEN UNA PRESENTACION
RAZONABLE DE LA ENTIDAD.

EL TERCER DOCUMENTOS DE ADECUACIONES AL BOLETIN B-10
ESTABLECE QUE TODA INFORMACIGN FINANCIERA DEBE PRESENTARSE A
PESOS DE CIERRE SOBRE EL CUAL SE ESTE INFORMANDO, O DEL
ULTIMO EJERCICIO REPORTADO TRATANDOSE DE ESTADOS FINANCIEROS
COMPARATIVOS.

LA COMISION DE PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD HIZO ALGUNAS
CONSIDERACIONES PARA LA ELABORACION DE ESTE BOLETIN, MISMAS
-QUE MENCIONARE A CONTINUACION,

1. ALTERNATIVA DE REQUERIR UN ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO O
uN ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA.

2. AON CUANDO LA INFORMACION PRESENTADA POR AMBOS ESTADOS ES
VALIDA, SU SIGNIFICADO (EN EL RECONOCIMIETO .DE LOS EFECTOS DE
LA INFLACION EN LA INFORMACION FINANCIERA) Y SOBRE TODO SU
PREPARACION SON DIFERENTES.

3. CUANDO LA INFORMACION FINANCIERA SE PRESENTA EN PESOS

NOMINALES (BAJA INFLACION), EL CAMBIO EN LAS PARTIDAS

MONETARIAS DEL BALANCE GENERAL EQUIVALEN AL FLUJUO DE EFECTIVO
" GENERADO O-UTILIZADO EN DICHAS PARTIDAS.

(1), I.M,C.P,, PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD, IMCP, MéxIco,
1991.
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4. CUANDO LA INFLACION ES SIGNIFICATIVA, EL CAMBIO EN PESOS
CONSTANTES DE LAS PARTIDAS MONETARIAS DEL 'BALANCE GENERAL,
INCLUYE ADEMAS DEL FLUJO DE EFECTIVO, LA EROSION O BENEFICIO
QUE LA INFLACION PROVOCS (EFECTO MONETARIO) EN DICHAS
PARTIDAS. EN CONSECUENCIA EL CAMBIO EN LAS PARTIDAS
MONETARIAS PASO DE SER UN FLUJO DE EFECTIVO AL DE UNA
GENERACION O USO DE RECURSOS EN PESOS CONSTANTES. (1)

5. SE RECONOCE LA IMPORTANCIA DEL -ESTADO DE FLUJO DE
EFECTIVO, SIN EMBARGO LA COMISION ANTES MENCIONADA, OPTO POR
REQUERIR UN ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA QUE
REFLEJARA LOS CAMBIOS DE LOS DIFERENTES CONCEPTOS DEL BALANCE
DEBIDAMENTE AGRUPADOS, RESULTANTES DE UN ESTADO COMPARATIVO,
EXPRESADOS EN PESOS DE PODER ADQUISITIVO A LA FECHA DEL
ULTIMO BALANCE, PARA OBTENER EL IMPACTO EN EL AUMENTO O
DISMINUCISON DEL EFECTIVO (EXISTENCIAS EN CAJA Y BANCOS ASf
COMO EN INVERSIONES TEMPORALES).

6. EN UN AMBIENTE INFLACIONARIO EN OQUE SE REQUIERE LA
REEXPRESION DE LA INFORMACION FINANCIERA, LA ELABORACION DE
UN ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA RESULTA MAS
PRACTICA QUE LA DE UN ESTADO DE FLUJO DOE EFECTIVO; YA QUE
ESTE TENDRfA QUE REVELAR EL FLUJO DE EFECTIVO, EXPRESADO EN
PESOS DE PODER ADQUISITIVO A LA FECHA DEL BALANCE, Y POR
SEPARADO EL EFE SEPARADO EL EFECTO DE ESTOS.

7. SE TUVO EL CRITERIO DE AGRUPAR LOS CAMBIOS RELATIVOS EN
TRES AREAS (OPERACION, FINANCIAMIENTO € INVERSIGON), CON SU
IMPACTO FINAL EN EL. RUBRO DE EFECTIVO, EN LUGAR DE ANALIZAR
ESTOS CAMBIOS EN BASE A CAPITAL DE TRABAJO.

5.2 CONCEPTOS

ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA,- ES EL
ESTADO FINANCIERO BASICO QUE MUESTRA EN PESOS CONSTANTES LOS
RECURSOS GENERADOS O UTILIZADOS EN LA OPERACION Y SU REFLEJO
FINAL EN EL EFECTIVO, EN UN PERIODO DETERMINADO.

(1), LA EXPRESION "PESOS CONSTANTES" SE REFIERE A PESOS DE
PODER ADQUISITIVO A LA FECHA DEL GLTIMO BALANCE.
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POR GENERACION O UTILIZACION DE RECURSOS SE ENTENDERA
POR EL CAMBIO EN PESOS CONSTANTES DE LOS DIFERENTES CONCEPTOS
DEL BALANCE GENERAL, QUE INCIDEN EN EL EFECTIVO. EN CASO DE
PARTIDAS MONETARIAS, EL CAMBIO COMPRENDE LA VARIACION EN
PESOS NOMINALES MAS O MENOS SU EFECTQO MONETARIO.

5.5 OBJETIVOS

ESTE ESTADO TIENE COMO OBJETIVO PRIMORDIAL EL DE
PROPORCIONAR INFORMACION RELEVANTE Y CONDENSADA RELATIVA A UN
PERIODO DETERMINADO, PARA QUE LOS USUARIOS DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS TENGAN LOS ELEMENTOS NECESARIOS PARA:

A) EVALUAR LA CAPACIDAD DE LA EMPRESA PARA GENERAR RECURSOS.

B) CONOCER Y EVALUAR LAS VARIACIONES ENTRE LA UTILIDAD NETA Y
LOS RECURSOS GENERADOS O UTILIZADOS EN LA OPERACION.

C) EVALUAR LA CAPACIDAD DE LA EMPRESA PARA CUMPLIR SUS
OBLIGACIONES, ASt COMO OBTENER FINANCIAMIENTO DE SER
NECESARIO.

D) CONOCER LOS CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA DERIVADOS
DE INVERSIGN Y FINANCIAMIENTO.

5.4 ELEMENTOS

EL ESTADO DEBE MOSTRAR LA MODIFICACION REGISTRADA, EN
PESOS CONSTANTES DE CADA UNO DE LOS RUBROS QUE LO INTEGRAN.
ESTOS RUBROS DONDE SE DEBEN CLASIFICAR LOS RECURSOS GENERADOS
0 UTILIZADOS SON:
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A) DE OPERACION

LOS RECURSOS GENERADOS O UTILIZADOS POR LA OPERACION
RESULTAN DE ADICIONAR O DISMINUIR AL RESULTADO NETO DEL
PERIODO, LOS SIGUIENTES CONCEPTOS:

- PARTIDAS DEL ESTADO DE RESULTADOS QUE NO HAYAN GENERADO O
REQUERIDO EL USO DE RECURSOS O CUYO RESULTADO NETQG ESTE
IDENTIFICADO CON ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO E INVERSION.

CoMO EJEMPLO DE ELLAS PODEMOS MENCIONAR LA DEPRECIACION,
LA AMORTIZACION Y EN ACTIVIDADES DE INVERSION LA GANANCIA EN
VENTA DE ACTIVO FIJO,

~ LOS AUMENTOS Y DISMINUCIONES DE LAS DIFERENTES PARTIDAS
RELACIONADAS RELACIONADAS CON LA OPERACION DE LA ENTIDAD,
DISMINUIDAS DE LAS ESTIMACIONES DE VALUACION
CORRESPCNDIENTES,

EJEMPLO DE ESTAS PARTIDAS LO CONSTITUYEN LAS VARIACIONES

EN CUENTAS POR <COBRAR, INVENTARIOS, CUENTAS POR PAGAR,
IMPUESTOS POR PAGAR.

B} DE FINANCIAMIENTO

LOS RECURSOS GENERADOS O UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO COMPRENDEN :

- CREDITOS RECIBIDOS A CORTO.Y LARGO PLAZO OE ACREEDORES O
PROVEEDORES, OIFERENTES A LA-OPERACION DE LA ENTIDAD.

- AMORTIZACIONES DE ESTOS CREDITOS (SIN INCLUIR LOS
INTERESES) .

~ AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL, INCLUYENDO LA CAPITALIZACION DE
PASIVOQS.
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- REEMBOLSOS DE CAPITAL.

~ DIVIDENDOS PAGADOS, EXCEPTO LOS DIVIDENDOS EN ACCIONES.

Cc) DE INVERSION

L0S RECURSOS GENERADOS O UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE
INVERSION COMPRENDEN:

~ COMPRA, CONSTRUCCION Y VENTA DE INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO.

~. ADQUISICISN DE ACCIONES DE OTRAS EMPRESAS, CON CARACTER
PERMANENTE.

~ CUALQUIER OTRA INVERSION O DESINVERSION.

- PRESTAMOS EFECTUADOS POR LA EMPRESA, AS! COMO LA COBRANZA
DE-LOS MISMOS (SIN INCLUIR INTERESES).

EN ALGUNOS CASOS, DETERMINADAS OPERACIONES TIENEN LAS
CARATERISTICAS DE DOS O MAS DE LOS GRUPOS ANTES MENCIONADOS;
LA MANERA DE CLASIFICARSE SERA AQUELLA EN QUE SE REFLEJE
MAYORMENTE LA ESENCIA DE LA OPERACION.

5.5 BASES DE PREPARACION

SE DEBERA PARTIR DEL RESULTADO DEL EJERCICIO NETO, ©
ANTES DE PARTIDAS EXTRAORDINARIAS; DE HABERLAS LOS RECURSOS
DE OPERACION SE DEBERAN PRESENTAR ANTES O DESPUES DE PARTIDAS
EXTRACRDINARIAS.

LAS VARIACIONES DETERMINADAS EN EL BALANCE COMPARATIVO

(A PESOS CONSTANTES) SE CLASIFICARAN EN LOS TRES GRUPOS ANTES
MENCIONADOS (DE OPERACION, FINANCIAMIENTO E INVERSION) .
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LAS VARIACIONES ENCONTRADAS, DEBERAN SER OBJETO DE UN
ESTUDIO PARA DETERMINAR SU IMPORTANCIA Y SIGNIFICADO. PODREAN
SURGIR MOVIMIENTOS IMPORTANTES QUE NO SER{A POSIBLE
IDENTIFICAR POR LA DIFERENCIA ENTRE SALDOS INICIALES Y
FINALES. ESTAS OPERACIONES DEBERAN PRESENTARSE POR SEPARADO
EN EL ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA.

AQUELLOS MOVIMIENTOS CONTABLES QUE SOLO REPRESENTEN
TRASPASOS 0 RECLASIFICACIONES Y NO IMPLIQUEN MODIFICACIONES
EN LA ESTRUCTURA FINANCIERA, COMO ES EL CASO DE LA
CAPITALIZACISON DE UTILIDADES, AUMENTOS EN LAS RESERVAS, SE
COMPENSARAN, OMITIENDO SU PRESENTACION EN EL ESTADO
FINANCIERO OBJETO DE ESTE ESTUDIO, SI ESTOS MOVIMIENTOS
MODIFICAN LA ESTRUCTURA FINANCIERA, COMO ES EL CASO DE
CAPITALIZACION DE PASIVOS, ADQUISICION DE ACTIVOS MEDIANTE
ARRENDAMIENTO FINANCIERO SE DEBERAN PRESENTAR LOS MOVIMIENTOS
POR SEPARADO.

EN CASO DE QUE LA ENTIDAD ACTUALICE RENGLONES DE LOS
ESTADOS FINANCIEROS MEDIANTE EL M£TODO DE COSTOS ESPECfFICOS
(DE ACUERDO AL BOLETIN B-10) EL RESULTADO POR TENENCIA DE

_ACTIVOS NO MONETARIOS, DEBERA ELIMINARSE TANTO DEL SALDO
FINAL QUE LE DIO ORIGEN Y DE LA CORRESPONDIENTE AL CAPITAL
CONTABLE, (1)

EL EFECTO MONETARIO Y LAS FLUCTUACIONES CAMBIARIAS
MODIFICAN LA CAPACIDAD ARQUISITIVA DE LA EMPRESA, POR LO
TANTO, NO DEBERAN SER CONSIDERADAS COMO PARTIDAS VIRTUALES
QUE NO TUVIERON UN IMPACTO EN LA GENERACION O USQ DE
RECURSOS.,

5.6 ELABORACION DE UN ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION
FINANCIERA

EL SIGUIENTE EJEMPLO ES DE CARACTER EXCLUSIVAMENTE
ILUSTRATIVO. NO SE PRETENDE QUE CUBRA TODAS LAS SITUACIONES
QUE PUEDAN PRESENTARSE EN LAS DIFERENTES CIRCUNSTANCIAS DE
CADA ENTIDAD.

(1Y, IMCP, BOLETIN B-10 Y SUS TRES DOCUMENTOS DE
ADECUACIONES, IMCP, México, 1991.
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DATOS:

i LA EMPRESA "RoBBY's, S.A. pE C.V." ES UNA EMPRESA
COMERCIAL; PRESENTA LOS SIGUIENTES ESTADOS FINANCIEROS POR

LOS ‘ARos DE 1891 v 1992,

ROBBY'S, S.A., DE C.V.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 199
(CIFRAS EN MILES DE NUEVOS PESOS}
ACTIVO CIRCULANTE
BANCOS 100.00
INVERSIONES TEMPORALES 320,00
INVENTARIOS 224,00
SUMA ACTIVO CIRCULANTE 844,00
ACTIVO NO CIRCULANTE
INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO 3,478.00
DEPRECIACION ACUMULADA (759,00)
SUMA ACTIVO NO CIRCULANTE 2,719.00
TOTAL DE ACTIVO 5,363,00
L ]
PASIVO
PROVEEDORES : ' 56.00
ACREEDORES 32.00
CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO 213.00
TOTAL DE PASIVO 301.00
CAPITAL CONTABLE
CAPITAL SOCIAL ‘ 2,000.00
RESERVA LEGAL 128.00
RESULTADO DE EJERCICIOS ANTERIORES 784.00
RESULTADO DEL EJERCICIO 150.00
TOTAL DE CAPITAL CONTABLE 3,062.00
SUMA DE PASIVO + CAPITAL 3,363.00
TR T
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ROBBY'S, S.A, DE C.V,
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1992
(CIFRAS EN MILES DE NUEVOS PESOS)

ACTIVO CIRCULANTE
BaNcCOS
INVERSIONES TEMPORALES
INVENTARIOS

SUMA ACTIVO CIRCULANTE

ACTIVO NO CIRCULANTE
INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO
DEPRECIACION ACUMULADA

SUMA ACTIVO NO CIRCULANTE
TOTAL DE ACTIVO

PASIVO
PROVEEDORES
ACREEDORES
CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

TOTAL DE PASIVO

CAPITAL CONTABLE
CAPITAL SOCIAL
RESERVA LEGAL
RETANOM
RESULTADO DE EJERCICIOS ANTERIORES
RESULTADO DEL EJERCICIO

TOTAL DE CAPITAL CON*ABLE
SUMA DE PASIVO + CAPITAL

422.00
925.00
115.00

1.466.00

3,478.00
(1,067.00)

2,411.00
3,877.00

78.00
43.00
21.00

142.00

2,250.00
148,00
269.00
914.00
154.00

3,735.00
3,877.00
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ROBBY'S, S.A. DE C.V.
ESTADO DE RESULTADOS
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1992
(CIFRAS EN MILES DE NUEVOS PESOS)

INGRESOS
COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA.
GASTOS DE OPERACION

UTILIDAD EN OPERACION
EFECTO MONETARIO

UTILIDAD ANTES DE PROVISIONES
PROVISION PARA I.S.R Y P,T.U

UTILIDAD NETA

980.00
661.00

314.00
109.00

——.

210.00
14.00

224.00
100.00

154.00
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DATOS COMPLEMENTARIOS:

EL AUMENTO DEL CAPITAL SOCIAL SE DEBIS A LOS SIGUIENTES
MOVIMIENTOS!

~ EN SUBSTITUCION DE CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO
N$ 150,000.00.
- APORTACTIONES EN EFECTIVO POR N$ 100,000.00.

SE INCREMENTS LA RESERVA LEGAL POR N$ 20, 000.00.

EL METODO DE VALUACION DE INVENTARIOS ES EL DE PRECIOS
PROMEDIOS.,

EL {NDICE DE ACTUALIZACION ANUAL POR COSTOS ESPEC{FICOS
ES DEL 20% PARA ACTIVO FIJO,

INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO FUEZ ACTUALIZADO COMO SE
MUESTRA A CONTINUACION:

(MILES DE NUEVOS PESOS)
CONCEPTO VALOR ACTUALIZADO FACTOR DE
A 1991 ACTUALIZACION (1)

INMUESLES, PLANTA

Y EQUIPO 3,478,00 1.1193
DEPRECIACION
ACUMULADA 759.00 1.1193
ACTUALIZACION ACTUALIZACION
POR INDICES POR COSTOS
ESPECIFICOS

INMUEBLES, PLANTA

Y EQUIPO 3,893.00 4,174.00

DEPRECIACIGN :

ACUMULADA 850.00 911.00

VALOR NETO 3,043,00 3,263.00
e s _ I e

(1), SE uTILIZO EL I,N,P,C, DE DICIEMBRE DE 1992 ENTRE EL DE
DICIEMBRE DE 1991.
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ACTUALIZACION DEL INVENTARIO Y COSTO DE VENTAS:

(MILES DE NUEVOS PESOS)
INVENTARIO INICIAL 224.00
FACTOR DE ACTUALIZACION 1.1193
INVENTARIO INICIAL ACTUALIZADO 251.00
MAS: COMPRAS 480.00
MERCANCtA DISPONIBLE 731.00
MENOS: INVENTARIO FINAL 110.00
"{COSTO DE VENTAS POR INDICES 621.00
e - ]
INVENTARIO ACTUALIZADO
POR ENDICES 110.00
REVALUACIGN DE LA
EXISTENCIA FINAL 8.00
INVENTARIO POR COSTOS
ESPECIFICOS ° 118.00
L - _ ]
COSTO DE VENTAS ACTUALIZADO .
POR {NDICES 621.00
ACTUALIZACISN DEL COSTO DE
VENTAS 40.00
COSTO DE VENTAS ESTIMADO POR
COSTOS ESPECEFICOS 661.00
b — ]
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ROBBY'S, S.A. DE C.V.
BALANCE COMPARATIVO
POR LOS EJERCICIOS DE 1991 Y 1992
(CIFRAS EN MILES DE NUEVOS PESQS)

1991 1981(1) 1992
ACTIVO CIRCULANTE
BANCOS 100 12 422
INVERSIONES TEMPORALES 320 358 925
INVENTARIOS 224 251 Mg
SUMA ACTIVO CIRCULANTE 644 721 1,466
ACTIVO NO CIRCULANTE
INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO 3,478 3,883 3,478
DEPRECIACION ACUMULADA (759) (850) (1,067)

SUMA ACTIVO NO CIRCULANTE 2,719 3,043 2,411

TOTAL DE ACTIVO 3,363 3,764 3,877
PASIVO
PROVEEDORES 56 63 78
ACREEDORES . 32 36 43
CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO 213 238 - 21
TOTAL DE PASIVO 301 337 142
CAPITAL CONTABLE
CAPITAL SOCIAL 2,000 2,238 2,250
RESERVA LEGAL 128 143 148
RETANOM , ememee ceeen 269
RESULTADO OE EJERCICIOS ANT. 934 1046 N4
RESULTADO DEL EJERCICIO  ===wm= | mwm——— .7 154

TOTAL DE CAPITAL CONTABLE 3,062 3,427 3,735

(1}, SE uTILIZ6 EL I.N.P.C. DE DICIEMBRE DE 1992 ENTRE EL DE
DICIEMBRE DE 1981.
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DETERMINACION DE LOS AJUSTES Y ELIMINACIONES:

RESERVA LEGAL

DEL RESULTADO DE EJERCICIOS ANTERIORES, SE DESTINARON
N$20,000.00 A INCREMENTAR LA RESERVA LEGAL.

LA DECISI6N DE INCREMENTAR LA RESERVA LEGAL, NO IMPLICA
MODIFICACIONES EN LA ESTRUCTURA FINANCIERA, ES SIMPLEMENTE UN
TRASPASO DE UN CONCEPTO A OTRO, POR ELLO AMBOS CAMBIOS DEBEN
SER ELIMINADOS.

SE DEBE CARGAR AL CONCEPTO DE RESERVA LEGAL POR N$
20,000,00 PARA COMPENSAR EL ABONO ORIGINALMENTE ASENTADO; CON
ABONO A RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES PARA ELIMINAR EL
CARGO HECHO ANTERIORMENTE POR LOS MISMOS N$ 20,000.00.

CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

SE AUMENTO EL CAPITAL SoclaL PorR N3 150,000.00 €N
SUBSTITUCION DE CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO.

LAS ACCIONES ENTREGADAS A CAMBIO DE CUENTAS POR PAGAR,
S SON UN AUMENTO EN EL CAPITAL, PERO NO MODIFICAN LA
ESTRUCTURA FINANCIERA DE LA ENTIDAD, YA QUE ES UN SIMPLE
TRASPASO DE UN CONCEPTO A OTRO; POR LO TANTO LA CANTIDAD DEBE
SER ELIMINADA EN AMBOS CONCEPTOS,

CARGAR EL CONCEPTO DE CAPITAL SOCIAL PorR N$ 150,000.00
PARA COMPENSAR EL ABONO ORIGINALMENTE ACEPTADO; ABONANDO AL
CONCEPTO DE CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO POR N$ 150,000.00
PARA QUE MUESTRE SU IMPORTE REAL.
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ROBBY'S, S.A. DE C.v.
HOJA DE TRABAJO DEL ESTADD DE CAMBIOS
EN LA SITUACION FINANCIERA
(CIFRAS EN MILES DE NUEVOS PESOS)

1992  1891(1)  AWMENTO ELIMINACIONES PARTIOAS GENERACION O (USD)
(DISMINUCION) VIRTUALES DE RECURSOS
ACTIVO CIRCULANTE
BANCOS 422 112 310 310)
INVERSIONES TEMPORALES 925 358 567 (567)
INVENTARIOS 1s 251 (132 (49) 101
SUMA ACTIVO CIRCULANTE 1,486 721 745 . 0 (636)
ACTIVO NO CIRCULANTE .
INMUEBLES, PLANTA Y EQUIFO 3.478 3.893 (a15) 281 695
DEPRECIACION ACUMULADA (1,067} {850} 217) 61 (156}
SUMA ACTIVO NO CIRCULANTE 2,411 3,043 (632) 220 (186} 696
TOTAL DE ACTIVO 3,877 3,764 113 . (2689) 156 0
ar——
PASIVO
PROVEEDORES 78 63 Qs 15
ACREEDORES 43 36 [¥4) 7
CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO 21 238 217 -(150) (67)
TOTAL DE PASIVOD 142 337 "195 aso o 45} .
CAPITAL CONTABLE
CAPITAL SOCIAL 2,250 2,238 (112} 150 {138)
RESERVA LEGAL 148 43 {5) (20} 115
RETANOM 268 ——— (269 269
RESULTADO DE EJERCICIOS ANT. 8148 1,046 132 O32)
RESULTADO DEL EVERCICIO 154 ——— Qas4) 20 156 - 330
TOTAL DE CAPITAL CONTABLE 3.735 3,827 (308) 419 156 45
TOTAL DE PASIVO + CAPITAL 3,877 3,764 113 268 156 0
——— ———

(1) . PESOS DE CIERRE DE 1882.




ROBBY'S, S5.A. DE C.V,

ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA
DEL -1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1992
EXPRESADO EN PESOS CONSTANTES DE DICIEMBRE DE 1992
(CIFRAS EN MILES DE NUEVOS PESOS)

OPERACION
UTILIDAD NETA 154.00

PARTIDAS APLICABLES A RESULTADOS QUE NO
REQUIRIERON LA APLICACION DE RECURSOS:

DEPRECIACION 156.00
AUMENTO EN RESERVA LEGAL 20.00 -
330.00
DISMINUCION EN INVENTARIOS 181.00
AUMENTO EN PROVEEDORES . - 15,00
AUMENTO EM ACREEDORES 7.00
DISMINUCION EN CUENTAS POR PAGAR
A LARGO PLAZO (67.00)
RECURSOS GENERADOS POR LA OPERACION 466.00
R T—————
FINANCIAMIENTO
DISMINUCISON EN CAPITAL SOCIAL (138,00}
DISMINUCION EN RESERVA LEGAL (15.00)
PAGO DE DIVIDENDOS (132.00)
RECURSOS UTILIZADOS EN ACTIVIDADES
DE FINANCTIAMIENTO (285,00
INVERSION
DISMINUCISN EN ACTIVO NO CIRCULANTE (696.00)
RECURSOS GENERADOS EN ACTIVIDADES
DE INVERSION ' (696.00)
AUMENTO DE EFECTIVO 877.00
EFECTIVO E INVERSIONES AL INICIO DEL PER{ODO 470.00

EFECTIVO E INVERSIONES AL PRINCIPIO DEL PERfobo 1,347.00
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CONCLUSIONES

LA INFORMACION FINANCIERA QUE SE GENERA EN UNA ENTIDAD
ES MUY AMPLIA; SIN EMBARGO NO TODA ESTA INFORMACION ES DE
UTILIDAD PARA EL LECTOR DE LOS ESTADOS FINANCIEROS, QUE EN
TERMINOS GENERALES UNICAMENTE REQUIEREN DE AQUELLA QUE
PROPORCIONAN LOS ESTADOS FINANCIEROS BASICOS.

LOS ESTADOS FINANCIEROS BASICOS POR St SOLOS, NO BASTAN
PARA LLEGAR A UNA OPINION 'DEFINITIVA SOBRE LA SITUACION
FINANCIERA DE UNA ENTIDAD, PRIMERAMENTE POR LIMITACIONES A
LOS MISMOS Y ADEMAS PORQUE SE DEBE DE AUXILIAR DE OTROS
METODOS, COMO LO ES EL ANALISIS E INTERPRETACION DE ESTADOS
FINANCIEROS.

EL ANALISIS E INTERPRETACION DE ESTADOS FINANCIEROS TUVO
SU ORIGEN A FINALES DEL SIGLO XIX, A PARTIR DE ESE MOMENTO
TUVO UN RAPIDO DESARROLLO HASTA LLEGAR HASTA NUESTROS D{AS EN
QUE FORMA PARTE IMPORTANTE EN LA TOMA DE DECISIONES PARA EL
MANEJO APROPIADO DE LOS RECURSOS DE LAS ENTIDADES.

CABE ACLARAR QUE EL ANALISIS E INTERPRETACION DE ESTADOS
FINANCIEROS PARA QUE SEA DE VERDADERA UTILIDAD, ES NECESARIO
QUE SE REALICE EN FORMA TOTAL, YA QUE UNA EMPRESA PUEDE TENER
UNA SOLVENCIA ACEPTABLE, SIN EMBARGO SU ESTABILIDAD NO SEA
FAVORABLE Y ESTO PUEDE CONDUCIR A UNA DECISION ERRONEA,

EL ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA
CONSTITUYE UN RESUMEN DESCRIPTIVO DE LOS EFECTOS PROVOCADOS
POR LA OPERACION, EI. FINANCIAMIENTO Y LA INVERSION SOBRE LA
ESTRUCTURA FINANCIERA DE UNA ENTIDAD,

EL ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA NO PUEDE
NI DEBE REEMPLAZAR AL BALANCE GENERAL O -AL ESTADO DE
RESULTADOS, Y SU INTENCION ES LA DE PROPORCIONAR INFORMACION
QUE- NO SE ENCUENTRAN EN ELLOS. '
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EN EPOCAS DE ESTABILIDAD ECONOMICA, EL ESTADO DE CAMBIOS
EN LA SITUACION FINANCIERA, (NORMADO POR EL BOLETIN B-4.),
SATISFACfA ADECUADAMENTE LAS NECESIDADES OE LOS USUARIOS DE
LA INFORMACION, DADO QUE EL CAPITAL DE TRABAJO PERMANECIA
RELATIVAMENTE ESTABLE DENTRO DE ESTA ESFERA ECONOMICA.

SIN EMBARGO, EN EPOCAS DE INESTABILIDAD ECONGMICA LOS
USUARIOS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS DEMANDAM INFORMACION MAS
AMPLIA SOBRE EL ORIGEN Y LA APLICACION DE LOS RECURSOS, Y ES
EN EL ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACISON FINANCIERA EN BASE A
EFECTIVO, (NORMADO POR EL BOLETIN B-11.), EL QUE PROPORCIONA
EN FORMA CONDENSADA Y COMPRENSIBLE, INFORMACION SOBRE EL
MANEJO DE EFECTIVO Y SU IMPACTO EN LA SITUACION FINANCIERA.

AUN CUANDO SE RECONOCIO LA IMPORTANCIA DEL ESTADO OE
CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA EN BASE A EFECTIVO, SE
OPTO POR REQUERIR UN ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION
FINANCIERA (NORMADO POR EL BOLETIN B-12.) QUE REFLEJARA LOS
CAMBIOS DE LOS DIFERENTES CONCEPTOS DEL BALANCE DEBIDAMENTE
AGRUPADOS, EXPRESADOS EN PESOS OE PODER ADQUISITIVO A LA
FECHA DEL OLTIMO BALANCE, PARA OBTENER EL IMPACTO DE ESTOS
CAMBIOS EN EL AUMENTO O DISMINUCIGN DEL EFECTIVO, EL CAMBIO
EN PESOS CONSTANTES DE LAS PARTIDAS MONETARIAS DEL BALANCE
GENERAL, INCLUYE ADEMAS DEL FLUJO DE EFECTIVO LA EROSION O
BENEFICIO QUE LA INFLACION PROVOCO EN DICHAS PARTIDAS.

EN UN AMBIENTE INFLACIONARIO EN QUE SE REQUIERE LA
REEXPRESION DE LA INFORMACION FINANCIERA, LA ELABORACION DE
UN ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA RESULTA MAS
PRACTICA QUE LA DE UN ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO.

FINALMENTE, EN ESTOS MOMENTOS SE PERFILA UMA ECONOMIA EN
LA CUAL SE HA LOGRADO CONTROLAR EL FENGMENO INFLACIONARIO; EN
DONDE INFLACIONES ANUALES MENORES A UN 5% TENDRAN POCO EFECTO
EN LA INFORMACION FINANCIERA, Y POSIBLEMENTE SERA NECESARIO
QUE LA COMISION DE PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD VUELVA A
SOMETER A ESTUDIO EL ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION
FINANCIERA, PARA CUMPLIR CON EL OBJETIVO PRIMORDIAL DE GUIAR
A LOS LECTORES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS EN LA TOMA DE
DECISIONES PARA EL MANEJO APROPIADO DE LOS RECURSOS.
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