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CAPOTUVUL ® [}
PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD
Enunciar

La teoria establecida en este boletin esta compuesta por varias
clases de conceptos ordenados de acuerdo con su jerarguia que sons

Frincipios,

Reglas particulares y

Criterio.-prudencial de aplicacién de las reglas particulares.

1. Principlos

Los - principios de contabilidad son- conceptos. bdsicos que
establecen la delimitacién e identificacisén del ente. econdmico, las
bases de cuantificacien de las operacienes y la- presentacién de la
informacidn financiera cuantitativa por medic de ' los ' estados
financieros.

1.1. Reglas particulares

Son la especificacién individual y concreta de los tonceptos que
integran los estados financieros, Se dividen en: reglas de valuacién
y reglas de presentacién. Las primeras se vefieren a la aplicacién de
los principios y a la cuantificacién de los conceptos especificos de
los estados financieros. Las segundas se refieren al modo particular
de incluir adecuadamente cada concepto en los estados financieros.

1.2, Criterio prudencial de aplicacién de las reglas
particulares

La medicién o cuantificacién contable no obedece a un modela
rigido, sino que requiere de la utilizacidn de un criterie general
para elegir entre alternativas que se presentan como equivalentes,
tomando en consideracidén los elementos de juicio disponibles. Este
criterio se aplica al nivel de las reglas particulares.

Los principios de contabilidad que identifican y delimitan al
ente econdmico y a sus aspectos financjieros, son:

ENTIDAD. La actividad econémica es realizada por entidades
identificables, las quc constituyen combinaciones de recursos
humanos, recursos naturales y capital, coordinados por una autoridad
que toma decisiones encaminadas a la consecucidn de los fines de 1la
entidad.

A la contabilidad, le interesa identificar 1la entidad que
persigue fines econdmicos particulares y gque es independiente de
otras entidades. Se wutilizan para identificar una entidad dos
criterios: (1) conjunto de recursos destinados a satisfacer alguna
necesidad social con estructura y operacidn propios, y (2) centro de
decisiones independiente con respecto al logre de fines especdficos,
es decir, a la satisfaccién de una necesidad social. Faor lo tanto, la
persanalidad de un negecio es independiente de la de sus accionistas
o propietarios y en sus estados financieros sdlo deben incluirse los
bienes, valores, derechos y obligaciones de este ente econémico
independiente. La entidad puede ser una persona fisica, una persana



moral o una combinacién de varias de ellas.

REALIZACION. La contabilidad cuantifica en términos monetarios
las operaciones que realiza upa entidad con otras participantes en la
actividad econémica y ciertos eventos econdmicos que la afectan.

lLas operacicnes y eventos econémicas que la contabilidad
cuantf fica se consideran por ella realizados: (A) cuando ha efectuado
transacciones con otros entes scondmicos, (B) cuando han tenide lugar
transformaciones internas gue modifican la estructura de recursos o
de sus fuentes o (€) cuando han ocurrido eventos econdmicos externos
a la entidad o derivados de las operaciones de ésta y cuyo efecto
puede cuantificarse razonablemente en términos monetarios. .

PERIODO CONTABLE. La necesidad de conocer los resultados de
operacién y la situacién financiera de la entidad, que tiene wuna
existencia continua. obliga a dividir su vida en periodos
convencionales., Las operaciones y eventos asl{ como sus efectos
derivados, susceptibles de ser cuantificados, se identifican con el
perfodo en que ocurren; por lo tanto cualquier informacidén contable
debe indicar claramente el perfodo a que se refiere. En términos
generales, los costos y gastas deben identificarse en el ingreso que
originaron, independientemente de la fecha en gque se paguen.

Los principios de contabilidad que establecen la base para
cuantificar las operaciones del ente econémico y &u presentacién,
sont

VALOR HISTORICO ORIGINAL, Las transactiones y eventos econdmicos
gue la contabilidad cuantifica se registran segin las cantidades de
efectivo gue se afecten o su equivalente o la estimacidn razonable
que de ellos se haga al momente en que se consideren realizados
contablemente. Estas cifras deberan ser modificadas en el caso de que
‘ocurran eventos posteriores que les hagan perder su significado,
aplicando métodos de ajuste en forma sistemdtica que preserven la
imparcialidad y objetividad de la informacién contable. Si se ajustan
las cifras por cambios en el nivel general de precios y se aplican a
todos los conceptos susceptibles de ser modificados que integran  los
estados financieros, se considerarad gue no ha habido violacién es
este principio; sin embargo, esta situacién debe quedar debidemente
aclarada en la informacién que se produzca.

NEGOCIO EN HARCMA. La entidad se presume as existencia
permanente, salvo especificacién en contrario; por lo que las cifras
de sus estados 'financieres representaran valores histéricos, o
modificaciones de ellos, sistemdticamente obtenidos. Cuando las
cifras representen valores estimados de liquidacién, esto debera
especificarse claramente y solamente seran aceptables para
informacién general cuando la entidad esté en liquidacidén.

DUALIDAD ECONOMICA. Esta dualidad se constituye des

1) Los recursos de los que dispone la entidad para la
realizacién de sus fines y.

2) Las fuentes de dichps recursos, que § su vez, sen la
especificacién de 1oz derechos que sobre los mismos existen



considerados en su conjunto.

La doble dimensién de la representacien contable de la entidad
es fundamantal para una adecuada comprensién de su estructura vy
relacién con otras entidades. El hecho de que los sistemas medernos
de registro aparentan eliminar la necesidad aritmética de mantener la
igualdad de cargos y abonos, no afecta al aspecto dual del ente
econdmico, considerado en su conjunto.

El principioc que se refiere a la informacioén es el de:

REVELACION SUFICIENTE, la infaormacién contable presentada en los
estados financieros debe contener en forma clara y comprensible todo
io necesarioc para juzgar los resultados de operacién y la situacién
financiera de la entidad.

Los principios que abarcan las clasificaciones anteriores como
roquisites generales del sistema sont

IMPORTANCIA RELATIVA. La infaormacidn que aparece en los estados
fiancieros debe mostrar los aspectos importantes de la entidad
susceptibles de ser cuantificados en términos monetarios. Tanto para
efectos de los datos que entran al sistema de informacién contable
camo para la informacidén resultante de su  operacién, se debe
equilibrar el detalle y multiplicidad de los datos con los requisitos
de utilidad y finalidad de la informacién.

CONSISTENCIA. Los usos de la informacion contable requieren que
se sigan procedimientos de cuantificacidn contable debe ser obtenida
mediante la aplicacién de los mismos principios y reglas particulares
de cuantificacién para, mediante la comparacién de los estados
financiernos de la entidad, conocer su evolucién vy, mediante la

‘comparacién con estados de otras entidades econdmitas, conocer su

pesicion relativa,

Cuando hayan un cambio que afecte la comparabilidad de 1la
informacién debe ser justificado y es necesario advertirlo claramente
en la informacién gque se presenta, indicando el efecto que dicho
cambio produce en las cifras contables. Lo mismo se aplica a la
agrupacién y presentacion de la informacicén.



BOLETIN B=10 Y SUS 4 DOCUMENTOS DE ADECUACIONES

Hacer incapie en el principio de la reexpresién, como medio
para hacer figurar los efectos de la inflacién (disminucidn del pader
adquisitivo del peso mexicano). :

1.3, ANTECEDENTES

A Finales de 1979 esta comisidn emitid el boeletin " B-7:
Revelacién de los Efectos de la Inflacién en la Informacidn
Financiera. Este documento no pretendia dar una solucidédn ideal a un
problema tan complejo; su finalidad era ofrecer un enfogque practico
que sirviera de respuesta a la necesidad urgente de establecer
lineamientos que permitieran incrementar el grade de significacién
contenida en los estados financieros.

Debido & la premura requerida en el establecimiento de esos
lingamientos y a la existencia de problemas conceptuales vy técnicos
que aun en 21 presente no e2ctin totalmente superados, 21 bolettn B-7
fue concebido como parte original de un ‘“proceso evolutivo y
experimental "

For la gravedad del problema y la urgencia de una solucién al
mismo, el Instituto Mexicano de Contadores Fdblicos, A.C. realizé
durante el afis de 1980 una amplia actividad de difusién en todo el
pals, acerca de su contenido y aplicacién. .

Cona parte del proceso experimental y & la vez elemento basico
en la investigacién desarrollada por esta comisidn, durante el afo de
1981 =e llevd a cabo una encuesta tendiente a reunir las esperiencias
y puntos de vista de las diversas personas involucradas en la
preparacién y uso de la informacién financiera en cuanto a la
aplicacison de los lineamientos establecidos por el B-7 cubriendo 1los
siguientes aspectos: impacto de la actualizacién en las cifras
histéricas, grado de cumplimientos de las normas establecidas en el
boletin, preferencia en los métodos de actualizacién utilizades,
dificultad encontrada en algunes casos en la aplicacién del método de
costos espect ficos, problemas observados en cuanto a la  informacién
complementaria relativa al capital contable y grado de interés de los
usuarios en la informacién.

En las conclusiones Yy tecomendaciones de ese estudio, se
establecieron las siguientes prioridades:

- La conveniencia de que el boletin estableciera un sélo meétado
para determinar cifras actualizadas.

~ Integracién y reconocimiento del costo financiero real. Esto
implica incorporacién del efecto por posicidn monetaria en el estado
de resultados.

- Conveniencia de reconocer la informacién relativa a efectos de
la inflacién en los estados financieros basicos.

Por otra parte, en el afio de 1973 esta conisidn emitid el
boletin B-5: Registro de transacciones en meneda extranjera. el cual
fue una solucién en sus circunstancias. Fosteriormente, en Febrero de
1981, se emitid, la circular 14, en la cual se establece que las
fluctuaciones cambiarias deben afectar los resultados del periodo,
pero debido al tratamiento seRalade por el B-7 para el resultado por
posicién monetaria, acepta otro procedimiento distinto. Filnalmente,
en Fehrero de 1963 =se pablicao la circular 19, tendiante a



complementar algunos aspectos de la circular 14 en las condiciones
econdmicas extraordinarias de ese momento.

Por Gltimo, es conveniente recordar que las circunstapcias
imperantes actualmente en el entorno econémico, son diferentes a las
existentes cuando surgid en boletin B-7. La inflacién, ademis de
haberse prolongado en el tiempo, ha incrementado sw intensidad,
haciendo necesario hoy mas que nunca, que la informacién financiera
sea una herramienta ¢til para el usuario.

Es precisamente a la luz de estos antecedentes y con base en la
experiencia aunada a la investigacioén, reflaxién y. discusién a nivel
técnico, que se ha logrado mayor c¢laridad en algunas sitWaciones,
problemas y conceptos, lo cual ha hecho posible el desarrollo de este
boletin.

1.3.1. ALCANCE
Este documento tiene por objeto establecer:

- Las reglas pertinentes a la valuacién y presentacion de 1la
informacién financiera en un entorno inflacionario. .

Estas normas son aplicables a todas las entidades que . preparan
los estados financieros bisiceos definidos en el boletfn  B-1:
Dbjetivos de los estados financieros.

1.3.2. CONSIDERACIONES GENERALES

Desde que cobid relevancia la necesidad de reflejar los efectos
de la inflacién en los estados financieros, simultaneamente se
ofrecieron come respuesta a nivel internacicnal, dos enfoques
distintos:

a) El metodo de ajuste al costo histérico por cambios en el
nivel general de precios, que consiste en corregir la unidad de
medida empleada par la contabilidad tradicional, utilizando pesos
constantes en vez de pesos nominales.

b) El método de actualizacién de costos especificos llamado
también valores de reposicién, el cual se funda en la medicién de
valores que se generan en el presente, en lugar de valores provotados
por intercambios realizados en el pasado.

La infarmacién obtenida por cada uno de estos métodos no es
comparable, debido a gue parten de bases diferentes y emplean
criterios fundamentalmente distintos.

Los argumentos a favor y en contra de cada uno de ellos
aparentan ser igualmente vAlidos. Sin embargo, no existe suficiente
evidencia empirica que avale exclusivamente a uno de éstos. La
comisién estd consciente que para lograr un  mayor grado de
comparabilidad, la solucién ideal seria que todas las entidades
aplicaran el mismo método. Esto serA posible cuando el avance en la
tecnoligia y la experiencia provean mas elementos de juicio dentro de
este proceso evolutivo de busqueda de soluciones correctas a la forma
de relejar el efecto inflacionario en los estados financieros.

Ante esta situacién, esta comisidn reitera su postura de que
cada empresa podrd elegir entre estos dos métodos aquél que de
acuerdo con sus circunstacias, permita presentar una informacién mas
apegada & la realidad.

Por razones de congurencia y para lograr gque las cifras que



integran la informacién contable tengan significado, se& recomienda no
mezelar los dos métodos en la actualizacién de los inventarios y de
los activos fijos. De llevarse a cabo, por razones de caracter
practico, la mezcla de referencia sélo podra efectuarse entre activos
de naturaleza diferente y nunca dentro de un misme rubro de activos.

Las empresas que consoliden sus estados financieros deben
manejar los mismos métodos de reexpresién, con el fin de que las
cifras consnlidadas tengan significacidn.

La actualizacidn de las cifras de 1la informacién financiera
presupone la necesidad de canservar los datos provenientes de les
costos histéricos a pesos nominales, ya gue son justamente los que se
reexpresan, E£so implica, consecuentemente, una coexistencia entre
cifras actualizadas y costos histéricos. For leo tante, contindan
vigentes las normas y disposiciones actualmente existentes en los
diversos boletines para este propdsito.

Esta comisidn expresa desde ahora, su propésito fundamental de
considerar la actualizacién de la infromacién Ffinanciera como algo
sujeto a un permanente proceso de investigacidn y experimentacidén,
confirmando asi el pastulado contenido en el FBEoletin A-1, en el
santido de gque "la evolucidn constante de la contabilidad debe estar
ausptctada por la apertura a diferentes corrientes teéricas, con sus
diferentes enfoques y metodologlas y con criterios sobre la
naturaleza de la contabilidad sustanctalmente distintos".

Asf{, este proceso de investigacién y experimentacién ha dado
lugar a la evolucidén del Boletin B-10 desde su emisidn en Junio de
1983, hasta la aprobacién del Cuarto Documento de Adecuacuines, en
Noviembre de 1991.

1.3.3. NORMAS GENERALES

Para reflejar adecuadamente los efectos de la inflacién se ha
considerado:

- Todos los estados financieros deben expresarse en moneda del
mismo poder adguisitivo, siendo éste, el de la fecha del balance.

- Cuando se presentan estados fipnancieros comparativos, deben
expresarse en pesos de poder adguisitivo de cierre del dltimo
ejercicio informada.

Ademas, deberda determinarse:

- El resultado por tenencia de activos no monetarios.

- El costo integral de financiamiento.

Para’' la actualizacién de las partidas no monetarias cada
entidad, de acuerdo con sus circunstancias, podra por el método de
"Ajuste al costo histérico por cambios en el nivel general de precios
o por el de costos especf ficos',

El método de actualizaecidn de costos especificos (valores de
reposicién) aplicable Gnicamente a 1los trubras de inventarios y/o
activos fijos tangibles, asi como a los costos o gastos del periodo
asociados con dichos rubtos.

Fara que pueda existir congruencia y significado an la
informacién es recomendable que en la actualizacidn de inventarigs,
de activos fijos y de sus respectivas cuentas de resultados se
apliqgue el mismos método, ya que como se menciond anteriormente,
cada uno de ellos parte de puntos de vista distintos, conduce a
resultados diferentes y, lo mds importante, la interpretacién del



significado de las cifras que se producen es de naturaleza distinta.
No obstante, por razones de  cardcter practico, tntimamente
relacionadas con disponibilidad de informacién, ambos métodos pueden
combinarse, siempre que la combinacién se efectus en distintos rubros
del balance general.

Las inversiones en subsidiarias no consolidadas y asociadas
previstas en el Eoletin B-8 de esta comisién, independientemente del
método de actualizacidn que se aplique, deben presentarse valuados
por el método de participacién determinado con bases en los estados
financieros actualizados de las subsidiarias y/o asociadas, de
prefarencia can la misma metodelogia que los de la entidad tenedora.

Las demds partidas no monetarias deberan actualizarse mediante
el método de ajuste al costo histdrico por cambios en el nivel
general de precios.

For el grade de relevancia que implica, y para disminuir el
riesgo de confusidn y ambigliedad la actualizacién y determinacidén de
las partidas mencinadas debe incorporarse en los estados Ffinancieros
basicos.

Para permitir al usuario de los estados financieros una mejor
comprensién del contenido informativo de éstos, se debe revelar:

~ En el propio cuerpo de los estados financieros ¥y en notas a
los mismos, que la informacidn estd expresada en pesos de poder
adquisitivo & determinada fecha;

~ Ademas, aquellos datos pertinentes tales como: método seguido,
criterios de cuantificacién, significado o implicacién de ciertos
conceptes, etc.

En términos geperales no es necesario ni recomendable presentar
informacién en pesos nominales, por la confusidn gue puede provocar
en el usuario,

1.4. LINEAMIENTOS PARTICULARES PARA LA APLICACION DE LAS
NORMAS GENERALES

Cuando se aplique el métode de ajuste al costo histérico por
cambios en el nivel general de precios para la actwalizacidn de
conceptos no monetarios, deberd considerarse que si dentro del costo
de las partidas que se actualizan se encuentran incluidas
fluctuaciones cambiarias (situacién que puede presentarse cuandg se
hace la primera actualizecién de los estados financieros), la
actualizacién sg hara sobre la base del valor histérico etriginal,
segregando y no indexando las fluctuaciomes cambiarias aplicadas a
dicho costo. En estos casns, dichas fluctuaciones deben reflejarse
disminuyendo el efecto monetario acumulado.

A continuacién se seffalan la reglas particulares de laos
conceptos no monetarios mds relevantes y de mayor aplicacién.

1.5. Actualizacién de Inventarios =~ Costo de ventas.

1.5.1. Valuacién

Determinactién del monto de la aclualizacién, El' manto .- de 1la
actualizacién serd la diferencia entre el costo histérico- a . pesos
nominales y el valor actualizado. En caso de existir “inventariocs
previamente reexpresadas, el monto a comparar contra e1 nueva - valor
serda el actualizado anterior. s



Método para determinar la actualtzacién de les inuventarios. Da
acuerda con lo mencionado en la seccidn de consideraciones generales,
cada empresa, después de un estudic razonable donde tome en cuenta
sus caratteristicas, sus circunstancias y la relacién costo-beneficio
2n la informacidn, poadrd escoger entre las  siguientes opciones,
aquélla que le permita presenptatr una informacién mas apegada a la
realidad.

A. Método al costo histdrico por cambios en el nivel general de
precios. Bajo este métado el costo histérico de los  inventaries
se ewpresa en pesos de poder adguisitivo a la fecha del balance,
mediante el uso de un factor derivado del Indice Nacional de
Precios al Consumiaor.

B. Métoda dge actualizacién de costos especificos . (valores de
reposicion). Se entiende posr valor de reposicidn el costo en que
incurriria la eapresa en la fecha del balance, para adguirir o
praducir un artfculo igual al que integra su inventaria. fara
efectos practicos, éste puedes determinarse por cualguiera de los
siguientes medios, cuando éstos sean represantativos del
mercado:

{. Determinacién del valor del inventario aplicando el método de
primeras entradas - primeras salidas (PEPS).

2. Valuacion del inventario al precio de la dltima compra
efectuada en el ejercicio.

3. Valuacion del inventario al costo aestandar cuando éste sea
representativa.

4. Emplear indices especificos para los inventarios, emitidos
por una institucién reconocida o desartollades par 1la . propia
empresa can base en estudios técnicos, .

5. Emplear costa de reposicidén cuando éstos ’.sean L

substancialmente diferentes al precio de la dltima compra
efectuada en el ejercicio. :
Hay que tener presente qua &l importe de los inventaries no debe
exceder a su valar de realizacién. - '
Matodo para determinar la actuatizacton del coste de ventas. El -
objetive de actualizar el coste de ventas es relacionar el precio  de
ventas obtenide por el articulo, con el costo que le . hubiera
carrespondido al momento de la misma. :

Para actualizarle, los procedimientos aplicables segin ol método
seguido san:

A Método de ajuste al costo histdrico por cambios en el npivel
general de precios.

Bajp este método el casto histdrico del costo de ventas se
expresa en precios de poder adquisitiva del mes en .que sa
realizé la venta, mediante 81 uso de un factor derivado dael
Indice Nacional de Frecios al Consumidar. Para efectos practices
ésto se logra determinanda el costo de ventas mensual, mediante
la aplicacion de un  factar derivade del Indice Nacional de
Precios al Cansumidor, & les inventarios iniciales y finales del
mes, a fin de que reflejen los pesos del mismo.

B. Método de actualizacisn de costos especificos (valores de
reposicidnl .

£1 wvalar de reposicidén se podrd determinar & través de.
cualguiera de los siguientes enfogues:



1. Estimar su valor actualizaco mediante la aplicacién de un
itndice especifico.

2. Aplicar el métcdo de ultimas entradas - praimeras salidas
(UEFS). (En el taso de guz en el ejereicio s2 havan consumico
capas de affos anteriores o de periooos meEnores dependiendo de

ios niveles de inflacidn, €l método debe ser complerentado con

los ajustes correspondientes).

S. Valuar el costo de veniss & costos estandsr, cuwando éstos

sean representativos de losz costos vigentes al momento de las

veitas.

4. Daterminar el valor de reposicidon de cada articulo en el

momenta de su venta.

El costo de ventas del perfodo. independientesente del método
seguido para su actuzlizacién, cchera guedar exdpresads en pesgs  de
poder adguisitiva de 1a fecha cel Balance General,

Consideraciones para anbos conceptos. Fara quz exista
congrusncia debe seEguirse el mismo procedimiento para la
actualizacidn del inventario y del coszto de ventas. Esto se logra si
la actualizacidn se derermina & nivel oz sréiculos disponibles para
venta, Excepto en los des casus siguientes:

- Al usar PCEFE, e) inventsario cusds sctualizado mds no asi el

costo de ventas.

- Al emplear UEFS el costo de ventes esterd actualizado pere el

inventario no.

En sstos casos €] concepto Gue no guedd actualizado debsra
actualizarse por cualquizra oe los procedimientcs scBalados.

Contrapartida de la actualizacién. Debido a que el monte de la
attualizacién reflejaoa en el inventario v 21 costo de ventas es
resultante de varics factores, cuyo etecio towal corresgonciente  al
periodo s4lo s2 puede datarminar al final del misao, s racomendable
emplear vwna cuenta trensitoria para acreditar la contrapartida de
dicha actualizacién. Al Final del pertsec se s:zldard, segun el case
contra cada uno de los componeEntes aue la integran.

1.5.2. Presentacién

La actualizacién de inventario y gel costo de ventas dsbe formar
parte de la informacidn contenioa en los estados Tinancieros basicos.

En los estados financieros o en sus notas se deberd  revelsr el
método y procedimientos seguidos para la actualizacidén del inventario
y del costo de ventas.

l.6,Actualizacion-de Inmuebles Planta y Equipo depreciacidn

l.4.1. Valuacién

Determinacidn del monto de la actualizacién. El monto de la
actualizacién dal activa fijo es la diferencia entre su valor
actualizado neto y su wvalor en libros (costo menas depreciacién
acumulada) al cierre del ejercicio. : .

En perindos subsecusnies al primero en que s2  actualizd el
activo fijo, se deberd tomar como valor en libros el altiao  wvalor
actualizado menos sy depreciscion acumulada.

Método para determinar la actualizacidn., Cada empresa  padra,
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preservandeo la imparcialidad y objetividad de 1a informacién
financiera, elegir entre los métodos siguientes, aquél que se adapte
mejor a sus circunstancias:

A. Método de ajuste al costo histérico por cambios en el nivel
general de preciocs. Expresar el costo histérico del active Fijo-
y su depreciacién  acumulada a pesos constantes de poder
adguisitivo general al cierre del ejercicio, utilizande el
Indice Nacional de Freciocs al Consumidor gue publica el Banco de
México.

B, Metodo de actualizacién de costos especificos (valores de
reposicién),. Se entiende por velor de reposicion la cantidad de
diners nesesaris para adquirir un active semejante en su  estado
actuxl (valor de adguisicidn mas costos incidenteles tales come
fletes, seguros, instalacidén. ete., menos demérite) que le
permita a la empresa mantener su capacidad operativa. Este se
puede aeterminar:

- Mediante avaldo de un perito independiente.

- Empleando un Lindice especifico gqus pudiera haberse emitido por

el Banco @@ México u otra institucién de reconocido prestigio.

Ei avaldo por mecio del perito, implica la determinacién del
valor da reposicién da los activos fijos nediante un estudieo  técnico
practicado por valuadores independientes de competencia acreditadas:

El estudio técnico debe satisfacer, por lo menos los requisitos
gue se enumeran & continuacidn:

a) Proporcionar los siguientes datos correspondientes a los
distintos biones:

~ Valpr de reposicidn nuevo. Es la estimacidn del coste en  que
incurriria la empresa para edguirir en #1 momento actual un
activo nuevo semejente al que estad usando, mds todos los ceostos
incidentales necesarios (fletes, ACArFROS, instalacidn,
derechos, etec.) para que estuviera listo patra su uso,
permitiéndole mantener una capacidad operativa equivalente.
~Valor neto de repaosicidén, Es la diferencia eptre el valor de
reposicidén nuevo v el demérito provocado principalmente por el
uso y obsolescencia.
- Vida alil remanente. Estimacién del periodo de tiempo en que
el active puede servir & la ampresa.
- Valor de desecho. Estimacion del valor final del .activo una
vez terminada su vida dtil, cuando existan elementos suficientes
qua indiquar. su posible existencia.
b) Todos los bienes de 1a misma clase y caracteristicas comunes
deben tratarse en forms congruente.
c) El cdleulo técrmics de la actuslizacién no debe producir
solamente cifras giobales, sino que debe asignar valores
especi ficos a los distintas bienes en exitencia o a los
distintos grupos de bienes homcgénsos
d) Debe existir CONGruEncis entre las politicas de
capitalizacidn para determinar el valor histdéricc de los activos
#ijoz y las partidas gque s& incourporan psra determimar €1 monto
del avalda.
En los ejercicios inmec:atos s:iguientes a la actualizacidén
mediante valuadores independientes, se podra ajustar las cifras
derivadas de ese avaluo utilizando Lnoices especificos de precios de



ios activos fijos de gue se trate. Estos indices 1los podran
proporcionar los propios valuadores. En aguellos casos excepcionales
e activos fijos cuys cambioc de wvalor de reposicién sufre una
modificacidn en la misma proporcién de los cambios en &1 nivel
general de precios, se podrid emplear el Indice Nacional de Frecios al
Consumidor. Sin embargo., estos ajustes por meaio de indices sélo se
podran practicar cuando las valores sean representativos de las
existentes en el mercaco, satisfaciendo la necesidad de que las
cifras reportadas en los estados financiero: estén apegadas lo mas
que sea pasible a la realidad. Cuando sea evidente que las cifras
tienden a apartarss de las de mercado, =2s nzcesario gue se practigue
un nuevo avaluoa.

Excepciaonalmente. las empresas podran determinar, por Si mismas,
el valor neto de reposicién de sus activos fijos cuando dispongan de
elementgs objetivos y verificables para nacerlo. Esto implica, gue
dentro dz la empresa exista personal gue poeosea un congcimiento
profundo de los actives a valuar, en Ilo tocante a su costo
tecnologia y estado fisico: o bien, gue por la naturaleza del activo,
se disponga de elementos objetives sencillips y PpPracticos para la
determinacién de su valor de reposicidn.

A pesar de gue esta comisidén reconoce qQue en algunos casos
especificos y excepcionailes, persanal de l1la propia empresa  puede
determinar el valcr de reposicién de algunos actives. se recomienda
enfaticamente., que en 1o precedente, las enpresas se auxilien de
valuadores independientes ya sea para gue directamente realicen el
avalto o para revisar y dictaminar las estimaciones efectuadas por la
propia empresa.

Debe tomarse en consideracién, a este respecto, que en casos de
capitalizacién la Ley General de Sociedades Mercantiles establece que
las reservas de valuacidn o de revaluacién deberdn estar apoyadas e&n
avaldos efectuados por valuadores independientes, oficialmente
reconocidos.

Cuando existan indicios de que los valares actualizados de los
activos fijos tangibles {determinados por cuslquiera de los métodos
de actualizacidn) sean exceslivos en proporcidén con su  valor de uso
(monto de los ingresas potenciales que se espera  raczonablemente
obtener como counsecuencia de la utilizaciém de tales activos) es
procedente hacer la reduccidn correspondiente del valor actualizado.
Par su parte, cuando existan activos fijos gque se proyecte venderlos
o deshacerse de ellos en un futuro inmediate, los importes a los gue
se presenten no deben exceder a su valor de realizacion.

Activos en desuso. Se valuaran a su valar neto de  realizacién
(precio estimado de venta meros costo en que se incurriria para
venderlos),

Depreciecibn: La depreciaciédn del ejercicio debera basarse tanto
en el valor actualizado de lgs activos como en su vida probable,
determinada mediante estimaciones técnicas. Fara permitir una
comparacién adecuvaga, €1 sistema de depreciacidn utilizado para
valores actualizados y para costos histéricos debe ser congruente,
esto es, las tasas, procedimientos y vidas probsbles seran  iguales.
La depreciacién del costo y la de su complemento por actualizacién
deben concluir el mismo afo.

Fara la determiracién de la depreciacién del periodo se debe
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tomar como base el valor actualizado a la Ffecha gue mejor permita
enfrentar ingreseps contra gastos: &1 total del periodo sera ‘la
sumatoria de todos los movimientes mensuales par este concepto,
expresados en pesos de poder adquisitive de la fecha del Balance
General.

No se afectaran las utilidades de ejercicios anteriores por la
actualizacién de la depreciacién acumulada, aun cuando dicha
diferencia lleve implicita correccidn de la vida estimada; esta
actualizacién serd considerada en la cuenta relativa a la
contrapartida de la actualizacidn.

Uno de los problemas que se presentan al reexpresar los activeos
fijos por el método de ajuste al costa histérico por cambios en el
nivel general de precios, es el de activos cuya depreciacién
acumulada es desproporcionadamente mayor & la cantidad gue le
corresponderia, computada sobre una base realista de su vida
probable. A fin de correqir esta deficiencia, se debe reexpresar el
costo original con el Lndice que correspanda y a la cifra resultante
aplicarle la proporcién de vida util consumida con relacién a la vida
probable reestimada. En 2sta forma se obtiene el costo y depreciacién
acumulada, actualizados.

Contrapartida de la actualizacidén, Debido a que el monto de la
actualizacién reflejado en los activeos fijos es resultante de varios
factores, cuyo efecto total correspondiente al periodo s6lo se puede
determinar al final del mismo, €5 necesarieo emplear una cuenta
transitoria para acraditar la contrapartida de dicha actualizacién,
Al final del periodo se saldarid, segun el caso, contra cada  una de
los componentes que le integran.

1.6.2. Presentacién

En el balance general se presentaridn los valores actualizados de
los activos fijos vy en el estado de resultados el monte de la
depreciacidén,

Debera revelarse aquella informacidn pertinente e indispensable
que permita al usuaric de 1los estados Financieros captar el
significado e implicaciones del monto en Qque aparecen determinados
los activos fijos y la depreciatcién. Como minimo se revelard: el
método de actualizacidn seguido por la empresa, la depreciacién del
periodo y la acumulada asi come el procedimiento de depreciacién
utilizado. De existir cambios en las estimaciones de la vida probable
de algunos o de la totalidad de bienes sujetos a depreciacién, debera
efectuarse un sefialamiento especifice en el cambio y su efecto en la
informacién financiera.

1.7. Actualizacion del Capital Centable

1.7.1. Valuacidn

Existe diversidad de puntos de vista respecto a la forma en que
debe reexpresarse el capital contable: sin embarga, es indiscutible
que la manera de actuaiizar las partidas gue integran el activo y el
pasivo repercute directa @ indirectamente (a través del estado de
resultados) sobre el patrimoniao.

Concepto de actualizacién del capital. La actualizacién .del
Capital es, la cantidad necesaria para mantener la inversién de los
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accionistas en términos d2l poder adquisitivo de la maneda,
equivalente al de las fechas en que se hicieran las aportaciones y en
que las utilidades les fueron retenidas.

El concepto anterior se sustenta en la postura de la Comisidn de
Principios de Contabilidad de que con base en las ecircunstancias de
la economia y de la practica mexicanas, se debe adoptar el concepto
de actualizagién del capital financierg. Este criterio estd basado en
las siguientes razones: :

- El desarrollo de la economia mexicana implica la necesidad de

que en el futwro la formacidén de capital de las empresas vaya

requiriendo cada vez mas del concurso del gran publico
inversionista.

- Eete tiene un interés justificado y legitimo, en la

salvaguarda del poder adguisitivo personal de sus ahorros vy

exige la posibilidad de comparar, con vista en ese interéds, las
digtintas alternativas de inversién que se le puedan presentar.

~ Al mismo tiempo, al inversionista le interesa dentro de cada
empresa, poder comparar las ventajas o desventajas que le ofrece

la empresa entre mayor o menor utilidad operativa y mayor o

menor conservacién del poder de compra de su inversidén existan.

Doterminacidn del monto de la actualizacidén. E1 monte de la
actualizacién del capital serd la diferencia entre el valor histérico
a pesos nominales y el actualizado. En periaodos subsecuentes sera la

" diferencia entre el nuevo saldo actualizado y el actualizado
anterior.

Método para determinar la actualizacién del capital. Deben
actualizarse todos los renglones integrantes del capital contable
(incluyendo los que surgen como consecuencia de la aplicacion del
presente Boletin) independientemente de su naturaleza deudara o
acreedora, por lo cual se debe reconstruir el valor original del
capital social, de otras aportaciones de los accionistas y de las
utilidades retenidas, utilidad del) ejercicio y superavit donado, en
términns de pesos de poder adguisitivo al +in del afio, mediante la
aplicacién de factores derivades del Indice Nacional de Frecios al
Consumidor.

No debe actualizarse:

a) El superavit por revaluacidén (o concepto equivalente) qgue
pudiera existir, incluso incorporado dentro del capital social,
cuando se lleve a cabo la actualizacidn de saldos iniciales en
el primer periodo de aplicacidn del b-10,
b) El capital preferente que esté sujeto a ser amortizade en-
efective a un importe fijo predeterminado, se asemejard a un
pasivo, caonvirtiéndose en partida monetaria. .
Para actualizar los saldos iniciales de Capital Social, de Otras
Aportaciones de los Socios y Utilidades Acumuladas, serd necesario
descomponer cada uno de estos renglones por antigliedad de
aportaciones y de retencién de utilidades., aplicando a cada capa, los
correspondientes factores derivados del Indice Nacional de Precios al
Consumidor. For razones praActicas, se sugiere no ivr mas alld de 19354,
Se escagié el Indice Nacional de Frecios al Consumider, tanto par
considerar que es £1 mAs representativo desde el punto de vista de
los accionistas de la empresa {(que son los que deciden entre invartir
0 comsumir), como por el grado de disponibilidad v confiabilidad de
dicho Lfndice. Fara la actualizacidn en ios periodos subsecuentes a
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los saldos de las partigas am=ncionagas i1ncluyendo actualizaciones
previas se les aplicaradn factorss derivadas del Indice Nacional de
Frecios al Consumidor.

El calcula de esta Actualizacién debe hacerze considerando 1o
siguiente:

a) Los aumentos de capital! hechos con utilidades acumuladas

deberan ser actualizadas desde la fecia en que se retuvieron las

utilidades acunuladas correspondientes, ya que desde esa fecha

éstas han sido reportadas como parte del capital contable, y por

lo tanto es responsabilidad de la administracidn mantener su

poder adauisitivo dentro de la empresas

b) Las pérdidas también deben resspresarse;

c) En la preparacién ds estados financieros consolidados el

capital contable chjeto de la sectualizacidn sera el de 1ia

entidad tenedora, gue es el que figura como tal en el balance

consglidada.

Contrapartida de la actualizacidén. S2ra la cuenta transitoria,
donde se mostraran todos los efectos de la aplicacidén de este
boletin, la cual deberad guecar saldada al final del periodo.

1.7.2. Presentacidn

La actualizacidn del capital contable debera distribuirse entre
los distintos rubros gue lo componen; consecuentemente, en el balance
general, cada partida del capital contable debesrd estar integrada por
la suma de su valor nominal y su correspondiente actualizacidén.

En el caso de gque por razones legales o de otra indole se
reguiera informar de los valores neminales, éstos deberan ser
revelados.

Todos los conceptos de actualizacidn gs cada cuenta del capital
contable son contablemente susceptibles de capitalizacién (o sea de
incorporarse al renglén del capital socisl). E1 manto maximo
capitalizable en estos casos es el equivalente &l importe neto
(acreedor) resultante de la suma algebraica de dichos conceptos. Fara
fines legales se debe tener presente lo dispuesto en el articulo 116
de la Ley General de Sociedades Mercantiles.

El importe del capital social y de otras apartaciones no
incluidas en dichc rubro, actualirado mediante su  reexpresidn  en
unidades monetarias de poder adguisitive general a la fecha del
balance, serd la base para calificar contablemente las distribuciones
que constituyan reembolsos de capital. Cualquier distribucién gue las
entidades efectuen con cargo a su capital contable, gque oarigine su
disminucidn por debajo de dicha base, se conceptuard contablemete
como reembolso de capital.

Debido a la relativa novedad del concepto de actualizacien de
capital, aunada a la relevancia que cobra al quedar incluida en los
pstados financieros bAsicos, se deberd revelar en unpa nota el
procedimiento seguido para su  determinacidn, ast como una breve
explicacién, objetiva y clara, respecto de su naturaleza.

1,8. Resultado por tenencia de activos no monetarios

1.8.1. Valuacidén
¢ancépto. Este renglén existe dUnicamente cuando se sigue el

15



método de costosespecificos. Representa la variacion en el valor de
los activos no monetarios por encima o por debajo de 1a inflacién, §i
la variacién es suparior a la que se obtendrla al aplicar el Indice
Nacional de Frecios al Conswnidor. habrd una ganancia por retencidn
de activos no monetarios. En el caso contrario se producird wna
pérdida.

Determinacidn del Resultado por Tenencia de Activos no
Monetarios. Se calcularid comparando 21 incremento real en el valor de
las partigas no monetarias actualizadas por el método de costos de
reposicién con el que s nubiera logrado de haber aplicado factores
derivados del Indice Nacional de Frecios al Caonsumidors sin embargo,
tratandose de la primera actuaiizacién, se puede cuantificar por
exclusidn, después de haber identificado los demds efectos de
aplicacidén del B-10 en la contracuenta {cuenta transitoria) que surge
por dichos efaectos.

Las partidas no monetarias gue por alguna razén Jjustificada
{como puede ser su poca importancia, o duda sobre su naturalezal no
se actualicen, se consideraran monetarias  para fines de la
determinacidn del efecto monetario.

1.8.2. Presentacién

El resultado por tenencia de activos no monstarios del perfodo
se llevarad., independientemente de su naturaleza favorable o
desfavorable., al capital contable.

El Resultado por Tenencia de Activos no Monetarios debera
desglosarse por cada concepto no monetario, de tal manera gque pueda
apreciarse la magnitud en que la actualizacién de éstos, exceda o©
quede par debajo del cambio resultante de la aplicacién del nivel
general de precios. )

Se debera revelar en una nota el procedimiento seguido para la
determinacién del resultado por tenencia de activas no monetarios,
as{ como una breve explicacién, abjetiva y clara, respecto de su
naturaleza.

1.7. Costo integral de financiamiento

Concepto y fundamentacién., En una época inflacionaria el
concepto de costo de financiamiento se amplia para incluir, ademas de
los intereses, las fluctuaciones cambiarias y el resultado por
posicidn manetaria, debido a que estos factores repercuten
directamente sobre el monto a pagar por el uso de la deuda. En el
caso de pasivos en moneda nacional la tasa de interés es alta, entre
otras cosas, porque se trata de cubrir la disminucidén en el poder
adquisitivo del dinero. Fara los pasivos en moneda extranjera, su
costo estd determinado por los intereses, las fluctuaciones
cambiarias y por la disminucién en el poder de la moneda.

Al haberse contraido pasivos, se incurre en costa de
Finangiamiento por simple transcurso del tiempo, Consecuentemente, se
identifican con un periodo determinado. For lo tanto y de acusrdo con
el principio del Ferfodo Contable y con el de Realizacidn se deben
llevar a las resultados del periodo con base en lo devengado.

Fara que exista congrusncia (a partidas de igual paturaleza
carresponde un tratamiento contable igual) se deben 1llevar a
resultados todos las elementos que  forman el cesto  integral de
financiamiento: intereses, fluctuaciones cambiarias, efecto por
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posicién monetaria. En aguellps cases en que se capitalicen costos
financieros correspondientes a una fase preoparacional de inversiones
en activos fijos, éstos deberan comprender, légicamente, los mMmismos
conceptos de interés, resultados cambiarios y resultados por posicidn
monetaria.

El llevar a resultados sélo algunos de los elementos mencionados
en el pArrafo anterior distorsionarfa &l conocimiento del costo  real
de financiamiento, la cifra de utiiidad y viclaria los principios del
Fer{odo Contable y de Realizacién.

1.%7.1. Valuacién

A continuacién se presentan las reglas de valuacién relativas a
las fluctuaciones cambiarias y al resultado por posicién monetaria.

1.9.2. Fluctuaciones cambiarias

Concepto., 5on las variaciones gue ocurren en  la valuacidn de
activos y pasivos monetarios en moneda extranjera, derivadas. de- las
fluctuaciones en el tipo de cambic de mercado de las divisas
involucradas.

tos activos y pasivos monetarios en divisas, se registran al
tipo de cambic de mercado relative a la fecha de la transaccién vy
deberin valuarse al tipo de cambio de mercado corregpendiente a la
fecha del balance general.

1.9.3. Efecto por posicidn monetaria

Concepto. El efecto por posicién monetaria es producto de
decisiones eminentemente financieras. Nace del hecho de que existen
activos monetarios y pasives mongtarios gue durante uwna época
inflacionaria ven disminuido su poder adgquisitive, al mismo tiempo
que siguen manteniendo su valor nominal. En caso de los activos
monetarios esto provoca pérdida. ya gque cuasndo la empresa  los
convierta en dinero o haga uso del mismo, dispondra de una cantidad
igual al valor nominal de ¢stos pero con un pader adquisitivo menor.
Par lo que respecta a las deudas, el fendneno es exactamente el mismo
pero con un efecto favorable para la empreza. ya gque liguidard un
pasivo con canticades de dinero de un menor podsr adguisitivo.

El efecto por posicion monetaria ez producto de un  avente
externo a la entidad, cuyo efecto puede cuantificarss razonablemente
en términos monetarios. For lo tants, queds comprendido dentro del
Frincipio de Realizacién a3 gue se rafiers 2]l Boletin &-1, Esguama de
la Teoria Basica de la Contabilidad Financiera, que &s&ffala gue la
contabilidad cuantifica, en términos monetarios... clertos efectos
econdminos qQue la afectan.

Como se menciond anteriormente., el evecto monestario es producto
del efecto de los cambios an el nivel general de precios sobre  las
partidas monetarias, durante un periodo de tiempo. Al respecto, el
Boletin A-3, Realizacion y Feriodo Contable, menciona como ejemplo de
un evento econémico externo a ia entidad, los cambios en el poder
adquisitivo de la moneda. Consecuentemente, de acuerdo con estos
principios, ese efecto debe reconocerse precisamente en el periodo
gque estad afectando, esto #s. debe ser elemento determinante de 1los
resultados de ese periodo.

La cuantificacion correcta del efecto por posicién monetaria
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estd condicionada por la adecuada segregacién de las partidas
monetarias de las no monetarias. Esta Comisién - ha definido con
anterioridad estos conceptos, en las siguientes términos:

“Sen aclivos y pasives monetarios los que se caractertaan
porgue: a) sus montos se fijan por contrate o en otra forma, en
términos de unidades fiduciarias, independientemente de los cambios
en el indice general de precios; b) originan o sus tenedores un
aumento o disminucion en el poder adguisitivo en general o de la
moneda, cuando existen cambilos en el indice general de precios"
{Boletin B~5),

En otras palabras, las partidas monetarias son aquéllas que al
cierre de un perfodo determinado estan expresadas automaticamente a
los niveles de un poder adguisitivo de la moneda en ese momento y por
lo tanto, en el transcurso del tiempo, pierden valer por el hecho de
estar espresadas y ser representativas de moneda corriente.

Al convertir los activos y pasivos en moneda eaxtranjera a su
equivalente en moneda nacional, quedan sujetos a 1la pérdida.'en su
poder adguisitive en épocas de inflacién y por consiguienté’ deben
considerarse partidas monetarias para efectos de la cuantificacién
del efecto por posicidn monetaria.

Determinacién del efecto por posicibn monetaria. El efecto
monetario debe cuantificarse en unidades monetarias de poder
adguisitiveo similar al de 1los otros componentes del estado de
resultados., Fara este propdsito, el efecto monetario del periodo sera
la suma algebraica de los efectos monetarios mensuales determinados
aplicando a las posiciones monetarias existentes al principio de cada
mes, las tasas de inflacien de lps neses correspondientes
{cuantificadas estas Ultimas, con base en el Indice Nacional de
FPrecios al Consumidor), El total del perfodo serd la sumatoria de
todos 1los movimientos mensuales por este concepto, expresados en
pesos de poder adquisitiva de la fecha del Balaice General.

. De existir partidas en moneda extraniera, debe determinarse
primero el resultado por posicidn monetaria Y efactuarse
posteriormente el ajuste por cambio de paridad.

Las partidas ho monetarias gque por alguna razén Justificada
(como puede ser su poca importancia, o duda sobre su  naturaleza) no
se actualicen, se considerarAn monetarias para Tines de la
detarminacién del efecto monetario.

Contrapartida de la actualizacibn., El efecto por posicidn
monetaria se determimnara y registrarad al final del perifodo. Para su
registro se empleari una cusnta de resultados. debienda llevar la
contrapartida contra la cuenta transitoria en la cual se registraron
las actualizaciones de los conceptos no monetarips., Cuando se haya
utilizadeo el Método de Ajuste ai Costeo Histédrico por cambios en el
Nivel General de Frecios. el cAlculo directo del Efecto por Fosicién
Monetaria, efectuado de acuerdo con el procedimiento sefialado, debera
determinar una cifra similar al salde que nuestra la cuenta
transitoria.

1.%.4. Presentacidn

El efecto de las fluctuwaciones cambiarias y el efecto por
posicidén monetaria deben ser elementas integrantes de la informacién .
tontenida en el estado de resultados.

Ambos conceptos. tal y como quetd selalado, faorman parte, - junto
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con los intereses, del costo integral de +inanciamiento.
Consecuentemente, deben aparecer en el estado de resultados, en
seguida de la utilidad de operacién, en una seccién gue se podria
denominar precisamente, Costo Integral de Financiamiento. Esta se
desglosara en cada uno de sus componentes, ya sea en el mismo estads,
o en una nota.

Los activos y pasivos en monega extranjera se presentarian en el
balance general a la paridad de mercado.

Cualqguier restriccidn cambiaria o de otro tipo en relacién con
las monedas extranjeras involucradas en los estadas financieros, debe
revelarsa claramente en el cuerpo de los mismos o en sus hotas.

También en el cuerpo de los estados finafcieros o0 a través de
sus notas debe revelarse el monto de los activos y pasives menetarios
en divisas, mostrando si la posicidn es larga., corta o nivelada, asi
como las bases de su registro, fundamentalments en cuanto al tipo de
cambio utilizado.

Al requisito de revelacidn mencionaso en el partrafo anterior, se
agregara lo siguiente:

- Instrumentos de proteccidn contra riesgos cambiarios, activos

D pasivos.

- La posicidén de activos y pasivos no monetaries de origen

extranjero o cuyo costo de reposiciédn se  puede determinar

anicamente en monedas extranjeras. La clasificacién de hard con
base en la integracidén de partes, componentes, materiales, etc.,

d=z origen extranjero, gque se haga en forma objetiva y

sistematica para determinar el cosic de "Eposicicén. Esta

informacién es aplicable a las empresas que utilizan el método

de costos especificos. .

- El monto de las exportaciones & 1importaciones de bienes vy

servicios, excluyendo las de active Fijor el sonto de los

ingresos y gastos por intereses en moneda extranjera y el
resultado neto de los dos conceptos anteriores.

Esta informacidn se elaborara sobre los saldos o transacciones
que la empresa tenga o haya realizado con cohiros paises, expres&ndolos
en la moneda extranijera preponderante.

En el caso de subtsidiarias en el extranjero, se deberan revelar
los elementos relevartes de los estados rinancieras 62 las mismas.

N Debido & la relativa novedad del término, se debera explicar en
una nota en forms objetiva, sencilla y técnica el significade oel
efecto por posicidn monetaria.

1.10, EXPRESION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS EN MONEDA DE UN MISMO
PODER ADQUISITIVO

Tados los estados financieros deben exprosarse en moneda  del
mismo poder adquisitivo.

Esto implica gue todas y cada una de las partidas que integran
los estados financieros deben reexpresarse a pesos de poder
adguisitivo de cierre dzi dltimo ejercicic.

Esta regla de reexpresidn se aplica independientemente de que la
partida especifica de que se trate se encuentre ariginalmente
exprasada a valor histérico., a valor de reexplazo o  actuslizada por
indices generales de precios.

Las partidas se reexpresaran, en el caso del estado de
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resultados, relacionando el Indice Nacional de Frecies al Cansumidor
al final del periodo a qus s& refiere dicho estado, con el Indice
Nacional de Precios al Consumidor relativo al  fin del mes al que
corresponda el estado de resultados gue se actualice, A su vez, las
partidas que se actualicen dehben astar previamente expresadas en
pesos de poder adguisitivo del mes de referencila.

Para la formulacién del estado de variaciones en el capital
contable, deben primeramante ronvertirse los saldas iniciales a pesos
de podet adgquisitivo de la fecha del witime bhalance, usando para ello
el factor que resulte de ralacionar el Indice Nacional de Precios al
Consumidor a la fecha del balance final, con el Indice Nacional de
Frecios al Consumidorr a la fecha del balance inicial. Una vez
determinadas las diferencias entre los saldos de los dos balances
actualizados a los pesos de cierre del Gltimo de ellos., éstas se
analizaran en funcién de los caonceptos del capital contable que
reflejen cambios durante el ejercicio

1.11. REGLA PARA MEJORAR LA COMPARABILIDAD DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS A TRAVES DEL TIEMPO

Cuande se presentan estados financieros camparativos, @stos se
deben expresar en pesos de poder adquisitive de cierre d&l altimo
ejercicio informado.

No se considera vAlido presentar en una nota informacidn parcial
resspresada de estados finamcieros de periodos anteriores, debido a
que su contenido informativo es muy limitado.

20



CAPITULO 00
NORMAS Y PROCEDIMLENTOS DE AUDITORIA
Comentario .

Las normas regulan la conducta del individuo en la sociedad.

las normas son caminos a seguir.

El contador p¢blico en el ejercicio de su profesisn estd  sujeto
a normas.

2.1. Normas de auditorfa: son todos aguellos pasos que debe
seguir el contador ptblico en el desarrollo de su actividad como
auditor.

Segdn el Instituto Mexicano de Contadores Pablicos define a-las.
Normas de Auditoria como "los requisitos de calidad relativos. a. la
perscnalidad del auditor y al trabajo que desempefia, gque se derivan
de la paturaleza profesional de la activ:dad de auditoria y de sus
carecteristicas espectficas”.

2.2. Fuentes do las normas de auditorie: con los origenes de
donde emanan, donde nacen dichas normas.
- Costumbre: es la repeticién constante que 1a colectividad
considera obligatoria.
- Usos: es la repeticidén constante.
Evolucidn tecnolégica: procese de cambioc paulatino que
modifica las estructuras.
- Proceso del I.M.C.F.: pasos o procedimientos a seguir en
la creacidn de normas oe auditoria.

CLASIFICACION DE LAS NORMAS DE AUDITORTA

2.3, Normas personales: se refieren a la persona del contador
pablico como auditor. Este debe ser un experto en la materia, siendo
profesional en su actuacidén y cbservando siempre principios éticos.

2.3.1. Entrenamiento técnico y capacidad profesional

El trabajo de auditoria, cuya finalidad es la de rendir una
opinién personal independiente, debe ser desempeffadsa por  personas,
que teniendo un titulo, profesional legalmente expedido y reconocido,
tengan entrenamiento técnico adecuado y capacidad profesional como
auditores,

2,3.2. Culdado y diligencia profesionales

El auditor esta obligado a ejercitar cuidado y diligeneia
razonables en la realizacién de su examan y en la preparacién de su
dictamen o informe. :

2.3+3. Independencia
El auditor esta obligado a mantenar una actitud de independencia
mental en todos los asuntos relativos a su trabaie profesional.

2.4, Normas de eJjecucidén del trabajo: estas normas se refieren a
elementos bAsicos en gue el contador publico debe de realizar &u
trabajo cuidado y diligencia profesionales para lo cual se exigen
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normas mLNImas a seguir en la ejecucidn del trabaje.
2«4.1. Planeacién y supervisicén

El trabajo de auditoria debs ser planeado adecuadamente y, si se
usan ayudantes, éstos deben ser suparvisados en forma apraopiada.

2,4.2, Estudio y evaluacidén del Control Interno

£1 auditor debe efectuar un estudio y evaluacién adecuados del
control interno existente, gua sirvan de base para determinar &l
grado de confianza que va a depositar en él; asimismo, gue le permita
determinar la naturaleza, extensién y oportunidad gue va a dar a los
procediminetos de auditorifa.

2.4.5. Obtencidn de evidencia suficiente y competente

Mediante sus procedimientos de auditria, el auditor debes obtener
avidencia comprobatoria suficiente y competente en el grado que
requiera para suministrar una base objetiva para su opinién.

2.5. Normas de informacién o dictamen: El profesional que presta
estos serviclos debe de apegarse & reglas minimas  que garanticen
la calidad del trabajo y emite su opinidn scbre 1la razonabilidad
de los Estados Financieros.

2.5.1 Aclaracién de la relaciédn con los Estados Financieros
y la responsabilidad asumida con respecto a ellos

El contador publico indepenciente auditor en todo trabajo debe
awpresar con claridad cual @3 su responsabilidad respecto a los
estados financieros.

2.5.2 Aplicacién do Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados

€on 1la finadidad de unificar criterios el Institutog Mexicano de
Contadores Fablicos por medic de : la comigién de principios
de contebilidad a recomendado una serie de criterios a los que log
profesionales se dehben apegar al procesar y elaborar informacidn
Fipanciera.

2.59.3. Consistencia en la aplicacién de Principios de
Contabilidad

Para gue la informacién financiera pueda ser comparable con
otros ejercicios es necesario que se consideré el mismo criterio vy
las mizmas bases de aplicacién de los principios de ‘contabilidad en
caso contraria el auwditor debe expresar la naturaleza de los cambios
habicos.

2:5:4. Suficiencias de las declaraciones informativas

La suficiencia de las declaracianes informativas. La
contabilidad controle e informa de log estados financieros que son
los documentos sobre los cuales el suditor va a emitir una opinién
srafesicnsl, por lo tanto la informacién que porporciona debe ser-
razonablemente suficiente (Frincipic de Revelacién suficiente).

2.5.5. Salvedades

En el desarrolle del trabajo el a&auditor puede encontarse con
determinadas restricciones que le impidan emitir una opinién limpia
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con respecto a la razonabilidad de la informacién financiera entonces. .
porcederan. a la Inclusién de excepciones en algupas de las,
afirmaciones genéricas de su dictamen (cuando esto exista el “auditor
tendrd la obligacién de explicar con presicién y claridad. los matlvcsﬁ
que la originarén). . :

Z2.5.4. Abstencién de opinién

Cuando por diversas .causas (limitaciones al - trabajo, - pésimo’
cantral de informacién financieral), el auditor no esta en posibilidad . .
de verificar la veracidad de dicha informaciédn financiera tendr’a ‘gue
abstanerse de opinar.

2.5.7. Opiniédn negativa

.8e da cuando el auditor comprueba que la informacién. fipanciera.-

no - presenta . razonablemente - dicha informacién,  ni se  apligarén..

" correctamente dichos principios de contabilidad generalmente
aceptados, tampoco sobre bases consistentes. .

‘2.6. Procedimientos de auditoria: Los procedimientos - de
auditorfa son el conjunto de técnicas de investigscidn aplicables a. -
una partida o a un grupo de hechos y cirecunstancias relatives a los
estados Financieros sujetos a examen mediante los cuales el contador '
pablico obtiene las bases para fundamentar su opinidn.

2.,&6.1. WHawunedeza: el auditor deberd, aplicar su criterio -
profesional, decidir cuadl técnica o procedimiento de auditorfa o ;-
conjunte de ellos, aplicard para obtener la certeza maral* que .
fundamente su opinidn objetiva y profesional. o

2.6.2, $xtencitn ¢ eodcance: cuando se llenan los reql.us:tos_ de
multiplicidad de partidas y similitud entre ellas, se ' recurre:al
procedimiento de examinar una muestra representativa de las . partidas-
individuales, para derivar del resultado del examen de tal -muestra, -
una opinién general sobre la partida global. En el campo  de” la’;
auditoria se le conoce como pruebas selectivas. : e

2.6.3. Opontunided: es la dpoca en que los porcedimientos: ..de
auditoria se van a aplicar. :

2.7. Técnicas de auditoriai son los métodos  practicos .de - -
investigacién y prueba que el contador pablico utiliza para lograr-la. ™
informacién y comprobacion necesaria para - poder emitir o sui-opinidn
profesional. : Lo 5

2.7.1. Soitudie general: Apreciacién sobre | la. | Fisonomia . o

caracteristicas generales de la empresa, de . sus  ~estados.

financieras y de las partes importantes, - significativas o
extraordinarias, . : :

2.7:2. #nlliodo: Clasificacidn y agrupacidn  de los  distintos
elementos individuales que forman unpa cuenta o una partida
determinaga, de tal manera que los grupos constituyan unidades
homogéneas y significativas.

2.7.3. Pnsneccidn: Examezn fisico de bienes materiales o de
documentps con el objeto de cerciorarse de la autenticidad de un
activo o de una operacidén registrada en la coptabilidad o
presentada en 1oz estadoms financileros.
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2.7.8. Cenfiumacidn: Obtencidn de una comunicacién escrita de .una
persona independiente de la empresa examinada, Yy .que se
encuentre en posibilidad de conocer la naturaleza y condiciones
de la operacién y, por lo tanto de informar de una manera vAlida

" sobre ella.

2.7.5. Sweoligacion: Obtencién ° de  informacién, . datos Y
comentarios de los funcionarios y empleados de 'la propia
empresa.

2.7.6.Declornacibn: Manifestaciéen por escriteo con la firma de . los
interesados del resultado de las investigacicnes realizadas con
los funcionarios y empleados de la empresa.

2.7.7. Cerdlficoctbn: Obtencidén de un documento en el  gue se
asegure la verdad de un hecho, legalizado por lo general, con la
firma de una autoridad. : :

2,7.8. 0Oboewacisn: Presencia fisica de coma se realizan ciertas
operaciones o hechos. : e ) )

2.7.9. €alcule: Verificacidén matematica de AIguha partida.
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CLASIFICACION DE LAS NORMAS DE AUDITORIA™ . -

Personales

Relativas a 1a’-
‘ejecucion de trabajo

Informacisén
o

Dictamen
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Llegar al  bolekin donde habla de la resspresidn de  los
Estedos financieros

2.8. Procedimientos de suditoria aplicables al examen de
aguellos rubros de los astados Financieros aque recohocen  las
efactos de la inflacidn en la informacién financiera

2.56.1. Generalidades

Dadas las peculiaridades inherentes al reconocimiento contable
te los efectos de 1a inflacién en la informacién financiera  (Boletin
B-10 de la Domisidn de Frincipios de Contabilidad), se considerd
necesario preparar este boletin de procedimientos de auditoria que
oriente al auditor ante las particularidades del caso.- '

2,8.2, Alcance y limitaciones

Los procedimientos de  auditoria y  los aspectos del contraol
interno gue se tratan en este boletdn, && refisren al examen de
aquellos rubros de los estados finmancieres que se  actuwalizan para
reconocer los efectos de la inflacién en la informacién financiera.

Considerands que 1a actualizacidn de la informacidén +inanciera
presugene la necesidad de determinar vy caonservar los costos
histdricas, gue son Justamente loz due se reesxpresan, este baletin

parte del supuesto de que dichos costos han sido previamente
axaminados.

2.B.3. Objetivo

El proposito particular del boletsin es establecer los objetivos
egpetiTicos da auditorfia y lbs pracedimientos para la revisidn de la
valuacidn, contabilizacidn vy revelacién de los efectos de la
inflacidn requeridas por las disposicianes del Boletfn B-10. Asimismo
se nencionan clertos aspectos basicos de control dnterno que el
auditor deberd considerar al Jdeterminar el alcamce, naturaleza vy
oportunidad de sus prusbas,

2.8.4. Objetivos de auditorfa
Los abjetivos generales de auditorf{a son los siguientes:

‘a. Asegurarse que el método de actuslizacidn seleacionado por 1a
smpresa, S52a aquel que mejar s adapte a sus tircunstancias.

El auditor dsbe evaluar si el nétodo seleccionadoc por la
empresa, dentre a8 sus caracterfstices particulares, produsirvs
infarmacidn apegada & la realidad en el contexto del criterio
prudencial.

b. Lerciorerse de que se hayan actualizaco todos las rubros de
los estados Financieros sustancialmente afectadas por la
inflacion.

Lo anterior es con el propdsito oF agegurar Que no se ha
realizado una discriminacidn saiectiva gue cause parcialidad,
por la gue =& diberd verificar que sz havan considerado  todos
los efectos, tante favorables coma cesfavoraisles.

t, Asegursirse de le consistencla =2n ls aplicacidén de los métados
y bases de actualizacidén.
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d. Comprobar la adecuada presentacidon de las cifras y la
revelacidn de los métodos y bases utilizadas para cuantificar
los efectos de la inflacién en la informacién financiera.

El auditor debe comprobar que los efectos de la inflacidén han
sido torrectamente determinados e incorporados & los estsdos
financieros basicos, y gque se han efectuado las revelaciones
pertinentes (método seguido, criterios de cuantificacidn,
significado e 1implicacidn de ciertas conceptcs, costos
_histérices, ste.).

2.8.59. Control Interno

El estudio y evaluacidn del control interno debera efectuarse
conferme a lo dispuesto en el Boletin E-02, Consecuentemente, deben
cumplirse los objetivos relativos & autorizacién, procedimiento vy
clasificacién de transacciones, salvaguarda fisica y de verificacidn
y evaluacién en lo que sea aplicable a la actualizacién de cifras.

Ejemplos de estos aspectos, en forme enunciativa pero no
limitativa, son los controles internos clave en cuenta a:

- Autorizacién del método seleccionado por la empresa:

En términos generales, por su importancia, la autorizacidn de la
actualizacién de cifras, que incluye el método y las politicas,
debetrd ser dada potr la direccidn de la empresa. ’

~- Registreos, documentos y procedimientos establecidos para

obtener y conservar la informacidn saobre cifras reexpresadas.

De igual forma, se deberid comprobar la existencia de registros y
sistemas de captacion integrados a la contabilidad, de los datos
necesarios para determinar los efectos de la inflacién, asi como por
procedimientos necesarios para asegurar la confiabilidad de 1la
informacién.

Se deberd revisar que las empresas mantengan y conserven
sistemas, métodos, procedimientos ¥y +egistros, debidamente
custodiados, gque produzcan los elementos necesarios para determinar y
comprobar la actualizacién de cifras. Algunos ejemplos podrian se los
siguientes:

a. Tratdndose de inventarios deben existir medios que permitan
.asegurar que se incluyan todos, asf caomo la determinacidn de su
antigledad. Con respecto a los costos de reposicién, . deben esistir
registros de cotizaciones actualizadas o un archivo de compra donde
se puedan localizar los precios recientes, asi como estudios de
costos actuzles incluyends la integracién por elementos del costo,
etc. :

b. Para attualizar el costoc de ventas, deben existir los
elementos necesarios que permitan determinar los costos
representativos en el momento de la venta.

c. En el activo fijo, cuande se practique avaldo por perito
independiente o excepcionalmente cuando sea practicado por personal
de la empresa, contar cons

1. Dotcumentacidn que permita la identificacidn en la empresa de
los valores actualizados de los distintos bienes y su
depreciacidn acumulada y la del perfodo segén los informes de
los valuadores, con los datos contenidos en sus respectivos
registros a costo histérico.
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2. La estimacidén de 1la vida util en Ffuncidn al tiempo - de
servicio remanente en la empresa y el valor de deseches de. los
mismos, :

d. Tratandose del capital contable., se requiere contar ceon la
informacién relativa a 1las fechas en que se efectuaran las
aportaciones de los accionistas, cualquiera que sea su origen
{incluyendo las utilidades capitalizadas y, en su caso, el superavit
por revaluacién con posterioridad a la actualizacisn inieial) ast
come las cuentas de utilidades retenidas del alo, vreserva legal, -
superdvit {en su caso) y las fechas de los ejercicios en los cuales
se generaron las utilidades o pérdidas.

2. Para los fines de la determinacién del efecto por posicién
monetaria se deberAn tener analisis mensuales de activos y pasivos
monetarins. PFarticular importancia tendra la existencia de
procedimientos de corte mensuales para la correcta determinacién de
dicha posicién monetaria.

f. En los casos en que se apliquen indices, la empresa deberd
mantener expedientes en los cuales se documenten los andlisis por
antigledad, cAlculos y los i{ndices utilizados, as! como la evidencia
de que estos Gltimos se han obtenido de una fuente apropiada.

- Separaciéon de funciones en cuanto a la preparacién,

supetrvisién y aprobacién de la informacién actualizada.

- Ildentificacién de las cifras reexpresadas con las registradas

en libros.

-~ Revisién interna del trabajo efectuado por paritas

independientes o de la propia empresa. :

2.8.6. Procedimientos recomendados

A continuacion se describen los pricipales gprocedimientos. de
auditorta, para la revisién del reconocimiento de les efectes  de -la
inflacidén en la informacién financiera.

2.9. Procedimientos generales

1 Estudio y evaluacidn del Control Interno.

- Documentar el estudic y evaluacién del control interno
establecido para la actualizacién de la informacidén Financiera,
y llevar a cabo las pruebas de cumplimiente aplicables en las
cireunstancias, para asi determinar la naturaleza, alcance vy
oportunidad de los procedimientos de auditoria sustantivos.

2 Estudio general de la estructura financiera,

- Identificar las Areas importantes y cambios 51gn1fzcat1vns o
transacciones no usuales, mediante upa revisién analitica que
-podria ingluir:

. Comparacién de cifras actualizadas con 1las del afio

anterior, tomando como referencia los Lndices de inflacién

del perfodo, fluctuaciones cambiarias, cifras histéricas

etc., para juzgar si las tendencias son légicas. -
. Estudiar el comportamiento de la relacidn entre activas 'y

pasivos y monetarios y su consecuente efecto en el

resultado por posicidén monetaria.

. De ser posible, comparacién de las cifras actualizadas
con la informacién dispaonible de empresas del ramo.

. Analisis de razones financiera determinadas sobre cifras
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actualizadas, para identificar {con base en el conocimiento
del negocio) variaciones y tendencias.

3 Comprobactidn de céalculos aritméticos.

4 Verificacion de autorizaciones y registros.

-~ Comprobar 1la existencia de autorizacién apropiadas
documentada respecto del método vy politicas usadas para la
actualizacién de cifras. Asinismo, verificar que todos los
efectos de la actualizacién de cifras estén registradpos ep
libros, por separado de la informacién histérica.

9 Declaraciones de la adninistractidn.

- (QObtenet 1la administracién, dentra de la carta de
declaraciones, log términos biasicos de los términos ‘de 1la
actualizacién de cifras.

2.10. Procedimientos comunes cuando se utiliza el método
de ajuste por cambios en el nivel general de precios

Activos y pasivos no monstarios y costos, gastos e ingresos  Oue
les sean relativos, asi como capital centable.

i\ Fartidas actualtzables.

- fisegurarse que s2 hayan actualizado todos leos activas vy
pasivos no monetarios de la empresa. asi como los costos, gastos
€ ingresos gue les gean relativos y el capital contable.

- Comptebar que aguellas partidas no monetarias que por su
relativa poca importancia no hubiesen sido actuwalizadas, se
consideren como monetarias para erectos de la determinscion  del
resultado por posicidn monetaria.

2 Valor histérico original.

-Verificar que los valores al costo histérice originzl estén
determinados de acusrdo con principios de contabilidad. En  su
caso debe comprobarce gue las fluctuaciones cambiarias gue hayan
sido capitalizadas como parte del costo de los activos fijos, se
eliminen para efecto de la reexpresidn y de que en caso de
existir superAvit por revaluacién, no se actualice al hacer la
primera reexpresidn.

3 Antigiledad en las partidas.

fevisar que la antigledad - de las partidas sea la correcta
conforme a la fecha oge adguisicidn, constiuccion o produccién de los
activos, de aportaciones de capital v a los periodos de gensracién de
los resultados de uperacién. En algufnos casos, come pudiera ser en
inventarios, la antigledad puede determinarse en funcidn a  la
permanencia promedio en la empresa, es decir, considerando su
rotacién o capas

4 Utilizacidn de indices.

- Comprobar gue se apligue al valor higtérico original el Indice
Nacional de Frecios al Consumidor publicada por el . Banco  de
México en funcidén a la antigliedad de las partidas obieto. de ‘la .-
actualiizacién, L :

9 Valuactién,
-Asegurarse de que lazs cifras actual1zadas | ]
partidas objeto de reexpresién, cumplan cnn 1a§ d spo
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limites aplicables del Boletin B-10. Ejemplos de ello serian
que!

« Los activos no excedan a 54 valar de realizacion,

‘. Los activos fijos y otros actives tangibles e intangibles
sean inferiores a su valor de uso.
. El cargo por depraciacién del periodo se determina sobre
el valor actualizado promedio del activo fijo.
. La depreciacién ,acumulada se haya calculado sobre el
costo actualizado del activo fijo, cons:iderando ademas la
vida probable reestimada de los bienes, sin afectat
resultados de ejercicias anterioraes.
. El costo de ventas actualizado ses representativo del
casto prevaleciente cuando =& hiciaron las vantas;
comunmente, el gque se derivaria al apmlicar al inventario
inicial y final el indice correspondiente para expresarlos
en pests de poder adquisitivo promedio del perioda, y
sumando el resultado al total de compras del ejercicio.
. Cuando se utiliza =] método de ¢ltimas entradas—primeras
salidas, para la valuacién de inventarios vy determinacién
del costo de ventas, y éste se considere como ya
actualizado, el consumo de capas de afos anteriores debe
reexpresarse.

2.11. Procedimientos comunes cuando se utiliza el método de
actualizacidn de costos especificos para inventarios y
activos fijos

1 Costos de reposicidn,

- Revisar gque los costos utilizados por la empresa para la
valuacién de sus inventarios estén basados en informacién
reciente, tal como, tacturas de compras, cotizaciones de
proveedores o estunios de costos que respalden su  valor de
reposicién,

- Verificar gue cuando se utilicen 153 amélodes FEFS  (primera
entradas — primeras salidas), Ultima compra o predeterminados
los costgs sean representativaos de los de reposicidn a la fecha
gel balance.

— Comprobar que el costo de ventas actualizado sea aquel gque
hubiera correspondido a las ventas en las fechas en que éstas se
realizaron, ohservando gque s2 hayan aplicaan métodos congrusntes
con los usados para la actualizacidén d2 los inventarios. En caso
de emplearse del método de UEFS (altimas entiradas - primeras
salidas), ya sea monetario o unitario, vipilar la carrecta
determinacién de las capas. {ndices i1nternos oe infiacién,
factores de rotacién, ete., y si hubo consumo de capas
anteriares que se hayan efectuadn las actualizaciones
correspondientes,

2 Avaltos practicados por perite independiente.

- Batisfacerse dz la independencia. capacidad técnica y. en  su
caso, registro ante autoridad competente del perito valuador.

-~ Comprobar gue el avaluo que se estd tomando como base para la
regxpresidn de valores esté practicada una fecha tal (reciente)
que permita asignar cifras representativas de las que
corresponderian a la fecha del balance general. 8i se trata de
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la actualizacion de avaltos de fechas anteriores, habra. que
evaluar la razonabilidad de las bases e indices utilizados para
dicha actualizacidén.

- Juzgar las bases técnicas empleadas por el perito valuadar, vy
el resultado de los trabajos desarrollados por la empresa para
comprobar que las cifras fuesen confiables, con ohjeto de
evaluar si el informe proporcicna razonablemente el valor neto
de repesicién de los bienes del activo fijo. su vida ¢til
{pasada y futura) y el valor de desechpg de los mismos.

- Asegurese que el avalto esté documentados en un  informe
emitido por el perito y de que la empresa cuente con un  resumen
de los métodos y supusstos empleados y del trabajo desarrollado.
En los casos en gue se considere procedente, se podrdé consultar
los papeles de trabajo del valuador

- Verifticar que el cAlculo técnico de l1a revaluacién asigne
valores especificos a los distintos bienes en existencia o a los
distintos grupos de bienes homogéneos, actualizando el costo. la
depreciacidén acumulada y la del afio de cada uno de ellos, vy de
que no se haya efectuado ¢nicamente una estimacién en forma
global. Asimisme, asegurarse de que las cifras resultantes no
excedan el valor de uso del activo fijo (monto de 1los ingresos
potenciales que se esperan razonablemente obtener como
consecukencia de la utilizacién de tales activps).

- Comparar los +egistros del activo fijo al costo con la
relacién detallada del avalto, para comprobar gue los valores
actualizados incluyen todos 1los bienes del activo fijo
contabilizados en libros, Este procedimiento permitiréd ademas
compirabar que existe congruencia entre las politicas de
capitalizacién para determinar el costo histérico, vy las
partidas que se incorporan para efectoz del avaldo.

— Compreobar que le depreciacion acumuleda y del perfodo sea
congruente tanteo como los valores actuamlizados prevalecientes en
el mismo, comg con la vida atil {(total. gastada y remanente) de
los bienes.

3 Avaltos practicados por el personal de la empresa.
- En los casos en gue las empresas practiguen sus avaluos, el
auditor deberd comprobar:

. Que enistan elementos objetivos y verificables para
soportar la razonabilidad de las cifras de su estudio.

» Que exista personal gue posea un conocimiento profundo de
los actives a revaluar en lo tocante a su costo, tecnologila
y estado fisico, 0 bien gque por su naturaleza se disponga
de elementos objetives y practicos para determinar su valor
de reposicidn.

» En términos generales, aqbservar los procedimientos
anotados para la revisién de avaldos practicos por perito
independiente, y que la empresa cuEnta con razones vAlidas
que justifiguen este procedimianto.

4 Actualizacién mediante indices especlficos de prectos.

- Comprobar gue cuando la actualizacién del inventario se lleve
a cabpo mediante la aplicaciédn de {ndices especificos de precios,
dstos sean los de la rama indusktrial de 'ta empresa conforme a
publicaciones del Ranco de México., de otro organismo de
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prestigio (nacional) o desarrollados por la propia empresa. En
este ultimo caso, s2 debe evaluar el estudio técnico que lo
soporta. En todos los casos, comprobar que el factor aplicado
corresponda a la antigledad de las existercias a través,
normalmente, de rotaciones o capas de inventarios.

- Asequrarse que la cifra actualizada no edxceda al valor de-
realizacién de los inventarios, ni al valor de uso del activo
fija.

~ Revisar que cuando la reexpresién del activo fijo se efectde
mediante indices especificos, éstos sean publicados por el Banco
de México u otra institucidn de reconocido prestigie, y se
apliquen en funcién a la antigliedad de los activos.

= Comprobar gue los cargos & resultados por costos de ventas vy
depreciacion se deriven de  los valores actualizados de los
activos respectivos.

2.12. Procedimientos relativos al resultado por posicién
monetaria y a la paridad técnica

- Cerciorarse de la adecuada clasificacidén de las partidas
monetarias y no monstarias.

~ Revisar gue =l resultado por paosicién monetaria del periodo
corresponda a la suma de los efectos monetarios mensuales. los
cuales se deben determinar aplicandoc el {ndice de inflacién del
mes al importe de la posicion monetaria al inicio del mismo.

- Fara determinar la posicién al inicio de cada mes, comprobar
gue los activos o pasivos en moneda extranjera se hayan valuado
a los tipos de cambio que prevalezcan a esa fecha.

- Verificar gue el efecto por posicidn monetaria se haya
aplicado a los resultados del allc, y que en el caso de ser upa
ganancia, ésta no rebase la suma de los saldos deudores de
gastos Yy productos financieros, fluctuaciones cambiarias
incluyendo el efecto de la paridad técinica, y que, en sU caso,
el remanente favorable se haya llevado al capital contable.

- Cuidar. en los casos en gque la actualizacién del capital
contable del periodo sea negativa (deudora), a que el importe
correspondiente debz destinarse en primer término a reducir el
efecto favarable por posicidn monetaria del periodo.

- Juzgat que el resultado acumulado por posicidén monetaria sea
razonable en su conjunto, el cual representa el efecto neto de
la actualizacién de leos activos no monetarios y del capital
contable de la compafi{a.

- Evaluar la razonabilidad del resultado por tenencia de actives
no monetarios; este concepto representa la diferecia de comparar
el valor que se hubiera abtenids de haber aplicade log factores
de ajuste del Indice Nacional de Frecios al Consumidor (INCP),
publicado por el Banco de Meéwxico.

~ Verificar que en el caso de que hayan existido posiciones
netas pasivas globales en moneda extranjera durante el ejercicio
y cuando la paridad técnica hubiese sido superior a la del
mercado, se hubieran caleculade y considerado los efectos de la
paridad técnica.

- Comprobar que el cadlcule d2] factor de la paridad técnica (o
de equilibrio) esté apegado & lo prescrito en el Boletin BE-10,
y su efecto, en su caso. se haya reflejado adecuadamente en los
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estados financieros .y . compropar. gue se hayan.- aplicadn los
indices de:precipos oficiales’ de’ nuestro pals y-de-oiros paises.

2.13." Revelacidn enlos Estados Financieros

- Comprobar Que en los estadss finanmcieros o en sus notas  se
revele la informacién requerida por el Boletfin B-10. tal comaos

. Métodos y procedimientos seguidos en la actualizacien.

« Bosto histérico y actualizade de: inventarios, costo de
ventas, active fijo, depreciacién acumulada y del  periodo,
capital social, utilidades o pérdidas acumuladas vy . otras
aportaciones de accionistas. -

» Costo integral de financiamiento.

. Efecto acumulade por posiciédn monetaria y resultados por
tenencia de activos no monetarios. .
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CAPITLLO 000

CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS
3.1. ANTECEDENTES

Un cambio de las relaciones politicas surgio en los pafses
europeos a Fines del siglo XIV, prapicid princigalmente en Alemania e
Italia uwn amplio desarrolloc de las actividades comnercisles e
industriales en esta regidn, 1o cual i1ndujo entre otras cosas, a la
Fformacion de agrupacicnes de negocios cuyo objetivo era el de abtener
benaficies, tantb en el agpecto econdmico coma en el social vy
politice. Dichas agrupaciones renressntaron las primaras
manifestacionss de combinacidn cx empresas de que se Lengs novicia,

. En un principioc , el aspecto soministrative de estas wnionms, se
saszabz en téonizes un tanto rugimentarias: la necasidad ce conocer el
dgecarrollo de los grupos g empresas, vishog caca ung en su conjunto,
trajo comp consecusncila la evelucidn de los méiodos de  informaciédn,
mizmos gue e J{deron perfecrionando oraduxlcente. hasta llegar & lo
aque  ahora s& conoce como Estados Financieros Consolidados. La
histopria de estos estancs, tuvo st origen en los Estacos Unidos  de
Norteardtrica con motiva d2 &0 gran desarralle industrial, y la misma
pueges £er trazaca a traves de los infermes gue fueron publicadas por
las primar caompafilas  que los prepararan, asi  como par la
bibliografia soore contabilidad y las {ngquietudes que dichas informes
despertaraon.

La cansplidacidén de cuentas se utilizd desde mucho alos antes de
gue 1los tratadistas discuitieran la filosoffe vy procedimientos de
consglidacidn y que las dudass v problemas pudieran s2r eiaminacos mas
o menos en farma detallads.

ta "National Lead Company" +fus la primera de las Bipresas
listadas que presentd estados financieros consolidados en su informe
anual fecpeco el 71 de diciembre de 1892, eolo la  "U.3. Rubber
Comzany" mostrd €n sus primergs repories lig cupntas cansolidagss vy
las de la compafia controladora, necho muy importante, ya gue
perrpitia la comoaracidn de ambas. Esta fuz guizd la  primera  ocasion
€N qug se esclarecid &l campio de estaaps Financigras individuales a
estados financieros conselidadgs.

Log primeros 25Ta00s financieros conzol :dadas fueron
Ffrecuentemente desianados comn nce  Deneral” y “Estado de
fFérdicas y Ganancias”, sin hacer la acleracidn de gus se  trataba de
estadss Fipancieros consplidados vy aungue la “National Lead Company"
los prepard por primera ver no fue nasta 1717 cuando lus  intitulé
como estados Finsncieros consolidados.

Aungue ya en 1502 la "Eastman bicoak Company" formulaba su primer
balance canselidado. no to llamé belance cembinaco, sine hasta el afo
de 1929,

Dezde las fechas de éustos y oirns estsdps ocue  aparecieron
gurante el perigdo de 18%0 & 19L0. =l emplep de los EsLANOS
fipancieros consplidados para informatr le sitvacién Tinanciera v los
resultados ds operacidn de ciertss egrupacicones de empresas, ha
venido siesndo upa gractics coman.  Debemos  sefialar gque el primer
estudio prrofundo acerss da eztaass  rinancipros copsolidaaos en la

=
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bibliograffa contable noriteamericana, fue un articuio de A. Lowes
Dickinson, aparecido en el primsr volumen de “The dJowrnal of
Accountancy”, en el cual 21 autor recamendaba que, con ocbjeto de gue
un balante de la compaBfa inversionista mostrara uns  situacién  mag
exacta. deberia sustituirse el renglén de inversidén en compsfilas
subsidiarias, por los activos y pasivos o gstas ditimas.

En lo gue respecta al método de participacidn, suponerdls aue
esto sucedid casi sl wmismo tiempo que s comenzaron a pPreparar
estados financieros consclidados. Algunos aspectos de los métodos e
contabilidad para las compafias tensdoras de acciones emitidas  por
otras empresas, ocuparon la atencién e ciertos contadores en  los
Estados Unidos de Morteamérica, a principios de sigle. &. L. Dicksee
y R. H. Montgomery., autores del libro Auditing., publicado en 190G.

Los autores pusieron en relieve gue las utilidades eran
transferidas en torma de dividendos a la emsreza  tenedora de  las
accion@s, mientras qua las pérdidas se moastrapan anicamente en  las
cuentas de las subsidiarias, originando esto que s8 presentara  una
situacidn engafosa en los estados Financieros de la compafifa
tenedora. los tratadistss de 1a época propusnarcn que  1la  paree
proporcional de las pérdidas sufricas por 1as subsidieriss, fuaran
también reconocidas en los libros de la empreza tensdora, asl como el
registro de la parte prooorciopal de ias utilidadss aque le
correspondieran cuando éstas fueran registradas en los libros de las
subsidiarias, independientemente de la fz=cha en gue éstas  dscietaran
dividendos. Este porcedimiento se fue generalizando y per+eccionando
a través de los afios. hasta llegar a ser lo gue actuslmante ¢ conpce
comt método de participaciédn para la valwacidrn de inversiones en
acciones comunes emitidas por compafifas subsidiarias o asociadas.

En cuanto al eapleo de los estados +inanciercos conselidados en
nuestro pais, pueds decarse gue es muy reciente, debido
primordialmente al lento desarrello econdmico a nivel de 1a gran
empresa; es por esto gue no fue hasta la década ce los &0°s cuando,
en México tomé cierta fuerza la preparacidn de dichos estados, en
virtud del nGmera cada vez mayor de empresas de grupo que ven la
necesidad de una informacién financiera mas completa,

En tuahto al método de parvicipacién, podemos afirmar que es
practicamente desconocido en México, aungue dado el desarrollo que
estd sufriendo nuestro pais, cada ‘ver se hace mas necesaria su
aplicacidn,

3.1.1. OBJETIVO

El objetivo de los estados financieros consolidados es presentar
la situacison financiera y los estados de resuwltados de operacidn de
diversas entidades legales, como si se tratara de una sola  empresa.
Dicho criterio se hasa en el "Frincipio de la entidad" del FHoletin
No. 1, emitido por el I.M.GC.F., A.C.

La importancia de los estados financieros ccnsulidadus radica en
la utilidad de la informacién que proporcionan a diversos sectoreg
sociales 1interesados, entre los cuales mencionarenas a los
siguientes:

a) Acctonistas de la compafifa controladora.
b) Adninistracidn de la compafile controladora.
¢) Postbles inversionestas.
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d) Acreedores a large plazo de la compafila controladora.

g} Acreedores de las compafiias subsidiarias.

El obietivo e importancia dz 1la valuacién de 1nversiones en
accilones comunes de otras compsfitas a través del método de
patrticipacidn, radica en la correcta informacidn gue se dehe mostrar
en. los estados financieros, ya gus &l utilizar dicho método, se esta
dando reconocimignto a los aumentos © disminuciones gque sufre la
inversidén, como consecuencia de los resultados obtenidos por la
campalilia emisora de las acciones.

3.1.Z. DIVERSOS TIPOS DE COMBINACIONES DE EMPRESAS

1. Punto de vista econdmico: Esta clasificacidén se basa en las
diversss actividades que realizen las empresas miembros dsl grupos

Por otra parte, cusndo varias empresas e encuentran ligadas en
etapas sucesivas de un proceso  productive, esta combinacidén se
denomina de tipo vertical. Dentro de esta combinacién puede darse el
caso de una integracidn total, que intervengan desde la elaboracidn
de la materia prima hasta la distribucidén en el mercado del articulo
terminado. o bien de una integracidn parcial, si es que no cubre
alguna de las etapas oei ciclo econémico. Cuando las empresas
miembros dei grupo agesarrollan una misma  actividad, entonces 1a
combinacion se denomina horizontal.

Existen tampién combinaciones de empresas que s&  forman  en
virtuu de la semejanza de attividades que realizan y en estos casos
reciben el nombre de conbinaclones oe empresss con funciones. Dentro
Ja esta clasificacidn se tienen las siguientes variantes:
Convergenies. cuando en la produccién normal obtienen coproductos o
subproductos, & los cuales s@ les dan proceses wlterionss. En el caso
oe la elaboracidn de progustos similares partiendn de una misma
materia prima, nos encontramos con  funciones divergentes. Son
funciones diferentes, las d& grupes de empresas gque desarrollan
actividades sin interrelacidn alguna.

Z. Funto de vista legal: La Ley General de Snciedades
Mercantiles reconoce a la fusién como Gnica forma legal de
combinacidn de empresas: nace referancia a dos tipos de fusiones gue
son:

a) Fusién pura: Existe cuanco las emprzsas fusinadas desaparecen
comb entidades legales independientss y surge una nueva fue
adguiere los darechos y obligaciones de aguéllas.

b) Incorporacidn: Es la subsistencias de wna de las empresas

fusionadas, la cual adguiere los derechgs y gbligaciones de las

que dejan de existir.

J. Punto de vista finanetero: Una empresa puede adguirir
participacién en el capital social de otra u otras empresas, sin  que
éetas pierdan su cardcter de enticades lzgales independientes.

Dicha particiapacidn pusds abienerss de las siguientes manzras:

1.~ For compra. Cuandsc una embresa aoquisre acciones de otréa, a
cambio de cierta canticad ga aiperao.

2.~ Por cambio ge acc:ones, Luando uns emprese entrega parte de
sus accicnes a oifra, y és5ta & sU ves efectda un aumento de su
capital social entregando las nUEVES actiones a 1os accionistas
de la primera.

-~ For divisién de una erore

<

3. Ciando una emoresa ey
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seccionada en varias.

4.-~ Par creacién de nuevas empresas. Cuands una emprasa  crea

otras nuevas.

Ahora bien, si una empresa tiene participacién en el capital
social de otra sin gue esto impligue necesariamente la posesidn de la
mayoria de las acciones con derecho & voto, la primera recibe el
nombre de empresa tenedora.

Cuando la tenecia de acciones sea ae impartancia tsl gue permita
un contrel de la administracidn, entonces la empresa que tenga en  su
poder esas acciones., recibird el nombre de compsfiia controladora,
adjetivo derivado precisamente del control administrativo que se
ejerza en la empresa de la que se posean atciones; esta circunstancila
tiene relacién directa con la participacidén mayoritaria en el capital
social, ya que dE es3a manera, S& puede tener una intervencion
sustancial en la direccidn de la subsidiaria. De 1o anterior
deducimos que si bien una parte del capital social de una empresa
estd en poder de otra com un parcentaje mayoritario, también existe
otra parte camplementaria de ese capital, cuyns propietarios ss les
conoce coms interéds minorilartio.

El control a que nos referimos anteriormente puede ser directo,
cuando una empresd posee la mayoria de las acciones de otra u atras
empresas e indirecto, cuando éste se obtiene a través de las
subsidiarias, cuando dichas subsidiariss pueden adguirir 1la mayorifa
de las acciones emitidas por una tercera empresa, cuyo control serd
ejercido automdticamente por la compafifa controladora,

Han existido otros tipos de asociaciones como e} . “trust"  en
Estados Unidos, y el "kartel" en Alemania, cuyes fines consistian en
unir empresas con el objeto de obtener beneficios comunes, vya fuera
contrelando precios, proouccidn, venta. competencia, etc. A1 igual
gue estos surqieron otros que en esencia tenfan les mismes aobjetivos:
entre otros se les designaba con los siguientes nombres: el
"corner', la "enténte", el consorcio”. el omnium, ei "pool® y el
Ykorsem'.

3.1.3. CUANDO DEBEN PREPARARSE ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADQS Y VALUARSE LA INVERSION GON EL METODO
DE PARTICIPACION

Los estados financieros consplidados son el resultsdo de agrupar
en uno s&lo varios estados financieros ude diferentes empresas: exite
la interrogante de gué empresas geoen incluirse en dichos estados
financieros para formar wha consolidacién? For regla general se
formulan estados financieros censelidados que incluyen empresas de
las cuales se posee mas del S0% de sus a&cciones ordinarias en
circulacidn, aquellas sobre las que se ejerce el control directo o
indirecto, aunque dzbe tenerse =2n cuenta gue existen excepciones a
esta regla general, que limitan la inclusién de empresas en la
formulacién de los estados financieros consolidados. Tales’
excepciones son:

&) Subsidiarias, en las gue el contrel sélo sea temporals dsbido
a que su inclusidn &n la consolidacidn distorsionarisa las cifras
de un periodo a otro.

b) Subsidiarias sobre las cualies no se tenge el contrel
agmin:strarivo por encontrarse &n quiehra o suspesidn de pagos.
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c) Subsidiarias que se encusntren en alguna situacidn especial,
comd periodo de reorganizacidn o 1nicio de operaciones.

d) Bubsidiariss domiciliades en el extraniero, en donde existan
restricciones para la remision de utilidades o inestabilidad
monetaris o politica.

) Cuando la acvivigad de la subsidisria sea ten diferente de la
controladors. que no permita wuna interpretacién correcta de 103
estados financieros consolidados; en cuyo caso es tonveniente
exciuirla de la consolidacidén.

f! Cuango en comgaracion con &l activa de la compalil &
controladora el interéds minoritario de la subsidiaria sea
sustancial, también as conveniente excluiria de la
conselidacién.

J.1.4. PERIODO DE CONSOLIDACION

Al respecto diremts gue una diferencia en les ejercicios oe
alguna subsidiaria en relacidn con la controladora o con otras
subsidiarias, no es causa de excilusién en 1lps estados financieros
consolidados, ya que generalmente la subsidiaria prepara estados
financieras consolidados, por el periocde gue comprende el ejercicio
social de la controladora, urna fecha oe cierre comin a las demis
emptesas a consclidar. Con una diferencia de tres mes2s  entre los
ejercicios sociales,y s2 utilicen Lles estados financieros de la
subsidiaria con propésitos de consolidacidn, debiéndose en tal caso
informar por nedio dz notas.

3.1.5. CONCEPTO

Los Estados Financieres consolidados sen documentos que muestran
la situacién financiera y los resultados de operaciones de wn  grupo
de empresas ingerrela:innadas por la propiedad de sus acciones, y gue
s& consideradas desde un punto me vista econdmico. forman todas uwna
spla orgsnizacidn que copera bajo un control comdn.

El emplen de los estados financieros consolidados no  significa
que éstos sustituyan a los estados Tinancieros de cada entidad legal,
ya que éstos tienen fines informativos propicos de  dgas  empresas
individualmente; es por ess gque tanto los estados financieros
consolidados comn los individueles og cada empresa del grupo. deben
ser estudiados desde puntos ce vista ciferentes, puesto gqua cada uno
sirve a diverses fines y proporcionan 1nformaciones distintas.

La preparscion de los estados financiercs consolidados cumplen
con los principios d= contabilidad.

Es importante sefizlar 1= iimitsciones de los estados
financiercs consolidsces, aunqgues »istencla de ellas no significa
que d=ba omitirse su preparacion CUanud S2a N2CEsSario.

Los estados finenciercs consolidscos porporcionan  informacidn
gue puece saF de mEnor IMDOrIancia § as accionistas minoritarios
y los acreedocires de las subsidiarais b.do a gug no detallan los
activos, pasivos. ingresos Yy earesos,  de dichas subsidiarias en
particular.

Los estaans finsncierss constiics
por consiguiente pdecz haber co
diferented empresas integrentes

sstadds compuestos vy
re la situacién de las

o+

&en
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J.1.6. INTERES MINORITARIO

La legislacién mexicana en materia mercantil, no permite gue upa
parsona fisica o moral posea la totalidad de las acciones emitidas
poOr una empresa, par lo que dnicamesnte se puede dar el case de que
una subsidiaria sea poseidga por un interés mayoritario y por otro
minoritario.

£1 interéds minoritaric es la parte del cepital de la subsidiaria
que estd en poder de accionistas ajenos a la compafifa centroladora. vy
se determina de la siguiente manara:

Acciones de la subsidiaria en

Intereés poder de terceras perspnas Capital. contable
= X X )
minoritario Acciones de la subsidiaria en de la:subsidiaria..
circulacién

Es impartante seffalar que el interés miroritario’ gnicamente
surge con motivo de 1la- consolidacién de estados financieros, . al
efectuarse el asiento de eliminacisén de la cuenta de . inversiones  en
subsidiarias. Sl :

3.1.7. CONSIDERACIONES PREVIAS A LA CONSOLIDACION

Con objeto de que los estados financieros consolidados presenten

una. informacién razonable, es necesario tener’ en consideracién

cigrtos aspectos previos a la formulacién de los mismos: entre;festns
aspectos mencionaremos los siguientes: . !

Efectuar un estudio preliminar de las subsidiarias cuyos estados’
financieros habran de consolidarses con el propédsito de conocer: la
naturaleza de las mismas. ’ ) <

Uniformar los catalogos de cuentas de la controladora y sus.
subsidiarias, para asi agrupar conceptos similares y facilitar el
proceso de consolidacién. * .

Seria importante gue los estados financieros individuales, se
encontraran dictaminados, con el obiete de tener una mayor seguridag
sobre las cifras gque se estAn presentando  en esos astados
fipancieros, ya que de otra manera la informacién proporcionada por
ellpsg, no tendria una aceptacién mas Firme.

Debe tenerse en consideracién la necesidad que existe de
conciliar las cuentas corrientes y/o reciprocas, entre diversas
empresas del grupo, por lo que cualguier error « omisién. en les
libros y vregistros de contabilidad: de esas compafif asg debera
corregirse previamente a 1la consolidacidén, 1o mismo que las
irregularidades que puedan descubrirse al preparar los estades
financieros consolidados. "



J.2. TECNICAS

Para la obtencién de tales estados fipanciaros consolidados es
necesario seguir una serie de pasos que hemnos denominado  “"proceso
contable" y se resume en los siguientss puntos:

1,- Obtener los estados finantieros de las compafifas integrantes
del grupo que hanrid de consolidarse.

2,- Elaborar la "hoja de distribucién" a fin de uniformar cuanto
sea posible togos los conceptes. Es frecuente encontear
diferencias en la nomenclatura de los conceptos presentadons por
cada compafifa, situacién que dificultaria su  agrupaciéns por
tanto, en estos casos se prapara una hoja de trabajo denominada
hoja de distribucién, la cual permite uniformar conceptos
similares, teniendo cuidado de distinguir con claridad los
conceptos de activo, pasivo. capital, superavit y resultados.
Z.~ Registrarr er una "hoja de trabajo de consoclidacién", Ilos
estados Tinancieros de las compafilas integrantes del grupo.

4.~ Formular los ajustes y las eliminaciones en asientos de
diario.

T.~ Registrar los asientos seffalados en el punto anterior, en
las columnas respectivas de Ja hoja de trabajo de consolidacidn.
6.~ Sumar horizontal y verticalmente las columnas de la hoja de
trabajo de consolidacién.

7.~ Preparar los estados financieros consalidados,

Z.¢.1.QUE ES UNA HOJA DE TRABAFO DE CONSOLIDACION ?

Son formas de trabajo de agran importancia en la preparacién  de
los estados financierps consolidados, ya cque  trepresentan el enlace
entre ios estados financieros de cada una de las compafiias que forman
el grupo vy los estados financieros consolidados.

En la practica se utilizan varios modelos de hojas de trabaijo de
consolidaci1én y para caos caso en particular, se deberd estudizr el

© modelo gue mejor se adapte al control de los datos agrupados, adends
de gue debe estarss plenamente familiarizadn con cada uns de  los
modelos existentes a fin de elegir el mis adecuadao.

Entre los modelos mas comunes tenemos los siguientes:

~ Hojgs ge trabajo d= consolidacién horizontal unitarias se
utiliza una sola para agrupar tanto los conceptos de balance como log
de resultados y superdvit, designando dos columnas para cada una de
las empresas & consalidar.

= Hcja de trabajo ce consoligacién horizontal maltiple: es en la
que para GaGa grupo oes cuentas exista uwna hoje se trabajo de
consolidacidn ingspendientes, que haya una hoja para conceptos de
balance, ctra para conceptos ds resultaess vy otra para superavit.

- Hoja de trabajo e consclidacidén vertical, se diferencia @
las anteriores en que &n lugsr Ge agrupar a cada una de las empresas
en vorma horizontal, éstas se listaran verticalmente. Su emples ws
recomengable cuando &n is conscligacidn interviene un gran nameroc  de
empresas: dentro oe  este grupe también encontramos unitarios vy
muitiptes. gQrupos de cuentas de balance. resultados, superavit., en
una sola. o bien, para cads orupo de cuzntas se designa una hoja de
trabajo de consolidacidn.
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J.2,2., ELIMINACION DE OPERACIONES ENTRE COMPANIAS _

Uno de los aspertns mas importantes =n la formulacidn de estados
financieros consclidados es. indudablemente, la eliminacién de las
partidas reciprocas provenientes de operacienes realizagas  entre
compsiifas gque forman €l grupo acerca el cual habran dz  prepararse
los estados financieros conselidados vy, puesto que estos estadoes
representan la situacién financiers y los resultados de operacidn de
un grupo ge compafifas considerado como una sola entidady, cualquier
relacién eiistente entre ellas sera como una relacién
interdspartamental. por lo cual no szria razonable que aparecieran en
los mismos saldos reciprocos, sino dnicamente  aquellos derechns vy
obligaciones aaquxr;dn: por la entidad con persanas flisicas o morales
ajenas a la misma.

A continuacion ‘tretaremos las eliminaciones mas comunes &
imporiantes gue suelen presentarse en la consolidacién de estados
finanZieros y que se espera servirdn de guia para una major
comprensién del tema:

1. Cuenta de Inversiones en Subsidiarias y Capital
Contable de las Subsidiarias

Esta eliminacién es bAsica en la consolidacién, ya que de otra
manera al &grupar cifras y conceptos, se estarian presentando
canticades erréneas., tanto en el activo como &n el capital contable;
las cifras del activo se desvirtuarifan con 1la presentacién de la
cuenta de inversiones en subsidiarias, puesto que estas cantidades
deben sustituirse por sus activos y pasivos; 1o mismo sucede con la
cuenta d= capital contable. Este tipo de eliminacién serd tratado en
dos fechss diferentes:

Eliminacién de inversicnes en subsidiarias en la fecha de
adquisicién de las acciones
Puede revestir tres modalidades:

1.~ Compra de acciones a un precio igual a su valor contable,
Debemos seMalar gue se da el nombre de valor contable de una accién,
al 1mporte gue resulta de dividir =1 fotal del capital contable,
entre 2l ndmero de acciones que constituyen el capital social de una
‘Eempresa.

La eliminaci1én no representa ninguna dificultad,  en 'virtud de
que el capital contable de= 1la subsidiaria es igual a la inversién . de
la compafita controladora, mads el interés minoritario Existénte; por
lo que el asiento de eliminacién serfa: B

Capital sorial (subsidiaria) %

Superavit (subsidiaria) L VISR
inversiones en subsidiaria (cuntruladara) T %

Interés minoritario e

Slimipacién de la inversidédn en acciones de la subsldla ia ccntra

el capitia contable de la misma.

2.- Compra de acciones a un precio superior al valor cnntable de

€545 acCionss.

La cantidad pegada en exceso sobre sl° capital’ cqntable de: la
subisiarie. pusde ssr tratada asl: T :
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Asignar dicho exceso a bienes especi+icos debido a que éstos se
hayan valuado originalmente en forma incorrecta, ya sea gue los
activos estén subvaluados o los pasivos sobreestimados: reconocer el
exceso come un activo intsngible (crédito mercantil), sobre el cual
se ha pagado un precic: cuando este pago en exceso sea originado  por
un errgr de compra debido & una apreciacién mayor en €l precio de las
acciones y su  valor correcto fuese menor, la diferencia debera
aplicarse a resultades: cuando no sea posible identificar con
exactitud ese exceso y éste no se deba a un error de compra como el
expuesto en el punto antericr, se tratard como un créditoc mercantil,
éste se amortizard con cargo a los resultados consolidados.

Si por motivos de la consolidacién es necesaria una revaluacién
de los activos de la subsidiaria, tales revaluaciones debesrdn hacerse
en papeles de trabajo y no en los libros oficiales.

Si el exceso €% considerado come wh crédito mercantil, el
‘asiento de eliminacidén serd el siguients:

Crédito mercantil $

Capital social (subsidiaria) s

Superavit {(subsidiaria) L
Inversiones en subsidiaria (controladoral %
Interés minoritario %

Eliminaci&n de la inversidn en acciones de la subsidiaria contra

el capital contable de 1la misma.

5.~ Compra de acciones a un precio inferior al valor contable de
las mismas, el tratamiento puede ser el siguiente:

Asignar la diferencia a bienes especificos, como en el caso de
que los bienes de la subsidiaria se encuentren sobrevaluados,
haciendo necesario un ajuste en papsles de trabajo, de tal manera que
se torrijan esas diferencias. o bien asignar la diferencia & una
cuenta de superdvit por consolidacidn, en casn de que la controladora
comprase acciones de la subsidiaria un precio de oportunidad; en tal
situacidén porcederia el siguiente asiento de eliminacién:

Capital social (subsidiaria) %

Superavit (subsidiarial &
Inversiones en subsidiaria (controladoral %
Superdvit por consclidacién $
Interés minoritario $

Eliminacién de la inversidn en acciones de la subsidiaria contra

al capital contable de la misma.

£l superdvit por consolidacién del asiento anterior, no es
repartible a través de dividendos, ya que no se ha ganado mediante
operaciones realizadas en una entidad juridica.

Eliminacién de la inversiones en subsidiarias, en fecha
posterior a la de su adquisicidéhn

Considerando que las empresas subsidiarias obtienen utilidades o
sUften pérdidas después de que sus acciones han sido adgquiridas por
una compafiia denominada controladora, pueden presentarse dos
situaciones al momento de preparar los estados financieros
conzolidadoss

- Cuando la inversién es manejada al coste por la ‘empresa
adquiriente y se preparan estados financieros consolidados después de
transcurrido cierto tiempo a partir de la fecha de compra de las



acciones, la eliminacién de los saloos reciprocos de la cuenta de
Inversiones en Subsidiaeias en la compaRfa controladora y de Capttal
Contable en la empresa subsidiaria, s& efectuara tomando como base
las cifras que mastraba esta ultima como valor en libros de sus
acciones, en la fecha en gue fueron adguiridas por la coapsffla
controladora; los resultados obtenicos por la subsidiaris después de
la fecha de su adgquisicién, passaran a formar parte del superavit o
déficit conselidados.

La diferencia entre el costo de adguisicién de las acciches y su
vaior en libros, gebe recibir el tratamiento mencionado cuando esta
eliminaciéon se efectue en la fecha ce compras asignarse a cuentas
especi ficas del balance, o bien, considerarse como crédito mercantil.

— Cuando la inversidn se maneje con el método de participacidn y
se preparen estados financieros consclidados, la eliminacién de los
saldos reciprocaos de inversidn y de capital de 1las empresas a
congolidar, se llevariA a cabo tomando por base las cifras que muestre
el capital contable de la subsidiaria en la fecha de la .
consolicacién, asi come el saldo de la cuents de inversidn en &
emppresa controladora, mismo que deberd ceincidir con el capital
contable de la subsidiaria, puesto gque se poses el 100% oe las
acciones, Yy sus resultados han sido reconocidos por la cotroladora &
través de la valuacidn de las inversiones en acciones.

11. Eliminacién de Cuentas por Cobrar y por Pagar

Las cuentas por cobrar y pagar entre compafilas daberan, ser
eliminadas antes de preparar el balance consolidado; con cbiete de-
facilitar dicha eliminacisén. Entre 1los conceptos maAs comunes que’
pueden ariginar cuentas por cobrar y pagar pueden citarse:

Cuentas corrientes : )
Es muy frecuente 1a realizacién de oaperaciones entre las
diversas empresas integrantes del grupo, la cual origina derechos
para una y obligaciones para otra: este tipo de operaciones se
encuentran: comptaventa de mercanci{as. préstamos no documentados.
Cuando 1los saldos de las cuentas corrientes entre compalii as
coincidan, el asiento de eliminacidn serfa: .
Cugntas por pagar (Cla. A) $
Proveedores
Acreedores :
Cuentas por cobrar (Cia. B) : %
Clientes
Deudores .
Fara eliminar el saldo de la cuenta corriente de la CompaRia A
al J1 de diciembre de «...
Documentos .
Esta cuenta es originada ganeralmente por préstamos  entre
compafif as, los cuales son garantizados con documentos; en tal caso el
asiento de eliminacidn a efectuar seria:
Documentos por pagar (Cfa. A) $
Documentos por cobrar (Cla, B) ) %
Fara eliminar los documentos pendientaes entre compafifasy al 31
de diciembre de .... :
Intereses .
Estos saldos representan simplemente cuentas por cobrar y pagar

43



entre compafiias, el asiento de eliminacién seria:
- Intereses por pagar (Cia. A)
Intereses por cobrar (Cia. B) $ -
Para eliminar los saldos por concepta de intereses entre
compaflas, al 31 de diciembre de .... )
Debemos seffalar que al hacer esta eliminacién se  tuvo en
consideracidn gue se trata de cuentas corrientes.

I11. Eliminacién de Ventas de Mercancias

Uma de las operaciones mas frecuentes que se realizan entre las
empresas de un grupo @s la compraventa de mercancias. Este tipo de
operaciones debe eliminarse antes de formular los estados fipancieros
consolidados, ya que fueron celebradas dentro del grupo. La
eliminacién de este tipo de operaciones presenta diferentes aspectos,
dependiendo de las condiciones en que se hayan realizado, es decir:

Ventas reallzadas al costo
Cuando las ventas entre compaffas hayan sido efectuadas al
costo, el asiento de eliminacidn sera:
Ventas (Cfa. A, vendedora) %
Costo de ventas (Cia. B, compradora) $
Eliminacién de ventas celebradas a precio de costo durante el
periodo de ...
Ventas que lleven implicita una utilidad
En este caso se presentan tres situaciones:

a) La mercancia ye ha sido vendida totalmente fuera del grupo,
la dnica eliminacidn que deberd hacerse serd la de ventas entre
compafitas, a fin de evitar que s& inflen las cifras correspondientes
a las ventas y al costo de ventas; por lo demas no se hara
eliminacidn alguna, ya gue las utilidades han sido efectivamente
_realizadas.

Es importante hacer notar gque de la utilidad obtenida por la
subsidiaria, sélo una parte puede corresponder a la compafita
controladora, en el caso de gque exista un interés minoritario, ya gque
éste, por su participacidén en el capital social de la subsidiariag
también participa de las utilidades y pérdidas de la misma

b} La mercancia adn se conserva integra en los inventarios de la
empresa compradora, la utilidad generada en la venta debera
eliminarse, ya gue ésta no ha sido realizada porgque no se ha obtenido
fuera del grupo: se hace hincapi¢ en que la utilidad correspondiente
al interés minoritario debe ser respetada, no estd sujeta a
eliminaciones, ya gue para dicho interés la utilidad si se encuentra
realizada.

El obj)eto del crédito a la cuenta de inventarios es disminuir de
los inventarios consolidades el sobreprecia eiistente; algunos
autores opinan gque en lugar de acreditarse directamente a los
inventarios debe conmstituirse una reserva que seria complementaria
del saldo de dichos inventarios; sin embargo en uno u otro caso la
cifra neta sera la misma

Algunos autores proporen que en la consolidaciéon sélo se elimine
el porcentaje que corresponde al interés mayoritario de  las
utilidades no realizadas par ventas entre compafif as; esta.
procedimiento tiene dos inconvenientes. En primer lugar, una
consideracién fraccionada de 1los inventarios seria incongruente,



puesto que en los estados financieros consolidados debe incorporarse
el total de los activos y pasivos de las compafifas del grupo. En
sequndo, en el inventariec consolidado podrian existir mercancias
idénticas, valuadas a precios totalmente diferentes.

La valuacidn del inventario al costo, en forma integra, y el
respeto a la utilidad por ventas entre compafifas que corresponda al
interés minoritario, se obtiene eliminando el total de la utilidad no
realizada, cantra el resultade consolidado. &

c) S4lo una parte de la mercancia ha sido vendida fuera del
grupo, se tratara simplemente de upa combinacidn de los dos casos
anteriores, por lo gue las eliminaciones a realizar serdn idénticas,
considerandn tnicamente el importe de las mercancias gue se hubiesen
vendido fuera del grupo y la parte qgque aun perman@zca en  los
inventarios.

Ventas realizadas a menos del costo ’

Al igual que cuando las ventas lleven implicita una utilidad, se
presentan en este caso las mismas situaciones: :

. Cuando la mercancia ya ha sido vendida totalmente fuera del
grupo, el unico asiento que deberd formularse serd el correspondiente
a la venta entre compafilas para evitar que se presenten cifras
infladas tanto en el renglén de wventas, como en @l de costo de
ventas, ambas del estado de resultados consolidado; éste es el @nico
asiento de eliminscién, en virtud de que ya la mercancla se encuentra
fuera del grupo, por lo gue la pérdida se considera realizada.

Es necesario asignarle el interés minoritario, en caso de que
éste exista, el portentaje gue le corresponda de la pérdida de la
subsidiaria.

« Cuando la mercancia adn se conserva {ntegra en los inventarios
de la empresa compradora. En 3l caso deberd eliminarse la pérdida de
la subsidiaria, ya gue no ha sido realmente obtenida, al no haberse
conseguido mediante operaciones celebradas con empresas ajenas al
grupo; =i debe reconocerse la parte proporcional de dicha pérdida gue
corresponda al interés minoritario, ya que éste si 1la ha sufrido en
realidad,

El objeto del cargo a la cuenta de inventarios es aumentar a
éstos la pérdida no existente, puesto que de no hacerlp se estarian
mostrando una cantidad menor en este renglén del balance general
consolidada.

Al igual gue al celebrar ventas entre caompafifias, si éstas llevan
implicita wna utilidad, en este casp también se elimina el 100% de la
pérdida no abtenida. . .t

+ Cuando s6lo una parte de la mercancia ha sido vendida fuera
del grupo, representa una combinacion de los dos casos antariores,
por lo que las eliminaciones a efectuar seran jguales a las esxpuestas
con anterioridad, a diferencia de gque se aplicarda 1la proporcién
correspondiente, segun la parte de mercancia que se hubiese vendido
fuera del grupo.

IV. Eliminacién de Operaciones por Ventas de Activo Fijo
AsL como existen operaciones por ventas de mercancias entre
campafiias integrantes de una entidad econémica, también es posible

que realicen operaciones mutuas por ventas de activo fijo,
considerando que los estados financieros consolidados de esa entidad
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deben reflejar la situacién Ffinanciera y resultades de operacién
originados por operaciones con personas ajenas a la misma, debera
efectuarse invariablemente la eliminacién de aguellas operaciones por
ventas de activo fijo, entre compaffas cuyos estados Ffinancieros
intervengan en la consolidacidn.

Este tipo de eliminaciones presenta aspectos semejantes a los
mencionados en la elimipatién de ventas de mearcanci as entre
compafflas, pero con las caracterieticas particulares del caso,
dgependiendo de la forma en que se realizaron esas operaciones.

Rentro de este grupo de eliminaciones se tienen las siguientes
variante:

Eliminaciones por ventas de activo fijo realizadas a preclo de

costo

S5i alguna de las empresas vende activos fijos a precio de costo
a otra u otras gue integren el grupo econdmico, dicha venta se
considera como una transferencia interdepertamental de active, por lo
que no debe efectuarse asiento de eliminacidn algune.

En el momente de la consolidacién, se considera a las dos
empresas como una sola organizacidn, Yy las cuentas consolidadas
permanecen igual tanto antes como despuwés de que se efectde la venta
. entre esas compafii as.

Eliminaciones por ventas de activo fijo que lleven implicita una

utilidad

Se presenta unpa situacién idéntica a la de ventas de mercancias,
por lo gue la utilidad agregada en la venta de active Fijo debe
elimiparse por no haber sido realizada, puesto que no se ha obtenido
fuera del grupo.

En el caso de una industria puede presentarse un praoblema al
efectuar la eliminacién por 1la depreciacién correspondiente a la
utilidad realicada en la venta de active fijo, ya gue la depreciacién
-es un elemento de lus gastos de fabricacidn asignados al costo de las
articulos producidos.

De acuerdo con lo anterior el carge por depreciacidén calculado
sobre el total del activo fijo comprado por la Compafila A, aumenta
los gastos de fabricacidn de esta empresa y, en consecuencia,
incrementa el costo de los articules producidos, de modo gue cuando
estos artfculos se inventariaran a precio de costo, existiria upa
sobreestimacién por el importe de la ganacia no realizada entre
compalias soore la cual se calculéd la depreciacién.

El c&lculo del importe y su localizacidn en .los articulos
producidos, es algunas veces complejo; generalmente se pasa por alto
en la consolidacidn, sobre todo si es de poca importancia.

Eliminaclones por ventas de activo fijo a un precio menor al de

costo

Al igual gue las ventas de activo fijp que llevan implicita una
utilidad, las ventas que se bacen con pérdida deben eliminarse,
puestn que dicha pérdida no ha sido obtenida fuera del grupao.

51 el problema se presenta en una empresa ingustrial, surgira la
misma situacidén gue se indicd en el caso de las eliminaciones por
ventas de acitve fijo que llevan 1mplicita una wutilidad, con 1la
variante de que el cargo a los gastos de fabricacién por concepto de
la depreciacién, se hizo por una cantidad menor gue la debida.
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Es importante hacer notar gue el tratamiento gue debe darsele al
interés minoritario, es igual al mencionado en 1a&a eliminacién de
ventas de mercancias entre compafifas.

V, Eliminacién de Operaciones originadas por Intereses,
Ingresos por Servicios Prestados, Rentas

Entre las operaciones efectuadas entre compaRias integrantes de
un grupo. econdmico, es comdn encontrar aguéllas que se originan por
intereses, ingresos por servicios prestados, rentas, por lo que es
necesario llevar a cabo la eliminacién de las mismas debido a que no
han sido realizadas con empresas ajenas a la entidag antes dicha.

Aungue el resultade final seria el mismo si no se ofectuase la
eliminacién de tales operaciones, las cifras presentarian  valores
mayores que los reales, lo que provocaria, en caso de analisis de
estados financieros, una informacién errénea; ademds debe tomarse en
cuenta que el estado de resultados consolidado debera mostrar
tnicamente las cifras de operaciones realizcadas con persopas que s
encuentran fuera del grupo de empresas que intervienen en la
congolidacién. El asiento de eliminacién seria el siguiente, segan el
caso:

Ingresos par intereses, servicios

prestados, rentas E7
Gastas por intereses, servicios
prestados, rentas $

Asiento de eliminacién de operaciones entre compafifas por
intereses, servicios prestados, rentas.

VI. Eliminacién de Operaciones por Conceptos Diversos

Existe cierto tipo de operaciones que surgen con alguna
frecuencia entre empresas de un grupo econdmico y gque en consecuencia
dan lugar & otras eliminaciones, pero por su naturleza Yy
caracter{sticas un tanto especiales, las hemos denominado
eliminaciones diversas, las gue a continuacién se describen:

Descuento de documentos

Esta eliminacién se presenta cuando en las compafifas integrantes
de un grupo existen documentos sSuscritos por una de ellas en favor de
otra, la cual ha negociado dicho documento con terceros, ajenos a la
entidad.

En ningtn momento desaparece la obligacidén ya gque al negociarse
el documento en Favor de terceras personas, existe un pasivo
ordipario a cargo del grupo.

Inversiones reciprocas

Fuade darse el caso de qu2 en un grupo de empresas que integran
la entidad exista una que posea parte o la totalidad de los bonos u
obligaciones emitidos por otra. Este tipo de operaciones debe
eliminarse ya que de otra manera se estarfian presentando cifras
erréneas en los estados financieros consolidados,

La diferencia entre las cuentas Emisién de obligaciones vy
Obligaciones en tesorasrifa, representa un verdadero pasiva a cargo del
grupa.

Pago de dividendos .

En virtud de que las ampresas que forman un grupo son entidades
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Juridicamente indepencientes, los dividendos que sean decretados por
15 asamblea de accionistas se determinaran con base en 1os resultados
abtenicos por cseparado en cada empresa. el capital contable
consolidado nunca servird de guba para  decidir la  politica sobre
reparto de dividendos de cada una de las mismas. Siempre se dara el
caso de que alguna empresa del grupo gscrete dividendos en  favor  de
Otra u otras, situacién que implica una elxmna:lén, ya que se trata
de una operaciédn celebraca encre compafifas.

El estado de resultados de la empresa gue recibe los dividsndos
presentard en el renglén de ingresos los dividendos recibidos,
mientras la empresa que los pagsa, relejarad wna disminucidén en  sus
utilidades acumulada; por tal motivo y para efecto e una correcta
preparacién de los estados financieros consolidados, @5 necesario
eliminar los i1ngresos percibidos por concepto de  dividendos, Gonttra
las utilidaces acumuladas de las empresas que  hayan pagado esos
dividendos.

En cuanto al pago de los dividendos & las accionistas
minoritarios, no presenta problema alguno para la consolidacidn, vya
gue su reflejo contable ssrd de disminucidén en la participacisn del
capital contsble qus le correzponoz & ese interés minoritario, por el
importe de sus dividendoas.

3eZ43s PRESENTACION

La presenctacién de los estados financieros consolidados sigue
los mismos lineamientos que la de los estados  financieras
1naividuales, teniendo en cuenta las situsciones particulares que
surgen con motive de la consoladacidn. E1 objetivo principal que se
persigue con una Gcorrecta presentacidén, es revelar toda la
informacién que se considere necesar'ia para la mejor comprensién de
dichos estados financieros.

Unp de ios principales aspectos es el referente al titulo que
deberd cArsele a este tipo de estados, va que no se trata d2 una sola
empresa s1ino de Un grupo o€ eilas que han sido consideradas como una
501a, por 1o cual es conveniente hacer referencia 4 esas empresas  en
el encabezado: por ejemplo:

Yomnafila Fnmebilicrie Coyuye y Fudoidierico Fnnedilionia Quemade
e Sninsdiliornia Via Loctea
Estado de situacidn financiera, consolidado al ...

No siempre es posible llevar & cabo este forma .de presentacién
debida al gran ndmero de empres<es que pueden integrar el grupo; Cen
tal situwacidén es recomendable agregasr enceguida del nombre de la
compsfit a controladora, las palabras y subsidiarias:

Compafiia $nmebiliorda Eoyuye y Fudoidianiao Cenoselidedas
Estade de situacién financiera. consolidado &l ...

En cuasntoc a las cifras. consildseramos sdecusado presentarlas en
dos  ecolumnas, una para las torrespond: =ntes a la compsiif a
controlagora y otra para las cifr consnlidadas., lo cul’l puede
represental un instrunento ericgaz paras la mejor interpretacidn de los
stados flasncieros consolidae
Fara hacer una adecuaca p:

se originan con movive de  la

atacidn de los nueves conceptos gue
solidzcidn, &5 necesaric prestar
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atencién a los siguientes aspectos:

Presentacién de las inversiones en subsidiarias no consclidadas

Se presenta por lo comin antes del activo fijo en un repglén que
se denomina itnverstones en subsidiarias, indicando en detalle, cuando -
sea posible, las empresas en cuyas acciones se tenga bhecha alguna
inversiény en caso contrarie, se incluird una nota gque detalle la
composicién,

Presentacién del exceso neto del costo de las inversiones en

subsidiarias, sobre el valor contable que tengan a la fecha de

adquisicion Ccrédito mercantil)

Debe investigarse el motivo por el cual una empresa gque adquiere
acciones comunes emitidas por otra, paga un precio diferente del
valor en libros que las mismas acciones tienen en el mnomento de
celebrarse la operacién. Las diferencias puede ser en dos sentidos:

-Cuando se haya pagado upa cantidad superior al valor en libros,
el exceso podra deberse & una subvaluacién de los activos, una
sobrevaluacién de los pasivas en los libros de la empresa emisora, un
crédito mercantil o a un ervor de compra.

— Cuando se haya pagado una cantidad inferior al valor en libros
de las acciones, la diferencia podra deberse a una sobrevaluacién de
los activos, & una subvaluacidn de los pasivos en los libros de la
empresa emisora de las accilones. o a la compra de oportunidad.

En cualquiera de los dos cascs citados. la empresa emisora
debera efectuar una reevaluacién de las cifras que muestren sus
estados financieros, en virtud de que su  incerreccidén es lo que
origina la diferencia gue resulta entre el precio de la compra y el
valor contable de las acciones, al momento de eliminar la cuenta de
inversién contra el capital contable respectivao.

Presentacion en el estado de resultados, de la amortizacién del

crédito mercantil que surge al momento de la consolidacién

Deapuds de cerciorarse de que los conceotos mostrados en el
balance general de la empresa emisora estuvieron valuados en forma
razonable, la diferencia que resulte se mostrara en los estados
financieros consolidados, en la siguiente forma:

a) Si es un exceso sobre el valor en libros, representara un
crédito mercantil, y se mostrard en el balance general consolidado,
en un renglén especial al Final del activo y sujeto a una
amortizacidén que se hard con cargo a los resultados consolidados.
Dicha amortizacidn se mostrarid también en un renglén especial  del
estado de resultados consolidadn, sin afectar la. utilidad de
aperacién, generalmente en el grupo de otras geducciones.

b) Si la diferencia resulta ser una cantidad menor al  valor
contable de 1las accicnes, se mostrara en el balance general
consolidado como superavit por consolidacidon., el cual evidentemente
no serad repartible, puesto que las cifras consolidadas no representan
valores de una entidad juridica concreta.

Son de vital importancia las notas aclaratorias &, los estados
financieros consolidadas, puesto gque ayudan a hacer una correcta
interpretacidn.

Presentacién del interéds minoritario

Existen tres criterios respecto de 1la presentacién del interés
minoritario en el balance gensral consolidado. a saber:

Presentacidn deontre del capital contable. Consiste en considerar
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la participacién de los accionistas minoritarios dentra de este grupo
del balance, separanda la parte correspondiente a los accionistas
mayoritarios, de la porcidén correspondiente a los accionistas
minoritarios.

Se estima gue al presentar en forma consolidada las cuentas de
la compafifa o compafliias subsiciarias, se parte del principio de que

-el grupo de empresas es una sola entidad; el capital contable
consplidado debe estar formado por todos los capitales contables de
las subsidiarias que integran la entidad econdmica. 5i se considera
gque los estados financieros consolidados generalmente son preparados
por la compafifa controladora, por el interds mayoritario, con el fin
de conocer los activos, pasivos y capital que le pertenecen, no es
correcto presentar un capital ajenc a ese interés mayoritario.

Presentacién dentro del pastvo. Hay quienes manifiestan gue el
interés minoritario debiera presentarse dentro del pasivo, que no
forma parte del capital contable consslidade, por ser ajeno a la
compaffiia controladora. y que por tanto es unpa aportacion de terceros
que debe estar separada de la parte del capital correspondiente a la
compafi{a controladora. Consideramos que de ser presentado en este
grupo del balance, tal vez el lugar adecuado seria dentro del pasivo
a largo plazo o como otro pasiva, €n rengldn aparte.

Presentacién entre el pasivo y el capital contable. Esta postura
madia es la que cuenta con mayor namero de adeptos, ya gque como se
vio anteriormente existen razones para no presentarlo ni  dentro del
capital contable, ni dentro del pasivo y en cambio, incluirloc entre
estos dos conceptos, ayudaria a destacar su presencia e importancia.

Por lo gue respecta al estado de reswltades consolidados, la
participacién del interész minoritario en los resultados consolidados
debera presentarse en el renglén anterior, como deduccign de la
utilidad o pérdida neta,

SO -



3.3. METODO DE PARTICIPACION

3.3.1. CONCEPTO

£l método de participacién es un procedimiento gque se emplea
para valuar las acciones comunes emitidas por empresas subsidiarias o
asociadas y que consiste en adicionar o deducir del valor contable de
la. inversidn, el porcentaje gque le corresponda & la compafifa
tenedora. de las utilidades o0 pérdidas de dichas subsidiarias o
asociadas, obtenidas en fecha posterior a la adquisicién de las
acciones.

3. 3.2, JUSTIFICACION

Cumplir con los principios de contabilidad es Jjustificacién
basica para la utilizacién de este método, ademis de gue a través de
41 proporciona una informacién completa en los estados financieros de

‘una compafla tenedora por medio del reconocimiento de los hechos
realizados por sus emprasas subsidiarias o asociadas y que +apercuten
en la situacidn financiera y resultados de aguélla.

El reconecimiento anticipade de wtilidades en los libros de la
compafia tenedora, misma gue pueden estar restringidas en cuanto a su
distribucién, representa de hecho la mas importante limitacidn para
la aplicacién de este métoda,

3.3.3. REQUISITOS PARA SU APLICACION

Al aplicar el método de participacién debe tenerse en cuenta la
naturaleza y caracteristicas propias de las empresas de cuyo capital
‘sbcial se posee una parte a fin de determinar el tratamiento que se
les dara a las inversiones =n  acciones de esas empresassy  existen
algunos requisitos gque bien puede decirse son de aplicacidén genetral:

a) La compafifa tenedora debe ejercer influencia significativa en
la administracién de las subsidiarias o asociadas.

Debemos sefalar que desde el punto de vista legal mexicano, se
tiene la influencia en la administracién de wuna empresa cuando se
posee coma minimo el 25% de su capital social en acciones .comunes, ya
que la Ley Geneiral de Sociedades Mercantiles establece.el derecho de
nombrar un consejero. Pusde darse el caso de qgue aan teniendo una
participacién menor gue el porcentaje seflalados, se ejerza influencia
administrativa en la empresa subsidiaria o asociada.

b) Las subsidiarias o asociadas no deben poner restricciones en
cuanto a la distribucidn de dividenoos a la compalifia tenedora.

c} Las subsidiarias o asociadas no deben encontrarse en alguna
situacién especial que ie impida a la tenedora ejercer plenamente sus
derechos sobre ellas.

d) En el caso de subsidiarias o asociadaz en &l extranjer, en el
pats en donde se encuentre no debe existir inestabilidad politica o
econémica que impida la libre remisién de utilidades por parte de
dichas subsidiarias o asociadas. :
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v s PROCESO CONTABLE

La valuacidén de una i1nvarsidn en acciones comungs, a trraves del
métodn de participacién, implica un proceso contable relativamente
sencilla v que puede resumirse en los siguientes puntos: .

a) Registrar la inversién a su costo de adquisicidén, Si el costo
de la inversién difisre del valor contable gue muestran las acciones
en los libros de la compafiia emisora en l1la fecha de compra, la
difersncia se asignarid a una cuenta cuyo concepto sea indicativo de
la misma y que podra denominarse Ajuste de la inversién a su valor
contable.

) Eliminar la parte propercieonal de las utilidades o pérdidas
originadas por la realizacién de operaciongs entre las compafifas que
integren el grupo.

c) Aplicar a la cuenta de inversidn la parte proporcional de los
resultados obtenidos por las subsidiarias o asociadas en  fecha
posterior a 1a de la compra de las acciones, que afectan
simultadnzamente los rasultados de la empresa tenedora.

3.3.5. CUANDO EL COSTO DE LA INVERSION DIFIERE DEL VALOR
CONTABLE DE LAS ACCIONES

En este caso, al igual que en la conselidacién de estados
financieros, deberd 1nvestigarse el origen de la diferencia
existente, la cual se analizarad a continuacidn desde dos puntos de
vista diferentes.

a) Cuando el costo de la inversién es superior al valor contable

de las acclones

51 después de investigar el exceso del costo, se determina  que
existe una subvaluacioén da los activos o© sobrevaluacidén de los
pasivos de la empresa emisora de las acciones. dicho excese  debera
asignarse a una cusnta que bien podria denominarse Adjuste de la
tnuersién a su valor contable, cuya naturaleza serad deudora vy
reprasentard el sgbreorecio dz las acciones. pagado por la compalia
tenedora, en relacién con su valor contable en los libros de la
emisora 8n la fecha de la compra. v s& mostrara en el balapce al
finsl del activo, desapareciendo =dlo en el caso de que la emisora
ravaite sus activos y/o pasivos o que la tenedora venda las acciones,

En caso de que el exceso pagado se deba a la existencia de un
crédito mercantil, esa diterencia se disminuirA de la inversién
traspasandola & una cuenta de activo intangible que se denominara
precisamenie Crédito mercanttl., y que debera estar sujeta a una
ancrtizacidn adecuade.

Cuanco el sobreprecip se deba a una mala compra, representara
una pérdige en la adauisicion de las acciones, misma gue debera ser
absarbida por 1ls tensdora en sus resultadss.

b) Cuando el costo de la inversién es inferior al valor contable

de las acclones

81 se determina gue exisce una sobrevaluacién en las cuentas de
acitvo de la subsidiaria o asociada, si se estima la existencia de un
pasiveo contingente, dicha diferencia. deberd asignarse a la cuenta ya
mencionada Ajuste de la inversidn a su welor contable, existienao
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entonces un  saldo de naturaleza acresdora, que representarad el
beneficio obtenido por la tenedora en la campra de las acciones de la
emisora y que resultara g comparar el valor contable que tenga en
libros de ésta en la fecha de compra, con el precio pagado por dichas
acciones, lo cual se mostrard en el balance de la tenedora coma un
superavit no ganado, y desaparecerAd solamente en los casos de que la
emisora revalue sus activos y/0 pasivos 0 gue la tenedara venda las
acciones.

En el supuesto de que la diferencia sea originada por una compra
de oportunidad, representarda una utilidad en la adguisicién de las
acciones y la tenedora deberd manejaria como un superdvit no ganado,
la limitacién no desaparecera hasta el momento en que las acciones
sean vendidas.

Cuando la tenedora haya pagado un sobreprecio en la compra de
las acciones de la compafia emisora y ésta decrete dividendos
provenientes del capital contable gue existia en ls ferha de compra,
la empresa tenedora deberd considerarlos comas reembolse del piraecio
pagado par -las acciones. disminuyendo. €1 costo de la inversién.

3.3,6. APLICACION A LA CUENTA DE INVERSION, DE LOS
RESULTADOS DE LAS SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS

A continuacidn exporamos el tratamiento gue dsbe darsele en los
libros de la compafila tenedora, al reconocimiento de los resultados
obtenidos por sus subsidiarias o asociadas, conElgeranao aos
situacipnras:

1. En el caso ue que no existan operaciones entre compafias:
a) Cuando la subsidiaria o ssociads obtiens utilidades,
B) Cuando la subsidiaria o asociada obtiens pdrdidas.

2. En el casv de gue existan operaciones entre compsiifas:

a) Cuando la subsidiaria o asociada obtiens wlitidaces,
b) Cuando la subsidiaria o asociado obtiene pérdidss,

Como se selalé al considerar el caso de la edisisncis oe
utilidades por ventas entre compafias, hay algunps tratad &3 que en
una situacisen de pérdida se inclinan por no afectar Jdirectamente a
los inventarios, sing a través de una cuenta que algunos denominan
Ajuste en valuacibdn de tnventarios y que también seria complementatia

. de activo.

Debe quedar claramante establecido que el método de
participacion no es sustituto vAlido de la consoclidacidn de  una
subgidiaria cuango lp mds adecuade sea consolidar, El  aéipds de
participacién debara dejarse de aplicar en las siguentes
circunstancias:

a) Cuando debido a pérdida obtenidas por la subsidiaria o
asociada, la inversién de la compafif a tenedora, se vea reducica a
cero; salvo en caso de gque esté compromedita Filnancieramente en
alguna forma.

Si la empresa emisora de las accignes obtiene utilidades en
fechas posteriores, el método de participacidn deberd splicarse
nuevamente, hasta gue la parte gue de dichas utilidades corresponda a
la tenedora cubra {ntegramente el importe de las pérdidas gua no se
reconocieron.

b) Cuando la compaffa tenedora pierda la injerencia
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administrativa en la sutsidiaria o asociada. la cuenta de inversién -
no deberd ajustarse por las utilidades © gpérdidas vya  registradas, -
obtenidas anteriormente a dicha situacién; cuando los  dividendos

recibidos por la tenedora sean superiores a ios que le

correcponderfan por las utilidades de la emisora en ese periodo, esta

diferencia debe destinsrse a reducir 2! valor en libros de la cuenta

de inversién. ' :

3.3.7. PRESENTACION

El motivo de esta parte del trabajo es dar a conoger las. normas
generales que sirven de base para la presentacién, en los  estados
financieros de la compaffa tenedora. de los diversos conceptos que
surgan al aplicar el método de participaciédn.

Inversiones en subsidiarias y asociadas

En-el balance general, sste concepto debara presentarse entre el
activo circulante y el activa fijo. adicionando upa nota por separado
en la cual se informe de su composicidn.

Ajuste de la inversién a su valor contable

Este concepto representa la diferencia entre el precio pagado
por las acciones y s¢ valor en libros, en la fecha de compra, siemptre
y cuando dicha diferencia no puzda identificarse con  algan rengldn
del balance de la compefifa emispra. Su  presentacién en el balance
general complementaria el concepto [Inversiones en subsidiarias y
asociadas.

Crédito mercantil

Cuando se& ha pagado una cantidad superior al valor contable de
las acciones y é¢sta no puede identificarse con alguna o alaunas de
lag partidas del balance de la compafila subsidiaria o asociada, hay
que entender que dicho exceso se debe a un créditc mercantit
enistente en la empresa emisora, presentande dicho concepto en el
balance general, inmediatamente después de los cargos diferidos, en
‘virtud de gue los activos se eclasifican de acuerds con s
digsonibilidad,

Superavit no ganado

Cuando se haya pagado una cantidad inferior al valor contable de
las acgiones y ésta no se identitique con alguna o algunas de las
partidas ael balamce, dicha diferencia se presentard dentro del
capital contable, como una superdvit no ganado.

Utilidades no distribuidas de subsidiarias y asociadas

Este concepto deberd presentarse en el estado de resultados,
inmediatamente después de ia utilidad o pérdida neta, y en el balance
general COmD un SUperavit no ganado.

Pérdidas no aplicadas de subsidiarias y asociadas

Este concepto z& presentard en el estado de resultados enseguida
de la utiiidad o pérdida neta, y en el balance gsneral, en un renglén
especial dentro del capital contable., como una disminucién del mismo.
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T4, HOLDING
3.4.1. CONCEPTO

Degde el punts de vista etimolégico: Holding Company del inglés,
se traduce coms Emprasa Madre, Empresa Controladora, Compatiiy
Comatriz. Su principal objetivo s el de controlar gpor medio de
decisiones los movimientos de sus emprasas integrantes.

Debigdo a gue la traduccidn del inplés Holding &l  espafiol
"Emprasa Controladora", es utilizada en México tanto pears las
empresas gue controlan a otras y las gue manejan 0 administiran, como
para las empresas GU0e componen la mayor parte de sus  activos  con
acciones o partes scciales d2 otras aun cuando su participacidn en el
capital sea minoritario. Es necesario enmarcar 2l concepto al gue nos
referimos cuandc s& habtla dz  Empresa Controladora, ya que para
nusstiros  erectos serd  agquella ampresa que tiene 1nherencia
mayoritaria en &l capital conteble de otras, esf{ como en su
administracién, formando un grupo de empresas unidas. aliadas o
incarporadas a la empresa que Detenga las acciones, aungue no  tenga
actividades similares.

3.4.2., ANTECEDENTES

Hoiding company, se origina en el Estado de Mueva Jersey donde
en 1582 surgz la Standard 0i1 Company of New Jerssy. Ezta Tué e una
de las primeras empresas gue adoptd la forma ag Holding Company.
Tiene su bese legal en una Ley gue se aprobkéd en esite estzco para
fomentar el establezimiento de negocins y obtener de ellos boneficios
fiscales y o2 ctro orden. Esta Ley permitia gue una empresa fuera
possedora de acciones de otras compafifas, situacién gus es la esencia
de la Holding Company. El tener acciones de ©Otras empresas en  un
numero mayoritario, es con el propésito de controlarlas desde un s6lo
puesto de mando y con ello lograr imponer las politicas dque convengan
& los intereses del grupo corporativo.

F.%.3. LA COMPARIA HOLDING

Es sin duda alguna una de las formas mads extendidas de
cumbinacidén mercantil, dzbiéndose en parte a que no presenta
dificultsd pera su constitucién ya que no es necesaric la elaboracién
de un Convenio previa y lograr uns hegzmonia sobre las sociedades que
rigen sip crear en ellas ninguna perturbtacidn comercial por €l hecno
de poseer la mayorfa de sus acciones. -

La compafifa Holding se encontrard cons wida una ves gue
adguiera las acciones necesarias para assaurarse el deninio  de  las
sociedades que pratenden hacer sus subsidiarias. Ezta asguisicién
podra ser libremente en 21 mercado, cuanoo haya sido objeto de un
convenio.

En algunas ocaciones se requerird la aoquisicién de lg mayoris
de votos en las Jjuntas generales o regir a ias Eempresas, N Siendd
as{ en otros casos en los que pueds contar con el 30 o un 407 da  las
acciones con derecho a voto y ppder dominar a la empresa.

Esta situwacién dependsrd también del tipo dz empresa, va gque hay
algunas entidades oue tienen estabieciod en sus estatutos que no
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padran se modificados sin-la aprobacién del 10 o 15 % de las acciones
con . derecho a voto, por ello sera necesarioc adquirir tales  acciones
51 58 desea tener un control absocluto sobre la empresa.

3.4.4. OBJETIVOS

- Lograr una unidad corporativa y el control mas eficaz vy

flexible del capital de las unidades del sistema. ) .
- Flaneacién financiera conjunta para lograr el cre:xmxentn del @ -
grupo de empresas que 1ntegran la Holding. T

~ Planeacién +inanciera a mediano y largo plazo. -

- Apoyo econdmico del grupo empresarial para consolidar
préstamos y capacitaciones financieras.

- Aplicacién de los recursos financieraos en farma cunjunta para
lograr un desarrallo cordinado.

- Dar a cada una de las unidades del sistema mayor valor en el
mercado, tanto en lo individual como en grupo.

3.4.5. VENTAJAS

- La centralizacién de las diversas funciones de las empresas,
logra ahorros sustanciales en costos y gastos teniendo como
consecuencia mejores utilidades.

- Fermite una distribucién adecuada de los fondos monetarios de
las empresas controladas, lo que origina la optimizacién en. el
aprovechamiento de recursos que properciaonan el apoyo fipancigro
mutua en la entidad empresarial corporativa. ’

~ Obtencién de recursos propios y ajenos mediante el maximo
aprovechamiento en la estructura de capital

~ Se reduce el riesgo y se maximiza el rendimiento de la Holding
ya gue el riesgo lo va a tener diversificado o repartido enatre las
diferentes unidades.

- La integracién del capital ast como los activos por
inversiongs en accilones, son una garantia para la obtencién de
créditos.

~ Permite una planeacién estratégica a large plazo, canalizando
la inversion a los proyectos mas redituables.

- Reduccién del costo de capital, ya que el financiamiento es
entre las empresas del grupo pudiendo ser liquidado caon menores
presiones y a tasas de interés accesibles.

- Respaldo financiera mAs sélido ante las instituciones de
crédito ya que genera una imagén de solidez, . eficiencia y
arganizacidn.

- Optima rentabilidad del capital en cada una de las empresas vy
de la Holding.
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CAPITULO oy

LA CONSOLIDACION EN EMPRESAS INMOBILIARIAS

4,1, lLa reexpresién obligada en este tipo de negocias.

El principio de la Revefactdn Fuficiente dice: “La infaormacidn
contable presentada en los Estacos Financieros debe contensr en forma
clara.y comprensible todo lo necesario para juzgar los resultados de
operacidn y la situacién financiera de la entidad".

fara lograr el objetivo de que los estados financieros cantengan
todos los elementes necesarins para poder Jjuzgar dicha informacidn en
épocas 1nflacionarias se necesita:

a) Bue los estados financieras sean reexprosados. .
b) Que se utilicen las cuentas especiales para revelar dicha
reaupresidn. . .
£} Mediante el uso de notas, explicar en forma objetiva cémo -se
efectud la reexpresién. L
Los estados  financieros deberan reexpresarse, mediante
cualguiera de los dos métodos (Ajuste por cambios en el nivel aeneraL
de precios y Actualizacidén de costos especiftcos )

4.2. Primereo se reexpresan individualmente cada una - de 'las_
inmobiliarias y después se consolidan. . . -

Circular No. 285

La aplicacién de las normas del B-10 en la formulacidn. de  los
Estados fFinancieros Consolidados, debs efectuarse obzervando
basicamente lus aspectos siguientes:

a) Enfoque general: conforme al principic de la ¥added, debe
estar orientade & la actualizacidn de los Estados Financieros
Consplidados, mas que a la Consolidacion dge los Estados Financieros
actualizados.

b} Actualizactdn del Capital Contadle: debe cuantificarse con
base en el capital contable de la enticad tensgora.

c) Efecto por posicién monetaria: debe determinars= con basz en
la posicién monetaria consclidada. E1 importe determinhado en  esta
forma debe ser i1gual, o muy aproximacdo, al que resulte ee la suma
algebraica de los efectos por posicidn monetaria de lss entiocades
consolidadas. antes de su aplicacién al costo intearal de
financiamiento en dichas entidades.

d)Resul tados por tenencia de activos no monetarios: su monto se
determinara mediancte la suma algeoraica de los  resuitados por
tenencia de activos no menetario:s de las entidades consolidantes, sin
incluir la porcién que corresponca evantualmente a &activos que s@
eliminen con motivo de la consclidacion y a la participacion que
carresponda en su caspo &l interés minoritario en el resultado  por

nencia de activos no manetarios oatrimomaies.
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a)Aplicacién del efecto por posicidn monstaria y del rosultado
por tenenclas de actives no monetartos al costo integral de
financiamiento: la aplicacién de los conceptos mencionados al costo
integral de financiamiento debe efectuarse con base en las cifras
conselidadas de:s  intereses, fluctuaciones cambiarias, efecto por
posicidén monetaria y resultado por tenencia de activos no monetarios,
la porcidn gue corresponda al interés minoritario en el resultado por
tenencia de activos no monetarios y en el efecto por posicién
monetaria patrimonial. Por consiguiente, a nivel consolidado, la
aplicacién de estos dos ultimos conceptos podrd ser diferente a la
correspondiente a las entidades consnlidantes.

f) Método de Participacién: E1 valor de las acciones de
subsidiarias o asociadas determinado por el método de participacidn
debe coincidir con las cifras relativas de los estados Financisros
consolidados.

4.3. Se consolida a valores histéricos y después se reexpresa en
la consolidacidn.

Cuande de vayan a consolidar los Estados Financieros, se
recomienda efectuarlos tomands come base los valores histéricos- de
cada empresa y después aplicar los métodos de reexpresién sobre’ las
cifras upa ve: consol idadas.

Los saldos consolidados de las cuentas del capital. contable
despuds de efectuar las eliminaciones y ajustes representara. el
capital de la tenedora, sobre dichos saldes se le aplicardn los
nameres indices,

Las cuentas del capital contable a que se hizo referencia san
los saldos histéricos del capital social, reserva legal, resultado de
ejercicios anteriores y resultado del ejercicio.

De igual manera se calculard el resultado monstario, 1los
indices de cierre a la diferencia de activos y pasivos monetarios en
este caso consolidados.

Puede compararse este resultado con la suma de los resultades
monetarios que las empresas determinaron individualmente, .siempre
habra diferencias minimas, se utilizard el valor del resultado
monetario calculado sobre los estados financieros consolidados.

La parte donde pusde haber problema es en el calculo del interés
minoritario que debe separarse del resultado monetario consolidado.
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CAPITULO W

APLICACION PRACTICA DEL METODO DE PARTICIPACION

Antecedentes

El grupo de compalias estd formado por la Inmebiliaria Coywva.
5.4. de C.V. la controladora, la Inmobiliariae Quemada, 5.4. de C.V. vy
la Inmodbiliaria Via Lactea, S.A. de C.V. las subsidiarias.

La Inmpbiliaria Coyuya, adguirid el lo. de Enero de 1992, la
totalidad de las acciones de la lnmobiliaria Quemada, por un  imporie
de & 232'549.810. que representan 11,3500 accianes gue forman el
capital sacialy el capital contable estd formada por: capital seocial
% 11°500,000. (11,500 acciones a % 1,000. cada una), reserva lagal
4 6° 155,481, Resultadu de ejercicios anteriores ¢ 53°498,329.

De lo anterior resultd gue la Inmobiliaria Coyuya, pagd un
sobreprecia del valor de las acciones de la Inmobiliaria GQuemada, 1o
que resulta 2s un crédito mercantil, pussto que la empresa tiene
cierto grestigio dentro del mercado

£l dia la. de Enerc de 1992, la Inmobirliaria Coyuya, compréd a la
Inmobiliarias via Lactea, 464.000 acciones gue forman el capital
souial y pagsd por dichas acciones $ 4447 005,000. El1 capital contable
de la Inmobiliaria Via Lactea. esta formado por: capital  social
$ 4647005, 000, reserva legal $ 177339,744. vy vesuitade de ejercicios
anteriores ¢ 157648,4%4. En esta combra la controladgora adquirid las
acciones a su valor en libros.

Se presentan los Estados Financieros individuales de las tres
Inmobiliarias gue ftorman el grupo. con fecha al 31 de Diciembre de
1992, fecna de su ejarcicio social. Los cuaies fueron gictaminados
por contador pabiico independiente. expresando una gpiaildn  iimpia
sobre los mismos.

Informacion sobre las operaciones realizadas en el pericdo  del
lo. de Enesro a Diciembre de 1992. de las tres Inmobilisrias:

a) La compafila Controladora ha reocoicecido s participacidén  de
las utilidades do sus subsigizrias v que se epcuentran &n  sus
resultados.

M Las inversiones propisdad de la Controladara Inmobiliaria
Coyuya, consisten en 11,500 acciones de la Inmobiliaria Guemada, las
cuales fuerdn compradas en $ 232°5469.810. gue origind un crédito
marcantil, ya gue fueron adguirigas a un precia superior a su valor
contable y 464,000 acciones de la Inmobiliaria Via Lactea, gue fueron
adguiridas a su valor contable.

¢} La Dontroladora, Inmobiliaria Coyuya. al cierrve del ejercicio
tiene cuentas por cobrar a sus subsidiarias.

Inmobiliaria Suemada, $ 9°350,00Q0, e Inmobiliaria Vie Lactea,
$ 13°750,000. por gastos de mantenimiento.

d) La Inmobiliaria Coyuya, pagd rentas del local ¢ B7500,000. a
la Inmpbiliaria Guemada, ias cuales estan registradas en el resultado
del ejercicio.

8) La Inmobiliaria Coyuya. pagd rentas del local ¢ 12°500,000. a
la Inmobliliaria Via Lactea. las cuales estan registradas en el
resultado del ejercicio.
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Asientos de Diario de las operaciones para su eliminacién

—_— ]
Capital Social:
Inmobiliaria Quemada 117300,
Inmobiliaria Via Lactea 4647000,
Reserva Legal:
Inmobiliaria Guemada 67167,
Inmobiliaria Via Lactea 1739,
Resultado de Ejercicio Anteriaores:
Inmobiliaria Guemada 557 498,
Inmobiliaria Via Lactea 157649,
Crédito Mercantil 159’4164,
Inversién en Subsidiaria: .
Inmobiliaria Guemada 73?165,
Inmobiliaria Via Lactea, o 6807 804,

Eliminacién del capital contable de las subsidiarias " contra .la
inversién de las subsidiarias: nétese que al eliminar’ dicha
inversién resulta el crédito mercantil. R

Ingresos por Arrendamiento:
Inmobiliaria Guemada 87500,
Inmobiliaria Via Lactea 12?500,
Gastos de Operacién y Manto.: Loy
Inmobiliaria Guemada 87500,

Inmobiliaria Via Lactea LA20E00, T

Eliminacién.de 10s ihgresos y gastos de operacién por realizarse |
entre compafifas. . -l

Cuentas por Fagar

Inmobiliaria Quemada 9350,
Inmobiliaria Via Lactea 13° 750,
Cuentes par Cabrar:
Inmobiliaria Guemada 7?3530,
Inmcbiliaria Via Lactea 13577524

Eliminacién de cuentas por cobrar y por pagar intercompsBfas.
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INMOBILIARIA COYUYA, S.A. DE C.V.

Balanza de Comprobacién
al 31 de Diciembre de 1992.

Fondo Fijo de Caja

Bancos

Inversiones en Valores

Clientes por Arrendamiento
Deudores Diversos

Terrenos

Edificios

Depreciacion Acumulada Edificio
Equipo de Cémputo

Depreciacion Acumulada Equipo de Cémputo
Inversidn en Subsidiaria
Depésitos en Garantia
Amortizacion Acumulada

Impuestos Pagados por Anticipado
Gastos de Instalacion

Acreedores Diversos

Documentos por Pagar

Impuestos por Pagar

Capital Social

Reserva Legal

Resultados de Ejercicios Anteriores
Resultado del Ejercicio

Ingregsos por Arrendamiento
Gastos de Administracion
Productos Financieros

Gastos Financieros

Otros Productos

Otros Gastos
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1.000
141.346.580

o]
53.350.100
[¢]

33.694.130
5.824.743.330
(355.483.860)
6.755.630
(3.151,860)
3.807.951.320
315.419.030
{5.981.490)
7.388.720
66.679.330
(114.874.630)
(933,333.010)
(172.493,290)
(6.537.250.000)
(196.403.201)
(1.767.628.809)
"]

(548.861.000)
350.581.000

0
27.496.000
0
o]
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INMOBILIARIA QUEMADA., §.A. DE C.V.
' Balanza de Comprobacidn
al 31 de Diciembre de 1992.

Fondo Fijo de Caja 1,000
Bancos . 14.768.010
Inversiones en Valores . 34.154.590
Clientes por Arrendamiente ©,350.000
Deudores Diversos : 1.863.000
Teryenos ) 4.484.450
Edificies 9,864.110
Depreciacion Acumulada Edificio (3.966.750)
Impuestos Pagados por Anticipado \]
Acreedores Diversos 0
Impuestos por Pagar ) {675.450)
Capital Social . (11,300.000)
Regerva Legal (6.155.461)
Resultado de Ejercicios Anteriores {55.456.329)
Resultado de! Ejercicio 0
Ingresos por Arrendamiento : (8.500.000)
Gastos de Administracidn 12.360.750
Productes Financieros : (573.900)
Gastos Financieros Q
Otros Productos a
Qtros Gastos 0



INMOBILIARIA VIA LACTEA, S.A. DEC.V.

Balanza de Comprobacion

al 31 de Diciembre de 1992,

Fondo Fijo de Caja

Bancos

Fondo para Mantenimiento
Inversiones en Valores

Clientes por Arrendamiento
I.S5.R. por Recuperar

Terrenos

Edificios

Depreciacion Acumulada Edificios
Impuestos Pagados por Anticipado
Acreedores Diversos

Impuestos por Pagar

Capital Social

Reserva Legal

Resultado de Ejercicios Anteriores
Resultado del Ejercicio

Ingresos por Arrendamiento
Gastos de Administracién
Productos Financieros

Gastos Financieros

Otros Productos

Otros Gastos

9.762.140
3.453.000
Sl

1,375.000

745,210,660

~83,640.000:

© 363,211,500

/(40 345,190)
3,363,590
. (1.542,080)
'(4.985,280)
(464.000,000)
(1.738.744)

. {15.648.696)
. 0
(12.500.000)

18.369.100

Y-X-1=

ZFMLG



INMOBILIARIA COYUYA, 5.A. DE C.V.
ESTADO DE RESULTADOS
del 1o. de Enero al 31 de Diciembre de 1992.

Ingresos

Ingresos por Arrendamienté 548.861.000

Gastos de Operacidén y Mantenimiento

Gastos de Administracion 350.581.000

Utilidad de Operacidn 198.280.000

Productos y Gastos Financieros

Productos Financieros 0
Gastos Financieros : 27.496,000

Utilidad Financiera 170.784.000

Otros Productos y Gastos
Otros Productos 0

Otros Gastos 1]

Utilidad del Ejercicio
Antes de Impuestos: $ 170.784,000

ZFMLG
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INMOBILIARIA QUEMADA, S.A. DE C.V.
ESTADO DE RESULTADOS
del lo. Enero al 31 Diciembre de 199Z.

Ingresos:

E Ingreaos‘ porvAn;enda‘miet_o]

Gastos de Adm:nistracwn

Gastos de Admn:stracién o

£ Pérdid_a : de . 0peracién

Productos y Gastos Financieros
Productos Financieros

Gastos Financieros

Pérdida Financiera

Otros Productoa y Gastos

Otros. Productos

otros Gustos -

S :Eerqida 'del. Ejercicio:
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s

6.500.000

© 12.380.750

(3.880.750) -

573,900
o

(3.306.850)

RN
0

(3.306.850)
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INMOBILIARIA VIA LACTEA, S.A. DE C.V.
'ADO DE RESULTADOS
del 1o, de Enero al 31 de Diciembre de 1992.

Ingresos

Ingresos por Arrendamiento

Gastos de Operaciéon y Mantenimiento

Gastos de Administraciodn
Pérdida de Gastos de Operacién
Productos y Gastos Financieros

Productos Financieros

Gastos Financieros
Pérdida Financiera
Otros Productos y Gastos

Otros Productos

Otros Gastos

Pérdida del Ejercicio: $
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12.500.000

18.369.100

(5.869.100)

0
0

(5.869.100)

(5.869.100)
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INMOBILIARIA COYUYA. S.A. DE C.
BA

LANCE GENERAL
al 31 de Diciembre de 1992.

A C T I VO

Circulante

Fondo Fijo de Caja

Bancos

Inversiones en Valores
Clientes por Arrendamiento
Deudores Diversos

Fijo

Terrenos

Edificios

Depreciacién Acumulada de Edificios
Equipo de Cémputo

Depreciacion Acumulada de Equipo de
Depésitos en Garantia

Inversiones en Subsidiaria

Cargos Diferidos

Impuestos Pagados por Anticipado
Gastos de Instalacion
Amortizacioén Acumulada

Total Activo: $

V.

.1 1.000

. 141.346.580

3.093.982.000

1.53.350.100
0.3.288.679.680

© 33.694.130
5.824.743.330
(355.483. 850)

(3-151. 880)
315.419.030
713.969.320 6.535.945.700

Computo

7.388.720
66.679.330

(5.981.450) 68.086.560

9.892.711.940

67

P A S I V O

Circulante

A Corto Plazo

Acreedores Diversos

Documentos por Pagar
Impuestos por Pagar

CAPITAL CONTABLE

Capital Social

Reserva Legal

Resultado de.Ejercicios” Anterxores
Resultado del EJerc:cxo

Total Pasivo y Cahi:al Contable:

0§

114.874.639

933.333.010

. 172.438.290

6.537.250:000
:196.403.201

191.767:628:809
2170

784:000

1.220.645.930

8.672.066.010

19.862.711.940 "

ZFMLG



INMOBILIARIA QUEMADA. S.A. DE C.V.
BALANCE GENERAL
al 31 de Diciembre de 1992.

A C T I V 0O

Circulante

Fondo Fijo de Caja

Bancos

Inversiones en Valores
Clientes por Arrendamiento
Deudores Diversos

Fijo

Terrencs
Edificios
Depreciacién Acumulada de Edificios

Cargos Di feridos

Impuestos Pagados por Anticipado

Total Activo: $

1.000
14.768.010
34.154.590
9.350.000
1.898.000 60.171.600
4.484.450
9.864.110
(3.986.750) 10.361.810
o
70.533.410
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P A 5 I V o

Circulante

A Corto Plazo

Acreedores Diversos
Impuestos por Pagar

CAPITAL CONTABLE

Capital Social

Reserva Legal

Resultado de Ejercicios. Anteriores:
Resultado del Ejercicio |

Total Pasivo y Capital Contable: $

675.450

11.500.000
‘5;i66;451;
'55.498:320 :
(3.306:850) . 69.857.960
70.533.410.-
ZFMLG



INMOBILIARIA VIA LACTEA, S.A. DE C.V. - i
BALANCE ~ GENERAL :
al 31 de Diciembre de 1992, .

A CT I VO P A S I V' O

Circulante Circulante

Fondo Fijo de Caja

0

Bancos 9.762.140 )
Fondo para Mantenimiento . 3.453.000 A Corto Plazo
Inversiones en Valores 0 . 1:542.080
Clientes por Arrendamiento 13.750.000 Acreedores Diversos : 4.985. 280 6.527.360
I.S.R. por Recuperar 45,210.660 72.175.800 Impuestos por Pagar . - e N :
Fijo
Terrenos 3 . y 83.640.000 . CAPITAL C;O'NTABLE .
Edificios 363.211.500 . B T
Depreciacion Acumulada de Edificios . -.{40.345.190)-7'406.506.310

Capital Social i . 464.000:000
Cargos Diferidos Reserva Legal - 1.738.

Resultado- deé Ejercicios Anteriores .. 15.6481696 -
Impuestos Pagados por Anticipado 3.363.590 Resultado ‘del Eje;'-ci;io {5.869:100) = 475.518.340

Total Active: -§ 482.045.700 Total Pasivo y ‘Capital Contable: §$ 7. 462.045.700

ZFMLG



INMOBILIARIA COYUYA, S.A. DE C.V. Y SUBSIDIARIAS
Hoija de trabajo de distribucion al 31 de Diciembre de 1992.
DE RESULTADOS
(EN MILES DE PES0S)

INGRESOS GASTOS DE  PRODUCTOS GaASTO OTROS OTROS UTILIDAD
OPERACION Y FINANCIEROS FINANCIEROS PRODUCTOS GASTOS

ARRENDAMIENTO MANTENTHIENTO EJERETCIO
INMOBILIARIA COYUYA, S.A. DE C 548.861 350.581 0 27.496 0 0 170.784
INMOBILIARIA QUEMADA, S.A. DE 8.500 12.381 574 0 0 0 (3.307)
INMOBILIARIA VIA LACTEA, S.A. 12.500 18.369 o 1] 0 o (5.869)
SUMAS:  $ 569.861 381.331 574 27.496. 0 o 161.608

ZFMLG
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INMOBILIARIA COYUYA,

s.A
Hoje de trabajo de Conzolidacion 41731 a8 Dicrenbre de 1092,
=)

n miles de peso:

PARTIDAS  DEL INMOBILIARIA COYUYA, INMOBILIARIA QUEMADA, INHBMLIARIA VIA LACTEA. )
ESTADO DE RESULTADOS .A. DE C.V. S.A. DE C.V. S.A. DE C.V. U MaAS AJUSTES ELIMINACIONES SALDOS ‘CONSOLIDADOS
D H D H H b H D H D H D H
Ingresos por Arrendamiento 548.861 8.500 12.s00 569.861 N }12.500 . 548.861
%) 8.500
Gastos de Operacion y Mantenim 350.581 12.381 18.369 381.331 1z. 50017~ 360.331
8.500
Productos Financieros o 574 o 574 574
Gastos Financieros 27.496 o o 27.496 27.496
Otros Productos 0 0 o o o
Otros Gastos ° 0 ° o g 0
378.077 548.861 12.361 9.074 18.369 12.500 408.827 570.435 B 21.000 " 21.000 387.827 549.435
Utilided del Esercicio L : R :
e de Impue (170.784) 3.307 5.869 ./ (161.608) - - (161.608]
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INMOBILIARIA COYUYA. S.A..DE
Hoja de trabajo de consolidacién a1 31 26 Diciéure de 1992,
(En miles de peso:

- INWOBILIARIA
DE

PARTIDA: ARIA QUEMADA. VIA' LACTEA. 3
BALANGE GENERAL é“zmélilc V. . ’2‘.‘2’:’"5?‘?3. A SUMAS AJUSTES ELIMINACIONES SALDOS CONSOLIDADCS
“H . D H D H D " D H [ B
Fondo Fijo de Caja . 0 2
Bancos | 28762 165.877
Fondo de Mantenimiento i - 3.453 3.453
Inversicnes en Valcres : % whe o 3.128.137
Clientes por Arrendamiento g - [ 53.350
Deudores Diversos LR 0 188
I.5.R. por Recuperar : 0 : 45.211 e
Afiliadas por Cobrar 0 - 23.100 ‘ 3 N 23,1000
Crédito Mercantil e : ¢ f1s2.418
Terre: 3. 694 121.818
Edifici 5.824.743 \ 5.197.619
Equipo de Computo 6. 5 :
Depreciacion Acumulada (358.636) (403,988
Depésitos en Garantia 315.419 315,419
Inversiones en Subsidiaria 713.969 . 713.969
Impuestos Fegades per Anticipa 7.389 : 3.363 10.75:
Gastes de Instalacisr 66.679 8 "o 66.67
Amortizecion Acumlada (5.981) 0. - i5.981)
9.892.712 70.532 10.445.291

Acreedcres Diversos 91.775 : 1.542 93.317
Documentos por Pagar 933.333 . ] K74 o 933,333
Impuestos por Pagar 172.438 675 ;i R g 085 . 178.0¢8
Afiliades por Pager 23.100 : i @RI e o 23.10 ¥ 23.200

1.220.646- Loe7s Lt 6.527 1.227.848
capital Social 6.537.250 : e 11 500 7 s as4.000 7.012.750 4;5 500
Reserva Legal 196.403 . R 1,739 204.309 505
Resultedo de Ejercicios Anteriores 1.767.629 55458 . “iTsiean 1.838.776 il
Resultado del Ejercicio 170.784 €3.307) " (5,859 161.608 !

8.672.066 69.856 - - 475,519 9.217.443

S'U MR s 5.852.712 5.862.712 70,533 70.533 462046 387.046  10.445.291 . 10.445.251 T 737.069 737068
=) ! .




INNOBILIARIA COYUYA. S.A.“DE C.V. .-
- ESTADD DE RESULTADOS - CONSOLIDADO .
Del lo. de Enero al 31 de Diciembre de.-1992.

Ingresos

Ingresos por Arrendamiento

Gastos de Operacién y Mantenimiento

Gastos de Administracién y Manto.
Utilidad de Operacion
Productos y Gastos Financieros

Productos Financieros

Gastos Financieros
Utilidad Financiera:
Otros Productos y Gastos'

Otros Froductos

Otros Gastos:

Ut:lzdad del EJerc:cio
“Antes de Impuestos: $

74

548.861.000

360.331.000

188.530. 000

574.000
27.496.000

161.,608.000

161.608.000

2
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INMOBILIARIA COYUYA. S.A. DE C.V.
BALANCE GENERAL CONSOLIDADO
Al 31 de Diciembre de 1992.

A CTTIUVO i P A S IV O

Circulante . Circulante

Fondo Fijo de Caja R 2

Bancos 165.877 A. Corto Plazo

Fondo de Mantenimiento 3 3.453~ )

Inversiones en Valores . °3.128.137.

Clientes por Arrendamiento - 53.350

Deudores Diversos .1.898 . Acreedores Diversos €3.317

1.5.R. por Recuperar S0 450211 R Documentos por Pagar . 933.333

Crédito Mercantil 159.416. 3.557.344 Impuestos por Pagar . 178 095 1.204.748

Fijo

Terrenos 121-.818

Edificios 6.157.819

Equipo de Cémputo 6.756

Depreciacién Acumulada (402.968) - C AP I T A L C O'N T-A B L E
Depdsitos en Garantia 315.419 6.238.844

Cargos Diferides

; . Ca 1ta1 Social e : 6
Impuestos Pagados por Anticipado . L v010.752 ° . . . “?32332
Gastos ‘de Instalacién . 266,679 Resultado-de EJercxclos Anterlores 1.767.629
Amortizacien Acumulada ©(5.981), 71.450 Resultado del EJerclcxo i " 271611608 6.662:890"
TOTAL ACTIVO: $ ey Do 9.867.638




CAPITULO v
CASO. PRACTICO DE REEXPRESION

Tomando en base los datos de la aplicacién que realice, en la
practica del método de participacién, parto de ellos para hacer el
caso priactico de reexpresisn de los Estados Financieros Consolidados
de la Inmobiliaria Coyuya, S, A. de C. V.

Asientos de diario de las operaciones para su actualizacién

Terrenos ’ 407 143,
Correccién por Reeupresidén . 40° 163
Registro de la actualx‘.acién de los Terrenos adguiridos desde
Enero de 1990. -

Edificios . 1714637950,
.-+ Correc. por Reexpresién 17 163’950
Registro de la a:tualzza:ién de los Edificios que se adguirieran en
Septiembre de 1971.

Equipo de Céomputa : 17733,
Cotreccién por Reexpresidn 17733
Registro de la actualizacién del Equipo de Cémputo del cual se
adguirid en Marzo de 1994,

— 4 -
Correccién por Reexpresién 121’471,
Depreciacidén Acumulada 1217471
Registro de la actualizacién .de la Depreciacién Acumulada,
8 e
Correccién por Reexpresién 2’ 485° 434,
Capital Social. 178157049
Reserva Legal ?' 486
Result.de Ejer. Anteriares 9277001
Resultado del Ejercicio 333’898

Registro de la actualizacién del Capital Contable.

Result. Acum. por Fosic. Monstaria (176017057)
Correc., por Reexpresisn ! (17 601°059)
Registro par'a saldar la cuenta de Correccidén por Reexpresmn.
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TERRENOS

EDIFICOS

EQUIPO DE
COMPUTO

DEPRECIACION
ACUMULADA

CAPITAL
SOCIAL

RESERVA
LEGAL

IESULTADO DE
EJERCICIOS
ANTERIORES

INMOBILIARIA COYUYA, S.A. DE C
REEXPRESION DE ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

19 9 2

{ En miles de pesos )

MO  DE CosTO

ADQUISICION  HISTORICO
1950 121.818
SEPTIEMBRE '91  6.197.819
MARZO ' 91 5.756
1991 (91.388)
1992 580
(402.968)
1990 5.000.000
1991 1.300.000
1092 237,250
6.537. 250
1992 196.403
1990 1.502.484
1991 265.1.45
1.767.629

* 1990-> 33393.9/25112.7
MAR '91-> 33393.9/26576.0
SEPT '91-> 33393.9/28113.3
1991-> 33393.9/29832.9
1992-> 33393.9/31852.8

77

FACTOR *

1.3297

1.1878

1.,2565

1,1193
1.0483

1.3297
1.1193
1.0483

1.0483

1.3297
1.1193

1,3297 -
1.2565"
1.1878
1,1193 -

11,0483

SALDO
ACTUALIZADO

161.981

7.361.769
g.489

. (102, 291)
(422.148)

(524.439)

6.648.500
1.455.090
248.709

8.352.299
205.889

1.997.853
296.777

2.294.630

ZFMLG



INMOBILTARIA COYUYA. S.A. DE C
REEXFRESTON DE ESTADGS FIUANGIEROS CONSOLIDADOS
5

( En miles de pegos )

i
1
i
i
Iz
el

ENERO 0 MARZO ABRIL MAYO Junio I A60STO SEFTIEMERE .- " OCTUBRE NOVIEMBRE DICIRMERE TOTAL
FACTOR 1.0953 1.0865 1.0755 1.0660 1.0590 1.0519 1.0452 71,0389 ©1.0300 1:0226 1.0242 1.0000

INGRESOS BN N g
Ingresos por Arrencemiento i : :

Historico a5.738 45.738 45.738 45,738 45.738 - 45,738 45.738 45,738 45.738 33 543.861

Reexpresado 50.280 451694 490191 48.757 481436 48:112 . 47.805 772 26,387 45.733 575.604
Productos Financieros . ; o

*  Histérico 0 ° [ 82 o8 ez 82 574
Reexpresadc o 0 ° - 86 84 83 62 560
INGRESOS SUMAS: s : -
Historico 45.738 1% 1 45.738 . {45820, 45.320 45.820 45.625 £49.435
Reexpresado 500280 - 49.694° /48:196 : 45:856 46.470 451523 576.39%
GAsTOS E

Gastos ¢e Administracion y Manto,

Histerico = . - 4.052 4.072 4.063 42.751

Reexpresado 4.1a4 2.130 e 51.141
Gestos Finarcieros E :

Histérico [ [ o 27.486

Reexpresado ;oo o ° 26.737

GASTOS  SWMAS: §

Historice 4.052 4.072 4.080 76.247

Reexpresado 41144 4330 408 20’885
RESULTADO CEL- EJERCICIO : S i

Histerico “3a.802 ‘35.822 - ari758e <l Tar7ze 41.748

Reexpresado 38.258 - 37.633 43152551015 431614 42,340




INMOBILIARIA COYUYA, S.A.

19
( En miles de pesos )

INGRESOS

REEXPRESION DE ESTADOS FII‘«ANCIERDS CDNSOLIDADOS
9 2

HISTORICO  REEXPRESION  VARIACION
Ingresos por Arrendamiento 548.861 575.804 26.943
GASTOS DE OPERACION Y MANTO.

Gastos de Administracién'y 48,751 51.141 2.390

Utilidad de.Operacisn. . * 500,110 524.663 24.553

ancieros . 590 16

ieros 27.496 29.747 2.251

.473.186 495.506 22.318

OtroswPrqddcto's 0 0 [}

otros {Gastos ¢ 0 [} 0
Utilidad del Ejércicio

473.188 495.506 22.318

Antes. de:Impuestos: $

79

ACTIVO
Circulante

Fondo Fijo de Caja

Bancos

Fondo de Mantenimiento
Inversiones en Valores
Clientes por Arrendamiento
Deudores Diversos

I.S.R. por Recuperar
Crédito Mercantil

Fijo
Terrenos
Edificios
Equipo de Cémputo

Depreciacion Acumulada
Depésitos en Garantia

Cargos Diferidos

Impuestos Pagados por Antlcipa

Gastos de Instalacion
Amortizacién Acumulada

‘TOTAL ACTIVO:
PASIVO
Circulante

Acreedores Diversos
Documentos por Pagar
Impuestos por Pagar

CAPITAL

Capital Social

Reserva Legal

Resultado de Ejercicios Ant.
Resultado del Ejercicio

Result. Acum. por Posic. Monet.

TOTAL PASIVO
CAPITAL CONTABLE:

ESTA TESIS KO DEBE
SALK DE LA BIBLIGTECE

HISTORICO REEXPRESADO VARIACION
2 o
165.877 )
3.453 o
3.128.137 o
53.350 o
1.898 o ———
45.211 )
159.416 159.416 ~—— 0 ————
121.818 161.981 (40.163)
6.197.819 7.361.769 (1.163.950}
.756 8.489 {1.733)
(402.968) {524.439) 121.471
315.419 315.419 ~——— o —
10.752 10.752 —————
66.679 66.679
(5.981) (5.981)
'9.867.638 10.952.013 (1.084.375)
93.317
933.333

1 '178.098

CONTABLE

6.537.250 8.352.299 (1.815.049)

196.403 205.889 (9.486)

11.767.629 2.294.630 (527.001)

i161.608" :495.506 (333.898)

B I & 601 059) 1.601.059

' 9.867.638: " 10.952.013 (1.084.375)
E ZFMLG



INMOBILIARIA COYUYA, S.A. DE C.V.
ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO REEXPRESADC
Del 1lo. de Enero al 31 de Diciembre de 1952.

Ingresos Reexpresados

Ingresos por Arrendamiento Reexpresados

Gastos de Operacidén y Manto. Reexpresados

Gastos de Admén y Manto. Reexpresados

Utilidad de Operacion Reexpresada

Productos y Gastos Financieros Reexpresados

Producteos Financieros Reexpresados

Gastos Financieros Reexpresados

Utilidad Financiera Reexpresada

Otros Productos y Gastos Reexpresados

Otros Productos Reexpresados

Otros Gastos Reexpresados

Utilidad del Ejercicio Reexpresado

Antes de Impuestos:

80

575.804

524.663

590
29,747

495.506

495.506

moEnEeoEcammem
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INMOBILIARIA COYUYA, S.A. DE C.V.
BALANCE GENERAL CONSOLIDADO REEXPRESADO
al 31 de Diciembre de 1992.

A C T I VO

Circulante

Fondo Fijo de Caja

Bancos

Fondo de Mantenimiento
Inversiones en Valores
Clientes por Arrendamiento
Deudores Diversos .
I.5.R. por Recuperar
Crédito Mercantil

Fijo

Terrenos Reexpresados
Edificios Reexpresados
Equipo de Cémputo Reexpresado

Depreciacion Acumulada Reexpresada’

Depositos en Garantia

Cargos Diferidos

Impuestos Pagadoé por Anticipado
Gastos de Instalacién
Amortizacién Acumulada

TOTAL ACTIVO:

159.416 3.557.344

161.981

7.361.769

: ‘agg

(524.439)
315.419 7.323.219

10.752
66.679
(5.981): " 71.450

10.952.013

81

P A 5 I V O

i A Corto P:l.‘azo i . i

Acreedores; Diversos
. Documentos por Pagar
- Impuestos: por. Pagar

CONT A BLE

Capital Social Reexpresado-

Reserva Legal Reexpresada

Resultado de Ejercicios Anteriores Reexpresa
Resultado del Ejercicio Reexpresado
Resultado Acumulado por Posjc‘i_'on Monetaria

178.098 1.204.748

8.352.29¢9
205.889
2.294.630
485.506
(1.601.059) 9.747.265

TAL PASIVO Y
TAL CONTABLE: 3

10.952.013

ZFMLG -




CAPOITOULO WI
ASPECTO ~ FISCAL
7.1. LEY DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA

- Art. §7-A. Concepto de Sociedad Controladora.
Para . los efectos de esta Ley, se consideran sociedades
controladoras, las gue reunan los requisitos siguientes:

I. Que se trate de una sociedad residente en México.
I1. Que sean propietarios de mas del S0Z de las accianes con .
derecho a voto de otra u otras sociedades controladas, inclusive
cuando dicha propiedad se tenga par conducto de otras sociedades
que a su vez sean controladas por la misma contraladora.
III. Que en ningtn caso mads del S50%Z de sus acciones con derecho
a voto sean propiedad de otra u otras sociedades, salvo que
dichas sociedades sean residentes en algun pals con el que se
tenga acuerdo amplio de intercambio de informacién. Para estos
efectos no se computaraAn sus acciones que se cologquen entre el
gran pthlico inversionista, de conformidad con las teglas que al
efecto dicte la Secretaria de Hacienda y Crédito Fdablico.

Lo dispuesto en 1a fraccién II no serd "aplicable a las
saciedades de inversién de capitales, siempre que tengan control
efectivo de sus sociedades controladas y estas Gltimas no conseliden
para efectos fiscales con alguan otro grupa.

La sociedad controladora gque opte por considerar su  resultado
fiscal consolidado, debera determinarlo conforme a lo previsto en el
art. 57-E de esta Ley. Al resultado fiscal consolidado se le aplicara
la tasa establecida en el art. 10 de esta Ley, en su caso para
obtener el impuesto a pagar por la controladora en el ejercicio. Una
vez ejercida la opcidn, la controladora debera continuar pagando su
impuesto socbre el resultado fiscal consolidado, por un periodo no
menor de cinco ejercicios a partir de aguél en que se empes a
ejercer la opcién citada, y hasta en tanto la Secretarfa de Hacienda
y Crédito Fdblico no le autorice deijar de hacerla.

La sociedad controladora y las controladas presentaran su
declaracién del ejercicio en los términos de los arts, S57-K y 57-N de
esta Ley, y pagaran, el impuesto que resulte en los términos del art.
10 de esta Ley.

Art. 57-B. Requisttos a cumplir por la soctedad controladora Yy
las controladas.
La sociedad controladora podra determinar su resultado fiscal
consolidado, siempre que la misma Jjunto con las demads sotiedades
controladas cumplan los requisitos siguientes:

IV. Que la sociedad controladora cuente con la conformidad por
escrito del representante legal de cada una de las sociedades
controladas y obtenga autorizaciédn de la Secretarfa de Hacienda
y Crédite Fablice para determinar su resultado fiscal
caonsolidado. Tratadndose de las sociedades cantroladas a que se
refiere la fraccién II del art. 57-C de esta Ley, no se
requerird que se cuente con la conformidad por escrite del
representante legal de las mismas.
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V. Que se obliguen a dictaminar sus estados Ffinancieros gara
efectos fiscales por contador publico en los términos del Cédigo
Fiscal de la Federacidn, durante los ejercicios por los que
opten por el régimen de consoligacién. Los estados financieros
que correspondan a la controladora. deberan reflejar los
resultados de la consolidacidn fiscal y de las controladas que
residan en el extranjero. ,

VI. Formular anAlisis comparative referido a los cinco
ejercicios inmediatos anteriores, de la suma de Ilos resultados
fiscales e impuestos censolidados actuelizados contra la suma de
los resultados fiscales individuales actualizados de las
sociedades controladora y controiadas y del impuesto a cargo
actualizado que les hubiera correspondido a cada una de ellas de
no haber optado por consolidar el resultado fiscaly a fin de
determinar cualquier diferencia de impuesto no pagado con mativo
de haber optado por la consolidacién fiscal. La diferencia de
impuesto se enterara sin causacién de recargos al presentar la
declaracidn de consolidacién de cada ejercicio.

Art., 57-C. Sociedades Controladas

Para 1lops efectos de esta Ley. se cnnsiderén spciedades
controladas las siguientes: .

I. Agquellas cuyas acciones con derecho a voto seari poseidas  en
mAs del 50%, ya sea en forma diretta o indirecta por una
sociedad controladara.

Fara determinar la participacién a través de sociecages
residentes en México o en algun pals con el  gue se tenga atusrdo
amplio de intercambio de informacisén. . g

II. Aguellas en las gue la sociedad controladora o cualquiera de

las controladas, tenga hasta el S0% de sus accionss con derecho

a voto y ejerzan control efectivo de la misma. Se entiende gque

existe control efectivo, cuando se dé alguno de los siguientes

supuestos:

a}) Cuando las actividades mercantiles de la sociedad de que
se trate se realizan preponderantemente con la sociedad
controladora o las controladas.

. B) Cuando la controladora o las controladas tengan junto
con otras personas fisicas o morales esten vinculadas con
ellas, una participacién superior al 50% en las acciones
con derecho a voto de la sociedsd de gque se trate. En el
casc de residentes en el extranjero, s9lo se considerarAn
cuanda residan en algun pais con el que se tenga acuerdo
amplio de intercambioc de informacién.
¢) Cuando la controladora o las controladas tengan una
inversidén en la sociedad de que se trate, de tal magnitud
que de hecho les parmita ejercer una influencia
prepondarante en l1as operaciones de la empresa.

Art. S7-D. Sociedades que no tienen el caracter de controladas o
controladadoras.

No tendrdn 21 caracter de controladoras o controladas, las
siguientes sociedades:

1. Las comprendidas en el Titulo III del. I. 8. R.
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Il. Las instituciones de crédito, de seguros o de - fiapnzas, las
organizaciones auxiliares de crédito, casas de bolsa y casas de
cambio.

I11, Las residentes en el extranjero, inclusive cuando tengan-

establecimiento permanente en el patis.

Las sociedades a gue se refiere esta fraccidn, podran tener el
cardcter de contrpoladas cuando tesidan en algan pals con. el que se
tenga acuerdo amplio de intercambioc de informacién, - siempre que
determine la utilidad o pérdida fiscal en loz términos de ,ln
dispuesto por el Titulo II del I. S. R, . .

IV. Aquellas que se encuentren en liquidacién. B

V. Las sociedades y asociaciones civiles, asi cumo ~lqs

sociedades cooperativas. : . e

V1. Las personas morales gue pagen este impuesto en 105 términus

del TLtulo II-A del I. 5. R. R

Art, S7-E. Determinacién del rasultado fiscal ccnsoltdado
La sociecad controladora para determipar su resultado“
consolidado procederA come sigues

I. Se obtendra la utilidad fiscal consolidada conFurmé 
siguiente: :

a) Sumara las utilidades fiscales ajustadas -del’ ejercicio
de que se trate correspondientes a las sociedades
controladas.

b} Restard las pérdidas fiscales ajustadas del ejercicio en
gue hayan incurrido las saciedades controladas.

c) Segtin sea el caso, sumard su utilidad fiscal ajustada o
rastarad su pérdida fiscal ajustada del ejercicio de que se
trate.

d) SumarA o restara en su caso, las conceptos especiales de
congolidacién del ejercicio y las madificaciones a dichos
conceptos, asl como a la utilidad o pérdidas fiscales
ajustadas de las controladas correspondientes a eljercicios
anteriores.

Los conceptos sefialados en los incisos a, b y ¢ de esta fraccién
se sumardn o restaran en la misma proporcién en que la sociedad
controladora participe directa o indirectamente en g1 capital social
de. las controladas durante el ejercicio fiscal de la controlada. Para
estos efectos, se considerara el promedio por dia gue corresponge a
dichos ejercicios.

Los conceptos especiales de consclidacién a que 'se refiere esta
Ley por operaciones de ls sociedad controlada, se sumaran o restaran
para determinar la utilidad fiscal consolidada, por su manto total,
sir- que sea necesario calcular la proporcién seBalada en el pArrafo
anterior.

Para-calcular las medificaciones a los conceptos especiales de
consolidacién de ejetrcicios anteriores, cuande la participacién
ateionaria en una sociedad controlada cambie de un ejercicio a otro
se dividird la proporcién sefialada en el parrafo siguiente al incisg
d de esta fraccién, que corresponaa al ejercicio inmediato anterior;
el cociente que se obtenga serA el que s2 apligue a la utilidad o
pérdida fiscal, a los conceptos especiales de consolidacién incluidos
en las declaraciones de los ejercicios anteriores, y al impuesto que
corresponda & estos ejercicios, en los términog del art, S57-M de esta
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ey,

Para los efectos de los incisos a y b de esuva fraccidn., las
controladas que gocen o8 la reduccison en el pago del impuesto en  las
términos del art. 13 de esta Ley, disminuiran la utilidad o pérdida
fiscal en la misma proporcidn en gue gocen de la reduccién en el
impuesto,

Para los efectos del incise b de esta fraccién, no sE
considerardn las pérdidas fiscales de las controladas residentes en
el extraniero. Estas pérdidas podran disminuwirss de las wtilidades
fiscales de ios cinco ejercicios siguientes os las misma controlada.

11. A la utilidad fiscal consolidada, se le disminuird, en su
casa, las pérdidas fiscales consolidadas de otrogs ejercicics, en los
términos del art. S5 de esta Ley.

Para los efectos de lo dispuesto por log incizoz b y ¢ de la
fracecién 1 de este art., no se consideraradn las pérdidas fiscales
ajustadas qgue 1a sociedad controladora o controlada hubieren
disminuido de su resultada fiscal del ejericicio anteriar, cuando en
dicho ejercicio la sociedad de gue se trate no se considerd para
efectuar la consolidacion,

Art. 97~F. Conceptos espectales de consolidacidn gue se suman.
Los conceptos especiales de conselidatién gque S8 supan  para
determinar la utilidad fiscal conselidada, zon los siguientes:

I. tas pérdidas derivadas de la enajepacidn de terrenos,
inversiones, acciones y partes sociales, cuando havan sido ootenidos
an opetaciones entre la soviedad conitroladora vy una controlada o
entre dos o mas sociedades controladas, siempre gue hayan sido
deducidas en la declaracidn oe l2 sociedad enasenante.

. 111. El monto que por la deduccidn ae invarsionse realice la
sociedad contreladora o controlada. tratdndese ds biencs adguirides
mediante las aperaciones a que se refierz la fracciédn I de este art.

IV, Enp el caso de enajenacién a tercerns de bienes gQue
previamente hayan sido objeta de las operaciongs seBaladas en la
fraccidn 1, se sumarid en su caso 10 siguiente:

a) La pérdida derivada de la enzjepacién a terceros de los
bienss de que se trata.
b} La ganancia ponderada que se hubiera producide, si la
enajenacidn ia hubiera efectuado la sociedad cantroladora o
. contralada que originalmente era propiétaria de los  bienes
con gl tercerp gue los adguirid, considerando para efectos
de calcular dicha ganacia, ©l monte original de la
inversiéon que dicho bien tuva con la propietaria original,
ast comp el tiempo transcurrido enure la adguisiciédn  del
bien por dicha sociedad y 1la fecha en gue lo  acguirid el
tercera.

Para determinar la ganacia ponderada se qultiplicara la ganancia
obtenida, por el factar gue resulte de multiplicar el numsro g2 aflos
comprendidos en el perfiado durante el cual fue propieded de la
sociedad controladora v de cada sociedad controlada, por el promedio
por dia da participacién gue haya tenido en el capital social en
forma directa o indarecta la controladora durante £l perfodo en  que
cada una de las sociedades fue propiestaria del bien, tratandose de la
controladora se considerard el 100%, =1 producto gue se& obtenga se
dividird entre gl numero totail de affos gue el bien fue praopiedad de



la controladora o de las controlacas. La ganancia ponderada sera la
suma de los distintos productos.

Art. B7-G. Conceptos especiales de consolidacién gue se restan.
Los conceptos especiales de consolidacidén gue se restan para
determinar la utilioad fiscal consplidada, son los siguientes:

1. Las ganancias dgerivadas de la enajenacién de terrenos,
inversiones, acciones y partes sociales, cuando hayan sido obtenidas
en operaciones entre la sociadad controladora y una controlada o
entre dos o mAs sociedades controladas, siempre que hayan sido
acumuladas en la declaracién de la soriedad cnajenante.

I1I. Las ganacias derivadas de fusién, liguidacién o reduccidén de
capital cuando provengan de ppeEraciones entre la socisdad
controladora y una o mds controladas o entre oos o mas sociedades
controladas.

IV. El monto de la deduccidn por inversién de bienes objeto de
las operaciones a nque se refiere la fraccién 1 de este art., gue
hubiera correspondido a8 1a sociedad controladora o controlada que
ariginalmente era prop:etaria de los bienes, para estos efectos se
considerara el monta original de la inversién gua el bien de que se
trate tuvo para la propietaria original,

VY. En el caso de enajenacidn a terceros, de bienes gue
previamente hayan sido objeto de 1las operaciones seRaladas en la
fraccién I, se restard en su caso lo siguiente:

&} La ganancia derivada de la enajenacidén a tercercs de

los bienes de que se trata.

b) La pérdida ponderada gue se hubiera producide si  la

enajenacidén la hubiera efectusdo la sociedad controladora o

controlada gue originalmente era praopietaria de los bienes

y el tercero gue los adguirid, considerando para efectos de

calcular dicha pérdida. €l monto original de la inversién

que dicho biep tuvo con la adquisicién del bien por dicha

sociedad y la fecha en gue lo adquiridé el tercero,
Para determinar la pérdida ponderads ge multiplicarid la pérdida
‘obtenida, por el factor que resulta de multiplicar el nimero de affo
comprendidos en el periodo durante 21 cual el bien fue propiedad de
la gociedad controladora y de cada speciedad controlada, por el
promedio por dis de participacidén gue haya tenido en el capital
sccial en forma directa & indirecta la controladera durante el
periodo @n que cada una de las sociedades fue propietaria del bien,
tratandose d= la controladora se considerard el 100%, el producto gue
se obtenga se dividird entre el numerc total de afios que el bien fue
propiedad de la controladora o de 1as controladas. La pérdida
ponderada serd la suma de los distintos productos.

V1. E1 monte de las pérdidas fiscales de ejercicios anteriores
pendientes de disminuir en los términos del art. 59 de esta Ley, que
tuviere una sociedad controlsada en &)l elercicio en qus €& incorpore a
la consolidada, sin gque diche montc exceaa ee le utilidad fiscal que
abtengs en los ejercicios en Gue  s@a  controlads hasta agotarla.
consideranao para estos efzctos. tento las pérdioas fiscales como las
utilidades, en la proporcidn de participacidn aue en capital socia
tenga la controladora en forma directa o0 indirecta en cada ejercicio.
Tratandose de la sociedac controlacsora. se pogirda cdisminuir de su
utilidad fiscal de los ejercicios postariores hasta agotarla.
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Art. 37-H. Cuenta de utilidad fiscal neta consolidada.

La sociedad controladora gue hubiera optado por determinar su
resultado fiscal consolidago, llevard la cuenta de wutilidad Fiscal
neta consolidada a que se refiere el art, 7~k fraccién III de esta
Ley, aplicando las reglas y el procedimiento establecidos en el art.
124 de las mismas y cansiderando los conceptos siguientes:

I. La utilidad fiscal neta serd la consolidada de cada ejercicio
adicionada de la utilidad que se hubiere disminuido en los términos
.del antependltimo parrafo de la fraccién I del art. 57-E de esta Ley.
La utilidad a que se refiere el pArrafo anterior serd la que
resulte de restar al resultado fiscal consolidado del ejercicio
incrementado com la participacién de los rtrabajadores en las
utilidades de la empresa deducida en los términos de la fraccien 111
del art. 25 de esta Ley, el impuesto sobre la renta & su cargo sin
ineluir el gue se pagé en los términos del art. 10-A, la
participacién de los trabajadores en las utilidades de la empresa y
el importe de las partidas no deducibles, excepto las seRaladas en
las fracciones IX y X cel art. 25 de esta Ley, de la controladora vy
de las contrcladas, en 1a proporcidén promedio en que la
controladora participe, directs o indirectamente, en el capital
gocial de las controladas en el ejercicio de que se trate.

Il. Los ingresos por dividendas percibidos seran los que cbtenga
la controladora y las controladas de personas morales ajenas & la
consplidacién, en la propaorcion pramedio directa o indirecta en que
la saciedad controladora participe en &1 capital social, en @&l
ejercicio de que se trate.

IIIl. Los dividendos g utilidades distribuidos en efectivo o en
bienes, serdn 1los gue pague la sociedad controladora.

Cuando ¢n @l ejercicio se incorpore una scociedad controlada, el
saldo de la cuenta a que se refiere este art. se incrementara con el
saldo de la cuenta de utilidad fiscal neta gue tenga la sociedad
controlada al momento de su incorporacién de una controlada, el saldo
de la cuenta de utilidad fiscal neta consolidada se disminuird con el
saldo de dicha cuenta gue le corresponda & la controlada. Lo
dispuesto en este parrafo, serAd aplicable cuando se varie la
participacién accionaria de la controladora en el capital social de
alguna controlada

Los conceptos a que se refiere el parrafo anterior se
consideraran en la proporcién en qgue la sociedad controladora
participe, directa o indirectamente, en el capital social de 1la
sociedad que se incorpore o desincorpore, &l momento en que esto
ocurra.

Art. S57-1. Inicio de los efectos de la autorizacidn para
consol idar.

La autorizacidn para consolidar a que se refiere la fraccién IV
del art. 57-B, surtira sus efectos a partir del ejercicio siguiente a
agquél en que se otorgue

Las sociedades controladas que se incorporen a la consolidacidn
antes de que surta sus efectos, podran ipcorporarse a la misma a
partir del ejercicio siguiente a aquéel en que se obtuvo la
autorizacidn con posterioridad a la fecha en que surtid efectos la
autarizacién, se deberan incorparar a partir del ejercicio siguiente
A aquél en que se adquiera la propiedad de mas del 504 de sus

87



acciones con derecho a voto o el contrel efective de las sociedades a
que se refiere el art. 57-C de esta Ley. En el caso de las sociedades
a que se refiere la fraccién 111 del art. 57-0, gue opten par
incorporarse lo deberan hacer en el elercicio siguiente a aguél en
que se presentd al aviso carrespondiente. Las soriedades gque surjan
cen motive de la escisién de una controlada se  consideraran
incarporadas 8 partiv de la fecha de dicho acto.

Fara los efectas del parrafo anterior, la sociedad controladaora
deberd presentar un aviso ante las autaridades fiscales, dentro de
los guince dias siguientes a la fecha en que adguiera directamente o
par conducto de otras sociedades controladas, el 50% o mas de las
acciones con derscho a voto de una sociedad o el control efectivo
sobre la misma en los términos del art. 57-C de esta Ley. ,

Art. 57-J Desincorporaciédn de sociedad controlada

Cuando una sociedad deje de ser controlada en lps téraminos del
art. 57-C de esta Ley. deberad presentar avisa. En este caso, la
sociedad deberd cumpliv las obligaciones fiscales del ejercicio en
que deje de ser controlada, en forma indiwvidual. En este caso, la
controladora para determinar la utilidad +fiscal consolidada del
ajercicio, sumard o restara segun sea el caso, los conceptos
especiales de consolidacién que can motive de la desincorporacidn de
la gsociedad que deja de ser coontrotada deben cansiderarse como
efectuadas con terceros desde la fecha en que se realizd la operacién
que los hizo calificar como conceptos especiales de consolidacién,
debiendo ademds sumar para determinar su utilidad fiscal consalidada,
el monto de las pérdidas de ejercicios anteriores que la sociedad gque
se desincorpora de la consolidaciédn tenga derecha a disminuir al
momento de su desincorparacién, considerando para estos efectos solo
aquellos ejercicios en que se restaron las pérdidas fiscales de la
sociedad que se desincorpora, para determinar el resultago fiscal
consalidado.

Las pérdidas de ejercicios antericres correspondientes a  la
sociedad que se desincorpare, pendiente de disminuir a que se refiere
el parrafo anterior, S sunardn en proporcidn del promedio por  dia
que respecto de sus acciones con derecho a veto haya tenido la
controladora en forma directa o indirecta en el ejercicio en que se
desincarpore.

5i con motive de la exclusien de la consolidacidén de wna
sociedad que deje de ser controlada resultas una diferencia de
impuestos a cargo de la wmociedad contrgladora, ésta debera enterarla
sin cuasacidn de recargos dentro del mes siquiente a la fecha e que
se efectde la acesincorperacién. S: resulta una diferencia da
impuesto a favor de la sociedad controladora, é@sta tendrd derecho a
exigir su devolucién sin paga de intereses.

En el caso de fusién de saciedades, se cansidera que no existe
desincarporacidn cuando la controlada que se disuelve sea absarbida
totalmante por otra u otras controlacas de la misma controladora.

Art, 57~k QOtras obligactones a sociedades controladoras.

La sociedad controladora gque ejerza ls opcidén de consolidar a
que se refiere el art. S57-A de esta Ley, ademas de las obliagacianes
establecidag en otros arts. de la misma, tendra las siguientes:

I. Llevar los repistros como controladora y por cada sociedad
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controlada que permita la identificacién de cada ejercicio fiscal en
los términos del Reglamento de esta Ley.

I1I. Llevar los ragistros que permitan determinar la cuenta  de
utilidad fiscal neta a que se refiere el art. 124 de esta Ley, en
forma consolidada y conforme a lo previsto por el art. 37-H de la
misma, asi como de los dividendos o utilidades percibidos a que se
refiere al art. 57-0.

IV. Fresentar declaracién de consolidacidn dentro de los cuatro
meses siguientes al cierre de su ejercicio en la gue determinard el
resultado fiscal consolidado vy el impuesto que a éste corresponda. En
esta declaracidén acreditarid 1 monto de los pagos provisionales vy
ajustes consolidados efectivamente enterados ante las oficinas
autorizadas.

En caso de que en la declaracién a que se refiere esta fraccidn
resulta diferencia a cargo, la sociedad controladora deberd enterarla
con la propia declaracion.

V. En caso de que alguna o algunas de las sociedades
controladas, presenten declaracién complementaria con el Fip de
subsanar errares u omisiones, y can ello se modifique el resultado
fiscal consolidado, la pérdida fiscal consmlidada o el impuesto
acreditado manifestados, y se derive un impuesto a cargo, a mas
tardar dentro del mes siguiente a aguél en el gue ocurra este hecho,
la controladora presentara declaracién complementarfa de
consolidacién agrupando las modificaciones a que haya lugar. Cuando
no se derive impuests & cargo. la declaracién complementaria de
cansolidacién se presentard a mas tardar dentro de los dos meses
siguientes, a aqguél en que ocurra la primera modificacidn.

. 8i en la declaracién complementaria de consglidaciédn resulta
diferencia a cargo, la controladora deberd enterarla.

Cuando se trata de declaraciones complementarias de las
caontroladas, originadas por el dictamen a sus estados fipancieros, la
controladora podra presentar una sola declaracién complementaria a
mis tardar a la fecha de presentacién del dictamen relativo a la
declaracién de consolidacién.

Art. 57-L Reglas para valuacién de acciones.

En los casos en que la sociedad controladora ejerza la opcién de
consolidar, debera valuar sus accianes incorporando & sw wutilidad o
pérdida +iscal, la parte proporcional que le corresponda de la
utilidad fiscal incrementada con la participacién de utilidades & los
trabajadores deducida en los términos de la fraccidn II1 del art. 25
de esta Ley o de la pérdida fiscal, disminuida, en su caso, can el
impuesto sobre la renta sin incluir el que se pagd en los términes
del art. 10-A, la participacién de los trabajadores en las utilidades
de la empresa, que corresponda, por las acciones de sociedades
residentes en el pais en que la sociedad controladora y las
controladas tengan la propiedad no menor del 25% ni mayor del 5072 de
las acciones con derecho a voto de aguellas sociedades, considerando
el promedic por dia gque corresponda al ejercicio. S2 podra efectuar
la valuacién en los términos de este art. a las acciones de las
sociedades a que se refiere la fraccién II del art. $7-D de esta Ley,
siempre gue la sociedad controladora y las controladas tengan el
Z5% o mas de las acciones con derecho a voto de las sociedades
mencionadas. En todo caso, este método de valuacidén no  incluirad las
‘utilidades distribuidas a que se refiere la +raccién I1 del art. 19
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de esta Ley. Lo dispuesto en este parrafo no se aplica a los casos
previstos en el art. 57-C de esta Ley.

En el caso de acciones que se2 enajenan en kolsa de valores, gue
sean de las que se colocan entre el publico inversionista conforme a
las reglas generales que al efecto expida la Secretaria de Haciepda y
Crédito Fdablico, el método de valuacidén podra ajustarse por periodos
inferioraes a un ejercicio, siempre que se calcule en los términes del
Reglamento de esta Ley.

Art. 87-LL Determinacién de la ganancia en endjenaclén de

acciones.

Fara determinar la ganancia en la enajenacién de acciones
emitidas por sociedades que tengan o hayan tenido el caracter de
controladoras, los contribuyentes calcularan el costo promedio  por
accién de las que enajenen, considerando para los ejerciclios an que
aguéllas determinaron resultado fiscal consolidado, los siguientes
conceptos:

1. Las utilidades o pérdidas a que se refiere el inciso a de la
fraccién II del art. 19 sera&n las consolidadas obtenidas por la
sociedad controladora, determinadas conforme a laos dispuesto por el
art. 57-E de esta Ley.

ia utilidad fiscal consolidada incrementada con la participacién
de los trabajadores en las utilidades de la empresa deducida en los
términos de la fraccién IITI del art. 25 de esta Ley, se disminuye con
el impuesto sobre la renta gque corresponda al resultads  fiscal
consolidado en los términns del art. 10-A, la participaciéen de les
trabajadores en las utilidades de 1la empresa y las partidas no
~deducibles, de la sociedad controladora individualmente considerada y
de las sociedades controladas en la proporcién promedio en gque la
sociedad controladora participd, directa o indirectamente, en el
capital social de las controladas, en el ejercicio en gue obtuvo
dicha utilidad.

I1. Los ingresos por dividendos percibideos serdn los que obtuve
la controladora y las controladas, de personas morales ajenas a la
consolidacién, en la proporcién promedio en que la sociedad
contropladora participe, directa o indirectamente, en su capital
social & la fecha en que se percibi® el dividendo.

II11. Los dividendos o utilidades distribuidos en efectivo o en
bienes., serAn los pageos por la sociedad controladora.

Art. S7-M Variacidn de la participaciédn en la controlada.

Cuando la participacién de 1la sociedad controladora en el
capital social de alguna de las controladas varie de un ejercicio a
otro si en ambos se ejercié la opcidn a gue se refiere el art. 57-A
de e@sta Ley, se efectuardn las modificaciones a los conceptos
especiales de consolidacién gue permitan actualizar la ‘situacién
fiscal de las sociedades controladora y controladas, modificaciones
gque se determinarAn de acuerdo con las siguientes operaciones:

I. Se multiplicaran el cociente a que se refiere el parrafo
inmediato anterior a la fraccién II del art. S7-E de esta Ley,
aplicable a la sociedad controlada, por sus partidas que en su caso
se hubieran considerads en la declaracién de consolidacién de
ejercicios anteriores, siempre gque fugran ge las comprendidas en los
incisos a y b de la fraccién del art. 57-E, en la fraccién I del art.
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S7-F o en las fracciones I. II y VI del art. 57-G.

"11. Se sumaranp en su casa, las partidas a las gue se hubiera
aplicado la fraccién anterior, que correspondan a los conceptos a gque
se refiera el inciso a de la fraccién I del art. S7-E vy las
fracciones 1, Il y VI gel art. 97-6, por 1los importes que fueron
incluidos en la citada declaracioén.

I1I. Se sumaran, en su caso, las partidas a las gue se hubiera
aplicado lo dispuests en la fraccién I, que corresponda a los
conceptos a gue se refiere el inciso b de la fraccién 1 del art. S7-E
y las fracciones I, I1 y VI del art. S7-G.

También se sumaran., en su caso, las partidas contenidas en las
declaraciones de consolidacién de ejercicios anteriores, que
correspondan al inclso a de la fraccién I del art. 57-E y fraccién 1
del art. S7-F, por los importes gue fueron incluidos en la citada
declaracién.

IV. De la suma de partidas a que se refiere la fraccién II de
este art., se disminuird la suma de partidas a que se refiere la
fraccién anterior. §i la direfencia proviene de que las partidas de
la fraccién II hayan sido superiores, se sumaran para determinar la
utilidad fiscal consolidada y en caso contrarie, se restard esa
diferencia.

Art. 57-N Obligaciones para las controladas.

Las "sociedades controladas a que se refiere el art. 97-C de esta
Ley, ademds de las obligaciones establecidas en otros arta. de la
misma, tendran las siguientes

I. Presentaran su declaracién del ejercicio y calcularan el
impuesto como si no hubiera consolidacién. Del impuesto gque resulte
entregaran a la sociedad controladora el gue corresponda a la parte
proporcional de la participacién promedio por dia, directa ]
indirecta de la controladora en el capital social de las controladas,
en el ejercicio de gque se trate. Las sociedades controladas enteraran
ante las oficinas autorizadas el impuesto que se obtenga de disminuir
el que calcularon, el gue entregaron a la sociedad controladora.

II. Las sociedades controladas calcularan sus pagos
provisionales y los ajustes a los mismos, como st no  hubiera
consnlidacién, Del impuesto que resuite en cada pago provisional o
ajuste entregaran a la sociedad controladora el que carresponda a la
parte proporcional de la participacién promedio peor dia, directa o
indirecta de la controladora en el capital social de las controladas,
en el periodo de. que se trate. Las sociedades controlascas enteraradn
ante las oficinas autorizadas 1a cantidad gque se obtenga de disminuir
al impuesto que resultd en los términos de este parrafo el que
entregaron a la sociedad controladora,

I1I. La cuenta de utilidad Fiscal neta de cada sociedad
controlada se integrara con los conceptos a que se refiere el art.
124 de esta Ley, considerado como propia dnicamente la proporeidn en
que no consolida.

Art. 57-N Pagos provisionales consolidados

La sociedad controladora efectuard pagos provisionales mensuales
consolidadns a cuenta del impuesto sobre la renta del ejercicio que
corresponde a su resultado fiscal consolidado.

Para estos efectos., se calculara el pago provisional consolidado
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conforme al procedimiento y redlas establecidas en esta Ley,
ceterminando un coeficiente de utilioad consolidadgo con hase en  los
ingresos nominales de todas las controladas v la controladora, y la
utilidad fiscal conselidada. Los 1ngresos y los demids conceptos que
implica el calculo se¢ consideraran en la proporcién de participacién
accionaria promedio en gque la controladora participd directa o
indirectamente, en el capital social de cads una de las controladas
determinada en los términos de la fraccién II del art. 97-N de esta
Ley.

A la utilidad fiscal para el pago provisional consolidado
determinada conforme al parrafo anterior, se le restari, en su caso.
la pérdida fiscal cansolidada de ejercicios anteriores pendiente de
disminuir de la wtilidad +iscal consolidads. En  ningdn caso  se
disminuiran de la utiiidad, las pérdicas fiscales de ejercicios
anteriores gue correspondan a las sociecades controladas.

En el primer ejercicio en que se determine resultado +iscal
consoligade, la controladora y las controladas continuaran efectuando
SUS pagos provisionales y  ajustes en  forma individual y en la
declaracidn de conswnlidacidn acreditaran dichos pagos provisionales y
ajustes efectivamente enterados, en la praporcién de la participacion
accionaria promedio en que la controladora participe directa o
indirectmanente en el capital sacial de cada una de 1las tontroladas
en dicho gjercicio.

Fara calcular los pagos provisionales a que se refiere este art.
no se incluirdn ios datos de las controladas que hubieran presentado
aviso de suspensidn de actividades en los.términos del Reglamento del
Cédigo Fiscal de la-Federacidén, ni los de las controladas residentes
en el extranjiero, sisspre gue, en este ultima caso, las mismas estén
sujetas al pagn del impuesto sobre la renta en el pals de residencia.

Art. 57-0 Dividendos entre consolidadas

Los dividendos o utilidades en efectivoe o en bienes que las
spriedades gue consolidan se distribuyan entre si, no estaran sujetos
al pago del impuesto previsto en ! art. 10-A de esta Ley, en cuyo
caso dichos dividendos no incrementardn el salde de la cuenta de
utilidad fiscal neta de la sociccad gue 1os reciba.

Art. S7-F Ajustes a pagos provistonales consol idados.

La sociedad controladora debera realizar los ajustes
consolidados del impuesto scbre la renta correspondientes a los pagos
provisionales consolidados, aplicanco en lo conducente lo previsto en
la fraccién III del art. 12-A y en el 57-E de esta Ley, considerande
los conceptos que intervienen en el calculo con base en la
participacién accionaria promedio por dis determinada en los términos
de la fraccidn II del art, S7-N de esta Ley.
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7.2. REGLAMENTO DEL I. S. R.

Art. 91 Autorizacién para consolidar resultados.

La solicitud de autorizacién a gque se refiere el art. 957-B.
fraccién IV de 1la Ley debera presentarse por - la sociedad
controladora ante la autoridad administradora cortrespondiente vy
acompaffarse con la siguiente documentacidn:

I. La conformidad del representante legal de cada una de las
sociedades controladas obligandose a cumplir con los requisitos
establecidos en la Ley.

II. Copia de las declaraciones del impuesto del ejercicic de las
saociedades controladora v controladas, presentadas en el ejercicio
anterior. Cuando se trate de contribuyentes a quienes se les haya
dictaminado sus estados financieros para efectos fiscales, debéran
presentar ademas, copia del dictamen de los estados financieros con
todos los anexos a que se refiere el Cédigo Fiszcal de la Federacidn y
su  Reglamento, gque s& hubieran presentado por las sociedades
controladora y controladas en el dltimo ejercicio.

11I. Documentos en 1 gue se especifique lo siguiente:

a) La distribucién del capital social de la controladora y de
cada una de la controladas precisando los accionistas de una vy
otra.

D) Las inversiones en acciones gue tengan en otras sociedades
tanto la contreladora como las controladas.

) Sociedades en las que la controladora tenga directa o
indirectamente un control efectivo.

Art. 52 Autorizacidn para dejar de consolidar resultados.

Para dajar de determinar el resultado fiscal consolidado, y una
vez que hayan transcurrido las cinco ejercicios que se refiere el
art. 57-A de la Ley., la sociedad controladora deberd solicitar
autarizacién a mas tardar al término de los seis primeros meses del
ejercicio por el gque se va a dejar de determinar el resultado fisszal
cansolidado. Después de este términoe y antes de concluir el
ejercicio, seolamente por causa Jjustificada superveniente se podra
otorgar esa autorizacién.

La solicitud de auwtorizacién a gue se refisre esta art. debera
presentarse ante la misma autoridad administradora acompafiada de 1la
siguiente documentacién:

I. Copia de los estadas financieros dictaminados de las
sociedades controladora y controladas, del ejercicio inmediato
anterior a aguel en gque se va a dejar de consolidar.

Dentro de los cinco meses posteriores al cierre del ejercicio en
el gue se dejé de determinar el resultade fiscal consolidado, la
sociedad controladora deberd presentar ante la misma autoridad
administradora copia de los estados financieros dictaminados con
todos los anexos a que se refiere el Cédigo Fiscal de la Federacién,
correspondientes a la propia controladora y a cada una de las
controladas. de dicho ejercicio.

II. Calculo del impuesto que con motivo de la determinacién  del
resultado fiscal consolidado se haya diferido o de las cantidades que
resulten a favor. Este cadlculo deberd ser dictaminado por contador
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péblico registrado ‘en los . términos del Cédigo Fiscal de la
Federacién. .

" Art, 5% Compute de la participacién en el capital de
las controladas.

Para los efectos del promedio por dia a gue se refiere sl primer
parrafo siguiente al inciso d de la fraccién 1 del art. ‘57-E de 1la
Ley, no se tomara en consideracién la participacién directa o
indirecta que la sociedad controladora hubiera tenido en el capital
social de las controladas con anterioridad a la fecha en que deba
incorporar los conceptos seMalados en dicho parrafo, por  tener | la
propiedad de mas del 507 de las acciones con derecho a voto o el
control efectivo en los términos del art, 57-1 de la Ley. .

Art. 35 Aviso para incorporar a una controlada.
. El aviso a que se refiere el tercer parrafo del art. 57-1 de la
Ley debera presentarse ante la autoridad administradora que haya
concedido la autorizacidn a que se refiere la fraccion IV del art.
57~ de la misma, acompafiando de la siguwiente documentacidn:

I. En el caso de sociecades de nueva creacidn, acta constitutiva
que contenga registro de acciones.
II. En gl caso de sociedades constitutivas:

a) Registro de accionistas firmado por el Secretario del Consejo

de Administracién o por el Administrador Unico.

b) Contrato de compraventa o documentom fehaciente que pruebE la

fecha del control accionario.

El aviso deberad sefalar el ejercicio de la scc1edad que se
incorpora como controlada, o en su caso presantard copia del aviso de
cambio; el ejercicio de la contraladora a partir del cual determinarad
se resultado fiscal consolidados porcentaje de participacidén
accionaria y clase de control en los términos del ark. 57-C de "la
Lay.

Art. 06 Controladora que entre en liguidacidn.

En los casos en que la sociedad controladora entre en
liquidacién se dejara de determinar el resultado fiscal consolidado a
partir de la fecha de terminacién del ejercicio inmediato anterior al
de liguidacisan. Cuando alguna de las socizdades controladas entire  en
liquidaciédn se estard a lo dispuesto por el art. 57-J de la Ley.

Art. 57 Registro de los conceptos espectiales de consolidacidn.

Los registros de los conceptos especiales de consolidacién a que
s refiere la fraccién I del art. 57-k de la Ley, deberdn efectuarse
a mas tardar dentro de los tres meses siguientes a la fecha de
terminacién del ejercicie o a la fecha en gue la sociedad
controladara deje de tener la propiedad en forma directa o indirecta
ge mAs del SO% de las acciones con derecha a voto o el control
efectivo de alguna de las spcisdades controladas.

Art., SB Modificaciones a la declaracién de las controladas.

En los casos en que resulten diferencias entre la  declaracién
presentada por cada una de lac sociedades controladas y el dictamen
de sus estados financieros, la sociedad controladora deberad presentar
declaracién complementaria para efectos de la presentacién de su
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declaracién del resultado fiscal consolidado a mas tardars en la
fecha en que deba presentar ante la autoridad fiscal competente sus
estados financieros dictaminados.

Cuando la autoridad modifique la utilidad fiscal, la pérdida o
el resultado fiscal de alguna de las sociedades controladas; la
sociedad controladora deberad presentar, dentro del mes siguiente,
declaracién complementaria, para efectos de la  determinacién del
resultado fiscal consolidado.

Art. 143-B Concepto de partidas no deducidles.

Las partidas no deducibles a que se refieren los art. 19—A; Sf—H
y 124 de la Ley, son aguellos seNalados como ‘no deducibles en la‘Ley.
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7.32. TRANSITORICS 1. S. R.

Disposiciones Transitorias de la ley gue establece, reforma,
adiciona y deroga diversas disposiciones fiscales y que reforma otras
leyes federales, a partir del lo. de Enero de 1971 & la Ley del
Impuesto Sobre la Renta.

Art. DECIMO PRIMERO. Para efectos de lps dispuesto por el art.
anterior, se aplicaran las siguientes disposiciones transitorias:

YIl. A partir del ejercicio de 1991 las controladas calcularan
las modificaciones a los conceptos especiales de consolidacién de
ejercicios anteriores, cuando su participacién accionaria en el
capital de las controlaoas varie de un ejercicio a otros, en 1los
términos del art. 57-M de la Ley, considerando como ejerciciao mas
antiguo el gque hubiera concluido durante 1590,

XVI. fFara los efectos de la fraccién VI del art. 57-B de la Ley
del Impuesto Sobre la Renta, durante los ejercicios de 1992, 1993,
1994 y 1995, las sociedades controladora y controladas formularan el
analisis comparativo y anteraran el impuesto a gue se refiere dicho
art., conforme a los siguiente:

a) A partir del lo. de Enerc de 1992, respecto del ejercicio de |
19913

b) A partir del lo. de Ensro de 1993, respecto de los ejercicios
de 1991 y 1992;

6) A partir del lo. de Energ de 1994, respecto de los ejercicios
de 1991, 1992 y 19933 '
d} A partir del lo. de Enero de 1995, respecto de los ejercicios
de 1991, 1992, 1993 y 1994,

Dispeosicianes Transitorias de la Ley que reforma, adiciona .y
deroga diversas disposiciones fiscales, a partir del lo. de Enero de
1992 a la Ley del Impuasto Sobre la Renta.

Art. SEPTIMQ. Fara efectos de lo dispuesto por el art. anterior,
s aplicardn las siguientes disposiciones transitorias:

X1, Las sociedades controladoras que durante &l ejercicio de
1991 hubieren presentadc aviso ante la autoridad administradora de
que optaron por acogerse & lo dispuesto en 1a regla 82 de la
resolucidn que establece reglas generales y otras disposiciones de
cardcter fiscal para el afio de 19791, podran considerar cumplida la
obligacidn gque establece la fraccidn VI del art. S7-B, par los
ejercicios de 1992 y 1993,

X1l. La fraccidn VI del art. 57-B se deroga a partir del ig. de
Enero de 1994,
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7.4. IMPUESTO AL ACTIVO

Art. 13 Obligaciones para sociedades controladoras., . : N
La controladora que consolide para efectos del 1mpuesto sobre la
renta, estard a lo siguiente:

I. Calculara el valor de su activo en el ejercicio,  en Furma
consolidada, sumande el valor de su activo con el -del activo de’ cada
una de las controladas, en proporciédn a la participacisén..accionaria
promedio en gque la controladora participe, directa o indirectamente,
en su capital social.

Para los efectos del parrafo anteriar, el valor de los activos
de la controladora y de cada una de las controladoras se determinara
considerando el valor y la fecha en que se adquirieron por primera
vez por las sogiedades gque consoliden. En caso de que existan cuentas
y documentos por cobrar o por pagar de la controladora o controladas,
con otras empresas del grupo gue no causen el  impuesto consolidado,
no se incluirdn en proporcidén a la participacién accionaria promedio
por dia en que la controladora participe, directa o indirectamente,
en su capital social. Tampoco se incluirdn en el valor de los activos
de la controladora, las acciones de sus controladas residentes en el
extranjero.

Del valor del active a gque se refieren los parrafos, se podra
deducir el valor de las deudas a que se refiere el art. 5 de esta Ley
que correspondan a la controladora vy a cada una de las controladas
que deben pagar el impuesto a gue se refiere esta Ley, en proporcién
a la participacidn accionaria promedio por dia en que la controladora
participe, directa o indirectamente, en su capital social.

II. La sociedad controladora efectuard pagos provisionales
consolidados en los términos del art. 7 de esta Ley, consideranda el
impuesto consolidado que corresponda al ejercicio inmediato anterior.

II1. Presentard declaracién del ejercicio dentro de las cuatro
meses siguientes a la fecha en gue termine el ejercicio fiscal, en la
que determinard el impuesto consolidado. En caso de gque en esta
declaracidén resulte diferencia a cargo, la sociedad controladora
deberd enterarla con la propia declaracién.

IV. En caso de que alguma de las sociedades controladas,
presenten declaracién complementaria caon el fin de subsanar errores u
omisiones, y con ello se modifique el impuesto determinado o el
impuesto acreditado, a mAs tardar dentro del mes siguiente a aguel en
el que ocurra este hecho, la controladora presentarid declaracisn
complementaria de consolidacién haciendo las modificaciones a que
haya lugar. 81 en la declaracién complementaria de consolidacidn
resulta diferencia a cargoy la controladora la deberd enterar
conjuntamente con la declaracién.

Cuando se trate de declaraciones complementarias de las
controladas, originadas por el dictamen a sus estados finmancievros, la
controladora podrad presentar una sola declaracién complementaria,
agrupando las modificaciones a que haya lugar, a mas tardar a la
fecha de presentacion del dictamen relativo a 1la declaracién de
consolidacidén.
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V. La controladora gebera tensr & disposicidn de las autoridades
‘fiscales, la informacidn y documentos que camprusben los valores ae
lgs activos y pasivos que se  tomaron coma  base para caicular el
impuesto consclidado en el ejercicio.

Las sotciedades controladas efectuardn sus paqos provisionzles vy
el impuesto oel ejercicio por la parte gue no guedd incluida en los
pagos provisionales y en la declaranidén del ejercicio presentados por
la controladora.

En el primer ejercicio en que la sociedad coniroladora debe
efectuar pagos provisionales consolidados, les determinara
considerando el impuesto gque le corresponderia comd si hubiera
consolidado el ejercicao inmediato anterior.

La sociedad controladora y las controladas poaran efectuar sus
pagos provisionales, ajustes y pagos del impuesto del ejercicio, en
los términos de los art. 7-4, 7-B y 6-A de esta Ley.

fara efectos de este impuesto, la cantroladora y las controladas
estaran a lo disguesto en la Ley del Impuesto Sobre la Renta en 1o
que se refiere a 1ncorporacidén. desincorporacién, acreditamiento vy
devolucién del impuesto sobre la renta. asi comc pars &1 cdlculo -de
los pagos provisionaies y del ejercicio.
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CONCLUSIONES

1.- Uno de mis planteamientos era, que si.. ld_s Estados

Financieros de las Empresas Inmobiliarias se tenian gue reexpresar, .y

segun el Principio de Revelacién Suficlente no d que"_ en - épocas
infla:innari_as se necesita: p )
-'Gue los estadas
~ Que se uwtilicen

reexpresidn.

2.~ Utro,devmibs plran'il:bea@rjie:ntdsy'g's,f ciue‘ primero se resxupresan
individualmente :éda una de las Inmobiliaria y después se consolidan,
-0 vice versa vy seguan la Circular No. 25 Criterios oficiales de 1la
comisién de principios de contabilidad relativos a la aplicacidén de
conceptos contenidos en el B-t0, en su criterio No. 1 nos indicar

Conforme al pricipio de Entidad, el enfoque general debe

estar orientade a la Actualizacién de los Estadaos
Financiervs Consolidados mds que a la Consolidacién  de

Estados Fipancieros Actualizados.

En mis ejemplos primero consolido. los Estados Financieros de las
Inmobiliarias Coyuya, S. 4. de C V. fC‘"Cdntrnladcra 2, . Inmobiliarie
Quemada, S. A. de C. V. C Subsidiaria 3, e Inmobiliria Via Lactea,
S. A. de €. V. ¢ Subsidiaria D ' r;msteriurmente los reexpreso,
tomando en cuenta que es la primera reexpresidn gue se realiza a los

Estados Financiernos de cada una de las empresas inmobiliarias.
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3.~ Y el dltimc de -mis planteamxentos, se :onsu11da a: valures

ago menc:én en: que leyes y
articulos son los que r':u;en este txpo de : Compam.as, tanto de. 'las”

Controladaras como de las Contruladas. ‘

100



BIBLIOGRAFIA

Principtos de Contadilidad Generalmente Aceptados
Instituto Mexicano de Contadores Fabliceos. A. C.
Reséndiz Editores, Primera reimpresién 1991
Paginas 32 - 37.

Normas y Procedimientos de Auditoria

Instituto Mexicano de Contadores Fublicos, A. C.
Reséndiz Editores, Décimo primera edicién 1991
Paginas 427 - 438.

B-10 y sus Cuétro Documentos de Adecuaciones
Institute Mexicano de Contadores Publices, A. C.
.Equus  Impresores, 2&. Reimpresion 1993.

Aplicaciédn Simplificada del B-10
M. A, Montejo GonzAlez
E.C.A.S8.A., Quinta edicidén 1992,

Estados Financieros Consolidados y Método de Participacién
Escuela Superior de Comercic y Adminigtracién -~ I.P.N.
Editoral Trillas, Novena Reimpresién 1993.

Micro - Themis Fiscal <C(Correlacionado)
Lic. y C.F. Enrique.Calvo Nicolau vy

C.P, Eliseo Montes Suarez, )
Editorial’ Themis, 8.A, -de C.V. 1272 - 1993,

Apuntes de Normas y Precedimientos de Auditaria

101



TESIS CONSULTADAS

Consolidacidn de Estados Financieros en Compafiias
Controladas

‘Claudia Carrillo Taxtle

UNAM 1989.

Consolidacién de £stados Financieros
Carlos Guerrero Abarca
UNAM 1585,

Procedimientos y Técnicas para la Consolidactidn de
Estados Financieros

Ernesto Ricardo Correa Arrazola

UNAM 1983.

Aspecto Contable de las Compafifas Kolding
Graciela Carmona Leyva
UNAM 1933,

Principales Aspectos financeros y Fiscales de las
Empresqs Controladoras

Ma. Cristina Corona Lira, Raul Alejancdro Hidalgo L.

y Tomds Nebreda Coca

UNAM 1983.

102



	Portada
	Índice
	Introducción
	Capítulo I. Principios de Contabilidad
	Capítulo II. Normas y Procedimientos de Auditoría
	Capítulo III. Consolidación de Estados Financieros
	Capítulo IV. La Consolidación de Empresas Inmobiliarias
	Capítulo V. Aplicación Práctica del Método de Participación
	Capítulo VI. Caso Práctico de Reexpresión
	Capítulo VII. Aspecto Fiscal
	Conclusiones
	Bibliografía



