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N T R o o u e e o N 

Los Dividendos representan una parte fundamental pa~a tos 

accionistas debido a que de el los se obtlerién ·'-fruto_~·· de los 
'.f 

planes. objetivos y proyectos real izados siempre .~Y.· c~an_do sean 

encaminados en la torma· mas adecuada tos:· ré.~Ul'.«S.os'··' ·mátSr1a1es, 
- _,, . '· ' - ::;;:--~-',~·:;_·.-~·-,o,:: 

tecnicos y humanos de ta empresa, -~~ lo. --~,~,;,_:.~;t~ .. i:~~-.::~~~~~~;,~~~:~:.-~~-~-1-~'-
ser!a una. frustrante 1nversi6n_ Y. una pérdida:.-de'Jdi'1ero~Yraz:6n '.~;-por 

· · · .\:.·· '.-·:rt:r:~:·~;i/:1-~:_:::;~¿~::;'.;:>'·:t~'--,-:':~·t-~/·"._-,:~ =-~-
1 a cua 1 en este tema 1 lamado• El R6gimen ns.cal~d~,I~s.,Div!.dendos 

en las Persorias:;-Moráte~---cori:· . ' ,. '" - -

Se verA. 

contable •.. · 
n:o.',,'. :;'¡~. 

cuanto a - Ja __ :en 

· err~~·~~ q-~~~-·: ·no 
.~.)·~ '¡:;,_:- ~;;..-' l;,'~ ' !; "<'h ~~~·,':·· 

se ·~·e 1 
.·,·.· 

tratamiento de:;.i cis''d iv!dendcis; desdo:i~.e.!Xpuntó;:deC.;vl sta:: \• i~.:~~,i~ro 
·:·/~'.~.· "~~k~~:.i;:'{:4~+:;~f\ ;~f : ;?.~~:-: ·,:·:\~:;?:.::·;.~~·~;;: ,~'·.:%\~::{, ··;y~~·!/<2.~;:~_:,,:-:~~~;r:'.},·~-~~(~ ... ~'. ;:~·:· '>:·. ·: . : 

en e--1·: c·ua 1 ·:::
1s·e tamar:An;·)"asS'posibi l !Clad~s, de;~·~_.obtener'/:~,1UnS.:~~>:mejor, 

:::::~~::%~~[~~~~~1i~ii!ll~i~~f~t~t:~:: 
efectivo ·'.··tts~e;'.:se 3 t nv:_l r t"lera{de1i:ta·131..f·o.rma :; que; Pud i~semo.s\ obtener 

::··:: .:.'l: ~¡¡;!~;l~l:·~~~~~¡(~¡~~~~i':::: . :,::::: 
una apl icaci6n. prl>.ctioa~.de 'la .. ley,,:AsFmismo,"se -·estudiar:.n los 

divldendoS, deS;~!Í~<¡i/J~~·i~JS::~"~~r~-1S:~~~y.:~~~~~:m·1~~:··_·COn .·a·J :"tin de que se 
:- -:~· '"·~.-· '.·-\·.'. ::.::.!/:.~. -<:,:~\'«:~:· ''. \}":~.·:!;.:~t~:~:,;;,{.'-.1~,.~}:?'\.", '> <·.' ·-::),; ' . 

vea de que.· forma!,afecta~a da--:.eaipresa',<el,::;r.eparto de los dividendos 
-·· .. , '. • ·;ji_\(: .·.:/,'e·· •··,.<"''.'. .,. _, 

y saber·:·~¡: 'es~)~·(. mome~tc1,';"~~ie.·cúa·do .... ;pa:r.~ -~-¿·~: ~e ha ea este reparto, 

as l como ·el (_~m.~~~·t:·~;~_'qh_~ -:t:end~lrí · ~-~s- , recursos de 1 a empresa 
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mediante, esta deSicion y ,su impacto· a otras empresas; tamblbn se 

estudia.rAn los dividendos desde el punto de vista social con el 

fin de ~ue se .vea.··como Influye a la sociedad la tnversit.in y como 

perjudica ·a Ja misma el retiro de los dividendos ya sea porque 

al no haber. m&.s fnversibn se be°neficie la sociedad. 

s 



C A p T u L o 

QUE SON LOS DIVIDENDOS 

1.1 CONCEPTO DE DIVlpENDOS 

El concepto de dividendo o2i~greso;~p6~cutiJidad -dlst~lbulda, 
~ . ' :- -. 

se encuentra detl~ld;o Ei~ ~J'.a'rti~li\6 120'de ía:'c!';oy d<il !SR 1994: 
' ·.···.¡-< •.. _' ""' - t •• -, • • "' ' ~ ••• ' - -

1. - La ganaTlct& .d(St·:r:.tbU(cil;.<: p~o-r'. -~{;~-s~~~-J;~-b~~:'1.E!B~~~:r·e~1deTite·s· ·- en 

M6xlco .en. ··;~;-ft-~~~~~j~~;·~~~¡~~U'.{t';.~~~~~1~:~,Ht~. ?~:·.'.\_jend'i~1:~~tos 
df str1 bÚidoS. por . .Y J as:~,soCiedades~':'coOper'at i va·s<de~_ pro.dücciOn;:'a :·· sus 

m·1 em~ ~º~--~~-~-. ~~~·n:~~~ ~'~~[~~~~~~f~ -~~~;;;·;.~,r¡:~ ~~~"f'~:J~~1\~~i-~- l~~~t~~~¿;~:~-~-t~:-_· de 

Pª' te.s .· . ;;º \.~\~~:r;.·~~;f :-~?~~~-~:~~;~;;r;~f ~&~~!":~rJ'.~:~r.~~i~~~~~~61lª_ 0 
-

~Úand'O ·:¡.~::: .· ref nV1eita "l::en::.·l a ··suscr lpctonJo·i• pago':t::de":::·,·aumento·_·-_ de . ·_ ~.<J~ .. :·±::: \~~t~;--}~·~c :;;~;¡ ·:·: 2:f~,:'~ .-iHr;;:~-~ -~~~!~::;~;,;-\~ ~~:t.\f~i:.:~_.;,:~;,:;~r:~;~\x;.-:~tl~~ ,;;;t.-~"·--:.: · 
ca~i ~~_I en 1 a;: m1sma:¿'persona1dentro:::de.~J os i' trei nta·~~d!'as . .: si gUi entes 

a· su d.1'~.tó'~.ui1~~~~~,~i~]~~.~x~:?&_~~:F·~;~:~i~t~~~f:¿:~:~qf ~Th;:t~~;:"·~···· de.· 
.Enero :, d1{i9,9.~; ciomputando~·so 1 o''I os·• dlas7; hlbl les: e J·;·'pl a:io·:•;.,:de : 30 

d las ···ven~~0r la'.;~'.':~: ~;J'.{7J¿~;?;J',~~~i(~;º~~~ii~_%j'1 ;si~~~~J'~~~(~1:f .~Sii~€YJf r'1 a·. 
en la declaraclOn de pago p~ovisioiíar;}d~ fe,brero·se e~ter."rla· a 
mAs tardar el :~ ;' .. dS m·~{~o:(Pos·t·e~-¡'~~í .... _.,_-~:·-~ ·}fi~i;~~:~-~~r:i·;~;~:~¡~·i,~:~·d:~r~:· 

:::º:::::: ::: :: ::·:::~ :::::: :;::::m:f i?f iJlf i{~lJf r1¡:' 
ren:: m 1 :: to:on:: d: ::no:~.: :::::n::r'co·~.::t tr~~:.: ;'l~~~~i5i:j(i¡f ;;.:·:•:: ·' 

': '-''··· +:<0··· -~;t,;}~· . . ;x~':::f.;:jL~:. 
consideran como inter&s>. ,·'¡~>- Uú~~···W:t(:-( .:_~,.., ... 

De acuerdo con la detinlclOn an{:~,¡~~ /c¡,'~/~~'¡:~:'.íl,~ ;~~~. IÓs 

conceptos de persona~· ~or·~:~_-e-~}:~ 1d·~\~-~-~-Jt~-y~·t:~:s·; ~'.~;i·idér~d-~~-: ·ené· e 1 

articulo So de la ¿~ ~el J!i~ 1~~~:·~s;, t~~~i}:'; ~·~~o• ~!~!dende 
:1·,_· ',:-. 

cualquier utilidad'' o r--~-~,:1"im.-1·e~t'~ que ·-;entr-~s~~:n - las" "pe"r"sonas 
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morales a las personas ()"a -sean t~s~cas o morales> que las 

integran. 

A. continua·clbn se· transcrlbé el"articulo so~ de· Ja ),!SR 1994: 

ART ,·CULO So~~·~ .. c~~~.~·~:;'/~~~-... :-~~-t~~~t~·;:~~:.:~-.~:~:-.~-~;g~<~:~~·~~-~,-~;~ . ~~·-~a·~:~~-á ':-,mora 1 ' 

:::::::::::::~:~~~f íi~ti~\t~j~~ltti~~t~~~~;;: •. 
de cr&di to, ~ '.-1 as; .. so,Ci edades·'<y·-:-asociac!"ones.,/ci vi 1 es. :·J~.~-;, .. '.,.-.:--:_; ·\-... . 

""':,.::". ·:::.~::~~::i~;~¡¿,&f ;«~~f Jllf ¡~lttl~~::: 
emt ti dos por la .. s .. ~,~c:~~d~:~--e~~.:'·.~~~::~.~-n~l-~sr~-~;:~c~'.~.-di ~:~;?:·>·:,;::1,.a.~,'~-\,~.~~·t.es· 

sociales, las.·.· fHd~~~~~~~1~~~J~~~~r,t~Th~~i!J~i~~;f;;¡;;·"{~I~sj.;;·{· 1°s 

ceri ti f lcados ;.' : de_'.:_·par.tic.f paC!_bn;fo.rdi na~i_o·s:~emi tid - ~-~base, .. en 
· .. ·:::.··::·-.::f.~·.:::· :~~~.~:;r·::.~:;J.:.:,;);;:;{. .. ~{~~;~~ ·::~1~?.::;:~:J-?~if~::?.~-&~?.,~~::2:~th~-~(\t? .-·:;.»<::{;'::·': · 

f ldelcoml sos , , sobí-e · aCci on·es\que'.5sean; autoi-,l:Zado.s°:'.«ó:'COnforme~ Ei. ' : i'a · 

¡~j;::~~;;;;:~::f :t¡i~111¡;;111~:::~::~~~~~~~ 
j';\~:·:. ~:{'~· ./~~'.·~1i;;:·'}>~?·'.'~·:('.(;~::· .~~;~.~~~'.:':" ~\/f ; :": 

2. - En e 1 caso: de 1 !qui dacJ bn;:o.· de:;, reduce! bn de cap! ta 1 de 

personas moral es, la''rP{,~~~l;füt~~~~~·~';,.:;.:·~~bolso por accibn y 

el cap! tal de aportacibn,;por1;a·ccibni·'·ac.tual izado cuando dicho 

reernboJso sea maYor~ . \r/-.-.Y'.4~~~)'.~,~·-~¡:~.r:,:;~.~( ... ,._" . 
¡-,~ ' ;;/r~:::".:;.' .'. ·, 

, .. ::::. ::::::: ":: J .• $~~~~:t~r~:;:: :" ,::::::::::: ,:: 
se adicionarA con las ap'oi-}aciO~-~-~:?d~;~.capital efectuadas por Jos 

socios o acclonist'as y '.S~~, -d1_~,~~núi!~6 ·con las reiducciones de 

capital que se efectOen~ 
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El saldo de la cuenta de capital de aportac10n que se t~nga al 

dla del cierre.de cad~ ejercicio, se actu8lizar& por el periodo 

comprendido desde el mes en que se efactuo la !JI tima 

ac~ualizaciOn hasta el mes del cieire del ejercicio de que se 

trate. Cuando se efectu&n. clporta.ciones o reduciones de capital 

"con posterioridad a la actualizacion prevista en este p•rrafc, el 

saldo de la cuenta que· ,se_-):·~ng~ a·_esa fecha se actual izara por el 

periodo compre~did~'.·~ci~~~·d.~' :e¡·;:·ines en que se efectt.ao la t.dtima 

o el 

~-ee~b'ót"So, ·~:egb~:; .. ~~~~-~-~~~;'~c>~:~·~·;-'.·:¡Ú capital de aportaci6n por acci6n 
- -,- : ··: - .,..,._ .···;~:::· 

actU~1·1z~dc;."::~ s~~fd~te·rmf~'8.f'A~··d1Vidiendo et saldo ·da· ,la cuenta.- de 

caPital, :' .. dé.·~~,P~:·~-~-~~{~~-?¡::·· Qúe ·Se rer'iere esta'·.·fraccfbTir /~·~t,;e el 
:, ... ~,: ·····~-.'. .... ,.1 .. ' 

total de acclones'íie la p~rsona morah la fec~á·,dél,·,reemb<Jlso, 
1ne1 u.yendo 1 ás :·~·or ·~·~s·P~~d ¡·~n~~~'.:ac'.~·1"~:;·~¡:.l~~-~r:l1:¿:~¡~:i\J~~;~ f~i~i-~·~ct"on 

~ .. :·:·. "'.?.:'.:~~~:-y~~t~5~~.;:-)f~,~'?}~~~f ;{~:-;.( -e::.·;:'·- ... ,' .. . 
de ut 11 ldades ~-de_ cÚal quier "otro ,conciepto;:.qúe_'<I ntegre•·e i.;_capl tal 

::::::'.' ::.::.:: ··:. ... .. .~ ... ~. ::~~~¡(!~~~;~' ~; '. ,., 
General de Sociedades Hercanti le~:; l~.s;t;:_p~_r,ti'c~.p~ci~nes en la 

utl l ldad que se pagan en fav~r de ·.l:~~\·~:~-~'~iié:'~·i:~~·i·~t.~s- u otros, 

por Sociedades Mercantl 1 es resldent~~I~~t;:~:~o··r~~r Sociedades 

Nacionales de Crbdlto, excep~~ .1á:;_:)·qUe:. ':cor~esponden a los 

.trabajadores en Jos términos de tá: l"~;B~i;~)~~~i"o~~-. labof'at. 

4. - Los prl!stamos a los socios o· a·~61~:ri'i~t'as~ a excepciOn de 

aqu~tlos que re~nan los siguientes requisitos: 

a> Que sean consecuencia normal de· la 'operaciones de la persona 

moral. 

b) Que se pacte plazo menor de un ano. 

e> Que el inter~s pactado sea igual o superior a· la tasa· qu~ fije 
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la Ley ingresos de la FederaciOn para la prbrroga de cr&ditos 

fiscales Ctasa mensual variable con un mAximo del 2K mensuales en 

1994). 

d> Que efectivamente se cumplan estas condiciones pactadas. 

S.- Las ~rogaciones que no sean deducibles conforme a e~ta Ley y 

beneficien a·._ los socios o ao.cionistas. 

6.- Las omisiones de Ingresos o las compras no re~lizadas .. e 

indebldament.e .registradas. 

7.- La utilidad.fiscal determinada, inclusive prGsuntivamente, 
. ·-· - . 

por las autorid8des fiscales • .. ·~' . -
Se, efltiené-ie _"que:,,-, el-.ingreso lo percibe el propietario 

. ; '.-,~= - :-. . .' 1';: - ' :. :···. 

titulo. vaia~' ~~Se~·~¡: caso; de pa~tes sociales la persona 

aparezca como t1tU1a·~:.;de\Ías ga_nancias. 

1.2 REGIMEN Fl~~;..¿\~~·¿os INGRESOS DE UNA 

DIVIDENDOS 

PERSONA 

INGRESOS.- Por utllldade~·~l~trlbuldas, como sigue: 

FISICA 

del 

que 

POR 

--Ganancias dlstribuidaSi rendimientos y capitalizaciones, con 

excepciOn de los rendimientos de obligaciones convertibles en 

acciones. 

--Los reembolsos por reduccit>n•de capital/~--.·~,iqu~dac.~tm; cuando 

e 1 reembo 1 so sea mayor a 1 cap! tal a~~·~ ~~~-~.~'.f~~~~~~_",i ... (~;~~.~/.~~ :.'"· 
--La partlclpaclbn de utl l ldad ¿bJ:is~'~!~~r~f~~~$1~,}~~·-~~· . ~º" 
excepclbn de la PTU. 

de su gir.o, 

• .; · .. :','.:~ ;··:::, ~-=~1I09{~;t~~>-.¡~::!"\;_~~: v; ~ 
--Pr~stamos a socios; o acclonis~as; coi:i.:·exce-pc.16n~-.de,:·ra·S~"norrñales 

.. -· - ,. __ ·-.:~~~::;_:,:'·X~·-··. d··:' . . _, ,._·. 

a'1o ,,.y.'.\:{ú~ » ~ Í~ :1 ritei.66:·n·o: supe,re 
«(.·· 

pactados a menos de un 

al senalado por la Ley de tn~reos. 

--Erogaciones que beneficien a socios o accionistas. 

--Ingresos y compras emitidas, no realizadas o mal re~i~tradas. 
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--Utilidad presuntiva de la S.H.C.P. 

NOTA: En los casos de tus ion· o Gscisit:in • no es apl icabl,e, s~ e_I 

capital y las ~~~·Íon~:J ·em1··~~-~~~~ sean canje~.d_as a Jos·;,mt'S_mos 

accionistas • .'Art/~'i2o LISR l994; 

BASE GRAVABLE~ - La~·cllntldades perclbidas"por'cla'-'p~~~~~,:;~ ·Flslca 
:. ; "·: :• .":o' ,¡;·. '".'" . 

de acuerdo 11.· 10 sena11ldo en el apartado a~t~r~ .. ri·lf:;t::~:;,:,: :·J.:. ' 
TASAS. - Se ·:•apl lcar&. sobre el Ingreso gravado"'iln'i'34lFc-''c1.lando--· la 

:::: 

1 

d::UF :: > pr:ve:::n:: 
1 
s:a ::: 1 ::a1 :;~i::~fü~:~{~)f ~~~~~JlH::::···.• 

retencl6n. : .. ',!;'_:~:~;·,·)~;~\·;~;~: ~( , , . 
:::~:c

1

::º:~ s: ::~:::~~-E ~ºi::~Efü;i~Jtz::J~~·~!'~~c~:1tú:: ··--·persona 

mora 1 · · que tos pague · >' e·11 ~·. ent~r&.'r·A' e\·.: i s·a·:·~::-~-¡-~ . tarda~ cu~ndo. 

presente su Declarac16n Anual. 

DECLARACION ANUAL.- SI opta por acumular a sus otros ingresos 

aplicar& el factor establecido que senale la Ley, pudiendo 

acreditar el 34X que resulte sobre los dividendos anteriores. 

OBLIGACIONES DE LA PERSONA FISICA.- Aceptar la retenc16n de, si 

no proviene de la CUFIN. 

--Presenlar Declarac!On Anual, si opta por acumular los Ingresos.· 

OBLIGACIONES DE QUIENES PAGAN DIVIDENDOS.- Pagar con cheque 

nominativo no negociable. 

--Efectuar en caso de reducc!On de capital el cllculo de la 

utilidad distribuida por acclbn conforme el art. 120-11 LISR 1944. 

En el caso de las utilidades distribuidas que se determinen en 

los t6rmlnos del Art. 121 LISR 1994 se calcularA y enterarA en 

los tArmlnos de dicho precepto. 

--Presentar OeclaraclOn Informativa Anual en el mes de febrero 
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sobre retenciones y el monto.de los d!v!dendo~ pa~a~os. 

--Proporcionar constan.eta ·a las persorias' a q:~!ene:~ ies etectoen 

pagos. • 
.· .,,.o -
-, __ ;_."·- ._.:·_ 

1. a .·01v1 oEt.ioos.· a~iiiNA~Íós'. 
<ART. 120-1: .124 ~{,~~~~".p~:~r&rc;, i;1sR .1994> · 

.L:'.~:CONCEPTO .:,:. .< ·.• • 
,.; :;:;:_; . ' t~:: ·, :: ,:~ ~ . -

Damos esa ·dánO~t n~:~·!-'tf~~;a.~:1~0-s{.~ii v 1 d-Eln-dos' :.di,stribuyen 

per16dtcamente _qu~:-.. sea su 

r· .... ,. . . 

Genera lme.ñ.te :l·a<·di~f~ib'u'-~·ion ocurre· en cada ejercicio soc'ia J, 
·:>·" .: 

una vez, que se:a~rueban por la asamblea general los Estados 

F1nanc1eros Que los: arrojan. Materialmente el pago de dividendos 

puede hacerse: ,-: . 
-En e-tectiva·~··a_ en "bienes 

-En acci.ones.- para aumento de capital de la misma sociedad 

Quienes reciben dividendos en efectivo o en bienes, podtAn 

tener la opci6n d~ reinvertirlos, suscribiendo acciones de la 

misma sociedad para aumento del capital, en el plazo que senale 

la asamblea. 

Cesar Calvo Langariva "Problemas del estudio contable de Jos 

impuestos" pags 120/124 a 120/124-1 
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Debemos tener presente que fiscalmente los dlv~dendos 

recibidos en 

bienes que se rel.nvi~l-ta~: aW:.t.es'.'de 1.os. 30 dla.s ·de s.~ pago en la 

suscrlpci6n de nuevas -~CcÍ·~~e~·' de la mis~·a.: sociedad, no se 

consideran que ... 
reembolse a los accionistas el valor· de - sus acciones por la 

dlsmlnuclOn de capital o por llquldaclOn de la persona moral. La 

dlstribuclOn de dividendos en acciones no tiene, en consecuencia, 

efectos fiscales inmediatos. • 

• Luis P&rez Inda "Reglmen f lscal de dividendos• p&g 125 
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(+) 
(-) 

(-) 
(-) 

<-> 

c A p T u L o 

CUENTA DE UTILIDAD ·FISCAL NETA 

ARTICULO 124·LISR 1994 . 
. : . ::- ._;-. 

2.1 Dete.rmlnaclbn 'dé 1'a'; CUFIN 
,• . [¡,·' 

Resultado Fiscal . ·:.:: :,;;:'.::, 
PTU Deducida en el· Ejercicio:; 
ISR a cargo, sin incluir: el. del Art •. ·10~,i; 
PTU Generada en el Ejercicio ... :·: .· _ · 

2 

No Deducibles excepto·'ArL';25·fracclones IX y X 
Cantidad acredltable del"'Art; 10-'A 

<=> UFIN 

2.2 DIVIDENDOS QUE NO PROVIENEN DE LA CUFIN 

ARTICULO 10-A LISR 1994 

Dividendos distribuidos NS 100•000.00 
X Factor 1. 515 

<=> Dividendo Fiscal NS 151'500,00 
(X) Tasa de Impuesto 34" 

<=> lmpuetsto NS 51'510.00 

NOTAi Este procedimiento ya se contemplaba en la regla No. 112 de 

la Res61u~lbn · MiselAnea publicada en el Diaria· Oficial de la 

Federacibn e.1 15 de Marzo de 1991. 

EJERCICIO 

Qué procede hacer- cuando el Resultado Fiscal ·es. modificado, tanto 
- · .. :··.·,,. ·. ' 

cuando reduzca la Utilidad Fiscal Neta:determinada como el caso 

en que la modiflcacibn es mayor que el saldo de la CUFIN? 

RESPUESTA: 

Cuando se modifique el Res~ltado Flscal a la fecha de la 

DeclaraciOn Complementaria: 
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SALDO 
MENOS: 

CUFIN REDUCIDA 

C U F 1 N 
MODIFICACION ACTUALIZADA 

MODIFICACION ACTUALIZADA 
X 34ll S/ART. 10 

l,S.R. A PAGAR EN DECLARA 
CION COMPLEMENTARIA 

1~0.00 
i30.00 

30.00 
34" 

10.zo 

TRANSPARENCIA FISCAL EN DIVIDENDOS PARA PERSONAS FISICAS 

ARTICULO i22 LISR i994 

Dividendo a favor de un socio persona flsica por NS 80'000.00 que 

no proviene del saldo de CUFIN. 

Dividendo 
Cxl Factor 

e~> Dividendo Acumulable 

ISR Articulo iO 
<-> Cr&dlto al salarlo 
<-> Subsidio 

C=> Saldo a Favor 

520.56 
11' 323. ºº 

14 

1 9 9 3 
N• eo,000.00 

1.5i5 

Nt 121,200.00 

41;2oe.oo 

10,eo2.oo 

NS 30,406.00 



2,3 DETERMINACION DE LA UTILIDAD FISCAL NETA·CUANDO SE.DEDUCE 

POR DEPRECIACION INMEDIATA 

2.3.1 Generalidades 
";: .:.:.·. ··:: 

Esta variante no es aplicable en A.reas metrópo_lltaria!i ·Y ·de 
,. ;,. ~ :, '. ·\ '" ,- ( 

influencia del D.F., Guadal ajara y t1onter:~e),-, ··Ya::·q·ue·:ten/8,.t r8.S no 

se puede ejercer ·1a opcio·n de deduccl6'1,~. ~~:~-~:~'~t~. ~~'..~d'~: ·:activos 
·'J~j:. . ., r. ,-.. 

fijos. , ·;:: .... 

Genera 1 mente oc-~rre' -que'; 1 a_: .. ded~c-ci0b~ :.i··~~~di~{~1-d~'~i.{~~~~-;~-l6n en 

::::::.:· .:.::;'¡,¡~i;1~~;~:!~J~ti "~~~t~i~k;~i¡ 1¿fr1r.::: ::: 
el beneficio- financiero;·· .. t·que)par~:~iel~i,c:contrlbuyente .representa el 

d l f 1 r fnÍ·~~-~-t~~; d~:~ · ~~'.~~~:~~: li¿~1:~-~~~2~~-::·:~-~~~:-~;~~-f ~~~~"i}~~~~~-:- á'u~' se causar la 

.. - ·,.· .'.,.>: ..... :;·~·_: ,;,·:/'. >''.·.:~-"·'-':.~· .. ·:::. ·:··~',~: .. ··.';:~:;~·;. ~'.~,"/;\ ·-1~.r,?~·/:::.:-..· ·,.(· 
sobre la porcl~in de la ·utl 1.idad que'absorbe';.dlcha deducc!Cm si no 

. ,.--:;.,:· ·-· ;:::, 

se 'hici,~r.·:• us~' de esa: pOrÓibñ. En',ta~'~c~.r.~un~·t~TIC'ia contablemente 

la inversibn se depre'cia en el "nt.1.mer'o de ejercicios que 

corresponde a la vida ~til de los bienes objeto de la inversibn. 

Este diferente tratamiento da lugar a que la porcibn de 

utilidad sobre la que se apllcb la deducclbn anticipada, 

contablemente se considere como ganancia &usceptl b 1 e de 

dlst~lbucibn entre los accionistas, que puede ser distribuida 

como dividendos en el ejercicio siguiente a aqu~l en que hubiera 

efectuado la deduccibn inmediata. 

Tal dividendo, por no haberse generado en utilidad fiscal que 

hubl,ra causado impuesto sobre la renta en declaraclbn anual 

<UFlN>, causarlan el gravamen al distribuirse, a la tasa del 

34"· • 

• Luis P&rez Inda "R&glmen fiscal de dividendos" p~g 135 
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Cuando por tomar la deducoH>n Inmediata. de activos f 1 jo!' y por 

lo tanto, se disminuya la utilidad fiscal neta del ejer61~1ó y en 

caso de existir un reparto de dividendos. ·en- el ejer_clc1o 

siguiente, por un importe superior a 'ta u·t1Ct'dad_~·!f1·S'c&l'neta, el 

contribuyente podrA. acreditar el JSR s:>agadO. ~ó~< este concepto, 

contra los ejercicios siguientes, oilglna~O por la diferencia 

entre la deducclbn inmediata y la depreclaclbn normal establecida 

en la Ley. En cada uno de los ejercicios en que se acredite el 

ISR, se t.endr&. que disminuir la cuenta de utl l ldad fiscal neta, 

por importe del impuesto acreditado. Consideramos que el 

acredltamlento de este impuesto deberla ser actualizado, sin 

embargo la ley no lo contempla. 

2.3.2 PAGO DE DIVIDENDOS CON LA DEDUCCION INMEDIATA 

Paso de Dividendos en 1993 
ISR por no CUFIN 

lnversiOn 
Haqulnarta 
Deducclbn Art. 51 C77~> 
Deducclbn Normal (10~) 

Diferencia 
ISR 34~ <Acredita.miento m~xlmo> 

A l'I o 1 9 9 4 
Deduccl6n Normal N$ 10•000.00 
ISR Acredltable 3'500.00 

1 9 9 7 
Nf 10•000.00 

3'500.00 

Utl l !dad 
(-) Impuesto Acredita.ble 

<=l Cantidad por Acreditar 

16 

1 9 9 5 
Nf 10•000.00 

3'500.00 

.......... 
Ns 10•000.00 

3•500.00 

Ns 10'000.00 
3'500.00 

N• eo•ooo.oo 
43•120.00 

Ns 

100•000.00 
77•000.00 
10'000.00 

67'000.00 
22'760.00 

1 9 9 6 
10•000.00 
3'500.00 

2 o o o 
s a 1 d o 

Ns 2'450.00 

Nt 3'500,00 C1l 



<ll Esta canti.dad.·se dlsmln.ulrA para· los. efectos de la CUFIN 

artlculo'124 y del Costo de.Aéclones Articulo 19-A LISR 1994. . . 

EJEMPLO 

Suponiendo que· en deduCc16n inmediata fi:~:~-~:¡~·~-~t·~- se apl lean 

Ns 400.oo: y: en deducc16n se deducen 
. . ~ . ;, ¡ -'-. 

N$ 100.;:00 'e:~to·-a.1t·1mo·porque se trata de un_.bien,que tiene una 

vida·_flti l. de -cuatro anos, tenemos: 

Resultado de 1884. 

Fiscal 

Utilidad antes de deduc
clon de activos fijos 
Deduccion Inmediata 
DeducclOn normal 

N• 1,000.00 

Utilidad 
Menos: 
ISR 34" 
PTU 10" 

Utilidad fiscal neta 

Ns 204.00 
60.00 

Utilidad contable distribuible 

400.00 

NS 600.00 

264.00 

NS 336.00 
=•===1:====c 

Contable 

NS 1. ººº· 00 

100.00 

NS 900700 

Ns 204.00 
60.00 264.00 

Ns 636.00 
=====111==== 

Entre la utilidad contable y la utilidad fiscal existe una 

diferencia de NS 300.00 que corresponde exactamente al efecto de 

la deducclOn Inmediata en activo fijo. 

DlstrlbuclOn de dividendo en 1985 

SI en 1995 la asamblea de accionistas determina distribuir la 

utilidad de N• 636.00 resultarla una ganancia gravable de NS 

300.00 derivada da Ja deducc!On inmediata, sobre la que se 

causarla ISR por N9 102.00. 

utilidad distribuible 
Menos1 
Saldo·de.CUFlN 

Ganancia Gravable 
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NS 636.00 

336.00 

NS.300.00 



Apl lcaclem: 

Dividendos distribuidos 
166% sobre NS 300.00> 
Base par el cAJculo de ISR 
<N• 198.00 X 1.s1s : NS 300.00) 
ISR causado <34% sobre NS 300.00l 

REMANENTE DE GANANCIA GRAVABLE 

NS 198.00 

NS 102.00 300.00 

Ns 0.00 

Por otra parte, el impuesto sobre la renta diferido con motivo 

de la deducclbn inmediata, se causarla en cada uno de los 

ejercicios siguientes a partir de 1996, en .que el bien pudo 

haberse depreciado de no haberse ejercido. la cpclbn, al 34~ sobre 

la porclOn de la utilidad fiscal que en cada ejercicio hubiera 

correspondido a la depreclaclOn anual. 

EJEMPLO 

Ejercicios de 1995 a 1997. 

Utilidad DeducclOn Utl lldad 1 5 R 
Fiscal Causado 

Habiendo ejercido 
la opclOn NS 1,000.00 'N• O.OOé""Ns "1,00u.00 NS 340,00 

306.00 Sin ejercer la opclO 

EXCEDENTE DE UTILIDAD 
E ISR QUE SE PAGARIA 
DE EJERCER LA OPCION 

1, 000. 00 1"00 ... 00.. 900. 00 

Ns .. 100, 00 Ns 34.00 

En los tres ejercicios se pagarlan los NS 102.00 que dejaron de 

pagarse en 1995 al efectuarse la deducclOn Inmediata <Ns34.00 x3l. 

Tal s1tuacl0n originarla duplicidad en el pago del gravamen, 

pues el monto del impuesto que se causa con motivo de la 

dlstrlbuclbn de dividendos, vuelve a generarse en los ejercicios 

siguientes en que deja de efectuarse la depreciaClori fiscal 

prevista en el r~glmen normal de deducc~bn de inver~lones. 

P~ra evitar esa duplicidad, se instituye a~ora un mecanismo 
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por medio del cual el 1 SR causado a 1 distribuirse los dividendo 

es acredltable contra el i'mpuesto que se causare en los 

ejercicios slgt.Úentes, ac_redl tAndose en Cada uno de el los el 

impuesto que se hubiera diferido con motivo de la ~educcl~n 

inmediata, 

EJEMPLO 

Ano ISR ISR ISR A 
CAUSADO ACREDITABLE PAGAR 

1995 NS 340.00 Ns 34.00 Nf 306.00 
1986 340.00 34.00 306. 00 
1997 340.00 34.00 306.00 

De esa forma se habrla· acre'd 1 tado' a 1 tl1rmlno de l.os tres ai"\os 

utl l ldade,s Ns 102 que se pagaron>~<>ri· i(;:~~-~~'r'.~bucibn ,de 

originadas.en la deduccibn·' inmediata~x/: ,.,,,.)):·. ,,. 

Segbn el #·~\'.:~ª:~f;~j;~~:i3'~»~~~t··,~~i:~.~~~:~1n~>~.º,;•,-~º:f irma . el 
crlterlo. de. ·:que:·en dlstribuolbn;de';•gananclas, gravables.''~'i'." ISR 

~~:¡:e~~::::t~lf ii~~~lt!IJ,ltf Jt~¡r~:.::: 
Si el. IS~ por~ distrlb~~0ib.n deYdlvldendos;se:\~.~~}era ··:calculado 

:::::d: :ª:ª~~:if.ia!.[t!·~~¡~f ~:~ 3::··::b:2~s:: i·:::~~~~~~E~!:~::: :: 
--· ,_, ' " 

53. 00, ~·~:in:_ i'~~,}~~~(~: ·i"-~ ~··c~,~p~·n~·aclbn b,Ú&~~da por· e 1 mismo fisco. 

En .de los ejercicios en que se ef ecttae el - . . _, -

acredifamiento se deber& efectuar el ajuste a la. utilida.d fiscal 

neta, ·dl~mlnuyendo de ella la porclbn de la utilidad que 

corresponda al impuesto acreditado. 
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EJEl'IPl..O 

Utilidad por la que se acredlt~ el_ Impuesto 
Menos: 
Impuesto acreditado 

IMPORTE POR DISHINUCION 

EJERCICIO DE 1994 

Resultado fiscal 
Menos: 
ISR causado 
PTU pagado 

Utilidad fiscal neta 
Henos: 
Ajuste 

UFIN AJUSTADA 

NS 340.00 
100.00 

Nt 

NS 100. 00 

34.00 

NS 6s:Oci 

1,000.00 

440.00 

NS SSO.Oo 

66.00 

NS 494.00 
======== 

El mismo ajuste se har!a en los ejercicios-de 1996 y 1997. 

En la prActlca pueden surgir. en.!et~ci~~ _con este tema, 

variantes no previstas en la ley, .coma· es el caso ·de las 

ganancias que no se distribuyan en· el ejercicio inmediato 

siguiente al de la deduccibn inmediata, sl no. en alguno 

posterior. Esta y otras interrogantes pueden tener respuesta en 

las resuluclones administrativas que se produzcan durante el ano. 

o bien en reformas a la ley. 

ACTUALIZACION DEL. ll'IPUESTO ACREDITABLE 

El monto del impuesto que se hubiera causado con motivo de la 

distrlbuclbn de dividendos -en el caso $ 102-, acreditable contra 

el JSR anual. que se cause en los tres ejerc1c1os sigulen.tes, se 

actual izarla por el periodo comprendldo desde. el ·_mes·en que se 

efectuo su pago hasta el sexto mes.del 
', ;•' '' . .. :~.·:-.. ::-) ... _; ·~ :·: 

. :: ·'·.>'. ~ . ' 

• Luis Pl!rez Inda "Rl!glmerÍ fis~al de dlvid-~nil~'s~ ·P~-g~ 136 a 138 
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EJERCICIO 

Ejemplificar el· caso d8 te·n·er un crl!!dito de J.S.R. a travt>s de 

aplicar la ded_ucciOninm~-jiat~?. 

l.S.R. 34% segOn art. 10 

Utilidad Neta Distribuible 

340.00 293.00 

Ns 660.00 NS 569.00 

Supongamos que Ja dlsir1bUé1on de la Empresa B se realiza de 

la siguiente manera: 

l.S.R. Determinado 
1.S.R. Pagado en empresa B 

- -.· 
J.S.R. que debe enterarse a los. 30 dlas 

NS 340.00 
293.00 

Ns 47.00 

Al siguiente ano, se le apllcarA un acreditamiento del 34% 

sobre el monto de un 12~ sobre NS 200.00 que al determinar la 

Utilidad Fiscal no se dedujo, porque el ano anterior ya se hizo 

la DeducciOn Inmediata NS 200.00 C34% X 121 
·-.-- ,., 

La cantidad de NS 8.20 se irA acreditando con~i~'. el·· l.S.R. 
-.'·.- .;_'·· .. ·::· ,·: 

determinado en cada ejercicio posterior hasta~ i:-es8...r_c'f.~rs·e_( de: los 

NS 47.00 enterados al momento de la distribu~i~~¡· 

Como se puede observar no se estar& s~jeto.a ·impuesto,~ ya· que 
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el mismo esta cubierto désde que se presente» .la Oe_c_larácltm Anual 

en fecha anterior ·a. la distribucibn d~ divfde_~-d~~~ ademls de la 

Utilidad Neta determinada forma parte de la·cuF.tN. 

Ahora bien, ·~i:·ta gá.nancia o utilidad·~ue:.·se distribuya no 

proviene de la cu.~_lN, seguirla. el Pt'OCedimiento anterior de 

aplicar el fl>.ctor. de 1.515 y determinar el l.S.R. a pagar aegon 

Articulo 10 a la tasa del 34"· 

SI el dividendo fuera de NS 300.00, se obtendrla lo siguiente: 

Ganancia o Utlllda d!Gtribulda NS 300.00 
Factor X 1.515 

Base de impuesto NS 454.00 
Tasa 34" segtan art. 10 154.00 

Ganancia o Utilidad Neta NS 300.00 

El importe se enterarA conjuntamente con el pago provisional 

que corresponda, despu&s de transcurridos 30 dlas de ta fecha en 

que se hlzb el pago de la ganancia o utilidad. * 

Cesar Calvo Langarlca "Problemas del estudio contable de los 

Impuestos" 1992 plgs 10-A-3 Y 10-A-4 
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c A p T u L o 3 

CUENTA DE UTILIDAD ,FISCAL EMPRESARIAL NETA Y CUENTA 

DE CAPITAL EMPRESARIAL 

PERSONA FISÍC.A ACTIVIDAD EMPRESARIAL 
',. ·,,, .. ,· 

3,1 DETERMINACION Di:LA CUENTA DE CAPITAL EMPRESARIAL 

. CUCE~ 

ARTICULO 112-A y·70','CTRANSITORIO. FRACc .... ·xvt LISR.199/Í 
', ·,;.:~ 

Saldo CUCEM al 31 de ·Dlclembre: 
( + l Aumentos de Cap! ta 1 !.· • ., 

<-> Reducciones de Capital·' ·:~;',':':· 

<=> CUCE.M al 31 de Diclembre·de.' 
e<'··· 

El saldo de la CUCEM al 31 de.diciembre de 1993, ·Ser6 el que 

se exprese en el Estado de Posiclbn Financiera que se fbrmuta 

para 1993. 

Este saldo serl la diferencia que resulta de restar a los activos 

de la actividad empresarial, los pasivos correspondientes. • 

* Instituto de especlalizacibn para ejecutivos Anexo 21. 
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PERSONA FISICA ACTIVIDAD EMPRESARIA 

3, 2 ACTUAL 1ZAC1 ON DE LA CUC.EM 

ARTICULO 112-A'LISR 1994 

CASO 1> Sin movimiento de capÚilI ·"·" 

Dic/93 ··:,·:·'.;-"e'.:~/ Dio/94 
·.'· 

''"· :}.····· 

Sa 1 do CUCEM Se actua 11 za Dfc/93'ia'iDlc)94 >· · 
1 ··- , .• ,, ''·''' 

CASO 2> 

A> Con Aumento de Capital 
' :. "'.;.·~ ' ·~ i ! 
Máyo'/s·4 :: : ' 

~, /' 
~-1_c_1_9_3 _____________ .'._.M_á~o/94.••.•> 

Saldo CUCEM de Dlc/93 a Mayo/94 
.1 1· 

Hayo/94 

Dlc/94 
1 · 

Saldo· Act 
C+) Apcrtacibn . __ . _____ , __ ;.. 

'sa1é!o Mayci 

! ______________ _ 

B> Con Dlsmlnuclbn de Capital 

Dlc/93 Mayo/94 
1 _________ 1 _______ ~ -------------

Saldo CUCEM May/94 a Sep/94 

tiayo/94 

(_·------'--- Saldo Sep 

· Sep/9Í. Dlc/94 1 ___________ 1 

• Instituto de especializaciOn para ejecutivos Anexo 22. 

24 



3.3 CALCULO DEL !SR 

es el Art. 1i2-c LISR-1994;- en-el se. senata cbmo deben cubrir 
. ' ... , ... 

el lmpuesto, en '?aso de ret_~neX."··üt·l i 1·~~déS, como sigue: 
.. ,-. ······ ·.';: .. · .. · .. 

·RETIRO DE'.UT!LlDADES 
····'-~'X "L.515 . 

·::RESULTADO, . 
''O'• X·.34llCMts• 106-A y 1o:LlSR:_1994) 

h S. R. A PAGAR 

NOTA• SOio se pagarfl. el t.S~R. si tas utilidades,;~r~.J-ie'nen•de la 

UFEN a que se refiere el Art. 112-B ·LISR 1994'ari~~¡.{;;'~;;::.·•, 

Es te impuesto se cons 1 de rarA d~f-1."n l t·¡~-~ '.-)j :~-~~ -~\::~_ri:~~r8r& 
conjuntamente con e 1 pago provisional ci~Y<~-~;~_:; --~·~?~J~--~s~.-· efectOe 

el retiro. 

Ei Art. 112-D LlSR 1994 es otra nueva .d[sposicibn que 

complementa el tema· de actividades empresariales,· dando _opclOn a 

que: 

INGRESOS DE LA EMPRESA 
+ RETIROS DE UFE X 1.515 

INGRESOS ACUMULABLES 
X TASA ART. 108-A Y ART. 10 L!SR 1994 

1.s.R. Acredltable contra el .(¡S.R· 
Determinado en su declaraclOn original ·• 

Cesar Calvo Langarlca "Problemas del estudio contable de los 

Impuestos" phgs 112-C-2 y 112-D-2 
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PERSONA F 1S1 CA. ACT 1V1 DAD EMPRESAR 1 AL 

3.4 DETERMINACION DE .LA UTILIDAD FISCA~ EMPRESARIAL 

ART 1 CULO 1Óe-·A L 1 s~ 1994 

Ingresos· po~: ·A~t /~.i~:·d·~·~:· ~~·J~e'.·~··~:ri~:~.~~ 
< - > DeduoCl ories ::·~;~~~,-~--~ ~-~-~~.~:)::. ',~:;·~-~~ .... , ~~·;~i.'( 
<=> 
<-> 

<=> 
<x> 

C = > J mp~~s.to; Sobre · J.~º~. ~entB;\'·::·- -·"";·,- :?1~::~ ,-:·,.-~ .-,.· 
Nota J·· '::"'''" ,; -~·Q.: .. 'r ~:{~." .,,<.;;J: :.;:t·2~· 

Act'ua 1 izadas 

ª"º· .La· dec 1 ár:c1on ~-" .:I;g:~.t~~t'.d,;}~1}.~º:~0 ~~~11::;ir1·-~r1 suiente 

a P
. 1 1 cateo. 

5

1o'n···-··c··-·.· .• dªe~b ... ·, 11-a0_:5_:.•.T-~._ ·a-~ ms·a~·~d-~ . .,:,.:'.~1".-.•m.::_.,:.3~~4-~'.":.~.,~;_·•. ªe}n:1;·:~.-.·.· __ "1: _.:u~-~'hªj "r. --~.--~_'.~d;\~e~-· . P~ ~ ~);G~ ~},:::\· /~:~:~-~ --~ ~ -~" 1 
ª ,. 1·~ ;-8'.~ü~~<{~"c'fb'TI con · 1 os 

de·mAs 1 ng ~es05-~_Cl&;·(1 ~S~: Pe.~~~n~S· .-~:i·~-iCBS ¡~\f~~'.~'f< c~}~S'f~';«~i~~----~.:~~~J~~to· 
. . . . . .. · :-· ·"" --.: ·: -.::~: '~:,,~~· :~,, ·:··:; '! '·'- '. '·e:;.~~>! /',:~:.~:: ~é:::~:·- .'Lf'.7,'.~~-~.¿~s.·, F ·:'': .. -, '-'r~ 

ap 11 CELl}dO ·.una· ... ta·r·1f8.·~ ·p_r~.gyes·i_Va • '"" :.-.~;.~, "-,·. :;,' , h~.:,:~;- i~'.i~:> ·~·~·?.r:: ·'-···'.-:"---· ·.i·t'.·"..'-

Ademis ;·.·a 1 ;ápJ :.cúi.~na?t6~,~:i,~F:'.~,~~~~J,!:~:~Fá;?,t~:q~lb1.I ldad 
de .un· acre-Cút·~··m¡~'.¡;'t~<-~-¡ -- s3rilr10·.:, y "el' 'subSidlo ~ del' imouesto. 

e 1 > Esh _Urmlno se Ü~~ 1:¡-~a'.:~r'.;;la ;:~.;ren~-i~ tle,J a;UcUJo i10· de 
la Ley ... en J~·;,~ef~~re·.~·~-~·:'~?:J°~:.~~:~~~,~~/i·~~\~~ ,,~:;:~~·~~~~·~".¡~/·'~. -._, 

• Instituto-de esPeclalizaclbn para ejecutivos Anexo 16. 
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EJEMPLO 

Senale cuales fueron 'las modlficacl~nes al art. 112-B LISR para 

1992. 

Adem~s. indique como se determina .la: 

--éuENTA DE UTL!DAD FISCAL·E~PRESARIAL NETA. 

--UT 1L1 DAD EMPRESARIAL, NETA, as! com'i> 1 o que proceda' .hacer cuando 

~sta se afecta. 

RESPUESTA 

Utl 1 idad 

Flsca 1 Empres~ri~l)Ne(a 
_,,, · .. :-_-

El Út;";1Í2:,B i.lsR'ées :de.nueva, 
;~fj_'.' -~~;"~'·> ,: . ' ' \~, ·>· 

slgu1en~e. ~~~:~-~a:_·>c. ·,··.·' _ .. · ": , ·:· 

·cuentí., de ~~~~·;d~~ ¡i'l~~á·j'Efupresárl;;:f Neta 
'""~ >·;.:-.: '·':.·;- . . '>-\. 

SE ~Dl(;I ~~~,~~·{.¡;~~; , '~¡ <·¡ . .•···;· ·. •.· 
< + > Utl l ldad::Ftsca 1 ;~E·mpr~s~~-y·a i ::N~t·~::- .e~\-ca.da·.-_c;je_rct,c_io 
e+> D!Vld~~~~~ :,pe~·Jj¡;'¡~~s }'d~ )er~oná.s Mora les Residentes 

:.M· -~X·i: ·c-\o_:· _: .. ,:1· .. ,(:.. -.. -,~ .;·:· 
~ '·1.-: 

',~·· ',• ' 
<Hen~s':.:AC.6io~ñ'~:s :ó /16~ :.R~lnVe~ti.·dos en 1 __ 8:·.~i-~ma Empre.sa·: Dentro 

- . ··¡- . :'{" 

SE DISl1ÍNUIRAÍ 
\/-

(-) R~tiro' d~ uú11d;;.d¡,,; 

Sa 1 do_: de.:.es t~,._ cu.~nta':·.s~:,ac.~u!!_l !=ar&.,· · 
X .Per l.odo,;,~E> ;Act\Ja 1.i o:a<;lbn., :;- ' 

la 

en 

de 

C1> Cuent:a de,Ut! lldad Fiscal .Empresar.ial Neta 

< 1) Se. ~étú~·1 t~B~r:&._'.·:~~;\:~ '.\~~~~:~·~ ;p_~·r_-~·~-.lj·_:p~~-1~~º·· ·-q~e t'ran·s-curra. hasta. 

: '. :::::~:::v:e~:::a:1b~itr:~t~1~1:.:~,~~:::::~L :ontabl e de 1 os 

impuesto~~ pllgs !12-B~~ 
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PERSONA FISICA ACTIVIDAD EMPRESARIAL 

3,5 DETERHINACION DE LA UTILIDAD 

FISCAL EMPRESARIAL NETA DEL EJERCICIO <UFEN> 

ARTICULO <H2~B L;~~<199/¡¡< 
Uti 1 ldad Fl aca'í 'EmpreSar ia 1:. _·. : >, .. ::./'.:(_::·.<·~·:.,:~ .,,;,,.. · · ' 

<+> P.T.U. Deducible Pagada en .el EJerct;c:i~:('.'.es,~ii _Ar't; l37-X 
(•) 
<-> 
(-) 

<-> 

Utilidad incrementada · · 
1. s. R. Correspondiente a di cha ~·til:l~~d··~. · · •· 
P.T,U. Generada del Ejercicio· .,:·;· ..• ·,. ·-:,,";·: .'·:· 
Partidas no deducibles Art. 25 ·cmenos ·1x~'yCX> ;{·:.,·: 

<=> Utilidad Fiscal Empresarial Neta 

Cuando se Modifique la Utilidad Fls~a1·E:~;;~~~/;a1·::<UFE> de un 
Ejercicio y Afecte la Utl l ldad Empresarial :.t:i.eta;:.<UFEN> 

Utilidad Empresarial del Ejercicio. 
<-> Hodificacllm de Reducclbn Actualiza.da;:.:.¡ .• •·:·: 

+Modif icaclbn'· de reduccilm Actua ! izada 

UFEN <MENOR> <ll .UFEN MAYOR < 2 > 

(1) se presentarll la informaclbn' : en la DeclaraclOn 

Complementaria. 

<2> Al presentar la DeclaraciOn Complem~~ntária, pagar& el l.S.R. 

de acuerdo al Art. 106-A ·cH fÚencia que exceda a 1 UFEN 

Declarado originalmente~: 

NOTAS: 

a> La actualizac10n~de'·la~modiflcac10n se har~ por el mismo 
;,_'{.'~·;·, :';,}.! r.', 

periodo en que se actua'Cizb•:'J1 ÜFE.·' 
-'''\'! · .... ;_,·: . .-···. 

bl El saldo del UFE r1o.·se''pÜedl!'trans~itir entre'vivos ':/ 

s6Jo podrl en caso d~·.~:m~,~~~(:,:; ·. ~··{~-~~~n/i:~¡···~·sB:;·~. los .he~-~·dá.dos~ 
._.. . . -. -. : : ~... . . . . -.. , ' : 

• Instituto de especi~l lz~c_i~ri:P~rti._ ~-je~,ut:ivos -~i:iex_~ .19. 
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PERSONA _FISICA ACTIVIDAD EMPRESARIAL 

3.6 CUENTA DE UTILIDAD FISCAL EMPRÉSARIAL NETA.DEL EJERCICIO 

( +) 

(-) 

ARTICULO 112~B 

CUFEN Dlc/93 . . ·.. ,_· 
Di vldendos perol b_ldo.s~:por pe_r.~onas·: ~oral.e .. s ,,· 
res 1 dentes. en . M&x i co·, ·,. exC~eptci~~'.'er(:AcC_!_o~es · o_·_'. ... 
Re l nvertldos dentro de.: 1 ós: 30':dla's·:s i'guientes 
a su pago · •·.-~\.,-..::,':;;::· ·-,~_,,_-... ·-.\-·-

Ret l ros d~ Ut 111da_d_e:~Jj:~;~:~:~'.~'~·~?.-~~-~-~:~~-~O~;:·e i·: contr l buyente 

C=l Subtotal 

-_:.-
ex> FACT = 

C=l Saldo CUFEN Dlc/94 

·Nota: · .-
Esta cuenta se actual iza Cada· ano,-· o -en su caso a la fecha. 

de percepclbn de dividendos o~etlros de-uitlldades. 

* lnstltuto de especiallzaclbn para ejecutivos Anexo 20. 
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PERSONA FISICA ACTIVIDAD EMPRESARIAL 

CASO PRACTICO 

lnsresos del Ejercicio 
<-> Compras y Gastos 

Utilidad 
1-l P&rdldas Ej. Anteriores 

l=I Utllldad Fiscal Empresarial 

Supuesto: 

NS 100'000,00 
70'000.00 

Ns 30'000.00 
o.oo 

Ns 30'000.00 

1> El contribuyente retlrb:et .fJujo que obtenla cada mes 
--»-·: 

<Ns 30•000.001121 = NS•2'~oo;oo 
21 Los N• 30'.000.00 -i:;J~-.. ~;,' ¡,~(lng'reso' Acumulable del afio. 

3 >. No ti ene UFEN 

Total_ de Car_ga Fiscal éy_;PTU NS 28'653,00 

--------------------------- s -------------- = 95.51% 
Utilidad Fiscal Em¡i~,e.s~fl~l NS 30'000.00 

Utl l ldad ·. Flsc;..i ·,Emp'r'esar la 1 
<x> Tasa 

l=I !SR del ·Ejercicio~· 

30 

NS 30'000,00 
34% 

NS 10'200.00 



3.7 OPCION DE ACUMULAR EN LA DECLARACION ANUAL LOS RETIROS DE LA 

UTIL_IDAD FISCAL'.EMPRESARIAL 

PERSONA F (s 1 CA ACT 1V1 DAD EMPRES AR 1 ÁL 

. '''YARTl~~~O l~~-D'.~l SR 1994 
-·-"·' ·</·· l\'_',. 

Opc10n de. :B.cuni1.J"18.;i<·e·n.=~0.1a:~(O'&cfára'o1bn Anual lc?S .Retlros de 

uu 11dad F1scad:~n1i~~-:;~\~j'( .... 

(X). ~=~!~~f ~~e ,~~~'.t(}l~~:~~j'' 
<x> uu lldad A'c>ü".;;ui'á6ie · 

·1sR Arttculo'•l41 .·.; ·• 
(-) credlto al salarll~· anual 
<-> Subsldlo·· ·· 
<-> Acredltamie.nto. sobre.Retiro (l) 

Saldo a Favor 

<1l Ns 90'900.00 x 34~ = NS 30,906,00 

Ns· 60•000:00 
1. 515 

NS eo•eoo.·oo 
27'136.66 

520. 55· 
9'350.96 

30•.9os;oo 

Ns 13,640.BB 

la 

• Instituto de especlallzacl~n para ejecutivos Reformas fiscales 

1992 Anexo No. 23 
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OPCION A ACUMULAR COMO INGRESOS LOS RETIROS DE UTILIDADES 

El art. 112-0 LlSR es otra nueva dlsposlclb~··~~e complementa el 

tema de actividades empresariales, dando. la op_cl~~ ~:9ue: 

INGRESOS DE LA EMPRESA 
+ RETIROS DE UFE X 1.S15 

INGRESOS ACUMULABLES 
X TASA ART. 106-A y ART 10 LISR 

l.S.R, ACREDITABLE CONTRA EL l.S.R. · , 
DETERMINADO EN SU DECLARACION ORIGINAL. 
====================·=============~~=¿= 
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e " p T u L 

DIVIDENDOS EN EFECTIVO 

¡; 1 Co~~e pto 

o 4 

Un accionista o· todos~ nece.sl,tan· ··dinero para sus· fines 

personal es, se.- P.1:'~~~~~:~: >"U~8..·S'1 bi~Cion- ·de l!Ícompa tlbl l idad de ., 
necest.dades .. -d~ --·1~7~~-p~-~~~~.~.1 ~-~.r;-'.·~~s-:··due~o·s;:. 'St .ta ··-necesidad de 

efectivr,ºe<·-s.u~: .. _de:_.:·~l .. t .. a16fd_'.:_~e~:~ ... ··.;.~.'.:c.·• .. '.:o~~~t;~-~r¡~a·~-~-~~~-(_· ~áf~ s_us fint!s pe-rsona-les, no va a 
ser · :,;~:~~.n~·ra ·que no se·a :dlS-Pón-~r :·de su 

-~.-,,:; -'·:;·-~f::: 

part.iclp~c'_i,~~-~ \e~~~?t~'.:,-pf_~pfeda·d de la empresa, sbto :_quedan ·tres 

caminos': 
,-:.-·-. 

-_.'·:. ';: ··.-·;_:_ :_-_--: ._ 
-los ,fondos de la empresa a trav&s de .. dividendos o a> Retirar 

reducolbn de capital, re_emb_ots'ando parcialmente a los actua1 es 
'J - " 

propietarios: esto s·~·r¡·~· 1:.~~alni~ntB'" contr.a'rio a las necesidades 

de la empresa, y pDr. ,demA.s l~op'~r~uno y perjudicial 

crecimiento de la misma.· 

b> Vender parte o todas ~ª~.: ac~i·~;,-~~ pr~.P~_edad de ~a emPresa 

c) Una comblnaclbn de tós dos· púnto·s áritef.tof.es·. 

Retirar 

empresa 

:'."· 

no es aconsejable "por_· e1, .. pei-·j~~l\~-c:_~-~' ,·que causan a 

debldo a que 1 e resta la ·~~,¡ lbll lJ~,í ·~~.·~ender parte 
. ... - ,•-, ·-'· '· - .l'lo~.;:L ~ 

cap! ta 1 

al 

de 

la 

o 

todas las acciones a ot;a<sl pe;~~~f<\~{'~~r}Í~'fantri existen dos 

posibilidades: que la empr~sa cotice o:·.no•.en•bolsa·._. 
"'::'~-', '··- . ; )'· 

al En caso de que •no cotice ·,:.~n.i';bo;(~p;~'::i~'s pos lb! l!dades se 

reducen ya que si no. colnc-ld-:·;~.!-~,tal}\~::~-6-m'e-nto ,>con algtm otro 

acclonl sta. con l nter·~s. y/ ,!!f e-.~,~i~~n: .. ~1.~!:5.,~~-~\~~~e<.P~r.i:a ·_.comprar 1 as 

acciones y pagarlas de"i~~e.:d·{~'..t.~·;:·:)~;>;~,~:~~~~~-1~-~~· ,l·~~_: acciones en 
-: .-.. -'. ·,·. '. -·, :,: : .. ,'.:"' ~·:,. · .. '_, .".< ·. 

semanas, meses o tal vez aftas·;, a _!'o-ser, _.q,ue :.:c.º~- ~-Uch.a- suerte lais 
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acciones se vendan en corto tiempo. La urgencia de vender las 

acciones podrta· llevarnos a''vendérlas a pf.ecioS Ínuy ·~.ór ·~ebajo de 

~:s :: ::sv:1::0:~:l~e.c'oüzan• el•~ol~.ll• ·~~ c:~~l~~i~r;dia·· hAb! l, 
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compra-venta de acciones· de la Companta X, S.A. cupOn No. "2" A 

partir del· Junes 6 de ~arzo. el cup6n 2 es arrancado de la acci6n 

y queda vigente ·el_, c~p~n _No. '3 :y :·1os siguientes. Visto desde· otr~ 

impuesto sObi-e" la Angulo, el ci;~c,~ No;::;z.:vale NSS.00 antes del 
renta de ·, .~4~~::;·~~",:~~:::.'. ;~:~-,;paga &ctua 1 mente a 1 f i s_co s·obre , 1 os 

. ,•;,.?, - ~.ó_. -~ _:_, 

divi.deiidOs en"'.'~
1

teé·t1Vó/ 

~xist~n,j ~)~;¡;a¡¡'.i~~~,, '; d.os ,opciones para efecto 
.sobre -la - 'Reri~~-·~·-~;é~·p·~~~:'..~:1 .. ~.~ ·,·_ciudadanos mexicanos 

def .. <lmp.uesto 
o ·ciudadanos 

e~ tranjer~:~v~~º~l~~t~~~!le:·:·f ~~;:~·~~os: cons ide;ar ~.~1:311~·~6m~ , un 
ingreso .no acuniU1ab1e··-~-·en'-·cuyO ~a-~p el 34·~: re.~~~i_d.~)_~-~:t}~<~-~.:_'~ago 

det1ri1á~o: 'º•Zf,v.;~\1'~~\'~~ tº~~ ingresos qúi,,~ po(; 'élivtdendos en 
et eCt"lv.o.' se_ :_{'f~·~g~~:~r~~ii_;:{~'.fp·~-~:.~·¡ b.Í~~, eri·-:e 1.~·an~)~-~- ~2~·;, '.,~j~~~_:.:,.·_· .. ~:~ ... aso ·se 

-' ... , __ .,~\·r)-./V,~.:,'~~''.·· ,,_ , --r~/··.,~\f'-,:'.,~d;::: >-, 

. requieré .qye:',i;11}r;~~,~i:i;>c~~bé~,is:,(P~<':~.uy~;}'.c~:f'.~~;~~º ~.7.ª · .. hayan 
pe~c.i b i ~'? esos'.;_! ng~esos ,'(,~expl.da~::una,y,consta~ci a·:~que/acre'd ft~ · 1 os 

::::: ·¡::~"~1:~~~~,[íilRl~~~i~ili~~jÍi:::: .:: 
ac~iones, en· ci rcu 1 aci On·:de;t,:la\;empr:e.sa¿,por·~;_e 1--j:pr~cto~\de ~.~er6-ado. de 

1 .... accibn; :~· . . :·.~:~ /¡]. 'c.j.I,r';;;,,.;;fo;iti¡I~';frt:J:~:. ~~ ;¡5;-·Z,:·;.· :>'·•·· ·.·· ·· 
Por ··otra'< pa'rte~·.--~ 1 aefempresS·;·:,.-a·;,, part·1r;Tde,~c1 erta~: .. ,f echa~-·:~ eXc t uye :.'e 1 

· -· - '·~:· · ·-E_~--": ·:·~::::·\·:·"' """.,r~:t-0~·~:1iif-~:t~r:.~~t;s.::~:;~~i::-;;:··~f''-D.:."'-,~f':&:1t-t~~~:;~f.c.•J(:f:?·;~~tift".::_-:~f::~·~:.f~:~:-:~~::-.. -- .... 
derecho': al ,'idl videndo :.en"°'efe.cti vo·t:en.:·: las :ioperaciones ·::i: compra7venta 

de su .a~c.1~~f .•. ¡:tir·f ~~~é&~~~~Í,~t~t~'.('~·~'1.f: ~~.;2::r~{~:f ;~~~B~;Jf f:t_~. 1·r• de.'. 1 a 
fecha en qUe se::exc l uyS.}e •·.':·derecho:; a l:./div"i.dendo.·!,en ,efecti YO, ser& 

· · .. , · · ~.' .:·~~, ··,~~._~: ·: 19:~r~<<~Y~'.'.~;: · ~~~~~:~;~-::.1~:'.r~;\'_:Tj¡~'.~'.~.:~~U~:7'.~'.¡15G:\ii~Jt-,-;~)~;:~·~-·~ ~~ % · -
igual ~¡:-' d~.1. d!a ,~1:".~ª~,~.i:»r menos· et; .. monto;~delf.diYidendo;,'d~·c¡.-~tá.'dO~ 

:::::::::·:0:'"0:'.::;¡~~~xo~~.'.~;;~~!·f ~?1f rf f 'g'.: ,;-::·.:: 
Cla X, S.A. deberl· ~st~~ a'Ns'.J:ss':ti~;c ¿to ·'~s, N$ izoo.OO-N> 
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5,00= NS 195.00. 

La lbglca es· slmpleo Si la libre interacciOn de .c.o~pradores y 

vendedores .. valu.o ia .a.cc!On d.e·.1a.Compan1a x,'.S.Ai. a··Ns 2.00.·oo el 

viernes 3 d8 m.a_rz~· -" p~-r~ ~[1' ~ ~-~eS· -5-·.i~ ~-8-~~-16:n·.- ~¡¡'y~· ¡·o -m'fsuio :menos 
-.. -,· . - ' ~ .. · _-.,. -: :,-,_. .---.- ._, -

:::º::º 5; :~ ª.s ~::º.i~~;. ¡:r-~:~~v:mH:.em,b~ ~~-ª~:,~ ~~: Si;¡:~. ;.que el 

En· 5 i·títe~ is ;:~~·en~-/e·r~:Q~-56· ·· dé;~~·d·f";_;·t"de:Í\d.6 ,'.';TI'.- 9:-f~-6·t·1 \;·ó~-c;~::-8 l ;_\Vil t"or . de 
- . --- '--~F ____ ,_ : • .-~,-, ---~~,~'.-:,:.---.:~tt;:-~;-:_~"~f,:c_~_:_~~~E~~;¡~~;}·.+~~~).-~\~'<~~ ~·~e 

mercado de Ja accl6n serA.-el del d~a\,'.a~t_~-~-~-º·~;'..mª'.1.º~;¿_et~T~-6ht~' del 

~~;;:;~:~;:¡~:li~t~i~ilil~'if ~Jtl~~I;~i:~~j~ 
et aCctont s'ta~ . .;·p·e~·s·on~).t f~'.-~c~·;>:··E(:'34%. _1rJ~f ant~,· N• i·:'7.ó.':) a.~·p#DP.1a 
empresa l ?' · .. ;~-~~~~·~~~· \.~-_·{.:::~) ~-~~~--<-~6.om:~· i.mpuesto -.a, -:~~~:~·~·_: :;~ ·d·~·:"~ sus .. :._.~ 
accionistas ·~·po-~\ .. e.(:,~:~i'v'i·d~.nd.O _.~·n· -·~.f-ect.i~o que' la" empre:sa · d~cr':!to. 

Et' ~~-j~~~t-'v~::·\j~.,~·Jri fri~e;·~·la~1st~ es adquirir a'Cciones q~e_.,pagan 
atractiv.os·· < di~·~·:d-~'~i~~)':d~·~·Í'v~-~os de una empresa' e·n crecim.iánto y 

.. sana; t·en.iE!ndO< ... e:n_; -~U-~~_t_a Qu~~- ~_se sobrante de -ª-~~.~-~-~..,~-~ -no se 

neces 1 t8r&·. en i.'a 1 ~·!i;_ez;;d·tis·~ O, tr~s ·anos. 

C~a~cÍ~ 18. emP:~~s·~~~-\-~o::;., e·sta .. "en·· posibÍli'd~·des·:;·:de ./,repartir 

, dlY!de~dos;:.) ~· m"7s)r;,~~bte e~qUB· requl~ra ,~~Útal: yi.~c~ ya sea 

1 os ·,, a·~~-1~~-f.~t~~-··;}~,6-t·~~J ~-·~-'~ ~'~d~ (a· .. tr.av~·s": .. ~::.de . sus~.r 1 pe tones 

pagadas_- a·~·:_, de I· ~'l~~~iCO·.-~-~-' ~-;,~-ª--~~,¡ --~:; ~~-l~~·~~;~!,'[~'~·~;;~J~;... :~ co 1 ocacibn 
:,~,-.,; ·; .. -.:·. ,-,.,. ";,'._,-:.;·: .. : ·t·" 

de 

secundS:r.·ia :de.-Su c·a'p_i~.'~i.-,~?< <.·~:·,· ··,.,. <··:·:~\j:'.-_:·::· 
; ·:,,, ... , ~- ,, 

Si · 1 a invers iori·"tU-~O-:tt·x 1 to', .. C'u~nd~;:e (-~~:1~-.Y,~'r~ lo-~í'sta necesite 

dinero de sus 

acciOnes. 

36. 



Lo Jmportante al_ comprar acciones es· que· la· empresa cuyas 

acciones se adquie~an -sea. una .. ~mpr~s~·:g·anf'.ld~~ª··~'= Cu~ero. 

Para el caSo -de:-los<ac_cionfstas:~qu·e··:nO:~,pUedan.'dars'e. el lujo de 

:::::::r -~: -_ :1::::1,~:ff:;:_f1~~-j~;-:~*t~I~·:r?:~~:::::c;::~::e~:::~:ª n: 
. ' "'"~--~ 

constante. 1 a ··.· f.e~-~~~--~'c:~·;;;,-~f ti'lr.::~:~iP~Opi·;·d~ ·'.·'~5··.',:·.que ,. se o 1 vid en. de 

~omprar · accion~s. :~-~~YJ}~f;::'.:::.~l:~f:!S~-~·.:·~ ~-ij~rs iO~~s- que se adaptarAn 
; -'. ,.. ··~:{ '<':f 

de acuerdo a tas rleces·1d8deS :··:~.e:¡~-~~ ·::P~~s-~~as· por ejemplo, las 

ob 11 gaciones qui rograf·~'.ri~~~-~--.:. c·er.·t:l fiC8.do:·s ·:dS · tesorerla, bonos de 

: . ,. : '·: .. ' 

Los dJvldendos en. É!fectivo, d.é a·cuerdo con la legislacibn 

f i sea 1, es tan sujetos. ª~'.:~~~-">,·de '·Jinpl.iÉtst.os sobre 1 a renta. Esto 

equivale a que de'cad• N$~1rioipo ~bici _se reciben Ns 66.00 netos. 

exentos de impuestos.· ::::/. · ' , ?;.·; 

~~::~~:\~::~¡:~¡~¡i~lJl~!!tlf ~Jlll!!1if llí~¡¡~:~:; 
Cuando ) a·5:,' ,t 1 nalizaS::,·de·>t"a )imp·re·sa·"·estAri ·, bleñ~':Jf:Condu·C1das, ·.. 1 os 

:::.~;::~~it~~~lt~!}f~f j~,,;Jf 18~1:?'.º':: 
A ~l ve l?}/·p'er&ona,r,-:;-:s l/.;_;Etn-,'_cUéll qUief.-.:· __ :1nver~s10n r comprometl N$ 

.··. '::·.:: · · ~-,~- ,', ~~,;~;,:~ .. :.<:<t .. · ·y::.':j;:; '}.~::~.: ;:·>t;~f · ;1 ;~?,. ,,:r::<~~:{_~i:~~:.J. ·~~ .. F-:::~: .. \_-, .•. 
100. oo·:'~~~~~~:~C.~··.~~~~~:~ despu&s· se··convierten:;-.en-~Ns; 140,'00 :"fy.i 'l-et'oí-Tio 

sobre 1á·~1nVer~lbri-;~r~e J,\~.~~;··--: ~,;;:·:::t?!?'·'.Y. 
La empresa .'tie~e :~,I ~bje'Úv~ ti&::~¡ cci.·'éie;}pr~~ú~{,: ut i l ldades 

mediante _aPori.aciones de los a.CcioTii"Sí.8.~·- ~:-pa'i-a· · so'lven.tar 
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oportunamente sus pa~ivos )' proyectar ciet·ta conf 1anza. 

SI una empresa gan.a N$ 40~·oo ·!en un -ano,·, -)' para lo:grarlo 

neces 1 te, una ·1nve'rs16n; de:· Ns ·;iQó·~'OO su ~-~'Í.~~~~o ··de 1a·:1-~~ers ibn es 
.;,, ··,--,,.- ...... ;·;,:·:\' .':·:':;)·: :~~·,'.>.·¡~'.e/ .. ~ 

de ::": neces~ .. ¡~ i·Lt·~·~tg ~~(;Jusi~,,;.;;.¡,t~ íriLt~clad ;.'necesaria 

para . ~~' _'r-1n<: :~·~·-:z~:~:?~,~--~·;¡·~~~t~-:::~n.r~-~:~;~6Br~-~~~~;~~r?~:;:~J::~2 .. ~~-;:~:1:~~r· -. un. 

monto mayb~~~ i ~eq~ert~~o ; ~~r 1,;, ... 1:~mó;:' .. ~~~~l};;•e i:~:e~'b~.;c; de la 
; . ::-~»,:, '. ' . 

SI s~ lnvlrtlo Ns 120.00 en luga~ d~'Ns: X~?:;·?:P C~'.uff'i¡~~d ·en 

cualquier forma serA de N$ 4_0.00~·s11:1:enib~-~gét~\.g~'~a.~_·r~:~~~:~·o·~C?~· ,con 

NS 120~00 de inversiOn signlfi°ca'.·'_url(r:et·~~-n~ ·-~e·~~.~~-ª~{)nY~~~~t~n·: -de 

33.3% en vez de 40% del caso anterior. 
,,_;. 

4.2 Para mltximtzar el retorno 

bAsicamente dos casos: ?·:-~,'.~:~\-.·~~-~-~C" :>:_e: 

1.- Crecimiento de los mercados dentro de··,l~~-~-d~~-.-~'.~.·-~,e.::d_.esem~ef\a 
la empresa .. Para lo cual se requiere aumentar ,¡'~~~-l~~erslon· para 

aumentar la utt l ldad. Probablemente has.ta se püeda lo_grar un 

aumento en el retorno sobre la tnversi~n )'~-que al crecer la 

empresa se pueden reducir los margenes.de costos al alcanzar 

economlas de escala. Por ejemplo: 

Caso mayor tamano de la empresa con retorno ·sobre la- inversibn 

Igual 
40.00 60,0Ó: 

De • 40" 
.100·.oo 

que 
150. óo: 

40" 

Caso de crecimiento. de mercado ~·;· tncrem&ri-~~'.,~'e .. -::~,~-: .''{~J~rs'Í6n ·.:de 

NS 100.00 a NS 150.00 par'a eJeJa~ ~Ül!da'.ch!~,:~~'{Nt'~o';oo ; ;;'. N$ 

so.oo. Se mantiene fd,6nti~~~·:-~--~ -,~~:torri·o~:~-~~b;~::.'1?~\:·; t~-~:~~:~:i~;~,;: en· 

40". Probab 1 e mente se _.P~-~·.aery·.~:á 1 O~h~,ª·~· ~·¿~"~·~-¡~,~":de·. -esca 1a· ·. m~s 
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tarde. Si el tamanO de la empresa ya es muy graride, m~s que 

aumentar Ja ~fic,ienci~, la cual 'ya· debe· 'ser muy aceptable, la 

"reg 1 a de juego"· e~ ·,,Per~-anencia ~ 

Ejemplos: 

Caso· de meié:'al-.do estab 1 e no crece, ni· ·se reduce· 
40;00 .40.00 

De 40" a 42" 
100.00 95.00 
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En este caso se logr~ mantener ~onstante la utilidad en 40 
·. ~ . . .. 

reduciendo la lnversl6n de. NS: 100.00 a'.Ns .ss·;oo Por lo nil.smo, el 
' ., .· '·· :.;" .', .:_-·;... -'.. - '::: 

retorno aumenta. ,d~: .4º"./ª -·42". '.:.ÁUmeTí_ta·-·..i·~ et iC.1enc.1a. ,'· 

caso· de ~er~~~:i::~c~~~~~n.\~/~#~;%~.3~~ '.ib: ·... '::ie!oo 

;:;: .• ;•;,: .•::::,:.•.•·:5:· · · 100 oo··· ·•«· ":', a·. ·f~ó?óó= 42" 
. ·;:.?~~-.'_(:.:,'1~:- -~·.\ f;~· ;j:i!.''{:.··~'.~~\~:~'i,~(_{/~~:!:: :;_:·~;'}· .. :·" -~··~¡/ ·: .;_,~ . ,-·,: 

En · este ::;c:a'sii' ·se ··:redujo:: l a'.invarsl6n': de.•'NS.:.:100;·00 'a ,N$ · .. '.so: 00 en 
·- : ·:i""-~ ":·:,_"·;;,} ;:~:-~~~:G-'.'.-~;~'.·?.:;::~ ~~:rr:~:;·;:;~\<~:~\~:~:~~-·~·;,:~,.· _·.·,_~--i¿-~ .... 1~i .::::;:- '-~~·:::- -· -~;'.:r-:: . :_.-··. 

uN_:ª ~e·· ~ •. "'o~~o;~-~.--~P~o.:~'Pr~:.:.·;.~1 .. 0P,°,.,~.jt'1.;n"~:ft;rº'.~~-.. :--: .. r.~,,e~~1' -;~-~~~~--:-e~_r-:,~.,~--~~,~--~-?.-'.ºi~r~-~A~1~~·~:;.;-~~~~.::~~~-~-~1º~-~º- ª . ~ ~ :~~;·~~it~~:~~·;z:-~ "t-~~~:1 ~~~~;~Y~-~\~,~~~;~t~~ ~~'.:·. 4º" 
·:,·· · - '.,:'~'.~-. .,··, •.. -·. ~;·"'~~- o-·,~-~· - ", ::·~/.-,..·<¡',;".:;:, r::;.·::+'- ~-:.:.~ ... ;.-, .. ~,-,.,, e~'.; 

a 42". '.f~~111n. ~:; ~umen:,i. .1:t;~nc\~:.°:f.:~{·.~~i;';[:,'':·~:" ·:;¿' ,•; 
LoS· >él'ivi"d~'1-d6_s :~-~- efect(vo:,:desde, 'e.J?.:punto~·~de :f;_Vista ~'_empi-eSa, 

,:: . ¡;-'.. '•}-', ·: :·t~,:;_ . ~··F·;,: ·- _·;·-~.·. 

anali::adci's a·-. folÍdo·· y_.Sn-.e·strictO}'a~~go::.a·~.;-:,¡:i>~"··~·~enCia -:de las 
,·.· ' - , :"' ;·:-.- (~ "0;.¿":· -:/;:.':.~:- ·:/,!~· --~·-,'··,,·· 

finanzas_.-:.· deb .. en suráÍr .Cuand~ · r&:s circ~'-~stS.ndl'a's- c:t.e: 1~- econonlta y 

da 1 m'ercado .de la: emPi-esa as l ¡·~f;:s~--~~¡-~~--~~~.\:;/·~:.:s';~-cÍ~:~·ida r':'ducir e 1 

monto de recursos de~ :cap~-t~-/¡· -.. ~h· ;'.~P~:~,~_o _ _.'.¡de ·dividendos en 

efectivo es una e'xcelente alte;Üad~~ •. 

OeSde. el >puti_to de·.':V-"1st;-.f'ri·~~?~~~:riist"~:, -Jos di'videndos en 

efectivo na· deben é·Ons).1tUi·r;~~,~·-,.~~ct~~~.:-rerev~nte _deÍltro' de los 

ob jet 1 voS' 'de _los :fnve.r S f~n .. (~ t:a~·_.:/(~ #:'.1:~~~-(d9) ·-x:. n;~~Cado, :~e -~-º~Pi._t~ _1 es_~· 

err6neamente, se __ <?.~~-~::~:~u-~~~ .~.(~~~A~~~\~·P{~,~«~.~-~~:-~~-~:._:· P.~.-g~r~--~'.,S\=~-~J_?_i-a&· __ _ 

: ~ :::::do:as:: : : ªº::::~•;ºrt;~;I~E~i2J!~~:;~:fü;~,f ~t~irf J';:;:;~ ¡~:~. 
objetivo de un inversloriistS::·ei:f;'ac'ciC:m.eS:es:~;-gB.ti'a."r~:;.·dinera;: · es·tA 

compr abado estad 1st1•cá·~~~~~;~~~~¡~i~~'.j ',!:r,~.~~tf ;;;~~tJÍfi.~,;;~.~~º Iones 
que exper !mentan una· mej_or~;'.'p-1 u'sVál_tS::''.San·:.-9.que l las·.:.~,~ ·amºpre?sás ·en· 

crecimiento y rentables ~Ypo~ ,P~Ha::~~~~~J~]~;1;~~\:~~\~~k ~i~td~~dos 
;o.:_ 

en efectivo' _.ya qÚe t.~--d~~ ~~-~,~·~_; ut·11 id~;~~:~ :/;'se~~ ~ __ ¿J~~;x~-~~ e~:~ ~ ... 
• Mart 1 n Marmo tejo G. -~ '-~~~r.~:i o·n·e_:_~":.·P~c~ :~:¡5·~,i.:i~;.'.}70'.··: .... 
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Los dividendos en efectivo deben ser considerados en su justa 

proporcibn y deben conStituir un argumento '.de: evátuá.cibn de 

cualquier desiclbn-.-d~ '.~·6:mi:>~.alv_~-~~J:::\te ,~:~~,i~_ne~~-
. ',,.· 

4. 3 Dividend~s :.'~~, E·f ~~i.1 ~O _'-[)'1~-t-~ ú~(iid¿·~ en -Fórma ;."Gen-~rS. t_ 'Y Sobre 

Saldo d_e.· la;cuen¿a;.1e t~~~:{~füi:ú~::ff :~.!fJ¡·~~n:os ~;·d1s(r1buldcs 
.- , _iJ: . -'.··: .. ,._. ·:'":~·· -;:i:::/:':):.:L :':-~:',~~;."/-~~:\,-~-. ~-::.r)~~~'<~~:~~·-~:'-:·.~;;t~::·~t~\:':·, :/.'<:~_ .::'.-~">: _ :;:.':·:: .; . 

La. ganancia·· acumul ada··de·'Ns' e; ooo~·oo · s·e·.• dlstr:I buye•:tota 1 mente, 

;;:~~:;;:::.ji~~!~~~ll~~!lll~i~itt~t¡~¡¡:::: 
en 1 a cu.entii" de(UF rn ·por .NS .2;•ooo;oo}par·a:::tutur·as·;·apl_ lcaclones .... 

~'.'.~::'.· ;:"~:f ::;; '.~i~:~1~¿~iif i'~Jt;Í'~f :f :00 

a) Monto ::A~::L:_l_·t_·i~:-~~-·.d. :.~~---.·.···· d_ •. i_·~.'-~ .. t_·. x~U(iis!:f :_\_~~-:·{ 
'' ' - .. . -- -~ ~-~-;:_ ,:;:'..~.i< 

Provenientes éle ~~ú'!d;.d;';!is;;a.1.[fü.n~2C •·. ~. 
Registro Contable ·•, "~ ,•y,;•~~ . 
En cuentas d~ ord~~. por '¡a a~ 1 laéi~;, ~~ :uiiN. 

1,'-!,-· 

UTILIDAD FISCAL NETA 
UFIN ACUMULADA 

N .. ~ e;?o~~Óo•• 
.--.1,··'· 

En cuentas de ba 1 anQe, ~~;~·:·:ie~,Í~:t·~:-~;>J:~·~ 
UTILIDADES ACUMULADAS N• ~';ob~too';,C. 
(o cuentas que deben afectarse) 
A DIVIDENDOS POR PAGAR ' ::A::,~ 

,,NtB; 000, 00 

dlvid.endos. 

•.·Ns. B, 000. 00 

Saldo de UFIN menor que los ~.1./1deh\i'~si ~l~~:11:i~idos 
La ganancia acumulada de N~:e~~~~~o~'.~~·distrib~ye t9talmente. 
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El saldo de cuenta de UFIN .es de N$ 4,000.00. 

Por ser men6r el- saldo de I~ cuenia:de UFIN que Ja ganancla 
' ' .. • 

distribuida en· e_fectlvo, resulta ganS.nCla·-.:-gf.avab·le en .. ca~_tidad de 

s 4,000.00 qÚedando saldada la~u~;,ta.dE> &~;~: 

Ganancia acumulada 
saldo de· la'c'uenta de UFIN 

Saldo 
Anterior 

NS 4,000.00 

. :, ·/· .. , ~ ..... 

N$~,ob~.oo 
' ::'!:• 000. 00 o 

NS ,4; 000, 00'· 
=====•i:=== 

-A> ·sobre .ia'.ganancla gravable se determlna e't d'lvldendo neto 

d!'stdbuldo :y el !SR causado. 

Ganancia acumulable gravable 

Apllc.aclOn: 

Dividendo distribuido Ns 2,640.00, 
(66l< de NS 4,000.00> 
Base para el c&lculo de ISR, 
<N• 2,500.00 x 1.s1s • Ns 4,ooo;oo> 
ISR causado , 
<34i< sobre Ns 4,000~001 1;a60.oo 

----~•'" -···· - - ·------
Remanente-de.Ganancta~A6umul~da-Gravable 

b>. Mo~tº:t.t.~ff~:~mnHr~'.~fi'.k~É~~b:}dº~'·· 
Provenl e~te:s\de~~-~-1_1.i_~ad >.~ 1 sea l,- neta 
~rovenlentesi;de~.gan~ncla:;gravable 

·. ·:<_.·. )h-;:_.Y~~:::_.';_ : .. :r';~<;}:'.~}·-. >'.::·-··· .·- .. . . 
To.ta l .. · de '.D lv,l dei:i,dos 

Utllld~~ Flsc~I Net~ NS 4,000,00 
A , .· 
UF.1 N :Acum.u 1 a'da 

NS 4,000.00 

NS 

4;000.00 

o.oo 

NS 4,000.00 
2,640.00 

N$ 6,640,00 

NS 4,000.00 

En cuentas de balance, para registrar los dividendos e ISR 

causado. 
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UTILIDADES ACUMULADAS 
(o cuentas que deban afectarse> 
A 
DIVIDENDOS POR PAGAR 
!SR POR PAGAR 

Ns 8,000.00 

NS 6,640.00 
1,360.00• 

•Luis P&r~z Inda "Reglmen.Fiscal de Dividendos" pAgs 126,· 127 
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La Magnifica, S.A. de C.V. , a través de su asamblea de 

accionistas, se acordb la dist~ibucibn de ·utilidades en la 

siguiente formai 

Socios A y B ••••••••• ~ ••• 
Socios C y D ...... ;,· .. ,.;, 
Socios E y F ••••••••• ,,,,· 

·.N$ 50 m'I 1 :. cada uno 
N$ 30 ·mi I' cada 'uno 

·NS .10 mi 1 ·cada: uno 
. -:"_;_-:;';::. ·_:<·,;~'..-. ,:·;:_-:: ·~'. ._.-Los socios 

propia empres;a. 

A y B. recibe~: lo:~ dtvld~ndos en 
. -f; ~~:::-~<;,' :;,_>:-.'. 

·:.;.;;.· '.':(.; \',~'.·\ 

acciones de 

Los socios C y 
.• ,; '-=·~;·~,{.:'_ , __ .'~-? - :-;_¡": - '. .:.' .- • 

o l os~:, .. ~º-~.~~ron_~_en::,ef ~cti yo, pero dentro de 

la 

los 
20 y 40 dlas, r~~p~-~~,-1_.~~f~~-~~~-~- ··::reft1V1e=rten Jos dividendos, 

pagando 1as accio~es(:~u-~.=~:::~t.:~:~-~-~,~~- e1 ·caP1ta1. 

Los socioS E._·y F,-;-.: r_~'c;¡~·~~.en·.'ete:_ct__ivo ·los dividendos_ que teis 

correspond_en. . .. ' ,. ·. 
Se pide lndlqÜ.e: las Óbllgaclónes:·.de la E~p~e~a MagnlÚca, S.A •. 

de C.V. por Í~. dlstrl .. bu~Ú1n·de utllldad.es, 
; ·:<:: 

- .. ; ·:::~: 
RE~PUES;t'.Á • . . ;.;. 

En re 1 ª:~10~ a' Lºsi ~~~:~~ :"~iK;~;ii}'t~'.·ff~t~!:1:~~o~f:.~:~.frnes ·de 1 a 
propia em~res~_-. p~:~ e~ :/:i~po~\·~::--~-'U~-- j·e·s}·~~r~e_~P~~Cu __ ~:.~-:pó~ b~~~'~PtO 

:: :;::::'.:::;::~:~:~f :ti:i~~;~!!'.!~::f .;~~~ÍJ¡: J;:º ,,:· · :: ... 
::::::•·• ::P~:s::em::·l::.5:1 e;m~:::~a::,ªIS~ti~!~ff{~~f :~~!a~~rA so~~ 

,' ..... :'"'· <~::--" \-~;::~ ¡!/!'.-~ :',:f·~:' -;·.-..:·",:=.:··· 
Impuesto. '.:\_--~ ":::r'. 

O, atm cuando _rei~-~~ri\~ ·~ºº~~:? il~~~·;,t:~ 
.adquiriendo acciones de la pro¡:iia_. e~p-~e.~á';_-<•~:.di~_t~)_·b~-c.iftn· 

El socio 'dé ~ap1ti..1 

queda 

. - .. / . ., 

sea a una fecha posterior a" la ~ey_.:_p_er~i te':q~e· es de 30 d!as 
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siguientes a Ja fecha de dlstrlbucl6n de utilidades. 

Los socios· E y F; que·. cobraron en efectivo sus;dfvidendos. 

persona moral qu~·:d(~_trlb~y6 las, uÜ lld~de~pagarA el \Impuesto 

Ja 

a 

·H • •• •• t;f:;~1 j},\;~f:jif l~~~~.~~~TI.vo~•, 
El 1 mpuesto corpor:~.ti vo, :· e_s,::a;:_car.g~··.~d_e.">l'a·_. p~r_!'iona mora 1 que 

:::::::·:: :::::~:n::~:l~;i}ilRi:If ::::º ::: · ·::· ":.: · .:: 
su utilidad f~SC~l(/O-._bien,·~~'.30_r:t;lta·s·;-.:dec~pu_&s·.de:pagarlo cuando no 

P
roviene de la cUFt.N.-~~':: /:\i:. _. •::-_,:_~_ ~/,::.::- :{,:: :'t'.)S?·':;_{, . 

-';" '- -.. ;¡. ~-.·. 

A partir de 1994i s~;.deY~r~¡~\~{~1.li uti1i~ad.F!~C>a1 ~~br~ i~ que 

se apl lea la tasa del AÍ'tl~ui~"-i'ó'Lis~''1e94 a razon í:Je un. 34%, 
,-:; 

impuestos" 

45 



Ejemplo• 

Utl l ldad Flsca 1 
Tasa 34% segcn art, 10 

Utilidad Neta a Dlstrlbulr 

Ns 1'000.00 
340.00 

NS 660.00 

Sl se dlstribuyén dichas U~l_lldades Netas, se le·s apllcarA el 

factor de L sis: que pr.'~Vl.ene ·'d~ relaciona'r las dos utl l idades, es 

de e l r i - . :.:.:.-·-~-;~::,_.: :- ;/. . . i'~:>~ _.. ' -

Uti l tdad Fl!ica·f < ~:~,9~'~-~~ ~~-:-
. ·"X.:- ·'·---.-."C--.~-"C -:':'Í..5151515. ·.• 

"u""t""1""1""1,...a_d,...·""N.,.e_t,...a-:--.-. ··· .• ·.:· 660 •. oo·.• "'-' ·· . , ... 
De· da~d:~.·s~- ,~j~·~t·~;·:~~'.'_.t'~~·~ rJ.¡~i·~~:~'.r-~< ,'(~-515;-
Si t~ne·mos· ·a:.· s~tiio's:. qu~-\-~·b-1·be-~tN'~--~'.-1óo\ oo y un·: s·oclo 

;}',- ·'-':-~'.-' --~,----~ 
NS 50.00 

tendrAn lo siguiente• 

100.00 X 1.515 
X 6 socios 

50.00 x 1:515 

DIVIDENDOS ¿ÍSTR;eu1rios 

·Base del Impuesto 
Tasa 34% segl.ln art. · 10 .· 

JSR pagado al presentar OeclaraciOn 
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NS 151.00 
X 6 

Ns 906.00 
. 76.00 

962.00 
X :34% 

NS 334.00 



c A p T u L o 5 

DIVIDENDOS EN ACCIONES 

5.1 Concepto 

Una empresa en el momento e·n· que empieza sus operaci~nes, lo 

hace con las aportac~.~.ne'S'.:d.e;·: Sus fundadores, las cuales se 

complementarlln con - re_c·-~:r·~~~\- -prtrs~ados, los cuales podrlln 
":·,· ... ;:~s 

ser 

desde materias- p~ima(·y~.~,:--º.~!"pra·;de·mercanola~ que no se paga;n ·de 
. -~ ; ,;. 

inmediato, haSta_'«doc~ú~en't'~&jior: pá.gar a los mismos Proveedores y 
- , "-•··· 

a las empresa iri161á' sus 

,,_ .---.-: -.,:··_-'-,.,·.:.-;,·• 
Fr'eCue·ntem·ente ¡~~- e~'Presas deciden re~~·tru~¡Ü~~ ... -:: ~~~ .,_>~~:P.ltal 

contable ···;en:_/,:~1·· seiittdD- de·dtsm·1nuir sus -re·~-~:-~~~:~~:-.:·~~·u:~Ú~a'.,~aS, 
;<•:r' 

trapasAndolas al capl·t~t social de la effipr·~-~a/:_Ef(.ó'tfá.S .. :'p'alabraS, 

simplemen~e se :t~ata de ·"~ª'?_ar recursos::.~S_,:·u_r:i -~·~·1.~/'f~~·~~:; 'métEirÍos 

a 1 otro de 1 mismo':- pa."\ita 1 brin.' 

s.2 EFECTO NETO DE:U~D!VIDENDO ~~ACCIONES PARA LA EMPRESA 

El ·efecto ·neto\-'dB·~-~TI ~·-~ ¡-~/1·d·e~d·~·· en .acciones para la empresa es 

bllsicamente ···et -¡;_ü-m~~jt~,~'.~~ :·~·-•. -.n~'~ero de acciones en circulacibn. 
·:~:. ¡_;;;_;:..:' 

Por 10-·t-a-~to:~.~·.:a_(i~a-·1'iJi:?-~·~.:-¡~:;,·em-preSa- en su conjunto, realmente no 

le suéed'é;"'~~~á:_:(;;J';z~·~:;:;'·i,~p}~·: calÍ!blo del ntJmero de acciones que 
:;:•: .. ;;_1"""·1i;f·. 

representS::~ J~~ft.¡;:r1a·m~n-t·a:·aL·valor de la empresa en su 

Desde, ,otrO _:~-~~:~~~tt·)~~;;Í; :·,·~: ·a-~presa fuera un "paste 1 no 

c~lijuTI.to. 

cambia,::, -,de 
tamano, ·iás : . .-:·~j~;~:-~:~~;~-~'~'.?· se hacen mAs pequenas.···Por t.~:ri~.6\:i .'Uria · 

persona quS ··i~·~.~~~,~:·:·;~:¡~{f·~~ ·'de .. r; mismo ·~Pastel"• La:· C1~1·~:~; :~~··~i'f~·f~ñciÍ.:a · 
es que su. porct_Ori ·f'l~··ri~~:·ma~~~· ~-~mero de "reb~·r,~;~~·~~:· 'd.éspú~~:·.·_:_del 

, ' -~ ' , ·«: . . 
dividendo en accfóneS·~ • · '\./\.:·:::;.:.-.,;: 

Para calcular el .valor de mercad.o ·d~~·_una,,.aóc~b~~,'.'·.b~j~ 'et. riUevo 
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-mayor ntlmero en acciones- .en ·circulaclbn, asumiendo ~.ue el 

precio de la acclon es el mismo de un dla a,otro .slmptSmente 

divide el valor de mer~~ad~>de la e_mpres~,--~~\::i.dt'~·:·ant~ri_or .~l 
•• 

ex-

oup_On sobre el nuevo ·ntimei-0 dé>··a.~o.l~~es:;~.'.~-~~·n5~;.<?1·~~'?u(8C1ei·n. El 

resut ta do -precio ~en,or'. a t'.:·d~·t : di'a· ~nt·e·~·1·~~.:'.>~·~,¿~b_·:· ~\.'. '.ri¿·~~o··~· valor 
<-<~~ ~ ;;./.,; 

de mercado por aociOn; _de\·i·á-·;·e:·m~~~Ba_/.:~_;_:···.;. -~- ;::,_:~-:-::· ;~:xt: '_~¿,:·- . · :2·::· 

:~:~p::· :~ne: 1 :ª::rª::¡:~:eJfif::~:::;;i;5~t~~j:~u){~1~~f~:~"t:;r: ~: 
empresa tiene 1z .• mi1 r~~:;~.~~~1,~:~'.jt)~(c,~'J'.~~~,;f,!iF{.;:~·'.' 1,~~~W' .. ~P'4 
si gnl f ica cupOn No-. IF.y«sigulentes-:;:s·esto '.±equlYa 1 e .. ·a: qUe, ·-':,:a :.es·e 

::::::,::::·~~;:~:!~Ir ;1~~l:!~t~~~1r~~Jiti:f ;r;~:'.: 
a ese preclo .. ""dej mercado por acclOn -175-~ el. mercado "le' da un 

,,··:f"F:· 
IN$ ··¡75 

nue::· 1 :Ó~f :f t.~~;·., ;~> una 
fecha 

Las a'C·c·1 orles·: 

C/4. A ~":r~f~ nuevo 
. ---..."',. .· "}:', }·:¡~f ~i~' ·¡ {, . , ~. ~'~:.i.;;,·p . .. ;-~:.'..~-¿·· .. ~?(.:~::.:'.::;?~':-:!~\; ~. :·: ~.-¡ :- ,, 

ntiínerocÍe:ac'c!cnÍes'.en'~¡rcul;a~!O~ e~tr":,encvigor, :o's~a los C/5. 
Ese ·~~ev·~·.·nt~.~d}~.~{~;.·::'~¡td~;;~~~·1,f~:··i~:·.m.·i;~: .. ~;i;~;~s'}fon'·:f~~'~•.de. 
tres mi t "ad1Ciona l es·~-~~-0·1·s·ear~1 B·'icuar,ta·".parte'.:«da\-·doce:-:.:-uh-. cuarto,_- o 

, :· · · ·< ':-::~::'. }~·; )·;·: :'- f:;>.~í:,~: .. _ i·~?t:,,p~;:::- .. :,~:f?~~~?~'%·:;.·:+;rl!.~tU·.:~~;;;,\\~~~f~_-;~,0,I(;:.:·:~I !~(:\::'.<:: .. · · :.· el Z5"-i;: El nuevo'n!lmero~e,a7~1~.nesj•en c!r-cul~ciO~ó o: sea .15 

mi 1, l l'eJ~;&·~ '.~~~:6ry 1 ... 5. -~-~~· :~~~¡:¡f~•rFi•·.iü~~·1·b~'~il;;~~t:d.:·,.e~ortb de. 

las accfO·tl~S ·y: f l sfcamente.-.se ·presentar~ :.a"' la ·;e mi sora·:(~~;~·¡..-~·.' su 

cobro·~·; ~~';, ~ad~:,.~u~·~--rc{ c~p~,~~s·!· ~ S~".·:~e·n.~';-~~:~·~;~·~:Ji·~-~~~:~·~'. d~~· p~gO, una 
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accibn C/5. Al "desprender el ~/4 para canje de las acciones, 

~stas acciones quedan con C!S y s~gule~~es. P~r· otra parte, las 

reci&n e~ltlda·~·;. - p-roducto- del ,:'dividendo~:·en .. ·~Ccl~nes·~· 

1gua1 mente con C/S ~-~l~ul:~~t{¿/ .,•··· J·<·.• .. 

:.'.'.· :::::::::::;~~'.!~iii1~t¡~~fü:·~~::~:: ~~.;;,::::·.: 
NU75 C/4 entre .1.25= ·NS140.C/5. El oT2s 1~ .sea. 2~~: e,ci,1J1v-alente .al 

::.:: :. ::::::t ¡t~Itf it:~l~r~f .;1:¡~::;,;::;ci::hJ1,': .. :: .. , 
d la i'uneS 5: de::abr.i J .-.~~El :~mar.teS:-.6ii':da· .. "en1p_l-es8._:,cont inua; ._.'vá tiendo 

1 o m 1 smo; p~-~~:;~ :;~on;;~~- ~.~:)~~~~·.~:~yo~th~J,;~.~f ~f'tF~E: "reban~ das 
de paste 1 "• '.Por>:'.1 o~ítanto ·_e 1 :. precio.: de::.'ajuste.:~-~o.: precio .ajustado-

de ~na a1···2cc>,1b=.:~N;:,~e.·r1_ .• _
4
•_•_'.,'_'_·o0N·'·· .• ·.·p;oí~2r:·_·a~.oc'_.ºc¡,·1,~~n·~.6 •• ci_~·: ;~~~J;Mi~-~~Í~;;~~;.:~~lones cen 

vez··de. .--., --- -, _-- __ u ·-~:).:::··-::~:.' ·:~::~;:;~>~-4.l'.~_::;. ·-
;··:;-i:o-, 

oe .· é.;~~~~.· ·i'·Jªi'.i§?'~l5Git~J\~~~~:'{~~i:•i;~;\-~~~j{ !}• i .; ri.u~vo . pre?i º 
equiva.1 en~e· ºO,~. u,~::,n~~,,e,r~·;¡.:;~~fL r;:·~:~;;i;,j.:sr~e,,;; .. ~.ª .pr!inéra~ , .. · 

··A niY~f ·,_individual~·-:. supOngase;,que.:.1 e l'..:'sef'tor. ~J,~-~,1~ú~~:r~-~~·z: :/~~.~~.e-~. 

~::::::3::;¡:~J'.i~~i~t~tI~~l~~~:~~~~1lit~J~ii:JE 
por e 1 d 1 v idendo·:·en ;~a·cciones):de 1 ~~~que~~~f .ueyobjeto .':como.<7~'. accionista· 

de 1 a Compa~Í.~ D~.:,,·:~;'.·~B~tÉ/;~;~;Ji~r:~r~I~'.~·sr~~~f,~~~'~J!0:~~:.•.:I~ .'·'·han 
entregado, libre··, d9 ··pago·;·--7" ?S·~~n,ueyas.~ acc~one!5!-···.P.o .. r __ ::~1.I? -:~arito¡. 100 

acciones que ya t;~I~)+ '~'.5• !l~·~~;
1

~i/~J~f~~~·.~1€~~li¡~"~:J~ ~~a (precio 

ya ajustadol a'N$ i7isóo~· :El .IÍ~lo·¡..:'éle.:·i'a'.;~~slc!en tanto de la 
,". ·-:. . .. - ;~_, .. 

empresa, como a,:· ni~el ~-.~-de :):~u·~::- -~~ci'oTI_iS~:a:-.s-,·. ·na' cambia como 



resultado de un dividendo ·en accione~. Probablemente~ el precio 

de' 'ajuste sea menor o ~ayor al -qUe,equivaldrta a( ci~~~-r~·:.de·I dta 

anler ior. En. :·._e.St'9>. ~as O:~-~- · lo' que, sUé'edé)es·::~·quS~'" 1 a." ilcci on ha 

cambiado de.·. precio (~~~ ~f~Í.q~l.e'-: df.~~~c~lbn(~ ~!~r,"¡:~m~;nt" e 1 ! o 
habr la .. suCed i~·~~;·: ... '~·n··; ~-~~ :::c~~~~~~fc;i;;¡:;·_;:-~ ·:;·~:i'Jl·:~'~:Ú~~-fd~·~~~·:~: .. ;~·::·~.riC-i·~f.;é~S y 

por Ara::·::::~J·:i¡sliLilf::j~~di~~·if ;#~k~f ~~~f)~·1a2X~Le~·~· ... va 
s enerando' u.t 1 \~.~~~~,¿;:i~~S~:~~;":i~i.é~&i~?.;~fü;~~¡~~i~É~?~~}:~t~f :.~~s·. en 
efectl vo o !'eembo 1 sp; por~:i.re_~.ucc_lOn~: ... de~~.capl ta l~¡,~o.'.no,·.'se>:ln'?orpore!I 

ª, cap! ta ! . · ªº if lit'.Yr1·?A~qt~t;;.~~~~~~;1 ~'.~~:;·~~;,:~\~Hn;~:~1 ª~¿~~ i ando 
dentro de 1 a propl a·~ emPres·a:.:· y·:tson\., r·et 1 e Jadas :·~en·:: 1 a·· ·6·~~:t·~~t·J 1 d~d 

:::::·. ::: (t:t~:!f t :t1~~~;J~1~1:rf l~~!~~:m\ ~ir::?'.·.: .. ., 
Por otro :~J adQ,·: .. 1a{lnf1 aClOn'-:.di sto'rC1·onB.!~a)J 8; mOneda':'.·y.~1 e :resta 

:::: :::::::0~.~~;~~~;:1.i~~:~1r:~:~~r.i~~1::~m1:~r :t,.:: 
se ven ·ab 11·gadOs\:a--:;'ajustar ..:·é 1::'.v"a1 c:ir;!;.mOn·et'áf..fo;:~de'·;stJs·~-,:::actJ vos a 

Pª~º~' •. co~r.ié!\f~~:c-'~~;;:~1J;!~~~~~[~ri~i~~Wf;~~!~~~~i:~"~-~',!'.j~~~t::lt:d 0 • 
fina~~)· e·;~·~ .. ;{~ i·'-~~}~··~~~!~ .por ~,reva l uactoti."-~~ademAs', de\i nc'Or'pOi-BrSe en 

>•/ '.· * ... , '..~ ~?';. ,: h1,l~;~2 '~~ .. ~;;::~~ :::J:i~»:;-.~<'.{$bf<f(:~t~·::~~.:· '~~~~;!;~~'.')~)1:~t:~~?~i.~j:<··.~{·,~1;~~·:;~:'.~{!c, :: :<:'..~: ·'i: .. ': 
. sr··a;· J oS·."act'l vo"s/qúé~~:se:;.,e'stAn·,._:réva·1 uSndO, ~.¿ta'mb'ittn;,_'Se··1 ap 1 ic9. a·. '1 a 

.:;::'.::i;:f ~.;;i:j~:1~~~¡~~~r~~:~;~;~Jf '.}7~:'·,; .. fo •• 

.. , · .. ·~ .. " ·-.<: _.. ·,., "'L\.~: ,'./~:·~~~:· -:!:";;~~:;_,,.~(~:\'.:< ... '.itt(7;;~~~'.il?~.~··: ~2:i:;:./j"'~{:: :.l:.:.·:;.'.·<:'~·:·: · /·;;:-·, i, 
de ·1os··-~-~~·t·i~~~,~-.:.>fijos~revaluables·;~.\;.cdepreclaci6nh <~·ie~pre· 'el 

·" ~· ~·\.:,; .;:~;~\:~·: :·~:·:t·::" 7~_::~!·: ... ·~:>~.?.::·~-;~!Hh:?~'.~:.": :;t~!/'.:-:F>.'. ~ ::,:,~:· t 
efecto neto. ~.'.(de".reva 1 uar;~.acl l vos.:serA ','"'.desde e 1~ ~·~~t~: dé ,v tSta 

flnancle~ci·~ ;·e·i· ~·~]~J~~c;á~~'~:·i~~-~~~;~·~:~.::0~:)~tf1'i'dad, adlclOnal ·a la 
>:::·~· ·"'f-'. ··- '.'.· ..• -,.;::o:·:~.,'.",:: '-. .'_·' 

operaCibli. l~'..·.c::uar ·(~:-..có'ií't'abi_Jidad tío .r~Cfs'tra ·como tal ·Y por lo 
', ·: 

mis.me no forma. pat:ie"del "esta·do de ·re~u.ttados, se va directamente 
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a engrosar el capital ·contable.de ·)a· empresa y, p~r lo mismo, . . - . 
fortalece e1·.va1or eh tibros-··de. ta Com.panÍ·a. i..a:. :reva·1~8c.ibn - de 

activos en 

el caso - de ··~~~:~/d~~ff~~~/.,~-~:·:.~:-t"~::~~p·r-~s~~-)f se_::· .t'e. cOnsidera' como 

uti l id~d. ' - . ,• - . . ,,-.. «>:(· .. ::~ ;;:i·< - .. ir·: -: ·, 

A la d~pr~C:1aclb~ de' los\ác~lvosf"~e;,;un~ ~m?r,e~~'.1aoley no la 

considera como ·un g_clS~-~-:~·d_~,~~~p.-~·~:(~~:~~,~~:;em~~r¡i~.- EIIr '~_1_ balance 

f 1na1, este ti l timo P~~jUi_"..~:~;··r·~~:~_~n-~!-e-r,~-~-t.fS1Ca l_~-:~n·-~~-ia~:··: .e.!ílpresas 

queda compensado con e 1 ni:f. p~·~o ;·~:~· _impuestos~_:sotire · I a· re va 1 uaciOn 

-,-_ . L:~·:" en s!. ·~. -:·. - . 

En &pocas "de a 1 ta =·1 n·f·f·~~-:i~n· :-~~~::-~:fa"·."(~~ 
. . . ' •''· ··::~;~' -».' - : ,_, -. '·,; 

. . 

,~--'.~;s~,,~; in~~<: 't'n"d8-seab 1 es 
\' ,·· '. '." ' ,_.._ . . 

,/~·1ta-~:-"d-~·r ·--ltt&ctivo>. es estar l lquid'? Ccon·. ·, uiiil ~;·p~_op_o'rctbTI 

Probablemente·: r~s:¿·¡ ·i·~~-~~A-~~: d~~~a~~---'~·· -f~·~e-i}~-~~:~ -~·o'~;~~f i;3-~·~:-.:;,. ·esperar 

e 1 efecto. det· J ~·.;,~~r,9V~~:J··~-~:~'.i ~~'.;_:·~J~,:'-~ ~-~~;~·i·:~,~~:}/~ ~::~:~:d·~~1~~ltd·~~~[;;i'~~-~-r. 
actl vos f 1 jos,;• &~~~s ~~~ ~~t~~';t;¡~ln;~'~t~\:~~.ri:d°:~I'; ~:~}:f. '.~s:Un 
der 1 vcindo ·· -·~n·g·~~~~g~ :;'~~-~-~-'~;~~r~-~-~ri·ie ;-'t~Ge.-ñ:6:~:'. pcr<·s\( uso,/}•e 1 ·:efe.et o 

net:u:::: 1c~f~;t:•1·i·t: :j::~{t~r~~ ::p'.~bl~~1ca::,~;.·~~I~~lI~~;;1:ª~L.~•··.de 
bol"ª ···ci¡,~;;~ l o?.~s>\n~t~a:i;.ª;;¡;¡, :~} fr~c1.~1~.1.~3~~?~i}.i[~D;N~Y¡¡;,º16n 
·contien~·""é·".~~~~~r;.~0:~ i~}'~.~~rc!j~.~~'.~;(; .. ~i~:;í~~;~i~~;~}:'.J1~f~;·:~~~· i.a 
empresa' ret 1 eJa·'.a.~~·esa;~_t ech·a-;:f-ofchó~'.s-obr'eP~ec°i o.:~·se·.\det:iomi na;·¡n i m·a 

·_- -~~ ::}. · .. ; ? ,~;:: .·./j;·;~ -·! -;:;:r;.:.:, -;:-:¡g:; ,A~ii;y:.,-::;~: ·r:~-:'- ~~'.=i\~·yf;·:i'.:._/i.~~:/,~!.~f-1~.:\:.~:t{~:~~:?·(~·~}~\·-:-- ::,. ,-, :.:,_; "~ :-:_ :. . 
en ·'venta·de·accionesty··representa;una!utilidadlpara~la~:compania 

· · ·. ;-,.~--'. i'.-,;,~\~ ·.;.,.,;1;J\ -:~x~,Jt:: ~~{.:¡:;.:·.:.:~,,~::'.:·~:,í:_:t;·\~';~·?:~~(·}'.~0;:~:,_'::::.\1~.~~~~,'.:-~~;:·,::;~:!:3-~?'."'?·_::-:~~,~--,~'.~-·---- , · -
emisora~ d~ 1 a.s,::'acci ones·¡:que1';.se;:regi.s.tra:::en~ la:~:contabi 1 id ad·. de ·· 1', '1 a 

m 1 sma. como .. n,";i:}'e~~,~~~~:~~~~~~JN:i~í;/~ti¡/~~~} ji<jj··.füF~lfü :;k '···· .. ··· 
Tan,t:~_-: l.~.~:·, utilidades acumuladas de ejercicios anteriores como 

e 1 supe~&vi t·:·: Por:. rev~ 1 U~~it/TI- ~~~-:i·~}~~i~~;¡~z¡~ ~-i~~{'~·:i~;~~~5- ~-~-~·~.i~~~~S, 
entré ~-t_;.~~·, -~~rm~:~ ~~~-t~ 1\~~ ·,1as.:~;es~'r":~~~;;:_.~d·~-~ ~k~~:·.¡{·~~~-::_'_·. 

El ca pi ta 1 de ra empresa. es ¡·g-~O:~·.~-~~:<~-:~,~~¿-~-~-~:~-. ~~U; · r~·poyA~dose 
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en &l,' la empresa puede conseguir cr&ditos, entre otros 

beneficios. 

Mientras tas reservas de capital existan forman part~ del 

capital s6ci~l & partir del momento de la reclaslficaci~n, se 

transfieren· al capital social, aumentando este ~ltlmo. 

Financieramente )' en términos generales, no exlste',;·mayor

dlferencia en la composlclbn interna del capltal cont;~b\e/de' é.'1a 

empresa. 

concentran su atenclbn para efecto de resp~ Í do-~:·.~eri{ :\'~)(~i~~¡·:t.:ud 
' " ,., ·~-·i· ·. 

del capl tal contab 1 e en su totafidad •. -PaSá. '.~(8 ·:.:~~r;::~·~:.un·,;-· punto· 

secundarlo la dlstr-.lbucfbn porcentual ·1riter:ñ'8. d81 rñlsmo~-- D-esde el 
' ' 

punto de vista legal tiene Cierta relevancia cuandO una empresa 

reduce su capital socl~l- que esta respondiendo por el riesgo del 

negocio se retira y por lo mismo el respaldo disminuye. El mismo 

efecto de reducctbn de capital sucede cuando se reparten 

dividendos en efectivo a los accionistas. La gran diferencia es 

que rep~rtir dividendos en efectivo es considerado como un 

proceso natural y normal en una empresa. Por lo mismo, los 

dividendos se discuten y aPrueban en Asamblea Ordinaria de 

Accionistas. Las reducciones al capital social <y modificaciones 

en general al capital social de Is empresa> bnicamente pueden 

decidirse en Asamblea General de Accionistas. La relevancia de la 

capltallzacibn de reservas es la irrever&abllidad o sea, una 

empresa que haya convertido formalmente parte de las reservas de 

capital en capital soclal <capltallzaclbn de reservas>, 

compromete formalmente dichos recursos. Es mAs dificil retirar 

recursos que ya forman parte ~el capital social, .que retirar 

recursos que estAn como reservas de capital. 
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Cuando una empresa capital lza reservas·, requier._e aumentar el 

nomero de acciones para reflejar ese auméntO; a·n·. et" capital 

socia I, puesto que dichas reservas s~n pr~~:i_ed~~-; 1 ~--~eg~a de 1 os 

accionistas <aunque, a decir verd~~;::·;yA:),a.'\7,r.~~/~.':l~fs. 'de que se 

transfieran por tal movlmiento.-aJ .Cá:p(t8f/BOC'1ái'>·. :-, La·s nuevas . ·,:,· "'-:;.'·.'._'.'.;.,:.\" . . --· ..... :, 

acciones que representarAn 1 a·:;caPi t.~":'J·¡z¡;.-c--i-Oh\d~·~~res>~';.;a·s, deben 

ser entregadas a lo• accion1S·~-~·~··:,~.~-~f!.~~~-~4·~~~~-~~~~~~~-~f~-.~-r,J·~:::·d8 coS~o • 
. ,'·~· 

La pr-oporclbn en que se eJ8_f.c~r~ el·. d-¡·"~f~d·G-~-d~ ::~ri '~-~clones por 

los accionistas es; 

Determinar Ja proporciOn total del monto de. ·reservas a 

capitalizarse en relac!On al capital social de Ja empresa. 

Ejemplo: si una empresa tiene como capital social mil quinientos 

nuevos pesos, tenemos que la proporcibn es que, por cada cinco 

acciones antiguas, se entregarA gratuitamente una acci6n· nueva. 

Este procedimiento se efect~a y se controla a travhs de cupones. 

5,3 SIGNIFICADO QUE REPRESENTAN LOS DIVIDENDOS EN ACCIONES PARA 

EL INVERSIONISTA 

Los dividendos en acciones significan lo siguiente para el 

tnverslontsta de Ja empresa que Jos decreta: 

a) La relativa irreversabilidad en.el compromiso de esos recursos 

al atarlos e incrementar el capital so"cial de la empresa. Aumento 

de respaldo legal ante terceros, principalmente acreedores. 

Conviene mencionar que la mayorla de Jos contratos de crbdito 

a lareo plazo de la empresa con un banco .-o un grupo de bancos en 

el caso de "crtditos sindicados"- contienen cllusulas en las que 

se limitan los dividendos en efectivo que I~ empresa podr& 

decretar durante Jos anos de vigencia de cr&dito. 

Esas J lmitaciones varlan desde la prohibicibn total a Jos 
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dividendos en efectivo, hasta mucha holgura, sl~mpre y, cuando 

ciertos niveles ·de-rentab111dad, l lquldez y ·apala·ncamlento sean 

logrados. en el' segundo caso4 _,· 

La usual aúsenCta: d~>re~··~rlce{~~e-~,·- ~:ob~~ _·.·la' ."r_eser:vas de 
' . '· ·.· ~·, ·.: . - ,:_:_::-;-~ ~--· cap! tal,· que lmponeri> I os, ban.cos; sobre >sus:·.(: t ientes:dei cr~dl t'o; en 

la< operaclónes ª, l~r~f;p;iz.o,~}i:l~A~ié'~u'~~ü~~ts}¡~é~if~~:;· ~5 un 
ejemplo de la' ª~-~-~-~~~;~;~:' ~m-.~~-~-~~~~:-.1·ª---~-'_:~--~~-~-~~-~ :~~--~-~ _:_:~· ~~ri_to_·. :~_e ... .;>í)_a~a 

:::::::::º· ~.:~::Ji~ti1f t~~í~~~I~~~¡~¡¡~~:f ,:;~: ,:: 
capl ta 1 izar · reserv~s ·--~o_n_~_tan~~~ente':.(y_;¡·man_te1:u~.r;·---~~t \~a.lf:-;mt rat mo·,.... e 1 -

monto de 1 a~ m·¡~~~~-¡i~~-::~\~'S~~:~~4J·~:~;;~~~~g:;:i~~~~-}~t~~-'.i~~~-~\j~~~j~j~;ib~f~\;i~~~-~-. ·~(~·· · 
1 os. . contr~t os .:de :~:~·~,ú~i\~;.J~~g;~1,~r~~:~ ::~:e~.1;t.1,~:~j~-~i~!~~:!··.:.t.len;;. 
l nterfts .en :·contr-o l ar-.,-e.:='l ne 1 uso ~regu 1 a.r::·-.1 as:; ~sangr ras_~/~de "-.'efectivo·; 

, -._.: .. ,_· .. ":·~.:L.'.~·~~f¿·>;}J;~;-:3:·~~}:._~. ~{5::~-:.--sJ:1.:.::: ;;_;::r:.>~~:.:;_: .,'!_:.::;_'.~~--;: ~i·~i-::>·-.:~~~f;::!: ::'._:·\(f_·k· /< ._· 
de un empresa, ,~ex lsten::~.muchos\camJnos.··para ··) ograr.I o ..:s ln·-:necesl_d_ad 

de exager~~{:~S·~:;~;i~·~~~-'.;~:l~g'i·~~~~e.i\f~-~:~~¡¿¡;~?i1}~·if~f¡;~~~j~:J~:::·~:·~-~~,~~::~-~:··:~,.~~'· 

:~::~~:r;1~~;!{!1~I1~~f ~l~i:~~~¡¡ilili~1füf :~~ 
cap;:: 

1

· -t~~~~~;r~rf ºJf f ui'.~:~1·t··:~~::;:::~:t:;-~:i:~~t .~:;~~ ~:.j~:c~:~ne s 
ano coli·-·, 1 ~:h;~ .\;:~~d·l~~~~(~r~~~~·~·~': ~ePai-~tid~S ~~-, ~t~·~~~~~>~son · de. 

or l gen · · re~i'eni\it~i'e'i¡'.~~~:~s:-~:~~~·::·;~~·r~~¡.~;'~";~i~~~~~:: ~~~~~-::~·~~-~~f-~~tlt l~ '1\d~·des •. 
Este ;E.riai'.•uria·; ~? ·:t°,~;,,j;;~~~~s ~~:¡a:io~.e~ );,~f~I}::~v~';~.it, ,esta 
si tu&ciOn~. ,:::·_::[)~-~-·~~- · eS.te·~·e.nfOque. e S. ~u~~~-~· ~~·e .~!1ª ·'..~!!!P~~es~: ._~· ~·eP"á~ta 
d_ividendos en ~·~·-.~~'ti·~~·-~··~· ~--- .'. .. :_<:, . ~.":~.::;··: ;:· ... · 

;- '. ·,· .. -.... ': ·. '• 
esas.-_uti 1 idadeS 'se. ~anteiig.an en' ta emifreS.a y la el MierltraS 
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administraciOn de la misma sea efeciente y honesta, no existe 

diferencia el} ser duen~s. dEt. cien ac?'iones .. a· Ns200;00:, -'cada·· ·una. 

que ser· dUenos de ~-ientO'·_:·vei ~ti~-~hO ·acCrOn~~ :~ .. ;--,~-~~6·6. ~~-- c~'da una, 

En ambos .- e~~-~~:-·· .::·e J -·~¿~ i-~-~>i~t~ i<.~de · 1 a :.~·;~~-s ~·6i~~~:;'_ :-,~~:~-¡~:a 1 ~:~;te . de 
- \::·:.·.·~,:~~-~--.:.·;e~ .. ~:-;~- -.~: :,:-.,~-' ~: .. ~· 

:::iii'.'.:~:j;~j~t~tillli¡~~~ií4it·~~l~'.~:::. :: 
-;;::_. :;-i ~- - ' . . : '.:' ~: • . , - .. . . " -. . ~; , . 

:·::::::::~,:::::F~Y~]\~1;t~}'~~l!~~~~:¡¡¡ir1i·::"·:: 
La d!~tr!~~c!~~. •(j: ~·¡~¡g~U~t.:~~f;~~Jrdz~ '~~>.:~te~~·: efectos 

'.-., .:::. -~- . _,::.:,~~: ..... .*lk_:.,·.~;'.t:?:::f r:1i,~;;·,-:__:,;;ft,\< -:t~~ú-::-tf::¡~~7;.:.h~~1-~Y-: :;;_;;·-:i~.:·=:'~> f~- ;.-- ~: __ · 
t 1sea1 es. ~ ~-~e·d~--~::·º·~·,::'.~~:d~d~-'- '{q_ú~'.fn~-~'.~-~-:-:,:,Cán_~~ ~-~~~~-·.'._?~-~:&~~-~~~ <de 1 

a ce ion i s•tª •. ·~~ ';~:, •. :.~;.~~iº~:·~f, ~Kfo't~;~··;~~}~~I~~t~~~i~'~H~.~·~~r,;~,¡··~~. ,1.es 
reembo 1 se. ·.,su· :va 1 or~ .. porf_,'dismi nuc_:[ 6n · de\capi taF.o:·.por-~;~:~_1.:Cqufdac:[ bn 

de ·¡ ª ;;' .;"~1;,'J~~;;1r~·~r~~;~~r~~,~,l~~f!fti~;·~~~~, ;~'~'H.'.:J·~~\~:~;;~~t~nce• 

.:::::~:j¡,;¡;~:::t!:~m~E~~·~11¡f~~tl~;¡;~~~~;:x¡¡ .. ·: 
"·";'.> 

A.l · nÓ" '&P'í-·1 c~·;·-~·~:r;·¡."-~~-1\j~-.'. d~'.~·:I~ -"~(i~~:eúl :··dfi.: UF:íN>ii~{~ ... · 'P,eráianece 

Integro·. ~a"r·~~-~~~~\~~--~:~~:-~.~-- di·.~tr ;·bu~i~ne& ~~:~:·~di_.~:i-~~~~~-~-. en e"t eCt i YO 

o en· bienes·.·•· 

• Marttn Marmolejo G. "Inversiones" P•ss 170 a 174. 
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Saldo 
Anterior 

Aplicaci!>n 

NS B.'. 000. OO.: 

Saldo 
Nuevo 

Ganancia acumulada 
Distribuida NS 4'000.00 O.DO NS 4'.000. OO. 

GANACIA GRAVABLE li) NS O;OO· 
=========== 

<1> No exlste ganancia gravable por trat~rs~de~: dl~ldendos en 

acciones. 

Registro Contable 

En cuentas de orden. por la apl lcaol.brl-~Cte uFtN~ 

No habr1a asiento que correr,.', por-,:~.n~ ·;~· h~:~~-~·~'.-·-: efecto 

fiscal la dlstrlbuci!>n de· dlvid~~d~~.:·: Las<·cu~'ntas •de". orden 

contlnuartan con los mismos ,sai.do.-_::_-. ', .. ·>: . 
. ;" 

En cuentas de balance,' para. r~.E~_s7r~r .--'.i·~~;;~~-a~--~·.tai·~.z~Cion ·de 
-_;_~e- -

dividendos. 
~ . -~ .; ;'" 

Utll idades Acumuladas 'Nt 'a•ooo. oo> 
<o cuentas que deban afectarse> 
A 

' .. ' N~ B~ ººº~ ºº Capital Social 

Dividendos en Efectivo y en Accione~• có'~ !;~i.L.~e U~lN,.Hayor . 
(•-' 

De las ganancias acumuladas' .por'.NS ;.B' ooo .. oo''se::di~tribuyen de 
.. :-. -~·. ; . ~-'.·\-.~- ·; ':.·-~- '.: ~:·¿:;- ·. :,. ,,,. : . , -· '· ........ ·_:'.·._'-- . : •, ~ 

NS 3' 000. 00 en efectivo y NS 5 !·Óoo. óo:;'én:,'.:'cc'i'ones':··:: El sal do de 1 a 
];'· ·-·-: .;::.~'.,.';,· ~·~-:·.:.._·_} ~ ' ~.~ ::;',::.··,; ~··~ 

cuenta de UF 1 N es de NS 4 • ooo;"oo·:~ ,c·,<.'1:~:':1(~:,,'C'·~,~~,, .. ..o .. 
~ :-.-·-';•-."·"' 

Por la DistribuclOn de ·Gan&nci_ii_S .. 1·en,:·ÉrJ·C,:f{~~--~·:':.· 
"'o!/>,;·/.\:f,~.'. '!t";.,· .. c.::1• 

Por ser mayor el. ~-~·icfc:;; ·d-9\:'til"?·cu~~-'.:ta~;d';;·.-.uF1N-de· la galiancia 

dlstrlbulda. en efectlv·~--;: ... ~\>~j~-~~r~~;r!~a~3t~·r_·_::~~~~~~~i'~ se convierte el\ 

dividendos 1 tquidos 1··1~~:~~~;~~~-~:~-:~~V~0~~-~-r1~'~·/ quedando un remanente 

en la cuenta de UF.IN P~~--~a:':~~~f·~-fJ;~-~·~--;~pl icacione·s. 
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Ganan e 1 a Acumu ·1 ad.a · 
Distribuida 
Saldo.de la cÜent¡ 

Saldo 
Anterior 

Apllcaclbn 

Ni 3;000.06 

Saldo 
Nuevo 

de UFIN . • ./ 

Ga~&.ncia. GraVable:' 

·:3,000.00 N$ 1,000.00 

.i:;:.~\~~{;~'.j,:~ ·~~.;·~: ·'-:·.~ -~.=~==.==~~~~ 
al Hont~.ci~ !~si ;ú'~1~'encl~·~ dí~U1l>.:l1"d~s; 

Provenlen_t'~·~i~ ~~iig:~:;{' ·. •.•. Nt 3,000.00 

REGIST~O.¿~~;:~¿~ ·'.·/•:,·. 

En c~~~t~~\de·:fcl'/d·~:n.;·:~·.~~~r~; .. · la'.\liquidacibn de UFIN 
. , ¡ ·.; -· /~:_,.... /,.¿.-:¡; ... ; '· 

uu 11daoi";Fi ,;·e:a 1 "-Net:a-·· .·_·~~ 3iooo; oo 

~FIN A6~~~·1~'di '~;; N,$ 3,000.0ll 

E~ .. · ~U.~~f;~s :~~:.:de·~~:.:-·ba.:1 ~-nCé :, ~;~f._a{·_: _r~·s ~-s~·~.ar · ·.) oS dividendos e ISR 

caus~·¡fo-~·\.:::: :-.·.:.:: ". 
''"\ ,,;,· 

UTILIDADES. ACUMULADAS . . NS 3,000.00 
(0 ·.'cuentas, que ·,deban ;afectarse>··· •''.\:\. ,.,·' · _. : .. "·.~·} 

~IVIDENDOS··'~~~;;~G¡~.·<t . . ·:• •· .. · . 
. • .• ,_,.. ··•·• .. ~·;,--: ):,; .. )'.' N·$·; 3·. 000 .• 00 

Por:- i'~ o·i ~t·r·tb\i~'tl:h!}d~/\>1·~-i~~~ct~s ·~;·en··,iAcc·1·~n-e~· 
Por \10 ·\:~-~~;~:., ~il·~~~ir~;·.:~:y~~~-r~~:;~~i~~~~idii·~~~~-~~· :\¡1'~;~- hasta.' que se 

reembolse el: v~'.~r'~~ Yis .'iuic,;o,ne,;{'~~~-:'.~~J~.~~~Ei~~ ~;:ce! ¡:quldaclbn 

::an::. ::el ::::~m~~:s~::'.,;f:n~~s ~i:~º~i;:'i~&i~,~iJ~!;~~,;_:tFP~nc:: 
apl lc¡ue el. saldo dé .la c~enta\de,UFINcc¡u¡•hublera\e~oesa te.cha .• y 

se estab 1 ezca e 1 dl~l~~nd;,g;~~a~:le: k~:ei¡~~.Ji~~.<>¡}J:.C;"~~~}~~i l~arse 
el saldo de l'a ·cue:~t.a:·d·e· UF.1~.:este:perman·edi .. <_·:·.·'rn·t.egr~~ ·:~n -ta 

cantidad de· NS 1, ~6cí. ~O . para poster}~~~( \i(~l;r'lti~~lones de 

dividendos ·en . .'c!fe-~tlvo o ·en blene's. 

REGISTRO CONTABLE. 
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En cuentas de orden: 

No habrla asiento' que correr'·por no haber tenido erecto fiscal 

la distrl~u~l~~:de;di~id~ndos en acciones. 
' ,_ . _, 

En cuentas de bala:-~Ce·~·~-para regl:~~rar 18 ca.i:>itatlzac~On de 

dividendos. 

UT 1 L l DADES ACUMULADAS:;_ NS 5, 000; 00 , 
(0 cuentas que deban aiectarSe> 
A 
CAPITAL SOCIAL .. 

Dividendos en 

Ganancia Acumulada 
DI str !bulda 
Saldo de la Cuenta de UFIN NS 4•ocid;o~~~$c~:ggg;gg~ NS o.oo 
GANANCIA GRAVABL.E 

distribuido y el !SR causado •. 

Ganancia Gravable Distribuid~'. 
Apl lcacl6n 
Dividendo distribuido 
<66" de Nt 1'000.00l , 

ISR c' :: . 
1 ¡ ooo'; ooi, · Base para el cAlculo de 

<NS 660.00 x 1.515 = NS 
ISR causado -~· 
<34"sobre NS 1,000;00>~ ,~ 

REMANENTE DE GANÍ\~C 1 A,' 
GRAVABLE •. 
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N$ ,1,00_0.00 

1,000.00 

NS 0.00 



B> Monto de Dividendo Distribuidos, 

Provenientes· de Utl 1 fdad -Fiscal Neta 
Proven1en .. tes·':'de: Ga.rian,C1a· Gravab 1 e 

TOTAL DE DIVÍÓENDOS 

Registro Contable-.. 
. ··: . .. ·: . . ·-. . 

En cu~:~t~-~,:~·.·de·~OrQ·~~~··{~·o;·.: fa ~:~J Íca~Í.on. de UFlN 

uu 1 idad Fi&~~L '~'i'{~f ~< Ns '1.;doo.00 
A .. - ... 1: 1(~-

- UF 1 N Acumu 1 adá-::- ' : :·-~¡~- -

NS 4,000.00 
660.00 

NS 4,660,00 
=========== 

: :_NS-'4,000.00 
·-\,,.-- ". 

En cu~'n·t:~~ ., ?d~<- · .. _·~~~~_.':_·1_-.#:~_~'--~~:/_·;,_~-~--~~-~ ~égiSt'rar. 1C)s dividendos 
.. "~·! •' ,. ' ' 

e !SR 

causado' · :.;::.:> ';. :'._·.:,-~i{~i~.:~_ -_ . 
.. -. - '.' < ___ ._.,,_. ' '•. 

UT 1 l.1 DÁDES ACUMUL-ADAS/ --~-:- : ,__ 
co--cue-ntaS" que,:;deban:::afe_ctarse> 
A : . :_ . . "·· .-:.~'¡< .,::.:,,, ',-;~ :;'-
Dl~ l DENDOS: Ptik'~AGAR~ .. 660.00 
!SR POR PAGAR ' - :, .:, .. , - <·--' ,:,.; ._,·., v- ____ -:''J- _ ,--, ;_":·-_::_ -,340. 00 

Por '·Ja 'D!,~~;;~b~~it>n- d~~:7'~1v\(~e~:~~s:,.~:~;ACC10·n.es'· 

· · ::: .. ·:. ·:::·.;i:~í:itt~~~i~~i~~~I~~~~{f 1f l:~ !i::;::: :: 
de 1 a : persona ·;moral ;.:,eml sora~··de\qas:~acciones;.;:pa·r.i:..' :'él lsm.t'óuC·1·~;n::de 

ca pi ta 1, o- i:i~~·~'Li!~t·~i.~1~'.t;.:~ J~~f1 
.. -I:(:~~ _·:~:~~·~:~~~~¡iff~:~-~~~~t:~j~~~:á·~~~·i'~-~~;_ij.'.·d~:-·: 1 as 

,; :·· ·)<::.-:· ;·.~)~~:\· 1~.:"r/ "':: -~?.' .. ·. ·-\~:~:.. :~3~~.::}/:}.L- ~~~-:;;~~--;:~:~-;~:; '<>,~~ :.-:y:.: <-·~.;! .. 
acci enes. " serA'~- .hast'a,~en t·onces :- cuando,::se,•:determine·;::e 1 ·:'.'~·monto .. ··~~·· __ 

·' ~- .--~~ ~:: .. -t~{-~ ~~~~;~;.'.;~~:_;~);;·;;:;oo.7;.;~~-.;_~~ ~~:~~7;\:}:~~-:~- •1~f~~'.~~-'. '.·\~~~;;i/t:'.·~~i:~·~-~ .-.~··: ,.,.' <· ·' · : 
dividendos distribuidos; _:se::á-pl lqiie ·_-el-: saldoiide- la'."cuenta: de':.UF:IN-

que hub ¡·e;''\ ~·~?~;~~(~~~~ha::\:.~/~:~::~:~\::;,~:~-~·~~·:.~· ~j'·;,~.-d-~ i1·:·~~-~~:.{' ~-;~--~~b 1 e.' 
en Su 

;~_,, ''-, . -:~.~f'-'fO}Íf -.. "· •. _.":.:,, ;~~::-~:~ ;:j.". ,. 
ca·s·o .:-. . :·:'.--··. ".}~·.;: '"-~;~;; :;~;-~·;:;. ·.:·:· : 

' . _·'. ., •· ,.'' R~'iisrRo:;b'~N;~BLE 
./>L_~:: ·>'~-· . -- .. 

. __ :;_,_1. ::·-.:: ;, ,, - -
En cuen~~S ... d~· .CJ~d·e~~·~ 

, .. :.";· ·'"·" - . . -
No . ."h~b-i-_l,a·_-···~-~-{~~'.~-~ ·que correr _por~ no·hB.ber-·-teíiÍéro e.facto fiscal 

. .-,, 

la dlstrlbucfon:'c!e_ dividendos; 
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En cuentas de balance, para registiar la capltalizscibn de 

dividendos. 
UTILIDADES ACUMULADAS 
<O cuentas que deban at"ectarse> 
A 
CAP 1 TAL SOC l.AL 
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EJEMPLO DE DIVIDENDOS DECRETADOS: 

20'de Diciembre ~e 1992 

.Ns 43,34LOO' 
Lu l s S&.r\chez· ·Gonzl l ez . . . . . . 
C_uar ent~. -~: ~ ~-~~-~;· '. m.~~~~- ~:-~'.~~ ~~-1·~-~--~os ;~cUar_eTitS:'.. 

1 
1-
1 

y u~{~ ---ri~-~:~-~-~.'- ~~~o'.~).Óoióo~;c·/:' _-.;~ "-' 
,:· ·:·~';') '_ ·~!b1~- .. :''", -· 

eta 7es4a~;·.," ;t' c~~12.1,~22F: > . 

R~cibi •'.de> ~,r~::~~°.~~JlVÍ~JJY.·~~-- t~vJ~-~ ... " .... ~~~ti~adde 
NS43, 34'1• 00 :_"_~c-~-~-~~-nt~>~/.,._~-~-s_.' m~·_h:,.~--~-~~c-i~n~-~~-\_°:~-~:~-e~-~ª- _Y_~ .. "un __ : n~~vos 

pesos -~-01soo;ob••.•.-'e:M.-.« .. :.:1~Na,·s~.::_;::1},me'-'o~-s~··.:·ofof'.dfjJ' -~:1,:y~~~~p~--m(;Di~;(:~f~/~-~ :~•~24; p~r . 
acclbn, . ' ?•,:é --~,c~~o~e:s-,d~" --~{ºtlcid'~z; ·:fr~ra .· la 
entrega·de_;:,:·c~~-~n;-:t '· ,,:,,,. .. , ... 

Se_ hace·~.:~-~~-s-~·ar:,'._é¡~~~ -~:Ú.:~h_~-,;.)mp~·!\~ :~f ~-.~ .. rila·\·P~~-.'~~:.·,de.;, 1 a'"~" ut· i .( i~a'd . 

Fiscal. ~e~~ i'~:~ ~~~ ~~ ,:•;.fieie elS:rt; i24 de la J',';S~ ''1994 no 
estando ~;~.j·ei~.' ª'~:·~~·~~~~·~·¡;~~-~ c~~/~-~·me').·Í ~. cíue est-~~.·~·~·~··~·: . l al 'cita da 

''. .., . .. ·. . . 
Ley en Su 'art. 123. 

M&x!co, D.F. a 20 de Diciembre de 1992 

Atentamente 

Luis S&nchez GonzAlez 
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5,4 DIVIDENDOS O UTILIDADES DISTRIBUlaLES 

El derecho ~1··:dluid~~d6~constltuye el nuci~o central de 
. .. '. ·.' ·. - '' .' ' ' ' 

derechos patrlmo.~1a·f~s;:.;~-~ .\~~ .. ~~ci .. oTÚst.a.s . E~_~:.ej·~r-c~~.iO. de 

los 

ese 

derecho 

que como 
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5.5 DIVIDENDOS GENERADOS DE LASGANANCJAS.DE.OPERACION 

SU ORIGEN FISCAL· .. ~.': .. -.> .. : 
.~-/.. -.; ,_. <> -'. 

s1 los· dfv'i"detídciS ;':da0í--fVa-n~::·éfe,·Utri ida·des··' .. de(O-Pe;á_C1on que ·han 

causado e 1 ;~-m:_~~~-~\~:: ~~~~}~}}~' :{r~n~'~ ,~-n'>_;·1'.~'.~'.~'.~~~~,-~~~~:1·~n:·:a:nua t·· de · la 
·;( ··/;:.,'· ;-.. 

empresa·; - _,·.-.-~·ª_··.:. ·::.1 .. :~•º_:'c~_:'.~i,~:.~--~.::·.:t.--~s.-.,t.·.~.t--:~v_,:}_:tt,~;_;r.:.:.~J.:.tf .. < .. ·~'tYi·~·d;~~:~~- i ~-~~~ 1 ,.;_~:_~~!~-~.:.-~.~.·'..-> . ~YF 1 N > , 
1 o qt.ie·c' s 1g'.'1 __ ~1ca·~.9u-~.'.' pa·r-·: i:i:abe~SE( ~~;~:~:~~¡~;;:V~:;~;~t: .. ·.: .g~avamen --:·:·-~-Obre 
ut11 id~d-~~-~- .... :·~~-;;~~¡~f:{~:·;;bt:~yÍ·:~-~-~~~»:· ~:~~- ~'~(~·~ .. '.·;~~t~~1;;'.e''i)::f~~,~-~~:¡~_ . 

. ~ ' l"'.. -· ··! '"· • • ~· • • t. "'.,.'~-·, ':, 

Si 1 ~~ di'v'Í'~~~:~,F;;ro~-¡-~¡,9~ de util i~~~ ct;;~t;;;'kri~én' éxc:.~ , de 

~:~ N:n •~~~m::It::.o~:~ 1 ~::·:~. ::.::;::fü:':j:ti~)~~;~~~~i~:~:s, de 1 

5. s D 1v 1 !)~~oo~' G~~ER~Dos EN · GANANC 1 AS PA.TR ! ~~.0,~t~~jl~'.:;~ b~~os 
CONCEPTOS... . •. '\:/·\,'.1· :NI: "· ,·. 

su or1geri Fi&-ca-1 ,;· ··' .. :s-·. '.~~/;,:·:tr~;::: 
; . ';.:· <~:.. .... . ; · .:>.: .. ' :··.~t~t ·· '.~H; ---r\-;:t ·'\· 

Estas.-:,"~,ana~ci.as aunque se registra~· contab ~ emente-••-:: e l,~\f i seo·· no 
, , _ .:_:·.~ 1 ; .• \x·:~~ _, .. ,._.,.-,->'fj-::{~-·:;~:'.'.'..,_: ~.,: .. .· 

las_ co!lSfdeZ.á' ingreso de Ja empresa para ... ·~etecto' ~deJ'f·(;impuesto 

sobl-'e íS: ;:renta sino hasta ;:~~b·Cios 
-¡''_., 

~,.b:~i·~~Í .. ~~a· 
·~·.;;l'··i ,· 

·';;·· ,:·.• 

como 
:~,-:·.';:·,.- .. ··:;·. ·--::: 
excedan 

,,· ¡:-~ 

a .. _la :Üti·l i-d8.d <ti 'S'Ca.ll,: ciec!"l ar8.da\·y<q1.:Je:YpCir~id t screpinC1a:~ ~ciri ~-~~-~-~·:'no-

hubÍ~~;a~·>·c·~~~:l·:~\ ~tj·,/~-~~~:~~-~·~;· .-~.· .. _._',·~.•.:_ .. •.·:.~.·.~.::.:~·.":·-·~ .•. '.~.··':~ª.· ••. :."j:···.ª.·,'.·._'_·.·.r_ .. :.·.·~--··º.·.:.::.·_1.·1• ..• ~.º_.:'-~ ... ·.·,-~ •• 1.· .. ·.·.'.'··º.· .. :.'.•.:',·.·.·.{.·,e···::'·-,n.·_·,·.·.· ...• ··}:;,,:,'~-.:;·.····,~.;,:"".· ... ·.·.e,·· .. • ... '·; .• ·.·_·,·.·.· .. ·.-.·:~.:-_·'_ .. :.;··.~ •. º,•·.·.·.~.·.·-.·.'.·.•·.t··.1 .. v·' .. · .. ¡·· ~~º .. ·.n 

y .. ·· que 'e'~ ';~¡~~~t~~~\.~~~~~:~? :~,ji~ ·~-án~~~·1:n}~trk~nia1 es ·.deben 

causar1o'a1 ,'C11stri\~·~r:s:~; .,, ,•,_,~·<· '::' .. :~:::·.~. ::,:~:··· ·;>~:7:·:, 
Su DlstrlbucÍ!in/ · . . 

; "': . 
En-'e1 'ca,So ·de· 'div.tdendos._or.i81na.dc~· en ·ganacia's patrimoniales 
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no puede haber per!ocidad, porque se ha considerado que no es 

recomendable, por la , pr-op!a naturalezºa de los activos que 

originan la ptt.lsval la·¡ distribufr esos d!vid9.ndos .sino en casos 

de excepcfoíi, --ge~~-~al:~~nt~.~ cu~~d0 ~~Y. e~-~~esO "de~ l iq':lidez· en·· las 

empresas. 1·_ l' ;;'..'.:<: ·. ·, .. ,.; -·->·.,· ·. '~: __ :._: 
" ~~-~-:·--., -. '--{. . -.. :·.-, -.. : .. : .... >-'~ . ·. ::·.-.'. 

d 1 v: ~:::º·~ª;.:~~f:,ª·~;;;~:;m;,;:;::.~:ru···::·:r:d i·::·:·:: ::~·~ ·::t:r~::::: d:: 
t !sea t, _ 1.0s.:_, fj'·~m~:¿~·m~·; .~:~"~-~f1-~\--~ú-~esi~-~: para : 1 os , -~ 1.nes.-,,, de· , e_sta 

... ' ...... - ... !•':;:,;5,~.o·· :,~~.o::· : _:,~-:-~·- ,., .-:j2'\- '. ~ ·_:·. ·-··. _;-,_:_ '--
ex pos i c 16~;como~su~~~'y!t~gravado.··· 

/~';.~~ ·;5{7'_·~~-i NVERS i ON DE ' · .. 
DIVIDENDOS 

a> ~:d~:~::.e.::l:~pf~idt:;::os 
:., . . , 

p_uec:te s_er he~ha de d"~:~-. m~t}e/as: 

Es.to ·puede /~-~r-~~-11:iarse e
0

ntregando ·a 1 os acc¡·~~~-~~-~;~';- nuevas 
,_ ¡-";;; , •. ,., . ' '. . 

acciones p·~'r.·a·:~"~~~·~to-,"_de cápital, o bien dAndole~· la,"-. _o'pC!On de 

que relnvlerta~··~a;·ie·~·la totalidad de lo~ dl~lde·;;dos••:;~~;bldos 
~,.,,., ... 

o e_ri;~IeTies,· en la adquiS!c··¡:~n··dÍ! ·\ac;b"fci~e·~;- d~-. 18 

cap1ta11zac1on: . '. :~::>;J},jj>~·::.·· .. 
en efectivo_-' 

misma so~1eet~d. 

5. 7.1 Ventajas de 
, .... 

El accionista' 

la 

al ·--:··;:. ._;~·::·, ·-; \"- \::»:\<:'-'./;_. ;/>-· .·:::;;~-...-.::,~./·?~ .. -,>.-:·.' .. · .. ,:·\· __ . 
.recibir· ac·ciOnes.~·níS.t'el-iafiza. <un·~d:orecho :- q~EL 

.. ', :·.'/-'.: .. _;~::-}:. ·}~:.~::~-_.;(~~·:,: ;:::~; ;~;~ ;," , ~'c»····/:i:,--;..·:.~,:,<, 
antes de 1 a ~~-~1~-~1 -~ _z.~.~1-~-'-:::-~~~l_.~-~~ .. s~<~\~.e~:~~.~~-t.~:.~._-::·~;.:~~~-~ª.~~, -~ en·. 1 a· 

contabl l ldad de.,~~· ~~~T~J;~1;,\~r;1~~J~:S~:~¡~~t~~~;~~~~E1,;~~;: como 
sucede en 1 as empr.esas-..q.~-~/.n~::~~:~:-~ .. ~~~ .. ~~~.: ·.~.~~>,e.stados:.~ f ! nancieros •. 

s 7 2 Desventajas de 1~".:-~~~{t·~:{r~~:t¡~~·:i~> ;;~,~,·.~~·1j,f;);;1t.·t\.~:~.:·1 .. :~¡;;~¡J:~ -~'.;~:;;,:· ·,: · 
, ~adlca en que, /~r:t:si~\_:;~~~~~~t!tJ-ti~.~~bJ,~%'.~~~:~i~.1~7·;:d~ los 

acreedores y de :que:. 1 o~'.3-_~C~-~ .. -~!'1.~.·~:t.~.~-~'.:_~:~-.s:~:~~d.e_~~'.d~.-.~:~ ~s-i·-Ob 1 'i gá'ciones 
socia 1 eg hasta e 1 1, 1~i·¡.~'.~-~~::~(~-~;tif~~,~~fi:~1~i'~~~~:~:.~j{~~:·~·~·~,Y; caso :'::-.'.·~~-i{~mo. 

''\• .... - ._,_,. 

1 a ~mpresa ··s~ ;~o~\ii'; t 1-~-~~~"(~'r1 :··1".:~-~-.~~·i~'.~_·(~~_<1:~?-· ~~,r rer lan e 1 de que 
riesgo de perder ·su .1nve·rs.Íbnt · 1_íi~t~·!"d'~·~:.::>· 1os:'-' ·di.Yldendos 
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reinvertidos. 

Utll.ldades de OperaclOn Capitalizadas 

Si las uti.J.1dades·capitaJi~adas o. parte de e.JJas' .h~n causado 

previamente·, e'1 1~-·Pue~:t~ sob"re .:.~la renta.· Y .. :~t1 i'ldad.. fisczd 

dec J_arada p·o!' la ~-~~-i~d~d -:~~<"~·-1 · ·;·j e~r~) c{~·;:~O i·r·~s·p·o-~d.i'ent"~ ~ ya -no 

estar&n·. sujet~~.a,S~;A~~~~n :¡-.;·y·r~·~~~[·;;:~" .~:.~ ·~·.~·i;'. a·;,;·101llstas 

con motivo_, del.' reembolso': di:d 'va:1 or.'1dé~· s'us<ac·cronéS. : ·· 
, ',-,". ~<-'.-:~(;~~'.-.. ·- ~~:::~''., ---~.-:·~ .;:·{·,'. :·~:::/. ;:,0.>;-. }~;,~ ~· _5<{., /.):~.---:.~.·:~_:;·~~:. ·.•-., :., . 
~' '\ Gana ne f a.s·:~Pa tr 1 moni al es:.~Cap! ta 1:1 zadas~.-,;:·: 

Por no ,·h~~~r''~'f~;~.;~k~,~~Jr~f~~l~·l~:~:~~·2:a~~e'.'e~ r~'. ·~;oledad, 
es ta r& n -~¡, je.t~~ -~·~:Hi(~~~~f~~~\'.~~~~1~.i~~n~;:~mtf~~~\a 1'~~1 s\;·i bu i r~e 
:::::~~:~ ª~,~l.o~ls~.~} ~;:":· ~.~.~ 1;;~º,:J5~<~:..~m~·~:t·s1¡~~;; \;·~~~orf d~ ·~su~ 

ad 1 

Leal.o·:·"· .·arel·¡· n~~~ s !':6.nj~~~~t~~~~·¡~~'t1;~i~f f ~~'.J~f~~~~·~~lj: ·~R· ,: ~~.~a·~~dl evo¡ 

:· p~ra el ¡nversl°:nl~ta:, ~1'.orquese.·dUler.e et}p~g'IJ 

t m pu~. s~o .••:que /fr ~.~:;.·~·t:6~:~l~.~~<f~t/·;;1~ ~~>;fi·l~~;· i~~;~Ci'.;~~ •~i~J.~~]{~\d~· ·.·.'ca da 
100. 00 rei nvertidos·:'en ;_vez "de:'.'.reCibi r.: .. 66. 00--,que~~;corresporide~ ta a'l 

::::::··:~:~~~~~~¡!~?14~~~~·111í~f~1~f '.:::::;: 
enaje!la,ci_~n. · ·.· :,.... " ~,, , .. :,·~-· ~,~;;;v. \~J)~:'-~~~¡j;./~;~~~~:_.- .. :··,· 

:::~~::·:~~;;:;~·¡!~~f ¡.~lll~t~~~.f f ii. f if ;[~:¡¡~·-~;· 
rei nvers J bn N~ 10o·~·:Oo'~:--~~ · acclones·f :- ~-r,~ ·''."sociedad .... : emisora' .-~~-berta 
entregarle so 1 o. Ns. ·es·~--·~9 .::~~~! ... ;~'.6_~:~~\~i~~~ .'. ~·:~¡;~i~!\~-.~-~'.·i';~~·~··;-~;·~~·~~:: en· e 1 

:~ · .. - ;." ·:;: •,, '< . .-
caso del reembolSo, \~ :·t~·tmár·-.'por··:(OS .N.$· e 34.00 ·-rési'ante's una 

reserva de pa~i vo ery '1 ~- ~-~~·~-~;~-s~~ .c~~:.·e l :.ca·r~-~te·~ dE- , ~ imp.u~stos 
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diferidos" que se aplicarla en su momento a1 pago del gravamen. 

5.11.1 Efectos· Flscales··de.la Capltallz.ácll>n CLISRc.120-1.1994) 

Si 1 os 'dr~ i'd·~ri·~~~ ~e __ ·P~-g~1:r..en:.-~cc_io~~~ c •. · 1 os - :~~:~~·dos ' en 

eteCtivo ~9;::~_et-~yie~,~~~-'.~:~n:~_aciC_1 ~>"ri~ .. ~-" de:,~J á-~-'~fs~-~-. ~-~-ci¡~~~d ;; .dentro 
:J.· .··· 

:::: ::::::t::fü~~~i!~lJti:1!füit~~~'.'.f ~:!i~: ~::~:;:~:: .. :: 
·. ·:. .-.'-'.'·; - ·.~,; -":·-~:;:::.-;':~fi-::~~_r\~ ~.,,.,~:~«. .... :.:}:·.': ;i-~' ·. ,_-y 

por 1 i-~~-i-~:~.~~-6~::·: ~e{-~_;~~{ ~~~-s~~~-::~º-·~:8: 1 ·.'---~;-~? · -, 
_ b) Me~~i~~-t~, -~~\r·;;,~-~T~-~-~~:.:·-r L_:{,~.¡~::_;~;~~~:~:·_ .. '~t~-: 

:>: uti'il';¡iid'~{ dfi:':o~~; ... ~reii'il'E.t~nld¡,;s 
'-~·<, ·;-~'"'-' _',/!,_f~:. ':.J6~,', ·,t;;,~:~.;:';·c'< c;·c .... '·." ,"' .. ' 

Si la~~-:;: J{i~ii·~';d~:~,'.·~: a:tavor:de Í""~·~ ::aéc10nfstas' ·se .· .. retie_rien 

'.'.';::;~'.!~¡;t~;)~i?~i'~:~k:11:~f :;~y: iÚ 'º"••' ',., •• ·oo• 
Si las ::.uii-1· t'Cf3-'fe'S';';-;:· r.·e.te~idas..:;o {par,te-:~ ·de .. :~·;¡' l·¡:~ · han causado 

»,. •, :;,~.·.~: . :.:;·; • •-¡·.(.· ( .. ;. ,:;.:,_~/ ~·'/ ~:··J '.-,.; :: r 

prevlame!'~e>·. '7~ ·"!SR·-.·' ·· · :'ut!Íldádc'> .. t'fscal'·· i:lecla:ráda· por ·1a 

:::::~r1:~!t:1tf t l~ll~1~il~l~~'.~~:1f .~f t!~~~Ji~ir:':'.'.: 
acc .. i.·O~'i·~-.Í·d~·r,:;:.;~.T.· ~-·. ~,[_'~> ~.~z:i~ '···'.:::~. ~~-.,;:, .'.J:."~ '. · ;/ _ _.,\~/;: ~;~{;:' : ;~~-;·: '.~:;·:;:.·,- .,. 

lo.s: ,. ·-:_.:·: ,... . .. ~-~·,;· .. "·~'•··,· . .'~~---~'..::V"' ·:_:::,:'.,"·"'· 

La :úi.(({d~~-::;~~~'~a:b 1 ·e :~r·~t:~~:td~:i~.:J~:~th·~~~-hüb~f·i-~·~i~a·ü~a-~~~~rs·R . p~r 

·:: :::::~::~:•.::::~~.ri,.:'.~'.~~ .. :~·:11·r:t'·~ .• ·•-•.'.º. ,,,¡,,;, ·• · • · 
;:¡:(~ -">,, \;~ ~~;;:/· 'f~~:.~ - -"'~;:,.,' " 

por su - in' t 's ma i,;, ne ª,\ut·····rr:a/n;::.·:c:u;fr~s.~:o¡~.;,d,i,feg. :,;·f.".-.:t;~l. ~:e~,'m!~p;o; r.~ú: ::.~~ ~ 1Pa s que . se V a n 
acumulandO ·_cor\' . _ ':,eS'..~d-eCt't·, .,~----diferencia 

de las .-.-uti l_idades·.de1~-~~~,:f_~C,i,b_~ '··~t'·~·~~-~i~::)·~~~~,:-~e < la conformidad 

expresa de los acc'fori_,i-s\~.~:~pa·~~~.'·;~;~f~~:~·é.~~-~·b~.~-~--,s.f~o-:sblo. para !U 
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distribuciOn como di~idendos. 

Por no haber· causado el .. lSR al gene~arse en la sociedad, lo 

causan al' distri:~,~i;·~e a·' los acci'onistas a· la tasa del .34"· o a 121 

que. se encontrare·'·~!~~·nt_~: en. el moni.!nto de la d!str.1.bÜc!lln. 
s.s i;i.: REEHBoLsá DE'.Los~·o1vioEÑoos REÍNVERT1oós 

~.cd·. ~e'Io1 ·~o<s~r~;~P:~~·d~;,'~~~~-¡,;,ra~ l~s Úv!dr, ee·:.nc. du~ºP•se .. "·r·a:'er>,•."s.:u~~rt.idos '. en 

alguno· - - t·;~;· ~·~;6·m~'n;t·o~:~~·~~-.::q~e';,; ~~~~~ - 1 nve'rsiOn 

El 

!• ... 

:::;::;:::;1:;{i!~ii{~¡·~~¡t;1;~t~:~\~;if .c 

Sucede.·---10··~ mismo.:·'.'que'~;_en.'<·la'-.·disminuciOn de·.:capita.l. Al . . . , . ·~~ . .' .~<·> ... :"·Y~\ ~~:.;::. '<:".!!:· ;·t;X: <.:·~;::)'_.':»~~·.;· ... ·, -._. --:-" -
di str ~bui .. ~·s:~·::.1-·.1 ~~~;;~.~·~º_.~·~·~-~~._: .. 1_r~~,1:~.6Si~.e.:nt·.¡.~ ;.t~d_~:s~·~¡ O~":-" aoc ioni s tas, 
tstos -.. r-~c·i-~e~:~¿-~-~~;~~:~r~';·~~;¡\·:~~:~_;~:~.:?!~-'./i~~~~'.~~Í~~\ e·/~/ ~~~·~r contEtb 1 e de 

:::e .. :~::~·~:;L.ª: ... ;:l••af '. .•.. ¡0e'.¡ó~mp···ri.'e.~.I.~s·.•.:ª-. ~f :;~;~?i~~~¡:f ~: .. '..,:0r¡,e~n° .. 

0

dp:1 m::! e~an°:t·o:~ :: : 
34". a•pa'gar'p~r .. . ·.. i·¡ if~H; · Q'Ü~dá;'~¡ .· neto 

-~ .; . - ",~¿::; 1' t;.<· ,;.,'.~~'- .; .'.l'.;-~ ; ,.:f:' 
para e·1 , aCC'1on:t"st~s:·p.OfJ-~'é.f.f66.~f .. <~,~·~; .. 1;i ·'· ·,_,..x 

. ,;;>' ~y.·Et~:.'.ji~~r: 'ºN tiE:';L'As Accí oNEs .• -

La recup~racib~ ?.~~;l¡~~~Jt~:\~~f1IT,:j;:~:;,~~tft~.ts , '':> ·• .· 
1 ograr la e 1 ·ácici oni sta:· a ¡-:.;rec'ibfr~: la·: c0nt.r8presta"c16n con:, motivo 

, ··.··:-.;~.:-· ~·;i·;:;'.".:! 2;~~~·:~ b)·~'(")J\'.'.i·.y :~}·.J.~~?~:!::!{~~~ /'.U~~~::.:: :::~t'.·.'(;jt~.::;:t':·~:}~'-'1;~<.',>; ·:; ~ 
de la eriajenaci6n.·.dei:'acCiones;.·:::.s1:-.::er&valoi<'de:".~enaje.nacibn ... ruera, 

.. . " ;, ·,, .......... ~ « .' ... ' ~\¿'" ;'. '<'..". :·. ·." ·i<;·li.!:'" ,, , ,;, ,. . ··! .,.; ... ·'·••·.'"" .· .-~:-,. ~ "·" - " .• 

::::;::::::::::,:'.'.'.~·!l;ti;i\~it~~í~~!~íi~i1~~~~{::::.:: 
'f '. ': -,: ;,, ~:,~.:::~ • .-.... ,/ ",' '. ";/ ~:-'JÚ ii:í?,,.:; ,<;,.:: oA~\~·".' • ::~'.~~,:.~: .. - .<':>:•, ",C '·" 

pare! a.1... . LO's ".dí v·1dendos;·~rei nyerti,dos~,:nO'.:Ee:;;recuperar: ! an' .. sb·f·o 'en 
" .... ' ',.;_ .-~-; .. /· 

el caso de :1a ,~~·i:iri'_{~-~·P·~~s·¡;61i,~ ~.~.~rá:;.,~.n,ter_i~~,.·:al'.~~P,i°t~t. apc:-~ado 
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en efectivo o en bienes. • 

CASO PRACTICO 

Datos: 

1.- Venta -- de·:~40 _á6ctan·es;-no~·1natlvas pI"opled~d de Juan Perbz 
i•, 

socio de'la <'.tá._"XYz~,':'s:A:' (i,; 'é.v. 

:: : ::::;o'.1.·;~;:1~~~-t~:~~:f &:~~:);:•:· . ·••··· 
4. - -- Dlvldendos•pe_rclbl_dos.:por_;';'.la.;cta•-NSl;120,'000.00 el -13 de mayo de 

1991. .-·,: \'-./> 
5.- Dividendos dlstrlbuld~s- Ns- iocl';'ó'b'o el: 20 de marzo de. 1990 

.'<:;:,.:'.::-· -· ;'..'.·:Z· 
proveniente del CUFIN;_ ' - . ,, ~·:,< 

~ -. 

6. - Las acciones propledacf de' J"~~-~;~·~Pf::~¡z -'.~e -.1Tlte.gran' como sigue: 

Fecha de adquisiclbn 

20-Mzo-69 -
12-Jun-90-
16-feb-91 

·':·'.·, ... ··:::<_ ···: • ..:.· 
Costo c·omPrObado 

de ~dqulslclbn~ -
. ·:·1· -.·., .. -·· 

'Ntlmero ·"de 
;:A.ccla·nes· 

'2o: 
10' 
10 

.'40 

.. -Orlg"n 

_,-_ 20','000? A.portaclbn 
10;·000·-_ ~ Aportaclbn 

·::_20,:00_0"'- :.;-.· - Compra 

cl>~~¡;I¡;¡;¡;;,: };: P-

· Costo Unl tar l" 
de_ Adqulslclbn 

Z0,000 
10,000 
20,000 

60; 000 ' 

º' Costo promedió ~~;::i: (Jí tl'.ma e~ajenaclbn 
7. - El Caplta(~o;¡:~1'.~~ :;i~cfa. '~sta Integrado a la fecha de 

::: l•:: ••:,:;:f :f f:'."t~:!~?li "j;ó~~ '. ,.,.; "" "'.o'Co• '° 
enajenaclOT1•so~¡l!l¡~,;~',~t,"ljt;~"N {' ., 

... · ·;' '. ~:;:' 

• Luis P!>re: lnda'-~R-~st~e~}tÍscal\~e'dlvldendos" pl>gs 55 a 60 
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(-) 

<-) 
(-) 

Ut11. fiscal s/declarac del !SR 
!SR - - -
PTU pagada , 
No deducibles -
Uti 1 lpl!rdida>'-flscal _neta 
para·: ef ect.os .·de:; 1 a<enajenaCiOTI 

- '.. . . .: .. :. ,. . . ~- ., . 

E J E R e 1 e 1 o 

1990 

N$860,000 
309, 600 

: 130;000 

-1991 

<240;000> 

-~:~:~~~ ~~~~---~~~-

199::? 

780~000 
273,000 

110, ººº -15,ooo· 

3_82, ººº 

Cost"O - ComPÍ-Obado iNPC.~~sdá IN~~m~s de 
: adqulslci6n de adquislcl6~-

20,000: 
10,000 
20,000 

Factor de 
actual lzac 1 On 

1.8963 
1. 4439 
1. 2480 

enaje·na.ciOn 

32140.8 
32140,8 
32140.8 

16948.8 
22258.9 
25752.8 

Costti comprobado de 
adqulslol6n actualizado 

37, 925-
14, 439 
24,960 ----·-- .. ;.. .. 
77,325: 

Paso 11 -Actual izacl6n de las utl 1 ldades o p!>rdldas.':-·-:. 

1990 1991 

ut11idad <pl>rdfda> fiscal neta .::&cüia112·a.rs4ro·/400:-124o,ooo 

<x> Factor .de actual lzacl6n _ ,{,• :;~~=-:~~~=- -~=:~:=~ 
<=l Utilidad-lpl!rdidal actualizada·~-,;-- --·---A----'.-:'..-662~'.454 1307152>-
<t> Nt.mero de acciones en clrculacl6n-: ·.:;·- .-,::_• ---- · · •-- BO· '100 

:: :·.-·,.· ·· ... ·.,:• ''._,·.'_.··~.·-: :-,C• --------- ______ _;_ 

<=> Utilidad <pl>rdldal actualÍ.zad~:p~~:~~d!6ri- ; ·.s·,8-i53
2

-_
0
i. ·.3072 

' - 30 <•> N(lmero .de -acciones prop. del··· enajenante.-:," · 

(e) uti ! !dad ( pt.rd ida) ti sea 1 ac·t~~ 1 ~-~~~~ ~~~~~~~;~ -~;;~~~~ 
======= 
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Utllid~d <p&rdld~l fiscal neta a actualizar 
(K) Factor de.actualiziciori · . . . . . .· 

C•l Utl l!dad·ipi.ié!~d~l ai:t~al lz~da 
entre NC.m. de'•.'acciioneS .. en_, c{rcU 1 aclbn 

< • > ut 11idad ".ip!lrdlda>·•i~t~~í 1zii.Ci/ poracc1e.n· .· 
<X> Ntim.·· de· ·accfones' }:p~Op-iedad/d91' :·enajenante· -

< => Utl lldad <p&rdl~~; tf sji~ •':',~,~ú~l lzadá · 
',~:5~:~ ::~:': :' .~ (: ~·. -:i~; ;· . 

• FACTDR'·DE'.'Ác~ilAi.:1it;é:ioN 
~- . , ;--· e~~"},::_;..., -"i\<~ ,-~·:;·: 

- . " . -::~ , -.- ' ¡ " > ;, ' '' ;';:1~~!)': ' 

1992 

382,000 
1.0773 

411, 529 
'100 

4.115 
40 

·154,'500. 

1992 
.. :·,•: ",l.¡¡\;_; :~-· • .• '· 

1 NPC mes de enajenaci bn ( a.J~·~·t~J;[.e~J~~, ¿,ff4'~J~ .,~;~3Ú4o:a 32140; e 
ent1·e: _. __ ·.· ... _ ··:---·· __ 1-:._.-,,:..:.-;.,P .:·:.-:>.,_,,_. -, ... · • - • 

1 NPC de 1 tiC e leo mes de 1 ,ejercl cio en'•':;19327;9 ~~H~:~~:t; • 29832. 5 
que se obtuvieron •.<Dlc·Cil~':'~~.i;'t:;~'<;;},~i~~~~::{ <Jiúa8 ,, 'i·~;;;--

:·~ -.- : ~:i-~.;;/ :~~,_~=·=:=-===·~=.-.:·~y==~~-==~ ======= 

Paso 111 Actua11za.c;1~~ d~;.~{D~~:~d~~/}'..'' 1:;•<:rr•;:::(";.;··, 
···.··.' '.;, :, ' :'/y ; ' ';;: ·· :P~r~lbf~.;:.;.; : ~~:~tr,ibuldr• 

D1v1dendos . /.X ·f> ;:: :; ·! }1•20~;~~0·} ;~~oÍl,oo~ 
entre Nbm.· de acciones~~¡,:-: c.i·~~u J.~_Oi.6·~-. 'eJl~;- , .. ; 
la fecha de percepc!On o,'distrlbuclbn·: ·100 :"" '50 

<=> Dividendos po~ .acc.lli;ri:' , · 
<xl Factor de •ctuallzaclbn 

l":ZOo' 
l. 1852 . 

2.000 
·l. 5243 

<=> dividendo por accion_~c~u~llzado,. - 1,422 ,3,049 

20 
<x> NClm. de acciones prop.i_edad del_ ena.jS.nan_te . 

en fecha de percepclbn o dlstribuclbn 40 

(•) Dividendos actua 1 izados 56,880 6o;'9'Bci 

Factor de actualizaciOn: 

INDJ.CES PARA DIVIDENDO~ 

INPC mes de enajenacibn 
INPC mes de percepc!On o dlstrlbuclbn 
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Percibidos 

32140. 8 
27116.9 

1.1852 

, DI str 1 bu! d<• 

32140.8 
21064.8 

l. 5243 



APLICACION DEL REEMBOLSO 

Supon.le~do el val"or contable de una accibn de 1,000, la 

ap l i caclbn' d~ 1 :.mlsCn'O _S~- ._hSr la ·de 1 a. ma.nera siguiente; 

Capital de aporla.clbn•'actúa:11zádo .. 

ut111dad FlscalJN~\a Á~tú~l l:ada 

Superll~;t G~;~i~~¡~\;'' > · / 

Al .'f lsco•'po; conc~~~ta,;~:e)l,~R _,.. . 
) -, ~ .. _, ·- ::.~-· 

Al acoi~ni~~:~-,~~ .. :·~:o~-~/ di~ld·e:.:i:ciO ;·ne"t.·a· · 
: ··,';;- -', 

·• •. 34_' 

.66 

600 

300 

100 
'ia1Dr 'de.i ;-r~e·;nb·~1º~6 '~::::"':·".:.-:;:·.'·. 

·;:;~· .. ·: -,:-i _ .. •.: . '··"" ~{:-.'.-: 
·s 1, ooo. 

·>< _:;º.-.. ;:~::~· ·:.;¡·-~: -.. -~·-· .. 

tas: 
1 e·::::.~~ .. ·:·:t.;:,t~:f f t~i:: ~~~e~~;mf ~~r :::1 :~'.:::~:::::·t:-~ • 1:-~e dos 

fases empf~s·~~~c;iJ°';¡;~:t.~<. J~!"~. " ':Y ;'_::~:_:_:- :-~·,_ .<-- --
_, _ _. .. ,,. . ..-, ·L<. ~:·:: 

s:s i1v·1;i>'~N~~~ PERCIBIDOS ~o~ PERSONAs~'F1s1é:Ás 
E 1 - Sr;.-,>¡: M-~f.':~~-~~~~\--~;~·~f~-~- -:~~~mez·.- _ ·~:~·~.t~ti l 5·~á.·.: ~.e.".' , l.~~- .-,~:~·~i·~;:a , L·a 

l deil 1 l s ta·;~:·~~~~.:~~·: t-?f~:~,~:f~·1·0~{- ~6-r"::· c~~cept·o '~ú~· ·oi.~ 1 ~~·~dó~ 1 a:·; '-i:~ri-t l dad 

de , so;'ooo(bo:c%í~~ºs ~iv ¡de~dos. prov~e~~~ ·~~/ í~ Ccu~~t~. de 

UtÍ-1 ldad ;F_i __ Sc_a:1::.~_iü.:·~.'por' un "importe de. $33:~·aoo·:·o·o~.;:;:,:. '.: .. '.-
Le co~:~~~ .. ~~~~ a·:'.. Ud.· s1-·e1 Sr. Me~-d~·-1;·<-=~-~~:~~:;~:~acr·editar - ·el 

tmpue~.t~ :· ;i~~:~i~ ;·I ~-Renta:· c&usadó- pOr. f~·~· ::~~m~~-~i·~~: ;;-~·~~~ado·r~ de 1 
. ' . . 

~-: R·EsP.ü'Esr~···~~:~~;_, -~ 

.El :·sr~.~·.-, Martln -M~::ri·d~·.:~ (i~·m·i~.:1.:· ... ;.;c,!~-~r~··n·~:hn\St~t·e ·::p~ed.e acumular 
. - ~-. : - ,. ' f ~¿;,, ' - ~ ': ., {''" -,<;-:_-;_;, -'.: . , 

adem!ls de sus i:i,'gresosié1.01v1~·.,ndo'¡ie~clbidó,~or N' wooo.oo, 

d 1 sml nul do, ~: ~~te~,;~;:¿r~;~:~'f~r~~,;~\.~'.!~~e~~! d~· •.. ~ti 1idad. Flsca I 

Neta por Nt 33~_'()oO. oo,•;;e5J1 tando:j .1.a C:int!Í:laé! :cie .. :Ns· 17' ooo. oo; 

mul tlpl !cando dicha ~antld;.d por el fa~tor. de. i;'sis- <art. 10-a 
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del la Ley del l.S.R. de 19~4> y acredltarido el 34~ de esta 

cantidad, de acuerdo a Jo sf guient~t 

lncresos Acu~ulables: 

Honorar 1 os<, 
Dividendos. Percibidos.·: 

N$ 30'000.00 

~~~~~!e de' Ut! fidad Fl~.c,;( Neta 
Import'e ·- ;: , ,,,,,[ 

N$.50'ooo;oo 

s3'o~o:oó 

·::··-.:·.;. 
·-::·' 

.·· '·'' .. ' . . - . 
ln¡resos Acumulabl~srdel~Ejerclci6 

Neta: EÍ sr; ~4~.i].:1~;~~·.(i.iine}i:a~tcs:~ 
rela.ctd~ad·~:S~ con.:;'r: C:ap!t;_UJó~,~-e 'h·6~~-~á.-ri0s 
Menos: 

Deduccl órle·s·: p_e'rson·a 1 e.·s,::.-~ 

Basé. GreYa~"l ~ .. 
/ ''.:- .. :·:~,> .: 

2•000.00 

Apl !cando ·, I&. · tar!fa''deL'Art. 141 de la Ley del. 
'. . :.:' .:· .':~>· :·::: 

N$ 53'755.00 

f.S.R;d~· 1994, 

resulta--~! -~l~~len~e 'i~p~~~to: 

Nt 50'000;00 
3.7S5.00 

53,755.00 

Henos: 

. '· · C~ot~: Fija 
·34" 

Subsidio <Art .. 141~A de la.L. r.S;R. de 1994>: 

Cuota Subsidio:: .. · 
"de.Subsidio sobre 
lmpueEto-Marginal: 
Nf 1•463.oo·x:30" 

Henos: 
Acredtm1ento 
Acredita·m1ento 

Impuesto 

NS 5,460.00 

438.90 

N$ 5'899.90 

Nt .22'378.00 
.1•276.70 

Ns 23,654.70 

-5,899.00 

17,755.70 

520.56 

N~ i7.Z35.14 



Menos: 
Acreditamiento de Impuesto: 

a) Honorarios: 
Impuesto Retenido (10") 
Nota: No se··.hfciei-on ·paEOS 

p_ro.~.~S 1 ~!1.ª ~es 

b> Dividendos í, · . , . 
u1,ooo:oo'x Ls1s·-x:34" 

3,000.00 

9,014.23 12.153;00 
. ;·:. ·<~:· ., - ;· :, :.r. 

ImpueS,to -~~: cilt);~·;'i:i.·· .~·'. ;": ~:.:-" .·. : "'S. S,p12.-14 1t 

.'/· .... ;' ::~)~z :·.~::·~,: =======·=====, 

·s.10 G~~~:E~E~;,g;!c:!~:so;~kEil.11si~~~~~CIAS DE LA' EMPRESA 

Ganancias -~,de.· ~--~.~~¿,::Iein;_~·~ ¿:~}- <1 .~ • ;·.~:o:.~-_·~"·';:·~:/.:~:·: <·~~;e': <? 
prA::;ca '.~_:?;~~i·t[I~~tmt:f:' ~,~.7~t,:. ~~.; r ~.:u 1 ~-~d~:J· qu_~ };).~ ~rnpresa 

:::; ::~~~~;:~?~1ii~~t~~:~~~¡~~~~!~~l~~tf ~J!~~:,:¡~; 
toma ·de b~·se:~:~¡:;-'a,~~:calcular:el ·_·tmpues_to"anuaT. :éúliiS~l'dO"~- .la ·_.tasa 

del 34
,"· - ·.;, .:,_:-· \ .. :;,;;::;: '·:f< .. ;.·y .:."· ,:, •'' ,_ ...... .¡,: 

' :¡.~~;; ;'_':.,_;· ... · :.~ ... ;"-: ';,,. =.<;::~ :. ~· .··.· .. ,-:'·.·. •"¡·- i-,';~,."- ~~·u ";«';-. >·<:f. i''.•'.'" :~:~.:·; : ·;:_.~:;~_",' '-.•_"' ', 

Las·· .• ganan~1ll~tYd§{'~F>~~'i.~~~~c;7,u~\°:.º:~~,~~P·~:d:f .;t,~ "~.ti lldad 

t is.ca 1" .s~ ·~i~_·a·~~,fi ·;;,,,'.~ªdª;;i" .. a1~.~~ ,•::a 1 ·.\conocerse -, e l;·:·:resul ta do- de 1 

ejercicio,-,:· ª;~-~,~~·~:· -:·j~-~-.·~~'6'·a_~·~'S'C{'..O'ñ :cie'.i:_'.'.i.~-~Üe·,s·to:.~-Sé ::~ .. ~ª·;·~.-~.::· _P .. or e.I 
,.., .. '· ,;,:;_.,-,,:, .:.~'.'::.:&; .. ;.::--,;·.;~ -.1·~•r(~ .,''.,-~·",··,:,.n; .. ''"'"' .... , .... ,,..,_.,_. - < 

.ti seo -~en ·_.·t_D~r.~:1.~a:li~~,~·:~~-:~:~c(~.!.:~~~~:~: 9}~~C-~7J:~~c;·~.d~~- ,i :_~~ j ~·~:c·i Ci~~~ .. a·~ ti-8v~S de __ 

los pag~s' l>~f3~s,~~~-!·i~:~·.,tq)()m:.~ -~(¡/, T :;,' . :: ... . ·.·:· •. ·.·.·•.:·· ., 
El ,: 1mp6rte_'.: neJo· de·:.: esas-.~út"i'l idadest>descontando' e.-1·:· 

causado·, /~~:r.;.'~Ü~7~~i:~~~~; :~~;~'i,(~;:~i;~~ld;~·~:·~:~·'.:':; n·~-t~s·: . a-:·-: -~;~~-O~:· 
. . , ' '.. ', '::>'!;('; ,.-:~:~'' . :.2:, "'í·j:~'.\ t·,,;\<:<«>' ;-,'t --~ ~' 

de los 

accioni-s:tas .IJberados:. _del:';:g~~.Y.ª~,~,n.:_.., .. · 

Cesar Calvo Langa'rtca. "Problemas del EStudlo Contable de los 

impuestos" pAgs 122-4 y 122-5 
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La parte de la utilidad contable que exceda de la utilidad 

fiscal, que.no hubiera causado ISR por a~t permittr~o ·la l~~· lo 

causarA a la tasa del 34~ en el momento en que se acuerde· su 

distribuclOn entre los accionistas. * 

• Luis Pt.rez Inda "Rt.glmen fiscal de dividendos" pll.g 66 
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Ganancias Patri~oniales, u Otros· Conceptos Generadores de 

Dividendos 
En tanto se acu~ú1'erl·en:-.(a· e·mp~esa:.~··.no ~a1san de 'el la. para 

d 1 str !bu! rse ent"i•e ·.1 ~~;·::aJ~·f o~Ísta>~: ~·i <~.J·~~·¿·~:-~~:;·:.j ~·s· .::·'~·~·~,~-~. porque 

et gravam~n, .--.·a J ~-~ ·:· ~~s·t·a~-~-'¡·~~,T~e~ü·r-s;o·; ~·tTli~'~·C~t ~'~Os>·:~ a·.: ._ .. ia; :.unidad 

econom 1 ºª.'.~.'~ ~~~~-.!. ~'. ~~.~.-' .... e·+ .. :;.~:~.ar;'.'~·u· ·:;;;~~~ ~~~,~~~~ r:;¡·~~';'~y'Z': qué• · .. ~~mo 
se me ns! ona.~:~ºº-~ :;~: :?;,e:gj~-1.~~; · ·:·,f _~~~J'.i'.~~~~:dt}k,s~~~~~~'.~;,:~ •por 
encentarse 1 nvert idas en···> l~s_ .. act1vos.::_.¿yque.~,;~1 a~,,-:: or 1 g1 na ron~ ·~t_~-~-

ge~er ª;.•··, ~ ~j~;(~i;;f~~!:~~ft~fü~i~:~~&"·~~~ .. ·,;~t~f0%''.;}\\'.~~· vn: .;.e;· 
Es e 1 m"oment a· :en -{qi.z(;sa J en2 de I_. patr 1mon1o ~dé,~ita::.~empr_esa··.> para 
. . .: .·. · ··~ ~::_ ·· ~--t-·. :~<:"::·.~-~:;,;#~'. ... -~~~i~i'.2, l0/~'~,::f:.Gt~.>'.:~~~:·:{~.~·~{~~'.~'.;~·i;'.{:.:,;:;,,~\ ·:·~:{F.,:·,,··:·~::~~~-·. :º 

di str1 bu1 rse" ~· :,-entr.e'.:.: t os';·,a'c.c'ion1stas ;·Cuañ_~o-~:e"((tm'pueStC>~se· ~ C~'u"sa'; 

'"t::r~·· ;~~~~lt:}~J~}:~tI~'" ,¡i,~~: 1:1~.;~t '.t;" .. . ,. 
opera~i.o.n.·, :·~\,··;e'i::· ci~SO'~'.dá .. 1a:s. ganancias.>patrimo·nfates :~¡ ~ impuesto 

se causa -··Bn~~/~~·~.~~r~~'.:A~#~i". ??~ ::~,J~::~~·~;,~:;~'-}~~~::2'.'..~, ·::·~~~:·~_te(~-- en., que e 1 

e~.ª~ª~ª.!'.: ·s~·ig~~:·~-~~:~f:;i':~:\ ~:;;; :,::!f~·r·· · '.~ ~ ,.~::\· .. :. ·;). :~: --:··'·" 

f !sea 1 se El·. r~nd;~!f'.tc~tf~~;~,i6 '~::~L::~ad:; ~:c!::::::ad 
d!str.lbÚYC> :k,fr~~ ft~s 1'.'.~>tri~~jf'd6res y los accionistas, 
prop~.rci~~".'".d~-·~ ··~-~~ :~~:?~é~~,<~s~:·~-·~·~:~:P_~~·t i v~m.en_te. En algunos casos- e-·1 

~ce! on! st~ :~:oirt:{~~~~r~rfat#F~F· ~~" ~¡ 1 a empresa, por no tener 

en 'ª 

tr:abajac10·~-~s~·-a·:s'.~'>;s··~F~i-~~~~/·~:·~o ~e:~t~' ob Í.1 géÍ~Úi. a pagar PTU. 

EJ ~erl'cú~ie-nt.~\n~t~:<.d9.r(Yéld0''."<:ie ,ganancias patr~_moniales· es del 
·.-. y~:\"..: ~· " .'. ' . 

66", que·,.·peZ...ten~~~·~-~-rit~gr.a~~,~.ilt~ a los· a·c·cion~ ~tas, :··ya··.que s'obre 

esas gananci~·~ no ... s~··_.··~ag~: ?TU. 
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Ingreso Ne Acumulable Para el Accionista IART 15 ~lt!mo 

pArrafo, y ART 122 LISR 19941 
,-':-, ,· 

·-"•· 

El impuesto causada·· a la ta·sa {:.~-~ 1;·:~,:~~-~ ~:~~~ :~'Cón~-~~e·ra como pago 

definitivo, sea cuar fuere- e·1>:~~'~A.-l,t~·;\~d~·{:i·n~:e¡.·~1'~ni~ta -persona 

moral, persona flsic~•\ ~;it~)1~i;~%~~~~~~~~~b.~i;~~1~11~~ •• · persona 

res l dente en e 1 extr_an~er~_:~~p,~r,'..l~a~t_a ·¡;~<~_l_B:r~·~ep~or:,-__ ~e 1 .. -~ l v 1 dende 

no tendrA ob 11 gao-!On :~·~- ~i~~~~jf~~f2!~~~~!!~~1~:1~1~~{~:d~claraclbn 
anua 1 de 1 SR. :- .·. j:~~:\~ ~:'-Jj \~~~x~- -~Y;,r< J.~:~f ~; '.-~~~'.:: .t':~K-~~-i:~::;_ 

Esta es importante :pa~5~: 1~~ :pe_r_~~na~·tl!'c::>ra_lest·_~'-P.~Fque si se 

estableciera Ja obllga'Ci6n··-· ~-e:~ra~~-~-ul~-~ :~:1;·-~t~~~~:¿so' _en su 

declaracl6n de rsR, .. el .. :i~p~-~:~-~:~.: S~· c~U·~~r~a t~~,t~--~··-~-~ces .como se 

produjera el pago de dividen.dos de una persona moral· ·a 'otra, en 

tanto el dividendo.no llegara a su destinatario final, la persona 

ftslca. Eat~ fenbmeno que se conoce como "piramidacibn", ce 

presentarla en los grupos de empresas conocidos como "holding", Y 

podrla dar lugar a que se agotarA la fuente del gravamen en un 

momento dado. 

Opcibn de AcumulaciOn del Ingreso para Obtener Devolucibn 

de 1 1 mpuesto 

Las personas flsicas tienen la opcibn de acumular el 

ingreso por dividendos en su declaraclOn anual personal. Esta 

opciOn se establece en su beneficio, porq~e bajo determinadas 

circunstancias que senalaremos en cada caso, la acumulacibn del 

ingreso conlleva al acredita.Éniento de una parte proporcional de 

ISR pagado a la ta'sa· del 34%' sobre las ganancias originales, 

pudiendo restarle saldo a favor en su declaraciOn, el cual le 

puede ser devuelto. 
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La opcf6n de acumuta·ctOn y acredftamiento beneffcla con mayor 

medida a las perSonas que sOIO tienen ingresos por dividendos, o 

tambt.&n a -a"q"u_e 1 Í~s 'q~.ª ten~º~·~ -.1-~gresos. por otros conceptos que no 

sean -- ac~mu(~b1~~'.·~ ~-~!"~···.pu~:~~n·- ~er· los ingresos por rendimientos 

de re·nt~·~·.-;_tj··~:~'. E~··~~'i'::~:-~~~s~· .d'~,.-.;1as,~Personas que tengan adem&.s otros 
~,. ·.:",\• ~ ...... . 

tn'gr9sos·-"á~U"m~h~·bleS~·>:~t·:. bene.fic.to 6010 se alcanzar& en niveles 

.muy bajo~_;def(r1¡1:#.~i?;Y:'º 
··E 1:--· ob·J·e-t{\,o·~:~~·e'.:~:-~~ ·'P&rs.i'gue: ·con 1 a acumu lact On de 1 

es bUS.ca~.:\'.~:·~~~;~~~x~~~:_~:l~·~·~·~-~·::'p.~Gad~ sobre 1 a ganancia 
;. ',.;'"~· ,:, ':. ·~, 

dividendo 

original 

se:n~ra~a:,:·· en .\:.~.;~_ªJ:~:·;~~~{~~~~.:·~a·;J.°l_a :p·ersona tlsi ca para que és"t.~ ·, 1 o 

acredite· C:"oriSfdeí-áTii:1~:6·:r:-e·1}~trñ'1:IUeSto· pagado originalmente a la t&Sa··-
. ,. •" -.. , ....... '"''""¡ . . - .. 

::~r:4:u:0;:s·t;~f f~1~~:1~~:;~r; :~, ::::::t: ::: 1 ::::v~ª~º :::;;~: 
,cat"c·~-Í~:, .,,et 

} ·"(·-:~ ,\' 

. ·, ',,;~'; ', : ,:· 

perscinaL; ,, El impuesto 

acredf.tamiento ¡jodrl':.\: re Su 1 tar en beneficio para 
. -· . ...-.:::- :'_ 

flstca, nunc~ e.n-"su ~~~j~icfo. 
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e A p T u L o 6 

INGRESO ACUMULABLE 

a;· i-_concepto 

SJ 1 o que 1 a petsol'."a _t/~,(~~.'<~~·~ :~~'·.·a.credi tai- a·s- e i · JSR causado 

or 1 gi na 1 emente a Ja. Í.~~a:.\t~·¡··~·:'.~·~~~~'.?~6b~ie ':Í~s · .. g~nanciaS generadas en 

la empresa debe 'ª!?.~~·u J~,~ /~)~~·b/~:~>~{¡·~-~~~te:·'·~roPorc.iona 1 de 1 as 

ganancias sobre 1 a~_·>·q·~~J:;~·i.:~~~~j~~~4·f~~~~/:·,:·_g·~a~anu:-.n· Es decir, ta 

persona no acumularA.:·itt <1ii~·1é:f81ld·o·::-n~ió r.eclbid
0

0 sino una·cantidad 
'··;; .,,_ .. : . 

mayor que correspotj_d~" 8.··2:;Í_a'.l:~a.r.~."~- p~·C?·P.orcÍonal que la gananct'a. 

original represent·a ·~:se-· df~~¡~~i~~:~:~,: 
.~:·¡;·. 

, - ... 
La empresa Ferretera de·~ Mtxié~-. S.A. d.e c. v., decreta 

dividendos a sus accio~is~as:.',("p~;sona.s,_morales> por. Nt 30,000 •. 00. 

El saldo de su cuenta de Utt l.ld~d Fiscal Neta asciende •ca la 

cantidad de t 20•000.00. ,.·:-,··· 

Procede que la empresa Ferreier~· de M&xico, S.A.- 'de;> C;V, 

efectOe alguna retenc!On de-i!npue:stos a los aoc.iOnf.~ta.S:. o 110?·· 

RESPUESTA 
_ .. ,_ .. -· , 

Las disposiciones tl_sé:Ílles'de _1994 1 no preveen-. la~retencl!>n de 

impuestos por pago de:~:·c1_1Y.1dendD-s a tos acciont~t~·~· :_.:~~·6/~~:~·-~ ·qui:t: ,no 

se les deberA _reten·e-rÚ~:·i~:~~·~·:·1:inpua-stol s_hi ·emba·raD~'-:?· 1~~:~:· .~~~re~a 
Ferretera de 'M~xl'J~·,'i~,¡,A/.,;~e;~' V}deb~r~,-~u:~.il ~f .~:º;·~~?~c~pto •. de_ 

Impuesto e 1 -·34" :de 1;· d 1 vldendo•,que. dlstr 1 buy,6 ·:a·csus •_.· accionistas, 
. -. '.'·':·.:,:!:; -~~~'i;":,~·. \'.,~;~-~ .. -_.,.~_ .. ::/ ':~,~'..;' ;:.:'.··,· .'.· -~~¡ ~· ,'.

0

.:t~:;'_ .. ;~:~:~·:· _:;::!::-:-:. -· .. :~~:-,~;;.' ~-·».' ', ':. -
multlpl loado-,- -p~r.9,1 :f~ctor·d~'l'.515 ··~ndlca~o}.<m:el artlculo 10-A 

de la Ley •del. ;,~~u~;·t~-f~c,~'.r\~ /~} ~e~t~.!;s1~~~,¿~:?·cÍ~~'.~~¡e;dlv.ldendo 
no proceda de- ~~- cli~~ia\:·d~--~~t.Ít t{t ci~d.· F·i-~~~· (-' Nr~:t~·~ ·:~ .. );·. ;>?:·.· ,"· 

En este eje plo; al' dlsfr1b'u1rse dl~l~:~dosipo> Ns 30,000.00 y 
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al tener la cuenta de Utilidad Fiscal Neta un saldo de 

Ns 20,000.00, .se esU.~ distribuyendo .Nuo•ooo;oo que'·no provienen 
. .·· '" ·_, ·. :: . ' :' --.- •, 

de la cuenta'· de·· Utilidad Fiscal N.eta,. po~.;::l~·que,·,pr~o'Cede-:pagar· el 

siguiente h1puést~: ::~,: /; · /·. .. ·" > , •· 

Ns io, ooo. oo·'x···i•·ti~f·~~~1:i:".='EJ~~~;~-~~.;H:;,~:.'·'.; ·::~;~~ •·:t··· 
Es te·- im~u~.s.t~~;d.ebe~A .. ;~e~ ·-.~~~le.r~~~,_a·..-t.a:: ~ec:_r~-~ª~-1~ · .. d~, :./ Hacienda 

:ran:::::~.:~sf.t~~~:fa~~iff~&ili~i~f~)~li~;~fc:~~~~e~~fdLdo~~na .vez 

. :::;~. :·:>.<'e~ :}-~:i.i · -·- .-.--_·',;~·:'":.:;~'EJEMPLO'~<: '·_!:,:; · 

La com~~nf~~ i ~K::~,tf.l,1{iif J~~·.tt{: t:~~~~.~~o~St 1 tÚlda una· Cu en ta de 

Ut! l ldad "·F·l:~6~·í :'Neta' cuyo· sa 1 do en la aé:tua l idad asciende a 
J· ·::~>>.;:_~f . .'\o:.,.<./r{~~~- ... ; . .,,:~~, .iL. · ; .. <:: .. .'<··;· : . . '-:· ._:. __ : ._ ;_.> . . 

Ns 6s,ooo';.óo .. ':/ Di'cha':empriisa\dec'reta' .. Dividendos por N• 100.000.00 
, · _.· .·-.. ·, :.::·. ;. ,:1k~!-.:.-,. ;F>;:~\J.;:·.-~,<:- -- :~. --.. ··_ . --.' ·.: ·_· ... 

en favor de· SUS.'_:dos:;_Ol t"!mos:faccionistas <Personas ~l s·-¡ cas')_.. t.os 

dos On;cos acc.io~'i·~~~,;~:~~·¿;{~~~}J:!~l 50" ~de acciones '·cadá_: ú'~o-~ 
Nota: con ·las rSr'or;:~~ '.-X:~·,-· i'a Ley General ie· ···so-Ci~dad~S. 

' . '' ._ . ... . ,', . ,, . . . - . : - --, ~ 

Mercantiles, la soctedad-és A-~e,n_Í~as pueden, Co~~t1{~·¡·~~~0 ~Cú:>r;: :·sblo-.-

dos accionistas. 

Se origina algbn pago de 

pagados? 

; RESPUESTA . "' :: >:'<<,; 
Como el saldo de la Cuerit.a de•Utíli;rádfF'.i'scal·Neta· asciende a 

1 a cantidad de N• ss."ooo·. ~o,: h~·~·t~~--;:~"a·i>~~'~-f~\::i,mpor.;t:~·-.· no s~ 
ning(Jn Impuesto, por lo que el .dlf.erencia.1 de NS· 34,000.00 

un impuesto que se cBlcula dB la- sigUiente manera; 

N$ 34,000.00 X 1.515 X .34% N$ 17,513.40 

genera 

causa 

Este impuesto debe cubrlrs~ en el mes que corresponda, una vez 

transcurridos 30 dtas h6biles y es un impuesto que corr~ a c~rgo 
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de la empresa pa·gadora, ·por lo que al acclonist& no se le deber& 

retener ntngon impor.te,,por conc'epto de .impue~.to. _ 

EJEMPLO 

Una persona' que_ ~erc{b~ ~i~tde~~·os por NS 20, ooo: oó: y por no 
- -.:.. ., .,_., :<'.· . 

tener ótro'·, ·1r1gr·asO .:~cum.~t·ab:_s'"B~:' i::op.f~ -.~~,~~· · aCUmu lar 1 os en 
.: ' ·." ... 

declara·c~.bn:: p·er·~~~fl~.~-· ... < __ 

Lo' p~tm.~:~o·~ ;,_~.·qJ~··: ·;·:~·~-~-~-·-~~-~~-6na·'Cieb~·-.- hace.r- es ... ' .:J~-~~r~ln~r 
·:-~;.~_:';--.: . .-.. 

su 

_el l n1r~so. - ª~-~~.u l ·~b 1'~-~ ·~:·~.r:t~ª ,_~;~-·~º~-º 
dividendo rieto 'Cíe Ns' 2ó,ooo,oo; s_lno la pr'?porciOn, di la%a~~~cia 
original'de":ia que''i:lerlvO·ese'dividenéio • ., _):: ·:;: :.-: .. : .. 

En el aruiJ.1,~/i~~1LlSR 1990 se.:,~rgteée qÜ~ ::~;l _tj:ivÍ:end~ 
dl str t bUtdo,.·.:se\:a·p~ 1'Ciu:~;(~~:1'.:iúlct'Or:,·de 1~ süi.~,~·~-~,:~ -d:~:t',~}~~:i.~;~"~.:~ :i:.a~:~á-Se 

:::::' .'.:' .::-;-«~;~~?,l~i{~.;$;~~:,~~~¡:J!t{~;~~:t!~· t: 
Oividt!ndo dlstribuido.·:se J lega::ra'.·?~la·~sanancia··;;origtnab.objeto .. dél 

::::::::, :::~:f i:~J~l~l~;,ii~i1itl~il~:{~é.::: 
di v.l def!d~s:· s."cumul ai-A.tt"a«tc-a1it idad·:~QUe:/re:su l te.~:"d9i~-t~ mU l·tipt·1car e 1 · 

...... "'º• .,,«b~~i~ixí~it t~'~il~~t~i~~•,.; ··· ·· 
El resultado· ·anter'ior./represen_tar.ta,\~l_a,:, par.te(propot-ciona 1 de 

-,. ··.·,· ·:.::, '.:,~-..:x~ -~r:·:·,/ :;,.::~;~,~-\~;;.~;~t.i:·)-~~'.~¡:;·~t:~·~·<.-·.'.~:}?;;;·:·¿'.:'~.;.;::~.:'.Jc~i{'.:. :<·~-¡~, _;;.~· .. :.·. . . , 
la a a na ne i.a~ g~·~,9-~8.d,~·: _,e:~ 1:~:~ ·~·~·~·~ª·.s._~:.'.~d~~):~-~·:~~.~~:.·d:.~~{~,~·? .. ~ 1 :-'d_l v idendo • 

.. '"'"'"''."::.::::~~f;f~:l~lf~~f,li[;;~:;.:". '• " 
ganancia habrta sido: .NS 30' 300.',9() i<;:~:4~,'.~:Nt 10'•'302:óo; ~á.ntidad 
esta tdtima que tendí-ta· de:re·cllO:·a~-:&c~·~~-1~·~·~· en, su· .·dSélaracibn 
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anual del accionista serian: 

Ingreso acumulable NI 30'300.00 

ISR segCln tB·r.ifa.·arÚ.culo 141 

Sobre 
sobre 

·N$. 2a,ai.2.oo. 
1,4sa.oo- ·1e.s~ 

·:.:.-~·..:..-~·--·--·--~·' 

NS :Í'461.00 

--~~~:3~~-

. 2•2s·o:oo · 
·:·10•_302. 00 

Et · ac~:10~:~.~-ta··::··~~¿·~d~·,.~ ~~§1 i:~¡ t·a·~· -~.: Ob·t:~~e~~ ·1·a: ~-·~.v,,O} ~~i.b~<·cf~ : ·ese 

sa 1 do ~-- ,.~,~~·;~;~i:~ i':g~·i ,~,,~d6'·_; e 1 ;·'i~~~·~··~~~·1·~·1··~·~~i:} que. J~t;';~~\~~3':'.:;·~;~ {t·~u:·¡ ~r 
es't~b l '~'¿:,e-_-.: .. ·.·; .• _·:¡ __ :: .. ~.~.i~:y_ ;.::,:·.. .;;-'_..,"' " ~,.·· ;:_·:~;,_ ·-·· .•. ·.~ "{~}· .. !~.''.« . -.~·x(:~:-'.·: .... :, . .,·);: 

' - • ;¡ • ~--·-<·'.'. ' i·,·~;:. . \ ~é·:: .• 

Ana lici:mos.: l_a magnl tud de 1 ~7.~.et.~,~:ci,:~af:\ce·.·-~,·'..:d~.';e!tfl_~: .. v .. ~··.·,·.·.~.•.··.:~l·.·_:n;,s8.,'~~r~f'9~;5¡,0~":s.·_yhaa·~·br• El · .-á.ccTont-St~ .,,:que· -·no"·~o'ptá·;. p'o~:~'.aC·~mu (8:é'i'6-n ~ c;t. 

.. ~, .• - , -:... - •· . . '· . -. . »:¡ (<,, ,::' ,;.\ ' ;,:;..,.' 

recibido ~010.~1 dlvld~nd·.; ~~to·de Ns 2e\ooci'.0Q_;"," ' ' 
Dividendo neto ;- :\ i;{s'i'fNooo:'oo;:> 
Devoluclbn del ISR '' ,j_f ?1~~~:~~~i~~: 
INGRESO TOTAL ' •. NfO '-e•ós2;cio ' 

Esta.-.claro que 1 a m3.g~{'1~ud:· de::.~~,r~ ,}~'~'·v~::'¡:Gá:i'~~~ .... \5'~, debe ponderar, 
~.' • ·"< ._ .. ·., ,-,_. ,,__,:,:·.~:i.J': .. · .... ~,:> ,:<~[:1'.~;~.~~;;~~-:::::,~ r.·:.: 

consJderarido .q';Je -.~n~.~~:.:_.1'~::~'.J~,~.-~a>·~~~. C¡~·~:\S:~~·:'_~·~:.:-f b~" e._r_ ~(Yi.dendo Y 

~:a n: :::: 1 r;n ~;:::;_ u::i~::If ~~if :J[f •;~fü6!0i~ii-~E ::: s::a 
1 

ob ::::: 

' - . . ' ' . ;·'.;'~.? ·, >;~:~ .... ':" .: ... :; ,-· :·~\ .. ,.,.,,: .. ::;.~' ,_•-,:t;;.::·:~:fj:;;;,;(~\. .. ','.' . .. -. 
la devo J_uc16n ··:transCurren· .. cuatro ·,:o';.mA..s;·.meses ;~<,'en· to ta 1, entre una 

y otr~s-;,. ·f~~:~,~~~·\·--~J'~~{~=;~~~'.~~J${:;·'.t·;:fj~~~~~~··~'.'.~~~-~·~i:.~:b~~;·,~ ".~~'-~. ,J apso en 
' .. : ·: ·.---~.: :.?>,:;;,, ?~;_;-~·::::~t;f--. ·:J~i-~'. :-~~i:f:{' ~;~1 ~: ..... ~~;~~~//,1'.?~'. ·-.:'?~f':.~~'. ·-:-2\;: 

. e 1 cual ~ 1 a··:1n·r1 ~C1o?t.::de·1a·:; sen_t1r.4sUs "efectos~·:·,'·-; .. ~<· 

Para de~~~t;~/1,.;fJ;~~fük~~p~~~'~ '':;/!'i;~::l~~t ,.la.· tarl fa d_el 

artlcul·.:_, ·. ~4:¡\~~:(~·a ~:C'1SR\' ~.~·'.~·~·~~\:\~-~-~·e ,.~:~·::~·;'te:r~·1na: é'r:·' impuesto. a 

cargo de las ''p_er~--~-n~·,¡\f1S.1ca's', :i~-~l:·Y~~~~::.~n·:.e~·~ ~;o~ del e de 
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diciembre de 1993. 

!.Imite 
Inferior 

0.01 
1,369.40 

11,791.67 
20,722.96 
24,069.66 
26, 641. 71 
56,169.59 
91,663.35 

116,339.10 
139,606.60 

!.Imite 
Superior 

1'369.39 
11, 791'66 
20,722.95 

·24,069.67 
26,641.70' 
56,169.56 
91,663. 34· 

116,339.00. 
139,606.BO 
en adelante 

Cuota 
Fija 

º·ºº 20.65 
540.96 

1, 300~ 1.7 
1, 121; 04" 
2. 461; 39·: 
B; 266.:13 L· 

16;264.50' 
' 23, 166; 10· 
. 30. 497 .'40 ,. 

"P/apllcarse S/el 
excedente del 

Lt"m-1.te Inferior 

Í;'50 
5.00 
e.so 

12;50· 
·16.00 .. 

·>1e;eo .·. 
·::•,•23.60; 
.·.:·29;00 

·, '< ·''31iso· 
<:;35;'00'' '7 · 

El sal do a favor.:- es ~~ns~'cue~;~i·~{~E/;. qüe~-~-:Í &/:.t'a·-~:~,:-~t·&OtiV&· ',de 1 

J SR que 1 e resulte a: 1 a· p·er-sori~\f !·~~}-~~, '.~~,: .. :-j¡{~·di~'.~ -;:~~i1d+~·n ·:···~~üa'i-, 

:: 1 :::::: ta:::n ::r :: :s ~::~erl ~re,J~ ~-f '. .. >·~l~~~~;: l~?~;·~r.~~ ,1 &< • ta.a 

a> Considerando un ingreso actim\il a"b 1 Ef ···d~:,:_," .-,-" 

Jnsreso acumulable 
JSR segfln tarifa articulo ·141 

Henos: 
cr~dito al salarlo 

. ~:. -_;;~· ._ 

Total de impuesto causado ·: .· 
!SR acredltable (35" sobre N$'60,000.00> 

SALDO A FAVOR 

ingreso acumulable. 

,:ii~ so,o6o:oC> 
·============-

NS .12'196.00 
============ 

ientríi Ja.tása',dé ;i°d~e~ltamÍ~nt~ del 34" y la 
,.~. ·- e,'. ,. -. ' ' '• " 

!.a diferencia 

tasa efectiva de·J .i'a·~:~:~·~·~;<~:~~f?~-~ d·~·- 20~~3_~! _es la ·que determina 

._,_ ,'ú•' -J/' 
'·(. ): ;::: 

<• 20~_000,ooo·x ·30;4e"· 

el saldo ·a favo;. 

$ 6'096,000) 
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b> Considerando como un .ingreso acumulable de: 

Ingreso acumulable 

ISR s/tár!ta_arL 141, 
Henos, , - , 
c~edtto al. salario anual 

To ta 1 de. 1 mpues.to ca Usado 
ISR acredltable· 134"· sobre NS 100,'oo~~OOl 

Ns· 100,000.00 
·· 18_._594 ._00 

·520.00 

SAL:: :a::v::ectlva _del-. ISR• causado•e~':de;;~~;~tJ~;~~·-~~6 ~ ~o 
·<Ns ·is ;07¡;;¡;~~~~t_~·~: · i;ci'~;·b-~6 .cf~;J1.;, · 

:-:~··,.-·.!'!'t'~OÓ '"t; --~·; '.Ll'.i-."fc~<"~:·,·;fr'\":¡;·,,• 

La di ferencta entré :··1a·.::-ta~·~-~·:d 1e.~ac;.·ed1 t·am1ent-o::-:de L 34~ y 1 a 

tasa efect 1 va de 1 1e;o;~~{-i~~; ~~~{~_;~:¡·~\i~~~~k~~)]}p;~.;- d~~e~mi na 
el saldo·ª f - ·- · ~-.~, .-:;~~X ··{r:J::-}"t~~~~~· :-:~\--, ::.~t;- :.~;~r?r-·;,.·:-

. av::;_f~.f;~9i?gf'.~~j-~\f~;9~·i'S~- 18{9~s''.oó; 
En eJ:_siguienteJcuadro· mostraremos.un.resumen ,de. resultados 

con dl.fe~'~:~.t·~:~·-:n·Í:t~·~·J-~l\·~~}ci~;¡s~~!:~~;:}~~-~-, .::,·. :-

!~~~:~~bI}· .t:f:i~- ),~~#f'l\~~ff ~i!~·- Ahorro 

~~g:g~g:g~~· ·i~ff~ /~:~¿f .:úifr\ . g~~~~:gg 
200,000~00'.-', 25;55 · _-,-34.:oo '.-.<.ce;44 1s,eeo.oo 
300:000~·00_.;:_ ,2a:11· -34.oo _ _,: .. ••.5.29 ·.: 15,e10.oo 
~00,000.00., .. s30.2a_, .. :·3.4.00· ·.; .. ,·3;•12 -.•-' 14,eeo.oo 

Cabe' ~-d~-e:rt'1r·.>:·c1ue/í&S\p~-~~~~~io·ne·s de" ahorro se modifican en 
·' .. ' .. ¡, ;:., -.. , .. ,.,, ;._.,. ~.: -'~: ·_:¡:.-' 

la ·.-inéd!da' "("~"¡,: '.'.á'm~%~fü~g~t;:;P.ª~~metros correspondientes a 

niveles .de.1 1ngresCJ;.de.';:1a~.:_tarffa;< .. ~1nt·e'grada, lo que sucede cada-vez 
:~ -- : .' ;·, ·: :.:·:-.·_:.-.' ~ ::~.<, ..... ·~::·:~~: .. -sr,~~~";--~~;.~.:~> : :,~\:;.~~ .: ~~¿~ . .-_-.: :··.,'.--:·, -- , '.,_ . .. que .se actuallcen/~n·%1os;ítl!rmlnos'-de•l artlculo-·7o-C-·LISR ·'1094. 

El -- be::~1;;"o·'.~I:~}1:·~J~ri1'.:g&:fi:ºi?:,Ac:~:·::!~::lento 1 º 
¿'.. ..·, >>· 
personas, :~u~· teni~ndo disfrutan, .--... : l ~-t·ec .. ~;~~;~-,~-~ ?.;?.~á~-~-·~.~~·",/.· ,·~·~ 

· dt~-i:·d·e·~d~~·: .. : Obtienen ingresos ademAs ·otros que no son 
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acumu 1ab1 es. 

Lo anterior significa que si un inversionista obtie~e ingresos 

por dividendos y ademAs rendimientos de .reni-á f.l'.ja,':··Por.se·r·.estos 

·t.iltimos no acumulables para efectos de ·r~R, .al '.:·~·j·e~.:~~r-»:·~a. ~~ciOn, 
. .. . , ... "·' '"'' .... ' 

obtendrla el ahorro como sl sblo hublerá·_p~l'.~t'~ÍdC)~'~lv't'~~n'd~s;, 

PodrAn ejercer la opci6n, con ·1o.s:·~:'í·eS'ú1 tadé:íá >&'1'g·u1 entes·:· ... 
~ . ,,.., .·-. ;.".":' 

Si 1 o& otros ingresos ,a acu.~Ü 1·ab·1 ~~~/~-·::~:··s·~n-~~~~< '::fíi'~.~-~ 1·or-es 
ta~_lfa·p~r :debáfci 'd~1 'ciua1:·1~' tasa N$ 139,607.00, l!mlte de la 

favor. ·'-''.-

i'~JEMELll' 
Noml na i·es .. 

Ingresos por arrendamléntos < l> '('Ns :~:o/o~o;:oo 
Ingresos por dlvldendos. <2l' ·· · ·40,000¡00 

TOTAL DE 1 NGRESOS ~CUMULA~LE~·,;; 
(1) Con deducclbn clega del_ 50~ 
<2> Con factor de acumulaclOn de 
ISR segbn tarifa articulo 141 
Menos: 
credito al salarlo Anual 

Total de impuesto causado 
Acredltamientos: 
Pagos provisionales sobre 
acreditamientos 
ISR por dividendos 
C34~ de NS 60'600.00) 

SALDO A FAVOR 

20. 600. º.º, 

~-~~-mu 1ab1 es 

Ñs 4º·ººº·ºº "60,600.00 

'-.NS.'100~ 600. 00 
=·==·= == ===== == 

lB, 761. 00 

NS, 
--.. . ·, -: 

'_520.00 

"_,_2B, 804 .• 00 

NS. 10'563.00 
=========== 

Si los otros ingresos acumulables; '~i~eden al limite de 

NS 139'607.00, no resultar& saldo.a favor. 
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EJEMPLO 

Ingresos por honorarios 
Ingresos por dividendos 

TOTAL DE INGRESOS ACUMULABLES 

ISR seg~n tarifa art. 141. 
descontando credito al salario 

Total de impuesto causado 

Acreditamientos: 

Nom1 na J es 

40,000.00 

Pagos provisionales por honorarios N$ 30.115.00 
JSR pagado por la empresa 

Acumulables 

NS 125,000,00 
60.600.00 

NS 200'600.00 

51,645.00 
NI 520.00 

Ns 51,325.00 

C34% de $60'600,0001 · 20'604.00 50,719.00 

ISR A CARGO!ll Ns 606.00 

entre e 1 1 SR causado a 1 a tasa de 1 35% y e 1 . 1 SR: acr~cÍ ita do, 
·;; .. :., 

tasa del 34%. 

en 

En este :caso- resulta que 1 os 1 ngresos por dfvfdenCh:,s·~::·_'.' ~~usaron 

su totalidad Ja tasa mAxima del 35" de Ja 'tarlti?··::~~¡j~:~~:i<Jos 
' ' 

ingresos por honorarios ·e~cedi.~ron al l lmi te mlximo .. de fá.-·tari fas 

hasta el cual .se_~btiene ~l ahorro en divide~~os, y sie~~o· )~ 

tasa de acl'edi tamient_o ~~-· ·· 3~~~ e(_ resul tado~·es sos·:~óo a- cargo.-,-

es 



EJEMPl.01 

6.4 Jngr~so A~Umulabl~ por cOncepto de Venta 

Nominativas 

Acciones 

La "lnd.uStz-ia_Azfeca., :s_~A-~,!'~ e_.ry.·t_S:~'.3 tuv~.:-.}'o~- '.~e~UJ\ados ·que 

aeonttnuac10n ···se;: :me~~~l--~!~~n~·r·d~~·~-~-~.' . .'de ,.J·a·s :.'/~.~~\B-s\·-~:-~e ,,.~,~~dieron 
\;;.., _----., ~t.·, ·:.>~.¡ __ - ' .. - -'l• 

::e:~;º d:,:;ds ce:. :1:9e0~·9:-_0.
0

_.ag_:_N::, •. º_~1tr.-:o;of lºi~,
1

u;~.i.~_~¡~¡;~:1~;~¡f ¡f :~¡~¡~::: : ' 
14 de marzo - )ii,'._:_i~;:, ;~;-,~::~):_~~~?~-. ··!.~> 

, . __ ..... ::Js_<it{~}; -~·",::"~;~:·(A_~~~- .. ··-.: . - . .. . ; · .. :. .. 
Se pide determlñe. ei·_.;ingreso.;;acui:nutable~po·r~·:·c".l·~cepto de -·la 

venta dé a:ccl ~n~s AXl~~lf~g;~;i~i~~-d~~°'?tJ'~~,;-~idé'~aclOn que la 

empresa "El Sol,':_; S.Á;_.~,;~'d~-~~{~·· .. ú:iu'á.r;:: -~~ · i:·~·~.t~n las acciones 
, 'v.,·.~ ."·~ •· .. :, . ·.; ,¿', '". 

invertidas, ·.tuv?' .. _1o'~>s~B~1e~,~~S::.r~·s~t.t~dos ·por acefOn: 

El Capital de "El:·s~·l.•;·'.s;·A_, es de 30,000 acciones de tlS 1.00 

e/u. 

1969 
1990 1991 
1992 

PERDIDA 
UTll.IDAD 
UTll.IPAD 
UTIL.IDAD 

NS 120 
190 
260 
350 

• l.uls P&rez Inda "R&glmen fiscal de Jos dividendos" pkgs 69 a 75 
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Se conoce también que en abril de 1993, se decretb un reparto 
., 

de utilidades de NS.190,00·por accl6n. 

Cá.lcule el ISR del_::ano •. ·conociendo que por sus operaciones 

normales, tuvo ingre'sos acumulables de N$ 75.20 y deducciones 

autorizadas por Nt 64,00. 

RESPUESTA: 

"INDUSTRIAL AZTECA, S.A." 

DECLARACION l.S.R. 1992 

INGRESOS ACUMULABLES: 

Propios del giro 
Utilidad obtenida por enajenaci6n 
de acciones de "El 561, S.A." 

Ingresos acumulabl~s 
Deducciones 

Utilidad fiscal • •esultado:Fiscil 

Impuesto Artlcu~o 10 1C34Kl 

GANANC 1 A' ¡>OR1,.ENAJENACI ON DE .ACCIONES 

Ingreso Obtenido p~-~ A.;;dibn'; ' .. > 
Menos: Costo Promedio por_.Acc~bn 

Ganancia por enajenaciOn d.e acciones Ñi1:B'7 
, i::1:Í=1:1:::1:-=:c: 

NS 1.87 X 10,000 Accione& NS .18'700. 00 

NS 75.20 

16.BO 

.Ns 93, 88 
64.00 

Ns 29.88 

NS. 10, 16 
===·==== 

1.- DETERMINAC!ON DEL COSTO PROMEDIO POR ACCION 

Monto Orisinal Ajustado de las Acciones 

93,959.00 

30,000. 

Nbmero total de acciones 

Ns 3,132.00 

Nota: Se tomarA ei total de acciones, a~n cuando la enajenaci6n 

sea parcial. 
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JI,- DETERMINACION Y EL. MONTO ORIGINAL. AJUSTADO 

Costo_ comprobado de ·adqulsici6n 
Factor· de":·actual lzac16n ' 

' ' .. ·. ·'. 

Costo Comprobado de A-dquiúcl6n Actua 11 za do 

al MAS: UTll..IDADES A~;lJA~Í,zÁcl~_si 

NS 30,000,00 
X 2, 3132 

Ns 69,396,00 

1990 NS190.00'X 30;·000: x·F-;A •.. 1.6757'N$ 9'551,490.00 
1991 Ns2eo.oo x 30,000 ,x; F.A •. 1.2697'Nuo•933,450,oo 
1992 Ns350. 00 X '30, 000 x- F O'A •. ,'1; 0_656 NS11'396, 600. 00 

SUMA !Al. .NS31' 793, 770. 00 

Henos: Pérdidas ActuaÍi~adas 
1999 NS120.00 X 30,000 X F.A. 2.0057 N• 7•220,s20.oo 
19_ X F.A. 
19_ 

SUMA <Bl 
RESTA <A>-<Bl 

7'220,520.00 
$24'563,250 

SUMA 

bl MAS: Dividendos o Utilidades Actualizadas· 
Percibidos CNo se Consideran dentro 
de los Percibidos entre el 1/1/75 

1990 
1991 
1992 

al 31/Xll/99l 
-J..os Percibidos en Acciones y los 

que se Reinviertan dentro de los 
30 dtas siguientes 
X S X F, A. $ 

Suma· 

el Menos: Dividendos o Utilidades Actual Izados 
Distribuidos. No se consideran: 

1991- X s 
1992 

- J..os distribuidos entre el 1/1/97 
al 31/XIJ/69, deducidos en 
Resultado Fiscal <TIT.-11 l 

- Que no provengan de la CUFIN, 
siempre que se haya pagado el 
Impuesto segDn Art. 10-A 

- Los distribuidos en acciones 
- Los reinvertidos en Ja suscrip 

clOn o pago de.aumento de capl 
tal-dentro de los 30 dlas si 
gulentes. 
X F. A, 

1993 -- • 
Monto original ajustado Costo promedio total 
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111. PERIODOS DE ACTUALIZACION DE ADQUISICION DE LAS ACCIONES 

INAPCO DEL.MES EN QUE SE ENAJENEN 

INAPCO DEL.MES DE AOQUISICIDN 

INAPCO V/93 
F.A. =-

INAPCO 111/89 

32387.4 
~~~- = 2.3132 
14000,9 

PERIODOS DE ACTUALIZACION DE UTILIDADES O PERDIDAS 

INAPCO DEL MES EN QUE SE ENAJENEN 
F.A. = 

INAPCO DEL ULTIMO MES DEL EJERCICIO 

INAPCO V/93 32387.4 
F.A. (1987) . = 2.0057 

INAPCO XI 1/89 16147.3 

INAPCO V/93 32387.4 
F.A. (1988) . = 1.6757 

INAPCO XI 1190 19327.9 

INAPCO V/93 32387.4 
F.A. (1989) . . 1. 2897 

INAPCO XI 1/90 25112. 7 .· 
_,·._~ · .. ':;··, ·. 

INAPCO V/93 .32387. 4 ... 
F.A. (1990) = • .. 1. 0856 

INAPCO XI 1/90 . 29832,5 

PERIODOS DE ACTUALIZACÍON DE.ÚTIL;D~DESÍ>DIVIDENDDS 
EN EFECTIVO D. EN BIENES 

F.A. = 
INAPCO DEL MES EN QUE SE ENAJENEN 

INAPCO DEL MES EN QUE SE PERCIBAN 

--No· HUBO--

PERCIBIDOS 

PERl ODOS DE ACTUALIZACION DE UTILIDADES O DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS 

EFECTIVO O EN BIENES 

INAPCO DEL M~S EN QUE SE ENAJENEN 

INAPCO DEL MES EN QUE SE PAGUEN 

-- NO HUBO -- • 

esar Calvo Langarica "Problemas del estudio contable de los 

uestos" ptt.gs 19, 19.1, 19. 2 y 19. 3 
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6.4.1 Casos En Que No Procede La. Opc1bn 

No podrAn ejercer la~·. opciOn los co.nt:ribuye":tes que se 

encuentren en '1 as s 1 ¡~~,en.tes i{i·~~,a~·~~~~-~·~: 
-MENORES DE EDAD .·.i.'

1 
.,.. _;;'.· 'é') 

Por ser normalmente·:'~er~onas:';qúei 110 ·.tienen otros· .. ingresos 

acumu 1ab1 es,: -1 ea· r~~~-i~~~~;·~~~::~:·~·~¡::~~~ .:,·a;. ~~:~-~;:.;:'en: .;:io~O~ .,::~-< é:'8soS, ~ Con. 

::: o•:::::::::iJ ,~f~l~l~f ¡~;!~1~1!(~:~~il~;~~·i:::::::: 
derecho a ·cli;_y~1u¿f6Hi·'.~'e.>.1'~.~ ;~¡ li"~~~Xh~LX~.tr;~'l: .)~nsresos 

••••• ' º" ·• ;:r'~:jitl?~it~~~:~~~;~:~tttF'¡ &~·.} . 
En i'Os .caso~~:ei:a::><qu.~-:~1 as1' autoridades.· t is ca l,es;;.en; e l .. ¡', 'Ed~rci oto 

... ''•' . :, .. ~( . ; \,/ ',,~;,- .. ~·-":> ·::,: __ . ...,:,":- ... ~,:< . :;;'.:.~;>' . ·>~-:·· i}~~-!~J .-·~<~;{~'·.':(: :~.:\·:'." ·,:;, ·:.;_ ·-.' 
de sus facul.tades. de: comprobaciOn ;dete.r'rn111a-1Í'FpÍ'esUriti'vS:mehte · · 1o·s 

.. .-· .. _ - , .' -.- _ _ _ . _ .. , .. - . !):-)f·:":~L~;_ .. · : .. ~ '. .. : ' 
1nsr.esos_.r~or .. '._>d1~.1_dendos,. no se p_odr-A .ejer_c~i:<~~8:·~·.~.~~.ibn 'Y> la tasa 

del _34"-~qu~~-.s.~ "causa en esoS supuestos se":·~·~n~{id~·~~-- cf·~tt'~-1 .. tiva·~ 

6,6 GARANTIA DE INTEGRIDAD DE ~~·i'~J~ki'lo~:>:·· 
ConcePtoS Fundamentalesz 

Conceptos contables de la inversibn'de los-acc~óntitas, 

·- Capital Social 

- Prima en· emtsibn de acciones 

- Reserva-Legal 

- Ut!Jldades.Acumu!adas. 

- Actual lzaclbn'.•_pa'tr·l~on'!aI,,. 

En el como 

segunda premfsa :f:¿-~~~'.~-e;~ .. ~~·{'.:· · ot,orgar al inversiO.nistas la 

sarant ta de que .. _su ·"t~~~~;;:~·~-g~: ~e, .. ·~~··~t.e·~-~r~ 1 nt~ .. ~·;a/;: q~e ~o sufra 

menoscabo ni· poi'.' i n·f·1 a~i.On ni ·~-~~ ··:·.~;e~-t~s·:· d'é i" .-grava.ve~·: en e 1 1 SR. 
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El estudio de esta condiclen nos JJeva en p~imer Jugar a 

identificar y a definir· los conceptos.~ue el ·fisco_ considera 
".\" ,· . .:-· »"·., -.. ' 

"inverslbn ·de os ·~_cC_i6n~stas~- ·cuya flitegrida_d ·d~be·;'gara·ntizarse. 
-~~ .. . ·. . •" 

.Con·cept·~-; f i_~·C::ª !~'..,d~~::.ta·~·f".nv.er~f On ~S .. I o~, aOCtofl~·sta.s. · 

- Ca pi t.~ 1 ',a'pO~ .t"~d6>·e·n(ef.~6t l ~-~·.· o·.:;en ·bienes 
:·.,·-

- ut11 ldad_, t ls;~a('riefai,, 

S~·pej.·¡;_ Vi :t~:;."g ~-~~v-~b·i ~: --;;~~!:.i: 

Cap! tal.-- de 'áp¿¡·~~~QI'ei~}icMP>' ,,,* ,• 600 
-Utl l !dai:l-·•flsca·1,_,:neta' ------ :300, 
Superh! t gr,a:v_alileJ 100 

Ca pi ta 1 Con~~~},'.~ ):, __ ,-';:: _ '"' __ ,,::~ ~~000' 
·.Los ,,-tres.t·-·'.coriceptCs-~.an·te-r~iores, q:~S: ).~.~~~~~-ª-~--~~!\. _c~:n~u!"to. de 

he~rainiént~s';~Hd~~'.~n5ª,'r{f~;~r~I~ d-el_ me~ª?.isinó:ei<>1. r~_Ei.,en de 

::::::::;: :,:~:;;'d1:~~~~;~1,:~:,::~,:m,~~.;¡2~i;~;:.::;~::: 
ac.tua"ff.Z8dó-~;~ · · · ;":~-¡:t;~::,:i~~:. S:·{"···.:p;';.: ~<t~f ·~{{ .. '_;;!:·-~:"" · ··,';'· )'.·-_.:_·: 

... :::~:<.:· .. :'''.[~:~~f ;;~~í~l¡;:¡~i~ik:\¡~ij;,:jj ':: ':: 
estructura · de:·ia:· estable.cida/.en·::1a:·.~t&cnlca·,··contable·,::;-,· aunque -en 

01 tima instancia .'.por,co;·~<,~i~¡'f'':·;':·~~~~ofae/1~~~~·~.hn ''.~~~{~b1~. 
en ambos s 1 st&iñas~~'~seJi"-'~ ~!~::~- ~-;g.t~~~~:;~ntf~~'~i~{~~~~ ;-v~~~:ci:~··:~~;·c;Ua'nd~ e 1 

patrimonio social-~:~· d1st:~·1·b~Y~, e:n··~'d'é{1~-~¡-_:~-i~~-:-·con. ~·~rl·~'~_,. de Ja 

liquidaci6n de la pers~Í'i~ :~~~.~~;~·J,. ,-
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c A p T u L o 7 

CAPITAL APORTADO. EN" EFECTIVO O EN BIENES !CAAPl 

7.1. Detinlclbn 
Las aportaciones ·Qúi! h;cen ·:i os. ~cc'f 0.ni·~'ta~.:~ E!n ·numér.ar fo o en 

:.: :··: .: .... ·.-1'-

bienes de cua(i:¡u1er _n·~~~u·r~.1~·~-~. -~-~~~>¡;~-~~~-, d~}sU'YP~-~·~ym:6.n10: que se 

supone 1 iaJpi_o -~~~--~~~/~B~'.''.;~~·i~~#a·(~;~: ~~;~~-~]:~-~~\ .. ~:-~;~~~~-:'.; __ ~debe. : quedar 

libre de . · ••-•·-···•·•····-t-'•'':s1r•¡c•t;;te'~';:l.dad:·:a'."~'~ávt.s del 
tiempo, den:::y:~~5:~~::¡:hI:_;_~j~~~~f:f~;~~q·~~Uti'.:, .. ;···· 

Durante Ja vida de la sociedadt;,;;,en·:
1
vir.tud de' que··'. et_ capital 

~~:~~:'.::::::=:~if ~~~i~llf i~t!(~i1í~t;::::::~: 
aporta.et ones t t'Sut·~t,~- r_eg1Stf.adrls::.córitzlb1 emenfe'-<efr. P:e_Sos::: nom.1iia 1 es 

del m-~~·en·i~·-- _,:~,~--.-::}~t!;~;::~-~~~~:~~if~:~~~~~;~~~~~·~'%~;~~'Í~~;i~·;~:~:,;~:~':c · sf na se 

actua 1 izá.,:~{~iri'.~,}~''.~idi~~f~~¡~~;~i~,i{~~~i~~t~{,:[~j}~. inversibn de 
1 os·· acclonT~:-~:~;~;·.i; .f~f~- .-~-(?. '.:;:;.· <:y: t; ~;_';' .,~~:~'.:-· ,'·'{~'~·. j:::·:·;:.· .:"·, 

La '~_¿(J.ordaqi~~ ~~ l'~s' ~;~Li~~i~~~~~;~'~i~';,s~~d~las -en pesos 
::::::;:es:e ·c::d-::~:::.1:::~i:::,~"L-?~~J~J~f\8fft~;i!:::al ::e e :a 
primer concepto de lnver.si~ln'::cíú:&~·,.d~-b-é:~k~~-~·t.~ii"'é'r·~~·" ·1ncblume, y 

.... ;, .- . ·.~;. 
r-egistrarse para que quede~· Cons.i.3.rl'CT~/~fítB:;e'(" fiS~o. y. 1 os propl o& 

Inversionistas y evitar én· .. ~ .. ~~ ~-~\-~~i~-~-{~-~:~-~-~--~::~-d~; gravltmenes. • 

• Luis:: P&rez Jnda "R~gimen· Fiscal· de 'tos o'tv_idendos" p.\g 77 
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Podemos definir el capita~ de aportacibn comO la parte del 

capital social que corresponde a las aportaciones que los 

accionistas: han hecho en. eteCtivo o' en bi.enes ·para· forma'J.10, quE" 

debe mantenerse l ntegr·o .,.detilJ.o de 1' patrimonio de· la. person.a 

moral, y reembolsarse ·t~t~"t .. men~~ a los accionistas al disminuirse 

el capital o l lc¡uidarse. '1a> sociedad. 

La detinici6n ant&rior descansa en las consideraCtones' 

siguientes: 

El capital social d~.una persona moral se format 

a) Por aportaoioneS·.:de'.fios .accionistas en efectlv~ 

bl Por capital iza¿;{¡,,;:~·., dividendos ·. · - ':: '{:/ •, · 

De I os dos c~nd~~~d;cahte~fores, e l. c¡ue s~}~~~• ~'b~o .·~C~~I ta .1 

de aportaciOn" .es ;~j:.-~-Um~ró<~u~/~º~ft~~~Y~-:/~· .. ff'~.:·~~~H~SBknes 
en efectivo· o e·n··. bfB·ne·s·,;>lB · QUé'> por._: su·._ ná.tur·a 1 eza{ _de_~en'-.~;:mantener 

"" '""' "'··' ú;;~~i~~j¡~;;?i~(' ;&' ,, .$~ Zi ; t ... ·· 
"• ~::' º": :•: :;;;~¡, j y;,; i 0 

¡ '"i."• ' •,o :e:_•_::l.'_.,;_._·.:c ....•...• ª:.,_;P~.~.:.:.:i,_._•.rt:·_·.¡.~a·_:_ •.. _.~.e.1: .•.. :_n•·.·f··.··.··:º-... ~_·_:··.i.: .•. ·_·.;_ .• -.:,._:_:1.:._ •. ~_~i:;.(c¡,.·,_,:u: ___ ··.::i.-~.:sd'_ ..•. ·.·.-·a'.·_:_:···-·· .• : :1 a: 
accioni.st.a·~/;.~(~.~: ~~~.t~-.·;:,Q·ué:·.se< di~.~.(~-~,i~ . "" ~- -~r _ 

:: r s.:::· .. :~·~::~r :~~n :~::::~ ::· ·-~::¡~:f :~~:~~~~~~~:!}~f Jf )~;.~am:~--
ti~co no< los considera capital ae aportacibn\sinoYque~·llegado el 

: .. · :;~·/~·::~~.:'.;~~,.:::{_~H-~:\_:f~,?;·~;;\{,.F'.· :\:;:.'.::~.> ·_ -: ·. 
caso ~ntran al mecanismo de aplicaci~n·de~UFlN,;~para~~determinar 

:· .. > '.::·rJtF';_':··~X'.'..~;;tf:f ;;·:·-·;·,-..::· 
·.'::;' ·:· '.:,;e;; .. - . ,,\ ;'.".' ' ' ·7:.~: 

:: .•. ·.•.• ••. ·_·._.', . :_~~·},(t - -¡ . 
EJERCICIO .. -,"::< · };;':,<·?· ::' 

sena le en c¡ue consiste la modiflC:ac!6~~c¡~·~, ~rit'r'6':~n: vigor a 
de enero de 1992 é 1·~df~¿~,'.·~;~Í~'.6~:·,~º~~:/1id.~t~~·¡.'.~i·~:a el 

el dividendo gravable. 

partir del 

CAPITAL AFECTO y cu6.I es el CAPITAL')N161:Á~ AL)~RINCIPIO DE LA· 

ACTIVIDAD EMPRESARIAL. 
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RESPUESTA 

OBLIGACIONES A PERSONAS FJSICAS DE LLEVAR UNA CUENTA:DE CAPITAL 

DE AFECTO 

El ART. 112-A LISR es de nueva creaclOn y obl lgá ·a ·:la persona 

tlslca a l lavar una cuenta de capital de afecto~' de -fa siguiente 

manera i ::: .:~// 
11) capital lnlolal a la Fecha de Inicio de;'Actlvldades 
+ Aumentos de Capital de los contribuyenteS·--,/,_·,~· · 
-Disminuciones de Capital de los ContrlbuYerit·es· 

'-'-:,.-':;' 

Capl tal de Afec_to Y;'°'' :...::;>· :,-";:_:· '-':!:; .... 

<11 Igual al expresado en el Est'.~do~d:.; :'~o~i;,1Ón· Financiera al 

inicio de operaciones. _· : .. · ·>·-·<-~·:::-,'~·- :~:-:·· 
. - - . , ' : ." : .' ~ 

NOTA: El capital afecto deberl· actÚállzarse~por •I · periodo que 
' ' ''.--_·:,:···._,'._:: 

transcurra, antes de los aumentos )I' dls_ailnÚ~·fonSs.< 

Honto Total de los Activos 
- Los Pasivos 

Capital Inicial al Principio 
de la Actividad Empresarial • 

' ' 

' ' 

Capital de Aportac!On Inicial. al: 1,de·Enero de 1990 
----.· 

a> CAAP Noml na 1 

L.as aportaciones de los acclonfs~as en·:.efec.ttvo'o en bienes se 

efectOan en dlferen'les fechas desde; :1·a constitucibn de la 

sociedad·, y sucesivamente cuando se :d·e;~~·etan. au~entos de capital 

social. 

Cesar Calvo Langarica "Problemas del Estudio ·con.table de los 
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Para determinar por primera vez el monto de capital de 

aportacton'·se _deb~n ana1·1~a~_·16~ .. registros y documentos idon~os a 

dlsposlclbn de ... ·. la · como pueden ser: escritura 

const 1.tut 1 va·~·., · e~·cr"l;'~-~;~~s 
- ./·' .. - -,- ., ---·.'. -

co~tabi 11~8·d, ;T:Ú;-~-~~~,d~:;:~:~tas, regls~ros de accio~i~ta_s;-. ~;_./ot,ros_f 
•'"::J:,':,ré· 

para definir :·l·~~;~,f~~:S~~~t·'Y 18.s ·ca-~ttdades que cor~:e&p~-ñd~n·f~ ~-·las 

aportactone-s-_en:· ~iec{{~-~·-,".~ 'en bienes, al" contit~l~~'.~~--i·~~:,.. ;;~:~·i)~;~·ad~ 
y por cada a~m~~·t•~:.·J~(J~;l tZ;, ' j )• ~·. '·' ;·.;? 

de aumentos de capital, 1 lbros. de 

El monto ···1n1.~.!~Y;~.e);t18,~ltal .de apor~aplb~ .:5;;,l:dete~Ín1iiar6 
~·-.·-1'--::·.J.,-.'_., __ ., · .,_ ·. ,: .. ,· ,__._ · ... ,, ... '"·.- .. :-~-tJ---A~~t:~<-fot.:}.·S·.,'.~ ·.·, -_.· ... · 

sumando I as apor ~ac ~-~.0e-~y~~~~~~?~.~r _ _->-~ ~s , .. _,~º.\:i·.~-~1.~.t-~ .. ~-:3_~r_::~~-)-~:~-~~-1 odo · .-

comprendido ··~nti·~··i~f,r.~-~~;¡l;~e.:f~f:.:~;~~i~!··r:~r~r.'~;~·\~~:.~~~f~~.·~·~.·;·•de 
1 a cons.t 1 túci~'.ri ~--~ l.ai~ s_o~_1_ed.~,d~'4:~'..!1as,~a.:,eJ:~: ~.lf~~e:.:,.~_1c~,~mb.t:'.~. d~.<1~89, 
y restandci ~~:e~~· •\b.;t~~(/,~~ii\et'[¡º'!t~~f; d¡:;·~l:~~c·~~~'. ·1~ .; capltai 
efectuados_:en.;.'e 1 :~,~~-~~~~·'.~)'áp~~-~,.: __ .... ·:::'? . _ 

CAAP a~tuallz~d~ '.<;~>\~': }:'/·'> .. <' 
- .. . r,- •• 

. ::':,:: ,::.:::11:ii~~:\~.~t::1;::3:::i::::'::, ·::::::::'" ,: 
capital se· actuali.zan·¡(.apllcande.:JeS· el· factor de actualizacibn 

-· .- -, ;·e».:-'-·. ·.·"'~t-1,,.,.,_ -"·~'-".' '. ·.•:, •· ' · · ' 

correspond:~~~-~-~~~~.:~~~~:~,Z~:~.~-~;~:~l~'J;~~~~-~-~~~~~-icÍO~_deSde- e 1 mes en · que se 

:::.:· ,:,¡:it:t~:~~~l~!füli,ti~¡~¡¡¡~i;;:;'". 
Cada uno ·.'d'~\,, ~ ~S":·r.e~-~b~_l ~~~_}:de _'.i __ l.~~~.:.·apo~ta~it?n.es que ·se hubieran 

producldo".'p~}f ~;l~~:~~¿~tfr~'.~~··~fplta·I ~ocia! en la parte que 
corresp~nci~, al CAA~¡se;actuallzan,;:a!Jllclndoles .•el .. factor de 
a·ctua i: t·~~ª·~-1 ~~~-~·º;~-~e,~,~~~~:i~n·f·~~;~.r;~~,~.¡:.~:~~~ ~:C~~:~-~-~~d 1:d_a··~ d;esde.·~-~-1 mes 

... , .,.y •_;: ''-';::-.-. . ··--. ; .. 
en que-·~ª,-~~,~:~-.~ el.· ;e~~--~~Y'so --~·~5~·~_:i.é'1'.::~~S~. 'de·~-~di'~-!-emb·~e _de 1989 
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INPC·dlclembre 1989 
Factor da actuallzaclOn =-----------------------

lNPq. mes~en ~ue::se-~fec
tuaron los •reembolsos · 

La determlnaclbn del sald~ in,ic1S:l!,cie't.:.CAAP y,'ta;~ctuallzaclbn 

de cada una de las partidas ·~u·e ·::.(~s<~~~·f.~~·~~~~ c:i·u~da el a.ro en el 

siguiente: 

'EJEMPLO. 
,,· .-· 

Aportacl6n en efectivo en bienes· 

Mar:co 1970 Consti tuc de la 
sociedad 

Junio 1978 Aumento de 
Febrero 1982 Aumento de 
Diciembre 1986 Aumento de 

Reembolso de aportaciones: 

Diciembre 1980 Dlsmlnuclbn 
de capital 

junio 1983 Dlsmlnuclbn 
de capital 

capital 
capital 
capital 

NS 300. 00 
2;000.00 

10,000;00 
20, ooo;_oo. · 

-NS 32'300.00 

Ns soo;oo 

1,000~00 
1,soo.00 

CAAP al 31 de diciembre de '1969 NS 30,800.00 

Hes 

Marzo 
Junio 
Febrero 
Diciembre 

Diciembre 
Junio 

Saldo del 
diciembre 

Actual lzacib'ó·. de" laa'·aport·aclones 

1970 
1978 
1982 
1986 

Aporta 
clbn. 

300 
2,000 

10,000 
20,000 

, . Factor de 
· Act\'al.lzaclbn 

606.4207 
194.8192 
83.1243 

4.7047 

Aportaclbn 
Actual izada 

181. 926 
389,638 
831, 243 

94,094 

ActualizaclOn de los·Reembclsos 

1980 soo 116.6957 56,346 
1983 1,000 32.3361 32, 336 

CAAP actualizado al 31 de N$ 
de 1989 
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90,684 
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El CAAP actualizado al 31 de dlclembre·de 1889 que resulte. en 

el 
·.::· -. .-..... ;·,.:: ·. 

ejercicio ~~tE! __ r_ior_, _ .. su_ma~do Ja'._s .l_lJ?Drt.acion!".S ªC?tual ~zadas y 

1n!c!al al 1 de ~~.:;;~~~·1~<0#;i~S·~~p{t~Fé~;.,~éft~~}º~·,: 
Aumentos .. · y Dism l•nuclon~s !de l••CAAP.· · , 

El CAAP 

que. con 

las lOs 

···.'' 

a por t~~ l on~·~{J: La 

actual !zact~~' .·~~l 
~ :,:' 

un 

movi m iGri·t~·::: ·;-:·-~ '·'· :-~·;,;~·:.l~~~-1 ·:.x:~Í:.>·,;, · :-:;:: '(;':t·::·· f;.:.'·.· :.- .;,~o:. ;:·:: -

con .· e ~;J ¡ ~·~~:{tqñ f t{)~,~~:;Ji~~füh~~t}l~e~~~~~f 0·t~~:1 ir0r 1 r~· una 

cuenta d9.no~1t~ff ;<lffr{~0i~~,~ ;érJ:~,c¡g. ~~~~wr:?e •. •na~~ra l eza 

llCreedora'.: ~;,;t~~;l:,:;§c¡~~:?~;; r;,pre~~nt..:~ Un C~,;dlto' 8 favor de 

los acct"Onisits.s_-'¡~:·.a;;-:cargo_ ·de. Í~~;.=-~m .. ~r-9s~; su saldo __ :s1emPf_~·. ser&. 
"F .:-:?· 

acr&ed·o··r.~.'/~;E~:'t'.~·~·~,~:~:~~~','-~Ó;~._: no tener retSciOn con ·ni~guna. de las 

ope'raoiones~ c~-nt~b'1 i&:-;d~~'.· la ~empiesa ·_se debe 11 evar en "cuentas de 

EJEMPLO 

. ·'- - .¡ .. _-_ .,_,. ,, 

Se ·ab~ha·}:,...·· :'. ";·:· · ': ::<.-·;/·-· .-
--sai'do in1é:i~1·:;;'.~t\1aHzado al 1 de enero de 1890 

-~Nue~~s·· · a~O:~t.~C,i"o~·és en· efectivo e en bienes por aumentos de 

·capital: q:d~--. s·~-\~ar:Í'.·g·~ri~·~· ~~sp.ul!!!S ·de esa fecha 
.- .· ,. 

--Por aCtua1\~a.~"Íb~·-"~ad~. vez que se modifique el saldo 
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Se carga: 

--Apl!caciOn-de.su saldo·p~r r~embolso ~e los a6ci6nista~ 

Aportacio~es ai CAA~~·~ <CÚe'nta de-·-naturateza· deüdors> 

S~ 1 o .se ~ti JTza~ c·omo ~6~~ra·:~:cu~·~tá.'. de. 'la de cap! ta 1 de aportaciOn 
"~>· , . :· .T~- , .. : : 

·: ': ,: ",:' "·.:. ··\\'. ... _ ;·- :·~,·: ~.:.::.· .. 
~b·~·nº~~2q~~.~· ~~· ·:~e:~-fS.ti~ -~;{ 1 a .-c·uenta 'de CAAP· --Por c'ada 

Se abona'i · · ~"-.;~::~;·.~~·:t::. · · ;;:t.>:,~. _.... ... ,._ :¡;:>· .. : .. 

--Po~•· cad; ~~rri~~IfrÍ"{]~1:~'ii"~;~~;:~il: • ~,~ª:~:c'~:N::AP. 
·;:;,;u . .-- ::•_;··--¿;.-:'-'1,-¡{'··'r.:;,~~-~:·~~'.;:,," ·:-'f7":.<"¡ -· :· ~·::.~·,~ 

-~Actua 11zac1.o·nesy a··JPart :1 ·r.:, .. de_l~? .. f::.d9:Xelié"ro:)de-...19so 

... ::. ·::;·~:f ,if i~:rt1~~i~~~~J~tr1:m ·t '.~"~··'"· · 
Cada ;ye·z_ ~:q~~-.!::•-~ -:_pr~-~µ.~c~·~u~;:~r~.ª~-~::~:~P~~~.~:01.~n< en. ef,~ci}~o, ·a· en 

::::::::¡:·i~'~¡~~ilf ~;~t[f ;~*;~li'f~t:::·:: 
Cuand~~~~. ocurran- ·t"educciones>en "e¡-.. ca pi ta 1- ~;~td1;~--¡ , en"- 1 á7~ ·,parte 
. .-.. . _,,,_. r <-·;.:;r;:.,-"0:~;ºF<{f:~;~;,: · ~:~~/ .">}~~; .,_. ·;:~t;<,;yt:,~~,.:\'!~~:?.' ;-~~(.: _:·_ f~{,~;,\1~~¿L~:_.:'.ú:~;{> .. ~-\?/ '. 

que : correspo,ndaZ.'.a ,) as>apor_taciones.t•en,_-bienes'.·'.o~'.en:.;;ef ec.t~ v_o, por 
. . _ _.._ : .. ::,.·.·::> ">>:,;;.:·.x~~rs· .. ;~ ... !~.t:{z:·::·\~-¡_(::·:;~tf-}~ -.~'~;Y.::-·~~I:(t:.:.:·~~~~~/':~~.~-,. :(~.-'-: .. -~,:";; ,-: .'. · . 

et. per-!odo ".-·comprendido-'.'desde.:e e'n'<é:iue'~·se:'-efe'ctuO>la>. ·o.1tima 
.. · .... · .- =·>: /: ·}C ·· -~'.X:~ ::1:~'/r~~· .· ~:i~:O'. i--' ~~;]~~·.:· . ._ "§(:~> .. ~ ·~, ~. -~W{~ .~::-~;~,~~:. ~~~.'.~;¡~ .'.· _;:;t~:-·. ,~-r;)r '.. "' ~,}- :: .:·: ... _; 
act ua 1. i zac 1 bn> has ta~: e 1-':emes.:::_ef!., que, se::_:pa¡fue.:..:·e I·::.(ll t'i mo _¡·reembo 1 so de 

su aport~~ii~',•ft),t~rt!:~~:~'.~'~t1'.ii~k~[¡~, :;:; ~;f, :,;~,,.B~······ ··· ·· 
E ~:: < ~ ~&-~--~~ ~~~tt::; ~.~;~~~~~~~.~~:~:;~.}:· ~~t~~.;~;;f~~~~~t ii~~~}~~~/}~~~~t: ~·~ ~·: -~~-~~re i_ e 1 o 

social ,\·s.~\á""Ctua(1Z_á:rA~~'~io·rre·1. periodo ·comprendido ,desde et. me·s en 

:::;~: .:¡~gtr~r1~~r~~;11~1·~:~r::1r:r '·"~::~.::.:::::· ,:: 
actu~:i\za~-1~·~/_. d~·r- ~~ .. r~~'.·:·~~\ra~;::~~~~~:~-:·d_~· CAAP. '/.su efecto en los 

.·-. ·.·.-,:-: 

movim!ent~s d~ ia.~is~aZ' 
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EJEMPLO 

Movimientos del CAAP a partir de 1990 

Sa 1 do de 1 a: cuenta·' de CAAP 
al 1 de enefb ~e 1990 

Febrero. ~990·.· A~ort:~~·Í o~es'. ,
de 1 os ·.accfonistas": en,,e_fectlvo .. •"" .. ,,, . 

::::: · ::::·2:1r:~1Etr~:~~:: ... 
accionistas. en efecíi v·a ·-

,.- ... ~:,· ~ .¡/,. •. ,: ·.- •• ' •. 

NS 1'400,000.00 

600,000.00 

200,000.00 

1•000,000.00 

PR 1 Í1ERÍÍ' ACTÚA~·¡:¡;,{c ioN EN .FEBRE.RO DE 1990 

de in·C'r&m·enf~J../~·J::5·~\dit·lnÍcial· de NS 1'400,,000.00 con 

~po~{~~·fin;~:~~1'Éf:6··:~;·1~~'se'actuallza por el periodo 

Antes 

Ja nueva 

comprendido '·da3·d j ~-1:~·~~:~-~F ~~-. _ ~-~~s ;,:~ a1es 

actual i zac(o_n·; :~~~.:a):~:febfer~ .?: de:· 1990, 

en que se efectuo la ~Jtima 

mes en que SB pagl> la 

apor.~act.On ~'Or ~~:~-( __ :_~e~-~(~~~ ~f~·-

:~~=~~~~~~:~~~~~~~~~~ =. 
JNJ>c diciembre 19a9·~· · .19327. 9 

Actu~J i~a~.i~~;, L\ ,.· 
Ns 1•400;000;00'íc:·1;'.6,;['2,~;: '..1'1~·. 1• .. soo,eoo.00 

t ncr'emen~·o ~~-~-:'_·a_~-~:~{!)_~·~:~·1:~~>-~:_,_·~:·: .. -::" 

1. 0720 

' Ns 1;sóoieoo.oo.:1';'4()6;'6?~:6ri·='ia. 100,eoo.oo 

Nueva sa,Jdo·d~';~ ~~.1,,i~·\,cfWtf:~l::;•~. / ,'··· 
Se determi narA a·'un>e'tit'á.ñ.i:fO-:. ~·1.:('5~-ido/&·nte·r.ior. e 1 : incremento por 

' \ ! .·: ;·.~-\ .. 

actual izacit.in y:.1a - n~eva ap~~-ta'Ciorr.~·en·:.e·céC.ti"YO~ 

Saldo anterior 
Més: 
Incremento por actuiliza¿i6n 
AportaclOn en efectivo 

Saldo nuevo· a febrero de 1990 

99 

... ~ '.'-ú' 

\. '!;}< ;N$ 1'.400,000 .• 00 

.. Ns· 100; eoo; oo. 
soo."ooo. oo · ·7oo;eoo. oo 

.'j.¡$ 2'100;800.00 



Segunda actuallza6lbn en junl6 de·1990 
.·' ' 

Ante$ de disminuir el'.-saldo anterio~-de _la 6uerita ·del C~AP·por 

reembo t so de-> 1 as ,. apo;,;~-~·¡.:~¡,~:~-:·> se·· __ >~6-:_t~~-i i z,a~¡ .,por e¡ pert.Odo 

comprendid.o ·· ,d·e __ '(:fe~~-:~;-;~_<. d~}.:J.~·g·c, :-:~~~~~que ::·::i·~~---·~ 'ereCtoo la·· tal tima: 
:·> ;<~-::J '~l:;·'.: _;,._( _ ' - ,,• 

actual iza~10n;·:;_·~.,;:;j~·~}'6 ... :d~¡.' 1:;~o~i-~~- .
1

qu_e_ ;·~·~> ~f e_~~~f.í~ ---~\·-· .. r·17_.l'.fmb_~ 1 ~~ _por_ 
1 a s~é i ed,~d·:·u-~i ~or-~·t-.;?'.-:>~:~4~-{~-i~,-1;~;\}"'.:"':·' "·<:·:~-. -·'!-· 

Factor el~ a6\\,~i'i~;;'.;;'(~y~:' '¡:~'.~. ;(,\. i :': 

INPC .. ju.n.10E.i~9·.¡;·.'.>.·· :td'2~2s~~·9 :. : ------------------ :?'''.~2"0-;7:..'."19;,: ... 5~.::.-_~. l. 0743. 
1 NPC febre~o;t.l.es(í_ rf'i · 

Act ua 1 i ~'a~~:~:~'-~-. - . :-.\--.·;· .· 1';;;·-~1 • )~:·:~:;·: ·T::'~-. 

N$. 2; 1oó;'áoo': ... oo~xi~ci74i {.N$ z;':zs~,'ee9.00 

1 n::e:~:~:;::::[:i"i~ifrkfoto.~d.,::N$ •'iss, oe9. oo 
Nuevo sa 1 d;·::·~·~ ~t{ a ~~~e~~~~~-b*·~~-/~'-_': '"\~.,~·:" ·,: 

,, -... -.... _.. ·": .;~1'.F. ';!_\· ::x_:,: -;·:'.;~ 

-se· determl~~-f'~\:-á1.rm·~~~.~~~~§.~·aT~,SS~!~~~º· ~~;;·nt~\~~~-, .e 1 {i norem~nto Por 

actu8. 11 za·c·1b·h<~y~\'ú·s·m:t~Sy·~·~-~~o·~-~-·e·r;::·reiritt;t>é;-¡·56/.dé'.ITa~·.= apof.táci one:s. 

sa'1 do;::an¡:~:;-f~}'. .. ·.\;~}{: f~¡; :, :::~,.': ·<:/- :í}:::_: ·:-;,:: .-.:;.:>~'. :~'."~J..-:.~: :~.:;!«~·~·:¡ob·10ao·~ oo 
Mb.s~ · ._.- ... ,.· , ...• · ·;';, .. ':/.:.},.'(,f <·;~-:!t,Y .:<; .;:;~,~~--- ·:\-:- · .. '··'" .::;~~~}- < ,,~,-· :;'¡_,\~:· :·,·-¡ 

1ncremento:1>or, actUa 1 !".ac!b~;;: ;~;~,<~,~~:.~~"~::~~\ {'iJ, ('~~. ~é11 ; OOl 

:::::ª.· .. !::;1~~:i'%~'}1¡.: .. ·~,·.r·l···~·º.· ... ~:.:--.•. ·.·;,::· .. '.·:·~.·-.,.'.'..·.9.~.l.·.· •.. º·.···:,···.'.·.··.·.·.".·.·.: .•. ·.·.·.·.,·-;·.· :-"''"';.;.,,·;,·"' .. ,.,·,:...;;.;~-....,. 
.,. ·:,:·:-:: _., ~ r \~:.: ,·;~~~~:~· _;;,i\~;r ~f~G\:i'~~-~-~ :~:~.~-~~.; ~ ~~., 

-: ;:~~c;~·r·i· '. ~~~-J¡~~ ~~ iZi~12~~-~~¡;~.~;~~\~·1 :~~~~:~-~~:d;;t'a·~:~º;~;.~.;~)~'-, ., ... 
A 1 e 1 er·~~·, ·d~·1.·.:~;j~[{i~1·~,;~:i~~~:'.~f~~i~;Í~~'!·f t~~.~~:),;r~ilf m 1·~n ~º 

durante '.e!l :.~r\~·;~~·; l ,_sal do,._de:.;: la,í cuenta~- CAAPb·serb."de.,~·NS2~.o5.6J, 889. 00 
. . " ~ ~·,¡,. ~,:;)_,~ .';··)f:t;; .. 1Á~.-:~~> ·-;: :·;·g-:~:; ~h;¡¡):/z\~;'~~. '.· {f?tt:~-~f{\~~: c~1*f:'. : .';/·;: .'.l/<. 

determl nad~ .. :·.~n· ,la·; a'ct·ua l ... ~zaciOn}in_m .. ~dJ~.~ª.(\~n~~~~iOrJ . »>·::· .· 

de 

0

::::·· s::dt~:~e:i!:::1.f;~rf ;ft~i~L!it;~í,:{~t:·p!;~·~:::.e::.:un:: 
1990, en· que ise .term1Tiá·. el .·~-je-,~~idi'-c:;.'. 
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Factor de actualizaci6n 

INPC diciembre. 1990 

INPC ju~to de 1990 
' ·' -.. 

Ac::ª~~::::::9•.oó. x•··t.'~~~2 ='~• 2•320, se2.oo· 
·>."· ';.;.-: .:i,, ., 

.• ncrem'ent'o~.-p~r:,::ac:tJiú ·¡--z·~·;;t-e;·~·/-·:.::t~· 
.·_. ·/ - _;_;;:-~ ... _,,. ~'.·.::.~-.,''/ 

.. :::·::::::r~:~tfil~iti:Jt;~~,;·::::.::.... . " ..... " .. 
actua'i 1·za'C1 O~'-~, .· .;,~:,;<'' ,(~~ .. ~·~~~y:·-_'! '\.~::_·:.·~:~:; .. · ·\'..;,;.:~·- '. ·._: _:: 

Saldo.e:nter1~;'. '§··•e,,. "ce•~: .·· <,:: 'Ns''vo~s,ee9;00 
~~~;emento p¡;~ .;~}2/id~Y~~ ·:·: \¡ " 26s, sss; ció 
Saldo nuévó ~I ~(ei;d~1 ciemlJie d~ 1990 ,, N~é'320, 562; 00 

por 

''cuarta :~;;~J,a,'11~'te1 ~¿: <ª~ atir l)'id<:i'1991 < .• ;. . 

Antes . de i~~;:~:~en:fi:;.·~T~ri'~ ·~-ª l d'.C<~.c. l.T1m~'.'.-~de·~:.tí·~-~ 1:·~u~n¡~. 'de .. CAAP ' con 
·~ .. __ :,;-; , .. ~-. ,;, -:--::: q: ... -~·-,·~~.- - -- -,·, 

nueva .ª:p·odr:.~1._;·a0··-~~1.·.e~~fm·(;,b;(eÚ~.sd~~:e9• :;·~1jd9::~9.~;0~~~.':;~.ºt,~a' 11 ;~¡. ::po(. ~.~ , per lodo 
comprendido :de •. ~- ·::. _ - ~-~·~·:;.~"ri:.q~~_:)s~·~~:~f.~ct-~~·,1a·-!11tima 

'<.'.).'>' ·.-~'': i ', ... ,,.-,.:,~- .. , ' 

a.ctual io:~Ó·i~n:' a.:abr'i'i :~:~ .1s"~1·n::,,me~~:r~·n::·c¡ué--~-~e 
por e1· acc~o1:11s~·~~~- ?:~~~-~-- ~~~-\;_> '.:J;f .... ,:_,{ ·.~e ~-:·;; ... 

' • . ' "f' _; -~:,;.' - : "~<.~'.~': . 

la 

la , , apc.r.laCi6n 

por 
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actuaJizaci6n y la nueva apOrtaciOn en efectivo. 

SaJdo anterior a diciembre de 19SO Ns2; 320' 582. oo 
. Hlls: •. . . •·.. • 

. . 

Incremento .poi- actuaf1za:c16n'· 
AportaciOn en--etectivo, .. ' 

:N$ 161'048.00 
1, ººº'.ººº·ºº •:d ·; 16L'.o4e·.·oo 

Saldo nuevo a ab;ll ·de 1991< ¡ : \; .·.~;;~!~=:~~~~~~~ 

,.,:: '•.: ;· ~~;::f ¡·~f ~;~~¡~~11:;~~~~~;~~j¡i~~~~t:~;:: 
deter~ina-~·~· -~·~. l~!. aCtua1 !Iac1o·n:ú·rinü~élic.:"ta.rantei-ior. "' S;;'.;::·,. 

O 1 cho sa 1 do . u ::;tc·;tJ~·;_f ~t.•~Plf rl~~~l_if 6tl~I~ f f ~f~l.'frr.· ~.id.~:~;·_:~! ::b::r ¡ 1 
de 1991 en c:iu~.' s~~ _, . . 'l~:;·: '"~~·· _,;,,~- -··':\~~,·-é:.'-\>,· --C··i.-" G5.. ..... ,~- de 
1991 ·e-n q-ü_"e s~~~- terminó·t,~l·:.~eje.~"é1Íci'o~--,.;-. ·<·,:::~ ·. 

-/·~ - ·'. '"'' . :.:} ::»: ';_·;._~ ••. )';.-: :;/> 
':,;· -~::,;::.; ; ·.~,·:.·., 

Factor de/.'acl~-a:J i"z~cio·n· ;.,.:;:·'· ::.:.: '·,\;;···. 

INPC dl'Ciem·b·r~~J:19·~{;,~· 1:·;:~2"Bá':i2: s-:~: .. : ''.;~"~: 
------------------- -~---~~~~-c.•1.ci~37 
INP,C abri lde.,;l99{ic' • :i6BS4, tÍ • 

.,.,., .. :;.z<. /··;·. 

Actu~J ~,~a~i~~;-'.~:~~~:/ ~~'.~~~· >.'.,·:·:;; .• ::··~ ; , .. 

Ns s•4e1~63cf:·oo;x'.;~Ú~~ L~~.3'_736,226.oo 
. ' .· . .. ,,~._;./· ,,,,_ .':'~ .. !,;··.i;i"_:~ -

r ncremento · .. Por.·~'8Cfüa·1·i·za.-c·1 On -.;.:,;, 

Ns 3·S3_~.'22~Too:'.!E'.~1~{.~~6~~. Ns,2ss; 596. ºº 
NUeVo_ s~J d~_,.,d·e~~·J·á--~~1!~~~~:.:~~:\.·cAA·P~;;~:;, · 

7

~ . --

· ... · .. .; ·' . --..·.-::, -<~:0.:','":~?i?~t)::.:.:~~{', ·.-¡,:·,:.: .,-.t ,,_,, 
Se determ1 na·:aiJmeritB.ndo'.,'a L·:sa 1 dó · a_·nte·~-1~-~-

. , ..... ,. __ ,_ ·¡-.;_;. ·-.<.;!'-. . 

actua i iz~·c.l _b_~-~ -.:-.·.:·~·,,:· ,~__.: ~,_:~~.·:.', .. '.'.·'·. •.·.~' .. ; : \~\}'.-. _:..:::_· ).:'./ 
·._ ., ;,''<· 

sa 1 do· ··a·~t~r·í'~·¡. -~~·(~b:~-f~_,~J~ ·:-'i~~:1 :··-

s~~::e::::: :~:~¡:;::::{~ z~}'.!~L ':;? '2s'5 ~ 596; oo 

e J.:· iricrementO por 

Sexta. A~t;:,~j·¡za6tó~; e~ 016_1e~bre d~ l992 

cierre del e/~·rci·~}~: .. ~~d?~~~,; "si.: no:-'hubo otro mclvimiento Al 
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du~ante el ano, el saldo de la cuenta CAAP ser~ de NS 

3'738,226.00 determinado en la actualizaciOn anterior. 

Dicho 

diciembre 

saldo se actualizar•. por ~l. pe~~~~o _comprendido 

~e-1s91 :en ·~~-~,_·:~e :~t'ec~~-et la ·!Jttima·: a'CtuBlizacibn, 

diciembre. de 1992 en: ~Ú~::; s~}.·t_~;;~i~-bj·~:~.;:~~:-.j~-r:~¡- Cio~ 
:::-~ F~6J~ ~:~td~~:~~-~b.i~ ·1 :-1.~·~:c·ro~ 

INPC diciembre 1~~{'. :i~13~3.~'Í:)'' , · 
------------------- = • ------- • i:ue~ 
1NPC d1c1

1émbre 1991 ~~:; 29ii32¿s'.'.'· .... 
Ac-tua 1'1 z~-~=·1·oi~·:, ·:!~~-~- '-~- ,"~~~~~>i'.'/c·~~:,r~;-fiT \:.~/.:._;.-.' 

:;;.-:, .. ; , ;:;~""", ._:,,, - - ._. 

N$. 3 • 13a; 22süc <.i':'.ü93''~}Ns· ·~4;·1a4i úis. oo 

~:c:::;:·~~~~f~füª;~k~~Rir~{i~ºº·~{: N:A4s.;s10. ºº 

de 

Nuevo'sal
1do.1d¡; 1;\{:~R~.nt~~t~::;,f;A~P;;: <." 

Se:·; ~~·te:i'.~i~·¡\/. aumen~~ndo·;· .:~'-~f-.. ·~-~:I d~ .'anter.ior e 1 1 ncremento por 
::<·· -~!- ,·~·-.,~ :-:::;~_-:'. <~~~~:-:~( > ~<;\ •. 

~!~tuafiz8'C16n';.> :·-:;:. '.: .. ~-h;...._._ '-;_~_,: -~·::': .. · ,_ · .... _ : ·-~:t. :t:<r:,~.'.~71;:-. -... >~.-'._ ,,.,:~~::· .. 
Saldo• anhrio¡,, a;;"diclembre ·d~·, 19Í3F 
Mlls: ·,: , \~:~_~·.· ':.;t:_'.·)."'.:.t5~~{:_·~·~,:~i··· ·.Yf:( :. · ;·~·-:;~ 

1 ncr~-~-:-~~~~;:· ~~~-r·-_._- .. ~.9~~-ª ~ _1 z;~.1 ¡~.:
·sal~~-:'. ~~:~~;:-~:~~~.;\;·¡;·~·i .. ~~:~'.~:~~j~-~- :~~·~2 

Nf 3'738,226.00 

445,970.00 

Ns 4'184,196.00 
.:>, :;.:'·:;:·-·; ::j·'·"2,·:~~~;::,:'. '"'_;-... \: _,:;\1 

Cada vez;.:c¡ue,se \"~dlflq~"' el¡ saldo habrlt de determinarse el. CAAP 

por- ~·~ci~ó:·~ ;Ji~~¡-~·:r~·~;~-~-- ~~:;: s~·Í d~:'.nu~vo entre el. total de .. ·ac-~iones 
,¡.>:;:.·· :'.'.:).· .t<~' ··· .. 

ent ~-ii-culac"iO:~.-:~'.inCJuyendo::tanto las d __ e ap_orta~~~-!:' __ c.'-?.~~ _ faS de 

ca pi ta (1z·ac~-~~:.:· .. ;;;;~-~~~ra_;:que- los-· inversioni staS ... oOncizpan e·1-: ·monto 

de sus f~~oitac'1g¡¡;~~ '.~e~la i nformacl bn es ~~c;o'~r'i1~r.:~ªr 1 a a 

conocer· _::¡:~m~/~-~~;j;,::;t·~,~c~:o~_:'.Y ~n.:es.Peci-~.l -~_::··1~/é~,~~·~· Mer~p:ana· '; d9 
va 1 ores,·:;_~·- ~·n~~~-~:~::~~i·~-~'~i-~·~:::·:, ~:.i>~~~-c:l-~ro'~-.. -¡ ~s:t~i-t·~~'¡·¿~-~:~ :'.;:,d-~ ~~;:~:~&di to 

.,.:.·'.~;·. ; ;e·:.'.' >. '', •;; ', ::e,:,:.-
... ,~··- .. ·;::---

.,.,: .. /'·:, ;>:..•:_ ::~::· . " 
Luis P&.rez:' rida ~~~gimi:ln 'F1sca.r.·de ¡·~5,Di;-'i~~-ndq~": pAg_ .106 

etc.•, 

a 
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7.2 DIVIDENDOS ~OR DISMINUCION DE CAPITAL 

Ha quedado establec!do· .. qu.e .. la dlsmlnuci"bn de c'apHal 
genera 1 mente se p;~duc~ :~.~.·,,~:.:al Cuno·i~de" "1 os:' sTgú(ent·e~ "sUpueStos: 

--Ret t ro tota·1··-·: O ·pii'Z:·Cf~ 1 ·~.::.~··cf~ ·\';.~;·ra~'.·f:~.á~·b;t~~:~:~;J·~~i~Y.~'· ·.de uno o 
•- ··-·.:.::o -~~F·;· ·i,-.·.:-..:·~·o· ."'<~"·· :' ,";, r ~-.<;--;~!.';•·, 

var 1 os.·ªºº 1en1 ;t•;,~r ~.t,.;;~;,1;2~;~if:;~.:;'~i:,~·¡~~:~t~;'~~f:°'+~~,1;,;_}. •i°: · ..... . 
Este suPUes\~ ge"nera lment.e·.:,corresponde'.':.a l;una::~dlsminuctbn ·· rea t 

::. ºª:::: :~ .. ::~.?.~.·_•~ ... ' ... :.~.·.•·;Ytf~~t~~i~~~~~~i~~:~~r~~~t~~~~f~jiil:f~~l.¡:i t:; 
- '.·.:o .. .: '.-;:".ff.·:,:_:../ ' ' .;,-.,·.:,,·:::...<;,.\.· '·'···" 1 

.,; .·,· :;;; 

:::::::::.e 1o~e:d~·. ·~~~1;~~d;1,~¡&,~l¡~J~1·li~( li.;-';~t?í'~i}dJii(':oi'.'··t 1tu1 os 
• ·- ." - ' • ~. ~ -~ ·-~~,:, .. i."'- h~'-.!~•:·1_~;:~¡,:_:'·:-;!_~~:5~·''.l;~~~/·"fr;¡i1;,o '' -{•-;;·-' r ,'··,',,. ~ -

amortizad.os·:-.:·.·:y ::_,:L_~~a:~~~dlsminuc16n de, IBs' 'participaciones \')ie,. / los 

accioni~~-ª~~<~n ::ei r.'..:ºt·.·:-~o:;r~_··m\at·:·ª··.;.".'.~dI'e:;,-,:,~d:~.;:l?si;am•.~'. .. ~.·11 'n;'.ut;c;~.:;!,:O····n;~1.-.· .• :p~;ure;;~d·;·e:·'.i';.~ .'f • ·• 
s ! b 1-·én· :_ ~ ~-s~~; , :~.~~ ·!i·~·~ F;--:: e 1 f 1 Seo 

-~ . "-, ;,._,_.,,,;;··. , _{:· 

:::::Ei¡:111~~,~;~~¡~~~J~ti~¡~jj;!~:~i~:'.¡,:: ;; ~;; :!.:~:::: 
a los ···acc1onistaS:,:,,_que_,:~ en '-~··rea·lidad" c_orrespondtan ·cf una 

d 1 s tri b·uC.i bn·'.:d·e .. ·J?¡~~·{¿i·~:~~~!S·~:..;::·.;;- ~/_·-~ ~ :·:: ·>· .. !~·· .. , ·"-~(::-.· --.!.- ·;.::?:;···; ._ :'- -

:::~~;i:¡!~~!~li~í~~l~~tiif !(;~¡~~1~;~~\~i::~ 
ba'jo oondic.1one_s .. f~zonab1 es·.-;: ~o ,'es_.~·pu~s ·,e l,\'·c~ntr.ibuyen~e,~e 1 : .. tmico 

,.:., '. : . ::::. -/;:. ?- . ·:::;:/: , 0 s~~;::; .. _ :0"~··:··::·:\)::. ·.~ .. >:~'.- . : '.~;::·- J~;',-~: ~(;;~.:_;,, ~t:;;-/>' '.)~,~~k;~¿Ff :·:·::_:(;:< ~~.·:~:--~--.·;, ; '._; ~ 
responsab 1 e:/dEt··;(as~i,maniobréis,'.;; sin'.~·.emba-rgo~"' e J ;:f _iscci .\~general lza '.e 

' .:.~~(.: ··~\?:, :.,~~1,\<- ::·~:?·:-.3{.i: .. :<;~::"'.::~~<; !~;·.-\~:~.:~·';:"' ·::<.';: ·-~}>[-~: \~.;~-~'.'.·:;'/+·:_ .:.'.·~::- i '.~ .:~·:·\ •. ~: :. ,· •' 

impone· _un procedind_'entD.:;!nJusto ·Y':;compJ i.cado~~,·a ·-tos contribuyentes 

en ·1as.di,;m1n:uc!o~e/:~·e <>.~~~:t~.1;.fco~~ sl e~.c .. ~i~;~tin;·¡,~·~: ... f.~eian 
real es. '~.Ó~/'.' -_J;'n·su,~~:·"~;~:ner:~.·:-·s:~;~:d~~~-r-t~'.ry: ~,.~-~n-~·i.~~·;~r< -~~-{~-~~~~~----· una 

uno 
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o varios accionistas, independientemente del efecto buscado po~ 

el fisco. 

MODALIDADES 
Es por· tales motivos. que.en las disminuciones de capital se han 

establecido dos.fases,;~~ que:se determina utilidad distribuida 

gravable 

saber: 

e impue'~:~:oi--~~·~:r~ ",'1a' renta en dos maneras diferentes, 

.;.' .,:, ~ ·.;:.· 
·.k;:t:;. Utilidad Rea 1 mente.c,,1'1s;~r1 ti\Ji dá 

Utilidad D1stri61l1dli. .. :~i~ta: o Supuesta 
'·;_.·,.,·~·(':~~~".·-~;·:-:: 

-·' . :: ·:. ~· '_.,_ ... "-' 
-":_7,3 _ut.~Údá'd: Rea_l_mente Distribuida 

_.,_,, .,.,.,,,, :;::::) • .. ~~.,:-·, 

a 

Es la. ql.!e .. ~~~·-~~~~·p~nd~.~ al«º accionista que retir·a sus 

aportacloMs,{f '\~~')fii~~.iº~~ ese motivo el reembolso del valor 
de sus,·~·cc-:1~~~~-~ .. ,. ::::·::.·>-.::,-. :::... .. ·: -"~"· 

La ba~'~·p;·;~ j~,t~~~:¡~·~,:; 'i\;; u~lt !~~d ~~ª;~ente .. ~_lstrlbulda a 

-:::t::::o:~~tj'2: ::':\;;~~~~~~s'jü~i~03~~mi;1~-1tl'~~~-~t.::1:~;• .• ::e :: 
- . . · ·,~~'- -'.-:·:-.;;y;.}: ~>f0>·. --::~:~~;f:':~t,~~~~--.-;_ :~~.;-::- ·.· ·~-J1': :-_·;'IIf{\ :;:·;~Z·í,1. : .. í~,~~,( :(\}::J,:-·<'..5{f-:; ,y:;:.~:. -·- .. ~.:: ".-

retiren: o :·amo'rticien~:.;:indepen·dt"enteme'nte::-de sULval or:·~ contable; 

A 1 va i 6; ·~.~~ '(o~e~~:~·1~;~ii~;€l~f{~,'~·~\)~~,n~·j;~~;~dg~~f:t;' 1~1 , :cap! tal 

apc:»rta;dp~ ~~)~. EicciOn ;.<CAA~,>:.~_'detei'minado a}~ la~,;;f echa·;~de '~dlsml ni.tcibn, 

obten i A.nd~5;~. ~t!r~~s~~fti}.s'.t~;¡~*~;i,:f;º~~~~~f c~~ttf ,,0~f~;;;~-':" ·.•e··· .... 
A la ganancla«por?accH1T1idl~trlbulda·,·se>le".deduce· '.UFl.N ·por 

a ce 1 On: deie r~i~{~,t:·r~;m~:.~;~,;';i~.ª-... ~~;;~{:;~,~~;~~f,·f?¡~~~-~Eai~~;·f :~.~:~•·! T1uº.~ On' . 
obteniéndose -'la,·iananCia:,;'graVab 1 e :.por.: acc'ibn~_;,.: .. 4\:, ;~;~,~:· .. ~;:~:.:. ., 

ca.be __ :h~·;-~r::{~,:~_t·¡:~·-.. ;¿~· -:~~{-~>~·~ :-~-~ ;: ·,¿~{~:J~f~~:~~~~·~~t~-{;~:)}·¡~·~{~·-y ·:.·· esta. 
:." .. ·--.·~~. . -':··_. :.: ~· ·;:;.·~-;:·:~·.~,··,~::~A~~/?::;:::,:.?,'.::~:;J;·-:~:.\ ;' ~<~/ : ,~< .... , 

previsto q\_.le ·~~·; d~t~'¡:m·i ne'· ":1 ap 1 ié¡Ue·. UF 1 N'~por_.:,'ac'~~-bn(a·,).a:: g~'1:1a"~ci·a 

por accibn d~~tri bu ida,· par: a deter_~'~.n'~~:·. :\;~~,::/l~::n~:·~;~i~''.::· :-:~;~,Y~b 1 e. 

cart. 123l. Esto obede"ce. a que por ser .P·~·;c·í~'1{1';;'. d'i~'t'~i.b~~lbn de 
" 
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dividendos. re su 1 tarta. inetiu·t tatf yo .. éiu'e 'se hi'ciera 1 a apl 1 ca·Cibn 

directa tomando_ é.t .~atd~::de~-1-~ ~:~'.~-e~-~:~--~e .U~1N, por er saldo. 
~ ~-· .: .... ~ 

actua 11 zado de. la cuenta de; UF IN P,oclr!il apl l caf se ÍiasÚ i ágo~ar 1 o 

a es ta d l s t~ i 6t~ {~'i ~s:>r~~l~l·~~~,~~f gt~x~~:t·~~~.~~~ '~r '~rd:~· 1 a 
cuent·a en tá-~i.o·'_:·ri~· s_e··«r_eestab 1eciera:.,_su.~·sa1 da·,::.·:·J as(ganancias~rl que 

;._ ·::;/1:,, ,::;'\~,,.::.~: ·~;;,tJ:o-:_:-~A~:¡~-:;~·5t'.t!,-:;::~-\~·~~:-·;;x:~~\.: tsf~,,._~%~~-;.:··· v.~~'.-> · ~:~·: .:. : 
se di str 1 b_Uyer'_~~,;>_ ':pos_ter_iormentE(t\·-;;quedli1'1an:t:s-·1ynva_r.iab'_l emenle 

::::::;:ado: : :. t;~~l~·~;1Jt~C~f~;:~~p~~]iiLi~t1~~( J[.~~;~Yl:~::::•·•·· 
despu~s de 1 a d l sml n~~16~.··d~0;_~~~~~;\f~~:'•i;tii~;·~};j,t;!~.~~~~c\'~iF ~/, ' . 

La ganancia gravable :por:;;acc!bn~·'se,·multi¡:ili.ca.;·p-or''el.~,'nlimero .de 

acciones que se reembolsa~;: ~'ad~~;íid~\'on,{~t;\;t~i.~~:~~É¡'&{d'5'~-" 1 a 
··:":- :\f~, ,..;'_'• .<!.· _,,,.,~-:. ,/~~.:~'.,. "-~';.<' T:-~~;-º :';,_·.· 

ganancia gravab 1 e to ta 1 ~--·: . ~- ·•- :;_,~.:~::_~~~;~¡:-,,,~;-DJ~-;-~}~~;,~~~~;~~-:,:1~fy;;:_ :;i~;: .: ~~f·:~ 
El 66% de la ga·naÍ'lcia .gravabte:·~-~t~-~al~); __ oo!"r.esponderA ·.'-a_ :los 

'. ~ --·\ :: ·---<--·. ,'/:. ;-· -~·/;i~- .. ~-'i~t:;~~ ; .. ,,/~~:'.;;t-'~~9x;;:.;f)_~:~·;.: -~sr:·1:: (·,' .. _,_·. - : ·,: 

dividendos netos que deben· reci blr.».'..;I os",> a·ccioni stas)h l.ibres· ·"de 
- ·.:-((-": :;:r)~i;·_; :~~:0!{·;·,~-:i/.,;~~ '..~;t:·D.:f~~?.1~.\ .• :rj~/t.·:t:~~~ ~ .- ',}~1 :~::- ~ 

impuesto sobre 1 a renta,_; e 1:~:34"'.'·restant·eTserA..··e1 =~ lm¡Juesto·· causado, 
· · ~~·,~~ ~-~{~-.;~::.;;;,~\;;_~':1r \~~·.- ~·" ;:~> ):>>.:' :.~":.:· · 

,,,, EJEMPLO~.' ·.e:.,·,;,.; ·;,.· .,,~ :f 

se d 1sm1 nuye et capl t~ ~: de_::U~a:': s8 oc:cc,'11.-:.~e0·~n'a1:~.· .•• t.ta.F.~·· ... º.·.'arr.f .• mq····~u:~!if.;e·~·nº.".·, .. :.'s;e~: i. 1;~:.e·/ªhtal creo. 
de 3,000 acclones· .. pr:~·pted~d·~=-d'~'-~:~- . 

;., ·;' .'. '· '· -,;:-:; :, . 
e 1 reembo 1 so a razbn :"de .~íOo·~·~oO por: 8.cC"i'o~;·:,:: S'fé'~d·~ ~e ·1 ';'.·~o-~to 'de 1 

·;:.~· <+ 
reembo 1 so de S300' 000, 000. . .. ,,. 

A Ja fecha del reembolso se tenla la sliu_lente lnformacl6n: 

Capital de aportaciOn actual Izad.o 
Utilidad fiscal neta actualizada 
Total de acciones en clrculaclOn 

Procedimiento: 

al CAAP por acclOn, 

N$600,000,00 
•'.600,000.00 

20,000 

Se determina el CAAP por acclOn para saber qur. proporclOn del 

re~mbolso por ac~iOn corresponde al capital _sp~~tado en efectivo 

o en bienes que el accionista debe reciblf'. l~tegr.o. 

106 



NSS00,000.00 entre 20,000 

bl UFIN por.accibn. 

NS30.00 

Se. determina la UFIN por.accibn para saber qu6 proporcibn 

reembolso por· ·~~CiOn so~~· Ui1 • .. ~~~ades·'.r.ei nv·ertidas. quS· deben 
·-'.:.· 

1 iberS:das de 1 ·grav8nien·.:·· 

::0::: ~::::ºd ;~:;;;~}:~~~~~~~~j~:~;2, A~l ~~~~Íbn· de .i CAA~. 
-' . . . ·. ·:;· í:: '.'-'" '2:"_: :.·· - ; :. . : f ';: . -

Al valor ~e I ' tf?Jf~~;~;,~.~::.~~~-.:tº~t~;", f;t d~d~Ó~ ~ l · CAAP 
acci bn, 'obtenillndo.se .:·ta'. uú t !'élád>'distribuida" por: acéibn. 

"<·' 

·'~'- :·N,~100:00: 

:30, 000 . 

UTILIDAD DISTRIBUIDA 'i>iJR':.ACCION ::" NS:7o.oo 

del 

estar 

por 

d> Uti t tdad grava~!'~ !\~~/;;.f~df'~.~):~~Pí'16a~~¡;n: ci~ Í.i~i~. 

acc: 1>:: ::::: ~::d:::.~t~~ºif ~I~}J:i•!::~:~·¡ie P:: :::~::; 1 
ª ·. UF.t ~ .·por 

'"'Jt• ,,,_.¡:; 

Utilidad ¡ior ·a.cclori ···r >: : •• "'" 
Menos:. ·~//' ·, ... _:::··.·~,,· 

UFIN por acci~:~··.· .. ·:;,,, ;.;';; . 

UT l L 1 DAD :RAVt~1:~cio:~:~~~i·~~(. 

. NS70.00 

..40,00 

NS30,00 

e> GaTiancta·. sr·avab.le·':tOtát·;·, .;.:.<····.~: 

La utll!Í:l~~{grt~va~:~-.~~r dccÍon se mJltl~.lica por el nClmero de 

acciones ·~u~'.'.~.· se~r~~.,"~ci_l,~i~ªº~~eni&,~d~se; ta 'ganahcia , cravable 
~-~ 

.;._' _·_:·~;~~ -~~~~~:. ~.~~ ~ .. -~~~;:~~~~~-:~-~0:<' :,:~:~'- -· --,---~ -·--
. Ns~c,;;;c,~.·3:ooo:·~~Ns9o;o~o;oo 

f) Oeterm.lna~lbn:· de :_-1':~_& :'~:~.v:t~~~;~.'~~~·- d{:~ti·-l b-~-1·d~~:~ 
' :~:j'.. ~:?;~' --\~:-· '-'·"< -:'""' 

total.,.· 

El 66ll de la gananÚa··g~avablé:'fot;,Í . serAn los 

netos que deben reclblt:;:-;fC,~_;;::'-~C?-c/o:nrS~a-s ·11bres ·del lSR·. 

ces" de ¡,¡,90·:·500;0001= Ns s9•400,ooo 
. :·.· :·:·'. -. 

g> DeterminaclOn de la ba~~- ·g·ravable. 
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El total de dividendos pagados se multiplica por el factor 

1.s1s, obteni~ndose Ja.base gravabJe. 

Nsss•400.oo x .Ls1s • N,•9o•ooo;oo 

h> ImpueSt~. So.~~e ~~á rl!~tá·i;C·a~s-ado·~ 

A I~ bas,e IÍ~~v~b\e ·~~ ~~Ú~~ la h.sa del m para determinar 

el ISR causádo,•;·· oc> '·" 

~.~~JJ~g;bo 'i:34i1Sc:Nt3ó/6oo;oo. · 
El ISR caúsad'c) ;~ ~·;~~~~'.gg .í'~)'~¡so§l'.i'd.ld emlsiira, quÍen habrll 

de enterarlo en. la oifé1·n·a~~~·~~}~·;i~~:~'.!;~º-~~-~-~-~,~~di~-~t~;· dSntro del 

plazo que senala la ley._· :::, __ -,:.:> 
Apl lcac!On del reembolso de NS~OO·;b~o/~() '. "'. 

Pago al accionista: 

Reembolso de CAAP 
<NS 30,000 X 3,000l 
Reembolso de UFIN 
CNS40 X 3,000) 
Dividendos derivados 
de Utilidad Gravable 
J. s. R. causado 

TOTAL DEL REEMBOLSO 

Movimiento de la Cuent~ ~e CAAP·. 

Saldo anterior 
Apl lcaclo~. 

SALDO.·. NUEVO 
- . '·: ... · :.:-:· ,::/ 

Movimiento: de'· la'· Cuenta· de UFIN 

SaldoAnt~~ib; 
Apl 1c:aolori 

SALDO NUEVO 

REGISTRO CONTABLE 

Ns .so.óoo;oo·.· 
· 120, ººº··ºº 
. . - ... - - . 

Ns ss.~oo.oó NS 269 ;· 400, 00 
30,600.00 

Ns. 300, noo. oo 

NS .·600; ooo. oo 
90,000;00 

NS s10, ooo. oo· 

NS 500,000.00 
120,000.00 

NS 680,000.00 
:z:=========== 

En cuentas de Orden, por la apllcaclOn de CAAP y UFIN 

C&pltal de AportaclOn 
Aportaciones al CAAP 

NS 90,000,00 
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UTILIDAD FISCAL NETA 
A 
UTILIDAD ACUMULADA 

IH 120'000.00 

En Cue.nt~s d~· .. Ba.fance p~~a Rec 1 sttar el Reembo J so 

Capital Socl;¡;I NS 90,000.00 
<suponiendo que_.fÚ:er·~ 
1 gua 1 a 1 CAAP lo- "'· , .. 
UT 1L1 DA DES :ACUMULADAS. ·· .; NS210, 000. 00 A . ..· 

NS120, 000. 00 

~~~C~~R PAGAR·.' :'..- ~· •. ; ~=2~~: :g~: gg 
El pí-o~~·d{-~·i·e~-~~ -¡;¡:~:t·~rior, _se··.apl ica siempre ·en ·-fa~pr"tine.ra'··-fase 

de dismiTiuOi·O·~- -.~de ;6~'Pi~i.~1·~· :Cu~·J:~'l.liera ·que_ ~eii. l~-~-~~Q~:~~ -que la 

hubiera orlgln1odo; 

LulsP~rez Inda "R&glme~·Flscai de los Dividendos" pbg 139 a 

143 
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7.4 Utilidad Distribuida Fleta o Supuesta 
Es la por~ibn de utilidades acumuladas que el accionist~ que 

retira sus aport~Ci~;.¡·~·s.:=·no h'~.b~·~ra·-~·ec~~idc"." por no hab&rsele 

l lquldado \otal~e~t~ ;.~ p~;tl~¡~~.;;b·~ ~n:'e1 ~atrlmonÍo ;.601;al, .· y 

que· que_da .en ~~-~eri:~i;i·:·~~íl-~:l,~i·:;;~~~-~~-~-. 'a~Ci.6n1s·tas:;~Ue·)-~.e·rn:~-1:'ª·.~en en 

1 a soc 1 ·edaCf;:. ·_ ·: .. ·, · ·~~-;~~ '.'~ ~'.~~~{;:~ :::·::+:·., : ~:~.·~;·: .. "{:~ ·'-~:;.. :,~;:~·::: ::"::;. :· .. 

1ndepend1 en\;~~f~~A~~·~Kt~;~;ft~}.t~l~J;~;~~i·~fi~~l:f .~ú~r1.~~f ;;.i':º~? ;· · ese 
prooed!m!e~to · ~ambl&n:;sei, gra~al~'P,,º~c!bn:,de.· .•ª~ :.;~!lldade's 

aeumuladas;~ue·,:~;.;f~E1.;{~~~~~p:'.~:.~~f.\.~~~·~~~q;:di~~~~~~ .. ~~7'iI1'm.ente 
1 e oorr~sp~tde~; >:•¡'.~ ~:~~"~ x:~; i¡:;f '.;~~·i•!.,f:;(;~:,:/,~}·);. ! •.· 

E~ di smi nuciones·'.,de,,-:capi t,a l/ten{e_str i_cta:;-:Justicia'.,·e I ·· 8.:c-Ciionista 
' . . .·_ . . ~ ; ·:.-.. -<-~\~~-; ~:f\~.; ,·_;:: ·{~:: -. r{~{~?:t;~J:~:;::),{Jf:~;~ ~~~r;.-.-~,~}f?- ~;_ :p;,~~~~>x~;·~---~ ':-~~~-- _:- -;-- . : .· . 

debe r-e~_lb~ r~·,como ··.reem_b_o_l sO.:~pof: sti~1'.i ñ\i~_rSi_ofr;err:;acC!oneS"'.':e 1.: va 1 Or 

con tab 1 e·-· d~<-- .. ~. ·.: .. if.• ~r~:. ~~j~'.~~~f~i~o'fn.:.~.~.·.-~: .•. ;~ .•. ~.·.u.:.~.· .. ~.~.:~.~.-:~.~.· ... ~ .. :fü J.~.'.·.:·.'..-'.~i.ª.· ... ¡1.i.~··~· ;~~da de 
_ .\-. .;~ -· ,_·'.:Y;> '.'1;::s:-·:>-'°::?1:,·;:,. '_.·;:- ··· _ - .. , .. -~ - · -. 

tos · casos,. __ .-en/·. que;. e 1 ~:accionista-~:reot be·,;-,por-',..-~_sus_ ·. a:CciOTies. una 

::::;::::::::::;t~f ·~l:~t:f \i!~~~~~t~~j~;~~;t::~:,. :: 
el p~t~:lmcin'i.~'·:: de"•"•1la'••'sa·c1edad•a';·¡,1dls.ponlb! 1.!dair-:;·. de: 1 os demt.s 
acc!onl~ta~:.ci~d p~~t~~t~~J'.~nfi11a'{ /~~r~;~~~~ u~il>é~~f lelo para 
Astes ,·--~d¡·~io~~r- '.;>a····~.<:-q~-~j-' ~-.':.'~-.~·s>.· c;O.Tré~Po~·~·a ::-:dÉrn-tro de su 

partiC1P8-~1·6-ñ <·~n-- f·e(·-p;~-~JfnoTI.10. ~o-c1a·1.· .·Es -p-oi- et to que en et 

r6glmen considera como 

utiiidad distribuid~ que d~be entrar en el mecanismo d~J gravamen. 
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e A p T u L o B 

DECLARACION ANUAL DE DIVIDEN[\QS 

,-'8_._1_ .. caso PrActico~ 

Las personas,' ~ ~ ~ i_c~~-:. ~~~/.~ú;,~·nt,~· .:1~~·a;_~btu·V-ie-~On fngreso.s por 

dividendos o !-1 .. t~ J_i~i'd'~~;·· .. \,~á~a:h.~". o~tar·· p~r~:: ·~~~c·f~·r'af:,: dichos 

::::::::: ::~:·~~1if w~~J~,~l~¡J~:tr~1r~:::;::::,::: 
:::::.":: .•. i~l;~f ;~;¡~1:;~1~~!~\!!f 1:,l¡¿~e:::, ::·':; 
benef 1 ~~ ~··\«: cf~'~.\-: so.el os;:>ú'-om is i 6n:f.de;.:~!(- ingresos-·: y .. compras fa 1 sas, 

ut! l ldád pr~~~~ty~~~p ?1:,~'J~hlrr~~1i~~?;:r~,i·:;:~~>~:·1~'1;á ~~nóres de 

.· '! < _:,_~, ~:/;¡;. ,. '~" 10 :,~;._- ,., '.::..'>< ·C,l;'.';.- ;·t~~ ;-." •_:: 
edad. . " , . · ,_,, . .. '' ";:,·;·;;:}''' ,. . ""/, . · 

-,·>· ---~~-e::,.: __ ,::-~'.~~::_::?'/- ~:\~~!~(-'.{~:Y:~~\5~~- .. i;:·_ .. ~"-~t· .. 1_'.·::~·. : ?:· .. 
Es muy con.ve_~~~~t·e.:·<_:~ ... ~re .. s .. e~t·.ª~.:;:-: e~_tª.'.·<:·~~cJ~r-~.~·i:b~-~·::, >;_a-- que 

::::::: ·: ::·:l},.~:¡:{¡~,~;.Ef ~tt;~'if :~¡~:~:,.:~·::.~:::: 
los donativos: acredi_tarAn'.''.el:~crédito-.al_c_salario anual del .ti.rea 

geogrA f 1 ca d~tcJ~~-r Íf;,~:~~t=f~:;j:~~U~~¡;ti:~ ;i~;*;~~;:;~~/iW?~ii'da ... 
DESARROLLO ". :, : :·· ¡;~;::,~;~~·~§¡." -~f~-=- it'iff':'··•'*'' ''~~"° ""''' "C'.T ~. 

:;:;::~:::~:::1.J~~~sª~;t~~g~f¡u;i;~M~,~~~~i,1;~:~~~e;~Jf ~"rs;~.·ºº 
por Factor' de ·acumu 1aélbn\'Art."'"lO~A·,L;1SR:•1993 , .. :·:::-,; J,;;•' 1; 54 

. ~· , .• ·· ·.~:: ¡:;;.'/=_:: .. '.;z,,,.,, . . ~~;:::!)~0~~-:· :_;;;.:./-:/~~:;~~.: :-:::~:§/ .L:::-..:·~·-~·~~._,_~ -~. · 
Igual Ingreso acumuÍabie·:~~¡. dividendos ... '"'" •:;::i24;079;34" 

· ... --- .. --:,· -·::::t:_:·.:'. ·:?:~,~>'.hi-'.:~;;'. .. -}f-;'.:< ::~;_;f~.·:.:A:-;:,'..~, ·:-;J<··: ':: 
Determinaci On _:_~ª-.. _·de_.~~-~-c,i_~J:'!ª~:,.-~~~~~n~ J ~~ ·r-~:,>·' ?': :;/~.{~ ~<.-; :.- , 

Se cons ide·~,~~ ~:~,~·~JJ~~y;~~~~~--~ ~·~·~~:~~~i~~~~c,·:, ~~:qu~fro~;, honorar! os .... e. ··1> ·-,~.'. __ · :·:-·-" ·; 

m!dicos. dent~Íes:~. Y· !·.:gast.os:./h'oS'P1t~-.1 .. ~;~fó"S .-::>::. ·r~n.er"~1.e~' que el 

contribuyente etEi'c:ttJe -:~~~r·:.::_:· ~'.~··~·: Su·- -~·On~u·~~-- y. para sus 
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ascendentes y d_escendientes .. en 1 !nea r-ecta, siempre que dichas 

personas no perciban.durante el ano al menos·.uri··salario ~l~imo, 
.: <" 

esta cantidad -.-·ta~b·f~rl:, serll-,e'J·~~~~~~o 'a;·d~d\.i~tr en. ;,_ga~'tos.· de 
... _.-;· .. ' "0:.:=Ó-·," 

funeral. ":T~~bt·~~':.; ·:se''. c~·ns i'dé~··a.:n····gaat.os·-.. ~~dto·os.; O· :'~en~a·1 eS la, 
\- - ;•-: , .. : !;J~j-.' \s. ''é"" :· ·,;,: ;,- .. - . ; ,- . •. ., .• •·' .. . 

ó compra o .!.::a·¡ q-~i;i .;~·<·: de .'::~·p·a~_a_to~_.;/: ~-~.:?ª.-'.:·~·····.·.·,~: .. ~.~-~.· .. ~·t~~b·r"~;.~~-~-!~~to 
rehabilttác/~:~_~.-·rt·J~·'~:~'r1á.S ·- .,, ·- -· --~-

hosp! ;~ 1 ~·~·. -~~~~f.-~6~t'f ;~~jn.:r~~;::~.~F~~F~:J.t1~ª~i;:·~i;~-~~rr~!·c_:: 
y ·pr6ÍesÍs. No.·.se·c~n~i~e.rarAn\los ser~r,~s·m6dico~'(ni.'il~s;; c:~otas 

:ed ::; : ; :rci ~-d:e:b6 e,8rqA~itt:~~e¡;n;0e'.{r;1°c'o~0mt•P~ 8r:~o:~~b~~a~.n~'rt;~.~ejf :f~!;~s~~c·a~{l:·mje~~n:~tl.·e·:5l2f E:t:: ~iv'::•·· 
todo caso se · - ··~~~d·¿.:g¡-~;¡:~,.; 

Gastos m&dlcos y hos;·ltalari.:s>:~.;. ,r· ':'hcl' ~ ''.'{: 0 ··~1.462;00 
Dr. Jos& Lu!s.Gbmez' :.•.·Ú3oó!oc:U.';.,,., -·~<·· 

mAs Hospital San· Josli•·:'_·. .... " ' " · ··. " '•"· 

::: ~~~~~=:o;~~~ Garc!s . '.l~'}!Wgg'': > ' 
mAs Donativos 

Cruz Roja Mexicana 
Asilo de ancianos•'St• M6nica 

igual Deducciones persona~es 

-',·,-·. 

2, ooci'.'.oo' • · 
s. ooo~·oo .. ~·:'·. ;-:,~· 

.' ., .. 
-.---..;._..;. _____ _ 

26;462.00 
.: :::::::o{:-:-

Nota: Algunas de 1 as. deducciones persona les: i~o·I ~-~-~!1,'t~ ~VA·;·,,. que 

formarA parte integrante de la ded.uco.lbn. -. 

Determl!'aci6n del insreso acumulable y,apllcacÜ1~··de:-'.tar!fas • 
ln¡reso acumulable por dividendos 
menos Deducciones personales 

igual Jngreso acumulable 
Limite Inferior 

Ingreso excedente del l!m lnf 
Apllcaci6n del % de la tarifa 

Impuesto Marginal 
Cuota Fij" 

ISR causado 
Subsidio 

112 

. ~ 1k~ .. 0?~;3~ 
28;'462.00 ·--·---------·--

·. ·•:95,617. 34 
,78, 807 ~ 01 

16¡810.33 
"35 " 

5,883.82 
22,378.92 

28,262.54 
9;575.41 



lmpto anual disminuido ·de subo!d!o 16,S87,13 
!SR Acred!table (124,079.34 x 35~lArt. 10 LlSR 1993 C43,427.77l . -

- . 
ISR Anual menos.subsidio y retenéiOn 24,740.64 
Cr&d!to al salar!o,~rt •. 141-B. ·s20;55 

Saldo a favor, 241556.20 

Ctdculo del',;Sub~ldfo-i: · 
··~; 

~m~~~~t~~i~;I~"~~ ·o 
subsi~1ó l;.~'fü'J:1~rs1~~¡;·-
c.uota·.de·. Subs_!d.io .-Ar:t". ·:·14f-A · 

Subsidio seg~.itabtá. 

... ·' 

s;sa3.62 
. 20 ~-

1;176;72 
._ B,398.69 

9.575;41 

Una ve;~- p-~,~~~,~~taJ~-.-1_E1>1 ·,de~iS.r~.ci0!1,do_nde se -_~eft.~Je,e.~ '.·s~id_~ a 

favor:. se podrA::·~~~ 1.i'~:i·t-~'~ ~-~¿·:.·de SO J ~·c·f o·n~ 

La dec·l·a~~~-·1-b,~~ .. Se::~pl'.~~-eiitari~.:~n·'_~-;~s .' o.f ici na's~ ··a~·ta.r"í'~S.da·s en el 

mes de feb•!!•º de ca;i~ ~~.;; ·i~,~cj~ra~1'6;; ;~.;~~;~{oii¡.~~~s~~ '.e da~os 
de !denti t 1c~c10~: fü\~t·t~~º~Thr~'.t 1:t;:,tif¡,~.i~,11it~~ifü0 }1u1:~es 
en e 1 arto de. ca 1 enda.rio ··anter i or_,;:Tes~"efectu·a·ro·n-:~pá.'g"os·:¡pO"r ·-:{_dichos 

ºº"°º"º" .. ·•': :i;·~¡;,i::ií;'.lil~~~ili~i~}¡~ ~¡ ·. 
Los J ~!JI!~~·~.; .. :~ p~ra ~~~,.1 os<de J.i tos·,.~;; de ·,,.~2def raudáci on···; f(~:~~a.J., . se 

::::::::::~i;l~:f itltri i1~illttltt1~~":::: .. :: 
actl vidades ·~mpresar!'.1) 7:• dJ!'l.d~!'~?~.• \ h~no~ari~s-•y_ ~-~-; g~nera 1 

por l~ pmt.ic'.16~;;d;:;~~:::~-·-···~lrn';,d;ce{~b:i1)d;>,ra~m~ee;n~;·t;:oecn'~~.·;_1;·:· ;3n~:~~~~~lente, estos 
ingresos no-. sé .':~o·~pr~·~ben ._ 

: , .... - :,'."'.' -~ :;.:::.· . ~-:: ,, ;· /:·-~-·- ;.<>" ;_~~---·: :'"':·. 

' ' , ,, 

• PAF Segunda -Q~I nc~na. 'de. °Febr,ero ;·de 1992 ph 1 Í a 16 
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e o N e L u s 1 o N E s 

Se pud~ comprobar a trav~s de los eje~pl~s aplic~d6s, en la 

tesis que e.l i~P\:l.e.s_to. sobre la- r~nta·_.~pt i_c~b·~.ª a·)~~ dividendos. 
era .. -~'~Y6t-~~~·~:: ~f-.-' imP:u.~~t~(qu·~-- -s~;-pa--g.-b eii; 1992 :.1 o·:· ·~ua t 

':::i- ·~·;-" 

tuvO c~mo c~ri~-~6~~,~-~t'8 -UJ{_:'.·p,eq·íieftO~:-~·r~ói~·J.'~n-t~·<ec;~nO~i~o·;;~i~riL-, · ~-1 

pal s·~ ~orque ~~~~-~-r:-·;-~~:~;,~:¡:~:;¡·~t~t~~ .. ~ ~~j'~~~~:-.-~~:i:~.i~~~~~:f~~~:)f~; ;~~}_n~~~-~i-t t r· -

en 199.1 

deb !do .. '}' q~~<~'t;.~~~:;¡~;¡,;;;w;y;'i;¡§¡ ~t~ N¡¡:;¡¡~r;' ~~~0r¡~~flb~~}:;:;~;;í~ner 

~;::~:~;::~?ii~;~~lt~~(~~~f !~f ~~¡¡~~1~1¡~¡;¡~ 
excedente pudo .'cana J:iza~se}hacla: otr&s:¡-"acti vidade's ,,·pr.odUctivas ::-Y 

- . _, ·/:';, ~i~;~:~.'-::'.~/,~~r---;~s~t-,~'.~;~¿:::;·:~-.~~i~:~.-;·~:~~~':~·:·'.~:n:_;;.:;f;~~~;.'.:<~~~~~-~--,~~t.·:~:-~:t:: ·, ,, ~ -·· 
a~nque no .se observar_on·/srandes':mejor.1as0s1.:se.· P.udo':~.ver"'·¿· que·. b:l. 

:, --~·'\:::. r· : .. ~!.~·-';:~~;r(:·:· ¡,r·::: :. :~1:~;:; !:g~:~ .. ~:::~ ~~~;~~:.~:~.;::~;~·r::~-Mt~~ !J~}\~ i.~~-~:~~:- ~-~ -- .... ,,,., , . 
s l tuaclOn iba a:·me jorar.r poco!:a:.:poco·-pero~-e 1 ·:·gobierno;~:.,:·a l._:.-; quitar 

una con ··;~p~n;::~'.t;Jj;~t~~~r~f'ir.i;¡~~~~~l:te~~,i~~l,¡,~;foc~r~~,";1·d~' . 1 as 

~mpr-esa:s ~~;-'~u·~.•.::~· .t~-~-º---·~~~.m~··~'..~.~-~~e~~e·n~~- a:· .. q~~.:'.. l;a~~s.r~u~~ib~-:<~.~ ~: pa ~ ~-

s 1 ga !g¿al. ;;;s1,~j'a1~~h~::~~,~~~~1j?'.;,;¡fr .;¡¡·: ';l~\: '.i~{;?:;.>,::.:>.,}' •! ' 

A - t,~·~.~-~-~;:;~r~:~i~.~:~+.~A~~·:;;~-~-~:(\~--~~~}~:~~~~~~ft~~?~~,;;i;;~,J~{i~-~'~!;~t~·;{.ift~~:~t~~~;~ 1 
a. 

opci On de ,:~~acumu J ar} :1,os: .. di vide.ndos'-,de:~acu·erdci-!.an~·Ar·t~",~~-! lO~A·;~ ',_e 1', 

1 mpu~s t·~; ·, º·¡+;~~·•·•~He.:º; i:~p;f~~:·:,~,i:i~t~~;~f;~·t·!~~ii.~r~.f:gt:~~F .·.·.·d~ 
e jer.cicios anteri ores1:? a·1 :no :dedUci rsel:l!stas,;;'~ten·Ctrta\·q·ue'.· cai•g8.'rSe. 

. . : : ,<.. º; ~;· :j ',:'.{''. ·: ·~:;.:. :;;'.:;/ ;::~:~<·.'.:;.!;>/ .;):.~~.: l~¡:~:~;~·.füt·:~<~~1.~·'.:;:~;~:~1i:~;~-;_~~}4'f~>;+:;\;:,-_:.:;,": :~>.::: .. ,.;· 
a i os rSsu Ltados·. de J'..eje.rCi.cio~.~en~:'.qüe~' e i:~~,di.Vfderido~·se'{.dEicfr'et& . 

:: ::: :: ';: :::º:::fa ;;;~ 1l~:!¡t;i~}~i~~\:t~~~~~¡~1:;t;º~: 
cump 1 i rla.. con:'. Jos .. ~--~i ~'~) Pi:~s >:·:.de·,~ :.Contabi l id&d;,'~--,0 Gene ta 1 mente 

:'.":'· ::;'.';:; · ~·r::· :~,'-:'~<' .. :r~d.'·~~., !";:-:··'· •··· 

Aceptados. como son -·_el~'·de· Reai"i~a·Cftiri'"~-?~·-·p"étíó'dO:·:oº··cb-Ti'tSbi"'é y 

ConsistenciS·. Tambi&n·~ :·se!.-,·, ~-~,i\~·ri:~: -~~.:s3:~:~~-:~;;: a .'.~--~,_.~·~~·>--;~;c~f·o-~istas 
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d1v1dendos en exceso en d1sminuc~ones de capital al ree~bolsarse 

a Jos accio~(st~-~ ·que se retiran ·la totalidad ·de· Jas ... ganancias 

acumu'J 8das o en caso de ,";1-¡ ~u)'.da,7~01:'. d,~_:-"· 1 ~:~~~~~c;j:eda'C:t ¡·;,~ --.;·q~e:,.." :a J 

réembO 1 sa·r _ a :).os·-.~~º i ~~1 ·~:·ta~"'·, a'3to't-~ 1· i d~·d d~<"·s·~'·¿·. h·a·i;.ir _:._~:·~l?f~~ _t ·,: que 

: ;:~ ~::r ~;_s im~:~F:;~:i~~·~~.;f ~~~~~i~~}S'.~1Ií~J,;~~~ti~:~~t~~t~:~t;iu:.::: .... 
accl onl sta·.·.·· qui en~s ve~!~": ... erinadas•~us•p~rcepcl ones'i futura? 'de . 

d 1v1 dendo&·•·.··.Pf ~2 t!T#~~;f ;~"c~ci;i,¡;f ;;~rY~~i'.º~;:~~.~~~!~~~~~t~.ª}~~·i?fr~~·;.6 n 
desgavo're~~~- ., 1 a;;:-_! nver"s i bn~,:riB.ci ona F/porqueTc.a'da1

.' vez·· se·:: reqi.Ji ere .. de 

~~ii¡:;;I~:~!l:lf !l~liitlil!l!lf 11~::¡¡:~~ 
medi&naS . e°lDPr~e's8&.'.:;,e·St'A·n q~eb'~-~~.d~·-::_.Pª~ª.-: ~~~ .,J'.'~~~er i~r~en.te en un 

::::;:,.::'"·:i';.:;:;'~t~~;~~!;~~,j~i~t:f :~:. ;:::.º ··::··:: 
pal s·: p~ra operar :~a" _{:.s.~~,'.~~::·.·:.~.~:·:\:·-ni·~.·~u.i:n:~-~ ;<1c:::.m~_,nejar, sistemas 

::::::::' '::::~¡~:~i~~~;t:~(J~t;.;J!:!}i~{:\;.:;¡. ... , ·:º.: 
tJ J t 1 ma·:·~ et-áp·a~~~:!?-S t~~~eri:ít-~-~~d~~a fi .¡·¿,- i_~e-·7H~>d .~~-.,Se ;rdeberA':: ~~.~de.ar a 

' . . ' . ,. ;;,, "•"' " .~:~-;-, " . . ' ... .· . "'. " - .. • " . ,. " ~,l . ."';/'.' ... '. '''" 
1 os ~~.que~.:~-_m.f. ~n~.'?~·'.-~~.1.-·;_ ~.~t~.ado: ~"~º~º ... :esto ·ª.~-., b0e":e.~ t. c::1~·:·:-~~-·~':~."u.est~o 
s 1 ste-~a : ~~~~-~ ~ 1:~~.:-~.-~~'.~~~~:. -d~~;gr:;~:_J ~~,~~~~-te'.~~'.~·.{~~~~ i:~~- .:~·~:~."~·~;~~·-·~.: p~ra 
adec~S:rse · .. ~-, .. :.··~:;i"~.·~·. ;~.-~·~u~:; ¡·~·j:~nt:·~·~ '_d·~·, ; .~1~r~·~do.:~:~~C/ \::~~/~~:_:.'<j;'~·n;- _que: 

autoc:;a.PacitaJ. o :e·~~f-G~:~·~;r ·en Otr·a·s ·:esd~.t~·Í:~~:·<;p~~-!-~~~·a_~·::./a:Iguna 
- :·"·:: <::· .. -.·: -'.'" ._:.: . " ·: . ; -.·-·. .· \>'· ·:~-:-:'.' 

carrera. co"r t,a ::pa;a <~a-t ~ s~.ac.~r 1 ~~ ex"i genci~s ~:~.:~ .. :~.:é'r~·~;d~ ;; 

Tambi~n· sé: hJcie~o_n, ~je~p~º.~·_der,re.parto;_d~;::dfY!°dei-1~.os »y de su 

cAlculo con el f¡;.n d.~: q~'.e el ·1eOtor·: p~'edB -d~rs~·:·U~~.::.t'de'a~;de cual 
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es el procedimiento a segul~ ~n él ~que.resultado pueda· o~tener, 

se 

los 

men~ionO q~e la ~~ .. ~-e~~-1.0,~_;m~ .. s ·".'11'.'-_bl~: es en Casa~ de.:BOt"sa, que 

frutas·· de· eSfa ·:t-hi./eZ:~io·~.:·~~s:.::: de .-~~d i·~no · :~· < 1:~~~E.~).'.: P l:~~o '.·'.·razbn 
; ; . ~-" - '_,-

por la cua 1 s_1·· s~~'..;Qu~~.1~~;:~·{~y~·~::t.1:~.,~y; ~b·t~~~-~-:, ~e~d'i·~·m'i:~n·i:~~- a::·corto 

piª:: ::e::: 1·;·:::'}jf~~~if[~r'~}ói:f ~t~~,;i;z!:~ifü~f·fai~~;{~~1n -~~. que 

:.:::::::::~:'.;~~:~i~~~li;~~~;t¡~;{~-~::;! .:: 
dividendos y se p'UdO apreciar,;que~:benef.lciaba·:::a::=;¡tos."'Estados de·:~¡'a_ 

::::· '::: .:·::t:~,;~l~~!f lti~f 11!i!i\lf ~;¡~··::• 
muy desarro 11 ados-~~1 nd_tistr)a l mente\,.:ya:1.~q-ue.fest:a;. opo_iori·":-amor~t·i gi.ia ·e·t 

:mp:::tº~~:;:}~;p~if:p:·~t~~fb~~Ij:~Lf:\'·d·~f •2~1~~x::~t'.~l~:~1::~·de · 
d 1v1 dendOs ··_ ',·pa'r-a--~/~~~;:~~~~,~-~~:~: 'f-~i?~·¡-~<~~-- -~~~ ;{~\~: 7 f·t~- ·:~~>;-: · ~tfa:>;:~e t~nga 
conoc!m!ent~ ~~;;ltto{~lt~c~·~;DíiY,d~;(~~'~,~io~>a~·i '~~~. ~1·.;a;guna 
persona se ··encuentra: en~ es:~a \s·ti-UaC (~»n::~:s-~·~dl; --~ue~·ia >í~·, que -- ces.as 

•. i·,. ,, ' ,, 
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