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ADVERTENCIA

Esta tesis, estf basada en la informacién y documentos que se mencionan cn la

bibliografia, constituyendose un andlisis juridico de disposicioncs y rcgulacionc

contenidas en las diferentes fuentes documentales obtenidas durante el afio de 1992 y

principio de 1994; por tanto, sc presenta nuestra interpretacién y comentarios a lo

largo de In presente tesis, con relacién a la co icncia y ias de la
aplicacién del TLC, en la constilucién de arrendadoras financieras, cn México
principalmente.

Sin embargo, cs importante obscrvar la profunda dinfémica y los cambios
juridicos, ‘politicos y cconémicos por los que atraviesa ¢l mundo, provocando con ello
la creacién y adccuacién de los leyes y sus reglamentos, pudiendo ser que ecn un

futuro pucda cambiar radicalmente el eriterio cantenido en la presente tesis.



INTRODUCCION

Esta tesis recepcional  persiguc tres objetives, ¢l primero es informar las
cumclcn’sticls y contenido del TLC para las arrendadoras financieras y analizar su
importancia para ¢l sisterna financiero mexicano; ¢l segundo sciialar diversos aspectos
de Ia problemdtica del sector enfatizando su relevancia en el TLC con respecto de
EUA y Canad{; y tercero, oblener la Licenciatura en Derecho.

Dutante cuatro afios de trabajo, se han realizado cambios en la Constitucién
Mcxicun;l. pidra reprivatizar la banca; s¢ han liberado una scric de medidas de cambio,
para desregilfarizar otras materias creando nucvos grupos financicros y se ha
aprobado la [legislacién cn materia financiera con objeto de dar las condiciones
financieras adecuadas para lograr lo que hasta ahora s¢ ha realizado como es la
conclusién dejla primera ctapa del TLC.

Cabg schalar que esta reforma en el Sector Financicro Mexicano ha constado

Tirnetd s

de cuatro ctapps: una primera que tiene que ver con la lib de los 0s
financicros, y| que tuvo Jugar a fines del afio de 1988 y principios de 1989; una
segunda ctapa |posterior, que consistié fundamentalimente de reformas al marco legal y

al marco regulitorio, y que s¢ did también desde fines del afio 1989 y durante 1990;

una tercera ctapa que ha consistido en In privatizacién de fa banca comercial del pais,



I cual comenzé cn el afio de 1991, ocurrié la privatizacién del primer banco, y fué
conclufda cn agosto de 1992; y la cuarta etapa que es justamentc la apertura de los

servicios financicros, csto es ¢l establecimicnto de intermediarios financicros del

& d

cxterior en el pais, Ia iva que 4 cn ¢l afio de 1994, una vez

P

ratificado ¢l TLC por el Senado de la Repiblica, el Congreso de EUA y el Parlamente
Canndicnse.

Al aprobarse ¢l TLC, por las respectivas legislaturas en la zona de

aplicacién, se liberari significati el io y la inversién en servicios
fi icros, especial en México, pafs que abrirf su mereado financicro a
bsidiarias de instituci fi i extranjeras por primera vez en cincuenta afias.

El objetivo que busca el gobierno es mantencr la soberania sobre ¢l sistema
monectario y financicro propiciando un desarrolio sano, competitivo y cficiente del
sistema financiero mexicano. Para poder lograrlo, requerimos de tiempo ¢ inversidn,
por este motivo, el TLC se abrird gradualmente en sus diversas dreas,

Es impontante sciialar que desde 1990, se han incrementado las actividadces e
ingerencia de sociedades financicras extranjeras en territorio nacional, las cuales en
algunas ocasioncs llegan a transgredir las leyes mexicanas s pesar de que el
establecimicnto de este tipo de cmpresas se limita a oficinas de representacidn cuyas

actividades son muy restringidas.



Cabe sciialar que en los EUA y Canadd, las arrendadoras financieras sc

regulan como empresas de origen y naturaleza mercantil como podrd apreciarse en el

finales.

y id i d das en las



CAPITULO 1

ANTECEDENTES

1.1 Epoca Antigua

Bn la ciudad de Ur, Sumeria, alrededor del afio 2000 a.C., se cncontraron unas

losctas de barroe, cn las que se describen diversas t que por
medio del arrendamicnto, entre las cuales, fipura ¢l arrendamicnle de herramienta
para la agricultura, derechos sobre el agua, sobre bucyes y otros animales.
Intervenian en la relacién los sacerdotes de los templos como arrendadores y por otra
parte los arrendatarios que cran los ugriculforcs y ganaderos locales.

Aunque cxisten muchas legislaciones que regulan al arrendamiento, también
conocido como leasing, todas éstas, se han basado cn los estatutos o reglamentos de
sumerios y aqueos, que fucron reunidos en una coleccion de leyes por el Rey
Hammurabi de Babilonia cn ¢l afio 1700 a.C.

También sc sube que en ¢l sureste de Babilonia, en la anligua ciudad de

Nippur, existia una familia, los Murashu, quicnes dieron origen a lo que hoy cs



conocido como un banco y una casa de arfendamicnto. Todo esto sucedié
aproximadamente entre los afios 400 a 450 a.C. Con cl banco y la arrendadora

proveyeron al imperio Persa de los scrvicios financieros ncccsarios, sicndo su

espeeialidad cl arrendamicnto de ticrrus, bueyes y equipo cmpleados ea la agricultura,
asf como ¢l otorgamicnto de préstamos para adquirir scmillas.
Los fenici pli idos como expertos en la navegacién y cl

comercio, utilizaban ¢! arrendamicnto para alquilar barcos, cmpleando una forma de

q

que se sja al arre puro. lnstr on di tipos
de arrendamicnto, por llamarlo de alguna forma, como por cjemplo, alquilar por un
corto ticmpo, ¢l barco y una tripulacidn cubricndo de esta forma los requisitos del
comerciante. También, cn ¢l caso de travesfas mds largas, aseguraban el barco. Gran
ndmero de ncgociaciones que hoy en dia empleamos, fueron aplicadas a la vida
cotidiana Je su sociedad.

Como podemos observar, ¢l arrendamiento ¢n épocas muy anteriores a la

nuestra, no sc limitaba a uno o dos tipos de arrendamicntos, como se p su

cmpleo trascendi6 a las operaciones comereiales, pura también ser usado en el campo

militar. Para cjemplificar lo anterior, en ¢l afio 1066 d.C., dos flotas, de Noruega y

Normandin, tenfan como misién invadir Inglaterra. En aquel enlonces, ni el rey de
Noruega, ni ¢l Duque de Normandia posefan suficientes recursos ceondmicos como

para financiar un proyccto de tal magnitud, asi es que, ulilizando e! arrendamiento,



lograron conseguir suficicntes recurso para adquirir tripulacién, barces y cquipo

suficiente para lograr con exito su misién.

Continuando nucstro camino a través del liempo, nos ubicamos en la Epoca
Mcdieval, en donde todas las actividades comerciales que sc canalizaban a través del

arrendamiento fueron i di

a la adquisicién de caballos y equipo para haciendas,

granjas, fincas y tropas para un ejéreito (esto (ltimo, solameate lo usaban los nobles).
Por siglos, cn Inglaerra, el derecho consuctudinario no regulé el
arrendamicnto de de propiedades personales. Sin cmbargo, en cl afio de 1284, se crea
cl Estatuto de Gales, en donde por primera vez regulan el arrendamicnto de
propiedades personales. Inclusive, hubo gente que lo utilizé como un medio
fraudulento para tansmitir la propiedad y evilar a los acreedores, quienes se habjan
basado cn sus propicdades personales para olorgarles créditos. En 1571, sc ered un

Acta cn la que se prohibian esta priclicas i tas

t isi de propicdades asf realizadas.

A principios del afio de 1800 en ¢l Reino Unido, sc ‘incrementaron los

diferentes tipos y cantidades de arrendami El surgimi de la industria
manufacturera, de transporte, agricols, ganadera y la expansién de las vias de

comunicacidn, propiciaron este incremento.



1.2 En Estados Unidos de América

En la década de los 50, M.D.P. Boothe Jr., g dc una paiifa de prod
alimenticios introduce una nucva téenica fi icra: el arrendami fi icro. Con
clla, podfa enfrentar sus necesidades prioritarias para satisf: su d di

la adquisicién de bicnes de equipo, que podfa ser utilizado por diversas empresas, sin
tener que invertic grandes sumas de dincro.
A este tipo de contrato, sc le conocié como lensing, que viene del verbo to

lease, y significa tomar o dar cn arrendamiento. Esta expresidn consideramos, es

insuficienle, ya que no abarca la complejidad propia del contrato materia de esic
trabajo, ¥ excede por mucho su naturaleza.

La técnica del contrato en comento, se fué perfeccionando; los bancos
comerciales fucron autorizados por ¢l gobicrno norteamericano para practicar ¢l
Jeasing o para cstablecer departamentos o empresas filiales, cuyo fin era practicar csta
operacién.

Hacicndo referencia al sistema norteamericano, ¢l macsiro Acosta Romero
nos dice al respecto:

... la reglamentacidn respectiva cuidé que estas operaciones fueran tratadas

como operaciones de crédito principalmente mediante dos procedimientos:



a) Las arrendadoras bancarias sélo podrian adquirir cquipos a peticién
expresa de un arrendatario. No podrian tener equipos en almacén, en espera
de un cliente,

b) Sus contratos de arrendamicnto debfan prever que cl costo del equipo y
de los gastos de transporte, instalacién, ctc., fucran cubiertos integramente
por las rentas, en ¢l plaze fijado del primer arrendamicnto. Los

ar i con

cran tratados cn la prictica fiscal,

3

de uma muy jante a una of ién de compraventa a plazos,

micatras que los de arrendamicnto {inanciero liso y llano, tenfan el régimen

fiscal de todo arrendamiento. !

1.3 En Eurepa
Se le denomina Jeasing, origin~lmeate fué utilizada por Francia, Alemania, ltalia, y
posteriormente, ¢n Espafia.

Por medio del feasing, una empresa que requiere de bienes de equipo (el
arrendatario), sc dirige a una sacicdad leasing (la arrendadora), con quien celebra un
contrato de arrendamicnto [inancicro sobre los bicncs que comprard la sociedad

leasing, para uso de la arrcndataria.

1 Cfr., Acosta Romero,Miguel, Derecho baneario México, Ed. Parriia, S.A., 1968, p.
586.



- La .r,vbcicd.hdrlcasih'g. adquic'_rc' del fabricantc y quedan como de su propiedad

los ' bicnes. Glm la’ instruccién de .(juc ¢l fabricante (que antcriormente cligis Ia

cmpr;:s:;); ponga los i:ichéé a disposicién dcl arrendatario (la cmpresa). El
;rrn::n.clﬁin;jidi a vsu‘b»jcz,‘:pnga un alquiler {renta), que es un gasto deducible y el monto
varia en funcién )dc los plazos mensuales. La duracién del contrato coincide con la
vida Gtil du;l cquipo.

Una vez que ¢l contrato terming, ¢l arrendatario pucde optar por la compra
de la maquinaria, a un precio inferior al original, ya que a ésle, se le deduce una parte
de las cantidades cntregadas, por conceplo de zlquiler. También, los fabricantes de

bienes y productos suelen utitizarla con su elientela,

En diversos paises de Europa, las sociedades de leasing se encuentran

reguladas con un relrendo juridico ¢ institucional a dichas oy

Lo usual, es que la sociedad leasing no proporcione la asistencia técnica sino
que el fabricante, es quicn la proporciona al arrendatario financiero. Asimismo,
ctuando ¢l arrendataria cs persona fisica, debe contralar seguros de vida y de averias.

Encontramos que Francia, desde el afio de 1966, cucnta con un estatuto legal

que regula ¢l leasing, conocido como gredit-bail (crédito-arriendo). Se establece, que

dichas socicdades son instituciones linancicras y estin sujctas a un estricto control por

parte de las autoridades y, arrendadoras mds importantes licnen acciones que se

colizan cn la Bolsa de Valores de Parfs.

i
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En Espaﬁn Sl‘.’ reglamentd en el afio de 1977, pero desde 1965 se habfan

‘fundaao las ‘p_rimcras socicdades especializadas en ¢l arrendamicnto, En Ia mayoria de
lo's‘ pmscs que conforman ¢l continente culropco, no sc ha reglamentado, pero existen

! ;;rlp;'csns que lo practican, en su mayoria filiales de bancos y grandes grupos

financicros.

1.4 En México
El 4 de scpticmbre de 1961 sc constituyd la primera arrendadora financiera bajo la

social de 1 icana de Arr

, S.A., con domicilio cn la

Ciudad de México, ofreciendo el arrendamil § iero como una nucva opcién de

financiamiento.

Primero fus reconocido por el Cédigo Fiscal y posteriormente se contemplo
en Ja legislacién fiscal. La Ley del Impuesto sobre la Renta define a este tipa de
operaciones, como simple arrendamiento y permite al arrendatario deducir el monto

total de las rentas pactadas, obteniendo importantes beneficios fiscales, Originalmente

se empled para fi i hiculos y bicnes industriales.
En 1966, la Scerctarin de Hacienda y Crédito Piblico, medianle oficio no.
311-22526, emite ¢l acuerdo conocido come “criterio 13" considerando ya,

a este tipo de of i como arrendamicnto i icro, con cieras

caracteristicas que lo distinguen del clisico arrendamicnto tradicional o



puro; dqamina entre otros ptos que ¢l arrendador puede tratar estas
operaciones como ventas en abonos.. y ¢! arrendatario pucde scguir
‘dcdulxcicmvio el 160% de las ventas, y dentro del cual, al transcurrir ¢l plazo
forzoso cl arrendatario puede adquirir los bienes en arrendamicnto mediante
“"'mgo de un precio simbélico estableciendo un régimen fiscal sumamente
favorable.

El criterio mimero 13, fue aclarado mediante el oficio del 23 de octubre de

1967 y dejado sin cfectos mediante cl oficio del 23 de septiembre de 1969

contenicndo entre otras modificaci que ¢l arrendatario, sélo puede

deducir de acucrdo al plazo del contrate, ¢l 30% dcl monto de las rentas
durante la vida fiscal del bien de que se trate y ¢l 70% durante el plazo del
contralo en operaciones 2 Lres afios, cXisten otros porccatajes de 30% - 405
y 50% - 60%, si se trata de plazos de 4 o 5 afios respectivamente. Dicho
oficio fué confirmado por oficio del 3 de julio de 1970.2

Cuando todavia los grupos financicros funcionaban como Banca

especializada, esto cs en los setenta, y L con socicdad fi ieras,

hipotecarias, bancos de depdsito 'y fiduciarios, decidicron construir sus propias
arrendadoras, para lo cual se asociaron con las principales entidades financicras de los

Estados Unidos y Europa.

2 Cfr., Instituto de Investigaciones Juridicas, Diccinnario juridico mexicana, Méxica,
{2a. ed.), 1987, Tamo A-Ch, p.223.
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Las entidades fi icras extranjeras proporci en principio teenologia

del produclo y recursos financieros a los grupos financicros. Principalmente aportaron

i del mercado financiero i , el crédito comercial y recursos

t {mini )yt

En las reformas a la Léy del Impuesto sobre la Renta, que se publicaron en

cl Diarid Oficial del 19 de noviembre de 1974, describen a los contratos de

ar icnto, y los

ot

ala praventa en abonos, hoy en dia, salvo algunas

medificaciones, cxiste la misma regulacién.

De 1975 a 1981, cxistce un “boom" de arrendadoras financicras,
fortaleciéndose las ya existentes y constituyéndose nuevas empresas,
El régimen es nuevamente madificado a través de las reformas a la Ley del
Impuesto Sobre la Renta (LIR) publicadas en ¢l Diario Oficial (DO) del 31
de diciembre de 1979, Las refonnas introducidas al Cédigo Fiscal de la

Federacién (CFF) a finales de 1980, llevan a este ordenamiento la figura, ¢

" incluso la cxpresidn "arrendami fi ", al adicionarse la fraccién

]

IV del asticulo 15, cuyo contenido cs adoptado en lo suslancial, por ¢l nucve
CFF publicado cn ¢l DO del 31 de diciembre de 1981, incorpora {a

regulacién del arrendamiento financiero.

Las reformas a fa LIR publicadas en ¢l DO del 31 de diciembre de 1981,

lievan a cabo algunos ajustes al régimen (iscal de la figura, entre cllos al



establecer que en ¢l caso de variacidn en cl tipo Ac interés dut;anlc cl primer
afio de vida del contrate, sc tomard en cuenta Ia tasa promedio de esc afio
para delcrminar ¢l porcentaje considerado como monto original de la
inversién sujeto a depreciaci6n.

Taoid

Fue por tanto en la legi

fiscal, especialmente 2 través de la Ley del
Impuesto sobre la Renta, el Impucsto al Valor Agregado y el Cddigo Fiscal
de la Federacién, donde primero encontré acogida esta figura, desarrollada
por la prictica financicra.
En la prdctica sélo solfa celebrarse por escrilo un contrato de arrendamicnto
por plazo forzoso para ambas partes, a cuyo término debfa cjercitarse
alguna de las opciones mencionadas en el articulo 15 del Cédigo Fiscal de la
Federacion, sin que soliera celebrarse por escrito un contrato que cubriera
la totalidad de la operacién,
En la prictica, sc habfa asimilado esta figura y ¢l arrendamiento, por lo que
* hubicron problemas delicados en cuanto al régimen juridico del mismo, ya

que la operacién visla en su conjunto presentaba caractéristicas propias que

na sc parceian 2 fas del arrendami ialmente dada la r idad de
que ¢l pago del estipendio o renta debiera hacerse independientemente de la
posibilidad del uso de los bicnes, lo cual si bien resulta incomprensible en

un arrendamiento no lo es cuando los bicnes han sido adquiridos por el
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ar Jador a instancias del arrendatario, el cual ha scleccionado al
provecdor y clegido los bienes a su completa libertad, pues la adquisicién de
los mismos por parte de! arrendadora se lleva a cabo (nica y cxclusivamente
con‘ln finalidad de dar su uso al arrendatario.

Por las opcraciones rcalizadas, compucstas dec caracteristicas cspeciales,
s6lo actuaban como arrendadores cmpresas cspecializadas que llevaban a
cabo una operacidn de tipe financicro, pucs adquin’ng los bienes para ser
dados cn arrendamiento a solicitud del arrendatario, Ia renta se determinaba
por la suma del costo de los bienes adquiridos adicionade con el costo
financiero (intereses) y ¢l lucro respectivo, de que sc llegé a considerar

pertinentc que lales empresas sc consideraran como  organizaciones

auxiliares de crédito y se les sujetara al régi plicable a las

El Ejecutivo Federal sometid al Congreso un proyecto de reformas a lu Ley
General de Instiluciones de Crédito y Organizaciones Auxiliares de Crédito,
en ¢l mes de diciembre de 1981, a fin de que las arrendadoras financicras
quedaran reguladas por dicha ley como organizaciones auxiliares de crédito
y se reglamentara ¢l contrato de arrendamicnto financicro. El proyecto fue
aprobado por ¢l Congreso y la reforma se publicé cn ¢l DO del 30 de
diciembre de 1981 y entrd en vigor el dia ;iguicnlc a su pubjicacién, donde

s¢ establecia que el arrendamiento financiero tan sélo podia ser celebrado
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habitualmente por organizaciones auxiliares de crédito que gozéran de la

i6n cor di otorgada por la Sceretaria de Hacicnda y

Crédito Pablico.
Algunas arrcndadoras empiczan a promover y a otorgar, aparte def

arrcndamiento fi icro, operaciones de crédito refaccionario, hipotecario

y dircctos y cmpiczan a constituir sucursales cn fa Repiiblica Mexicana,

princiy cn las ciudades de Guadalajara y Monterrey, fué intencién de

Ig arrendad hacer pr ién de tipo de crdditos que otorgaban,
para que cstas fucran nulo;-izadns legalmente y de csta forma convertirse en
campetencia de la Banca privada que en aquél entonces cxistia, sin embargo
al darse cuenta las autoridades hacendarias del pais y determinando que este
grupo de instituciones sesvian como intermediarios entre Ja Instituciones de

Crédito y ¢f cliente, decidieron reformar la Ley General de Instituciones de

Crédito y Organismos Auxiliares y et 30 de Diciembre de 1981 incluyeron

" en ef sistema financicra mexicano como Organizicidn Auxiliar del Crédito a

las arrendadoras existentes, sujetindolas a obtener una concesién por parte
del Gobierno Federal, para poder seguir operando, esta Ley entrd en vigor

el 16 de Encro de 1984 inediante §a publicacidn en el Diario Oficial.?

3 Ihidem.
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CAPITULO 2

CONCErTO

Tanto 1a doctrina, como diversas legislaciones, no aceptan ¢l término de leasing como
se le nombré al arrendamicnto en Estados Unidos de América, ya que su traduccién en
diferentes idiomas no abarca en su totalidad, ¢l significado ni contenido de la figura,
por lo que los cstudiosos del derccho, se han preocupado mds por su terminologia que
por estableeer una definicién,

Leasing, que previenc del verbo to lease y cuya traduccidn significa:
“...arrendamicnto, arriendo, alquiler, locacidn; contrato de arrendamicnto; inmucble
que sc da @ se toma en arriendo o nlquih:r".“

En Francia, en Ia ley publicada ¢l 2 de julio de 1966, se’ fe denominé credit

bail (crédito arrendamiento). En Espafia, en el Real Deereto Ley 15/1977 del 25 de

febrero de 1977, sobre Medidas Fiscales, Fi 1 y de Inversién Piblica, wilizan la

definicién de arrendamicnto financicre y en ¢l Real Deereto del 31 de julio de 1980,

4 Cfr., Varios, Simon and schusler’s intcrnational dictionary
Unidos, Prentice Hall, p.424.

English/Spanish, Estados




hacen refc

con basc en

ley mimcm 183 d‘ 1976 d

La legisincién : de

financicro, mismo que s

g L{livEnciciqf)cdix‘x,SQ'pc 1

arrendar o alquilar; contrata por medio del cl'ml'sc arrienda; precio en que se arrienda

una cosa".5
En bio, el Diccionario Juridico Mexi nos reficre que:” ...existe cl
arrendamiento cuando las dos partes se obli recipro , una, a der ¢l

use o goce temporzel de una cosa y la otra a pagar por ese Uso o goce un precio cicrto
(antfeulo 2398, CC)~.6

La doctrina, ¢n cambio, ha sugerido diversas formas para denominar al
contrato en estudio, Algunas de las propucstas son: contrato de financiacién de
compra en locacién, pret-bail, locacao financicrs, cquipment-bail, location
amortissement, uso y disfrute de bicnes ajenos con opeién de compra, location
financement, lacazione finanziaria, locazione con diritto di opzione, locacién venta,
préstamo  arriendo,  préstamo  alquiler, crédito arrendamiento, alquiler, alquiler

financiacidn y arrendami financiero.

5 Cfr., Varios, Enciclopedia_sopena, Bnrculnna Ed. Ramén Sopena, S.A., 1972, Tomo
i, pig. 721,
G Cfr., Institulo de {nvestipaciones Juridicas, op. cil., supra, nota 2, pp. 221.
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La Organizacién de las Naci Unidas, a través del Instituto Internacional

para la Unificacidn del Derccho Privado, ha denominado al contrato como Leasing
Financicero Internacional. Las Reglas Uniformes, conticnen una definicidn, en la que

i 5,

nos dicen que ¢l de ar es una operacién en la cual una parte

d inad: fente, bajo indicaci de otra parte, quec es la ulilizadora,

adquicre de una tercera parte, el proveedor, un bicn seleccionade por ei utilizador del.

cuat concede el uso a Sste para fincs empresariales y profesionales, contra ¢l pago de

{ . También blece sus caracteristicas principales como son el hecho de que

sc¢ compone dc uno o mds contratos; cl arrendatario financicro, bajo su

d d,

responsabilidad, selecciona el bien y el proveedor; ¢l arr dor es quien c el
bien previamente seleccionado, por medio de un contrato de arrendamiento financiero;
y ¢l contrato considera ¢l periodo de desamortizacién del bien.

d

Como | ver, las or internacionales, los estudiosos y los
tratadistas de Ia figura en comento, rechazan cl término cxtranjero que le did origen y
que denomina a la figura que nos ocupa, tampoco han podido encontrar un nombre
adccuado para la misma.

Por otra parte, la LGOAAC, cn sus articulos 25 y 27, respectivamente, lo
define como:

Por virtud del contrate de arrendamicnto financicro, la  arrendadora

financiera sc obliga a adquirir determinados bicnes y a conceder su uso o



goce temporal, a plazo forzoso a una persona fisica o moral, obligdndose

Yaidnrd

ésta a pagar como contraf que se en pagos parciales,
scédn sc convenga, una cantidad en dincro determinada o determinable, que
cubra ¢l valor de adquisicidn dc los bicnes, las cargas financicras y los
demds accesorios, y adoptar al vencimiento del contrato alguna de las
opciones terminales a que se refiere ¢f articulo 27.
Y cl articulo 27 nos precisa que: al concluir ¢l plazo del vencimiento dcl contrato una
vez que se hayan cumplido todas las obligaciones, la arrendataria deberd adoptar
algunas de las siguicnlcé opeiones terminales:
1. la compra de los bienes a un precio inferior a su valor de adquisicidn, que
quedari fijada en el contrata. En caso de que na se haya fijado, el precio
debe ser inferior al valor de mercado a la fecha de compra, conforme a las
bases que se establezean en ¢l contrato;
I1. A prorrogar ¢l plazo para continuar con ¢l uso o goce lemporal, pagando
una renta inferior a jos pagos periédicos que venia haciendo, conforme a las
bases que se establezean cn el contrato; y
II. A participar con Ia arrendadora financicra en el precio de la venta de los

bienes a un tercero, en las proporciones y términos que se convengan en cl

cantrato,
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T o en ideracién todo lo -exgp a lo largo dec este trabajo

peional, proy i

PR PPy

g con la que esperamos poder asimilar

la dificultad que la operacién g Es un bil 1, por virtud del cual, sc

vﬁnancia a mediano o largo plazo la adquisicién dc bicnes, muebles o inmuebles, cn
donde la arrendadora financicra, que s una empresa debidamente autorizada por la
SHCP (cn México}, se ablipa a conceder ¢l uso y goce del bien que previamente
clegié cl arrendatario que puede ser una persona fisica o moral, nacional o extranjero.
El arrendatario a su vez se obliga a pagar a la arrendadora financiera una renta
pcr&édicn, determinda o determinable, que cubra cf valor original del bicn y demds
accesorios, mds un beneficio o utilidad y los gastos adicionales que contemple ¢l
contrato; y adoptar al vencimiento del contrato, alguna opeidn respecto del bien, que
puede ser la compra del mismo, la prérroga del contrato o la participacién en la venta

del bien a un tercero.
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CAPITULO 3
NATURALEZA JURIDICA,CLASIFICACION ELEMENTOS, CLASES,
OBLIGACIONES Y DERECHOS ENTRE LAS PARTES Y OI'CIONES

TERMINALES DEL ARRENDAMIENTO FINANCIERO

Los autores que estudiaron y opinaron acerca del tema del arrendamiento financiero,
antes de que el legislador lo convirticra en tipico, se esforzaron en encontrar una tesis
satisfactoria sobre su naturaleza juridica. A continvacidn, cxpondremos las ideas

generales de algunas de esas tesis.

3.1 ‘Tesis del arrendamiento

Esta tesis equipara al arrendami fi icro con ¢l arrendamiento puro, con ciertas

variantes. Nos explica que las opeiones lerminales, ¢l plazo forzoso y lo clevado del
precio del arrendamicnto (inanciero son accesorios al contrato, y por lo tanto no
modifican en csencia ¢l contenido, sino que, por voluntad de los contratantes, sin

contravenir la ley, pueden paclar todas las las que esti perti
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No estamos de acuerdo, porque la Ley éxpresamente establece que la figura
jurfdica que nos ocupa, forzozamente debe incluir los aspectos arriba citados, y por lo
tanto serdn clementos esenciales y no accesorios, como Francesco Messinco y Rafacl

Mlescas Ortiz, entre otros, exponen.

3.2 Tesis de la compra venta con reserva de dominio

Dicha - doctrina advierte que el arrendamicnto financicro pretende disfrazar una

compra venta, ya que ¢} comprador adquicre el bien cuando cumple con el dltimo

pago parcial, pero que durante la vigencia del contrato, ¢s nombrade como
arrendatario.

No coincidimos con el punto de vista arriba citada, ya que una de las
caracteristicas esenciales del contrato de compra-venta, ¢s que sc transfiere la
propicdad de la cosa; y por medio det arrendamiento financicro, lo que se otorga ¢s el
uso y goce del bicn, donde ¢l arrendador, al término del contrato, se obliga a
conceder una de las opciones terminales pactadas con anterioridad por las partes, y
que pucden consitir en enajenar el bien al arrendatario por el pago de una cantidad
muy inferior al valor de compra, dmpliar cl plazo del contrato o venderlo a terceras

personas participando de esta venta el arrendatario.
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3.3 Tesis del mandato

Scgiin csta teorfa, sc trata de diversos mandatos por los que la arrendadora financicra,
cn su calidad de mandataria, celebra los contratos pertinentes con ¢l proveedor del
bicn que Je encarga y ¢s escogido con anterioridad por ¢l areendatario, como Bduardo

Guillermo Cogorno manificsta.

1nd, I

- Bl io que al resy t es que la arr

realiza la adquisicién dcl bien bajo ¢l nombre, a cargo y responsabilidad del

arrendatario, pero sin existir el vinculo juridico de mandatario.

3.4 Tesis del contrato de crédito

Guillermo Cogorno, refiere que la figura que nos ocupa, no se trata de otra cosa, sino
de una operacidn de crédito de mediano a largo plazo, y entiende al crédito como un
respaldo financiero, ya que en tllima instancia, es la finalidad del contrato.

Esta opinién es de gran aceptacién, ya que por medio del arrendamiento
financierd, se financia la adquisicidn de un bien, porque de lo contrario, el usuario lo
compraria si tuviera fondos, siendo el costo del mismo muy alto y podrfa
descapitalizarse ¢l usvario.

Consideramos que ¢s un contrato mixto, tipico y que periencee a las
operaciones de crédito que se encuentran rcglumcnmd;xs por ¢l Derecho Bancario, sin

olvidar que es un contrato que ticne una naturaleza juridica propia. Al respecto,
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compartimos los argumentos en los que se basa la legislacién fiscal, que lo considera

cotﬁ;) igomﬁmvcm;: y ‘como arrendami Teniendo su  fund cn que al
arrendatario se Icvpcrmitc deducir ¢l pago del precio parcialmente como inversién
.pr‘opin‘y atra parte como arrendatario (articulos 48 al 50 de la LISR). Como sc
desprende del antfculo 16 de la Ley antes citada, iguala al arrendador, en relacién con
los ingresos por renta, con ¢l vendedor en la compra venta cn abonos. También, la

LIVA, cn su articulo 14, fraccidn IV, cxpresa que sc entiende por enajenacidn la que

N dam’ I3

sc realiza el ar

3.5 Clasificacién del arrendamiento financiero

Los puntos que terizan nuestro ato son:

a) Bilateral, puecs produce dercchos y obligaciones reciprocas para las dos
partes;

b) Oncroso, ya que ca ¢l contrato sc estipulan provechos y gravimenes para
ambas partes;

) Nominado, ya que por su nombre cstd previsto en las leyes respectivas;

d) Tipico, porque se encuentra regulado por el derecho bancario y sus

disposici estdn conteni

en la LGOAAC;
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¢) Formal, pues debe constar por escrito y ratificarse ante notario o corredor

plibico;

f) Conmutativo o lcnlbﬁo, por cuanto al precio, que puede variar durante la

Vig‘cncia‘ del cnnm‘ilo‘ la coﬁlrﬂprcslncidn ¢s determinada o determinable;

- £) De tracto sucesivo, cn razén de que su cumplimicnto se extiende en el

tiempo; -

‘ 1) M il, por ¢l propésito de cspeculacién comercial, por las personas
que cn ¢l intervicnen;
también podria scr civil para ef arrendatario;
i) Principal, en cuanto su existencia no depende de otro contrato u obligacidn
preexistente, existe por s mismo. En cuanto a las opciones terminales, se considera

como preparatorio;

J) Traslativo de dominio, para la arrendadora fi i que debe adquirir el
bien, posteriormente

serd preparatorio, en lo que respecta a las opciones terminales;

k) De adhesién, porque sus cliusulas son redactadas unilateralmente por ln
arrendadora financiera;

1) Consensual, porque se perfecciona con ¢l simple acuerdo de las panes, sin
necesidad de que el arrendatario financicro pague ¢l [')rccio, o de que la arrendadora

financiera entregue el bien objeto del negocio.
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3.6 El tos del arrendamiento fi itro

3.6.1 Personales

3.6.1.1 Arrendadora financiera

Es una sociedad andnima de capital fijo o varisble, que sc dedica a actividades
auxiliares del crédito, previa autorizacién de la SHCP, para constitulrse y operar

como arrendadora financicra, con cardcter de intransmisibles, como lo determina ¢l

articulo 6 de la LGOAAC. Las arrendadoras fi icras cstin sideradas como,
OAC, segtn lo contempla cl articulo 3o0. de la Ley en comento.
Las operaciones que les cstdn autorizadas son las que se cnumeran en el
articulo 24 de 1a Ley antes citada y son:
1. Celebrar contratos de arrendamiento financicro a que se refiere el anfeulo
25 deesta Ley;
11. Derogado segtin ¢l Diario Oficial del 15 de julio de 1993,
" 1. Adquirir bienes del futuro arrendatario, con ¢l compromiso de darlos a
éste cn arrendamicnto financicro;
IV. Obtener préstamos y créditos de instituciones de crédito, de seguros y
de fianzas del pafs o de entidades financicras del exterior, destinados a la

realizacidn de las operaciones que se autorizan en este capitulo, asi coma de



proveedores, fabricantes o constructores de los bicnes que serdn objeto de

arrendamicnto fingncicro.

{V- Bis. Emitir oblipaciones subordinadas y demds titulos de erédito, cn

scrie o en masa, para su colocacidn entre ef gran piblico invcrsionis.ln;

V. Obtener préstamos y créditos de instituciones de erédito del pals o

entidades financicras del exterior, para cubrir necesidades de liquidez,

relacionadas con su abjeto sacial;

V1. Dcrogada por el atticulo primero del Decreto de 28 de diciembre de

1988, publicado en el "Diario Oficial” de 3 de enero de 1990.

VII. Derogada por ¢l articulo primero del Deereto de 28 de diciembre de

1989, publicada en "Diario Oficial” de 3 de encro de 1990,

Vi, Descontar, dar en garantia o negociar fos lilulos de crédito y afectar

los dercchas provenicntes de los contratos de ariendamicento {inanciero, o de

ylas operaciones autorizadas a las arrendadoras con los personas de las que
" reciban financiamicnto, en ténninos de Ja fraccidn IV anterior asi como

afectar en fideicomiso irrevocable los titulos de erédito y los derechos

provenientes de los contratos de arrendamicnta financicro;

IX. Constituir depdsitos, a la vista y a plazo; en instituciones de erédito y

bancos del extranjera, asf coma adquirir valores aprobados pars ¢l efectos

por la Comisidn Nacional de Valores:
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X. Adquirir muebles ¢ inmucbles destinados a oficinas;
X1. Las demds que cn ésta u otras leyes se les autoriee; y

XIl. Las demis of i 4l y que, medi reglas de

cardcter general, autorice la SHCP, oyendo la opinién de la CNB y del BM.

Scgiin se establece en ¢l articulo 38 de la multicitada Ley, a las arrendad

financieras sc les estd prohibido:
L. Operar sobre sus propias acciones;
11, derogado.
111, Celebrar operaciones ¢n virtud de las cuales resulien o puedan resultar
deudores de la arrcndadora, los directores generales o gerentes gencrales,
salvo que correspondan a préstamos de cardeter laboral; los comisarios
propictarios o suplentes, estén o no en funciones; los auditores externos de

1ad

la arr

a; a los i o d di en primer grado o
cényuge de las personas anteriores. La violacién a lo previsto en esta
fraccidn sc sancionard conforme a lo dispuesto en ¢l aticulo 96 de csta Ley;
IV. Recibir depésitos bancarios de dinero:

V. Otorgar fianzas o cauciones;

VI. Adquirir bicaes, tiulos o valores, mobiliario o equipo no destinados a
sus oficinas o a celebrar vperaciones propias de su objeto , que no deban

conservar en su aclivo. Si por adjudicacién o cunlquicr otra causa
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a&quiricscn tales bicnes, deberdn proceder a su venta, la que se realizard, en
cl ;;Inzd de un afio, si se trata de bicnes mucbles, o de dos aiios, si son
) inrﬁucblcs, pudicndo la CNB prorrogar el plazo cuando se dificulie la venta,
Si al término del plazo o de la prérroga no se han vendido, la propia

Comisién procederd a sacarlos administrativamente a remate.

Cuando sc trate dc bienes que las arrendadoras  financieras hayan

recuy por T de las arrendatarias, podrdn ser dados en

arrendamiento financicro a terceros, si las circunstacias lo permiten, en caso

contrario, sc procederd en los términos del pdrrafo anterior,

VII. Realizar operaciones con aro, plata y divisas. Se exceptdan las
opcraciones con divisas relacionadas con financiamicntos o con contratos
que celebren en moneda extranjera, o cuando se traten de operaciones en ¢l
extranjero vinculadas a su objeto social, las cuales sc ajustardn en todo
momento a las disposiciones de cardeater general que, ¢n su caso, expida ¢!
BM;y

VIIL. Realizar las demds operaciones que no les estén expresamenle

autorizadas.
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3.6.1.2 Arrendatario financiero
Es la persona fisica 0 moral que ticne derecho al uso o goce de los biencs objeto del
arrendamicnto; y ticne la obligacidn de scleccionar &l proveedor, fabricante o

. i anal t

y sy que sc gan en cl

constructor, cn los términos,
bédido u orden de compra. Obtienc ¢l uso de dichos bicnes a cambio de una renta
periédica determinada o determinable en dincro, pactada con anlerioridad. Es Ia
responsable par los errores y omisiones en la descripeidn o calidad de los bicnes
objeto del contrato de arrendamiento. También responde por los dafios y perjuicios
que el bien arrcndado pudicra sufrir por cualquicr motivo y ticne ademds la obligacién

.

de realizar todas las acci que corresp para recuperar los bienes en caso de

despojo, perturbacién o cualquier otro acto de tercero que afecten a los mismos.

Salve pacto cn contrario, debe de contar con un seguro o garantia que cubra
los bienes de ricsgos, dailos o pérdidas, asi como también por las rcsponsahilidadn.‘s
civiles y profesionales de cualquier naturaleza. En estos términos, la Ley no o
establece, pero en la prdctica, asi se determina. En la péliza que se-expida, se
nombrari a la arrendadora como primer beneficiario, como lo determina el articulo 34
de lu Ley en comento,

El arrendatario, podri otorgar a la orden de la arrcndadora, uno o varios
pagards, scgin se convenga, cuyo importe total carresponda al precio pactado, por

concepto de renta global, siempre que los vencimientos ne scan posteriores al plazo
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del arrendamicnto financiero y que- s haga -constar en’ tales documentos su

procedencia de manera que queden sufici identificad: La tr isién de
esos titulos, implica ¢n todo caso ¢l traspaso de la parte correspondicnte de los

fami I

dercchos derivados del de ar

o y demfs derechos

jos en la proporcién que corresp
Con la suscripeién y entrega de los pagarés, la Ley establece, que este acto
no se considera como pago de la contraprestacidn, ni de Ias rentas estipuladas como e}
articulo 26 de la Ley comentada, ordena. .
El artfculo 27 dec la Lcylcn comento, nos reficre que con fa conclusidn del

q

plazo del arr

y lidas todas las obligaciones decl contrato, el
arrendatario cstd obligade a adoptar alguna de las epciones tenninales.

‘También s su obligacién, conscrvar los bicnes en el estado que permita el

uso normal, dcbe proparci el imi con personas capaciladas para cllo, y

todas Ilas reparaci refacciones, cte

! T cra, quUe scan necesarias, mismas que

correrdin por su cuenta.

3.6.2 Reales
3.6.2.1 Bien
La Ley no delimita los bicnes que pueden ser obijeto de un contrato de arrendamicnto

financiero, pero podemos decir, que la doctrina y la prdctica mercantil establecen, que
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por su naturaleza son bienes bles, pudiéndo serlo bi€n, los dercchos 'y los

inmucblesien éste tiltimo caso, cn los términos que establece cl articulo 25 fraccién X,

de la Ley en comento.

3.6.2.2 Precio

Para las op de arrendami fi icro, el precio tendrd las siguientes

caracteristicas, segiin opina Javier Arce Gargollo:
a) Ser en dincro. En cste sentido existe disposicién legal expresa (articulo 25
de la Ley en comento), de que ¢l preeio debe ser necesariamente ¢n dincro.
b) Determinado o determinable. En virtud del interés implicito en el precio,
&ste generalmente cs determinable, ya que el interés es variable.
¢} El total de los pagos parciales debe ser superior al valor del bicn.
Ademds, debera cubrir ¢l "valor de adquisicidn de los bienes, cargas

financieras y demds accesorios”.7

3.6.2.3 Pugarés
La Ley en comento, expone que scgiin convengan el arrendatario financiero con la
arrendadora financiera, la primern firmard uno o més pagarés, que contendrin cl

imporice total que corresponda al precio pactado, por concepto de renta global, cn los

7 Cft., Aree Gargollo, Javier,Contratos mercantiles atfpicos, México, Ed. Trillas (2a.
cd.), 1989, pp. 96.
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vencimicntos que no serdn posteriores al plazo del arrendamicato financicro. También

dclﬁcnin contener Ja constacia de que tales documentos proceden de una operacién de

ar de estos titulos, se enticnde que sélamente

sc. teaspasa ‘la - /com:spondicnlc de los derechos derivados del contrato de

. arrendamicnto’ financiero 'y demds derechos accesorios en la proporcién que

correspondan.,

Y no se considcra como pago de la contraprestacién la suscripcién y entrega

de los pagarés, como lo expresa ¢l articulo 26 de la Ley interpretada.

3.6.2.4 Interés
Es una de las caracteristicas esenciales del contrato de arrendamiento financicro, ya
que resulta como consecuencia del libre acuerdo entre las partes, y constituye uno de

los elementos del precio.

Para los cfectos del conceptn de interés, podemos acudir al CCo, que ca su
articulo 361 schala que "Toda prestacién pactada a favor del acreedor..., se reputard
interés”.

El interés puede ser detenminada o determinable y fijarse con base en

clementos extrafios al contrato, por cjemplo, varios puntos sobre el costo porcentual
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prbmcdio (C.P.P.), prime rate, tasa libor, ctcélera; también puede variar o ser distinto

cn diferentes periodos de licmpco.8

Si no sc cstablecicra interés, y como la Ley no suple esta falla, nos
cncontrariamos cn presencia de otro contrato distinto del arrendamicnto financicro,

como podria ser un arrendamiento civil unido a un contrato de promesa.
3.6.2.5 Plazo forzoso

El plazo que las parics convengan, es obligatorio, y es fundameatal para calcular ci
precio y para determinar el momento en que el arrendatario financicro debe cjercitar
alguna de las opciones terminales del contrato de arrendamiento. Si ésle no cxisticra,

dejaria de ser arrendamiento financicro, para transformarse ¢n otro contrato distinto.

3.6.3 Formales
El contrato debe ser por escrito, y ratificarse ante notario publico, corredor publico o
cualquicr otro fedatario que esté jnvestido de fe piblica, y podrd ser inscrito en ¢l

RPPC o cn otros Registros, camo lo prevee cl articulo 25 de la Ley en comento.

8 Ibidem.
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3.7 Clases de arrendamiento financiero

Bl licenciado Javier Arce Gargollo, en su obra "Contratos Mercantiles Atipicos”, ha

claborado una divisién del arrendamiento financicro en cuanto al objeto arrcndado y

con respecto a las personas que intervienen en la relacidén cantmctual, misma que

como base dc nuestro estudio, a continuacién comentaremos.

3.7.1 Por el objeto arrendado

3.7.1.1 Inmuebles

Aunque ¢s paco comiin, cxiste la

"leasing inmobiliario”.

3.7.1.2 Muebles

posibilidad

de celebrarlo; Cogorno lo llama

Es el arrcndamiento financicro mds usuado y, en especial sobre los llamados bienes de

capital (que se utilizan para producir otros bicnes), o de consumo duradera.

3.7.1.3 Derechos

Como pueden ser una patente, una marea o Una concesién.
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3.7.2 Respecto de las personas que intervienen en la relacién jurfdica

q

3.7.2.1 Directo, sc presenta el arrendador cs el r, fabricante o

vendedor del bien,

3.7.2.2 Indirecto, scrd en aquellos casos en que ¢l productor o propictario original de
un bien sea una persona distinta al arrendador financicro.

En cste supucsto sc dan das vinculos juridicos diferentes, uno entre cl
propictario y la arrendadora financicra, y otro, que ¢s el que sc establece entre la
arrendadorn financicm y arrendatario financicro.

Nuestra legislacién, solamente regula cl arrendamicnto finaneiero indirecto

3.7.3 Arrendamiento puro
Este tipo de contrato se encuentra legislado en ¢l anticulo 2398 del CC, al establecer
que hay arrendamicnto cuando las dos partes contratantes se obligan reciprocamente,
una, a conceder ¢l uso o goce temporal de una cosa, y la otra, a phgnr por ¢se uso o
goce un precio cierto.

Este fué ¢l contrato de arrendamiento originalmente usado. Las arreadadoras
financicras fueron autorizadas para llevar a cabo este tipo de operwciones, mediante

notificacién en ¢l Diario Oficial publicado ¢] 30-de agosto de 1988, donde se modifica




la regla 9a. de las bdsicas para la operacién de las arrendadoras financicras

d

, segin publicacién en cl Diario Oficial det 16 de encro de 1984,
Este contrato sc podfa llegar a documentar en titulos de crédilo, donde el

b fiol

io serfa la arrendadora fi iera, y ban ¢l monto total de las rentas

durante la vigencia del contrato.

3.7.3.1 De equipos y de inmuebles

Como Luis Haime Levy 9 trata en su libro “El Arrendamiento Financicro, sus

Repercusi Fiscales y Fi icras”, este tipo de contrato tiene su origen en la venta
de autos a crédito, por medio del “arrendamicnto puro con opeién a compra”, mal
empleado, como ya hemos explicado a lo largo del presente trabajo de recepceién, ya

que la opcién de compra es parte fund 1 del arrendamicato i icro.

Esta operacién la realizaban empresas que se dedicaban a arrendar, pero que

ne cran arrendadoras financicras, ya que cstas dltimas, requerfan de un sin fin de

requisitos para que Ja SHCP las autorizara para constituirse como tales, ademds de que

sus operaciones cran limitadas en forma significativa.

Este tipo de arrendamicnto, estd fund: do en contratos de arrendamiento
puro o convenios, en las cuales se pactan los elementos principales como son objeto

arrendado, monte de la renta y plazo. En cstos tipos de contratos, ia arrcndadera

9 Cfr., Haime Levy, Luis, ELarrendamiento fnanciero, sus repercusiones fiscales v
financieras , Mdxico, Ediciones Fiscales ISEF, S.A., 82 edicién, 1991, pp. 52.




ﬁnuqcicrq lcp;‘n CQ'"IIO ‘c%bl‘i;ga‘cidn. qu;= él lérmi‘no del contrato se compromctia a vender
a I;n p_réc'lt; gimbii.li;o o :rc«ul. previamente cdnvcnido, el bicn objeto del arrendarmiento a
un tercero brc\;igmcnl:t; idénléﬁcndo y distinto del arrendatario, ya que no podria
facturarle ¢l bien ‘objclo del arrendamicnto al arrendatario financicro. Y como premio,
por cumplimicnto oportuno de sus obligaciones, la arrendadora financicra, otorgaria al

arrendatario, una bonificacién sobre el monto original del contrato de arrendamiento.

3.7.4 Arrendamiento operativo
Este arrcndamicnto, como todos los demds tipos, deben de contener los mismos
requisitos que la Ley estipula para los arrendamicntos puros, pero la diferencia entre
el primero y el segundo, es que el mantenimicnto del cquipo serd dnicamente
responsabilidad de la arrendadora. Este tipo, sucle ser empleado por aquellas
compaiifas que se dedican exclusivamente al financiamiento de automéviles. Este tipo
de operaciones, no requicre de la concesién de la SHCP, para operar como
arrendatdoras {inancicras, ya que distan mucho de serlo.

Sus operaciones no son totalmente deducibles como son los descuentos en
distribuidoras de automéviles, por la compra de vehiculos, servicios por administrar ¢l
mantenimiento, control de Kilometraje y compra de refacciones, segin expuso cl

licencindo lldefonso Mordn, en el Programa de Actualizacién y Formucidn



Presupuestal para cjecutivos de Mercado, para Arrendadora Intemacional, S.A. de

C.V.,,0.A.C.

3.7.5 Arrendamiento neto
Este tipo de arrendamiento unido al total, nos dan una caracteristica muy atractiva

" (e v

para los comerciantes ¥ c¢s que todos los gastos genel en la adg 5n,

instalacién, utilizacién, impuestos y derechos de importacién, scguros, mantenimiento,

d.

s deeir, todos los gastos g s y demds er i que sc causen por ¢l uso y

adquisicién del bien, formardn parte del monto total del arrendamiento,

3.7.6 Arrendamiento total
Através de csta modalidad del arrendamicnto, el arrendador, mediante el incremento
de una pequena suma que cs ¢l interés, puede recuperar el costo total del activo

arrendado.

En el supucslo de que opten por cubrir parte del costo del financiamiento a la
arrendadora financier, podrin hacerlo através de la opcidn terminal de compra, que
serd una cantidad simbdlica, que al igual lo cs la participacidn de la arrendadora por la

cnajenacién del bien,
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3.7.7 Arrendamiento global

En csta forma de arr , ¢l arrendador cubre al proveedor del equipo, todos

los gastos que se originen por ¢l uso del bicn arrendado, seg , imp y
derechos de importacién, y demds, cuando cstos, formen pare del costo de
adquisicién del equipo para que, a través de las rentas periddicas y de alguna de las
opciones terminales por la que se decida el arrendatario al finalizar el plazo, dicho

costo sca cnterado al arrendatario y lo cubra a la arrendadora.

3.7.8 Arrendamicento ficticio

También conocido como "venta y arrendamiento ficticio o sale and lease back” .

Usando csta particularidad del arrendamicnlo, la persona maral, vende sus
activos fijos & la arrendadora, pasando estos a ser ¢l objeto del arrendamicento. De esta
forma, puede obtener recuros financicros frescos, para que lossaproveche en ia
obtencién de otros bicncs que le scan necesarios.

3.8 Obligaciones y dercechos de las partes
3.8.1 De las arrendadoras financieras

a) Segin ¢l articulo 25 de la Ley en comento, la arrendadora se obliga a adquirir

determinados bienes y a ed:

er su Uso o goce temporal.
b) Otra abligacién, ¢s entregar ¢l bien al arrendatario financicra. Pero conforme a la

LGOAAC, cn su articulo 28, la arrcndadorma financiera debe recibir el bien del
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vendedor,. entendiéndose que Ja cosa ha sido cntregada, Es voluntad de las partes
convenir que ¢l pago deberd hacerse en el momento en que se firme el contrato, aunque
los bicnes no sc hayan entregado, Cabe aclarar, que la entrega del bien, no schala el

momento en que entrard en vigor ¢l contrato de arrendamiento financicro.

¢) También, en la préctica se bra que Ja arrendad fi iera no tendrd
ninguna responsabilidad respesto de las garantias, servicios, cualidades, calidades y
vicios ocultos del bicn objeto del arrendamicnto.

El articulo 31 de ta Ley en comento sefala: que son a ricsgo del arrendatario
financiero los vicios o defectos ocuitos de los bicnes, la pérdida de Ia cosz y, cn
general, cualquier otro ricsgo.

El objeto de esta subrogacién, es que el arrendatario pueda cjercitar los
derechos derivados de dicho vinculo, en su propio nombre o con representacién del
arrendador segin lo establece ¢l articulo 31 fraccidn I, de la muiticitada Ley.

d) Derivado del contrato, surge Iz obligacién de respetar la opeidn terminal,
que ¢l arrendatario haya clegido; siendo a cargo de la arrendadora la responsabilidad
por dafios y perjuicios que sufra ¢l arrendatario, por su incumplimicnto.

¢) Aunque fa Ley sefalada establece, en el articulo 34, que el contrato de
arrendamicnto financiera debe contar con un seguro o garantia suficiente que cubra la
integridad de los bienes, de cualquier riesgo, daiio o lw;irdida, se sobreentivnde que ¢s

obligacién de la arrendadora financiera, pero en la prictica. esta obligacién se
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conviene qué_' sea a ‘cargo del ixrrcndatarib,' mismé pbsici6’ni’quc, ‘observa el artfculo 35
de dicha Ley.
- 0 Eh—los, cnsos ;quc éor_m:mplci cl aticulo 32 de la multicitada Ley, faculta &

la arrendadora bam ‘que;

... €n caso de que no sc cfectien o no sc gjerciten adecuadamente las
acciones o defensas, o por convenir asi & sus interescs, podri cjercitar

direct dichas i o defc sin perjuicio de las que realice el

arrendatario  fi icro. La arrendad fi iera cstard obligada a
legitimar a ¢l arrendatario financicro para que, cn su representacién, gjercite

dichas acciones o defensas, cuando cllo sea necesario.

3.8.2 Del arrendatario financiero

a) El arrendatario debe seleccionar al proveedor, fabricante o construclor, como se
establece ‘en el articulo 30 LGOAAC y cumplir con los requisitos que marca el
articulo 31 fraccién [ de la misma Ley. Y, scrd responsable del proveedor y de los
vicios o defectos acultos que tuviera ¢l bicn arrendado.

b) También reporta la obligacién Je recibir cl bicn objeto del arrendamicnto, y pagar
por ¢l misma cl precio pactado en los términos y condicioncs usi establecidas. No

podrd dar uso diverso al que se haya convenido en ¢l contrato, o quc no sca conforme



asu naiUmlc@ Y <:icstino’; 'lambiér; d;bc conscervar los bicnes, darles ¢l mantenimiento
nccéstiﬁq y hnct;f las rcﬁamcioncs que s¢ requicra.
c) El anticulo 32 de lIa LGOAAC, dispone que ¢l arrendatario tienc la obligacidén de
defender 1a situacién juridica de los bicnes, ejerciendo las acciones que correspondan
para recuperarlos o mantener ¢l uso o goce de los mismos. Y debe dar a conocer a la
arrendadora, dentro de los tres dias siguientes, [a eventualidad ocurrida. Por lo que,
¢s responsable de la pérdida de la cosa.
d) Es comtin, quc cl arrendatario sc encargue de tramitar un seguro o garantfa sobre
los bienes objelo del arrcndamicnte por todo ¢l ticmpo que durc ¢l mismo, y cn la
péliza que se expida, nombrard a la arrendadora como primera beneficiaria.

En caso contrario responderd por los daiios y pegjuicios que se causen, como

lo ordena el artfculo 29 de la LGOAAC.

3.9 Opciones terminales
Este es ¢l clemento que diferencia al arrendamicato financiero de cualquicr otro
contrato, siendo ¢l mis caracteristico. Se encucentran contempladas cn ¢l antjculo 27 de
Ia LGOAAC, que ardena que al vencer nucstro contrato y, siempre y cuanda cl
arrendatario haya cumplido con sus obligaciones, deberd elegir entre:

LI La compra de Ios bienes a un precio inferior a su valor de adquisicion,

que quedard fijado en cf contrato. ‘En caso de que no se¢ haya fijado, el
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precio debe ser inferior al valor del mercado a la-,‘fcchii jd‘z:‘kv:ompbrzl,'» .

conforme a las bascs que se establezean en el contrato;
1. Prorrogar ¢l plazo para continuar con ¢l uso o goce lcmpéml. pagando
_una renta inferior a los pagos periddicos que venfa haciendo, conforme a las
bases que sc cstablezean en el contrato; y

II. A participar con [a arrendadora financicra en ¢l precio de la venta de los
bicnes a un tercero, cn las proporcioncs y términos que sc convengan en ¢l
contrato.

La SHCP, di di ici de cardceter general, estd facultada para

autorizar otras opciones terminales siempre que se cumplan los requisitos
seialados en ¢l primer pirrafo del articulo 25 de esta Ley.

En el contrato podrd convenirse Ia obligacién de el arrendatario financicro
dc adoptar, de antemano, alguna de las opciones antes sefialadas, sicndo
responsable de los dafios y pegjuicios en caso de incumplimicnte, La

" arrendadora financictra no podrd oponerse al ¢jercicio de dicha opeién.

Si en los términos del contrato, queda el arrendatario financicra facultado
para adoptar la opeidn terminal al finalizar el plazo obligatorio, deberd
notificar por escrito a la arrendadora financicra, por lo menos con un mes

de anticipacidn al vencimie del contrato, cuil de éllas va a adoptar,




respondiendo de los dafios y perjuicios en caso de omisidén, con

independencia de lo que se convenga cn cl contrato.



CAPITULO 4

VENTAJAS Y DESVENTAJAS DEL ARRENDAMIENTO FINANCIEROQ

Para el , €§ convenic hacer un andlisis de las opciones que le ofrece

esta figura juridica y financicra, de reciente aplicaci6n, ya que en el gran mundo de

los negocios, existen otras alternativas, que podria emplear. A conlinuacién, haremos

un r de las jas y d jas que preseata nuestro contrato, puede que

cxistan mis, pero las comunes son las que adelante mencionamos.

4.1 Ventajas
Los activos arrendados son propicdad de la arrendadora financicra, sin embargo, el
arrendatario es quicn deprecia los bicnes, como lo establece el articulo 48 la Is LISR,

y deduce la parte correspondicnte a la carga fi i aplicindola a resultados.

También, consideramos que por medio de este tipo de operaciones, el

arrendatario financicro pucde obtener ¢l (inanciamicnto del valor total del bien,
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incluyendo costos adicionales como son impucstos y derechos de importacién, entre

otros, sfn que requicra realizar crogaci fuertes por cllo.

El plazo del arrendamicnto, es considerado como un financiamicnto a largo
plazo, mismo que se pucde ajustar & las necesidades del arrendatario.

Por mcdio del financiamiento que implica nucstro contrato, se pueden aplicar
los recursos propios en otras dreas, lo que permitird un mejor desarrollo en los planes
¥ metas del arrendatario.

Ahora bien, refiricndonos a las tasas de interés aplicables al arrendamicnto
financicro, éstas son mis competitivas en relacidn con las que prevalecen en .cl
Sistema Financiero, ademds de que ¢l arrendatario tiene la opcidn de clegir la forma
como quiere liquidar sus obligaciones, csto cs, ya sean anticipadas o vencidas,
mensuales, trimestrales o semestrales, etedlera.

Igualmente, al abtener, ¢l arrendatario, un precio de contado, logra con ello

un mayor descucnto.

Tambicn puede obtener liquidez al vender los aclivos fijos que son de su

propicdad y continuar utilizdndolos por medio del arrendamicnto financicro.
Simultancamente, proporciona ¢l uso de los activos y su financiamiento.
El arrendatario tiene la ventaja de poder elegir ¢l bien asi como al

proveedor, fabrieante o constructar.
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De Iz misma manera, ¢s una opein que ticne ¢l arrendatario para adquirir

P

bicnes medi cl plimi de las obligaci idas en cl arr
financiero, sin tener que rentarlos a un tercero, para poder usarlos.

El arrendatario, pucde comprar el bien a un precio menor que su valor real
de mercado, cuando ¢l arrendamicnta cxpire.

Es prdctica comun, que por el monto de! arrendamicnto, el arrendatario
financicro, solo requicra como garantfa para el financiamicnito cl bien objcto del
arrendamiento.

Es un medio para poder actualizar ¢l equipo de la emprese, por uno mids
moderno.

Los bienes arrendados, no son embargables, en caso de que se suscile

cualquier conflicto legal o laboral en relacidn con ¢l arrendatario financicro, ya que

los mismo son propicdad juridica de la arrendadora. .

4.2 Desvéntajas
Como consceuencia de la inflacién y la tasa base como lo ¢s ¢! Costo Porcentun!
Promedio (CPP}, la renta puede aumentar de tal mancra que ¢l cliente caiga cn cartera

vencida por no poder cubrirla.
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En caso de que se quiera modificar o cancelar ¢l plazo inicial del contrato,
por regla general, se pacta que el arrendatario financicro deberd cubrir una prima a la
arrendadora.

De acuerdo con lo expucste y con la expericncia que tenemos en ¢l ramo,
hemos observado y analizade que cl arrendamiento financicro ¢s un contrate, que

presenta mayores ventajas que desventajas, como hemos expuesto.



CAMTULO §
SEMEJANZAS Y DIFERENCIAS ENTRE EL ARRENDAMIENTO

FINANCIERO Y OTRAS FIGURAS AFINES

5.1 Arrendamiento fi iero y arrendami puro

S.1.1 Arrendamiento financiero
1. Sc entregan bicnes del active fijo para que un terecro haga uso de ellos.
2. Se pactan rentas periédicas en las que sc incluyen capital ¢ intereses y, en
alguncs casos, gastos de manltenimicnto y otras partidas.
3. Por lo general, son bicnes susceptibles de depreciacién y terrenos, los
que se incluyen ¢n este tipo de contratos.
4. Fiscalinente, esta operacidn liene un tratamiento espeécifice, tanto para el
arrendador como para ¢! arrendalario.
5. A travds de esta operacion se erea una fuente de financiamicnto para ¢}
arrendatario, ya gue sustituye fa c()nlr:ll:.lcién de otros pasivos para la

adquisicién de equipo,
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6. Por la mugnil;:d_); rcsbo_nsnbilidad de las o i d te son
sot;.icd;ldcs x;n6rii;ﬁ'z‘¢;.lrfs: quz. x;rricndun cquipo y con grandes capitales para
lxnéér Aﬁv'i‘f‘r‘nc‘n su§ gblvig;aéiuncs y contratos, en su cardcler de arrendadoras.
7. Se pncm cn cl é:ot;lmlo una opeién de compra para el arrendatario, al
ﬁnaiiznr blyn vigencia inicial dec la operacién, asl como dos opcioncs
adicionales.

8. Es un contrato irrevocable durante su vigencia inicial, la que al llegar a
su término pucde acabar con Ia relacién entre ambos contratantes, o bien,
prarrogarla durante un tiempo cicrto adicional.

9. E! arrendatario ticne derecho al uso del activo y ¢l arrendador tiene el
titulo legal de propiedad del bien, mismo que es transferido at arrendatario

al hacer efeetiva la opeidn de compra.

5.1.2 Arrendamiento puro

1. Se entregan bienes del activo fijo para que un tercero haga uso de cllos.
2. Se pactan rentas periddicas en pago del uso que s hace del bien, sin
incluir intereses implicitamente.,

3. Pueden ser bienes depreciables, o no, los involucrados en el contrato.

4. Fiscalmente, tanto el arrendador como el arrendatario cstdn sujctos al

régimen comiin de tralamicnto fiscal.
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5. Es, espeeificamente, una fuente de financiamiento ya que cvita que los

arrendatarios i rtan cn la adquisicién de i bles, u otros activos fijos

asignando csos recursos a otras necesidades.

6. No nccesari: implica un gran vold de i , por lo que

no cs indispensable que sea una sociedad anénima la arrendadora, ni tenga
grandes capitales de respaldo, pucs sus obligaciones no son fucries, a
excepeién hecha de las nucvas empresas de arrendamicento puro,
7. No s¢ pacta opcién alguna cn ningtin momento dentro del cuerpo del
contrato de arrendamiento,
8. Es un contralo irrevocable durante su vigencia, ¢l cual puede ser
prorrogado voluntariamente por ambas partes, después de su terminacidn.
9. El arrendatario tiene derecho al uso del activo y el arrendador tiene ¢l
titulo legal de propiedad del bien, mismo que nunca cs transferible al
arrendatario como cfecto de este contrato. 10
5.2 Arrendamiento financiero y crédito refaccionario
5.2.1 Arrendamiento financiero
1. Se obtienen bienes del activo fijo para ser wtilizados durante la vigencia
def contrato y lograr su propiedad al ejereer 1z opeidn de compra al término

del mismo.

10 Cfr., Haime Levy, Luis, El arrendamiento financiero, sus repereusiones fiseales y
financicras,M¢éxico, BEd. Edicioncs Fiscales ISEF, S.A., 1991, pp. 47 y 48.
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2. Se pactan rentas peridicas cn las que se incorpora ¢l monto financiado,
costos operalivos de la arrendadora, asf como la utilidad requerida.
3. Es un contrato irrevocable, que al llegar a su término acaba con la

relacién entre ambos contratantes.

4. Fiscalmente, se aplica un i pecial  de  deduccidn y

acumuiacién para ¢l arrendatario y para cl arrendador, respectivamente.,

5. Existen tres opciones al final del plazo inicial forzoso del contrato:

a) Opcién dc compra del bien arrendado.

b) Prérroga del contrato.

¢) Enajenacién del bien a un tereero,

6. Como cfeclo de este contrato no sc limitan otras fuentes de
financiamienta, ya que los bicnes arrendados son los tnicos que quedan en

garantin del contrato, pero sc afecta cl apalarcamiento de la empresa.

5.2.2 Crédito refaccionario

1. Se obticnen recursos financicros para adquirir bicnes def activo fijo.

P

2. Se pagan peri capital ¢ § para amortizar paulatinamente

y durante la vigeneia del crédito, uno y otros, hasta su redencién total.
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3. Es un contrato que pucde darse por terminade anticipadamente, si la

suerte principal, asf como los intereses d dos hasta cse son
prepagados.
4. Fiscalmente, se deducen los intereses del pre: mds la depreciacid

del bien adquirido, de la base gravable del impuesto sobre la renta del
acrzditado, tomando cn consideracidn ¢l efecto de los componentes
inflacionarios marcados cn la Ley.

5. No existe opcién alguna al término del plazo del erédito recibido.

6. Como cfecto de este [inanciamiento, generalmente se grava toda la

el

It . q dsta imposibilitada para negociar otras fuentes de

financiamicnto a largo plazo. También se afecta la razén de endeudamiento

dela l:mprcsa.“

11 Cfr., Haime, op. cit., supra, nota 9, p. 49.
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CAPITULO 6

CONSTITUCION DE UNA ARRENDADORA FINANCIERA EN MEXICO

Alrededor de los afios de 1963 y 1980, cualquier sociedad andni rcalizaba contratos
de arrendamicento financicro, ya que no requerian de un permiso o autorizacién especial
para poder efectuar dichas operaciones, como hoy en dia.

Es hasta cl aiio de 1981, cuando se reglamenta la actividad de las socicdades
dedicadas al arrendamiento financiero, ya que, sc les considera, en adelante, como un
nucvo instrumento de intermediacién financicra, y a partic de ese momento, requicren
de una concesién otorgada por ¢l Gobicrno Federal para poder operar profesional y
habitualmente con contratos de arrendamiento financicro.

Sin cmbargo, s hasta cl 14 de enero de 1985, cuando sc publica en el DO

to

que las sociedades que se dedican al arrend 0, al generales de

depésito, uniones de crédito, empresas de factoraje financicro, serin calificadas como

erganizaciones auxiliarcs del erédito, y estarin reguladas por la LGOAAC. Asimismao,



son consideradas por esta Ley, como intermediarios financicros no bancarios, que sc

ded;,

arcnhur poraci pl ias del fo financi
Ca’bcv‘scﬁalur que los intermediarios financicros no bancarios regulados par la
Ley ‘en comenlo, ticnen como caracteristica comidn cl ser socicdades andnimas
Aulorizadas por cl Gobicmo Federal, y cuyo objcto social se haya limitado a las

actividades que expresamente establecen sus leyes, por lo que estdn juridicamente

imposibilitados para realizar funeiones ajenas.

6.1 Régimen de la autorizacién

Este régimen se encucntra fundamentado ¢n los anticulos So., 6a., 80.,24 y 78 dec la
LGOAAC que en su parte conducente establecen:

Se requerird autorizacién de la SHCP, para la constitucién y operacion de arrendadoras
financieras. Dicha autorizacién, podrd scr olorgada o denegada discrecionalmente y por
su  propia naturaleza, serd instranswnisible. Tanto la  autorizacién, como las

modificaciones a la misma, deberdn de publicarse en ¢l DO (articulo 5, LGOAAC).

Se deberd de acompafiar un depdsito en moneda nacional o valores emitidos
por ¢! Gobierno Federal, a Ja solicitud de autorizacidn para constituir y operar una
arrendadora financicra. Dicho depdsile serd igual al diez por ciente del capital minimo

exigido para su constilueidn, mismo que se le devolverd al comenzar las operaciones o

1 la autorizacién (articulo 6, LGOAAC).



Las arrendadoras financicras autorizadas para operar como tales, deberdn de
constitufrse en forma de sociedad anénima de capital fijo o variable, como se establece
en la LGSM. También, deberdn obscrvar:

I. La SHCP dcterminard, durante el primer trimestre de cada afio, los
capitales minimos necesarios para  constituir  nucvas  arrendadoras
financicras, asf como para mantener en operacidn a las que ya estén
autorizadas, para lo cual, tomard cn cuenta cl tipo y, en su caso, clase de las
organizaciones, auxiliares del crédito, asi corpo as  circunstancias
ccondmicas de cada una de cllas y del pais en general, considerando
necesariamente ¢l incremento en el nivel del Indice Nacional de Precios al |
Consumidor que, en su caso, s¢ dé durante ¢l afo inmediato anterior y
oyendo Ia opinién de la CNB y del BM.

Los capitales minimos a que se refiere esta fraceidn deberin estar totalmente
suscritos y pagados. Cuando cl capital social exceda del minimo, deberd

- estar pagado cuando menos cn un cincuenta por ciento, sivinpre que este

porcentaje  na sca inferior al minimo establecido. Tratdndose de socicdadces
de capital variable, el capital minimo obligatorio estard integrado por
acciones sin derecho a retiro. El monto del capital con derecho a retiro en

ninglin caso podrid ser superior al capital pagado sin derecho a retiro,



Las socicdades anénimas pedrdn cmitir acciones no suscritas y que serdn

ent d

a los suserip , contra ¢l pago total de su valor nominal y de
las primas que, cn su caso, fije la sociedad;

II.Lad i6n de lu socicdad serd indefinida;

Il. En ningin momento podrin participar en el capital social de las
organizaciones auxiliares del crédilo, directamente o a través de interpSsita
persona:
1. Gobiemos o dependencias oficiales extranjeras, entidades financicras del
exterior, ni personas (isicas o0 morales extranjeras, sea cual fucre la forma
que revistan, excepto cn los casos previstos cn ¢l siguiente pirrafo.
La SHCP podrd, discrecionalmente, autorizar la particiapeién en ¢l capital
pagado de las arrendadoras financicras a entidndes financieras del exterior,
asi como a persanrs fisicas y morzles cxtranjeras. La autorizacidn que sc
otorguc a un inversionista extranjero serd instransmisible.,

> La inversién mexicana en todo caso tendrd’ que ser mayoritaria y deberd
mantener la facultad de determinar ¢l mancjo y control cfectivo de la
empresa.
Todo extranjero que, en el acto de la constitucidén o en cualquicr ticmpo
ulterior, adquicra interés o participacidn sn-cinl cn las OAC se considerard,

por ese solo hecho, como miexicano respecto de uno u otra, y sc entenderd
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que conviene cn_no_invocar la proteccidn de su gobicrno bajo la pena, en

)

caso de faltar'a ‘sb convenio, de perder dicho interés o participacién en

b_cnt‘:ﬁACi‘o dela Nacién;

s dad

sajvo en cl

SHCP'y prévia autorizacién que con cardeter transitorio podrd otorgar csa
: dcpéndénﬁ'iﬂ;

. _3. OAC de diverso tipo al de la emisorsa, y

‘4. F;lclii jones o jedad 1i: dc seguros, instituciones de fianzas
y casas _de bolsa;
V...
V. Cada accionista, o grupo dc accionistus que represente por lo menos un
quince por ciento del capital pagado de una socicdad, tendrd derecho a
designar un consejera,

© 86lo podrd revocarse ¢l nombramicnto de estos conscjeros cuando se
revoque ¢l de todos los demds, sin perjuicio de lo dispuésto por los articulos
74 y 75 de esta ley;
VI. El mimero de administradores no podrd ser inferior de cinco, y actuard

conslituidos en consejo de administracion;
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VIL. Las nknmblcns y I:;s junu\s_-cAlirccli s sc ccllc‘b'ru_rdvq. encl domicitio
social, el cual deberd t;swr s‘icm‘[;rc“v‘qu‘“&tc}rit(c‘:rip de l;" chﬁbli;:a. Los
estatutos podrdn establecer que lﬁs ‘m‘:ucrdos de las asambleas scan vélidos
cn segunda convocataria, cualquicra que sea el nimero de votos con que se
adopten, excepto cuando se trate de asambleas extraordinarias, en las que se
requerird, por lo menos, el voto del treinta por cicnto del capital pagado,
para la adopcién de resoluciones propias de dichas asambleas;

VII. De sus utilidades scparardn, por lo menos, un dicz por ciento para
constituir un fondo de resceva de capilal hasta alcanzar uﬁn suma igual al
importe del capital pagado. Tratindose de uniones de crédito, cse porcentaje
se clevard a un veinte por ciento;

IX. Las cantidades por concepto de prima u otro similar, pagadas por los
suscriptores de acciones sobre su valor nominal, sc llevardn a un fondo
especial de reserva; pero sélo podridn ser compuladas como capital, para el
efecto de determinar la existencia del capital minimo que esta ley exige;

X. No podrin ser comisarios propictarios o suplentes de las OAC:

1. Sus directores generales o gerentes;

2. Los micmbros de sus caonscjos de administracién, propictarios o

suplentes;



d

3. Los funcionarios o de instituciones de erédito, de institucioncs

P

de seguros, de fianzas, casas de bolsa y otras OAC, y

4. Los micmbros del de admini ién propictarios o

) T

dircctores gencrales o gerentes, de las socicdades que a su vez controlen a
1 OAC de que se tratc, o de las empresas controladas por los accionistas

mayoritarios de 'a misma.

El nombrami de comisarios sdlo podrd recacr en personas que rednan

los requisitos que fije la CNB, mediante reglas de cardcter general;

XI. La cscritura constitutiva y cualquicr modificacién de la misma debenin

ser somctidas a Ia previa aprobacidn de la SHCP, a efecto de apreciar si se

p

en los requisi blecidos por la ley; dictada dicha aprobacién, la

escritura 0 sus reformas deberdn ser inseritas en el Registro de Comercio

sin que sea preciso mandamiento judicial, ni de ninguna otra autoridad.

Xi. La fusibn de dos o mds OAC tendrd efecto en ¢l momento de
" inseribirse en el RPC. Dentro de los noventa dias naturales de la publicacién

cn cl periddico oficial del domicilio de las sociedudes, que hayan de

fusionarse, los acredores podrdn oponerse judicialmente, para ¢l solo efecto

de ablener ef pago de sug créditos, sin que esta oposicion suspenda la fusién

(articulo 8, LGOAAC).
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Por lo que se refiere a fos artfculos 24 y 78 de la LGOAAC, por su
impbnancin dedicamos a cada uno de cllos un inciso en éste trabajo de recepeién, y

sc localizan en el inciso 3.6.1.1 Arrcndadora financicra y 6.1.1 Revocacién de la

autarizacién, respecti

La SHCP, cn el afio de1989, habia autorizado para actuar bajo cl rubro de
arrendadoras financicras a:

1. Arrendadors Internacional, S.A. de C.V.

2. Arrenda, S.A. de C.V,

3. Arrendadora Amex, S.A.de C.V.

4. Arrendadora Atlas, S.A.

§. Arrendadora Banamex, S.A. de C.V.

6. Arrendadora Bancomer, S.A. de C.V.

7. Arrendadora Banobras, S.A. de C.V.

8. Arrendadora Banpesca, S.A. de C. V.

o

. Arrendadora Comermex, S.A. de C.V.
10. Arrendadora Credimex, S.A. de C.V.

11. Arrendadora Cremi, S.A. de C.V.

12. Arrendadora del Atlintico, S.A. de C. V.
13. Arrendadora Finae, S.A. de C. V. .

14. Arrendadora Financicra del Norte, S.A: " » o o Lf,fn:‘!

78



15. Arrcndadora Financicra Monterrey, S.A.

16. Arrendadora Financicra Reforma, S.A, de C.V.
17. Arrendadora Inci, S.A. de C.V.

18. Arrcndadora Mexicana del Norte, S.A.

19. Arrendadora Prime, S.A.

20. Arrendadora Proactivos, S.A. de C.V.

21. Arrendadora Somex, S.A. de C.V.

22. Arrendadora Sofimex, S.A.

23. Arrendadora Unidn, S.A. de C.V.

24. Arrcndamiento Dindmico Serfin, S.A.

25, Impulsora Mexicana de Arrendamicnto , S.A. de C.V.

6.1.1 Revocacidn de la autorizacién
La LGOAAC cstabiece en su articulo 78, que Ia SHCP oyendo a la CNB y previa
audiencia ‘de la sociedad interesada, podrd declarar {a revocacidn de la autorizacién
otorgada, cn los siguicntes casos:
I. Si la socicdad respectiva no presenta el testimonio de la escritura
constitutiva pitra su aprobacién dentro del término de cuatro imeses de

otorgada la autorizacidn, o si no inicia sus operaciones dentro del plazo de

ESTA TESIS WO DERE
SAUR DE LA BISLISTECA
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“tres mcscs a padtir de la aprobacién de la escritura, o si al constituir la
's.ociédad. no ’cs’t‘.uvici-c suscrito y pagado ¢l capital que determine la SHCP;
‘ll. Si‘ ‘n:o: mantienc cl capital mfnimo pagado previsto ecn csta Ley, sin

’ ;;Cl'jui;:i(; de los plazos a que se reficre el articulo 63 de csta misma Ley;

UL Si s;: infringe lo establecido por la fraccién i, inciso 1 del articulo 8o.
de csta Ley, o cstablece la organizacién auxilizr del crédito con las
entidades o grupos mencionados cn el inciso indicado, relaciones cvidentes

de dependencia;

IV. 8i la organizacién hiciera gesti por conducte de una cancilleria
cxtranjera;
V. Si efectida operaci cn contravencidn a lo dispuesto por esta Ley o por

las disposiciones que de clla emanen o si sus actividades sc¢ apartan de las
sanas prdcticas de los mercados cn que opera o si abandona o suspendc sus
actividades,

" V1. Si reiteradamente, a pesar de las observaciones de la CNB, fla
organizacién excede los Hmites de su pasivo determinados por esta Ley,
cjecula operaciones distintas de las permitidas por la autorizacién y por esta
Ley o no manticne las praporciones del activo, pasivo o capital establecidas
en la misma; o bien, si a juicio de la SHCP, no cumple adecuadamente con

lus funciones para las que fue auterizada por la falta de diversificacién de
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sus aperaciones o con su objeto social, de conformidad con lo dispucsto por

csta Ley;

VII. Cuando por causas imputables a la organizacién no aparezecan debida y
oportunamente registradas en su contabilidad las operaciones que haya

clectuado;

VIIIL. Si la organizacién obra sin autorizacién de la SHCP o la CNB, en los

casos cn que la Ley as{ lo cxija;

IX. Si se disuclve, liquida o quicbra, salvo que en ¢l procedimiente

correspondiente  s¢  determine la  rchabiliticién y la CNB  opine

favorablemente a que continte con {a autorizacién; y

X. En cualquicr otro establecido jor la Ley.

La declaracién de revocacion se inseribird en el RPC previa orden de la
* SHCP, y sc publicard cn ¢l DO. La revocacién incapacitard a la sociedad

para realizar sus operaciones a partir de la fecha en’que se notifique la

misma y sc¢ pondrd en cstado de disolucién y liquidacién.

La CNB promoveri ante fa autoridad judicial para que designe al liquidador,

si en el plazo de scsenta dias hibiles de pul)licudn la revocacion no hubiere

sido designado (articulo 78, LGOAAC).
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6.2 Marco legal

Las arrcndadoras financicras, estdn sujetas a la LGOAAC, por tener la calidad de
organizacioncs auxiliares del crédito, como quedd asentado anterionmente y, porque cf
artizulo lo. de la Ley en camento prescribe que regulard la organizacidn y
funcionamicnto y cjercicio de lns actividades que sean de OAC. El drgano competente
para intcrpretar 2 efectos administrativos los preceptos de esta Ley, y en general para

todo cuanto se reficra a las OAC, serd la SHCP.

Los arrendadores, se regirin por sus feyes orgdnicas, y a falta de éstas por
lo que prevé la LGOAAC en ténminos de lo dispueslo por su articule 2o., y scrdn
supletorins las leyes y los usos mercantiles que prevalezean entre las mismas

arrendadoras financicras,

6.3 Su forma y coustitucidn

Las arrendadoras finuncieras deben constituirse bajo fa forma de sociedad anénima de

capitzl fijo o variable, conforme a la LGSM y con las siguientes disposiciones de

aplicacion especial.
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6.3.1 Autorizacidn

Para operar como arrendadora financiera, se requicre autorizacién de la SHCP, que
previnmente escuché a Ia CNB y al BM. Esla autorizacién sc puede olorgar o dencgar
en forma discrecional, después de que determine la Seeretarfa la conveniencia de su

Bleeimi dehiend Wl

N s sc {a resoluci§ respectiva, cn ¢l DO, (articulo So.,

LGOAAC).

6.3.2 Depdsito

Previa la autorizacidn, debe de constituirse un depdsito en CH |l ocn

valores cmitidos por el Gobieno Federal, en la institucién de crédito que la SHCP

determine, misma que deberd fiarse a la solicitud de autoriz

El depésito serd igual al diez por ciento del capitial minimo exigido para su
constilucién, que le serd devuelto en ¢l momento que inicie sus operaciones o en el
caso de que se le nicgue la autorizacién, pero se aplicard al fisco federal si otorgada la
misma no s¢ cumplicra la condicién referida, como lo ordena ‘el articulo 6 de la
LLGOAAC.

6.3.3 Denominacién
De conformidad con o dispuesto en la Ley en consulta, sélo podrin usar lns palabras

organizacidn auxiliar del erédito y arrendadora financicra, o cualquier otra que dé una



el Ao sido d

que sc q a
'

idea semcjante en cualquier idioma, las

auxiliares del erédito y otorgada previamente la autorizacién (articulo 70., LGOAAC).

6.3.4 Duracidn
Como a propia LGOAAC lo establece, Ia duracién de las arrendadora financieras,
serd indefinida, por ser una institucién auxiliar del crédito (artfculo 8o., fraccién II,

LGOAACQC).

6.3.5 Domicilio
El mismo debe de asentarse en el acta constitutiva, segiin lo dispone el articule 60.
fraccidn VII, de la LGSM. Este requisito es indispensable para la inscripeién de Ia

arrendadora financiera en ¢l RPC.

6.3.6 Aprobacién de la escritura constitutiva o modificacién

La cseritura en que conste la constitucién o cualquicr modificacién a los estatutos de la
arrendadora financiern, se deberd aprobar previamente por fa SHCP, quien sc
cneargard de verificar si se cumplen los requisitos establecidos por la Ley. Una vez,
que haya dicatado la aprobacién, la eseritura o sus reformas deberiin presentarse dentro
un plazo de quince dias hibiles ante ¢l RPC, para su inscripcidn, Una vez que fa

inseripcién haya sido realizada por la autoridad competente, Ia sociedad dceberd
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proporcionar a la SHCP los datos de su inscripeién, deatro’ de los quince dﬁs hibiles

siguientes al otorgamicnto del registro (artfculo 8o., fraccién X1 LGOAAC).

6.3.7 Objeto Social
Para poder comprender mis claramente, cl marco de actividades de las arrendadora

financicras, lo dividiremos en dos rubres: operaciones autorizadas y las prohibidas.

6.3.7.1 Operuciones autorizadas y prohibidas
Como ya las mencionamos en ¢l capitulo 3 inciso 3.6.1.1., que se reficre a losl

" .

clementos de ln arrendadora

, no ideramos que sea correcto volverlo a

repetir, por lo que nos remitimos al numeral respectivo.

6.3.7.2 Aspecto de exclusividad

Las arrendadoras financicras son las dnicas que pueden realizar habitualmente la
celcbracion de contratos de arrendamiento financicro. En caso de que alguna persona
efectiie estas operaciones sin cstar autorizada para cllo, se le impondrd Ia multa a que
sc refiere el aticulo 94 de 1a LGOAAC, cuyo monto varia entre 20 y 5,000 dias de
salario minimwo. La CNB también podrd imponer la mula antes mencionadn 1 cada
uno de los conscjeros, dircetores, administradores, funcionarios, apoderados, agentes

o cmpleados que resullen autores o responsables de la infraccién. En caso de que
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reincidicran, se ‘les podrd castigar con una multa que scrd hasta del doble de Ia

mdxima prevista para la infraccién de que sc trate.

6.3.8 Capital social

Durante el primer trimestre de cada afio, se publica en ¢l DO, los capitales minimos
necesarios para constituir nucvas arrendadoras financieras, asi como para continuar en
operacién las que ya estin autorizadas. El monto de dichos capilales, los determina la
SHCP, oycndo Ia apinién de la CNB y del BM y, tomando ¢n cucnta cl tipo o clase de

OAC; iderando las cir ias icas de cada una de éllus y del pafs en

genceral; y ¢l aumento cn ¢! nivel del Indice Nacional de Precios al Consumidor que se
dié durante ¢l afio inmediato anterior.

El capital social minimo, deberd estar integramente suscrite y pagado; y en ¢l
caso de que exceda del mfnimo, deberd estar cubierto cuando menos en un cincuenta
por cienlo, siecmpre que este porcentaje no sea inferior al minimo. En ¢l supuesto que
sean sociedades de eapital variable, el capital minimo obligatorio cstard integrado por
aceiones sin derecho a retiro; y el capital social con derccho a retiro no podrd ser

superior al capital pagado sin derecho a retiro.

Las socicdades andnimas podrdn emitir acciones no suscritas ¥y que serdn
entregadas a los suseriptores, contra ¢l pago total de su valor nominal y de las primas

que, en su caso, fije lu sociedad.
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En cl caso de ciuc las OAC cmitian acciones, carccerdn de valor nominal, y
preferente o’dc voto limitado; debicndo indicar en cl caso de que cxista mds dc una
seric de acciones, ¢l porcentaje de capital social que les corresponderd.

Actualmente, en ¢l Diario Oficial de la Federacidn, se publicé ¢l 29 de
marzo de 1993, que ¢l capital minimo pagado por las arrendadoras financicras es de

dicz millones quinientos mil nucvos pesos.

6.3.9 Socios

Secgdn establece cn o conducente cf articulo 8o. de la LGOAAC, fracciones NI, IV y V,
no podrdn scr socios ni dircctamente ni através de un tercero, cualquicr persona fisica
o moral extranjera ni sus gobicmos o dependencias oficiales, excepto que la SHCP los
autorize, para que paticipen en cl capital pagado de las arrendadoras financicras.
Sicndo esta autorizacién discrecional ¢ instransmisible, debiendo ser mayoritaria la
inversién mexicana, debiendo mantener la facultad de determinar el mancjo y control
cfectivo de la empresa, los socios mexicanos.

A todo extranjero que, en el acto de la constitucién o en cualquier tiempo
ulterior, adquicra interés o participacién social en la organizacidn auxiliar de erédito se
le aplicard la cliusula Calvo.

El control de acciones par mids del dicz porcicnio del eapital pagado de una

OAC, no podri ser adquirido por ninguna persona fisica o moral.



6.3.10 Asambleas de accionitas y juntas directivas

Para la adopcién de luci en las

y las juntas del conscjo de

administracién, estas sc deberd cclet eneld ilio social ubicado en territorio de la

Repiblica.

Cuando se trate de asambleas extraordinarias, la Ley ordena que se requerird
por lo menos el voto del treinta por ciento del capital pagado, para que sean vélidas las
resoluciones convenidas cn las mismas. En los cstatutos, también podrd preverse que
los acuerdos de las asambleas scan vdlidos en scgundav convocatoria, sin importar el

mimero de votos (articulo 8o., inciso VII LGOAAC).

6.3.11 Administracién

Estas icdades serdn administradas por un conscjo de administracién compuesto de
por lo menos de cinco micmbros, como lo bl ¢l articulo 8o. fraccién VI de la
LGOAAC,

6.3.12 Organo de vigilancia
En la LGOAAC, no cxiste disposicién que especifique ¢l ntimero de comisarios para
una arrendadora financicra, por lo que se deberdn aplicar las  disposiciones

correspondientes de Ja LGSM, que no contravengan a la ley especial.
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Sin ‘embargo, cn ¢l artfculo 8o., fraccién tx, se dispon "qun'-.A o' podrdn ser

comisarios propietarios o suplentes de las OAC, sus directores gencrales o gercntes;

los miemt de sus jos de administracién, propictarios o supl ni de las
sociedades que a su vez los controlen; tampoco podrin ser funcionarios o empleados de

instituciones de crédito, de instituciones de scguros, de fianzas, casas de bolsa y otras

organizaciones auxiliares del crédito; y casas de cambio.

6.3.13 Representacién

Los poderes que otorguen las OAC no requerirdn otras inserciones que las relativas al
acucrdo del conscjo que haya autorizado ¢l otorgamicnto del poder, a las facullades
que en la escritura o en los cstatutos s¢ concedan al mismo consejo sobre ¢l particular

¥ a la comprobacidn del nombrami de los j (articulo 90., LGOAAC).

6.3.14 Inspeccidn y vigilancia
La Ley de Instituciones de Crédito, faculta a la CNB para que inspeccione y vigile a las
OAC, como sc asienta en ¢l articulo 56 de 1a LGOOAC.

La SHCP y la CNB, cstablecen la forina en como las OAC deberin rendir sus
informes, documentos y prucbas que sobre su organizacién, operaciones, contabilidad,
inversiones o patrimonio les soliciten. Lo anterior, ¢s para poder regular, supervisar,

controlar, inspeccionar, vigilar, hacer estadisticas y cumplir con las demds funciones
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‘ que conforme a esta Ley y otras disp : legales y ‘admini deban realizar
(artfculo 56, LGOAAC)..
Las OAC, estin obligad n‘rccibir y der al visitador o insp de la

CNB, como lo dispone el articulo 57, de la LGOAAC.
La CNB no esti obligada a llevar a cabo visitas de inspeccidn a solicitud de
particulares ni a proporcionar a éstos ninguna informacién sobre dichas inspecciones.
El objeto de la inspeccidn serd revisar, verificar, comprobar y cvaluar los
recursos, obligaciones y patrimonio, asi como las operaciones, funcionamicnto,

r .

sistemas de control y ¢n general, todo lo que pudiendo afectar la posici y

legal, conste o deba constar en los registros, a fin de que se ajusten al cumplimiento de

las disposiciones que las rigen y a las sanas prdclicas de la materia.

Serdn tres los tipos de visitas, Las visitas podrin ser ordinarias y se llevardn a
cabo de conformidad con el programa anual que apruebe el presidente de la Comisidn.
Las especiales, se efectian cuando a juicio del presidente de la Comisién, deban
practicarse para corregir situitciones especiales operativas. Y la tercera, la de
nvestigacién, tendrd coma finalidad, aclarar una situacidn especifica.

Las OAC sicmpre deberin justificar, la existencia de los activos en que se
encuentren mvertidos sus recursos, en lu forma, tdrminos y con los documentos que

detcrmine fa CNB.
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En cl caso de existir irrcgularidades en las operaciones o el capital de la OAC,
el presidente de la CNB, dictard las medidas nccesarias que deberd adoptar Ja OAC,
para normalizar fa situacién en un plazo no mayor de trcinta dias naturales. Si

transcurre dicho plazo y la organizacién no ha regularizado su situacién, ¢l presidente

d

Ia ¢ ién de las of

de dicha Comisién, podrd ordenar que sc¢ susp

contrarias a lo dispuesto por la LGOAAC, o que sc proceda a la liquidacidn de las

ik

mismas, disponiendo, si se estima conveni Ia intervencién de la orgl ¥ que
se procede a tomar las medidas necesarias para cfectuar los cobros y normalizar los

| y of i que s¢ hayan considerado irregulares (articule 58,

LGOAAC),

St las irregularidades afectan la estabilidad o solvencia de la sociedad, y se
pusieran en peligro los intereses de sus clientes o acreedores, poded declararse la
intervencidén con cardcter de gerencia, y designard a la persona {isica que se haga cargo

de In misma con el cardcter de interventor-gerente,

La intervencién administrativa de que hablamos en el pirrafo anterior , la

realizard ¢l intecventor-gerente, y al iniciarse dicha intervencién se cntenderd con el

principal funcionario o emipleado de la organizacién que se encuentre en las oficinas de
&sta, (atticulo 59, LGOAAC).
Al interventor-gerente, se le olorgarsin todas las facultades que nonmalmente

corresponden al consgjo de administracién de In socicdad, asi como poder
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general para actos de dominio, de administracién, de pleitos y cobranzas,
p y

con las facultades que reqg especial conforme a la Ley, para

otorga o suscribir titulos de crédito, pam presentar denuncias y quercllas y
desistirse de estas Gltimas, previo acuerdo con el presidente de la CNB y
para otorgar los poderes gencrales o especiales que juzgue convenientes,
revocar los que estuvieran otorgados por la socicdad intervenida y los que €]
mismo hubicre conferido, como se asicnla en ¢l articulo 60 de la LGOAAC.

Y las decisiones que ¢l interventor-gerente tome, no cstardn supeditados, a

la blea de accionistas ni al jo de administracién. El oficio que
contenga ¢l nombramicnto del interventor-gerente, deberd inseribirse el en

¢l RPC.

Si el estado patrimonial o las operaciones de una OAC afectan su capital
pagado, la CNB notoficard a la organizacién, para que en un plazo de hasta sesenta dias
naturales integre ¢l capital en la cantidad necesaria para mantener la operacién de la
sociedad dentro de las proporciones legales. Si la organizacidn no cumpliere con lo
ordenado, la SHCP, cn proteccidn del interés puiblico, podrdn revocar la autorizacion

respectiva (articulo 63, LGOAAC),



6.3.15 A blea general de accioni

La competencia de la misma, queda sujeta a las normas aplicables de las sociedades
anénimas, conforme a la LGSM. Sin cmbargo, los asuntos a tratar en la asamblea
extraordinaria, de acuerdo con ¢l articulo 182 de la Ley cn comento, requicre de un
andlisis mds profundo, en virtud de que la paturaleza misma de ls sociedad excluye

algunos dc estos asuntos previstos por el articulo mencionado.

6.3.1.5.1 Asuntos exclufdos .

a) La prérroga cic 1a duracién no ticne aplicacién préictica, ya que la sociedad
arrendadora se constituye o puede constituirse por plazo indcfinido, por lo que no sc
requerird prérrngn: salvo cl improbable caso de que se fije un término cicrto de
vigencia al conslituirse.

b) Para cambiar el objelo social, nos encontramos con que sdlo pueden
realizar las actividades que cxpresamente les conficre ln LGOAAC, como lo
indicamos en ¢l numeral 3.8.1 de este trabajo.

c) En lo referente a la nacionalidnd, la citada Ley no admite camo socios
mayoritarios a socicdades o entidades del extranjero, debiendo ser mayoritario el
capital mexicana,

d) Las arrendadoras tienen la obligacién de organizarse como sociedades

andnimas de capital variable o fijo, pero por ninglin motivo tendrin la posibilidad de
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adoptar ninguna olr’n‘ _fomjn de 1as referidas por el articulo fo. de la LGSM; quedando
enel cnt@:nﬂidu; deque no‘podr:( transformarse la socicdad.
0 Evh: cuanto a las restricciones sobre ef capital, no pueden operar sobre sus

o emilir acci preferentes o de voto limitado.

6.3.15.2 Asuntos autorizados

a) No existe inconvenicnte en que la voluntad secial decrete la disolucién

P
P

dad, o

de la arre a icra

b) Ya sca que una arrendadora adopte la modalidad de capital fijo o varible al

constituirse como socicdad i la

extraordinaria podrd acordar cambios
en el monto del capital social.

¢) Cuando se trate de sociedades similares, y scan factibles de fusionarse entre
sf, tendrd ef:ctos plenos la fusidn en ¢ momento de inscribirse en el Registro Piblico
de Comercio.

d) La asamblea extraordinaria podrd deerctar las reformas que cstime
convenientes, siempre y cuando no traten alguno de los asuntos exclufdos y no vayan

) bl

en contru de las disposici legales apli a las arrendadoras financicras. Asf

mismo, dichas madificaciones deberdn ser aprabadas por la SHCP.

6.3.16 Disolucidn y liquidacidn de la arcendadora financiera
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Como‘unlcﬁoﬁﬁch(c ! la arrendadora financiera podrd dar su propia
disolucién, ‘para lo que deberd observar lo dispucsto en los capitulos X y XI de la
LGSM,’.n 0;1 su caso ¢l capitulo I del titulo séptimo de la LQSP, con la salvedad que el

por alguna institucién de crédito; la

E cu‘r’ggrdc‘sin;ﬁct;‘y"'_, idador serd d f
CNI; tendrd Ins funciones de vigilancia respecto de los sindicos y liquidadores y, esta
Gltima,podrd solicitar Ia suspensidn de pagos y Ia declaracién de quicbra conforme a
Io dispucsto par la LQSP y el antfculo 79, LGOAAC.

A este numeral, también se aplica lo que ascntado en el inciso 6.1.1 del
presente trabajo, que trata sobre fa revocaciin de la autorizacién otorgada a la

arrendadora financiera.

6.3.17 Facultades de las autoridades

Por parte de Ia autoridad, son varios Jos supuestos que requicren de su autorizacion,
para que 2 arrendadora o un wereero realicen determinadas actividades, y son en los
siguicntes casos:

a) Cuando las OAC se vayan a constituir, ubicar cn otro’ Jugar, a clausurar
cualquier clase de oficina en la Reptiblica Mexicana, debendn avisar a la SHCP, CNB
y BM, con treinta dias de anticipacién cualquier decisién que al respecto vayan a
tomar. En ¢l caso de canibio de domicilio sacial, ademds del aviso antes mencionada,

deberidn de contar con la autorizacion de la SHCP, { articulo '65. LGOAACQC).
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b) Px;ra ln’ccsién de obligaciones, derechos, activos, pasivos o cualquier otra
'qué p'r'clcl;lda cfectuar una socicdad arrendadora a otra, y, para la fusién dc dos
prg‘tiniz;xycior.lcs’ o mis del mismo tipo (articulo 67, LGOAAC).
» ) Para adquirir acciones de cualquier clase de sociedad que le preste servicios
6 cfectiicn operaciones con éllas, (articulo 68, LGOAAC).
' d) Para adquirir acciones del capital social de cualquier socicdad extranjera,
(artfculo 69, LGOAAC).
¢) Para cerrar sus pucrtas y suspender sus eperaciones, los dias en que no lo

fije la CNB, (articulo 70, LGOAAC).

0 Si la publicidad que realizen las OAC, y que a juicio de la CNB  implique

incxactitud, oscuridad o competencia desleal entre las mismas, o que por cualquicr otra

circunstancia pueda inducir al error, respecto de sus of i y servicios, podrd
ordenar su suspensicn, (articulo 71, LGOAAC).

£) La documentacidn relacionada con Ja solicitud y contratacién de sus
operaciones de las OAC, se sujetard a esta Ley y las que emancen de ésta, (articulo 76,
LGOAAQ).

h) 8i pretende llevar a cabo operaciones activas con personas fisicas o morales
con residencia o domicilio en el extranjero, o en virtud de Jas cuales contraigan o

puedan contracr responsubilidades directas o contingentes cn favor de dichas personas.
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Las reglas que conforme a cste astfeulo cxpida ¢l BM, deberdn someterse a la

previa aprobacién de la SHCP.
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CAPITULO 7

CONSTITUCION DE UNA ARRENDADORA FINANCIERA EN CANADA

7.1 Introduccién
Si una persona fisica o moral quicre establecer una arrendadora financicra en Canadd,
tendrd que cumplir con los requisitos y reglamentos de los diversos niveles en que el
gobicrno canadicnse cstd dividido, como son federal, provincial y municipal.

En el Decreto de 1867 de la Confederacidn Inglesa de Nortcamérica (British
North América Act of 1867, at_Confederation), se establecié la division de poderes
entre ef gobierno federal y provincial, en donde, los asuntos que conciernan a la nacién

canadiense, s¢ ubicardn en la jurisdiccion federal, incluyendo transportacién

interprovincial ¢ internacional, c icacisn, patentes y derechos de autor. Tambidn se

Ic faculté con poder ilimitado para legislar todo lo relacionado con los impue:

A las provincias se les dio autoridad para que regularan lo relativo a la
administracidn de justicia; a la propiedad privada y de interés puiblico, y derechos

civiles. En lo referente a la aplicacidn impositiva, se les permitié legislar dnicamente lo
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algunas resp bilidades a los

" facultades conqu_;r:nlcs; pero en caso existir canflicto, la legislacisn federal pr

sobre Ia local,

Su sistema lcgal cstd ¥ de y d judiciales

P

(urisprudencia), que p provi del Derccho Comdn Inglés

{Common Law), fundamentadas en las decisiones de la Suprema Corde.

7.2 Politica gubernamental

Todo lo que tenga relacidn con la competitividad internacional, esti contenido cn ¢l
Deereto sobre inversién de Canadd y la Reforma a los Impuestos (Investment Canada

Act &Tax Reform).

7.2.1 Reformi a los impuestos
Segiin informes de la Secretaria de Desarrolle y Turismo, el gobierno federal estd
implementando un programa en ¢l que se¢ van a simplificar los sistemas impositivas con

¢l propdsito de disminuir las tasas colectivas,
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7.2.2 Impuesto al valor agregado (Value-added tax)

El gobierno federal introdujo ¢l imy al valor agregado, cn 1991, iendo el
Impuesto de Bicnes y Servicios (Goods and Services Tax), en lo sucesive llamado
GST, que reemplaza los impucstos federales sobre venta de manufacturas (federal
manufacturers sales tnx). El GST ¢s cubicrio por el consumidor final, por lo que no se

como un imp directo cn los costos de Jas empresas. También cstablece,

que las exp it que s reali

cstardn totalmente exentas de impucstos.
Bajo cl GST, la mayoria de bienes y scrvicios se tasan en un sicle por ciento.
Todas las sociedades, cuya actividad comercial genere un ingreso anual superior a los

$30,000 ddlares canadienses, son requeridas para registrarse en ¢l GST,

7.2.3 Impuesto a la propiedad de terrenos
Esti contenido en cl Decreto de Impuestos del Arca Rural (Taxation (Rural Area)). El
importe se determina de acucrdo con las categorins previamente establecidas,

correspondiendo la sexta categoria a las arrendadoras financieras.
7.3 Programa de inmigracion

La politica de inmigracién es responsabilidad federal y provincial, la cual sc divide en

tres clases que son: familiar (es cuando sc tiene un familiar que vive en Canadd y quicn
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lcgnlmcp!c promete otorgar ayuda fi cicra). cfi giados'y casos b itarios y los

identificados independicntes y otras clascs.

Los doc IS qUC g solicita la autoridad migratoria canadicnse,

son: acta de bautizo, acla matrimonial o de separacién o divercio, constancia

académica, certificados té i les y caras de referencia. Si se aprucba la

o ¥
solicitud respectiva, se requerird que cstos documentos se traduzean al inglés o francés
asi como, que ¢l solicitante hable cuando menos alguno de estos dos idiomas, y pagar

los derechos correspondicnte,

El Centro de Empleados de Canadd (Canada Employment Cenler}) en lo
sucesivo llamado, CEC, solicita al patrén que detalle el trabajo que se realizard por ¢l
extranjero y que no puede ser efcctuado por canadienses, y ¢l tiempo en que se
realizard dicho trabajo. El trabajador debersi de llenar diversos cucstionarios y
somelersc a los estudios médicos que le schalen, asi como pagar los derechos
correspondientes. Aprobada la solicitud de trabajo por ¢l CEC, ¢l oficiul de inmigracidn

otorgard una autorizacién laboral.

7.4 Estructura del negocio

Las diferentes modalidades en quede puede constituisse una sociedad son:
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7.4.1 Propietario tinico (sole proprietorship) -
Estd formada por una sola persona que es la responsable de todos los derechos y

obligaciones, asf como de los gastos personales y del negacio, los cuales pueden ser

ilizados para disminuir sus obli fiscales de acuerdo con la ley. Puede operar

con su propio nombre sin la necesidad de registrarlo cn ¢ Registro de Socicdades
{(Register of Companies). Sin embargo, una licencia local puede ser requerida.

En caso de que ¢l nombre se usc en plural o se acompaiic de las palabras; "y
Compaiifa”; "y Asociados", "¢ hijo", el nombre deberd inseribirse en el Registro de
Sociedades, debiendo Henar Iz forma correspondiente en la oficina de registro citado

con antelacién,

7.4.2 Asaciacién (partnership)

Es una forma de organizacidn mds pleja que la antes ionada, pero menos que

In socicdad limitada. Se encuentra reglamentada por ¢l Decreto de  Asociacién

{(Partnership Acl). Puede ser de diferentes tipos, como son:

7.4.2.1 Asociucion general (genera) partnership)
Cada sacio ¢s responsable del negocio, sin importar el monto de inversién realizadu por
cada uno de cllos, o sca, que cada socio s responsable de las deudas de la sociedad,

sin considerar cuanto ha invertido cn élla. Debe-registrarse en la oficina del Registro de
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hleetd

cn el

Sociedades dentro de los tres mesces de su for y plir con lo

Decreto de Asociacién.

7.4.2.2 Asociacién limitada (limited partnership)
Estd compuesta por uno o mids socios, limitades o generales. Un socio limitado, es

s odnd

aquel que no puede actwar en nombre de la o tener resy bilidades que
vayan mds alla del monto de su inversidn; y se entenders por socio general lo opuesto.
La asociacidn limitada debe de registrarse, y llenar un cedificado de

asociacidn cn ¢l Registro de Sociedades y publicar un aviso cn la Gaceta de la provincia

cn que se ubique su domicilio.

7.4.2.3 Sociedad limitadu (limited company)
A cslos tipos de socicdades, se le agregan a su razén social los términos o sus
abreviaturas: limilada o Lid |, incorporada o Ine, corporacién o Corp.

Una de las caracteristicas de estas socicdades, que la distingue de las demds cs

que ¢l propictario puede transferir ficil su participacién accionaria, pudicndo ser

vendida, comprada o transferida sin que esto afecte a la sociedad.
La mayor ventaja que presenta, s que la responsabilidad del socio se limita al
monto de su participacion accionariz. La sociedad limitada, constiluye tna entidad legal

distinta y scparada de la de los socios, asi como de los directores y empleados de la
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misma, lo quc_quicré decir que ninglin miembro de la socicdad, liene resy bilidad

persanal por las deudas, obligaciones o derechos de la sociedad a menos que hayan

otorgado gﬁmnlfﬂs personales.

La muerte de alguno de sus socios, dircctores o gjecutivos no extinguc a la
socicdad, ademds de gozar de una gran flexibilidad en lo concernicnte a los impucstos y

gastos de sucesidn (sucession dutics).

Si las actividades de la socicdad sc realizan en una provincia especilica,

. P

cntonces la sociedad debe registrarse como una J co cn esa provincia;

1

pero si las actividades iales incluyen otras provineias, deberd de contar

con ¢l registro de cada una de esas provincias, adquiricndo la modalidad de sociedad
extraprovincial, o bicn, podrdn registrarla como una socicdad federal incorporada.
Generalmente cl nombre corporativo puede ser protegido por ¢l Deereto de
Corporaciones de Sociedades en Canadd (Canada Business Corporations Act).
Antes de registrar la ruzén social de una sociedad corpon"ativn, cs importante
ascgurarse de que no existe otro similar, por lo que se les requiere el reporte de

investigacién (nuans), conteniendo los nombres y las marcas registradas, y serd

responsabilidad del solicitanle que no exista o haya otra razén social similar que pueda

inducir confusién o crror.



7.4.2.4 Asociacibn en cooperativa (co-operative association)

Una socicdad en cooperativa se sujctard a lo establecido en ¢l Decreto de Asociacién en
Cooperativa lanto de la provincia donde se constituya como de la federacién, y ser
aprobada por ¢l superintendente de coopcerativas de la provincia respectiva.

Tienc naturaleza legal y juridica propia. Puede realizar contratos bajo su
nombre carporativo. Cada une de los miembros que la forman ticnen el mismo poder y
derecho a un voto, lo que la diferencia de la socicdad limitada, ya que en élla, cl

ntimero de votos se determina por cl ndmero de acciones que poscan los socios. La

responsabilidad de cada micmbro en cuanto a las deudas y obligaci de fa iacid
se limita al monto no pagado de sus acciones.

Dc acuerdo con los procedimicntos asentados en ¢l decreto provincial, todos

los documentos deben ser enviados a las superi | de las it ivas en la
oficina del Registro de Socicdades.

Una sociedad que se ha incorporado bajo el Decrelo de Asociacién en
Cooperativa, debe usar junto & su razén social la palabm cooperativa (cooperative),
hacicndo notar que serfa un delito utilizar la designacién si la socicdad no ha sido
registrada como una cooperativa.

Pucde cstar constituida por un gran nidmero de personas y una gran variedad

de propiedades, por lo que su constilucién puede scr en ocasiones compleja.
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7.4.3 Instituciones financieras (financial institutions)

Las quc operan en Canadf son sociedades de scguros, bancos fiduciarios, y

organizaci de depésitos. Se regulan por el Decreto de Instituciones Financieras.
Este deercto contienc las disposiciones (provisions) del Deercto de la
Socicdad, bajo el que sc incorporan o registran como sociedades extraprovinciales y

provee a la sociedad la sutorizacién requerida para funcionar como institucién

financicra.

7.4.4 Sociedad provincial (provincial company)
Para que una empresa sc registre como una sociedad provincial, se debe llenar una
forma para la aprobacién del Registro de Socicdades, la cual emilird un certificado de

incorporicién y publicard un aviso en la Gaceta de In provincia que corresponda.

7.4.5 Sociedad federal (federal compan
Este tipo 'de socicdad sc registra, bajo las condicioncs del Deereto de Socicdades de

Corporacidn de Canadd (Canada Business Corporations Act), la cual es administrada

por la Corporacién de Sucursales 'y Asuntos de Sociedades de Canadd (Corporations

Branch of Consumer and Carporate Affirs Canada).
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Un ncgacio puede incorporarse bajo las leyes federales de mancra individual o
por cntidades (con cicdtas sestricciones), sc;gfln sc establece en ¢f Deereto de Negocios
Corporativos de Canada, obteniéndose un certificado.

Las sociedades federalmente incorporadas, deben cumplir con las leyes de

aplicacién federal y las provinciales con los de la provincia,

7.4.6 Sociedad extraprovineial (extra-provincial compan
Una socicdad cxtraprovincial, debe registrarse dentro de los primeros treinta dfas al
inicio de actividades en la provincia respectiva. Se considerard tambien, que una
sociedad realiza actividades mercantiles en provincia, cuando se incluya en el directorio
telefénico o se localize dentro de la misma.

Todas las socicdades extraprovineiales, deben de cumplir con la legislacién

provincial, asf como con los impuestos y licencias que Ie sean requeridas.

7.4.7 Sociedad extranjera (foreign company)

Una sociedad extranjera puede registrarse como una sociedad extmprovineial. A la
solicitud debe de adjuntarse una copia del certificado de incorporacién de la sociedad,
asi como una copia centificada del gcta constitutiva del pais de origen y contar con un

apoderado que represente a fa sociedad.
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7.5 Declaraciones y reportes obligatorios
Todas la sociedades incorporadas y extraprovinciales en Canadd, obscrvarin que
después de un afio de su constilucidn y registro, y dentro de los dos meses siguientes,
deben llenar un reporte anual y entregarlo al Registro de Socicdades. La forma y
contenido de estos reportes os determinada por ¢l Decreto de la Sociedad (Company
Act).

Las asociaciones constituidas bajo ¢l rubro de una asociacién en cooperativa

deben enviar anualmente, un reporte por duplicado junto con sus estados financieros, al

sl

de las

superi s ivas cn ¢f Regi! de S dentro de las tres
semanas siguientes a la celebracidn de su asamblea anual.

Cualquicr otro tipo de sociedad, enviard al Registro de Socicdades, dentro de
los 30 dias siguicntes a su asamblea gencral, una copia de los estados financieros con

fecha anterior a la asamblea junto con cl reporte anual de las actividades de la sociedad.

7.6 Declaraciones y registros de Ia sociedad (business records and accounts)

sad.

La informaciSn y regisltros bl de la deberdn ser  auditados

pericdi siendo recomendable que dicha documentacidn sca siempre accesible.

Quicnes realizan estas actividades suelen ser los miembros del Conscjo de
CompensaciSa u los Trabajadores (Workers' Compensation Board); la Oficina Fiscal de

Canadd (Revenue Canada_Taxation), y deberin incluir en la ndmina de pago de los
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primas dc segl . ¢l Plan de Pensil de Canad4 {Canada Pension

exteabaj
Plan), contribuciones, ingresas, impuesto y deducciones; la Oficina de Impuesto de
Consumo de Canadd (Revenue Canada Excercise) sobre hi;ncs y servicios; ¢l
Ministerio de Finanzas y Relaciones de Iz Corporacién (Ministry _of Finance and
Corporate Relations); y la Oficina de Impucstos al Consumidor {(Consumer_Taxation
Branch) por impuestos de servicios sociales.

Los registros y declaraciones, incluyendo los libros y documentos que lo
soporten, como vc?ﬂas, contratos, estados de cuenta bancarios, cheques cancelados,
etedtera, deben de guardarse en el domicilio fiscal de la empresa o en la oficina de
deelaraciones destinada para tal efecto.

La Oficina Fiscal de Impuestos de Canadd (Revenue Canada_ Taxation),

requiere que I sociedad conserve todos los doc y declaraci hasta que se
los solicite y obtenga por escrito Ia autorizacién del departamento para poder disponer
de los mismos. Si sc desea destruir libros o declaraciones de la sociedad, se deberid
solicitar al dircetor de la Oficina Fiscal de Canadd, que le corresponda en razén de su
domicilio fiscal, Ja autorizacién correspondiente, debiéndose proveer informacién
detallada, identificando cl material asi como también cf periodo fiscal que comprendan
dichos los libros y declaraciones.

'Algunns declaraciones deberin conservarse indefinidamente, como son los

libros de actas de asambleas, registro de trabajos cventuales, los libros de cuentas
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generales y privadas, contratos y acuerdos especiales; la jomada general cuando sea
esencial para fundamentar las cucntas generales de la entidad. Otros libros deben
guardarse hasta que la auditoria de impucestos o de la némina de pago sea concluida; o
por scis afios después de cubierto el pago de impuestos, transcurrido cste periodo de

ticmpo, estd autorizada para destruir las declaraciones hechas.

7.7 Legislacién de Relaci Industrisles (industrial relations legislation)

Uno de los objetivos pri les de esta legislacién, es fomentar un clima laboral

|
cstable, que propicic nucvas inversiones.

La h:i;islucién de Relaciones Industriales (Industrial Relations Act), otorga a
los trabajadores la libertad de elegir entre unirse y formar un sindicato (Union
Representation) o nd,

del sector sindicalizado (uaionized), la ley reglamenta las huelgas;

prohibe los boicots; establece que la volacidn sea secreta, realizada por medio de
boletas; e imposibilita cualquier accién a la socicdad hasta que las propuestas finales del
contrato hayan sido somelidas a votacién.

Mientras ¢! contrato con ‘el sindicato {Union Ceontracis) estd vigente, la Ley
prohibe la suspensién de las jornadas de trabajo cuando el término fuc acordado

colectivamente. Cuando puedan pres se o surgir d dos, éstos se deben de
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resolver los pr pr [ s¢ al arbitraje

)

obligatorio.

7.8 Consejo de Reluciones Industriales (Industrial Relations Council)
Tiene la responsabilidad de delimitar los derechos y pricticas desieales de trabajo; los

.procedimicntos  parn  adquirir, modificar o terminar acuerdos colectivas

correspondie al convenio de procedimi colectivo (coleclive barpaining rights
procedures).
7.9 Ley sobre Derechos Humanos ( Human Acts Rights)

Prohibe la discriminacidn por raza, origen Stnico, religidn, sexo y edad.

7.10 Requisitos de la Provincia
7.10.1 Licencias

1. tableeen los

Cada provincia tiene su propia fey y donde se
nceesarios para registrar y obtener las licencias y permisos necesarios. Puede ser,

necesario cumplir con otros requerimientos como son los que mencionamos en los dos

numerales subsecuentes.



7.10.1.1 Del Ministerio de Tierras, Parques y Medio Ambiente (Ministry of

Enyironment, L.ands and Parks)

Conj con cf Depar de Desarrollo Econémico de la Pequedia Industria
y Comercio (Ministry of Economic Development, Small Business and Trade),son los
cncargados de reglamentar lo relativo al medio socioecondmico y ecoldgico cn donde la
sociedad sc cstablecerd.

La Divisién de Parques (Parks Division), otorga las licencias a los negocios

que descen establecerse dentro de los parques que existen en terrilorio canadiense.

7.10.1.2 Departamento Fiscal de la Corona (Ministry of Attorney General)

Através de la oficina de Vehiculos Automotores (Motor Vehicle Branch), se otorgan las

Ii para | y d s, siendo también | idas por los ag del
gobicrno local.

7.11 Requisitos Federales

7.11.1 Licencias

El Gobicrno Federal, ticne plias facultades dentro de al dreas, como son la
agricultura, industria, comercio internacional portacién  y 16

interprovineial ¢ internacional.



7.11.2 Impuesto Federal sobre la Renta (Federal Income Tax)
En este rubro se cncuentran contenidas las utilidades hechas en Canadé, tanto como
para personas fisicas como morales. Se aplica al ingreso recibido o por recibir durante

¢l perfodo anual de 1a declaracién respectiva.

7.11.2,1 Impuesto sobre la Renta Personal o de Personas Fisicas (IPersonal Income

Tax)
Cualquicr ¢ resid cn Canad{, sin importar ¢f ticmpo de permanencia, debe
cubrir ¢l pago correspondi El imy anual sobre la renta se pagard antes del

treinta de Abril del afio siguiente al periodo que corresponda.

7.11.2.2 Deducei de Tmp a Ewpleados (employee deductions)

De los cheques de pago o némina, sc deduce y reticne e} iipuesto personal sobre la
renta, Los fondos sc cavian mensuaimente, a la sucursal de un banco o al centro de
impuestos (Data _Taxation) en Ottawa. Eslas relenciones deben hacerse desde ef
. .

[ to en que cl trat a percibir un ingreso.

7.11.3 Requisitos Regionales y Municipales
Los municipios, regularmente requicren que los negocios obtengan permisos y registros

los cuales pueden ser abtenidos realizando los trdmites correspondicntes en las oficinas
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del municipio. Los costos y tipos de licencias se determinan por los reglamentos
internos y pueden variar de un municipio a otro.

Los municipios en algunos casos aislados, podrdn requerir a la empresa para
que ablenga una licencia o permiso, cuando ésta realiza ventas. Si los permisos del
negocio fucron otorgados por un drea desincorporada, deberd acudir a la oficina

regional mis cercan. .

7.11.4 Uso de suelo
Es administrado y dirigido por los municipios y los distrilos regionales que son los

encargados de coordinarlo.

7.11.5 Requisitos para construir
Tanto ¢l municipio como sus distritos regionales, controlan los tipos y caracteristicas de
edificacidn que se desce construir. Asi como In estructura fisica y el uso final de la
construccién, se sujctan a la regulacién de construcein local y de zonificacién. Durante
varias etapas de 1a construccidn, el proyecto debe de scr inspeecionado para que la obra
pueda continuar.

Cada municipio o regidn distrital, tiene sus propios procedimientos para

aprabar y controlar tanto [a construccidn como el uso de suelo.
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7.12 Arreadamiento financiero
El arrendamicnto financicro en Canad4, ticne su origen a mediados de los scsenta. En

legislacién lo

un principio, laba por lo que crecid rdpidamente hasta

que a mediados de los sctenta, la Ley Fiscal lo contempla. A partir de este momento,

las jas que se le pr

la legislacién federal disminuye
al arrendador financicro en materia de impuestos, por lo que comienza a perder la
fuerza que habia ganado ¢n ¢l mercado financicro.

Como podemos deducir, la legislacidn canadiense, no tienc cn lo mds

damiento financ) i}

minimo ninguna simpatia por ¢! arr f{ 0, ¥ como ¢

impide que se desarrolle como lo ba hecho en otros pafses. Al respecto, nos
cncontramos con und contradiceidn, ya que ¢l gobicrno federsl ve que el
arrendamiento financicro podria gencrar benficios para el sistema impositivo, pero la
legisfac idn canadiense en materia fiscal no lo contempla asf.

Por otro lado, la mayoria de las arrendadoras fi ieras establecid: cn

Canadd, son subsidiarias dc arrendadoras extranjeras o de instituciones financicras y
que se establecieron con ¢l propésito de dar un servicio al mercado canadiense, por lo

que ¢l produclo que abticnen, en su'mayor parte regresa al pais de origen.



CAPITULO 8
CONSTITUCION DE UNA ARRENDADORA FINANCIERA EN ESTADOS

UNIDOS DE AMERICA

Constituir una arrendadora en EUA, sigue un procedimiento semcjante a Jo que
anteriormente vimos al referirnas a Canad4, ya que la base de su sistema jurfdico se
localiza ca cl Derecho Conwin mejor conocide como Common Law,por lo que, a lo

largo de esta exposicidn, encontraremos puntos scmcjantes a los de Canadd.

8.1 Visas
8.1.1 Inniigrante
Sc otorga a un extranjero que desea entrar a E U A, como residente permanente. El

lido a un resid per

carnet de identidad (ideantity card) es

L
conocido como cl carnet verde (green eard).

8.1.2 No inmigrante
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8.1.2.1 Visitante temporal de ios B1

Sc otorga a personas que ingresan al pals poralmente como trabajadores extranjeros.

Los poscedores de esta visa sc admiten por ¢l perfodo necesario para conducir y
realizar algin negocio, generalmente por tres meses o menos.  Se puede prorrogar por

algunos meses mds, en total hasta un afio. No pueden ser empleados enlos E U A,

8.1.2.2 Trabajador temnporal H2
Sc otorga a personas que descan realizar trabajos temporales en E U A, sicmpre y
cuando los emplcados de éste pais no tengan los conocimicntos o no estén dispucstos a

realizar los trabajos requeridos. Tiene una vigencia de un afio.

8.1.2.3 Entrenamiento H3
La solicitan personas que van a recibir entrenamicnto en E U A cuando no es
posible que le sea proporcionado en su pais. Se autoriza por un periodo de

entrenamicnto razonable, que no cxcederd de 2 aiios.

8.1.2.4 Transferencia dentro de la comnpaiifa (intracompany teansferee L)

Es utilizado por ¢jecutivos, gerentes o empleados con conocimi especializados que

hayan sido empleados por lo menos un afio, para que realizen en E U A, ¢l mismo
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servicio prestado en la misma o una empresa afiliada.’ Sc otorga por 3 afios y puédc ser

renovada hasta por 2 afies més.

8.2 Iaversién extranjera

8.2.1 Coatrol de intercambio

E U A gencralmente no impone controles de intercambio o restricciones en el flujo de
capital dentro o fuera de fos Estados. Sin cmbargo, se dcbe llenar Ja Forma No. 4790,
con un oficial en ¢l puerto de entradn o con el Comisionado dc Aduanas cn
Washington, D.C. (Commisions of Customs in Washington, D.C.), asi como .declarar
en ¢l caso de transporiar desde o para E U A, en cualquicr momento, cuando los

montos excedan los $10,000 dlis., ¢n dinero u otros instrumentos monctarios.

8.2.2 Restricciones en la inversidi extranjera

El gobicrno federal, generalmente, no requiere que los inversionistas extranjeros
obtengan Ta aprobacién del gobierno antes de iniciar sus actividades en los E U A. La
inversién extranjera en ciertas dreas como lo son comunicnc'mncé, aviacién, minas y
cnergfa, podrin ser revisadas por ¢l Comitd de Inversién Extranjera en E U A

Committee on Foreing Investment in the United St

ates (CFIUS)), que csld a cargo del
Departamento de Tesoreria (Depariment of the Treasury). Sin embargo, el Presidente

por razones de scguridad, puede suspender o bloguear alguna adquisicidn extranjera de
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un negpcid_ en E U A. Varios Estados imj restricei en lo al
propiedad de ‘éxtrunjcrus dentro del campo bancario, scguras y empresas de utilidad

pﬁBlicn, er como propicdad cstatal.

Dependicndo de la inversidn, los extranjeros que poscen negocios en E U A,

pueden ser objeto de un reporte anual solicitado por los Depar de Agricultura,
de Comercio, Seguridades y Comisiones de Intercambio, de Tesoreria, y Servicio de
Ingresos Internos. También, los registros pucden ser solicitados a nivel estatal si la
sociedad decide incorporarse a un Estado o comenzar un ncgocio a través de una

sucursal dentro del Estado.

8.3 Estructura de entidades corporativas

8.3.1 Carporaciones {Corporations) -
En E U A, la mayorit de los negocios operan bajo esta forma, ya que asi, los
accionistas limitan su responsabilidad personal por deudas de la empresa a su capital

invertido. Las corporaciones ticnen una personalidad juridicn diferente a la de sus

accionistas y continta existicndo a pesar de la muerte o impedi de sus
Las uacciones pucden ser trasferidas inclusive sin contar con la aprobacién de los demds

accionistas, salva pacto exprese en contrario.
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8.3.2 Asociacién (Partnerships)

Bs una asociacién de dos o mds p icdades o cntidades legales, que operan cl

negocio como copropictarios de las  utilidades. Los derechos y obligaciones de los
socios sc determinan en ¢l contrato celebrado entre los socios y las leyes aplicables, A
pesar de que cadn estado ticne sus propias leyes que regulan el funcionamiento y
extincién (en términos generales) de una socicdad, entre todas cllas, existe una

uniformidad.

8.3.2.1 Asociacién general (zeneral partnerships)

Es la forma mds frecuente de asociacién. En élla, todos los asocindos son responsables
por deudas de la asociacién, a menos que cxista pacte ¢n contrario; comparien
equitativamente las ganancias y pérdidas, padicipan en la direccién, ticnen derecho a
rchusarse a aceptar nucvos asociados y puede hacer contratos obligando a la asociacién.
Esta forma de asociarsc ¢s frecuenlemente usada por organizaciones que ofrecen

servicios profesionales como despachos de abogados o dores.

8.3.2.2 Asociacién lHmitada (limited partnerships

.
Este tipo de asociacién incluye uno o mds asociados, donde cada uno en lo personal o
varios de éllos, segiin canvengan, son responsables de las deudas de la asocineidn. La

resy bilidad de los asociados es limitada al monto de sus participaciones de capital
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social. Los socios, ticncn prohibido participar acti cn las funci de di i6

y operacién de la aociacién, Generalmente se utiliza para socicdades de inversion

cstatal.

A diferencia de la general, la limitada estd sujeta a estrictas reglas

concernicates a su formacion, y limite de participacién activa de los asociados.

Algunos Estados como Wyoming y Florida, prevén la formacién de entidades

descritas como d

des de resy bilidad limitada (limited liability company), a las

que se les da un tratamiento, en lo referente a impucstos, como si fucran una

asociacién.

8.3.3 Empresa colectiva (joint ventures) .

Son cualquicr cambinacién dc dos o mds empresas asociadas, con ¢} propésito de
realizar un objetivo comin. Si dos empresas sin relacién incorporadas o né, acuerdan
conducir un ncgocia como no incorporadas, la empresa colecliva ¢s normalmente
considerada como  asociacion, perd estd limitada en lo referente a su campo de accion y
duracién. En las cmpresas colectivas incomu;'adas, s¢ compromelen dos entidades que

forman una corporacién para que lleven a cabo un negocio especifico.
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8.3.4 Propietario dnico (sole proprictorships)

Un individuo directamente posce los activos y es el r de las obligaci de

la empresa. Generalmente, debe de satisfacer  varios requisitos para constituirla y
obtener algunas licencias o permisos, cstatales y locales. Si el negocio cs conducido
bajo un razén social, las leyes estatales pucden requeric que la razdn socizl y el nombre

del prapictario tinico s¢ registren en ¢l Estado.

8.3.5 Sucursales de sociedades extranjeras (hranches of forvign corporations)

Una socicdad cxlvranjt:m que desce establecerse como una oficina o planta en E U A,
debe de registrase en el Estado en que realizard sus operaciones mercantiles, El
problema al que se enfrentan las sociedades extranjeras, es que cada Estado define que
cs "hacer negocios” cn su regién, por lo que pucde variar entre un Estado y otro. Si las
socicdades extranjcras no estdn debidamente registradas, pucden perder su derecho
para acudir a los tribunales y solucionar su controversia; ademds de que se hardin

acreedores a una sancién.

8.3.6 Estructuras comunmente utilizadas por inversionista domdésticos (domestic

Las personas que optan por la forma corporaliva, lo hacen por conscguir los beneficios

de Ia responsabilidad limitada al capital suscrito. Los accionistas, ademds de obtener cl



beneficio arriba sciialado, fiscalmente ticnen la calidad de tenedores, por lo que,
generalmente, no son objeto de impuestos a nivel cofpomlivo. En cambio, sus ingresos
son gravados por un impucstos sobre una base corriente, a nivel de accionistas.
8.3.7 Estructuras comunniente utilizadas por inversionistas extranjeros
Generalmente operan a través de subsidiarias incorporadas, mds que por sucursales, ya
que buscan minimizar responsabilidades. Si optan por la forma de sucursal, todos los
aclivos de la sociedad extranjera, inclulsive los activos gencrados en E U A, podrin ser
objeto de responsabilidad potencial (potential liability); situacién contraria observamos
cuando una subsidiaria extranjera cs cmpleada, la responsabilidad se limita a sus
activos.

Los inversionistas individuales, no deben de perder de vista que el valor de las
acciones ¢n una socicdad y ¢l valor de los activos de una asociacién, ambas
estadouridenses, son gravadas por impuesios cstatales, Por esta razén, algunos

cxtranjeros preficren estructurar sus sociedades como cory

8.3.8 Establecimiento de una corporacién

8.3.8.1 'rocedimiento para registrarla

Las corporaciones sc establecen de acucrdo con las leyes del Estado en que tendrin su
domicilio. En fa mayoria de los Estados, las normas que regulan cstas socicdades y

asociaciones, son similarcs. En particular, las Jeyes de Delaware se consideran como



las mds liberales, o sea, que solicitan menos rcqu'lsi.los, fo que facilita la constitucién de

sociedades o asociaciones. En la prédctica, es comin que sc constituya y registre una

socicdad en un Estado cuyas leyes no requieran cl plimi con hos trdmites,
asi como It , pagar imj s clevad Una vez constituida y registrada la
iedad o iacién, sc obti | certificado para operar cn cualquicr otro Estado.

E! objeto social de una corporacién es tan amplio como sean nucstras
necesidades, sicmpre y cuando &ste, no contravenga las disposiciones legales del

Estado. La corporacién se iderard como leg constituida, en ¢l momento en

que s¢ lene ¢l certificado de incorporacién y sea recibido por ¢l Scerctario de Estado.

8.3.8.2 Tiempo requerido

Una corporacién se pucde constituir en uno o dos dias.

8.3.8.3 Derechos por incorporacién

Estas comisiones pueden varfar de un Estado a otro, pero gcncrul}ncnlc s¢ encuentran
dentro de un rango que va de $100 a S500 dlls., sin incluir las comisiones legales,
segiin los datos contenidos en la obra de Emest & Young, Doing Busincss in the United

Stales.
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8.3.8.4 Niimero de fundadores
La mayorfa dc los Estados cstablecen que las corporaciones se contituyan con un

minimo de tres socios, y por lo menes uno de éllos debe ser residente del Estado en que

sc registrard la cory idn. En otros cstados, los requisilos de residencia sc refieren a
tener un conscjero legal u otro agente. Los miemt fundadores general adoptan
los reglamentos internos de las icdades cory ivas, que bl las reglas bajo

los cuales sc regird la corporacién y definen los derechos y poderes de los accionistas,

dircctores y g Los regl 0 csta internos, pucden ser posteriormente

reformados por los dircctores y ioni: En ¢l o cn que se constituye el
conscjo dc administracidn, éste adquicre la obligacién de schialar las facultades,

derechos y obligaciones de los socios fundadores.

8.3.8.5 Tipos permitidos de acciones (permissible types of shares)

Las corporaciones utilizan varios tipos de acciones, entre las que se incluyen las
comunes ¥ las preferenciales, mismas que no requieren tener un valor determinado, Las
acciones comuncs, otorgan a sus tencdores ¢l derecho de volar y en caso de

liquidacién, a participar en la distribucidn dc los activas de la corporacidn después de

responder de las obligaciones con sus acrecdores. Los tenedores de los acciones
preferenciales, reciben despuds de los acrecdores, los dividendos y activos que resulten

de I liquidacién.



8.3.8.6 Niimero mfnimo y méximo de accioni

Generalimente, ¢n los estados no estd determinada la obligacién de un minimo o méximo
de accionistas por lo que, ¢l nimero de accionistas, queda al criterio de los mismos.
8.3.8.7 Requisitos de capital inicial

.

La mayorfa de las leyes estatales, no

la obligacién de un mini de capital
para constitufr corporacioncs, exceptuando aquellas que estén sujetas a la legislacidn
bancaria, seguros o actividades relativas a Ja misma, sin embargo, si requicren que cl
capital suscrito esté totalmente pagado antes de que se autorize la emisién de las

acciones.

8.3.8.8 Consejo de administracién (board of directors)
A menos que se etablezea en cl certificado de incorporacién o en los estatutos sociales

de la 1 tos miembra del cjo de administracién no estdn obligados & ser

accionistas de la sociedad, ni tampoco a residir en o Estado en que se registrS la
empresa o en los EUA.

No obstante quc la dircccidn téenica, esid en manos del conscjo de
administracién, que es clegido por los accionistas, las operaciones diarias son realizadas

por los funcionarios clegidos por dicho conscjo. Asi mismo, ¢l consejo de




ndminislmcidh, debe tomar las decisi fund les del i icndo la

bligacién fiduciaria con los

8.3.8.9 Funcionarios (officers)

El jo de admini ién se ra por un presid tesorero y
- sceretario.  Los  cestatutos  sociales  pucden establecer que exista uno o mds
vicepresidentes. Por su parte, las facultades dc los funcionarios gencralmente se
especifican en cl acta constitutiva y en sus reformas, con las resolucioncs del conscjo de

administracién.

8.3.9 Obligaciones y requisitos anuales de las corporaciones
8.3.9.1 Comisiones de registro (registration fees)

En la mayoria de los Estados, se requiere el pago anual del impuesto sobre la concesién

o derecho, siendo cubierto por la corporacién para mantener su coneesion.
8.3.9.2 Impuesto sobre la renta (income tax filing)
Cotno lo establece I Ley Federal, las corporaciones domésticas deben cumnplir con un
impuesto anual sobre Ia renta a pesar de que deban cubrir otro impuesto,
En la mayoria de los Estados, ¢l impuesto sobre la remta de la corporacisn

respectiva, es considerado como un “impuesto de franquicia® (franchise tax) y sc basa

la mayor de las veees en una poreidn del impuesto sobre la renta de la corporacién yfo



el capital aportado. que al cstado cede, segiin las condiciones establecidas de

distribucién.

8.3.9.3 Requisitos de auditorfa (audit requirements)
Las compaiifas gencralmente requieren tener estado (inancicro anual, auditado por un

contador piblico certificado independiente, quicn debe dictaminar si los cstados

estdn dos y de formidad con los principi bl \!

ptados. Esta infor ién, bién la pucden solicitar los bancos y los acrecdores

mayores a las empresas.

8.3.10 Fuerza laboral

8.3.10.1 Compensacién para ejecutivos (executive compensation

El personal cjeculivo, gencralmente goza de benelicios como son el poder adquirir
acciones de la empresa antes de una fecha especifica a determinado precio; los acuerdos
de la compensacién diferida; el “paracaidas de oro" (golden parachutes) que son
acucrdos celebrados por los empleados para proveerlos con un .p:\gu especial si el
propictario o ¢l control de la corporacién cambia; y ¢l goce de uso de automdviles para

las cmpleados. Para los inversionistas extranjeros que no deseen © no pucdan proveer

semcjantes beneficios a sus gjecutivos de nacionalidad estadounid, ucden pagar
)

salarios mis altos o proveerlos de compensaciones alternativas.



8.3.10.2 Sueldo (wages)

Este coneepto requicre especial estudio para decidir la de una corp

debido a que los sucldos para industriales y trabajadores de oficina varfan ampliamente
de una a otra regién. Normalmente estdn determinados por ¢l juego de la oferta y la
demanda, sin la intervencién del gobicmo, sin embargo, la tasa de los sucldos estd
determinada cn las ncgoctaciones coleclivas entre sindicatos (unions) y con sus

cmpleados.

8.3.10.3 Legislacién laboral (labor fegislation)

La Ley Federal regl ta varios asy de las dici de trabajo, que

fr no son aplicables a las compaiifas pequehas. Sin cmbargo, en ausencia

de {a Ley Federal, la Ley Lacal es aplicable.

8.3.10.3.1 Ley de Derechos Civiles y Ley de Pago Equitativo (Civil Rights Act and

Equal Pay Act)

La Ley de Derechos Civiles de 1964 y ¢l Ley de Pago Equitativo, junto con hn Ley

Federal y reglamentos, prohiben la discriminacidn de cmpleados por raza, religidn,
color, credo, origen, ciudadanfa, edad, sexo, estado civil, orientacidn sexual,

impedimentos, incapacidad o estado veterano. Estas leyes sc aplican cn la contratacisn,

promocidn y priclicas comy ias. La resy bilidad primaria de estas leyes recae
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en ¢l Departamento Federal de Trabajo y Ia Comisidn de Igualdad en  Oportunidades
para Empleados {Federal Department of Laborsl and Equal Employment Opportunity
Commission).

8.3.10.3.2 Ley Lahoral de Estdndares Justos y Ley de Contratos Piblicos {Fair
Labgral Standards Act and Public Contracts Act)

La Ley Laboral de Estdindares Justos, de 1938, reglamenta los sucldos y los trabajos
para icnores de edad. El sucldo minimo_para empleados durante ¢l afio de 1991 era de

$3.80 dlls. por hora con excepeién para ciertos emp como aprendices,

y minusvdlidos, También se¢ establece la prohibicién del empleo de menores de 14 aiios,
salvo que ¢€stos sean actores, modelos y algunos otros; asimismo, los menores entre los
14 y 16 aiios, no pueden ser contratados cn las industrias de manufacturas, minerin y
similares,

8.3.10.3.3 Terminacidn de la relacién lahoral

Generalmente lu Ley Federal no reguia el despido de empleados, de tal suerte, es
costumbre entre fos patrones que en fa mayoria do las ocasioncs, avisen con dos
semanas de anticipacidn la préxima terminacién de la relacién laboral. En los acuerdos
de los sindicatos gencralmente se deseriben los procedimientos a seguir antes del

despido.

130



8.3.10.3.4 Sindicatos (laboral unions)

La Ley Nacional de Relaci Laborales (National Laboral Relations Act (NLRAY)),

regulamenta las relaciones laborales, pr los derechos de los y de

sus micmbros.

Segin la Ley antes citada, un sindicato cs una asociacién formada por

empleados que ncgoeien con su patrén o la empresa, las fici Iaborsales, sucld
¥y quejas justificadas, La NLRA g los derechos de los trabajadores para que
formen un sindicato, quedando prohibido a Ia empresa o patrén dominar el sindicato.

Para formar un sindicato, ¢s necesario contar con la aprobacién del Conscjo
Nacional de Relaciones Laborales, quicn supervise las respectivas  elecciones.
Asimismo st mds de Ia mitad de los empleados votan a favor de organizar un sindicata,
éste es registrado por la NLRA, conviertiéndose en ¢l representante de los trabajadores
de la compaiifa, con facultades para necgociar todo lo referente a las condiciones
Iaborales. La Ley prohibe pricticas desleales de trabajos tendientes a influenciar a otros

para no unirse o participar en las actividades del sindicato.

8.3.10-3-5 Seguro Social (social security)
Los extranjeros que trabajan cn E U A y sus cmpleados, estdn sujetos o participar en el
pago de las cuotas del seguro social, de conformidad con la Ley Federal de

Contribuciones del Seguro Social, al igual que los empleados que trabajan por su
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cucnta, asi como a cubrir el imp federal de d pleo (Federal insurance
Contributions_Act, _the _Self Employment _Contributions Act _and__the_Federal
Unemployment Tax Act).

8.3.10.3.5.1 Namero del Seguro Social (Social Security number)

Sc utiliza para identificar a los contribuyentes. Todas las personas residentes o no
residentes que tienen ingresos por actividades de servicios personales en los E U A,
deben obtener un nidmero de registro social. Ademds, los ciudadanos americanos
residentes o contribuyentes, podrén solicitan una excepeidn personal de un dependicnte

(dependeney deduction) que sea menor 2 un aio de edad, debicndo obtener cf registro

correspondicnte de seguro social para ¢l dependiente. Los inversi no
estin sujetos a contribuir con el impucesto sobre la renta pero no con el impuesto de
seguro socinl; lo anterior no les exime obtener un admero de identificacién como

contribuyentes.

Este atimero se obticne llenando Ia Forina SS5, y anexando una identificacién
que mencione la edad y calidad migratoria, e¢n cualquiess de fas oficinas de la
administracidn de! Seguro Sucial ubicadas en E U A ; algunas de cllas localizadas

también en embajadas y oficinas consulares alrededor del mundo.
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8.3.11 lmpuestos (taxes)

8.3.11.1 Iinpuestos principales

Son las contribuciones obligatorias que los gobiernos federal, cstutal y Jocal imponen,
sienda el impuesto sobre la renta, ¢l impucsto sobre ¢l consumo y ¢l impuesto por
donacién (gift taxes), cstablecido por el gobierno federal.

La mayoria de los estados y otras jurisdicci locales r d

por {ranquicias (franchise tax), ingresos, capital, ventas, uso, propicdad, patrimonio,

cteétera.

8.3.11.2 Determinacidn de Ja renta fiscal (determination of taxable income)

Sc tasa de acucrdo con las principios generales contables, ajustindose a los estatutos de
provisiones cn impuestos (tax_provisions). Como resultado, ¢l importe de la renta fiscal
frecuentemente es diferente del monlo de ingresos manifestado en los reportes

financicros.

8.3.11.3 Territorio (territoriality)
Lus corporaciones cstadounidenses estdn sujetas a sus leyes y contribuyen con el

impuesto sobre la renta de su ingreso global. Esle ingreso es repatriado. Sin embargo, a

1

las corporaci que con sidiarias extranjeras, s¢ les cobrard el impucsto

hasta que cstas tdltimas remitan a la matefz sus ganancias 0, cuande sc proceda a su
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venta o liquidacién, Las peil sc pucden aplicar para ciertos tipos de ingresos de
las corporaciones cxtranjeras controladas, compaiifas matrices de personal extranjero y

compaiifas de inversién cxtranjera.

8.3.11.4 Ganancias y pérdidas de capital (capital gains and losses}

Las utilidades obtenidas causan cl impuesto correspondicnte a la tasa como ingreso
ordinario, Las pérdidas por ventas o cambios de activo en ¢l capital se pucden reflejar
como ingresos cn ¢l capital, mas no siempre , podrdn ser utilidades. Una corporacién
que no esté habituada a las pérdidas de capital las puede soportar por un perfodo de tres
afios y diferir ¢l imporie perdido, en los cinco afios inmediatos, en donde podrd

compensarlas con las ganacias de cstos afios.

8.3.11.5 Gastos deducibles (deductible expenses)

Quecdan comprendidos, aunque no son los dnicos, los salarios, sucldos, deudas

bles, rentas, i s sobre la renta (federales y locales), impuestos sobre la

propicdad, intereses, pensiones, fondos de  contribucidn  y de  contingencia,

depreciacis y amortizaciones y lodos aquellos que scan necesarios  para el

cumplimiento del objeto social y que estén permitdos por la Ley.
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8.3.12 Arrendamiento financiero
8.3.12.1 Ley Federal
En los EUA, no existe una Ley Federal que regule al arrendamiento financicro, sin

embargo, exXislen cicrtos reglamentos federales que lo prevén junto con ciertos tipos

particulares de propicdad en sus trar i como son:
a) Ley sobre Hif de Emba i Ship_Morgape Act) de 1920 (si cl

arrcndamiento versa sobre una cmbarcacién propiedad de EUA);

b) Ley de Aviacién Federal (Federal Avialion Act) de 1958 (si la propiedad arrendada

consiste en acrconaves, motores de acrconaves, propelas, eteétera)

¢) Ley de Camercio dentro del Estado (Interstate Commerce Act), (si el equipo

arrendado consiste cn equipos y/o accesorios de las vias, trenes, locomotoras, cleélera).
Arrendadores de este tipo de equipo, pueden recurir en el caso de quicbra, a

lo dispuesto en ¢l Cédigo Federal de Quicbras {(Federal Bankruptey Code).

8.12.2 Ley Estatal

Excepto por aquellos casos en que Ja Ley federal creé un régimen especial y por los

cfectos de los impuestos previstos por la misma. las tr iones son regl das
por la Ley estatal. A pesar de que en la mayoria de los casos las leyes mercantiles de
los estados, son similares a Ia federal, existen variaciones, dependendiendo de la

transaccion a realizar.



a la S da Guerra Mundial, s¢ cred un Cddigo

En los afios
Mereantil Uniforme (Uniform Commercial Code, (UCC)) y sc propuso para que fucra
adoplado por las diferentes legislaturas estatales. Al inicio de la déeada de los
cchqcnm, cl UCC fué promulgado en todos los cstados de la Unidn Americana (con
ciertas condiciones cn Loussiana y el Distrito de Columbia). A pesar de todo, el UCC
provee un marco comtin de trabajo para la ley mercaatil de los estados, con variaciones

mayores o menores, pero que algunas de éllas pueden scr significativas.

1 di da de arrend: en EUA, y como existian

Por la
lagunas tanto en el proyecto original como cl anteproyccto del UCC, hubo que

subsanarlas, credndose para ello cl articulo 2A, quc conticne cnmicndas en la

garantias del arrendador, limites en la t isién y subarrendami Por otra parte,
en veinte estados de EUA, se ha adoptado ¢ste nuevo artfculo y estd propuesto para

que se acepte en ¢l resto de la Unién Americana.
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CAPITULO 9

TRATADO DE LIBRE COMERCIO

9.1 Origen

En 1947 se suscribe el Acuerdo General sobre Aranceles y Comercio, que cstablece
en su articulo XX1V, que dos o mds paises signatarios del mismo constituyan entre
¢éllos una zona de libre comercio, México ingresa en 1986, sicndo algunos de sus

abjetivos: el mejoramicnto en el bi del idor, otorgdndole calidad y

precio; poner al aleance de los productores mexicanos insumos y biencs de capital v;
la completa climinacién de las barreras arancelarias ¢ impositivas al comercio con
América del Norte.

La ncgociacidn del Tratado de Libre Comercio de América del Norte (TLC)
culminé ¢l 12 de agosto de 1992, donde ¢l Seceretario de Comercio y Fomenlo
Industrial de nuestro pafs, Jaime Serra Puche; el Ministro de Industria, Ciencia y
Tecnologia y Comercio Internacional de Canadd, M'xc;mcl Wilson; y la Represcmante

Comercial de Estados Unidos, Carla Hills, concluyeron las ncgociaciones del TLC. El
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resultado: un - acuerdo en el que los tres pafses partici derivan io.

"

de las

que son pelitico

T ¥

partidistas en cualquicra de ¢llos.

De esta manera, México que las exporiaciones de sus i det

&

norte, tendrdn un acceso continuo, propiciardn la creacidn de empleos bien

, el 4n la inversién extranjera. Estados Uaidos por su parte,
consolida su presencia comercial en nuestro mercado que serd la mayor en los (iltimos
cuatro afios, y estimular{ a sus empresas para que exticndan el uso de Ia "produccicn
compartida” que ha sido la cl;wc del éxito exportador del Japdn y olras naciones
lideres cn ¢l comercio internacional. Canadd, por su parte, hace incapié respecto de su
participacidn activa en ¢l naciente bloque comercial de la regicn.

Los Presidentes de México y Estados Unidos y el Primer Ministro de
Canadd, en San Antonio, Texas, rubricaron ¢l 7 de octubre de 1992 ¢l texto final del

TLC, y fijaron como fecha tentativa para que entrara en vigor el 1° de enero de 1994,

ya que, antes debe ser aprobado por los respectivos poderes legislativos.

9.1.1 Bases para la negociacién
La acgociacién del TLC se fundamenta en scis dreas principales y dos secciones
adicionales que son:

a) Apertura al comercio de mercancias.
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b) Reglas de origen

¢} Liberalizacién al comercio de servicios

d) Reglas que promueven la inversién

¢) Resolucidn de controversias

f) Proteecién de la propiedad intclectual

£) Aspectos operativos y

h) Conclusiones esenciales.

Por no ser propio de un trabajo de esta naturaleza, no analizaremos en su
totalidad las dreas antes enunciadas, ya que resultarfa de suyo extenso, pero tocarcmos
las referentes a las servicios financieros, que conticnen disposiciones relacionadas con

nuestro tema de tesis: Ias arrendadoras financieras.

9.2 Objetivos

El punto principal que establece ¢l TLC, ¢s como su nombre lo indica, crear una zona
de libre comercio, entre los pafses integrantes, tomando como base las reglas y
principios establecidos ¢n ¢l Acuerdo General sobre Aranceles Aduancros y de
Comercio (GATT). De tal sverte, sc busca eliminar las barreras comerciales,
permitiendo de esta forma crear la zona de libre comercio mis grande del mundo,

clevar el nivel de vida de los mexicanos a través de empleos y mejores salarios,



las c’tpn i ¢ in\"crsiom:s, proteger los derechos de propicdad
intéléc!.uni,'y céi{iblcccr procedimicntos efcctivos para la solucién de controversias.
‘ ‘ C;Jmo podemos obscrvar, todo cllo nos tleva a que contemos con una
reglamentacién de la relacién comercial para que se gencre una competencia sana,

leal, y elevar ¢l interés de nuestros vecinos para que inviertan en México,

9.3 Relacién con otros tratados internacionales

Como anteriormente se indicd, quedé ratificado como base del TLC, ¢l contenido, adn
vigeate, del GATT, pero se prevé, que en caso de llegar a suscitarse un conflicto
entre los acuerdos y tratados anteriores, con respecto del TLC, cste \dltimo

prevalecerd sobre aquellos, salvo disposicién en contrario.

9.4 Servicios financieros

Los servicios [i feros, s¢ ran en el lo XIV, que comprende

16 articulos y 6 ancxos, mismos que a continuacién desarrollamos.

9.4.1 Ambito de aplicacidn y extensisn de las obligaciones

Bajo éste rubro, se encuentran e idas todas aquell edid ias que las

partes deben de observar, para dar eficacia a las disposicioncs contenidas en ¢l TLC,

en particular para que sean adoptadas por los gobicrnos cstatales y provinciales, salvo
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que cn este Tratado se disponga de otra cosa. Por I amplitud del capitulo se subdivide
cn:

A, Las medidas adoptadas o idas por una de las partes relativas a:

a) instituciones financicras de otra Parte (integrantc del TLC, México,
Canadd o EU A);

b) inversionistas de otra Panie ¢ inversioncs de esos inversionistas en
instituciones financicras en territorio de la Parte; y

¢) el comercio transfronterizo de servicios financieros (articulo 1401,

TLO).12

B, Las medidas en cuanto a transferencias, expropiacidn ¢ cién y
formalidades esenciales y requisitos de informacién, sc incorporan a éste capitulo y en
su parte conducente, se reficren a que:

Las transferencias se hardn libremente y sin demora de una Parte a la otea, sicndo éstas
cn divisas de libre usa al tipo de cambio vigente cn ¢l mercado en la fecha de la
transferencia. No podrdn exigir, ninguna de las Partes, a sus inversionistas, que
efectiien transferencias de sus ingresos, ganancias o utilidadés u otros montos,

derivados de, o atribuibles a inversiones llevadas a cabo en territorio de otra Parte, ni

{os sancionard cn caso de contravencidn,

12 Cft., Secretaria de Relaciones Exteriores, Decrelo de promulgacidn del tratado de
libre comercio de américa del norte, Diario Oficial de la Federacién publicado el 20 de
diciembre de 1993, parte 2 p. 108.
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La peidn, resy de la realizacién libre de transferencias, por medio de la buena

fe, aplicacién cquitstiva y no discriminatoria de sus leyes serf cn los casos: de

q

insolvencia, infracci penales o ivas, cmisidn, io y operaci de
valores, reportes de transferencias de divisas u otros instrumentos monctarios o garantia
del cumplimiento de los fallos en un procedimicnio contencioso (articulo 1109, TLC).”
Tampoco podrdn nacionalizar ni cxpropiar, dirccta o indircctaimente una inversién de

un inversionista dec la otra Parte salvo que sea por causa de utilidad piblica, no

discriminatoria, con apego al principio de legalidad y mediante indemnizacién justa, sin

d y compl liquidable (articulo 1110, TLC).14
Las Partes, podrdn solicitar que los inversionistas sean residentes de la Pante y que se
apeguen a sus leyes, ademds de poderles solicitar informacién rutinaria referente a esa
inversién (articulo 1111, TLC). 15
Los posibles invesionistas, deberdn de observar las medidas internas . plicables a salud,
seguridad o medio ambicate (articulo 1114, TLC).lG
C. No sc podrd impedir a ninguna de las partes o a sus entidades piblicas, que dirijan o
presten en forma exclusiva en su territorio:

a) las actividades o servicios que formen parte de planes piiblicos de retiro o

de sistemus obligatorios de seguridad social; o

13 Idem, p. 86.
14 Idem, p.87.
15 ldem, p.88
16 Ibidem.
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b) las actividades o scrvicios por. cuenta, con la garantfa o mediante los
recursos financicros de la parte, o de sus entidades piiblicas.
D. El Ancxo 1401.4, quc mds adelante describiremos, sc aplica a las Partes

especificadas en el mismo (articulo 1401, 'I'LC).l7

9.4.2 Organi regulndores auté

Cuando una Parte requicra que una institucién financiera o un prestador de servicios
financicros transfronterizos de otra Parte sca miembro, paicipe, o tenga acceso a un
organismo regulador auténomo para ofrecer un servicio financicro ¢n o hacia su

territorio, la Parte sc ascgurard de que dicho organismo cumpla con las obligaciones de

este capltulo (artfculo 1402, TLC).18

9.4.3 Derecho de establecimiento de instituci financieras

Las Partes reconocen que a un inversionista de otra Parte, podri establecer una
institucisén finanaciera dentro del territorio de una de las Partes con la forma juridica
que éste elija. Tambicn, se le deberd permitir participar ampliamente ca ¢l mercado de

una Parte, y se determinard esta participaci6n por la capacidad que tenga para invertir;

por los servicios financicros que ofrezea a través de instituciones financieras: o para

expandirse geogrificamente deatro del territorio; ser propictario de  instituciones

17 ldem, p.108.
18 Idem, p. 109.
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financicras en cl terriotiro de csa Parte, sin estar sujcto a los requisitos especificos de

oo " . . . 1

para las i 1 , cada

tedad Llaatd,

una de las partes permitird establecer en su territorio una institucidn financicra al
inversionista de otra Parte que no sca propictarios ni controle una institucién financicra
en territorio de esa Parte, pudiendo cxigir a un inversionista de otra Parte que sc

consituya, conforme a la legislacidn doméstica, ¢ imponer en ¢l momento del

, términos y dici que scan ibles con ¢l articulo 1405, que

I

adclante describiremos (artfculo 1403, TLC).w

Queremos  advertir que, cuanda cn cste trabajo hagamos referencia a

un inversionista de otra

“inversionista de otra Parte” deberemos der que sig;

Parte dedicado al negocio de prestar servicios financicros en territorio de cualquicra de

las otras signatarias del TLC.

9.4.4 Comercio transfronterizo

En este apartado, se sideran los sigui aspe
1. Ninguna de las Partes podrd adoplar medida alguna’ que restrinja algin
tipo de comereio transfronterizo de servicios financicros, suministrados por
prestadores de servicios financieros transfronterizos de otra Parte, que la

Parte permita 2l fecha de entrada en vigor de este Tratado, exeepto ¢n la

19 Ibidem.
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medida de lo dispucsto cn 1a Seccién B de I lista de la Parte al Ancxo VII

Reservas, compromisos especificos y otros.

" 2, Cada una de las Partes permitied a personas ubicadas en su territorio y a

sus nacionales, donde quicra que se encuentren, adquiric scrvicios
financieros de prestadores transfronterizos de otra Parte, ubicados cn
territorio de csa otra Partc o de otra Parte. Esto no obliga a una Parte a
permitir que éstos prestadores hagan negocios o s¢ anuncicn cn su territorio,
Sicmpre que se sujeten a lo dispuesto por el pdrrafo precedente. Cada una
de las Partes podrd definir lo que es "hacer negocios” y “anunciarse” para
efcetos de esta obligacién.

3. Sin perjuicio dc otros medios de regulacién prudencial al comercio
transfronterizo de servicios financicros, una Parte podrd exigir, el registro
de prestadores de servicios financieros transfronterizos de otra Parte y de
instrumentos financicros.

4. Las Partes consultardn sobre uma futura liberalizacién del comercio
transfronterizo de servicios financieros, tal como se dispone en cl Ancxo
1404.4, ubicado en ¢l inciso 9.4.19 del presente trabajo recepeional, que
habla acerca de las consultas sobre la liberacidn del comercio trans(ronterizo

(articuls 1404, TLC).20

[

0 1d

c

m, p. 109.
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9.4.5 Trato nacional
1. Cada una de las Partes otorgard a los inversionislas de la otra, trato no
menos (avorable del quc otorga a sus propios inversionistas, en

PRI P

cir y al ] expansién,

administracién, conduccidn, operacidn y venta u otras formas de

j ion  de  instituci financi ¢ inversién cn  instituciones

financicras en su territorio.

2. Cada una de las Partes olorgard a las institucioncs financicras de otra

Paric y a las inversi de los inversionistas de otra Parte en instituciones

financieras, un tralo similar ol que otorgue a sus propias insitituciones

financicras y a las inversiones de sus propios inversionislas en instituciones

fi icra en  circur 1 similares, respecto  al  establecimiento,
dquisicidn, cxpansié Iministracién duceidn, opericién y venta u
. otras formas de cnaj ién de instituciones fi icras ¢ inversiones,

3. Conforme al Anticulo 1404, "Comercio trans(ronterizo”, cuando una
parte permita la prestacion transfronteriza de un servicio financiero otergard
a los prestadores de servicios financicros transfronterizos de otra Parte, un

trato similar al que otorgue a sus propios prestadores de  servicios



e

en eir ins - similares, resp alap de tal

scrvi:;io/.. i

4.‘ blj:lblAmto que una Parte st obligada a otorgar conforme a los pérrafos 1 a
3; significa, ;cspccm a una medida de cualquier estado o provincia:

a) en ¢l caso de un inversionista de otra Parie con una inversién cn una

institucién financicra, de una inversién dc dicho inversionista en una

¥

institucién, o de una i de dicho inversioni bicada cn un estado
o provincia, trato semcjante al olorgado a un inversionista de la Parte en una
institucién financiera, a una inversién de dicho inversionista en una
institucién, o a una institucidn de dicho inversionista ubicada en cse cslado o
provincia, cn circunstancias similares: y

b) en cualquicr otro caso, trato igual al clorgado a un inversionista de la
Parlc en una institucién financicra, a su instilucién financ'era, o a su
inversidn cn una institucién financiera, en circunstancias similares;

Para mayor cerlidumbre, en ¢l caso de un inversionista de otra Parte con
inversiones en instituciones financicras o en instituciones ubicadas cn mds
de un cstado o provincia, cl trato exigido conforme al inciso a), significa:

¢) trato a inversionista que no sea menos favorable que ¢l mds favorable

otorgado a un inversionista dc la Parte con una inversién ubicada en dichos

estados, cn circunstancias similares; y
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) respecto a una inversién del inversionista en una institucién: financicra, o

a una institucidn financicra de dicho inversionista ubicado en un estado o

provincia, trato semcjante al otorgado a una inversién de un inversionista de
la Parte, o a una institucién financicra de dicho inversionista ubicada en ese

¢stado o provincia, en circunstancias similares.

5) El trato de una Partc a instituciones fi i y a pr d de
servicios financieros transfronterizos de otra Parte, ya sea difcrente o
idéntico al olorgado a sus propias instituciones o prestadares de servicios cn
ch:cunsmncias similares, serd congruente con los pdrrafos 1 a 3 si les

conficre igualdad de oportunidades competitivas.

6) El trato de una Parte confiere igualdad de oportunidades competitivas

sicinpre y cuando no afecte desventajosamente a las instituci a8
ni a los prestadores de scrvicios financicros transfronterizos de otra Parte cn

su capacidad para prestar servicios financicros, en comparacién con la

idad de las instituci fi icras y de los prestadores de servicios

financicros de la Parte, cn circunstancias similares,
7) Las diferencias en participacién de miercado de rentabilidad o tamaiio, no
constituyen por s mismas una denegacidn de la igualdad de oportunidades

competitivas, pero tales diferencias pueden ser utilizadas como un indicio
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sobre si ¢} trato otorgado por una Parte conficre igualdad de oportunidades

competitivas (artfculo 1405, TLC).21

9.4.6 Trato de nacién mds favorecida
1. Cada una de las Partes otorgard a inversionistas de otra de las signatarias,
a instituciones financicras de otra Parte, a inversionistas cn instituciones
financicras y a los prestadores de servicios financieros transfronterizos de
otra Parte trato no menos favorable que ¢l concedido a inversionistas, a
instituciones financieras y a los prestadores de servicios financicros
transfronterizos de cualquiera otra de las Partes o de un pafs no Pare, en
circunstancias similares.
- 2. Al aplicar lus medidas comprendidas en este capitulo, una parie podrd
rezonacer las medidas prudenciales de olra Parte o de un pafs no pare,
Tal reconocimicnto podri scr:
* a) otorgado unilateralmente;
b) rlcanzado a través de la armonizacién u otros medios: o
©) con basc cn un acuerdo o arreglo con la otra parte o con el pajs no parte.
3. La Parte que otorguc reconocimicnto de medidas prudenciales de

conformidad con ¢l pirrafo 2, brindard oportunidades apropiadas a

21 ldem, p. 110.
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cualquier otra Parte para demostrar que existen circunstacias por las cuales

hay o habrd rcgulacionﬂ équivalcnlcs. supervisién y pucsta ca préctica de la

rcgulnciér;, ;- y de ‘. ser i procedimi para
infor‘mnvciéﬁ‘ ;:nlrc Instnncs.

4. Cuando una Parte olorgue reconocimicnto a las medidas prudenciales de
conformidad con cl pirrafo 2 c), y las circunstancias dispucstas en cl

pérrafo 3 cxistan, brindard oportunidades adecuadas a otra Parte pars

thocld

8 la al do o arrcglo, o para ncgociar un acuerdo o

arreglo similar (artfculo 1406, ’I‘LC).22

9.4.7 Nuevos servicios financieros y procesamiento de datos
i. Cada una de las Partes permitird que una institucién financiera de otra
Parte preste cualquicr nueve servicio financiero de tipo similar a aqullos que
esa otra Parte permile prestar a sus instiluciones financicras, conforme a su
Ley nacional cn circunstancias similares. La Parte podrd decidir la
modalidad institucional y juridica a través de la cual se ofrezea tal servicio y
podri exigir autorizacién para la prestacidn del nismo. Cuando 1al
autorizaciGn se requicra, la resolucidn respectiva se dictard cn un plazo

razonable y solamente podrd ser denegada por razones prudenciales.

22 ldem, p. 110, 111,
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. 2. Cada una dc las Partcs permitird a las instit i:ic;ni:s financieras de otra
Parte transferir informacién hacia ¢l interior o ¢l exterior del territorio de
ésta, por via clectrénica, o en forma, para su|procesamiente cuando el
mismo sca necesario para llevar a cabo las rclividndcs ordinarias de

de esas instituciones (articulo 1407, TLG).23

£4

9.4.8 Alta direccién empresarial y consejos de administracién
1. Ninguna de las Partes padrd obligar a las instityciones financicras de otra
Parte a contratar personal de cualquicr nacionalidad, en particular, para

ocupar puestos de alta direccién empresarial u otros niveles esenciales.

2. Ninguna de las Partes podrd exigir que el conjejo de administracién de
una institucién financiera de otra Parte, esté intpgrado por una mayocria
superior a la simple de nacionales de la Parte, de tesidentes en su lerritorio

o de una combinacidn de ambos (articulo 1408, TL _).24

9.4.9 Reservas y compromisos especificos
Los articulos 1403 a 1408 no se aplican a:

a) cualquier medida disconforme vigente Que sea mintenida por:

23 Idem, p. 111.
24 lbidem.



) una de las Partes a |_;|ivvcl' fudcml.scgdn 1o ibdicﬁdo en la Séé_éidn' Ade su

pri?{/ini:in. ﬁor el l.icmpﬁ schalado para las Partes c?j)cciﬁédaas'
én ¢l “Ancxa 11409, 1 (ciuc adélnmc deseribiré) rcspcélo Jc cscfcs‘l;{_do‘o' :

pr ia, y cn'adel i

como lo

pulc la Parte en la Seecién A de su lista
al Ancxo VII conforme con ¢l Ancxo 1409.1; o
-) un gobicrno local;

b) la conti idn o proata r i6n de cualquier medida disconforme a

que se refiere ¢l inciso a); o
¢) cualquicr modificacién a una medida disconforme a que se refiere ¢l
inciso a), en tanto dicha modificacién no reduzca la conformidad de lu
medida  con los  articulos 1403, “"Dercchos de  Establecimicnto  de
Instituciones Financieras", al 1408 "Alia Direccidr. Empresarial y Conscjos
de Administracion”, tal y como fa propia medida estaba en vigor
* inmediatamente antes de la modificacién.
2. Los asticulos 1403 al 1408, no se aplican a ninguna medida disconforme
que una Parte adopte o mantenga de acucrdo con la Seceidén B, de su lista
del Anexo VIL

3. La Seccidn C de la lista de cada una de las Partes en el Anexo Vil,

cstablece ciertos compromisos especificos de esa Parte.,
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4, Cuando una Parts’ haya éstab erva o los” Artfculos

L

1102, 1103,1202 0 1203, en 1, MY IV, a reserva

sc entenderd lhcchn ﬂl'Anfculo: 1405, o 1406, scgin sea ki:'l i::;so, en ¢l grado

que I medida, scelor, subseetor o actividad cshcciﬁcddos ‘en ln reserva

cstén

bicrtos por estc capltulo ( astfeulo 1409, TLC).2S

9.4.10 Excepciones

1. Nada de lo dispucsto cn la Quinta Parte del TLC “Inversién, Servicios y

otras Materias Afines”, sc interprelard como impedimicnto para que una

parte adopte o tenga medidas r bles por motivos prudencialcs, tales
como:

a) proteger a inversionistas, depositantes, participantes en el wmercado
financicro, tenedores o beneficiarios de pélizas o personas acreedoras de
obligaciones fiduciarias a cargo de una institucidn financicra o de un
prestador de servicios financicros trans{ronterizos;

b) mantencr la seguridad,solidez, integridad o responsabilidad financicra de
instituciones  financieras o de prestadores  de  servicios  financicros
transfronterizos; y

c) asegurar la integridad y cstabilidad del sistema financiero de una Parte.

25 ldem, p.1i1, {12,
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2. Nadn‘ de lo dispuycslo cn cste apartado del TLC se aplica a medidas no

discrimi ins de apli

idn general, adoptadas por una entidad piblica cn

' ia cqvndlllccidri de politicas monctarias o de politicas de crédito conexas o
bien, dc politicas cambiarias. Este pirrafo no afectard las obligaciones de
una parte derivadas del Artfculo 1106, "Requisitos de Desempcefio”, ¢n
inversién respeeto a las medidas cubiertas por el Capilulo XI, "Inversién” o
del Artfculo 1109, “Transferencias de inversién®.
3. El Articulo 1405, "Trato Nacional", no se aplicard al otorgamiento de
derechos de exclusividad que haga una Parte a una institucién financiera,
para prestar uno de los servicios financieros a que se reficre ¢l Articulo

1402 (3)(a), “Ambito de aplicacién y extensién dc las obligaciones®.

4. No obstante ¢l Artieulo 1109 (1), (2) ¥ (3), "Transferencias”, en los
términos de su incorporacién a este capitulo del TLC, una Parte podrd evitar
o limitar las transferencias de una institucion financicra o de un prestador de
servicios transfronterizos a, o ¢n beneficio de, una flial o una persona
relacionada con dicha institucién o con ese presiador de scrvicios, por
medio de la aplicacidn justa, no discriminatoria y de bucna fe de medidas

1og) 1

r con ul imi de la scguirdad, solidez, integridad o

Kilidad G

[ anciera de instituci fi icras o de prestadores de

servicios financicros transfronterizos, Este pirrafo se entiende sin perjuicio
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de disposicién alguna de! TLC que permita a- ‘una Parte -restringir

transferencias (artfculo 1410, TLC).26

9.4.11 Transparencia

1. BEn sustitucién dcl Artfculo 1802 (2), "Publicacién”, cada una dc las
Partes, cn la medida de lo posible, comunicard con antelacién a todas las
personas intercsadas, cualquicr medida de aplicacién general que se
proponga adoptar, a fin de que dichas personas pucdan formular
observaciones sobre ¢lla. Esta medida sc difundird por medio de:

a) una publicacin oficial;

b) otra forma escrita; o

c) cualquier otro medio que permita a las personas interesadas, formular

abservact sobre la medida propuesta

2. Las autoridades reguladoras de cada una de Jas Partes pondrin a

" disposicién de los interesados los requisitos para {lenar una solicitud para la

prestacién de servicios financieros.
3. A peticién dol solicitante, la autoridad reguladora le informard sobre Ia
situacién de su solicitud. Cuando dicha autoridad requicra del solicitante

informacion adicional, sc lo norificard sin demora injustificada.
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4, Cada una de las autoridades reguladoras dictard, en un plazo no mayor de

. P "

120 dfas, una fucién administrativa resy a una T

relacionada con la prestacién de un servicio financicro, presentada por un

inversionista ¢n una institucién fi i por unma institucién fi icra o
por un prestador de servicios financicros transfronterizos de otra Parte, La
autoridad notificard al interesado, sin demora, la resolucién. No se
considerard completa la solicitud hasta que se celebren todas las audiencias
pertinentes y sc reciba toda la informacién necesarin. Cuando no sca posible
dictar una rcsoluciél;l en el plazo de 120 dias, la autoridad reguladors lo
comunicard al interesado sin demora indebida y posteriormente procurard
emilir fa resolucidn en un plazo razonable.

5. Ninguna disposicién en ¢l presente capitulo, obliga a una Parte a divulgar
ni a penmitir aceeso a:

a) infonmacién relativa a los asuntos financicros y cucntas de clientes

tad,

as o de g es de servicios

"individuales dc instit
financicros transfronterizos, o
b) cualquicr informacién confidencial cuya divulgacién pudiera dificultar la
aplicacidn de la Ley, o ser contrarin de algin otro modo al interés piiblico, o

dafiar imereses comerciales legitimos de empresas determinadas.
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6. VCnda una de las Partes mantendrd o establecerd uno o mds centros de

, cor;suiw. nﬁnﬂs GMnr 180 dfas dcspués de 1a fecha de entrada en vigor de
este Tratado, para responder, por escrito, a la brevedad posible, todas las
prcvgun‘ms razonables de personas inleresadas respecto a las medidas de
aplicacién general que adopte esa Parte en relacién con este capitulo del
TLC (articulo 1411, TLC). 27

9.4.12 Comité de Servicios Financieros

1. Las Partes establecen el Comité de Servicios Financicros. E)
representante principal de cada Parte serd un funcionario de la autoridad de
la Parte responsable, conforme al Anexo 1412.1, de los servicios
financieros, y que adelante describiremos.
2. De conformidad con la dispuesto en el Articulo 2001 (2) (d), "La
Comisidn dc Libre Comercio”, ¢l comité deberd: .
a) supervisar la aplicacién de este capilulo y su desarrollo posterior;

* b) considerar aspectos relativos a servicios financicros que le sean turnados
por una Parte; y
¢) participar ¢n los procedimicntos de solucidn de controversias de acuerdo
con ¢l Articulo 1415, "Controversias en Maleria de Inversién en Servicios

Financicros".

27 Idem, p 112, 113.
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3. El comlté dubt,ni rcunlrsc unualmr.ntc para cvnlunr el funcionamiento del

TLC rcspcclo n los: servicios c mfurmnrxi a la Comisién los

) rcsulmdos dc cuda n.umdn nnual (amculo l412 TLC). 28

9.4. 13 Consultas :
l. Cunlqulcr Partc podrd solicitar consulltas con otra Parte, respecto a
cualquier asunto relacionado ‘con el TLC, que afeete a los scrvicios
financicros. La otra Parte considerani favorable dicha solicitud. Las Partes
consultantes dardn a conocer al comité los resultados de sus consultas
durante la sesién anual del mismo.

2. En las consullas previstas en este aticulo participardn funcionarios dc las
autoridades sefialadas cn el Ancxo 1412.1, que adelante describiremos.

3. Una Parte puede solicitar que las autoridades reguladoras de otra Parte
intevengan en las consultas realizadas de conformidad con este articulo, para

discutir las medidas de aplicacidn general de esa otra Parte que pudicran

afectar las operaci de las instituci fi i o de los prestadore:
de servicios financicros transfronterizos cn territorio de'la Parte que solicitd
Ia consulta.

4. Nada de lo dis;‘mcsln en cste articulo serd interpretado en ¢l sentido de

obligar a las autoridades reguladorss que intervengan en las consultas

28 idem, p. 113.




confonne al pérrafo 3, a divulgar informacién o a actuar de mancra que
pudiera interferir cn asuntos particulares en materin de regulacién,

supervisién, administracién o aplicacién de las medid.

5. En los casos en que, para efecto de supervisién, una Parte necesile
informacién sobre una institucién financicra en territorio de otra Partc o
sobre prestadores de servicios financicros lmvnsfmnlcrizos en ternitorio de
otra Parte, la Parte podrd acudir a la auteridad reguladora responsable en
territorio de la olra Parte, para buscar la informacién.

4

6. El Ancxo 1413.6 sc aplicard a las ltas y ulteriores (articulo

1413, TLC). 29

9.4.14 Solucién de controversias

1. En los términos en que la modifica este articulo, la Seccién B del

Capftulo XX, "Disposici . Institucionales y Pi dimi para la
" Solucién de Controversias”, se aplica a resolver conflictos que surjan

respecto a este capitulo.

2. Las Partes establecerdn 2 mds tardar el fo. de cnero de 1994 y

conservarin una lista de hasta quince individuos, que cuenten con aptitudes

y disposicién necesarias para actuar como panclistas cn materia de servicios
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financieros. Los miembros de esta lista se designardn por conseso y durarin
tres afios en su encargo, con posibilidad de ser ratificados.

3. Los micmbros de la lista deberdn:

a) tener imi cspecializados o experiencia en la prictica o en el

derecho  financicro, que podrd inclufr la regulacién de instituci

financicras;

b) ser desigandos estricatamentc sobre la base de su objetividad, la

confiabilidad y la solidez de sus juicios; y

c) cumplir con los requisitos establecidos en el Articulo 2009 (2) (b) y (),

“Lista de Arbitros".

4, Cuando una de las Partes alegue que una controversia surge cn relacidn

con este capitulo, ¢l Articulo 2011, "Seleceidn del Panel”, serd aplicable,

exeeplo que:

a) cuando las Partes contendientes lo acuerden, el panel estard intcgrado en
" su totalidad por micmbros que cumplan con los requisites que marca cl

pdrrafo 3, y

b) en cualquicr otro caso;

- eada Parte con los

podri i que

requisitos dispuestos en ¢l pirrafo 3 o cn ¢l Articulo 2010 (1), "Requisitos

para scr Panclistas”, y

160



- si Ia Parte contra la que se dirige la reclamacién invoca ¢l Artfculo 1410,

nEr. . "

Excep , el presid del pancl deberd reunir los requisitos

‘dispuestos en el pérrafo 3.

5. En cualquicr controversia cn que ¢l panel haya cncontrade que una

medida cs i ible con las obligaciones de este Tralado y la medida
afecte:
a) sélo al sector de los scrvicios fi i la Parte recl tc podrd

suspender beneficios s6lo en ese sector;
b) al scctor de los servicios financicros y 2 cualquicr otre scctor, la Parte

T podrd pender b ficios en el sector de los servicios

financicros que tengan un cfecto equivalente al cfecto de esa medida en el
scetor de servicios financicros; o

¢) sélo a un scctor que no sea ¢l de servicios financicros, en cuyo caso la
Parte reclamante no podrd suspender beneficios en ¢l sector de los servicios

financicros (articulo 1414, TLC). 30

9.4.15 Controversias sobre inversién en materia de servicios financieros

1. Cuando un inversionista de otra Parle, de conformidad con ¢l Articulo

1116, "Reelarnacién del Inversionista de una Parte, por Cuenta Propia®, o

30 Idem, p.113, 114,
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con' el Anfeulo 1117, "Recl i6n del Inversionista de una Parte, en

[y o

P * y al amparo de la Seccién B del Capitulo

S
Repr

X1, somcta a ’ui‘bitmj(; una chn(mvcrsia en contra dec una Parte, y csta Parte

El lﬁbunn] no podrd proceder hasta que haya recibido una decisién o un

informe scgtin los 1énminos de este artfculo.
2. En la remisién del asunto conforme al pdrrafo 1, ¢l comité decidird si, y
cn qué grado, cl Articulo 1410, es una defensa vilida contra 1a demanda del
inversionista. El comité transmitird copia de su decisidn al tribunal arbitral y
& la Comisién. Esa decisidn serd obligatoria para el tribunal.
3. Cuando el comité no haya tomado una decisidn en un plazo de scsenta
dias a partir de que reciba fa remisién, conforme al pirrafo 1, la Parte
contendiente o la Parte del inversionista contendiente podrd solicitar que se
" cstablezea un panel arbitral de conformidad con ¢l Articule 2008, “Solicitud
de Integracién de un Pancl Arbitral”. El pancl estard constituido conforme el
Artfculo 1414, “Solucién de Controversias”. Ademds de lo sciialado en el
Articulo 2017, "Informe Final", ¢l panel enviard al comité y al tribunal

arbitra) su determinacién definitiva, que serd obligatoria para el tribunal.
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4. Cuando no se haya solicitado 1a instalacién de un pancl en los términos
del pérrafo 3, dentro de un lapso de dicz dfas a partir del vencimicnto del
plazo dcﬁscscn,u\ dfas & que sc refiere ¢l mismo pdrmafo 3, el tribunal podrd

proceder a resolver el caso (artfculo 1415, TLC). i

9.4,16 Definiciones
Para los cfectos de este capitulo:
-Entidad publica significa un banco central o autoridad monctaria dc una
Parte, o cualquicr institucién financicra propiedad o bajo control de una

Parte;

-Instilucién financicra significa cualquier intermediario (inancicro u otra
empresa que csté autorizada para hacer ncgocios y esté regulada o
supervisada como una institucién financicra, conforme a la legislacién de la

" Parte cn cuyo terrilorio se encuentre ubicada;

-Institucién financiera de otra Parte significa una instilucién financicra,
incluso una sucursal, ubicada cn territorio de una Parte que sea controlada

por personas de otra Parte;

31 lbidem,
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-Inversién signiﬁcd_"invcrsiénf‘ como se define en el ‘Arfculo 1139,

“Inversién - - . Definici . que, r a “pré " e

¥ P P

"intr dc deuda” incluidos en cse artfculo:

a) un préstamo otorgado a una institucién fi a 0 un instr de

deuda emitido por una institucién financicra, es una inversidn sélo cuando
sea tratado como capital para cfectos regulatorios por la Parte en cuyo

territorio estd ubicada la institucién financiera, y

b) un préstamo otorgado por una institucién fi icra_o un instr nto de

deuda propiedad de una institucién fi icra, salvo por un préstamo a una

1 0 un instr de deuda de una institucién financicra
a que hace referencia en el inciso (a), no es una inversidn;

Para mayor certidumbre: ,

¢) no constituyen inversidn, un préstamo a una Parte 0 a una empresa del
Estado de la Parte, ni un instrumento de deuda emitido por una Parte, o por
una empresa del Estado de la Parte

d) un préstamo otorgado por, o un valor de deuda propicdad de un prestador
de servicios financicros transfronterizos, salvo por un préstamo a, o un
valor de deuda emitido por una institucién financiera, cs una inversidn, si
dicho préstame o instrumento de deuds cumple con los criterios para las

inversiones establecidos en ¢l Artfculo 1139;
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-Inversionistas de una Parte significa una Parte o empresa del Estado, o una
persona de csa Parte, que pretenda realizar, realice o haya realizado una
inversién;

-Nuevo servicio financicro significa un servicio financicro no prestado en
territorio de la Parte que sca prestado en territorio de otra de las Partes, ¢
incluye cualquicr forma nucva de distribucién de un servicio financiero, o
de venta de un producto financicro que no sca vendide cn territorio de la
Parte;

-Organismos reguladores auténomos significa cualquicr cntidad no
gubernamental, incluso cualquicr bolsa o mercado de valores o de futuros,
cdmara de compensacidn o cualquier otra asociacién u organizacién que

cjerza una autoridad, propia o delegada, de regulacién o de supervisién,

sobre los prestadores de servicios fii,anci a las instituci fi i

~Persona de una Parte sipnifica “persona de una Parie”, tat como se define

" cn ¢l Capitulo Il "Definiciones Generales” y para mayor certidumbre, no
incluye una sucu?snl de una empresa de un pais que no sea Parte;
-Preslacién  transfronteriza  de  servicios  financicros o comercio
translronterizo de servicios financieros, significa la prestacién de un
servicios financicro:

a) del territorio de una Parle hacia territorio de otra de las Partes;
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b) en tecritorio de una Parte por una persona de csa Parte a Gna persona de

-otra dc las Partes; o

c) por un nacional d;: una Parte cﬁ wryri!o.riotdc otra dc las Partes;

Lo anterior, no incluye la prestacién de un servicio en territorio de una
. Parte por una inversién cn ese teeritorio;

-Prestador de servicios de una Parte, significa una persona de una Parte que

.sc dedica al negocio de prestar algin scrvicio financicro en territorio de la

Parte;

-Prestador de servicios {inancicros transfronterizos de una Parte, sigaifica
una persona de una Parte que se dedica al negocio de prestar servicios
financieros en territorio de la Parte y que tenga como objetivo, prestar o
preste servicios financicros mediante la prestacién transfronteriza de dichos
servicios;

-Servicio financiero, significa un scrvicio de naturaleza financiers, inclusive
seguras, y cualquicra comexo o auxiliar a un servicio de naturalcza

financicra (articulo 1416, TLC). 32

32 [dem, p. 114, 115.
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9.4.17 Compromisos especificos por pafs

Para Canad4 y Estados Unidos, ¢l Artfculo 1702 (1) y (2), del Acuerdo de
Libre Comercio cntre Canadd y Estados Unidos se incorpora a cste Tratado

y forma partc integrante del mismo. (ancxo 1401.4, 'I'LC).33

9.4.18 Revisién del acceso a mercadoe

94.19C

La revisién del acceso a mercado scialada en el Articulo 1403 (3),

"Derechos de Establecimicnto de Instituei Financicras" luird las

’

limitaciones de acceso al mercado sefialadas en Ia Scecién B de la lista de

México al Ancxo VI (nnexo 1403.3, TLC).34

Itas sobre liberalizacién del comercio transfronterizo

A mis tardar ¢l lo. dc encro del afio 2000, las Partes realizardn consultas

con miras a lograr una wmayor liberacién del comercio transfronterizo de

" servicios financicros. En tales consullas las Partes deberin, con respecto a

seguros:
a) considerar la posibilidad de permitir una variedad mds amplia de servicios
de seguros prestados de manera transfronteriza, denlro o hacia sus

territorios respectivos; y

33 Idem, p. 115.
34_1dem, p. 116.
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b) determinar si las limitaciones sobre servicios transfronterizos de scguros

ificadas cn la Scccibn A de la lista de México al Anexo VI, se a

mantendrén, modificardn o climinarin (ancxo 1404.4, TLC). 35
9.4.20 Reservas estatales y provinciales

1. A mds tardar cn la fecha de entrada en vigor del TLC, Canadd podrd
seiialar en la Scecién A de su lista al Anexo VIl cualquier medida existente
disconforme mantenida a nivel provincial.

2. A mds tardar en la fecha de entrada en vigor de cste Tratado, Estados
Unidos podri seiialar en la Seccidn A de su lista al Anexo Vil, cualquier
medida disconforme existente que mantenga California, Florida, Illinois,
Nueva York, Ohio y Texas. Las medidas estatales disconfonmnes de todos los

demds eslados deben ser sefialadas & mds tardar el lo. de enero de 1995

(ancxo 1409.1, TLC).36
9.4.21 Autoridades responsables de los servicios financieros
" La autoridad de cada una de las Partes responsable de los scrvicios
financicros serid:
a) para México, la Secretarfa de Hacienda y Crédito Piblico;
b) para Canadd, ¢l Departamento de Finazas de Canadd_{Department of

Finance of Canada; y
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) para Estados Unidos la Tesoreria (Department of the Treasury) tratdndose

o

de banca y otros scrvicios os y, ¢l Depar de C
(Deparment _of Commerce) tratindose de servicios de seguros (ancxo

1412.1, TLC).37

9.4.22 Consultas y arreglos ulteriores

Scecién A Instituci Fi icras de Objeto Limitad

Transcurridos tres sfios desde la fecha de entrada en vigor del TLC las
Partes ‘consulumin sobre los limites agregados de las  instituciones
financieras de objeto limitado, descritas en el pdrrafo 8 de la Seceién B de la
lista de México en el Ancxo VII.

Seccidn B Proteccidn al Sistema de Pagos

1. Si la suma de los capitales autorizades de filiales de bancos comerciales

cxtranjeros (tal y como ¢l término se define en la lista de México en ¢l

© Ancxo Vi), medida como porcentaje del capital agregado de todas las

instiluciones de banca miltiple en México, alcanza veinlicinco por ciento,
México podrd solicilar consullas con las otras Partes respecto a los clectos
adversos potenciales que pudieran surgir de la prescacia de instituciones de

crédito de las otras Parics en e} mereado mexicano, y sobre la necesidad de

37 Ibidem.
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‘adoplar medidag correctivas, incluyendo l{ltcﬁur limitaciones temporales a la

participacidn -, en el mercado. - Las . consultas -s¢’ llevardn a término

expeditamente,

estos: clectos adversos potenciales, las Partes tomardn cn

- h)“lé ;}ngnau;'»dé‘thc"cl sistema de pagos de México pucda ser controlado
[;or cxlﬁhjcms;

’ b} los cfectos que las instituciones de crédito extranjeras establecidas en
México puedan tener sobre la capacidad de México para dinigir
efectivamente la politica monetaria y cambiaria; y
¢} la idoncidad dc este capitulo para proteger cf sistema de pagos de
México.

3. Si no sc Yega a un conscnso cn los asunlos sciialados en el inciso 1,
cualquier de las Partes podri solicitar el establecimiento de un panel arbitral
de confonnidad o con el Articulo 1414, “Solucién de Controversias”, o del
Articulo 2008, "Solicitud de Integracién de un Panel Arbitral”, del TLC, y
que ya comentamos en ¢l pumeral 9.4.15. Los procedimientos del panel
transcurrirdn en concordancia con las Reglas de Modelo de Procedimicnto,
que sc cstablezean conforme ef Articulo ’_;011, “Reglus de pracedimicnto”.

El panc] presentard su determinacién en fos sesenta dias siguienles a que ¢l
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iltimo panclista sca scleccionado o cn otro periedo que las Partes
contendientes acuerden. El Articulo 2018, "Cumplimicnto del Informe
Final", y ¢l Articulo 2019, "Incumplimicnto - Suspensién de Beneficios™, no

se aplicardn en dichos procedimicntos (ancxo 1413.6, TLC).38

38 Idem, p. 116, 117.



ACCESORIO 1. Modelo de contrato de arrendamiento financiero

ANTE MI.- + En la Ciudad de

, a los ( ) dias del mes de

de 199_ (mil novecientos noventa y ), comparecen por una

pnrlc‘ » S.A. de C.V., Organizacién Auxiliar de
Crédito, repr da por . » en su cardcter de
"Arrendadora"; y por otra parte representada por el
Sr. en su cariicter de "Arrendatario financiero™;
quienes dijeron teuer concertado un Arrendami fi iero de ,

lo que vienen a dejar asentado ante MI FE, al tenor de las siguientes

declaracionces y cliusulas:

DECLARACIONES

I.- La "Arrendadora” declara:
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iedad legal i al ).delas_ leyes

a) Que es una it
mexicanas, segin Escritura Piblica No. de fecha __ de _dels_,
tirada ‘ante’ la -fe del Notario Piblico No. __ del Distrito Federal, Lic,

. instrumento inscrito en el Registro Piiblico de la Propiedad y

de .Comercio de dicha ciudad, bajo el No.__, a fojas __, del vol. __, libro
» seccid . de fecha .
b) Que se 2 debid, repr da en este acto por el

en su cardcter de por nombramiento a
su favor que consta en la Escritura Pdblica No. ____ de fecha __de ____ de 199_
tirada ante la fe del Notario Piblico No._ _ de la ciudad de .
inscrito en el Registro Piblico de Ia Propiedad de la ciudafl de bajo el
folio mercantil No. el dia ; manifestando que se
representada se encuentra debidamente facultada para la celebracién del presente
instrumento y que sus facultades no han sido revocadas ni modificadas en forma
alguna.

¢} Que ticne su domicilio en

1I.- Bl “Arrendatario financiero” declara:

a) Que es una sociedad legalmente constituida al amparo de las leyes

mexicanas, segin Escritura Piiblica No. de fecha __de de 19_,
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tirada -ante la’ fe "del Nowrio Pblico No. . del

, instrumento inscrito en .- el Re

Propiedad y de C@niei’cio de dicha ciudad, bajo el‘N('). RN 1 fof

libro “* de fecha L

" b);Que’ se itra~ debid: representada” en esteacto por. el

en su cardcter de por nombrami a

_su favor que consta en [a Escritura Pablica No. de fecha __ de de 199_

tirada ante la fe del Notario Pablico No. __ de la ciudad de .

inscrito en el Registro Pablico de la Propiedad de la ciudad de bajo el

folio mercantil No. el dia » manifestando que se

repr da se a debid facultada para Ia celebracién del prescote

instrumento y que sus facultades no han sido revocadas ni meodificadas en forma

alguna.

c) Que tiene su domicilio en

III.- Las partes contratantes declaran:
Que es su libre voluntad celebrar el presente contrato y obligarse de comiin

acuerdo a las siguientes:
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CLAUSULAS

CAPITULO PRIMERO. OBJETO Y VIGENCIA

I. La Arrendadora entrega en arrendami fi iero a el arrendatario {inanciero y
esta recibe el bien, mueble o inmueble, descrito en las Condiciones Particulares del
presente, en adelante, el Bien.
II. El arrendamiento es por el plazo, forzoso para ambas partes, sefialado en las
Condiciones Particulares de este Contrato.

Con independencia de la fecha de entrega del Bien, el presente Contrato
entrard en vigor a partir de la fecha de su firma y, en consccuencia, exigibles las

obligaciones contenidas en el mismo.

CAPITULO SECUNDO. ELECCION, ENTREGA, RECEPCION E

INSTALACION DEL BIEN

IIL. La Arrendadora ha adquirido el Bien que el arrendatario financiero ha clegido,
incluido su fabricante y proveedor, por lo que ésta dltima libera a la primera y asume
toda responsabilidad relacionada con su precio, términos y condiciones de pago,

idoncidad para su uso, calidad y caracterfsticas.
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v. La Arrer;dndora flarﬁ ie_htrcga: malerxal :iajt.ai g&érid}nario'ﬁnauciero del Bien en
cuanto asi pueda dispoher del lflisrﬁo."al;loriidndola a recibirlo directamente de su
fabricante, constructor o prcv;:edo;'. 7

En el momento en que el arrendatario financiero reciba el Bien, suscribird a
favor de fa Arrendadora la constancia de entrega, anexo “2” de este Contrato.
V. El arrendatario financiero instalard y utilizard el Bien en el domicilio seiialado en
las Condiciones Particulares, por lo que su traslado requerird la autorizacién previa, y
por escrito, de Ia Arrendadora; asimismo, el arrendatario financiero avisard en todo

momento a la compaiifa de seguros cualquier cambio de domicilio.
CAPITULO TERCERO. ANTICIPOS A PROVEEDORES

VL Previa solicitud que el arrendatario financiero diriga a la Arrendadora, ésta dltima
entregard al proveedor elegido por el arrendatario financiero, los anticipos que
requicra para ia fabricacién y entrega del Bien.

Al efecto, In Arrendadora celebrard con el proveedor o contratista elegido,
por cuenta y orden de el arrendatario financiero, ¢l contrate de compra o construccion
respectivo, consignando en el mismo el valor del Bien, ‘sus términos y condiciones de
pago y su fecha de entrega, en el entendido de que 12 misma no serd posterior a los

doce meses siguientes al pago del primer anticipo pactado.
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Los anticipos que Ja Arrendadora pagari no excederdn en su conjunto el

70% (setenta por ciento) el costo de adquisicién del Bien sefialado por el proveedor,
fabricante o constructor, mis los derechos e hnf que correspondan, por lo que
serf obligacién de el arrendatario fi iero cubrir dir ¢l saldo r N

Cuando asi se convenga, la Arrendadora realizari el pago que por concepto de fletes

se requicran,

vde transporte, gastos de iento, de bie, y de i
en el entendido que ¢l mismo serid con cargo a el arrendatario financiero,

Previo cf pago de cada anticipo soficitado por el proveedor, fabricante o
constructor del Bien, el arrendatario financiero suscribird uno o varios pagarés, segtin
se dice mis adelante; igualmente, cubrird a la Arrendadora, por concepto de apertura
de contrato, una comisién conforme sc determina en las condiciones particuiares del
presente, mis el importe correspondiente del Impuesto al Vator Agregado.

Desde 1a fecha en que la Arrendadora expida el cheque, carta de crédito o
medio de pago solicitado por el proveedor o fabricante de que se trate, o del mismo
Arrendatario financiero, si fuere el caso, y hasta la fecha de pago de la primera renta
indicada en el ancxo "1*, cl arrendatario financicro cubrirg a la Arrendadora e
importe de las cargas financieras correspondicntes a dichos pagos, considerando at
efecto Ia tasa de interés establecida para tal fin en las Condiciones

Particulares.
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CAPITULO CUARTO. PAGO DE LA RENTA

VII. Por el uso del Bien, la Arrendadora determinard el importe de la renta que el
arrendatario financiero se obliga a cubrir durante el plazo R‘Jrzoso de duracién del
presente Contrato; la que se liquidard parcialmente en diversos periodos, en los
términos de los articulos 25 de la Ley General de Organizaciones y Actividades
Auxiliares del Crédito y 2464 del Cédigo Civil para el Distrito Federal.

Dicha renta cubrird el valor de adquisicién del Bien y las cargas financieras

convenidas, que serdn revisadas y ajustadas periédicamente conforme se estipula en
tas Condiciones Particulares y el anexo "1" del presente.
VIH. En caso de desembolsarse anticipos a proveedores, con treinta dias de
anticipacion a la fecha de entrega del Bien estipulada en el contrato de compra o
construccién respectivo, la Arrendadora suspendera los mismos y suscribiti con el
arrendatario {financiero el anexo "1", que contendrd la expresién del valor de
adquisicién” del Bien al momento de su entrega, la tasa de interés y diferencial
aplicables para determinar los pagos de la renta, su calendario, y demis condiciones
financieras que habrdn de regir el arrendamiento.

La Arrendadora determinard en los estados de cuenta que envie o dé a

conocer por cualquier medio a el arrendatario financiero el importe ajustado de la
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siguiente parcialidad de la renta a pagar, desglosando los conceptos que deba cubrir,

sin excepeién, en la fecha indicada.

En todo ), Ia Arrendadora podrd emplear diversos pardmetros para
dcwrminn‘r Ia msa d;: interés-a la que se adicionard el mérgen o diferencial estipulados
enel ‘nnein ’;1". por lo que bastard un simple aviso a la Arrendataraia para realizar su
cambio.
1X. El arrendatario financiero deberd cubrir oportunamente la renta convenida
sin ser motivo para re(;:ncr su pago la pérdida de l2 posesién del Bien, por cualquier
razén, o su destruccion total o' parcial.

En caso de que el arrendatario financicro incurra en mora o atraso en el
cumplimiento oportuno de sus obligaciones de pago, cubrird a la Arrendadora un
interés anual moratorio adicional respecto de los pagos vencidos y no realizados,
conforme se estipula en las Condiciones Particulares del presente, por el nimero de
dias transcurridos desde la fecha del incumplimiento hasta fa efectiva de pago
inclusive.

Lo anterior, sin perjuicio del derecho que asista 2 la Arrendadora para

rescindir ¢l presente Contrato.
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CAPITULO QUINTO. OPCIONES TERMINALES

X. Transcurrido el plazo forzose, y siempre que se encuentre al corriente en el
cumplimiento de sus obligaciones, previa manifestacién escrita hecha dentro de los

treinta dias siguientes, el arrendatario financiero podrd optar por:

1.- Adquirir la propiedad del Bien, medi ¢l pago del precio determinado en las
Condiciones Particulares del presente.
2.- Prorrogar ¢l arrendamiento por un plazo cierto durante ¢l cual los pagos que por
concepto de renta realice serin por un monto inferior al que se fijé durante el plazo
inicial forzoso del presente.
La prérroga no implicard novacién o modificacién alguna de las demds
condiciones y términos del presente Contrato, las que mantendrin su plena vigencia.
Al concluir la prérroga solicitada, el arrendatario financiero hard devolucién
del Bien a la Arrendadora.
3.- Obtener parte del precio por la enajenacion del Bien 2 un tercero. La porcién del
precio que corresponda a la Arrendadora no serd inferior al precio ‘establecido en la
primera opcion terminal.
XI. En caso de que el arrendatario financiero no manifieste su eleccién por
cualesquicra de las opciones contempladas, la misma d'fspondré de quince dius para

realizar la devolucion del Bien, transcurridos los cuales cubrird, diariamente, como
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castigo por la indebida posesién, una suma igual al pago de la dltima renta, dividida
entre los dias del altimo perfodo, hasta la fecha de devolucién o posesién material det

Bien por la Arrendadora.

CAPITULO SEXTO. PAGARES

XII. Por el valor del Bien al momento de otorgar su uso o goce, ¢l arrendatario
financiero suscribird a favor de la Arrendadora un pagaré que causari intereses
ordinarios o moratorios, en su caso, a la tasa estipulada en el anexo "1* del presente.

Por los anticipos que la Arrendadora otorgue al proveedor, fabricante o
constructor del Bien, en los términos del contrato de compraventa o construccién que
al efecto celebren, el arrendatario financiero suscribird a faver de fa primera uno o
varios pagarés, con vencimiento a cierta fecha y la carga financiera establecida al
efecto en el Anexo "1°, y que, al momento del inicio del arrendamiento, sc sustituirdn
por usn solo pnlgaré.

El pagaré que ¢l arrendatario financiero suscriba tendrd por objeto

grrantizar ¢l cumplimiento de su obligacion de pago, derivado del presente Contrato,

por lo que su expedicion es condicion del mismo y su entrega a la Arrendadora no
implica el cumplimiento de las obligaciones de pago de el arrendatario financiero, ni

constituye recibo de ella; en tal razén, se hard constar en el texto del mismo su
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origen, en los términos del artfculo 26 de la Ley General de Organizaciones y

Actividades Auxiliares del Crédito.
CAPITULO SEPTIMO. PAGO DE IMPUESTOS Y VARIOS

XIII. Todo pago que la Arrendadora reciba de ¢! arrendatario financiero, deberd de
incluir el monto correspondiente al pago respectivo del Impuesto al Valor Agregado,
mismo que serd retenido por la Arrendadora, en los lérrp'mos del articulo 12 de la Ley
del Impuesto al Valor Agregado.

El importe del impuesto que se menciona se calculard considerando el monto
original de la inversién, segin se indica en el articulo 48 de la Ley del Impuesto Sobre
la Renta; las variaciones que Impuesto al Valor Agregado sufra en lo futuro estarin,
igualmente, a cargo de ¢l arrendatario financiero, por lo que la Arrendadora no debera
efectuar erogacion alguna de su peculio por este concepto.

XIV. Los gastos, honorarios, derechos y demds impuestos que se causen con motive
de la celebracién de este Contrato, de su gjecucién y cumplimiento, incluyendo gastos
y honorarios profesionales con mativo del cobro judicial o exirajudicial de las
obligaciones de pago aqui contenidas, su formalizacién ante fedatario publico y, a
Jjuicio de la Arrendadora, su inscripcidn en el Registro I-’tiblico de Ia Propiedad y del

Comercio correspondiente, correrdn a cargo de el-arrendatario financiero.,
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XV. Asimismo, serd a cargo de el arrendatario financiero el importe de los derechos,

»s y demds obligaciones en general que se encuentren en vigor, o que en el
fuwro pudieran establecerse, incluyendo las diferencias que se adeuden con motivo de

los ajustes que dichos conceplos sufrain, con res a la adq T

tenencia, propiedad, uso o funcionamiento del Bien, obligdndose a dejar libre a [a

Arrendadora de lquier obligacion de pago respecto de los conceptos antes

mencionados.

XVI. En caso de incumplimiento a lo dispuesto en las cliusulas anteriores, sin
perjuicio de la facultad de la Arrendadora para rescindir el presente Contrato, la
misma podrd pagar las sumas que por dichos conceptos se adeudaren, por cuenta y
orden de el arrendatario financiero, debiendo ésta ditima reintegrarle las sumas
erogadas, mds una carga financiera que serd igual « la tasa de intereses moratorios

indicada en las Condiciones Financieras, ancxo "1* det presente.

" CAPITULO OCTAVO. USO, LICENCIAS, MANTENIMIENTO,

IDENTIFICACION E INSPECCION

XVII, El arrendatario financiero deberd utilizar y manejur adecuadamente ¢l Bien,
precisamente y conforme a su naturaleza y fin, utilizando para ello exclusivanente

personal capacitada desde el punto de vista técnico.
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XVIIL. El arrendatario financicro deberd obtener las licencias, permisos y demds
documentacién que se exiga de conformidad con las leyes, reglamentos o circulares
oficiales que sean aplicables para la utilizacién y/u ocupacién del Bien.

XIiX. El arrendatario financiero procurard en todo momento una adecuada

conservacion y imiento del Bien, utilizar técni calificados, asi

como los periféricos y accesorios correspondientes, observando las indicaciones e
instrucciones del fabricante o proveedor, utilizando las piezas y refacciones originales

o aprobadas por el fabricante o proveedor.

XX. El arrendatario financiero i per en lugar visible del Bien

un aviso que seilale que es propiedad de la Arrendadora, reservindose ésta dltima la
facultad fijarlo con cargo a el arrendatario financiero.

XXI. La Arrendadora podrd inspeccionar el Bien cuantas veces lo deseé. El
arrendatario financiero permitird dichas inspecciones y proveerd lo necesario a tal

efecto.

CAPITULO NOVENO. RESPONSABILIDADES

XXIIL. Duramte el plazo de vigencia del presente, y liasta en tanto no le sean devuelios
a la Arrendadora, a su entera satisfaccion, el Bien, el arrendatario financiero

responderd sin limitacion alguna por los dafios que éste sufra ya sea por culpa o
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negligencia de ella, por la de sus empleados o dependientes o por la de terceros,
debiendo reparar a la Arrendadora del perjuicio que sufra por dicho concepto.

XXIII. Toda vez que el arrendatario financiero selecciond el Bien, segin se dice en la

clausula 111 del presente, la Arrendadora no serd resy ble por causa de defectos de
fnbricacibdn o vicios ocultos.

La Arrendadora sélo estard obligada a legitimar a el arrendatario financiero
para que en nombre y representacion de ella realice las reclamaciones pertinentes ante
el proveedor, constructor o fabricante del Bien.

XXIV. En todo momento, el arrendatario financiero dejard a salvo a la Arrcnd:;dorn

de toda responsabilidad, incluyendo reclamaciones y demandas judiciales, con motivo

de dafios a terceros o sus propicdades debidos a la ia, operacion,

o uso del Bien.
CAPITULO DECIMO. INTEGRIDAD DEL BIEN

XXV. En todo conflicto obrero-patronal, el arrendatario financiero informard a sus
trabajadores, y autoridades laborales, que el Bien no podri ser embargado ni objeto de
invasion como garantfa de las prestaciones laborales adeudas por el arrendatario

financiero.



El arrendatario financiero notificar de inmediate y por escrito a la

. Arrendadora la existencia de cualquier conflicto laboral, asf como del embargo del
Bien.

XXVI. Con el fin de salvaguardar a integridad del Bien, ¢l arrendatario financiero

asume ante la Arrendadora total responsabilidad como si se tratase de un depositario

de buena fe, iendo todas las obligaciones inl a dicho cargo durante el

plazo de vigencia del presente Contrato, aceptando desde ahora el repetido cargo de
depositario, a titulo gratufto, en los términos de los articulos 332 y subsiguientes del

CCo.

CAPITULO DECIMO PRIMERO. CONTRATO DE SEGURO

XXVII. El arrendatario financiero contratard con la compaiifa de seguros desigrada
en las Condiciones Particulares un seguro de cobertura amplia que resguarde la
integridad del Bien de cualesquiera riesgos a que pudicra estar expuesto, designando a
la Arrendadora como beneficiaria irrevocable y preferente, condicién que de no
cumplirse serd causa de rescision.

En caso de siniestro, el mismo le sera notificado de inmediato a la compaiifa

de seguros y, en un plazo méaximo de dos dfas, a la Arrendadora.
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XXV[IL El va!o; dela prﬁtcccién contratada deberd, como minimo, cubrir el valor dé
rccupe;acién del Bien asegurado o ser equivalente al saldo insoluto del importe de la
remnta convénida. correspondiente al plazo de vigencia del presente Contrata.
XXIX. La p'r'ima 'y 'g.a'slns que se causen por la obtencidn del seguro y sus
renovaciones, serin por cuenta de el arrendatario financiero. A falta de pago
oportuno, la Arrendadora podré cubrir su costo, con cargo a el arrendatario financiero
en el siguiente pago de la renta; lo anterior, sin perjuicio del derecho de la
Arrcndndt;ra de rescindir el presente.

CAPITULO DECIMO SEGUNDO. PROHIBICIONES

DEL ARRENDATARIO FINANCIERO

XXX. El arrendatario financiero no podrd enajenar, gravar o dar en garantia, total o
parcial, ¢l Bien; en caso de que el arrendatario financiero descé subarrendar el Bien,
deberd obtener previamente, por escrito, ¢l consentimicnto expreso de la
Arrendadora,

XXXI. E! subarrendatario no podri exceder los derechos concedidos a el arrendatario
financiero, quedando obligado en idénticos términos y condiciones que ella, quien,

ésta wltima, serd solidari; resy ble de las prestaciones, daiins y perjuicios
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que se ocasionen al Bien. En el contrato de subarrendami que el ar ]

financiero suscriba se dar4 razén del presente texto,

CAPITULO DECIMO TERCERO. CAUSAS DE RESCISION

XXXII. Sin responsabilidad para la Arrendadora, serdn motivo de rescisién del
presente que cl arrendatario financiero incurra en algunoe de los siguientes supuestos:
a).- Mora en ¢l pago de una o mis exhibiciones de (a renta, asi como de sus
accesorios.

b).- Negativa de firma de cualesquiera de los anexos de! presente.

c).- I limiento de lesquiera de las obligaciones contenidas en el presente.

d).- Solicitar la declaracion de suspension de pagos, o ser declarada en quicbra.

€).- Afectar o gvavar directa o indirectamente y en cualquier forma el Bien.
" CAPITULO DECIMO CUARTO. VENCIMIENTO ANTICIPADO

XXXIIIL. Por rescision imputable a el arrendatario financiero, o porque anticipe el
pago de la renta pactada para el plazo forzoso, debera cubrir a la Arrendadora una
indemnizacion equivalente al cinco por ciento del valor insoluto de adgquisicion del

Bien.
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XXXIV. En caso de terminacién amicipadn. el arrendatario financiero devolverd a 1a
Arrendadora, en el plazo indicado por ésta, el Bien. El costo de los gastos que se
originen por la devolucién serdn a cargo de el arrendatario financiero, quien, ademas,
pagard en caso de atraso en la devolucién, una compensacién igual al doble de la

prevista en la Cldusula XI del presente.

CAPITULO BECIMO QUINTO, PROCEDIMIENTO CONVENCIONAL

XXXV. En caso de controversia, [as partes convienen en someterse al procedimiento
seialado para el juicio ejecutivo, por el artficulo 464 del Cédigo de Procedimientos
Civiles para el Distrito Federal, con aplicaciones de las demis disposiciones al

respecto establecidas por dicho 6 ¢l procedimiento de derecho que eliga

la Arrendadora.

XXXVIL. Si la Arrendadora optare por exigir de el arrendatario financicro el
cumplimiento del contrato, dando por vencido el plazo para el pago de ta renta total
estipulada, y demds prestaciones a su cargo, por mora del proi‘)io Arrendatario
financiero, la Arrendadora podri exigir cl saldo total del monte de dichas prestaciones
en la via ejecutiva mercantil establecida en el CCo. -
XXXVIL. En caso de incumplimiento de ¢l arrendatario financiero, 1o Arrendadora

tendrd la facultad de pedir judicialmente la posesiéon del Bien, de acucrdo con fo
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dispuesto en el artfculo 33 de I Ley General de Organizaciones y Actividades

limit ejecutivo, di )

Auxiliares del Crédi!o:. sométiéndose las partes al prc
en el articulo 48 de esta Ley.

XXXVIIL Serin competentes para conocer de cualquier controversia los tribunales
del orden comuin o federal de a ciudad de México, Distrito Federal, o los de [a plaza
donde se celebré este contrato, a eleccion de la Arrendadora, por lo que el
arrendatario financiero renuncia al fuero que tengan o llegaren a tener por razén de su

domicilio o vecindad.

Lefdo que fué detenidamente por las partes el presente contrato, se manifesté su

conformidad con su contenido firmando al calce para su aceptacion.

LA "ARRENDADORA"

" »S.A.DE C.V.

ORGANIZACION AUXILIAR DE CREDITO"

EL "ARRENDATARIO FINANCIERO"
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Modelo de Condiciones particulares del contrato de arrendamiento financiero

AL CONTRATO DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO NO.
QUE CON FECHA Y CON MISMA FECHA ENTRO EN
VIGOR, CELEBRARON s, S.A. DE C.V.,,0.A.C, COMO

ARRENDADORA Y COMO ARRENTARIO.

DESCRIPCION DEL BIEN: __ ( ) , modelo
. nuevo o usado, motor no. : . serie

y otras condiciones especificas

REVISION DE LA TASA DE INTERESES MORATOR:0S: En la misma forma
las partes convienen que la lasa de intereses moratorios, se conformard de acuerdo al
sistema sefialado para la tasa de contratacién aumentada esta en el porciento que se
indica ¢n las condiciones particulares del contrato.

Toda vez que la tasa considerada para fijar los pagos esta integrada por mis
un diferencial de puntos a favor de la arrendadora, independientemente de la
revisién de rentas consignadas en’ el presente anexo, las partes convienen en revisar

trimestralmente dicho diferencial que opera en favor de la arrendadora y que forma
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parle. de la tasa de interés considerada para fijar los pagos, en funcién de las
condiciones del mercado en ese momento y proteger los intereses de las partes. En
caso de que las partes no llegaran a un acuerdo para definir [a tasa de referencia y/o el
diferencial indicado se estar4 a lo pactado en este anexo para los casos de desacuerdo.
PLAZO Y ENTRADA EN VIGOR: El plazo forzoso para ambas partes del
arrendamiento es dc aiios.

La arrendadors suscribid el . con el arrendatario financiero

, un contrato de arr 0 No.
cmr;mdu en vigor ¢l dia

PRECIO DE ADQUISICION DEL BIEN: El __% (___ por ciento) del valor de
equipo, N§ ( nuevos pesos __/100 Moneda Nacional)

DOMICILIO: El lugar.  de uso det Bien se ubica en

COMPANIA DE SEGUROS: Por cucta de ¢l arrendatario financiero con Seguro
. ¥ con endoso preferente a favor de Arrendadora .

S.A.de C.V,,0.AC.

COMISION POR APERTURA: E! arrendatario financiero pagard a la arrendadora

una comisidn de apertura a razén del _____ % ( por ciento) calculadz sobre el

importe total del crédito.
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Esta comisién junto con el Impuesto al Valor Agregado correspondiente, serd pagada

por el arrendatario fi iero a la arrendadora el dfa
TASA DE INTERES: La tasa de interés considerada para fijar los pagos es de

% ( por ciento).

Arrendatario Financiero

Arrendadora
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Modelo de Anexo 1 del contrato de arrendamiento financiero
RENTA:
a) Moneda: Nuevos pesos.
b) Fecha de pago de la primera renta: consecutivas, La vigencia del
contrato inicia el
c) Numero de rentass ____
d) Importe de cada renta: N§
¢) Total de rentas:
f) LV.A. a latasa del ____% sobre el total de rentas:
Las partes convienen en que ¢l Impuesto al Valor Agregado serd cubierto conforme al
inciso siguiente:
a) La totalidad del 100% en adicion con el pago de la Primera Renta.
'TASA DE INTERES: La tasa de interés considerada pra fijar los pagos es de
— %
VALOR DE ADQUISICION DE BIENES: El _ % (___ por ciento) del valor de
equipo, N§ ( uuevos pesos __/100 Moneda Nacional)
CARGAS FINANCIERAS:
DIFERENCIAL: Es del _____% adicional a la tasa de interés.

Arrendatario Financiero

Arrendadora
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Modelo de Anexo 2, Constancia de entrega del contrato de arrendamiento
financiero
ARRENDADORA »S.A.DE C.V,, 0O.A.C.

DIRECCION

PRESENTE

Por medio de la presente, les comunicamos que hemos recibido de

conformidad el equipo descrito en el contrato de arrendamiento no.
que con fecha de del afio en curso, estamos celebrando, y que af

final de la presente aparece deserito.

Lo anterior lo | de su conocimi , para los fines que

estimen convenicntes.

Equipo Modelo  Serie R.F.

ATENTAMENTE

ARRENDATARIO FINANCIERO
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Modelo de pagaré

CONTRATO NO,

Por éste PAGARE el suscriptor ; debe 'y promete pagar
incondicionalmente a ARRENDADORA \ S.A; DE C.(V., ‘O.A.C., eny su

domicilio  sito  en i la suma de

NS§ -00ps  (_ nuevos pesos 00/100 M.N.),

moneda de curso legal en los Estados Unidos Mexicanos, la cual seri pagadera

ininterrumpidos siendo pagadero el

i [¢ ) abonos

primero el dia de de 199_ y los subsecuentes los dias

de cada mes, siendo pagadero el dltimo abono el dia de
de 199 . En caso de que el dia en que deba efectuarse mel pago sea
inhibil, deberd este realizarse cl dia hibil inmediato anterior.
Los antes mencionados _ ( ) abonos, importarin la cantidad de
N$ ps( nuevos pesos 00/100 M.N.), moneda de curso legal de
los Estados Unidos Mexicanos, cada uno.
La suma principal de este PAGARE comprende la caatidad de NS ps
( nuevos pesos 00/100 M.N.), moneda de curso legal de los Estados
Unidos Mexicanos, por concepto de capital y la cantidad de NS ps

( nuevos pesos 00/100 M.N.), moneda de curso legal de los Estados
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Unidos Mexicanos, por concepto de intereses calculados a Ia tasa variable anval que
resulta de sumar _ <' ) puntos el C.P.P. ( significa costo porcentual
promedio) correspondientes a dfas. En caso de que el C.P.P. desaparezca, se
estard sujeto a lo que el BM designe como tasa substituta, y que para efectos del
presente mes fa tasa del C.P.P. considerada de comin acuerdo entre las partes
contratantes sera de % ( por ciento), sobre saldos insolutos, en el
entendido de que dicha tasa es variable, por o que el importe de los abonos
aumentaran o disminuiran en la medida en que dicha tasa de C.P.P. varie.

Las partes convienen en que la tasa de interés sefialada en el presente PAGARE serd
revisable mensualmente de acuerdo al mercado financicro, debiendo ambas partes de
comiin acuerdo modificarla. Para tales fines ¢l Acreedor comunicard con un minimo
de 3 (tres) dias hibiles de anticipacion a la fecha de revision a el Deudor de la nueva
tasa de interés que estard en vigor cn el mes préximo; ¢l Deudor a su vez debers dar
contestacién a dicho comunicado dentro de los 3 (tres) dias hibites siguientes a la
fecha de récepcion de dicho comunicado, manifestando su aceptacién o no -aceptacion
de la propuesta elaborada por ¢l Acreedor. En caso de que la propuesta no sea
aceptada, ¢l Deudor contard con un plazo de 30 (treinta) dias naturales contados a

partir de la fecha de revision de la tasa para liquidar el saldo insoluto a su cargo, en el

catendido de que si el Deudor no da contestacion al cc y emitido por el

197



Acreedor no da contestacién al comunicado emitido por el Acreedor en el plazo antes
descrito para tal efecto, se le tendrid como aceptade del contenido del mismo.

.- La falta de pago oportuno de cualquicra de las exhibiciones dard derecho al titular del
presente documento exigir ¢l pago total del saldo insoluto a la fecha de vencimiento
del abono no pagado.

En el supuesto de que la suscriptora no pague cualquicra de las cantidades
consignadas en éste PAGARE, a su vencimiento se causaran intereses moratorios
adicionales a los interses normales respecto de los pagos vencidos y no realizados,
que serd también variable, y que se calculard mediante la adicion :.lc un 50%
{cincuenta por ciento) adicional al monto de [a tasa de interés ordinaria que resulte cn
dicha fecha, ajustado por ¢l nimero de dfas transcurridos desde Ja fecha de
incumplimiento hasta Ia efectiva de pago inclusive.

Los intereses que cause éste PAGARE se calculan en base al factor comercial y aiio
natural,

Para todo o relativo al presente PAGARE, la suscriptora se somete a las leyes y
tribunales competentes de la Ciudad de México, Distrito Federnlf renunciando en
forma expresa a cualquier otor fuero que por razén de su domicilio preseate o futuro

le pudiera corresponder
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y al érectd'para'to%io to que: ¢ réﬁérc al presente PAGARE seitala como domicilio

y notifi

paca oir y recibir toda elase de

SUSCRIPTOR

ARRENDATARIO FINANCIERO
Hecho y suscrito el preschtc PAGARE, e¢n la Ciudad de México, Distrito Federal; a

tos dfas del mes de de 199 .

199



ACCESORIO 2 Modelo de contrato de arrendamiento puro

ANTE MI.- . En Ia Ciudad de

s a los 4 ) dias del mes de

de 1993 (mil novecientos noventa y tres), comparecen por una parte

, S.A. de C.V., Organizacién Auxiliar de Crédito,

representada por en su cardcter de "Arrendadora”, y

por otra parte representada por el Sr.

en su cardcter de "Arrendatario”; quienes dijeron

tener concertado un Arrendamiy Puro de » lo que vienen o dejar

asentado ante MI FE, al tenor de las sigui declaraciones y

DECLARACIONES

I.- La "Arrendadora” declara:
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a) Que es una sociedad legalmente constitufda al amparo de las leyes

mexicanas, segfin Escritura Pdblica No. de fecha __ de de 19,

tirada ante la fe del Notario Pxiblico No. __ del Distrito Federal, Lic. \

instrumento inscrito en el Registro Piblico de la Propiedad y de Comercio de dicha

ciudad, bajo el No. _ ., a fojas __, del vol. __, libro , de fecha
b) Que se debid repr fa en este acto por ¢l

en su cardcter de por nombramiento a

su favor que consta en la Escritura Piblica No. _____ defecha __de ____ de 199
tirada ante la fe del Notario Péblico No.___ de la ciudad de .
inscrito en el Registro Pdblico de la Propiedad de la ciudad de bajo el
folio mercantil No. el dia ; manifestando que se
repr {. se 1 debid: facuhada para la celebracién del presente

instrumento y que sus facultades no han sido revocadas ni modificadas en forma
alguna.

¢) Que tiene su domicitio en

II.- El "Arrendatario” declara:
a) Que es una sociedad legalmente constitufda al amparo de las leyes

mexicanas, segin Escritura Pdblica No. de fecha __ de de 19_,
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tirada' ante la’ fe el Notario Pﬂﬁljco ‘No. - _ del . Lic.

nstrumento - inscrito en el Registro Publico de la

Propiedﬁd y\de Come io de vdiéha ciuﬂnd, bajo el No. ___, a fojas ___, del vol, __,

libro de‘rgcllfl' -
IJ) ‘_ Quc :s{g r 4 debid repr la en este acto por cl
» ' en su cardcter de por nombramiento a
su favor que consta en la Escritura Pdblica No. ___ de fecha __de _____ de 199_

tirada ante la fe del Notario Piblico No.__ de la ciudad de

inscrito en el Registro Piblico de la Propiedad de la ciudad de bajo el

folio mercantil No. el dia ; manifestando que se

repr Ia se ra i facultada para la celebracién del presente
instrumento y que sus facultades no han sido revocadas ni modificadas en forma
alguna.

¢) Que tiene su domicilio en

TI1.- Las partes contratantes declaran:
Que es su libre voluntad celebrar ef presente contrato y obligarse de comiin

acuerdo a lus siguientes:
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CLAUSULAS

CAPITULO PRIMERO. OBJETO Y VIGENCIA

- I. La "Arrendadora” da en arr iento a el "Arrendatario” y esta recibe el bien

mueble o inmueble, descrito en el "Anexo 1" de éste contrato, que firmado por las
partes forma parte integrante del presente instrumento, y en lo sucesivo se le llamard
el "Bien". A
II. El presente contrato tendri una duracibn forzosa para ambas partes de
. ¥ sus efectos no cesardn sino hasta cumplidas en su totafidad las
obligaciones que ambas partes asumen en el presente instrumento.
Con independencia de la fecha de entrega del "Bien”, el presente Contrato

entrard en vigor a partir de la fecha de su firma y, cn consecuencia, exigibles las

obligaciones contenidas en el snismo.

CAPITULO SEGUNDO. ELECCION, ENTREGA, RECEPCION E

INSTALACION DEL "BIEN"

1. La "Arrendadora” ha adquirido el “Bien" que el “Arrendatario”™ ha elegido,

incluido su fabricante y proveedor, por lo que ésta altima libera a la primera y asume
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toda resy bilidad relacionada con su precio, términos y coﬁdlicit;nes‘,de p‘aéo,v
idoneidad para su uso, calidad y caracterfsticas. : -
IV. La "Arrendadora® hard entrega material a el "Arrendatario”® del "Bien” en cuanto
asf pueda disponer del mismo, autorizdndola a recibirlo directamente de su fabricante,
constructor o proveedor.

En el momento en que el "Arrendatario” reciba el "Bien” suscribird a favor
de la "Arrendadora” la constancia de entrega, "Anexo 2" de este Contrata.

V. El "Arrendatario” se obliga a instalar y utilizar ¢l "Bien" en el domicilio sefalado
en la Declaracién II c), que antecede.

Si el "Arrendatario” deseare trasladar el "Bien" a un lugar distinto, se
necesitara que previamente la "Arrendadora” le otorgue su consentimiento por escrito.
El incumplimiento por parte del “Arrendatario” de esta obligacién serd causa de
rescisién de este contrato de arrendamiento, que la-"Arrendadora™ hard valer, si asf
convinlere a sus intereses; asimismo, ¢l "Arrendatario” avisard en todo momento a la
Compaiifa de Seguros cualquier cambio de domicilio.

CAPITULO TERCERO, ANTICIPOS A PROVEEDORES

VI. Previa solicitud que el "Arrendatario” diriga a la "Arrendadora™, ésta dltima
entregard al proveedor clegido por el "Arrendatario”, los anticipos que requiera para

la fabricacién y entrega del "Bien”.

204



Al efecto, la "Arrchdadom celcbrér-'i:cbn; él proveedor, fabricante o

contratista elegido, por ‘cuenta y orden de ¢l *Arrendatario”, el contrato de compra o
£ido, p! 1 ; ; ario”, p

construccion respectivo,”con; el ‘iismo el valor del "Bien", sus términos y
candiciones de pago y su fecha dé;entréga; en el entendido de que [a misma no serd
posterior a los 12 (doce) meses siguientes al pago del primer anticipo pactado.

41 en su conjunto de

Los nf\licipcs que ln .A”— a* pagard no
la cantidad "que como’ precio total del "Bien" hubicre sciialado previamente su
proveedor, fabricante o constructor, mds el impuesto al valor agregado
corrcs.pondieme.

Previo el pago de cada anticipo solicitado por ¢l proveedor, fabricante o
constructor del "Bien”, el "Arrendatario” suscribird uno o varios pagarés, segtin se
dice més adelante; igualmente, cubrird a la “Arrendadora”, por concepto de apertura
de contrato, una comisién conforme se determina en el “Anexo 3" del presente, mds el
importe correspondiente del Impuesto al Valor Agregado.

Desde Ia fecha en que Ia “Arrendadora” expida el cheque, carta de crédito o
medio de pago solicitado por ¢! proveedor o fabricante de que se trate, o de la misma
“Arrendatario”, st fuere el caso, y hasta la fecha de pago de la primera renta indicada
en el "Anexo 3", el "Arrendatrio” cubriri a la "Arrendadora” ¢l importe de las
cargas financieras correspondientes a dichos pagos, considerando al efecto Ia tasa de

interés establecida para tal fin en el "Anexo 3" del presente instrumento.
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©  CAPITULO CUARTO, PAGO DE LA RENTA

VIL Por»::l u;o (:lé! "Blen", fA‘ir;ntia;sra" determinard el importe de la renta que el
"Arrcndamr?é"~St=j:<‘)5fig:iv;'xv:cu5;ir ;I'L;r‘;nme el plazo forzoso de duracién del presente
‘Conlm(o; larquc se liqu'uiaré parcialmente en diversos periodos, en los términos del
artfculo 2464 del Cédigo Civil para el Distrito Federal.

Dicha renta cubriri ¢l valor de adquisicion del "Bien™ y las cargas
financieras convenidas, que serdn revisadas y ajustadas periddicamente conforme se
estipula en el "Anexo 3" del presente.

VIII. En caso de desembolsarse anticipos a proveedores, con 30 (treinta) dias de

antieipacion a Iz lecha de entrega del "Bien” estipulada en el contrato de compra o

constraccion respectivo, la "Arrendadora” suspenderd los mismos y suscribird con el
"Arrendatario” el "Anexo 37, al momento de su entrega, la tasa de interés y
diferencial aplicables para determinar los pagos de la renta, su calendario, y demds
condiciones financieras que habrin de regir el arrendamiento.

La "Arrendadora™ determinari en los estados de cuenta que envic o dé a
conocer por cualquier medio a el "Arrendatario” ¢l importe ajustado de la siguiente

parcialidad de la renta a pagar, desgiosando los conceptos que deba cubrir, sin

excepcion, en la fecha indicada.
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En todo la "Arrendadora® podrd T diversos par: 08

para determinar la tasa de interés a Ia que se adicionard el mirgen o diferencial
estipulados en el "Anexo 3", por lo que basmrﬁ un simple aviso a el "Arrendatario”
para realizar su cambio.

IX. El "Arrendatario®* deberd cubrir oportunamente la renta convenida sin ser motivo
para retener su pago la pérdida de la posesion del “Bicn®, por cualquier razén, o su
destruccién total o parcial.

En caso de que el *Arrendatario” incurra en mora o atraso en el
cumplimiento oportuno de sus obligaciones de pago, cubrird a la "Arrendadora™ un
interés anual moratorio adicional respecto de los pagos vencidos y no realizados, que
serd también variable, y que se calculari mediante la adicién de un 50% (cincuenta
por ciento) adicional al monto de Ia tasa de interés ordinaria que resulte en dicha
fecha, ajustado por ¢| nimero de dias transcurridos desde la fecha de incumplimiento
hasta fa efectiva de pago inclusive. Lo anterior, sin perjuicio del derecho que asista
la "Arrendadora” para rescindir ¢l presente Contralo, y en consecuencia, reclamar el
pago del saldo insoluto de la renta establecida para el plazo forzeso del presente
contrato.

X. El pago de las rentas se hard en las oficinas de la "Arrendadora” ubicadas en:

o en ¢l lugar que esta designe por escrita.
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CAPITULO QUINTO. PAGARES

XI. Por el valor del "Bien” al momento de otorgar su uso o goce, el "Arrendatario®
suscribird a favor de la "Arrendadora” un pagaré que causari interéses ordinarios o
moratorios, cn su caso, a la tasa estipulada en ¢l "Anexo 3" del presente.

Por los anticipos que la "Arrendadora” otorgue al proveedor, fabricante o
constructor del "Bien®, en los términos del contrato de compraventa o construccion
que al efecto celebren, el "Arrendatario” suscribird a favor de la primera uno o varios
pagarés, con vencimiento a cierta fecha y la carga financiera establecida al efecto en el
"Anexo 3", y que, al momento del inicio del arrendamiento, se sustituirdn por un solo

pagaré.

El pagaré que el "Arrendatario” suscriba tendrd por objeto garantizar el
cumplimiento de su obligacion de pago, derivado del presente Contrato, por lo que su
expedicion es condicion del mismo y su entrega a la "Arrendadora® no dmplica el
cumplimiento de Ias obligaciones de pago del "Arrendatario”, ni constituye recibo de
ella; en tal razdén, se hard constar en el texto del mismo el origen, en los términos del

articulo 26 de la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito.
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CAPITULO SEXTO. PAGO DE IMPUESTOS Y VARIOS

XII. Todo pago que la "Arrendadora® reciba del "Arrendatario”, debera de incluir et
monto correspondiente al pago respectivo del Impuesto al Valor Agregado, mismo que
serd retenido por la "Arrendadora®, en los términos del artfculo 12 de la Ley del
Impuesto al Valor Agregado.

Int1]nrd s "

El importe del imy ) que se i se i Co ) el

monto original de la inversién, segin se indica en e! articulo 48 de la Ley del

Impuesto Sobre Ia Renta; las variaci que dicho imf ) sufra en Jo futuro

estanin, iguatmente, a cargo del “Arrendatario”, por lo que la “"Arrendadora® no
deberd efectuar erogacion alguna de su peculio por este concepto.

XIIL. Los gastos, honorarios, derechos y demis impuestos que se causen con motivo
de la celebracion de este Contrato, de su c¢jecucion y cumplimiento, incluyendo gastos
y honorarios profesionales con motivo del cobro judicial o extrujudicial de las
obligaciones de pago aqui contenidas, su formalizacién ante fedatario publico y, a
juicio de la "Arrendadora®, su inscripcién en el Registro Pablico de 1a Propiedad y de
Comiecio correspondiente, correrdn a cargo det "Arrendatario”.

XIV. Asimismo, sera a cargo del "Arrendatario” el importe de los derechos,
impuestos y demds obligaciones en general que se encuentren en vigor, que en el

futuro pudieran establecerse, infuyendo las diferencias que se adeuden con motivo de
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tos ajustes que dichos conceptos sufran, con res a la adq I

, propiedad, uso o funci iento del "Bien", obligdndose a dejar libre a Ia
"Arrendadora” de [qui bligacién de pago respecto de los conceptos antes
mencionados.

XV. En caso de i plimi a lo disp > en las cldusulas anieriores, sin
perjuicio de la facultad de la “Arrendadora”™ para rescindic el presente Contrato, {a

misma podrd pagar las sumas que por dichos conceptos se adeudaren, por cueata y
orden del "Arrendatario”, debienda ésta fiftima reintegrarle las sumas erogadas, mds
una carga financiera que serd igual a la tasa de intereses moratorios indicados en la

cldusula IX que antecede.

CAPITULOQ SEPTIMO. USO, LICENCIAS, MANTENIMIENTO,

IDENTIFICACION E INSPECCION.

XVE El "Arrendatario” deberd utilizar y mancjar adecuadamente el "Bien”,
precisamente y conforme a su naturaleza y fin, utilizando para elfo exclusivamente
personal capacitado desde el punto de vista téenico.

XVII. E!t "Arrendatario” deberd obtener las licencias, permisos y demds
documentacién que se exiga de conformidad con las leyes, reglamentos o circulares

oficiales que sean aplicables para fa utitizacion y/u ocupacién del "Bien”.
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XVIIIL El ‘"Arrcndalario" procurari en todo momento una adecuada conservacién y
' mantenimiento del "Bien", debiendo utilizar técnicos calificados, asf como accesorios
y refacciones correspondientes, observando las indicaciones e instrucciones del
fabricante o proveedor, utilizando las piezas y refacciones originales o aprobadas por

¢l fabricante o proveedor.

XIX. EI "Arrendatario”, drd permaner en lugar visible del "Bien" un
aviso que sefiale que es propiedad de la "Arrendadora”, reserviindose esta ultima la
facultad de fijarlo con cargo a el *Arrendatario”.

XX. La "Arrendadora” podri inspecci el "Bien" veces lo desce. el

"Arrendatario” permitird dichas inspecciones y praveeri lo necesario a tal efecto.

CAPITULO OCTAVO. RESPONSABILIDADES

XXI. Durante el plazo de vigencia del presente, y hasta en tanto no le sea devuelto a
la "Arrendadora®, a su entera satisfaccion, el "Bien”, el "Arrendatario” responderd sin
limitacion alguna por los dafios que éste sufra ya sea por culpa o negligencia de ella,
por la de sus empleados o dependicnies o por la de terceros, debiendo reparar a la

“Arrendadora” del perjuicio que sufra por dicho concepto.
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XXII. Toda vez que el arrendatario financicro seleccion6 el "Bien”, segin se dice en

la cldusula III. del presente, la Arrendadora no serd resy ble por causa de defectos
de fzil;ricacidn [ vit.;ins ocuitos.

La "Arrendadora” sélo estard obligada a legitimar a el "Arrendatario” para
que en nombre y representacién de ella realice las reclamaciones pertinentes ante el
|';rovccd0r. constructor o fabricante del "Bien".

XXIII. En todo momento, el "Arrendatario™ dejard a salvo a la "Arrendadora” de

toda responsabilidad, incluyendo reclamaciones y demandas judiciales, con motivo de

dafios a terceros o sus propiedades debidos a la ia, operacién, imi ]

uso del "Bien”.

CAPITULO NOVENO. INTEGRIDAD DEL "BIEN"

XXIV. En todo conflicto obrero-patronal, el “Arrendatario” informard a sus
trabajadores, y autoridudes luborales, que el "Bien” no podrd ser embargado ni objeto
de invasién como garantia de las prestaciones laborales adeudas por ¢l
"Arrendatario”.

El "Arrendatario” notificars de inmediate y por escrito a Ia "Arrendadora® la

existencia de cualquier conflicto laboral, ast como del embargo del "Bien".
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XXV.:Con ¢ fin de énlvnguardnf la integridad del "Bien", el "Arrendatario” asume

ante la "Arr a” total res bilidad como si se tratase de un depositario de

buena fe."asumiendo todas las obligaciones inherentes a dicho cargo durante el plazo

de vugcncm del: prcsemc Contrato, aceptando desde ahora el repetido cargo de
‘dchSlmrm a lﬂulo gratuito, en los términos de los articulos 332 y subsiguientes del

CCo. i
CAPITULO DECIMO. CONTRATO DE SEGURO

XXVI. El "Arrendatario” contratard con [a compaiiia de seguros, un seguro de
cobertura amplia que resguarde Ia integridad del “Bien® de cualesquiera riesgos a que
pudiera estar expuesto, dusignund}) a la “Arrendadora® como beneficiaria irrevocable
y preferente, condicién que de no cumplirse serd causa de rescisidn.

£n caso de siniestro, ¢l mismo le serd notificado de inmediato a la compaiifa
de seguros y, en un plazo maximo de 2 (dos) dias, a la "Arrendadora”.
XXVII. El valor de la proteccion contratada deberd, como minimo, cubrir el valor de
recuperacion del "Bien” asegurado o ser equivalente al saldo insoluto del importe de
la venta convenida, correspondiente al plazo de vigencia del presente Contrato.
XXVIIL La prima y gastos que se causen por fa obtencidn del seguro y sus

renovaciones, serdn por cuenta del "Arrendatario”. A falta de pago oportuno, la
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“"Arrendadora® podrd cubrir su costo, con cargo a’el "

pago de la renta; lo anterior, sin perjuicio del derecho’ de la “Arrendadora” - de '

rescindir el presente.

CAPITULO DECIMO PRIMERO. PROHIBICIONES

DEL "ARRENDATARIO"

XXIX. El "Arrendatario” no podré enajenar, gravar o dar en garantia, total o parcial,
el "Bien"; en caso de que el "Arrendatario" deseé subarrendar el "Bien”, deberd
obtener previamente, por escrito, el consentimiento expreso de fa "Arrendadora”,

XXX. El subarrendatario no podrd exceder los derechos concedidos a el
"Arrendatario”, quedando obligado en idénticos términos y condiciones que ella,

quien, ¢ésta dltima, serd solidari r de las p i ; dailos y

perjuicios que se ocasionen al "Bien”. En el contrato de subarrendamiento que ¢l

“ Arrendatario suscriba se dard razén def presente texto.
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CAPITULO DECIMO SEGUNPO, CAUSAS DE RESCISION

XXXI. Sin responsabilidad para la "Arrendadora®, serin motivo de rescisién del

presente instr . que el “Ar io” incurra en alguno de los siguientes

supuestos:

a) Mora en el pago de una o mis exhibiciones de la renta, asi como de sus
accesorios.

b) Negativa de firma de cualesquicra de los anexos del presente.

1 T de cualesquiera de las obligaciones ¢ idas en el presente.

d) Solicitar la declaracién de suspensién de pagos, o ser declarada en quiebra.

e) Afectar o gravar directa o indirectamente y en cualquier forma el “Bien”.

CAPITULO DECIMO TERCERO. VENCIMIENTO ANTICIPADO

XXXII. Por rescisién imputable a el "Arrendatario”, o porque anticipe el pago de la
renta pactada para cl plazo forzoso, deberd cubrir o la “"Arrendadora” una
indemnnizacion equivalente al 5% (cinco por ciento) del saldo insoluto.

XXXIII. En caso de terminacién anticipada, el “Arrendatario” devolverd a la

“Arrendadora®, en el plazo indicado por ésta, ¢l “Bien". El costo de los gastos que se
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originen por la devolucién serdn a cargo del “Arrendatario”, quien, ademds, pagara en

<s <

caso de atraso en la devol I ion prevista en el "Anexo 3" del

una

presente.
CAPITULO DECIMO CUARTO. PROCEDIMIENTO CONVENCIONAL

XXXIV. En caso de controversia, las partes convienen en someterse al procedimiento
sefialado para ¢l juicio ejecutivo, por el articulo 464 del Cédigo de Procedimientos
Civil;:s para ¢l Distrito Federal, con aplicaciones de las demds disposiciones al
respucto establecidas por dicho ordenamiento 6 el procedimiento de derecho que eliga
fa "Arrendadora™.

XXXV. Sila "Arrendadora” optare por exigir del "Arrendatario” ¢l cumplimiento del
contrato, dando por vencido el plazo para el pago de 1a renta total estipulada, y demdis
prestaciones a su cargo, por mora de la propia "Arrendatario”, la "Arrendadora”
podra exigir el saldo total del monto de dichas prestaciones en la via ejecutiva
mercantil establecida en el CCo.

XXXVI. En caso de incumplimiento del “Arrendatario”, I "Arrendadora® tendrd la
facultad de pedir judicialmente la posesién del "Bien”, de acuerdo con lo dispuesto en

el articule 33 de lu Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del
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Crédito, someti¢ndose las paries al procedimicato ejecutivo, dispuesto en el articulo
48 de esta Ley.

XXXVII. Serdn competentes para conocer de cualquier controversia tos tribunales del
orden comiin o federal de la ciudad de México, Distrito Federal, o los de la plaza
donde se celebrd este contrate, a eleccién de la “Arrendadora®, por lo que el
"Arrendatacio” renuncia al fuero que tengan o Hegaren a tener por razén de su

damicifio o vecindad.

Leido que fué detenidamente por las partes el presente contrato, se manifestd su
conformidad con su contenido firmando al calce para su aceptacién,
LA "ARRENDADORA"

" »S.A. DEC.V,

ORGANIZACION AUXILIAR DE CREDITO"

EL "ARRENDATARIO"
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Modelo de Anexo 1 del contrato de arrendamiento puro

AL CONTRATO DE ARRENDAMIENTO PURO NO. QUE CON
FECHA » CELEBRARON » S.A. DE
C.V,,0.A.C, COMO ARRENDADORA Y COMO

ARRENTARIA.
DESCRIPCION DEL EQUIPO: _ ( ) ,» modelo
. nuevo o  usado, motor no. . serie
¥ otras condiciones especificas

Arrendatario

Arrcndadora
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e

Modeclo de Anexo 2, Constancia de entrega del contrato de arrendamiento puro

ARRENDADORA » S.A. DE C.V,, 0.A.C,

DOMICILIO

PRESENTE

Por medio de 1a presente, les comunicamos que hemos recibido de

conformidad ¢l equipo descrito en el contrato de arrendami no.
que con fecha de del afio en curso, estamos celebrando, y que al

final de Ia presente aparece descrito.

Lo anterior lo b de su conocimiento, para los fines que

estimen convenientes.

Equipo Modelo  Seric  R.F,

ATENTAMENTE

ARRENDATARIOQ
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Modeclo de Anexo 3 del contrato de arrendamiento puro

AL CONTRATO DE ARRENDAMIENTO PURO DE QUE CON
FECHA » CELEBRARON » S.A. DE
C.V,,0.A.C, COMO ARRENDADORA Y coMoO
ARRENTARIO,

RENTA:

a) Moneda: Nuevos pesos. .

b) Fecha de pago de la primera renta: ) cansecutivas. La vigencia del
contrato inicia el

c) Nimero de remtas: ___

d) Importe de cada renta: N§

¢) Total de rentas:

f) LV.A. a la tasa del % sobre ¢! total de rentas:
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Las partes convienen eh que el Impuesto al Valor A fégad ‘'serd cubierto conforme al
inciso siguiente:

a) La totalidad del 100% en adicién con el pago dc Ia Prmu.ra Renm. . 5

TASA DE INTERES: La tasa de interés consuh:rada pra fi Jﬂl‘ Ios pa},os es de .
%.
COMISION POR CONCEPTO DE APERTURA: Es de % ( ';;or

ciento)

CARGAS FINANCIERAS:

DIFERENCIAL: Es d¢] % adicional a la tasa de interés.
COMPENSACION POR TERMINACION ANTICIPADA: Serd de %

( por ciento) {lel monto total del crédito.

Arrendatario

Arrendadora
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Modelo de pagaré

CONTRATO NO.

Por éste PAGARE el .suscrjplof' G ) :, debe yv promete pagar

incondicionainmente a ARRENDADORA ,$.A.DEC.V., 0.A.C., en su

domicilio  sito : la  suma de

nuevos pesos 00/100 M.N.),

NS  00ps

‘Ix_)s E;mdos Unidos Mexicanos, la cual serd pagadera

S

moneda.de curso legal ¢

o el

li — S ) abonos ininterr siendo T

primero el dfa de de [99_ y los subsecuentes los dfas

de cada mes, siendo pagadero el Gltimo abono el dfa de
de 199_. En caso de que el dia en que deba efeciarse mel pago sea
inhabil, deberd este realizarse el dfa hdbil inmediato anterior.
Los antes mencionados __ ( ) abonos, importarin la cantidad de
N§ psd nuevos pesos 007100 M.N.), moneda de curso legal de
los Estados Unidos Mexicanos, cada uno.
La suma principal de este PAGARE comprende la cantidad de N$ ps
( nuevos pesos 00/100 M.N.), moneda de curso legal de los Estados
Unidos MExicnnnﬁ. por concepto de capital y fa cantidad de NS ps

[4 nuevos pesos 00/100 M.N.), moneda de curso legal de los Estados
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lentad

Unidos Mexicanos, por a la tasa variable anual que

resulta de  sumar

promedio) corrésponﬂiunlés a dfas. En caso de que el C.P.P. desaparezca, se

estard sujeto a Ilo qu An'e ‘(‘:omvommsn substituta, y que para efectos del
presente mes la blzllsa“dclVC.P“.P._Acunsiderada de comiin acuerdo entre las partes
contratantes sera dé ’% ‘( por ciento), sobre saldos insolutos, en el
entendido de que dicha tasa es variable, por lo que el importe de los abonos
aumentaran o disminuiran en la medida en que dicha tasa de C.P.P. varic.

Las partes convienen en que la tasa de interés sefialada en el presente PAGARE serd
revisable mensualmente de acuerdo al mercado financiero, debiendo ambas partes de
comiin acuerdo modificarla. Para tales fines el Acreedor comunicard con un minimo
de 3 (tres) dias hibites de anticipacion a la fecha de revision a el Deudor de fa nueva
tasa de interds que estard en vigor en ¢l mes préximo; el Deudor a su vez deberd dar

contestacién a dicho comunicado dentro de los 3 (tres) dias hdbiles siguientes a la

fecha de recepcion de dicho icado, manifestando su aceptacién o no aceptacién
de la propuesta elaborada por el Acrecdor. En caso de que [a bropucsla no sca
aceptada, ¢l Deudor contara con un plazo de 30 (treinta) dias naturales contados a
partir de la fecha de revision de la tasa para liquidar el saldo insoluto a su cargo, ean el

entendido de que 5§ el Deudor no da idn al ¢ icado emitido por ¢}
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al icad itido por el Acreedor en el plazo antes

Acreédmt no da
descrito p:in;a tal efgété, se le tendrd como aceptado del contenido del misme,

La fala dc pago bporluno de cualquiera de las exhibiciones dard derecho al titular del
prc%eme documento exigir el pago total del saldo insoluto a la fecha de vencimiento
del abnno no pagado.

En el supuesto de que la suscriptora no pague cualquierz de las cantidades
consignadas en éste PAGARE, a su vencimiento sc causaran intereses moratorios
adicionales a los interses normales respecto de los pagos vencidos v no realizados,
que serd también variable, y que se calcurur;‘x mediante [a adicion de un 50%
(cincuenta por ciento) adicional al monto de la tasa de interés ordinaria que resulte en
dicha fecha, ajustado por el nimero de dfas transcurridos desde la fecha de
incumplimiento hasta la efectiva de pago inclusive.

Los intereses que cause éste PAGARE se calculan en base al factor comercial y ano
natural.

Para todo lo relativo al presente PAGARE, Ia suscriptora se somete a las leyes y
tribunales competentes de Ia Ciudad de México, Distrito chcrnl;- renunciando en
forma expresa a cualquier otor fuero que por razon de su domicilio presente o future

le pudiera corresponder
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y al efecto para todo lo que se refiere al presente PAGARE seiala como domicilio

para oir y recibir toda clase de documentos y notificaciones:

SUSCRIPTOR

EL ARRENDATARIO
Hecho y suscrito el presente PAGARE, en la Ciudad de México, Distrito Federal; a

los dfas del mes de de 199 .
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CONCLUSIONES

Durante la presentacién de ésla tésis, podemos observar primordialmente que:

1.- En nuestro sistema juridico, las arrendadoras financicras estdn clasificadas como
OAC, su actividad, el arrendamiento financiero, estd regulado por It LGOAAC y,
para operar como tal, debe contar con la autorizacién otorgada por la SHCP.

2.- Por el contrario, en EUA y Canadi son consideradas como entidades mercantiles
que estin reguladas por las leyes federales y estatles, donde los requisitos y
autorizaciones que se deben satisfacer son relativamente sencillos.

3.- En nuestro pafs, no existen barreras legales o cstrutégicas para el establecimiento
de nuevas empresas.

4.- Si bien en EUA y Canadi, las barrcras legales son minimas, existen
requerimientos distintos en cada jurisdiceidn estatal. La weenologia especializada puede
constituir una barrera estratégica (por lo menos en EUA) ya que, es desarrollada por

las propias arrendadoras, existiendo un mercado de intercambio de tecnologla para
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arrcndndords'qq EUA Al parecer, :";‘)e'q:uéﬁvo' y.de dificil “zcceso pira compaiiias

exiranjeras,

ita- al - arrendami de vehiculos & es de porte

leases), que st li
carretero y es una mezcla de los dos anteriores, ya que el arrendador puede reclamar
para si los beneficios fiscales, siendo los riesgos y beneficios de la propicdad del
equipo del arrendatario,

6.- En EUA, es comiin observar operaciones tranfronterizas en las que el arrendador
se localiza en un pais y el arrendatario en otro. También, existe una mayor
productividad en [a plantilla laboral, como se demuestra con e! 70% de las
arrendadoras que emplean menos de 49 personas.

7.- Tanto en EUA como en Canadd, desde un punto de vista econdmico no se
presentan  barreras de entrada para establecer nuevas empresas dedicadas al
arrendamiento.

8.- En ¢l sistema bancario de EUA y Canadi, se pueden observar algunas normas que
se aplican a los bancos y empresas controladoras de bancos, cuando éstas efectdan

operaciones de arrendamiento. A partir de 1970, se enmendé e! Bank Holding
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Company_Act para permitir que empresas controladoras bancarias, pudieran realizar -

actividades no_ ban

proh lbc qué una fil

filial... Esto”significa que  una buena parte de sus' fondos ‘se obtiene de’emisiones de

vvnlofd‘_'rc;hm fija’ 1mos de

9. El infercambio s servi ios de arfendnhxiemo entre Jos integrantes del TLC, puede

_darse por' las’; operaciones transfronterizas o establecer oficinas de entidades

extranj ras }:n el territorio nacional y viceversa,

fo, las c i transfronterizas no requicren una

10.-‘)Como hemos
pr4csrr’:nci:‘l>"ﬁsvica de las entidades extranjeras para ofrecer servicios en los mercados
" nacionales, significando que una arrendadora extranjera puede ofrecer sus servicios en
" México utilizando personal, equipo, instalaciones y en especial recursos financieros de
sus propios mercados. Asintismo, cuando se establezcan oficinas en la modalidad de
representaciones, sucursales o filiales, se utilizard una combinacién de factores de
produccién extranjeros y nacionales.

I'1.- Las modalidades del arrendami que s, estin sujetas @ cambios en

los arrendaimientos que ya se proveen en EUA y Canadd hacia México, y viceversa.
12.- Se podrén justificar las restricciones en las operaciones transfronterizas, cuando
por diversos motivos pueda originarse aiguna competencia desleal, entre las partes

integrantes del TLC.
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13- EI TLC puede ser considerado como un instrumento poliiico:y-comercial ‘que

persigue el libre comercio en ¢f hemisferio Norte de América. Particularmente,

nosotros ideramos la co iencia de una ‘apertura comercial ordenada,

programada, reglamentada que debe ser fi 1 para el crecimi desarrollo
sostenido equilibrado y arménico de México, al poder participar en este bloque
comercial que se esti conformando, presentindosc la oportunidad de participar en
mercados internacionales para alcanzar un nivel de competitividad frente a grupos
formados por los pafses de la Comunidad Econémica Europea, por los paises
miembros de la Cuenca del Paciﬁco,‘ asf como los paises del sureste asiatico.

14.- El TLC nos vincula a uno de los nicleos de la economia mundial y por este
motivo, ha despertado el interés y Ia atencién de las otras grandes zonas mundiales:
Europa y el Pacifico asidtico.

15.- El TLC, reconoce la diferencia del grado de desarrollo entre México y nuestros
vecinos, por lo que contempla que en aquellos productos o servicios en donde somos

menos efici y en donde esta trabajando para mejorar nuestra calidad, se dard

un tiempo de transicion de entre cinco y quince afios antes de que se libere el
comercio en esas dreas. Con ¢l TLC podremos crecer mis ripido y entences
concentrar mejor nuestra atencion para beneficiar a quienes menos tienen, May retos
importantes para todos, pues tanto industriales como prestadores de servicios tendrin

que esforzarse por competir eficazmente y ofrecer articulos de calidad y buen precio.
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El tratado, r;o signirﬁga’ que una vez aprobado se dar& una apertura inmediata o total en
el comercio cﬁlm las tres nacfones y menos, una que pudicra dailar a nuestra industria
o a nuestro campo. No debemos pensar que sus beneficios nos llegarin de manera
inmediata; asi como tampoco constituye una férmula mdgica para resolver todos

nuestros probiemas.
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