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INTRODUCCION 

Exi•te un• tar•a urg•nte para lo• acono•i•ta•, la de 
•ncontrar ca•ino• qu• ayudan a explicar lo qu• •ucede en •l 
611bito aconó•ico internacional, paro ••pacifica•ent• lo que 
ocurre en nue•tra econoaia. 

El •i•t••a capitali•ta •• encuentra en un proce•o 
globalizador, a trav6s de un proceso de integración cada vez 
... co•plejo, provocando profunda• tran•foraacionea •ocio­
econo•icae, la• cual•• necesitan financia•iento. 

E•ta internacionalización d• la• economiaa produce la 
franca confrontación entre pai••• pobre• y rico•, por lograr el 
financia•iento nec••ario, que logre la obtención de un 
creci•i•nto o dHarrollo econó•icor dado que todo progreeo 
econóaico •• encuentra sustentado en lo• enomea aonto• de 
capital deetinado al fortalecimiento de una economia. 

E•te financiamiento se obtendr6 bajo dos forma•: el 
interno y el externo, el priaero •• encuentra aaterializado en 
lo• ahorro• interno• de un pai•, el •egundo •• producto de 
capital•• externo• via preata•o• y, lo m6• i•portante, bajo la 
formad• Inver•ión Extranjera Directa (IED). 

M6xico no pu•d•, •ub•tra•ne de ••taa tranefonacionee, 
pue• l• •ignif icaria quedar al aargen y en coapleto ai•l•aianto 
d• •llit• proca•o globalizador, dn embargo, al igual que la 
econoaia aundial, el pai• requiere de fuente• de financiaaiento 
que le peraltan lograr la modernización de su economia y la 
con••cución de un desarrollo. 

una de esta• fuente •e encuentra aaterializada en la IED, 
de ahi eurge lo tra•cendental del tema para haber eido elegido 
coao inve•tigación de teda, pu•• a trav6• da la inver•ión •• 
podr6 aodif ic•r y reorientar la actual ••tructura econó•ica del 
pa1•, qua peralta bu•car un desarrollo aconó•ico con•olidado. 

La búsqueda da ••ta IED, deber6 hacerse de foraa racional 
y tren•paranta, •i no quer••o• que el pab ••a •aqueado y •• 
incr ... nten lo• nivela• d• pobreza aeta racionalidad •• 
reflejara en una cabal raglaaantación, que logra una aayor y 
.. jor ••lección de la• inversiones que, junto con la inv•r•ión 
nacional co•pl•••nte y ayude a obtener un •ayor deaarrollo 
econó•ico dentro de nuestra nación. 

A•1 aiaao, •e neceaitar6 que la politica econó•ica, 
pre•ente expectativa• realiata• a la IED, que se traduzca en un 
ambiente de ••guridad y confianza en lo• 6abitoa aocialea, 
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econóaicoa y politicoa. 

Por au parte, el Tratado de Libre Comercio (TLC) no• 
brindara la oportunidad de atraer capital•• externo• al paia, 
que buaquen aprovechar el aarcado qua •• foraara y a la vez 
eliainar dentro de lo poaible la• reatriccionea al comercio, •• 
claro pensar que eatos capitales deber6n añadir al pais ciertos 
elementos tecnológicos y organizativos que incrementen y 
permitan llegar a una aayor productividad del aiateaa 
econóaico. 

Lo anterior d~pender6 de la actitud que el gobierno 
aantenge en aateria de inversión extranjera, asimismo de la 
eatabilidad que aueatre nuaatra aconoaia y de laa expectativa• 
que loa inversioniataa' for6neoa otorguen a nuestro paia; ain 
ellbargo e• necesario hacer una ••lección auy concienzuda de la 
IED que entre a nuestra econoaia, pues sino la IED no tendr6 
beneficios para al paia y, solo se aprovechara de las ventajas 
que ofrezca nuestra nación y en el último de los casos 
perdereaoa el control de nuestra economia en manos de los 
inversionistas extranjeros. 

De tal manera, pienso que tales argumentos justifican el 
teaa d• t••i•, puea, ••ta inveatigación podr6 ampliar el 
criterio para analizar la• ventajas y deaventajaa que preaenta 
la IED. 

Eata investigación parte del an6li•i• general de la 
inversión (su marco teórico) hacia la particularización de la 
Inversión Extranjera Directa en México, delineando 11ua 
caracteriatica• y funcionamiento, aai como su operatividad en 
el marco de su reglamentación en nuestro pais. 

El presente trabajo se encuentra estructurado en cuatro 
capituloa. En el primero de ellos se encuentra el 
plantaaaiento teórico y conceptualización de la invar•ión, •• 
analizan las conceptualizacione• de laa teoriaa Cl6•ica, 
Neocl6aica, de Kalecki, de Keynea y Monetarista, aai como, las 
principal•• def inicionea y claaificacione• de la inveraión. 

En el segundo capitulo, se hace una deacripción de la 
evolución histórica de la Inveraión Externa en México, 
explicando loa antecedente de esta hasta 1981 y la Inveraión 
Extranjera Indirecta o Preatamo• Externos. A la vez •• hace 
referencia a la legialación existente hasta ese año sobre el 
teaa, aai coao el funcionamiento del Siatema Financiero 
Mexicano, en particular la evolución y origen del Banco de 
México, la Banca Coaarcial y la Bolsa de valorea. 

El tercer capitulo, comprende la politica económica de lo• 
trae últiaoa aexenioa, planteada dentro de loa planea de 
desarrollo, asi como, el papel que le otorgan a la XED dentro 
de eu politica econóaica; la reglamentación de esta inveraión 
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beata 1!1!12, taabi•n loa aactoraa da la aconoaia y paiaaa qua 
inte<¡ran ••ta inveraión y, •• finaliza con •1 papel qua jugar6 
la IID dentro del aarco d•l TLC. 

11 lllUao capitulo, lo inte<¡ra la creación da un llC>dalo 
acon.,..trico da la Invaraión lxtranjara Directa, en donde 
intento r•Hltar la utilidad da la aconoMtria en al anUi•i• 
d• la IID. Dal:lido a la relevancia da eata capitulo, daacribo 
laa principal•• variable• qua influyan en •l aatablaci•i•nto da 
la IID, dantro del aodelo aataa variable• aon: 11 Pill d• 
!Mxico, la taaa da inflación, al PllB da loa latadoa Unidoa, la 
inverai6n lxtranjara directa •n M•xico pero da un periodo 
anterior y, la utilización da una variable dicotóaa qua aid• 
loa afecto• ••tructuralaa qua producen loa caabioa da gobierno 
en nueatra aconoaia, ad••*• an baaa a loa reaultadoa obtenido• 
del aodalo proyecto loa aontoa da la IED an nueatro paia para 
loa afta• da 1!1!13, 1!194 y, 1!1!15, coao una prueba da la validez y 
eficiencia qua praaanta el aodalo foraulado en aata 
invaati9ación d• taaia. 

Para finalizar, •• praaentan la concluaionea augeridaa d• 
la inveatigación da taai•, producto da alguna• r•flaxionea, 
reapecto a la evolución de la IED an nuaatro paiar eai aiaao, 
pongo a conaideración alguna• augarancia• y racoaandacionaa, 
teniendo coao •l•••nto, todo al bagaje teórico qua be recibido 
durante aia afta• da aatudiante, en aapecial, da loa cinco afta• 
d• qua conata la carrera. 
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CAPITULO 1 
LA INVERSION Y EL DESARROLLO ECONOMICO 

1.1 CONCEPTOS Y DETERMINANTES 

La historia ha demostrado el papel destacado que tiene 
la inversión dentro de loa determinantes del desarrollo 
económico (DE), pues, ea de loa factores capaces de modificar 
el nivel de desarrollo de un pais, el cual está demostrado, a 
través de la evolució~ del capitalismo, donde se observa el 
crecimiento y desarrollo disparejo que tienen algunas regiones 
del mundo, el cual se mantiene latente bajo altas tasas de 
inversión que sólo se realizan en algunos territorios del 
mundo. 

Tomando conciencia de esta importancia y, estando de 
acuerdo con t:adilla Aragón, usare el concepto de crecimiento 
económico y el de desarrollo económico como, sinónimos y en 
forma reciproca, este autor argumenta: 

"Meier y Baldwin dicen: Ninguna definición de desarrollo 
econóaico ea completamente satisfactoria. Hay una tendencia a 
uaar lo• terminas de desarrollo económico, crecimiento 
econóaico y cambio secular en foma intercambiable. Aunque ea 
posible lograr ciertas distinciones entre eatoa términos, son 
en esencia, sinónimos. Pero justamente, podemos preguntarnos 
¿cual ea el contenido que se encuentra detraa del desarrollo 
econóaico?, se puede dar una respuesta concreta como sigue: el 
desarrollo económico es un proceso en el que el ingreso 
nacional real de una economia aumenta dentro de un largo 
periodo•. l 

Debido a esta relevancia es necesario hablar sobre el 
Desarrollo Económico (DE), que como ae mencionó, puede ser 
intercambiado por el de crecimiento económico indistintamente. 

Según Jorge Ahumada, 

"La daf inición más común del desarrollo económico ea 
aquella que dice que ea el incremento secular de ingreao, renta 
o producto por habitante, de un pais o región. Por otra parte, 
ae dice que un paia es desarrollado según ai au ingreso por 
habitante ea alto o bajo, ••• un pais ea poco desarrollado 
en al sentido de que cuenta con condiciones para gozar de un 

l PADILLll Aragon Enrique, "México: desarrollo con pobreza•, 
edit. SIGLO XXI, Mexico, 1974, PP• 9. 
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bieneetar econóaico aayor d•l que •f•ctivaaente goza.• 2 

Se puede obaervar, •n eata definición, la existencia de 
aonto• cuentitativoa, que peniitan ••dir el De•arrollo 
Bconóaico · o cr•ciai•nto •conóaico d• cada paia, ••1 coao, de 
loa r•cur•o• y condicione• potencial•• que tenga el pata. 

Bn general, un auaento en •l in<Jr••o per-c6pite, •• la 
pri .. ra condición neceearia para un indice de d•••rrollo 
econóaico, ya qu• el dHarrollo de un paie •• define coao un 
proceeo de aayor y aejor utilización de loe factor•• 
productivoe, pero teniendo •n cuenta que ••tar6 directaMnte 
r•l•cionado con la diapanibilidad de lo• recuraoa financiero•. 

hablando d• la inver•ión ae entiende por ••t• 
g•n•r•laente, el deaeaboleo de fondo• para nuevo equipo y otro• 
bien•• eapleadoa en la producción, en otra• palabrae, •• la 
parte del proceso de crear •capital•. 

•i.a inveraión •• •l increaento del atock de capital real 
en un periodo de tieapo, ••• cuando no• referi•o• al atock de 
capital, quere•o• decir lo• bienes de producción duradero• 
real•• poaeido• por las ••preeae, • • • ejeaploa de atocke aon 
lo• atocke de capital, lo• aaldaa bancario• y la• r•••rv•• de 
oro y dólar•• poaaido• por el banco.• 3 

A nivel macro, la inveraión puede coneiatir en cualquier 
coapra da' bien•• duradero• que le producen una renta aonetaria 
o l• adquiaición da titulo•, inclueo el depoaito del dinero en 
un banco, aieapre que obtenga una plusvalia o rentabilidad. 

Napoleoni no• dice que para el empresario, 

•!e inveraión todo gaeto dirigido a aantener o aapliar au 
••preea, •ieapre que obtenga taabi6n un excedente o rente neta 
igual, al aenoa, al tipo de inter•• corriente del aercado.• 4 

para Alejandro Canda LOp6z la inversión ea: 

"coao todo acto cuyo re•ultado ••• una cantidad de renta o 
de riquez• o de bienHtar, ai pudiera aedir••• aayor que •l 
.. pl•ado inicialaente.• 5 

2 .IUIUllADA Jorge, •Teoria y prograaacion del deaarrollo eco­
nómica•, ••ria apunte• de clase, CEPAL/ILPES, santiago de 
Chile, 1973, pp.5. 
3 P.M. Junankar, "La invereión: teoriaa y evidenciaa•, •dit. 
Vicane-vivea, llllrcelona, B•pa~a. 1975, pp. 14. 
4 NAPOLBONI Claudia, •Diccionario de ecanoaia politice•, 
edicionea Caetilla, Madrid, 1962, pp. 1001. 
5 CONDE LOpez Alejandra, "Tratada eobr• inveraión: a nivel 
aacroeconóaico y de empresa•, •dit. INDEX, Madrid, 1976, 
pp.224. 



En toda. ••tH definicionee, eobre inversión, •• hace 
incapie en la obtención de un beneficio o excedente por parte 
de quien o quienee, realizan eeta, ls cual principalaente va 
dirigidll a la realización o increaento de una producción 
(invereión productiva), que ee traduzca en un aumento de la 
riqueza o del biene•tar. 

Eepacificamente, la Inveraión Extranjera Directa e 
encuentra concretamente definida pues, para la organización de 
la• Nacione• unida•: 

"Por inversione• extranjeras directas •• entienden en 
general la• inversiones efectuada• en el extranjero que 
•uponen un elemento ~e control por parte del inversor en la• 
••Pr••a• •n la• qua ea efact~an la• inveraionea•. 6 

El Fondo Monetario Internacional señala que la Inversión 
Extanjera ae constituye por: 

•aquella• inveraione• que tienen por objeto instituir una 
participación peraanent• en una empresa que opera en una 
econoaia distinta da la del inversionista, y con la finalidad 
da tener voz efectiva en el gobierno de la empresa•. 1 

En general la Inversión Extranjera Directa eon todas 
aquella• inversiones que ae realizan dentro de un pais 
diferente al del invereionieta, en donde procurarA tener un 
control efectivo dentro de lae empresa• donde invierta, a 
trav•• de la dirección y manipulación directa de los procesos 
productivoa. 

Una vez definidos loa conceptos, ea importante dar una 
claeificación de la inversión, la cual de acuerdo con las 
diferentes formas que adquiere, aua formas m6a usuales son las 
siguientes: 

a) Inversión Bruta e Inversión Neta, la inversión bruta 
incluye el activo empleado para hacer reparaciones, 
renovaciones y ree11plazoa, a fin de compensar el desajuste de 
depreciación; la inversión neta, ea la adición a la existencia 
de bien•• de capital terainadoa. 

b)Invaraión Autónoma e Inducida, la inversión autónoma es 
independiente, es decir, pone en movimiento a la economia y no 
depende de lo• caabioa en el ingreso, puede variar por otros 
factor•• (tecnologia, decisión de orden politice) ; inversión 

6 NACIONES UNIDAS, •caracterieticas y tendencias destacadas de 
la• inveraione• extranjera• directas", CNUSET, Nueva York, 
1983, pp. l. 
7 FONDO MONETARIO INTERNACIONAL, "Manual de balanza de pagos•, 
4a. Edicc., Washington, D.c., 1977, parr. 408. 
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inducida, ai9\1a al •ovi•iento de la •cono•ia, y •• c•ractariz• 
por aar una v•ri•bl• dependienta da la• tluctuacionaa del 
ingraao, da la da•anda y da la• axpactativaa da ganancia. 

c) A•i •i••o, la invaraión •• claaifica de acu•rdo al 
periodo da tiaapo en a corto plazo y largo plazo, la pri••ra ae 
ref iara a la• invaraiona• ganaral••nta da un afto, aataa 
paraitan la reconatrucción del capital, por lo qua taabi•n ae 
l•• dano•ina circulant••I la •99Unda, aon laa inv•raionea que 
•• afactuan en bianaa de capital para la producción da bianaa 
d• conau•o o d• capital y qua en un periodo ralativaaanta largo 
•• r•conatituyan, taabi•n •• l•• conoce co•o fijaa. 

d)Taabian la invaraión •• cla•ifica por la entidad qua la• 
ejerza ya aaan privada• o pllblicaa, la• pri•era• aon realizada• 
por particulares, ya Han peraonaa o inatitucionea con la 
finalidad da obtan•r ganancia•: la Hgunda, la• •f•ctuan laa 
entidad•• pllblica• o 9\1bernaaentalea y no nec•aaria•enta tienen 
coao único objetivo el beneficio económico, sino que ae 
r•alizan ad•ll4• con fine• aocial••· 

•)Por au lugar de origen, el capital se clasifica •n 
nacional y extranjero, el primero, es el que realizan la• 
entidad•• o inatitucionea tanto públicas como privada• da un 
pai•, el ••9undo, aon la• qua realizan per•onaa fiaicaa o 
aoral•• y laa •ntidad•• pública• aj•naa al pai• •n que ae 
efect'1an, eataa adoptan doa fonaa, inveraionea directas • 
invaraionea indirectas o pr•atamoa. 

La conc•ptualización d• la• diferentes variable• junto con 
la diatribución d• la inversión en su• divaraas catsgoriaa noa 
perait• t•n•r una primera aproxiaación con •l tema de ••tudio; 
ya qu• conforae transcurra la investigación •• podra ir 
cantonando una opinión peraonal aobre la aateria, una de las 
-jorea fonaa de co•prender eate fenoaeno ae logra a trav4'a 
del an•li•ia d• aua ant•c•dentea teóricos, que a continuación 
abordaaoa. 

1.2 TEORIAS DEL PENSAMIENTO ECONOMICO 

La inversión, ha aido •otivo de muchas controveraiaa, a lo 
largo da la historia del hombre y, sobre todo dentro dal 
penaa•iento económico que se ha venido transformando con la 
evolución del hombre, al parecer toda• la corriente• d•l 
pan•••i•nto económico, encuentran que la inversión ti•n• gran 
r•l•vancia, en la determinación y búsqueda de un Deaarrollo 
Bconóaico -••ta• corrientes le dan diferent•s denoainacion•• a 
la invaraión-, ain embargo, no se ponen de acuerdo, en la forma 
d• aplicación y utilización de los aontos de inveraión dentro 
d• le econoaia, y de coso puede ser obtenida. Las corri•ntea 
que analizar• a continuación serán: a) Teoria Clásica¡ b) 
Teoria Neoclásica; c) Teoria de Kalecki; d) Teoria KeynHiana 
y, a) Teoria Monetaria. 
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1.2.1 TEORIA CLASICA 

con •l objetivo de eatructurar laa base• anal1tica• de la 
econoa1a pol1tica, y aeftalar laa leyea econóaicaa que peraltan 
increaentar la riqueza y alcanzar el bienestar económico surge 
la teor1a Cl6aica; eata tiene vigencia a fine• del aiglo XVIII, 
aiendo aua principal•• repreaentantea Adaa Saith y David 
Ricardo; esta teoria abogaba por un liberalisao econóaico, 
donde ae abolieran loa controle• y limitaciones que ae llevan 
arraatrando deede la Apoca feudal y como consecuencia de laa 
inetitucion•• aercantiliatae que encadenaban al individuo. E•te 
liberali••o econóaico, •• manifestaba en el laissez-faire, que 
proponia que el Eet11do •ólo deberia ocuparse de tres 
actividad•• fundaaentalea; como lo aanif ieata Adaa saith, en eu 
riqueza de las naciones: 

"En el sistema de la libertad natural, el aoberano aólo 
tiene tres debaree que cumplir, ••• el primero ea la obligación 
de proteger a au pueblo contra la violencia y la posible 
invaaión de otras sociedades independientes; el segundo, ••• el 
debar de iaplantar una equidad y eficaz adainiatración de 
jueticia; y por ultlao, el deber de planear y realizar obras 
p~blicaa y aoatener ciertas instituciones, igualmente p~blicaa, 
pero nunca en provecho de una o de un qrupo de personas, aunque 
ello pueda aer mAa lucrativo que ai ae beneficia la sociedad en 
au conjunto.• 8 

Eatoa eacudioa daban por hecho que las fuerzas del aercado 
libre y coapetitivo determinaban la producción y asi alcanzar 
un equilibrio estable (la econom1a ae autoregulaba sin la 
intervención del Estado), eato sustentado por la ley de Say que 
dice: "la oferta crea su propia demanda• y, dado que esta 
aupone que la existencia de una oferta adicional provocar6 una 
deaanda adicional y ae aantendrA aa1 el equilibrio, suponen que 
el equilibrio econóaico ae conaigue cuando se consume igual que 
ae produce, obteniendo el pleno empleo. 

No obatante lo anterior, la teoria del valor iba a 
determinar los valores normales, dejando al capricho de la 
oferta y la deaanda la fijación de loa precios de aercado, esta 
teoria •anifeataba que el crecimiento económico, era 
influenciado por el excedente económico y au distribución como 
lo aanifieata J.A. Kregel cuando nos dice que: 

•el crecimiento ae hallaba influenciado por lo que ae 
hiciera con el excedente y, por lo tanto, estrechamente ligado 

8 ADAM Saith, •1a Riqueza de la• Naciones• 
vol. II, cap. 9, Pag. 181-2, cit. Por Philip 
"Historia de las doctrina• económicas•, 
Barcelona, Espafta, 1963, pp. 72-3. 

( cannan edi tion) , 
Charles Newaan en 
edit. Juventud, 
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a la diatribución del •iaao entre la• claaea aocialaa. En al 
anUiaia clA•ico, aubyaca la creencia i•plicita en al 
comporta•i•nto daapilfarrador da loe terrataniantaa, en la 
naturaleza par•i•onioaa de loa capitaliata y en la daaventurada 
axietancia da la claaa trabajadora, liaitada a la •ara 
aubeiatancia a cauea da una procreación daaanfranada da la 
coapetancia". 9 

Con raepacto, al ahorro y la invareión, loa clAaicoe 
aallalaban qua, 

"A loa cambio• del ahorro eiaapra lea aiguan cambios 
aquivalantaa da la invaraión por ••dio da variacionaa del tipo 
da intarAa. En la taoria claeica, •• pianaa qua al procaao da 
daaarrollo aeta dirigido por al ahorro, al cual •• una 
pracondición para la inveraión." 10 

Eeta teoria eitüa a la tasa de interAs como la que 
equilibra la oferta y demanda de ahorros, ya que cuando un 
eujeto ahorra, la tasa de interés baja automatica•ente, 
aatiaulandoee asi la producción da capital, aata •edida 
coapanaara al incraaento del ahorro efectuado, equilibrando•• 
la oferta y la d••anda de ahorros. 

la igualdad ahorro-inveraión se explica en donde la 
.. yoria da la gente gasta la mayor parte da su renta da una 
aanera ba•tant• auto•Atica en co•a• que nece•ita con•uair, hay 
tambiAn cierta proporción da renta que ae ahorra, aqui ahorrar 
•• 9aetar en bianea de producción (inversión). ya que eagün la 
taoria claaica, el ahorro es otra forma de gasto y, toda renta 
•• 9aeta parcialmente en consumo y parcialmente en inversión. 

Eat.a teoria, representaba a la inversión, coao la 
acumulación de capital ya que:. 

"la acuaulación de capital denominación dada por los 
acono•iataa claaicos a la inveraión en ültiao tAraino, 
con•i•te, ••• •n la auaa del conjunto de ealario• o el total de 
lo• bien•• que esto• representan. Ea to •• daba a que toda 
invaraión, incluao la realizada en bianaa da producción o 
inetruaentalea durables, termina conducida por al descurrir de 
loa flujo monetarios, conformadores de la renta y producto 
nacional, en el costo del trabajo y damas factora• que 
concurran en el proceso productivo. Bajo esta preaisa, la 
invaraión ae realiza con la renta neta, auma del ca pi tal 
variable y fijo o contable.• 11 

9 J. A. 1<re9el, "Teoria del crecimiento económico•, adit. 
Vicene-vivas, Barcelona, Eapalla, 1978, pp. 16-17. 
10 A. p, Thirlvall "la financiación del desarrollo econó•ico•, 
..Sit. Vicana-vives, Barcelona, Eapalla, 1978, pp.24. 
11 CONDE L. A., op. Cit., Pp. 228. 
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1.2.2 TEORIA NEOCLASICA O MARGINALISTA 

Tiene vi9encia a aediado• del •i9lo XIX, sus principales 
representantes eon: John Stuart Mill y Alfred Marehall: ello• 
creian que las tuerzae econóaicae tienden 9anaralaenta hacia un 
equilibrio (equilibrio de fuerzas opuesta•), ei9uen defendiendo 
el lai••ez-faire, •uponian que lo• hollbr•• actuaban 
racional••nte al comparar el placer y el dolor, al calcular la• 
utilidades mar9inales da bienes diferentes y al establecer el 
equilibrio entre necesidades praeentea y futuras. 

Manifeataban que quienes intervienen en la determinación 
del precio de •arcado •• tanto la oferta como la deaanda, y que 
detrA• de la oferta eet6n los costea en dinero y loa costo• 
eubjetivoer detr6• de la demanda eat6n el beneficio y la 
utilidad marqinal decreciente: 

"La taoria marahalliana explica que el precio queda 
deter11inado por la acción de la oferta y de la demanda, las 
cual•• se influyen mutuamente . . . la demanda esta determinada 
por la utilidad mar9inal, mientras que la oferta la determina 
el coste. Para Marshall, el coste ea subjetivo y real 
afirma que la utilidad influye en la demanda, mientras que la 
falta de utilidad influye en el coste." 12 

Ellos ar9uaantaron que era imposible medir loa costea 
reale•, y que era necesario recurrir al dinero para establecer 
una relación, ocurria lo miaao con la utilidad mar9 inal y la 
demanda efectiva, por lo tanto, se dieron cuenta qua lo único 
que verdaderamente podia medirse era la demanda monetaria. 

Con respecto a el crecimiento económico: 

"Los neocl6aicoa no ponian énfasis en el crecimiento. Su 
punto central lo conatituian el valor y la distribución dentro 
da un ••reo estático. En un sistema con una oferta dada de 
servicio• productivos, con unos gastos dados y con unas 
t•cnicaa de producción dadas, se pre9untaban que aai9nación de 
determinada• oferta• a la producción y al consumo daria lu9ar a 
la m6xima utilidad para el consumidor. La armenia natural del 
aiate•a de •arcado de "laissez-faire" permitiria que cada 
individuo (productor) maximizase su propia utilidad 
(beneficio), maximizandose, por lo tanto, la utilidad total 
para el conjunto." 13 

12 PHILIP Charle Newaan, "Historia de las doctrinas Económicas, 
edit. Juventu•.l, Barcelona, Espaila, 1863, pp. 359-60. 

13 J. A. 1<re9el, "Teoria del crecimiento económico", edit. 
Vicens-vivea, Barcelona ,Eapaila, 1978, pp. 22-3. 
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A pesar da no hacer énfasis en el creci•iento econóaico, 
deaoatraron que la aaxiaización de la utilidad individual daba 
lugar a una asignación óptiaa de daterainadaa recuraaa. 

La inveraión dentro de la teoria neocl6aica, no ae 
encuantra auy definida ya que niegan la igualdad entre ahorro e 
inveraión, por lo qua en eate aentido, 

•Loa neocl6aicoa diatinguen el ahorro propiaaente dicho y 
el incre•ento de la of arta del dinero coao co•ponente• de lo• 
fondo• qua han da aatiafacar la daaanda de invaraionea. El tipo 
natural o neutro de intaré• aaagurar6 que el equilibrio entre 
el ahorro ofrecido y la da .. nd• de invaraionea. • • advirtiaron 
qua al ahorro dependa dal nivel da renta... el ahorro y la 
invaraión no aon, ain embargo, factorea datarainantea del 
ai•teaa, coao pu•d• parecer, •ino re•ultado de otro• 
determinante• intrinaacca y aucho m6• relativo• del aiateaa, la 
cual •• la eficiencia del capital, la preferencia por la 
liquidez, la propensión al conaumo o el tipo da intar••·• 14 

llanifieatan qua ae puede maximizar la demanda de 
invaraionea a través del ahorro y la oferta de dinero, pero que 
aolo •• puada obtener un equilibrio entra lo que se ahorra y lo 
qua •• invierta mediante el tipo de inter•a natural dabido a 
qua a•t• teoria no admita la igualdad entre el ahorro y la 
invaraión. 

Sin embargo, la teoria neocl6•ica aoatiena qua el flujo da 
inversiones de un paia a otro, ocurrir6 eaencialmanta como 
conaecuancia de diferencia• (o deabalancea temporal••) en la 
taaa da retorno al c•pital entre paises, lo que aupona qua al 
factor capital tiene m6• importancia qua el factor trabajo, ea 
decir, con•ideran a las inveraiones extranjera• coao parte del 
fanó-no m611 genérico de movimientos internacional•• de 
capital. 

1.2.3 TEORIA DE KALECKI 

Kalecki trabajo en Polonia en la decada da 1930, 
deaarrolló un enfoque de la teoria aacroeconó•ica muy aimilar a 
la de keynes, el sistema de Kalecki resulta m6a directamente 
aplicable al estudio del crecimiento y del desarrollo, incluye 
en au taoria el crecimiento ciclico y el continuo. 

En •u teoria, distingue el consumo de loa capitalista• y 
el conauao de los trabajadores, tomando en cuenta factores de 
di•tribución como el grado de monopolio, que ea la diferencia 
entra al consumo primo y el precio, •• interesó por analizar al 
papel qua juega la inversión como generadora de capacidad 

14 CONDE L. A., op, cit., PP• 236•37. 
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productiva y el •facto de la acu•ulación de capital sobre el 
•ia•o ••cani••o de la inversión. 

Pien•a, que el ahorro y el con•u•o de loe trabajadores es 
ineiqnificante, por lo tanto, •• baea •n la eeparación entre 
las decisiones de invertir y la inver•ión real y, loe 
daterminante• d• la función de la decisión de invertir. 

Su •odelo habla de dos ca•o•: una econo•1a cerrada y el 
caao qeneral1 en la primera, loa qaatoe p~blicoa y loa 
impueatoa son deapreciable•, en la aegunda ai existen: en una 
econo•1a cerrada, al nivel de actividad econó•ica ae determina 
por la inver•ión. La• fluctuaciones de esta, enqendran la• 
correspondiente• fluctuacionee de la actividad econó•ica 
aqreqada y, que aean alta• o baja• lae actividad•• económicas. 
Kalacki, enfoca •l proble•a estableciendo en esencia do• 
relaciones baaadaa en: l.) el i•pacto de la de•anda efectiva 
qenerada por la inversión aobre el beneficio y la renta 
nacional: y 2) loa determinantes de la decisión de invertir. 

La decisión de invertir se considera en función creciente 
de la renta nacional (el beneticio real correspondiente a lo• 
perceptor•• d• loa beneficios) y, decreciente del volumen de 
capital de alq~n tiempo, son, por consiquiente, aua deciaionea 
de invertir y de conawoo las que determinan loa beneficio•, y 
no viceveraa. Hay que poner de •anifieato el retardo te•poral 
que •• produce entre las decisiones de inveraión y la• 
invera ionea, ya que la ejecución de loa pedidos de inversión 
lleva ooneiderable tiHpo. 

En el caso general, la inversión eat6 determinada de nuevo 
con un cierto retraso temporal, por el nivel y la tasa de 
callbio de la actividad económica. Por consiguiente, la 
inversión en un periodo dado eat6 determinada por el nivel y la 
tasa de cambio en el nivel de inversión en alg~n periodo de 
tiempo anterior. 

Loe principales determinantes que inducen a la inversión 
eon: 1) el efecto estimulante de una renta mayor sobre la 
inversión y, 2) el efecto depresivo del crecimiento de la 
capacidad productiva en virtud de la caracteriatica relación 
entre la inversión r el volumen de capital (las decisiones de 
invertir una vez que han tomado la forma de inversiones reales 
agrandan el volumen del capital productivo), y viceversa. 

Por lo tanto la inversión, considerada en su capacidad de 
generar renta, ea la fuente de la prosperidad, y cada 
incre•ento dr• la misma mejora loa negocios y estimula un 
au•ento adicional de la inveraión. 

Kalecki, habla de una igualdad entre el ahorro y la 
inver•ión, como: 
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"Ganancia• bruta• • invarai6n bruta + conauao de loa 
capitaliataa (reatando da aaboa lado• al conauao da loa 
capitaliataa obtanaaoa la igualdad), 
ahorro bruto da loa capitaliata• • invarai6n bruta." 15 

Raaf ira6, qua la igualdad entra al ahorro y la invarai6n 
•• independiente da la taaa da intar••• al .. caniaao •• realiza 
• trav•• da la variaci6n da la renta (aiailar a kayna•) I la 
varai6n del ahorro •• tratada ••p•citicaaenta coao acuaulaci6n 
d• loa perceptor•• da los beneficio•, ganerado por la• 
variacionaa en la actividad invaraora. 

llalacki clsaiticaba a la invarai6n en do• ranglonea: a)la 
invarai6n bruta en capital fijo y, b)invarai6n en axiatanciaa, 
qua coapranda aquello• atock• qua poaaa al ••praaario a fin d• 
hacer trente a lo• raquariaiantoa da la producci6n. 

Da aanara ganaral, la invarai6n en bien•• da capital fijo 
por unidad da tiaapo, sujeto al ratardo teaporal apropiado, •• 
halla deterainando por: a)la parte no consuaida de loa 
beneficio• da loa capitalieta• (la corriente de ahorro actual 
interno da laa aapreeaa) 1 b) la taea da incremento da loa 
beneficio• (renta): c) la tasa de incremento del volu••n da 
capitel fijo y, d)coaponantea tendancial•• toaado• 
inicial•ent• como constantes para•etricaa, pero capacea de 
variacion•• en el tiempo en una economia en desarrollo. 

Al coaparar•• la rentabilidad da loa nuevoa proyecto• da 
inveraión, las ganancia• eaperadaa se conaideran en relación 
con al valor del nuevo equipo de capital. Eato ea, la• 
ganancia• •• relacionan con loa precio• actualea da loa bien•• 
da invarai6n. 

•para resumir: la tasa de decisiones de invertir, D, ea, 
coao priaera aproximaci6n, funci6n creciente del ahorro bruto, 
s, y da la taaa de variaci6n da la• ganancia• total•• P/tl y 
tunci6n dacracient• de la taaa de variaci6n del acervo da 
equipo da capital, K/t, Si auponeaoa una relaci6n lineal, 
tanaaoa: 

D • as + b P/t - c K/t + d 
donde d ••una constante sujeta a cambios a largo plazo ••••• 
ai: Ft+y • Dt 
tanaaoa taabi•n, para la inverai6n en capital fijo en al 
ao .. nto t: 
Ft+y • as + b P/t - cK/t + d." 16 

Utilizando un razonamiento matealltico aAa larqo, • 
introduciendo alguna aimplificaci6n, Kalecki obtuvo la acuaci6n 

15 ICALECKI Michel, "Teoria de la dinAmica econ6mica", M•xico, 
F.C.E,, pp. 52, 
16 ICALECKI, M., op. cit., pp. 99. 
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funda .. ntal para lo• determinante• de la ta•a de inv•rsión en 
capital fijo. 

rt++ • [a/(l+c)J st + b' (l't/t) + d' 

Aqui, redujo lo• dataniinante• da Ft++, al ahorro del 
periodo anterior St y a la ta•a da cambio da loa beneficios en 
al periodo anterior Ptft. El afecto retardado de un auaento de 
bienes de capital se refleja en el denoainador del coeficiente 
a/(l+c). 

Con respecto a la inversión en existencia• (IE), en ellas 
se con•idera el •principio da la aceleración", la 
disponibilidad da capital no juega un papel significativo an 
esta inversión, o sea,'el flujo de nuevos ahorros no contribuye 
a explicar al procHo de la (:IE) ya que las existencias son 
considerada• coao activos aeai-liquidoa y por consiguiente 
puada obtener•• cr,dito en el corto plazo para financiar un 
ausento en ellaa, la (IE) se define como: 

Jt++ • e ÁOt/t1t 

Donde t1otfAt ea la tasa de variación de la producción del 
•ector privado con cierto rezago. 

Suaando la inversión en capital fijo (F) y en 
exi•tencia•.(IE) obtenesoa la inversión total (I) donda: 

It++ • a/(l+c) St + b' Pt/t + e Aot/At + d' 

Aqui, la inversión total depende, tanto del nivel de 
actividad econóaica como de la tasa de variación de ese nivel 
en alguna 'poca anterior. 

1 .2.4 TEORIA KEYNESIANA 

Da•pu•• d• la gran Depresión da 1929, surge la teoria 
econóaica kayneaiana, John Maynard Keynaa ea el principal 
repr••entante da eata teoria. En •u obra principal, Keynaa 
presupone que el nivel general de precios no ea tan importante 
coao la renta real, la producción, la demanda efectiva y el 
nivel de eapleo1 supuso la existencia de una elevada 
correlación entra la renta nacional y los niveles de empleo, ya 
que la tendencia a la desocupación proviene de un •imple 
defecto de aiuste, cuando auaenta el ingreso crece talllbi4in el 
ahorro, •in qu• aparezca ning1ln problema, mientras las 
inveraionea lo hagan equilibrada y paralelamente. 

Eata teoria intentó reducir la imagen compleja del sistema 
econó•ico a unos cuantos agregados económicos: ingreso, ahorro, 
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inverei6n y con• ... 01 a•1 •i••o bu•c6 r•l•cioner el 
COllJ>Orte•i•nto d• lo• individuo• y le• ••pr•••• con ••to• 
a9regado• aedianta un conjunto da concepto• qua an le 
actualidad •on lo• fe•o•o• concepto• de •propan•i6n al con•u•o• 
(PllC), •prafarancia por la liquidez• (PL) y, •eficiencia 
aarqinel d•l capital" (EHC). 

sa raconoci6 lo •i9nificativo del dinero, al cual ae 
aneliz6 por ••dio de sua •otivo• de con•arvaci6n de dinero, 
fundaaental•ente, en al concepto de la preferancie por la 
liquidez, el cual esta dividido an tr•• •otivoe: aotivo 
tr•n•acci6n, ••paculaci6n y pr•cauci6n. 

"El priaaro aur9• del hacho de que lo• inqra•o• •• 
perciban da foraa diecontinue •i•ntr•• que loa geato• aon 
continuoa, creando la nacHidad d• aantaner ci•rt• ceje para 
hacer frente e la• obli9acionaa. El •otivo tran•eccional lo 
dividi6 en de•enda creada por loa consumidores, que a au vez 
dapand1e del intervalo •edio de lo• periodo• d• pe9oa y •l 
vol ... en de in9re•o nacional, y la necesidades da laa eapraaa• 
an el pa90 de salarios y coapra de •atariaa priaaa. El aotivo 
precautorio era, •iaplemente, una cuestión de ahorro para hacer 
frente a loa •elo• ti••Po•. El aotivo ••paculetivo, que l<eyn•• 
deacribi6 a•plia••nte, lo conmideraba de 9ran iaportancia en 
una econoaia capitali•ta avanzada, y al e•tar Keyn•• •UY 
f~•ocupado por la eapaculaci6n era comprensible e•te •nfaaia.• 

Exiat1a un interés funda•ental por la de•anda efectiva, 
l<ayne• •• intere•6 por la cantidad que penaaba 9a•tar la 9enta, 
Y• que deterainaba el nivel de conauao • inverai6n. La• 
intenciones de 9aatar ae traducian en de•anda a9re9ada y ai 
••te cale por debajo de las expectativas de lo• ••Pr••arioa 
no •• 109raba cubrir loa costea de producci6n-, •urqirien 
reduccione• en le producci6n que ae traducirle en une 
de•ocupaci6n1 l<eynea deacribi6 la relaci6n entre al con•U90 y 
al inqreao co•o, el conau•o eu•enta a medida que aumente al 
in9reao, pero no tan r6pida•ente como el in9re•o (propan•i6n el 
conauao). 

l<aynea haca intervenir un factor perturbador •UY 
iaportante: El interée, su inadaptaci6n a la eaca•a propan•i6n 
al con•u•o del ahorro, hace que se resista a descender para 
ab•orbar el •obrante, estimulando aai las invar•ion•• que 
evitan el de•aquilibrio y, con el, la contracción da la 
econoa1a, a•i •is•o manifestaba que la inv•r•i6n con•tituye el 
•l••ento din6mico de la econo•1a dependienta, por un ledo, de 
la teea de interés y, por otro, del rendi•iento probable, 
rentabilidad o eficiencia ••r9inal del capitel, aa1 coao une 

17 BEN B. Seliqman, •principales corrientes de la ciencia 
econóaice •oderna (el pensamiento económico de•puéa de 1870)", 
edit. oikoa-tau, Barcelona, Eapafta,1967, pp. 884-85. 
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••ri• de factores psicolóqicos, entre loa que también ae 
de•taca la incertidullbre que interviene directamente en el 
proce•o, ha•ta el punto que la tasa de interé• -factor 
•acroecon6•ico influyente y primordial junto con la 
rentabilidad- •• incapaz de reani•ar las inver•ione• •i no •• 
con ayuda del E•tado. 

•La inversión puede generar •U propio ahorro au•entando el 
nivel de la renta cuando la economia opera por debajo de su 
capacidad, y por la distribución de la renta a coata de los 
a•alariado•, que tienen una propenaión al ahorro baja, y a 
favor de lo• perceptor•• de beneficios, que tienen una 
propen•i6n al ahorro alta, cuando la econoata eat6 funcionando 
a plena capacidad y, que la propia inflación puede fomentar la 
inver•i6n •levando la tasa nominal de rendi•iento de la •isma y 
reduciendo el tipo real de interés.• 18 

La inverai6n, en esta teoria desempeña un papel 
preponderante, por lo que: 

•En •entido vulgar es corriente referirla a la compra de 
un activo viejo o nuevo, por un individuo o por una sociedad, 
•.• •n ••ntido amplio, la• nuevas inveraionea, a diferencia de 
la• reinveraionea, ai9nifica la compra, con loa ingresos, de un 
bien de capital de cualquier clase •••• La inversión total en 
un •entido popular coincide con mi definici6n de inver•i6n 
neta, e• decir, con la adición neta a toda clase de equipos de 
capital, dispuse de tener en cuenta los cambios en el valor del 
equipo viejo que ae consideran al computar el ingreso neto.• 19 

Keynea •anifieata, una igualdad entre ahorro-inversión, 
alcanzada par variaciones en la renta nacional: el ahorro no 
puede disminuir•• por si solo, ya que si resulta superior o 
inferior a la inversi6n, contraerA o expandirA la renta 
nacional. 

Esta igualdad la explica como: 

"ingreao • valor de la producción • consumo + inversión 
ahorro • ingrr.ao - consumo 

Por lo tanto, ahorro ~ inversión 
as1, pues, cualquier grupo de definiciones que satisfaga 

la• condiciones anteriores llevan la misma conclusión, que sólo 
puede eludirse negando la validez de una u otra. 20 

En una •-conomia cerrada, el origen de toda inversión ea el 
ahorro por lo qua ambo• deben igualarse, aun cuando para un 
sujeto individual pueda haber sido diferente la cantidad 

18 A.P. Thirwall, op. cit., pp. 38. 
19 l<EYNES John Maynard, "Teoria General de la Ocupaci6n, el 
Interé• y el Dinero•, edit. F.C.E., lOa, reiap. 1987, pp. 75-6, 
20 l<EYNES J.M., OP. CTI., P, 75-76, 
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ahorrada • invertida, eato •• aolo una ilueión óptica, ya que 
la relación entre un depositante individual y au banco •• 
conaid•ra coao una operación unilateral, en VH de bilateral, 
coao auced• en la realidad. A•1 •l ahorro H el ingr••o o 
renta nacional, aeno• loa gaatoe en conauao d• la eociedad y la 
inveraión repraaenta la producción total, aenoa lo• bien•• de 
conau.01 •i•ndo ••••jantaa ingr••o, renta o producción 
nacional. 

La• deciaionas da consuair, ahorrar o invertir dependan da 
auch•• conaidaraciones, ganarala•nt• aubjativa• del que decida 
invertir, ain embargo, la inv•r•ión raaulta una función de la 
eficiencia aarginal del capital y d•l tipo d• inter•u al 
••Pl•o eurgia del ingreao y d• la inveraión1 la eficiencia 
aarginal del capital a•t• relacionado con la• expectativa• y al 
coata del capital, y el tipo de intar•• esta baaado en la 
preferencia por la liquidez y la cantidad de dinero. En 
conaacuancia, si declina la preferencia por l• UquidH, al 
tipo da intar•• baja, alentando la inversión, mientras qua al 
ingreso auaantaba aediante el aecaniamo del multiplicador -al 
incraa•nto global del ingreso raaultante de un gasto inicial 
••ria aucho aayor, aeglln l<eynea, que lo qua ara da aaperar 
noraalaanta, puaato que producir1a un efacto Haajanta • un 
alud-, y •l miamo multiplicador podia derivarae de la función 
d• con•u•o. 

1.2.S TEORÍAMONETARIA 

La t•or1a cuantitativa ha tanido gran tradición y grand•• 
exponente•, la cual se a fortalecido en los afto• ••••nta, con 
una aoderna taor1a cuantitativa, cuyos principal•• linaaaiantoa 
•• ancuantran en loa articulo• de Milton Fried•an, principal 
reprea•ntante d• esta teor1a y la escuela de Chicago, uno d• 
loa principal•• ensayos de Friedaan ea el titulado •studiea in 
tha Quantity Theory of Money• donde •anifieata: 

•la teoria cuantitativa ea en primera instancia una teor1a 
de la deaand• de dinero. No ea una teor1a del output o de la 
renta aonetaria o del ni val de precios. cualquier proposición 
sobre •••• variables requiera qua aa collbine la taor1a 
cuantitativa con algunas especificaciones referente• a las 
condiciones de oferta da dinero y quiz4a tallbi•n acerca da 
otras variabl••·• 21 

Friadaan ea un critico severo del "Federal Reserva Syatea• 
y auchaa instituciones monetarias existentes, lo cual 
aaniti••ta un innato descrédito hacia la habilidad y capacidad 

21 FRIEDMAll Milton, •studiea in the quantity theory of aoney:, 
cit. por M. G. Mueller, en "lecturas de macroeconoaia•, edit. 
Continental, México, 1982, pp. 154. 
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de lo• ad•iniatradore• público• y general•ente de todo el 
qobierno en general. se puede decir, que la moderna teor1a 
•onetaria, ••ta ba•ada en la conaideración del dinero como un 
activo •A• en el conjunto que constituye la riqueza de un 
•ujeto o de la comunidad, llin embargo, en el ae encuentra 
latente el peligro de una inflación, la cual aegún Friedaan, •e 
produc• cuando la cantidad de dinero auaenta •li• r6pidaaente 
que la de los bienes y servicio• y, cuanto •ayor e• •l 
incremento de la cantidad de dinero por unidad de producción, 
la ta•a de inflación e• mas alta. 

A•1 •i•mo, •e puede mencionar que la función de demanda de 
dinaro que Priedman elaboró, se basa en la función de demanda 
general la cual ea: 

q - ( Px, Py~ Pz, I, Po, w, G •.• ) 

Donde: Px• precio del bien cuya demanda qx ae estudia; Py, 
Pz• precios de otros bienes relacionados; Ia representa la 
renta y •u distribución: W• riqueza y su distribución: G= 
c¡u•to• y preferencias. 

Aqu1, la función de demanda, se aimplifica trat6ndola como 
una función del ingreso permanente, exclusivamente y que el 
papel del tipo de interés era secundario, explicando solo 
d••viacione• respecto a la tendencia marcada. Esto significaba 
que un con•u•idor •anten1a un plan de gastos en el tiempo sin 
tener en cuenta •i loa movimientos de la renta eran mayorea o 
••nor•• que loa reellbolaoa anticipados. 

Esta teor1a manifestaba que el desarrollo económico: 

•Depende en esencia da fuerzas m6a b6aicaa: dependa de la 
cantidad de capital, del método de organización económica, de 
las aptitudes de la gente, de loa conocimientos disponibles, de 

~~. ~i!':':~;ó~e ~a t~~~~~i~al f~e~~~r~ar~. ~a..t'io~~~e~~ividad de 

Tallbién habl1.ba de la existencia de un bienestar 
económico, que aa loc¡raba a largo plazo en un pata mediante el 
••caniamo de hacer crecer la productividad. Para Friedman, la 
concepción de la utilidad, se explicaba, con la relación del 
probleu de la distribución de la renta, establecida entre la 
dietribución funcional y la peraonal de la renta. La primera 
deb1a aer e~plicada por las operaciones de mercado y precio de 
loa factora• de inversión; mientras que la segunda, se atribuia 
a la auerte, accidentes, estabilidad natural, herencia. 

Sin ellbargo, esta teorta, manifiesta que la oferta 
•onetaria tiene un efecto sobre el ingreso a través de loa 

22 FRIEDMAll Milton, "Moneda y desarrollo económico•, edt. "El 
ateneo", Buenos Airea, Arqentina, 1979, pp.73. 
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aju•t•• an lo• activo• da lo• do• d••andant•• d• dinaro1 
fa•ilia• y ••pr••a•, aai •• puada afirmar qu• daba axi•tir una 
relación directa entra la oferta aonataria y lo• incra•antoa da 
la invaraión an capital fijo, otra variable qua •• vi•lumbra 
co•o i•portant• en la explicación del da•arrollo da la 
invaraión, aon loa pracioa da la •ia .. : 

"Loa precio• daaaapa~an trae funciona• en la organización 
da la actividad aconóaica: pri•aro, tran•aitan información; 
aaqundo aportan al aati•ulo para adoptar loa ••todoa da 
producción .. noa coatoaos; tercero, determinan quien obtine laa 
diatintaa cantidad•• da producto -la lla•ada diatribución da la 
renta-.• 23 

La• anterior•• variable• •• toaan bajo loa aupueetoa de 
que en ••ta taoria no •• preciaa con una exactitud cual•• aon 
laa variable• qua influyen y determinan la invar•ión ya qua no 
•• propiaaanta una taoria da la invaraión aino da la daaanda da 
dinero. 

Daapuea da haber analizado a la inversión en su contexto 
teórico, •• de vital iaportancia fundaaantar la influencia qua 
aeta tiene en loa nivelas da daaarrollo axi•tentas en una 
econoaia, la cual aera comentada en el proxiao apartado. 

1.3 LA INVERSION Y SU INFLUENCIA EN EL DESARROLLO 

No Ob•tanta qua al conauao y por consiguiente, la d••anda 
final da bienes, aea la que tiene una aayor influencia •obra la 
aconoaia, ain embargo, eata dificilaenta puada ••r •anejada por 
una autoridad aonetaria, anta ••to, axi•t• la n•caddad da 
encontrar una variable que aea manejable, qua tanga cierta 
influencia en la economia 1 la inveraión aobreaale entre otro• 
factor•• que influyen en la econoaia, dado que •• una variable 
activa, la cual puede ser manejada en ciertos aspecto• por la 
autoridad aonataria y, auxiliar en la con•ecución da un 
desarrollo aconóaico de un paia. 

De aqui que como lo ••nciona, Conde Lo~z, en au tratado 
•obre inversión, 

"Una economia en pleno desarrollo necesita niveles 
distinto• da equilibrio, donde se consiga con •ayor armon1a una 
superior producción y óptimo reparto •ocial, i•plicando Hta 
hacho al da•afio económico da nue•tro tie•po para conseguir al 
gran •arcado y un con•umo en •asa superior, logrado a trav•• da 

23 rRIEDllAN Milton, "Libertad de elegir, hacia un nuevo libe­
ralia•o econó•ico•, cit por Bernardo Miranda Marida, en "la in­
var•ión privada en M•xico, aeg~n 3 taoria•, un enfoque acono••­
trico•, te•is,(l.E.), Facultad de economia, UNAll, 1983, pp. 78. 
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una conatant• ••lección da la invaraión. El alaHnto eaencial 
del daaarrollo econóaico radica, ain duda, an •l incraaanto da 
la productividad del trabajo. • • Aquella mejora del auaento de 
la productividad del trabajo, sólo podrA lograrse de tres 
aanaraa, principalaenta: 
-Hdiante la acuaulación da parte de producción para 

deatinarla a inveraiones productiva•: 
-por al progreso y los avance• técnicos: 
-por la planificación y orqanización aajorando la• estructuras 

politicaa, aocial•• y aconóaica• del pais." 24 

Lo anterior aanifiastA, que la principal variable, que 
ayuda a la econoaia y que apoya prActicaaente a la• deaAs 
factorea que intervienen en la econoaia es la inveraión 
productiva, en el auaento de la productividad del trabajo que 
coadyuve a alcanzar un"de•arrollo económico. 

El desarrollo económico, en su definición (dada al inicio 
del capitulo) no• da la posibilidad de medirlo a través de 
aontoa cuantitativos, lo cual permite que se equipare con el 
craciaianto económico, mediante loa principales indicadores 
econóaicoa, Por ello: 

"Para que tenqa luqar el crecimiento económico, los 
inversores deben esperar un nivel de demanda a9re9ada adecuada 
•n relación con la oferta agreqada mayor, que hace posible esta 
acuaulación de capital. Si no esperan esto, el crecimiento 
potencial no se realizarA." 25 

La inversión realiza un papel dual con respecto al 
cnciaianto económico, por un lado, la inversión neta 
incraaanta al stock de capital y, esto incrementa la oferta del 
output nacional. AdeaAs, la invereión aAs el consumo constituye 
la demanda aqregada para el output nacional. Para lograr que 
la inveraión influya sobre el desarrollo económico, ea 
neceaario la existencia de fuentes de financiamiento los cuales 
•e cla•if ican en: 

"a) La financiación interna, constituida por los 
beneficio• no distribuidos y las amortizaciones. Esta fuente 
no i•plica riesgo alquno (por la dificultad de atender a los 
pago•) ya que ae trata de recurso• actualmente disponibles ••• 
b) La financiación mediante créditos bancarios o emisión de 
obligaciones, con un coste superior y un riesgo inherente a 
tener que d.taponer de unas rentas futuras suficientes para 
cubrir las deuda• contraidas en los plazos previstos. c) La 
financiación propia mediante emisión de acciones, con un coste 
total qeneralmente auperior (en particular por el trato 
iapoaitivo que habitualmente se da en loa diferentes paises al 

24 CONDE L. A., op. cit., pp. 307-8. 
25 MILIES Fleainq, "Introducción al anAliaia económico", edit. 
Oikos-tau, Barcelona, España, 1972, pp. 438. 
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gravar benaticio• y dividendo•) y un riea90 pr6ctica .. nt• nulo 
al no haber obligación de devolvar lo• recur•o• obtenidoa.• 26 

Una claaiticación diferente del tinanci••i•nto ••ria: I) 
Pinancia•i•nto interno y, II) financi••iento externo1 el 
pri-ro eata conatituido por: i•pueato•,· ahorro • ingre•o• de 
l•• eapr•••• pllblicaa1 loa aegundoa por: inveraión extranjera 
directa y preata•o• o cr6ditoa. 

Una vez an61izado, teórica y conceptual .. nte, lo• 
fenómeno• que incidan •obre la inv•r•ión, •• hace nece•ario un 
ex6 .. n de ••t6 deade una par•pectiva hiatórica, ••to to .. r6 
forme en el capitulo •iguiente. 

26 DUESENBERRY J. s. (1958): bu•in••• cycle• and econo•ic 
9rovth•, cit. Por Antonio Pulido, en •Trata•i•nto econo•6trico 
d• la inver•ión•, edit. Aguilar, Madrid, 1974, pp.37. 
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2.1 ANTECEDENTES DE LA INVERSION EN MEXICO 
2.1.I LA INVERSION EXTRANJERA DIRECTA (IED) 
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Para una •ejor comprención del periodo histórico de la 
inver•ión en M•xico, este se dividir6 en tres etapas: la 
pri•era de 1821-1910, la segunda de 1910-1936 y, la tercera de 
1936-1981, 

La primera etapa, nos muestra como la historia de las 
invermion•• extranjeras en M•xico datan pr6ctica•ente de la 
•poca en que se estableció la Repüblica, hacia la segunda 
d•cada del siglo pasado, empezaron a fluir hacia México, 
alguna• inver•ionea extranjeras, la• cuales ae orientaron hacia 
••Pr•aa• aineras principal•ente. 

La• invsrsiones provinieron principalmente de Inglaterra y 
Francia, estando orientadas a la adquisición de valores y 
principalaente a la •xplotación d• recursos naturales. 

La exportación de capital externo hacia México adquiere 
iaportancia en el 111 timo cuarto del siglo XIX y a principios 
del •iglo XX, o sea bajo el régiHn de Porfirio Diaz. Ello 
obedece, •egün alguno• autor••• e la prosperidad d• nuestro 
pai• y a la• facilidad•• que ••t• r•gimen ofreció al capital 
extranjero. 

"El gobierno porfirista estaba fuertemente imbuido de las 
idea• del liberalismo económico, lo que favorecia la colocación 
de capitale• extranjeros en nuestro pais, ya que significaba 
que dicho capital contaba con un • Estado Polic1a • dedicado 
a atender las tareas 111nimas de la seguridad nacional y de 
aquellos •ervicioa püblicos que consideraba le eran propios, y 
que en materia económica se imponia la responsabilidad esencial 
de crear el cli•a favorable para que la inver•ión privada 
pudiera oparar en condiciones óptiaas de rentabilidad" 1 

La •ayor parte del capital extranjero en nuestro pais se 
de•tina a lo• ferrocarriles y hacia la mineria; el capital es 
principalaente de origen ingl••• sin embargo, a principios del 
•i9lo XX, la inver•ión norteamericana crece con rapidez y pasa 
a doainar. como se observa en el cuadro 2.1, al final del 
capitulo. 

El car6cter capitalista registrado por México en esa época 

1 CECEAA José Luis, "México en la órbita imperial", edit. "El 
Caballito•, 2a. edicc., México, 1973, pp.so. 
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fue el reaultado de factora• tanto interno• coao externoa1 
••t•• inver•ion•• •• realizaron en cuatro diferente• fona• 
principalaente: a)En aociedad anóniaa, coao foraa fundaaental 
de organización da las eapresaa en todo• loa raaoa iaportantea 
de la econoaia (con excepción de la agricultura)1 b)En 
inatitucionea que ahora son de cr6dito, coao aon loa banco• de 
••ieión, hipotecarios y de financiaaiento coaercial, ainero 
induatrial y agricola; c)En el deaarrollo del coMrcio, tanto 
interno coao externo y, d)En la fonación de fuerte• grupo• 
aonopólicoa que controlaban la actividad econóaica del pata. 

Al terainar el porfiriato, en 1911, la inveraión 
extranjera directa (IED) presentaba la aiguiente aituación: 

•a)La inveraión total del exterior, incluyendo la deuda 
püblica, era aproxiaadaaente de 3,400.8 aillone• de peaoa, que 
al tipo de caabio de $2.012 por dólar, noa da 1,690.3 aillonea 
de dólar•• de eaa fecha, ••• 
b)Loa inveraioniataa aáa importantes eran: Loa Eatadoa Unido• 
de Horteaaerica con el 3&.o• del total; La Gran Bretafta con el 
29.1\ y, Francia con el 26.7••· 2 

La aayor parte de la• inver•ione• extranjera• •• 
localizaban en loa ferrocarriles, la aineria y la banca. 

La segunda etapa (1910-1936), Las inveraion•• extranjerae 
directa• •• redujeron condderableaente en •l lapao de 1910-
1917, coao reaultado del aoviaiento revolucionario el cual 
produjo ineatabilidad politica, econóaica y aocial. 

Al finalizar el movimiento revolucionario, •• intentó 
aentar l•• baaea de un r•giaen nuevo, de acuerdo con loa 
pcatuladoa de la constitución de 1917, la cual •• oriantó 
b6aica .. nte al rescate del suelo, subsuelo y lo• bienea que •• 
obtuvieran de estos en favor de la nación. 

Durante la d6cada de loa aftoa veinte, ae intentó un 
proyecto d• deaarrollo capitalista independiente, teni•ndo coao 
eje un Estado intervencionista, promotor del deaarrollo, con 
apego a la Conatitución de 1917; la invaraión axtranjera en 
eata etapa, fua principalmente de origen norteaaericano (el 
cual a finea del siglo XIX desplazó en importancia al capital 
ingl6•)1 según Cleona Lewis, las inversiones norteaaericanaa ae 
encontraban en las aiguientea ramaa: aineria, petróleo, 
ferrocarril•• y empresas de servicio publico, que aon 
actividad•• econóaicaa donde se tenia una clara dependencia del 
exterior, coao lo aueatra el cuadro 2.2, al grado tal que loa 
energ6ticoa y la aineria, principal fuente de diviaaa, •• 
encontraban bajo control casi ab•oluto de la• grand•• ••preaaa 

2 BERHAL Sahagun Victor H., "El impacto de laa eapreaaa 
aultinacionalea en el empleo y loa ingreaoa: el caao de 
M6xico•, edit. UHAM, 1976, PP• 20. 
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extrenjerae, ocupando el 66' y 68' del total de las 
inver•ionee norteaaericanae en 1924 y 1935 reapectivaaente. 

Durante el gobierno de C6rdena•, no obatanta que las 
inver•ionee extranjera• diractas y la deuda pública eran una 
carga baetente fuerte para peraitir un crecimiento económico 
m6• equilibrado, •• adoptaron una eerie de medida• orientada• a 
pro•over profundo• caabio• ••tructural••, para ello, •• puso en 
pr6ctica la reforaa agraria y la nacionalización de loa 
recurso• del eubeuelo y de la• industrias b6aicas, como la de 
lo• ferrocarril•• en el año de 1937, al igual que la del 
petróleo en 1938. 

La tercera etapa (1936-1981), prosigue con el gobierno del 
general c6rdenas, que habia llegado al podar en 1934, el cual 
coao conaecuencia de su politice nacionalieta, logró reducir 
euetancialaente el aonto de la inversión extranjera, la cual 
paeo de una cifra de 3,900 MP en 1935, a sólo 2,262 MP en 
1940, Esta inversión estuvó colocada dentro de la industria da 
tran•foraación en un 6\, del total de la IED y en un 89\ del 
total en electricidad, loa transportes y la mineria. 

A partir de 1940, la economía aexicana registró un 
acelerado creciaiento que se vio acompai\ado de manera 
eiault6nea por una creciente afluencia da IED que encontraban 
en nuemtra politice proteccionista, una espacia da paraiao que 
lee proporcionaba un marcado cautivo. 

Eetoa aumento• de la inversión extranjera se da en aras da 
la industrialización, donde el estado ae propuso alentar la 
empreea privada, aplicando lae aiguientea medida•• a) Iapueatoe 
•uaa .. nte bajoe; b) Un proteccionismo a la induatria que 
virtualmente le permitió deearrollarse sin competencia del 
exterior (el resultado de esto t'ue que nuestros precios 
interno• de venta fueron mayor•• a los de los mercados 
internacionales); c} Precios razonables de las materias primea 
que requaria la industria y, d) Apoyo créditicio a las 
actividad•• productiva•. 

En auma, las condiciones creadas en buena medida por la 
Segunda Guerra Mundial estimularon el desarrollo industrial de 
M6xico y fueron favorable• al crecimiento de laa inversiones 
extranjera• en nuestro pata. 

La• IED en K6xico se incrementaron r6pidamente a partir de 
1940, año en que alcanza 2,262 aillones de pesos (MP) en 1977 
aecendió a 62,841.3 KP. Lo que indica que en el lapso de 38 
aftoa, el valor en pesos de las IED ae incrementó en 25 veces. 

Debido a que gran parte de dichas inversiones proceden de 
lo• Eetado• Unidos y a fin de eliminar las distorsiones de los 
efecto• devaluatorio• de nuestra aoneda con respecto al dólar, 
coneideró necesario expresar loa montos ••"alados en dicha 
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divi•a. Aai, •• tiene qua •l incraaanto da la IED an dólar•• 
fua da 449.l •illonaa da dólar•• (MD) en 1940 y da 5,642.9 MD 
en 1977, Eato indica, qua en al •Utiao al\o alcanzó un nivel 
aayor da 11 vaca• raapacto da 1940 aproxia6daaanta y una ta•• 
da craciaianto aadia anual da 6.74•1 an 1981 la IED alcanzó un 
aonto da 10,159.9 MD, lo cual aiqnificó un incr•••nto dal 193,, 
raapacto a 1977. 

En aata periodo •• da un callbio aectorial en la IED, 
Alon•o Aquilar, la daacribe ael\alando que: 

•oeada lo• aftoa treinta, o aaa una 6poca baatanta 
taaprana, •• advierta un callbio an la diatribución de la 
inv•r•ión axtranjera en México, y ya en 1950 la induatria ea un 
objetivo de creciente inter•• y abaorbe el 26.1' da la 
invar•ión directa <•••> al cierra da la d6cada d• loa 
cincuenta, el 55. 1• de la invar•ión total •• de•tinó a la 
aanufacturaa (•••> a la mineria al 19.8' ( ••• ) a tranaportaa y 
coaunicacionaa, que un decenio ante• aólo participaba con el 
3.5•, ahora lo haca ya con el 12.3t•.3 

Loa callbio• existentes en la IED, y su distribución dentro 
de la• r•••• de la econo•ia, loa obaervaaoa en •l cuadro 2.3, 
donde podaaoa constatar lo anterior, ya que •• daauHtran laa 
variacionea qua ha tenido la industria aanufacturera,en el 
periodo da 1940-1981. 

ObHrvando la ubicación d• la IED por Hctoraa, 
ancontraaoa qua •• halla concentrada en aqu6lla• actividad•• 
qua le brindan la• aejoraa oportunidad•• para loqrar aua 
objativo• (buacar la 11ayor rentabilidad en •u• inver•ion••) y 
donde el 6xito ••t• 9arantizado por al coaportaaiento da la 
econoaia aaxicana y por la politica qubernaaantal. 

Por otra parte, analizando la IED por el oriqan da su 
capital obaarvaaoa en el cuadro 2.4, que no obatanta la 9ran 
iaportancia qua han aoatrado la• invaraion•• nortaa .. ricanaa en 
M6xico, daada la d6cada da loa cincuenta• (donde ocupó ••• da 
68' de la IED), au iaportancia relativa va decreciendo aunque 
en 1971 abarca el 86.9' da la IED, diaainuyó en 1981 a aolo 
65. 7' 1 en callbio la invaraión alaaana qua aufre de al tibajoa 
haata 1976 con el 2. 2' da la IED, ••pieza a repuntar para 
convertir•• en uno da loa principal•• pai••• con aayor 
participación an la IED en M6xico. 

Gran Bretaña al inicio da eata etapa (1936-1981) ara uno 
da loa pai••• que aayor porcentaje da IED tenia en nueatro 
pai•, ••paro en la ultiaa década (loa 80'•) ha perdido terreno 
frente a otroa paiaea como Japón qua en 1981 tenia el 1.0• da 
la IED y Suiza con 5.4•. 

3 AGUILAR M. Alonso, "El capital extranjero en México•, M6xico, 
adit., Nuaatro tiempo, 1986, pp.53. 
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Otro punto !•portante de IED en Mi6xico, lo co•prende el 
papel que c¡uardan la• e•presas transnacionales y eus filialee 
latinoa•ericanae, en 1980 lo• E•tado• Unido• tienen el 25.9t de 
eue ••pr•••• tran•nacional•• latinoa•ericanae en Mi6xico, E•paña 
el :zn, Suiza el 15.1', Ale•ania el 14.7', Suecia el 14.2', 
entre otroa. 

A pri•era vista podria parecer que la IED •• increaenta 
con rapidez, sin embargo la inversión indirecta, o sea lo• 
pr••ta•o•, •• el conducto por donde •• aueve todo el grueso del 
capital extranjero, que conetituye un eleaento importante en el 
an6lisi• de la estrategia del capital extranjero. 

El cuadro 2. 5, ni>• muestra que de 1970 a 1981 la deuda 
exterior crece con una rapidez inuaitada, pues la IED en este 
periodo, •• eleva en poco mAa de 5 veces y los préstamos del 
exterior lo hacen en aproximadamente 22 veces, ea decir, los 
pr6ataaoa externos son 1.5 y s.e veces mayores que la IED para 
1970 y 1981 respectivamente, lo anterior manifiesta la rapidez 
con la que ha crecido la invereión indirecta o prestamo• 
externos, que aer6n analizados en el apartado siguiente. 

2.1.2. LA INVERSION EXTRANJERA INDIRECTA (IEI) O PREST AMOS 
EXTERNOS. 

El endeudaaiento externo ha sido uno de los principales 
inetru•entoe de politica econóaica, que ha sido utilizado 
frecuenteaente por el gobierno, tanto para impulsar proyectos 
productivoe, co•o cubrir su dUicit fiscal. El propósito del 
capital externo se da entre diferentes frentes: El primero de 
elloe, ••ta en la utilización de lH importaciones de capital 
extranjero, en impulear el proceso de crecimiento econóaico, 
auaentando el nivel de inver•ión1 el segundo, ea que el proceao 
de creciaiento debe estar convenientemente apoyado por todo un 
aparato de infraestructura b6•ica que tiene también, en 
principio, una alta rentabilidad, ei bien a •6• largo plazo 
(puertos, tranaportea, electricidad, comunicaciones, etc.); el 
tercero •• refiere a aquella• inversiones cuyos ingresos son 
virtualaente inexi•tentes, co•o la construcción de carreteras y 
••cuelas, o que fluct~an considerable•ente y a menudo requieren 
de •ubvencionea, co•o obras de riego y abastecimiento de agua 
que, por •u eacaea rentabilidad y altos coato• de operación aon 
dejadas general•ente en manos del gobierno. 

La deuda externa de Mi6xico, inicia pr6cticamente al 
con•uaarae la Independencia en 1821, con la deno•inada "Deuda 
de Londres• que con~iste en dos prestamos a México: Uno con la 
casa Goladech•idt en 1824, por un monto de 16 millones de pesos 
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(KP) al 5 t, del cual •l gobierno tan adlo recibid 5,&16, 157 
peaoa1 otro contratado con la tinia Barclay en 1825, por 16 KP 
al 6t, d•l cual el gobierno recibid aolo 6,504,490 peaoe, 

Eatoe cr•ditoa ruaron pr6cticaaent• la• ~nica• entrad•• d• 
dinero treaco en el periodo 1824-1875, •olo •• contrataron 
deuda para liquidar loa ••rvicioa d• deuda• contraidaa 
anterioraente, no obatante •l pago d• cantidad•• eigniticativaa 
por concepto d• inter••••• la deuda externa (DE) alcanzd en 
1875 un aonto d• 83.1 MP, •6• de tr•• vecea que en 1827 (26.4 
KP), ver cuadro 2.6. 

Lo• priaeroa cincuenta afta• de la deuda externa (DE) 
(1824-1880) •• caracterizaron por constante• aoratoriaa • 
intento• fallido• d• aolucidn, eate incraaento d• la deuda 
externa •• debio entre otraa co•a• a que el tinanciaaiento ae 
contrato en condicionea auy gravoaa• y lo• cr•dito• obtenido• 
d•P~•• d• 1826 •• dHtinaron a liquidar loa aervicioa da la• 
deuda• contraida• anterioraente, ••i•i•ao, un deterainante 
iaportante aurgio del paatrdn de endeudaaiento del gobierno del 
••parador Kaxiailiano puea, l• concedi•rdn vario• preataao• 
div•r•o• bancoa. En este periodo, K•xico auapendid aeia vece• 
el eervicio d• au deuda, an 1827, 1832, 1838, 1846, 1847 y, 
1161, auapencionaa que provocarón an•gicaa proteataa, aaenazaa 
• intervencionea araada• provenientes del exterior. 

K•xico vuelve a ser sujeto de cr•dito internacional 
durante el portiriato, el cual ante la necesidad de financiar 
una ••ri• de obra• y realizar diversas operacions• financieras 
(collO la aexicanizacidn de los ferrocarril••) increaenta la 
deuda pllblica exterior en grande• proporcione•, en el periodo 
de 1890-1911 la dauda se increaentd en un 300t, al paaar d• 
52,500 a 441,453 ailea de pesos, reapectivaaente, coao •• 
obaerva an el cuadro 2.6. 

En el pariodo revolucionario, al cr•dito internacional tu• 
interrumpido, adlo en 1913, a trav•• de loa banco• aaxicano• •• 
loqrd un eapr••tito del exterior, •in ellbargo, el increaento de 
la deuda externa durante el periodo d• 1911 a 1942, fue 
reaultado principalaente, de acuaulacidn de aervicio• vencidoa, 
aumentando caai seis veces (cuadro 2.6). 

A lo larqo del periodo 1946-1981 la deuda p~blica externa 
auaentd en toraa continua y r6pida. La deuda crecid a una taaa 
anual del 21t 1 durante loa afta• de 1946-1972 la dHanda de 
c~ito externo del gobierno creció en toraa acelerada, 
ocaaionado por el aumento en la• neceaidad•• de inveraidn 
pllblica en intraastructura asociada al proceso de deaarrollo 
econdaico y, a loa creciente• gastos de invaraidn del aector 
pareatatal. 

El periodo durante el cual la deuda externa (DE) •• 
diaparo hacia arriba fue de 1973 a 1981, creciendo a una taaa 
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proaedio de 29', lo anterior fue propiciado por el aercado 
financiero int.rnacional que vivi6 un exce•o d• liquidez, en 
donde M•xico aprovech6 su potencial producci6n de petr6leo para 
•er favorecido en la obtenci6n de grand•• pr••taao•. 

Este excHo de liquidez de que fue presa el mercado 
financiero internacional, coincidi6 en M•xico con el i•pul•o de 
un nuevo aodelo •conó•ico que fue conocido coao "El de•arrollo 
••tabilizador•1 aodelo que concebia al cr•dito externo coao un 
inatnuiento de aju•t•, qu• peraitiria cubrir •l de•equilibrio 
interno exprHado por el d6ficit pr••upueatal, y el externo 
repr•••ntado por el d6ficit de la balanza de pagos en cuenta 
corriente. 

Haciendo un an6liei• cronol6gico de la reciente deuda 
externa aexicana, al finalizar •l aandato del preeidente Diaz 
Ordaz, el aector p~blico contaba con una deuda externa de mAs 
4,000 aillone• de d6lar•• (MD), el sector privado sin un 
regi•tro preciso estimaba su deuda en 2,000 MD, alcanzando al 
inicio de la d•cada de loa setenta un total de a6• de 6,000 MD1 
al finalizar el ••xenio de Luis Echeverria en 1976 la deuda 
externa era de cerca d• 20,000 y 6,500 MD para los dos 
••ctore•, para hacer una auaa de la deuda externa de 26,500 MD. 
Al finalizar el ••xenio d• L6pez Portillo en 1982 el total de 
la DE era de es,ooo MD, de la cual 10,000 MD correepondian al 
••ctor Pllblico y el resto al sector privado (cuadro 2.7), 

Podeao• decir, que la deuda externa del sector pllblico 
entr•·· 1970 y 1981 •• multiplico por a6• de catorce veces y la 
deuda externa total en diecisiete veces, cuadro 2.7. 

una foraa da conocer laa tendencias de la IED, se lograr6 
de•cribiendo la• diferente• diapoaicionea legales que la 
regulan, esta legielaci6n en aateria de inversi6n extranjera 
••rA d•••rrollada en la siguiente ••cci6n. 

2.1.3. LEGISLACION MEXICANA SOBRE INVERSION EXTRANJERA. 

La penetraci6n d•l capital extranjero en nuestro pai•, ha 
originado qu• lo• regiaenea poetrevolucionarioa hayan elaborado 
di•tinta• disposiciones legales al respecto, procurando siempre 
qu• ••ta• contribuyan en la aedida de lo posible al desarrollo 
econó•ico, •ie•pre y cuando no aean perjudicial•• a la 
•oberania e independencia politice y econ6aica del pai•. 

Lo• antecedente• hist6ricos aobre las liaitacionea a la 
inveraión extranjera, se encuentran en primer lugar, en la 
Con•tituci6n de 1917 en donde se establecen las bases de un 
de•arrollo independiente1 en el articulo 27, en su fracción I, 
relativo a la nacionalizaci6n se especifica que s6lo loa 
aexicano• por nacimiento o naturalizaci6n y las sociedades 
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Hxican•• ti•n•n pleno darecho da adquirir al doainio da la• 
tierraa, •CJU•• y aua conceaion••· 

La fracción IV, di•pon• que la• aociadad•• por acciona• no 
podr6n adquirir, poHer o adainiatrar finca• nlaticaa para au 
explotación agricola. 

En loa articulo• 87 y 80 d• la Ley General de Población, 
•• ••tipulan la• actividad•• en que pueden adaitir•• lo• 
eaigrantea invaraioniatas y ••tablee• loa requiaitoa para la 
inaigración. 

LO• articulo• 32 y 34 de la Ley de Nacionalidad y 
Naturalización, obligan a lo• extranjero• a obedecer y reapatsr 
la• inatituciones, l•Y•• y autoridad•• aexicanaa, aaiaiaao, l•• 
nieqa la adquiaición de doainio de tiarraa, agua• y aua 
aacanaionea, ni obten•r conc••ión para explotar ainaa, agua• o 
coabuatibl•• propiedad de la nación. · 

El 29 d• junio d• 1940, •• dicta un decreto que ••tablee• 
la obligación para extranjero• y aociedad•• aexicanaa que 
tengan o puedan tenar aocio• extranjero•, d• •olicitar penoiao 
a la Secret11ria de RelacionH Exterior•• para adquirir 
eapr••••• inauebl•• y conceaion••· 

Exiate un ainuaero de decretos tendiente• • liaitar y 
controlar l• inversión extranjara, ain eabargo, al priaer paao 
que •• dio an foraa para reglaaentarla, fue el qua •• aeftala an 
el Decrato del 29 de aayo da 1947, publicado an al Diario 
Oficial del 23 da junio del aiaao afto, con al cual •• crea una 
Coaiaión Intaraecratarilll para coordinar la aplicación da la• 
diapoaiciona• legal•• aplicable• a invaraión da capital•• 
nacionala• y extranjeros. 

No obatanta lo anterior, hasta la creación da la "Lay para 
Proaovar la Inversión Mexicana y Regular la Invaraión 
Extranjera" an aarzo de 1973, la regulación de la• invaraionaa 
aran controlada• por leyes especifica• que ae aplicaban • 
datanoinadaa raaaa de l• actividad aconóaica, dado qua otra• 
aataban raaarvadaa an foraa excluaiva para el Eatado y para loa 
HXicanoa o aociedadea aayoritariaaente nacionalea. 

Eata ley aatablace la excluaividad y privilegio del aatado 
para actuar an datarainadaa 6reaa, del aiaao aodo qua aquellas 
an qua •l capital privado nacional y extranjero lo podr6n hacer 
y la• proporcione• que deber6n guardar entre alloa. 

La• 6ra•• donde la IED no podr6 participar, aon aquella• 
donde el !atado •• reserva el derecho •Xcluaivo da explotación 
tala• coao: 

"a) Petróleo y loa dem6a hidrocarburos. 
b) Patroquiaica B6sica. 
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c) Explotación da ainaralaa radiactivo• y ganaración de energia 
nuclear. 
d) Minaria en lo• caaoa a que •• refiere la ley de la aateria. 
e) Electricidad. 
f) Ferrocarril••· 
g) Coaunicacionea telegr6ficas y radiotelegr6ficas•. 4 

A•i coao, aquellas actividadH concedidas ünica11ente al 
capital nacional, llaaada •cl6uaula da axcluaión da 
extranjero•" ••toa aon: 

"a) Radio y Televisión. 
b) Tranaporta autoaotor urbano, intarurbano y en carreteras 
fadaral••· 
c) Tranaporte a6reo• ~ 11aritiaos nacionales. 
d) Explotación foraatal. 
e) Diatribución de gas. 
f) La• de•6• que fijen las leyea especificas y disposiciones 
regla•entarias del Ejecutivo•. 5 

Por au parta la IED podr6 actuar en laa actividades que la 
ley determine y bajo las relacione• que la •i••a indique, tales 
co•o: 

"a) En la •xplotación y aprovecha•iento de austancias minerales 
donds el capital for6neo podr6 actuar con un 116xiao de 49' y 
cuando •• trate de la explotación de reservas ainarales 
nacional•• se le podr6n otorgar concesiones para participar 
haata-con un J4t. 
b) En la ganaración da productos secundarios de la industria 
petroqui•ica no podr6 exceder de 40t. 
c) Lo •i••o para la fabricación de coaponentsa de vehiculo• 
autoaotorea cuya 116xi•a participación deber6 ser del 40t•. 6 

Loa inveraioniataa extranjeros, taabi6n podr6n adquirir 
accione• y activo• fijo• de ••pr•••• mexicana• de acuerdo a lo• 
raquiaitoa qua la lay le i•ponga. 

Si11ult6nea11ente con la ley ae crearon dos instruaentos 
reguladorea, la coaisión Nacional de Inveraionea Extranjeras y 
el Regiatro Nacional de Inveraionea Extranjeras, la priaera se 
encuantra formada por los titulares da gran parta de las 
Sacretariaa de Estado: la segunda, depende de la secretaria de 
courcio y Fo•ento Industrial y est6 bajo la dirección del 
Secretario Ejecutivo de la coaiaión. 

Esta ley •• retormó en mayo de 1989, donde surge un Nuevo 
R99launto de Ley para Promover la Inversión Mexicana y Regular 

4 SENZEK Alva, "Nuevas oportunidades de inversión en M6xico•, 
M6xico, 1982, edit. Expansión, pp. 65-66. 
5 Ide11, pp. 66. 
6 Ide11, PP• •-6. 
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la Invaraión Extranjera, que aar6 coaentado en al capitulo 
ai1J11ianta. 

Bu•cando conocer loa ••cani••o• que act\lan •n el ••ctor 
financiero en M•xico, en el próxiao apartado daacribir6 ••t• 
aiataaa, pratendi•ndo otorgar al lector d• aata taaia, una 
herraaianta a6• que coadyuva • entandar el teaa da aatudio. 

2.2 EL SISTEMA FINANCIERO MEXICANO 

Aqui deecribir• al eector financiero, tratando de qua 
ayude a entandar la evolución y aatablaciaiento de la IED, aata 
apartado explicar6 la ••tructura del Banco da M•xico, de loa 
Bancoa coaarcial•• y l• Bol•• da Valorea. 

2.2.1 ORIGEN Y EVOLUCION DEL BANCO DE MEXICO 

El Banco de M'xico (BM), aurge dentro de una •fervaecencia 
politice y aocial, donde, la eacaaez da aedio• de pago, da 
ataaoraaiento iaproductivo, d• acaparaaianto y aapeculación da 
.. tal•• pracioaoa y de una gran dHconfianza en el billete da 
banco. 

La fundación del BM, •• logra a trav•• de le Ley 
conatitutiva dal Banco de M'xico, S.A., el 25 da agoato da 
1925, con un capital social da 100 aillonea da peaoa oro, 
auacrito pór accione• dividid•• en do• aeriea: La aerie A (51') 
qua aolo podia pertenecer al Gobierno Federal y, l• aeri• B qua 
podia eer auacrita por el Gobierno Federal y por el p~blico. 

La Lay constitutiva le asignaba al BM l•• •ilJlliant•• 
funciona•: La ••i•ión de billete• y corr•l•tivaaanta r•1J11lar la 
circulación aonatari•1 el tipo da caabio y la taaa da inter•a1 
radaacontar docu•entoe da car6cter ganuinaaente •ercantil ( y 
que fueran da plazo• no aayores de 90 diaa) 1 ancargarH del 
aarvicio de teaor•ri• del Gobierno Federal y, •• la autorizó 
taabi•n para af actuar las operacion•• bancaria• propia• de loa 
bancoa da depóaito y deecuento (era aai un coapatidor de lo• 
bancoa privado• y no su rector). 

La aaociación da loa bancoa privado• al BM en ••• priaer• 
etapa fue de car6cter voluntario (la aeociación, entrallaba l• 
obligación de loa aaociados de depoaitar una proporción de aua 
paaivoa en •l BM), los efectos del BM aobra la econoaia fueron 
raducidoa. En 1931, en virtud da que el BM no deaarrollaba au 
trabajo da Banco Central, se tuvó que reforaar au ley organice 
al 25 da julio de 1931 la cual se llaao, 

•i.y de Callea ( ••• ), que iaplicó adem6• caabioa en la Ley 
constitutiva del Banco de M•xico, desmonetizó el oro y prohibió 
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au utilización como unidad da crédito an lo• contratos 
coaarci•le• -a axcapción de loa intarnacionalea-, paro conservó 
al patrón oro al fijar el tipo de paridad e•tablecida desde 
1905 (75 centigraao• de peso) ( ••• ) •iguió utiliz6ndoae este 
••tal coao re•erva ( ••• ) y estableció en el Banco de México una 
Junta Central Bancaria que autorizaba la eaisión de billete•, 
vi• rede•cuento, para ad•ini•trar la reserva internacional, 
fij•r y adaini•trar lo• requiaito• del encaje legal, a fin de 
aaequrar una oferta •onetaria de acuerdo con las neceaidades de 
la econo•i•"· 7 

Y con el propósito de una mejor organización de la 
econoala nacional, se hizo indi•penaable la efectiva 
coordinación d• la• actividad•• bancaria• y comerciales 
alrededor del 8M como Banco Central, para lo cual, se reformo 
la Ley Conatitutiva del BM el 12 de abril de 1932, con loa 
siguientes objetivos: 

• a) Eaitir billete• y regular la circulación monetaria, 
la ta•a de intarés y loa caabio• •obre el exterior: b) 
Redescontar documento• de car6cter genuinaaente mercantil1 e) 
Centralizar la• r•••rvas bancaria• y fungir coao c611ara de 
co11pen•ación1 d) Encargarse del servicio de Tesoreria del 
Gobierno Federal y, e) Efectuar en términos generales, las 
operaciones bancarias compatible• con su naturaleza de banco 
central". 8 

No obstante la reforma al BM, aste no tenia un control 
•obre le• in•titucion•• de crédito, bancos privado• y aobre la• 
r•••rva•, por lo cual en 1936 entre en vigor una nueva Ley 
Org6nica, con la f inelidad de der el BM une estricta 
eapscialización, con la• •iguientes funciones: La eliminación 
de la facultad del BM para efectuar operaciones directas con el 
pllblico, le a•ociación obligatoria de las institucione• de 
crédito; el billete con poder liberatorio ilimitado; la 
atribución al BM de la reserva monetaria y la de guardar las 
r•••rva• de caja de los bancos privados. 

Junto con la fundación de Nacional Financiera s. A. 
(NAFINSA) en 1934, •e loqrarón que el Estado estuviera 
vinculado muy estrechaaente al dHarrollo del pala. NAFINSA 
surgió, para intervenir en la emisión de acciones, bonos, 
obligacione• y actuar como representante comlln de 
obligacioniata•, ade116s de actuar coao agente financiero del 
Gobierno Federal. Actualmente NAFIN se dedica a fomentar el 
aercado nacional de valores y de cr'6ditos a largo plazo, de 
proaover la inveraión de capitales en la organización y 
expan•ión de eapresas industrial•• y, de actuar como fiduciario 

7 FERNANDEZ H1Jrtado Ernesto, "cincuenta año• de banca central", 
selección de lecturas, num 17, F.C.E., 1981, la reimp. pp. 71-
72. 
8 Idea, P.74. 
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y co•o agente del Gobierno Federal en la ••i•ión, contratación 
y convar•i6n de valor•• público•. 

Volviendo con el BM, con la finalidad de robu•t•c•r la 
unidad funcional del banco y •u intervanci6n, en al •arcado d• 
valora•, •• expidió, la Ley d• abril da 1941, ••ta ley 
aatablació el requiaito de ra•erva• legal•• (d•pó•ito• 
obligatorio•) •n 2ot; tallbi'6n •• crearon ta•a• d• red••cu•nto 
di•cri•inatorias, 4t y 5t para oparacione• da 180 di•• y •6• da 
180 d1a• ha•ta ••dio al'lo raapactiva••nta. En a•t• •i••o al'lo •• 
••tablació la Ley General de In•titucion•• d• Cr'6dito y 
Organizaciona• Auxiliara• (J.GICOA). 

En 1965 axi•t•n ligera• •odificacion•• a la• funciona• del 
BM; durante 1982, axbtan nueva• rafona• an al BM y, •• 
refieran, a dar una nueva naturaleza jur1dica a la in•titución, 
qua dejó de •ar Sociedad Anóni•a para convertir•• an organi••o 
püblico de•c•ntralizado, a•i co•o otorgarle nueva• facultada• 
en materia de callbioa, en virtud de qua ••ria en e•• al'lo la 
nacionalizaci6n de los bancos coaercialea. 

Una nueva Ley Org6nica entró en vigor, an 1985 
concrata•anta al 1 de enero de 1985, y tiene por objeto regular 
al organi••o público descentralizado del Gobierno Federal, con 
par•onalidad y patri•onio propio• denominado Banco de M6xico. 

E•t• organi••o aigua •i•ndo el Banco Central da la Nación 
con la• •iquiant•• funcione•: 1.- Regular la ••i•i6n y 
circulación d• la aoneda, el cr6dito y lo• callbio• i 2. -aparar 
con la• in•tituciones de cr'6dito co•o banco da r•••rva y 
acraditant• de últiaa instancia, a•i coao regular el ••rvicio 
da c6mara da compensación; J.- Prestar servicios da Te•oraria 
al Gobierno Federal y actuar coao agente financiero del •isao 
an operaciones de crédito interno y externo; 4.-rungir co•o 
••••or del Gobierno Federal en materia econó•ica y an 
particular financieramente y, s.- Participar en al PNI y an 
otro• organi••o• d• cooperación financiara internacional o qua 
agrupan a bancoa centrales. 

El 23 de diciembre de 1993 ae aodificó la Ley Org6nica del 
BM, donde •• ••l'l•la qua ••ta in•titución •er6 parmona de 
derecho público con caracter autónoao y tendra entre otra•, la• 
•iguiantee funciones: regular la emisión y circulación da la 
aonada, la intermediación, lo• cambio•, loa ••rvicio• 
financiera• y •istemas de pagos; operar coao banco de r•••rva y 
acreditant• da últiaa instancia, prestar servicio• da Ta•orar1a 
al Gobierno Federal y actuar como agente financiero del ai•ao. 

El nuevo ordenamiento entrara en vigor el lo d• abril de 
1994, excepto loa articulo• relativos a la integraci6n y 
re•unaración de la Junta de Gobierno, y a los ejercicios 
financiero• dal Banco Central. Asi, todas las funcionas del 
811 daban estar en concordancia con loa objetivos y prioridad•• 
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d• la planaación nacional del daaarrollo, 11ai co•o, de la 
diracci6n qua t.o•an 111 politica •onataria y cr6diticia. 

2.2.2 LA BANCA COMERCIAL 

En aua origen•• el aiat••a financiero •exicano se 
caractarh6 por la preaancia de bancos extranjero•, de 
procedencia franceaa, inglesa y poaterioraente nortea•ericana. 
En la década de loa treinta eate aiataaa financiero aurre 
grandee callbioa, pierde importancia la banca extranjera en 
aanoe de la burgueaia local y de Eatado (principalmente), aai 
co•o la tranaforaación y desaparici6n de alguno• bancoa. 

eatoa callbioa •• . reflejan en la Lay General de 
Instituciones de cr6dito y Orqanizacionea Auxiliar•• (LGICOA) 
del afto de 1941, la cual eeftala coso inatitucionea de crédito 
a: bancoa de depósito, banco• de ahorro, sociadadea 
flnancieraa, aociedadea de crédito hipotecario, sociedades de 
capitalización, inatitucionea fiduciaria• y bancos de ahorro y 
pr6ata•o para la vivienda raailiar. Las organizaciones 
auxiliares de crédito aon: alaacenea gsneralea de dep6aito, 
c6aaraa de coapenaaci6n, la• bolaae de valores y, las uniones 
de cr6dito. 

La banca de depósito y la de ahorro, constituyen lo que se 
llaaa coa~naant• la sanca Coaercial (BC), sus operacionea 
paalvae b6eicaa en la rasa de depósito, se canaliza 
funda .. ntal•ente a través de loa depósitos de dinero a la viata 
en cuenta de chequea y lo• depóaitoa de dinero a plazo fijo o 
previo aviao. 

Al principio, el siate•a bancario mexicano, funcionaba 
bajo el criterio de especialización, es decir, que loa 
difarentea tipos de instituciones de crédito tienen asignado un 
ca•po d• acción •A• o aenoa delimitado en cuanto a la obtención 
de recuraoa -operacionea paaivas- y al otorga•iento de créditos 
-operacionea activa•-· 

El gobierno, preocupada par consolidar y 
aieteaa financiera aexicana, en 1970 introduce una 
legal qua canjunteaente con 1• de 1974 eliainan el 
concepto de banca especializada, de aste •odo loa, 

ampliar el 
disposición 
tradicional 

"Grupoa financieros integrados (1970), ss concibieron como 
agrupecidn da inatitucionea de crédito, entre las cuales 
exiatian nexaa patriaonialea de iaportancia, que ae obligaban a 
aequir una politica financiera coordinada. As1, Bancomer, par 
ejeaplo, integro tres depertaaentoa -el coaarcial, el 
financiero y al hipotecaria- lo que eran tres insti tucianes 
asparadaa ••• Banca K~ltiple (1974), se abandona el concepto de 
banca espscializada con el propósito de evolucionar hacia 
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in•titucion•• qu• oper•n todo tipo de in•truaento• p•ra 
all99ar•• recureo• en plazo• y en .. rcado• diferentee, y que 
ofrezcan a •u clientela servicio• financiero• inte<)radoa•. 9 

con la au•titución de la banca a•pecializada por la Banca 
M~ltipl• •• bu•có la eficiencia del •i•t••a bancario por .. dio 
d• tu•ion•• de in•titucione• pequefta•, ya tuera entre •i •i••a• 
o con otra• d• ta .. fto ••diano, dicha• in•titucion•• •• verian 
fortalecida• por la .. yor div•r•ificación de activo• o pa•ivo• 
que la• tu•ion•• traerian con•iqo, ade•A• d• que el numero de 
in•titucion•• r••ultante• por •u ta•afto, producirian una 
co•petencia de •ayor inten•idad, pu••to que ••rian •*• lo• 
banco• preparado• para enfrentarla la co•petencia, en t6rmino• 
de .. nor d••iqualdad. 

No ob•tante lo• objetivo• a8iqnado• a la Banca M~ltiple, 
con reapecto a la desconcentración de recuraoa en el aector 
financiero. En MAxico (co•o •• puede obeervar en •l cuadro 
2.8) d••d• 1950, •l 60t de loa recursos del aiate•a bancario ae 
encontraban en poder de 14 inetitucion••, en 1970 el •i••o 
porcentaje •• encontraba en poder de 5 y, en 1975 en adelante 
d••c•ndió a cuatro inatitucion••1 aai•i••o, •l n~ro de 
in•titucion•• bancaria• di••inuyo d• 248 in•titucion•• en 1950 
a •olo 100 en 1979, 

R••pecto a la captación bancaria, encontra•o• que •olo 
••i• in•titucione• •anejaban el 75.6' del total y •ólo do• 
(Banco••r y Banaaex) el 4e.2t1 dentro de la• utilidad••• ••i• 
concentraban el 78. ot del total y do• de ello• (lo• ante• 
.. ncionadoa) el 54,6t (cuadro 2.9). 

Durante 1979, ae adoptó un proqraaa para llevar de aanera 
••calonada, y en un tieapo relativaaente corto, la 
con•olidación de la Banca Mültiple, no ob•tante •iquieron 
per•i•tiendo cierto• desequilibrio•, pare lo cual en 1981 •• 
••tableció un proqrama da estimulo• a fusione• que •• dieran en 
t6rmino• convenientes para el de•arrollo del •i•t• .. 
financiero. E•te proqraaa loqró la concentración de un n~••ro 
con•iderabl• de tuaionea hasta el 31 de aqo•to de 1982 y con 
po•t•rioridad a la nacionalización da la banca, la• autoridad•• 
tin•nci•ra• convalidaron lo• criterio• en que •• fundó el 
.. ncionado proqraaa, 

La •uetitución de banca eepecializada por Banca Mültiple 
•• traduce en la formación de 28 Banco• M~ltiple• que •• 
ob•ervan en el (cuadro 2.10). 

En el afto de 1990, el qobierno reprivatizó la• 
in•titucionH bancaria•, alquno• de lo• principal•• criterio• 

9 QUIJAllO Jo•• Manuel y otros, "la banca pasado y pr•••nte 
(probl•-• financieros 11axicanoa) •, México, 1985, CIDE, 2a. 
r•i•p., PP• 194, 
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planteado• por la Secretaria de Hacienda para la venta de loe 
banco• f'ueron: 
-confonar un aiete•a financiero eficiente, que promueva el 

ahorro interno y la canalización de creditoa a la• actividades 
productivas; 

-Generar una participación diversificada, que impida la 
concantración de la propiedad; 
-A•ignar el control del si•te•a bancario a invereioniatas 

•exicano•; 
-Buscar la deecentralización y arraigo regional, tratando de 

vincular zonas productivas; 
-Evitar la confonación de inatituciones excesivamente 

grande•, ••1 coao d• qrupoa financiero• • indu•trialea. 

En •l cuadro 2 .11 vemo• que la venta de lo• bancos 
pro•edió 3. 5 veces el valor en libros y, hasta septiembre de 
1992, se obtuvieron 38 billones 644 ,565 millones de pesos, 
ade•6• el numero de inveraioniatas en estas instituciones paso 
de 8 •il en 1982 a m6s de 130 mil en 1992, En el proceso de 
reprivatizaci~n destaca que •6• del 60\ del total de los bancos 
fueron adquirido• por Casas de Bolsas. 

2.2.3 LA BOLSA DE VALORES. 

En M•xico, ea una organización auxiliar de credito que 
tiene por objeto facilitar las transacciones con valorea y 
pro•over el deearrollo del mercado respectivo, es decir, ea la 
entided legalmente autorizada para que las personas compren o 
vendan valorea, tales como acciones, obliqaciones, bonos y 
otroa, por ••dio de profesionistas especializados denominados 
agente• de bolsa. 

Loa oriqenes de la Bolsa de Valores se remonta hacia fines 
del siglo XIX, iniciandose con la compraventa de valorea 
•ineroe, por ello se puede decir que, la fundación de la Bolsa 
de Kexico e•pezó en 1895, especif icamente: 

"El dia 2 de aeptielllbre de 1895 ae inscribió en el 
Registro Público de la Propiedad y del Comercio, la escritura 
de la Bolea de Mexico, S.A., que fue inaugurada el 21 de 
octubre del •i•mo aftow,10 

Eeta inetitución se enfrentó a problemas propios de la 
epoca y, a seis meses de au inauguración ya no registró 
operacionea. En 1907 fue posible conatituir otro organismo con 
el noabre de Bolsa Privada de Mexico, s.c.L., ubicado en el 
callejón de la Olla, dentro del edificio de la compañia de 
Seguro• "La Mexicana" y en 1910 se le cambió el nombre y 

10 HEYllAH Tamothy, "La inversión en México", México, 1981, 
Univereidad del valle de Kexico, pp. 87. 
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ubicación por la de "Bolaa de Valorea de M•xico", y en el 
nllaero 209 del callejón 5 de aayo, reapectivaaente. 

Eeta inatitución tendria otroa cambio• de ubicación, en 
1921 •• traalada al núaero 51 de la calle de Uruquay y •A• 
tarde al núaero 68 de la aiaaa calle, en el corazón del centro 
Hiatórico, ubicando•• actualaenta en la Avenida PaHo de la 
Refonoa nllaero 255 en la Cd. de M•xico. 

La iaportancia del aercado da valorea ••pesó • ••r 
reconocida por el Gobierno Federal a partir de 1932, eaitiendo 
el Reqlaaanto de la bolea de valorea, encontrAndoae incluida 
dentro de la Lay de Inatitucione• de cr•dito y Organizacionea 
auxiliare•; teniendo vigencia haata 1975, afta en que •• publicó 
la Lay del Mercedo da Valoree, callbiando au razón aocial por la 
de Bolaa Mexicana de Valores S.A. de c.v •• 

El aercado de valores de M•xico eata integrado por 
inatitucion•• reguladora• y de apoyo, intermediario•, eaiaoraa 
• inver•ioni•taa: adt1116a de las normas y 11.ecani••oa qua hacen 
poaible el intercallbio de titulo• inacritoa en el Regiatro 
Nacional de Valorea e Intermediario• y aprobado por la Bolaa 
Mexicena de valoree (BMV), la eatructura del aercado de valorea 
eata ejeaplificada en el cuadro 2.12. 

La colocación de valores dentro de le BMV •• da a trav•• 
de loa aercadoa primarios y Hcundarioa, en donde loa 
inatruaentoa de ahorro e inversión encuentran o •• claaifican 
de acuerdo con sus opcionea e inter•••• de captación en: 
Mercado de Capitalea, Mercado de Dinero y Mercado de Metalea; 
volviendo e loa aercadoa primario y aecundario1 el priaero •• 
caracteriza por qua •• donde •• colocan la• nueva• eaiaionaa de 
valorea, •ientraa en el segundo ea donde •• negocian la• 
titulo• una vez tranacurrida eaa priaera oferta pllblica en el 
.. rcado primario, coao lo mueatra el cuadro 2.13. 

Con r•a1>9cto a los mercadea de capital, dinero y de 
-talea, eatoa eat6n caracterizado• por el periodo en que •• 
contraten loa inatruaentoa de ahorro e inveraión y, por au 
orientación1 pod••o• decir, que la• acciona•, obligacionea, 
aociedadea d• inveraión y otroa titulo• de largo plazo •• 
agrupen en el aercado de capitalea1 en el aercado de Dinero 
operen aodalidad•• cr•diticiaa de corto plazo, aenor•• a un afto 
y, en ocaaionea, con venci•iento inferior a un •••1 otro tipo 
da operacionea •pero realizada en el piao de reaatea- •• el 
que correaponde al aercado de aetalea, que incluye a coapra­
venta de ••tal•• aaonedadoa, tal•• como centenario• de oro y 
on••• troy de plata entre otroa aetalea; laa operacionea de 
eatoa .. rcadoa de auestran en el cuadro 2.14. 

En general, el Mercado de Valorea ae baaa en la dinAaica 
dond• lo• valorea, atendiendo a au naturaleza y rantabilidad, 
•• claaifican en renta Variable y renta Fija; la priaera 
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repreeente activo• cuya valoración fluctll• d• acuerdo a la• 
condicione• d•l ••rcado, la •olidez d•l ••i•or, •u po•ibilidad 
d• rendi•iento futuro y a la• pra•ion•• d• oferta y de•anda; la 
•9911nda ofrece a •u• po••adore• un rendi•iento pr•••tablecido, 
puae por eu naturaleza aon in•truaento• da cr•dito colectivo. 

En el pr•••nte capitulo •• ••tableció 
de la IED, ad co•o una da•cripción del 
••xicano, en el proxiao capitulo 
tran•fonacione• de la IED en 1982-1992, 
politic•• econó•ica• i•ple•entada•· 

el •arco hi•tórico 
•i•t••• financiero 

de•cribir• la• 
al igual que lH 



CUADRD2.I 
VARIACION DE LA DISTRllUCION GEDGRAFICA DE LAS 

.. VER-ES NORTEAMERICANAS EN EL EXTRANJERO 
11117-ltoll 

1m111-c1e-..1 

1,.EUAOPA 161,00 
2 • .CANADA Y TERRANOVA 169,70 
3 • .CUBA E INDIAS OCCID. 49,00 
4.·MEXICO 200.2D 
5.·AMERJCA CENTRAL 21,20 
6.·AMERJCA DEL SUR 37,90 
7.·AFRICA 1.00 
8.·ASIA 23,00 
9.-0CEANIA 1,50 
10.-CUENT. BANC. INTER. 10,00 
11.·TOTAL 684,60 
FUENTE:Cleona Lewis, Op. Cit. por salvador Resend1t 

Arrecia en •inversiones norteamericanas en México 
y sus consecuencias econdmicas•, pp. 82. 

22,06 
27,71 

7,16 
29,25 

3,10 
5,54 
0,15 
3,36 
0,22 
1,46 

100,00 

CUADROZ.Z 

469,20 
697,20 
225,60 
672,00 
•1,00 

129,70 
5,00 

235,00 
10,00 
20,00 

2524,60 

19,38 
27,62 

8,93 
28,82 

1,62 
5,14 
0,20 
9,31 

º·'º 0,79 
100,00 

DISTRllUCION COM,AllATIVA DE ..VERSIONES NORTEAMERICANAS 
EN MEXICO 11124-193&! 
1-de-nl 

COMERCIO 7,00 
METALES Y PIEDRAS PREC. 112,00 
MINERALES INDUSTRIALES 124,00 
PETROLEO 250,00 
A2UCAR 1,20 
FRUTAS 1,50 
HULE 2,00 
OTROS PRODUCTOS 41,00 
FEl!AOCARRILES 139,20 
SERVICIOS PUBUCOS 31,70 

TOTAL 736,20 
FUENTE:Cleona Lewis, Op. Cit. por salvador Resend1t 

Arreola en •inversiones norteamericanas en M~xico 
y 1u1 consecuenclaa econdmicas•, pp. ª'· 

0,95 
15,23 
16,67 
34,00 
0,16 
0,20 
0,27 
5,58 

18,93 
4,31 

100,00 

6,70 1,23 
116,00 16,36 
132,80 18,73 
205,00 28,91 

12,80 1,80 
4,60 0,6& 
1,50 0,21 

40,00 5,64 
81,80 11,53 
90,40 12,76 

709,20 100,00 

36 

0,00 0,00 
105,00 16,11 
132,80 • 20,38 
206,00 31,61 

8,00 1,23 
1,70 0,26 
1,0D 0,1& 

25,00 3,84 
80,50 9,28 
90,40 13,87 

661,70 100,00 



CUADflD 2.3 
DtlTIUIUCION DI LA llWIMION IJCTMHJIM 

Dm:CTA IN •JOCO 

¡,. ·v~t~·~~~@o·;,' -mJ~~,;:::,:~.~ 0Ma0 
1940 449,1 32,0 15,7 
1950 588,0 147,9 70,1 
1980 1011,3 eo2,2 116,1 
1951 1130,3 ea5,1 208,8 
1992 1215,1 771,7 230,2 
1993 1417,3 194,2 235,8 
1994 1552,4 1013,8 241,1 
1915 1744,7 1200,4 285,0 
19158 1938,0 1331,9 329,0 
1997 2015,5 1501,7 320,3 
1181 2311,3 1991,7 331,3 
1919 2571,1 1107,0 318,8 
1970 2122,3 2099,9 438,2 
1971 2997,4 2253,1 473,7 
1872 3174,2 2377,5 515,0 .. 1973 4359,5 32"9,2 494,1 
1174 4721.7 35.0,3 539,7 
1975 5015,7 3701,0 571,9 
117& 1315,8 4079,9 580,0 
1977 5842,9 4292,0 187,0 
1979 8021,2 4812,4 598,4 
1971 8138,2 5247,1 838,5 
1910 8458,8 8559,8 754,5 
1911 10159,I 7113.8 923 5 .. FUENTE. Benco d• W11co, S.A. lld11Pllldo de Smpulved• 

y Chum•nro mn •1• inwrslón Hff•~r• •n Mtxico•. 
• • Dir1ccldn G•n•r91 d• lnv111lonH Ellr•n'9rH 

CUADR02.4 
MONTO ACUMlAADO DI LA ID> EN MlxtCO 

"'.'">'.· <!ir&' ii·i·!i1' 
llftlllonM • 116lerMI 

i •!I!!!!•!!• 
1150 888,0 311,7 81,I NO 
1157 1185,2 908,1 77,1 1,1 
1151 1189,5 114,4 75,8 3.B 
1959 1244,7 921,9 74,1 5,e 
1980 1011,3 199,8 13,2 e,z 
1181 1130,3 984,1 85,3 7,Z 
1982 1215,9 1092,8 85,0 9,5 
1113 1417,2 1091,7 77,8 10,2 
1984 1552,4 1218,4 83,5 21,1 
1185 1744,7 1458,1 83,5 31,9 
1H8 1137,1 1819,I 83,8 34,8 
1987 2015,15 1874,8 79,9 42,5 
1181 2318,2 1871,7 81,2 41,4 
1111 2578,1 2044,0 79,3 80,5 
1170 2122,3 2240,7 71,4 95,2 
1171 2719,2 2424,5 H,9 13,4 
1872 3157,7 2537,8 10,1 98,0 
1873 3844,8 2791,I 1e.e 163,1 
1974 4122,0 3184,e 77,5 140,1 
1975 4580,9 3211,2 70,1 284,0 
187e 3264,4 2336,9 71,8 74,2 
1977 3707,3 2554,4 88,9 143,4 
1978 4739,3 3278,7 89,1 203,3 
1979 8844,9 4520,0 88,0 347,7 
1810 8954,7 8591,2 e8,2 612,5 
1811 13543,1 1194,5 85,7 1040,3 
FUENTE:•a.nco d• Mblco, S.A. lld.ptado d• S•pul"9d• y Chum•cllo •n ·1.1nv•11lón 

Htr•nier• 1n M6xlco•, 
D•tos obt•nldo1 d• Alon10 Aguit•r en •111 cmpltlll ••tr•nj110 en M6xlco•, 

83,4 338,0 
65,1 212,9 
415,4 2315.a 

·41,3 277.0 
·10,3 287,3 
·10,4 297,7 
31,4 259,3 

·21,8 210,9 
o.e 270,5 

·9,8 283,3 
18,0 270,3 

·32,8 303,1 
o.o 288,2 
o.o 289,9 
o.o 281,7 

308,5 289,0 
331,0 310,7 
350,2 325,8 
414,1 241,8 
412,5 271,4 
473,7 271,7 
595,2 340,0 
718,5 428,0 

1034,3 238,5 

!!· - ·i 
NO ND NO 

o,z 258,8 22,0 
0,3 281,3 24,1 
0,4 317,2 25,5 
o.e 175,5 18,2 
o.e 159,0 14,1 
0,7 183,6 14,3 
0,7 307,3 21,7 
1,4 234,9 15,1 
1,8 255,9 14,7 
1,8 283,4 14,8 
z.o 371,4 11,1 
1,8 3!15,1 17,1 
3,1 451,8 17,5 
3,4 418,4 17,2 
3,0 211,3 10,1 
3,0 534,1 18,I 
4,Z e99,7 19,2 
3,4 787,3 19,1 
e,z 1085,7 23,7 
Z,3 844,3 25,9 
3,9 1009,6 27,2 
4,3 1259,3 28,8 
5,2 1777,2 28,7 
6,2 2751,0 21,9 
7.7 3808,3 26,8 



CUADll02.5 
llVEll- EXTRANJERA DlllECTA EN MEXICO ,_ ... __ , 

1970 2822,3 •263 7085,3 
1971 2789,2 4640 7329,2 
1972 3187,7 5085 8232,7 
1973 38U,8 7071 10715,8 
197• •122,8 9925 1•0•7,8 
1975 4680,9 , ... 9 19029,9 
1978 326•,• 1960 6214,4 
1977 3707,3 2550 8257,3 
1978 •789,9 3•oo 8139,3 
1979 6644,9 4040 1068•,9 
1980 995•.7 5260 1520•,7 
1981 13648,1 79•0 21•88 1 

FUENTE.81nco de Mb1co, S.A., tomado de Aguil1r M. 
Alonso en •e1 capital exuanjero en Mhico•, pp. 76. 

CUADRO 2.1 
llUUMBI OE LA DEUDA NACIONAL 

(~dep!!Oll 

1814 88000 
1821 76000 
1823 •5000 
1827 28•07 
1831 3•329 
2837 82000 •6240 
28•3 5368• 
28•8 87600 61208 
1860 75000 51208 
1852 45•00 62744 
1858 63000 58583 
1881 13000 82208 
1870 39500 80500 
1875 83088 
1890 7U51 62600 
1900 124000 228000 
1905 . 161782 3163•3 
1911 136726 u1•53 
1913 136500 •63500 
1922 113'75,4 1037116, 1 
1925 108015,9 669•67,8 
1929 116000 656500 
19•2 523050 2569382,9 
19•6 10681'3 •053•1,3 

1282•0 

138708 
126208 
981'4 

109583 
75208 

120000 

126951 
350000 
478126 
578179 
600000 

1150591,5 
777•83,7 

772500 
3112•32,9 
1553•8•.3 

FUENTE: adaptado de Jan Basant en historias de 
la deuda exterior de M~•lco 1823·1943•. 
• a partir de 191 3 en pesos . 
•• 1903. 
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151,05 
162,77 
159,90 
19•.01 
2•0,73 
315,•2 

80,23 
88,78 
71,28 
60,80 
52,7• 
58,81 

··"'-·-~~··-·-·-·---------·~-----~--~------·-



1970 
1971 
1972 
1973 
197' 
1975 
1976 
1977 
1978 
1979 
1980 
1981 

CUADll02.7 
DfUDA EXTEMA OE MEXICO 

11111.LONES DE OOLARES 1 

•263 3762 
•340 4564 
6065 6064 
7071 7071 
9925 9975 

1•09 144499 
26100 19600 
29700 22912 
33400 26264 
40200 29737 
60700 33813 
74900 53000 

FUENTE: S.H.C.P. y Banco de Mb1co 

CUADllOZ.I 

601 

1 

6500 
6800 
7200 

10500 
16900 
21900 

CONCENTllACION DE RECURSOS DEL SISTEMA IANCARIO MEXICANO 

20 1 1 1 
40 4 3 2 
60 14 7 6 
76 42 26 18 
86 
100 248 244 240 

FUENTE: E. Gonztlez, •algunos aspectos de la concentración en el sistema 
financiero me•lcano•, Banco de Mt1•ico. 

1 
2 
4 
10 
21 
139 

39 

1 
2 
4 
6 

12 
100 



CUADRD2.I 
CONCENTMCION IANCARIA EN MEXICO DE PASIVOS Y UTILIDADES 

( c•I t 

1 .. BANCOMER 24.8 
2.-BANAMEX 23.3 
3,.SEftFIN 10.3 
4.,NTERNACIONAUNAFINS .. 5.9 
5.-COMERMEX 7.6 
e .. sOMEX 3.7 
7 AL 15 14.7 
16ENAllfl-.NTE 9.6 
FUENTE: Balance Bancario. 

CUADR02.10 
aANCOS MULTJPLES INTEGRADOS 

28.7 
25.9 

5.8 
7.8 
5.8 
4.2 

18.9 
6.1 

BANCO PACIFICO, S.A 1 o. Dic. 1976 
MULTllANCO MERCANTIL DE MEXICO, S.A. 2 Dic. 1976 
BANCA PAOMEX, S.A. 3 Enero 1977 
BANCO DE CREDITO Y SERVICIOS, S.A. 3 Enero 1977 
MULTIIANCO COMERMEX, S.A. 3 Enero 1977 
UNIBANCO, S.A. 3 Enero 1977 
BANCO NACK>NAL DE MEXICO, S.A. lo Mario 1977 
BANCA METROPOLITANA, S.A. 2 Mayo 1977 
ACTl8ANCO GUADALAJARA, S.A. lo Julio 1977 
BANCA SERFIN, S.A. loJutio 1977 
BANCO DEL ATLANTICO, S.A. lo Julio 1977 
BANCO INTERNACIONAL, S.A. lo Julio 1977 
BANCO MERCANTIL DE MONTERREY, S.A. 1o Julio 1977 
BANCO OCCIDENTAL DE MEXICO, S.A. 1 o Julio 1977 
BANCA CONFIA, S.A. 2 Oct. 1978 
8ANCOMER, S.A. 19 Nov. 1977 
IANPAIS, S.A. 2 Enero 1978 
IANCAM, S.A. lo. Marzo 1978 
CREDITO MEXICANO, S.A. to. Marzo 1978 
BANCO I.C.H., S.A. lo Junio 1978 
BANCO SOFIMEX, S.A. lo. Julio 1978 
BANCA SOMEX, S.A. 4 Sept. 1978 
BANCO CONTINENTAL, S.A. 3 Oct. 1978 
POUBANCA INNOVA, S.A 2 Oct. 1978 
BANCO REGIONAL DEL NORTE, S.A. lo Nov. 1978 
BANCA CAEMI, S.A. 8 Die 1978 
IANCO NACIONAL URBANO, S.A. 1o Dic. 1978 
FUENTE: cilado por Carlos Loera M. en •Moneda y Banca•, tomo 11, 

Antolour1 de 11 carrera de Economía, ENEP·AragOn, UNAM, 
octubre 1983, pp. 426, 

22.8 
21.8 
8.9 
8.7 
8.2 
5.8 
16.5 
8.3 

Guadalajara, Jal. 
México, D.F. 
Guadalajara, Jal. 
México, D.F. 
Mh:lco, D.F. · 
Me11icall, B. C. 
Mh:ico, D.F. 
México, D.F. 
Guadala/ara, Jal. 
Monter1ey, N.L. 
México, D.F. 
México, D.F. 
Monterrey, N.L. 
Maza113n, Sin. 
M~b:lco, D.F. 
Mblco,0.F. 
Monterrav, N.L. 
Monterrey, N.L. 
México, D.F. 
Mé•ico, O.F, 
México, O.F. 
Mhlco,D.F. 
Mbico,O.F. 
Monterrey, N.L. 
Monterrey, N.L. 
México, D.F. 
México, D.F. 
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28.7 
28.5 
7.5 
11.2 
4.7 
4.4 
12.3 
8.7 



MERCANTIL 
BAMPAIS 

CREMI 
CONFIA 
BANORIENTE 
BANCRESEA 

BANAMEK 
BANCOMER 
8.C.H. 

SERFIN 

COMERMEK 
SOMEK 
ATLANTICO 
PROMEK 
BANOllO 

MERCANTIL DEL 
NORTE 
INTERNACIONAL 

DEL CENTRO 

CUADRO 2.11 
DElllNCDtlPOllACION IANCARIA 

9·Jun·91 PROBURSA 
17·Jun·91 MEXIVAL 

23·JUl'1·91 Raymundo Gómez 
6·Ago-91 Gpo. ASACO 
11-Ago-91 Gpo. MARGEN 
19·Ago·91 Gpo. Empresarial 

29·AQo·91 e.e. ACCIVAL 
2B·Oct·91 VAMSA 
10-Nov-91 Gpo. Empresarial 

26·Ene-92 OBSA 

9-Fob-92 INVERLAT 
6·Mar-92 INVERMEXICO 
29-Mar-92 G. BursATIL Mexicano 
3·Abr·92 V. FINAMEX 
10·Abr·92 e.a. ESTRATEGIA 

BURSATIL 
16·Jun-92 G, Industrial Maseca 

28-Jun-92 G. Financiero PRIME 

6·Jul·92 G. Financiero Multiv 

Cd. de México 
Cd. de Mh.ico 
y Noroeste 
Guadalajara 
Monterrey 
Norte y Centro 
Edo. de México 
y Guanajuato 
Cd. de Mé111lco 
Monterrey 
Chiapas, Tabasc 
y Campeche 
Monterrey 
y Cd. de México 
Cd. de México 
Cd. de México 
Cd. de México 
Guadalajara 
Cullacan 

Sta. Catarina 
Nuevo León 
Diversas ranas 
del pars 
N/D 

FUENTE: Revista •1NTERCAMBIO·, ano 4, nums. 16·17, marzo-jumo 1992, pp. 16. 
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0.61 2.66 
0,54 3,o2 

0,75 3,4 
0,69 3,73 
0,22 4 
0,42 2,53 

9,71 2,62 
7,8 2,99 

0,68 2,67 

2,63 2,69 

2,7 3,73 
1,87 4,16 
1,47 5,3 
1,07 4,23 
1, 13 3,95 

1,77 4,25 

1,5 2,95 

0,67 4,65 



Secretlfll de Hlcieod11 
y Crtdlto Público 

B1nco de M6xlco 

Comisión Nacional 
de Valores 

Comi1i6n N1clon1I 
Banc~ria 

CUAOllO 2.12 
MEllCAOO DE VALOllEI 

Empresas Emisoras Bolsa Mexicana 
de Valorea 

Casas de Bolsas Asociación Mexicana 
de Casas de Bolsa 

Bancos Instituto Mexicano del 
Meneado de Capitales 

lnver1loni1t11 Academia Mexicana 
de Derecho Burdtil 

Sociedades de 
Inversión 

Fondo de Contingencia 

Calificadora de valores 

Instituto para el 
Oeoosito de V81ores 

FUENTE: BolH Mexicana de Valores. 

CUADllO 2.13 
MERCAOO Pll-RIO Y SECUNDARIO 

MEllCAOO PlllMARIO INTERMEDIAROS 
==> 

valores 
OfERT A PIJBLICA 

recurs. frese. 
<•• 

EMISORAS 

MERCAOO SECUNDARIO 

valores PISO OE REMATES 
< .. => DE LA BOLSA DE 

INVEllSIONISTAS <. => VALORES 
FUENTE. ldem, cuadro 2.10. 
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valores 
••> 

INVERSIONISTAS 
<•• 

valores 

<• •> INVERSIONISTAS 
<a .. > 



CUADR02.14 
CLASIFICACION DE MERCADOS l ... /·~~~DE:~~.·:·······~:; ~~DEDINERO.·· ··~~~~~.,e:~~,, 

INVERSIONES INVERSIONES 

A Mediano y A Corto Plazo 
Largo Plazo 

Orientadas a la Orientadas a 
Formación de Equilibrar el 

Capital Fiio flujo de Recursos 

FUENTE:lbidem, cuadro 2.10 

INVERSIONES 

A Plazo 
Indeterminado 

Orientadas a 
Equilibrar el 

Fluio de Recursos 

"' .., 
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CAPITULO 111 
EL DESARROLLO ECONOMICO Y LA INVERSION EXTRANJERA EN 

. MEXIC0, 1982-1992. 

3.1 LA POLITICA ECONOMICA MEXICANA. 

La politica económica debe ser entendida coao la 
formulación de medidas y deciaionea que emanan del poder 
politico, repreaentado y legitimado en el Eatado, an la 
conaecución de un fin, que tendr6 incidencia aobre la aociedad. 

Dentro de la Politica Económica existen principalmente 
cuatro claaificaciones, laa cualea aon: 

a) Politica de Eatabilización. 
b) Politica Económica Anti-crieie. 
e) Politica Económica Expanaioniata. 
d) Politica de Desarrollo Autónomo y Equidad Social. 

El gobierno mexicano •ata aplicando una politica econó•ica 
anti-erial•, la cual •• centra en coahatir la inflación, 
eaplHndo lo• aiguientea inatruaentoa: Una eatabilidad en el 
tipo da cambio, una revisión periódica de loa precioa y tarifa• 
de loa bienea y aervicio• que ofrece el aector pllblico y, la 
contención d• loa salarios. 

3.1.1. LA POLITICA ECONOMICA EN EL SEXENIO DE JOSE LOPEZ 
PORTILLO. 

Si algo caracterizó eate sexenio, fue el papal Protagónico 
que tuvo el petróleo, axiaten diveraoa indicador•• qua 
coaprueban aeta importancia dentro de la econoaia nacional. El 
petróleo contribuia con al 75' d• nueatraa exportacione• en 
1911, aportaba •6• del 2Q' del valor generado por el aector 
induatrial, aai como el 25' del total de loa ingreaoa del 
Gobierno Federal. Aaiaiamo, propició loa craciaiantoa del PIB 
del J.2t, 8.2,, 9.2•, 8.3' y, 8.8', para lo• alloa de 1977, 
1971, 1979, 1980 y 1981, reapectivaaante1 en tanto que para 
1912 registró un crecimiento negativo de 0.6J,, resultado d• la 
gran caida de loa precio• del petróleo, lo que da un promedio 
en aeta Hxenio de 6.15' de creciaiento del PIB anual, ver 
cuadro 3.1. 

Durante ••t• aexenio existieron, una diversidad de planea 
elaborado• por la• dependencia• federal••, cual•• condujeron a 
un plan rsctor llamado Plan Global de Deaarrollo 1980-1982, en 
el que loa principal•• objetivo• fuerón loa eiguientea: 

I.- Reafirmar y fortalecer la independencia de M•xico coao 



nación daaocr6tica, justa y libre en lo econóaico, politico ;s 
cultural. 

II.- Proveer a la población eapleo y miniaos de bienestar, 
atendiendo con prioridad las necesidades de alimentación, 
educación, •alud y vivienda. 

III.- Proaover un crecimiento econóaico alto, sostenido y 
eficiente. 

IV.- Mejorar la distribución del in9reao entre las 
per•ona•, lo• factorea de la producción y las regiones 
9e09r6ficas. 

El Plan preveia un crecimiento del PIB del 8.0\ anual en 
proaedio que apoyaba un craciaiento Hctorial anual de la 
•iguiente foraa: 4.1, para el aector a9ropecuario-foreatal, 
lo.et para el induatrial, cuyo aactor •6• dinaaico ai9ue siendo 
•l aanufacturaro y, 6~ 7t: para •l aactor aarvicioa. En loa 
treinta y aeia aeae1J del plan, ae 9enerarian 2.2 millones da 
empleoa que si9nifican un crecimiento del 4.25\ anual por 
enciaa del 3 .u de la oferta de trabajo. Para el 109ro de 
esta• aeta• •• buscó, trastocar el crecimiento econóaico en 
deaarrollo aocial, contando con el apalancamiento financiero de 
loa excedentes petroleros, pero dejando intocada la estructura 
productiva. 

En lo que respecta a la Inversión Extranjera Directa 
(IED), el deape9ue se da apartir de 1979, como respuesta de loa 
inveraorea al clima de confianza y cordura para las inversiones 
nacional•• y extranjeras; de ahi que en el lapso de este 
aexanio la inveraión re9iatrada de 5, 470. 6 MD ai9nifique el 
50.7\ en relación a la acumulada, ain olvidar qua la IED nueva 
en 1982 ea menor en un 36. et en relación a 1981, ver cuadro 
3.4. 

La inveraión en 1981 ea operada por 5,731 empresas de las 
cuale• 1,257 •• constituyeron en este sexenio, en el 53.7\ de 
ella•, la participación del capital extranjero ea del 49.0\; en 
1982 la IED acuaulada ae localizaba en la industria de 
transformación en un 60.9t, en el coaarcio o.2t, en el sector 
aervicioa en un 52.ot, en la induatrie extractiva en un l.lt y 
el sector agropecuario en un 0.3,, como se observa en el cuadro 
3,8, 

DUrante eate periodo, aumentó el 9aato público corriente 
en 651.4\ de 1976 a 1982, el cual en promedio ae incrementó en 
un 108.7\ anual; cuando a mediado• de 1981, ae produjeron caai 
en forma aiault6nea, reduccionea en el precio del petróleo y en 
el volumen de las exportaciones petroleras, se ori9inó un 
creciente d•ficit en cuenta corriente de la balanza de pa9os de 
16,563 y 6,265 MD en 1981 y 1982, respectivamente,(cuadro J.2). 
Propiciando•• suatanciales fu9as de capitales, que condujeron a 
la contratación de deuda pública externa por 19,147.8 MD 
aproxiaadaaente en el lapso de 1981-1982, donde la mayor parte 
de eata, ae conai9uió en el se9undo semestre de 1981, de este 
•odo el paia utilizó m6a recursos durante eae año que en todo 
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•l periodo de 1975-1980. 

El endeuda•i•nto que •• contreto durante el •e<Jundo 
•• .. •tr• de 1981, fue de corto pla10 que en conjunción con la 
di••inución de lo• in9re•o• de PEMEX, pre•ionaron •obre la• 
finanza• pllblica•, lo cual •• reflejo en febrero de 1982, con 
un col•p•o devaluatorio lo cuel inicie •l •i•t••a de flotación 
dal tipo de callbio, ad•••• de que •• el punto d• arranqua en 
que afloran la• debilidad•• de un -•lo aconó•ico qua hacia 
ti••po babia •o•trado •into•a• de a9ot••iento. Marca tallbi6n 
el final de 22 afto• de ••tabilidad callbiaria y, con ello •u 
hundi•i•nto, al P•••r de $26.06 y $26.26 a la co•pra y • la 
venta, repectiva .. nte, en 1981 en pro .. dió • $148.50 y $150.00 
peaoa por dólar, reapectiva••nte, en 1982, arrojando un indica 
devaluatorio de .a. del 570• en lo• do• aftoa, cuadro J.l. 

auacando rectificar el ruiabo d•l pai• y detener la 
eapeculación y fuga de capital•• al exterior, qua de enero a 
a9oato de 1982, •• hi10 ... evidente, el lo. de aaptiellbre de 
••• afto, en au ~lti•o Inforae de Gobierno da Jo•• 1Ape1 
Portillo expidió do• decreto•, para lo cual •rCJU••nto: 

•En afto• recienta•, ha •ido un 9rupo de .. xicanoa, •Hn 
lo• que fueren, •n u•o, cierto ••• d• d•r•cho• y libertad•• 
pero •ncabe&adoa, acon••j•do• y apoyado• por loa banco• 
privado•, el qua han aacado .a. dinero del pal•, que loa 
111perio• que no• han explotado d••d• el principio de nueatra 
hiatorl• • • • Para rHpondar a •ll•• h• expedido en 
con•ecuencia do• decreto•: uno que nacionaliza la• banco• 
privado• del pal• y otro que ••tablee• •l control CJ•neraliaado 
de callbioa, no co•o una politice •uperviviante del .aa vale 
tarde que nunca, •ino porque h••ta ahore •• han dado la• 
condicione• critica• que lo requieren y lo juatifican•. 1 

Pera nacionalizar loa banco• •• aubrayó la auaancia de 
•olldarldad de lo• banquero• con al 9obierno en lo• ~ltimo• 
..... , pu•• ••toa •• habian convartido en un inatru..nto de la 
verti9inoaa •fu9a de capital••"• ain ellbarqo, para reaUHr 
••t•• medida•, tandrian qua ••t•r acorde con lo• punto• b6eicoa 
que eXiCJi• el ntI,. para otor9ar el cr6dito de facilidad 
a.pliad• de 4 •il •illon•• de dólar••• antr• loa punto• 
•••nci•l•• axi9ido• entonce• por el nll •• encuentran: 

1.- Eli•inación del control de callbio•. 
2.- Liberalización del ••rcado externo. 
J.- Liberación de precio•. 
4.- control de aalarioa. 
5.- Reducción del 9aato ~blico. 
6.- Privati1ación de la econo•ia. 
1.- Control del .. dio circulante. 

1 l.OPEZ Portillo Joa6, "VI Informe de Gobierno. auple .. nto 
••pecial de ·uno •6• Uno·, K6xico, 2 de ••ptiellbr• de 1982. 
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E•t•• ••didH de po11tica econóaica tuvieron un draetico 
i•pacto en nuHtra econo•1a, puee •ignificarón grand•• 
reduccione• en el pre•upueato de•tinado a gaatoa eocial•• y una 
contracción de lH actividad•• econó•ica•, el cual •• •iquió 
ob•ervando en el •iquiente ••x•nio. 

3.1.2. LA POLITICA ECONOMICA DE MIGUEL DE LA MADRID 
HURTADO. 

Anta la eituación iaparant• a fin•• de 1912, la nueva 
ad8ini•tración ratificó la aolicitud qua al gobierno aalianta 
hab1a dirigido al nn, para la obtención de recur•o• da •H 
orqani•mo. como parte da la orientación da la Polttica 
Económica en ••t• eexenio, •l gobierno anunció, el 2 da 
dicia.bre de 1912, •l paquete de •edid•• que denoainó, 
•Proqr••• Inaadiato d• Reordenación Econó•ica• (PIRE), dentro 
del cual •• pratandta afrontar •l •anejo de la cri•i• y •l 
••tableci•i•nto da l•• ba••• de un creci•iento econó•ico 
••table y aoatanido que rabazara la coyuntura de la crid• 
econó•ica. 

Con la aplicación de ••t• plan, •• bu•caba frenar el 
creci•i•nto del gHto pllblico, ain de•cuidar la generación de 
empleo y la ajecución de proqra .. • da inveraión prioritario•, 
ad..a•, da fortalecer •l ahorro pllblico, -diente la -jor 
aaignación del gaato corriente, la reducción del d•ficit 
pllblico, del ••ctor externo y controlar la inflación. 

Se inicia al proc••o da integración da lo qua vandr1a ... 
tarda • conatituiraa en al Plan Nacional da Daaarrollo (PND) 
1913-1911, en donde •• enfatizaba la ractor1a aconóaica del 
E•tado -xicanor loa objativoa, prioridad•• y -c•ni••o•, a fin 
de dina•i1ar la econo•i• a corto plazo y d•jar l•• ba••• para 
au recuperación a un ••diano plazo, lo• objativo• del plan aran 
loa aiquiant••: 

•1.- con••rvar y fortal•c•r la• inatitucionaa 
d••ocr6ticaa. 

2.- vanear la cri•i•. 
3.- Recuperar la capacidad da craciaianto. 
4.- Iniciar loa caabio• cualitativo• qua requiere el pai• 

en au• ••tructur•• econó•ica•, pol1tic•• y •ocial••"· 2 

Para llevar a cabo aatoa objetivo• del PND, la ••tratagia 
•• daba .. dianta do• vertianta• da acción: la reordenación 
aconó•ica y al caabio aatructural. 

La reordenación aconó•ica conaiatió en una aaria da 

2 SECRETARIA DE PROGIUUIACióN Y PRESUPUESTO, "Plan Nacional da 
Daaarrollo 1983-1988", Subaacretaria da Planaación del Deaa-
rrollo, M•xico, O.P., •ayo d• 1983, pp. 12. · 



ajuataa, qua incluian al gaato pllblico a trav•• da •od•rar au 
craci•i•nto y volverlo •6• ••lectivo, daatac6ndolo hacia la 
9anaración d• ••Pl•o y bianaatar •ocial, ajuatar lo• ingraaoa 
haci•nclolo• •6• pr09reaivoa, ••jorando la recaudación tiacal, 
eli•inand9 aubaidioa y actualizando precio• y tarifa• d• loa 
biane• y ••rvicioa del aactor pllblico. La aatrat99ia pratendia 
atender d•cidida••nta lo• proble .. • aocial•• aaociado• al 
proce•o da aatabilización, buacando a au vez la reactivación de 
la oferta a trav•• da ••dida• que protagiaran el e•plao, la 
planta productiva y el abaato. 

El callbio ••tructural, ae proponia iniciar 
tranaforaaciona• da fondo an el aparato productivo y 
diatributivo y, en loa aacania•o• da participación aocial 
dentro da ••t•1 daba prioridad a la aati•facción da la• 
nacaaidada• b6aica• da la• •ayoria• y al fortalaci•ianto d•l 
.. rcado interno, tallbi•n pratandia •odarnizar y avanzar en la 
raoriantación aactorial y regional del aparato productivo, para 
qua eata raapondiara de •anera eficaz a laa naca•idad•• de 
aaplao qua da•anda la aociedad1 por otra parta, intentaba 
reducir la dependencia y con•iguiente vulnerabilidad raapecto 
al exterior, a partir del ahorro interno y proaoviando al 
aactor privado y aocial para qua tuviera una •ayor 
participación en dicho daaarrollo. 

La i•portante aportación qua repreaentó el plantaa•i•nto 
aatrat~ico del PND conaiató en proponer una •••l9a.. da 
difaranta• enfoque• y directric•• en •ateria da daaarrollo. No 
ea poaibla recalcar la pratendón d•l bianaatar aocial, •i 
•nt•• no •• conaid•ra •l creci•i•nto econd•ico co•o un factor 
indiapanaabla para la generación da ••pleo y de loa 
aatiafactoraa qua la sociedad requiera. 

Por lo qua toca al papel que la IED tendr6 dentro del PND, 
••ta ea axpuaato en al capitulo VI, relativo a la "Politica 
Econd•ica General", en al apartado da "Politice da 
Pinancia•i•nto dal deaarrollo•, en al qua •• ob•arva una clara 
y decidida intención del gobierno, para qua la IED •• 
introduzca en aayor ••dida a la acono•i• nacional bajo al 
aupuaato da qua participa an tora• •6• activa en al pr09raao 
aconó•ico y aocial que demanda la nación. 

En al PND ae afiraa que ante la eacaaez de diviaaa y dal 
ahorro interno, al pai• debia aprovechar la• caract•riaticaa da 
orden financiero, tacnolóqico y ad•iniatrativo qua la invaraión 
axtranjara (IE) pudiera conceder, •• conaidarar6 a la IE como 
ce111p1 ... nto da la inversión nacional, no aólo daade al punto de 
viata cuantitativo, Bino en el marco de una proqraaación a 
mediano plazo. 

El plan proponia ejecutar una politica activa, aiat••Atica 
y aalactiva, pro•oviendo la generación de altarnativaa da 
inveraidn axtranjara, Hgún la• exigencia• qua •• derivan da 
la• prioridad•• del deaarrollo nacional1 donde •• ••quir6n 
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1 - S• aantendr6 el aarca legal de operación para la IED que 
a•equre •U concurrencia compl•••ntaria y una contribución a lo• 
abj9tivo• nacional•• de deearralla. 

1 - S• proaover6, acuerdo• de coinveraión, con loa paises 
can•ideradoe prioritario•, que aptiaicen el aparata productiva. 

1 - Se propiciar6 inv•r•ion•• de ••Pr•••• extranjera• 
aediana• y pequeftae que acarreen aenorea rieaga• da dependencia 
Y r' e •Hn valiaaaa en loa aectarea agropecuarios y ciertas 
raa • de bien•• de canauao y de capital. 

- No •• autorizar.in inversiones extranjeras en empresas 
••xtcanH ya ••tablecidaa, aalva que contribuyan en materia 
tec aldgica, de balanza de pagaa, ate •• 

- •• eapera que la IED aantenga las fuentes de ocupación 
gen rada• haata ahora y de eer paaible la• incremente, lo mismo 
que la capacitación y entrenaaienta. 

- se aanifieata el inter6a par la diversificación en la 
n•c¡analidadea del capital extranjero. 

En Hte aexenia, reaulta claro que en materia de IED, 
exi te una adecuación de la narmatividad constitucional y la 
reg aaentación para facilitar su operación, con un margen de 
flexibilidad en la• disposiciones que tiene la comisión 
Nacional de Inveraiones Extranjeras (CHIE), incluyendo 
dec aian•• que rebaaen el par6metro de 49\ de IED en el capital 
da aa empres••· 

1 No ab•tante que el PND no plantea explicitamente una 
politice orientada sobre una base ortodoxa, •• busca abatir: La 
inf,ación, loa desequilibrio• de ahorra-inversión y del sector 
ext rno, aediante la contracción de la demanda interna. 

Apartir de diciembre de 1982 a junio de 1988 se 
iap~eaentaran cuatro programas de poli ti ca económica de corto 
ple a que vi• ,taran a sustituir al PND en la realidad, estas 
ple •• fueron: Programa Inmediato de Reordenación Ecanóaica 
(PI E): Prograaa de Emergencia Económica (PERE) 1 Programa de 
Ali1nto y creciaiento (PAC) , Pacta de Solidaridad Económica 
(PS ). 

En loa primeras tres programas, se aplica una palitica 
ortddoxa donde la elección de loa instrumentos de politice 
eca¡'óaica se utilizan para combatir la inflación, aceptando que 
la• principal•• causantes de eata, son el déficit 
gubernaaental, la expansión de la oferta monetaria y lo• 
aal8rioa, entre otroa. 

1 Con el establecimiento del PIRE, se buscó en 1983 dar una 
re•~eata a la criaie y corregir la• finanzas p~blicas, dentro 
del ¡gaeto del Hctar p~blica preaupuestal, el gasto corriente 
fue 

1

de 65.7', 40.9' y 75.st en 1982, 1983,y 1987; la balanza 
caaercial representó 4.1', 9.St y 6.2\ respecta al PIB, y na 
ob•lnte que se logró descender en casi 20 puntas la tasa de 
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inflación da 1983 raapacto d• 1982, y qua •• radujo al 
craci•i•nto del qaato pllblico, la producción nacional cayó a 
final•• da 1983, al PIB db•inuyó 4, 2t en t<irsino• raala•, la 
inflación tua da 80,8t, al tipo da callbio real •• incraaanto 11 
punto• ra~pecto a 1982, ver cuadro• 3.1 y 3,3, 

Lll contracción da la acono•ia fue influenciada por la 
ca1da de la d••anda en 6. 6t reapacto a 1982, •i•ntra• la• 
i•portacionaa •• radujeron •n 40.8t, laa axportacionea •• 
incra .. ntaron en un 5.lt lo cual provocó qua la cuanta 
corriente da la balanza de pagoa tuviere un •upar6vit hiatórico 
de 5,425 llD, qua fua raaultado principel•anta da la reducción 
da importaciona• y da la ca1da del PIB, ante• que de un 
craci•iento raal en la• axportacionea. (cuadro 3.1 y 3.2). 

En 1984, •• inicia la aegunda fa•• del PIRE, le actividad 
econ611ica •• habia recuperado de ••nera notable, gracias a una 
reactivación de la inversión privada y del creci•iento de la• 
exportacionaa no patrolaraa. De acuerdo con cifras oficialea, 
el PIB creció 3,61' en t<irsino• realea, la balanza co•ercial 
raqiatró un aaldo po•itivo de 13,184 llD y la balanza en cuenta 
corriente un aupar6vit da 3,766 MD, apoyadas por la auatitución 
••lectiva de i•portacionaa, una pol1tica cambiaria realiata que 
parsitió aumentar la• re•erva• internacional•• da 4,933.l MD en 
1913 a 8,134 llD en 1984 (cuadro• 3.1 y 3.2). 

Lll inflación fue de 59.2t, lo cual ae reflejó en al nivel 
de la ta•• de int•r•• do•<i•tica y provocó aayorea eqr••o• por 
concepto da la deuda interna del Gobierno Fadaral 1 El qaato 
proqra .. bla fue da 7,141,3 mil•• de •illonaa da pa•oa (llMP), an 
relación al porcentaje qua quarda al qasto corriente y al qaato 
proqra .. bla del sector público, al qaato corriente ocupa 
aproxi .. daaanta al 70.lt del proqra•abla (cuadros 3.1 y 3,3). 

El incierto panorama qua enfrentaba la aconoa1a interna, 
•• aqravar1• a principio• de 1985, debido principal•anta, a la 
ina•tabilid•d d•l ••rcado patrolero y su tendencia hacia la 
baje da sua precios, que conjunta•enta con el nivel 
inflacionario, 63. 7' asa ello, el tipo da callbio y la fuqa de 
capital•• (qua en 1984 y 1985 ara da 2,517.2 y 822 llD) 
provocaron callbioa profundos (anunciado a por el praaidanta al 
16 da julio) talas co•o: al recorta del qaato pllblico, 
eli•inación da parsiaos previos da importación para caai todo• 
lo• bien•• intermedios y muchos bienes de capital y, la 
devaluación en 20t del tipo de callbio controlado. 

En agoato da 1985 aa i•pleaentó un aequndo proqra•a da 
aju•t• lla•ado Proqra•a de Ellarqencia Econó•ica (PERE), 
oriqinado por la ca1da de lo• ingreaoa patroleroa, al 19 y 20 
da aaptiellbra tuvieron luqar unos sia•o• que afectaron la 
infreeatructura da la Cd. de ll<ixico, con lo cual ae aqravó le 
aitueción econó•ica anteriormente de•crita. 

Lll caida de loa inqraaoa petroleros tuvierón efecto• 
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deci•ivo• •obre la econoaia, dado que el valor de la• 
exportacione• petroleras solo fueron de 6, 307 MD en 1985 caai 
B,500 aenoa que en 1986, que junto con la nula disponibilidad 
de financiaaiento externo, provocó la iaplementación de un 
terc•r prOC)raaa de ajuate, propueato en junio de 1986, llamado 
PrOC)raaa de Aliento y Creciaiento (PAC), con el objetivo 
principal de lOCJr•r la recuperación del crecimiento económico 
•n un aarco de ••t•bilidad financiera. 

Una de la• accione• inicial•• del prOC)raaa fue la 
negociación con loa acreedor•• externo•, logrando una 
aapliación de loa pago• y un alivio conaiderable de loa coatoa 
financiero•, •u•tituyendo la ta•a de inter•• PRIME por la LIBOR 
qu• •ra aenor que la anterior, el prOC)raaa buacó aminorar tanto 
lo• efecto• 1nflacionarioa de la elevación del tipo de cambio, 
coao la• presione• de la taaa d• int•r••· 

Las exportaciones no petroleras aumentaron en relación a 
1985, aunque el valor de las exportaciones petroleras 
di•ainuyeron, el auperAvit de la balanza comercial fue menor en 
coaparación a 1985 al pasar de 8,399 MD a 5,020 MD en 1986, el 
gaeto prOCJraaabl• en 1986 fue de 17,196.8 MMP (miles de 
aillone• de peaoe), aayor en 62.6' en relación a 1985, en ese 
afio el PIB dieainuyó 3. 8', la inflación en 1987 fue de 159. 2' 
(cuadro• 3.1, 3.2 y 3.3), aun cuando los Criterios de Politica 
Econóaica e•tablecian que tenderia a bajar lentamente, esto fue 
producto de la• expectativas de desconfianza que tenia la gente 
y a lo• di•turbios en la econoaia de periodos anteriores, la 
•nora• •obravaluación del peso ••Xicano. · 

Ante tal deeequilibrio en la economia, fue necesario, 
iapleaenter el cuarto prOC)raaa de ajuste, el 15 de diciembre de 
1987, llaaado Pacto de Solidaridad Económica (PSE), producto de 
un ecuerdo concertado entre el Gobierno, los Sindicatos y las 
C6aarsa Industriales y de Comercio, sus lineas de acción aran 
la• siguientes: 

•-sostener el coaproaiao de corregir de manera permanente 
las finanzas publica•. El caabio eatructural mereció especial 
atención, con aedidae que pretendian reducir el tamaño del 
sector pllblico y privatizar las eapreaaa no estratégicas 
aanejadas por el Estado. 

-Aplicar una politica aonetaria restrictiva. Una vez que 
•• eetablecieran loa objetivo• de inflación y de reservas 
internacional••• la sxpansión crediticia sólo tuvo lugar en la 
aedida en que •• consolidaron las expectativas y la 
reactivación del crecimiento. 

-corregir la inercia ealarial. LOa acuerdoe con loa 
trabajadores aa centraron en el abandono de los contratos de 
corto plazo con indización •ex-poat• completa y la adopción de 
contrato• de a6s largo plazo dafinidos en t6rminos de una 
inflación anticipada (indización •ex-ante")· 

-Definir acuerdos sobre precios en sectores lideres. Una 
politice pragm6tica de coordinación de precios se logra con la 
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tijaci6n da loa precio• da loa inauaoa priurioa y da loa 
precio• an lo• aectoraa lidera• ••• 

-La apertura coaarcial. La •Lay da un aolo precio• dabaria 
coaanzar a funcionar (aunque lantaaanta) para fijar un liaita 
auperior ~ loa pracioa da loa bianea coaerciablea y contribuir 
a abatir el coato da loa bianaa interaedioa. 

-Optar por •l control de le inflación y la na9ociación de 
precio• lidera• en lu9ar de la con9elación total de precioa ••• 

-Adoptar ••did•• baaadaa en control•• de pracioa 
ne<Jociadoa • • • con el fin de evitar la especulación y la 
acuaulación de inventario••. 3 

La eatrat'9ia aconóaica para 1988, eata baaada en el 
coaportaaiento del PSE1 en au priaera fase, •• ••paraba que el 
aelario ainiao creciara en 15t y a partir del lo. de aarzo de 
acuerdo con la inflación aenaual, aai el salario ae increaentó, 
an ••• ª"º 7,040.69 y 7,252.92 peaos diarios; al INPC sa 
incraaantó en 11.8t con respecto alª"º anterior (cuadro 3.1). 

Con raapacto al 9asto público, se propuso un control a6a 
aalactivo y una redución del 20t en el PIB, el 9asto 
pr09raaabla fua da 18.7t raapecto al PIB (74,221.8 MMP), 
axiati6 un d6f icit en al balance praaupuaatal dal aactor 
público da 38,157.8 MMP (9.9t raapacto al PIB) 1 al aactor 
axtamo Htuvo caracterizado por un auper6vit en la balanza 
coaarcial da 2,609 MD, qua provocó un d6ficit en la cuanta 
corriente da la balanza de pa90• de 2,924 MD, (cuadro• 3.2 y 
3.J). 

3.1.3. LA POLITICA ECONOMICA DE CARLOS SALINAS DE GORTARI. 

El procaao de ajuste iniciado en 1983, se intanaificó a 
partir da diciaabre de 1987 con la pueata an aarcha dal PSE, ya 
qua a fin•• da 1987, con la devaluaci6n repentina dal tipo da 
caabio libra y al desbordarse la inflación a final•• de aae 
afto, fua nacaaario una estrat69ia da eatabilización y de caabio 
••tructural, el cual caracterizaria al pre•ente ••X•nio1 eata• 
raforaaa, incluyen una reforaa fiscal, la privatización de 
.. praaaa ••tatala•, la rene9ociación de la deuda externa, la 
raforaa al aiataaa financiero y la apertura comercial. 

La• diractricea del preaente sexenio se encuentran 
plaaudaa an •l Plan Nacional de Desarrollo (PND) 1989-1994, al 
cual no defina dstalles eapacificoa, aino plantea eatrata9iaa 
9eneral•• que encaucen las acciones de loa •exicanoa, cuatro 
son loa objetivo• del PND: 

•1.- La defensa de la aoberania y promoción da loa 

3 ASPE Araalla Pedro, "El camino mexicano de la tranaforaación 
aconóaica•. M6xico 1993, F.C.E., pp. 29-JO. 



53 

int•r•••• de México en el •undo. 
II.- La a•pliación de la vida d••ocr6tica. 
III.- La recuperación econó•ica con estabilidad de 

precio•. 
IV.- El •ejora•iento productivo del nivel de vida de la 

población•. 4 

Exi•t•n tre• lineaa b6sica• dentro del PND: a) La 
eatabilidad continua de la econo•ia; b) La a•pliación de la 
dbponibilidf.d d• recurmo• para la inver•ión productiva y, c) 
La •od•rnización de la economia. 

La pri••r• •• refiere al ataque d• la inflación a través 
de la eetabilización de precioe1 la ••gunda depender6 del 
fortaleci•iento del ahorro interno conjuntamente con la 
di••inución de la• t'ran•ferenciaa de recuraoa al exterior, 
•u•t•ntada en la restructuración de la deuda externa: la ultima 
plantea una redimención en el gobierno, una apertura y 
liberación comercial, incremento de la inversión extranjera, un 
de•arrollo eficiente de nuestras capacidades exportadoras 

La• •etaa productivas que ae plantean en el PND son: 
-creci•iento de la actividad económica del 6\ en el 

•exenio. 
-una oferta y demanda total de 3\ a 6.1\ promedio anual. 
-una tasa de inver•ión total de 8\ anual. 
-Una tran•ferencia neta de recuraoa al exterior de 2' del 

PIB. 
-una• exportaciones e importacione• de 16\ y 14.5\ del PIB 

r••pectiva•ante. 
-una cuenta corriente de la balanza de pagos superavitaria 

de 1.9\ en relación al PIB. 
-un déficit financiero del sector publico de 4.5\ del PIB. 
-una reducción de la inflación a un nivel similar a la 

internacional. 

El papel que juega la Inversión Extranjera Directa (IED), 
dantro del PND, a• aer un co•pl••ento de la inversión nacional, 
aiendo beneficiosa por cuatro razones: 

•Genera empleos, directos e indirectos, permanentes y bien 
re•uneradoa; proveer al paia recursos frescos para el sano 
financiaaiento de las empreaaa; aporta tecnologias modernas a 
la planta industrial y, alienta el ea fuerzo exportador del 
pai•"· 5 

La cual gracias a la apertura comercial tendr6 mayor 
precencia en nuestro paie y, con el propósito de fomentar la 

4 PRESIDENCIA DE U. REPúBLICA, "Plan Nacional de Desarrollo 
1989-1994" •• pp. 16. 

5 Plan Nacional de Desarrollo 1989-1994, pp.88. 
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IED, el plan propone: 
a)Que lo• procediaientoe d• autorización para la inver•ión 

extranjera (donde sea peraitida por la ley) •e re•uelvan con 
a9ilidad y •iaplificación 

b)Que •• aproveche al a6xiao el aporte tecnol69ico y 
acceao a otros aercado. 

c) crear aecani••o• para que la nueva invereión no 9enere 
pre•ion•• adicional•• •obre el aercado financiero nacional. 

A trav•• del Pacto para la Eetabilidad y el creciaiento 
Econóaico (PECE), continuación del PSE con cierta• 
aodificacionee, •• busca en la preeente adainietración, un 
control de la inflación, •et• pacto baea •u 16xito en la 
concertación y participación de todo• lo• ••ctore• de la 
•ociedad. 

La pue•ta en marcha del pacto ha traido r••ultado• 
favorable•, durante 1989, la econoaia aexicana continuó 
eetebilizando••, la inflación 118 ubicó en 19. 75', •• regietró 
un creciaiento d•l PIB del 3.3,, el tipo de caabio •e 
increHntó 15.6' re•pecto a 1988, el déficit pre•upuHtal fue 
de 24,652.5 aile• de aillonea de peeo• (MMP), 4.8, del PIB y un 
euperllvit en la balanza coaercial d• 405 MD eufriendo una 
dieainución d• 84.5' en relación a 1988, (cuadro• 3.1 y 3.2). 

En 1990 el PIB creció a una taea euperior a la de la 
población (4.4t), •• dio la renegociación de la deuda externa 
pllblica con la banca coaercial (el 4 de febrero de 1990), que 
junto con la baja de l• taea• de interl6e, fue poaible que •l 
dl6ficit preaupueatal del aector pllblico fuera equivalente al 
2.2t del PIB, el aenor en loa últiaoe diez a~oa. La balanza de 
pe9oa arrojó un ealdo auperavitario, producto del auper6vit en 
la cuenta de capital por 8,164 ND1 el gaato prograaabl• neto 
total del ••ctor pllblico preeupueetal regiatró una dieainución 
real de 5,, reapecto al nivel alcanzado un a~o anterior¡ el 
9••to prograaable fue 76.6' aayor que en 1989 (cuadro 3.3). 

La poUtica de precios y tarifa• d•l aector pllblico •• 
orientó • conju9ar la eficiencia financiara paraeatatal con el 
abatiaiento d• la inflación y la recuperación 9radual del 
creciaiento, todo bajo el marco de concertación del PECE. 

Gracia• a la renegociación de la deuda externa, •e eatiaa 
que la tranaferencia neta de recur•o• al exterior fue de 2,379 
MD en 1990, ai9nificando una diaainución da 4,670 MD en 
relación a 1989: la renegociación, a119un fuentes oficiales, 
benef iciarll a M16xico entre 1990 y 1994 con un ahorro pro .. dio 
anual eatiaado de 4,104 ND, dividiéndoae en 2,172 MD que l• 
correaponden al diferenciaaiento y reducción d• aaortizacionee, 
1,714 MD a un aenor pago de int•r•••• y 218 MD a la entrada d• 
dinero nuevo o fresco. 

En 1991, •• continuó la eetratl69ia econóaica, buecar 
alcanzar un creciaiento económico eoatenible y eatiefactorio en 
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un entorno de inflación baja; •• dio continuidad al cambio 
eatructural, reflejado en el r6pido proceso de reprivatización 
de loa banco• •últiplee, en la deeincorporación de i•portantes 
••preeae pública• no financierae y el significativo avance de 
lae negociacionee para el Tratado Trilateral de Libre coaercio. 

Un papr.l especial le correeponde al PECE, el cual fue el 
marco de toaae las politicae i•pleaentadae en este año y en los 
siguientes, en eate año ae reafiraó las tendencias iniciadas 
desde 1989, por tercer año coneecutivo, la actividad económica 
au•entó a un rit•o ••yor que el de la población, el PIB creció 
3.6,, siendo inferior a 1990 (4.4'), dentro de los sectores 
aconó•icoa •obresale el de los ••rvicios, con un crecimiento 
pro••dio anual del 4. J,, el induetrial creció J.1', estando 
influido por el eector •anufacturero (3.7,), el auper6vit 
preaupueatal fue de 29, 962. 5 MMP, el gasto de invera ión del 
Gobierno Federal se incrementó 27' en t•rminoa reales, cuadros 
3.1 y J.J. 

La privatización de empresas públicas, permitió que el 
Gobierno Federal obtuviera ingreso• por aproximadamente JO 
billones de peeos, principalaente de TEIJ4EX y de las 
inetitucionee bancarias; loa ingresos aai obtenidos no se 
uearon para financiar gasto• ordinarios, sino para disminuir la 
dauda neta del eector público, al saldo proaedio de la deuda 
neta en relación al PIB ae redujo entre 1990 y 1991 (fue de 
10. 2 punto• porcentuales), de dicha variación le corresponde 
3. 6 puntoe a la deuda interna nata y 6. 6 puntos por la deuda 
externa neta. 

En lo que reepecta al sector externo, aumentó el déficit 
de la cuenta corriente en 1991 en 13, 789 MD, que provino 
fundaaantal•ante dal déficit de la balanza comercial, al pasar 
de 883 MD en 1990 a 7,279 MD (preliminar) en 1991, ver cuadro 
3.2, que fue consecuencia de la compra de mAa aercancias en el 
exterior, de aenoree ingresos petroleros y de un aumento de las 
exportaciones no petroleras. 

Durante 1992, al PIB creció 2.7,, la producción industrial 
2.8,, las aanufacturaa 1.8, y la construcción 7.8,1 dentro de 
la demanda agregada, la foraación de capital aumentó 13.9,, las 
exportaciones 6.3, y el consumo privado 5.8\ en términos 
realee; el gasto programable del sector público y del gobierno 
federal fue 19.7' y 25.6' aayor que en 1991, respectivamente, 
en 1992 ae alcanzó la inflación •as baja en loa últimos 17 
años, el INPC aumento 11.9' (cuadro J.1), gracias a loa 
••fuerzo• d• •aneamianto fi•cal y a una politica monetaria 
prudente. 

Las finanzas públicas por segundo año consecutivo, 
alcanzarón un aupar6vit de 46, 279 MMP y un 4. 5' respecto al 
PIB, el gaeto programable fue de 178,266.2 MMP, el 17.2' 
reepecto al PIB, (cuadro J.2). 



56 

Co•o producto de la diaciplina prHupueataria, la 
privatización de loa bancos y la dHincorporación d• otra• 
••Pr••••• •• redujo la deuda pllblica tanto interna co•o 
externa, de 1991 a 19921 di••inuyendo, en relación al PIB. 5.5 
la interna y 4.2 punto• porcentual•• la externa. 

En el ••ctor externo la cuenta corrienta tuvo un d•ficit 
de 22,809 HD, da lo• cuele• caai tr•• cuartea partea 
correapondiaron al aaldo de la balanza co•ercial (15,937 HD), 
en la cuenta de capital exiatió un auper6vit de 25, 955 HD 
(cuadro 3.2). 

3.2. LA INVERSION EXTRANJERA DIRECTA. 

3.2.1. REGLAMENTACION DE LA INVERSION EXTRANJERA. 

Ho obatanta qua la ley de inveraionea extranjera• de 1973 
ha sido flexible al capital extranjero y dado qua uno de loa 
objetivo• de la pol1tica económica de la actual ad•iniatración, 
•• atraer a H•xico volúmenes crecientes de Inveraión Extranjera 
Directa (IED) • El gobierno encontró un •otivo para hacer 
alqunoe cambio• que ayudaran a captar •ayor IED, 
-t•rillizandose en el "Huevo Regla•ento de Ley para Pro•over 
la Inversión Mexicana y Regular la Inversión Extranjera• 
(RLIE), el 15 da •ayo de 19891 •• argu•entó que eate regla•ento 
permitir6 pro•over la inversión extranjera, d6ndole a au vez, 
certiduabre sobre lo• criterio• y condicione• que debe. reunir 
para poder eatablecerae en nueatro pata. El eatableci•iento de 
eate rec)la-nto •e hizó baaado en la• ai9uientH expoaicionH 
de -tivoa: 

"-Para reiniciar el proceso d• creci•iento en forma 
••table y aoatenida, debe propiciarse la inveraión productiva 
que conlleve a la generación de •6• y •ajora• ••pleoa •••• 

-En el proceao de modernización de la econo•1a nacional •• 
reconoce que la participación de la inveraión for6nea no pueda 
aer indiacri•inada pero ea neceearia para coaple•entar loa 
eafueraoa del ahorro nacional •••• -Lo• flujo• de inversión extranjera, 
nacional, aaegurar6n la expansión de 
exportadora al abrir loa mercados del 
producto• ••xicanoa •••• 

au•adoa al capital 
nuestra capacidad 

exterior para loa 

-E• conveniente propiciar aquella IED qua evite 
incre .. ntar el nivel de endeuda•ianto externo de H•xico y que 
contribuya de •anera positiva al balance con el exterior •••• 

-El deaarrollo y la modernización de la planta productiva 
nacional requiere de inveraionea cada vez m6• cuantioH• qua 
dif1cilaente podr1an financiarae con fuentes tradicional••• por 
lo qua la invaraión extranjera debe complementar el capital de 
rieago nacional necesario para la reactivación econó•ica del 
paia •••• 

-con la apertura comercial ae garantiza que la inversión 
axt:ranjera est• asociada con la tecnolog1a idónea mejorando, de 
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eata fonoa, la productividad y la co•petitividad del aparato 
productivo frente al exterior". 6 

En el RLIE aobreaalen en relación a la ley de 1973, por lo 
novedoao lo aiguiente: 

-se eatablecen loa aectore• potencial•• d• inversión que 
•er6n apoyad,• por el gobierno, •• decir, loa inversionistas 
extranjeros antes de venir, conocer6n donde invertir con el 
apoyo del gobierno ••xicano. 

-Exiatencia de una claridad en "la• regla• del juego de 
invertir" donde el capital extranjero •• ubica de acuerdo a las 
diatinta• alternativas que el gobierno le ofrezca. 

-La tecnoloqia de punta •• un requisito para la nueva 
inveraión, pero no de~el'llinante, por ejemplo en el caso de la 
induatrie textil •• acepta tecnoloqia atrasada, por utilizar 
abundante mano de obra. 

-Podr6n participar los inversionistas extranjeros, en 
cualquier proporción en el capital de las empresas en el acto 
de au con•titución, en actividades no incluidas en la 
cla•ificación •exicana de actividades econó•icas y productos, 
•in que tal requiera autorización de la SECOFI (régi•en de 
inveraión auto•6tica), 

-coao un nuevo eaque•a de inversión, el reglamento 
conte•pla el regi•en de inveraión neutra, que penoite y fomenta 
el ingre•o de inver•ioni•ta• forAneoa en el mercado mexicano de 
valorea. 

-Tallbi6n ae eatablece el rt!qi•en de inversión temporal, 
que ••tablee• la poaibilidad de que la inversión extranjera 
participe en forma indirecta, a través de fideicomisos de 
inversión temporal, en actividades donde anteriormente no lo 
podia hacer o bien tenia que sujetarse a una participación 
predefinida. 

En el RLIE, se establece claramente, la ubicación y 
li•itsciones a la inversión extranjera, de acuerdo a la 
claeificación de la actividad económica dentro de los 
aiguient•• regi••n••• 

"•)Actividades excluaiva•ante reservadas al Estado (12 
actividades) , que incluyan la extracción de petróleo y gas 
natural, refinación de petróleo, venta de electricidad, 
servicio• taleqr6ficos, ferrocarriles y acuñación de moneda. 

b)Actividadea reeervadas a los mexicanos (34 actividades), 
que abarcan la difusión privada de proqramas de radio, la 
difusión y repetición de proqraaas de televisión, la 
transportación de carga por tierra y los servicios de 
transporte terrestre para pasajeros, 

c)Actividades en la cual .. penoite la inversión 
extranjera en hasta 34t de capital social (4 actividades), que 

6 "Regala•ento de la Ley para Promover la Inversión Mexicana y 
Regular la Inversión Extranjera Directa". Revista El Mercado de 
Valores, México D.F., año XLIX, No. 13, julio 1 1989, pp. 3. 



incluyen la ainer1a de carbón, la extracción y/o refinación de 
azufre, roca foefórica y aineralee ferroeoe, 

d)Actividade• en la• cual•• •• pereite la invereión 
extranjera de haeta 40t de capital eocial(25 actividadee), que 
incluyen principal•ent• la petroqu1•ica aecundaria, 

•)Actividad•• en la• cual•• •• pereite la invereión 
extranjera de haeta 49t del capital eocial (25 actividad••), 
que abarcan peeca, ainer1a (excluyendo lae ••ncionada• en lo• 
9rupoe a) y e), eervicio• telefónico•, ••guro• y co•paft1ae d• 
arrendaaiento financiero. 

f)Actividade• en lae cual•• •• requiere aprobación preve1a 
de la CHIE en las que los invereionietae for6neoe puedan tener 
inter•• aeyoritario (58 actividad••), tale• co•o la 
agricultura, 9anader1a, iaprenta, edición e induatriaa 
aeociadae, conatrucción y eervicio• educativoe. 7 

Actual•ente, bajo la apertura económica que esta viviendo 
el pa1e, v1a el TLC, •• neceeario una nueva Lay d• Invereionea 
Extranjera•, a6• liberal, que da confianza y seguridad a lo• 
invereioniataa. 

Eeta Nueva Lay de Inversionee Extranjeras, se aprobó el 
d1a 11 de dicieabre de 1993 por la C6mara de Diputadoe, que 
inaedlata•ente la turno al senado de la Repllblica pera •u• 
efecto• conatitucional•• d• aprobación, eeta nueva Lay eeqlln 
loe .. dio• a6e inforeadoe eatablece dentro de lo novedoeo: 

•En au articulo cuarto, eatablece que la invereión 
extranjera podr6 participar en cualquier proporción en el 
capital eocial de eociedade• aexicanae, adquirir activo• fijoe, 
ingreear a nuevo• campo• de actividad econó•ica o fabricar 
nueva• 11neae de productoa, abrir y operar eatableciaientoa, y 
ampliar o relocalizar lo• ya exiatente•, "•alvo por lo 
dlepueeto en eeta ley••. B 

3.2.2. LA INVERSION EXTRANJERA DIRECTA EN MEXICO, 
EVOLUCION Y PERSPECTIVAS (1982-1992). 

La Invereión Extranjera Directa (IED), co•o cualquier tipo 
de invereión, buaca obtener loa máximos rendi•i•ntoe, eetoe 
invereionieta• deciden a que pa1a acudir, fundamentalmente 
baeadoe en cinco factores: 1) El ta•año y el creciaiento del 
.. rcado objetivo; 2) Loe coetoe d• la producción y la 
dletribución; 3) El contexto de la competencia, 4) la actitud 
quberna .. ntal hacia la IED (Pol1ticae requlatoriae, fiecalee o 
co .. rcial••l y, 5) La estabilidad econóaica y social que 
praaante el pa1• anfitrión. 

En la d•cada de loe ochentas la colocación de la IED tuvo 

7 ASPE Araella Pedro, op. cit. pp. 145-146. 
1 El Financiero, 12 de diciembre de 1993, pp. 3, 
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un de•peCJU• vertiginoso, siendo lo• principal•• inversionistas: 
Eetado• Unido•, Reino Unido, Los Pai••• Bajo•, Alemania, suiza 
y Japón. La IED de ••toa pai••• fue dirigiéndose cada vez más 
hscis otra• naciones industrializadas, que ofrecian un mercado 
doa••tico a•p:io, entre otroa factor••• en este sentido, 

•cabe aeftelar gua el 95' del flujo de capitales externos a 
nivel aundi•l fluye •olamente entre paises desarrollados, 
mientras gue México, entre lo• paises en desarrollo, ocupa el 
tercer lugar -luego de Singapur y China- en cuanto a la 
atracci6n de capital•• externo•"· 9 

De ••ta inverei6n internacional (en la década de loa 
ochenta•) el 20' . fue colocado en el Reino Unido, el 18' en 
Eetadoe Unidoe, el 17.8' en Jap6n, el 7.8, en Alemania, el 7,5, 
en Francia, el 5.0 en lo• Paiee• Bajos, el 4.3' en Canadá, 
entre otro•, aei mismo, México participó en el total de la IED 
de pai••• induetrializados dirigida a loa paises en viaa de 
deaarrollo, en 1980 con el 15.4,, y en 1988 con el 11.2,. 

Se puede decir gue lo• principales paises exportadores del 
•undo, en •u •ayoria indu•trializadoa, se han ido incorporando 
a lo• bloqu•• coaercial•• a trav•• d• la IED, el cual ea un 
medio para garantizar seguridad de acceso a mercados, eludir 
práctica• proteccionistas, asegurar la posesión de materias 
primas báeicas para la producci6n (como ea el caso de Japón), 
a•i como obtener ventaja• competitivas adicionales por la 
racionalizaci6n de costos y la generaci6n marginal de 
tecnologia. 

3.2.2.1. EVOLUCION DE LA IED EN MEXICO (1982-1992). 

La evoluci6n de la economia mexicana encuentra en la IED 
una variable significativa, ya que forma parte esencial, en su 
proce•o econ611ico general, pues, el desarrollo desigual, se 
encuentra ligado al tipo y a los niveles de IED que se a 
efectuado ininterrumpidamente (en mayor o menor escala) y que 
•• expre•an tanto a nivel •ectorial como regional. 

La escaeez de divisas en el afta de 19B2, producto de la 
crisis econ6mica gue •ufria el pais, produj6 que se diera un 
modelo de desarrollo "HACIA AFUERA", aplicándose politicas 
tendientee a aumentar el ingreso de divisas en el corto plazo y 
de fortalecer la formaci6n de capital a futuro, iniciándose una 
politica gubernaaentsl d•s•o•a de gue la IED colaborará en tal 
proyecto. 

9 PRIDA M. Antonio, "Las inversiones extranjeras y el TLC" en 
la revista, Expanai6n, junio 23, 1993, vol. Xxv no. 618, pp. 
83. 
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A partir da aaa facha, la acono•ia inicia un procaao 
racurrant• da inflación-davaluación-aapaculación, qua •• 
refleja en el •onto de IED da 1982 (626.5 •illonaa da dólaraa 
(KD)), qua en relación a 1980 (1,622.6 KD), ver cuadro 3.4, 
alcanzó •6lo al 38.6t, reflejo da la eituación inaatabl• en la 
acono•ia .. xicana y la daaconf ianza de lo• capital•• for6naoa. 

Eata eituación pradoainó haeta 1984 con un iaporta da 
1,442.2 KD, lo cual •uaatra qua al flujo da IED fue en auaanto 
en loe ei911iant•• alloe, en al gobierno da De la Madrid, •i•ndo 
al ello da 1987 cuando alcanza eu •ayor nivel, 3, 877. 2 KD, lo 
cual acumula en al aexenio 13,455.4 KD da IED y, un ealdo 
hiet6rico da 24,087.4 KD, co•o lo •u••tra al cuadro 3.4. 

E• i•portenta destacar que la aportación poaitiva da eeta 
inversión, •• raatringida, pu•• •4• da la •itad ingraaó por 
concepto da deuda por invaraión o reatructuración financiara, 
ya qua al capital freaco o liquido (aplicado en la creación d• 
nuavae aociadad•• o establecimientos) fue muy escaso. 

Dentro da la promoción da la• axportacionea utilizada• en 
al modelo da daearrollo, la balanza comercial del pais ragiatra 
un eupar6vit durante el sexenio (83-88) de 52,104 MD, en este 
miaao periodo, la balanza de servicio•, ubicada dentro de la 
balanza de pagoe, alcanza un d4ficit de 43,382 MD, dentro del 
cual al mayor •onto de diviaaa, correeponda a loe interese• 
pagadoa, qua la• filialH realizan por concepto da cr4ditoa 
externo•, con 5,192 MD1 otro rubro importante aon la• ragalia• 
y lae utilidad•• re•itidaa, qua en este eexenio fue de 2,569 MD 
y 2,435 llD, re•pectivaaente, co•o lo muestra el cuadro 3.6, 
donde •• regietran loa flujo• de divisas qua la• filial•• 
r-iten al exterior, demoatrando como •• ha increaentado la 
ealida de divi•a• del paia, qua •• refleja en un •ayor d4f icit 
en la balan1a da pagos. 

In al aaquaaa de desarrollo del pais, la tacnologia 
preeants un papal crucial, ya qua ea de todo• conocido, la 
dependencia que al pai• tiene sobre esta, dado qua la 
tecnologia •• traida del exterior, para aortaar la• exigencia• 
que •u•atra el de•arrollo, •• necesaria la creación de 
tacnologia propia del pais, ain embargo, a pesar da 
reconoceree, aólo ae destina una pequallieiaa parte del 
preeupuaeto en ciencia y tecnologia, durante el gobierno de 
KiCJU•l da la Madrid, aa dastinarón aproxi•ildaaenta 2,200.6 
mil•• da millones de pesos (MMP), lo cual representó el 0.29' 
del PIB, (ver cuadro 3.7). 

Dentro de la composición de la inversión extranjera (IE), 
en al ~ltimo allo da L6pez Portillo, da un total de 626.5 MD de 
IID el 43.4t •• integro de proyecto• de inveraión autorizado• 
por la Comieión Nacional da Invereione• Extranjera• (CNIE), con 
271.9 KD y un 56.6' de movimiento• de invereión, ruaron 
notif icadoe anta el Regietro Nacional da Invaraionae 
lxtranjaraa (RNIE), con 354. 6 MD, en el eaxanio da De la 
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Madrid, aeta co•poaición fue da 13,455.4 MD da IED, aportando 
9,BOO MD y 3,655.4 MD, respectivamente, (cuadro 3.5). 

Durante al año de 1989 (pri•er año del 9obierno de Salinas 
de Gortari) 1.1 •onto de la IED bajó en 7.7' en relación a 1988, 
debido al raaur9iaiento con aayor fuerza de la crisis 
aconó•ica, teniendo un aonto da 2,913.7 MD y 3,157.1 MD 
r•apectiva••nte, (cuadro 3.4), •in eabargo, la IED aumento en 
loa alloa ai9Uiantaa, co•o un reflejo da una atenuación de la 
criaia aconó•ica qua aufria al paia. 

En aayo de 1989, se aprobó el "Re9la•ento de Ley para 
Proaovar la Inveraión Mexicana y Re9Ul•r la Inversión 
Extranjera", al cual da cartiduabre y confianza al 
invaraioniata axtranja~o. reflej6ndose en un repunte de la IED 
a lo lar90 del aexanio de Salina• de Gortari. 

Adicional•ente, se debe subrayar la importancia de la 
ca•paña da pro•oción de inversión extranjera hacia el pais, que 
tanto a nivel nacional como en el exterior realizaron las 
ditarantea inatitucionea encar9adaa de esta actividad durante 
al praaanta aaxanio, tale coao Comité para la Promoción de la 
Inveraión en M•xico, el con•ejo Mexicano de Inversión, entre 
otro•. Caba aei'ialar que, en ••toa primero• cuatro años del 
aaxanio, ae obtuvó un •onto acuaulado de 26,123.9 MD el cual 
rabaaa la ••ta da 24, ooo MD eatablacida para el periodo 1989-
1994 en un pro•edio de e.e '• (cuadro 3.4) 1 lo cual obedeció 
poaiblaaante a al clima de estabilidad econó•ica que se observó 
an al aaxenio. 

La balanza co•arcial en lo que va del sexenio (1989-1992), 
ra9iairó un déficit de 23,691 MD, aai mismo, la balanza de 
aarvibioa y tranafaranciaa re9iatró un déficit de 26, 108 MD 
(cuadro 3.2), que se traduce principalmente, en intereses 
pa9adoa, ra9al1aa y utilidadH re•itidas, con •ontos de l, 745 
MD, 3,439 MD y, 2,882 MD, reapactivamente, (ver cuadro 3.6). 

La tacnol09ia jue9a un papal importante, como se indico 
anterioraente, por lo que en el periodo de 1989-1992 se destinó 
un praaupueato en ciencia y tecnol09ia de 10,122.3 KMP, 
equivalente a 0.33' del PIB, (cuadro 3.7), siendo insuficiente 
si •• desea 109rar las metas de obtener un desarrollo 
econó•ico. 

t. Inv•r•ión Extranjera esta compuesta, en el sexenio, de 
trae partes: la autorizada por la CHIE, la notificada a el RNIE 
y, la captada por el Mercado de Valorea, con un monto 
reapactivo de 12,520.3 MD (56.2\), 6,422.l MD (17.9•) y 7,181.5 
MD (25.9,), auaando 26,123.9 MD, co•o lo muestra el cuadro 3.5. 

La IED acu•ulada en al periodo estudiado (1982-1992) fue 
de 40,205.B MD rapreaentando el 80.1• del saldo de la inversión 
extranjera histórica que lleva un •ante acumulado de 50,211.3 
MD, aato nea da una clara idea de como los ~ltimos 9obiernos, 
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utiliaarón pradoainantaaanta loa aontoa da invaraión 
extranjera, dentro da au politica aconóaica y da coaplaaanto an 
la conaacución del craciaiento y daaarrollo da la aconoaia. 

La entrada da IED a la nación •• va •*• raaarcada an loa 
doa últhioa aaxanioa, en el cual entraron al 78.8' del aaldo 
hiatórico de la IED, prueba del aodelo de daaarrollo •HACIA 
AFUERA•, aeta aodalo ae caracterizá por una orientación 
exportadora y una apertura coaercial, el cual como •• obaerva 
•e a •atado aplicando. 

3.2.2.2. LA IED EN LOS SECTORES DE LA ECONOMIA. 

La invaraión extranjera, a lo largo da la hiatoria da 
M6xico •• ha encontrado en constante moviaiento dentro de loa 
•actores econóaicoa, en reacción a la• múltipla• politicaa da 
desarrollo econóaico qua implementaron los gobiernoa, de lo 
cual •• aprovecharon loa inveraioniatas extranjero• para 
obtener grand•• ganancia•. Eataa politicaa han repreaentado al 
iapulao a un sector económico en particular, con el objetivo de 
inducir el desarrollo y el craciaiento de la aconoaia, para lo 
cual al gobierno ha otorgado grande• facilidad•• y privilegio• 
a aatoa Hctoraa, donde H obtienen elevada• utilidad•• coao 
reflejo da aataa ventajas. 

La participación del aector agricola en la IED dentro del 
periodo d• eatudio ea poco significativa, pues participa con el 
0.5, en proasdio anual, debido a que desda 1973, la• 
politicaa reg"alatoria• que •• instrumentan, proaocionaron a 
otro• aactorea (el industrial y el de ••rvicioa, 
principalaente), como se observa ün el cuadro 3.8. 

Dentro del periodo de estudio que comprenda 1982-1992 
axiatan doa •actor•• de la econoaia hacia donde han fluido la• 
invaraion•• extranjeras, el sector induatrial y al aactor 
aarvicioa. En una primera etapa lo• flujo• d• IED qua •• 
deatinaron al Hctor induatrial, repreHntaron an proaadio el 
74.U anual, aigui6ndole el sector Hrvicioa con 20.6', al 
aactor coaarcio con J.8,, el extractivo con 1.0, y por último 
al agricola con sólo el 0.1, anual, (cuadros 3.8 y 3.8.1). 

Analizando la orientación de la IED en el aector 
induatrial, encontramos que se halla concentrada en aquella• 
qua la brindan la• mejore• oportunidades, aata• raaaa aon, la 
Quiaica y la metal•mecanica; en la priaara . etapa la IED 
aprovechó la• vantaj as del rápido desarrollo que la induatria 
petrolera y la petroquimica moatraron, aai como laa politicaa 
da aubaidio• al consumo interno que el Estado otorgó; del •i•mo 
.aclo, •• puede mencionar en la rama metal-a•canica •l caso de 
la induatria automotriz donde la IED ha sido fundamental. 

Apartir de 1988 el sector servicios ha manifestado una 
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gran evolución, donde la IED tendió a concentrarse, este sector 
recibió 13,6'2,9 MD (61.7\ del total), en el periodo de 1982-
1992 (cuadro 3.8), promediando 58.8' anual. Si deaaqreqamos ••t• aector, veao• que lo• •ub•ectoraa que mayor inversión 
recibieron, aon la• relacionada• con el alquiler y 
adlliniatración de bienes inmueble•, la actividades financieras, 
saquroa y fianzas y, el sector turistico, abarcando casi el 
total d• la IED da eata aector. El aequndo aector que, aiquió 
an la captación da IED fue, •l indu•trial, que habia sido en 
allo• atr6s el que m6• inversión captaba, con un monto de 
6,084.3 MD de IED (27.5\ del total) en el parido y un promedio 
da 30\ anuall la •iguió al Hctor comercio con 2, 051, 6 MD 
(9,3\0 y 9.7\ anual, ver cuadro• 3.8 y 3.8.1. Loa sectores 
extractivo y agricola tuvieron poco interés de los 
invaraioniataa extranjeros, captando •ólo 168 MD (0.8\) y 152,7 
MD (O. 7\) en ••• periodo respectivamente. · 

Se puede decir que esta concentración de la IED por parte 
de loa •actor•• induatrial y de •ervicioa, es una prueba de 
como lo• inversionistas extranjeros, sacan ventaja de las 
politicaa que establece el gobierno, dado que el sector 
induatrial fue el prioritario de la politica económica hasta 
caai 1987, sin ambarqo, en al\os recientes, bajo las condiciones 
axiatentea dentro de nuestro pais, los inversionistas han 
cambiado aua expectativas de inveraión dentro de este sector, 
tra•l•d6ndo••, eata• inver•ion••, hacia el sector servicios, el 
cual lea proporciona grandes beneficios. 

Un punto importante dentro de la IED se encuentra en que 
loa ~ltimoa al\oa gran parte de esta inversión se destina a la 
••peculación, asiendo•• evidente los procesos de como el 
inveraionista extranjero destina au capital a los sectores que 
le redituen mayor ganancia. 

En general, se observa que las principales caracteristicas 
en la di•tribución sectorial que observó la IED en el pata, son 
una manifestación de la tendencia, que ae han venido observando 
an loa patronea da comportamiento de loa flujos internacionales 
de capital. 

3.2.2.3. LA JED POR PAIS DE ORIGEN. 

Lo• principales paises que tienen inversiones en México, 
buacan aobre todo un ambiente de confianza y sequr idad, para 
que el rieago de au capital invertido sea minimo y· este les 
aaequre •levado• beneficios, Estados Unidos continua siendo el 
principal inversionista en México, pero au participación a 
diaminuido en términos relativo•, aumentando la de alqunos 
pai••• co•o: Ale•ania, Japón, Suiza, Gran Bretaña, entre otros. 

En cuanto al origen de la IED, en el periodo considerado 
(1982-1992), observamos que Estados Unidos predomina con 
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16,208.8 MD (59.3' del total), le migue Gran eretai'la con 
2,119.9 MD (7.8'), Aleaania con 1,302.5 MD (4.U), suiza con 
1,181.5 MD (4.3t) y, Japón con 904.8 MD (3.3•), como•• puede 
obeervar en loe cuadro• 3.9 y 3.9.1. 

si exaainaaos la procedencia de la IED anualmente, no• 
percata•o• de co•o Eetados Unidos pierde participación relativa 
en al total de la inversión, en 1982 participaba con el 68t y 
en 1992 eólo con el 45.9,, en el periodo eetudiado eu uxi .. 
participación le obtuvo en 1985 con el 76.7t del total (cuadro 
3.9.1). Gran Bretai'la, ea el .. gundo pele invereionieta en 
M•xico, con l.2t y 11.9' en 1982 y 1992, reepectiva•ente y, 
dando 1988 el ello en que ••yor participación obtuvo con un 
24.3'. suiza ocupa el tercer lugar, con 3.7' y 8.8t en loe 
•i••oe ai'lo, Ale .. nia y Japón die•inuyen eue participacionee 
relativa• en el pa1e, en eeoe ai'loa, de 6.4t y 10.4t a eólo 2.4t 
y 2.4t reapactiva•ente (cuadro J.9.1), aunque fueron da los 
palee• que tuvieron inversionee mas estables y continuae. 

En eata periodo nos percataaoa que dentro de la invaraión 
hietórica acumulada, loa Estado• Unidos pierden terreno frente 
a otroa paises, alcanzando el 43.2t, Gran &retalla el 5.7', 
Alaaania 3.5t, suiza 3.lt y Japón 2.4t. La inversión 
extranjera captada por la CNIE y el RNIE a lo largo de 1992, 
provino princip•l•ante da .r.a•rica del Norte con 48. 3t del 
capital foraneo ( 45. 9t Eetadoe Unidos y 2. 5t de canada), la 
Comunidad Econó•ica Europea contribuyó con el 20. 6' y, lo• 
pa1••• aeiaticoe con 2.5t. 

3.2.3. LA JNVERSION EXTRANJERA DIRECTA FRENTE AL TLC. 

se eepera que el Tratado de Libre comercio (TLC) entre 
M•xico, Canada y Estados Unidos, que entró en vigor el 10. de 
enero de 1994 hara de México un foco de atracción pera la IED, 
eobre todo eetadounidense, japonesa y de Europa 0Ccidental1 
eato eetara aujeto a varias condiciones. En primer lugar, al 
aanteni•i•nto de las reformas económicas, que redunden en la 
obtención de altaa tasas de crecimiento econó•ico, en 
condicione• establear segundo, la creación de un ambiente 
propicio a la inversión extranjera, lo que eventualmente puede 
eignificar una nueva ley de invereiones mas liberal, la cual ya 
fue aandada al Congreso de la Unión a mediadoa de diciellbre de 
19931 tercero, un establecimiento y manejo claro en laa regla• 
de origen, evitando que. se beneficien del tratado terceroa 
paieee, ••diente la constitución de empresas fantasma• o da 
papel. 

Entre loa principio que el TLC rige en materia de 
invereionee deataca: 

"El trato al inversionista extranjero igual qua al 
nacional, la clausula de la nación más favorecida y el trato al 
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inv•r•ioni•ta extranjero contorae al derecho constitucional 
En •l TLC ya no H exigir6 cumplir con lo requisitos de 
d••••pello contenido en la lla•ada Ley de Inversiones 
Extranjera• y •u regla•ento, tal•• coao cantidad•• minimaa de 
exportaci6n y creaci6n de empleo•, equilibrio en la balanza de 
pago• de la •ociedad que cuenta con inverd6n extranjera o 
grado• aini•o• de integraci6n nacional•,10 

E• po•ible esperar una ainiaa reorientaci6n de las 
inv•r•ion•• que re9ularaente se canalizan a Canadá, Estados 
Unido• • inclu•o a nacione• a•i4ticas a favor de México¡ ya que 
en 1989, lo• flujo• da inver•i6n provenientes de Europa 
Occidental y del Jap6n hacia lo• E•tados Unido• tu• de 72,244 
MD (60• y el 24• re•p•ctivaaente)1 en 1991 el 65t de la IED de 
Europa en E•tados Uni4os •• dirigi6 al sector manufacturero, 
•4• ••pecifica•ente, a la indu•tria qui•ica, de maquinaria y de 
aliaentoa. 

Hoy tiene México el reto de atraer la IED en estos 
•actor•• y en otros, baa4ndose en aus ventajas competitivas, 
co•o el costo laboral, recursos naturales y localización 
geoqr6fica. Aunado a esto, se tiene que los sectores mexicanos 
que m6s IED atraen de loa Estados Unidos son las ramas quimica, 
eHctrica y electr6nica, maquinaria no eléctrica y equipo de 
transporte; y a au vez aon loa sectores estadounidenses que m4a 
IED Europea atraen en ese pais, se plantea que en el contexto 
del TLC, podria haber una rea•ignaci6n importante de IED 
Europea de Eetado• Unidos hacia México, 

POr otro lado, en lo que aa refiere a la transferencia de 
recursos al exterior en el marco del TLC: 

•se peraite el libre flujo via dividendos, regaliaa y pago 
de honorario• por asistencia técnica, sin liaitaci6n alguna y 
al tipo da callbio prevaleciente en el mercado•. 11 

En lo que respecta a la relaci6n entre Canad6 y México, 
exiate una aituaci6n intereaante en lo que corresponde a la 
coapetancia de ••toa dos paises dentro del mercado 
eatadouniden•e, debido a la gran similitud de sus exportaciones 
a loa Estado• Unido•, en donde sobresale el sector de ventas de 
equipo y aateriales de transporte en especial autopartes el 
cual dentro del TLC: 

"Tendrá implicaciones a largo plazo para el sector, por 
que lo• fabricantes da autopartea de canad6 se enfrentarán a 
una severa co•petencia de las plantas mexicanas, cuyos costos 
d• operaci6n son menores. Mientras los de la mano de obra de la 
indu•tria en Ontario promedian 17. 36 d6larea canadienses la 
hora, sn México esta se paga a a6lo 1.60". 12 

10 PRIDA M, Antonio , op. cit, pp. 84. 
11 Idem, pp. 84-85. 
12 CASTRO Martinez Pedro, •comercio e inversiones México-
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Eato repreaente una de la• •ucha• ventaja• con la• qua el 
pa1• cuenta para atraer la IED que compla•ente el craci•iento 
econáico. 

La capt•ción de une •ayor IED deberA de propici•ree • 
tr•v•• de un abati•i•nto da lo• coato• de producción, -jorar 
l• c•lidad y profaaionali••o del trabajo • i•Plll•er la 
infraeatructura da accHo al •arcado nacional y envio a lo• 
-rcado• internacional••: lo• cuales naceaitan •onto• 
conaiderabl•• de invareión. saglln la C6sara Nacional de la 
Induetria de la Conetrucción, para el ailo 2,000 •• neceeitarA 
un ausento de 6.6t (16,000 1111) d• la red carretera actual 
equivalente a aa,ooo MD de invareión1 la sodernización de lo• 
ferrocerril•• d• MAxico, una inveraión de 2,500 MD. 

En general, el tratamiento de las invareione• extranjera• 
dentro del TLC ee dan bajo cinco bloque•: 

•11 Actividades reservada• al Estado, da conformidad con 
lo eetablecido en la constitución; 2) actividad•• reservada• a 
-xicanoa, co•o ea el caso de la radio y la televieión1 J) 
Actividad•• eujeta• a un porcentaje mAxi•o de inveraión 
extranjera; 4) actividades en que la inversión extranjera puede 
euparar 49' de capital •ocial, previa autorización de le 
Co•i•ión Nacional de Inveraione• Extranjera•, como e• el caso 
de la paaca, la educación y loa demAa sector•• "••n•ibl••" y, 
5) Actividades en las que la inveraión extranjera puede 
participar ha•t• en un 100\ ein necesidad de solicitar 
autorización de la Comisión Nacional de Inveraionaa Extranjeras 
y sin obligación de efectuar regiatro alguno, salvo aquAl para 
fines eatadiaticoa•. 13 

En au•a, gran parte de loa •ontoa de IED qua el gobierno a 
previat:o •• encuentran basado• en el Axito qua ee obtenga con 
la i•ple•entación del TLC, prueba de ello ea la búsqueda de la 
aprobación de una nueva ley de inveraiona• externas, que •• 
encuentre acorde con este tratado. 

canadA: un asunto t:rilateral", revista comercio Exterior, aayo 
de 1993. vol. 43, !fo. 5, pp.so2. 
13 PRIDA lf, Antonio , op. cit. pp. 85. 
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1980 4470,10 
1981 4862,20 
1982 4831,70 
1983 4628,90 
1984 4796,10 
1985 4920,40 
1986 4735,70 
1987 4823.60 
1988 4883,70 
1989 5047,20 
1990 5271,50 
1991 5462,70 
1992 5612.90 

millones de pesos. 
millones de dólares 

CUADR03.1 
llOICADOllES FINANCIEROS DE MElllCO 

DÉL ... 
. l'llol 

8,77 
·0,63 
-4,20 
3,61 
2,59 

-3.75 
1,86 
1,25 
3,35 
4,44 
3,63 
2.75 

119811-19921 
'IW'OllE . .. ~.!:· 

: CAllllO ... •. 
,,..,...1 i.. .... 19801 

'-*'< 
121 .. 

23,35 
26.26 

150.00 
161,84 
210,21 
450,00 
921,00 

2260.00 
2330,00 
2692,00 
2959,40 
3096,20 
3183.60 

1111121 

191,44 
185,16 

32,21 
28,60 
22,82 
10,93 

5,14 
2,13 
2,10 
1,87 
1,78 
1,76 
1,76 

FUENTE INEGI. Sistema de Cuentas Nacionales. 
Banco de México. 

~',~'.:'r 
l'llol . 11111• tóot 

.'·>''· 

29,80 149.30 
28,70 191,10 
98,80 303.60 
80,80 612,90 
59,20 1014,10 
63,70 1599,70 

105,70 2979.20 
159,20 6906,60 

51,60 14971,20 
19,70 17750.60 
29,90 22481,50 
18,80 27576,30 
11,90 31852.80 

~ 



CUADll03.2 
FIMNZAS DEL SECTOll PU1UCO Y 1A1ANZA DE PAGOS 

11H0-1H21 
--.so• , ~~o· : . ·. ULDO• <·UlDO·•, ~ ~~-. ~· .¡: ·:). IAUMr':~~:?~'; 
·~,·- PllUU'llUTA.lllCUlllTA.IA&AllZAWAIRADE.lllCUBffA>(.• . . . . . . . . . . ·. - . c:oMaci lllMCIOIÍ' ·.DE CAPIJAí.·7Y 

1900 1158.2 773.5 ·2.&0,4 ·107111 .,.,.. .7959 11377 

""' 1528,8 1238.9 -970,4 ·185153 ·3817 ·12918 28517 
1182 2815,3 1737.3 .13111 ...... 'º" -13307 .... 
1183 5753,1 2938,7 ·1331,1 5425 14104 

_, 
339 , ... .... 5049,4 ·1553,I 37ee 1318' ... ,. 1300 , ... 14334,C 7808,5 -3134,8 40ll .... _,_ 

-317 , ... 23115.2 12188,4 ..... .1771 5020 -07'0 2718 
19117 58243,9 21478,4 ·25870.S 3022 ., .. .... , ·11ft 

""" 118541.2 57417,9 -38157,8 ·2924 2800 -!5531 ·1114 

""' 148888 81724,5 -24852,5 -0007 ..,. ... ., 3118 

"'° 190837,8 19718,1 -14138.2 ·7112 -003 -4tZ32 ., .. 
119' p 222125.5 111121 29982.S -13799 -7271 -esto 24134 
1112 .. 270190 1388434 411279.1 ·22809 ·1593' ...,. 25155 
,_ 

2815,3 1737,3 -1381 ...... 7045 -13307 .... 
1183-1888 221711,8 115858,3 -71354.t 0720 52104 -43302 1811 
11B9·1112 8291111.3 4H>007 31111517 -49797 -231191 -29108 81421 
P•~ • . ,,....,,..,,...~ . 
• • ,,.,,.. dli dólmn. 
FUENTE: a.neo de Mhico Y Cutnt11 de &. Hadlnde F'lliblcll. 

"' CD 



1980 
1981 
1982 
1983 
1984 
1985 
1988 
1987 
1988 
1989 
1990 

1991 p 
1992p 
1982 

1983·1988 
1989-1992 

CUADR03.3 
GASTOS Dn HCTOll l'UILICO Y OOllEllNO FEDERAL 

111D·11t2 e-•-• .. , 

773,6 
1238,9 
1737,3 
2938,7 
60•8,4 
7806,5 

12888 .. 
29476,4 
57497,9 
69724,5 
89718, 1 

111921,0 
138643,4 

1737,3 
115666,3 
410007,0 

·· CIAITO · -· 'llCT,P\18.· 
ca 

1159,8 
1803,• 
2643,5 
4248,1 
7141,3 

10572,6 
17196,8 
39222,7 
74221,8 
88273,2 

117122,1 
148879, 1 
178268,2 

2643,6 
152601,2 
5326•0.6 

"1111121 . 

66,7 
68,7 
66,7 
69,2 
70,7 
73,8 
74,9 
75,2 
77,6 
79,0 
76,6 
76,2 
77,8 
65,7 

441,3 
308,6 

p • prehmmares. 
FUENTE: Banco de México. 

CUADR03.4 
llllVERSION EXTllANJEllA 

11110·19121 
1-111-nl 

\ OAITO GASTO 
PllOQllAM ... 01111. FEO. 
GOll. FEO. DI CAPITAi. 

Cll 

630,6 119,1 
981,3 173,0 

1608,7 222, 1 
2382,2 316,4 
3780,1 543,0 
5862,2 894,6 
8868,6 1159,3 

19154.4 2281,7 
33652,0 3537,1 
43526,9 3996,6 
68011,8 6146,B 
76996,2 9634,2 
96697,7 10880, 1 

1608,7 222, 1 
73699,5 8732,1 

276232,6 30657,7 

.. ACUMIAADA EN • BALDO.. . . · 

1980 1622,6 19,2 
1981 1701,1 18,7 
1982 626,6 6,8 
1983 683,7 6,0 
1984 1442,2 11,2 
1986 1871,0 12,8 
1986 2424,2 14,2 
1987 3877,2 18,5 
1988 3167, 1 13, 1 
1989 2913,7 10,8 
1990 4978.4 16,6 
1991 9897,0 23,8 
1992 8334,8 16,6 

FUENTE: SECOFI, OirecclOn General de lnversrones 
Extranjeras IDGIEI. 

EL IEIENIO ··. HISTORICO 

3143,0 8468,8 
4844, 1 10159,9 
6470,6 10786,4 

683,7 11470,1 
2125,9 12699,9 
3996,9 14628,9 
6421, 1 17023, 1 

10298,3 20930,3 
13465,4 24087,4 
2913,7 27001, 1 
7892,1 31979,5 

17989, 1 41876,5 
16123.9 50211,3 
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·-.... ... .•. ·-·-.... '"' ... .•. ·-'"' 

c.,... •• 
CClllllCl ...... LA---~M:Wll!AMA•aAlo 

n ... , .. u 

,,_,. 

... ... , 
U,I 
11,I 
H,2 
11,I .... 
"·' n.1 
n.s 
U,I 
11,2 ... .. 
U,I 
12,I 

'" 

ftWODl ....... DILA._~_.tA 
ll-·11121 ·--

1ou,o llU.O IUJ,O 411.0 
JMl,O 1101,0 2120,0 "'·º 2Hl,O ur.o '"'·º 11,0 '"·º "'·' UIJ,O 100.0 20J0,0 211.0 
111,0 un.o 1713,0 uo,o 

11u.o 2121,0 Ul,O 
Ull,O JIJJ,O 312,0 
IJff,O "''·º JJJl,0 2111.0 
Mff,O 1111,0 

:~·: HIT.O ... . . . 

_,, . .... ..... 
2to,O 
.... 1 
us,1 
111,I 
111.1 
lOl,I 

UU,2 
llOJ,I 

~!º·: 
10f11 ..... 
Htl.4 
MUI 

712,0 
1011,0 
1211,0 
1111,0 
UH.o 
111,0 

'"·º '"·º SJ\,O 
21J,O 

"'º·º 
:::·~ . 

12'1,0 
1112.0 

""º 

JU.O 
Hl.O 
IJO.O 
Ul.O 

'"·º JU.O .... 
IM.o 

"º·º 111.0 .... 
"'·º ' . 
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CUADll03.7 
GASTO RDEllAL EJERCIDO EN~ Y TECNOlOGIA 

(1980·19921 ·-·-· ,._--c-7C ~ TOTAL . . •. , , -,.'TOTll&.~.; PMniclP. --;-:.,1 
(-e;- 111 ~ .. ,~·-.·~:):;'ª 

1980 19193 
1981 28058 
1982 41053 
1983 56676 
1984 108427 
1985 167885 
1986 277836 
1987 539397 153424 
1988 1050411 311193 
1989 1395912 511562 
1990 2036173 429396 
1991 3156053 808560 
1992 3536163 732129 
1982 41053 

1983-1988 2200632 464617 
1989-1992 10124301 2481647 
FUENTE: Cuenta de la Haciend1 Pública Feder1I, 

Consejo Nlcional de Ciencia y TecnologCa. 

1,66 0,43 
1.56 0,46 
1,54 0,42 
1,33 0,32 
1,52 0,37 
1,59 0,35 
1,62 0,35 

385973 1,38 0,28 
739218 1.42 0,27 
884350 1,58 0,27 

1605777 1,77 0,3 
2347493 2.12 0,36 
2803034 2,04 0,35 

1,54 0,42 
1125191 8,86 1,94 
7640654 7,51 1,28 

..,, 
~ 



CUADflO 1.1 
tNVIMION IXTRAllJllllA DHllCTA POR llCTOMI ICONOMICOa 

llACUMULADA IN 11. Mol 11-111211 ............. , 
1110 1822,9 12111,7 131,3 118,0 
1181 1701,1 1406,8 311,8 170,1 
1H2 929,6 381,3 326,6 1,2 
1883 883,7 617,0 12,1 68,8 ,. .. 1429,8 1289,8 122,2 31,6 
1185 1721.0 1186,8 436,3 101,6 
1189 2424,2 19te,9 323,1 161,2 
1987 3877,2 2400,6 1433,9 ·21.2 
1188 3167,1 1020,0 1877,4 248,8 
1111 2499,7 982,3 1102,3 389,3 
1000 3722,4 1193,0 2203,0 171,3 
1891 7016,2 1328,3 6178,8 438,3 
1992 6706,1 1682,7 3283,9 810,9 
1182-1812 32891,9 131117,4 13332.0 2312,4 
1112 828,8 381,3 325.lS 1,2 
1111.1111 13301,0 8371,8 4204,I 879,4 
1181-1112 18142,4 6084.3 10369,3 1104.9 
FUENTE: SECOFI, DGIE. 

CUADRO 3.1.1 
INVlltlfON EXTMNJEllA DIRICTA POR IECTOfllU ECONOMCOI 

lfACUMUUDA EN EL Alik>J 11H0·1ff211 
fl'orcW!f!!I 

1980 100,0 79,4 8,1 7,3 
1181 100.0 82,9 18,8 10,0 
1112 100.0 80,I 62,0 0,2 
1113 100.0 87,3 '·º 8,0 .... 100,0 88,8 8,6 2.2 
181!16 100,0 87,4 26,2 0,3 
1189 100.0 79,2 13.3 0,2 
11117 100.0 91,9 37,0 ·0,6 
1988 100,0 32,3 69,6 7,8 
1181 100.0 39,3 .... 16,6 
1000 100.0 32,0 68,2 •.. 
1H1 100,0 18,9 73,B 6,2 
1992 100.0 27,4 67,8 14,2 
1112-1912 100.0 42.0 40,8 7,2 
1112 100,0 80,8 62,0 0,2 
1113·1188 100,0 82,9 31,8 ... 
1181·1112 100.0 28,7 ... 1 º·" FUENTE: SECOFI, DGIE. 

ee,7 
·189,0 

0,7 
16,0 
6,7 

18,0 
30,8 
48,8 
24,9 
8,6 

"'·º 31,0 
e.o 

293,0 
0,7 

143,2 
143.1 

... 
·11,1 

'·' 2,2 
o.o 

'·º 1,3 
l,3 
0,8 
0,4 
2,6 

º" 0,2 
o.o 
1,1 

'·' o.e 

72 

o.o 
-5,4 
1,8 
0,2 
0,8 

º·' 0,2 
15,2 

·12,0 
19,3 
81,1 
46,0 
39,3 

171,3 
1,8 •.. 

194.7 

º·' -0,3 
0,3 
0,0 
0,1 
0,0 
0,0 

º·' .o,4 
0,8 

'·º 0,0 
0,7 
0,6 
0,3 
o.o 
o.o 



1000 
19111 
1112 
1183 
19H 
tl85 
1918 
t887 
1888 
188• 
1080 
1881 
1892 

1112·1192 
1912 

1113·1988 
18111-1812 

CUADRO 3.1. 
~IJClMlllJEM DR:ClA POR PMI DI OIHIM 

ACUlllUlADA EN 11. IAO 11M0-1MJI , ................ , 
1922,8 1071.8 4•,8 110.• 
1701,1 1011.1 .... 148.3 
828,5 421,1 7.4 31,8 
883,7 298,8 48,0 110,0 

1428,8 812,0 44,3 tu,& 
1129,0 t328.8 68,4 55,6 
2424,2 1208,4 104,3 218.el 
3877,2 2899,8 430,9 48,9 
3167,1 1241,8 787,8 t38,7 
2499,7 1813,B 44,7 84.7 
3722,4 2308.0 1'4,4 288,2 
3686,0 2388,1 74.1 84,8 
3599,8 1851,7 428,8 14.9 

27314,2 18201,8 2118,8 1302.5 
821!1,5 08.1 7,4 31,8 

13.IOt,O 7823,0 1452,5 720.2 
13318 7 81&9.7 990,0 &U.4 

FUENTE:SECOFl,DGIE, 

.... 
1881 
1882 
1883 
tl84 
111115 
1H8 
1917 
1918 
1889 
1000 
1981 
1892 

1112-1992 
1882 

1883-1918 
1119-1892 

CUADRO 3.1.1. 
INVIMM>N IJCTIUllUPA DIM'.c:TA POR PMI DI. ONQ(N 

11NG-1HJI 

>.:· ,.:;:-! 
100,0 H,5 3,0 10,5 
100,0 83,0 2,4 •.. 
100,0 88,0 1.2 0,4 
100,0 39,0 7.2 18.1 
100.0 83,8 3,1 10,7 
100.0 78,7 3,3 3.2 
100.0 48,8 4.3 9,0 
100,0 88,9 11.1 '" 100,0 39,3 24,3 4.3 
100.0 72,8 1,8 3,4 
100,0 82,0 3,1 7.7 
too.o 88,8 2,1 ... 
100,0 45,8 11,9 "' 100.0 59,3 7,8 4,8 
100,0 88,0 1.2 0,4 
too.o 57,3 t0,9 5,4 
1000 81.0 48 41 

FUENTE.SECOFl,DGIE, 

73 

123,1 111,4 80,1 
212,1 74.9 154,8 
85,4 23,1 84,8 

3,8 18.2 238,1 
36,fl 59,8 225.8 
79,3 Ut,2 89,8 

142,2 34,1 718,8 
132,8 95,2 501.8 
148,8 88,3 778,1 

15,7 184.4 348,3 
120,8 148,0 743,0 
73,5 1!18,0 878.7 
88,8 315.2 1034,1 

904,B 1181.5 5598.7 
85,4 23.1 84,8 

542,5 432,8 2530.0 
2089 725,8 30021 

7.• 0,9 •.. 
12,5 4.4 9.1 
10,4 3.7 10,3 ... 2.4 34,8 

2.6 .., 15,8 ... ... 4,0 
6,9 1,4 29.8 
3,4 ... 12.9 
4,7 2,7 24,8 

º·º 7,B 13,9 
3.2 4,0 20,0 
2.1 1,9 24.8 
2,4 as 28,7 
3,3 4,3 20,5 

10,4 3,7 10,3 
4,1 3,3 19,0 
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CAPITULO IV 
MODELO SOBRE INVERSION EXTRANJERA DIRECTA EN MEXICO 

4.1. FUNDAMENTACION DEL MODELO. 

La inversión presenta un papel predominante 
procesos del crecimiento económico, pero no solo 
cantidad de aus recursos, sino de sus variaciones, 
traducen en diferentes cambios de un periodo a otro. 

en los 
por la 
que se 

CUalquier trabajo de econometria debe estar sustentado 
anticipadamente en una teoria económica, dado que: 

•sin la exiatencia de eate pensamiento económico no •aria 
posible hablar de modelos econom•tricos, sino que estariamos al 
nivel de aiaples ejercicio& eatadisticos más o menos brillantes 
aeq~n la intuición e imaginación del investigador. 

Claro ea que para especificar •odeloa econom•tricoa de la 
invaraión no basta con disponer de una teoria económica 
auf icienteaente elaborada, sino que es preciso introducir en el 
an6liaia ciertos eleaentoa que permitan pasar de lo general a 
lo particular, de lo abstracto a lo concreto". 1 

Una teoria en cierta manera, del comportamiento de la 
inveraión fue desarrollada por Keynes, en su concepto de 
•eficiencia marginal del capital" donde: 

"Keynea emplea el teraino eficiencia como poder de 
ganancia, rendimiento o lucratividad de un bien capital. Por lo 
tanto, la eficiencia marginal de un bien será el tipo más alto 
de rendiaiento sobre al coste que puede esperarse de la compra 
de una unidad adicional de ese bien. Y la eficiencia marginal 
del capital, en general se entenderá como el tipo má• elevado 
de rentabilidad sobre su coste que cabe esperar de una unidad 
adicional del más lucrativo de todos loa bienes de capital•. 2 

La relación entre eficiencia marginal y el volumen de 
capital da lugar a una teoria de la inversión, asi tenemos que 
la curva de demanda de capital, es obtenida, a trav•a, de la• 
preferencia• sobre diferentes bienes de capital en relación con 
su eficiencia marginal; los proyectos de inversión se llevaran 
a cabo, apartir del tipo de inter•s; si el tipo de interea 
fuera aayor o igual a la eficiencia marginal no se realizarian 
loa proyectos, existiendo tipos de inter•s inferiores a la 
eficiencia aarginal, una empresa podria medir el capital que 
deaearia poaeer. A la curva que forma esto• diferentes valorea 

l PllLIDO san Reman Antonio, ""Tratamiento econometrico de la 
inversión-, Madrid 1974, edit. Aguilar, pp. 7. 
2 Id••• pp. 8-9. 
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se le denoaina curva de deaanda de capital. 

No obstante lo anterior, eata teoria (referida a la 
eficiencia aarginal), aolo: 

•Nos peralta llnicaaente conocer la inversión adicional 
deaandada para igualar capital actual y capital deseado, pero 
no nos indica nada •obr• •i esta inver•ión debe efectuarse en 
núa•ro aayor o ••nor de años. En este sentido no es, pues, una 
autentica teoria de la inver•ión •••• 

Podriaaoa, pues, con baae en la teoria expuesta, proponer 
aodeloa econóaicoa explicativos de la inversión a partir de 
funcione• tale• coao: •.••. 

c) Para el total nacional 
It •.f(l<t-1, it, Yt, Lt)•, 3 

Donde It • Inversión para el allo t en la nación: l<t-l = 
stock de capital existente en el periodo anterior en la nación: 
it • Tipo de inter•• del mercado1 Yt ~ Renta nacional y, Lt • 
Liquidez prevista por el pais para el periodo t. sin embargo, 
dado que nue•tro teaa de investigación ea espacificamente la 
Inversión Extranjera Directa, se puede argumentar la existencia 
de una gran controversia en el papel que el capital externo 
d••••P9ila dentro del creciaiento en los paises en desarrollo: 
esta controversia gira en torno a todos los flujos de capital 
externo y sobre au• componentes particulares como son: La ayuda 
externa y la inversión extranjera privada. 

De a cuerdo a posiciones ortodoxas. 

•Por ejemplo, Rosnatein-Rodan, Chenery y Strout, todos los 
flujos de capital constituyen adiciones natas a un LDC's 
recurao• productivos, e ato ea incrementando su tasa de 
creci•i•nto, el canal de este efecto estuvo algunas veces en el 
eapiritu del bien conocido modelo de Harrod-Domar. • . donde 
eatoe flujo• facilitaron y aceleraron el crecimiento para 
remover el intercambio extranjero y/o los ahorros domésticos 
abiertos•. 4 

E•tos autores, daban al capital externo una posición 
benevolente frente a los paises en desarrollo, que lograban ser 
traducidos en beneficios y crecimientos en sus economias. Esta 
posición ortc>doxa, en su momento, fue rechazada y duramente 
criticada, por economistas radicales, entre los cuales se 
encuentran: 

•Griffin y Enos, Waiaskoff entra otros. De acuerdo a su 
linea de argumentos loa flujos da capital extranjero ejercieron 
un efecto depre•ivo sobre la propensión al ahorro de los paises 

3 Idea, PP• 12-13. 
4 GUPI'll l<anhaya L, "Foraign capital, savings and growth", 
Dordrecht-Holland 1983, o. Raidel Publishing company, pp. 21. 
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en de•arrollo, aai, primero en una reducción de la• tasaa de 
ahorro doa6atico y tasas m6a baja• d• foraación d• capital y, 
conaacuente•ente, tasas mAs bajas de creci•iento, una vez •*• 
entre l• linea del modelo Harrod-Doaar. Eat• manera no ea 
paracida a la posición ortodoxa, allos tomaron el entoqua da 
••• capital externo, en particular, la ayuda externa, co•o un 
auatituto y no un complemento del ahorro doa6stico." 5 

stogaan, observo en loa ejercicio• de la inveraión 
extranjera privada do• el•••• de influencia •obre una economia 
en deaarrollo, el primero fue que el efecto en la balanza de 
pa9oa •e debe al flujo de inveraionea extranjeras privada•, el 
otro ea un efecto estructural, que es debido a un atock 
(definido coao flujos acumulado•) de eaa inveraión. 

Examinando con mayor precisión los determinante• de la 
Inveraión Extranjera Directa (IED), observamos en primer 
teraino que uno de sus determinantes son las ventajH o la 
auperioridad tecnoló9ica producto de una intensiva 
inveati9ación y deaarrollo1 esta inversión ocurre por el deseo 
de aae9urar y prote9er la ventaja tecnol69ica y cuidara• de su 
difuaión inautorizada a trav6a de licenciaa, propiaiandoae aai 
la IED1 pues ea mAa f Acil la transferencia internacional de laa 
ventaja• tecnol69icaa dentro de una firma1 a trav6• de 
•ubaidiariaa. 

Al9uno• estudios, encontraron que la• ventaja• 
tecnol69icaa producto de la intensidad en la inveati9ación y 
deaarrollo son positivamente ai9nificativaa de la IED, como 
Pearca Robert, donde indica: 

"Dunnin9 y Bucley ( 1977) producen al9unoa soportes para 
eata hipóteaia, en un anAliaia cruzado de 16 industrias, de l• 
relativa fuerza de las inveraionea extranjera• directa• de loa 
Eatado• Unidoa en el Reino Unido comparada con la inversión 
extranjera directa del Reino Unido en loa Estado• Unido• •• 
influenciada por la fuerza relativa de la actividad de 
invaati9ación y desarrollo en los paises investi9ados. Pearce's 
(1989) en su estudio de las empresas lideres del mundo, otra 
vez encontró de nuevo, que la intensidad de investi9ación y 
deaarrollo tiene una clara y positiva influencia sobre la 
producción en el extranjero para una aubpruaba de lea firmas de 
Eatadoa Unidos." 6 

Reapecto a la capacidad tecnol69ica de un paia, tal como 
lo au9iere Lall y Mohammed, dado por el nivel da tecnol091a 
!aportada y la• compra• por cada industria, ea un aejor 
indicador de la complejidad tecnol69ica local, que el de loa 

5 Idea, PP• 21. 
6 PEARCE Robert o., "The Determinant• of Forei9n Direct 
Inveat .. nt: A Survey of the Evidence", United Nationa, Naw York 
1992, pp. 8-9. 
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gaatoa del estado en inveatigación y deaarrollo. 

un nú .. ro de investigador•• apoyan la hipótesis de que la 
diferenciación de un producto y aercadeo puede ser la clave en 
la obtención de ventaja• de propiedad que peraltan liderear la 
producción en el extranjeror logrllndoae esto a través de una 
intenaiva publicidad o propaganda. 

Eatoa inveetigadorea, subrayan la iaportancia y la 
relación poaitiva que tiene la inteneidad en publicidad, a ser 
un deterainante de la IED, como lo deaue•tra ~u•ar en 1987, el 
cual: 

"Encontró que la intenaidad en la publicidad ea un 
deterainante positivo. y significativo de la inversión 
extranjera directa en la India. Lall y Mohaaaad (1983) no lo 
encontraron, •••• explicaron sua resultado• insignificantes 
coao indicativo de •a mlla bajo y nivel de consumo relativamente 
insotisticado de la economia de la India, las mlla grandes 
firmas dom6sticaa son capacea completaaente de competir en la 
comercialización de sus productos con otras foráneas"." 1 

Conjuntamente a la duplicidad, se menciona la existencia 
de una relación positiva entre el tamaño que tiene una firma y 
la inveraión extranjera directa, ya que firmas grandes tienen 
la posibilidad de establ•cer dentro de sus bienes una gran 
diferenciación de aua producto• (tangibles o intangibles) con 
otroa de eapreaaa diferente•, permiti6ndoae aai, una inversión 
directa haci~ el extranjero, como ea observado por Pearce 
donde, 

"Mientras alis grande es una firma, ea probable que tenga 
un creciaianto en au mercado doméstico y se involucre en loa 
aarcadoa externos ••• tomando la forma de inversión extranjera 
diracta .. • En un anilliaia de la inversión extranjera directa 
de laa aanufacturaa de la República Federal Alemana en paises 
en deaarrollo por Juhl ( 1979) , encontró que el tamaño de la 
firaa ea un determinante positivo y significativo.• 8 

El taaaño de la firma, se encuentra mejor reflejada en las 
corporacionea trananacionales, las cuales probablemente gozan 
da una posición ventajoaa al obtener capitales crecientes y 
taaaa de interés favorables; estas ventajas son transferidas a 
eapreaaa aubaidiariaa a través de dos formas: La primera ea la 
obtención da flujos directos de fondos desde las matrices, la 
aegunda ea obtener indirectamente tondos externos con el 
respaldo explicito e implicito de las matrices. 

Otro determinante de la IEO son los recursos naturales, lo 
cual ha •ido probado en varias investigaciones como la de Juhl 

7 Idea, pp. 18. 
8 Idea, pp. 11, 

77 



•n 1979, de la IED de la Repllblica Federal da Alemania en 
pai•e• en desarrollo donde, 

•Encontró una relación neqativa y siqnificativa entre la 
dependencia de la industria en •ateria• pri•a• i•portadae y la 
invereión •n pai••• en desarrollo. E ato •• atribuido a la 
preferencia de pai••• en deaarrollo por al control·local •obre 
la fa•• extractiva y la preferencia de la• firma• al••anas por 
la ejecución da procedi•ientoe y aubaiquiente• etapas.• 9 

A•ociado a los recuraoa natural••, exiaten otro• coatoá, 
que da acuerdo a vario• ••tudioe, pueden tener una influencia 
siqnificativa en la IED, uno de •atoe •• el realizado por 
Schneider y Frey en 1985 donde utilizando a 54 paiaes en 
deaarrollo, deauestra esta influencia, mientra• otro• estudio• 
coneid•ran qua loa coatoa no eati•ulan siqnificativaaanta la 
IED. 

E• inneqable, sin em.bargo, que caai todo• eat•n de acuerdo 
en la influencia que tienen loa costos en la IED estando 
aco•palladoe da otros factores como la productividad o la 
tacnoloqia, que en su conjunto otorqan ventajas comparativas1 
eatoa inveatiqadorea argumentan que si los costos son un 
determinante iaportante da la IED, entonces la• inverdonH 
interna• (do•'•ticas) dabarian ser mayores en laa induetrias 
donde loe coeto• del pais anfitrión son relativamente bajo• 
contra loe coetoe del pais sede. 

Por otra parte, uno de loa determinante• 114• 
eiqnificativo• que estimulan el establecimiento de la IED, •• 
el relacionado al tamallo actual de un mercado y/o al 
creci•iento potencial que tanqa aste •ercado1 es evidente que 
alqunoe investiqadores encuentran representado al tamallo del 
-rcsdo en el PNB, en el PIB o el inqreao promedio del pais 
anfitrión. 

En 1976 Kobrin's analizó loa factores de la IED 
.. nufacturara en lo• Estados Unido• encontrando qua el PIB y la 
población aon determinantes aiqnificativoe en loe paisee 
antitrionH y loe paises en daaarrollo por separado. otros 
aetudioe co•o el da El-Hadad en 1986 tambi'n encontró la 
influencia de la• caractariaticaa del mercado en laa daciaione• 
de la IED. 

Raepecto al papel del PNB y el PIB a ser tomados en cuenta 
co•o un indice del tamallo y caracteristicas del mercado 
anfitrión obeervamos, 

"En lo• an6li•i• da la inver•ión extranjera directa en lo• 
pai••• en deearrollo por Root y Ahmed (1979) y Schneider y Frey 
(1915) tambi•n encontraron que el PIB per-capita (o PNB) tienen 

9 Id••• PP• 13. 
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una influencia positiva, adea6s, Root y Ahmed (1979) 
encontraron la tasa de crecimiento del PIB como un factor 
deter11inante del atractivo de los pai••• en desarrollo para la 
inver•ión extranjera directa, mientra• que el PIB absoluto no 
lo fue." 10 

Lo cual puede significar que, co•o los ingresos de los 
pai••• en desarrollo son bajo•, los inv•r•ionistas extranjeros 
encuentran potencialmente •4• interesante la tasa de 
creciaiento de eatoa, que sus •ontoa absolutos: asi mismo 
de•••peftan un claro pap•l dentro de lea decisiones de la IED, 
la defensa que hacen loa inversioniataa de sus aercados, para 
lo cual ea necesario hacer extensas inversiones externas que le 
per11itan mantener parte del mercado internacional. 

Dentro de las cara'cteriaticaa de loa aercados que influyen 
sobre la IED, se encuentra otro elemento, el cual seria, la 
bll•queda de loa inversioniataa extranjeros por lograr tener 
acceso a aercadoa externos, Dunninq en 1986, lo señalo como un 
factor muy importante ya que: 

"Encontró factores de mercado que son básicamente 
aotivacionea irreaiatiblea para inversionistas japoneses en el 
Reino Unido, para "principalmente •atisfacer el mercado del 
Reino Unido", "como un punto de entrada dentro de la comunidad 
Europea" y "como una parte de Europa integrada o producto 
mandado mundialmente" para todos los indices fuertes. Forsyth 
(1972) y Newbould, Bucley y Thurwell (1978) también reportaron 
acceaoa de ••rcados de tan creciente influencia en las 
decisiones de la inver•ión extranjera directa." 11 

También Dunning encontró que la IED es una forma de evitar 
la existencia de restricciones al comercio y una clave 
favorable para lograr realizar produccione• dirigidas hacia el 
extranjero, otroa inveatigadorea dieron constancia de este 
an6lisis. 

E•te punto actualmente, desempeña un papel muy importante 
en la economia mexicana, pues, se espera que con el Tratado de 
Libre Comercio entre Canad6, Estado Unidos y México, se logren 
atraer grandes montos de IED, las cuales busquen evitar, dentro 
de lo posible, lea restricciones al comercio y conseguir acceso 
al mercado que ae formar6 con ese tratado. 

En conjunto con accesos a mercados y evitar restricciones 
al comercio, exi•ten factores politicoa que influyen de manera 
importante en lea decisiones de la IED, varios investigadores, 
como Ba•i en 1963 y El-Hadad en 1986, demostraron que la 
••tabilidad politice en lo• paises anfitriones y la actitud 
favorable de loa gobiernos hacia loa inversionistas extranjeros 

10 Idea, pp. 22. 
11 Idea, PP• 41. 
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•on la priaera o HCJunda razón que influye eobre el 
e•tableciaiento de la IED en un paie. 

En general ob•ervaaos, que lo• principal•• deterainante• 
d• l•• deciaionea de la IED aon: El taaano del aercado 
anfitrión! aua caractariaticu y acce•o•: el bu•car evitar 
r••triccion•• al coaercio, a trav•• de inver•ionH for6n•a•1 
aai coao factore• politicoa que den certidumbre a la IED. 

4.2. ESPECIFICACIÓN DEL MODELO 

Una vez revi•adaa teóricaaent• la• variable• que influyen 
en el eatableciaiento de la IED, •• po•ible expre•arla• da la 
aanera ai9uient•: a) La exi•tencia de una auperioridad 
tecnológica, otor9a en cierta forma una diferenciación en el 
producto: b) Loa costo• de producción, tales coao: Lo• coato• 
laborales, costos de transportes, costos de la• •ateriaa 
priaaa, entre otros1 e) Las caracteristicas del aercado 
anfitrión, coao serian: su tamano, su crecimiento potencial, 
lo• acce•o• a este aercado o la forma de evitar reatriccion•• 
al co .. rcio: d) Loa factores politicoa, como •on: La actitud 
que el 9obierno •antiene hacia la IED, ain embargo, el punto 
aedular dentro del factor politico se encuentra en la 
eatabilidad y aolidez que conserve el gobierno del pai• aujeto 
a I!D, ya que aato, otorga confianza a lo• invar•ioniataa 
for6neoa. 

De la• anteriores variables, utilizó en la formulación de 
ai aodelo econoa•trico, debido a su gran iaportancia, la• 
eiguient••• El taaano y creci•iento potencial del aercado donde 
•• busca establecer la IED, dado que la inver•ión extranjera 
n•c••ita de vario• el•aentoa aateriale• para •u eatableciaiento 
y una foraa de eatablecer la exiatancia de •atoa •l•••ntoa, 
coao aon: infraeatructura, nivel de producción, la• diaenaionea 
del .. rcado donde •• van a mover, entre otraa coaaa, laa cual•• 
pueden ser aedidaa a través del Producto Interno Bruto (PIB) o 
el Producto Nacional Bruto (PNB) del paia anfitrión, como fue 
de•crito anteriormente, 

Dado que teóricamente loa montos de invereión eat6n 
relacionado• al nivel de in9reao, la cantidad de IED depender6 
de lo• in9re•oa que obten9a el paia inversor, por lo tanto en 
el aodelo ea necesario incluir algún indice que aida el in9re•o 
internacional, para lo cual utilizar• el PNB d• lo• E•tedo• 
Unidos, debido a ea el principal pai• inveraionbta en la 
econoaia aexicana, adea6a de ser de las naciones qua aayor 
iaportancia • influencia tienen a nivel aundial. 

Loa factora• politicoa son de las variables fundamental•• 
debido a au 9ran importancia desde el punto de vista teórico y 
practico, en el establecimiento de la inversión for6nea. Una 
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actitud ho•til de un gobierno hacia la IED desalienta a los 
inver•ioni•tas extranjero• y vicever•a, •in embargo, esta 
variable dificil•ente puede ••r cuantificada, para lo cual 
dentro d• lo• •odelo• econo••trico• •• •id• •U influencia por 
••dio de variable• cualitativa• lla•adae dicotó•a• o du1111ies, 
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Debido a que la• anterior•• variable• constituyen un 
indice de seguridad para la IED, •• nece•ario medir la 
ine•tabilidad que s• produce dentro de una economia, el nivel 
inflacionario es una variable que establece un indice de 
inseguridad interno de la econo•ia donde se realiza la 
inver•ión externa, esta en alguno• caso• (inversión dirigida a 
la exportación) puede •er poco •ignificativa, sin perder su 
iaportancia. 

Tomando en cuent~ lo• anterior•• arguaentoa, el modelo 
desde el punto de vista teórico, quedaria de la siguiente 
forma: 

IEDt - pi PIBtPl INFtPl PNBtP• ePloo eU• 

donde: IEDt • Inv•r•ión Extranjera directa en México en el 
periodo t. 
PIBt • Producto Interno Bruto de México en el periodo t. 
INFt • tasa dP inflación de México en el periodo t. 
PNBt • Produ..:to Nacional Bruto de los estados Unidos en el 
periodo t. 
DO • variable dicotóma o dummy que mide loa factores 
politicoa, en este caso, los efectos estructurales que provocan 
las euce•ion•• pr••idenciales, 

l en el pri•ero y ~ltimo año de cada sexenio. 
o en lo• demA• años. 

t • representa el tiempo. 

La anterior ecuación puede ser expresada en forma 
l09aritmica de la siguiente forma: 

UUEDt • LNlll + ll2 LNPIBt + ll3 LNINFt + ll4 LNPNBt + ll 
5 DO+ Ut (I) 

Puesto que la Inversión Extranjera Directa ( IED) no se 
aju•t• de ••nera autoa6tica al entorno de la economia mexicana, 
ya que es innegable que entre la forma de financiarla y el 
tie•po de recuperación tranacurren varios periodoa, por lo 
general aon inveraionea a mediano plazo1 estando consiente de 
esta ob••rvación, asumo la hipótesis del ajuste de existencias, 
es decir: 
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IEDt/IEDt-1 • (IED•t/IEDt-1)6 0<6<1 (II) 

Donde: IED•t •• la Inveraión Extranjera Directa d•••ada 
ai•ilar a LllIEDt de la ecuación (I)1 ••ta ecuación (II) expone 
que una fracción d• la diferencia logar1t•ica entre la IED 
d••••da y la IED actual ae eli•ina •n un •olo periodo (un afto), 
an forma loqar1t•ica •• puede expr••ar co•o: 

UIIEDt - UfIEDt-1 6( LllIED•t - LllIEDt-1 (III) 

Interpretando entonces a la IED de la ecuación (I) co•o la 
inv•r•ión d••eada IED• y coabinando con la ecuación (III) 
obt•n•ao•: 

UIIEDt • &a + 826 LllPIBt + 836 LllIHFt + 846 LllPHBt + 856 · 
DD + (1 - 6) UfIEDt-1 + 6 Ut 

DONDE: a • Lnjll 

E•ta función puede •er deno•inada función d• la Invereión 
Extranjera Directa en México. 

4.3. CALCULO Y VERIFICACIÓN DEL MODELO 

La eatiaación del aodelo u•ando loa dato• da la tabla 4.1 
no• proporciona lo• •iguiantea reeultado•, aplicando el Método 
de M1ni110• cuadrado• Ordinario• (MCO): 

UIIEDt • -31.4338 + 0.4475 LllPIBt - 0.0089 LllIHFt + 3.920 UIPHB 
(7.090) (0.727) (0.084) (1.041) 

0.4882 DO + 0.3933 LHIEDt-1 
(0.123) (0.138) 

R2 (eju•tada) • 0.9581 
I" - 92.435 

D.W. - 2.311 
H • 21 

La• cifras encerradas entre paréntesis representan loa 
error•• ••t6ndar. 
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La evaluación ••tadi•tica del reaultado •uaatra que loa 
coeficiente• del PIB y la Inflación no •on •ignif icativoa a un 
nivel de 5t, •in ellbargo, teórica•ente •on variables 
importante• al tomar las decieiones lo• inversionistas 
extranjero• para el eatablaci•i•nto de •u• inversione• en un 
paia, E•ta falta de •ignificancia ••tadiatica puede deberse, 
en el ca•o del PIB, a la eatrecha relación que exiate entre la 
econo•ia aexicana y la norteaaericana, •• decir, los 
incremento• del PNB de lo• Eatadoa Unido• eati•ulan en cierta 
proporción, al PIB de M•xico, Esto provoca que los incrementos 
que s• dan en ••ta• do• variable• ••an en la •i••• trayectoria, 
ocasionando que MCO no pueda diferenciar la influencia de cada 
una da ••ta• variables pcr ••parado. 

R••pecto a la ta•¡ de inflación, pueda ocurrir que gran 
parta da la IED eat• orientada a la exportación de aus 
producto• y, en vi•ta de que ••ta variable ea un indice interno 
da la aconomia, no influye dr6aticamente en la mayoria de las 
inveraionea, puea, •• encuentran deavinculada• de lo• callbio• 
qua ragietra la econo•ia nacional, en la practica •• innegable 
que el inv•r•ioni•ta for6neo lo to•a •uy en cuenta al realizar 
au invereión, por lo tanto, ee neceaario alg~n indice que 
•u••tr• la aituación interna de la acono•ia donde estos 
realizan au inveraión, 

La• de•6• variables (LNPNB, DD, LNIEDt-1) son teórica y 
e•tadiatica•ente •ignificativaa a un nivel de 5t. 

Aplic6ndol• al •od•lo prueba• de validez para verificar 
que tan con•i•tent•• •on •u• par6 .. tro•, a trav•s de la prueba 
de regre•ione• auxiliares, que permite detectar 
•ulticolinealidad observamos que no son colineales las 
variable•. 

Utilizando la prueba de Goldfeld-Quandt observamos que no 
axi•t• hetarocada•ticidad, a•i •i••o, usando la prueba de 
aleatoriedad o de corrida•, se concluye que no existe 
autocorrelación entre loa reaiduo•, lo cual •• confirma, en el 
e•tadiatico Durbin-Wataon. 

Durante el proceao da con•trucción del •odelo de la 
Invar•ión Extranjara Directa, •• probó difarante• 
••pecificacion•• para verificar •i babia un comporta•iento 
diferente entre lo• •exenio• preaidenciale•, reflejando 
diferencia• politice• y e•tructural••· 

Ob•ervando la gr6fica 4.1 d••cubri como la inveraión 
extarna •• ancuentra ligada a la ine•tabilidad que provoca loa 
inicio• y finales de cada sexenio. 

Un pri•er intento por establecer la influencia politice, 
conaiatió en introducir tres variables dicotómas o dununies, una 



para cada uno da loa trea últiaoa ••x•nio• preaidencialea, 
toaando •l pri .. ro coao referencia en el •od•lo. 

Corriendo la regre•ión de la Inv•r•ión Extranjera Directa 
en M•xico contra ••ta• variable• dicotó .. , incluyendo la 
variable tieapo, •• obtuvo lo• aiguientea reaultadoa: 

UIIED • 4.851 + 0.002 Dl - 0.009 D2 + 0.001 D3 + 0.186 TIEMPO 

(0.017) 
(0.331) (0.062) (0.699) (0.074) 

R2 (ajuatada) • 0.899 
F • 47.577 

D.W. - 1.324 
N • 22 

Aqui •• nota que la diferencia no •• aignif icante entre 
loa aexenioa, en caabio el uao de una aola variable dicotó•• o 
duaay (DD) que refleje da otra foraa lo• aspecto• politico•, 
parece indicar que en vez de exiatir caabio• entre loa aexanio• 
hay una regularidad dentro de cada aexenio. 

La utilización de una sola variable dicotóaa refleja de 
una .. jor foraa lo• efectos en la IED que provoca la• 
auceaion•• preaidencialea. 

4.4. RESULTADOS E INTERPRETACIONES 

Una vez evaluado el modelo, encontra•o• que la Inver•ión 
Extranjera Directa (IED) que •• ••tablee• en nuaatro paia, 
orienta au producción al exterior, coao •• obaerva en loa 
grande• aontoa de eata inveraión daatinado• al ••tableciaiento 
de una enorae cantidad de indu•triaa aaquiladora•, la• cual•• 
buacan abaatecer el aercado norteaaericano. 

En una priaera aproximación al aodelo, diatinguiaoa que la 
influancia que tienan l•• variable• •obre la IED en eate aodelo 
tienen teóricaaente lo• signo• correcto•, pu•• ••gún eata, •• 
••pera que la inflación tenga una influencia negativa, puea a 
.. yor indice inflacionario exiatir6 una aayor inaeguridad en la 
econoaia, ••i aiaao, •• eapara que la variable dicotóaa que 
aide loa efecto• politico• sobre la invaraión externa, 
proporciona un indice de seguridad para el inveraioniata, dado 
que a aedida •n que crezca la incertidumbre creada por el 
procsao eatructural que provoca la• auceaione• preaidencialea 
aobre la• deciaion•• de la inveraión externa, eata• diaainuir6n 
(coao el aigno negativo lo afiraa). 

se ••pera que las den6• variables tengan una influencia 
positiva, pues el PIB de la econon.ta aexicana, que aqui 
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r•pr•••nt• •l taaafto d•l ••rcado, a•i co•o al PNB de lo• 
E•tado• Unido• to•ado co•o un indic• qua •id• al ingreao 
•undial y, la IED de un afto anterior, taórica••nta ob•arvan la 
•i••a tray•ctoria d• la IED, •• d•cir, cuando •• incre•ente la 
invar•ión tallbi'n •• incr•••ntaran ••ta• variable• y viceversa. 

Formulando un anAli•i• •*• concr•to no• ancontraeoe que la 
IED tiene do• v•rti•nt•• en •u int•rpratación d•ntro d•l 
•od•lo, un• corr•apond• a l• IED •n •l corto plazo y la otra ea 
la r•alizada •n al largo plazo. 

Debido al tie•po que n•ce•ita la inversión extranjera para 
ajuatarae al entorno de la aconoaia ••xicana, •• neceaito el 
ueo d• un •od•lo autorrmqr••ivo qu• •o•trar6 •l r•tardo que 
•xi•t• antr• la daci•ión de invertir y el eatableci•iento de 
••ta. 

El •odelo no• aueatra como la inveraión extranjera, en el 
corto plazo, que el 60.7t de la di•crepancia o desfase entre la 
inver•ión deeeada y el establecimiento de la inversión actual 
•• eli•ina en un afto, e•to ea debido a que el coeficiente de 
aju•t• e•: 

& • l - 0,3933 m 0,6067 • 0.607 

Exa•inanJo el aodelo en general, obaervaaoa que laa 
variable• tienen loe •igno• que no• •arca la teoria econó•ica, 
a•i •i••o ten••o•, qu• el ta•afto del •arcado, tomado co•o el 
PIB del pai• en el contexto teórico adverti•o• la gran 
i•portancia a influencia po•itiva qua se le otorga a eata 
variable, pero nota•o• qua la IED que •• ••tablece en nuestro 
pai•,•mq~n •l •odelo, resulto •er no significante 
••tadi•tica•ent•. 

E•ta poca influencia, que se ob•erva en el PIB dentro de 
la IED, pu•d• tener •u origen en la orientación exportadora que 
•• obaerva en la inversión foranea que •• ••tablee• en nuestro 
paie, puee •n ci•rta forma se encu•ntra desvinculada de la 
•cono•ia nacional y, por lo tanto, poco influenciada por el 
ta•afto y cr•ci•iento del mercado nacional. 

En al ca•o de la inflación •e observa una relación 
negativa de la IED, la cual es confirmada en el contexto 
t•órico, pero al igual que el PIB del pais ea estadiaticaaente 
no significativa, lo cual representa que existe la posibilidad 
d• qu• en ba•e a la evidencia da ••ta •ue•tra tene•o• razone• 
para decir, qu• loe co•fici•ntee d• la• variabl•• PIB a 
Inflación no •on eetadieticaaente diferentes de cero. 

Sin embargo, ea innegable que la inversión en general esta 
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deterainada en gran aedida por el nivel de ingre•o, t•niendo en 
.. nt• ••to, ob••rvaao• dentro del aodelo la iaportanci• 
po•itiva que el PNB de lo• •atado• Unido• tiene, ya que el PNB 
•• un buen indice qua regi•tra la• variacion•• exi•tanta• en 
lo• flujo• d• capital•• externo• a nivel internacional. 

Adea6• de toaar en cuenta que a6• de la aitad de la 
inveraión externa en nue•tro pa1• •• de origen nortea .. ricano1 
de acuerdo a ••ta concepción, la relativa a el ingre•o, •• 
••pera que a aedida en qua el PNB de lo• E•tado• Unido• •• 
incre .. nte, exi•ta la poaibilidad de que •• eleven lo• aonto• 
de IED en M6xico. El creciaiento del PNB producir6 el 
en•anchaaiento de la aconoaia ••tadouniden••• provocando que 
axi•ta un aayor niv•l de capital axc•danta que pueda d••tinar•• 
a nu••tro pai• coao IED. 

Regra•ando al aodelo, coaprobaao• la anterior 
arquaantación, d•bido a que por cada increaento del PNB de lo• 
E•tado• Unido• en un lt aumentar6 •l flujo da la IED en el pai• 
an 3.9t aproxiaadaaanta, la alta elaaticidad que •• da entre 
la• do• variable•, puede deber•• a la eatrecha relación que 
tiene la econoaia aexicana con su vecino del norte. 

Por otro lado, la teoria económica nos ae~ala la 
iaportancia que desempeñan los factores politice, que adea6e de 
ear •••ncial dentro del establecimiento de la invereión externa 
debido a que la• restricciones politica• en un paie hacia la 
IED, coao eerian laa limitacionee o loe nivele• a6xiao• de aeta 
inveraion•• d•ntro de algunos sectores econó•icoa, •• 
encuentran relacionados negativamente con ella. 

Dentro del aodelo se repreaentan loe factora• politice• 
por una variable dicotóma, debido a la dificultad para 
cuantificar •u influencia, eata variable expra•a la 
ineetabilidad que produce el caabio de gobierno en el pai•, 
puee induce u de•orden eobre toda• la• eetructurae da la 
nación. Lo• inveraioniataa ven con desconfianza e 
incartiduabre el caabio de poder en nueetro paia, que •• 
refleja en la eepera que ae produce ant•• d• que •• dicten la• 
nueve• regla• de cada gobierno para diaponer de eue 
invereionee, tal coao ae observa en la gr6fica 4.l que auaetra 
la• variacionea de la IED entr• aaxenios. 

En •l corto plazo advertiaoa que el modelo le concede gran 
iaportancia a lo• factorea politices, a eu vez ••t• aodelo 
otorga una incidencia negativa eobre la IED, tal coao •• 
aanifeeto en la fundaaentación teórica; aqui el priaar y ~ltiao 
afto de cada eexenio eon muy iaportant•• puee, •• l• aeignan 
valore• de 1 dentro de la variable dicotóma (D0-1) y, debido a 
que la variable DD no esta originalmente conteaplada en foraa 
loqaritaica, au coeficiente o paraaetro que •• de -o.488 •• 
transforaar6 de la aiguient• manara: 
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e.o ...... 0.614 •i DD • 1 

entonce•, 

1 - 0.614 • -38.6t 

E•to aanifie•ta que la influencia que tiene el callbio de 
gobierno en nueetro paie en el corto plazo •• auy iaportant• 
oue•, en eate periodo (priaero y dltiao de cada aexenio) la IED 
•• en proaedio aenor en un 38,6t que ai no ocurriera ••t• 
callbio de gobierno, con lo cual quede confiraado coao la 
auceaion•• pr••idencial•• afectan la eatructura económica en el 
pai• y la• deci•ion•• de la inveraión externa. 

En el largo plazo, se cuenta con que la IED •e incremente 
en nueatro paia, debido entre otra• co•a•, a la apertura 
coaercial a la que •• eata aoaetiendo la econoaia, a un clima 
aacroeconóaico ••table y a laa facilidad•• que ae le seguirán 
otorgando al inveraioniata extranjaro, producto de eata 
apertura. El aodelo de la IED en el largo plazo •aria 
foraulado de la aiquiente foraa: 

LNIEDL - -52.433 + 0.738 LNPIB - 0,015 LNINF + 

6.458 LNPNB - 0.803 DD 

A largo plazo podeaoa decir que, a aedida que el PIB 
continu6 auaentando, a trav6a del tieapo, el invereioniata 
extranjero podrá beneficiar•• del creciaiento de nuestra 
econoaia, para lo cual •• eapera que la IED en el largo plazo 
•• increaente debido al efecto expansioniata que tendrá nuestro 
paia con la apertura comercial y al incremento del PIB. 

Pero el modelo de la IED de largo plazo aanifieata que el 
PIB y el nivel de Inflación (al iqual que en el corto plazo) 
aon eatadiaticaaente no aignif icativoa, por lo tanto, aunque 
teóricaaente ••tas do• variable• •on fundaaentale• para el 
eatableciaiento de la IED, en eata aue•tra lo• coeficientee del 
PIB y la Inflación pueden •er igual•• a cero y, esto no• indica 
que lo• r••ultado• obtenido• para e•ta• dos variables pueden 
aer poco valida• en ••ta muestra. 

Por otra parte, hablando del Tratado de Libre coaercio 
(TLC), ••espera que la econoaia aexicana ••integre con mayor 
profundidad a la de E•tado• Unido• y Canadá, por lo cual el PNB 
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aatadounid•naa influir6 •n •ayor .. dida aobr• la IED qua entra 
al peta. Bato aar6 poaibla ai •• logra i•pulaar la• 
coinvaraionaa entra loa pata•• intaqrantaa da aeta tratado, aet 
como buacar qua la• f iliala• extranjera• •• tranaforman para 
qua aatablazcan aua baa•• o ••d•• en nuaatra nacidn. 

Incidir6 con .. yor fuerza en K6xico al PHB da loa Eatadoa 
Unidoa, raapecto a la entrada da invaraionae, puaa aapera•o• 
qua 9ran cantidad da eapraaaa d• ••• pata •• tra•laden a 
nuaatra nacidn, aprovechando au carcanta y laa vantajaa 
co•perativaa qua ofrezca •l pata. 

La influencia que tendr6 el PNB •• .. nifiaata en al 
modelo, donde por cada l' en qua aumenta eata, la IED •• 
incre .. ntar6 aproxi•adaaenta en 6.46' aato debido a la .. yor 
intac¡racidn da la acono•ta •exicana con la eatadounid•n•• y 
canadianss, pero principalmente con la primera. 

S• •apera qua loa factorea poltticoa •u•atren una cierta 
estabilidad, aato estar6 reflejado en la exiatancia de una 
continuidad en loa progre••• y proc••o• llevado• a cabo en ••te 
aexanio co•o: La apertura de la econo•ta, la eatabilizacidn de 
la inflacidn, la privatizacidn da la econo•ta, entra otroa 
fact.or••· 

Debido a la estabilidad eaperada en el largo plazo, la• 
inaatabilidadaa poltticaa, observaran un aayor peao aobre la 
IED puaa, co•o ha aido deacrito anteriormente, la influencia de 
loa factor•• poltticoa en el lar90 plazo (aiado DD •l) aar6 
calculado de la forma siguiente: 

c-0.IOJ + O, 448 si DD • 1 

La influencia será, 

1 - 0.448 • -ss.2t 

Da aqut podeaoa establecer que la IED deseada (de largo 
plazo) •• var6 reducida en un 55.2' cuando ocurran loa caabioa 
da gobierno (o eea DD •l). 

En general el modelo eatablecido aqut •• ajuata da una 
buena •anara, puea co•o se ob•erva en la qr4fica 4.2 veao• coao 
la Invaraidn Extranjera Directa eati•ada a corto plazo 
(UIIEDEC) y la IED ••timada a lar90 plazo (UIIEDEL) •• ajueta a 
la• variacionea que •• dan en el proceao de cada caabio da 
9obiarno. 
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4.S. PREDICCION DE LOS MONTOS DE LA IED FUTUROS 

Debido a qua •l objetivo da lo• aodelo• acono .. tricoa, 

"conci••t• en obtener ••tiaacion•• (valor•• num•ricoa) de loe 
para .. troa del aodalo, a partir de la foraación diaponible ••• 
Htaa aatiaacion•• la confieren un contenido eapirico a la 
taoria económica y • • • ai al aodelo ••cogido confiraa la 
hip6ta•i• o taoria que ae eat6 invaatigsndo, •• puad• antoncea 
proceder a predecir •l(loa) valor(••) futuro(•) de la variable 
dependienta Y con baaa an valor•• futuro•, conocidos o 
••parado•, para la(•) variabl••(•) explicativa(•) x•. 12 

con baae en loa datoa de la tabla 4. l se obtuvo la 
aiguianta ragreaión: 

U11EDt • -31.4338 + 0.4475 UIP1Bt - 0.0089 LN1NFt + 3.920 

LNPNBt - 0.4882 DD + 0.3933 Ul1EDt-l (1) 

con ••toa datoa buacar• pronoaticar loa futuros montos de 
1ED an M•xico para loa año• de 1993, 1994 y, 1995, eato datos 
••encuentran concentrados en la tabla 4.2: dado que se conocen 
loa datoa da laa variablea explicativas (LNPIBt, Ul1NFt, 
UIPNBt, DD Y, LN1EDt-l) para el año de 1993, loa valores de 
aataa variable• aon: 

P1Bl993 • 5644.7 ailes de millones de pesos a precios de 1980. 
1NF1993 • 9.7\ (en porcentajes). 
PNB1993 • 4995.3 ailea de sillones de dólares a precios de 1985 
(al tercer triaeatre de 1993). 
DD • O. 
1ED1993 - l • 8334.8 aillonaa de dólarea. 

En foras da lOC)sritaoa: 

UIP181993 • 8.63847. 
U11NF1993 • 2.27213. 
UIPNB1993 • 8.51625. 
DD • O. 
U11ED1993-l • 9.028194. 

Raaplazando loa valora• de laa variable& independiente• an 
la ecuación (1) tana•o• que: 

12 DAHODAR N. Gujarati, "Econom6tria•, M6xico, D. F., 1992, 
edit. Me Grav-Hill, 2a. edición, PP• 5-6. 



UIIED1993 • -31.4338 + 0.4475(8.63847) - 0.0089(2.27213) + 

3.920(8.51625¡ -0.4882(0) + 0.3933(9.028194) - 9.346182 

UIIEDE1993 • 9.447365 

90 

Donde UIIEDE1993 • Invereión Extranjera Directa E•timada 
en M6xico para 1993 en foraa 109ar1taica y, en aillone• de 
dólar•• repr••ent• 11,455.0 aillone• de dól•re• de IED para 
1993 y debido • que UIIEDE1993 e• •olo un eatiaador ea probable 
que aea diferente de •U verdadero valor, la dife,.encia entre 
lo• doa valorea noa da una idea del error de la predicción o 
pronóatico. Una foraa de averi9uar que tan bueno ea el valor 
eatiaado, •• realiza a trav6• de la utilización de un intervalo 
de confianza del verdadero E(UIIED1993 1 Xl993 ) la cual 
eatabl•c• el 100(1- <1) por ciento de la re•puaata pro11edio, 
cuya foraula dada en forma matricial ea: 

Yp - ~ \J (X'X):x() 
~o2 Xo· (X'X)"1Xo 

(II) 
E(Y/Xo) S Yo + ta12 ~ 

suatituyando loa valorea conocidos, obaervaaoa que el 
intervalo de confianza del 95' para la reapueata pro11edio es: 

UIIEDE1993 2.131 (0.47805) S E(UIIED1993) S UIIEDE1993 
+ 2.131 (0.47805) 

8.327458 S E(UIIED1993) s 10.364907 (III) 

Donde la varianza ( .,2 ) ea i9Ual a o. 49608. De este 
aodo, ob•ervaaoa que cuando la• variable• explicatoriaa tienen 
loa valorea, UIPIB1993 8.63847, UIINF1993 2.27213, 
UIPNB1993 • 8.51625, DD1993 • O y, UIIED1993-l a 9.028192¡ en 
aueetraa rapatidaa, el 95 de cada 100 intervalo• coao (II), 
incluir6n el verdadero valor proaedio, o aea que la IED en 
M6xico en 1993 ae encontrar6 (en millones de dólares) entre 
lo• valorea da: 

4,135.9 S E( IED1993) s 31,726.5 
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El valor aatiaado, da acuardo al modelo •o•trado en el 
pre•ante capitulo, de la IED en 1993 ••r6 de 9,346182 en forma 
109ar1taica y de 11,455,0 aillon•• de d6lar••· Pare loa afto• 
de 1994 y 1995 lo• aontoa ••tiaado• de laa variable• 
explicatoria• o independiente• del •od•lo, •• obtuvier6n 
corriendo cada variable contra •l tieapo, utilizando •l M6todo 
de M1ni•o• cuadrado• Ordinario• donde •• obtuvier6n loa 
aiguientea ra•ultado•: 

LllPIB1994 • 8.744242 
LllINF1994 • 4.145596 
LllPNB1994 • 8.501777 
DD1994 • 1 
LllIID1994-1 • 9.346182 

En el •fto de 1994 ••pero que la Inverai6n Extranjera 
Directa (IED) en M6xico sea de 7,761.82 aillonea de d6lar••• en 
forma da logaritmo• ••r• de 8. 956972, lo anterior en ba•• al 
•od•lo con•truido en este trabajo de inveatigaci6n de teaia1 
utilizando un intervalo de confianza, como •• definio an la 
ecuaci6n (III) , encontramos que al verdadero valor da la IED 
para 1994 en 95 de cada 100 aue•traa, se encuentra entre: 

LllIEDE1994 2.131 (0.439166) E(LllIED1994) 
LllIEDE1993 + 2.131 

(0.439166) 

8.956972 2.131 (0.439166) S E(LNIED1994) S 8.956972 + 
2.131 (0.439166) 

8.021109 S E(LllIED1994) S 9.892835 

El anterior intervalo de confianza eatablece que en el 95 
de 100 •ueatraa el verdadero valor de la IED en M6xico para 
1994 •• encuentra entre lo• valorea de 3, 044. 6 y 19, 788. o 
•illonea de d6larea, reepactivaaente. 

La IED en N6xico para 1995 dado loa valorea eatiaadoa d• 
laa variable• explicatoria• del modelo, laa cualea aon: 

LllPIB1995 • 8.781136 
LllINP1995 • 4.217994 
LllPNB1995 • 8.527505 



.. 

92 

001995 • 1 
UIIEDE1995-1 • 8.956972 

La IZO para 1995 eatiaada aegun el aodelo aconOIMtrico 
utilizado aqui, Hr6 de 8.920615 en foraa de loc¡arit110e y de 
7,484.7 en aillone• de dólaree; utilizando el intervalo de 
confianza dado en la ecuación (III), la IED para 1995 ee 
encuentra entre: 

UIIEDE1995 2.131 
UIIEDE1995 + 2.131 

(0.420681) 

8.920615 
o.8964712 

0.8964712 

(0.420681) 

E(LNIE01995) 

8.024144 S E(LNIE01995) S 9.817086 

E(UIIED1995) 

s 8.920615 + 

En aillonee de dólares el verdadero valor de la IZO en 
K6xico para 1995 ee encontrarA en 95 de 100 aueatra• entre: 

3,053.8 S E(IE01995) S 18,344.5 
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20.000 3541,7 0.0000 
29.900 35311!,1 ...... 
28.700 ltJ04.• 0.0000 ...... 3512.9 1.0000 ...... 3838,1 1.0000 
59,200 3819,l 0.0000 
•:t.100 4014.9 0.0000 
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IMVEllSIOll EJnlWUIM DlllECTA Ell MEXICO 

IES'lmADA A COMO Y A UJIQO PLAZOI 
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197t 6,1240 N.O. 3,8511 
1972 6,2460 6,3347 4,8271 
1973 6,8&05 5.6419 6,1967 
197• 6.8922 6,7808 6,1933 
1976 6,6970 5,799& 5,16&0 
1976 5,7008 5,6113 4,68711 
1977 6,7903 5,5980 6,0111 
1978 6,9488 tl,31529 6,2140 
1979 6,8970 15,7991 8,4370 
1980 7,3918 7,0004 8,48&0 
Ui181 7,4390 7,1925 8,8722 
1982 15,4401 6,!5649 6,5714 
1983 e.s21s 8,67715 6,8174 
1994 7,2739 7,3021 7,1265 
1986 7.6342 7,7322 7,31555 
1988 7,7933 7,9897 7,5110 
1987 8.21529 8,2262 7,7321 
1988 8.0574 8,0147 7.2342 
1989 7,9772 8,0526 7,4331 
1990 8,6129 8,6088 8,3237 
1991 9,2000 8.8508 8,3621 
1992 9,0282 9.0422 8,5207 
1993E 8.1538447 
1994E 8.744242 
1995E 8.781138 

• variablH independientes calculadas regresandolas contra el tiempo 
•• Inversión extranjera Directa predecida segun el modelo. 

2.27213 8.61626 
4.145596 8.601777 
4.21799& 8.627605 

9.02819' 
9.348182 
8.956972 

9.U73S5 
8.956972 
8.920616 

:;: 
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CONCLUSIONES 

-En general son uaadoa co•o sonóni•o• los concepto• de 
d•••rrollo econóaico, creciaiento econóaico, aodernización 
econóaica, caabio Hcular, etc. ya que todos hablan de un 
increaento en el ingreao nacional, •in ellbarqo •e puede d•cir, 
que par• que •e den algunoa da ••to• concepto•, •• condición 
naca•aria que se produzca un aumento en el ingr••o-per-c6pita y 
qua ocurra una aayor y mejor utilización de lo• factor•• 
productivo•, coao •eria la Inver•ión Extranjera Directa (IED), 
te•a de eata inveatigación de teaia, entre otro• factor••· 

-Lll inver•ión productiva en tereino• generel••• •ar6 
entendida coao el excedente o gasto dirigido principalaante a 
la realización o incremento de la producción, que •• traduzca 
en un auaento de la riqueza o del bienestar, si se puede aedir, 
aayor que el eapleado inicialmente. 

-En formAs particular la IED son toda• aquella• 
inveraionea que se realizan en el exterior con la clara idea 
de influir en •l gobierno y dirección da la eapresa en donde •• 
••tablece al capital extranjero. 

-Existe una diversidad de clasificacione• para la 
inver•ión, la• cuales aon principalmente: en inver•ione• por el 
periodo de tieapo de utilización, a corto y a largo plazo 1 
invereione• por las entidad•• qua la• utilicen, en publica• y 
privada•I inversiones por au lugar de origen, en nacional•• y 
extranjeras1 dentro de esta ultima clasificación l•• 
inver•ionea extranjeras se clasifican en: Inver•ione• 
Extranjeras Directaa e Inversiones Extranjeras Indirecta• o 
Pra•t•ao• Externo•, esta aubclaaificación fu• la aapl•ada en el 
an6li•i• da la invaraión en este trabajo de inve•tigación. 

-Toda• la• teorias expuesta• en el trabajo de t••i• 
encuentran de •uma relevancia el papel que tiene la inversión 
en la determinación y busqueda da un deaarrollo o creciaianto 
econó•ico, no obstante que cada una de ellas le otorgan 
diferentaa denoainacionea y aplicaciones a la inveraión. 

-No obstante qua estas teoriaa no hablan especifica•ente 
de l• Inversión Extranjera Directa, por cuestiones hi•torica•, 
•• pueda intuir que teóricaaente tallbian ejerce un papel 
predoainante dentro del eatableciaiento de la politice 
econóaica de un pai• en desarrollo y aun desarrollado, dado que 
•u capital interno no es suficiente para poder apoyar .• u 
creciaiento econóaico. 

-Hi•toricaaente la inversión extranjera en M6xico adquiere 
iaportancia en el ultimo cuarto del siglo XIX y principio• del 
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aiglo XX, dentro del r•gi•en de Porfirio 01az1 estas 
inveraionea •• localizaban principal•ente en: ferrocarrilH, 
•inerte y la banca. El origen de eataa inversiones extranjero• 
eran funda•ental••nte de lo• Estados Unidoa, el Reino Unido y 
Francia, en ••• orden de i•portancia, 

-La traacendental importancia que tiene la IED en nuestro 
econo•1a, encuentra au• inicio• en lo• al'lo• de 1924 y 1934, 
donde ••ta inverai6n •• encuentre localizada en lo• •actores 
petr6lero• y •inero, loa cuales eran loe principal•• fuente de 
diviaaa del pate, a•i•i••o, •• puede obHrvar co•o la IED •• 
localiza dentro de la• ra•a• •6• !•portante• y productora• de 
utilidad•• y ganancia•, dado que eata inverai6n sigue los 
cambio• aectoriales, benef iciandoae de lo• intento• de loa 
diferente• gobiernos por dirigir lo• procesos del desarrollo 
ecanó•ico, pro•ocionando algun aector econd•ico en especial, en 
el cual •• otorgan grandes facilidades y se obtienen elevados 
beneficios, 

-No obstante el gran creci•iento que ha tenido los montos 
de IED en N•xico, debido a su importancia dentro del desarroll 
econ6•ico, sin embargo, loa preata•oa de capital externo son el 
••dio por donde •• aueven lo• capitale• intenacionalea, pues ea 
uno d• loa eleaentoa, junto con la IED, iaportantea en el 
an6liaia de la estrategia del capital extranjero. Los 
preata•o• externo• haata 1981 eren s. e veces mayores que la 
IED, dado que estos proporcionan los medios y, son los 
principal•• inatru•entoa de politice econ6mica, que utiliza el 
gobierno para financiar aua proyectos productivos y de cubrir 
aua d•ficita fiecalea, 

-La Ley para promover la Inversi6n Nexican y Regular la 
Invarai6n Extranjera y todos loa decretos anteriores y 
posteriores, tendiente• a li•itar y controlar la inverai6n 
extranjera, tienen grandes laqunaa para •u interpretaci6n, lo 
cual dificulta au aplicaci6n1 ade•6• d• que estas leyes y 
regla•ento• en lugar de regular la inverai6n extranjera le 
pro•u•ve, en perjuicio de la• inversiones nacionales, que 
general-nta financian y •• localizan dentro de la micro y 
pequefta induatria, productoras del desarrollo mexicano. 

- El gobierno mexicano ha necesitado de instituciones que 
le peraltan intervenir e influir en la econom1a, una de esta• 
inatitucionea as el Banco de N•xico que junto con Nacional 
Financiera, •• logr6 que el Eatado eatuviera •uy eatrecha•ente 
vinculado el deaarrollo del pa1•, a trav•s del control del 
••dio circulante, de la emiai6n de acciones, bonos y 
obligocionea, entre otra• coaaa. 

-El •i•t••a financiero mexicano, tiene gran relevancia en 
el te•a investigado puaa, eate determina algunos sistemas de 
financia•i•nto que •• traduciran en aumentos o di•minuciones de 
capital•• extranjero•, dado que coadyuvaroln en el desarrollo 
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econó•ico del paie, ya qua el •i•te•a financiero debe provocar 
la diatribución equitativa entre el capital nacional y 
extranjero que ae encuentre en nueatra econoaia. 

-E• inegable que en loa trea ülti•oe traa aaxenioa exiatan 
en .. teria de Invaraión Extranjera Directa (IED) una 
adecuación da la noraatividad conatitucional y la 
regla .. ntación, para facilitar au operación, adell6a de la 
exiatencia de un •argen de flexibilidad en la• diapociaionaa 
que •arca la Co•i•ión Nacional da Inveraionea Extranjera• y el 
Regiatro Nacional de Inveraionea Extranjera•, incluyendo la• 
deciaionea que rebaaen el par6•atro da 49' da IED en el capital 
de la• eapreaaa. 

-En la d6cada de loa ochenta• y en la preaante d6cada, el 
gran problaaa a qua •• a anfrantado loa raciantea gobierno• 
conaiate an un increaento del ni val da inflación en nuaatro 
paia, para lo cual los dos ultimo& sexenios han iapleaantado 
divarao• prograaaa de politice aconóaica da corto pla10, con 
loa cual•• •• buaca abatir la inflación, a trav6a da un .. yor 
control y •6• •electivo gasto publico, una •ejor regulación de 
la oferta •onataria, la contención dal nivel da loa aalarioa y 
la adopción, principalaente, de aedidaa que permitan un •ajor 
control dal nivel de precios. 

-Actualaente existe un marcado orden libaraliata aobre la 
legialación axiatenta sobra Inversión Extranjera, prueba de 
ello ea qua el gobierno mexicano proaueve una nueva Ley de 
Inveraion•• Extranjera• la cual fue pueato a conaidaración, 
para au aprobación en el CongrHo de la Unión, a ••diado• de 
diciembre de 1993. 

-E• !negable la importancia que en loa Ultimo• ••x•nio• •• 
le ha otorgado a la IED, pue• dentro de aua politicaa 
econó•icaa a aido utilizada de aoporte en le conaecución dal 
creciaiento y deaarrollo de la econoaia, eato •• obaerva en loa 
alloa da 1982 a 1992 donde la IED representa el 80' de la 
Inveraión Extranjera hiatórica, lo cual es un fiel reflejo del 
llOdelo de deaarrollo "Hacia Afuera" llevado recienteaente por 
el gobierno aexicano. 

-Durante el periodo de eatudio da eata inveatigación 
(1982-1992) se hacen evidente• laa politicaa requlatoriaa que 
buacarón dirigir el desarrollo económico del paia, a trav6a de 
la proaoción de algunos sectorea da la aconoaia 1 al aactor 
induatrial fue haata 1987 donde el gobierno otorgo la• ..,yorea 
facilidad•• y beneficios, paro apartir de 1988 ea al aactor 
aervicio• donde ae encuentran lo• •ayoraa banef icioa, a•i•i•mo 
•• obaarva qua en eatoa do• sector•• económico• es dond• la IED 
•• encuentra eatablecidad en mayor cantidad. 

-En los ultimos años la IED se encuentra deatinada a la 
eapaculación, aaiendoaa evidente los procesos da co•o el 
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invaraioniata extranjero destina au capitel a •actor•• qua l• 
radituan aayor•• ganaciaa. 

-En el psriodo da 1982 a 1992 se a obaarvado que el origen 
de ls IED en M•xico •• a diversificado, puea, loa Estados 
Unidoa (•l •ayor inveraor en el país) a perdido participación 
relativa en el total da la invaraión extranjera en nuestra 
acono•ia, aumentando la de alguno• psi••• coeo: .Aleeania, 
Japón, suiza, Gren Bretafta, entre otroa. 

-El gobierno ••xicano ha publicitado al Tratado de Libre 
coearcio a trav•s de la obtención, qua •• espera de un eayor 
eonto de invareionea extranjera• directa•, taabien •• prevee un 
eayor flujo de bien•• y ••rvicio• entre lo• paiaea 
participante• en el tratado, aeta• ••paranza• ae han cifrado en 
la poaición geografica, abundante• recursos, mano de obra 
barata, entre otros factores, con que cuenta el pais frente al 
Tratado de Libre Comercio. 

-Teóric,.eente lo• factores que influyen en el 
aatableci•iento de la IED en un país son: Las ventajas o 
superioridad tecnológica producto de una intensiva 
investigación y deaarrollo: la diferenciación del producto y 
••rcadao, el cual puede otorgar ventaja• de propiedad, el cual 
se aatarializa an una intanaiva publicidad¡ el ta11afto de la 
firaa, pues tiene la posibilidad de eatablecer dentro de sus 
bien•• una gran diferenciación de aua productos: Loa recursos 
natural•• con que cuenta el país receptor de la Inversión 
Extranjera: loe costos de producción de eate peía: el tamaño y 
la• características del eercado anfitrión: un factor 
fundaeantal son lo• factoras políticos, pues seg~n varios 
invastigadoree son la prieera o segunda razón que influye·sobre 
al eatablecieiebto de la IED en un peía. 

-Debido a la gran importancia que tiene la formulación de 
un •odalo econoe•trico sobre la IED, los argumentos que 
propongo para eatablecer la• variable• que influyen en la 
datareinación da Hta eodelo son las siguientes: El Producto 
Interno Bruto del pai11 coeo un índice que mide el tamaño y 
craci•ianto del eercado nacional: dedo que teóricamente lo• 
aontos da invsraión eatan relacionados con el nivel de ingreao, 
utilizo al Producto Nacional Bruto de loa Eetadoa Unidos coeo 
un indica del ingreso internacionali en vista de que loa 
factor•• político• aon de funda•ental importancia, empleo una 
variable dicotóma para medir loa efectos estructurales que 
provocan la• sucesiones presidenciales: el nivel inflacionario 
en el país co•o un indice de inseguridad interno de la 
acono•iel debido a qua la IED no •• ajusta de manera auto116tica 
al entorno de la economía, es evidente que esta inversión 
nacasite de cierto tiempo de aaduración, por lo cual el 
invaraioniata extranjero toma muy en cuanta las inversiones 
realizada• en periodos anteriores, como un punto de referencia 
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del nivel de confianza en la econoaia, por lo que la IED tendra 
dependencia de ella aiaaa paro de un periodo anterior. 

-En el •od•lo •• obaerva que no obatant• que te6rica .. nte 
•on i•portant•• lo• indicH interno• de la econo•ia .. xicana 
(PIB • Inflaci6n), dentro de ••t• aodelo no •on 
••tadiaticaaent• •ignificativo•, ••to puede deber•• a qua 
actua1 .. nt• la IED que •• ••tabl•c• en M•xico •• una inv•r•i6n 
para la aaquila y •l anaallbla da producto• qua tienen una 
orienteci6n exportadora, deavinculada del contexto interno del 
pai•. 

-r.. variable qua •ayor influencia •o•tro dentro del aodelo 
da la IED aon lo• factor•• politicoa, pu•• cuando entramo• en 
•l periodo da la• auca•ion•• pracidencial•• •atoa factora• 
influyen negativa••nte en el ••tableci•ianto da la IED en 
M•xico, •iendo en el corto plazo la inv•r•i6n extranjera en un 
38.6t y 55.2t en el largo plazo cuando no• ancontraao• en el 
periodo da callbio da gobierno (primer y últi•o ai\o de cade 
••xanio). 

-Debido a que el objetivo de lo• aodalo• acoútrico• 
conaiate en obtener eatiaadoraa de loa paraaetroa del aodelo, 
lo• cuele• aerviran para predecir lo• valor•• futuro• de la 
variable dependiente, en Hta caao de la Inverai6n Extranjera 
Directa en M•xico para 1993, 1994 y, 1995; ••gún el aodelo, 
••toa valor•• futuro• ••r•n de 11,455.0 aillone• de d6lar••• 
7,761.82 aillonaa de d6lar•• y, 7,484.7 aillone• de d6lara• 
para 1993, 1994 y, 1995 reapectivaaente. 
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SUGERENCIAS Y RECOMENDACIONES 

-El gobierno debe buacar que la apertura comercial que 
•ata ocurriendo en nueatra econoaia produzca una mayor y mejor 
divercificaci6n de nueatraa exportacionea, aaiai•ao evitar que 
con la entrada de producto• extranjero• a nueatro pa1•, ocurra 
un conauai•ao exceaivo que •• refleje en quiebra• aaaivaa de 
peque6a• y micro empre••• debido a una competencia dealeal por 
parte de eapre•a• extranjera•. 

-No ob•tante la posici6n ge09rafica, la• ventaja• de sus 
recur•o• natural••• •u aano de obra barata y deab factora•, 
dentro del Tratado de Libre Comercio, el pai• enfrentar6 
grande• retoi;, dentro de un aundo de abierta competencia como: 
La integraci6n de loa paiaea del Eate de Europa a una economia 
de aercado, la unificaci6n de Alemania y el surgimiento de 
nuevos paises industriales, que racla•an recursos frescos 
externoa, que l• permitan aeguir financiando au economia. 

-Internaaente el pai• necesitara ensanchar su 
infraeatructura b6aica y en alguno• casos, mejorar la ya 
exiatente, profundizar y acelerar los proce•os de foraaci6n de 
capital humano, si ae quiere que la inverai6n extranjera •• 
eatablezca en la naci6n. 

-si se desea lograr un deaarrollo económico en México, y 
aantenerlo, •• debe consolidar un aiateaa da invastigaci6n y 
deaarrollo vinculado directaa•nte al aparato productivo, que 
aai•ile lo• adelanto• tecnol6C)icoa y organizativos qua puedan 
traer lo• inversionista• extranjero•. 

-El aiateaa financiero aexicano debe aodernizarse, pues 
debido a la apertura coaercial que eata viviendo nuestro pais, 
encontrar6 una fuerte co•p•tencia, adem6a nueatra economia 
nece•ita que el •i•teaa financiero proporcione nuevas foraulaa 
de financiaaiento que auxilien en la vinculaci6n y desarrollo 
de loa aectore• econ6aicoa del paia. 

-Al paia •• la presenta, via el TLC, un momento hiatorico, 
el cual le peraitira acortar la brecha existente entre el 
deaarrrollo y el aubdesarrollo, pues tendra a la mano el 
inatruaento que le peralta planera su futuro económico, ya que 
de no aprovechara• eata •o•ento, ocurrira lo que siempre ha 
aucedido en el pa•ado, que por una mala planeaci6n y 
deapilfarro en el aoaento de auge, como aucedio durante la 
bonanza petr6lera, ae echa a la ba•ura la coyuntura, saliendo 
peor que cuando •e entra. 

-Dado que lo• factores politicoa, ea una de los primeros 
deterainantea en el establecimiento de la IED, es necesario que 
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•n M6xico •• r•alic• una plan•ación d•ntro d• la •cono•ia a 
...Siano y largo plazo, •l cual d6 c•rtidllllbr• a lo• 
inv•raioniataa •xtranjaroa, peniti•ndol•• plan•ar a un plazo 
.. yor aua inv•r•ion••• ain qu• •ato aignifiqu• v•ndar o ragalar 
al pata. 

-Debido al TLC, actual .. nt• •• int•nta modificar la 
lagialación •n aat•ria d• inv•raión axt•rna, qu• ••a congru•nt• 
con •l tratado, •in •llbargo deb• ••r fonulada •n t•nino• 
cl•ro• y ••ncillo• qu• penita su facil int•rpr•tación • 
inatru.9ntación, aai co•o loa ••cania•oa y d•pend•nciaa qu• 
aurgan para au •valuación y control1 no daba•o• olvidar qu• 
••ta aodificacionaa no aa•gurar6n, por ai aolaa, •l •xitoao 
••tablaci•i•nto d• grand•• •ontoa da IED •n M6xico, ya qu• 
dapendara, •n ci•rta tona d• la actitud qua loa inv•r•ioni•t•• 
externo• a•u••n trente a ••ta apertura hacia el exterior. 

-La lagialación aexicana daba cuidar que la invaraiona• 
extranjera• no entre inaediataaente en alguno• aectorea de la 
•cono•ia donde •xiatan empreaas con grand•• expectativas de 
cr•ciai•nto, penitiendo aai qu• •aduren y •• fortalezcan, de 
lo contrario ••pezareaoa a ver coao lo• grand•• capitales 
internacional•• haran quebrar a auchaa eapreaaa ••xicana, con 
el conaabido probl••• del deeeapleo. 

-La• politice •conóaicaa iapleaentadaa en •l futuro d•ban 
buacar atraer invaraion•• qu• t•ngan la caract•riatica d• aar 
productiva•, ••to •• pueda lograr a trav•• de: coinvaraion•• 
con eapreaarioa aexicanoa, inveraionea que generen un valor 
a9ragado, ••pr••a• qu• utilicen y capaciten mano da obra 
.. xicana, entre otras. 
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