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INTRODUCCION 

~uando s.e requiere conocer la sitqación financiera de · 

una empresa pública o privada, cualquiera que sea la 

actividad que realice, se analizan fundamentalmente cuatro 

estados financieros. Estos se expresan como una exposición de 

cuadros numéricos, definido cada uno por conceptos que 

muestran las entradas y salidas de los recursos financieros 

de la empresa, sus operaciones y los resultados obtenidos a 

una fecha determinada. Cabe señalar que los conceptos que 

componen un estado financiero varían de acuerdo al tipo de 

actividad que desarrolla la empresa. 

La formulación de estos estados financieros proporciona 

información a los grupos que se interesan por ellos. En forma 

directa a accionistas o dueños, ejecutivos financieros, 

obreros y empleados. En forma indirecta a dependencias 

gubernamentales, proveedores y acreedores, inversionistas y 

banc~. 

Los resultados que presentan estos análisis son 

expresados en cifras absolutas que reflejan monetariamente 

el comportamiento y el desarrollo que está mostrando la 

empresa. Sin embargo, los datos expuestos en cifras absolutas 

representan un gran volumen de información que es difícil 

recordar y que, para casos prácticos, la cantidad ·aislada no 
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refleja la situación de la empresa. Para: esto el presen~e 

trabajo. cuenta con la· utilizaci.ón. ~ae ··c~~i.erites .relativos 

c0;11ocitj.os ·como razones. finai-tc'ieras '; ~imples, ' l'os cuales 

involucran el resultado de algunos conceptos de los estados 

financieros que determinan un "indicador sobre el 

comportamiento de la empresa. 

Se ha escrito acerca de la importancia de realizar el 

análisis de una serie de razones financieras simples, ya que 

cada una expresa diferentes resultados de la empresa, como 

son en términos contables la eficiencia y liquidez, la 

productividad y algunos otros aspectos que determinan la 

situación financiera de la empresa, según sea el detalle de 

lo que se quiera conocer de la misma. Tales análisis se 

orientan frecuentemente a la interpretación limitada de dos o 

tres razones financieras simples, aunque éstas lleguen a ser 

en promedio hasta más de 20 (las cuales suelen ser agrupadas 

de acuerdo a las caracteristicas contables que miden) , en 

relación a la actividad de la empresa. 

Por tanto, se plantea en este trabajo la necesidad de 

considerar tres grupos con 19 razones financieras simples y, 

a través de la aplicación de una técnica del análisis 

multivariado conocida como componentes principales realizar 

una discriminación de razones que no aporten elementos para 

interpretar el comportamiento de la empresa. Se piensa q(le 
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con . ello se ·puede reducir de manera importante esas razones 

financieras a sólo algunos indicadores. 

El tratamiento intérdisciplinario del área financiera 

con la utilización de técnicas estadisticas, permitirá hacer 

uso las razones 'financieras simples consideradas, ya que de 

esta manera será posible generar un análisis que nos permita 

discriminar las variables que no reporten información para 

conocer el comportamiento de la empresa y, asimismo, 

seleccionar aquellas que explican su comportamiento. 

La finalidad del presente estudio es aplicar del 

análisis multivariado el método de componentes. principales, 

para agrupar a una o varias razones financieras simples en lo 

que se conocerá como componentes principales. Esto como 

resultado de la combinación de las razones financieras 

simples que presentan una alta correlación y que, en su caso, 

como se mencionó· en el parráfo anterior, discriminar las 

:i;-azones que pueden ser expresadas por el resto o que no 

aportan información para la interpretación del análisis. 

La aplicación de 

distribuidoras de la 

Populares (CONASUPO), 

éste 

Compañia 

de las 

método se 

Nacional 

cuales se 

hizo para las 

de Subsistencias 

cuenta con la 

información de sus estados financieros, asi corno las razones 

financieras simples obtenidas de los mismos. 
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El presente .trabajo se divide en tres capitulas que se 

·resumé~. a .. continÚa_ción. · ·En .. e], ·prime:r qapitulo se describen 

brevemente las caracteristicas. ·generales de los estados 

financieros. Sólo se hará referencia al Balance General y al 

Estado de Pérdidas y Ganancias, ya que ambos describen los 

haberes y deberes de los recursos financieros, las 

operaciones realizadas con los mismos asi como los resultados 

obtenidos~ el Estado de Costo Producción y Venta y el Estado 

de Origen y Aplicación de Recursos_, los cuales describen a 

detalle los movimientos que realizaron los conceptos 

considerados en los otros dos estados financieros. 

Por otra parte, se muestra el esquema donde se ubica el 

análisis de las razones financieras simples y se realiza 

asimismo un análisis descriptivo de algunas de las razones 

derivadas de la información de los estados financieros 

considerados. A partir de ello, se podrá conocer lo que en 

términos contables representan aspectos básicos como el grado 

de eficiencia y liquidez, la rentabilidad y la rotación, y la 

autonomia financiera de la empresa. 

Esta presentación se hace con la finalidad de mostrar 

los procedimientos actuales, ya que entre más razones se 

utilicen, más complejo resulta el análisis financiero, el 

cual se puede complementar por el · método · de componentes 

principales. 
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En el s~gundo capitulo se explica brevemente cuales· 

fueron los elementos para c;:onsiderar 71. método de componentes 

principales. Asimismo, ae Señalan los conceptos .básicos 

implici tos del método, como son las de componentes, cargas 

factoriales, etc., y cómo se definen en un problema dado. se 

expone brevemente el desarrollo matemático del método de 

componentes principales. 

En el tercer capitulo se realiza una descripción de todo 

el proceso aplicado a las distribuidoras CONASUPO mediante la 

utilización del paquete estadístico BMDP!I y al que fueron 

sometidas las 19 razones financieras hasta la obtención de 

las nuevas componentes principales. Ello ha permitido contar 

con un diagnóstico financiero que permite discriminar el 

arsenal de razones financieras simples que resultan 

redundantes para obtener un diagnóstico sobre el 

comportamiento de la empresa. 

11 BMDP4H • Factor Analfsls, Dep¡jrtment of BIOOMthematlcs, Unlverslty of Cal lfornla, Lo; Ang&les, 
CA 90024. • . . 
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El análisis financiero se basa principalmente en el 

estudio detallado de los estados financieros, los cuales 

·muestran la capacidad económica de una empresa, que en 

términos contables se expresan por su liquidez, capacidad de 

pago, operación y funcionamiento. A continuación, como señala 

Perdomo, se muestra una división de ellos de acuerdo al 

periodo en que se expresan sus cifrasY: 

Históricos o reales. Es la presentación de los estados 

financieros certificados (auditados por un contador) a 

la fecha de su presentación por un contador público. 

Preforma o presupuestados. Son estados que muestran 

operaciones que se estima realizar en base a información 

de los estados financieros. 

y Perdomo Moreno, 11Anélisis e Interpretación de Estados Financferos11 , .Ed. ECASA ·(18a • . 
reinpresión, México, 1992). 
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Pb:C: otra parte, de acuerdo· a. l~ ·importancia y, desglose 

de. la 
0

Anformaci~~' los estados ·fínanci·~ros s"e "dividen en:·· 

1.- Básicos o principales. Son los que muestran a un 

periodo determinado los recursos con los "que cuenta la 

empresa, así corno las operaciones realizadas, sus 

resultados y la forma en que se han manejado esas 

operaciones. El balance general y el estado de pérdidas 

ganancias son los estados que describen esta información 

y, como se mencionó anteriormente, con los que se 

realizarán en el presente trabajo. 

2.- Secundarlos o accesorios. Presentan a detalle el 

consolidado de cualquier concepto de los estados 

financieros, es decir, presentan la información detallada 

del ejercicio de la empresa. 

Los documentos a los que nos referiremos en este 

trabajo, serán los básicos o principales, es decir, el 

balance general y el estado de pérdidas y ganancias. Cabe 

mencionar que la consideración a estos dos estados 

financieros se refiere a que ambos presentan la información 

de un. ciclo de operaciones de la empresa, es decir, permiten 

conocer los recursos de la empresa y los resultados de su 

manejo, no asi el detalle de sus operaciones. 
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Así, el balance muestra cuánto dinero le deben a la 

empresa y cuánto debe ésta, qué .propiedades tiene para su uso. 

o para su venta y el morito de capital- de la emp·re:i;;a • El ... 

-· ·' 

estado de pérdidas y ganancias muestra las operaciones 

realizadas con los recursos y los resultados obtenidos. Ambos 

estados finacierGs se describen a continuación: 

Balance general. ·Este es un estado financiero que 

muestra la situación de una empresa a una determinada fecha, 

mediante la exposición de sus rubros activo, pasivo y 

patrimonio y/o capital contable. En este trabajo el balance 

general se presentará en forma de reporte ó forma vertical , 

en virtud de que presenta al pasivo debajo del. activo y al 

capital debajo del pasivo como si se tratase de una resta o 

sustracción matemática. 
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El desglose de sus rubros es una serie de conceptos, los 

c.uales dependen de las necesidades de manejo de información 

··que 7onsit;lere .. cada. 'empresa:V . ., Cenia '.un.,ejemplo· se prese.ritan los··· 

conceptos considerados de las 'distribuidoras CONASUPO Y: 

Balance General 

Activo 
circulante (Disponibilidad inmediata) 

Caja general, caja chica, banco 
Clientes 
Deudores diversos (no por ventas) 
Inventarios 
Otros 

Fijo (Disponibilidad retardada) 
Equipo de oficina 
Equipo de transporte 

Cargos diferidos (Gastos pagados por anticipado) 
Pasivo 
circulante o a corto plazo (Deudas a corto plazo) 

Proveedores (Mercancías) 
Acreedores 
Documentos por pagar 

Patrimonio y/o capital contable 
Patrimonio y/o Capital Contable 

Tot.Pas. + Patr. y/o Cap.Contab. 

'J./ La ffnal fded del presente estudio considera ún1camente la necesfdad de mencionar los conceptos 
sin ahondar en cada uno de ellos. Para el lector interesado, se puede remltfr al libro de 
Alfredo F. Gutférrez, 11Los Estados Financieros y su Anál fsis 11 , Ed. J:ondo de Cultura Económica, 
4a. relrrpres16n. 

'!,¡ Sistema de Distribuidoras CONASUPD, "Note de Evaluación el Ejercicio 1987", trabajo Inédito, 
Dfrecci'ón de Programación y evaluación Financiera, SHCP. 
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Estado de pérdidas y ganancias. Muestra el resultado 

obtenido de las operaciones efectuadas en un per;f.odo 

determ;inado· entre dos fechas (ejempl,·a:· del primero ·d.e en~:i:-o.". 

al 31 de diciembre de un año dado) . 

considerados son ~: 

Estado de Pérdidas y Ganancias 

Ventas netas 
Costo de ventas 
Resultado bruto 
Gasto de operación: 

· Gastos de venta 
Gastos de administración 

Resultado de operación 
Impuesto sobre la renta 
Resultado después de impuestos 
Subsidios 
Intereses por financiamiento 
Resultado neto del ejercicio 
Efecto de actualización por inflación 
Resultado registrado en el ejercicio 
Ahorro al consumidor 

Los. conceptos · · 

Los estados financieros deben presentar las siguientes 

características para ser siempre comprendidos por toda 

persona que se interese en conocer el comportamiento de la 

empresa. Los siguientes principios con los cuales opera deben 

ser aceptados en la contabilidad. 

1.- Periodo contable. Los estados financieros, se deben 

elaborar con periodicidad determinada: cada mes, cada 

tres meses, cada seis meses, etc. 

~ lbfdem 
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2.- Continuidad del negocio. La empresa debe d~r 

segu,imiento a cada transacción qu~ se lleve a cabo. 

3. - Consi·steilcia •. Se deben· aplicar siempre las mismas bases .. 

º· nomenclatura que se usaron con ante.rioridad. 

4.- Conservador. La pérdida se registra cuando se conoce y la 

utilidad cuando se realiza. 

5.- Costo.o principio de costo. Todas las operaciones deben 

registrarse a su precio de costo. 

6.- Principio monetario. Unidad monetaria como denominador 

común. 

7.- La presentación de los estados financieros debe lograr 

que sean claros, precisos, oportunos y reales. 

Ambos estados financieros a los que se hace referencia, 

se formulan con propósitos fundamentales. Por un lado, 

proporcionan información a los grupos que se interesan por 

ellos; en forma directa a los accionistas o dueños, 

ejecutivos financieros, obreros y empleados; en forma 

indirecta, a dependencias gubernamentales, proveedores y 

acreedores, inversionistas y banca. Por otra parte, estos 

documentos básicos se presentan en dos momentos: normales, 

cuando la compañia está operando; y especiales, cuando está 

fuera de operación, los cuales se muestran como sigue como 

sigue: 
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Estado de liquidación. cuando la empresa está en 

quiebra, en terminación del acta . consti tu ti.va o pqr acuerdo 

de los accionistas; 

Estado de fusión. Se refiere a la fusión de unidades de 

la misma o diferente actividad. 

Estado de transformación. Cambio de actividad que pueda 

sufrir·una empresa. 

En su presentación, los estados financieros pueden ser: 

1.- Estáticos. Cuando la información es proporcionada en un 

instante · acordado y a una fecha fija, ejemplo: balance 

general. 

2.- Dinámicos. Presentan la información a un periodo 

determinado al ejercicio. Como ejemplo se tiene el 

.estado de pérdidas y gananc~as. 

3.- Dinámico-Estático. Estos presentan la información de un 

periodo determinado a una fecha fija, por ejemplo el 

balance general; o comparativos, es decir, que estos 

últimos presentan en un sólo documento dos o más 

ejercicios de la misma especie (como el caso del 

balance general y el estado de pérdidas y ganancias). 
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Métodos del Análisii;; Financiero 

Los métodos . del anál isüi· financiero se muestran en el 

siguiente esquema él: 

.Metodos 
de 

análisis 

Método de razones 

Método de Porcientos 
integrales 

Estudio del punto de 
equilibrio 
económico 

Método de aumentos 
y disminucuiones 
y disminuciones 

Métodos de tendencias 

Métodos gráficos 

[

Razones financieras 
simples 
Razones estandar 
Razones indices 

[
Totales 
Parciales 

{
Fórmulas 
Gráficas 

[

Edo. de origen y 
aplicación de recursos 
Estados comparativos 

El fundamento para la utilización de las razones 

financieras simples estriba en que este método determina la 

intima relación que guardan los conceptos que forman a los 

dos estados financieros considerados, asi como la 

interrelación entre rubros que son homogéneas de un estado 

financiero a otro. 

él César Calvo Langarfca; 11Análisis e Interpretación de Estados Financieros 11 , Ed.Publicacfones · 
Advas. y Contables (3a, edición. México) p. S·I. 
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Por otra 'p~rte, este método de análisis de razones 

.:finanéieras s.j.mpl~s nos · pe:rm.i,te '. .. re.al:i~ar -interpretaciones 

globales de la situación· financiera de las distrib1.iidoras 

CONASUPO a partir de la interpretación de conceptos contables 

como son la eficiencia y liquidez, 

rotación, y la autonomia financiera 

la rentabilidad y 

Las razones financieras simpl¡:is realizan dos tipos de 

comparaciones: entre conceptos de lo.s estados financieros que 

se efectúan en un mismo ejercicio y en varios ejercicios. 

Esto último no se incluye en el presente trabajo, sólo se 

trabajará en el primer aspecto. 

Al ·hacer una descripción de las razones simples podemos 

señalar que se clasifican, de acuerdo al origen de sus cifras 

en: estáticas, dinámicas y dinámico-estáticas. 

Estáticas. Muestran la relación cuantitativa a través 

de un cociente entre conceptos del balance· general. 

Dinámicas. Están referidas a la relación cuantitativa a 

través de la obtención de un cociente entre conceptos 

del estado de pérdidas y ganancias. 

Dinámico-Estáticas. Muestran la relación cuantitativa a 

través de la obtención de un cociente entre conceptos 

del estado de pérdidas y ganancias y el balance general. 
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En seguida, se hace una 'breve descripción de las 19 

razones financieras consideradas, de las cuales la 

adm:i.nistrac;:ión de la empresa p\,led~-. ooncluir aspectos .que . . .... 
denoten la s~tuación de la misma, y de. acuerdo a ·su. 

comportamiento tomar la decisión que al caso corresponda. 

1.1.1. Razones Financieras simples 

El análisis de las razones de los estados financieros es 

de interés, como se mencionó anteriormente, para un número de 

participantes. Sólo se hace énfasis en. la utilidad que 

representan por sí mismas las razones financieras, ya que 

muestran los aspectos financieros impor~antes. Asimismo, con 

su análisis se pueden detectar posibles fallas que determinan 

el comportamiento de la empresa. 

Tipos de comparación. Existen .dos tipos 'de razones 

financieras: 

Un enfoque transversal, y 

El análisis de series de tiempo o longitudinal. 
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El enfoque transversal involucra la comparación de 

dif~rentes razones financieras de la. empresa en una misma 

época. La ".empresa se interes~. normalmente · por conocer la 

efici!=ncia de su funcionamiento en relación con la· 

competencia. Si los competidores son también empresas, sus 

estados finacieros deben estar disponibles para su análisis. 

A menudo, el funcionamiento de la empresa que se trabaja se 

compara con el de la empresa líder. Esta comparación puede 

permitir que la empresa que nos ocupa descubra importantes 

diferencias operacionale7, las cuales si se cambian pueden 

aumentar su eficiencia. 

Otro tipo de comparación de enfoque transversal consiste 

en la comparación de las razones de la empresa con los 

promedios industriales. 

El análisis de series de tiempo o longitudinal se hace 

cuando el analista financiero evalúa el· funcionamiento de la 

empresa en el transcurso del tiempo. Así de esta forma, la 

comparación del funcionamiento actual de la empresa en 

relación con el funcionamiento anterior, mediante el análisis 

de las razones financieras, permite que la empresa determine 

si está progresando de acuerdo con lo planeado. 
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La evolución de estas tendencias puede descubrirse 

utilizando comparaciones que comprendan algunos a(los, y el 

co.noéímiento de ·estas tendencia·s cl.e_b_e 'ser'ii:i:: a· la empresa 
.· 

para pla.néar· operaciones futuras. 

Asimismo la teoría que sustenta el análisis de series de 

tiempo dice que la empresa debe evaluarse en relación con su 

funcionamiento anterior, que las tendencias en desarrollo 

deben· individualizarse y que deben tomarse medidas adecuadas 

para encaminar la empresa hacia sus metas inmediatas y a 

largo plazo. 

Por otró lado, el análisis de series de tiempo es a 

menudo útil para verificar si son razonables los estudios 

financieros pro-forma de la empresa . 

. Razones financieras simpl~s. Las razones financieras 

simples consideradas en este trabajo se dividieron en tres 

grupos básicos: razones de eficiencia y liquidez; razones de 

rentabilidad y rotación, y razones de autonomía financiera. 

El primer y último grupo mencionados dependen en alto grado 

de los datos que se toman del balance general, en tanto el 

otro depende en gran medida de los datos que aparecen en el 

estado de pérdidas y ganancias. 
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A cont·inuación se describen "brevemente las razones 

financieras simples consideradas en el presente trabajo, . 

éstas se tomá~ort de diferent"es autox-es, d~ acuerdo al tipo . de··· 
• ... 

información que se rec;¡ueria in~erpr~tar: . 

Razones de eficiencia y liquidez 

l.-· Indice de solvencia inmediata. Esta razón indica la 

capacidad financiera (liquidez) c;¡ue tiene la empresa para 

cubrir sus pasivos a corto plazo (deberes). Se considera como 

un minimo aceptable una relacion de dos a . uno ya que esto 

significa que por cada peso de deuda se tiene el doble para 

cubrirlo haciendo efectivo el activo circulante de la 

empresa. La relacion se representa de la siguiente forma: 

Activo circulante = AC 
Pasivo Circulante PC 

2. - Capacidad inmediata de pago o prueba del ácido. Indica 

el grado de liquidez efectiva que tiene la empresa para 

cubrir sus pasivos a corto plazo; se considera como mínimo 

aceptable una relación de uno a uno en el cociente: 

(Activo Circulante - Inventarios) 
Pasivo Circulante 

= ACI 
PC 
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3; :- Rotación del capital total. Al· igual que en el caso 

. ªf!terior;. un coe~iciente alto. denota.rá la realización de un 

.mayor'· ':'ºl~men., de '?peraoioneli'. i::on '.t~n~: d~.te.rminada. inversión; 

lo qÜ~. indica· u;,a eficiente direcdión de la empresa; 

Ventas Netas 
Activo Total 

:: VN 
AT 

4. - Razón de liquidez de las ventas netas. su coeficiente 

indica la situación de liquidez de .la empresa y su capacidad 

futura para sopor.tar un periodo determinado de retraso en el 

pago de sus ventas netas. 

Ventas Netas - ·VN 
Activo Circulante AC 

5.- Coeficiente de inversión en activo fijo. Señala si la 

entidad en un momento dado tiene sobreinversión en activos 

permanentes. 

Ventas Netas Yli 
Activo Fijo AF 

· Razones de Rentabilidad y Rotación 

6. - Rotación de mercancías. Indica el número de veces que 

las existencias de mercancías giran o han sido reemplazadas. 

costo de Mercancías Vendidas 
Inventarios 

:: CMV 
I 
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7 .- Razón de utilidades a capital liquido o co·eficiente de 

rendimiento del capital propio .• Permite conocer. · lcis 

resultados potenciales (posiÚ~os · . o negativo.s) ·de" · la · 

producción¡ además, la capacidad de la empresa pará aumentar 

o disminuir la participación de los accionistas en la misma. 

Resultado Neto 
Patrimonio y/o Capital Contable 

!lli 
p 

8. - Rotación de inventarios. Este .indicador permite observ'ar 

la politica de compras y producción aplicada por la entidad. 

Inventarios = ~!--
Ventas Netas VN 

9.- Cobrabilidad de las cuentas por cobrar. Se utiliza para 

conocer la rotación de la cuenta de c],ientes en función de 

las ventas. De esta forma se detectan las posibles fallas en 

la politica de cobranza de la empresa. 

Ventas Netas VN 
Clientes c 

10. - Periodo promedio de cobranza. Es la relación anterior 

multiplicada por 360 días, lo cual indica el promedio de dias 

que la entidad utiliza para cobrar. 

Clientes*360 Días = ---º 
Ventas Netas VN 
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l'l .• - Coeficiente de rentabilidad de la inversión en activos 

fij Ós. Ipdica el grado en que son rentables las operaciones 

r17alizadé1-S '.por· 1a. empresa· de: acuerdo a. las. inversiones qi,¡e 

se tienen en ~~tivos fijos. 
Resultado Neto RÑ 
Activo Fijo AF 

12.- Coeficiente de generación de utilidades por inversión en 

activo circulante. Indica el grado en que se ha obtenido 

utilidades en proporción a las inversiones que se tienen en 

activo circulante. 

Resultado Neto RN 
Activo circulante AC 

13. - Coeficiente· de eficiencia en producción y distribución. 

Permite conocer la capacidad productiva de acuerdo a la 

eficiencia de operación de la entidad. 

(Costo de Ventas+Gasto de Operación) = CVG 
Ventas Netas VN 

14. - Posición del efectivo de la unidad. Indica el grado de 

disponibilidad del efectivo necesario para el pago a 

proveedores. 

Caja v Bancos CB 
Pasivo Circulante PC 
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15 :- Cobrabilidad de las cuenta_s por . cobrar. Se utiliza para 

. conocer la rotación de la cuenta de· deudores diversos y 

detectar de" ei;;ta: fürma l,as ~osibles. ~alias ._.en _la:. politiqa de·. 

cobranzas: 

Ventas Netas 
Deudores Diversos = VN 

DO 

16.- Periodo promedio de cobranza. Ya mencionada. 

Deudores Diversos*360 DO 
Ventas Netas VN 

Razones de Autonomía Financiera 

17.- Dependencia económica. su coeficiente indica la 

capacidad de crédito de la empresa y para determinar si los 

propietarios o los acreedores son los que controlan a la 

misma. 

Pasivo Total = PT 
Patrimonio y/o Capital Contable P 
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18.- Coeficiente de propiedad en la inver~ión total. su· razón 

permite conoper. la magn~tud de la productividad y .su· 

f?ficiencia financi!'Jra, as·:i. · ·como :.1a terma ··en .que· está 

constituido el capital total y .las fuentes de donde se 

obtuvo; es aconsejable que el capital contable o patrimonio 

no sea inferior al 60% de la inversión total. 

Patrimonio 
Activo Total 

= ~ 
AT 

19. - Eficiencia de la propiedad del capital. Permite 

determinar la existencia de sobreinversión en los activos 

fijos. 

Patrimonio ~ 

Activo Fijo AF 

Dado que la finalidad de este trabajo no es l'(!Ostrar un 

análisis financiero completo, solamente se hará referencia al 

análisis global obtenido de las distribuidoras CONASUPO. A 

continuación se muestra el análisis obtenido de los estados 

financieros, asi como el obtenido de las razones simples. 



1..2. Aplicación del Análisis Financiero al .Estudio de caso: 

oistr'ibuidoras, CONASUPO.•· 
;: ' 
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Por cuestiones de análisis se "tratará al conj·unto de 

distribuidoras como una unidad,- . ya que la utilización del 

análisis de componentes principaies maneja el mismo método 

que puede ser aplicado caso por caso. Asi, lo que se pretende 

mostrar es cómo el anális~s de componentes principales nos 

permite agrupar y. reducir el número de razones financieras 

para realizar una interpretación sobre la información que 

reporte mayores elementos para conocer la situación y 

comportamiento de la empresa. En tal sentido se presentarán 

los estados financieros (cuadros 1.2.1, 1.2.2), el cuadro de 

razones financieras (cuadro 1.2.3) y, por último, una breve 

interpretación por grupo de razones. 
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Balance General 

Se ~resenta la forma de. cuenta del .. !;>?lance general (c~~?ro 

1. 2; l) ; el cual muestra la composición· de sus grandes rubros 

(activo, pasivo y capital). 

CUADRO 1.2.l 

INFORMACION FINANCIERA BASICA DEL 
SISTEMA DE DISTRIBUIDORAS CONASUPO 

BALANCE GENERAL 
(MILES DE NUEVOS PESOS) 

CONCEPTO 

Activo· 

Circulante 
Caja y Bancos 
Clientes 
Deudores Diversos 
Inventarios 
Otros 

Fijo 
Cargos Diferidos 

Pasivo 

Corto Plazo 
Interno 
Externo 

Largo Plazo 
Interno 
Externo 

Diferido 

Patrimonio y/o Capital Contable 

Tot. Pas. + Ptr. y/o Cap.Contab. 

TOTAL 

516133.3 

286251. 9 
17015.3 
44371. o 
37480.8 

130063.7 
57321.1 

151797.7 
78083.7 

226582 ..• 8 

226345.5 
226345.5 

·o.o 
237.3 

'· 237 .3 
o.o 
o.o 

289550.5 

516133.3 

Fuente: sistema distribuidoras CONASUPO. Dirección de 
Progaramación y Evaluación ~inanciera, SHCP. 
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Como se puede determinar con la información obtenida en 

el cuadro i.2,1; la estructu.:i::a· del a~tivo es del 55;5% pa:r;a 

el .circu·i.ªnte,. y. :se destaéa · ~~ .éste. los .inyentarios que :;ion. 

el 25.2% del ·activo total, el fijo al 29.5% y ·15.3% para el 

diferido. Por lo que respecta al pasivo y al capital, éstos 

se encuentran en la proporción del 43.9% y 56.1% 

respectivamente. De manera breve, se puede decir que lo 

anterior indica una situación adecuada para el sistema de 

distribuidoras, ya que puede cubrir con facilidad sus 

problemas de liquidez. 

Estado de Resultados 

El costo de ventas de las Distribuidoras CONASUPO en 

general, es de 80.8% con respecto a las ventas totales, asi 

conjuntamente con los gastos de operación (20.8%) 

rebasan el 100% .. · 
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Por otra parte, de.acuerdo al cuadro l.2.2, el resultado 

ne.to · · repo:i;ta: el1 · términos · genei;-ales. p_ár<:t .el . sis.tema 

·Distribuidoras, utilidades poco ;satisfactorias, lo que 

refleja una utilidad neta de· 786 mi"les de nuevos pesos. 

Posteriormente, analizando los efectos por inflación, tenemos 

que el resultado del ejercicio da' un déficit de 35 miles de 

nuevos pesos. 

CUADRO l. 2 • 2 

INFORMP.CION FINANCIERA BASICA DEL 
SISTEMA DE DISTRIBUIDORAS CONASUPO 

ESTADO DE RESULTADOS 
(MILES DE NUEVOS PESOS) 

CONCEPTO 

Ventas netas 
Costo de ventas 
Resultado bruto 
Gastos de operación 
Resultado de.operaciones 
I.S.R. 
Result.después de impues. 
Subsidios 
Intereses por financiamiento 
Resultado neto del ejercicio 
Efect.de actualiz.por inf. 
Result.regist.en el ejerc. 

Ahorro al consumidor 

TOTAL 

1050128.0 
848586.3 
201541. 7 
218549.0 
-17007.3 

o.o 
-11907.3· 
20431.l 

2637.8 
786.0 

-35836.3 
-35050.3 

157519.0 

Fuente: sistema distribuidoras CONASUPO. Dirección de 
Progaramación y Evaluación Financiera, SHCP. 
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Por otra ·.parte, se estimó que el· ahoi:-ro .que .Proporcionan ... 

las distribuidoras ~ONASUPÓ a~ consumidor fue de 15% de sus 

ventas, :¡.o que resulta un beneficio de 157. 5 millones de 

nuevos pesos. 

Razones Financieras 

Eficiencia y Liquidez 

El sistema Distribuidoras CONASUPO, considerando su giro 

comercial presenta una liquidez aceptable de 1.5% (ver cuadro 

1 • 2 • 3) , ya que puede cubrir en general sus pasivos en el 

corto plazo. La solvencia inmediata de las distribuidoras 

presenta un indic_::e bajo de o. 69%, ya que en promedio los 

inventarios representan el 25,20% de los activos totales, 

como se ve en el cuadro 1.2.1. 



. CUADRO. ·l. 2. 3 

INFORMACIQN .FINACIERA BASrCA DE·:r:; SISTEMA DISTRIBU.I!lORAS 
CONAS"!.JPO 

RAZONES FINANCIERAS SIMPLES 
(MILES DE NUEVOS PESOS) 

CONCEPTO IDENTIFIC. PROMEDIO 

Razones Financieras 

Eficiencia y liquidez 
Activo circ./Pasivo circ. 
Activo circ.-inv./Pasivo circ.· 
Ventas netas/Activo total 
Ventas netas/Activo circulante · 
Ventas netas/Activo fijo 

Rentabilidad y Rotación 
Costo mere. vent./Inventarios 
Result. neto/Patrim. y/o e.e. 
Inventarios/Ventas netas 
Ventas netas/Clientes 
Clientes*360/Ventas netas 
Result. neto/Activo fijo 
Result. neto/Activo circulante 
Cost.vtas.+Gtos.oper./Vtas.net. 
Cajas y Bancos/Pasivo circul. 
Ventas netas/Deudores diversos 
Deud. diver.*360/Ventas netas 

Autonomía Financiera 
Pasivo total/ Patr. y/o C.C. 
Part. y/o C.C./Activo total 
Part. y/o c.c./Activo fijo 

AC/PC 
ACI/PC 
VN/AT 
VN/AC 
VN/AF 

CMB/I 
RN/P 
I/Vl'f 
VN/C 
C/VN 
RN/AF 
RN/AC 
CVG/VN 
CB/PC 
VN/DD 
DD/VN 

PT/P 
P/AT 
P/AF 

1.5 
0.8 
2.2 
3.6 
8.1 

6.4 
o.o 
0.1 

38.0 
15.3 
o.o 
o.o 
1.0 
0.1 

48.5 
l.2.3 

1.0 
0.6 
1.9 

Fuente: Sistema distribuidoras CONASUPO. Dirección de 
Programación y Evaluación Financiera, SHCP. 
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Por otra parte, el promedio para estas entidades 

respecto al activo fijo representa el 43.9% del"activo total. 

En _general, se puede deducir, para . este grupo de razones 
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financieras s:i..mpl~s, que las.·. ci:fras presentadas por la 

empresa denotan una· eficienci.a y liquidez aceptables. 

Rentabilidad 

Dada la información que presentas los indicadores de 

este grupo de razones financieras simples, se deduce que la 

empresa no es rentable. Aunque si se analiza con otra óptica, 

se puede señalar que las distribuidoras son Entidades no 

lucrativas que cumplen con una función eminentemente social. 

Rotación 

En cuanto a la rotación de inventarios podernos observar 

del cuadro 1. 2. 3 que presenta una razón financiera simple 

aceptable de 6. 4 lo que indica el número de veces que se 

reemplazan los inventarios en un año. 

Por otra parte, se puede ver del mismo cuadro 1. 2. 3 que la 

politica de cobranza de las distribuidoras permite una 

rotación poco activa de las cuentas por cobrar e inventarios, 

ya que estos indicadores son de 38 y 48 días respectivamente, 

lo que representa que se realizan en prorneaio cobros 

mes y medio. 

cada 
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Autonomia ~inanciera 
.; 

En relación a la autonomía financiera se deduce que los 

recursos propios de la Entidad· son suficientes para su 

funcionamiento. 

Después de esta breve descripción de la interpretación 

de los resultados de las razones financieras, es importante 

señalar que el análisis se realizó dando por hecho la 

consideración presentada por grupos. Lo que se debe preguntar 

es qué sucede cuando se analizan las razones en forma 

particular y cuando, de hecho, no se conoce si se encuentran 

contenidas ep algun grupo. 

En efecto, ':! como lo señala Alfredo F. Gutiérrez 11El 

análisis a base de razones indica probabilidades y tendencias 

y sefiala los puntos débiles en el negocio y sus principales 

fallas, siempre que se tenga cuidado de escoger relaciones 

proporcionales adecuadas con las cifras de mayor 

significación, esto es, que sus elementos integrantes tengan 

entre sí relaciones estrechas de dependencia. 
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·La elecc~ón· de las ,razc:ines . qu~ se ·usen .depE¡mderá de la 

·naturaleza del ~egocio y del cr'iter±'o qué siga el analizador, 

ya que por la gran cantidad de razones. ·que pueden calcularse, 

se llega a múltiples conclusiones. sin embargo, es de 

aconsejarse que no se abuse de este método porque tiene sus 

limitaciones. Además muchas de las razones pueden ser 

inútiles o de escasa importancia en determinados casos 11ZI. 

Por tanto, y como se verá posteriormente, esto es 

precisamente lo que se intenta resolver con el análisis de 

componentes principales dada sus características de agrupar a 

variables que presenten una alta correlación, así como 

discriminar a razones financieras que no reporten información 

importante y através · de la cual se pueda realiza·r un 

dia~nóstico. 

Y· Alfredo F. Gutiérrez; ULos Estados Financieros y su Análfsfs11 ,·· Ed. FCE '(~a. 'reilrpresidn; 
México, 1985) p. 246. 
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CAPITULO 2. ANALISIS DE COMPONENTES PRINCIPALES 

El análisis de componentes principales es un método 

multivariado característica· principal es la 

consideración de un conj~nto. de n· o.bjetos, sobre cada uno de 

··1os cuales se observan l~s ·vaiores .de g.variables. Aunque los 

métodos del análisis mul ti váriél.do_. ~C:m: muchos y muy variados, 
• •'-!o • 

todos ellos buscan simplific;:élr y reducir la complejidad del 

problema .. 

La importancia del análisis ·de componentes principales 

consiste en que transforma un conjunto de variables 

correlacionadas a un nuevo conjunto de variables no 

correlacionadas, y por lo tanto, es importante recalcar que 

sólo tendrá sentido realizar un análisis de componentes 

principales cuando se cuente con un conjunto de -variables 

originales que estén altamente correlacionadas. 

El objetivo común del análisis de componentes 

principales es ver si algunas de las primeras componentes 

cuentan con la mayor varianza de los datos de las variables 

originales. Si esto sucede, entonces se sospecha que la 

dimensión efectiva del problema es menor que el número de 

variables originales; en otras palabras, si algunas de las 

variables originales se encuentran altamente correlacionadas, 
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efectivamente se puede considerar que tienen el mismo 

significado, y esto es lo que determina las restricciones 

lineales de las variable·s . .. . 

Por tanto la utilización del análisis de componentes 

principales en el presente trabajo se basa principalmente en 

que las variables involucradas en el análisis se encuentran 

altamente interrelacionadas, ya que los conceptos de los 

estados financieros conside~ados guardan una intima relación, 

ya sea dentro de.l mismo balance general como con la 

vinculación de éste con el estado de pérdidas y ganancias. 
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2.1 Componentes Principales 

como s~ Í¡lencionó, el análi~i:S ·ae. c.omponentes · pr~nciJ?fi.les 

es un método ll!ul ti variado, · q{¡e· a:· diferencia del análisis ·de 

regresión nci trata a unas variables como dependientes y a 

otras como independientes, sino que hace referencia a la 

interdependencia entre las mismas, y es de esta interrelación 

de donde se deriva principalmente su análisis. 

De esta manera, el análisis de componentes principales 

agrupa a las variables que presentan una alta correlación en 

una o varias componentes de acuerdo a la interrelación que se 

presente entre las variables. Así, cada · una de las 

componentes tienen la característica de explicar la mayor 

parte de la varianza, con la característica de que la primera 

explicará la mayor varianza que se pueda obtener al incluir 

todas las variables, así la obtención de la segunda 

componente eY.plic~rá parte de lo que no explicó la primera y 

así sucesivamente. Al mismo tiempo, la alta correlación entre 

variables permite reducir en forma gradual el número de éstas 

en algún problema en particular. En otras palabras, el 

análisis de componentes principales puede reducir la 

dimensión del problema. 
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Cabe señalar· una similitud entre el análisis de 

regresión y el de· componentes principales: se refiere a que 

ambos intentan un ajuste ~ptimo de datos y componentes 

re.spectivamente, ·pero con la Sé1-lvedad que 'para ei análisis ·µe 

componentes principales ese ajuste será de éstas a un 

diagrama de dispersión como resultado de los datos 

presentados por las variables. 

En el análisis de regresión -para el caso de un ejemplo 

bidimensional- tenemos los datos obtenidos de las variables 

X, y considerándose las variables edad y peso 

respectivamente, las cuales las representamos en un diagrama 

de dispersión, como se muestra a continuación: 

y, 

Y' 

GRAFICA 2.1.l 

REPRESENTACION DE UN ANALISIS DE REGRESION 
(CASO HIPOTETICO) 

Peso 

F> 
Recta de regresión 

Residuos 

-.--:----..: ____ _: __________________ -.------> Edad 
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· Después de que se han graficado todos los datos, uno 

puede ~maginar que se traza una .recta ,por los puntos de forma 

tal que. resulta ·la. referencia ·"al rn~jor. ajuste posible". En . . . . . . . . . . . 

la· gráfica 2_. l. i se ilustra una ·recta de regresión, ajustad~ 

a los datos, que es la recta K. Esto. ·quiere decir que para 

todos y cada uno de los valores observados de la variable 

edad X, la recta K proporciona un valor estimado para la 

variable.peso Y. 

Para el análisis de componentes principales, el "mejor 

ajuste posible se refiere, como se muestra en la gráfica 

2.1.2 a las componentes adaptados a los datos de dos 

variables hipotéticas. Es decir, si se considera los factores 

como combinaciones lineales ponderadas de las variables 

usadas, tenemos que los datos obtenidos para estas dos 

variables X, Y se ajustarán a las componentes como se 

muestra a c~ntinuación: 
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GRAFICA 2 • l. 2 . 

REPRESENTACIÓN DEL CONCEPTO DE COMPONENTE 

YJ. 

') 

... . . 
• 1 

.. 
Fi 0.4 X1 + 0.6 X2 

X1 

Fuente: Ilustración del concepto de Componente •. Boyd, 
westfall y stasch. 
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Como se presenta en la gráfica 2. 1. 2, de acuerdo al 

número de variables sometidas al análisis de componentes 

principales, las ecuaciones factoriales ( F¡, F2) , constarian 

de las combinaciones ponderadas de tantas variables como las 

que sean consideradas. Por otra parte, cabe mencionar 

que el análisis de componentes principales solo puede 

aplicarse a 

intervalos. 

las variables continuas o de escala con 
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Básicamente, el análisis de componentes principales 

par.te de conocer la matriz de éorrelación, la cual, p0r lo 

general resulta. .regularmente · .demasiado compleja. para 

·~nterpr.~ta~se- ."en· forma ~i~~~·ta: .. s.~·· ~~mpÍejidad y ~amaño, en· 

·el caso del presente estudio, corresponde a la correlación 

entre 19 variables· lo cual se traduce en 171 correlaciones 

que prohibe la interpretación directa, como se muestra en el 

cuadro 2 . 1. l. 



CUADRO 2.1. i 

RESULTADO DEL ANALISIS DE COMPONENTES PRINCIPALES*/ 
MATRIZ DE CORRELACION 

CASO DE ESTUDIO 

AC{PC ACl/PC VN/AT VN/AC VN/AF CMVJI RN/P l/VN VN/C CNN RN/AF RN/AC CVGJVN CB/PC VN/DB BD/VN PT/P P/AT ~/AF 

2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 '16 17 iO. ~~ 

AC/PC 

ACl/PC 2 0.938 

VN/AT 3 -0.043 -0.268 

VN/AC 4 -0.042 -0.272 0.635 

VN/AF 5 -0.321 -0.382 0.748 0.274 

CMV/I 6 -0.003 -0.035 0.121 0.607 0.107 

RN/P 7 0.631 0.53l 0.349 0.301 0.124 0.143 

l/VN 8 0.131 0.144 -0.267 -0.699 -o.1es -0.962 -0.123 

VN/C 9 0.100 0.031 0.611 0.410 0.718 0.147 0.454 -0.155 

C/VN 10 -0.200 -0.138 -0.431 -0.424 -0.275 0.092 -0.307 -0.081 -0.717 

RN/AF 11 0.685 0.500 0.31lil 0.284 0.1C2 0.077 O.S!IJ -0.07.4 0.419 -0.328 

RN/AC 12 0.826 0.707 0.274 0.285 -0.054 0.000 0.879 -0.112 0.334 -0.423 0.920 

CVG/VN 13 -0.331 -0.375 0.171 0.141 0.154 0.079 -0.531 -0.096 -0.005 0.054 -0.482 -0,53; 

CB/PC 14 -0.004 0.141 -0.100 -0.318 0.155 0.003 0.062 0.074 0.059 0.192 0.016 -0,076 -0.037 

VN/DD 15 -0.006 -0.152 0.500 0.393 0.442 0.192 0.223 -0.221 0.483 -0.323 0.222 0.081 0.470 0.196 

DD/VN 16 -0.177 -0.074 -0.514 -0.453 -0.194 -0.196 -0.351 0.203 -0.293 0.332 -0.388 -0.303 -0.281 -0.307 -o.672 
PT/P 17 -0.400 -0.493 0.600 0.105 0.862 -0.057 -0.234 -0.048 0.571 -0.235 -0.216 -0.294 0.274 0.1Z! o.sa; :..o.092 

P/AT 1,8 0.709 0.705 -0.500 -0.018 -0.741 0.154 0.402 -0.014 -0.304 0.023 0.3a4 0.491 -0.205 -0.082 -0.Z!B -0.027 -0.927 

P/AF 19 0.040 0.154 -0.446 -0.243 -0.052 o.~84 0.063 -0.164 -0.l!a> 0.379 -0.003 -0.0:Jl -0.241 0.148 -0.260 ·:o.366 -0.361 0.3:!1 

LA MATRIZ DE CORRELACION ES SINGULAR CON RANGO = 17 

*/Paquete BMDP .... 
o 
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En a·lgunos casos la manifestación de· correlación entre 

variables es muy 'Clara e identificable; pero en la mayoria, 

esas cor'relacion.es son compl~ja:s .Por el aumento· de v;iriables 
.. 

involucra~as .en· .'el análisis,, . pues no· re.sul ta lo mismo 

analizar la matriz antes expuesta que una matriz de 

correlación de orden 4X4 como se muestra en el cuadro 2.1.2 

en la que es perceptible la detección de componentes, que 

como se observa se define la correlación existente entre las 

variables 1 y 2, asi como entre la 3 y 4. 

Ejemplo: 

CUADRO 2.1.2 
MATRIZ DE CORRELACION 

(CASO HIPOTETICO) 

1 2 3 4. 

1 1.0 0.9 o.o o.o 

2 1.0 o.o o.o 

3 i.o ·o.a 

4 1.0 
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. Por i¡;upuesto, las correlac~ones y las componentes 

señalan los mismos aspectos, pero por lo general, las 

corre.J..ac1ones .. no. se. pueden cap:t~r· eri su. to~a~idad, · mientras 

que con . la utilización del. anáiisis de . componentes 

principales, técnica que determina el .número de componentes 

que se obtienen de un conjunto de variables que se agrupan, 

lo que representa una alta correlación. 

Es. importante mencionar que para el presente trabajo es 

fundamental considerar el análisis de componentes principales 

para la determinación de componentes que agrupen a las 

razones financieras que se desee inéluir en un análisis, ya 

que se puede .. considerar la diversidad de razones propuestas 

por varios autores del análisis financiero. 

En consecuencia, ·podemos señalar que el análisis de 

componentes principales parte de la matriz de correlaciones 

conformadas por las variables .involucradas en el estudio, y 

de la interrelación entre estas variables se obtendrán las 

componentes resultantes de los agrupamientos de variables con 

alta correlación, las que para fines de análisis sintetizan 

de una manera gradual las interpretaciones de ese 

agrupamiento y permiten la simplificación que podrán 

utiiizarse posteriormente como indicadores. 



43 

Eri otr~~ palabras el análisis de: componentes principales 

permite reducir l·a complejidad de .un problema reduciendo o 

congregando en componentes .una serie .. d~ variables qu~ por su 

interrelación se conformap én'úno·o:más de éstos. 

Asimismo, estas componentes son simplemente estructuras 

o patrones producidos por las covarianzas de las medidas, por 

lo que su determinación es a través de la combinación lineal 

ponderada, como se muestra en la gráfica 2.1.2, de las 

variables usadas en el análisis, donde cada ecuación 

factorial estaria representada por las combinaciones 

ponderadas de las variables de la siguiente manera: 

Fl O• 4 X1 + O. 6 X2 

F2 0.6 X1 + 0.4 X2 
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Es importante señalar que el número de componentes 

obt;enidas de una serie de. ·variaoles .puede ser igual o .menor 

que· el número .de. variables imrolucradas en el estudio 

(iguales en . el. c'aso en. que n~ngU:na variable presentara: 

· correlación entre si) pero nunca podrá ser mayor ·que ese 

número de variables, es decir, existe la posibilidad de 

reducir la dimensión del problema. Puede considerarse que las 

componentes, de las cuales cada uno congrega a una serie de 

variables, identifiquen caracteristicas significativas 

altamente correlacionables. 

En el caso del presente estudio se observó que las 19 

variables utilizadas para describir el análisis financiero se 

consideraron 3 grupos de razones : Razones de eficiencia y 

liquidez; de rentabilidad y rotación y de autonomia 

financiera, de las cuales al aplicar el análisis de 

componentes principales, mediante el paquete BMDP §1 1 las 

razones financieras simples se clasificaron básicamente en 

razones de liquidez y rentabilidad. 

y BMDP4H • Factor Anollsls, Department of Biomathematlcs, Dp. Cit. 
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Al ajuste de las variabl~s con las componentes se le 

conoce como c~rga factorial, en otras palabras, las cargas· 

factoriales son · las expr~siones de correlación entre ·las 

variables y las componentes;· entre' 'más alta resulte cÚ.cn'a 

carga, la variable refleja más, o mide mejor, esa componente. 

Además, las cargas factoriales determinan el peso específico 

en que varias componentes explican a una variable. Estas 

cargas factoriales son una de las tres medidas que se 

obtienen de un análisis de componentes principales. 

La naturaleza del análisis de componentes principales es 

tal que la extracción de cada una de estas se realiza de 

manera independiente de los demás. Esto significa que todas 

las componentes extraídas se encuentran en ángulo recto unas 

respecto al otras, es decir, que se presentan como una base 

ortogonal, (111étodo utilizado en el presente estudio) . Desde 

un punto de vista sustantivo, esto significa, a su vez, que 

las componentes constituyen entidades indepe~dientes o 

diferentes. 

Así, si deseamos trazar las cargas factoriales, lo 

hacemos usando ejes ortogonales. Es necesario recalcar que la 

información que se procesa de las variables en estudio por el 

método de componentes principales, obtiene componentes y 

cargas no rotadas. Entonces, en algunos casos cuando el 

ajuste de las variables a las componentes o la interpretación 

no resulta fácil, se realiza una rotación de componentes. 
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Lo que hace la rotac:ió~ · e~ . colo'car tantas cargas como 

sea- posible ~erca de los .~j€S .que ·representan a las 

componentes, ya que la solución originál no ro-:.ada podria 

quedar alejada de éstos, debido a que mientras más cerca de 

los ejes estén los puntos, mayor será la magnitud de las 

cargas sobre ese eje y como uno de los ejes es ortogonal al 

primero, las cargas serán menores sobre el segundo. En pocas 

palabras y como ya se mencionó, las cargas y componentes 

rotadas proporcionan una 

interpretable. 

solución más clara y mejor 

Para aplicar el análisis de componentes principales a 

los datos, asi como para identificarlas y probar que se hace 

la aplicación adecuada, se detallan a continuación tres 

consideraciones al análisis de éstas: 
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. 1. . Tres medidas importantesV 

,:i;.a ·primera !le estas medidas es ·1a yari.~nza .asociada con 

. . . la= dist:i::i~u'ción. d~ los resultados o~tenidos pára" cada. una de . 

las variables. Al igual que . un usuario del análisis ·de 

regresión que desea explicar el 100% de la· varianza en una 

variable dependiente, es decir, tener R2=:1,· el usuario del 

análisis·de componentes principales requiere expicar el 100% 

de l~ varianza relacionada con cada variable usada en el 

estudio. 

La segunda medida es una puntuación estandarizada de los 

valores de cada individuo a una variable dada. Puesto que hay 

varias respuestas para cada variable, es posible calcular la 

media y la desviación estandar de éstas. La respuesta real 

del individuo dada la variable se estandariza, es decir, que 

esta puntuac:ión estandarizada no es más que una respuesta 

real que se mide en función· del número de desviaciones 

estandar que lo separan de la media, y además permite 

eliminar los efectos de las diferentes unidades de medición. 

. 21. Véase, Boyd, llestfall y Stasch; 11 1nvestfgacfón de Mercados, Texto. y Casos 11 , Ed. UTEHA C 5a. 
Edición, México, 1986) p.626. 
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La tercera medida utilizada, .es' el coeficiente de 

correlación R, vinculado con el comportamiento a cada J?.ar de 

variables .. · Por .ejemplo, ],os valoi;es estandarizadas a .la· 

primera y segunda. vari~b1ei.· podria 
. . 

representarse ·en urr 

diagrama de dispersión y calcular ·después ~l coeficiente 9-e 

correlación vinculado con los datos. Esto se haría para cada 

par de variables consideradas, lo cual da por resultado una 

··matriz de coeficientes 9-e correlación, que como se mencionó 

al .principio, es una parte muy importante del análisis de 

componentes principales. 

2. El papel que cumple la correlación 

supongamos que los coeficientes de correlación se 

calculan para las respuestas a todos los pares de variables 

posibles. Utilizaremos sólo seis variables para .fines de 

ejemplificación. !·as siguientes matrices de correlación 

presentan todos los pares obtenidos de seis variables; como 

forma de simplificación, solo se muestran correlaciones 

perfectas (R=l) o correlaciones nulas (R=O). Estas matrices 

ilustran cómo la correlación nos puede indicar si hay 

componentes en los datos y, en tal caso, cuántas son: 
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a) b) 

1 2 3 4 5 '6 1 2 3 4. 5 6 

1 1 1 1 o o o 1 1 1 o o o o 
.. 

·2 ;¡. 1. ·o o o. 2· 1 o o ·º o 

3 1 o o o 3 1 '1 Q ·O 

4 1 1 1 4 1 .. 'O.· o 

5 1 1 5 -1 1 

6 1 6 i 

Los coeficientes de correlación· mostrados en la matriz 

a), denotan que las respuestas a las variables 1, 2 y 3 estan 

correlacionadas perfectamente entre si, pero no tienen 

correlación alguna con las variables 4, 5 y 6. Asimismo, las 

variables anteriores están perfectamente correlacionadas 

entre si, pero no tienen correlación alguna con las otras 

tres variables. De acuerdo a esto resultados, se puede 

asegurar que existen dos componentes en los datos, uno 

vinculado con las. variables 1, 2 y 3, y la otra con las 

variables 4, 5 y 6. 

: 



so 

Asimismo, en la rnatriz·b), se observa que las variables 

1, 2 y 3, por un lado; y 4, 5 y 6 por otro, están 

perfectamente correlacionadas, pero que cada par carece· por 

completo de correlación con las otras cuatro variables. Estos 

resultados indican que existen tres componentes en los 

datos. Sin embargo, se debe insistir en señalar que éstas son 

dif iciles de detectar con un número mayor de variables en las 

matrices de correlación. 

3. Determinación de las componentes 

El concepto de componente podernos ilustrarlo con la 

representación de los datos obtenidas de dos variables, donde 

los valores de las variables estandarizadas obtenidos pueden 

representarse en un diagrama de dispersión. Para obtener un 

mejor ajuste de los valores estandarizados, es posible·hacer 

un movimiento rotativo de los ejes cartesianos y de e~a 

manera, en algunas ocasiones obtener una mejor explicación de 

las observaciones. Ambas componentes obtenidos pueden 

describir.se como ecuaciones,· donde cada componente es una 

combinación ·lineal . P?nderada de las variables ~e se 

estudian. 



4. - El resultado del análisis de l'as componentes 

principales 
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Aqui se sintetizan los resulta dos obtenidos del 

análisis de componentes principales; cómo sería?, cuántas 

componentes principales se obtuvieron? y cuáles son los pesos 

relativos que cada componente tiene en la explicación de la 

varianza de cada una de las razones financieras simples?, ya 

que con ello también se determina cuáles son las razones que 

más se ajustan a esas componentes, 
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2. 2 ·obtención de las Componentes Principales 

Existe una variedad de métodos para el análisis 

multivariado como los siguientes: Análisis de Agrupamiento, 

de Componentes principales, factorial, de escalamiento· 

multidimensional, de correlación canónica y otros 1º1. 

El método al que nos referimos para este estudio es el 

de componentes principales, .el cual permite el ajuste de las 

componentes a las va~iabies{. involucradas, basándose en dos 

supuestos: 

1.- se busca en un conjunto grande de datos, localizar uno o 

más conjuntos de variables muy correlacionadas entre si (como 

es el caso de las razones financieras bajo estudio), pero 

relativamente sin correlación con las variables de los demás 

conjuntos . 

.1Q! Haurice Kendall, se.o., F.B.A., "Hultfvariate Anatysfs 11 , Ed. Charles Grriffin and C~ny 
Llmited (2a.edicf6n, Great Britafn, 1980) P•12. 
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2.- Puesto que no hay cor~elación de los diferentes conjuntos 

de variables entre si, una componente separada y distinta 

está vinculada con cada conjunto de variables. 

Para la obtención de las componentes principales, se 

deben considerar los siguientes supuestos 111 

X'=[Xi, ••• ,Xp] es una variable aleatoria de dimensión p 

con media µ y matriz de covarianza L . El problema consiste 

en encontrar un nuevo conjunto de variables, Yi, ... ,Yp, las 

cuales no estén correlacionadas y cuyas varianzas sean de 

orden decreciente. Cada ~ es construida como una combinación 

lineal de las X's, de modo que: 

Y¡=a1iX1+a2iX2+ ... +~iXP=A' iX (1) 

donde, 

A'¡= [ a1¡,a21, ••• ,ap¡] 

es un vector de constantes. Dada la ecuación (1), es 

conveniente imponer la siguiente condición de normalización: 

p 

A' ¡A¡= Lª k) = 1 
k=l 

ll/ José Agustln Vfllaseñor Costa, "Introducción al Análisis Hultivarlado", Trabajo Inédito. 
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.Yª que este procedimiento particular de normalización asegura 

que la transformación total sea ortogonal, en otras palabras, 

que las distancias en el espacio p se mantengan· intactas. 

La primera componente principal se encuentra 

escogiendo A1, de modo que Y1 tenga la varianza más grande 

posible. Dicho de otra manera, se escoge A1 de manera que 

maximice la varianza de A' 1 X sujeta a la restricción de que 

A'1A1 = l. Esta aproximación, cuyos resultados encuentran el 

hiperplano en el espacio de p dimensiones, minimiza la suma 

de cuadrados de las distancias perpendiculares de los puntos 

al plano. 

La segunda componente Y2, se encuentra escogiendo A2, de 

modo que Y2 tenga la varianza más grande posible para todas 

las combinaciones de la forma de la ecuación (1), las cuales 

no estén correlacionadas con Y1. De la misma forma se deducen 

l'l, ••. ,l'p, de manera que no estén correlacionadas y que tengan 

varianza decreciente. 
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El proceso se inicia encontrando la primera componente·, 

y por lo tanto A1 de modo· que maximice la varianza de Y1 

sujeta a la restricción de normalización A'1A1 l. 

Utilizando resultados de álgebra de matrices, se obtiene:· 

Var(Yi)= Var(A'1X)= A'1}:A1 (2) 

asi, A'1 }: A1 es considerada como la función objetivo. 

El procedimiento que maximiza una función de varias 

variables, sujeta a una o más restricciones, es el método de 

los multiplicadores de Lagrange. cuando hay una sola 

restricción, este método utiliza el hecho de que los puntos 

estacionarios de una función diferenciable de p variables, 

f(X1, ... ,XP), sujeta a una restricción g(X1, .. .,XP)=c , son tales 

que existe un número A llamado el multiplicador de Lagrange, 

tal que: 

......... ; = 1,2, ... ,p (J.) 

·en .lo:;; puntqs estaci~na-¡:-Ü~s. 
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Estas p ecuaciones, junto con la restricción, son 

suficientes para determinar los puntos estacionarios y los 

valqres correspondientes de A., aunque estos por lo regular 

son de poco interés. Sin embargo, lo anterior no indica si un 

punto estacionario es un máximo, un minimo o un punto silla; 

con este fin se establece una nueva función L(X), de manera 

que, 

· L(X) = f(X)-A.[g(X)-c J 
donde el término entre paréntesis cuadrados es obviamente 

cero. Entonces el conjunto de ecuaciones en (J), puede 

escribirse simplemente como: 

¿z,=O. 
iJX 

Aplicando este método al problema original se obtiene 

L(A1) =A' 1I:A1-A.(A'1A1-l) 

de donde se deduce, con resultados conocidos, la siguiente 

expresión: 

Igualando a cero·~e obtiene: 
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Nótese la introducción de la matriz unitaria I en la 

ecuación (4),. de modo que e~ término entre paréntesis es del 

orden correcto, es decir pxp. Después aparece la parte 

crucial del argumento; si la ecuación (4) tiene una solución· 

para A1, distinta al vector nulo, entonces <L;-íll) debe ser 

una matriz singular, por lo tanto, 2 debe ~scogerse de manera 

que, IL:-Ml=O 

De este modo, existe una solución distinta de cero para 

la ecuación (4), si y solo si A es un valor caracteristico de 

L . El problema es que L generalmente tendrá p valores 

caracteristicos, todos los cuales deben ser no negativos. 

Los valores característicos estarán denotados 

por 21, 22, 2p , y por el. momento se supone que son 

distintos, de tal modo que A.1 > 22 > > 2p ~ O. Sin 

embargo, es necesario tener ciertos argumentos para escoger 

aquel valor caracteristico que ayude a determinar la primera 

componente. Entonces de la expresión (4), se obtiene: 

_Var(A' 1X) =A' 1 L A1 = :1'.1lli1 = 2 

Como lo que se .Pretende· es maximizar esta varianza, se 

escoge a 2 co.mo el valor caracteristico más grande, es decir 
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A.1 1 y utilizando la ecua.ción (4), se obtiene la componente 

principal A1, que es el vector caracteristico de 

corresponde al va.lar caracteristico más grande. 

La segunda componente principal, es decir, 

Y2= A'2X 

que 

se obtiene mediante una extensión del argmnento anterior. 

Además de la restricción de escalamiento de que A'2A2=l, 

ahora se tiene la restricción de que Y 2 no deberá estar 

correlacionada con Y1. 

Ahora 

Cov(Y2Y1)= Cov(A'2X,A'1X) = E[A' 2(X-µ)(X-µ)' A1)= A'21:A1 (5) 

Se requiere c;¡ue la expresión anterior sea igual a cero, 

pero dado que, L A1=A.1A1, entonces una condición 

equivalente es que, A' 2A1 = O, en otras palabras, 

deberán ser ortogonales. 

A1 y A2 

Con el fin de maximizar la varianza de Y 2, es decir, 

A'2 L A2 sujeta a las dos restricciones, se necesitan 

introducir dos multiplicadores· de Lagrange, los cuales 

estarán· denotados p9r. A. Y. o 
considerar la función .. 

L(Az) = A'22:A2-A.(A'2A2-l)-M' 2A1 

Además es necesario 



~n el·(los) punto(s) estacionario(s) debemos tener 

. /L 
· -=2(L-M)A2-8A1=0 

a42 

si se multiplica esta ecuación por A1 1, se obtiene: 
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(6) 

debido a que A' 1A2 =O. Pero por la ecuacion ( 5) , también se 

requiere que A'1 L A2 sea cero, de modo que o es cero en el 

(los) punto(s) estacionario(s). De esta manera la ecuación 

(6) se convierte en CL - A.I) A2 o. Con un poco de 

atención, se puede ver que en esta ocasión s_e escoge A. como 

el segundo valor caracteristico más grande de ~ y A1 es el 

valor característico correspondiente. 

Si se continúa con este argumento, se produce la j-ésima 

componente principal por ser el vector caracteristico 

asociado con el valor característico más grande. 

En el caso donde algunos de los valores caracteristicos 

de sean iguales, no existe ninguna dificultad para 

extender el argumento. Aunque , ·en tal caso no hay 1,111a manera 

· úpica de escoger los vectores qaracteristicos 

correspondientes, como los vectores caracteristicos asociados 

con las raices múltiples son escogidos por ser ort;ogonales·, 
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.entonces se adopta el argumento desde el principio hasta el 

final. La matriz de vectores caracteristicos pxp estará 

denotada por B, donde 

B = ( A1, ... ,Ap] 

y el vector de componentes principales p x 1 mediante Y. 

Entonces, 

Y=B'X (7) 

La matriz de covarianza pxp de Y estará denotada por W y 

está dada por: 

o •••... o 
Á.2 o 

w (8) 

o o 

Nótese que la matriz es diagonal, lo cual se debe a que 

las componentes se escogieron de tal manera que no estuvieran 

correlacionadas. 

Utilizando resultados conocidos, la Var· (Y) también s~ 

puede expresar de la forma B' L B , de manera que: 

W·=B'L·B (9) 
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dando la importante relación entre la matriz de covarianza de 

X y las componentes principales correspondientes. Nótese que 

la ecuación (9) puede escribirse como: 

B W B' (10) 

ya que B es una matriz ortogonal con B B' = I • 

Anteriormente se dijo que los valores caracteristicos 

pueden interpretarse como las varianzas respectivas de las 

diferentes componentes y ahora la suma de esas varianzas está 

dada por: 

p p 

¿ var(Y;) = ::¿ h = t.(W) 
i=l i=l 

pero, 

p 

t.(W) = t.(B'LB) = t.(L BB') = tr(:E) = ¿var(X1) 
i=l . 

oe .esta niariera· se t~ene el. ·~mportante resultado de que 

· la su~a total de las varianzas de las variables originales y 

de sus componentes prin~ipales son las mismas. Por lo tanto 
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es conveniente establecer que la i-ésima componente principa~ 

cuenta con una proporción 

_¿__ 
p 

L..ü 
l=l 

de la variación total en los datos originales. 

Sin embargo, debe señalarse que lo anterior no es un 

análisis de varianza en el sentido usual. Además, es 

importante señalar que las primeras m componentes cuentan con 

una proporción, 

de la varianza total. 
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Es bastante común c~lcular las componentes principales 

de un conjunto de variables después que han sido 

estandarizadas, con el fin que tengan varianza unitaria. Lo 

anterior significa que efectivamente se están encontrando las 

componentes principales de la matriz de correlación P, y no 

las de la matriz de covarianza 2: La deducción matemática 

es la misma y por lo tanto, las componentes surgen debido a 

que son los vectores caracteristicos de P. Sin embargo, es 

importante reconocer que los valores y los vectores 

caracteristicos de P, generalmente no serán los mismos que 

los de la matriz de covarianza 2: 

Todos los términos diagonales de la matriz de 

correlación son unitarios, de modo que la suma de dichos 

términos (o .la suma de las varianzas de las variables 

estandarizadas) será igual a p. De esta manera, la suma de 

los valores caracteristicos de P, también será igual a p, 

entonces la proporción de la variación total explicada;por la 

j-ésima componente será simplemente 

A¡ 

p 

En · resumen, estE¡! . método ~ermite la obtención de ·una 

soitición única en la determ.in~ción ·de compon7ntes ·principi;iles 

.que, como anteriormente se habia.señalado, parte de la matriz 
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. de co:i:-relación, donde se agrupan o congregan las variables 

que presentan una alta correlación. 

En la determinación de las componentes principales 

ajustadas al grupo de valores de las variables y 

representadas en el diagrama de dispersión, la primera 

componente seleccionada, es la que adapta los datos de tal 

manera que explica la· varianza en todo el conjunto de valores 

estandarizados más que cualquier otra componente posible. 

La segunda componente seleccionada será referente a la 

explicación de la varianza residual, es decir, la varianza en 

todo el conjunto de datos que no explicó el primero; ésta no 

habrá de tener correlación con la primera componente, es 

decir que estas dos componentes tienen lineas de ecuaciones 

perpendiculares entre si, por lo que no existe correlación. 

Asi la tercera componente seleccionada tratará de 

explicar la varianza que queda después de las dos primeras, 

sujeta también a la condición de que no tenga correlación con 

ninguno de las dos primeras. 

El proceso anterior de 'selección se .. continúa y cada 

. componente se.leccionado. normalro~·nte explica la varianza con 

men~r amplitud que sus predecesoras, con los cuales no tiene 

correlación. Por tanto, el análisis de c~mponentes 
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·principales utiliza un tipo de procedimiento de "óptimo 

ajuste" escalonado para seleccionar las componentes que 

expliquen la mayor cantidad de varianza residual en todo el 

conjunto de puntuaciones de respuestas estandarizadas. ·Las 

componentes obtenidas son ortogonales, es decir, son 

independientes unas de otras. 
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CAPITULO 3, APLICACION DEL METODO DE COMPONENTES 

PRINCIPALES A LA INTERPRETACION.DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

La finalidad de aplicar el método de componentes 

principales es utilizar.· tod~; ',el arsenal 
'· .-.. de razones 

financieras 

complejo el 

financieros. 

análisis 

suelen no ÜÚÚ.~~rse 
'<;~ ~' . 

... i.nt~r~retación 

dado que que hacen más 

de los estados 

Como lo señala Alfredo F.· Gutierrez, "el análisis a base 

de razones es un método 'de análisis y un auxiliar para 

estudiar las cifras de los estados financieros porque señala 

los puntos débiles, pero no debe usarse como una panacea o 

como un método ·infalible porque tiene sus limitaciones y la 

abundancia de razones puede complicar el análisis" El, 

Por tanto, dado que el análisis financiero que se 

formula a cualquier tipo de sociedad civil, pública o 

privada, se concreta a una práctica· contable; se considera .. 

que se puede proporcionar eleinentos.paraapiicar otro tipo de 

·herramienta que permita dar 

vista estadístiqo, siempre . ~que iJ~~t~s resultados sean 

.s.uperv.isados por un -espec:i:a(rst:a' e:n::iÍhÜisis financiero. 
, .- · ::;Y.: :~~-:,. ~-r!~:· .~tt,--· 

!Y Alfredo F. Gutlérrez; "Los. Estados F~na~cieros ~su An~lisis", Óp, Clt; P: 244. 
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En tal sentido, la información de las 19 razones 

financieras de ·1as 18 distribuidoras CONASUPO a las que se 

aplicará el · método de las componentes principales, se 

presenta en el cuadro 3,1 



CUADRO 3.1 

INFORMACION FMANCIERABASIC-A-uEC SISTEMAl>E DISTRIBl.JID-ORAS-CO!fASUPO 
POR REGIONES 

RAZONES FINANCIERAS SIMPLES 

RAZONES 
RNANCIERAS 

BA.10 MICIJ. EDO.DE M. TAMPS. SURESTE SUR HGO. NORTE NTE. CEN. METROP. SIN. PENINS. SON. CENTRO CAMP. OllX. NOROES VER. 

AC{PC 

ACl{PC 

VN/AT 

VN/AC 

VN/AF 

~vn 

RNIP 

l/VN 

VN/C 

C/VN 

RN/AF 

RN/AC 

CVG/VN 

CB/PC 

VN/DD 

DD/VN 

PTIP 

ºP/AT 

P/AF 

2 

1.50 1.62 

2 0.70 0.86 

3 2.86 2.52 

4 4.44 . 4.14 

5 7.21· 6.59 

8 6.6? 6.25 

7 0.04 0.07 

8 0.12 0.13 

11 34.31 34.93 

10 10.49 10.31 

11 0.07 0.12 

12 O.C1 0.07 

13 1.02 0.98 

14 -0.09 0.07 

15 38.86 42,30 

16 

17 

18 

19 

9.31 8.51. 

o.ei; o.51 

0.60 0.66 

1.63. 1.73 

3 

1.07 

0.51 

3.61 

4.40 

23.92 

6.70 

0.11 

0.12 

184.14 

1.96 

0.16 

0.03 

1.03 

0.12 

116.26 

3.10 

3.35 

0.23 

1.53 

4 

0.99 

0.55 

2.58 

3.58 

12.35 

6.46 

-0.18 

0.12 

28.00 

12.86 

-0.24 

-0.07 

1.06 

o.os 
42.2il 

8.52 

2.67 

0.27 

1.31 

5 6 7 8 

1.17 1.41 1.90 1.22 

0.86 0.93 0.81 0.70 

2.04 1 .42 2.62 1 .62 

4.29 3.43 3.62 3.70 

7.86 4.91 10.17 9.10 

7.98 8.24 5.22 7.08 

0.02 -o.os 0.05 -0.03 

0.10 0.10 0.16 0.12 

84.38 12.62 22.98 19.63 

5.59 28.09 15.67 18.34 

0.04 -0.12 0.13 -0.10 

0.02 -o.08 o.os -0.04 

1.03 1.05 1.06 1.00 

0.07 0.14 0.07 0.14 

68.67 23.80 74.18 

4.15 15.12 4.85 

0.68 0.42 0.62 

0.59 0.71 0.62 

2.23 2.44 240 

35.87 

10.04 

0.67 

0.60 

2.99 

8 

1.12 

0.58 

2.00 

3.78 

4.86 

6.18 

-0.07 

0.13 

17.07 

21.09 

-0.09 

-0.07 

1.08 

0.07 

58.62 

6.14 

0.90 

0.53 

1.23 

10 11 

1.05 1.25 

o.so 0.75 

1.84 2.15 

3.23 3.00 

6.70 9.12 

5.2il 5.85 

-0.12 0.01 

0.16 0.14 

27.18 18.91 

13.25 19.04 

-0.20 0.02 

-0.09 0.01 

1.02 0.99 

-0.01 0.22 

8.85 31.99 

41.61 11.25 

1.18 1.34 

0.46 0.43 

1.67 1.62 

Fuente: Sistema distribuidoras CONASUPO. Dirección de Programación y Evaluación Flnanclera,SHCP. 

12 13 

2.03 1.14 

1.35 0.54 

1.02 2. 17 

1.60 3.48 

2.87 6.72 

3.87 5.29 

0.01 0.00 

0.21 0.15 

33.58 18.28 

10.73 18.67 

0.03 0.00 

0.02 0.00 

0.99 1.00 

0.11 0.07 

22.73 27.84 

15.84 12.93 

0.48 1.21 

0.69 0.45 

1.94 1.41 

14 15 18 17 18 

1.23 3.34 1.48 1.03 1.51 

o.55 1.85 o.86 a:68 o.69 

2.07 . 2.23 2.28 1.42 0.69 

4.87 4.08 . 3.48 . 2.87 2.43 

4.87 5.08 6.71 8.71 3.48 . 

7.09 7.21 6.71 8.97 · B.80 

o.04 0.10 o.oo --0.02 e:eo 
0.11 0.11 0.12 0.11 0.12 

44.94 79.17 17.28 13.01 _0.12 

8.01 4.55 20.63 27.68 12.80 

0.06 0.34 0.00 -0.06 28.12 

0.06 0.27 0.00 -0.02 0.24 

1.00 0.98 1.05 0.99 0.09 

0.04 0.06 0.11 0.02 0.97 

54.13 34.51 136.73 

6.85 10.43 

0.53 0.20 

0.85 0.84 

1.54 1.90 

2.63 

0.79 

0.58 

1.84 

9.32 0.07 

38.61 29.35 

0.90 12.27 

0.53 0.86 

3.23 0.54 
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Como se puede observar, el cuadro 3.1 muestra los 

valores absolutos de las razones financieras de la empresa. 

Estos coeficientes como ya se indicó, se obtuvieron de la 

información manejada de los estados financieros de las 

distribuidoras. 

En el cuadro cuadro 3. 2 se realiza una descripción de 

las medidas de tendencia central y de dispersión como son la 

media, la desviación estandar y el coeficiente de variación. 

Cabe señalar que el paquete cuenta con una variedad de 

opciones que dado él objetivo del presente trabajo no se 

consideraron!J/. 

ll/ Pare mayor informtlción, consultar manual BMOP Factor Analysis, Deparment .of 
Biomathematf cs,Op.Ci ~·. 



CUADRO 3.2 

RESULTADO DEL ANALISIS DE COMPONENTES PRINCIPALES*/· 
SISTEMA DISTRIBUIDORAS CONASUPO 

ESTADISTICAS POR CADA VARIABLE 

RAZONES MEDIA DESVIACION COEFICIENTE 
FINANCIERAS ESTANDAR DE VARI~CJ;Olf 

1 AC/PC l. 45889 0.56215 0.385326 
2 ACI/PC o. 79278 0.33501 0.422580 
3 VN/AT 2.16000 0.57514 0.266.269 
4 VN/AC 3.64333 0.72476 0.198926 
5 VN/AF 8.11944 4.56002 0.561617 
6 CMV/I 6.44167 l. 05698 0.164085 
7 RN/P 0.01000 0.08534 8.533670 
8 ·I/VN 0.12944 ¡. 0.02689. 0.207753 
9 VN/C 38. 02056: .. :, '. 40.65173 l. 069200 

10 C/VN 15.29333 8.04419 o.525993 
11 RN/AF 0.02222 0.14679 6.605610 
12 RN/AC 0.01611 0.08297 5.149850 
13 CVG/VN l. 01667 0.03272 0.032183 
14 CB/PC 0.07389 0.06581 0.890671 
15 VN/DD 48.60389 34.78387 0.715660 
16 DD/VN 12.35111 · 10.81358 0.875515 
17 PT/P 0.99778 o.79636 0.798130 
18 P/AT 0.55333 0.14892 0.269128 
19 P/AF l. 92167 o.54962 0.286014 

*/ Paquete BMDP 
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El cuadró 3. 2 . muestra . que hay razones que presentan 

coeficientes de variación .múf altos en relación con el resto 

4e coeficientes obtenidoá, por· lo ·que: se. considéra- nec~sario 
. , . ·-· +J . •• - - • : 

est'~nda~izar l~'s ;'valóre's .. dE'. est~~ -r~¿on~s· i ·t:c:~ba':iar en· base 

a la obtención de la varianza unitaria del conjunto dé datos 
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relativos a cada una de las razones que permita una fácil 

interpretación desde el punto de vista estadístico. 

. Ahora, con los valores ':;'~~tandarizados de las razones 
·····2·· 

financieras se obtiene la; ni~tri.z de correlación, como se 

observa en el cuadro 2·;;x,1;.-tc§~~; pág. 40),. donde esta matriz 

singular con rango 17, 

El cuadro 3. 3 ; mJ¡;~f~~'.¡;;qt±~ 'E~~,i~fe una al ta correlación 

entre las razones finan~i~r~·~:''~i;~'.i'.r's, principalmente en dos 

de las razones, 

Activo circulante 
Pasivo Circulante 

y 

.::: Ac 
PC 

Pasivo Total - PT 
Patrimonio y/o Capital contable P 

que pueden obtenerse de las razones restantes, es ,decir, la 

dependencia linea'1 . de las dos. razon.es con .respecto al resto · 

·: .. :~s . igu·a~ : a uno·. 



CUADRO 3. 3 

RESULTADO DEL ANALISIS DE COMPONENTES PRINCIPALES*/ 
SISTEMA DISTRIBUIDORAS CONASUPO 

CORRELACION MULTIPLE CUADRADA (SMC) 

*/ 

DE CADA VARIABLE CON EL RESTO 

LA MATRIZ DE CORRELACION ES SINGULAR, 
ALGUNOS SMC'S SON INDEFINIDOS 

AC/PC l. l.. 00000 
ACI/PC 2 0.99669 
VN/AT 3 0.99741. 
VN/AC 4 0.99653 
VN/AF 5 o. 99-789 
CMV/I 6 0.99281. 
RN/P 7 o. 9971.5 
I/VN 8 0.99347 
VN/C 9 0.99775 
C/VN 1.0 0.99032 
RN/AF 1.1. 0.99740 
RN/AC 1.2 0.99801. 
CVG/VN 1.3 0.94265 
CB/PC 1.4 0.68290 
VN/DD 1.5 0.87524 
DD/VN 1.6 0.931.48 
PT/P 1.7 1..00000 
P/AT 1.8 0.99359 
P/AF 1.9 0.98306 

Paquete BMDP 
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Lo anterior significa desde el punto de vista financiero 

que la información que reportan estas dos razones es 

redundante, ya que la información que arrojan puede ser 

. obtenida. al interpre~ar .él resto de coeficientes., o 

- que ·deben ana.ll~~rse' con 'much·o· cu~dado estas dos razqnes 

finan"cieras, porque consolideyn mucha información 
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- que deben anali.zarse qon. mucho cuidado estas dos razones 

financieras, porque consolidan mucha información 

Este trabajo no considera el primer caso, ya que para el 

análisis no se realiza ninguna omisión de razones 

financieras. 

Aunque no esta por demás mencionar que se pueden 

realizar pruebas discriminando las dos razones financieras, 

presentadas· y conocer cual es el comportamiento del resto de 

razones. 

Es recomendable para llevar a cabo 

combine la información, contar con 

pruebas en la que se 

la opinión del 

especialista .financiero, a fin de dar interpretaciones que 

sean acordes con ios resultados. 

El cuadro 3 . 4 muestra la varianza explicada pcir cada 

componente 

muestra 

componentes. 

para 

la 

cada razón financiera simple. Asimismo, 

varianza acumulada explicada por estas 
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CUADRO 3.4 

RESULTADO DEL ANALISIS DE COMPONENTES PRINCIPALES*/ 
SISTEMA DISTRIBUIDORAS CONASUPO 

COMPONENTES 

1 
2 
3 
4 
5 
6 
7 
8 
9 

.10 
11 
12 
13 
14 
15 
16 
1.7 
1.8 
1.9 

Paquete BMDP. 

VARIANZA 
EXPLICADA**/ 

5.333871 
5.239285 
2.496672 
l.. 643229 
l.. 539551. 
0.83541.4 
o·. 61.9737 
0.562680 
0.294851. 
0.1.8861.0 
O.l.41.240 
0.0621.62 
0.021888 
0.008293 
0.003864 
0.001.580 
0.001.074 
0.000000 
0.000000 

PROPORCION ACUMULADA DE 
LA VARIANZA TOTAL***/ 

0.280730 
0.556482 
0.687886 
o. 774371. 
0.855400 
0.899370 
0.931.987 
0.961.602 
o. 9771.21. 
0.987047 

·0.994481. 
0.997753 
0.999221. 
0.999657 
0.999860 
0.999943 

l..ºººººº 1..000000 
l.. 000000 

*/ 
**/ 

***/ 

La varianza explicada por cada componente, es el valor 
característico para esa componente. 
La varianza total, es la suma de los elementos de la 
diagonal principal de la matriz de correlación. 

La decisión de· cuántas c:omponentes principales hay que 

emplear I S010 E;e hace en réla,CiÓn al COnOCÍ.ln~El~tO que ·se • 
_¡ ::.' 

tiene del .problema . baj°o . estudio'.:·· Al ··respecto muchos 
:\ ;_.;. ·,, : ~ :'.,,. - .:;_·~·, 

investigadores utilizan regla~ . intuit'ivai( ;piú:a ; discriminar 



75 

investigadores utilizan reglas intuitivas para discriminar 

componentes, por lo que práctica esta regla es subjetiva, ya 

que la justificación teórica es fundamentalmente, como ya se 

mencionó, de acuerdo al conocimiento que se tiene · del 

problema. 

En esta aplicación, la determinación del número de 

componentes principales es primordialmente en base a las que 

identifican las razones fundamentales, es decir, solo se 

analizan las que presentan una alta correlac~ón con las 

razones financieras. De esta ·forma se reduce tanto el número 

de componentes como de razones financieras. 

Por otro lado, se puede consider determinadas 

componentes si se desea graficarlas, ya que esto puede dar 

una idea más clara sobre el comportamiento de las razones 

fiancieras. Sin embargo en casos de más de tres componentes 

la representación es imposible o puede resultar más dificil. 
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El cuadro 3 • 5, muestra para cada una de las razones 

financieras simples la varianza obtenida por 5 componentes. 

CUADRO 3.5 

RESULTADO DEL ANALISIS DE COMPONENTES PRINCIPALES*/ 
SISTEMA DISTRIBUIDORAS CONASUPO 

RAZONES 

FINANCIERAS 

AC/PC 1 
ACI/PC 2 
VN/AT 3 
VN/AC 4 
VN/AF 5 
CMV/I 6 
RN/P' 7 
I/VN 8 
VN/C 9 
C/VN 10 
RN/AF 11 
RN/AC 12 
CVG/VN 13 
CB/PC 14 
VN/DD 15 
DD/VN 16 
PT/P 17 
P/AT 18 
P/AF 19 

VP**/ 

COMPONENTES NO ROTADAS (PATRON) 

COMPONENTES 

1 2 3 4 

0.890 -O.l61 -0.174 -0.137 
0.810 -0.318. -0.165 -0.034 
0.069 O~j08 -0.083 0.005 
0.199 0.673 0.542 -0.155 

-0.240 ·0·;801 .. -0.166 o.449 
0.130 co~··273·: '· o;897 . 0.160 
0;873 0;·289:.·'t:-0::044 ,:;. ·0.219 

· ~1 \ im~mitL~~f f !tt 'Í~,;1m11 
-0.011 ''.0;015·: r:..:'o.135 ·: ..•• o •. 143 

0.038 o;_-704 ······· o;o59 ;,;ó.356 
-0.293 '-0;577 -0.016 •o.·504 
-0.518 0.693 -0.316 0;273 
o.~15 -o.540 0.210 -0.241 
0.089 -0.424 0.374 0.547 

5.334 5.239 2.497 1.643 

*/ Paquete BMDP 
**/ VP Varianza explicada por cada componente. 

5 

0.033 
0.190 

-0.116 
-0.342 

0.130 
8.0.84 
0.065 
0.016 

-0.025 
0.329 
0.032 

~0.101. 
0;186 
ó.892 

.. 0.387 . 
...:.o.411 

0.027 
0.010 
0.272 

1.540 
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La varianza que explica cada componente principal 

significa que tan bien se han ajustado los valores de las 

razones financieras a éstas. En otros términos, la varianza 

obtenida por cada componente principal es su valor 

caracteristico. 

El cálculo para obtener el. valor caracteristico se 

determina como la suma de'·_· lcis / cu<idrados de sus cargas 

factoriales, por· lo que ·e1,_,valor. que muestra la primera 

componente principal se obtiene _de la siguiente manera: 

(0.890)2 + (0.810)2 + (0.069)2 + .•... + (0.089)2 5.334 

Dado que los valores de.las razones están estandarizados 

la varianza a explicar _l?ºr cada razón financiera simple es 

igual a l,_ por lo que el total de varianza a explicar es 19 

(que es el número de razones financieras consideradas. 



78 

Asi, el valor carac:teristico de la primera componente 

que es · igual a 5. 334 (valor que se muestra en la parte 

inferior del cuadro 3.5, ver pág. 75), dividido entre el 

total de la varianza determina la proporción de esta varianza 

que queda explicada por la primera componente, 

5.334 
19 

0.2807368 28.1% 

Por tanto, . la primera ·componente principal explica el 

5. 33 de la varianza de las razones financieras y representa 

el 2S .1% · del .total de la varianza; la segunda componente el 

27.6%; la tercera componente el 13.1%; la cuarta componente 

el 8.6% y la ·quinta componente el 8.1% de la varianza total. 

Al sumar los cinco valores característicos, tenemos el 85.5% 

de la varianza tqtal explicada. 

Al respecto, el incluir una componente o no también 

puede ser en base a que tanto explica la componente la 

varianza total, al considerar si el aumento es sustancial 

para la explicación de esta varianza. 
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qtra ·forma de discriminar componentes seria determinar 

como se ajustan las componentes identificadas a las razones 

financieras. Asi, se calcula la proporción de ·1a varianza de 

cada razón que es explicada por las cinco componentes, como 

se muestra a continuación: 

Para la primera razón financiera (ver cuadro 3.5), 

Activo Circulante l'& 
Pasivo circulante PC 

{0.945)2 + (0.181)2 + (0.077)2 +(0.080)2 + (0.101¡2 95% 

obteniendo sucesivamente, de la misma manera, la varianza 

explicada para cada una de las razones financieras. 

Por otra parte, existen técnicas que permiten trabajar, 

en algunos casos, con menor número de componentes principales 

y en consecuencia para este estudio, manejar un menor número 

de razones financieras simples, éstas se conocen como 

rotaciones. 

Esrn rrns 
SALIR ·DE LA 

N1 DEBE 
íhtii.iiHEGA 
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En algunas ocasiones las componentes principales son 

rotadas con el fin de encontrar un nuevo conjunto de 

componentes que tengan una interpretación más sencillalii. 

Por tanto, se procede a realizar la rotación de las 

componentes con la opción de encontrar un mejor ajuste de 

éstas a los valores de las razones financieras. Esta rotación 

es generalmente ortogonal aunque existen otros métodoslíl. 

!Y 
· .. 

Kerlin9er Fred.N, llJnvestigacló~ de.l Conportemiento11 ; Ed. lnterameric·ana S.A.de .C.V.(Décima 
pri,;,.ra reirrpresión, México, Ó.F., 1985) pilg. 468. 
Para mayor informaci6n, consultar manual ··BMDP Factor ··Ana_ly~is, ·oe~rment of 

·aiomathemat ics,op.ci t. 
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El cuadro 3.6 muestra que desde la correlación obtenida 

de cada una de las razones financieras con el resto, esta 

rot;:tción no hace menos complejo el análisis, ya que no hace 

menor el número de componentes principales ni denota mayor 

información. 

CUADRO 3.6 

RESULTADO DEL ANALISIS DE COMPONENTES PRINCIPALES*/ 
SISTEMA DISTRIBUIDORAS CONASUPO 

·coRRELACION DE UNA VARIABLE CON EL RESTO 
DESPUES DE UNA ROTACION 

AC/PC 1 0.8685 
ACI/PC 2 0.8213 
VN/AT 3 0.8503 
VN/AC 4 o·. 9266 
VN/AF 5 0.9456 
CMV/I 6 0.9287 
RN/P 7 0.9005 
I/VN 8 0.9364 
VN/C 9 0.7831 
C/VN 10 0.6607 
RN/AF 11 0.9020 
RN/AC 12 0.9490 
CVG/VN 13 0.7548 
CB/PC 14 0.8354 
VN/DD 15 0.7767 
DD/VN 16 0.8468 
PT/P 17 0.9239 
P/AT 18 0.9419 
P/AF· 19 0.7003 

*/ Paquete BMDP 
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Al continuar con el análisis de las componentes rotadas, 

el cuadro 3 ;7 muestra que· la proporción del total de la 

varianza que queda· explicada por la primera componente es 

minima en relación con la varianza de las componentes no 

rotadas (ver cuadro 3.5, pág. 75). 

CUADRO 3. 7 

RESULTADO DE·L ANALISIS DE COMPONENTES PRINCIPALES*/ 
SISTEMA DISTRIBUIDORAS CONASUPO 

COMPONENTES ROTADAS (PATRON)· 

RAZONES 

FINANCIERAS 

AC/PC 
ACI/PC 
VN/AT 
VN/AC 
VN/AF 
CMV/I 
RN/P 
I/VN 
VN/C 
C/VN 
RN/AF 
RN/AC 
CVG/VN 
CB/PC 
VN/DD 
DD/VN 
PT/P 
P/A'f 
P/AF 

l 
2 
3 
4 
5 
6 
7 
8 
9 

];0 

ll 
12 
13. 
14 
15 
16 

. 17 
18 
19 

VP 

COMPONENTES 

l 2 3 4 

o.849 -o.343 -0.145 o.osa -0.036 
0.773 -0.401 -0.176 -0.010 0.181 
0.183 0;721 0.201 .0~4-07 -0•301 

-g: g~~ .. (-§t:~}gf ~,:~~-lfi~~·•·~·;;;:;~g.~~M~;0;,·~¡izi_g.:·~~~-. ·· 
0.920·.·-0 •. 142.,.·.,.",. o .• 174 ... ~>.· ,,,0.055:-:•:··.0.026 

~m~~Jlti~~t11~~r1~1 mt''[~1¡~11 
0 •. 060: 0;345 .... ·:o·.103:>· o.1s4· 0.001 

-b. 2·65' .:.o .108. . .:.o .158' .• -o. 858 -o. 066 
-0.319 0.89~ ~0~09i 0.116 -0.009 
0.~38 -Oi797 ~.li5 .-0.033 0.008' 
o._o~~ .:--0.207 0:_3_32 -o •. 509' O: 53? 

5.145 ·4.lll ·2. 728 l. 727 

* / Paquete BMDP 
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Asi, podemos observar que las diferencias entre 

componentes no rotadas y rotadas, se muestran en el cuadro 

3.8 que se presenta a continuación: 

CUADRO 3.8 

SISTEMA DISTRIBUIDORAS CONASUPO 
DIFERENCIAS ENTRE COMPONENTES NO ROTADAS 

Y COMPONENTES ROTADAS 

COMP. VARIANZA EXPLICADAx VARIANZA EXPLICADAx DIFERENCIA 
PRINC. COMPONENTE NO ROTADA COMPONENTE ROTADA 

1 
2 
3 
4 
5 

5.334 
5.239 
2.497 
1. 643 
1. 540 

Fuente: Cuadros 3.5 y 3.7 

5.145 
4.111 
2. 728 
2.542 
1. 727 

0.189 
1.128 

-0.231 
-0.899 
-0:187 

. . . . -

En otro sentido, . la · diferencia ,mues'.tra · que. al rotar las 

~o.mpon~ntes, éstas i10".~xp1i6aJ1. may':l.i- va·.rianz~. Por t~nto, y 
dad.o .. que la rotac1Ó~ :' ·~;,. i?ibpd~c':i'~nó resultados .. que 

. simplificaran tanto 0Ln~Íne;6 ~~ ·~61n~~¡;:ri~·l1t:es principales como -.. -,_ .. , .- .... , 
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razones financieras, se inte~pretan los resultados obtenidos 

del. cuadro 3.9. 

CUADRO 3. 9 

RESULTADO DEL ANALISIS DE COMPONENTES PRINCIPALES*/ 
SISTEMA DISTRIBUIDORAS CONASUPO 

COMPONENTES NO ROTADAS (PATRON) 
REORDENADAS 

RAZONES COMPONENTES 

FINANCIERAS 

RN/AC 
AC/PC 
RN/AF 
RN/P 
ACI/PC 
P/AT 
VN/AT 
VN/AF 
VN/C 
VN/DD 
PT/P 
VN/AC 
CMV/I 
I/VN 
CVG/VN 
CB/PC 
DD/VN 
P/AF 
C/VN 

12 
1 

11 
7 
2 

18 
3 
5 
9 

15 
17 

4 
6 
8 

13 
14 
16 
19 
10 

VP 

1 2 3 4 5 

0.945 0.181 -0.077 o.oso -0.101 
0.890 -0.161 -0.174 -0.137 0.033 
o.ss5 ·o.296 -o.1os o.133 0.032 
0.873 . 0.289 .· .. '."'0;044 0.219 0.065 
0.810 -0;318 ., . ,..:.0~165· .. ".'0~034. 0.190 

~¡¡ ¡¡¡-¡~¡¡¡~~~l!!i}~il;!t!!l·Y·. ~1: i!! 
-0.011 -0;31T:. -'0.874.· '··<:-'o.158 0.016 
-0.522 0.263 0~·163·. -'0.593 0.186 
-0.011 0.015 -o.i35, 0.143 o.a92 
-0.293 -0.577 -0.076 0.504 -0.411 

0.089 -0.424 0.374 0.547 0.272 
-0.346 -0.546 0.321 0.177 0.329 

5.334 5.239 2.497 l. 643 1.540 

*/ Paquete BMDP 

El cuadro 3. 9 es el ºcuadro .3. 5, tan solo ordenando en 

forma decreciente los . valores de cada una de las razones 
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financieras. Asi tenemos que los resultados obtenidos en éste 

p
0

ermite determinar lo siguiente: 

Las correlaciones de cada razón con las restantes, 

mostradas en el cuadro 3 • 3 (v_er . pág. 71) , sirven de punto de 

partida para la construcción de las componentes principales. 

Como se mencionó .se muestran cinco componentes que 

explican el 85. 3% de la variación total. Cad¡;t componente 

principal esta definida por· sus cargas factoriales, éstas 

indican la importancia de cada razón financiera dentro de 

cada componente. 

Las razones financieras con alta carga factorial estan 

directamente relacionadas con. las características 

significativas de las componentes principales. Al respecto de 

las caracteristicas significativas, el anális de componentes 

principales agrupó precisamente en estas catego~ias de 

eficiencia y liquidez, y rentabilidad, las razones 

financieras aunque éstas se hubiesen procesado en cÚalesquier 

orden y'sin tomar en cuenta la presentación contable en que 

fueron dadas. 
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Retomando, el considerar las razones financieras que 

definen a las componentes principales.con ajustes mayores del 

80% Y, se muestran en el cuadro 3 .10. 

RAZONES 

FINANCIERAS 

RN/AC 12 
AC/PC 1 
RN/AF 11 
RN/P .7 
ACI/PC. 2 
P/AT 18 
VN/AT 3 
VN/AF 5 
VN/C 9 
VN/DD 15 
PT/P 17 
VN/AC 4 
CMV/I 6 
I/VN 8 
CB/PC 14 
CVG/VN 13 
DD/VN 16 
P/AF 19 

. C/VN 10 

VP 

CUADRO 3 .10 

SISTEMA DISTRIBUIDORAS CONASUPO 
COMPONENTES NO ROTADAS (PATRON) 

CÓMPONENTES PRINCIPALES*/ 

COMPONENTES 

1 2 3 4 

0.945 0.000 o.ooo o.ooo 
o.890 o.oóo o .. ooo o.ooo 
o.885 o;ooo· .. o._ooo. ·o.ooo 
o.873- o:ooo .... :·o;ooo: o.ooo 
0.810 o;oo'o .. iO_;ooo ·º·ººº 
o.ooo o·;ooo .'o;ooo·: · · o.ooo 
g:.ggg g;~gf. ,;~;(~jgg~:- •:;}', . g:ggg 
o'. ooo. c:i ;.oe>,o.2 ~¿;,:().~·.O()_(),,:: :i.: ... :~ºo·. ºoºooº 
o ooo 'o···ooo,·.->~··o···ooo··· · · 
o :ooo · o~ooo~.:;.y¡;.¡é·ooo"':':'· ·o. ooo 
o; ooo ~:o~oócE;'·~{_o"foo:o'.· ;<:.-> o; óoo 
o.ooo o.ooo · ·o.'897' o~ooo 
o.ooo·o.ooo -o.ooo o.ooo 
o.ooo o.ooo o.ooo· o.ooo 
º·ººº º~ººº o.ooo o.ooo 
º·ººº o.ooo o.ooo o.ooo 
o.ooo· o.ooo o.ooo o.ooo 
º·ººº 0.000 o.ooo o.ooo 

5.334 5.239 2.497 1.643 

.. */ Considera ca:r::gas- factqri?-le:s·. >: 80% 

5 

0.000 
0.000 
o.ooo 
o.ooo 
o.ooo 
0.000 
o.ooo 
o.ooo 
0.000 
o.ooo 
o.ooo 
0.000 
0.000 
0.000 
o.ooo 
0.892 
o.ooo 
0.000 
0.000 

1.540 

16/ Para llegar ha esta e-lección es importante haber analizado el comportamiento de las razones 
·financieras, ya que esta determinación se basa en el conocimiento que ~e tit?ne del problema 
bajo.estudio. 
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Así la primera componente, como ya se mencionó; explica 

el 28 .1% del - total de la varianza. En orden de importancia, 

de acuerdo a los resultados que se muestran en el cuadro 

3 .10, las razones financieras con mayor correlación con en 

esta componente, llámeseles seleccionadas, son las de· 

rentabilidad y, las de eficiencia y liquidez. 

La segunda componente principal que explica el 27.6% de 

la variación, incluye fundamentalmente razones de eficiencia 

y liquidez. 

Analizando de estas dos componentes (que juntas explican 

el 68.8% del total de la variación), las razones financieras 

seleccionadas se pude observar, que estas razones son las que 

cuentan con la información de cuáles, son los recursos 
. >.':--... ,' 

tiene la empresa y los resultados obtenidos por ésta. 
;::.:--::: •. »' 

.·.' -~ ,' .. : ' 
,:::··, 

Asi de la información que se'.~'~i~'~e~ta, se deduce, 
.. :.-.. »; 

que 

que 

las razones seleccionadas están: d\:i::e.citániente vinculadas a la 
",{·-.,-- ;;:.· 

descripción de cuál es la )'irt:úación de. la empresa, 

independientemente si !Os · ::Í:-esult~dos que reportan son 

favo.rables o desfavorables a la misma. 

"': 
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Abriendo un paréntesis, cabe mencionar que para 

cualquier empresa las posibles razones financieras 

seleccionadas, dependen de la información que se procese de 

sus respectivos estados financieros. 

Asi el análisis, de acuerdo a la información que 

presentan estos estados financieros y las cargas factoriales 

mostradas por cinco componentes, nos lleva a suponer que 

deben analizarse principalmente las razones que se muestran a 

continuación: 

Primera Componente Principal. 

siguientes razones financieras: 

Razones de eficiencia y liquidez 

Activo Circulante 
Pasivo Circulante 

Se 

=. AC 
PC 

encuentran 

(Activo circulante - Inventarios) ~ 
Pasivo Circulante PC 

las 
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Razones de· rentabilidad 

Resultado Neto RN 
Patrimonio y/o Capital contable P 

Resultado Neto fil:! 
Activo Fijo AF 

Resultado Neto =. RN 
Activo Circulante AC 

Cabe mencionar · que cuando se tiene práctica en las 

razones financieras que deben analizarse, el método de 

componentes principales P.ermite considerar un menor número de 

estas razones, o por el contrario nos proporciona elementos 

para considerar otras que no se habían tomado en cuenta. 

Segunda Componente· Principal. De igual forma, muestra 

que las razones de eficiencia· y liquidez son variables a 

considerar en el análisis,.,. ya .su información describe la 

situación financiera de la.empresa. 

Razones de Eficiencia y Liquidez 

Ventas Netas Y!':! 
Activo Total .AT 

ventas Netas 
Activo f.ijo 

VN 
AF 
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Tercera Componente Principal. Esta se conforma por una 

razón de rentabilidad. 

Razón de Rentabilidad 

Costo de Mercancías Vendidas 
Inventarios 

= CMV 
I 

Al consider tan solo estas tres componentes principales, 

de acuerdo a la varianza que se quiera explicar, el análisis 

podría representarse en un espacio tridimensional,· que como 

se mencionó permite graficar el comportamiento de las 

distribuidoras. 

Por otro lado, el an.álisis se puede enfocar desde otra 

perspectiva, como es el· de detectar cuáles son las razones 

que indican el por qué del comportamiento de las razones 

financieras seleccionadas. 

Se 'presenta un ejemplo para analizarse brevemente. La 

segunda componente prinéipa1;· .· muestra que las razones 

. financieras de eficienCfa y 'iJquidez seleccj..onadas, de 

acuerdo a. su ·~efinici\'.m· y por -.los. cocientes. obtenitlos por 
:· . -: ... ;-... -.' ".- . . . .. . . 

éstas (ver cuadro l.;a;3, · pág; 29) · no son favora~les al 

comportamiento de la empre.sa :_ 
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Rotación del capital total. Un coeficiente alto denota 

la realización de un mayor volumen de operaciones con una 

det~rminada inversión, lo que indica una eficiente dirección 

de la empresa. 

Ventas Netas 2.2 
Activo Total 

Coeficiente de inversión en activo fijo; Señala si la 

entidad en un momento dado tiene sobreinversión en activos 

fijos. 

Ventas Netas = 8.1 
Activo Fijo 

Como se puede observar ambos coéficientes no son .tan 

favorables como· puede suponerse (para determinar si el 

·coeficiente es favorable o des:favor_~~le ·a la empresa, se debe 

tener conocimiento· de los coeficie~t~s. que maneje la empresa· 

bajo estudio) 

Al remitirnos al cuadro 3.9 (ver pág. 83), podemos 

observar que una. de las razones que presenta la máyor carga 

.. factorial negativa,. es decir, J:a .rP:zón que presenta el va_l,or . •. .· : . . . 

inV:ersalilent~ prop~rciorial. a l·!'ls razones .de·_ e~eciencia y 

liquidez, es la si9uiente: 
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Periodo promedio de cobranza. 

Deudores Diversos*360 = DD 
Ventas Netas VN 

y esta nos informa que su política de cobranzas no es la 

adecuada, pues ésta se ve afectada por el período tan grande 

de recuperación de la cuenta a deudores. 

En consecuencia se puede deducir que este análisis nos 

permite detectar con mayor rapidez y precisión, tanto la 

situación de la empresa corno los. factora~ que están 

incidiendo en el comportamiento de ésta. 

Cuarta Componente Principal. No. se· :ajustó ninguna razón 

financiera a esta componente (ver cuadro' 3:; 10, pág. 85) . 

Quinta componente Principal. se .:encue.ntra solo una razón 

financiera, la que se muestra a c~ntinuación: 

Razón de eficiencia y liquidez 

caja v Bancos· .QJa 

Pasivo Circulante PC 

Por tanto, co_n la condición del número de razones 

financ~eras .a .analizarse,· observamos que el número de 
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·variables se reduce. en. un 47%, esto es, pasa de 19 a 10 

variables, lo cual se · observa en el cuadro · 3. 10 (ver pág. 

85). 

En resumen, se considera que para aplicar el análisis de 

componentes principales a éste estudio, se debe tener en 

cuenta los siguientes puntos: 

Analizar las medidas de tendencia central y dispersión, 

esto para asegurar la validez de la: información que se va a 

procesar y no practicar pruebas a in.formación incoherente. 

Las razones financieras seleccionadas son las razones 

que tienen fundamentalmente que ana.lizarse pues son las que 

estan mostra:-ido en general la·•. situación y comportamiento de 

la Estos resulta~os empresa. 

independientemente si . son · f~·~or~~l~s o 
. , .... _. -~ú.:~'.L.~:~:;·~:~:·, .~;·:·~ ~· 

son importantes, 

desfavorables a la 

empresa, esto tendrá que coml'.él::C.:él1;".~E!~·con los coeficientes que 
... ,·. 

maneje ésta. ,-,.,:·.i 
••••e •.,;,~.:.~ • •~ -~;·, ::.··.:·~ 

Encontrar 

:-.... ~,.~. ·~\'-. .'_.,. : .. \~-1·!-:",;5(.' '<"· 
-~--·, r<1 . ~;!·.::-· .. ~~ .. ---~·-. 

me~;~~. "'.'.~:l;~~{;.q~e~~:clas el razones a las 

componentes, significa' énc'ontrai:\~ las componentes que 

expliquen un mayor ni1mero .. de· '.-~a~.Í..anza, y por tanto un 

d,i.agnóstico más acert;ado scibr.~ . la súu~ción y comportamiento 

de la.empresa. 
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Es importante realizar pruebas para determinar la mejor 

rotación; en caso de ser necesario la utilización de esta 

técn.ica. 

Asisirnisrno, y por últinio el análisis puede 

intrerpretarse desde 3 puntos de vista para este estudio. 

l. Considerar únicamente el diagnóstico de la situapión 

de la empresa · en relación, a ·1as razon.es financieras 

seleccionadas. 

2. Análizar el cuadro 3.9, corno un:~~i:isolidado de causa y 

efecto, es decir, detectar ''las razones financieras 

seleccionadas y explicar de. acuerdo a los valores del 

resto de razones el por qué de su .comportamiento. 

3. Discriminar información y enfocarse directamente a los 

valores extremos, corno se hizo en el ejemplo presentado. 
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CONCLUSIONES 

En el estudio se dan algunos elementos para determinar 

el número de componentes a considerar. 

Se debe contar con la opinión de un especialista 

financiero para determinar la restricción de las razones 

financieras seleccionadas a considerar. 

En la elección de los métodos de rotación de componentes 

principales se debe tener cuidado, debido a lo subjetivo de 

su utilización, pues con los mismos datos se puede llegar a 

diferentes resultados. 

El USC' de las .· comJ?cinentes . principales y la 

interpretación de resultados 'no 'son sencillos. se debe 

manejar como un primer· acercamiento al entendimiento del 

problema. 

El método de componentes principales permite realizar un 

primer análisis d~ cuáles son las razones que están 

.sobresaliendo en el estudio o viceversa, y de O?sta forma se 

ahorra tiempo t;ratando ·,de entender r.azón I?ºr ºrazón. 
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Es importante destacar, de acuerdo a la experiencia de 

trabajar los datos con el método de componentes principales, 

que_ una de las características de éste es que sus resultados 

pueden variar considerablemente si sus datos sufren alguna 

modificación, por pequeña que ésta sea. 

El análisis de componentes principales, puede aplicarse a 

series históricas de los estados financieros, y considerar 

la periodicidad que se requiera analizar. 

El análisis de componentes principales pudo aplicarse al 

anális. financiero, no para realizar el estudio de razones 

financieras,. sino conocer el comportamiento de las 

distribuidoras CONASUPO p_or nivel regional. 
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