UNIVERSIDAD DEL VALLE DE MEXICO l)

ESCUELA DE DERECHO

CON ESTUDIOS INCORPORADOS A LA
UNIVERSIDAD NACIONAL AUTONOMA DE MEXICO -

ANALISIS TEORICO-PRACTICO DE LA FUSION DE
SOCIEDADES MERCANTILES

T E S 1 S

QUE PARA OBTENER EL TMULO DE
LICENCIADO EN DERECHO
P R E S E N T A

CANDIDO HUERAMO VILLALPANDO

PRIMERA REVISION SEGUNDA REVISION
LIC. SiLVIA LLITERAS LIC. JESUS- MORA
ALANIS. LARDIZABAL.
MEXICO. D. F. 1394

FAILLA DE ORICEN



pr—

%‘g Universidad Nacional
:‘\-A

2%  Auténoma de México
UNAM

UNAM — Direccién General de Bibliotecas Tesis
Digitales Restricciones de uso

DERECHOS RESERVADOS © PROHIBIDA
SU REPRODUCCION TOTAL O PARCIAL

Todo el material contenido en esta tesis esta
protegido por la Ley Federal del Derecho de
Autor (LFDA) de los Estados Unidos
Mexicanos (México).

El uso de imégenes, fragmentos de videos, y
demas material que sea objeto de proteccion
de los derechos de autor, sera exclusivamente
para fines educativos e informativos y debera
citar la fuente donde la obtuvo mencionando el
autor o autores. Cualquier uso distinto como el
lucro, reproduccién, edicion o modificacion,
sera perseguido y sancionado por el respectivo
titular de los Derechos de Autor.



DEDICATORIAS.

A mi csposa, con mi amor y admiracién
por todo su apoyo y colaboracién para
In realizacién del presente objetivo.

A mis hijos: Jessica Mabel, Karla
Mariapa y Miguel Alejandro, con
todo mi carifio.

A la memoria de mi madre.

A mi padre con profundo cariflo, al
buen ejemplo que me ha brindado.

A mls queridos hermanos, por el
amor y Ia sangre que nos une,
especialmente 8 mi hermans Luz.

A mi cafisds, Licenciada
Guadalupe De Ia Pledra
Pemsado, con carifio y
admirsciéa por el apoyo
que me ha brindado.



A mli tin Inés Ortlz Huéramo,
por su desinteresada ayuds en
mi formacién profesionsl.

Al Licenciado Josquin F. Oseguers,

con profunda gratitud.
A ml asesor sefior Licenciado
Jésus Mora Lardizébal, por
In ayuds y orientacitén para la
culminacién de] presente
trabajo.
A mis compaficros y amigos
afectussammente.
A mis macstros por Ias sabias

ensclianzas que me dieron.



INDICE.

DEDICATORIA. Pégina.

INTRODUCCION.

CAPITULO L.

ANTECEDENTES HISTORICOS DE LA SOCIEDAD

MERCANTIL.
I.1.- La sociedad en el derecho romisno... ... eeeiiseeses 5
L2.- La vociedad en el derecho eopafiol......cerrisvenveervens 11
1.3.~- La sucicdad en e derecho alemiin.... oirveerverncsees 19

L4.- La socicded en ¢l derecho framcés.....ccecreesnmrrerereee 27
LS.- La sociedad en el derecho mexicaDowicesiiomernnens 36

CAPITULO 1L

CONCEPTOS GENERALES PARA LA COMPRENSION DE
LA PRESENTE TESIS.

IL1.- Concepto de socicdad mercantih....caniimonsens 46
I.2.- Elementos de socledades mercantiles.....ccorvervreeees 49



A).- Denominacién o razén sockal....iniseecninse
B).- Demiclilo.
C).- Duracién.
D).- Objeto.
E).- Capital
F).- Patrimonlo
IL.3.- Comstituclén.
IL4.- Disolucién.
LS. Liquidacién.

CAPITULO 1.
CONCEPTO DE FUSION.
I1.1.- Diversas definiciones de 1a fusién de socledades..

H1.2.- Definicién personal
IIL3.- Naturaleza juridica de In fusién.....cc.cconrorssecnsessssaes

CAPITULO1IV.
CLASES DE FUSION.

IV.1.- Fusién por absorcién
IV.2.- Fusién perfecta.
IV.3.- Fuslén dc diversas clases de sociedades

mercantiles

g822B3 2888

g e



IV4.- Fusién de sociedsdes con objetos diferentes.........
IV.5.- El probicma de sociedades irregulares............ccnse.

CAPITULO V.
SISTEMAS DE FUSION.

V.1« Sistemas de fusién en diversas leglslaciones.....c.o...

V.2.- Sistemas de ejecucién para lievar a cabo In fwsién...

A).~ Sistema alemin.

B).- Sistema italiano sntiguo.

C).~ Sistema lallano vigenie.

D)~ Sistema espaiiol

E)~ Sistema inglés

CAFITULO VL.

PROCEDIMIENTO DE LA FUSION.

VL1.- Acuerdo de fusién
VL.2.- Protocolizacién de los acuerdos de fmldn.............
V1.3.- Liberacién, revecacién ¢ impugmacién del
acuerdo de fusién,
VI4.- Prebiems de publicidad ¢8 1n PasléB. s corvnoisornes
A).- Publicidad de los acucrdos de fasibn...............
B).~ Publicidad de balances.

82

101
102
102
104
109
110
112



C)- Publicidsd de extincién de pasivon........ooveeenie. 136
VLS.~ Oposiciém de acreedores y tirmino de oposicién

s la fosiéa. 137
V6.~ Centrato de fusién. 142
CAPITULO VL.

EFECTOS DE LA FUSION.

VIL.1.- Efectos ca relacién a la sociedad fusionads o a

In mueva sociedad. ‘ 155
A).- Deaaparacién de Ins socicdndes.........oorierere 155
B).- Tramsmnislén de 1as relaciones......ceiveereee 157
C).- Camble de titules. 161
D)-- Cresclén de wns nmeva sociedsd y sumento
de capital. 164
VIL2.- Efector cn cuants & 108 006i08cncnccerrmesersoness 166
A).- Ingreso a la sociedad. 166
B).~ El derecho de retiro 168
C)- El case de acclonisti eXtraljero.. .. s 172
CONCLUSIONES

BIBLIOGRAFIA



INTRODUCCION.

La socledsd anfnlms es una de Ilgs més tmportantes y
pesfectas creaciomes ‘del genlo comercial; en ¢ orden
ecombmico produjs uns verdera revolucién y oo esiste aada de
mayor importancia que este imstrumento en 1s actvidad
mercantil. La historia de Ias socledades anbnimas muestran
picasmente los grandes beneficlos que han venldo prestande al
progreso del mundo, sin este poderoso lustrumento juridico,
comercial no hublersn sido posibles las explotaciones de
grandes empresds, ya que por medio de este instrumento,
permite 5 los capitalisias asoclarse & wuna campress sin ofrn
respomsabliidad que la del capital aportado y sin necesidad de
aplicar en ella directamente su actividad.

El derecho mercantil debe esiar en contioun evolucién
para irse aceplande a Ilas diversas corrientes econdémicas y
sociales que sc presentan colstanicmente, donde comerciantes
Individuales, come socledades con fines preponderantemente
econémicos Recesitans de 1a creacifa de muevas instituclones
Juridicas que vayan sacordes con las metas fijadss por ellos
mismos,

Ls fasita de socledndes mercantfics s uns figuras
Juridicas que en la acualidad se ba ido incrementando en
diversos campos de la ecomomia, para hacer posible wna mayor
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productividsd y ¢l consigulesite abatimicnte de costor ea o
mercado, es por ello que ia fusién de sociedades mercantlies es
de actual inserés en toda in economia, destacando entre ofros,
en ¢f dres de Ins Institucienes Bancariss.

Esta fusién o cobcentracidn de empresss, Coiao (smblén
se le conoce, es producto del gran desarrolio del sistemn
capitalista v comstitkye ona wmidn, una combinaciéa de
patrimonios tendicntes a 1a obtencion de mejores condicienes
de produccién ca cusnto a st respectivos productos.

La fusién de sociedades mercantlles, por lo que respecta
a Ias Instituclomes Bancarias se busca dejar atrds ¢l obsolete
sisteman de Batica multipie y ademis, ¢f procurar un desarrelis
cquiiibrado del sistemia y uns competracis sana entre Ins
nstitucienes que forman. Fiaskmeste, de scperdo con lss
multicitadas regias de la fogién de imstituciencs de crédite se
busca was mayer competitividad com strm Instituclencs
extranjeras, y con tendencias de gue Jos problemas que teagan
que afrostarse scan mehores ¥y se  logre competir
eficientemente

Por ewwro inde, una vez que los puchis van
desarrolifndose s medids que el mundo avanza, vas surgiende
grandes centros de trabajo y se van scumulando capitales de
gran lmportancia, surges iNnidad de agrupsciones sociales
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con diverss actividades comerciales, lo que origian, catre
otras conns, mas lucha por agrandar y lograr mis mercades de
_mylﬂmhﬂmmm
# lns pequetis.

Sin cmbargs, en Ia Iuchs por Is vida ea o campo
ccondaice, Jos empresaries de pequciias cmpresas, bscarda Is
manern de walir adeiante y de unir esfucrzes pars ne caer y
peder sebrevivir, per Is que ¢ mairda con i empresss
grandes ¢ eatre clias mignas y lograr una empress ¢oh mayor
faerza

Aln asl, debemes sciarsr que dichs fusiéa de socledades
»o son Gnicamente Sevadas a cabe por sociedades pequeting, ya
que tambiéa L gramdes empresas con mayor capacidad
econbmics buscan In aywds o aliamza de aquella cuys
capacidad ¢ mis lmitnds, lo muierior constiturye um paso
scevtade, ya que simultsneamente se kgrard @
screcentnmicnte en In fuerzs econémics y em comsecuencls, en
Ia mayeria dec Jos cases, mejores uiffidandes.

De is anterior se desprende que Is fusién de sociedades,
€5 mn feadmeno econdmicamente normal, §tl, resultade de In
Hbre concmrTencia que viene a comwtituir imperstivo de Ia
£poca actual, iImpuests por Ia realizaciéa de la produccién, por
el pregreso tecaslégico y por las exigencias de In misma
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competencia. Estas fuctores hacen indispensable que dis a din
In capaciisd econbmica de las seciedades sea mayer, ¢
impenen In necesidnd, 50 peus de pevecer, de unirve, tuntv las
seciedpdies peguefias come 1as Inedisnas y sdm lns grandes.

La presemie tesls ésts encamingds s ofrecer poslbics
selugienies & lod diverses piobicsnae 3 que s¢ cufvestan
constamtemuente las sociedades que Sevan o cabe la fién, en
virnd de que anestrs Ley Geseral de Secfedades Mercantlies
regiaments esta figura dc una farma muy escucta, por Js que
mugen demmindes dudm que emtorpecem em 1a priciics
Bevaria s cabe éc uns forma mie riphds.



CAPITULO 1.
ANTECEDENTES HISTORICOS DE LA SOCIEDAD
MERCANTIL.

I.1.- LA SOCIEDAD EN EL DERECHO ROMANO.

Se establecié que al lado de los seres humanos o personas
fisicas, hay pervonas morales, que no tienen existencla
material, sino que sélo son creaclones de Derecho, es decir, que
la persona flslca e por excelencia el lndhviduo que estd
protegido por la Ley, que permité que a su lado subsistiera
otro sujeto formado por un conjunto de individuos cen un fin
lcito capsz de adquirir derechos y obligaciones.

En Roms, La Socetas era una entidad dedicada,
generalmente &l cobro de impuestos, pero también a la
organkzacién y provisién de milicias, construccién de obras
pliblicas. Tenis alguno de los clementos, de la soclednd
anénima actual: La personalidad Juridica de 1a Socletas; v o
tulo de particlpacién, que diferenciaba al soclo del
participante, ya que éste, mediante el traspaso del titalo, se
desvinculaba del ente por scto enire vivos o por ciiss de¢
muerie. Sin embarygo, sc lgnoraba sl csta represcatacién por
titulo Bevaba consigo la limitacién de Ia responsabiidad de Jos
participes, algunos autores desechan esta sockedad como
antecedente directo, sin poder Degar, Bo obatante, 1a existencia



de 1as caracieristicas que tanto tempo despuls formarian uno
de los cimientos de In moderns sociedsd anénima.

Juan Igiesing define a la Societas de Ia sigulente manera:
"Es un contrate comsensual por virtud del cusl dos 0 mfls
persouas -50ck- se obligan reciprocamente s poner en coMmin
benes o sctividades de trabajo, para alcanzar un fin lcito de
utiiidad comdn”. (1)

Por otro lado Eugéne Petit define a la sociedad en los
sigulentes términos: "Es un contrato consensusl por ef cual dos
¢ mfs perecuss 3¢ COMproineten a2 poer clertas cosas en
comdn para sacar de ellas una utRidad apreciable en dinero”,
@

Florfs Margadaot Gulllermo, determing que 1a socledad:
"Ers ¢ coatrato por ¢l cual dos 0 mis personsns ponian en
comim determninsdos objetos 0 sus emergias, ¢ wuma
comblanciéa de objetes y energins, para dedicarse a
determioadas actividades, no Becessriamente econdmicss, v
repartirse los resultados”. (3)

La soclednd romama cra un comdrats bilstersl o
multlisteral perfecto, de buena Fé, y 1as reiaciones catre 1
partes estabsa impregasdss de una atmésfera de Fraternitas,
las parses s¢ obligaban # hacer la aportaciéa convemids y



culdar Joa intereses de Ia socledad, Jos sockos deblan conocerse,
ademds alnguno podis reclamar 3l otro mds de o que en sus
cuslidsdes especlales podia esperarse de &, esta caracteristica
de Is sociedad romang, es un reflejo de 1a berencin indivisa,
que s¢ formaba entre hermanos y que duraba hasta que uno
ejerclers 1a actio familige.

En ia socledad romana, cada soclo que obtuviera uns
ganancia pars la socledad, estaba ebligado a entregar a los
demds sua porcibn de la misma, y tenfa la obligacén de
contribulr a ias pérdidas sufridas de un soclo en los negoclos
celebrados para Ia sociedad, 1a socledad romana ers un centro
de tmputacién de los derechos y deberes y tenfis ung eficacla
interny, J08 terceros (inlcamente tenfan que ver con el soclo gue
celebraba un negoclo con ellos, los efectos benéficos o
perjudiciales del negocio repercutian en el patrimonio del socio
que lo habis realizado, en el derecho romano las pérdidas y
ganancias se haclan por partes Iguales, salvo acuerdo en
contrario, ademés podia estipularse que algunos seclos Bunca
purticiparism en las pérdiday, este pacte que excluia algim
socle de Ias gananclas quitsba a la socledad su cardcter
origingl pars convertirls en una donscién, lo cual en e
derecho moderno no s aceptado, ya que éste, adopta wna
forsma diferente a tales socledades leoninms y que son
declaradss nulas.



La socledad romana en su forma dipica y ordinaria, fue
una socledad ocuita, sin existencis legal para los acreedores o
tercercs, y sblo producian efectos juridices respecto de los
socios emfre sl. Kl soclo podia ceder su paree social 2 wm
tercere, pere pars los demés socies tal cesién ers una res later
alies acta, que no estaban obligados a reconocer, en case de
necesidad de hacer aportacienes adiclenales, podia suceder que
un 30cio careclese de fondos, por lo que teadris que ssociarse
€OB Wn fercero para poder Racer la muevs aportacién. Sia
embargo, d sercero que se hacia soclo de In nueva socledad, no
lo era de Ia primera.

Por lo que respecta s la administracién de 1a sociedad, e
gerente o gerentes trataban y masejabsm los negocios sociales
il su propio sombre personal, no ¢n nombre de Ia socledad, al
en el de Jos detnids soclos, es declr, de que todes los soclos como
represeitantes o mandataries de la socledad, estabat
obligades solidarizsmente respecto de los acreedores o tefvetos,
por regla gemeral, todos Jos soclos temian fgusl derecho a
adminlstrar 1a socledad, pero en la prictica, se solis nombrar
en ¢ contrato de socledad 0 por mundato posterier, a8 Unos
sdminlstradores, o bien se establecian diversos sectores de
adminfstradores, encargindose de cada sector a Um0 0 mfs
soclos.



Posterformente al sirgir ¢ comerclo en las villas
wedicvales hallanpsse vié de un modo manifiesto que las
viejas f6rmulas Juridicas del contraio de socledad, consagradas
por ia leglelacién romana, estaban en sbicrta hostiiidad con las
necesidndes ¥ sspiraciones de 1a vida mercantfl ya que ¢ slma
¢ comercio era d crédito y sin crédito  mercader no puede
competir, ya que la socledad romana ocultaba a los socios y
Mmitabs ¢ crédite y solvencis pervonal del gerente, por lo que
convenis reforzaric con & crédito y solvemcla de oz demis
soclos y pars esto, erg necesario descubrir al pablico 1a
exlatencia de la sociedad y los Bombres de todos sus malembros,
pars que o piblico Jos pudiera ver y valorarios y s¢ suplera
que mo s0bo el geremte sino que todos Jos miembros de la
socledad, también eran responsables del pago de deudas y del
cusipiimiento de las obligaclones sactales, por ko que jos soclos
que Integraban a la socledad romauna inscribleron sus poimbres
en us registro phOblico y trataron desde entonces lax
opersciones sociales en nombre de ia socledad. Con esto opend
desde ) punto de vista dod modificaclones radicales en las
mormss clésicas del contrato de La socledad; Ia primera foe, de
que ¢ gerente no tratara las operaciones soclales 360 en su
beneficls, siao en nombre de todos s demds soctos y de In
socledsd, ¥ bajo wna razén seclal; la segunda que mo sblo d
socle adminiirsdor, sine todos los demds socios quedarso
obligados para con los acreedores o terceros, al pago de dendas
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y of cumplimicato de las obligaciones cootraidass por Ia
socledad.

Cuande wain socledad se disolvia, Jos socles, em vez de
repartrse los Menes, créditos vy dewndas, reducian tode s
términos meaetartos, para Jo cual se vendisn Jos bienes, se
pagaban Igs deudas y s¢ cobraban los créditos.

La sockdad remana se exbstinguia por las cutsas
siguientes:

#2).- FPor pfrdids de su objeto materizl ¢ por
Imposibliidad de reallzar su fin,

b).- Per muerte, capitis deminnto o comcurse de sm
socho, es decir, que los soclos Ro estaban obligados a continuar
e la socledad con Jos herederos del soclo difwnts, ya quoe sf
contnuaban con los herederos del socio diftmite la sociedad sc
declaraba nula y sf 231 1o acordaban los socles, de contiausr
con bos berederos, primerc tenfan que disolver la socledad y
fOorear uRg RUCVA.

¢).- Por voluniad de los socles ¢ lnclusive por volumtad de
uno sole.

d).- Por of cjerciclo de Is accién de divisién, pere también
como su producte del actio pro soclo. A causa del csencial
ambleate de fraternitay dentro de la poviedad, no se gueris que
continears ung socledad con ef trauma de uas actls pro secle.
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L.2.- LA SOCIEDAD EN EL DERECHO ESPANOL.

Joaquin Garriges sefiala al respecto: "A este impulso
creador de Ins compaliias colonlales no pudo ser ajens Espaifia
descubridora de Ias Indias Occidentales, y cuyos reyes
fachaban denedsdamente por conservar el primitive
monopolio del comercio de ultramar y defenderio de Ia
durisima competencia de que era objeto por parte de ofras
naclones europeas cuyo poderio naval aumentaba sin cesar.

Asi, a principios de siglo XVIII se encuentran ys algunos
decretos de creacién de grandes compaliing, tanto para el
comercio de las Indias Occldentales como para ef de Ias Indias
Orientales (Filipinas). Tal es el caso de In compafiin creada en
GuipGzcoa hacla ef aflo 1728 pars ¢ tréfico com Caracas, y Is
gran compalis creada en Cidiz por Felipe V con el nombre
Real Compaiiis de Filipinas.

Estas grandes compaiiias coloniales fucron Is resultante
de Ila combinacién entre Ia antiguls commenda y las
asociaciones navieras,

Las grandes compaiiias coloniales holandesas y el Banco
de San Jorge, genmovés, comstituyen, al parccer, dos
manifestaciones paralelas diversas por su origen econdmico y
por su configuracién juridics, y que ban contribuido
conjuntamente en la formacién leghilativa y conceptual de Ia



12

sociedad por acclones contempordnes, ain cuando hay que
reconocer que ésta ha recibido los razgos principales de su
fisonomis mis de 1as compafifas holundesas que de los montes
italianoa®.(4)

Pedro Estasem manifiesta lo siguiente: "En Espaiin el
Rey autorizé em 1756 In "Real Compafiia de Comercio
establecida en Barcelona™ con una ordenanzas, cuyo articulo
17 dividia e} capital en acciones transmbsibles de 250 pesos
cada una y el articulo 16 fijaba ¢l capital soclal en un miflén de
pesos corrientes.(5) ‘

El apartado 30 del Art. 122 del Cédigo de Comercio
establece: "La anfuims, en que formando e fondo comii los
asocisdos por partes o porciones clertas, figuras por acciones o
de otra manera indublinds, encargan su manejo =a
mundatarios o administradores améviles que representen a Ia
compalifa bajo wna denominacién aprobada al objeto o
empresa a que destine rus fondos. En relacién a este articulo
Pompeyo Claret y Martl, dice al respecto: "Esta definicitn
olvida un caricter csemcial y distintivo de las socledades
anéaimas, cual es Ia responsabilidad de Ia acclonista™.(6)

Marti de Eixelfi Ramén, define a 1l sociedad de In
siguiente forma: "La socledad anénima es In que se crea con
un capital dividido en nimero determinsdo de acclones,yenla’
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que no hay socio alguno que responda del resultado de las
operaciones sociales, mds alld del valor que representan las
acciones por las que se interesa™.(7)

La sociedad anépima en el Cédigo de Comercie Espaiiol,
los redactores de este Céadigo al llevar ¢l derecho de sociedades,
optaron por volver esta vez la espalda al modelo francés, de Ia
Ley de 1867, ¢ interpretando a su manera el principio liberal
formulado en Espaila por I Ley de 1869, creyeron que el
mejor modo de respetar este principlo era abstenerse de una
regulacién completa de la sociedad anénima, y asi vemos como
se intenta, desde el Cédigo de Comercio de 1885, de ordenar la
sociedad anénima con sélo un pufiado de articulos, regidos por
el principio dispositivo que antepone la voluntad de los
interesados al mandato de Ley. Estn escasez de preceptos
legales podis estar justificada en el Cédigo Espafiol de 1829,
porque sometis ia fundacién de 1s socledad sndnima al exames
y aprobacién de una autoridad piblica, es decir, al Conscjo de
Estado o Tribunales de Comercio, ¢l cual era incomprensible
en un régimen de libertad para Ia fundacién de este tipo de
socledad. La libertad sélo se concibe dentro de un orden, y el
orden reclama un ordenamiento, pero el Cédigo de Comercio,
por querer ser liberal, terminé siendo inhibiclonista, Juzgando
suficlente diecinueve articulos para regular s materia de Ia
sociedad anénima, 1a escasez de preceptos coactivos demuestra
que el Cidigo de Comercio Espaiiol, olvida la diferencia entre
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regiamentacién positiva de Ins socledades con responsabitidad
flimitada, en Ia que los soclos pueden ordenar con mayor
libertad sus derechos y obligaciones y la reglamentacién
conctiva de las sociedades en que la responsabilidad esti
limitada y en las que no puede haber distincién entre las
relaciones internas y externas de la sociedad, quedando la
socicdad sometida a normas imperativas que impidan a los
socios ordenar sus derechos y obligaciones de modo que pueda
quedar reducida la garantia que los terceros tiemen en el
patrimonio social.

Al amparo de este régimen de libertad, florecieron las
combinaciones mis sorprendentes y vieron la luz estatutos de
socledndes con disposiciones extrafias y muchas veces
Inconciliables con In escencia de Ia sociedad snénima. Hay que
reconecer, que ¢l ambiente de honestidad proplo de Ia vida de
los negocios en Espafia, aminoré los dafios que en cualquier
ofro pafs hublera producido csta falta de un ordenamiento
legal adecuado a Ia importancia de la sociedad anénima.

La evolucién de la socledad anénima es el paralelamo
que mantiene con ideas y hechos politicos en Europa hasta In
época actual, en la que la trayectora viial de la socledad
anénima vuelve sobre si misma, con una curva que se clerra en
su punto de arranque. La organizaclén aristocritica,
encarmada en Ia desigualdad de derechos y en la.
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preponderancia de los grandes accionistas y de los directores
de la socledad, desaparece con el sistema framcés de las
disposiciones normativas. Al compsds del camblo politico, 1a
socledsd anbénima, no s6io se libera de la intervencién estatal,
sino que se hace democritica.

El retorno a 1a fisonomis aristecritica y Ia socializacién
creciente de Ia sociedad andénims, son dos hechos
caracteristicos de In evolucién de In sociedad por scciones, atn
cuando superficislmente parezcan contradictorios entre si.
Mientras en Ia esfera interna tiende Ia sociedad anénims a
configurarse de nuevo en régimen aristocrdtico, con pre
dominio de los grandes acclonistas, que representan Ia
administracién de Is sociedad y privacién de derechos al
pequefio acclonista; en sus relaciones con el Estado 1a sociedad
anfnima va perdiendo su significacién privada para
convertirse en un érgano de In economia nacional,

La inttma contradiccién implica una sociedad mercantil
en la que el dnimo de lucro de los accionistas y de sus
correspondlentes derechos van poco a poco desapareciendo,
sélo pueden salvarse reavivando Is doctrina de Is instituclén,
que antepone Ia flnalidad representada por el interés social, y
sfirma que ese elemento determina los linites de Ia autonomia
de Ian voluntad. Este carfcter lmatitucionsl de socledad
snénima, implica una clerta debilitacién de [a responsabilidad’
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‘ de loa directores frente a los acclonistas y un paralelo aumento
de su responsabilidad frente a la comunidad en general.

La nociedad andnima, comenzo su vida bajo la tutela del
Estado y se acerca al derecho piiblico, aparténdoze del derecho
mercantil en el que tuvo su méximo esplendor en el siglo XIX,
cobijando los elementos miés heterogéneos y las mds
contradictorias tendencias bajo una forma juridics que
subsiste en esemcia hace més de tres siglos.

Anteriormente, Ia Infervencién estntal fue establecida
por Ia ley de 28 de enero de 1848, la que en su articulo
primero decia: "No se podrd constituir ninguna compaiiia
mercaatil cuyo capital en todo o en parte se dividiese en
scclones, sino en virtud de una Ley o un Real Decreto”.
También se implanté en Espafia 1a autorizacién por la Ley
especial para s creacién de las socledades anénimas. Esta Ley
y ¢l Reglamento para su ejecucién de 17 de febrero de 1848,
exigia ademés Ia formacién en las socledades anénimas de un
foado de reserva que anualmente debia de separarse hasta que
alcanzara por lo menos un diez por ciento del capital social.

Por Decreto de 28 de octubre de 1868, se volvié al
régimen del Cédigo de Comercio de 1829, suprimiéndose Ia
sutorizacién por la Ley especial. La legislacién espaiiols fue
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variando en el sentido de que se suprimié obstéculos a I
ereacién de las sociedades snbnimas.

La aprobacién de lov Tribunales de Comercio se
sustitwyé por In del Juez de Primers Instancia o del Monarca
cuando la socledad debia gozar de algin privilegio, hasta la
Ley de 19 de ocimbre de 1869, fue Ia que suprimié Ia
sutorizacién previa basindose em primciplos de Hbertad y
publicidad, imponiendo la obligacién de insertar en ia gaceta
de Madrid y Boletin Oficisl de Lla Provincia respectiva Ia
escritura soclal, con sus estatutos o reglamentos, asi como ¢l
acta de constitucién de soclednd y spualmente ¢l balance

general de sus operaciones.

En el siglo XIX después de las fluctuaciones resefindas,
bé imponiénd Ia Hbre creacién de las socledades
anénimus, y a este respecto los juristas capafioles decian: "La
vigliancia de éste, siempre raclonal y legitimna, se ha convertido
8 menudo en tutela frencucniemente estéril, en nombre de Ia
moralided, dc la bueas fe ¥ de Is seguridad de los imtereses
privados; pero cusndo conscrva su verdsdero cardcter no
puede repudiarse, sunque en este caso debe concretarve a velar
por ¢l cumptimicnto de ias disposiciones generales a in gue Ins
compafiss se encueniran sojetas™.
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Finalmente, con la publicacién del Cédige de Comercio
de 1885, termina lo que pudicramos llamar parte histérica de
la socledad anénima vigente actusimente.
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1.3.- LASOCIEDAD EN EL DERECHO ALEMAN.

Las antiguay sociedades anénimas alemanas se fundaron
sobre el principio del “octrolt” (autorizaclén gubernativa).
Asi, Ia "Compailia Brandenburguesa-americana” de 1681 y
"La Socledad Ori¢ntal" de Viena de 1719.

Prusia fue el primer estado aleman qﬁe legislé sobre
sociedades anénimas, 1847. Lo hizo sobre la base del sistema
de autorizacién gubernativa. Lo mismo que la comisién
reunida en 1857, en Nuremberg para deliberar sobre la

redaccién de un Gédigo de Comercio para toda Alemania,

Se imponia|en él también para las sociedades anénimas,
no asi para las ¢hh comandita por acciones. Ante la redaccién
de las ciudades hansedticas, que pedian la exclusién de ese
requisito para lag sociedades anénimas, se resolvié extenderlo a
ambas iedades, pero dejando librado a la legislacion de
cada Estado lu}apllcacién o no, Las ciudades hanseiticas,

Oldemburgo y Sajonia, lo suprimieron para ambos tipos;

Prusia lo mantuvo para las sociedades snéonimas.

fue el primer cuerpo normativo de aceptacion gemeral en la
nacién alemans, el cual surgié tras la sancién de la

El Cédige de Comercio Prusiano de 11 de junio de 1870,
Constitucién del Imperio Alemin.
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La Ley adicional Cédigo de Comercie de 1870, I
suprimié en abssluto, sustituyéndols por precepios mormatives
y de publicidad. Modificé ademis of Art. 2o, reiacioné com of
207, solamentc mantenian sujetas al Cédigo de Comerele ins
sociedasdes en comandita por acclones y las andmimms que
tuviesen por finalidad una cxapresa mercantil, al dispomer, por
los articulos 174 y 208, que no era necesario al efecto indicado
este Gitimo objetivo.

A partir de Ia promulgacién de dicha Ley el Estado
reconoce, no crea Ia personalidad juridica de In soclednd
anéaima que cumpliendo en todos los requisitos legalcs solictte
Ia inscripcién de su contrato social, La personalidad jucidica
es creada por los fundadores de In sociedad, que pueden exight
judicialmente se acceds a su solicitud de kucripcibn en Ins
condiciones preindicadas,

Ello no impide a que por razonecs de politica ladustrial
algunas empresas requieran uns auiorizacién especial del
estado, cualquicra que ses Ia entidad que las explote.

En 1884, se dicté una nueva Ley tendiente a suplir més
eficazmente la susencis de La vigilancia del estado en virtud de
Ia susodicha supresién de la autorizacién. Para ello se procura
dar mayor ingerencia al acclonists en Ia vida y goblerno de la
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entidad, scordiéndole el derecho de voto con Is mayor amplitud
y mediante mormas feadieates s defemader sus Intereses
individuales, nucvas y msyores atribuciomes al conscjo de
Wmngdn“nlobnduodudemfeedomho
balamces.

"Con la reforma del Cédigo de Comercio se hizo wna
revisién general al respecto, Ia socledad anéaims es segin Ia
regulacién de éste en principio una compasis mercantil
cuslquicra que sea ¢l objeto a que se dedique”.(8)

El capital se distribuye en un ndmero definido de
acciones de igual valor. Su integridad para ser la prenda a los
acreedores es definida por numercsas disposiciones. Las
acciooes no pueden emitirse por un precio inferior a su valor
nominal, pero si mayor, no sc admite ia existencia de acciones
que no se cubran con un aporte no patrimonial, por cjemplo,
Ins de trabajo. Su valor minimo es de 100 marcos. Pueden ser
emitidas nominativamente o al portador. Si los estatutos nada
expresan, s¢ eatiende que son nominativas, los son siempre Ias
de menoa de 100 marcos.

La transmisién de las mismas se opera de modo andlogo
a Ia de las muestras.
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La sociedad pucde fusionarse medisnte uns nucripcién
total de sis acclones (forma simultines), por los fundadores; o
una parte al iniciar los trimites pars dicha comstituciém y o
resto al concluirse (forms continusds). Sec admite que oo
aporties scan ca metilico o ca capecie. Ea este éltime case oc
adoptan summcrosss precauciones pars ssegurar su veracidad.

El contrato social es e¢f punto de partida, pero Ia
compafiia no sdquicre personcria juridica hasta no haberse
inscrito, se extiende en escritura motarial o en documento
sutorizado por un funcionario piblice. Debe ser firmada por
lo menos por cinco miembros. Los primeros accionistas son
técnicamente los fundadores de 1a socledad.

La administracién y representacién: en este aspecto oo
donde In Ley Alemans ofrece caracteristicas que Ia diferencian
actamente de Iss demés. El gobierno de In entidad esth a cargo
de tres organismos: la asamblea general de accionistas; el
consejo de imspeccién y el consejo de adminlstracién.

Heimsheimer manifiesta lo siguiente: "La Ley mo
establece ¢l modo en que se nombrard este éltimo. Los
estatutos provecrén al reapecto. Las mis de las veces bo
nombra ¢l conscjo dc Inspeccibém, ofras memos, la jumta de
sccionistas; pucde scrio por un tercere, un funciomarle
piiblico™.(9)
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Por ejemplo dice Heinsheimer: "Si intentamos establecer ‘
una especie de graduacién entre los distinfos érganos de una
sociedad anénima sin Ia menor vacllacién habremos de
considerar la asamblea como el superior de fodos ellos. Las
mas importantes resoluciones en orden a la vida social le estin,
en efecto, reservadas, y a ella compete elegir ¢l consejo de
inspeccién que por su parte, estd encargado de vigilar al
consejo de administracién. En la realidad, sin embargo, Jas
posibiiidades de su actuacién son muy limitadas; en términos
generales, las juntas o asambleas solamente significa una
reunién ocasional, una simple agrupacién de los accionistas
entre los cuales no existe una coordinacion que pueda
aumentar su eficacia; en cambio, el consejo de inspeccion
elegido por la mayoria de la asamblea general se eacarna Ia
influencia que sobre los negocios y rumbos de la socledad por
acciones ejercen los principalmente interesados en el negocio
de la magnitud y permanccia en su bagaje de ncclonss, Cuanto
mids fuerte su capital, y mayor, por consiguiente, el nimero de
sus accionistas, mds independientes resulfa de los mismos
socios, no solamente en el aspecto juridico, sino también en el
econdémico. Con ello se debilita la posicién
preponderanfemente del consejo de Inmspeccion y Ia
importancia del conscjo de administracién resulta cada vez
mayor por lo que se reflere a la direccién de los negocios
sociales, Los preceptos legales correspondientes son bastante
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amplios para dejar a esta diferencla en el desenvolvimiento de
la socledad, suficiente campo de accién, que el Consejo de
Administracién y el Consejo de Inspeccion no han sido, por
otra parte, concebidos por el legislador como drganos
independientes en absolute de la junfa general de accionistas,
resulta claramente de ciertos preceptos legislativos, como el
que atribuye no sélo a los soclos, sine también al consejo de
administracién y en determinadas circunstancias, a los
miembros del consejo de inspeccion, Ia facultad de impugnar
judicialmente acuerdos de la asamblea general que infringen
un precepto legal o estatutario”.(10)

La disoluclén puede decretarse por semejantes a las de
nuestro Cédigo, inclusive el retiro de la personeria juridica por
razones de orden piiblico,

En los afios 30, a causa de los cambios peliticos y sociales
por Alemanin, el plexo normativo en vigencia comenzd a ser
objeto de severas criticas por el partido gobernante y en 1934,
cuando In Academia de Derecho (creada por el nacionalismo),
comenzl a elaborar un proyecto de Sociedades Andnimas, el
cual fue sancionado el 30 de enero de 1937, por un decreto de
Ley, se introducen algunas innovaciones a la Legilacién sobre
sociedades anénimas y en comandita,
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Aunque en general manticne la estructuracién del
Cdédigo, tiende a dar una mayor ingerencia al estade en la
existencla de las mismas, so pretexto de que su
desenvolvimiento puede afectar el orden piiblico.

Segin el articulo 288 del Cédige de Comercio establece
que, ¢l Tribunal de Economia del Reich puede disolver la
sociedad si ésta pone en peligro el bienestar piblico. Ademds,
las decisiones de Ins asambleas serédn nulas, entre ofras razones
Y muy especialmente, si violan disposiciones exclusivas o
preponderantes esiablecidas para proteccién de los acreedores
de la secledad, o de todes modos si afecta el inferés piablico.

El Directorio debe conducir los negocios sociales
conforme a las exigencias de la empresa, de su personal o de la
utilidad del pueblo y del Reich.

El ejerciclo abusivo por parte de Is mayoria del derecho
de voto hace posible Ia impugnacién. Lo mismo si Ia resolucién
es confraria al interés phblico, buenas costumbres o al interés
de los mercaderes. Con éstas y otras disposiciones, se tiende a
evitar la formacién de grupos dominantes de accionistas, que
procuren el sometimiento de Ia sociedad a su exchuivo interés.

En lo que respecta a la administracién se introduce el
llamado "Principio del Jefe" (Fuhierprinzip), que tiene por’
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objeto fortalecer la posicion de la direccion (directorio), frente
a la asamblen general,

La direccién es nombrada, sin embarge, por ¢l consejo
de vigilancis, y éste por Ia asamblea.

En 1965, se dictd 1a Ley de Sociedades Andnimas
actualmente en vigencia, 1a cual, aunque mantuve en gran
parte la estructura de administracion creada por su
antecesors, eliminé 1a concepeién Institucionalista del érgano
pertinente y su adscripcién al Fuhrelprinzip, nervio de aguéila.

Para concluir, se destacé que los administradores
deberin informar al consejo sobre las politicas empresariales
proyectadas, Ia situscién econémica financiers, la rentabilidad
del capital y otra scrie de hechos inherentes a Ia actividad de la

gestoria.
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El 32, los Administradores ne son responsables mas que
de la cjecucién de su mandato. No confraen, en razén de su
gestién; ninguna obligacién personal ni solidaria relativa a las
obligaciones de la sociedad,

El articulo 33 del Cédigo Napolednico proclama el
principio de Ia responsabilidad limitada del accionista. Aun
cusndo reglamenta las ‘Sociedades Anénimas con carécler
gencral, las sujetaba en su nacimiento a una autorizacién
previa del Goblerno y aprobacion de sus Estatutos por decreto,
previa consulta al Consejo de Estado. El gobierno durante su
funcionamiento ejercia en e¢llas una inspeccién que le permitia
revocar la autorizacién concedida. En cambio las Sociedades
en Comandita por acciones no estaban sujetas a aprobacion
previa del Gobierno y la m&s amplia libertad reinaba para su
creacitn,

'E134, modificado por las leyes del 9 de julio de 1902 y 16
de noviembre de 1903, El capital de la sociedad andénima se
divide en acciones y también en cupones de acciones de igual
valor.

El 36, la propiedad de las acciones pueden ser
establecidas por una inscripcién en el Reglstro de Sociedad.
En esc caso, Ia cesibn si operas por una declaracion de
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1.4.- LA SOCIEDAD EN EL DERECHO FRANCES,

La primera reglamentacién legal, que marca la historia
de las Sociedades Andénimas fue el Cédigo de Comercio
Francés promulgado por Napoleon en 1807, por primera vez la
convierte en una institucién juridica y las reglamenta con
cardcter general; ya hemos visto como antes del Cédigo cada

compaiiia tenia que ser sancionada por una Ley Especial.

Asimismeo, la decirina de los autores coinclden en que Ia
primera reglamentaci6én legal que disciplina uniformemente la
constifucién de estas Sociedades se halla en el famoso Cédigo
de Comercio Francés de 1807, pues las anteriores se regian por
las normas que en cada caso fijaban ¢l Rey al autorizarias y los
Estatufos, que se conformaban a dicha autorizacién.

El Cédigo de mencién les dedica un reducido articulado,
desde el 29 al 37 inclusive.

Leos articulos 29 y 30, dicen que no tendrin nombre
social, ni se designarin por el de sus asociados, sino per la
designacion del objeto de 1a empresa.

El 31 abrogado por la Ley del 24 de julio de 1867,
consigna que la sociedad serd administrada por mandatarios a
término, revocables, asociades o ne, retribuides o no. '
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transferencia inscrita en el Registro y firmada per el que hace
Ia iransferencia o por el apoderado.

El 37, impone la autorizacién real para que la sociedad
exista, y la autorizacién del acta de constitucién, que debe
conformarse a los reglamentos administratives.

Es bajo la impresion de los abusos a que hemos hecho
referencia, que la Ley decreta la necesidad de contar cen la
aludida auforizacién a las sociedades anénimas, pues no Ia
requiere a las socledades en comandita por accioncs. Por lo

demds, no contiene ofras reglas restrictivas.

En realidad, en el proyecto no se hacia distincién entre
ellas, ambas debian obtener la indicada autorizacion. Pero las
reclamaciones de los Tribunales y Cimaras de Comercio hizo
que se liberara de 1al requisito a las en comandita por acciones,
como queda dicho.

La auterizacién era dada ajustindose a los decretos del
Consejo de Estado Art. 37, quien daba e no su aprobacién a los
estatutos sometidos a su consideracién, pudiendo observarios e
indicar que reformas eran necesarias introducirles, en su caso,
para posibilitar 1a aprobaclon.
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Sobre el problema de la autorizacién previa del gobierne
en la creacién de las Sociedades Anbénimas, ¢l mercantilista
francés Lyon Caen seflala lo siguiente: "La lentitud de las
formalidades administrativas a llenar, el hecho de que el
gobiermo defiende intereses privados, que no es su papel; que
en case de fracaso de la sociedad los afectados pueden hacer
caer sobre el goblermo ciertas respomsabilidades; ya que la
mayoria de Ins socledades anénimas, el gobiermo les impide
realizar bien su misién".(11)

La denegacion de la autorizacién podia expedirse sin
expresar motivo alguno a los afectados si le acordaba recurso

para ante el mismo Consejo.

Al gobierno 1¢ era dado, en forma irrecurrible, retirar la
sutorizaclén cuando segiin su soberano criterio consideraba
que se habian violado los estatutos para Ia cual se estableciia
una fiscalizacién y aprobar y desaprobar las reformas que se
proyectasen de los estatutos.

"Pero este sistema de la auforizacion previa levantaba
vivas y justificadas criticas. No es funcién del estado se decia, y
se dice, los pafses en que ain se subsiste intervenir en la
creacién y funcionamiento de las sociedades para defender los
intereses de los particulares asociados y de los acreedores
sociales, Es a éstos a quienes corresponde tomar las
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precauciones necesaring para no ser victimas de los fraudes
practicados con alguna frecuencia por los fandadores y
administradores de Lai sociedades. La intervencién del estado
en ests materia tiene imconvenientes que sumentan con ef
nimero de los pedidos de autorizacién. El exdmen de fos
estatutos y de Ia honorabilidad de los fundadores no puede
efectuarse con la adecuada seriedad cuando esas demnandas se
multiptican. Sin embargo, los interesados estén dispuestos o
contar con el cuidado con el que el goblerno ha examinado los
estatuion y apreciado las posibilidades de éxito de In empresn;
se duermen en una falsa confianza”.(12)

A cflo se agrega que al eximir a las socledades en
comandifa por acclones de dichos requisitos, unido s Ia
escasisima reglamentacién a que se hallan sometidas, hizo que
los capitales se orientasen hacia aquellas entidades. Pero los
socios comanditados o responsables solidarios ilimitadamente
no coastituian una garantia seria de solvencia como para
respoader a los grandes intereses en juego, y de ahf los abusos
que sometieron y que determinaron sl kegislador francés a
reglamentarins cuidadosa y scremamente por in Ley de 24 de
julio de 1867, articulos 10. al 20.

La reforma asl perseguids, comenzd con Is Ley de 23 de
mayo de 1863, 1a que dispensd de Ia autorizacién gubernativa a
Ias sociedndes anénimas que tuviesen menos de 20 millones que
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denominé Societés a responsabilité limité" y no son las de la
Ley de 1928, pero sometiéndolas, en cambio, a una serie de
restriceiones, mantienc asi la autorizacién para las de mayor

capital.

Esta distincion no se considersd, empero, racional, por lo
que por la Ley de 24 de julio de 1867, terminé por suprimir el
indicado requisito cualquicra que fuese el monto del capital.
Se¢ exceptuaban las que por naturaleza de sus operaciones lo
requerian, como por ejemplo, las de seguros de vida, y ain con
relacion a éstas se suprimié por la Ley del 17 de maro de 1905,
se maniuvo solamente, en general, para toda sociedad anénima
que confirajese obligaciones a ejecutarse en el lapso de
duracién de la vida humansa, un contralor gubernativo, reglas
especiales sobre publicidad, un mayor contralor de los

accionistas.

La ley de 1867, es considerada justamenie por la
doctrina como fundamental, en cuanto contiene una regulacién
completa de las sociedades andénimas, aunque (ambién lo hace
minuciosamente y en parte promiscuamente en lo que respecta

a las en comandita por acciones.

"Es una Ley de pocos pero bien nutridos articules que ha
y de p

sufrido maltiples medificaciones por numerosas leyes y
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decretos-leyes; por lo que no es posible hacer aqui una sintesis

méds o menos complefa e iluslrativa"".(l3)

. "Unicamente anticiparemos que la sociedad para
constituirse debe contar por lo menos con siete fundadores, y
puede serlo por las dos formas conocidas: simultinea o
continuada, sobre la base de un estatufo, que es su carta
fundamental”.(14)

Las asambleas son de tres clases: constituyentes,
ordinarias y extraordinarias. Se auforizan, ademas, en su
caso, las asambleas de tenedores de obligaciones, de parte de

fundadores.

Una vez constituida definitivamente la socicdad, por el
cumplimiento de los requisitos de fonde, se deberd dentro del
mes de su constitucién inscribir las actas o los estatutos. Sc
depositaran dos ejemplares en la secretaria (“greffe”) del
Tribunal de Comercio de su respectiva jurisdiccion, Se
insertara ademas, so pena de nulidad, un extracto en el diario
de anuncios legales del lugar de la sede social y de las

diferentes sucursales, por un plazo de un mes.

Se regisirara un ejemplar legalizado en el diario de

anuncios legales.
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La Ley contempls varios casos de nulidad por defectes
de comstitucién o viclos de fondo en Ia negociacién de acclones.

"La adminktracién esté integrada por un comscje
compuesto por mandatarios acclonistes designados por Ia
asambics, y Kamados "sdministradores”. Son revecables “ad
sutum", La dircccibn gemeral después de los decretos-eyes de
1940 y 1943, ¢ counfisda s presideates del comscjo de
administracién aststido en cazo 8¢ vacsncla por wn dirvector
geacral sdjunto".(15)

El coatralor esté a cargo de unos mandatarios especiaies
Nsmsados "commissaires de suiveillance™,

El capital social se forma con aporfes en especie ¥ e
dinero. El fandador puede ser remunerado con "Parts de
Fondateurs™, que acnerdan derecho solamente a participar
por Ia Ley.

El importe de cada accién es en su "minimun" Hmitado
por Ia Ley.

Luas acclones pueden ser emitidas al portador, » In orden -
y semimativas, y de ser aperte, dc sumersrie y de goce. Loe
apories cn cspecihe deben ser avaluados (sic) por los
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"commissaires aux apports", cuyos informes son considerados
por asambleas sucesivas.

"Cada accionista tiene derecho a la percepcién en los
beneficios y de su parte en los bienes sociales en caso de
liquidacidn, a ceder sus acciones, a participar en ¢l gobierno de
Ia sociedad".(16)

Se autoriza el voto doble en ciertas condiciones, y Ia
exigencia de tener un numero de acciones que no puede pasar
de veinte para intervenir en las asambleas.
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L5.- LA SOCIEDAD EN EL DERECHO MEXICANO.

En relaciéon a los antecedentes histéricos de las
socieda'des mexicanas nos faltan datos para determinar la
fecha de aparicién de las primeras sociedades en México, sin
embargo en el lGitimo fercio del Siglo XVIII, numerosas
sociedades por acciones s¢ hallaban operando en el territorio
de la Nueva Espaiia.

Ramén Combalia Penn, manifiesta que las primeras
compailias que aparecen em la Nueva Espaiia son: "la
Compailia Holandesa de Ias Indias Orientales de 1602, donde
hay que buscar el precedente de las actuales sociedades
snémimas. Esta compafifa es la primera que admitié el
pequefio ahorro en Ia formacién de su capital, precisamente
por necesitar grandes sumas de capitales y personas dispuestas
a correr el rlesgo de una aventura. El fraccionamienfo del
capital en acclones facilitaba la distribucién del riesgo, y
gracias a estas modestas aportaciones fue posible emprender
megocios que, por su cardcter de aventura, no hubieran podido
ser llevados a la prictica bajo 1a forma de sociedades de tipo
personal. Posteriormenfe surgen las compaiifas inglesa de
1612; Ia sueca de 1615; la danesa de 1616; 1a holundesa de las
indias occidentales de 1627; la francesa de 1628; la portuguesa
de 1649; y In espaifiola de 1729; se c-rncterliln por el gran
riesgo que era soportado graclas a la divisibilidad de capital,
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representado por acciones".(17) Estas sociedades perseguian
fines econémicos y ademds politicos, dando las bases para la

sociedad anénima actual en nuestro dereche mexicano.

Por etro lado, Rodriguez y Rodriguez manifiesta, que las
primeras socledades se dieron en las Ordenanzas de Minas y al
respecto seitala que: "El estilo acostumbrado en Nueva Espaiia
de entender imaginariamente dividida una mina en 24 parfes
iguales, que se llaman Barras, subdividiendo también cada una
de ellas en las partes menores convenientes, cada barra daba
derecho a un vote, pero si uno solo fuere dueiio de dos o mis
barras, su voto valdra siempre por menos que la mitad, lo que

encontramos un anticipo de las acciones de voto limitado."(18)

En esta clase de sociedad ya existia la libertad de cesién
de acciones y ¢l socio podra venderlas a cualquier tercero, por
otro lado, si fallecia un socio la seciedad continuaba, estando
obligados los herederos a seguir en clia, pero con el libre
arbitrio de vender su parte.

Estos datos demuestran que ya antes de 1779, existian en
la préctica sociedades por acciones en forma primitiva de las
barras, ¢n esta misma fecha, en Alicante s¢ proyectsé uma
sociedad anénima para operar en la Nueva Espaiia, con capital
dividido en 400 acciomes de frescientos pesos de veintiocho

cuartos cada una, que habian de pagarse en géneros y frufos.
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Estas acciones eran papeles comerciales y tenian faculiad sus
propletarios para negoclarlas a favor de los mismos naturales
de estos reinos en el modo y forma que mas les convenia, sin

que existiera impedimento alguno.

Siguiendo con los anfecedentes histéricos de las
sociedades anénimas, el maestro Mantilla Molina manifiesta
que: "La mds antigua socledad mexicana a la cual cabe
considerar como anémima, es a lo quec tengo noticia, una
compaiiia de seguros marifimos que en ¢l mes de cpero de
1789, comenzé sus operaciones en Veracruz, con un capital de
$230,000.00, formado por 46 acciones de cinco mil pesos, y con
una duracién de cinco aiios. El 9 de julio de 1802 sc constituyé
1a compafiin de seguros maritimos de la Nueva Espaiia, a la
que indudablemente puede considerarse como una sociedad
anénima, ya que su capital de cuatrocientos mil pesos, estaba
dividido en 80 acciones; los socios s6lo eran responsables de Ia
integracion del capital social y sus acciones eran
transmisibles".(19)

Asimismo, Mantilla Molina seiiala que: "En México
Independiente se encuentran referencias a socfedades que cabe
conslderar como anénima, en las concesiones para explorar
vias férreas, y también en la otorgada para establecer una via
a través del Istmo de Tehuantepec. La primera regulacion
legal de ellas se encuentra en el Cédigo Lares, ain cuando
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puede inferirse la poca importancia que para entonces (1854)
habian alcanzado, e! hecho de que sélo sc consagran a ellas
diez articulos (del 242 al 251); bien es verdad que tampoco los
cbdigos europeos que en aquella época regian eran muche m4s
minucioses para establecer ¢l régimen legal de la
anénima™.(20)

Walter Frisch Philipp, seiiala que: "Las fuentes legales
primarias de Ila sociedad andémima wunas referencias al
desarrollo histérico de esta institucién Iegal, que se efectud a
partir de la federalizacion del derecho mercantil en México,
dispucsta por medio de la reforma constitucional del 15 de
diclembre de 1883".(21)

Por otro lado, es convenienfe seflalar que en las
Ordenanzas de Bilbac no conocian mids formas de sociedad
que la colectiva y cn comandita, las cuales esbozan
rudimentariamente las formas ftradicionales de sociedades
mercantiles, posteriormente el Cédigo de Comercio de 1854, ya
reconocia tres especies de compaiiias de comercio eomo son: la
sociedad colectiva; la sociedad en comandita; y l1a socledad

anénima.

Las mismas fres formas de sociedades mencionadas
anteriormente las enconframos en el Cédigo de Comercio de

1883, en el que ademds, hallamos las llamadas compaiiias de
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capital variable y las de responsabilidad limitada (Arts. 355 y
356), al tiempo que Ia sociedad en comandita sc desglosa en
forma simple y compuesta o por acciones (Arts. 493 y sigs., 507
y 8igs.).

El Ciédige de Comercio de 1884 reglamenté en sus
articulos 527 hasta 588 la sociedad anénima. Esta
reglamentacién fue relativamente modesta en relacion a la
generalidad de las obras legislativas de tal época. El legislador
no obtuvo definiclones legales completas y sistemdticamente
ordenadas; asi por ejemplo omitié en el articule 527, donde
hizo 1a definicién de la sociedad anénima, el establecimiento de
Ia importante responsabilidad limitada de los accionistas de la
sociedad anénima, y se refiri6, por la ofra, en el articulo 583, a
tal situncién legal. En esta forma el legislador utilizé el método
narrative, no el normativo basado en uma sistematizacion
estricia del material normativo. Ademds faltaron en esta
época varios principios cuya obscrvacion se _enfiende cn
nuestros dias por si misma; asi, en el articulo 538, por ejemplo,
permiti6 ¢l embargo de derechos a dividendos basados en
acciones ala orden o a detennlnadal persona sin necesidad del

embargo del documento de Ia accién respectiva.

Walter Frisch, al respecto sehals que: "En Ia
_ reglamentacidn mencionada de la socledad anénima se
manifiesta una concesién del legislador demasiada amplia en
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favor de la autonomia de la voluntad de|los particulares. Fara
mencionar ejemplos al respecto, nos referimos al articulo 564,
segiin ¢l cual "las juntas generales tendrin las atribuciones que
establezcan los estatutos...”, y el articul‘ 555, conforme al cual
"toda modificacién en los estatutos de la compaiiia se
verificard en la forma prescrita en Lllos...". Esta amplia
libertad nos parece casi lncomprenslhlL debido a que estameos
acostumbrados a que el creador de rfglnmenlaciones legales
sobre la sociedad andénima se sirve, en cuanto a las
competencias de sus érganos, de normas imperativas y limita
asi, en ciertos puntos, la libertad de las partes en forma
estricta, como debe corresponder a todo principio protector
relativo a sociedades de capifales, cuyas accionmes circulan
rapida y facilmente, de lo cual resulta la obligacién del
legislador de proteger a adquirent¢s futuros de acciones,
confra normas  estatutarias  perjudiciales a  tales
adquirentes".(22)

sociedades snénimas no satisfizo a juristas, gobernantes y
legisiadores en su ampliacién ya que el 10 de abril de 1888, se
publicé 1a Ley de Socledades Ané{lmas. Esta Ley vino
reemplazar partes o capifulos d

Nos parece que el Cédigo de Tomercio de 1884, sobre

cGdigos de comercio
existentes por nuevas legislaciones ¢speciales, de esta Ley se
siguen conservando diversas normas en nuestra legislacién
actual.
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Posteriormente esta Ley fue derogada por el Cédigo de
Comerclo de 1890 que en sus articulos 163 a 225 reglaments In
sociedad anonima. De este desarrollo histérico juridice se
infiere lql.le la Ley General de Sociedades Mercantiles en
vigencia tuvo, desde ¢l punto de vista sustancial, dos sucesoras,
en cuanto a la reglamentacién de Ia sociedad anénima, desde la
federalizacién del dereche mercantil en nuestro pais.

Por dltime mencionaremos que nuestra Ley mexicana
vigente, intitulada Ley General de Sociedades Mercantiles de
28 de julio de 1934, fue creada por ¢l Poder Ejecutivo en uso de
las faculindes extraordinarias, conferidas por Decrefo
expedido por el Congreso de la Unidn, el 28 de diciembre de
1933, y que actualmente es aplicable a nuestras sociedades

mexicanas con algunas modificaciones que se le han hecho,



1)

2.)

3.)

4)

43

Iglesias Juan.- "Derecho Romano".- Editorial Ariel.-
Sexta Edicién.- Barcelona-Caracas-México, 1972.- pag.
432.

Petit Eugéne.- "Tratado Elemental de Derecho Roma-
no".- Editora Nacional.- México, 1971.- pég. 405.

Floris Margadant Guillermo.- "Derecho Romano".-
Editorial Esfinge, S.A.- Deudécima Edicién.- México,
1983.- pig. 421.

Garrigues Joaquin.- "Curso de Derecho Mercantil”.-
Vol L.- Editorial Porria, S.A.- México, 1981.- pég. 410.

Estasen Pedro.- "Tratado de Ias Sociedades Mercantiles
y Demiis Entidades de Cardcter Comercial segiin ¢l
Derecho Espafiol”.- Madrid, 1906.- pég. 204.

Pompeyo Claret y Marti.- "Socledades Anéntmas".-
Bosch, Casn Editora.- Barcelona, 1944.- pig. 27.

Martf de Eixelé Ramén.- "Instituclones de Derecho
Mercantil de Espafia®.- Octava Ediclén.- Pucsta al
corriente por Manuel Durén y Bas.- Barcelona, 1879.-
phg. 271



8)

9

10)

11)

12)

13)

14)

16)

44

Helnshermer Karl.- "Derecho Mercantil”.- Editorial

" Labor.- Traduccién del Afemién al Espaiiol por A.

Vicente Gelin.- Barcelons-Madrid-Buenos Alrves.-
1933.- piégs. 93y 124,

Helnshermer, ob. cit.- pig. 149.

Helsabermer, ob. cit.- pégs. 23 y 24,

Ch. Lyén Cacn y L. Renaulf.- "Manuct de Droit
Comercial”.- Séptima Edicién.- Paris, 1904.- pag. 159.

Garo Francisco J.- "Sociedades Anénimas".- Vol I.-
Editorial Ediar.- Buenos Alres, 1954.- pég. 16.

Delaace A.- "Manuel Des Societes Anonymes”.- Paris,
1947.- nim. 3.

Garo Franclsco J.- ob. cit.- pég. 18.

Dalsace A.- ob. cit.- ném. 21.

Dalsace A.- ob, cit.- nkm. 26,



17

18)

19)

20)

21)

45

Ramén Combalia Pena.- "Tratado Préctico de
Sociedades Anénimas”.- Editorial Teide.- Barcelona,
1952.- pég. 12.

Rodriguez y Rodriguez Joaquin.- "Tratado de
Socledades Mercantilea™.- Tomo I, Tercers Edicién.-
Editorial Porrda, S.A..- México, 1965.- pégs. 5y 6.

Mantills Molina L. Roberto.- "Derecho Mercantil™.-
Editorial Porréa, S.A.- Vigéima Séptima Edicién.-
Mézxico, 1990.- pég. 342.

Maatilla Molina L. Roberto.- ob, cit.- pég. 342.
Frisch Philipp Walter.- "La Socledad Anfnima

Mexicana”.- Editorial Porrés, S.A.- México, 1979.-
pég. 1.



16

CAPITULO IL.

CONCEPTOS GENERALES PARA LA COMPRENSION DE
LA PRESENTE TESIS.

Antes de empezar el tema, es necesario tratar diferentes
puntes que presenta la fusién de Sociedades Mercantiles, y
creo conveniente detallar de una forma breve un estudio de las
caracteristicas esenciales de Sociedades, las cuales se verin

modificadas o afectadas por dicha fusién.

I1.1.- CONCEPTO DE SOCIEDAD MERCANTIL.

Mantilla Molina, al referiree a este punto, manifiesta lo
siguiente: "Muchas legislaciones y cnfre ellas la mexicana,
hacen caso omiso de los fines perseguidos, para atender sélo a
la estructura de la sociedad, comsiderindola mercanti]l si
adopta un tipo social regulado por las leyes mercantiles,
cuslesquiera que sean sus finalidades, Por lo expuesto
anteriormente se puede definir a Ia Sociedad Mercantil como
un acto juridico en el cual los socios se obligan a unir sus
recursos o esfuerzos para la realizacién de un fin comin, de
acuerdo a las normas que establece la Ley Mercantil para

algunos de los tipos sociales que en ella se preveen”. (1)
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Es sumamente importanic establecer un criterio para
diferenciar a las sociedades mercantiles de las civiles, como el
legislador de nuestro Pais lo ha hecho, porque si no surgirian
confictes dc leyes y una gravisima inseguridad juridica, por lo
que cncontramos que la legislacién Espaiiola anferiormente,
establecia un doble criterio para darle el cardcier de mercantil
a una sociedad, cs decir, atendia a la vez a la forma y al fin de
la sociedad y el Cidigo Espailol establece que las sociedades
civiles tengan un objeto mercantil y en tal virtud, les seran
aplicables las disposiciones del Codige de Comercio, aun
cuande no dejen de ser sociedades civiles. El problema se
resuelve posteriormente para las Sociedades Andnimas y de
Responsabilidad Limitada, adoptando un criterio formal y
dindoles el cardcter de comerciantes. En virtud a esfas
disposiciones Joaquin Garrigues aiiade: "el criterio formal
recobra para estos dos tipos de Sociedades la primitiva
significacion que a la forma concedia el Cédige de Comercio.
Establece en el Art. 30. de ambas leyes que las sociedades que
al constifuirse adopten la forma de Sociedad Andnima o de
Sociedad de Responsabilidad Limitada serin siempre

mercantiles, cualquiera que sea su objete."(2)

En la Ley General de Socledades Mercantlles, podemos
darmos cuenta de la apreciacion que el legislador tenia del
problema al no dejar bien establecida la diferencia entre
Seciedades Mercantiles y Civiles ya que el articulado de la ley
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20 tiene ol carécter de enunciativa, sino de Nmitativa, y para
sscgurar la vigencis del sistemn em lo que corresponde a In
determinacién del cardcter mercantil de Las socicdades.

"Este criterio formal, que ya fue comsagrado por el
Cédige CivE de 1928 sc justifica independientemente de
cuslquier razém de fndele tebrica por Ia comsideracién
particular de que ca México Ia cxistencia de socledades civiles
de forma mercantll, mmmcs ha respondido a wmna verdmdera
necesidad que ¢ leglilador dchbicra de tomar en cuenta, sino,
cen la gemeralidasd de los casos, ol Infeate de evadir Ins
dispesicisass constitucionales que Mmitan en diverses aspectos
de capacidad juridica de las seciedades comerciales™.(3)

Asimisme hemos sefialado que la actual Ley General de
Sociedades Mercantiles, mo da um concepio de Sociedad, simo
que ea m articuls primero, séle se concreta a cmumerar los
diverses tipes de seciedndes com carécter mercantih En tal
virtud pedosnss sfirmar que ol legislador, al crear muestra
actual legllaciia sebre Sociedades Mercamtiles, se concrelb a
conslderar excinsivamente la forma que adopte una socledad
para consideraria mercantil. '

Como podemos darnos cmenta, de I postara formalista
que adopth el leglslador, existe uns mayor certezs juridica al
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dejar claramente determinadas las sociedades con calidad de
comerciantes y someferlas en consecuencia a requisifos de
publicidad y reglas que tienden a la proteccitn de sus

miembros o de terceros,
I1.2,- ELEMENTOS DE SOCIEDADES MERCANTILES.

En el desarrollo del presente punto, enumeraremeos
algunos elementos que componen a la Socledad Mercantil, y
que consideramos de vital importancia, en virfud de que al
llevarse a cabo la fusion de dos o m4s seciedades, estos se verdn

modificados o afectados.

A).- Denominacién o razoén socinl.- Las personas morales
son designadas e idenfificadas por su razén social o
denominacién, es decir, por su nombre, salvo que la eleccién
del nombre en las sociedades esté sujeto a diversas normas
legales. Por lo que se desprende de la redaccién del titulo de
este apartado, las sociedades deben constifuirse bajo una
denominacién o razén soclal. La razén social se va a formar
con ¢l nombre de uno o més soclos. La demominaclén sc forma
libremente y es obligatoria para las socledades anénimas y
optativa para las sociedades de Responsabilidad Limitada en
Comandita por Acciones y Cooperativas. El Art. 88 de Ia Ley
General de¢ Socledades Mercantiles establece que la

denominacién se formara libremente, pero sera distinta de la
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de cusiquiers otra sociedsd, y al emplearse ird siempre segulda
de Il palabras "Sociedad Aménima™ o de su abreviaturs
"S.A.". ¥ enta demomimaciin serd aprobads por la Secretaria
de Relaciones Exteriores, y sl diche demominacién esté
scupaids, Ia Secrctaria =m0 conceders el permiso pars la
comstitncién de uns sociedad, con dd mombre de ofra ya
existente.

B).- Domicilio- La Ley General de Socicdasdes
Mercautilcs, en ¢ Art. 60. Fracciba VII, establece solamente ¢
domicliio sin definir el concepto, ¢l Cédigo Civll del Distrito
Federal, cstablece que of domicillo seré el lugar en donde se
emencnire asewmtnds Ia sdmisbstraciin de Ia pervona moral
segim lo dispenc el Art. 33. La Sociedad temdrd sicmpre mn
domiclile, y cstaré determinado cm les cstatutos y en ol
Registro Pdblico de Is Propiedad y del Comercie o¢ hard la
Inscripciéa de la sociedad. A ma vez existen dudas del domicilio
ya que el Art. 21 del Cédigo de Comercio em su Fraccién IV,
establece a “Sucursales”, pere comsideramos que selamemte
w.*-undu'm*.qunehlq(}mnlde.
Sociedades Mercantiics, em 1a Fracecién VII, del Art. 6o, habla
solamente de domiclio de 1a sociedsd, y sicndo posterior esta
dispesicién al Cédigo de Comerclo.

C)~ Duracléa- La Ley General dc Socledades
Mercantiics, sble cstabloce en su Art. 6o. Fraccién IV, su
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durscion. pero no especifica si la duracion podra ser indefinida
o debe schalarse el iérmino de Juracién on aiios, en s prictica
Ia duracion s¢ establece ¢n los estatutos de ta sociedad, por lo
tanto la Suprema Corte como Tribunal de Justicia del Distrito
Federal. apoyan la negativa del Registro Plblico de s
Propicdad y del Comercio de inseribir sociedades de duracion
indefinida con excepeion de las sociedades cooperativas por
disposicion de Tn Ley que su duracion es indefinida. La
duracion de una sacicdad podra ser sumentada o disminuida

segtn sus nec

sidades observandose Ias disposiciones de la Loy
General  de Sociedades  Mercantiles, s través de  una

medificacidon de estatutos sociales.

D)- Objeto.- El objeto de una seciedad son los lines o
motives por o que los socios se han recunido y aportado sus
cuotas ¥ en ¢l se deben eapresar fodas y cada unpa de las
actividades a las que se va a dedicar la sociedad, también dehe
de precisarse el ramo de explotacion en Ia que se desarrollars,
ya que de esti manera s¢ aseguraran los bivnes o capital
aportados por los socios que serin destinades af desarrollo det
negociv propuesto, los cuales no Jehen ser desviados o viras
actividades que ne contemple ef objeto social ya gue pueden ser
riesposus para a sociedad ¥ parn los sucios. Es impurtantc
destacar o apuntado per Georses Ripert al establecer lo

siguivnte: "..una sociedad creada cen un objelo determinado,

no puede cambinr la naturaleza de sus aclividades. Seria
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necesario para ello modificar el contrato social y obtener, st se
trata de una sociedad colectiva, ¢l consentimiento unénime. Es
por ¢llo que en muchos actos constitutivos ¢l objeto soclal esth
previsto de uns maners muy amplia".(4)

E).- Capital.- Generalmente consideramos el capital
social como la suma de valor de Ins aportaciones o el valor
nominal de las acciones, que estén obligados los socios, ya sea
por aportaciones en dinero, bicnes, derechos, créditos, efc., e
decir, bastari con que Is obligacién de dar exista, ain cuando
Ia aportacién no se haya consotidado o realizado fisicamente,
creando un crédito a favor de In sociedad, a cargo del soclo que
hays suscriio cierta cantidad de acciones. Frisch FPhilipp
Walter define al capital social como "el fotal de los valores
nominales de las acciones suscritas de una Sociedad
Anénima®.(5) ’

Por lo que se refiere al capital este puede ser modificado
por ¢l ingreso de nuevos socios o porque los soclos que en un
principio constituyeron Is socledad, suscriban nuevas acciones
al capital social, se hardn por Asamblea General
Extraordinaria, como lo establece ¢l Art. 182, Fraccién 11 de
1a Ley General de Socicdades Mercantiles; en Socledades de
Capital Variable, ¢l capital estd dividido y en el contrato social
debe de estipularse un capital minime fijo y un capital méximo
ilimitado autorizado, el cual serd modificado por acuerdos en
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Asamblea General Extraordinaria de Accionisfas o que esfé
establecido en los estatutos sociales de la sociedad, los
aumentos al capital auforizado se pueden llevar a cabo,
mediante las llamadas acciones de Tesoreria, que una vez
creadas se guardan o conservan en caja y en poder de la
sociedad, para ser entregadas a los accionistas gque vayan
suscriblendo nuevas acciones. Mantilla Molina afirma que el
"capital social es la cifra en que se estima la suma de las
obligaciones de dar de los socios, y se sefiala el nivel minimo
que debe alcanzar el patrimonio social para que los socios
puedan disfrutar de las garantias de la sociedad".(6)

F).- Patrimonio.- Mantilla Molina, define al patrimonio
de Ia sociedad de la siguiente manera: "es el conjunto de bienes
y dereches de la sociedad con deduccién de sus obligaciones".
(7) Originalmente el patrimonio se constituye con aportaciones
que hacen los socios al momento de constituir Ia sociedad, y
también se forma cuando la sociedad se fusiona con ofra
socledad. El patrimonio se incrementa por medio del éxifo
econdmico que desarrolle la empresa a fravés de sus
actividades, per lo que siempre se va a encontrar en constante
‘cambio resultando dificil que permanezca estitico. Por tal
motivo el patrimonio sera dividido para considerar la
proporcién que corresponda al capital de 1a sociedad, lo cual es
protegido celosamente por la Ley General de Seciedades

Mercantiles, en los articulos 18 y 141, los cuales no permiten la
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reparticién de uftilidades si el patrimonie no es suficiente para

alcanzar Ia cantidad de capital expresado.
I1.3.- CONSTITUCION.

La consfifucion de una sociedad es de gran importancia
al fema que estamos fratando, ya que, como se verd
posieriormente, hay dos tipos de fusiéon de sociedades, una por
absorcién, donde una de las sociedades que participa subsiste y
por fusién perfecta que da origen al nacimiento de una nueva
sociedad, por lo que es conveniente llevar a cabo el proceso de

consfifucion de una sociedad.

Las personas que desean constituir unas sociedad han
establecido sus elementos esenciales, como son la
denominacién, capital, objeto o ramo social, duracién,
domicilio, los cuales deberan solicitar a la Secretaria de
Relaciones Exteriores el permiso que establece el Art. 17 de la
Ley para Promover la Inversion Mexicana y Regular la
Inversién Extranjera: "Debers recabarse permiso previo de la
Secretaria de Relaciones Exteriores para la adquisicién de
bienes Inmuebles por exiranjeros y para la constituién de
 sociedades. La cxpedicion del permiso se ajustard a las
disposiciones légnles vigentes y las resoluciones que dicte la
Comisién  de Inversiomes Exfranjeras”. En la prictica
actualmente pars modificar la escritura constitutiva de una
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sociedad {micamente sc requicre permiso de la Secretaria de
Relaciones Exteriores para cambiar la denominacién o nombre
de la socledad y para cambiar ¢l réglmen juridico. Una vez que
se ha obienido el permiso correspondiente, la sociedad se
constituira anfe Notario Publico mediante escritura piblica,
conteniendo los requisitos que establece el Art. Go. de la Ley
General de Sociedades Mercantiles, debiéndose inscribir em el
Registro Piablice de la Propiedad y del Comercio el primer
festimonio que s¢ expida de dicha secicdad, la cual tendra

personalidad distinta a Ia de los socios,

En la actualidad existen sociedades no inscritas ¢n el
Registfro y que se han exteriorizado como tales frente a
terceros consten o mno en escritura pablica y tienen
personalidad juridica, como lo establece el Art. 20. de la Ley
General de Sociedades Mercantiles, A pesar de que se les
reconoce personalidad juridica igual que a ias sociedades
legalmente inscritas, las sociedades no Inscritas presentan las
siguientes consecuencias: En primer lugar, los representantes
de Ia sociedad responden subsidiariamente o solidariamentc ¢
llimitadamente de las obligaciones de la sociedad, de manera
solidaria y como segunda consecuencia de conformidad con lo
establecido en el Art, 20. parrafo quinfo de la Ley General de
Sociedades Mercantiles, los representantes de la sociedad son
responsables de los dafios y perjulcios que la Irregularidad

ocasione a los socios no culpables a ella, ya que Ia falla de
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registro ¢s imputable a quiencs por tener la representacién de
In sociedad, pudicren fnscridbiria en el Registro Pdblico de la
Propicdsd y del Comercie y mo lo hicicron.

1L4.- DISOLUCION.

Cemo miés asdelspte snalizaremmos, diverses autores
afirman qus ias comsecnencias dc la fusiéa s Ia Hquidacién de
ins socicdader que han acordado Bcvaris a cabe. For lo tanto
debemes hacer refercncis a que Ia Ley General de Sociedades
Mereaatiies ca su Art. 229 no conftempla entre otrss camss de
disobucién, a ia fusibe.

Respecto a la dissluciia total de Ia sociodad, Maatilla
Melins I explica de La sigulente forma: "Disclucién tetal de 1a
seciedad ne ¢s sino wa femémeno previo a su extincién = lograr,
In cusl va emcaminads a Ia actividad social duraate Ia etapa
que sigee a la disoluciia ¢ Nquidacién™.(8) Especificamente, la
diselucién de wna sociedad es néle el paso previo para cutrar al
precedimicnto de Mguidacién, que ca s fusién no ¢ Bevada a
efects. La dissluciéa, pucs no ¢s Ia terminacién de las
sctividades de In sociedad, perque la misma Ley le permite Is
comscrvaciin de su persemalidad juridica, pars Bevar a cfecto
In Bquidacién.
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La Ley General de Sociedades Mercantiles en su Art. 233
prohibe que los administradores de una sociedad realicen
nuevas operaciones a partir de que se decrete cualquier causa
de liquidacion, como veremos mas adelante, la fusién no seria
aplicable en virtud de que las socledades que la acuerdan
siguen desarrollando sus acfividades mormales, hasta que se
celebre el contrato de fusién y surta sus efectos. Por lo que ne
estamos de acuerdo con los que afirman que al acordarse la
fusién, 1a sociedad se disuelve, Al efecto Francesco Messineo, al
tratar los efectos de la disolucién establece lo siguiente: "la
disolucién de la sociedad simple, si bien excluye el
cumplimiento de operaciones nuevas, vilidas fremic a la
sociedad, no implica que la vida de la sociedad se detenga toda
ella, o sea, que la sociedad se extinga sin mis. Es necesario
proveer que los acreedores sociales sean satisfechos y que los
créditos sean cobrados y el patrimonio social que
eventualmenfe sobre, después de depuradas Ias deudas
(psatrimonio neto) se convierta en dinero, y e¢n csta forma se

distribuya entre socios'.(9)

Como conclusibn a la disoluciéon de una socledad
podemos mencionar que su principal efecto es, la cesacién de
sus actividades normales y como paso previo a su liquidacién.
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ILS.~- LIQUIDACION.

En el desarrollo de este punto, sélo nos referimos a los
aspectos basicos de la liquidacién, ya que las sociedades, al
acordar la fusién, no enfran en esta etapa,

El concepto de liquidaciém Messinco lo define de la
siguiente forma: "Liquidacién es un proceso de desintegracion
de la sociedad, o de reconvencion del patrimonio social en
dinero, con ¢l objeto de satisfacer a los acreedores y de repartir
el resto entre los socles a titulo de restifuclén de las
aportaciones, aumentadas eventualmente con las
utilidades”.(10) El objeto de la liquidacién serd esencialmente
concluir [ss operaciones de la sociedad, realizar el activo,
pagar ¢l pasivo y, finalmente, ¢l remancnte que resulte,
distribuirio entre los socles.

La Ley General de Socledades Mercantiles no da un
concepto de liquidacién deblendo recurrir en consecuencia al
estudio del capitulo respectivo donde destacan las
caracteristicas de esta ctapa, consecuencia de Ia disolucién. El
Art. 242, al menclonar Ins facultades de los iquidadores nos da
una clars idea de lo que es ¢l proceso liquidatorio. Dicho
ordenamiento sefiala lo siguiente: "Salvo el acuerde de los
socios o las disposiciones del contrato social, los liquidadores
tendran las siguientes faculfades:
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I~ Concluir las operaciones soclales que hubleren
quedado pendientes al tiempo de Ia disolucion;

1I.- Cobrar lo que se deba a la sociedad y pagar lo que
ella deba;

II1.- Vender los bienes de la sociedad;
IV.- Liquidar a cada socio su haber social;

V.- Practicar el balance final de la liquidacion, que
deberi someterse a la discusién y aprobacién de los socios, en
Ia forma que corresponda, una vez aprobado, se depositara en
el Reglstro Phablico de Comerclio la cancelaclén de Ia
inscripeién  del contrato soclal, una vez concluida la
liquidacion.
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CAPITULO IIL.
CONCEPTO DE FUSION,

HLL- DIVERSAS DEFINICIONES DE LA FUSION DE
SOCIEDADES.

Uns vez que hemos analizado las caracteristicas de Ins
Sociedades Mercantiles, pasaremos a tratar de conceptunalizar
el fenémeno de In fusion, para lo cusl tomaremos diversas
definiciones respecto de Ia fusién, ¢n el orden sigulente:

Josquin Rodriguez y Rodriguez, define a I» fusién como
"La unién juridica de varins organizaciones sociales que se
compeneiran reciprocamente para que uns organizacibn
juridicamente unitaria susfituya a una plaralided de
organtzaciones" (1)

Vizquez del Mercado, haciendo un estudio de Ins
definiciones de fusién que dan diversos autores, manifiesta que
"Por fusién debe entenderse In rewniém de dos o mis
patrimonios sociales, cuyos titulares desaparecen para dar
aacimiento a uno nuevo, © cuando sobrevive om titular, éste
absorbe ¢l patrimonio de todos y cada uno de los demis; en
ambos casos el ente esté formado por los mismos socios que
consfituisn los entes anteriores y aquellos en su caso, reciben
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nuevos fitulos de sustifucion de los que poseian, o se les
reconoce la parte social correspondiente™.(2)

Joaquin Garrigues, define a la fusién como "Un acto de
naturaleza corporativa o social, por virtud del cual dos 0 m#s
sociedades, previa disolucién de alguna o de todas ellay,
confunden sus patrimonios y agrupan a sus respectivos socios
en una sola sociedad".(3)

José Maria Abascal Zamora, define a la fusién como "La
reunion de dos o mas sociedades mercantiles en una sola,
disolviéndose las demiis, que transmiten su patrimonio a titulo
universal, a 1a sociedad que subsiste o resulta de la fusifn, la

que constifuye con los 1 de todas las ledades
participantes™.(4)

Roberto L. Mantilla Melina, define a 1a fusién como "El
acto mediante el cual una sociedad se extinguc por las
transmision de su patrimonio s otra sociedad preexistente, o
que se constituye con los patrimonios de dos o més socledades
que en ella se fuslonan".(5)

Raiil Cervantes Ahumada, sostiene que Ia fusién es "El
acto por ¢l cual dos o m#s socledades unen sus patrimonios,
concentrandolos bajo 1a titularidad de una sola sociedad".(6)
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Ascarelli, sin dar una definicion propiamente dicha de la
fusién, afirma lo siguiente: "El cédigo disciplina la fusién por
incorporacién de una sociedad (que se disuelve) en ofra, y la
fusién a (ravés de la disolucién de varias sociedades, que se
funden para dar lugar a una nueva, que resulta justamente de
Ia fusién de las que preexistian. En una y otra hipitesis, un
sujeto nico de derecho (Ia socledad que incorporas, ¢ la que
resulta de la fusién, sucede a varles sujetos juridicos
preexistentes".(7)

Miguel Motos Guirao, sefiala que "Ante la necesidad de
servimos de um concepto provisional podemos aceptar la
definicién que ofrece Salandra de Ia fusién. "Unién juridica de
varias orgapizaciones entre si, de ¢al forma que una
organizaclén jurfdicamente unitaria sustituye a una pluralidad
de organlzaciones™ (8)

De esta definiclén Miguel Motos Guirae sefiala lo
sigulente: "Partiendo de estc concepto juridice de In fusién se
observaré la extraordinaria amplitud del tema, puesto que a su
amparo puede Imaginarse toda fusién de socledades,
cualquiera que sea su objeto de clases. Caben dentro de este
concepto las fusiones de sociedades dedicadas a megocios
similares o mno, las que tengan forma socisl idéntica y las que
son de naturaleza distinta como sociedades de responsabilidad
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limitada, en la amplia significacién de esta expresion, y de
responsabilidad Hlimitada”.(9)

Ripert, considera que: "La fusién ¢s la reunién de dos
socicdades que lleva consigo su desaparicion por el aporte

globatl de sus biencs a una sociedad o con mayor frecuencia por

Ia absorcion de una sociedad™.(10)

[Herrera Reyes nos dice que: "La fusién ¢s una eperacién
que consiste ¢n reunir en una sola persona juridica dos o mas

sociedades distintas".(11)

Ramén Combalia Pena define o Ia fusién de la siguiente
manera: "Fusién ¢s Ia reunion de dos o mids sociedades que
pasan a formar una sola sociedad, con personalidad juridica

propia".(12)

Por otro lado, Ramén Combalin Pena dice que: "La
fusién de empresas es un aspecto mas del problema de la
conceniracién capitalista, que se manificsta tanto en Ia
asociacion de los individuos como ¢n la transformacion de In

sociedad personalista en anénima.

Para que la fusién se cfectiic es necesario que una por lo

menos de las sociedades mucera. Por clo se ha querido sepsrar

-
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de manera dechiva la fusién de las restantes formas de
concentracién.

La fusién de cualquiera socicdades en una sociedad
anénims nueva, se realizaré acordando previamente cada uns
de ellas su disolucién y ¢l traspaso en bloque de los respectivos
patrimounios sociales 2 Ia nueva entidad que haya de adquirir
los derechos y obligaciones de aquéflns. Si Ia fusién bublese de
resultar de la absorcién de wna o miés socledades por otra
anfaims ya existente, ésta adquirird ls misma forma los
patrimonios de Ias sociedades absorbidas, sumentando, en su
caso, ¢l capital social en Ia cuantin que proceda los soclos de Ins
socledades extinguidas participardn en In socledad nueva o en
Ia absorbente, reclbiendo un nimero de acclones proporeloﬂ
a sus respectivas participaciones en aquellas sociedades™.(13)

Nuestra actual Ley General de Socledades Mercantiles
no define a la fusién y s6lo se concreta a sefialar en su Art. 222,
que ésta se podrd Levar a cabo por el acuerdo que debe temar
cada una de las sociedades que participan en efls.

Sucesivamente podemos seguir cliando conceptos de
otros sutores, sobre lo que se entiende por fusién, pero esic no
es el caso, por lo que haremos un andlisis de los conceptos
anteriores.
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De Ins definiciones antes iramscritas, se despremde que en:
general los sutores coinciden em que existe una compenetracién
de patrimonios, de Is saatituciéa de unas secicdades por otras.

Sin embargo, difieren algwnos de ofros, en que unos
habisa preplamente de socicdades, lo que comsideramos mée
apropiado y otros kablam de organismos soclales, quc a Duestra
mamera de ver, consideramos ¥rmimos miés amplies, ya que
por ergamismes seclales enteademos a otros ewics moraies que
o son propiamente las secicdades que ahora nos ocupan.

Comsideramos sdemifs, que segfm s ha visto en In
prictica, al presentarse las diversas fasiones geaeraimente se
musstra sna caracteristica miés de cste fendmeno y es la que
comummentc oc fasloman cmpresas dedicadas 3 wa ramo
similar.

Asimismo, creemos mecesario recalcar que el feaémeno
de In fusibm reviste en wm doble sspecte: of econémmice, que
fimnplica Ia concentracién de gramdes o pequedios capitales; el
juridico, que implica la sustituciia de emprosns por ofrs, tante
en sus derechos como obligacioncs. Un fembmeme que
consideramos nace desde um pumto de vista pursmemte
ecombémico, y que para darie forma, organizarie y regularie, s
comveniente introducirio, bafiario de clemeato juridico. Es
decir, los acclonistas de Ins sociedades, en reslidad no buscaa s



68

realizacion de un acto juridico, sino que buscan un beneficio
econémico, porque piensan como empresarios quc som, ya que
dicho beneficio econémico es Ia finalidad inmediate de toda
socledad mercantil.

1.2.- DEFINICION PERSONAL.

De las anteriores definiciones, hacemos una recopilacién
de los clementos mis sobresalientes, para obtener nuestra
propis definicién de fusién, que aplicando a las sociedades
anénimas en particular serin la siguiente: "Es el conirato por
virtud del cual dos o més sociedades, previo ¢l acuerdo tomado
por sus asambleas o juntas de socios corrcspondientes,
convienen en reunir en un solo ente a sus socios,
desapareciendo una o varias sociedades al transmitirse
universalmente ¢l patrimonio a Ia sociedad que subsista o que
resulte de la fusién una vez que han side cumplidas todas las
formalidades de Ley”. Para una mejor comprensién del
anterfor concepto, a continuacién cxplicaremos brevemente
sus principales elementos.

Como podemeos darnos cuenta en ias definiciones de los
diferentes autores citados anteriormente, ninguno determiné Ia
naturaleza juridica de la fusi6én, nosotres nos hemos adherido a
la posturs que Ia considera un contrato, por los motives que se

exponen en ¢ punto siguicnte que precisamente frata sobre la
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naturaleza juridica de 1a fusién, al cual nos referimos para no
incurrir en repeliciones innecesarias. Al afirmar que Ia fusién
debe de ser acordada por las asumbleas de las sociedades que
van a intervenir o participar en ella, lo hacemos ca virtud a lo
dispuesto por el Art. 222 de !a Ley General de Sociedades
Mercantiles, y por los efectos fan importantes que sonm
consecuencia de la fusiéon ya que en la mayoria de los casos
ocurren rcformas a las bases estatutarias de las sociedades gue
en todo caso requicren ser acordadas en Asambleas o Juntas
de socios con las mayorias que para cada tipo de sociedad
determina Ia Ley General de Sociedades Mercantiles. Otro
elemento bisico en la anferior definicién es el hecho de que la
socledad que resulte o subsista de la fusion, integrara a los
socios de los entes desaparecidos, a quienes se les canjearan sus
titulos o se les reconocera su parte social en dicha sociedad.
Las sociedades que sean absorbidas por otra o las que vayan a
integrar una nueva, al tener efectos la fusién se extinguiran, tal
y como lo sefiala la parte final del Art. 224 de la Ley General
de Sociedades Mercantiles, ocurriendo en consecuencia la
fransmision universal de los patrimonios de las sociedades

extintas o fusionadas hacia la socicdad fusionante.
IIL3.- NATURALEZA JURIDICA DE LA FUSION.

Este es uno de los puntos gue mis han intrigado a los

tratadistas y sobre el cual podemos decir que estin en mayor
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discrepancia. Se ban claborsdo una multitad de opiniones
respecto a ia naturaleza juridica de 1s fasién de sociedades, al
grado que Ia han confamdido con Ilns comsecucncias que Is
fusién trac consigo. Pensanaos gue una causa que ha influido a
Ia confasiin de csie fema oo In falta de distincién entre of
acuerdo de fasién que debe ser fomado por cada ums de Las
socicdades que s¢ van & fusionar y el mcgocio juridico con of
que Ia fusiSn se va & levar & cabo. A continuacién
expoadremos sigumas opiniones que sobre ¢l particular han
elaborade algunos autores, haciendo uma critica o comenatarios
de cllss.

Viizquez. del Mercado, nos dice que: "la fusin se funda
sobre ¢f comtrato estipulado eatre 1as sociedsdes; Ia sucesién a
titalo universal ca el patrimonie de Is socledad extinguida, siin
cusndo esté disciplinade por Ia ley, ¢3 su consecucncia™.(14)

A muerire parecer, esta afirmacion tene el mérito de
distioguir la asteraleza juridica dc Ia fsién y wma de o
principaies comsecucaciss. El ciiado auter mo deja lugar a
duda de cupl co 1 natursleza de la fusiin, al decir que: "ests se
erigina por ol centrato estipulado entre las sociedades”. Esta
Mea es correcta Y deshace I tésls que comsiders que In
natursieza juridica de la fusién es 1a sucesibn wmiversal No
debemos confundir ¢l negecio juridico, cavea de la fusién de las
socivdades, con la trassmisin de los patrimonios dc las
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socledades fusionadas, que es una consecucncia natural del
confrato de fusién. Cabe hacer la aclaracién de que Do
estamos megando la tramsmbsién a titwlo wniversal de i
patrimonios de Ias sociedades que se fuslensn, sino por o
contrario, Ia aceptamos y vemos en dicha transmbién Ia
swiucién a imumerables problemas que podrian surgir con
motivo de 1a fusién. Es preclsamente por dicha tramsmisién,
por lo que no hay mecesidad de que los representantes de las
sociodades estipulen contratos de cesién pars cada umo de los
créditos, nl hay mecesidad de endosar los fitulos a 1a orden, etc.
La sociedad fasionante, 0 la mucva sociedad, seglin el caso,
podré exigir Ia observancia de todos los contratos celebrados
por Ias socledades fusionadas.

Ferri sostienc respecto de la naturaleza juridica de la
fusién lo sigulente: "esta uniém de los grupos sociales no se
cfectia mediante In disoucién de los mismes y mediante Ia
formacién entre los que pertenccen a los varios grupos de mn
nucve comtrato social, sino que se efectiia & través de mna
modificacién estatutaria base sobre la cual el vinculo social
origimario se tramsforma en vimculo social respecto de wma
socledad diversa”.(15) Ferri considera que Is unién dec los
grupos socisles se realiza por medio dc una modificacién
coiatutaria, es decir, In fusién enirs, en el imbito de los
negocios que se les lama corporativos; negocios que tiemea
como caracterfstica cstablecer ms nucva estructura iaterna
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del ente social. Como lo veremos mas adelante, la fusién se
inicia mediante un acto corporative, donde infervienen dos o
mas sociedades en su realizacién y tiene una nafuraleza

contractual,

Cuando Ferri afirma que la union de las sociedades no se
efectiia mediante la disolucion de las mismas y la formacion de
un nuevo confrato social, no esta negando la posibilidad dc que
sea un contrato la causa de la fusién, sino que su afirmacion
s6lo consiste en negar el nacimiento de uwna nueva sociedad o
persona juridica totalmente distinta de las anteriores. Aunque
nosotros no aceptamos esta postura, si consideramos que ia
fusién produce la modificacién estatutaria para las sociedades
que infervienen. Sin embargo, los acuerdos de fusién por si
solos, tomados unilateralmente por las sociedades, ne pueden
causar esa modificacién por ser la fusién consecuencia de la
voluntad de dos o mas personas morales. Por le tanto, para
que se lleve a cabo Ia fusién de sociedades es necesario que,

basadas éstas en sus acuerdos previos, la contraten.

Como lo hemos venido manifestando, consideramos que
Ia naturaleza juridica de la fusion es confractual, Para que la
fusién se pueda Bevar a cabo, es neccsaria una pluralidad de
personas juridicas que deseen compenefrarse a efecto de
constitulr una sola, pero debemos pensar ademis que no basta

Ia existencia de esas personas morales, sine que es necesario
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que, todas ellas, convengan en unir sus patrimonios. La
voluntad de una de ellas nunca podré {cner efecto respecto de
las demds, por mas que se hayan cumplido con todas las
formalidades que establece la Ley General de Sociedades
Mercantiles, su acucrdo habra sido legal pero no podra una
sola voluntad producir los efectos propios de la fusion, ya que
¢ésta es un negocio juridico que va a afectar a una pluralidad de
sociedades y por lo tanto deben intervenir todas cllas en su
realizacion para que pueda counsiderarseles juridicamente

obligadas a respetar diche negocio.

La fusién ¢s un acto juridico, pues es una manifestacion
exterior de voluniad cuyo {in direcfo consiste en engendrar,
con fundamente en una regla de derecho, una situaciéon
juridica, para la cual se requiere el concurso de dos o mis
voluntades. En otras palabras, es necesaria la existencia de un
convenio enfre fodas las sociedades que se van a fusionar para
que puedan compenetrarse. Ademis como ese convenio
produce derechos y obligaciones, lo podemos designar con el

nombre especial de contrate.

Para nosotros, pues no queda la menor duda de que la
fusién es un contrate que debe ser celebrado sélo después de
que todas y cada una de las sociedades participantes hayan
acordado internamente fusionarse y cumpliendo con todos los )

demds requisitos legales.
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Para concluir con este tema, mencionaremos que la
fusién abarca dos momentes principales: el acuerdo de la
asamblea de cada una de las sociedades que proponen su fusién
y la cjecucion de aquél. El primers es un acte juridico
unilateral, consistente en la deliberacion de las asambleas de
cada una de las sociedades que se fusionan. El segundo es un
confrato que cclebran los representantes legales de las mismas
sociedades, y en virtud del cual la que surge, si se frata de
fusion propiamente dicha, o la subsistente, si se trata de fusién
por incorporacién, adquicre el patrimonie de las demas.
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CAPITULO IV,

CLASES DE FUSION.

Al fusionarse Ias socledades pucden hacerlo de dos
formas diferentes que son Ia denominada fusién por absorcién
o Incorporacién y fusién perfecta, fusiones contempladas por
nuesira leghlacién mexicana, aunque no las menciona en
forma expresa:

IV.1.- FUSION POR ABSORCION.

Es cuando wuma sociedsd llamada fusionante perdura
absorblendo » una o més socledades denominadas fuslonadas,
que dessparecen. Esta clase de fusién también es conocida
como fuslén imperfecia, impura o por incorporacién. Esta
fusién ocaslona una modificacién estatutaria, en virtud de que
Jos entes que serin abserbidos modifican 1a cliusuls relativa a
Ia duracifn, ya que ia sociedad se extinguird en forma
anticipada, y Ia sociedad fasionante modificard la cliusula
relativa al capital, el cual se incrementard por la unién del
patrimonio de la socledad fusionads hacia Ia fusionante, al
efecto Rodriguez y Rodriguez, seliala: "el capital es In suma
del valor mominal de las aportaciones realizadas o prometidas -
por los soclos™.(1). Por le tanto, al llevarse a cabo 1a fusién por
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absorcién, 1a socledad subsistente incrementa su patrimonio, .
pero también aumenta su nimere de soclos, a quienes se les
deberd reconocer su participacién en Is socledad. En caso de
tratarse de una yociedad por acciones, deberdn entregarse a los

nuevos socios Iap acciones que a cada uno correspondan, en In
misma proporclLSn a la participacién que tenfan en el capital de
Ia sociedad extinta, sobre este particular, debemos aclarar que
serd estudiado icon mayer profundidad o amplifud al ser

tratados los elec‘tos de Ia fusién.

Existe unl excepcién al aumento de capital que ocurre
normalmente eT Ia sociedad fusionante al fener efectos la
fusién, y es cuando la socledad es de capital variable con
acclones de Tesprerin, ya que el aumento que tenga el capital
por las aportac de 1as socledades fusionadas, sers en su
parte variable y cablerto por las scciones de Tesoreria a que se
reflere 1s ﬂ“.lllL parie del Art. 216 de la Ley Genersal de
Sociedades Mercantiles.

La soc fusionante deberd continuar em todo
momento ajus a las disposiciones que rigen a la especie de
socledad a que pertenece, por ejemplo, no podrs llevarse esta
fusién sl la docledad absorbentc es una socledad de
responsabilidad limitada y Ia fusionada una sociedad anénima
con més de 50 jsoclos, ya que de esta fasién resultaris una
violacién a lo que establece el Art. 61 de la Ley General de

ESTA TESIS WO EE;!:‘.Q
SALIR DE LA ginuiuTEOR



Sociedades Mercantiles, al ordenar que ninguna sociedad de
responsabllidad Umitada tendré mds de 50 socios.

En 1a fusién por incorporacién no hay nacimiento de un
nuevo ente juridico, porque Ia socledad que absorbe los
patrimonios de las fusionadas existin con anterioridad y es
precisamente una de Ias que celebran el contrato de fusién. Al
ser Devado éste a cabo, In sociedad fusionante deberd modificar
sus estatutos referentes al capital social. Ademds, si se trata de
uns sociedad por acclones, deberdé ordenar la expedicién de
nuevos ttulos que serdn entregados a los accionistas de los
entes desaparecidos. Sobre este particular, debemos descartar
la posibilidad de que dicha sociedad, en vez de entregar
acciones, los liquide totalmente. Este caso no seria el de una
fasiin, pues los socios de la sociedad extinguida no pasarian a
formar parte de la sociedad fusionante. Nosotros
consideramos que, una de las caracterfsticas del contrato de
fusibn, es precisamente hacer que al extinguirse In sociedad
fusionada sus soclos pasen a serlo en 1a socledad supérstite. Asf
también lo aprecia Miguel Motos Guirao, al afirmar que "El
tercer rasgo csencial de In fusién en la Ley es 1a necesidad de
que Ia contraprestacién de Ia absorbente o de In nueva, haya de
consistir en acciones. Con toda exactitud dice la parte
pertinente de su exposiclén de motivos que la fusién no
solamente ¢ confusién de patrimonios, sino tambkn
sgrupacitn de socios pertenecientes a entidades distintas.....De



esta forma se mantiene en toda su integridad la purezs
asociativa de la fusién".(2)

Posteriormente  mencionaremos las principales
caracteristicas que hemos localizado en la fusién por
absorcién: ocurre la extincién de Ia socledad o socledades
fusionadas, subsiste s6jo una de las sociedndes que intervienen
en la fusién, y que se Hamerd sociedad fusionante; los
patrimonios de las sociedades fusionadas se fransmiten
universslmente a Ia que subsiste; Ia sociedad fusionante
aumenta su patrimonio en ¢l mismo valor en que estén
considerados los actives netos de Ias socledades fusionadas; y
lon socios de las socledades que se extinguen, pasan a ser soclos
de Ia sociedad absorbente,

El Art. 224 de la Ley General de Sociedades Mercantiles,
se reflere a esta clase de fusién en su WGltimo pdérrafo al
cstablecer que "transcurrido el plazo sin que se haya
formulado oposicién podra Hevarse a cabo Ia fusién, y In
sociedad que subsiste ....", y el Art, 223 habla de “aquella”
sociedad que deje de existir, pues sélo en esta clase de fusién
puede haber una sola sociedad que se extinga.

Para finalizar, definiremos a la fusién por absorcién
como ¢l contrato por virfud del cual una o mis socicdades
denominadas fusionadas, acuerdan con otra seciedad que
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subsiste, v que s¢ Esma fusionante, en |nunlﬁr sus

patrimonios a cambio de que los socios que las integran pasen
llor-li'prtedeéltc.

IV.2.- FUSION PERFECTA.

Conotida también como fuidém pura o fusién por
integracién. Esta fusiéa provoca wn cambic radical de ios
cotatutes de lag secicdndes que hayan de fmsionarse, ya que
todas sc extinguirin anticipadamente, para crear con s
patrimonio wna mucva seciedad. EI capital de la sockedad
sutva serh In suma de los capitales mefos de todss las
sociedades que desaparecen, correspondicado a sue anteriores
miembres Ins acclenes o cuotas de participaciéa de Ia rueva
seciedad, ea proporciéa a la perticipacién que tesian en el
capital de las socicdades fusionantes.

Es mccesarie sclislar que o tipo de fusién que ac ha
Bevade a cabe, debe ser decidido en ¢l momento en que Ia
assamblea de secies acmerde fusionarse com oira seciedad. Si
opta por Ia fasbéa perfecta, implicitamente se esth acordando
Ia cxtincién saticipada de Ia sociedad, Ia cual al Bevarse a cabo
el contrate de fusiénm tendrd cfects. La extincién de las
sociodades fusionadns y el nacimiento del nucvo cute, resultado
de ia fusién, cm simultfnces, donde loa blemes que formam el
patrimonio de aquéllss pasan a ser propicdad de la Bueva
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socledad, sin que dichos bienes, en ningin momento pasen a
ser propiedad de }os socios que la integran.

En el dltime pérrafo del Art. 224 de la Ley General de
Socledades Mercantiles se refiere a este tipo de fusién, que
establece que "La sociedad que resulte de Ia fusion, tomara a
su cargo los derechos y las obligaciones de las socledades
extinguidas”, y el Art. 226 seilala que "cuando de 1a fusién de
sociedades vaya a resultar una distinta”. La ley, aunque
reconoce las dos ciases de fusién, no distingue en forma precisa
a cada una de ellas.

Es importante por otro lade, insistir sobre quienes serdn
los socios que forman a la nueva socledad, ya que pueden
suponerse que siendo las sociedades que han decidido
fusionarse las que confratan la fusién, scan los mismos socios
de Ia socledad resultante, por lo que se debe aclarar que dichas
socicdades, al tener efectos la fusién, sc extinguen de manera
automsdtica, y por lo tanto, no seria posible que fueran parte en
la nueva sociedad. Un efecto del contrato de fusién, ¢s cuando
los socios de Inas sociedades fuslonadas sean los soclos de In

nueva sociedad,

La Ley General de Socledades Mercantiles, en su Art.
226 sefiala que "Cuando de la fusi6én de varias socledades

resultc una diferente, su constifucién se sujetars a los
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peincipios que rijan la comstitucién de 1s socledad a cuyo
pimere pertenezea”. De enta disposiciSn, se destaca el becho de
que s smeva sociednd se coustituiréd en cusiquicra de las
especies de In sociedad mercantil que establece s Jey en su
primer articale, ya que su constifucién debe ser ante notario
péblice. El imstrumento que comtengs ¢l contrato de fusién
srh también la escritura comstitutiva de Ia nueva sociedad,
debiendo contemer los requisitos que establece el Art. Go. de Ia
Ley Gemeral de Sociedades Mercantiles ¢ fnscribirse en el
Reglatro Péblico de Comercés. Los articules que ¢a cusuto a
In forma 2o pucden ser aplicables a In fuslén perfecta, son los
que se refleres a la constituciéa de 1a socledsd anéntma por
vuscripciém piblica, ya que por ln misma naturaieza de la
fasiém, el capitsl dc la mueva sociedad es formada com los
sctivos meton de lns fuslemadss. La cresciém de In sucva
socicdad deberd reslizar en cusato al fondo, examinando las
dispesicioncs legales que se refieran a In ciase de socicdad a
cuyo tipe hays de correspomder. En resumen podemos
ssegurar que la fusiéa perfecta cxtingue a todas las sociedades
preciviemics, al crearse uns sueva socledand y donde los soclos
que periceaccian & las sociedades fusionadas pasan a scr secies
de Ia socicdad imeva.

Para terminar este punto, expondremos 1a definicién que
se ha ebtenide para este tipo de fusién y que s In siguiente: La
fusién perfecta es o contrato en virtud del cual, dos o miés
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sociedsdes mercantlles que se denominan fusionadas,
comvienen es extinguirse para confundir sus pafrimonios y
agrupsar & sus respectivos soclos em una nucva sociedad que
recibe el nombre de resultante.

IV.3.- FUSION DE DIVERSAS CLASES DE
SOCIEDADES MERCANTILES.

El1 Art. 222 de Ia Ley General de Sociedades Mercantiles,
sefiala que la fasién serdé acordsda por cada sociedad ¢n In
forma y ¢érminos que correspondan, segiin su naturalezs. En
dicho erdenamiento en ningin momento limita 1a fusién a un
determinado tipo de sociedades, ni nicga Ia posibilidad de que
sc fusiomen sociedades de diversas clsses, por lo que
considersmos aplicable el principio de que lo que mo esti
prohibido por ia ey, esid permitido, por lo que afirmamos que
si es posible Ia fusién de sociedades mercantiles que
pertenczcan a diversas clases.

Al haber aprobsdo ia posibilidad de fusién de diversos
tipos de socledades entre sf, consideramos los problemas gue en
Ia préictica surgirian al llevaris a cabo. Hay que reconocer que
en Ia Ley General de Socledades Mercantiles, 1a fuslén es
aplicable a las sociedades en Comandita Simple, de
Respomsabilidad Limitada, ¢ Nombre Colectivo, ¢n
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Comandita por Acciones y Anéunimas, en Ia que los socios de
cada una de elins tiencn diversos derechos y obligaciones
respectio de los soclos de Ins demés socledades. La doctrina ha
scguido dos grandes grupos de socledades desde ¢l punto de
visia econémico, que son Ias Namadas socledades de capitales y
socledades de pervonas; las sociedades de capitales eliminan el
caricter personal en forma deflnitiva, pues los soclos por si, no
tienen derecho a s gestion y se da s faclidad de Ingreso a
nuevos socios, ya que para este tipo de sociedades ésto
representa la posibilidad inmediata de obtener recursos de
inversionista. En las socledades de capitales la dmica
responsabilidad de los accionistas, sers Ia de cubrir of importe
de sus acciones. En las sociedades de personas los socios tienen
una influencia decisiva, ya que con frecuencia cxisten entre
eflas vinculos familiares o de amistad, y como consecuencia
principal de tal caricter personal, los socios responderim
personalmente con su patrimonio de las deudas que contraiga
1a sociedad y tendrin a su cargo la adminlstraclén de ésta.
Mantills Molina sefiala al respecto de esta clasificacién que "se
funds en que el intuitu personse, la consideraciim de lIas
cuslidsdes personales de los socios, ticoe gran importancia ea
algunas socledades (socledades de personas), al paso que en
otras las tiene muy escasa, pues, se atiende preferentemente al
capital aportado, y se contituyen intuitu pecunise (socledades
de capitales).”(3). De acuerdo con esta clasificacién, 1a dmica
socledad de capital propiamente dicha serism Ila Socledad
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Anénims, ya que todas las demis socledades restringen la
admisién d¢ nuevos socios al comentimicnto wminime de vue
miembros, con la imica excepcién que em In sociedad
comsudita por sccloncs sf se permite e imgreso de socios
comanditarios.

A efecto de tratar los prodlemas que en In prictica
surgen con motivo de la fusibn eatre secicdades de diversas
clasce, es comveniente hacer su clmificacién desde un pumto
Juridico, como Is eatiende Joaguin Garriges, quien establece
que "Tal es el criterio que clasifica Ias sociedades por el dato
de Ia distinta responsabilidad del socio por las dendas sociales.
Cuando los Cédiges quicren definly cada uno de los diverses
fines sociales no acuden a ningén criterie econémico (motivos
que impulsan a la asociacién), ui juridico econbmico (gestibn
legal), sino que recurren a un criterko estrictameate juridico de
diferenciaciéa: ¢l de ia responsabiiidad.”(4)

La respousabllidad para cada tipe de sociedad, ia
establiece In Ley Gemeral de Sociedades Mercamtiles, por
cjemplo: Enm In Sociedad e Comandita Simple y Comandita
por sccienes, sc distingwen dos clases de socies: les
Comanditados, quicncs responden de Ins obligationce sociales
de igual mamers que los socios de la Secicdad en Nembre
Colectivo; y los Comanditaries, gquicmcs responden
Emsjtadamente de lss demdas soclales, es decir, séio ticmen



obligacién de pagar su aportaciéon, de acuerdo com lo
establecido por el Art. S1. Los socios de las Sociedades de
Responasbilidad Limitada, al igual que los socios de las
Socledades Andnimas, sélo se obligan al pago de sus
aporiaciones respectivamente, por lo tanto los acreedores
sociales sélo podrin irse en confra del patrimonio de In
socledad, ya que los soclos no responden personalmente frente
a los acrecdores. Dichas responsabilidades las seiialan los Arts,
58 y 87 de In Ley General de Sociedades Mercantiles, Por ofro
lado encontramos que ¢n la Socledad en Nombre Colective los
socios responden en modo subsidiario, ilimitada y
solidariamente de las obligaciones sociales, segun lo establece el
Art. 25 de dicha Ley.

Por lo que comsideramos que toda fusién entre
sociedades de diferente clase o forma cquivale a una
transfermacién de la socledad absorbida y en el caso de fusién
por.creacién es un proceso de transformacién para las que no
revisticron Ia forma de In nueva. Al aceptar que no es
mecesuria una forma comiin entre si o con la de la nueva
creacién para que puedan fusionarse varias socledades,
queremos declr, que no se exige como requisito esencial para la
fasién una transformacién previa de las sociedades ya que
consideramos que Ia transformacién va subsumida en el propio
acuerdo de fusibén, de tal manera que al tener efectos de fusibn,
se operard sl mismo tiempo la (ramsformacién de las
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socledades que hayan de extingulrse, cuya forma no coincida .
con la de Ia resuitante de la fusién.

Frisch Philipp, afirma que "en México Ias partes pueden
combinar de hecho operaciones de fusién y transformacién en
forma sucesiva para obtener resultados de cada una de tales
operaciones; aplicando, sin embargo, de jure dos instituciones
legales en forma separada; es decir, como primer acte de Ia
transformacién en Socicdad Anénima y como segundo, la
fusién entre la transformada y ofra socledad anénima”.(5). Lo
cual no estamos de acuerdo, porque seria ilégico establecer la
obligacién de realizar una transformacién previa a la fusién,
ya que para obtener una y otra se deberd seguir el mismo
procedimiento y cumplir con las mismas formalidades, como lo
sciiala la Ley General de Sociedades Mercantiles en su Art.
228, que establece lo sigulente: "En la transformacién de las
sociedades se aplicarén los preceptos contenidos en los
articulos anteriores de este capitulo®.

A fin de contemplar los diferentes supuestos que
enconirames ¢n la fusin de sociedndes que revisten formas
diversas, expondremos algunos casos que en Ia prdctica pueden
darse.

Primero trataremos el supuesto de una sociedad de
diferente especic, que pertenece al mismo grupo en cuanto al
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grado de responsabilidad de socios, encajando en este caso las
fusiones de Socledades Anénimas con socledades de
Responsabilidad Limitada; o blen las socledades en Nombre
Colectivo, con Comanditarias Simples o por Acciones. En
eatos supuestos ocurTe una transformacién de sociedades que
hayan de desaparecer al tener efectos la fusién con la
particularidad de que ain y cuando la forma soclal se ha
fransformado, Ia posicién juridica de los socios denfro de la
socledad y la garantia de los acreedores permanecen
inalteradns, ya que los socios continuan con su anterior
respomsabilidad mitada o Himitada, con excepcién del caso de
los socios comandifarios quiemes, en el supuesto de que la
sociedad a que pertenccen se fusione en una colectiva, pasarin
a responder de las obligaciones sociales en forma subsidiaria,
ilimitada y solidaria. Pero en estas socledades se dan amplias
libertades a los socios de separarse de la sociedad,
regularmente cuando se modifica el contrato social,

Se presentan mayores complicaciones en la fusién de
socledades de diferente especic y grado de responsabilidad.
Porque la posicién de los soclos que por medio del acuerdo de
fusién pasan a serlo de la ofra socicdad, en general se ve
profundamente altersda. Por ofro lado, la tranaformacién de
la sociedad que desaparece con 1a fusién, para incorporarse a
otra nsocledad con uma forma soclal de diferente
responsabilidad, afecta gravemente a los acreedorez. En este
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tipo de fusién encontramos dos hip6tesis, que serian el paso de |
sociedades cuyos socios tienen una responsabilidad ilimitada a
sociedsdes con responsabilidad limitada y viceversa. Podemos
mencionar que los casos que venimos comentando s¢ pueden
lievar a éabo, mediante Ia fusién por creacién de una sociedad
nueva, de grupo diferente a alguna o a todas 1as sociedades que
se fuslonaren para c¢rearla, como la fusién por absorclién, en la
que la socledad absorbente sea de un grupo diferente al de Ia
absorbida, en la que la sociedad absorbente mo sufrird
transformacién alguna.

En la prictica la fusién que mds se da, es la de la
absorcién que hace una sociedad Anénima a una sociedad de
Nombre Colectivo, en Comandita Simple o por Acciomes.
También cabe la fusidon de estas para crear una Sociedad
Anénima. En estos casos, nos enconframos con un cambio
radical en relacién a la posicién juridica de los socios de las
sociedades afectadas por la transformacién que Beva consigo la
fusién.

En este caso los socios, transforman completamente su
sistema de responsabilidad, porque de una responsabilidad
personal e ilimitada pasan a una responsabilidad limitads al
importe de su participacién social en la absorbente o de
reclente creacién. Por otro lado, estos socios, al llevarse a cabo
Ia fusifn, verdn agravada su posicién juridica en Ia Sociedad
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Anénims, ya que en los asuntos de Ia sociedad su intervencion
s¢ veia disminuida, en virtud de que en las sociedades de tipo
personalista, los socles, con excepcién de los comanditarios,
tienen el derecho de administraria segun lo establece Ia Ley
General de Sociedades Mercantiles en su Art. 40, por lo tanto,
su absorcién por una Sociedad Andénima, supondria Ia
posibilidad de su separacién de la administracién. Desde el
punto de vista de los acreedores, s fusién produce un grave
riesgo, porque se ven disminuidas las garantins que profegian
su crédito, toda vez que antes tenisn que responder de €L, ef
patrimonio social y subsidiariamente ¢! privado ilimitade de
todos los soclos colectives o comanditados, sustituido después
de Ia fusién por una determinada responsabilidad, o sea del
capital social de 1a nueva socledad.

Como segunda hipditesis mencionada, es la que se refiere
8 In fusién que leva comsigo la trapsformacién de una
sociedad, donde los socios tienen una responsabilidad Yimitada
y por ofre lado una responsabilidad ilimitada, esta hipétesis es
muy dificil que en la prictica se dé, ya gue esta clase de
socicdades tienden a desaparecer. Esto se da, cuando una
sociedad en nombre Colectivo o en Comandita absorbe a una
socledad de Respomsabflidad Limitada o Socledad Andnima,
donde cstas sociedades se fusionman para dar origen a uba
sociedad nueva, ya sea Comandita o Colectiva. Esta unién da
origen a una trapsformacién que gustituye un sistera de
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responsabilidad limitada al capital soclal de la socledad, por
otre en ¢l que ademds del patrimonio social de la sociedad
responderin subsidiariamente con responsabilidad personsl o
ilimitada todes o parte de sus soclos. A primera vista, se puede
deducir que Ia posiclén de los acreedores se fortalece, ya que de
las garantias que tenian en la socledad que se extingue, surge
ahora la responsabilidad personal e ilimitada de todos o
algunos de los secios que forman parte de 1a sociedad como
socios comanditados o colectivos. Desde el punte de vista de
los intereses de los socios, Ia fusién entrafia mayores peligros,
ya que los soclos de Ins socledades que se extinguen por Jla
fusibn pasan a ofra socledad con un régimen de
responsabilidad personal e ilimitada. Por otro lado, los socios
de la socledad de Responsabilidad Limitada, para que se
puedan aumentar las obligaclones de éstes, se requerira el
consentimiento unénime de todos ellos, como lo establece Ia
Ley General de Socledades Mercantiles en su Art. 83, por lo
que corresponde a los accionlstas de una Socledad Anénima, y
a la vez, Ia ley en el Art. 206 concede a los accionistas el
derecho dec retiro a quienes hayan votado en contra de la
transformacién que sufrird la sociedad al Hevarse a cabo Ia
fusién. Por lo enumerado anteriormente, concluimos que Ia
legislacién nuestra se ha preocupado de profeger a los socios,
en case de agravarse su régimen de responsabilidad dentro de
1a sociedad.
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IV.4.- FUSION DE SOCIEDADES CON OBJETOS
DIFERENTES.

Podemos afirmar que si se puede llevar a cabo la fusion
de socledndes con objefos diferentes. Ya que algunos autores,
al definir Ia fusién hacen resaltar como caracteristica el hecho
de que la fusién puede celebrarse entre sociedades que fengan
o no la misma forma u objeto y dicen que la fusién, en sentido
Into, consiste en la reunién de doz o mas sociedades de la
misma o diversa forma, con el mismo o diferente objeto, y al
efecto nuestra leghlacién no exige que las sociedades que
acuerden fusjonarse fengan el mismo objeto y asi lo seiiala
Vizquez del Mercado, quien manifiesta que: "Cuando a
consecuencia de la fusién el objeto de Ia sociednd que abyorbe a
las ofras se debe de modificar o cambiar no es causa que
impida Ia celebracién del contrato de fusién ya que nuestra ley
como en ofras leghlaciones antecedentes de la nuestra
(Espafin) no exige que el objeto de Lay socledades que acuerdan
fusionarse sea el mismo".(6) Por otro Iado, si ya
mencionamos en ¢l punto anterior que si ¢s posible la fusién de
sociedades mercantiles de diferentes clases o especies, con
mayor razbn estamos de acuerdo en Ia fusién de socledades con
objetos distintos.

Desde el punto de vista Juridico, hemos de considerar
que en la mayoria de los casos, al llevarse a cabo la fusién de
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sociedades el objeto social serd modificado y por lo fanto Ios
socios que no hayan estado de acuerdo en la fusién y votaron
en confra de Ia resolucién respectiva, tienen derecho de
scpararse de la sociedad, cs importante mencionar que al ser
tomado el acuerdo, en 1a fusién por incorperacion, la sociedad
fusionante que amplie su objeto social para que pueda
desarrollar sus actividades en el ramo de las sociedades
fusionadas, ya que en la prictica ocurre que la sociedad
fusionante sélo modifica su cliusula relativa al capital, es
decir, que aumenta su capital, pero no foma en cuenta que por
efecto de la fusién debe ampliar su ebjeto social y dedicarse a
desarrollar las actividades de Ias empresas o socledades
desaparecidas; lo mismo lo podemos aftrmar para el caso de la
fusion perfecta, en Ia que al darse el nacimiento o constituirse
Ia nueva sociedad se deberd incluir en el objeto las actividades
que desarroliaban las sociedades que dejaron de existir, para
que de esta forma exista la posibilidad de cxplotar dichas
empresas, ya que cconfmicamente, consideramos que es
necesarlo el no poner trabas a Ia fuslén de socledades
dedicadas a diferentes giros, ya que comstantemente es
necesaria la fuslén de socicdades de naturaleza diferente, para
complementarse en Ia elaboracién de determinados productos
con un fin preponderantemente econéomico.
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IV.5.- EL, PROBLEMA DE LAS SOCIEDADES
IRREGULARES.

Para poder desarrollar este punto, es necesario primero
determinar que se entiende por sociedad irregular, ya que
como sabemos y como lo hemos seiinlado anteriormente, para
In constitucién de toda clase de sociedades mercantiles, éstas
deben de sujetarse a los requisitos, que sefiala la Ley General
de Socicdades Mercantiles, ¢ incribirse en el Registro Pablico
de Comercio el primer testimonio para que surfa efectos
contra terceros, ya que si no cumple con estas formalidades es
considerada como irregular. Al efecto Joaquin Garrigues
define a la sociedad irregular de la siguiente forma: "Fl
concepto de Ia sociedad irregular légicamente ha de ser la
antitesis de 1a socledad regular. Esta dltima nace de 1a
concwTencla de un doble requisito: el oforgamiento de una
escritura plblica y 1a inscripcién de esa escritura en el Registro
Mercantil™.(7) A esta Inscripcin se le dota de un efecto
adicional al de 1a publicidad material positiva y que consiste en
otorgar personalidad juridica a la sociedad, convirtiéndola en
sujeto del derecho, a nivel de los comerciantes individuales.

La Ley General de Sociedades Mercantiles en su Art. 2o.
tercer pirrafo, establece cuales son las sociedades irreguinres,
al sefislar que "Las socledades no inscritas em el Regilstro
Pablico d¢ Comercio que se hayan exteriorizado como tales
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frente a terceros, consten o no en escritura piiblica, tendridn
personalidad juridica” Per lo que nos dames cuenta, la ‘
sociedad irregular no afecta a su existencia ya que la misma ley
le concede personalidad juridica. Por otro lado, la Ley
General de Sociedades Mercantiles no prohibe expresamente la
fusién de sociedades irregulares, pero dicha fusién no puede
realizarse, en virtud de que Ias socledades irregulares
interesadas tendrin que reunir todos los requisitos seiialados
por la ley para tal efecto. Uno de los requisitos que nos sefiala,
es que la sociedad esté imscrifa en el Registro Puablico de
Comercio para que los acuerdos de fusién también se
inscriban. Segin lo dispuesto por el Art. 223 que establece lo
siguiente: "Los acuerdos sobre fusién se inscribirdn en el
Registro Publico de Comercio y se publicardn en el periddico
oficial del domicilic de las sociedades que hayan de
fusioparse™. Y a su vez, ¢l Art. 224 sefiala que: "La fusion no
podri tener cfecto sino tres meses después de haberse
efectuado 1a Inscripcién prevenida en el articulo anterior".
Por lo anteriormente expueste se deduce que mo podrd
efectuarse 1a fusién si no se inscriben los acuerdos que hayan
tomado Ins partes interesadas, pero cabe seiialar que si nos
encontramos en ¢l supuesto de que una sociedad es irregular,
nos preguntamos jen qué Registro o en qué parte de éste se¢
haran las inscripciones que nos establece 1a Ley General de
Sociedades Mercantiles, si tomamos en cuenta que este tipo de
sociedades no estan inscritas en dicha Dependencia?. Desde
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luego, Ia inscripcién del scuerdo de fusion que haya tomado Ia
sociedad se deberd hacer en el Reghatro y en el Folio Mercantil
en que esta sociedad se emcuentra inscrita, pero en el caso que
mmﬁ.dmhberh-eﬂpdénnlgmn,hwdhngm
20 podri fusiemarse, a menos que se regularice para poder
celebrar el contrato de fasién acordado por los interesados.

Para finalizar este punto cabe sefialar que las sociedades
brregulares presentan dos aspectos, un interno (relaclones de
nduentn-f)yunextem(nhclonesdehmebd&denn
terceros).

a).- Ea ¢l aspecto interno de la socledad, 1a irregularidad
de comstitucién e irvelevante donde el confrato de sockedad no
clevado a escritura piéblica o no registrado, s vilido solamente
entre los interesados, y donde nucstra leghilacién no declara sa
sulidad, nl concede a los socios Ia faculfad de pedlr sm
diselucitn d¢ In sociedad.

b).- Ea el sspecto externo In irvegularidad de Ia socledad,
tieme trea comsecncncias importantisimas:

Primern consecucacia es la falta de pervonalidad de s
sotiedad, ya que ésta se adquicre sélo lnscribiendo La empresa
en cf Registro Péblico de Comerclo.
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Segunda consecuencia es Ia invalidez de los contratos que
celebra 1a sociedad con terceras personas.

Tercera consecuencia es la responsabilidad de los
gestores de la socledad pars con las personas cxfrafias
(terceros) con quienes hublesen confratado en nombre de la
niisma.
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CAPITULO V.
SISTEMAS DE FUSION.

V.1.- SISTEMAS DE FUSION EN DIVERSAS
LEGISLACIONES.

En primer lugar tenemos gue exisien legisiaciones en que
pricticamente no se reguln la fusiéa ¥y que Ia misma en
realidad ba tenldo sm origen en Ia doctrine vy en In
Jurispradeacia,con situaciones no muy acertadas, como es el
cas0 de Francia. Al respecto Rodrigo Uris, al referimse al
derecho Francés decin: "Naturalmente o Codigo de Comerclo
Francés, redactado en los albores del Mberslismo politice, mo
capts ¢l fembmeno de la fusién ni siquiers en aspectes
puramenie parciaics. Tampoco suple cita laguna In Ley de
Socicdades de 1867, y sélo las leyes de 9 de julle de 1902 y de
16 de noviembre de 1367 y, séls las Leyes de 9 de julle de 1902
y de 16 de noviembre de 1903, comsagran implicitamente ia
legalidad de ia Institucién al reglamentar s ncgociaciéa de 1ae
acciones de aportaciéa crcadas em los supuestos de fusiéa de
Sociedades. La careacia de textos legalts obligs a In doctrina
Framcesa a recurrir al priaciple de s Ebertad de contratacién
para legitimar las operaciones de fusién, sl blea con reserva de
cventual aplicacién del articulo 419 del Cédige Penal, en o
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sipucsto de que Ia fusién dirigida a provocar alteraciomes de
precios pemados por ese precepfo™. (1)

Por otre Iado, exiate un segundo grupo de leglalaciones,
en que Ia fusiém se regula con cardcter General para todas las
secicdades mercantiles, como son los casos de Italla y México.

Por éltimo, tesemos un tercer grupo de leglalaciones, en
que In faslén estd Gnicamente reglamentads por lo que se
refieve a ln Seciedades Andalmas, como son los casos de
Alemanis, Austria y Suiza, eatre otros.

V.2.- SISTEMAS DE EJECUCION PARA LLEVAR A
CABO LA FUSION.

Existen dos grandes sistemass que son los mie
importantes, em los que cucontramos los adoptados ea
Alemsnia ¢ Italin, sistemass que posicriormentic fueros
imitados por etras legisinciones enire clias la leglslncién
mexicana, que adopta al sistesnas itallano.

A).- SISTEMA ALEMAN,
Aqui ia fmeibn tieme lugar Immedistamente que éxia se

delibern, pero los patrimenios secislcs permanecen separados
por clerto tiempo al igual que su administracién, que es Bevada
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a cabo por separado; y sélo cusndo los acreedores han side.
satiefechos o debidamente garaniizados, los patrimonios
sociales pasan a formar amo solo. Anteriormente, fote shicman
comocis solamente la fusién por locorporaciém para ims
Sociedsdes AnSulmas y para las Comanditariss por Acclomes,
sisteman que contemplaba el Cédigo de Comercio Alemdén de
1900. Posterlormente, em 1937, Ia Ley sobre Socledades por
Acciones y Socledndes en Comandita por scclones, considers
dos tipos de fusiomer; Ia perfecta y por absoreibn, y establece a
las Socledades que desaparecen como socledades transferentes
y a la socledsd mueva, como incerporante, también establece
que ins sociedades que no hayan estado inscritas en el Reglatro
de Comercie, dos alies por lo memos, amtes de realizarse la
fusién, no podrén realizar ums bt proplamente dicha. Esta
Ley samplin of campo de In fuslén » las socledades de diversa
aaturaleza que lns andéuimas y scepla que pueden fuslomarse
Iss sociodades en Comandita por acclones, de Responsabiliidad
Limsitada y de explofacién minera. Asimismo, desaparece la
sbligacién de la administracién scparada de Jos patrimsenios,
garsutizande en cambie el pago de loe créditos em favor de
terceres com la presiaciéa dc wns garastis, tealemdo dos
screedores un plazo dc 6 mescs pars exigiria. Es decir, en
Alemsnia, In fasiéa de waa socicdad con ofra, opera sia previa
Bquidaciéa, pere los bicnes de 1as socicdades que desuparccea
conthwinn formando una masn separada de Jos blemes de In
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socledad que Is absorve, mientras mo sean sstisfechos o
garantizados, los lntereses de todos swe acreedores.

B).- SISTEMA ITALIANO ANTIGUO.

Egte slstemn se basa en el Cédigo de Comercio de 1883, y
In fasidn sc pucdc reslizar em dos formas:  por imcorporacién,
doadec uns o mis sociedades se extinguen y son absorbidas por
otra seciedad que subdlste; y, la fusién perfecta em Ia que se
crea uma seciedad difereate a la» que han acordado la fusidn,
las cusies dessparecerin; en este Cédigo en sus articules 193 al
196, ordena Ia materia de fusién tomada por cads una de las
sociedades que vam s fusionarse y se da & comocer mediante
publicacién, en s articulo 96, sefinla que los documentos
relativos a la fusiéa debem ser depositados, fijados y publicados
en extracts, de acuerdo a las disposicioncs de los articalos 90,
93, 100 y 197, que cstublecen gque, cuamdo se trata de
sociedades ca nombre celectivo 0 ¢en comandits simple, dentro
de Jos 15 dine siguicuics al dis en que Ia socledad estipull Ia
faslén doberdn depesitarse en ¢ Tribumal de Comercle, en
cuys jurisdiccién se cocucnire establecido ol domicilie de In
seciodad, pars que se inscriba eu el regisiro de las socledades y
Jos administradercs debem publicar el acucrdo de Ia Asambies
en el Diario de los anumcies judiciales del Ingar en donde In
sotiodad teaga sm sede. Cusndo s frata de socikedades
méadmse ¢ em comamdita por acclopes, el extracto de Ia
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liberacién soclal se deposita ¢n la cancilleria del tribunal civil,
del lugar donde tieme su domicilio la sociedad, donde eli
tribunal verifica si se reunen las condiciones exigidas para que
la deliberaci6n sea vilida, y ordena su inscripclén y fijacién en
los lugares que la Ley seiiala, al respecto César Vivante
manificsta lo siguiente: "El sistema Italiano, ¢s ¢l que, una vez
deliberada la fusién, es necesario que franscurra determinado
tiempo para que la fusién tenga efecto. Es decir, para que los
patrimonios formen uno selo; y mientras ello ocurre, cada
sociedad administra y dispone libremente de su haber
soclal”.(2)

La caracteristica mds importante de esfe sistema s que,
deliberada la fusién por cada una de las socledades que habran
de compenelrarse, es necesario que (ranscurra un plazo, que es
de tres meses, igual que en nuestra Ley General de Sociedades
Mercantiles, que adopia ¢l sistema italiano tanto en lo que se
refiere al establecimiento de una serie de preceptos de cardcter
general sobre 1a fusién de toda clase de socledades mercantiles,
como en cuanto al sistema de fusién, que también se basa en el
establecimiento de un término preventivo con el fin de
garanfizar los derechos de los acreedores, durante estos fres
meses, los acreedores podrin oponerse a la fusién, o bien las
diferentes socicdades podran obtener el consentimiento de
todos los acreedores, logrindose de esta manera que Ia fusién
surta efecto inmedintanienle después de que se hayan
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efectundo las publicaciones ordenadas por la Ley. Durante
este plazo, las socicdades conservardn su autonomia en la
administracién y dispoesicion de su respectivo patrimonio.

Per otro lado, este sistema no scilala en ningiin momento
la celebracién de un acto de fusién diverso de los acuerdos
tomades por los érganos de las sociedades, por lo tanto
bastarian éstos para que la fusion pudiera llevarse a cabo,
aunque como lo seiiala Motos Guirao, "La doctrina estimd
que, ademss de las deliberaciones de las juntas generales,
preceptuadas en el articulo 193 del citade cuerpo legal, era
necesaric un contrato de fusién, concluido por los
administradores, en ejecuclén de los acuerdos adoptados por
las respectivas sociedades en sus asambleas".(3)

Respecto de lo antes asentado, el Art. 224 de nuestra Ley
General de Sociedades Mercantiles establece: "La fusién no
podri temer efecto sino tres meses después de haberse
efectuado la inscripeién preventiva en el articulo anterior."
(que se reflere al registro de los acuerdos de fusién y al dltime
el balance).

Durante dicho plaze cualquier acreedor de las sociedad

que se fusionan podra oponerse judicialmente a Ia fusién, Ia
que se suspenderd hasta que cause ejecutoria la sentencia que
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declare que Ia oposicidn es infundada, salvo los casos de.
excepcién gue nuestra leglslacién sefials.

Transturrido e plazo sefinlado sin que sc haya
formulado oposicién, podré Uevarse a cabo la fusién, y In
sociedad que subsista o Is que resulte de In fusiée tomard a su
carge los devechos y obligaclomes de lss sociedades que
desaparezean,

Croemos gue o importante scfialar lne fallas que
cuconiramos en ovic ilsieman, ya que como jo hemos selalado
anterformente, nauestra lLey General de  Socledades
Mercantiles, al referirse a In fasién, o hace en los mismos
#rminos que ¢l sistems Hallano, en primer lugar, debemos
partir del hecho de que cada asambles o junta de socios de Ins
empresas que se fusionarin se rewmen por separado y discuten
y scucrdam Ins Dases de fusién que comsidersm convenlentes,
Al no exigir Is Ley la celebraciéa de un contrato de fusién,
podré supemesse que o posible realizar ésta, tam solo com les
scucrdos que hayan sido tomades para tal efecto por Im
difereates socicdades, al ser resucitas lns formalidades que 1a
Ley exige, Jo cual es dificll dec lograr, ya que sungque jow
represcutantes de Ias socledades con amierioridad han
discutido catre of las bases para Uevaria a cabo, comsideramsos
remnots Ia posibilidad de que al ser tomados los acmerdes
correspondicntes, colucidieron em todos les pumtos con les de
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Ins otras cmpresas. La Gnica posidilidad que consideramos
factibic para poder lograr 1a walformidad en los acuerdos y
vealizar la fuslén sin wingin contrato, seria que una de I
sociedades decldiers In fmién, considersndo en s
resoluciones todos los mspectos que mormalmemte serian
convenaldas cn wa conirate, tales como Ia cotizacin de accicnes
o paries sociales para su canje al incorporarse los soclos s Is
sociedad muecva, o la designacién de las pemonas que Ia
administyarism, entre otros;, una vez reunidos estos requisitos,
¢l reste de las socledades se someterin a tales acuerdos pars
tomaries ca los miszaes términes.

Por otro lade, In fusién constard en clertos documentos y
cusntps baysm sido las socicdsdes que intervemgan, y Is
ssambiea de cada sociedad donde hsyan legado al acuerdo de
fusionsrse serd protocelizade amic motario por separado.
Asimisme, cxiste Ia dificultad de saber en que momnento surtird
efectes In fusibn, ya que wna empresa pude haber obtenido Ia
sutertzacién de los acreedsres para que inmediatamente la
fusién temga cfectes y Ias ofras no Jo pudicron legrar o bien que
dichos acwerdos seam inacritos e ¢l Regittro em fechms
difereates, este predicma cn Ia prictica ha side reouclie de
difereates foermas, por cjemple, Ia asambies scwerda que Ia
fusién surtird efectes en tal dis, ests solucién nos parece legal,
pues 8o pusde Ia socledad fljar dicho dia, sino que éste, por
diaposiciéa expresa de In Ley, se da en ol término de tres meses
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a partir de la imscripcién del acuerdo de fusién, slempre y'
cuando si se pactara el pago de las deudas de Ia fusitn.

C).- SISTEMA ITALIANO VIGENTE.

Este sistema se establece con el Cédigo Civil de 1942, que
sigue ol lineamicnto del Cédigo anterior, y ha establecido que
para Bevarse a cabo Ia fasién no son suficientes los acuerdos de
Ias socicdades que van a fusionarse, sino que es necesaria Is
celebracién de un acto especial, o contrato de fusibn, que se
resiizaré coa las formas prescritas para el acto constitutivo, al
efecto Messineo, al mencionsr ¢l sistema de fasién de su pals
scfialn, lo siguiente: "Las deliberaciones scparadas de fasién,
sdoptadas por cada wns de las socledades, comtituyen actos
preparatorios de Ila futura fusiém. FPara obtener ésta, e
mecesario un scto sutémomo ulterler, que ¢s andlogo al acto
comstitutivo de la sociedad y que se denomina acte de
fasién".(4) Es por lo que aceptamos Ia comvesiencia de
celebrar un comirato de fusién, que es el que produce todos los
efectos tipicos de este megecho juridico, y estos efectos se
preducen al desaparecer las socledades fusionadas y surge la
mueva socledad.

Actusimente ¢l cédigo vigente italinno de 1942, sigue los
lincamientos del aaterfor cédige, pero cstablece ofrms
modificaciones de importancia, como sen: sefialar Ia fusién en
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s articulos 2501 a 2504, distinguir cxpresamente las dos
cimses de fusiones, comceder ¢l derecho de oposicién a los
acreedores de Is socledad fusiensnte, haber dispuesto que los
balances tengsn que referirse al momento de los acuerdos de
fusiim y 2o » un tiempo pasado, otorgar la faculiad que se le
otorga al Tribunal de permitir que Ia fusién se Deve a cabo,

D).- SISTEMA ESPANOL.

La legialacién cspadiola se ha preccupado recientemente
en regiamentar culdadosamenic Ia fusién, siendo una de Ias
mibs svanzadas hasta ¢l momsento cn csta materis. Los aciertos
mis sobresalientcs que dispone Ia mueva Ley sobre el régimen
juridico de Ias sociedades anbnimas, clarsmente encontramos
que distingue los acuerdos de fasién que toma previamente
cada uma dc Ins socicdades y Ia realizaciéa posterior dc la
fosibs, scfisla cxpressmente ls trapsmisién undversal de los
patrimonies que realiza cada una de las empresas fusionadas,
recemscy dos clases de fusléam, comcede el derecho de retiro de
los secios disidentcs ¢ a guieacs no coucurricron a la ssambles
que temé el acuerdo de faslonarve; establece que los vocion de
lns seciodaies fusisasdas participaria cu Is sociedad sucesora;
exige un balance cerrade al dia anterior de que se celebre Ia
asamblea flual al acwerdo de fusién, sobre este particular
Joaguin Garrigwes, al comentar los articules respectivos de s
Ley selinla que: "Las formalidades que han de obscrvar las
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sociedades que se extinguen por fusién se establecen en el
articalo 146 de Ia Ley, segén el cual, hardn constar ef scuerdo
de disoluciém en escriturs piblica, que se imscribird en el
Registro Mercantil La escritura habri de comtener el balance
general de la socledad, cerrado al dia snterior al del acuerdo,
Ias liquidacienes cfectundme a ks accionlstas o acrecdores
disconformes que hubicren hecho uso de Jos dercchos que les
confleren los articulos 144 y 145, y el balance final cerrado al
din anterior al del otorgamiento de la excritura, que deberd
figurar en la escrifura de comstitucién de Ia sociedad creada
por fasién" .(5)

Adecmis, Joaquin Garrigues dice: "Cuando Ia fusién da
mgar a wns mucva socicdsd, Ia escritwra comstitutiva deberd
contener, ademids de los requisitos esemciales, los balances
finales de cads wma de las socledades que se fuslonsn. Cusade
se resliza séle Ia fasién por incerpsraciéa, los requisitos de In
escritura se amplian por Ia obligacién de iacorporar en dllos
las modificacioncs estatutariss resultantes del swmeato de
capital de Ia sociodad absorbemic y e mimero y clasc de
acclones que hayan de ser entfregadas a cada uno de los msevos
accienistas.(6)

Estos éltimos requisitos exigidos por Ia Ley sobre el
Righmen Juridico de Ias Sociedsdes Anbmimns, Dos parecen
mecesarios, ya que ua balance cerrado a ls vispera de que se



celebre ¢l acuerdo de fusion, todos los interesados en ella se
dardn cuenta de la situacién econémica de la empresa al
scordar su fusién y con ef balance cerrado al dia anterior al de
celebnﬁe la escritura de fusion, se establecera, cual es el
patrimonio que cada una de las sociedades que intervienen en
Ia fusién aporta al surtir sus efectos dichos acuerdos.

E).- SISTEMA INGLES.

A manera de comparacién, es inferesante conocer el
sistema inglés respecto del estudio que nos ocupa. Cuando por
mayoria de los accionistas vaya a fusionarse una empresa con
ofra, ¢l convenio cnfre las empresas sec presenta ante el
Tribunal, quien lo aprueba después de cerciorarse que uma
copia del mismo ha sido inscrita en el respective Registro, y
dicta disposiciones que se reficren.

I.~ La transferencia total o parcial de la empresa o de los
bicues sociales.

I1.- La distribucion o tramsferencia de acciomes,
obligaciones de contratos de seguros u ofros a la sociedad a

favor de la cual se fransmite,

IIL- La continuacién de pleitos que estén pendientes a
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faver o ca contra de la sociedad cedente por la ceslonaria.

IV.- La disolucién sin liquidacién de Ila sociedad
absorbida.

V.- Disposicién reiativas a los que hubieren presentado
su sscatamiento a la compensacién o convenio.

VL- Otras medidas accesorias y supiementarissque se
estimen necesarias para Is mejor realizaciéa de Is fusién.

Las disposiciones judiciales sc presentan en el reglstro
para st inscripcién.

Por éltimo Rodrigo Uria dice que: "Los acclenistas que
no estén conformes con la fuslén, pucden oponcrse demtro de
los sicic dins siguicantes a Ia deliberacién y obligar al liquidador
para que se abstenga de cjecutar la resolucién o adquiera sus
acciones al precio sclialado de muine scwerde o por mm
perite.”(7)

Para finsiizar este tema comsideramos que el sistema més
comvenlente y priictico para Bevar a cabo s fuslém es el
Kaliane.ya que no por ef simple transcurso del iempo se puede
dejar en cotado de indefemsién a los acrecderes. Ademis, las
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socledades que intervienen en la fusién al resolver llevarla a
cabo, tienen pleno conocimiento de las obligaciones que a Ia
fecha cada una soporta y asi lo estarian aceptando.
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CAPITULO V1.
PROCEDIMIENTO DE LA FUSION.

En este capitulo, no estudiaremos inicamente el
procedimiento de fusién que sefiala nuestra Ley General de
Socledades Mercantiles, ya que la finalidad de este trabajo, es
proponer la forma mas eficaz para levar a cabo Ia fusion,
resolviendo los problemas que enfrentan las socledades que Ia
llevan a cabo, tales como el saber con precisién cual es el acto
que las compenefra y cuando producen sus efectos. De esta
forma vemos qu¢ [a Ley General de Sociedades Mercantiles, en
su Art. 224 establece que "la fusién no podra tener efecto sino
tres meses después de haberse efectuado Ia inscripcién
prevenida en el articulo anterior, y €l Art. 225 seilala que "la
fusi6n tendrd efecto en el momento de la inscripcién si se
pactare..”. De la redaccién de estos articulos se desprende que
Ia fusién ya se llevé a cabo, al tomar los acuerdos respectivos
cada una de las sociedades, y sblo falta que esta surta sus
efectos. Por otro lado, el Art. 224 en su iudltimo pirrafo
establece que "transcurrido el plazo sefialado sin que se haya
formulado oposicién, podré llevarse a cabo la fusién ..,
entendiéndose que la fusion no se ha llevado a cabo y que sélo
transcurrido el plazo sefialado podrsi celebrarse ésta. Por lo
que nuestra Ley General de Socledades Mercantiles resulta

confusa, por estos errores y varios que posteriormente serdn
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planteados, ocasionando con esto, que en IIE practica las
sociedades se fusionen de mancras diversas, ya que no existe un
criterio uniforme en el proceso de fusién.

Para levar a cabo la fusién, el procedimiento que nos
parece mas conveniente, es ¢l que establece la contrataciéon de
la fusibn por parte de las sociedades, mediante el
consentimiento de las juntas de socios, ya que sélo puede
modificarse la estructura juridica de una empresa si existe el
acuerdo de Ia asamblea. Por otro lado, no puede desconocerse
que uno de los efectos de la fusién es la transmisién de uno o
mas pafrimonios sociales, en favor de una defcrminada
sociedad y que esta transmision se origina de un acuerdo entre
Ias sociedades que infervienen.

Asimismo, sostenemos que los acuerdos de las Juntas
Generales que deciden la fusién, no tienen en modo alguna
naturaleza contractual. Ni los restantes acuerdos de las
asambleas pueden ostentar ese cardcter. Asf lo ha reconocido
Ia doctrina m#s autorizada, vy a esta tésis nos adherimos
nosotres, porque la voluntad social, debidamente formada y
manifestada a través de un acuerdo corporative, no es sino una
declaraciéon unilateral y inica de voluntad. El acuerdo social
s In exteriorizacién de una sola voluntad: la de la sociedad que
Ia adopta. Las voluntades de los socios quedan subsumidas e
integradas en él. Esto explica ¢l que atin las voluntadcs de los
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soclos opuestes al acuerdo social vdlido pasen a integrarie. Es
decir, Ia voluntad social no es la suma de voluntades singulares
de los socios, sine su conjuncién, aunque sea de distinto modo.
Coincide con Ia mayoritaria, pero conceptualmente no puede
idenfificarse con ella,

Admitido ésto, debemos de seguir con nuestro
razonamiento, si los acuerdos de las juntas generales de las
sociedades que quieren fuslonarse no significan otra cosa que
la exteriorizacién de otras declaraciones. de voluntad,
unilaterales y Gnicas, ;dénde encontrar su confluencia y con
ésta la posibilidad de realizacion de la fusién? No olvidar que
Ia transmisién total de un patrimonio, incita en la fusién, a
cambio de una contraprestacién al fin requiere un acuerdo que
encaje de un modo armdénico los intereses afectados, y este
acuerdo no pucde fener fucrza obligatoria alguna, si no es un
acuerdo inter partes, es decir de tipo contractual.

Nosofros, que hemos sostenido In naturaleza compleja de
Ia fusiém, que si es corporativa y por otre se ve forzada a
envolverse en ¢l manto protector de contrato, entendemos que
¢l acucrdo contractual es de todo punto imprescindible para la
eficacia operativa de Ia fusién.

El Cédigo de Comercio de 1882, no era muy claro en
cuanto al sefialamiento del cardcter coniractual que en cierta
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medida reviste la fusién, Sin embargo Ia doctrina, estimoé que,
ademis de las deliberaciones de las Juntas Generales,
seiialadas en el Art. 193 del citado ordenamiento, era necesario
un contrato de fusién, concluido por los administradores en
ejecucién de los acuerdos adoptados por Ias respectivas
sociedades en sus asambleas,

El Cédigo Civil de 1942, consagra este caracter bilateral
de Ia fusion en el Art. 2504, en donde exige para la eficacia de
1a Institucion, ademas de las necesarias deliberaciones de las
Juntas Generales sefinladas por el Art, 2502, un "atto di
fusione™, piblico o ne, segun ia naturaleza de la sociedad
resultante de la fusldn, pero en todo caso obligatorio.

VL1.- ACUERDO DE FUSION.

Consiste en una declaracién unilateral por parte de los
accionistas de las sociedades que pretenden fusionarse. Al
respecto la Ley General de Sociedades Mercantiles, en su Art.
222, seilala que "la fusion de varias socledades debera ser
decidida por cada una de ellas, en Ia forma y términos que
correspondan segin su naturaleza™. Estos acuerdos son actos
unilaterales en los que cada sociedad acepta fusionarse,
siempre y cuando se cumplan los requisitos que determina la
Ley General de Socledades Mercantiles. En la praclica

debemos consignar que los citados acuerdos mno son
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materialmente emitidos por los accionistas, y atin mds, las
asambleas de los mismos no se llevan a cabo come se supone.
Lo que ocurrre es que dichos acuerdos son tomados por los
Directores de las empresas que pretenden fusionarse, ya que
los citades funcionarios son los que en realidad conocen la
situacién de la empresa, asf como los pros y los contras que

_ implica enm un momento dade Ia fusién pero insistimos, ésto
ocurre en la prictica, formalmente no debe ser asi, La fusién
en la mayoria de los casos trae consigo una modificacién
esiatutaria de las socledades que la celebran, esta modificacién
s6lo podra realizarse con el acuerdo de sus integrantes, y no
por la simple voluntad de sus represcnianfes, En el caso
especial de la fusién, el acuerdo respective no produce la
modificaclén que Ia fusién implica, porque Ila misma
naturaieza de ésta, se requiere también el consentimiento de
todas las demés socledades que se van a fusionar. Por ello,
debemos considerar el acuerdo de fusién como un acte
corporativo unilateral, por el que la sociedad que lo emite
acepta celebrar el contrato de fusién, una vez que se haya
puesto de acuerdo con las demsis sociedades y se cumplan los
requisitos de formalidad que la Ley establece.

Volviendo al tema, diche acuerdo deberd expresar la
dechaién de llevar a cabo Ia fusién y ademas la forma en que

ésta va a operar.
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Ademids, ¢l acucrdo de fasién deberd oforgarse por Ia
Asambleas General de Accloniatas de cads una de las
sociedades, y al efecto nucstra Ley sefiala que dicha ssambica
serd extraordinaria, y In razén de dicha disposicién es que In
fusién tracrdé como comsecuencia uma modificacién en los
estatutos soclales, caso concreto en lo que respecta a In
duracién de la sociedad, en que tiene sefialado un término, que
podré cambiar. A este respecto la Ley General de Socledades
Mercautiles ea su Art. 182 Fracciém VII, que son ssambless
extraordinarias las que se reuman para tratar Ia fusién con
otra socledad, enire otros.

Las Asamblens Generales Extraordinarias de
Accionistas, pucden aprobar lisa y Rapamente 1a fasién de sy
sociedades respectivas, ¥y podrién tomar un acuwerdo ¢n el que
séle »e diga que Ia soclednd podré fusionarse con tal o cual
sociedsd. Pero consideramos convemiente que las sociedades
aprucben las cléusulas esenciales del contrato de fusién que
scrd celebrado por sus representantes posteriormente.

Si se aprucha Ia fusién de uns socledad con otrs, habré
dado al que vaya a ser cjecutor de ese acuerdo, poder amplio
para confratar con Ia ofra socledad Ins cléwsulas del comtrate
de fusién, por 1o que el Delegado de Ia Asamblea podrd decidir
In cisse de fusiém que oc Beve a cabo, ademfs cuando wns
sociedad acuerde su fusién con ofrs, es comveniemte que
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estipule las cliwsulas cvenclales del contrato, limitando las
faculindes del que en su mombre y represeatacién va a
celebrarie.

Las razones por fo que ¢s convenlente que las sociedades
apmelienlucu-ﬂuuenchludelconmtodewnmhl
siguicates: poder dar a comocer a los acreedores de Ia
sociedad, medisate Ia publicidad del procedimicnto de fusién,
las climsulas csenciales del contrato de fusiéa ordensadas por Ia
Ley, con lo cual pedrén estar en condiciones de apreciar las
ventajas o peligros que 1a fusién les pueda ocasionar, infundir
conflamza enfre los socies que estén perwando efercitar su
derocho de retire, de que la fusién se celcbrard solo tales
rmines y mo dejar a volumiad del representante puntos
impertamtes ¢ cocuciales de La fuién.

De acwerdo con muesira Ley respectiva, los acuerdos de
fusién deberin tascribiree e el Reglatro Péiblico de Comercio,
se publicarin en el peribdico oficial del domicilio de las
socicdades que hayan de fusionarse. Ademds, cada sociedad
deberd publicar su diltimo balance, y aquélla o aquillss que
dejem de exiatir, deberim publicar ademibs el sistema
cstablecido para Is extincién de su pasivo, ¢s decir, I forma en
que van & Hquidar sus deudas.
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Consideramos que seria més conveniente que nuestra
Ley estipulara la obligacién por parte de las sociedades que
pretendan fusionarse, de practicar un balance a Ia fecha en que
se tome el acuerdo de fusién y no se limite Gnicamente a tomar
en cuenta el dltime balance, que en un momento dado podria
ser ecngafioso sobre la real sltuqclén econémica de las
empresas, ya que ¢l ultimo podrin haberse practicado unos
meses antes del citado acuerdo de fusién. En sinfesis, la Ley
deberin hablar de un balance actualizade a Ia fecha del
multicitado acuerdo de fusién,

VIL.2.- PROTOCOLIZACION DE L.OS ACUERDOS DE
FUSION.

Anteriormente hemos sefialado, aunque el acuerdo de
fusién, es tomado por cada una de lay socledades que se van a
fusionar, no enfrafia modificacién, que acrecer# al momento
de producir sus efectos ¢l contrate de fusibn. Por lo que,
comsideramos que deberd ser tomado, cumpliendo con todos
los requisitos exigidos para llevar a cabo la modificacién de la
sociedad. La Ley General de Socledades Mercantiles, deberia
esfablecer que los acuerdos de fusién se tomen ciaramente
como si se produjera la modificacién de los estatutos de las
socledades respectivas, es decir, que los acuerdos de fusién se
protocolicen.
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La Ley General de Sociedades Mercantiles, por lo que se
refiere a los scucrdos de fusibn, cxige que sen una Asambies
Extraordinaria la que deberd tratar sobre lo referente a la
fasién de Is sociedad y protocolizarse necesariamente,
conforme al tercer pérrafo del articulo 194 de dicha Ley, ¢
cual sefials que "las actas de las ssambleas extraordinarias
serén protocolizadas ante Notario e inscritas en el Registro
Péblico de Comerclo. Asimismo, 1o anterior ¢s aplicablc a la
Seciedad en Comandita por Acciones de acuerdo com lo que
catablece al Art. 208 del citado ordeaamiento.

El problema se complica respecto a las demdy sociedades
" mercamtiles, ya que mo se pucde determinar cusndo se
perfeccions Ia fusibm y asi poder saber cusndo sufre Ia
modificacién estatutaria ia empress. Si Is fusién se Bevara a
cabo al momento de tomarse ¢f acuerdo de fasién, no existiria
prebiema, pucs bastaris aplicar el Art. So. de Ia Ley Genersl
de Socicdsdes Mercantiles, que establece lo sigulente: "Las
sociedades se constituirém amte Notario y en Ia misma forma se
harén constar sus modificacienes”. Tomando en consideracién
Ias razemes que dimes en el sentido de que o] acuerdo de fusién,
sunque 2o modifics los estatutos de Ia socicdad que toma, es ef
fandamcato necesario pars que Ia sociedsd se fuslone, por lo
que es comvenlente que siempre deberd ser protocolizada ante
Notarie Péblico dicha fasién.



125

VL.3.- DELIBERACION, REVOCACION E IMPUGNACION
DEL ACUERDO DE FUSION.

L.a deliberacién de la fusién, se lleva a cabo por cada una
de las sociedades que deberdn fusionarse y, debe de expresar
no solamente la decision de celebrar la fusién, sino fambién la
forma de levarse adelante, enumerindose para este efecto la
situacién patrimonial de las socledades, y Ia manera y cuantia
como seran reconocidos los derechos de los socios de las

sociedadcs que desaparecen.

Al efecto Viazquez del Mercado, dice que: "La
deliberacién es sélo una declaracién unilateral de voluntad,
emitida por cada uma de las sociedades que deberan
fusionarse; que sélo produce efectos dentro de la socicdad que
1a hace, y que Ia fusién no ticne efectos mientras el contrato no
s& celebra entre los representantes legales de los entes™.(1) Por
otro Iado, Aurclio Candian, manifiesta lo siguiente: "Las
deliberaciones de las sociedades constitluyen simplemente
declaraciones unilaterales cuya eficacia se agota™.(2)

Las deliberaciones de fusién adoptadas por las
socledades, constituyen, en todo case, actes meramente
preparatorios de la fusién y para que Ia fusién se leve a cabo
se requiere de un acto constitutive de un ente social, es decir, el
acto de fusién.



126

El acuerdo de fusién debe ser decidido en cada sociedad,
por la asamblea general de los socioes, en virtud de que Ia fusién
implica, modificacién de los estatutos, porque la duracién de la
sociedad se limita a un término legal que Ia Ley establece para
que fenga lugar el acto de fusién., Por lo que respecta a este
punto, se expresa que la deliberacion de la asamblea es
necesaria en cuanto a la fusién que implica una modificacién
estatutaria y toda modificacién presupone una manifestacién
de Ia voluntad. No silo porque el acuerdo de fusién implica
una modificacién de los estatutos. A este respecto dice Robert
Gompel: "Es necesario que sea tomado en asamblea general
extraordinaria; sino adems#s, porque los adminisiradores o
gerentes no la podrian decidir, ya que ellos no son sino
mandatarios cuyos poderes emanan de los estatutos y en
consecuencis, no podrian ser modificados por ellos™.(3) Estas
decisiones son necesarias, ya que no puede llevarse a cabo una

fusién sin el consentimiento de los accionistas.

La revocacion del acuerdo de fusion es aceptada por la
mayoria de los autores, ya que estos consideran que dicho
acuerdo, implica la disolucién de la sociedad, y manificstan que
1a distinclén entre el momento de la disolucion y el de Ia
extincién, determina varias consecuencias: después de las
deliberaciones de fusién y hasta antes de la estipulacion del
contrato de fusién, les sera posible a las autoridades revocar la
deliberacién y hacer imposible 1a fusion, Por otro lado, I
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posibilidad de tornar tal acuerdo resulta de considerar que al
ser 1a asamblea de acclonistas o de soclos el érgano supremo de
1a socledad, puede tfornar ofro acuerde posterformente
revocando la decision anterior, ya que como lo hemos
sefialado, los acuerdos de fusién sélo obligan a las socledades
que lo foman si después la asamblea reconsidera su decision y
estima conveniente llevar a cabo la fusién, puede celebrar otra
asamblea para revocar dicho acuerdo de fusién, siempre y
cuande no s¢ haya llevado a cabo el contrato de fusién por las
sociedades ya que una vez celebrado éste, In situacién de las
sociedades habra cambiado. En el mismo sentido se expresa
Vézquez del Mercado, quien estd de acuerdo conm dicha
revocacion y quien seiiala que: "En todo case, consideramos
que si la revocacion provoca algam perjuicio a alguna de ellas,
habra necesidad de resarcirla en los términes que, en su caso,

se convenga o proceda”.(4)

El Art. 215 de 1a Ley General de Sociedades Mercantiles,
establece que Ia fusion tendrsi efecto en el momento mismo de
1a inscripcién, Parece obvio que en esta hipdtesls, el acuerdo
de fusién no pedria ser revocado porque las socicdades se
encuentran en Is posibilidad de celebrar ¢l contrato de fusién
inmediatamente que se hace Ia inscripcién. Ejecutado el
conirato, se presentan los efectos correspondientes y

consecuentemente no habrs Ia oportunidad de ]a revocactén,
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Como hemos seiialado, que celebrade el contrato se
producen los efectos y por lo tanto queda firme la fusién.
Reafirmamos esto porque se ha sostenido que es factible ne dar
cumplimiento al contrato de fusién, es decir, se considera gue
aun cuando se¢ haya celebrado éste las partes pueden
deshacerlo. Pensamos que son dos aspectos diversos que no
deben confundirse. Primero es el caso en que antes de
celebrarse el contrato de fusibm se proceda a revocar el
acuerdo respectivo, y el segundo caso es cuando ya cclebrado el
contrato las partes acuerden no darle efectividad. En el
primer caso no hay participacién de dos o mis partes, sino que
se trata de un acto uniiateral y como tal puede reconsiderarse
por medio de otro acto de la misma naturaleza,

En el scgundo caso participan més de una parte y
también puede reconsiderarse por acuerdo de ellas.

Por lo que respecta a la impugnacién del acuerdo de
fusion plantea situaciones mas complicadas.

El Art, 201 de In Ley General de Sociedades Mercantiles,
concede a los accionistas que representen el 33% del capital
social, ¢l derecho de oponerse judicialmente a los acuerdos
tomados en asamblea general, siempre y cuando se cumplan
con los siguientes requisitos:
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L- Que Ia demanda sc presenie deatro de los 15 dims.
siguicntes a la fecha de clausura de ls asamblea.

.- Que los reclamantes no hayan concurrido a Is
asambles o hayan dado su voto en contra de las resoluciones; y

IIL- Que Ia demanda sefinle la clivsula del contrato
social, o el precepto Jegal infringido y el concepto de violacién.

La aplicacién de este articulo esté condicionada s que se
haya cemetido una viclaciéa s las regias sefisladas en los
estatutos o por Ia Ley, y no simplemente porque dicha minoria
no esté de acuerdo com las decisiones tomadas ¢n la asambien.
El procedimicnto fljado por la Ley General de Sociedades
Mercamtiles, establece ademis, In posibilidad de siepeader 1a
cjecucién de la resolucién impugnsds, mediante flanza que
storguen los actores.

A un Iado de exta accién de Impugnacién que puede ser
cjercitads por la minoria sedalada por Ia Ley, esth el derecho
individual de los accionistas de cjercitar In accién de mulidad
opera ipso jure, sin mecesidad de declaracién judiclal, es
aceascjable ocbteneria para hacer desaparecer Ia apariencia de
legalidad de In reselucién de fusién. Sobre este particular,
Rodriguez y Rodriguez sefinin lo sigulente: "Todo esto mos
Beva a Ia concluién de que el articalo 201 séio hayamos como
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repetidamente hemos dicho, un caso de accién de impuguacién,
sujeta a la caducldad, ejercible por una minoria, basada en la
infraccién de In Ley o de los estatutos, cuando esta infraccién
no dé motivo para el ejercicio de la accién de nulldad que es de
carécter estrictamente individual no sujeta en su ejercicio al
plazo de caducidad que establece el Art, 201 e invocable por
cualquier intercsado”.(5)

Podemos sehialar como disposiciones qgue causa nulidad
de los acuerdos fomadas por asambles, las que establecen los
articulos de Is Ley General de Sociedades Mercantiles, 179 que
se refieren a las asamblens ordinarins y exfraordinarias
reunidas foera del domicilio soclal; 188 que se refiere a las
asambieas cuando no estin presentes Ia totalidad de las
acciones; 188, que seilala como vilidas las resoluciones

adopiadas por clertas mayorias.
Vi4.- PROBLEMAS DE PUBLICIDAD EN LA FUSION.

De acuerdo con muestra Ley mpecﬁva. nos sefiala la
forma y medios que se deben segulr para la publicidad de los
acuerdos de fusibn, dichos acuerdos deberdn inscribiree en el
Registro Pablico de Comerclo y ademsds se publicardn en el
perigdice oficisl del domicilio de las sociedades que hayan de
fusionarse. Ademss cads socledad deber# publicar su tltimo
balance, y aquélla 0 aquélias que dejen de existir, deberén
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publicar ademsis el sistema establecido para la extincién de su
pasivo, es decir, 1a manera, en que van a liquidar sus deudas,
de la lectura anferior, se desprenden ftres publicaciones
diferentes que para llevar a cabo la fusién deberdn realizarse.

A)~ PUBLICIDAD DE LOS ACUERDOS DE FUSION.

Como lo sefialamos anteriormente, los acuerdos de
fusién deberin protocolizarse ante Notario Piblico, y el primer
testimonio que se expida debers presentarse en el Registro
Pablico de Comercic para su inscripeién, ademis de la
inscripcion registral, el acuerdo de fusiéon debera ser publicado
en el periédico oficial del domicilio de las sociedades que
pretendan fusionarse, con estos dos medios de difusién, nuestra
Ley General de Sociedades Mercantiles obliga a las socledades
que se quieran fusionar a dar a conocer a terceros ajenos a la
sociedad su intencién de unirse en una sola y la forma en que fo
hardn, siendo esto ultimo muy importante para los fines
précticos, ya que si el acta en que se tomé el acuerdo de fuslén
contiene las bases que la asamblea o junta de socios acordd
para levar a cabo la fusién, como determinar si dicha sociedad
serd fusionante o fusionada o si se creard una nueva sociedad y
demds datos necesarios para dar confianza a los terceros, para
que no se opengan a la fusién de la sociedad o sociedades.
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B).- PUBLICIDAD DE BALANCES.

La Ley General de Sociedades Mercantiles, en su Art.
223 establece que los balances sélo requieren publicidad en el
periédico oficial. Esta publicacién de los balances juega un
papel muy importante en el proceso de fusion, ya que con esto
los acreedores se enterardn de la situacién patrimonial de las
socledades que se fusionan, ya que si en un momento dado
conirataron con una determinada sociedad, por efectos de la
fusitén pasan a ser acreedores de otra seciedad distinta, la que,
como resultado de la reunién de diversos patrimonios en uno
solo, tendrd una nueva situacién financiera que podri resultar
benéfico o perjudlcl;nl para ellos, en sintesls, la publicacién de
los balances, significa ¢l medio como los acreedores se dardn
cuenta de los efectos que hacia ellos producira la fusién, para
que en determinado momento hacer uso o no, del derecho de
oposicién que la Ley General de Socledades Mercantiles les
concede para tales efectos.

Al considerar que la fusién entraiia la transmisién de
uno o mas patrimonios sociales a faver de Ia sociedad
fusionante o de la sociedad de nueva creacion, contra entregs,
por parte de &stos Gltimos, de acciones o titulos representativos
de su capital a los socies de las sociedades desaparecidas, es
evidente que la operacién se ha de realizar en funcién de la
cuantia del patrimonio transmitido, en proporcién con el de Ia
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nueva socledad o la que ha subsistido. For otro lado, la
valorizacién de los patrimonios de las socledades afectadas por
Ia fusién significars la determinacion del capital que pasars a
formar parte de la nueva socledad lo que haya de aumentarse
a la sociedud absorbente. De lo anteriormente expuesto, nos
damos una idea de la importancia que tiene la elaboracion de
un balance apegado a la realidad financiera de 1a sociedad que
participa en 1a fusién. Es por lo que criticamos el contenido
del Art. 223 de 1a Ley General de Sociedades Mercantiles, que
establece Ia publicacién de un "altimo balance", sin considerar
que para ¢l caso de la fusién, lo mas conveniente ¢s un balance
cerrado al dia anterior al de la asamblea que acuerde la fusién,
para que dicho balance sea aprebado por ella, y protocolizado,
en virtud del tiempo transcurrido entre el balance anual y el
acuerdo de fusién, pueden darse cambios importanies en la
situacién financiera de la socledad, ademds es importante
recalcar que el balance anual se realiza con fines distintos al de
la fusién. Rodriguez y Rodriguez al efecto seiiala lo siguiente:
"Es evidente que los criterios que pueden seguirse para
realizar esta valorizacién son distintos segin las finalidades
que el balance persiga. No tendrén el mismo valor los bienes
incluidos en un inventario, reflejado en un balance, si se trata
de una empresa en liquidacién o quebrada™:(6) Por otro Iado
Frisch Philipp propone la utilizacién de dos balances, el anual
y ofro especial de fusién, de acuerdo con los objetivos que se
persigan, y al ¢fecto explica lo sigulente: "Desde el punto de
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vista general ofrecemos In siguiente sistematizacion relativa a

jos balances que deben formarse en los cases de fusién.

1o. Para el canje de acclones de los accionistas de las
sociedades participantes en una fusién, se necesita un balance
basado en el activo y pasivo rcales de dicha sociedad (balance
del patrimonio reat), dado que dicho canje debe efectuarse con
fundamento en los valores reales de las acciones mencionadas.
Este tipo de balance sirve a les fines especificos de In fusion, de
modo que puede denominarse balance de fusién.

20, Para la proteccién de los acrecdores de cualquiera de
las socledades participanfes ¢n una fusién se reguierc un
balance del tipo mencionsdo en ¢l punto lo.

30. Con el objeto de realizer ¢l reparto final de las
utilidades de Ins socledades que se extingan por la fuslén entre
los accionistas de Im Glfimas, se requiere un balance previsto
para este tipo de reparto, en forma analoga al belance apual.

40. Para que haya continuidad, enfre ls esfimacion de
los biemer del activo y de Ias obligaciones del pasive de las
acciedades que se extingan por la fusién, en fa contabilidad de
&stas y Ia evaluacién correspondienie que se efectic en los
libros de la socledsd, que por medio de la misma fusién se
adquicra como sucesora general de Ins extinguidas su active y
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pasivo, se requiere de un balance del tipo previsto para reparto
de utilidades amdlogo al balauce anual, debido a que dicha
continuidad debe existir entre el tltimo balance hecho para el
reparte de utilidades de los acclonistas de Ia sociedad
extinguida y el primer balance de la sociedad fusionante que se
consolida para el reparto de utilidades entre los accionistas de
la socledad fusionante".(7)

Por otro lado, mencionaremos que el sistema espafiol ha
tenido un gran acierto, fratindose de la eclaboracién y
publicidad de balances, al disponcr la obligacion de realizar
dos de ellos para efectos de 1a fusién; el primero seri general y
estard cexrrado al dia anterior al de la celehracion de Ia
asamblea que declda la fuslém, y el segundo serd final y se
cerrara al dia anterior al de 1a celebracién del contrato de
fustén.

Por Gltimo, consideramos que seria mds corrccto que
nuestra Ley General de Socledades Mercantiles estipulara Ia
- obligacién, por parte de las socledades que pretenden
fusionarse, de practicar un balance a la fecha en que se tome ¢l
acuerdo de fusibn, y no se limife Gnicamente a tomsr en cuenta
el dltdme balance, que en un momento dado podria ser
engafoso sobre Ia real situacién econémica de las empn:iu, ya
que éste podria haberse practicado umos meses antes del citado
acuerdo de fusién. En sintesls, Ia Ley deberia de hablar de un



136

balance actualizado a la fecha del multicitado acuerdo de
fusion.

C).- PUBLICIDAD DE EXTINCION DE PASIVOS.

La Lty General de Sociedades Mercantiles en su Art.
223, en su parte final establece esta obligacion, y tinicamente
corresponde a las sociedades absorbidas por la fusién o las que
hayan de desaparecer para formar una nueva sociedad. Esto
no quiere decir, que 1as sociedades que van a llevar a cabo la
fusién, necesitan extinguir sus pasivos antes, ya que, come lo
hemos mencionado con anterioridad, al fusionarse las
sociedades y formar una sola, pasan a Ia sociedad fusionante o
a Is de nueva creacibn, los derechos y obligaciones de las
sociedades que hayan de extinguirse, conforme a lo que
establece el tercer pirrafo del Art. 224 de la Ley General de
Sociedades Mercantiles, es decir, que 1a sociedad subsistente
cubrird Ias obligaciones de las sociedades extinguidas al
momento de sus vencimientos, o bien el sefialado por el Art,
225, en ¢l que se da oportunidad de realizar la fusién antes de
tres meses que Ia Ley concede a los acreedores para oponerse a
ells si las sociedades garantizan el pago de sus deudas
mediante depisito en una inatitucién de crédito, si cubren
anficipadamente sus deudas, o quec hayan obtenido el
consentimiento de los acreedores para reslizar dicha fusién.
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VLS.- OPOSICION DE ACREEDORES Y TERMINO DE
OPOSICION A LA FUSION.

La Ley General de Sociedades Mercantiles en su Art. 224
protege a los acreedores seiialando lo siguiente: "La fusién no
podra tener efecto sino tres meses después de haberse
efectuado la inscripcién prevenida en el articulo anterior,

Durante dicho plazo, cualquier acreedor de las
sociedades que se fusionan, podra oponerse judicialmente, en
Ia via sumaria, a Ia fusién la que se suspenders hasta que cause
ejecutoria la sentencia que declare que la oposicion es
infundada.

Transcarrido el plazo seiialado sin que haya formuladoe
oposicion, podra llevarse a cabo la fusién, y la sociedad que
subsista o Ia que resulte de la fusién, tomara a su cargo les
derechos y 1as obligaciones de las sociedades extinguidas",

La proteccién a los acreedores de las sociedades que van
a fusionarse es aceptada por todas las legislaciones que
reglamentan la fusién, en virtud de que sus intereses se pueden
ver afectados al llevarse a cabo fusién, si la fusién supone una
transmisién global del patrimonio de In sociedad o sociedades
que se extingan hacla 1a que subsista o de la creacién de la
nueva sociedad y consiguicntemente no s¢ realiza una
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' liquidacion previa que satisfaga las deudas contraidas por lag
sociedades que desaparecen, es cierto que los acreedores
resentirdn los efectos de la fusién, en beneficio de ellos o por
que se incremente el patrimonio que garantice el adeude,
debido a que las empresas que infervengan en dicha fusién
tengan una excelente situacion patrimonial. Por ofro lade, los
efectos pueden ser negativos, debide a que las sociedades que
participan tengan fuertes pasivos. De lo anteriormente
expuesto, se podrd suponer que solo los acreedores de las
sociedades que desaparecen podran hacer valer el derecho de
oposicién, porque ven desaparecer a su deudor y sus intereses,
para ser reemplazada por una nueva sockedad, lo cual puede
crear un gran riezgo por la confusién de patrimonios que frae
consigo 1a fwibén; el peligro que plantea la fusién también
sfectard a los acreedores de la sociedad fusionante cuando las
saciedades que se extinguen para incorporarse a ella tienen
ciertos pasivos que disminuyen el patrimonio de 1a socledad, y
comsecucntemente a los acreedores en sus garmliqs. Por lo
consigulente no estamos de acuerdo con Vizquez del Mercado
al sfirmar que: "No sucede lo mismo con los acreedores de la
sociedad que absorbe a las otras que dejan de existir. Esfos
acreedores no pueden oponerse a la fusién sin embargo sufren
sus consecuencias”.(8) Ya que lo hace baséndose en la
doctrina francesa, en la que no se considera una (ransmisién
universal en la fusién, sino un conjunto de transmisiones a
titulo particular y por lo tanto la fusién no afectara a los
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screedores de Ia absorbemte, porque éstos conservan el derecho
de que se les pagwe con bicnes de La empress deudors, sin tener
que sufrir el comcurso de las sociedades restantes,

Uns deficlencia del Art. 224 de In Ley Gemeral de
Sociedades Mercaatiles, es que no establece fundsmentos para
que ¢l acreedor se base pars oponerse a la fusibn.
Comsidcramos que nuestra legislacién se refiere a que el
acreedor considere que debido al estado econimico de las
demés vociedades que han acordado fusionarsc, In socicdad con
Is cual contraté disminuys su poskién financiera o econémica
debido a 1a confusién de patrimonios que se Heva a cabo.

El peligro que entrslis csta disposicién hacia ¢l interés
empresarial, radica en que un acreedor con 1a wla oposicién
puede suspender la cjecucion del contrato, harta que no sea
revocada o rechazads por sentencia firme Ia oposicién, el
contrato de fusién pucde no cntrafiar ningan peligro para los
acreedores, pero pucde alguno oponerse, no con ¢! fin de
recuperar su crédito por falta de garantia, sino porque puede
tratar de obtener el pago de un crédito en corto plazo, cuando
éste se habia pactado en largo plazo.

Por éitimo consideramos que lo establecido por ¢l Art.
224 del citado ordenamicnto, co relacién al procedimiento de
oposicién, sefiala que cusiquier screedor podrdé opomerse
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Judicialmente a Is fuslén antes de tres meses, a través de Ia via
sumaria, que establece Ia Ley General de Socledades
Mercantiles y la cual no contempla nuestro Cédigo de
Comerclo, por lo que serd aplicable en este caso la via
Ordinaria Mercantil. Al ser utilizado el derecho de oposicién,
la ejecucién de In fusibn serd suspendids hasta que se dicte
sentencia declarando infundada la oposicion y ésta haya
causado ejecutoria, de conformidad con lo que establece
nuestra Ley. Consideramos también deficiente este precepto,
ya que expresamente deberia permitir celebrar el confrate de
fusién cuando el acreedor se desista de la oposicién o cuando Ia
socledad deudora garantice a juicio del juez el crédito del
acreedor oponente.

Por lo quec se refiere al término de oposiciéon la Ley
General de Sociedades Mercantiles, prevee 1a posibilidad de
producir los efectos del contrato de fusién en ¢l momento
misme en que se inscriban los acuerdos tomados en Ias
asambleas por las respectivas socicdades que vayan a
fusionarse, sl se cumple alguno de los supuestos scfialados en el
Art. 215 que textualmente dice: "La fusién tendra efecto en el
momento de la inscripeitn, si sc pactare ¢l pago de todas las
deudas de las socicdades que hayan de fusionarse, o se
constituyere ¢l depésito de su importe en una institucién de
crédito, o constare ¢l consenfimiento de todos los screedores.
A este efecto, 1as deudns a plazo se darén por vencidas.
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El certificado en que st haga comstar el depéaito deberd
publicarse conforme al articulo 223",

Al referirse este articulo "sl pacto del pago de todss las
dendms de Ine sociedades que hayan de fuslenarse™, 1o hace en
forma imprecisa, ya que no es posible considerar pactar el
pago de las dendas cuando éstas por si mismas deben ser
pagadas en forma incondicional, al referirse al pago de deudas
el leghtlador, cstimamos que deblé menclonar claramente la
realizacién del pago de los adeudos de las socledades.

Por dltimo, consideramos que los pasos a seguir para
Bevar Ia fusién serian Jos siguientes conforme a nuestra Ley:

1o.- Celcbrar las saambleas de accionistas o juntas de
socios correspomndicntes al tipe de soclkedad de que se trate,
asentando ca ellas sl existen deudas a cargo de Ia socledad ¥ si
Ias hay, cstablecer por que medio se garantizaré el interés al
acreedor.

20.- Protocolizar los acuerdos de fusién ante Notarlo
Pahblico, y ea 1a misma escriturs en que sc celebre ¢l contrato
de fusién, para que sea inscrito en el Reghitro Piblico de
Comercio de los respectivos domicilios de kan sociedades que
Beven a cabo dicha fusién, sc hagan las publicaciones que
establece ia Ley General de Sociedades Mercantiles, ya que son
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de vital importancia por si alguna sociedad no ha considerado
a todos sus acreedores al llevar a 1a préctica alguno de los
mapuestos del Art. 225, ya que este serin el medio de que sc
enteraran de la fusibn que se Devé o cabo sin su
consentimicnto. Esta posibilidad la contempls Frisch Philipp
al sefialar lo siguiente: "Consideramos inconveniente para los
interescs de los acreedores que por medio de pago, depdsito o
consentimiento de ellos, previstos en el Art. 225 de Ia Ley
General de Socledades Mercantiles, se pueda evitar el plazo
fijado en el Art. 224 del mismo ordenamiento antes citado,
debido a que no existe seguridad de que las medidas
mencionadas y previstas en el Art, 225 de Ia Ley General de
Sociedades Mercantiles, se apliquen en un caso concreto a
verdaderamente todos los acreedores; para tal efecto pensamos
en los acreedores deaconocidos por las sociedades™.(9)

V1.6.- CONTRATO DE FUSION.

La Ley General de Sociedades Mercantiles no establece
como obligatoria Ia celebracién de un contrato de fusién para
que ésia se lleve a cabo, pero lo consideramos conveniente pars
evitar conflictos futuros entre Ias socledades que hayan de
fusionarse, ya que los acucrdos fomados en las ssamblcas de
accionistas o juntas de soclos no pucden considerar todas Ias
soluciones a los problemas de cariécter corporative o
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ecombmico gue Neva implicita Ia fusién y que som objeto de
megociaciéa em In mayoria de los casos.

La doctrina considera dos ciapas en el proceso de fusién,
considerdndose la primera como un acto corporative cuyos
efectos se producen internamente, es decir, a Ias sociedades que
los emiten; y la segunda como um contrate celebrado entre las
sociedades que van a fusionarse. Al efecto Messineo cstablece
que: "Las deliberaciones separadas de fusién adoptadas por
cada una de Ins socledades, constituyen actos preparatorios de
Ia futura fusién. Para obtencr ésta, es necesario un suténomeo
acto ulterior, que cs andlogo al acto constitutivo de socledad y
que se denomina acto de fusién”.(10) Por consiguiente Motos
Guirao resume lo anterior al aflrmar lo sigulente: "Entiendo
que la fusién es una institucién complejs, que si en su esencia
responde a un caricter corporativo, mecesita de un molde
contractual pars hacer posible Ia transmisién patrimonial y Ia
consigulente confraprestacién”™.(11)

Es comveniente sefialar Ia importancia que reviste Ia
vilida deliberacién de Is fuslén, ya que fija las bases para
celebrar el contrato de fasién posteriormente, veZ que se
hayan camplido tedos loa requisitos indicades en este capitulo.
Teniendo en cuenta que el contrato de fusién er el que produce
todos los efecion de Ia fusién, por cjemplo, In extinclén de las
socledades fasionadss y ¢l aumento de capital social de la
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fusionante, sicndo mecesario que dicho contrato comste en
escritura piblica.

Necesariamente el contrato de fusién debersd contener Ia
voluniad de las socledades de unirse para formar uns sola.
Asimismo, scfialard Ia clase de fusién que se Heve a cabo, es
decir, si va a ser perfecta o por absorcién. Si es fusién
perfecta, se decidiré qué especie de sociedad va a ser la nueva.
La escritura de fusién en este caso, ademids de los siguientes
requisitos generales que debe contener, insertara los que
establece la Ley General de Socledades Mercantiles en su Art.
60. para las constituciones de sociedades, con variaciones que
con posterioridad mencionaremos:

I.- Los nombres y domicilios de Ias sociedades que
celebran Ia fusién. Aqui hacemos una modificacién a lo
sefialado en el articulo mencionadoe, ya que dicho arficulo se
reflere a los nombres de personas fisicas o morales que
constituyen 1a socledad. Omitiendo nosotros "personas
flaicas™, ya que 36lo se fusionan personas morsles;

.- El objeto de la socledad

IiX.- Su razén social o denominacién;

IV.- Su duracién;
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V.- El importe del capital soclal;

VL- Los balances fimales de Ins sociedndes que se
fasionsn. Aqui tambifa modificamos nosotros lo sefialado en
hhud‘-Vl,meahbleu: "La expresiéa de lo que cada
socio aporte en dimero o en ofros biemes; el valor afribuido a
éstos y el criterio seguido para su valoracién”.

Expliquemos que cnfendemos nosotros por balances
fimales de las socledades y cuales son los mofivos que tenemos
para propugnar por su elaboracién y, al efecto menclonamos
que sen los cerrados al dia anterior al de Devar a cabo Ia
fasién,

A muesiro modo de ver, In cxigencia de In elaboracién de
los balances flmales serin un gran avance, pues debemos de
aclarar que nuestra legislacién positiva no 1a exige.

VIL- El domicilio de Ia socledad;
VIl.- La mapera conforme a la cual haya de
simigistrarse Ia sociednd y Ins facultades de los

adminlstradores;

IX.- El nombramiento de los administradores y la
designacién de low que han de lUevar ia firma social;
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X.- La maners de hacer Ia distribucién de Ias utilidades
y pérdidas eatre los miembros de s socledad;

X1.- Elimporte del fondo de reserva;

XII.- Los casos em que Ia sociedsd hayn de diselver
anticipadamenate; y

XIll.- Las bases para practicar la liquidaciéa de Ia
sociedad y el modo de proceder a la cleccion de loo
Bquidadores, cuando no hayan sido designados
snticipadamente, ¥

Las demés regias que quicran establecer sobre In
erganizacién y fencionamiento de Ia pueva socledad.

Por ofro Iado, si Ia fusién es por abserciém, ia cscritura
deberd contemer ¢l sumento de capital socisl sefrido por Ia
sociedad fusiomante y las respectivas modificacioncs
estatutariss que sc comvengan pars dicha fusién.

Todo contrato de fusién, ademis de especificar que clase
de fusiém e Ia que se Bevard a cabo, debe contener los
sigulentes requilsitos generales que son:

L~ Los sntecedentes que acrediten la kegal constitucién
de las sociedades que van a Bevar a cabo In fusidn;
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IL- Los scuerdos tomados por cada wna de las
sotiedades que van a fusionarse y los balances aprobades en
dichos acuerdos;

II1.- Meacionar que cads sociedad imscribil el acuerdo
de fusién en e Registro PGblico de Comercio y publicarios en
el Diarie Oficial jumto con el balance;

IV.- La forma en que las sociedades protegieron los
intereses de los acreedores, en caso de celebrarse ia fusién
antes de los tres meses;

V.- Mencionar de que no existe oposicién por parte de
los acreedores, en caso de que La haya, Ia manera en que se
reselvib;

VL- El nombre de los socios que hayan hecho uso del
derecho de retiro, y ia forma en que se fes liquid6;

VIL.- Los balances finales de las socledades que servirdén
d¢ base para 1a fijacién de la participaciia que le corresponda
» cada accionista o socle de 1s sociedad que se extingue por la
fasiém, salvo que se comvesga otra cosn- Esto no lo establece 1a
Ley General de Sociedades Mercantiles;
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VIIL- La fljacién de 1a participacién que cada accionista
tendrd en 1a sociedad que surja o sobreviva a Ia fusién;

IX.- La expedicién de nuevas scclones;

X.- La manera en que los representantes de las
socledades que celebran Ia fusitn, acreditaron su personalidad;

XI.- La fecha del término en que el confrato de fasién
debersé producir sus efectos, conforme a lo sefialado por los
Arts. 224 y 225 de l1a Ley General de Socledades Mercantiles,

El contrato de fusién deber# ser inscrito en los Regilstros
Pablicos del Comercio de los domicilios de Ias sociedades que
hayan levado a cabo el acuerdo de fusién y en el de la sociedad
resultante.

Al estar comsiderando nosotros Ila celebracién de un
contrato de fusién, es imposible ajustarnos estrictamente a lo
sefialado por nuestra legislacién. Con algunas variantes a lo
establecido por el Art. 224 de Ia Ley General de Socledades
Mercantiles, hemos enconirado dos diferentes momentos para
Ia celebracién del contrato de fasién que proponemos nosotros.
El primero seria con base en el primer pérrafo del Art. 224 en
el que el contrato de fusién serd Hevado a cabo por los
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Registro Piblico de Comercilo, quedando sujeto dicho contrato
a uns condictio juris, que seré precisamente el transcurso del
término fijado sin Ia oposicién de los acrecdores, 0 que
habiéndols, ésta sc hays resuclto en favor de Is fusién, por lo
que wns vez cumplida Is condkcién, el contrato surtird sus
efectos. La segunda posibilidad para Hevar a cabo el contrato
de fusién com basc en dicho articulo Is encontramos en el
dtimo pérrafo que cstablece que "transcurrido el plazo sin
que haya kabido oposicién, podré lievarse a cabo In fusién, por
lo que consideramos que dicho contrato de fasién se celebrard
después de tranacurrido dicho plazo, debiéndose tnascribir en ol
Registro Pibico de Comercilo el contrato de fusién.

FPor otro lado, ¢l problema sc facllita ea ¢l caso sefialado
por la Ley General de Sociedades Mercantiles, que cstablece en
el Art. 225 o siguiente: "La fasién tendrd cfecto en ef
momento de Ia imscripeién”, refiriéndose también a In
imscripcién de los acwerdos de fasiém, para acoplario a In
necesldad de s celebraciéa dc un comtrsto, nosotros
consideramos que cumplidos los requisitos que cstablece Ia
Ley, se deberin imscribir simultéscamente Is protocolizacién
del ncta que conticne los ncuerdos de fusidn y ¢ conirato de
fusién clevado » escritura péblica, ¢ cual surtirdé efectos
inmediastamente conforme lo dispuesto por el articulo antes
referido.
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El problema que plantea el momento en que ¢l contrato
de fusién surte sus efectos, estamos de acuerdo con Motos
Guirso, quien sefiala que: "Es sumamente discutible cuél es el
momento de extincién de la personalidad juridica del ente o
enfes que desaparecen por la fusibn, ya que dependerd del
sistema adoptado por cada ordenamiento legal en orden a Ia
fusién”.(12) En este trabajo no nos estamos sujetando a lo que
establece Ia Ley General de Socledades Mercantiles, ya que
ésta mo establece la celebracién de un contrato de fusiénm,
consideramos que dicho momento seré el de la inscripcién del
contrato correspondiente en el Registro Piblico del Comerclo.

Finalmente, es necesario comsiderar en este capitulo las
consecuencias derivadas de Ia infraccién de las normas
relativas a Ia fusién. Como lo hemos venido comentando en el
presente trabajo, el procedimiento de fusién se encuentra
investido de disposiciones formalistas, en virtud de Ia
frascendencia que tiene para las socledades que en ella
intervienen y por otro Isdo, para dar proteccién a los
acreedores de lns sockedades.

Analizaremos en primer término las consecuencias que
acarrea la nulidad de los acuerdos de fusién, ya que en el
procedimiento para las socicdades andénimasseiialado en el
Art, 201 y riguiente de la Ley General de Socicdades
Mercantiles, por medio del cual los accionistas que represenfen



151

por lo menos cl 33% del capital social, podrén oponerse
judicialmente a las resoluciones de las asambleas generales,
siempre que sc satisfagan los requisitos que cstablece este
articulo, una vez que ¢l acucrdo de funlén es declarado nule
por In autoridad judicial, In fusién se vendri abajo, ya que el
acuerdo en si, reficja la voluntad de Ia sociedad manifestads a
través de Ia junta de socios o ssamblea de accionistas para
Bevar a cabo s fusién y si esta voluniad se encuentra viciada
por Ia Invalidez del acuerdo, ¢l contrato de fuslén serd
anulado, quedando a salvo los derechos de terceros adquiridos
de buena fe. Esta nulidad serd relativa, ya que In voluntad de
alguna de Ias sociedades que Intervengan en Ia fusién se
encuentra vicisda y si no se ratifica el acuerdo con Ias
formalidades de Ley, s¢ procede en cambio por 1a via judicial,
al ser declarado nulo el acuerdo de fusién, también quedaré sin
efecio ¢l contrato respective, debiéndose volver Iss cosas al
estado en que se enconfraban antes de sa celebracién. Si no ha
sido cjecutado el contrato, las parfes contratantes quedan
Hberadas de toda obligacién, pero si ¢l contrato de furién ha ya
surtido sus efectos, In sociedad fusionante deberd restituir lo
que hublere recibido de las socicdades fusionadns y dejar Ins
cosas en ¢l estado que tenian antes de 1a fusién, como sf esta no
s¢ hublera llevado a cabo. En base a la legislacién alemana
que si contempla a Ia fusién con el nombre de "desfusién”,
Frisch Philipp, da diversas soluciones a los problemas que
surgen a raiz de llevar a cabo Ia fusién y establece lo siguienfe:
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"Si ya no ¢s posible tal devoluciém, se puede resolver Ia
sifuacién por medio de condiciones. Los acclonisias de Ia
socledsd anénima injustificadamente absorbida deben de
devolver a Ia sociedad anénima subsistente 1as acclones que
hayan recibido de ¢lla y, sl ya han vendido tales acciones ésto
puede ser considerado como enriquecimiento indebide. Ello
vale también con respecto a pagos en efectivo que
eventualmente hayan recibido por la fusién por parte de s
socledad anénima subsistente, en forma adicional a las
acclones. Los terceros de buena fe que hayan confiado en Ia
validez de 1a fusién, con base en su inscripcién registral, deben
ser protegidos, si han recibido pagos, como acreedores de Ia
sociedad anénima injustificadamente absorbida, por parte de
ia sociedad anénima subsistente en su calidad de aparente,
pero objetivamente injustificads, suctsora de la otra sociedad
anénims lo cusl significa que pueden quedarse con tasl pago -+i
Ia fusién de los patrimonios de las sociedades anénimas
continué durante cierto tiempo-, las pérdidss sufridas y Ias
utilidades obtenidas durante tal periédo de Ia fusién nula, por
Ia socledad anénima subsistente, deberdn ser repartidas entre
Ias dos socledndes anénimas que s¢ "disfunden™ a causa de la
nulidad de Ia fusién. Para tal reparticién se aplicaré aquella
proporcién que fue utilizads para el canje de acciones de los
accionistas de Ia sociedad andénima Injustificadamente
absorbida, por 1as acciones de 1a ofra sociedsd anénima™.(13)
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CAPITULO VII.
EFECTOS DE LA FUSION.

En este capitulo analizaremos cuiles son los efectos
cavacteristicos que sc producen en virtud de 1a fusién, para eflo
dividimos tales efectos de la sigulente manera:

VIl.L.- EFECTOS EN RELACION A LA SOCIEDAD
FUSIONADA O A LA NUEVA SOCIEDAD.

A).~ Desaparicién de las socledades.- La fusién implica
un convenlo que pone fin a una socledad antes del término
asignado para su duracién, Asi, Is existencia de Ia persona
moral queds subordinnda a Ia época en qus Iz ejecucién del
contrato de fustén tenga efecto.

De esta manera, cuando la fusién se Heva cabe y la
sociedad desaparece, trac consigo Ia pérdida de la personalidad
Juridica, In pérdida del nombre social y pasa a Ia mucva
sociedad o a In fusionante Ia tetalidad del patrimonio.

Ahora bien, In desaparicién de las sociedades fusionadas
s¢ cfectun sin que se requicra previamente uns Hquidacién, ya
que la transmisién de sus patrimonios se realiza por el sélo
confrato de fustém. Por ofro Iade, nucstrs Ley General de
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Socledades Mercantiles nos scfiala que 1a fusién produzea la
disolucién de 1a sociedad.

Es importante distinguir Ias diferencins entre
desaparicién y disolucién, ya que Ias consecuencias que origina
cada una de ellas son distintas parn las sociedades que la
sufren. Er relacién a los efectos de In disolucién, Doménico
Barbero, scfiala que: "Después de 1a disotuciin, cualquiera que
sea Ia cause, 1a sociedad permanecc con su personalidad
juridica hasta la clausura de ls liquideclén, perc los
sdministradores no pueden ya emprernder operaciones soclales,
y d lo hacen, asumen ls responsabllidad flimitada y solidaria
de ellas".(1) Pot otro lado, Rodriguez y Rodriguez, sefiala que:
"Es indiscutible que las socledadea fusionadas se disuelvan,
puesto que se exfinguen, aunque estn disolucién ne Degue al
estado de liquidacién. Sobre esto no es mecesario insistir.
Como resultado de Is fusién, la sociednd plerde Ia personslidad
juridica y desaparcce ia posibilidad juridica y dessparece la
posibilidad de seguir usando su nombre comercial".(2) Lo
expucsto seria correcto si consideramos que In disolucién s el
fin de Ia existencia de 1a socledad, pero como lo hemos visto, en
nuesira legislacién la disoluclén produce la liquidacién de 1a
sociedad, como lo establece el Arxt. 214 de Ia Ley General de
Sociedades Mercantiles, que menciona lo sigulente: las
socledades, alin después de disucltas, conservarin su
personalidad juridica para los efectos de la liquidacién, por
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este motive, no podemos admitir que cuando se fusiona una
sociedad, ésta se disuelva, ya que una vez tomados los acuerdos
de fusion las seciedades no cesan en sus actividades normales,
sino que las continian, subsisten todas las obligaciones de Ias
sociedades que hayan de extinguirse, ya que tanto el activo
como pasivo serdn iransmitidos a la socledad subsistente o0 a la
que resulte de la fusién al celebrarse posteriormente el
contrato y surtir éste sus efectos, siendo hasta entonces cuando
las sociedades fusionadas dejen de cxistir perdiendo juridica.
Asimismo, lo manifiesta también Motos Guirao al sefialar que:
"En los ordenamientos legislativos muis recientes gana Ia idea
de que s fusién de sociedades mo se debe incluir entre las
causas que originan una previa disolucién que sefiale la
iniciacién de un periodo intermedio a su total desaparicién,
8ino que se considera que la fusién afecta a las sociedades que
desaparecen tan solamente cuando se cumplen y finalizan los
requisitos de ejecucion de aquélla; es decir, no existe previa
disolucién pero Ia ejecucién de In fusién significa ipso facto la
extincién de las sociedades fusionadas o de la absorbida
cuando es ésta la forma utilizada".(3) Es por ello, por lo que
afirmamos que las sociedades se extinguen al momento de
producir sus efectos el contrato de fusién.

B).- Transmisién de las relaciones.- Al operar la fusién
se transmiten los derechos y obligacienes de las sociedades
fusionadas a la fusionante o a 12 de nueva creacién. Al



158

respecto Vizquez del Mercado, explica que dicha transmision
abarca tanto las relaciones patrimoniales como las
corporativas, al reipecto Rippert afirma que: "La fusion se
realiza mediante el aporte que hace la sociedad absorbida a 1a
otra de todo su active con cargo de pagar todo el pasivo. Es un
caso de transmisién del patrimonio global que es posible
porque desaparece el titular de este patrimonio™.(4)

Creemos necesario explicar que se entiende por
patrimonio, con el propbsito de dejar claramente desarrollado
este apartado y al efecto Antonio de Ibarrola dice que: "Es el
conjunto de derechos y compromisos de umna persona,
apreciables en dinero. Si se descara reducir ¢l patrimonio a
nimeros, tendria que deducirse el pastvo del avettvo".(S)

Por otro lado, Viquez del Mercado afirma que "ia
transmisién de las relaciones patrimoniales se efectia cuando
Ia sociedad (incorporante o nueva) frente a los ferceros
deudores o acreedores de 1a sociedad disuelta, enfra -en el
puesto de égtn- como deudora o acreedora”.(6) Asimismo,
Eugenc Petit aflrma que: "existe transmisién universal de un
patrimonio cuando éste pasa ¢n masa de una persona a ofra, es
decir, cuando se adquiere per universitatem®.(7) Esto sucede,
entre otros casos, cuando dos o més socledades mercantiles se
fusionan. Al producir sus efectos, el contrato de fusién, acaece
el traspaso o det patrimonio de cada una de las sociedadeés
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incorporadas, en la incorporante; o del de cada una de las
socledades que contratan la fusién, en 1a socledad resultante.
Es en este momento, cuando 1a socledad absorbente, o Ia que
resulta de 1a fusién, adquiere per universitatem los derechos y
las ebligaciones de las socledades extinguidas. Asi lo reconoce
expresamente Ia Ley General de Socledades Mercantiles, en ¢l
Gltimo parrafo del Art. 224, cuando dice: "...1a socledad que
subsista o la que resulte de la fusién, tomara a su carge los
derechos y las obligaciones de las sociedades extinguidas”. En
virtud de la transmisién universal, las relaciones de la sociedad
absorbida pasari a Ia sociedad que las adquiere por el sélo
acto de fusién, esto es un sélo acto sin que se requiera realizar
actos singulares de transmisién. Motos Guirao explica esta
transmisién de Ia siguiente forma: "La (ransmisién
patrimonial, tal comeo la entendemos, es una operacién en
virtud de la cual el patrimonio de las absorbidas, concebido
como una universalidad de derechos y obligaciones, pasa en
bloque, unu actu, a la socledad supérstite cn la fusién por

- absorcién o a la nueva creaclén sl es ésta forma adoptada. La
absorbente o Ia de nueva creacién son, pues, ipso facto de la
fusién, sucesora a titulo universal de las extintas. Gozan de
todos los derechos, cuya titularidad recogen; pero al mismo
tlempo asumen conjuntamente ¢odas las deudas y
obligaciones".(8)
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Por lo que hace a Ia transmisibn de relaciones

corporativas, se realiza cuando el vinculo social que ligaba a la
‘ socledad que desaparcce con sus miembros, se constituye entre
Ia sociedad fusionante o la nueva y los mismos socios los cuales
vienen a ser accionistas de ésta.

El Art, 224 de Ia Ley General de Sociedades Mercantiles
seiiala en su pérrafo tercero: "Transcurrido el plazo sefialado
sin que se haya formulado oposicién, podra lHevarse a cabo Ia
fusién, y Is socledad que subsista o la que resulte de la fusién,
tomard s su cargo los derechos y las obligaciones de las
socledades extinguidas”,

Aqui la key sélo toma en cuenta el aspecto externo de In
socledad, pero no atiende lo referente a aspectos intermos,
como son los Srganos de adminbstracién y de vigilancia. Es
decir, no atiende a las relaclones orgénicas, como opina
Vizquez del Mercado, quien afirma que dichas relaciones
deben concluir cuando se frata de las sociedades fusionadas, ya
que nl el adminlstrador nl el comisaric de la socledad que
desaparece podrd seguir en funciones, salvo que se estipule lo
contrario.

Ahora bien, es conveniente quc si dichos funcionarios.
continian en funciones, ya como representantes de la sociedad
fusionante o de nueva creacién, ésta Gltima les ratifique sis
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cargos mediante asamblea general de accionistas celebrada al
efecto. En el caso de que las sociedades desaparezcan para dar
lugar a una nueva, las sociedades participantes deberin
deliberar previamente sobre Ia forma ¢n que se va a
administrar la nueva sociedad, designindose al efecfo los

organos que han de dirigirla.

Consideramos que aunque lo anferior constituye una
Iaguna de la ley, la omisién no tiene mayor relevancia cuando
se da el contrato de fusién, pues en Gltima instancia, los
accionistas de las sociedades participantes obviamente se
preocuparan de quién Hevara el control de sus empresas y de
cual va a ser ¢l procedimiento para designar a sus érganos de
administracién y de vigilancia. Asi la omisién de la Ley se
salva con los acuerdos de los acclonistas en caso de que
consideremos, en un momento dado, mds benéfico para las
sociedades, el que se les deje plena libertad para seguir el
procedimiento que consideren mas conveniente para designar

a sus diversos érganos.

Q). Cambio de Titulos.- Constituye la entrega de

nuevas acciones » los socios de las sociedades que desaparecen.

La fusién, ademds de implicar una confusién de
patrimonijos, también traec como consecuencia una agrupacién
de los acclenistas de las soctedades fuslonadas con los de la
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fusionante o 18 unién de todes los socios en una nueva sociedad
que se constituye, Ahora blen, este vinculo se logra mediante
Ia entrega a los nuevos soclos de las acciones gue los acrediten
como titulares de la sociedad fusionante o de la nueva
sociedad.

Messineo explica este efecto de Ia siguiente manera: "En
efecto, a los socios de la sociedad incorporada les seram
distribuidas -si se trata de sociedad por acciopes nuevas (de
valor equivalente)- de la incorporante, previo retiro de las
acciones de la sociedad incorporada, las cuales perderdn todo
valor (y serdan puestas fuera de la circulacién y anuladas,
pucsto que esta ultima se extingue). En el segundo caso, previo
retiro de Ias acciones de las sociedades fusionadas, se
distribuirén a los socios acciones (de ﬁalor equivalente) de Ia
sociedad” . (9) Consideramos de vital importancia establecer en
que forma deberdn ser valoradas las acciones que serdn
canjeadas. De lo expuesto por Messineo, podemos apreciar
que sefiala al hablar de la entrega de las nuevas acciones, que
éstas tendrén un valor cquivalente a las de la socledad
incorporante o nueva, leglin sea ¢l caso. La mayoria de los
autores coinciden en que el canje de acciones no se realizard
simplemente considerando su valor nominal, en este sentido
Tomss Muiioz afirma lo siguiente: "Los efectos de 1a fusion en
relacién con los socios de las sociedades fusionadas que se

conviertan en socios de la nueva, o de la absorbente, consisten
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en que tendrdn derecho de su participacién social o acciones,
en la cuantia que se haya convenido".(10) En forma muy
similar se expresa Rodriguez y Rodriguez al sefialar: "En todo
<aso, si hay un aumento de capital, 1os aportantes son los socios
de las sociedades fusionadas, no éstas, y, por consiguiente a
aquéllos deberdn atribuirse las participaciones y acciones en
las proporciones y formas convenidas".(11)

Estamos de acuerdo con las anteriores opiniones al.
establecer que la cotizacién de las acclones que deberan
canjearse debe ser objeto de negociacion, ya que siguiendo con
nuestra postura en la que destacamos la necesidad de celebrar
un contrato para efectuar la fusion, consideramos como una
parte muy importante del mismo la determinacién del valor de
las acciones en proporcidn al patrimonio transmitido y no

simplemente consideradas por su valor,

Debemos aclarar que el presente frabajo unicamente nos
referimos a 1a fusién de sociedades anénimas, en razén de que
pudiera surgir la confusién de si un grupo de personas fisicas
podria en un momento dado celebrar un confrato de fusion;
como podria ser en ¢l caso de una constifucién de sociedad
anénima por suscripcion piblica,

Al respecto, la Ley de 1a Materia, dentro de los requisitos
para poder constituir una sociedad establece ¢l capital social,
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indicando que es necesario que se suscriba por los socios, atin
cuando no se encuentre totalmente pagado.

Ahera blen, Vazquez del Mercado explica que: "Cuando
Ia sociedad se copstifuye en forma sucesiva, es decir, por
suscripcion prblica, es también indispensable que se¢ cumpla
con los schalamientos de la propia Ley, que se inician con la
redaccion de los estatutos en proyecto, que los fundadores
deberin depositar en ¢l Registro Piblico de Comercio, para
Degar, después de los diversos pasos, a la asamblea
constitutiva, en la que por decisién de los suscriptores Ia
socledad se comstituye. Desde ¢l inicio de esta forma de
constitucién hasta ¢l momento anteriormente seiialado, no
-existe sociedad alguna, por lo tanto mo puede hablarse de
persona con voluntad para acordar su fusién".(12)

Por otro lado, la fusién requiere el acuerdo y su
ejecucion, el primero se toma por asamblea constifuida por los
socios y convocada de acuerde con las disposiciones legales,
pero para que ¢sta convocatoria puede tener lugar es necesario
que la sociedad exista y si en el periodo de constitucién la
sociedad atin no ha macido, no se concibe que se pueda

convocar ial asamblea para deliberar 1a fusion.

D).- Creacién de una pueva sociedad y aumenio de
capital.- Cuando hay fusién propiamente dicha si se da el
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primer supuesto, es decir 1a creacién de una nueva socledad; -
en cambio, el aumento de capital surge cuando se da la fusién
por incorporacién.

Ahora bien, respecto del sumento del capital social, en
lineas snteriores indicamos que en estricio sentido esto ne
implicaba un sumento de capital al ocurrir una fusiéon de
socledades viéndolo desde el punto de vista de cada unn de las
sociedades que participaban en ls fusién. Sin embargo, desde
el punto de vista de Ia sociedad fusionante, en el caso de la
fusién por incorporacién, si se da un aumento de capital, pues
es obvio que los capitales de cada una de las sociedades
fusionadas van a acrecentar el capital de la socledad
fusionante.

Por otro lado, en los casos de fusion por incorporacion,
en Ia socledad fusionante no existirg variacién en el contrato
socinl, cuando s¢ aumente el capital socicl en el caso de que
dicha sociedad sca de capital variable, lo que no significa que
ne hublere un incremento en su patrimonio. Dicha
modificacién a los estatutos soclales en el caso de que el capital
objeto del aumente quede dentro de Ia cifra que determina el
capltal autorizado, tomando en cuenta el capital social que ya
tenia Ia sociedad fusionante.
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VIL.2.- EFECTOS EN CUANTO A LOS SOCIOS.

Siguiendo con el tema en cuestién, veremos ahora los
efecion en cuanto s los socios, y que son:

A).- Ingreso a la socieded.- Como se desprende de las
diferentes definiciones de fusién mencionadns en ¢l capitulo
correspondicnte, uno de los elementos esenciales de Ia fusién,
es ¢} ingreso de los socios o accionlstas de las socledndes que
hayan de extinguirse hacin In soclednd subsistente 0 de nueva
creacién. Esta socledad, por lo tanto, quedard [ategrads por
las mismas personas, fisicas 0 morales, que fueron socios de las
socledades que la contrataron. Vizquez del Mcrcado explica
este efecto de fualén, de La forma siguiente: *La transmiién de
a3 relnciones corporstivas se verifica cuando el vincule social
que lgaba a la socledad disuelia con sus micmbros, se
constituye emtre Ia sociedad incorporante o nueva y los mismos
soclos, los cusles viemen a ser soclos de ésta."(13)

En caso de fusién perfecta, no obstante quz son Ins
secledades a través de sus representantes quienes contratan In
fuslbn, secrdn los acciomistas de Ins sociedadcs extinguidas
quienes integrarén la mueva socledad y las aportaciones que
tepian em In socledsd cxtinguida, pasan a la socicdad
fslonante, de la misma forma deberdn ser reconocidos Jos
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derechos de los accionistas de las sociedades que desaparecen
en la fusién imperfecta al ingresar a la sociedad que subsiste.

Por otra parte, en la fusion perfecta, al constituirse la
nueva sociedad debera hacer Ia designacién del administrador
o administradores, segiin lo establece la Ley General de
Sociedades Mercantiles en el Art, 6o. Fracclones VIII y IX, ¥y
como lo hemos mencionado en la fusidn, la sociedad que nace
es producto del contrato de fusién celebrado por los
representantes de las sociedades que la han acordadoe, quicnes
por si mismo no pueden decidir la designacidn de los érganos
de administracion, por lo cual concluimos que en las asambleas
de accionistas o juntas de socios al decidir la fusién, deberin
determinar también la manera en que se administrard la
nueva sociedad que resulte de acuerdo a la forma que esta
adopte, lo cual debe ser discutida entre las sociedades que han
de fusionarse antes de tomar los acuerdos respectives. En caso
de que no se hayan tomado los acuerdos de fusion en la forma
que propomemos, consideramos que la solucién seria que al
celebrarse el contrato de fusién se designe adminisirador
provi_llonal, mientras s¢ determina quién administrard la
nueva sociedad,

En la fusién imperfecta, los socies o acclonistas que
ocupaban cargos de administracién en las sociedades que

desaparecen, pasarin a la nueva sociedad simplemente en
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calidad de soclos, a menos que al celebrarse la asamblea que
decidié 1a fusién como fusionante, haya acordado también
incluir en su consejo de administracién a miembros de las
sociedades que hayan de extinguirse por la fusién.

B).- El derecho de retiro.- En el caso de un acclonista
que no esté conforme con 1s fusibn y que haya votado en contra
de 1a misma, tendré ¢i derecho de retirarse de 1a socledad,
conforme a lo dispuesto por el Art. 206 de la Ley General de
Sociedades Mercantiles que sefiala que "Cuando la asamblea
general de acclonistas adopte resoluciones sobre los asuntos
comprendidos en las Fracciones IV, V y VI del articulo 182,
cusiquicr accionlsts que hays volado en contra tendré derecho
a separarse de In socledad y obfener el reembolso de sus
scclones, en proporcién al activo social, segin el dltimo
balance aprobado, sicmpre que lo soliclte dentro de los quince
dias dguienter a la clansura de la asamblea”. Dicho plazo se
contark a partir de In fecha de In asamblea en que se tomé el
acuerdo de fusién; de lo anterior se desprende que 1a socledad
va a sufrir una framsformacién que la sitlin en diferente
posicién de aquélls que tenia cuando dicho accionlsta decidié
formar parte de Ia misma, esta modificacién del contrato
social se decidirs por 1a mayorin de los socios que representen,
por lo menos, In tres cuartas partes del capital social; con
excepeién de 1os casos de cambio de objeto o de las reglas que
determinen un aumento en Iss obligaciones de los socios, en log
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cuales sc requicra la unanimidad de votos. Lo anterior estd
sehialado por ¢l Art. 83 de la Ley General de Sociedades
Mercantiles.

Como podemos observar, no existe ninguna disposicién
que esiablezca el derecho de retiro a los socios que voten en
contra de un acuerdo de fusion, aunque si podemos decir, que
la fusién lleva implicita un cambio al objeto de Ia sociedad,
situacién que se da como lo mencionamos con anterioridad. Al
respecto Vizquez del Mercado reconoce la importancia del
dereche de retiro que deben gozar los socios disconformes con
el acuerdo de fusion, pero recalca que éste se podra hacer valer
sélo cuando se den los supuestos que establece la Ley, de tal
forma explica lo siguiente: '""Las personas que en un principio
constituyeron la sociedad o aquellas que posteriormente
entraron a formar parte de ella, lo hicicron en vista de Ia
situacién que entonces regia, y en esa consideracion aceptaron
el contrato dc sociedad vigente, cuando este comfrato se
modifica, los socios no conformes con la modificacién no estan
obligados a aceptaria y por ello debe concedérseles la facultad
de retirarse de 1a sociedad. Naturalmente la modificacién a
que nos referimos debe ser necesariamente como consecuencia
de Ia fusion y de tal forma que implique un cambio sustancial
de los estatutos, que permita la aplicacién de 1a Ley que
confiere el derecho de retiro en las hipétesis que ella misma lo

reconoce™.(14) Rodriguez y Rodriguez manifiesta que aunque
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la Ley General de Sociedades Mercantiles no reconoce
expresamente el derecho de retiro para los accionistas de |a
socledad anénima, no por ello se debe considerar como
negativa legal, y en ese orden de ideas concluye que: "En
primer término, porque ligicamente no puede negarse para el
caso de fusién lo que expresamente s¢ concede en el de
transformaclin, que con frecuencia tiene menos irascendencia
Juridica; sistemdticamente porque si han de aplicarse a la
fransformacién de sociedades las normas sobre fusion, parece
normal Ia proposicién confraria (Art. 228} y porque siendo un
caso evidente de laguna legal, la interpretacién extensiva es _
completamente adecuada. Por consigulente, parece
indiscutible que los socios de la andnima tienen también un
derecho de separacién cuando hubieren votado en confra del
acuerdo de fuslén".(15) Por lo expuesto por Rodriguez y
Rodriguez estamos de acuerdo al mencionar que Ia fusién
implica en muchos casos una medida de mayor relevancia que
la transformacién de la sociedad, sin embargo, consideramos
que el conceder el derecho de retiro a los soclos, sin que la
fuslén signifique un cambio de nacionalidad u ebjeto, o sufra
una transformacién, scria ir en contra de la esencia de la
fusién, porque uno de los elementos principales consiste en que
los soclos de las diversas socicdades deberin quedar agrupados
en Ia socledad que subsista o que resulte de la fusidn, situacién
que mo s¢ logrard al concederse ablertamente el derecho de
retiro a los socios. ’
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Por otro lado, I legislacién espafiols concede el derecho
de retiro dec los soclos que estn en contra del acuerdo de
fusién, surgiendo diferentes opinioncs de cicrtos autores que
tratan este tema. Por cjemplo Garrigues comenta los articulos
que establecen Ia fusién y sefinla que: "Por lo que se reflere a
los socios, 1s L.S.A. dispone que el acuerdo de fuslén sélo
obligard a los acclonistas que hayan votado a su favor. Los
disidentes y los no asistentes a la junta gozardn de la faculiad
de separarse de la sociedad en Is misma forma estableckda en
e! Art. 135 de esta Ley para el caso de tramsformacién, (Art.
144). Esto sigaifica, por comsigulente que los socios disidentes
a la junta, quedan automiticamente separados de Ia socledad,
a 0o ser que dentro de los plazos marcados en el Art. 135,
manifiesten expresamente 8 la sociedad, que se adhieren al
scuerdo de fasién".(16) De lo anteriormentc cxpuesto, nos
demos cuenin que el derecho espafiol oforgs a cualquier
accionista el derecho de scparacion, y no sélo ¢s exclusivo al
socio que vote en contra de Ila fusibn, sino también para los
socios auseates.

De igual forma, Motos Guirso esté de acuerdo en que:
"Elciuejurldlco por el que discurra Is profeccién a los socios
minoritarios opuestos a 1a fasién no puede consistir en hacer
depender de su voluntad Is posibilidad del acuerdo y, por
tanto, ia vislidad de la fusién proyectada, sino en un derecho
de separecién, otorgando con arreglc a normas de equidad.
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Por ofra parte, en el derecho de separacién, libremente
concedido en ¢l caso de fusién, vemos Iz mejor defensa posible
para los socios que se crean defraudados por el acuerdo, no
ignoramos ¢l debilitamiento econémico que este derecho
supondrs para la socledad afectada por é1".(17)

C).- El caso de accionista extranjero.- Pensamos que al
llevarse a cabo la fusién de socledades con accionistas
extranjeros, podria darse el acontecimiento que al ocurrir la
fusién tuviera que disminuirse su participacién en el capital
social, con el fin de que la sociedad fusionante no rebasara el
limite que la Ley autoriza, y de acuerdo con lo dispuesto por su
escritura constitutiva, es decir, que puede suceder el caso en
que una sociedad con cliusula de participacién de extranjeros
en ¢l que intervenga el capital social equivalenie al 49% se
fusionara con ofra socledad, cuyo confrato sélo permitiera la
participacién de capital exiranjero equivalente a un 25%, Ia
primera sociedad, que seria la fusionada, tendris que reducir
su participacién de capital extranjero en la sociedad
fusionante.

Consideramos que en estos ecasos, la participacién
de los acclonistas extranjeros, fendrd que reducirse
proporcionalmente en el caso de que fueran varios los
afectados. Es decir, que operaria una reduccién de capital por

reembolso a los accionistas extranjeros.
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CONCLUSIONES.

- 1~ La fesiin es Ia wnién juridica y cconémica de dos o
mies socledades, que dan origen & una sola sociedad lamada
fasionante, y su principal caracteristica es buscar mayores
posibilidades de subsistencia, cuando los acclonistas de una
socledad scuerdan Bevar a cabo 1a fasién con ofra socledad,
dudeelpnntqdevﬁheéonémknrepruenhmuto poduvo
ya que suments el potencial de Iaz sociedades participantes,
que permite a la sociedad que subskste competir con ofras
sociedades en circunstancias més fevorables,

2.- Es wna realidad que los acuerdos de fusibn, por lo
geacral no son Bevados a cabo por los acclonistas o soclos, stao
por los Administradores ¢ Directores de las socledades que
intesvicnen; sunque formabmente deberfan tomario los
acclenistas de las sociedades, reunidas en Assmbies Gemeral
Extrasrdinaria; como lo establece nucstra Ley Gemeral de
Socicdades Mercmutiles en sus articulos relatives,

3. Al Hevarse a cabo Ia fusién sc da neccsariamente Ia
" comcemiracién, tamto d¢ acclonlstas como de patrimonios,
dando como resuliado que In sociedad fusionante vea
incrementado su capital social por la aportecién del capital de
Ia secledad © socledades fusionadss, y como comsecucncia
fupdamentsl, los acclonistes de 1a socledad fuslonante pasan a
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ser accionistas de Ia sociedad fusionante o de nueva creaclén,
por lo cual, Ia socledad fusionante o de nueva creacién, deberd
emitiries titulos para acreditar tal calidad.

4.- La fusién de socledades sélo puede realizarse entre
sockedades con flnes lucratives, sin importar a que clase
pertenezcan y sin ser necesario que los objetos sociales 0 ramo
a que s¢ dedican sean similares, sunque en caso de ser
diferentes debe cuidarse que la sociedad fuslonante, tenga su
objeto amplio para poeder realizar las actividades a que se
dedicaba la sociedad fusionada o en caso de que ¢l objefo de 1a
sociedad que subsiste sea muy reducido, ésta podra ampliar su
ramo social incluyendo el ramo de Ia sociedad absorbida a
través de una modificacién al objeto soclal.

S~ Al surtir sus efectos el contrafo de fusion
fundamentalmente sc extingue una o mis sociedades. No
debemos considerar dicha extincién como la disolucién de Ia
sociedad, ya que la fusién no estd prevista entre las causas que
la producen y que ia sociedad fusionada desaparece sin poder
realizar ninguna otra actividad, no asf en la disolucién, gue no
¢s sino un paso previo que tiene como fin posterior a Is
liquidacién al provocar una cesacién en las actividades que
desarrolla una sociedad, en dicha Hquidacién se hace ¢l camblo
de administradores por iquidadores, conservando en todo caso
su personalidad juridica.
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6.~ Los acuerdos de fusién tomados por cada una de las
socledades, son requbitos corporativos necesarios para poder
Ilevar a cabo el contrato de fusién, y deben de ser tomados en
la mayoria de los casos, conforme s los requisitos exigidos para
1a modificacién de 1as sociedades, por comsigulente es necesario
que las socledades que intervienen en la fusién, anies de
protecolizar ¢l acuerdo de fusiin, deberan publicar su d¥ime
balance, ya que éste puede ser Gtll para dar a conocer la
situacion econémica y financiera real de las sociedades al
momento de acordar la fusién y creemos conveniente, que la
Ley General de Sociedades Mercantiles deberia de exigir a
cada una de las sociedades que van a fusionarse, Ia elaboracién
de un balance cerrado al dia anterior al de ser tomadoa los
acuerdos de fusibn,

T.- Creemos que la obligacién que tienen las sociedades
que s¢ van a fuslonar, de publicar el sistema establecido para
Ia extincién de sus pasivos, no tiene, razén de ser, ya que no es
necesario extinguir los pasivos de las sociedades que van a
desaparecer por Ia fusién. Ademés, en todo caso consideramos
que se refiere tal obligacién a los casos en que se realice alguno
de los supuestos que establece la Ley General de Sociedades
Mercantiles en su articulo 255 para rcalizar anticipadamente
la fusibn y por medio de la publicacién ponerla en
conocimiento de los acreedores de 1a sociedad.
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8.- Consideramos importante, que al tratar lo relativo a.
Is publicidad de la fusién, la Ley Geieral de Socledades
Mercantiles deberia ordenar que ésta no podré tener efectos,
sinc después de ftres meses de haberse efectusdo las
lnscripciones y publicaciones respectivamente en ¢l Registro
Piblico de In Propiedad y del Comercio y en ¢l periédico
Oficial del domicilio de Is Sociednd, ademés, el primer pérrafo
del Art. 224 en este sentido nos parece defectuoso, ya que solo
sc reflere a In inscripeién del acuerdo de furién y no tomn en
cuenta a las publicaciencs, que al efecto deben realizar las
Socledades que Interviencn em I fusién, siendo que en Ia
priictica es el medio mis eficaz de poner en conocimiento de los
mteresados el proceso de fusién que se esté realizando.

9.- Nos parece criticable que la fusién puede tener
efectos en ol momento de la lmscripcién, si simplemente se
pacta ¢l pago de las deudas de las Sociedades que vam a
fusionarse. Sobre esic particular Ia Ley General de Socledades
Mercaatiles, nos parcce confusa ya que Ias deudas por sf solay
son exigibles a su vencimiento, y considerames que el legislador
al establecer esta posibilidad, de realizar la fusién es forma
anticipada, sc referis al pago previo de las deudss a los
acreedores.
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10.- Estamos de acuerdo en que, en forma gemeral
' mucstra leglstacién flocal no grave Ia fusién de Sociedades, pero
consideramos tetalmeate injustas lns disposiciones que gravan
In transmisién de bicncs immuchics cn los casos de fusién, es
decir, que sl producir Ia fusién hay una transmisién a titulo
universal de los patrimonios de Las socledades que se extinguen,
a faver de la sociedad que subsiste, incluyendo los bienes
imnmuchies.

11.- Crecmos comvemicmte, In ncceslded de que exista
mma mis amplis y mis compieta leglilacida que regule la
fwsién de socledades, ya que nuestra Ley Gesersl de
Sociedades Mercantiles al respecto estableca vagamente el
Mqummmwammrﬂ.pwuh
necesldad de que exista un Reglamento adiclenal a la Ley
General de Socledades Mercantiles que regule més
ampliamente lo correspondicate a 1n fusién de socledades.
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