Zoo6° 7;3(;_

3

UNIVERSIDAD LA SALLE

ESCUELA DE DERECHO
INCORPORADA A LA U.N.AM.

“EL CONTRATO DE CESION DE DERECHOS DENTRO
DE EL FACTORAJE FINANCIERD MEXICAND."”

TESIS PROFESIONAL

QUE PARA OBTENER EL TITULO DE:

LICENCIADO EN DERECHO
P R E 5 E N T A

ROLANDO ORTIZ ORTIZ

Asesor Lic. Rodolfo V. Gémez Alcsld

MEXICO, D. F., A 28 DE OCTUBRE DE 1993,

TESIS CON
FALLA DE ORlﬁm



pr—

%‘g Universidad Nacional
:‘\-A

2%  Auténoma de México
UNAM

UNAM — Direccién General de Bibliotecas Tesis
Digitales Restricciones de uso

DERECHOS RESERVADOS © PROHIBIDA
SU REPRODUCCION TOTAL O PARCIAL

Todo el material contenido en esta tesis esta
protegido por la Ley Federal del Derecho de
Autor (LFDA) de los Estados Unidos
Mexicanos (México).

El uso de imégenes, fragmentos de videos, y
demas material que sea objeto de proteccion
de los derechos de autor, sera exclusivamente
para fines educativos e informativos y debera
citar la fuente donde la obtuvo mencionando el
autor o autores. Cualquier uso distinto como el
lucro, reproduccién, edicion o modificacion,
sera perseguido y sancionado por el respectivo
titular de los Derechos de Autor.



‘EL CONTRATO DE CESION DE DERECHOS DENTRO DE EL
FACTORAJE FINANCIERO MEXICANO.

CAPITULADO

1.- CONTRATO DE CESION DE DERECHOS.

1.1.- GENERALIDADES.

1.2.- CONCEPTO.

1.3.- NATURALEZA JURIDICA.

1.4.- REGULACION DENTRO DE LA LEGISLACION MEXICANA,

1.5.- EL ENDOSO.

1.6.- DIFERENCIAS ENTRE EL CONTRATO DE CESION DE
DERECHOS Y EL ENDOSO.

2- CONTRATO DE CESION DE DERECHOS DENTRO DEL
FACTORAJE FINANCIERO MEXICANO.

2.1.- CONCEPTO DE FACTORAJE FINANCIERO.
2.2.- NATURALEZA JURIDICA.
2.3.- IMPORTANCIA DE EL FACTORA.JE FINANCIERO.



2.4- REGULACION DENTRO DE LA LEY GENERAL DE
ORGANIZACIONES Y ACTIVIDADES AUXILIARES DEL
CREDITO.

2.5.- MODALIDADES DE EL FACTORAJE FINANCIERO.

2.6.- TIPOS DE FACTORAJE FINANCIERO.

2.7.- EL RECURSO.

2.8.- EL AFORO.

2.9.- LA CESION DE DERECHOS DENTRO DE EL FACTORAJE
FINANCIERO MEXICANO.

2.10.-EFECTOS JURIDICOS DE LA CESION DE DERECHOS
DENTRO DE EL FACTORAJE FINANCIERO.

2.11.-NOTIFICACION DE LA CESION DE DERECHOS.

CONCLUSION.

BIBLIOGRAFIA.



CAPITULOI



EL CONTRATO DE CESION DE DERECHOS DENTRO DE EL
FACTORAJE FINANCIERO MEXICANO.

INTRODUCCION.

El presente trabajo tiene la finalidad de proporcionar los
elementos necesarios para considerar oportuno Ia utilizacion de el
Contrato de Cesion de Derechos dentro de la operativa de el
Factoraje Financiero como un medio confiable de transmisién, ya
que por el auge que ha tenido el Factoraje Financiero, por contar
recientemente con una legislacién propia y en muchos de los
casos por desconocimiento legal al respecto, sentimos que en la
practica fas empresas de Factoraje Financiero no emplean en la
generalidad de las operaciones al Contralo de Cesién de
Derechos como medio de fransmisién de los derechos de crédito
por adquirir, sino que se abusa constantemente del uso de el
endoso aun en documentos no considerados como titulos de
crédito, sin tomar en cuenta que la Cesién preduce consecuencias
legales favorables ofreciendo seguridad juridica en la transmisién
de cualquier tipo de documentos ya sean tituios de crédito,

contrarecibos, facturas o cualquier otro documento que acredite la



existencia de un crédito que sea resuitado de la proveeduria de
bienes, servicios o ambos.

Es fundamental que en la transmisién de los derechos de
crédito en el Factoraje Financiero se cuente con la seguridad
juridica que puede ofrecemos el Contrato de Cesion de Derechos
para que de esta manera, las empresas de factdraje financiero
ofrezcan un instrumento confiable pues en nuestros dias, el
dinamismo econ6mico exige a las empresas hacer uso de
herramientas financieras mas 4giles, rentables y seguras que les
permitan continuar en un mefcado mas ampiio y especializado,
hacerle frente a sus compromisos de crecimiento, y a una
competencia nacional y extranjera, en otras palabras, optimizar
recursos tante humanos como materiales; es por eso que el
manejo de las finanzas asi como los instrumentos y servicios que
ésta ofrece han pasado a ser una de las éreas mas importantes
de las corporaciones, por lo que un buen desamollo y crecimiento

depende en general a una adecuada politica financiera.

Cabe destacar que actualmente el Factoraje Financiero se ha
desarrollado en gran medida para satisfacer las necesidades de
las empresas productoras de bienes, servicios o ambas,
consistente en la obtencidn de capital de trabajo; es decir, es un
servicio financiero que por sus caracteristicas muy especiales

ofrece a las empresas liquidez inmediata, suficiente para financiar



su capital de trabajo a través de la transmision (a la empresa de
factoraje) de su cartera por cobrar, recibiendo adicionalmente
servicios profesionales de andlisis de crédito de clientes,
administracion y gestiéon de cobro e imporiantes beneficios
economicos y financieros que lo hacen ser una opcion mas en el
abanico de alternativas financieras a través del manejo de

cuentas por cobrar.

Este instrumento cuenta con varias modalidades de acuerdo
a las necesidades de liquidez de cada empresa en funcién a sus
proyecciones y expectativas, por lo que dia con dia es mayor el

numero de empresas que cuentan con este servicio.



1.- EL CONTRATOQ DE CESION DE DERECHOS.
1.1.- GENERALIDADES.

En nuestro derecho existen figuras juridicas creadas con el
propésito de normar ciertos actos como es el caso de ia
transmisién de obligaciones; encontramos en el articulo 1792 y
1793 de nuestro Cédigo Civil vigente que a la letra sefialan:

"Convenio es el acuerdo de dos o mas personas para crear,
transmitir, modificar o extinguir obligaciones.”

"Los convenios que producen o transfieren las obligaciones

y derechos toman el nombre de contratos”.

Como vemos, el legislador no pretendié soslayar fa
posibilidad legal qué tiene una persona fisica o moral de trasmitir
una obligacion, misma que le permite obtener beneficios
inmediatos sin esperar hasta el vencimiento o se haga exigible el
cumplimiento de Ia obligacién.

Ahora bien, es necesario definir el sentido legal de la
obligacion que serd el objeto de la transmision.



El estudio de !a Obligacién siempre ha sido un tema que ha
preocupado a los estudiosos del derecho desde hace mucho
tiempo, encontramos ya en |a cultura romana quienes trataron de
definir su concepto como es el caso de las “Instituciones de

Justiniano" en su libro Il titulo XIIi quien la definié como:

"Obligatio est iuris vinculum, quo necessitate adstringir

alicuius solvendae rei secundum nostrae civitatis iura."

“"La obligacién es un vincuio de derecho, por el que somos
constreflidos con la necesidad de pagar alguna cosa segun las
leyes de nuestra ciudad.”(1)

Asl mismo, a través del tiempo y hasta nuestros dias se han
dado diversas definiciones, partiendo los autores modernos del
antecedente romano y de los cuales podemos citarlos siguientes:

Pothier 1a define como:;

"Es un vinculo de derecho que nos sujeta respecto a darle

alguna cosa o hacer 0 no hacer alguna cosa".(2)

Baudry-Lacantinerie et Barde dicen al respecto:



"La palabra obligacion, en el sentido juridico de la palabra
puede definirse como un vinculo de derecho por el cual una o
varias personas determinadas estén civilmente comprometidas
hacia una o varias, igualmente determinadas a dar, a hacer o ano
hacer alguna cosa”.(3)

Georgi la define como:

"Vinculo juridico entre dos o mas personas determinadas, en
virtud del cual una o varias de ellas (deudor o deudores) quedan
sujetas respecto a otra o a ofras (acreedor o acreedores) a hacer

o no hacer alguna cosa".(4)
Colin et Capitan dicen que por obligacién debemos entender:

"La obligacion o derecho de crédito es un vinculo de derecho
entre dos personas en virtud del cual el acreedor puede constredir
al deudor sea a pagarie una suma de dinero o a entregarie una
cosa, sea a ejecutar una prestacion que puede consistir en hacer

una cosa o en abstenerse de un acto delerminado™.(5)

De las anteriores definiciones representativas que se
muestran, se puede observar la evolucion del término, se maneja
indistintamente la obligacién como un derecho de crédito que es
fundamentalmente el objeto del Contrato de cesion de derechos,



pues lo que se cede siempre es valorabie en dinero o tiene un

caracter patrimonial.

Maés sin embargo se nos hace patente que el comln
denominador en las definiciones anteriores es el dar, hacer o no

hacer alguna cosa o acto,

Con el propésito de partir con una base clara acerca de lo
que en adelante se deba de entender por Obligacidn, tomamos
como la mas acentada para el presente trabajo la que a
continuacion se menciona en virtud de que si bien es cierto que en
todas fas definiciones se resalta el objeto de la obligacion, es
decir, el dar, hacer o no hacer, en la presente se aporta de
manera expresa a diferencia de las demas, el caracter patrimonial

de la prestacion.

"Es la relacién juridica en virtud de ia cual una de ellas
llamada deudor, queda sujeta para con otra llamada acreedor, a la
prestacion o a una abstencion de caracter patrimonial que el
acreedor puede exigir al deudor."(6)

Ahora bien, tomando la anterior definicién de Obligacién
nos es posible entrar propiamente al Contrato de Cesién de

Derechos y empezaremos diciendo:



"Habréa cesién de derechos cuando el acreedor transfiere a

otros lo que tenga contra su deudor.”

El articulo 2029 del Cédigo Civit Vigente para el D.F.
anteriormente descrito, se enfoca esencialmente a la transmision
de un derecho , es decir, un cedente (persona fisica o moral) que
posee un derecho que pueda ser exigible a cargo de su deudor,
puede transmitirlo a favor de un tercero ajeno a la relacion juridica
primaria llamado cesionario.

La Cesion de Derechos no afecta la relacién juridica que dio
origen al nacimiento del objeto de la transmision, sino que sélo se
sustituye a la persona que posee fa facultad de exigir el
cumplimiento del derecho de crédito, es decir, que el cesionario
ocupa el lugar del cedente en la relacion juridica original y mas
aun, el cambio de acreedor que se presenta por virtud de la
transferencia de derechos no varia en ninguna forma la obligacion

inicial y contintian sin variacion sus caracteristicas propias.

La cesion de acuerdo a la propia definicion que el Codigo
Civil ofrece y en relacion al ariculo 1793 sefialado con
anterioridad se desprende que la naturaleza juridica de este acto
es de un contrato, misma opiniébn que comparte los tratadistas
como es el caso de Omar Olvera de Luna y Manuel Borja Soriano



entre ofros.

Este contrato debe de contar con los elementos a que hace
referencia en los articulos 1794 y 1975 de nuestro Caédigo Civil

que son:

1.- Consentimiento.

2.- Objeto que pueda ser materia del contrato.
3.- Capacidad.

4. -Voluntad libre de vicios.

5. licitud en el objeto, motivo o fin.

6.- Formalidad.

Para tal fin, se analizar4n estos elementos al contrato que
nos ocupa, asi como los efeclos que se pudieran producir en el
caso de su ausencia o si contienen algin vicio, que siguiendo la
teoria de la inexistencia y nulidad de los actos juridicos pueden
ser la nulidad absoluta, relativa o en el peor de los casos, la

propia inexistencia del acto.

1.- El Consentimiento o concurso de voluntades podemaos
considerarla doctrinalmente como “La union o conjuncién acorde
de voluntades de los sujetos contratantes, en los términos de la
norma, para crear o transmitir derechos y. obligaciones" (7). En

este sentido, el Consentimiento en la cesion es el que existe con
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el acuerdo de dos o mas sujetos para transmitir los derechos de
crédito a cambio de alguna prestacion valorable en dinero; este es
un elemento esencial del contrato y que de no existir se produciria

la inexistencia del acto juridico por no externarse la voluntad.

Al respecto pueden existir causas por las cuales unicamente
es aparente la manifestacion de la voiuntad, originandose la
ausencia de la misma principalmente cuando adolece de un error,
entendido como el conocimiento equivoco de la realidad (8) y que
principalmente se presenta en la naturaleza del acto que se quiere
producir, un ejemplo puede consistir en que uno de los
contratantes manifiesta su voluntad con el fin de realizar un
contrato de compraventa y el otro contratante manifiesta su
voluntad para realizar un contrato de donacién o bien, encuanto a

la identidad del objeto materia del contrato.

2.- El Objeto es un elemento esencial del contrato, el que se
puede dividir para su estudio en dos aspectos:

a).- En su aspecio directo, consistente en la creacién o
transmision de obligaciones o derechos, es una prestacién
positiva o negativa, para el caso que nos ocupa es la creacion de
la obligacion de la transmisién de los derechos de crédito.
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b).- En su aspecto indirecto, que es propiamente el objeto
mismo de la obligacion y que de acuerdo con ej articulo 1824 de
nuestro Codigo Civil es:

1).- La cosa que el obligado debe de dar.
I1).- El hecho que el obligado debe de hacer o no hacer.

El aspecto indirecto del objeto en el Contrato de Cesi6n de
Derechos es por una parte los derechos de crédito y por otra la

prestacion econdmica que se pague como precio por ellos.

En el caso de ausencia de este elemento nos encontramos

con la inexistencia del acto mismo.

Cabe sefilalar que el objeto de acuerdo a los artfculos 1825 y
1826 de nuestro Codigo Civil debe de existir en la naturaleza, ser
determinado o determinable en cuanto a su especie y estar en el
comercio.

3.- En cuanto a la Capacidad, podemos mencionar en primer
término que es un elemento de validez del acto y que en materia
mercantil el articulo 5 del Cédigo de Comercio Vigente se refiere

al respecto como:
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"Toda persona qde segun las leyes comunes es habil para
contratar y obligarse, y a quien las mismas leyes no prohiben
expresamente la profesion del comercio, tiene capacidad legal

para ejercerlo.”

De manera supletoria el Codigo Civil Vigente en su articulo
1798 menciona:

"Son habiles para contratar todas las personas no

exceptuadas por la ley".

Por lo anterior, la ley presume la capacidad, salvo que élia
imponga la restriccién como podria ser quien se encuentre en los
supuestos del articulo 450 del Cédigo Civil, o en algunos de los
casos aislados como la restriccion a los extranjeros en cuanto a la
capacidad de ser titulares de derechos de propiedad en ciertas

zonas del territorio de acuerdo al articulo 27 Constitucional.
Doctrinalmente y como lo menciona Manue! Borja Soriano en
su libro "Teoria General de las Obligaciones” la capacidad

consiste en:

"Es la aptitud para ser sujeto de derechos y hacerlos valer.
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Hay pues, dos especies o mas bien dos grados de
capacidad: la capacidad de goce y la capacidad de ejercicio.”(9)

a).- La Capacidad de goce, que se considera como a aptitud

de las personas para ser titulares de derechos y obligaciones.

b).- La Capacidad de ejercicio, entendida como la aptitud de
hacer valer esos derechos y obligaciones ya sea por ellas mismas
o por representante legal para los casos previstos por la Ie); [}

para las personas morales.

En caso de que exista incapacidad de alguna de las partes
en la celebracién del contrato, la nulidad que se genera es
diferente para la de goce a la de ejercicio, ya que para la primera
genera la nulidad absoluta "...las incapacidades de goce, se
establecen en proteccién de interés de orden publico, en normas
de caracter imperativo o prohibitivas y por lo tanto su
incumplimiento o violacion se traducird en un hecho ilicito y por
ende la calificacién de un conirato celebrado en contravencién de
tales disposiciones sera la nulidad absoluta"(10) y en 1a segunda
seria nulidad relativa.

4.- La voluntad libre de vicios o ausencia de vicios en el
consentimiento es un elemento de validez del contrato y por vicios

se entiende como las circunstancias pariiculares que sin
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suprimiria, la dafian. L.a presencia de estos vicios como el error,
dolo, mala fe, iesion y violencia no impiden que se manifieste el
consentimiento pero invalidan el contrato provocando una nulidad
relativa.

El error es el conocimiento equivoco de la realidad y debe de
recaer sobre el motivo determinante de la voluntad, nuestro
Cédigo Civil en sus articulos 1813 y 1814 consagra tres tipos de
error, el de céiculo que sé6lo da lugar a que se rectifique, el de
derecho, que recae sobre una regla de derecho(11) y el de hecho
que recae en hechos materiales.

El dolo y mata fe de acuerdo al articulo 1815 nuestro Codigo
Civil se sefialan como:

"Se entiende por dolo en los contratos cualquier sugestion o
artificio que se emplee para inducir a error o mantener en él a
alguno de los contratantes; y por mala fe la disimulacién del error
de uno de los contratantes, una vez conocido”. En cuanto a la

lesion el articulo 17 del multicitado cddigo la define como:

"Cuando alguno, explotando la suma ignorancia, notoria
inexperiencia o extrema miseria de otro; obtienen un lucro
excesivo que sea evidentemente desproporcionado a lo que é! por
su parte se obliga, el perjudicado tiene derecho a elegir entre
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pedir la nulidad del contrato o la reduccion equitativa de su
obligacién, mas el pago de los correspondientes dafios y

perjuicios.
El derecho concedido en este articulo dura un afo.”"

En cuanto a la violencia, el articulo 1819 del Cédigo Civil lo

se tipifica como:

"Que hay violencia cuando se emplea fuerza fisica o
amenazas que importen peligro de perder la vida, la honra, la
libertad, fa salud, o una pare considerable de los bienes del
contratante, o de su conyuge, de sus ascendientes, de sus
descendientes o de sus parientes colaterales dentro del segundo
grado."

Cabe sefialar que le son aplicables las disposiciones de
derecho civil de acuerdo al articulo 81 del Cédigo de Comercio

Vigente que se transcribe a continuacion:

"Con las modificaciones y restricciones de este codigo serdn
aplicables a los actos mercantiles las disposiciones del derecho
civil acerca de la capacidad de los contrayentes y de las

excepciones y causas que rescinden o invalidan los contratos"
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5.-Otro de los elementos es 1a Licitud en el objeto, motivo o
fin del contrato, y se entiende por objeto Ia conducta manifestada
es decir, una prestacion o abstencion que debe de ser licita o de
acuerdo a las leyes de orden pablico y posible, asi como el hecho

o contenido de la prestacion debe de ser licito.

Por motivo se toman a las intenciones del contratante en
forma interna o subjetiva, relacionada directamente con la
prestacion, ya sea la cosa o el hecho; por altimo los fines se
pueden definir como dice Miguel Angel Zamora Valencia en su
libro "Contratos Civiles" al explicar que: “las intenciones de
destino uitimo en que pretende utilizar el contratante la cosa o el
hecho que constituyen el contenido de la prestacion de la otra
parte".(12) La ilicitud de {o anterior traeria como consecuencia la

nulidad absoluta.

6.- La forma es un elemento de validez def acto juridico y se
entiende como la manera en que las partes exteriorizan su
voluntad, bajo este criterio en particular los contratos se dividen

en solemnes, formales y consensuales.

Los primeros son cuando la ley impone para un contrato en
especifico ciertos elementos para que éste pueda originarse y que

a manera de ejemplo mencionaremos al contrato de matrimonio.
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Los segundos son cuando también Ja ley dicta una
determinada manera de exteriorizar el consentimiento para darle
validez juridica a él y no pueda ser anuiado por la falta de este

requisito.(Vgr. protocolizacién ante notario escritura publica, etc.).

Los uitimos son de acuerdo a la libertad de los contratantes
en donde buscan la forma y los elementos adecuados para

obligarse.

En términos generales diremos que en materia mercantil se
sigue la regla de! articulo 78 del Cédigo de Comercio que a la
letra dice:

"En las convenciones mercantiles cada uno se obliga en la
manera y términos que aparezca que quiso obligarse, sin que la
validez del acto comercial dependa de [a observancia de

formalidades o requisitos determinados”

y encontramos como la excepcién a la regla los casos

expueslos por el articulo 79 del mismo cédigo:

"Se exceptuan de lo dispuesto en el articulo que precede:
l.- Los contratos que con arreglo a este cdédigo u otras leyes
deban reducirse a escritura o requieran formas o solemnidades

necesarias para su eficiencia,
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11.- Los contratos celebrados en pais extranjero en que la ley exige
escrituras, formas o solemnidades determinadas para su validez,

aunque no [as exija la ley mexicana.

En uno y otro caso, los contratos que no lienen las circunstancias
respectivamente requeridas, no produciran obligacién ni accion en

juicio.”

La falta de formalidad establecida da origen a la nulidad
relativa con excepcién de los actos solemnes de acuerdo al
articulo 2228 del Cadigo Civil para el D.F,

Ahora bien, una vez presentados los elementos del contrato,
es de suma importancia destacar que en el articulo 2030 del
Codigo Civil permite a "El acreedor puede ceder su derecho a un
tercero sin el consentimiento del deudor, a menos que la cesién
esté prohibida por la ley, se haya convenido no hacerla o no lo
permita la naturaleza del derecho.

E! deudor no puede alegar contra el tercero que el derecho
no podia cederse porque asi se habla convenido, cuando ese
convenio no conste en el titulo constitutivo del derecho.”
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El sentir de este articulo y la posibilidad de la transmisién es
en cuanto a que la cesién no altera ni modifica la obligacion
original, sino que sélo se sustituye a el acreedor primitivo por otro
nuevo acreedor denominado cesionario. Es por ello que el deudor
no otorga el consentimiento para que se efectue la cesin, ya que
para él continta en las mismas condiciones la obligacion, solo
que ahora, quien tiene la facuitad de exigirle el cumplimiento es el
cesionario, quien asume las consecuencias de la relacion juridica

adquirida por las partes.

También de [a lectura del articulo se puede desprender que
todos los derechos son cedibles con excepcion de los siguientes

Casos.

a) Cuando la ley lo prohibe.
b) Porque la naturaleza no io permite.

¢) Cuando las partes asi lo acuerdan.

Encontramos como supuestos del primer inciso los

siguientes:

"Los magistrados, los jueces, el ministerio publico, los
defensores oficiales, los abogados, los procuradores y los peritos
no pueden comprar los bienes que son objeto de los juicios en

que intervengan. Tampoco -podran ser cesionarios de los
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derechos que se tengan sobre los bienes citados” de acuerdo al
articuio 2276 del Codigo Civil.

"El derecho adquirido por el pacto de Preferencia no puede
cederse, ni pasa a los herederos del que fos disfrute”, articulo
2308 del Cadigo Civil.

"El arrendatario no puede subarrendar la cosa arrendada en
todo, ni en parte, ni ceder sus derechos sin consentimiento dei
arrendador, si no lo hiciere, respondera solidariamente con el
subamendatario de los dafios y perjuicios.”, articulo 2480 del
Codigo Civil.

"El derecho de recibir alimentos no es renunciable, ni puede
ser objeto de transaccion.” , articulo 321 del Cédigo Civil.

Los actos que en contravencion a estos supuestos se
celebraran serian nuios de acuerdo al ariculo 8 del mismo

ordenamiento que a la letra dice:

"Los actos ejecutados contra el tenor de las leyes
prohibitivas o de interés plblico seran nulos, excepto en los casos

en que la ley ordene fo contrario.”
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En cuanto a los que por su naturaleza no sean cedibles
diremos que es "Cuando para poder entregarse al cesionario el
objeto de la prestacion deba sufrir una modificacion o cuando la

cesion implda alcanzar el fin del crédito o lo comprometa.(13)

Por lo que se refiere a que las pares lo hayan asi acordado,

su incumplimiento traeria consigo el pago de darfios y perjuicios:

"El que estuviere obligado a no hacer alguna cosa, quedara sujeto
al pago de daftos y perjuicios en caso de contravencion” , Articulo
2028 del Cadigo Civit.

1.2. CONCEPTO

Con base en lo anterior, ahora nos es posible tratar de definir
a la fransmision de las obligaciones que en ésle caso es el
Contrato de Cesion de Derechos desde los siguientes aspectos
importantes:

Primeramente, e} Diccionario El Pequeiio Larousse tiustrado

(14) ofrece a la palabra cesi6n la siguiente acepcion:

CESION f. Accian de ceder: cesion de un crédito. cesién de
bienes, abandono que los deudores hacen de sus bienes a los

acreedores.
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Sinén. concesién, desasimiento, renuncia.

Parén.Sesidn.

Nuestro Cédigo Civil vigente para el D.F. a regulado a la
Cesién de derechos en su articulo 2029 que a la letra dice:

"Habra cesién de derechos cuando el acreedor transfiere a

otros [os que tenga contra su deudor.”

Ahora bien, los tratadistas y doctrinarios fa han definido

como:

“La cesién de derechos o de crédito es un contrato por el
cual el acreedor, que se llama cedente, transmite los derechos
que tiene en contra de su deudor a un tercero, que se llama
cesionario.” (15)

"Por la cesi6n, el acreedor es sustituido por el adquirente del
crédito; pero queda subsistiendo el crédito mismo contra el sujeto

pasivo sin alterarse {a obligacion."(16)

"Es el contrato por medio del cual se transmite o cede un
derecho © una accién, a ftitulo gratuito o mediante una
contraprestacion”.(17)
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Sentimos que de las definiciones anteriormente expuestas de
los tratadistas, es la primera de ellas, la que de una manera clara
y completa presenta ios elementos esenciales del contrato en

cuestion.

1.3.- NATURALEZA JURIDICA

La Cesion de Derechos posee facultades de asumir la
apariencia de ofras figuras juridicas como por ejemplo la
compraventa, permuta, donacién, es decir, "...Si la cesion es a
titulo gratuito, nos encontramos frente a una donacién, si la cesién
es a titulo oneroso, se nos presenta una venta..."(18) " a una
permuta, si a cambio del crédito se da otro o alguna cosa"(19),
mas sin embargo esa adecuacion a otros instrumentos legales es
unicamente apariencia, pues para producir todos sus efectos
requirid tener todos los elementos de un contrato tal como
menciona nuestro Codigo Civil Vigente en su articulo 1794 antes
citado, que de una manera expresa se refiere a que se trata de un

contrato.

En apoyo a lo anterior, es necesario destacar que |la
unanimidad de los doctrinarios y estudiosos de nuestro Derecho,

tal y como se puede observar por los conceptos que en este
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trabajo se exponen, confirman que el origen de la Cesion de

Derechos se encuentra en un contrato.

Los elementos personales que se destacan por la
participacion de los sujetos que en ¢l intervienen son los
siguientes:

|.- Cedente.
II.- Cesionario.
IIf.- Deudor.

E!l Cedente es propiamente el transmisor de los derechos de

los cuales es el titular a un tercero y que puede exigir del Deudor,

El principal derecho que posee es propiamente el pago del
precio de la cesién, a menos que se haya pactado gratuita y
tomar4 el caracter de donacién.

Como contraprestacién del precio pagado por el cesionario
en caso de ser a titulo oneroso es la transmisién del derecho de
crédito.

Otra de las obligaciones a su cargo la encontramos en el
articulo 2042 del Cédigo Civil y con relacién al 45-E de la Ley
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General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito, el
cedente esta obligado a garantizar la existencia o legitimidad del
crédito al tiempo de hacerse l[a cesion, a no ser que aquél se haya
cedido con el caracter de dudoso.

Existe otra obligacién de acuerdo al articulo 2043 del Cédigo
Civil en cuanto; "Con excepcién de los titulos a la orden ( como
son genecraimente los derechos de crédito en el Factoraje
Financiero), el cedente no esta obligado a garantizar la solvencia
del deudor, a no ser que se haya estipulado expresamente o que
la solvencia sea piblica y anterior a la cesién."”

El cedente respondera también de [a personalidad con quien
hizo la cesién, en términos del articulo 391 del Cdédigo de
Comercio.

En cuanto al Cesionario diremos que es la persona a la que
le transmiten los derechos de crédito y puede hacerios valer frente
al deudor.

La principal obligacion a su cargo es propiamente el pago del
precio de la cesion, en contraprestacion a la transferencia de los
derechos de crédito.
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La transmision comprende los derechos accesorios salvo los
que sean inseparables al cedente y también los intereses
vencidos, de acuerdo al articulo 2032 del Cédigo Civil con
relacion al 45-H de la Ley General de Organizaciones y
Actividades Auxiliares del Crédito.

Por lo que respecta al Deudor diremos que es Ia persona
responsable a dar cumplimiento a las obligaciones por ella
contrafdas y tiene la facultad de oponer las excepciones que
podria oponer al cedente en el momento en que se hace la cesion.

La principal de las obligaciones a su cargo es el pago, lo cual
una vez realizada la notificacién de la cesién, no se libera de la
obligacién con el cesionario atin pagando af cedente, de acuerdo
a los articulos 2040 y 2041 del Cédigo Civil con relacion al 45-J y
K de la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares
del Crédito.

1.4.- REGULACION EN LA LEGISLACION MEXICANA.

En nuestro derecho no siempre se contemplé a la Cesidn de

Derechos de esa manera, en el Cédigo Civil de 1884 la Cesi6n de
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Derechos se le denominaba como Cesion de acciones pero

fundamentalmente se trataba de la misma figura.

Ahora esta forma de transmisién de las obligaciones se
encuentra regulada en el Titulo Tercero, Capitulo | de nuestro
Codigo Civil vigente para el Distrito Federa! en materia comun y
para toda la republica en materia federal, publicado en el Diario
Oficial de 1a Federacién el dia 26 de marzo de 1928, en vigor a
pariir del 1 de octubre de 1932, segin decreto publicado en el
mismo diario el 1 de septiembre de 1932.

En el citado Cédigo norma en forma especial todo lo
referente a este acto juridico en vidtud de la versatilidad e
importancia que esta figura posee y que se utiliza en gran medida

tanto en el ambito cotidiano, comerciai y financiero.
1.5.- EL ENDOSO

El endoso es un medio de transmision de los titulos de
crédito, por o que antes de enfrar en materia expondremos

brevemente lo que entenderemos por titulo de crédito.

Empezaremos diciendo que en sentido literal no todos los

titulos de crédito que !a ley considera como tales proporcionan un
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crédito propiamente dicho, entendido el crédito como la
"Obtencién de alguna cosa o servicio a pagar posteriormente”
(20); sino que la ley ha concedido ése caracter a algunos
instrumentos para poder ejercer los derechos inherentes al titulo
mismo, tal es el caso de la letra de cambio, pagaré, bono de

prenda, acciones, etc.

Cabe seftalar que ésta critica a la denominacion segun el
autor Ratl Cervantes Ahumada deriva de autores que se apegan
a las doctrinas germanicas en virtud de que "...la connotacion
gramatical no concuerda con la connotacion juridica, ya que no en
fodos los titulos predomina como elemento fundamental el
derecho de crédito"(21), por lo que se han propuesto llamarlos
titulos-valores, vocablo que proviene del lenguaje técinico aleman
y ha sido adoptado en algunas leyes mexicanas como es el caso
de la Ley de Quiebras y de Suspensién de Pagos. En cuanto a
esta connotacién encontramos acertada la critica el mismo autor
al citar que * ...hay muchos titulos que indudablemente tienen o
representan valor y no estan comprendidos dentro de la categoria
de los titulos de crédito; asf como hay muchos titulos de crédito
que en realidad no puede décirse que incorporen un valor'(22)

Estos documentos facilitan grandemente las operaciones de
crédito mismos que son constitutivos al crear un derecho de
crédito.
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En términos generales podemos considerarlos como
documentos que contienen un derecho literal, creados para
circular ya sea nominativos o al portador y ilevan una aparejada
ejecucion, esto es que facilitan su cobro generando una atmoésfera

de confianza para sus {enedores.

El articulo 75 del Cédigo de Comercio les da el caracter de
actos de comercio y la Ley General de titulos y operaciones de

crédito en su articulo 1 sefiala que son cosas mercantiles.

En cuanto a su naturaleza juridica diremos que existen varias
teorias que tratan de explicar su fuente, sin embargo hemos
adoptado la que como Manue! Borja Soriano lo encuadra dentro

de una Promesa Unilateral de la voluntad.

"El derecho del portador deriva directamente de la obligacién
que el suscriptor asume para con €l, por la creacion del titulo,
declarando su voluntad de disponer, en provecho de este
portador, de un elemento de su patrimonio. Redactando el titulo y
firmandolo, el suscriptor hace una promesa Unilateral, cuya
eficacia esta subordinada sélo a la condicion de que un tercero
entre en posesion del titulo. Hasta este momento el suscriptor
podria, destruyendo el titulo, aniqUilar el germen de sus

obligacion. Pero una vez que el titulo ha entrado en la circuiacion,
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{a promesa que esta contenida en &}, tiene un caracter irrevocable,
liga directamente al suscriptor para con cualquiera persona que
estuviere investida del titulo. Acompafiada de las seguridades
reales que pueden estar adheridas a ella, segun el tenor mismo
del titulo, sigue a este Gltimo en su circulacién y, cualquiera que
sea el nimero de las transmisiones, llega al ultimo poseedor sin

estar modificado o aiterado.

Este portador no tiene ninguna excepcién que temer por
parte, sea de los portadores intermediarios (cuya personalidad
queda generalmente desconocida), sea aln del poseedor
originario; porque no es de! contrato celebrado entre él y el
suscriptor de donde deriva la obligacién cuya ejecucién reclama;
es de la creacién misma del titulo...Sin duda, el efecto obligatario
de la declaracion unifateral de voluntad no puede reconocerse

sino en cierto nimero de casos excepcionales...” (23)

El articuio 5§ de la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito marca en forma definitiva lo que se debe de entender por
tituios de crédito y es propiamente esta definicién la que
adoptaremos:

"Son titulos de crédito los documentos necesarios para

ejercitar el derecho literal que en ellos se consigna.”
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Ahora bien, el endoso como forma de transmisién encuentra
su naturaleza juridica como actos.de comercio, quien-es la propia
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito la que en su

articulo 1 la que asi lo designa.

"Son cosas mercantiles los titulos de crédito. Su emisién,
expedicion, ENDOSQ, aval, o aceptacién, y las demas

operaciones que en elios se consignen, son actos de comercio..."

Reforzando lo anterior diremos que "Los titulos de crédito
son cosas absolutamente mercantiles, por lo que su mercantitidad
no se altera por que no sean comerciantes quienes los suscriban

o los posean” (24)

El endoso ha sido considerado como la forma de transmisién
por excelencia de los titulos nominativos, entendidos éstos Gitimos
de acuerdo a los articulos 5 y 23 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito como los documentos necesarios para
ejercitar el derecho literal que en ellos se consigna, expedidos a
favor de una persona cuyo nombre aparece en el texto del

documento.

Ahora bien, los titulos nominativos son una de ias dos formas
de circutacion de los titulos de crédito pues encontramos también

al portador.
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Los titulos al portador son los que no estan expedidos a favor
de persona determinada, contengan o no la cléusula "al portador”
y se fransmiten por la simple tradicién del titulo, de acuerdo a los
articulos 69 y 70 de la Ley General de Titulos y Operaciones de

Crédito respectivamente.

Por las caracteristicas que se mencionan anteriormente, esta
clase de documentos no seran analizados en el presente estudio
pues no necesitan de ningln otro medio para ser transferidos y
porque en términos generales en las operaciones de Factoraje
Financiero sea cual fuere la modalidad, se presentan titulos de
crédito nominativos a favor de personas morales o fisicas con

actividades empresariales.

La doctrina ha dado al endoso diversas definiciones como la

que a continuacién se muestra:

"Consiste en la transmision de un titulo de crédito, que
legitima al nuevo tenedor como tal, y le permite al documento
guardar sus caracteristicas de incorporacién, literalidad y
autonomia." (25)

En la ley de la materia no se pretendié dar una definicién de

lo que se debiera de entender por endoso, sino en diversos
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articulos encontramos sus caracteristicas propias como es el caso
del articulo 26 de la Ley General de Titulos y Operaciones de
Credito que menciona:

"Los titulos nominativos seran transmisibles por endoso y
entrega del titulo mismo, sin perjuicio de que puedan transmitirse

por cualquier otro medio legal.”

Vemos que una de sus caracteristicas principales es la
transmisién y que para que se produzca es también indispensable
la entrega del titulo, por otro lado, observamos que la ley no dié
un caracter exclusivo a su uso como Gnica forma de transmision,
sino que deja entrever la posibilidad de utilizar ofras como puede

ser el caso de la Cesion de derechos.

Es en otras palabras una orden, dada por el endosante al
obligado del pago del titulo para que cumpla con la obligacién a

favor de quien se indica.

El endoso para que pueda producir plenamente sus efectos
es necesario que retna los requisitos sefalados por el articulo 29
de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y que a

continuacion se mencionan:
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a) Debe constar en el titulo relativo o en hoja adherida al
mismo.

b) Nombre del endosatario, es decir, €l nombre a favor de
quien se hace el endoso. La doctrina le ha dado un caracter de
flexible a éste elemento en virtud de que en caso de omisién, se
entendera que el endoso se hizo en blanco y ser4 valido salvo lo
dispuesto en el articulo 32 de la Ley General de Titulos y

Operaciones de Crédito que a continuacion se cita:

"El endoso puede hacerse en blanco, con la sola firma del
endosante. En este caso cualquier tenedor puede ilenar con su
nombre, o el de un tercero, el endoso en blanco o transmitir ef

titulo sin llenar el endoso.

E! endoso al portador produce los efectos del endoso en

blanco.

Tratandose de acciones, bonos de fundador, obligaciones,
certificados de depésito y cerificados de participacion el endoso
siempré serd a favor de persona determinada; e! endoso en
blanco o al purtador no produciré efecto legal alguno. Lo previsto
en este parrafo no serd aplicable a los cheques expedidos hasta
por cinco millones de pesos."
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Esta omision dentro de los efectos que causa, es que
momentaneamente el tituio nominativo mientras es ilenado ef
nombre del endosatario tiene la caracteristica de ser en cuanto a
la transmision un titulo al portador, pues se puede transmitir a

cualquier persona a través de su simple tradicion.

c) La firma del endosante o de la persona que suscriba el

endoso a su ruego o en su nombre.

En caso de omision hace nulo el endoso de acuerdo al

articulo 30 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

A lo que se refiere a suscribir a su ruego o en su nombre, €l
articulo 86 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito
lo prevé diciendo:

"Si el girador no sabe o no puede escribir, firmara a su ruego
otra persona, en fe de lo cual firmara también un corredor publico
titulado, un notario o cualquier otro funcionario que tenga fe

publica.”

d) La clase de endoso.

Si se presenta fa omision de éste elemento, se establece en

el citado articulo 30 fa presuncion de que el titulo fue transmitido
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en propiedad, sin que vaiga prueba en contrario respecto a un

tercero de buena fe.

e) El lugar y la fecha.

La omisién del lugar establece la presuncién de que el
documento fue endosado en el domicilio del endosante, y en
cuanto a la fecha establece {a presuncién de que el endoso se
hizo el dia en que el endosante adquirié el documento, saivo

prueba en contrario.

El articulo 33 de [a multicitada ley menciona:

"Por medio deif endoso se puede transmifir el titulo en

propiedad, en procuracion y en garantia."

El articulo 34 hace referencia al endoso en propiedad:

"El endoso en propiedad transfiere la propiedad del titufo y
todos fos derechos a €l inherentes. Ef endoso en propiedad no
obligara solidariamente al endosante, sino en los casos en que la

ley establezca la solidaridad.
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Cuando 1a ey establezca la responsabilidad solidaria de los
endosantes, éstos pueden librarse de ella mediante la cliusula

"Sin mi responsabilidad” o alguna equivalente "

Bajo este endoso se " transmite el titulo en forma absoluta”
(26) por lo que respecta a los derechos inherentes diremos que
serdn los establecidos en el articulo 18 de [a ley citada y que a la

letra dice:

“La transmision del titulo de crédito implica el traspaso del
derecho en éi consignado y, a falta de estipulacion en contrario, ia
transmisién del derecho a los intereses y dividendos caidos, asi

como de las garantias y demas derechos accesorios.”

Ef articulo 35 de la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito sefala lo que se debe de entender por endoso en

procuracion.

"El endoso que contenga fas clusulas "en procuracion”, “al
cobro”, u ofra equivalente, no fransfiere la propiedad; pero da
facultad al endosatario para presentar el documento _a la
aceptacion, para cobrarlo judicial o extrajudicialmente, para
endosarlo en procuracién y para protestarlo en su caso. El
endosatario tendra todos los derechos y obligaciones de un

mandatario. £l mandato contenido en el endoso no termina con la
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muerte o incapacidad del endosante, y su revocacién no surte
efectos respecto de terceros, sino desde que el endoso se

cancela conforme al articulo 41,

En el caso de este articulo, los obligados sélo podran oponer
al tenedor del titulo las excepciones que tendrian contra el
endosante."

Por lo que respecla a éste Gitimo pérrafo diremos que es en
virtud "..ya que el endosatario obra a nombre y por cuenta de
aquél (endosante); y no podran oponer, consecuentemente, las
excepciones que tengan  personalmente  contra  en
endosatario."(27)

Una caracteristica propia de este endoso es que es
revocable en cualquier momento.

El articulo 36 de la ley antes mencionada otorga el
significado del endoso en garantia:

"El endoso con las cldusulas "en garantia”, "en prenda", u
otra equivalente, atribuye al endosatario todos los derechos y
obligaciones de un acreedor prendario respecto del titulo
endosado y los derechos inherentes, comprendiendo las

facultades que confiere el endoso en procuracion.
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En el caso de este articulo, los obligados no podrén oponer
al endosatario las excepciones personales que tengan contra el

endosante.

Cuando la prenda se realice en los términos de la seccion 6
del capitulo IV, titulo II, de esta ley, lo certificaran asi en el
documento el corredor o los comerciantes que intervengan en la
venta, y llenado este requisito, el acreedor endosara en propiedad

el titulo, pudiendo insertar la clausula "sin responsabilidad".

Otras de las caracteristicas propias del endoso son entre

otras:

a) Debe de ser puro y simple, sin que presente ningtn tipo de
condicién.

b) El endoso parcial es nulo.

c)El endoso posterior al vencimiento del titulo surte efectos

de cesion ordinaria.
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1.6.- DIFERENCIAS ENTRE EL CONTRATO DE CESION DE
DERECHOS Y EL ENDOSO.

En este capltulo pretendemos exponer en forma resumida las
diferencias que a lo largo del presente frabajo se han presentado,

por lo que mostraremos las mas representativas:

DIFERENCIAS

CONTRATO DE CESION. ENDOSO.

1.- Es un contrato. 1.- Es una declaracién
unilateral de la voluntad.

2.- Salvo pacto en contrario no se¢  2.- Se responde por la

responde por la solvencia del  solvencia del deudor

deudor. ¥ pago en caso de que el
principal obligado no lo
haga.

3.- Se preserta antes y después  3.- Se otorga antes del
del vencimiento del documento. vencimiento del documento.
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4.- Puede estar condicionado. 4.- Cualquier condicién
se tendrd por no puesta.

§.- La cesion puede hacerse en for- 5.- Se otorga en el do-
ma separada al titulo. cumento o en hoja
adherida a él.

6.- Se pueden oponer al cesionario 6.- No pueden oponerse

las excepciones que pudieron opo_ al endosatario las excep_

nérsele al cedente. ciones que pudieron opo_
nérsele al endosante.

7.- Se transfieren derechos. 7.- Se transfieren cosas
muebles.(28)

8.- Puede cederse en parcialidades. 8.- El endoso parcial

es nulo,

9.- La cesion es consensual. 9.- El endoso es real.
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2.- CONTRATO DE CESION DE DERECHOS DENTRO DE
EL FACTORAJE FINANCIERO.

2.1.- CONCEPTO DE FACTORAJE FINANCIERO.

Para entender con mayor precision el concepto y distinguir
las causas de formacion de esta figura creemos necesario que en
forma breve presentemos el origen y su evolucibn que a

continuacion se expone:

A fravés de la historia nos encontramos con algunos
antecedentes con los que podemos ligar los inicios del Factoraje
Financiero y son con servicios analogos que de manera
definitiva impulsaron al desarrollo de esta figura hasta lo que
conocemos hoy en dia.

Existen variaciones‘en cuanto a la época en que se presentd
el antecedente mas remoto, pues algunos manifiestan como es el
caso de William Hilliez que la evidencia mé&s remota data de
hace 2,000 aflos a.C. y es en Babilonia (Actualmente Irak) y
ofros estiman que fue la compra de cartera que se realizaba en
precisamente en Babilonia hace unos 600 afios a.C.(1)

El factor mas antiguo conocido es el "Shamgali®" Caldeo,
quien tuvo mucho auge gracias a la posicion termitorial
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estratégica y comercial con que contaba Mesopotamia, era como
un agente de los mercaderes que garantizaba créditos derivados

del comercio, caracteristica que hasta nuestros dias continia.{2)

La vision contemporanea de el Factoraje aparece en Roma
Clasica, donde existia un "Institutor” quien era un sujeto frente a

una negociacién de comprar o vender por cuenta de un tercero.

Posteriormente, en el Reino Unido, e! Factoraje existid en
forma rudimentaria desde el siglo XIV pero se establecié mas
ampliamente en el siglo XVil. Con la Revolucion Industrial se
intensificd esta forma de intermediacién comercial que
practicaban los comercialmente, principalmente en las colonias
de América.

Cuando América empieza a tomar una gran importancia
econémica, al ser un gran mercado donde florece el comercio y
el intercambio de productos aparece el Factor, quien era la
persona que colocaba los productos y era responsable entre
otras cosas de la recepcion, venta y cobranza de los productos y
facilitando anticipo a los exportadores ingleses.

Los factores prestaban un servicio muy especializado en
donde ademas de seleccionar a los compradores mismos a
quienes les fijaban los limites de crédito, terminaban por
asegurar el cobro de las ventas realizadas a crédito, sobre las

que también facilitaban anticipos.(3)
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En el siglo XIX el Factoraje ingles presenté un desarrollo

- importante diferenciandose de la practica de corretaje mercantil a

la cual estuvo asociada. Esta distincion se presenté en relacion a

la posesién fisica de las mercancias, pues el corredor

simplemente intermediaba la compraventa mientras el factor

realizaba el manejo fisico de recepcion, almacenaje y remision
de los productos. ’

Estas diferencias propiciaron a que se diera lugar un
conjunto de normas legales que se consolidaron en el Factors
Act, en 1889. Los factores habian adquirido un amplio
conocimiento del mercado y un gran potencial financiero, por lo
que renunciaron al servicio comercial que prestaban ofreciendo
exclusivamente servicios financieros-administrativos,
desarrollando dentro de estas aclividades las técnicas de
informacién y de cobro, garantizando éste y facilitando la
movilizacién de las ventgs a crédito.

En Meéxico, el factoraje en su forma esencial data en la
época del siglo XVI, con Heman Cortés, quien confaba dentro de
sus miembros de expedicién con Antonio de Salazar, quien era el
oficial real encargado de recaudar las rentas y rescates (el quinto
real) correspondientes a la Corona en las expediciones
imperiales. Su funcion era de caracter fiscal, més que mercantil o
financiero,
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El-  Factoraje Financiero modemo se desarrolld
principalmente en los Estados Unidos de América al principio del
presente siglo con el apogeo de este servicio en la industria textif
y algodonera, posteriormente ampliandose a otras ramas del
comercio y declindndose posteriormente a consecuencia del
fenomeno que enfrentd !a economia con motivo de la Segunda
guerra mundial. Algunos ofros historiadores e investigadores
opinan que la contraccién del mercado y la depresién financiera

se presenté en el periodo 1929 a 1933.(4)

A finales de la época de los afos cincuentas, una vez
finalizada la etapa de desequilibrio mundial y estabilizada la
economia, el servicio de el Factoraje se presentd en forma
ininterrumpida hasta nuestros dias, introduciéndose en los paises
tanto desarrollados como en vias de desarrollo, utilizado por una
gran variedad de empresas, alcanzando su manejo proporciones

considerables.

En México, la aparicién del Factoraje Financiero como

menciona Miguel Acosta Romero “...es relativamente reciente,
pues no habia legislacién que la contemplara, no estaba sujeta a
autorizacién de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, y la
legistacion, y la practica mercantil se ha ido integrando en mi
concepto, a partir de la quinta década del presente siglo..." (5),
por lo que se venia operando come cesion de créditos o

descuento de crédito en libros, se presentaba en contadas
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empresas y no habla acceso a él para la pequefia y mediana
industria.

Algunos autores estiman que este fenébmeno mas que
econdmico fue del orden cultural e informativo, pues los
instrumentos financieros con que contaba el pals eran pocos y no
muy desarrollados.

Vista una panordmica breve a la historia de el factoraje
financiero nos es posible conceptualizar de manera global a la

operacién de Factoraje Financiero.

En principio la palabra FACTORAJE proviene de el latin
factor-factoris y se referia a la persona que hace algo.

En el diccionario de la Real Academia Espafiola aponta la
acepcién de "FACTOR" entendiéndose como tal : "El que hace,

agente especial encargado de hacer compras y ventas”,

El articulo 309 de nuestro Cédigo de Comercio sefiala:

"Se reputardn FACTORES los que tengan la direccién de
alguna empresa o establecimiento fabril o comercial, o estén
autorizados para contratar respecto a todos los negocios
concemientes a dichos establecimientos o empresas, por cuenta

y en nombre de los propietarios de los mismos.
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Se reputardn dependientes los que desempeiien
constantemente alguna o algunas gestiones propias del tréfico,
en nombre y por cuenta del propietario de éste.

Todo comerciante, en el ejercicio de su trafico podra
constituir FACTORES y dependientes.”

Como vemos, el significado del vocablo que ofrece el
Coédigo de Comercio no se refiere a la figura objeto del presente
estudio, sino al FACTOR como representante de una negociacién
0 comercio, por lo que si bien es cierto que ambos denotan una
actividad comercial, distan mucho de relacionarse, pues el
FACTOR como comiinmente se le denomina a las empresas de
factoraje financiero se tomé de una traduccion del anglicismo
"Factoring" refiriéndose éste Gltimo al servicio que trae consigo la
compra de documentos por parte de la empresa de Factoraje

Financiero.

El Diccionario Juridico Mexicano define al factoraje como:

"Contrato por virtud del cual el FACTOR adquiere cuentas
por cobrar de un comerciante, a cambio de un precio, asumiendo

el riesgo crediticio de los créditos adquiridos"(6)

En nuestro Cédigo Fiscal vigente se adicion6 una fraccion
VIl al articulo 14 para entender por factoraje financiero como una

enajenacion de bienes, mismo que a la letra dice:
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" Se entiende por enajenacion de bienes:

Vill.- La transmisién de derechos de crédito relacionados a
proveeduria de bienes, de servicios o de ambos a través de un
contrato de factoraje financiero en el momento de la celebracién
de dicho conirato, excepto cuando se fransmitan a través de
factoraje con mandato de cobranza o con cobranza delégada asf
como en el caso de transmisién de derechos de crédito a cargo
de personas fisicas, en los que se considerard que existe
enajenacién hasta el momenlo en que se cobre los créditos
correspondientes”.

El articulo antes citado es imprecisc en virtud de considerar
como enajenacion hasta el momento de realizar el cobro en el
factoraje con cobranza delegada, pues la enajenacién se causa
en un principio al ceder los derechos de crédito y pagando el
precio de los mismos.'aunque posteriormente sea el propio

cedente el que realice el cobro.

La Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares
dei Crédito vigente en sus articulos 45-A fraccién | y 45-B primer
parrafo ofrece el concepto de lo que se debe de entender por

factoraje , mismos gue a [a letra dicen:
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"Articulo 45-A- Las sociedades que disfruten de
autorizacion para operar como empresas de Factoraje Financiero

sélo podrén realizar las operaciones siguientes:

l-  Celebrar contratos de Factoraje  Financiero,
entendiéndose como tal, para efectos de esta ley, aquella
actividad en la que mediante contrato que celebre la empresa de
Factoraje Financiero con sus clientes, personas morales o
personas fisicas con actividades empresariales, la primera
adquiera de los segundos derechos de crédito relacionados a
proveeduria de bienes, de servicios o ambos, con recursos
provenientes de las operaciones pasivas a que se refiere este

articulo;”

y aunado lo anterior nos encontramos con el articulo 45-B

primer pérrafo:

"Por vitud de! contrato de Factoraje, la empresa de
Factoraje Financiero conviene con el cliente en adquirir derechos
de crédito que tenga éste a su favor, por un precio determinado o
determinable, en  moneda nacional o  extranjera,
independientemente de la fecha y la forma en que se pague,
siendo posible pactar cualquiera de las modalidades

siguientes;.."

Podemos observar que la definicidn que proporciona la ley

que regula al Factoraje Financiero no es completa, pues
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sentimos que se omiten elementos de gran importancia tales
como los servicios realizados por las empresas de Factoraje
Financiero en favor de sus clientes generados por la compra de
los derechos de crédito, como son la administracion de la cartera,
notificacién de ia transmision al deudor y posteriomente la
cobranza de los mismos, aun cuando tales servicios se sefialan
en la fraccién VIl del articulo 45-A no se mencionan en la
definicion, lo que reduce los alcances de ésta figura a una simple

compra de documentos por vencer.

Por lo anterior y con el afan de proporcionar al lector una
alternativa mas en cuanto a las definiciones vertidas sobre lo que
se deba de entender por Factoraje Financiero, presentaremos a
continuacién nuestra propia definicién, la que de acuerdo al
estudio realizado sentimos que reline todos sus elementos en
forma sustancial.

"Contrato por virtuq del cual una persona moral o fisica con
actividades empresariales transmite la propiedad de derechos de
crédito por vencer a su favor, derivados de la proveeduria de
bienes, servicios 0 ambos, a cambio de un precio determinado o
determinable en moneda nacional o extranjera a una empresa de
Factoraje Financiero autorizada para fal efecto, quien los
adquiere y por consecuencia, presta los servicios de

administracién, notificacion y cobranza de los mismos”,
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" 2.2.- NATURALEZA JURIDICA.

El Factoraje Financiero tiene dentro de su estructura legal
diversos elementos que hacen de esta figura un instrumento de
apariencia compleja, sin embargo, su naturaleza juridica la
podemos deducir del mismo concepto que nos ofrece la ley que
regula a las empresas de Factoraje Financiero, es decir, la de ser
un CONTRATO. '

En apoyo a lo anterior y utilizando a la legistacion comin
como supletoria encontramos atinada su naturaleza, pues se
adeclia a lo que se establece en el articulo 1793 de nuestro
Codigo Civil vigente para el D.F. por la razon de que crea

derechos y obligaciones para las paites que intervienen en él.

La clasificacién de este contralo para su mejor

entendimiento es la siguiente:

a).- Bilateral. (articulo 1836 "E! contrato es bilateral cuando
las partes se obligan reciprocamente." )

b).- Oneroso. ( articulo 1837 "Es contrato oneroso aquel en

que se estipulan provechos y gravdmenes reciprocos...")

c).- Conmutativo. (articulo 1838 "El contrato oneroso es
conmutative cuando las prestaciones que se deben las partes son

ciertas desde que se celebra el contrato, de tal suerte que ellas
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pueden apreciar inmediatamente el beneficio o la perdida que les
cause éste...")

d).- Consensual en oposicién a real. ( Se perfecciona con el

acuerdo de voluntades).

e).- Formal. (Debe constar por escrito. articulo 48 de la Ley
General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito).

f).- Principal. ( no requiere de otro para su existencia).

9).- Traclo sucesivo. ( Los efectos se suceden a través del
tiempo, pues este contratc se maneja como normativo y a su
amparo se efectban un numero indefinido de operaciones o

transmisiones de derechos de crédito.

Es posible que de acuerdo a la negociacién pactada pueda
ser Instantaneo, es decir que su ejecucion se realice en el preciso
momento de la celebracién como es el caso de el factoraje sin

Recurso por una sola ocasion.)

h).-Tipico o Nominado. (Se encuentra regulado en la Ley
General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito
en su articulos 45-A al 45-T),

De lo anterior, Rafael Rojina Villegas menciona que "En los

derechos y obligaciones que engendra o transmite el contrato, no
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s6lo hay derechos personales, sino también derechaos reales."(7),
més aun, "En todos los contratos translativos de dominio, se da
nacimiento a derechos personales y reales."(8) en virtud de que
al transferir la propiedad da nacimiento a un derecho real, es
decir, el derecho de dominio y a un derecho personal en cuanto

genera obligaciones a los contratantes, un dar, hacer y no hacer.

La Teoria Clasica entiende por derechos reales "Cuando
una cosa se encuentra sometida completa o parcialmente al
poder de una persona en virtud de una relacién oponible a
cualquier persona” (9), en pocas palabras se genera un derecho
de dominio de la cosa.

El derecho personal es 1a facultad que tiene una persona de
exigir a otra el cumplimiento de la obligacion, es decir atendiendo

a los sujetos que intervienen en ia relacion.

La teoria anterior la consideramos incorrecta como sefiala
Ermesto Gutiérrez y Gonzalez al decir que "...No hay relaciones
entre personas y cosas, como dice; las relaciones son sélo entre
personas; el Derecho es para regir conductas humanas y no para
las cosas."(10)

Creemos que a este respecto, la teoria mas acertada es la
que sostiene. Bonnecase al modemizar la teoria clasica en

afirmar que " Entre el derecho real y personal existe una
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separacion integral e irreductible, y que son dos elementos

diferentes dei patrimonio."(11)

"Esta diferencia radica en que el derecho real y el de crédito
traducen en el ambito juridico dos nociones fundamentales de
caracter econémico como son: riqueza o aprovechamiento de la

riqueza, y servicio o prestacion de un servicio."(12)

Con el prop6sito de que se comprenda en forma clara la
exposicion del presente trabajo, diremos que el contrato de

Factoraje Financiero cuenta con tres elementos fundamentales:

1.- Elemento Personal.
2.- Elemento Real.
3.- Elemento Formal,

1.- Elemento Personal; Se basa primordiaimente en los
sujetos directamente involucrados en la operacion, de los que

encontramos:

A).- Empresa de Factoraje Financiero o Factor .
B).- Cliente, Cedente o Transmisor.
C).- Deudor de los Derechos de Crédito.

A).- Las empresas de Factoraje Financiero son aquellas
Organizaciones Auxiliares de! Crédito consideras asi por el
articulo 3 de la Ley General de Organizaciones y Actividades del
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Crédito, autorizadas para tal efecto por la Secretaria de Hacienda
y Crédito Pablico y que poseen en forma exclusiva la facultad de

celebrar operaciones de factoraje financiero.

Las sociedades autorizadas para fales efectos deberdn
constituirse como Sociedades Andnimas, contando con un capital
fijo sin derecho a retiro de acuerdo a los montos de capitalizacion
que para tal efecto se publiquen de acuerdo al articulo 8 de la ley
antes citada.

En principio las empresas de Factoraje Financiero podran
realizar Gnicamente las operaciones que 1a misma ley les autoriza
principalmente en su articulo 45-A y de igual manera, se les
impone la prohibicion de realizar determinados actos
mencionados en el articulo 45-T de la citada ley, so pena de
cometer infracciones y delitos de acuerdo al Titulo Sexts,
Capltulo | de la multicitada ley por  considerarlas practicas
insanas y cuya realizacién podria llevar a una empresa de

Factoraje Financiero a un quebranto patrimonial.

Dentro de sus actividades como se ha hecho referencia en
este trabajo es también la persona moral a la cual le transmiten
los derechos de crédito a cambio de un precio, teniendo la

calidad de cesionario.

B).- El Cliente, Cedente o Transmisor es aquella persona

fisica o moral que realiza actividades empresariales, entendidas
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como aguelias que su actividad preponderante es ejecutar actos
de naturaleza mercantil consistente en la proveeduria de hienes,
servicios 0 ambos y que generan a su favor derechos de credito
no vencidos documentados en titulos de crédito, facturas,
confrarecibos, o en cualquier ofro documento que acredite ia
existencia de dichos derechos de crédito, mismos que transmite

ala empresa de Factoraje Financiero.

Por lo que respecta a las personas morales son aqueflas
corporaciones que la ley les otorga ese caracter como es ef caso
de fas sociedades civiles o mercantiles, fas asociaciones,
coleclividades y empresas paraestatales, aunque para el
presente estudio nos referiremos a las sociedades mercantiles
por {as caracteristicas que revisten y en razén de que se requiere
que dentro de sus operaciones cofidianas y de acuerdo a su
objeto social realice actos juridicos de caracter mercantil de los
que se originen derechos de crédito a su favor, ya sea por la

proveeduria de bienes y/o servicios.

Las sociedades mercantiles serdn representados por las
personas que para lal efecto poseen facultades para ello,
dependiendo de su 6rgano de representacion, tal es el caso de
las Sociedades Andnimas a través def Consejo de
Administracién, Administrador  Unico, apoderados, efc,,
agjustdndose a fo dispuesto por el articulo 10 de la Ley General de

Sociedades Mercantiles que a continuacién se cita:
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"La representacion de toda sociedad mercantil
correspondera a su administrador o administradores, quienes
podran realizar todas las operaciones inherentes al objeto de la
sociedad, salvo lo que expresamente establezcan la ley y el

contrato social.

Para que surtan los poderes que oforgue la sociedad
mediante acuerdo de Ia asamblea o del 6rgano colegiado de
administracion, en su caso, bastara con la protocolizacion ante
notario de la parte del acta en que conste el acuerdo relativo a su
otorgamiento, debidamente firmada por quienes actuaron como
presidente o secretario de la asamblea o del 6rgano de
administracién seguin comesponda, quienes deberan firmar el
instrumento notarial, o en su defecto lo podra firmar el delegado
especialmente designado para ello en sustitucion de los

anteriores.

El notario haré constar en el instrumento comespondiente,
mediante la relacién, insercion o el agregado al apéndice de las
certificaciones, en lo conducente, de los documentos que al
efecto se le exhiban, ia denominacidon o razén social de la
sociedad, su domicilio, duracion, importe del capital social y
objeto de la misma, asi como las facultades que conforme los
estatutos le correspondan al 6rgano que acordé el otorgamiento
del poder y, en su caso, la designacion de los miembros del

organo de administracion.
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Si la sociedad otorgare poder por conducto de una persona
distinta a los 6rganos mencionados. en adicién a la relacién o
insercién indicadas en el parrafo anterior, se debera dejar

acreditado que dicha persona tiene las facuitades para ello.”

Los representantes deberan de contar tanto con poderes
generales de Administracion y de Dominio de acuerdo al articulo
2554 del Codigo Civil, tanto para la firma del Contrato de
Factoraje Financiero cual fuere la modalidad que se adopte como

del Contrato de Cesién de Derechos en su caso respectivamente.

Adicionalmente se emplearan facultades para suscribir
titulos de crédito en los casos de que como garantia paralela se
suscriban titulos de crédito en favor de la empresa de Factoraje
Financiero de acuerdo al articulo 45-G de la Ley General de
Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito.

C).-El ultimo de los elementos personales es el Deudor
de los derechos de crédito que sin ser definidos por la Ley es
aquel sujeto obligado en responder por el pago de los derechos
de crédito.

2.- Elemento Real: Son principalmente el objeto mismo del
Factoraje Financiero: el Precio y la Cosa.
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En cuanto al Precio sera el pactado entre las pares, que
normalmente es el valor nominal del derecho de crédito menos

un porcentaje por concepto de servicio o carga financiera.

Existe dentro de las modalidades, una en especial donde se
le otorga un anticipo al cliente y es basicamente en las
operaciones de Factoraje con Recurso, que va en términos
generales del 60 al 80 por ciento del valor de los derechos de
crédito, el restante porcentaje se les proporciona a los clientes

una vez cobrado efectivamente los documentos transmitidos.

De acuerdo al articulo 45-B de la Ley General de
Organizaciones 'y Actividades Auxiliares del Crédito, serd
determinado o determinable en moneda nacional o extranjera,

independientemente de la fecha y 1a forma en que se pague.

La base para que se considere determinado serd aquel
pactado por ias partes y determinable a través del valor nominal
de los documentos o al precio corriente en el mercado.
Generalmente en todas las operaciones las partes son las que

determinan el precio.

Por lo que respecta a la moneda nacional o extranjera, la
Ley Monetaria establece en sus articulos 5, 7 y 8 que se debera
de hacer en la moneda de curso legal, y en las operaciones
pactadas en moneda extranjera de acuerdo al tipo de cambio

establecido al momento de realizar el pago.
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"La moneda extranjera no tendra curso legal en la republica,
salvo en los casos en que la ley expresamente determine otra
cosa. Las obligaciones de pago en moneda extranjera contraidas
dentro o fuera de [a republica, para ser cumplidas en ésta, se
solventaran entregando el equivalente en moneda nacional al tipo
de cambio que riga en el lugar y fecha en que se haga el
pago."(Art. 8 Primer parrafo de la Ley Monetaria de los Estados
Unidos Mexicanos. )

Por lo que se refiere a la Cosa objeto del contrato, la
Ley General de Organizaciones y Aclividades Auxiliares del
Crédito en su articulo 45-D establece que pueden ser aquellos
derechos de crédito no vencidos que se encuentren
documentados en facturas, contrarecibos, fitulos de crédito o
cualquier otro documento, denominado en moneda nacional o
extranjera, que acredite la existencia de dichos derechos de
crédito y que los mismos sean el resultado de la proveeduria de
bienes, de servicios o de ambos, proporcionados por personas

nacionales o extranjeras.

Los derechos de crédito aqui consignados se entienden
como los documentos necesarios para que una persona llamada
acreedor pueda exigir a otra llamada deudor el cumplimiento de

una obligacion o una prestacion de caracter patrimonial.
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De acuerdo al articulo 5 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito define a los titulos de crédito como:

"Son titulos de crédito los documentos necesarios para
ejercitar el derecho literal que en ellos se consigna." teniendo la
peculiaridad de ser cosas mercantiles de acuerdo al articulo 1 de

la citada ley.

3.- Elemento formal: Es la forma que debe de revestir el
acto juridico del contrato, cabe destacar que en virtud de que la
Ley General Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito
no contempla directamente en cuanto a la forma, sin embargo,
realizando una interpretacion al articulo 48 de esta ley que dice:

“E! contrato o documento en que se haga constar los
créditos, arendamientos financieros o Factoraje Financiero que
otorguen las Organizaciones Auxiliares del Crédito
correspondientes, asf como los documentos que demuestren los
derechos de crédito {ransmitidos a empresas de Factoraje
Financiero, notificados debidamente al deudor, junto con la
certificacién del estado de cuenta a que se refiere el articuio
anterior, serdn titulo ejecutivo mercantil sin necesidad de
reconocimiento de firma ni de otro requisito alguno.”

Podemos afirmar que basta que conste por escrito y firmado
ante dos testigos para que sea valido.
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2.3.- IMPORTANCIA DE EL FACTORAJE FINANCIERO.

De la exposicién del presente trabajo podemos desprender
que la figura del Factoraje Financiero cuenta con atributos para
convertirse en un poderoso instrumento financiero que impulse la
economia en los ramos de bienes y servicios, proporcionado

recursos principalmente a la pequefia y mediana industria.

Por las ventajas que esta herramienta financiera ofrece, se
ha registrado un crecimiento notable durante estos ultimos afios.
al 39 de Noviembre de 1991, existian 75 empresas autorizadas
para prestar este servicio, 62 en operacién y 13 en proceso de
constitucion. (13)

De acuerdo a un comunicado reciente de prensa ofrecido por la
Asociacion Mexicana de Empresas de Factoraje Financiero, A.C.
menciona que actualmente son 96 instituciones autorizadas para

operar como empresas de factoraje.

De acuerdo con los datos de la "Factor Chain Intemacional”,
las empresas de factoraje en México crecieron 160% durante
1991 y las cuentas por cobrar se incrementaron en 83% en el
mismo aflo, reportando un volumen de financiamiento superior a
los 55 billones de pesos.
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Por el gran nimero de ingresos que reportan, han sido
creadas principalmente por todos ios sectores financiero del pais,
ya sea por instituciones Bancarias, empresas bursatiles o por
empresas privadas.

Con el propésito de reforzar la importancia en forma
cuantitativa y grafica, se presentan a continuacion estadisticas de
Utilidad de Operacion, Utilidad Neta, Cartera de Factoraje
Vigente y Cartera de Factoraje Vencida al igual cue un
comparativo entre estas dos ultimas con los datos mas recientes
proporcionados por la Comision Nacional Bancaria que
comprende desde marzo de 1391 hasta septiembre de 1992.

UTILIDAD DE OPERACION.
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NOTA: La presente grafica ejemplifica las utilidades de operacion obtenidas
por todas las empresas de Factoraje Financiero autorizadas para operar

como tales por la SH.C.P.

UTILIDAD NETA.

MaR JN SEP c MAR AN SEP
{SALDOS CORRIENTES EN MILLONES DE NUEVOS PESCS)

NOTA: Utilidad neta reportada por las empresas de Factoraje Financiero en
conjunto.
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CARTERA DE FACTORAJE VIGENTE.

-
o
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NOTA: Derechos de crédito adquiridos por las empresas de Factoraje
Financiero en conjunto.

CARTERA DE FACTORAJE VENCIDA,
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NOTA: Derechos. de crédito adquiridos por las empresas de Factoraje
Financiero que se encuentran vencidos y no han sido pagados.

COMPARATIVO ENTRE LA CARTERA VIGENTE Y VENCIDA.

(SALDOS CORRIENTES EN MILES DE MILLONES DE NUEVOS PESOS.)

]

30

51
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24.- REGULACION DENTRO DE LA LEY GENERAL DE
ORGANIZACIONES Y ACTIVIDADES AUXILIARES DEL
CREDITO.

Las empresas de Factoraje Financiero en México operaron
como sociedades mercantiles por mas de 20 afios, desde su

aparicion a mediados de los aflos sesenta hasta 1990,

El primer antecedente de regulacién en especifico de esta
materia es el "Decreto que reforma, adiciona y deroga diversas
Disposiciones a la ley General de Organizaciones y Actividades
Auxiliares del Crédito" publicado en el Diario Oficial de [a
Federacion el dia 3 de Enero de 1990.(14)

Entre las reformas que se introducen y que norman a fa

actividad de el Factoraje Financiero sobresalen las siguierites:

Las empresas de factoraje se califican como empresas de
Factoraje Financiero, consideradas por la actividad que realizan
como Organizaciones Auxiliares del Crédito, estando junto con
los Almacenes Generales de Deposito, las Amendadoras
Financieras, Uniones de Crédito y las demas que otras leyes
consideren como tales. (Articulo Tercero inciso iV de la Ley

General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del crédito).
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Cabe sefalar que la caracteristica de financiero que se le da
al factoraje es principalmente porque ademas de tener relacion
con la moneda o transacciones en moneda en virtud del pago que
se realiza por la compra de los derechos de crédito como
tradicionalmente se entiende por el vocablo financiero, se debe
porque la actividad que realiza se encuentra en un régimen de
concesion del gobierno federal  incorporado al Sistema

Financiero Mexicano.

Por lo que respecta a considerarlo como Organizacién
Auxiliar del Crédito, podemos mencionar que de acuerdo a la
exposicién de motivos de la Ley General de Organizaciones y
Actividades Auxiliares del Crédito nos sefiala que por virtud a la
actividad de éstas, deben de concebirse como complemento
necesario para el mejor desarrollo de la actividad crediticia, -
sobre todo de su aspecto activo, y de ninguna forma como

competencia, abierta o velada, de las instituciones de crédito.

Para su consfitucién y operacién, se requiere de la
autorizacion de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico,
estas por su propia naturaleza seran intransferibles y se deberan
publicar en el Diario Oficial de la Federacion, asi como las

modificaciones a |las mismas.

Se adiciona un nuevo Capitulo 1l1-Bis "De las Empresa de

Factoraje Financiero" el cual es quien regula actualmente al
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factoraje financiero; estd comprendido por 20 articulos que van
de el 45-A al 45-T.

No hay la menor duda que aparecen numerosas
innovaciones después de no contar con un cuerpo juridico de
ninguna indole, dejando a un lado con su entrada en vigor, a los
usos y practicas que las empresas de factoraje financiero venian
presentando, estableciéndose una uniformidad de criterios y un

adecuado control de las operaciones.

Uno de los elementos fundamentales que se encuenira
dentro de este Decreto es que encuadra la normatividad en
cuanto a las actividades permitidas y las que se consideran como

prohibidas, art. 45-A y 45-T respectivamente.

Se define al contralo de Factoraje Financiero y a sus
modalidades fundamentales, sin responsabilidad o con
responsabilidad en el pago de los derechos de crédito
transmitidos, es decir sin y con recurso (art. 45-B inciso | y 11

respectivamente).

Se establecen dentro de las actividades permitidas a las
empresas de factoraje financiero la de realizar Contratos de
Promesa de Factoraje y Contratos con los Deudores de los
derechos de crédito, esta ultima conocida como Factoraje para

Proveedores.



Dispone las formas en que la empresa de Factoraje
Financiero puede notificar al deudor de los derechos de crédito y
este ultimo no se libere de la obligacion de pago aun cuando la

haya realizado al acreedor original (art. 45-J y K).

En vitud a la incorporacién en la Ley General de
Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito a las
empresas de Factoraje Financiero se hizo necesario adecuar los
niveles de capitalizacién con que deberlan contar tales empresas
para realizar en forma sélida sus actividades propias, por lo que
se emitieron diversas disposiciones entre las cuales encontramos

las siguientes;

Se publicéd en el Diario Oficial de la Federacién el dia 19 de
Febrero de 1990 el "Acuerdo por el que se establecen los
capitales minimos pagados con que deberan contar las empresas
de Factoraje Financiero”, en donde establece un capital minimo

de $5,000 millones de pesos, totalmente suscrito y pagado.

En el caso de sociedades de capital variable, el capital fijo
sin derecho a retiro no sera inferior a esta cantidad, en donde
para lograrlo las empresas de Factoraje Financiero podian emitir
obligaciones subordinadas convertibles obligatoriamente a
capital hasta por el 50% de dicho monto y a un plazo de tres
anos(15).
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Debido al impacto que provoco el surgimiento de una
estructura legal definida en las empresas de Factoraje Financiero
propicié un auge significativo en la cantidad de operaciones
globales como también un mayor nimero de empresas que se
creaban con el propdsito de dar este servicio financiero, se hizo
indispensable contar con elementos que ofrecieran mayor
seguridad en las operaciones paralelamente a los ya existentes,
y de esta manera se publicé en el Diario Oficial de la Federacién
el dia 24 de Agosto de 1990 las "Reglas de caracter general para
el otorgamiento de fianzas que garanticen operaciones de

crédito" emitidas por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

En tales reglas se faculta a las Instituciones afianzadoras
del pals en otorgar fianzas que garanticen exclusivamente las
operaciones crediticias que se mencionan, indicando en su
capitulo I inciso 5 "El pago derivado de descuentos de titulos de
crédito o de contratos de Factoraje Financiera"(16)

El 16 de Enero de 1991 se publicd en el Diario Oficial de la
Federacion por conducto de la Secretaria de Hacienda Y Crédito
Publico las "Reglas para la Operacion de Empresas de Factoraje
Financiero" en donde se detallan las précticas a las que deben de
sujetar las empresas de Factoraje Financiero y como innovacién
se presenta la delegacién de cobranza realizada por terceros,
algo especial que no aparece en el Decreto del 3 de enero de
1999.(17)
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Cabe sefialar que dentro de estas reglas se faculta a las
empresas de Factoraje Financiero a realizar una serie de
actividades administrativas y financieras tendientes apoyar y
estimular la productividad, incorporando mas sectores

economicos que no tenian acceso al mismo.

Algunos de los puntos importantes que se destacan en las

citadas reglas son entre otros los siguientes:

Se establece la determinacion por parte de 1a Secretaria de
Hacienda y Crédito Pablico durante el primer trimestre de cada
afio de el capital social minimo pagado siguiendo la ruta de
capitalizacion con que deben de contar estas empresas para

mantenerse en operaciones.

. Sefiala los términos y condiciones en que se pueden emitir
Obligaciones subordinadas.

Establece el limite maximo de responsabilidades a cargo de
un deudor sea este persona fisica o moral y prevé la posibilidad a
la empresa de Factoraje Financiero a que pueda realizar
operaciones de Refactoraje, es decir, la transmisién de [os
derechos de crédito que posee una empresa de Factoraje
Financiero provenientes de sus actividades propias a otra
empresa de Factoraje Financiero.
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Se publico en el Diario Oficial de Ia Federacién el dia 5 de
Junio de 1991 tas "Reglas a las que se sujetaran las posiciones
de divisas de las Arendadoras Financieras y de las empresas de
Factoraje Financiero” en donde se establecen las posiciones del
mercado libre y controlado de divisas, entendiéndose por
posiciones, a la diferencia entre los activos y pasivos que estas
empresas tienen derivados de las operaciones comprendidas en
el mercado libre o controlado de divisas, o cuyo valor esté
indizado o directamente referido al tipo de cambio sea este libre

o controlado.(18)

Esta normatividad se refiere principalmente a los montos en
que deben de contar las empresas de Factoraje Financiero en el
fondeo necesario para realizar las operaciones propias de su
actividad, que normalmente por la carestia de los recursos del
pals y las altas tasas de inlerés, se realiza por agentes en el

extranjero generalmente en Estados Unidos de América.

O también en los casos en que se realicen operaciones en
moneda extranjera y se sitien en el extranjero con cobertura

cambiaria.

Se publicé en el Diario Oficial de la Federacion el dia 25 de
Marzo de 1991 el "Acuerdo por el que se establecen los capitales
minimos pagados con que deberdn contar las Organizaciones
Auxiliares del Crédito y las Casas de Cambio", en donde

aumenta el capital minimo sin derecho a retiro con el que deben
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de contar las empresas que prestan este servicio que va de los
$5,000 millones a $7,000 millones de pesos.(19)

Se publics en el Diario Oficial de la Federacién el dia 8 de
Noviembre de 1991 la "Circular 10-148 en la que se establece el
régimen para el registro y autorizacién de oferta publica de
pagares financieros que emitan amendadoras financieras y

empresas de Factoraje Financiero”.(20)

Estos pagares financieros que emitan las empresas de
Factoraje Financiero deberan denominarse en moneda nacional,
teniendo un valor nominal de $100,000.00 pesos o sus multiplos

y destinarse a circular en el mercado de valores.

Se marca el procedimiento a seguir para su emision, las
personas que intervienen para su colocacién y los registros con
que deben de contar los pagares financieros.

Se publicé en el Diario Oficial de la Federacion el dia 26 de
Marzo de 1992 el “Acuerdo por el que se establecen los
capitales minimos pagados con que deberan contar las
Organizaciones Auxiliares del Crédito y las Casas de Cambio”,
en donde aumenta el capital minimo sin derecho a retiro con el
que deben de contar las empresas que prestan este servicio que
va de los $7,000 millones a $9,000 millones de pesos.(21) -
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Se publicé en el Diario Oficial de la Federacién el dia 29 de
Marzo de 1993 el “Acuerdo por el que se establecen los
capitales minimos pagados con que deberan contar las
Organizaciones Auxiliares del Crédito y las Casas de Cambio”,
en donde aumenta el capital minimo sin derecho a retiro con ¢l
que deben de contar las empresas que prestan este servicio que
va de los $9,000 millones a N$10°500,000.00 nuevos pesos.(22)

2.5.- MODALIDADES DE EL FACTORAJE FINANCIERO.

La Ley General de Organizaciones y Actividades del Crédito
en su articulo 45-B prevé la posibilidad de pactar las siguientes
modalidades:

I.- Que el cliente no quede obligado a responder por el pago
de fos derechos de crédito transmitidos a la empresa de

Factoraje Financiero, o

.- Que el cliente quede obligado solidariamente con el
deudor, a responder del pago puntual y oportuno de los derechos
de crédito transmitidos a la empresa de Factoraje Financiero.

Los contratos de factoraje en moneda extranjera se
sujetaran a las disposiciones y limitaciones previstas en esta ley
y a las que emita el Banco de México.
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La administracion y cobranza de los derechos de crédito,
objeto de los contratos de factoraje financiero, debera de ser
realizada por la propia empresa de Factoraje Financiero. La
secretaria de Hacienda y Crédito Publico, mediante reglas de
cardacter general, determinara los requisitos, condiciones y limites
que las empresas de Factoraje Financiero deberan cumplir para

que la citada administracién y cobranza se realice porterceros.

La modalidad a que se refiere el primero de los incisos se le
ha denominado como "FACTORAJE SIN RECURSO" en donde
por no encontrarse el recurso, es decir, ta obligacién solidaria de
parte del cliente al pago de los derechos de crédito, se trata de
una venta real y efectiva de documentos al cobro, sobre los
cuales la empresa de factoraje absorbe el riesgo total de (a
operaciones y exclusivamente puede recurrir al cobro

directamente con los emisores de los documentos.

Cabe destacar que lo anterior implican un amplio
conocimiento y estudio de los libradores de los derechos de
crédito, en virtud que un mal estudio de crédito podria conducir a
la empresa de Factoraje Financiero a la irrecuperabilidad del

crédito y consecuentemente un quebranto en sus finanzas.

Como se dijo anteriormente no existe la posibilidad de requerir
de pago al cedente excepto en el caso cuando el deudor original
se rehusa a pagar a la empresa de Factoraje Financiero por

causas imputables al cedente, es decir, cuando la mercancia o

£STA TESIS HY DEBE
Silg BE LA miuibTECA



80

servicio no se haya proporcionado con la calidad convenida,
existan retrasos en las entregas, error en cuanto a la cantidad o
modelo, en pocas palabras todas las faltas a los compromisos

contractuales establecidos.

Este tipo de servicio trae consigo ventajas importantes para
el cedente, que dentro de las mas importantes encontramos fas

siguientes:

1.- Cuenta con liquidez inmediata de las cuentas por
cabrar.

2.-Elimina para si el riesgo total de la insolvenciae
irrecuperabilidad del crédito.

3.- Ohtiene mayor rotacién de sus activos.

4.- No necesita contar con personal especializado para la
cobranza de sus derechos de crédito.

5.- Obtiene capital de trabajo a corto plazo.

ESQUEMA |

VENDEDOR
CLIENTE

COMPRADOR
(EMISOR)

FACTORING
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1) VENDE MERCANCIA.

2) COMPRA Y EXPIDE DOCUMENTO.

3) CEDE EL DERECHO DE CREDITO A FAVOR DE
FACTORING.

4) PAGA EL IMPORTE ACORDADO.

5) AL VENCIMIENTO SE PRESENTA A COBRAR A EL
EMISOR.

6) PAGA EL DERECHO DE CREDITO.

En las Reglas para la operacién de empresas de Factoraje
Financiero publicada en el Diario Oficial de ia Federacion el 16
de enero de 1991 encontramos en su regla Décima Primera
establece el importe maximo de responsabilidades a cargo de un
deudor persona moral, de los derechos de crédito, no exceder3,
de! 100% del capital contable de dicha empresa de Factoraje
Financiero ni del 25% de su capital, tratdndose de deudor de

persona fisica.

La segunda modalidad contemplada en el segundo inciso es
sin lugar a dudas la mas empleada por las empresas de
Factoraje Financiero, se le denomina como "FACTORAJE CON
RECURSOQO" y es precisamente en donde existe ia obligacién

. solidaria de parte del cliente en cuanto al pago de los derechos
de crédito.
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El cliente en virtud de esta modalidad contrae la obligacion
de pago en caso de que el emisor de los derechos de crédito no
lo haga, asumiendo el riesgo ante la empresa de Factoraje
Financiero en cuanto a Ia insolvencia, morosidad o
incumplimiento en el pago por pare del emisor y
consecuentemente la empresa de Factoraje Financiero tiene la

facultad de exigir el pago tanto al emisor como al cliente.

En esta figura primordiaimente se encuentra un elemento
que si no lo hace diferente es caracteristico de las operaciones
de factoraje con recurso, y es el Aforo, ain cuando més adelante
se detalla diremos que es una cantidad de dinero que la empresa
de factoraje financiero retiene como garantia de la recuperacién
de los derechos de crédito y que la misma es devueita al cedente
una vez que se liquidaron tales derechos.

Existen de igual manera ventajas que esta figura ofrece al
cedente y son entre otras:

1.- Una mejor planeacion financiera.

2.- Disponibilidad inmediata de recursos para apoyar su
capital de trabajo.

3.- Fuente continua de recursos.

4 - Mayor rotacién de sus activos monetarios.

5.- Otorga crédito a sus compradores o emisores de los
derechos de Crédito.
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ESQUEMA it

VENDEDOR L 1 ] COMPRADOR
(CLIENTE) (EMISOR)

FACTORING

1) VENDE Y ENTREGA MERCANCIA.

2) OTORGA EL DERECHO DE CREDITO.

3) CEDE EL DERECHO DE CREDITO EN FAVOR DE
FACTORING.

4) PAGA EL PRECIO MENOS EL AFORO.

5) AL VENCIMIENTO SE PRESENTA AL COBRO DEL
DERECHO DE CREDITO.

6) PAGA EL DERECHO DE CREDITO.

7) ENTREGA EL AFORO RETENIDO AL CLIENTE.
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Esta modalidad es independiente a la obligacion dei cliente
a garantizar la existencia y legitimidad de los derechos de
crédito, 1a cual se debe de satisfacer en todas las 6peraciones
sea cual fuere la modalidad que se adopte.

Como se dijo con anterioridad, la mayor parte de las
operaciones que se presentan en las empresas de Factoraje
Financiero son propiamente bajo esta modalidad, en’ virtud de
que el riesgo de la recuperacion disminuye en forma
considerable por contar con la informacion acerca de la solvencia
moral y econémica de los deudores, porque en las decisiones se
toman en cuenta principalmente l1a seguridad, liquidez y
rentabilidad de las operaciones, practicAndose un estudio sobre
los derechos de crédito y siendo congruentes con la capacidad
econdmica del cliente y con la naturaleza y clase de los derechos
de crédito que se transmitan, de acuerdo al arliculo 45-R de la
multicitada Ley. Aunado a lo anterior se cuenta con una cantidad
en calidad de aforoy exi§te un obligado solidario, que de acuerdo
al andlisis financiero del que ha sido objeto soporta
confiablemente ese apalancamiento.

De igual manera que fa anterior modalidad se le establece el
importé méximo de responsabilidades de cualquier clase a cargo
de un cliente persona moral de una empresa de Factoraje
Financiero que no excedera del 100% del capital contable de
dicha empresa de Factoraje Financiers ni del 25% de su capital,
traténdose de cliente de persona fisica.
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En forma paralela a la garantia de pago por parte de el
cliente en calidad de obligado solidario, la Ley General de
Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito en su articulo
45-G prevé la posibilldad de que se suscriba a la orden de la
empresa de factoraje, pagares por el importe total de las
obligaciones asumidas, haciéndose constar en los mismos su
procedencia y su perfecta identificacion; tendran la modalidad de
no negociables de acuerdo al articulo 25 de la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito, sin considerarse como pago o
dacién en pago de las obligaciones que documenten.

2.6.- TIPOS DE FACTORAJE FINANCIERO.

Encontramos dificil mostrar todos los diferentes tipos de
factoraje financiero que ofrecen al mercado las diversas
empresas de factoraje financiero en razén de que por tratar de
captar el mayor numero de usuarios de este servicio financiero
van efectuando variaciones a las estructuras autorizadas,
principalmente a lo relativo a cuél de los sujetos que intervienen
absorbe el costo financiero a la empresa de factoraje, el
porcentaje de aforo y hasta eliminando documentacion relevante,
descuidando en muchos de los casos la seguridad de Ia
recuperacién o en algunos otros, dar algun beneficio extra para
diferenciarlo de otros servicios ofrecidos por la competencia y por

ello se les otorgan nombres diversos, mas sin embargo sea cual
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fuere la denominacién que se les dé, la Ley General de
Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito vigente, al
igual que los usos y costumbres de todas las empresas de
Factoraje Financiero coinciden en cinco figuras fundamentales
que son:

l.- FACTORAJE FINANCIERO SIN RECURSO.
Il- FACTORAJE FINANCIERO CON RECURSO.
lIl.- FACTORAJE FINANCIERO A PROVEEDORES.
IV.- FACTORAJE FINANCIERO SOBRE ANTICIPOS.
V.- REFACTORAJE FINANCIERO.

Las dos primeras son propiamente modalidades que puede
adoptar el Factoraje Financiero y como tales que fueron

expuestas en incisos anteriores.

II1.- Siguiendo este orden de ideas, el tercer tipo expuesto es
nominado FACTORAJL=: FINANCIERO A PROVEEDORES, se
encuentra regulado por el articulo 45-C de la Ley General de
Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito, la cual lo

engloba dentro de los contratos preparatorios al definirio como:

45-C.- Previamente a la celebracidn de los contratos de
factoraje, las empresas de Factoraje Financiero podran:
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Hl.- "Celebrar contratos con los deudores de derechos de
crédito, constituidos a favor de sus proveedores de bienes o
servicios, comprometiéndose la empresa de Factoraje Financiero
a adquirir dichos derechos de crédito para el caso de aceptacion

de los propios proveedores.”

La adquisicion que menciona este inciso es generalmente
recibida por la empresa de Factoraje Financiero sin
responsabilidad por parte del proveedor y sobre empresas
financieramente muy soélidas, pagandose por anficipado al
vencimiento del derecho de crédito el valor total de! mismo,

menos un diferencial por la compra.

En virtud a la naturaleza de esta operacién, sentimos no
necesaria la notificacion de la transmision de los derechos de
crédito al emisor, en viriud de que en todos los casos se les
informa de la celebracion de estas, ya que pueden absorber a su
cargo el diferencial o el costo financiero y porque ésta operacién
se genera al amparo del contrato firmado con el emisor de tales

derechos.

Este esquema financlero ofrece beneficios al proveedor

tales como:

1.- Vende a crédito y cobra al contado.
2.- Dispone de mayor liquidez.
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3.- El costo de operacién en su caso, es comparable a
un descuento por pronto pago.

4.- Se tiene acceso a una forma alternativa viable de
financiamiento, sobre todo cuando no califica para
créditos convencionales.

5.- En la mayorla de los casos no es sometido a un

anélisis financiero profundo.

También esta figura ofrece ventajas al emisor como:

1.- Recibir los beneficios en precio por parte de el
proveedor por pago al contado de las
mercancias.

2.- Financiamiento répido para el pago de sus
compromisos comerciales.

3.- Seguridad de pago ofrecida a sus proveedores,

ESQUEMA il
EMPRESA 1 EMPRESA
PROVEEDORA COMPRADORA
(CEDENTE) {EMISOR)

FACTORING
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1) VENDE MERCANCIA.

2) EMITE EL DOCUMENTO QUE AMPARA EL DERECHO DE
CREDITO.

3) CEDE EL DOCUMENTO EN FAVOR DE FACTORING.

4) PAGA EL 100% DEL DOCUMENTO MENOS EL DIFERENCIAL

RESPECTIVO, SIEMPRE Y CUANDO NO LO ASUMA EL EMISOR.

5) AL VENCIMIENTO SE PRESENTA A COBRAR EL DOCUMEN_
TO.

6) PAGA EL 100% DEL DOCUMENTO Y EN SU CASO EL
DIFERENCIAL.

IV.- Ei FACTORAJE FINANCIERO SOBRE ANTICIPOS se
origina en las "Reglas para la Operacibn de Empresas de
Factoraje Financiero publicado el 16 de Enero de 1991 en el
Diario Oficial de la Federacion, con el propésito de estimular la
productividad y permitiendo mayores niveles de competitividad

ante la competencia nacional o extranjera.

La regla Décima Segunda del citado ordenamiento a la letra

dice:

"En los contratos de Factoraje Financiero a que se refiere la
fraccion | de! articulo 45-C de la Ley General de Organizaciones
y Actividades Auxiliares del Crédito se podréa convenir 1a entrega
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de anticipos a los clientes. En estos casos, el cliente quedara
obligado a pagar una cantidad de dinero determinada o
determinable que cubrird el valor de las cargas financieras y
demés accesorios de los anticipos hasta en tanto se transmitan
los derechos de crédito mediante la celebracion del contrato de
factoraje comespondiente, condicién que debers estar contenida

en el contrato de promesa de Factoraje Financiero.

Las empresas de Factoraje Financiero deberan verificar a
existencia del pedido de que se trate y cuidaran que los anticipos
tengan un plazo hasta de tres meses, después del cual debera
otorgarse el correspondiente contrato de Factoraje Financiero. Ef
saldo total de dichos anticipos no debera exceder del 40% del
saldo de las operaciones de factoraje. La Secretaria de Hacienda
y Crédito Publico, a solicitud de la empresa de Factoraje
Financiero interesada podra, excepcionalmente, autorizar un
plazo mayor cuando las caracteristicas de la operacion asi lo

justifiquen.

Si de manera reiterada, en las operaciones que se realicen
en los términos de la presente regla, no se celebran los contratos
de Factoraje Financiero comrespondientes una vez vencido el
plazo sefialado en el contrato de promesa y las causas no fueran
debidamente justificadas a juicio de 1a Comisién Nacional
Bancaria, la empresa de Factoraje Financiero seré sancionada
en los términos del articuio 89 de ia ley de 1a materia.”
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Este articulo es la hase del entendimiento de esta figura en
donde se maneja como contrato de promesa, en donde [a
empresa de Factoraje Financiero le adelanta al titular del pedido
el 40% del valor de! mismo con !a obligacion para este tltimo en
generar los derechos de crédito en un lapso no mayor de 90 dias
y celebrar con la empresa de Factoraje Financiero el contrato de
Factoraje Financiero, que normalmente es el contrato de
factoraje con recurso sobre los derechos de crédito ya
generados, donde se le dara el 60% restante del valor menos el

aforo retenido, que una vez liquidados se le regresara al cliente.

Cabe sefialar que si por alguna causa no son generados los
derechos de crédito, el cliente debera devolver el anticipo
otorgado con sus accesorios a la empresa de Factoraje

Financiero.

El principal beneficio es sin duda el contar con capital de
trabajo para fabricar y abastecer {a demanda de sus productos y
servicios, adicionalmente se Iiberan de la cobranza y
administracion de las cuentas por cobrar derivadas del pedido en

cuestion,
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ESQUEMA IV

EMPRESA FACTORING
TITULAR
] 2
! |
FACTORAJE CON
RECURSO

1) POR VIRTUD DE LA TITULARIDAD DEL PEDIDO A SU
FAVOR, CELEBRA EL CONTRATO DE PROMESA ODE
ANTICIPOS CON EL FACTORING.

2) FACTORING ADELANTA EL 40% DEL VALOR DEL
PEDIDO, EL TITULAR GENERA LOS DERECHOS DE
CREDITO DENTRO DE LOS 80 DIAS Y LOS CEDE POR
VIRTUD DEL CONTRATO DE FACTORAJE CON RECURSO AL
FACTORING. (UNA VEZ GENERADOS LOS DERECHOS DE
CREDITO SE SEGUIRA LO DISPUESTO POR EL CONTRATO
DE FACTORAJE FINANCIERO CON RECURSO. VER
ESQUEMA 1)).

V.- REFACTORAJE FINANCIERO: Este tipo de factoraje

financiero es creado en las mismas reglas que se mencionan en
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el apartado anterior, estipulandose en la regla Décima Cuarta

que a la letra dice:

"Las empresas de Factoraje Financiero podran celebrar
operaciones de refactoraje financiero, es decir, transmitir con o
sin responsabilidad los derechos de crédito provenientes de los
contratos de factoraje a otras empresas de Factoraje Financiero,

sujetandose en todo momento a las disposiciones aplicables."

De su lectura se-desprende claramente de que se trata de
operaciones entre empresas de factoraje y que pueden adoptar
cualquier tipo de modalidad, que generalmente el usos y
costumbres de éstas Organizaciones Auxiliares del Crédito se

han inclinado a que sea sin responsabilidad, es decir sin recurso.

2.7.- EL RECURSO.

Es importante destacar el uso de esta figura dentro de las
operaclones de factoraje financiero, que como se ha mostrado en
repetidas ocasiones, se presenta en el esquema mé&s acogido por
fas empresas de Factoraje Financiero que es el Factoraje

Financiero Con Recurso.

Encuentra su fundamento legal en el articulo 45-B fraccién i
de la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del

Crédito que a la lefra dice:
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"Que el cliente quede obligado solidariamente con el
deudor, a responder del pago puntual y oportuno de los derechos
de crédito transmitidos a la empresa de Factoraje Financiero."

De acuerdo a lo anterior, existe una solidaridad pasiva en
términos del articulo 1987 del Cédigo Civil vigente para el D.F.
donde el cliente y el deudor original tienen la obligacién de
prestar, cada uno de por si, en su totalidad, la prestacién debida,
que en el caso que nos ocupa se trata del pago de los derechos
de crédito en cuestién.

El Recurso u obligacién solidaria se pacta de manera
expresa en el contrato, sujetandose a lo dispuesto por el articulo
1988 que a la letra dice:

"La solidaridad no se presume; resulta de la ley o de la
voluntad de las partes.”

De lo anterior podemos sefialar que se le dara el mismo
tramite que la ley de la materia dispone para ia obligacién
solidaria.

2.8.- EL AFORO.
Se le liama AFORO a la cantidad de dinero que la empresa

de factoraje financiero retiene del cliente y es devuelto al
momento en que son pagados los derechos de crédito.
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Esta cantidad varia de acuerdo a la capacidad crediticia de
la empresa que cede los derechos de crédito, al igual que de la
empresa que los emite, por lo que las partes lo acuerdan
manejandose montos que generalmente van del 0 al 20 por

ciento del valor del derecho de crédito.

No cuenta con un fundamento legal directo que le dé origen,
ni mucho menos que lo regule, mas sin embargo los usos como
la préactica de las empresas de Factoraje Financiero lo han
colocado como uno de los elementos primordiales que se

presentan en la operativa diaria.

Por otra parte, con el afan de buscar el origen de esta
practica nos lleva a pensar que de acuerdo al articulo 45-B de la
Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del
Crédito cuando se refiere a "...independiente de la fecha y la
forma en que se pague,..." es aqui en podemos ubicar éste uso,
surgido por el convenio de la voluntad de los contratantes
pactando la forma del pago, es decir, un porcentaje por
adelantado (que por lo regular es de un monto considerable con
respecto al retenido) y otro ( lo que resta) al momento en que el
deudor liquida los derechos de crédito a su cargo a la empresa

de Factoraje Financiero.
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29.- LA~ CESION DE DERECHOS DENTRO DE EL
FACTORAJE FINANCIERO MEXICANO.

Como se ha venido mostrando a lo largo del presente
trabajo, una de las actividades primordiales de las empresas
dedicadas a este giro es entre otras, la de adquirir derechos de
crédito provenientes de la proveeduria de bienes, de servicios o
ambos a cambio de un precio determinado o determinable en
moneda nacional o extranjera, esta adquisicion de derechos
documentados en facturas, contrarecibos, titulos de crédito o
cualquier otro documento donde conste este derecho de crédito,
deben de ser trasladados por el cliente a ila empresa de factoraje
para que entren a su esfera patrimonial y se encuentre
legalmente autorizada para exigir el pago de los mismos, los
intereses que se hubieran generado al igual que sus accesorios
en contra de el deudor.

La Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares
del Crédito en su Capm'xlo Tercero Bis no regula de una manera
especifica el medio de transmisién a que se hace referencia , por
lo que en la préctica operativa de este servicio se ha empleado
preferentemente la Cesién de Derechos y el Endoso en
propiedad.



97

Las dos figuras juridicas a que se hace mencion, son
empleadas por las empresas de Factoraje Financiero pues
poseen similitudes en cuanto a sus efectos, pero existen
diferencias que mas adelante se mencionan y que por las cuales
consideramos que el Contrato de Cesion de Derechos es la figura
juridica idonea para regular la transmision y adquisicion de los
derechos de crédito, pues ofrece al cesionario todos y cada uno
de los derechos con sus respectivos accesorios de la misma
manera en que los tendria el cedente y sin que la naturaleza de

los mismos se fransforme con la celebracion de la cesion.

Podemos destacar también que en vitud a las
caracteristicas propias de este instrumento, salvo muy contadas
excepciones que se presentaron con anterioridad, puedan ser
objeto de cesion todos los derechos de crédito y mas atn los
generados por la practica habitual de la proveeduria de bienes,

de servicios o0 ambos.

La formalidad que se debe de guardar en la transmision
segdn Acosta Romero en su libro "Derecho Bancario" (51), seria

que se otorgara por escrito y firmado por las partes.

En cuanto a la ley General de Organizaciones Actividades
Auxiliares del Crédito no se contempla la forma a la que se deba
de sujetar; de acuerdo a su articulo 10 de esta ley que se refiere
a la suplencia de la ley y que a la letra dice: "Las leyes

mercantiles, los usos mercantiles imperantes entre las
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Organizaciones Auxiliares del Crédito y el derecho comun, seran

supletorios de la presente ley, en el orden citado"

Encontramos en el Cadigo de Comercio vigente de manera
especifica en su titulo Sexto un capitulo Tercero llamado "De las
cesiones de crédito no endosables” pero el cual nada establece

acerca de la formalidad del contrato.
En el articulo 78 de la citada ley dice lo siguiente:

"En las convenciones mercantiles cada uno se obliga en la
manera y términos que aparezca que quiso obligarse, sin que la
validez del acto comercial dependa de Ia observancia de
formalidades o requisitos determinados."

En el articulo 79 fraccién | nos sefiala:
"Se exceptuaran de lo dispuesto en el articulo que precede:

l.- Los contratos que con arreglo a este codigo u otras leyes
deban reducirse a escritura o requieran formas o solemnidades
necesarias para su eficacia...”

Saltando momentaneamente a los Usos mercantiles
imperantes en las Organizaciones Auxiliares del crédito, en
nuestro Cédigo Civil para el Distrito Federal en su Titulo Tercero,
Capitulo |, articulo 2033 menciona que :
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“La cesion de créditos civiles que no sean a la orden o al
portador, pueden hacerse en escrito privado que firmaran

cedente, cesionario y dos testigos.

Solo cuando la ley exija que el titulo de crédito cedido
conste en escritura publica, la cesién debera de hacerse en esta

clase de documento.”

Se desprende por exclusién que en los casos en que los
derechos de crédito sean nominativos (como son generalmente el
objeto del contrato de Factoraje Financiero) y la ley no exija que
conste en escritura publica, todos los demdas casos serdn por

escrito privado.

Como hemos visto, la ley no exige formalidad alguna que
deba de revestir el Contrato de Cesién de Derechos, por lo que
basta simplemente que conste por escrito y ante testigos.

Paralelamente a este articulo encontramos en la Ley del

Notariado para el Distrito Federal en su articulo 78 [o siguiente:

"Las enajenaciones de bienes inmuebles cuyo valor, segin
avaluo bancario sea mayor de treinta mil pesos o la constitucion
o transmision de derechos reales estimados en mas de esa suma
o que garanticen un crédito con mayor cantidad que la

mencionada. deberan constar en escritura publica ante notario..."



100

Aun cuando aparentemente pareciera que este articulo nos
da la respuesta al problema planteado no es correcto, ya que la
transmisién a que se hace referencia en esta disposicién es de
un derecho real y no un derecho de crédito y por si fuera poco, 12
cesién de derechos en el Factoraje Financiero no garantiza un

crédito sino una transmision de un derecho.

Regresando a los usos mercantiles como segunda fuente
supletoria de la Ley General de Organizaciones y Actividades
Auxiliares del Crédito, es aqui donde las practicas y usos de las
empresas de Factoraje Financlero con el afan de infundir al
cliente un mayor sentido de responsabilidad o por contar con méas
elementos a su favor en caso de conflicto, han seguido la practica
ya sea otorgando el Contrato de Cesitn ante fedatario piblico o
ratificando las firmas ante ésta autoridad sin que exista ley que
les imponga tal formali‘smo, pues tnicamente encontramos tal

requisito en los casos de cobranza delegada de acuerdo a las

“Reglas para la Operacién de Empresas de Factoraje Financiero”
en la regla Décimo Tercera donde se impone que la relacién
juridica entre la empresa de Factoraje Financiero y y las
personas que realizaran la administracion y cobranza de los
derechos de crédito debera de documentarse en contratos ante
fedatario publico, por lo que consideramos que si bien es cierto
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que no es indispensable en los demas casos, también lo es que

su presencia no afecta el contenido del instrumento.

2.10.- EFECTOS JURIDICOS DE LA CESION DE DERECHOS
DENTRO DE EL FACTORAJE FINANCIERO.

Los efectos juridicos que se presentan con motivo de la
celebracion del contrato de cesién de derechos son muy variados

e involucran directamente al cedente, cesionario y al deudor.

Podemos mencionar dentro de los efectos principales de la
cesion de derechos, es propiamente la transmisién misma de los

derechos de crédito y el respectivo pago del precio acordado.

De lo anterior se desprenden que la transmisién no
solamente consiste el derecho principal, sino también todos los
derechos accesorios a ellos salvo pacto en contrario, io anterior
de acuerdo al articulo 45-H de la Ley General de Organizaciones
y Actividades Auxiliares del Crédito.

Reforzando la idea anterior nuestro Cdédigo Civil en su
articulo 2032 dice:
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“La cesion de un créedito comprende la de todos los
derechos accesorios como la fianza, hipoteca, prenda o
privilegio, salvo aquellos que son inseparables de la persona del
cedente. Los intereses vencidos se presumen que fueron cedidos
con el crédito principal.”

Por otra parte el cedente est& obligado en t&rminos de los
articulos 45-E y 45.F de la Léy General de Organizaciones y
Actividades Auxiliares del Crédito a garantizar la existencia y
legitimidad de los derechos de crédito, asi como de responder
del detrimento en su valor,

Cabe senalar que otro de los efectos en sin lugar a dudas
que el cedente debe de responder del saneamiento en los casos
de eviccién de acuerdo al articulo 2119 que a la letra dice:

"Habréa eviccién cuando el que adquiri6 alguna cosa fuere privado
del todo o parte de ellq por sentencia que cause ejecutoria, en
razén de algun derecho anterior a la adquisicién.”, esta obligacion
la impone el articulo 2120 del mismo Cddigo al mencionar que:

"Todo el que enajena estd obligado a responder de la

eviccion, aunque nada se haya expresado en el contrato.”

De acuerdo al articulo 45-1 de la Ley General de
Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito menciona:
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“"La transmision de los derechos de crédito a la empresa de
Factoraje Financiero surtira efectos frente a terceros, desde ia
fecha en que haya sido notificada al deudor, en los términos del
articulo 45-K, sin necesidad de que sea inscrita en registro

alguno u otorgada ante fedatario publico.”

Lo anterior, atin cuando trata basicamente de la notificacion
y la cual serd materia de estudio més adelante, nos refleja desde

que momento surte efectos frente a terceros.

Con lo que respecta al deudor diremos que en virtud de que
la transmision no altera en nada las obligaciones contraidas con
anterioridad a fa misma y conservan tal cua!l sus caracteristicas,
se origina a su cargo el principal efecto que es propiamente la de
el pago y paralelamente a lo anterior, puede oponer al cesionario
las excepciones que podria oponer al cedente, lo anterior en
términos del articulo 2035 de nuestro Codigo Civil Vigente que a
1a letra dice:

"Cuando no se trate de titulos a la orden o al portador, el
deudor puede oponer al cesionario las excepciones que podria

oponer af cedente en el momento en que se hace la cesion.

Si tiene contra el cedente un crédito todavia no exigible
cuando se hace [a cesion, podra invocar la compensacién, con tal

que su crédito no sea exigible después de que lo sea el cedido.”
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2.11.- NOTIFICACION DE LA CESION DE DERECHOS.

La notificacién de la transmision de los derechos de crédito
es una actividad impuesta por ley que le concierne a la empresa
de Factoraje Financiero, por contar con dos efectos principales
que le benefician a partir de ella, surten los efecios de la
transmision frente a terceros y por otro lado, el deudor no se
libera de la obligacién de pago en caso de que lo haya realizado
al cedente.

Por lo que respecta al primero de [os efectos fundamentales
mencionados, lo encontramos en el articulo 451 de la Ley
General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito

que a la letra dice:

"La transmision de derechos de crédito a la empresa de
factoraje surtira efectos ‘frente a terceros, desde la fecha en que
haya notificada al deudor, en términos del articulo 45-K, sin
necesidad de que sea inscrita en el registro alguno u otorgada

ante fedatario publico."

En cuanto a la liberacion de pago por el deudor efectuado al
cedente, el ariculo 45-J de la citada ley, es muy precisa al

respecto por lo que a continuacion se transcribe:
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"El deudor de los derechos de crédito transmitidos a una
empresa de Factoraje Financiero, libera su obligacién pagando al
acreedor original o al ultimo titular, segin corresponda, mientras
no se le haya notificado la transmisién. Dicha notificacion se harg
por la empresa de Facloraje Financiero en los términos previstos

en el siguiente articulo.”

De la tectura de los articulos anteriores se puede observar
que la ley define claramente desde que momento surte la cesién
efectos contra terceros y que la obligacion de realizar la
notificacion le corresponde a la empresa de Factoraje Financiero
al decir que “..se hara por la empresa de factoraje..."
independientemente que en el articulo 45-K se establece esa

obligacién.

Tratando de hacer exégesis del texto expuesto, estamos de
acuerdo en que el sentir de el legislador se haya inclinado en no
dejarle ésta actividad al propio cedente tomando como base el
articulo 2036 de nuestro Cddigo Civil, ya que el acreedor
originario por negligencia, arror o dolo en su caso, al no hacer la
notificacion al deudor, éste podria liberarse de la relacién con la
empresa de factoraje financiero si el pago se lo realiza al
acreedor original, generdndose un quebranto para la empresa de
factoraje financiero y un enriquesimiento ilegitimo por parte del

cedente.
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Es importante destacar que la propia ley determina la forma
en que se debe de Ilevar a cabo la notificacion y de esta manera,
no liberar al deudor atn cuando haya pagado al cedente si antes
se le habia practicado, por lo que presentamos el contenido del
articulo 45-K de la Ley General de Organizaciones y Actividades
Auxiliares del Crédito.

“La transmisién de los derechos de crédito deberd ser
notificada al deudor por la empresa de Factoraje Financiero, en
términos de las disposiciones fiscales, a través de cualquiera de

las formas siguientes:

|. Entrega del documento o documentos comprobatorios del
derecho de crédito en los que conste el sello o leyenda relativa a
la transmisién y acuse de recibo por el deudor mediante
contrasefia, contrarrecibo o cualquier ofro signo inequivoco de

recepcion;

11. Comunicacion por correo certificado con acuse del recibo,
telegrama, télex o telefacsimil, contrasefiados o cualquier otro
medio donde se tenga evidencia de su recepcién por parte del
deudor; y

I1I. Notificacion realizada por fedatario pablico.



107

En los casos sefialados, la notificacion debera ser realizada
en el domicilio de los deudores, pudiendo efectuarse con su
representante legal o cualquiera de sus dependientes o

empleados.

Para los efectos de la notificacién a que alude el parrafo
anterior, se tendr4 por domicitic de"fus detidores el que se sefiale
en los documentos en que consten los derechos de crédito objeto

de los contratos de factoraje.

El pago que realicen los deudores al acreedor original o al
ultimo titwlar después de recibir la notificacion a que este
precepto se refiere, no los libera ante la empresa de Factoraje

Financiero.

La notificacibn se tendrd por realizada al expedir los
deudores la contraseiia, sello o cualquier signo inequivoco de
haberla recibido por alguno de los medios sefialados en el

presente articulo.”

En cuanto a que el primer pamrrafo del citado articulo nos
remite a los términos fiscales diremos que el articulo 32-C del
Cddigo Fiscal Vigente menciona lo siguiente:
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"Las empresas de Facloraje Financiero estaran obligadas,
en todos los casos, a notificar al deudor de 1a cesion de derechos
de crédito operado en vitud de un contrato de Factoraje
Financiero, excepto en el caso de factoraje con mandato de

cobranza o factoraje con cobranza deiegada.

Estaran obligados a recibir la notificacion a que se refiere el
parrafo anterior, los deudores de los derechos cedidos a
empresas de Factoraje Financiero.

La notificacion a que se refiere este articulo se realizara por
cualquiera de los medios previstos por el articulo 45-K de la Ley
General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito,
dentro de un plazo que no excedera de diez dias a partir de fa
fecha en que se operd la cesion correspondiente.”

El Codigo Fiscal vigente marca como regla general que las
empresas de Factoraje Financiero se encuentran obligadas a
realizar la notificacion a los deudores de los derechos de crédito
y estos se encuentran de la misma manera obligados a recibir tal
notificacién, salvo en el caso de factoraje con mandato de
cobranza o factoraje con cobranza delegada, algo que nos
parece absurdo en el sentido de que también bajo la forma de
excepcion que marca el Codigo existe una sustitucion del
acreedor, aun cuando la cobranza la realice el cedente o
acreedor originario.
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El Cédigo Fiscal marca el incumplimiento del articulo
anterior como infraccion de acuerdo al articulo 84-E que a ia letra

sefala;

"Se considera infraccién en la que pueden incurrir las
empresas en relacion a las obligaciones a que se refieren el
primer y segundo parrafos de! articulo 32-C de este Codigo, el no
efectuar la notificacion de la cesion de créditos operada en virtud
de un contrato financiero, o el negarse a recibir dicha notificacién”

En caso de que se genere la infraccién ha que se hace
mencion en el parrafo anterior, el citado Codigo en su articulo
84-F impone al infractor como sancién una multa equivalente al
2% del valor del crédito cedido.

Por lo que respecta a la intervencién de fedatarios publicos,
estos como sabemos pueden ser judiciales y extrajudiciales, mas
sin embargo, de acuerdo a los usos y costumbres de las
empresas de factoraje son basicamente Notaric o Corredor
publicos los que intervienen en las notificaciones a través de las
actas que levanten, encontrando como fundamento de actuacién
el articulo 84 fraccion | de la Ley de! Notariado para el Distrito
Federal, publicada en ef Diario Oficial de la Federaci6n el dia 8
de Enero de 1980 y el articulo 35 fraccién 1l del Reglamento de 1a
Ley Federal de Correduria Publica, publicado en el Diario Oficial
de la Federaciotn el dia 4 de Junio de 1993 respectivamente.
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CONCLUSIONES

PRIMERA .- La figura de el FACTORAJE FINANCIERO es
sin duda un instrumento que surge de la actividad econémica y
comercial del hombre, que florece dia con dia principalmente por
el problema de falta de recursos liquidos destinados a capital de
trabajo que presentan generalmente la pequefia y mediana
industria y por una competencia creciente nacional y extranjera,
ésta Ultima acentuada en los lltimos aftos, en virtud de los
tratados internacionales que tienen como objeto la apertura
comercial como es el caso del Tratado de Libre Comercio
celebrado entre Canadd, Estados Unidos de Ameérica y México.

SEGUNDA.- Es una herramienta agil de financiamiento a
corto plazo en donde se busca impulsar la economia empresarial
a través de la compraventa de derechos de crédito por vencer,
generados por fa proveeduria de bienes, de servicios 0 ambos.

TERCERA.- En virtud de la demanda e impacto que ha
tenido en la economia nacional, la autoridad a tenido a bien
expedir un cuerpo normativo especifico y le ha dado el caracter
de Organizacion Auxiliar del Crédito a las empresas dedicadas a
prestar éste servicio, con el propésito de regular su actividad y
ofrecer una legislacion propia a ésta forma de financiamiento que
antes de esta década no se tenia.



CUARTA - La legislacién actual invariablemente sera sujeta
a cambios de acuerdo a la experiencia que se vaya teniendo de
la aplicacién de la misma, sin perder de vista que tal
normatividad, es producto de retomar algunos elementos de-
varias figuras juridicas preexistentes y que como consecuencia,
dan a este instrumento caracteristicas muy particulares.

QUINTA.- La legislacion fue omisa en la forma de transmitir
los derechos de crédito dejando abierta la posibilidad de emplear
los medios comunes de transmisién, y que de manera indubitable
encontramos en la CESION DE DERECHOS el medio idéneo
para tal efecto, en razén a su capacidad de transmitir los
derechos de crédito sea cual fuere la forma en que se encuentren
documentados sin que se afecte, modifique o transforme la
obligacién original.

Es también recomendable en virtud de [a ley no contempia
una forma especial de otorgarse, simplemente que conste por
escrito y ante dos testigos.

SEXTA.- Por todo lo anteriormente expuesto se propone que
dentro de la normatividad del Factoraje Financiero en la Ley
General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito
se adopte como forma de transmisién especifica la Cesién de
Derechos y en forma supletoria el Endoso tnicamente tratdndose
de titulos de crédito.
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