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PROLOGO

El presente trabajo es de cardcter introductorio,
y su objetivo es calaborar a la enseflanza, destacando la
importancia que tiene el reconocimiento de la inflacidén y
el andlisis de la informacidn financiera.

La situacidn econdmica y financiera por la gue el
pais ha atravesado, principalmente en la decada de los
ochentag obligéd a que corganismos tales como la Comision de
Principios de Contabilidad del Instituto Mexicano de
Contadores Pdblicos, publicara ciertos documentos cuya
finalidad era ofrecer un enfoque practico que sirviera de
respuesta & la necesidad de establecer lineamientos que
incrementaran el grado de significacion en la informacidn
contenida en los estados financieros estos documentos son
el antecedente del Boletin B-10,

Como resultado de estas medidas, en la actualidad
la reexpresi6n es considerada como un tema de moda, que ha
originado que muchas de las politicas y practicas
tradicionales hayan sufrido édecuaciones, que antes de
tomar decisiones relacionadas :nnllla ;nversion. el
financiamiento y la solvencia se tenga presente el efecto

causado por la inflacidn.
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A medida que se conocen mds a profundidad las

causas Yy consecuencias de este fendmeno, los estudiosos de
la politica econémica y financiera establecen nuevos
lineamientos que estabilicen la prablematica
inflacionaria, de manera tal, que a la fecha la
cuantificacién de los efectos inflacionarios bhan sido
raeducidas considerablemente y en un futuro pueda perder

tal fuerza que sus efectos no lastimen tanto la economia.
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INTRODUCCION.

A partir de 1970 la situacidn econdmica del pais se
ha visto sacudida por una serie de cambiaos en farma por
demdés acelerada este hecho ha tenido manifestaciones en
las diferentes actividades de la vida sacial, entre ellas
las industriales y comerciales que son a las que mas
atafie.

Estos cambios son originados por un  fendmeno
econémico Que cotidianamente se menciona en los diferentes
medios de comunicacién: la inflacidn.

Este fendmeno econdmico ha tenido un impacto
tremenda sobre las empresas industriales y comerciales
como se comentoj principalmente sobre sus operaciones
financieras. En consecuenacia, muchas de las poli{ticas y
précticas que se venian utilizando en las finanzas estan
cambianda.

Las decisiﬁnes financieras relacionadas con 1la
inveraién, el financiamiento y los dividendos deben estar
basadas en planes financieros, los cuales necesariamente
habrdn de considerar el valor del dinero a través del
tiempo, en otras palabras a la inflacaidn.

El presente trabajo, sobre el andlisis Yy

reexpresidn de los estados financieros de un ente
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econédmico encuentra su justificacidn debido a que en la
actualid;d la aplicacién de 1la teécnica contable y el
raegistro de las operaciones se ve resumido en los Estados
Financieros, documentos de tal importancia para la
direccidn puesto que una vez analizados facilitan la toma
de decisiones a fin de hacerla mas eficiente.

Durante el desarrollc de esta obra se pretende
abordar los puntos mas importantes y significativos asi
como proporcionar los elementos que faciliten su
comprensién y permitan al lector acrecentar el interés
sobre el tema.

Iniciamos el capitulo ndmeroc uno dedicandolo a las
documento mas importantes para las finanzasj y también
para muchos de nosotros: "Los Estados Financieros".

Dentro de los aspectos fundamentales de éstos,
tenemos: el concepto y definicidén, sus objetivos vy
caracteristicas como medios de informacidn y como tales
tambaen poseen limitaciaones, las que brevemente
enumeramos; designamos una clasificaidon para efectos de
estudiog los principales y secundarias; ambas son
presentados con algunos de sus anexas a fin de contar con
un panorama m4s completo; es decir, aclarande o detallando
rubros © situaciones que denoten especial interes. Asi

mismo, aclaramos que los estados financieros no
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cuantifican otros elementos esenciales de la empresa como
son los recursos humanos, el producto, el prestigio, etc.
En nuestro capitulo dos seleccionamos €l tema cuyo valor
fue expuesto al inicio de la presente: la inflacién,

LQue es la inflacidn? muchos de nosotros la hemos
experimentado en el brusco cambio que la economia nacional
ha sufridoj el efecto que asta presenta vy el
reconocimiento de la misma en cifras histdricas son
traducidos como “temas sumamente confusos" pero muy
actuales; aspiramos ser lo mds concisos posible y no caer
en lo radundante por ello tomamos como guia el Boletin B-
10 eamitido por el Instituto Mexicano de Contadores
Publicos, A.C. "“Reconocimiento de los Efectos de 1la
Inflacidén en la Informacidn Financiera" con la finalidad
de elaborar un compendio integrado por: contabilidad
ajustada a los niveles generales de precios y el método de
costos especificos, asi{ como breves ejemplos en ambos
casos.

Continuando con el capitulo ndmero tres, destinado
al andlisis de los estados financieros que hemos canocido
con antelacidén} iniciamos con breve antologfa brindandole
al lector mayor comprensién, sencillez y enriqueciendo el
origen de lo gque es un andlisis de estados Einancnerué,

para gque nos sirve y porque es 6Gtil llevarlo a cabo, gquien



vl
puede realizarlo, por donde se empieza asi como los
elementos y herramientas auxiliares. Una vez practicado a
quienes les va a interesar, el valor que Lle atribuyen
dichos usuarios, las ventajas y desventaj)as que poseen
cada uno de los resultados que arrojan, hablamos tambieén
de la interpretacidn que no es otra cosa que el producto
£f1inal del mismo, y por ultimo las A4reas de estudio del
andlisis financiera.

Conectamos al capitulo anterior los metodos ds

andlisis; estudiados dentro del capitulo designado por el
ndmero cuatro. Este capitulo nosotros lo consideramos de
suma importancia ya gue el andlisis es la base para la
elaboracidn de las estrategias financieras y con la mejor
toma de decisiones se llevard a la empresa al éxito,
Aguf entramos de inmediato con definictﬁn de métodoi vy
sigulendo el estilo de 1los puntos anteriores, también
hemos clasificado a los metodos que aplicamos a los
estados financieros a fin de obteper una panordmica mas
acertada a la solvencia, estabilidad y rentabvilidad del
ente econdmico, asi tenemos gue estés medios de andlisis
son divididos en dos grandes grupost los' estaticos o
verticales y los dindmicos u hor:izontales.

Principiamos con las razones, tal vez el .método mas

comdn debido a su facilidad y practicaaplicacién, pues
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resulta ademds de lo mencionado: econdmico, oOtros de los
métodos estudiados son: el de porcientos integrales, punto
de equ:ilibrio econdmico en el cual anexamos formulas vy
estruturacidén de la grdfica donde se plasman los
resultados del mismo para hacerlo mds atractivo. Como
métodos dindmicos; el de aumentos y disminuciones, de
trascendencia tal que es &l punto de partida en 1la
elaboracidn del estado de origen y aplicacion de recursos
en base de efectivo (B-12); concluimos con tendencias y
ejemplificamos con los métodos graficos.

En el capitulo ndmero cinco llevamos a cabo un caso
practico donde mostramos como se llego a las cirfras
reexpresadas de algunos rubros de los estados financieros
a los cuales le son practicados los métodos de andlisis

anteriormente mencionados.
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CAPITUWLO I

* ASPECTOS FUNDAMENTALES DE LOS ESTADDS +INANCIEROS

1.1 INTRODUCCION

La aplicacion de la técnica contable al registro
de las operaciones de la entidad cdurante un periodo
determinado se encuentra resumido en los estados

financieros.

Estos documentos son de tal importancia para la
direccién, debido a que una vez analizado facilitan la
elaboracién de rutas criticas as{ como la correcta toma de

decisiones.



1.2 Generalidades, Concepto, y Definicién.

Segdn Antonio Vives....(1) Los estados financieros
son documentos que muestran el resumen de informacidn,
expresado en términos financieros, relativos a las
actividadaes operativas, directas o indirectas llevadas a
cabo durante algdn periodo determinado.

En este resumen se presenta informacion sobre el vglar de
los bienes y derechos que un ente econémico posee, y un
listado de los créditos que la empresa tiene con terceros,
incluyendo los montos del capital aportados por los
accionistas o dueffos de la empresa. Esta informacidn se
presenta para un momento dado, razén por la cual informa
acerca de la posicidn financiera. Los estados financieros
incluyen ademds un resumen, en térmings financieros de las
aperaciones comerciales que ha efectuado la empresa
durante un perioda con los bienes o servicios que

manufactura o comercializa.

"Los estados financieros son el resultado de camo

Jugar las {ncidencias operativas captadas por 1la

{1) Vives Antonio, Evaluacién Financiera de las Empresas,
segunda edicidn, Editorial Trillas, México 1988, pags.

24 y 25.



contabilidad del entorno econdmico, acerca de las
actividades de una organizacién, de convenciones contables
¥ Jjuicios personales, con el propdsito fundamental de
crear una base para proporcionar informacién" (2),

Los estados financieros deben ser una descripcidn
lo mas completa y fiel posible de las actividades
econdmicas en Jlas tuales se encuentra involucrada la

organizacidn acerca de la cual se informa.

1.3 Objetivos

Los objetivos de los estados financieros son muy
diversos, perao siempre serdn elementos de informacion
general permitiéndole a la direccidn de las empresas la
toma de decisiones.

Con objeto oe ser dtiles y confiables los estados
financieros deberdn proporcionar infarmacidn con apego a
los siguientes criterios.

a) Contener infarmacion cuantitativa expresada en términos
monetarios.

b) Tener como propédsito informar a inversionistas vy
acreedores, y no en particular a los usuarios

especiales.

(2) Muy y Mendoza, Radl.



c) Estar expresados en términos contables y dirigidos a

lectores preparados y bien informados.

d) Referirse a operaciones comerciales realizadas.

@) La estabilidad en la unidad monetaria de medida implica
ajustes al poder adquisitivo de la moneda en casos de
inflacion.

£) Ofrecer un maximo de comparabilidad entre
organizaciones de una misma actividad economica.

g) Ser imparciales y satisfacer necesidades de informacidn
de los usuarios en forma justa y total.

h) Presentar informacidn relativa a praondsticos Y

presupuestos cuando éstos sean objetivos.

Las finalidades de los estados financieros son muy
variadas, pero siempre deberdn utilizarse como medios paré
normar el criterio de quienes lo interpretan.

Su utilizacidn puede tener entre otros los
siguientes enfoques:

a) Informacién a los organismos administrativos y sociales
de la empresa.

b

~

Informacion para decisiones creéditicias.
c) Informacian a las autoridades fiscales vy
administrativas.

d

Informacién a las autoridades hursatiles.



e) Informacidn en caso de controversia de tipo juridico
con todos los régimenes.

£) Informacién a la opinidn pdblica.

La importancia gque en s{ tienen los estados
financieros es obvia, ya que es indudable que muestran el
resultado de las operaciones de un ente social, en cierto
perifodo de tiempo y, en cierta forma son la imagen de la

misma con sus aciertos y errores que se deravan.

La Comisién de Principios de Contabilidad del
Instituto Maxicano de Contadores Pdblicos tiene la
funcién, entre otras, de publicar una serie de bolaetines
sobre el tratamiento que se debe dar a los conceptos que
integran los estados financieros.

En en enero de 1974 emitid el Boletin A-1 sobre la
teoria bésica de la contabilidad, el cual seffala que la
misma prodﬁc. informacién indispensable para la
administracion y el desarrollo de las empresas, y por
tanto, es procesads y toncentrada para uso de la gerencia
y de las personas que trabajan en la empresa. Dicha
informacidan se refleja en los estados financieros bdsicos.

La informacion que gehera la empresa es amplia y
extensa, ya que parte de ella es diseflada como herramienta

administrativa, sin embarge no toda la informacidn que se



produce es empleada para la formulacidon de los estados
financieros bésicos.

Asimismo, debe cumplir con el cbjetivo de informar
sbbre la situwacion financiera de la enpresa, los
resultados de sus operaciones, los cambios en su situacidn
financiera, asi como las variaciones en las cuentas del

capital contable para un periodo de tiempo determinado.

Existen an la actualidad cuatro estados
financieros con proposito general (de acuerdo con el
boletin A-1 de la Comisién de Principios de Contabilidad),
en ocasiones dos de ellos se combinan en uno sdélo,
determinando la informacidn que corresponde a ellos, pero
esto s mas bien un aspecto de orden que un objetivo de
presentaciéon de informacidn.

Los estados financieros de los que estamos
hablando son: El estado de situacién financiera, el estado
de resultados, el estado de variaciones en las cuentas del
capital contable, y el estado de cambios en la situacion
financiera ( B - 12 ).,

El empleo de principios .de contahxixdad
generalmente aceptados en la elaboracién. de estados
financieros, facilita a los diferentes usuarios comprender
la informacién presentada, simplemente porgque se obtiene vy

s2 muestra en base a dichos principios.



Los estados financieros para fines generales
alcanzan la totalidad de las operaciones que afectardn los
recursos contabilizados de un ente econdmica durante un
perfodo contable a que se refieren, estas operaciones
fueron antes registradas de conformidad con las reglas de
identificacién, clasificaciédn y valoracién que en si
constituyen los principios de contabilidad,

La practica generalizada de un solo juego de
estados financieros para uso de todos los grupas
interesados ne pertenecientes a la administracidn, esta
basada en la idea de que un conjunto general aceptable de
estados financieros puede proporcionar la informacién
reguerida por cualquier usuario Yy, mas adn evita 1la
confusién que resultaria del uso amplio de los mismos
*"hechos a la medida" de cada grupo de personas
interesadas, lo cual ocasionaria un problema en faorma
inevitable cuando los diferentes estados financieros no
unificados lleaaran a ser comparados. Una vez gque 1la
informacion bdsica sea proporcionada a las partes
interesadas y sea entendida, podra satisfacerse la
necesidad particular de informacidn especifica que sdio

ajusta a un pequefio grupo de usuarios.

1.4 Caracteristicas



Las caracter{sticas fundamentales que deben reunir

los estados financieros son seffaladas en los boletines A~i

“Esquema de la Teorf{a Bidsica de la Contabilidad Fipanciera

y B-1

“Objetivos de los estados financieros", y son las

siguientes:

a) Utilidad:

Es la cualidad de adecurase al propésito del usuario,

que

son diferentes en virtud de que ellos utilizan la

informacién en funcidn a su contenido informativo y de

su oportunidad.

El contenido informativo esta basado en:

1.-

La significacidn de la informacién, es decir en su
capacidad de representar simbolicamente las
operaciones de la entidad y su evolucién, asi como
su estado en diferentes puntos en el tiempo y los
resultados de sus operaciones.

La relevancia de la informacidn, cualidad de
seleccionar los elementos de la misma que permita
al usuario captar el mensaje y operar sobre ella
para lograr sus finq; particulares.

La veracidad contiene 1la, inclusidn de eventos
realmente sucedidos y de su correcta medicidn de

acuerdo con las reglas aceptadas.

4,- La comparabilidad, cualidad de 1la informacién de

ser validamente comparable en los diferentes puntos
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de tiempo para una entidad, o dos o mas entidades
entre si y permitir juzgar la evolucidn de las
entidades econémicas.
Dportunidad:
La informacion contable llega a manos del usuario
cuando este pueda utilizarla para tomar sus decisiones
a tiempo para lograr sus fines, aun cuando sea
necesario cortar convencionalmente la vida de la
entidad y se presenten cifras estimadas de eventos
cuyos efectos todavia no se conacen totalmente.
La confiabilidad:
El usuario acepta y utiliza la informacién contable
para tomar decisiones, no es inherente esta cualidad a
la informacidn sino al usuario y refleja la relacidn
entre ambos.
Este credito que el usuario da a la informacién tiene
por fundamento al proceso de cuantificacién contable es
estable, obj;ttva, y verificable,
La wstabilidad indica que su ogperacién no cambia en el
tiempo y que la informacidn producida ha sido obfenida
aplicando las mismas reglas para la captacion de los
datos, suU cuantificacién vy su presentacion. Sin
embargo, la necesidad de estabilidad en el siastema no
debe impedir la evolucidn y perfeccionamiento de la

informacidn contable, cada cambio que ocasiaone efectos
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importantes, debe ser dado a conocer para evitar
errores de interpretacidn a los usuarios de la
informacidn.

La objetividad del proceso de cuantificacion contable
implica que 1las reglas del sistema no han sido
deliberadamente distorsionadas, por consiguiente la
informacién representa la realidad. El sistema al
operar objetiva e imparcialmente y al satisfacer la
caracter{stica de veracidad de la informacidn obtiene
la equidad de ésta.

Por Jltime la verificabilidad de toda operacidn del
sistema permite que pueda ser duplicade y que se puedan
aplicar pruebas para comprobar la informacion
producida, puesto qﬁe son explicitas sus reglas de
aperacién, captacion selectiva de las datos,
transformacidn, arreglo y combipacidn de los datos, y
clasificacién y presentacién de la informacion.
Provisionalidads

La informacion contable signiixcalque no representan
hnﬁhos totalmente acabaqgs ni terminados. La necesidad
de tomar decisiones obliga a hager cortes en la vida de
la empresa para prasentar los resultados de cperacion y
la  situacion financiera y sus cambios incluyendo
eventos cuyos efectos no terminan a la fecha de corte

de los asstados financieros. Es la caracteristica, mas
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que una cualidad deseable, es una limitacién a 1la
precisién de la informacidn.

La caracteristica esencial de los @gtados
financieros serd, por tanto, el de contener la informacion
que permita llegar a evaluar el_futura de 1; empresa y
tomar decisiones, de cardcter econdmico sobre la misma,
sin omitir informacidn basica ni incluir informacidn

excesiva que 1los pueda hacer confusos.
1.5 Limitaciones

Los estades financieros cumplen con su objetivo
fundamental de informar, siendo elaborados conforme a los
principios de contabilidad generalmente aceptados, a las
reglas particulares y al criterio prudencial de aplicacién
de dichas reglas, por consiguiente el usuario debe
considerar restricciones, no a los estados financieros
dnicamente, siﬁn también, a 1la interpretacion de los
mismos. Asi tenemocs que:
= Las transacciones y eventos econdmicos son cuantificados

con raeglas particulares que pueden ser aplicadas con
diferentes alternativas.

l.os estades finpancieros - proporcionan informacion
expresada en moneda, de las transacciones efectuadas por

la empresa y de su situacién financiera resultante de
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esas operacione@s. 5in embargo lLa moneda es dnicamente un
instrumento de medicidn dentro de la contabilidad, vya
que tiene un valor que cambia en mayor o menor grado en
funcidén de 1los eventos econdmicos (inflacion). Es
convenienta hacer notar que mientras la contabilidad no
registre el efecto inflacionario dejard de ser relevanta
Y perderd por consiguiente la caracteristica fundamental
de confiabilidad. Asimismo, sefalaremos que los estados
financieros no cuantifican otros elementos esenciales de
la empresa, tales como los recursos humanos, el

producto, prestigio, etc.

1.6 Clasifiacion

“Los estados financieros pueden clasificarse

atendiendo a diversos puntos de vista (3.

Atendiendo a la importancia a) Pdsicos

de los mismos vb) Secundarios
Atendiendo a la informacion a) Normales
que prasenta b) Especiales
Atendiendo a la fecha o al a) Estaticos
periodo a que se refieren b) Dindmicos

c) Estatico-Dinamico

d) Dindmico-Estatico



4) Atendiendo
macidn que

) Atendiendo
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al grado de infor— a) Sinteticos
proporcionan b) Detallados
a la forma de pre-— a) Simples

sentacion b) Comparativos
&) Atendiendo al aspecto formal a) Descriptivos
de los mismos b) Numéricos
7) Atendiendo al aspecto material a) Encabezado
de los mismos t) Cuerpo

8) Atendiendo

c) Pie

a la naturaleza de a) Histérico o real

las cifras b) Actuales o proyec~

tados™.

Los estados financieros bédsicos, conocidos tambien

como principales son 1os siguientes:

a) Estado de
b) Estado de
c) Estado de
d) Estada de
Los
también como
a) Estado de
b) Estado de
{ 3 ) Moreno

Financi

posicién financiera

resultados

:;mbios en la posicién financiera

cambios en el capital contable

estados financieros secundarios conocidos
anexos, son los siguientes:

£flujo de efectivo

cuentas por cabrar

Pardomo, Andlisis e Interpretacion de Estados

eros Edit. Ecasa Mex. 1990, Pagina 1.
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) Estado de costo de produccidn
d) Estado de costo de ventas netas

-~

Estado de movimientos de capital contable

£) Estado de movimientos de cuentas del superavit
g) Estado analitico del origen de resultados

h) Estado analitico de aplicacidn de recursos.

Serdn narmales aquellos estados financieras cuya
informacién corresponda a un negocio en marcha y seran
especiales aquellos estados financieros cuya informacidn
corresponde a unpa empresa que se encuentre en situacidn
diferente a un negocio en marcha, como por ejemplo:

a) Estado de Liquidacién
b) Estado de Fusidn
c) Estado de Transformacidn.

Los estados financieros estadticos son aquellos
cuya informacidn se refiere a un instante dado, o a una
fecha fija, citaremos entre otros los siguientest
a) Estado de posicién financiera
b) Estado detallado de cuentas por cobrar
c) Estado detallado del activo fijo tangible, etc.

AgQuellos que presentan informacién correspondiente
a un periado dado, © a un ejercicio determinado se les
conoce como estados financieros dindmicos, por ejemplox
a) Estado de resultados

b) Estado de costo de ventas netas
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c) Estado del costo de produccién, etc.

Son conocidos como estados financieros estatico-
dinamico, aquellos que presentan en primer término
informacién a fecha fija y en segundo término informacion
correspondiente a un periodo determinado, considerando
entre otros:

a) Estado comparativo de cuentas por cobrar y ventas
b) Estado comparativo de cuentas por cabrar y compras,etc.

Los estados financieros dindmicos-estdticos son
agquellos que presentan en primer lugar informacidn
correspondiente a un ejercicio y en segundo lugar
informacién a una fecha fija, azs{ por ejemplo:

a) Estado comparativo de ingresos y active £ijo
b) Estado camparative de utilidades Y capital
contable,etc.

Serdn sinteéticos aquellos estados financieros que
presenten informacidn por grupos o en forma global.

a) Estado de posicién financiera
b) Estado del costo de produccién y resultados.
Un estado financiern serd detallade cuando
presente informacién analitica y pormenorizada.
a) Estado detallado de cuentas por cobrar
b) Estado analitico de costos de venta
Serdn simples cuando se refiera a un solo estado

financiero
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a) Estado de posicién financiera
b) Estado de resultados.

Son llamadas comparativos cuando se presentan en
un solo documento, dos o0 mas estados financieros
generalmente de la misma especie.

a) Estado de resultados comparativo
b) Estado de situacién financiera comparativo

Son histéricos o reales aquellos estados que
corresponden a la informacidn precisamente al dia de su
presentacion.

Los estados proforma, proyectados, predeterminadas
y presupuestales cuando el contenido correspende a estados

financieros cuya fecha o periodo se refieren al futuro.

1.7 Estados Financieros Basicos

Para efectos del desarrollo de la presente tesis
consideramos lo establecido en el Boletin B-1 del
Instituto mexicano de Contadores Publicos el cual hace
mencién a los siguientes estados financieros basicos:

a) Estado de posicién financiera
b) Estado de resultados
c) Estado de variaciones en el capital contable

d) Estado de cambios en la situacion financiera (B-12)
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Las notas a los estados financieros son parte
integrante de los mismos, y su objetivo es complementar

los estados financieros basicos con informacién relevante.
1.7.1 Estado de Posicién Financiera

Conaocido también como estado del activo, pasivo y
capital contable, estado de situacidn financiera, estado
financiero estdtico, estado de recursos y obligaciones,

balance general, etc,
1.7.1.1 Definicion y Objetivo

"Es el estado financiero que muestra la posicidn
de los valores financieros (derechgs y obligaciones) con
que opera una empresa en una fecha, que puede ser la del
cierre del ejercicio (un aflo) o cualquier otra que se
desae (infericf a un afo), ya que el periocdo de este

estado no es fundamental" (4).

(4) C.P. Calvo Langarica Cesar, Andlisis e Interpretacioén
de Estados Financieros, Séptima Edicién, Editorial PAC

S.A. de C.V., Mékica 1990, pag A-7.
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“Es el estado financiero que muestra los activos,
pasivos y el capital contable de una empresa® (5).

Es un documento que refleja en forma condensada la
informaci1én del patrimonio, afectado a un £in  de
produccion en el corrrespondiente ente econdmica en un
momento dado.

€n un intento por contrarestar los efectos
inflacionarios, el balance dista mucho de presentar
razonablemente la situacidn financiera de un ente
econémico a una fecha determinada, s1 las cifras que lo
integran han sido cuantificadas sobre la base del costo
histérico, por consiguiente serad necesario modificar
dichas cantidades con la finalidad de eliminar los efectos

que la inflacidén produce en la informacidn financiera.

1.7.1.2 Presentacion

El estado de posicidn financiera suele dividirse
en: Encabezado, cuerpo y pie, ‘En el encabezado se

encuentra el nombre de la empresa, denominacién de

{S) Barcia Mendoza Alberto, Andlisis e Interpretacion de
la Informacién Financiera, CECSA, 13a Impresicon, Mexico

Sep 1990, pag 21.
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tratarse de un estado de posicidn financiera y la fecha a
la cual se refiere la informacidn. En el cuerpo del
balance se ubican las cuentas del activo, pasivo y capital
contable. Por dltimo el pie es destinado para el rubro y
cifrags de las cuentas de orden, nombre y firma de quien lo
elabora, revisa, analiza, etc.

El cuerpo de un estado de posicidn financiera
puede presentarse en dos formas:
- En forma de cuenta (fdrmula del balance A=P+C)
- En forma de reporte (de la fé6rmula del capital A-P=C),

A continuacidn se muestra un ejemplo de la
presentacidn de un estado de situacidn financiera, en

forma de reporte.

ESTADD DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 1991.
{Cifras en miles de pesos expresadas a pesos poder

adquisitivo del 31 de diciembre de 1991)

ACTIVO

TI c ANT
Efectivo L4’ 192,235
Inversiones en Valores ’ 15 7b& ,554
Cuentas por Cobrar 23/8u1,164
Otros 57954 ,795

Anticipos a Proveedores 137727,213



20

Inventarios b4h' 216,676
Suma de Activo Circulante 110/698,63%

EI20

Mobiliario y Equipo de Oficina 842,566 337,026

Dep. Acum. Mob. y Eq. de Oficina (505,540}

Maquinar{a y Equipo 51’863,194 20‘7u5,278

Dep. Acum. de Maq. y Equipo (31/117,916)

Equipo de Transporte 23'773,443 7°132,033

Dep. Acum. de Eq. de Transporte (16'641,410)

Suma de Activo Fijo 28/214,337
QIEERIDO
Seguros Pagados por Anticipado 3’153,u475 2/680,453
Amort. Acum. Seg. Pag. por Ant. (473,022)
Gaatos de Instalacidn 3/55%,502 27669 ,624
Amort. Acum. Gtos. de Instalacidn (889,878)
Suma de Activo Diferido §5’350,077
SUMA DE ACTIVO 1L4263,053
PASIVO
ASIVO CIRCULANTE
Préstamos Bancarios a Corto Plazo ., . 37'536,388
Proveedores 13/180,227
Otros /054,104
Suma de Pasivo Circulante 59'770,719

£I1J0
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Préstamos a Largo Plazo 117892 ,469
Suma de Pasivo 71'663,188

CAPITAL CONTABLE

Capital Social 61/935,367
Utilidad (Perdida del Ejercicio) 7'571,968
Pérdida de Ejercicios Anteriores (6676,023)

Exceso o Insuficiencia en la Act. del Capital 94 748,553

Buma de Capital 72'599,845
Suma de Pasiveo y Capital 144263,053
Elabord Revisd 3 Autorizd

1.7.2 Estado de Resultados

Penaminado estado de perdidas Yy ganancias,
ingresos y costos, de la utilidad neta, de productos y
costos, de rendimientos, etc.

1.7.2.1 Definicidn

“Es el estado financiero que analiza la utilidad o

pérdida neta de un negocio o perfcdo determinado" (&).

(&) Moreno Perdomo, Andlisis e Interpretacidén de Estados

Financieros, Editorial ECASA, México 1990, Pag 13,
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“Es el estado que muestra las operaciones que ha
tenido una empresa durante un periodo, hasta llegar a los
resultados obtenidos" (7).

El estado que recoge los resultados financieros de
las actividades realizadas por el ente econdmico vy

determina la cifra central del ciclo econdmico.

1.7.2.2 Prassntacion

El estado de resultados e®n su divisidn material
tiene en el encabezado: Nombre de la empresa, denominacion
de ser un estado de resultados Yy el ejercicio
correspondiente o perfodo determinado. En el cuerpo se
ancuentrat Ingresos, costo de ventas, gastos de operacidn
o distribucién y provisiones, y utilidad o perdida neta, y
el pie esta destinado para el nombre y firma de quien lo
elabora, revisa y autoriza.

En,ei cuerpo encontramos la composicidén del estado

en forma de cuenta o en forma de reporte.

(7) Calvo Langarica Cesar, Andlisis e Interpretacidén de
Estados Financieros, Editorial PACSA de CV, Mexico 1990,

pag A-7.
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A continuacidn se muestra el estado de rasultados.
ESTADD DE RESUL.TADDS DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE
1991
{Cifras en miles de pesos expresadas en pesos poder

adquisitivo del 31 de diciembre de 1991)

1991 1990
INGREDOS
Ingresos por Ventas 283'181,823 2617542,426
Costo de Ventas £186'5619,348) (165/9561,597)
Utilidad Bruta 946° 562,475 95'580,829
REDUCCIONES
Gastos de Operacion:
Bastos Generales 78’031,177 {96/250,5u5)
Utilidad de Operacidn 18'531,2798 (669,716)
Costo Integral de Financiamiento:
Bastos Financieros 12/965,293 7/439,083
Res. por Pasicién Monetaria (20 263) (1'632,776)
Suma de Costo fnt. de Financ. 10/959,330 £!'006,307
Resultado del Ejercicio an-
tes de P.T.U. e I.S.R. 7'571,968 (674676,023)

1.7.3 Estado de Variaciones en ei Capital Contable

1.7.3.1 Definiciodn
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Es el estado que refleja la cuenta de capital

-sncial asi{ como los movimientos del capital contable y de

las cuentas del superdvit.

1.7.3.2 Prementacion

Al igual que los estados financieros anteriores

dividimos a este para su presentacidn en: encabezado,

cuerpo y pie.

-

-~

El encabezado esta destinado para:
Nombre de la empresa
Denominacidn de ser esiadn de variaciones en el capital
contable.
Periodo o ejercicio correspondiente.

El cuerpo lo utilizaremos parai
Capital Social
Capital Contable: Saldo inicial, movimientos y saldo
final
Cuentas de Superdvit: saldo inicial, movimientos vy
saldo final.

En el pie se encuentra el nombre y la firma de

quien lo elabore, revisd, y autorizd.

Su presentacién seria la siguientes
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Estado de Variaciones en las Cuentas del Capital Contable

por el ejercicio que termin® el 31 de diciembre de 1991

Capital Social
Resultado de Ejerci-

cios Anteriores

Saldos Movimientos Saldos
31-12-90 3112’91
567114, 0u4 56°114L,044

1/254,425 (7/930,448) (6'476,023)

Res. del Ejercicio 90 (7'930,448) 7’'930,448 ———

Res. del Ejercicio 91 7'571,968 7°'571,968
Act. del Cap. Cont. 5'821,323 51821,323
R.E.T.A.N.M. - L ‘768,55

60/157,672 12°442,193 72'599,865

1.8 Estados Financieros Secundarios

1.8.1 Secundarios al Estado de Posicidn Financiera

1.8.1.1 Estado da Flujo de Efectivo (Cash Flow)

Para el Cash-Flow se han establecido dos grandes

grupos referentes

al concepto y son los siguientest

quienes ubican al cash~flow con el concepto de recursos

generados tentrando la definicidn en una concepciodn
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estitica del mismo, como suma de los beneficios y las
amortizaciones obtenidas en un ejercicio o ejercicios
determinados, y gquienes lo utilizan en el aspecto dindmico
de flujo de caja o tesoreria, definiéndolo como la
diferencia entre las entradas y salidas de dinero durante
un perfodo. El1 Cash Flow "es el estado financiero que nos
muestra el origen de los fondos de una empresa, asi como
las aplicaciones que se hicieron de las mismas en dos o
més ejercicios o periodos determinados (8).

Nosotros lo consideramos como el estado financiera
que refleja las entradas vy sa}idas de efectivo de la

antidad durante cierto perfodo de tiempo.
1.8.1.2 Estado detallado de Cuentas por Cobrar

Es @] sstado que nos muestra los saldos iniciales
y finales, asi{ como los movimientos de las cuentas por

cobrar.

1.8.1.3 Estado Comparativo del Activo Fijo
El estado que refleja los saldos del activo fijo
durante dos periodos en el cual se observa las  altas y

bajas de los mismos asi como sus depreciaciones.

{8) Perdomo Moreno, Andlisis e Interpretacidn de Estados

Financieras, ECASA, México, 1990, pag 6&1.



27

1.8.1.4 Otros

El hecho de haber citado 1los tres estados
financieros anteriores no significa que sean los dnicos o
los mas ulua;l.es. @g tan solo para manifestar que de la
diversidad de estados financieros secundarios la entidad

wlabora aquellos que le son de utilidad.

1.8.2 8 darios al E de Resultados
1.8.2.1 Estado de Costo de Produccién

“Estado financiero que nos muestra lo gue cuesta
producir, fabricar o elaborar determinados articulogs en un
periodc"(?).

€s ol estado financiero que refleja el producir

ciertos bienes durante un periodo determinado.

1.8.2.2 Estado de Costo de Ventas Netas
"Estado Ei_nnn:ierc; que muestra lo que cuesta
vender determinados articulos en un periodn o ejercicio”

(10).

(9), (10) Perdomo Moreno. Op. Cit. pag 21 y 27.
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1.8.2.3 Estado Analitico de Gastos

Es el estado financiero que refleja en forma
pormenorizada la relacidn de egresos de las distintas

subcuentas que conforman las cuentas y gastos.
1.8.2.4 Otros

Los estados financieros secundarios al de
resultados son esenciales ya que muestran en forma
desglosada los costos y gastos que 1o componen. Su
utilizacién dependerd4 del giro de operacionzs de la

entidad.

1.4.3 Secundarios al Estado de Variaciones en el

Capital Contable

1.8.3.1 Estado de Movimientos de Cuentas del

Capital Contable

"Estado financiero que muestra los saldos
iniciales y finales as{ como los movimentos deudares vy

acreedores de las cuentas del capital contable" (11).

(11) Perdomo Moreno Op. Cit. padg 43
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1.8.3.2 Estado del Movimiento de las cuentas del

Buperdvit

“Estado financiero que muestra los saldos
iniciales y finales as{ como los movimientos deudores y
acresedores de las cuentas del superdvit de una empresa

relativos a un ejercicio determinado® (12).

{12) Perdomo Moreno Op. Cit. pag 35
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CAPITULO 2
EFECTOS DE LA INFLACION EN LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1 INTRODUCCION

Estudiamos el problema de la inflacidn porque este
fentmano estad presente en las economfas capitalistas
contempordneas, especialmente las subdesarrolladas como la

nuestra.

Asimismo, todos los dias nos encontramos con
praoblemas derivados de este fendmeno econdmico, como son
aumentos constantes de precios en los bienes y servicios,
pérdida del poder adquisitivo de la moneda, etc., por lo
que es necesari0 estudiar los efectos que la inflacion
produce can la finalidad &e comprenderla y establecer

medidas que se encaminen a su solucién
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2.2 Concepto de Inflacion.

Uno de los problemas econdmicos mas fuertes que ha
padecido nuestro pals es conocido como inflacién, fendmeno
que afecta tanto a las personas como a las empresas.

Existen diversas teori{as que definen la inflaciodn,
las cuales son sustentadas por estudiosos cuya filosofia
puede ser socializante o de pensamientos eminentemente
capitalistas, estas dltimas han sido aceptadas por los
paises occidentales y en base a estas mismas se ha
estudiado el problema.

La teoria de los pensadores capitalistas tiene su
base en @l concepto de la teoria monetaria que dice: La
inflac16n se praoduce cuando la cantidad de dinero aumenta
mds répidamente que la de los bienes y serviciosi Cuanto
mayor es el incremento de la cantidad de dinero por unidad
de produccion la tasa de inflacidan aumenta (el aumento en
los pracios serd mds alto).

En otras palabras la inflacién se presenta siempre
que la demanda exceda a la oferta. En este caso es
conveniente mén:xonar que para que aumente la oterta
{incrementar el aumento de produccién de bienes vy
gervicios}) se requiere de nuevas y mejores técnicas de
produccién, asi como el desarrollo ce la infraestructura

urbana, 1industrial, agricola, etc., lo cual es muy



tardado, sin embargo para aumentar la demanda basta con

elevar la cantidad de dinero en circulacién lo cual sucede

en muy corto tiempo. :
A continuacidn citaremos diferentes definiciones.
-~ "Desequilibrio econémico, caracterizado por la subida
general de laos precios, provocado pPOr una excesiva
emisiéon de billetes de banco, un déficit presupuestario
0 una falta de adecuacidn entre la oferta y la demanda
(13,
- "Desequilibrio econdmica que se produce cuando los
medios de pago en un pais (dinero circulante, crédito
bancario, etc.), sOn excesivos en comparacidn con la
produccién de bienes y servicios® (14).
El C,P. Jaime Dominguez cita a Milton Friedman "La
inflacién se produce cuando la cantidad de dinero aumenta
mAs rapidamente que la de los bienes y servicios, cuanto
mayor es el incremento de la cantidad de dinero por unidad
(13} Barci{a Pelayo y Gross, Ramén, Diccionarie Larousse de
la Lengua Espafiola, México 1990, Ediciones Larousse,
p. 452,

(14) Selecciones del Reader’s Digest, Gran Diccionario
Enciclopedico Ilustrado, Tomo &, México 1979, pag

19u2.



de produccidn, la tasa de inflacion es mds alta.
Probablemente no existe en economia una proposicidn tan
bien establecida como esta” (15).

Nosotros la definimos como el desequilibrio entre
la oferta y la demanda que cocasiona incremento en el nivel

general de precios.

2.2.1 Causas y Efectos de la Inflacidn.

Los criticos aceptan que la principal causa por la
que existe inflacidén es el aumento en el circulante
monetariao (cantidad de dinero disponible para la
adquisicion de bienes y servicios). Consideran que existen
varias causas por las que el cairculante tiene aumento
entre ellos citan como la mds importante el déficit en el
presupuesto gubernamental (cuando el gobierno gasta més de
lo gue recibe) y para hacerles frente se allega recursos
via incremento de impuestos, financiamientos internos vy
externos, o mediante la emisién de moneda.

A continvacién se sefflalan algunas causas que

provocan el fendmeno inflacionario.

{15) Dominguez Orazco Jaime, La Reexpresion de Estados
Financieros y el Boletin B-10, Ediciones Fiscales

ISEF, México 1990, pag 28.



Causas
Emisidn excesiva de papel moneda en relacion con el
incremento en la produccién de bienes y servicios,
La produccién de bienes y servicios es notablemente
inferior al crecimiento de la moneda en circulacidn.
Por tal motivo, la inflacidén sufre un incremento
sighificativo.
La intermediacién excesiva que se presenta para
llevar al consumidor f£inal los productos requeridos.
Dicha intermediacién afecta forzosamente en la
determinacién del dltimo precio.
Problemas estructurales de desequilibrioc en nuestra
balanza de pagos, ya que su incidencia en la
inflacion es determinante.
La retroalimentacién de los propieos efectos de la
inflacién, como por ejemplo la espiral de precios—
salarios, ya que un incremento en 1los primeros
repercute en aumentos en los segundos y viceversa.
Efectos psicolégicos originados por la inflaciédn,
como sonicompras de panico, el desaliento al ahorro,

mentalidad consumista,etc.

Conocer las causas de este fendmeno es importante

para establecer posibles scluciones que ayuden a frenarla
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ya que sus repercusiones afectan el desarrollo econdémico
de cualquier sociedad, ocasionando un incremento constante
en los precios, destruye el ahorro, escasez de bienes,
motiva a la especulacidn, descapitaliza y quiebra
empresas, incrementa el desempleo, etc. Los primeros
perjudicados en la sociedad son las personas que tienen
ingresos £ijos, cuyos salarios nunca suben tan rapidamente
como los precios de las mercancias, los acreedores que
recibirdn pagos en monedas desvalorizadas, etc.

Aunque temporalmente parecen beneficiarse los
deydores y algunos especuladores, pero las ganancias de la
inflacién son en parte ficticias, toda la actividad
econdmica se entorpece y a lo largo todos pierden.

Asi como existen teorias acerca de las causas que
ocasiona la inflacién, también existen opiniones en
relacidan a la forma de como se debe combatir: el gobierno
debe gastar menos de lo que tiene, en otras palabras
evitar los dékicits presupuestales, sin embargo, esta
medida tambien tiene consecuencias como es la reduccidn de
recursos a la economfa y consecuentemente quizd el
problema serfa mds grave que el mismo que se @sta tratando

de corregir.

2.2.2 Antecadentes de la Inflacién en Mexico.



En nuestro pais la inflacién caomienza a suscitarse
fuertemente en 1974 cuando alcanza la tasa anual del
23.8%, nhasta antes de este aflo el promedio inflacionario
era apenas del 3.5%.

En 1982 la tasa inflacionaria del 98.8% ocasiona
una de las peores crisis que se recuerde, culminando con
gos medidas trascendentales; La nacionalizacidn de la
Banca y el control de cambios generalizado.

En 1986 se rebasan los tres digitos alcanzandose
una tasa inflacionaria del 105.7X, y en 1987 la inflacioén
llega a 159.1%.

A partir del Pacto, la tasa anual de inflacidn se
ha disminuido considerablemente, obteniendose las

siguientes cifras

1988 51.70%
1989 19.70%
1990 29.93%

2.3 La Resxpresion de la Informacidn Financiera.

Las operaciones de un negocio en marcha estdn
relacionadas con el valor actual de la moneda y no con el
que tenia hace algunos affies, ya que el valor que tenfa un
bien en esa época no es el mismo de haoy en dia.

Los estados financieros preparados en base al

valor histdrico en tiempos inflacionarios no presentan la
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situacién real de la empresa ya que sus cifras son
expresadas en unidades manetarias que no reconocen el
deterioro del poder adquisitivo de la moneda.
En Méxica tanto el Instituto Mexicano de
Cantadores Publicos coma el Instituto Mexicano de
Ejecutivos de Finanzas A.C., han llevado a cabo diversos
estudios, entre los cuales destacan los siguientes.
1.~ En 1949 la Comisién de Principios de Contabilidad del
Instituto Mexicano de Contadores Pdblicos emitid con
caracter provisional el Boletin 2 de la llamada serie
azul "Revaluaciones de activo f£1ijo". Aunque este
boletin finalmente no fue aprobado por el Instituto,
en la practica se llevé a cabo con bastante éxito e
inclusive recomenddndose su aplicacidn por el Boletin
B-7.

2.~ Proposicién para el ajuste de los estados financieros
por cambios en €l nivel general de precios emitido por
el Instituto Mexicano de Contadores Pdblicos,
publicado en septiembre de 1975 en la revista de
Contaduria Pdblica.

3.~ Por 1la devaluacidn de 1976 el Instituto da las
siguientes recomendaciones:
a) Sobre la devaluaciédn del pesot Si se tenfan pasivos

en moneda extranjera y si &stos se originaban por

adquisicion de activos no monetarios adquiridos en



un periodo no mayor a un affo. El incremento al
pasivo deberia aumentar el costo original de dicho
activo siempre y cuando no llegard a ser superior
al valer del mercado (como es el caso de los
inventarios).

b) Sobre 1la {inflacidn: Se recomienda actualizar
valores de activa fijo tangibles y su depreciacién
acumiulada conforme a las normas del Boletin 2 de la
serie azul, o en base el indice nacional de precios
al consumidor., Asimismo, se recomienda utilizar el
método U.E.P.S. en cuanto a la valuacidn de

inventarios se refiere.

4.~ En 1978 el Instituto Mexicano de Ejecutivos de

Finanzas A.C. por medio de su comisitn de informacion
financiera, emitié como pronunciamiento el método de
ajuste a los estados financieros, cuyos aspectos
principales son los siguientes:

a) Actualizar el valor de los actives no monetarios
utilizando los costos de reposician.

b) Superdvit por revaluacidén: El aumento del valor de
los activos gserd acreditado a una cuenta del
superdvit por revaluacidn que forme parte del
patrimonio de la empresa. Para los activos fijos
este crédito serd por la diferencia entre el valor

revaluado neto y @l valor en libraos. .
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c) Reexpresién monetaria por el capital aportado por
los accionistas.
d) Tratamiento de la utilidad monetaria.

Estado de resultados cperativo.

) Resumen de cambios en el patrimonio.

@) Determinacién de rendimientos.

En 1980 se emitid el PBoletin B-~7 "Revelacidn de los
efectos de la inflacion en la informacién financiera".
Emision del Boletin B-10 “Reconocimiento de los
@fectos de la inflacién en la informacién financiera®,
vigente a partir de los ejercicios sociales que
concluyan el 31 de diciembre de 1984.

Bajo la consideracidn de que la informacion financiera
debe ser algo sujeto a un permanente proceso de
investigaciaén, la Comision de Principios de
Contabilidad del Instituto Mexicano de Contadores
Publicos, A.C. ha dado 1lugar a la evolucién del
Boletin B-10 desde su emisidn a traves de los
s;gu;entes documentos y circulares diversas.

La Circular 25 “Criterios Oficiales de la Cemision

de Principios de Contabilidad relativos a la aplicacidén de

conceptos contenidos en el Boletin B-10", fue aprobada su

publicacién el 31 de mayo de 1984, su oObjetivo es

establecer craiterios oficiales de la Comision de

Principios de Contabilidad relativos a la aplicacion de



los conceptos especi{ficamente previstos y delimitados en

@l Boletin B-10, su contenido es el siguiente:

a).- Establece las reglas para la formulacion de estados
£inancieros consolidados.

b).- Establece las reglas de cuantificacion del efecto por
posicién monetaria y del deéficit por tenencia de
activos no monetarios a pesos promedio del perfodo.

c).~ Establece el criterio para los resultados por
tenencia de activos na monetarios susceptible de
atribuirse a activos no monetarios no actualizados.

d) .- Establece criterios para determinar la naturaleza
monetaria de los renglones integrantes de los estados
financieros.

e).~ Naturaleza capitalizable de las partidas integrantes
del capital contable como consecuencia de su
actualizacion.

La Circular 28 "Preguntas Y Respuestas
relacinnadgs con el Boletin B-10", emitida en enero de
1985, cuyo propésito es dar a conocer los criterios de la
Comisién de Principios de Contabilidad respecto a temas
espec{ficos relacionados con el Boleti{n B-10, su contenido
es el siguiente:

a).- Menciona aspectos generales como: Caracteristicas de
los metodos de actualizacion, mezcla. de matodos,

excepcidén a empresas pequeffas,etc.
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b).- Activos fi)os y depreciacién acumuladas actualizacisn
“de avaldos con {ndices de precios, indexacion de
fluctuaciones cambiarias cargadas a activos f1ijos,

c)e— Plr;dad Técnica: Cudndo se aplica, cémo se conoce.

d).~ Capital Contable: Que renglones se actualizan, que
significa la actualizacidn del mismo, que metodologla
se sigue, etc.

e) .~ Efecto monetario:s Posibilidad de llevar el resultado
negativo al capital contable, cémo se cuantifican las
partidas monetarias en monada extranjera.

£).- Resultado por Tenencia de Activos no Monetarios: Cdamo
se cuantifica el Retanm para aplicarlo a resultados.

g).— Costo Integral de Financiamiento: Definicion del
concepto de interés, partidas que lo integran.

h).~ Estada de resultados: Se debe o no proceder a la
actualizacidn de todas las partidas del estada de
resultados.

i).~ Estados Financieros Consolidados: Tratamiento del
efacto monetario y del Retanm, métado de
participacidan en el capital contable de subsidiarias.

El Primer Documento de Adecuaciones al Boletin

B-10 se emit1d el 16 de octubre de 1985. Las disposiciones

seflaladas en este documento eran obligatorias para

aplicarlas en estados financieros de e)ercicios sociales

que terminaran el o despues del 31 de diciembre oe "198S.
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Estas disposiciones dejaban sin efecto a las normas y

lineamientos establecidos en el Boletin B-10 original, asi

como

los criterios de aplicacién de las circulares 25 y 26

que se opusieran a las seffaladas en este primer documento

de adecuaciones, su contenido era el siguiente:

a).~

b).-

c).—

d).-

En el balance general, se deberfan actualizar todas
las partidas no monetarias, y en el estado de
resultados los costos o gastos asociados con los
activos no monetarios. De esta forma quedaban
expresadas las cifras del balance a pesos de cierre,
pera el estado de resultados seguia quedando a pesas
de poder adquisitivo del promedio del affo.

Enfatiza sobre la metodologi{a de actualizacién cuando
se usan costos especificos limitdndolo a inventarios,
costos de venta, activo fijo, y su correspondiente
depreciacion.

Establece los limites mAximos de actualizacidn,
utilizando por primera vez el concepto de valor de
uso.

Establece que el efecto monetario serd la suma
algebrdica de los efectos, monetarias mensuales
determinadas, aplicando a las posiciones monetarias
existentes al principio de cada mes, las tasas de

inflacidn de los meses correspondientes.
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£)o~

g)e—

n).-

i).-

W3

En el capital contable se instituye cuales son los
conceptos que deben actualizarse, y cuales son los de
capitalizacién y distribucién. A su vez, seflala los
conceptos patrimoniales que surgen como consecuencia
de la aplicacién del Boletin B-10, se presentaran en
el capital contable a través de dos renglones
especificost
- Actualizacidn de las aportaciones de los
accionistas.
- Exceso © insuficiencia en la actualizacidn del
capital.
Las partidas no monetarias que no se actualicen por
asu poca importancia o duda sobre su propia
naturaleza, se deberdn considerar en el cdlculo del
efecto monetario.
El resultado por tenencia de activos no monetarios se
llevard, independientemente de su naturaleza al
capital cﬁntahle.
Establece los lineamientos que deben seguirse en la
preparacién de estados financieros consolidados, en
los renglones del capital contable, del efecto
monetario ¥y del costo integral de financiamiento.
Indica que deberd revelarse en forma aproplada una
sintesis de laos efectos producidos con motivo de la

actualizacidn de los estados financieros del periodo,



uy

Y que se incluyan como minimo los conceptos e

1mportes siguientest

1.~ Actualizacion de actives y pasivos no monetarios,
asi como de sus costos, gastos e ingresos
asnciados.

2.~ Actualizacidn del capital contable.

3.- Efecto monetario.

4.- Resultado por tenencia de activos no monetarios.

"Recomendaciones para fines de comparabilidad

de un entorno inflacionario"es 1la circular ndmero 28

emitida en enero de 1987, y su contenido es el siguientes

a).-

b).—

€l

Proporcionar mas elementos de juicio al usuario para
apoyar su proceso de andlisis en la interpretacidn de
la informacion financiera a través de una mayor
comparabilidad, eliminando la distorsién que provocan
los cambios @n la unidad de medida.

Recomienda criterios generales en cuanto a la
metodolog{a para presentar la informacién comparable.
Seflala las revelaciones minimas en los estados
financieraos, entre otras, las de los rubros que son
dtiles en la determinacién de las razones més comunes
que se utilizan en el andlisis de Jlos estados
financieros.

En noviembre de 1987 se emtid el segundo

documento de adecuaciones, y su abjetivo era adecuar
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algunos aspectos de las normas contables relativas a la

forma de reflejar en los estados financieros basicos el

efecto de la inflacidn, con el fin de 1incrementar el

significado y la calidad de la informacion contenida en

dichos estados. Sus principales puntas sont

a).~ El efecto monetario favorable del periodo se llevara

b).—

[ I

d)e—

fntegramente a resultados. Por consiguiente, el costo
integral de financiamiento deherd verse afectado por
el wmonto total del efecto monetario favorable,
.ndependientemente de si &ste es superior a la suma
de los intereses y fluctuaciones cambilarias.
Le da cardcter de norma a la circular némero 28.
Establece que para lograr una me)or comparabilidad
con los estados financieros de perfodos anteriores se
deben presentar éstos, con sus cifras reexpresadas,
detetminadas con factores derivados del I.N.fP.C.,
aplicados conforme al procedimiento de la circdlar
nimera 28.
Indica gue se debe revelar en notas a los estados
financieros como minimo lo siguientes
~ El incremento en el I.N.P.C., asociadn a caada fecha
de los balances generales y a cada periodo de los
estados de resultados que se presentan en los

estados financieros para fines de comparabilidad.



~ Los siguientes rubros a pesos de pader adquisitivo
de la fecha de los estados financieros del d4ltimo
ejercicio que se esta informando.

A Pesos Promedio

~ Ventas Netas

- Utilidad de Operacidn

~ Utilidad (Perdida) Nata.

A Pesos de Cierre

- Activos Totales

—~ Capital Contable
e) .- Hace recomendacidn a no revelar cifras histdricas.

Las disposicicnes contenidas en este documento
debierdn aplicarse en estados financieros de ejercicios
que se iniciardn a partir de enero de 1988, aunque se
recomendaba su aplicacidn con anterioridad a esa fecha. Se
establece que las normas contenidas en el Boletin B-10
original y las del primer documento de adecuaclones que se
opusieran a las establecidas en este documento quedaban
sin efecto.

La circular 29 "Interpretacidn de algunos
concepteos relacionadas caon el Boletin B-10 y sus
Adecuaciones”, se emitid en octubre de 1987, y su
contenido es el siguiente:

a).- Define el valor de uso como "Monta de los ingresos

potenciales que se espera razonablemente aobtener como
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consecuencia del uso de activos fijos tangibles e
intangibles".

b).- Establece que en aquellos casos en que se capitalicen
costos financieros correspondientes a una fase
preoperacional de invarsiones en activos fijos, estos
deberdn comprender los mismos conceptos de interés,
resultados cambiarios, y resultado por posicidn
monetaria.

c).~ Define ampliamente el concepto de partidas monetarias
y partidas no mune_tarias.

La circular 31 "“Interpretacién de la disposicidn
transitoria relativa a la reestructuracion de los estados
financieros del affa anterior, del segundo documento de
adecuaciones al Boletin B-1i0".

8e refiere al procedimiento que debe seguirse para
reestructurar los estados financieros sin modificar los
registros contables, as{ camo sugerencias para que esta
reestructuracién sea lo mds sencillo posible, puesto que
es dnicamente para efectos de presentacidn.

En junio de 1989 fue aprobado por la Comision de
Principios de Contabilidad, el tercer documento de
adecuaciones al Boletin B-10, para entrar en vigor a
partir de 1990.

El prop6sito principal del tercer documento, es

adecuar las reglas contables relativas a la forma de
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reexpresar los estados financieros, con la finalidad de

que proporcionen informacién de mayor significado vy

calidad para la toma de decisiones. Estas adecuaciones son

las siguientes:

a).~ Que los estades financieros se expresen en pesos de
un mismo poder adquisitiva.

b}.—~ Comparabilidad de estados financieros.

£).~ Presentacién de los conceptos del capital contable en
el balance general.

Los estados financieros se deben expresar en pesos
de un mismo poder adquisitivo, ya que:

- No se conocen los cambios reales en los resultados de
las empresas.

~ Se dificulta la relacidn del estado de resultados con el
balance general que se encuentra expresado en pesos de
poder adquisitivo del cierre del ejercicio.

~. Se dificulta la comparabilidad de los estados
financieros.

El mismo documento seffala que todos los estados
financieros dehen expresarse en pesos del poder
adquisitivo del cierre del dltimo ejercicio.

Estado de Resultados. Para que este estada se
presente a pesos del poder adquisitive del Jdltimo
ejercicio es necesario elaborar lo siguiente:

~ Estados de resultados mensuales.
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- Reexpresar los estados de resultados mensuales.

—~ Reexpresar las partidas del estado de resultados a pesos
del poder adquisitivo del cierre del e)ercicio,
aplicando el siguiente factor para cada uno de los
meses.

I.N,P.C. de) mes del cierre del ejercicio

I.N.P.C. de cada uno de los meses del ejercicio

Estado de Situaciédn Financiera. Ya que el estado
de resultados debe reexpresarse mensualmente para que
exista congruencia en la informacion, el estado de
situacidn financiera también debe actualizarse cada mes.

Estado de Variaciones del Capital Contable. Para
dar cumplimiento al tercer documento de adecuaciones es
necesario lo siguiente:

- Los saldos iniciales del capital contable deberan
llevarse a pesos del poder adquisitivo del dltimo
balance.

- Se deberd utilizar para ello el factor resultante de
relacicnar los siguientes indices:

I.N.P.C. la fecha del balange final
I.N.P.C. a la fecha del balance 1inicial

- Las actualizaciones del capital contable deberdn

distridbuirse entre los distintos rubros que lo

componen.



— Cada partida del capital contable deberd estar integrada
por la suma de su valor nominal y su correspondienta
actualizacioén.

El cuarto documento de adecuaciones al Boletin

B~10 se emitid en el aflo de 1991, y sus principales

modtfi;acinnes son las siguientest:

a).- Elimina la norma establecida en el Boletin B-10
original de Paridad Técnica.

b).- Al requisito actual de revelar la posici6n monetaria
en moneda extranjera en el cuerpo de los estados
fipancieros 0o en sus notas se debera agregar lo
siguiente:

- Instrumentos de proteccion caontra riesgos
cambiarios.

— Posicién de activos y pasivos no monetarios en
moneda extranjera, para aquellas empress que
aplican castos de reposicién.

- El monto de exportaciones e importaciones de bienes
y servicios, excluyendo las de activos fijos, el
monto de los ingresos y gastos por intereses en
moneda extranjera y el resultado neto de los dos
canceptos anteriores.

Las normas de este documento son aplicables a
partir de su emisidn, y dejan sin efecto a las

disposiciones del Boletin B-10 original y a los documentos
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que se opongan a las seffaladas en el mismo, dejando
también sin efecto a los criterios establecidos en la

circular ndmero 34.

2.4 Contabilidad Ajustada & 1los Niveles Generales de

Precios.

Para reflejar los efectos de la inflacidén en la
informacién financiera, el Boletin B-10 utiliza dos
métodos, que parten de bases diferentes empleando ademds,
criterios fundamentalmente distintos, por lo cual, la
informacién que se abtenga no es comparable. Estos métodos
son:

a) E1 método de ajustes al costo histdrico por cambios en
el nivel general de precios.

b) E1 metodo de actualizacion de costos especificos
también conocido por valores de reposicion.

Cada empresa puede elegir entre cualquiera de
estos dos métodos, aquel que le permita presentar la
informac:ién financiera &&3 apegada a la realidad.
Asimismo, e@s recomendable no mezclar los dos métodos para
la actualizacién de la informacion financiera, salvo que
por razones pradcticas sea necesario. AYn asi, ecta mezcla
solo podrd hacerse entre activos de naturaleza diferente,

Y nunca dentro de un mismo rubro.
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€1l Boletin B~10 establece que para reflejar
adecuadamente los efectos de la inflacién es necesario
considerars
a) Todos los estados financieras deben expresarse en
moneda del mismo poder adquisitivo, siendo este, el de
la fecha del balance.
b) Cuando se presentan estados financieros comparativos,
dehen expresarse en pesos de poder adquisitivo de

cierre de)l dltimo ejercicio informado.

~

¢) Determinar el resultado por la tenencia de los activos
no monetarios, en el caso de que la actualizacidén se
haya llevado a cabo por el método de costos
especf{ficos.

d) El costo integral de financiamientoa.

ElL mismo boletin seffala que para una mejor
comprensidan del contenido informativo de los estados
Einancieros, estos deben contener notas a los mismos que
indiquen entré otras cosas, que la informacidn estad
reexpresada en pesos poder adquisitivo a determinada

fecha, el método elegido, etc.
2.4.1 Aspectos Generales.

Este método cambia la unidad de medicidn al tomar

aquella que refleja una cantidad uniforme de poder de
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compra actual, esto es, utiliza pesos constantes, que sean
cantidades equivalentes de dinero en terminos del poder de
compra actual.

Esto seria similar cuando presentamos nuestros
estados financieros de empresas que tienen operaciones en
monedas extranjeras, que al cierre del ejercicio haremos
el cambio segdn el tipo oficial vigente a la fecha.

La finalidad de este método serd reportar en los
estados financieros no unidades monetarias histéricas sino
ajustarlas a un nudmero equivalente de dinero segon el

poder general de compra, esto es, el actual.

2.4.2 Partidas Monetarias Y Partidas no
Monetarias.

En el proceso de actualizar el distinto poder de
compra de las partidas que forman parte de los estados
financieros de la empresa habremos de distinguirlas en
partidas monetarias y partidas no monetarias.

Las primeras son aquellas inversiones Yy
obligaciones de las empresas que estan representando
valores monetarios, asi su valor en pesos no se modifica,
independientemente de los cambios que puedan existir en
los niveles generales de precios, como por ejemplo,

cuentas bancarias, cuentas por cobrar, proveedores, etc.
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Laé partidas no monetarias son aguellas
inversiones y oabligaciones que estan representadas por
bienes, al existir cambios de precios estas partidas
conservan su valor intrinseca, por 1lo que deben ser
ajustadas conforme a la cantidad de dinero equivalente al
poder general de compra actual, ejemplo de estas partidas

son los inventarios, inmuebles, planta y equipo, etc.
Posiciones Monetarias.

La diferencia entre los activos monetarios y los
pasivos monetarios se denomina posicién monetaria, la cual
indica la forma en que la estructura financiera de un
.nagocio se verd afectada en funcidn a la inflacién.

Se consideran tres tipos:

a) Posicidén monetaria larga o activa: Los activos
monetarios son superiores a los pasivos monetarios, en
este caso las empresas absorben el efecto de la
inflacién y el resultado por posicidn monetaria sera
desfavorable.

b

Posician monetaria corta a pasivaz Los activos
monetarios son inferiores a los pasivos monetarios, los
efectos de la inflacidn se absorben por los pasivos, la

empresa se beneficia al pagar con unidades de menor
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poder adquisitivo de la que tienen los pasivos al
momanto de ser contratados.

c) Posicién monetaria nivelada, se da cuando los activos
monetarios son iguales a los pasivos monetarios.

Para ejemplificar de una manera sencilla como
afecta en los resultados de una empresa su posicion
monetaria, se tiene el siguiente caso, en el cual se
comparan resultados de tres empresas bajo diferentes
relaciones de activos y pasivos monetarios considerando

que se encuentran sujetas a una tasa de inflacidn del 10%

mensual,

Concepto Empresa A Empresa B Empresa C
Activos Monetarios 1,000 500 500
Activas no Monetarios 500 1,000 1,000
Pasivos Monetarios 500 500 1,000
Capital 1,000 1,000 500

Posicion de valores 1,000 - S00 500 -~ 500 5§00 - 1,000

monetarios
Resultado por 500 X .10 0 X .10 - 800 X .10
Inflacidn = 50 = 0 = =50

En base a los resultadgs anteriores se puede
concluir que la empresa A tiene una peérdida de $ 500 por
la posicién monetaria, la empresa B no gana ni pierde, y
por wltimo la empresa € gana % 500 debido a que sus

pasivos monetarios son mayores que los activos monetarios.



2.4.3 Indice Nacional de Precios al Consuaidor.

Para actualizar las cifras histéricas de los
estados financieros por medio de la contabilidad ajustada
a nivqlus generales de precios, se hace necesaria la
conversidn para medir el incremento de dichos niveles de
precios. Por tal motivo se utiliza el {ndice nacional de
precios al consumidor.

El {ndice de precios es una medida estadistica que
se usa en economia para expresar el cambio porcentual en
los precios de diversos articulos en dos momentos del
tiempo. En nuestro pais el Banco de México pudblica
mensualmente el Indice de inflacién que se va registrando,
el cual recibe el nombre de {ndice nacional de precios al
consumidor.

Para su determinacién en julio de 1978 el Banco de
México realizd un estudio de la forma en que las familias
distribuyen el gasto, el cual se llamd importancia en el
gasto y que coentiene los giguientes aspectos.

a) Alimentos, bebidas, y tabaco.
b) Prendas de vestir, calzado y accesorios.

c

Arrendamiento bruto, combustibles, y alumbrado.
d) Muebles, accesorios, enseres domésticos, y cuidado de

la casa.
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e) Servicios médicos y conservacién de la salud.
£) Transportes y comunicaciones.

g) Educacién, esparcimiento, y diversidn.

h) Otros bienes y servicios.

Aunque existen otros indices espec{ficos debe
utilizarse el i{ndice nacional general, porque se pretende
adecuar la presentacidn en unidades monetarias,
independientemente de los efectos en determinadas ramas de
la industria o actividad, y porque un solo {ndice ayuda a

que la informacién sea comparable.

2.4%.4 Ventajas y Desventajas.

Las principales ventajas de este método son:

1.- 8y implementacién e interpretacién es sencilla, y de
costo razonable.

2.~ Se revela el resultado por posicidén monetaria.

3.~ Este método es utilizado también en la ley del I.S.R.,
para la determinacidn de ingresos y deducciones
inflacionarias, por lo que al conocerlo se tendrd la
ventaja de aplicarlos para otros efectos.

4.~ Mejora la comparabilidad de la informacién financiera.

S.,~ 8u aplicacién es uniforme  respatando todos los
principios contables.

Como desventajas citaremps las sigurentess



1.- El {ndice que se utiliza es comin, por consiguiente,
no se toma en cuenta la situacidn del mercado en que
se desenvuelve la empresa.

2.~ Reconace utilidades generadas por la inversién en
activos no monetarios, sin considerar que es una
utilidad por realizar, al momento de que se vendan los

mismas.

2.5 Método de Costos Especificos.

2.5.1 Aspectos Generales.

La contabilidad en base a costos de reposicién
parte del sgupuesto de que la utilidad no proviene
dnicamente por el curse normal de las operaciones, sino
que ademas, por el hecho de mantener activos no monetarios
en periodos inflacionarias.

La determinacién de la utilidad basada sobre
costos ge reposicidn tiene dos ventajas basadas sobre la
utilidad al emplear costos histéricos convencionales,y que
sons
1.~ E1 uso de los costos de reposicion nos permite

enfrentar los costos actuales con los ingresos

actuales.
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2.- El cdlculo de la utilidad revela los dos componentes
de la misma, los cuales estan entremezclados en la
medicién de la utilidad al emplear costos histéricos.

El costo de reposicidn significa el importe que
tendr4 que ser incurride en la reposicidon de los activos

- tangibles de la empresa, ya s&a mediante la compra o

reproduccién de bienes similares; en el caso de la

magquinaria y equipo, de la reposicidn de su- capacidad
equivalenta con base en los dltimos adgigntas

tecnolégicos.

2.5.2 Ventajas y Desventajas.

En este método mencionaremos las siguientes
ventajass

1.~ Las cifras actualizadas se apegan a la realidad, vya
que toma en cuenta el costo de reposicidn.

2,~ La utilidad de operacién se presenta por separado de
la utilidad de retener activos en eépacas
inflacionarias,

3.- Evita la descapitalizacidn, al, consaiderar el daffo que
ocasiona la inflacién en las inversiones de los
accionistas.

Dentro de las desventajas citaremos las

siguientes:



1.- Existe una gran dificultad para encontrar los valores
actuales de determinados activos.

2.- Su operacién es costosa.

3.- Las valuaciones de los activos implican el criterio
del valuador, asi que se deteriora la confiabilidad
del método.

4.- Dificultad en su implementacidn @ interpretacion.

2.6 Lineamientos Particulares para la Aplicacidn

de la Normas Generales.
2.6.1 Factores de Convarsidn.

Es necesario para canvertir las cifras histdricas
a cifras de poder adquisitivo a la fecha en la cual se
desea realizar la reexpresion, mediante el uso de factores
de conversion. Los factores de conversidn se obtienen de

la siguiente forma:

I.N.P.C. de la fecha a la que
() esar = Factor de Ajuste
I.N.P.C. de la fecha de adqui-

sicién o dltima reexpresion
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Al multiplicarse el factor de ajuste por el monto
que se desea actualizar se obtiene el valor equivalente,
por ejemplo, si se desea ajustar el valor de un edificio
adquirido en junio de 1985 a diciembre de 1991, se
procederia da la siguiente manarat
Datos:

Valor histérico junio 1985 =« 5,000¢000,000.
I.N.P.C. fecha de adquisicidn (jun 85) = 1,532,7696

I.N.P.C. fecha de reexpresion (dic 91) = 29,832.5000

Resultado:

Factor de Corraccién = I.N.P.C, fecha rgexp. =_29832.%
I.N.P.C. fecha adquis. 1532.7

Valor = Valor X Factor de

Equivalente Histérico Actualizacion

= 5'000,000 X 19.44631 = 97‘315,500

ElL rwsultado anterior significa que un edificio
que en 1985 tenia un valor de cincoe millones de pesos en
octubre de 1991 tiene un valor de $ 97/315,500 con lo
cual se ha registrado un incremento en @l valor de pesos
nominales del inmueble por $ 92/315,500.

El factor anterior se utiliza- cuando se desea
hacer con mucha exactitud la reexpresidn, puesto que se
pueden utilizar factores de ajuste promedio si no se
tienen variaciones fuertes en precios por el periodo a que

se hace referencia, o para simplificar su aplicacién,
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2.6.2 Costo Integral de Financiamiento.

El objeto del costo integral de financiamiento es
reconocer que la carga financiera de las empresas por el
uso de pasivos en épocas inflacionarias, debe incluir,
ademds de los intereses, las fluctuaciones cambiarias y el

resultado por posicién monetaria.
2.6.2.1 Efecto por Posicién Monetaria.

El Boletin B-10 lo define comot “El efecto por
posicién monetaria es producto de decisiones eminentemente
financieras, Nace del hecho de que existen activos
monetarios y pasivos monetarios que durante una época
inflacionaria ven disminuido su poder adquisitivo, al
mismo tiempo que siguen manteniendo su valor nominal".

£l efecto por posicidn monetaria es producto de un
evento externc a la entidad, y éste es generado por los
cambios en el nivel general de precios sobre partidas
monetarias.

Para el tdlcula del efecto monetario, el Boletin
B-10 lo seffala "El efecto monetario del periodo serd la
suma algebraica de los efectos monetarios mensuales

determinadas aplicando a las posiciones monetarias
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existentes al principio de cada mes, las tasas de
inflacidn de 1los meses correspondientes (cuantificadas
estas tltimas, con base en el Indice Nacional de Precios
al Consumidor). El tptal del periodo serd la sumatoria de
todos los movimientos mensuales por este concepto,
expresados en pesos de poder adquisitivo de la fecha del

balance general®.

2.6.2.2 Presentacidn.

El costo integral de financiamiento formado por
las fluctuaciones cambiarias, por el efecto por posicién
monetaria y por los interaeses, deben presentarse en el
estado de resultados enseguida de la utilidad de operacién
y debera dalglosarse_ cada uno de sus componentes, ya sea
en 2l mismo estado o en una nota.

Cuando se realiza una provisién por posibles
fluctuaciones cambiarias debido a que la paridad técnica
sea superior a la de mercado, &sta deberd reflejarse en un
rengldén especial dentra del costo intaegral de
financiamiento en ‘21 estado de  resultadas, mismo que
debera reexpresarse a pesos del cierre del ejercicio,
conforme a lo dispueste en el Boletin B-10. Esta
estimacién resultante de la diferencia entre la paridad de

mercado y la de equilibrio, se presentard dentro del



XN

pasivo-a corto plazo, de esta forma los activos y pasivos
en moneda extranjera se prasentardn en @l balance general

a la paridad del mercado.

2.7 Actualizacidon del Inventario y del Costo de

Ventas.

La actualizacién del inventario y del costo de
vantas se debe incorporar a los estados financieros. El
monto de dicha actualizacion serd la diferencia entre el
costo histérico y el actualizado, en taso de existir una
reexpresiédn anterior el monto a comparar serifa con el de
la dltima actualizacién.

€1 Boletin B-10 saffala gque la actualizacidn puede
ser por indices o por costos de reposicién. A continuacidn
se presenta un ejemplo.

2.7.1 Metodo de Ajuste al Costo Historico por
Casbios en w1l Nivel General de Precios.

Inventarios.

El costo histérico de los inventarios se expresa
en pesos de poder adquisitivo a la fecha del balance,
mediante el uso de un factor derivado del {ndice nacional
de precios al consumidor, As{ por ejemplo:

a) El inventario al 31 de diciembre de 1991 es de $ 80,000

b) El inventario se acumuld en los dos Yltimos meses.
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Para llevar a cabo la actualizacién se determinarad

el indice promedio de la sigulente forma:

Nov '91 29,146.4
Dic ‘9?1 29,832.5
58,978.9
entre el ndmero de meses 2
Indice promedio 29,489.u5

Factor de actualizacidén = 29.,832.5 = 1.0116

29,489.45

Concepto Cifra Factor Cifra
Histdrica. Actualizada

Inv. Final 80,000 1.0118 80,928

La determinacidn del monto de actualizacion seria
la diferencia de la cifra actualizada y la cifra
histérica.

80,728 ~ 80,000 = 928.
Costo de lo Vendido.

La actualizacidn del costo de ventas tiene como
principal objetivo relacionar el precio de venta obtenido
por el articulo, con el gue le hubiera correspondido &l

momento de la venta.



El tercer documento de adecuaciones al Boletin
B-10 obliga a realizar mensualmente la reexpresidn de
todos los renglones que componen el estado de resultados.

En el caso de utilizar el método de ajustes por
cambios en el nivel general de precios, el ajuste al costo
histdrico se debe expresar en primer lugar en pesos poder
adquisitivo del promedio de cada uno de los meses mediante
los factores de ajuste derivados del X.N.P.C.

El procedimiento para llevar a cabo este ajuste
seria hacerlo en forma mensual y aplicando el factor de
ajuste al inventario inicial y final del periodo.

Asi por ejemplo, el inventario inicial se
ajustarf{a con un factor que se obtendria de dividir el
I.N.P.C. del mes por el que se efecttia el cadlculo entre el
{ndice promedio de los meses durante el cual se mantuvo
diche inventario. este factor estaria reexpresando el
inventario inicial que se supone se consumiria durante el

mgs por el cual se determina el costa de lo vendido.

2.7.2 Hetodo de Actualizacion de Costaos

Especificos.

Inventarios.
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El Boletin B-10 define este valor como el costo en
que incurre una empresa en la fecha del balance para
adquirir o producir un artficulo igual al que integra su
inventario, este valor de reposicidn se puede obtener por
los siguientes medios, siempre y cuando sea representativo
del mercado.
1.~ Valuar el inventario aplicando el método P.E.P.S.
2.~ Valuar el inventario al precio de la dltima compra

efectuada en el ejercicio.
3.- Valuar el inventario a costos estdndar.
Y.~ Utilizando indices especificos.
Para ilustrar lo anterior a continuacidn se

presenta el siguiente ejemplo.

Valor de reposicion del inv. final $ 51,400
Valor del inventario histéricao % 50,000
Diferencia a ajustar 1,600

Costo de Ventas.

La actualizacidn del costo de ventas consiste en
determinar el valar de reposicidén al momento de su venta,
y los meétodos seffalados en el Boletin B-10 son los
siguientes: )

1.- Utilizando un {ndice especifico.

2.- Aplicar el métado U.E.P.S.



3.~ Vaiuar el costo de ventas a costos estandar.
4.~ Determinar el valor de reposicidn de cada articulo
el momento de su venta.

Presentacién.

La actualizacien del inventarico y del costo
ventas debe formar parte de la informacidn contenida
los estados financieros (En el balance general
inventario a su valor actualizada, y en el estado
resultados el costo de ventas actualizado a pesos

cierre).

en

de

en

Asimismo, seffala que se debe revelar en el cuerpo

de los estados financieros el métoda y el procedimiento

saeguido para la actualizacién de ambas cuentas.

La hoja de actualizacidn oel costo e inventario

lleva las siguientes columnas.

1.~ Concepto. Nombre del artfculo, lote, etc. para
venta.

2.~ Mes. mas y éﬂo en que se obtuvd, elabord, o fabricd
articula

3.~ Importe. Valor histérico del articulao.

4.~ Mes venta. Mes y afflo en que el articulo fue vendido.

la

el

S.- Indices. Indice nacional de precios al consumidor del

mes de la venta del articulo y del mes de

adquisicidn, elaboracién, del articulo.

la
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4.~ Cifra actualizada. Valor del costo de ventas vya
actualizado, resultadoe de multiplicar el importe par
el factor obtenido por los {ndices.

La cédula de actualizacidn para la reexpresién de

materia prima contendr4é las siguientes columnas.

1.~ Concepto. Nombre de la materia prima.

2.~ Cifra histérica. Valor de la materia prima al costo
histérico.

3.~ Indices. El {ndice nacional de precios al cansumidor
del mes de actualizacion contra el indice del mes de
la cifra historica.

4.- Valor actualizado. Resultado de 1la multiplicacidén de
la cifra histérica

5.~ Costo especi{ifico. Valor de reposicién de la materia
prima.

6.— Retanm. Diferencia entre el valor de reposicién y el

que se hubiera obtenida por reexpresar por {ndices.

2.8 Valuacion del Activo Fijo, su Depreciacién
Acumulada, y la Dapreciacién del Ejercicio.

£l monto de la actualizacidn de este rengldon serd
la diferencia entre su valor actualizado neto y su valor

histérico. En periodos subsecuentes al primero en gque se
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actualizd el activo fijo, se deberd tomar el dltimo valor

reexpresado.
Métodos de Actualizacidn.

. Cada empresa podrA elegir entre los dos métodos el
que mejor se adapte a sus circunstancias.

2.8.1 Mwtodo de Ajuste al Costo Histérico por
Cambios en wl Nivel Gensral de Precios.

El objetivo de este método es reexpresar el costo
histdrico del activo fijo y su depreciacidn acumulada a
presos poder adquisitivo general al cierre del e)ercicio.

Al realizar la reexpresién es necesario contar con
la fecha de adquisicidén de cada activo as{ camo su valor
histérico.

As{ por ejemplo la reexpresién de un activo al 31

de diciembre de 1991.

facha de Cancepto Costo Factor de Cifra
Adquisicidn Histdrico Ajuste Reexpresada
Ene 1984 Edificio 125,000 36.6123 W'574,538

Si se considera gque la depreciacidn acumulada al
31 de diciembre de 1991 ha sido el 30X del valor de
adquisicién la depreciacioén actualizada serfa la
siguiente:

125,000 X 0.3 = 37,500 X 36,6123 = 1'372,961
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Los ajustes a realizar se determinan as{:

Concepto Cifra Reex~- Cifra Ajuste
presada Histdrica
L 2) {1-2)
Edificio W'576,538 125,000 4/451,538
Dep Acum Edificio 1'372,961 37,500 1/335,u461

2.8.2 Matodo de Costos Ewpecificos.

El objetivo de este método es determinar los
valores de reposicién de los activos fijos; es decir, la
cantidad de dinero necesaria para adquirir un activo
seme jante en su estado actual, con lo cual la empresa siga
manteniendo su capacidad operativa actual.

El Boletin B-10 establece gque el valnr de
reposicidan se puede determinar por:

a) Mediante el avalto de un perito independiente. El cual
practica un estudio técnico.

b) Empleando un {ndice especifica que pudiera haberse
emitido por el Banco de México u otra institucidn de
reconocida prestig:io.

El monto de la actualizacidn del activo f£fijo por
especificos también sera ia diferencia entre su valor
actualizado neto y su valor en libros al cierre del
ejercicio.

El siguiente ejemplo presenta el ajuste a

realizar. Supdngase que el valor de reposicidn del
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edificio analizado en el ejemplo anterior al 31 de
diciembre de 199% es de $ 5‘000,000 y 8u depreciacion

acumulada 1°500,000 asi el ajuste a realizar es:

Concepto Cifras Cifras Diferencia
Histéricas Reexpresadas

Edificio 125,000 5/000,000 “4'875,000

Dap Acum Edificio 37,500 1/500,000 1/462,500

Depreciacidn del Ejercicio.

Contabilidad Ajustada a Niveles Generales de
Precios.

El tercer documento de adecuaciones al Boletin
‘B-10 indica que la depreciacidn reexpresada a pesos
promedio de cada uno de los meses del ejercicio debera
reeipresarse a pesos de poder adquisitivo del cierre del
ejercicio con el factor que resulte de relacionar el
I.N.P.C. del mes a que se refiera la depreciacién
reexpresada a pesos pramedio. La suma de este concepto por
todos los meses a pesos del cierre serd la depreciacién
del ejercicio,

La actualizacién de la depreciacidn cargada a
resultados se debe presentar a pesos de cierre.

Costos Especificos,

En este método se utiliza el valor de avaludo por
el porcentaje de depreciacidn carrespondiente a un mes, .y

asi se obtiene la depreciacion del perfodo ya reexpresada,
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misma gque al compararse con la depreciacidn histdrica
cargada a resultados se obtendrd el monto del ajuste.
Conforme a las terceras adecuaciones, una vez que
se ha determinado el monto de la depreciacidn cargada a
'rolultados por cada uno de los meses del ajercicio, éstos
se actualizardn llevandolos a pesos de cierre del
ejercicio utilizando el factor que resulte de relacionar
loes I.N.P.C. del mes de cierre del ejercicio con el
correspondiente al mes por el Qque se actualiza la
depreciacidn. La suma de este concepto por tﬁdas los meses
actualizada a pesos de cierre, serd la depreciacien del

ejercicio,
Presentacidn.

En el balance general se debe prasentar los
valores actualizados de las activos fijos, Yy en el estado
de resultados se presentard el monto de la depreciacidn
actualizada segdn los procedimientos establecidos.

En las notas deherd revelarses
1.~ Método de actualizacidn.

2.- Procedimiento de depreciacién actualizada.
3.~ Monto de los activos no revaluados y causas para no

hacerlao.
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Y.~ Cambios en la estimacién de la vida probable de
algunos o la totalidad de activos sujetos a
depreciacién.

5.~ Seflalamiento especifico del cambio y cudl es el efecto
en la informacidn financiera.

La hoja de trabajo para la reexpresion de los
activos fijos llevard las siguientes columnas.

a.~ Fecha de adquisicidn. Es 1la fecha en la cual se
adquirio el activo que se reexpresaré.

b.— Concepto. Es la especificacién del activo susceptible
a su actualizacidén.

c.~ Valor historico. €1 monto del activoe fijo al haberse
adquirida.

d.~ Ajuste. Es el monto de actualizacidn a ajustar al
dltimo afo en que se efectda una reexpresion de activo
£ija.

e.—~ Cifra base. Es el valor en pesos constantes de la
tltima actualizacidn.

f.~ Cifra avaldo. Es el valor de reposicion del activo en
esta reexpresién.

g.— Ajuste total. €s la diferencia entre la cifra base y
la cifra avaldo.

h.— Cifra reexpresada. Se determina multiplicando la cifra

cifra base por el factor de actualizacion que resulte
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de dividir el indice de preciaé mids reciente entre el
indice de precios del mes de la cifra base.
Retanm. Es la diferencia entre la cifra de avaldo
contra la cifra reexpresada por {ndices.

La cédula de actualizacién de la depreciacion de
activos f£ijos contiene las siguientes columnas.
Fecha de adquisicién. Se toma de la cédula de trabajo
de reexpresion de activos £ijos,.
Concepto. Se toma de la cédula ya mencionada.
Cifras avalluo. Es el costo de reposicién del activo,
Se toma de la misma cédula.
Depreciacion acumulada. Es el monto de desgaste del
activo a valor de avaldo.
Valor en 1libros. Es la diferencia entre la cifra
avaldo y la depreciacién acumulada.
Vida 4til remanente en aflos. El tiempo de vida que le
resta al activo.
Porcentaje de depreciacidon acumulada. El porcentaje de
demerito por el uso y la obsolescencia que ha sufrido
al activo.
Valor reexpresado. Es el valor de actualizacion
reexpresado por medio de {ndices, Se toma de la cedula

anteriormente citada.
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i.- Depreciacién equivalente. €s el resultado de
multiplicar el valor reexpresado por el porcentaje de
depreciacién acumulada.

J.~ Valo;‘ en libros. El resultado de restarle al valor
reexpresado la depreciacién equivalente.

k.~ Retanm de activos. El resultadoe por diferencia entre
la cifra avalio y el valor reexpresado.

1.~ Retanm depreciacidén acumulada. El resultado de 1la
comparacién de la depreciacion acumulada por el avalda

contra la depreciacién equivalente.

2.9 Resultado por la Tenencia de Activos no

Monetarios.

Este renglon existe dnicamente cuando se utiliza
el método de costos especificos y el Boletin B-10 1lo
define: "“La variaciéon en el valor de los activos no
monetarios por encima o por debajo de la inflacién. St la
variaciétn es superior a la que se obtendria de aplicar el
indice nacional de precios al consumidor, habrd una
ganancia por retencion de activos m‘: monetarios. En el
caso cantrario habri pérdida”.

YEl resultado por la tenencia de activos no
monetariaos se llevard independientemente del resultado

favorable o desfavorable al capital contable. Este
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; resultado deberd estar desglosado por cada concepto no
monetario, para poder determinar la magnitud en que la
actualizacion exceda o quede debajo del cambio resultante

de la aplicacién del I.N.P.C."
2.10 Actualizaci6n del Capital Contable.

ta actualizacién del capital es la cantidad
necesaria para mantener la inversidn de los accionistas en
terminos de poder adquisitivo de la moneda, equivalente al
de las fechas en que se hicierdn las aportaciones y en que
las utilidades les fuerén retenidas. La actualizacidén debe
incorporarse a los estados financieros.

La actualizacion de todos los renglones
integrantes del capital contable debe llevarse a cabo
mediante la aplicacién de factores derivados del I.N.P.C.

Las utilidades acumuladas deben actualizarse desde
la fecha en que se recibierén. Ejemplo.

Capital Social (Aportacion ene 1984) &400,000
Utilidad 1985 120,000
En 1991 se capitalizan.

Capital Social al 31 de diciembre de 1991,

Actualizacidn del Capital Social al 31 de diciembre de
1991.

1984 = 800,000 X (29,832.5 / 814.8212) = 29'28%,840
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1985 = 120,000 X (29,832.5 / 1,599.7032) = 2'237,8u4
Capital Social actualizado al 31 de
diciembre de 1991 = 317527 ,484

Cuando se apliquen utilidades acumuladas por pagos
de dividendos, aplicaciédn de reserva legal, etc., debera
actualizarse desde la fecha en Qque se obtuvierdn las
utilidades, y restarle las aplicaciones actualizadas a la
fecha en que se llevardn a cabo.

Utilidades Acumuladas.
1985 Utilidad 120,000 X (29832.5/1996.722) = 1'792,872
del Ejercicio
mzo ‘86 Aplicacidn (12,000) X (29832.5/2375,377) = 150,708
reserva legal
Saldo al 31 de 108,000 1/642,164
dic 1991

No debe actualizarse el superdvit por revaluacidn,
tampoco se actualiza el capital smcial preferente gue este
sujeto a ser amortizado en efectiva a un importe fijo
predeterminado.

E)l tercer documento de adecuaciones seffala que el
resultado del ejercicio deberd estar reexpresado a pesos
del cierre del ejercicio, con el objeto de que muestre a
esa fecha el resultado que se incorporé® al balance.

El mismo documento seffala gque la actualizacidn

deberd distribuirse entre los distintos rubros que  lo
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componen, por lo que cada partida deberd estar integrada
por la suma de su valor nominal y su correspondiente
actualizacian.
£l Boletin B~10 establece que la actualizacion del
capital contable asi como los renglones del efecto
monuta;io acumulade y del resultado por tenencia de
activas no monetarios son contablemente susceptibles de
capitalizacidén, y el monto madximo capitalizable serd el
equivalente al importe neto resultante de 1la suma
algebréica de dichos conceptos.
La cédula de actualizacién del capital contable
por medio de {ndices contiene las siguientes columnas.
1.~ Fecha. Indica el momento en que se origina la cuenta.
2.~ Concepto. Son los distintos rubros del capital
contable.
3.~ Cifra histérica. €s el valor en libros de la cuenta a
la fecha de la columna 1.
4.~ Ajuste. Es el monto de actualizacién a ajustar al
Gltimo afMo en que se efectud una reexpresidn de
estados financieros.
S.- Total. Es el valor en pesos constantes de la dltima
actualizacidn.
6.- Indices. Se toman del I.N.P.C. para obtener el factor

de actualizacidn.




7.~ Cifra reexpresada. Es el valor egquivalente en pesos de
poder adquisitivo al momento de actualizacién de los
valores histéricaos.

8.- Diferencia. Es el monto a ajustar que habra de hacerse

(8 ~-5),
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CAPITULO 3

ANALISIS E INTERPRETACION

3.1 INTRODUCCION

El conocimiento y la aplicacidn de las finanzas se
realiza gracias a la informacién que nos proparcionan los
estados financierasi analizarla e interpretarla con el fin
de conocer mejor nuestro ente econdmico y manejarlo asi
mids eficientemente, son uno de nuestros objetivos en el
desarrollo del presente trabajo.

El enfoque de la técnica del andlisis puede variar
segin sea aplicado por un analista externo a la empresa o
por un analista interno que obviamente buscard la
eficiencia de la administraciéon y explicar los cambios
significativos en la estructura E‘inanciera y el progreso
de los resultados obtenidas en comparacién con  lo
planeado.

Los meétodos de anidlisis usados en los estados
financieros dependen en gran parte. de la .empresa.

En los ultimos aflos las empresas han tenido
problemas financieros debido a varios factores, sea 1la
inflacién, diversificacién de productos en mercados de

importacién originando una administracidn deficiente.
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3.2 Antecadantes.

Se considera que a fines del siglo XIX durante una
convencién de la asociacidn americana de banqueros se
presentd la ponencia de que todos los bancos exigieran
como requisito previo al otaorgamineto de un crédito la
presentacién de un "balance® por parte de los sustentantes
con el objeto de que las instituciones estuvieran en
condiciones de analizar dicho estado a fin de que se
asegurardn de la recuperabilidad del crédito.

Se aprobd dicha ponencia y poco después es un
requisito en todos los bancos presentar un estado
financiero.

Mas tarde no solo exigian un "balance" sino
también 1los correspondientes a tres o cuatro dltimos
ejercicios para compararlos posteriormente, se viéd la
necesdidad de que se anexard el estado de peérdidas y
ganancias ya que los datos que reporta este documento nos
kpermite determinar la productividad con mayor exactitud
asi{ como el desarrollo de la administracion de la empresa
solicitante del credito.

También el comercio y la industria observaron la
utilidad de aplicar no sdlo el andlisis de las cifras que

reportan sus estados financieros sino ademas la
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interpretacion dae estados financieros. Fué precisamente
en la convencidn de la asociacién americana de banqueros,
para que a partir de esa fecha poca a poco se fuera
desarrollando dicha técnica, aceptandose asi también
pracisar fallas en la administracidn de los negocias, par
lo que podemos sintetizar que el campo de accién del
andlisis tiene relacion en forma directa o indirecta con
las actividades det

1.~ Las instituciones de crédito.

2.- Empresas comerciales e industriales.

3.~ Terceras personas (acreedores, proveedoras, etc.).

4.~ Inversionistas

S.- Profesionistas

6.- Empresas de gobierno.

3.3 Definicion de Andlisis.

"Es la distincion y separacién de las partes de un
todo hasta llegar a conocer sUS alenentos

constitutivos"(12).

(12) Garcia Pelayo y Gross, Ramén, Diccionario de la

Lengua Espafiola, Ediciones Larousse, México 1990, pag 48.
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Es la técnica primaria aplicable para entender o
comprender lo que dicen o tratan de decir los estados
financieros a fin oe poder estudiar su comportamiento
dentro de la estructura financiera de una empresa.

El andlisis financiero se puede definir como el
cuerpo de principios y procedmientos empleados en la
transformacion de la informacidn bdsica sobre aspectos
contables, econémicas vy financieros en informacioén
procesada y Util para la toma de decisiones econdmicas,
tales como inversiones, craéditos y la adminstracién de los
activos y pasivos de la empresa.

El proposito principal del andlisis financiero es
proporciaonar indicativos Y respuestas a preaguntas
especificas; no constituye un proceso automstico o
estandarizado y muchas veces su contribucién estAd en una
parte de la informacién no procesada para ser las
praguntas relevantes y guiar la recoleccién de informacion
adicional necesaria, m&s gque para obtener Tespuastas
definitivas,

El andlarsis financiero esta i1ntimamente ligado a
las disciplinas bdsicas de contabilidad y economia y a las

derivadas de finanzas y andlisis de valores.

3.3.1 Necesidad de la Investigacion Pravia.
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Antes de ini‘cial‘se el andlisis, es conveniente
citar una serie de informacidn que el analista recabara,
que no obstante no encontrarse en los estados financieraos,
son de naturaleza e importancia que pueden influir
poderosamente en la interpretacidn de los datos arrojados
por el andlisis.

Por otra parte no es extraffo que se requierd de
cierta informacidn antes del andlisis, toda vez que se
trata de realizar una labor especializada de la que
depende un juicio de operacidn como es el andlisis, con
repercusiones de aceptacién o rechazo por parte de los
interesados en el mismo. Resulta ademds imprescindible que
se efectde una planeacidn del trabajo a desarrollar, con
sus correspondientes; programa de trabajo, personas que
intervienen en la ejecucidn del trabajo, y sus funciones,
as{ como el tiempo que se estima necesario para llevarlo a
cabo.

Sin intencion de cubrir todos los datos que
significa la investigacidn previa se menciona lo
siguiente:

l.- Fijar debidamente el objetivo del andlisis. La
extension del andlisis dependerd de sus finalidades.
Este puede ser parcial o total, segdn que comprenda la
situacién de una empresa en toda su amplitud, o bien

que se refiere solo a determinados aspectos, como
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puede smer lo relativo a su administracion. Por

supuesto que siempre serd recomendable el andlisis

total, ya que un andlisis parcial, en ocasiones puede

llevar a conclusiones equivocadas.

Recabar los siguientes datos sobre la empresats

a)_Ant.cedEntes sobre el desarrolle de la empresa,

b} Describir gu actividad, ya sea los productos o
articulos que fabrica, los recursos que explota, o

los servicios que presta.

c) Conocer si se han operado cambios en su estructura
social, en su actividad o administracidén,

d) Apreciacién de las realciones de la empresa con
tnstituciones de crédito, proveedores, etc.

e) Antecedentes persanales y comerciales de los
propietarios o administradores de lLa empresa.

f) Apreciacion de la capacidad productiva de la
empresa.

g) Apreciacién del mercado en el momento en que se

efectda el andlisis.

Cerciorarse de los siguientes aspectos de cardcter

contable:

a) Que exista uniformidad en el sistema contable de la
empresa, con el objeto de evitar que movamientas y
saldos de cuentas hayan recibido distinto criterio

contable en periodos cansecutivos, que al
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compararse conduzcan a conclusiones incorrectas.
Por ejemplo: si en un affa anterior se ha manejado
la cuenta de clientes junto con la de documentos
por cabrar, bajo el rubro de "cuentas por cobrar“,
Yy #n el siguiente ejercicio se opera la separacidn
respectiva, una comparacién de la cuenta de
clientes entre dos ejercicicos seria ildégica y de
resultados equivocos.

b) Es recomendable que los datos proporcionados al
analista procedan de estados financieros resultado
de una auditorf{a, pues de esta manera se cuenta con
una mayar veracidad en la informacidn y por
consecuencia se obtendrd una interpretacidn mas
adecuada y correcta de los mismos. Si los datos
obtenidos no han sido de una auditorfa, es
necesario y conveniente efectuar una revision
general de la informacién que permita localizar vy
corregir errores importantes, a fin de que el
andlisis sea lo mas completo y veraz posible.

‘4.~ Determinar los estados finaﬁ:ieros que se requieran
para llevaf a’ cabo el andlisjis. Aunque generalmente
son el "balance general” y el "estado de resultados",
1os wutilizados, suelen complementarse con algunos

otras estados financieros.
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3.3.2 Pasos Previos al Andlisis.

De manera resumida, podemos establecer que para

analizar el contenido de los estados financieros, es

necesario observar los siguientes requisitos:

le~ Clagsificar los conceptos y las cifras que integran el

contenido de los estados financieros.

2.- Reclasificar los conceptos y las cifras tel contenido

de los estados financieros.

3.- La clasificacidén y reclasificacion debe ser de cifras

relativos a conceptos homogéneos del contenido de los

estados financieros.

4.~ Tanto la clasificacidn como la reclasificacian de

cifras relativas a conceptos homogénsos del contenido
de los estados financieros debe hacerse desde un punto
de vista definido.

Los objetivos que persiguen con el andlisis de

estados financieros son:

a

b)

c

d)

Conocer la verdadera situacidn financiera y econdédmica
de la empresa.

Descubrir desequilibrios en las empresas.

Tomar decisiones acertadas para optimizar utilidades y
servicios.

Proporcionar infarmacién clara, sencilla y accesible.
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3.3.3 Presentacion de Reaultados (Resultado del

Andlisis).

€1 analista financiero al presentar los resultados

de su investigacidn, ademds de la correccién de los datos

debe procurar hacer una adecuada presentacidén de tal

manera que capte la atencidn del lector, con lo cual habra

legrado satisfacer el requisito forma: hacer una

interesante y conveniente presentacidn, para ello se

requiere que el informe sea:

1.~ Completo. Deben hacerse constar tantf.o los datos
favorables comp los desfavorables. Ambos interesan a
los hombres de negocios, quien debe cerciorarse de que
la informacidn suministrada se refiera a ambas fases
del negocio, antes de tratar de derivar conclusiones y
tomar decisiones.

2.~ bLogicamente desarrollade. Si el método seguido es el
cienti{fico, el trabajo debe estar dividido en etapas
perfectamente defininidas, cada etapa permitiendo el
aboradamiento de la siguiente en forma natural vy
légica. El problema y la base vienen primero, la
conclusian despues.

3.—~ Claro vy preciso, Debe evitarse la plétora verbalista,
para eliminar la superfluo. Los hechos deben ser

asentados concisamente. Las conclusiones vy las
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recomendaciones deben ser accesibles y justas, de tal
manera que dejen ver su fondo desde el primer momento.
Sdlo debe propanerse resoluciones viables para un
mismo problema, para ho confundir a la administracidn.
Concreto. No debe contener material aj)eno al problema
en cuestidn, y de tal manera, referirse siempre a
casos determinados y especificos del negocio. EL
estudia analitico de los estados financieros de una
ampresa tiene un costo, y por tanto, siempre que sea
posible, deberd cuantificarse el probable beneficio en
que se traducird el andlisis.

Oportuno. La utilidad de un informe depende de la
oportunidad con que se proporcionen los resultados. En
esta materia es indispensable que siempre sea oportuna
la informacion, y en especial la perteneciente a, las
deficiencias, porque en otra forma la presentacion de
cifras extemporaneas en lugar de auxiliar
probablemente orgine una situacion falsa para las
apreciaciones inmediatas que sirven de orientacion

para tomar una decision.
3.% Definicion de Interpretacion.

Para nuestro estudio debemas entender  a . la

interpretacidn como : la apreciacién relativa de conceptos
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y cifras del contenido. de los estados financieros, basados
en el andlisis y la comparacidn.

£s una serie de juicios personales relativos al
contenido de 1o0s estados financieros, basados en el
andlisis y en la compararcién.

El analizador desde cualquier punto de vista ,
estd mads interesado en el funcionamiento del negocio que
en su situacién. El andlisis debe bacerse considerando que
la empresa continuard en sus negacios, con el fin de
entender el movimiento de la misma. Por eso es relevante
el estudio comparativo de las cifiras financieras durante
un tiempo de consideracién, los cambios operados en varios
affos en la situaciéon financiera de un ente econdmico son
mas significativos que i.m “balance"” perteneciente a cada
ejercicioj en consecuencia, sélo es factible emitir un
juiciro correcto sabre dicha situacidn, para la comparacidén

de los estados financieros de varios ejercicios.

3.4.1 Interpretaciong Hesultado del Andlisis.

Sapemos que la informacién contable entre mas
completa y aportuna sea, mayor serd su aprovechamiento y
su utilizacién. La informacién contable habra de someterse

a andlisis para luego proceder a su interpretacién.
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No serd4 logico trazar planes de uper;cxan Y
financieros para una empresa Ssi no se conoce su estado
actual, de esto concluimos que para poder interpretar lao
que nos muestran los estados financieros, debemas
previamente andlizarlos.

Algunos contadores no hacen ni una distincidn
entre el andlisis y la interpretacidn de la informacién
contable, para nosotros difiere este eriterio ya que en el
andlisis se trata de aislar lo relevante o significativo
de lo que no es significativo o relevante. Al llevar a
cabo la interpretacidn se intentard detectar los puntos
fuertes y débiles del ente econdmico cuyos estados e
estdn analizando e interpretando, es decir que posterior
al andlisis debemos aplicar nuestro criterio personal vy
experiencia practica para poder emitir un diagndstico
sobre la situacidan financiera, resultado y proyeccion de

la empresa.

3.5 Andlisis Interno y kExterno.

Los principales usuarios del andlisis financiero
son los inversionistas, acreedores, gerentes o e)ecutivos
de la empresa y otros usuvarios, tales comot entidades
reguladores de los mercados, tanto de productos monetarios

y financieros. Para todos ellos es importante evitar el
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presentar informacion no necesaria e incluir toova aquella
que les pueda resultar util.

La tarea que representa un andlisis puede ser
llevada a cabo por - un analista interno como por un
externo.

El andlisis interno se hace para fines
administrativos; y el analista esta en contacto intimo con
la empresa; tiene acceso a los libros de tontabilidad y en
general todas las fuentes de informacion del ente
econamico estan a su disposicién.

El an#lisis externo por su parte es llevado a cabo
fuera de la empresa, bien sea por un analiséa de credito,
asesores de inversiones o cualquier persona interesada.
derivado de lo anterior se puede concluir que el andlisis
interno es mids completo por tener disponible toda la
informacién necesaria. El externo podra mejorarse bastante
si se basa en los informes detallados que elaboran los
auditores externos, los cuales habran de servir como
complementa a los estados financieros que se hayan de

analizar.
3.6 Herramientas del Andlisis Financiero.

Las herramientas o métodos de andlisis financiero

pueden clasificarse en varias grupos: Métodos
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horizontales, matodos verticales, método histérico, método
proyectado.

Metodo Horizontal o Dinamico, se aplica para
analizar dos estados financieros de la misma empresa a
fechas distintas o correspondientes a dos periodos o
e)erci;xcs.

Meétada Vertical o EstAtico, se aplica para
analizar un estado f1nanciero a fecha £ija o
correspondiente a un periodo determinado.

Métado Histdrico, se aplica para analizar una
serie de estados financieros de la misma empresa, a fechas
o periodos distintos.

Método Proyectado o Estimado, se aplica para
analizar estados financieros proforma o presupuestos.

Muchos de estos métodos son simples derivaciones
de un niymera mis reducido de métodos que se consideran
como bdsicos y que logicamente son los mas aplicados, ya
que presentan uﬁ analisis mads completo.

Cabe mencionar que es conveniente que en toda
ccasi1én el analista, aplique varios de los métodos de
analisis y no se conforme con uno, pues consideramos gue
na existe un método que por si solo haga que se le

considere suficiente su unica aplicacién.

3.7 Usuarios del AnAlisis Financiero.
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Coma hemos mencionado, los principales usuarios
dél andlisis financiero son los inversicnistas,
acrreedores, gerentes o elecutivos de la empresa y otros
usuarios como las entidades reguladoras de mercados, tanto
de productos maonetarios y financieras.

Los Inversionistas: Son los que proporcionan el
capital permanente; tienen un interés residual en la
empresa, en el sentido de que s6lo reciben beneficios
sobre su inversidn luegqo de haberse satisfecho todos los
compromisos financieros de la empresa. Se interesan no
sdlo en la posicidn financiera de la empresa , Sino ademas
en su posicidn competitiva dentro de la industria en lo
que se opera y dentro de la economia general.

Los Acreedores: Son los encargados de proveer de
recursos materiales y financieros a corte y largo plazo,
no  tienen un 1interés en la empresa como inversidn,
simplemente representa uno mds de sus clientes. El interes
de estos radica principalmente en obtener un rendimiento,
genéralmente preestablecido, como remuneracidn por dinero
prestado y obtener beneficios mediante ‘la venta de sus
productos.

La Gerencia: Indudablemente, al igual que los
accionistas persigue intereses afines, y también taiende a

medir la eficiencia con la que opera o funciona la empresa
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para evaluar la actuacién de las unidades que los
administran. Obviamente, el andlisis de los estados
financieros ayudard a la gerencia en su labor de manejo de
la empresa.

Dtros Usuvarios: Como son las entidades reguladoras
de la actividad econdmica, como las autoridades fiscales y
los organismog controladores de precios y de la actividad
del mercado financiero y de capitales. Al organismo
regulador de precios le interesa el analisis de la
rentabilidad de la empresa y el impacto que tienen las
cambios en los niveles de precios que cobra por sus

productos o que debe pagar por sus 1NsSUMOS.

3.8 Valor del Andlisis Financiero.

El valor del andlisis financiero consiste en
proporcionar c¢ifras estructuradas objetivamente en forma
clara, inteligente, sencilla suficiente, oportuna y veraz
a las distintas personas e instituciones interesadas en ta
situacidn financiera, los resultados y la proyeccién de lra
empresa.

Es obvio la importancia de proporcionar
informacidn relevante que permita la toma de decisiones
sobre la estructura financiera de la empresa y sobre el

comportamiento de los ciclos financieros a corto y largo
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plazo, Yy en consecuencia analizar los elementos que
intervienen en los origenes de los recursos, Su
utilizacién y financiamiento.

Hasta donde sea posible y tomando en cuenta las
circunstancias del momento, para mantener una estructura
financiera sana se deben aplicar a las reglas que eliminen

al maximo la falta de solvencia o liquidez de la entidad.

3.9 Necesidad de que los Estadas Financieros que

se van a analizar Esten Auditados.

Todos los estados financieros, tante principales
como secundarios que serdn sometidos a andlisis deberan
ser auditados internamente, pues si1 bien la auditoria no
descubre todo tipo de errores axistentes, sean
intencionales o no, si los disminuye :unsideraﬁlamente.
Por esta razén, es aconsejable que los estados financieros
sean revisados por un contador pdblico independiente, en
tales circunstancias las conclusiones que emanen de dichos
estados financieros dictaminados, seran de mayor veracidad
y utilidad para el analista.

Ademds de que existe la obligacidn de dictaminar
los estados financieros de conformidad con el articulo 32
A del Codigo Fiscal de la Federacidn y las Disposiciones

transitorias 1991-3-1IV.
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3.10 Conveniencia de Analizar e« Interpretar los

Estados Financiertos Proforma.

Como hemos podido sefalar, el andlisis de la
informacidn tiene como principal contribucidn el
proporcionar la base sobre la cual efectuar los cambios o
modificaciones que se considere ocurrirdn como resultado
de las decisiones que se espere tomard la gerencia, o los
cambios que se producirdn en el entorno econdmico y
comercial en el gue opera la empresa. En la medida que se
crea gque las puliticas financieras de la misma vy del
medio en gque opera continden i1nalterados, el andlisis de
la informacién histérica proporcionard las bases
suficientes para las decisiones de inversion, de creédito y
de adminstracién de la empresaj; sin embargo, es poco
probable que exista esta situacidn de continuidad
inalterada, de aht que sea necesario andlizar la
informacién financiera que se estima resultaria al
producirse esos cambios, 0 sea, analizar la informacion a
priori.

€1 anidlisis de la informacién, antes de que
ocurra, requiere la elabaoracion de estados financieras por
adelantado basados en una serie supuestos de lo que

acontecerd en los praximos meses o afos.
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El andlisis de estos estados financieros permite
no sdlo establecer lo que puede esperarse de las
decisiones de inversidn, créd:ito y gerencia, sino ademds,
coma instrumento de planificacidn, determinar cudl de
multiples decisiones que pueden tomarse en cuanto a las
actividades de la empresa, es los mads convemente, la que
dard mejores resultados y la que ubica a la empresa en una
situacidén financiera favorable.

El prondstico de los estados financieros puede
llevarse a cabo con diferentes grados de detalle, que
dependen de las disponibilidades de la informacian y del

destino final que se vaya a dar.
3.11 Areas de Estudic en el AnAlisis Financiero.

Como se explicd anteriormente, el andlisis de los
estados financieros debe cumplir diferentes propodsitos
ﬁara cada- usuario de la informacién generada. De acuerdo a
esta premisa, el andlisis se subdividird en cuatro areas
o categori{as bdasicas:

Rentabilidad
Liquidez
Solvencia

Estabilidad o estudio de estructura financiera.
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a) Rentabilidad: En términos econdmicos puede concebirse a

b

la empresa como una riqueza (patrimonio) destinada a la
produccidn de renta (beneficio). Sucede asi que el
objetivo de rentabilidad debe tener presente estos dos
aspectos, de forma que, no se trata solamente de
conseguir la maxima renta posible, en un nomentao
determinado, la obtencién del beneficio repartible en
unc o varios ejercicios econdmicos, es un fin o logro
parcial. Mediante el diseffo de razones para el andlisis
de la rentabilidad se han orientado a dar respuestas a
las preguntas y objetivos de los inversionistas o
propietarios y de la gerencia, pues son ellos los
principales interesados en esta 4area. A través de estas
razones se trata de evaluar la eficiencia global, se
emplean también para inferir sobre la conveniencia de
invertir recursos en ella.

Liquidez: Mediante el andlisis de liquidez de la
empresa se trata de determinar la capacidad de pago de
las obligaciones financieras de la empresa a corto
plazo, lo cual normalmente quiere decir un plazo de un
periodo contable de un aflo. Son los acreedores a corto
plazo los interesados en la lfquidez de la empresa,
pues ellos esperan que con el activo circulante se les
habrd de pagar sus adeudos. A los accionistas incumbe

saber que se tenga li{quidez, pues de lo contrario, al
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nQ poder pagar sus pasivos en forma oportuna, se
provocaria la ligquidacidn de su empresa en menoscabo de
su rigqueza.

Farece ser que existe una disyuntiva entre liquidez y
rentabilidad, pues si la empresa no es rentable,
tampoco habra de obtener flu jos de efectivo
provenientes de las operaciones para "alimentar" su
capital de trabajo {las utilidades netas mAsS cargos por
depreciaciones a los gastos del ejercicio constituyen
la principal fuente de capital neto de trabaja). A
medida que la empresa empieza a ser rentable mejora su
solvencia.

Solvencia. €1 andlisis de la solvencia de una empresa
trata de determinar la capacidad de page de los
compromisas financieros a largo plazo, como pueden ser
los intereses sobre deuda adquirida, amortizacidn del
principal sobre la deuda y cualesquiera otras
aobligaciones contractuales de pago a largo plazo que se
hayan aaquirido.

Estabilidad. Ultimamente se ha dado mayor importancia
al estudio de la estructura financiera y riesgo
financiero gue tengan las empresas.

Se observa que la mayoria de las empresas utilizan

el financiamiento para realizar sus operaciones, blen sea

con financiamiento externo y financiarse ton una nueva
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emisién de acciones, estos eventos se  encuentran
garantizados con el taotal de activos que la empresa
posee.Es aqui{ precisamente donde se nota el uso del
apalancamiento financiero, que es el grado de
endeudamiento de la empresa para financiar SUS
operaciones.

La combinancion optima de estas areas 1mplica la
determinacién de la estructura financiera optima -relacidn
capitales propios/capitales ajenos -, Yy 1la adecuada
camposician de las distintas formas de financiacidn
constituyen un factor condicionante de la estabilidad

financiera en el desenvolvimiento de la empresa.
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CAPITULOC 4

METODOS DE ANALISIS

4.1 INTRODUCCION

En la actualidad los estados financieros deben ser
continuamente analizados por la direccidn para una mejor
toma de decisiones.

Existen diferentes meétodos para dicho andlisis,
aunque lamentablemente la época inflacionaria que
atravieza nuestro pais no permite la aplicacion de todos
ellos.

Sin embargo, el analista financiero por
excelencia, utiliza los métodos . necesarios para tener
plena seguridad de un perfecto andlisis, con lo cual se
pueda observar la realidad de la empresa y asi trazar las

estrategilas a segulr.
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4.2 Contepto y Clasificacién.

Etimoldgicamente hablando la palabra método viene
de las radicales griegas: "meta", hacia y “odos", camina.
Camino a seguir hacia la obtencidn del conocimiento como
un fin.

Los métodos de andlisis son un medio ¥y no un fin,
son simplemente caminos para medir y comparar hechos,
pueden proporcilonar indicios, provocar insinuaciones vy
sugerencias. Son empleados en la direccidén de un negociao
con el proposito de hacer mas eficaz el control de las
operaciones, estos no sustituyen la experiencia y juicios
personales del analista, porque esto es lo que afina los
metodos.

No debemps esperar una respuesta definitiva, son
las guias a la interpretacién de las cifras.

En el andlisis de los estados financieros, el
método es el camino hacia el conocimiento financiero, para
desentrafiar el complejo contenido de los estados
financieros, es necesario el empleo de varios caminos
(métodos) que precisen el objeto de conocimiento que son
los hechos financieros y las relaciones entre las mismas,

Clasificacidn.

Métodas de Analisis,

1.~ Métodos Estaticos (Verticales).
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A. Método de Razones.
al) Razones simples.
a2) Razones estandar.
a3) Razones indice.

B. Método de Porcientos Integrales.
bl) Totales.

62) Parciales.

C. Estudio del Punto de Equilibrio.
cl) Formulas.
c2) Graficas.

2.— Métodos Dindmicos (Horizontales).

A. Método de Aumento y Disminuciones,
al) Estado de Origen y Aplicacian de Recursos.
a2) Estados comparativos

B. Métodos de Tendencias.

C. Metodos Grdficos.

4.3 Metodos Estaticos.

Denominados de esta manera en virtud de referirse
al andlisis de los estados financieros a una fecha fija o
correspondiente a un periodo determ:inado.

Baj)o este método las modificaciones resultado del

tiempa se consideran de poca importancia debido a que - las
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comparaciones de cifras presentadas y la relacidn entre
ellas se ubican exclusivamente dentro del mismo e)ercicio.

Son conocidos también por métodos vesticales.
%.3.1 Metodo de Razones.
%.3.1.1 Razones Simples.

Consiste en relacionar cifras de conceptos
homogéneos de los estados financieros y de su resultado,
obtener consideraciones que nos sirvan para apoyar nuestra
interpretacién acerca de la solvencia, estabiljdad vy
productividad de la empresa.

Este método ha sido subdividido para efectos de
estudio ens
1.~ Razones estaticas.

2.- Razones dindmicas.
3.~ Razones estitico-dindmicas.

Las razones estdticas toman su  hombre  por
formularse con Trubros del balance general "estada
financiero estadtico”.

Las razones dindmicas de similar manera adoptan su
nombre por ser determinadas con conceptos del estado de
resultados, que es un estada financiero daindmico y par

altimo las llamadas razones estdtico-dindmicas © son
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elaboradas bajo 1la intervencidn de cuentas del estado
financiero dindmico y el estdtico, es decir del estado de
resultados vy el de situacién financiera.

Consideramos pertinente presentar en primer
término las razones financieras mds comunes, siendo estas
fundamentadas e interpretadas en forma general.

I. Solvencia
Razén Circulante.
Activo Circuylante = Solvencia Circulante
Pasive Circulante

Fundamentacién: Parte de la base de que las deudas
a corteo plazo estdn garantizadas con los valores del
activo circulante, que constituye los bienes disponibles
caon los que se cubriradn las deudas préximas a vencer.
Desde otro punto de vista, el pasivo circulante es el
resultado del financiamiento del active circulante.

Interpretacisdnt Es considerada como la razoén
financiera mas antigua y en un principico se pretendia
obtener camo resultado la relacidn minima de 2 a 1. En la
actualidad y gracias al uso del crédito como herramienta
en la cobertura econgmica de los grandes entes, su
relacidn puede verse disminuida, de acuerdo al giro de la
empresa.

Solvencia

Razon Inmediata
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Activo Disponible = Solvencia Inmediata o Prueba del
Pasivo Circulante dcido

Fundamentacén: Calificada por una prueba muy
rigorista por considerar la liquidez de la empresa
mediante la uwtilizacién de 1los valores facilmente
realizables.

Interpretacidns Al igual que la relacién anterior
se pretendia que existiera una relacidén de 1 a 1 para ser
considerado como ¢ptimo, pero en realidad sabemos que
tener efectiva ocioso es perjudicial. Llamada tambieéen
prueba del Acido (por ser tan rigida).

Para ser menos rigorista manejemosla asfi:

Activg Circulante — Inventarios = Prueba del 4cido
Pasivo Circulante

En este caso, la razén debe ser mAs cercana a la
unidad para considerarla razonable, dependiendo el giro de
la empresa para una interpretacidén mas atinada.

I1. Estabilidad
a) Estudio del Capiéll:
| d vg al = Origen del Capital
Capital Contable
Pasiva Carculante = Orfgen del Capital
Capital Contable
Pasivo Fijo = Origen del Capital
Capital Contable
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Fundamentacidn: La finalidad de este grupo de
razones ©s la de conocer la proporcicén que existe en el
origen de la inversion de la empresa, por capital prop:io
como capital ajeno.

Interpretacidn: Como regla general se puede
aceptar como relacion maxima la de 1 a 1 respecto a la
razén del pasivo total sobre el capital contable, es
decir, que el capital ajeno sea igual al propio, debido a
que una razon suyperior provocaria un desequilibrio vy
habrf{a peligro de gue pasara a ser propiedad de terceras
personas.

De la segunda razén, debemos comentar que es
conveniente que sea mayor de 1 a 1.

Inversion del Capital
Activo Fijo = Inversioén del Capital
Capital Contable

Fundamentacién: Observando con detenimiento nos
percatamos de la {ntima relacidn existente entre los
bienes estables con el capital propio dque £s una 1nversién
permanente y esta razon a sy vez como préstamos a largo
plazo (capital ajeno’, que normalmente son empleados para
la adquisicion de nuevos activos fijos.

Interpretacion: El resultado aceptable de esta

razén, va en funcidn al tipo de empresa de gque s» trate,
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ya que es normal que una coampafffa industrial necesite de
mas activos fijos que una compafifa comercial.
Valaor Contable del Capital.
Capital Contable = Valor Contable del Capital
Capital Social Pagado

Fundamentacidn: Esta razén muestra el resultado
del desarrollo de la empresa, seffalando al mismo tiempo la
verdadera inversion del capital propio y proporciona,
ademds, una idea sabre las politicas de reinversiédn o
distribuciédn de las utilidades. También da a conocer el
valor de las acciones y el rendimiento del capital social.

Interpretacién: Nos muestra la aplicacién de
intereses obtenidos para el mejor aprovechamiento de
futuras operaciones, por 1o que una relacién superior a i,
nos indicard el grado de aprovechamiento, mientras dicha
relaci6n aumente y siendo inferior a 1, una situacidn en
peligro.

b) Estudio del €Ciclo Econémico
Ventas Netas a Crédito = Rotacién de cuentas

Promadio de Cuentas por Cobrar por cobrar

Fundamentacién: El objeto de analizar las ventas y
tomar Onicamente las efectuadas a crédito, despueés de
deducir las devoluciones, rebajas, bonificaciones vy
descuentos de este tipo de operaciones, para que al

compararlas, con el promedio de los saldos mensuales de
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clientes, nos de el numero de veces gue este promedio se
desplaza a través de las ventas.

Interpretacidn: Sin poder establecer el resultado
f1)o para los datos que nos reportan estas razones que
convierten a dias las diferentes rptaciaones, si1 se puede
deducir gque mediante un dato que represente el menor
ndmero de dias serd mds ventajoso, ya que la duracidn del
ciclo econémico serd corto Yy mads rapidamente se recuperara
el efectivo puesto en actividad.

ITI. AnAdlisis de la Productividad.
Estudio de las Ventas:

Ventas Netas = Estudio de las Ventas

Capital Contable
Ventas Netas = Estudio de las Ventas.
Capital de Trabajo
Fundamentacidn: Para tener el dato que muestre 1la
productividad de la empresa, es necesario utilizar las
* ventas en relacidn con el capital propio y con el capital
en movimiento que es el de trabaje ya que estas ventas
estan supeditadas a la potencialidad de dichos capgtalea.
Interpretacidn: El estudio de las ventas por medio
de este método no es del todo exacto, por lo que se hace
necesaria la aplicacitn de otros métodos que nos seffalen
la debida interpretacion.

Estudio de la Utilidad:
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Utilidad Neta = Estudio de la Utilidad

Capital Contable

Utilidad Neta = Estudio de la Ut:ilidad

Pasivo Total + Capital Contable
Utilidad Neta = Estudio de la Utilidad
Ventas Netas

Fundamentacion: La primera razén nos seflala la
productividad obtenida de acuerdo a la inversian propia,
la segunda se tomard en consideracién no s6lo los recursos
propios sino ademds los ajenos, y la 6ltima dara el
rendimiento que por cada peso de venta obtiene la empresa.

Interpretaciont Como es loégico suponer, mientras
mayor sea el rendimiento obtenido, serd i{ndice de una
me jor politica administrativa que reducird en una
situacidén financiera solvente y estable.

Es necesario comparar la utilidad con las ventas
para precisar s1 la empresa estd obteniendo el resultado
normal de acuer&o al giro y volumen de SUS OpPEracilones.

Estudio de la Aplicacién de Recursos:
Superdvit Ganado = Estudio de la Aplicacién de Recursos
Capital Contable

Dividendos Decretados = Estudio de la Aplicacién de

Capital Contable Recursos
Fundamentacidn: El seffalamiento de estas razones,

es con £l cbjeto de ver la aplicacidn que se hace de los
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rendimientos ganados, los cuales deben de ser netos, es
decir, despuéds de considerar los 1mpuestos a que estan
su)etos y dejar solamente aquellas cantidades que en un
futuro puedan ser utilizadas.

Interpretacién: Es de gran importancia estudiar la
aplicacién que se les da a los resultados de una empresa,
ya que puede generalizarse que as igual de
contrapraoducente reinvertir utilidades de mas que formen
capital ocioso que dejar sin los debidos recursos a la

empresa.
%.3.1.2 Razones Estdndar.

A traves de este método, se traté de subsanar lon
errores de la administracidn y llegar al perfeccionamiento
con el uso de los estdndares que no es otra cosa que el
instrumento de cantrol y medida de eficiencia para
descartar errores, desperdicios, etc. mediante la
comparacién constante con datos reales o acluales. Estas
se dividen en:

a) Internas. Basadas en datos de la propia empresa en affos
anteriores.
Ventajas:
1.~ En la determinacidn de los costos de produccidn.

2.~ En presupuestos.



b

11y

3.~ En medidas de control de direccién de sucursales y
agenc{as.

Externas. Que se obtienen de un grupo de empresas de

giro similar.

Ventajas:

1,- Por instituciones de crédito para concesiones de
crédito o vigilancia de los mismos.

2.~ Por profesionales ({(contadores pdblicos, economis-
tas, etc.) como un servicio adicional a sus
clientes.

3.~ Por el gobierno en estudios econémicas.

4.- Por camaras de industria o comercio.

En México se puede decir que es nula la aplicacidn del

método de las razones estdndar externas por fener las

siguientes desventajass

1.~ Juicios personales en la elaboracidn de estados
financieros, sin salirse de las técnicas contables,
principios y normas del contador pudblicao.

2.~ Los datos con que trabajaremos puegen provenir de
épocas cuya nflaciéon no permita tomarla como
parametro a seguir.

3.~ Carencia de datos, la estadistica existente en
Méxi1co es tan escasa y tan poco veraz, que resulta
nula su aplicacion practica.

Limitaciones de las razanes estandar internas.
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En el cdlculo de las razones estandar pueden
existir causas que desvirtuén su determinacién, y por
consecuencia repercutir en su efectividad. Tales camos
1.- La empresa inicia operaciones.
2.~ Cierre temporal de actividades.
3.~ Modificacién en el giro de actividades.
4.~ Cambins de consideracién en politicas de ventas y

crédito, de cabranza, etc..
%.3.1.3 Razones Indice.

Como resultado de los métodos anteriores surge el
método de razones (ndice, ultimo intento del andlisis por
medio de razones.

En la practica este meétodo es . imposible su
aplicacién por. las desventajas expuestas en el punte

anterior (razones estandar).
4,3.2 Método de Porcientos Integrales.

Este métado de andlisis, se uso posteriormente al
de las razones, se basa en el principio de que "un tooo es
igual a la suma de sus partes" de tal manera yue. el tatal

analizado equivale a un 100%. Se determina entonces el



porciento que representa cada una de las partes que
integran ese total.
En cuanto a la extensidn que se le de, éste métaoo

ge divide en totales y parciales.

4.3.2.1 Totales.

Cuando se analiza el tatal de un estado
financiero, por ejemplo; en el estado de posicién
financiera, @l activo es el 100X y el pasivo mds capitAal
el 100%, en el estado de resultados las ventas equivalen

al 100%.

4.3.2.2 Parciales.

Cuando se analiza de un estado financiero una
parte de é&l. En un estado de posicidn financiera si se
analiza el activo circulante este serd el 100%.

El metodoc de porcientos integrales en cualguiera
de sus dos modalidades - totales o parciales - es practico
y rdpido de analizar al ser mas sencillo memorizar
porcenta‘.]es que cifras. Este método no es recomendable
utilizarlo en comparaciones de distintos affos.

En ambas modalidades del método se ocupa la

Formulas
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Porciento Integral ={(Cifra pargial) 100
(Cifra base)
-]
Factor Constante = {100) cada cifra parcial.

{Cifra base)

4.3.3 Estudio del Punto de Equilibrio Economico.

El Punto de Equilibrio es wuna bherramienta
financiera que nos permite determinar cual es el monto de
los ingresos Que es necesario generar, para cubrir los
costos y gastos que demanden los eventos operacionales.

€l estudio del punto de equilibrio, punto “ n *,
punto neutro o punto critico, consiste en encontrar un
nivel de actividades, en el cual no hay wutilidad ni
pérdida, es decir aquél punto en donde los ingresos son
iguales a la suma de los castos y gastos.

El punto de equilibrio econdmico fué descubierto
aproximadamente en el affo de 19205 siendo su descubridor
el Ingeniero Walter Kautenstrauch, Profesor de la
Universidad de Columbia, Nueva York.

Para aplicar esta técnica es necesario conocer el
comportamiento de los ingresos, costos y gastos, separando

los que son variables de los fi1jos y semivariables.
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Los gastos y costos fijos se generan a travées del
tiempo, independientemente del volumen de la produccidn y
ventas. Son llamados gastos y costos de estructura porque
son  generalmente contratados o instaladas para la
estructura de la empresa. Por el contrario, los gastos
variables se generan a razdn directa de los volumenes de
produccidn o de ventas. Intervienen también otros gastos y
costos que ascilan mias O menos proporcionalmente al
volumen de produccidn y ventasy a estos se les llama
semivariables y para efectos de esta técnica deben ser
clasificadgos como f£i)os o como variables.

Ademds de que viene a constituir un método de
andlisis resulta un factor importante en la administracion
de las empresas, ya que permite determinar la
productividad de las mismas, contribuyando en la toma oe
decisiones.

Para efectos de planeacién, una buena base o punto
de partida es la experiencia de los dltimos ejercicios,
considerando por supuesto el comportamiento de los gastos
y wutiligdades, los productos, métodos de fabricacién,
desperdicios, el volumen, los precios unitarios de venta,
de manera que cualquier cambio en alguno de estos
elementos, nos reportard un efecto en el periodo que
evaldaremos para el futuro. La mezcla de productos puede

dar resultados muy diversos debido a que los productos no
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necesariamente contribuyen a la wutilidad en una Fforma
pgropercional .,

Con el conocimiento de la informacidn anterior, la
empresa tendr4 una buena comprensiédn de la estructura de
las utilidades, as{ podrd basarse en estas cifras y
ajustar las operaciones al mercado en el que opera,
estimando 8us precios de venta a nivel competitivo, medir
la rentabilidad por linea de producto, tomar decisiones
para mejorar la mezcla de productos, asi como determinar
la conveniencia de nuevas inversiones.

Dado que los costos, gastos y precios no son
rigidos; el empresario los manej)a y estos dependerdn de
las medidas que este adopte, viendose afectados los
precios, el volumen, los costos y gastos y las utilidades.
Todas estas variantes se manejJan con la técnica del
equilibrioc de manera tal, que el empresario pueda

determinar cual es la mejor alternativa.
4.3.3.1 Formulas

Esta técnica esta basada en un sistema de férmulas
representadas con las siguientes abreviaturass
Simbologias
PN Punto de equilibrio o punto neutro,

CF Costos fijos,
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UM Utilidad marginal o contribuc:ién marginal,
v Ventas.
Formulas:

CF

PN = ¢ UM/V )
X o bien,
X = a/(1-h)

El punto de equilibrio es el resultado de dividir
los costos fijos entre el porcentaje de contribucion
marginal o, dicho de otra forma, es el porcentaje de
rendimiento marginal por cada pesb vendido entre los

costos £1ijos.
©.3.3.2 Graficas.

El punto de equilibrio se presenta en una grdfica
que muestra en el eje de las abscisas los ingresos ( X )
y en el eje de las ordenadas t ¥ ) los costos y los
gastos. Se tiran lineas horizontales que seffalan los
gastos fijos vy los gastos variables, asi como una linea
diagonal que indica los 1ngresos. El punto de referencia
debe localizarse en la 1interseccién de la linea de
ingresos con la linea de costos.

En esta gr&El:a; todo punto que represente a las

ventas y figure abaj)o del punto de equilibrio econdmico
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mndica que la empresa esta obteniendo perdida en
operacidng y todo punto que represente a las ventas, y que
se encuentre arriba del punto de equilibrio ecaondmico,
significa utilidad en operacidn, la cual aumentard, a
medida que el punto de las ventas se aleje del punto de
equilibrio econémico.
Construccién de la grafica,.
Es gencilla y se procede de la siguiente manera:
1.- Se construyen las lineas coordenadas { XY } con
relaciéon al volumen de ventas y a la capacidad de
produccion, es decir, a unidades monetarias segun las
ventas, y a unidades de produccién o en porcentaje.
2.- Se traza la linea de ventas en el punto en que se une
el total de ventas en unidades monetarias con el total
de unidades de produccién, partiendo esta linea del
origen, formando un Angulo de 45 grados con respbcto a
las lineas coordenadas.
3.- En seguida se traza una linea paralela al eje de las
absisas a la altura del total de gastos fijos.
4.~ Despueés, sumando el total de gastos, tanto fi1j)os como
variables, se lccaliza el punto sobre la li{nea gue cae
verticalmente del total de la linea de ventas sobre la
absisa, trazando una diagonal hasta la unidn que

forman la ordenada con la linea de gastos fijos.
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S.- Terminado 1o anterior, en el cruce de la linea de
ventas con la de gastos, se localiza con ﬁayor o menor
dificultad el punto de equilibrio econdmico, o sea,
donde el total de ventas absorben los gastos.

Grafica del punto de equilibrio.
Venta de Varios Productos.
8i la industria tuviera una ser:e de productos
para vender, que no pasara de diez, ademds de determinar
los costos o gastos fijos o variables, debemos obtener las
ventas de cada articulo y repartair en forma proporcional
los gastos fijos correspondientes a los diferentes
artf{culos, problema que se resuelve mediante las
siguientes formulas:
CF’ = CF/ V(1-CV)
vV’ = (CF-CV)

Donde:

CF Costos o gastos fijos totales,

CF* Costos o gastos fi)os correspondientes a un artfculo,

v Ventas totales,

v’ Ventas del arti{culo correspondiente,

cv Costos variables totales, Yy

CV’ Costos variables correspondientes a un articulo.
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La utilidad maxima no esta en funcidén de un
porciento sobre el capital contable, del activo total u
otra base similarj sino que estd en funci6n y guarda
estrecha relacion con la capacidad prdctica de operacién
de una empresa. Esto se manifiiesta con mayor claridad en
las empresas industriales, porque dicha utilidad, esta
determinada por la capacidad prdctica de produccidn de la
planta industrial.

£l estudio analitico de la utilidad mdxima de una
empresa, se facilita por el procedimiento grafico,
conocido con el nombre de grdfica del punto de equilibrio
econdmico. En el punto de equilibrio econdmico de una
empresa, los ingresos producidos por sus ventas, suman a
una cantidad igual a los costos totales de estasj por
tanto, hasta ese punto, la empresa no obtiene ni utilidad
ni peérdida. Se logran ganancias, a medida éue la cuantia
de las ventas sea mayor que la cifra seffalada por el punto
de equilibrio econdmico; y se tienen pérdidas, mientras la
suma de las ventas sea menor a la cantidad a la cual se
refiere £1 punto oe equilibrio econdmico, puesto que su
importe no alcanza a cubrir los -costos totales.
Graficamente, este punto se localiza en la interseccidn ade
la linea de ventas con la linea de costos.

En esta grdfica, todo punto que represente a las

ventas y figure abajo del punto de equilibrio econémco
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1ndica que la empresa esta obteniendo peérdida en
operacidng y todo punto que represente a las ventas, y que
se encuentre arriba del punto de equilibrio econdmico,
significa utilidad en operacién, la cual aumentard, a
medida que el punto de las ventas se aleje del punto de
equilibrio economico.

4.4 Métodos Dindémicos

4.4.1 Método de Aumentos y Disminuciones.

En este método de aumentaos y disminuciones se
comparardn cifras homogeneas correspondientes a dos o mas
techas, o una misma clase de estados financieros,
pertenecientes a diferentes periodos. Tales comparaciones
genericamente se conocen con el nombre de estados
financieros comparativos.

El merito de los estados financieros comparativos,
radica en presentar los principales cambios sufridos en
las cifras, facilitando ast la seleccidn de las
modificaciones que se juzguen pertinentes para' estudios
pasteriores.

Para llevar a cabo un andlisis de esta naturaleza,
se utilizan- los llamados estados financieros comparativos,
tncluyendo en este rubro los siguientes:

a) Estado de Situvacidn Financiera Comparativo.

b) Estado de Resultados Comparativo.
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c) Estado Comparativo del Costo de Produccidn.
d) Estado de Origen y Aélicacibn de Recursos o Estado de
Cambios en la Situacidn Financiera.

Algunos autores seffalan sobre la materiaj que la
desventaja de los estados comparativos es que estos no
pueden abarcar tres o mis ejercicios, a nuestra opinidén y
difiriendo un poco sobre su aseveracidn, consideramos que
la comparacion anterior si puede aplicarses tomando
primeramente como base al comparar el affio uno y dos, donde
los aumentos y disminuciones seradan el resultado de las
incidencias operativas, posteriormente, analizaremos el
afio dos y tres pues no tendria objeto comparar el afio uno
Yy tres; yva que elhtiempo entre uno y otro pretenecen a
&pocas diferentes, pues si entre el dos y tres gque existen
diferencias{ entre €l uno y tres son adn mas.

8in embargo esto no pretende aconsej)ar este método
en aquellos casos en que se pretenda analizar mas de tres
estados financieros pues se presta a confusiones y a
perder el punto de vista global sobre el propio analisis.
Nuestro ejemplo abarca el estado de situacidn financiera

comparativo y el estado de resultados comparativo.

4.4.1.1 tstado de Origen y Aplicacién de Recursos.



124

Con antelacién se a comentado que el balance
comparativo muestra las diferencias habidas en las
renglones del activo, pasivo y capital correspondientes a
dos balances que se comparan.

Es indudable que la simple lectura de las
diferencias nos dan una idea de la magnitud de los cambios
habidos de una situacidon financiera a otra. Sin embargo en
la forma en que se encuentran comparados esas diferencias
en el balance comparativo no son tan informativas como
cuandao se ordenan de una manera mas logica. Para cumplir
con este principio la Comisidn de Principios de
Contabilidad emite el llamado Boletin B-12 "Estado de
Cambios en la Situacidn Financiera", del cual se exponen a
contipuacién sus principales puntost

Objetivos del estado.

El objetivo del estado es proporcionar informacién
relevante y condensada relativa a un periodo determinado,
para que los usuarios de los estados financieros tengan
elementos adicionales a los proporcionados a los estados
financieros para:

a) Evaluar 1la ctapacidad de la empresa para generar
recursos.

b) Conocer y evaluar las razones de las diferencias entre
la utilidad neta y los recursos generados o utilizados

por la operacién.
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) Evaluar la capacidad de la empresa para cumplir con sus
abligaciones, para pagar dividendos, y en su tcase, para

anticipar la necesidad de obtener financiamiento,

o) Evaluar los cambios experimentados en la situacion
fipanciera de la empresa derivados de transacciaones de
inversion y financiamiento ocurridos durante al
periodo.

El mismo bolet{n define a este estado como: "es el
estada financiero basico que muestra en pesos constantes
los recursos generados 0 utilizados en la operacidn, los
cambios principales ocurridos en la estructura financiera
de la entidad y su reflejo final en el efectivo e
i1nversiones temporales a traves de un periado
determinago".

El Boletin B-12 explica los conceptos seflaladas en
la definicidén anterior (parrafos del 8 al 12):

"Pesos constantes representa pesos de poder
adquisitivo a la fecha del balance general.

Generacién © usas de recursos deberd entenderse
coma el cambio en pesos constantes en las diferentes
partidas del balance general 4que se derivan de o inciden
en efectivo.

Las actividades de financiamiento incluyen la
aobtencién de recursos de los accionistas y el rembolso o

pago de los beneficios derivados de su 1nversiéong los
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préstamos recibidos y su liquidacion y la obtencién y pago
de otros recursos obtenidos mediante operaciones a corto y
largo plazo".

Las acti:vidades de inversiéon’ 1ncluyen el
otorgamienta y cobro de préstamos, la compra y venta de
deudas, de instrumentos de capital, de ainmuebles,
maquinaria y equipo, y de otros activos productivos
distintos de aguellos que son consideradas camo
inventarios de la empresa.

Las actividades de operacidn generalmente estdn
relacionadas con la produccion y distribucién de bienes y
prestacién de servicios.

El Boletin B-12 seffala que el estado debe mostrar
la modificacion registrada, en pesos constantes, en cada
uno de los principales rubros que la integran, los cuales,
conjuntamente con el resultado del perfodo, determinan el
cambio de los recursos de la entidad durante un periodo
determinado. Asi mismo, el estado vincula el resultado
neto de la gestién con el cambio en la estructura
financiera y con el reflejo de todo ello en el i1ncremento
o decremento del efectivo y de las inversianes temporales
durante el per{odo.

El boletin en cuestidn 1indica que dentro del

conjunto de actividades desarrolladas por lags empresas, se
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ha hecho cada vez mas evidente que los recursos Se generan

y/0 utilizan en tres areas principales:

a) Dentro del curso de sus operaciones.
b} Como consecuencia de los financiamientos obtenidos y de
la amortizacién real de los mismos, tanto a corto como

a lqrgu plazo.

€) En funcioén de inversidn y/o de desinversiones
efectuadas.
Consecuentemente, los recursos generadas o

utilizados durante el periocdo se deberdn clasificar para
fines del presente estado eni

a) De operacidn.

b} De financiamiento.

c) De 1nversidan.

El Boletin B-~12 seflala en sus parrafos 21 al 27 el
mecanismo para su elaboracién.

Se deberd partir de la utilidad o perdida neta ©
antes de partidas extraordinarias, si las hubiera.

Los cambios en la situacion financiera se
determinardn por diferencias entre los distintos rubros
del balance inicial y fainal, expresados ambos en pesos de
poder adquisitivo a la fecha del balance general mas
reciente, clasificados en los tres grupas antes

mencionados.
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Cuando por su importancia y significado sea
conveniente destacar algunos movimientos que no seria
posible apreciar de presentarse dnicamente Lla diferencia
de los saldos iniciales y finales, éstas operaciones
deberan presentarse por separado, analizando las
variaciones importantes que surjan en los peri{odos
intermedios.

Aquellos movimientos contables que sdlo
representen traspasos y no impliquen modificaciones de la
estructura financiera de las empresas, S8 compensaran
entre si, omitiéndose su presentacion en el estado de
cambios en la situacién financieraj s1 el traspaso implica
modificacion en la estructura financiera se deberdn
presentar los dos movimientos por separado.

En el caso de que la empresa efectde la
actualizacidon de algunos renglones de sus estados
financiernos mediante el método de costos especificos, el
resultado por tenencia de activos no nonetar\aé surgido
durante el periodo deberd eliminarse del saldo final de la
partida que le 0id origen y de la correspondiente del
capital contable,antes de hacer las comparaciones.

El efecto monetario y las fluctuaciones cambiarias
modifican la capacidad adquisitiva de las empresas, por
tanto, no deberdn considerarse como p_artxdas virtuales que

no tuvieron un impacto en la generaci6n o uso de recursos.
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Cuando se prasenten estados financieros
comparativos, los estados de cambios en la situacidan
Financiera de los diferentes periodos gque se incluyan
deberdn expresarse en pesos con poder adquisitive a la
fecha del d¢ltimo balance general, en el caso practico se
muestra el e)emplo de dicho estado.

Este boletin indica que sus disposiciones son
obligatorias para los ejercicios sociales que se inicien a
partir del primero de enero de 1990, dejando sin efecto al
Boletin B-11 y a la Circular 27.

En el primer ejercicio que se aplique este boletin
los estados de periodos anteriores deberdn presentarse de
conformidad con las disposiciones aqui contenidas. As{
mismo se debe hacer mencién del cambio a pesos constantes
en la elaboracidn del estado de cambios en la situacidén

financiera.
%.4.1.2 Estados Comparativos.

Es cierto que el pasado adquilere importancia al
ser utilizado con fines comparativas, Ya que debemos tomar
como pardmetro los datos de un ejlercicio o periodo
anterior, con la dnica finalidad de compararlos, esto nas
serd util ya gue conociendo el pasado podremos comprender

el presente y mej)orar el futuro.



Corresponde a los méatodos dindmicos realizar un
estudio en forma “comparativa" (pasado-presente) con
objeto de que nas muestren los cambios operados en las
diversas gsituaciones y el desenvolvimiento del ente
econdmico, en el transcurso del tiempo. La base de estos
métodos se encuentra en el razonamiento de gque una empresa
esta experimentando siempre una constante evolucién, misma
que puede descubrirse al comparar sus estados financieros
a través de un pericdo superior a un ejercicio, tal como
sucede en un estado de posicidn financiera, o0 bien por un
s6lo ejercicio como el estado de resultadas, descubriendo
la direccién o tendencia que muestra el desarrollo de la
empresa, con lo cual las interpretaciones del andlisis nos
permitirdn suponer que la empresa seguird en el futuro,
una direccidn similar. De tal suerte s1 la tendencia es
buena, tendremos resultados buenos.

Las comparaciones pueden ser horizontales, cuando
se hacen entre los estados financieros pertenecientes a
varfos periodos, en astas comparaciones la consideracidn y
debida ponderacian del tiempo tiene gran importancia,
porque el tiempo es la condicién de los cambios, con las
comparaciones histdricas se pretende mostrar los cambios y
estos se efectuan progresivamente en el transcurso del

tiempo.
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Las comparaciones verticales o estdticas por
reterirse al andlisas de los estados financieros
pertenecientes a un mismo e)ercicio o perfodo, no muestran
como elemento importante al factor tiempo, ya que sus
comparaciones se ubican dentro del mismo ejercicio.

Los estados comparativos son aquellos estados
tinancieros que tiefen por objeto facilitar el estudio de
los cambios habidos perf{odo a pericdo en Lla situacidn
Financiera de una empresa.

S8i el estado de resultados nos 1ndica como se
obtuvieron las ganancias a las pérdidas de una empresa,
derivado de las operaciones realizadas en un periodo
determinado, el balance comparativo nos dice cuales fueron
los efectos de esas operaciones en el activo, pasivo y
capital de esa sociedad. Por lo tanto el balance
comparativo tiene una funcién unién entre el balance
inicial y el estado de resultados del per{odo respaectiva.

El Balance Comparativo séle tendrd importancia
cuando produzcan resultados satisfactorios referentes a
los diferentes cambios que se interpretan con base en la
informacion complementaria. Estos estados financieros
sujJetos a un anadlisis, deberdn ser dictaminados por
contador pdblicoa.

Una vez formulado el Balance Comparativo, sus

cambios (aumentos y dismipuciones), deberdn interpretarse
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como se comento con antelacién en o con base en muy
diversa informacion complementaria.

Estado Comparativo de Resultados, se ha comentado
que los negocaios o emprésas se llevan a cabo o se crean y
se mantienen para obtener utilidades suficientes. La
expresion numerica que haya 4lcanzade dicho proposito se
muestra en el Estado de Resultadas. La funcidn de esta
estado consiste en resumir en cierta forma y a traves de
los elementos que intervinieran en Su generacién la
pérdida sufrida o la ganancia generada en cierto tiempo.

Los camblos que muestre el Estado Comparativo de
Resultados permiten observar Yy evaluar sus efectos
alcanzados por la empresa asi como las circunstancias
concurrentes.

Bases Para la Comparacion.

€1 balance comparativo compara situaciones y estas
pueden captarse en cualquier tiempo por lo que es
necesar1o gue sean 1guales los periodos que median entre
dos balances que S® comparan.

En @l comparativo de resultados durante cierto
tiempo para que la comparacién sea logica es necesario que
los estados de resultados que se@ comparen se refieran a
perfodos ce tiempo 1iguales y que correspondan a ciclos

anuales,
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4.4.2 Metodo de Tendencias.

Importancia del Pasado.

lLLa politica de desarrollo futuro de todo ente
econdmico, no depende exclusivamente® de los resultados
derivados de @studios por medio del método de aumentos y
disminucionas, maxkime si se trata de empresas que compiten
por una posicién dentro del mercado, pues es posible que
los dos ejercicios U jetos a compararse esten
influenciados por condiciones irregulares, viciando el
cbjetivo del andlisis. Lo que realmente “debe" estudiarse
es la warcha de la empre#sa & traves de varios afios, Yy si
®s progresiva las altas y bajas, que es probable que
suceda serdn de importancia poco significativa.

Toda actividad empresarial tiene épocas buenas vy
malasy ast un ejercicio excelente 0 uno deficiente si son
comparados dichos @jercicios sin tener en cuenta las
citadas - condiciones, las inferencias derivadas del
andlisis son falsas. En forma semsjante debe acantirl. el
optimismo qQue se® produce . CUsNUO & un ejercicio salo le
sigue uno bueno, ya gue la eejorifa padria ser transitoria
debido & las Circunstanclas @CONOMLICAS.

La importanci:a del examen del curso del movimiento
de las tendencias (direccién, inclinacién, i1ntencion)

radica en hacer posible la estimacién sobre bases
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adecuadas de& los probables cambios © modificaciones
futuras y como o porque los afectard. Estos cambios no se
realizén repentinamente, sSino progresivanente, en cierto
tiempo, toda modificacidn procede de paqueffas partes por
1o que puede no hacerse perceptible.

“Una vez determinada la accién del curso que una
tendencia tuvo en varios afios, cuando su causa fue
determinada por circunstancias internas, y no existe
ninguna razon para que operen cambios radicales
justificadamente se puede oOpinar, con el perfil de
probabildad que en #) sentido de tal tendencia continuara
en un futuro proéximoj pero su continuidad no sera estable,
si @l curso accional fue determinado por razones externas,
a wmenos que hubiere una continuidad inherente a las
propias circunstancias - lo que ha acontecido una vez,
aparecerd siespre qQue existan condiciones similares de
mnstencia-“. (17}

“El :cﬁocimionto de la nhistoria de una empresa es
importante para fundar su futura politica. El pretérito es
el indice del futuro“. (8i no osculta el pasadoc se infiere
que nO se aprends con la experiencia. Or. Radl Muy vy

Mendoza).

(17} Mill cita Dr. Antonio Caso. Antologfia Filosdfica.
Pag. 83.
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No obstante la interpretacidn del sentido del

movimiento de las tendencias debe hacerse con las debidas

precauciones teniendo en mente las influencias ae:

1.~

2.~

Los cambios son constantes en los negocios.

Las fluctuaciones en los precios.

Los defectos de los métodes para recolectar y depurar
los datos.

El desgaste natural por el transcurso del tiempo, del
significado de las cifras que pertenecen al pasado.

El sentido del movimiento de la tendencia es el
resultado de un conjunto de factores cuya influencia
puede ser contradictoria.

Que no todas las actividades empresariales reaccionan
de la misma manera ante la presencia de una misma
circunstancia.

El efecto retardado, debido a que con frecuencia la
presencia de una cosa no deja sentir su efecto, sino
hasta después de transcurrido cierto tiempo.

£l estudio del curso de. las tendencias, tiene

importancia relevante para lograr mayor éxito si1 se aboca

as
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1.; E)l . andlisis de las cifras de un ejercicio que permita
ordenar una adecuada visidn de la posiciéan de 1la
empresa.

2.,- 81 @e visuvaliza la habilidad y honestidad de 1la
administraciaén.,

3.~ Determina los cambios operados en la politica
administrativa.

4.~ Se precisa si la administracién actud con ordenamiento
de la causa.

Examen del Método.

Para estudiar el cursc de una tendencia deben
ordenarse cronolédgicamente las cifras correspondientes.
Sin embargo, deben tenerse presente las siguientes
condiciones:
1.~ El examen aislado del sentido de 1la tendencia de un

hechao no tiene saignificado alguno y sdlo adquire
significacion e importancia cuando se le compara con
tendencias de otros hechos con las cuales guarda
relacion de dependencia como: Tendencia de ventas can
tendencia de inventarios.

2.- El estudio simultaneo de las tendencias de diversos
hechos mediante el simple ordenamiento cronolégico de‘
las cifras se dificultan debido a que por lo general:
a) Las grandes acumulaciones de cifras producen

confusién.
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b) Se desvirtua la funcién mecadnica de los metedos de
anilisis.

La significacidn de las cifras y sus relaciones
deberd hacerse para facilitar las operacianes.

Se ha reconocido universalmente que el método mas
adecuado y sencillo para el estudio del sentido de las
tendencias, es el conocido con el nombre de “Ndmeros
Relativos". Este método consiste en tomar un perioda como
base y las cifras respectivas a los diversos hechos
pertenecientes a ese periodo. base se consideran como el
100X, se calcula luego los parcentaj)es de cada uno de las
otros periodos, respecto al periodo base de las cifras
correspondientes a los mismos hechos.

Efectuando la reduccidn de las cifras originales a
ndmeros relativos, es conveniente, cuando el ndmero de
periodos es de consideracién, hacer su representacion
grafica, con lo cual se da un paso mas hacia la

simplificaci1édn de las cifras y sus relaciones.

L.4.3 Metodos Graficos.

Dentro de los denominados métodos dinamicos, se
ancuentra el método grdfico, el cual consiste simplemente
en la representacién grafica de las cifras que arrojan los

estados fipancieros. Esta representacidn gradfica puede ser



140

muy variadaj tanto como la imaginacidn del analista se
desenvuelva. La aplicacidon de este método presenta cierta
ventaja.

Muestra en una forma objetiva come se conforman
los estados financieros o la relacidn entre los rubros o
renglones de los mismos estados.

Las conclusiones a las que se llegan a traves ge
este método no son de ninguna manera diferentes a las
obtenidas por medio de la aplicacidn de otros métodos. La
variante entre este y los otros caminos radica unicamente
en la presentacidn de los resultados, los cuales pueden
ser entre otros:

a) Reflejada por medio de barras.

b) Reflejada por pastel.

c) Reflejada a base de bloques.
d) Reflejada por simbolos o dibujos en mayor o menar
magnitud.
La desventaja gque pudiera presentar este método es
inherente al wmismo, pues es el analista el que dehe

disponer del tiempo necesario para realizar estas

graficas.
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CAPITULL 5

CASO PRACTICO

Lucette’s S.A, de C.V., fue constituida el 1 de
enero de 1985, con una duracidn de 99 afios, y su objetivo
social es:

a.—- Fabricacién vy elaboracidn de toda clase de esencias,
fragancias, perfumes y aromas para dama y caballero.

b.~ Fabricacié¢n, compra, venta, representacidén, distri-
bucién y en general negociar en cualquier forma con
las esencias, fragancias, perfumes y aromas para dama
y caballero.

Ingresos

L.os i1ngresos obtenidos en el ejercicio de 1Y?1 se
originaron principalmente por la venta de los perfumes
(articulo term:inado).

1.—- Resumen de Politicas Contables.
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a.- Clientes, la politica de crédito es de 30 di{as.

b.- Los 1inventarios estan valuados por el método de
primeras entradas ~ primeras salidas.

C.~ La rotaciéon de los inventarios es de materia
prima, 30 dias y de producto terminadc de &0 dias.

d.- La depreciacidn se calcula conforme al método de
linea recta, a partir del mes siguiente al que son
adquiridos los activos.

Para efectos del caso practico, la informacidn

financiera es tomada del capitulo numero 1.

Se desea conocer ta situacidn financiera por la cual

atraviesa la empresa, y para tal efecto se pide:

a.,~ Verificar la actualizacién o reexpresidon de la
informacidn financiera.

b.- Aplicar cada unc de los métodos de andlisis a la
informacién financiera proporcionada.

©.— Concluir sobre la razonabilidad de dicha
infarmacion.

e proporcianat

a.- £stados financieros correspondientes al afio de
1990.

b.- Estados financleros correspondientes al affo de
1991.

c.- Estados financieros presupuestados correspondien—

tes a los affos de 1992 y 1993.



Ene 91
Fet 9}
Mar 91
Az 91
May 91
Jun N
» 9
Mo 91
Sep 91
Oct 9t
Wov 91
Dic 91

Totales

Cedula de deterainacitn del Resultado por Posicidn Monetaria.

a1 31 de diciesbre de 1991,

(Cifras e miles de pesos)

Activos Pasivos

27,097,586,00  27,510,199.00
30,316,335.00 31,013,219.00
3,331,629.00 37,112,001,00
30,005,821.00 40,300,212,00
1,535,199.00 42,M12,816.00
W,419,502,00 %7,112,316,00
§2,203,000.00 43,212,513.00
$4,203,59,00  59,312,591.00
50,789,001,00 2,423,417.00
85,265,564,00 47;819,411,00
$7,605,5M.00  £9,47,213,00
§9,032,040,00 71,643,188,00

Diferencta

(412,643.00}
1435, 88400}
(774,812,001
(852,391,000
(877,619.00)
1592,414.00)
1978,613.00)
11,009,001.00)
11,3%,416.00)
11,559, 847.001
11,771,619.001
11,831,143,00)

404,623,081.00 519,707,034,00 (13,085,977.00)

Factor

0.017%
0.01%2
0.0104
0.0097
0.010%
0.0088
0.0059
0.00%
0.0118
0,02
0.0235
0.0000

Honto

17,114,001
19,096,001
18,052,881
18,217,891
9,421.2)
18,733,2)
16,752.031
19,989.11)

(15,419.23)

138,535,411

(81,823,051

0,00

1182,856,48)

Factor

1,158
14385
L1225
1.1108
1.1001
1.0087
10101
Lo
10811
1.0v9
1.0235
1.0000

L]

Cifra

18,317,000
111,286,00)
(9,080,89)
19,195,081
110,080.47)
19,507,881
(1,288,561
110,705,331
116,425,00)
180,419,194
42,811.42)
0.00

{174,815.42)



Cedula de Yrabajo Actualizacién del Costo y el Inventario (PEPSI

Mrticulo " A *

{Cifras en oiles de pesos}

Concepto

Inventario Final

Articulo Tesainado
frticulo Terainado
Articulo Tersinada
frticvlo Tersinado
Articulo Terainaco
frticulo Tersinado
Articulo Terainado
Articulo Terainado
Articulo Tersmnado

Articulo Te

ado
Articule Terainado
Articulo Tersinado
Articulo Teraimado
feticulo Terainade
Articulo Terainado
frticulo Terainado
Subtotal
Inv Final

lav Final

fes

Dic 90

Ene 91

R0 91

Abr 91

Jun 91

Sep 91

Oct 91

Moy §1

Dic 91

Nov 94

Dic 91

Isporte

4,107,702, 00

5,045,372,00

5,866,926.00

11,242,795.00

5,170,643,00

5,007,422.00

,505,886,00
2,454,360,00
3,743,596.,00

49,803,812.00
2,451,360.00
3,743,590

43,508,856.00

Venta

Ene 9
feo 91
0 91
o 91
Abr 93
May 91
May 5§
dJun 91
Jn 1
Nl 9
Mo 91
Sep 91
Sep 91
Dct 9
Nov 91
Dic 91
Dic 91
1. Final

I, Final

14

Indices titra

Actualizaga

25752.8 251127 3,798,029.00
2202.3 25127 1,911,812.00
20576.0 25812.7  44b,360.00
26575,0 25752.5  1,488,219.00
268514 287528 2,30,859.00
271189 257528 1,785,592.00
27116,9 28578.0 3,441, 441,00
274015 205760 3,602,643,00
27%01.5 2685h. 4 3,032,854,00
27tM3.6 26854, 2,070,942,00
27836.0 2685v.4  3,892,395.00
28113.3 28054,y 2,822,479,00
28113.3 2401, 2,504,219,00
28W40.3 20401.5  2,84%,496.00
291040 28113, 2,400, 562.00
29832.5 28113.3  2,850,520.00
29832.5 20440.3 %,725,455,00 -
29832.5 29146, 2,509,06%.00
29032.5 29832,5 3,763,594,00

52,927,498,00
Inv. final 2,509, 064,00
Tnv, final 3,763,596,00

4h,854,438,00



fadula de Trahajo Actualizacitn del Costo y el Inventario (PEPS)

Aticwlo * B °
Concepto

lav. Inicial

Articulo Terainado
Articulo Terainsdo
Articolo Terainado
Articulo Terainado
Articulo Terninado
#rticulo Terminado
Mticulo Tersinado
drticulo Terminado
Articulo Tersinado
Articulo Tersinado
Articulo Tersinado
frticulo Terainado
Articulo Terainato
trticulo Tersinado
feticulo Terainado
frticulo Terainado
Subtotal
Inv Final

Inv Final

fles

bic 90

Ene §1

fo N

fbr 91

Xin 91

Sop 91

Oct 91

Nov 91

bic 91

Moy 91
Bic 91

Inporte

4,550,782,00

8,484,20.00

9,613,693.00

16,739,915,00

7,250,156,00
1,068,393.00

5,308, 200,00
3,431,504,00
5,259,00.00
69,725,335,00
2,431,700,00
5,269,000
81,024,247.00

Bes
Vanta
Ene 91
Feb 91
fze 91
Mo 91
M 91
My 91
May 91
Jun 91
Jun 94
Jul 9
Ago 91
Sep 91
Sep 11
Oct 91
Yoy 91
fic 91
Bic 1
1 Final

1 Fiml

Indices

25752,8000
24202, 00
265760000
265760000
2685%.4000
21116.9000
271165000
27401.5000
274015000
27643,6000
27435.0000
281133000
28113,3000
20440, 3000
291856,4000
29032, 5000
29432,5000
29032.500¢
20432, 5000

Inv, Fin

Inv. Fin

145

Cifra
Actualizada
5,260,241,00
2,615,53%.00

0%,903.00
2,363,501.00
1,963,202.00
2,499, T45.00
1,818,018.00
5,043,728,00
§,245,995,00
2,099, 37.00
5,169,352.00
3,952,031.00
3,501,707.00
3,982,574.00
3,427,118.00
3,990,728,00
,617,039.00
3,512,690.60
5,269,00.00

74,098,496,00
3,512,6%0.00
5,269,024,00

£5,316,172.00



Cidula de Trabajo Actualizacisn del losto y el Inventario (PEPS)
Articulo *C ¢

Concepto Res Iaport Mes Indices
Venta
Iav Final dic %0 9,771,848.00 Ene 91 25752.8000
Feb 91 26202.3000
o 91 26576.0000
Articulo Tersinado Ene 91 9,674 194,00 0 91 26575,0000
frticulo Terainado Ar 91 268544000
Articulo Terainado My 91 L 27116.9000
Articulo Terminado Mo 91 10,787,078.00 fay 91 27114,%000
Articulo Tersinado Jun 91 27401.5000
Articulo Tersinado Aor 91 17,988,474.00 n 91 27401,5000
Articule Terainado Xl 9t 27683, 4000
Articulo Terainado o 91 21434.0000
Articulo Tersinado Sep 91 28113.3000
trticulo Tersinado Jun 91 8,285,892,00 Sep 91 28113, 3000
Aeticolo Tersinado Oct 91 2440,3000
Articuln Terninado Sep 71 8,075,877.00 oy 91 29166.4000
Articulo Terainado - Dic 91 2032,5000
Articulo Tersinado Oct 91 1,209,627.00  Dic 91 204325000
frticulo Terminado Yoy 91 3,922,176.00 1 Final 29832.5000
Articulo Tersinado bic 91 §,021,753.00 1 Final 29432.5000
Subtotal 19,546,0956,00
Inv Final Nov 71 3,922,176.00 Inv, final
Inv Finil dic 91 ,021,753.00 Inv, final

49,742,167.00

14

Cifra
Actualizade
,012,887.00
3,054,899.00
1,034,175.00
2,701,150.00
4,529,37%,00
2,856,851.00
§,504,305,00
5,764,250.00
©,852,568.00
3,313,539.00
5,907,831.00
,516,607.00
4,001,950.00
,551,513.00
3,915,707.00
¥,560,832.00
7,562,330,00
#,01%,502.00
4,021,753.00

84,683,592.00
+,014,502.00
6,021,753,00
Tay847,737,00
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Cédula de Trabajo Actualizacién al 31 dic. 1991,
Materia Prisa,

{Cikras en miles de prsos)

Coacepto Cifra histbrica  Indices Valor Costos RETARY
Actualizado Especificos

Inventario Final Art. "A* 3,766,212.00 29832.5 291864 3,854,718.00 4,225,207,00 370,489.00
Inventario Final Art, 'B* 5,702,077.00 29432.5 29432, 5,782,077.00 ,337,841.00 555,734,00
Inventario Final Art, °C* 9,187,525.00 29432.5 28440,3 9,635,795.00 10,563,019.00 926,224.00

Sveas 18,735,81%.00 19,273,590.00 21,128,037.00  1,852,447.00



Ciduls ¢o Tradajo de Resapresion 2l 31 de diciesdre d2 1991

Mtivo Fije Costos Especificos e Indices

{Cifras en alles o Pesos)

U] in
Fetha do Concepto
Myuisic,

{4}
Yalor

Historico

Mobiliarrc y Ey. de Oiscime

Ene 80 Equipo |
Mr b Equipo 2
Oct 8 Equipo 3

Sumd

Wotas La colusas h se deteraind sultiplicando 1a caluena (e) por ol factor de actualizacién que se gbtiene

el LG,

14,845.00
20,515,00
912,00
XL R

W42.145,112,7 » LY

(11}
Ajuste
"

155,900.00
185,613.00
25,200.00
407,802.00

ie)
Cifra
Base

tc+d)

174,70.%0
204,120.00
309,192,00
847,09%,00

"
Gitra
avatio

1991

210,882
252,710
9,45
442,585,00

iy
Ajuste
Tatad

-o

ETR™
b, 2
89,92
155,072.00

al ses de dic du 1591 entre el do dic de 1990 de 14 siguiente form

i
Giina
fevpresady

Indices

20%,050,00
244, 850,00
347,200.00
815,198.00

Ll

(83}

fetane

(f-ht

5,592,00
1,910,008
11,865,00

26,388.00



Ciula do actualizacide del active fijo, al 31 do dicieshre s 1991, | "
Citzras on ailes do peson)

(o} (11} te} 1] 1) i iy ) 1
fecha de Cancepte Valor Ajuste Cifra tifa Muste Ciina otane
Myisic. Mistorico 13, hawe avalio Total Reepresifa

c+ ) m - Indices ti=n)

Maqeinaria y Equipo

s 8 Equigo 1 IIT00 3,610,319,00 4,018,101.00 5,185,219 1,160,212 %, 173,100.00 3,210,00
Ene 85 Equipo 2 G500 1,0,1S5.00 $,034,212.00 10,312,630 2,302 9,506,260  826,422.00
fre 86 Equipo 3 £,003,105,00 11,081,13,00 12,050, 319.00 15,558,956 3,504,639 14,319,228,00  1,29,432,00
e b4 Equlpoy 1,901,09200 14,591,239.00 16,002,026.00 20,145,218 4,812,853 19,092,035,00  1,652,8%%.00

Svue 3,567,542,00 30,813,502,00 80, 141,044.00 $1,863,19%,00 11,802,130.00 W7,731,088,00  ¥,132,108,00

Equipo do Transporte

N8 Casiomtas 5000 2,200,918,00 5,1IMT00 1,032,031 10620  6,819,620.00 252,M3.00
MK Tniles B,US0.00 5,300,140,00 13,513,299,00 16,801,410 3,120,180 18,052,\00.00  548,983.00
Susa 10,733,056,00  7,570,656.00 19,300, 712,00 23,773, M3.00 8,68,731,00 22,932,061.00 1,378,00

Total  (Mok. y €y, de ofna. 82q.15,379,910,00 Wb, 792,940.00 £0,172,470.00 75,%19,203.00 16,304,333,00 71,b79,35L,00  ¥,999,452.00

y Equipe y Eq. do Tramsporte)

Hotes La colvana h se deteraind sultiplicando 1a columa (e) por el factor de actualizacidn que se obtiene

ol LLP.C. al ses oo dic de 1991 aotre el de dic dv 1990 de la siguiente lorsa




{4dula de Trabajo Reexpresite de Cifras al 31 de dicieabre de 1991

Cadula de actualizacion de la depreciacion
Costos Especiticos o Indices
(Cifeas en ailes de pusas)

a} (1]
Facha de
Concepto
Mauisic.

Eae 86 Equipa 1
Mz 8 Equipo 2
Oct 86 Equipo 3

Suma

Raquinaria y Equipo

tne 8  Equipo !
€oe 86 Equipo 2
Ene 86 Equipo 3
Ena 86 Equipo ™

Suaa

Equipa de Transporte
1 88 Caafonetas
Jul 88 Trailers

Total  (Mob. y Eq. de oina, maq.

y Equipo y £q. de Transporte)

e}
Cifras

Avalto

20,002
22,710
319,154

2,568.00

5,186,319
10,312,638
15,558,958

L1

Deprec,
s,

128, 35,00
151,662.00
221,193.00
505,540.00

3,111,192.00
£,223,543.00
9,335,375.00

20,745,279 12,4%7,166.00

{e}
Valor en

Libros

,257.00
101,108.00
151,681.00
21,026.00

2,01,521.00
4,149,085.00
5,223,583.00
8,298,112.00

61,863,1%.00 31,117,916.00 20,745,278.00

1,132,000 W, W2N2.00 2,139,10.00

16,641,410 11,548,987.00 4,992,423.00

23,773,443.00 16,841,000 7,132,033.00

76,479,203,00 4b,26,845.00 28,214,337.00

1%

thoja 1/2

[{}] in
Vida U X Deprec
fesane Acusulad
00 508
.00 0%
3.3 b0%
"0 [
.0 508
00 [}
00 0
1.5 108
15 "
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Chdula de Trabajo Reenpresion de Cifras al 3 de dicieshre de 1991 {hoja 2/24
Cidula de actwalizacita de la gepreciacitm
{Cifras on oiles do pesos)

Costos Especificos e Indices

[£1) 1] th () H [{}] th
Fecha de Valot Deprec. Valor m Retana Retane
Concueptae
Mauisic, feapresado Equivalente Libros Activos  Deprec Acua
' 1 tghn =i te-h) =it

Mobiliario y Eq. de Dficina

Ere 8 Enuipo 1 200,00,00  122,030,00  ALAN.M  £,592.00  3,955.00
Mr 8 Eqipo 2 2000.00 1N, 916,00 TN 7,910.00 b, The.00
&t e Equipo 3 W20 20,740 INE9IS.20  L1,86.00  7,10.20

Suna M5, 19,00 WAL,TI9.00  326,M9.00  25,36.00 1582100

Naquinaria y Equipo

Ene 86 Equipo 1 §,773,100,00 2,063,85.00 1,209, 243.60 W3,210.00 A7,926.80
Ene 86  Eyoipo 2 9,506,216.00 5,727,720.00 3,818,486.40 825,422,00 495,852.80
Ene 8  Egipo 3 19,319,326,00 8,591,595.80 5,727,730,40 1,239,632,00  743,719.40
Ene b6 Equipo 19,092,435.00 11,455,41,00 7,636,970,00 1,652,844,00  ¥91,705.00

Suea §7,731,086,00 28,5638, 851,50 19,092, 434,40 4,132,108,00 2,479,264.%0

Equipo da Transporte

dul 88 Canionstis £,879,620,00 4 B15,73%.00 2,063,885.00 252,h13,00  176,589.00
Jul 88 Trailers 15,052,447.00 11,235,712.90 %,815,73%,10  588,953.00 w12,27M.1¢
Suas 22,932,061,00 15,052,447.00 &,879,620.00 8%1,375.00 588,963.00

Total  (Mob. y Eq. de ofna. maq.  71,479,351.00 ¥5,180,817.00 26,298,535.00 4,999, 52.00 3,000, 009.08..

y Equipo de' Transporte)
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Chdula do Trabaje Actualizacion del Capital Costable (Cliras wn miles de Pescs)

feem Concepta Cifea Auste Total Indices Cifra Diferencta
Historice 1 Resrpresads
31 el 45 Capital Soctal 1,880,133,00 4, 25%,403,00 52,138,534,00 29,432.50 25,112.70 61,935,367,00 9,795,831,00
31 Dic 90 Res. Ejerc Mteriores  (5,4620,021.000 0,00 15,420,021,000  29,432.50  25,112.70 (b,875,023.001  (1,054,002,001
Hetane 0,00 ¥,123,519.00 ¥,123,519.00 29,832,50 By L2T0 b, 498,328.00 174,308,00
8 El Netana o3 und partide que se actualiza autos’ cuando la 1 ‘on s por espec’iiicos en lus

partidas sonetarias,
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APLICACION DEL METODO DE RAZONES

I.- Solvencia

a).— Razoén Circulante

= tiwvi rcu te = 110°4698,639 = 1.8520

Pasivo Circulante §9770,719

Fundamentacidn:

Parte de la base de que las deudas a corte plazo
estdn garantizadas con los valores del activo circulante
que constituyen los bienes disponibles con los que se
cubrirdn las deudas proximas a vencer. Visto desde otro
punto de vista, el pasivo circulante es el resultado dgel

financiamiento del activo circulante.

Interpretacidnt

L.a proporecion del activo carculante 1.85 a 1 del
pasivo circulante nos muestra una diferencia de .85
favorable, es cierto que apenas es liberado el pasivo
desde el punto de vista solvencia, por otro lado podemas
ver una situacidn distinta ya gque el manejo de pasivos

mayores a los activos arrgjan una posicién monetaria corta
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© pasiva, los efectos de la inflacién "beneficiardn" al
momento de pagar, ya que se empleardn unidades monetarias
de menor pader adquisitivo, luego entonces la
determinacién de la proporcidn o grado de solvencia esta
determinado entre otras cosas por politicas y estrategias

de las personas encargadas del manejo de las finanzas.

b}.- Prueba de Acido.

= Activ lante -~ I tario
Pasivo Circulante

= 110'698,639 -~ Ub6'216,4 = 1.0788
59/770,71%9

Fundamentacioni:

Se ha tomado comp parametro la razén de 2 a 1 (por
cada peso que reflejen nuestros pasivos se consideran dos
pesos en el activo) para tener una solvencia estable vy
cuyo ricsgo pueda ser asumido por los inversionistas sin
mayor problema.

Sin embargo como fué ya comentado, el enfaoque
inflacionario dista demasiado de considerar dicho

parametro como Ultimo.
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I1.~ Estabilidad

a).~ Estudio ael Capital

Panivo Total) = 23'663.188 = .9870
Capital Contable 72'599,865

Fundasentacion:

La finalidad de este grupo de razones es la de
conocer la brcpcrcmn que existe en el origen de la
inversién de la espresa, por capital propio como capital

ajeno.
Interpretacions

Por lo que se refiere & la inversidn (capital)
dentra de nuestra eepresa la podesos considerar como
' razonable ya que nos indica que el capital ajeno es
inferior al propio, aeunque la situacién poaria ﬁ;
considerada de peligro porque la eepresa seria evaluada

COMO Propledad de tErceras personas.

tasive Cirsulante = §9°720,729 = .8232
Capital Contable 72°'599,848



156

Begivo Fijo - 12°092.469 = 1638
Capital Contable 72'599,8865
Interpretacion:

Por 10 que se refiere & estas razones la
proporcién representada por los pasivos, circulante y £ijo
es manor que la inversion o aportaciones de los socios.
Cabe hacer el comentario de La manera sn que puada akectar

la inflaci6n a estos pasivos y la proporcion con el

activo.
Inversion del Capital.
—8ctive Fiin e WRL4,337 = 3866
Capital Contable 72' 599,065

Fundamentacian:

Las inversiones de activo fijo, an términos
generales deten hacerss cofi recursos provenientes del
capital contable, porque corresponde a los duefios.
suministrar Jlos elementos  economicos bésicos de la

|SNPTrEsa.
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Interpretacidén:

Dado que nuestra actividad no requiere
primordialmente de los activos (maquinaria y equipo) para
la realizacion de la misma, la situacidn por la que
atravieza no muestra una situacidn muy buena ya que la
razén i1deal seria de mds de uno y sin exceder 1.50. Sin
embarga el 38.86 no es tan pesimista y con la adquisicidn
de otra maquinaria, esta se incrementaria
considerablemente, lo aconsejable es recurrir al
arrendamiento financiero, evitando distraer los recursos

del circulante, y reduciendo @l costo de los intereses.

Valor Contable del Capital.

Capital Contablg = 72'599,865 - 1722
Capital Social Pagado 61'935/367

Fundamentacion:

Son valores provenientes de conceptos similares
que varfian a traves del tiempo, y como resultado de las

operaciones realizadas por la empresa, determinandose el
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rendimiento obtenido, aprovechado per La compafifa, o bien,

el reflejo de los errores de administracién.
Interpretacions

_ Nos muestra de la manera en que han sidu' aplicados
los 1ntereses obtenidos, y que han sido utilizados de una
forma inteligente por parte de la administracion, la
relacion puede aumentar dependiendo del grado de
optimizacidn de 1lps recursos que la administracién siga

enpleando.
b).~ Estudio del Ciclo Econédmico.

Relacion de Cuentas por Cobrar.

Ventas Netas a Credito » ‘27,231 s L.b62u3
Promedio de Cuentas por Cobrar &2 795,961
a credito
Convertibilidad

340 Dfas (Affo comercial) = 77.8u96

Y4.62u43

Fundamentacidns
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Como indica la razén, es necesario analizar las
ventas y tomar solamente aquellas que son a credito,
después de deducir las devolucianes, rebajas, '
bonificaciones o cualquier otro descuento de este tipo de
operaciones, para que al compararlas con el promedio de
las cuentas por cobrar, nos de el ndmero de veces que este

promedio se desplaza a través de las ventas.

Interpretacidn:

Egte resultado indica la buena politica

administrativa que a adoptado la empresa, ya que los

pardmetros indican que mientras nos de un desplazamiento

superior el uso de estos valores es eficiente.

III Estudio de la Productividad.

Estudio de las Ventas

a).— Ventas Netas =, 283°181,823 = 3.9005
Capital Contable . 72/599,865
b).- _Ventas Netag = €83:181,623

Capital de Trabajo 94932,545 + 59/770,719

= 1.8304%
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Fundamentacién:

Para tener el dato que muestre la productividad de
la empresa, es necesario utilizar las ventas en relacidén
con el capital propio y con el capital en movimiento que
es el de trabajo, ya que estas ventas estdn supeditadas a

la potencialidad de dichos capitales.

Interpretacidn:

El estudio de las ventas por medio de estas
razones, nos indican que, en el primer caso las ventas
representan 3.7005 veces el importe del capital contable y
en el segundo 1.830L4, sin embargo este método no es del

_todo exacto, por 1o que se hace necasaria la aplicacion de

otros métodos para tener una interpretaciédn mds completa.

Estudio de la Utilidad.

a).— Utilidad Neta = 7'571,968 = .1042
Capital Contable 72'599,86%

b).- Utilidad Neta
Pasivo Total + Capital Contable

= 2:571,968 = L0524
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71°4653,188 + 72'599,8465

©)e=  _Utilidad Neta =  2571,968 =  .0267
Ventas Netas 283'181,823

Fundamentacidns

Estas razones nos muestran el rendimiento abtenido
de acuerdo a diferentes factores y por consiguiente la

eficiencia de la politica administrativa.
Interpretacidn:

La primer razdn seffala la productividad obtenida
de acuerdo a la i1nversién propia. E1l resultado obtenido no
es del todo bueno, las perdidas que la empresa a obtenido
en ejercicios anteriores provoca que la razén financiera
sea baja, es necesario que la politica administrativa

enfoqua todos sus esfuerzos #n mejorar los resultados.

La segunda razén considera ademds de los recursds
propios, los ajenos y el resultado.no es satisfactorio, al
igual que la razén anterior hay que tratar de mejorar los
resultados de la empresa, mediante el uso de técnicas
financieras y administrativas que remuneren adecuadamente

a la inversidn.
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En la tercera razdn se obtiene un resultado de

) «0247, por cada peso de venta en proporcién a  los
resultados es muy bajo, si la inflacidén se elevara
considerablemente, 0 si existieran cambios importantes en
el mercado como disminucién de la demanda, 0 aumento de
competidores, nuestra razdn financiera muy probablemente

quedarf{a anulada por caompleto.

Estados de resultados condensados al 31 de diciembre de
1991.

Diciembre 90 Junio 91 Diciembre 91
Ingresos 261'542,426 113'272,729 283'181,823
Costos y gastos 264574 ,546 1046’336,521 R465°'844,302
Disponible (31032,420) &'936,208 17'340,521
Mas / menos Reconoci-
miento de los efectos
por actualizacion (4'898,328) (3’907,421) (91768,553)
Disponible (7/930,u448) 3'028,787 7'571,968

APLIACION DEL METODO DE PORCIENTOS INTEGRALES

Estado de Resultados

al 31 de diciembre de 1991
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Concepto Importe Porcentaje
Parcial . Total

Ingresos:

Ingresos por ventas 283°181,823 100.0%

Total de Ingresos 283'1481,823 100.0%
Egresoss

Costo de Ventas 186’ 619,348 66,0%

Bastos Generales 78°031,177 28.0%

Resultado por Posicidén

Monetaria 9/7468,553 3.6%

Gagstos Financieros 1°190,777 ux
Total de Egresos 275/60%,855 78.0%
Resultado del Ejercicio 7571,948 2,0% 2.0%

Estado de Posicion Financiera
al 31 de diciembre de 1991.
Cenceptao Importe. . ‘Porcentaje

Parcial Total

Activo

Activo Circulante 11046968639 76.73%



Activo Fijo
Activo Diferido

Total del Active

Pasivo
Pasivo Circulante
Pasive Fijo

Total del Pasivo

Capital
Capital Contable
Total del Capital

281214337

5350,077

1447 263,083

597770,719
11°892,469
717643,188

72°599,865
727599 ,865

164

19.55%
3.72%
100.0%x
41,48
8.2%
L9.6%
50.uX
S0.U4x

METODO DE PUNTO DE EQUILIBRIO

La empresa tiene tres productos como muestra la

siguiente tabl#x

Linea de Contribucidn
Productos Marginal
A 0.37
B 0.42
o] 0.38

Ventas X Contribucisn

{miles) Ponderada
70°795,488 25 0.0%3
1131272,723 40 0.168
997113,6U45 35 0.133
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Tota les 283/181,823 100 0.3%94

Los costos £ijos correspondientes a los articulos
anteriores fuerdns
A 26'068,075
B 41/7048,922
€ 367495,305
Aplicando la f4rmula del punto de equilibrios

P.E. =_C.F. = _104'272,302 = 2&4'650,52S.
X C.M. 0.394
Para determinar los costos variables utilizamos la

siguiente formula:

C.V. = V (1 - % C.M)
= 26%/650,525( 1 - 0.3%% )
= 140/378,218.
En la pagina siguiente se muestra la grafica

corraspondiente.
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ESTARD BE CAMDIOS EX LA SITUACION FINAMCIERA
el 01 de enero al 31 de dicieshre de 1991

{Cikras en siles de pesos)
OPERACION
Utilidad Neta

Partidas Virtuales

Ausents en Anticipos a Proveedores
Ausento en Inventarios

Musento en Cuentas por Pagar

Recursos Utilizadas en Actividades de Operacién

FINANCIANEENTD

Agoento an Préstasos Rancarios

Bisainucion en préstascs a largo plazo

Recursos Generados en Actividades de Financianiento
Musento en Efectivo
Efectivo e Inversiones Tesporales al Inicio del Pericdo

Efectivo o Inversiones Tesporales al Final del Periodo

1w

1,571,758,00

17,888,034,00)
110,843,137.001
11,378,804,00

(4,209,005.00)

16,633,99.00
13,935,975.000
12,697,924.00
8,398,819,00
11,569,910,00
19,958,789,00



Cedula de Travajo del Estado de Castios en 1o Situacidn Financaers

ATV
Citculante
Caja y Bancoy
laversiones en Valores
Clieates
Deudorss Divarsos
Mticipos 8 Proveedores
Iaventarios
Total de Activo Circulante
Fijs
Nebiliario y Eq. de Oficina
Soy. Ac. Mo, y Eq. de Difcina
Mageinaria y Equipo
Doy, Ac. Baq, y Equipo
Equipa s Transporte
bey. Ac. Eg. dt Traxsporte
Total de Activo Fijo
Vifsride
Segures Pagadon por Mat.
heort. hcos, Seg, Pagados por Mit,
Bastes de Instalacisn
haart. #cus, Gtos. de Instalacién
fotal de Activo Diferido

Total del Activo

1" 1930 Meesto

Bisaimuc,
4,192,235.00  2,M0,222.00 1,712,010
15,768,55%,00  9,079,488.00 5,484,885, 00
23,800,166.00  15,180,021.00  7,841,135.00
4,954, 7Y5,00  1,329,038.00  5,825,757.00
13,721,213,00  5,830,119.00  7,88,0.00
Wh,26,876.00  32,M9,110.00 13,797,559.00
110,498,600,00  £7,307,215.00 43,371,340
$2,560.00 6,19.00 26,344,00
1505,500.000 (V16,0000 (88,91.00}
S1E3,1M.00 W1 T31,00.00  §,132,100.00

131,007,000.000 120,302,85,00) 16,175,062,00)
B0 R,92,00.00  WIN0
136,841,410.00) €11,733,820,000 (%,507,586,00)

0,2 330.00 N 000,020,00 16,171,887.00)

HISINIS00  3,153,475.00 0.0
(V3,022,000 (310,602,000 (98,420,000
3,559,502.00 3,559,500 0.00
109,018,000 (801,980,000 12,392,000
S,350,017,00  §,60,020.00 (100,752,000

RETAM Partidas
Yirtuales
12,954,822,00}
12,959,422.00)
126,388,001
15,021,00 n,on.0
(4,132,104,001

N9, 260.00 4, 205,79,00
(841,376,001

S, A50,00 §,318,422.00

11,915,803,000 8,647,490,00

Genaracata
a Uso de

11,112,013.001
(5, 485,884.001
(7,481,135.00
(5,625,757.00}
(7,048,034, 001
10,843,137.00)
140,434,42,00)

.00
0.0
0.00
0.00
0.%
0.0
0.0

0,00
0,v20,0
0.00
2,12,00
100,752,00

14%,263,083.00  107,74%,128,00 35,518,925.00 (4,870,225.001 8,487,490.00 1%0,334,1%0,00)



Cédula de Travajo del Estado de Cashioy en 12 Situacidn Fimanciera

a1 31 diciesbra da 11

(Cifras en siles du pason)

1991
PASIVO CINCULANTE
Préstasos a largo plazo 37,536,348.00
Peaveedozes 13,180,222,00
Mereedores Divarsos 9,054, 304,00
Total Fasivo Circulante 59,110,719.00
MSIVe FIJ0
Fréstasos a Lirgo Plano u.uq,uv.oo
Total Pasivo Fijo 14,892, 489,00
Total del Pasivo 11,843,188.00
CAPLTAL CONTARLE
Capital Social 41,936,47.00
Wilided ol Ejercicia 1,571,968,00

Wilidad de Elercicies Materiores 4h,474,023.00)

Retans 4,768,553.00
Total Capital Costable 12,599, 05.0
Total Pasivo y Capital 14y, 263,053, 00

(1]

§,870,225.00  14,470,225.00}

12,12,193.00 (4,$10,225,00)

30,510,925.00 (4,870,225,000 4,881,490,60

1oy

Eeneracitn

o Usa de
Recursos

16,613,099,00
5,90,641.00
5,438,187.00
28,012,707.08

3,925,975.00
3,935,915.00
20,008,732,00

0,00

16,259,458.00

0.00
0.00

18,259,454,00
%0,336,190.08



Aplicacion del Mitodo de Tendencias

(Cafras en Miles ge Pesos}
ACTIVD
ACTIVO CIRCULANTE
Caja y Bancos
Inversiones en VYalores
Clientes
Deudores Diversos
Anticipo a Proveedores
Inventarios
Total Active Circulante
ACTIVO FIN
€quipa de Dficina
Dep. Ac. Equipo de Dficina
Maguinaria y Equipo
Dep. Ac. Maguinaria y Equipo
Equipo de Transporte
Dep. Ac. Eq, de Transporte
Tatal Activo Fijo
Seguros Pagados por Anticipado
Maort, Ac. Seg. pagados por Ant.
Gastos de Instalacion
haort. Acum. Gtos. Instalacidn
Tatal Activo Diferido

Suse del Activo

Cifras presupuestadas
1993 1992
§,240,299,00  %,821,070,00
19,708,193.00  18,131,537,00
29,801,458.00  27,417,341.00
8,493,49%,00  7,998,014,00
17,354,925.00  15,736,295.00
58,469,095,00  53,149,177.00
139,212,459.00 127,303,434,00
1,93,102,00  1,338,913.00
1639, 508,001 1581,371.00)
67,434,916,00  80,254,932.00
139,38%,163.00) (35,785,603.00}
42,041,405.00  32,37,910.00
(21,051,384.00} (19,137,822,00
50,214,843,00  38,437,159.00
¥,730,213,00  3,941,8%0,00
698,372,000 (543,975,001
2,723,019.00  3,025,577.00
11,125,496.00)  (1,023,360.00)
5,729,164,00  5,400,086,00

195,215,306.00 171,140,579,00

in

Cifras a pesos constantes al 31 de
diciesbre de 1991,

199 199 1989

4,192,205.00  2,480,222.00  1,736,155.00

15,766,554.00  9,019,688.00  §,355,782.00

23,841,166.00 15,160,038.00 11,312,022.00

5,954, 795.00  1,329,038.00 930,327.00

13,721,213.00  4,587,818,00  3,211,468,00

45,216,876.00 32,419,117.00 22,693,382.00

110,698,439.00 66,05,907,00 44,239,135,00

32,566.00  818,198.00  749,830.00

(505,540,001 (416,649,000  (327,758,00}

51,863,194.00 47,731,085.00 43,598,378.00
131,107, 915.001 124, 342,85%.001 (17,567,792,001
23,773,143,00 22,932,067.00 22,0%0,491,00
118,648,410,001111,733,824,001 {5,826,238.,001
28,214,337,00 39,985,024.00 41,757,711.00
2,153,475,00

3,748,013,00  ,338,551,00

473,022,000 (374,402,000  (276,182,00)

3,569,502,00  ,228,332.00  4,897,162,00

(889,478,001 (897,546,001 905,194,001

5,350,077,00  6,702,197.00  8,054,337.00

144,243,053.00 107,74%,128.00 94,051,184.00



fplicacitn dol sttodo de Tendenciss.

{Cilras on Niles de Pesos)

Citras presupvestadas.

PASIVDO
PARIVE CIRCULANTE
Prestascs Bancarios a Corto Plazo  27,443,531.00  40,158,845.00

Proveedores 2,M7, N0 17,622,319.00

Acteetarss Diversos §7,92,317,00  11,012,318.00

Total Pasivo Cizculante 64,825,597.00 49,001 ,479.00
MEIVO FIX

Pristases & Lazge Plaze 12,509,75.00  12,101,101.00

Total Pasivo Fijo 12,500, 745,00  12,101,181.00

Total de Pasive 7905, 362.00  81,102,620.00

CAPITAL COMTADLE
Capital Sociat 70,000,000,00  60,000,000.00
Utidided del ejercicio 14,212,076.00  10,722,300.00
Resultade Ejercicios Mterieres 11,419,325.00 495,945.00

Act. ded Capital Contadle S,421,23.00  5,021,723.00
LETANN, 14,157,220.00 12,597,411,
Total Capital Contable 115,810,90,00  90,034,059.00

som de Pasivo y Capital 195,216,305,00 171,140,679.00

mn

Cifras a pesos constantes al 31
de diciesbre do 1991,

m 1% 1989

37,53, 300,00 20,002,M9.00 18,831,742.00
13,160,227,00  7,229,568.00  7,087,4%.00
9,050,100,00  4,870,302.00  3,409,247.00
59,770,719.00 33,012,437.00 29,108,705.00

16,092,609.00  15,820,600,00 13,575,959.00
11,092,049.00 15,020,400.00 13,574,%50.04
T1,663,108,00 %h,000, 881,00 42,485,660.00

56,010,000,00 56,115,000.00 54,118,004,00
7,571,960.08

(6,678,070,001 (7,930,488.00) (2,748,520, 00)
5,421,320,00  5,421,320.00 0.00
9,768,553.00  ,99,320.80 0.00
T2,5%9,845.00 58,903,207.00 53,345,520.00

1w, 263,063,00 107,7%%,128.00 94,051,184,00



Mplicacion del Mtodo de Tendencias.

Ingresos par Ventas
Costo de Ventas

Utilidad Bruta
Bastos de Operacitn

Gastos Generales
Utilidad de Dpuracidn

Coste Istegral de Financissiento

Conisiones y Situaciones Bancarias

Resultado per Posicidn Monetaria
Seaa Costo Int, de Finanziasiento

Resultade del Ejercicio antes de

P.LU y de L8R

Cifeas presupuestadas.

m

S, 797,136.00
351,717,871.00

162,020,285.00

147,088, 769,00
,931,4%.00

2,244,815,00
18,813,122.00

20,850,337.00

14,213,159.00

1192

01, 002,0%,00
264,290,320.00

136,751,778,00

110,507,753.00
26,244,025.00

1,686,378.00
13,8,225.0

15,520,603.00

10,7123,422,00

1

Cifras a prsos constantes al 3t
de dicieebre gz 1991,
3,13 i 1989

263,101,823.00 261,542,426.00 250,392, 17,00
185,619, 348.00 165,961,597.00 157,23, 77,00

95,562,475.00 95,580,829.00 93,155,200.00

T8,031,177.00 97,504,970.00 89,017,911.00
18,531,298.00 11,924,181,001 * 3,737,289.00

1A90,777.00  1,101,979.00  984,745.00
9,768,553.00  4,898,328.00 0.00

10,959,330,00  4,006,307.00  984,75,00

7,511,988,00 (7,530,008,001 2,748,524,00



Mplicacidn del Mtodo de Tencencias.

1.- Tendencis ved Activa Circulante y del Pasivo Circulante

1989
1990
1"
1992
1993

- Tendencia

Active Circulante

Valor Valor  Tendencia
+6,237,43,00 0.0 0,08
88,055,%07.00 jUA .
110,698,339,00 2748 1399
127,203,434.00 25,38 175.3%
137,272,459.00 30128 WL

del Capital Contable y del Pasivo Total
Valor Valor  Tendencia
Misolute Relativo Relativa

Capital Contadle

$3,345,520.00 100,08 0.0t
58,9023,27.00 110,48 JLAL
72,599,865.00 136,08 36,00
90,038,059.00 wan 8.0
115,070,9%%,00 202,13 1L

Pasivo Carculante

Yalor Valor  Tendencia
29,108,705.00 100,08 0.0%
33,012,437.00 1348 13
59,110,719.00 205.3% 105,30
£9,001,479.00 237,08 137,08
56,825,597.00 29,88 129,88

Valor Valor  Tendencts

Absoluto Relaitivo  Relativa

Pasivo Total

42,885,66%.00 100,08 0.08
w8, 840,881.00 JILHE LN
71,863,184.00 187,98 61.8%
81,102,620,00 190,08 90,03
719,345,362,00 W59 5.9

mn



Aplicacite del Mtodo de Tendencias

3,- Tendencia del Activo Fijo y del Capital Contable

Mtivo Fijo Capital Contable
Mo Valar Valor  Tendencia Valor Valor _Tendencia

Msoluto felativo Relativa Aesolutn felativo Relativa
1989 §1,757,711.00 100.0% 0.0% §3,355,520,00 100,08 0.0%
19%0 3,984,024, 00 0. -16.2% 58,903,247,00 1048 10,48
1l 28,214,337.00 81.6% -39 72,599,845.00 135,08 35,0t
1992 38,437,159.00 92.0% -3.08 90,038,059.00 188,18 b8.7%
1M 50,21%,643,00 120,38 2.8 115,870,%44,00 N4y 11748

b.- Tendencia de las Ventas y el Prosedio de Inventarios
Ventas Inventarios

ARo Valor Valor  Tendencia Vator Yalor Tendencia

Msoluto Relativo Relativa fusaluto Relativa Relativa
1989 250,392,187.00 160.0% 0.0% 22,593,382.00 100,08 0.0%
19%0 261,542,425,00 104.5% .58 32,419,117.00 LI YR
199 283,181,823.00 1 1n.n 4b,215,474,00 203,78 103.7%
1992 401,042,098.00 160,28 80,20 $3,189,117.00 2%, 1.2
199 533,797,134.00 Al 1H3.2% 58,84, 095,00 82,68 157,68



Tendenclo Relativa

Grdfica Métode de Tendencias

T T 1

T 1

1989

1990 1991 1992
Ao
O ventos +  Inventarios

1993




Tendencla Relativa

220%
210%
200%
180%
180%
170%
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1990 1991 1992 19¢5
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0 Active Circukinte +  Pasivo Circulante




GRAFICA DE PASTEL

CONCEPTO IMPORTE
INGRESOS 283'181,823.
1,- COSTO DE VENTAS 186'619,348.
2.- GASTOS GENERADOS 78'031,177.
3,~- RESULTADRO POR POSICION MONETARIA 9°'768,553,
4.~ RESULTADOS DEL EJERCICIO 7'571,968.

5.~

COMISIONES Y SITUACIONES BANCARIAS 1°190,777.

PORCENTAJE

100n

66%

28%

3,64
2%
0,49



Gréfica de Barras
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CONCLUSIONES

~ Una de las medidas recomendables para actuar ante la
inflacion es reflejar los efectos de la misma en la
informacian financiera, de le contrario dicha
informacién estard totalmente distorsionada mostrando
utilidades 1inexistentes o pérdidas superiores a las
manifestadas, lo cual puede llevar a los administradores
a tomar decisiones errdneas.

- La reexpresién de los estados financieros en moneda de
un mismo poder adquisitivo permite que el conjunto de
evaluaciones, andlisis y proyecciones financieras se
efectuén en términos reales.

- La actualizacidédn de los valores se aplica principalmente
a los rubros que son base para ta exisﬁencxa de una
empresas ineventarios, costo de ventas, activos fijos y
capital contable.

~ Independientemente de los métodos seleccionados para el
andlisis de los estados financieros, estos deﬁen
complementarse con los demas existentes, de manera que
se pueda obtener una visién mias amplia y real de la

situacion financiera de una empresa.
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- Los estados financieros cumplen con su objetivo
principal de informar, siendo elaborados de acuerdo con
los praincipios de contabilidad generalmente aceptados,
reglas particulares y al criterio prudencial de
aplicacion de dichas reglas; Por cansiguiente
encontramos que la dnica limitacidén que presentan estos
es la interpretacidn que les de. Asimismo, los estados
financieros no cuentifican otros elementos esenciales de
la empresa, tales como los recursos humanos, el
producto, la calidad, el prestigio, etc.

- La interpretacién como resultado del andlisis financiero
dependerd en gran parte del contraste entre 1los
resultados del mismo andlisis y los indicadores
financieros aplicables a las actividades empresariales
segdn se trate.

- Hasta donde sea posible vy tomando en cuenta las
circunstancias especificas de cada enpresa, es
recomendable .mantener una estructura financiera sana
eliminando al maximo la falta de solvencia o liquidez de

la entidad.

El analisis de 1la informaciédn "antes de que ocurra',
requiere la elaboracidén de estados financieras por
adelantado, estos permitirdn establecer lo que la
empresa puede esperar como resultado de las decisiones

de i1nversion, créedito y gerencia.
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- Cualquiera que sea el proptsito del Jsuario las areas de
estudio que cubre un anadlisis de informacidn financiera

son: rentabilidad, solvencia, liquidez, y estabilidad.
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