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INTRODUCCION

La gran cantidad de cambios fiscales que se han suscitado en los liltimos cinco afios,
sobre todo en lo que concierne a la Ley del Impuesto Sobre Ia Renta y el impacto que ha
tenido éste en el régimen fiscal de Ia enajenacion de acciones, indican que las autoridades
fiscales buscan controlar cada vez mis este tipo de operaciones.

Un.ejemplo claro de lo anterior, es la modificacion a las disposiciones aplicables al
cdlculo del costo fiscal de las acciones con las cuales se determina un costo promedio por
accién en lugar de obtener costos individuales como sucedio hasta el 31 de diciembre de
1988.

A todo cambio correspende un ajuste, por lo que la diversidad de éstos de alguna
manera ha generedo que las disposiciones fiscales que regulan 1a ensjenacion de acciones
estén muy dispersas o aisladas, y en consecuencia sea dificil su correcta aplicacion por parte
de las personas que realizan este tipo de operaciones.

En la prictica he tenido la oportunidad de aplicar el régimen de enajenacion de

, ¥y lo idero plejo para las personas que realizan este tipo de operaciones
debido a l1a gran cantidad de disposici y al procedimiento que conti
E!l procedimiento lo idero ad do en general, pero presenta algunos errores,

que dependiendo de la operacion tienen un fuerte impacto al gravar las utilidades pudiendo
llegar a ser un régimen confiscatorio.

Afortunadamente, el dictamen formulado por contador piblico relativo a estas
operaciones constituye una herramienta valiosa con la que los enajenantes cuentan pars
poder cumplir adecuadamente sus obligaciones, ya que permite obtener la opinion de
especialistas en 1a materia.

Con el fin de recopilar las disposiciones que regulan a las operaciones con acciones y
dar a conocer su marco general, he preparado el presente seminario que esta dividido en seis
capitulos.



El capitulo 1 pretende demostrar un anslisis de las acciones dentro de las

by .. n

do su papel como titulos valor representantes del capital,
sus aspectos legales, tipos de acciones y la forma para determinar su valor.

En el capitulo 11 se analiza el ambito fiscal en México para que permita al lector

tidad

conocer los elementos que las leyes reconocen, su nacimi naturaleza y fi

Adentrandonos al estudio del régimen fiscal de la enajenacion de acciones, en el
capitulo 111 se efectia un andlisis especifico de las disposiciones contendias en la Ley del
Impuesto Sobre fa Renta, su Reglamento y Cédigo Fiscal de la Federacion aplicables &
personas fisicas residentes en México y residentes en el extranjero.

Derivado del capitulo 111 y por ser la materia especifica de este trabajo, el siguiente

pitulo p ta la mecéanica para determinar el costo fiscal de las acciones, mediante un
anélisis detallado de todas las disposiciones exi a la fecha cc tanto en la Ley
del Impuesto Sobre la Renta, su Reglamento y Resolucion Miscelanea para 1993.

4

Con la intencion de presentar de manera clara y objetiva lo que es ¢l resultado base
del impuesto, ¢! capitulo V se enfoca &l tratamiento de la ganancia o la pérdida obtenida,
fa determinacion de los pagos provisionales y del impuesto anual causado en este tipo de
actos.

Partiendo del contenido de fos capitulos III, 1V y V y con la idea de presentar toda
1a teoria contenida en los mismos, en ¢l capitulo VI se presenta el desarrollo de un caso
practico que incluye desde la determinacion del costo hasta la elaboracion de un dictamen.
El caso es sobre datos reales y con e! supuesto de que el enajenante es una persona fisica
residente en México.

Final en las cc i se exp las jas y d jas que

d.

contiene el régimen de la enajenacion de acci asi como al iones que
podrian ser tomadas en cuenta tanto por las personas que tengan que ver con este tipo de

operaciones como por las autoridades fiscales,

1
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METODOLOGIA DE LA INVESTIGACION

Las operaciones con acciones estan gravadas por la Ley del Impuesto Sobre la Renta en
México para las personas fisicas y morales residentes en en el pais y residentes en el
extranjero con fuente de riqueza ubicada en temritorio nacional. El alcance de! seminario
se limita a estudiar unicamente el régimen fiscal aplicable a las operaciones realizadas por
personas fisicas residentes en México y residentes en el extranjero con fuente de rigueza
ubicada en territorio nacional.

a) Justificacion de I seleccion del tema

El régimen fiscal aplicable contiene un mecanismo complicado para determinar el costo
fiscal de las acciones. El presente seminario recopila y comenta las disposiciones
contenidas en dicho régimen. Pare ello se han planteado los siguicntes objetivos:

b) Objetivos pi dos para el seminario;

1. Dar a conocer ¢l aspecto legal y contable de la accion dentro de una Sociedad
Anonima.

2. Dar a conocer ¢l régimen fiscal cuando se venden acciones.

3. Probar que la mécaninca para determinar el costo y el resultado fiscal es adecuado en
general.

4. Probar que el dictamen de acciones es una opcion que beneficia al contribuyente,

5. Proponer los cambios necesarios para ajustar algunos errores que permitan un adecuado
reconocimiento de la inversion.
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CAPITULO LA ACCION EN LAS SOCIEDADES ANONIMAS

1.1, Antecedentes y generalidades

Desde la antigiiedad ¢l hombre ha logrado afrontar los retos de su entorno
mediante la union de esfuerzos y talentos. De esta forma ha creado organismos que tienen
1a finalidad de generar riqueza, empleo, desarrollo y bienestar social. A estos organismos
se les denomina empresas.

Para su creacion y funcionamiento, la empresa debe de contar con dos factores
fundamentales, E! primero es el factor humano, el cual se desarrolla mediante la
coordinacion de voluntades y conocimientos de los individuos que la integran. El segundo
es el factor econdmico, el cual se ejerce mediante la obtencion y manejo de los recursos
materiales.

La obtencion de estos recursos materiales s¢ logra mediante la contribucion de uno
o mas individuos, los cuales ceden a la empresa recursos propios. A estas contribuciones
se les conoce como aportaciones.

De las aportaciones, ya sea de una persona o de un grupo, surge la clasificacion de
las empresas en individuales o sociales. Por lo tanto, una empresa individual se forma con
la aportacién de una sola persona, mientras que la social s¢ forma con la de dos o mas, los
cuales son llamados socios.

El conjunto de los socios de una empresa social constituyen una sociedad la cual
confiere a éstos derechos y obligaciones. Por otro lado, las sociedades pueden tener
diferentes finalidades u objetivos, es por ello que éstas se dividen en civiles y en
mercantiles.

Una sociedad mercantil es aquélla que tiene como finalidad ¢l de lucrar mediante
practicas de comercio. En Meéxico, una sociedad sera mercantil cuando se constituya de
acuerdo a las leyes mercantiles contenidas en la LGSM.

De la mencionada Ley, en su articulo lo, se desprende la clasificacién de las



sociedades mercantiles como sigue: Sociedad en Nombre Colectivo, Sociedad en
Comandita Simple, Sociedad en Comandita por Acciones, Sociedad de Responsabilidad
Limitada, Sociedad Anonima y Sociedad Cooperativa.

Todss las socicdades mercantiles tienen en comin que se constituyen con las
aportaciones de los socios que las forman Al conjunto de estas aportaciones es lo que se
conoce en ¢l ambito legal y contable como capital social de la empresa. Sin embargo,
solamente en la Sociedad en Comandita por Acciones y en la Sociedad Anonima, dicho
capital esta representado por las llamadas acciones. Por ello, se dard una vision general de

1 Q

los ant y funcic ji de la

iedad Andnima tni ya que la
Sociedad en Comandita por Acciones casi no se ha utilizado en los tiltimos afios.

1.2, La Sociedad Anénima

Las Sociedades Anonimas aparecen en la la Edad Media, desarrollandose con los
descubrimienios geogréficos del Renacimiento y llegando a su mayor esplendor con la
época capitalista. Desde la Colonia, compaiiias establecidas en la Nueva Espaiia, como la
Real Compaiia de Filipinas, tenian su capital dividido en acciones que podian ser cedidas y
negociadas, sunque el titular solamente tenia la facultad de cederla y negociarla entre
vasallos del Rey.

Estas acciones son los primeros titulos en los cuales se incorpora riqueza en un
documento y la restriccion para cederlas y negociarlas ha cambiado a través de los afios
Actualmente, las acciones pueden transmitirse entre cualquier persona que desee invertir
en la sociedad, limitandose la transmision en el caso en que se establezca en la escritura
constitutiva que dicho hecho sea objeto de autorizacion por el Consejo de Administracion.

Para proceder a la constitucion de una Sociedad Anénima deben existir por lo
menos dos socios que aporten un minimo de N$50,000 que deben estar integramente
suscritos af momento de su constitucion, ademds deberd redactarse la escritura
constitutiva y en atencion a ésta se regird Ia sociedad. Esta escritura es el acto que le da
nacimiento a la sociedad y a los titulos de las acciones, por lo que cualquier di:
entre el texto del titulo y el de la escritura constitutiva prevaleceré el de ésta uluma

nulificando al titulo.




Siguiendo ‘el mismo orden de ideas expuesto hasta este momento, para que fa
Sociedad Andnima nazca, los socios tendran que constituirla de acuerdo con la LGSM.
Sin embargo, es importante aclarar que dicha sociedad tiene personalidad juridica distinta
de'la de los socios que la integran, es decir, es una sociedad que ejercita sus derechos y
contrae obligaciones a través de sus socios.

Reciprocamente, cada socio o accionista al ser tenedor de una o varias acciones
adquiere derechos y obligaciones, como se vera mas adelante. Sin embargo, éstas Gltimas
poseen la caracteristica de responsabilidad limitada, esto significa que se esta obligado con
las acciones de la sociedad hasta ¢l fimite de su aportacién y con cllo las terceras personas
no pueden cobrar més alla de los activos de la sociedad.

Como se puede observar, la Sociedad Andnima es una organizacion la cual se rige
por ciertos requisitos y normas que deben cumplir los accionistas o aquellas personas que
tienen la funcion de administrar la sociedad.

La administracion puede levarse a cabo por medio de un Consejo de
Administracion o por un Administrador Unico. Es de suma importancia su correcto
desempefio puesto que se actiia en nombre de la sociedad.

indi X1
P

cual se vigile el cumplimiento de las normas y los actos que se acuerden en relacion & los

Al existir una administracion, es

que exista un control mediante el

intereses de la sociedad.

Dichos acuerdos deben de provenir del organo supremo de la sociedad, ¢l cual esta
formado por la Asamblea General de Accionistas. Esta asamblea puede ser extraordinaria,
ordinaria, o ambas dependiendo del acto que fe de origen.

La Asamblea Extraordinaria de Accionistas se celebra principalmente para tratar
asuntos que representan un cambio importante para la sociedad, como lo es una fusién con
otra sociedad.

En cambio, la Asamblea Ordinaria de Accionistas se celebra para discutir, aprobar
o modificar el informe de los administradores en lo referente a los estados financieros y &
las politicas de la sociedad, en su caso, nombrar al administrador, consejo de

racion y a los isarios, determinar los emolumentos que les corresponden




cuando no hayan sido fijados en los estatutos, asi como cualquier otro asunto que no
requiera de una asamblea extraordinaria. Estas asambleas se convocaran por lo menos una
vez al aio, dentro de los cuatro meses siguientes al cierre del ejercicio social.

1.3. La accién

1.3.1. Concepto de accién

Existen tres acepciones para el término accion, siendo la primera que la accién es
una parte alicuota del capital social de una Sociedad Andnima, entendiéndose como parte
alicuota a cada una de las partes iguales de un todo, la segunda, que designa cl derecho
que tiene el socio a una parte del capital social y tercero que la accion es el titulo
representativo del derecho del socio a ser miembro de |2 sociedad.

De la definicion anterior se puede afirmar que la persona tenedora de una o mas
acciones de la sociedad es denominada accionista, y como se vi anteriormente, tanto sus
derechos como sus responsabilidades, con respecto a la sociedad. estaran en funcion al
namero total de acciones que posea de la misma.

Tratandose de las obligaciones que confiere una accion esta la de pagar en dinero o
en bienes distintos las acciones suscritas. Si las aportaciones se realizan en dinero, por lo
menos el 20% def valor de cada accion debe estar pagado a fa fecha de 1a constitucion de
la sociedad vy, si las aportaciones se realizan en bicnes distintos (especie), debe de estar
pagado el 100% del valor de cada accion a esa misma fecha. Cuando la exhibicion (pago)
de las acciones se realiza en varias fechas, ¢l monto de cada exhibicion debera ser cubierto
en las fechas que indique cada titulo o aquéllas que designe el Consejo de Administracion
o la Asamblea Ordinaria de Accionistas.

Respecto a los derechos que se confieren, éstos suelen clasificarse en patrimoniales
y corporativos, donde los primeros otorgan al accionista la facultad de exigis una
prestacion patrimonial que serfa la distribucién de utilidades en proporcion al importe
exhibido de las acciones. Mientras que los corporativos confieren fundamentalmente el
derecho de voto.



1.3.2. Aspecto legal de la accion

Al igual que la Sociedad Andnima, 1a reglamentacion de lag acciones se encuentra
contenida en fa LGSM sin embargo, al estar representadas por titulos, les son aplicablies
de forma supletoria las disposiciones contenidas en la LGTOC, es decir, a falta de alguna
norma en fa LGSM por la que no se regule el aspecto legal de la accion se tienen que
observar las disposiciones contenidas en la Ley que regula a los titulos de crédito. A

ion se exponen br las disposiciones que se consideran mas importantes

para comprender el marco legal que rige e funcic iento de las
Disposiciones contenidas en la Ley General de Sociedades Mercantiles

Como partes alicuotas del capital social de una sociedad, las acciones deben de ser
de igual valor y conferir idénticos dercchos. En lo particular, las acciones son titulos
nominativos que le confieren al socio el derecho de participar en el capital de una sociedad
y de votar en las asambleas de accionistas que sc leven a cabo para lograr los objetivos de
la misma Sin embargo en la escritura constitutiva pucde estipularse que el capital social se
divida en varias clases de acciones con derechos patrimoniales especiales sin excluir a tos
demis tenedores de la participacion en la utilidad. En la escritura también podra pactarse
que a una parte de las acciones se les limite el derecho de voto en las Asambleas
Ordinarias, y en algunos asuntos que se traten en las Asambleas Extraordinarias como en
el caso de las que se celebran para decidir sobre un aumento o reduccion de capital social.

Cada accion es indivisible, pero pueden haber varios propietarios de una misma
accion, en este caso nombraran un representante comun y si no se pudieran poner de
acuerdo la autoridad judicial se encargard de hacerlo. El representante comiin no podra
enajenar o gravar la accion, sino de acuerdo con las disposiciones del derecho comiin en
materia de copropiedad.

En cuanto al plazo para expedir los titulos de las acciones se establece como
maximo un afio contado a partir de la fecha de la constitucion o del aumento del capital,
segln sea el caso. Durante este lapso pueden expedirse certificados provisionales que
deben ser nominativos. Los titulos y los certificados provisionales pueden amparar una o
varias acciones. Los certificados provisionales no son titulos, sino instrumentos para exigir
el titulo de la accion.
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Los titulos - de las acciones o certificados provisionales deben ycomeher los
- siguientes ocho requisitos:

R B El nombre, nacionalidad y domicilio del accionista,
2. La denominacion social, domicilio y duracion de a sociedad.

3. La fecha de constitucion de la sociedad y los datos relativos a la inscripcion en el
Registro Publico de Comercio.

4. El importe del capital social, el valor nominal y el nimero total de las acciones.
Cuando asi lo prevenga la escritura constitutiva, podra omitirse el valor nominal de
las acciones, en este caso, también sc omitira el importe del capital social.

5.Las exhibiciones del valor de la accion que haya pagado el accionista o la
indicacion de ser liberada.

6. La seric y ¢l nlimero de Ja accion o del certificado provisional, indicando el nimero
total dc acciones que corresponda a la serie.

7. Los derechos c« didos, las obligaci i y, en su caso, las limitaciones

del derecho de voto del accionista.
8. La firma autografa de los administradores autorizados para suscribir ef titulo.

Por otra parte, y considerando que la accion otorga el derecho 2 recibir utilidades,
los titulos de éstas llevan adheridos cupones que también son nominativos y que sirven
precisamente para ejercitar el derecho al cobro de dividendos.

"El cupon es de evidente utilidad, tanto para el accionista, como para la sociedad:
para el accionista, porque le permitc negociar su derecho a los dividendos, mediante la
simple separacion de los cupones; y para la sociedad, porque facilita. extraordinariamente,
el servicio de pago de dividendos” ("

Finalmente, la transmision de los titulos es la forma en la que se realiza el cambio
de propiedad de las acciones. Este concepto se analiza en ¢l Capitulo 111 ya que es
fundamental en el desarrollo del presente trabajo, sin embargo dicha transmision requiere
de ¢l endoso y entrega del titulo, y de su posterior inscripcion en el registro de acciones,



ya que e} articulo 129 de la LGSM establece que la sociedad considerara como ducfio de -
las acciones a quien aparezca como tal en dicho registro.” o

El registro de acciones debe contener entre otros datos los siguient

a) El nombre, nacionalidad y domicilio del accionista.

b) Indicacion de las acciones de las cuales es poseedor, expresandose los nimeros,
series y clases

c) Indicacion de Jas exhibiciones que se efectien.
d) Las transmisiones que sc efectaen.

Hasta 1983 los titulos de las acciones podian ser nominativos o al portador. El
hecho de que los titulos de las acciones pudicran ser al portador trajo como consecuencia
la falta de control en el ambito legal y fiscal. A partir de 1984 se modifica la LGSM para
establecer que los titulos de las acciones son exclusivamente nominativos

Disposiciones contenidas en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito

La caracteristica principal del titulo de la accion es la de llevar incorporado un
derecho, mismo que el tenedor de la accion (accionista) acredita al exhibir dicho titulo sin
embargo, éste no vale por si mismo puesto que su nacimiento deriva del acto constitutivo
de la sociedad.

En forma general la LGTOC agrupa a los titulos de las acciones dentro de la
categoria de titulos de crédito definiendo a estos Gltimos como:

"Art S... los documentos necesarios para ejercitar el derecho literal que en ellos se
consigna".

La adopcion del término "titulos de crédito® ha causado gran controversia entre
diversos autores, sosteniendo que los titulos de las acciones no incorporan un derecho de
crédito.

"El tecnicismo "titulos de crédito" originado en la doctrina italiana, ha sido

fl o

por autores influe »s por doctrinas germénicas, aduciéndose

criticado, pri



que la connotacion gramatical no concuerda con la connotacion juridica, ya que no en
todos los titulos predomina como elemento fundamental el derecho de crédito”, @

Al respecto, Manuel Flores Altamirano opina lo siguiente: "Nuestra vigente Ley de
Titulos y Operaciones de Crédito mantiene constantemente la terminologia litulos de
crédito, al referirse a los titulos valor.

Entendemos que la cxpresion titulo de crédito asi aplicada es incorrecta para
expresar el auténtico sentido que la Ley le quiere dar, ya que parece constrefiir el ambito
de csta categoria de cosas mercantiles a una sola de sus variedades, es decir la de aquellos
titulos que tienen un contenido de crédito”. @

Otra opinién es 1a de Raul Cervantes Ahumada quien apunta "La accion no ¢s un
titulo crediticio en sentido estricto, porque no incorpora normalmente. y como funcion
principal, un derecho de crédito, sino que atribuye a su titular la calidad de miembro
(socio) de una sociedad corporativa. Esta calidad trae, como consecuencia, derechos
politicos, como el de voto, y puede, eventualmente, dar origen a derechos crediticios,
como en ¢l caso de reparto de dividendos"

En mi particular opinion, es correcta la doctrina germanica puesto que en la accion
no predomina como elemento fundamental el derecho de crédito, y como apunta Raal
Cervantes Ahumada, el derecho de crédito es consecuencia del derecho del socio como
miembro de 1a sociedad.

En algunas leyes mexicanas el término "titulos de crédito” se ha sustituido por ¢l
término "titulos valor" traducido del lenguaje aleman.

Por owo lado, recurriendo al articulo 755 del Codigo Civil, aplicando
supletoriamente 1a disposicion del articulo 20. del Codigo de Comercio, las acciones se
clasifican como bienes muebles, ain cuando a éstas pertenezcan algunos bienes inmuebles.

Es importante conocer todos estas conceptos ya que la LISR, al referirse a las
acciones, adopta los conceptos titulos valor y bienes muebles.



1.3.21. Clasificacién de la Accién

Existen varias clasificaciones para determinar los tipos de acciones, sin embargo

dentro de esas clasificaciones se encuentran acciones que en la actualidad han dejado de

tener importancia debido al poco uso que se les dan. La siguiente clasificacion abarca fos

tipos de acciones que comunmente se manejan

B

Atendiendo a su circulacion:

Acciones nominativas. Los titulos que amparan fas acciones deben ser nominativos,
por ello son expedidos a favor de una persona cuyo nombre se consigna en el
documento.

Atendiende a su duracién

Certificados provisionales. Los que se emiten en tanto se entregan los titutos de las
acciones.

Acciones estricto sensu. Los titulos que amparan las acciones. Dentro de este tipo
de acciones encontramos a las acciones de tesoreria, que son las emitidas con base
en el capital autorizado. Estas acciones se quedan en caja o tesoreria mientras no
sean suscritas.

Atendiendo a su valor

Acciones con valor nominal. Son fas que expresan en su texto la parte del capital
social que representa su valor.

Acciones sin valor nominal. Son las que no expresan el valor nominal del titulo y el
monto del capital social, expresandose solamente ¢! nimero total de acciones de la
sociedad.

Atendiendo a la naturaleza de las aportaciones:
Acciones de numerario. Son [as que son cubiertas integramente en dinero.

Acciones en especie. Acciones que son cubiertas con bienes distintos al numerario.
Es requisito especificar en la escritura constitutiva los bienes aportados, el valor

il



asignado y el criterio para su valorizacion. Deben permanecer depositadas en la
sociedad durante dos afios, si durante ese tiempo el valor de los bienes baja en mas
de un 25%, el accionista esta obligado a pagar a diferencia.

Atendiendo a las obligaciones que las gravan:

Acciones liberadas. Son aquéllas cuyo valor se encuentra totalmente cubierto y

que se entregan a los accionistas, segun acuerdo de la Asamblea General
Extraordinaria como resultado de la capitalizacion de primas sobre acciones u
otras aportaciones previas de los accionistas, asi como de capitalizacion de
utilidades retenidas o reservas de valuacion o de revaluacion.

Acciones pagadoras. Son aqudéllas acciones que no han sido pagadas totalménte
durante ¢l término de la exhibicion.

Atendiendo a los derechos que confieren:

Acciones ordinarias. Son aquéllas que confieren a sus tenedores iguales derechos y
obligaciones. Este tipo de acciones representan un voto ilimitado en lo que atafic a
la sociedad (acciones de voto ilimitado).

Acciones preferentes. Son aquéllas que confieren a sus tenedores mayores
derechos patrimoniales que las ordinarias, es decir, son preferentes en cuanto al
reparto de utilidades y capital social en caso de liquidacion de In sociedad. A estas
acciones también se les denomina acciones de voto limitado puesto que tienen
limitaciones en cuanto al derecho de wvoto en algunos asuntos de tipo
administrativo.

Atendiendo a su relacién con el capital social:

Acciones de goce. Son aquéllas que se emiten en favor del accionista a quicen se le
ha reembolsado el valor de su accion y que no obstante tiene derecho a:

. Participar de las utilidades una vez que se haya pagado cl dividendo a las acciones
no reembolsadas.

2. Participar en e reparto de capital en caso de liquidacion de fa sociedad, después de

1



reembolsadas las acciones en circulacion.
3. Votar en las asambleas de accionistas.

Bonos de fundador. Son aquéllos que se entregan a los fundadores de una sociedad
como una forma de retribucion por las labores desarrolladas para la creacion de la misma.
Los bonos no participan en el capital ¢n caso de liquidacion y, por otra parte, su
participacion de utilidades anuales no podré exceder del 10%, ni se concedera por un
periodo mayor de diez afios.

1.3.3. Aspecto contable de la accién

Para poder hablar del aspecto contable de 1a accion es importante recordar a la
accién como la parte alicuota del capital social de una Sociedad Andnima.

El capital social también conocido por la técnica contable como capital
contribuido, s la inversion que se forma con las aportaciones de los socios y que esta
representada por el valor nominal conjunto de fas acciones emitidas por la sociedad. Sin
embargo, el valor contable de la accion no esti representado exclusivamente por su valor
nominal.

EI valor contable de una accion se determina dividiendo el capital contable de la
empresa entre el niimero de acciones en circulacion emitidas por la sociedad.

Los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados, que son las normas que
rigen a ta Contaduria Pablica, en su Boletin A-11 define al capital contable como sigue:

"el derecho de los propietarios sobre los activos netos que surge por aportaciones
de los duefios, por transaccionies y otros eventos o circunstancias que afectan una entidad
y €l cual se ejerce mediante reembolso o distribucion” (5}

El mismo Boletin define Jos conceptos de capital contable como sigue:
"Derecho de los propietarios

Es Ia relacion de Ia entidad con los propictarios como duefios, distinguiéndolos de
otras relaciones, tales como: empleados, clientes, acreedores, etc.



-Califica a'los duefios como tenedores de participacion y no como dueflos de
activos especificos.

Determina la proporcion del activo total financiado por los duefios.
Activos Netos

Sc refiere a la naturaleza residual del capital contable, representada por la
diferencia ente el activo y el pasivo.

Surge por aportaciones de los dueiios, por (ransacciones y otros eventos o
circunstancias

Scilala 1a forma como se origina el capital ble: capital ibuido y capital
ganado.

El capital contribuido {o forman las aportaciones de los duefios y las donaciones
recibidas por la entidad, asf como también e! ajuste a estas partidas por la repercusion de
los cambios.

El capital ganado corresponde al resultado de las actividades operativas de la
entidad y de otros eventos o circuntancias que le afecten. Consiste fundamentalmente de
las utilidades no distribuidas que permanecen invertidas en la entidad o por pérdidas
acumuladas. El ajuste que por !a repercusion de los cambios en los precios se Je tenga que
hacer a este concepto, forma parte del mismo.

Se ejerce medi reembolso o distribucié

La distribucién o reembolso del capital contable implica una disminucién en los
activos netos de una entidad en particular, resultante de transferir un activo o incurrir en
un pasivo a favor de los duefios.

Se considera distribucion cuando ésta proviene del capital ganado y reembolso
cuando es del capital contribuido.

Existen movimientos que constituyen cambios dentro de los componentes del
capital y que no afectan activos o pasivos, tales como: dividendo en acciones y
conversiones de acciones preferentes a acciones comunes, las cuales no son distribucion o



reembolso”.(6)

Como se puede observar, ¢l capital contable sc integra inicialmente con las
aportaciones de los socios, y posteriormente sufre las variaciones inherentes a la marcha
del negocio. Tales variaciones se originan con multiples factores, que si son positivos, ¢s
decir, si originan un aumento al patdmonio, se reflejan en lo que se conoce genéricamente
como utilidades, si por ¢l contrario, son negativos, porque producen disminuciones al
patrimonio aportado, constituyen una pérdida.

1.4. Precio de venta de la accién

Para hablar del precio de Ia accion se debe conocer el tipo de mercado en el cual se
cotizan las acciones,

Los tipos de mercado son:

a) Publico. Es el mercado en el cual se desenvuelven las operaciones bursétiles. En
México sc realiza mediante 1a Bolsa Mexicana de Valores S.A. de C.V.

Dentro de 1a Bolsa Mexicana de Valores, la accidn es el titulo clasico de fas
especulaciones bursitiles. "Es el valor mobiliario que mas se prestd ala
especulacion, por ser un valor de renta variable, cuya productividad, y
consecuentemente su precio, dependen del éxito de los negocios de fa sociedad
emisora y de las condiciones generales del mercado de valores™.

La ventaja de invertir en bolsa lo constituye la gran flexibilidad que tienc el
inversionista en comprar y vender sus acciones.

b) Privado. Es ¢l mercado en el cual se compran y venden las acciones que no se
colizan en bolsa, o bien, ain cuando cotizandose se realicen operaciones fucra de
ella.

Las personas que invierten en acciones que no sc cotizan en bolsa, generalmente lo
hacen con el objeto de controlar, dirigir, promover y desarrollar el patrimonio de la
empresa, obteniendo asi bencficios periddicos, "El inversionista en este campo no invierte
pensando en enajenar sus acciones o especular con ellas, sino en dar firmeza a su inversion



haciéndola perdurable” 8

Fn efecto, cuando las empresas son muy rentables, los accionistas lienen menor
interés en enajenar sus acciones. Desafortunadamente algunas de las empresas presentan
serios problemas financieros, legales, operativos, etcétera, obligando al inversionista a
vender sus acciones a un precio, que incluso, puede llegar a ser interior al valor contable.
Otra de las razones por las cuales el accionista se ve obligado a enajenar sus acciones es
porque puede llegar a carccer de liquidez personal

Tanto al contemplar una venta, como al contemplar una compra, el precio
indudablemente es uno de los factores mas importantes en la evaluacion de la alternativa.
Ei precio dc venta es el primer elemento que entra en el proceso para determinar la base
del Impuesto Sobre Ia Renta.

A continuacion se presentan algunos parametros para fijar ¢l precio de venta de fas
acciones.

1.4.1. Valor de mercado

En cualquier mercado, los precios suben cuando existen mas compradores que
vendedores y los precios bajan cuando existen mas vendedores que compradores. La
oferta y la demanda (fibre interaccion entre compradores y vendedores) es lo que
determina ci nivel de precios de las acciones.

El valor de mercado "es el valor -precio- que, tratindose de empresas cuyas
acciones se cotizan en bolsa, la oferta y demanda tijan, en un determinado momento.

El valor de mercado de una accién puede sufrir grandes Nuctuaciones en precio, en
ambas direcciones, dependiendo de la situacion de la economia, de la situacion del ramo
del que se trate y, por supuesto, de la situacion particular de la empresa en cuestion.
Aunado a lo anterior, existen las percepciones piblicas respecto a la situacion futura, Ja
liquidez en los mercados, algunos cambios legislativos, cte. Las fluctuaciones en el precio
de referencia, en algunos casos, pueden ser viclentos y ademas sustanciales. (9

El valor de mercado de 1a accion tendera a elevarse micntras se logre mantener un

ritmo de crecimiento ¢ ), ineo a ello, una tasa de rentabilidad




. superior”a’ la “inflacién, Sin' embargo, el valor de mercado también lo “constituye ‘¢l
“’sobreprecio . que “tiene. la empresa por. su- experiencia, imagen y organizacion. Fste
sobreprecio (o crédito mercantil) debe incluirse en l precio de {a accion

El valor de mercado puede llegar a ser uno de los valores mas altos de la accion.
Este valor se determina dividiendo el valor de mercado de la empresa, cntre el namero. de
“acciones en circulacion emitidas por la sociedad.

1.4.2. Valor contable

También denominado valor en libros, esta representado por ¢l valor total de los
activos de la empresa menos los pasivos existentes a la fecha en que se desce fijar ese
valor. Este valor, como ya se menciono, no sélo lo constituye la aportacion de! accionista,
sino la parte proporcional de las utilidades de la sociedad, que son precisamente los
derechos patrimoniales del accionista que se generaron durante el periodo de tenencia.

Este valor representa ademas el limite maximo de responsabilidad que contrae ¢l
accionsila anle terceros y ante la propia empresa, y la cuota minima a que tiene derecho en
caso de liquidacion o reduccion de capital de 1a sociedad. Por lo tanto, el valor contable es
igual al valor de liquidacion o reduccion de capital, y en caso de enajenacion representa el
valor minimo que el accionista debe recibir a cambio de sus acciones. Este valor se
determina dividendo e} valor contable de la empresa entre el nimero de acciones en
circulacion emitidas por la sociedad.

1.4.3. Valor nominal

Esta representado por cl capital social de la empresa. Este valor no varia, ni con las
fluctuaciones del vator de mercado, ni con los resultados de la empresa. Es poco factible
que este valor sea ¢l punto de partida para fijar ¢l precio de la accion.

En el régimen fiscal de la enajenacion de acciones no tiene gran importancia e}
valor nominal de la accion. Lo importante es el valor de adquisicion, et cual constituye el
elemento esencial en la determinacion del costo promedio actualizado por accién. Sin
embargo ¢l coslo no debe ser un pardmetro para fijar ¢l precio de venta.  Tedos estos
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-conceptos que son de vital importancia en el presente trabajo se analizaran mas adelante.

En mi particular opinion, al contemplar una compra o una venta dg acciones es
neeesario valuar el precio haciendo un analisis global de la situacion de la empresa

Este analisis incluye los factores que se han mencionado anteriormente como lo
son las utilidades que producen las acciones, la situacion de la economia con respecto al
ramo que se trate, etc,. Sin embargo, un parametro muy importante al cual en México ain
no se le ha dado la debida importancia lo constituye el estudio de las politicas
administrativas y financieras para obtener y mantener un nivel adecuado de rentabitidad

Con lo anteriormente expuesto se puede tener una idea clara de lo que le
representa al socio su accion y que es precisamente lo que intenta recuperar en caso de
una venta., Desafortunadamente cn algunos casos &sto no es posible debido a las
disposiciones fiscales aplicables que s¢ veran mas adelante.



CAPITULO I

AMBITO FISCAL EN MEXICO




CAPITULON  AMBITO FISCAL EN MEXICO

2.1. Antecedentes y generalidades

La necesidad de los gobicrnos de hacerse de recursos para su funcionamiento data
de muchos siglos atras. Aunque fa manera de conseguirlos y manejarlos haya cambiado a
través del tiempo.

En el México prehispanico la cconomia del llamado Tmperio Azteca sc basé en dos
factores: la tributacion en especie de los pueblos sometidos y el intercambio comercial con
los pueblos extraiios al dominio.

El tributo era entregado al monarca quién destinaba una parte a los templos y sus
servicios, otra parte la guardaba para st mismo y para distribuirla eatre los guerreros y
nobles, y el resto se destinaba a subvenir 1a miseria de los pobres en dias de escasez.

Durante el virreinato, los ingresos de la hacienda puablica también tuvicron su
origen en el tributo. Los ingresos que se obtenian se aplicaban a muy variados aspectos y
actividades, principalmente destinados a la Corona Espafiola.

Los principales renglones de ingresos de la Nueva Espafia fueron:

1. El Quinto Real, establecido en el afio de 1504 y que consistia en separar una
quinta parte de la produccidn minera para beneficio del tesoro real

2. El derecho de amonedacion cobrado a los mineros a partir de 1536 por la
acuflacion de moneda.

3. Los Estancos, monopolios del Estado sobre productos como el mercurio, la
polvora, los naipes y el tabaco.

4.La alcabala o impuesto de venta que se cobro desde el afio de 1571 y fué
suprimida en 1897 durante el gobiemo de Porfirio Diaz.

5. Alniojarifazgo, impuesto aduanal que en ocasiones alcanzaba hasta un 15% del



vnldr det embarque,

Otros ingresos fucron manejados directamente por el Estado, entre ellos, el papel
sellado (antecedente del timbre), los correos, las loterias, la venta de oficios y la "media
anata”, ¢ste ultimo consistia en ¢l pago de medio afio de sucldos para conseguir empleo.

En el siglo XX, ¢ gasto piblico del Estado se ha muitiplicado y como
consccuencia, los medios para obtener los recursos han sido cada vez mayores. Las
necesidades de los individuos y de sus gobernantes no pueden resolverse de forma aislada,
la demanda de dichas necesidades podra ser satisfecha mediante fa actividad financicra que

desarrolle el Estado

Es un hecho que cl Estado, para poder llevar a cabo sus actividades requiere de
recursos econdmicos. Las actividades del Estado. llamadas por algunos autores como
actividades o funciones publicas, son servicios de los cuales no puede prescindir una
sociedad, como la imparticion de justicia, la seguridad social, la salud, la educacion y la
infracstructura, entre otros.

Actualmente, las Finanzas Publicas constituyen la actividad financiera tendiente a
la obtencion, mancjo y aplicacion de los recursos con que cuenta el Estado para satisfacer
las necesidades colectivas, y que efectiia generalmente para la consecucion de sus fines.

Las Finanzas Piblicas requieren dc normas que regulen el establecimiento y
obtencion, manejo y aplicacion de los recursos del Estado. E! Derecho Financiero es el
que se encarga de regular estos tres momentos, y cuando nos referimos exclusivamente a
tas normas que regulan la actividad del Estado para establecer y obtener los recursos,
estamos frente al lamado Derecho Fiscal. Sin embargo, "una corricnte de tratadistas,
dentro del campo de las Finanzas Pablicas, se ha concretado en el estudio de la regulacion
de fa actividad del Estado tendiente a la obtencion de recursos fundada en su poder de
imperio, a través de la cual impone a los panticulares la obligacion de contribuir a las
cargas publicas, con lo que se ha estructurado una disciplina denominada Derecho
Tributario".("

Algunos autores han opinado que el término fiscal es mis preciso que el término
tributario, pero en realidad hablar de un término o de otro es correcto para referimos al
aspecto de los tributos,
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2.2.Ingresos del Estado Mexicano

Actualmente el Estado obtiene sus recursos por diversos medios contemplados y
regulados en la Ley de Ingresos de la Federacion, emitida anualmente. por el Poder
Legislativo.

Estos ingresos se pueden dividir en dos:

1) Ingresos tributarios: Provenientes del poder impositivo del Estado, que a su vez se

den dividir en impuestos, apontaci de seguridad social, contribuciones de

mejoras y derechos, asi como sus accesorios.

Estos ingresos los define Emilio Margain Monautou como "el vinculo juridico en
virtud del cual el Estado, actuando como sujeto activo, exige a un particular,
denominado sujeto pasivo, el cumplimiento de una prestacion pecunaria,
excepcionalmente en especie”.@

Como s¢ vera mas adelante, en términos juridicos tributarios, al Estado, como
administrador de los recursos, se le denomina "sujeto activo" y a los particulares,
generadores de esos recursos, s¢ les denomina "sujetos pasivos contribuyentes”

2) Ingresos financieros: Provenientes de la explotacion de los secursos del Estado y
de los financiamientos que obtiene por diferentes vias y que se pueden dividir en
patrimoniales, empréstitos y emisién de bonos.

Para el afio de 1993 ¢l Estado espera recibir aproximadamente el 54% de sus
ingresos provenientes de ingresos financieros y el 46% restante de ingresos
tributarios.

En mij particular opinién, para que la economia de un pais adquiera un desarrollo
adecuado, los recursos del Estado en gran parte deben provenir de lo que pagan los
ciudadanos, que son fos que directamente se benefician con las obras y servicios de interés
piblico, que el primero realiza.
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.23, La obligacion tributaria

Como toda disposicion legal. ia obligacion de los pamcularcs dc propo !

Estado recursos y la facultad que ticne ¢ste de obtenerlos se cncucnlran fundados en I
Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos.

Disposicion Constitucional

"Art. 31. Son obligaciones de los icanos:

1V contribuir para los gastos publicos, asi de la Federacion, como del Estado y
Municipio en que residen, de la manera proporcional y equitativa que dispongan las leyes”.

Correlativamente, el Poder Legislativo tiene la facultad de establecer. las
contribuciones necesarias para cubrir el presupuesto, segin los articulos 73 fracciones VIl
y XXIX, y 74 fraccion 1V del mismo ordenamiento.

2.3.1. Nacimiento de la obligacion tributaria

Para que ¢l Estado pueda allegarse de los recursos necesarios, deben de existir
disposiciones que regulen la relacion entre las partes que intervienen en la obtencion de
recursos del Estado, y a la correlativa obligacion de los particulares de pagarlos. A estas
disposiciones se les denomina normas tributarias. Por 1o tanto, la relacion que existe entre
el Estado y los particulares comienza con cl nacimiento de la norma tributada y es la
relacidn que se conoce como relacion juridico tributaria.

La norma tributaria debe redactarse conteniendo una hipétesis o supuesto, que
respectivamente reciben los nombres de hipotesis normativa o supuesto juridico. Por lo
tanto, la obligacion tributaria nace en el momento en que el sujeto pasivo realiza la
hipétesis normativa prevista en la norma tributaria vigente en el momento en que ocurre
este hecho. El nacimiento es denominado por algunos autores como "hecho generador” o
“hecho imponible" del tributo.

Al hablar del Derecho Fiscal existe un ordenamicnto estructurado de las normas
juridico tributarias. "Asi tenemos que ¢l Codigo Fiscal de ia Federacion regula e} aspecto
general de la tributacion en México con los aspectos sustantivos, administrativos, penales
y procesales relutivos a los tributos, y expresamente dispone en su articulo 1o que las
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contribuciones para los gastos piblicos se regularan por las leyes fiscales respectivas, y en
su defecto por lo que se establezca en el propio cadigo”.®® De aqui la naturaleza que sea
supletorio el CFF,

Al respecto el CFF en su articulo 5o establece que:

"Art. 5. Las disposiciones fiscales que establezcan cargas a los particulares y las
que sefialan excepciones a las mismas, asi como las que fijan las infracciones y sanciones,
son de aplicacion estricta. S considera que establecen cargas a los particulares, las
normas que se refieren al sujeto, objeto, base, tasa o tarifa.

Las otras disposiciones fiscales se interpretaran aplicando cualquier método de
interpretacion juridica. A falta de norma fiscal expresa, se aplicaran supletoriamente las
disposiciones del derecho federal commin, cuando su aplicacion no sea contraria a la
naturaleza propia del derecho fiscal."

Como s¢ puede observar, la Legislacion Tributaria conticne los ordenamientos
tendientes a la recoleccion de las distintas leyes y disposiciones de caracter fiscal que
hacen posible ef reconocimiento de la autonomia del Derecho Fiscal,

2.3.2. Los impuestos

Como se establecié anteriormente, los ingresos tributarios, llamados también
contribuciones o tributos, se encuentran clasificados dentro de la Ley de Ingresos de la
Federacion de la siguiente manera:

a) Impuestos

b} Aportaciones de seguridad social
¢) Derechos

d) Contribuciones de mejoras

¢) Tributos accesorios

Dentro de los ingresos tributarios, los impuestos constituyen el principal ingreso
del Estado Mexicano.



2.3.2.1. Concepto de impuesto

El CFF en el articulo 2o, fraccion I, vigente hasta ¢! 31 de diciembre de 1982,
establecia que:

"Son impucstos las prestaciones en dinero o en especie que fija la Ley con caracter
general y obligalorio, a cargo de personas fisicas y morales, para cubrir los gastos
publicos”.

La definicion vigente del mismo Cadigo establece que:

"Art. 2 1. Impuestos son las contribuciones establecidas en Ley que deben pagar
las personas fisicas y morales que se encuentren en la situacion juridica o de hecho
prevista por la misma y que sean distintas de las seiialadas en las fracciones If, I y 1V de

este articulo". (Aportaciones dc seguridad, contribuciones de mejoras y derechos,
respectivamente)

Analizando el presente capitulo se puede observar Ia clasificacion que existe dentro

de los ingresos tributarios, distinguiendo a los imp s de otras contribuci las cuales
también se establecen en Ley, sin embargo su obtencién y aplicacion es para cubrir un
gasto publico especifico.

2.3.2.2, Clasificacién de los impuestos

Existe una extensa clasificacion de los impuestos debido a sus diversas
caracteristicas, sin embargo se presentan las méas importantes cn funcion de sus elementos:

Atendiendo a la materia imponible:

- Personales. Son aquéllos en donde se considera al sujeto o las condiciones de los
individuos.

- Reales. Son los que recaen sobre un bien, sin considerar las condiciones del sujeto
que realiza el acto.

Atendiendo a la incidencia del impuest

- Directos. Son aquéllos que recaen sobre el sujeto pasivo. El sujeto pasivo se
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idenliﬁca‘con el sujeto obligado.

Indirectos. Son aquéllos que permiten que ¢l sujeto paswo pucdﬂ lrasladar o
impuesto a terceras personas.

Atendiendo a los recursos econdmices gravados:

Podemos mencionar ¢! impuesto sobre Ia renta, impuesto sobre el capital e
impuesto sobre el consumo. El primero grava a la riqueza en formacién, en sus distintas
varicdades, el segundo grava la riqueza ya adquirida, y el tercero grava obviamente e!
consumo, repercutiendo el impuesto sobre el consumidor final.

Atendiendo a la proporcién de la base de cdlculo:

- Fijos. Son aquélios en donde la cuantia del impuesto no se altera cuando la base se
modifica.

- Proporcionales. Son aquéllos en donde la base y la cuantia del impuesto son
constantes,

- Progresivos. Son aquéllos en donde la cuantia del impuesto es mayor en relacion al
aumento del valor de la riqueza gravada.

Atendiendo al tiempo en que se producen:

- Instantdneos. Son aquéllos que se deben de liquidar en el momento en que el acto
es gravado.

- Periddicos. Son aquéllos que tienen un plazo establecido para su pago.
Atendiendo al sujeto activo:

- Federales. Son aquéllo: que cobra la Federacion.

- Estatales. Son aquéllos que cobra cada uno de los Estados.

~ Municipales. Son aquéllos que cobran los Municipios.
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2.4. Elementos esenciales del Impuesto Sobre la Renta

El Impuesto Sobre la Renta es el primer rubro que aparece en la Ley de Ingresos
de la Federacion, y sin duda constituye el principal ingreso que obtiene el Estado por
concepto de impuestos, ya que es ¢l instrumento que permite medir la auténtica capacidad
de una persona para contribuir al gasto piblico

E! Impuesto Sobre la Renta, como impuesto personal, considera los ingresos que
obtiencn las personas por cualquier actividad productiva. En el caso de personas fisicas se
toma en cuenta la totalidad de los ingresos que obtenga en un perfodo, aunque provengan
de diversas fuentes, razon por la cual el impuesto se calcula, normalmente, por los
ingresos totales percibidos en un afio de calendario o ¢jercicio.

A este impuesto s¢ hace referencia en el presente trabajo pucsto que grava las
ganancias que obticnen los contribuyentes al enajenar sus acciones.

Como se ha visto, el articulo So del CFF menciona que las normas que establecen
cargas a los particulares deben contener cuatro elementos esenciales: sujeto, objeto, base,
tasa o tarifa. A falta de cualquier elemento anterior, ¢l Estado no podra exigir el pago del
impuesto.

L. Sujetos del impuesto
a) Sujeto activo:

Al hablar de sujetos se hace referencia a dos clases de personas: las que perciben el
impuesto y fas que lo pagan.

De acuerdo al precepto del articulo 31 fraccion 1V podemos deducir que el sujeto
activo de la relacion juridico tributaria lo conforman:

1) La Federacion
2) Los Estados
3) Los Municipios

b) Sujeto pasivo contribuyente:
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Del mismo precepto constitucional, se entiende que los mexicanos son sujetos
pasivos o contribuyentes. Por otro lado, el articulo o del CFF establece que las personas
fisicas y morales estan obligadas a contribuir a los gastos publicos conforme a las leyes
fiscales respectivas. “Interpretando el precepto legal, se llega a la obvia conclusion de que
existen dos clases de sujetos pasivos:

- Personas fisicas: o sea todo ser humano dotado de capacidad de goce, es decir, de
la posibilidad de ser titular de derechos y obligaciones; lo cual amplia enormemente
el concepto; pues ain los menores de edad y los incapaces, representados desde
luego por quienes cjerzan la patria potestad o la tutela, pueden llegar a ser sujetos
pasivos de vn tributo.

- Personas morales: constituidas por todas las asociaciones y sociedades civiles o
mercantiles, debidamente organizadas conforme a las leyes del pais en el que
tengan establecido su domicilio social” 4

La Ley del Impuesto Sobre la Renta considera como sujetos del impuesto
respectivo, a las siguientes personas:

I)Personas fisicas residentes en México que perciban ingresos provenientes de fuente
de riqueza ubicada cn territorio nacional o en el extranjero.

2)Personas morales residentes en México que perciban ingresos provenientes de
fuente de riqueza ubicada en territorio nacional o en ¢l extranjere

3)Personas fisicas o morales residentes en el extranjero que obtengan ingresos
provenientes de fuente de riqueza ubicada en territorio nacional.

4) Personas fisicas o morales residentes en el extranjero que tengan un
establecimiento permanente o base fija en el pais, respecto de los ingresos

h

atrit a dicho

i

b 0 base fija.

Como se puede observar, ¢l concepto de nacionalidad i blecido en la
fraccion IV del articulo 31 constitucional, ha dejado de ser aspecto determinante para la
causacion del Impuesto Sobre la Renta, tomando mayor fuerza el de residencia, también

contemplado en dicho articulo.
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Ademids del sujeto pasivo contribuyente, existe otra clase de sujeto pasivo,
denominado sujeto pasivo obligado sofidario, que sc¢ define como "fa persona fisica o
moral, nacional o extranjera, que en virtud de haber establecido una determinada relacion
de tipo juridico con el sujeto pasive obligado directo, por disposicion expresa de la Ley
Tributaria aplicable, adquiere concomitantemente con dichio obligado directo y a eleccion
del Fisco, la obligacion de cubrir un tributo, originalmente a cargo de) propio
contribuyentc directa” (9

El articulo 26 del CFF bl i son responsables sofidarios de los

q

contribuyentes, los cuales para efectos del presente trabajo son las siguicntes personas:

f)Los retenedores y las personas a quiencs las leyes les impongan la obligacion de
recaudar contribuciones a cargo de los contribuyentes.

2)Las personas gue esién obligados a efectuar pagos provisionales por cuenta del
contribuyente.

3)Los representantes de personas no residentes en el pais, con cuya intervencion
éstas efectiien actividades por las que deben pagarse contribuciones.

4)1.as personas que manifiesten su voluntad de asumir responsabilidad solidaria.
11. Objeto y base del impuesto

El objeto sc refiere al ingreso que obticne ¢! sujeto y que por ello tiene Ia
obligacion de pagar el impuesto, cs decir, es ef punto de incidencia del propio impuesto.
Sin embargo, ¢l ingreso no constituye la base def impuesto, puesto que existen gastos y
costos necesarios para generar dichos ingresos. La LISR toma en cuenta estas erogaciones
para considerar a la utilidad como la base gravable del impuesto.

111, Tasa def impuesto

La tasa representa Ja unidad aritmética que sirve para determinar el monto del
impuesto a pagar. Dicha unidad se le aplica a la base del impuesto. Existen dos clases de
tasas contributivas:
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"1. Cuota fija: Consiste en el establecimiento de un porcentaje especifico sobre el
importe global del hecho generador de fa obligacion fiscal.

2. Tarifa progresiva: Tiene por objeto establecer tasas diferenciales cuyo impacto
econdmico se ve acrecentado en la medida en que ¢l monto del hecho generador es
mayor; decreciendo por ¢l contrario, cuando dicho monto resulta menor. Es lo que
algunos autores denominan "tasas escalonadas”, debido precisamente a su
progresividad" (8

Analizando lo anterior, si se aplica la cuota fija la cuantia del impuesto sera
siempre proporcional al importe de la base, y si s aplica la tarifa progresiva la cuantia del
impuesto aumentara en relacién al aumento del monto de la base.

1V. Epoca de pago del impuesto

Cuando el impuesto se determina en forma liquida surge la obligacion de pagarlo a
las autoridades fiscales. Aun cuando algunos autores no incluyen como elemento esencial
del impuesto la fecha en que debe pagarse, es indispensable que en las leyes fiscales se
establezcan plazos para ello.

Para efectos de pagar el impuesto, como regla general, el articulo 6o del CFF
establece lo siguiente:

"Arl. 6. Las contribuciones s¢ pagen cn la fecha o dentro del plazo sefialado en las
disposiciones respectivas. A falta de disposicion expresa el pago debera hacerse mediante
declaracion que se presentard ante las oficinas autorizadas, dentro del plazo que a
continuacion se indica:

1)Si 1a contribucion se calcula por periodos establecidos en Ley y en los casos de
retencion o de recaudacion de contribuciones, los contsibuyentes, retenedores o las
personas a qui las leyes impongan la obligacion de recaudarlos, las pagaran a

més tardar el dia 17 del mes de calendario inmediato posterior ai de terminacion
del periodo de fa retencion o de la recaudacion, respectivamente.

2)En cualquier otro caso dentro de los S5 dias siguientes al momento de la
causacion...”
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2.5. Conceptos que condicionan la causacion del impuesto

Al hablar de los sujetos de la relacion tributaria, se establecié que el concepto de
nacionalidad mexicana ya no es elemento determinante para la causacion del Impuesto
Sobre Ia Renta, como sucedi6 hasta el 31 de diciembre de 1984. Por cllo "para entender
con toda claridad los supuestos, bajo los cuales una persona se convierte en sujeto o
contribuyente del Impuesto Sobre la Renta, es preciso que conozeamos los conceptos
esenciales que condicionan que la percepcion de un ingreso origine la causacion del
impuesto en México, éstos son: 1) la residencia, 2) el establecimiento per y3la
fuente de riqueza”

Concepio de residencia

Hasta el 31 de diciembre de 1984, Ja nacionalidad mexicana fué el elemento
determinante en la causacion del Impuesto Sobre la Renta para las personas que tenian
dicha nacionalidad. Esto implico que ain cuando el mexicano residiera en otro pais
distinto a México y obtuviera ingresos que provinieran de fuente extranjera, quedaban
gravados dichos ingresos por el hecho de ser mexicano. A partir de 1985 el concepto de
nacionalidad dejo de ser el elemento determinante en 'la relacion juridico-tributaria,
substituyéndose el mencionado concepto por el de residencia, ya que el articulo 31
fraccion IV de la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos, se refiere
expresamente a la obligacion de los mexicanos de contribuir.a los gastos publicos de la
Federacidn, dei Estado y Municipio cn que residan.

Para poder determinar qué sujetos son residentes debemos atender a lo establecido
en el CFF en su articulo 9.

"Art. 9. Se consideran residentes en termitorio nacional.

I A fas siguientes personas fisicas:

a) L.as que hayan establecido su casa habitacion en México, salvo que en el afio de
calendario permanezcan en otro pais por mas de 183 dias naturales, consecutivos o
no, y acrediten haber adquirido la residencia para efectos fiscales en ese otro pais.

b) Las de nacionalidad mexicana que sean funcionarios del Estado o trabajadores del
mismo, atin cuando por el caracter de sus funciones permanezcan en el extranjero



por un plazo mayor al sefialado en el inciso a) de esta fraccion.

11.-A-las personas morales que hayan establecido en México la administracion
principal del negocio.

Salvo prueba en contrario, se presume que las personas fisicas o morales, de
nacionalidad mexicana, son residentes en territorio nacional.

Tratandose de personas fisicas, la residencia en el extranjero se acreditara ante la
autoridad fiscal, mediante constancia expedida por las autoridades competentes del Estado
del cual son residentes".

Concepto de México, pais y territorio nacional

Uno de los el determi enla ion del Imy > Sobre 1a Renta
es el de residencia.

Siguiendo el mismo orden de ideas, se tiene que son sujetos del Impuesto Sobre la
Renta las personas fisicas o morales residentes en México. Pero cabe preguntarse jQué
debe entenderse por México? Para contestar a esta pregunta el articulo 8o del CFF define
qué es lo que debe entenderse por México, pais y territorio nacional

"Art. 8. Para efectos fiscales se entenderd por México, pais y territorio nacional, lo
que conforme a la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos integra ef
territorio nacional y la zona economica exclusiva, situada fuera del mar territorial”

En relacion con esta disposicion, para efectos fiscales debe cntenderse por
territorio nacional no solo lo que por ello entiende la Constitucion Politica de los Estados
Unidos Mexicanos, sino también la zona econdmica exclusiva, situada fuera del mar
territorial. Es decir, la Legislacion Tributaria se extiende mas alla de lo que la Constitucion
establece.

Concepto de estableci per

El establecimiento permanente o la base fija también constituyen un elemento para
que a un resid en el extranjero se le considere sujeto del Impuesto Sobre la Renta en

México.
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El concepto de establecimiento permanente lo define la LISR como: cualquicr
lugar de negocios en el que se desarrollen, parcial o totalmente, actividades empresariales

Se entiende como establecimiento per entre otros, las sucursales, las minas, las

canteras o cualquier lugar de explotacion o extraccion de recursos naturales.

Ll concepto de base fija, novedoso en el ambito fiscal por ser de reciente creacion,
es definido por la misma Ley como: cualquier lugar en el que se presten scrvicios
personales independientes de cardcter cientifico, literario, artistico, educativo o
pedagdgico, entre otros, y las profesiones independientes

En caso de tener establecimicnto permanente o base fija en territorio nacional, el
residente en el extranjero esta obligado a pagar ¢l impuesto respecto de los ingresos
atribuibles a dicho establecimiento o base fija Resultaria injusto para el Estado y para los
residentes en México, el hecho de que los residentes en el extranjero no pagaran impuesto
por los ingresos atribuibles al establecimiento permanente o base fija, ya que obtienen
utilidades provenientes de fuente de riqueza ubicada en territorio nacional y ademds
residen en México como cualquier otro mexicano residente en México.

Concepto de fuente de riqueza

"Otro elemento que puede dar lugar a que un sujeto se convierta en contribuyente
del Impuesto Sobre la Renta es ¢l que se relaciona con la fuente de riqueza, aspecto por
demas controvertido que podria definirse como el fugar en el que se genera el ingreso que
constituye ¢l objeto del impuesto”.®

La fuente de riqueza representa un punto esencial en fos tratados para evitar la
doble tributacion, sin embargo en México los inversionistas extranjeros obtienen
beneficios economicos sin que necesariamente adopten el cardcter de residentes y seria
injusto que nuestro pais no obtuviera beneficios fiscales respecto a esos ingresos, ya que
aun cuando se trate de extranjeros que no residen en México los ingresos derivan de
recursos provenientes de él.

Por ello, 12 Ley del Impuesto Sobre la Renta grava cualquier ingreso que un
residente en el extrajero obtenga proveniente de fuente de riqueza ubicada en el pais,
independientemente de su lugar de residencia.
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En el caso de enajenacion de acci se idera que la fuente de riqueza se
encuentra en territorio nacional cuando 12 persona moral que las haya emitido sea
residente en México, o cuando el valor contable de las acciones provenga er mas de un
50% de bienes inmuebles ubicados en el pais. De tal manera, cuando ef ingresa que
obtenga el residente en el extranjero provenga de acciones que tengan las caracteristicas
anteriores, surge para ¢t la obligacion de pagar al Estado el impuesto correspondiente.

"Es imporiante mencionar que en los tratados internacionales para evitar la dobie
tributacion que han firmado las autoridades mexicanas hasta ahora, la enajenacion de
acciones se grava en el pais de residencia de fos enaj y no en el pais de residencia
de las sociedades emisoras, salvo que se trate de sociedades inmobiliarias, por lo que
cuando entren en vigor esos tratados, dejaran de estar sujetos al pago del Impuesto Sobre
la Renta en México, los residentes en fos paises firmantes de ellos que enajenen acciones

de sotiedades residentes en México que no sean inmobiliarias

Con la fitma de dichos iratados, las autoridades mexicanas estan reconociendo
implicitamente que cuando se trate de enajenacion de acciones, de sociedades residentes
en Meéxico, realizadas por residentes en el extranjero, no existe fuente de rigueza en
México para cllos, que cs lo contrario a lo que actuaimente dispone Ja Ley del impuesto
Sobre la Renta".|%

Hasta este punto se ha tratado en forma general la configuracion de los tributos o
contribuciones, debido a que es la base para que en forma particular y para efectos del
presente trabajo, se den a conocer las obligaciones fiscales a las cuales estan sujetas las
personas fisicas que obtengan ingresos por la enajenacion de sus acciones.



CAPITULO il

REGIMEN FISCAL EN LA
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" CAPITULO Il REGIMEN FISCAL EN LA ENAJENACION DE
ol ACCIONES

3;1. Antecedentes

£

La enajenacion de acciones ¢! da por personas fisicas ha estado regulada por
las autoridades fiscales desde ¢l 1° de encro de 1965. Aun cuando la Ley del Tmpuesto

Sobre la Renta gravaba las ganancias generadas por este tipo de operaciones, en las Leyes
de Ingresos de la Federacion existio, por los afios de 1965 a 1971, la disposicion de que
no se pagaria el impuesto sobre dichas ganancias. A partir de 1972 se modifico la Ley del
Impuesto Sobre la Renta para considerar dichas operaciones como "actos accidentales de
comercio”. A partir de 1979 el régimen fiscal se vuelve a modificar quedando gravada esta
operacion en los términos del Capitulo IV denominado "De los Ingresos por Enajenacion
de Bienes", dentro del Titulo IV denonimado "De las Personas Fisicas”

En 1972, la LISR establecia que las personas fisicas que realizaran la operacion en
el pais a través de bolsa de valores autorizada tenian una exencion. La utilidad obtenida no
era acumulable en ta declaracion anual del enajenante persona fisica, y el adquirente no
tenia la obligacion de retener dicho impuesto. A partir de 1979 se consideran exentos los
ingresos obtenidos cuando la operacion se realice en el pais a través de bolsa de valores
autorizada, y siempre que dichos valores sean de los que se coloquen entre el gran piblico
inversionista, conforme a las reglas que al efecto expida ta SHCP

[En cuanto a los residentes en el extranjero, desde 1974 la LISR establece que la
fuente del ingreso se encuentra en el pais cuando los extranjeros residentes en el extranjero
enajenen acciones que sean emitidas por sociedades residentes en México A partir de
1979 los residentes en el extranjero calculan la ganancia con las mismas disposiciones que
se establecen para las personas fisicas residentes en México. A partir de ese mismo afo, se
exceptiia del pago del Impuesto Sobre la Renta a los ingresos obtenidos cuando la
operacion se realice en el pais a través de bolsa de valores autorizada, y siempre que
dichos valores sean de los que se coloquen entre ¢l gran pablico inversionista, conforme a
las reglas que el efecto expida 1a SHCP.



3.2. Personas fisicas residentes en México

3.2.1. Forma de causacién de! impuesto Sobre la Renta

Como se menciond anteriormente, las acciones de una Sociedad Anonima son
consideradas por algunas leyes como titulos de crédito, titulos valor y bienes muebles. La
LISR utiliza estos 1érminos para referirse a dichas acciones

Cuando las persouas fisicas residentes en México lleven a cabo la enajenacion de
acciones de una Sociedad Andnima, deberan determinar el impuesto conforme a las
disposiciones contenidas en ¢l Titulo IV "De las Personas Fisicas”, de la LISR.

Son las ganancias que obtienen las personas fisicas en operaciones de enajenacion
de acciones ias que estan sujetas al pago del Impuesto Sobre la Renta. Este pago de
impuesto lo exigen las autoridades hacendarias al término del afio natural de aquél en que
se realizo la operacion. Sin embargo, las autoridades también exigen un pago por
adelantado, al cual comunmente se le denomina pago provisional, que en este caso debe
de ser retenido por la persona que compra las acciones que, como ya se menciono, adopta
la figura juridico tributaria de sujeto pasivo solidario (responsable solidario).

En cualquier enajenacion de acciones existen dos factores fundamentales para
determinar la ganancia. El primero es el ingreso que recibe el enajenante, determinado por
¢l precic de venta de las acciones. El segundo es el costo al cual adquirio dichas acciones,
represeniado por la erogacion que efectué mis los rendimientos generados por las
mismas, reconociendo en estos dos clementos la pérdida en el poder adquisitivo de la
moneda. Sin embargo, la ganancia se considera que se obtiene a lo largo del pedodo en
que ¢l accionista tuvo en su poder las acciones y no al momento de la enajenacién, por lo
que una parte del ingreso se acumula, mientras que la otra, considerada no acumulable,
paga una tasa cfectiva de impuesto. La forma de calcular la ganancia acumulable y no
acumulable se vera en el Capitulo V

El monto del pago provisional se obticne de aplicarle una tasa al total del ingreso,
sin considerar si en dicha enajenacion, y después de haber calculado el costo incurrido, se
generd una pérdida o una ganancia para el accionista. Este monto es la cantidad de
impuesto que el enajenante restara del total del impuesto que resulte en la operacion de



enajenacion de acciones, o en su caso del impuesto de otros ingresos, al final del afio en
que se lleve a cabo la enajenacion. El monto del pago provisional puede ser menor
siempre y cuando la operacion de enajenacion de acciones sca dictaminada por contador
publico. En este caso el pago provisional se calcula sobre la ganancia obtenida y no sobre
el ingreso, y si liegara a resultar pérdida, el monto del pago provisonal es cero.

A continuacion se exponen las principales disposiciones fiscales de la enajenacion
de acciones efectuada por personas fisicas

a)Objeto

En el Capitulo II del presente trabajo se establecio que i objeto del impuesto es el
ingreso que obtiene el sujeto y por ello ticne la obligacion de pagar el impuesto. Este
ingreso es el precio de venta de las acciones enajenadas y en la LISR es llamado monto de
la contraprestacion obtenida,

El pago del precio de venta de las acciones enajenadas puede ser cubierto, segun el
acuerdo entre el enajenante y adquirente, en diversas formas, siendo la mas comun el
efectivo. Sin embargo, puede pactarse que el precio se cubra en bienes, en servicios o en
crédito.

Siguiendo el mismo orden de ideas expuesto hasta este momento, la persona fisica
que obtenga ingresos en efectivo, bienes, en crédito, en servicios o de cualquier otro tipo,
en operaciones de enajenacion de acciones, estd sujeto al pago del Impuesto Sobre la
Renta

En cualquier operacion de acciones, para determinar si el ingreso es gravable es
necesario que primero se haya efectuado la enajenacion.

En las operaciones de acciones se considera que existe enajenacién en los
siguientes casos:

1. Cuando existe transmision de propiedad, ain en ia que ¢l enajenante se reserve el
derecho de la accidn enajenada.

2. Las adjudicaciones de acciones, ain cuando se reaficen a favor del acreedor.
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3. La aportacion a una sociedad o asociacion.

.-.4.La que se realiza a través del fidei ), en los siguientes casos:

a) Cuando el fideicomitente designa a un fideicomisario diverso de él y
siempre que no tenga derecho a readquirir las acciones del fiduciario.

b)Cuando cl fideicomitente pierda el derecho a readquirir las acciones
del fiduciario si se hubiera reservado tal derecho.

5. La cesion de los derechos que se tengan sobre las acciones afectas al fideicomiso,
en cualguiera de los siguientes momentos:

a) En el acto en cl que el fideicomisario designado ceda sus derechos o
dé instrucciones al fiduciario para que transmita la propicdad de fas
acciones a un tercero. En estos casos se considerard que el
fideicomisario adquicre las acciones en el acto de su designacion y que
las enajena en el momento de ceder sus derechos o de dar dichas
instrucciones.

b)En ¢l acto en el que ¢! fideicomitente cede sus derechos, si entre éstos
se incluye el de que las acciones se transmitan a su favor.

6. La expropiacion de acciones. En este caso ¢l ingreso sera la indemnizacion.

7. En el de permuta, se considera que hay dos enajenaciones. El articulo 2327 del
Cédigo Civil define 2 la permuta como sigue:

"Art. 2327 La permuta es un contrato por ¢! cual cada uno de los contratantes se
obliga a dar una cosa por otra. Se observard, en su caso, lo dispuesto en el articulo
2250". Por su parte ¢! articulo 2250 del mismo ordenamiento, establece lo
siguiente:

"Art. 2250 Si el precio de 1a cosa vendida se ha de pagar en dincro y parte con el
valor de otra cosa, el contrato serd de venta cuando la parte en nuimerario sea igual
o mayor que la que se pague con el valor de otra cosa. Si la parte en numerario
fuere inferior, el contrato sera de permuta”.
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Por Jo tanto, la enajenacion de acciones celebrada en una permuta debera realizarse
mediante contrato y fijar el valor de las mismas mediante avalio practicado por persona
autorizada por la SHCP.

En la enajenacion de acciones [a LISR establece una excepcion, la cual considera
que ciertos ingresos no estan gravados y otros estin exentos atn y cuando exista la
transmision de propiedad. Esta excepcion se debe a que las autoridades fiscales han
contemplado el hecho de que Jas personas fisicas deben orientar su ahorro 2 fa inversion
de empresas.

No estan gravados por el impuesto los ingresos por enajenacion que se deriven de
lo siguiente:

1. Transmision por muerte (herencia o legado). Por otra parte, para el adquirente se
consideran ingresos exentos segin el articulo 77 fraccion XX111 de {a LISR.

2. Transmision por donacion. La donacion se encuentra gravada para quien recibe el
bien (adquirente), excepto cuando la donacidn se realice como sigue:

a)Entre conyuges o parientes en linea recta, cualesquiera que sea su
monto.

b)En {os demas casos (excluyendo la anterior). La parte exenta es de tres
veces cf salario minimo general del drea geografica del adquirente
elevado al aflo. La parte que exceda de esta cantidad si se encuentra
gravada. En este caso, el ingreso que recibe el adquirente se determina
segln avaliio paracticado por persona autorizada por la SHCP.

3. Transmisién por fusion de sociedades No se considera que el intercambio de
acciones que hace una persona fisica sea una enajenacion.

Como se menciond anteriormente, existen ingresos exentos. Esta exencion "es un
mecanismo por el cual se libera o sc dispensa a alguien de alguna carga. En sentido
juridico es la liberacion del i ) de una a cargo de una persona,
establecida por ley".tW
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En la enajenacion de acciones se consideran exentos del impuesto los ingresos que
obtengan las personas fisicas cuando fa operacion se realiza a través de bolsa de valores
autorizada en el pais, y siempre que dichas acciones sean de las que se coloquen entre el
gran publico inversionista, conforme a las reglas generales que al efecto expida la SHCP.
En el Anexo 3 de la Resolucion Miscelanea para 1993 se encuentra la lista de acciones que
retinen |a caracteristica de ser consideradas de las que se colocan entre el gran publico
inversionista.

Existe la disposicion reglamentaria que sefala que subsiste la exencion ain cuando
fas acciones a la fecha de enajenacion dejen de ser consideradas de las que se colocan
entre el gran puablico inversionista, y s¢ enajenen inclusive fuera de bolsa, siempre que a la
fecha de adquisicion por el enajenante si hubicran sido consideradas de las que se colocan
entre e! gran publico inversionista.

1ah]

También se considera que no son ingresos para los acci

personas fisicas de las sociedades de inversion, los que obtengan por la enajenacion que
efectien de las acciones emitidas por dichas sociedades. Se exceptiia de esta exencion las
acciones cuya adquisicion hubiera sido objeto del estimulo fiscal a que se refiere el articulo
165 de la LISR, el cual permite la deduccion de la inversion en la declaracion anual de la
persona fisica.

b)Base

En el Capitulo II del presente trabajo se expuso que la base del impuesto es la
cantidad a fa cual se le aplica la tasa de impuesto. En el caso de enajenacion de acciones,
las personas fisicas tienen que determinar, por todos sus ingresos, una sola base gravable
sobre la cual deben calcular el Impuesto Sobre la Renta, Cabe seflalar que no es objeto del
presente trabajo el estudio de las disposiciones fiscales relativas a cualquier otro ingreso
que pueda percibir una persona fisica que no sean las refativas a los ingresos obtenidos por
la enajenacion de acciones, ejm: ingresos por salarios, honorarios, arrendamientos, etc.

Para obtener Ia base gravable, las personas fisicas deberan acumular a sus demés

h d

ingresos la g ia « ida en la enajenacion de acciones, no asi el ingreso o monto de

la contrapr ion obtenida. La g ia se determina conforme a las disposiciones que
se contienen en los articulos 96 y 99 relacionados con el 19y 19-A de la LISR.
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Adn cuando ¢l procedimiento para determinar fa ganancia cn la engjenacion de
acciones es objeto de estudio del Capitulo V del presente trabajo, es importante anticipar
que la ganancia obtenida en este tipo de operaciones se determina restando del ingreso o
monto de la contraprestacion las deducciones permitidas, considerando al costo promedio
por accion como la deduccion principal del ingreso. Por lo tanto, las personas fisicas que
obtengan ingresos cn la enajenacion de sus acciones podran efectuar las siguientes
deducciones:

1. El costo promedio actualizado por accion de todas la acciones enajenadas, el cual
esta constituido por el valor de aportacion o adquisicion de las acciones, las
utilidades o pérdidas de operacion generadas por la empresa emisora, las utilidades
o dividendos percibidos con la disminucion de las utilidades o dividendos
distribuidos por dicha sociedad emisora, y el reconocimiento de la pérdida en el
poder adquisitivo de la moneda en cada uno de los elementos anteriores. El
procedimiento para determinar dicho costo se establece en los articulos 98 y 99
relacionado con el 19y 19-A de la LISR.

2. Los gastos notariales pagados por el enajenante.

3. Las comisiones y mediaciones pagadas por el cnajenante con motivo de la
ion o de la

j .

El monto de éstas dos ultimas deducciones se actualiza por el periodo
comprendido entre el mes en que se efectud {a erogacion y et mes inmediato anterior a
aquél en que se realice la engjenacion.

4.En el caso en que el enajenante haya obtenido pérdida por enajenar inmuebles,
acciones, certificados de aportacion patrimonial emitidos por sociedades
nacionales de crédito y partes sociales, parte de estas pérdidas son deducibles en el
aflo en que se sufran y en los tres siguientes, siempre y cuando se cumplan las
reglas contenidas en ¢l RLISR, mismas que se analizaran en el capitulo respectivo.

Para poder determinar el costo promedio actualizado por accidn, previamente se
debe de identificar el costo comprobado de adquisicion de cada unu de las acciones
propiedad del enajenante.
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Este costo comprobado de adquisicion es igual a la contraprestacion que el

engjenante haya pagado al adquiric fa accion, es decir, el precio al que adquirio las

acciones, sin incluir los intereses, impuestos, derechos, comisiones y gastos notariales.

L.a comprobacion del costo de adquisicion puede presentar diversas variantes, pero
la que presenta menor problema es la comprobacion de acciones que provienen de la
aportacion al capital social, ya sea en efectivo, en bienes o de utilidades capitalizadas,
puesto que normalmente consta en un Acta de Asamblea de Accionistas, en ¢ titulo
mismo de Ia accion o dentro del registro de acciones de fa sociedad. El segundo caso 2
comprobar es el de las acciones adquisidas de un tercero, en donde normalmente existen
contratos en los cuales se acuerda fa enajenacion, conteniendo el precio y fecha en que
fueron adquiridas las acciones, o bien, este costo se puede comprobar evidenciando que se
efectud la retencion de Impuesto Sobre la Renta af adquirir fa accion. Ademas de los casos
anteriores existen situaciones especiales como en los casos de acciones adquiridas por
herencia, legado o donacion y fusion de sociedades para las cuales la LISR establece lo
siguiente

. Acciones adquiridas por herencia legado o donacion. Se considera como costo de
adquisicion o costo promedio por accion, segun corresponda, el que haya pagado
el autor de la sucesion o et donante, y como fecha de adquisicion la que
corresponda a éstos altimos. Cuando a su vez el autor de la sucesion o el donante
hubieran adquirido a titulo gratuito, se aplica fa misma regla. Cuando en la
donacion se hubiere pagado fmpuesto Sobre la Renta (cuando ta donacion no es
entre conyuges o parientes en linea recta) se considera como costo de adquisicion
o costo promedio por accion segin comesponda, ef valor de avaliio que haya
servido para calcular el impuesto.

2. Acciones adquiridas por fusion. Se considera como costo de adquisicion, de las
acciones emitidas como ¢« ia de fa fusion, el que correspondid a las

acciones de la sociedades fusionadas.

La LISR no menciona la fecha de adquisicion que se debe de considerar para este
tipo de acciones. Deberia contemplarse esta situacién y reconocer en forma expresa como

sadadee 165 4

fecha de adquisicién la que hubiera correspondido a las «

2




", Una’ vez identificado el costo de adquisicion se procede a determinar el costo
‘promedio actualizado por accion, ef cual se analiza en el Capitulo IV del presente trabajo

¢) Tasa

Se comenté al principio del presente capitulo que as yanancias que obtienen las
personas fisicas en operaciones de acciones cstan sujetas al pago del Impuesto Sobre la
Renta. Este impuesto se determina aplicando a la base gravable una tarifa progresiva, en
donde la cuantia del impuesto aumentara en relacion al aumento del monto de dicha base.
Por lo que respecta a la parte de la ganancia no acumulable, a ésta se le aplica una tasa
efectiva de impuesto. Estas disposiciones estan contenidas en el anticulo 96 en relacion
con los articulos 139, 140, 141, 141-A y 142 de la LISR, mismos que se analizan en el
Capitulo V.

P a

Como se iond P de que en la operacion de enajenacion de
acciones resulte ganancia o pérdida, el enajenante esta obligado a efectuar un pago

provisional de Impuesto Sobre {a Renta a cuenta del impuesto anual que pudiera resultar a
su cargo por la acumulacion de la ganancia de esa operacion

Como regla general, el importe del pago provisiona! es del 20% del monto de la
contraprestacion pactada, el cual debe ser retenido por el adquirente (sujeto pasivo
solidario). Puede haber una retencion menor cuando la operacion de enajenacion de
acciones sea dictaminada por comador publico registrado ante la Direccion General de
Auditoria Fiscal Federal y cumpla con los requisitos establecidos en el articulo 126 del
RLISR. En este caso, el pago provisional sera ¢l que resulte de aplicar la tarifa del articulo
80 de la LISR, ajustada en los términos de! segundo parrafo del articulo 103 de la misma,

i

a la ganancia detenminada conforme a las reglas c

en el di . La obligacion
para el adquirente de retener el impuesto prevalece ain cuando el enajenante haga
dictaminar la operacién.

Cuando existan operaciones en las que se pacte un precio de venta menor a
N$45,000 nuevos pesos, y se trate de acciones emitidas por personas morales no
contribuyentes que entreguen constancia al enajenante en la que se determine la ganancia o
pérdida que resulte en la operacion, el adquirente podra efectuar una retencién menor al
20% sin que exista la necesidad de presentar dictamen por contador piiblico.
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d)Epoca y lugar de pago

Las personas fisicas tienen la obligacién de realizar el pago del Impucsto Sobre la
Renta a su cargo mediante declaracion, que deben presentar ante la autoridad recaudadora
que corresponda a su domicilio fiscal, dentro de los cuatro meses siguientes a la fecha en
que termino ¢l ejercicio fiscal (a mas tardar en ¢l mes de abril del siguiente afio a aquél en
que percibio el ingreso)

En cuanto al pago provisional, no existe disposicion expresa dentro de la LISR
relativa a la fecha en que deba ser cublerto, por lo que aplicando supletoriamente et
articulo 6° fraccion 1 del CFF, debera pagarse a mas tardar ¢l dia 17 del mes de calendario
inmediato posterior al de terminacion del periodo de la retencion, ante la awtoridad
recaudadora que corresponda al domicilio del adquirente. '

3.2.2. Ingresos provenientes de fuente de riqueza ubicada en
el extranjero

Cuando los ingresos provienen de fuente de riqueza ubicada en el extranjero, las
personas fisicas residentes en México calcularan el impuesto sobre [as mismas bases que se
consideran cuando los ingresos provienen de fuente de riqueza ubicada en territorio
nacional, pero con las siguientes variantes:

1) En el cilculo del costo promedio por accion se considera solamente ¢l costo
comprobado de adquisicion de fas acciones, sin reconocer las utifidades que

generaron dichas acciones en la sociedad emisora.

2) No se efecttva pago provisional alguno.

3.2.3. Obligaciones de las socledades emisoras

{)Proporcionar a los accionistas que lo soliciten, constancia con la informacion
necesaria para que determinen el costo promedio actualizado por accion.

2)Tratandose de acciones inscritas en el Registro Nacional de Valores e
Intermediarios, deberan proporcionar [a informacidn del punto anterior.
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3)Proporcionar a los accionistas que lo soliciten, informacion sobre el valor contable
actualizado de las acciones,

3.3. Reslidentes en e! extranjero

3.3.1. Forma de causacién del Impuesto Sobre la Renta

Cuando los residentes en el extranjero lleven a cabo la enajenacion de acciones de
alguna fuente de riqueza ubicada en territorio nacional, deberan determinar el impuesto
conforme a las disposiciones contenidas en el Titulo V "De los Residentes ¢n el Extranjero
con Ingresos Provenientes de Fuente de Riqueza Ubicada en Temitorio Nacional”, de la
LISR.

A diferencia de las personas fisicas residentes en México, los residentes en el
extranjero no efectian pago provisional y el pago del impuesto se considera definitivo,
Los residentes en el extranjero pueden tener representante cn México, en este caso, el
impuesto se calcula aplicando la tasa del 30% a la ganancia determinada, siempre y cuando
el enajenante resida en un pais en donde dichos ingresos se graven a la tasa def 30% o
superior en el Impuesto Sobre la Renta a personas morales, en caso contrario, el impuesto
se calcula aplicando 1a tasa del 20% al total del ingreso.

A continuacion se presentan fas principales disposiciones fiscales aplicables a la
enajenacion de acciones efectuadas por residentes en el extranjero.

a)Objeto

Se considera que se obtienen ingresos por la enajenacion de bienes en los mismos
casos establecidos por la LISR para las personas fisicas residentes en México. Al igual que
en el régimen de personas fisicas residentes en México, no estan gravados por el impuesto
los ingresos por enajenacion que se deriven de lo siguiente:

1) Transmision por muerte.

2) Transmision por donacion. La donacion se encuentra gravada para quien recibe el
bien (adquirente), excepto cuando la donacion se realice entre conyuges o
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parientes en linea recta (cualesquiera que sea su monto). Cuando la donacion no se
lleva a cabo entre conyuges o parientes en linea recta, el Impuesto Sobre la Renta
que debe cubrir el adquirente residente en el extranjero es del 20% sobre el total
del avaluo de las acciones, practicado por persona autorizada por fa SHCP y sin
deduccion alguna.

3) Transmision por fusion de sociedades.

Por otro lado, se consideran exentos del impuesto los ingresos por enajenacion de
acciones o titulos valor cuando la operacion se realiza a través de bolsa de valores
autorizada en el pais, y siempre que dichos valores sean de 1os que se coloquen entre el
gran publico inversionista, conforme a las reglas generales que al efecto expida la SHCP

Existe la disposicion reglamentaria que sefiala que subsiste la exencion aun cuando
los titulos valor, a la fecha de enajenacion, dejen de ser considerados de los que se colocan
entre el gran publico inversionista, siempre que a la fecha de adquisicién por el enajenante
si hubieran sido considerados de los que se colocan entre el gran publico inversionista y
que tal circunstancia lo haya publicado la SHCP en el Diario Oficial de la Federacion.

Cabe senalar que el articulo 78 de la LISR, aplicable a personas fisicas residentes
en Meéxico, no menciona la necesidad de que tal circunstancia haya sido objeto de
publicacion en el Diarto Oficial de la Federacion. Por otro lado, el articulo 166 del mismo
ordenamiento, aplicable a residentes en el extranjero, no menciona que la exencién
subsiste aun cuando la enajenacion que se esté realizando se efectie, inclusive fuera de
bolsa.

b)Base

Cuando los residentes en el extranjero no tienen representante en México, la base
gravable es el ingreso total obtenido sin deduccion alguna. En cambio los que tengan
representante en México, que retina los requisitos que se mencionan mas adelante, pueden
optar por pagar el impuesto sobre la ganancie, y no sobre el ingreso total.

1t . 1

La opcién de pagar ¢l 30% sobrelag ia ¢ se podra ejercer
cuando el cnajenante resida en un pais donde dicho ingreso se grave en el Impuesto Sobre
la Renta a personas morales a una tasa del 30% o superior. Para estos efectos, la SHCP
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publica una lista de dichos paises en el Anexo 26 de la Resolucion Miscelanea para 1993.
El Apéndice I del presente trabajo muestra la lista de los mencionados paises

Al tomar la opcion anterior, la ganancia en la enajenacion de acciones se determina
restando del ingreso obtenido, el costo promedio actualizado por accion de las acciones
enajenadas. Por otro fado, en caso de que el ingseso sea menor al costo, €l residente en el
extranjero obtiene una pérdida que en mi particular opinion no sera deducible para fines
del Impuesto Sobre la Renta, ya que no existe disposicion que lo permita

¢) Tasa

En el régimen aplicable a residentes en el extranjero, ¢l Impuesto Sobre la Renta
que paga el contribuyente se considera como definitivo, es decir, no existe pago
provisional. EI impuesto que se paga es exclusivamente sobre el total del ingreso o de la
ganancia obtenida, segin sea el caso.

Cuando los residentes cn el extranjero no tienen representante en México, la tasa
de impuesto es del 20% . El impuesto debe ser retenido y pagado por el adquirente
cuando éste sea residente en México o residente en el extranjero con cstablecimiento
permarnente en el pais. Si el adquirente no tiene las caracteristicas sefialadas, el enajenante
debera pagar el impuesto. En cambio, si el contribuyente residente en ¢l extranjero tiene
representante en México que reiina ciertos requisitos, la tasa de impuesto es del 30%, y
ésle tiene la obligacion de calcular y pagar el impuesto por cuenta del contribuyente

Al haber representante que cumpla con los requisitos que a continuacion se
mencionan, y siempre y cuando cl enajenante pueda ejercer la opcion de pagar la 1asa del
30%, ¢l adquirente queda liberado de efectuar la retencion.

Requisitos que debe reunir el representante

1)Debera ser residente en México o residente en el extranjero con establecimiento
permanente o base fija en el pais.

2)Debera dar aviso de su designacion como repr a las autoridades fiscales
dentro de los 15 dias habiles siguientes a este hecho. Este aviso se da a conocer
mediante un escrito libre. El Apéndice IT del presente trabajo muestra un formato
i6n como rep

para dar el aviso de
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S)Conservar a disposicion de la SHCP 1a documentacion comprobatoria relacionada
con e} pago del impuesto por cuenta del enajenante, durante cinco aftos contados a
partir del dia siguiente a aquél en que hubiera presentado la declaracion
correspondiente

Es necesario recordar que el impuesto en todos los casos es a cargo del
contribuyente, y que el adquirente o representante adquieren ¢l caracter de ser
responsables solidarios. segun el articulo 26 del CFF. No obstante, en la LISR existe la
disposicion de que e} representante deja de ser responsable solidario cuando se dé alguno
de los siguientes supuestos:

1)Cuando el adquirente o el prestatario de la obra asuma la responsabilidad solidaria.
En este caso, el responsable solidario deberi tener disponible la documentacién
comprobatoria relacionada con el pago del impuesto por cuenta del contribuyente,
para que las autoridades fiscales ejerciten sus facultades de comprobacion cuando
lo requieran.

2)Cuando la operacion de enajenacion de acciones sea dictaminada por contador
publico registrado ante la Direccion General de Auditoria Fiscal Federal, conforme
a las reglas establecidas en el articulo 126 del RLISR.

d)Epoca y lugar de pago

Cuando el adquirente sea residente en México o residente en ¢l extranjero con
establecimiento permanente cn el pais, éste enterara el impuesto ante la autoridad
recaudadora que le corresponda conforme 2 su domicilio a més tardar el dia 17 del mes de
calendario inmediato posterior al de terminacion del periodo de la retencion. Si el
adquirente es distinto de los sefialados anteriormente, el enajenante deberd enterar el
impuesto mediante declaracion, que presentara ante las autoridades fiscales dentro de los
quince dias habiles siguientes a la obtencion del ingreso. Por otro lado, cuando el

j tenga repr en México, éste ultimo lo enterara mediante declaracion
ante Ja autoridad recaudadora que le corresponda conforme a su domicilio, dentro de los
quince dias habiles siguientes a la obtencidn del ingreso.
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3.4. Préactica de avalios para determinar el valor real de las
acciones

Para que los enajenantes puedan tener mayor certeza en cuanto al valor de sus
acciones, pueden solicitar la practica de un avalio por corredor publico o institucion de
crédito autorizada por la SHCP.

Cuando las acciones se enajenan en un valor menor al real, la diferencia entre el
valor de enajenacién y el valor real constituye una ganancia para ¢l adquirente residente en
México o cn e extranjero. Es por eso que en todo caso las autoridades fiscales estan
facultadas para ordenar o hacer ¢l avaliio de las acciones objeto de la enajenacion, si dicho
valor excede en mas de un 10% del monto de la contraprestacion pactada, el total de la
diferencia se considerara ingreso para el adquirente, el cual, por el monto de ese ingreso se
hace sujeto al régimen del Capitulo V "De los Ingresos por Adquisicion de Bienes" de la
LISR. En el caso de que el adquirente sea residente en ¢l extranjero, ¢l Impuesto Sobre la
Renta sera del 20% sobre ¢l total de la diferencia, sin deduccion alguna, debiéndolo
enterar mediante declaracion, dentro de los quince dias habiles siguientes a la notificacion
que efectien las autoridades fiscales.

Cuando se enajenen acciones que sean de las que se colocan entre el gran publico
inversionista, conforme a las reglas gencrales que expide la SHCP, y se realice fuera de
bolsa, en vez del valor del avallo, se considerard la cotizacion bursdtil del ultimo hecho
del dia de la enajenacion.

Cuando se presente esle caso y ¢l adquirente pague el impuesto que le
corresponda, éste tiene derecho a considerar como costo de adquisicion el valor de avalio
o el valor de fa cotizacion bursatil, segin corresponda, en lugar del precio de venta

3.5. Dictamen fiscal sobre enajenacion de acciones

La enajenacion de acciones es una operacion que las autoridades fiscales han
regulado con mayor atencion en los Gitimos afios. Es una realidad que en la ihima década
se ha fortalecido el régimen fiscal para este tipo de operaciones, pero también es una
realidad que dicho régimen contiene un mecanismo complejo para determinar ¢l resultado
fiscal de operaciones con acciones. Como consecuencia de lo anterior, los contribuyentes
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han depositado su confianza en aquelias personas que con conocimientos adecuados en la
materia y apoyados en su profesion, determinen correctamente ¢l resultado fiscal en dichas
operaciones. Por otro lado, la SHCP ha creado el dictamen de enajenacion de acciones,
mediante el cual las autoridades fiscales han podido llevar a cabo con éxito la fiscalizacion
en materia de acciones, otorgandole al contador publico la facultad de poder emitir una
opinion sobre el resultado fiscal y el impuesto pagado en las operaciones de enajenacion
de acciones.

E! dictamen fiscal de enajenacion de acciones tiene como finalidad verificar el
resultado fiscal y el monto del Impuesto Sobre fa Renta, ademds de que, en el caso de
personas fisicas residentes en México, éstas puedan realizar un pago provisional menor al
20% . Lo anterior constituye una ventaja para el contribuyente, puesto que el adquirente
debe retener un impuesto del 20% sobre e! total del ingreso sin considerar si en la
engjenacion, y después de haber calculado el costo incurrido, se generd pérdida o ganancia
para el enajenante En mi particular opinion, el impuesto del 20% sobre el monto total del
ingreso es excesivo y no es proporcional a la ganancia o inclusive pérdida obtenida por el
contribuyente al enajenar sus acciones. Debido a la confianza que las autoridades fiscales
han depositado en el dictamen emitido por ¢l contador publico, se establece un pago de
impuesto proporcional a la ganancia obtenida y no sobre el precio total de la operacion. La
obligacion del adquirente de retener el impuesto subsiste aun y cuando se dictamine la
operacion. En los casos en los que el resultado sea una pérdida, y por Io tanto no exista
impuesto a retener, ¢l adquirente deberd presentar fa declaracion en cero.

A diferencia de las personas fisicas residentes en México, los sesidentes en el
extranjero pagan un impuesto definitivo ya sea del 20% sobre el total del ingreso o del
30% sobre 1a ganancia, segin sea el caso. Cabe aclarar que la opcidn de pagar el 30%
sobre la ganancia no queda condicionada a la obligacion de presentar dictamen, ya que la
opcion se toma cuando el ingreso del extranjero se grava en su pais a las personas morales
a la tasa del 30%, y siempre y cuando el contribuyente tenga representante en México para
efectos de la enajenacion.

Contenido del dictamen

1. En el capitulo anterior se establecid que para que un contador piblico pueda
emitir ¢l dictamen sobre enajenacion de acciones debe de aplicar las disposiciones
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contenidas en el articulo 126 del RLISR  Estas disposiciones son muy parecidas a las
disposiciones contenidas en los articulos 19 y 19-A de la LISR que se refieren a la
determinacion de la ganancia en la enajenacion de acciones. Dicho dictamen debe
formularse aplicando las normas de auditoria que se refieren a la capacidad. independencia
o imparcialidad profesionales del contador publico, el trabajo que desempeia y la
informacion que rinda como resultado del mismo. La aplicacion de estas normas permiten
incorporar credibilidad al contenido del calculo examinado. Las normas que se refieren 2 la
capacidad, independencia o imparcialidad, se consideran cumplidas cuando el registro del
contador pablico se encuentra vigente y no tenga impedimento legal alguno.

2. El texto del dictamen que emita el contador piblico debe contener la siguiente
informacion:

a)La afirmacion de que examind la determinacion del costo promedio por accion de
las acciones enajenadas y la declaracion del impuesto correspondiente, y de si los
mismos se lievaron a cabo en los términos de la LISR y su Reglamento.

b)Nombre del enajenante, adquirente y de la sociedad emisora de las acciones.
c) Fecha de la enajenacion de !as acciones.

d)Mencion en forma especifica del alcance del trabajo realizado, consistente en la
venificacion de la antigiedad de la ia de las acci las utilidades por

accion generadas con base en las declaraciones del ejercicio del Impuesto Sobre 1a
Renta de la sociedad emisora, los dividendos percibidos y distribuidos por accion
mediante 1a revision de las Actas de Asamblea de Accionistas respectivas.

Tael +

e) De acuerdo a los anexos del di y a los r IS ¢ idos, el contador
publico debe sefialar la ganancia o pérdida obtenida en la operacion, el impuesto
correspondiente asi como la fecha de pago, y que no se encuentra con
impedimento profesional para emitir el dictamen.

M d

f) En caso de observar i plimiento a las disposiciones fiscales, el contador

publico deberé mencionar claramente en qué consiste(n) y cuantificar su efecto
sobre la operacion.
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3_El contador publico debe firmar el dictamen y sefialar su nombre y el nimero de
registro ante fa Direccion General de Auditoria Fiscal Federal (DAFF) que lo autoriza para
dictaminar

4 En caso de residentes en México, el contador piblico debera aplicar la tarifa
calculada en los términos del articulo 80 de Ia LISR, ajustada en los términos del segundo
parrafo del articulo 103 de la misma al monto que resulte de dividir el total de la ganancia
entre el nimero de aios de tenencia de las acciones, sin exceder de 20. El resultado
obtenido conforme a lo anterior se multiplica por el mismo nimero de aflos de tenencia y
el resultado es el impuesto a cargo del contribuyente que debera retener el adquirente.
Para estos efectos, no se considera la ganancia o pérdida de la sociedad emisora relativa al
ejercicio de la enajenacion, pero si debera ser considerada para efectos de la declaracion
anual del enajenante. En caso de residentes en ¢l extranjero, no es aplicable lo anterior
puesto que ¢l total de la ganancia se considera acumulable y el impuesto que paga es
definitivo,

q

Para que surta eft ¢l di sobre enajenacién de acci el contador

publico debe de presentar aviso mediante la forma oficial HAFF-3 ante la autoridad
administradora que cosresponda al domicilio fiscal del cnajenante, a mas tardar el dia 10
del mes inmediato posterior a la fecha de la enajenacion. Un ejemplo seria el siguiente:

Fecha de enajenacion: 15 de enero de 1993
Fecha limite para presentar aviso: 10 de febrero de 1993
El aviso debe estar firmado por el enajenante y por el contador publico.

En el caso de residentes en el extranjero, el aviso deberd presentarse ante la
autoridad fiscal federal competente que corresponda al domicilio fiscal det representante
dentro de los 15 dias habiles siguientes a la presentacion de la declaracion del impuesto.
Un ejemplo seria el siguiente:

Fecha de enzjenacion; 15 de enero de 1993

Fecha limite para presentar aviso: 8 de febrero de 1993

52



El aviso también debe estar firmado por el contador publico, pero a diferencia de
los residentes en México, el representante del enajenante debe firmarlo.

En cuanto a los plazos para presi el di de enajenacion de acciones, en

ambos casos es dentro de los 30 dias habiles siguientes a aquél en que se presentd o debio
presentarse la declaracién del Impuesto Sobre la Renta, acompedado con la forma oficial
HAFF-5. Utilizando el ejemplo anterior, en caso de residentes en México, la fecha limite
para presentar el dictamen seria el 31 de marzo de 1993, y en caso de residentes en el
extranjero el 22 de marzo de 1993. Estas fechas estin calculadas tomando en cuanta que
¢l pago provisional o pago definitivo, respectivamente, se efectuaron ¢! Gltimo dia de la
fecha limite.

Por tltimo, fas disposiciones del RCFF en materia de dictamenes y sanciones del
al di de enaj de acci

1l

contador plblico son

Y )
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CAPITULO IV DETERMINACION DEL COSTO PROMEDIO
ACTUALIZADO POR ACCION

4.1. Antecedentes

Como se menciond anteriormente, desde 1979 la enajenacion de acciones queda
regulada en el Capitulo 1V del Titulo IV de la LISR. Dicho Titulo contemplaba el ajuste
por inflacion al costo comprobado de adquisicion de las acciones propiedad de la persona
fisica en funcion al tiempo transcurrido entre la fecha de su adquisicion y su enajenacion
aplicando factores de actualizacion establecidos por ¢l Congreso de la Union.

De 1981 a 1988 se establecio que el costo comprobado de adquisicion era igual al
monto de la aportacion o al valor nominal de las acciones emitidas por capitalizacion de
utilidades, y se establecieron las reglas para determinar el costo de las acciones adquiridas
por herencia, legado o donacion y fusion de sociedades, ademas se establecio que para
efectos del costo de las acciones que se enajenaran se tomaria el mas antiguo, es decir, se
utilizaba lo que en la técnica contable se denomina "Primeras Entradas Primeras Salidas”
(PEPS). A partir de 1989 esta disposicion desaparece en virtud de que el régimen actual
considera un costo promedio por accion.

A partir de 1981, en el articulo 19 de la LISR, se establecio un procedimiento
especial para determinar la ganancia en enajenacion de acciones y partes sociales
propiedad de sociedades mercantiles, ¢l cual fue optativo en ese afio y obligatorio a partir
de 1982. Con esta nueva disposicion las personas fisicas pudieron actualizar el costo
comprobado de adquisicion de las acciones en los términos del articulo 99 de la LISR, en
relacion con el articulo 19 de la citada Ley. El procedimiento establecido en el
mencionado articulo permitid realizar un segundo ajuste al costo comprobado de
adquisicién que consistid en sumarle a éste las utilidades y restarle las pérdidas fiscales
obtenidas y los dividendos distribuidos por la sociedad emisora. Al respecto, en las
operaciones realizadas en 1981, sdlo se consideraban las utilidades o pérdidas obtenidas y
los dividendos distribuidos por la sociedad emisora, de los iiltimos cinco ejercicios

transcurridos entre 1a fecha de adquisicion y la de enajenacion. A partir de 1982 y hasta la




fecha, cuando la adquisicion de las acciones hubiese sido con anterioridad al 1° de enero
de 1975, Gnicamente se consideran las utilidades o pérdidas y los dividendos distribuidos
entre esa fecha y la de enajenacion, y para efectos de ajustar las utilidades o pérdidas
obtenidas por la sociedad emisora solo deben considerarse las que correspondan a
ejercicios terminados. Ademas, hasta 1988 se consideraba como dividendo distribuido el
que el accionista recibia en efectivo, en acciones o en cualquier otro bien, inclusive los que
derivaran de superavit por revaluacion de activos o por cualquier otra causa,

Con las reformas que hubo en el afio de 1987, las disposiciones para determinar la
ganancia cn la enajenacion de acciones obtenidas por sociedades mercantiles quedaron
establecidas en los articulos 18, 18 bis, 19 y 19 bis de la LISR, y para personas fisicas y
residentes en el extranjero en fos articulos 96 y 99 relacionado con el articulo 19 de la
citada Ley.

Debido a la vigencia del sistema dual de determinacion de la base gravable,
establecido en 1987 con vigencia hasta 1991, las personas fisicas y residentes en el
extranjero se vieron afectadas puesto que el sistema mencionado fue aplicable
exclusivamente para las sociedades mercantiles residentes en México. Sin embargo, en
1989 se deroga el llamado Sistema Tradicional (Titulo VII) que originalmente iba a
desaparecer hasta 1991, por lo que a partir del 1° de enero dec 1989 las sociedades
mercantiles ya sélo tributan bajo el Sistema Nuevo (Titulo I1) vigente desde 1987.

En resumen, el procedimiento para obtener la ganancia por enajenacion de
acciones vigente del 1° de encro de 1981 al 31 de diciembre de 1988 consisti6 basicamente
en deducir del monto de la contraprestacion obtenida, el costo fiscal actualizado de cada
una de las acciones enajenadas, pucs el calculo se hacia en forma individual por accion. E!
que las acciones provinieran de diversas fechas de adquisicion daba como resultado que
tuvieran costos fiscales distintos, siendo que el precio en que se engjenaban era el mismo
para todas ellas puesto que representan partes alicuotas iguales de un mismo capital. Lo
anterior originé distorsiones cuando el accionista no enajenaba todas sus acciones
quedando éstas con costos fiscales distintos. Para evitar posibles distorsiones, a partir de

1989 se introduce en la LISR un procedimiento que iste en la obtencién de un costo
promedio actualizado por accién para todas las acciones del enajenante, ain cuando no
enajene todas ellas, ademis se unifica dicho procedimi para ser aplicable a personas

fisicas, morales y residentes en el extranjero.
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4.2. Determinacién del costo promedio actualizado por acciéon

El procedimiento vigente desde 1989 para determinar el costo promedio
actualizado por accion nacié con algunos errores que se han venido corrigiendo desde esa
fecha, no obstante, atn persisten algunos de ellos los cuales se veran mas adelante.

A continuacion se expone ¢l procedimiento para determinar el costo promedio
actualizado por accion con las disposiciones fiscales vigentes a ia fecha de claboracion del
presente trabajo, contenidas en los articulos 19y 19-A de la LISR. Cabe mencionar que
posteriormente se estudiaran las disposiciones fiscales vigentes contenidas en la

Resolucion Miscelinea, aplicables también a la determinacion del costo promedio
actualizado por accion.

Un esquema del procedimiento para determinar el costo promedio actualizado por
accion se presenta a continuacion:

Costo comprobado de adquisicion actualizado

Dividendos o utilidades actuatizados percibidos por la persona moral
emisora de las acciones

Utilidades fiscales actualizadas obtenidas por la persona moral emisora de
las acciones

Menos:
Pérdidas fiscales actualizadas obtenidas por la persona moral emisora de las
acciones

Menos:
Dividendos o utilidades lizados distribuidos por ia persona moral
emisora de 1as acciones

Igual:
Monto original actualizado de las acciones

Dividido
entre: .
Ntimero de acciones propiedad del enajenante

Igual:
Costo promedio lizado por accion
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4.2.1. Costo comprobado de adquisicién actualizado

Se identifican los costos y fechas de adquisicion de todas las acciones propiedad
del enajenante correspondientes a la persona moral emisora de las acciones.

Consideraciones:

a) No tienen costo comprobado de adquisicion las acciones obtenidas por el

e o

correspc a cap

j ion de utilidades u otras partidas integrantes del
capital contable, o por reinversion de dividendos efectuados dentro de los 30 dias
siguientes a su distribucion, salve en los siguicntes casos:

* Cuando se trate de acciones adquiridas antes del 1° enero de 1989, y cuya accion
que les dio origen ya hubiera sido enajenada con anterioridad a esa fecha. En éste
caso se considera que el costo comprobado de adquisicion es igual al valor
nominal de la accion.

* Cuando se trate de acciones que ya hubiesen participado en uno o mas cilculos del
costo promedio actualizade por accion. En éste caso el costo comprobado de
adquisicion es igual al costo promedio actualizado por accion correspondiente a la
enajenacion inmediata anterior.

Es una decision atinada el que las acciones provenientes de capitalizacion o
reinversion de dividendos no tengan costo de adquisicion, ya que éstas provienen de las
utilidades generadas por la persona moral, mismas que se suman al costo comprobado de
adquisicion.

Si se considera a la accidon proveni de capitali o reinversion de
dividendos como sucedia anteriormente, se estaria duplicando su inclusién en la
determinacion del costo. Aun cuando se idera que estas acci no tienen costo
comprobado de adquisicion, debe efe se el célculo correspondiente a utilidades o
pérdidas y dividendos percibidos o distribuidos.

b) En los casos de fusién o escision de sociedades se idera como costo
comprobado de adquisicion de las acci de la sociedad fusionante, que surjan con

motivo de 1a fusion o de la nueva sociedad que nazca de la escisidn, el costo promedio
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actualizado por accion que resulte de dividir el costo promedio actualizado de las acciones
de fa sociedad fusionada o 1a escindida a la fecha de dichos actos, entre las que resulten
como consecuencia de la fusion o escision, y como fecha de adquisicion esa misma

Cuando en la fusion o escision de sociedades la sociedad fusionante o la nueva sociedad
que nazca de la escision adquiera acciones de otras sociedades, que eran propiedad de la
sociedad fusionada o escindida. el costo comprobado de adquisicion de ellas para la
sociedad fusionante o la nueva sociedad. sera el costo promedio actualizado que tengan en
la sociedad fusionada o escindida a la fecha de 1a fusion o escision y se considerard como
fecha de adquisicion de los mismas esa misma fecha. Esta disposicion es aplicable a los
enajenantes personas morales, ya que para los enajenantes personas fisicas y residentes en
el extranjero existe una disposicion especifica establecida en el articulo 100 de fa LISR, la
cual se comento en el capitulo anterior.

Actualizacion del costo comprobado de adquisicién

El costo comprobado de adquisicion de cada una de las acciones propiedad del
enajenante, se actualiza dividiendo el Indice Nacional de Precios al Consumidor que
corresponda al mes de la enajenacion, entre el citado indice que corresponda al mes en que
se adquinio la accion.

4.2.2, Utilidades o pérdidas fiscales actualizadas obtenidas por
la persona moral emisora de las acciones

Al costo comprobado de adquisicion actualizado de todas las acciones, calculado
conforme al inciso anterior, se le suman o se le restan las wilidades o pérdidas fiscales
actualizadas, obtenidas por la persona moral emisora de las acciones en la parte que
corresponda a las acciones propiedad del enaj incluyendo a las de capitalizacion o

)

reinversion.
Considersaciones:

a) Cuando la fecha de adquisicion de las acciones hubiese sido anterior al 1° de
enero de 1975, unicamente se consideraran las utilidedes o pérdidas de ejercicios
terminados correspondientes desde esa fecha hasta la de enajenacion.
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i : b) Las utilidades consideradas en el clculo son las fiscales, obtenidas por la
sociedad emisora de las acciones, disminuidas por el Impuesto Sobre la Renta. la
‘PanicipuCién de los Trabajadores en las Utilidades (PTU), unicamente por la parte no

deducible, y por las partidas no deducibles permanentes. Hasta 1991, la utilidad fiscal se
disminuyd con el monto total de la PTU. Con las disposiciones vigentes a partir de 1992,
relativas a la deducibilidad parcial de esta erogacion, ¢l efecto de la disminucion se limita
unicamente a la parte que resulta no deducible. Por lo que se refiere a la pérdida, se
considera el resultado de disminuvir de los ingresos acumulables las deducciones
autorizadas.

Como se menciond en el parrafo anterior, las utilidades fiscales de cada ejercicio
deben disminuirse, entre otros conceptos, con las partidas no deducibles, excepto. las
sefialadas en las fracciones IX y X del articulo 25 de la misma Ley. Esta disposicion ha
dado lugar a varias confusiones ya que no todas las partidas no deducibles se encuentran
comprendidas textualmente en la Ley, por ejemplo: el costo de ventas y las partidas que
incluyen el reconocimiento de la inflacion. Para tratar de aclarar esta situacion se cred el
articulo 143-B del RLISR que selala que las partidas no deducibles a que se reficre el
articulo 19-A de la LISR son aquéllas consideradas como no deducibles para los efectos
de la citada Ley. De lo anterior se deduce que las autoridades fiscales pretenden que el
contribuyente sume o reste a su costo las utilidades o pérdidas netas, mismas que se
asemejan 2 las contables.

Cabe aclarar que para determinar las utilidades o pérdidas consideradas en el
caleulo, relativas a los ejercicios que terminaron antes det 1° de enero de 1981 y los
relativos a 1987, 1988 y 1989 que hubiera iniciado en 1988, existen los articulos vigésimo
primero transitorio de la LISR vigente desde 1982 y tercero transitorio del Reglamento de
dicha Ley vigente desde 1990, respectivamente, mismos que se detallan a continuacion;

Periodo comprendido de 1975 a 1980

Segiin articulo vigésimo primero transitorio de la Ley que Reforma, Adiciona y
Deroga Diversas Disposiciones en Materia Fiscal publicado en el Diario Oficial de la
Federacion el 31 de diciembre de 1981, para los ejercicios que terminaron antes del Io de
enero de 1981.



Utilidad ajustable

Ingreso global gravable

Mas:
Dividendos o utilidades pagados por 10da clase de sociedades que hayan
correspondido al contribuyente en su caracter de socio

Mas:
Estimulos fiscales otorgados por el Ejecutivo Federal

Mis: .
Ganancia derivada de la enajenacion de terrenos y construcciones que
formen parte del activo fijo del contribuyente por la que no se pago
Impuesto Sobre la Renta

Menos:
Impuesto al Ingreso Global de las Empresas

Menos:
Participacion de los Trabajadores en las Utilidades de las Empresas

Pérdida ajustable

Monto de la pérdida determinada conforme a las disposiciones fiscales
vigentes en cada uno de los ejercicios de que se trate

Menos: .
Ganancia derivada de la enajenacion de terrenos y construcciones que
forman parte del activo fijo del contribuyente por la que no se pago
Impuesto Sobre la Renta

Menos:

Dividendos o utilidades pagados por toda clase de sociedades que hayan
cormrespondido al contribuyente en su cardcter de socio

Menos:
Estimulos fiscales otorgados por el Ejecutivo Federal
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La razén por la cual se adicionan estos tres conceptos al ingreso global gravable es
la siguiente:

* Los dividendos o utilidades pagados a la sociedad emisora no eran
acumulables a los demas conceptos

* Los ingresos por estimulos fiscales otorgados por el Ejecutivo Federal
estaban exentos.

* Las pganancias derivadas de la enajenacion de terrenos y
construcciones que hubiesen formado parte del activo de la sociedad
estaban exentas.

Por lo 1anto, estos tres conceptos no formaron parte de la utilidad fiscal o ingreso
global gravable. Lo mismo sucede con la pérdida fiscal, la cual no se veia disminuida por
tales ingresos.

Periodo comprendido entre 1987 y 1988

Segnn articulo tercero transitorio del Decreto que Reforma, Adiciona y Deroga
Diversas Disposicicnes del Regl y de la Ley del Impuesto Sobre la Renta, publicado
en ¢l Diario Oficial de la Federacion el 15 de mayo de 1990, para los gercicios terminados
durante los afios de 1987, 1988 y 1989 que hubiera iniciado en 1988.
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Utitidad ajustable

- Utilidad fiscal .

Menos: )

Deduccion adicional ; . :

art. 51 bis . 100X

enos: )

ISR total (Titulo 11y VII) XXXXX HXKK
Menos:

PTU total (Titulo VIi) 2000 200000

Pérdida ajustable
Titulo Titulo
11 Vil

Ingresos acumulables X000 AKX
Menos:

Deducciones autorizadas 0000 XXX

(excepto la establecida en

la fracc. IX art. 22y 22

bis respectivamente)
Menos:

Deduccion adicional

art. 51 bis 300000
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Ejercicio que no coincide con el aiio de calendario

Titulo Titulo Suman ambos
1] viI Titulos
Utilidad o (perdida)
determinada conforme
a lo anterior XXXXX XXXXK
Dividida
entre:
No. de meses comprendidos
en el ejercicio XX
Igual:
Utilidad o (pérdida)
mensual peec B
Multiplicada
por:
No. de meses comprendidos
en cada aflo de calendario XX
igual: .
Utilidad o (pérdida) 198__ 2000KX
Multiplicada
por:
Proporcion correspondiente
el art. 801 vigente en dichos aflos x% xx%
gual:
Utilidad o (pérdida)
proporcional 198__ XOXX XRXXK 0K
Utilidad o (pérdida)
mensual 000K XOOXK
Multiplicada
por:
No. de meses comprendidos
en cada afio de calendario XX xx
gual:
Utitidad o (pérdida) 198__ KIOUKX XX
Multiplicada
por;
Proporcion correspondiente
" art, 801 vigente en dichos aflos X% _xx%
Igual:
Utilidad o (pérdida)
gl proporcional 198__ 20000¢ 000X 000
Utilidad o (pérdida) fiscal
ajustable 198__- 198__ 20000
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Ejercicio que coincide con el aiio de calendario

Titulo Titulo Suman ambos
11 Vil Titulos
Utilidad o (pérdida)
determinada conforme
alo anterior XXKKK JORAKRK
Multiplicada
por.
Proporcion correspondiente X% xx%
Igual:
Utitidad o (pérdida) fiscal
ajustable 198 XXX XKXXX 00X

Los resultados obtenidos en los dos titulos se suman cuando ambos son utilidad o
pérdida y se restan cuando en un titulo existe pérdida y en el otro utilidad.

En la siguiente pagina se presenta un cuadro comparativo de las utilidades o
pérdidas a considerar en el calculo segun el articulo 19-A de la LISR.
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1975 & 1950 1981 2 1986 1987y 1988 1989 2 1991 1992 en adelante
An. 21 Trnstorio | An 19.(Vig. 1989)] Ant. 3*Frans RLISR An 19y 19A (Vig 91) Aft, 19:A Vi
il il

Ing. glo. grav. Utilidad fiscal F. UF UHilidsd hiscal Utilidad fiseal
+ Ing pordiv. - ISR < Ded ad « ISR, - 18R
+ Estimulos fscalen |« P.TU <ISR. <1SR. - BT + P.T.U noded
+ Can.gerr y AT, « Partidas no ded <PTU -PT - Patubys no ded. + Part. noded

por lo que no se excepto frace. INy exceplo frave 1Xy excepto frace. IX

pagd LS.R. X delat. 25, (Prop. anL 801} X deb ant, 25, yXdelan 28
<SR - 1S.R. por acreds-
< PTU, urat 10-A (1)
w  Utilidad ajustable { = Utilidsd IE stable ~ Lrilidad sjustable w  hilidad ajustable = (hilidad ajustable

I vii

Pérdida fiscal g, acum. Tng scum Ing, scum Ing seum Ing. 1cum
~ lng pordiv. - Ded avtoriz + Ded. sutorsz. - Ded. autonz. | - Ded sutoriz. + Ded mitoniz
- Estimulos fiscales (excepto dividendos)
« GanlemyAF. +Ded ad

por loque nose

paghiSR (Prop. art 801}
- __Pérdida musiable | = Pérdida yyustable » Pérdids sjustable = Perdida ajustable = _Pérdida gjustable

{1) Cuando existe deduccion inmediata de activos fjos.
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Como se pucde observar, las disposiciones para determinar las utiidades o
pérdidas que se consideran ¢n el calculo se encuentran reguladas en varios articulos de la
LISR y su Regl ), ¥ U Cons ia ha ocasionado incertidumbre en el cileulo. Para

eliminar el problema anterior, la SHCP. mediante una regla de la Resolucion que Establece
Reglas Generales y Otras Disposiciones de Caracter Fiscal, recopila los anticulos
transitorios a los cuales se ha venido haciendo referencia, entendicndose que dicha regla

sea aplicable a cualquier cnajenacion de acciones. Ademas, por lo que respecta a los afios
de 1981 a 1986, la misma regla establece cugles conceptos deben de tomarse en cuenta,
excluyendo la resta de las partidas no deducibles.

c) Cuando la suma de las utilidades sea menor a la suma de las pérdidas, éstas
ultimas disminuyen al costo comprobado de adquisicion, Lo anterior provoca que el
accionista no recupere la erogacion que efectud al adquirir la accion. E! problema se
agrava ain mas, cuando las pérdidas son mayores al costo comprobado de adquisicion,
obligando al accionista a pagar impuesto sobre una supuesta ganancia.

Lo anterior no sucedia hasta el 31 de marzo de 1992 debido a la vigencia del
articulo 13 de la LISR, ¢l cual establecia que cuando las pérdidas fueran mayores a las
utifidades se consideraba que el resultado de ambas era cero, y en consecuencia las
pérdidas no disminuian el costo comprobado de adquisicion.

La derogacion del mencionado articulo es lamentable para el accionista ya que
pierde el derecho que ticne a deducir el costo de sus acciones

Actualizacion de las utilidades o pérdidas obtenidas por Ia persona moral emisora de
las acciones

La actualizacion de las utilidades o pérdidas se lleva a cabo dividiendo e} Indice
Nacional de Precios at Consumidor que corresponda al mes de enajenacion entre ¢l citado
indice correspondiente al ultimo mes de! ejercicio en que se obtengan.

4.2.3. Dividendos actualizados percibidos y distribuidos por la
persona moral emisora de las acciones

Al resultado obtenido conforme al inciso anterior, se le suman los dividendos o
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utilidades actualizados percibidos por la persona moral emisora de las acciones de otras
personas residentes en México, y se le restan los dividendos o utilidades distribuidos por
clla. Los dividendos percibidos y distribuidos se consideran en la parte que corresponda a
las acciones propiedad del enajenante, y durante el periodo de su adquisicion y la
enajenacion. Para estos efectos no se consideran los siguientes dividendos o utilidades
percibidos y distribuidos

a) Los percibidos entre el 1° de enero de 1975 y el 31 de diciembre de 1988.

Cuando naci6 el régimen actual, estos dividendos no se incluyeron por ervor, no
obstante, desde 1990 si se suman al costo. La adicion de los dividendos percibidos
se hizo debido al nuevo régimen de dividendos de 1989 en donde ya no.son

acl para las sociedad

que los perciben y, sin embargo, forman parte de

sus utilidades distribuibles que ya pagaron Impuesto Sobre la Renta, ya sea porque
las sociedades que los distribuyeron los hubiesen pagado con sus utilidades
fiscales, o los hubiesen retenido y enterado por las utilidades no fiscales
distribuidas a la sociedad tenedora. En el periodo comprendido de 1975 a 1950,
los dividendos percibidos no eran acumulables. Sin embargo, el articulo primero
transitorio de 1982 sefiala que para obtener la utilidad fiscal ajustable de esos afios
se incluyan los dividendos percibidos. Por lo que respecta a los afios de 1981 y
1982, la utilidad fiscal incluye a los dividendos percibidos, adn y cuando el articulo
10 fraccion | de la Ley vigente en dichos afios los excluia del resultado fiscal base
del impuesto.

b)Los percibidos en acciones y los reinvertidos dentro de los treinta dias siguientes a
su distribucién en la persona moral que los distribuyo. Antes de 1992 por error se
incluian como una adicion al costo.

c) Los distribuidos entre el 1° de enero de 1987 y el 31 de diciembre de 1988, que
hubiese deducido la persona moral emisora de las acciones al determinar su
resultado fiscal del Titulo If, por ya estar deducidos en ese resultado.

Con lo anterior, un dividendo distribuido en 1987 y/o 1988 que no se dedujo en el

Titulo 11 y por ello produjo un efecto negativo, al calcular el costo promedio
actualizado por accion se duplicara dicho efecto negativo.
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d)Los distribuidos que no provengan de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta, siempre y
cuando se haya pagado el impuesto en los términos def articulo 10-A dela LISR.

La exclusion de cstos dividendos se hizo debido a que solo se incluyen en el
calculo las utilidades fiscales netas, y el restar dichos dividendos disminuiria estas
utilidades cuando no provienen de ellas.

Con respecto al impuesto pagado en los términos del articulo 10-A, éste es el
correspondiente a dividendos. En 1991, erroncamente la LISR establecid que
siempre y cuando se hubicse efectuado la retencion del articulo 123 De lo anterior
cabe aclarar dos situaciones:

1)Desde 1991, el impuesto sobre dividendos es a cargo de la persona
moral que los distribuye y no es una retencion de impuesto a fa
persona que los percibe.

2)En 1991 el impuesto sobre dividendos a cargo de la persona moral que
lo distribuye se establecia en el Titulo aplicable a personas fisicas (Art.
123 LISR). A partir de 1992 esta situacion se corrige adicionando el
articulo 10-A de la LISR. Debido a este cambio se establece en la
fraccion V del Articulo Séptimo Transitorio de la LiSR que no se
restaran los dividendos o utilidades por los que se hubicre pagado el
impuesto establecido en la fraccion 11 de! articulo 123 de la misma Ley
vigente hasta el 31 de diciembre de 1991. La razon de no considerar
en ¢l calculo estos dividendos es porque no provienen de las utilidades
fiscales que se suman al costo.

e) Los dividendos en acciones y los reinvertidos dentro de los treinta dias siguientes a
su distribucion en la persona moral que los distribuy6.

Consideraciones:

a) Cuando la fecha de adquisicion de las acciones hubiese sido anterior al 1° de
enero de 1975, unicamente se consideran los dividendos percibidos y distribuidos
correspondientes desde esa fecha hasta fa de cnajenacion.
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b) Cuando los dividendos distribuidos actualizados excedan a la cantidad de sumar
al costo de adquisicion las utilidades y los dividendos percibidos actualizados, y restar de
dicho resultado las pérdidas actualizadas, el excedente forma parte de la ganancia obtenida
en la operacion.

Las autoridades fiscales consideran que la distribucion de dividendos en exceso se
origina por rendimientos que no han sido gravados por ¢} Impuesto Sobre la Renta y que
deben gravarse al enajenar las acciones

Actualizacion de los dividendos o utilidades percibidos y distribuidos por 1a persona
moral emisors de las acciones

La actualizacion de los dividendos o utilidades percibidos y distribuidos se ileva a
cabo dividiendo el Indice Nacional de Precios al Consumidor que corresponda at mes de
enajenacion, entre cl citado indice correspondiente al mes en que fueron percibidos y
distribuidos, respectivamente, por la persona moral emisora de las acciones.

4.2.4. Monto original actualizado de las acciones

El resultado determinado conforme a los incisos anteriores representa el monto
original actualizado de las acciones, es decir, el costo fiscal de todas las acciones del
enajenante

4.2.5. Costo promedio actualizado por accion

Para determinar el costo promedio actualizado por accion se divide el monto
original actualizado de las acciones entre el nimero total de Jas mismas.

Una vez obtenido el costo promedio actualizado por accion se puede determinar
la ganancia o pérdida en la enajenacion de acciones. Esta ganancia o pérdida se obtiene
multiplicando el costo promedio por el nimero de acciones enajenadas, y el resultado se
compara con ¢l precio total de las acciones o monto de la contraprestacion obtenida. Al
ser mayor el precio de venta que el costo fiscal de las acciones, se obtiene una ganancia en
ta operacion, y por el contrario, al ser menor el precio de venta, se obtiene una pérdida. El
tratamiento de este resultado se expone en el siguiente capitulo.
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4.3. Determinacion del costo promedio actualizado por accién
en enajenaciones posteriores

El costo promedio actualizado por accion determinado con motivo de la primera
enajenacion, ademas de servir para determinar el resultado fiscal en la operacion
efectuada, representa el costo comprobado de adquisicion de las acciones que conserve el
accionista, es decir, equivale a haberlas comprado en el momento del calculo del costo. Lo
anterior implica que ya no se tienen que hacer en enajenaciones posteriores calculos con
anterioridad a la fecha de la Ultima enajenacion.

Las acciones por las que ya se hubiere calculado el costo promedio por accion, y
no hayan sido enajenadas, tendran en enajenaciones sut el costo promedio

actualizado por accion que se determine considerando lo siguiente:
Costo comprobado de adguisicion actualizado

Como se menciono anteriormente, el costo comprobado de adquisicion es igual al
costo promedio actualizado por accion determinade conforme al dltimo caiculo efectuado,
considerando como fecha de adquisicion de las acciones 1a de dicho calculo.

Para efectos de actualizar el costo comprobado de adquisicion, se considera el
periodo que corresponde desde la fecha de la enajenacion inmediata anterior, hasta la
fecha de la enajenacion de que se trate.

Utilidades o pérdidas fiscales actualizadas obtenidas por la persona moral emisora
de las acciones

Las utilidades o pérdidas obtenidas por la persona moral emisora de las acciones
que se consideran en el calculo son las que corresponden a ejercicios terminados con
posterioridad a la fecha de la ltima enajenacion inmediata anterior.

sh

Dividendos actualizados per

las acciones

y distribuidos por la persona moral emisora de

Los dividendos o utilidades percibidos y distribuidos por la persona moral emisora

de las acciones que se consideran en el calculo son uni fos que obtenga y
distribuya a partir de la fecha de la enajenacion inmediata anterior.
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La primera enajenacion de acciones, y en consecuencia la determinacion del costo
promedio actualizado por accién que se lleva a cabo es el punto de partida para
determinar dicho costo en enajenaciones subsecuentes, de aqui l2 importancia de la
correcta determinacion del costo promedio actualizado por accidn en el primer calculo que
se realice. Con esta disposicion se tiene la ventaja de ya no tener que recopilar informacion
remota en cuanto a todos los elementos que integran el costo fiscal

4.4. Resolucion que Establece Reglas Generales y Otras
Disposiciones de Caracter Fiscal para el Afio de 1993

El procedimiento analizado a lo largo del presente capitulo para determinar el
costo promedio actualizado por accion es el que contempla el articulo 19 y 19-A de la
LISR vigente hasta 1993. Como se menciond, las utilidades o pérdidas fiscales
consideradas en ¢l cilculo son las relativas a ejercicios terminados a partir de 1975. Esto
se debe a que el mecanismo que prevalecio hasta el 31 de diciembre de 1974, para
determinar el ingreso global gravable de las personas morales emisoras de las acciones es
completamente diferente al que se manejo a partir de! 1° de enero 1975. Lo anterior hace
que sea muy dificil adaptar dicho mecanismo con el que actualmente se maneja. No
obstante, los afios que se consideran en el calculo, tienen algunas variantes con respecto al
que prevalece a partir de 1989, por lo que existe la necesidad de adecuar mediante ajustes
los conceptos que integran la utilidad o pérdida ajustable para efectos del calculo del costo
fiscal de las acciones

Por lo que respecta a los afios de 1975 a 1980 y 1987 a 1988, las disposiciones
relativas a la determinacion de la utilidad o pérdida ajustable que se considera en el calculo
del costo se contienen en articulos transitorios de la LISR y su Reglamento. Al provenir
estas disposiciones de articulos transitorios de la Ley y su Reglamento existe mayor grado
de dificultad por parte de los contribuyentes para cumplir dichas disposiciones.

Para corregir lo anterior y hacer congruente el calculo, la SHCP emite la regla
numero 50 contenida en la Resolucion Miscelanea publicada en el Diario Oficial de la
Federacion el 28 de febrero de 1991, con vigencia hasta el 31 de marzo de 1992. Para
1992 las disposiciones contenidas en esta regla vuelven a publicarse en la regla nimero 68,
y para 1993, en la regla nimero 97 publicada el dia 31 de marzo de ese mismo afio. Con
ello se vuelve a establecer la vigencia de las disposiciones hasta el 31 de marzo de 1994.
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Desafortunadamente esta regla al provenir de Miscelanea no tiene per

La regla nimero 97 de la Resolucion Misceld blece 1o si

a) Determinacion de fas utilidades o pérdidas fiscales
Para determinar las utilidades o pérdidas fiscales que intervienen en el calculo dej

costo fiscal de las acciones referentes a los ejercicios terminados antes del 19 de enero de
1990, se debe de considerar lo siguiente:

EJERCICIOS TERMINADOS CON ANTERIORIDAD AL 1° DE ENERO
DE 1981

La utilidad o pérdida ajustable se determina conforme al articulo vigésimo primero
transitorio de la Ley que Reforma, Adiciona y Deroga Diversas Disposiciones en materia
Fiscal a partir de 1982, publicado en of Diarjo Oficial de fa Federacion ¢! 31 de diciembre
de 1981,

UTILIDAD AJUSTABLE EJERCICIO 1981

Utilidad fiscal

Menos:

Menos:

PTU

PERDIDA AJUSTABLE EJERCICIO 1981

Ingresos acumulables

Menos:

Deducciones autorizadas

Menos:

Deduccion adicional art. 51 S
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. UTILIDAD AJUSTABLE EJERCICIOS DE 1982-1986

PERDIDA AJUSTABLE EJERCICIOS DE 1982-1986

Ingresos acumulables

Menos-
Deducciones autorizadas. De 1983 a 1986 no se considera la deduccion
sefialada en la fraccion 1X del articulo 22 de la LISR (dividendos
distribuidos)

Menos:

Deduccion adicional art. 51
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EJERClClOS TI‘RMINAI)OS EN 1987, 1988 .Y 1989 QUE HUBIERA
INICIADO EN 1988,

La utilidad o pérdida ajustable s¢ determina conforme al articulo tercero transitorio
del Decreto que Reforma, Adiciona y Deroga Diversas Disposiciones del Reglamento de
la Ley del Impuesto Sobre la Renta, publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 15
de mayo de 1990

UTILIDAD AJUSTABLE EJERCICIO 1989

Utilidad fiscal
Menos:

ISR
Menos:

PTU
Menos:

Partidas no deducibles para efectos de dicho impuesto, excepto las
sefialadas en las fracciones IX y X del articulo 25 de fa LISR

PERDIDA AJUSTABLE EJERCICIO 1989

Ingresos acumulables
Menos:

Deducciones autorizadas
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‘Analizando. lo hnlcﬁqr, los-conceptos que .integran la wtilidad o pérdida fiscal
correspondicnles alos ejercicios de 1981 .a 1986, son los mismos que preveia el segundo
p:’xrrafdsiguiemc ala fraccién 11-del articulo 19 de la Ley vigente en cada uno de los
ejercicios mencionados, Dichos conceptos son los que a partir de 1990 prevee ¢l 5°
parrafo del articulo 19-A de la LISR, pero con algunos cambios como lo son la PTU y los
gastos no deducibles

b) Determinacion de los dividendos distribuidos

La Miscelanea establece que los dividendos distribuidos durante 1987 y 1988 que
ya se hubiesen considerado deducibles para efectos del Titulo Vil se restaran del costo
fiscal de las acciones en la proporcion del articulo 801 vigente en dichos afios. Esta
disposicion de Miscelanca deberia descartarse ya que la disposicion de la Ley esta por
encima de la disposicion Miscelanea y su aplicacion tendria un efecto negativo en el costo
promedio actualizado por accion,

Como se puede observar, a diferencia de las disposiciones contenidas en la LISR
en fo referente a utilidades o pérdidas a considerar en el caleulo, si aplicamos la regla
contenida en la Misceldnea tenemos que por los afios de 1981 a 1986 no hay que restar las
partidas no deducibles de dichos afios y ¢ésto constituye una gran ventaja para los
enajenantes en la determinacion de su costo, ya que ¢ste no se ve disminuido por tales
partidas. Ademas existe otra gran ventaja en los casos en que la emisora de sus acciones
haya reponado perdidas tiscales en los afios de 1983 a 1986 y hayan repartido dividendos
ya que la Miscelanea excluye a dichos dividendos de las pérdidas ajustables. De esta forma
no se duplica la resta al tener que aplicar la disposicion respecto a los dividendos
distribuidos.

4.5. Documentos requeridos para efectuar el calculo del costo
promedio actualizado por accién

Para poder determinar el costo promedio actualizado por accion s¢ debera contar

con la siguiente documentacion de la persona moral emisora de las acciones y del
accionista:
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1)Escritura Constitutiva-
“2)Libro de Actas de Asamblea de Accionistas
3)Registro de Accionistas

4)Constancia con la informacion necesaria para determinar el costo promedio
actualizado por accion. Esta informacion debera ser proporcionada al accionista
por la sociedad emisora de las acciones. En ¢l caso en el que no se cuente con esta
constancia, se deberan solicitar las declaraciones anuales del Impuesto Sobre la
Renta de la persona moral emisora de las acciones. Es recomendable que también
se soliciten las declaraciones anuales sobre distribucion de utilidades puesto que

son de gran ayuda para determinar los dividendos que se distribuyeron a los
accionistas.

5)Papeles de trabajo en donde consle la determinacion del costo promedio
actualizado por accion en caso de que ya se hubiesen enajenado acciones con
posterioridad al 1o de encro de 1989.

6)Contratos de compraventa de acciones en caso de acciones adquiridas por un
tercero

7)Contratos de donacion en su caso

Lad ion anterior es el ! para que las personas puedan efectuar el
calculo del costo.
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CAPITULOV  DETERMINACION DEL RESULTADO
FISCAL Y DEL IMPUESTO SOBRE LA
RENTA CAUSADO EN LA ENAJENACION
DE ACCIONES

Las disposiciones relativas al tratamiento de las ganancias y las pérdidas obtenidas
en la enajenacion de acciones, asi como la determinacion del Impuesto Sobre la Renta
causado en la operacion, se tratan a lo largo del presente capitulo

Una vez obtenido el ingreso y determinado el costo promedio actualizado por
accidn de las acciones enajenadas, se esta en condiciones de calcular el resultado fiscal en
la enajenacion de acciones. Lo anterior se obtiene restando del ingreso o monto de la

contrapr i6n obtenida las

od

iones permitidas, si el ingreso es mayor a las
deducciones el resultado es una ganancia, de lo contrario se producird una pérdida en la
operacion.

Recuérdese que la ganancia en la enajenacion de acciones en Bolsa de Valores,
siempre y cuando éstas se considercn colocadas entre ¢l gran publico inversionista
conforme a las reglas que cxpida fa SHCP, sc considera ingreso exento en los términos del
articulo 77, fraccion XVI, de la LISR. Por otro lado, para hacerlo simétrico con lo
anterior, la pérdida incurrida en la enajenacion de acciones que se coloquen entre el gran
publico inversionista, no es deducible para efectos del Impuesto Sobre la Renta en los
términos del articulo 137, fraccién XII de la LISR.

Recuérdese también que una persona fisica ademas de percibir ingresos en la
enajenacion de acciones, generalmente percibe ingresos por otros conceptos, tales como:
salarios, honorarios, arrendamientos, enajenacion de bienes distintos de las acciones, etc,
En el régimen de personas fisicas, ¢stas pagan Impuesto Sobre la Renta sobre la base
gravable que determinen por todos los ingresos obtenidos en un ejercicio, incluyendo las
g en la enajenacion de acci E! Impuesto Sobre la Renta a cargo se determina
aplicando a la base gravable una tarifa en donde la cuantia del impuesto aumentara en

relacion al aumento del monto de la base debido a la progresividad de la tarifa. Sin
embargo, 1a LISR establece un j pecial en el caso de la ganancia o pérdida en
fa enajenacion de acciones, ya que parte de la ganancia la considera acumulable y el resto
no acumulable, y en caso de obtener pérdida la considera parte deducible y parte




acrcdltable ;

A commuacmn se presenlan las reglas para deten‘nmn la umancla 0 pérdlda‘ 'A

: oblemda en  Ia enajenacion de acciones para efectos de calcular el mpueslo Sohre la Renta
‘fcausado en el ejercicio por los ingresos totales que percnban las P sonas ﬁsncas

54 .:beterminacién de la ganancia

Para determinar la ganancia en la enajenacion de acciones’se’ pro deré en Ios o
términos de los articulos 96 y 99 relacionados con los 19,y 19-A'de la. LISR e lu :
siguiente manera: =

Ingreso obtenido en la enajenacion de acciones
Menos:

Costo promedio actualizado por accidn de las acciones enajenadas
Menos:

Deduccion por comisiones, gastos notaniales, etc., que haya
pagado el enajenante

Igual:

Ganancia obtenida en la enajenacion de accioncs

Sin embargo, no toda la ganancia obtenida en la enajenacién de acciones es
atribuible al afio en que se efectia la operacion, sino que es ¢l resultado de todo el periodo
en que el accionista tuvo en su poder las acciones. Este crilerio es vilido en virtud de la
progresividad de la tarifa del aniculo 141 de ia LISR. Si se considerdra el total de la
ganancia obtenida como ingreso acumulable en el afio de Ia operacion, podria causarse la
tasa maxima del 35% de impuesto. Si se considera en cambio acumulable en el afio de la
operacion la porcion correspondiente a ese periodo, y no acumulable el resto, Ia tasa del
gravamen se reduce considerablemente. Por lo anterior, el articulo 96 de la LISR permite
Ia promediacion de la ganancia considerindola de la siguiente manera:

1) La ganancia obtenida en la enajenacion de acciones se divide entre el nimero de

A
4

ailos transcurridos entre la fecha de

ion y la de enaj ion, sin der de 20
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aflos. De esta manera'se obtienic 2 ganancia atribuible a cada aflo. - .

Un éjémplo de 1o anterior s ¢l siguient

-~ Ganancia ot daen la

Dividida
entre;

)

Numero de afios de tenencia de las acciones -
Igual:

Ganancia acumulable

2)La ganancia determinada conforme a lo anterior se considera ingreso
acumulable en ¢l afio en que se celebro la operacion, la cual se suma a los demds ingresos
acumulables para calcular el Impuesto Sobre la Renta correspondiente sobre una tarifa
progresiva.

Un cjemplo de lo anterior es ¢l siguiente:

Ingresos por honorarios

Mas:

Ingresos por arrendamientos
Mais:

Ingresos fables en la enajenacion de acciones
Igual:

Base gravable a la cual se le aplica la tarifa del articulo 141 de la LISR

3)La ganancia restante se considera ingreso no acumulable. Esta ganancia ain
cuando se considera ingreso no acumulable debe de pagar el impuesto pero no en forma
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progresiva, como sucede con la ganancia acumulable, sino sobre una tasa efectiva,.

" “Un ejerplo de lo anterior es el siguiente;

: : Ganancia no acumulable
. ‘Maltiplicada = -~
por:- -

~"Tasa efectiva de impuesto

- Igual:

= ISR dg los ingresos no acumulables

Existen las siguientes dos opciones para determinar la tasa efectiva de impuesto’

a) Se aplica la tarifa del articulo 141 y 141-A de la LISR al resultado de restar al total
de ingresos acumulables obtenidos en el ejercicio de la enajenacion, las
deducciones personales por gastos médicos, funerales y donativos. El impuesto asi
determinado se divide entre la cantidad a la que se le aplico la tarifa y el resultado
¢s la tasa de impucsto. [ste procedimiento no es otra cosa mas que dividir el
impuesto anual entre la base gravable (sin considerar deducciones personales).

b} Aplicar la tasa promedio que resulte de sumar las tasas calculadas conforme a la
regla anterior considerando los dltimos cinco ejercicios, incluyendo el de la
enajenacion, dividido enlre cinco

Cuando el enaj no hubiera obtenido ingresos acumulables en los cuatro
ejercicios previos a aquél en que se realice la enajenacion, podra determinar la tasa
promedio con el impuesto que hubicse tenido que pagar de haber acumulado en
cada ejercicio la ganancia en la enajenacion de bienes.

4)El impuesto de los ingresos no acumulables se suma al impuesto de los ingresos
acumulables. La suma de éstos dos impuestos es ¢l Impuesto Sobre la Renta total
causado en el ejercicio.
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5.2. Determinacion de la pérdida

Se apunté al principio del presente capitulo que no en todas las operaciones con
acciones sc obtienen ganancias. Cuando el ingreso es menor a las deducciones permitidas
se obtiene una pérdida, la cual se sujeta a las reglas establecidas en ¢l articulo 97-A de la
LISR. Sin embargo, el tratamiento de las pérdidas se vuelve muy complicado debido a las
disposiciones que sujetan su deducibilidad

El articulo 116 del RLISR menciona que la pérdida incurrida en la enajenacion de
acciones sera deducible siempre y cuando sc cumplan con las reglas contenidas en el
articulo 31 del mismo ordenamiento. Estas reglas son las siguientes

1)En el calculo del costo promedio actualizado por accion se debe de considerar la

utilidad o pérdida fiscal obtenida por la persona moral emisora de las acciones que
corresponda al cjercicio en que se efectud la enajenacion. Esta disposicion
corresponde generalmente a las operaciones dictaminadas puesto que los costos
que se incluyen en dichos dictamenes no incluyen los resultados de la emisora

correspondiente al ejercicio de la enajenacion.

2)Se considera como ingreso obtenido el mayor cntre el precio de venta por accién y
el valor contable actualizado.

El criterio de la autoridad estriba en que no se podra deducir la pérdida
proveniente de acciones que se cnajenen a un precio menor del valor contable de
las mismas.

3)El adquirente en todo caso, y ¢l engjenante cuando haya pérdida, deberan presentar
dentro de los diez dias hébiles siguientes a la fecha de la enajenacion, el aviso
correspondicnte mediante las formas oficiales HISR-129 y HISR-130.

Para efectos de determinar el valor contable actualizado por accién existen las
siguientes reglas:

1)El valor contable actualizado es el que resulta de dividir el capital contable
actualizado de la persona moral emisora entre el total de acciones en circufacion a
la fecha de la enajenacion.
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2)El capital contable que se toma en cuenta es el determinado en el estado de
posicion financiers aprobado por la Asamblea Ordinaria de Accionistas,
actualizado conforme al Boletin B-10 de los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados. Por lo tanto, las empresas que reexpresan sus estados
financieros con apego al Boletin B-10, no tienen problema alguno para determinar
el valor contable actualizado por accién. Sin embargo, las empresas que no
reexpresan sus estados financieros tendran que actualizarlo con ¢l procedimiento
que se indica en el articulo 143 del RLISR, y que consiste basicamente en
aumentar al capital contable nominal ¢l monto de la actualizacion de sus activos
fijos, gastos y cargos diferidos, terrenos ¢ inventarios actualizados conforme al
articulo 3° de la Ley del Impuesto al Activo.

Como se pucde observar, parz que la pérdida sea deducible, ésta debe de
recalcularse, y si el resultado sigue siendo una pérdida entonces si procede su
deducibilidad en los términos del articulo 97-A de la LISR. Desafortunadamente la regla
anterior, en la mayoria de los casos hace que las pérdidas sufridas en la enajenacion de
acciones no puedan deducirse, y lamentablemente es un perjuicio enorme para quiencs
realizan este tipo de operaciones.

Suponiendo que después de efectuar el recalculo, las pérdidas si son deducibles,
entonces su {ratamiento se sujetara a las reglas contenidas en el articulo 97-A de la LISR.
Este articulo trata en forma simétrica a las pérdidas considerando el mismo criterio, en
cuanto a que cl total de éstas tampoco se considera atribuible al afto en que se efectia la
enajenacion, sina que es el resultado de todo el periodo en que el accionista tuvo en su
poder las acciones.

El mencionado articulo contiene el sigutente tratamiento:

1) La pérdida obtenida se divide entre el nimero de afios transcurridos entre la
fecha de adquisicion y la de enajenacion, sin exceder de dicz aiios, de esta manera se
obtiene la pérdida atribuible a cada afio.
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Un cjemplo»dé lo anterior es el siguicﬁ(e

;. Pérdida obtenida en la enajenacion de accione:
. Dividida - .
entre: : ot IeeU
Numero de afios de tenencia de las acciones

Igual;

Pérdida deducible

2) La pérdida determinada conforme a lo anterior se considera deducible:
a) En el afto en que se obtiene, contra:

NLlag i lable obtenida en la enajenacion de otros bienes.

Taht,

2) Los demds ingresos les del contribuy

Cabe sefialar que los resultados de las operaciones de bienes se determinan
individualmente por cada operacion, por lo que la pérdida se deducira, de la parte
acumulable de las ganancias que se hubieran producido por fas diferentes
operaciones realizadas.

b)Si la pérdida deducible no se agota contra los ingresos anteriores, entonces serd
deducible en los tres ejercicios sigui contra: ias en jenacion de

bienes.

Existe la disposicion reglamentaria de que las personas fisicas que disminuyan la
peérdida de los demas ingresos que deban acumular, correspondiente al cjercicio en que se
sufra la pérdida, deberan hacerlo después de efectuar las deducciones correspondi al
Capitulo IIT "De los Ingresos por Arrendamiento y en General por Otosgar el Uso o Goce

Temporal de Inmuebles”, de la LISR. Esta disposicion tiene su logica puesto que las
pérdidas en que incurre una persona fisica por arrendar bienes se consideran deducibles, y
siguiendo el orden de los ingresos percibidos por una persona fisica dentro LISR, tas

pérdidas obtenidas por arrendamiento se consideran antes que las obtenidas en la

enajenacion de bienes.
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girésos acumulables

por honorarios:

1ah1,

. Ingresos aci por ar

" "Menos:

Pérdida deducible en la enajenacion de acciones

3) La pérdida restante no se considera deducible de los ingresos, sino que queda
sujeta a un mecanismo de acreditamiento del impuesto que por el equivalente de las
pérdidas se cause sobre las ganancias de enajenacion de bienes del mismo afio o de los tres
siguientes. Se concluye que si en los cuatro afios siguientes no hubiera ganancias por
enajenacion de bienes. no se tendra derecho al acreditamiento del Impuesto Sobre la
Renta.

El acreditamiento se realiza de la siguiente manera:

a)La parte de 1a pérdida no disminuida se multiplica por a tasa efectiva de impuesto
que corresponda al contribuyente en el afio de calendario en que incurra en
pérdida. Si en dicho afio no resulté impuesto a cargo, se considerard la tasa
correspondiente al afio siguiente en que resulte impuesto, sin exceder de tres. Ei
resultado anterior es el crédito de Impuesto Sobre la Renta contra el de
enajenacién de bienes que se calcula de la siguiente manera:

b)E! total de la ganancia por la enajenacion de bienes que se obtenga en el ejercicio
en que se incurra en pérdida en la enajenacion de acciones se multiplica por la tasa
cfectiva de impuesto que corresponda al contribuyente en el afio de que se trate.

El Impuesto Sobre la Renta acreditado reducird ¢l monto del gravamen causado en
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la declaracion anual;

or es el siguienter; "

Pérdida o dismimiida

. Tasa efectiva de impuesto

igu&l:.

ISR acreditable contra ISR de ganancias en enajenacion de bienes

Cabe aclarar que para determinar el crédito de Impuesto Sobre la Renta, sc calcula
la tasa efectiva de impuesto pagada en el ejercicio en que se sufrio la pérdida pero
considerando la deduccion de los gastos médicos, funerales y donativos

Cuando el contribuyente no deduzca la pérdida o no efectie el acreditamiento,
pudiéndolo haber hecho, perdera el derecho a hacerlo en afios posteriores hasta por la
cantidad en que pudo haberlo hecho.

5.3. Determinaci6én del Impuesto Sobre la Renta causado en el
ejercicio

Como se mencioné anteriormente, dentro del régimen de personas fisicas existen
y no
efectiva de impuesto. También existen ingresos que no se acumulan, en virtud de que por

ol (K]

ingresos pero si gravables a los cuales sc les aplica una tasa

cllos se paga un impuesto definitivo, o bien, no estin gravados o estan exentos por
disposicion de la LISR.

Se establecid anteriormente que las personas fisicas, que ademas de otros ingresos,

g en la enajenacién de acci deberén determinar el Impuesto Sobre la

Renta causado en el ejercicio conforme a lo dispuesto por el articulo 96 en relacién con
los articulos 139, 140, 141, 141-Ay 142 delaLISR.

e
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§.3.1. Determinacion del impuesto Sobre la Renta de los
ingresos acumulables

Una vez determinado el ingreso acumulable en la enajenacion de acciones, éste se
suma a los demas ingresos que la persona fisica deba acumular en su declaracion anual.

Independientemente de las deducciones autorizadas en cada Titulo de la LISR, los
contribuyentes tienen derecho a considerar las deducciones personales establecidas en el
articulo 140 de la LISR, que son basicamente: gastos de transporte escolar para los
descendientes en linea recta; gastos médicos dentales y hospitalarios para si mismo, su
conyuge y sus ascendientes y descendientes en linea recta; gastos funerales y donativos no
onerosos ni remunerativos que se consideren deducibles.

A la base gravable determinada conforme a lo anterior se le aplica la tarifa del
articulo 141 y la tabla de subsidio contenida en el articulo 141-A de la LISR.

Una vez determinado el Impuesto Sobre la Renta causado conforme a la tarifa
progresiva def articulo 141 de la LISR, las personas fisicas tienen derecho a un
acreditamiento del 10% del salario minimo general del drea geografica del contribuyente
elevado al aito. Cabe aclarar que si dicho acreditamiento fiiere mayor al Impuesto Sobre la
Renta causado, el saldo a favor no podra ser exigible para su devolucion o compensacion.

El ¢jemplo para determinar el Impuesto Sobre la Renta causado por los ingresos
acumuiables del contribuyente es el siguiente:
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- Ingresos acumulables por honorarios

" Ingresos acumulables por ar

“Menos: © * L ed B
Deducciones personales del articulo 140 :
Igual:

Base gravable a la cual se le aplica la tarifa del nrﬂculo l4l
y latabla del 141-A : :

Impuesto segun tarifa del articulo 141 y tabla del l4l-A
Menos:

10% det salario minimo general del 4rea geografica del
contribuyente elevado al afio

Igual:

IMPUESTO SOBRE LA RENTA DE LOS INGRESOS
ACUMULABLES

Determinacién del Impuesto Sobre la Renta de los
ingresos no acumulables

Como s¢ menciond anteriormente, los ingresos no acumulables pero si gravables

pagan impuesto sobre una tasa efectiva de impuesto. Esta tasa efectiva no es otra cosa que
1a tasa real de impuesto que el contribuyente paga por sus ingresos acumulables.

En el caso de enajenacion de acciones, el Impuesto Sobre la Renta causado

alag ia no se determina multiplicando dicha ganancia

por la tasa efectiva de impuesto.
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" Un ejemplo de lo anterior es el siguiente:

Ingreso no en la i6n de

)

Multiplicado
Por: -

Tasa efectiva de impuesto
Igual:

IMPUESTO SOBRE LA RENTA DE LOS INGRESOS NO
ACUMULABLES

Finalmente se suma el Impuesto Sobre la Renta correspondiente a los ingresos
lables y no lables, y de esta forma se obticne ¢l IMPUESTO SOBRE LA
RENTA CAUSADO EN EL EJERCICIO por todos los ingresos del enajenante.

5.3.3. Acreditamiento del pago provisional

Se coment6 al principio del Capitulo 111 del presente trabajo que el monto del pago
provisional efectuado con motivo de la enajenacion de acci es la idad que el

enajenante restara del Impuesto Sobre la Renta causado en el gjercicio.

Un ejemplo de lo anterior es el siguiente:

Impuesto Sobre la Renta causado en el ejercicio
Menos:
Pago provisional por la enajenacion de acciones

Igual:

IMPUESTO SOBRE LA RENTA A PAGAR EN EL EJERCICIO

P




“Para logar un mejor entendimiento ‘del tema s procede a resolver el siguiente caso

practico.
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CAPITULO Vi

CASO PRACTICO




CAPITULO VI CASO PRACTICO

6.1. Introduccion

Durante el desarrollo de los capitulos | al V se ha analizado de forma tedrica cl
régimen fiscal de la enajenacion de acciones efectuada por personas fisicas residentes en
Méxcio y resid enel jero. El objetivo de este capitulo ha sido ¢l de aplicar la
teoria comentada en un caso real de enajenacion de acciones -

El caso practico pretende demostrar las ventajas que se tienen al dictaminarse este
tipo de operaciones.

Cabe aclarar que en ¢l desarrollo se procurari la aplicacion de la mayoria de los
supuestos analizados tedricamente ya comentados.

6.2. Planteamiento

Para el desarrollo del caso es necesario conocer los antecedentes y operacion de la
empresa emisora de las acciones asi como a las personas que realizan la operacion de
dichas acciones.

Empresa emisora

La emisora de las acciones es una sociedad denominada Ada constituida bajo la
modalidad de Sociedad Anonima de Capital Variable (S A. de C.V))

De acuerdo a su ¢scritura, la sociedad fuc constituida con un capital social de
$500,000 pesos en mayo de 1969. Actualmente dicho capital es de N$150,000 nuevos
pesos.



. .Esta empresa se ha dedicado a la fabricacion y comercializacion de papel Bond y
cartulina Bristol.. Para ello cuenta con dos maquinas. La primera fué adquirida al valor de
$300,000 pesos en 1969, y la segunda con un valor de $25,000,000 pesos en 1983.
Actualmente éstas dos maquinas trabajan al 90% de su capacidad en dos turnos
produciendo papet Bond de 120 gramos y cartulina Bristol de 180 y 210 gramos.

En cuanto a sus ventas, ¢stas se realizan a empresas que se dedican a fa fabricacion
de articulos escolares. Por lo tanto, sus principales ventas se efectian en los meses de
mayo y junio,

De 1970 a 1988, el ramo de Ia industria papclera alcanzé a satisfacer el 70% del
consumo nacional mientras que el 30% restante se importaba, A partir 1989 d'icha
industria se ha visto afectada por diversos factores, como lo son: la falta de actualizacién
tecnologica, de politicas de inversion y de capacitacion al personal, entre otros. Por la
carencia de los factores mencionados, actualmente la produccion nacional satisface el 50%
del consumo interno requiriéndose la importacion del 50% restante,

Lo anterior ha tenido impacto en esta empresa, sin embargo se ha mantenido ya
que sus precios son compelitivos a nivel nacional e internacional a base de sacrificar sus
utilidades netas las cuales representan ¢l 6% de sus ventas.

En la actualidad, el ramo de la industria papelera tiene un extenso mercado tanto
en la demanda nacional como en la oferta nacional e internacional ya que la apertura
comercial lo permite con mayor facilidad.

Para que la empresa no quede fuera de ese mercado, los accionistas han acordado
invertir en nueva tecnologia y en capacitar a su personal

Enajenante

El enajenante es una persona fisica residente en México que ha sido accionista de
la empresa emisora desde su constitucion.

Actualmente posee al 30% de las acciones de la sociedad, y desea engjenar parte
de ellas puesto que presenta problemas personales de solvencia econdmica.
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Adquirente

El adquirente es una persona moral residente en México constituida desde 1980
bajo la modalidad de S A. de C.V. La empresa también se encuentra dentro del ramo de la
industria del papel siendo su objeto principal el de In fabricacion y comercializacion de
articulos escolares.

6.3. Supuesto

El 16 de diciembre de 1992, los accionistas de la empresa Ada, S.A. de C V., se
reunicron para hablar sobre la compra de maquinarda y sobre el plan de capacitacion al
personal.  Para cllo, los accionistas estuvieron de acuerdo en aplicar las utilidades
retenidas y en aceptar como nuevo socio a la empresa Propapel, S A. de C.V, quien estit
interesada cn invertir en la empresa.

Con fecha anterior a la asamblea, el Sr. Ignacio Guzman Rivera comunicé a sus
socios el deseo de enajenar ¢l 15% de su tenencia accionaria al futuro accionista.

Con fecha 4 de enero de 1993, los interesados celebraron un contrato de
compraventa ¢n el cual se pacté un precio de venta por accion de N$41.46 nuevos pesos

A la firma de dicho contrato, el Sr, Ignacio Guzmin Rivera comunicé a la empresa
Propapel, S.A. de C.V., que le efectilara una retencidn menor al 20% sobre el total del
precio de venta ya que la operacion seria dictaminada por contador publico registrado en
Ia Direccion General de Auditoria Fiscal Federal (DGAFF).

El enajenante contrato los servicios profesionales del C P. Andrés Galvan Ramirez
para dictaminar la operacion y en consecuencia determinar el resultado fiscal y el Impuesto
Sobre la Renta causado ¢n la enajenacion de acciones.

Para poder llevar a cabo dicho célculo, el contador publico solicité a la empresa
Ada, S.A. de C.V,, la siguiente informacion:

Relacion de la informacion

1) Escritura Constitutiva
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2) Libro de Actas de Asamblea de Accionistas

3) Registro de Acciones

4) Dictamenes financieros

5) Declaraciones anuales sobre utilidades distribuidas
6) Declaraciones anuales del Impuesto Sobre 1a Renta

7) Contratos de compraventa y donacion de acciones realizados con anterioridad a
la fecha de la presente enajenacion y, en su caso las retenciones cfectuadas en
dichas operaciones.

8) Contrato de compraventa de acciones de la presente enajenacion
9) Domicilio fiscal del enajenante y adquirente
Una vez obtenida esta informacion, refleja lo siguiente:

(Ver cuadro en la siguicnte hoja)
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1 Libeo de Artas de Asamblea de Accionistas

1) La historia del capital social de Is empress presenta fos sigu sanies movimientos

ACCIONISTAS AC AE. AE. AF AO.
Edusrdo Guzmin Purs 100 280 933 am 3,935
1gnacic Gurmin Rivers 30 140 467 1,867 2,090
Ricardo Sinchez Guzmin 100 280 933 B am 3,954
Rodriga Navarro Dinz 0 140 467 1867 1,867
[Grupa Papela, SA de CV 200 360 1.866 7466 7,466
Rona Martinez Almira 30 167 668 668
Suan Aguirte Ochos s0 167 668
Javier Cammxco Lipez
No. de acciones: 500 1,500 5,000 10,000 120,000
Valor nominal: 1.000 1,000 1.000 1,000 1.0001
Capital social fijo: 500,000 500,000 400,000 500,000 500.000
Caqrita] scxcia] variable: 1,000,000 4,500,000 19,500,000 19,500,000;
| Total capital social. 500,000 1,500,000 $,000,000 20,000,000 20,000,000/
Focha de oclebracion: 250569 270171 N0314 240579 30-04-80
Fuucnic de spactacion: Efectivo Efoctivo Cap. Cp m

ACCIONISTAS AE AO. AE AO. AE
Eduardo Gurmin Parra 9955
Ignacio Gurmkn Rivera 5090 15,045 20,000 25.000 43,000
Ricardo Sinchez Gurmin 9354 2354 10,000 3,000 6,000
Rodrigo Navarro Diaz 4267 4,267 10,000 10,000 15,000
[Grupo Papels, 5A de CV 18,866 18,866 40,000 40,000 34,000
Rosa Magtinez Almira 1,568 1,568 10,000 10,000 15,000}
huy Aguisre Ochos
[ Javier Cerrasco Lopez. 900 W 10,000 10,006 15,000
No. de scciones 30,000 30,000 100,000 100,000 156,000/
Valar pominal: 1,000 1.000 1,000 1.000 1.000!
Capital social fijo- 500,000 500,000 500,000 500,000 $00.000
| Capital social varisbie: 49,500,000 49,500,000 99,500,000 99.500.000 149,506,000
Total capital social: 50,000,000 50,000,000 100,000,000 100,000,000 150,000,000
Fecha do aslsbracion: 18-08-83 311384 180585 31186 11-04-38
Fuents de aporiacidn: Efective (2) Efectivo 3 Efectivo
Los concoptos de | por los sigui cept

{1) Compma-verta
(2) Horencia
(3) Donacitn
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.2) Los: aumcnlos de cnpnal soclal dc la emprcsa se. mtegran “de’fa siguiente
manera: :

Toa) ) Acta Constitutiva
Fecha de celebracion: 25 de mayo de 1969
Aportacion provenicnte de efectivo

NO. DE
ACCIONISTAS ACCIONES CAPITAL SOCIAL
Eduardo Guzman Parra 100 $100,000
Ignacio Guzman Rivera 50 0,000
Ricardo Sanchez Guzman 100 100,000
Rodrigo Navarro Diaz 50 50,000
Grupo Papela, SAdeCV 200 200,000
Total 500 $500,000

b) Asamblea Extraordinaria
Fecha de celebracion: 27 de enero de 1971
Aportacion proveniente de cfectivo

NO.DE
ACCIONISTAS ACCIONES CAPITAL SOCIAL
Eduardo Guzmin Parra 180 $ 180,000
Ignacio Guzman Rivera 90 90,000
Ricardo Sanchez Guzman 180 180,000
Rodrigo Navarro Diaz 20 90,000
Grupo Papela, SAdeCV 360 360,000
Rosa Martinez Almira 50 50,000
Juan Aguirre Ochoa 50 50,000
Total 1,000 31,000,000
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: )

d)

Asamblea Extraordinaria
Fecha de celebracion: 31 de marzo de 1974
Aportacion proveniente de capitalizacion de utilidades

NO. DE
ACCIONISTAS ACCIONES CAPITAL SOCIAL
Eduardo Guzmén Parra 653 $ 653,000
Ignacio Guzman Rivera 327 327,000
Ricardo Sanchez Guzman 653 653,000
Rodrigo Navarro Diaz 327 327,000
Grupo Papela, SAdeCV 1,306 1,306,000
Rosa Martinez Almira 17 117,000
Juan Aguirre Ochoa 17 117,000
Total 3,500 3,500,000

Asamblea Extraordinaria
Fecha de celebracion: 24 de mayo de 1979
Aportacion proveniente de capitalizacion de utilidades

NO. DE
ACCIONISTAS ACCIONES CAPITAL SOCIAL
Eduardo Guzman Parra 2,799 $ 2,799,000
Ignacio Guzmén Rivera 1,400 1,400,000
Ricardo Sanchez Guzman 2,799 2,799,000
Rodrigo Navarro Diaz 1,400 1,400,000
Grupo Papela, SAdeCV 5,600 5,600,000
Rosa Martinez Almira 501 501,000
Juan Aguirre Ochoa 501 501,000

Total 15,000 $15,000,000



)] Asamblea Extraordinaria
Fecha de celebracion: 18 de agosto de 1983
Aportacion en efectivo

NO. DE
ACCIONISTAS ACCIONES CAPITAL SOCIAL
Eduardo Guzman Parra 6,000 $ 6,000,000
Ignacio Guzman Rivera 3,000 3,000,000
Ricardo Sanchez Guzman 5,400 5,400,000
Rodrigo Navarro Diaz 2,400 2,400,000
Grupo Papela, SAdeCV 11,400 11,400,000
Rosa Martincz Almira 900 900,000
Javier Carrasco Lopez 900 900,000
Total 30,000 $30,000,000

f)  Asamblea Extraordinaria
Fecha de celebracion: 18 de mayo de 1985
Aportacion en efectivo

NO. DE
ACCIONISTAS ACCIONES CAPITAL SOCIAL
Ignacio Guzman Rivera 4,955 $ 4,955,000
Ricardo Sanchez Guzman 646 646,000
Rodrigo Navarro Diaz 5,733 5,733,000
Grupo Papela, SAdeCV 21,134 21,134,000
Rosa Martinez Almira 8,432 8,432,000
Javier Carrasco Lopez 9,100 9,100,000

Total 50,000 $50,000,000



g)  Asamblea Extraordinaria
Fecha de celebracion: 21 de abril de 1988
Aportacion en efectivo

NO. DE
ACCIONISTAS ACCIONES CAPITAL SOCIAL
Ignacio Guzman Rivera 20,000 $20,000,000
Ricardo Sanchez Guzman 1,000 1,000,000
Rodrigo Navarro Diaz 5,000 5,000,000
Grupo Papela, SAdeCV 14,000 14,000,000
Rosa Martinez Almira 5,000 5,000,000
Javier Carrasco Lopez 5,000 5,000,000
Total 50,000 $50,000,000

3) La sociedad es accionista de otra Sociedad Anonima la cual ha pagado
dividendos derivados de sus utilidades.

Desde el 25 de mayo de 1969 a la fecha, la sociedad ha percibido los siguientes
dividendos en efectivo:

FECHA DE PERCEPCION MONTO DEL DIVIDENDO

(1) Mayo 1979 $180,000

(1) Mayo 1980 $200,000
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4) Dcsde el 25 dc mayo de 1969 a In l‘echa la :ocnedad ha dlstnbuxdo los siguientes

dmdcndos en cfeclwo

:+* FECHA DE DISTRIBUCION MONTO DEL DIVIDENDO

(1) Abril - 1980 $ 1,000,000

(1) Mayo 1982 $- 7,000,000
) Abil 1983 8 6,000,000
(1) Abril 1984 SZ0,0Q0.000
(1):Abril 1986 . $17,000,000
(2) Abril 1990 $40,000,000

(1) No fuc posible determinar con exactitud los montos y fechas en que fueron
percibidos y distribuidos los dividendos, por lo que se recurrié a otras fuentes de
informacion tales como: registros bles, di financieros y declaraciones

anuales sobre utilidades distribuidas.

(2) Dividendos provenientes de la "Cuenta de Utilidad Fiscal Neta”

11 El registro de accionistas de la empresa no contiene las transmisiones
efectuadas.

HI A la fecha, las declasaciones definitivas del Impuesto Sobre la Renta muestran
tas siguientes cifras:
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1) De 1975 a 1980

EJERCICIO INGRESO IMPUESTO

TERMINADO GLOBAL AL INGRESO

EN GRAVABLE GLOBAIL P.T. U
Diciembre 1975 $1,700,000 $ 710,000 $136,000
Dicicmbre 1976 300,000 - ..86,000 . 24,000

Diciembre 1977 400,000 *77105,000 T 32,000

Diciembre 1978 800,000 64,000
Diciembre 1979 4,000,000 : 320,000
Diciembre 1980 5,000,000 S 2300000 400,000
2) De 1981 a 1991

EJERCICIO  UTILIDAD O

TERMINADO (PERDIDA)

EN FISCAL LS R P, T.U
Diciembre 1981  $10,000,000 $ 3,400,000 $ 800,000
Diciembre 1982 13,000,000 4,600,000 1,040,000
Abil 1983 (14,000,000) 0 0
Abil 1984 (22,000000) 0 0
Absl 1985 23,300,000 0 2,300,000

Abril 1986 20,000,000 0 2,000,000
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Titulo 11

5700000

-14,900,000 -

~Aik>ﬁ|',f:v 1988 88300000 < 37100000 800,000
Tidoll

Abril 1989 33,580,000 12,500,000

Titulo VI

Abrl 1589 10,000,000 4,200,000 5,900,000
Abil 1990 30,000,000 10,500,000 3,600,000
Diciembre 1990 40,000,000 14,000,000 5,000,000
Diciembre 1991 (80,000,000} 0 0

Asimismo se manifiesta que a la fecha no se ticne conocimiento de alguna
circunstancia que pueda modificar los resultados coatenidos en las mencionadas
declaraciones.

Cabe aclarar que a partir de 1991, por disposicion de las Leyes Mercantil y Fiscal,
los ejercicios deben correr de enero a diciembre. El que los ejercicios fiscales hayan
terminado en abril de cada aflo se debi6 a que sus principales ventas realizadas en mayo y
junio se devengaban a lo largo de todo el ejercicio siguiente.
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IV La conciliacion entre el resultado contable y fiscal de los ¢jercicios terminados

de 1989 a 1991 conti los sigui gastos no deducibl
EJERCICIO
TERMINADO
CONCEPTO EN IMPORTE

Gastos de mantenimiento

sin comprobante Abril 1990 $ 5,000,000

Gastos de fletes sin
requisitos fiscales Diciembre 1990 $ 3,000,000
Multas y recargos Diciembre 1990 2,000,000
5,000,000

Gastos de viaje sin
comprobante Diciembre 1991 $4,000,000
Compras sin comprobante Diciembre 1991 10,000,000
Multas y recargos Diciembre 1991 500,000
$14,500,000

V El capital contable de la empresa al 31 de diciembre de 1992 es de N$
5,600,000.00 nuevos pesos.

Al revisar la informacion se encontraron Ir isiones de propiedad accionaria
efectuadas entre los Sres, Juan Aguirre Ochoa, Eduardo Guzmén Parra, Ricardo Sanchez
Guzman e Ignacio Guzman Rivera. El contador publico solicito al enajenante Ia
documentacion necesaria para determinar el costo comprobado de adquisicion de las

fe dichas tr

acciones propiedad del enajenante y la fecha en que se
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El Sr. Ignacio Guzman Rivera entreg la siguiente documentacion:

1. Contrato de compraventa celebrado el 5 de marzo de 1930 en el cual el Sr. Juan
Aguirre Ochoa vende 668 acciones a las siguicntes personas:

Eduardo Guzman Parra 223 acciones
Ignacio Guzman Rivera 223 acciones
Ricardo Sanchez Guzman 222 acciones

A un precio de venta de 1,500 cada una.

2. Testamento del Sr. Eduardo Guzman Parra en el cual transmite el total de su
tenencia accionaria a su hijo el Sr. Ignacio Guzman Rivera. La muerte del Sr. sucedi6 el
dia 20 de octubre de1983.

3. El contrato de donacion celebrado el 10 de julio de 1985 en el cual adquiere
5,000 acciones. La donacion la realizo el Sr. Ricardo Sanchez Guzman por lo que el Sr.
Ignacio Guzman Rivera pagd el 20% de impuesto sobre el avalio practicado el cual
ascendio a fa cantidad de $12,500,000. También se exhibe la declaracion de impuesto el
cual fue pagado con fecha 25 de julio de1985.

4. Asimismo hizo entrega del contrato de [a presente compraventa de acciones el
cual se detalla a continuacién:
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CONTRATO DE COMPRAVENTA DE ACCIONES

CONTRATO DE COMPRAVENTA DE ACCIONES QUE CELEBRAN POR UNA
PARTE EL SR. IGNACIO GUZMAN RIVERA A QUIEN EN LO SUCESIVO SE LE
LLAMARA "EL VENDEDOR" Y POR OTRA PARTE LA EMPRESA DENOMINADA
PROPAPEL, S.A. DE C.V,, REPRESENTADA POR EL SR. ANTONIO MARTINEZ
LAVIN A QUIEN EN LO SUCESIVO SE LE LLAMARA "EL COMPRADOR", CON
LAS SIGUIENTES DECLARACIONES Y CLAUSULAS:

DECLARACIONES

L. "EL VENDEDOR" DECLARA:

a. Ser legitimo titular de los derechos de propiedad de 45,000 acciones emitidas
por la empresa denominada ADA, S.A. de C.V.

b. Que las acciones antes descritas son nominativas y con valor nominal de N$
1.00 nuevos pesos cada una.

¢. Que es su deseo enajenar 6,750 acciones de fas mencionadas anteriormente.

II. POR SU PARTE, "EL COMPRADOR" DECLARA:

a. Que ¢s su deseo adquirir de ""EL VENDEDOR", las acciones que se detallan
en el inciso c. dela declaracion I. de este instrumento.

b. Que cuenta con las facultades y recursos necesarios y suficientes para poder
celebrar el presente contrato.
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Il, EXPUESTO LO ANTERIOR LAS PARTES ESTAN DE COMUN
ACUERDO EN CELEBRAR EL PRESENTE CONTRATO SUJETANDO SU
REALIZACION Y CUMPLIMIENTO A LA OBSERVACION DE LO PACTADO
EN LAS SIGUIENTES:

CLAUSULAS

PRIMERA "EL VENDEDOR" vende y "EL COMPRADOR" compra las
acciones enumeradas en la declaracion I-C de este contrato.

SEGUNDA Las partes estan de acuerdo en que el precio de las acciones es deN$
41.46 nuevos pesos cada una, por lo que el importe total de la operacion de compraventa
es de N3 279,855.00 nuevos pesos (Doscientos setenta y nueve mil ochocientos cincuenta
y cinco nuevos pesos 00/100 M.N.).

TERCERA "FEl. VENDEDOR" entrega en este acto a "EL COMPRADOR",
los titulos de las acciones que cnajena, debidamente endosados.

CUARTA  El precio pactado por fa compraventa de las acciones, sera cubierto
por "EL COMPRADOR" en efectivo, a mas tardar el 15 de febrero de 1993, "EL
VENDEDOR?" otorga en favor de "EL COMPRADOR" ¢l presente instrumento como
el resguardo y recibo correspondiente

QUINTA Las partes de comin acuerdo establecen que, el precio pactado en la
compraventa de las acciones es el justo y por lo tanto manifiestan que no les media lesion
o dolo alguno.

SEXTA Las partes estan de acuerdo en que, "EL COMPRADOR" realice a
"EL VENDEDOR" una retencion del Impuesto Sobre la Renta menor al 20%, tal y
como lo previene el parrafo cuarto del articulo 103 de la Ley de la Materia y 126 de su
Reglamento,

Las partes acucrdan expresamente sujetar esta retencion a la condicion siguiente:
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A mas tardar cl dia en que se liquide el precio de esta operacion “EL
VENDEDOR" dcberd demosirar a "EL. COMPRADOR" que presentd ante la
autoridad fiscal, aviso de que un contador publico dictaminara esta operacion, en los
términos del articulo 126 del Reglamento de la Ley del Impuesto Sobre la Renta

En caso de que "EL VENDEDOR" no cumpla lo anterior, acepta expresamentc
que "EL COMPRADOR" le retenga el 20% del total de la operacion, a efecto de que lo
enteren a la autoridad fiscal como pago provisional.

SEPTIMA  Para los efectos de este contrato, Ias partes sefialan como sus

domicilios los siguientes:
EL VENDEDOR: Diego Rivera No 15
Col. San Angel
Del. Alvaro Obregon
Mexico, D.F. C.P. 01790

EL COMPRADOR: Magdalena No. 5
Col. Del Valle
Del. Benito Juarcz
México, D.F. C.P.01030

OCTAVA Para los efectos de interpretacion y cumplimiento de lo pactado en el
presente contrato, las partes se someten expresamente a la jurisdiccion y competencia de
las Leyes y Tribunales de la Ciudad de México, Distrito Federal, renunciando a cualquier
otro fuero que tengan o llegaran a adquirir en virtud de su domicilio actual o fituro

EL PRESENTE CONTATO SE FIRMA EN LA CIUDAD DE MEXICO, EL 4
DE ENERO DE 1993 POR LAS PARTES CONTRATANTES MISMAS QUE
ESTAMPAN SU FIRMA.

EL VENDEDOR EL COMPRADO

}
IGNA UZ t yf@ P&al;g Aré[ v.
REPRESENTANTEA.EGAL

ANTONIO MARTFINEZ LAVIN
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8.4. Resolucién

Una vez revisada la informacion se procedio a la elaboracion del dictamen sobre
enajenacion de acciones del Sr. Ignacio Guzmén Rivera.

Cabe aclarar que los anexos que se elaboraron para presentar el dictamen
contienen las cédulas que se utilizan para la determinacion del resultado fiscal. Sin
embargo, existen comentarios para sefialar algunas situaciones, y es preciso aclarar que
éstos no forman parte de dicho dictamen.

La copia de la decleracion de! pago provisional es parte integrante del cuaderno del
dictamen que se entregd a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico. El aviso y la carta
que se presentaron con motivo del dictamen no forman parte de dicho cuaderno.

.

El aviso sobre icion de acci fue p do por el adquirente en la forma
HISR-129. El aviso sobre enajenacion de acciones no tuvo lugar ya que el enajenante
determiné ganancia en la operacion. El aviso tampoco forma parte del cuademo del

dictamen.
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GALVAN Y ASOCIADOS, S.C.
Contadores Piblicos

Reforma No. 20-201

Col..Lomas de Chapultepec
Meéxico, D.F., C.P. 11000

DICTAMEN

SECRETARIA DE HACIENDA'Y CREDITO PUBLICO =
ADMINISTRACION FISCAL FEDERAL DELSUR - .-

PRESENTE"

He examinado el procedimiento para la determinacion det costo promedio actualizado por
accion de 6,750 acciones emitidas por la empresa denominada Ada, S.A. de C.V,
enajenadas por el Sr. Ignacio Guzmén Rivera, el dia 4 de encro de 1993 a la empresa
denominada Propapel, S.A. de C.V., asi como la declaracion de retencion de fmpuesto
Sobre la Renta correspondiente a dicha operacion, los cuales fueron realizados de
conformidad con lo dispuesto por la Ley de! Impuesto Sobre la Renta y su Reglamento.

Mi examen se llevé a cabo de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas
y, en consecuencia, incluyé los procedimientos de auditoria que consideré necesarios en
las circunstancias, lo cual me permitid verificar la antigiiedad de tenencia de las acciones;
la revision de las utilidades o pérdidas por accion generadas con base en las declaraciones
del ejercicio del Impuesto Sobre la Renta de la sociedad emisora, la verificacion de las
utilidades percibidas y distribuidas por accion mediante la revision de las actas de asamblea
de accionistas respectivas, asi como la demds documentacion que juzgué pertinente.
Igualmente, me cercioré de la aplicacion de los factores de actualizacion en los términos
de los articulos 19 y 19-A de la Ley del Impuesto Sobre la Renta, comprobando que la
aplicacion de tos mencionados factores se efectud correctamente.

Como se puede apreciar en el Anexo VIJ, se determino una ganancia de N$ 53,055.00 y
por lo tanto se causé un impucesto en la operacion de N$ 4,254.24 tal y como se sefiala en
la declaracion respectiva de entero de retencion presentada el dia 17 de febrero de 1993
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En mi opinion, con base en ¢l examen practicado y a los cdlculos que aparecen en los

anexos.a este dictamen, el resultado a que me refiero en ¢l parrafo que antecede fue
correctamente determinado conforme a las disposiciones fiscales en vigor. i

Asimismo, manifiesto que no me encuentro dentro de impedimento legal alguno para
emitir este dictamen el cual formulo, apegandome a lo dispuesto en ¢l Codigo Fiscal de la
Federacion y su Reglamento en relacion con la revision que practiqué conforme a las
normas de auditoria aplicables al caso.

México, D.F., a 31 de marzo de 1993 H

ATENTAMENTE
. yad

[~
EA

s R Rl )

C.P. ANDRES GALVAN RA‘M‘IREZ : ;

Registro No. 1090 ante la DGAFF
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II-A

II-A

V-A

CONTENIDO DEL DICTAMEN

DETERMINACION DEL COSTO COMPROBADO DE ADQUISICION
ACTUALIZADO DE LAS ACCIONES PROPIEDAD DEL ENAJENANTE

DETERMINACION DE LOS FACTORES DE ACTUALIZACION DEL
COSTO COMPROBADO DE ADQUISICION DE LAS ACCIONES
PROPIEDAD DEL ENAJENANTE

DETERMINACION DE LAS UTILIDADES O (PERDIDAS)
AJUSTABLES OBTENIDAS POR LA PERSONA MORAL EMISORA

DETERMINACION DE LAS UTILIDADES O (PERDIDAS)
AJUSTABLES POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EN 1987, 1988 Y
1989

DETERMINACION DE LA UTILIDAD O (PERDIDA) FISCAL
ACTUALIZADA POR ACCION DEL ENAJENANTE

DETERMINACION DE LOS FACTORES DE ACTUALIZACION DE LAS
UTILIDADES O PERDIDAS FISCALES OBTENIDAS POR LA
PERSONA MORAL EMISORA

DETERMINACION DE LOS DIVIDENDOS ACTUALIZADOS
PERCIBIDOS POR LA PERSONA MORAL EMISORA POR ACCION
DEL ENAJENANTE

DETERMINACION DE LOS DIVIDENDOS ACTUALIZADOS
DISTRIBUIDOS POR LA PERSONA MORAL EMISORA POR ACCION
DEL ENAJENANTE

DETERMINACION DE LOS FACTORES DE ACTUALIZACION DE LOS
DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS POR LA PERSONA MORAL EMISORA
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vi

vil

vin

DETERMINACION DEL COSTO PROMEDIO ACTUALIZADO POR
ACCION DE LAS ACCIONES PROPIEDAD DEL ENAJTENANTE

DETERMINACION DE LA GANANCIA O (PERDIDA) OBTENIDA EN
LA OPERACION

DETERMINACION DEL [IMPUESTO SOBRE LA RENTA CAUSADO Y
ENTERADO EN LA OPERACION DE ENAJENACION DE ACCIONES

DECLARACION DE RETENCION DEL IMPUESTO CAUSADO Y
ENTERADO EN LA OPERACION
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DETERMINACION DEL COSTO COMPROBADO DE ADQUISICION ANEXO 1
ACTUALIZADO DE LAS ACCIONES PROPIEDAD DEL ENASENANTE
Erajenerae: Ignacio Cuuzmin Rivera
Ermpresa amisors; Ads SA deCV.
@ CONCEMO @®) ) ()]
FECNA TOTAL VALOR cosTo FACTOR COSTO
DE ACCIONES ~ NOMINAL  COMPROBADO DE COMPROBADO
ADQUISICION DEL ot ACTUALIZACION DE
ENATENANTE. ADQRASICION ay ADQUISICION
250569 Efectivo 50 51000 S 30000 1,111 0534 § 93,552,670
250869 Rerencia 100 1000 100,000 11110834 113,105,340
27017 Efectivo % 1.000 90,000 10119044 91,251,396
2101 Herencia 180 1000 180,000 1013.9044 182,502,792
303 M Capitalizacion 37 1,000 0 00000 o
33 HeranciaCapital 653 1,000 [ 40000 [}
240579 Capitaluaciin 1.400 1.000 o 40000 0
240579 HerewiaLapal. 279 1000 b 00000 )
0503’40 Compra a teroero 223 1.000 334,500 420m8 0,972,917
050380 Herencia m 1000 334,500 20718 10972917
180883 Efectivo 3.000 1,000 3,000,000 $1.890% 155,671.300
1R0%/8) Herencia 6000 1,000 31 ¥905 1,343,000
1803748 Electivo 4988 1,000 226124 112,043,442
250785 Donacitn 5,000 1,000 T8 266,468,750
210488 Efxtivo 20.000 1,000 13429 40.333.000
45,000 $ 47,344,000 5 1494743724
Nuevos pescs 43,000 NS4Z544 0 NS 1,494,743 72
(1) ANEXO 1A

117




COMENTARIOS

(A) La fecha de adquisicion corresponde a la de suscripcion segun el libro de
Actas de Asamblen de Accionistas excepto en los casos en que hubo transmision de
propiedad. En estos casos se consideraron las fechas que sefiala la demas documentacion
que acreditan las transmisiones efectuadas.

En el presente caso, se tomaron las siguientes fechas:

1. Las acciones que provienen de herencia tienen como fecha de adquisicion la que
corresponde a la fecha en que el Sr. Eduardo Guzman Parra las adquirio.

2. Las acciones que provienen de fa compra de un tercero tienen como fecha de
adquisicion la que corresponde al contrato celebrado.

3. Las acciones que provienen de donacion tienen como fecha de adquisicion la
que corresponde a la declaracion de pago det Impuesto Sobre la Renta, ya que dicha
donacion no se efectud entre parientes en linca recta y hubo que pagar impuesto sobre el
valor del avaltio de las acciones.

(B) Se incluyeron las proveni de capitalizacion

(C) Es el valor al cual el accionista adquirio las acciones y representa el costo
comprobado de adquisicion.

En caso de acciones proveni de ¢ ion estas no tiemen costo

P

comprobado de adquisicion atin y cuando tengan valor nominal.

En los casos que hubo transmision de propiedad se consideraron los siguientes
costos:

1. Las acciones que provienen de herencia ticnen como costo comprobado de
adquisicion el valor que pago ¢l Sr. Eduardo Guzman Parra.

s
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2. Las acciones que provienen de la compra a un tercero tienen como costo
comprobado de adquisicion el precio de venta de la operacion respectiva consignado en ¢l
contrato celebrado.

3. Las acciones que provienen de donacion tienen como costo comprobado de
adquisicion el valor que correspondio al avaltio, ya que dicha donacién no se efectud entre
parientes en linea recta.

(D) Es el que resulta de dividir el Indice Nacional de Precios al Consumidor
correspondiente al mes de enaj i6n entre el citado indice correspondiente al mes en que
se adquirieron las acciones. El procedimiento descrito sc muestra en el siguiente ANEXO

1-A,
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- DETERMINACION DE LOS FACTORES DE ACTUALIZACION ANEXO A

DEL COSTO COMPROBADO DE ADQUISICION DF LAS

ACCIONES PROPIEDAD DEL ENASENANTE

Frsjensots: Ignacio Guzmin Rivera

Fmpresa cmiscea: Ads, SA deCV.

MES DE MFS DE ™Pe INPC FACTOR DE
ENATENACION ADQUISICION ACTUALIZACION
Enero 1993 Mayo 1969 33,812.8000 304331 5LH1L0S34
Enaro 1993 Enero 1971 33,812.8000 333491 1,013.9044|
Exero 1993 Mo 1980 33,812.8000 139.6810 420713
Eocro 1993 Agosto 1983 33,8129000 6516173 31.4903
Encro 1993 Mayo 1983 338123000 §.493.3210 226124
Enero 1993 Julio 1988 33,812.8000 15861519 213173,
Enero 1993 Absil 1988 33,812.8000 14,431.9000 23429
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DETERMINACION DE LAS UTILIDADES O {PERDIDAS)
AJUSTABLES OBTENIDAS POR LA PERSONA MORAL

ANEXOD

EMISORA
Ensjonste: Iprwcio Guzmin Rivera
Empresa amisors; Ade, S.A V.
EMERCICIO  UTILIDADO  DIVIDENDOS 1SR [l PARTIDAS  UTILIDADO
TERMINADO ~ (PERDIDA)  PERCIBIDOS NO (PERDIDA)
EN FISCAL DEDUCIBLES _ AJUSTABLE
Diciembre 1975 $1,700,000 [ $710,000 $136,000 NiA 354,000
Diciemixe 1976 300,000 [ 6,000 24000 NA 190,000
Diciembre 1977 400,000 [ 105,000 32000 NA 263,000
Diciembre 1978 800,000 0 280,000 64,000 NIA 456,000
Diciernibee 1979 4,000,000 180,000 1,500,000 320,000 NiA 1,360,000
Dicicendre 1980 3,000,000 100,000 1,300,000 400000 NIA 2,400,000
Diciembre 1981 10,000,000 NA 3,400,000 £00,000 NiA 3,800,000
Diciembre 1982 13,000,000 NiA 4,600,000 1,040,000 NiA 1,360,000
Abri 1983 14,000,000y NA 0 ° NIA (14,000,000
Abil 1934 (22,000,000 NIA 0 0 NiA (22.000.000)
Abxil 1985 3,300,000 Nra [ 2300.000 NIA 1,000,000
abeil 1986 20,000,000 NA [ 2,000,000 NA 12,000,000
abeit 1997 (1) 29,103,330 NIA [ NIA 29,103,330
Abeil 1988 (1) 17,900,000 NA ° NIA 17,900,000
Abxil 1989 (1) {972,000 WA o NIA (972,000)
Abxil 1990 30,000,000 NiA 10,500,000 3600000 5,000,000 10,900,000
Diciembre 1990 40,000,000 NIA 14,000,000 5000000 5,000,000 16,000,000
Diciembre 1991 (80,000,000 NA [ (80,000,000
$723313% $380,000 37481000 313716000 $10.000.000 $15,714,330
s el
Nuevos pesos N$72.$31.33 NDB000  NSITATLO0  NSISTIE00  NSI000000 N81371433
(1) ANEXO A
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DETERMINACION DE LAS UTILIDADES O (PERDIDAS) AJUSTABLES ANEXO 1A
POR LOS ESERCICIOS TERMINADOS EN 1987, 1588 ¥ 1989 S
Ensjensctr: Ignacio Guzmia Rivera
Empreas emisors: Ada, S.A deCV.
ESERCICIO TERMINADO EN ABRIL DE 1937 TITULO Y TITULO Vll i SUMAN
o AMBOS
*Lilidad o (pércida) fisal (58.930,000) "~ $36,700,000
Menos:
*IsR 17,900,000
Menos:
Midi¥ 3,700,000
*Uuhdad o (pérdida) fcal {38,950,000) 33,100,000
Dividida enure:
*No. de mescs del ejercicio 4 12
*Lvilidad o {pérdida) siensual (52,237,500} $2,758333
Mohiplicads por
* No. de mesen do 1985 0 &
*Ltilided o (pirtids) 1986 0 322,066,664
Multiplicada por:
| *Proporcidn art. 801 % 100%
*Utilidad o {pérdida) 1986 prop. N 9 ___ 512066664 $22,066.664
*Utilidad o (pérdida) menmual {$2.237,300) $2,75803)
Multipbicada por:
*Na. de meaca do 1987 4 4
*Utilidad o (pérdida) 1987 {$8,930,000) 511,033,336
Multiplicada por:
| *Proporcian art. 801 20% RO%
*Utikidad o (pérntida) 1987 peop. (1:790.000) 38,826,666 $7.006.665
UTILIDAD Q (PERDIDA) AJUSTASBLE 19861987 $29,103,330




l1muLon

UTILIDAD O (PERDIDA} ANUSTABLE 1987-1918

EJERCICIO TERMINADO EN ABRIL DE 1988 T Vit SUMAN
AMBOS
*Ctilidad o (pérdica) fiscal $52.300,000 $88,300,000
Menos:
*ISR 52,000,000 52,000,000
Mencs:
*PTU 8,800,000 8,200,000
*Utilidad o (pisdida) flacal (58,500,000} $27,500,000
Dividida entye.
*No. de meses del cjarcicio 12 12
*Lilidad o (pésdids) mensus! ($708,313) 32,291,667
por:
*No. de meses de 1987 3 2
Utilidad o (phrdide) 1987 (35,666,664) $13,333,336
|Mubtiplicada por:
*Proporcida art. 80t 20% 0%
*Utilidad o (péntids) 1987 prog. e (ELI33303) 514666669 313,532,336
S Utilidad o {pérdida) mensual (708,333) $2,29%.667
MuRiplicads por:
*No. de meses de 1912 4 4
*Utilidad @ (pérdida) 1983 $2,833,336 $9,166,664
[Multiplicada por:
[*Proporsidn art. 201 40% 60%
*Utilidad o (périxds) {988 prop. {$1.131.334) $3.499.998 $4.366.664
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UTH.ADAD O (PERDIDA) ARSTABLE 19881989

ESERCICIO TERMINADO N ABRIL DE 1929 TTULOn TTULO VI SUMAN
AMBOS
*Ltilidad o (pérdida) fiscal $33,580,000 510,000,000
Menoe:
*ISR 16,700,000 16,700,000
Manos:
*FTU 3,900,000 5,900,000
“Utilidad o (pérdida} fiscal 310,980,000 {$12,600,000)
Drvidida entre.
*No. de mescs del gjacicio 12 8
“Utilidad o {pérdida) mensua] $9135,000 (51,573,000
[ Multiplicada por:
*No. do mesce de 1988 8 i
*Utifidad o (perdida) 1988 $7320,000 ($12.600,000)
Muttiplicsda por:
s Proporsitn art. 801 0% 0%
*Uitidad o (pérdida) 1988 prop. o __B938000_ (51360000 (54,632,000)]
*Utilidad o (pérdide) mensual 5915,000 ($1.573,000)
{Muttipticads por:
*No. de meses de 1989 4 0
*Utilidad o (pérdida) 1989 $3,660,000 0
| Muhipticads por:
|»Proporcion an. 301 100% 0%
*Utilidad o (pérdida) 1989 prop. 3,660,000 Y $.660.000

(ssm.ooo;l
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COMENTARIOS

Las utilidades o pérdidas ajustables correspondientes de 1975 a 1989 se
determinaron de acuerdo con las dispocisiones contenidas en la Resolucion Misceldnea
vigente hasta el 31 de marzo de 1993. La vigencia de estas disposiciones se vuelve a
establecer hasta el 31 de marzo de 1994 con la regla mimero 97 de la misma resolucion
publicada ¢l 31 de marzo de 1993. Las disposiciones de esta regla se han analizado en ¢f
Capitulo 1V

Por lo que respecta a las utilidades o pérdidas ajustables correspondicntes de 1990
y 1991 se determinaron conforme al articulo 19-A de la LISR vigente a partir de 1991 y
por ello fa utilidad fiscal de esos afios se disminuye con las partidas no deducibles
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DETERMINACION DE LA UTILIDAD O (PERDIDA) FISCAL ACTUALIZADA o ANEXO U1
POR ACCION DEL ENAJENANTE :

Ensjonants: Ignacia Guzmin Rivers
. Exnpreas ermisars: Ade,SA deCY,
W ) ©
FJERCICIO UTILIDADO  NUMERO UTILIDAD FACTOR UTHLIDAD NUMEROTOTAL  TOTALUTILIDAD
TERMINADO (PERDIDA)Y TOTALDE  O(PERDIDA) DE O (PERDIDA) DE ACCIONES O(PERDIDA)
EN AJUSTABLE  ACCIONES  AJUSTABLE  ACTUALIZACION ACTUALIZADA DEL FISCAL
CAPITAL  POR ACCION POR ACCION ENAJENANTE ACTUALIZADA
oy SOCIAL @)

[Diciembre 1975 $854,000 5.000 $170.80 561.2619 $96,839.36 1,400 $135.645,100
| Diciembes 1976 190,000 5.000 3800 44593597 16,946.47 1400 23,725,056
Diciembre 1977 263,000 5,000 5260 369.5965 19.440.78 1400 27,217,086
Dictembre 1978 436,000 3,000 91.20 3181494 2901523 1,400 40521313
Diciembre 1979 1360.000 20000 118.00 1630853 3128007 5599 175,137,086
Diciembre 1980 2,500,000 20,000 125.00 2041511 2351889 6045 154,261,675
Diciembre 1981 $.800.000 20,000 29000 1586442 46,006 82 6,043 278141,215
Dicrembre 1982 7360000 20,000 16800 79.7838 2936033 6,045 177,483,183
Abni 1983 11:1.000.000) 20.000 {700 00) 61.2583 (428808)) 6,043 (23%.214.496)
Abnl 1984 (22,000.000) 50,000 {440.00) 36.2236 (159417) 15,043 (239.359,185)|
Abnl 1985 11.000,000 40,000 42000 133481 9,7112.20 15,048 146270,529
Abnl 1986 18,000,000 100,000 180.00 13.5284 20801 23,000 60,877,800
Abeil 1987 29,103,230 100,000 291.03 6.1283 1,719267 25,000 44,566,657
Abnl 1988 17,900,000 150.000 1.3 23429 1959 45,000 12,581373
Abnl 1989 1972.000) 150.000 (648) 1.9638 1274 43,000 {573,140)|
Abnt 1990 10,900,000 150.000 72.67 1.5796 11478 45,000 3168297
{Drembre 1990 16,100,000 150,000 106.67 13464 14362 43,000 6,462,720
Dwiembre 1991 {R0.0041.000) 150.000 (51333 11334 {604.48) 45,000 {27.201,600)

$13.714330 $761.217328
[ Nuevos pesos NS 15.714.33 N§ 761.277.33

(1) ANEXO 1t
(3} ANEXO TTT-A




COMENTARIOS

(A} - Es el nimero total de acciones que integran el capital social de la persona
moral emisora de las acciones en cada uno de los afios, incluyendo las provenientes de
capitalizacion.

(B) Es cl que resulta de dividir el Indice Nacional de Precios al Consumidor
diente al mes de

corresp ion entre el citado indice correspondiente al tiltimo mes

de! ejercicio en que la persona moral emisora de las acciones obtuvo las utilidades o
pérdidas. El procedimiento descrito se muestra en el siguiente ANEXO [1I-A.

(C) Es el mimero total de acci propiedad del enaj en cada uno de los
aios, incluyendo las provenientes de capitalizacion.
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ANEXO IH-Av

DETERMINACION DE LOS FACTORES DE ACTUALIZACION

DE LAS UTILIDADES O PERDIDAS FISCALES OBTENIDAS

POR LA PERSONA MORAL EMISORA

Ensjerante; Iigracio Guzmin Rivera B

Empresa emisors: ML SAdeCV.

MES DE ULTIMO MES INPC INPC FACTOR
ENAJENACION DEL DE,
EJERCICIO ACTUALIZACION

Encro 1993 Uiciembee 1975 32,812.8000 59.6064 5672679
Enero 1993 Diciembre 1976 33,812.8000 75,8203 4439397,
Encro 1993 Dricmire 1977 13,812.5000 914837 369.5963
Encro 1993 Diciembee 1978 33,812.8000 1062796 3121494
Encro 1993 Draanbee 1979 338128000 177.3344 2650853,
Enero 1993 Diciembee 1980 33,812.8000 165.6263 2041811
Encro 1993 Ditiembre 1981 33.812.8000 213.1360 1586442
Fncro 1993 Diciembre 1982 33.812.8000 423.8067 79.7838
Foero 1993 Abil 1983 33,812.8000 5519706 61238
Encro 1993 Abil 1934 13.812.3000 933.1867 36.2336
Encro 1993 Abnl 1985 33,812.3000 1,460.71%4 231481
Encro 1993 Abal 1986 318128000 14993891 13.5284
Enero 1993 Al 1987 318128000 $.520.1000 61253
Encro 1993 Abnl 1988 33,812.8000 14,431.9000 23429
Encro 1993 Al 1989 13.812.8000 17.202.3000 1.9653
Fero 1993 At 1990 33,812.8000 21,403.7000 1.5796
Enero 1993 Diciembrs 1990 33,812.8000 23,112.7000 13464
Fnero 1993 Dicianbre 1991 338125000 29,832.5000 11334
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DETERMINACION DE LOS DIVIDENDOS ACTUALIZADOS
PERCIBIDOS POR LA PERSONA MORAL EMISORA POR

ACCION DEL ENATENANTE
Erujenacte: Ignacio Gunmin Rivers
Errpresa emivorn: Ade,SA deCV.

ANEXO IV

Deade el 1 da encro de 19¥9 hasta ¢l 4 de enero de 1993 ls empreas
emisora de Les acciones no ha porcibide dividendos.
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DETERMINACION DE 1.0 DIVIDENDOS ACTUALIZADOS

ANEXOV
DISTRIBUIDOS POR LA PERSONA MURAL EMISORA
POR ACCION DEL ENAJENANTE
Ensjerune: Igracio (humin Rivers
: Esmpress emisora: AdSA KOV,
B . Ay tH) [{9]
MONTO NUMERD DIVIDENDOQ FACTOR DIVIDENDO NUMERO DIVIDENDO
PAGO, 7, TOTAL DEL TOTAL POR ACCION nE ACTUALIZABO  TOTAL ACTUALIZADO
7 DIVIDENDO  ACCIONES DEL ACTUAMMZACION  PORACCION  ACCIONESDEL  ENANJENANTE
CAPITAL SOCIAL [1)] ENAJENANTE
Abeil 1980 $1.000,000 20000 $50.00 2379318 $11,895.99 6,043 $71.908,842
Mayp 1982 7.000,000 20,000 3soou 1260017 44,100.60 6,043 266,388,127,
~Jabrit 1983 6,000,000 20,000 300.00 61.2983 13T 6043 11,091.927
Abeil 1984 20,000,000 50,000 100,00 36.2336 1449244 15,043 218,083.80
Abnl 1986 17,000,000 100.000 170.00 115284 2,299.83 25,000 37,493,730
Abxil 1950 40,000.000 150,000 26667 1.579% 423 43,000 18933350
$91.000,000 $744.093,800
=,
Nucvonpesas NS 51,000 00 NS 744,093.80
e ERA-SLA B
(1) ANEXO V-A
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"COMENTAR1IOS

“(A)- Es el nimero total de acciones que integran el capital social de la persona
~moral emisora de las acciones al momento en que la misma distribuyé los dividendos.

(B) Es ¢l que resulta de dividir el Indice Nacional de Precios al Consumidor

q

correspondiente al mes de enajenacion entre el citado indice correspondiente al mes en que

la persona moral emisora distribuyé los dividendos a los accionistas  El procedimiento
descrito se muestra cn el siguiente ANEXO V-A,

(C) Es el numero total de acciones propiedad del enajenanie en cada una de las
fechas en que se distribuyeron los dividendos.
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_ DETERMINACION DE LOS FACTORES DE ACTUALIZACION ANEXO V-A

DE LOS DIVIDENDOS DiS [RIBUIDOS POR LA PERSONA

MORAL EMISORA

fnajenante: Ignacio Guzmin Rivers.

Fmpresa emisora: Ada,SA deCV,

B MES DE MES DE INPC INPC FACTOR
ENAJENACION ADQUISICION DE
ACTUALIZACION

Enero 1993 Abril 1980 33,812.8000 142122 27918
Encro 1993 Mayo 1982 13,812.8000 2683519 126.0017|
Enero 1993 Abeil 1983 33,812 8000 351.9706 61.2583
Enero 1993 Abeil 1984 33,812.8000 931.1867 362336
Enaro 1993 Abril 1936 33,812.8000 2,499.3892 13.5114
Encra 1993 Abrit 1990 33,812.8000 21,405.7000 15796
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I)ETER,\II;\'ACK‘)N DEL COSTO FROMEDIO ACTUALIZADO -
© POR'ACCION DE [.AS ACCIONES PROPIEDAD DEL EN.JENANTE

Erajensnte: Ignacio Chumin Rivera
Fmpresa amisors: © Ada.S.A deC.V.

Nuevou pesoa

JANEXOVT

[< m o i ANENOT)
Mis:

Vulidades o (pérdidas) iscales actualizadas obtenidas

por 1a persona moral emusora (ANENO 1)

Mas.
Dhwidendos actualizados percibidos pos Ia persona rmora!
emisors (ANEXO [V) NS e
Menos: -
Dwidmdos sctualizados distribuidos por la persona moral .
emisors (ANEXO V) NS 744.093.80
Monto onginal actualizado de las seciones NS 151192725
Moo original actualizado de las acciones. N$ 1,511927.23
Dividida emre:
Numero de sicioncs propiedad del enajenente 45,000}
Cotto promexdio sctualizada por accicn NS 3160
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DETERMINACION DE. LA GANANCIA O (PERDIDA) ANEXO VIl
OBTENIDA EN T.A OPERACION B

Enajenane: Ignacio Quzmin Rivera
Empresaemiora:  Ada, S.AdeC.V,

‘Nuevos pescs.
Costo promedio actualizada por rocién N§ 360
Muhiplicado por:
Niimero de scciones ensjenades 6,750
Costo fisca] de Ias acciones eajenadas N§ 216,800.00
Monto de 1a contraprestacién atdenids N$  2TRssu0
Menos:
Coata fiscal de laa acciones enajenadas N$ 21610000
Ganancia o (pérdida) en ls operacién N3 5103500
———
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i

DETERMINACION DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA .  ANEXO VI
CAUSADO Y ENTERADO EN LA OPERACION OE
ENAJENACION DE ACCIONES

Enajenante: Ignacio Guamin Rivera
Empresa cmisora:  Ada, S.A deC.V.

‘Nuevos pesos
Cianancia obtenida NS 53,035.00
Drwidida entre: 3 :
Promodio de aios d lenencia. 12
Uananas acumulable g N 442123
Impuesto segin tarifs ant. 103 de la I.LS.R. 354,52
ST —
Impuesto segur tanfa art. 103 e a1 LS.R. N$ 35452
\futuplicads por
Fromedio de shos de leencia 12
Impuesto caunado v entesado en I operacion NS 425434
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COMENTARIOS

En el inciso 3.5 del Capitulo 1 se establecio que ¢l monto del pago provisional se
obtiene de aplicar la tarifa del articulo 103 de la LISR a la cantidad que resulte de dividir
el total de la ganancia entre el nimero de afios de ia de las acci El resultado

obtenido conforme a lo anterior se multiplica por ¢l mismo namero de afios de tenencia y
el resultado es el impuesto a cargo del contribuyente que debera retener el adquirente,

De la disposicion anterior, cabe aclarar lo siguiente:

1) El calculo se puede llevar a cabo facilmente cuando todas las accicnes
propiedad del enajenante se adquirieron en una sola fecha, de lo contrario, se vuelve
\

complicado ya que la g ia acumutable y no acumulable debera determinarse en base a
cada una de las capas de las acciones.

Para hacer congruente el calculo de las ganancias acumulables y no acumulables
con ¢l del costo fiscal de las acciones, en mi particular opinién, deberia de calcularse un
p dio de aflos de

En el caso que se presenta, se opto por calcular el promedio de aiios de tenencia ya
que las acciones que posee el cnajenante provienen de diversas fechas de adquisicion.
Dicho promedio se determiné de la siguiente manera:

Suma de los afios de tenencia de todas
las acciones 1o

Dividida entre:

Namero de capas

lo

Promedio de afios de tenencia . A2
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2) Sc ha tomado en cuenta que ¢l total de la ganancia obtendia no es acumulable

en un solo ¢jercicio ya que ¢s ¢l resultado de los afios de tenencia de las acciones. Por

cllo, en caso de dictaminarse la operacion el monto del pago provisional es equivalente al

Impuesto Sobre la Renta anual causado en la enajenacion de acciones.

Utilizando las cifras del caso, un ejemplo de lo anterior es el siguiente:

Ganancia obtenida

Dividida entre:

N$ 53,055.00

Promedio de afios de tenencia 12

Ganancia acumulable N$ 442125

Ganancia obtenida ; Ns 53,055.00
Menos:

Ganancia acumulable 4,421.25

Ganancia no acumulable N$ 48,633.75

Ganancia acumulable N$ 4,421.25
Igual:

Base gravable a la cual se le aplica la

tarifa del art. 141 de la LISR N§_4.421.25

1.S.R. de la ganancia acumulable N§ 36354
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NS 1363.54

“7 i Baselacu Sg'ie"p 6 Ia tari

NS 447125
" Tasa éfectiva deimpuesto R

Ganancia no acumulable " N$48,633.75
Multipticada por:

Tasa efectiva de impuesto —_Sﬁ .
Igual:

LS.R. de la ganancia no acumulable N$__3.890.70

1.8.R. de la ganancia acumulable N§  363.54
Més:

L.S.R. de la ganancia no acumulable 3,890.70

1.S.R. causado en ef gjercicio N$_4.254.24
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425424,

‘NS 0.00

Cabe aclarar que existen variaciones ya que se debe de incluir en el costo fiscal de
las acciones la utilidad o pérdida fiscal de la persona moral emisora de las acciones
correspondiente al gjercicio de la enajenacion.

Para concluir este punto, se puede afirmar que el enaj obtuvo las sigui
ventajas al hacer que su operacion se dictaminara por un contador publico:

i, E! monto del pago provisional es menor al calcularse sobre la ganancia o
utilidad neta y no sobre el precio de venta.

Base del pago provisional Pago
provisional
Con dictamen Ganancia N$ 53,055.00 N$ 4,254.24
Sin dictamen P.de Venta N$ 279,855.00 N$55,971.00

2. La determinacion del impuesto se efectiia por personas con conocimientos en la
fi > cumplimiento de sus

I q

materia. Ello le da cc al contribuy para el

obligaciones fiscales.
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LISTA DE PAISES EN 1.OS QUE EL IMPUESTO SOBRE
LA RENTA APLICABLE A PERSONAS MORALES SE PAGA A

UNA TASA DEL 30% O SUPERIOR

Australia
Austria

Belice

Bélgica
Canadi

Chile
Colombia
Costa Rica
Dinamarca
Egipto

Espafia
Estados Unidos de América
Finlandia
Francia

Grecia

India

Irlanda

Italia

Japén

Holanda
Noruega
Nueva Zelanda
Pakistan

Per

Portugal
Reino Unido de Gran Bretafia (comprendiendo tini al

Gales ¢ Irlanda de! Norte)
Republica Federal Alemana
Republica Popular de China
Suecia
Suiza
Uruguay
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“México, DF.a " de- . 0 . de -

SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO -
DIRECCION GENERAL DE AUDITORIA FISCAL FEDERAL -

PRESENTE

N con Registro Federal de
Contribuyentes , sefialando como domicilio para oir y recibir toda
clase de notificaciones ¢l ubicado en en la Ciudad
de , manifiesto lo siguiente:
Que he sido nombrado(a) por, con domicilio
en . Tepr en México para comprar las acciones
propiedad de 1as cuales forman parte del capital social

de la empresa residente en México denominada

Que he aceptado el poder que se me ha conferido para llevar a cabo dicha compra, y
declaro ser residente en Méxcio.

Que se optara por aplicar Ia tasa del 30% sobre la ganancia obtenida en la operacion y en
su caso enterar el Impuesto Sobre la Renta que resulte tal y como lo seiialan los articulos
151 y 160 de la Ley del Impuesto Sobre |2 Renta.

En virtud de lo anterior, se adjunta al presente escrito, copia del poder que me fue
concedido, debidamente legatizado.

Por lo anteriormente expuesto, solicito a esta dependencia:

UNICO: Tener por presentado este aviso de conformidad con lo scfialado en el
articulo 160 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta

"ATENTAMENTE
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CONCLUSIONES

El desarrollo de los capitulos I al V ha tenido como objetivo precisar el régimen fiscal
aplicable a la enajenacion de acciones efectuada por personas fisicas y residentes en el
extranjero.

Para llevar a cabo este trabajo, se han analizado las disposiciones fiscales y legales que
afectan a este tipo de operaciones, asi como algunos comentarios de especialistas fiscales.
También este trabajo contiene un caso practico que ha servido para cjemplificar el régimen
fiscal aplicable a personas fisicas residentes en México.

Finalmente, para concluir sobre lo que se ha analizado, a continuacién expongo lo que en
mi particular opinién es importante destacar al llevar a cabo los calculos para determinar el
impuesto.

EVOLUCION DEL ESQUEMA FISCAL

1. El régimen fiscal en la enajenacion de acciones aplicable a personas fisicas residentes en
Meéxico y residentes en el extranjero, en términos generales es adecuado porque reconoce
la inversion a valores actualizados, contempla la posibilidad de que el accionista residente
en México deduzca las pérdidas obtenidas en la operacidn contra sus otros ingresos;
siempre y cuando s¢ cumplan determinados requisitos, y permite la obtencion de un costo
fiscal promedio para todas las acciones del enajenante. Estos conceptos han mejorado el
control al sistema por las siguientes razones:

a. Evitan posibles distorciones con el precio de venta.

b. No se pueden deducir las pérdidas cuando la accion se vende a un precio menor al valor
contable.

b. Ya no se tienen que hacer calculos laboriosos en enajenaciones subsecuentes. El costo
se incrementa o disminuye a partir de la dltima enajenacion, por ello es importante que se
determine adecuadamente en la primera enajenacion.

2. Sin duda alguna, el dictamen de enajenacion de acciones ¢s una herramienta muy valiosa
tanto para las personas fiscias residentes en México y residentes en el extranjero como
para las autoridades fiscales.



La persona fisica residente en México hace un pago provisional equivalente al impuesto

" que tiene que pagar al término de! ejercicio en que realizo la operacion, tomando como
base la ganancia obtenida en lugar del precio de venta, y el residente en el extranjero hace
un pago definitivo sobre la misma base comentada. La responsabilidad del calculo es del
contador piblico que realiza el dictamen. Por otro lado las autoridades fiscales mejoran
su sistema de fiscalizacion al reconocer la validez de las cifras.

PROBLEMATICA Y EFECTOS DE LA DETERMINACION DEL COSTO

1. Las disposiciones para obtener el costo promedio por accion actualizado, en algunos
casos imposibilitan la recuperacion de la inversion y pueden llegar a gravar "supuestas”
utilidades cuando las pérdidas de la emisora son considerables. Veamos algunos ejemplos
en los que se incluyen las pérdidas de la emisora.

El costo promedio se integra por el costo comprobado de adquisicion, al cual se le suman
las utilidades obtenidas y se le restan las pérdidas que se hayan generado.

CASOS EN LOS QUE SE HAN OBTENIDO EXLUSIVAMENTE UTILIDADES

Cuando la empresa emisora obtiene utilidades, Ia recuperacion de la inversién es total y
solamente el excedente entre el precio de venta y el costo promedio por accién se
considera ganancia gravable.

* Precio de venta $100.00
Menos:

* Costo promedio:

-Costo comprobado de adquisicion  $ 30.00

-Utilidades fiscales 20.00 $ 50,00
Ganancia gravable $ 50,00
* I.S.R. al35% (1) $ 1750

(1) Suponiendo una tasa maxima del 35%.




Como puede observarse, el accionista recupera su inversion de $50.00 obteniendo una
ganancia gravable de $50.00 1a cual esta sujeta al Impuesto Sobre la Renta. Por lo tanto,
el accionista tiene un reconocimiento del monto actualizado de lo que é pagd por las

acciones que estd enajenando asi como una porcion de las utilidades fiscales generadas,
CASOS EN LOS QUE SE HAN OBTENIDO UTILIDADES Y PERDIDAS

En ocasiones el inversionista recupera su inversion original y parcialmente. los
rendimicntos generados ya que la compatfiia generd pérdidas.

*Precio de venta $ 100
Menos:

*Costo promedio:
" Costo comprobado de adquisicion  $ 30.00

-Utilidades fiscales 20.00
-Pérdidas fiscales (10.00) $ 40.00
Ganancia gravable $ 60.00
*[.S.R. al 35% (1) $ 21.00

(1) Tasa mixima.

En este caso, el accionista recupera su inversion original de $30.00 asi como parte de los

q

rendimientos netos

1o d,

CASOS EN LOS QUE SE HAN OBTENIDO PERDIDAS SUPERIORES A LAS
UTILIDADES

Existen casos en fos cuales la empresa emisora generd pérdidas fiscales de consideracion
durante la tenencia de las acciones, por lo tanto, €l monto derivado de dichas pérdidas
puede ilevar a "cero” el costo deducible. También puede darse el caso de que se obtenga
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" un.costo fiscal negativo provocando la obtencion de "supuestas” ganancias fiscales que
pueden llegar a ser hasta por el importe de las pérdidas reportadas por la sociedad.

Todo lo anterior en base a las disposiciones vigentes. Esta situacion no sucedia hasta el
31 de marzo de 1992 fecha en la cual se derogd el articulo 13 del RL.ISR. el cual
mencionaba que “cuando las pérdidas fueran mayores a las utilidades se consideraba que et
resultado entre ambos era igual a cero”.

Estos comentarios los ¢jemplifico como sigue:

COSTO DEDUCIBLE “CERO"

M
Acusl ____ Anterior
|*Precio de venta $10000  $100.00
‘| Menos:
*Costo promedio:

-Costo comprobado  $30.00
-Utilidades fiscales 20.00

- -Pérdidas fiscales (50.00) $ _000 $_30.00
Ganancia gravable $100.00 $ 70,00
*L.S.R.al35% (2) $ 3500 $ 24,50

|

(1) Segun R.L.I.S.R. art. 13 vigente hasta el 31 de marzo de 1992.
(2) Tasa maxima.

Es importante observar que con ¢l esq actual, el accionista pierde el reconocimiento
fiscal de lo que pagd por las acciones.
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"7 COSTO FISCAL NEGATIVO®

*Precio de venta

Menos:

*Costo promedio:
-Costo comprobado  § 30.00
-Utilidades fiscales 20.00

~Pérdidas fiscales ${60.00) $(1000) $.3000
Ganancia gravable $110.00 3 70.00
*1.S.R. al 35%(2) $ 38.50 $ 2450

(1) Segin R.L.L.S.R. art. 13 vigente hasta el 31 de marzo de 1992.
(2) Tasa maxima..

Cuando se obticne un costo fiscal negativo, se Ilega al absurdo de gravar una ganancia
fiscal "supuesta” como se muestra en el ejemplo.

El articulo 97 de la LISR nos seilala en su primer parrafo que "las personas fisicas que
obtengan ingresos por la emajenacion de bicnes podrin efectuar las siguientes
deducciones...". Por lo tanto, la deduccion del costo de las acciones es una opcidn, por lo
que en el caso del cjemplo, en lugar de considerar una ganancia gravable de $110.00 se
tiene la alternativa de calcular el impuesto sobre ¢l precio de venta, es decir, sobre
$100.00.

2. El exceso de pérdidas sobre fas utilidades también provoca inequidades entre
enajenantes y adquirentes. Los enajenantes venden sus acciones con las pérdidas
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pendientes de amortizar de la emisora. En caso de que la emisora genere utilidades
fiscales a partir de la fecha en que ingresaron los nuevos accionistas, éstos se veran
beneficiados va gue dichas utilidades incrementaran ¢l costo fiscal de sus acciones sin la
deduccion del 1.S.R. hasta en tanto no se amorticen las pérdidas fiscales sufridas en afios
anteriores.

Para eliminar este problema de inequidad, las autoridades deberian contemplar la
posibilidad de precisar en la LISR que las utilidades a considerar en el cdlculo fueran las
tomadas a partir del resultado fiscal disminuido del Impuesto Sobre la Renta, la
Participacion de los Trabajadores en las Utitidades y las Partidas no deducibles.

Para ilustrar lo anterior presento el siguiente cuadro:

*Utilidad fiscal s

Menos:

*Pérdidas de ejercicios anteriores $
Resultado fiscal $

Menos:

*ISR.

*PT.UL b

*Partidas no deducibles

Utilidad base para la enajenacion
de acciones

Considero de gran importancia que se modifique la LISR, con el objeto de que exista un
sistema razonable, claro y sobre todo equitativo para determinar el LS.R. que se deba
pagar cuando se lleven a cabo operaciones por enajenacion de acciones en las cuales sean
superiores las pérdidas a la inversion original y a los rendimientos obtenidos.

3. Se ha podidio comprobar que las disposiciones para determinar fas utilidades o
pérdidas que integran el costo promedio actualizado por accion estdn dispersas en
distintos articulos de la LISR y su Reglamento.

Con cl objeto de corregir esta situacion, a partir de 1991 se incluyd en la Resolucion
Miscelanea una regla la cual agrupa dichas disposiciones.
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Esta regla es verdaderamente importante, por lo que las autoridades fiscales deberian de
contemplar la posibilidad de incorporasla a la Ley y su Reglamento otorgando asi
permanencia y seguridad juridica a los contribuyentes.

4. La aplicacion de la regla no. 97 beneficia a los enajenantes al no tener que restar de la
utitidad fiscal de 1981 a 1986 las partidas no deducibles. Ademas, en los casos en que la
emisora de sus acciones haya reportado pérdidas fiscales en los aflos de 1983 a 1986, los
dividendos distribuidos no avmentan a las pérdidas ajustables. De esta forma no se
duplica la resta al tener que aplicar la disposicion respecto a los dividendos.

5. Para caleular el costo promedio actualizado por accion, s¢ requiere un gran volumen de
informacion de hechos ocurridos hace muchos afios.

En la practica se presentan algunas dificultades para obtener la informacion necesaria que
nos permita calcular el costo promedio por accion.

Recordemos que a partir de! afio de 1972 las operaciones por enajenacion de accicnes se
comenzaron a gravar; y es hasta este afio en que las empresas empezaron a tener cierta

€ ia a la doct ion que deberian conservar.

P

No fue sino hasta el aflo de 1984, en ¢l que las empresas emisoras estuvieron plenamente
concientes de la importancia de conservar la documentacion fiscal necesaria, debido a la
reforma que suffio !a LGSM en cuanto a que las acciones deben de ser exclusivamente
nominativas.

8 izado el Registro de Acciones ya que
éste refleja la fecha y nimero de acciones adquiridas.

Es importante que las emp!

FALTA DE EQUIDAD

Considero que existe faita de equidad en cuanto a que si el vendedor es extranjero el
impuesto sera del 20% definitivo sobre el monto total de la operacion. o bien del 30%
sobre la ganancia si se cumplen determinados requisitos, mientras que la persona fisica
residente en México no puede tomar dicha opcion, debiendo pagar como tasa maxima el
35% sobre la utilidad.
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