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PROLOGO 

Ante el Tratado de libre Comercio, en el que participará nuestro pais. las empresas 

tendrán que adaptarse a las condiciones del mercado, buscar lo que el mercado requiere y 

no saturar una sola fuente de financiamiento. 

El estudiante de la carrera de Contaduría Pública, así como aquellos profesionistas 

que tienen relación con el desarrollo de una empresa, deben conocer la diversidad y 

modernización del Sistema Financiero Mexicano, para hacerse llegar de recursos frescos. 

Sin embargo, aún hay mucha que hacer por parte de las empresas mexicanas y hay 

ventanas de oportunidad inmejorables si se sabe atraer al inversionista, y no buscar 

créditos con un alto costo de financiamiento, que repercuta en los resultados. 

Anteriormente era mas restringido para las empresas. poder cotizar en bolsa. ya 

que las que lo hacían eran empresas con grandes capitales, pero nhora que el Sistema 

Financiero Mexicano, ha entrado en una etapa de crecimiento. con el Mercado Intermedio 

de Valores, permite a las empresas medianas que puedan disfrutar de estos beneficios que 

les ofrece cotizar sus acciones en este mercado. 

Este es el motivo que nos ha impulsado para realizar el presente trabajo, el dar n 

conocer los requisitos contenidos en las circulares emitidas por la Comisión Nacional de 

Valores, y el reglamento interior de la Bolsa Mexicana de Valores, nsl como la 

presentación de la infonnnción financiera que requiere dicha Bolsa. y proporcionar los 

elementos teórico-prácticos a los interesados. 



INTRODUCCION 

Las profundas transformaciones experimentadas en los ú1timos ai\os, tanto por la 

economia nacional, como por el ámbito financiero mundial, han generado un nuevo estilo 

de relaciones en cuanto a la captación y flujo de recursos. 

La apertura internacional de la cconomla mexicana y la globatizaci6n de los 

mercados ubican a la actividad bursátil en un lugar de relevancia, en cuanto a su funi::ión 

canalizadora de recursos financieros para el desarrollo, la modernización de la planta 

productiva y los proyectos de infraestructura. 

Esta nueva etapa se define también por la necesidad de ampliar y diversificar el 

mercado de tal modo que en el puedan participar un mayor número de empresas emisoras, 

quienes tendrán una mayor facilidad de crecimiento que una que no esté registrada en 

Bolsa, ya que al colocar acciones entre el público inversionista se le hara relativamente 

fácil obtener fondos frescos de capital, que le permitirán hacer frente a sus competidores, 

en virtu.i de que no siempre los accionistas de un negocio cuentan con efectivo disponible 

fuera de la empresa que puedan inyectarlo en el momento que se requiera, además de tener 

acceso a otras alternativas de ñnanciamiento, exclusivas para empresas inscritas en Bolsa, 

tales como obligaciones tanto quirografarias, como hipotecarias y papel comercial. 

El estar registrada una empresa en Bolsa, le va a proporcionar gran liquidez a los 

accionistas, debido a que sus acciones se negocian todos los dias hábiles del año 

libremente bajo las fuerzas del mercado. 



Justamente la mayor liquidez de las acciones de una empresa registrada en Bolsa 

favorece n que et precio de tas mismas, incluya una prima adicional por este simple hecho. 

Esto se puede comprobar con facilidad ni comparar los precios de comprnlventa de 

acciones de empresas no registradas en Bolsa, contra los precios de las acciones de las 

empresas que si lo están. en circunstancias similares pero una cotizando activamente 

acciones en el mercado diario y la otra no registrada en Bolsa, las probabilidades son muy 

favorables para que la empresa no registrada en Bolsa se valuara por debajo, 

proporcionalmente de la otra. 

Esto se va a reflejar en un precio menor en relación a las utilidades generadas y 

también en un precio más bajo en proporción al valor contable de la empresa. 

Cuando una gran parte de las acciones de una empresa está en manos del público 

inversionista a través de la oferta de las acciones y del mercado secundario diario, se dice 

que la empresa es Pública. 

Al reconocer que una empresa es Pública. la vida diaria y el futuro de la misma es 

de interés para todas las personas que poseen acciones de la misma. fü;to implica mayor 

atención y vigilancia en la administración de la empresa. La Comisión Nacional de 

Valores, la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C V. y las propias Casas de Bolsa, en 

nombre y representación de los millares de accionistas minoñtarios ejercen funciones de 

vigilancia y recopilación de información sobre las empresas registradas en Bolsa. 

Conforme pasa el tiempo y el mercado Bursátil tiene mas relevancia dentro de la economla 

del país, sus funciones van creciendo. 

Como consecuencia de ello, las empresas públicas están obligadas a contar con 

Sistemas de infonnación excelentes, para que dicha infom1ación sea objetiva, veraz y 



oportuna. y que un método unifonne se aplique en su fonnulación y presentación, lo cual 

facilitan\ principalmente su análisis y su comparación pani la toma de decisiones. 

En el desarrollo del presente trabajo, analizaremos el surgimiento de la Bolsa 

Mexicana de Valores. las leyes y organismos que la regulan. que se han originado a través 

de la actividad bursátil que ella misma genera. 

Nos introduciremos al estudio de los diferentes métodos de análisis de los que se 

vale un Licenciado en Contaduóa para calificar si una empresa es solvente y productiva; 

que pueda pennitir una estabilidad hacia el futuro, para aquellas personas interesadas en 

invertir en ella. 

Asi mismo conoceremos la importancia que una buena administración financiera 

tiene, para todas aquellas empresas que requieran cotizar sus acciones en la Bolsa 

Mexicana de Valores y por último nos adentraremos en la fase más importante de este 

trabajo, la presentación de la Información Financiera a Ja Bolsa ~iexicana de Valores de 

una forma teórica y mediante un caso práctico. 



CAPITULO l. .MERCADO BURSATIL 

1.1. ANTECEDENTES lIISTORICOS. 

La Bolsa Mexicana de Valores acumula una experiencia casi centenaria. La 

Importancia minera e industrial tenida a fines del siglo pasado generó un fuerte corretaje 

de acciones entre egcn1es particulares. lo cuul llevó a constituir el 31 de octubre de 1894 

la Bolsa de Valores de México. 

La actividad bursátil se vio envuelta en sus inicios, por la Revolución Mexicana y 

la primera Guerra Mundial. siendo afectada más tarde por las crisis financieras de Nueva 

York. Esto provocó que el Mercado de Valores no lograra una relevancia significativa en 

México, sino hasta fines de la Segunda Guerra Mundial. 

Periodos en los que se concretaron los siguientes hechosjuridicos: 

Decreto que crea la Comisión Nacional de Valores del 11 de febrero de 1946 y 

reglamento que crea la misma el 2 de jullo de J 946; 

Reglamento Interior de la Comisión Nacional de Valores del 27 de mayo de 1946; 

Reglamento Especial para ofrecimiento al Público de Valores no registrados en 

Bolsa del 15 de enero de 1947 y; 



La Comisión Nacional de Valores del 30 de diciembre de 1953. 

Todos estos decretos, reglamentos y leyes para regular la actividad 

fundamentalmente bursátil. que no tenia ningún régimen legal especifico, eran ejercidos en 

cierta forma por Nacional Financiera, S.A. 

A principios de 1957 se inauguró el edificio de la calle de Uru¡,'Uay No. 68 que fue 

sede de Operaciones del Mercado Bursátil Mexicano por 33 años. 

El 2 de enero de 1975 en el Diario Oficial se publicó ta Ley del Mercado de 

Valores, que viene a fomentar el mercado de valores, :separ.indolo del Mercado Bancario. 

Dicha Ley: "Fomentó el que la intennediación bursátil se hiciera más profesional al 

favorecer el desarrollo de los Agentes de Valores, personas morales (Casas de Bolsa) y 

restringir la operación de los Agentes de Valores, personas fisicas"'· 

En este periodo se inició un notable crecimiento en operaciones e incorporación de 

nuevos valores y emisoras bursátiles. 

En 1978. las utilidades de las empresas tuvieron una fuerte recuperación. aparece 

la segunda emisión de Petrobonos (certificados de participación con garantía en barriles de 

petróleo). se crearon varias casas de Bolsa y se abrieron sucursales en provincia, 

aparecieron los CETES (Certificados de la Tesorería de la Federación). instrumentos de 

buena liquidez y buen rendimiento para financiar al Gobierno Federal o para controlar el 

medio circulante. 

IEJ Sistema Financiero Mexicano. Villega.'i H. Eduardo, pag, 11 y 12, Ed. Pac. S.A. de C. V. 



A panir del 15 de octubre de 1980, se apoya al mercado de valores a través de 

Certificados de Promoción Fiscal, (CEPROFJS), se aprueban modificaciones a la Ley del 

Impuesto sobre la Renta, para nctuali1.ar el valor histórico de las Inversiones, medidas que 

vienen a favorecer al mercado de valores. 

Diciembre de 1984, el Ejecutivo federal envió al Congreso de la Unión diversas 

propuestas de Ley que modifican al mercado de Valores, enlrc las cuales destaca la 

creación de las casas de Bolsa Nacionales, participando el Gobierno con el 50% o más del 

Capital y fa autoriinción para que las Casas de Bol~a administren fondos de pensiones y 

jubilaciones, antes comisionados a los fideicomisos (Bancos). 

La última modificación a Ja Ley del Mercado de Valores de enero de 1990, 

fomenta la intemacionalizacion de Ja actividad Bursátil, la simplificación administrativa y la 

formación de grupos financieros no bancarios. 

1.2. LA LEY DEL MERCADO DE VALORES. 

La Ley del mercado de valores establece que es facultad del estado por medida de 

la Secretaría de Hacienda y Crédito Público, otorgar la concesión para el funcionamiento 

de Ja Bolsa de Valores, regulando las caraclerfslicas de Organización y desempeilo de sus 

actividades bajo la vigilancia de la Comisión Nacional de Valores. Esta misma Ley 

considera la concesión de una Bolsa por Plaza, sujeta al cumplimiento de una ciena 

cantidad de Asociados y otras condiciones organizacionalcs. En la actualidad la única 

autorización vigente es la Bolsa Mexicana de Valores, con cede en la Ciudad de México. 



Las sucesivas reformas y adiciones a la Ley del Mercado de Valores contribuyeron 

a consolidar un régimen juridico fuvorab1c al desenvolvimiento del Mercado, de acuerdo 

con las nuevas características y opciones del Sistema Financiero Mexicano. 

1.3. LA COMISION NACIONAL DE VALORES. 

"La Comisión Nacional de Valores es el organismo encargado, en los términos de 

la presente Ley y de sus disposiciones reglamentarias de regular el mercado de valores y 

de vigilar la debida observancia de dichos ordcnamicntos''l. 

La finalidad de la Comisión Nacional de Valores es velar por la transparencia del 

mercado de valores; vigilar la correcta formación de los precios de los instrumentos que se 

coticen en el mismo y la protección del público inversionista, para ello deberá promover la 

difusión de la información necesaria. 

Exigirá a empresas cotizadas en bolsa y a las casas de bolsa que informen 

oportunamente al público inversionista sobre cualquier transacción con empresas filiales 

que pertenezcan a funcionarios o a accionistas de la empresa emisora. Debiendo explicar el 

porque de la transacción y los precios conccrtandose la misma. 

Lo anterior evitará que a través de transferencias de precios. éstas empresas 

cotizadas en bolsa reduzcan sus utilidades repartiéndolas a sus filiales que no coticen en 

bolsa. afectando con estas operaciones al público inversionista del mercado de valores. 

lLey del Mercado de Valores. Art. 40. 



Llevara a cabo una campafü1 que promueva y fomente el prestígio de la comisión. 

Otorgando programas; de fonnación a su personal, asi como remuneraciones competitivas, 

evitando que estos sean atraidos por mejores perspectiva.-; económicas hacia las Casas de 

Bolsa. 

La Comisión deberá incorporarse a las tendencias internacionales de los mercados 

financieros, dando cumplimiento a las funciones que le correspondan, asl como promover 

la desregulación y la liberación del mercado de manera que se fomenten innovaciones en 

productos y servicios que promuevan el desarrollo del mercado. 

Con esto se busca que la Comisión, sea el organismo que asegure la competencia 

de los mercados, protegiendo a los inversionistas, pero siendo suficientemente flexible. 

como para promover y dar cabida a las innovaciones en instrumentos, mercados e 

intermediarios que contribuyan a reforzar esta competitividad. La regulación excesiva 

inhibo a los morcados y su desarrollo. 

1.4. LA BOLSA MEXICANA DE VALORES. 

El núcleo operativo del morcado Bursátil de nuestro pals, es la Bolsa Mexicana do 

Valores, quien constituye un importante centro de capitalización e Inversión dentro del 

Sistema Financiero Nacional. 

Los accionistas de esta sociedad son los agentes de valores que integran el 

mercado mexicano. 



En los salones de remate de la Bolsa se concentran las transacciones de titulas 

realizados por los intenncdiarios bursátiles, quienes captan los recursos provenientes de 

ahorradores, e inversionistas nacionales y extranjeros; aplicándolos a una amplia gama de 

valores que responden a las necesidades de financiamiento de empresas emisoras, 

instituciones de crédito y organismos gubernamentales. 

La bolsa de valores no compra ni vende valores por si misma y tampoco interviene 

en la fijación de precios y cotizaciones; su función principal consiste en facilitar, controlar, 

informar y procesar administrativamente las operaciones que realizan los intermediarios en 

los salones de remate. 

1.4.1. Naturaleza lnstitudonnl. 

La Bolsa Mexicana de Valores es un organismo privado, constituido como 

Sociedad Anónima de Capital Variable, cuyos accionistas son exclusivamente 

intermediarios bursátiles, autorizados con una acción cada uno, siendo a la vez los únicos 

facultados para operar. 

Los representantes de las casas de bolsa constituidas en Asamblea de accionistas, 

representan el órgano supremo de la institución, el cual elige y delega sus atribuciones en 

el Consejo de Administración. De entre sus representantes y otros especialistas, la 

Asamblea de Accionistas designa a los integrantes de los comités de apoyo al Consejo de 

Administración. 

to 



1.4.2. Requisitos de Inscripción. 

En el Anlculo 33 de la Ley del Mercado de Valores, se estipula que los valores 

podrán ser operados en Bolsa, siempre y cuando satisfagan los siguientes requisitos: 

1.- Que estén inscritos en el Registro Nacional de Valores e intermediarios. 

U.- Que los emisores soliciten su inscripción en la bolsa de que se trate. 

III.- Que satisfagan los requisitos que detcnnine el reglamento interior de la Bolsa. 

l.- En consecuencia para la obtención o mantenimiento de la inscripción de valores, es 

necesario que las emisoras cumplan con los señalamientos que estipula la Ley de Mercado 

de Valores, los cuales presentamos a continuación: 

1.- Que exista solicitud del emisor. 

2.- Que las características de los valores y los ténninos de su colocación les 

permita una circulación que sea significativa y que no cause perjuicio al 

mercado. 

3.- Que los valores tengan o puedan llegar a tene una circulación amplia en 

relación con la magnitud del mercado o de la empresa emisora. 

4.- Que se prevea razonablemente que sus emisores tendrán solvencia y 

liquidez. 

1t 



5.- Que los emisores se obliguen a seguir politicas, respecto de su 

participación en el mercado, congruentes con los intereses de los 

inversionistas. 

6.- Que los emisores proporcionen a la Comisión Nacional de Valores, a la 

Bolsa de Valores y al público, la información que la propia Comisión 

dctenninc. 

7 ... Que los emisores se comprometan, a no efectuar operaciones que 

modifiquen artificialmente el rendimiento de sus valores, asi como el no 

conceder a sus tenedores prestaciones que no se deriven de la naturaleza 

propia de los titulas, o no se hayan consignado expresamente en los mismos, 

salvo con autorización previa de la Comisión Nacional de Valores. 

11.- Solicitud de Inscripción de Valores en Bolsa. 

La solicitud de inscripción de valores en bolsa deberá. ser solicitada formalmente 

por la emisora. mediante solicitud firmada par su representante legítimo, la que se 

presentará por duplicado y acompañada con la siguiente documentación: 

1 .- Copia de oficio de autorización expedido por Ja Comisión Nacional de 

Valores, en el cual conste que los valores relativos, se encuentran inscritos en 

el registro nacional de valores o, 

2 .• En su defecto copia de la solicitud presentada ante la comisión para 

obtener dicho registro, con copia de toda la documentación, que hubiese 

12 



acompai\ado para ese fin. 

3 .- Copia certificada de su escritura constitutiva con sus refonnas, así como el 

acta de emisión en su caso. 

4 .- Los estados financieros dictaminados y demás documentación contable o 

de otra naturaleza que fije el consejo con carácter general. 

111.- Asi mismo, para obtener la inscripción, la empresa emisora deberá satisfacer los 

siguientes requisitos· 

1.- Que la escritura constitutiva de Ja emisora sus rcfonnas, el acta de emisión 

y los valores, se ajusten a las lc)'es aplicables y a los requisitos fijados por la 

bolsa, que tengan por objeto garantizar los intereses de los inversionistas. 

2.- Comprometerse a respetar las sanas practicas del mercado bursátil. 

3.-Acreditar solvencia, liquidez y rendimiento razonable de los titulas, ajuicio 

del consejo, de acuerdo a las circunstancias del mercado. 

4.- El compromiso de la emisora de no proporcionar infamación privilegiada 

a persona o entidad alguna fuera de la que en general se proporciona al 

mercado y velar porque el personal de la emisora quede impedido de hacer uso 

de la infonnación a su alcance para realizar transacciones de compra.venta de 

valores en condiciones ventajosas. 

13 



S.- Adecuarse a los demlis requisitos establecidos por la bolsa con carácter 

general, para proteger los intereses de los inversionistas. 

6.- Aceptar las visitas que ordene la Dirección General de la Bolsa Mexicana 

de Valores, que tengan por objeto conocer sus instalaciones, sistemas 

contables, normas financieros, su organización y todo aquello que a juicio de 

dicha Dirección sea necesario para calificar la solicitud correspondiente asi 

mismo, la empresa emisora deberá pagar el costo de dichas visitas y 

proporcionar toda la información que se le solicite. 

Por otra parte, es necesario que las emisoras tramiten su inscripción, tratándose de 

valores, con una antelación no inferior n treinta y seis días hábiles a la fecha prevista para 

su colocación en oferta pública. 

En el momento en que la emisora presente toda la documentación que se le 

solicitó, la Dirección General de la Bolsa, se encargará de fonnular un estudio técnico y 

jurídico sobre la empresa solicitante. 

Será el Consejo de administración de la Bolsa, en base al estudio técnico·jurfdico 

previamente efectuado, el que decida si se acepta o se rechaza la solicitud de inscripción 

de los tltulos. 

Requisitos a satisfacer por Jos determinados en bolsa: 

a).· Pagar puntualmente las cuotas anuales de inscripción que se les hubieran 

asignado. 

14 



b).- Proporcionar a la bolsa anualmente, dentro de los quince días hábiles siguientes a 

la calibración de Ja asamblea que haya •probado el último ejercicio Jo siguiente: 

- Estados Financieros dictaminados por contador público independiente. 

- Información Financiera Trimestral correspondiente al cuarto trimestre, con base 

a los estados financieros dictaminados. 

- Dictamen de comisario. 

- Copia del informe anual que el consejo de administración haya presentado a la 

asamblea de accionistas. 

- Estado que contenga Ja aplicación de utilidades acordada por la asamblea con 

Ja especificación, en su caso, del dividendo decretado, forma. fugar, fecha de 

pago y cupón o cupones contra los que se pagará. 

- Lista de asistencia a la asamblea, cenilicada por los escrutadores. Que deberá 

contener los siguientes datos: nombre de Jos accionistas y número de acciones de 

las que sean tenedores cada uno; asi como el nombre del representante del 

accionista, en su caso. 

- Relación de las personas que Ja asamblea acorde formarán el consejo de 

administración de la sociedad, asl como el nombre del o los comisarios 

designados. Los cambios que a panir de la fecha de la asamblea, se lleven a cabo, 

deberán ser comunicados a bolsa. 

15 



- Relación de los movimientos que los valores emitidos por la empresa hayan 

tenido durante el ejercicio. 

- En el caso de empresas Industriales, estado que contenga clasificados sus 

diferentes productos en orden de importancia, indicando: volumen de unidades 

producidas y vendidas durante el ejercicio, asf como sus respectivos importes y 

marcas usadas para su venta. 

- En el caso de empresas comerciales y de servicios listar las principales 

actividades fuentes de sus ingresos por venta. 

- Relación de sus inversiones en acciones, bonos, obligaciones y otros valores, 

indicando nombre del emisor, clase de valor, cantidad de títulos, valor nominal, 

precio de adquisición, tratándose de acciones debe señalarse además el porcentaje 

que su inversión represente con respecto al capital social de la emisora. indicando 

las empresas con las que se consolida. 

e).- Comunicará la Bolsa en forma expresa y oportuna, de todas las convocatorias de 

asambleas de accionistas, o en su caso, de tenedores de valores. 

d).· Comunicar a la Bolsa, dentro de las cuarenta y ocho horas siguientes al acto de 

que se trata, las exhibiciones que se decreten sobre acciones pagaderas, las resoluciones de 

Asambleas Ordinarias y Extraordinarias de Accionistas, obligacionistas o tenedores y, en 

general, cualquier dato que afecte a Jos valores inscritos. 

e).~ Comunicar a Ja Bolsa oportunamente Ja información trimestral que se les requiere a 

todas las empresas que mantienen sus valores inscritos. 
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f).- Comunicar a la Bolsa, tan pronto como tenga conocimiento de ello, cualquier 

modificación, pérdida, alteración o transferencia indebid<t, de que hayan sido objeto los 

títulos de emisión. 

Para las Casas de Bolsa e inversionistas en forma especifica, las empresas emisoras 

no tienen obligación alguna, salvo las que marca la Ley de sociedades mercantiles para 

cualquier accionista. 

1.4.3. Funciones de fa Bolsa de Vnlores. 

De acuerdo con lo dispuesto por la Ley del Mercado de Valores y con su propia 

estrategia de dcsarrotlo, la bolsa está organi1.ada estructuralmente para cubrir las funciones 

generales descritas en el Articulo 29 de la Ley del Mercado de Valores. 

"Las Bolsas de Valores tienen por objetivo facilitar las transacciones con valores y 

procurar el desarrollo del mercado respectivo." e través de las actividades siguientes:3 

• Proporcionar la infraestructura fisica, administrativa y tecnológica para el 

adecuado funcionamiento del mercado bursátil; en particular Jos pisos de 

remate, los sistemas de computo y comunicaci601 los Sistemns de emisión y 

diseminación de material infonnativo y las unidades técnica-administrativas 

para facilitar las relaciones y operaciones entre la oferta y demanda de valores. 

• Establecer y regular los procedimientos y mecanismos que permitan la 

operación de los distintos tipos de valores e instrumentos en los pisos de 

remate. 

lArt. 29 de la ley del Mercado d1' Valores 
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• Generar y difundir, amplia y oportunamente. toda la información respecto 

a los factores que intervienen en el mercado de valores y 1as operaciones que 

se realizan~ respondiendo a las necesidades de intermediarios, inversionistas y 

público en general. 

• Vigilar que las emisoras, los valores y In participación de los intermediarios 

en el piso de remate se ajusten a las disposiciones legales y normativas que 

regulen la actividad bursátil. 

• Realizar el manejo administrativo de las operaciones de valores en cuanto a 

transferencias, liquidaciones y compensaciones; además de las cuotas y 

comisiones que se generen. 

Colaborar con las autoridades y organismos, tanto nacionales como 

extranjeros, para la operación de instrumentos e intcnnediarios mexicanos en 

los mercados internacionales. 

• Participar con organismos bursátiles oficiales y privados en el diseño y 

aplicación de nuevos métodos operativos e instrumentos de inversión que 

respondan a las necesidades de desarrollo del mercado de valores. 

1.4.4. Régimen Jurídico. 

La Bolsa cuenta con su propio reglamento interior y atiende también al 

cumplimiento de las prescripciones del código de ética de la comunidad Bursátil 

Mexicana. 
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En su funcionamiento, la Bolsa Mexicana de Valores se rige y atiende al 

cumplimiento de las disposiciones de la Ley del Mercado de Valores y otras disposiciones 

legales supletorias; junto con normativas señaladas en circulares de la Secretaria de 

Hacienda y Crédito Público, Banco de México y ta Comisión Nacional de Valores. 

Ley del Mercado de Valores 

Código de Jltica 

l .Dis~osicione~ preeliminares ~~::á~l~~~\~:~a 
2.Regtstro Nacional de Valor 

3~I~~rcc~~~~~ especialistas Circulares de la j 
4~~~i~!11d! Valores Comisión Nacionat 
5.Comisión Nacional de Valores de Valores 
6.lnstitucioncs para el depósito 

de Valores Reglamento Interior 
?.Procedimiento para proteger General de la Bolsa 

los intereses de los inversionistas Mexicana de Valores 

8.Contratación Bursátil 1 
Ley de Sociedad de Inversión 

Ley para promover la inversión mexicana 
y regular In inversión extranjera 

Legislación Mercantil y de procedim!tos citado 

MERCADO DE VALORES 

1.S. LAS CASAS DE BOLSA 

Una casa de bolsa esta constituida como sociedad anónima y podrá adoptar por el 

régimen de capital variable. 
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Al cumplir los requisitos de Ja Ley quedará autorizada e inscrita en Ja sección de 

intenm:diarios del Registro Nacional de Valores e intenncdiarios, bajo la regulación y 

vigilancia de la Comisión Nacional de valores y de la Bolsa Mexicana de Valores S.A. de 

C.V. ':I deben\ ser aceptada al cubrir los requisitos previstos en el reglamento interior de 1a 

Bolsa, como socio por el Consejo de Administración de esta última, para actuar como 

intennediaño en el mercado bursátil. 

Las facultades de los Agentes de Valores, de acuerdo con el Articulo 22 de In Ley 

del Mercado de Valores son: 

11 l.- Actuar. previa autorización como intermediarios en comprn~venta de valores y de 

los instrumentos del mercado de dinero. 

2.- Recibir fondos por concepto de las operaciones con valores que se les 

encomienden. 

3.- Brindar asesoría financiera y bursátil a empresas y público inversionista. en 

cuestiones relativas al Mercado de Valores. 

4.- Recibir préstamos a créditos de instituciones de crédito o de organismos oficiales 

para realizar actividades propias de su función. 

5.- Asesorar a los inversionistas, personas fisicns o morales, para Ja integración de sus 

"carteras" de inversi6n y a tomar decisiones de inversión en la Bolsa de Valores. 

6.- Proporcionar servicio de custodia y administración de valores, a través del instituto 

para eJ Depósito de valares. 
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7.- Ofrecer a tas empresas la asesoria necesaria para 1n colocación de sus valores 

entre c1 público inversionista por medio de la Bolsa de Valores. "4 

Funciones de las Cas11s de Bol!in. 

Las principales funciones de las Casas de Bolsa, entre otras son las siguientes: 

l.- Modcn1i:.ación y homogeneización de los Sistemas y métodos de i11formació11 ... 

Pennitiéndoles a las Casns de Bolsa conectarse entre si, con el Banco de México y con ta 

Bolsa Mexicana de Valores, lo cual les pennitc tomar decisiones internas y corn:ctarse con 

su clientela para poner a su disposición la infonnaci6n relevante. 

2.- Promoción.- Esta actividad la realizan los promotores que deberán estar 

autorizados por la Comisión Nacional de valores para celebrar operaciones con el público, 

estableciendo contacto con los inversionistas actuales y potenciales, a fin de conseguir se 

interesen en el mercado, darles asesoramiento en su inversión y en ta apertura de contratos 

y cuentas, como recomendarles opciones de inversión. 

3.· Operación.- Los Operadores de piso efectuaron la compra-venta de valores por 

parte de las Casas de Bolsa, únicamente en el Salón de Remates, quienes necesitan tener 

autorización de la Comisión Nacional de Valores, aprobar rigurosos exámenes en materia 

legal y práctica bursátil en la Bolsa Mexicana de Valores y comprobar que han asistido al 

piso de remates durante seis meses por lo menos, contando además con una meso de 

control que realiza las operaciones de piso desde la Casa de Bolsa, la cual se encuentra en 

contacto permanente con los promotores. 

4Art. 22. Ley del Mercado de Valores 
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4.- Análisis Bursátil.- Analiza el comportamiento de los principales indicadores 

nacionales e internacionales para poder pronosticar los acontecimientos que afectan de 

a1guna forma las diferentes alternativas de inversión o financiamiento. También analiza 

continuamente la información financiera de las empresas que participan en el mercado 

accionario, con la finalidad de elaborar pronósticos confiables de sus utilidades esperadas 

para fines de inversión a largo plazo, y detennina los riesgos de inversión por emisión. 

Analiza el comportamiento y cambio de tendencias en los precios y volúmenes de 

los diferentes instrumentos del mercado de valores negociados en la Beis~ a través del 

análisis de oferta 'i demanda de los valores y determinar el momento adecuado para 

invertir. 

5.- lngeniariu Financiera.- Se orienta a diseñar y desarrollar procedimientos 

financieros que permitan a la empresa cubrir aspectos de: Fusiones, Mexicanización de 

Capital. reestructuraci6n de deuda y obtención de crédito a nivel Banca Internacional. 

1.6. COMENTARIOS 

Al analizar la estructura y organización del mercado bursátil. observamos que este. 

Se encuentra bien dirigido y regulado de tal forma, que puede generar una gran actividad 

económica, dentro del marco legal adecuado. 

La obsetvación de la Ley del Mercado de Valores, constituye la base en las 

actividades que desarrolla la Comisión Nacional de Valores. 

La principal actividad bursátil se realiza en la Bolsa Mexicana de Valores, quien 
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abastece de Capitales al Sistema Financiero Mexicano. El trabajo de intennediaci6n que 

realiza junto con las casas de bolsa repercute en forma importante en el movimiento 

económico del país. 
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CAPITULO 2. INFORMACION FINANCIERA 

2,1. OBJETIVOS DE LA INFORMACION t'INANCIERA 

La información financiera tiene como objetivo principal, mostrar las situaciones 

finales de aspectos financieros y económicos de una entidad, que al analizarlos e 

interpretarlos, tienen como finalidad brindar información oportuna, veraz y accesible, a las 

personas que la requieran, entre otros: accionistas, administración de la empresa, 

inversionistas, gobierno, trabajadores, entidades financieras, proveedores, etc. 

11La contabilidad financiera es una técnica que se utiliza para producir sistemática y 

estructuradamcnte información cuantitativa expresada en unidades monetarias, de las 

transacciones que realiza una entidad económica y de ciertos eventos económicos 

identificables y cuantificables que la afectan con el objeto de facilitar a los diversos 

interesados el tomar decisiones en relación a dicha entidad econ6mica11.s 

La anterior definición indica que In infonnación financiera está cuantificada en 

unidades monetarias que proporcionan elementos para la toma de decisiones. 

'Boletín A-l de la Comisión do Principios do Contabilidad del T.M.C.P. 
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2.2. CARAC.."'TEIUSTICAS DE LA INFORMACION FINANCIERA 

La infonnsción financiera debe reunir ciertas características n efecto de cumplir 

con su objetivo, mismas que podemos clasificar de la siguiente forma: 

a). Utilidad.- La utilidad es la cualidad de adecuarse a los diferentes propósitos de los 

usuarios, en cuanto a su contenido informativo, que sean significativos, relevantes, 

veraces, comp1uab1es, y en cuanto a su oportunidad, que pueda ser usado en el momento 

más adecuado para el logro de sus fines. 

b). Confiabilidad.- Es la caracterlstica por la cual el usuario acepta y utiliza la 

información financiera. para tomar decisiones, por lo tanto debe ser estable, objetiva y 

verificable. 

e). Provisionalidad.- Esto significa que los Estados Financieros, no presentan hechos 

totalmente tenninados, por lo que resulta necesario hacer cortes en la vida de la empresa. 

para presentar la situación financiera y los resultados de operación por periodos. 

2.3. CLASffiCACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

A. Estados Financieros Principales o Bá,icos.- Son aquellos que por la cantidad de 

cifras infonnativas e importancia de las mismas, permiten una apreciación global de la 

situación financiera y productiva de la empresa que los originó. Siendo los siguientes: 

.. Estado de Situación Financiera. 

- Estado de Resultados . 

.. Estado de Cambios en la Situación Financiera 
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- Estado de Variaciones en el Capital Contable. 

B. Estados Financieros Secundar/ns.- Aclarnn y analizan las cifras contenidas en los 

Estados Financieros. como información complementaria y proporcionan elementos de 

juicio más extensos, siendo los siguientes. 

- Estado de Costo de Producción y ventas. 

- Estado de Utilidades Retenidas. 

- Estado de Superávit. 

C. Estados Financieros .&peciales.- Son aquellos que muestran total o parcialmente 

situaciones o hechos por acaecer y se preparan con el objeto de presentar Ja forma en que 

dctcnninadas situaciones aun no consumadas pueden modificar la situación financiera ele 

In empresa. 

- Balanza de Comprobación. 

- Estados Preforma. 

Las notas aclaratorias que forman parte integrante de la infonnaci6n financiera. 

son explicaciones que complementan y aclaran situaciones especiales de la infonnaci6n 

contenida en los Estados Financieros. 

2.4. PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD GENERALMENTE ACEPTADOS 

Para establecer el porque de los principios de contabilidad es necesario 

remontamos a los antecedentes históricas. 
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La creación de estos principios tuvo su origen en los Estados Unidos de América 

cuando el Instituto Americano de Contadores Públicos en 1917, formula las reglas del 

Contador Profesional. 

En 1930 el 1.A.C.P., se avocó a In creación de un comité cuya finalidad esencial 

era la de estudiar las practicas contables, con objeto de lograr cierta unifonnidnd en el 

desarrollo de sus actividades. 

El comité formado, estableció relaciones con la Bolsa de Valores de Nueva York y 

con el mayor número de organizaciones interesadas en esta clase de actividades. 

Como resultado de su intercambio de ideas, salieron a la luz en 1934, seis 

principios de contabilidad, considerados como básicos que fueron aprobados por el propio 

comité y por la Bolsa de Valores. 

Este comité aceptó los ténninos de principios de contabilidad después de someter a 

serios estudios los vocablos: métodos, leyes, convencionalismos, doctrinas, axiomas y 

principios, decidiéndose por este último. 

En nuestro pais, et Instituto Mexicano de Contadores Púb!icos también ha 

aportado valiosos estudios sobre los principios de contabilidad. Estos estudios han sido 

realizados por la Comisión de Principios de Contabilidad del I.M.C.P. con la participación 

de la Bolsa Mexicana de Valores S.A de C.V., por el Instituto Mexicano de Ejecutivos de 

Finanzas y por distinguidos miembros de Jos Colegios de Contadores de la República, as[ 

como por los miembros del Instituto que quieran emitir su opinión. 
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Por todo lo anterior diremos que los principios de Contabilidad tienen como objeto 

fundamental dar al ejercicio de la Contaduría, las nonnas en que basen su actuación 

contable, teniendo siempre como principal objetivo la pcñccción de la técnica contable y el 

estricto apego a la verdad en toda clase de información. 

Los principios de contabilidad son conceptos básicos que establecen la 

delimitación e identificación de las operaciones y la presentación de la información 

financiera cuantitativa por medio de los Estados Financieros. 

Los principios de Contabilidad que identifican y delimitan al ente económico y sus 

aspectos financieros son: 

l. Entidad 

2. Realización 

3. Período Contable. 

Los principios de contabilidad que establecen la base para cuantificar las 

operaciones del ente económico y su presentación son: 

4. Valor Histórico Original 

S. Negocio en marcha 

6. Dualidad Económica 

l. Entidad.- La empresa es una unidad identificable que realiza actividades 

económicas constituidas por combinaciones de recursos humanos, recursos técnicos y 

recursos materiales, coordinados por una autoridad que toma decisiones encaminadas a la 

consecución de los fines para lo que fue creada. 
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Es decir, la personalidad de un negocio es independiente de sus accionistas o 

propietarios y en sus Estados Financieros, solo deben incluirse los bienes, valores, 

derechos y obligaciones de este ente económico. 

~. Rea/i::ación.· La Contabilidad cuantifica en términos monetarios las operaciones 

que realiza una entidad con otros participantes en la actividad económica y ciertos eventos 

económicos que la afectan. 

Las operaciones y eventos económicos que la contabilidad cuantifica se consideran 

por ella realizados: 

a).- Cuando ha efectuado transacciones con otras empresas. 

b).- Cuando han tenido lugar transformaciones internas que modifica la estructura 

de recursos o de sus fuentes. 

e).- Cuando han ocurrido eventos económicos externos a la entidad o derivados de 

las operaciones de esta y cuyo efecto puede cuantificarse razonablemente en 

términos monetarios. 

J. Periodo Contable.- La necesidad de conocer los resultados de operación y la 

situación financiera de la entidad que tiene una existencia continua. obliga a dividir su vida 

en periodos convencionales. 

Las operaciones y eventos, así como sus efectos derivados. susceptibles de ser 

cuantificados, se identifican en el periodo en que ocurren; por lo tanto cualquier 

información contable debe indicar claramente el periodo a que se refiere. Los costos y 
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gastos deben identificarse con el ingreso que originaron, independientemente de la fecha 

en que se paguen. 

4. Valor Histórico Original. Las transacciones y eventos económicos que la 

contabilidad cuantifica, se registran según las cantidades de efectivo que se afecten o su 

equivalente o la estimación razonable que de ellos se haga ni momento en que se 

consideren realizados contablemente. 

Estas deberán ser modificadas en el caso de que ocurran eventos posteriores que 

los hagan perder su significado, aplicando métodos de ajuste en fonna sistemática que 

preserven la imparcialidad y objetividad de la información contable. Si se ajustan las cifras 

por el método de cambios en el nivel general de precios y se aplican a todos los conceptos 

susceptibles de ser modificados que integran los Estados Financieros, se considerará que 

no ha habido violación de este principio, sin embargo, esta situación debe quedar 

debidamente aclarada en la información que se presente. 

5. Negocio en Marcha.- La entidad se presume en existencia pennanente, salvo 

especificación al contrario, por lo que las cifras de sus estados financieros representarán 

valores históricos, o modificaciones de ellos, sistemáticamente obtenidos. Cuando las 

cifras representen valores estimados de liquidación. esto deberá especificarse claramente y 

solamente serán aceptables para infonnnción general cuando la entidad esté en liquidación. 

6. Dualidad Económica,- Esta dualidad se constituye de: 

a).- Los recursos de los que dispone la entidad pnra la realización de sus fines 

y, 

b).- Las fuentes de dichos recursos, que a su vez, son In especificación de los 
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derechos que sobre los mismos existen considerados en su conjunto. 

La doble dimensión de In representación contable de la entidad es fundamental para 

una adecuada comprensión de su estructura y relación con otras entidades. El hecho de 

que los sistemas moderno~ de registro nparentan eliminar la necesidad aritmética de 

mantener la igualdad de cargos y abonos, no afecta el aspecto dual del ente económico, 

considerado en su conjunto. 

El principio que se refiere a la información es el de: 

7. Revelación Suficiente 

Los principios que abarcan las clasificaciones antcñores como requisitos generales 

del Sistema son: 

8. Importancia Relativa 

9. Consistencia. 

7. Reve/acilm Suficiente.· La infonnación contable presentada en los estados 

financieros debe contener en fonna clara y comprensible todo lo necesario para juzgar los 

resultados de operación y la situación financiera do la entidad. 

8. Importancia Re/atim.- La Información que aparece en los Estados Financieros 

debe mostrar los aspectos importantes de la entidad susceptibles de ser cuantificados en 

ténninos monetarios. Tanto para efectos de los datos que entran al Sistema de información 

contable, como para la infonnación resultante de su operación, se debe equilibrar el detalle 

y multiplicidad de los datos con los requisitos de utilidad y finalidad de la información. 
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9. Consistencia.- Los usos de la información contable requieren, que se sigan 

procedimientos de cuantificación que permanezcan en el tiempo. La información contable 

debe ser obtenida mediante la aplicación de los mismos principios y reglas particulares de 

cuantificación para que, mediante la comparación de los Estados Financieros de la entidad. 

de a conocer su evolución y, mediante la comparación con estados de otras entidades 

económicas, conocer su posición relativa. 

Nota: Cuando haya un cambio que afecte Ja comparabilidad de Ja información debe ser 

justificado y si es necesario advertirlo claramente en In información que se pre!>cnta, 

indicando el efecto que dicho cambio produce en las cifras contables, lo mismo se aplica a 

la agrupación y presentación de: la infonnación. 

2.5. METODO DE ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Para conocer una entidad a fondo se requiere de hacer un e"arnen exhaustivo a los 

estados financieros, a través de pruebas que pcnnitan verificar, que Jo que ellos expresan 

es veraz. Esto apartará elementos para tomar decisiones de calidad, mismas que serán de 

utilidad en la plancación y estrategias a seguir. 

Los principales métodos conocidos para el análisis de estados financieros son los 

siguientes: 

a).- l\fétodo de razones y proporciones finnncieras. 

Estco método consiste en efectuar comparaciones entre las distintas cifras de los 

estados financieros, con el objeto de definir o de determinar la situación crediticia de la 
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empres~ su capacidad de pago a cono y a largo plazo, su capital de trabajo neto, los 

periodos de recuperación de ventas, periodos de rotación de inventarios, estructuro del 

capital, etc. 

b).- Método de anñlisi!ii por medio del Sistema Du pont. 

Se utili1.a para dctcnninar el rendimiento sobre la inversión (R.I.S.). EN 

COMBINACION CON LA ROTACION DE ACTIVOS FIJOS. 

En el siguiente esquema se muestra la representación gráfica del Sistema Dupont. 

En la parte derecha del sistema desarrolla la razón de rotación, mostrando las ventas 

divididas entre el activo total, nos da como resultado la Rotación de la Inversión Total. 

En la parte izquierda del sistema muestra ln utilidaJ después de impuestos, dividida 

sobre las ventas, que nos representa el Rendimiento Sobre las Ventas. 

Al mulliplicar el Rendimiento Sobre las Ventas por la rotación de los activos da 

como resultado el RENDIMIENTO SOBRE LA INVERSION 

e).- Método de análisis del punto de equilibrio. 

Consiste en determinar, por medio de un sistema de costeo absorbente, et nivel 

mlnimo de operación al que puede trabajar una empresa, sin que genere pérdida en la 

operación. 
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VENTAS 37,887 

COSTOS SNT AS. Y GASTOS 35 332 

UTILIDAD OPERACIONAL 2,555 

GTOS. FINANCIEROS 511 

UTIL. NETA ANTES IMPTOS. 2,044 

IMPUESTOS 720 

UTILIDAD NETA 2,044 

INVERSION PROPIA 

CAPITAL CONTABLE 6,156 

lNVERSION AJENA 

PASIVO TOTAL 9,014 

lNVERSION TOTAL 

ACTIVOS TOTAL 15 170 

RETORNO S/INVERSION 

PROPIA 22% 
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Por medio del punto de equilibrio, se conocen los costos, los gastos fijos y 

variables, la utilidad o contribución adicional (marginal) por cada unidad fabricada y 

vendida, así como el nivel de producción y ventas mínimo que requiere una empresa para 

obtener un nivel predeterminado de utilidades, o bien, el nivel mlnimo de operación para 

no generar perdidas operacionales. 

d).- Método por medio del estado de cambios en In situación Financiera con base 

en el efectivo. 

Se utiliza para determinar las fuentes de efectivo (autogeneradas o externas), así 

como las aplicaciones de efectivo realizadas en un periodo dado, con el objeto de conocer, 

la capacidad generadora de fondos de la empresa. 

e).- Método gráfico. 

Consiste en convertir las cifras relevantes de los análisis anteriores a todo tipo de 

gráficas, aplicables según las necesidades de presentación. 

1).- Otros análisis, 

- Estados financieros comparativos con variaciones en cifras absolutas y relativas. 

- Estados financieros comparativos con cifras relativas (convertidas a porcientos). 

- Estados financieros comparativos con números e indices. 
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2.6. Reespresión de Estados Financieros.(Boletín B. 10) 

Como ya sea ha mencionado, la importancia que tiene la información financiera 

para Ja toma de decisiones en la administración de una empresa, representa una 

herramienta esencial para toda persona interesada. quien puede ser el público inversionista, 

cuando la empresa cotiza en Bolsa entre otrcs. 

Ante estas circunstancias es necesario la actualización de las cifras históricas de la 

infonnación financiera para mostrar cifras que realmente reflejen la situación de la empresa 

a una fecha determinada y para que así, las decisiones tomadas en base a esta información, 

sean más precisas y eficaces 

2.6.1. Adecuaciones al Boletín B.10. 

BOLETIN B.10. Gunio de 1983), se adopto una rccxpresión parcial simplificada, 

actualizando únicamente aquellos renglones en los que se acentuaba la defonnación 

provocada por la inflación, presentándose en el Balance estas cifras actualizadas a pesos 

de cierre y en el Estado de Resultados a pesos promedio del ailo. 

PRIMER DOCUMENTO DE ADECUACIONES. (Octubre de 1985). Se exige 

actualizar en el Balance General todas las partidas no monetarias y en el Estado de 

Resultados los costos y gastos asociados con los activos no monetarios, y en su caso, los 

ingresos asociados con pasivos no monetarios. Quedando expresadas las cifras del Estado 

de Situación Financiera a pesos de cierre, y las cifras del Estado de Resultados a pesos 

"promedio". 

37 



SEGUNDO DOCUMENTO DE ADECUACIONES. (Noviembre de 1987). 

Continua la dualidad de que se expresen el Estado de Situación Financiera y el Estado de 

Resultados, destacando la opinión de algunos miembros de la profesión respecto, a la 

necesidad de que todos los estados financieros originalmente emitidos (antes de la 

reexpresi6n para su comparación), estén expresados a pesos de poder adquisitivo de cierre 

del ejercicio. 

El propio segundo documento (párrafo 5.5) reitera que el tema de la presentación 

de todos los estados financieros a pesos de cierre, continuará en proceso de investigación 

por parte de la Comisión de Principios de Contabilidad. 

TERCER DOCUMENTO DE ADECUACIONES. (JUNIO DE 1989). Destaca la 

obligación de expresar Jos Estados Financieros en pesos de un mismo poder adquisitivo, 

permitiendo analizar y evaluar en ténninos reales para la comparabilidad de los mismos. 

Cuando se presenten Estados Financieros comparativos se expresaran a pesos de cierre del 

último ejercicio. 

Hace mención a la Presentación de los Conceptos del Capital Contable en el 

Estado de Situación Financiera, las actualizaciones del Capital Contable deberán 

distribuirse entre Jos distintos rubros que lo componen y en cada partida deberá estar 

integrada por la suma de su valor original y su correspondiente actualización. 

También el informar en los Estados Financieros y en notas, que la infonnación esta 

expresada en pesos de poder adquisitivo a dctem1inada fecha. 

CUARTO DOCUMENTO DE ADECUACIONES. (Noviembre de 1991). Se 

elimina la norma establecida de reconocer un gasto y un pasivo por riesgo cambiarlo, de 
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acuerdo a la metodología de paridad técnica, se amplían los requerimientos de revelación 

de la posición en moneda extranjera mediante: 

• lnstrumcntos de protección contra riesgos cambiarlos. activos o pasivos. 

- Posición de activos y pasivos no monetarios en monedas extranjeras, para las 

empresas que aplican costo de reposición. 

• El monto de las exportaciones e importaciones de bienes y servicios excluyendo 

las de activo fijo, como también el monto de les ingrc!\OS y gastos por intereses en 

moneda extranjera y el rc~;ultado neto de los conceptos anteriores. 

Esta infonnación se realizará sobre los saldos o transacciones que la empresa haya 

elaborado en moneda extranjera, expresándolos en la monedo extranjera predominante, 

tanto en operaciones realizadas en México, como en el extranjero. 

2.6.2. Métodos de ArtualizRción. 

Los métodos a emplear para corregir o complementar Ja infonnaci6n financiera 

contable, en un contexto de precios cambiante, que cuentan con un considerable apoyo 

teórico y han sido desarrollados y experimentados con mayor profundidad e intensidad, 

son los siguientes: 

a), Método de Ajuste al Costo Histórico por cambias Cll el 11ivc/ general de 

precios .• Es el procedimiento de actualización mediante el cual los costos históricas se 

reexpresan en unidades monetarias de poder adquisitivo actualizado. Para efcctt;s de la 
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rccxpresi6n de los Estados Financieros, se emplea el índice Nacional de Precios al 

Consumidor, el cual es determinado por el Banco de México. 

b):J\1Jtodo de Costos Especificos o de Reposic:ió11.· Con este método las partidas 

no monetarias se rccxpresan en función de sus respectivos valores de reposición, 

entendiéndose por valor de reposición, la cantidad de dinero necesaria para adquirir un 

activo parecido en su estado actual que .le pcnnita a la empresa conservar su capacidad 

operativa. 

2.6.3. Partidas f\1onctnrias y Partidas No Monrtnri11s. 

Al ajustar las cifras históricas a cifras actualizadas debemos distinguir entre las 

partidas monetarias y las partidas no monetarias. 

Partidas Monetarias.- Son aquellns inversiones y obligaciones representadas en 

valores con unidades monetarias, por ejemplo: Efectivo, documentos por cobrar y por 

pagnr, cuentas por cobrar y por pagar, inversiones temporales, entre otras. 

Su valor está establecido por una cantidad fija de dinero, valuadas en pesos 

corrientes. Esto es, que su valor se modifica perdiendo poder adquisitivo, aunque su 

monto no sufra ninguna modificación. 

Las características principales de estas partidas son: 

a).- Que sus montos se fijan por contrato. 
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b).- Originan un aumento o disminución en el poder adquisitivo de sus tenedores. 

e).- Se dispone de ellos mediante el cobro o pago de los mismo~. 

Partidas Na Monetarias.- Son las obligaciones o inversiones que eslán 

representadas por bienes y como consecuencia del fenómeno inílacionario sufren un 

incremento en su monto, o seu en Jas unidades monetarias que las representan, mientras 

que su valor permanece ibtUa1. Por ejemplo: Inventarios, Inmuebles. Mobiliario y Equipo, 

Equipo de Transpone, etc, partidas que si deberán ajustarse de acuerdo con Ja cantidad de 

dinero equivalente al poder de compra actual. 

El Capital Contable se considera una partida No Monetaria, debido a que cst4 

formado por la inversión de los accionistas y por las utilidades obtenidas~ en una fecha fija, 

fecha que no va a cambiar y que con et transcurso del tiempo y en un entamo inflacionario 

la cantidad obtenida en una fecha ira perdiendo significado en cunnto al monto en que está 

representada pero no en cuanto al valor que representa, por lo que hace necesario 

actualizar dichas partidas, desde la fecha en que se aportaron y/o obtuvieron, hasta la 

fecha de los Estados Financieros. 

2.6.4. Renglones de Actualización. 

Para reflejar adecuadamente los efectos de 1a inflación. se ha considerado que 

deben actualizarse cuando menos los renglones de: 

a). Inventario y Costo de Ventas 
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b).A~tivos Fijos: lnmuebles, Maquinaria y Equipo, Depreciaciones Acumuladas y 

Depre-iación del Ejercicio. 

c). Capitd Contable. 

Para la actJalización, cada entidad de acuerdo con sus circunstancias Y 

ca:acteristica.s, podrá optar por el método de ajuste al costo histórico, por cambios en el 

nivel s~nernJ de precios o por el de costos específicos, el que ltJ permita presentar una 

informació:1c más apegada a la realidad. 

El métodL de actualización será la diforcncia entre el costo histórico y el valor 

actualizado. En caso de existir inventarios previamente rcC>tpresados, eJ monto a comparar 

contra el nuevo valor, ser<\ el reexpresndo anterior . 

. Métodos para determinar la nctuuliznción de Jos inventarios. 

a).· Afétodo di! ajuste al costo históru:o por cambios en el nit>el general de precios. Bajo 

este método el costo histórico de los inventarios se expresa en pesos de poder adquisitivo 

a la fecha del balance, mediante un factor derivado del I.N.P.C. 

b).· Método de actuali:ación de costos espcclficos (valores de reposición). Entendiéndose 

por valor de reposición el costo en que incurriría Ja empresa en In fecha del balance. para 

adquirir o producir un articulo igual al que integra su inventario. el cual se puede 

determinar por los siguientes medios, cuando estos sean representativos del mercado: 

l. Valuación de inventario aplicando el método PEPS. 
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2. Valuar el inventario a precio de la última compra realizada en el ejercicio. 

3. Valuación del inventario al costo estándar. 

4. Utilizar índices específicos, emitidos por una institución reconocida o 

desarrollados por la propia empresa con base en estudios técnicos. 

Métodos para determinar la actualización del costo de venias. 

a).~ Método df! ajuste al casio histórico por cambios en f!I nivel general de 

precios. Mediante este método el costo histórico del costo de ventas se expresa en pesos 

de poder adquisitivo del mes en que se realizó la venta, usando el I.N.P.C., 

detenninándose el costo de ventas mensual, mediante la aplicación de un factor derivado 

del l.N.P.C., a los inventarios iniciales y finales del mes, a fin de que reflejen los pesos del 

mismo. 

b).- Método de actua/i:ació11 a costos especificas. El valor de reposición se 

determina por cualquiera de los siguientes métodos: 

l. Aplicación de un indice especificó. 

2. Utilizando el método UEl'S. 

3. Valuar el costo de ventas a costos estándar. 

4. Determinar el valor de reposición de cada articulo en el momento de su venta. 
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El costo de ventas del periodo deberá expresarse en pesos de poder adquisitivo a Ja 

fecha del balance, independientemente del método seguido para su actualización. Dicha 

actualización deberá fonnar parte de la infonnación contenida en los estados financieros o 

en sus notas se deberá revelar el método y procedimiento seguido. 

Actualización de Inmuebles, Planta, Equipo y Depreciación. 

Detenninación del monto de Actualización. El monto de actuali7.ación del activo 

fijo, es la diferencia entre su valor actualizado neto y su valor en libros al cierre del 

ejercicio. 

a).-Mét0<lo de actualizadón di! costos e~pecijic:os (Valores de reposición). Este se puede 

determinar: 

- Mediante avalúo de un perito independiente. 

- Empicando un Indice especificó, ya sea emitido por el banco de México u otra 

institución. 

Depreciación. 

La depreciación del ejercicio deberá basarse tanto en el valor actualizado de los 

activos como en su vida probable. determinada mediante estimaciones técnicas. Para 

permitir una comparación adecuada. e1 sistema de depreciación utilizado para valores 

actualizados y para costos históricos debe ser el mismo. 
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En el estado de situación financiera se presentarán los valores actualizados de los 

activos fijos y su depreciación actualizada del ejercicio. 

Aclualizaci6n del Capital Contable. 

La actualización del capital, es la cantidad necesaria para mantener la inversión de 

los accionistas en ténninos del poder adquisitivo de la moneda, equivalente al de las fechas 

en que se hicieron las aportaciones y en que las utilidades les fueron retenidas. 

·El concepto anterior se sustenta en la postura de la Comisión de Principios de 

Contabilidad que de acuerdo con las circunstancias de la economía. se debe adoptar el 

concepto de actualización del capital financiero. Basado en las siguientes razones: 

- El desarrollo de nuestra economía requiere la inversión del público inversionista 

en la fonnación del capital de las empresas. 

- Al inversionista le interesa dentro de cada empresa poder comparar las ventajas 

o desventajas que le ofrece la empresa entre mayor o menor utilidad operativa, 

corno también mayor o menor conservación del poder de compra de su inversión. 

Determinación del monto de actualización.- Es la diferencia entre el valor 

histórico a pesos nominales y el actualizado. En períodos subsecuentes será la diferencia 

entre el nuevo saldo actualizado y el actualizado ante1ior. 

Método para determinar la actualizución del Capital. Deben actuali1.arse todos 

los renglones integrantes del Capital Contable independientemente de su naturaleza 

acreedora o deudora, debiéndose reconstruir el valor original del capital social. de otras 
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aportaciones de los accionistas y de las utilidades retenidas, utilidad del ejercicio y 

superávit donado, en términos de pesos de poder adquisitivo al fin del año, mediante 

factores del I.N.P.C. 

La actualización del capital contable deberá distribuirse entre los distintos rubros 

que lo componen, en el balance general cada partida deberá estar integrada por la suma de 

su valor nominal y su correspondiente actunliznción. 

RESULTADO POR POSICION MONETARIA. 

El termino posición monetaria indica la fonna en que la estructura financiera de 

una entidad se verá afectada por la inflación, ya que la diferencia entre los activos 

monetarios y los pasivos monetarios nos representa un resultado favorable o desfavorable 

según sea el caso. 

RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS NO !ltONETARlOS 

Al actualizar en una empresa el monto de sus activos no monetarios, así como los 

costos asociados a ellos por el método de costos especificas y su c11pital contable se 

reexpresa por el método de cambios en el nivel general de precios, surge una diferencia 

que se denomina Resultado por Tenencia de Activos No Monetarios. 

El resultado por tenencia de activos no monetarios del periodo se llevará 

independientemente de su naturaleza al capital contable y en notas a los estados 

financieros se deberá aclarar lo siguiente: 



- Procedimiento set,.'Uido para la determinación del resultado por tenencia de 

activos no monetarios. (RET ANM) 

- Explicación objetiva y clara de su naturaleza. 

COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO. 

Se debe reconocer en los estados financieros c1 Costo Integral de Financiamiento 

que incluye: los intereses, el resultado por posición monetaria y las diferencias cambiarías. 

Su objeto es reconocer que la carga financiera de la cmprcaa incluye: 

a).- El interés y sus equivalencias que tradicionalmente se han considerado como 

costos financieros. 

b).- Las diferencias cambiarias, es decir, el costo de financiarse con moneda 

extranjera. 

e).- El efecto monetario, esto es, la cuantificación del resultado de la inflación en 

las partidas monetarias. 

2.7. COMENTARIOS 

En la actualidad In palabra de moda es "Calidad", la cual virtualmente se enfoca a 

la producción de insumos y scivicios. ante la perspectiva de la apertura comercial en el 
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1ratado de libre comercio. 

Para nosotros es importante hablar de eficiencia. veracidad y confiabilidad en la 

elaboración de Ja infonnación financiera, ya que son el objetivo principal los estados 

financieros. 

Estos serán la base en la toma de decisiones financieras de cada empresa y su 

situación financiera junto con su análisis, razones y rentabilidad para atraer capitales del 

gran público inversionista. 

Ante esta situación es necesario reconocer la importancia que tiene In infonnación 

financiera su estructura, mt!todos y técnicas que se mencionan en este capitulo. 
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CAPITULO 111. IMPORTANCIA DE LA 

ADMINISTRACION DE RECURSOS FINANCIEROS 

3.1. GENERALIDADES 

Para conocer Ja Situación Financiera de una entidad, no basta con leer sus Estados 

Financieros, que constituyen Ja infonnnción financiera más completa con que cuenta una 

empresa. 

En la Contabilidad de una empresa se encuentran registrados valores, de acuerdo a 

diferentes criterios sobre aplicación de principios generalmente aceptados, que requieren 

que sean aclarados. 

Sin recurrir a un análisis de los Estados Financieros los dueños, administradores, 

inversionistas o terceros interesados en la empresa dificilmente encontrarían respuesta a las 

siguientes preguntas: 

¿Que tan importantes son, y que significado tienen las cifras? 

¿Que acción hay que tomar en virtud de ellas? 

¿Los recursos realizables con que cuenta el negocio, son suficientes para pagar las 
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deudas exigibles? 

¿Con que capital de trabajo se cuenta, y cómo esta invertido? 

¿La maquinaria y el equipo son los necesarios, o se están desperdiciando recursos? 

¿El rendimiento que se obtiene esta equilibrado con la inversión hecha? 

¿Esté.a invertidas adecuadamente las utilidades? 

Para contestarse estas preguntas necesariamente deberán someter sus Estados 

Financieros a varios métodos de análisis, que ya han sido mencionados en el anterior 

capitulo y en el capitulo siguiente.se analizaran nqucllo'S que requiere la Bolsa Mexicana a 

las empresas que emiten sus acciones entre et pUblico inversionista. 

La Bolsa Mexicana de Valores establece regulaciones especiales y se vale del 

análisis a fin de proteger al inversionista. 

Los futuros inversionistas tratarán de encontrar una garantia estable para sus 

propósitos de inversión al analizar los ejercicios pasados de la empresa, con el fin de 

ana1izar sus tendencias hacia el futuro. 

Entre las personas mas interesadas en el análisis de los Estados Financieros se 

encuentran los socios y administradores, por medio de este análisis podrán medir Jos 

efectos de su actuación, como se reflejo en el aspecto finnnciero de la empresa. Podrán 

establecer políticas para conducir ni negocio por canales de eficiencia y control 

relacionándolos con el financiamiento y la productividad. 
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3.2, EL EJECUTIVO DE FINANZAS Y SU FUNCION 

El Ejecutivo de Finanzas tiene una posición de relevancia en la ndministrnción 

económica de una empresa, para conocer su importancia es necesario analizar cuales son 

sus funciones dentro de la organización. 

El Instituto Mexicano de Ejecutivos de Finanzns nos ofrece Ja siguiente definición: 

11Es el principal responsable de la administración de los recursos financieros de la empresa 

y, por tanto miembro del grupo de Dirección General de la misma. Como tal participa en 

In definición de objetivos y políticas generales de la empresa, a fin de lograr que la 

asignación de los recursos sea a aquellos proyectos o segmentos de la misma (productos~ 

mercados) que ofrezcan la mejor mezcla de rendimiento y liquidez, promoviendo el uso 

eficiente de estos recursos para mantener su productividad. 11 

"Tiene a su cargo la responsabilidad de todos los aspectos relacionados con In tesorería, la 

contraloría auditoria interna, frecuentemente los de infonnática y coordinación de la 

planeación. Es responsable de desarrollar los recursos humanos a su cargo, de ncuerdo 

con los requerimientos de su función y con el crecimiento de la empresa"6 

El ejecutivo de Finanzas debe tener en cuenta algunas reglas paro obtener una 

estructura financiera adecuada, entre ellac; se encuentran las siguientes: 

1 ). Los accionistas deben aportar el capital de trabajo inicial. 

6Transcripci6n textunl de los estatutos, objetivos y funciones del Jn,..tiluto Mexicano de Ejecutivos de 
Finan7AH A.C. 
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2). Cuando la empresa se desarrolla, los accionistas deben también aportar el 

capital de trabajo adicional (reinvirtiendo sus utilidades) o en todo caso este debe 

ser financiado a través de créditos a largo plazo. Sin tener en cuenta las 

necesidades internas de trabajo. el capital de trabajo permanente o regular es 

aquel que se necesita para la operación de la entidad a través del ciclo financiero a 

corto plazo. 

3). Cuando el Ejecutivo de Finanzas se encuentra con alguna empresa con ventas 

estacionales, que requieren fondos adicionales en diversas épocas del año, tienen 

que tomar la alternativa de financiarse con créditos a corto plazo, a efecto de 

cubrir necesidades de trabajo y vencimiento de obligaciones como: Dividendos, 

Impuestos, Regalías, etc., tal financiamiento no incrementa realmente su capital de 

trabajo. 

4). Todas las inversiones permanentes como: Edificios, terrenos, maquinaria y 

equipo siendo iniciales deben ser aportadas totalmente por los accionista<;. 

S). ~iediante la reinversión de sus utilidades, los accionistas aportaron las 

inversiones adicionales de tipo pennanente que la empresa necesitó para su 

desarrollo, de otro modo dichas inversiones pueden ser financiadas con créditos a 

largo plazo. 

3.3. RENTABILIDAD DE UNA EMPRESA QUE COTIZA EN BOLSA. 

La rentabilidad es In capacidad que posee un negocio para generar utilidades. Esta 

se refleja en los rendimientos alcanzados. Con el estudio de la misma. se mide 
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principalmente la eficiencia de los directores y administradores de la empresa ya que en 

ellos descansa la dirección de In misma. 

Todas las empresas tienen como principal objetivo ganar dinero, ahora bien todo 

analista financiero debe de conocer que tan buena ha sido esa empre!;a para ganar dinero. 

Las empresas ofrecen dos elementos bñsicos para medir la productividad o 

eficiencia. 

• Utilidades obtenidas. 

• Inversión propia necesaria para obtener esas utilidades. 

Es decir, EL "Cuanto invinió y el cuanto gane de esa inversión". El objetivo de los 

administradores a largo plazo es el obtener y mantener a través de los años, niveles altos 

de rentabilidad (retomo) sobre la inversión propia que superen la inflación, ya que de no 

ser asi la empresa se esta descapitalizando. Es decir se buscan tasas de crecimiento y 

rentabilidad reales. 

El análisis de la rentabilidad le proporciona a la Bolsa Mexicana de Valores la 

siguiente infonnación: 

1. Le permite conocer la proporción en que el capital contable sea realizado. 

2. Determinar si la inversión en activo fijo está produciendo bienes o seivicios que 

respalden la misma. 

3. Da a conocer si las utilidades obtenidas son adecuadas al capital del negocio. 
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4. Si los resultados que se obtienen en relación a las ventas son favorables. 

S. Permite la medición de la eficiencia general de la dirección de la empresa. 

De acuerdo a este análisis el inversionista decidirá si le conviene invertir en esa 

entidad. 

3.4. APALANCAMIENTO Y LIQUIDEZ DE UNA EMPRESA. 

El apalancamiento fi11a11c/ero.· Es la relación que guardan los pasivos totales 

(deudas) de una empresa en relación a su inversión propia. 

Dicho de otra manera. una empresa cuya relación de deudas es alta en relación a 

sus recursos propios (capital) se dice de ella que tiene un nivel alto de apalancamiento. 

Para toda persona interesada en conocer una empresa, es muy importante analizar 

la estructura de su capital. 

El método utilizado para medir el grado de apalancamiento de una empresa es el 

de porcentajes, que se pueden manejar en dos formas: 

1. Comparando el pasivo contra el capital contable de la empresa de esta manera 

establecer el porcentaje correspondiente. 

PASIVOS TOTALES 
CAPITAi. CONTABLE 
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2. Comparar el monto de las pasivos totales en relación al Capital Contable mas los 

pasivos totales, esto es: 

PASIVOS TOTALES QUE ES IGUAL PASIVOS TOTALES 
CAP/TA/, CONTABLE +PASIVOS TOTALES AC11VO TOTAL 

Para el logro de una mejor interpretación se sugiere utilizar la segunda forma. En 

el cuadro 3.1 se presenta un ejemplo que pretende sintetizar la esencia del apalancamiento. 

Se presentan cinco empresas idénticas en todo menos en la composición de sus recursos. 

La empresa A Toda su inversión esta financiada con recursos propios. no tiene pasivos. 

Por el contrario la empresa E todos sus recursos son ajenos, no tiene capital 

propio, este caso es netamente ilustrativo, ya que no habría nadie que pudiera prestarle a 

una empresa que no tiene capital propio. 

La empresa B ya hace uso de sus pasivos en un 20% , la empresa C se encuentra 

financiada en un 50%, la empresa O ya es una empresa con un muy alto grado de pac;ivo 

de80% 

Estas empresas al tener diferentes grados de endeudamiento. lógicamente los 

intereses por financiamiento son variables, en caso de Ja empresa A no tuvo gastos por 

financiamiento; en comparación con la empresa E que esta apalancada en un lOOo/o ganó 

$75 millones netos, representan únicamente el 25% de la utilidad generada en la empresa 

A, $300 Millones. Pero no es esta la forma objetiva de analizarlo, es necesario comparar la 

utilidad neta generada contra los recursos propios necesarios para alcanz.arJa. 
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COMPARACION DE Drftfl.ESTES RESULTADOS OBTESlOOS E.'l E\IPRESAS IGUAU..S 
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Con esto concluimos, dentro de cicr1as circunstancias prevalecientes en el 

momento y las que previsiblemente prevalecerim a medio y a corto plazo, los márgenes de 

utilidad, In tasa de impuesto sobre la renta, cte., a mayor apalancamicnto, la rentabilidad 

sobre el capital (o retorno sobre la inversión) se maximiza. 

¿Que circunstancias? Que la empresa marche bien, generando un nivel nito de 

utilidades operativas, no solo no existe ningún problema sino que la empresa puede 

aumentar su retomo sobre la inversión propia al aumentar su apalancamicnto. 

LIQUIDEZ 

La teoría financiera tradicional ha enmarcado dentro de tres conceptos básicos el 

manejo de las finanzas en la empresa: rentabilidad, estructura de capital (apalancarniento) 

y liquidez. Faltándonos de analizar el concepto de liquidez. 

Aun considerando que el objetivo de las empresas es lograr y mantener niveles 

altos y reales de rentabilidad (RS!) y crecimiento en utilidades es incuestionable la 

importancia del manejo de una adecuada estructura de capital, como el razonable nivel de 

liquidez que mantenga una empresa. 

En épocas inflacionarias, algunos financieros corporativos han llegado al extremo 

de afirmar que el aspecto básico que hay que vigilar es la liquidez. 

Hay que considerar que cuando una empresa es rentable y crece en utilidades (en 

términos reales ), aunque tuviera problemas de liquidez van a sobrar bancos dispuestos a 

financiarlas, considerándolas de riesgo muy bajo. Pero aún en estos casos la prudencia 

financiera indica, la conveniencia de una administración adecuada de efectivo. 
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Podemos concluir, la importancia que tiene un buen manejo del aspecto liquidez, 

ya que favorece en la buena marcha, como en los resultados de la empresa, por el 

contrario un mal manejo afecta considerablemente la marcha de toda entidad. 

3.5. EFECTOS DE ADMlNISTRACION OPTIMA DE UNA EMPRESA QUE 

COTIZA EN BOLSA 

El objetivo principal de una empresa que cotiza en Bolsa es colocar sus acciones 

con los mas altos Indices de rentabilidad, (ya comentada nnterionnente) que se logra 

mediante una óptima administración, que consiste en lograr los mejores resultados y 

proyectos de expansión en una empresa. 

Ahora analizaremos los efectos que produce una adecuada administración 

financiera que tiene colocadas sus acciones con el público inversionista y que consisten en: 

n), Mayor facilidad de crecimiento 

Al emitir sus acciones en el ya comentado mercado de valores, las empresas se 

harán llegar de recursos frescos, que serán destinados a las requerimientos de mayor 

importancia para la empresa, que por lo general pueden ser: de expansión o crecimiento o 

generar nuevos productos, siendo consecuencia del crecimiento del mercado, sin que 

tengan que aportar los accionistas capital, ya que no siempre cuentan con recursos 

disponibles para inyectarlo a la entidad, sin tener que invitar a mas inversionistas como 

socios. que provocarían con facilidad conflictos en la toma de decisiones y administración 

de la empresa y por supuesto no pcrdcrlan el control de la misma. 
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En conclusión, en igualdad de circunstancias una empresa inscrita en bolsa. por 

mucho, tiene mayor facilidad de crecimiento que una que no esta registrada. 

Asi como también obtendrá una mejor imagen ante terceros, inversionistas, 

proveedores clientes, bancos, gobierno, funcionarios y empleados. 

b). Asegura gran liquidez a empresn y accionistas. 

Por el simple hecho de tener recursos propios suficientes se crea una gran 

confiabilidad en acreedores y provceclorcs de la misma, los cuales suministraran, los 

elementos necesarios a ésta para generar mayor productividad. 

Por otro lado el vender un paquete de acciones de una empresa no cotizada en 

Bolsa por parte de los accionistas, les acarrea problemas en las negociaciones, esperas, 

regateos y dificultad en el cobro y se vuelve desventajosa para el vendedor, provocando 

incertidumbre en sus acreedores y proveedores, porque pensarán que se venden porque 

hay inestabilidad financiera. Por el contrario una empresa que cotiza en Bolsa, sus 

acciones se negocian todos los días hábiles del ai\o. 

c). Incremento de Valor de Mercado de la Acción 

Como consecuencia existe un incremento en el valor de la acción de una empresa 

que cotiza en bolsa a una empresa que no cotiza, por el hecho de que existe una mayor 

liquidez de las acciones en una empresa que cotiza en Bolsa, ya que incluye una prima 

adicional, por ese mismo hecho que las acciones de una empresa que no cotiza en Bolsa 

cuyos duci\os son unos cuantos, valuándose por abajo de una empresa que si cotiza en 

bolsa, castigando el precio en proporción al valor contable. 
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d). Optimiza la administración de tas empresas. 

Una empresa que cotiza en Bolsa es de gran interés para todas las personas que 

poseen acciones de la misma. Esto implica mayor atención y vigilancia en la administración 

de la empresa ya que la Comisión Nacional de Valores, y Casas de Bolsa, en nombre y 

representación de todos los accionistas minoritarios, ejercen vigilancia y recopilación de 

info1TI1aci6n sobre estas empresas. 

Como consecuencia dichas empresas están obligadas a optimizar su administración 

y contar con mejores sistemas de infommción. tendiente a estar mas actualizada que las 

empresas no registradas en bolsa. 

3.6. COMENTARIOS 

Con lo expuesto en este capitulo podemos observar que una adecuada 

administración de los recursos financieros, redunda en el comportamiento sano de las 

finanzas de una empresa. 

La buena administración financiera ofrece una imagen de confianza y estabilidad a 

todas las personas interesadas de la entidad. 
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CAPITULO IV. PRESENTACION DE LA INFORMACION 

FINANCIERA PARA LA BOLSA MEXICANA DE 

VALORES 

4.1. ASPECTOS GENERALES 

La información que deben presentar las Sociedades cuyos valores y documentos se 

encuentran inscritos en la Sección de Valores del Registro Nacional de Valores e 

Intermediarios, deberán apegarse a las disposiciones respectivas contenidas en las 

circulares emitidas por la Comisión Nacional de Valores. 

Circular 11-1 I Bis. 

Disposiciones de carácter general relativa a la información que debe 

proporcionarse a la Comisión Nacional de Valores. al público inversionista y en su caso a 

la Bolsa de Valores. 

Las circulares de referencia datan de los años 1984 y 1985. donde la Bolsa 

Mexicana de Valores S.A. DE C.V. 1 en uso de sus funciones y facultades contenidas en su 

reglamento interior y previa consulta y aprobación de la Comisión Nacional de Valores, ha 
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realizado diversos cambios y adecuaciones, dentro las cuales los contenidos en los 

fonnatos a que se harán referencia, han pasado por dicho proceso. 

La preparación de Estados Financieros por parte de empresas inscritas, deberán de 

cumplir con los principios de contabilidad generalmente, aceptados dentro de los cuales 

cobran especial importancia los contt:nidos en los boletines B-8. Estados Financieros 

Consolidados y valuación de inversiones pennancntes (los cuales no mencionamos ya que 

el caso práctico que presentamos no es de consolidación); B-1 O, reconocimiento de los 

efectos de la inflación en la información financiera "(incluidos su cuarto documento de 

adecuaciones); y B-12, Estado de Cambios en la Situación Financiera", expedidos por el 

Instituto Mexicano de Contadores PUblicos, A.C. 

De la misma manera deberán formular su información apegándose a las 

disposiciones contenidas en las siguientes circulares emitidas por la Comisión Nacional de 

Valores: 

Circular 11-6. 

Criterios para la fonnación de la infonnación que deben de proporcionar a la 

Comisión Nacional de Valores, respecto a los avalúas de Activo Fijo que deben realizar en 

cumplimiento a la revelación de los efectos de la información financiera de dichas 

sociedades. 

Circular J 1-10 

"Disposiciones de carácter general, relativas al reconocimiento de los efectos de la 

inflación en la información de las sociedades que tienen sus títulos inscritos en el registro 

61 



Nacional de Valores e Intermediarios."' 

Circ11/ar 11-10 Bis. 

" Disposición de carácter general relativa a la revelación en nota aclaratoria a la 

infonnación financiera, de la integración y calculo del resultado por posición, activa o 

pasiva neta." 8 

Por la importancia que tiene para la presentación de información periódica por 

parte de sociedades cuyos valores y documentos están inscritos en la sección de valores 

del Registro Nacional de Valores e Intermediarios, a continuación se presentan las 

principales disposiciones contenidas en las circulares 11-11, en relación con la 

"información económica, contable y administrativa que se proporcionará a la Comisión", 

misma disposición que es recogida por el reglamento interior de la Bolsa ~1exicana de 

Valores: 

A).- biformació11 Anual. Deberá proporcionarse a la Comisión Nacional de Valores y la 

Bolsa Mexicana de Valores, el día hábil sib,TUiente o, cuando se trate de emisoras cuyo 

domicilio social se encuentre fuera del Distrito Federal, a tnás tardar el tercer día hábil 

siguiente a la celebración de la Asamblea General Ordinaria de Accionistas que resuelva 

acerca de los resultados del ejercicio social, que necesariamente deberá efectuarse dentro 

de los cuatro meses posteriores a la clausura de dicho ejercicio. 

1. Resumen de acuerdos adoptados en la Asamblea. 

'Circular 11-B Comisión NacionaJ de Valores 
•circular 1 t-B Bis. Comisión Nacional de Valores 
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2. lnfonne del Consejo de Administración. 

3. lnfonne del ó de los comisarios. 

4. Estados Financieros Anuales Dictaminados. 

S. Ejemplar del periódico en el que se hayan publicado los estados financieros. 

6. Relación de inversiones en acciones, obligaciones y otros valores. haciendo la 

separación de las inversiones en subsidiarias y asociadas. 

7. Estado que contenga las partidas de activo fijo. 

8. Copia del resumen del avalúo practicado. 

9. Tratándose de emisoras de obligaciones. lnfonne sobre los servicios de 

amortizaciones efectuadas durante el ejercicio del pago de intereses.seguros y 

riesgos cubiertos y, en su caso, sobre el cumplimiento de limitaciones financieras 

fijadas en el acta de emisión. 

10. Estados Financieros consolidados y sin consolidar. 

11. Estados Financieros de las sociedades en que ln emisora sea titular del 25% 

o más del capital social. 

12. Relación del personal que integra el Consejo de Administración, de los 

comisarios~ así como de los principales funcionarios de la emisora. 
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13. Comunicación escrita del secretario del consejo de administración. 

AA.- Información Trimestral. En c1 plazo de veinte días hábiles siguientes a In 

terminación de cada uno de los tres primeros trimestres del ejercicio social y dentro de los 

cuarenta y cinco dias hftbi1es siguientes a la terminación del cuarto trimestre. 

A. Información Financiera Consolidada. Se debe presentar en cumplimiento de lo 

dispuesto en las circulares 11-10 y 11-11 de la Comisión Nacional de Valores, que 

establecen que las emisoras que sean propietarias del 50% o más del capital de otras 

sociedades, o que por cualquier otro tenga la facultad de determinar su manejo, siempre 

que dicha inversión sea igual o superior al 20% del capital pagado y reservas de la 

emisora, tendrán obligación de presentar estados financieros consolidados. 

B. Infonnación Financiera Sin Consolidar. Esta información se presentará solo por 

aquellas sociedades que no estén obligadas a la consolidación de sus estados financieros, 

por no tener inversiones en los tt!rminos de las circulares y boletines que se citan; sin 

embargo, considerando la importancia que para algunas de los usuarios podria tener la 

información individual (sin consolidar). de emisoras obligadas a la consolidación, se 

elimina la presentación por parte de éstas de la infomlación básica con el nivel de 

desagregación con que se venia presentando hasta 1990, sustituyéndose únicamente por 

los estados de situación finnnciera1 de resultados y de cambios en la situación financiera 

que incorporan como información complementaria (anexos). 

Derivado de Cambios operados en la Ley General de Sociedades Mercantiles, a 

partir de 1990, los ejercicios sociales de las empre~as deberán comprender del lo de enero 

al 31 de diciembre, excluyendo en consecuencia, la costumbre y necesidad de algunas 

empresas de adoptar un ejercicio social a fecha intermedia, se identificará mejor con su 



ciclo econ6mico. 

Por el efecto que tendrá en la comparabilidad de la información a partir de 1991, 

de aquellas emisoras que hasta 1990 operaron ejercicios con cierre a fecha intennedia. se 

requiere de cambiar el esquema de infonnación, razón por la cual para hacer comprobable 

la información de una entidad y de esta con otros participantes del mercado, se hace 

necesario que a partir de 1991, la información se compare contra mismos periodos de 

ejercicios anteriores (cierres trimestrales en marzo, junio, septiembre y diciembre), 

indcpcndicnteir.cnte de la composición trimestral que se tenía en cierres a fechas 

intermedias. 

Esta acción implicará para estas entidades, reestructurar su infonnnción financiera 

correspondiente a 1990. 

4.2. ESTADOS FINANCIEROS BASICOS 

4.2.1.Estado de Situación Financiera. 

Siendo este estado de aplicación generalizada y uso común, por lo que solo se 

realizaran algunos comentarios sobre aquellos conceptos que de acuerdo a los 

requerimientos de ta Bolsa Mexicana de Valores requieren una mayor explicación. 

A.- DISPONIBLE. 

Mediante lo que dispone el Boletln C-1 "Efectivo e inversiones temporales", 

emitido por el lMCP. que comprende el efectivo y las inversiones temporales, 
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encontrándose plenamente definidas en este bolctin_ Por la importancia que tienen en los 

Estados Financieros transcribiremos las reglas de valuación. 

"El efectivo se valuará a su valor nominal. El representado por metales a 

monedados y moneda extranjera. se valuara la cotización aplicable a la fecha de los 

Estados Financicros 11
.9 

sigue: 

"Las inversiones en valores se valuarán a la fecha de los estados financieros como 

- Las inversiones en valores negociables a su valor neto de realización. 

- Las inversiones en otros instrumentos, a su costo de adquisición más 

rendimientos devengad(\s, o a su valor neto estimado de realización, el menor. 

- Las inversiones mencionadas en los párrafos anteriores denominadas en moneda 

extranjera, se convertirán al tipo de cambio aplicable a la fecha de los Estados 

Financieros. Esta valuación tampoco deberá exceder el valor neto estimado de 

realización" .10 

El valor neto de realización se encuentra representado por el valor de cotización 

en el mercado o precio de venta de la inversión, menos los gastos que se incurrirán en la 

enajenación (mismo boletín párrafo (5) ). 

9Boletln C-t. del J.M.C.P. 
IOBolelín C-l. "Efectivo e Inversiones Temporales" del 1.M.C.P. 
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"El costo de adquisición de las inversiones temporales deberá incluir los gastos 

incurridos en la compra, tales como comisiones, corretajes, etc. Los rendimientos 

devengados no cobrados al momento de la compra, representan una recuperación al costo 

y no forman parte de los resultados del periodo en que se cobranº. 

Se deberá revelar en una nota a los Estados Financieros. et monto estimado de los 

recursos provenientes de créditos para destinarse a inversión permanente, haciendo 

mención que al presentarse los estados financieros se encontraban en este renglón para su 

posterior aplicación, de esta forma evitar distorsiones en el análisis e interpretación de los 

Estados Financieros y en particular de las razones de liquidez y apalancamiento. 

B. Clientes y Documentos por Cobrur.(Neto) 

Estas cuentas comprenden todos los derechos exigibles a fnvor de la entidad, 

derivados de las operaciones propias de su giro (ingresos por venta de bienes y servicios), 

cualquiera que sea su denominación en la contabilidad sean en cuenta corriente o estén 

documentados, del saldo que resulte deberá deducirse la estimación para cuentas de cobro 

dudoso, que determine la administración de la empresa. 

De acuerdo con lo que establece el Boletín D-3 11Cuentas por Cobrar", emitido por 

el IM:CP. "si existen cuentas y documentos por cobrar en moneda extranjera, en nota a los 

estados financieros se deberá mostrar el monto, tipo de moneda y cotizaci6n 

correspondiente, como también deberá mostrarse el monto del pasivo contingente, por 

documentos y cuentas por cobrar vendidos o descontados con responsabilidad para la 

entidad. "11 

11Bolclín B·3 •cuentas por Cobrar• del I.M.C.P. 
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C. Inventarios 

Esta cuenta comprende todos los bienes propiedad de la entidad que se encuentren 

en su poder o estén en posesión de terceros, destinados a la venta o a la producción para 

que posterionnente sean vendidos, como pueden ser: materia prima, producción en 

proceso, articulas terminados y otros materiales que se utilicen en el empaque, envase de 

mercancía o las refacciones para mantenimiento que se consuman en el ciclo nonnal de 

operaciones, almacén de mercancías en consignación. 

La integración de este renglón deberá seguir los lineamentos que en materia de 

definición y valuación establece el boletín C-4 "Inventarios", expedido por el IMCP. 

Considerando la importancia que se tiene transcribiremos algunos de sus conceptos. -"es 

necesario cuantificar el efecto de circunstancias especiales, que no deben afectar el costo 

de producción, si no llevarse directamente a resultados, tales como: 

A. Capacidad de prod11cció11110 utilizada. En ocasiones por diversas circunstancias. 

algunas empresas industriales aperno ll un grado inferior de su nivel normal de producción, 

o bien parte de sus instalaciones están ociosas, ocasionando con esto que ciertos gastos 

distorsionen el costo de producción. Como esta situación es dificil de precisar en la 

práctica, es necesario que en las empresas se recurra a la ascsoria de sus técnicos para 

cuantificar el importe que debe cargarse a Jos resultados. 

B. Castigos de Inventarios. Obedecen a diversas circunstancias. entre las cuales se 

pueden citar: estimaciones para posibles artículos obsoletos o de lento movimiento. 

C. Desperdicios anormales de materia prima. Es frecuente que en las empresas 

industriales, durante el periodo inicial de operaciones o cuando se inicia la fabricación de 
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un nuevo producto. el consumo de materia prima se vea afectado desfavorablemente por 

diversas causas, entre las que podemos citar: falta de ajuste a la maquinaria, inexperiencia 

en el manejo de producción, etc., por lo que no es conveniente afectar el costo de 

producción". ll 

La circular 11-1 O de la Comisión Nacional de Valores establece (Disposición 

Segunda), se 11 
... deberán aplicar n resultados los costos siguiendo el procedimiento de 

Ultimas Entradas Primeras Salidas (UEPS) y actualizar los inventarios de acuerdo con 

cualquiera de los enfoques considerados en el boletín de referencia". u 

Con lo anterior, la Comisión Nacional de Valores obliga a la valuación de 

inventarios en los tém1inos del bolctln B-10 11Dc acuerdo con lo mencionado en la sección 

de consideraciones generales cada empresa. después de un estudio razonable en donde 

tome en cuenta sus características, circunstancias y la relación costo beneficio en la 

infonnación. podrá escoger entre las siguientes opciones, aquella que le permita presentar 

una infonnación más apegada a la realidad". Subsistiendo el criterio prudencial de que Jos 

inventarios no deberán exceder a su valor de realización. 

D. INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO 

De conformidad con lo que establece Ja circular J J.JO de Ja CNV "Disposiciones 

de carácter general. relativas al reconocimiento de Jos efectos de la inflación en la 

información financiera de las sociedades que tienen sus títulos inscritos en el Registro 

Nacional de Valores e Intermediarios" (Disposición Tercera). 11 
••• Por lo que se refiere a 

12Bolct!n C-4 •tnvcntarios~ del t.M.C.P. 
1lCi!'Cular 11·10 de la C.N.V. 
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activos fijos, deberán: 

l. Aplicar obligatoriamente el método de actualización de costos específicos en la 

reexpresión de sus estados financieros. 

2. El activo fijo se valuará mediante avalúo base practicado por valuador 

independiente, autorizado por 1a Comisión Nacional de Valores. 

3. El avalúo deberá ser actualizado acatando las disposiciones expedidas por la 

Comisión Nacional de Valores. 

4. Los activos ftios se presentarán en los estados di:: situación financiera, en función 

de los avalúas practicados~ en primer termino al costo de adquisición y su 

depreciación correspondiente. A continuación y en renglones por separado, se 

presentar! el incremento por revalorización y la depreciación comptementaria"14 

En la información complementaria a los estados financieros se presenta el anexo 

propiedades, planta y equipo que cumple los requerimientos del inciso 4 anterior, 

presentándose en el Estado de Situación financiera solamente la información revaluada. 

Al respecto, haremos referencia a algunos de los conceptos contenidos en la 

circular 11-6, "Criterios para la formulación de la información que deben proporcionar a la 

Comisión Nacional de Valores las sociedades cuyos valores se encuentren inscritos en et 

Registro Nacional de Valores e intennediarios, respecto a los avaluos de activo fijo que 

deben realizar en cumplimiento de la Circular l I-3, relativa a la revelación de los efectos 

de la inflación en la información financiera de dichas sociedades". 

14Circular 11-lOde lu C.N.V. 
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- En materia de B\'aluo, " ... deberá considerarse el valor que tiene el bien en 

cuestión para la empresa como una unidad productiva; y no debe considerarse el valor que 

podrá tener el bien en caso de venta del mismo en fonna individual o como en la venta 

total de la empresa". (apartado 1.1) 

- Referente al tratamiento de la obras en proceso, " ... Preferentemente, la sobras en 

proceso no deberán incluirse en el avaluo ".(apartado l.2.2)15 

- Los valores que deberá el vnluador incluir en el nvaluo base y sus actualizaciones, 

son los siguientes (apartado 1.4) 

11Vnior de Reposición Nu~vu (V.R.N.), se entendcra como el valor de cotización o 

estimado de mercado, de una construcción o equipo igual o equivalente; más los gastos en 

los que incurriría en la actualidad por concepto de derechos y gastos de importación, 

fletes, gastos de instalación eléctrica, mecánica, civil, de ingeniaría, maniobras, etc. "16 

"Vida útil remanente (V.U.R.); se endentará como la vida útil probable que se 

estima tendrán los bienes en el futuro, dentro de los límites de eficiencia de producción y 

económica. para la empresa en cuestión". 

"Depreciación Anual (D.A.); se endentará como el cargo que se considera tendrá 

cada bien o equipo en témtinos económicos y de producción en el periodo de m vida útil 

remanente, y se determinará como el cociente de dividir el valor neto de reposición entre 

la vida útil remanente". 

ISApnrtado 1.2.2. 
16Apartado 1.4. 
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- En ningún caso se deberán utilizar los Indices publicados por el Banco de 

México. 

"La actualización solo precederá en aquellos casos en que la empresa cuente con 

un avaluo base". 

E.CREDlTOS BANCARIOS 

En Información Complementaria a los Estados Financieros deberá contener un 

anexo ºCréditos Bancarios" que detalle la información de los compromisos a que se 

refieren estos renglones. 

F.CREDITOS BURSATJLES 

De acuerdo con lo que establece el Boletín C-9 "Pasivo", emitido por el ™CP, 

mencionaremos algunos aspectos sobre este tipo de compromisos: 

- "El pasivo por emisión de obligaciones deberá representar el importe a pagar por 

las obligaciones emitidas. de acuerdo con el valor nominal de los títulos. Los intereses se 

registrarán como pasivo confom1e se vayan devengando. El importe de los gastos de 

emisión, como son honorarios legales, costos d~ impresión, gastos de colocación, etc así, 

como c1 descuento. si lo hubiese, concedido en la colocación de los títulos, deberán 

registrarse como cargos diferidos y amortizarse durante el período en que las obligaciones 

estarán en circulación, en proporción de las mismas. En el caso de que las obligaciones se 

hubieran colocado con prima, esta deberá registrarse como un crédito diferido y 

amortizarse también en proporción al vencimiento de las obligaciones". (párrafo 16)17 

11Bolelfn C·9 
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- "En el caso de Ja redención de las obligaciones antes de su vencimiento, será 

necesario ajustar la amortizacion de Jos g3stos de emisión y del descuento o prima, con 

objeto de llevar a los resultados la parte proporcional que corresponde a las obligaciones 

redimidas anticipadamente". (párrafo 16) 

- "Si se presentase la situación1 en el caso de obligaciones convertibles en acciones, 

de que el valor nominal de las obligaciones que se cancelen, aumentando o disminuido por 

el ajuste de Jos gastos y del descuento o de Ja prima, fuese superior al valor nominal de las 

nuevas acciones emitidas, la diferencia representa una prima en venta de acciones y 

deberá registrarse como tal". (párrafo 19) 

En Nota a los Estados Financieros, deberá presentarse la integración de los 

diferentes créditos, revelando las caractcristicas de emisión, como son: Institución 

colocac.lora, monto de emisión, número de obligaciones en circulación, valor nominal de 

las obligaciones, derechos y forma de redención vencimiento, tasa de interés y garantías. 

G. CAPITAL CONTADLE 

De acuerdo al tercer documento de adecuaciones del BOLETIN B-1 O 

"Reconocimiento de los Efectos de la Intlnción en la información Financiera11 expedido por 

el IMCP, la actualización del Capital Contable debe distribuirse entre los distintos rubros 

que la componen; cada partida del capital contable deberá estar integrada por In suma de 

su valor nominal y su corrcspondienlc actualización. Por Ja importancia que representa, en 

los fom13tos del Estado de Situación Financiera se presenta por separado la 

"Actualización del Capital Social 11
; otro~ renglones como son Prima en Venta de Acciones. 

Aponaciones para Futuros Aumentos de Capital, Utilidades (Perdidas) Acumuladas, 

Reservas de Capital y Reservas para Rccompra de Acciones, deberá mostrar acumulado el 
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costo más su actualización. 

En noto a los Estados Financieros, deberá revelar los valores· de costo y 

actualización de los diferentes renglones del Capital Contable. 

R. RESERVA PARA llECO!llPRA DE ACCIONES 

Por disposición expresa contenida en el Articulo 14 Bis de la Ley del Mercado de 

valores, se incorpora este renglón en el Estado de Situación Financiera. 

Que por la interpretación que ha dado la Bolsa Mexicana de Valores a esta 

disposición comprende: " - Autorización para que las sociedades inscritas en Bolsa puedan 

adquirir acciones representativas de su Capital Social temporalmente, a esta operación se 

le conoce como ºRecompra de Acciones". 

- Se obliga a In separnción de las utilidades para garantizar la operación, a través 

de la creación de una 1'Rcsciva para Recompra de Acciones". 

- La Utilidad o Pérdida que derive de la venta de acciones propias, se reportará en 

una panida específica del Estado de Resultados. 

- Mientras pertenezcan las acciones a la sociedad, no podrán ejercerse los derechos 

corporativos que confieren. 

- En tanto la Sociedad detente la p<•sesión y propiedad de las acciones 

recompradas, debeni consignar en sus estados financieros el valor de mercado de dichas 

acciones. 
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Se deberá revelar en Nota a los Estados Financieros, el tratamiento contable que se 

de al registro de las acciones que recompra la emisora, así como dejar clara explicación de 

la presentación y de las intenciones de la emisora por la operaci6n correspondiente. 

Para el logro de una mejor comparabilidad de la información financiera, cuando 

existan operaciones o datos relevantes, cuyas características no estén explícitamente en 

alguna partida del Estado de Situación Financiera, y que por su importancia requieran 

revelarse, es recomendable que se reclasifique a alguno de Jos renglones previstos y 

reportar las características en nota a los Estados Financieros. 

4.2.2. Estndo de Resultndos. 

Ventas Netas. 

En el apartado "Desglose de algunos conceptos" que se presenta en la parte 

inferior del formato del Estado de Resultados se debe incluir el desglose de dichas ventas, 

según sea su destino (tn el pals o de exportación); a su vez tal desglose se apoya en el 

anexo "A& distribución de ventas por productos", que combina la información de dicho 

anexo, se clasifica intcgrAndola por principales productos. 

COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO 

De acuerdo a lo que establece el Boletín B-1 O "Reconocimiento de los efectos de 

la inflación en la Información fimmciera" y del primer documento de adecuaciones, Ja 

norma general es el reconocimiento del costo integral de financiamiento, que incluye, en 

adición a los intereses, el efecto por posición monetaria y las diferencias cambiarlas. 
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De acuerdo con el propio Boletín B-10 (párrafo 160) y la circular 11-10 Bis:?, 

emitida por la CNY (disposición única) las sociedades deben revelar mediante nota 

aclaratoria a su infonnación financiera trimestral y anual, la integración y cálculo del 

resultado por posición monetaria, activa o pasiva ntta. En los términos ya expuestos, en la 

información complementaria a los estados financieros se incluye el anexo º A9 Cédula de 

integración y cálculo del resultado por posición monetaria". 

El Boletín b-1 O (párrafo 160), las reglas de presentación establecen "También en el 

cuerpo de los Estados Financieros o a través de sus notas debe revelarse el monto de los 

activos y pasivos monetarios en divisas e"tnmjcras, indicando si la posición es largn, corta 

o nivelada, así como las bases de su registro, fundamentalmente en cuanto al tipo de 

cambio utilizado.ºIH 

Cuando exista capitalización de intereses en el ejercicio o periodo que se reporta 

en los estados financieros, se sugiere la incorporación de una nota a los mismos en la que 

se revele cual seria el costo integral de financiamiento, en el caso de haberse efectuado la 

capitalización de dichos intereses. 

OTRAS OPERACIONES FINANCIERAS 

La Bolsa Mexicana de Valores, reconociendo que la pérdida (utilidad) en venta de 

Acciones propias y ta pérdida (utilidad) en venta de inversiones temporales, pudieran 

formar parte del costo integral de financiamiento, adoptó el convencionalismo de 

incorporarlas en el siguiente rubro del estado de resultados. 

llBoletín B-10 (p4rrafo 160) 
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PROVISIONES PARA IMPUESTOS Y PTU. 

De conformidad con la ley que establece. refonna, adiciona y deroga diversas 

disposiciones fiscales, publicada en el diario oficial de la federación el 31 de diciembre de 

1989, a partir de 1990 se establece que el impuesto sobre la renta será acreditablc contra 

el impuesto al activo, en razón de lo cual en los formatos del Estado de Resultados se 

incorpora el concepto "Provisión para IMPAC''. para aquellos casos en que resulte 

superior al primero. La integración de este rubro se presenta en la parte inferior del Estedo 

en la sección "desglose de algunos conceptos", específicamente en los renglones R-27 

Provisión para ISR; R-28 Provisión para IMPAC; y R-29 Provisión para PTU. 

PARTIDAS EXTRAORDINARIAS (INGRESOS) EGRESOS. 

Las soci~ndes que en el ejercicio o periodo que se reporta en los Estados 

Financieros hubieran tenido partidas extraordinarias, deberán revelar la integración de 

dichas partidas bajo el esquema que se presenta en los renglones R-30 pérdida (Utilidad) 

en venta de inversiones con carácter pcnnanente; R·32 Reestructuración de pasivos; y R· 

33 otros. Mediante la correspondiente nota a los Estados Financieros se deberá revelar la 

integración del renglón R·33, revelación que se realizará por aquellas partidas que en 

razón de su importancia en el contexto de las cifras del Estado de Resultados lo 

justifiquen; los conceptos se presentarán clasificados según su naturaleza de ingresos o 

egresos y agrupando en un apartado de "Diversos". aquellos movimientos pequeftos cuya 

presentación en detalle distraiga la atención o haga voluminosa la infonnación. 

Las partidas extraordinarias que se mencionan en el parrafo anterior, se expresan 

separadamente en el Estado de Resultados, por su importancia y por el efecto y 

tratamiento que las mismas reciben en el Estado de Cambios en la Situación Financiera . 
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Por reestructuración de pasivos, deberá entenderse la utilidad que se genera en 

casos de rcncgociación de la deuda, cuando opere sustitución de compromisos, o valores 

inferiores de los contratados o pendientes de pago. 

El instructivo de la BMV hace la siguiente aclaración: "En beneficio de la 

comparabilidad de la infonnación financiera, cuando existan operaciones o datos 

relevantes, cuyns carncteristicas no estén previstas cxplicitamcntc en alguna partida del 

Estado de Situación Financiera, y por su importancia requiera revelarse, se sugiere 

reclasificarlo en alguno de tos renglones previstos y reportar las caracteristicas en Nota a 

los Estados Financieros. 11 19 

4.2.3. Estado de Cnmbios en In Situación J;immciera 

Se modifica la presentación de el Estado de Cambios en la Situación financiera, 

respetando las reglas que para su elaboración establece el boletín B-12, expedido por el 

Th1CP, facilitando su preparación y reagrupando su contenido para una mejor 

comprensión. En base a este boletín, el Estado de Cambios en In Situación Financiera se 

prepara bajo las siguientes bases: 

w Las modificaciones se agrupan en tres apartados, según si el origen o la 

aplicación de efectivo derivan de : 

• La operación de la sociedad 

• Financiamiento 

• Actividades de ln\'crsión. 

19[nstroctivo de la Bolsa Mexicana de Valorea 
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.. Dentro de los estos apartados se presentará el efecto neto de los movimientos. es 

decir, si promovieron la generación (Utilización) de recursos . 

.. La suma de los totales de los apartados "Recursos generados (Utilizados) en Ja 

operación" (C-5) y Recursos Generados (Utilizados mediante financiamiento" (C-

8). permite conocer un resultado intermedio interpretado como Fuentes de 

Efectivo (Netas) (C-9), la que adicionada o disminuida con los "Recursos 

Generados (Utilizados) en Actividades de inversión" (C-10), que debe 

proporcionar el Incremento o (Decremento) Neto de efectivo e Inversiones 

Temporales, cifra que adicionada al Efectivo e inversiones Temporales al Inicio 

del periodo, (S-3) Activo disponible en el Estado de Situación Financiera, debe 

ser igual al efectivo e Inversiones Temporales al final del Periodo. (misma 

referencia). 

Para hacer más entendible el Estado de Cambios en la Situación, (ver anexo A.1), 

que presenta sus rubros más relevantes (C-1 a C-15). Asi como también se requiere ia 

integración de estos rubros por separado. 

REQUISITOS ADICIONALES SOBRE LA FORMULACION DE ESTE 

ESTADO. 

J. El Estado de Cambios en la Situación Financiera, deberá cumplir estrictamente las 

reglas y principios contenidos en el Boletln B-12, emitido por el IMCP. 

2. El Estado de Cambios en la Situación Financiera es un estado dinámico que refleja 

los cambios operados en un periodo determinado, por lo siguiente: 
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A). Deberá reflejar el cambio en pesos constantes del Estado de Situación 

Financiera, operados desde el inicio del ejercicio (Estado de Situación Financiera al cierre 

del ejercicio anterior) y et cierre de los diferentes trimestres que se reportan. Para que 

puedan ser comparadas las cifras, el Estado de Siluación Financiera al cierre del ejercicio 

anterior debe ajustarse a pesos con poder adquisitivo a la fecha del Estado de Situación 

Financiera al cierre del ejercicio anterior debe ajustarse a pesos con poder adquisitivo a la 

fecha del Estado de Situación Financiera del trimestre que se reporta (párrafo 27 del 

Boletín B-12 y párrafo 5.4 del Tercer Documento de Adecuaciones al Boletln B-10). 

B). Por ser un estado comparativo, d~be reflejar el cambio en pesos constantes 

operados en los mismos trimestres dc1 ejercicio ant~rior, al que se refiere el Estado de 

Situación Financiera que se reporta. 

Por lo que se refiere a la estructura y contenido de este Estado, presentamos 

aspectos de los rubros mas importantes, 

C-2. Partidas aplicadas a resultados que 110 requirieron la utili:ación de recursos. 

Aquí se consideran todas aquellas partidas que afectaron al estado de resultados 

(vía ingreso-gasto), identificados como movimientos virtuales que no tuvieron afectación 

o relación directa con flujo de efectivo 

C-4. Flujo derivado de cambios en el Capital de Trabajo. 

En este rubro, se valora en que medida la entidad se ha financiado con recursos 

generados por su operación o en su defecto, en que medida los recursos generados fluyen 

de un financiamiento sin costo. que provino de proveedores y acreedores. 
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C-8. Flujo derNado por fi11anciamie11to ajeuo. 

Para la integración de este rubro es necesario integrar y separar los movimientos 

que durante el af\o tuvieron las principales fuentes de financiamiento de la sociedad (S-23 

Y S-28 Créditos Bancarios y S-24 y S-29 Créditos Bursátiles), para clasificarlos 

dependiendo si fueron generadores de recursos (contratación de créditos), o si requirieron 

la utilización de recursos (amortizacion de créditos). 

Por sus caracteristicas dentro de este rubro, es necesario dar una explicación sobre 

los renglones (C-30) Efectos cambiarías no pagados y (C-31) Utilidad por 

reestructuración de pasivos, comentados por la Bolsa Mexicana de Valores: 

Efectos cambia.rios no pagados: La B?vfV considera 11El efecto cambiarlo 

acumulado al valor de los créditos, debe presentarse por separado en el Estado de 

Cambios, para no distorsionar el efecto que el mismo puede dnr como fuente generadora 

de recursos vía financiamiento". 

Utilidad por reestructuración de pasivos: Se pretende reflejar por separado la 

disminución que sufrieron los créditos por reestructuración de pasivos, este concepto se 

reporta de origen en el Estado de Resultados formando parte de las Partidas 

Extraordinarias, como un ejemplo rclevnntc puede ser, la venta de pasivos n precio inferior 

a su valor nominal. 

C-12. Recursos generados (utilizados) en actil!idades de inversión. 

En este rubro se presentan tos movimientos de incremento o decremento operados 

en los rubros Activo de Largo Pinzo (S-8) e Inmuebles, planta y equipo (S-12), que deben 
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integrarse separando aquellos que representan generación de recursos (ventas) de los que 

representan utilización de recursos (adquisiciones), revelando por separado ambos 

conceptos en los espacios previstos al efecto en el formato de este estado (C·39, C~O. C· 

41, C-42, C-43 y C-44) 

Para el logro de la comparabilidad de la infonnación financiera, cuando existan 

operaciones relevantes cuyas características no estén previstas expllcitamente en alguna 

partida del Estado de Cambios en la Situación Financiera, y requiera revelarse, es 

necesario reportar las características en nota a los estados financieros y reclasificarlo en 

alguno de los renglones previstos. 

4.2.4. Rnzones y Proporciones 

En la información financiera anual y trimestral que se presenta a la Bolsa Mexicana 

de Valores, se deberán obtener las razones y proporciones, exceptuando aquellas en las 

que se requiera considerar los últimos 12 meses. 

Siendo necesaria para la Bolsa ~fexicana de Valores para que a través de ella. sea 

proporcionada al Público inversionista, quien detenninará en que condiciones se encuentra 

financieramente dicha empresa, y ver la posibilidad de poder invertir en ella. 

Reglas para su determinación: 

A). Cuando el resultado se exprese en 11%11
, la Razón y Proporción correspondiente se 

determina por Ja división de los conceptos que la integran, multiplicados por 100. 

Ejemplo: 
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P-1. Resultado Neto a Velllas Netas. 

RESULTADO NETO CONSOLTDADO , 
100 

VENTAS NETAS 

B). Cuando el resultado se exprese en ºveces". la razón o proporción correspondiente 

se determina solo con la división de los conceptos que la integran. Ejemplo: 

P-6. Ventas Netas a Acti"o Total 

VENTAS NETAS 

AC71VO TOTAL 

En uquetlas razones y proporciones que involucran combinación de cifras de los 

Estados de Resultados y de Situación Financiera, seria muy representativo, si fuera 

considerado el promedio de los úhimos doce meses para las cifras del estado de situación 

financiera, lo que pennitiria eliminar los efectos de las situaciones extraordinarias que 

distorcionan la relación, pero para simplificar los cálculos se pueden realizar, considerando 

las cifras que arrojan los estados financieros de referencia y en notas complementarias se 

identifiquen y aclaren situaciones extraordinarias que puedan alterar el resultado de las 

razones y proporciones. 
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RENDIMIENTO. 

P-1. Resultado Neto a Ventas Netas. 

RESULTA/JO NETO CONSOLIDADO x IOO 
VENTAS NETAS 

Muestra la utilidad proporcional a las Ventas realizadas, o lo que es lo mismo, el 

rendimiento que genera cada peso vendido. 

P-10 l/l/ereses Pagados a Pasivo Total co11 Costo(!) 

IN7E/IESF.S PAGADOS 
+CRE/JITOS BANCAIUOS 

+CREDITOS BURSATILES 

+OTROS PASIVOS CIRCULANTES 

+OTROS CREDITOS 

Muestra el costo obtenido por financiamiento externo o lo que es lo mismo. cuanto 

pagamos por cada peso prestado. 
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APALANCAl\UENTO. 

P-11. Pasivo Total a Activo Total 

PASIVO TOTAL x IOO 
AC17VO TOTAL 

El resultado nos indicará 111 fuerza que, guarda el capital ajeno invertido en la 

empresa, o lo que nos representa la proporción de cada peso propio, para hacer frente a la 

inversión ajena. 

P-JZ. Pasivo Total a Capital Contable 

PASIVO TOTAL x IOO 
CAPITAL CONTABLE CONSOUDADO 

Lo que significa la relación que guarda In inversión de los accionistas con la 

inversión ajena. 

P-13. Pasivo en Moneda Extranjera a Pasivo Total 

PASIVO EN MONEDA EXIRANJERA x IOO 
PASIVO TOTAi. 

Significa. la proporción que tiene la empresa en deudas en moneda extranjera del 

total de sus adeudos. 
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P-J.f. Pasivo a Largo Plazo.a Actil'o Fijo. 

PASIVO A LARGO PALZO x IOO 
INMUEBLES, l'LANJ'A Y EQUIPO 

Representa la proporción de la inversión por financiamientos a largo plazo. 

invertidas en Activo Fijo. 

P-15. /mereses Pagados a Resultados de Operación. 

INTERESES PAGADOS 
JUiSULTA/JO DF. OP!i/IACION 

Muestra la proporción del Costo por financiamiento, en relación al resultado de 

operación. 

P-16. Ventas Netas a Pasivo Total (J) 

VF.NJ'AS NETAS 
PASIVO TOTAL 

Representa, la proporción de las ventas netas financiadas por fuentes externas. 
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LIQUIDEZ 

P-17. Activo Circulante a Pasivo Circulante 

AC71VO CIRCUI.ANrn 

PASIVO CIRCULANTE 

Representa, los recursos inmediatos que se tienen para hacer frente a las deudas 

próximas a vencer, analizándolo desde otro punto de vista, el Activo Circulante es el 

resultado por financiamiento del Pasivo Circulante. 

Esta razón es la más antigua, exigiéndose: una relación mlnima de 2 a t. 

Actualmente. 

P-18. Activo Circulante menos Inventarios a Pasivo Circulante 

AC71VO CIRCULANTE -INVENTARIOS 

PASIVO Cl/ICULANTE 

Al igual que en la razón anterior, se exigiría una proporción. 

Muestra el disponible para garantizar, el pago de obligaciones inmediatas. 

P-19. Activo Circulante a Pasivo Total 

AC7lVO ClllCULANTE 

PASIVO TOTAL 
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Representa la proporción de los recursos inmediatos para hacer frente al total de 

obligaciones contraldas. 

FLUJO DE EFECTIVO 

P-11. Flujo derivado del Resultado Neto a Ventas Netas 

FLUJO DERIVADO DEL RESULTADO NE7V DEL EJERCICIO 
VF..NTAS NETAS 

Nos representa la proporción, del disponible obtenido sobre las ventas netas, que 

es lo mismo que, de cada peso que se vende cuanto pennanece disponible. 

P-22. Flujo Derimdo de Cambios en el Capital de trabajo a Ve11tas Netas. 

FLUJO DERIVADO DE CAMBIOS EN EL CAPITAL DE 7RABAJ0 

VENTAS NETAS 

P~23. l11tereses Pagados a Recursos Generados (Utili::ado.\) por la Operación. 

INTERESES PAGADOS x IOO 
RECURSOS GENERADOS (UTILIZADOS) POR LA OPERACION 

Significa, la proporción del costo devengado en relación al financiamiento 

utilizado, para la obtención de dichos recursos; como puede ser compra de rncrcancla. 
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P·2.f. Financiamiento Ajtmo a Recursos Generados (Utili:adol~ por Financiamiento. 

___ F...cL_U._'JO'--D-"ERI'--'--V."-ilD_. o_P_O_R_F_7N."-il-"M-'c'"'1"'AM-'-"-'1E"-N1i;.;..;;.O-"A.l"-'EN""-'o--- x 100 
RF.CURSOS GENERADOS (UT/UZADOS) POR FINANCTAMTENTO 

P·25. Financiamiento Propiu Recursos Generatlos (Utilizados) por Financiamiento. 

___ F._L~w_o_D_i':Rl __ vA_D~O_P_o_11_F_·JN.~il_N __ c_1AM __ rE_NTi_o_P_R_o_P_10 ___ x 
100 

RECURSOS GENERADOS (U11UZAIJOS) POllFINANCIAMIENTO 

P·26. Adquisición de Inmuebles, P/a11ta y Equipo a Recursos Generados (Utilizados) en 

Actividades de Inwr.siim. 

ADQUISTC/ON DE /NA-IUEBT.F.S, PLANTA Y EQUIPO x IOO 
RECURSOS GENERADOS (U71L/ZADOS) POll ACTIVIDADES DE INV. 

(l). Como se requiere en los formatos, para datos de resultados considerarse los últimos 

doce meses. se recomienda el siguiente procedimiento. 

Saldo de la cuenta al cierre del Trimestre que se reporta {actualizada de acuerdo al 

Tercer Documento de Adecuaciones). 
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+ Suma de movimientos mensuales de la Cuenta, comprendidos entre el cierre del 

mismo trimestre del año anterior y el cierre del ejercicio social correspondiente (estas 

sumas de movimientos deberán llevarse a pesos de poder adquisitivo del cierre del 

trimestre que se reporta). 

saldo Anualizado y Reexpresado, base para cálculo de razones 

4.2.S. Datos por Acción 

Como podrá observarse en el esquema referente a este apartado, quedan excluidos 

los datos referente a las Acciones Preferentes, esto se debe a que la mayoría de las 

empresas ya no manejan este tipo de acción. 

Se debe aplicar a esta sección de los Estados Financieros Básicos, las mismas 

reglas comentadas para el apartado de Razones y Proporciones; en consccucnci~ a 

continuación se presentan las relaciones requeridas, rcfercnciadas a los renglones de los 

estados financieros correspondientes: 

D-1. Resultado Neto por Acción Ordinaria. 

R-11 RESULTADO NEW MAYORITARIO 
NUMERO DE ACCIONES 
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[).]. Valor Contable por Acción Ordinaria. 

CAPITAL CONTABLE MAYOlllTARIO 
NUMERO DE ACCIONES 

D-3. Dividendos en Efectivo por Acción. 

DIVIDENDOS EN EFECTIVO PAGADO EN EL PERIODO 
NUMERO DE ACCIONES 

D-4. Dividendos en Acciones por Acción. 

DIVIDENDO EN ACCIONES PAGADO EN EL PERIODO 
NUMERO DE ACCIONES 

D·5, Valor de Mercado (Ultimo }/(.'Cho) a Valor en Libros 

VALOR DEL MERCADO DE LA ACCION 
CAPITAL CONTABLE MAYORITARIO /NUMERO DE ACCIONES (D-2) 

D-6. Valor de Mercado a Utilidad por Acción 

VALOR DEL MERCADO DE LA ACCION 
RESULTADO NETO MAYORITARIO I NUMERO DE ACCIONES (D-1) 

91 



4.2.6. Intcgrncíón del Cnpilnl Socinl Nominnl. 

Este apartado de la Información Financiera que se presenta a la BMV, trimestral se 

subdivide en dos partes: 

A). Características de las Acciones 

B). Acciones propias Recompradas. 

Caracterislicas de las Acciones.~ Su integración esta apegada a las reglas de 

presentación contenidas en el Boletln C-11 "Capital Contable" del IMCP, su objetivo es 

revelar las características del Capital Social de las Sociedades.en consecuencia las cifras 

que se reportan son a valor nominal y no guardan relación con la actualización del renglón 

S-33 "Capital Contable 11 del Estado de Situación Financiera. 

Referente al "Número de acciones" deberán presentarse clasificadas y detalladas 

por cada una de las series que de la emisora coticen en Bolsa o en la que de acuerdo a los 

estatutos sociales se encuentre dividido su capital Social. El número de Acciones, deberán 

ser el total de las que integran el Capital Social (Coticen o no en Bolsa), y su clasificación 

por fija o variable y nacional o libre suscripción, deberá ser de acuerdo a las características 

de los títulos que están en circulación. 

El cuadro de integración de Capital Social, reporta las acciones que integran dicho 

capital al cierre del ejercicio (Trimestre) que se informa; este dato deberá ser diferente al 

que se repor1a en la aseveración " TOTAL DE ACCIONES QUE REPRESENTA EL 

CAPITAL SOCIAL PAGADO A LA FECHA DEL ENVIO DE LA INFORMACION";, 

se hubieran realizado aumentos de capital, cambios de composici6n, etc., que modifiquen 
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tas acciones en circulación. 

Acciones Propias Recompradas.· Esta información satisface los requerimientos 

que establece el Articulo 14 Bis de Ja Ley del Mercado de Valores, el cual ya ha sido 

comentado al analizar el Estado de Situación Financiera. el concepto ºReserva para 

Recompra de Acciones". 

4.2.7. Notas a los Estados Financieros. 

La estructura tradicional de las Estados Financieros, origina la necesidad de 

proporcionar infominción adicional, vinculada directamente con los mismos, a través de 

integraciones de datos hechos, que de conformidad con Principios de Contabilidad 

Generalmente Aceptados deben revelarse, para hacer que In infonnación que presentan 

dichos estados sea Util y suficiente para una adecuada toma de decisiones, esta 

información adicional se presenta como Notas a los Estados Financieros. 

La Bolsa 1'.fexicana de Valores considera que para que la información financiera 

cubra sus objetivos, debe presentar como minimo, las siguientes Notas: 

l. Principales Politicas Contables y Financieras 

2. Inmuebles, Planta y Equipo 

3. Créditos Bursátiles 

4. Pasivo Contingente 
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S. Capital Contable 

6. Reserva para Rccomprn de Acciones 

7. Costo Integral de Financiamiento 

8. Partidas Extraordinarias 

9. Resultados Netos Mensuales. 

Nota J. Principall!s Politicus Comahles y Financieras. 

Esta Nota se presentará en forma total formando parte de los Estados Financieros 

Anuales, en la información Financiera Trimestral, se incluirá solamente en Jos casos que en 

el periodo que se reporta se hayan ocasionado cambios sustanciales en la consistencia de 

aplicación de los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados, esto es, que 

hubiesen cambiado las políticas Contables y Financieras. 

En términos generales, esta Nota se estructurará presentando entre otras las 

siguientes pollticas: 

- Bases de la Consolidación . 

• Bases para la detenninación de cifras. para efectos de Comparabilidad de los 

Estados Financieros. 

- Valuación de Inversiones Temporales 



- Valuación de derechos y obligaciones en Moneda Extranjera 

- Valuación de Inventarios 

- Valuación de Inmuebles, Planta y Equipo 

· Determinación de la Depreciación. 

Nota 2. Inmuebles, Plallla y Equipo. 

En esta Nota se hace necesario reportar, entre otros aspectos: 

- Datos relevantes de los avalúas practicados en los términos de la Circular 11·6 

de la Comisión Nacional de Valores, para los bienes, siguiendo la clasificación 

siguienle: 

• Valor de Reposición Nuevo 

•Valor Neto de Reposición. 

• Vida Consumida 

• Vida Útil Remanente. 

- En su caso, dato de los intereses capitalizados en Inmuebles, Planta y Equipo, 

reportando el tratamiento contable aplicado, ya que existen criterios de 

considerarlos fonnando parte del costo de los bienes así como su valuación. 
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Nota 3. Crédito.r 811rsáti/es. 

En esta Nota se revelarán las características de los compromisos Bursátiles, 

representados por obligaciones y Papel comercial. Así como las características de las 

emisiones, como son: Institución colocadorn, monto de la emisión, obligaciones en 

circulación, valor nominal, derechos y forma de redención, garantías, vencimientos y tasas 

de interés. 

Nota 4. Pasl1•0 Cuntingente. 

De conformidad con lo que establece el boletín C~ 12 "Contingencias y 

Compromisos 11 emitido por el Instituto 1vfcxicano de Contadores Públicos, la 

incertidumbre o riesgo inherente en las transacciones y eventos que afectan a una entidad 

se denotan en la contabilidad por la palabra contingencia, la que se ha definido como una 

condición, situación o conjunto de circunstancias que involucran un cierto grado de 

incertidumbre que puede resultar, a través de la consumación de un hecho futuro, en la 

adquisición o la pérdida de un activo o en el origen o cancelación de un pasivo y que 

generalmente trae como consecuencia una utilidad o pérdida. 

En base al mismo Boletin, se pueden citar entre otros, los siguientes tipos de 

contingencias: 

- Garantfas de servicio de productos. 

- Costo probable asignable a cada ejercicio de planes de pensiones, jubilaciones, 

indemniz.acioncs por separación, primas de antigüedad y otras prestaciones diferidas que 

se conceden al personal, sujetas al cumplimiento de una condición futura. 



- Efecto probable, asignable a cada ejercicio de impuesto sobre la renta y 

participación de los empleados en las utilidades cuyo pago se difiere o se anticipa en virtud 

de diferencias compensables entre la utilidad gravablc y utilidad antes de este gravamen. 

- Otorgamiento de garantías por aval y/o descuento de documentos y cuentas por 

cobrar . 

.. Juicios o litigios en trámite 

Nota 5. Capital Comable. 

En esta Nota se deberá revelar de conformidad con lo que establece el tercer 

documento de adecuaciones del Boletln B-1, el valor de costo y la actualización de Jos 

diferentes renglones que integran el capital contable. 

Nota 6. Resen•a para Recompra de Acciones. 

No obstante que las características de lns acciones recompradas (fecha de 

adquisición, cantidad de acciones, costo de adquisición y valor de mercado), han quedado 

reveladas en el cuerpo de los Estados Financieros, se considera que pudiera existir la 

posibilidad de tener que infonnar respecto de las perspectivas de dicha recompra de 

acuerdo a las decisiones de la Asamblea de Accionistas, debiéndose revelar la situación 

vigente de In operación. 

Nota 7. Costo Integral de Financiamiento. 

En esta Nota se hace necesario revelar el impacto. que en el costo integral de 
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financiamiento pudieran tener los intereses capitalizados. 

Nota 8. Partidas Extraordinarias. 

En esta Nota se erró referencia a Otras Partidas Ex.traordinarias clasificándose 

según las caracteristica!'i de los movimientos (ingresos y egresos), cuando estas sean de 

poca relevancia justificada, deberán agruparse para evitar demasiada infOnnación 

irrelevante en los Estados Financieros. 

Nota 9. Resultados Netos A1ensua/es (llistórica y Actua/i:ado) 

En esta Nota para efectos de realizar un seguimiento de los resultados y detem1inar 

los precios- utilidad, que son importantes para la evaluación de la información por parte de 

analistas, se requiere la presentación de los Resultados Netos Mensuales, para lo cual se 

sugiere el siguiente esquema: 

MES RESULTADO NETO 

DEL EJERCICIO 

ACUMULADO 

RESULTADO NETO INDICE 

DEL EJERCICIO AL CIERRE DE 

ORIGEN 

4.2.8. Informe del Director General 

RESULTADO 

NETO DEL 

EJERCICIO 

ACTIJAU 

MENSUAL 

Esta Cédula se debe presentar en redacción abierta y reporta el infonne que debe 

rendir el director general de la sociedad, respecto de cambios importantes en la operación 

(creación o cancelación de líneas de productos); integración grupal (compra venta de 
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acciones de subsidiarias y asociadas); participación de la sociedad y del grupo en el 

mercado nacional; eventos o situaciones de la ccononún Nacional, que afecten 

sensiblemente la operación de la sociedad y del grupo, con revelación de sus efectos, y en 

gcncrnl cualquier infonnación que el director general considere relevante y conveniente 

para dar a conocer el ámbito operacional de las empresas que representa. 

Esta infonnación, no revela n la sociedad de divulgar en forma adecuada y 

oportuna la información privilegiada a que se hace referencia en el articulo 16 Bis de ta 

Ley del Mercado de Valores, disposición complementada por la circular 11-12 de la CNV, 

" Criterios generales de Infonnación privilegiada",. .. los hechos y actos de carácter 

económico, contable jurídico o administrativo relativos a una sociedad emisora de valores 

aún no divulgados entre el público inversionista y cuyo conocimiento, por su naturaleza, 

pueda influir en los precios de cotización de los valores emitidos por dicha sociedad". 

P-2. Resultado Neto a Capital Contable (/) 

RESUI.TADO NETO MAYORITARIO x lOO 
CAPITAL CONTABLE MAYORITARIO 

P-3. Res11/tado Neto a Activo Total (I) 

RESULTADO NETO CONSOJJDADO x 
100 

ACTIVO TOTAi, 
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P-.f. Dividendos en Efectivo a Re•11//ado Neto del Ejercicio Alllerlor. 

DIVIDENDOS PAGADOS EN EL PERIODO x IOO 
RESULTADO NETO MAYORITARIO mL EIERC. ANT. 

-P-5. Resultado por Posición Monetaria a Rej1tltado NC!to 

REPOMO xlOO 
RESULTADO NETO CONSOLIDADO 

P-6 Venias Netas a Acli\'O Total 

P-7. Ventas Netas a Activo Fijo 

VENTAS NETAS x IOO 
AC77VO 7VTAL 

VENTAS NETAS 
INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO 

P-8. Rotación de Inventarios 

COSTO DE VENTAS 
INVENTARIOS 
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P-9. D/ai de Venia por Cobrar 

CLIENTES Y DOC1VS. POR COBRAR / 1.10 x 90 x No. Dfü .. TRIMESTRE 
· VENTAS NETAS 

4.3. INFORMACION COMPLEMENTARIA A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los anexos contenidos en este apartado, penniten proporcionar información 

adicional que pcnnita conocer la actividad de ta sociedad y sus empresas. como sus 

características financieras y operativas. 

4.3.1. Créditos Bnncnrios. 

Para dar cumplimiento a las reglas de revelación de infonnaci6n previstas en 

Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados y en particular a las contenidas en el 

Boletín C-8 ''Pasivos", emitido por el Instituto Mexicano de Contadores Públicos. Las 

columnas previstas en su contenido se explican por si solas; sin embargo deberán seguirse 

las siguientes observaciones: 

- Deberá. reportarse el tipo de moneda con el cual se realizó fa contratación. 

- Deberá reportarse las garantías otorgadas para 1a obtención de los créditos. 
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4.J.2. Posición en Moneda Extranjera. 

Como se indicó ni tratar lo referente al Costo Integral de Financiamiento del 

Estado de Resultados. este anexo se presenta para dar cumplimiento a lo establecido en el 

Boletín B-10 (párrafo 166), cuyas reglas de presentación establecen "también en el cuerpo 

de los Estados Financieros o a través de sus notas debe revelarse el monto de los activos 

y pasivos monetarios en divisas extranjeras, mostrando si la posición es larga, corta o 

nivelada, así como las bases de su registro, fundamentalmente en cuanto al tipo de cambio 

utilizado". 

El fonnato expuesto satisface en ténninos generales los requerimientos de 

información y revelación previstos en el Boletín de referencia. 

4.3.3. Cédula de Integración y Cálculo del Resultado por Posición Monetaria. 

Esta integración se presenta en cumplimiento de la circular 11·10 Bis 2, emitida 

por la Comisión Nacional de Valores que establece: 

" Las sociedades deberán revelar mediante nota aclaratoria a su información financiera 

trimestral y anual, la integración y cálculo del resultado por posición monetaria, activa o 

pasiva neta". 

Cobrando relevancia los siguientes aspectos, contenidos en el Boletin B-10 y sus 

documentos de adecuaciones: 

- Definición de activos y pasivos monetarios. 
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·Procedimiento para su detenninación. 

• Criterios de registro. 

4.3.4. Conciliación entre la Utilidad Contable y la Utilidad Fiscal del período. 

Esta cédula parte de la Utilidad Contable, la que corresponda al resultado antes de 

impuestos y participación de los trabajadores en la Utilidad en el Estado de Resultados. 

incorporando o disminuyendo en su caso las partidas afectas y no afectas para el Impuesto 

sobre la Renta para llegar al Rcsultndo Fiscal. 

4.4. INFORMACION NO VINCULADA A ESTADO FINANCIEROS 

4.4.1. Recursos Humanos. 

En este anexo dcbcnin reportar todo el personal del grupo, clasificándolos por 

niveles operativos (funcionarios, empicados, y obreros). Esta información también permite 

conocer la importancia de los diversos sindicatos a los que se encuentra afiliado el 

personal. 

4.4.2. l\Iaterins Primas Directas 

Este anexo pcnnite valuar el impacto de las principales materias primas directas 

que utilizan las empresas del grupo, tienen sobre las mismas, haciendo énfasis especial 

sobre su procedencia (nacional-importación). 
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4.4.3. Jnfom1ación suplementaria sobre eventos extraordinarios. 

Este formulario permite sintetizar en un solo documento, las r~ferencias a los 

aspectos más relevantes de cambios surgidos en la operación y en la administración y 

contabilidad de las sociedades a su vez permite valorar el cumplimiento de las mismas 

respecto de su obligación de informar dichos cambios con oportunidad a la Bolsa 

Mexicana de Valores. 

4.4.4. Distribución de ventas por producto. 

El objeto de este anexo, es proporcionar información referente a la distribución de 

las ventas del grupo dependiendo de su destino ya sea nacional o extranjero, tanto en 

unidades como en valores; la información se clasifica integrándola por principales 

productos o lineas de productos. 

4.4.5. Determinación del Snldo de In cuentn Ulilidnd Fiscal Neta (UFIN) y 

modificaciones del ejercicio. 

En los términos del articulo 124 de la Ley del Impuesto sobre la Renta, " Las 

personas morales , con el objeto de fomentar la reinversión de sus utilidades, llevaran una 

cuenta de Utilidad Fiscal Neta del ejercicio, "La cantidad que se obtenga de restar al 

resultado fiscal obtenido en el cjercicio1 la participación de los trabajadores en las 

utilidades de la empresa, el impuesto sobre la renta a su cargo y el importe de las partidas 

no deducible para efecto de dicho impuesto ... " (Tercer Párrafo). 

De conformidad con el articulo 124. se establecen las siguientes reglas para su 

manejo: 



- Se adicionará con la utilidad Fiscal Neta de cada ejercicio, asl como los 

dividendos de otras personas morales residentes en México. 

• Se disminuirá con el importe de los dividendos o utilidades distribuidos en 

efectivo o en bienes asi como con las utilidades distribuidas cuando provengan de una 

disminución de su capital (Art. 121 de la Ley del Impuesta sabre la Renta), cuando en 

ambos casos provengan del saldo de dicha cuenta. (primer párrafo ) 

• Cuando se modifique el resultado fiscal del ejercido y la modificación reduzei\ la 

utilidad neta determinada, el importe de la modificación deberá disminuirse del saldo de la 

cuenta de utilidad fiscal neta que la persona moral tenga a la fecha en que se presente la 

declaración complementaria. Cuando et importe de la modificación sea mayor que el saldo 

de la cuenta a la fecha de la presentación de la declaración referida, se deberá pagar en la 

misma declaración el impuesto a la tasa 3 5% sobre el importe en que la modificación 

referida exceda al salda de dicha cuenta. 

El saldo de la CUFIN deberá actualizarse al cierre de cada ejercicio o cuando se 

distnlluyan o perciban dividendos a utilidades can posterioridad, esta actualización deberá 

hacerse desde el período de la última actualización hasta el mes en que se distribuyan o 

perciban los dividendos o utilidades. 

El fannata que deberá presentarse a la BMV, esta elaborada de tal fanna de 

proporcionar la información del saldo inicial de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta al cierre 

del ejercicio anterior y reportar los movimientos operados durante e1 ejercicio y las 

actualizaciones generadas por los mismos. 
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4.4.6. Ualnnzn Comerdal 

Este anexo permite reportar la capacidad de la sociedad y del grupo que 

representa, de sostener una posición supcravitaria o deficitaria en la generación de divisas, 

a través de sus operaciones de exportación (ingreso de divisas) y de importación (egreso 

de divisas). 

4.5. COMENTARIOS 

Como se puede apreciar, la empresa que aspire a ingresar al mercado de valores, 

tendrá que llevar a cabo una serie de transformaciones y adecuaciones administrativo -

financiero para lograr ingresar al mismo. 

Ya hemos analizado los requisitos necesarios para cotizar en el Mercado de 

Valores de las grandes empresas, pero al Sistema Financiero se le ha autori7.ado en 

Diciembre de 1992, poniéndose en operación en h1 primera quincena de julio pasado et 

mercado Jntennedio de Valores que se constituye como una sección adicional del mercado 

accionario, en donde podrán participar empresas medianas con requisitos no tan estrictos 

como en el grande, siendo los mas necesarios: 

1.- Contar con un historial de los últimos tres aílos de operación, en el que deberá 

hacer constar la obtención de utilidades promedio. 

2.· Que cuenten con un capital minimo de 20 millones de nuevos pesos y máximo de 

100. Además de que se les da la oportunidad a las empresas con capitales menores de ese 

rango, cubrir el capital mlnimo en un plazo posterior a la colocación de titulos. 
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3,- Que coloquen al menos el 30% de su capital Social entre un mlnimo de 20 

inversionistas. 

Esto hace constar, que el Mercado de Valores ofrece una forma de obtener 

recursos a empresas medianas, ya que estas sustentan la mayor parte de la Actividad 

económica Nacional. 

Por Jo anteñor el Contador Público, como un profesional encargado de mostrar la 

información financiera debe estar actualizado en las diversas alternativas que el Mercado 

de Valores ofrece dla con día. 
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l'RESENTACION 

El caso práctico que presentamos es de una compai\ia que se constituyo hace cinco 

años, denominada Lubricantes Motorcar S.A de C.V., su giro económico es la CompraM 

Venta, elaboración y distribución de Aceites, Lubricantes y Grasas, de uso Industrial, 

Automotriz y marítimo, su Capital Social es el 60 % extranjero. 

Esta empresa se enfrenta a varios problemas actualmente, siendo uno de los 

principales, la falta de liquidez, entre otros debiéndose en gran parte, al giro que tiene la 

compañia, ya que un 75% del consumo nacional en lubricantes es acaparado por PE1'.1EX. 

quien como ya sabemos es el primer productor que existe en México de Lubricantes y 

aceites, siguiéndole otros, como son ?vfobil, etc. 

La compañia tiene que ofrecer buen precio y condiciones de crédito muy 

favorables a los clientes, para poderse mantener en el mercado ocasionándote a ta 

compañia falta de liquidez., ya que esta ofrece condiciones de crédito mayores a las que sus 

proveedores le otorgan. 

La compañía aspira cotizar su'i acciones en la Bolsa Mexicana de Valores, para 

hacerse llegar de fondos, que le pcnnitan financiarse, así como también tener crecimiento 

econ6mico. 

Esta compañía va a presentar su información financiera así como otros requisitos 

que ya hemos analizado en los capítulos anteriores a la Bolsa Mexicana de Valores, para 

que sea analizada y decidan si es una empresa que tiene rentabilidad, productividad y 

solvencia para poder cotizar sus acciones en ella. 
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DJCTÁMEN FINANAC!ERO DE LA COMPAl'llA LUBRICANTES MOTORCAR S.A. DE C. V., 

POR LOSE.IERCICIOSTERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1991 Y 1992, 
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ACTIVO 
CIRCULANTE: 

Efectivo e inversiones rcaliz.ablcs 

Cuentas y documentos por cobrar a: 
Clientes, neto de estimación para 
cuentas de cobro dudoso por 
Funcionarios y empleados 
Otros 

LUBRICANTES MOTOR CAR, S.A. DE C. V. 
BALANCES GENERALES AL JI DE DICIEMBRE DE 1992 Y 

1991 
(Milesde¡;csos) 

___!m_ --1221. 

831.298 $ 1.172,468 

394.126 $ ll3,827 
l.347,609 4,87l.J99 

262.799 226.483 
s 6.0ii4.Sí4 s 5,255.709 

PASIVO 
A CORTO PLAZO: 

Péstarnos Bancari~; 
Cuentas por pagar y otros pasivos acum. 
Impuestos por p.igar 
P.T.U. por pagar al personal 

Suma el pasivo a corto pla1.o 

COMPAÑIA$ AFILIADAS (NoL1 IO) 

PRJMA DE ANTIGÜEDAD (No!.14) 

----122L ____!fil 

voo.ooo 
3,863,849 

539.997 
155,653 

1,865,567 
8,213,314 

147,684 

$ 6.759.499 $ 10,226,565 

s 2,189,672 $ 877,718 

~$~ 

Impuesto sobre la renta por recuperar 
Inventarios: ~nota(l) 

247.588 4l0,505 Surnaclpash~ S~S 11.243,512 

Produc1os Tcm1inados l,l79.470 1,961,339 
Productión en proceso 2,273,320 ~ 

s 3,8l2.790 s 5.753.654 

Gastns anticipados 86,716 54,924 
Suma el acth~ circulante $ 11,022.926 S 12,687.26-0 

PROPIEDADES Y EQUIPO, neto (noL1 5) S 3.335,208 $ ~ 

GASTOS DE INSTALACION, neto(Nn!.1 S 811.7!<4 S 616,990 

Suma el Activo $ 15.169,918 $ 16.841,632 

CAPITAL CONTABLE 

CAPITAL SOCIAL (Nota 6) $~$ 9,065.Sll 

PRIMA POR EMISION DE ACCIONES $ ~ S ~ 

RESULTADO DE ACnvos NO 
MONETARIOS (J<oia 1) 
Utilidades acumuladas 
Neta del ailo 

Suma el capital conublc 

Suma el pasivo y el capilal conL1blc 

s (6,333,888) s (5,568,021) 

$ 10058,863 S 823,916 
1.264.360 234.947 

$ 2.313.223 s 1,058.863 

s~s 5,598.120 

s 15.169.918 s 16.841,632 



LUBRICANTES MOTORCAR, S.A. DE C.V. 
ESTADOS DE RESULTADOS POR LOS AÑOS TERMINADOS 

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1992 Y 1991 
(Miles de pesos) 

1992 1991 

Ventas netas 37,886,927 31,718,979 
Costos de \'Cntas (23,174,720) (22.123,363) 

14,712,207 9,S9S,616 

Gastos de operación (12,258,430) (8,305,379) 

Ulilid.ld de opcr.dón 2,453,777 1,290,237 

Costo integral de financiamiento: 
lnlcrcscs pagados, nclo (521,506) (792,328) 
Fluctuaciones cambillrias, neto (213,881) (3S9,6JJ) 
Utilidad en posición monetaria 248,902 283,938 

(486.485) (868,023) 

Utilidad nnlcs de impuesto sobre la renta. 
2% sobre activos y p;inicipaci6n del 
personal en las utilidades 1,967,292 422,214 

Impuestos de 2% sobre acli\'os (187,267) 
Impuesto sobro la renta (S47,473) 
Participación del personal en )115 

utilidades (155,4S9) o 

Utilidad nela del afto 1,264,360 234,947 
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LUBRICANTES MOTORCAR, S.A. DE C. V. 
ESTADOS DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS POR LOS 
AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1992 Y 1991 

(Miles de pesos) 
'---~~~~~~~~-

CAPITAL SOCIAL 
Saldo al inicio de w1o 
Aportaciones en efectivo 

Saldo al final del arlo 

PRIMA DE EMISION DE ACCIONES 
Saldo al inicio del ar1o 

Saldo nl nnnl del ano 

UTILDADES ACUMULADAS 
RESERVA LEGAL 
Saldo al inicio del ano 
Traspaso de utilidad del aflo 

Saldo al final del ailo 

UTILIDAD NETA DEL AÑO y DE LOS AJ'los ANTERIORES 
Saldo al inicio del aflo 
Traspaso a reserva legal 
Ulilidad neta del ano 
Incrcmcnlo JXlr aplicación del bolc:tln a.to 

Saldo al final del ai'lo 

TOTAL DE UTILIDADES ACUMULADAS 
AL FINAL DEL AÑO 

RESULTADO DE TENECIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS 
Saldo al inicio del ano 
Actuafüadón del ano 

Saldo al final del ai'lo 

TOTAi. DE INVERSIONES DE LOS ACC!ON!S 

ll2 

1992 

9,065,51l 

9,065.511 

1.().11,767 

J,041,767 

14-1.834 

144.834 

914,028 

l,264,360 

2.178.388 

2.323.222 

(5,568,021) 
(765.867) 

(6,333.888) 

(6,333.888) 

1991 

9,065,335 
176 

9.065,511 

1,041,767 

1,041,767 

111,068 
33,766 

144,834 

696,589 
(Jl,766) 
234,947 

16,258 

914.028 

1,058,862 

(4,383,720) 
(1,184,301) 

(5,568,021) 

(5,l6R,021) 



LUBRICANTES MOTORCAR, S.A. DE C.V. 
ESTADOS DE CAMBIO EN LA SITUACION FINANCIERA POR 

LOS AÑOS TERMINADOS EL JI DE DIClEMBRE DE 1992 V 
1991 

1 es e pesos 

1992 
OPERAClON 

Pérdida del ejercicio 1,264.360 
MAs: Pcrtidas aplicadas a resultados que 

no requieren efectivo: 
Dcprcci11ci6n 402,758 

Incremento en la estimación para cuent.is de 
cobro dudoso 240,300 

Incremento en cuenms y J..xum~ntüs por ::c'or.i.r (989,125) 
Decremento en impuesto sobre la renta pos 

recuperar 202,917 

1991 

234,947 

487,477 

71,534 
(662,156) 

12,721 
(Incremento) decremento en inyentnrios 1,900,864 (3,251,969) 
(lncrcmcnto) decremento en gastos anticipados (31,792) 257,031 
(Incremento) decremento en otros aci.ivos (194,794) 107,772 
Incremento en la participación del personal 

en lns utildades 155,652 175,932 
(Decremento) en la prima de antigüedad (15,095) (15,093) 
(Incremento) decremento en cuentas por pagar (4,76.l,274) 4,660,788 
Incremento en cuentas por pagar a compa1llas afiliadas 1,311,954 654,066 
(Incremento} decremento en otros pa.~ivos acumulados 348,902 (590,151) 

Rccwsos (utilizados) generados en la operación (166,373) 2,142,899 

Aportación de los accionistas 144 
(Incremento) dcc:rcmento en préstamos bancarios 334,433 (221,000) 
Recursos generados utiliz.ados en actividades 

de financiamiento 334,433 !220,856) 

Recursos utifü.ados para inversiones en 
maquinaria y equipo (509,230) (749,575) 
(Occrcmcnto) incremento en el efectivo (341,170) 1,172,468 

Efectivo al lnicio del ano 1,172,468 

Saldo final del ano 831,298 1,172,468 
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LUBRICANTES MOTORCAR, S.A. DE C.V. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1992 Y 1991 

(Miles de pesos) 

1.- Políticas contables: 

La compañía prepara sus estados financieros de acuerdo a los principios 

contables por el Bolctln B-10 emitido por el Instituto Mexicano de Contudorcs Públicos. 

El boletín "tercer documento de adecuaciones ni Boletín B-10'' emitido por el referido 

Instituto, establece que n partir del 1 o. de enero de 1990 y con el objeto de lograr en un 

en tomo inflacionario la comparnbilidad de la información financiera, es ncsesario expresar 

todos los estados financieros en pesos de poder adquisitivo al cierre del último ejercicio 

que se presenta, utilizando el Indice de Precios ni Consumidor (!NPC). 

Consccucntcmcntc, todas las cifras de 1991 que se incluyen en estados financieros que se 

acompañan y las siguientes notas han sido reexpresadas y, por lo tanto, difieren de las que 

se incluyen en estados financieros previamente emitidos y no expresados en pesos de 

poder adquisitivo al 31 de diciembre de 1992 

A continuación se indican los rubros que han sido actualizados en 1992 y 1991 

y el metodo seguido: 

Inventarios y costo de ventas. 

Al 31 de diciembre de 1992 y 1991 los inventarios se presentan valuados bajo el 

sistema de costeo absorbente, a su costo de reposición el cual no excede a su valor de 
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realizaci6n. El costo de ventas de los periodos terminados en esas fechas se determino 

mediante el método de últimas entradas pñmcras salidas. 

!11m11ebles, maquinaria y equipo. 

Estos activos se presentan valuados a su valor de reposición, determinado 

mediante rcvaluaciones efectuadas por péritos independientes. (Vease nota S). 

lm•ersión de los accionistas. 

Fue actualizada aplicando factores derivados del INPC publicado por el Banco 

de .México. La actualización de este concepto representa la cantidad nesesaria para 

mantener la inversión de los accionistas en términos del poder adquisitivo de la moneda 

equivalente al de las fechas en que se hicieron las aportaciones y en las que las utilidades 

o (pérdidas) fueron generadas. 

Como resultado de las actualizaciones descritas en los párrafos anteriores. Jos 

siguientes conceptos han sido incorporados en los estados financieros. 

Utilidad por posición monetaria. 

Representa el efecto de retener activos o pasivos monetarios, los cuales, durante 

una época inflacionaria, ven disminuido su poder adquisitivo. Este concepto se determinó 

aplicando factores derivados del INPC a la posici6n monetaria neta de la Empresa. La 

utilidad por posición monetaria de los a~os tenninados el 31 de diciembre de 1992 y 1991, 

ascendió a $ 248,902 y S 283,938, respectivamente, las cuales fueron aplicadas al costo 

integral de financiamiento. 
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Resultado por le11e11éia de activos 110 monetarios. 

Representa el incremento (decremento) en el valor actualizado de los activos no 

monetarios por encima (o por debajo) de la inflación medida a través del INPC. 

2.- Valores realizables. 

Estos valores se presentan a su costo de adquisición, el cual es similar al valor 

de mercado. 

3.- Otros activos 

Los gastos por el rcacondicionamiento de inmuebles y oficinas, asi como los 

gastos incurridos en el periodo preoperativo por la fabricación de un nuevo producto se 

registran como otros activos. Los gastos de reacondicionamiento se cstan amortizando en 

un periodo de 10 años. 

4.- Compensaciones al pers.onal. 

a) De acuerdo con la Ley Federal de Trabajo, el personal de la compañia con mas 

de quince años de servicios que se retire o fallezca tiene derecho a recibir de ésta el pago 

de una prima. La provisión para este propósito asciende a$ 124, 134 y S 139,229 al 31 de 

diciembre de 1992 y 1991 respectivamente, y fue calculada por la Compañia en base a los 

sueldos y salarios en vigor a esas fechas. El cargo a los resultados por la provisión en 

1992 fué de$ 28,123 (durante 1991: $ 33,407). 

b) La Compañia esta contingentemente obligada al pago de las indemni1.aciones 
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que tuviera que cubrir en los casos de despidos injustificados. Estas indemnizaciones se 

contabilizaban, en su caso, en e1 periodo en que se liquidan. 

s .• Inmuebles, maquinaria y equipo. 

Este rubro se presenta a su valor neto de reposición dctcrninado mediante 

avalúas practicados por peritos valuadores independientes. La depreciación para efectos 

contables se computa por el método de linea rcctn, en base a las vidas útiles estimadas por 

peritos independientes. 

NOTA 5: INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO 

Al 31 de diciembre de 1992 y l 991 estos activos se analizan como sigue: 

1991 Adquisición --Nota 2E Total 

--------- ------
Terrenos 25,809 577,401 $ 603,210 
Maquinaria y equipo 1'316,333 4'228,555 5,544,888 
Equipo de transporte 295,867 753,743 1,049,610 
Equipo de cómputo 217,020 104,287 321,307 
Muebles y enseres 188 007 134,797 322,804 

$ 2'043,036 5'798,783 7,841,819 
Depreciación acumulada (565,634) (3'940,977) (4,506,611) 

$ 1'477,402 1'857,806 3 335,208 

1992 

Terrenos $ 30,658 $ 447,044 477,702 
Maquinaria y equipo 1'808, 164 4'164,427 5,972,591 
Equipo de transporte 488,949 603,639 1,092,589 
Equipo de cómputo 176,445 101,704 278,150 
Muebles y enseres 174,896 96,519 -~ 

$ 2'679, 112 5'413,333 8,092,448 
Depreciación acumulad11 (499,313) ( 4'055, 753) (4,555,066) 

$ 2'179,799 1'357,580 3,537,382 
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La depreciación del ejercicio ascendio a$ 402,758 en 1992 y$ 487,477 en 

1991 y fue cargada a los gastos de operación y costo de ventas. 

NOTA 6. INVERSION DE LOS ACCIONISTAS 

El capital sociul de la Compañia es variable, con un minimo fijo autorizado de $ 

l 00,000. En febrero de 1991 la Compañía incrementó Ja parte variable del capital social en 

$ 122 pesos nominales. En asamblea Extraordinaria de Accionistas celebrada el 30 de 

noviembre de 1991 se acordó la cancelación de las acciones de la serie "N', las cuales 

fueron cambiadas por cenificados provisionales de acciones de Series 118" y 11C'. Al 31 de 

diciembre de 1992 y 1991 el capital social asciende a $ 1 '652,563 en pesos nominales, y 

está representado por acciones comunes, nominativas, totalmente suscritas y pagadas con 

vnlor nominal de un mil pesos, como sigue: 

Capital Social 
llistórico Revaluado 

Acciones serie "B" s 1'487,307 7'705,684 

Acciones serie "C 11 165 256 1'359,826 
$ l '652,563 9'065,511 

Las acciones de la serie "B" y "C" son de suscripción libre. 

Los dividendos o reembolsos de capital en exceso de la utilidad fiscal neta 

están sujetos al impuesto sobre dividendos, el cual deberá pagarse al momento en que tales 

dividendos o reembolsos se liquiden, a la tasa del 35%, cuyo impuesto será a cargo de la 

Compañia. 
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NOTA 7. IMPUESTO SOBRE LA RENTA. 

A continuación se presenta una conciliación entre el resultado contable y el 

fiscal determinado para efectos del impuesto sobre la renta, por los ai\os terminados el 31 

de diciembre de 1992 y 1991: 

Utilidad antes de inpucsto sobre la 
renta. impuesto del 2% al activo y 
participacion del personal en 
utilidades $ 

Más (menos) 
Paridas temporales: 

Provisiones 
Diferencias entre el costo de 
ventas y las compras de 
inventario 

Partidas permanentes: 

$ 

Actualización de depreciación $ 
Componente inflacionario, neto 
Utilidad por posición monetaria 
Otras 

(Disminución) incremento por 
actualización 

Resultado Fiscal 
Tasa de impuesto 
Impuesto sobre la renta 
Impuesto del 2% al activo 

$ 

1992 

2 '043,994 $ 

433,865 

(700,443) 

(266,578) 

(156,168) s 
448,454 

(223,902) 
190 345 
258,729 $ 

(301,515) 
1'734,630 

35% 
607,121 

NOTA 8. PART!CIPACION DEL PERSONAL EN LAS UTILIDADES. 

1991 

406,734 

117,597 

(618,107) 

(500,510) 

(1,949) 
428,944 

(283,938) 
90 790 

247,086 

97,311 
250 623 

36% 

187 267 

De acuerdo con las reformas fiscales vigentes a partir del lo. de enero de 1991, 

la participacion del personal en las utilidades se dctennina aplicando la tasa del 10% a la 

119 



utilidad fiscal, excluyendo los efectos de la inílación que en ella se reconocen. En 1992 la 

participación del personal en las utilidades ascendió a$ 1721513 1 en 1991 no hubo base 

para reparto. 

NOTA 9. PARTICIPACION DEL PERSONAL EN LAS UTILIDADES. 

AJ 31 de diciembre de 1992 y 1991 la posición en moneda extranjera era como sigue: 

1992 
miles de: 

Pesos dólares libras francos 
Mexicanos americanos esterlinas ~ 

Activos circulantes 9,422 

Pasivos a corto plazo ( 4,224,024) (1,041) __ i!Z9l_ ~ 

Posición pasiva neta s (4,214.602) (1,038) (170) __QQil_ 

1991 
miles de: 

Pesos dólares libras francos 
Mexicanos americanos esterlinas ~ 

Activos circulantes 433,368 146 78 4,425 

Pasivos a corto plazo (5,365, 728) (1.812) (975) ~ 

Posición pasiva neta (4.932.360) (l,666) (897) ~ 

Para traducción al 31 de diciembre de l 992 y 1991 a pesos mexicanos de los 

activos y pasivos denominados en moneda extranjera e incluidos en el cuadro anterior. se 

utili?.aron los siguientes tipos de cambio: 
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1992 1991 
Moneda 
Dolar: 

libre · 3,096.20 2,250.60 
controlado 2,960.60 

Libra esterlina 5,762.80 5,502.33 

Franco Belga 98.70 97.95 

NOTA 10. COMPA1'1IAS AFILIADAS. 

AJ 31 de diciembre de 1992 y 1991 los saldos con afiliadas so integran como 

sigue: 

1992 1991 
Cuentas por cobrar a: 

Aceitera del golfo, S.A. $ 2,991 
Grasas graso!, S.A. 72 779 

s s 75,770 
Cuentas por cobrar a: 

Industrias aceiteras, S.A. $ 1'764,189 (806,475) 
Lubricantes shell, S.A. 294,153 (145,633) 
Aceites libres, S.A. (1,380) 
Lubricantes del none, S.A. 131 330 

(2'!89,672) (953,488) 
$ (2'189,672) $ (877,718) 

NOTA 1 l. PARTES RELACIONADAS. 

En el ejercicio tenninado al 3 J de diciembre de 1992 y 1991 las operaciones 

celebradas por la Compañía con panes relacionadas, fueron como sigue: 
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1992 1991 
COMPRAS Y GASTOS: 

Adquisiciones de materia 
prima: 

Industrias aceiteras, S.A. $ 997,963 925,147 
Lubricantes shell, S.A. 393 
Aceites libres, S.A. 7008 

997 963 932 548 
ASISTENCIA TECNICA 
PAGADA 

Industrifts aceiteras, S.A. 319,632 222,560 
Lubricantes shell, S.A 365 653 314 132 

685,285 536 692 
SERVICIOS RECIBIDOS: 

Industrias aceiteras, S.A. 108,175 57,182 
Grasas graso!, S.A. 192,597 30,077 
Aceitera del golfo, S.A. 10,618 

300 772 97 877 
INGRESOS POR:: 

Ventns de inventario: 
Industrias aceiteras, S.A. (1'279,413) (921,490) 
Aceitera del golfo, S.A. (19,96Q 

(1'279,413) (941,451) 
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it-UBRlCAr..'TtS MOTORCAR.S.A DE.C.V. 
COSCIUACIOS CONTABLE-FISCAL M°O 199:? 
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OA.l.;A.'JCIA INFLACIOSARIA 
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COSTO POR rtroUClDAD 
PROV. PRIMA A.'ITJGCEDAD 

St.1.IA 

¡~u.sos: DEDtCIBU.S FISCALES 
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i!WBRICA.''TES MOTORCAR. 5.A. DEC.V. 

llmunAJHlSCAl.PARA P.T.U 1'>92 

ONCEPTO 

fiT1uoAO co~-r ABLE 

i.....s, 
INTf.RfSES DEDOCIBU: FIS. 

PERDIDA ll'fl.ACIOSARIA 

tmUDAD EN CAMBIOS 

~itRF.SES OAJ\AOOS 
DEPREC!ACION FISCAL A 

lkJrU .. FlSCAL\íA. ACTIVO f. 

b~RD. FlSCAI.A VfA.. ACTIVO 

:l;m.,A 

['.<a;oso 
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PERDIDA C>i CAMBIOS 

INTERESES PAGADOS 

DEPR. FISCAL TRADIC. 
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·~¡--¡--¡~-¡~-¡-~¡~~-~--221.11;0 «r.,n1 11.uo.HJ H,311.121 eo.3Jl,HJ 102.21111.Gu irt.:114 ... , u1.,1M.1Mt uo.an,ooe 

U,1141.Mli IJ,&IT,1H l3.92t.61U 40,Cl!,1'6 87,011,00J 18.116,ue 101,11•,JJt Ul,OCB,12' IU.0'2,212 

2ll,."l.•OI 

"'·"'·"'I "'-"'·"' lill.•14,022 1:J,6'1,ll!J 88',6211,111 

,33,U'li,OH 131,73!>,Jlli 1]1,1211.008 

111,1-.,1a11 2•1,o:ro.E>n 212,J\'i.2111 

JlA,46'\.ae 690,C2•,621 

4.110,161 

l1>.1Cl,Jll 

13.1,oet...tUI ll4,0Bl,&oel ~J•,117,Ull "2.131,lUf nr..112.ou¡ 1-U.10.•u¡ 111.11,;.1231 81\,lOl.1111 .. a.u11,1111¡ 1,?'l.J11,10)1 l,1'3,Hl.l90f 7.Dell,OH.C21 

111,021,7'11 2&0,J1l.Ht! :te•.CJJ,1:111 J30,U1,6U >'1.lill,171 311.UJ,Jl'il '1'-J.t0,6801 Ut,111,td' 

118.llJ,H' uo,1u •. •11 et,,.3,6111 n.1u,111 

M.•u.oal 1?',1H,J3'1 1n,n1.•2• 214,lO'll,2'6j lJl.311,116{ •1!,626.• ... I 6CJ,411,'22f liaf>,241,113( IU,07,0Uf IU.16-0,1711 761,CIH,4..IS 

JJl,172,215 :s11.n2,21sf le&.n1,122 

223,1117,lllj Ja1,1u.05'¡ -lH,UO.liOli' f.Jt.•11,au¡ eeo.1•e.111¡ 1.011,n2.1u¡ etJ.l:JA.au¡ n1,u11,2n¡ 1.ut.060.•111¡ 1.240,803.142f 1.1111.ne,na¡ :r.CM.•H.&Ol 

t2!i6.110,1u¡j 112,•lil,01•1 20J.•e>e.u1!1.ou.11111,19GJ1,ott,1112.111 

'º", 10 .. 1 10',to 

Uli,HIJlllill ll,2&6.7021 to,llo.esal 101,801,1101 101.1ee,2u 

1,111,11!,&f.I 14H,1111.11JI l,10J.411,2JIJ2.0ol7,U11,•H Ul6."S.~1·1 ,,. 

:11,r;111,1ul :i~.f.M.lhf 1.e.111u111 2111,3'1,12•1 2<M,J11~11 167,6'1,164 

!1&4,6'3,212 



¡i.t;DkiCA.\tESJ,fOi'OR~s.A. DE c. v. 
lcAt.cuto DEOANANCIA ISFUCIOS'ARIA 1992 

il:OXCEPTO DICIEMBRE ESERO 

¡cASiROL INDUSTRIAL 

~ULTIBAN. MERC. DE MEJ< 1/J00.000,00CI 

6>.NCOMER 600.000,0('IO 

ASISTENCIA TIC. VHOOL 117,121,0156 

ASISiINC1A TEC. CASTAOL ttl,010,tll 

CASTROL CAAl&AN l,!iZ4,U3,l:U 

CASTOOL PROV. DLlS 1H.U•,1•7 

CASTROL l16RAS ACREED'S 211 ... •.ceo 
B P. NORTH AMER. PETROL. 111,Ul,,.I 

CASTROL Pf\OV. fRA~COS •l.728,JH 

CASTROL PflOI/. LIBRAS •ll,02U66 

CASTROL mov.ous.T.C c. ll,622,112 

CASTllOL ACREO. DLLS 

FEBRERO 

l,104,fl42,ll!i1 

&oo,000,000 

161,1%6,JH 

1lt,886,7H 

l,018,1511,721 

l00,ll6,11i 

lll,114,lll 

71,102,211 

2l.010,6U 

•to.•12,17& 

31,HO,UI 

MARZO ABRJL MAYO 

1.110,000.000 1,0t0,000,000 1,3tJ,11Cl,IH!I 

600,000,000 600,000,000 600,000,000 

IC6,811,12l 81,00.•trt 11,272,87' 

101,6-'8,llll 77.:&8,tllll 100,:Ul,111 

l,Oet,6Ce,726 7.IHO,fll•,IU 2,DM,JJl,lll 

200,1111,11' ltl6.0lt.'i'1 211/Jfl,11)4 

2111,lff,lll 200,0lf,UB 231,tlf,ftU 

1J'6,11!1,Hl 1U2U,6~ 21ft,&:ll,7U 

22,.218,IU :0,220,UB U,UJ,610 

613212 • .&e& o•o.1ao.~•2 6i6,780,M1 

ll,770,612 3',20.730 lO.I00,711 

Jl1NIO JULIO AGOSTO SE.P'Tif.MBRE OCTUBRE NOV1El.fflRE DICIEMBRE 

'·'''·'"·n• l,IOfl,11',tlM T,7•!!,12',0:12 1,U0,000,000 1.112.:U,CH z.:u1.1oe.u1 2,:00,000.000 

l&OC,000,000 600,000,000 •ll,170,IH 

111,UD,$0.6 U6,llll,614 IJl!i,t'&O.UI 2().t,JJ1,7'1 730.224,106 2U,U2,UI n:t,4H,H2 

12Cl.l16,U8 164C2<1,HO 1U,40l.t7C !1f,17l.IHI H!7,Ul,100 111,10,UO 2N,00,IU 

1.1:0.•n.ou eU,U7,2111 ll1,..,0,Jt6 ltt.ue.Mo l!S,lll,HO 141,Clo'J,807 l,llf,tH 

236,:10!,•02 20,no,tn 2u,oe1.ne 301,0•.1111 J12.111,1n :t36,1111.0i JU.611.H• 

llU,C82.eH :16',J&O.•OI 1U,6U,l11 196,llO,tOO lH,Ul..2H JOl,Ul,•OI 

'1'.IU,'11 777.J7J,l28 1,21,,Ml.U1 1,671,lll.•lO 1,1!10,161,,115 1.J12.116.e3' 12211',2811,IJ' 

21,JR,Ofl U,311,45' U,IOl,1" Jt,111.tH U,OCIJ,~l& U,lJl,'72 H,2Ct,51' 

e1s.•1e.•aa eu.ceo.•11 111,t:J.O.tt& H0,2011.lle IPC$.112,l41 111,0U,712 136,JH,Hl 

'6.2811,JU O,U!,17• 1'1,716,81:2 1n,1a1.01 2•1.102.112 lll,032,212 

: . .:;11.001 'º"·º' l,2M,U6 7,627,01!2 7,U6,SCIP 

ll.•l1,l12.•3l I 11.160.076,IU l 11.oc1.Jso.:r.:1111.1111.010,.JZ9 I i.00.~113.U6 j 6,l51,100.~• l 11.lll1,n~.l801!Ul711.Ul.181l6.8C5,101.lU 1 s.11•.231,::mi l11,11C,7!11,!IU 

~ovs NACIONALES 2,127.1111,111611.~7.Ul,2Jl 11,lU,t1'.•n l 2.01.~.:.u l l,lll,112~.•U 12.nu:s.e.1112.7':,Ull,161 I :,•U,OCJ,2611l2.au.BU,721f3.l1',llU,111 l 2.60<?.152.1111l2.111,2111.127 l 1.7H,7H.6Ja 

CREEOORES DIVERSOS 1 H6.J6',1;a, 1ct,nl.0«1, 7Jt.70J.7~ 1 :.z&r;,1u,122 I eot,7'0,•111 Hll.st•.la.& 1 150,Ht;,Jol I Jn.6U,6~411112.ll1.205, 151a,•H.61l I u2.s15,667 l 160,a..2.ue 1 tU,707,1511 

~
SC.PMOS.FDO.DE AHORA Ull7,lC5 11,111,'211 !1,007,UI) u~.l'l,!ll! 111,117,0MI 111.•12.Co-!!l !12.110,0911! 02 0'),U61 ílJ.Bl0,!;111 112.1'7,11'0151 122.120.117) 131,tol,l131 116.111,11'1'1 

l'EN. FONDO OE AHORRO J,H0,711!1 l,:08,176 J.722,JU l,011.HO 6,02l,t~6. .s.U7,U6 :.~2.2t.ó 2.BI0,'76 2,1!17,1.&6 2.1111,lU 16.lll,Cl11 r7,110,2\1! 19,7M,U7¡ 

rno !M.E.1 U!:lt.J77.0J11 u22."1.so11 u:12.1'8.W1l 1:102,n•.11a1 r:oe.•oJ,61:<1 

NTS. COBRADOS X ANTIC. :~.1158,13' 

~UMA 2.en.n2.CS'l ¡ 2.c1i;,n1.1u ¡ 1.us.15&.lr0 l' s21.osa.01• ¡ 2.$&J,7t1P,BH ¡ 2 nr; u&.l72 I J 021u,on1J.:u1.601.ceo ¡ 2.•a1,uJ.01s ¡ •.012.n2.Eoo l '·'JD,231.•61 ¡2.121.1111.uJ ¡ 2.!112.•u.es& 

l
·~UMASOOS.Pf!OMS.MENS. r- 2.ltl.641,Ul Ullll,113,15H l.701.120.~87 J,2n,•o,uo 2.111•171,1111 3,Ht•ll,911 J,30,111,~2 1.n1,n1.on l,712,1102,IU l.~.'62.0111 2.H2,007,222 2.120.121.211 

.TOT.SOOS.ffiOMS.l.IENS. B,l!l,Ol•.•11 7,9'6.Hll,1123 11.ll~.UO,llOl 1,CU.~U.HI lt~S.tl~.00<! a,UC60'0,J02 1,701.H~.122 1.027,te1.Xll l,lU,1106,261 1'18.GeJ,361 1.0t2,115B,1eD B,t66,l01l,:01 ¡ 

ACTOROE!NFLACION .0:$4 .017' .IJ1•2 .01().1. .oon 011)4 .OCIB .OCH .0011 .IJ111 .02lB .0231> 

OMPONENTEINFLACIOl'll. 22l,717,117 1,71,0111,3'1 U!Ull."' 1.1.ll!0."7:1 e•,JH,11• ·~.1l1,0ll 17,C4.7,2'7 81,172.1711 U,!i12,1111 101.66l.•66 2n.1i;o.222 20l,l ... Ul 

JMENOS: 

PERDDA. EN CAMBIO 

INTERESES PAGADOS 

ornas t.ll'ERESES 

SUMAN INTERESES 

~ANANCIA INflACKINARlA 

1NTERES DEOUC!Bl.E 

U,4!1.481 

112,1•0.fla 

11\,0211,7'1 

111,0211,Hf 

1&,1Cll.05l 

•6.716,l•ll 

110.1:0,1111 

11.265.•60 

111.212,lU 

11,600.•80 1,21l.l50:! 110,IH,6UI 

•6,006.11111 o.otua 55,SJO,O! 

151,606.8&1 50,'71,IJI M,9'0,Ul 

12,0I0.7IO O.llllO,!IH 211627,llf 

J"°.372.IH 304,0JJ.UI 310.581,672 

ou1.:u 9',611,113 14,1182 U,071,112 U,"!l,HI 22.&19.231 IC,lU,,IJ 

llJ.212,9,,., IJ,10,11' fl,81~.IZI 61,UJ,1111 IU.1111.UO U,023.UI 111.116,HA 

17,1111.UJ 1"7.C&•,712 11,.00.11~0 1'1,116,:zct! 70,0lC.UI 11,Ml,lll 1n.:". 

ll,Ol2,105 ll,531,707 lll,r.11,)06 •t.•U.2H 

3'1.6U,.,7J 3'1,UJ.1171 l•1,6U.01 3'1,61J,!111 '81.131,le• &115,340,IH 681,119,16' 

;:11,927,I" ta,Ul,,,. 

•oo.u&.3M 1U,817,l:S 141,187,121 10,117,118 iu,11n .. :1 



.lJBRICA.'"TES MOTORCAR. S.A. OEC. V. 

ALCt."l.D DE PERDIDA INFLACIONARIA 1991 
-

DICIE.MBRE ESERO FEBRERO MARI.O ABRIL MAYO nr.-110 JULIO AGOSTO SEmEMBRE 0CTUBRt ~O\'lf~\fBRI: DICIEMBRE 

1,171,lfJ 1,Hl,112 1,111.112 1.111,n2 1,171,IU 1,'711,112 1,111,02 lt.•2'lo,6UI 13,&()i,OSJ; H!,604 Hl,llO' HI.~ 

¡¡.&,311,011) 112,~&6.U2l 15',232,l!M 57,Blll,t»t ll.JU.OU! 271,lll.O&C' U2,1!1,4ll U .. 227,70 !eC,184,1811 l6,2'1.U2 100.lllf,131 M.Otl,Oll 

AM()(CTA. 08 IHilf,lO n:a,•0'6.t&11 llUl,101 •22.IH,011 ll7,0U.UU 1U,2ll,lU 210.6U,!.OO~ 

.TIBANC.MERC.OE MEX. lliO,IM,111 , .... ,611.011 n.n2,no .... r.o.•7".7"8 .Cll.000.Lll U,Ol8,0&6 12.11-l•,&&6 111,tH,!21 !'1&,2U,lctl (101.:no.•le1 tUf,211,111! llilfo.117,122-

OF AMERICA 7,IU,305 211,0TO,lll ll!l,lt1,6U 3U,liJa,IU ,.J,111,Hl llJ,U•.~,c 1!.J,CJS.llM H,211,JDI 101t,ll1.li::O U,JU.112 l,>Ct,Hf 1 .. :111.114" 

:RSIONES 20,le7,7U ltl,071,42'9 ll,lt.l,Cll& 113.Jll,lll &110.179,800 11:6,l\4,UI li,tH.2211 7,liU,116 7.5U,IH 7,Ul,l67 

MAH CASTROL ICLIENTl 2!1i,71!i,120 2H,721,826 212,1!9,02 216,0eD,167 l81.2H.Jl1 3115,11•.f..'3 J31,t85.4!!2 286,U&,f\0 JOi,1'1,280 382.Cf7,116 C72,110,HI UJ,011,11<17 

~DOS. PROMEDIOS OIAPJOSI 1 .... 12,lU,3l81 1151.U2,11)1) 1 Uf,UH.50 ¡ •.203.173,!(121 181,0!1.4341 ll;t,lt::iec1l'·Ulf.~.1u11,&01.&10.101 •IH,711.00't 1 !21M>,l71,123¡1 17.Ho.on 1 llll.li:ll,lJJ~ 

~
<NTES 

' RT[RA LEOAL 

1 fNTAS VARIAS 

UDORES DIVERSOS 

TROS DEUDORES OIV. 

IF""' ¡suM. seos. PROM. ME.NS. 
isuM. ror. seos. PflOM. 

ACTOR DE JNFLAC10N 

\lcoMP. INFLACIONARIO 

//"''"º'' 
UTIUOAO EN CAMBIO 

INTERESES OAtjAQQS 

OTROS INTERESES 

SUMAN INTERESES 

!lrERDDA INFlACIONARIA 

l\!NTEAES ACUMULA&E 

•,•11.J16.sr;1 l •.c.n.:i1t,H2lc.112un.oa1 o.ca1.uus1 ! e.010.S&e,112 ( ¡ 906.102.•u [ 1.33(.34511111.•03.111.ot9 l l.tU,4!">U06 l 7,!'0.!'00..22l \ 1.l0e.H•.2c1 P.•02.869,21!1 l 6.103.21&,6« 

U7,30ol,2Uil 1S7,304,2Hi •11,12•.MJ 211,1211,"18\ :;11,IU,4•8 •ll.B<&l,IJ"I u2.e•1.isuj &Jl.s....1.11).1. 

10~.lt21.lO<ll lU,77•.nol 2•2.12",Hll lll,190,.001 16:2.310,6681 261,C62.J•61 l112,eJ5.8'11 ?Ol8l0,7&11112.C3',11•1 :21.u1.12r.I 111,118,UJ 

1u.1u.0Jo n.n1.J20 n.121.no 601.uJ.oe 62l.1a1,104 ~J7.n• 2u 6J&,••o.10J 11.H2.ex; 12.es2,1111 n,en.~s1 t•.01,1111 I u.u .... ,eu 1 lJ ... 2.n1 

1•::•.1110.1081 t•2•.no.1oe1¡ 1'2•.1ao, •o~i 

~ 4,111.127,3'1 6,]\l,1&-1.1111 1,ue.n1,112 S,6U,J!8,8U SHt,17•.041 8.12C.!:!:l08 l,CU,771,S«J 9.•C1.91J,M2 B.'28.~51.•JI l.U•.159,!C7 •.Olll.tH,61• 0,336.030,~•1 ¡ • 

•.Ut.Jll,r.11 6,10f,M1,lll li,Ul,!C8,3&0 e,80&,!00,718 B.~ll,16~.IM~ 1,•01.US,87!> l,801,)1),_JH 1,741.H2.•61 11.•u,11e5.242 t.706,&()l,QU •.~7.211J,M1 1.111.2u,1;! 

611.131,&•6 li,JU,621.223 1.151.100,1111 7,801,174,620 J,li"1,2l2.2H 8,:JC,1ft.•H '·''º·'°"·º' l,llil,JSl,200 1.172.BJe.:si 1411.2'1,111 l,6Ht.20,081 l.621.t2&,101~ 
\ 

.o;;-5~ 
¡ ! ·--.---·---! 100.ou.u'I 11,ol&.u111 11.o;a.&tc.¡ 7J.Ul.Jool e6.1 • .;,_1111 77 . .711.llll_µ.Jn.o',I a1,601,e~:;¡ 17.'36,1481 212.r.11,::111¡ n1.cu22·~ 

22•.1s.o 211un 18,•U,1118 C111,&11,lill41 2,026.111• •1,lfl8,00 

1',t.41,a.&li 2,Ul,140 1,047,108 Hl,l3",lU 2e,2tJ.oc.1 1,7H,4ill 

U.810,116 l,1611.611 12.0:Z,04 12,1,2.2221 2!1,9781111 &u•e.u~ 

111.13'.IH H,811,107 U.6-'l.«2 ll,lDJ,078 u.• ... on n.u1oct 

111,131,181 211.064,0ll 23'0.&17,UI lll.l&0,11C ltll,26',Mll l'7,1ll.li10 

lS.0411,712 l,•C4,!E6 

2•.le11.212 U,123.MJ ;rc,l)Hl,01 

.... 1],06' U,Ul.IM7 Zl,OM62 

l7.8:ll,2H H,15",104 U,0!0.170 

.C11.M1,l6.( U7,Uli,Blil 601,1111.121 

16,lll,U& ,, .. 26,787 

U,l2UJ4. 70.lll.4'11 

71,607.194 142,1&4,8"'5 

UO,lU 

16,1M.71C 

¡· 
!: 

18U6,C<l)> 

1 
190,171.21~ 1 

SU,E~ll.191! 



CLA\'E OECOTIZACION: TRJMESTRE: __ ~<o.~92"----1 

R.F.F:AI 

NOTAS COMPLEMF.NTARJA.c; Al.A rNFOR>.fACION J-1NANCIERA 

A continuación se prcsc:nt.i lns notas comptcmentarios a la información Financiera 
Trimestre de acuerdo con el instructivo relativo 

VER DICTAMEN FINANCIERO 

B0LSAM0.1CANAOE VALORES, S.A m:c.v. 
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CLAVE 01!: COTIZACION: TRIMl-'.STIU-:: __ <;;;"'-''=-' ----1 

REF: Al 

INFOIUfF. 01\L DIREC:TOtt OENt:RAL 

Disnlinguldo scnor. En este informe debe presentarse un dit:t.'1mcn sobn: Ja marcha operativa y Jos aspcc1os 
sobresalientes de su empresa. tales como: Participación en el Mercado en forma total)' por Dhisiones Operativas(%). 
nueva linea de produc1os, Incremento en costos, fusión o adquisición de empresas, ventas de subsidiarías; asi como 
cualquier otra infonna.ción que por suc¡ carntcrfstkas considere importante. 

HUBO UN INCREMENTO EN L\ rARTIClPACION EN EL MERCADO om. 5% DE mmsrnos PRODUCTOS 
A NIVEL NACIONAL, LO CUAi. SE REfLf.JO EN EL ESTADO DE RESUL TAOOS lNCREMENTANDOSE CONSIDERA· 
BLEME?.fffi J.AS VENTAS Y UTILIDADES CON RELACJON AL EJERCICIO M~RIOR 

SE INCORPORO UN ANUEVA UNEA DE l'HOOUCTO AL MERCADO NACIONAL DEACErm MJ\RINO, 
POR LO QUE SE ABRlliRUN DOS BODEGAS EN VERACRUZ Y MAN7.AND.l.O, PARA EXPLORAR MAS ESTE 
MERCADO 

SE MANTUVO LAS VINfAS DE EXPORTACION AL EXTRANfüR0, 1.AS CUALES SE PRETENDEN INCREMEN­
TAR EN EL nJ11JROINMEDIATO 

BOLSA MEXICANA DE VALORF.S, S.A. DE C. V. 

12K 



CLA \'E DE COTIZACION; TRIMESTRF.: 4a. 91 --
REP:Al 

RELACION DE INVERSIONES EN ~IITTSIDIARIAS Y A.'iOCtADAS 

CANTIDAD VALOR COSTO UNITARIO MONTO TOTAL 

DE NOMINAL '11DE (Miles de pesos) {Mil ea) 

NOMDRE DE LA EMPRESA ACCIONP~'; (PP.SOS) 1'ENENCIA DE ADQt.nSI Acn.JAUZAOO ADQUISTCIO ACTIJAL 

(1) (2) 

NO APLICABLE 

(1) Este impone debe ser igual nl costo que pagaron al momento de su adquisición 

(2) Este impone debe inclu.ir el mélodo de participación hasta el 31 de diciembre de 1992 más su actuaUnición hasta 
el cierre del trimestre actua1. EL MONTO ACTUAL deberá ser igual al presentado en el balance 2cncral. 

BOLSA MEXICANA DE VALORf;S, S.A. Df. C. V. 
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F.MPRESA QUE Kf.PORTA: LunRICl\NTF.li MOTOKCAR. S.A. DE C. V. TRlMESTRF.: 4o.9l 

REF:A4 

lNMUEHIJ'-'i, Pl.AITTAS V [QUIPO 

(+) (·) (+) (-) (,) 
DEPRECIACION 

COSTO DE DEPRECIACION DElJ\ VAl.OR 

CflNCE1•ro AOQUJSICION ACUMULADA REYAl.UACION RtVALUACION NL'TO 

INMUEBLES Y PLANTA 
TERRENOS 26 o 577 ºd EDIFICIOS Y CONSmUCCIONES 

$ 26 s o ----ms os 603 

MAQUINAIUA Y EQUIPO INDUSTRIAL: 
EQUIPO TECNICO 1,316 340 4,229 3,446 1,75¡ 
EQUIPO DE VUELO 

s 1,316 s 340 4,229 s 3.4·16 s 1,75 
omos EQUIPOS: 

MUEBLES Y ENSERES IRH 40 135 24 259 
EQU!FO DE mANSPORTE 296 89 754 437 524 
EQUIPO DE mANSPORTE EN ARRENDA· 
MIENTO FINANCIERO o o o o G 
EQU!FO DE COMPUTO 217 96 104 35 l!l!l 

s 701 s 225 993 s 496 s 97' 
TOTAL DE ACTIVOS DEPRECI S 2,017 s 565 5,222 s 3,942 s 2,732 

INVERSIONES Y CONSmUCCIONES EN 
PROCESO 

TOTAL (REF. S-12)S 2.043 565 5,799 3,942 $ 3 335 

(1) Este sublotal deberá ser igual al impone del avalúo a valores netos de reposición. Es necesario 
presentar conciliación. cuando los rubros del activo fijo contengan reclasificaciones de anticipos 
a proveedores, mRqulnaria y equipo industrial en tránsi10 o propiedades ubicadas en el extranjero. 

001.SA MF.xlCANA DE VAi.ORES, S.A. DF. C. V, 

130 



Ct.AVE DE COTIZACION: 

Rf.F:A' 

PROYECTO: 

CONTRIBUCIONES t::N PROCESO 

(Millonesik.,_.) 

NO APLICABLE 

TRIMESTRE:---'<o"'-'"'9l'----l 

MONTO 

INVERTIOOAt. 

TRIMESTRE 

SUMA INVERTIDA PRESUPUF.sTO i-"ECllADE PF.RDIDA 

ALAFECllA 

DE SU INICIO 

TOTALDEL\ ORADOD& CONCLUSION AL ALA CAMUIARIA 

INVi:RSION ~ ~ ~ ~ CAPITAL17..ADA 

OOLSAMEXICANA DE VALORl'.S, S.A. OEC.V. 
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NOMBRE DE LA t:MPRF.SA: IJJBRICMITF-'i MOTURCAR. S.A DE C.\'. TRJMESTHE: 4u. 9l 

REF:A6 

NOMBR! en ACRHOOA 

MIA.llllANCO M(RCANT!l 

MUl TlBAACC MíRCAATIL 

M\A.118ANC0 M[RCAATIL 

MULTl&ANCOMtRCAiNTll 

CREDITOS BANCARIOS 
{Mi!lonesde~-) 

llALOO" LAHCH" 

MCDfJIA MDNnlA VENCIMIENTO 

~~~~~~~~~L~ ClAAAHTIU 

NAI.. 16112192 t4J 1 100 32.01 500 lOo 

141. 

IUMAN ClltDITOS 111\NCAA!OS: 

(•)Indicar a lra\'és de números si cs:(I) Rcíaccionario, (2) arredamicnlo financiero, (3) préstamo direclo, (4) quirográfico,ctc. 
(l)Si existen. explicarlas por separado, rclacion.índolas con el crédiro comcspondicntc. 

OOLSA MEXICANA DE VALORES. S.A. DE C.V. 
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CLAVE DE LACOTI1..ACION: 

REF:A7 

CONCEPTO 

ACTIVO CIRCULANTE 

PASIVO CIRCULANTE 

PASIVO A LARGO P\..AZO 

SUMA PASIVO 

SITUACION ACTIVA tPASIVAl 

EN MONEDA EXmANJERA NHA 

DOLAR AMERJCANO 
LmRA ESTERLINA (1) 

FRANCO BELGA (2) 

TRIMFSTRE: ... ,, 
POSICIONEN MONEDA EXTRANJERA 

(Millonc:sde.-m.) 

DOLARES CONVERSION OTTIAS MONEDAS CONV[RSION TOTAL 

AMERICANOB l•I EN MONEDAN. !ESPECIFIOUEJI•) EN MONEDAN. EN MONEDAN. 

111 19321 

11.041) 13.2231 'º' "' 1091 14,224) 

11,0411 13.2231 10661 11.0011 14,2241 

11,031!) 13.2141 1866! 11.0011 14.2151 

ws nros DE CAMBIO A LA FECllA DE LA INFORMACION roR DOLAR MU::RJCANO o l'OR amo 

nro DF. MONEDA FUERON LOS SIGU1.ENTt:S 

3,096.20 
5,762.80 

98.70 

NOTA: En este ane.xo se solicita sólo sus pasivos en moneda extranjera no inscritos 
cnFICORCA 

(•)los impones en moneda extranjera deberán ClCpresarse en miles 

OBSERVACIONES 

DOUiAME).JCANADE VALORF.S,S.A. DF.C..V, 
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CLAVEOECOTIZACION: 

Uf; Al DISTR.IUUC!ON DE VD-ITAS f'OR rRODUCTOS 

PRINCIPALES 

PRODUCTOS O 

UNEA.'i DE PROOUC'JUS 

AlJI'OMOTRlZ 

INDUSTRIAL 

MARINO 

MOTOCICLETAS 

PRINCIPALES 

PRODUCTOS O 

UNIWJ DE PRODUCTOS 

MARINO 

PRODUCCION 

VOLUMf.N 

~ 

l,145 

,,. 

BOlSA ME.XICANA DE VALORES, S.A DE C.V. 

VENTAS 

IMl'ORTF. 

(MILLONF.S 

DE PESOS) 

U,145 

" 
J,944 

14 

VENTAS 

VOU!Ml:.'N 

~ 

.. 

NACIONALES 

VENTAS NETAS 

IMl'O'RTE 

VOLUMEN (MILLONES 

~ ~ 

l,lll 10,n9 

,. 

"' 6,934 

)] 

DE EXPORTACION 

VENTAS NET1\S 

IMPORTE 

{MILLONES l.l!OARDB 

~ ~ 

m 1101..ANDA 

134 

TRIMESTRE; ~ 

" PARTICIP. PRINCIPAWS 

~ ~ MARCAS 

15 INSID.IOSYUIDS. OELEON 

14 l.UB. Sl\Tf.J.ITE 

30 MARITTMADEl~OOLFO 

12 ACEITF.S SN. LUJS 

PRINCIPALfS PRINCIPALES 

~ MARCAS 

1'&..XACO INC. GRASA LUX 



C1.AVF.Df.COTJ1.ACION: TIUME$fRE: .... ., 
REF:A!J CEDULA DE INTF.ORACION V CALCULO DEL RESULTADO POR rostCION MONETARIA 

(Mllloncldc-"") 

POSIC. MONET. EFF.C'IlVO POSIC. MONt.T. 

PROMESIO FACTOS DE MENSUAL FACTOR AL CIERRE 

ACTIVOS PASIVOS (ACTIVA) INFLACTON (ACTIVO) DE (ACTIVA) 

~ MONETARIOS ~ PASIVA ~ ~ ~ PA.<;tvA 

F.NE M90 9,911 l,322 .0255 " l.US4 " 
FER 6,3)) 1,571 2,223 .0175 " 1.1315 ... 
MZO 7,46(; 1,7'1 1.291 .010 " 1.1225 21 

ADR 8.271 10r170 2.099 .0105 " l.1101 24 

MAV 10,147 ?,4?7 {650) .0098 .. 1.1001 .7 

JUN M?O 9,)11 "' .0105 1.0887 10 

JUi. 11,516 11,296 (220) .0011 ·1 1.0791 .1 

AOO 9,UI 9.Btl 131 .0070 1.0719 

ser 10,0J.4 10,166 '" .0102 l.0611 

OCT 9,721 ll,O.U 1,317 .OJlli 15 1.0419 " 
NOV 10,191 10,931 140 .0266 '" 1.0233 10 

DIC &,956 ~ , ... .0235 ---'-' ~ 17 

106,IBl 119,513 12,631 114 14' 

NOTA: Ln posición monetaria al cierre deberá totafü.nrse a la fecha de la información y deberá 
ser igual a la REF. R24 de resultados. 

UOl.SAMf.XlCA."'AOEVAl.ORES, S.A. f)f. CV. 
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CLAVE DE COTIZACION: TRIMESTRE: <to.!12 

REF:AIO CONCILIACION Emim unUDAD CONTADLF. y unuoA FISCAi. DEL PERJOOO 

(Octall&1 aqutllurartiduqut ITf!menL•m mis dtl 1'%) 

CONCEPTO IMPORTE 

(Milloncsdepao1) 

\ltlLIDADCONTABl..E 1,792 

MAS: NO DF.DUCIRLF.S 

PERMANENTES 

---'º- 24,449 

MENO.'i: OEDUCIBl.CS 

PERMANENTES 

TEMl'ORALES ---··- 14,617 

UTILIDAD nsCAI. ,,,64 
MENOS PERDIDAS FISCALES (EN SU CASO) 

RESULTADO FlSCAJ. 1,564 

IMPUESTO AJ. ACTIVO DF. l..J\S EMPRF.SAS CAUSADO "' 
MENOS IMPUF.STO SOBRE l.A RF.NTA CAUSADO '" 
IMPtn:.sTO AL ACTIVO DI! LAS HtPRl~SAS PAGADO ,., 

IMPU1':sro AL Al."TIVO Jn.; LAS F.Mi'Rf.SA.'i 

·Monto dt la bue p.ua efecto del dJrulo de IOJ pa¡:os Pn1visionale1 del imf1t.1C110 al activo di: lu empr=s • 

ACTIVOS SU.JETOS AL rn, SEGUN lA LEY J.S.R. S 9.743 

IMl1UESTO CORRESPONDIENTE 195 

BOLSA Mf.).1CANA DF. VAWRf·S, S.i\. Dt: C. V. 
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CLAVE DE COTlZACION: TRIMESTRE: 4o,92 

REF: Ali FORMULARIO ne INtuRMACION SUPLEMENTARIA SODRE LOS EVENTOS EXI'RAORDINARJOS 

Este formulario es un resumen que muestra los acontecimientos sucedidos al trimestre y que debieron haber liÍdo 
comunica&. con todo detalle m JU oportunidad 

FORMULARIO 

l. FlJSlONES Y/O ADQU1SlCIONF.S • Dcxrlhuc lu caractel'ldicu 

da 11 opención: 

2. Fllf.R7.A l.ABORAJ. • Huelg.u. runt lahonla y dapidol m&Ü\"OI 

"'"""""'' 
3.ACTIVOSflJOS ·Al1fedi.a..csta1ociedl.dtu.d&d.Jmpend&, 

hipotcudo, trllf'U&do o vendida el título Jt 

JlfO('iedaddc1lgunctda1W1&i:iivos: 

4. CAPACIDAD INS'íAl..ADA ·Ám(lhacioncsalanuev11;1p•ciJ&dpro­

duttivayfonucvusJlfll~d111: 

5. CONTRATOS 

6, PRODUCTOS 

7. ESTRucnntA 

• Nutvtr1 contr:&tos eonotru rmnu. cspccialiltu, 

mtpRSU o apupam!mtOI i::t tualquiCf due, de 

lu ~alc:1 la cmprtil R<"ibiri: anoria .d:niniW.li\·a, 

uiuencia lknka, cmcniDnt"&, ucpfllllciOO de nw-¡;u_ 

c\C., o m w defecto cancelación de loe wnmios ya 
cstahlt'"l;idos: 

• Nucv1 lint.1 de pndut1os· 

• Camhioc m la organiv.ci6n o :\dm.inisttaci~ (re. 

ntmctura.ción IXlrp<lBliva) 

l. POUTICAS CONTADLES ·Cambios ocurridos o:¡uc mo.Jifiean la 

infom11Ci6n 

9. ACTIJACIONES U:OALES • Exblm o m4n a punto do! inici11K 

pleito.. rcclan.acioncs.,juldos yottu 

a.cu11dOOe1 lcpln mron~ ~la &Dl.icda.J 

JO.CAPITAL SOCIAi. • Camliillfl impo11&11tes rn l• lmcn..-;• .,;¡;loouia: 

11. CDNTR.01.Dl\PRtCIOS -Setimm ·-.. ··ctos ai·ctOflaeontrol dcJ!fcciOfl: 

SI 

fechacnquoM 

comunicó a 11 BalN 

Jlfll/92 

CEnTIFlCAMOS QUE TODAS LAS DECLARACIONES HCALtZAOAS EN ESTt: ronMULAlltO y CUALESQUIERA DE LOG ANEXOS QUE LO COMPlE· 

MENTEN SON CIERTAS Y SON UNA CORRCCTA EXPOSICJON DE LOS EVENTO!> OUE MODIFICAN fN FOJ\MA IMPORTANTE LA 511\JACION 

FINANCIERA. Y RESULTADOS DE LA SOCIEDAD EN íCCHA INDICADA, EN CASO DE CUALOUIF.R CAMBIO SUSTANCIAL EN LA SITUACION 

FINANCIERA y R(SULTADOS DE ESTA SOClf:DAO, NOS OBLIGA. A NOllFICAR A LA BOLSA, IMCDIATAMttJTE V POR tscnno 

IlOlSA Ml-:XICA.-.:A DE VALORES, S.A. DE C.V. 
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CLAVED!::COTIZACION: TRIMESTRE: 4o.92 

REF:All MATERIAS PRIMAS DIRF.cTJ\..'; 

(Millones de,_,,.) 

MONTOIJE 

SUSTITUCION MATERJA PRIMA %DELCOSTO 

PRINCIPALES NACIONAL UTIU7.ADA EN DE PRODUCCION 

NAClONALF.S IMl'C>RTACION PROVEEOORES SI NO LA PRODUCCION 1·0TAL 

DASICOS PEMEX 1,71' 1000'• 

DAS!COS MODIL SAI.f.S ANO " SUPI.Y l,OU 36.00% 

ADmvosMt.x. -4.338 19.50'"• 
WURISAL 

DO\ON MF.X1CANA 

ENVASES INSOPl.AST $,520 200,. 

KEMM COMERCJ,\L 

CARTONF.S Mf"X 

OOLSA ME>..1CANA DE VAI.DRF.S,S.A. DE C.V. 
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CLAVE.DECOTll...ACION: 

REF:Al3 

CONCEPTO 

TRl~fESTE:_-'4o"-. ''°''---; 
PLANTAS. CENTROS COMERCIALES, DE OISTRJBUCJON Y/O DE SERVICIO 

CAPACIDAD 

UDICACION ACTIVIDAD ~ 

16 DESEmEMBRE No. 112 COMl'JtNVENTA YTR.ANSFOR· 114111 

J?..'D. VALLEJO MACION DE ACEITF.S Y ORA'\A<; 

%DECAPA· 

CIDADUTI· 

LIZADA 

70.00% 

UOLSA MEXICANA DE VALORES, $.J\. DE C.V. 
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Cl.AVF. DF. COTIL\CION: 

REP:A.14 OBLIGACIONES QUIROGRAFICAS INSCRITAS EN BOLSA 

UMrfACJONF.S FINANCIERAS SF.OUN 

ESCRJTURJ\ DE LA EMISION 
snuACION AC'TIJAL DE LAS 

LIMITACIONES FINANCIERAS 

NO APl.JCADLE 

CONSTANCIA DE ODLIOACIONf.S QlllROORAflCAS 

TRIMl:sTF.: __ ... =·'=-' --i 

Constancia fimiada por el Director General o el Director de Fimm111s de In empresa, con la Indicación de haber 
cumplido con las limitaciones financieras pactadas y en su caso, sci\:llando con cuales de ella...lii no se cumplió, 
en cuyo supuc:sto deber.\ acompaf\nrsc un programa de regulación en el que se indique cómo se llevar.\ a cabo 
el cumplimento de las limitaciones. Dicha constancia L1mbién dcbcr3 presentarse anexa a Jos estados financieros 
dicta.minados, firmada nor los Auditores Externos corr,.,,..,.ndienlcs. 

DOLSAMEXICA..'IADF.VALORES,S.A OF.C.V. 

I~O 



CLA\'EDECOTIZACION: TRJMESTE:. ___ _::4o:c.9::!2'---

REl':AU 

DETERMINACION DEL SALDO DF. LA CUENTA trnl.IDAD FISCAL NETA Y MODlflCACIONES DEL EJERCICIO 

lM iliones de oesos1 

CONCEPTO 

SALDO lNICIAL DEL EJERCICIO 

ACTUAIJ.ZACIONP-~ Df.I. rERJOOO 

SU!lTOTAL 

MOVIMIF .. VTOS F.N F.J. l'F.RIOOO: 

MAS DIVIDENDOS COBRADOS 

MAS UF1N DEI. EJERCICIO {CIERRE) 

MENOS OECL.ARACION COMPLEME?IITARIA 

MENO.~ DIVIDENDOS PAGADOS 

Sl\LOO FINAL DEI. TRIMESTRE 

lrrlUDAOt1SCALNt."TAACUMULADAAL ____ TRIMESTRE 

DIVIDENDOS PAOADOS DURANTE EL PERIODO; 

DE 1A CUENTA UFIN 

DE o-mas CONCEPTOS 

TOTAf. DIVIl>EN'DOS PAOADOS 

DLTAI.LE DE MOVIMIE."ITOS: 

CONCEPTO 

llOLSA MEXICANA DE V Al.ORES, S.A DE C. V, 

141 

CUENTA DE trnfJDAD flSCALNETA (l.Jmo1 

VAl.OR ORlOrNA.1. VALOR ACTUAUL\00 

G17 1,913 

,., 
617 2,'ll4 

714 

Gl7 2.998 

FACTOR IMl'ORTF. 



TRIMES"JT.: __ -'.._"-91"'----

REF:Alti BAl.ANZA COMERCIAL 

Mll.LS DE CONVERSION M.N. MQllíl."O EN MU.U CONVF.RSION l.LN. 

CONCP.PTO ~ (MllJDNF.S DE PF~'iOS) OP.OTRAS l>IVlSAS (MllJDNF.S DE l'f.SOS} 

INGRESOS DE DIVISAS: 

• EXPORTACION DE ARTICUl,OS n ll\llSAOOS 

• A.'il!i"fP.SCIA ttCNICA Y ASESlllU,\ 

·OTROS (ESPECJflCAR) 

TOTAi. 

EGRESOS DE DIVISAS 

• TMl'ORTACION Dt MATERIAS l'lmlA."I 

• IMPOR1'AC:ION DE MAQUINAKI.' Ul\'!::RSA 

•OTROS (f.SPf.CfflCAR) 

'fOTAL 

U ALANZA Sl!PERAVIT ARIA O (OI Fll.'ITARIA) 

OBSERVACIONES 

ll01.5AME\.1CANADE VAI.OIU~'i,S.,\. l>l;l".V. 
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CLAVE DE COTIZACION: TRIMESTE: .C0.92 

REF:Al7 RECURSOS HUMANOS 

NUMERO TOTAL DE FUNCIONARIOS: NUMERO TOTAL DE EMPllADOS: p._'lJMf;RO TOTAL DE OBREROS: 

lCrNCO)' (CIENTO VErNTF.) 120 CT'REfNTA YOCllO):OI 

SINDICATO NUMERO DE OílREROli ARLIAOOS FECHAS DE RE\'lS!ON DE CONTRATOS 

CONl'&DERACJON REVOLUCIONARIA 20 DE AGOSTO DE CADA 1\1.10 
DE OBRF.ROS DE MEXICO (TilF.INTI\ Y OCllO) 311 

BOLSA MEXJCANA DE VAi.ORES, S.A. DE C. V. 
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LUDIUCANTES MOTORCAR, SA DE C.V. 
AVALUODEACTIVOSFUOSA!l031 DE DICIEMBRE DE 1992 

(Miles de pesos) 

COSTO DE 
DESCRIPCION i\DQUISICION V.R.N. DEP. TOTAL 

MOB. Y EQ. DE OFICINA 188,007 322,804 63,505 

EQUIPO DE COMl'lITO 217,021 321,307 131,172 

MAQUINARIA Y EQUIPO 1,316,333 5,544,888 3,785,650 

EgUIPO DE TRANSPORTE 295,867 1,049.610 526,2&4 
TOTALES 2,017,218 7,238,609 4,506,611 

NUM. DE PARTIDAS __ ..,.. 411 

A LA fECHA AL 31 DE DICIEMBRE DE 1992 
CERTIFICAf..iOS BAJO FIRMJ\ DE FUNCIONARJO AUTOllll.ADO, QUE 
EL VALOR DE REPOSICION NUEVO Y EL 
DE LOS DIENES PROPIEDAD DE LlffiRICANTES MOTORCAR, .S A. DE c. V. 
ASCIENDEN A: 
VALOR DE Rl!POSICION NUEVO; 7,23R,609 
{SIE"m Mil. OOSCJENTOS 1REINTA Y OCHO MILLONES, SEISCIENTOS 
NUF.VE MU. PESOS, 00/100 M.N.) 

VALOR NETO DE REPOSICION; 2,731,998 
(DOS MU. SE'I&CIENTOS TRimrrA y UN MILLONES NOVECIENTOS NOVEN­
TA YOCHOMILPESOSOO/IOOM.N.J 

V_N.R 
259.299 

190,IJS 

1,759.llS 

523,326 
2,731,998 

ROCSA, GRUPOPROFESIONlSTA MEXICANO, S.C. 
ING. JUAN PABLO DE LA TORRE 
REGISTRO COMlSION NACIONAL DE VALORES JN. 
MUEBLES, INilUSTRIALllS, MAQUINARIA Y EQUIPO 
11-14-020 
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DA 
19,979 

52,773 

186,917 

92,556 
3S2.22S 

V.U.R. 
13 137 

39 

214 

21 
32 



ANALISIS DE RAZONES FINANCIERAS 

01).- Resultado Neto a ventas Netas: Se obtiene 3.3% y representa, que por cada peso de 

venta la empresa obtiene 3.3 centavos de utilidad. 

02).· Resultado Neto Capital a Contable: Se obtiene un rendimiento del 21.7% que 

representa el porcentaje que los accionistas han obtenido como resultado de su Inversión. 

03).· Resultado Neto a Activo Total: Se obtiene un porcentaje de rendimiento del 8. 7%, 

que representa la utilidad generada por la inversión que se mantiene en la empresa. 

OS).· Resultado por Posición Monetaria a Resultado Neto=!9.69%, representa una parte 

importante de la Utilidad Neta del año como Ganancin Inílacionuria. 

06).- Ventas Netas a Activo Total: Se obtiene 2.50% que representa los pesos generados 

de ventas por cada peso invertido en el activo. 

07).- Ventas Netas a Activo Fijo: Se obtiene 11.36 veces que represent~ el numero de 

veces que cada peso de Activo Fijo generó de Ventas Netas. 

08).- Rotación de Inventarios: Se obtienen 6 días, que representan e1 número de dias que 

se utilizan en cada rotación, la cual se determina utilizando la siguiente formu1a. 

PROMEDIO DE INVENTAIUOS x 365 DIAS 
Vr:NTAS NETAS ANALIZADAS 

145 



09}.- Días de Ventas por Cobrar: Se obtienen 47 días que reprcst:ntan, el número de días 

que se requieran para convertir las ventas en eíectivo. 

10) ... Intereses pagados a Pasivo Total con Costo: Se obtiene el 27.7%, que representan 

et porcentaje en que los intereses pagados Influyen en el pasivo. 

11).- Pasivo Total a Activo Total: Se obtiene el 59.4% que representa, el porcentaje de 

endeudamiento que tiene Ja empresa, es decir, los pesos que los acreedores tienen en 

riesgo en la empresa, por cada peso de recursos Totales invertidos en la organización. 

12).-Pasivo Total a Capital Contable: Se obtiene el t46.4 % y representan, los pesos que 

los accioni.Stas deben por cada peso Invertido en la ~ntidad. 

13).· Pasivo en f\foneda Extranjera a Pasivo Total: Se obtiene el 44.1% y es el porcentaje 

que del pasivo total representan las deudas con el extranjero. 

14).- Pasivo a Largo Plazo a Activo Fijo: 

15).- Intereses Pagados a Resultado de Operación: Se obtiene el .30 

RESULTAD OS. 

RENDIMIENTO 

01).- Deficiente 
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02).-Bueno 

03).- Deficiente 

OS).- Bueno 

Tenemos un rendimiento aceptable, aunque el resultado obtenido en cuanto a la 

inversión no esta en su punto óptimo. 

Se observara que el resultado por posición monetaria representa una proporción 

adecuada del resultado neto. 

ACTIVIDAD 

06).- Bueno 

07).-Bueno 

OS).· Bueno 

09).- Aceptable 

1 O) - Deficiente 

La actividad en términos generales ofreció un resultado positivo, dado que las 

ventas netas, representan 2.5 veces al activo total y l l.36 veces al activo fijo. 

APALANCAMIENTO. 

! !).-Bueno 

12).-Malo 
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13).- Aceptable 

La empresa se encuentra un poco en deudada. pero todavía se considera razonable, 

no podemos medir hasta que grado una empresa se encuentra en el limite de 

apolancamiento, ya que va a depender mucho de la rentabilidad de la empresa, ya que si 

una empresa tiene un costo de financiamiento mayor a los resultados obtenidos, se 

encuentra en serios problemas. 
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CONCLUSIONES 

El lema de los Estados Financieros, es para el Contador Público, un lema 

apasionante, desde cualquier punto de vista. 

La información financiera, que las empresas emisoras presentan a la Bolsa 

Mexicana de Valores reviste una gran relevancia para Ja misma, ya que esta institución la 

solicita con una estructura tal, que se va adquiriendo una técnica de elaboración y 

presentación de lo más objetiva y oportuna. 

El mercado bursátil de este país, ha adquirido una creciente importancia para los 

empresarios, para el gobierno y para los inversionistas en general; las empresas están 

requiriendo cada vez mfts recursos frescos para cficicntar la infraestructura productiva de 

cara a la tinna del tratado de libre comercio de América del Norte, el gobierno utiliza este 

medio para financiar sus programas económicos y sociales, y los inversionistas (personas 

fisicas y morales), son principalmente quienes origim1n el movimiento bursátil, emitiendo 

acciones y demás títulos de crédito que después se negocian libremente, con el objeto de 

tener rendimientos de las negociaciones de compra y venta. 

Ante tal perspectiva el Contador Público es uno de los profesionales más 

calificados para elaborar, dictamino.re interpretar la información financiera que se obtiene 

de los Estados Financieros, notas y anexos de las empresas que cotizan en la Bolsa 

Mexicana de Valores. 
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De esta fonna, la información financiera es la herramienta más Util con que cuenta 

el gran pUblico inversionista para conocer de forma oportuna y veraz, los resultados de las 

empresas en las que invertirá su capital y con un riesgo calculado, estar en posibilidad de 

poder obtener los mejores rendimientos. 

Cuando elegimos este tema para obtener la Licenciatura en Contaduria, lo hicimos 

considerando que será de gran utilidad para las personas que de alguna u otrn forma están 

relacionados con la Bolsa Mexicana de Valores, participando como: Emisores, 

inversionistas, contadores, administradores, estudiantes, investigadores, cte. 

Esperamos que este trabajo sirva de guia, para l)Ut: los intc1esados tengan una 

herramienta m6s, par3. introducirse al ámbito Financiero Bursá.til, que se realiza en este 

pals. 

ISO 
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