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INTRODUCCTION

En Ta década de los 50's, ante la necesidad de crecimien
to de las empresas norteamericanas, surge una opcidn dife-
rente para el fin;nciamiento de las mismas cuando M,D.P, -
Boothe Jr, realiza el primer contrato de arrendamiento fi-
nanciero y consecuentemente funda la primera arrendadora fi
nanciera del mundo, a partir de ese momento este tipo de em

presas ha adquirido gran prestigio en todo el orbe,

Presentamos este trabajo de investigacidn sobre los as-
pectos que consideramos mds importantes en el tema del --
arrendamiento financiero, para lo cual hemos dividido el egs

tudio en cuatro capftulos.

El primer capiftulo contiene los aspectos generales de -
las operaciones crediticias, prictfcamente desde su antece-
dente mds lejano, observando de una manera breve el desarrg
110 histérico que han tenido las instituciones dedicadas al
crédito, y su transformacién como entidades individualiza--
das hasta la globalizacidn en materfa financiera, 1a cual -
estamos viviendo en la actualidad, y cuyo resultado se cong
ce bajo el nombre de Grupos Financieros; en la segunda par-
te del capftulo, mencionamos en primer término a 1a socie-~

dad controladora y su funcidn dentro del grupo, y posteriar
1



mente nos referimos a cada una de las instituciones que pue
den conformar a un Grupo Financiero y en los cuales se en-
cuentran las Arrendadoras Financieras que obviamente no puge

den ni deben escapar a esta globalizacidn,

Entrando de )leno a nuestro tema principal, en el capfty
1o segundo analizamos el contrato de arrendamiento financie
ro-desde sus antecedentes, concepto y su discutida naturale
za juridica, hasta los elementos esenciales y de validez -
que 1o integran; mencionamos la clasificacibn que tiene es-
te contrato desde el punto de vista de la doctrina civil ya
que es la mis profunda en el estudio de los contratos; como
todo contrate, el de arrendamiento financierc puede presen-
tar ciertas variantes, en el presente trabajo estudfamos -
las modalidades més importantes del mencfonado contrato, --
por Gltimo, realizamos un an§lisis comparativo entre el con
trato de arrendamiento financiero y el contrato de arrenda-
miento civil, puesto que se puede llegar a presentar alguna
confusién entre ambos, admitimos que son figuras similares,

mis no fdénticas.

E1 capftulo tercero analiza desde un punto de vista téc-
ntco a las empresas que se dedican a la contratacidn del --
arrendamiento financiero, cuales son sus orfgenes y el con-
cepto que de ellas se tiene; tambi&n, se presenta la forma-
en que operan estas empresas, dande a conocer al lector los

derechos y ohligaciones que tienen los contratantes que por
I1



una parte es Va arrendadora financiera y por la otra el --
arrendatario; posteriormente se relaciona a nuestro tema la
forma en que el Estado interviene en esta operacifn crediti
cla, y que 1o hace mediante la Secretaria de Hacienda y Cré
dito Piblico, el Banco de México, y la Comisidn Nacional --
Bancaria; para finalizar este capitulo, mencionamos a las -
Arrendadoras Financieras que mds destacan en el extranjero-

y todas aquellas que hasta el dfa de hoy operan en México.

En el Gltimo capftulo integramos el ré&gimen legal de 1la
operacidn, que en el aspecto financiero se ve afectado por
la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares -
del Crédito; mientras que en el aspecto fiscal se estudian
tres leyes: E1 Cédigo Fiscal de 1a Federacidn, la Ley del -
Impuesto Sobre la Renta, y la Ley del Impuesto al Valor --
Agregado, con sus respectivos reglamentos, en este capitulo
se mencionan ciertas ventajas y desventajas que pueden pre-
sentarse en el arrendamiento financfero.

Para terminar la tesis, presentamos de una manera breve-
puestras conclustones, destacando aquellos puntos en los -
cuales existe mayor diferencia en la doctrina, como lo es -
la naturaleza jurfdica del arrendamiento financiero, entre-
otros; esperando que el presente trahajo pueda auxiliar al
lector en un tema muy actual, el cual, segqura y forzosamen-

te se verd ampliado en todos sus aspectos,
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CUCAPITULO

U ASPECTOS GENERALES

A.- LOS GRUPOS' FINANCIEROS.

" Antes ‘de abordar el tema principal del presente trabajo,
hemos considerado oportuno hacer una sfntesis de los ante-
cedentes mds sobresalientes de las actividades crediticias
y financieras, para comprender mejor al contrato de arren-
damiento financiero y a la empresa que se dedica a esta -
operacidn, es necesario conocer cémo se hi desarrollade la
actividad relacionada con el crédito, su evolucifn desde -
sus orfgenes hasta su Gl1tima manifestacifn que son los gry
pos financieros, mencionando que la arrendadora financiera
al igual que las demds entidades financieras, forman parte
de una agrupacidn financiera, que si bien no es una regla,
la tendencia y conveniencia que representan estos grupos -

la hacen una realidad.
1.- LA BANCA UNIVERSAL.
La actividad crediticia y financiera en la historia de

la humanidad se ha desarrollade mis en los dltimos dos si-
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glos que en los anterijores tres mil afios, comenzaremos -
nuestro estudio con los antecedentes histéricos mds nota--

bles.

En el afio 3000 aC. aproximadamente, los sacerdotes de -
1o que se conocid como el Templo Rojo de Uruk, recibfan di
nero para guardarlo y custodiarto, asf mismo prestaban a
las personas ya fuera en lingotes o en especie. Estas ope-
racfones que tuvieron lugar en Mesopotamia fueron incremen
tdndose en su ndmero de tal manera que los dirigentes de -
lTos pueblos se vieron en la necesidad de reglamentarlas, y
fue Hamurabi quien en 1955 aC, integré a su cbdigo lo refe

rente al préstamo y depdsito de mercancfas.

Las culturas avanzaron en la prictica de operaciones fi
nancieras, los griegos conocieron el préstamo con interés-
mientras que a los romanos se les atribuye el origen del

cheque.

En 1a edad media no pudieron desarrollarse mucho las -
operaciones crediticias por la insequridad que predominaba
en esa época, sin embargo, los orfebres constituyeron la -
piedra angular del inicio de 1os bancos, al tener un gran-
auge la moneda met&lica los orfebres reforzaron sus medi--
das de seguridad y el pidblico querfa que éstos custodiaran
sus riquezas asf, "cuando estas operaciones se generaliza-
ron, los orfebres se dieron cuenta de que cierto volumen -

2



de 1os depdsitos permanecia inalterable en sus bdévedas, -
sin poder menos que sucumbir a la tentacidn de disponer de
ellos para el préstamo; lo que fué el embridn de las finsti

tuciones de crédito". (1)}

En Italia los banqueros determinaron que el prestamista
corrfa un riesgo y por lo tanto 1legaban a tener el dere--
cho de recibir una remuneracidn por el servicio que presta
ban y crearon el contrato de comenda entre el banco y el -
dépositante, en donde establecieron las modalidades y ta--

sas de lo que se denomindé justa remuneracidn.

“"En el siglo XII y bajo las ideas de San Francisco de -
Asfs en Italia, la orden franciscana se dedicé a combatir-
a los urureros en su propio terreno, y siguiendo la organi
zacidn de los Montes, fundaron instituciones de préstamos-
prendario para la gran parte de Ya poblacién, Tos llamados
Montes de Piedad (Montes Pretatis). E1 primero de ellos -
fué fun dado en 1428, en la ciudad de Arcevia, desapare- -
clendo rdpidamente, pero posteriormente se fundaron otros,

en Pisa y en otras ciudades", (2}

Asf, comienzan a aparecer los grandes bancos como el de

Siena, posteriormente en Florencia, hasta llegar al mis -

(1) Giorgana Frutos, Vfctor. Curso de Derecho Bancario y -
Financiero. México 1984, pdg. 23.

(2) Acosta Romero, Miguel, Derecho Bancario. Méxice 1991.-
pdg. 97.



grande de la &poca (siglo. XVI, 1519) en Augsburgos eran -
bancos que practicaban las operaciones de depdsito, cambio

y préstamo.

Poco a poco aparecieron importantes instituciones finan
cieras a2 mencionar en orden cronolfgico como la Bolsa de -
Amberes, el .Banco de Amsterdam 1609-1819 reemplazada por -
la banca Neerlandeza, en 1694 se funda The Governer And -
Company of the Bank of England, que "ha sido unanimemente-
consfiderado como el primer banco de emisién moderno..."; -
(3), destacan también el Banco de l1a Pifazza del Rialto que
se fucionara con el Banco de Girfn resultando el Banco de
Venecia, de importancifa también el Banco de Estocolmo y -
por G1timo debemos mencionar el Banco de Francia que reor-

ganizé Napoleén,

Tratamiento especial el que debo dar a México en cuanto
a su evolucién histdrica en materia bancaria y financiera.
La primera moneda que se acuiid en M&xico fué en 1537, para
el Dr, Miguel Acosta Romero de 1523 a 1821 no ex{stié acti
vidad bancaria definida, 1o cual es cterto, mds aln asf, -
podemos citar al Banco de Avfo y Minas creado en 1750 y al
Sacro y Real Monte de Piedad de 1774, que se transformara-

posterjormente en el Hacional Monte de Piedad. (4)

(3) 1BIDEM, pdg. 103,
(4) Giorgana Frutos, Vfctor. or. cit. pdg. 31,



tn época de total descontrol politico para México se -

tiene la primer agencia bancaria: Casa Barclay de Londres-

en 1824, y no fué sino
cional Mexicano que se

para dar paso al Banco

hasta 1828 que se fund6 el Banco Na
fusionaria con el Banco Mercantil -

Nacional de México. Por decreto del

ejecutivo del 16 de Octubre de 1830 se crea el Banco de -

Avfo; el Banco de Amortizacién de la Moneda de Cobre surge

por 1a ley del 17 de Enero de 1837 y se liquida por decre-

to del 16 de Diciembre
en México fué el Banco

en el afo de 1864.

Para el afio de 1925
me al artfculo 28 y al
deral (5) y creado por
afla, (6) en 1932 se 1le

de 1841, E1 primer hanco extranjero

de Londrés y Sudamérica, instalado-

se funda el Banco de México confor-
73 fracci6n X de la Constitucién Fe
la ley del 28 de Agosto del mismo -

prohibe negoctfar con el pGblico --

cuando se publica su primer Ley Orgdnica. (7)

Para los antecedentes legislativos mexicanos seguiremos

al autor Joaqufn Rodrfguez Rodriguez que en su libro Dere-

cho Bancario, nos sefiala cinco hitos: {8)

{5) Constitucién Politica de los Estados Unidos Mexicanos.
Publicada en el Diario Oficial de la Federacidn el 5 -

de Febrero de 1917,

{6) Ley del Banco de México y sus Estatutos. Publicada en
el Diario Oficial de la Federacién Agosto 28 de 1925.

{7) Ley Orgdnica del Banco de M&xico. Publicada en el Dia-
rio O0fictal de la Federaci6n el 9 de Marzo de 1932.

{8) Op. cit. pdg. 27.



1.- teyes de la Novisima Recopilacifn, relativos a cambios

y bangueros.

2.~ C6digo de Comercio de los Estados Unidos Mexicanos de

1824,

3,- C6digo de Comercio Mexicano de 1889. (el art, 460 men-
c¢iona que las instituciones de cré&dito se regirdn por
una ley especial que aparece hasta 1897).

4,- Ley General de Institucfones de Crédito de 1932.

5,- Ley General de Instituciones de Crédito de 1941,

En la ley de 1897 a que me he referido se reconocieron-
4 tipos de instituciones financieras:
a) Bancos de emisién,
b) Bancos hipotecarios.
c) Bancos refaccionarios.

d) Almacenes generales de depdsito.

Para el afio de 1925 a la banca se le denominé Banca Es-
pecializada -puesto que una institucién de crédito séio po-
dfa prestar un tipo de serviclo de Jos que la legislacién-
y los mismos doctrinarios ubicaron, y que eran las bancas-
de dep8sito, ahorro, financiera, hipotecafia. fiduciaria y

de capitalizacién.

Al pasc del tiempo las {nstituciones de crédito y las -
organizaciones auxiliares del crédito, tienen la necesidad

6



de un soporte econdmico mis fuerte y posteriormente se die
ron cuenta de que serfan mds competitivos si prestaban un
mayor nimero de servicios al pdblico, y asf 1o intentaron.
Las primeras en agruparse fueron las instituciones de cré-
dito bajo el mecanisme de que un banco adquiriera acciones
de otros bancos de tal manera que una instituciSn controla
ba a las otras, alin cuando .las controladas no perdfan su -
personalidad jurfdicaj en el sistema anglosajén se le deng
miné a esta figura como Holding Company, mientras que en -
México se le denomind Socledad Controladora, Ya legisla--
cién reconocif a este fendmepo hasta 1970 cuando se refor-
mé y adicioné el artfculo 99-bis de la Ley General de Ins-
tituciones y Organizaciones Auxiliares del Crédito (9) cu-
ya exposicién de motivos nos menciona que los grupos finan
cleros son ".., una realidad del desarrollo financiero me-

xicano que es conveniente reglamentar,..". (10}

Este artfculo tuvo una aplicacidn prictica reaimente -
effmera, puesto que en 1974 1a reforma que tuvo lugar en -
la ley antes mencionada sostuvo ‘'"que el precepto regula--
dor de los grupos financieros se inspiré también en la in-
tegracién de tales grupos por instituciones que gozaban de

concesiones para operar en los distintés ramos que prevefa

{9) Publicada en e) Diario Oficial de la Federacidn. 14 de
Enero de 1985,
(10) Publtcada en el Diario Oficial de la Federacién, Di-
cfembre de 1970,



la legislacién vigente, con base en el criterio de banca -
especializada, y que de ese modo, al comprender una oferta
integrada de servicios crediticios y de asesorfa financie-
ra, y contar con amplios cuerpos té&cnicos y administrati--
vos en el conjunto de instituciones, habrfan adquirido una
situacifn competitiva que habfa redundado en una concentra
cidn excesiva de recursos en un nidmero reducido de grupos-
financieros, limitando el desarooilo de instituciones ban-

carfas afsladas de tamafio pequeiio”. (11)

Tal fué el camino que se recorrid para dar paso de la -
banca especializada a la banca mGltiple, en donde las ins-

" tituciones de crédito pudieron a partir de ese entonces -
prestar los mis variados servicios en cuestiones crediti--
cias, siempre y cuando no estuvieran reservadas estas acti

vidades a las organizaciones auxiliares del crédito.

Sin embargo el proceso de agrupacifn de las institucio-
nes financieras no se detuve en 1974, por el contrario si-
guié avanzando, y en 1990 tras los problemas de la expro--
placién de 1a banca y el posterior restablecimiento del ré&
gimen mixto en la prestacifn del servicio de banca y crédi
to, que se conoce m&s bajo el nombre de reprivatizacién, -

el Diarioc Offcial del 18 de junio nos presenta 1a Ley para

(11) Diarfo Oficial del 2 de Enero de 1975,



Regular. las Agrupaciones Financieras, {12} y para definir a
un gfupo financiero, tomamos la siguiente cita: "... son -
una serie de instituciones que se obligan a seguir una poli
tica financiera coordinada, entre los cuales, dice la ley,-
existen nexos patrimoniales de importancia, y en los que se
obligan recfprocamente a garantizar la reposicidn que su-
fran sus capitales pagados conforme a las bases que indica-

la legislacidn de la materia." (13)

B.- INTEGRANTES DEL GRUPO FINANCIERO.

Los grupos financieros se regulan como ya Se apuntd, por
la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, la cual -
nos sefiala cuales son las instituciones que pueden integrar
a un grupo financiero, y que son, de acuerdo al artfculo 7°

de la ley antes mencionada:

a) Una sociedad controladora, y un mfnimo de dos de las ins
tituciones siguientes:

b) Almacenes generales de deplsito.

c) Casa de bolsa.

d} Casa de cambiec.

e) Empresa de factoraje financiero.

f)} Instituciones de banca mdltiple.

(12) sublicado en el Diario Oficial de la Federacién el 18-

e juiio de 1990.
(13) Georgana Frutos, Vfctor., op. cit. pig. 68.




g) Instituciones de fianzas.
h) Instituciones de seguros.
i) Sociedades operadoras de sociedades de inversifn.

j) Arrendadoras financieras.

A continnacidn daremos una breve explicacién de cada una
de estas instituciones, con el objeto de tener una clara -
idea de las actividades crediticias y financieras actuales,

asf como una mejor ubfcacién del tema que nos ocupa.
1.- SOCIEDAD CONTROLADORA.

La sociedad controtadora no puede dejar de existir en un
grupe ;1nunciero y debe ser una sociedad anénima que tenga-
la adquisicidn y administracisén de por lo menos el cincuen-
ta y uno por ciento de las acciones con derecho a voto de -
cada una de las empresas y entidades que formen parte del -

grupe financieroc,

Una de las caracterfsticas mds jmportantes de la socie--
dad controladora es que responde ilimitadamente por las pér
didas que tengan las entidades controladas, sin embargo, -~
las entidades financferas controladas no responden por 1las

pérdidas que tengan las demds entidades del grupo.{14), de

(14) key para regular las agrupaciones financieras. Porria-

’ 10



1o anterior se desprende que las entidades del grupo respon
den indirectamente por las pérdidas de las demds, puesto -
que gran parte de su capital estd en manos de la sociedad -

controladora.

Por lo que respecta a la inspeccidn y vigilancia de las-
sociedades controladoras, es la Secretarfa de Hacienda y -
Crédito PUblico quien tiene este cargo y lo ejerce a través
de sus tres comisiones: Bancaria; Seguros y Fianzas; y Valg

res.

2.- ALMACENES GENERALES DE DEPOSITO.

Considerados como organizaciones auxiliares del crédito,
de acuerdo con la Ley General de Organizaciones y Activida-
des Auxiliares del Crédito artfculo 3°, esta ley regula a

los aimacenes generales de depdsito en su Tftulio Segundo.

El1 Dr. Acosta Romero nos menciona que "el almacén gene--
ral de depdsito es una sociedad anénima profesionalmente de
dicada a la guarda de mercancfas, ésto es, celebrar contra-
tos de depdsito" (15), el Cédigo Civil para el Distrito Fe-

deral (16) en su artfculo 2516 nos di el cancepto de depdsi

zls Acosta Romero, Miguel. op, cit. pig. 238.
16) Publicado en el Diario Oficial de la Federacidén. 26 de
marzo de 1928, 1
1



to: es un contrato por el cual el depositario se obliga ha-
cia el depositante a recibir una cosa, mueble o inmueble, -
que aquel le conffa, y a guardarla para restituirla cuando-

la pida el depositante. {17)

Para constituirse como Almacén General de Depdsito, se -
requiere autorizacifn otorgada discrecionalmente por la Se-
cretarfa de Hacienda y Crédito PGblico (artfculo 5° de la -
Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del
Crédito}, y los almacenes pueden ser de tres clases: "a) -
Los que se destinan exclusivamente a graneros o depSsitos -
especfales para semflilas y demds frutos o productos agrfco-
las industrializados o no; b) Los que ademds de estar autg
rizados para recibir lo especificado en el inciso anterior,
lo estén también para admitir mercancfas o efectos naciona-
les o extranjeros de cualquier clase por los que se hayan -
pagado ya los derechos correspondientes; c¢] Los autoriza--
dos para recibir productos, bienes o mercancfas por los que
no se hayan satisfecho los derechos de importacién que gra-
ven las mercancfas importadas," (18) Actuaimente se contie-
nen estas tres clases de almacenes en las dos fracciones --
del artfculo 12 de 1a Ley General de Organizaciones y Acti-
vidades Auxiliares del Crédito.

(17) C6digo Civil. Porrda, México 1989,
(18) Olvera de Luna, Omar, Contratos Mercantiles. México -
1982, p&g. 138,
12



"La funcién econémico-jurfdico mds importante del alma--
cén general de depésito es no s6lo la guarda de mercancfas,
sino facilitar la circulacién de ellas y la concesifn de -
crédito sobre las mismas, " (19) ésto lo encontramos en 1la
posibiiidad que tienen estas sociedades de constituir el -
certificado de depSsito y el bono de prenda, “el certifica-
do de dep6sito acredita la propiedad de los bienes, por 1o
que el que lo adquiere se convierte en propietario... mien-
tras que el bono de prenda acredita la constitucién de un

crédito prendarfo sobre ios bienes". (20}

3. CASAS DE BOLSA

Las casas de bolsa son intermediarios en el mercado de -
valores, se deben constituir como sociedades andénimas, obte
ner autorizacidn de la Secretarfa de Haclenda y Crédito PG-
blico, e inscribirse en el Registro Nacional de Valores e -
Intermediarios, en la seccidn de intermedfarios. Su regla--
mentacidn se localiza en 1a Ley del Mercado de Yalores,(21)}

Capftulo Tercero que comprende del artfculo 21 al 28 bis.

(19) Acosta Romerao, Miguel, op. cit, pdg. 211,
(20} V@zquez del Mercado, Oscar. Contratos Mercantiles, M&-
xtco 1991, pég. 411,
(21) Publicada en el Diurio Oficial de la Federacién el dfa
de Enero de 1975 13



Para Oscar Vizquez de\‘Mercado. las casas de bolsa son -
el 1n§trumen£o dispuesto para facilitar las operaciones so-
Sre tftulos de crédito emitidos en masa, que se concentran-
en un lugar. que por la participacidn de intermediarios, se

realizan las contrataciones en forma oficial, (22}

Las funciones principales de las casas de bolsa son: La
intermedfacidn en el mercado de valores; recibir fondos por
las operaciones con valores que se les encomienden; ser asg
sores en materia de valores; pueden realizar operaciones -~
por cuenta propia; actuar como representantes comunes de -

obligacionistas y tenedores de otros valores.

"Al lado de dicha acttvidad principal y en medida cre--
ciente, 1a ley y las disposiciones generales que dicta ia -
Secretarfa de Hacienda y Crédito Pdblico y la Comisiﬁn Na--
cional de Valores, le atribuyen facultades distintas, mu--
chas de ellas de cardcter bancario y crediticio, otras de -
fndole pdblico o financiero que colocan a dichas casas de -

bolsa como instituciones de banca paralela", {23}

Para nosotros, la funcidn primordial de las casas de bol
sa es y seguird siendo una funci6n econfmica que coloca a -
Jas sociedades que desean atraer capitales con Ya emisién -
de acciones en masa, con el pdblico inversionista, d&ndole-
p. cit. pdg, 524.

o
Barrera Graff, Jorge. Instituciones de Derecho Mercan-
til. Porrda, México 1991, pdg. 462,

(22}
(23}
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la facilidad de comprar y vender acciones en el mercado de

valores.

4.- CASAS DE CAMBIO

Las casas de cambio y las operaciones que realizan, son-
consideradas como una actividad auxiliar del crédito, su re
gulacién se encuentra en e} Tftulo V, Capftulo Unico, de la
Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del

Crédito,

Para operar como casa de cambio es necesario constituir-
se como socfedad andntma y contar con autorizacién otorgada
discrecionalmente por la Secretarfa de Hacienda y Crédito -
Pdblico; el objeto soctal de estas casas de cambio es la -
realizacidn de compra y venta de divisas, billetes y piezas
metflfcas ya sean nacfonales o extranjeras que no tengan -~
curso Yeqgal en el pafs emisor, piezas de plata conocidas -
come onzas troy y plezas metdlicas conmemorativas acufiadas-
en forma de moneda, as{ como otras operaciones afines que -
autorice la Secretarfa de Hacienda y Crédito Piblico oyendo

1a opinidn del Banco de México, (24}

(24) Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares
del Crddito, Art, 82, f,I, op, cit,
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Sin embargo, cabe destacar que la compraventa y cambio -
de divisas, "no es una operacidn de crédito ya que no se es
t§ captando dinero del ptblico, no se trata de un instrumen
to de canalizaci6n masiva del ahorro pdblico. Es un servi--
cio conexo de banca" (25) hasta el ordenamiento citado esta
blece en su artfculo 81 p&rrafo cuarto, que las institucio-
nes de crédito y las casas de bolsa no requerirdn de 1a -~

autorfzacidn para efectuar esta actividad,

S.- EMPRESAS DE FACTORAJE FINANCIERO

Las empresas de factoraje financiero tienen como objeto-
principal, celebrar contratos de factoraje financiero. En -
dichos contratos la empresa de factoraje se obliga a adqui-
rir derechos de crédito que tengan a su favor el cliente -
(persona ffsica o jurfdica colectiva que realice activida--
des empresariales), mediante el pago de un precio determina
do o determinable, y como nos especifica el artfculo 45 de
la Ley General de Organfzaciones y Actividades Auxiliares -
del Crédito se puede adoptar alguna de las dos modalidades-

stguientes:

a) Que el cliente quede obligado solidariamente con el deu-

dor a responder del pago puntual y oportuno de los dere-

{25) Acosta Romero, Miguel, op, cit, pdg. 959,
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chos de crédito transmitidos a la empresa de factoraje,-
c.

b

Que el cliente no quede obligado a responder por el pago
de los derechos de crédito transmitidos a la empresa de

factoraje financiero.

"Para el factorado la operacién tiene ventajas evidentes
por que recupera el importe de las facturas de los bienes y
servicios que vendid a cré8dito y mantiene su liquidez." --

(26}

6.~ INSTITUCIONES DE BANCA MULTIPLE

Las instftuciones bancartas han tenido un largo y compli
cado desarrollo a travds del tiempo, del cual ya hemos he-
cho mencién, Actualmente las instituciones de banca milti--
ple se rigen por la Ley de Instttuciones de Crédito, (27) -
de la misma se desprende que el servicio de banca y crédito
es la captacidn de recursos del pdblico en el mercado nacig
nal, para su colocacién en el pidblico. (28) Para organizar-
se y operar como institucién de banca miitiple se requiere~

autortzacién del gobierno federal que se obtiene por medio-

(26) Acosta Romero, Miguel. op. cit., pdg. 737.

{27) Publicado en el Diario Oficial de 1a Federacidn el 18-
de julio de 1990.

(28) op. cit, artfculo 2°.
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de 1a Secretarfa de Hacienda y Crédito Piblico oyendo 2l -

Banco de México y a la Comisidn Nacional Bancaria. (29)

S4n embargo, cabe destacar, "que dentro de los ramos de-
actividad no se encuentran sefaladas las operaciones de ca-
pitalizactfn, ni las correspondientes a las organizaciones-
auxjliares, pues debemos entender que tales operaciones, si
bfen es cierto que se trata de operaciones de crédito, en -

el fondo no son actividades de esencia pura bancaria." (30}

E1 capftal social de estas instituciones estd formado -
por acclones de la serie A a la que le correspande un mini-
mo de 51% del total, la serie B -que tiene un m&ximo de 49%,
la serie C que puede 1legar a tener un midximo de 30% del ca
pital socfal, e inclusive puede existir una parte adicional

con la llamada serfe L.

La administracién se encomienda a un consejo y a un di-
rector general, el consejo es formado por 11 consejeros, o
bien por mdltiplos de once, la serie A elige a 6 consejeros,
la serie B puede selecctfonar hasta 5, y la serje C designa-

a un consejero por cada 10% de! capftal que represente.

E1 6rgano de vigilancta de las institucifones de banca -

p. cit. articulo 8°*,
iforgana Frutos, Vfctor, op. cit. pdg. 68,

Qw
s
mo
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miitiple estard encomendado a un mfnimo de tres comisarios,
claro estd que este 6rgano de vigilancia es interno, ya que
estas instituciones se someten a la inspeccidn y vigilancia

de la Comisidn Nacional Bancaria.

7.~ INSTITUCIONES DE FIANZAS

tas instituciones de fianzas, son sociedades andnimas -
que cuentan con autorizacidén del gobierno federal, que otor
ga en forma discrecional la Secretarfa de Hacienda y Crédi-
to Pidblico, cuyo objeto primordial es el de celebrar contra
tos de fianza, que "en el Cddigo Civil de 1870 se estable--

¢i6 que podfa otorgarse a tftulo oneroso." (31)

Su regulacifn se encuentra contenida en la Ley Federal -
de Flanzas (32) que sufrié une importante reforma ep 1990,-
donde de 130 artfculos, 61 tuvieron reformas, 8 se adiciona
ron y 12 fueron derogados; de dicha ley se desprende que . -
las instituciones de fianzas son de acreditada solvencia -
(artfculo 12), que son administradas por un consejo de no -
menos de ctnco miembros, pudiendo nombrar uno los represen-
tantes del 10% del capital pagado, estdn sometidas a la ins

peccién y vigilancia de la Comisién Nacional de Seguros y -

(31) Acosta Romero, Miguel., op. cit. pdg. 753.
(32) publicado en el Diario Oficial de la Federacibn el 29
de Diciembre de 1950.
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Fianzas,.y que como las instituciones de segquros pueden re-
currir a figuraS tales como el reafianzamiento y coaffanza-
miento, en la exposicién de motivos de las reformas a la -
ley antes mencionada se expuso que la verdadera finalidad -
- del reafianzamiento "es la de proveer de fondos a la insti-
tucidn reafianzada, y de proporcionarle la necesaria liqui-
dez para el cumplimiento de las obligaciones contrafdas”, -

(33)

E1l objetivo bisico de 1a fianza es el de "garantfzar el-
exacto cumplimiento de las obligaciones contrafdas en bene-
ficto tanto del acreedor como del obligado" {34}, podemos -
destacar que una vez que la instituci6én de flanzas paga at
acreedor, se subroga en los derechos de &sta para cobrar al
deudor, (35) sin embargo las instituciones de fianzas “no -
gozan de los beneficios de orden y excusién y sus obliga--
ctones no cesan alin en e) caso de que el acreedor no requie
ra al deudor judicialmente, ni cuando dejare de promover en

el juicio que le tuviere sigufendo", (36}

(33) bijario Oficial de la Federacidn, Enero 3 de 1990.
(34) Dfarfo Oficial de 1a Federacidn. Enero 3 de 1990,
(35) Ley Federa) de Fianzas. Art. 122,
(36) Giorgana Frutos, Vfctor. op., cit. pig. 310.
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8.- INSTITUCIONES DE SEGUROS

tas instituciones de seguros, "son sociedades andnimas -
cuyo objetivo social consiste en la estipulacidn de seguros
privados, dirigidos a garantizar a sus asegurados la repara
ci6n del dafio que puede producirles un riesgo determinado o
a entregarles una suma o renta en caso de muerte o supervi-

vencia a una edad determinada”". (37)

E£1 contrato de seguro es, por definici6n, aquel por vir-
tud del cual la empresa aseguradora se obliga mediante una
prima, a resarcir un dafio ¢ a pagar una suma de dinero al -
verificarse la eventualidad prevista en el contrato, la an-
terfor definicidn se localiza en el artfculo 1° de la ley -
Sobre el Contrato de Seguro, que dicho sea de paso es la lg
gislactdn que atiende al contrato de seguros, y las instity
ciones que se dedican a ese tipo de aperacidén, se rigen por
la Ley General de Instituciones y Soctedades Mutualistas de

Seguros . (38)

E1 seguro sélo puede ser ofrecido en el mercade por una-

empresa profesionalmente organlzada, dicha empresa deberd-

(37) Broseta Pont, Manuel, Estudios de Derecho Bursati}. -
d, Tecnos, Madrid, 1971.
(38) op. cit. Ed. PorrGa 1992. 21



obtener la autorizacién que discrecionalmente otorga la Se-
cretarfa de Hacienda y Crédito Pdblico y someterse a la ins
peceién y vigilancia de 1a Comisidn Nacional de Seguros y -
Fianzas, los ramos en los que puede ser autorizada una ins-
titucién de seguros, son los de: Vida; Accidentes y Enferme
dades; asf como el de Dafios. A su vez el ramo de dafios, se-
subdivide en responsabilidad civil y riesgos profesionales;
marftimos y transportes; incendio; agrfcola; automéviles; -
créditos; diversos; y los demds especiales que determine 1la

Secretarfa de Hacienda y Cré&dito PGblico. (39)

ET artfculo 10" de la Ley General de Instituciones y So-
ciedades Mutualistas de Seguros nos sefiala dos conceptos a
segutr, que son el coaseguro, o sea la participacidén de dos
o mds empresas de seguros en un mismo riesgo en virtud de -
contratos directos realizados por cada una de ellas con el
asegurado; y el reaseguno, que es el contrato en virtud del
cual una empresa de seguros toema a su cargo total o parcial
mente un riesgo ya cubierto por otra o el remanente de da--
fos que exceda de la cantidad asegurada por el asegurador -
directo, "cuando 1a suma excede de la capacidad del asegura
dor y como £ste no puede rechazar a la clientela, deberd dj
vidir el riesgo o transmitir el excedente, de ahf surge el

reaseguro”, (40)

{39) vdzquez del Mercado. Oscar. op., c¢it, pdg. 264.
(40) IBIDEM, p&g. 265
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También cabe destacar la contratacién de agentes por par
te de las instituciones de segquros para promover su produc-
to en el mercado nacional, para poder intervenir como agen-
te de seguros, es necesarfo contar con Ta autorizacién de -
la Comisi6n Nacional de Seguros y Fianzas y otorgar fianza-

sobre el manejo de sus negocios.

9.~ SOCIEDADES OPERADORAS DE SOCIEDADES DE INVERSION

Las sociedades a que nos referimes en este momento se re
gulan por la Ley de Sociedades de Inversidén, (41) que en su
artfculo 28 menciona que su dnico objeto es la prestacién -
de servicios de administracidn a las socfedades de inver- -
stdn, asf como los de distribucién y recompra de sus accifo-
nes; el pérrafo segundo del citado artfculo nos especifica-
que los servicios que presten estas sociedades, pueden ser-

realtzadas, fgualmente por las casas de bolsa.

Estas sociedades deben ser autorizadas para operar, por-
la Comisidn Comis{i6n Nacienal de VYalores, y principaimente-
se dedican a la compra de valores bursdtiles y de renta fi-
Ja., "tedricamente sus acciones debieran ser tomadas por los
ahorradores pequefios y medios que no tienen capacidad y los
conocimientos para ocurrir directamente al mercado bursdtil

(41) Publicada en el Diario Oficial de la Federacifn el 24-
de Enero de 1985.
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y también sv actividad se centra en procurar el incremento-
del capital {invertido, aumentar en 1o posible los ingresos-

de su cartera y tratar de preservar el propio capital”.(42)

10.- ARRENDADORAS FINANCIERAS

Tema principal de 1a presente investigacién, y que serd-
tratado ampliamente en los capftulos subsecuentes, por To
tanto en este momento s6lo daremos una breve explicacién -

del mismo para poder identificarlo.

Las arrendadoras financieras son socliedades andnimas, -
que para operar como tal, requieren autorizacién del gobier
no federal, que compete otorgar a la Secretarfa de Hacienda
y Crédito POblico en forma discrecional; estas sociedades -
deben sujetarse a la inspeccién y vigilancia de la Comisidn

Nacfonal Bancarta.

En 16 que a su regulacidén corresponde, tanto el contrato
como las arrendadoras financieras, se rigen por la Ley Geng
ral de Organizactones y Actividades Auxiliares de Cré&dito -
en el Capftulo II, Tftulo Segundo, denominado "Arrendadoras
Financieras", en la mencionada ley son considerados como -

organtzaciones auxiljares del crédito.

(42) Acosta Romero, Miguel, op. cit. p&g. 951.
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A continuacidén se presenta un diagrama que contiene las
estructuras principales del Sistema Financiero Nacional, -
con el objeto de tener una clara idea del mismo y poder ubi
car a todas y cada una de las instituciones y autoridades -

de las que hemos estado estudiado en el presente trabajo.

Cabe aclarar que en el grupo fipanciero, deben fntegrar-
se un mfnimo de tres instituciones de las sefaladas; asf -
mismo, pueden participar en &1 varias instituciones de la -
mtsma especte, conforme a la reciente reforma a la Ley para
Regular las Agrupaciones Financieras publicadas en el Dia-

rio Oficta) del mes de jJulio. (43}

(43) Diario Offcial de la Federacifn. Julio 23 de 1993,
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CAPITULO I
EL CONTRATO DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO

A.- ANTECEDENTES

Se tiene el conocimiento de que las compafifas teleféni--
cas en los Estados Unidos de Norteamérfca no vendfan los -
aparatos con que prestaban a2 les usvarios sus servicios, si
no que los rentaban, asf mfsmo Tas empresas que producfan -~
herramientas y equipo fabril en general, decidieron wutili-
zar el arrendamiento financiero en lugar de la venta de sus

equipos como una opcién diferente en su forma de operar.(l)

La {dea era buena, por que "se podfa obtener liquidez de
capitales inmobilizados, y se mejoraba la posicidn de dispo
nibilidad dé efectivo para las emgresas" (2); siendo ta --
Bell Telephone System la primera en elaborar un contrato de

arrendamiento sobre sus bienes, y que constituye un primiti

(1) Acosta Romero, Miguel, Derecho Bancario. México 1991. -

pdg, 97.
(2) IBIDEM. pdg. 706. 27



vo antecedente de 10 que se conoce actualmente como el con-

trato de arrendamiento financiero.

Sin embargo, la doctrina undnimemente ha considerado a
D.P. Boothe Jr, caomo la persona que realizd cientfficamente
un contrato de arrendamiento financiero por vez primera, -
cuando en el afio de 1952 tuvo un pedido del ejército norte-
americano que querfa ciertos alimentos, y como &1 aln --
sfendo fabricante de los mismos, no tenfa en sus manos las
méquinas necesarias para producirlas, pensd en tomar esa ma
quinaria especializada en arrendamiento, ya que su costo -
era muy elevado y la posible renovacidn del pedido era mini

ma, (3)

Conforme se fué desarrollando este contrato, se utilizé-
en otros pafses, siendo el continente europeo quien sigui6-
los pasos de los Estados Unfdos de Norteamérica, "atento a
que se vieron por los empresarios las conveniencias que prg
sentaba, ya que permitfa no hacer erogaciones cuantiosas pa
ra adquirir bienes de produccién o servicio, que fmplicaba
la tnmovilizactdn de fuertes sumas de dinero, que tenfan -

que invertirse en las compras respectivas de bienes". (4)

(3) Lease: Acosta Romero, Miguel, Derecho Bancarfo; Arce -~
Gargollo, Javfer. Contratos Mercantiles Antfpicos; Dfaz
Bravo, Arturo, Contratos Mercantiles; V&zquez Del Merca
do, Oscar. Contratos Mercantfles; Haime Levy, Luis. ET
Arrendamientc Financiero.

(4) vizquez Del Mercado, Oscar. Contratos Mercantiles. Mé&xi
co, 1991, p&g, 505. -
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En México los primeros contratos de arrendamiento finan-
ciero que se celebraron, datan del afio de 1961, (5) afie en
el cual, no se requerfa concesién o autorizacién para cele-
brarles como arrendador, inclusive dicho contrato fué antf-
pico desde 1961 hasta 1980 en que el Diario Oficial de la -
Federacidn publiica el 30 de Diciembre, una nueva Ley del Im
puesto Sobre la Renta, siendo la primera que menciona al -

contrato de Arrendamiento Financiero como tal,

Sin embargo, no es sino hasta el afio de 1982 en que la -
Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del
Crédito contempla al contrato de arrendamiento financiero -
como figura tfpica, 1o cual, para el autor Javier Arce Gar-
gollo, no deberfa regularse en la mencionada ley; &1 propo-
ne que se incluya en la Ley General de Tftulos y Operacio--
nes de Crédito como una operacién de crédito, o bien, en el

Cddigo de Comercio como contrato mercantil., (6)

B,- CONCEPTO

E1 nombre de arrendamiento Financiero es una traduccién-

del tdioma inglés:

(5) Haime Levy, Luis., E1 Arrendamiento Financiero. México -
1990, pdg. 22.

(6) op. cit, pdg. 86. )
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Lease: Arrendamiento; Locacién de casa; Alquiler.

Leasing: Locacién, alquiler, arrendamiento locacién, con
opcién de compra, La voz se utiliza frecuentemente respecto
de 1a locacidn de un bien mueble, generalmente con opcién -
de compra, Cuando sebutiliza con respecto de una laocacidn -

de un inmueble, generalmente no hay opcidn de compra. (7)

La doctrina internacifonal ha denominado esta figura de -
diferente manera, as{ tenemos que en Francia recibié el nom
bre de crédir bail, {crédito arrendamiento), en los Estados
Unfdos de Norteamérica donde se cred el contrato, lo denomj
naron leasing, en otros paises como Espafia, se propuso como
arrendamiento financiero, pero en un principio fué rechaza-
do por ambiguo, en México tanto 1a doctrina como la Yegisla
cidn han stdo undnimes al considerar el término arrendamien

to financiero.

Para Luis Haime tevy el arrendamiento es un contrato por
medio del cual se obliga una de las partes (arrendador), a
entregar una cosa, sea ésta mueble o inmueblie durante un -
plazo previamente pactado e irrevocable para amhqs partes,-
la otra parte (arrendatario), se obliga a pagar las cantida

des que por concepto de renta se estipulen en el contrato o

(7) Diccienario Jurfdico, Law Dictionary English-Spanish. -
Ed. Heliasta SRL. Guillermo Cabanellas. 1990. 10



a pagar el precio simb6lico de la opcidn de compra. (8)

Richard F. Vanci) dice en su obra Leasing of Industrial-
Equipment, que el arrendamiento financiero es un contrato -
por el cual el arrendatario acepta efectuar una serie de pa
gos que, en total excedan el precio de compra del bien .-
adquirido. De modo general, los pagos son escalonados en un
periodo equivalente a la mayor parte de la vida Gtil del -
bifen. Durante ese periodo infcial de aliquiler, el contrato-
es irrevocable por las dos partes, y el arrendatario estd -
abligado a continuar pagando los alquileres previamente pac

tados, (9}

Un autor espafiol comenta que "el leasing consiste en que
la persona natural o juridica propietaria de un bien de --
equipo cede los derechos de uso a otra, tomando en contra--
partida unas prestaciones y se obliga a ceder una opcidn de

compra", (10)

Para Darfo Brugnago, es un contrato mediante el cual el-
propietario de bienes de cualquier tipo, como arrendador, -
concede su tenencia y disfrute a un usvario llamado arrenda

tario, por un periodo de tfempo preestablecido y contra el

op, cit. pég. 29,

Citado por Miguel Acosta Romero., op. cit. pdg. 10l1.

) Montajo Mianuaty. Nuevas Formas de Financiacién.Asocia
cién para el Progreso de la Direccién. Madrid. 1972. -
pdg. 21. 31
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pago de un canon determinado. (11)

Otro autor considera que 1a definicién es mds sencilla:-
"uso y disfrute de bienes ajencs con opci6n de compra® (12)

1o cual nos parece totalmente inadecuado.

E1 C6digo Fiscal de la Federacién que se publicé en 1981
nos ofrece la primera definicién Jegal en México: E1 contra
to de arrendamiento financierc, es aquel por el cual se --
otorga el uso o goce temporal de bienes tangibles, siempre-
que se cumplan los siguientes requisitos: I.- Que se esta--
blezca un plazo forzoso que sea igual o superior al mfnimo-
para deducir la inversién en los té&rminos de las disposicig
nes ftscales, o cuando el plazo sea menor, se permita a --
quien reciba el bien, que al término del plazo ejerza algu-
na opcién terminal, II,- Que la contraprestacién sea equi-
valente o superior al valor del bien, al momento de otorgar
su uso y goce, IIl.- Que se establezca una tasa de interés
aplicable para determinar l1os pagos y el contrato se cele--

bre por escrito, (13)

La Ley General de Organizaciones y Actividades Auxilia--
res del Crédito, nos di el concepto md&s completo sobre el -
contrato, en su artfculo 25 y que a continuacién transcribi

mes:

p. cit, Publicada en el Difario Oficial de la Federa--

g%g; Olvera de Lupa, Omar, Contratos Mercantiles. pdg. 348.
o
cidn el 31 de Diciembre de 1981.
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Artfculo 25.- Por virtud del contrato de arrendamiento fi-

[

nanciero la arrendadora financiera se obliga-
a adquirir determinados bienes y a conceder -
SU uso y goce temporal a plazo forzoso, a una
persona fisica o moral, obligédndose ésta a pa
gar como contraprestacién, que se liquidard -
en pagos parciales, segin se convenga, una -
cantidad de dinero determinada o determinable,
que cubra el valor de adquisicidn de los bie-
nes, las cargas financieras y demds acceso- -
rios, y a adoptar al vencimiento del contrato
alguna de las opciones terminales a que se re

fiere el artfculo 27 de esta ley(*).

NATURALEZA JURIDICA

Definitivamente uno de los temas m&s complicados que sur

gen respecto al contrato de arrendamiento financiero; los -

diversos autores ne han podido ponerse de acuerdo en 1o que

toca a la naturaleza juridica del contrato.

{

Podemos agrupar las opinfones de los doctrinarios (12) -

*}Las opciones terminales se estudiardn posteriormente.

12) Acosta Romero, Miguel, op. cit.; Arce Gargollo, Javier.
op, cit,; Diaz Bravo, Arturo. op. cit.; Olvera Luna, -
Omar. op. cft.; Haime Levy, Lufs. op. cit.; Vizguez -
Del Mercado, Oscar, op, cit.

33



teniendo como resultado, autores que consideran que el --
arrendamiento financiero es el resultado de dos contratos -
tfpicos (la compra-venta y el arrendamiento}, otro grupo lo
cataloga como una modalidad del arrendamiento, algunos mds-
1o entienden como una compra-venta condicionada, o bien los
que sostienen que es simplemente una venta a plazos, y par
G1timo tenemos el grupo que lo menciona como una figura suf
generis. E1 autor Arturo Diaz Bravo, nos explica que es un-
contrato suigeneris, mixto, formado por un arrendamiento y
por una promesa unilateral de venta que hace el arrendador-

al arrendatario, (13)

En lo que respecta a nuestra opinidn, si consideramos -~
que la promesa de contratar debe contener los elementos ca-
racterfsticos del contrato definitivo, de acuerdo con los -
artfculos 2246 y siguientes del Cddige Civil, y el contrato
de arrendamiento financiero deja abiertas tres posibles con
tratos futuros (*), para celebrarse, a voluntad del arrenda
tario, pero obligado éste a optar por alguna, luego enton--
ces, no puede comprometerse la celebracién de un contrato -

puesto que no se conoce el contratec que se celebrard.

(13) op. cit. pdg. 108.

{(*) Se menciona como mfnimo tres posibles contratos futu--
ros atendiendo al pdrrafo segundo del artfculo 27 de -
la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxilfa
res del Crédito, que menciona que la SHCP podrd autory
zar otras opciones terminales. 3a




Por lo que respecta a la declaracidn unilateral de velupn
tad, que sirve de apoyo a algunos autores, se desprende del
Capftulo Segundo del Libro Cuarto del Cddigo Civil para el
Distrito Federal en vigor, que la declaracién unilateral de
voluntad, es una oferta que hace determinada persona al pit-
blico en general, mientras que en el arrendamiento financig
ro el arrendador adquiere Ta obligacién de cumplir con la -
opciéin que elija una persona determinada y conocida (el -
arrendatario), pero también esa persona determinada y cono-
cida né acepta una oferta, sino que estd obligada a elegir-
una opcién terminal que se cumplird por ambas partes cuando

termtne el contrato,

En lo referente a las similitudes y diferencias que tie-
ne con el arrendamiento civil, es tan ampiio el tema, que -

le dedicaremos un subcapftulo especial.

Por lo tanto, al demostrar que no se puede encuadrar el
contrato de arrendamiento financiero en alguna de las figu-
ras antes mencifonadas, apoyamos y sostenemos la teorfa refe
rente a que se trata de una figura suil generis, por que si
blen es cierto que el contrato de arrendamiento financfero-
tiene semejanzas con otros contratos y figuras jurfdicas co
nocidas, también lo es que tiene caracterfsticas y sutile--
zas tan propias, que definitivamente lo hacen ser una figu-

ra jurfdica propia, independiente y compleja.
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D.- - ELEMENTOS ESENCIALES DEL CONTRATO DE ARRENDAMIENTO
FINANCIERO

»El C6digo Civil para el Distrito Federal vigente, en sus
artfculos 1794 y 2224, nos expone que todo contratec debe te
ner dos elementos esenciales o de existencfa que son el ob-

Jjeto y el consentimiento.
1.- 0BJETO:

E7 objeto en los contratos, se puede entender de tres ma
néras distintas (14), como objeto directo, objeto indirecto
y como objeto material, E1 objeto directo en cualquier con-
trato, es el de crear o transmitir derechos y obligaciones;
el objeto indirecto es entendido como el contenido de una -
obligacf8n que se contrae al realizar un contrato, y se ma-~
nifiesta en un hacer, dar, o no hacer; por su parte el obje

to material ser& la cosa que se deba entregar.

En el contrato de arrendamiento financiero, el objeto -
qde nos ocupa en estos momentos, es el indirecto, y se nos-
presegnta como un objeto miltiple, ya que tenemos por una -
parte los bienes arrendados, por otra el precio de las ren-
tas, y por 81timo la opcién terminal.

(14) Gutiérrez y Gonzilez, Ernesto, Derecho de las Obliga--
cifones. Ed, Porrda. México 1990,
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2,- EL CONSENTIMIENTO:

E1 consentimiento es la unién acorde de voluntades de los
sujetos que intervienen en actos plurisubjetives, en los tér

minos sefialades en la norma o supuesto jurfdicos, (15}

Refiri{éndonos al consentimiento en el contrato de arrenda
miento financiero, &ste es el acuerdo de voluntades para con
ceder el uso y goce de un bien a cambifo de una contrapresta-
cién consistente en el pago de una renta, y de llevar a cabo

una opcién terminal al vencimiento del contrato.
E,~ ELEMENTOS DE VALIDEZ EN EL CONTRATO DE ARRENDAMIENTO
FINANCIERO
Tradicionaimente se consideran como elementos de validez-
en los contratos, a la capacidad; la forma; la licitud; y la
ausencia de vicios en 1a voluntad.

1.- CAPACIDAD:

La capacidad es la aptitud de las personas para ser titu-

{15) Zamora y Valencia, Miguel A. Contratos Civiles, £€d. Po-
rriia. México 1985, 37



lares de dérechos y oblfgaciones, y para hacerlos valer por
5T mismos. en el caso de las personas fisicas o por conducto
de sus.representantes legales en el caso de personas juridjf
cas-colectivas. A la primera se le denomina capacidad de 90

ce y a la segunda capacidad de ejercicio, (16)

En el contrato de arrendamiento financiero, para ser -
afrendatario, solamente se requiere capacidad general, sin
embargo, para ser arrendador se requlere una capacidad espge
cfal, consistente en ser una sociedad an6nima que cuente -
con autorfzacidn de la Secretarfa de Hacienda y Crédito Pii-
blice para operar como arrendadora financiera {(17), puesto-
que estas sociedades son las dnicas que pueden celebrar cop
tratos de arrendamtente ffnancfero (18}. As{ como también =~
se requiere de una capacidad especial por parte de los fun-
ctonarios de tas arrendadoras financieras, que deberd&n con-
tar con un poder con clfusula especial para transmitir el -
uso y goce de los blemes adquiridos por 1a arrendadora fi-

nanciera,

En el caso de que el contrato sea realizado por alguna -
persona que carezca de capacidad de ejercicio, é&ste se en--

contrard afectado de nulidad relativa, y s6lo &1 puede {nvo

(16) IBIDEM.
(17) Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares
del Crédito. op. cit. artfcule 5°.
(18) IBIDEM, Artfculo 24.
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car la nulidad., (19)
2.- FORMA:

La forma en los contratos, es la manera de exteriorizar-
el consentimiento, y comprende todos Jlos signos sensibles -
que las partes convienen o 1a ley establece para lograr esa
exteriorizacidn, De lo anterfor se desprende gue todo con--

trate tiene forma, ya‘que sin ella es inconcebible. {20)

S{ la ley exige o impone alguna manera de exteriorfzar -
el consentimiento, el contrato ser{ formal, y en caso de in
cumplimiento ante este requisito, estard afectindose de nu-

11dad relativa,

Algunos autores cofinciden en que la forma en el contrato
de arrendamiento financiero, no es un elemento constitutivo

del negocto jurfdico, sino un elemento de prueba. (21)
3,- LICITUD:

La 1icitud en el objeto, motivo o fin del contrato, nos-
indica primeramente que el objeto (1a cosa materfal gque se

debe entregar) debe existir en la naturaleza, ser determina

(19) Edd;gg Civil para el Distrito Federal, op. cit. Artfcy
o 2230,
(20) Zamora y Valencia, Miguel. op, cit,
(21) vdzquez del Mercado, Oscar., op. cit. pdfg. 509; Olvera-
de Luna, Omar, op. cit, pdg. 349. 3
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da o determinable,.y estar en el comercio; en segundo lugar
el motivo o fin (intenciones subjetivas del sujeto relacio-
nadas directamente con Ta cosa o el hecho que constituye el
contenido de la prestacidn de l1a otra parte) debe ser no -

" contrario a las leyes de orden pdblico. (22)

La it{citud del objeto, motivo o fin, trae consigo la ny

11dad absoluta,
4.- AUSENCIA DE VICIOS:

Los vicios que se pueden presentar en el consentimiento-
son circunstancias particulares que sin suprimir el contra-
to 1o daflan, Son considerados vici{os en el contrato, el -

error, el dolo, y la violencia, (23}

a) Error,- Es el conocimiento equfvoco o inexacto de la -
realidad, no hay que confundirio con la falta de conoci
miento. Debe recaer sobre el motivo determinante de 1la

voluntad de cualquiera de los que contratan. {24)

b) Dolo.- Es cualquier sugestién o artificio que se emplee

para inducir al error o mantener eh &1 a cualquiera de

(22) Cddigo Civil para el Di{strito Federal, op. cit, Artfcu
os 1825, 1830 y 1831, -
(23} Zamora y Valencia, Miguel, op. cit,
(24) IDEM.
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Tos contratantes.

c} Violencia,- Esta puede ser ffsica o moral, sin embargo-
para que sea consfderada como victo, debe ser grave, -
actual o inminente, injusta, que sea determinante en el
consentimiento y que provenga de una persona, no de un

hecho dafoso. (25)

Si en el contrato de arrendamiento financiero llegase a
existir algdn vicio en el consentimiento, se encontrarfa -
afectado de nulidad relativa, pudiéndose convalidar el acto

Jurfdico,

F.- CLASIFICACION DEL CONTRATG

Sigufendo 1a doctrina civil en la forma de clasificar a
los contratos, tenemos que el de arrendamiento financiero -

es:

Tf{pico o nominado.- Toda vez que estd reglamentado como tal
en la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxilia-
res del Crédito en su artfculo 25 y sigulentes, sfendo tra-

tado como figura auténoma.

(25) I1BIDEM,
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Bilateral.- Con el entendido de que existen obTigaciones rg

cifprocas para ambas partes contrastantes.

Oneroso.- Ya que se establecen provechos y gravdmenes en su
resulitado. Dentro de la onerosidad, se dice que es conmuta-
tivo, por que dichos provechos y gravimenes se conocen paor

ambas partes desde el infcio de vida del contrato.

De Adhesién,- Esto es de manera general, dado que som con-
tratos en 1os que la arrendadora financiera fija las condi-

ciones y el arrendatario solamente acepta.

Formal.- E1 Artfculo 25 de la Ley General de Organizaciones
y Activtdades Auxfliares del Crédito, en su dltimo pdrrafo-
menciona que "los contratos de arrendamiento financiero de-
berin otorgarse por escrito y ratificarse ante la fé de no-

tario plGbiico, u otro fedatario piblico.” (26)

Tracto Sucesivo.- En virtud de que las prestaciones debidas
no se consuman en un instante, sino que su cumplimiento se

prolonga en el tiempo.

Principal y Preparatorio,- Como figura compleja que es, po-
demos considerarlo principal por su existencia y su fin pro
pia, y preparatorio, atendiendo a la opcién terminal que se

exige,

(26) op. cit. Artfculo 25, 42



Mercantil.- En virtud de que la celebracién de este contra-
to se reputa como acto de comercio, conforme a lo estableci

do en el artfculo 75 del C6digo de Comercio. (27}

Gy~ OPCIONES TERMINALES

Las opciones terminales en el contrato de arrendamiento-
financiero se entienden como una oblfgaci6n para la arrenda
dora financiera, en el sentido de que debe respetar la deci
st6n del arrendatario en la opcidn que eiija; por otra par-
te, es un derecho y una obligacién para la arrendataria, de
recho por que el seleccionar alguna de las opciones, le cau
sa un beneficlo, y ohligacidn por que no puede dejar de se-
leccionaria, con la consecuencia legal en caso de no hacer-
lo, de responder por los dafios y perjufcios que se generen-

a la arrendadora financiera.

En el contrato podrd convenirse la obligacién de la --
arrendatarta de adoptar de antemano alguna opcidén terminal,
siendo responsable de los dafios y perjuicios ocasionados -
por su incumplimiento., Si nada se menciona en el contrato,-
Ja arrendataria tiene el derecho de seleccfonar su opcidn y

comunicarlo a la arrendadora financiera, hasta un mes antes

(27) op. cit, Publicado en el Diario Oficfal de la Federa--
cidn del 7 al 13 de Octubre de 1889.
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del vencimiento.del contrato, dicha comunicacidn deberd ha-

cer1a’por ésér1£o. (28)

Las opciones estdn expresamente sefialadas en el artfculo
27: de 1a Ley General de Organizaciones y Actividades Auxi-
tiares del Crédito (29), y son:

I.- La compra de los bienes a un precio inferior a su valor
de adquisicién que quedard fijado en el contrato. En ca
so de que no se haya fijado, el precio debe ser infe- -
rior al valor de mercado a la fecha de compra, conforme

a las bases que se establezcan en el contrato.

Crftica: ta ley debe modificarse, para suprimir la primer-
posibilidad que marca esta primera opcidn, debido al valor-
real que presenten 10s bienes arrendados al vencimiento del

contrato.

I1.- A prorrogar el plazo para continuar con el uso y goce-
temporal, pagando una renta inferior a los pagos perid
dicos que venfa haciendo, conforme a las bases que se-

establezcan en el contrato.

Crftica: Dada la disminucién del valor de la moneda, si se

(28) Ley General de Orpanizaciones y Actividades Auxiliares
del Crédito. op. cit. Artfculo 27.
(29) IBIDEM.
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pacta una renta inferior a la infcial, podrfa resultar poco
atractiva esta opcifn para la arrendadora fi{nanciera. Mf -
Qpinidn es que la prdrroga del arrendamiento financiero, dg
be pactarse tomando como base un precio {nferior a aquel -
que prive en el mercado, y en este aspecto recomfendo ha-

biar de porcentajes.

IIl,- A participar con la arrendadora financiera en el pre-
cto de 1a venta de los bienes a un tercera, en los -
términos y proporciones que se convengan en el contra

to.

Cr{tica: Definitivamente lTa mfs viable de las opciones ter
niﬁa]es que enuncia ta ley antes mencionada, en virtud de -
adelantos tecnol&gicos que se nos presentan con una veloci-
dad tmprestfonante, la persona que requfere del arrendamien-
to financiero para conseguir ciferto equipo hoy, maflana que-
1legue a su vencimiento el contrato, sus necesidades sersn
1as de obtener un equipo m&s novedoso que aquel que rentf;-
asf{ mismo habrd alguna empresa que sus necesidades o posibj
1tdades sean las de adquirir un equipo como el que se pre--

tenda vender,

Claro estd, que las opciones antes mencionadas, son fa--
cultativas, el primer pdrrafo del artfculo 27 de la multici
tada ley, menciona que la Secretarfa de Hacienda y Crédito-

pdblico, podrd autortzar otras opciones terminales mediante
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reglas de cardcter general, (30)

H,- MODALIDADES

As{ como otros contratos, el de arrendamiento financiero
puede presentar variantes o modalidades, las cuales son de-
orden prdctico y no estdn reguladas en la ley. E1 autor --
Lufs Haime Levy, nos clasifica estas modalidades, resuitan-
do cuatro formas en que se puede presentar el contrato de -
arrendamiento financiero (31), y que son: Arrendamiento Fi-
nanciero Neto; Arrendamiento Financiero Global; Arrendamien

to Financlero Total; y Arrendamiento Financierc de Regreso.
A continuacifn explicamos cada una de estas formas:
1,- Arrendamiento Financiero Heto:

En esta modalidad, todos los gastos que sean generados -
por el aprovechamiento y utilizacidn del bien que sea obje-
to del contrato, son cublertos por el arrendatarfo. Entre -
los gastos m&s importantes, podemos sefialar los de instala-
cifn, pagos de primas de seguros, impuestos, derechos de im

portacién, los de mantenimiento, etc...

¢) op, cit,
1) Raime Levy, Luis. El Arrendamiento Financiero. op., cit.
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2.~ Arrendamiento Financiero Global:

Por el-contrario, en esta variante el arrendador cubre -
todos 1o§‘gastos relacionados con la compra de los bienes,-
asf éomo‘las tributaciones, los pagos de los seguros, y en
general todos los gastos directos que requieran los bienes-
ﬁr}éndados; posteriormente el arrendador carga al arrendata

rio estos gastos en las rentas pactadas,
3.~ Arrendamiento Financiero Total:

En esta modalidad del arrendamiento financiero, el arren
dador recupera el costo total del activo arrendado, mis los
intereses del capital jnvertido, por medio del pago de 1las
rentas pactadas que se generan durante el plazo obligatorio

del contrato,
4.~ Arrendamiento Financiero De Regreso:

Cuestionada forma de operar la que se presenta en la ff-
gura del "Leasing Back", como se le denomina en los Estados
Unidos de Norteamérica, A través de esta operacidn, una per
sona ffsica o jurfdica colectiva, vende un bien que forma -
parte del activo fijo de su propifedad 2 una arrendadora fi-
nanctiera, con el objeto de que &sta le arriende el mismo --
bten a la persona que se 1o vendié en un inicio, de esa for

ma se logra que el arrendatario adquiera liquidez sin desha
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cerse de sus activos y sin gastar en la compra de otros.

De Vas cuatro modalidades que presenta el contrato de -
arrendamiento financiero, en nuestro pafs solamente se prac
tica el Arrendamiento Financiero Global, aidn cuando no se -
tienen limitantes de cardcter legal para llevar a cabo algy

na de las otras tres.

.- SsU DiFERENCIA CON EL ARRENDAMIENTO CIVIL

La:primera diferencia entre el contrato de arrendamiento
financiero y el cldsico contrato de arrendami{ento civil, --
salta a la yfsta, como lo menciona Oscar Vizquez De)l Merca-
do, "en el arrendamiento financiero la finalidad nec es dni-
camente el uso de la cosa, sino que se celebra teniendo en
cuenta, 1a posibilidad de que el arrendatario adquiera un -

beneficio adicional." (32)

Claro estd, que la anterior no es la dnica diferencia, y
para seflalar las demds diferencias y similitudes entre am-
bos contratos, nos apoyamos en la obra el arrendamiento fi-

nanciero del auter Luis Haime Levy. (33)

(32) op. cit, pdg. 507.
(33) op. cit. p&g. 34,
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1,-

En ambos contratos, se hace entrega de bienes del acti-
vo fijo del arrendador, para que haga uso de ellos un -

tercero.

En los dos contratos se pactan rentas perifdicas, en el
contrato de arrendamiento financiero el total de éstas-
suman el valor del bien arrendado, mds gastos e intere-
ses} mientras que en el contrato de arrendamiento civil
el tota) de VTas rentas s6lo representan una parte del -
valor total del bien arrendado y no se consideran gas--

tos ni intereses,

En el contrato de arrendamiento financiero los bienes -
arrendados son objeto de depreciacifn y en el contrato-

de arrendamiento civil pueden ser o no depreciables.

Fiscalmente en el arrendamiento financiero, cada parte-
tiene un tratamiento diferente y especifico; por el con
trario, en la figura civil ambas partes estén sujetas a

un mismo régimen fiscal.

E1 contrato mercantil de arrendamiento financiero es -
considerado como una fuente de financifamiento para el -
arrendatario, en virtud de que evita erogar ciertas can

tidades de su activo para la compra de equipo.

Debido al gran nimero de operaciones y al costo que re-
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presentan para el arrendador en ¢l arrendamiento finan-
ciero, es necesario gque se constituya una sociedad and-
nima, autorizada por el Estado, para tener la calidad -
de arrendador; en el contrato civil, cualquier perscna-
puede ser arrendador, sin que se le exija un gran res--

paldo econdmico.

Se puede pactar desde el inicio de la vigencia del con-
trato de cardcter mercantil, alguna opcidn terminal, o
bien el arrendatario puede elegirla y comunicarlo a la
arrendadora financiera, hasta un mes antes de concluir-
el contrato; por lo que respecta al contrato de arrenda
miento ciyil, en ningin momento se 1lega a pactar ———

opcién alguna en favor del arrendatario.

Ambos contratos son irrevocables para ambas partes du--
rante su vigencia, en el contrato de arrendamiento fi~-
nanciero, la voluntad del arrendatario es suficiente pa
ra que se pueda prorrogar el contrato; mientras queenel
contrate de arrendamiento civil, se requiere un acuerdo
de voluntades entre el arrendador y el arrendatario pa-

ra que se prorrogue el contrato.

En ambos contratos durante su vigencia, el tftulo de -
propiedad es del arrendador, en el contrato de arrenda~
miento financiero puede 17egar a transferirse, ya sea a

un tercero o al mismo arrendatario, y s6lo en el caso -
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de prérroga puede 1legar a continuar con el arrendador;
en el contrato de arrendamiente civil el tftulo de pro-

piedad del bien arrendado siempre serd del arrendador.
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CAPITULO 1ot

LAS ARRENDADORAS FINANCIERAS

No podemos hablar del contrato de Arrendamiento Financie-
ro sin mencionar a aqueila soctedad anfnima que se organiza-
con el fin exclusivo de realizar estos contratos con el ca--
récter de Arrendadora, En el desarrollo del presente capftu-
o repasamos los antecedentes que a nivel nacional e interna
cional llevaron a crear estas sociedades; {ntegramos el con-
cepto de Tas mismas, sintetizamos la forma de llevar a cabo-
una operacidn de arrendamiento financiero; analizamos Tos de
rechos y las obligaciones que tiene cada una de las partes -
contratantes; estudiamos la manera en que el Estado intervie
ne directa e indirectamente con la operacidn; y, por Gitimo,
apuntamos cuales son las arrendadoras financieras mis impor-
tantes a nivel mundial y todas aquellas que integran el mer-

cado nacional,

A.- ANTECEDENTES

Podemos encontrar dos antecedentes en lo que se refiere a
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las arrendadoras financieras, uno con la Allied Stores Cor-
poration, compaiifa dedicada a los bienes rafces, que en el
afic de 1945 vendi6 todos sus terrenos y edificios a una fup
dacidn universitaria, hecho ésto, elabord contratos para -
alquilarlos a un plazo de 30 afos, con la opcidén de renovar
el contrato por otros 30 afios y con una renta mds baja que-
la inicial (1); y e) segundo con la United States Shoes Ma-
chichinery Corporation, 1a cual en el mismo 1945 alquilé -
parte de las miquinas que tenfa a los comerciantes de zapa-
tos, de manera tal que la empresa mantenfa la propiedad de
los bienes y el comerciante podfa obtener nueva maquinaria-
con otro contrato de arrendamiento en el caso de que el ma-
terial fuera anticuado, o bien si finalizaba el primer con-

trato (2).

Sin embargo, no fué sino hasta la siguiente década, en -
el afio de 1952, cuando en la ciudad de San Francisco y con
apoyo del Bank of América, cuando se funda la primera empre
sa con el objeto de celebrar contratos de arrendamiento fi-
nanciero bajo el nombre de United States Leasing Corpora---
tion (3). En el afio de 1954, el creador del contrato de -

arrendamiento financiero M.D.P. Boothe Jr. se separa de 1la

(1) Acosta Romero, Miguel, Derecho Bancario. PorrGa. México
1991, p&g. 705.
(2) Ledn Tovar, Soyla. E1 Arrendamiento Financiero (Leasing)
Ed. UNAM. México 1989, p&g. 16.
(3) Acosta Romero, Miguel. op. cit. pdg. 706.
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compaiifa antes citada y fundé 1a Boothe Leasing Corporation
(4). En los ados siguientes, "el leasing se pudo desarro --
liar en gran medida por la préspera economfa norteamericana
y por la constante renovacidn tecnolfgica de los bienes de

las empresas” (5).

Al observar los beneficios de 1levar a cabo contratos de
arrendamiento financiero, los empresarios de otros pafses -
se organizaron para crear compafifas que se dedicaran profe-
sionalmente a dicha contratacidn, la primera arrendadora fi
nanciera fuera de los Estados Unidos, fué ELCO (Equipment -
Leasing Company) creada en el Reino Unido en 1961; el si--
gufente afio en Francia, surge Locafrance; para 1963 en B&1-
gica se forma Locabel; en Italia Locatrice; y, en Espafia -
Alequinsa; en 1965 también en Espaia, comienza a operar -~
Alquiber, S.,A. (6); en México, la primer sociedad cuyo obje
to fuera el de celebrar contratos de arrendamiento financie
ro fué la Interamericana de Arrendamiento en el afio de 1961

(7).

(4) IDEM,

(5) Gutiérrez Vguera, Manuel. E1 Leasing Como Institucidn -
Financiera. Madrid 1976. p&g. 36.

(6) Ledn Tovar, Soyla. op. cit. pdg. 17.

(7) Giorgana Frutos, Vfctor, Curso de Derecho Bancario y Fi

nanciero. Ed, Porria. México 1984. p&g. 197. Ledn Tovar,
Soyla. op. ¢it, p&g. 17. Acosta Romero, Miguel. op. cit.
pdg. 706.
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B.- CONCEPTO

E1 autor Jean Degand, nos menciona que la empresa de Lea
sing se puede conceptualizar como una entidad financiera -
(8), otro autor sefiala que las arrendadoras financieras -
“son estéblecimientos de cardcter financiero que efrecen a
la industria y al comercio una nueva forma de financiacién,
destinado a la adquisicidn de equipo" (9). José Ma. De La -
Cuesta ve a estas empresas como intermediarios en el crédi

to. (10).

Nosotros conceptualizamos a la arrendadora financiera co
mo aquella sociedad anénima autorizada por el Estado para -
celebrar de manera profesional contratos de arrendamiento -
financiero, y que es consfderada por la ley, un auxiliar -

del crédito.

C.- OPERATIVIDAD

La operacidn del arrendamiento financiero puede observar

se de la siguiente manera:

(8) Citado por Gutiérrez Viguera, Miguel. op. cit. p&g. S8.
(9) Le6n Tovar, Soyia. op. cit. pdg. 99.
(10) José Ma. De La Cuesta. Reflexidn en torno al Leasing.-
Madrid 1970. pdg. 548.
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b)

c)

d

e

—

El futuro arrendatario selecciona los bienes que han de
ser objeto del contrato, asf como al proveedor, fabrican

te o vendedor.

E

arrendatario presenta la solicitud ante la arrendado-

ra financiera que elija.

~

La arrendadora financiera examina la solicitud y elabora

un estudio sobre el cliente.

Ed

Se proponen al posible arrendatario las condiciones genge
rales y particulares de la operacién, en caso de aceptar,
se firma el contrato, pudiendo el arrendatario indicar -
su opcién terminal, asf mismo, la arrendataria puede --
otorgar ﬁagarés a la orden de la arrendadora, por el to-
tal del precio pactado, siempre que los vencimientos no
sean posteriores al plazo del contrato, poniendoc en Jlos
documentos la procedencia de los mismos para identificar

los.

La arrendadora financiera compra los bienes al fabrican-

te, proveedor o vendedor que seleccion6é el arrendatario,

" el vendedor puede entregar directamente los bienes al -

f)

arrendataric si se conviene en el contrato.

Corre el término irrevocable para ambas partes, durante-
el cual, el arrendatario cubre las rentas periédicas, y
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mantiene los bienes en el estado que permitan su buen -
uso, En el caso de que no se haya elegido la opcién ter-
minal al inicio de la vida del contrato, el arrendatario
deberd seleccionarla hasta un mes antes de finalizar el

contrate.

Terminado el plazo del contrato de arrendamiento finan-

g

ciero, se lleva a cabo la opcidn terminal, con lo que da

fin la operacitn de este contrato.

D.- DERECHOS Y OBLIGACIONES

En el contrato de arrendamiento financiero, asf como en
todo contrato bilateral, existen derechos y obligaciones re
cfprocas para amhas partes, y vista la conplejidad que pre-
senta el contrato en cuesti6n, expondremos a continuacidn -
de una manera sistemftica los derechos y obligaciones de ca

da una de las partes contratantes:

1.- De la Arrendadora.

ta Arrendadora Financiera tiene 5 derechos fundamentales

a saber (11}):

(11} Leén Tovar, Soyla. op, cit, pdg. 17, 57



—-1,.- En.primer término, la arrendadora tiene el derecho de-

recibir el pago de la renta.

2.- 'Derecho para que se celebre 1a contratacién de un segu-
ro, 'a ley no es clara en el aspecto de guien debe contra--
tar el seguro, solamente indica que si se estipula a cargo
de ‘la arrendatarfa y &sta no lo realiza, queda facultada la
arrendaqora para contratarlo y cargarle el costo a la arren
dataria, asf mismo, sea quien sea el contratante del seguro
la arrendadora financiera debe quedér como primera benefi--

ciaria en caso de sinfestro.

3.- S1 existiere alguna perturbacidn en ia posesidn de 1los
bienes objeto del contrato, y la arrendataria no ejercitare
las acciones y defensas que le competen, Ta arrendadora fi-

nanciera tiene el derecho de hacerlos valer por s misma.

4.- S1 la arrendataria incumple con sus obligaciones con --
respecto a la arrendadora financiera, &ésta obtiene el dere-
cho de pedir ante un juez, que se decrete la posesidn en su

favor de los bienes arrendados.

5.- S1 finalizado el plazo para que la arrendataria elija -
una opcidén terminal, esta no lo hiciera, le causarfa a la -
arrendadora financiera dafios y perjuicios que le deben ser-

cubfertos.
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Por lo que toca a las obligaciones de la Arrendadora Fi-

nanciera, tenemos que son principalmente cuatro: (12)

1.- Adquirir los bienes que serin objeto del contrato, con
el vendedor que le indique el arrendatarioc, comc se puede -

observar,

2.- Una segunda obligacién a cargo de la arrendadora, es la
de entregar los bienes a la arrendataria, puede convenirse-
que la entrega la haga el vendedor, de ser asf, la arrenda-
dora quedard desl{gada de esta obligacién, aquf se debe --
aclarar que-la arrendataria debe pagar las rentas aln sin -

haberse entregado los bienes.
3,- La arrendadora debe ceder los derechos que como compra-

dor tiene en contra del vendedor, pero de esta manera, que

da libre de responder por los vicios ocultos de los bienes.

4,- Por d1timo, la arrendadeora debe cumplir al finalizar el
contrato, con la opcidén terminal que designe el arrendata--

rio.
2.- De la Arrendataria.

La arrendataria como parte solicitante de un financia--

{12} Arce Gargollo, Javier. Contratos Mercantiles Atfpicos.
México 1985, pdg. 87. 5
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miento, contrae mds obligaciones que Ta parte otorgante del
" mismo, asf pues, tenemos que los derechos y obligaciones de

la arrendataria son: (13)

1.- La arrendataria financiera debe indicar cuales son 1los
bienes queta del contrato, asf como el fabricante, provee-

dor o vendedor.

2.- Estf obligada a recibir los bienes, ya sea que se los -~

entregue la arrendadora financiera o el vendedor.

3.- Solamente puede utilizar los bienes arrendados para el
fin que se haya convenido, o bien para lo que la naturaleza
de la cosa indique, los bienes se pueden transmitir a un --

tercero con consentimiento de la arrendadora financiera.

4.- Otra obligaci6n del arrendatario, es la de conservar -
los bienes y darles el mantenimiento que permita su uso ade
cuado, se encuadra en esta obligacién la reparacién de 1los

bienes.

§.- La obligaci6n mfs importante a cargo del arrendatario,
es Ta de pagar el precio de las rentas convenidas, cabe re-
cordar que el pago total abarca el costo total de los bie--

nes, y las cargas financieras, impuestos, gastos, y en su -

{(13) Giorgana Frutos, Vfctor. op. cit. pdg. 175, Leén Tovar,
Soyla. op. cit, pdg. 58.
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caso el seguro que se contrate, E) pago se tiene que verifi
car desde la firma del contrato, aun cuando la arrendadora-

no haya entregado los bienes

6.- La arrendadora tiene la obligacidn de responder por la-
pérdida total o parcial de los bienes por caso fortuito o -
fuerza mayor, también en el caso de dafos, pérdidas, robo o
destruccidén, sea cual fuere la causa que los origine, incly

sive sufre los vicios de la cosa.

7.- Debe ejercitar las acciones que sean necesarias para re
cuperar o defender los bienes en casc de robo, despojo o -
perturbacién, y en general de cualquier acto de un tercero;
1a arrendataria tiene un plazo de tres dfas para comunicar-

la eventualidad a 1a arrendadora financiera.

8.- Por dl1timo, la arrendataria debe seleccionar alguna de

las opciones terminales que ya han estudiado.

E.- LA INTERVENCION DEL ESTADO

E1 Estado interviene en las operaciones de las arrendadp
ras financieras medifante tres organismos principales, que -
son: La Secrétarfa de Hacienda y Crédito Piblico; E! Banco-
de M&xico; y La Comisidn Nacional Bancaria, cada una con -~
atribuciones y facultades dfferentes, que a continuacién se

detallan:
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1.- Lg Sécretarfg qe,Hactenda y Crédito Piiblico.

£l artfculo 31 de 1a Ley Orgdnica de la Administracién -

Pub\ica Federa1 (14), nos sefiala que a la Secretarfa de Ha-

cienda y Crédito Publico corresponde el despacho de los si-

guientes asuntos:

Fraccién AIl.- Ejercer las atribuciones que le sedalen las
leyes en materia de seguros, fianzas, valores, y organiza--

ciones auxiliares del crédito.

Acorde a lo anterior, 1a ley que regula a las arrendado-
ras financieras (15) le otorga las siguientes atribuciones:
Ser el 6rgano competente para interpretar administrativamen
te la ley antes mencionada (artfculo 1°); le compete en for
ma exclusiva la instrumentacién de las medidas relativas a-
la organizacifn y funcionamiento de las arrendadoras finan-
cieras nacionales (artfculo 2°); autoriza o denega la soli-
citud a la arrendadora para constituirse y operar como tal
(artfculo 5°); designa a la institucidn de crédito en que -
debers depositarse el 10% del capital mfinimo exigido, y lo-
devolverd cuando sea autorizada o denegada la solicitud, y
si no se cumple con el capital mfnimo, lo aplica al fisco -

(artfculo 6°); determina durante el primer trimestre de ca

op. cit.
Ley de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Cré
dit
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da afio, los capitales minimos necesarios para constituir -
una arrendadora financiera y para mantener en operacidn las
ya existentes (artfculo §° f. I); puede autorizar capital -
del exterior de personas ffsicas, jurfdicas colectivas, ]
de entidades financieras (artfculo 8°f. II1); aprueba la es
critura constitutiva y cualquier modificacién de ella (artf
culo 8°f, XI); autoriza fuentes de financiamiento a la -
arrendadora financiera, fuera de las que menciona la ley -
(artfculo 24°f, IV); autoriza mediante reglas de cardcter -
general, operaciones anflogas para ser realizadas por la -
arrendadora financiera {artfculo 24°f..X1); autoriza con re
glas de carfcter general opciones terminales distintas a -
las establecidas (artfculo 27°); establece obligaciones con
tingentes que puedan asumir las arrendadoras financieras, -
distintas a las que indique la ley, y sefiala el monto m&xi-
mo de sus pasivos (artfculo 36°); dicta reglas sobre la in-
versifn en acciones y sus requisitos {artfculo 37°); deter-
mina conforme a los usos internacionales, los activos que -
deben considerarse para su capital contable, y el porcenta-
Jje aplicable para considerar el mismo capital (artfculo 37°
B}; autoriza excepciones sobre el redescuento que pueden ha
cer de su cartera {artfculo 51°); autoriza cambios de domi-
cilio soctal, asf como la apertura, clausura, cambio de ubi
cacibén en el extranjero (artfculo 65°}; autoriza o niega en
forma discrecional la adquisicién de mis del 10% del capi--
tal pagado por una sola persona {artfculo 66°); autoriza la
cesién de obligaciones y derechos que correspondan a las -
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operaciones de las arrendadoras financieras {(artfculo 67°);
autoriza a la arrendadora para intervenir en acciones de sg
ciedades que les presten sus servicios o efectiden operacio-
nes con ellas, también reputa servicios y operaciones com--
plementarias auxiliares de las arrendadoras (artfculo 68°):
autoriza a la arrendadora financiera para adquirir acciones
en el capital soctial de empresas extranjeras (articulo 69°);
aprueba las reglas que expida el Banco de México para reali
zar operaciones activas con extranjeros {artfculo 72°); pue
de revocar, modificar o confirmar resoluciones de la Comi--
sién Nacional Bancaria, sobre infiabilitacién de funciona- -
rios de la arrendadora financiera, siempre y cuando se lo -
pidan en un término no mayor de 15 dfas (artfculo 75°); fi-
ja los cargos por los servicios que proporcionen las arren-
dadoras a sus clientes (artfculo 77°); ordena la inscrip- -
cién en el Registro PGblico de la Propiedad y el Comercio -
de Ya declaracién, revocaci6n o cancelacién de una arrenda-
dora (artfculo 78°); formula la peticién para proceder pe--
naimente por los delftos que marca la ley en cuestién (artf
culo 95°); hace efectivas las multas que impone la Comisidn
Nacional Bancaria por desacato a acuerdos o resoluciones -
que dicte la misma comisién en los procedimientos de recla-
maciones en la proteccifn de los intereses del pdblico (ar-

tfculo 105°}.
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2.- ET1 Banco de Mé&xico.

La Ley Orgdnica del Banco de México (16) nos menciona -
que &ste es un organismo pfiblico descentralizado, con perso
nalidad jurfdica y patrimonio propio, E1 artfculo 1° especi
fica que es el Banco Central de la Nacién y una de sus fina
tidades es procurar condiciones crediticias y cambiarias fa
vorables al desarrollo del Sistema Financiero Mexicamo; en
el artfculo 2° se enuncian las funciones que desempedard el
Banco de Mé&xico, y en su fraccién primera, sefala: Regular-
la emisién y circulacién de 1a moneda, el crédito y los cam

bies.

En materia de arrendamiento financiero, las facultades -

del Banco de México son:

Opinar sobre los capitales mfnimos para constituir una -
arrendadora (artfculo 8°f, I); dar la opinién a la Secreta-
rfa de Hacienda y Crédito PGblico sobre las operaciones ani
logas o conexas que pretenda autorizar dicha Secretarfa --
(artfculo 24°f, XII); expedir reglas de cardcter gemeral re
ferente a los 1fmites y condiciones en las operaciones que
para obtener préstamos y créditos de instituciones del exte

rior, o con proveedores, fabricantes o constructeres de big

{16} op. cit. Publicada en el Dfarfo Oficial de la Federa--
cién el 31 de Diciembre de 1984, 65



nes que serdn objeto del arrendamiento financiero (artfculo
36°); opina para que la ‘Secretarfa de Hacienda y Crédito PU
blico determine las clasificaciones de los activos y las -
operaciones causantes de pasivos contingentes (artfculo 37-
A), asT como sobre los conceptos para integrar los activos-
y pasivos que se consideran para integrar el capital conta-
ble de las arrendadoras financieras (artfculo 37°B}; expide
disposiciones de cardcter general sobre los contratos cele-
brados en moneda extranjera (artfculo 38°f. VII)}; opina so-
bre l1as excepciones que la Secretarfa de Hacienda y Crédito
Pdblico pretenda autorizar en el redescuento de la cartera-
de las arrendadoras (artfculo 51 A); solicita acorde a su
competencia, informacifn y documentacién a las empresas que
estudiamos (artfculo 51°A); opina sobre Ja autorizacidn o -
negacién que hace la Secretarfa para adquirir m&s del 10% -
del capital pagado de una arrendadora (articulo 66°); auto-
riza y expide reglas para que las arrendadoras financieras-
puedan realizar operacfones con extranjeros (artfculo 72°);
opina sobre Ta fijacién que hace la Secretarfa de los car--
gos que las arrendadoras pueden hacer a los arrendatarios -

por sus seryicfos (artfculo 77°).
3.- La Comisién Nacional Bancaria,

La Comisidn Nacional Bancaria es un frgano desconcentra-

do de la Secretaria de Haclienda y Crédito Pibiico, creada -
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por decreto del 24 de diciembre de 1924 (17), en general -
sus. funciones son de inspeccién y vigilancia para las Instj
tuciones de Crédito y las Organizaciones Auxiliares del mis

"mo, la Ley (18) le sefiala las siguientes facultades:

- D& su opinidn a la Secretarfa sobre Tos capitales mini--
mos para constituir una arrendadora (articulo 8°f. I); fija
los requisitos para ser comisario en una arrendadora (artf-
culo 8°f. X)}; aprueba valores para que puedan ser adquiri--
dos por la arrendadora (artfculo 24°f, IX); opina sobre las
operaciones andlogas y conexas que puedan celebrar las =---
arrendadoras (artfculo 24°f, XII); también opina sobre las-
obltgaciones contingentes que puedan contraer dichas insti-
tuciones {artfculo 36°); opina sobre la clasificaci6én que -
hace la Secretarfa referente a los activos y operaciones -
causantes de pasivos, y sobre los activos que deben conside
rarse en el capital contable y el porcentaje aplicable para
considerar el mismo (artfculo 37°A y 37°8 respectivamente);
puede prorrogar el plazo de.venta de los bienes que adquie-
ran las arrendadoras y que les estén prohibidos, y en caso-
de no -efectuarse la venta, la misma Comisidn sacard a rema-
te los bienes en forma administrativa (artfculo 38°f, VI);
opina sobre las excepciones que puede hacer la Secretarfa -

en el redescuento de la cartera de las arrendadoras finan---

{17) Publicado en el Diario Oficial de la Federacién et 31
de Diciembre de 1924.

(18) Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares
del Crédito. 67



cieras (artfculo 51°); puede solicitar informacidn y docu--
mentacidn a estas organizaciones {artfculo 51°A); emite dis
posiciones de cardcter general para regir la contabilidad,-
1ibros y documentos de las arrendadoras y el plazo para con
servarlos, asi como la microfilimacién de documentos y su --
conservacién (articulo 52°); establece la forma y términos-
en que la arrendadora debe presentar y publicar sus estados
financieros anuales y mensuales, mediante reglas de cardc--
ter general (articulo 53°); elabora visitas a las arrendadgo
ras (artfculo 57°); de acuerdo con el resultado de las visi
tas, establece la forma y términos en que las arrendadoras-
deben regularizar la situacidn de las obligaciones, capital
e inversiones, incluso puede ordenar la suspensidn de opera
ciones contrarias a la ley (articulo 58°); el Presidente de
la Comisién puede con acuerdo de la Junta, declarar la in--
tervenci6n de la Comisién con cardcter de gerencia, cuando-
existen irregularidades que afecten la estabilidad o soiven
cia de 1a arrendadora (artfculo 59°); d& su opinifn a la Se
cretarfa sobre la adquisicién de mis del 10% del capital pa
gado de una arrendadora por una sola persona (artfculo 60);
sefiala los dfas inh&biles para las arrendadoras (artfculo -
70); puede ordenar que se suspenda la publicidad que reali-
za la arrendadora, cuando implique inexactitud, oscuridad o
competencia desleal hacia otra organizacién {artfculo 73°);
determina con reglas de cardcter general la documentacién -
e informacién que la arrendadora debe recabar para el otor-

gamiento de los contratos y su vigencia (artfcuio 73°); pue
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de determinar la suspensidn o remocién de los funcionarios-
o consejeros de la arrendadora financiera, escuchando pre--
viamente a los interesados (artfculo 74°); aprueba y, en su
caso fija la documentacidn y los modelos que deben utilizar
las arrendadoras financieras (artfculo 76°); provée lo nece
sario para que las arrendadoras cumplan debida y eficazmen-
te las obligaciones con los arrendatarios (artfculo 77°); -
opina sobre la revocacién de la autorizacién concedida, que
intente la Secretarfa (artfculo 78°); impone multas adminis
trativamente escuchando a la arrendadora, y puede 1legar a
condonarias total o parcialmente (artfcule 88°}; le di su -
opinién a la Secretarfa, relacionada con 12 peticién que in
tente para proceder penalmente por Tos delitos que enumera-
la misma Ley (artfculo 95°); tramita el proceso de concilia
cién entre la arrendadora financiera y el arrendatario cuan
do exista alguna reclamacién, La Comisidn resolverd la cues
ti6n planteada sin sujetarse a reglas legales, pero debe -
observar siempre ias formalidades esenciales del procedi- -

miento (artfculo 102°).

F.~ LAS ARRENDADORAS FINANCIERAS ACTUALES

En esta parte del trabajo, sefalamos de una manera breve
cuales son las arrendadoras financieras mds 1mportnn£es en
la actualidad a nivel internacional, asf como aquellas que
integran el mercado nacional,

69



Las,arrendadoras finanéieras'que destacan en el exterior

son:'(19)

En Estados Unidos &e Norteamérica encontramos la US. Lea
sing Corporation y la Boothe Leasing Corporation, ambas de-
san Francisco; la National Equipment Rental y la Hudson Lea
sing Corporation de Nueva Yofk; y la American Industrial -

Leasing de Chicago.

En Europa encontramos la Mercantile Leasing Company LtD-
y la Equipment Leasing Company, de Inglaterra; l1a Sociedad-
Locatrice Italfana SpA de Italia; en Alemania tenemos a 1la
Deutsche Leasing GmbH, la Kundenkreditbank, y la Munemann -
Industrie Anlaga A.G.: en Francia se localiza Locafrance; y
por dltimo, en Espafta se ubica 1a Central de Leasing S.A. y

Rentequipo S.A.

Por 1o que toca a Mé&xico, el mercado actual de estas --

organizaciones lo componen: {20)

Arrendadora Atlas S.A.; Arrendadora Vamez $.A. de C.V.; --
Arrendadora Sofimex S.A.; Arrendadora Banobras S.A. de C.V.;
Arrendadora Pragma S.A.; Arrendadora Finac $.A. de C.V.; Im
pulsora Mexicana de Arrendamiento S.A. de C.V.; Arrendadora

Financiera del Norte S.A.; Arrendadora Vector S.A. de C.V.;

(19) Acosta Romero, Miguel. op. cit. pdg. 707.
(20) Informacidn recabada en la Comisidn Nacional Bancaria.
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Arrendadora Financiera Mexicana S.A. de C.V.; Arrendadora -
Financiera Quadrum S.A., de C.V.; Arrendadora Financiera del
Bajfo S.A. de C.V.; Arrendadora Chapultepec S.A. de C.V.; -
Multiarrendamiento Financiero S.A. de C.V.; Arrendadora Fi-
nanciera Integral S.,A. de C.V,; Ultra Arrenda S.A. de C.V.;
Arrendadora Lease S.A, de C.V.; Arrendadora Asecam S.A. de-
C.V.; Arrendadora Value S.A. de C.V.; Lefact Arrendadora -
S.A. de C.V.; Magna Arrendadora S.A, de C.V.; Arrendadora -
Financiera Industrial Agrfcola S.A. de C.V.; Arrendadora -
Finco S.A. de C.V.; Alfa Arrendadora Financiera S.A., de --
C.V.; Arrendadora Financiera Dina S.A. de C.V.; Arrendadora
Financiera Andhuac S.A. de C.V.; Corporacién Financiera de
Arrendamiento S.A. de C.V.; Arrenda Directo S.A. de C.V.; -
Estas arrendadoras, no se encuentran constituidas en algiin-

grupo financiero.

Las siguientes arrendadoras, son parte de alguno de Jos-
grupos financieros que hasta la fecha existen en nuestro -

pafs: (21)

Aba Renda S.A. de C.V.; Affn Arrendadora S.A. de C.V.; -
Arrendadora Financiera Arka S.A. de C.V.; Arrendadora Estra
tegia S.A, de C.V. O0.A.C.; Arrendadora Financiera Monte- -
rrey S.A.; Arrendadora Financiera Bancreser S.A. de C.V. -~

0.A.C. Grupo Financiero Bancreser; Arrendadora Capital S.A.

{21) Informacién obtenida en la Comistén Nacional de Valo--
res
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de C.V.; Arrendadora Financiera Reforma S.A. de C.V.; Bursa

rendam S.A, de C.V.; Fina Arrenda S.A. de C.V. 0.A.C.; --

Arrendadora GBM. Atl&ntico S.A. 0.A.C. Grupo Financiero GBM.
Atldntico; Arrendadora Financiera Havre S.A. de C.V.; Arren

dadora Inbursa S.A. de C.V. 0.A.C. Grupo Financiero Inbursa;
Arrendadora Interacciones S.,A. de C.Y. 0.A.C. Grupo Finan--

ciero Interacciones; Inverlar S.A. de C.V.: Arrendadora Fi-

nanciera Inverméxico S.A, de C.V¥.; Arrendadora financiera -

Margen S.A. de C.V.; Arrendadora Plus S.A. de C.V.; Arrenda

dora Financiera Mifel S,A. de C.Y.; Arrendadora Prime S.A.;

Arrendadora Obsa S.A. de C.V. Grupo Financiero Serffn; -

Arrendadora BCH S.A. de C.V. 0.A.C.; Multiva Arrendadora -

S.A. de C.V.
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CAPITULO v

EL REGIMEN LEGAL DE LA OPERACION DEL ARRENDAMIENTO FINANCIERO

Muchas son las consideraciones que desde el punto de vis
ta Yegal debemos hacer en el tema del arrendamiento finan--
cliero, para ello, decidimos dividir este capftulo en dos -
partes fundamentales; la primera, enfocado el tema hacia el
&rea financiera donde estudiaremos tanto lo que puede hacer
una arrendadora financiera, como 1o que le estd prohibido -
por la Ley General de Organfzaciones y Actividades del Cré-
dito; en la segunda parte trataremos el aspecto fiscal del-
contrato de arrendamiento financiero, y la legislacidn que
lo enmarca puesto que la materia impositiva ha sido una de
las principales razones por las que se ha desarrollado a -

gran nivel esta operacidn,

A.- EL ASPECTO FINANCIERO

1,- La Ley General de Organizaciones y Actividades
Auxiliares del Crédito.

Dentro de las actividades que puede realizar una arrenda
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dora financiera y que nos marca el artfculo 24~de 1a Ley men
cionada, cabe destacar que pueden adquirir bienés'muebles °

inmuebles Gnicamente con dos propdsitos:

a) Para destinarlos a sus oficinas y centros de operaciones,

propios de su objeto social.

b) Para darlos en arrendamiento financiero, inclusive -puede-
adquirir bienes de quien serd arrendatario para dirselos-

en arrendamiento.

Dichos bienes puede adquirirlos con capital propio o bien
con créditos que soliciten a instituciones del extranjero o
nacionales,

Por otra parte, como toda sociedad, 1a arrendadora finan-
ciera debe contar con un capital pagado, y éste deberd inver
tirse de acuerdo con la misma Ley, en el objeto social de la
misma empresa; hasta un 60% del capital pagado podrd desti--
narse a adquirir bienes para sus oficinas, incluyendo los in

muebles.

La Ley nos sefiala cuales son las prohibiciones existentes
para las arrendadoras financieras en el artfculo 38, y que -

son:

a) Operar sobre sus propias acciones.
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b

Emitir acciones de voto preferente o limitado.
c¢) Llevar a cabo operaciones en que sus funcionarios resul-
ten deudores de la misma arrendadora financiera.

d) Recibir dep6sitos bancarios de dinero.

e) Otorgar flanzas o causidén.
f) Adquirir bienes que no sean destinados a su objeto so- -

cial.

—

g) Realizar operaciones con divisas.

E1 mismo artfculo 38, contiene ciertas excepciones que -
debemos hacer notar; tenemos que las operaciones indicadas-
en el inciso "c", no incluye aquellas en que los funciona--
rios resulten deudores de la arrendadora financiera por --
prestaciones otorgadas que sean de cardcter laboral; en el
inciso "f" se tienen que distinguir aquellos bienes que -
por adjudicacién en caso de incumplimiento del arrendatario
u otra causa legal, adquiera la arrendadora financiera, --
pues en este caso tendrd un afo para venderlos; en la dlti-
ma de las prohibicliones que se sefialan, se excluyen aque---

1l1os contratos que se realicen en moneda extranjera.

B.- - EL ASPECTO FISCAL

En relacién a los tributos, el arrendamiento financiero-
es regulado por diversas leyes que han sufrido transforma--
ciones significativas en cuanto a la forma de tratar a esta

operacidn, inclusive 1legé a regularse en la Ley Federal de
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Impuestos Sobré;lngresos Mercantiles que tuvo vigencia has-

ta’'el 31 dé Diciembre ‘de 1979.

Actualmente e} arrendamiento financiero se rige princi--
palmente por el Codigo Fiscal de la Federacién, la Ley del-
Impuesto Sobre l1a Renta y sus reglamentos respectivos; en -
d1tima instancia se ve afectado por la Ley del Impuesto al
Valor Agregado (1), que nos menciona que el impuesto que pg
dré diferirse, serd el que corresponda al monto de los pa-
gos- por concepto de intereses, los detalles se aclaran en

el reglamento de esta Ley. (2)

Pasaremos entonces al estudio de cada uno de los ordena-

mientos sefialados en el pdrrafo anterior:
1,- E1 C6digo Fiscal de la Federacién.

Como ya se ha expuesto, el CSdigo Fiscal de la Federa- -
ci6n fue el primer cuerpo legal en que se mencioné al arren
damfento financiero (3), dando en 1980 el concepto del con-
trato, el cual es hasta la fecha muy parecido al que adopta

la Ley General de Organizactones y Actividades Auxfliares -

(1) Publicada en el Diario Oficfal de la Federacién el 29 -
de Diciembre de 1978.

{2) Reglamento de la Ley del Impuesto sobre la Renta, Publi
cado en el Diario Oficial el 29 de Febrero de 1984,

(3) Publicado en el Diario Oficial el 31 de Diciembre de -
19
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del Crédito; y que Vo considera como aquel por virtud del -
cual se otorga el uso goce temporal de bienes tangibles, -

siempre que se cumpla con los siguientes requisitos:

Que se establezca un plazo forzoso que sea igual o supe-
rior al mfnimo para deducir 1a inversién en términos de las
disposiciones fiscales, o cuando el plazo sea menor, se per
mita a quien reciba el bien, que al término del plazo, ejer
za cualquifera de las tres opcibnes ya estudiadas y agrega -
que la contraprestacién sea equivalente o superior al valor
del bien . al momento de otorgar su uso o goce; que se esta-
blezca una tasa de interés aplicable para determinar los pa
gos, y el contrato se celebre por escrito; ademds de consig
nar expresamente en el contrato el valor del bien objeto de
1a operacién y el monto que corre;ponda al pago de los inte

reses,

El tratamiento que le d§ el C6digo Fiscal de 1a Federa--
ci6n a la operacifn de arrendamiento financiero es, en tér-
minos del artfculo 14 fraccién IV, una enajenacidn de bie--

nes a plazos.

2.- La Ley del Impuesto Sobre la Renta.

De complicada aplfcacién, la Ley del Impuesto sobre la -

Renta (4), d3 un tratamiento exclusivo al arrendamientc fi-

{4) publicada en el Diario Ofictal de la Federacidén, el 30-
de Diciembre de 1980. 77



nanciero, proporcionando ventajas al arrendatarfo en el pa-
go de sus contribuciones, lamentablemente con las reformas-
de 1990 (5), estas ventajas fiscales disminuyeron sensible-
mente, en especial con la derogacidn del artfculo 49 que fi
jaba las bases para la depreciacién de bienes provenientes-
de los contratos de arrendameinto financiero, ain asf, el -
trato que le df esta ley y su reglamento respectivo.{6), ha
ce del arrendamiento financiero un instrumento fiscal bené-

fico para los usuarios del contrato.

Las principales ventajas que se localizan en la Ley del-
Impuesto Sobre la Renta, son las referentes a considerar la
fecha de obtencidn de 1Agresos acumulables provenientes de
los contratos de arrendamiento financiero en un ejercicio -
para el pago de los impuestos, ya que la ley deja abiertas-

dos opciones:

a) Considerar como ingresos obtenidos el total del precio -
pactado, o,

b} La parte del precio exigible durante el ejercicio de que
se trate, pudiendo claro, descontar cantidades por incum

plimientos que se presenten.

(5) Publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 1°-
de Enero de 1991
(6) Reglamento del Impuesto Sobre la Renta, Publicado.en el
Diario Oficial de la Federacién el 29 de Febrero de -~
1984,
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En el capftulo de inversiones que contiene la Ley, tam--
bién existe una motivacién para la figura del arrendamiento
financiero, por que se distingue entre lo que se considera-
Monto Original de la Inversifn y los Intereses, el Monto -
Original de la Inversidén para los arrendamientos financie--
ros, es la cantidad que se pacte como valor del bién en el
contrato respective, y los intereses son 1a diferencia en--
tre el total de pagos y el Monto Orfginal de la Inversidn,-
1o que baja en cierta medida lo considerado como fnversidn,
haciendo posible mayores deducciones a los ingresos, y por-

ende pagar menos impuesto.
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CONCLUSIONES

Una vez concluida la fnvestigacidon de nuestro tema, pre-
sentamos aquellas consideraciones que surgen del mismo esty
dio, claro estd que debemos considerar que la figura del -
arrendamiento financiero es pricticamente nueva y su regula
¢ibn jurfdica es todavia mas joven, faltan por aumentar y -
modificar varios aspectos del contrato y la misma operacidn,
el objetivo principal de esta investigacion es el de colabo
rar al desarrolio del arrendamiento financiero. Huestras -

conclusiones son las sfguientes:

1.- Los Grupos Financieros son el resultadc del desarrollo-
que ha tenido la actividad financiera tanto a nivel nacio-

nal como mundial,

2.- Tendiente a lo anterior, las arrendadoras financieras -
no pueden escapar a la necesidad de agruparse, puesto que -

las fortalece y beneficiasn.
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3.- E1 Contrato de Arrendamiento Financiero se clasifica co
mo tipico, bilateral, conmutativo, de adhesidn, formal, de
tracto sucesivo, principal y preparatorio y exclusivamente-

mercantil.

4,- Respecto a la naturaleza jurifdica del mencionado contra
to, sostenemos la teorfa de que es una figura suigeneris -

por sus caracterfsticas y sutilezas propias.

5.- La Ley General de Organfzaciones y Actividades Auxilia-
res del Crédito debe modificarse en Yas opciones terminales
ya que no se tomé en cuenta la disminucidn del valor de 1la
moneda y la duracidn de los contratos, lo que llgva a colio-
car en desventaja a alguna de las partes. Aconsejamos a los
usuarios de esta operacidn la utilizacidn de la tercera --
opcidn que permite la Ley, referente a la enajenacidn de -

los bienes a un tercero.

6.- A nuestro juicio deberfa ampiiarse la Legislacidn de la
materia ubicando al Arrendamiento Financiero como una opera
cién de crédfto, en la Ley General de T{tulos y Operaciones

de Crédito.

7.~ La diferencia sustancial con el Arrendamiento Civil es
que en &ste el arrendador no preteﬁde vender los bienes, --
mientras que en el Arrendamiento Financiero el arrendador -
no piensa ni puede conservar la propiedad de los bienes.
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8.- La Ley favorece en exceso a las sociedades dedicadas a
esta contratacidn, por lo que debe reformarse para ser mads

equitativa con el arrendatario.

9.- La Secretaria de Hacienda y Crédito Piiblico tiene dema-
siadas facultades reglamentarias, por lo tanto, se debe per

feccionar 1a Legislacidn.

10.- E1 tratamiento fiscal para el Arrendamiento Financiero
ha sido siempre independiente y bené&fico, sin embarge propgo
nemos modificar la Ley del Impuesto Sobre la Renta para ha-

cer mds atractiva esta operacidn.

11.- Consideramos el Arrendamiento Financiero como una excg
lente fuente de financiamiento para todo tipo de empresas -
ya que deja a salvo su liquidez y obtiene bienes para el -

activo fijo.

12,- La principal desventaja con respecto a otro tipo de fi
nanciamieﬁto es que el pago de intereses es mayor, asf mis~
mo no existe la posibflidad de efectuar amortizaciones di--
rectas al capital, por el plazo forzoso para ambas partes -

contratantes.

13,- Existe una gran ventaja para los arrendatarios finan--
cieros al utilizar esta figura en el campo fiscal ya que -

alin cuando han sido reformadas las disposiciones impositi--
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vas, el resultado en el pago de 165 impuestos sigue siendo-

favorable para &stos.

14.- En suma podemos decir que conviene a las empresas chi-
cas, medianas y grandes el realizar operaciones de Arrenda-
miento Financiero, por que los bienes que va dejando una em
presa, pueden ser utilizados por otras de menor tamafio y a

un menor costo que el de bienes nuevos.

15.- EJ Contrato de Arrendamiento Financiero puede conver--
tirse en 1a forma de obtener liquidez con los mismos bienes
que ya forman parte de la empresa, al utilizar la modalidad
del Arrendamiento Financiero de Regreso, al venderie a la -
Arrendadora Financiera sus bienes, e inmediatamente adqui--

ririos en Arrendamiento Financiero.

16.~ Personalmente, considero a la figura jurfdica del --
Arrendamiento Financiero como uno de los instrumentos finap
cieros y fiscales mis recomendables para el desarrollo de -

ia economfa nacional por los beneficios que representa.
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