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1 N T R o o u e e 1 o N 

En la d~cada de los 50's, ante la necesfdad de crecimfe~ 

to de las empresas norteamericanas, surge una opci6n dife

rente para el financiamiento de las mismas cuando M.D.P, -

Boothe Jr. realiza el primer contrato de arrendamiento fi

nanciero y consecuentemente funda la primera arrendadora fi 
nancfera del mundo, a partir de. ese momento este tipo de e!!!. 

presas ha adquirido gran prestigio en todo el orbe. 

Presentamos este trabajo de investigación sobre los as

pectos que consideramos más importantes en el tema del 

arrendamiento financiero, para lo cual hemos dividido el e1 

tudfo en cuatro capítulos. 

El primer capitulo contiene los aspectos generales de -

las operaciones crediticias, pr&ctf camente desde su antece

dente más lejano, observando de una manera breve el desarr.2, 

llo histórico que han tenido las instituciones dedicadas al 

crédfto. y su transformacf6n como entidades indfvldualfza-

das hasta la globalización en materia financiera. la cual -

estamos viviendo en la actualidad, y cuyo resultado se con.2. 

ce bajo el nombre de Grupos Ffnancferos; en la segunda par

te del capftulo, mencionamos en primer término a la socfe-

dad controladora y su función dentro del grupo, y posterio! 



mente nos referimos a cada una de las instituciones que pu~ 

den conformar a un Grupo Financiero y en los cuales se en

cuentran las Arrendadoras Financieras que obviamente no pu~ 

den ni deben escapar a esta globalización. 

Entrando de 1 leno a nuestro tema principal, en el capft~ 

lo segundo analizamos el contrato de arrendamiento ffnanci! 

ro desde sus antecedentes, concepto y su discutida natural~ 

za jurfdfca, hasta los elementos esenciales y de validez 

que lo integran¡ mencionamos la clasificación que tiene es

te contrato desde el punto de vfsta de la doctrina civil ya 

que es la más profunda en el estudio de los contratos; como 

todo contrato, el de arrendamiento financiero puede presen

tar ciertas variantes, en el presente trabajo estudiamos -

las modalidades más importantes del mencionado contrato, -

por Oltfmo, realizamos un an!lisis comparativo entre el ca~ 

trato de arrendamiento financiero y el contrato de arrenda

miento civil, puesto que se puede llegar a presentar alguna 

co':1fusi6n entre ambos, admitimos que son figuras similares, 

m&s no fdéntf cas. 

El capítulo tercero analiza desde un punto de vista t~c

ntco a las empresas que se dedfcan a la contratación del -

arrendamiento financiero, cuales son sus orfgenes y el con-

cepto que de ellas se tiene¡ tambi~n. se presenta la forma

en que operan estas empresas, dando a conocer al lector los 

derechos y obligaciones que tienen los contratantes que por 
11 



una parte es la arrendadora financiera y por la otra el 

arrendatario¡ posteriormente se relaciona a nuestro tema la 

forma en que el Estado interviene en esta operaci6n credftl 

cfa, y que lo hace mediante la Secretaría de Hacienda y Cr! 

dita Público, el Banco de México, y la Comisión Nacional -

Bancaria¡ oar~ finalizar este capitulo, mencionamos a las -

Arrendadoras Financieras que más destacan en el extranjero

y todas aquellas que hasta el dfa de hoy operan en México. 

En el último capitulo integramos el régimen legal de la 

operactón, que en el aspecto financiero se ve afectado por 

la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares -

del Cr~dito¡ mientras que en el aspecto fiscal se estudian 

tres leyes: El Código Fiscal de la Federación, la Ley del -

Impuesto Sobre la Renta, y la Ley del Impuesto al Valor 

Agregado, con sus respectivos reglamentos, en este capitulo 

se mencionan ciertas ventajas y desventajas que pueden pre

sentarse en el arrendamiento ffnanctero. 

Para terminar la tesis, presentamos de una manera breve

nuestras conclusiones, destacando aquellos puntos en los 

cuales existe mayor diferencia en la doctrina, como lo es -

la naturaleza jurfdica del arrendamiento financiero, entre

otros; esperando que el presente trabajo pueda auxf liar al 

lector en un tema muy actual, el cual 1 segura y forzosamen

te se verá ampliado en todos sus aspectos. 

Ill 



CAPITULO 

ASPECTOS GENERALES 

A.- LOS GRUPOS FINANCIEROS. 

Antes ~e abordar el tema principal del presente trabajo. 

hemos considerado oportuno hacer una sfntes1s de los ante

cedentes m&s sobresalientes de las actividades crediticias 

y financieras, para comprender mejor al contrato de arren

damiento financiero y a la empresa que se dedica a esta 

operación, es necesario conocer cómo se há desarrollado la 

act1v1dad relacionada can el cr~d1to, su evoluct6n desde -

sus orfgenes hasta su última manifestación que son los gr~ 

pos financieros, mencionando que la arrendadora financiera 

al igual que las demSs entidades financieras, forman parte 

de una agrupaci6n financiera, que si bien no es una regla. 

la tendencia y conveniencia que representan estos grupos -

la hacen una realidad. 

1.- LA BANCA UNIVERSAL. 

La act1v1dad cred1t1cia y f1nanc1era en la historia de 

la humanidad se ha desarrollado más en los últimos dos si-



glos que en los anteriores tres mil aílos, comenzaremos 

~uestro estudio con los antecedentes históricos más nota--

bles. 

En el año 3000 aC. aproximadamente, los sacerdotes de -

lo que se conoció como el Templo Rojo de Uruk, recibfan dl 
nero para guardarlo y custodiarlo, asf mismo prestaban 

las personas ya fuera en lfngotes o en especie. Estas ope

raciones que tuvferon lugar en Mesopotamia fueron fncreme~ 

tándose en su número de tal manera que los dirigentes de -

los pueblos se vieron en la necesidad de reglamentarli:u, y 

fue Hamurabl quien en 1955 aC, Integró a su código lo ref~ 

rente al prl!stamo y depd'sfto de mercancfas. 

Las culturas avanzaron en la práctica de operaciones fi 
nancferas, los griegos conocieron el préstamo con inter~s

mientras que a los romanos se les atribuye el origen del 

cheque, 

En la edad media no pudieron desarrollarse mucho las 

operaciones crediticias por la inseguridad que predominaba 

en esa época, sin embargo, los orfebres constituyeron la -

piedra angular del inicio de los bancos, al tener un gran

auge la moneda metálica los orfebres reforzaron sus medf-

das de seguridad y el pQblfco querfa que éstos custodiaran 

sus riquezas asf, "cuando estas operaciones se generaliza

ron, los orfebres se dieron cuenta de que cierto volumen -



de los depósitos permanecía inalterable en sus bóvedas, 

sin poder menos que sucumbir a la tentación de disponer de 

ellos para el pr€stamo; lo que fu~ el embrión de 1as instj_ 

tuciones de cr~dito 1'. (l} 

En Italia los banqueros determinaron que el prestamista 

corrfa un riesgo y por lo tanto llegaban a tener el dere-

cho de recibir una remuneración por el servicio que prest~ 

ban y crearon el contrato de comenda entre el banco y el -

depositante, en donde estableci~ron las modalidades y ta-

sas de lo que se denom1n6 justa remuneración. 

11 En el siglo XII y bajo las ideas de San Francisco de -

Asfs en Italia, la orden franciscana se dedicó a combatir

ª los urureros en su propio terreno, y siguiendo la organ! 

zac16n de los Montes, fundaron instituciones de pr~stamos

prendar1o para la gran parte de la poblac16n, los llamados 

Montes de Pledad (Montes Pret•tls), El primero de ellos 

fué fun dado en 1428, en la ciudad de Arcev1a, desapare- -

c1endo rSp1damente, pero posteriormente se fundaron otros, 

en Pisa y en otras ciudades 1
'. l2l 

Asf, comienzan a aparecer los grandes bancos como el de 

Siena, posteriormente en Florencia, hasta llegar al más 

ll) Giorgana Frutos, Vfctor. Curso de Derecho Bancario y -
Financiero. M~xlco 1984, pág. 23. 

t2} Acosta Romero, Miguel. Derecho Bancario. M~xico 1991.
pág. 97. 



grande de la ~poca {siglo XVI, 1519) en Augsburgo1 eran 

bancos que practicaban las operaciones de depósito, cambio 

y préstamo. 

Poco a poco aparecieron importantes instituciones fina~ 

c1eras a mencionar en orden cronológico como la Bolsa de 

Amberes, el Banco de Amsterdam 1609-1819 reemplazada por -

la banca Neerlandeza, en 1694 se funda The Governer And -

Company of the Bank of England, que "ha sido unanimemente-

considerado como el primer banco de emisión moderno •.• 11 i -

(3), destacan también el Banco de la Piazza del Rialto que 

se fucionara con el Banco de Girón resultando el Banco de 

Venecia, de importancia también el Banco de Estocolmo y 

por último debemos mencionar el Banco de Francia que reor

ganizó Napoleón. 

Tratamiento especial el que debo dar a Hé~tco en cuanto 

a su evolucidn histdrica en materia bancaria y financiera. 

La primera moneda que se acuñó en M~xico fué en 1537, para 

el Dr. Mtguel Acosta Romero de 1523 a 1821 no existi6 act.!_ 

v1dad bancaria definida, lo cual es cterto, mis aan asf, -

podemos citar al Banco de Avfo y M1nas creado en 1750 y al 

Sacro y Real Monte de Piedad de 1774, que se transformara

posteriormente en el Nacional Monte de Piedad, (4) 

(3) !B!OEM. pág. 103, 
(4) Giorgana Frutos, '/fctor. oo. cit. pág. 31. 



En época de total descontrol político para México se 

tiene la primer agencia bancaria: Casa Barclay de Londres-

en 1824. y no fué sino hasta lP.28 que se fund6 el Banco N!, 

cional Mexicano que se fusionaría con el Banco Mercantil -

para dar paso al Banco Nacional de México. Por decreto del 

ejecutivo del 16 de Octubre de 1830 se crea el Banco de 

Avfo; el Banco de Amortizaci6n de la Moneda de Cobre surge 

por la ley del 17 de Enero de 1837 y se liquida por decre

to del 16 de Diciembre de 1841. El primer banco extranjero 

en México fué el Banco de Londrés y Sudamérica. 1nstalado

en el año de 1864. 

Para el año de 1925 se funda el Banco de México canfor-

me al artfculo 28 y al 73 fracci6n de la Constltucl6n F~ 

deral {5) y creado por la ley del 28 de Agosto del mismo -

año, {6) en 1932 se le prohibe negociar con el pGbllco -

cuando se publica su primer Ley Orgánica. (7) 

Para los antecedentes legislativos mexicanos seguiremos 

al autor Joaqufn Rodrtguez Rodriguez que en su libro Dere

cho Bancario, nos sei'iala cinco hitos: {81 

( 5) 

( 6) 

\ 7) 

(B) 

Constituci6n Polftica de los Estados Unidos Mexicanos. 
Publicada en el Diario Oficial de la Federaci6n el 5 -
de Febrero de 1917. 
Ley del Banco de México y sus Estatutos. Publicada en 
el Diario Oficial de la Federaci6n Agosto 28 de 1925. 
Ley Orgánica del Banco de México. Publicada en el Dia
rio Oficial de la Federacl6n el 9 de Marzo de 1932. 
Op. cit. pág. 27. 



l.- Leyes de la Novfsima Recopilación, relativos a cambios 

y banqueros. 

2.- Código de Comercio de los Estados Unidos Mexicanos de 

1824. 

3.- Código de Comercio Mexicano de 1889. (el art. 460 men

ciona que las iñstituciones de crédito se regirán por 

una ley especial que aparece hasta 1897). 

4.- Ley General de Instituciones de CrEdito de 1932. 

5.- Ley General de Instituciones de Cr~dito de 1941. 

En la ley de 1897 a que me he referido se reconocieron-

tipos de i ns ti tuciones financieras: 

a) Ba neos de emisión. 

b) Bancos hipotecarios. 

c 1 Bancos refaccionarios. 

d l Almacenes generales de depdsito. 

Para el año de 1925 a la banca se le denominó Banca Es

pecial izada ·puesto que una institución de cr~dito sólo po

dla prestar un tipo de servicio de los que la legislación

y los mismos doctrtnarfos ubicaron, y que eran las bancas

de depBsito, ahorro, financiera, hipotecaria, fiduciaria y 

de capitalización. 

Al paso del tiempo las instituciones de crEdlto y las -

organizaciones auxiliares del crédito, tienen la necesidad 



de un soporte económico más fuerte y posteriormente se di~ 

ron cuenta de que serfan m&s competitivos si prestaban un 

mayor número de servicios al público, y asf lo intentaron. 

Las primeras en agruparse fueron las in~tituciones de cré

dito bajo el mecanismo de que un banco adquiriera acciones 

de otros bancos de tal manera que una 1nstituci6n control~ 

ba a las otras, aún cuando las controladas no perdfan su -

personalidad jurfdicat en el sistema anglosajón se le den~ 

minó a esta figura como Holding Company, mientras que en -

México se le denominó Sociedad Controladora, la leg1sla-

cidn reconoció a este fenómeno hasta 1970 cuando se refor-

m6 y adicion6 el artfculo 99-bis de la Ley General de Ins

tituciones y Organizaciones Auxiliares del Cr~dlto (9) cu

ya. exposición de motivos nos menciona que los grupos fina! 

cieros son u ••• una realidad del desarrollo financiero me

xicano que es conveniente reglamentar, .. ". llO} 

Este artTculo tuvo una aplicación pr&ctica realmente 

effmera, puesto que en 1974 la reforma que tuvo lugar en -

la ley antes mencionada sostuvo ''que el precepto regula-

dar de los grupos financieros se inspir6 tambl~n en la ln

tegraci6n de tales grupos por instituciones que gozaban de 

concesiones para operar en los distintós ramos que prevefa 

(9) Publicada en el Diario Oficial de la Federaci6n. 14 de 
Enero de 1985. 

(10) Publicada en el Diario Oficial de la Federacl6n, Di
ciembre de 1970, 



la legislación vigente, con base en el criterio de banca -

especializada, y que de ese modo, al comprender una oferta 

integrada de servicios crediticios y de asesorfa financie

ra, y contar con amplios cuerpos técnicos y administrati-

vos en el conjunto de instituciones. habrfan adquirido una 

situación competitiva que habfa redundado en una concentr~ 

ción excesiva de recursos en un número reducido de grupos

financieros, limitando el desaroollo de instituciones ban

carias aisladas de tamaño pequeño 11
• (11) 

Tal fué el camino que se recorrió para dar paso de la -

banca especializada a la banca mGltiple, en donde las ins

tituciones de crédito pudieron a partir de ese entonces 

prestar los mis variados servicios en cuestiones credfti-

cias, siempre y cuando no estuvieran reservadas estas act! 

vfdades a las organizaciones auxiliares del crédito. 

Sin embargo el proceso de agrupaci6n de las Institucio

nes financieras no se detuvo en 1974, por el contrario si

gui6 avanzando, y en 1990 tras los problemas de la expro-

placi6n de la banca y el posterior restablecimiento del r! 

gimen mixto en la prestacl6n del servicio de banca y cr~di 

to, que se conoce m&s bajo el nombre de reprfvatización, -

el Diario Oficial del 18 de junio nos presenta la Ley para 

(11} 01ar1o Oficial del 2 de Enero de 1975, 

B 



Regular las Agrupaciones Financieras, (12) y para definir a 

un grupo financiero. tomamos la siguiente cita: " ... son 

una serie de instituciones que se obligan a seguir una poli 

tfca financiera coordinada, entre los cuales, dice la ley.

ex·fsten nexos patrimoniales de importancia, y en los que se 

obligan recfprocamente a garantizar la reposición qu~ su-

fran sus capitales pagados conforme a las bases que fndica

la leglslaclón de la materla ." (13) 

B.- INTEGRANTES DEL GRUPO FINANCIERO. 

Los grupos financieros se regulan como ya se apunt6, por 

la Ley para Regular las Agrupacfones Financieras, la cual -

nos seílala cuales son las instituciones que pueden integrar 

a un grupo financiero, y que son, de acuerdo al artfculo 7° 

de la ley antes mencionada: 

a) Una sociedad controladora, y un mínimo de dos de las in~ 

tftucf ones siguientes: 

b) Almacenes generales de depdsito. 

e) Casa de bolsa. 

d) Casa de camblo. 

e) Empresa de factoraje financiero. 

f) lnstltuclones de banca maltlple. 

(12) Publlcado en el Olarlo Oflclal de la Federaclón el lB
de jul1o de 1990. 

(13) Geor9ana Frutos, Vfctor. op. clt. p.!g. 60. 



g) Instituciones de fianzas. 

h) Instituciones de seguros. 

i) Sociedades operadoras de sociedades de inversión. 

j} Arrendadoras financieras. 

A contfn11aci6n daremos una breve explicacidn de cada una 

de estas instituciones, con el objeto de tener una clara 

idea de las actividades crediticias y financieras actuales, 

asf como una mejor ub1cacf6n del tema que nos ocupa. 

1.- SOCIEDAD CONTROLADORA. 

La socfedad controladora no puede dejar de existir en un 

grupo ffnancfero y debe ser una sociedad anónima que tenga

la adqufsfcfón y administración de por lo menos el cincuen

ta y uno por ciento de las acciones con derecho a voto de -

Cada una de las empresas y entidades que formen parte del -

grupo financiero. 

Una de las caracterfstfcas más importantes de la sacie-

dad controladora es que responde ilfmftadamente por las péL 

dfdas que tengan las entidades controladas, sfn embargo, 

las entidades ffnancteras controladas no responden por las 

p~rdidas que tengan las demás entidades del grupo (141, de 

(14l Ley para regular las agrupaciones financieras. Porrúa-
1990, 

10 



lo anterior se desprende que las entidades del grupo respo~ 

den indirectamente por las pérdidas de las demás, puesto 

que gran parte de su capital está en manos de la sociedad 

controladora. 

Por lo que respecta a la inspecci6n y vigilancia de las

sociedades controladoras, es la Secretaria de Hacienda y 

Crédito Público quien tiene este cargo y lo ejerce a través 

de sus tres comisiones: Bancaria; Seguros y Fianzas; y Val~ 

res. 

2.- ALMACENES GENERALES DE DEPOSITO. 

Considerados como organtzaciones auxiliares del crédito. 

de acuerdo con la Ley General de Organizaciones y Activida

des Auxiliares del Crªd1to articulo 3º, esta ley regula 

los almacenes generales de dep6s1to en su Tftulo Segundo. 

El Dr. Acosta Romero nos menciona que 11 el almacén gene-

ral de dep6s1to es una sociedad an6nima profesionalmente d! 

dfcada a la guarda de mercancfas, ésto es, celebrar contra

tos de depósito" (15), el Código Civil para el Distrito Fe

deral (16) en su artfculo 2516 nos dá el concepto de dep6sl 

11 



to: es un contrato por el cual el depositario se obliga ha

cia el depositante a recibir una cosa, mueble o inmueble, -

que aquel le conffa, y a guardarla para restituirla cuando

la pida el depositante. (17) 

Para constituirse como ~lmacén General de Depósito, se -

requiere autorfzaci6n otorgada discrecionalmente por la Se

cretada de Hacienda y Crédito POblico (artfculo 5° de la -

Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del 

Cr~dito), y los almacenes pueden ser de tres clases: "a} 

Los que se destinan ~xclusivamente a graneros o depósitos -

especiales para semillas y demBs frutos o productos agrfco

las industrializados o no¡ b} Los que además de estar aut_Q, 

rizados para recibir lo especificado en el inciso anterior, 

lo est&n tambf~n para admitir mercancfas o efectos naciona

les o extranjeros de cualquier cJase por los que se hayan -

pagado ya los derechos correspondientes; c) Los autoriza-

dos para recibir productos, bienes o mercancfas por los que 

no se hayan satisfecho los derechos de fmportacfón que gra

ven las mercancfas importadas.'' (l~) Actualmente se contie

nen estas tres clases de almacenes en las dos fracciones -

del artfculo 12 de la Ley General de Organizaciones y Acti

vidades Auxiliares del Crédito. 

(17) C6digo Civil. Porrúa, México 1989. 
(18) Olvera de Luna, Ornar. Contratos Mercantiles. Mt!xico 

1982. pág. 138. 
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11 La funci6n ecan6mico-jurfdf co más importante del alma-

cén general de depósito es no s61o la guarda de mercanctas, 

sino facilitar la circulación de ellas y la concesi6n de 

cr~dito sobre las mismas, '' {19} ~sto lo encontramos en la 

posibilidad que tienen estas sociedades de constituir el 

certificado de dep6sito y el bono de prenda, ~el certifica

do de dep6s1to acredita la p~opiedad de las bienes, por lo 

que el que lo adquiere se convierte en propietario ••• mien

tras que el bono de prenda acredita la constitución de un 

cr~d1to prendario sobre los bfenesN. (20} 

3. CASAS DE BOLSA 

Las casas de bolsa son intermediarios en el mercado de -

valores, se deben constitutr como sociedades anónimas, obt! 

ner autortzación de la Secretarfa de Hacienda y Crédito Pú

blico, e tnscribfrse en el Registro Nacional de Valores e -

Intermediarios, en la seccidn de intermediarios. Su regla-

mentacidn se localtza en la Ley del Mercado de Valores,(21) 

Cap!tulo Tercero que comprende del artfculo 21 al 28 bis. 

(19) 
(20) 

( 21 J 

Acosta Romero, Miguel, op. cit. pág. 211. 
Vdzquez del Mercado, Osear. Contratos Mercantiles. M~
xlco 1991, pág. 411. 
Publicada en el Diario Oficial de la Federación el dfa 
2 de Enero de 1975. 
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Para Osear VSzquez del Mercado, las casas de bolsa son -

el instrumento dispuesto para facilitar las operaciones so

bre tftulos de crédito emitidos en masa, que se concentran

en un lugar que por la participactón de intermediarios, se 

realizan las contrataciones en forma oficial. (22) 

Las funciones principales de las casas de bolsa son: La 

1ntermediaci6n en el mercado de valores; recibir fondos por 

las operaciones con valores que se les encomienden; ser as! 

sores en materia de valores¡ pueden realizar operaciones 

por ~uenta propia; actuar como representantes comunes de 

ob11gacion1stas y tenedores de otros valores. 

'Al lado de dicha actividad principal y en medida ere-

ciente, la ley y las disposiciones generales que dicta la -

Secretarfa de Hacienda y Crédito Pfiblico y la Comisi6n Na-

c1ona1 de Valores, le atribuyen facultades d1st1ntas, mu-

chas de ellas de car&cter bancario y crediticio, otras de -

fndole pabltco o financiero que colocan a dichas casas de -

bo1sa como instituciones de banca paralela". {23l 

Para nosotros, 1• funciBn primordial de las casas de bol 

sa es y segu1r8 siendo una funct6n econ6mtca que coloca a -

las sociedades que desean atraer capitales con la emisi6n -

de acciones en masa, con el püblico inversionista, dándole-

(22) op. cit. pág. 524. 
(23) Barrera Graff, Jorge. Instituciones de Derecho Mercan

til. Porrúa, México 1991. pág. 462. 
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la facilidad de comprar y vender acciones en el mercado de 

valores. 

4. - CASAS DE CAllB ID 

las casas de cambio y las operaciones que realizan, san-

consideradas cama una actividad auxiliar del crédito, su r~ 

gulac16n se encuentra en el Tftula v. Capftulo Unico, de la 

Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del 

Cr@dlto. 

Para operar como casa de cambio es necesario constituir

se como sociedad an6ntma y contar con autorización otorgada 

discrecionalmente por la Secretarf• de H•cienda y Crédito -

POblfco¡ el objeto soctal de estas casas de cambio es la 

re•liz•cldn de compr• y vento de divisas, billetes y piezas 

met&licas ya sean nactonales o extranjeras que no tengan 

curso legal en el pafs emisor, piezas de plata conocidas -

como onzas troy y piezas met&licas conmemorativas acuñadas

en forma de moneda, asr como otras operaciones afines que -

autorice la Secretarfa de Hacienda y Crédito Público oyendo 

la opinidn del Banco de M@xfco. (24) 

(24) Ley General de Organiz•ciones y Actividades Auxiliares 
del Cr@dlto, Art, 82, f,I. op, cit. 
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Sin embargo, cabe destacar que la compraventa y cambio -

de dfv1sas 1 
11 no es una operación de crédito ya que no se e_! 

t& captando dinero del pGblico 1 no se trata de un instrumeE 

to de canalización masiva del ahorro público. Es un servi-

cio conexo de banca 11 (25) hasta el ordenamiento citado est!. 

blece en su artfculo 81 p&rrafo cuarto, que las institucio

nes de crédito y las casas de bolsa no requerirán de la 

autorizac16n para efectuar esta actividad. 

5.- EMPRESAS DE FACTORAJE FINANCIERO 

Las empresas de factoraje financiero tienen como objeto

principal, celebrar contratos de factoraje financiero. En -

dfchos contratos 1a empresa de factoraje se obliga a adqui

rir derechos de cr~dito que tengan a su favor el cliente 

(persona ffslca o jurfdlca colectiva que realice activida-

des empresariales), mediante el pago de un precio determin!_ 

do o determinable, y como nos especifica el artfculo 45 de 

la Ley General de Organfzactones y Actfvfdades Auxiliares -

del Crédito se puede adoptar alguna de las dos modalidades

s1guieotes: 

a) Que el cliente quede obligado solidariamente con el deu

dor a responder del pago puntual y oportuno de los dere-

(25) Acosta Romero, Miguel. op, c1t, pSg. 959, 
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chas de crédito transmitidos a la empresa de factoraje.-

o. 

b) Que el cliente no quede obligado a responder por el pago 

de los derechos de cr€df to transmitidos a la empresa de 

factoraje financiero. 

"Para el factorado la operación tiene ventajas evidentes. 

por que recupera el importe de las facturas de los bienes y 

servicios que vendi6 a cr€dfto y mantiene su ltqufdez. 11 

(26) 

6.- INSTITUCIONES DE BANCA Mil.TIPLE 

Las lnstttuclones bancartas han tentdo un largo y compl! 

cado desarrollo a trav~s del ttempo, del cual ya hemos he

cho menct6n, Actualmente las tnstitucfones de banca mQlti-

ple se rigen por la Ley de lnstttucfones de Crédf to, (27) -

de la misma se desprende que el servicio de banca y crédito 

es la captación de recursos del pQbltco en el mercado naci~ 

nal. para su colocacitin en el pablfco. (28) Para organizar

se y operar como institucf6n de banca múltiple se requiere

autorizacf6n del gobierno federal que se obtiene por medio-

(26) Acosta Romero, Miguel. op. cft. pág. 737. 
{27) Publicado en el Diario Offcial de la federaci6n el 18-

de julio de 1990. 
(28) op. cit. artfculo 2°. 
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de la Secretarfa de Hacienda y Crédito Público oyendo al 

Banco de México y a la Comisi6n Nacional Bancaria. (29) 

Sfn embargo, cabe destacar, "que dentro de los ramos de

actfvfdad no se encuentran señaladas las operaciones de ca-

pfta11zac16n, ni las correspondientes a las organizaciones-

auxiliares. pues debemos entender que tales operaciones, si 

bfen es cierto que se trata de operaciones de crédito, en -

el fondo no son actividades de esencia pura bancaria . 11 (30) 

El capital social de estas instituciones est& formado 

por acciones de la serie A a Ja que le corresponde un míni

mo de 51% del total. la serie ·que tiene un m&x1mo de 49%, 

la serie C que puede llegar a tener un m&xfmo de 30% del C! 

pftal social, e inclusive puede existir una parte adicional 

con la llamada serie L. 

La adminf straci6n se encomienda a un consejo y a un di

rector general, el consejo es formado por 11 consejeros, 

bien por maltiplos de once, la serie A elige a 6 consejeros, 

la serie B puede selecctonar hasta 5, y la serie C designa

ª un consejero por cada 10% del capital que represente. 

El órgano de vigilancia de las instituciones de banca 

(29) op, cft, articulo 8°, 
(30) G1organa Frutos, V!ctor, op, cft. pág. 68, 
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múltiple estará encomendado a un mfnimo de tres comisarios, 

claro está que este órgano de vigilancia es interno, ya que 

estas instituciones se someten a la inspección y vigilancia 

de la Comisión Nacional Bancaria. 

7 .- INSTITUCIONES DE FIANZAS 

Las instituciones de fianzas, son sociedades anónimas 

que cuentan con autorización del gobierno federal, que oto~ 

ga en forma discrecional la Secretarfa de Hacienda y Crédi

to Pilb11co, cuyo objeto primordial es el de celebrar contr!, 

tos de f1anza, que "en el Código Civil de 1870 se estable-

ció que podTa otorgarse a tftulo oneroso.'1 (31) 

su regulacidn se encuentra contenida en la Ley Federal -

de Fianzas (32] que sufrid una importante reforma en lg9o,

donde de 130 artfculos, 61 tuvieron reformas, 8 se adfcfon! 

ron y 12 fueron derogados; de dicha ley se desprende que 

las instituciones de fianzas son de acreditada solvencia 

(artfculo 12), que son administradas por un consejo de no -

menos de ctnco miembros, pudiendo nombrar uno los represen

tantes del 10% del capital pagado, están sometidas a la in_! 

pecci6n y vigilancia de la Comisión Nacional de Seguros y -

(31) Acosta Romero, Miguel. op, cit. pág. 753. 
(32) Publicado en el Diario Dficfal de la Federación el 29 

de Diciembre de 1g50, 
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Fianzas, y que como las instituciones de seguros pueden re

currir a figuras tales como el reaffanzamfento y coaffanza

miento, en la exposición de motivos de las reformas a la 

ley antes mencionada se expuso que la verdadera finalidad 

·del reafianzamiento 1'es la de proveer de fondos a la instf-

tución reafian7.ada 1 y de proporcionarle la necesaria liqui

dez para el cumplimiento de las oblfgacfones contrafdas 11
, -

(33) 

El objetivo básico de la fianza es el de ''garantizar el

exacto cumplimiento de las obligaciones contrafdas en bene

ficio tanto del acreedor como del obl fgado" (34), podemos -

destacar que una vez que la institución de fianzas paga al 

acreedor, se subroga en los derechos de ésta para cobrar al 

deudor, (35} sin embargo las fnstftucfones de fianzas "no -

gozan de los beneficios de orden y excusión y sus oblfga-

cfones no cesan aan en el caso de que el acreedor no requi! 

ra al deudor judicialmente, ni cuando dejare de promover en 

el juicio que le tuviere siguiendo", (36) 

l33l Dfar1o Oficial de la Federaci6n. Enero 3 de 1990. 
(34) Diario Oficial de la Federac16n. Enero 3 de 1990. 
(35) Ley Federal de Fianzas. Art. 122. 
(36) Gforgana Frutos, Vfctor. op, cit. pSg. 310. 
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8.- INSTITUCIONES DE SEGUROS 

Las instf tuciones de seguros, ''son sociedades anónimas -

cuyo objetivo social consiste en la estipulación de seguros 

privados, dirigidos a garantizar a sus asegurados la repar~ 

ción del daño que puede producirles un riesgo determinado o 

a entregarles una suma o renta en caso de muerte o supervi

vencia a una edad determinada''. (37) 

El contrato de seguro es, por deffnición, aquel por vir

tud del cual la empresa aseguradora se obliga mediante una 

prima, a resarcir un daño o a pagar una suma de dinero al -

verificarse la eventualidad prevista en el contrato, la an

terior defln!c!8n se localiza en el artfculo 1° de la ley -

Sobre el Contrato de Seguro, que dicho sea de paso es la 1~ 

gislac16n que atiende al contrato de seguros, y las fnst1t_!! 

c1ones que se dedican a ese tfpo de operación, se rigen por 

la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de 

Seguros. ( 38) 

El seguro sólo puede ser ofrecido en el mercado por una

empresa profesionalmente organizada, dicha empresa deberS-

(37) Broseta Pont, Manuel. Estudios de Derecho Bursatil. 
Ed. Tecnos, Madrid, 1971. 

(38) op. cit. Ed. Porrúa 1992. 21 



obtener la autorizacfón que dfscrecfonalmente otorga la Se

cretarfa de Hacfenda y Crfdfto PGblfco y someterse a la in~ 

peccf6n y vigilancia de la Comisión Nacional de Seguros y -

Fianzas, los ramos en los que puede ser autorizada una fns

titucfón de seguros, son los de: Vida; Accidentes y Enferm~ 

dades; asf como el de Dai'ios. A su vez el ramo de daños, se-

subdfvfde en responsabilidad cfvil y riesgos profesionales; 

marftfmos y transportes; fncendfo; agrfcola¡ autom6viles: -

créditos; diversos; y los demSs especiales que determine la 

Secretarfa de Hacienda y Crédito PGbllco. (39) 

El artfculo 10' de la Ley General de Instltuc1ones y So

ciedades Mutualistas de Seguros nos señala dos conceptos 

segutr. que son el coaseguro, o sea la partfcfpac16n de dos 

o mis emp.resas de seguros en un mismo riesgo en virtud de ... 

contratos d1rectos rea11zados por cada una de ellas con el 

asegurado; y el reasegurio, que es el contrato en virtud del 

cual una empresa de seguros toma a su cargo total o parcial 

mente un riesgo ya cubierto por otra o el remanente de da-

ñas que exceda de la cantidad asegurada por el asegurador -

directo, "cuando la suma excede de la capacidad del asegur.! 

dar y como fste no puede rechazar a la clfentela, deberS dl 

vldfr el riesgo o transmlt1r el excedente, de ahf surge el 

reaseguro". (40) 

{Jgj VSzquez del Mercado, Osear. op, c1t. pSg. 264. 
(40 !BIDEM. pSg. 265. 
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También cabe destacar la contratación de agentes por pa~ 

te de las instituciones de seguros para promover su produc

to en el mercado nacional, para poder fntervenfr como agen

te de seguros, es necesario contar con la autorización de -

la Comfsfón Nacional de Seguros y Fianzas y otorgar ffanza

sobre el manejo de sus negocios. 

9.- SOCIEDADES OPERADORAS DE SOCIEDADES DE !NVERSION 

Las socfedades a que nos referimos en este momento se r! 

gulan por 1• Ley de Sociedades de Inversión, (41) que en su 

artfculo 28 mencfona que su anico objeto es la prestación -

de servicios de administración a las sociedades de fnver- -

st6n, asf como los de distribución y recompra de sus accio

nes; el párrafo segundo del citado artfculo nos especiffca

que los servicios que presten estas sociedades, pueden ser

realtzadas, igualmente por las casas de bolsa. 

Estas sociedades deben ser autorizadas p~ra operar, par

la Com1s1dn Comisidn Nacional de Valores, y principalmente

se dedican a la compra de valores bursátiles y de renta fi

ja, "teóricamente sus acciones debieran ser tomadas por los 

ahorradores pequeftos y medios que no tienen capacidad y los 

conocimientos para ocurrfr directamente al mercado bursátil, 

(41) Publicada en el Diario Oficial de la Federación el 24-
de Enero de 1985. 
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y tambfén su actfvidad se centra en procurar el incremento

del capftal invertido, aumentar en lo posible Tos fngresos

de su cartera y tratar de preservar el propio capftal".(42) 

10.- ARRENDADORAS FINANCIERAS 

Tema prfncfpal de la presente fnvestfgacf6n, y que será-

tratado ampliamente en los capítulos subsecuentes, por lo 

tanto en este momento s61o daremos una breve explicación 

del mismo para poder identificarlo. 

Las arrendadoras financieras son sociedades anónimas, 

que para operar como tal. requieren autorfzaci6n del gobie.r 

no federal, que compete otorgar a la Secretarfa de Hacienda 

y CrEdlto PObl feo en forma discrecional; estas sociedades -

deben sujetarse a Ta inspección y vigilancia de Ta Comisión 

Nacional Bancarta. 

En 10 que a su regulación corresponde, tanto el contrato 

como las arrendadoras financieras, se rigen por la Ley Gen,! 

ral de Organlzactones y Actividades Au~f11ares de CrEdito -

en el Capftulo rI. Tftulo Segundo. denominado "Arrendadoras 

ffnancferas". en la mencionada ley son considerados como 

organfzacfones auxiliares del crédito. 

(42) Acosta Romero. Miguel. op. cit. pág. 951. 
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A continuación se presenta un diagrama que contiene las 

estructuras principales del Sistema Financiero Nacional, 

con el objeto de tener una clara idea del mismo y poder ub! 

car a todas y cada una de las instituciones y autoridadP.s -

de las que hemos estado estudiado en el presente trabajo. 

Cabe aclarar que en el grupo financiero, deben integrar

se un mfnimo de tres instituciones de las señaladas; asf 

mtsmo, pueden participar en él varias instituciones de la -

mtsma especte, conforme a la reciente reforma a la Ley para 

Regular las Agrupaciones Financieras publicadas en el Dia

rio Oficia 1 del mes de jul fo, l43) 

(431 Diario Oficial de la Federacldn. Julio 23 de 1993, 
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CAPITULO II 

EL CONTRATO DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO 

A.- ANTECEDENTES 

Se tiene el conocimiento de que las companfas telef6ni-

cas en los Estados Unidos de Norteamérica no vendfan los -

aparatos con que prestaban a los usuarios sus servfcfos, si 
no que los rentaban, asf mismo las empresas que praducfan -

herramientas y equipo fabril en general, decidieron utili

zar el arrendamiento financiero en lugar de la venta de sus 

equipos como una opción diferente en su forma de operar.(l) 

La idea era buena, por que 11 se podfa obtener liquidez de 

capitales inmob1lfzados, y se mejoraba la posici6n de dfSP.!!. 

nfbflfdad de efectivo para las empresas" (2); siendo la 

Bell Telephone System la primera en elaborar un contrato de 

arrendamiento sobre sus bienes, y que constituye un pr1mitl 

(1) Acosta Romero, Miguel. Derecho Bancario. México 1991. -
pág. 97. 

(2) IBIOEM. pág. 706. 
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vo antecedente de lo que se conoce actualmente como el con-

trato de arrendamiento financiero. 

Sin embargo, la doctrina unánimemente ha considerado 

O.P. Boothe Jr. como la persona que realizó cientfffcamente 

un contrato de arrendamiento financiero por vez primera, 

cuando en el ano de 1952 tuvo un pedido del ejército norte

americano que querfa ciertos alimentos. y como él aún 

siendo fabricante de los mismos, no tenfa en sus manos las 

máquinas necesarias para producirlas, pensó en tomar esa m~ 

quinaria especializada en arrendamiento, ya que su costo 

era muy elevado y la posible renovación del pedido era mfn! 

ma, [ 3) 

Conforme se fu~ desarrollando este contrato, se utf lf zó

en otros paises, siendo el continente europeo quien siguió

los pasos de los Estados Unidos de Norteam~rfca, ''atento 

que se vieron por los empresarios las conveniencias que pr~ 

sentaba, ya que permftfa no hacer erogaciones cuantiosas p~ 

ra adquirir bienes de produccfdn o servicio, que implicaba 

la inmovflizacf~n de fuertes sumas de dinero, que tenfan 

que fnvertfrse en Tas compras respectivas de bfenesh. (4} 

(3) Lease: Acosta Romero, Miguel. Derecho Bancario; Arce -
Gargollo, Javfer. Contratos Mercantiles Antfpfcos; Dfaz 
Bravo, Arturo. Contratos Mercantiles; Vázquez Del Merca 
do, Osear. Contratos Mercantiles; Hafme Levy, Luis. ET 
Arrendamiento Ffnancfero. 

[4) VSzquez Del Mercado, Osear. Contratos Mercantfles. Méxi 
co, 1991, p&g, 505. -
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En México los primeros contrato.s de arrendamiento finan

ciero que se celebraron, datan del año de 1961 1 {5) año en 

el cual, no se requerfa concesi6n o autorizac16n para cele

brarlos como arrendador, inclusive dicho contrato fué antf-

pico desde 1961 hasta 1980 en que el Diario Oficial de la -

Federaci6n publica el 30 de Diciembre. una nueva Ley del l~ 

puesto Sobre la Renta, siendo la primera que menciona al 

contrato de Arrendamiento Financiero como tal. 

Stn embargo, no es sino hasta el año de 1982 en que la -

Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del 

Crédtto contempla al contrato de arrendamiento financiero -

como figura tfptca, lo cual, para el autor Javier Arce Gar

gollo, no deberfa regularse en la mencionada ley; él propo

ne que se incluya en la Ley General de Tftulos y Operac1o-

nes de Cr~dito como una operac16n de crédito, o bien, en el 

Cddigo de Comercio como contrato mercantil. (6) 

B,- CONCEPTO 

El nombre de arrenda~fento Financiero es una traducci6n

del idioma inglés: 

(5) Haime Levy, Luis. El Arrendamiento Financiero. México -
1990, pBg. 22. 

(6) op. cit. pág. 86. 
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Lease: Arrendamiento; Locaci6n de casa; Alquiler. 

Leasing: Locación, alquiler, arrendamiento locaci6n, con 

opci6n de compra. La voz se utiliza frecuentemente respecto 

de la 1ocaci6n de un bien mueble, generalmente con opc16n -

de compra. Cuando se utiliza con respecto de una locación -

de un inmueble, generalmente no hay opción de compra. (7) 

La doctrina internacional ha denominado esta figura de -

d1ferente manera, asf tenemos que en Francia recibió el nom 

bre de crédir bail, {crédito arrendamiento), en los Estados 

Unidos de Norteamérica donde se creó el contrato, lo denom! 

naron leasing. en otros paises como España, se propuso como 

arrendamiento financiero, pero en un principio fué rechaza

do por ambiguo, en México tanto la doctrina como la legfsl~ 

ct6n han stdo unSnfmes al considerar el término arrendamfe~ 

to fin•nciero. 

Para Luis Hafme Levy el arrendamiento es un contrato por 

medio del cual se obliga una de las partes (arrendador}, 

entregar una cosa, sea ésta mueble o inmueble durante un 

plazo previamente pactado e irrevocable para amb~s partes.

la· otra parte (arrendatario), se obliga a pagar las cantfd~ 

des que por concepto de renta se estipulen en el contrato o 

(7) Diccionario Jurídico, Law Dictionary English-Spanish. -
Ed. Heliasta SRL. Guillermo Cabanellas. 1990. 
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a pagar el precio simbólico de la opción de compra. (8) 

Richard F. Vancfl dice en su obra Leasing of Industrial-

Equipment, que el arrendamiento financiero es un contrato -

por el cual el arrendatario acepta efectuar una serie de P! 

gas que, en total excedan el precio de compra del bien 

adquirido. De modo general, los pag~s son escalonados en un 

periodo equivalente a la mayor parte de la vida útil del 

bien. Durante ese periodo inicial de alquiler, el contrato

es irrevocable por las dos partes, y el arrendatario estS -

obligado a continuar pagando los alquileres previamente PªE 
tados. l9) 

Un autor espafiol comenta que "el leasing consiste en que 

la persona natural o jurfdfca propietaria de un bien de 

equipo cede los derechos de uso a otra, tomando en contra-

partida unas prestaciones y se obliga a ceder una opción de 

compra", (10) 

Para Darfo Brugnago, es un contrato mediante el cual el

propfetario de bienes de cualquier tipo, como arrendador, -

concede su tenencia y disfrute a un usuario llamado arrend~ 

tario, por un periodo de tiempo preestablecido y contra el 

(8) op. cit. p&g. 29. 
(9) Citado por Miguel Acosta Romero. op. cit. p&g. 101. 
(10) Montaje Mianuaty. Nuevas Formas de Financiaci6n.Asocia 

ción para el Progreso de la Oirecci6n. Madrid. 1972. ~ 
p&g. 21. 31 



pago de un canon determinado. (11) 

Otro autor considera que la definicidn es más sencflla:

'1uso y disfrute de bienes ajenos con opci6n de compra" (12) 

lo cual nos parece totalmente inadecuado. 

El C6d1go Fiscal de la Federación que se publicó en 1981 

nos ofrece la primera definición legal en México: El contr! 

to de arrendamiento financiero, es aquel por el cual se 

otorga el uso o goce temporal de bienes tangibles, siempre

que se cumplan· los siguientes requisitos: I.- Que se esta-

blezca un plazo forzoso que sea igual o superior al mfnimo

para deducir la inversión en los t@rmfnos de las disposici~ 

nes ftscales, o cuando el plazo sea menor, se permita a 

quten reciba el bien, que al t~rm1no del plazo ejerza algu

na opcicSn termfnal. II .- Que la contraprestacfcSn sea equi

valente o superior al valor del bien, al momento de otorgar 

su uso y goce. tri.- Que se establezca una tasa de interés 

aplicable para determinar los pagos y el contrato se cele-

bre por escr1to, (13) 

La Ley General de Organizaciones y Actividades Auxilia-

res del Cr~di to, nos dá el concepto mis completo sobre el -

contrato, en su artfculo 25 y que a continuación transcrib! 

mas: 

(12) Olvera de Luna, Ornar. Contratos Mercantiles. pág. 348. 
(13) op. ctt, Publicada en el D1ario Oficial de la Federa-

ci6n el 31 de Diciembre de 1981. 
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Artfculo 25.- Por virtud del contrato de arrendamiento fi-

nancfero la arrendadora financiera se obliga

ª adquirir determinados bienes y a conceder -

su uso y goce temporal a plazo forzoso, a una 

persona ffsica o moral, ob11gándose ésta a P2. 

gar como contraprestaci6n, que se liquidará -

en pagos parciales, según se convenga, una 

cantidad de dinero determinada o determinable, 

que cubra el valor de adquisición de los bie

nes, las cargas financieras y demás acceso- -

rios, y a adoptar al vencimiento del contrato 

alguna de las opciones terminales a que se r~ 

fiere el artfculo 27 de esta ley(*). 

C.- NATURALEZA JURIDICA 

Definitivamente uno de los temas mis complicados que su~ 

gen respecto al contrato de arrendamiento financiero; los -

diversos autores no han podido ponerse de acuerdo en lo que 

toca a la naturaleza jurfdica del contrato. 

Podemos agrupar las opiniones de los doctrinarios (12) -

(*}Las opciones terminales se estudiarán posteriormente. 
(12) Acosta Romero, Miguel. op. cit.; Arce Gargollo, Javier. 

op. cit.; D1az Bravo, Arturo. op. cit.; Olvera Luna, -
Ornar. op. cit.¡ Hafme Levy, Luis. op. cit.; Vázquez 
Del Mercado, Osear. op. cit. 
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teniendo como resultado, autores que consideran que el 

arrendamiento financiero es el resultado de dos contratos -

típicos (la compra-venta y el arrendamiento), otro grupo lo 

cataloga como una modalidad del arrendamiento, algunos más-

lo entienden como una compra-venta condicionada, o bien los 

que sostienen que es simplemente una venta a plazos, y por 

ú1 tfmo tenemos el grupo que lo menciona como una figura su_i_ 

generfs. El autor Arturo Oiaz Bravo, nos explica que es un

contrato suigeneris, mixto, formado por un arrendamiento y 

por una promesa unilateral de venta que hace el arrendador

a! arrendatario, (13) 

En lo que respecta a nuestra opinión, sf consideramos 

que la promesa de contratar debe contener los elementos ca

racterísticos del contrato definitivo, de acuerdo con los -

artfculos 2246 y siguientes del Código Civil, y el contrato 

de arrendamiento· financiero deja abiertas tres posibles co.!l 

tratos futuros (*), para celebrarse, a voluntad del arrend~ 

tarfo, pero obligado éste a optar por alguna, luego enton-

ces, no puede comprometerse la celebración de un contrato -

puesto que no se conoce el contrato que se celebrará. 

(13) op. cit. pSg. 108. 
(*) Se menciona como mfnfmo tres posibles contratos futu-

ros atendiendo al párrafo segundo del artfculo 27 de -
la Ley General de Organizaciones y Actfvfdades Auxflfa 
res del Crédito, que menciona que la SHCP podrá autorT 
zar otras opciones terminales. -
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Por lo que respecta a la declaraci6n unilateral de volun 

tad, que sirve de apoyo a algunos autores, se desprende del 

Capftulo Segundo del Libro Cuarto del Código Civil para el 

Distrito Federal en vigor, que la declaraci6n unilateral de 

voluntad, es una oferta que hace determinada persona al pú

blico en general, mientras que en el arrendamiento ffnanci~ 

ro el arrendador adquiere la obligac16n de cumplir con la -

opción que elija una persona determinada y conocida (el 

arrendatario), pero también esa persona determinada y cono

cida no acepta una oferta, sino que está obligada a elegfr

una opci6n terminal que se cumplir& por ambas partes cuando 

termtne el contrato. 

En lo referente a las similitudes y diferencias que tie

ne con el arrendamiento civil 1 es tan amplio el tema, que -

le dedicaremos un subcapftulo especial. 

Por lo tanto, al demostrar que no se puede encuadrar el 

contrato.de arrendamiento financiero en alguna de las figu

ras antes mencionadas, apoyamos y sostenemos la teorfa ref~ 

rente a que se trata de una figura suf generfs, por que si 

bien es cierto que el contrato de arrendamiento ff nanciero

tiene semejanzas con otros contratos y figuras jurfdicas e~ 

nocidas, también lo es que tiene caracterfstfcas y sutfle-

zas tan propias, que definitivamente lo hacen ser una figu

ra jurldica propia, independiente y compleja. 
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D.- ELEMENTOS ESENCIALES DEL CONTRATO DE ARRENDAMIENTO 

FINANCIERO 

El Código Civil paril el Distrito Federal vigente, en sus 

artfcuJos 1794 y 2224, nos expone que todo contrato debe te 

ner dos elementos esenciales o de existencia que son el ob-

jeto y el consentimiento. 

l.- OBJETO: 

ET objeto en los contratos, se puede entender de tres m,! 

neras dfstlntas (14). como objeto directo, objeto Indirecto 

y como objeto materfal. El objeto directo en cualquier con

trato, es el de crear o transmftfr derechos y oblfgacfones¡ 

el objeto fndfrecto es entendido como el contenido de una -

oblfgacf8n que se contrae al realizar un contrato, y se ma

nifiesta en un hacer, dar, o no hacer¡ por su parte el obj~ 

to material será la cosa que se deba entregar. 

En el contrato de arrendamiento financiero, el objeto 

que nos ocupa en estos momentos. es el fndfrecto, y se nos

presenta como un objeto múltiple, ya que tenemos por una 

parte los bfenes arrendados, por otra el precio de las ren

tas, y por a1tfmo la opcf6n terminal. 

(14) GutUrrez y GonzSlez, Ernesto. Derecho de las Oblfga-
clones. Ed. PorrOa. México 1990. 
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2.- EL CONSENTIMIENTO: 

El consentfmfento es la unf6n acorde de voluntades de los 

sujetos que fÓtervfenen en actos plurfsubjetfvos, en los té~ 

minos señalados en la norma o supuesto jurfdfcos. (15) 

Reffrféndonos al consentfmiento en el contrato de arrend! 

miento ftnancfero, ~ste es el acuerdo de voluntades para ca~ 

ceder el uso y goce de un bien a cambio de una contrapresta

ción consfStente en el pago de una renta, y de llevar a cabo 

una opclón termlnal al venclmlento del contrato. 

E,- ELEMENTOS DE VALIDEZ EN EL CONTRATO DE ARRENDAMIENTO 

FINANCIERO 

Tradfcfonalmente se consideran como elementos de valfdez

en los contratos, a la capacidad; la forma; la licitud; y la 

ausencia de vicios en la voluntad. 

1.- CAPACIDAD: 

La capacidad es la aptitud de Tas personas para ser tf tu-

(15) Zamora y Valencla, Miguel A. Contratos Civiles, Ed. Po
rrüa. México 1985, 
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lares de derechos y obligaciones, y para hacerlos valer por 

sf mismos en el caso de las personas ffsicas o por conducto 

de sus representantes legales en el caso de parsonas jurfd! 

cas colectivas. i\ la primera se le danomina capacidad de 9.2 

ce y a la segunda capacidad de ejercicio. (16) 

En el contrato de arrendamiento financiero, para ser 

arrendatario, solamente se requiere capacidad general, sin 

embargo, para ser arrendador se requfere una capacidad esp~ 

cial, consistente en ser una sociedad an6nima que cuente 

con autorfzacl6n de la Secretarfa de Hacienda y Crédito Pú

blico para operar como arrendadora financiera (17). puesto

que estas sociedades son las Onicas que pueden celebrar co~ 

tratos de arrendamiento ffnanclero (18), Asf como también -

se requiere de una capacidad especial por parte de los fun

ctonarfos de las arrendadoras ffnancferas, que deberlo con

tar con un poder con clBusula especial para transmitir el -

uso y goce de los bienes adquiridos por la arrendadora fi

nanciera. 

En el caso de que el contrato sea real izado por alguna -

persona que carezca de capacidad de ejercicio, fste se en-

contrar6 afectado de nulidad relativa, y s61o él puede fnv~ 

(16) IBIOEM. 
(17) Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares 

del Crédito. op. cft. artfculo s•. 
(18) !BIDEM. Artfculo 24. 
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car la nulidad, (19) 

2. - FORMA: 

La forma en los contratos, es la manera de exteriorizar-

el consentimiento, y comprende todos los signos sensibles -

que las partes convienen o la ley establece para lograr esa 

exterforfzac16n. De lo anterfor se desprende que todo con-

trato tiene forma, ya que sin ella es inconcebible. (20) 

Si la ley exige o impone alguna manera de exteriorizar -

el consentfmfento, el contrato ser& formal. y en caso de 1.!!. 

cump11mfento ante este requisito, ostará afectándose de nu

lidad relativa, 

Algunos autores cofncfden en que la forma en el contrato 

de arrendamiento ffnancfero, no es un elemento constitutivo 

del negocio Jurfdico, sino un elemento de prueba. (21) 

3,- LICITUD: 

La licitud en el objeto, motivo o fin del contrato, nos

fndfca primeramente que el objeto (la cosa material que se 

debe entregar} debe existir en la naturaleza, ser determin~ 

(19) 

(20) 
[21) 

cadigo Cfyfl para el Distrito Federal, op, cit. Artfc.!'. 
lo 2230, 
Zamora y Valencia, Miguel. op. cft. 
Vázquez del Mercado, Osear. op. cft. p!g. 509; Olvera
de Luna, Ornar, op. cit. pág. 349. 
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da o determinable, y estar en el comercio; en seg~ndo lugar 

el motivo o fin (intenciones subjetivas del sujet~ relacio

nadas directamente con la cosa o el hecho que constituye el 

contenido de la prestación de la otra parte) debe ser no 

contrario a las leyes de orden público. (22) 

La ilicitud del objeto, motivo o fin, trae consigo la n!!_ 

11dad absoluta. 

4,- AUSENCIA DE VICIOS: 

Los v1cios que se pueden presentar en el consent1miento

son circunstancias particulares que sin suprimir el contra

to lo da~an. Son considerados vicios en el contrato, el 

error, el dolo, y lo violencia. (23} 

a} Error,- Es el conocimiento equfvoco o inexacto de la 

realidad, no hay que confundirlo con la falta de conocl 

mientow Debe recaer sobre el motivo determinante de la 

voluntad de cualquiera de los que contratan. (24) 

b) Dolo.- Es cualquier sugesti6n o artificio que se emplee 

para inducir al error o mantener en ~1 a cualquiera de 

(22) C6dlgo Civil para el Distrito Federal. op. cit. Artfcl!. 
los 1825, 1830 y 1831. 

(23) Zamora y Valencia, Miguel. op. cit. 
(24) IDEM. 
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los contratantes. 

c} Violencia.- Esta puede ser ffsfca o moral, sin embargo

para que sea considerada como vicio, debe ser grave, 

actual o inminente, injusta, que sea determinante en Pl 

consentimiento y que provenga de una persona, no de un 

hecho dañoso. (25) 

Si en el contrato de arrendamiento financiero llegase 

existir algún vicio en el consentimiento, se encontrarfa 

afectado de nulidad relativa, pudiéndose convalidar el acto 

jurfdico. 

F.- CLASIFICACION DEL CONTRATO 

Siguiendo la doctrina civil en la forma de clasificar 

los contratos, tenemos que el de arrendamiento financiero -

es: 

Tfpico o nominado.- Toda vez que estS reglamentado como tal 

en la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxilia

res del Crédito en su artfculo 25 y siguientes, sfendo tra

tado como figura aut6noma. 

(25) IBIDEM. 
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Bilateral.- Con el entendido de que existen obligaciones r! 

cfprocas para ambas partes contrastantes. 

Oneroso.- Ya que se establecen provechos y gravámenes en su 

resultado. Dentro de la onerosfdad 1 se dice que es conmuta

tivo, por que dichos provechos y gravámenes se conocen por 

ambas partes desde el inicio de vida del contrato. 

De Adhesión,- Esto es de manera general. dado que son con

tratos en los que la arrendadora financiera fija las condi

ciones y el arrendatario solamente acepta. 

Formal.- El Artfculo 25 de la Ley General de Organizaciones 

y Actividades Auxiliares del Crédito, en su último párrafo

mencfona que "los contratos de arrendamiento financiero de

ber&n otorgarse por escrito y ratificarse ante la fé de no

tario público, u otro fedatario público." (26) 

Tracto Sucesivo.- En virtud de que las prestaciones debidas 

no se consuman en un instante, sino que su cumplimiento se 

prolonga en el ttempo. 

Principal y Preparatorio,- Como figura compleja que es, po

demos constderarlo principal por su existencia y su fin pro 

pio, y preparatorio, atendiendo a la opción terminal que se 

exige, 

(26) op. cit. Artfculo 25, 42 



Mercan ti 1.- En virtud de que la celebración de este contra-

to se reputa como acto de comercio, conforme a lo establecl 

do en el artfculo 75 del C5digo de Comercio. (27) 

G,- OPCIONES TERMINALES 

Las opciones terminales en el contrato de arrendamf ento

f1 nancfero se entienden como una ob11gac16n para la arrend~ 

dora financiera, en el sentido de que debe respetar la decj_ 

st6n del arrendatario en la opc16n que elfj~; por otra par

te, es un derecho y una oblfgaci6n para la arrendataria, d~ 

recho por que el seleccionar alguna de las opciones, le ca~ 

sa un beneficio, y ob11gacidn por que no puede dejar de se

leccionarla, con la consecuencia legal en caso de no hacer

lo. de responder por los daHos y perjuicios que se generen

ª la arrendadora financiera. 

En el contrato podrá convenirse la obligacl5n de la 

arrendataria de adoptar de antemano alguna opc16n terminal, 

siendo responsable de los daHos y perjuicios ocasionados 

por su incumplimiento. Si nada se menciona en el contrato,

la nrrendataria tiene el derecho de seleccionar su opción y 

comunicarlo a la arrendadora financiera, hasta un mes antes 

(27) op. cit. Publicado en el Olario Oficial de la Federa-
cl5n del 7 al 13 de Octubre de 1889. 
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del ~,:ncfmfento del contrato, dicha comunicación deberá ha

cerla por is~rlto. (28) 

Las opciones est&n expresamente señaladas en el artfculo 

27 de la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxi

liares del Crédito (29), y son: 

l.- La compra de los bienes a un precio inferior a su valor 

de adquisición que quedarS fijado en el contrato. En C! 

so de que no se haya fijado, el precio debe ser fnfe- -

rior al valor de mercado a la fecha de compra, conforme 

a las bases que se establezcan en el contrato. 

Crftlca: La ley debe modificarse, para suprimir la primer

posibilidad que morca esta primera opción, debido al valor

real que presenten los bienes arrendados al vencimiento del 

contrato. 

II .- A prorrogar el plazo para continuar con el uso y goce

temporal, pagando una renta inferior a los pagos perf.2, 

dfcos que venfa haciendo, conforme a las bases que se

establezcan en el contrato. 

Crftfca: Dada la dfsmfnucfón del valor de la moneda, si se 

(28) Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares 
del Crédito. op. cit. Artfculo 27. 

(29) !BIDEM. 



pacta una renta fnferfor a la fnfcfal 1 podrfa resultar poco 

atractiva esta opcf6n para la arrendadora financfera. Mf -

Qpfnfón es que la prórroga del arrendamiento financiero, d! 

be pactarse tomando como base un precfo inferior a aquel -

que prive en el mercado, y en este aspecto recomiendo ha

blar de porcentajes. 

lll,- A participar con la arrendadora financiera en el pre

cio de la venta de los bienes a un tercero, en los 

t!rmfnos y proporciones que se convengan en el contr! 

to. 

Crft1ca: Definitivamente la m6s viable de las opciones te~ 

•1nales que enuncia la ley antes mencionada, en virtud de -

ade1antos tecnol~gfcos que se nos presentan con una veloci

dad Impresionante, la persona que requiere del arrendamien

to ffnancfero para conseguir cierto equipo hoy, manana que

llegue a su vencimiento el contrato, sus necesidades ser&n 

las de obtener un equipo mis novedoso que aquel que rent6¡

asf mismo habr6 alguna empresa que sus necesidades o posfb! 

11dades sean las de adquirir un equ1po como el que se pre-

tenda vender. 

Claro esti, que las opciones antes mencionadas, son fa-

cultatfvas, el primer p!rrafo del artfculo 27 de la 11ultfc! 

ta da ley, menciona que la Secretarfa de Hacienda y Cr~df to

pObl ico, podr& autorizar otras opciones terminales mediante 
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reglas de carácter general. (30} 

H.- MODALIDADES 

Asf como otros contratos, e1 de arrendamiento financiero 

puede presentar variantes o modalidades, las cuales son de

orden práctico y no están reguladas en la ley. El autor -

Luis Hafme Levy, nos clasifica estas modalidades, resultan

do cuatro formas en que se puede presentar el contrato de -

arrendamiento financiero (31), y que son: Arrendamiento Fi

nanciero Neto¡ Arrendamiento Financiero Global; Arrendamie~ 

to Financiero Total; y Arrendamiento Financiero de Regreso. 

A cont1nuaci6n explicamos cada una de estas formas: 

1.- Arrendamiento Financiero Neto: 

En esta modalidad, todos los gastos que sean generados -

por el aprovechamiento y utflizacidn del bien que sea obje

to del contrato, son cubiertos por el arrendatario. Entre -

los gastos m&s importantes, podemos se~alar los de fnstala

c16n, pagos de primas de seguros, impuestos, derechos de i!!!. 

portac16n, los de mantenimiento, etc .•. 

(30) op. cit. 
(31) Haime Levy 1 Luis. El Arrendamiento Financiero. op. cit. 
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2.- Arrendamiento Financiero Global: 

Por el contrario, en esta variante el arrendador cubre -

todos los gastos relacionados con la compra de los bienes.1 -

asf como las tributaciones, los pagos de los seguros, y en 

general todos los gastos directos que requieran los bienes

arrendados¡ posteriormente el arrendador carga al arrendat! 

ria estos gastos en las rentas pactadas. 

J ... Arrendamfento Financiero Total: 

En esta modalidad del arrendamiento financiero, el arre!!. 

dador recupera el costo total del activo arrendado, más los 

intereses del capital invertido, por medio del pago de las 

rentas pactadas que se generan durante el plazo obligatorio 

del contrato. 

4.- Arrendamiento Financiero De Regreso: 

Cuestionada forma de operar la que se presenta en la fi

gura del "Leasing Back'', como se le denomina en los Estados 

Unfdos de Norteam~r1ca. A trav~s de esta operaci6n, una per 

sana ffsfca o jurfdfca colectiva, vende un bien que forma -

parte del activo fijo de su propiedad a una arrendadora fi

nanciera, con el objeto de que ~sta le arriende el mismo -

bien a la persona que se lo vendi6 en un inicio. de esa far 

ma se logra que el arrendatario adquiera liquidez sin desha 
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cerse de sus activos y sin gastar en la compra de otros. 

De las cuatro modalidades que presenta el contrato de 

arrendamiento financiero, en nuestro pafs solamente se praf 

tica el Arrendamiento Financiero Global, aún cuando no se -

tienen limitantes de caricter legal para llevar a cabo alg~ 

na de las otras tres. 

l.- SU DIFERENCIA CON EL ARRENDAMIENTO CIVIL 

La primera diferencia entre el contrato de arrendamiento 

financiero y el cl&sico contrato de arrendamiento civil, -

salta a la vista, como lo menciona Osear Vázquez Del Merca

do, 11 en el arrendamiento financiero la finalidad no es fini

camente el uso de la cosa, sino que se celebra teniendo en 

cuenta, la posibilidad de que el arrendatario adquiera un -

beneficio adicional." (32) 

Claro está, que la anterior no es la única diferencia, y 

para seftalar las demás diferencias y similitudes entre am

bos contratos, nos apoyamos en la obra el arrendamiento fi

nanciero del autor Luis Haime Levy. (33) 

(32) op. cit. p8g. 507. 
(33) op, Cit. p§g. 34, 
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1.- En ambos contratos, se hace entrega de bienes del acti

vo fijo del arrendador. para que haga uso de ellos un -

tercero. 

2.- En los dos contratos se pactan rentas per16dicas, en el 

contrato de arrendamiento financiera el total de éstas-

suman el valor del bien arrendado, más gastos e intere

ses¡ mientras que en el contrato de arrendamiento civil, 

el total de las rentas s6lo representan una parte del -

valor total del bien arrendado y no se consideran gas-

tos nf 1 ntereses. 

3.- En el contrato de arrendamiento financiero los bienes -

arrendados son objeto de depreciac16n y en el contrato

de arrendamiento civil pueden ser o no depreciables. 

4.- Fiscalmente en el arrendamiento financiero, cada parte

tiene un tratamiento di fe rente y especffico; por el ca~ 

trario, en la figura civil ambas partes están sujetas a 

un mismo régimen fiscal. 

s.- El contrato mercantil de arrendamiento financiero es 

considerado como una fuente de financiamiento para el -

arrendatario, en virtud de que evita erogar ciertas ca~ 

tidades de su activo para la compra de equipo. 

6.- Debido al gran número de operaciones y al costo que re-
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presentan para el arrendador en el arrendamiento ff nan

cf ero, es necesario que se constituya una sociedad an6-

n1ma, autorizada por el Estado, para tener la calidad -

de arrendador; en el contrato civil, cualquier persona

puede ser arrendador, sin que se le exija un gran res--

paldo econBmico. 

7,- Se puede pactar desde el inicio de la vigencia del con

trato de carácter mercantil, alguna opción terminal, 

bien el arrendatario puede elegirla y comunicarlo a la 

arrendadora ftnanciera, hasta un mes antes de concluir

el contrato¡ por lo que respecta al contrato de arrend~ 

mtento c1vfl, en ningún momento se llega a pactar 

opci6n alguna en favor del arrendatario. 

8,- Ambos contratos son irrevocables para ambas partes du-

rante su vtgenc1a, en el contrato de arrendamiento fi-

nanc1ero, la voluntad del arrendatario es suficiente p~ 

ra que se pueda prorrogar el contrato¡ mientras que en el 

contrato de arrendamiento civil, se requiere un acuerdo 

de voluntades entre el arrendador y el arrendatario pa

ra que se prorrogue el contrato. 

9.- En ambos contratos durante su vigencia, el tftulo de -

propiedad es del arrendador, en el contrato de arrenda

miento financiero puede llegar a transferirse, ya sea a 

un tercero o al mismo arrendatarfo, y sólo en el caso -

so 



de prórroga puede llegar a continuar con el arrendador¡ 

en el contrato de arrendamiento civil el tftulo de pro

piedad del bien arrendado siempre será del arrendador. 
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Cl\PITULO 111 

LllS l\RRENDAOORJIS FIHAHCIERJIS 

No podemos hablar del contrato de Arrendamiento Financie

ro sin mencionar a aquella sociedad an6nima que se organiza

con e1 fin exclusivo de realizar estos contratos con el ca--

rácter de Arrendadora. En el desarrollo del presente capftu

lo repasamos los antecedentes que a nivel nacional e intern~ 

c1onal llevaron a crear estas sociedades; integramos el con

cepto de las mismas, sintetizamos la forma de llevar a cabo

una operación de arrendamiento financiero; analizamos los d~ 

rechos y las obligaciones que t1ene cada una de las partes -

contratantes¡ estudiamos la manera en que el Estado intervi~ 

ne directa e indirectamente con la operación; y, por último, 

apuntamos cuales son las arrendadoras ftnancieras m~s impor

tantes a nivel mundial y todas aquella$ que integran el mer

cado nacional. 

A.- ANTECEDENTES 

Podemos encontrar dos antecedentes en lo que se refiere a 
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las arrendadoras financieras. uno con la Allied Stores Cor

poration. compaílfa dedicada a los bienes rafees. que en el 

aílo de 1945 vendi6 todos sus terrenos y edificios a una fun 

daci6n universitaria, hecho ésto, elabor6 contratos para 

alquilarlos a un plazo de 30 a~os, con la opci6n de renovar 

el contrato por otros 30 años y con una renta mSs baja que-

1 a Inicial (l); y el segundo con la Unlted States Shoes Ma

chichinery Corporation, la cual en el mi~mo 1945 alqui16 

parte de las m&quinas que tenía a los comerciantes de zapa

tos, de manera tal que la empresa mantenfa la propiedad de 

los bienes y el comerciante podfa obtener nueva maquinaria

con otro contrato de arrendamiento en el caso de que el ma

terial fuera anticuado, o bien si finalizaba el primer con-

trato (2). 

Sin embargo, no fué sino hasta la siguiente década, en -

el a~o de 1952, cuando en la ciudad de San Francisco y con 

apoyo del Bank of América, cuando se funda la primera empr~ 

sa con el objeto de celebrar contratos de arrendamiento fi

nanciero bajo el nombre de United States Leasing Corpora--

tlon (3), En el año de 1954, el creador del contrato de 

arrendamiento financiero M.O.P. Boothe Jr. se separa de la 

(1) 

( 2) 

(3} 

Acosta Romero, Miguel. Derecho Bancario. Porrúa. H~xico 
1991. pág. 705, 
León Tovar, Soyla. El Arrendamiento Financiero (Leasing) 
Ed. UNAM. México 1989. pág. 16. 
Acosta Romero, Miguel. op. cit. pág. 706. 
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compaftfa antes citada y fundó la Boothe Leasing Carporation 

(4). En los años siguientes 1 "el leasing se pudo desarro -

llar en gran medida por la próspera economfa norteamericana 

y por la constante renovación tecno16gica de los bienes de 

las empresas" (5). 

Al observar los beneficios de llevar a cabo contratos de 

arrendamiento financiero. los empresarios de otros países -

se organizaron para crear compañías que se dedicaran profe

sionalmente a dicha contratación, la primera arrendadora f! 

nancfera fuera de los Estados Unidos, fué ELCO (Equfpment -

Leasing Company) creada en el Reino Unido en 1961; el si-

guiente año en Francia, surge Locafrance; para 1963 en Bél

gica se forma Locabel; en Italia Locatrice; y, en España 

Alequfnsa¡ en 1965 también en España, comienza a operar 

Alqulber, S.A. (6); en M~xico, la primer sociedad cuyo obj~ 

to fuera el de celebrar contratos de arrendamiento financf~ 

ro fué la Interamerfcana de Arrendamiento en el año de 1961 

( 7). 

( 4) 
( 5) 

( 6} 
( 7} 

l DEM. 
Gutil!rrez Vguera, Manuel. El Leasing Como Inst1tuc16'n -
Financiera. Madrid 1976. pág. 36. 
Le6n Tovar, Soyla. op. cit. pág. 17. 
Gforgana Frutos, Víctor. Curso de Derecho Bancario y Fi 
nanciero. Ed. Porr~a. México 1984. pág. 197. Le6'n Tova~. 
Soyla. op. cit. pág. 17. Acosta Romero, Miguel. op, cit. 
pág. 706, 
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8. - CONCEPTO 

El autor Jean Oegand, nos menciona que la empresa de Le! 

s1ng se puede conceptualizar como una entidad financiera 

(8), otro autor señala que las arrendadoras financieras 

''son establecimientos de carScter financiero que ofrecen 

la industria y al comercio una nueva forma de ffnancfacfón, 

destinado a la adqu1sici6n de equipo" (9). José Ha. De La -

Cuesta ve a estas empresas como intermediarios en el crédf 

to. { 10). 

Nosotros conceptualfzamos a la arrendadora financiera e~ 

mo aquella sociedad anónima autorizada por el Estado para -

celebrar de manera profesional contratos de arrendamiento -

financiero, y que es considerada por la ley, un auxiliar 

del crédito. 

C.- OPERATIVIDAD 

La operación del arrendamiento financiero puede observar 

se de la siguiente manera: 

(8) Citado por Gutiérrez Viguera, Miguel. op. cit. pág. 58. 
(9) Le6n Tovar, Soyla. op. cit. pág. 99. 
(10) José Ma. De La Cuesta. Reflexi6n en torno al Leasing.

Madrid 1970. pág. 548. 
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a) El futuro arrendatario selecciona los bienes que han de 

ser objeto del contrato. asf como al proveedor, fabrican. 

te o vendedor. 

b) El arrendatario presenta la solicitud ante la arrendado

ra financiera que elija. 

c) La arrendadora financiera examina la solicitud y elabora 

un estudio sobre el cliente. 

d) Se proponen al posible arrendatario las condiciones gen! 

rales y particulares de la operaci6n, en caso de aceptar, 

se firma el contrato, pudiendo el arrendatario indicar -

su opci6n terminal, así mismo, la arrendataria puede 

otorgar pagarl!s a la orden de la arrendadora, por el to

tal del precio pactado, siempre que los vencimientos no 

sean posteriores al plazo del contrato, poniendo en los 

documentos la procedencia de los mfsmos para identifica~ 

los. 

e} La arrendadora financiera compra los bienes al fabrican

te, proveedor o vendedor que seleccion6 el arrendatario, 

el vendedor puede entregar directamente los bienes al 

arrendatario si se conviene en el contrato. 

f} Corre el t~rmino irrevocable para ambas partes, durante

el cual. el arrendatario cubre las rentas peri6dfcas, y 
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mantiene los bienes en el estado que permitan su buen -

uso. En el caso de que no se haya elegido la opción ter

minal al fnicio de la vida del contrato. el arrendatario 

deber& seleccionarla hasta un mes antes de finalizar el 

contrato. 

g) Terminado el plazo del contrato de arrendamiento finan

ciero, se lleva a cabo la opción terminal, con lo que da 

fin la operación de este contrato. 

D.- DERECHOS Y OBLIGACIONES 

En el contrato de arrendamiento financiero, asf como en 

todo contrato bilateral, existen derechos y obligaciones r~ 

cfprocas para ambas partes, y vista la complejidad que pre

senta el contrato en cuestión, expondremos a contfnuaci6n -

de una manera sistem&tica los derechos y obligaciones de c~ 

da una de las partes contratantes: 

1,- De la Arrendadora. 

La Arrendadora Financiera tiene 5 derechos fundamentales 

a saber (11): 

(11} León Tovar, Soyla. op, cit. p&g. 17, 
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-1.- En primer término, la arrendadora tiene el derecho de

recibfr el pago de la renta. 

2.- Derecho para que se celebre la contratación de un segu

ro, la ley no es clara en el aspecto de quien debe contra-

tar et seguro, solamente indica que si se estipula a cargo 

de la arrendataria y ~sta no lo realiza, queda facultada la 

arrendadora para contratarlo y cargarle el costo a la arre~ 

dataria 1 asf mfsmo, sea quien sea el contratante del seguro, 

la arrendadora financiera debe quedar como prfmera benefi-

ciar1a en caso de siniestro. 

J.- Sf existiere alguna perturbaci6n en la posesi6n de los 

bienes objeto del contrato, y la arrendataria no ejercitare 

las acciones y defensas que le competen, la arrendadora fi

nanciera tfene el derecho de hacerlos valer por sf misma. 

4.- Si la arrendataria incumple con sus obligaciones con -

respecto a la arrendadora financiera, ~sta obtiene el dere

cho de pedir ante un juez 1 que se decrete la posesf6n en su 

favor de los bienes arrendados. 

5.- SI finalizado el plazo para que la arrendataria elija -

una opci6n terminal, esta no lo hiciera, le causarfa a la -

arrendadora financiera daños y perjuicios que le deben ser

cubfertos. 
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Por lo que toca a las obligaciones de la Arrendadora Fi

nanciera, tenemos que son principalmente cuatro: (12) 

1.- Adquirir los bienes que ser!n objeto del contrato, con 

el vendedor que le indique el arrendatario, como se puede -

observar, 

2.- Una segunda obligación a cargo de la arrendadora, es la 

de entregar los bienes a la arrendataria, puede convenirse-

que la entrega la haga el vendedor, de ser asf, la arrenda

dora quedar& desligada de esta obligación. aquf se debe 

aclarar que· la a~rendatarfa debe pagar las rentas aGn sin -

haberse entregado los bienes. 

3,- La arrendadora debe ceder los derechos que como compra

dor tiene en contra del vendedor, pero de esta manera, qu~ 

da libre de responder por los vicios ocultos de los bienes. 

4.- Por altimo, la arrendadora debe cumplir al finalizar el 

contrato, con la opción terminal que designe el arrendata-

rio. 

2.- De la Arrendataria. 

La arrendataria como parte solicitante de un financia--

{12) Arce Gargollo, Javier. Contratos Mercantiles Atípicos. 
México 1985. pág. 87. 
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miento, contrae mSs obligaciones que la parte otorgante del 

m{smo, así pues, tenemos que los derechos y obligaciones de 

la arrendataria son: (13) 

1.- La arrendataria financiera debe indicar cuales son loi 

bienes ~bjeto del contrato, asf como el fabricante, provee

dor o vendedor. 

2.- Está obligada a recibir los bienes, ya sea que se los -

entregue la arrendadora financiera o el vendedor. 

3.- Solamente puede utilizar los bienes arrendados para el 

fin que se haya convenido, o bien para lo que la naturaleza 

de la cosa indique, los bienes se pueden transmitir a un 

tercero con consentimiento de la arrendadora financiera. 

4.- Otra obligación del arrendatario, es la de conservar 

los bienes y darles el mantenimiento que permita su uso ad~ 

cuado, se encuadra en esta obligación la reparación de los 

bienes. 

5.- La ob11gac16n mis importante a cargo del arrendatario, 

es Ta de pagar el precia de las rentas convenidas, cabe re

cordar que el pago total abarca el casto total de los bfe-

nes, y las cargas financieras, impuestos, gastos, y en su -

(13) Glorgana Frutos, Vfctor. op. cit. pSg. 175. Le6n Tovar, 
Soyla. op. cit. pSg. 58. 
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caso el seguro que se contrate. El pago se tiene que verif! 

car desde la firma del contrato, aún cuando 1~ arrendadora

no haya entregado los bienes 

6.- La arrendadora tiene la obligación de responder por la

p~rdida total o parcial de los bienes por caso fortuito o -

fuerza mayor, también en el caso de daHos, pérdidas, robo o 

destrucción, sea cual fuere la causa que los origine, incl.!:!, 

sive sufre los vicios de la cosa. 

7 .- Debe ejercitar las acciones que sean necesarias para rs_ 

cuperar o defender los bienes en caso de robo, despojo o 

perturbación, y en general de cualquier acto de un tercero; 

la arrendataria tiene un plazo de tres dfas para comunicar

la eventualidad a la arrendadora financiera. 

B.- P·or ültimo 1 la arrendataria debe seleccionar alguna de 

las opciones terminales que ya han estudiado. 

E.- LA INTERVENCION OEL ESTADO 

El Estado f nterv1ene en las operaciones de las arrendad~ 

ras financieras mediante tres organismos principales, que -

son: La Secretarfa de Hacienda y Crédito Público; El Banco

de M~xico¡ y La Comisión Nacional Bancaria, cada una con 

atribuciones y facultades diferentes. que a continuaci~n se 

detallan: 
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l.- La Secretarla de Hacienda y Crédito PQbllco. 

El articulo 31 de la Ley Orgánica de la Administraét6n -

PQblica ~e~~ra~ (i4)~ nos se~ala que a la Secretarla de Ha

cienda y Crédito PQblico corresponde el despacho de los sl

gu1erites asuntos: 

Fracción XII.- Ejercer las atribuciones que le señalen las 

leyes en materia de seguros. fianzas, valores, y organiza--

clones auxiliares del crédito. 

Acorde a lo anterior, la ley que regula a las arrendado

ras financieras (15) le otorga las siguientes atribuciones: 

Ser el órgano competente para interpretar administrativame~ 

te la ley antes mencionada {artfculo 1º)¡ le compete en far 

ma exclusiva la instrumentación de las medidas relativas a

la organ1zaci6n y funcionamiento de las arrendadoras finan

cieras nacionales {artfculo 2º); autoriza o denega la soli

citud a la arrendadora para constituirse y operar como tal 

(articulo 5°); designa a la instltuct6n de crédito en que -

deber& depositarse el 10% del capital mlnlmo exigido, y lo

devolverá cuando sea autorizada o denegada la solicitud, y 

si no se cumple con el capital mfn1mo, lo aplica al fisco -

(artfculo 6º); determina durante el primer trimestre de C! 

(14) op. cit. 
(15) Ley de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Cr! 

di to. 
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da año, los capitales mfnimos necesarios para constituir 

una arrendadora financiera y para mantener en operaci6n las 

ya existentes (articulo llº f. I); puede autorizar capital -

del exterior de personas ffsicas, jurldicas colectivas, 

de entidades financieras (artfculo Bºf, III); aprueba la e~ 

critura constitutiva y cualquier modificación de ella (art! 

culo Sªf. XI)¡ autoriza fuentes de financiamiento a la 

arrendadora financiera, fuera de las que menciona la ley 

(artfculo 24°f. IV); autoriza mediante reglas de carácter -

general, operaciones an!logas para ser realizadas por la 

arrendadora financiera (articulo 24ªf .. XI); autoriza con r_! 

glas de carácter general opciones terminales distintas a 

las establecidas (artículo 27°); establece obligaciones co~ 

tingentes que puedan asumir las arrendadoras financieras, -

distintas a las que indique la ley, y seHala el monto máxi

mo de sus pasivos (articulo 36ª)¡ dicta reglas sobre la 1n

versi 6n en acciones y sus requisitos {artfculo 37º); deter

mina conforme a los usos internacionales. los activos que -

deben considerarse para su capital contable, y el porcenta

je aplicable para considerar el mismo capital (artfculo 37° 

B)¡ autoriza excepciones sobre el redescuento que pueden h! 

cer de su cartera {artfculo 51ª}; autoriza cambios de domi

cilio social, asl como la apertura, clausura, cambio de ub! 

cacf6n en el extranjero {artfculo 65ª)¡ autoriza o niega en 

forma discrecional la adquisición de m&s del !OS del capi-

tal pagado por una sola persona {artículo 66ª)¡ autoriza la 

cesión de obligaciones y derechos que correspondan a las 

63 



operaciones de las arrendadoras financieras (artfculo 67º); 

autoriza a la arrendadora para intervenir en acciones de s~ 

ciedades que les presten sus servicios o efectúen operacio

nes con ellas, también reputa servicias y operaciones com-

plementarfas auxiliares de las arrendadoras (artfculo 68º); 

autoriza a la arrendadora financiera para adquirir acciones 

en el capital social de empresas extranjeras (artfculo 69º); 

aprueba las reglas que expida el Banco de México para reali 

zar operaciones activas con extranjeras (artfculo 72º); pu~ 

de revocar, modificar o confirmar resoluciones de la Comi-

sfón Nacional Bancaria, sobre inhabilitación de funciona- -

rios de la arrendadora financiera, siempre y cuando se lo 

pidan en un término no mayor de 15 dfas (artfculo 75º); fi

ja los cargos por los servicios que proporcionen las arren

dadoras a sus clientes (artfculo 77º)¡ ordena la inscrip- -

c16n en el Registro Público de la Propiedad y el Comercio -

de la declaración, revocación o cancelación de una arrenda

dora (artfculo 78º); formula la petición para proceder pe-

nalmente por los delitos que marca la ley en cuestión (art! 

culo 95°)¡ hace efectivas las multas que impone la Comisión 

Nacional Bancaria por desacato a acuerdos o resoluciones 

que dicte la misma comisión en los procedimientos de recla

maciones en la protección de los intereses del pablfco (ar

tfculo 105°). 
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2.- El Banco de México. 

La Ley OrgSnlca del Banco de México (16) nos menciona 

que éste es un organismo pfiblico descentralizado, con pers2 

nalfdad jurfdfca y patrimonio propio, El artfculo 1° especi 

fica que es el Banco Central de la Nación y una de sus fin! 

lidades es procurar condiciones crediticias y carnbfarias f~ 

vorables al desarrollo del Sistema Financiero Mexicano; en 

el artfculo 2º se enuncian las funciones que desempeñará el 

Banco de M~xico, y en su fracción primera, señala: Regular

la emisión y circulación de la moneda, el crédito y los ca~ 

blos. 

En materia de arrendamiento financiero, las facultades -

del Banco de México son: 

Opinar sobre los capitales mfnfmos para constituir una -

arrendadora (artfculo 8ºf, I)¡ dar la opfnf6n a la Secreta

rfa de Hacienda y Crédito PObllco sobre las operaciones an! 

togas o conexas que pretenda autorizar dfcha Secretarfa 

{articulo 24ºf. XII)¡ expedir reglas de carScter general r! 

ferente a Tos lfmftes y condiciones en las operaciones que 

para obtener préstamos y créditos de instituciones del ext~ 

rior, o con proveedores, fabricantes o constructores de bf~ 

(16) op. cit. Publicada en el .Diario Oficial de la Federa-
clón el 31 de Diciembre de 1984. 
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nes que serán objeto del arrendamiento financiero (artículo 

36º); opfna para que la Secretaría de Hacienda y Crédito PQ 

blico determine las clasificaciones de los activos y las 

operaciones causantes de pasivos contingentes (artículo 37-

A), así como sobre los conceptos para integrar los activos

y pasivos que se consideran para integrar el capital conta

ble de las arrendadoras financieras (artículo 37º8)¡ expide 

disposiciones de carácter general sobre los contratos cele

brados en moneda extranjera (artfculo 38ºf. VII); opina so

bre las excepciones que la Secretarfa de Hacienda y Crédito 

POblico pretenda autorizar en el redescuento de la cartera

de las arrendadoras (artfculo 51 A)¡ solfci ta acorde a su 

competencia, información y documentaci6n a las empresas que 

estudiamos (articulo 5lºA)¡ opina sobre la autorizaci6n o -

negoc16n que hace la Secretarfa para adquirir mh del 10% -

del capital pagado de una arrendadora (artfculo 66°); auto

riza y expide reglas para que las arrendadoras financieras

puedan realizar operaciones con extranjeros (artfculo 72º); 

opina so~re la fijación que hace la Secretaría de los car-

gas que las arrendadoras pueden hacer a los arrendatarios -

por sus servicios (artfculo 77º). 

3.- La Comfsf6n Nacional Bancaria. 

La Comisión Nacional Bancaria es un órgano desconcentra

do de la Secretaría de Hacienda y Crédito Público, creada -
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por decreto del 24 de diciembre de 1924 (17), en general 

sus funciones son de inspección y vigilancia para las Instl 

tuciones de Crédito y las Organizaciones Auxiliares del mi~ 

me, la Ley (18) le señala las siguientes facultades: 

Oá su opinión a la Secretarfa sobre los capitales mini-

mes para constituir una arrendadora (artículo 8ºf. I); fija 

los requisitos para ser comisario en una arrendadora (artf

culo 8ºf. X); aprueba valores para que puedan ser adquiri-

dos por la arrendadora (artfculo 24ºf, IX); opina sobre las 

operaciones análogas y conexas que puedan celebrar las 

arrendadoras (articulo 24ºf. XII); también opina sobre las

oblfgaciones contingentes que puedan contraer dichas insti

tuciones (artTculo 36°); opina sobre la clasificación que -

hace la Secretarfa referente a los activos y operaciones 

causantes de pasivos, y sobre los activos. que deben consid! 

rarse en el capital contable y el porcentaje aplicable para 

considerar el mismo (artfculo 37ºA y 37°8 respectivamente); 

puede prorrogar el plazo de venta de los bienes que adquie

ran las arrendadoras y que les estén prohibidos, y en caso-

de no -efectuarse la venta, la misma Com1si6n sacará a rema-

te los bienes en forma administrativa (artfculo 38ºf. VI); 

opina sobre las excepciones que puede hacer la Secretarfa -

en el redescuento de la cartera de las arrendadoras finan--

(17) Public•do en el Oiario Oficial de la Federación el 31 
de Oiciembre de 1924. 

(18) Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares 
del Crédito. 
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cieras (artículo 51º); puede solicitar información y docu-

mentacfón a estas organizaciones (artículo SlºA); emite di~ 

posiciones de carácter general para regir la contabilidad,

libros y documentos de las arrendadoras y el plazo para con 

servarlos 1 asl como 1a microfilmación de documentos y su -

conservación (artículo 52º); establece la forma y términos

en que la arreridadora debe presentar y publicar sus estados 

financieros anuales y mensuales, mediante reglas de carác-

ter gene1·al (artfculo 53°); elabora visitas a las arrendad~ 

ras (artículo 57º); de acuerdo con el resultado de las visl 

tas, establece la forma y términos en que las arrendadoras

deben regularizar la situación de las obligaciones, capital 

e inversiones, incluso puede ordenar la suspensión de oper~ 

clones contrarias a la ley (artículo 58°); el Presidente de 

la Comisión puede con acuerdo de la Junta, declarar la in-

tervención de la Comisión con carácter de gerencia, cuando

existen irregularidades que afecten la estabilidad o salve~ 

cia de la arrendadora (artículo 59°); dá su opinión a la S~ 

cretaría sobre la adquisici6n de más del 10% del capital p~ 

gado de una arrendadora por una sola persona (artículo 60); 

señala los días inhábiles para las arrendadoras (artículo -

70); puede ordenar que se suspenda la publicidad que reali

za la arrendadora, cuando implique inexactitud, oscuridad o 

competencia desleal hacia otra organización (artículo 73°); 

determina con reglas de carácter general la documentación -

e información que la arrendadora debe recabar para el otor

gamiento de los contratos y su vigencia (artículo 73°); pu~ 
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de determinar la suspensión o remoción de los funcionarios

º consejeros de la arrendadora financiera, escuchando pre-

viamente a los interesados (artfculo 74ª); aprueba y, en su 

caso fija la documentación los modelos que deben utilizar 

las arrendadoras financieras (artfculo 76ª); provée lo nec~ 

sario para que las arrendadoras cumplan debida y eficazmen

te las obligaciones con los arrendatarios (artfculo 77ª); -

opina sobre la revocación de la autorización concedida, que 

intente la Secretarfa (artfculo 78ª); impone multas admini~ 

trativamente escuchando a la arrendadora, y puede llegar 

condonarlas total o rarcialmente (artfculo 88ª}¡ le dS su -

opinión a la Secretarfa, relacionada con la petición que i~ 

tente para proceder penalmente por los delitos que enumera

la misma Ley (art!culo 95°); tramita el proceso de conc1112_ 

ción entre la arrendadora financiera y el arrendatario cua~ 

do exista alguna reclamación. La Comisión resolver& la cue~ 

tlón planteada sln sujetarse a reglas legales, pero debe 

observar siempre las formalidades esenciales del procedi- -

miento (artfculo 102'). 

F.- LAS ARRENDADORAS FINANCIERAS ACTUALES 

En esta parte del trabajo, seHalamos de una manera breve 

cuales son las arrendadoras financieras m&s importantes en 

la actualidad a nivel internacional, asf como aquellas que 

integran el mercado nacional. 
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Las arrendadoras financie~as que destacan en el exterior 

son: ( 19) 

En Estados Unidos de Norteam~rica encontramos la US. Le! 

s1ng Corporation y la Boothe Leasing Corporation, ambas de

San Francisco; la National Equipment Rental y la Hudson Le! 

sing Corporation de Nueva York; y la American Industrial 

Leasing de Chicago. 

En Europa encontramos la Mercantile Leasing Company LtD

Y la Equlpment Leasing Company, de Inglaterra; la Sociedad

Locatr1ce Italiana SpA de Italia¡ en Alemania tenemos a la 

Oeutsche Leasing GmbH. la Kundenkreditbank 1 y la Munemann -

Industrie Anlaga A.G.; en Francia se localiza Locafrance; y 

por último, en Espa~a se ubica la Central de Leasing S.A. y 

Rentequlpo S.A. 

Por lo que toca a M~xico. el mercado actual de estas 

organizaciones lo componen: (20) 

Arrendadora Atlas S.A.; Arrendadora Vamez S.A. de C.V.; 

Arrendadora Sofimex S.A.¡ Arrendadora Banobras S.A. de C.V.; 

Arrendadora Pragma S.A.; Arrendadora F1nac S.A. de C.V.¡ tm 
pulsara Mexicana de Arrendamiento S.A. de C.V.; Arrendadora 

Financiera del Norte S.A.; Arrendadora Vector S.A. de C.V.; 

(19) Acosta Romero, Miguel. op. cit. pág. 707. 
(20) Información recabada en la Comisión Nacional Bancaria. 
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.. 

Arrendadora Financiera Mexicana S.A. de C.V.; Arrendadora -

Financiera Quadrum S.A. de C.V.; Arrendadora Financiera del 

Bajfo S.A. de C.V.; Arrendadora Chapultepec S.A. de C.V.; -

Multiarrendamiento Financiero S.A. de C.V.; Arrendadora Fi

nanciera Integral S.A. de C.V.; Ultra Arrenda S.A. de C.V.; 

Arrendadora Lease S.A. de C.V.; Arrendadora Asecam S.A. de

C.V.; Arrendadora Value S.A. de C.V.; Lefact Arrendadora 

S.A. de C.V.; Magna Arrendadora S.A. de C.V.; Arrendadora -

Financiera Industrial Agrfcola S.A. de C.V .• ; Arrendadora 

Finco S.A. de C.V.¡ Alfa Arrendadora Financiera S.A. de 

C.V.; Arrendadora Financiera Dina S.A. de C.V.; Arrendadora 

Financiera An~huac S.A. de C.V.; Corporacf6n Financiera de 

Arrendamiento S.A. de C.V.; Arrenda Directo S.A. de C.V.¡ -

Estas arrendadoras. no se encuentran constituidas en algún-

grupo financiero. 

Las siguientes arrendadoras. son parte de alguno de los

grupos ffnancieros que hasta la fecha existen en nuestro 

pafs: (21) 

Aba Renda S.A. de C.V.; Affn Arrendadora S.A. de C.V.; -

Arrendadora Financiera Arka S.A. de C.V.; Arrendadora Estr~ 

tegla S.A. de c.v. O.A.e.; Arrendadora Financiera Monte- -

rrey S.A.¡ Arrendadora Financiera Bancreser S.A. de C.V. -

O.A.e. Grupo Financiero Dancreser; Arrendadora Capital S.A. 

(21) lnformacfón obtenida en la Comisión Nacional de Valo--
re s, 71 



de C.V.; Arrendadora Financiera Reforma S.A. de C.V.; Burs! 

rendam S.A. de C.V.; Fina Arrenda S.A. de C.V. O.A.e.; 

Arrendadora GBM. AtlSntlco S.A. O.A.e. Grupo Financiero GBM. 

Atlántico; Arrendadora Financiera Havre S.A. de C.V.; Arre_!! 

dadora Inbursa S.A. de C.V. O.A.e. Grupo Financiero Inbursa; 

Arrendadora Interacciones S,f\. de c.v. O.A.e. Grupo Finan-

ciero Interacciones; Inverlar S.A. de C.V.; Arrendadora Fi

nanciera Inverméx.ico S.A. de C.V.; Arrendadora Financiera -

Margen S.A. de C.V.; Arrendadora Plus S.A. de C.V.; Arrend~ 

dora Financiera Mifel S.A. de C.V .. ; Arrendadora Prime S.A.; 

Arrendadora Obsa S.A. de C.V. Grupo Financiero Serffn; 

Arrendadora BCH S.A. de c.v. O.A.e.; Multlva Arrendadora 

S.A. de C.V. 
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CAPITULO IV 

EL REGIMEN LEGAL DE LA OPERAC!ON DEL ARRENDAMIENTO FINANCIERO 

Muchas son las consideraciones que desde el punto de vi~ 

ta legal debemos hacer en el tema del arrendamiento finan-

ciero, para ello, decidimos dividir este capftulo en dos 

partes fundamentales; la primera, enfocado el tema hacia el 

área financiera donde estudiaremos tanto lo que puede hacer 

una arrendadora financiera, como lo que le est~ prohibido -

por la Ley General de Organ1zac1ones y Act1v1dades del Cré

d1 to; en la segunda parte trataremos el aspecto fiscal del

contrato de arrendamiento financiero, y la legislación que 

lo enmarca puesto que la materia impositiva ha sido una de 

las principales razones por las que se ha desarrollado a 

gran nivel esta operación. 

A.- EL ASPECTO FINANCIERO 

1.- La Ley General de Organ1zac1ones y Act1v1dades 

Aux111ares del Crédito. 

Dentro de las actividades que puede realizar una arrend~ 
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dora financiera y que nos marca el artfculo 24 de la Ley men 

cionada, cabe destacar que pueden adquirir bienes muebles 

inmuebles únicamente con dos propósitos: 

a) Para destinarlos a sus oficinas y centros de operaciones, 

propios de su objeto social. 

b) Para darlos en arrendamiento financiero, inclusive ·puede

adqui rir bienes de quien será arrendatario para d&rselos

en arrendamiento. 

Dichos bienes puede adquirirlos con capital propio o bien 

con cr~d1tos que soliciten a instituciones del extranjero 

nacionales. 

Por otra parte, como toda sociedad, la arrendadora finan

ciera debe contar con un capital pagado. y éste deber& inver. 

tirse de acuerdo con la misma Ley, en el objeto social de la 

misma empresa¡ hasta un 60% del capital pagado podrá desti-

narse a adquirir bienes para sus oficinas, incluyendo los tn 
muebles. 

La Ley nos señala cuales son las prohibiciones existentes 

para las arrendadoras financieras en el art1culo 38, y que -

son: 

a) Operar sobre sus propias acciones. 
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b) Emitir acciones de voto preferente o limitado. 

c) Llevar a cabo operaciones en que sus funcionarios resul-

ten deudores de la misma arrendadora financiera. 

d) Recibir depósitos bancarios de dinero. 

e) Otorgar fianzas o causión. 

f) Adquirir bienes que no sean destinados a su objeto so- -

cial. 

g) Realizar operaciones con divisas. 

El mismo artfculo 38, contiene ciertas excepciones que -

debemos hacer notar; tenemos que las operaciones indicadas

en el inciso "c", no incluye aquellas en que los funciona-

rios resulten deudores de la arrendadora financiera por 

prestaciones otorgadas que sean de carácter laboral; en el 

inciso ''f" se tienen que distinguir aquellos bienes que 

por adjudfcac16n en caso de incumplimiento del arrendatario 

u otra causa legel, adquiera la arrendadora financiera, 

pues en este caso tendr& un afta para venderlos; en la últi

ma de las prohibiciones que se se~alan, se excluyen aque--

llos contratos que se realicen en moneda extranjera. 

B.- EL ASPECTO FISCAL 

En relación a los tributos, el arrendamiento financiero

es regulado por diversas leyes que han sufrido transforma-

cf ones significativas en cuanto a la forma de tratar a esta 

operación, inclusive llegó a regularse en la Ley Federal de 
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Impuestos Sobre Ingresos Mercantiles que tuvo vigencia has

ta el Jl de Diciembre de 1979. 

Actualmente el arrendamiento financiero se rige prfncf-

palmente por el Código Fiscal de la FederacfOn, la Ley del-

Impuesto Sobre la Renta y sus reglamentos respectivos; en -

última instancia se ve afectado por la ley del Impuesto al 

Valor Agregado (1), que nos menciona que el impuesto que p~ 

drá diferirse, será el que corresponda al monto de los pa

gos por concepto de intereses, los detalles se aclaran en 

el reglamento de esta Ley. (2) 

Pasaremos entonces al estudio de cada uno de los ordena-

mientas señalados en el párrafo anterior: 

l.- El Código Fiscal de la Federación. 

Como ya se ha expuesto, el C6dfgo Fiscal de la Federa- -

c16n fue el primer cuerpo legal en que se mencfon6 al arre~ 

damiento financiero (3), dando en 1980 el concepto del con

trato, el cual es hasta la fecha muy parecido al que adopta 

la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares -

(1) Publicada en el Diario Oficial de la Federación el 29 -
de Diciembre de 1978. 

(2) Reglamento de la Ley del Impuesto sobre la Renta, Publi 
cado en el Diario Oficial el 29 de Febrero de 1984. -

(3) Publ !cado en el Diario Oficial el 31 de Diciembre de -
1981. 
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del Crédito; y que lo considera como aquel por virtud del 

cual se otorga el uso goce temporal de bienes tangibles, 

siempre que se cumpla con los siguientes requisitos: 

Que se establezca un plazo forzoso que sea igual o supe

rior al mfnimo para deducir 1a inversión en términos de las 

disposiciones fiscales, o cuando el plazo sea menor, se per 

mita a quien reciba el bien, que al término del plazo, eje! 

za cualquiera de las tres opciOnes ya estudiadas y agrega -

que la contraprestación sea equivalente o superior al valor 

del bien al momento de otorgar su uso o goce¡ que se esta

blezca una tasa de interés aplicable para determinar los P! 

gas, y el contrato se celebre por escrito; adem&s de consis 

nar expresamente en el contrato el valor del bien objeto de 

la operac16n y el monto que corresponda al pago de los int~ 

reses. 

E1 tratamiento que 1e d8 e1 C6dlgo Fiscal de la Federa-

ción a la operaciBn de arrendamiento financiero es, en t~r

minos del articulo 14 fracción IV, una enajenación de bie-

nes a plazos. 

2.- La Ley de1 Impuesto Sobre 1a Renta. 

De complicada aplicación, la Ley del Impuesto sobre la -

Renta (4), dá un tratamiento exclusivo al arrendamiento f1-

(4) Publicada en el Diario Oficial de la Federación, el 30-
de Diciembre de 1980. 
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nanciero, proporcionando ventajas al arrendatario en el pa-

go de sus contribuciones, lamentablemente con las reformas

de 1990 (5). estas ventajas fiscales disminuyeron sensible

mente, en especial con la derogación del artfculo 49 que fj_ 

jaba las bases para la depreciación de bienes provenientes-

de los contratos de arrendameinto financiero, aún asf, el -

trato que le dá: esta ley y su reglamento respectivo (6), h! 

ce del arrendamiento financiero un instrumento fiscal bené-

ffco para los usuarios del contrato. 

Las principales ventajas que se localizan en la Ley del

Impuesto Sobre la Renta, son las referentes a considerar la 

fecha de obtención de ingresos acumulables provenientes de 

los contratos de arrendamiento financiero en un ejercicio -

para el pago de los impuestos, ya que la 1 ey deja abfe.rtas

dos opciones: 

a) Considerar como ingresos obtenidos el total del precio -

pactado, o, 

b) La parte del precio ex1g1ble durante el ejerc1c1o de que 

se trate, pudiendo claro, descontar cantidades por fncu~ 

plfmfentos que se presenten. 

(5) 

(6) 

Publicadas en el Diarlo Oficial de la Federac16n el 1"
de Enero de 1991. 
Reglamento del Impuesto Sobre la Renta, Publicado en el 
Diario Of1c1al de la Federación el 29 de Febrero de 
1984. 
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En el capftulo de inversiones que contiene la Ley 1 tam-~ 

bién existe una motivación para la figura del arrendamiento 

financiero, por que se distingue entre lo que se considera

Monto Original de la lnversi6'n y los Intereses. el Monto 

Original de la Inversión para los arrendamientos financie-

ros, es la cantidad que se pacte como valor del bién en el 

contrato respectivo, y los intereses son la diferencia en-

tre el total de pagos y el Monto Original de la Inversión.

lo que baja en cierta medida lo considerado como inversión. 

haciendo posible mayores deducciones a los ingresos, y por

ende pagar menos impuesto. 

ESTA 
SALIR 
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CONCLUSIONES 

Una vez concluida la investfgación de nuestro tema, pre

sentamos aquellas consideraciones que surgen del mismo est~ 

dio, claro está que debemos considerar que la figura del -

arrendamiento financiero es pr~cticamente nueva y su regul~ 

cfón jurfdica es todavfa más joven, faltan por aumentar y -

modificar varios aspectos del contrato y la misma operación, 

el objetivo principal de esta investigación es el de colab_2 

rar al desarrollo del arrendamiento financiero. Nuestras 

conclusiones son las siguientes: 

1.- Los Grupos Financieros son el resultado del desarrollo

que ha tenido la actividad financiera tanto a nivel nacio

nal como mundial. 

2.- Tendiente a lo anterior, las arrendadoras financieras -

no pueden escapar a la necesidad de agruparse, puesto que -

las fortalece y beneficf aae 

no 



3.- El Contrato de Arrendamiento Financiero se cl&stf1ca C.f? 

mo ttpico, bilateral, conmutativo, de adhesión, formal, de 

tracto sucesivo, principal y preparatorio y exclusivamente

me rcanti 1. 

4.- Respecto a la naturaleza jurídica del mencionado contr! 

to 1 sostenemos la teoría de que es una figura suigeneris 

por sus características y sutilezas propias. 

5.- La Ley General de Organizaciones y Actividades Auxilia

res del Cr~dito debe modif1carse en las opciones tl!rminales 

ya que no se toma en cuenta la disminución del val11r de la 

moneda y la duración de los contratos, lo que lleva a colo

car en desventaja a alguna de las partes. Aconsejamos a los 

usuarios de esta operación la utilización de la tetcera 

opción que permite la Ley, referente a la enajenación de 

los bienes a un tercero. 

6.- A nuestro juicio deber!a ampliarse la Legislación de la 

materia ubicando al Arrendamiento Financiero como una oper! 

ci6n de crédito, en la Ley General de Títulos y Operaciones 

de Cr~dfto. 

7.- La diferencia sustancial con el Arrendamiento Civil es 

que en ~ste el arrendador no pretende vender los bienes, 

mientras que en el Arrendamiento Financiero el arrendador -

no ptensa ni puede conservar la propiedad de los bienes. 



B.- La Ley favorece en exceso a las sociedades dedicadas 

esta contratación, par lo que debe reformarse para ser más 

equitativa con el arrendatario. 

9.- La Secretaría de Hacienda y Crédito Público tiene dema

siadas facultades reglamentarias, por lo tanto, se debe pe~ 

feccfonar la Legislación. 

10.- El tratamiento fiscal para el Arrendamiento Financiero 

ha sido siempre independiente y benéfico, sin embargo prop~ 

nemas modificar la Ley del Impuesto Sobre la Renta para ha

cer más atractiva esta operación. 

11.- Consideramos el Arrendamiento Financiero como una exc! 

lente fuente de financiamiento para todo tipo de empresas -

ya que deja a salvo su liquidez y obtiene bienes para el 

activo fijo. 

12.- La principal desventaja con respecto a otro tipo de f.!. 
nanciamiento es que el pago de intereses es mayor, asf mis

mo no existe la posf bflidad de efectuar amortizaciones di-

rectas al capf tal 1 por el plazo forzoso para ambas partes -

contratantes. 

13.- Existe una gran ventaja para los arrendatarios finan-

cieros al utilizar esta ffgura en el campa fiscal ya que 

aún cuando han sido reformadas las disposiciones imposfti--
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vas, el resultado en el pago de los impuestos sfgue siendo

favorable para ~stos. 

14.- En suma podemos decir que conviene a las empresas chi

cas, medianas y grandes el realizar operaciones de Arrenda

miento Financiero, por que los bienes que va dejando una e~ 

presa, pueden ser utilizados por otras de menor tamaño y 

un menor costo que el de bienes nuevos. 

15.- El Contrato de Arrendamiento Financiero puede conver-

tirse en la forma de obtener liquidez con los mismos bienes 

que ya forman parte de la empresa, al utilizar la modalidad 

del Arrendamiento Financiero de Regreso, al venderle a la -

Arrendadora Financiera sus bienes, e inmediatamente adqui-

rfrlos en Arrendamiento Financiero. 

16.- Personalmente, considero a la figura jurfdica del 

Arrendamiento Financiero como uno de los instrumentos fina~ 

cieros y fiscales más recomendables para el desarrollo de -

la economf a nacional por los beneficios que representa. 
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