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ll'ITRODUCCICJN 

La escisidn de sociedades, tema de indudable ac

tualidad en la dinámica de nuestro México moderno, a tr~!do con 

su inclusidn dentro del marco Jllrfdico vigente de nuestro pa(s, 

importantes repercLtsiones dentro del dmbito de la ciencia del -

derecho, en especial en el estudio del derecho positivo mexica

no, as! como en el interior de otras ramas del conocimiento, -

principalmente econdmicas y contables. 

Anteriormente, fuente de escasos arttculos y br~ 

ves comentarios en nuestra doctrina, olvidada inclusive por no

tables tratadistas de la materia mercantil, era estudiada sola

mente por 1 os i ni:arisabl es investigadores del Insti tute de Inve§. 

tigaciones Jurídicas de nuestra m~xima casa de estudios, ~amo !!. 

na curiosidad mAs dentro del inmenso marco del der-echo compara

do, pero sin n1ngtlna aplicacidn material en nuestro derecho, ya 

que se c.:\rec!a de una regulacidn en nuestr·a legislac1dn vigen--
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te, siendo pues, solo una figura Juridica extraña y ajena al m~ 

dio mexicano. 

La gran laguna doctrinaria sobre este tema, era 

cubierta insuficientemente por algunos tratadistas especialis--

tas en la materia contable quienes al intentar explicar a 

la escisión de sociedades dentro de la esfera juridica, lo ha--

clan de manera superficial, muchas veces errónea e inaceptable, 

sin utilizar los elementos que a lo largo del desarrollo de la 

ciencia juridica 9e han venido precisando en nuestra materia y 

que le eran aplicables a la figura de estudio. 

Sin embargo, con el transcurrir de los años, y -

el consecuente incremento en las relaciones juridicoeconomicas, 

así como el surgimiento de fuertes grupos de inversion, unido a 

la creciente importancia de la figura de la fusión de s~cieda--

des, misma que se convirtió en un importante instrumento dentro 

de la práctica de las sociedades comerciales, faltaba en nues--

tra legislación, como ~ontrapartida a la fusión, un procedimien 

to inverso que diese las opciones necesarias para reali~ar la 

integración y reorgani~ación que las múltiples sociedades mer--

cantiles reclamaban. 

Es asi, como la escisión de sociedades responde 

ClJ-Vgr::: Apaéz Rodal. La Esc1s16n d~ Soc1ed•d•s <Ana11s1s F1~ 
cal y Contable) y Toro Rov1rA. Cstudlo Sobre Fusiones y 
Escisiones. 



IV 

a.una necesidad social, en este caso de naturale~a econdmica y 

comercial, misma que encuentra SLl r-azdn de ser, en su utilidad 

como instrumento de reorganizaci6n de los grupos de inversidn -

que integran a las Sociedades Mercantiles, no solo en México, -

sino evidentemente a escala mundial. 

La e~posici6n de motivos de la iniciativa Presi-

dencial de reformas a la Ley General de Sociedades Mercantiles 

del 11 de Junio de 1992 cz), nos resalta este punto, al decir1 

ºUna de las principales innovaciones que intrody_ 

ce la presente iniciativa, consiste en regular la escisi6n de -

sociedades. Tanto en México como en el extranjero se recurre, -

cada vez con mayor frecuencia, a la escisi6n de sociedades, por 

lo que resulta oportuno que la ley prevea expresamente las ca--

racter{sticas jur~dicas de este mecanismo y llenar de esta for-

ma la laguna jurídica que existe en la actualidad." 

En efecto, y tal como lo sostiene el Ejecutivo -

Federal en la iniciativa citada, la escisi6n de sociedades se -

habla regulado con anterioridad dentro de la legislacidn de o--

tras paf ses, tales como España, Argentina, Brasil, entre otros, 

en donde habla sido fuente de preocupacidn de los legisladores 

de cada una de estas naciones, principalmente en dos de sus as-

<2> Expo:s1c16n de lfot1vos de la In1cJat1va d• Ley enviada por -
•l Ejecutivo Feder•l • Ja C~aara d~ S•nadores. Pag. IV. 
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pectas, por una parte sus efectos fiscales, dentro de los que 

resalta la transmisidn patrimonial entre las sÓciedades particL 

pantes, as! como lo relativo a las declaraciones fiscales res-

pectivas, y por otra parte sus efectos de naturaleza corporati

vo-mercantil, primordialmente en lo concerniente al nacimiento 

de nuevas sociedades, la distribucidn accionaria, la responsabl 

lidad ante terceros, etcétera. 

Es así, como la escision de sociedades reclaman

do su inclusión dentro del marco Jurídico meKicano, que durante 

tantos años le había negado un lugar dentro de SLI ordenamiento, 

inicia su e:<istencia dentro del derecho positivo mexicano, en -

nuestra todavfa incipiente década de los noventas, en la que 

en forma tímida e insuficientemente es esbozada por la miscelá

nea fiscal correspondiente al año de 1991, publicada en el Dia

rio Oficial de la Federación en el mes de Diciembre de 1990, -

provocando a su llegada un mar de dudas e incertidumbre entre -

los hombres de empresa, en virtud de que dicha miscel~nea fis-

cal dnicamente contemplaba a la figura como caso de excepcion -

de diversas obligaciones fiscales, sin precisar 5U definici6n, 

ni mucho menos sus procedimientos, modalidades y alcances, mie~ 

tras que la ley de la materia, Ley General de Sociedades Merca~ 

tiles, era omisa totalmente sobre ella. 

La anterior s1luac16n no impidió q1.1e se efectuª

ra, aprovP.chando los beneficios fiscales que proporcionaba, en 
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varias ocas~ones c3 ,, pero realizada sin uniformidad u orden al 

gunO·,- sOlo ,con las formalidades que en cada caso las partes con. 

sideraron aplicables, siendo lo mas comón sobre estas, la apli

caci6n en forma analógica de las dispósiciones aplicables a la 

fUSidO·de sOciedades. 

Ante esta situacidn, la respuesta del Ejecutivo 

Federal no se hizo esperar, manifestdndose principalmente en su 

.iniciativa de reformas que se plasmarta en la miscel~nea fiscal 

correspondiente al a~o de 1992, publicada en el Diario Oficial 

de la Federaci6n en diciembre de 1991, as! como posteriormente 

al mandar su iniciativa de reformas a la Ley General de Sociedª 

des Mercantiles, publicada en el Diario Oficial el d{a 11 de j~ 

nio de 1992, ordenamientos en los que finalmente se reglamenta-

ba de manera mas detallada la escisi&n de sociedades, reformas 

que se comentarán en el transcurso de este trabajo. 

Una vez asentado lo anterior, pasemos pues a la 

delimitacidn impuesta al presente estudio, es decir, la esc1si-

6n d~ sociedades contemplada principalmente dentro del contexto 

de la sociedad andnima, y.;1, que por una parte la sociedad an6ni-

ma es la forma de constitución de personas jur{dicas de natura-

1 e;:: a mercanti. l mas uti 1 i ::ada en nuestro medí o me:ii cano, meJor -

regulada y mas difundida princis,..almente por la limitaci6n de --

responsabilidad que conlleva, y poi· otra parte en ra::dn de que 

(3J-v;r-;Jgunos ejeaplos de escJsJones realizadas en 1991, en -
el Aplndlce •A• de esta tesJs. 
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al ser uno de los efectos mas evidentes de la escisi~n de soci!t 

dades, la fragmentacidn patrimonial del haber social, dando orL 

gen a nuevas personas jur~dicas, es indlldable que i!sta fue dis!t 

ñada principalmente para aquellas sociedades de grandes capita

les, mismas que de acuerdo a sus necesidades muy personales, -

se vieran en la posibilidad de utili:arla, lo que por su naturª 

leza intrinseca se da en la sociedad mercantil capitalista por 

excelencia: La Sociedad Anónima. 

Mas a~n, tras la multicitada reforma del 11 de -

Junio de 1992 1 se implementaron importantes modificaciones a la 

regulación de la sociedad andnima, reafirmando su naturaleza de 

ser una sociedad de grandes capitales mas que de personas, dis

minuyendo al dos el número de los socios integrantes y aumenta

do el capital social mfnimo de constitución de la Sociedad. 

Siguiendo est~ orden de ideas, se slstematizd el 

presente estudio siguiente cuatro grandes apartados 1 iniciando 

con un panorama general que comprende todos aquellos aspectos -

generales de la escisi6n, sus antecedentes, marco jur!dico, cou 

c~pto 1 clases, sujetos entre otros. 

Asimismo, para las dos partes siguientes se rea

li:;:ó una divisi6n en base a sus dos principales campos de apli

ca ci6n dentro del medio del derecho, un panorama corporativo y 

un panorama fiscal. No sin antes aclarar que al ser la aplica--
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cidn de las diversas ramas del derecho una constante relacidn -

entre las mismas, su estudio no puede ser tan absolutamente se

parado, ya que se influyen unas a otras, por lo que en ambos a

partados se harán rec1procas referencias a la materia fiscal y 

mercantil-corporativa, pero procurando resaltar los aspectos cg 

rrespondientes al tema que se este desarrollando en cada capit~ 

lo en particular. 

Finalmente, como punto culminante del presente -

trabajo, se realiza el estudio de la naturaleza Jurfdica de la 

escisión de sociedades, exponiendo las tesis mas importantes a 

este respecto y dando una opinión muy personal sobre éste tema 

en particular. 

Está por demás reiterar la importancia que cobra 

dfa a dfa la escisi&n de sociedades, tras las reformas citadas, 

mismas que al dar un marco de regulación concreto para la realL 

~ación material de la figura, ast como describiendo sus princi

pales efectos, impulsará su utilización dentro del medio comer

cial naci~nal, situacidn que obviamente redundarA en la estruc

turación debida de las leyes aplicables, el establecimiento de 

criterios jurisprudenciales al respecto y por supuesto el surgL 

miento de la doctrina jur!dica aplicable, de Ja que este traba

jo solamente pretende ser una ~odesta aportación dentro de las 

innumerables p~ginas que indudablemente se escribirán en lo su

cesivo sobre la escisi6n de sociedades. 



C A P T U L O 

PANORAMA GENERAL 



CAPI TlLO I. PANCIRAtlA GENERAL 

A.- ANTECEDENTES EN l'EXICO. 

2 

Al hablar de los antecedentes de la escisi6n de 

sociedades en México, es conveniente comentar que su regulacidn 

Jurfdica, dentro de nuestro ordenamiento legal vigente, data de 

fecha muy reciente, lo que no significa de ninguna forma que PA 

ra la prJctica jurldica en la vida comercial nacional hubiese -

sido totalmente desconocida, no obstante que esta falta de pre

sencia expresa dentro de la ley, y su obvia falta de regulacidn 

dentro de la misma, hubiese limitado en forma importante una u

tili2acidn mas difundida de la figura que se menciona, por par

te de las múltiples sociedades mercantiles del dmbito comercial 

mexicano, lo anterior como obvia consecuencia de la inseguridad 

jurfdica que indudablemente representaba su manejo, dado la am

bigüedad de su procedimiento, asi como sus limites, efectos y -

alcances. 



Un ejemplo de su aplicacidn dentro del medio me-

xlcano, lo encontramos en el interesante artículo que sobre la 

esclsi6n de sociedades escribió el Licenciado Carlos Sánchez-M~ 

Jorada y Velasco c1 •, donde nos habla, sin aportar datos concr~ 

tos de ldentiflcacidn sobre la sociedad en cuestidn, de una es

clsidn realizada por una Jnstitucidn de Crédito, que al decir -

del citado tratadista1 

" ... , con visidn profética, separó sus activos -

bancarios de los na bancarios y asf pudo salvar a dstos de caer 

en manos del gobierna con motivo de la indebida, ilegal y anti~ 

con6mica exproplacldn de los bancos privados meKicanos 11 • 

Como otro ejemplo de la figura en mencidn dentro 

en la práctica nacional, nos encontramos con el caso que nos r~ 

fiere el Contador Pdblico Apáe;:: Rodal <=u 1 donde se menciona 

que en virtud de la escisi6n de una empresa paraestatal se soll 

cttd a la Dirección General Técnica de Ingresos de la Secreta--

ria de Hacienda y Crédito PÚblico, confirmar4 que la cesidn del 

patrimonio en favor de una saciedad que surgta de escisidn, no 

deberla tratarse como enajenación de bienes, recibiendo por pa~ 

te de la autoridad un fallo negativo. 

flJ-s¡ñ~h;z Weiorada y Yelasco 1 Carlos. La Escisldn de Socieda
dl!s. Pl.g. 357 

<2J Ap4ez Rodal, Fernando Ellas. EscisJdn de Sociedades en W'xL 
co. P~g. 4 
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Ante este panorama el dta 26 de diciembre de ---

1990, al publicarse en el Diario Oficial de la Federacidn la -

Ley que establece, Adici_ona y Deroga Diversas Disposiciones Fia 

cales y que Reforma Otras Leyes Federales, mejor conocida como 

la miscelinea fiscal para el año de 1991 1 por vez primera se in 

serta dentro del texto de la legislación fiscal la figura de la 

escisión de sociedades, como un caso de excepción y regulación 

especial para algunas disposiciones fiscales. 

Entre las mas importantes de las disposiciones -

establecidas, algunas de ellas actualmente ya derogadas, pode-

mas citar las eiguientes1 

Dentro del Impuesto Sobre la Renta, se hizo men

ción a la figura que nos ocupa principalmente en lo referente a 

pagas provisionales, enajenacidn de bienes, transmisidn de ac-

ciones y deducibilidad de p~rdidas. 

Por lo que se refiere al Impuesto sobre el Acti

vo de las Empresas, se elimin6 la exención de su pago a las so

ciedades nuevas originadas de la escisión, permiti,ndose además 

el acreditamiento y devolución del impuesto a las sociedades e~ 

cindidas en proporción al capital recibido en la escisi6n. 

Es interesante hacer mención, que en la regula-

ción inicial, vigente durante 1991, solamente se preve la posi-
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bilidad de una escisión parcial, en donde la sociedad escinden

te subsiste, con el requisito especial de conservar en las so-

ciedades producto de la escisión, la misma proporción de distrL 

bucidn del capital social entre los accionistas que eKistta en 

la sociedad escindente, omiti~ndose aquella forma de escisidn, 

en donde la sociedad escindente desaparece, dando origen a dos 

o mas nuevas sociedades, modalidad que serta inclufda mas tarde 

con la miscelánea fiscal de 1992. 

Finalmente, en 1991, con la nueva reforma al cou 

junto de leye~ que forman el ordenamiento fiscal, se da la reg~ 

lacldn actual que rige dentro de esta materia, misma que se ve

rta robustecida con la necesaria reforma a la Ley General de s2 

ciedades Mercantiles, del 11 de junio de 1992, con la que se i~ 

cluyd dentro de la ley respectiva, el procedimiento para la re~ 

lizaci6n de la esc1si6n de socied~des, sobre estas disposicio-

nea nos referiremos en detalle a lo largo del contenido del pr~ 

sente estudio. 

B.- l!ARCO JURIDICO BEf.ERAL. 

De conformidad con el criterio de clasificaci6n 

de las normas jurtdicas, desde el punto de vista del sistema al 

que pertenecen, y atendiendo a la jerarqu{a de las normas que -

dentro del marco Jurtdico general de un paf5 determinado le in-



tegr,an ,· el maestro Eduardo Garcl a Maynez c:s> , nos di ce que el -

arderi jerárquico normativo de cada sistema de derecho se comp~ 

ne de los siguientes grados: normas Constitucionales, normas o~ 

· dinarias, normas reglamentarias y normas individualizadas. 

Es decir, que en principio en nuestro Máxico, tg_ 

das las normas Juridicas de nuestros ordenamientos legales en -

vigor, se encuentran subordinadas a la Constitución Polftica de 

los Estados Unidos Mexicanos, misma que constituye la norma su-

prema del marco normativo, y a su vez, en orden descendente a -

su rango Jerárquico, cada conjunto de normas se encuentran coa~ 

dinadas y subordinadas una~ con otras, de tal manera que cada -

uno de estos cuerpos normativos determinará los ltmites y alca~ 

ces de su norma juridica inmediata inferior, y ast sucesivamen-

te, esquema que queda debidamente simplificado en la famo~A pi

rdmide del tratadista Austriaco Hans Kelsen. 

De manera ejemplificativa, y entrando en la mat~ 

ria que nos ocupa, nos encontramos que los principales fundamen 

tos constitucionales se encuadrarAn en el art~culo 9o. de la el 

tada Carta Magna, precepto que consagra la libertad de asocia--

cidn, derivAndose de este concepto surgirA como norma inferior 

subordinada, entre otros ordenamientos, la Ley General de Soci~ 

dades Mercantiles. 

(3)-G;;c1a nayn~z, Eduardo. lntroduccJ&n al Estudio d~l Dere-
cho. P4g. 85 y SS 
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Asimismo, y siendo el otro importante campo de -

estudio de la escisidn de sociedades el aspecto fiscal, debido 

a sus relevantes efectos patrimoniales, podemos tomar como otro 

principio constitucional al articulo 31 fraccion IV, con las r~ 

servas y comentarios que en su oportunidad me permitirá reali-

zar, con sus consiguientes leyes subordinadas, en este caso el 

Código Fiscal de la Federacidn, la Ley de Impuesto Sobre la Re~ 

ta y la Ley del Impuesto al Activo de las Empresas. 

Por otra parte, las diversas disposiciones refe

rentes a la materia de nuestro estudio, se encuentran insertag 

en su totalidad en ordenamientos de car~cter federal, por lo -

que salvando hacer distincidn entre normas pertenecientes a la 

competencia Local o Federal, pasaremos al comentario particu

lar, de las diversos ordenamientos que fundamentan a la esci-

'•si dn de sociedades. 

1.- Constitución Polftica de los Estados Unidos Mexicanos. 

Sobre este particular, resaltaremos dos art{cu--

1 os que por su importancia fundamentan a la escisidn de socieda 

des, el primero como principio regulador de la existencia de -

las sociedades mercantiles, al garantizar la libertad de asocie 

ci6n, articulo 9o. Constitucional, y el segundo en ra~6n de ser 

la base de regulaci6n del derecho fiscal naci anal, una de las -

principales fuentes normativas de la figura en cuestidn, el ar-
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Iniciaremos diciendo que el citado articulo 9o. 

Constitucional en su parte conducente a la letra establece: 

"Art. 90. No se podrá coartar el derecho de aso-

ciarse o reunirse pacificamente con cualquier objeto lícito; p~ 

ro solamente los ciudadanos de la RepÓblica podrán hacerlo para 

tomar parte en los asuntos políticos del pa{s. Ninguna reuni6n 

armada tiene derecho a deliberar. 

No se considerar~ ilegal, y no podrá ser disuel-

ta una asamblea o reunido que tenga por objeto hacer una peti--

ción, o presentar una protesta por alg~n acto a una autoridad, 

si no se profieren injurias contra dsta, ni se hiciere uso de -

violencia o amenazas para intimidarla u obligarla a resolver en 

el sentido que se desee. 11 

Ante todo debemos hacer distinción de la líber--

tad de asociaci6n y la libertad de reuni6n que se establecen en 

este precepto constitucional, a este respecto el Licenciado J. 

Jesús Oro=co Henrfquez c 4 ~, nos dice: 

" Por libertad de asociación se entiende el der~ 

(4J-OrOZC~ HenrJquez, J. Jesas. Co•entario al artJculo 9o. Con~ 
tJtucJonal Dentro de la Obra Constituc16n PolJtica de los -
Estados UnJdos ftexJcanos Co•entada. Pág. 46 



cho de toda persona de asociarse libremente con otras para la -

consecucidn de ciertos fines, la realizacidn de determinadas a~ 

tividades o la protección de sus intereses comunes; por su par

te, la libertad de reunidn alude al derecho o facultad del indi. 

viduo de reunirse o congregarse con sus semejantes para cual-

quier objeto licito de manera pacffica" .. 

Esta libertad de asociacidn dara origen con su g, 

jercicio, al nacimiento de nuevos entes de derecho, creados por 

las personas ftsicas y morales, amparados por esta garantfa y -

contando con el debido reconocimiento de la ley, entes dotados 

de personalidad propia y en consecuencia de la mayor parte de -

los atributos inherentes a la personalidad: Las personas jurfdL 

cas o morales. 

V. Castro 

De acuerdo con la op1nidn del maestro Juventino 

, los elementos de esta garant!a son: 

en primer lugar, la licitud del objeto que 

se persigue y la forma pacifica que se lleve a cabo; y en segun 

do lugar - tratándose de una protesta ante una autoridad-, se ~ 

xige que no se profieran inJurias contra ella, y no se haga uso 

de violencia para intimidarla u obligarla a resolver en un sen

tido determinado. 11 

(5J-c;;¡;o, Juv~ntino v. GarantJas y A•paro. Pag. 89. 
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~s importante resaltar la observación del maes-

tro en torno a la licitud sobre el objeto de la sociedad o aso

ciaci6n, ya que el incumplimiento de esta situaci6n, además de 

ser un elemento de nulidad del acto jur!dico de constitucidn, -

ser~ sancionado por la autoridad penal con la disolución de la 

sociedad misma, conforme a lo dispuesto en el art!culo 11 del -

Código Penal para el Distrito Federal, que a la letra dice lo -

siguiente: 

"Art. 11.- Cuando algdn miembro o representante 

de una persona jurtdica, o de una sociedad, corporaciOn o empr~ 

sa de cualquier clase, con excepci6n de las Instituciones del -

Estado, cometa un delito con los medios que para tal objeto las 

mismas entidades le proporcionen de modo que resulte cometido a 

nombre o bajo el amparo de la representacidn social o en benefL 

cio de ella, el Jue: podr~, en los casos eKclusivamente especi-

ficados por la ley, decretar en la sentencia la suspensidn de -

la agrupacidn o su disolución, cuando lo estime necesario para 

la seguridad pliblica". 

Finalmente, y de acuerdo a la opinidn del ilus--

tre tratadista especialista en la materia de garanttas y amparo 

el maestro Ignacio Burgoa Orihuela e~,, la libertad de asocia--

cidn al ejercitarse, engendra las siguientes consecuencias: 

(6J Burgoa Orllruela, Ignacio. Las Garantfas Ind1v1duaJas. Pag. 
380 
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ºa) Creaci6n de una entidad con personalidad y -

BubStan-tividad Jurfdica propias y distintas de las que corres-

pond~n a cada uno de sus miembros individuales, y 

b) Persecuci6n de fines u objetivos permanentes 

y constantes." 

La regulación de esta garantfa especifica dentro 

de las leyes ordinarias derivada de las mismas va a dar origen 

a las asociaciones civiles, sindicatos, cooperativas, y princi

palmente, para los efectos de este trabajo a las sociedades me~ 

cantiles, regidas por la Ley General de Sociedades Mercantiles. 

La segunda disposici&n constitucional que comen

taremos fundamenta todo el marco del derecho tributario nacio-

nal, dicho precepto contenido en el ar"ttculo 31 Tracción IV 1 a 

la letra dicer 

11 Art. 31.- Son obligaciones de los meHicanos: 

IV. Contribuir para los gastos pÓblicos, así de 

la Federacicfo como del Estado y Municipio en que residan, de la 

manera proporcional y equitativa que dispongan las leyes". 

Siguiendo el comentario del maestro Francisco J~ 
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s~ de Andrea Sanchez ' 7 ,, señalaremos los elementos de la disp~ 

sicidn que se comenta, mismas que consisten en los siguientes: 

l. La obligacidn a cargo de todo mexicano de ca~ 

tribuir a los gastos pdblicos. 

A este respecto el referido maestro Andrea Sán--

chez comenta la duda que nace del texto mismo de la di9posicidn 

constitucional, sabre si es posible imponer la obligación de PA 

gar impuestos a los extranjeros, estableci~ndose que al no pro

hibir expresamente la Constitucidn la imposición de estas trib~ 

taciones con cargo a los extranjeros, éstas we encuentran permL 

tidas, debiendo ser implantadas por la legislación ordinaria. 

Este comentario reviste una interesante importau 

cía para el tema que nos ocupa, debido a la divergencia de opi-

niones que existe en la doctrina sobre si laa sociedades deben 

tener o no una nacionalidad, ya que de aceptarse la posición de 

negar la posibilidad de tener una nacionalidad para las socied~ 

des, nos encontrariamos ante el mismo problema que el tratadis-

ta en comenta señala para la aplicacidn de las cargas tributa--

rias en los extranjeros. 

En nuestra opinidn, los argumentos que realiza -

(7J-Añdrea S~nchez, Franc1sco Josl de. Co•eRtario al ArtJculo -
31 en La Constltucl6n Polltlca de los Estados Unldos ttexl
canos Co••ntada. P4g. 148. 
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el maestro Andrea Sánchez para justificar la imposici6n de Im-

puestos a sujetos no contemplados en nuestra disposicidn consti 

tucional, no es lo suficientemente sólida, ya que si acept~ra-

mos que la falta de prohibición de una situacidn dentro de la -

Constituci6n, autoriza para regular sobre la misma, se estarla 

incurriendo en una posicidn que solaparta injustificadas dispo

siciones inconstitucionales, amparados bajo el argumento de no 

estar expresamente prohibidas dentro de la Constitucidn, pasan

do igualmente por alto el principio juridico que establece que 

en derecho público solo procederá lo que est~ eHpresamente señ!!,_ 

lado por la ley, es decir la debida motivación y fundamentación 

de los actos de autoridad que la misma constituci&n señala. 

A nuestro parecer, la aplicacidn de las normas -

tributarias sobre las sociedades, independientemente de que ten 

"gan o no nacionalidad, asl como sobre los extranjeros, radica -

en una general garant!a de igualdad que deriva de la interpretª 

cidn en su conjunto de las disposiciones constitucionales, ya -

que la e:~enc1dn de las cargas impositivas en favor de las soci~ 

dades y de los extranjeros crear!a una situacidn de desequili-

brio de éstos en relacidn con los nacionales. 

El precepto constitucional del que debe derivar

se la imposición de diversos impuestos sobre los extranJeros, -

sean personas ~{sicas o morales, y sobre las personas morales -

creadas conforme a las disposiciones nacionales, amparadas en -
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la ·posici6n de negar la pos_ibi lida~: de nacionalidad de estos en. 

tes de derecho, se encuentra en la aplicación armónica del artL 

culo 31 fraccidn IV en cita con el articulo 25 de la misma Car

ta Magna, que al consagrar la rector!a económica del Estado en 

su primer pÁrrafo a la letra dice: 

11 Art. 25.- Corresponde al Estado la rector{a del 

desarrollo nacional para garantizar que éste sea integral, que 

fortalezca la soberanta de la Nacidn y su régimen democrático y 

que mediante el fomento del crecimiento económico y el empleo y 

una mas justa distribucidn del ingreso y la rique;:a, permita el 

pleno ejercicio de la libertad y la dignidad de los individuos, 

grupos y clases sociales, cuya seguridad protege esta Constitu

ción." 

2. Se declara que los entes habilit~dos para re

cibir los impuestos, sujetos activos de la relación tributaria, 

son la Federación, las entidades federativas y los municipios. 

3. Las entidades ~ederativas que pueden ~ijar -

grav~menes son aquellos en donde tenga su residencia el contri

buyente. 

4. Los impuestos deben de ser establecidas por -

la ley. 
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A través de este principio se garanti2a la segu

ridad jUrldica de los gobernados al establecer como un requisi

to de legalidad del impuesto, que permite su aplicacidn a todos 

los sujetos que actualicen una situación determinada. 

5. Los impuestos son creados con el fin de con-

tribuir a los gastos públicos. 

6. Los impuestos serán equitativos y proporclonA 

les. 

Estos principios son reales defensas del contri

buyente ante los continuos y arbitrarios actos de autoridad, m~ 

diante los cuales se disponen de tributos excesivos e innecesa

rios, mismos que al no cumplir con estos requisitos constituci~ 

nalmente marcados, proporcionan al contribuyente un medio idd-

neo de defensa de sus intereses ante la insaCiable Hacienda Pd

bli.ca. 

Derivando del arttculo constitucional que se co

menta, como leyes ordinarias mencionaremos al Código Fiscal de 

la Federación, Ley del Impuesto al Valor Agregado, Ley del Im-

puesto Sobre la Renta, Ley del Impuesto Sobre el Activo de las 

Empresas, entre otras. 
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2.- Ley General de Sociedades Mercantiles. 

En su sentido amplio por ley normativa se entie~ 

de_ todo juicio mediante el cual se impone cierta conducta como 

debida (8) 1 en un sentido formal, por ley debemos entender aqu~ 

lla que emana del Poder legislativo, en este caso dentro de la 

división tradicional de poderes que consagra nuestra Constitu-

ci6n, a través de un proceso legislativo. 

En este sentido encontramos dentro de nuestro o~ 

denamiento Jur!dico vigente diversas leyes, que emanadas del --

Congreso de la Unión, es decir de nuestro poder legislativo fe-

deral, regulan a la esclsi6n de sociedades, figura de nuestro -

estudio. 

Como principal disposicidn a este respecta, y -

en ra:dn de su eminente naturaleza corporativa de la figura en 

cuestión, se encuentra la Ley General de Sociedades Mercanti---

les, ley que tras el decreto publicado en el Diario Oficial de 

la Federación el dia 11 de junio de 1992, mediante el cual se -

reforma, adiciona y deroga diversas disposiciones de la Ley Ge-

ner3l de Sociedades Mercantiles, vino a llenar el enorme vac!o 

que existía a este respecto dentro de la ley misma, con la int~ 

grac:i6n del art!cL1lo 228 bis, que por ve:;: primera f1J¿¡.ba e"pre-

fBJ-GaXi~la Horaila, Federico Jorge. Su colaboración en el voc~ 
blo ley, en el D1cc1on•r1o Jur1dico #•xicano. P4g. 1963 



samente las reglas a seguir para la realizáCión·de una escisión 

de sociedades. 

Los aspectos mas importantes de la escisión de -

sociedades de este ordenamiento, incluyendo algunos generales -

de las saciedades mercantiles, asi como lo referente a la socig 

dad anónima, serán mencionados en apartados separados a lo lar

go de esta tesis, debiendo quedar asentado dnicamente desde es

te momento que la Ley General de Sociedades Mercantiles consti

tuye el fundamento jur~dico fundamental de la escisión de soci~ 

dades en su concepto, procedimiento, alcances y efectos ante -

terceros. 

3.- Diversas Disposiciones Fiscales. 

En la mayor parte de las legislaciones que con-

templan la figura de la escisidn de sociedades, la mayor preoc~ 

pacidn ha sido la correspondiente a los efectos fiscales q~1e el 

ejercicio de esta figura conlleva, principalmente en lo concer

niente a la aparente enajenación patrimonial que se reali:a, -

ast como la forma en que se manejarán las obligaciones y dere-

chos fiscales de la sociedad escindente y su distribución de áá 

tos en las escindidas. 

En este mismo orden de ideas, la legislación me

xicana inicialmente e inclusive aón antes de que se regulara --
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dentro de la Ley General de Sociedades Mercantiles, estableció 

diversas disposiciones dentro de los ordenamientos fiscales en 

donde se intentd regular los efectos fiscales de la escisión de 

sociedades principalmente en las leyes a las que haremos cita -

a continuación. 

a) Cddigo Fiscal de la Federación y su Reglamento. 

Considerado como la ley mas importante dentro -

del marco de la regulación fiscal, establece los principios y -

generalidades a las que deben ajustarse las demás disposiciones 

fiscales, mismas que en numerosas disposiciones se remiten ex-

presamente hacia este importante ordenamiento fiscal. 

Es apego al papel rector de que se hace mención, 

el cddigo Fiscal de la Federacidn otorga la definición para e

iectos fiscales de la escisión de sociedades y determina cuando 

no e:<iste enajenación en los casos de la escisión, dentro de -

sus disposiciones mas importantes, mismas que en detalle se ha

rA comentario mas adelante. 

b) Ley del Impuesto Sobre la Renta y Su Reglamento. 

Al ser este ordenamiento el encargado de regular 

las cargas tributarias relacionadas con las utilidades de los -

contribuyentes, es este cuerpo normativo el que de manera mas -
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importante regula las diversas situaciones que se presentan en 

la escisidn de sociedades, entre los cuales cabe mencionar lo -

relativo a la enajenación de bienes, pagos provisionales, ingr~ 

.sos acumulables, monto original de inversidn y valor de adquis~ 

cidn, costo promedio por acción, deducciones y pérdidas, entre 

otras. 

e) Ley del Impuesto Sobre el Activo de las Empresas y su 

Reglamento. 

Con la caractertstica de ser la norma encargada 

de gravar al patrimonio de las empresas, los que la materia con 

table a dado en llamar activos, dicha legislación contempla los 

siguientes aspectos• exencidn por inicio de actividades, acredi. 

tación de impuesto, pagos provisionales, entre otras. 

c.- BREVE 5El1BLANZA DE LAS PERSONAS JURJDJCAS. 

1.- Aspectos Generales de las Personas Jurldicas. 

Antes de entrar al estudio de la escisión de so

ciedades, en especial a la manifestacidn de la escisi6n en el -

contexto· de la sociedad andnima, es necesario realio:ar un breve 

par~ntesis a efecto de ubicar a nuestro tema de estudio dentro 

del inmenso fendmeno social que es el derecho, apuntando en foc:. 

ma general los conceptos y principios necesarios para la adecu~ 
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da comprensidn. del ,tema que nos ocupa. 

Iniciaremos diciendo, que el derecho·, como una -

manifestación social inherente a la civilización humana, confoc 

ma el marco normativo al que el hombre debe de adecuar en forma 

obligatoria su actuar, como miembro de una comunidad, a efecto 

de garantizar la adecuada convivencia con sus semejantes, es d~ 

cir, es un conjunto de normas jurtdicas que regulan la conducta 

del hombre en sociedad. 

Pero esta serie de normas jurídicas no se encuen. 

tran perdidas en el limbo, sino que requiere necesariamente de 

la existencia de un poder que \as imponga unilateralmente, y 

que en un momento dado sea capaz de exigir el cumplimiento de -

la disposicidn implantada aún en contra de la voluntad del oblL 

gado, este poder coactivo se atribuye en la actualidad al Esta

do, quien se constituye en monopolizador de la fuerza pdblica, 

por encima de los intereses particulares. 

Un segundo elemento, integrante de la norma jurl 

dica de la que hablamos, será el contenido material de la disp~ 

sición, es decir, la conducta que regula, la cual deberá respo~ 

der a una realidad social, a una situacidn concreta de la comu

nidad para la cual es creada, a efecto de delimitar los pasi-

bles derechos de los particulares, sus efectos Y modalidades, -

que sin la norma se encontrarlan ante la duda e inseguridad que 
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acarrea: ~l no .. C:ofJDCer los ·limites de su actuar, y por ende los 

alcané~s:de l~s 'demá5 personas con los que· diariamente convive. 

Alguién podrá decir, que existen en nuestros or-

denamientos nacionales, infinidad de normas obsoletas e inapli-

cables que no responden a las necesidades actuales que imperan 

en nuestra sociedad, y que estas normas, en un sentido formal, 

son normas jur~dicas o normas de derecho. Sin embargo, si ente~ 

demos al derecho como ese conjunto de normas juridicas que reg~ 

lan la conducta del hombre en sociedad, sabremos que una norma 

que pretende regular una conducta que no acontece dentro de la 

sociedad para la que fue creada, no actuali~a realmente la hipi 

tesis que se encuentra descrita en la misma y en consecuencia -

no es mas que letra muerta, paja inservible del ordenamiento, -

una norma que quiso Vivir, pero se negd a nacer o muria de ve-

je~ al paso del tiempo. 

Por otra parte, otro elemento necesario para la 

existencia del derecho mismo, es el sujeto receptor de la nor-

ma, aquel ente jurfdico que de alguna manera se encuentra afee-

tado dentro de su esfera jur!dica por la disposici6n creada par 

el legislador, viéndose constreñida a otorgar alguna prestaci-

dn, que pudiese consistir en un dar, un hacer, un no hacer o -

un tolerar. 

Este sujeto receptor de la norma deber~ contar -
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ante todo con un reconocimiento por parte del marco jurldico vL 

gente, que lo haga apto para ser un centro de imputación de de-

rechos y obligaciones, es decir, tener personalidad Jur!dica. 

Para el Maestro Rafael RoJina Villegas, por pe~

sonalidad Jurldica debemos entender: 

el ente capaz de derechos y obligaciones, -

es decir, el sujeto que puede ser susceptible de tener facult~ 

des y deberes, de intervenir en las relaciones Jurldicas, de e

jecutar actos Juridicos, en una palabra, el ente capacitado por 

el derecho para actuar Jurfdicamente como sujeto activo o pasi-

va en dichas relaciones" c•u. 

Esta capacidad de que habla el Maestro Rojina Vi 

llegas, se entiende reconocida en la actualidad a todos los se-

res humanos, como una situación inherente a su propia naturale-

za. Sin embargo, en la antigüedad, Grecia y Roma, encontramos -

claros ejemplos en los que se negaba toda personalidad a los e!!, 

clavos, quienes eran tratados como cosas en dichas comunidades, 

encontr4ndose privados de todo derecho. 

Por otra parte, el derecho reconoce personalidad 

Jur!dica a otro tipa de entes, quienes no son personas ff sicas, 

(9) Rojina Villegas, Rafael. Derecho Civil ttexlcano. To•o 1. ~ 
P~g. Jl5 



ni siquiera entes corpdreos, los que· ·se ha dado en llamar persn. 

nas jurt di caS: o ·moral es. 

Principalmente integrados por entes colectivos, 

es decir por sociedades, las personas morales se encuentran do-

tadas de la mayor parte de los atributos que la ley reconoce a 

las personas fisicas, tales como patrimonio, domicilio, nombre, 

etcétera, proliferando con el paso del tiempo, dentro del am-

biente comercial, no solamente nacional, sino tambi~n interna-

cional, llegando inclusive a ser algunas tan celebres o temidas 

como las conocidas empresas trasnacionales. 

La importancia de estos entes de derecho ha sido 

tan relevante que dentro de nuestra legislación tributaria se -

establecen grandes apartados exclusivos para las personas mora

les, con reglas especialmente diseñadas para el adecuado con-

trol de sus operaciones. 

Siendo a lo largo del desarrollo de la ciencia -

Jurfdica discutidos su fundamentacion y origen se han aportado 

diversas posturas dentro de las cuales podemos encontrar las -

que atribuyen la personalidad de los entes colectivos ~ una fi~ 

ci6n de derecho, sostenida principalmente por Savigny, la tea-

ria de la propiedad colectiva de Planiol 1 la teoría de la pers~ 

nal i dad como creaci dn del derecho sL1stentada por Hans Kel sen 1 -
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entre otrasc10>. 

No siendo la intenci6n de este trabajo abundar -

en la controversia sobre el fundamento de la personalidad de --

las personas morales solo me permito resaltar al respecto que -

su existencia práctica es una realidad que no podemos soslayar, 

y que desde un punto de vista formalista, se justifica al estar 

contemplada su existencia dentro del marco juridico vigente, iU 

dependientemente de que aceptemos una u otra de las teorfas ci-

tadas. 

Ahora pues, las diversas formas de personas ma 
rales son tan variables como la actividad del hombre mismo, eu 

'contr,ndonos con entes de derecho P~blico tan importantes co-

mo los municipios y el Estado mismo, mientras que en su as--

pecto privado podemos dividirlas principalmente en dos grandes 

apartadas las agrupaciones civiles, que contemplan a las asoci~ 

cienes y sociedades civiles, y a las agrupaciones mercantiles a 

las que en detalle nos referiremos mas adelante. 

2.- Las Sociedades Mercantiles. 

De acuerdo con el maestro Roberto L. Mantilla M~ 

lina, por sociedad mercantil debemos entender: 

(10)-Citados por Rafael RojJna Villegas. Derecho Civil Hexicano 
Toao 1. PAg. 122 
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11 
••• como el acto Jurfdico mediante el cual los 

socios se obligan a combinar sus recursos o sus esfuerzos para 

la realización de un fin comdn, de acuerda con las normas que, 

para alguno de los tipos sociales en ella previstos, señala la 

ley mercantt1 11 cJ.1,. 

Es una opinidn generali=ada en la doctrina esta-

blecer dos principales criterios para establecer el criterio --

mercantil de una sociedad, el primero de ellos, tomando en con-

sideracidn el objeto de la sociedad, considera mercantil a aqu~ 

llas sociedades que realizan actos de comercio, haciendo de es-

to su ocupacidn ordinaria, y un segundo criterio de distincidn, 

llamado formalista, atiende a la ley mediante la cual se constL 

tuyó una sociedad, es decir, que si una sociedad se constituye 

conforme a lo dispuesto por las leyes mercantiles, será una so-

ciedad mercantil, independientemente de si su objeto es no una 

actividad comercia1<a 2 ,. 

La leglslacidn mexicana, expresamente se alinea 

hacia el segundo criterio, el criterio formalista al establecer 

en el arttculo 3o. fracción II del Cddigo de Comercio a la le--

tra lo siguiente: 

(JJJ-ñañtllla noJJna, Roberto L. Der•cho n•rcantJJ. P~g. 176. 
(12) Ver BarrPra Gra~, Jorge. lnst1tuclones de Derecho ft•rc•n-

t1J. PAg. 253 y ss. #•Rtilla Wolina, Roberto L. Derecho -
#ercant1l. PAg. 176. Cervantes Ahu•ada, Raa1. Derecho Her
cant11. P~g. 54. 
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11 Art. 3o.-· Se reputan eri derecho cOmerciarrte.s1 

l I .. , Las saciedades constituidas con arre.gl o a -

las leyes mercantiles 11
• 

Reiterando lo anterior, la ley especifica sobre 

la :mat~ria, Ley General de Sociedades Mercantiles, en su artfc!:!, 

lo 4o. _establece: 

"Art. 4o.- Se reputarán mercantiles todas las S.Q. 

ciedades que se constituyan en alguna de las formas reconocidas 

en el artfculo lo. de esta ley". 

Como obvia consecuencia pasemos a citar el artí

culo lo. a que hace referencia el precepto anterior, mismo que 

delimita los tipos de sociedades que conforme a las leyes mexi

canas se consideran mercantiles, disposici6n que a la letra di-

c:er 

"Art. to.- Esta ley reconoce la siguientes espe

cies de sociedades mercantiles: 

I. Sociedad en nombre colectivo; 

11. Sociedad en comandita simple; 

111. Sociedad de responsabilidad limitada1 



IV. Sociedad andnima; 

v. Sociedad en comandita por acciones 

VI. Sociedad cooperativa. 
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Cualquiera de las sociedades a las que se refie

ren la9 fracciones de la 1 a V de este art!culo podrán consti-

tuirge como sociedades de capital variable, observándose enton

ces las disposiciones del capitulo VIII de esta ley 11 • 

A este respecto la e~posicidn de motivos de la -

Ley General de Sociedades Mercantiles dice: 

" La enumeración de la ley no tiene el carácter 

de enunciativa, sino precisamente de limitativa, para a9egurar 

la vigencia del sistema, el proyecto adopta el criterio riguro

samente ~ormal en lo que toca a la determinación del carácter -

mercantil de las sociedades". 

No obstante lo expresado por la exposici6n trans 

crita, es conveniente comentar la existencia de otro tipo de s~ 

ciedad mercantil, la sociedad mutualista de seguros, contempla

da por la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas 

de Seguros en sus artículos 57 al 98. 

Una vez eMpuesto lo anterior, y como parte final 
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de este apartado, haremos una Última diferenciación dentro ya -

de las sociedades mercantiles, misma que nos servir~ de puente 

hacia el campo especifico de este trabajo, la que consiste en -

la clasificacidn de las sociedades mercantiles en sociedades de 

personas, sociedades de capitales, mixtas y elásticas. 

Siguiendo la exposición del Maestro Raól Cervan

tes Ahumada ' 1 ~,, las sociedades de personas; 

son aquellas que se constituyen tomando en 

consideración las calidades personales de quienes intervienen -

en el acto constitutivo". 

Este tipo de sociedades, dentro de las que su r~ 

presentantc mas importante es la sociedad en nombre colectivo, 

tiene como una de sus principales caracterlsticas la escasa li

mitación de responsabilidad de sus socios ya que los mismos re~ 

panden de manera subsidiaria, ilimitada y solidariamente de las 

obligaciones sociales. 

Siguiendo a este mismo autor, se señala que las 

sociedades de capitales son~ 

aquellas en las que no tiene relevancia las 



calidades personales de los socios y que se constituyen para -

formar, por las aportaciones, hasta cierto punto impersonales -

de los participantes en un acto constitutivo, a un capital que 

habrá de quedar destinado a la actividad comercial que la soci~ 

dad se dedicarA 11
• 

El tipo representativo de este tipo de sociedad, 

misma que además es la sociedad de capitales por excelencia, lo 

constituye la sociedad anónima, la que por su importancia en el 

desarrollo del presente estudio se referirá con mas detalle 

por separado. 

Como tipos intermedios entre los antes señalados 

se encuentran las sociedades mixtas que comparten caracter!sti

cas de uno y otro, tales como la sociedad de comandita por ac-

ciones, y las sociedades elAsticas, que en forma indistinta pu~ 

den constituirse como una sociedad de personas, una sociedad de 

capitales o ambas, tal es el caso de la sociedad de responsabi

lidad limitada. 

En este orden de ideas, retomemos al tipo de so

ciedad de capitales, a efecto de pasar al comentario de la so-

ci edad an6nima. 
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3.- La Sociedad Anónima. 

Considerada unánimemente por la doctrina como la 

sociedad de capitales por excelencia, su posición dentro del -

marco jurtdico mexicano se fue deteriorando debido a una caduca 

legislacidn que le establecf a un capital mtnimo de constitucidn 

de veinticinco mil pesos "viejos", cantidad que con el paso del 

tiempo fue tan ridtcula que permitió la constituci6n de multi-

tud de sociedades anónimas con capitales escasos, las que obvi2. 

mente no respondtan a la naturaleza propia de la sociedad. 

Es curioso comentar a este respecto, que fue por 

una parte la exigencia de un capital social aceptable por parte 

de las Instituciones de Crédito, para otorgar pr~stamos a las -

sociedades nndnimas, lo que de alguna manera compensd el nocivo 

efecto de lo anticuado de la regulacidn de la ley, siendo por ~ 

tra parte un factor a este respecto el arancel del notario que 

al establecer en su arttculo 17 como rango mínimo de cobro en -

la constitución de una sociedad mercantil, "hasta por un valor 

igual al importe de 1 1 000 dias de salario mfnimo general vigen

te en el Distrito Federal", coadyuvd a que en la práctica cornee:. 

cial se constituyera sociedades con un capital mtnimo equivaleu 

te a dicha cantidad. 

No obstante lo anterior, en nuestra opinión es

to no bastaba para que la sociedad andnima cumpliese con el ob

jeto para el cual fue destinada, que era la de 5er un centro de 
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.. , . ·; 

concentrac(~~ ~~·,'._."gr~nd~.5:·' 'ca~i tilles. 

Otro-aspecto duramente criticado era el mfnimo -
.,:,_,.-=--- :-_-_· __ - -

de. Cinco aCcioniStas· que la ley obligaba integrarán la sociedad 

an6nima, situacidn que en su momento provocó la existencia de -

innumerables socios llamados de "paja", quienes eran titulares 

de porcentajes 1nfimos dentro de la sociedad, sin tener en rea

lidad una representaci&n mas que formal en el capital social. 

Los dos aspectos, monto de capit."ll y numero de -

accionistas, se vieron mejorados por la reforma a la Ley Gene--

ral de Sociedades Mercantiles del 11 de junio de 1992, que au--

mentó el mfnimo del capital social en cincuenta millones de pe

sos y disminuyó el numero mtnimo de accionistas a dos, dando -

nueva realce a la singular importancia de la sociedad anónima -

como sinónimo de inversión y solvencia econ6mica que siempre d~ 

bi ó tener. 

De acuerdo con el arttculo 87 de la Ley General 

de Sociedades mercantiles, el concepto legal de la misma es el 

siguiente: 

11 Art. 87.- Sociedad andnima es la que existe ba-

JO una denominaci6n y se compone exclusivamente de socios cuya 

obligaci6n se limita al pago de sus aportaciones". 

Al respecto de esta definición cabe resaltar la 

importancia de la limitación de responsabilidad que conlleva la 
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sociedad andnima, ya que la obligación de los socios ante tercg 

ros se limita dnica y exclusivamente a realizar el pago de sus 

aportaciones, es decir el pago de sus acciones, las que resal-

tanda el sentido de la sociedad de ser una sociedad de capita-

les mas que de personas, se encuentran representadas por tltu--

1 os negociables. 

Para proceder a la constitución de una sociedad 

anónima se requiere, de acuerdo con el artfcula 89 de la ley de 

la materia: 

I.- Que haya dos socios como mlnimo y que cada ~ 

no de ellos suscriba una acción por lo menos; 

II.- Que el capital social no sea menor a cin-

ci:.-enta mfllones de pesos y que esté íntegramente suscrito. 

III.- Que se e:<hiba en dinero en efectivo, cuan

do menos, el veinte por ciento del valor de cada acci6n pagade

ra en numerario¡ y 

IV. - QL1e se exhiba integramente el valor de cada 

acción que haya de pagarse en todo o en parte, con bienes dis-

tintos al numerario. 

Como caracterlsticas de la sociedad andn1ma en -



f-orma breve podemos señalar las Si9uientesi' 

a. Se identifica._a través de una denominación -

creada libremente pero a· la que lieC:esa.riaménte seguir~{ la· e~-Pr!f: 

sión Sociedad Andnima o S.A. 

b. El capital social dividido en acciones será -

representado por titulos nominativos que servirán para acredi-

tar y transmitir los derechos de socio. 

c. La. administración podrá ser encomendada a un 

administrador o a un Consejo de Admlnistractdn, quienes serán -

los representantes de la Sociedad. 

d. La vigilancia de la sociedad correrá a cargo 

-de uno o varios comisarios. 

e. El drgano supremo de la sociedad es la asam-

blea de accionistas, quien tomará sus decisiones segé'1n la impoc. 

tanela del caso en asamblea ordinaria o eMtraordinaria de acci~ 

nistas. 

f. Puede adoptar la modalidad de ser una socie

dad de capital variable aJustándose a este respecto al capitulo 

VIII de la Ley General de Sociedades Mercantiles. 
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D.- CONCEPTO DE ESCISION. 

A efecto de poder concluir en un concepto adecue 

do para la escisidn de sociedades y ante la imposibilidad de a

nalizar todas los conceptos existentes, procederemos a selecci~ 

nar algunos de ellos, dividiéndoles en tres grandes rubros, las 

provenientes de la doctrina extranjera, las opiniones de los -

tratadistas me}:icanos y las definiciones que actualmente prapo?:, 

clona nuestra legislaciOn vigente para finalmente proporcionar 

nuestra opinidn personal al respecto. 

1.- Doctrina extranjera. 

El tratadista argentino Julio Fiorilli nos dice 

que la Escisidn es: 

11 Cuando una sociedad destina parte de su patri

monio a sociedad existente o participa con ella en la creación 

de una nueva sociedad o cuando destina parte de su patrimonio -

para crear una nueva sociedad o cuando se fracciona en nuevas -

empresas jurtdica y econdmicamente independientes" 

Esta definici6n se inclina fuertemente a la pos

tura de considerar a la escisión desde el punto de vista de la 

(15)-TOrO-Rovira. Estudio Sobre Fusiones y EscJsiones. Pag. 70 
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transmisión patrimonial, y no al nacimiento de una nueva perso

nalidad jurídica, llegando a incluir dentro de los supuestos de 

escisi~n la transferencia del patrimonio social a una sociedad 

preeKistente, lo que desde nuestro punto de vista es inacepta-

ble, ya que confunde la verdadera naturaleza de la figura en -

cuesti 6n, razdn por la que debe ser desechada. 

Por su parte el tratadista Argentino Miguel A. -

Sasa Bates en su libro Sociedades An6nimas: ConstituciOn, Modi

ficaci~n y eKtinción, conceptualiza a la escisión diciendo que 

esr 

Instituto jurldico que regula la segrega--

cidn de una porci6n del patrimonio activo de una sociedad come~ 

cial en funcionamiento para, sin disolverse, destinarla a la -

formaci6n de una nueva sociedad o incorporarse a una sociedad -

ya existente" <aA•. 

Esta definici6n, al igual que la que le antece--· 

de, incurre en el error de considerar a la transferencia de -

bienes a una sociedad preeMistente como escisi6n, siendo que, 

'de acuerdo a lo ql.le se expondr~ en el apartado correspondiente 

de este trabajo, la escisi6n en su sentido jurrdico, implica -

necesariamente el nacimiento de una nueva personalidad jur(di-
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ca, ·y no solamente la ~ivisid'"!' pa~-riffi~nial· como se sostien~ e~ 

esta.postura. 

Asimisr_no, atr.o 8Utor_ argentino Carlos Zavala Ro-

drfguez, en·su obra Fus16n ___ y EsCiSidn-·de Sociedades define a la 

escisid'n como: 

Un desmembramiento de los medios de produc--

ci6n de una sociedad, en provecho de dos o mas, que remuneran -

el aporte que se hace respectivamente con la entrega de accio--

nes nuevas emitidas por ellas" 0 7». 

Este concepto, orientado desde el punto de vista 

econ6mico, mas que Jur{dico, debe de ser desechado para los e-

fectos del presente trabajo, ya que de ser válido se estarfa -

considerando a la transferencia de ~ctivos como escisi6n, e in-

clusive a Ja adquisición de acciones por parte de las socieda-

des controladoras que contempla nuestra legisl~c16n, como una -

especie del mismo fenómeno, conclusi6n que obviamente es inace~ 

table. 

Por su parte el autor hispano Jos~ Sánchez Oli-

van, en su obra Fusi6n de Sociedades <estudio Econ6mico, Jur!di 

co y Fiscal) define a la escisi6n como: 



37 

11 La escisión es, en una primera aproximación, -

un problema de naturaleza ecan6mica inversa a la fusi6n puesto 

que, en definitiva, se produce una dispersid'n del patrimonio dg, 

la sociedad o Sociedades que se escinden" t :uu. 

Al igual que las definici enes anteriormente e:<--

puestas, este concepto comete la equivocaci6n de confundir a la 

naturaleza de la escisión con uno de sus efectos, que si bien -

es econamicamente el mas importante, no es exclusivo de la escl 

9i&n, y por tanto, no es un criterio válido para distinguirlo -

de otras figuras semejantes, además que pasa por alto el efecto 

Jurídico que implica la creación de un nuevo ente de derecho. 

Para el afamado tratadista franc•s Gaorge Ri--

pert, la escisión de sociedades es: 

"La divisi6n del patrimonio de una sociedad en--

tre dos o más. La sociedad que se divide desaparece y sus acci~ 

nistas se convierten en accionistas de las sociedades que reci-

ben !SU patri moni 0 11 e 1 '''>. 

Esta definici6n es incompleta, ya que contempla 

dnicamente a la escisi6n cuando se extingue la sociedad escin--

rtBJ-Apad; Rodal. ap. Cit. pag. l9 
<19) Vazquez Garza Higuel Alejandro. La Escisión de Sociedades 

•n Relac16n con la L•Y OeneraJ de 5oc1•dades N•rc•Atlles. 
Pag. 38 
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dente, además de confundir, como las transcritas anteriormente, 

a la divisidn patrimonial efecto de la escisi6n, con la esci--

sidn misma, que en esencia consiste en la cr.eacid'n.de una nueva 

personalidad jurfdica. 

Continuando dentro del ámbito internacional, la 

Comunidad Econdmica Europea a travás de la Comisidn de las Com~ 

nidades Europeas, en su propuesta de directriz del 15 de enero 

de 1969, concerniente al rágimen fiscal aplicable a las fusio-

nes, escisiones y aportaciones de activo, cuando intervienen s~ 

ciedades de Estados miembros de la CEE diferentes, eeñala: 

11 Escisidn, la operación por la cual una sacie-

dad transfiere, después de la disoluci6n sin liquidacidn, el -

conjunto de su patrimonio a dos o varias sociedades preexisten

tes o nuevas, mediante la atribución a sus asociadas de tftu-

los representativos del capital social de las sociedades benefL 

ciarias de la aportacidn y eventualmente de un desembolso en m~ 

tálico que no sobrepase el 10% del valor nominal o, en su defe~ 

to, de la paridad contable de estos tttulos 11 c201 • 

No obstante la indudable autoridad de la def ini

cidn que antecede, en razdn de su enorme Ambito espacial de va

lidez, la misma no debe de aceptarse, en virtud de que por una 
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parte reitera la postura económica del fendmeno, criticada ant~ 

riormente, y por la otra contempla Jnicamente una de las modalL 

dades de 1 a esci si dn, que es aquel 1 a en 1 a que 1 a sociedad es-

ci ndente se extingue. 

Asimismo, esta definicidn, adem's reQula ciertas 

restricciones que tienen validez sólo para algunos ordenamien-

tos Juridicos determinados, en este caso los miembros de la Co

munidad Econdmica Europea, pero son ajenos a la realidad jurldL 

ca del resto de las naciones, por lo que son normas accidenta-

les de la escisidn, mas no son parte de su esencia misma. 

2.- Tratadistas MeMicanos. 

Por lo que re~p~cta a los tratadista5 mexicanos, 

~on pocos los autores que han escrito sobre el tema, resaltando 

a dltimas fechas, y por motivo de la importancia de los efectos 

fiscales de la escisicSn, la contribucidn de autores especialis

tas en el área contable, siendo que, por otra parte, en materia 

jurfdica las aportaciones se han reducido a pequeños artículos 

de revista, algunas conferencias, y sobre todo las tesis que al 

respecto han realizado los estudiantes de la Escuela Libre de -

Derecho, estudios que con la reforma del 11 de junio de 1992, -

se han visto rebasados por una realidad jur[d1ca que los auto-

res de los mismos ya no les tocd conocer para el enriquecimien

to de sus excelentes investigaciones. 
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Una. vez: ase~t·~do 1 o anterior, pasemos a comentar 
· ... ·, ' t, ' . . ~ : '' 

las definicione·s··aport~CÍ~s en nuestro pats, como sigue: 

El tf-atadista To.ro Revira nos dice que: 

11La escisihn es la división de una sociedad en -

dos o mas sociedades, subsistiendo los capitales y accionistas 

originales produci~ndose la desconcentraci6n de las socieda--

Esta definicidn es aplicable dnicamente a la es-

cisión total, es decir, cuando la sociedad escindente se extin

gue par motivo de la escisi¿n, pero pasa por alto la existencia 

de la escisi6n parcial, en la que la sociedad escindente sin d~ 

saparecer da orlgen a un~ o mas sociedades escindidas, por la -

que consideramos que esta es incompleta. 

Por su parte el Contador Público Apaé= Rodal de-

fine a la escisión en los siguientes términos: 

"La escisión de una sociedad consiste en la div!_ 

sión de su patrimonio, constituyéndose con ello una o más socig, 

dades nuevas, a la~ que se les asigna en propiedad una porcidn 

de los activos y una porción del pasivo y del capital de la so-
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ciedad preexi9tente escindida, recibiendo· los aC7ionistas de eá 

ta dttima·las acciones que integr~n;~i caPit~i So~ial de las 

nuevas soci edades 11 
' 32 > • 

En nuestra opinidn, esta U1tima definicidn incu-

rre en el error de invertir el orden de importancia de los ele-

mentas de la escisión, dándole un papel preponderante a la divL 

sidn patrimonial, siendo que tal como hemos sostenido en el 

transcurso del presente estudio, el nacimiento de una nueva pee 

sonalidad Jurfdica es el elemento esencial de la figura que nos 

ocupa, y por ra=dn de esta nueva personalidad se dará, como e--

fecto, lo divisldn patrimonial, asl como el cumplimiento de to-

dos los dem~s requisitos que la ley marca. 

Asimismo, es demasiado ejemplificativa, ya que -

en apego a un punto de vista netamente contable nos habla de a~ 

tivo, pasivo y capital, rubros que en nuestra materia se englo

ban en la amplitud del término jurfdico de patrimonio. 

Otra definicidn nos la proporciona el tratadista 

Javier Arce Gargollo quien al referirse a la escisión nos dice 

que: 

"La escisi&n es el proceso a trav~s del cual una 

(22)-Apdez Rodal. Op. Cit. P•g. 19 
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sociedad aporta la totalidad de su patrimonio, extinguiéndose -

sin pasar por un proceso de liquidación, a dos o mas socieda--

des, ya sea que estas nazcan en virtud de esta operacidn, o que 

eMtstan con anterioridad; o aporta sdlo una porción de su patr~ 

monio a una o mas sociedades previamente existentes o que se --

crean en virtud de la citada operacidn"' 2 "'· 

Esta postura, a nuestro criterio, es inacepta-

ble, ya que al partir de la base de considerar a la escisión --

principalmente como una divisidn patrimonial, errdneamente con-

sidera que esta pueda darse con la participacidn como so~ieda--

des beneficiaria de la misma, de sociedades preexistentes, lo -

que desde la 6ptica que hemos planteado en el desarrollo de es-

te estudio, es inexacto, pues jurtdicamente hablando, sdlo el -

nacimiento de una nueva personalidad será el punto esencial y 

distintivo de la escisidn, y no ast la transmisi6n del patrimo-

nio social. 

Otra opinión al respecto lo encontramos en lo e~ 

presado por el Licenciado Carlos Sánchez-Mejorada y Velasco, 

quien al conceptualizar a la figura en menct6n nos dice: 

11 Escis1 cSn es la di vi si d'n de una sociedad que --

puede desaparecer o no, en dos o mas sociedades nuevas que ad--

l23J-A;c;-G•rgollo.- Practic• d• Ja escJsl6n de SocJwdades •n -
•l D•r•cho tt•xíc•no. PA9. 1693 
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quieren personal id ad Jurfdi ca y patrimonio propi 0 11 c:z4>. 

En términos generales, este concepto es acepta--

ble, si bien por su brevedad esta demasiado simplificado para -

la··clara definicidn del fenómeno, sin perjuicio de que a nues--

tro parecer lo consideremos de los mas acertados. 

Por su parte el Licenciado Dionisia J. Kaye def~ 

ne·a la fiQura materia del presente estudio, en los siguientes 

ttfrminos: 

podemos definir a la escisión de sociedades 

como el desmembramiento o división de una sociedad en dos.o mas 

sociedades, en las que resultan accionistas o socios los mismos 

de la sociedad original que sufre el desmembramiento o divi--

sidnn c21!n • 

Por lo que respecta a esta postura, podemos de--

cir que la misma se encuentra limitada a los casos de la esci--

sidn total, anteriormente señalada, en virtud de que excluye de 

su espacio a la situación que se presenta con la creacidn por -

parte de la escindente y sin extinguirse, de una sola sociedad 

escindida o beneficiaria. 

l2•J-S4ñ~hez-ne;orada y Velasco, Carlos. La Escisión de 
Sociedades #ercantiles. P4g. 356 

C25} Kaye, D1on1s1o J. EscJsJón de Sociedades. Pag. 1380. 
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Asimismo, es importante comentar de esta defini

ci&n el hincapié que realiza su autor sobre la posición de los 

socios como producto de la escisi6n, misma que sin embargo solo 

es un requisito accidental de algunas legislaciones, mas no un 

requisito general de la figura en mención. 

Por lo que toca a lo asentado por el Licenciado 

Miguel Alejandro Vázquez Garza, desde el punto de vista jurtdi-

ca la escisidn· de sociedades es: 

11 
••• el proceso por medio del cual una sociedad 

divide parte o la totalidad de su patrimonio en dos o mas por--

cienes, constituyándose con él por lo menos una sociedad en el 

caso de que la que se escinde subsi~ta, o creándose con él un -

mlnima de dos sociedades en caso de que la sociedad escindida -

no 5ubsista, pasando los socios de la escindida a serlo de la o 

las nuevas en proporcidn a sus respectiva5 participaciones'=~>. 

A pesar de pretender ser una vi~ión netamente jg 

r!dica, este concepto se ve enormemente viciado por el punto de 

vista econdmico, en virtud de que resalta la divisidn patrimo--

nial como causa del nacimiento de la personalidad de la nueva -

6ociedad, y no, como es en realidad el caso, se basa en el nacL 

miento de una nueva personalidad Jurfd1ca de acuerdo con los rg 

(26JV¡zqüez Garza HJguel Ang•l.La EscJsion d• Sociedades •n Re
lación con la Ley GeR•r•l de SocJ•dades nercantJl•s.PAg. 30 
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qui sitos de ley, dentro de li:>s cuaies 'fa eXist17néia del patrimQ. 

nio es uno entre otros. 

Por su parte, otro de 1 os e-Studfosos de 1 a Escu!! 

la Libre de Derecho, el Licenciado J0s~-Luis Villavicencio Cas-

tañeda, sobre el particular nos dice: 

11 Consiste priicticamente en la disgregación del 

patrimonio de una o varias sociedades, para participar en una -

9ociedad preexistente o para participar en la constitucidn de -

nuevas sociedades" c27>. 

En congruencia con los argumentos vertidos en --

los comentarios a otros conceptos transcritos anteriormente, d~ 

bemos de rechazar el presente concepto, principalmente porque -

perdiendo de vista la verdadera esenciü de la figura que nos o-

cupa, coloca al surgimiento de una nueva Bociedad como producto 

de la escisidn, como una situación accesoria y hasta optativa, 

lo cual es a todas luces inaceptable. 

Siguiendo con los criterios vertidos por los i--

lustres egresado de la Escuela Libre de Derecho, pasemos ahora 

a la mas reciente tesis sobre la materia, obra del Licenciado -

Rafael Robles Miaja, quien sobre el particular y dentro del pu~ 

í27J-rJJJavicencio C•stañeda, Josl Luis. La Escisión de Socied~ 
des ft•rc•ntiles •n •l 0.r•cho !•xicano. PAg. 1. 
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to de vista que el denomina corporativo expresa: 

11 Aquel acto Juridico de naturaleza unitaria, ma-

nifestado por una sociedad escindente mediante sus Órganos cor~ 

porativos, tendiente a producir la constitución o capitaliza--

ción de otra u otras sociedades escisionarias en cuyo capital -

social participarán como socios o accionistas los mismos que --

par ti ci paban en 1 a sociedad esci ndente" t:zeu. 

No obstante de ser una de las definiciones técnL 

camente mejor logradas, la misma incurre al igual que algunas -

de sus antecesoras, en el error de considerar que la escisión -

puede darse mediante una transmisidn patrimonial a una sociedad 

preexistente, posicidn que es inadmisible si consideramos que -

el punto base de este estudio, se centra en sostener que la tan 

tas veces citada escistdn en su expresidn jur{dica consiste en 

el nacimiento de una nueva personalidad jurtdica, derivada de -

la perteneciente a otra sociedad denominada escindente. 

El Contador Público Manuel Scapachini Navarro, 

al respecto del punto que nos ocupa, nos dice: 

"Desde un punto de vista mas técnico podemos de

cir que la escisi&n consiste en una divisiOn patrimonial median 

f2iJ-RObl;s #laja Ra~ael. Consideraciones Teóricas y Practicas 
sobr• la EscJsJ6n d• Soci•dades a la Luz del Siste•a JurJ
dJco W•xJceno. PAg. 11 
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te -la cual una soéiedad-.. transfiere a otra u otras sociedades, -

que surgen por virtud de la escisión, parte de sus activos, pa-

sivos y capita1 11 

Este concepto, en apego a lo reiteradamente ex--

puesto en este apartado, debe de ser desechado, en virtud de la 

imprecisi'n Jurfdica que manifiesta, siendo demasiado descript~ 

vo en su afAn de amparar la materia contable, además de confun-

dir la división patrimonial y su posterior transmisidn con la -

escisid'n misma. 

Finalmente y antes de e:< poner nuestra opini 6n al 

respecto, citaremos las autorizadas definiciones de dos presti-

giados tratadistas dentro de la materia mercantil, Roberto L. -

Mantilla Malina y Jorge Barrera Graf. 

A este respecto el maestro Mantilla Melina nos -

dice: 

"Un fenomeno contrario a la -fusidn, que con fre-

cuencia se presenta en la vida contemporánea, para resolver di-

versos problemas, en muchas ocasiones de tipo fiscal, es la es

cisidn (scorpora~ione), es decir, la creacidn de nuevas sociedª 

des para absorber parte del patrimonio y de las actividades de 

l29J Scapachini Navarro, Hanuel. Escisión de Sociedades. Pag. -
26. 
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una preexistente 11 t:so,. 

Independientemente de las apreciaciones del maeá 

tro Mantilla sobre los motivos particulares de cada sociedad P-ª-

ra realizar la escisidn, consideramos que el orden de esta defL 

nicidn es el adecuado, al señalar como primer supuesto la crea-

ción de nuevas sociedades, sin embargo el objeto de la misma, -

al intentar ser demasiado descriptivo, omite señalar otros su--

puestos, mismos que por ser tan diversos y variados seg~n cada 

caso, deben de ser excluidos de la definición. 

Por lo que refiere al maestro Jorge Barrera Graf 

sobre el particular manifiesta lo siguiente: 

11 La caracteristica del fendmeno consiste, real--

_mente, en una división o separacidn de los bienes y actividades 

de una sociedad, que se transmiten a otra u otras, sin que se -

eKtinga la sociedad escindida, que sdlo se desprende de bienes 

y derechos de su activoº c:::u •. 

Esta postura incurre en el error de considerar a 

la escisidn solamente desde el punto de vista econdmico y patrL 

monial, además de ser· aplicable Únicamente a la escisidn par--

l30J-H~;ti11a Holina, Roberto L. Derecho Hercantil. pjg. 443. 
(31) Colaboración de Jorge Barrera Graf en el Diccionario Jurl

dico Hexicano. P~g. 1299 
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cial, ya que_excluye el supuesto en donde la sociedad escinden

te desaparece como producto de la escisi6n. 

Una vez vistas diversas definiciones sobre la fL 

gura de estudio, procederemos a emitir nuestra opinión al res-

pecto, diciendo que1 

La escisidn de sociedades es el procedimiento a 

trav~s del cual una sociedad, denominada escindente, mediante -

un acto jur!dico unilateral, pudiéndose extinguir o no, da o

rigen a uno o mas entes de derecho, denominados como soci~ 

dades escindidas o beneficiarias, con personalidad jurfdica prQ 

pia, cumpliendo con los requisitos generales que la ley establ~ 

ce para el nuevo ente en cuesti6n, así: como con los requisitos 

particulares que se establecen en cada sistema jur{dico para lC' 

-escisión misma. 

Las ideas centrales de la presente definic16n, -

son las siguientes: 

a). 11 Es un procedimiento a través del cual 11 • En 

virtud de qLte se presenta como una serie ordenada de pasos para 

la consecución de un fin, en la especie, está conformada por el 

conJunto de disposiciones aplicables que la ley establece para 

la eJecución de la escisidn de sociedades. 



b). 11 Una sociedad denominada esc:indente median

te un aCto jLirtdico unilateral, pudii§ndose extinguir o no 11
• Es 

deC:ir, el- acto por el que la sociedad decide dar origen a un 

nuevo ente de derecho se genera dentro de sus propios 6rganos -

sociales, sin necesidad de intervenci6n de otras personas juri_ 

dica a la sociedad misma, siendo que en la escisidn total se e~ 

tinguirá la personalidad jurfdíca de la escindente, y en cambio 

subsistir! en el supuesto de la escisidn parcial. 

e> . 11 Da origen a uno o mas entes de derecho, de

nominados como sociedades escindidas o beneficiarias, con pers~ 

nalidad jurfdica propia". No consideramos conveniente ejemplifi. 

car como han hecho otros autores, los dos supuestos de la esci

sidn, cuando es parcial o total, ya que es obvio que señalar --

'que en los casos de escisidn total, se tendrA que dar origen a 

dos o mas sociedades, ya que admitir lo contrario ser!a consid~ 

rar como escisión a un cambio de denominación, de objeto social 

o a una transformación de la sociedad. 

d). 11 Cumpliendo con los requisitos generales que 

la ley establece para el nuevo ente en cuesti6n". A este respe~ 

to podemos señalar que la sociedad de nueva creaci¿n deberA de 

cumplir con todos y cada uno de los requisitos que la ley seña

la para los de su especie, en et.tanto a capital social, n1.1mero -

de socios, responsabilidad, etcétera. 
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e>. "As! como con los requisitos particulares 

que se establecen en cada sistema Jur!dico Para la escisión m1~ 

ma 11
• Con esto nos referimos a aquellos requisitos que la ley se 

~ala en cada pats para la reali~aci6n de la escisión. mismos 

q~e cambi.o.rán de lugar en lugar, de tiempo en tiempo, tales co

mo pueden ser la publicidad para con acreedores, la re~~onsabi

lidad solidaria entre las soc~edades, la distribución de las a~ 

cienes entre los socios, etcétera. 

3.- Definición legal, 

Pasemos ahora al estuJio de las definiciones que 

las disposiciones legales en vigor de nuestra naci6n han dado -

para la escisión de sociedades. 

lniciaremos comentado el dictamen d~ la Comisi6n 

de Hacienda y Crédito Público de la Cámara de Diputados de nue§. 

tra nación sobre la iniciativa de ley que establece, reforma, ª

diciona y deroga diversas disposiciones fiscales y que reforma 

otras leyes federales para 1991, mismo que señala: 

''La escisidn consiste en la d1v1s1ón de b1enes 

y actividades que se transmiten unas u otras, sin que se extin

ga la sociedad tr3nsmisora y en donde subsisten los m1smos capL 

t'°'l es v los mismos accionistas y únicamente se desconcentr C\n - -

las sociedades para opera.r de acuerdo cor> otras formas de orga-



52 

nizaci6n que su operación comercial, productiVa, burscitil, eco

ndmica, jurfdica o financiera los obliga" c::s:z,. 

Como podrá fácilmente comprenderse, esta defini

ción por ser demasiado casutstica y amplia carece de la preci-

sidn necesaria, además de excluir de sus llneas la pasibilidad 

de otras modalidades de la escisión, practicadas en nuestro me

dio mexicano, asimismo reitera el error de considerar a la escL 

sidn como una simple división patrimonial. 

Por su parte el Cddigo Fiscal de la Federaci6n -

en su arttculo 15.A, definió por primera vez a la escisión de -

sociedades dentro de la legislación mexicana al establecer: 

11 15.A.- Se entiende por escisi~n de sociedades, 

la trasmisi~n de la totalidad o parte de los activos, pasivos y 

capital de una sociedad residente en el pa!s, a la cual se le -

denomina escindente, a otra u otras sociedades residentes en el 

pafs que se crean expresamente para ella, denominadas escindí-

das. La escisi&n a que se refiere este artículo podr~ realizar

se en los siguientes términos: 

a> Cuando la escindente trasmite una parte de su 

activo, pasivo y capital a una o varias escindidas, sin que se 



extinga; o 

b) Cuando la escindente trasmite la totalidad de 

9U activo, pasivo y ·capital a dos o más escindidas, extingui~n

dose la primera". 

A pesar de contemplar a las dos mas importantes 

modalidades de la escisidn, esta definicidn influenciada por u

na fuerte corriente contable mas que jur!dica, se refiere 3l p~ 

trimonio como activo, pasivo y capital, rubros que en la preci

sidn de nuestra materia se engloban en el concepto de patrimo-

ni o. 

Finalmente, tenemos a la Ley General de Socieda

des Mercantiles, que recientemente, con la reforma del 11 de j~ 

nio de 1992, definió a la escisi~n de sociedades en la siguien

te forma: 

"Art. 228 bis.- Se da la escisión cuando una so

ciedad denominada escindente decide extinguirse y divide la to

talidad o parte de su activo, pasivo y capital en dos o más pai::. 

tes, que son aportadas en bloque a otras sociedades de nueva -

creacidn denominadas escindidas o cuando la escindente, sin ex

tinguirse, aporta en bloque parte de su activo, pasivo y capi-

tal social a otra u otras sociedades de nueva creación". 



Se ha dicho, que nuestro ordenamiento ·jurtdico .. -

en vigor carece de uniformidad al existir, con indud~ble ~igen

cia, dos definiciones distintas de una misma figu'ra juridica, -

como se da en las definiciones anteriormente señaladas del art. 

15. A del Cddigo Fiscal de la Federación y el art~culo 288 bis 

de la Ley General de Saciedades Mercantiles. 

En nuestra opinidn, fuera de las notorias dife-

rencias de redacci6n, consideramos que ambos conceptos son en ~ 

sencia los mismos, presentado iguales defectos al considerar a 

la escisidn principalmente como una división patrimonial, y de 

señalar como objeto de la transmisi6n al activo, pasivo y capi

tal, puntos que dentro de una adecuada t~cnica jurrdtca se de-

ben de abarcar por el mas amplio pero sin embargo mas preciso y 

completo t~rmino juridico de patrimonio. 

Es por eso que resulta congruente nuestra apre-

ciación de sugerir la modificacidn de la definición legal de la 

escisiOn de sociedades, apegandola por una parte a la importan

cia del surgimiento de una nueva personalidad Jur{dica como pr~ 

dueto de la misma, as! como reali;:ando los ajustes necesarios -

para que los concepto en ella incluida respondan a los largos ~ 

ñas de investigaci&n de los estudiosos del derecho, quienes nos 

han legado un cómulo de conceptos precisos y perfectamente es-

tructurados, debilndose recha;.::ar en cambio términos confusos de 

otras materias, que ;)odrf an 11 evar mas oscur 1 dad que 11..t;: a nue~ 
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tra legislacibn vigente. 

E.- su.JETOS DE LA ESCISION. 

Hablemos ahora sobre los sujetos participantes -

en la escisibn de sociedades, a este respecto existe cierta di~ 

crepancia entre los t~rminos utilizados por la doctrina con los 

que finalmente consagrd nuestra legislacidn vigente en especial 

en la Ley General de Sociedades Mercantiles y el Cddigo Fiscal 

de la Federación. 

Parte de la doctrina c33> denomina a la sociedad 

preexistente o por ast decirlo sociedad originaria, como sacie-

c:!ad escindida, y por otra parte llama a la sociedad producto de 

la escisi6n o derivada como beneficiaria o en algunos casos ca-

mo esc1sionaria. 

Por su parte, m.testra legislación da en llamar -

escindente a la sociedad preexistente u originaria y escindida 

a la o las sociedades que surgen con motivo de la escisidn. 

En nuest~a op1nidn, la evidente divergencia que 

se presenta entre la denominacidn que a los suJetos da la doc--

trina y la legislacidn se deriva de tomar una distinta 6ptica -

¡33;-v;r-Barrera Ora~, Jorge. Instituciones del Der•cho H•rcan
tll. P49. 716 y ss. Apa6z Rodal. EscJsion de SocJedades.-
PAg. 20, entre o~ros. 



del Tendmeno, siendo que desde· su ."'P·~r.ticul ~r .Pynto· de referen-

cla ambas Posiciones son correctas,~· 

Atendiendo a la _COS!.tumb~e.· jur:-t_~ica· podemos apre

ciar lo slguier1te1 

a. La terminacidn 11 ante 11 se utili::a ordinariamea. 

te en la terminologf a jurídica señalando la parte que transmi-

te, otorga, da, concede, etc., ast que hablamos de comodante, -

cedente, enajenante, licenciante, contratante, etcétera. 

b. Por su parte la terminación 11 ario 11
, es utili-

zada para indicar la parte de la relacidn que recibe la presta-

cidn, de tal manera que se denomina cesionario, arrendatario, -

comodatario, licenciatario, etc~tera. 

c. Asimismo, la terminacidn de participio 11 ado 11
, 

"ido" se usa para indicar el obJeto de la relaci&ni. determ1--

nándose en base a este criterio el Inmueble "vendido", "arren-

dado", "comodado 11
, "cedido", "usuiructuadoº, etcé-tera. 

En la especie, el problema de la denominacidn de 

los SUJetos se presenta precisamente en ra::dn de que la sacie-

dad misma es el objeto de la relaci6n entre las partes, de tal 

manera que para la doctrina el obJeto es l~ sociedad originaria 

que se fragmenta, y por tanto debe de llamarse esc:1ndida, y de~ 
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de el punto de vista de la legislacióñ el objeto es la sociedad 

que nace de la escisi6n y por tanto.ésta es la sociedad escindL 

da, 

Como podrá observarse ambos criterios desde su -

punto de vista son correctos, salvo el hecho de que, partiendo 

del principio de que la denominación de las partes no debe de -

llevar a confusión alguna, ambos criterios serfan erraneos, ya 

que cualquier observador ajeno a esta discrepancia que con sana 

16gica pretendiese estudiar la figurad~ la escisión, posible-

mente atenderra al criterio contrario sostenido por la ley o la 

doctrina y pensaría que la denominación de los sujetos es err6-

nea, o en el peor de los casos entender!a la explicación doctr~ 

naria o la disposición legal en un sentido totalmente contrario 

al que pretendi6 darse, lo cual no es ni será aceptable. 

Desde nuestro punto de vista, las partes deben -

de denominarse escindente para la sociedad originaria, tal como 

lo seRala la legislación vigente, y escisionaria o beneficiaria 

para la o las sociedades que nazcan de la escisi~n. 

No obstante lo anterior, a lo largo de este est~ 

dio y debido a la contínua cita que se realizarA de los textos 

legales en vigor adoptaremos las denominaciones de la ley, no -

porque estemos de acuerdo con la misma, sino para evitar confu

siones o remisiones innecesarias y engorro~as de los lectores, 
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queri.erido dn~ camente dejar patente nuestra propuesta de denomi

nc!ci 6n de lo's sujetos antes planteada para reformas posterio--

res.-

F.- CLASE DE ESCISIDN. 

Son dos las principales clases en las' que se di

vide la escisi6n, la escisión total y la escisidn parcial, m1s

mas que como rasgos comunes presentan los siguientes: 

Se realizan únicamente con una sola sociedad co

mo escindente, ya que los caso5 en que varias sociedades inter

vienen en la escisi6n no son comunes en México, ni estan contem 

piados en la legislación, lo que no quiere decir, que en un mo

mento dado no pudiesen reali=arse. 

En lo que respecta a la divisidn patrimonial, e~ 

ta no es necesariamente en partes exactamente iguales entre las 

sociedades escindente y escindidas, en el caso de la escisi~n -

parcial, o entre las escindidas, en el caso de la escisión to-

tal, pudi~ndose dar el supuesto de que una sociedad escindida -

reciba un porcentaje mucho menor que otra sociedad escindida, -

derivadas de la misma sociedad escindente 



Por otra parte, la divisi6n del objeto social de 

la sociedad escindente es solo una posibilidad, mas no un efec-

to necesario de la escisidn, ya que si bien es cierto, ordina--

riamente la esci5idn tiene como propósito la especializaci6n --

del objeto social de una determinada sociedad, esto es un fin -

eKtrajurtdico, ya que no existe impedimento legal para que to-

das las sociedades participantes en un acto de escisi6n se ded!_ 

que al ejercicio del mismo objeto social, o el caso totalmente 

contrario, es decir que ninguna de las sociedades participantes 

de la escisión contin~e dedicándose a la actividad social primi.. 

ti va. 

Otro aspecto importante es el relativo a la for-

ma de la sociedad, ya que ordinariamente las sociedades escindL 

das son del mismo tipo que la sociedad escindente, es decir de 

una saciedad an6nima escindente normalmente surgirán sociedades 

anónimas escindidas, si bien esto es únicamente una práctica de 

acuerdo a los intereses de las sociedades implicadas, ya que no 

existe impedimento legal, y de hecho se ha dado en la práctica, 

en que una sociedad escindente de un cierto tipo de sociedad --

mercantil da origen a otras sociedades escindidas que adoptan -

un diierente tipo de sociedad mercantil, por ejemplo una sacie-

dad andnima que al escindirse produce sociedades escindidas a--

justadas a los patrones de una sociedad de responsabilidad limL 

tada 1 o a una sociedad an~nima de capital variable <~e·. 

(35¡-v;r-;je•plos de wscJsJ6n con ca•blo de tJpo de socJ•d•d ~ 
••rcantJl en el ApfndJce •a• de •sta tesis. 
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Una vez asentado lo anterior y siendo estas dos 

formas las que la mayorta de las legislaciones han tomado como 

base y modelo en sus respectivas regulaciones, veamos pues sus 

caracter~sticas y principales elementos. 

1.- Escisi6n Parcial. 

Se presenta cuando una sociedad denominada esciu 

dente crea como una derivacidn de su propia personalidad a otra 

u otras sociedades, con su propia personalidad jurtdica, subsi~ 

tiendo conjuntamente, dotándolas de los elementos legales nece

eari os para su existencia independiente. 

Este tipo de escisi6n presenta dentro de sus ca

raéter1sticas mas distintivas las siguientes: 

a. Es una sola sociedad la escindente. 

b. Las sociedades escindidas pueden ser una o --

m4s. 

c. La sociedad escindente subsiste conjuntamente 

con las sociedades escindidas. 

d. La sociedad escindente se desprende de sus -

propios elemento patrimoniales para dotar a las nuevas socieda-
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des. escindida!'.i de. i'Ds ei-~mentos necesarios para su· subsisten--

cia. 

2.- Esc:i'sldn Totá1. 

Se presenta cuando una sociedad denominada escin 

dente crea como derivación de su propia personalidad a otras -

sociedades, con su propia personalidad jurtdica, extinguiéndose 

en el mismo acto, recibiendo las nuevas sociedades el patrimo-

ni o integro de la sociedad escindente, a efecto de cumplir con 

los elementos legales necesarios para su existencia indepen

diente. 

Este tipo de escisión presenta dentro de sus ca

racteristicas mas relevantes las siguientes: 

a. Es una sola la sociedad escindente. 

b. Las sociedades escindidas deben ser dos o --

más1 ya que en caso contrario nos encontrarfamos con un cambio 

de denominación, qui;:as una modificación estatutaria o en ólti

ma instancia c:on una transformac:i6n de sociedades, mas no con -

una escisión. 

c. La sociedad escindente se e:<ting1.1e en el ac.to 

de escisión. 
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d. Las sociedades escindidas reciben integramen-

te el ·patrimonio 'de la sociedad escindente. 

Con la intervención de varias sociedades en el -

proceso de escisión las formas en que puede presentarse ésta -

son variadas, y algunas un tanto caprichosas e inusuales o im-

prácticas, pero la base de todas estas formas de escisidn radi-

can principalmente en lo que se ha dado en llamar la esclsi6n--

fusidn, figura en la que participando dos sociedades como escin 

dentes, realizan la creaci6n de nuevas sociedades escindidas no 

solo fraccionando su personalidad y patrimonio, sino a su vez -

fusionándola en el mismo acto con otra sociedad escindida, en--

centrándose como subtipos mas complejos de la escisión-fusi6n, 

entre otros muchos la llamada escisi6n-fusídn cru:ada o fusidn 

por dispersión, la escisión por absorci6n cru:ada, escisiones -

cruzadas combinadas, etcétera<~6 ,. 

B.- DIS'rINCIDN CON OTRAS FIGURAS SEltEJANTES. 

La escisión de sociedades como una figura mas --

dentro de la regulación correspondiente a las sociedades merca~ 

tiles, comparte con otras figuras elementos comunes que en un -

(36)-Ap;,z Rodal, Fernando éllas. Escisión de sociedades, Pag. 
21 y ss. 
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mOm~ntO ·dado pudiese causar confusidn sobre la verdadera inde-

pendencia y.razdn de eKistir de la escisidn al respecto de o--

tras figuras afines, por lo que nos permitimos realizar la dis-

tincidn entre la misma con la fusión, la transformación de so--

ciedades, la disoluci6n y la liquidacidn, en ese orden, canfor-

me a lo siguiente. 

1.- Con la Fusi6n1 

De acuerdo con el maestro Mantilla Malina por f~ 

sidn debemos entender como aquella: 

mediante la cual una sociedad se e:<tingue -

por la transmisión total de su patrimonio a otra sociedad pree-

xistente, o que se constituye con las aportaciones de los patrL 

monios de dos o más sociedades que en ella se fusionan 11 c::s 7 ,. 

Por su parte el ilustre tratadista Raltl Cervan--

tes Ahumada nos dice: 

11 Es la fusión el acto por el cual dos o más so-

ciedades unen sus patrimonios, concentrándolos bajo la titularL 

dad de una sola sociedad" c:::nn. 

(37)-ña~ttlla ttolina, Roberto L. Derecho ttercantil. P~g. 442 
<38) Cervantes Ahuaada, Raúl. Derecho nercantil. Pag. 192 
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Va anteriormente hablamos precisado que la esci

sidn es en esencia el procedimiento contrario a la fusi60 , por 

lo que sus diferencias especificas radican en ser exactamente -

el fenómeno contrario. 

De manera detallada las diferencias mas importan. 

tes son: 

a. La escisidn es una forma de desconcentraci6n 

de empresas, por su parte la fusi¿n es una forma de concentra-

cidn de las mismas. 

b. La escisión implica necesariamente el naci--

miento de un nuevo ente Jur{dico, en cambio la fusión conlleva 

la extincidn de la personalidad de una de las sociedades parti

cipantes. 

c. En su forma simple la escisidn se reali:a con 

la presencia de una sola sociedad, caso contrario al de la fu-

sidn en la que se presuponen indefectiblemente la presencia de 

dos o mas sociedades participantes. 

d. La escisidn puede producirse como un acuerdo 

unilateral surgido dentro de los órganos de decisidn de la so

ciedad escindente, en cambio la fusidn requiere el consentimieu 

to de todas las sociedades participantes. 
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No obstante las notables diferencias que disttn-

guen a las dos figuras que se comentan, es conveniente resaltar 

que igualmente comparten muchos rasgos comunes, tales como sus 

afectos patrimoniales, fiscales, de responsabilidad ante terce

ros, etc,tera, situación que ha llevado a la legislación fiscal 

ordinariamente regule conjuntamente dichos fen6menos 1 y que an-

tes de la reforma de 1992 a la ley General de Sociedades Mercao. 

tiles, gran parte de las esci9iones reali:adas se hiciesen apl~ 

cando de manera analógica los principios señalados para la fu-

si6n de sociedades 

2.- Con la transf ormacidn de sociedades: 

Otra figura con la que guarda alguna semejanza -

la escisi6n de sociedades, principalmente en lo referente a su 

publicidad ante terceros en la transformacidn de sociedades. 

El articulo 227 de la Ley General de Sociedades 

Mercantiles a la letra señala: 

"Art. 227.- Las sociedades constitu!das en algu-

nas de las formas que establecen las fracciones a V del art!.. 

culo to. podrán adoptar cualquier otra tipo legal, asimismo po-

dra.n transformarse en sociedades de capital variable". 

(39¡-v;r-Varios eje•plos de esclsion•s en el Ap4ndlce •A• de eL 
ta t~sls. 
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En esencia, la transformación radica en un cam--

bio de la sociedad mercantil dentro de los tipos establecidos -

dentro de la misma ley, o al decir del maestro Barrera Graf 11 un 

·cambia del tipo social que con anterioridad tenga la sociedad 11 

De lo anteriormente asentado podemos desprender 

las principales diferenciaciones entre la escisión y la trans--

formación, misma que mencionamos al tenor de lo siguiente: 

a. La escistdn de sociedades implica la creación 

de nuevas sociedades, en cambio la transformact6n solamente se 

refiere a un cambio del tipo de una sociedad mercantil preexis-

tente. 

b. En la escisi6n puede darse l~ extincidn de la 

sociedad escindente, en cambio en la transformaci6n ni se crea 

ni se extingue la personalidad de la sociedad sólo se modifica 

su tipo legal. 

c. La escisidn implica una transferencia patrim~ 

nial de la sociedad escindente a la escindida o beneficiaria, -

por su parte la transformación no conlleva ningón cambio patri-

monial. 

(401-BSrr;ra Gra~, Jorge. InstJtucJones de Derecho Hercantil. -
Plllg. 708 
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d~ La transfor·macicSn trae consigo ordinariamente 

una'variactdn de ·la respOnsabili~ad pérsonal de los socios para 

con terceros,-sea que la disminuya o la aumente, en cambio la -

escisi&n p~r si misma no modifica la responsabilidad de los so

Cfo5-~· 

De hecho, la transformación y la escisión, a pe-

sar de ser dos figuras diferentes, no se contraponen sino que -

en muchos casos se utilizan de manera complementaria para va---

riar el tipo legal de las sociedades derivadas de la escisi6n -

3.- Con la disoluci6n: 

Pasemos al estudio ahora de otra figura mercan-

tll' c~_rp~r:-atiya, consistente en la disoluci6n de soc edades. 

Conocida como la muerte de la sociedad , es 

definida por el Maestro Mantilla Malina como: 

Disolución total de la sociedad no es sino 

un fenómeno previo a su extinción, a lograr la cu~! va encamin~ 

da la actividad social durante la etapa que sigue a la disolu--

(41J-v;r-a1gunos ejeaplos en el Apéndice •B• de este trabajo. 
(42) Cervantes Ahu•ada, RaUl. Derecho Hercantil. Pag. 196. 
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cidn, o sea la liquidacian••c43). 

De acuerdo con este concepto debemo~,~~Í'lteilder a 

la disolucidn como aquella situacidn marcada en la ley que de-

termina el t~rmino de la personalidad jur!dica de la sociedad, 

misma que no quedará totalmente extinguida sino hasta fa liqui

dacidn de la misma. 

De acuerdo con el arttculo 229 de nuestra tan ca 
mentada Ley General de Sociedades Mercantiles, las sociedades -

se disuelven en los siguientes casos: 

I.- Por exp1raci6n del término fijado en el con-

trato social; 

II.- Por imposibilidad. de seguir reali=ando el 

objeto principal de la sociedad o por quedar éste consumado; 

I I l. - Por acuerdo de 1 os socios t amado de e: onf oc 

midad con el contrato social y con la ley; 

IV. - Porque el nUmero de acci on1 stas 11 egue a -

ser inferior al mfnimo que esta ley establece, o porque las par

tes de interés se re6nan en una sola persona; 

(43;-H;ñti11a Holina, Roberto L •• Derecho Hercantil. Pág. 431. 
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v.- Por la -p,rdida :de las dos .t~~Ceras: ~artes- _..; 

del capi ta.1 social. 

Una vez precisado lo anterior, diremos que las -

diTerencias más importantes entre la disolución y la escisión -

de sociedades consisten básicamente en lo siguiente: 

a. La escisión implica el surgimiento de nuevos 

entes de derecho, en cambio la disolución señala el comienzo de 

la exttnci6n de una personalidad jurfdica. 

b. La disoluci6n puede darse por causas ajenas ~ 

la voluntad de la sociedad y adn en contra de la misma, en cam

bio la esci9idn parte del principio de la voluntad de la socie

dad para llevarse a efecto. 

c. La disoluci6n marca el inicio de la liquida-

ci6n del patrimonio social, en cambio la escisidn solo indica -

una redistribuci&n del mismo para la continuaci6n de las opera

ciones sociales. 

d. La escisidn es una forma de constitución de -

sociedades, la disoluci d'n una manera de extinguirlas. 
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4,- Con la liquidac:f6n_:_ 

·,~·:Ftn_a::~men~e, pasemos a real izar 1 a diferenciac:i 6n 

de·.1a,esci1ú6n ~Dn.-~ª figura de la liquidación de la sociedad • 
.=-o --

Entendi~ndose por liquidac:idn como el proceso a 

_trav~s del cual se da cabal término a todas 1 as ac:ti vi dades y ft 

-peraciones de una sociedad determinada, hasta la total extin--

cidn o distribución entre los socios del patrimonio social, ha-

remos su diferenciación ante la escisi6n de sociedades al tenor 

de 1 o siguiente: 

a. La escisión es un.proceso de creacidn de so--

ciedades, en cambio la liquidación es un procedimiento de cum--

plimiento y terminación de actividades. 

b. Las sociedades que se extinguen en los casos 

de la escisión total no pasan por un procedimiento de liquida--

cidn, en virtud de que sus actividades son continuadns por las 

sociedades escindidas. 

c. La liquidaci&n implica necesariamente la inmL 

nente terminaci6n de las actividades sociales, en cambio la es-

cisid'n presente la continuidad de las mismas por nuevos entes -

jur{dicos. 
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H. - LA ESCISillN EN EL DERECHO CCIHPARADO. 

La escisi6n de sociedades, a pesar de ser una fi 

gura ·jurfdica de reciente inclusi6n en la legislación mercantil 

mexicana, no era totalmente desconocida para otras legislacio-

nes, que al igual que la actual, la regularon principalmente -

dentro de sus dos mas importantes campos de influencia, es de-

cir dentro de la materia mercantil corporativa y dentro del á-

rea fiscal. 

1.- Argentina: 

Iniciando por un importante pa(s americana como 

.es Argentina, mismo que es uno de los puntales en la producct6n 

doctrinaria jurtdica del continente, nos permitimos hacer unas 

breves alusiones a su legislaci6n al respecto de la figura de -

estudio, pasando por alto las opiniones de sus tratadistas a -

los que hicimos mencidn en el punto correspondiente al concepto 

de escisi6n, al cual nos permitimos remitir al lector a efecto 

de evitar reiteraciones indtiles. 

Ahora bien, la Ley de Sociedades Comerciales de 

la Naci6n a la que se alude, en su punto 88 de la seccion 11 -

del capitulo I, referente a disposiciones generales, a la letra 

di ce que hay esci si dn cuando: 
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"ª• Una sociedad sin disolverse destina parte de 

su pat,rimonio para fusionarse con sociedades exist.entes.para 

participar.en ellas en la creaci~n de una nueva sociedad; 

b. Una sociedad sin disolverse destina parte de 

su patrimonio para constituir una o varias sociedades nuevas; 

c. Una sociedad se disuelve sin liquidarse para 

constituir can la totalidad de su patrimonio nuevas socieda--

des" c .... ,• 

Como puede desprenderse del precepto transcrito 

en Argentina expresamente se contemplan tanto a la escisi6n pac 

cial, inciso b, como a la escisión total, inciso e, ambas cla--

ses de escisión reguladas por la legislacion mexicana. 

Por otra parte, la legislación Argentina contem-

pla la modalidad de la escisidn-fusidn, en donde varias escin--

dentes crean una nueva sociedad dotAndola con parte de su patri, 

monio para cubrir los requisitos que la ley le marca. 

Continuando con el artfculo 88 de la ley ArgentL 

na en cita ' 4 º,, dicha disposici6n señala los requisitos para -

escindir como sigue: 

(44J Apa~z Rodal. Escisión de Sociedades en ttéxico. Pag. 17 
<45) Apaéz Rodal. Op. Cit •• Pág. 97 y ss 
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11 1) Resoluci6n social aprobatoria de la esci-

sidn, del contrato o estatuto de la escisionaria, de la reforma 

del contrato o estatuto de la escindente en su caso, y del ba-

lance especial al efecto, con los requisitos necesarios para la 

modificacidn del contrato social o del estatuto en el caso de -

fusidn, el receso y las preferencias se rigen por lo dispuesto 

en 1 os arti culos 78 y 79"; 

La resolucidn social a la que hace alusi6n la l~ 

gislación Argentina es equiparable a las resoluciones tomadas -

en asamblea general de accionistas de la legislaci6n meKicana, 

que para el caso en específico de que se habla ser!a necesaria

mente una asamblea extraordinaria. 

"2) El balance especial de escisidn sera ante-

rior a tres meses de la resoluci6n respectiva y será confeccio

nado como un estado de situación patrimonial; 11 

An!logo a la informaci~n financiera eHigida por 

la legislación mexicana, con la salvedad que el t'rmino en nue~ 

tra legislación es mucho mas corto que en la Argentina, ya que 

aquí ~nicamente se requieren cuarenta y cinco dfas para que suc 

ta efectos la escisión. 

11 3> La resoluci6n social aprobatoria 1ncluira la 

atribución de las partes sociales o acciones de la sociedad es-
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cislonaria, a. los socios o -accionistas de la sociedad esclnden

t~, .en propor.c:i6n a sus participaciones en ésta, las que se cau. 

celar&n ~~ c~so de reducc16n de capital; 

4) La publicaci6n de un aviso por tres días en -

el diario de publicaciones legales que corresponda como sede s& 

cíal de la sociedad escindente y en uno de los diarios de mayor 

circulacidn general en la RepUblica que deber~ contener: 

a) La razón social o denominacidn de la sede so

cial y los datos de inscripción en el Registro Póblico de Cornee.. 

cío de la sociedad que se escinde; 

bl La valuación del activo y del pasivo de la s& 

ciedad con indicaciones de la fecha a que se reiiere; 

e) La valuación del activo y pasivo que componen 

el patrimonio destinado a la nueva sociedad. 

d) La raz¿n social o denominacidn, tipo y domic~ 

lio que tendrá ia esc1sionaria. 

5) Los ~creedores tendrAn derecho de oposici6n -

de acuerdo al régimen de fusión; 

6> Vencidos los pla:::os correspondientes_ a_l -~~re_"':'.'-
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cho de reces·O--d~:·'.·Op~:~'ic1.i~>~-.:~~b'argo de acre~dores·, se o~org'ª- .-

ran _la~-:~~~~·-~;~~~~~~-~~~~-~~·-:~ª --~~n~~,i'~u~-~ Ón de 1 á s~c~ed_ad, esci si ona-

r:1·a y -d~:~.TiadifiC:acid-n de la sociedad· escindente, practicándose 
::... <: .:/.·- .:; -. 

las,~~scY:ipci·anes según el articulo 84". 

En forma muy semejante, quizás con la salvedad -

de algunas cuestiones terminológicas, la legislación Argentina 

regula a la escisión de sociedades, pudiendo inclusive afirmar 

que este articulo 88 de la Ley Argentina fue tomado como uno de 

los modelos a seguir para el confeccionamiento de la adn recieo. 

te regulación nacional sobre la escisión de sociedades. 

2.- España: 

Ahora en España, paf s que al igual que Argentina 

de arraigada y prestigiada raí= jurfdica, nos encontramos con -

su correspondiente legislación sobre el tema que nos ocupa, en 

donde en su legislaci6n mercantil, y en específico en la Ley de 

Sociedades Anónimas de España en su artículo 252 dispone: 

" Se entiende por escisidn: 

a) La extinción de una sociedad "'ndnima, con di"-

visidn de todo SLl patrimonio en dos o mas partes, cad.:1 una de -

1 as cual es se traspasa en bloque a una sociedad de nue·.¡a crea--

cidn o es absorbida i.;or una sociedad ya e::istente. 
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b) LB segregación de una o varias partes del pa

tr~mo~io ~~.una sociedad andnima Sin eXtinguirse, traspasando -

en .·bloque lo segregado a una o varias sociedades de nueva crea-
_- _e~. 

· ci_~n_ o ~ya existentes'1 t~&>. 

Con excepcidn de nuestra opinión de negar el ca-

rActer de escisión a la transmisi&n patrimonial a sociedades --

preexistentes, nos encontramos que al igual que la legislación 

mexicana, la ley de la materia española consagra los dos tipos 

mas importantes de la figura de estudio: La escisión parcial y 

la escisión total. 

Pasando ahora al campo tributario nos encentra--

mas que dentro de la legislacidn fiscal española, la Ley sabre 

el Régimen Fiscal de la Fusión de Empresas, al referirse a la 

escisión señala lo siguiente: 

ºa. La e:<tinción de una sociedad y la división 

de todo su patrimonio en dos o mas partes, cada una de las cua-

les se traspasará en bloque a una sociedad de nueva creación o 

ser~ absorbida por una sociedad ya existente, recibiendo los s~ 

cios part~cipes de la sociedad que se e:<tingue un número de a-

cciones de la sociedad beneficiaria de la escisión, proporcio--

nal al valor de sus respectivas participaciones en aquella. 
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b. La divisidn del. patrimonio de una sociedad --

sin extinguirse, traspasando en bloque una o varias partes del 

mismo a las sociedades de nueva creacidn o a las sociedades ya 

existentes en cambio de acciones de tales sociedades. Dichas a~ 

clones recibidas podrán mantenerlas en su activo las sociedades 

escindidas o entregarlas a sus socios participes, en cuyo caso 

reducircÍn el capital de la cuantia precisa"(47>. 

Como dato curioso a este respecto cabe resaltar 

que al igual que en la legislacidn nacional, el ordenamiento e~ 

pañol incurre en el error de aportar dos definiciones en esen--

cia iguales pero en redacciones diferentes para una misma figu-

ra, una en materia corporativa mercantil y otra en materia fis-

cal, rompiendo con el principio de uniformidad que debe de imp~ 

rar en todo sistema jurtdico al respecto de un mismo fen6meno, 

en este caso al referirse ambas a la escisi&n de sociedades. 

3.- Estados Unidos de América: 

Como referencia de un sist~ma jur!dico totalmen-

te ajeno al nuestro, que est~ por demás decirlo tiene origen c~ 

mún con España y Argentina cuyas disposiciones comentamos li-

neas anteriores, nos encontramos con cuatro figuras del derecho 

norteamericano que pueden ser tenidas como equivalentes de la -

(47J Apaéz Rodal. Escisión de Sociedades en Héxico. PAg. 18 y -
Toro Rovlra. Estudio Sobre Fusiones y Escisiones. P4g. 73 
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escisión de sociedades, si bien sus semejanzas ·no s~n::~a~ 'p~~-.:
fundamente esenciales como para que podamos afirmar sin: lug~r B. 

dudas que hablamos de la misma figura. 

Siguiendo para tal efecto el en_sayo que .sobre la 

escisidn de Sociedades escribi6 el Licenci~do riio~-fSi·o· J. Kayé, 

c4 c> los tipos a los que nas referiremos son los siguientes: 

- 11 Spin-Off.- Consiste en que una sociedad tene-

dora y controladora de acciones y en consecuencia de la admini~ 

traci6n y decisión de las empresas controladas, distribuye en--

tre sus accionistas parte de las acciones can derecho a voto de 

las sociedades controladas. 

De acuerdo con esto la escisi6n es meramente ad-

ministrativa, ya que lo que se divide es el control de decisión 

sobre las sociedades controladas 1 mag en forma alguna se crea -

una nueva sociedad como en la escisión de sociedades de nl.lestro 

ststema jur!dtco. 

- Split-Up.- En esta figura la sociedad control~ 

dora distribuye entre sus accionistas el total de las acciones 

con o sin derecho a voto de las sociedades controladas, a fin -

de que la sociedad controladora sea puesta en liql.lidaci6n. 

l48J-K;y;; Dlonisio J. Escisión de SociPdades. Pag. 1380 y ss 



79 

~n nuestr~ opini~n, tampoco es ~ste un caso ana

logo a· la ~ss~.~~-~~~--~.sino.en .. todo caso se adentrarfa en una de -

·-~~:~olu.~16Ji ·por el consentimiento de los socios. 

- :::"'_ Spl_i.t:Off.- En esta figura una sociedad contr.s. 

ladora dis'trib.uYe entre sus accionistas las acciones con dere--

cho a voto de las sociedades controladas a cambio de una de las 

pBrtes·de dichas sociedades controladoras. 

A nuestra forma de ver tampoco este caso es una 

escisidn de sociedades, sino ma.s bien es una figura parecida a 

un reembolso de capital en favor de accionistas. 

Reorganizaci6n Corporativa.- Consiste en el des-

membramiento de una sola sociedad que originariamente fue admi-

nistrativamente organi=ada bajo el patrdn multidivisional y que 

posteriormente fue creando una sociedad nueva normalmente con -

los mismos socios o con la sociedad original como accionista m~ 

yoritaria controladora. 

Este tipo es el que aparentemente mas se acerca 

a la escisión de sociedades, si bien su esencia radica en una -

especialización de actividades, en una divisidn administrativa, 

o sea en lo que nosotros hemos dado en llamar escisi6n adminis-

trativa, qui:és incurra también en la escisi6n netamente patri-

monial, pero como sostendremos mas adelante, en el capitulo fi-

~sltt ns~ mi m 
1.A. ~,'i~.U~7~C/; 



nal de esta tesis, estos tipos de escisiones a pesar que ordina 

riamente van unidas con la escisidn en sentido juridico, no ne

cesariamente se dan conjuntamente, pudiendo darse, y en muchas 

ocasiones asf suc~de, de manera independiente, por lo que debe

mos reiterar que la escisldn, en sentido jurtdico, debe ser la 

constltucl6n de una nueva personalidad jurídica independiente, 

derivada de otra preexistente, sin importar otros aspectos eco

ndmicos, administrativos o de especiali~aci6n en el ejercicio -

de una parte del objeto social, elementos que mas que esencia-

les son accidentales en el fenómeno de la escisidn de socieda-

des. 
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CAPITULO ll.- PANORAl1A EN EL DERECHO CORPORATIVO 

A.- PRDBLEtlATICA 6ENERAL: 

Durante años la escisidn de sociedades Tue igno

rada por nuestros ordenamientos jurfdicos en vigor, omitiéndose 

como obvia consecuencia norma alguna sobre su procedimiento de 

realizacidn, sin embargo al ser contemplada por primera vez por 

las disposiciones fiscales vigentes por el año de 1991, suroi6 

la inquietud de las sociedades interesadas de conocer sus farmª 

lidades y requisitos esenciales para su eJecuci6n, ya que Jos -

beneficios fiscales que representaba su utilización eran atrac

tivos y convenientes para la reorgani~ación de las empresas. 

Es asi que como una solución ante este problema, 

la mayorta de las sociedades que se escindieron durante el año 

de 1991 aplicaron de manera analdgica el procedimiento de la f~ 

sidn 1 con sus formalidades mas esenciales a los. ac:tos de esci--
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si6n de saciedades<4~>. 

Sin embargo, esta laudable opción no tenfa ning~ 

na fuerza obligatoria, de tal manera que las sociedades ese.in-

dentes podían tomar libremente las formalidades que mas les coa. 

viniesen o inclusive no tomar ninguna, sin que esta conducta o-

misiva conllevará una violacidn a la legislaci6n vigente, ya 

que la misma guardaba un culpable silencio a este respecto. 

Ante esta circunstancia y a iniciativa del EJec~ 

tivo Federal, se incluyd en el Decreto que reforma, adiciona y 

deroga diversas disposiciones de la Ley General de Sociedades -

Mercantiles, de fecha 11 de junio de 1992, un nuevo arttculo, -

el 228 bis, mismo que pretende contener todos los requisitos y 

Tormalidades necesarias para la realizaci6n de la escisidn de -

sociedades. 

Indudablemente el de~reto en cuesti&n se emiti6 

con el prop6sito de dar seguridad Jur!dica al respecto de la fi. 

gura de estudio, lo que debemos de reconocer se logró en gran -

medida, pero el articulo 228 bis que se adiciond rompe en va--

rios de sus puntos con la uniformidad de la Ley a la que fue a-

gregado, Ley General de Sociedades Mercantiles, introduciendo -

términos ajenos no sólo a la generalidad del cuerpo de la ley, 

(49J-v;;-;ie•plos de escisiones realizadas en 1991 1 en el 
Aplndice MA• de esta tesis. 
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sino inclusive a la materia jurtdica, al contemplar conceptos -

tan extraños tales como activos y pasivos, auditor externo, ac-

t_ivo n~tº.• mismas que al ser propiamente de la materia contable 

dan a pensar que la reforma se hizo pensando m~s en un punto de 

vista contable y fiscal que atendiendo a las características 

corporativas de la figura que se regula. 

En detalle, algunas otras disposiciones del de--

creta en cuestión se analizaran en el desarrollo del presente -

caprtul o. 

B.- PROCEDIMIENTO: 

Como anteriormente habíamos asentado, el procedL 

miento para la realizaci6n de la escisi6n de sociedades fue re-

gulado recientemente con la reforma a la Ley General de Socied~ 

des Mercantiles del 11 de junio de 1992. 

En virtud del decreto en cita se añadi6 a la ley 

de la materia el arttculo 228 bis, mismo que contempla en su ac 

ticulado diversos aspectos, mismos que de manera general consi~ 

ten en lo siguiente: 

a. Concept~a a la esc1siÓn de sociedades desde -

un punto de vista meramente contable, y a nuestro parecer visi-

blemente errdneo, ya que incluye términos poco claros para la -
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mate!rla .. -jiJrÍdica tales como activo y pasivo, al referirse al pa 

:trimoni~-- sOctal, ya que en su primer p.írrafo a la letra señala: 

ºARTICULO 228 BIS.- Se da la escisidn cuando una 

sociedad denominada esc:indente decide extinguirse y divide la -

totalidad o parte de su activo, pasivo y capital social en dos 

o más partes, que son aportadas en bloque a otras sociedades de 

nueva creacidn denominadas escindidas1 o cuando la escindente, 

sin extinguirse, aporta en bloque parte de su activo, pasivo y 

capital social a otra u otras sociedades de nueva creac:i6n". 

A continuacidn conviene hacer menci&n a este re§. 

pecto que la critica a la que hago alusi6n no es por un afán p~ 

rlsta a los términos Jur!dicos o por una posición de cerraz6n -

ante el arribo de nuevos conceptos a la materia Jurfdica, sino 

-que la misma tiende a resaltar que la aplic~ción de este tipo -

de preceptos contables en nuestra legislaci6n, solo acarrean 

por una parte el rompimiento de la uniformidad del resto de la 

ley y por la otra la oscuridad de los conceptos que se preci--

san. 

En la term1nolog{a jurídica ordinariamente se da 

el nombre de activo y pasivo a las partes de una determinada r~ 

lacidn, es decir a los sujetos dotados de personalidad jurfdi-

ca, y no a los créditos, bienes y deudas como se hace en mate-

ria contable, de ahl que en nuestro concepto su int:lusión en la 
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definición legal ere~ confusiones innecesarias, sobre todo par

tiendo del hecho de que durante el transcurso de la ciencia del 

derecho se han acuñado preceptos que son mucho más amplios que 

los asentados por el legislador en este artfculo, tal como el -

concepto de patrimonio, o en todo caso los sencillos conceptos 

encerrados en 11 derechos 11 y "obligaciones". 

Tan es as{, que el mismo precepto que se comenta 

hace una innecesaria distinción entre activo, pasivo y capital 

social, de tal manera que da a pensar que se trata de tres ru-

bros distintos, y tal situacidn se deriva del hecho de que por 

una parte el capital social representa un numerario o bienes en 

especie que se aportan a la sociedad, y en este sentido un actL 

vo, o también representa un crédito de los accionistas en con-

tra de la sociedad, y por tanto un pasivo, lo que lleva a con-

cluir que tales conceptos son demasiado estrechos para la ardua 

labor de definici6n y precisión que le encomend6 el legislador. 

Otro ejemplo mAs permitirá ilustrar nuestro pun

to de vista, en el caso de una escisión de sociedades, las so-

ciedades escindidas continuadoras de las actividades de la es-

cindente, asumirán ordinariamente con el papel de patrones suba 

titutos, todas las obligaciones laborales ante los trabajadores 

de la parte de la empresa que hayan r-ecibido, as{ como el co--

rrespondiente derecho de recibir el trabajo personal y subordi

nado de la misma fuer::.a laboral a que se hace cita. 
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En este orden de ideas, no se puede ~ablar ni de 

activo, ni de pasivo, y mucho menos de capital social, ya que -

estamos hablando de derechos y obligaciones en una relaci6n de 

derecho, mismos que pueden englobarse dentro del concepto gené

rico de patrimonio, esta misma situacidn se presentara en la ma 

yor{a de las relaciones contractuales. 

Un dltimo ejemplo reafirmará lo anterior, de a-

cuerdo con la teorfa contable se "denomina activo, al conjunto 

de recursos con que opera una entidad econ&mica; pasivo se denQ. 

mina al conjunto de obligaciones y capital al patrimonio aport~ 

do por los propietarios 11 

Independientemente de la critica que pudiese re~ 

!izarse desde el punto de vista Jurtdico a este concepto, apli

quemos dichos principios al caso en que una sociedad escindida 

recibirá como parte de su patrimonio la cesi6n de un contrato -

de comodato al respecto del inmueble de sus oficinas. 

Como puede concluirse las obligaciones derivadas 

del ejemplo en cuestión no pueden agruparse solamente como actL 

vos o solamente como pasivos, sino que al ser un conjunto de o

bligaciones y derechos recíprocos entre los contratantes campa~ 

te,·como otras muchas relaciones jurídicas la existencia de am-

(50J-EJ1Z~ndo López, Arturo. El Proceso Contable. Pag. 116 
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bos concepta~, englobados todos en el concepto de patrimonio. 

Otra aspecto general al que haremos mencidn se -

encuentra plasmada en la fracción III del mencionado artlculo -

228 bis, mismo que al respecto señala: 

"La escisi6n se regir.Í por lo siguiente: 

III.- Cada uno de los socios de la sociedad es-

cindente tendrá inicialmente·una proporción del capital social 

de ·1as· esc~nd.idas, igual a la de que sea titular en la escinden. 

te1.11 

Desde nuestro muy particular punto de vista este 

es un requisito especial de la legislaci6n mexicana, no substau 

cia de la figura de la escisi6n, ya que en realidad no existe -

en la esencia de la figura de estudio una razón que impida que 

los sociedades escindidas producto de la escisi6n conserven una 

misma proporci6n del capital entre sus socios que la escinden-

te, ya que en el sentido puro de la escisi6n de sociedades pu-

diese darse el caso de que una sociedad escindente que tuviese 

diez accionistafi con participaciones iguales, es decir un d1e;: 

por ciento cada accionista, al escindirse en dos sociedades, d~ 

cidiese que cada sociedad escindida conformase su capital únic~ 

mente con cinco de los accionistas, de tal manera que la propoc 

ci ón de cada accionista en las nuevas sociedades fuese del vel!J. 
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:~.e-;-_,_<.''""'- !?i_~ embargo, y tal como se ha hecha mención, la 

r~farm~ -:¿-· ~-~- --~~y:~G·e~~ral de Sociedades Mercantiles mas que un -

.~e'rd~d~r:_~- fi1-tento de 11 en ar debidamente 1 a 1 aguna 1 egal sobre -

.fa esciSi'6n, "fue de alguna forma un eco necesario a la legisla

ción f-iscal -aplicable, siendo que estos mismos requisitos, alg!::!,. 

nos de ellos mas rigurosos en su regulaci6n nos los encontrare-

mas dentro de la legislación tributaria, a la que haremos men--

cidn en capitulo aparte, sin que esto signifique que los requi-

sitos a que se hace cita se den en todas las legislaciones como 

una forma ordinaria de regular a la escisidn de sociedades. 

En especifico, otros aspectos del artic~lo, 228 -

bis, en relación con otros aspectos de la misma ley, se comentª

ran a continuación. 

1.- El drgano de decisi6n. 

En.todas las sociedades el órgano supremo de de-

cisidn por excelencia es la asamblea de socios, en el caso esp~ 

cifico de la sociedad anónima la denominada asamblea de accio--

nistas, de ahí que siendo la escisión de sociedades una deci---

sidn tan trascendental en la vida de la sociedad mercantil en -

la cual se produce, se presuma que la competencia sobre 1 a de-·· 

terminación de su realización sea una resolución e::clusiva de -
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dicha asamblea de accionistas. 

No obstante lo anterior, la falta de regulacidn 

al respecto, dio lugar a que se produjera el curioso caso de u

na esCisi6n realizada en 1991, Unicamente por resolUcidn del 

Consejo de Administracidnc~•>. 

Va adentrados en lo dispuesto por el art!culo --

228 bis, dicho precepto en su primera fraccidn a la letra disp~ 

ne1 

11 La escisicSn se regirá por lo siguiente1 

1.- S61o podrá acordarse por resolución de la a-

samblea de accionistas o socios u órgano equivalente, por la m~ 

yor!a eKigida para la modificacidn del contrato social. 11 

Con la dudosa redacción de este precepto, ya que 

queda en el aire lo que el legislador quizó dar a entender con 

la expresión "órgano equivalente", este precepto concede indudª-

blemente a la asamblea de socios como órgano rector de la soci~ 

dad, la decisi6n de la realizaci6n de escisi6n, con la salvedad 

de que por las caractertsticas tan especiales de la sociedad a-

ndnima, en la asamblea correspondiente a este tipo de sociedad 

f51J Ver Aplndice •e• del presente estudio 
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no contará el ndmero de socios, sino el monto del .capi~al so--

cial, representado. 

Esta frac:cidn aplicadá en , co.nJÚnto con- lo di·s-

puesto en la fracción XII del articulo 182 de la Ley General de 

Sociedades Mercantiles, nos lleva a la conclusión de que la de-

cisid'n de la escisión debe de reali::arse necesariamente en asaf!l. 

blea general extraordinaria de accionistas y por tanto deber4n 

reunir.para su integracidn, de acuerdo con la Ley de la materia 

antes citada, las siguientes formalidades: 

- Deberá existir una convocatoria previa, quince 

d!as por lo menos, realizada por el Ad.ministrador Unico, el Con. 

sejo de Administración o el Comisario 

- Salvo que los estatutos determinen porcentajes 

mas elevados, la asamblea será válida con la presencia de los -

accionistas que representen tres cuartas partes del c~pital. 

- En caso de no reunirse el porcentaje requerido 

se realizare{ una segunda convocatoria y la asamblea se realiza-

rA con los socios que acudan, si bien en el caso de asambleas -

extraordinarias ta valide::: de sus resoluciones se enct.1entre re§. 

trtngida al voto mayoritario de por lo menos la mitad del capi-

(52J-Algü;os ejeaplos de coQvocatoria en el Apéndice "DN de es
ta tesis. 
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tal y las decisiones se tomarán con el voto de los accionistas 

que representen la mitad del capital social pór lo menos. 

Como comentario anexo, hago mención que la ley -

General de Sociedades Mercantiles, con su multicitada reforma -

del 11 de junio de 1992, contempld en su articulo 178, otra foc. 

ma de dictar resoluciones fuera de la Asamblea, incluso sin ca~ 

voc:atoria, siempre y cuando fuera por unanimidad de los Accio-

nistas, y con el requisito de que sean confirmadas par escrito. 

Pasemos ahora a analizar las formalidades neces~ 

rtas pára·la validez de la resolucidn de escisidn, asi como o-

,'tros r.equisitos de forma y contenido que la ley señala. 

2.~~:~equisitos de la Resoluci6n. 

Una vez asentados los requisitos para la integra 

ción de la asamblea general de accionistas como drgano competeu 

te para la de~isidn de la escisión, pasemos a ver en forma sin

tética los requisitos generales que dicha resolución por el si~ 

ple hecho de ser materia de asamblea extraordinaria debe reu--

nir, para después precisar aquellos requisitos espec:iales que -

la ley establece para los casos de la escisi6n. 

L.cs requisitos generales de la resoluci6n son: 
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- Que la asamblea extraárdin.aria: est"é debidamen

te integrada de acuerdo a las formalidades comentadas en el in

ciso 1 inmediato anterior. 

- Las resoluciones se tomarán, sea en asamblea -

por.primera convocatoria o en segunda convocatoria, con cuando 

menos los votos representativos de la mitad del capital social. 

Las actas de la asamblea deber~n ser firmadas 

por el Presidente y el Secretarlo de la Asamblea, asi como por 

los Comisarios que concurran, asentándose en el libro de actas 

respectivo. 

- Las actas siempre serán protocolizadas ante N~ 

tarta Pdblico e inscritas en el Registro P~blico de Comercio --

Por su parte el comentado articulo 228 bis seña

-la ~Onl-O:d1sPosiciones especiales a la resoluci6n de escisi6n a 

la t'Stra lo siguiente: 

11 La escisión se regirá por lo sig•.tientei 

IV.- La resolución que apruebe la escisi6n debe-
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rá contener: 

a> La descripción de )a ·forma, plazos y mecanis-: 

mas en que los diversos conceptos de activo, pasivo y capital -. 

social serán transferidas. 

b) La descripcidn de las partes del activo, pasL 

va y capital social que correspondan a cada sociedad escindida, 

y en su caso a la escindente, con detalle suficiente para permL 

tir la identificaci 6n de éstas; 11 

Al respecto de estos dos primeros incisos me pee 

mito reiterar mi observación acerca de la inadecuada terminolo

gia utilizada de activo, pasivo y capital social, con base en -

los argumento vertidos anteriormente. 

ºe> Los estados financieros de la sociedad esciD, 

dente, que abarque por lo menos las operaciones realizadas du-

rante el dltimo ejercicio social, debidamente dictaminados por 

auditor externo. Corresponderá a los administradores de la es-

cindente, informar a la asamblea sobre las operaciones que se -

realicen hasta que la escisión surta plenos efectos legales; 

Rompiendo con la uniformid~d de la legislación -

mercantil igualmente en este inciso se incluye un término aJe-

no, consistente en el dictamen de las estados financieros por -
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un "auditor externo", requisito evidentemente derivado de la -

legislación fiscal, ya que en el estricto sentido de la materia 

corporativa mercantil, el órgano social encargado de revisar y 

opinar, y en su caso informar a la asamblea de accionista·s io·.

que consideren pertinente sobre la informaci6n financiera son -

los comisarios de la sociedad, en su carÁcter de Organo .social 

de vigilancia. 

11 d> La determinación de las obligaci enes que por 

virtud de la escisi6n asuman cada sociedad escindida. Si una 5~ 

ciedad escindida incumpliera alguna de las obligaciones asumi-

das por ella en virtud de la escisi6n, responderá solidariamen

te ante acreedores que no hayan dada su consentimiento expreso, 

la o las demás sociedades escindidas, durante un plazo de tres 

meses contados a partir de la dltima de las publicaciones a que 

se refiere la fracción 1J 1 hasta por el importe del activo neto 

que les haya sido atribuido en la escisión a cada una de ellas; 

si la escindente no hubiere dejado de existir, ésta responderá 

por la totalidad de la obligaci6n; y 

Resolviendo una importante laguna de la esci---

sidn, el precepto en comenta establece una responsabilidad soli 

daria entre las sociedades escindidas, en el caso de la esci--

si~n total, o entre de la escindente para con las escindidas en 

el caso de la escisidn parcial. Sin embargo, d1cha d1spos1cidn 

no es lo suficientemente adecuada ya que de la misma pueden ha-
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cerse las siguiBntes observaciones1 

a. No existe una raz&n suficiente para estable-

cer la responsabilidad entre las escindidas dnicamente ante los 

acreedores que no hubiesen dado su consentimiento exprego para 

la escisidn ya que se deja desprotegidos a los que posiblemente 

engañados par falta de informacidn necesaria otorgaron su con-

sentimiento, mismos que deben de ser debidamente amparados en -

sus cr~ditos al igual que los acreedores que simplemente no se 

opusieron a la realizaci6n de la escision. 

b. Nuevamente introduciendo un concepto extraño 

a la legislaci6n mercantil, limita la responsabilidad solidaria 

al "activo neto", sin precisar a que se refiere con este concee, 

to. 

c. En un grave error, limita la responsabilidad 

solidaria en los casos de la escisión parcial únicamente a la -

escindente, lo cual causa un claro perjuicio a los acreedores, 

al dejar al margen de la responsabilidad solidaria, y por ende 

exentas de cualquier pago, a otras sociedades escindidas produ~ 

to del mismo acto de escisión, solo por el hecho de que la es-

cindente no se extinguió en ese mismo acto. 

"e> Los proyectos de estatutos de las sociedades 

escindidas". 
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Este dltimo requisito, el mas acertado en su re

gulacldn, reviste una singular importancia ya que permite saber 

tanto a acreedores como a los socios mismos, las nuevas reglas 

a las que se encontraran sujetas las sociedades a crearse, in-

cluyendo su distribucidn patrimonial, objeto social, responsabL 

lidad de los socios derivada del tipo de sociedad a adoptarse, 

entre otros aspectos. 

3.- Informacidn financiera y capital social. 

Ya antes se ha comentado, es un requisito espe-

cial de la regulaci6n mexicana el que la distribucion del capi

tal social de las escindidas sea igual al que tenía la sociedad 

escindente antes de la escisidn, formalidad que serta la mas e

sencial en lo que concierne al capital social. 

Otra formalidad interesante la marca el articulo 

228 bis al decir: 

"La escisión se regira por lo siguiente: 

Il.- Las acciones o partes sociales de la socie

dad que se escinda deberán estar totalmente pagadas;" 

Esta disposición tiende a impedir la reali:a---

ción, previa a la escisi6n, de un aumento de capital que no se 
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encuentre totalmente suscrito, y que dé origen a sociedades es

cindidas con un capital social aparente, pero carentes de sol-

vencia real. 

Por otra parte, hablemos pues de la informaci6n 

financiera, materia que debidamente regulada en la ley aplica-

ble permite expresamente la participaci6n de la materia canta-

ble en su preparacidn, lo que no implica que se realice la mez

cla de los conceptos de esta materia con los jurídicos ya que -

en su articulo 172 acertadamente se habla de patrimonio social 

y no de activo, pasivo y capital social como lo hace el artícu

lo 228 bis de nueva inclusión en la ley. 

Sen dos aspectos importantes los que la ley mar

ca para la información financiera relativa a la escisi6n y es-

tos son: 

a. La resolución deberá indicar la forma, pla~os 

y mecanismos en que el patrimonio social será transferido; y 

b. Deber.! ane~~arse la descripcidn del patrimonio 

social que correspond" a cada sociedad, con la informaci6n sufh 

ciente para su debida identificación. 

Asimismo, existe la obligaci6n de ane:<ar los es

tados financieros de la sociedad escindente, por lo menos del -
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Un requisito importante no s&lo del acto de esc.L 

sión sino de cualquier otro acto que represente un cambio sus--

tanct-al en la sociedad, es la publicidad para con terceros, tan 

es asf que es regla general supedita la validez de cualquier a

samblea eKtraordinaria de accionistas a su protocolizaci6n ante 

Notario Püblico y su posterior inscripción en el Registro Plibl.L 

ca de Comercio. 

Asimismo, estas formalidades, ya en el caso esp~ 

cifico de la escisi&n no sólo deben de ser rigurosamente cumpl.L 

das sino que se ven anexadas con otros requisitos tal como se -

desprende del te:<to mismo del mencionado articulo 228 bis, mis-

mo que en lo conducente a la letra dice: 

"La escisidn se regir.! por la siguiente: 

v.- La resolución de escisión deberá protocoli--

=arse ante Notario e inscribirse en el Registro Público de Co--

mercio. Asimismo, deber~ publicarse en la gaceta oficial y en -

uno de los periódicos de mayor circulaci6n del domicilio de la 

(54J-v;r-ejeaplos de escisiones de 1992 en el anexo #E* de este 
estudio. 
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esCind~ri~~' ·~n -extracto de dicha resolución que contenga, por -

lo·:~enos~ la s!ntesis de la información a q~e se refieren los -

incisas a) y d) de la fracción IV de este artfculo, indicando -

ºcfB.raml!rite que el texto completo se encuentra a disposición de 

socios y acreedores en el domicilio social de la sociedad durao. 

te un plazo de cuarenta y cinco d1as naturales contados a par-

tir de que se hubiesen efectuado la inscripci6n y ambas publicª 

ciones 11
• 

Como se puede apreciar, ademas de las formalid~ 

des de publicidad antes citadas se establece la publicaci6n de 

un extracto de la resolución en la Gaceta Oficial y en uno de -

los periódicos de mayor circulaci6n. 

Como comentario a este precepto y crítica en lo 

relativo a las disposiciones análogas de la ley, nos encontra-

mos ante la ambigUedad de la obligaci6n de publicar en 11 un pe-

ri6dico de mayor circulación del domicilio 11 de la sociedad, ya 

que na existe definici6n al respecto de en qué diarios se cansL 

dera de mayor circulación y cuales de menor, de tal forma que -

la publicaci6n fácilmente puede hacerse en periódicos sin impoc 

tancia y por obvia consecuencia se estarfa burlando la inten--

ción de la ley que no es otra mas que darle una gran difusión -

al acto. 

En nuestro parecer, esta norma se podria perfe--
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ccionar ~i desde un inic~o se obli~ara a las sociedades a dete~ 

minar el periddico de·su elección para sus publicaciones y a él 

sé a-justarcÍn sin poderlo modificar sino mediante la publicidad 

debida 1 inscribi~ndose ésta designación en el Registro P~blico 

de Comercio, lo que redundarta en beneficio tanto de acreedo--

res, al respecto de actos de escisidn, fusidn, reduccidn de ca

pital, como de los socios en actos tales como publicacidn de 

convocatorias de asamblea, reparto de dividendos, etc~tera. 

5.- Oposicidn y retiro de socios. 

Comentemos ahora un dltimo aspecto sobre la escL 

st6n, mismo que parte de un mismo origen, consistente en la·in

conformidad ante el acto de escisidn, pero desde la óptica de -

dos sujetos diferentes, el acreedor y el socio o accionista. 

Nos encontramos asf con un derecho mutuo de opo

sici dn, tanto de los soc1os coma de los acreedores, regulado en 

el artfculo 228 bis, mismo que a la letra dispone: 

"La escisi&n se regirá por lo siguiente: 

VI.- Durante el plazo señalado cualquier socio o 

grupo de socios que representen por lo menos veinte por ciento 
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del capital social o acreedor que tenga interés jur1dico, podrá 

oponerse Judicialmente a la esc:isidn 1 la que se suspender~ has

ta que cause ejecutoria la sentencia que declara que la oposi-

cidn es infundada, se dicte resolucidn que tenga por terminado 

el procedimiento sin que hubiese procedido la oposición o se -

llegue a convenio, siempre y cuando quien se oponga diere fian

za bastante para responder de los daños y perjuicios que pudie

ren causarse a la sociedad con la suspensidn;" 

En nuestra opinid'n, el precepto que se comenta -

esta adecuadamente regulado, linicamente adolece de la situacidn 

que afecta a gran parte de los derechos corporativos, consisten 

te en la existencia de un~ vla iddnea para el ejercicio de sus 

derechos, en virtud de que ante la ausencia de la vía sumaria, 

todo Juicio qL!e tenga por materia un derecho de este tipo se -

substanciará por la vía ordinaria mercantil, lo que representa 

un juicio excesivamente largo para la movilidad de las relacio

nes comerciales e internas de la sociedad, que no pueden espe-

rar tanto tiempo para obtener una resoluc:ió'n, de manera perso-

nal propugno por la implantación de una vta sumaria especial p~ 

ra el ejercicio de los derechos sociales o de oposición de a--

creedores a los actos reglamentados por la Ley General de Soc1~ 

dades Mercantil, sin embargo el desarrollo de esta idea rebasa 

los lfmites de este trabaJo y solo quiero dejar latente mi in-

quietud para su desarrollo en estudios posteriores. 
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"VII.- cumplidos los requisitos y transcurrido -

el plazo a que se refiere la fracción V, sin que se haya presea. 

tado oposición, la escision surtir' plenos efectos¡ para la -

constituct6n de las nuevas saciedades bastara la protocoliza-

cidn de sus estatuto5 y su inscripción en el Registro Pdblico -

de Comercio.º 

Como consecuencia lógica de la falta de oposi--

cidn se señala la constitución de las nuevas sociedades, no aba 

tante esto se pasa por alto la situacidn que se presente si e-

xiste una oposición que garantizando los posibles daños y per-

ju\cios suspende la escisi6n, ya que en este caso puede presen

tarse el hecho de que las sociedades escindidas estén actuando 

como sociedades irregulares a los que nuestra legislaci6n les -

concede personalidad jurídica. 

Otro derecho derivado de la inconformidad del as_ 

to de escisión, pero en este caso eKclusivo del socio o accio-

nista es el derecho de retiro, que es regulado de la siguiente 

f arma: 

''VIII.- Los ~ccion1stas o socios que voten en -

contra de las resolucidn de escisi6n go:aran del derecho de se

pararse de la sociedad aplicándose en lo conducente lo previsto 

en el artículo 206 de esta ley;" 
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En base a este artículo el acCioni.stB..~tendrfa el 

derecho al reembolso de su parte del patrimOnió -;SOciál .¡ . df:! :·a
cuerdo al balance aprobado, siempre y cuand~ ~o -~.Of~·¿i:~~ dent.ro 

de los quince dtas siguientes a la clausura de- f:a ~-S·a~b1ea. 

C.- EFECTOS. 

La escisidn como cualquier otro acto Jurídico, -

presenta con su ejecucidn diversos efectos, mismos que afectan 

la esfera jur{uica no sdJo de la sociedad que la reali~a, sino 

inclusive de sus propios socios, acreedores y de las sociedades 

a las que en este caso, se va a dar origen con el acto que se -

sei{ala. 

Sobre los efectos de la escisidn de sociedades -

puede hacerse el siguiente comentarlo: 

1.- Entre los accionistas: 

Los efectos mas relevantes que se dan entre los 

accionistas, mas que en la esencia de la figura de estudio radL 

can en la naturaleza misma del ente colectivo al que pertene---

cen, en razón de que dentro de la asamblea de accionistas impe-

ra la voluntad de aquellos accionistas que representen la mayor 

proporción de capital social , pudiendo darse el caso de que po-

cos accionistas con mucho capital sometan a la mayor!a de acci~ 
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- ,., ·. . 

nistas poseedor: -de menor. pr~Porc:i.d~ ·:de ac:c:1·0neS •• 

En este orden de ideas, los accionistas.se ven -

obligados a aceptar la decisi6n de los representantes de la ma

yor proporción, y adn en los casos de que su participac:idn no -

llegue al veinte por ciento del total del capital, ni siquiera 

tendrÁn un derecho de oposic:idn al acto, en todo caso solo po--

seen un derecho de retiro de la sociedad. 

2.- En el patrimonio de la sociedad: 

Los efectos mas importantes de la escisión de s~ 

ciedades indudablemente son los de naturale=a patrimonial, en -

virtud de que ordinariamente con el acto de creaci6n de una nu~ 

va personalidad se da como acto accesorio una transferencia pa-

trimonial a gran escala, que abarca derechos patrimoniales de -

variadas caracter{sticas, dentro de los cuales podemos señalar 

los siguientes: 

a. Al respecto de 1 os derechos reales SLI transfg_ 

rencia de la sociedad escindente a las escindidas debe de hacec 

se como un acto traslativo de dominio, es decir que el nuevo --

propietario de los bienes será la sociedad escindida; de ah!, -

que para su debida traslación se deban cumplir con las formali-

dades que la naturale;:a de cada bien reclama, tal como el otar-

gamiento de la transmisicSn en escritura p6blicc3, su inscr1µc1dn 
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en. el Registro Pdblico de la Propiedad, etc~tera. 

Al respecto de los derechos personales que posea 

la sociedad nos encontramos con que las sociedades participan-

tes deben de cumplir con ciertas formalidades, tales como noti

ficar conforme a derecho a los deudores el nombre del nuevo ti

tular del derecho de cr~dito a su cargo. 

Igualmente, y en los casos de que sean necesa--

rio, deberá tramitarse la inscripcidn de la transmisión en los 

registros correspondientes, como por ejemplo la titularidad que 

la sociedad escindente transmita a una escindida al respecto de 

la titularidad de acciones sobre otra sociedad se deberá tnscri. 

bir en el Libro de Registro de Accionistas de esta última. 

Otro aspecto de estos mismos derechos personQles 

lo constituir~n aquellos que se derivan de relaciones contrac-

tuales, en los que desde mi particular punto de vista, y sobre 

todo en aquellos contratos en que especialmente se ha estipula

do no ser cedibles, se requerirá del consentimiento e:<preso de 

la contraparte contractual para la transmtstdn de los derechos 

y obligaciones derivados de este contrato en particular. 

Lo anterior, en virtud de que varios de los con

tratos usados en la pr4ctica mercantil, tales como los de comi

sid'n, distribucidn, suministro, etcdtera, son celebrados aten--
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diendo a la. capacidad e infraestructura econdmica de los cele-

bra~tes, la que indudablemente se ve menguada por virtud de la 

eséi s~ d'n, de 1 o que se desprende que ante esta nueva si tuaci Ón 

debe.ser voluntad enpresa de las partes contratantes continuar 

_la·relacidn que los une. 

Un dltimo aspecto relativo a los derechos patri-

moniales lo constituye lo concerniente a aquellos derechos derL 

vados de licencias, autorizaciones y concesiones públicas. 

A este respecto nos encontramos que eHisten alg!:!, 

nas autorizaciones cuya transmisión la permite la ley libremen

te, como los derechos de marcas, patentes y derechos de autor -

entre otros, de los cuales el dnico requisito es realizar el -

trámite de inscripción respectivo. 

Sin embargo, hay otro tipo de licencias y conce

siones que o bien son intransmisibles o son de diffc1l transmi

sidn, tales como las concesiones de un servicio público o sobre 

bienes propiedad de la nacidn. 

Al respecto de estos derechos patrimoniales, ne-

cesariamente se deber~ obtener el visto bueno de la dependencia 

competente del Estado mexicano para la reali~aci6n de la trans-

misi6n 1 ya que en caso contrario la concesión o la licenciad~-

berAn de ser revocadas. 
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En lo tocante a las deudas, la legislación vigen 

te sólo establece un derecho de oposicidn de los acreedores pa

ra la realizaci&n de la escisi6n, en nuestra opinión y tal como 

se hace al regular la fusi6n deber!a de concederse a los acree

dores el derecho de·exigir, si así lo desean, el pago anticipa

do de sus créditos. 

Existe, por otra parte, la laguna legal al res-

pecto de los cr~ditos no negociables, o expresamente no suscep

tibles de ser cedidos, sobre todo en los casos en que la socie

dad escindente desaparece, ya que este problema no se s6luciona 

en forma alguna con un derecho de oposición, sino qlle debe per

mitirse el vencimiento anticipado de este tipo de cr6ditos. 

3.- Para con terceros: 

En estrecha relacidn con los efectos patrimonia

les nos encontramos con los efectos ante terceros, de los que -

al resnec:to de los ac:reedores sociales ya hemos comentado sufi

ciente en apartados anteriores, queriendo solo reiterar el derg 

cho de oposici6n a la escisión que la ley tes concede. 

Asimismo, nos encontramos ante una situación in

teresante en relación al actuar de las sociedades escindidas d~ 

rante el lapso en que e>:ista oposici6n por porte de los acreed.Q. 

res. 
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Nuestra legislaci6n ha mantenido la criticable -

posici&n de otorgar personalidad Jurfdica a las sociedades irr~ 

guiares, de lo que puede desprenderse el hecho que desde el ac

to mismo de la escisi6n las sociedades escindidas poseen·ya -

cierta personalidad Jur!dica, pudiendo inclusive realizar actos 

ante terceros. 

En una aparente solución la ley establece la rea 

ponsabilidad solidaria de los administradores y mandatarios de 

las sociedades irregulares, responsabilidad que a nuestro pare

cer deberfa en los casos de escisidn extenderse a la sociedad -

escindente, se llegue o no a concluir la separación patrimo-

nial, respondiendo de todas las obligaciones contraídas por las 

sociedades escindidas hasta que queden debidamente formali~ados 

y surtan todos sus efectos legales los acuerdo de escisi6n. 

4.- De los accionistas con la sociedad; 

Uno de los efectos mas importantes que surgen e~ 

tre los accionistas y la sociedad con motivo de la escisi6n es 

el derecho de retiro que los primeros tienen si se encuentran -

inconformes con el acto de escisi6n. 

Lo anterior, en ra~ón de que los accionistas pug_ 

den sentir afectada la solvencia de sLt patriinonio con la divi-

sión de la sociedad, posiblemente por ta especializacion del o~ 
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Jeto:soci.ai u alguna otra causa de las mt!tltiples opciones que -

pueden presentarse como consecuencia de la escisi&n. 

Menci!n aparte merece el hecho de cuando las so

ciedades escindidas adoptan un tipo de sociedad diferente a la 

existente en la sociedad escindente, en donde al afectarse la -

forma de responsabilidad del socio, indudablemente se está pro

duciendo un efecto dentro de su esfera Jur!dica, que al no ser 

de su agrado motivará el ejercicio de su derecho de retiro. 

5.- Entre los sujetos de la escisi&n: 

Finalmente hablemos ahora de los efectos que se 

producen entre los sujetos de la esclsi6n. 

Como ha quedado asentado e:<iste una deficiente -

solidaridad regulada por la ley entre las sociedades escinden-

tes y escindidas, ya que por una parte en los casos de esci-

sión total correctamente señala una solidaridad entre todas las 

sociedades escindidas, pero en el supuesto de la esc:is1Ón par-

cial limita esta responsabilidad a la escindente, lo cual desde 

nuestro punto de vista es incorrecto, ya que en 1 os casos en -

que de una escindente se deriven dos o mas escindidas, se esta-

ria afe~ tanda y limitando injustificadamente el patrimonio de 

garant{a de los acreedores. 
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Por otra parte y en lo relativo a los trabajado

res la Ley Federal del Trabajo en su arttculo 41 contempla la -

solidaridad por seis meses del patrdn sustituto con el substi-

.turdo, mAs escapan de su regulacidn los e.asas de escisidn to--

tal, en los que al extinguirse el patrón sust{tuido quedan en -

estado de indefensidn los trabajadores al respecto de la garan

tfa de sus créditos. 

Por dltima, y como se ha mencionado al surtir e

fectos la escis16n las saciedades escindidas se protocolizarán 

ante Notario y se inscribirán en el Registro Pdblico de Comer-

ciof es decir se formalizar~n legalmente, ya que al admitirse -

la existencia de sociedades irregulares la personalidad jurídi

ca de las sociedades escindidas nacen desde el acuerdo de esci

sión. 

Por lo que respecta a la escindente, en los ca-

sos de escisi6n total, esta se extinguirá sin entrar en liquid~ 

cidn, señalando el articulo 228 bis en lo conducente lo siguien 

te: 

11 IX.- Cuando la escisión traiga aparejada la ex

tincicSn de la escindente, una vez que s1..1rta efectos la escisi6n 

se deber~ solicitar del Registro Pdblico de Comercio la cancel~ 

ci6n de ta inscripcidn del contrato social;'' 
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CAPlllLO III.- PANORAMA EN EL DERECHO FISCAL 

La escisi6n de sociedades ha sido regulada en la 

mayor!a de las legislaciones en raz6n de sus importantes conse

cuencias patrimoniales y en especial de los efectos fiscales -

que conlleva principalmente en tres rubros: enajenacidn de bie

nes, acciones y pagos provisionales. 

La legislación mexicana no pod!a ser la excep--

ción, y es un hecho distintivo a este respecto que la figura de 

estudio fue contemplada primeramente en la legislacidn tributa

ria que en la legislaci6n de la materia, Ley General de Sociedª 

des Mercantiles. 

Dentro de los aspectos genera!es q•.le cabe men-

cionar de la legislacidn tributaria podemos mencionar los si-

guientes: 
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El cddigo Fiscal de la' F~~er.a~·~-ó.O··- ~n :,~~ -~~ftcula 

15.A. nos proporciona la definición p~ra~~~.~é:~--~s·--fis~a'les de la. 

figura de estudio al decir• 

11 15. A.- Se entiende por escisidn de sociedades, 

la transmisión de la totalidad o parte de los activos, pasivos 

y capital de una sociedad residente en el pais 1 a la cual se le 

denomina escindente 1 a otra u otras sociedades residentes en el 

pafs que se crean e:<presamente para el lo, denominadas esc:indi-

das. La esc:isi6n a que se refiere este arttculo podrá reali:?ar

se en.los siguientes términos: 

a) Cuando la escindente trasmite una parte de su 

activo, pasivo y capital a una o varias escindidas, . sin que se 

extinga; o 

b) Cuando la escindente trasmite la totalidad de 

su activo, pasivo y capital a dos o más escindidas, e:<tinguién-

dose la primera 11
• 

Independientemente de la cr!tica que a este pre-

cepto se ha reali:ado en capitulo aparte de este estudio, pode

mos resaltar qLte la misma contempla ambos tipos de escisi6n, la 

parcial y la total. 
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Otro aspecto al que cabe hacer cita es el relatL 

vo a la solidaridad fiscal entre los '!Sujetos dtoi la esclsi6n, a 

e5te respecto el articulo 26 del Código Fiscal de la Federaci6n 

a la letra nos dice: 

11 Art. 26.- Son responsables solidarios con los -

contribuyentes: 

XII.- Las sociedades escindidas, por las contri

buciones causadas en relación con la trasmisión de los acti--

vos, pasivos y de capital transmitidas por l~ escindente, así 

como por las contribuciones causadas por esta dttima con ante

rioridad a la escisión, sin que la responsabilidad exceda del 

valor del capital de cada una de ellas al momento de la esci-

sidn11. 

Con una inteligente redaccidn, le disposici6n -

fiscal en comenta establece la soltdaridad de las sociedades eá 

cindidas con la escindente en lo referente a las contribuciones 

pendientes relativas a la parte del patrimonio social que han -

recibido, todo esto dentro del supuesto de la escisidn parcial, 

ya que en los casos de la esclsidn total y ante la s1t1...\ación de 

la desaparici6n de la sociedad escindente toda contribución peu 

diente queda a cargo de c~da una de las sociedades escindidas -

ril respecto de la par-te del patr·imonio social que han obtenido. 
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Continuando con el C¿digo Fiscal de la Federa-

ciÓn, sobre el punto que se analiza, nos encontramos el artícu

lo 32.A, que prevé la obligaci6n de dictaminar los estados fi-

nancieros por contador pdblico autori:ado, disposici6n que den

tro de este cuerpo legal se encuentra debidamente inserto y ar

monizado con el resto del contenido de la ley, no as( con la -

forzada inclusi6n dentro de la ley General de Sociedades Merca~ 

tiles, precepto fiscal que me permito transcribir a continua--

ción: 

"Art. 32.A.- Las personas flsicas con activida-

des e~presariales y lac personas morales que se encuentran en -

alguno de los supuestos de las siguientes fracciones, están o-

bligadas a dictaminar, en términos del articulo 52 del Código -

Fiscal de la Federaci6n, sus estados financieros por contador -

público autori~ado. 

III.- Las que se fusionen o se escindan, en el ~ 

jercicio en que ocurran dichos actos y en los tres posterio---

res". 

Otro punto d1gno de menci6n es el tratamiento a 

la deducci.dn de las pérdidas, derecho que siempre :,e había con

sider~do intransferible, actualmente admite un caso de excep---
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ción'-en .. e1· ;articúlo-·55 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta, -

que __ en lo cor:iducente dice: 

11 El derecho a disminuir pérdidas es personal del 

contribuyente que las sufra y no podrá ser transmitido a otra -

persona ni como consecuencia de fusi6n. En el caso de escisión, 

las pérdidas fiscales pendientes de disminuirse de utilidades -

fiscales, se podrá dividir entre las sociedades escindente y -

escindida en la proporci6n en que se dividan el capital social 

con motivo de la escisión". 

De este precepto se puede desprender la idea de 

que serd una constante dentro de los preceptos tributarios que 

se comentara mas adelante, que para efectos de la ley fiscal 

las sociedades escindidas, no obstante ser personas con vida a~ 

t6noma e independiente de la sociedad escindente, son continua

doras de las actividades de la misma, y en alguna manera en he

rederas de sus derechos fiscales, en la proporc1dn de la parte 

del patrimonio social que les fue asignado. 

Otro precepto qL1e ayudar.S. a reforzar esta idea, 

es el art!culo 57. I, de la citada ley del Impuesto Sobre la -

Renta, que dispone la incorporación a la modalidad de los est~ 

dos Tinancieros consolidados a las sociedades que nazcan como 

producto de una sociedad controladora. 
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Reforzando nuestra posición de considerar a las 

sociedades escindidas como continuadoras de la sociedad escin-

dente nos encontramos con lo dispuesto por la Ley del Impuesto 

Sobre el Activo de las Empresas, la cual al no considerar a las 

sociedades escindidas como sociedades realmente nuevas, las e:<

cluye del beneficio del articulo 60. de dicho ordenamiento que 

dice: 

11 Art. 6.- No pagará el impuesto al activo las si. 

guientes personas: 

No se pagarcí el impuesto por el perlado preoperª

tivo, ni por los ejercicios de inicio de actividades, el st---

guiente y el de liquidacidn, salvo cuando este dltimo dure mas 

de do& años. Lo di~puesto en ~ste párrafo no ser~ aplicable a -

los ejercicios posteriores a fusidn, transformacidn de socieda

des o traspaso de negociaciones, ni a los contribuyentes que i

nicien actividades con motivo de la escisid'n de sociedades". 

Igualmente que el precepto de la deducci6n de -

p~rdidas del Impuesto Sobre la Renta, la Ley del Impuesto Sobre 

el Activo de las Empresas, concede una excepci6n a un derecho -

antes exclusivo de cada persona, consistente en el acreditamien 

to del pago del Impuesto Sobre la Renta sobre el cargo a pagar 

sobre el impuesto regulado por dicha ley, situación qLte queda -

plasmada en el articulo 9o. del ordenamiento en comento que es-
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tablece lo siguiente• 

11 Art. 9.- Los contribuyentes podrán acreditar 

contra el impuesto del ejercicio una cantidad equiv.alente al im.. 

puesto sobre la renta que les correspondi6 en el mismo, en los 

términos de los Titulas II o II-A, o del Capitulo VI del Titulo 

IV de la Ley de la materia. El impuesto que resulte despu~s del 

acreditamiento, será el impuesto a pagar conforme a esta ley. 

Los derechos de acreditamiento y a la devoluciOn 

previstoa en este artículo son personales del contribuyente y -

no podrán ser transmitidos a otra persona ni como consecuencia 

de fusión. En el caso de escisión, estos derechos se podr~n di

vidir entre la sociedad escindente y las escindidas, en la pro

porcidn en que se divida el valor del activo de la escindente -

en el ejercicio en que se efectóa la escisidn, determinando es

te despu~s de haber efectuado la disminución de las deudas ded~ 

cibles en los términos del articulo So. de esta ley". 

Pasemos ahora ha hablar con mas detalle de los -

aspectos mas importantes, fiscalmente hablando, de la escisi6n 

de sociedades. 
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A.- ENAJENACI~ DE BIENES. 

Siendo un aspecto muy importante en la escisi6n 

la transmisidn que se realiza del patrimonio social de la escin 

dente hacia las sociedades escindidas, nos encontramos ante el 

hecho de que pudiese considerarse como un caso de enajenaci6n -

de bienes y por tanto sujeto a un impuesto derivado de la ganan 

cía obtenida, lo que en la perspectiva de la gran escala en que 

se hace la transmisi6n patrimonial dentro de la figura de estu

dio podr{a dar origen a un tributo excesivamente gravoso que d~ 

salentar{a la realización de este procedimiento de reorganiza-

cidn social. 

Precisamente al respecto de este punto, el Códi

go Fiscal de la Federacidn en su articulo 14-A, vigente establ~ 

ce: 

"Art. 14-A - Se entiende que no hay enajenaci6n 

en los siguientes casos; 

I. En la escisión, siempre que los accionistas -

propietarios de por lo menos el 51% de las acciones con derecho 

a voto, de la sociedad escindente y de las escindida&, sean las 

mismos durante un per!odo de cuatro años contados a partir del 

primer año anterior a aquel en que se efectcte la escis16n. 
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No se incumple lo dispuesto en el pArraf o ante-

- rior .. cuarido·" se enajenen acciones a alguien que era propietario 

de al'g~n·a de ,las acciones con derecho a voto al inicio del pe-

riada. 

II. En fusidn, siempre que los accionistas pro-

pietario de las acciones con derecho a voto de la sociedad que 

surQe con motivo de la misma, no las enajene durante un perlado 

de tres años contados a partir del momento en que se efectúe la 

fu si dn. 

Cuando se realicen varias fusiones o escisiones 

sucesivas, los perlados señalados para cada fraccidn concluyen 

tres aKos después de efectuado el tlltimo acto. 

Para los efectos de este art!culo no se conside

rán como acciones con derecho a voto, aquellas que lo tengan l~ 

mitado y las que en los términos de la legislación mercantil se 

denominen acciones de goce; tratándose de sociedades que no --

sean por acciones se considerar~n las partes sociales en ve= de 

las acciones con derecho ~ voto, siempre que no lo tengan limi-

tado. 

Lo dispuesto en este artículo no es aplicable a 

los establecimientos en México de soc1 edades e:,tranjeras". 
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Como se desprende de este artículo el beneficio 

fiscal de no considerar como enajenacldn a la transmisidn patr!_ 

monial es mucho mas riguroso que el requisito especial marcado 

por la Ley General de Sociedades Mercantiles, que sdlo obliga a 

distribuir el patrimonio social entre las escindidas respetando 

el porcentaje de las accionistas en la sociedad escindente, si

no que establece requisitos tendientes a evitar la utilización 

de los beneficios fiscales para encubrir verdaderas enajenacio

nes de bienes, las cuales sr deben de ser gravadas. 

As{ establece la obligacidn de que por lo menos 

el 51X de las acciones con derecho a voto de las sociedades pa~ 

ticipantes en la escisi6n sean las mismas durante un per{odo de 

cuatro año, contados a partir de un año antes de que se efectúe 

la escisid'n. 

Esta excepción de ser considerada como enajena-

ción la escisidn de sociedades cobra mayor importancia al rela

cionarla con el artículo 5o.- A de la Ley del Impuesto Sobre la 

Renta, que en lo conducente señala: 

"Art. 5o.- A.- En los casos de que se transmitan 

bienes como consecuencia de fusidn o de escisi6n de sociedades, 

se producirán los efectos que esta ley señala para los actos de 

enajenaci d'n 11
• 
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De tal manera que al na cumplirse con los requi

sitos marcados anteriormente, la escisi6n se considerar~ como -

enajenación de bienes y en consecuencia se encontrará sujeta a 

todos los efectos tributarios que para los actos de enajenacidn 

establece la ley. 

Por otra parte, atendiendo a la idea de que las 

sociedades escindidas son continuadoras de la sociedad escinden. 

te se establece en el articulo 41 de la mencionada Ley del Im-

puesto Sobre la Renta la consideración de la misma fecha de ad

quisicidn del bien de la escindente que se transmitir~ a la es

cindida, y no como podrta pensarse la fecha del acto de esci--

sión, 

Por otr~ parte la deducción de inversiones se ve 

-·restrrnglda también por la continuidad de la soc:iedad escindida 

al respecto de la escindente, ya que establece: 

"Art. 46.- La deducci6n de las inversiones se S!! 

Jetará a las reglas siguientes: 

IV.- En los casos de bienes adquiridos por fu--

sión o esc1sidn los valores sujetos a deducci6n no deberán ser 

superiores a los valores pendientes de deducir en las socieda-

des fusionad~ o esc1ndente. 
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B.- ACCIONES O PARTICIPACIONES SOCIALES. 

Otro aspecto importante en la escisidn de socie

dades es el tratamiento correspondiente a las acciones o parti

cipaciones sociales, ya que las mismas sin tener una transmi--

si 6n de titular, en razón de que el accionista beneficiario si

gue siendo el mismo, ocurre t.ma traslaci6n al respecto de la sg, 

ciedad deudora de las acciones, misma que en adelante será la -

sociedad escindida. 

Si bien los efectos de la escisidn al ser seme-

jantes a los de una reduccidn de capital o a un reparto de uti

lidades, el legislador creyó oportuno marcarlos como ciertos e~ 

sos de e)(cepci6n de las disposiciones que comentaremos a conti

nuación: 

La Ley del Impuesto sobre la Renta, en lo condu

cente a la letra dice: 

"Art. 17- Para los efec:tos de este t!tulo se coo. 

sideran ingresos ac:umulables, además de los señalados en otros 

artículos de esta ley, los siguientesr 

v.- La ganancia derivada de la enaJenac1dn de a~ 

tivos fiJoS y terrenos, titules valor, acc1cnes 1 partes socia-

les o certificados de aportaci6n palrimonia.l emitidos por soc.i!l 
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dades nacionales de cr~dito, asi como la ganancia realizada que 

derive de fusi6n o escisión de sociedades y la proveniente de -

la reduccidn de capital o de liquidacidn de sociedades mercantL 

les de residentes en el extranjero, en las que el contribuyente 

sea socio o accionista. 

En los casos de fusión o escisidn de sociedades, 

no se considerará ingreso acumulable la ganancia cuando se re-

dnan los requisitos que establece el arttj:.Uro 14-A del Código -

Fiscal de la Federación, siempre que el adquirente de los bie

nes cumpla con lo dispuesto en esta Ley respecto de dichos bie

nes. 

Cuando en los casos de fusión o escisión de so-

ciedades no se cumpla con los requisitos a que se refiere el P! 

rrafo anterior, se acumular' la ganancia señalada en esta frac

ción y no le serAn aplicables las disposiciones de esta ley que 

se refieren a bienes adquiridos con motivo de fusid"n o escisi6n 

de sociedades". 

Como se desprende de esta disposici4n se sujeta 

nuevamente el beneficio fiscal al requisito de seguridad al que 

hi~o alusi6n en la enajenación de bienes, es decir que por lo -

menos el 51% de los acciones con derecho a voto de las socieda

des participantes en la escisidn sean de los mismos titulares -

por un lapso de cuatro años contados desde un año antes de efef.. 
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tuarse la escisidn 1 caso coi:1~ra_rio· se consideran ganancias acu

mulables con sus consiguientes· efectos tributarios marcados por 

la ley• 

En este mismo tenor el artfculo 120 de la Ley -

que se comenta, determina otro beneficio de excepci6n fiscal al 

no considerar como ingresos por utilidades distribuidas a la ea 

cisi~n que cumpla con los requisitos antes mencionados, en deta 

lle el precepto a la letra establece: 

"Art. 120.- Se consideran ingresos por utilida-

des distribuidas los siguientes: 

No se consideran ingresos por utilidades distri

buidas los rendimientos de las obligaciones convertibles en ac

ciones. 

11. En el e aso de 1 i qui daci d'n o de reducc1 ón de 

capital de personas morales, la diferencia entre el reembolso -

por accid'n y el capital de aportación por acción actuali;:ado -

cuando dicho reembolso sea mayor. 

En los casos de fLlsión o de esc1s1dn de socieda

des, no será aplicable lo dispuesto en esta fracción, siempre -
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que el -capital ·de las sociedades que subsistan o surjan sea 1-

gu~~ _al __ que tenfan la sociedades fusionadas o escindentes y las 

acciones que emitan como consecuencia de dichos actos sean can

jeadas a los mismos accionistas de estas últimas. 

El saldo de la cuenta del capital de aportaci&n 

dnicamente se podra transmltir a otra sociedad mediante fusidn 

o escisidn. En este último caso, dicho saldo se dividirá entre 

la sociedad escindente y las escindidas en la proporción en que 

ge divida el capital con motivo de la escisidn''• 

Otro caso lo establece el articulo 121 de la miá 

ma ley al disculpar a las sociedades participantes de la esci-

sián que cumplan con los requisitos antes mencionados de consi

derar a su natural disminuci6n de capital como utilidades dis-

tribuidas, lo que regula como sigue; 

"Ar t. 121. - Las personas morales residentes en -

México que disminuyan su capital considerarán que dicha reduc-

cidn como utilidad distribuidas hasta por ia cantidad que resuL 

te de restarle al capital contable segdn el estado de posicidn 

financiera aprobado par la asamblea de accionistas para fines -

de dicha disminucidn, el saldo de la cuenta de capital de apor

tacidn que se tenga a la fecha en que se efectúen la reduccidn 

referida, conforme a lo previsto por la fracción 11 del artícu

lo 12Q de esta ley, cuando este sea menor. 
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En los casos de fusión o escisión de sociedades 

no serA aplicable lo dispuesto en este artículo, siempre que el 

capital de las sociedades que subsistan o surjan sea igual al -

que tenian tas sociedades fusionadas o escindentes y las accio

nes que emitan como consecuencia de dichos actos sean canjeadas 

a los mismos accionistas de estas Últimas". 

Por otra parte, y en atención a la multicitada -

idea de considerar a la sociedad escindida como una continuado

ra de la sociedad escindente, se establece la identidad del co2 

to comprobado de adquisición de acciones entre la sociedad es-

cindente con las escindidas, lo que se regula como sigue: 

"Art. 19.- Para determinar la ganancia por enajg_ 

nación de acciones, los contribuyentes disminuirán del ingreso 

obtenido por acci6n, el costo promedio por accidn de las que e

najenen conforme a lo siguiente: 

III.- .............................. . 

Se considerar~ como costo comprobado de adquisi

ción de las acciones emitidas por las sociedades escindidas, el 

que se derive del costo promedio par acci6n que tenían las ac-

ci ones canjeadas de la escindente por cada accionista a la fe-

cha en que dicho acto y como fecha de adquisici6n la de canje. 
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En el caso de fusidn o escisi6n de saciedades, -

las acciones que adquieran las sociedades fusionantes o las es

cindidas como parte de los bienes transmitidos, tendrán como 

costo comprobado de adquisición el costo promedio por acci6n 

que ten!an en las sociedades fusionadas o escindentes al momen

to de la fusión o escisi6n". 

C.- PABOS PROVISIONALES. 

Un dltimo aspecto al que haremos mencidn consis

te en lo relativo a los pagos provisionales. 

Una de las obligaciones fiscales mas relevantes 

es sin duda la obligación del contribuyente de declarar los di

versos impuestas que la ley le impone, estas declaraciones a lo 

largo del tiempo se han ido perfeccionando cada vez en mejores 

mecanismos de control, que hoy en d!a han llegado hasta los ar

chivos elec:tr6nic:os y por computadora. 

Una de esas medidas de fac:ilitamiento de las de

claraciones, además de ser una forma de obtener ingresos el er~ 

río pdblic:o durante todo el año, son los pagos provisionales, -

en donde el contribuyente en algunas ocasiones ulilizando factg, 

res de calculo y en otras apllc:ando tasas preestablecidas, rea-
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liza pagos a cuenta de su declaraci6n anual, en donde como cul

minaci6n de su ejercicio fiscal calculará su impuesto total y -

pagará la diferencia existente u obtendrá después de muchos obA 

taculos la devolución del impuesto pagado en exceso. 

Ante el acto de escisión y su consiguiente dis-

tribuci6n patrimonial nos encontramos con la situaci&n de que -

las contribuciones igualmente Be ven repartidas en base a la -

proporci6n que a cada sociedad escindida correspondi6 del capi

tal social, as! como, en su caso, lo que permanecid en la soci~ 

dad escindente. 

A este respecto el articulo 12 de la Ley del Im

puesto sobre la Renta nos dice: 

11 Art. 12.- Los contribuyentes efectuarán pagos -

provisionales mensuales a cuenta del impuesto del ejercicio, a 

mas tardar el día 17 del mes inmediato posterior a aquel al que 

corresponda el pago, conforme a las bases que a continuaci6n se 

señalan; 

¡¡¡, .•• 

Los contribuyentes que inicien operaciones con -

motivo de la escisión de sociedades efectuar~n pagos provision~ 

les a partir del mes en que ocurra la escisidn, considerando el 
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coeficiente de utilidad de la sociedad escindente para el ejer

cicio que se trate. Para tales efectos, la sociedad escindente 

y las escindidas, considerarán como pagos provisionales efecti

vamente enterados, el monto de dichos pagos en la proporci6n en 

que se dividió el capital de la primera. El coeficiente a que -

se refiere este párrafo también se utilizara para los efectos -

del último párrafo de la fracción 1 de este artlculo 11 • 

Este precepto parte de la misma idea que ha fun

dado varias de las disposiciones tributarias que se han comenta 

do en este capitulo, de ser las sociedades escindidas continua

doras de la sociedad escindente. 

En este mismo orden de ideas, la ley del Impues

to Sobre el Activo de las Empresas en su articulo 13-A, a la l~ 

tra establece; 

"Art. 13-A. En la escisión de sociedades, las SE. 

ciedades escindentes y las escindidas estarán a lo siguiente: 

I. Determinar el monto de los pagos provisiona-

les que les correspondeJn en el ejerc1cio en que se efectGe la -

escisión, considerando el pago provisional del per!odo determ1-

na do conforme a los p4rrafos tercero y quinto del arttculo 7o. 

de esta ley en la proporci6n en que participe cada Liria de ellas 

del V:llor de su activo a que se refiere el arti•:ula 2o. de la -
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misma, despu~s de disminuirle en la misma proporci&n las deudas 

deducibles en los términos del artículo 5o. de este ordenamien

to, ambos referidos al ejercicio en que se efectúa la escisión. 

II. Tendrán derecho a acreditar en el ejercicio, 

los pagos provisionales enterados con anterioridad a la esci---

9ión, los que se dividirán entre las sociedades en la misma pr~ 

porci6n a que se refiere la fracción anterior. 

111. La sociedad escindente y las escindidas de

berán continuar con la opción a que se refiere el articulo So.A 

de esta ley, cuando la hubiera ejercido la escindente, en cuyo 

caso en el ejercicio en que se efectda la escisión y el siguieu 

te, deber!n considerar ambas sociedades, el impuesto del penúl

timo y Ultimo ejercicio inmediato anterior al de la escisión, -

en la proporcidn a que se refiere la fracción I de este artfcu-

1 o. A partir del tercer ejercicio en que se efectu6 la escisión 

considerarán el impuesto que le hLlbiera correspondido a la so-

ciedad en el penúltimo eJercicio inmediato anterior. 

En el caso de que la escindente no haya ejercido 

la opción a que se refiere el artículo 5o.-A de esta ley con a~ 

terioridad a la escisión y la escindente y las escindidas ejer

~an dicha opci6n en el ejercicio en que se efectda la escisión 

o en el siguiente, deberán hacer·lo en los términos que estable

ce el p~rraf o anterior. 
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Cabe solo agregar, que las reglas que los prece~ 

tos en comento seRalan solo ser'n Validas durante el ejercicio 

en que se realice la esc~sidn, ya que en adelante cada sociedad 

de manera independiente realizar~ sus propios pagos y declara-

cienes tributarias. 
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CAPITULO IV. NATURALEZA JURIDICA DE LA ESCISICIN DE SOCIEDADES. 

A.- TEORIAS AL RESPECTO. 

Ante la reciente presencia de la figura de la e~ 

cisidn de sociedades dentro del contexto Juridico mexicano, nos 

encontramos con la necesidad de determinar la naturale=a jurtdL 

ca de la figura mercantil que nos ocupa, a efecto de desentra-

ñar su real contenido y esencia, encontrándonos a este respecto 

que los tratadistas de la materia, han aportado diversas posi-

ciones para explicar la misma, tendencias qLle en s!ntesis se r~ 

ducen en los siguientes apartados: 

1. Quienes afirman que la naturale:a Jur!dica de 

la escisión de sociedades radica en ser una transmisidn patrim& 

nial. 

2. Quienes afirman que la naturale=a Jurtdica de 

la escisidn de sociedades es la de un rembolso de capital a los 
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·Es una constante en la mayoría d~ los autores -

que han ·escrito sobre la materia e""', afirmar que la escisión -

_es:ante todo, una transferencia de bienes, parecida en algunos 

casos a la sucesión mortis causa del derecho sucesorio civil, -

tal como se presenta en la escis16n total en donde la sociedad 

que se f';!scinde deja de existir; o en otros casos análoga a las 

figuras de la compraventa, donaci6n, etcétera, de nuestro dere-

cho civil, tal como se presenta en la escisión parcial. 

Lo anterior, partiendo siempre de la idea de que 

la escisidn consiste ante todo en el hecho que una sociedad, d~ 

nominada escindente, transmite a otra u otras sociedades exis--

tentes o creadas para tal efecto, denominadas escindidau o ben~ 

ficiarias, su patrimonio, sea en forma total o parcial. 

Esta e:<plicaci6n puede dividirse en dos grandes 

apartados para su estudio, que son: 

(55)-VJllivicencio Castañeda, José Luis. La Escisión de SocJed~ 
des nercant1les en el Derecho nexic•no. P4g. 25. Toro RovL 
ra, Estudio Sobre Fus1ones y Escisiones. Pag. 68 y ss, ApA 
lz Rodal. Escisión de Sociedades. Pag. 19 y ss. Vazquez 
Garza. La Escisión de Sociedades en reJacion con la Ley GL 
neral de Sociedades nercantiles. P4g. 30. Barrera Graff. -
Instituciones de Derecho nercantil.P~g. 717. ScapachJnJ HL 
~arra.Escisión de Sociedades.Arce Gargollo, Practica de Ja 
Escisión de Sociedades en el Derecho nexicano. Pag. 1695 
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. a> En la esci.si dn total. 

al En la escisidn total. 

De acuerda can esta teorta la escisi&n, cuando 

se realtza una transmisión patrimonial total, es decir cuando -

la escindente deja de existir transmitiendo la totalidad de su 

patrimonio a otra u otras sociedades denominadas beneficiarias, 

es semejante a la sucesi&n mortis causa del derecho sucesorio -

civil. 

Conviniendo con el criterio sostenido por el Li

cenciado José Luis Villavicencio Castañeda, en su tesis profe-

sional "La Escisión de Sociedades Mercantiles en el Derecho Me

xic:ano" ce~», la transmisidn total del patrimonio de una sacie-

dad debe de realizarse a un mlnimo de dos sociedades, ya que en 

caso contrario nos encontrar{amos únicamente con un cambio de -

denominacidn, posiblemente ante una modificacidn de los estatu

tos sociales, o a lo mucho ante una transformaci6n, pero no an

te una escisi6n de sociedades, ya que esta implica necesariameu 

te una particidn o divisidn de la personalidad JLtr!dica. 

~jJJ;vicencio Castañeda, Op Cit. Pág. 6 
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De acuerdo con esta postura, la naturaleza de -

la escisidn se explica en razón de que la misma constituye una 

sucesidn patrimonial en la que una sociedad transmite la totall 

dad de su patrimonio a otras sociedades, desapareciendo sin en

trar en liquidacidn, convirtiéndose las sociedades beneficia--

rias en continuadoras de las actividades de la escindente que -

desaparece, dando la apariencia de ser las 11 herederas 11 de la -

misma. 

Es asl, señala esta postura, como puede concluic 

se que la escisi&n es semejante a la sucesidn mortis causa, en 

la que los herederos suceden al de cujus en la titularidad de -

los derechos y obligaciones que no se extinguen con la muerte. 

No obstante esto, no consideramos suficientemen

te solida esta explicación, ya que na aclara en forma alguna el 

porqué las acciones de la sociedad beneficiaria de la escisidn 

quedan sujetas a la titularidad de los accionistas de la socie

dad escindente, ya que partiendo del principio que consagra a -

la personalidad de la sociedad diferente a la personalidad de -

sus miembros, resL.lta lilgico pensar, que las acciones de la be

neficiarla quedarían a nombre de la escindente y no de los so-

cios, tomando en cuenta que son los drganos sociales como ta--

les, asamblea general de accionistas principalmente, los que d~ 

ciden la r~alizaci6n de la escisión, y no de manera indiv1~•1Jl 

1 os ac.-=.. ... vni stas. 
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Asimismo, es de sobra conocido que las socieda-

des pueden formar parte, como accionistas, de otras personas j~ 

rfdicas, ya que su personalidad propia se los permite, aportan

do como es debido, su parte al patrimonio social del ente a --

constituirse, aportaci6n que como es obvio señalar corresponde 

a parte del patrimonio de la accionista. 

Aún mas, no e><iste impedimento alguno para que -

varias sociedades, en forma exclusiva, es decir, sin la partic~ 

pación de persona física alguna, constituyan en calidad de ac-

ctonistas a otra sociedad. 

Cabe mencionar, solo como un ejemplo de lo ante

rior, lo que se ha dado en llamar 11 sociedades controladoras", -

mismas que no tiene mas actividad que la de ser titular de las 

acciones de otras sociedades, a efecto de ejercer en las mismas 

el control directivo. 

En este mismo orden de ideas, es indudable que -

la transmisidn patrimonial, que por concepto se aportaci&n se -

realice a cualquier sociedad que se constituya, dar!a d~recho -

al aportante a ser acc1 oni sta de la misma, q1.1edando 1 os tf tul os 

correspondientes a nombre de la aportante 1 y no de sus socios, 

como en la escis16n de sociedades, en v1rh1d de tener la inver

sionista, su propia personalidad jur{dica, por lo que consider~ 

mos inaceptable la explicac16n de la escisión en base a una sim 
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~ue esta no es la esencia de la 

un importante efecto de la mis-

gumento Vertido en el sentido de que son los accionistas, de la 

-escindentet los titulares de las acciones de la sociedad benef!_ 

ciaria, como una solucidn ante la imposibilidad de la misma de 

constituir una sociedad por si misma y en exclusividad, ya que 

necesita de un mlntmo de dos o mas socios para conseguir la le

gal constitucidn, con lo que estariamos pasando por alto la fi

gura de la escisi6n-fusi6n, en la que, a pesar de que intervie

nen dos o mas sociedades como escindentes, las partes sociales 

continóan a nombre de los accionistas de las sociedades partic~ 

pantes. 

Asimismo, se podrla argüir a favor de esta teo-

ri a la situación de que el patrimonio social no puede quedar a 

nombre de la sociedad escindente, en virtud de que al desapare

cer esta, se encuentra imposibilitada de ser titular de dere--

chos y obligaciones. 

A este respecta, cabe mencionar que tanta en la 

escisi6n parcial como en la total la titularidad del patrimonio 

en las sociedades beneficiarias de la escis1dn queda a nombre -

de los accionistas de la escindente y no de la sociedad misma, 



141 

por lo que la desaparic1Ón de la sociedad escindente, en el su

puesto que nos ocupa no es la causa que no se le asigne el pa-

trlmanio aportado a su nombre dentro de la sociedad escindida. 

Igualmente, coadyuva con lo anterior, el hecho -

.de que la transmisidn total del patrimonio de la escindente no 

es una causa que por si misma conlleve a la desaparicitn de la 

personalidad Jurídica, ya que podrfa darse el supuesto de que -

la sociedad escindente transmitiese todo su patrimonio a nuevas 

sociedades y sin embargo subsistiese SLt personalidad jurldica -

sin extinguirse por este simple hecho, a lo mucho se encentra-

ria en una de las c:.ausas de disolt..u::din de una. sociedad. 

Por lo ~nterior, se debe de considerar inacept~

ble esta posici6n, ya que equivocadamente se confunde la natur~ 

l~~a jurldica del acto de escisión con uno de sus efectost que 

si bien es el mas importante, no constituye la esencia de la fL 

gura, sino Únic~mente una manifestación de la misma. 

b> En la escisi6n parci~l. 

De acuerda con esta postura, se asemeJa la esci

sidn, cuando la transmisi6n patrimonial es parcial a las f1gu-

ras de la compraventa o donaci 6n, de nuestro derecho ci v11 1 en 

virtud de que una sociedad llamada escindente transmite de mang_ 

ra parcial la propiedad de parte de su patrimonio a una socie--
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dad preexistente o creada para tal efecto denominada escindida, 

o beneficiaria. 

Retomando algunas de las ideas vertidas en el -

punto anterior, podemos afirmar que la transmisidn patrimonial 

parcial es un efecto posible dentro de la escisi6n, pero no una 

explicación satisfactoria de la naturaleza jurfdica de la mis-

ma, ya que no aclara de manera contundente, la ra:&n que fund~ 

mente el hecho de que las acciones de la sociedad o sociedades 

beneficiarias de la escisidn, queden bajo la titularidad de los 

accionistas de la escindente, y no, como serfa ld"gico concluir 

de esta posici6n, a nombre de la misma sociedad escindente. 

Por otra parte, y en específico a este apartado, 

nos encontramos ante la interrogante de si la escindente puede 

transmitir a su nombre sus bienes patrimoniales a otra u otras 

sociedades, o si necesita hacerlo a través de la personalidad -

de sus socios. 

Lo anterior, a efecto de e:cplicar la ra:::d'n de -

que la titularidad de las participaciones sociales de las soci~ 

dades beneficiarias queden bajo la titularidad de los accionis

tas de la escindente y no de la sociedad misma. 

Siempre bajo el principio de la personalidad Ju

rldica propia de las sociedades, podemos afirmar que estas, por 
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regla general, cuentan dentro de su capacidad con la facultad -

de la libre disposicidn de su patrimonio, posibilidad que aun-

que en algunos casos se encuentre restringida por la ley, como 

en el caso de tas sociedades titulares de concesiones de servi

cios pdblicos, en forma alguna pasa a ser atribuci6n de los ac

cionistas, en su calidad de personas jurídicas independientes, 

quienes al constituir a la persona jurídica, Onicamente tiene -

ciertos derechos dentro de la sociedad, tanto de ~ndole corpore 

ti va como econ6mi ca, pero no son la sociedad, ni mucho menos ti;!. 

tares de la misma, a lo mucho serán parte de los 6rganos de de

cisión, asamblea de accionistas generalmente, sin que sea esto 

un imperativo necesario, ya que la ley contempla la existencia 

de acciones con voto limitado o acciones de goce. 

Por lo que la sociedad, con plena disposici6n de 

5Us bienes, puede decidir por si misma y sin intermediación de 

una persona ffsica independiente que no actúe coma representan

te social, la transferencia de sus bienes, sin necesidad del a

cuerdo unánime de sus socios, sino ónicamente cumpliendo con la 

mayorla que la ley o los estatutos sociales le exigen, por lo -

que en caso de que una sociedad qui si ese apartar parte de su cst 

pita! para la formaci6n de una nueva, dicho capital podría ser 

concedido directamente por la sociedad propietaria, y al ser r~ 

presentado en la sociedad beneficiar!a por a~ciones, la titula

ridad del derecho ser!a indiscutiblemente en favor de la socie

dad aportante, y no de los socios que conforman a ásta. 
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En resumen, en nuestra opini6n debemos de dese-

char el criterio que sostiene la naturaleza jurfdica de la escL 

sión de sociedades, como una transferenc·ia de bienes, ya que no 

nos presenta una explicacidn satisfactoria sobre los efectos -

que se producen en la titularidad de los derechos sobre los bi~ 

nes patrimoniales que se transmiten a las sociedades beneficia

rias como producto de la escisi6n. 

2.- Como rembolso de capital a accionistas seguida de una apo~ 

tación a una nueva sociedad 

Como otra eKplicacidn de la naturaleza juridica 

de la escisi6n de sociedades, se esgrime la tesis consistente -

en equiparar a esta figura mercantil con un acto mixto, consis

tente en un reembolt;o de capital <a7 > por parte de la sociedad 

escindente a sus propios accionistas, seguida en forma inmedia

ta de una aportaci~n que estos mismos accionistas realizan en -

favor de otra u otras sociedades que serían las escindidas o. bg, 

neficiarias. 

Aparentemente, esta explicación nos daria el ar

gumento necesario para dar soluci&n al problema referido en el 

punto anterior, consigtente en el hecho que la acciones del ca

pital social de las sociedades beneficiarias de la escisi6n, se 
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encontraban bajo la titularidad de los mismos accionistas las -

pertenecientes a la sociedad escindente. 

Sin embargo, no podemos aceptar esta explicacidn 

porque nuevamente volverfamos a perdernos en una de las manife~ 

taci enes de 1 a esc:i si ón de sociedades, y no en e~:pl i car su naty_ 

raleza jurLdica, pues s1 bien es cierto, la realización de la -

emcisidn acarrea una disminución del capital social de la esci~ 

dente, al igual que en un reembolso de capital a los accionis-

tas, no podemos pasar por alta que la escisidn es realizada en 

base a una decisi~n de un órgano de la sociedad, la asamblea de 

accionistas, y es este mismo órgano de decisidn social quien 

dispone la creación de una o mas sociedades beneficiarias. 

De aht, que no podemos sostener que la Asamblea, 

cama drgano social, tenga la facultad de obligar a los accioni~ 

tas, posterior a un rembolso de capital, a invertir este patri

monio en una nueva saciedad, ya que desde el instante que s~ -

reali~a el reembolso de capital, la decisión de su utilizaci6n 

corresp~nde al accionista como particular independiente. 

Podr{a parecer que son los accionistas mismos -

los que deciden la escisión de la sociedad y a la ve~ la crea-

ción de una nueva, escindida o beneficiaria, de lo que pudiera 

concluirse qLte los accionistas, al dar su consentimiento en la 

asamblea se han obligado a invertir el capital reembolsado en -
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la nueva sociedad. 

Pera esto, solo seria aplicable a las asambleas 

totalitarias, en donde la decisidn de escindirse se realiza por 

unanimidad de votos de los accionistas que representar~n la to

talidad del capital social, y no as! en aquellos caso en que la 

escisi6n se acuerda en una asamblea, en la que no se encontrara 

presente la mayoría de los accionistas, o en aquella en que en

contrándose la totalidad de los mismos, se produjeran votos en 

contra de la escisi6n. 

En este orden de ideas, si la naturale~a de la -

escisi6n radicara en un rembolso de capital, no serta posible -

ni congruente que la parte del capital social de los accionis-

taa ausentes en la asamblea, o de aquellos que votaron en con-

tra de la escisi6n se aplicarA a la sociedad beneficiaria, adn 

en el supuesto de que no se opu~ieran los accionistas ausente o 

renuentes, la sociedad no puede suplir la decisión personal de 

cada socio para la inversión de su capital, al no existir disp~ 

sición alguna que lo faculte. 

Es mas, en este caso tendría aplicabilidad el -

principio jurídico latino de la "res ínter alios acta", ya que 

si bien, por una parte la decísi&n del reembolso de capital a -

los accionistas es una decisi6n que proviene del 6rganu facult~ 

do para tal efecto por la sociedad, la asamblea de accionistas, 
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al hacer efectivo su derecho de disposici&n del patrimonio so-

cial, afectando can ello a todos los accionistas, presentes o -

no Presentes, a favor o en contra de la resolucídn, por la otra 

parte, una vez hecho el reembolso, el capital devuelto pertene

ce al patrimonio del accionista y no a la sociedad, por lo que 

las decisiones que sobre la disposici6n del mismo se tomarJn, -

encontrándose ausente o en oposici6n, no tendrían efecto, ya -

que los acuerdos solo surten efectos entre las partes contratan. 

tes, y no tienen par que afectar e terceros que no han manifes

tado gu conformidad con el acto. 

Por otra parte, a partir de la reforma del 11 de 

junio de 1992 1 ~e concede a los accionistas inconformes con la 

eacist&n de la sociedad, el derecho de retiro, derecho que se-

rfa incomprensible en casos de un reembolso de capitBl a los ªE. 

cionistas, ya que como se puede desprender de esto, la escisidn 

de .td ::2ui...1eda.t1 se realiza en base a la dec.isidn de la asamblea 

de accionistas, a pesar de la oposicidn del accionista en part~ 

cular, a quien se le concede un derecho potestativo de retirar

se de la sociedad escindente y beneficiaria, a las que pertene

ce a pesar de 9U ausencia o voto en contra y contra los cuales 

tendr!a que ejercitar un derecho que la ley le concede. 

En conclusi~n podemos afirmar que la tesis del -

reembblso de capital a las accionistas seguida de und inmediata 

inversí~n de los mismos en otra sociedad constituye una insufi-
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ciente· explicaci~rí a li\:natUraleza- jur.lcüca de -la 'escisidri·de -

11 Planteamiento G~neral. 

Una vez rebatida la explicacidn de la escisidn -

como una simple transmisidn patrimonial, asi como de un reembol 

90 de capital, para dar una explicación sobre la naturaleza de 

la figura que nos ocupa es necesario que retomemos la esencia -

etimoldgica de la palabra. 

Inicialmente diremos que la palabra escisión pr~ 

viene del latln " scissionis" que significa cortadura, rompi---

miento, divisidn. Por su parte el diccionario de la Real Acade-

mia de la Lengua escindir significa cortar, dividir, separar; -

asimismo escisidn significa: rompimiento, desavenenciaceo•. 

Para los efectos que se contemplan debemos ente~ 

der a la escisi&n como una división, mas no ~omo una desavenen-

cia, ya que la misma se origina de un consenso de voluntades --

dentro de la asamblea de la sociedad, sin el cual cualquier de

cisión serla imposible. 

(s8}-ver-VJIIav1cencJo castañeda, op. CJt. P•g. 4 y Apalz Ro~
dal, Op CJt. PAg. 17. 
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Una vez precisado lo anterior, pasemos a reali-

zar otra diferenciación de la escisibn, en su idea de divisi6n, 

en tres grandes rubros, la escisiOn econ&mica o patrimonial, la 

escisidn administrativa y la escisión jur(dica. 

Estas tres clases de escisión, en la mayor parte 

de los casos se presuponen unas a otras, mas esta no implica -

que sean lo mismo, ni produzcan los mismos efectos. 

Procedamos a determinar en que consiste cada una 

de ellasr 

Escisión econdmica o patrimonial. 

Consiste en la divisidn o fraccionamiento de los 

medios de producción, bienes, recursos, fuerza de trabajo, et-

cátera, de la sociedad, a fin de crear uno o mas grupos econ~mL 

ces independientes, con desempeño y vida autdnoma unos de los~ 

tras. 

Sin embargo, esta divisidn no consiste necesari~ 

mente en la división de la personalidad jurfdica de la socie--

dad, ya que dentro de la misma puede efectuarse, y de hecho se 

realiza, como por ejemplo al establecerse una importante fi-

lial, tejos de la casa o establecimiento matriz, misma que sien 

do parte de la sociedad, se le dota de los recursos propios pa-
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ra sobr~vtvlr·por si misma, y en muchas ocasiones con mas ~xito 

que la matriz,. siendo dnicamente una diversidad de estableci-

mientos pero una sola sociedad y por ende una misma personali-

dad Jurfdica. 

Por otra parte, el fenómeno inverso es tambian -

comUn, d'ndose el caso en que dos o mas sociedades pequeñas, o 

conformadas por los mismos accionistas, utilizan en forma indiá 

tinta el mismo personal y recursos econ6micos, sin que por ello 

se consideren a sus personalidades Jurídicas como fusionadas u

nas con otras. 

Escisi6n Administrativa 

Consiste en la división de los mandos de control 

que se realiza dentro de una sociedad, misma que se realiza no 

en el campo de las decisiones internas de la sociedad, mismas -

que son generalmente facultad de la asamblea de accionistas co

mo drgano principal de toda sociedad, sino en el área de ejecu

ción de las resoluciones de la asamblea, es decir, en lo relat~ 

vo a los administradores y gerentes. 

Es comdn en las grandes sociedades, que al divec 

si~icarse y especializarse sus productos y servicios se creen -

divisiones separadas para cada uno de ellos, administrativamen

te independientes, dotadas de su propio poder de decisión, e i~ 
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clusive contabilidad,, personal y mandos separados, pero dentro 

de una misma personalidad jurídica. 

Esta divisidn no implica en forma alguna la sep~ 

ración de la personalidad social, ya que en ~ltima instancia t~ 

das las divisiones en que se especializa el desempeño real del 

objeto social de una sociedad mercantil, quedaran supeditadas -

al control final de la asamblea de accionistas. 

El caso contrario tambilm es comlin en nuestra --

prdctica mercantil, en las que la administracidn de varias so--

ciedades concurre en las misma personas, sobre todo en los gru

pos empresariales, sin que ello implique una fusidn de la pers~ 

nalidad jur!dica de las sociedades. 

Escisión Jurtdica. 

Consiste en la divisi¿n de la personalidad jur(-

dica de una sociedad mercantil,'ª~, dando nacimiento a una nue-

va persona jurldica con personalidad propia, y por ende con to-

dos las atributos inherentes a la misma y susceptible de ser tL 

tular de derechos y obligaciones. 

(;9¡-ñañtill• #olJna, Rob•rto L. D~r•cho #•rc•ntJl. P~g. 443. 
Kay• 1 D1on1s1o J. Esc1s16n de Socled•d•s. PAg. 13801 Are• 
G•rgollo. Pr•c~1ca de la Esc1sJ6n d• SocJedades •n •l D•r• 
cho nex1cano. P6g. 1695. Dlaz GonzAI•z1 RaOJ. Ventajas FJ~ 
cales de la Escls16n de Sociedades. Pág. 8. 
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Esta divisi6n no implica necesariamente la esci

si&n administrativa o económica, ya que la nueva sociedad puede 

en un momento dado quedar bajo la administración comun con la -

escindente o igualmente utilizar los recursos conjuntamente con 

esta dltima, o con otras sociedades escindidas o beneficiarias 

de un origen común al suyo. 

Sin embargo, es conveniente señalar que la divi

sidn de la que hablamos, no es en sl materialmente un fraccionª 

mienta, de tal forma que pudiera creerse que cada sociedad con

serva la mitad de la personalidad, o un tercio de la misma, si

no que radica mas bien en el nacimiento de una nueva personali

dad, derivado de otra pree~istente, en la que cada una, además 

de su correspondiente independencia y recíproca autonomta, cuen 

ta con todos los atributos que a la personalidad corresponden. 

De toda esto podemos concluir que la escisi6n de 

sociedades que nos debe interesar para este estudio, es decir -

la escisidn jurídica, necesariamente debe ser la que consiste -

en el nacimiento de una nueva sociedad, con personalidad jur(dl, 

ca propia, ya que estA dentro de la esencia de la figura en es

tudio, la derivación de una personalidad jurfd1ca pree:<isten-

te, y en consecuencia el nacimiento de un nuevo ente de dere--

cho. 

En ese orden de ideas, igualmente podemos af ir--



1::13 

mar que la transmisión patrimonial a una sociedad preexistente 

en nuestro concepto, no es una escisidn de sociedades, sino una 

transferencia patrimonial común y corriente, en algunos casos -

confundida con la esclsidn de sociedades, pero en Última instau 

eta tan solo una transferencia patrimonial privilegiada. 

No obstante lo expuesto algunos tratadistas afi~ 

man que la existencia de la sociedad es previa a la escisión, -

c&o> y que una vez realizada esta, se tendr~ que efectuar un -

aumento de capital en la beneficiaria, ya que de lo contrario -

se correrla el riesgo de afirmar la existencia de una personalL 

dad Jurfdica, cuando de ser impugnada por los acreedores conll~ 

var!a a su inexistencia. 

Por nuestra parte consideramos que la existencia 

de la sociedad se da con el acto de decisidn de la escisidn, y 

desde el momento en que la asamblea acuerda la realización de -

esta, ya que en todo caso nos encontrar!amos ante una sociedad 

irregular, misma que conforme a la Ley General de Sociedades 

Mercantiles tiene personalidad propia, es decir existe, pero su 

posicidn ante terceros se encuentra sujeta a su otorgamiento a~ 

te Notario Público, su debida inscripcidn en el Registro Públi

co de Comercio, asi como de la aprobación, e::presa o tácita, -

por parte de los acreedores 9ociales, lo que no impide que en -
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un dado caso tenga efectos internos en la sociedad, ast como an 

te terceros, con las implicaciones consagradas en el artfculo 2 

de la Ley General de Sociedades Mercantiles, que en su parte -

conducente a la letra dice: 

ºLos que realicen actos jurtdicos como represen

tantes o mandatarios de una sociedad irregular, responder~n del 

cumplimiento de los mismos ante terceros, subsidiaria, solida-

ria e ilimitadamente, sin perjuicio de la responsabilidad penal 

en que hubieren incurrido, cuando los terceros resultaren perj~ 

dicados 11
• 

Una vez precisado lo anterior, diremos que en -

nuestra dptica personal la naturaleza de la escisión de sociedª 

des se explica en base a la integracidn de dos actos concurren

tes en su decisidn y simultáneos para su ejecucidn, el primero 

cons1stente en una decisidn unilateral de la sociedad escinden

te mediante la cual decide la creación de una nueva sociedad e

manada de ella misma, es decir, un acto constitutivo, y segundo 

la decisi&n de proporcionar a la sociedad escindida de todos -

los requisitos necesarios para su legal e:dstenci a. Estos requL 

sitos varfan de sociedad a sociedad, más er1 el caso específico 

de la saciedad andnimu el acto de cumplimíento de los requisi-

tos legales consistirla ordinariamente en una cesidn de la deu

da que la sociedad tiene con 5us propios accionistas, consisteu 

te en los t(tul os accionarios representC'ntes del capital so----
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cial 1 con todo: lo Clue por derecho le corresponde, es decir, la 

parte prop'?rci?.ºª~ del patrimonio social que amparan dichas ac

ciones, en fav.ar. de la 'sociedad o Sociedades beneficiarias. 

b) Acto Constitutivo. 

La personalidad de las sociedades, ha sido un t~ 

ma de constante polémica y discusi6n por parte de los tratadis-

tas del Derecho, sin llegarse a una conclusidn universal y sa--

tisfactoria para todos los pensamientos. No obstante esto, es -

incuestionable que la personalidad de las sociedades, como esp~ 

cie de las personas morales, en principio depende necesariamen

te de su reconocimiento por el marco jurfdico vigente de un pa

ts determinado, siendo formalmente inexistente cuando la ley le 

niegue dicha personalidad, tal como se presentd durante muc:hos 

años para con las agrupaciones religiosas. 

En este mismo orden de ideas, al ser la ley, o -

la legislacid'n en un sent.ido amplio, la que reconoce la e>cisteu 

cia Jur{dica de las personas morales, es indudable que deber~ -

ser la misma ley la qué determinar~ quien o quienes pueden con~ 

tituir una persona moral y que requisitos deberá cumplir para -

realizar este acto. 

En nuestra legislaciAn, con sus ligeras e:~cepciQ. 

nes, todas las personas de derecho, sean f{sicas y morales, es-
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t~n facultadas para constituir personas morales, ~umpliendo los 

requisitos de ley, de ahi que podamos concluir que una persona 

moral, como es el caso de la escisión de sociedades, pueda dar 

origen a un nuevo ente de derecho, es decir a otra persona mo-

ral. 

Una vez establecida la facultad de la sociedad -

mercantil para dar origen a otros entes de derecho semejantes a 

ella misma, surge la cuesti6n de determinar si unilateralmente 

la persona moral puede crear a otra persona juridica, ya que al 

ser la naturaleza de estas normalmente colectiva, aparentemente 

requerirfa de la concurrencia de otras sociedades o personas fi 
sicas para poder realizarlo. Sin embargo, este argumento esta-

rfa pasando por alto la existencia de las personas jurfdicas -

formadas por el Estado, en forma unilateral, que tienen existe~ 

cia propia e independiente, sin ser en estricto derecho socied~ 

des, emanando la personalidad de estos entes de derecho, no en 

ser un ente colectivo sino como producto del reconocimiento ex

preso de la ley, pudiendo establecerse para ellas las modalida

des que se estimen convenientes, e incluso adoptar la forma de 

sociedades mercantiles. 

En el caso que nos ocupa, la creacidn de la nue

vas sociedad escindidas o beneficiaria de la escisidn, tendrá -

su origen en la decisión unilateral de la sociedad escindente 1 

sin intervencidn de otras personas de derecho, siendo esto posL 
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ble ~nicamente por el reconocimiento que realiza la ley para -

que este pueda ser llevado a cabo, reconocimiento que en este -

caso puede ser expreso o tácito, al no existir prahibiciÓ 0 ex-

presa, e inclusive por la existencia durante algUn tiempo, an-

tes de su regulacidn por la Ley General de Sociedades Mercanti

les, de diversas disposiciones que de manera mas o menos direc

ta regulaban sus principales efectos fiscales. 

Pero esta constitucidn unilateral de una persona 

jur!dica, no se realiza de manera caprichosa, sino que debe de 

cubrir todos los requisitos que la ley exige para la existencia 

de tos entes de su especie, en este casa de una sociedades mee 

cantil, por lo que la sociedad escindente deberá proporcionar a 

la nueva persona Jurtdica emanada de ella, todos los requisitos 

que la ley de la materia le exige, lo que se conseguirá, en el 

caso de la sociedad andnima, mediante una ces1dn de deuda de 

los títulos accionarios representantes del capital social en T~ 

vor de las sociedades escindidas. 

Asimismo, este acto constitutivo deberd'. reunir -

requisitos espectficos que la ley le marca, mismos que serAn m~ 

teri a de estudio en el capf tul o correspondiente al p.rocedimi en

to de escisi6n¡ sin embargo, es este acto constitutivo el que -

realmente da nacimiento a la sociedad originada de la escisi6n 

de sociedades, es decir a la sociedad escindida, ya que en el -

supuesto caso de que el cumplimiento de los dem's requisitos 1€, 
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gales fuese deficiente, el mismo puede ser subsanado can poste

rioridad sin que por esto se niegue la existencia de la person~ 

lidad de la nueva sociedad, ya que en el peor de los casos di-

cha sociedad se encontraría dentro de los supuestos de disolu-

ci6n, en liquidaci6n, o se considerar!a irregular, de acuerdo a 

la gravedad del requisitos omitido. 

e> Cumplimentacidn de los requisitos legales. 

Como se habla antes mencionado, existen ciertos 

requisitos que la ley estipula para cada sociedad, tales como -

mfnimo de capital, ndmero de socios, otorgamiento ante Notario, 

etc~tera, los que deben de ser cubiertos por cada sociedad, sin 

que su omisi6n acarree el desconocimiento de su existencia por 

la ley, en el caso en especifico de la sociedad andnima, el 

principal requisito a cumplir consiste en el patrimonio social, 

con su consiguiente transmisidn por parte de la sociedad escin

dente, y en la distribuci6n del mismo entre los socios de la -

nueva sociedad escindida. 

En nuestra opinidn, el cumplimiento de estos dos 

supuestos se reali~a a través de un acto jurídico de cesidn de 

deuda, en virtud de las consideraciones a las que haremos alu-

sión a continuacidn. 

A efecto de fundamentar lo anterior, pasemos a -
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determinar ·inicialmente el concepto de ia: cesión~-de deuda, sus 
" ' _, 

elementos y finalmente su aplica~i~r(en>l'a··escisibn de la socig_ 

dad anan1ma. 

De acuerdo con el maestro Licenciado Ernesto Gu-

tiérrez y Gon:ále: 1 la cesidn de deuda: 

"Es un acto jurfdico del genero contrato, en Vi!:. 

tud del cual un deudor que se designa como cedente, transmite -

la deuda que tiene frente a su acreedor, y con el consentimien-

to de este, a un tercero, designado transmisionario 11 •ba>. 

Por su parte el ilustre tratadista del derecho -

civil mexicano Rafael Rojina Villegas e&:> nos dice que la ce--

sidn de deuda implica una forma de transferencia de la obliga--

ción por cambio de deudor, pero sin alterar la relación jurídi

ca, la cual contin&a subsistiendo en principio. 

Asimismo, al definirla, el citado maestro seña--

la: 

es un contrato entre el deudor y el asuntor 

(tercero que asume la deuda ajena), por virtud del cual éste -

(6lJ-GütA•rr•z y Gonz~lez, Crn•sto. D•recho d• las Obligaclo-
nu. Piig.779 

C62J Rafael Rojina Villegas. Derecho Civil ffexicano. Pig. S67 y 
SS 
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acepta hacar•e cargo de la deuda del primero, cuyo contrato d~ 

be de 5er admitido expresa o tÁcítamente por el acreedor 11
• 

En base a las definiciones que anteceden podemos 

desprender que los elementos de la cesión de deuda serian esen

cialmente1 

El consentimiento del acto por parte del deudor, 

el asuntar y el acreedor, si bien este dltimo ordinariamente en 

forma pasiva, ya que su actividad se reduce en la generalidad -

de los casos a aprobar o disprobar el acuerdo de cesi&n, sin -

que esto sea obstAculo para que participe activamente en la con 

farmaci6n del objeto del mismo. 

En la escisidn de sociedades, figura que nos oc~ 

pa, las partes a celebrar se integrarían quedando la sociedad -

escindente como el deudor, la sociedad escindida como el asun-

tor, y finalmente la asamblea de accionistas de la sociedad co

mo el acreedor. 

Es decir, las sociedad escindente a efecto de d~ 

tarde todos los elementos necesarios para la vida jur(dica a -

la sociedad o sociedades beneficiarias o escindidas, realizar4 

en su favor una cesidn de la deuda que la misma tiene para con 

sus accionistas, consistente en parte del capital social ampare 

do por los títulos accionarios correspondientes, ceaidn que se-
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r4 aprobada de manera expresa o t&cita por los accionistas de -

la esci~dente, representados en este acto por la asamblea de a~ 

ci onistas. 

En todo caso, las accionistas inconformes con e~ 

ta cesidn tienen el derecho de retiro tanto de la sociedad es-

cindente como escindida, con la consiguiente liquidación de su 

cr~dito ante la sociedad. 

El objeto de la cesiefn de deuda en cita consist~ 

rá en la deuda que la sociedad escindente tiene para con sus a~ 

cionistas, representada por el capital social de la misma, que 

amparan los tftulos accionarios de la titularidad de los socios 

de la escindente. 

Dichas acciones representan la parte proporcio-

nal que sobre el patrimonio total de la sociedad, tiene derecho 

el socio, por lo que representan un derecho de crédito que se -

tiene en contra de la saciedad, es decir una deuda, par lo que 

al ser cedidas a un nueva ente de derecho, deberAn ser acompañª 

dos por todo lo que respalda el valor de dichas acciones, es d~ 

cir, par la parte del patrimonio social que proporcionalmente -

corresp0nde, mismo que quedar~ sujeto a la administracidn de u

na sociedad diferente, sociedad escindida, la que de ahora en ~ 

delante será deudora ante los accionistas que pertenec{an a la 

escindente, y que ahora son sus propios accionistas, en la medL 
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da en que se escindi&'eÍ patr.imonio.soc-ial. 

Es conveniente recalcar que la naturaleza de de~ 

da que atribuimos al patrimonio social parte del hecho mismo de 

la aportacidn inicial que realiza el socio, en la que aportando 

numerario o bienes en especie, en un acto siempre traslativo de 

dominio, recibe a cambio tltulos accionarios representativos 

del valor de su aportacidn, mismos que constituyen derechos de 

crédito en contra del patrimonio de la sociedad en la propor--

cidn que represente su acci~n sobre el monto total del patrimo

nio social. 
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. .. ACUERDOS·''::~·· '': .: ;:1... 'º'.' en\•irtud de 101 ad~~·.~.~.irbl~!:~'~ocUm~lo1 iu· 
_. · 1.-So aprueba y u acuerdg oxpruamlilnl• 1n rld1~01 .. '" que f0h1la~ Y:•n ·Z;,~1ltul.ncio/1~mblén 
e11e ado, la olChl&n de INMOBlllARIA é,~ ~B_~E·. APA1~EX,S.1~":'~~·c~~~~~~~!i~~9adge~T0301 
DAl, S.A. CE C.V. :J' 101 q~~ediot, e;¡ ~~?.~1fg1 ,y P!:~'.lfe¡\o"t<\lorlvad~1 de to• 

2.-En \'bla de la e1cisi6n acordada,• INMOBI· das lpi reloclon9-.,lú{lcfi?°ol '•h~dt ~'Ditb 1od;dod H• 
llARIA EL ROSEDAL, S.A. DE C~V: 1ub1111ir6,·como ctnd'ii!d'1• opdr1il;ib ... n'r0i1Q"'li.iifnfa·lf~Hechoypor d1° 
1odedgd 101almente lndependlen11 dii lo nu 11 .,0 inmo• rechó IH corr11f,on'i:Ja y Qsuiñi'iaaós~y C"OdQ ~no d1 
biliario qui en 1u co10 10 con1liluya, como resultado las abti9ociona1 que 1ean 'g corgb"de la milmo, y 
do la •sclti6n, ba¡o lg donominoci6n APA-MEX, S.A., queda obligada ~·~mptir''f pOgof _dl'cha"• óbrigacto. 
DE C.V. · . . · ':'"en 1us1'rmlno1, de1d• el momento •n "que lo Hd· 

·. 3.-51 Hlableco como fecha de la 01cisión d1 IN •. alón ·~ur1o aFocto, üntcamonl• por cuaTito a )a pcrlj, 
MOSlllARIA El ROSEDAL, S.A. DE C.V., al 30 de proporcional quG con-e1pcnda·•ri los"llrminoa del ci· 
ab~il de 1991. ' 'todo punlo No. Ad• 11101 Acu11do1, · .::.i 

4.-En ... ir1ud do la uc.isi6n da INMOBILIARIA 6.-la ucid6n de INMOBILIARIA El ROSEDAl, 
El ROSEOAl, S.A. DE C.Y_., los ac.11 ... 01 que pasan a S.A.~P,E C.V., 1e llevar~ a cob~·.1omandoencu8nta 101 
propio dad do la nuo"'a ompreso·qu& so.conalituy•, volor'e1 contoble1· corroiP'?ndl&nt1C.a·L?· adiYDl, po1l• 
ion por las concopla1 de ol lotahJer·lmporlo...cio ¡01 vo1fCopitol cbnlODht/'óri ld¡llbpi:ii'?i~h qu ... u'señal6 
cuen~as .por cobrar qua 1icno la compañra el 30 de ·en ate~nto A .~~!~·rio;~~P:_C1;.~.:.;1óf.t:f~('ld'¿•1g cons!iluci6n 
abril de 1991; el impor1e 1010~delrufectiYO men01 :¡0 d1 I~ ~iJoyo l?d.e,dod; l:f.fih'iJ;i lfote ... ffti\nor .l bnpart1 
conlidad qui rcsulle d11 patiVas por pegar.do ta cafn· •n ~~.Cleber~n:!r~~ñ1!1}!~'71 AP~~e:{.S.A."DE C.V., 
poñfo al 30 da abril de 1991; el imporle lolol de lo· O la: Í1~ho ~que 1u~lr6 •~d_'a, la. ~1e:isi6n. ·<. 
mciquinoria, eiuipo do·oficina y equipo do lroniporta 7.-En \'1rlud de la·11cl116n oco~odo, en inl• oc· 
loly coma to muo11ro en ol boloncode ralorcincig· ali· lo, l•d1termina·qve 91'Ct:ipt,ariOt!~l'lnidal d .. APA· 
mi1mo u1nc1nd~n los !oles 3, Ay 5 del oi:iuol régÍman MEX, S.A. DE C.V., •.•ª r~ada: 1Dm'°1:1nda en·cu•P!ª 
1n condominlo horizonlal que lione aulorizodo iobt1 101 aportaciono1 de los ocdonh101·d• INMOBlltA· 
el predio ubicado on lo cc\!o de Cru: Verde 16Q, los RIA _El ROSEDAl, S.A.-_OE C.V:·in la1 mi1ma1 pro· 
Rey•• Coyooc6n, C.P.04330, 011 Mbko, D.F., 0 los porcion01 que cada uno do los acdonblcn Tenía en 
cuolOI corre1pondo la siguienlo 1uperficio respedÍYO• INMOBILIRIA El ROSEO Al, S.A. DE'C.V. y sobre la 
menle: 7,4Cf0.02, IB, 127 .63 y 35,720.12 metro a proporc:i6n de ndivos, pa1iY01 y Capilt;il contobl1 q111 
cuadrados, lo quo ha e.o un 101al do 01101 \otH da r_a1uha de lo e1ci1\dn, ugún' I01 pu·n1oi ant•rlores, lo· 
61,337.97 motros cuadrodo1, 01t cama d 11 Jo 1 cana• mantfo on cventO'·qu• 11'ccipitol'l0Cfol lijo tnlciol da 
truccion'o1quo10encuentran1cvantadonobre dichoi APA.MEX, S.A. DE e.V,

1

1~r6 °pO~:un imporle de 
lotH, o da 101 dorocho1 sobre 1al1!1·rontlruccionni S\5'000,COO.OO (QUINCE~MlltONES DE PESOS 

. qu• pudioran !logar o cierccno, r:ii1mos que a porlir 00/\00 M.N.), Y.un ca'~i1cil iOOol Y~~iabl1 iliniiiod~, 
da qut 1e e1cinda, pa1ar6n o ser propiedad da lo leniando.que ur ambas parlas detCápitol &0ciol 1n 
nuoYo 1ociodad, produC'lo de 10 aicitión, que 11 coni. 101 mhmo1 proporcianoi'po'tci_ CadCI U'no da 101 occio• 
1:1uya bajo lo donaminoci6n autorizada da APA· nh1a1 que lenian denlro d; INM'qBJllARIA El RO-
MEX, S:A. DE e.V., para do1tinou1 preforen1em1nt1 SEDAL. .. 
al giro inmobiliario lndu1lriol. É.n CU.9"''º ql 001¡.,0 ni ' 8.-EI capilol 1ocial inicial.d1111r~inado poro lo 
mhmo quedor6 denlro do INMOEllARIA EL ROSE. contlituc. .. ln da APA-MEY., S.A. do;.C.V., con motiYo • 
DAl, S.A. DE C. V, en su tololidad. Por la que 18 ro. dq,. la esciti6n, quedard reple11tnlodo mediante lo 
fiere al copilol conloble, el miimo se escindir6 en \o •mi1i6n de accione1 ordinarias, nominoliYa1, con <wa. 
proporción en quo 10 hoyal'l'e1cindido 1.-, 1 adi."º' quo lar ria.minal de. S 1,,<?0~·0Q'\ (Mt~ .. J',,ESOS O~J,jOO 
1e ma11raron en al bolonc.o do INMOBILIARIA EL M.N.};iu1crito1 en la1 mi1mo1 pra~cion01 qua mon
F\.OSEDAl al 30 d~ abril de 1Cf91, do col'lformidod lien•i;i.101 occionhia1·e~·1Ñi.iiQá1i.iA.RIA El ~<j$E
con ku Acuordo1 arriba ieñolodot; ·y tomando en DAL, S.A. DE e.V. ant•• d1 ••I• Acuerdo d• ""'~" 
cuenlo rl monlo del pa1ivo qua 11uod6 on INMOBI· y d11puh del miimo, 1i1ndo pogodol.por los ~jg. 

·llARIA El RO SEDAL. nh1a1 mod:anl1 la1 opor1ocbne:s qui ic eí•c;lJ'qn, 
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DIARIO OFICIAL lunn a d. odul::ire d. 1990 

, Ul':llON CARBIDE MEXICANA, S. A; DE C. V. 

AVISO A LOS ACCIONISTAS , 

Sá liau del conoclmlAnlo de loa occionh101 de UNION CA~BIOE MEXICANA, S. A. DE C. V., 
1011lgulu1 .. ocu.rdo1 lomado1 por la AsDmblea G1n1ral Extraordlnorla d. Accionillo1 c1!1broda 
•' pa1odo 26 de upll•mbr• de 1990: , · · ' 
· 1.-Se acare!& cancalar 1'"134,69~ accion111 Ordlnarla1, Nomtnalivcu, 11n expre1lc5n de valor na. 
mlncil, d1 lo Serf• "A" Clo•• ll de la 1ociedadpropl1dad d1 la DMddn Fldt.idaria de Banc;o Nat°KJ• 
nol de Mbko, S.N-.C., por lo que 11capilol1ociol de UNION CARBIDE MEXICANA, S. A. DE C. 
V., que o la Focha a1ciondo a la conlldod de: S 7óS'13A,000.00 M.N., quadd ropro1on1ado on lo 
1ucellvo por 28'181,913 occione1, c:crrupondiendo 17'597,223 ac;cionH a la Cla1• 1 o porte fijo 
y 10'.584,690 accianot o la Oau 11 o parte variable. 

2.-So acordó modificar 101 Cldu1ulo1 Segundo, Qulnlo, S ufo, S•pllma, Vl94i1lma Tercera, 
Vl91hlma Quinta, Vi91Silmo Su:ta y Vi9ihlma Octava de 101 e1Jotu101 1ocial .... 

2.1 Como con1ocuoncio do la modiíicoddn a 101 Oóu1ulo1 d•lo1 e1lotuto11odalas, •nlreolra1, 
en lo 1ucaslvo 101 accionas que ropro1•nl!n ol c:opilol tociol, terón d• !o Serl• "8" o de libr• nnalp· 
cldn y podrdn ter adqulrldo1 fibromenle por cualquler penona ffdca o moral mu.leona o oxlranJera. 

3, So aprobó la reetll'\lcturocldn de la '•oc!odod y la Hdlidn de ll!o m1diante lo de1tncorpoto• 
cl&n de LINDE DE MEXICO, S. A. OE C, V., en una tod1dad lnd1pendl1nlo y Hparado a of1c10 
de qu• dicha 1ocledad en lo 1uc01lvo u dedique a la produo:ldn y comarclolizacldn do 90101 lndut• 
1rlale1 y UNION ·cARBIOE MEXICANA, S. A. OE C. V., contlnllr. dodlcóndou a lo producción y 

· comorciollzocidn d. productos d• carbón. 
3.1 Como contacuoncia d• lo onlerior, 1e ocordd u conJeon 101 28'181, 193 acciones Ordina. 

rio1, Nominolivas; sin expr81i6n de ... oler nominal que repretenlon el o dual copila! 1ociol de UNION 
CARBIOE MEXICANA._ S. A. DE C. V., por28' 181,193 nu...,as ocdono1 Sori111: "8" de UNION CAR· 
BIOE MEXICANA, S. A: DE C. V:; y por 28'191, 193 nuovo1 ocdon•• S.,i• "S",d• LINDE DE MEXI. 
CO, S. A. DE C. V., on lo.1iguienlo formo: 

Conlra lo.anlroga de uno do 101 oduolos acciones de UNION CARB!DE MEXICANA, S. A. DE 
C. V., •mi1idn 1980, 1981-11 y 1982·11 con cupone• del 15 al 30 lncludve, se dntregardn o porlir 

1 dol 10 do odubro de 1990 en los oficinas do la sociedad ubicados on Blvd. Manuel Avila Ccmctht' 
No, 32, lomo1 de Chapultepec, Dolegocidn Miguel Hidalgo, Mbico 11000, D.F., da las lcr.CJO a. 

1 !01 13:00 ho101ydo101 16:00 a 17:30 horas de lunt11 a viomes: 
a) UNA NUEVA ACCION ropresen101ivo del copilcl social de UNION CARBIDE MEXICA· 

NA, S. A. de C. V., que 1• ldcnliíicoró como Emi1ión 1990, con cuponu del 1 (uno) on odelonte, 
en el entendido que u ontregorón occionu de lo Cla1e I o reprNenlotlva de la pone fija o accionas 
de la Clase JI o repre1en1a1ivas do lo parlo \'orioblo contra acciones do 1u mitmo clase; y 

b} UNA ACCION roprosontativa del copitol 1ociol de LINDE DE MEXICO, S. A. DE C. V. que 
sa ldonlificoró como Emisión 1990 con cvpones del 1 (uno) en adelante, en el entendida ~uo por coda 
6.24J15556 accione• de que H~an tenedores de lo 00101 o de l¡:i parte fijo del co~ito~ do UNION 
CARBIOE MEXICANA, S. A. DE C. V., 111 1111 onlregaró 1 (uno) acción con iguales carodarhticot, 
pero de la Serle "B" a do libre suscripcidn, do la ClaH 1 o de la parte fija d•I capltal de LINDE DE 
MEXICO, S. A. DE C. V,1 y la diferencio en acciones de lo CloH 11 o npreunloliva de la parte va
riable dol copiral social de LINDE DE MEXICO; S. A. DE C. V. 

· lo anterior en ..,¡rrud do que el capi1al 1aciol de LINDE DE MEXICO, S. A· DE C. V., qu• o lo 
focha a1ciendo o la can!idcd do: S 95, 167'000,COO.OO M.N., quodcS ropruenlado por un 10101 de 
28'181,913 occione1 do las cualo1 2'818,191 acclonot ccrre1pond1tn a la Cia .. 1 o parte fijo y 
25'363,722 accione• corro1ponden o la porto \'ariobla. 

J. Paro llover o cabo lo E1chión, so ulilizó ol Balance General Con1olidodo de UNION CARBI. 
DE MEXICANJ.., S. A. DE C. V. al 25 de jul\io de 1990, d11prondiéndo10 lo1 Billonces de lo nu1va 
UNION CARBIDE MEXICANA, S. A. DE C. V., y do LINDE DE MEXICO, S. A. DE C. V., a"ª 
mismo (echa 101 cvale1 ao publican junio o e110 ovi10. ' 

Mhico, O, F., a 5 da octubre do 1990. 
Fernando Todd Álvoroz, 
Oelegodo de lo A1amblea. 

RVbrico. 
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Ml6rcolH r• d1 090110 d1 1991 DIARIO .OFICIAL 

Avisos Generales 

ARRENDADORA FINANCIERA. 
INTEGRAi, S.A. DE C.V. 

AVISO A LOS TENEDORES DE LAS 
OBLIGACIONES NO SUSCEPTIBLES DE 

CONVERTIRSE EN ACCIONES COMUNES 
(ARFINT) 1991" 

En cumplimionlo a lo establecido en la Clóu1ulo 
Cuarta de la E1c.riluro d• Emili6n corrupondi.,,le, 
hacemo1 de 1u o::inotlmlanta lo siguiente: 

la la10 de lnler61 qu• devengarón e1lo1 ~alorH 
por el perrada que comprende del 7 de 0901!0 d. 
199\ al 6 de 1ep1tembr• d• 1991, uró del 19.72% 

oriuol l:iruto, sobre el valor nominal d1 lo1 mi1mo1,· la 
1010 neta de rendimienlo poro 101 obli9oclonlila1 1e 
delerminoró da tonformldod ton la1 di1patkione1 
que en mol.ria dn r"londdn y enlero d1 lmpue1101 et• 

lable:rc.an 101 di1po1icion11 fütol11 vi9onl11 en lar •• 
cha de pogo de 101 inlarolet. 

Pueblo, Pu•., 2 do 0901io d9 1991. 
Roprounlonto Común de 101 Obligotionidcu. 

BANCA SERFIN, S.N.C. 
Olvhldn Fiduciorla Contra Sur. 

Rúbric.a. 
(R.-3957) 

REAL TURISMO, S.A. DE C.V. 

AVISO DE ESCISION 

lo Asamblea General Extraordinaria do Atdonh\01 do la Sociedad telobrodo el dro 2 do 0901-
to de l99l, oprob6 la e1d1i6n de REAL TURISMO, S.A. DE C.V., en tres on1idadm1 etcndmka1 y 
juridito1 di11!n101, qu• londrdn réglman normativo indopondionlo, 1ubsh1iando REAL TURISMO, S.A. 
DE C.V., c.on su ac.tual denominación, tu mi1mo rAglmen normollvo y 1u1 E1101u101 Sociales en vlyor, 
tomo 1i1ulor do un sodor palrimonia\ y surgiendo como lilular del olro sedar palrimonial, dos Sacie· 
dode1 An6nima1 de Capital Varlable, uno bo¡o lo donominaddn do GRUPO HOTELERO BRISAS, 
S.A. DE C.V. y aira ba¡o la denominación do ORUPO CALINDA, S.A. DE C.V., lomando como ba1e 
paro la esdildn el balance pro-formo de REAL l'URISMO, S.A. CE C.V., que t• publica slmuhónoa. 
monte con al prounto ~ ... tia y qu•, con el fin de idonliíkarlo, aparece marcado tamo Anexo "1 ". 

la HCi1i6n 1urtiró •Íado de inm~0:.·110, y franle a terceros, en el momenlo de la insaipti6n del 
prlmer 1111imonlo do la prolocoli:toclón no1arlal dol Ada da la mentlonado A1ambloo, en o\ Ro9i1tro 
PUblico de Comercio del Dittrilo Federal. Se conYino on el pago da lodos y codo uno de la1 deudo1 
d1la11odedad11, salvo aque\101 re1pet10 da !01 t\Joln 101 acra.doro1 hublonn dado previamente 
su con11nlimlo~lo para la e1c.i1idn. 

Al 1ur1ir efedo1 la 1uci1idn: 

l. El sedar patrimonial torrospondionlo a REAL TURISMO, S.A. DE C.V., coníot'me al balante 
pro.forma que •• public.a limuhcinoamcinto con el preHnte aviso y, ciu'• con el (in de idantlfitarlo, 
aparece morcado como Anuo "2", quedo inlegrodo por un adive total del orden de 
S9S1,796'000,000.00 (Novodenlo1 ochenla y un mil 1elocienlo1 novonla y Hh millon111 de poso1 
00/100) M.N,, un pasivo Jo tal del orden de S36A,.!69'000,000.00 (f re1cion101 u unta y cuatro mil 
cuotrocien1a1 aesenta YtnUiOye mi11one1 de pe101 00/100} ·M.N. y un c:_op\tal conlable·aeT orden de' 
S617,327'000,000.00 (Selsd111nto1 diochlele mil lmc.lonlo• vointidete millones de po101 00/100) 
M.N. 

2. El uttor pa1rimoniol toruupondiento a ORUPO HOTELERO BRISAS, S.A. DE C. V., canfor· 
me al balante pro.formo que•• publico 1imuhén1om•nlo c.on ol prounlo ovi10 y que, con el fin de 
lden1iflc.arlo, oporcit• morcado como Anuo "3", queda intogrado por un odivo tolo\ del otditn ~. 
SJ51, 195'000,000.00 (Cua1roci1nlo1 dncuonlo y un mil CÍ•nlo navanla y cinco millonei de pe101 
00/100} M.N., un polivo total dol orden da Sl2,3B3'000,000.00 (Doco mil tre1c.ienlo1 ochenla y 
Ir•• rni\1one1 do paso• 001100) M.N. y un topitol c.onloble ~.1 orden de 5438,812'000,000.00 
{Cuotrocl•nlo1 lreinlo y odio mil ochocienlo1 doc• millon .. de p .. 01 001100) M.N. 

3. El uctor patrimonial c.OºrftuPo~Ji~nio o ORUPO CALINDA, S.A. DE C.V. conformo al ha· 
lance pro.formo que 18 publito 1imuh6nOQ1'T\enle con el proicnle avi10 y quo, c.on el fin de idcnlifi. 
corla, apenco Marcado o::imo Anoao ".4", quedo intogrodo por un aclivo 1arol do\ ordon de 
S 155,368'000,000,00 {Oento clncu1n10 y cinco mil tro1cionto1 18unlo y oc.ha millon11 de p1101 

00/10~} M.N.. dn pa1i"o alguno a 1u cargo y un tapltal c.onloble d•I orden de 
S 155,368'000,000.00 (Oonlo cincuenlo y cinc:o mil 1re11:i•nlo1 aetenlo y odio millon11 de pe101 
00/lQ.QJ__M,N 
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4. lo1 cifra1 de lc1 balonc01 publkado1, ma1cado1 como Anexo1 "1", "2'', "3'" y "4", 111gún 
P'ocedo, Hrdn ac1uolizoda1 y oju1loda1 a 101 man101 quo elec1lvomenle se arrojen en lo fecha en 
que surto efeclo• lo e1ciaión. 

5. Como conucuencia de la e1ci1i6n, sa disminuyó el capital 1odal de REAL TURISMO, S.A. 
DE C.V. en la 1uma de S 32,335'631,914.00 (Treinla y drn mil 1re1ciento11nln10 y cinco millonu 
1ehcien101 lreinlo yun mil ochociento1 coloree pH01 001100) M.N., efectuada mediarite lo reducción 
de la porte mrnlmo sin daredlo o reliro on lo canlidod de S 2,951 '.439,602.00 (Ool mil noveci1nlo1 
cincuenta y un millon .. cuatrocientos lroinlo y ocho mil ui1cien101 dos pe101 00/100) M.N., y rodu· 
ciando la parle \'ariable en lo conlldod de S 29,J94' 1q3,2 l 2.00 (Vain1inu11va mil lra1ciento1 ochtnlo 
y cualro millonH ciento nov~nlo y tren mil do"iento1 doce pe101 00/100) M.N. 

6, Como ruuhodo de la disminución do capital o quo se rofiare •I punto 5. anlarior, 11fcopital 
1odol da REAL TURISMO, S.A. OE C.V. queda ulohlocido en lo suma da S 33,399'685,744.00 
(Treinta y 1r11 mil lrHcien10' noventa y nuovo millonv1 ulscianlos achenla y cinco mil 1&ladenlo1 C\.IO• 

rtnlo y cuolro p1101 00/100) M.N., de 101 cuole1 la canlidod d• S 3,0A9'561,39S.00 (Tre1 mil cuo• 
rento y ocho millonH qulnienlo11e1enla y un mil 1re1cief\10J novenla y ocho p1101001100) M,N, to· 

rmpondoró a la peri• minima íija 1in dorocho a re1iro y e11oró representada por 26'666,667 (Vein· 
lhéi1 millones 1ehcienta1 1Henta y 1ei1 mil 11i1cienta1 u1enla y 1ie10) acciones ordinarias, nominoti· 
vo1, 1in u:presidn da valor nominal, dt 1a Cla111 I, Serle "A", y el re110, o seo lo conlidad da 
S J0,351'124,3J6.00 (Tteinlo mil lro1cienlo1 cincuenta y un millones denlo veinliC\lolro mil Inicien· 
101 cuarenta y 1ti1 pH01 00/100) M.N. corre1rionderó o lo por111 voriablo dal copilol 1odal y •1toró 
repruonlada por 265,490,250 (Do1cienro1 sesenta y cinco millonH cvolrocienlas noYenta mil dos· 
ciento1 cincuenta) acciones ordinarios, nomina!ivas. 1in upre1ión da valor nominal, do la Clou 11, 
Serie "A". 

7, La Sociedad GRUPO HOTELERO BRISAS. S.A. DE C.V., que 1urgo como consocuencia de 
la 11ci1ión, lendrá un capitol 1ociol do S 23,882'~75.210.00 (Vointitré1 mil ochocienlo1 och11nto y 
do1 millones cualrocianlot 1olonto y cinco mil do1ci11nto1 din pHo• 001100) M.N., dol cual la conli· 
dad d11 S 2,388'247,521.00 (Oa1 ma tre1ciento1 ochenta y ocho millones do1d11nta1 cuarenta y si11e 
mil quinienlo1 Yeinlii.in pe101 001100) M.N, torresponderó al capital mi"nimo rijo tin deredlo o retiro 
y esloró repretontodo por 26'666,667 (Volnfü¿il mi!lan11 10hciento1 ie1en10 y ui1 mil 1e:sciento1 
HHnto y siete) accionas ordinoria1, nominorivo1, sin opresión de valor nominal, de lo Serie "A", 
y ti rHIO, o seo la cantidad de S 21,.:?.!'227,699.0'J f'leintiün mil cvotrocienlo1 no11en10 y cuolro 
millonu doscienlo1 vain1i1iel• mil uiscienlo1 ochenta y nueve po101 001100) M.N. corrHpondaré a 
Ja parle variable del ~pilal 1ociol y 011oró ropresentodc por 265''190,250 (Oo1ciento11uenla y cin· 
co millon111 cvatrodenlos noventa mil do1ci111nta1 dMuenlo) acciones ordinarias, nomina1iva1 1in 11.1• 

pr11idn de valor nominal, de la Serie "B''. 
e. la Sociedad ORUPO CALINDA. S.A. DE c.v., que lvrge como COMllCuenc.ia de la 111ci1i6n, 

tendró un copi1al 1ociol do S S.¿53, 156.60.i.CO {Ocho mil cuo1tociento1 cincu11nto Y lro1 mlllonH 
denlo cincuenta y 1oi1 mil 1eiscion101 cuatro pe101 00/100) M.N., del cual lo conlidod de 
S S.d5'J15,660.00 (Ochocionto1 cvaronto y cinco millonH 1ro1cionto1 quince mil ui1cien1os uunto 
petoi 001100) M.N. corresponderá al capital mínimo lijo tin derecho a t•lito y 011ará repnn•ntcdo 
por 26'666,667 (Vein1isei1 millones ni1tiento1 u1enlo y seis mil 1eilcion101 seunta y liele) o;cionet 
ordinarias, nomina1iva1, 1in •11prHidn de volar nominal, da lo Serie., A", y el ruto o 1110, la can1idod 
de S 7,t07'S40,9.d4.00 (Siete mil 1ei1eiento1 1io10 millonu ochocientol cuortnlo mil novedento1 no· 
vento y cuatro peio1 001100) M.N. corre1pondcró o lo pene vorioblo del capi1ol 1ociol y e1loró re• 
pruenloda por 265'J90,250 {Oo1cienlo11e1on1a y cinco millonot cuatrocienlal novtmlo mil do1eien· 
101 cincuenta) accione• ord;ncria1, nomino1iva1 1in upruión do vo_lor nominal, de lo Serie "S". 

9. Uno va:t o•,rgado 101 e1erituro1 con1ti11.1fr.-01 dt 101 empr111a1 G~UPO HOTELERO SRI· 
SAS, S.A. OE C.V. y GRUPO CALINDA, S . ..:.. DE C.V., los accioni1to1 de REAL TURISMO, S . .:... 
CE C.V., r•cibircin, •n la1 proporcion111 q.ie corro1aondon, lo1 1:11.1\01 o cer1ilicodo1 provi1ionol11 cit 
\ot acciones represenla1iva1 del copi1ol 1ociol do OiWPO HOTELERO S~ISAS, S.A. OE C.V. y de 

CRU?O CALINDA, S.A. DE C.'I. 
M.iaic.o, 00d1i10 Federo!, a 2 de ogouo do 1 :;;1 

Somuel Gcrc.io·Cuéllor, 
O,.legodo dit 10 A1ambl..,o 

RVb1«0. 
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NOTICIAS D& HEXIC0 1 S.A. DE C.V. 

Se hace del conocimient~V~Se~ púbi ic~ en general, los 11gu1en• 
tea acuerdos tomados por la Au111blea General Extraordinaria de Accionis ... 
tas de NOTICIAS DE H!XICO, S.A. DE c.v., celebrada el 2 de enero de 
1991. 

l.· Se aprob6 la reestruc:tur-ad6n de la 1ociedad mediante la 
eacisi6n de hta v la aportaci6n de una parte del activo, pasivo y capi
tal a dos nuevas sociedades que se denominan EXPA.HS!ON MERCANTIL, S.A. DE 
c.v. e INMUEBLES DEL SURESTE, s.A. DE c.v. 

2.- Cooo consecuencia de lo anterior (1) te aprob6 el Balan\!e 
Genet'al de h soc:iedad al Jl de diciembre de 1990; (U) te disminuyó el 
capital snc:ial de NOTICIAS DE KEXICO, S.A. O! C.V. ,en la cantidad de 
SS, 724'067,000, mediante la cancelaci6n de 8'724,067 acc:iones represen
tativas de la parte variable del capital !IOC:Íal; (tlt) se a..:ord6 la ·en
trega a los .tccionistas de la sociedad de lu ai:dones que les correspon
dan de las nuevas sociedades EXPARSIOH HERCAHTIL, S.A. DE C.V. e I!nUra
BLES DEL SlJRESn:~ S.A. DE C.V., a efecto de que mantengan la partidpa
ci6n que tenian en la soeiedad; (IV) se acord6 el pago inoediato de los 
créditos a cargo de NOTICIAS DE KEXICO. S.A. Dt: C.V. y a favor de todos 
1u1 acreedores que a partir de esta fecha manifiesten su deaeo de cobrar 
sus ..:réditos antidp;ida::tente v (V) se facult6 al Consejo de AJministra
i: i6n para que determine el procedimiento, forna, fecha y dem.h caracte
rlsticas para la cancelaci6n y entrega de acdones a los accionistas. 

J.- Se publican conjunta::i.ente con este aviso el Balance utili
zado como base para llevar a cabo la es-=:isi6n y los balances de la 1ocie
dad y de l.u nuevas !lociedades al lo. de enero de 1991, dando efectos a 
la euiai6n. 

~l/t&~~<f··· 
L}( (1cun ALr.l<AN VE seo 

· M~xico~., a 5 de eneroldc 1991 

NOTICIA~ o~~~~~: ~:A~a D~9~~;. e(escinoente) 
Bata{i;e G.?neral al JI de diciembre de 1990 

ACTIVO: 12,738 1 586,457 PASIVO: 

ACTIVO: 

CAPITAL: 
PASIVO Y 
CAPITAL 

EXPAHSION HERC00IL 1 S.A. D~ C.'f'. 
'!alance General al lo. de enero de 1991 

251 1 382,000 PASIVO: 
CAPITAL: 

INMUEBLES DEL SURESTE, S.A. DE C.V. 
Salanc.e General al lo. de enero de 1991 

ACTIVO: 11,04.:. 1 051 1 000 PASIVO: 
CAPITAL: 

NOTICIAS DE KE:ttCO, S.A. DE C. V. 
Balance C.rneral al lo. de enero de 1991. 

ACTIVO: 1,443 1 1!3,000 PASl\'O~ 
CAPITAL: 

5'817.629 
12. 732' 768 ,828 
12, 738 '586,.:i57 

o 
251'382 ,000 
251 1 382,000 

5'818,0CU 
ll.038'?JJ,000 
11,044 '051,000 

o 
1,41.3'153,000 
1,443'153,0~0 

(R.-05~0) 
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·¡ ·: · .. eA~co DEL ATLANnco; s.N.c/"·· · 
AVISO A LOS TENEDORES DE OBLIGACIONES 
' SUBORDINADAS N.O SUSCEPTIBLES · ... ·. 

DE CO.NYERS.IC?N 

ATLANTI )991 

En ·alenc16n a. lo cl6~1ulo Sur~ ,del ·Acto de 
Emhldn,"lnÍOrmamos qut lll Tola d~ lnter4~ que de~ 
_y1n9ar6n loa Obllgaclone1ATLANTI 1991 por el pe• 
rtodo.Comprendlda del 15 de 090110 al lA de ••p• 
llembre de 1991, seró del 18.4.4% (dledacho punlo1 
'i ~arenla,y OJOlrO unl61lma1 porcentualH).onuol 
ll) sobre el Valor Nominal de 101 mismas. . , · 

·Mbico, D,f;, a 9 de 090110 d• 1991. 
BANCO DEL ATLANTICO, S.N.C. 

Olrecclón de T•sonrra 
Rúbrica.o., ' 

(R.-4160) 

ma be111 •I balclnc• gene.rol d• HONGOS DE MEXI. 
CO, S.A. DE C.V. al 31 ºd• moyo 4-I• '1991, mhmo 
qu• 1• publica junio con el pret•nlo avho como An•· 
xo "1" •. 

Lo uchlón' 1ur1ir6 efedo1 frenl• a ierc;ro1 en el 
mome~lo d1.ln1Crlpción de IQ etcril\JtO que contenga 
la prolocollzaclón da! c:icta de la mencionada Asam· 
bl•a H el Roghtro Públlco do Comercio del domlcillo 
1ociol. S• hace conatar que Hong.01 d1 Mblco, S.A. i 
d• C.V., convino con lo mayoría de 1u1acrHdore111 · 
pago de 1u1 ad1udo1; a1lmitmo, u obluvo, de 101 
ocrHdor11 n1lan1e1, au .con1entlm!enlo para llevar a ' 
cab_o lo e1dsldn. 

Al 1ur1lr ofoc101 la aclslón: 
l; El sador.patrlmoniol corre1pof!diont1 a HOt;I• 

GOS CEMEXICO, S.A. DE C.V., confurm• al balance 
c¡v• u pubhco ¡unlo con •I pnuonle avho como Anuo 
"2", quedaró Integrado por un adlvo letal de 
$9,256'.4.U,OOO.OO (nU1v• mll do1cionto1 clncuenla y 

ICERAMIKA·, S.A. DE C.V.·· 111h mlllonet cualrodento1 cuarenta y cuolro mU pt101 

AVISO A LOS TENEDORES DE 001100) M.N.; un po•lvo do S4,671'342,000.00 
06LIOACIONES QUIROGRAFARIAS (cua1ro mll ul1Ci~101 ntenta y un mi!tonet tre1den101 

• , · · · · .~ • .-;l' ·:·'~" ~:.:::·:· .. cuarenta y do1 mil pe101 00/100) M.N.; y un copilo! 
¡KERAMSAl91 con1oble da $4,585'102,000.00 (cvolro mil qutnifl"llOI 

'~"En wmplimienlo a lo 11tablacido en lo Clóusula och.nto Y cinto m1llon11 ciento _dos mil pnos 00/100) 
Cuar1a d1\Clou1ulodo de lo E1crituro de Emhtón co· N~ 
rrespondlanlt, hoc!'mo1 d11u conoclmlenlo que l_o ta. 2 .. El lector polrimonla1 correspondiente a 
to anual d1 lnter61 bruto qu• deV1n9orón 10 , obllgo· CHAMPIÑONES MONTEBLANCO, S. DE R.L. DE 
clones, del 14 de 090110 al 13 de Hpllembre- de C.V., oonform• al balance ue H publica Junio con el 
1991, ierd del 19.76" 1obre el'Valor noininol de 101 · preHnl• aviso como Anexa f'3", quedar6 lnlegrodo 
milmat, 1u¡110 o lo Lly fi1Cal ... 19en1e. por un Odivo t:ilal do S5','J49'9d5,000.00 (Hit mil 
:··;;Mon11rr1y, N.L., a 9 de agollo de 1991. 1n1clenlo1 cuar1n10 y nuov• mlllon11 noveclsn101 

·: RepreHnlonte ComUn de los Obllgaclonhtal cuor1nto 'I cinco mll pH01 001100) M.N.; un pasivo 
~- BANCA SERFIN, S.N.C • . •:: de $220'.9.43,000.00 (do1cienlo1 veinl• millon11 no. 

' Cl..,illdn fiduciaria .' ·"· ved1nto1 C1Jarentca y tre1 mil p1101 001100) M.N.; y 
Lic. Jaime Ctiar Ancer TIJirina. un capital con1abl1 de $6, 129'002,000.00 (seis mil 

•:, .Rúbrica,.;·.,·· ciento \llinlinueve millonH·do1 mil ptso•·00/100) 

.... - '' .. (R.-4161) M.N. 
3. Los ~ifta1 de 101 balancos _que u publican, 

.• · ldentificadot camo AnoJtos ~·1 11, "2" y "3". se ac. 
HONGOS CE MEXICO, S.A. DE ·c.v. tuolirordn y o¡u11at6n o los mon101 ef.e.cti\101 •n la fe. 

AVISO DE ESCISION cho en que 1ur1a efee101 lo eschiótr, . 
4. El cop11al 1oclol de HONGOS DE MEXICO, 

. Lo A1amblia 01n1ral E.x1roordinaria de Accio· S.A. drt C,V .. 1a dhminuiró en su por1e variable en la 
nillal de la IOCiedod celebrado,•! día 29 de Junio de can1idad de $55'000,000,00 (cincuei\ta y cinco mi· 
1991, aprobó la Hchldn d1 HONGOS OE·MEXICO, llonu depo101 00/100) M.N."Porlo anterior. el copi· 
S.A. DE C.V., 1n do1 enlidade1 económicas y jurfdl· 10! 1ociol 1umot6 la cantidad de· S40'000,0C0.00 
coi indep1ndicnlH, 1ub1i11iondo HONGOS DE ME. (cuarenta millon11 de p0101 001100) M.N., de 101 
XICO, S.A. DE C.V., como lilularde uno do 101 saelo• cuales do S 15'000,000.00 (quince mlllon11 de p1101 
ras palrimonlolu re1uhanlu de la escilión )' -:onitifu. 001100) M.N., repre1en1odo1 por 15,000 acciona• 
y4ndo11la1ociedad da ro1ponsobilidod limitado de Seri1 "A", ordinotlo1~ nominotl..,cu y liberada1, con 

· capital variable denominada Champiñones Mon1o. valor nomino! de S 1,000.00 (mil pHOI 00/100) 
blanco, S. de R.L. do C.V., como titulOr del •ociar pa· M.N., coda una, corro1ponder6n al capital m1nimo fi. 
lrlmonlol rulon!e, ··• 1 • ·' •· • ·~ jo, y el reslo, o sao S25'000,000.00 (voinlicinco mi· 

La rofarido ucitión u llovó a coba tomando CO• llonn da pHo•. 00/100) M.N., representado por 
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25,000 acclono1 Seria '~8", con 101 mi1ma1 c:arode• Cu1nra1 de cobro d"-do10, .•• 
rr1llco1 da lo~ onleriore1, ~orre1pondorón a la: porlt Deudorer díveno.1, •• : ... 00 ... .. 

varJable del capllaf 1oclal. · fundonarlo1 y empleado1 .... · 
. 5. CHAMPIÑONES MONTEBLANCO, S. DE 

R.L •. PE C.V., 1odedad qu~ •• c:an1liluye como
0

conal. INVENTARIOS .. . 
cuenda de la 11daldn, tendrd un capltol 1odal de 'Laboralor~ ....... 00

••
0
"'"

0
"'"''"' • 

S55'000,000.00 (dncuenla'y Cinco millono1 da pua·, • Cuil!Yo .............. 00
''"'""

0
"

00 

00/100) M.N., del cual S10'o00,000.00 (dioz mllla·~ Empacadora.·:····· 0000
'"""'" 

n81 de p110100/100) M.N., corre1ponderd al capitOI · ~roducror lermina:o·J'''''ºº"' 

m!n
0

lmo lij~ y 101 rustanlH $45'000,000.00 'cuannta ~1~~;, ª~ ;:0::e~:;~;::::::. 
y cnco·m1llone1 da p1101 00/1.00) M.N., a. la.par!~_. An lci d ISR · 
variable del copilal 1odal. ' ' ' · 1 po~ ; 8 ""º~""''"" 

6. Loa accionhlo1 de HONGOS CE MEXICO~ IVA anhcpado ................. o·~ 
S.A. DE C.V., portidparón en el capilal soclol de. Gallo• antl~padot ........... .. 
CHAMPIÑONES MONTEBLANCO, S. CE R.L. DE 

1 ·c.V., con el mismo porcantoje qu• aduolmont• d111n· 
tan en el capilol toclal de la primero, con1orvondo 1u 
·ocrual porcenloJo da panlclpacidn aec:lonari'! en 411a .. 
· · 7. Una vez:o1or9ado fa e1Úllurci consllluliva de 

CHAMPIÑONES MONTE8LANCO, S. CE R.l. DE 
C.V., lot acdonhta1 de HONGOS DE MEXICO, S:A.1 

, DE C.V., rocibirdn, on 101 propordonH que le1 co•'.· 
~ rre1pondon, 101 carliíicodo:J repre1entoliY01 de' 101 , 

pa1111 1ocia!u en quo se divido el copilol 1ocial de . 
CHAMPIÑONES MONl"EBLANCO, S. DE R.l. DE 
c.v. . 

· La enln9a de lo• ~11ificodo1 repre1onratlva1 dol 
copilo! 1odol de CHAMPIÑONES MONTEBLAN° · 
CO, S. DE R.L. DE C.V:,,. reali:z:aró conlra la exhibl~ 
ddn de 101 tnukn o cer11Rcado1 provlllona/e1 actual• 
.nante en clrC\lloddn ropreHnfallY01del caplrol 1oclal 

'do HONGOS DE MEXICO, S.A. de C.V. y la •nlre· 
' 90 del recibo correspandionta, a ra:z:dn de una parte 

1ocial cuyo valor suró proporcional o la ponlc:ipacidn 
de 101 occionhlo1 en el capllal •acial de HONGOS 
DE MEXICO, S.A. CE C.V., on dras y horas hóbila1,·. 
en el domicilio obicado en Jo1ó Moría Ca11orono 74, 
Cuajimolpa, 050000 M4xico, D.F., can posterioridad 
a lo• cinco d1'01 hóbil~n 1i9uionto1 a lo fecha do publl. 
C'Ocidn del pteHnte avho. 

M6xico, D.F .• 29 de julio de 1991. 
Lic. Salvador Lb.oola E"alona 

D•logado da lo Asamblea. 
Rúbrica. 

HONGOS DE MEXICO, S.A. DE C.V. 
BALANCE DE ESCISION PRO.FORMA 

MAYO 31, 19QI 
(MlllonH de Poso•) 

Compañías ofilloda1 .......... . 

FIJO 
Propiadoda1 planta y •quipo. 
Depreciad6n acumulad~ ...... 

OTROS ACTIVOS .•.. , ••. : •••.• 

Sumo el activo .............. , ... . 

PASl.VO 

A cor10 pla:o 
DMdondo1 por pagar ........ . 
Proveedores ...................... · 
Acreedora• divar101 ........... . 
Grqliíicaclon•s ... ." .............. . 
lmpuealo1 por pagar ......... .. 
Par1ldpocldn de u1ilidode1 ••• 
ISR y PTU del periodo ....... ¡ 

Sumo el pasivo a cono plazo. 
Primo d• antigUedod ..... , .... 

Suma •I pa1ivo .................. . 

CAPITAL CONTABLE 

Copi1ol 1oc:ial .............. :·"••· 
R11arvo le9ol .................... . 
Suparávil por ravaluacidn .. . 
Urilidod de Ejerc:s. onle "orea. 
U1ilidod del periodo ........... · 

39 .. ..-·.· (39) 
3 

186 

22 
529 
709 

B6 
73 

479 
252 .. 194 .· 

89 ·. 

---
3,790 

3,418 

17,326. 
'(8,929) 

· . · e;397 

15,606 ........ 

3,600 
104 
41 
3B 

130 
º .. 

737 

4,650 
243 

4,892 

95 
19 

9,,82 
76 

1,0,2 

ACTIVO 
Circulan le 

Sumo el copilol conroble..... 10,71.t 

C:ijo ............................... .. 
Bonco1 ............................. . 
lnversionu en .volor.:11 ....... .. 
Cllenle1 ............................ . 

14 
52 

30B 
834 

Sumo el potivo y capital..... 15,606 

Lic. Salvador Li:z:oolo Escalona 
Subdiroc1or Ger. ual. 

RUbrico. 
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LQboratoflo, ........... ;:: ......... ::~· .. . ···- . ··-:;:····O· CHAMPlfi:ONES MOÑTE nt.ANco;S. DE R. L. DE C.V. 
· Cvhivo,; .......... ;,.,.; ...... , ... ,..... .. , .. ,\., .·.0 : .... : BALANCE DE. Es'c1s10N PRO.FORMA 

:~~~::;:~~¡~~·;¡~::::::::::::::::· .,: . · <=~.?~~ : . ! · .... ~·.:.. :·~;. (Mlllonu ~· po101), . 

. ~~~<ti~;~A¡.E~ ,Tl)ANSIT.~. o ·'~lr~i~~~:)'.'{::,<:i\~~;~.:::.-:;::· . :' 
PROVEEDORES:,'.·:.:~·.:;.,;.::;;,,;:,:,.·;•_',;,'- . ', _:'479 ,' CAJA.::-. ... ~ ... :: .. ;,; ............ :: .. ·' . , _, 
ANTICIPOS DE ISR............... . "~:~ __ BANCOS ............................ .. 
IVA ANTICIPADO................. .,._ . '·B9 INVERSIONES,EN'.VALORES._ 
OASTOS ANTICIPADOS........ CLIENTES .. : ....... : .............. ;,;, : ,,. ... " 

) !' C.'<·~ .•. ~ 

COMPAi'llAS 'AFILIADAS ....... 

2,507 C11anla1 de cobro dudo10 .... , .... , ,\· ': 

_.:.::~,~~' .. · ~~~~~~¡~~~~sº.5::··::¡::'.. 
FI¡o ·: '- " " 
PROPIEDADES PLANTA EMPLEADOS ...... ; ............ ;:.::.•· 

INVENTARIOS· . 
. .... ~:' 

Y EQUIPO: • ._;·: ..... ; ................ . 
Oepredoci6n acumtJlada ........•. 

8,101 

(3,79?): . ~:~~:::~:'.~.::::::::::::::::::::::::::: 

OTROS ACTIVOS ..... : .......... .. A,3?~-.· . :~~:::~:~~·l~~d~::::·.::::·::::~.:·~ .. : . 
MERCANCIAS EN TRANSITO e 

Sumo el odlvo ............ ;;,;,,,.,,, 9,256 ANTICIPOS A -
•.•••a - PROVEEDORES .................... _. ·:····· 

... PASIVO 
A corto plazo 
DIVIDENDOS POR PAOAR ..... · 3,600 
PROVEEDORES ..................... ,,. .. ... 104 
ACREEDORES DIVERSOS...... - .. . " ' . 41 . 
GRATIFICACIONES .. :·.;.: ... ::'.:.".·:.' . .:·.:~•·• ,., '··11 
IMPUESTOS POR PAGAR.' ... ,,'' . . ' 130. 
PARTICIPACION DE . .. 
UTILIDADES ......................... . 
ISR Y PTU DEL PERIODO ... , ... 

Suma el pasivo o co~:> plazo .. 
PRIMA DE ANTIGUEDAD ...... 

Suma el pa~lvo.~···:·~:·"••······" 

-' 

o 
737 

4,623 
49 

4,671 · 

ANTICIPOS DE ISR .. .,; .......... · 
IVA ANTICIPADO ....... ; ......... . 
OASTOS ANTICIPADOS ...... ,.;· 

.. ~ .. 

COMPAi'llAS AFILIADAS ........ .. 
Fiio 
PROPIEDADES PLANTA Y 
EQUIPO .............................. . 
Oepraciaddn acumulada ........ .. 

OTitOS ACTIVOS ................ .. 

Sumo ol activo .................. .. .. 

. . 

·o 
50 
o 

355 . o 
.O 

186 

22 
529 

o 
69 
73 

o 
o 
o 
o 

1,283 
..972 

9,225 
(5,130) 

4,095 -
o 

6,350 
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DlARlO OFICIAL 

... :;.,, 
MAQUl~ARIA.IGSA, S.A. OF. C.V. , 

' A VISO DE ESCISION 

Lune128 de Octubre de 19'. 

Por acuerdo de la Asimblca ocnerJI ExcnordW.rb de Acclonisw de L1 Socicdld celcbndJ. el 9 de stptit::i· 
brc de 1991, ¡e aprobó 11 tsdsh.in de Mi..QUINARIA !OSA, S.A. oe c.v., en dos entidades económlcu y 
jw1'd1cudlstintas, que tendrán r~gimcn nomut1vo lndependicoitc, sub~sdend-0 MAQUINARIA JOSA, S.A. DE 
c.v., con su actu.31 dcnominacl6o, su mismo rtglmcn nonnatlvo y sus Esl.ltutos Sod:ilcs en vigor oomo tirJtlr 
de una pinc ¡gtrimonial, cm:m:indo como titulJ.r de 1:1 r:ine p:11rimoni:il rcstlnte unl Socicdld An6ol.au de C:ipi· 
til Vatbble bajo la dcnomlruclón de IGSA MOTORES Y PARTES, S.A. DE C.V., tonundo como blle p:lt.I 

la csc:lsiOo el balilncc de MAQUINARIA lGSA, S.A. DE C.V., que se publieJ. s'unult.1nClmC:Ue coa el prcsci:: 

Jviw y que, con el i1n de ldcn!lt1culo, ap:irecc aurc3do r;omo Anexo "1 ". l.3 cseisi6o surtir.i cfccio Oc 
lnmcdilto. 

Al surtir ctcctos b csclsldn: 
l. U plftc~trimon.13.1correspondiente3 MAQUINARIA IGSA, S.A. DE C.V. confonneal bJbnce pro

ronna qw: se publica simultincuncntecoo el prcsen!e aviso y, que con el rm de identifi~srlos, apJrece marcJdo 
como Aoc:to "2", queda lntcgndo por un ac1ivo tot.tl equivalente :a ta'c:inrid:ld de S46,:!48'840,942:.00 M.N. 
(Culrenta y scll mil doscientos t'U3renu y ocho millones ochocientos cu.ucnu mil oov~icntos CUJtenb y dos 
pc$0S, 001100 M.N.), y un C3pltal contlble de SS,897'909,415.00 M.N. {Ocho mil ochocientos novcnt:a y siete 
mUlones noveclen1os nueve mil cu.urocicntos quinc:: pesos, 00/100 M.N.). 

2. La p:art:: p::¡trlmooi:al comspondleote a JOSA MOTORES Y PARTES, S.A. DE C.V., conforme :il b3· 
bnccpro-romu. que se publica slmulUr.c:uncnte con el pre5entcaviso y que, con el nn de ldcnlificulo, il¡'l.Jrcce 
~rc;ido como Anexo "3", queda IJH[Brado por un :ictivo lot:il equiv.ileme a la c:intid3d de Sl,635'413,000.00 
M.N. (Dosmll ::.cisclento,~ treinll y cinco mlllonescu.:ltrocientol> mee mll pues, 001100 M.N.), sin p:i..~ivo :ilgu· 
co ¡.su c:ir¡::o y un caPICI conbblc de s:?,635'413,000.00 (Cos mil si::isclcn1os trcinb y cicco mUloncs CUÍtro· 
cientos trece mU peses, 00/100 M.N.). .. 

3, Como a:ic.sccucnci.J de b cscisl6n, 13 PJ.Me va.riJble del CJpitJI socl.ll de MAQUINARJA IOSA, S.A. 
DE C.V. se disminuye en l:i~3d de S:!,635'413,000.00 (Dos mil seiscientos tn:intl ycin-:o mWOllCSCU31ro
c~s trcc::mU ~·· 00/IúOM.N.), por lo q~ cicapil.ll social de MAQUINARIA IGSA, S.A. DE c.v. 
c¡ucdl en 1J c:antl.dJ.d de $3,644 'SS9,000.00 ~tes mil SC~ctllOI cu.arenar CU::ltrO millones ochocientos clocucn· 

u y nu.cvc mil pesos, 001100 M.N.), de los Cl.!.lles I:!. c::iood.Jd de Sl9'200,000.00 (Diecinueve m!Uones dosclci· 
tos mil pesos, 001100 M.N.), corresponder.1 a 1J. (Une mfnim:a tljJ y estlr.1 reprcscntJdl por 38,400 (Trcin1.1 
y ocho mil cwcrocienus) acciones ordinJriJ.s, oominltivucon valor nomisul de SS00.00 M.N., y d ranancnlc, 
o se:i ll cantld:id de SJ,625'659,000.00 (Tres mil seiscientos veinticinco millones scisclcntos cincuenll y nueve 
mil pesos, 00/IOOM.N.), corrcsp.ind:ci :i IJ p3nev::irbblcdel cJplul socbl y eo;t:ir.1 repm:cnad::i por7':?51,318 
(Si~ millones doscientos ci.oci.:.enu y un mil crescienus dieciocho) Jcdoncs ordinlriu, nomfnJtivas, con v3lor 
nomln:il de SS00.00 M.N. 

4, Ll soclcd:ld IOSA MOTORES y PARTES, S.A. oc. c.v que~ forml como consccucncil Je fa e9:i· 
sijn, 1cndr.1 un c:ipilll socill de S:!,635'~13,000.00 M.N. (011s. mil sei~.:1cntos 1rcinu y cinco millones c11J.tro· 
cicmoS trece mil pe.sos 001100 M.N.), del c!.l.ll ll c:uuid.Jd de S:!'000,000.00 (dos millones de pesos, 00/100 
M.N.) eorresponder.1 :il cap1ul mfnlmo Ojo sin derecho ::i retiro y e.<;ur-J rcprcsenud:I f!Or 4,000 (Cwrro mil) 
acciones ordlrurl3.S, nomllutiv;u con v:ilor comirul de SS00.00 M.N .. y el rcmlnenie, o sel la cantid.Jd de 
S~ 163J'413,000.00 íDos mil scistienios tn:ir.u y 1rcs millones e1uiromn10.~ 1rece rnil pesos. 001100 M.N ), 
com:spor.dcr.1 a la pane v::irbb!: y C:Sl.lr:l reprcscnl:ld3 r10r S':!66,R:6 {Cinco millones do<.o!icn1os SCS.Cnt.1 y ~is 
mil o.:t:ocien13s veintisCis) acciones otdln.::inJ">. nomumh·Js, con v3lor nominll de S.S00.00 M.N. 

5. Un::i Vct 01org::idl IJ cscntu~ ronst1tUC\'J 1.le b emrnes:i JGSA MOTORES y PARTES, S.A. DE c.v., 
los ::icciorusus de MAQUINARIA IGSA, S.A. DE C.V., rccihirJn en lJi proporcione.~ que com:spond:n, :.'.Is 
ccnilic:iJos provision.:ilcs de \Js ::iccioncs rerres.::n?Jnv.t~ Jcl c:ipitJI ~J;:1~1 Je IOSA MOTORES Y PARTES, 
S.A. DE C.V. 

Mt.<ti«J, Distrito Fcdcrll 3 tO de 1>e~1.::::.bre Je 1991. 

Jor¡:c Quii·ol Pfrcz 
Dclcg:i.;.:o Espcci3l de ll As.un:i;l,'.;I 

Rll!>ricl 
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DIAlllO OflCIAL · 

· st.;UROS'o{HE:itco·, S:A~ 
AVISO.DE. ESCISIOlt 

.. i~lr1i1,~.i . .uanG;e~ ·~ne'i-11 Extroordtnart'i'··da .fcc1antataa d0 1a soetedad; ~relabrada an 
· • .u~· •lsu·fKh&t' :te.Orobb la uc1•16n de SEGUROS DE MEXICO, S.A. 1 en del ent1dadts 
·.econlmtc11 y jurldtte.1'dtsttntu, las QUl;t.lndrln·su nlgt~n·narmat1vo tnd1piandtenh, 
1ubst1t1endo SEOUROS•DE HEXICO, S.A., Cano tttular da un sector p1trt1110nt11t""'•n tanto 
que ""•l · otro .1aec;tor oatrtmontal corrhporid1rA. a una sociedad an6n1•a da.'-capttal 

"'variable Qua hillltarl '·da la nc1sh!1n,~"cuya·don0"11tiiactbn ur&,'la da .. CORPORACIOH 
INDUSTRIAL WSO-, !i,Ao ·DE c.v., t.omando-ecco bau pnr11 la esctatOn 101 balancea qua 
H publican junta con 11 prasanu avho, 

~n~~~~:C~·g~r·'d!t"· ~r~i!~-· :!:~~~~~o1:'~~~º~~i:~~~~¿~~t!,~:, ·~.F!g~: ~! ~! 
citlda · A&mabha d111· : Aectonhtu, en al Regts.tro P0b11co' ·de comorc'o di México, 
011tr.tto·Federat; apHclndosa, en re1act6n con los ecreodot'os da la In1t1tuc1bn, lo 
d1lw111to~··por er .krtfcul_ü.k plrrafo O't1~, da la Loy:caneraJ da ln1~1t1.1cfon11 'I 
soc1ededñ:Hutu111•ta• el• Sa;uro1. · · 

.• • :au.•·. ·' .• 
•· • A1·1urt1r aua •fitetos.ta ucht6n: 

.;:.· 
··:,:.i 1.- bc1us1vatMntt para los afo,tos y dab1da aJrcucHm do 1111 osc1116n y cano un 

acto' da ap11cact6n t1r.10d1at.a antor1or a la dtv1s16n patr111'1C!nta1 cornispond,ento, 1 
aurttrA efecto y se opore.rA un all.lelnt.o da t10,200'000,000 (DIEZ MIL DOSCIENTOS ' 
MILlOHES DE PESOS H.H. ), al 'ªP1ta1 soe1a1 cagado de SagUros da HAx1co, S,A,. QUI 19 
t!JbrtrA· 111&cUanta· 11 cap1ta1tzac16n de SS,1141'112,0DO (CINCO MIL SEISCIEHTOS CUARENTA 
y.:·lJN~}tHtl.LOHES CIOITO COCE MIL PESOS H.N.) con cargo a Uti11dadGIJ por APl1car lfo 
Afectas d• Ejarc1c1os Antar1oros y de U,55!'8118,000 (CUATRO MIL QUINIOOOS CINCUENTA 

.V';OCHO HILlaiES 'QCOOCIEHTOS OCHEMTA Y OCOO MIL PESOS H.N;) con cargo a Ut1ltdadas 
por Ap11car ··Afactas do Ejorctctos Antortoros. .Ccm:c · consecuancta ·.da esta 
cap1ta11zac,On, los acctonhtas do Sogurot da Mbtco, S.A. tondr!n derecho a una 
lec10n nueva, de las 25'500,000 acetonas con valor ntt11tn•l da S40Q,OO (CUATROCIENTOS 
PESOS M.H,) cada una, Q\Jt dar1VarAn da aste aumento do capttat, DOr cada ocho da las 
acctones que 6Ctualn.&r.tG c:iUn en :1r:ul~eHin, de Qtte so11n tenedores. El daracho a 
estt dtv1dando en acc:tones auedsrA tncorporado 111 eup6n Ho~· 15 da tos tttulos de 
ac:cton11 actua11:1ent• en c:trc:ulac16n. · ·· · • 

2.· El saetar patr1monlal ccrrospand1onte a SEGUROS DE. ..:MEXICO, S.A., quadarA 
tntagrado Por un ac:tvo total del orden do S1,15B1,B9T'SS9,153' (UN BILLOH 
SEISCIENTOS OCHENTA Y UH MIL CCHOCIE.IHOS HOVEtlU. V SIEiE HILLONES QUINIENTOS 
CINCUENTA y HUEVE MIL CIENTO CIHCUE!iTA "(TRES PESOS H.rf.), un oaswo total da1 ardan 
da S1,066,18B'B04,lBO (UN BlLLON SESEMTA V SEIS Mil CIENTO OCHENTA Y Q(.00 MILLONES 
OO«>CIENTOS CUATRO MIL TRESCIE!tTOS OCHENTA PESOS M.N.) y un· capital contable 
del orden de SB1S, TOB'TS4, 713 (SEISCIENTOS QUitlCE MIL SETECIENTOS OCOO MILLONES 
SETECIENTOS CINCUENTA V CUATfiO MIL SETECIENTOS SETENTA Y TRES PESOS M.N.). ctfr11s 
::;ua, aegOn proceda, sorAn actualltsaas y ajustadas a los montos Que efoct1vamenta ae 
arrojan en la focha on Quo surta sus efoctos la osch,On. 

3,· El otro soetor patr1monta1, corrosDOndtonto a CORPORACION INDttSTRU.L CARSO, 
·S.A. OE c.v., Quedar! tntogra:o por un acttvo total do1 ordon d1 1371,347'979,040 

CTRESC1EHTOS SETEHTA 'f t.'N Hit TRESCIENTOS CUARENTA V SIETE MILLO.'iES NOVECIENTOS 
SETENTA 1( HUEVE HlL CUARENTA PESOS M.N.), y un eap1tal contable del ardon de 
U11,34T'9T9 1040 {TRESCIENTOS SETE!-!l'A Y lM HIL TRESCIEHTOS CUARENTA Y SIETE HILLONES 
NOVECIENTGS SETENTA"( HIJM MIL CUARENTA PESOS H.H.), e.Iras QUO, sogOn procoda, 
sarAn actua11ndas y ajU$t.adas a los ll'IOntos que afoct1vamonto sa errojen on la focha 
en Qua surta sus efoctos la e;:ts16n. Ccn mot1vo de 11!1 osels10n, p11sor6n ll fon:iar 
parta da esta sactor oatr1~nia1 hs ac:,C'nas aue se tnd1can on el anexo aprobado al 
rupecto por la AS!r.lblea ce roferenc:ta, aoc..::1ento que QuedO agregado al a~nd1ca del 
acta correspondtonta. 
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.. ,.. . 
.... SECUROS DE HEXtco, s • .1..- quodlri con un caP:tttl soc1o1 da tlo,eoo•ooo,ooo 

(TREINTA MIL SEISCIENTOS MILLONES DE-PESOS ·H.N.) 1 rar:iresentado ,.ar 229'500,000 
acetonas nc:ntnattvu, con valor n0111tnal de $133,333333334 cada una, fntegrmnentll 
pa¡adas, en tanto Que. CORPOR.lCIOH INDUSTRIAl"CARSo, S.A. DE c.v. quodarl constttu{da 

:1utii~~ ~ ~~1~11~~:~~). f.1 J~e~~o!!~t!::~:~~~~¡lz~~~~~~~~ct!:~~~!L:~~~~:~ 
nOt11Ül11ttv.11s, .:con valor nantnal da $266.61186606116 cada una,. fnt.ugr&111&nta. pagadas.·.Lu. 
plr.sonu que •n.e.l,mc::r!Mmto da 11avar5e a cabo.la uchH>n_ sean acctonJ~l-U da, SEGUROS· 
DE'.tt~lCO, · S.A •• _,p:arttc.1p.u4n COZ? 111 111:;.::io parcentaja accionario ~~en.es.a tlCXllGllt.a1 
dat~ten,.::..tanto orr. el: apttal .. s_oc;tp.L,que el . r.urtfr. sus efectoa .la .. esc1sttin, 
~i-f'"s~nder~ ~:SE~. ~E ~O:ICO;··~~:A.;:·?.DO·:an~~l ~o·~RPORAClON IttWS~IAL ~ABSO.t 
$:~·_.DE C.V.·. ' .~1i·.1 ··""{·..ti"!~·· .... , ::Jr~.~¡p . .:-.1··•:·~ •• 

.·: .s.- .los. t (tul os actual11111nta en. ctrcu1ac16n,. raPr.oseri.u.ttvos del ,capJ.t.al aocfal" 
pagado· da SECUROS'Df HEXlCO, .S.A., .con cuPOMS.~dJi:er1~.&:-da1 No. 1 ts.en.vc1c.~lante 1 ! 
d.eber!n, canJHrH '!/ .. anularse.. 01chos·. t.ftulos serlin .eanJaados,t>Dt: loa,rca{'!1ft.~~-·· 
provt1tonales ·o tnulos da acctonea qua daberAÍI u.l*S1r SEGUROS DE HEXICD,.~:.2'.t"••:~Y·. 
COOPORA.~'* lHWSTRIAL. t.ARSO, S,A. de c.v.,.~ra::R'lresentar., ·1~ accfonu,~~r~tn.:> 
d9 ··sus respectfvos UD1talos soctales resultantes d• ,la ~c1~1~ •• Los .• .a~1~.1!lt&• 
tandrlin denerio a que, por caa11 acct6n de qua sean timadoras, tanto do las ampara.das 
por 101 tttulos d1 acctonu actualblnte .en ctreulacll>nt. ·OXG de la:a .,qufl.>.· las 
correspondan del derrtcho al dtvtaando en a:Ctonas Qua quedar& tncorporado al cupón 
No. tS do dichos t.ftulos, les sean entregadas en canje: a) Una .aect6n nam1nat1va, con 
valor''nantnal da $133.33333333• fntagramente pagada, con cupón Ho.•;1 16 y atgutantcs.-:. 1 
corrospontJtent• al capital social pagado que tandrli SEGUROS DE HEXICO, S.A.· 11: 
operarse su escts16n y b) una aect6n de la Ser.ta; A-1, ,on:Unarta •• nazitnattYa 1 ·':~ 
valor. nM1na1 .da $2615,1515615666615 fntegramento pagada, con cup6n f(o.·. 1 y. 11tgutcntes.; 
corrupondt11nt.e .al cap1ta1 social mtnll!IO ftJo stn darectuto.:. retiro de CORPORACIOH. 
INDUSTRIAL . CARSO,.' S.A. ·DE c.v. • Este canje se har.ti a Part.tr da 111 fecha y en ·los 
Umtrios ·qua se ccaiuntcarAn a los acciontstu mediante un· aviso qua sa deberA 
publ1car oporttma1Mtnte en uno o var1os de los pert6dtcos do.mayor ctrculaCf6n en la 
c.tudad_ de H.6~1.co,.D.F. · . ..·:· ... .~.:· . .: ·,, ;~.i:-.: 

··-.:-;.&.:~ sECuRos· DE:HEX1co, S.A., conttnu-.uA <:oíl ~·u actual da~tn~ctÓn, ecn s~.~t~·l 
r~¡¡tcan. nonuttvo y c::::n !u:; c:;tatuto:;, :o.o;1.a1as on v1;or, cor. la .On1cii oxupc100. 
i:onststent• an qu11 qued11r4 rl!fol'"l'!lildo al Ardculo Noveno pe sus estatutos soctales.·. 
para asentar en su texto el r.onta del caottal social que tondrl .la Inst1tuc.16n.~· al 
1J1Cutarse la esctstbn, la cantidad de acetonas Qua lo reoresontarAn y el nuovo valor 
ncatna1 da estas acetonas. CCRPORACIOH INDUSTRIAL CARSO, S.A. DE c.v., se regtri 
por tos estatutos que para tal efecto aprobó la Asamble1 de Acc1on1sus ·de 
raferencta. 

7.- Tocias las deudas a cargo de SEGUROS DE HEXtCO, S.A., quedaran asl.ll!l1dai par 
a:nbas sociedades y ser!n pagades en los té.-:11tnos pactados, eonfonne a los balances 
qua fonnan parte de esto avtso. 

8,- Tocios . los poderes aue SECUROS DE MEXtCO, s.A.. haya conferida con 
anter1ortd11d 11 • 1a fecha on aue surt.11 sus efoctos 111 osc1s10n, y so encuantren en 
v190r, subststtr!n en sus t6rn1nos, hasta en tanto 1a propte SEGUROS DE HEXICO, S.A., 
no los ln0d1ftque, 1t111to o revoque con poster1or1dad. 

Mbtco, o.¡:_.,~ '!fl'lbre de 1991. 

¡I 
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r11oluclone1 odoplodas por lo A1amblea, )' 
comparezcan anle notario. 

Alenlomon1a, 
Mb.ico, D.F., o 22 de fullo d• 1991. 

Jos¡ A. Panam6 S6nche:r: 
• Pro'1denre 

Rúbrica. 
Arq. Jarg• A. Pfrez

0

Ldpez 
Secr8tarlo 
Rübrlca. 

GRUPO K2, S.A. DE C. V, 

(R.-3665) 

Por A1ambloa General Exlroordlnoria, celebra• 
da con facha 29 de mayo de 1991, 101 acclon\slln ds 
"GRUPO K2", S.A. OE C.V., acordaron e1clndir 
por'le da! tapilol 1odol, 1ur9iendo como conHa.tenda 
la •mpma "COMPAf:llA INDUSTRIAL BARRE· 
RA", S.A. DE e.V. En wmpllml•nlo a lo HIOl1,1ído 
por el articulo 223, y d8mó1 rela1lva1 y apllcable1 de 
la ley General do Sadodados Morcanlilos, de aplica• 
dón enólogo, so publica lo anterior. 

Alfredo Otla Sotras. 
Viceprosldenlo Adminlllralivo, 

Rubrica. 

GRUPO K2, S.A. DE C.V. 

BALANCE DE CLAUSURA DE OPERACIONES 
AL 30 DE ABRIL DE 1991 

PARA EFECTOS DE LA ESCISION ACORDADA 
POR ASAMBLEA GENERAL EXTRAORDINARIA 
DE ACCIONISTAS DEL 29 DE MAYO DE 1991. 

ACTIVO 

Dliponlbla ....................... .. 
Circulonto ......................... . 
Fiio (nelo), ........................ . 
Difarldo,,.,, .................. ,, .. , 

TOTAL ACTIVO ................ . 

PASIVO V CAPITAL 

Circulonlo .......... : .. : ........... . 
lar50 pla::o .................... .. 
lnvor1ión do 101 occloniua1 .. 

TOTAL PASIVO V CAPITAL 

3,565,901,66A 
29,976.997,662 
Al,936,542,636 

A,634, 110,357 

S 60, 115,552,959 

21,954,175,691 
57,709,629,615 

A51,547,453 

s ao.115.552,959 

C'UPO K2, S.A. DE C.V. 
C.?. Alfredo O ria So tres, 

Rijbrica. 
(R.-3491) 

OBRAS E INGENIERIA, S. A. DE C. V. 183 

OBRAS E INGENIERIA, S.A. DE C.V., comunica 
qua m11dion10 A1ambl10 Extraordinaria dct Acdonls-
1~1 d• la Sociedad Marcantll; OBRAS E INGENIE. 
RIA, S.A. DE C.V., celebrada on esta clvdad el 6 do 
•optiombra da 1990, 10 acordó la di1oluci6n de fa 
Sociedad y para dar cumplimienlo con lo 011ablotído 
en el Arircuo 2.47 do la lay Oonoral de SociodadH 
Mucan1ilo1, 10 publica ol Balance FJbal da Uquida. 
ción al 31 do dicioml:l;b da lQ90, • 

ACTIVO 
Bancos ................................. . 
Equipo da oficina (noto) ......... . 
l,V.A. o favor ...................... .. 

Suma actlVo: ......................... . 

CAPITAL CONTABLE 
Capital •ocial ........................ . 
R11orva lego!. ....................... . 
Ruuhodo do Eje. Anti .......... .. 
Re1ullodo dol o}erciclo ........... . 

Suma capilol ..... , .................. . 

Alonlomenlct. 

100, 112. 
1'217,1A6. 
9'Q.43,.457. 

11'340.715. 

30'000,000. 
361.616. 

(40'327,091.) 
21'306,990. 

11'340,715.0 

Mb.ico, D.F. 29 de junio do 1991. 
lcopoldo Villa MorofCll. 

Rllbrico. 
(R.-3266) 

PROCESOS INDUSTRIALES FORESTALES, 
S.A. DE C.V. 

AVISO A LOS TENEDORES DE 
OBLIGACIONES HIPOTECARIAS 

(PROIFO) 1991 

En cumpllmionta a lo 111tobloddo en las Cláusulas 
Cuor1o y Noveno dol Clausulado de lo Escritura do 
Emislón correspondiente, hacemos da su conocimien· 
to que: 

lo lo1a an1.1al do inl11ré1 brulo que devengarán 
101 obligocianOI (PROIFO) 19Q1 dol 26 de mayo al 
25 do ¡unio de 19911or6 de 22.71% sobre e~vo1or 
nominal do la1 mismo1. • 

A por1ir del 27 do mayo de 19Q1 en 101 oficinas 
da GSM, GrupC' Bursálil Moxlcono, S.A. do C.V., Ca· 
10 de Bolsa ublc.oda1 en Pasoo de la Reforma Na. 
382.Zo. pi10 y/o S.D. INOEVAL, S.A., da C.V. ln11i 0 

tución poro ol Oopó1ilo do Valaro1 ubicado en Po1eo 
de la Reforma 255.lor. piso Col, Cuauh1Cmoc, C.P. 
06500, Móxico, D.F. 10 pagorcin 101 intaroHI corru• 
pondhmlo1 al 1rime1lro dol 26 do febrero al 25 de 
mayo de 1QQ1 o razón.de uno lasa anual brula del 1 
25.64%. 
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-vkio1 Adminhlro1ivo1, S.A. do C.V.", ejorciten IU do. 1991, 0 loa 8:30 horas en las ofir.inos de lo Geu 
red10 de proforoncla en ol 14rmlno de quinco dra1, o Jurldko do lo Sododod, ubicadas on lo Plonlo 1 

parlir de lo fecha do publkocidn, roipodo dol lncre· del adifkio morcado con el númoro 133 de len cr 
in•nlo al tapi!ol 1oclol acordado on lo 01ombleo dol do Manuel Me. Conrruoi, Colonia Son Rafael, 11 
dra :n do mayo do 1991, de no hacerlo, i:uolquier ca, D.F., ba¡o el siguionlo: 
socio podrd realizorla. 

185 

Mbico, D.F., ci 17 de junio do 1991. ORDEN DEL DIA 

Pilar Alonso Ablogo 
Pruidllnlo dol Con10¡0 do Adminhrrod6n 

Rúbrica 

(R.-2972) 

ARRENDADORA ATLAS, S.A. 

ClllGACIONES QUIROGRAFARIAS 
EMITIDAS 

EMISION (ATLAS) 1999 

AVISO 

Se J,u eomunlta a 101 lonedores de oblí9acioM1 
quirogrc::arias (ATLAS) 1989, do acuerdo a lo pre
vhlo en e.da de emhión, cléu1ula quinta; quo la1 ta· 
sos de inlerosoi quo ro9irán pera el periodo del 17 
do junio al 16 de julio de 1991, ion las sigui11n101 

lnlmh bruto 21.98% 
ln111rih ne10 19.98% 

Méx:co, D.F., a 12 do Junio d11 1991. 
la Eml1ora 

R11:::ro1enlonte Común de Obligodoniuas 
l.RRENDADORA ATLl.S, S.A. 

Rúbri,a, 
BANCA CONFIA, S.N.C. 

Oivhlón Fidudcria. 
Rúbrlc:o. 

ARRENDADORA ATLAS 
EMISION (ATLAS) 1999 
NOTA ACLARATORIA 

(R .. 2096) 

F'or .,.!l uror en la publkod6n del dfo 21 junio de 
1991 del Aviso o 101 Tcnedoro1 de Obligociono1 Qui· 
rografori:u de Arrendadora A1!01, S.A. 
Dice: ... :NTERES RRUTO 21.98% 
1NTERES NETO 19.99% 

Oel:oi :focir: ... INTERES NEiO 19.98~7 
(R.-29501 

~~~~~~~~~~~~~ 

COMr ANIA DE LAS FABRICAS DE PAPEL DE 
SA~l RAFAEL Y ANEXAS, S.A. DE C.V. 

CONVOCATCRIA 

s:: :::::NVQC;.. A LOS S~t'-lCRES ;..c: 1 C~!JS. 
rt.s ?E: ::C.'.\?M.llA DE LAS F..:.BRICt..S ::e !lXFEL 
DE S,:.t, XAFAEL Y ANEXAS, S.A. DE C.V. 

A ".,a A1cmblea General c,.1raardin:::rio de Ac· 
,ior.i:•c1 ~uf! dcboró celebror1e el dio 2 do juiio di:-

1.-Combio de Oonominoción do l::i Socieo. 
ll.-Asun101 Generales. 
So roworda o 101 Señoras Acdonbto1 que F 

concurrir a la Asamblea doborón depo1ilor 1u1 oc 
n01 en los oficlna1 do la Soclodod o en uno ln11i1u 
bancario donlro o fuera dol País a mó1 lardar 24 
ros onto1 do la hora fijada poro lo reunión, e1 

diéndose o\ deposilonl• uoa con11ondo do re,ibo 
le 11trvir6 Pp paso. · 

los Señoret Accionhlos podrá concurrir pe· 
nalmonto o modianlo apoderado designado por. 
lo poder, salvo quit no podrón fungir como cpod: 
dos los Consejeros o Comisarios de lo So,iedcd 

México, D.F., a .d do junio de 1991. 
Lic. Alberto Roso1 Escobar, 

Socrolorio del Consejo do Admmhrración. 
Rúbrica. 

(R.-30: 

HOTELES LAS DRISAS, S.A. D¡ C. V •. 

1 A. CONVOCATORIA 

Con fundomonto en lo dispuoslo por el on!c 
l SJ de lo loy Geno-rol do Sododados Morcontile 
o\ ortrculo 06dmo Soxlo do los ostot11101 iociol1u 
Ho1ole1 los Brhas, S.A. do e.V., H 'ºnvoco o los 
donislo1 do dicho sociedad a la Asamblea Gene 
Ordinario y Gonorol Exlroordinorio de Accioni11 
que tendró vorificalivo el 16 de julio de 1991, o 
12:00 horca, en Carretera E1cénic::i Ne. 52; 
J986S Acapulco, Gro., poro 1ro1or los 01un101 cor 
nidos en el siquienle 

ORDEN DEL OIA 

ASAMBLEA GENERAL ORDINAi;·~ 

Rovhión y, on 111 'º'º• cproboción cel In! 
mo del Canse¡o de Adminimoción de He 
les los Brisas, S.A. de C.V., corre1condi.; 
a los eje1dcio1 1ociole1 ciJnti~icita "' J 1 
090~10 do 1989, el J 1 :! cgouc .;:e ;e:: 
l'I Jl ce diciembre de '.QQC ;rr.,:;.:=:1 1, 
101 Esicdos Finon,iero~, -.010'1 y c~,.,.::a '"' 
moción rc!Oliva a los e;.uci,io1 C:J~.c• • .wfo11 
dichos fechas, requeridos confor,.. ... ci or1' 

lo 172 de lo loy G~·nercl cfo S.:•"edc 
Mer,on11:!!1, uno Ye:: .!:~thodc1 -~H ini 
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mH dol Comhorlo rendidos en lo1 llrmlno• 
do la frocdón IV dol ar1Cculo 166 d• lo mis• 
mo Ley. y adopción d• 101 medidos qv• u 
¡uzguan oporluno1. 

JI, R•nuncio da Co"'ºÍ"'º'• Souetorio, Pro••· 
cr111orio y C~mhotio1 do lo 1odedod, 

111. R•vocoei6n d• podora1. 

ASAMBLEA GENERAL EXTRAORDINA~IA 

l. Ptopuailo sobro lo convoniencia de qu• la 
1oclodad 10 Hcinda en do1 enlidario1 acon6· 
mlco1 y jurídica• di1tinlos, con ''gimen nor· 
ma1lvo indepondionlo y ruoluclonH al ro•• 
pecto, incluyendo la roductidn de capital y 
lo modificación Hlolurarla correspondienle. 

11. RHoludonos 1obre la d111lgnoci6n de Censo• 
¡oro1 y Comhorio1 d1 lo 1ododad .escinden· 
te, ad cama do111rminoddn de 1u1 remunera· 

clon••· 
111. R1nolucionei sobre el olorgomlenlo d11 po• 

dores pcr la 1ociodod e:cindenle. 

IV. Propua1lo sobte 101 medidos que deban 
adoptan• como rMühado de la e1dsió., o 
qua so reflato el punlo l. onlerior y nsoludo. 
nH al re1peclo, 

V. Do1:9noeión do Deht9odo1. 

Poro que !01 acdonblo1 tengan derecho a oshlir 
o lu Asamblea, duborón deposilor 101 IOulo1 de 1u1 

occione1 o al eor1iflcado de dopódlo do dicho11R1.1lo1 
on uno Institución de cródilo nacional o olranjera de 
roconocido pr011l9io, on la1 oficino1 de lo sociedad, 
por lo menos con un dla hóbil do anlidpoeldn olor,,.. 
dio de (cl;;ibración da lo A1ambloa. Conlra la onln· 

ga da lo1 Ul1.1!01 do acciono• o de Jo1 a.rtiiicado1 ta• 

mnpondienle1, to enlragató lo larJalo de admb16n o 
la A1ombleo. 

M6•ico, D.F., o 21 de Junl? do 1991. 
C.P, Robor1o Villano al Vollin, 

Comilorla. 
·.Rúbrica. 

(R.-3019) 

HOTEL CAMINO REAL llCl'APA, S.A. DE C.V. 
JA. CONVOCATORIA 

Con rundamcnto en lo dispuesto por el articulo 183 de la Ley General de Sociedades Mercanu1e.s y el 
artir:ulo Décimo Scx10 de tos estatutos 1oci:i\cs de Hotel C:imino Rcal lxtnra, SA. Uc C.V., se convoca :i lo• 
aceionislas de dich:i. sociedad a la Asamblea General Ordinaria y General E:<traonlinaria de Accionl.uns, 'que 
tendrá vcriílca1ivo el 16 de julio de 19?1, a lns 10.00 hor;u.. en C;impos Ellscos 400.701, Col Chapul!cpec• 
Polaneo, 11560 Mbdco, Distri10 Fcdcr:il, p:ira tratar los nsuruos con1enidos en el siguienu: 

ORDEN DEL O!A 
ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA 

I. . Rcvisiiln y, en su c:uo, aprobación del lníonne del Conscjn de AdminWr.idón de Ho1el C:imino Real 
Ixtnpn, SA. de C.V., corr~ponúieme u lus ejercicios sociales concluido:; el 31 (!e ago~o de 1989, el 
31 de ngos10 de 1990 y el 31 de diciembre de 1990 {irrcgul:lr), de 101 Es111dos Financieros, notu y 
demás iníonm1cilln rel;11iva a los ejercicios concluidos en dich:is fechas, requeridos coníorrrtc :il 
ankulo 172 de la Ley General de Sociedades Mercmtilcs. un:i ''C1. escuch:idos los iníorrncs del 
Comisario rendidos en los 1~rminos de la fracción IV del nnfculo 166 de la mis.roa Ley, y adopción 
de las medid111 que se ju1.gucn oponunas. 

11. Rcnum:fo de Consejeros, Secrc1ario, Proscctc:tnrio y Comiurios de la sncicd:id. 
m. Renovación de poderes. 

ASAMBLEA GENERAL E:\"TRAORDINARlA 
Prt'puesia sobre la con"·cniencia de que la sociedad se escinda en dos cn1id:i.des económicas)" 

juridic:i.s distintas, con rt¡;imcn normatiYo indcpcnl.licnte y resolucrnnes ni respecto, incluyendo el 
cambio de denominación, la reducciiln de c::rpi1:i\ ~·la modiílc:ición cs.1n1u1:iria corrc.spondicntc. 

11. Rt:!olucioncs sobre la designaciUn de Consejeros y Comi~rios de la sodeda.d escindentc, a.si como 
dc1enninación de ~us remuner:icionc.s. 

lll. RcsCllucioncs sobre el 01ori;amienw de poderes pl1r 1J sodcd:id es.cindcme, 
i\'. Pr11pu61:i. sobre las medid:is Gue deban :idopt:irse como resul1:1do de la e~ciMón a que se refiere el 

puma J. :interior y resoluciones al rcspcC1o. 
\', Designación di; Pclegallos. 

r:ir:i que los accionist:is tengan dcm:ho a asislir :l la ,.\~mble:i, deberdn depos11:ir los 11tu\os de sus 
:ieciones o el certiílc:ido de dcp1\~i10 Je di~hos 1í1uJos en una ins1i1ución J.:: crédito n:icion:il o e:.:1ranjcr;i., o en 
!Js ofici:ias do:- la sociedad, por lo mi:nns rnn un día hábil de an1k1p;.¡ción a la fcch:i de celebración de b 
A\:lmblca. Contra la enueg:i di.! los ti1ul11\ de acciones o de lru certuiad11~ cnrrc.~r~1ndicn1es, ~ enirc¡;arA 13 
mjc1:1. de 11drnis1c\n a la Asamblea. C.r. Huher1o Yill.1rrt:ll \'allín 

Mbico, D. F .• 21 de junio de 1991. Cumi~rio 

Rübrica. 
(R.-JOIS) 

IBb 
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En la Ciudad de México, Distrito Federal, siendo 

las 9:00 horas del dia 17 de diciembre de 1992, se reunieron en 

el domicilio social de GRUPO COMERCIALIZADOR DEL PACIFICO, ---

-S.A., las -personas que a continuación se detallan, a efecto de 

celebrar una Asamblea General Extraordinaria de Accionistas, Pa 

ra lo cual iueron convocados personalmente los Señores Radl Ac~ 

vedo Alfaro, Ratll Coutiño Morfin, Gerson HernAnde= Huñoz, Eva -

Aquino Tamayo y Luis Miguel Vázque= Rodrfguek. 

Asimismo, estuvo presente en su calidad de Comi

sario de la Sociedad la C.P. Alma Rosa VAzquez Angeles. 

Presidid la Asamblea el Sr. Radl Acevedo Alfara 

en su carácter de Presidente del Consejo de Administraci'dn y -

iungi cS como Secretario de la misma el Sr. Luis MigLtel Vázque;: -

Rodr!gue•. 

El Presidente nombrd escrutador al Sr. Gerson -

Hernández Muñoz, quián después de aceptar su cargo, procedió a 

examinar los títulos que para tal efecto le exhibieron los ac-

cionistas presentes, cotejándolos con el libro de Registro de -

Accionistas de esta Sociedad, tras lo cual hizo constar que se 

encontraba presente la integridad del capital social, el cual -

se ~ncontraba distribuido de la siguiente manera: 
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ACCIONISTAS ACCIONES CAPITAL 

10,000 $ 100·000,000.00 

·;,.>, . .-,·;·--.-

RAUL ~o~fihoMORFIN 10,oóo 

. GERSON HERN.ANDEZ MUFIOZ 10,000 

EVA.AQUINO TAMAYO 10 .• 000 

LUIS MIGUEL VAZDUEZ RODRIGUEZ 10,000 100·000,000.00 

TOTAL 60,000 600'000,000.00 

En virtud de que se encontraba representado todo 

el capital social de GRUPO COMERCIALIZADOR DEL PACIFICO, S.A. -

actualmente en circulaci6n, el Presidente declard legalmente --

instalada la Asamblea de acuerdo a lo establecido en el art!cu-

lo 188 de la Ley General de Sociedades Mercantiles y los Estat~ 

tos Sociales, no obstante no haberse publicado la convocatoria 

correspondiente. 

Los Accionistas por unan1m1dad de votos aproba--

ron la declar~toria del Presidente y procedieron a discutir el 

contenido de la siguiente1 
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dad, 

.1. '."" f'.r_~p.ue~t~ de .•.••. 
~.-. ~- - -'';~~~-;- -

de -1a Sacie-;---

II.- APr.Obac,i~n de:_ la -Información Financiera 
': ~::; ,,.',):;?.- .. :·:. ~-::_- ··'~' 
_.-~I~·-~--'~c~~rdos_ referentes· a los dos puntos ante-

riores. 

IV.- ~esignacidn de Delegados de la Asamblea. 

PUNTO UNO.- En relacidn al Primer punto de la Oc 

den del Dia el Presidente expuso a los Accionistas la convenieu 

cia de crear una nueva sociedad, derivada de GRUPO COMERCIALIZa 

DOR DEL PACIFICO, S.A., a efecto de que se hiciere cargo de las 

actividades sociales en el estado de Quintana Roo. 

Lo anterior en virtud de que el crecimiento de -

las operaciones en dicha entidad habían rebasado por mucho los 

lfmites de la sociedad actual y era necesario darles una aten--

ción especial, lo cual serfa posible lograrlo mediante el esta-

blecimiento de una sucursal en dicha ubicacidn, pero ante la p~ 

sibilidad de que el aumento de las operaciones fuese transito-

ria, sugiri6 no arriesgar todo el capital social en esta activ!.. 

dad, sino crear una sociedad independiente y aut6noma a travás 

del proceso de escisidn, para que esta fuese la que asumiese t~ 

dos los beneficios y riesgos inherentes a la iniciacidn de un -

nuevo mercado, dot4ndola por supuesto de todos los recursos hu-
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manos, econdmicos.y materiales para la realizacidn de esta ta--

rea. 

El Presidente hizo especial mención de que pre-

viendo la posibilidad de aceptacidn por parte de la Asamblea de 

la escisidn parcial de la Sociedad, tramit6 ante la Secretaria 

de Relaciones Exterior-es, diversas denominaciones que pone a la 

consideración de los accionistas, mismas que non: COHERCIALIZ& 

DORA DEL GOLFO, GRUPO COMERCIALIZADOR MEXICANO y COMERCIAL --

QUINTANA ROO. 

~os Accionistas después de una larga delibera-

ción acordaron por unanimidad de votos las siguientesr 

R E S O L U C O N E S 

1.- Se acuerda la esciaidn parcial de la sacie-

dad GRUPO COMERCIALIZADOR DEL PACIFICO, S.A. como Sociedad es-

cindente, surgiendo con personalidad y patrimonio propio una 9S 

cledad escindida denominada COMERCIALIZADORA DEL GOLFO, S.A. 

En consecuencia se acuerda la trasmisidn del 30 

% <TREINTA POR CIENTO! del patrimonio social de GRLIPO COMERCIA

LIZAOOR DE PACIFICO, S.A. en favor de la sociedad COMERCIALIZA

DORA DEL GOLFO, S.A., de conformtdad con los balances auditados 

actualizados al to. de diciembre de 1992, que se anexan a la --
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presente acta de asamblea. 

PUNTO DOS.- En desahogo del Segundo punto de la 

Orden del Dfa el Presidente propuso a la Asamblea la aprobacidn 

de los balances financieros actualizados al lo. de diciembre de 

1992, dictaminados por auditor externo debidamente facultado p~ 

ra tal efecto, as{ como el respectivo informe presentado por el 

Comisario de la Sociedad, documentos que con toda oportunidad -

fueron proporcionados a los accionistas, ya que los mismos re-

presentaban fielmente la marcha y el estado actual de la socie

dad. 

En vista de lo expuesto, la Asamblea por unanimL 

dad de votos tom6 las siguientes: 

RESOLU e:; O N E S 

1. - Se aprueban en todas y cada una de s1..1s par-

tes los balances financieros actualizados al 1o. de diciembre -

de 1992. 

2.- Los balances mencionados deberán de servir -

de base a efecto de dar cumplimiento a los acuerdos de esci--

sl6n. 

3.- Los balances mencionados, debidamente dicta-
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minados por auditor externo, ser.Ín publit.ados conjuntamente con 

un extracto de los acuerdos de escisi6n que en esta asamblea se 

tomen en el Diario Oficial de la Federación y en uno de los pe

riódicos de mayor circulación del Distrito Federal. 

PUNTO TRES.- En lo que concierne al Tercer punto 

de la Orden del O!a, el Presidente e:<puso a los accionistas la 

necesidad de tomar los acuerdos necesarios a efecto de prever -

la posible oposicidn de acreedores al acto de escisi6n en esta 

Asamblea adoptado, asi como aquellas resoluciones que permitan 

cumplir los requisitos legales necesarios a la sociedad escindL 

da COMERCIALIZADORA DEL GOLFO, S.A. 

Tras una breve deliberacidn la Asamblea tom¿ las 

siguientes: 

RESOLUC O N E S 

1.- En cumplimiento a lo dispuesto por el artlcu 

lo 228 bis fracción V, de la Le}' General de Sociedades Mercanti_ 

les, el texto de esta Asamblea, asi como los balances financie

ros ane~<os a la misma se encontrará a disposic16n de socios y -

acreedores por un pla~o de cuarenta y cinco d(as, contados a -

partir de la fecha de la dltima publicación, así como de la ina 

cripción respectiva de esta Asamblea en el Registro Pctblico de 

Comercio, en el domicilio social. 



194 

2.- Se establece que una vez vencido el pla%o an 

.tes se~ala~o la presente escisi6n surtira plenos efectos lega-

~les¡ asumiendo 13RUPO COMERC:IALIZADOR DEL PACIFIC:O, S.A. la obl1. 

gación de pagar a cualquier acreedor opositor del acto, sus crt 

ditas anticipadamente, siempre y cuando los mismos sean debida

mente acreditados ante la escindente. 

3.- Se faculta al Consejo de Administración para 

realizar todas las diligencias necesarias para la cancelación y 

canje de las acciones de la sociedad esclndente con las de la -

nueva sociedad, mismo que se hará respetando el porcentaje ac-

tual que los socios tienen en 13RUPO C:OMERC:IALIZADOR DEL PAC:IFI

CO, S.A. 

PUNTO CUATRO.- Al respeto del Cuarto Punto de la 

Orden del Día, la Asamblea tomo por unanimidad de vetos la si-

guiente: 

R E s a L u e O N 

Se designa al Sr. Lu1s Miguel Vá:que: Rodr{gue: 

para que por sí mismo o por la persona que designe, acuda en r~ 

presentaci6n de esta Asamblea ante el Notario Público de su e-

lección, a efecto de protocolizar los acuerdo aqui tomados para 

su debida valide:, as{ como la correspondiente inscripcidn en -

el Registro Público de los acuerdos que en derecho procedan. A-
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simismo 1 se le facultad para que con esta misma representación 

acuda ante el Diario Oficial de la Federacidn, as{ como ante un 

peri6dico de mayor circulación a su elecci6n, a efecto de publL 

car un extracto de los acuerdo aqui tomados conjuntamente con -

los balances financieros de la sociedad en cumplimiento a lo -

dispuesto por el artículo 228 bis de la Ley General de Socieda

des Mercantiles. 

No habiendo mas asunto que tratar se suspendi6 -

la Asamblea para la redacción de esta Acta, la misma que fue -

leída y aprobada por todos los asistentes, siendo en consecuen

cia Tirmada por el Presidente y el Secretario de la Asamblea, -

conjuntamente con el Comisario de la Sociedad, haciendo constar 

que desde su principio hasta su terminación y en especial al t~ 

marse las resoluciones se encontraba presente la totalidad del 

capital social. 

La Asamblea se dio por terminada a las ló100 ho

ras de la fecha de inicio citada. 

Sr. Raül Acevedo Alfara 

Presidente 

Sr. Luis Miguel Vc1.;:que;:: 

Secretario 

C.P. Alma Rosa Vá;:que;: Angeles 

Comisario 
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SEGUROS OLMECA, S.A. 

AVISO CE ESCISION 

bi;~~~~e~i~~t~º~~r d~5~~~~~~0d~~rM!~d!1;1~1~s~~= 
publica a continuacl6ri un extracto de la resolución de 
escisión adoptada en la Asamblea General 

~~~~~~~"ti~~~~ d~ lJ~i~r~~~br~ed;¡3~~~s .Olmeca. 
1.Seguros Olmeca, S A. se escinde en dos entidades 

económicas y jurldicas distinlas, con palrimomo y 
personalidad 1urldica propios. Seguros Ol~eca, S.A, 
subsistirá como escmdente, correspondiéndole el 
sector patrimonial del ramo de daflos. El sector 
palnmonial referido a las operaciones de vida. asl 
como de accidentes y enfermedades. correspor.derán 
a la nueva instLtuciOn de seguros escmdida que se 
constituirá y funcionara baJO la denominación de GEO, 
Compaf\la de Seguros. S.A. . 

2.L.a escisión se llevara a cabo tomando como base 

~: ~~~~~~~~:ndc!or1ºs59~~ ~~%jé~~~~~;~sfd~rá~11;~ 
e\ustes que se produzcan hasta la fecha en que surta 

~ee~~; ~o~1i~~~~s'1s~s~~~d0e~~ b;l~~~~~Ji~º~~o~~= 
describen delaUadamen~e las partes del activo, del 
pasivo y del capilal social que corresP.cinden a cada 
so~1edad y que se publican a con11nuae1on del pres en le 
8YISO. 

3.AI surtir efectos la escisión. la sociedad esc:nd1da. 
GEO, Compañia de Seguros, S.A., resultará 
causahabiente a Ululo universal del sector palnmoma\ 
que le. corresponde. y los act1Vos, pasNos y caprtal 
escindidos quedar~n incorporados al. patrimonio de 

~~~i::Rerre~~~aJ~~i~'.~ª~~6;e~W1~ª J ~~~~~~~~~~r~~ 
De igual forma adquinrá el dominio directo de todos los 
bienes tangibles e 1n1an91bles. que integren el actNo 

~~t~r:;;n~~6~8os1~~~1~~i~~~l,~~~~1p~~gs.~~rn~~~~~ 
o accesorios de los activos del se~tor. palnmonial 
asignado. lgu<J1mente. !J so:=1edad ei;c1nd1da tomará a 
su carQO todas las responsabilidades y obhgaciones 
denvaoas de las operaciones de vida. as1 como de 

scec~duer~~s Ó1~n~~~e~~i~s cr;:~~tm~~~::n: ~~;e~~ 
respondera c:e aquel\as obllgac1ones de carácter civil, 
penal, laboral. fiscal, adm1nistra11vo, seguro soetal o de 
cualquier otra índole, derivados o que se lleguen a 
denvar en el futuro respecto de sus asegurados o 
causahabienles. traba¡adores o empleados que se le 
havan as1::mado como ¡:airón sustituto y lrenle al fisco 
feCeral o '"en su caso ante los gobiernos estatates o 
mun1c1pa1es. · 

4.En caso Ce que la sociedad escindida. incumpla 

~~~1.~~~e~~ ~~g~~~sºbcif~~~~~sscAº. "r1~~~~ndcee~~ 
so11dariamente ame los acreedores oue no hayan dado 
su consenl1m:ento expreso a la esc1s1ón duran:e un 
plazo de tres años. contado a partir ce la fec~:l de 
pubhcac16n de este aviso 

5.La esc1ston surtiré plenos efecios en un pla~o de 
45 dias r:a;urales contacio a pamr oe ta pubhcac1on de 
este av1so en el DIMID Oliclal de la Federación y en 

~~~fi~~~~5~~;~~~o~:cee~~:ri;,c~g~~c~~~irn1~c7.~~g~ 
en el Registro PUbhc_o ce Comercio de la escritura c:ue 

¡ºs~t~~fe~ {i;~~ur~fns~~~~r~~;~s/~" g~ºR~~~~n7~~~ 
celeorac!J el 5 de d;ciembre de ~99:?. sin haberse 
presentaao ooos1c1on a la misma 1guatmen:e. en 
re1ac16n con •.::s acreecores de la ~ocredad. den:10 de 
los noventa c:as natu~a!es a partir ae 13 pubhcac:on en 
el OJano OficiJI de la Feder.'.lción de este aviso. 
podrán oponerse JUc11=:a1men1e para el solo efo:?c:o de 
ootener e1 p;ioo ce sus :red1tos sin o,ue esta OJ:'CS1c1on 
suspeno31a .is::~1cn ce conlo1m1ca.:i con to d1st'ues10 

por el Ultimo pérralo del ar1!culo 66 de la Ley General 
da lnst1luciones y Sociedades ~utualistas de Seguros. 

&.Como resultado de la escls16n, los accionistas de 
Seguros Olmeca. S.A. continuaran de1entando la 
nusma proporción en los respectivos caprtales de ésla 

~:;u1r~~.u;v¡~~g;~~ªq~~c¡~~i~l~u~~~·cfu~r:1~~t1; ~~ 
circulación representativos del capital pagado de 

5~ci~~5an~~~:c:le~U~ía s: p~~¡~~r1:nt/chC:~i:~r~~ 
térm_1nos en que se comunique a los accionistas 
mediante un aviso que se pubhque OP.Ortunamente en 

~/rg~f~~6~ ~~1~1 ~¡~~adged~~ºx~c~~rb~~i~r; ~:dr:arr 
7.AI surtir efcclos la escisión Seguros Olmeca, S.A. 

continuará con su aclual denominación social, su 
mismo régimen normativo y sus es1atutos socia\esoJ. 

~up~~~~ªnf~dnou~g:9PJ~~bi%~Ó~ªagc~1gn~~ Nn~~~~i~as'. 
liberadas, con valor nominal de NS0.10 cada una. por 
su parte ta sociedad escindida GEO Compal\l;;t de 
Seguros, S.A., se regiré por los estatuto~ '50C1a!es 
Aprobados en la Asamblea Extraordmaria de 

~~~~~!~b~:~es,giu;,º:u~ 1~:g~i6~:C·s~~~":~=n~r~ 
~e°pr~:f~::Jo s;;;ª~e·~~g~ig ~c8ct~~:·~~d~ii~~~S 
nommauvas. co11 valor nominal de NS0.10 cada una 

ln~~8~~n~~t:1~r~~d!~ue se refiere el punlo 5 antenor, 

~~1 r~ª~o~1~~sfJ~~1~r d~~~~h~csc~~r~f~: lsf;,r~~~~~~ 
en Benjamln Franklin número 84, Colonia Escandón. 
Méx1c9. D.F., el texto completo de la resolución de la 
esc1s16n adoptada por _la Asamblea General 
Extraordinaria de Acc1omstas celebrada el 9 de 
diciembre de 1992. 

Se publican a continuación de este aviso. tos estados 
financieros al 30 de seplicmbre de 1992. que se 
tomaron de base para la escisión; y los balances 
~enerales pro.forma de Seguros o:meca. S.A. y GE.O 

c~1~fi~1~1~ud~e~~~~~-~-~~d'~1s~-Vti~~es>eJ~~"li~~~ 
i3 de abn1ce1993, expedido por la Oi1ecci6n c;;encr::i.I 

~~é~~&u~~~ric~~l~~e;I ~~~a s~e;~~~a;~~ ~1 ~;c~~~~~ 8d~ 
Seguros Olmeca, S.A 

Lic. Adolfo Muftoz Lara 
Secretario del Conse¡o de Admmistrac16n 

Rübrica. 

SEGUROS OLMECA, s..-.. 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 

AL 30 DE SEPTIEMERE DE 19;2 

BALANCE PARA EFECTOS CE ESCISlON 

(millone:i; de pesos) 

Activo 
lnversio11es 65.277 s 
en valores 30,131.9 
1n ... e1s1onesce 
So?g vida 19,673 8 
Ct1os dep6s11os 
cen lnl 9641 3 
E., prestamos 5.0294 
:n-r.oe1!iarias 2c.eoi.: 
c~uaores por primas 2.: 5!:5 ';' 
c:ros deudores s::~ g 
C.J1a y uar.cos ~ ::3 5 
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·Reaseguradores 
Piros activos · 
:rota\ activo 
'Pasivo 

8,554.9 
.4.llU 

ID.fil! 
:.·Reservas técnicas 
=·Reserva de riesgos 
~)tn curso 
~~esernda' 
,.provisión 

: 111,305.2 

.:. Reserva eatastr6fica 
• Rvas. adicionales 
~ P/seguros especializados 
: Rva. de Oblig. · , 
contractuales 
Acreedores 
Reaseguradores 
Rva. para jub. y 
Pma. de antlgOedad 
Otros pasivos 

36,134.6 

18.462.4 
7,351.0. 

207.7 

49,149.5 . 
21,4628 

4,766.9 

2,907.0. 
:l.lllU. 

Total pasivo 
Capital contable 
Suma pasivo y c:iprtal 

144,255.8 
ll.fil..4l 

......m.21U 

El presente balance so fcnnul6 de acuerdo con los 
pri~cipios establecidos por la Ley General de 
lns\1luc1ones ~Sociedades Mutualistas de Se~uros, en 

Ñ~;i~~c:110d~ le18~r~~rma~i~~:~ª~cfn°rbl:se o~s\~~ 
articulas 100, 10~ y ioS de la propia-Ley y 21 do su 
reglamento interior, de aplicación generol y 
observancia obligatoria de manera consistente. 
encontrándose reflejadas las operaciones electuadas 

·por la ~ociedad ha!:>ta ta lecha mencionada, las cuales 
se realizaron con apego a sanas prácticas y las normas 
legales y administrativas aplicables y al catálogoof1cial 
en vigor, habiendo sido valorizados tos saldos en 

moneoa e~ran1i~~ri;~P8a~~r;º~~r~:~ del dia 

Director General 
Rübrica. 

José A. S.fochez Hern~ndez 
Director General Ad1unto 

Rübrica. 
Resallo S.inchez Espinosa 

Subdirector de Contralorla 
Rúbrica. 

Alfonso Castro Toledo 
Presidente de la Asamblea 

• RUbrica. 
Adolfo Muñoz Lara 

Secretario de la Asamblea 
RUbrica. 

Juan J, Troslno R. Juan Gómez Caro 
Comisarios 

Rübncas 

"SEGUROS OLMECA, S.A." 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
PROFORMA AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 1992 

BALAtlCE PARA EFECTOS DE ESCISION 

Activo 
lnvers1ones 

(millones de pesos) 

53,9906 

en valores 
Inversiones de 
Seg. vida 
Otros depósitos 
con lnt 
En préstamos 
Inmobiliarias 
Deudores por primas 
Otros deudores 
Caja y banco' 

· Reaseguradores 
Otros activos 
Total activo 
Pulvo 
Reservas 16cnicas 
Reserva de riesgos 
en curso 
Reserva de previsión 
Reserva catastrófica 
Rvas. adicionales 
P/seguros especializados 
Rva. d0 oblig. 
eonuactuales 
Acreedores 

. Reaseguradores 
R ... a. p3taJub. y 

18,724.2 

o.o 

9,641.3 
5,023.7 

20,601_.4 

26,879.8 
17,014.8 
7,351.0 

207.4 

26.615.1 

28,890.0 
5,783.9 
1,523.8 
6,904.6 
~ 

1009392 

78,130.1 

19.243.0 
3,718.0 

Pma. de an119Uedad 2.636.0 
Otros pasivos ~ 
To!al pasivo 107,516 6 
Capr\al con\able ~ 
Suma Pasivo y capital ....!2Q.filU 

19B 

El presente balance se formuló de acuerdo con los 
principios establecidos por I~ Ley General de 
Instituciones~ Sociedades M~uahstas de Se~urc~. en 

~~~1~~c~lod; Je~~,g~rma~i~;:::a~0~or~:se o~s\~~ 
art!cu!os 100, 101 y 10S de la propia Ley y 21 de su 
reglamento interior,. de aplicac10n general y 
observonc1e ob\iga1oria de manera .:ons1stente, 
encontrandose reflejadas las operaciones efectuadas 
por la sociedad hasta la fecha mencionada, las cuales 
se reahzaron con apego a sanas reracticas y las normas 

~~ª!~~o~.ªi~1~s~~~1~s~~ciPJ~1~~i:lo~1 Yg!A1~~1~g:~~ 
moneda extranjera el tipo de cotización del dia. 

Alfonso Castro Toledo 
Director General 

Rúbrica. 

José A. Sánchez Hernánde.t 
D1re~tor General Ad¡unto 

Rúbrica 

Resallo S3nchez Espinosa 
Subdirector de Conira1oria 

Rúbrica. 

Atro¡iso C.1stro Toledo 
Presidente de la As3mblea 

Rübrica. 

Adolfo Muñoz Lar.a 
Secretano de la Asamblea 

Rúbrica. 

Juan J, Troslno R. Ju.1n Gómez. Caro 
Comisarios 

RUbricas 
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INDUSTRIAS UNIDAS, S.A. DEC.V. 

AVISO DE ESCISION 

. En .cumplimiento a la establecido por la fracción V dél articulo 228 Bis de la Ley General de Sociedad~s 

Mercantiles. por medio del presente. se Ir.forma que mediante asamblea general extraordinaria de accionlst?s 

dP Industrias Unidas, S.A. de C.V. \IUSA"). celebrada o\ 6 de octubre de 1992, se aprob6 la escisión de IUS~, 

mediante la cteacl6n de una nueva Sociedad Anónima de Capital Variable, bajo ta denominación de Grupo 

lusacell, SA de C.V. ("G\USACELL"'}; subsistiendo como cscindente \USA. la cual quedaré con su actual 

denominac\6n, su mismo régimen normatillo V sus estatutos sociales en vigor. 

En dicha asamblea se reso\1116, entre otras cosas: lo siguiente: 

a) Con malilla de la escisl6n, \USA transmilira a titulo univers~I a GIUSACELL. el actillo, pasivo y capital q~e 

se detalla en el bah:ince pro-forme de la escindida, el cual se publica conjuntamente con este aviso; transmisión 

que se real\zaré por ministerio de lay, on la fecha en la cual se C<lnst1tuya GIUSACELL ante notario pUbli~o, 

marHanto la simple comparecencia de los delega.dos facultados para constituir a la escindida, designados en. ta 

asamblea antes mencionada. 

b) Como consecuencia de ta escisión, IUSA asume tas obligaciones y créditos de cualquier naturalez~ o 

calidad, que Integren el pasivo del sector patrimonial que le corresponde, y cuyo monto se s.ei'lala en· el 

be.lance pro-forma de la cscindente, el cual se publica conjuntamente con este aviso; asimismo, GIUSACELL 

asumirá las obligaciones y créditos de cualquier naturaleza o calidad que integren el pasivo del sector 

patrimonial que le corresponde, v cuyo monto se Indica en el balance pro-lorma de la escindida. Por lo 

anterior, cada una de dichas sociedades se obliga al cumphm1ento puntual y oportuno de las obligaciones 

que se deriven de su respectivo pasivo, en los términos y condiciones pactados para cada obligaci6n yfo 

crédito que integren dicho pasivo. 

El texto completo de la asamblea incluyendo sus anexos, se encuen\ran a dispos1c16n de 1os accionistas y 

acreedores de IUSA. en Orwntc 17i No. 39B, Col. San Juan de Aragón Ampliación, 07~70 Méxic:i. D.F .. 

únicamente por el penado de tiempo establecido en la fracción V del crtado articulo 228 Bis 

México, D.F .• a 9 de octubre de 1992. 

Industrias Unidas. S.A. de C.V. 

Alberto Rlos Zertuche O. 

Secre!ano 

Rübrica. 
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INDUST°RIAS UNIDAS, S."Á. DE c:v. 
BALANCE GEtlE.RAL PROFORMA Al OS DE OCTUBRE DE 199Z PARA EFECTOS DE ESOSION 

("''"''"""') 
INDUSTRIAS UNIDAS illl!!CJ.lili. m.Jlll2ll!A 

S.A.dtC.V. LHOUSTIUJ.5 UHIOlS GklJPO ll.n.t.ClLL 
S.1. ,,.C.V. SA.CEC.V. 

= Uectlv0elnm1lontt SB,206,125 SS.Z06,125 
Cli1ntct 148,280,000 148,280,000 
Otm cuantn por cobtlr 54,571,000 ZJ.867,000 S30,704,00D 
lnttit:cmp,lf1Las 72,582,000 72,582,000 
Inventarias 290,548,000 290,548,000 
Pagct1ntlcipldol . 30,61'4,000 30,614,000 
lnvcrslonel en 1cdonn 4511,857,000 4Zl,107,2.00 35,749,800 
1nrruebletmaqi.m1ri1)'u¡11i:» t,510,136,000 1.128,330,996 381,805.004 
OeprecbciOn 1cum.i~d1 (E63,B18,000) (637,489,!:52) (ZG,JZS,448) 
trpJc:stC!lpagadalpor 1nt>cip:1do 7,426 7,"26 
targosd"1fcridos 154B.ooo_ -JJ.!~ 
Total Activo ~ ...!.!,je7.S9376~ S4Z1937178Z 

.• f!ID!Q. 
Presunmb1nc1r1ot S185,75S,OOO SIS9.631,000 SZ6,IZ4,000 
Prcveedol'ts 86,91'4,000 29,526,000 57,388,000 
Do:u'nentOlpol'P.ll;pt 139,004,000 139,804,000 

14,940,000 Otnscuentuporpa¡¡u . 45,788,000 30,848,000 
lmpuettlll poi 1).11111 33,518,0CO 33,518,000 
Otroslrf;rJestosporp¡~r 7,Z.73,000 7,273.000 
Prestamotb1nc1no11liriiopluo 183.616,000 Z,911,000 100,705,00D 
Dc:cumentospcrpa11111b1gopua 199 ººº 199 000 
TotalPasivG 568<!867000 14031710 000 5279 157,000 

Cé.~IIAL CQ!iI~iiLE 
C1pita1Soc1al S5Z7,143.1ZS S46S,784,951 S61,351!,174 
Plim.a en1uscf1pciOndcactlones 196,856,000 173,942,439 ZZ.913,561 
Ar:tuallucióndelc1p1t11 447,034,368 395,000,642 SZ,033,726 
RUCN&lt;al 1.BS3,99Z 1,638,192 215,800 
lnsuficnoacn lil 1c1u1!;:1ci6nde\c¡p1ul (416,623,076) (368.129.159) {48,493.917) 
Participu'6nen1ubstd11nH 184,taz.ooo 162,672,973 Zt,•Z9,0Z7 
Retultadoporfutibn {140,459,915) (1Z4,110,7Z1) (16,349.194) 
ResiJuOosacurNbó:l:I 357.679.868 316,046,798 41.633.070 
Re1Jlt1dodclcirrcw:i0 69.078.189 61 C37 6~5 8.040.534 
Total ta;11UI Conta~~ 51 .2<!6 664 551 ..!.,UJB3BB3769 _!142¡TB0.7!!2 

féSl~Q l C:!PJ!AL c:i::rnr.1.11L:t 11 909.531.SSI S1 467 ~93.769 ~ 



e.o Ne L U.SI o NE s 



202 

De todo lo expuesto en el contenido del 'presente 

estudio, podemos desprender las siguientes: 

CClNCLUS IONES 

PRIMERA.- La escisidn de sociedades no obstante 

ser una figura en esencia mercantil, reviste una relevancia si~ 

gul~r dentro del área fiscal, situación que ha hecho que sea i

nicialmente regulada en esta materia en la legislaci6n mexica--

na. 

SEGUNDA.- Es necesario aportar un concepto legal 

de la escisi6n de sociedades acorde con la tradicidn y preci-

sión de la terminolog{a jur""(dica, deJando a un lado elementos -

ei<traños a nuestra materia. 
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TERCERA.- Es conveniente eliminar de nuestra le

gislaci6n fiscal, términos tales como pasivos y activos, supli

éndolos por derechos y obligaciones englobados en la amplitud -

del t~rmino de patrimonio. 

CUARTA.- La forma mas clara y precisa para desi~ 

nar a las partes de la escisi6n son sociedad escindente, para -

la sociedad preexistente originaria y sociedad escisionaria pa

ra la derivada de la escisi6n. 

QUINTA.·· Es necesario propugnar par la creaci 6n 

de una vía sumaria en materia de sociedades, que permita hacer 

efectivos en forma real los derechas emanados de la Ley General 

de Sociedades Mercantiles. 

SEXTA.- Es recomendable reglamentar en forma mas 

estricta la publicidad de los actos sociales como fusidn, esci

sión, trasformacidn o convocatorias de asamblea, obligando a -

las sociedades a estipular e~tpresamente dentro de sus estatutos 

sociales el nombre del perí~dico o diario en el que se har~n -

las publicaciones respectivas. 

SEPTIMA.- Se debe reformar los preceptos jurídi

cos de la solid~ridad entre los suJetos de la escisidn ante a-

creedores, a efecto de proteger con el patrimonio lntegro or1gL 

nal de la sociedad escindente, los créditos de los mismos • . -._ 
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OCTAVA.- Es recomendable establecer una solidarL 

dad especial de la sociedad escindente en relaci6n con las es-

cindidas al respecto de cualquier acto que estas realicen en su 

carácter de sociedades irregulares, antes de la aprobacidn de -

la escisidn por terceros acreedores y de su inscripci6n en el -

Registro PJblico de Comercio. 

NOVENA.- La divisidn patrimonial de una sociedad 

en beneficio de otra preexistente, no es en sentido Jurídico, -

una escisidn de la sociedad transmisora, ya que no se da nací-

miento a un nuevo ente de derecho, tan solo es una transferen

cia patrimonial fiscalmente privilegiada. 

DECIMA.- La escisidn de sociedades es ante todo, 

en su concepci6n jurídica, una forma de creaci6n de la persona

lidad jurídica, derivada de una decisión unilateral de una per

sona moral preeMistente. 
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