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INTRODUCCION

Uno de los grandes problemas que actualmente vive el mundo, y
principalmente los paises en vias de desarrocllo, es la inflacidn,
la‘icual. no< ha  podido ser controlada, por el contrario, hemos

tenido que adaptarnos a vivir en estas circunstancias,

Para comprender de una manera mds amplia este fendmenc, es
necesarip conocer las causas que la originan, los efectos que
provoca dentro de la economia de los paises, los tipos de inflacidn
que existen de acuerdo a la forma como se manifiesta, vy en general

hacer un estudio de sus aspectos mis importantes.

Durante los dltimos afios, Meéxico ha atravesado por una gran
crisis economica, y una de las formas de manifestarse es la
inflacién, la cual afecta en todos los sectores productivos y
distritutivos del pais. Asi vemos, que aunque la mayoria de la
gente no seamos expertos en economia, sabemos que la inflacién
existe, porgue cada dia aumentan los precios de 1os bienes y

servicios al mismo tiempo que disminuye el poder adquisitivo.

En el aspecto contable y fiscal !a inflacién ha tenido
grandes efectos ya que la informacidn gque se presenta en los
estados financieros ha sido distorsionada y no refleja los

resultados reales.
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besde'ue!"pun;o de vista contable, la repercusitén de la
infjacibq_ se corrige mediante la reexpresién de los estados
f_financjéfﬁs; bermitiéndonos tomar decisiones financieras sobre
‘.zxfras: mas . reales; empezando con el boletin B-7 denominado
x.“ﬁéye}a:}ﬁﬂ de - los. efectos de 1z inflacidn en la informacion
“-financiera®  que posteriormente fue sustituido por el boletin B-10
V"Rec;nBEXmientn de los efectos de la intlacion en la informacion

tinanciera" contemplando todas sus adecuaciones a la fecha.

El boletin B-10 contempla dos métodos para la reexpresidn de
los estados financieros como son: el de costos especificos (valores
de mercado) y el de Indices Nacionales de FPrecios al Consumidor

(indices de inflacidén determinados por el Banco de México)

Dichos boletines fueron emitidos por el Instituto Mexicano de
Contadores FPdblicos con el fin de conocer la situacién econdmica de

las empresas y tomar decisiones financieras mas confiables,

Desde el punto de vista fiscal, la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico ha tratado de corregir esta situacién mediante
refarmas al sistema tributario, inicialmente con el cadlculo de la
deduccién adicional, que fue un retonocimiento parcial de la
inflacidén con la aplicacitn de factores anuales,

.
Despuds con la gran reforsa de 1987, surge el aspecto mds

importante que es la determinacion del componente inflacionario a
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tré?ésldel Z'Ind)'e ‘Naciohal .de Precios al Consumidor, el cual
pehhitégel4recbnqciﬁient6‘integral de los efectos inflacionarios en
: I§ ”déterminécidn' de.'la. base gravable para el enterc de los

impuestos,

Por. lo tanto, es necesario adaptarse a los constantes cambios
”que;sé presentan en la economia mexicana.

En un proceso intlacionario, se hace imprescindible corregir
los efectos de la inflacién en los conceptos que intervienen para
la determinacidn de los estados financieros, los cuales sirven de
base para la toma de decisiones y para cumplir con las obligaciones

fiscales.

Cabe hacer notar que, en el aspecto contable y financiero el
método mds utilizado es el de Indices Nacionales de Precios al
Consumidor y en el aspecto fiscal es el unico método aplicable, por
1o que existe mucha similitud entre la reexpresién contable y la
actualizacidn fiscal.

Por todo esto, considero de gran importancia hacer un estudio
gue nos ayude a comprender un poco mas el fendmeno inflacionario,
sus causas, sus efectos, y las medidas gue en materia financiera y

principalmente fiscal se han tomado para reconocer esta situacidn.

Ademds, se presenta un caso prdctico de personas morales para
ilustrar y demostrar la mecdnica utilizada en la determinacidn del

componente inflacionario.



CAPITULG® 1

ANTECEDENTES
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1137 LA INFLACION:

l En’jns altimos afics, ‘la economia de México se ha visto
afsctada‘fuerteménte'par la inflacidn, lo cual  ha provocado una
gran crisis muy dificil de resolver.

Los afos mds criticos han sido 1982 con una inflacidn de 98.9%
y 1987 con 159.2%.

Esto ha tenido grandes repercusiones en los aspectos
econémico, politico, social, etc.

En algunas disciplinas ya se han hecho cambios importantes
para adaptarse a la situacién econdmica del pais, por ejemplo en
materia contable y fiscal, ya que las cifras que manejan en sus
estados financieros, que son la base para la toma de decisiones y
para el entero de los impuestos, se ven fuertemente afectadas por

la inflacidn,

Por un lado, el Institute Mexicano de Contadores Pablicos ha
tratado de corregir esta situacidn a través de la reexpresidn de
los estados financieros, emitiendo el boletin B-10 denominado
"Reconocimiento de los Efectos de 1a Inflacidn en la Informacidn
Financiera".

For otro lado, la Secretaria de Hacienda y Crédito Fublico ha
reconocido y regulado los efectos de la inflacién a  travéds de la
Ley del Impuesto Sobre la Renta, la Ley del Impuesto al Activo, el

Cddigo fiscal de la Federacidn y sus reglamentos.



SC 1:de"1997 surge el componente inflacionarie

2 "f;:"(:aryéys ‘de "actualizacitn en base al Indice Nacional de
Pféciés als vansu;rlidor ({INPC) para reconocer en forma integral el
. ,"ef(‘ecvf.;vbin,{lér;.i'onal"m.

S VSe"pudria decir,r que el componente inflacionario es en el
'arspe:'tu fiscal para la actualizacién de los créditos y deudas, lo
que el botetin B-10 en el aspecto contable y financiero para la
reexpresién de los activos y pasivos monetarios en los estados

financieros,

Antes que nada, resulta importante saber lo fQue es la
inflacién para comprender sus efectos en materia contable vy
financiera, pero principalmente en materia fiscal objeto de este

estudio.

1.1.1. CONCEPTO.

En la actualidad uno de los problemas mas serios que enfrenta
la etonomia de los paises, es la inflacidn, vy ésta se refleja en

todos los niveles de la actividad econdmica.

La actividad econdmica se manifiesta comp una corriente de
bienes y servicios que se genera en las unidades productivas y esta
dirigida hacia los consumidores, Para que se de #ste proceso, los

bienes y servicios pasan de mano en mano dando como origen la
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intervencidn del dinero. Por lo cual, en un momento dado existe
una clierta cantidad de dinero ante una cierta capacidad proguctiva,
.En el momento que se rompe el equilibric entre la oferta y la

gemanda de bienes y servicios, surge la inflacién.

Constantemente se escucha que la inflacidn va deteriorando el
poder adguisitive, ya que mientras aumentan los ingresos disminuye

la cantidad de bienes y servicios que se pueden adquirir.

Esta situacidn no solo afecta el aspecto econdmico de las
personas, sino que, muchas veces se convierte en un problema seocial

en el que todos sienten una disminucidn en su bienestar.

La inflacidn se mide a través del indice de precios vy la
manera mads importante de manifestarse es cuando éstos aumentan en

forma constante y generalizada.

Cuando el incremento &n los precios durante un afo no rebasa
el 5%, se dice que hay estabilidad o que no existe inflacion, pero
cuando se supera el 10 se considera una situacion preocupante la
cual hay que resolver. 8i 15 elevacién de precios es exagerada y
dificil de controlar, se le denomina hiperinflacidn o inflacidn

galopante.

Es impartante aclarar que el simple hecho de que aumenten los

precios no es inflacidn, sélo cuando el aumento no es carrespondido

7=



por un’ incremento en- la produccidn de; bienes.y. servicios en. la

‘lf§p6rcjéﬁ-'

El f;pdweﬁqV intlaélnnariu se da tanto -en los paises
1néu5§};alizgdns‘ como ‘en los que estdn en vias de desarrolloy
;dasgonandn grandes problemas como: desempleo, cierre de empresas
m;dianas y_pequefas, recesidn, descapitalizacién, devaluacion, baja

“en‘el nivel de vida, etc.

Existen diferentes canceptos de lo que es la inflacion:

Una definicidn marxista es: * Inflacidn, presencia en los
canales circulatorios de una masa de papel moneda sobrante en

relacién con las necesidades de la circulatidn de mercancias”.

“Es un aumento desproporcionado de circulante en relacidn con

el aumento de bienes productivos” (Luis Pazos).

"La inflacidn se produce cuando la cantidad de dinero aumenta
mids rdapidamente que la produccidn de bienes y servicios, cuanto
mayor es el incremento de la cantidad de dinero por unidad de
produccidn, la tasa de inflacién es mas alta“. (Milton y Rose
Friedman),

Este es uno de los enfoques economicos mis contundentes sobre
inflacién y que se apega a la realidad, una realidad por la que sin

ser un especialista, se sabe es por la que atraviesa Méunico.

-g-



El deseéuilibrin entre la oferta y la demanda es lo que
provoca  precisamente ei aumento sostenido de los precios.
Esto quiere decir que eriste mayor cantidad de dinero en

Ccirculacidn que no se garantiza con los pocos bienes y servicios

de que se dispone para satisfacer la demanda.

Como se puede ver, la inflacidn se presenta cuando la
capacidad productiva de un pals (Agricola, Industrial y de
Serviclos} es insuficiente ante las necesidades de su poblacidn,

aumentando la demanda y provocando una elevacidn en los precios.

Para hacer frente a este problema, los gobiernos se ven en la
necesidad de emitir mds dinero para realizar inversidn en medios
productivos o solicitar créditos externos, provocando ambos que el

circulante aumente mds que la produccién de bienes y servicios.

El circulante es la cantidad de dinero que se encuentra
presente en la economia, para adquirir el total de bienes y

servicios que se  generan en un pais.
Por todo esto, es importante conocer y entender las causas y

efectos de 1la inflacidn para poder hacerle frente y tratar de

corregirla.

-9-



- CAUSAS

.De "las. nds’comunes ‘podemos enunciar las siguientes:

““Emisi6n excesiva.de circulante en relacidn con las necesi-
@adesrqe djstribu:ién, el dinero excedente es el que pro-
#3oca ‘81 increémento en los precios, porque no se respaldan

€On una mavor produce idn de bienes y servicios.

El déficit presupuestario del gobierna, cuando sus ingre-

505 son insuficientes en comparacidn con sus gastos.

Insuficiencia en la produccidén agricela para satistacer
las necesidades de consumo bdsicas de la poblaciodn, lo que

provoca un incremento en los precios de dichos bienes.

La explosidn demogritica ya que el crecimiento de la
!

pablacidn es superior a los bienes y servicios producidos,

provocando una mayor demanda. Esto se da principalmente en

los paises subdesarrollades.

Afluencia excesiva de capitales externos. Si los capitales
gque penetran al pais en forma de inversiones directas y de
préstamos no se aplican a la produccién sino @ actividades
especulativas, entonces se provoca la inflacidn, El capi-
tal hace aumentar el circulante pero no la produccién ge-

nerdndose un desequilibrio.

~10-



1.1.3.

: nnrtar en lugar de

E#cbrtaﬁxcnes'ex:es . Muchos: oroductores prefieren ex-

f”las‘ ne:esxdades internas

nus:andu maynres xngresos.; Sx el prublema de inflacidn es

la; falta de nrnducc:én para: las ne:esxdades internas, es

necesarxo xmpulsar la prudu:cidn Y sdln exportar los exce~

dentes.

tos aumentos salariales generales gue repercuten en el au-

mento de las costos de produccidn.

EFECTOS.

Los efectos mas importantes son:

ta principal consecuencia de la inflacidn que es la misma

forma en que se manifiesta, es el aumento sostenido y ge-

neralizado de los precios.

Pérdida en el poder adquisitivo del dinero.

Desanima v destruye el ahorro debido a que el indice de

inflacién es superioi a las tasas de interés.

Inestubilidad cambiaria, oue es una devaluacidn o deter io-

ro de la moneda.

Fuga de cepitales eliminando el incentivo de produccidn.

-11-



~. 'Escacads; consecuencia del aumento de la demanda 'y consumo

excesivo por la prevencidn de nuevas al:zas de precios.

-~ Otros efectos de la inflacién pueden ser un desequilibrio
en la balan:za comercial y atraccidén de importaciones su-

plementarias.

1.1.4. TIPOS DE INFLACION.

Existen varias clases de inflacién de acuerdo a su
intensidad, oguracién y formas de manifestarse:

Inflacién tatente.~ Cuando se encuentra disimulada vy ain no

Inflacion_ Galopante o Hiperinflacign.- Cuando el nivel de

los precios sube cada ver con mayor frecuencias primeroc por meses,

decpués por dias y hasta por horas.

Inflacidn Reprimida.~- La que se trata de contener por medio

del control de los precios y de cambios.

-12-



1.2. LA INFLACTON EN MEXICO.

Conocer.con exactitud el principio de la inflacién en Mexico
es muy dificil, pero existen antecedentes gue bhan afectado de

manera importante 1a vida econdmica del pais.

Por ejemplo, en tiempos de la Revolucién, en el cual llegd a
tal magnitud el colapso del sistema monetario que did como
consecuencia un grado mayor de inflacidn, 1o que e connce como
hiperinflacidn,

Como regla casi universal, es sabido que la inflacidn es un

acompafante inevitable de la guerra y de la postguerra.

Después de la inflacién provocada por las emisiones de papel
moneda, el pais vivid transitoriamente bajc el cambic directo de
productos o bienes, hasta que en forma paulatina comenzaron a
surgir en las transacciones las monedas metalicas, muy escasas en
un principio. En 1918 ge adoptd el patrén de oro, con lo que se
normalizé la situacidn ya existente de referir todos los precios a

la moneda metdlica y ya no a los billetes.

Los afios siguientes fueron de restauracidn, Se sentaron las
bases institucionales para el nuevo México surgido del Movimiento
Revolucionario. Los precios se mantuvieron sin grandes alteracicnes

hasta aprozimadamente 1935.



Durante “la EegundA Guerraﬂ Nundjal se présentarun causas
: externas q e aumentarnn la uferta mnnetarxa con lo " cual se inicid

_una 1nf1a:1bn de precxus. Otro de los fa:tores impor tantes fueron

lus capxtales extranjeros buscarnn refugic en la economia

Cmexicana aumentandu el circulante.

En la postguerra una nueva politica de conrstruccidn de grandes
obras llevd al gobierno a introducir en la circulacién impor tantes
volumenes de dinero nuevo. Este periodo ha sido otro de los baches
donde ha caido la econromia mexicana.

For ejenplo, de 1940 a 1994 el promedic de inflacidn fue de
i12.4% lo que se considera como un periodo inflacionario.

Cuando un proceso inflacionario se prolonga por mds de un afio
es sefial de que existe un gran desequilibrio entre la oferta v la

demanda.

A partir de 1957 y hasta 1972 la economia de México se mantuvo
estable ya gue su aumento en el indice de precios estuvo alrededor
del 3% . Perp a pesar de que durante estos aflos casi no aumentd

"'1a inflacién, vya desde 1958 se veia el comienzo de una gran crisis

que se hizo palpable en los aWos setenta.

E£sto se debio més que nada al espejismo que tuvo el gobierno
al ver en la riquesza petrolera una puerta hacia el desarrollo. Se
empezd a gastar en forma excesiva sin garantizar una produccidn de

bienes y servicios en la misma proporcién.

—14—



En el afio de 1948 Y‘hésta 1971 el aumento de circulante fue
ge un - 504 y de 1971 a}1975:‘aumenté en un 123%; este aumento
desproporcionado de c;rculhpte;?ue la causa del alza de precios en

el pais.

€n 1971 &1 gdsto blico _auments de manera considerable
llegando al B.l%"déi 4Pi§; en relacidn al 4.4%4 que se venia

mane jando.
Esto contribuyd de manera importante a la inflacion.

El mayor gasto incrementd el déficit publico el cual se
financid en una parte mediante la creacién de dinero y por otra
parte mediante el ingreso del capital extranjero, que a su vez

provocd el creciente endeudamiento externo.

Estas politicas trajeron como consecuencia la devaluacidn del

peso mexicano en relacién al dblar en septiembre de 1976,

El proceso que culmind en la devaluacién del peso mexicano se

puede objetivizar y encontrar sus origenes en la siguiente fdrmula:

Aumento desproporcionado del gasto gubernamental = Déficit
presupuestario = aumento de circulante ¢ inflaciédn = alza de los
precios = aumento del déficit en la balanza comercial =

devaluacién,



Cabe aclarar que el tipo de cambio del peco con respecto al
dolar .se multiplicd por mds de dos, de 4.85 en 1945 a 12.50 en
septiembre de {954; se mantuvo en este nivel hasta septiembre de

1976,

De 1977 a i?Bl el gasto pablico aumenté casi 504 y 1a
inversién publica se duplicd (ambos en términos de volumen), Sin
embgrgu los datos expresados en precios constantes indican que el
aumento real del gasto publico fue tres veces y la inversion

publica cuatro veces.

Se busco que los impuestos pagados por PEMEX, gracias a su
gran crecimiento serian suficientes para financiar el gasto
pubtico, pero este organismo emprendi¢é un gran programa de
expansidn, obligdndose a subsidiar sus ventas internas y por lo
tanto, su déficit fue casi igual a los impuestos con que contribuyd

al gasto publico.

En consecuencia se buscd la creacidn de dinero y la obtencién

de crédito externos.
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En ménico la erupcidn inflacionaria comenzd en 1973, vya que si
se toma en cuenta el periodo-de 1954 a 1972 el promedic de la in-

flacign era de un 3.5%, pero a partir de 1973 se dispard al 21.3%.

A continuacidn se muestra la inflacidn anual a partir de 19564:

AROS INFLACION
1954 13.10
1960 4.20
1965 2.40
1966 4.00
1967 2.90
1968 3.50
19469 3.00
1970 4.20
1971 5.00
1972 5.60
1973 21.30
1974 20.70
1975 11.30
1976 27.20
1977 20.70
1978 16.20
1979 20.00
1980 29.80
1981 28.70
19a82 98.90
1983 80.70
1984 59.20
1985 63,70
1986 105.70
1987 159.20
1988 51.40
1989 19.70
1990 29.90
1991 18.80
1992 11.90
Fuente: Informes Anuales Banco de México.
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ﬁamo se  puede ver, la aceleracién de este proceso
inflacionario Vpravocﬁ que en 1982 estallara la economia mexicana a
una ' tasa casi del 100%. Esta situacién trajo como consecuencia
_éue el gobierno tomara decisiones trascendentales tales como la

nacionalizacidn de la banca y el control de cambios.

1982 ha =ido uno de los afios mds criticos para la economia
mexicana ya que en esta fecha hubo devaluaciones para ajustar la
continua sobrevaluacidn del peso en congruencia con la inflacién

interna.

A pesar de todos los esfuerzos para controlar la inflacidn,
ésta ha seguido aumentando y en el afio de 1987 se registra la
inflacidn mas alta que fue de 159.2% vy con el grave riesgo de caer

en una hiperanflacidn,

Para México, la primera prioridad consistid en reducir el
deficit del sector publico; las medidas adoptadas fueron aumentar
impuestos, elevar precios de los bienes y servicios publicos y

reducir los subsidios a los bienes de consumo.

Aun en  la década de los noventa se estan resintiendo los
efectos de esta gran crisis. Aunque no se puede negar que este
problema se est4 solucionando gradualmente; por ejemplo, en el ako
de 1971 la inflacién alcanzd el 1B.8% anual, y para el afic de 1992

anduvo por debajo del 1S% anual.

-18-



QFERTA MONETARIA Y PRODUCCION,

Durante los ultimos afins, la demanda de bienes y servicios
tuvo un crecimiento mayor en relacién a la oferta, teniendo como

consecuencia un aunento de los precios a largo plazo.

La oferta de bienes y servicips se expresa caon cifras del
producto nacicnal a precios constantes y la oferta monotaria es

representada por la demanda.

En el siguiente cuadro se muestra cdmo ha aumentado mds la

oferta monetaria en relacidn al producto nacional.

Se puede ver que la demanda de los bienes y servicios (oferta
monetaria, no ha estado respaldada por un mismo aumento en la
capacidad productiva, provocando un crecimiento paulatino en los

precios.

-19=



OFERTA MONETARIA CONTRA PRODUCTO NACIONAL.

(MILLONES DE PESOS)

OFERTA PRODUCTO NACIONAL PESOS EN CIRCU-

AROS MONETARIA A PRECIOS CONSTAN-  LACION POR CADA

TES DE 1980 CIEN DE PRODUCTO
1980 462,000 4,470,077 10.34
1981 612,000 4,862,219 12.59
1982 993,600 4,831,689 20.55
1983 1,403,000 4,628,937 30.31
1984 2,287,000 4,796,050 47.69
1985 3,457,000 4,920,430 70.26
1986 5,485,000 4,735,721 120.05
1987 12,549,000 4,817,733 260.48
1988 20,811,000 4,875,994 426.81
1989 28,843,000 5,034,453 572.90
1990 47,515,060 5,855,777 904,07
1991 106,087,000 5,449,172 1,946,87

Fuente: Banco de México. Informes Anuales.
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CAPITULG 11

EL ASPECYO FINANCIERC Y FISCAL DE LA INFLACION
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2.t.~ RECONOCIMIENTO FINANCIERO.

Desde el punto de vista contable y financiero, un antecedente
del reconocimiento de la inflacién se encuentra en el Boletin B-~7
"Revelacion de los efectos de la anflacién en la informacién
Vfinanciera" publicado por el Intituto Mexricano de Contadores
Fablicos (IMCP), con vigencia del lo. de enero de 1980 al 31 de
diciembre de 1983; éste fue el primer esfuerzo para recobrar la

credibilidad en los estados financieros.

No se pretende hacer un estudio amplio y profundo acerca de la
reexpresion y de los diversos boletines que la contienen, solo

mencionar sus caracteristicas y sus objetivos fundamentales.

El boletin B-7 fue el principio de un proceso evolutivo y
experimental con el fin de satisfacer la necesidad de crear los
lineamientos y reglas adecuadas para lograr que la informacién
financiera estuviera apegada lo mas posible a la realidad y, poder
hacer una acertada y oportuna toma de decisiones.

La presentacion de los efectos inflacionarios fue a través de

notas complementarias a los estados financieros bdsicos.

Cuando se publicé £] Boletin E~7, éste contemplaba dos métodos
para la correccidn de la informacién financiera en épocas de

intlacidn:



1.~ Método de Costos Especificos, o llamado también Valores de

Reposicién.

Este método busca substituir el valor original de los bienes a
valores actuales o de mercado. Es el importe en que se incurre en
caso de reemplazo de los bienes, vya sea, mediante la compra o
produceién; o también el importe que se le asigna a los bienes

cuando se venden, por ejemplo los inventarios.

2.~ Método de Cambios en el Nivel General de Precios.

Esto consiste en convertir las unidades monetarias (pesos)
nominales a su real poder de compra, es decir, unidades monetarias

constantes a una fecha actual,

La aplicacion de estos métodos de ajuste solo afectaba
los rengliones de los estados financieros en los cuales, las cifras
histéricas producian una deformacién mds acentuada., por lo tanto,
su enfoque era parcial, limitando la comparabilidad de 1la

informacion.

Como se dijo anteriormente, este era solo el principio del
reconocimiento de los efectos de la inflacidn en la informacion
financiera por 1o cual, estaba expuesto a la critica tendiente a
reunir experiencias y puntos de vista de especialistas involucrados

en la preparacion e interpretacién de los estados financieros,
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En .0 1981, ‘se llegd . a ‘" las ’ primeras conclusiones y

recamendac iones .del boletin B-7, principalmente las siguientes:

~.-La conveniencia del - establecimiento de un sédlo método para

la reexpresion de cifras.

- . Integracién y reconocimiento del costo financiero real.
Esto quiere decir, la incorporacién de los efectos de las

partidas monetarias en el estado de resultados.

-~ El reconocimiento de la informacidén relativa a efectos de

la inflacién dentro de los estados financieros basicos.

Posteriormente en 1983, se establece que las fluctuaciones

cambiarias deben afectar los resultados del periodo.

2.1.1. EL BOLETIN B-10.

El 8-7 sirvioé de base para la formacién del Boletin B-10
titulado *Reconocimiento de 1los Efectos de la Inflacidn en la
Informacién Financiera”., Este boletin se publicéd en  junic de 1983
por medio del IMCP, pero su aplicacién fue opcional durante ese afo
y a partir de los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

1984, su observancia fue de caracter abligatorio.
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En’ el boletin B-7 se cuantificaba y presentaba el efecto de la
inflacion. en notas complementarias a los estados financieros, es
decir, " "revelaba". En tanto que en el boletin B~10 se reconoce y
se incorpora el efecto de la inflacién en los estados financieros

bdsicos.

Uno de 1los objetivos del B-10 fue crear conciencia en
los ejecutivos de las empresas del efecto de la inflacion vy como

los afecta en su toma de decisiones.

El objetivo principal del B~1¢ fue crear reglas para la
valuacidén de las partidas mids representativas que se velan
afectadas por la inflacién, asi como su presentacidn dentro de los

estados financieros de las empresas.

Los estados financieros bidsicos que contemplaban la
reexpresidn a través de la actualizacidn de la informacidén
financiera sons

- €1 balance general vy,

~ E1 estado de resultados &

de pérdidas y ganancias.
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778.141.1 PARTIDAS MONETARIAS Y NO MONETARIAS.

Para realizar el proceso de actualizacion del poder de compra
; ue:iés partigas de los estados financieros, se deben distinguir las
. que .:san partidas monetarias y las partidas no monetarias ya que el

efecto de la inflacién se refleja de diferente forma.

Las partidas monetarias son las inversiones u obligaciones de
las empresas que estan representadas por valores monetarios, por lo
tanto dicho valor "en pesos” no se modifica aunque el nivel general

de precios siga en aumento.
1. Activos Monetarios.
a)  Efectivo.
b} Inversiones Temporales en Valores.
&) CEuentas y Documentos por cobrar a corto y largo plaza.
2. Pasivos Monetarios.
a) Cuentas y Documentos por pagar a corto y largo plazo.

b) Pasives acumulados.,

¢) Dividendos por pagar.
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- POSICIONES MONETARIAS.

Se consideran tres tipos principales:

Posicion Monetaria larga o activa.

Es aquella en la que los activos monetarios exceden a los
pasivos monetarios, por la tanto, las empresas absorben el
efecto inflacionario ya que tienen activos y valores nomi-
nales que pierden poder adquisitivo conforme avanza la in-
flacién, y en consecuencia tendrdn un resultado desfavora-

ble por posicidén monetaria.

Posicion Monetaria Corta o Pasiva.

En la cual los pasivos monetarios son superiores a los
activos monetarios; en este caso el resultado por posicién
monetaria es favorable, ya que los pasivos absorben el e-
fecto inflacionario y cuando se liquidan son con unidades

mds pequefias.

Posicién Monetaria Nivelada.

Cuando los activos monetarios son iguales o semejantes y

el efecto inflacionario se contrarresta.
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BARTIDAS NO_MONETARIAS:

Las - partidas no monetarias eon  aguellas inversiones u
abligaciuﬁes que representan bienes, por lo tanto, su valor
::mnnrert‘arrr‘rira real se modifica de acuerdo a los cambios en los {ndices
‘de inflacien y como su valor nominal es el mismo, se debe

actualizar a una fecha determinada.

a) Inventarios.
b) Inmuebles, maquinaria vy equipn asi como sus respectivas

depreciac iones,

c) Intangibles y su amortizacidn acumulada

d) Inversiones permanentes en acciones.

e) Pagos anticipados, como primas de seguros, rentas, intere-
ses, impuestos,publicidad.

f) Capital social y utilidades o pérdidas acumuladas.

Los conceptos no monetarios son los que distorsionan la
informacién financiera en su aspecto bdsico durante las épocas de
intlacién y deben de reespresarse, En cambio, los monetarios
repercuten en la correccidn de dicha informacidn, en cuanto a la
utilidad o pérdida gque implica su retencidn, pero no en cuanto a

las cifras que representan,
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Los renglones mds importantes que se deben reexpresar para

efectos contables y financieros son:

- Inventarios y costo de ventas.
-~ Activos fijos (inmuebles, maquinaria y equipo, depreciacion
del perindo y acumulada.

- Capital contable.
Ademds, se debe determinar:

- El resultado por tenencia de activos no monetarios y,

- £l costo integral de financiamiento.

El boletin B-10 también contempla dos métodos para la

reexpresion de cifras:

1} Método de actualizacion de costos especificos 6 de valores

de reposicidn.

2) Método de ajuste por cambios en el nivel general de pre-—

cios.

Se puede hacer uso de cualquiera de ¢stos dos métodos de
ajuste de acuerdo a las caracteristicas y necesidades de las
empresas; pero siempre buscando los resultados mds apegados a la

realidad.
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Incluso, se puede hacer una combinacién de ambos, pero en
partidas de naturaleza diferente. Se recomienda no mezclar los

dos métodos en la actualizacidn de inventarios y de activos fijos.

En caszo de consolidacion de estados financieros se deben
utilizar los mismos métodos de reexpresion a efecto de que lag

cifras sean comparables.

Es necesaric sefalar que los datos bhistéricos se deben
conservar ya que son la base de la actualiracidén, por lo tanto, se
debe llevar al mismo tiempo los estados financieros histéricos y

los reexpresados.

Para comprender mejor los principales objetivos del Boletin

B-10 se presenta una explicacidn breve de cada uno de sus métodos.

2.1.1.2. METODD DE COSTOS ESPECIFICOS.

Este método consiste en sustituir los valores histdricos de
los bienes por sus valores de nercado o de reposicién. Significa
el valor actual en que se incurre en caso de reemplazo de los

bienes tangibles de la empresa.
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- La reexpresisn por este método se hace a través de un perito
xndebendiente oficialmente reconacido, aungque también existen
indices especificos por ramas industriales, publicadas por

instituciones autorizadas como el Banco de México.

€n_algunos casos la valuacién la podra hacer el personal de la
empresa, . siempre y cuando cumpla con los requisitos que marca el

boletin B~10,

La aplicacion de los costos especificos arroja un Resultado
por Tenencia de Activos No Monetarios (RETANOM), que se determina
mediante la comparacién del valor actualizado de los bienes no
monetarios a su valor de reposicién y el resultado que se obtendria

a través del Indice Nacional de Precios al Consumidor.
Por ejemplo:

Se tienen inventarios cuyo valor histérico es de $50°000,000 y
su valor de reposicién es de $55°'000,000, La fecha de adquisicidn
es noviembre de 1991 y se desea reexpresar a diciembre de 1991.

Aplicando los indices nacionales de precios al consumidor en

un periodo de un mes su valor seria:

INPC fecha de reexpresién

Valor Histérica X

INPC fecha de valor histérico
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- INPC-dic 91 129,832.5)

S0°00G,000 .- X -

INPC nov ‘91 {89,146.4)

7 50'000,00; VX VI.OF.V’SS = 51°'175,000
éﬁlﬂﬂgﬂ
Valor de Reposicién - Yalor nivel general de precios (NGP)
55°000,000 ~ 51'175,000 = $3°'825,000
El valor de $3°'825,000 representa el Resultado por Tenencia de

Activos No Monetarios, es favovorable debido a que el valor de

reposicién es mayor que el obtenido a través de los Indices

Nacionales de Frecios al Consumidor.
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2.1,1.3. METODOD DE NIVEL GENERAL DE PRECIDS.

El método del Nivel General de Precios utiliza para la
actualizacidén de cifras el Indice Nacional de Precios al Consumidor
{INPC), que publica mensualmente el Banco de México a través del
Diario Oficial, vy su objetivo es valuar las cifras de los estados
fanancieros en pesos poder de compra en una fecha determinada.

Cuando se hace la reexpresién por primera vez, deben
actualizarse primero las cifras iniciales en donde la empresa
mane je las distorsiones que ha provocado la inflacidn a esa fecha.

En ejercicios pasteriores, se deberdn tomar como base las
cifras ya reexpresadas.

Un ejemplo de reexpresidén por este método seria:

Se quiere actualizar un equipo de transporte comprado en
agosto de 1988 hasta diciembre de 1991:

La actualizacion se hace dividiendo el INPC del mes en gque se

quiere actualizar, entre el INPC el mes que se hizo la compra.
MONTO DE LA INVERSION $20°000,000

INPC DIC91 (2%,832.5)

= = 1.,9368

INPC MAY'88 (15,4028.2)

VALOR ACTUALIZADO (¢ 20°000,000 X 1.9348 ) = $38'736,000
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2.1.2. ADECUACIONES AL BOLETIN B-10.

La reexpresidén de estados financieros ha sufrido una serie de
sodificsciones tendientes a presentar unas cifras mids reales que se
adapten a la situacién econdmica en que vive el pais, lo que motivd
1a tormulacién de unos documentos que contenian las adetuaciones

para la reexpresidn de los estados financieros.

2.1.2.1, PRIMER DOCUMENTO DE ADECUACIONES AL BOLETIN B-10.

Con el fin de mejorar el funcionamiento vy lograr una
evaluacidn en cuanto a la presentacion de la informacidn
financiera, se emitid el 16 de octubre de 1985 el primer documento
de adecuaciones al Boletin B-10, siendo las mds importantes las

siguientes:

t. Dentro de! Estado de Resultados se deben actualizar los
costos y gastos que tengan relacidn con los actives no monetarios

y en su caso los ingrescs asociados con los pasivos no monetarios,

2. En caso de que se opte el Método de Costos Especificos serd
aplicado dnicamente a los rubros de inventarios o activos fijos
tangibles asi{ como & los costos y gastos relacionados con estas

partidas.
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2
3

b} Exceso o insuticiencia en la actualizacién del capital,

Estos conceptos  son  contablemente susceptibles de ser
capitalizados. El monto maximo capitalirzable es la suma

algebraica de dichos rubros.

2.1.2.2. SEGUNDD DOCUMENTO DE ADECUACIONES AL BOLETIN B-10.

En enero de 1987 se emitd la circular 28, Recomendaciones para
fines de Comparabilidad en un Entorno Inflacionario. La
finantidad de este documento es perteccionar la calidad de la
informacién en los estados financieros reflejando el efecto

inflacionario a través de:

t. €l tratamiento del efecto monetario favorable que es la

ncorporacion del resultado por posicién monetaria (REPOMO) dentro

oil metado de esultados,

e
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vanteriore :reexpresandoilas-‘cifras.a’ la:fecha del uliimo ejercicio.

E-l’-a’.é. TERCER DOCUMENTO DE ADECUACIONES AL BOLETIN B-10.

Esta modificacidon al Boletin B-10, tiene vigencia a partir del
{o, de enero de 199¢, aunque se puede aplicar anticipadamente desde

el segundo semestre de 1989.

tas principales modificaciones son:
L. Lag cuentas del capital contable se presentan conjuntamente
con su actualizacidn, excepto las que por disposiciones legales no

se permitan, por ejemplo el capital social.

2. La actualizecion de cada una de las cuentas del estado de
resultados valuadas al mismo poder de compra de las cifras del

balance.

2. En csaso de estados finantierns comparativos se deben

reespresar 4 pesos. poder de compra del Gltimo ejercicio.



. 2.1.8.4, CUARTO DOCUMENTO DE ADECUACIONES AL BOLETIN B-10.

En 1992 se emite esta modificacidn y su abjetive principal es
eluminar la norma que establece la valuacién de las operacignes en
moneda extranjera, de acuerdo a la paridad técnica.

£l concepto de paridad técnica, también llamado "paridad de
poder de comora" es una herramienta Gtil para medir el precio
relativo entre dos monedas. Sin embargo, es mas un indicador de

competitividad comercial que de riesgo cambiario.

Debido a aque en cada empresa se aplican diferentes
procedimientns para cuantificar el riesgo camblario, se hace muy
dificil establecer un solo método, y por leo tanto. se amplian los
requerimientos de revelacién en las operaciones con divisas.

Continva el requisito de revelar el monto de los activos y
pasivos en moneda extranjera en el cuerpo de los estados

financieros o a través de sus notas.

Ademas deberd anotarse lo siguiente:

Los medios utilizados para protegerse de los riesgos cambiarios.
-~ En caso ge utilizar el Método de Costos Especificos, se mostrara
la posacitn que guardan los activoes y pasivos no monetarios de
origen extranlero, cuya reposicién se puede cuantificar sélo en

maneda extrenjera.

-7



Se hard una clasificacidn de estos conceptos de acuerdo a sus
materiales, . componentes, etc. .de origen extranjero, ep forma
oojetiva 'y sistematica.

- .El.resultade de 'los ingrezos v gastos por interés en moneda

extranjera, - ademds del resultado de importaciones vy exportaciones

“de _bienes'y servicios, sin considerar los activos fijos.

En sintesis, la reexpresion de los estados financileros en base
al B-10 y sus adecuaciones permite conaocer las cifras actuales,
tanto. del Estado de Resultados como del Estado de Posicidn
Financiera, ademids de poder comparar dos o mids ejercicios valuados
a una misma unidad de medida en una fecha determinada. Todo esto
sirve de base para una acertada y oportuna toma de decisiones

tinancieras sobre cifras reales en un entorno inflacionario.

8.2. RECAONOCIMIENTOD FISCAL.

fAsi como la inflacidn tiene graves consecuencias sobre la
informacion para efectos financieros, no lo es menos para efectos
fiscales ya que distorsiona de manera importante la base gravable
para el entero de los impuestos, al considerar algunas conceptos
que no reflejan el aspecto inflacionario en sus cifras.

Er una economia inflacionaria los ingresos se actualizan a

través del incrementn de los precios de venta, sin embargo, no



sucedia lo mismo con algunas deducciones hasta antes de 1987, ya
que sus cifras se tomaban a valores histéricos, comn sucedia con la

depreciacion de las inversiones y con los intereses a cargo.

Como consecuencia de lo anterior, surgid la necesidad de

adaptar las leyes fiscales a la situacién econdmica que se vivia.

€l sistema tributario mexicano estaba adaptado para operar
en una economia estable, pero en los ultimos afos hubo la necesidad
de adecuarlo a la época de grandes indices de inflacién, ya que
ésta reduce los ingresos tributarios lo cual obstaculiza la

reduccion del déficit fiscal e induce a uma mayor inflacidn,

La reduccién de los ingresos tributarios es consecuencia
principalmente de dos hechos importantes: la reduccién de la base
gravable de las empresas y la pérdida del valor real del enterc de

los impuestos.

£l principal objetivo de 1la politica tributaria es el de
proporcionar al estado recursos suficientes para fortalecer la
capacidad de financiamiento a fin de poder influir sobre la

estructura y el crecimiento de 1a economia,
‘La estructura tributaria, para ser eficaz, requiere adadtarse

a las caracteristicas de la estructura socioecondmica y la vida

institucional considerada en su  perspectiva histérica y en su
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Cevolucion preséhtg;“debiendn responder, .al mismoc tiempo, a las

f:naikdades‘ qug ) “persiguen dentro de la estrategia de

21 desarrallo”.{Lépez Rosado, 1984, pag.234)

4d>~qué‘ 1a. inflacién - - ha provocado distorsiones
‘ta_ base para el pago de impuestos ({datos

k_ﬁistﬂricnsf‘ng Eoﬁgbg en cuenta el efecto inflacionario.

‘2,271 ARTICULD 20-A DE LA LEY DEL I.S.R.

Partiendo de esta situacidn, 197% es el primer antecedente deil
reconocimiento fiscal de la inflacidn mediante el articulo 20-A de
la ley del impuestos sobre la renta que mencicnaba una deduccidn
adicional, 1la cual consistia en ajustar las deducciones por
depreciacién pero, condicipnada a la relacidn que guardaban los
activos financieros con los pasivos financieros.

Aunque este reconocimiento sdlo fue parcial, ya que no tomaba
en cuenta todos los conceptos de los estados financieros basicos,
fue el principio de una serie de reformas fiscales que ayudaron a

determinar la base gravable con cifras de acuerdo a la realidad.

El articulo 20-A establecia una deduccidn adicional por medio
de factores que emitia el Congreso de la Unidn; éstos ce aplicaban
a la deduccidén por depreciacidn, al promedio de los activos

financieros y al promedio de los pasivos financieros.
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‘Para s célcd]n se sumaban la  depreciacién ajustada y el promedio
de - los faétiVus financierps; al resultado asi obtenido se le

dismintia.el promedio de los pasivos financieros.

’»DEbUCCION {DEPRECIACION PROM.ACTIVOS) PROM.PASIVOS
ADICIONAL = (AJUSTADA + FINANCIERDS )} - FINANCIEROS

Durante los afas 1979 y 1980, el articulo 20-A consideraba un
factor para la actualizacién de la depreciacién de las inversiones
realizadas hasta el 31 de diciembre de 1978, y otro factor para las
inversiones hechas a partir de {979, considerando para ésatas
Gltimas el numero de afos transcurridos entre el 3! de diciembre de
1978 vy el 31 de diciembre del a®o anterior al que se presentaba la

declaracion.

Su determinacidn era como sigue:
Inversiones adquiridas hasta 1978.
DEDUCCION AJUSTADA = DEPRECIACION DEL X FACTOR

EJERCICIO

Inversiones adquiridas a partir de 1979.

Al factor de cada afin transcurrido se le sumaba la unidad y
dichos factores se multiplicaban entre si; al producto se le
restaba la unidad y asi se obtenia el factor aplicable para la

depreciacidn del ejercicio.
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Férmula:

(Xlﬂ )‘tv(yxaﬂ')t()(nﬂ)'. 1.= Factor para el ajuste a la

depreciacitn.

,Dc;ndex
Xt = factor del ler afo después de 1979

X2 = factor del! 20. afio después de 1979, etc...

Cabe mencicnar que en los afios 1979 y 1980, para la deduccidn
de las inversiones adquiridas hasta 1978 sdlo se consideraba el
factor que emitia la Ley de Ingresos para ese afio, sin tomar en

cuenta los afos calendario transcurridos.

Respecto a los activos financieros, para calcular su promedic
en gl afio, ce consideraba el saldo final de cada mes. Al promedio
asi obtenido se le aplicaba el factor que sefialaba el Congreso de

la Unién,
Los activos que se consideraban eran los siguientes:
a) Inversiones en titulos de crédito distintos de las acciones,
b} Cuentas y documentos por cobrar, excepto los que provengan de

socios y accionistas.

¢) Los depdsitos en instituciones de crédito,
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Para obiéner el promedio de los pasives financieros tambieén

era en -base a los saldos finales de cada mes.
En caso de'que los pasivos fueran superiores a la suma de los
a:tivus: y' la. depreciacién ajustada, no procedia la deduccidn

-radicional,

La deduccién por depreciacién era en base a afios calendario
independientemente si comprendian maAs de un ejercicio fiscal. El
1imite aplicable era el midximo autorizado por la ley del I.S.R.

La aplicacién de la deduccién adicional no es mids que un
reconocimiento de la inflacién dentro de algunos activos monetarios
y tijos pero dependiendo directamente de los pasivos; ya que si una
empresa estaba fuertemente apasivada, repercutia el efecto
inflacionario a sus acreedores.

La deduccion adicional se establecié con el propdsito de
permitir la recuperacién rdpida de las inversiones y de premiar a

las empresas no muy endeudadas.

2.2.2. ARTICULD Si DE LA LEY DEL I1.S.R.

El reconocimiento fiscal de la inflacién a través del articule
20-A se trasladd posteriormente en el afio de 198! al articulo 51 de
la misma ley del impuesto sobre la renta, en el cual se fueron
haciendo modificaciones anuales a fin de reflejar los efectos de la

inflacitn segun las circunstancias de cada afio hasta 1985.
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A pagar de los . cambios que..sufrié éste articulo, 1la
,dedu;:ian ‘adicional eiguié conservando  su escencia, que era la de
‘}:tuali:ar gla depreciacidn, - los -actives 'y pasivos financieros
Median}e la. aplicacién. de factores que anualmente establecia la

Gecretaria.de Hacienda y Crédito Publico.

* A partir de 1981 la deduccién adicional sufrid una

:modificaﬁién en su determinacidn ya que para los bienes adquiridos

. hask; el 31 de diciembre de 1978 ya se consideraban los afos

transcurridos a partir de 1978 incluyendo el factor de cada afo
calendario emitido por el Congreso de la Unién.

) Esto quiere decir que se da un mayor reconocimiento a la

inflacién al considerar el nomero de afios transcurridos a partir de

1978,

Por lo que se refiere a las inversiones realizadas después del
afio de 1979, también tuvieron una reforma ya que ahora sélo iban a
considerar los factores correspondientes a los afos calendario
desde la fecha de adquisicidn del bien y hasta el 31 de diciembre
del afio anterior a aguel en que se presente la declaracidn.

Su calculo era similar al que se utilizaba para los bienes
adquiridos hasta 1978, sdlo que se tomaba como base a partir del
afo de adquisicion del bien.

A partir de [982 y hasta 1986, el articulo 51 sufrid algunas
modificaciones a efecto de ser mads exacto en la determinacién de la

deduccidn adicional.
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REFORMA DE 1982

Las reformas més importantes en el afio 1982 fueron:

t.~ La deduccién adicional se debia calcular ahora en base a
ejercicos fiscales, los cuales podian ser regulares o
irregulares. Hasta 1981 se consideraban ejercicios regu-

lares uUnicamente,

2.~ €n el caso de los activos financieros; el promedio de los

depésitos bancarivs era en forma mensual.

3.- Debian considerarse como pasivos los anticipos de clientes
y los anticipos derivados de los contratos de arrendamien-

to financiero.
En el caso de sociedades controladoras y controladas podrian
efectuar la deduccion adicional, siempre y cuando la sociedad
controladora tuviera autorizacidn para consolidar de acuerde a lo

que establecia el articulo 57-B de la ley del I.5.R.

REFORMA DE 1983.

Para 1683, la reforma principal fue gque se amplio el
reconocimiento de la inflacidén, ya que se tomaban de base para el
ajuste a las depreciaciones las inversiones hasta antes de 1972 y

las que fueron hechas a partir de 1973.
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REFORMA' DE 1984,

En 1984, " hubo un cambjo ‘en ‘cuanto .-al proﬁedimiento para
éal:ular la deduccidén adicional,
Se determinaba como sigue en base a la Fraccién 1IV.del art. §1

de-la L.I.5.R.s

A la depreciacién ajustada se le restaba la diferencia entre
el promedio de los pasivos financieros ajustados y el promedio de

los activos financieros ajustados,

DEDUCCION ADICIOMAL= DEPRECIACION - (PROM.PASIVOS ~ PROM.ACTIVOS

AJUSTADA FIN.AJUST. FIN.AJUST. )

ta depreciaciédn, los pasivos financieros y los activos
financierocs ajustados eran los que resultaban después de aplicarles

a cada concepto el factor que establecia el Congreso de la Unidn.

En caso de operaciones con el piblico en general, el promedic
de las cuentas y documentos por cobrar ajustados de éstos, se
sumaria a la deductidn adicional, siempre y cuando el promedio de
pasivos financieros ajustados fuera superior a la suma de la
depreciacion ajustada y el promedio de 1los activos financieros
ajustados.

El articula 5! permanecid sin cambios durante los afos 1985 y

1986,
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En los afgs 1987 y 1988, el articulo 5t no tuve cambios en su
contenido, a excepciédn de que se le agregé la palabra (bis), debido

a que paséd a formar parte del titulo VII de la ley del I.S.R.

Para 1987 el titulo VII fue derogado con todos sus articulos

: incluyendo el 5i-bis.
2.2.3. PERIODD DE TRANSICION.

Para 1987 la ley del impuesto sobre la renta tuvo una gran

transformacién en cuanto a su estructura.

Se cred el titulo Vil, en el cual se incorpord tedo el
contenido del titulo I que habia permanecido hasta (986
conservando la mizma numeracién, sélo agregando la palabra (bis).

Lo cual quiere decir que &1 articulo 5t se convirtis en el
articulo Si-bis.

El titulo Il se reestructuré con nuevos articulos, los cuales
contemplaban el reconocimiento total de 1los efectos de la

inflaciodn,.

Principalmente dentro del articulo 7, 7A y 7B mediante el

componente inflacionario.
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La aplicacién del "sistema nueve" se hizo en forma paulatina
debido a su complejidad, a medida que se integraba e! titule II, se
‘desincorporaba el titule VIL llamado tambien ‘“sistema tradicional
del -impuesto sobre la renta a las actividades empresariales”, para
esto se cred el titulo VIII denominado "del mecanismo de transicidn

del impuesto sobre la renta a las actividades empresariales”,

Se contempld la duracidn de este perindoc de cuatro afios a
partir del afo de 1987 hasta 1990, pero debido a la complejidad
para poder llevar dos sistemas, en 1989 fue derogado el titulo VII

y en 1991 se derogd el titulo VIII.

Para una mejor comprension de los motivos que llevaron a la
incorporacidn, del nuevo sistema se presenta un cuadro comparativo

de los dos sistemas que funcionanaron durante ese tiempo :

SISTEMA_NUEVD SISTEMA_TRADICIONAL
INGRESOS:

-Intereses reales, -Intereses nominales
-Ganancia Inflacionaria. ~Utilidad en cambio

realizada,

DEDUCCIONES:

-Intereses reales. -Intereses nominales.
-Pérdida Inflacionaria. ~Pérdida en cambios.
-Compras, -Costo de ventas.
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'1—Dépreciacién inmediata ~Depreciacion histérica.

o actualizada.

“Tasa (-35% ). - . ~Tasa ( 4% ).
- =Elementos nuévus para el -Elementns de reconocimiento
Eetuﬁoéimiento integral parcial de la inflacién.

“de-la inflacidn.

B . P.Q.blndi:e Nacional -Factores { disposiciones
de Precios al Consumidor. vigencia anual }.

~Factores. . -Deduccién Adicional
! : Articulo 5% Bis.
=C,I.C. Componente Inflaciocnarioc -UEPS Monetario.
‘de Créditos.
- =C.I.D. Componente Inflacionaric -Ajuste al costo: acciones,

de Deudas. terrenos y construcciones,

De acuerdo a las modificaciones anteriores el gobierno federal
buscaba eliminar Jlas distorsiones que presentaban los estados
financieros siendo el mds importante desde el punto de vista fiscal
el Estado de Resultados el cual sirve de base para la
determinacion del entero de los impuestas,

Uno de los elementos bisicos para la actualizacién de cifras
es la utilizacion del indice nacional de precios al consumidor
{INFC}, 1la finalidad es la de presentar en los estados financieros
cifras ajustadas,las cuales reflejen el efecto inflacionarin y a su
ve: sirven para tener un resultado mds real de acuerdo a la #poca

que se vive.
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2.8.4.;LA  ACTUALTZACION FISCAL.

En'.la.iexposicién ‘de motivos para la reforma de 1987, se

'pretenﬁé elim;néﬁ las distorsiones que causa en el aparato
productivo sy: i:distributive la existencia de un proceso
lﬁflacxunafio, a través de modificaciones a la estructura fiscal,

la cual’no estaba disefada para operar en estas circunstancias.

‘En primer lugar, se pretende maodificar la base gravable de las
empresas, o sea, de las personas morales y de las personas fisicas
con actividades empresariales en lo que se refiere a la deduccidn
de intereses nominales y pérdidas cambiarias, que en épocas
inflacionanarias son elevadas, y por lo tanto, provocan una
reduccién considerable de la base gravable y por consecuencia del

impuesto a pagar.

Como e sabe; la base gravable se determina restando a lns
ingresos el total de los costos y gastos. En una economia
inflacionaria los ingresos se actualizan wmediante el incremento
constante de los precios de venta, no sucede lo mismo con algunas
deducciones ya que estas generalmente se deducen a valores
histdricos, por eso se hace imprescindible adecuar algunas

deducciones que se ven afectadas por la inflacidn,

En 1979 ce hacen algunos intentos para adaptar el sistema



trihutario mexicano a la realidad por medio de la deduccién
édi:inﬁal, ésto no fue suficiente, por lo que en 1987 se introducen
ﬁné serie de cambios muy importantes con la aplicacién de indices
de inflacion que calcula el Banco de México para determinar el
componente inflacionario de los créditos y de las deudas, ademas,

permite la actualizacidn de algunas deducciones no monetarias.

La correccién inflacionaria de la base gravable de las

empresas seria en los siguientes conceptos:

1.~ Costo de ventas.

2.~ Depreciacién.

3.- Pérdidas de ejercicios anteriores.
4.- Capital

S.= Intereses.
1.~ Costo de ventas.

Un renglén que por su importancia se debia ajustar por la
inflacidn es el costo de ventas, aunque anteriormente vya
contemplaba esta situacidén mediante el meétodo de valuacién
denominado “Ultimas  Entradas, Primeras Balidas" y posteriomente a
través del UEPS valor monetario; ahora se permite una deduccisn
total de las compras de bienes distintos de los activos fijos a
efecto de obtener una simplificacion en el control y valuacién de

los inventarios.
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€l articulo g2 fraccién II de la LISR especifica. las

adguisiciones que se deducen en su totalidad:

a) Mercancias.
b) Materias primas.
¢) Productos semiterminados.

d) Productos terminados.

Tratandose de terrencs, acciones, partes sociales,
obligaciones y otros valores mobiliarios, ademds de titulos valor
que representen la propiedad de bienes y otros conceptvs contenidos
en el art. 18 de 1la LISR se permite ajustar su costo de venta
aplicando factores de actualizacién al monto original de 1la

inversidn.

2.- Depreciacion.

Por 1o que respecta a las inversiones, en 1987 el art, 41-A de
la ley del ISR, establecia la actualizacién del monto original de
la inversién a traves del INFC, y por lo tanto, la deduccidn seria
sobre inversiones actualizadas, esto provocaba que la deduccidn de
las inversiones se prolongara mas alld de los plazos establecidos

en perjuicio de los contribuyentes. Paor eso, partir de 1988, el
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ar;i:ulp  41-dela LISR én el: pendltimo parrafo indica que dicha
. actuali:ﬁcidn se’ " hace "di}ectamente a 1$ depreciacién o

'amortizaciﬁn; éeduﬁ sea el caso.’

"Los. contribuyentes ajustardn la deduccidn determinada en los
términos ‘de los parrafos primero y sexto de este articulo,
multiplicAndola por el factor de actualizacidn correspondiente al
periodo comprendido desde el mes en que se adquirié el bien y hasta
el ultimo mes de la primera mitad del periodo en que el mes haya
sido utilizado durante el ejercicio por el que se efectue la

deduccion.
Para los efectos de la LISR, se consideran inversiones:
a) Activos fijos,
b) Gastos diferidos.

c) Cargos diferides.

d) Erogaciones en periodos preoperativos.
3.- Pérdidas.

Las pérdidas fiscales de ejercicios anteriores también
permiten la actualizacitn conforme a lo establecido en el articulo

55 sexto pArrafo de la ley del I.S.R.
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; "Para ' los gfeétos de este articulo, el monto de la pérdida
fié:a}~a:urfidéken un ‘esercicio, se actualizard multiplicéndola por
el f$¢£0r1;dé actualizacion correspondiente al periode comprendido
'dégaé Tel primer mes de la segunda mitad del ejercicio en que
a:ur;;&, hasta el dltimo mes del mismo ejercicio. La parte de la
perdida fiscal de ejercicios anteriores ya actualizada pendiente de
é#llcar contra .utilidades fiscales se actualizard multiplicandola
por el factor de actualizacidn correspondiente al periodo
comprendido desde el mes del cierre del ejercicio en gque se
actualize por dltima vez y hasta el ultimo mes del ejercicic

inmediato anterior a aquel en que se aplicara".

Dichas peérdidas se amortizan durante un periodo inicial de
cinco afos, si este no es suficiente, se podrd hacer en los
siguientes cinco ejercicios posteriores hasta agotarla, siempre y
cuando en el ejercicio en que se generd la pérdida fiscal hubiera

pérdida contable.

4.- Capital.
Otro de los conceptos que forman parte de la actualizacidn

tiscal es el capital, con el propésito de proteger al inversionista

Yy que su patrimonio conserve el poder adgquisitivo. Para tal efecto
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en. los ar ticulos 19, 1i9a4, 120, Y 121 de. la - ley . del ISR se
establecen los procedimientos para  la -actualizacién- de las

acciones dependiendo de dos situacionest

1.~ Actualizacidn del costo de adquisicién de las acciones en

caso de enajenacidn.

Il,~ - Actualizacién del capital de aportacién en caso de

reembolso en ligquidacién o reduccidn de capital,

S5.- Intereses.

Dentro de las partidas monetarias, uno de los conceptos mas
importantes, sin duda alguna, en cuanto a darle un reconocimiento

inflacionaric son los intereses.

Anteriormente a los activos monetarios ( Créditos } y pasivos
monetarios ( Deudas ), se les reconocia su efecto inflacionario
aplicadndoles factores anuales que emitia la Secretaria de Hacienda
y Crédito Piblico, actualmente se determina su actualizacidn por
medio de indices nacionales de precios al consumidor ( INPC ), los
cuales son  emitidos por el Banco de México a través del Diario
Oficial de la Federacidn mensualmente dentro de los primeros diez

dias del mes inmediato posterior.
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S El INPC es’' una sedida estadistica que se usa en economia para
expresar el cambioc porcentual en los precios en dos momentos

. 'distintos.

‘En base a los indices se determina el componente inflacionario

?Ee iu; créditos y de las deudas, los cuales se comparan contra los

intereses  ya sean a cargo o a favor para delerminar el interés

real acumulable o pérdida inflacionaria deducible y el interés
real deducible o ganancia inflacionaria acumulable.

Esto quiere decir, la acumulacidn o deduccidn de intereses a

su valor real.

Desde que surgit el componente inflacionario hasta la fecha,
ha tenido una serie de cambios importantes en los elementos que
intervienen para su determinacién, los cuales se han dado para

adecuarse a las circunstancias que se viven.
Sin dejar de reconocer la importancia de las modificacianes

que ha tenido, el objetivo de este trabajo es la determinacion del

companente inflacionario de acuerdo a las disposiciones actuales,
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CAPITULO "~ IT1

EL COMPONENTE INFLACIONARID

cCoMOD REEXPRESION FISCAL
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3.1. SUJETOS.

De acuerdo al articulo 7B

o

e la Ley del Impuesto sobre la
Renta se consideran sujetos para la determinacion del Componente
Inflacionario los siguientes:

A) PERSONAS FISICAS CON ACTIVIDADES EHPR;SARIALES

{ Titulo IV Capitulo VI de .la L.I.S5.R. )

B) PERSONAS MORALES

¢ Titulo IT de la L.1.5.R. )
3.2. FACTOR DE AJUSTE Y ACTUALIZACION.

La necesidad de saber el valor de las cifras histéricas a
valores actuales, dio como origen la creacién de los factores que
permitan ajustar y actualizar dichas cifras, estos factores quedan
comprendidos dentro de la Ley del Impuesto Sobre la Renta en el
articulo 7.

3.2.1, FACTOR DE AJUSTE MENSUAL ( FAM ).
Se utiliza para saber la modificaciodn de valor de un bien en

relacion de un mes con el mes inmediato anterior.
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* El inciso (a) de.la fraccién I detl articulo 7 establece

'*Cuandq el periodo sea de un mes, se utilizara el factor de
éjus;é mgn;ﬁ;l que se obtendrd restando la unidad del cociente que
resqlte‘dé,éividir el indice nacional de precios al consumidor del
mes 'éué se ‘tratg. entre el mencionado indice del mes inmediato

anterior”.

Ejemplificando en base a upa férmula lo anterior quedaria como

sigues

I1.N.P.C. del mes

L FAM = -1

1.N.P.C. mes inmediato anterior

Se tiene un bien con un valor de ¢ 5°000,000. en el mes de

mayo de 1992 , se quiere saber su incremento al mes de junio del
mismo afo.
Sustituyendo
Junio ‘92 31,744.1
FAM = - 1= = 1.0067 - 1 = 0.0047
Mayo 92 31,530.7

FAM = 5°000,000 x ©.0057 = 33,500
El aumento del valor del bien es de $ 33,500 y refleja el

rfecte inflacionario de un mes que fue del 0.567%.



3.2.,8, FACTOR DE AJUSTE POR UN PERIODO ¢ FAP ).

‘Este factor se refiere al aumento de valor de un bien durante

un periodo mayor de .un mes.

" VEl incise (b), de la fraccidn I del articule 7 establece:
"Cuando el periodo sea mayor de un mes, se utilizard el factor
de ajuste que se obtendrd restande la unidad del cociente que
resulte de dividir el indice nacional de precios al consumidor del
nes mas reciente del periodo, entre el citado indice

correspondiente al mes mds antiguo de dicho periodo®.
Mediante fdrmuls quedaria de la siguiente manera:

I.N.P.C. mes mas reciente del periodo.

FAP = -1

1.N.P.C. mes mds antiguo.

Se quiere caber el valor de un bien que en febrero de 1992 era
de ¢ 2'800,000, se quiere conocer el incremento de valor del bien a

julio de ese mismo afo.

Sustituyendo
Julio’92 31,944.5
FAP = ~mom—memee -1 et d =1,02393 - 1 = 0.0393
Febrero’3a 30,734.6
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FAP.= 2'800,000 % 0.0393 = 110,040
~Elfin:r§ment6: del valor del bien durante este periode es
5110,056 que ‘refleja el efecta inflacionarjo durante cinco meses
" que ésrdel 3.93%. - )
3.2.3. FACTOR DE ACTUALIZACION.

Es la determinacién del valor actual de un bien a una fecha

determinada.

Lta fraccién II del mismo articulo 7 establece 3

"Para la determinacidn del valor de un bien o de una operacidn
al término de un pericdo, se utilizard el factor de actualizacion
que se obtendrd dividiendo el indice nacional de precios al
consumidor del mes mas reciente del periodo, entre el citado indice
carrespondiente al mes mids antiguo de dicho pericdo”.

Se representa de la siguiente manera :

I.N.P,C. mes mas reciente

I.N.P.C. mes mds antiguo
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Ejemﬁl_ux .

VEUI valor ‘de. un bien en marzo de 1992 s de 1°000,000, cudl

serd sy 'va‘lur,'aétuali:adu al 31 de diciembre de 1992,

Sus tituyendas’

Diciembre’92 33,393.%

FA 8 fomiemmaminmm = el 1,0755
‘Marzo'92 31,047.4

1'000,000 x1.0755 = 1’075,500

El valor actualizado al 31 de diciembre de 1992 es de

$1°075,500, el cual incluye el efecto inflacionario del 7.554.

3.3. CREDITOS Y DEUDAS.

3.3.1. CONCEPTO DE CREDITOS .

Es importante conocer, antes de poder determinar el componente
inflacionario, los elementos que intervienen para su determinacidn,
inicialmente se tratard lo que se considera como créditos, y de

acuerdo a su naturaleca su clasificacion dentro de los mismos.
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Créditos. es para efectos fiscales, lo que para efectos
contables - se conoce como activos monetarios, los cuales con el
transcurrir del tiempo, y en una sociedad inflacionaria como la de

Néxlco, disminuyen su poder adquisitivo.

La Ley del Impuesto Sobre la Renta en el articulo 7B fraccidn
IV contiene los conceptos que se consideran créditos, siendo los

siguientes:
1.- Las inversiones en titulos de crédito.

2.- Las inversiones en acciones de sociedades de inversidn de

renta fija,
3.~ Las que adquieran las empresas de factoraje financiero.

4,~ Titulos de créditc denominados y pagaderos en moneda
extranjera, unicamente cuando sean necesarios para reali-
zar la importacidén o exportacién de bienes o servicios, vy
se cumpla con las reglas que al efecto dé a conocer la
Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico, asi comc los que
sean a cargo de residentes en México o de establecimientos

permanentes en el pais de residentes en el extranjero.

.- Las cuentas y documentos por cobrar:

- De Personas fisicas con actividad empresarial, cuando sean
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ala v»ista'a un plazo mayor de un mes {mis de treinta dias’
‘naturalés), a partir ‘de aquel en qu? se cﬁncertb el crédi-~
to. '

- A cargo de accionistas o socios, de sociedades con resi-
‘dehcia en el extranjero y provengan ‘de la exportacién de

./ bienes o servicios.

- Cantratos de arrendamiento financiero.

- El precio pagado en el caso de operaciones de cobertura

cambiaria.
Ensequida se mencionan los conceptos que no se consideran
créditos para la determinacién del componente inflacionario :

1.~ Las inversiones en titulos de crédito como son ¢

~ Acciones.

Cer tificados de participacidn no amortizables.

Certificados de depdsitos de bienes.

Titulos de crédito que representen la propiedad de bienes.

- Titulos de crédito en moneda extranjera no necesarios para

la impor tacién o exportacidn de bienes o servicios.

2.~ Las cuentas y documentos por cobrar 3

Personas fisicas que no provengan de sus actividades em-
presariales, cuando sean a la vista, a plazo menor de un

mes 0 a plazo mayor si se cobran antes.
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- A cargo de personas fisicas o sociedades residentes en el

extran jero que sean socios o accionistas.

Préstamos de capital a terceros (articulo 24 fraccidn VIII

de }a Ley del Impuesto Sobre la Renta ).

Funcionarios.

- Empleados.

Pagos provisionales de impuestos (1A,IVA,ISR,IMSS,ETC.).
~ Estimulos fiscales.
- Acumulaciébn del ingreso cobrade en el ejercicio por enage-

naciones a plazo.

Cuandn este condicionada la percepcidn efectiva del ingre-

s0 a su acumulacién.

Las denominadas en moneda extranjera.

3.- El efectivo en caja.

4.~ Los ajustes a los titulos de valor, segun ( articulo 18 de

la Ley del Impuesto Sobre la Renta ).

S.~- Los descuentos y banificaciones a los ingresos por docu-

mentos y cuentas por cobrar.

6.~ Los anticipos a proveedores.
De acuerdo al numeral &1 de las Reglas Generales publica-
das en 1992 se aclara que los anticipos a proveedores no

deben considerarse créditos para efectos del articulo 7B.
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SALDO PROMEDIO MENSUAL DE CREDITOS.

s 1mpor tante conocer como esta formado el Sistema Financiero
Mexicano, ya que algunos de los créditos que intervienen para la
determinacién del componente inflacionarioc quedan comprendidos
dentro de éste. Y estd formado de la siguiente manera :

a) Instituciones de créditos, seguros y fian:ays.
b} Organizaciones auxiljares de crédito.
¢} Casas de bolsa vy casas de cambio, con residencia en México

o en el extranjero.

d) Almacenes generales de depdsito.
e} Sociedades de ahorro y préstamo.
1) Uniones de crédito.

g9) Empreczas de factoraje financiero.

De acuerdo al articulo 7B, 2do. parrafo de la fraccién III, la
determinacioén de los saldos promedios mensuales de los créditos,

se hard en base a dos criterios:

a) Creditos contratados con el sistema financiero mexicano:

Se suman los saldos diarios del mes y el resultado sera

dividido entre el numero de dias comprendidos en dicho mes (se

considera como fuente de informacién las cifras contables).

Para los créditos contratados con el sistema financiero
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eyxtranjero; ' se determinard en primer lugar su promedic en moneda
,éxfrénjera, y despues se valuard a la paridad cambiaria del primer

dia del mes, {(tercer parrafo de la fraccion III del articulo 7R).

Por ejemplo:

1.~ En moneda nacional,

(bancos)
Suma de saldos diarios{mayo’92) 515° 489,357
entre;
No. de dias del mes 31
Saldo promedio mensual 16'635,141

2.~ En moneda extranjera (USD).

(bancos)
Suma de saldos diarios(mayo‘'92) 127,144 .63
entre:
No. de dias del mes 31
saldo promedioc mensual (USD) 4,104 .44
por:

Tipo de cambio

tler dia del mes) 3,121.80

Saldo promedio en M.N. valuado 12'803,875

al primer dia del mes,

-57-



b) La determinacidn del saldo promedio de los demds créditos,
serd 'la ‘suma del saldo inicial y final del mes y el resultado
dividido entre dos., Para éste calculo no se incluye el saldo

promedio de. los intereses que sean devengados en el mes.

Por lo - que respecta a los demds créditos contratades en
moneda extranjera; los saldos inicial y final deberdn valuarse al
tipo de cambic del primer dia del mes y posteriormente obtener su

promedio.
Por ejemplo:

1.~ En moneda nacional.

(clientes)

Saldo inicial(mayc’'92) 325°684,500
miss:

Saldo final 289°947,810
suma 615'632,310
entre: 2

saldo promedio mensual 307°'816,159
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2.- En moneda ext&anjeré;(USD).,; »

tctas’ por. cobrar)’

.73,121.80 70,703,557

23,458.95 '3,121.80 73,234,150

Total de-creditos valuados - 143°'937,707
: a'[a paridad del primer

dia del mes.

entre: 2

Saldo promediu‘mansual 71°948,854

3.3.2. CONCEPTO DE DEUDAS,

Para calcular el componente inflacionario de las deudas,
primero debemos de conocer lo que en materia fiscal se consideran

deudas.

En el articulo 7B, fraccisn V de la ley del impuesto sobre la
renta, se sefala los conceptos que se deben de considerar como
deudas, el momento en que se adquieren, asi como las partidas que

no se podran incluir para el cdlculo del companente inflacionario.
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" Deudas son. las obligaciones de la empresa por la adquisicioén
de bienes o . servicios en los que el precio o contraprestacidn se

-paga con posterioridad a la fecha de operacidn.

En- los casos de adquisicidn de bienes o servicios, asimismo,
en la abtencidn del uso o goce temporal de bienes, se considerard
que existe una deuda cuando se dé alguno de los supuestos que
sefiala el articulo 16 de la Ley del I.S.R.

Aun cuandp este articulo se refiere al momento en que se
obtienen los ingresos acumulables, este mismo criteric se debe
aplicar para conocer la fecha en que se adquieren las deudas que
servirdn de base para la determinacién del componente

inflacionario.

{. Lpbs supuestos previstos para enajenacién de bienes o
prestacidn de servicios son:
a) Se expida el comprobante que ampare el precio o la con-
traprestacidn pactada.
b) Se envie o entregue materialmente e! bien o cuando se
preste el servicio.
c) Se cobre o sea exigible el precio o la contraprestacidn

pac tada,
2. Tratandose del uso o goce temporal de bienes, cuando sean

exigibles las contraprestaciones a favor de quien se efectie dicho

otorgamiento.
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3. En los Easos de capitales tomados en préstamo, cuando se

reciba en forma parcial o total el capital.

4. €n los casos de contratos de arrendamiento financiero o
de la prestacidn de servicios en la que el pago se devenga
periodicamente; se podrd optar por acumular el total del precio

pactado o solamente la parte del precio exigible,

5. Los ingresos por servicios personales independientes o de
sociedades y asociaciones civiles, se acumulardn hasta que se cobre

efectivamente el precio o la contraprestacidn pactada.

Las partidas monetarias que se consideran deudas para

determinar su componente inflacionario son las siguientes:

a)  Pasivo derivado de contratos de arrendamiento financiero,
sin incluir los intereses no devengados.
Cuando existan contratos de arrendamiento financiero, sélo
se incluird como deuda el monto original de la inversidn,
ya que l0s intereses por devengar se irdn aplicando men~

sualmente a resultados.

b) Deudas contratadas con el sistema financiero nacional vy

extranjero.

©) Aportaciones para futuros aumentos de capital.
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d). Proveedores..

el Ei{predia pércibida con motive de operaciones de cobertura

cambiaria.’

§)% Las contribucines del IMSS pagadas por el patrén corres-

bnndientes a trabajadores de salario minimo.

Tratandose de intereses cobrados o documentados por
-anticipado, se considera que éstos si son deudas para efectos del
art. 7B, agrupdndolos en el concepto de anticipos de clientes, aun
no  acumulados a ingrescs por estar pendientes de devengarse,
restables de documentos por cobrar cuando estén contenidos en
ellos.

Al igual que en el caso de los activos monetarios (créditos),
existen partidas de pasivos monetarios que, sin embargo, para
efectos fiscales, no se consideran deudas y, por lo tanto, no

intervienen para el cdlculo del componente inflacjionario.
En ningdn caso se consideran deudas:

a) Los originados por partidas no deducihles para efectos de

1a LISR:

~ Impuestos a cargo de terceros (articulo 85 fraccién I de

la LISR).
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Dentroc de este punto quedan contenidos los pagos del im-
puesto sobre la renta del contribuyente y de terceros,
as{ como el impuesto al activo; ademas de las contribu-
ciones al Instituto Mexicano del Segurc Social, inclu-

yendo el sistema de ahorro para el retiro(SAR).

Pasivos que tengan el cardcter de participacion en la
utilidad del contribuyente o estén condicionados a la
obtencitn de ésta (articulo 25 fraccién III de la LISR).
Ya sea que éstas utilidades correspondan a trabajadores,
a miembros del consejo de administracidén, a obligacio-

nistas o a otros.

Provisiones de pasivo ( articulo 25 fraccion IX de la
LISR }.

Las provisiones de reservas de pasivo, referentes a ad-
guisiciones o a gastos en las que no se especifigque el
beneficiario ni el monto, no se considerardn para el

cdlculo del componente inflacionario.
Reservas para indemnizacidn al personal ( articulo 25

fraccién X de la LISR }, incluyendo las reservas para

pagos de antigliedad.
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b). " Los adeudos fiscaless -

) En,;;té cass ;stér;amoé en situacién similar a lo dispuesto en
el articulo 85 fraccien o] dala LISR, al tratarse de pasivos de
imbuestps:‘no deduciﬁles para ~ efectos  fiscales, ni tampoco
considerar - los reca{gus como intereses en el caso de adeudos

atragados.

SALDD PROMEDIO MENSUAL DE DEUDAS.

Una vez conociendo 1o que se consideran deudas, tenemos que
determinar su promedio mensual en base a lo que establece el art.

78, traccion 111, segundo parrafo,

a) Para el promedio mensual de las deudas contratadas con el
sistema financiero, se deben sumar los saldos diarios del mes, y el

resultado dividirlo entre el numerc de dias de dicho mes.

Cabe hacer mencidn que las deudas en moneda extranjera, ya sean
kuntratadas con el sistema financiero o0 de las demas deudas, seran
valuados a la paridad existente al primer dia del mes, como lo
sefiala el pendltimo paArrafo de la fraccién 111 del art.7B8 vy se

aplicard el mismo procedimiento que para los créditos.
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Por ejempln:

t.- En moneda nacional.

(creditos: bancarios). -

Suna’de .saldos diariosimaya’92)

'entfe;

No. do ‘dias del: mes

Saldo promedin mensual

2.~ En moneda extranjera (USD).

(ereditos bancarios)

Suma de saldos diarios(mayo’92)
entre:

No. de dias del mes

saldo promedio mensual (USD}
pors
Tipo de cambio

(ler dia del mes)

Saloo promedio valuado al primer

dia del mes.

75—

3'915'489,357

124 312,560

278,144.63

8,972.41

3,121,680

28'010,070



b) Pnr la que respecta a'.las dends deudas, su promedio serd la
suma del saldu xnlcxal y f:nal del mes, vy el resultado se dividird

en tre dus O

Par ejemplos

1.~ En poneda nacional.

{acreedores diversos)

Saldo inicial(mayo’92) 112°486,254
mds:

Saldo final 118°689,127
suma 2317175,381
entre: 2

saldo promedio mensual 115°587,58%90
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E.-yEn;ﬁbﬁédaﬁeuf(anjera (QSD);

13,475.85 x T. de C. 3,121.80

“'Saldo tinal . 11,366 .41 3,121.80

Total de deudas valuados a la
paridad del ter dia del mes.

entres

Saldo promedio mensual

3.4, INTERESES.

42,068,909

35,477,415

77546 ,324

308'773,162

No cabe duda que uno de los objetivos principales de la

reexpresion fiscal es la de determinar el costo

integral de

financiamiento el cual se forma por los siguientes conceptos:

1. Intereses.

2. Ganancia o pérdida cambiaria.

3. Componente inflacionaric (ganancia/pérdida inflacionarial.

Como se dijo anteriormente, los intereses son uno de los
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cop;éptbs bds ‘oéypara“eif Fééunn:lmientu del ‘efecto inflacionario

en;la'bésebg}avable,ﬂeklés empresas.

S En-eliperiodo 1979-1986 el reconocimiento fiscal fue parcial

provocando una distorsién en la determinacién de base gravable.
En esos affos la deduccidn de los intereses pagados era al 100%

Esta situacién favorecia a las empresas que estaban
fuer temente endeudadas, y ademds, por la estructura tradicional del
I.5.R. resultaba que pagaban mis impuesto con capital propio que

aquellas que contrataban pasivos.

La deduccién de los intereses se convirtig en un  incentivo
para obtener lineas de crédito para financiar las operaciones de la
empresa, ya Qque si se inviertia con capital propio no se tenia
ningun incentivo de deducciones, y en cambio, tomo pasivo se hacia

una fuerte deduccidn via los intereses,

La introduccidn del sistema nuevo del ISR empresarial,
incorpord desde 1987 como aspecto de particular relevancia, la
consideracién de que los intereses que se pagan o cobran por el uso
del dinero, normalmente contienen la recuperacion del efecto por el
deterioro del poder adquisitivo, asi como una ganancia o costo real

por el financiamiento.
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"vDesdEV’ﬁwpuqtu‘de;§ista'fﬁn£nc4efu,‘eétn,pcdrlé ejéhpl;ficafée

..de lé(siéhignte Manerax‘j

ALORES

- NOMINALES " CONSTANTES

Fréstamoc a | mes, efectuado i

el {o. de enero de 1992 ‘ $ iO0,0oO $ 100,000
Interés pactado, al 4% mensual : 4,000

Inflacidn del 2% supuesta

del mes 2,000
Interés diferencial ganado ‘

(tasa real 1.96%) 2,000

Cobro al final del mes: 104,000 104,000

Como puede observarse, la recuperacidn al final del plaze
representa una ganacia real de sdlo $2,000, ya que los otros $2,000
corresponden sdlo al monto necesario para recuperar el capital en
pesos del mismo poder adquisitivo de la fecha en que se otorgd el

prestamo.

Bajo este punto de vista, se entiende que los cobros o pagos

de aintereses contienen una importante porcién que en realidad
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‘:orresponde a la amor tiracitn del capital del adeudo, ya gue si al
final éste se paga & valor nominal. en realidad se estd pagando una
cantidad que tiene menor poder de compra, cuya diferencia fue

cubierts al pagar loe intereses.

Por otra parte, en los casos de préstamos u operaciones
pactadas sin intereses, el efecto de la inflacion representa una
perdioca para el propietario del capital, mieniras que practicamente
el_usuarin del mismo tiene una utilidad por la misma cantidad, ya
que liquidard en pesos con menor poder de compra.

En este orden de ideas, el sistema nuevo del ISR establecid la
obligacidén para las empresas de calcular el efecto o componente
anflacionario tanto de los créditos otorgados por la empresa, como
de las deudas a su cargo, a fin de enfrentarlos a los intereses

devengados a favor © a cargo segun sea el caso.
Para tal efecto, la ley del ISR establecid lo siguiente:

Art. 78 -Conceptos de créditos y deudas, asi como la mecdnica
de calculo del componente inflacionario, el interés
real acumulable o la pérdida inflacionaria y el in-

terés real deducible o la ganancia inflacionaria,
Art. 7 -Factores de ajuste y actualizacidn en base al Indice

Nacional de Precios al Consumidor (INFC) para deter-

minar los indices de inflacidn.
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Art. 78 -Cnn:eptoé que sé'fnnsid énv}nfgreses desde - el punto

de viséa‘fiétal,-incluando ?ldéguSc}nneé cambiarias.

CONCEPTO.

De acuerdo al articulo 7R de ‘la ley del I.S.R., para efectos
fiscales se definen los intereses como "los rendimientos de crédito

de cualquier clase".

Se consideran intereses:

Rendimientos de la deuda publica.

Rendimientos de los bonos u obligaciones(incluyendo descuen-

tos, primas y premios).

Los premios de reporto.

~ Las comisiones por apertura & garantia de craditos.

~ Las contraprestaciones por la aceptacion de un aval, excepto
cuando dichas prestaciones deban hacerse a instituciones de

sequros o fianzas.

La ganancia en la enajenacidn de bonos, valores y otros ti-
tulos de crédito, siempre que sean de los que se colocan en-

tre el gran publico inversionista.

En contratos de arrendamiento financiero se considera inte-
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‘rés,' la difefen:ia entre el monto' original de ta inversidn
) Y 'el‘éutal de pagos. También los ajustes a los créditos,
' : degaas o el importe de los pagos de contratos de arrenda-
.miento financieroc mediante la aplicacidn de factores o indi-

ces,

Las ganancias o pérdidas cambiarias devengadas por la fluc—
tuacion de la moneda extranjera.
-~ La ganancia proveniente de acciones de sociedades de inver—

sion de renta fija, conforme se vaya devengando.

La diferencia entre la cantidad que se perciba o entregue al
término de la cobertura cambiaria segin corresponda, y el
precio que se perciba o se pague en los términos del contra-

to.

Se consideran intereses a favor los que provienen de los

créditos e intereses a cargo cuando pravienen de las deudas.

3.5, CALCULC DEL COMPONENTE INFLACIONARID.

El tratamiento que se da actualmente a los intereses desde el
punto de vista fiscal, ya sean a cargo o a favor, es mediante la
disminucidén del componente inflacionario de los créditos y deudas.

En el articulo 78 fraccidn III primer parrafo, se sefala como

determinar el componente inflacionario:



"€1. componente inflacionario de los créditos o deudas se
calculard multiplicando el factor de ajuste mensual por la suma del
salde promedioc mensual de los créditos o deudas, contratados con el
sistema financiero o colocados con su intermediacién y el saldo

promedio mensual de los demds créditos o deudas”.

Analizando lo anterior, se tiene que "el componente
inflacionaric es un término similar al efecto por posicidn
monetaria, aunque  existen diferencias impor tantes en el

procedimiento para la determinacidon de ambos conceptos®.

€l reconocimiento de la inflacidn en las operaciones
comerciales de las empresas permite tomar decisiones finacieras y
realizar el entero de los impuestos sobre bases mds reales,

CALCULO DEL COMPONENTE INFLACIONARIO (C1) 7-B-III.

C.I. = Salde prom. mensual X Inflacion del mes

créditos y deudas (F.A.M.)
SALDO PROMEDIO MENSUAL:
a) Con el sistema financiero suma de saldos diarios

# dias del mes
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b). Otros :réditas y deudas saldo 1niciai_4 saldo finalr

La aplfc'a:ién del componente inflacionario’ de los créditos y
de las deudas a los intereses, dan como resultade la acumulacion o
deduccién de intereses a su valor real, o una pérdida o ganancia

inflacionaria.

3.5.1, INTERES REAL ACUMULABLE Y/0 PERDIDA INFLACIONARIA DEDUCIBLE.

En el articulo 7B de la Ley del Impuesto Sobre la Renta
fraccién 1, se establece el procedimiento para determinar el

interés a favor o la pérdida inflacionaria deducible.
ARTICULO 7B FRACC. I.

"De los intereses a favor, en los términos del articuloc 70.A de
esta Ley, devengados en cada uno de los meses del ejercicio, se
restard el componente inflacionarico de la totalidad de los
créditos, inclusive los gque no generen intereses. El resultado

serd el interés acumulable.”
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En el caso de que el componente inflacionario de los créditos
sea superior a los intereses devengados a favor, el resultado serd
la perdida inflacionaria deducible. Cuando los créditos no
generen intereses a favor, el importe del componente inflacionario

de dichos créditos serd la pérdida inflacionaria deducible.

En primer lugar, cuando el interés resulta acumulable, quiere
decir que los rendimientos de los créditos son suficientes para
cubrir el efecto inflacionario y acumulando sdle en la parte que

excedan a la inflacion.

Por otra parte cuando los intereses a favor no bastan para

cubir el efecto inflacionario, se obtiene una pérdida

inflacionaria por tener créditos en inversiones no productivas.

Intereses a favor > Componente inflacionario = Interéds real acumu-

de los créditos acumulable

Intereses a favor < Componente inflacionaric = Pérdida inflaciona-

de los créditos naria deducible
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3.5.8. INTERES REAL DEDUCIBLE Y/O GANANCIA INFLACIONARTA ACUMULABLE

L3 fraceion . I1I.del Articulo. 7B dice como obtener el interés

real a éargn 0 'la ganancia’inflacionaria acumulable.

{ARTICULD .78 FRACC. 11,

'"""‘De los iﬁtereses a cargo, en los términos del articulo 7o.A de
esia Ley,‘ devengados en cada uno de los meses del ejercicio, se
restard el componente inflacionario de la totalidad de las deudas,
inclusive las que ne gemeren intereses. E1 resultado serd el

interés deducible”.

En cazo de gque el componente inflacionario de las deudas sea
mayor ' que los intereses a cargo, el resultado serd la ganancia

inflacionaria acumulable.

Pe acuerdo al primer parrafo, se tendrd derecho a deducir los
intereses, sdlo en la parte que excedan el efecto de la inflacién

de las deudas.

Luando el efecto inflacionario de las deudas sea superior a
los intereses 2 cargo, el resultado serd una ganancia inflacienaria
acumulable, debido a que el costo de financiamiento se repercute

en los acreedores.
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6i las"deudas no generan intereses a cargo, su componente

inflacionario serd una ganancia acumulable.

Interds a cargo > Componente Inflacionario = Interés real deducible

de las deudas.

“Interés a cargo < Componente inflacionarioc = Ganancia inflacionaria

de las deudas. acumulable.

3.6. COMPONENTE INFLACIONARIO PARA CONTRIBUYENTES MEDIANOS,

El 3! de marzo 31 de 1992, la SHCP a través de ia RESOLUCION
QUE ESTABLECE  REGLAS GENERALES Y OTRAS DISPOSICIONES DE CARACTER
FISCAL en su numeral 62 establece que, los contribuyentes medianos
podran determinar los intereses acumulables o deducibles mediante
la aplicacién de factores de actumulacién o deduccidn en forma
trimestral, en lugar de aplicar el articulo 7P de la LISR

cumpliendo con los siguientes requisitos:

t.~ Que los ingresos del ejercicic inmediato anterior no hayan
rebasado los dos mil millones de pesos.
Limite que se ird actualizando de acuerdo al Codigo Fiscal

de la Federacidn.

-87-



V;eéi)arﬁﬁcP considerard. lo siguiente:

1-;; El costo porcentual promedio (CPP) de captacidn bancaria.

2.- El margen porcentual promedio de cargo en las operaciones
- activas de las instituciones de credito.

3.- Las variaciones en el indice nacional de precios al con-

sumidor (INPC}.

Como antecedente a estas facilidades para aplicar factores de
acumulacidn o deduccidn de intereses, cabe mencionar que de 1987 a
1989 operdé un mecanismo parecido para empresas de ‘“mediana

capacidad administrativa®

3.7. CANCELACION DEL COMPONENTE INFLACIONARIO.

En 1988 s=e establece que cuando exista la cancelacién de una
operacién, que provenga de un crédito o de una deuda, se deberd
cancelar también su  componente inflacionario  (ultimo parrafo
fraccion IV y antependltimo pdrrafo fraccién V del art, 7B de la

ley del 1.5.R.}.
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; Esto ﬁuipre ae:ir,k qui. en ningan ca#o se deberd considerar el
efecto-inflaclionario de un crédito o'de una deuda. ‘en)la proporecidn

len que dicha ﬁperéciﬂn se cancele.

Para cancelar el componente inflacionario de una operacién se
debe de’tomar en cuenta la fecha en que se concerts el crédito o la

deuda y la fecha en que se cancela.

€1 articulo 7D del Reglamento de la Ley de Impuesto sobre la

Renta (RISR) . define el concepto de cancelacién de una operacién:

"Para los efectos de los articulos 70.B de la ley y 70.C y
13-4 de este reglamento, se entenderda por cancelacién de una
operacién que dio lugar a un crédito o deuda , segin sea el caso,
la devalucién total o parcial de bienes; el descuento o la
bonificacion que se otorgue sobre el precio © el valor de los
bienes y servicios; asi como la nulidad o rescision de los

contratos de los que derive el créditoc o la deuda®.

El articulo 7C del mismd reglamento sefala el procedimiento
para la cancelacién del componente de acuerdo a la fecha en que

esto ocurra.
1.- En el caso de que la cancelacidn ocurra antes del cuarto

mes siguiente al cierre del ejercicio en el due se concertd la

operacidn, el contribuyente cancelard el componente inflacionario,
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restandolo 'dei":umpohénte de 108 crédites Ty qéudas, segdn

curra’ la’cancelacién.

.ii En‘este casc el componente de la . operacién que se cancela se

débetﬁestar en el mes que ocurra,

Por ejemplo:

Deuda que se genera en agosto’'92 y se cancela en marzo'%3.

Crédito que se genera en marzo de 1992 por % 2'500,000 y que

se cancela en octubre de 1992.

COMPIN del periodo (mzo-sep’'72}

1.N.P.C. sep'92 32,420.4

Fohy = mmeem—eee—ee—ee B R -t = 0642
1.N.P.C. mzo'92 31,047.1

F.A, = 2°500,000 x L0442 = 110,500

COMPIN por $110,500 que se resta en el mes de octubre de 1992,
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b) Si la cancelacién ocurre después del cierre del ejercicio,

pero antes del | cuarto

mes, se restard del componente

cnrrespnﬁﬂiénte al altimo mes del ejercicio en que se concertd la

operacion.

Por ejemplos

COMPIN del periodo (ago‘92-dic'32)

I.N.P,C. dic’92

FuA, 8 cmmmmmaeee e

I.N.P.C. ago'92

F.A. = 4°300,000 »

33,393.9
| = cm—————- - 1 = .0389

32,140.8

= 167,270

COMPIN del periodo (dic‘92-feb'93)

1.N.P.C. feb’93

1.NP.C. dic’'92

34,089.1
12 mmmemeem - 1 = .,0208

33,393.9

F.A. = 4°300,000 x ,0208 = 89,440

COMPIN de ago'92-dic’92 por $ 167,870 que se resta en dic'92

COMPIN de dic'92-feb’'93 por & 87,440 que se resta en mzo’93.
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2.-  Cuande la cancelacidn ocurra después del cuarto mes
- siguiente al cierre del ejercicio, su componente inflacionario se
cancelard desde ta fecha en que se realizé la operacidn hasta la

focha de su cancelacién.

Por ejemplo:

Crédito de oct’'91 por $ S5°250,000 gue se cancela en may'92.

COMPIN del periodo (oct’'91l~-abr‘92)

I.N.P.C, abr'g2 31,324.1

F.A, = -1= -1=.,1013
I.N.P.C. oct'?t 28,440.3

F.A, = 5°250,000 =x .1013 = 531,825

La cantidad de ¢ 531,825 se deberd restar en su totalidad del
componente inflacionario de los créditos correspondientes al mes de
mayo de 1992 vya que para esa fecha la declaracitn del ejercicio ya

tue presentada.

Como se puede ver, el articulo 7C del Reglamento de 1la LISR
establece la forma en que habrd de cancelarse el componente
inflacionaric de créditos y deudas cuando haya una cancelacién

parcial o total de operaciones.
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Este prncedimientu parece poco practico y laborioso, por lo
: que, ~ la. SHCP "considerd necesario no hacer la cancelacion del
componente cuando los créditos o deudas que se cancelan no excedan
ocel 5% del total de las deducciones autorizadas y de los ingresos
acumulables del periodo comprendidn desde la fecha en que se
concertd la operacidn y la fecha de la cancelacidn parcial o total

{ultimo pdrrafo art. 7C RISR).

Cabe hacer notar gue, ni la Ley del Impuesto Scbre la Renta ni
su Reglamento especifican lo que se debe hacer cuando el componente
inflacionario de las operaciones que se cancelan es superijor al
componente de los creditos o deudas correspondientes al mes en que

se lleva a cabo la cancelacién,

Sobre este punto, la mayoria de los especialistas concluyen
que la diferencia no aplicada deberd deducirse del componente

inflacionario de los meses posteriores hasta agotarse.

Otra situacion no considerada por la ley es cuando la fecha de
cancelacidn de una operacion ocurre en el cuarto mes siguiente al
cierre del ejercicio ya que sélo se menciona lo que se debe hacer

antes o después del cuarto mes siguiente al cierre del ejercicio.
El procedimiento que se debe seguir es el mismo que se aplica

para las cancelaciones que se presentan después del cuarto mes

siguiente al cierre del e jercicio.
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Después de conocer los aspectos generales bdsicos de la
inflacién y de sus manifestaciones en México; de analizar sus
efectos en el aspecto contable y fiscal y de estudiar a fondo lo
que es e! componente inflacionario; se procederd a presentar un
caso practico para personas morales, donde se aplique todo lo
referente al componente inflacionarioc de acuerdo a las leyes
fiscales actuales; en el entendido de que para personas fisicas con
actividades empresariales (Titulo IV,capitulo VI, seccidn I de law
LISR} se aplican las mismas reglas.

El objetivc del caso practico es conocer los elementos que
intervienen y los procedimientos que se aplican para la obtencién
del efecto fiscal de la inflacién en el resultado del ejercicio,

Se trata de una empresa bajo el régimen fiscal de persona
moral, que se dedica al transporte de carga internacional, o sea,
es un mediador en operaciones de importacidén y exportacidn que
coordina desde el tranporte hasta el! despacho aduanal,

€l nombre de ésta empresa es Transpormex S.A. de C.V., y
debido a su giro tiene relaciones comerciales con empresas de todo
el mundo.

Sus operaciones son valuadas principalmente en délares y
moneda nacional.

El desarrolle de esta practica contempla la determinacién
de los saldos promedios mensuales de créditos y deudas de todo el
ejercicio  a fin de conocer su efecto inflacionario, cabe aclarar,
que para el ajuste a los pagos provisionales en el primer mes de la

segunda mitad del ejercicic de acuerdo al art. 12-A fraccidn III
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LXSE; ﬂéei aplica. el mismo procedimiento que para obtener el
)c;ﬁboh;Ate infla:innario de todo el afn, solo que para efectos de
0 éégs préctica, dnicamente se verd el efecto inflacionario anual.

‘ f El '25 de marzo de 1992, mediante el Decreto por el que se
exime 'y - otorgan tacilidades administrativas se elimind la
obligacién de efectuar el sequndo ajuste a los pagos provisionales
vy dicha reforma ya estd contenida en la tey del [mpuesto Sobre la

Renta de 1993.

Al final, a los intereses a cargo y a favor se les restara el
componente inflacionaric para determinar el interés real a cargo y
a favor o la ganancia intflacionaria acumulable y la pérdida
inflacionaria deducible, asi como su presentacién en el estado de

resultados del ejercicio.

DESARROLLO DE LA PRACTICA.

Frimeramente se recabard la informacién necesaria para poder
llevar a cabo el trabajo, por ejemplo, los estados de resultados
mensualez del ejercicio, asi como los estados de posicidn
tinanciera mensuales, los indices nacionales de precios al
consumidor, los tipos de cambio del peso con respecto al délar,
agemas se requiere de los estados de cuenta bancarios de acuerdao a
los auxiliares contables y otros elementos que se irdn viendo

conforme se vayan utilizando.
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' TRANSPORMEX S.A. DE C.V.
INFORMACION COMPLEMENTARIA

1.- Las cantidades manejadas en esta practica son en base a
pesos-anteriores, en el entendido de que a partir del 1o. de enero
de 1993 entrd en vigor la reforma en el sistema monetario mexicano
une utiliza “nuevos pesos" al dividir las cantidades de pesos
anteriores entre mil.

2.~ tos estados de cuenta mensuales de los créditos y deudas
contratados con el sistema financiero nacienal y extanjero son
tomados de los auxiliares contables.

3.~ tos créditos y deudas en moneda extranjera se consideran
para el cdlculo del componente inflacionaric, ya que son
necesarios para la importacidn y la exportacidn de bienes y
servicios y cumplen con los requisitos que establece la Secretaria
de Hacienda y Crédito Publico, de acuerdo a la regla no. &0 de
la Resolusion Miscelanea y al art. 7B, fraccién IV incisos a) y b)
subinciso 7.

4.~ Existen partidas no deducibles en el ejercicio 1992 como

sigue:
Gastos generales % 34,150,000
Costo por servicios 21,640,000
Total $ 55,790,000
.- No hay pérdidas {iscales de ejercicios anterinres

pendientes de amortizar.
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TRANSPORMEX S.A. DE C.V.
TIPOS DE CAMBIQ CON RESPECTO AL DOLAR DE (E.U.A.}
EJERCICIO 1992

MES T. DE C.
ENERD 3,096.80
FEBRERQ 3,103.20
MARZO 3,108.80
ABRIL 3,115.00
MAYD 3,121.80
JUNIO 3,1287.00
JuL1O 3,133.00
AGOSTO 3,139.60
SEPTIEMBRE 3,145.40
OCTUBRE 3,151.40
NOVIEMBRE 3,160.80
DICIEMBRE 3,172.40

NOTA: Los tipos de cambio son de acuerdo al ler.
dia de cada mes.
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TRANSPSTHEY, 3.4, JE L.V,
ESTADDS DE RESULTADOS (wiles de pesos)
EJERCICIO 1992

CONCEPTO ENE*92 FEB'92 K092 ABR92 HAY 52 JUN‘92
INGRESOS PROPIDS $(160,473] 1344,718) (534,623) (730,956) (947,561)41,164,262)
INGRESOS POR INTERESES 1525)  (1,655)  (2,508)  (2,886) (7,376} (8,326}
CO510 FOR SERVICIOS §9,724 122,535 1B4,192 249,499 325,836 409,576
GASTOS GENERALES 102,529 20,901 35,093 422,477 538,244 443,017
CEPRECTACICNES 9 ¢ o U] 9 0
615 FINANCIERDS 2,200 4,783 7,31 9,89 12,380 15,088
PERDIDA CANBIARIA 2,045 4,351 4,300 1,940 10,451 12,201

RESULTADO DEL EJERCICID s §,800 (7,823)  (23,188) (44,0000  (68,328)  (94,bhé)

HOTAS Las cantidades entre parédntesis () son de saturaleza acreedora,

TRANSPGRNES, S.A. DE C.V,
ESTADDS DE RESULTADOS (miles de pesos)
EJERCICIO 1992

CONCEPTO UL 92 AGD92 SEP°92 ocres NOv'92  pIC'92

INSRESOS PROPIOS $11,371,7308)11,608,402) (1,825,866 (2,039,531 (2,257,594 H2, 444,358
INGRESDS POR INTERESES (14,0573 {18,547) 115,247 (18,5510 (17,2450 (24,840
£0ST0 PGR SERVICIOS 485,435 554,005 620,518 684,49 79479 820,873
GASTOS GENERALES 758,357 869,816 963,541 1,097,425 1,203,948 t,308,273
TEPRECIACIONES ] 0 ¢ 0 0 124,842
613 FINAMCIERDS 17,984 19,561 21,46 24022 27,087 30,000
PERDIDA CAMBIARIA 14,97t 17,240 20,293 22,759 24,632 27,003

RESLLTADD DEL EJERCICIO $ (129,948 (162,527) (195,3001 {227,5271 (259,714} (15,207)

HOTA: Las canticades entre paréatesis ) con de maturaleza acreedara,
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€1, I.A. 0

£2EACICL0 1572

[

ENSPE
ESTADES DE POSICION FINANCIERA fesles de pesos)

CONCERTC

DL ENE'SZ FEB'OR MR ABR'SZ  NAY'R  JUN'RR

A, ACTIV0
FONDD FLIB OE CAJA 8 4,000 4,000 4,000 4,000 8,000 4,000 4,000
BANCOS 2MS 16,005 15,432 2,99 33,803 9,153 eaue
CUENTAS PO CEBRAR 14,094 115,855 100,893 112,226 121,653 415,53 109,88
CLIENTES 477,568 476,358 467,393 462,080 45,867 43,517 497,518
INVESS. BN VALORES 20,000 20,000 20,000 20,000 20,000 25,000 25,000
£GP0 OE TRANS.KETD 202,314 202,314 202,314 202,314 218,314 218,310 218,314
EIPD OF OFKA NETD 73,280 7,2 80,720 80,720 80,70 80,70  §0,780
EOPO DE CONPUTO NETO 43,050 41,050 41,050 41,080 47,800 47,800 47,800
B75 DE OB, £ INSTAL. 13,004 13,008 13,004 13,000 15,581 15,501 15,51
SASTES ANTICIPADOS 17,92 16,54 22,180 3172 31,382 29,635 29,500
BEFS. £F EARRRTIA 5,000 9,000 9,000 9,00 5,000 14,000 14,000
ACTIVO § 1,008,821 985,192 983,085 1,019,365 1,041,120 1,043,252 1,084,118

B, PASIVE
OCTOS POR PAGAR & 1135,692) (138,710 {127.621) (131,827) 1133,38%) (135,133) {134,080
PROVEEDDAES 21,3221 (@3,008) (7,480 118,690) (21,0200 13,531 {14,350}
ACREEDORES 192,720) 195,861 (96,613} {104,052} (101,458) 195,165}  (73,635)
ANTIC.DE CLIENTES  (104,875) (98,651 (100,438) (108,4891 {108,337) (109,300} {32,409}
RESERVAS OF PASIVO (33,0411  (28,883) (30,286) 135,084) (34,17) (18,831  (8,780)
IMPUESTOS PCR PABAR (22,7561  (11,652)  (8,58) (13,810) (10,889) 02,4891 (11,832
SU%h 2ASIVG 1410,356) (396,927} (360,598) (401,333) (h02,855) (390,661} (335,167)

£, CAPITAL
CAPETAL SCIAL 1250,0000 (20,0001 (250,000 (250.000) (250,0001 1250,000) (250,000
BFORT.RUFULAUN.CAP, (80,0001 (60,0000 140,001 (60,0000 (40,0001 (60,000} (40,0000
RESERWA LEGAL 10,2031 8,213) (6,270 18,5000 (18,5001 (18,5000 118,500}
RESULT.EJERCS.ANTERS  (109,562) (275,991 (275,992) (245,785) (285,765) (265,765) (285,765)
RESULT.DEL EJERCICIO  1175,4300 5,900 17,9230 {23,188) (44,000} 148,321  (4,bbb}
SUMA CAFITAL 1594,265) 1568,3650 1402,088) (87,4330 (630,265) (862,591) (488,931}
PASIVO Y CAPITAL  $11,008,6211 (985,192) (93,088)41,019,265001,081,120141,063,2521 (1,024 4181

H0TAs Las zantidages entre parentesis () son de naturaleza acreedora,
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S 8

JERICID 1992

L9

POSICION FINANCIERA tailes oe ocesos)

CONCEFTO JUL'92 AGD'92  SEP'SR  OCT'9R  NOv'RR  DIC'R

A ASTIN
FONDD FIID DE CAJA & &,000 8,000 4,000 4,000 5,000 4,000
16,753 13423 20,087 12476 IN 11,990
VAN 108,452 135,930 122,780 117,217 119,680
WEh,A2% 473,255 459451 461,925 aB,253 471,818
i 25,000 25,000 39,000 30,000 30,000 30,060
£G30 DE TRANS.NETD 246 Bl4 264,814 20,814 204,016 2Mk,BIA  I5L,018
£GP0 BE £FHA NETD 0,720 91,592 91,59 9159 91,592 80,98
E0FD DE COMFUTO NETD 47,00 55,560 55,800 55,600 55,800  34,5%
618 € ORG, £ INSTAL, 15,591 15,580 15,581 15,581 15,581 12,808
G4ST0S NTICIPADOS 3,086 29,938 @1,0% 29,269 M1 ENM8L
DEFDS, TN SREANTLA 14,000 14,000 16,000 14,000 15,000 18,000
S 1,082,079 1,073,965 1,093,610 1,082,036 1,000,575 980,18

5, FASIVD
5 POR PASIR 8 (136,585) 1138,519) 1138,132) (133,590 (115,060 (115,250
FROVEEDORES 9,050 (16,885) (17,6950 (10,0900 (18,181}  (23,284)
ALREEDORES 90,819) (78,8921 (13,3631 185,875) (62,675} 140,620}
BNTIC.OE CLIENTES (83,8100 (75,6300 (B1,496)  153,990)  (59,856) 173,89M)
KESERYAS DE PASIVO @AT2) 4352 10,880 18,426 24,260 80,898
ISPUESTOS POR PAGAR  118,537)  GEJISS) (13,0041 (15,319)  (15,038) 116,119}
Sund FASIND 137,568 (317,093) (309,848) (260,280 {245,598) (207,672)

€. CPITAL
CHRITAL SECTAL 1350,0000 1350,0000 1350,000) (350,0001 (350,0001 (350,000}
SPORT.E/EUT,AUNLEAP. (46,0005 (60,0001 (h0,0000 (60,3000 (60,0000 (40,0001
RESERYA LEGAL 19,5000 18,501 (18,5000  118,5000  (18,500) {18,506}
SULTLEJERCS, ANTERS  (165,765) (185,765) (185,7651 (65,7450 (165,765} (185,765)
BESUCTOR EJERCLCIO  (029,546) (162,5271 (195,3000 (207,527 125%,714) (156,207
SUMA CAFITAL (720,211) (755,792 (769,565) (B21,798) 1853,979) (152,471
PASIND ¥ CAPITAL  $00,062,079141,073,805)11,098,811)(1,082,036111,100,575)  {740,144)

HDTat ey tartizaces entre parentesis () son de naturaleza acreedora,
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TERNSPIAREL, SN DE LW
FELATIOY ANALITIEA DE SALUOS MENSUALES DE LAS SUBCUENTAS (miles de pesos)

EJERCICID 1992

CONCEPTE DIC'91  ENE'SR  FEB'92  NID'92  ABR'92  MAY'S2  JUN'92
BANCOS
DANAKEX 5,818 8,838 16,088 14,28 10,721 18,92 12,209
1.B.CLEXTR.) 25,527 5,207 1,00+  ed,555 23082 20,191 10,583
2,5 14,068 15,132 42,799 33,803 39,153 22,792
CUENTAS POS COBRAR
FUNCION.Y ENPLEAD, 12,656 12,787 11,220 13,562 11,23 15,007 13,007
INTERENPRANALES. 78,688 79,307 76,300 76,745 04,319 78,097 7279
INERENPRLIENTR.) 22,912 23,51 20,773 21,939 85,911 23,398 23,37
18,096 115,655 108,293 112,236 120,603 115,532 108,863
CLIENTES
NACIDHALES 1,12 WOMBE 333,921 331,570 330,978 42,015 31,881
EXTRANJERDS 138,456 135,877 133,472 130,510 127,809 110,701 115,837
477,568 476,358 467,393 442,080 458,867 453,517 457,518
INVERS.EN VALORES
[EIES 10,000 10,000 10,000 10,000 12,000 12,000 12,000
VAL.RENTA VARIABLE 10,000 10,000 10,000 10,000 8,000 13,000 13,000
20,000 20,000 20,000 20,000 20,000 25,000 25,000
DEFOS.EN GARANTIA 2,000 9,000 9,000 9,000 9,000 14,000 14,000
DACTOS POR PAGAR .
NACIONALES 90,000 80,000 80,000 90,000 90,000 100,000 100,000
EXTRANJERDS 45,662 58,761 AT,621 31,827 43,3M 35,033 34,081
135,642 138,761 127,621 121,827 133,39 135,131 134,08t
ACREEDORES
NACIONALES 44,650 43,031 45,635 54,091 85,76 50,174 A1792
EXTRAMJERDS 49,070 S3,M3 50,978 49,861 45,494 kA9 31,843
92,720 95,864 96,613 108,082 101,458 95,045 73,83
PROVEEDORES
NACTENALES 2,222 23,03 17,486 16,690 E1,020 13,543 14,350
APORT.P/FUTAULCAP, 60,000 50,000 60,000 0,000 60,000 0,000 40,000

-103-



TRANSPORMER, S.A, DE C.Y.
RELACION AKALITICA DE SALDOS NEWSUALES DE LAS SUBCUEKTAS {ailes ce pesos)

EJERCICID 1992

COMCEPTO JL'e2 AEI'R2 SEP'R OCT'RR MOV'9R  DIC'RR
BANCES
BARRAEL 5252 7,800 12,728 B,T0T 14,28 5,83
1.5.LEATRL) 1,500 5,823 7,63 3,78 17,03 6,07
16,75 1,65 20,37 124% 28,37 11,990
CUENTAS FOP COBRAR
FUNCION.Y ENPLEAD. 13,512 10,83 17,886 12,319 13,7 17,500
- INIERENPR.NALES.  7h,255 73,531 92,438 83,051 M2 M
INEREMPR. (EATR.) 25,070 2,319 25,846 27,310 24858 31,007
114,851 10g,482 135,930 122,780 117,217 {19,680
CLIENTES
HACIONALES 13,910 DA W0,E0 B3 B89 29,197
EXTRARJERDS 122516 126,028 B U002 LA L2819
Agh 420 AT3,2SS ASR,ASL WBL9ES 468,253 7181
IKVERS EN VALDRES
€185 15,000 15,000 15,000 15,000 15,000 15,000
VALRENTA VARIADLE 10,000 10,000 15,000 15,000 15,000 15,000
25,000 25,000 30,000 30,000 30,000 30,000
DEPOS.EN GARANTLA 19,000 14,000 18,000 14,000 14,000 14,000
DACTOS POk PAGAR
HACIONALES 100,000 110,000 110,000 110,000 100,000 100,000
EXTRANIERDS 36,55 28,519 24,32 a35% 15,046 15,29
136,525 133,519 136,132 133,59 115,066 115,250
HLREEDORES
WAL ONALES S ASES ISI9 20,59 29,197 33,2
EXTRANIERDS 39,503 38,37 35,80 3,0 338N 27,37
50,819 0,882 713,263 &5,675 62,675 60,620
FROVEEIORES
NACIOHALES 9705 16,45 17,695 10,091 19,11 23,284
AEORLAIFUTAUNEAP, 60,000 40,000 0,000 60,006 40,000  £0,090
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ﬂETDbbLDBIA PARA EL CALCULD DE LOS SALDOS PROMEDIDS DE LOS CREDITOS

En primer- lugar, se deben excluir aquellos créditos que de
‘aﬁuérﬁé'arla ley no se consideran para el calculo del componente

inflacionario.

Se recomienda leer cuidadosamente la fraccién IV del articulo

78 de- la ley del 1.5.R.

En relacién a este ejemplo las partidas que se deben excluir

son las siguientes:

~ Fondo fijo de caja.
- Ctas por cobrar a func., y empleados.
= Inversiones en valores.

~ Valores de renta variable,

-~ Gastos anticipados.

Para los creditos contratados con el sistema financiero

nacicnal se debe aplicar lo que establece el articulo 7B, o sea, la

suma de los saldos diarios del mes se dividira entre el numero de

diag de ¢ichc mes (20. parrafo de la fraccion II1).
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“*-~'En’casa ‘de-que.'los’saldos diarios sean.de naturaleza contraria

liyen de. los creditos y se tomaran en cuenta

como 'ufras cuentas por pagar.

] t:e del gistema financiero nacional, su tratamiento

pé tfyic'al‘nente. establecido en los articulos 7B peniltimo
uérrgfn, de.."la .LISR y 7B de su reglemento, €1 cual se verd mas
e - adglarn'te.
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TARNSPORKET 2.0, DE L.V,

$ALDOS DIARIDS DE CREDX;US CONTRATADOS CON EL SISTEXA FINANCIERG NACIONAL

BANAMEX 5.4,
EJERCICIO 1992

p1a ENERD FEBRERD nARZ0 ABRIL o w0
Tos 0 LBI8,032 30,267,212 7,915,179 28,099,390 10,720,506 8,081,533
2 928,158 I,267,212 7,015,179 10,900,619 2,927,400 8,481,533
3 12,083,404 3,267,212 7,915,179 64,221,458 0 60,213,148
4 23,606,851 11,344,735 0 23,802,072 0 45,916,9%
5 23,406,650 11,340,735 46,122,671 17,426,111 0 56,869,383
5 23,446,451 0 53,805,015 17,828,111 0 21,884,269
7 28,872,303 59,179,77% 28,889,767 17,426,111 0 27,844,854
] 21,964,087 25,366,165 0 AT,M7,857 28,730,976 27,804,854
9 15,873,700 25,366,165 0 18,864,681 25,897,268 27,844,656
10 0 25,366,185 0 6 39,980,9M 34,317,000
1" 13,460,239 42,279,647 222,048,006 0 39,780,941  20,015,2%
12 13,481,839 18,812,492 1,804,145,082 0 39,980,961 50,550,814
13 13,881,239 48,184,076 5,365,089 0 90,999,841 15,848,815
1 55,145,729 0 7,026,219 0 15,506,082 20,708,581
15 36,358,022 18,725,186 1,634,857 11,971,100 6,083,267  20,708,56
15 0 18,725,180 1,434,857 2,301,986 14,312,909 20,706,561
17 6,088,377 18,725,184 1,434,857 4,605,773 17,550,281 24,918,164
18 0 0 81,268,533 4,605,773 17,550,281 57,072,413
It] 0 ML389,412 5,207,3%  11,853,687 17,550,281 31,280,440
2 0 33,020,506 147,425,859 11,853,697 0 11,850,922
2 13,900,530 13,601,753 147,485,659 11,853,687  45,834,79 o
] 20,209,563 31,722,860 27,080,280 9,719,607 23,014,300 0
22 18,493,219 31,722,660 27,060,280 0 11,287,705 0
2 19,892,308 31,732,660 27,060,280 0 0 26,228,280
s 15,650,095 29,549,154 0 7,904,33% 0 24,480,286
2% 15,650,095 3,809,984 13,803,566 4,534,001 0 20,250,840
27 15,650,095 33,025,989 14,244,837 6,535,001 109,137 15,427,056
2 180,027,461 14,028,480 16,244,437 8,536,000 263,756,473 18,142,872
29 29,459,790 11,432,258 10,244,437 41,602,500 18,466,145 18,142,872
3 8,337,650 14,246,037 19,730,546 36,267,058 12,208,%
3 8,837,850 16,244,437 18,962,317
TOTMENS. § 614,295,776 1,000,914,803 2,738,485,095 366,898,897 752,347,267 736,036,089

NOTA Los cantidades que aparecen en ceros se refieren a saldos contrarins a su naturaleza, los

cuzles ce excluyen de

otras cuentas por pagar,

los créditos
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TERANIPERN:
SRLDOS DIARY
EARANEL 5.4,
_EJERCILID 1992

0€ 3

i
1135 CONTRATADOS £GN EL STSTEMA FIKANCIERD RACIGNAL

pIA J0L10 AGOSTO  SEPTIENBRE OCTUBRE  WOVIEWERE  DICIEWBRE
I8 IBS,576.485 51,252,330 6,143,239 85,231,002 15,055,308 458,468
H 0 15,078,681 15,107,920 17,934,083 15,055,388 21,548,507
3 32,502,711 15,178,641 0 0 15,055,388 5,062,380
4 2,437,252 15,178,641 0 32,324,583 25,075,204 13,357,045
5 21,615,253 26,136,043 14,410,416 32,328,503 10,647,728 13,357,045
b 2,615,253 10,561,157 2,76,723 22,324,583 12,352,272 3
7 21,615,253 0 2,7t%,723 7,775,773 10,971,000 0
] 42,995,206 22,083,733 2,716,783 58,725,583 o 0
§ 39,559,391 0 £8,742,343 0 0 12,118,721
10 3 0 15,375,007 0 0 3,b5,63
1 15,265,044 O 32,820,333 19,700,973 22,485,540 3,533,788
12 11,563,388 10,094,288 15,890,070 19,704,973 34,281,777 3,573,788
13 11,563,328 37,261,9M G 19,704,973 19,974,069 5,276,768
I 11,563,328 1,850,967 C 3,787,000 80,348,501 6,276,768
15 26,018,95 5,765,145 0 22,380,879 11,899,502 6,276,768
16 15,017,538 20,395,086 ) 0 11,899,502 3
1 8,770,842 20,395,066 3,993,503 12,422,576 11,899,502 20,075,392
18 12,107,235 20,395,066 6,153,242 0 15,971,827 25,992,700
15 4 0 2,354,398 9 3,661,832 0
20 9 0 8,553,184 0 3,661,832 28,971,647
21 0 0 2,553,185 17,725,107 b 28,97,647
2% 11,981,%4  10,028,792  §,553,184 0 13,075,736 28,971,647
2 0 D 11,066,499 15,853,660 13,076,736 34,482,342
& 20,275,085 0 13,440,803 37,410,885 13,078,736  30,9,314
25 16,467,285 0 13,842,839 15,012,110 0 30,934,314
2% 16,727,610 4,870,188 11,667,970 15,012,110 10,112,384 13,943,519
2 16,727,810 5,212,949 10,850,993 15,012,010 7,593,046 5,860,859
2 16,727,610 £9,871,76 10,850,993 11,301,390 18,218,810 5,640,859
@ 94,055,189 7,550,864 10,850,993 20,756,303 19,267,733 5,660,859
0 2,673,557 7,799,865 12,788,037 $5,730,721  11,267.733 5,843,021
a 5,252,030 7,799,685 2,707,388 5,643,021
TOT.MENS. § 705,424,465 406,300,066 312,677,505 637,249,370 492,524,384 378,178,403

HOTA Los cantidades gue aparecen en ceros se refieren a saldos contrarios a su naturaleza, los

ceales se excluyen de

otras cuentas por pagar.
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IRANSPORMEX S.A. DE C.V. -

SALDOE PROMEDIOS MENSURALES DE CREDITOS COMTRATADOS CON
EL =ISTEMA FINAMCIERD NACIONAL

EJERCICIO 1932

MES BANAMEX No.DE DIAS PROMED1O
5.4,
ENERD 514,295,776 26 23,626,761
FEERERD 1,000,914,843 26 38,496,725
MARZO 2,738,685,095 26 105,334,042
ABRIL 368,694,897 22 16,030,213
MAYD 752,347,267 22 34,197,603
JUNID 738,036,089 27 27,334,670
3UL10 705,484 L5 25 28,216,979
ABOSIO 406,300,466 a1 19,347,641
SEPTIEMERE 312,677,505 264 13,028,229
OCTUERE 637,849 570 23 27,732,561
NOY1EMERE 492,524 284 3] 19,700,375
DICIEMPRE 378,178,603 as 14,545,323

NOTA: E. total de saldos diarios de cada mes se divide entre
el no. de dias que efectivamente hubo saldo deudor.
Mo se ancluyen los dias de saldo "0" cero).



TRANSPORMEX §.R, DE L.V,

SALDOS DIARIOS DE CREDITOS CONTRATADOS CON EL SISTEMA FINANCIERQ EXTRANIERD
INTERNATIONAL BANK OF COMERCE (1.8.C.} DOLARES.

EJERCICID 1992

IR ENERD FEBRERD HARZO ABRIL HAYD JUNID
1 3 8,2843.07 995.28 339.93 9,527.95 7,411,33 11,402,32
2 9,684.87 995,36 339.93 8,511.95 7,011.33 11,643.32
3 9,644,087 995.%8 9.9 8,078.64 8,064.,87 13,384,068
4 8,744.087 ,00 .00 8,078.64 9,964,87 12,340.39
H 8,744,687 9,358.38 S0 7,694,087 8,064.87 12,997.7
é 8,744.87 9,555.38 4,243.17 7,6%4.07 8,064.87 13,647.92
? 00 9,555.38 3,247,681 7,694.87 7,012.37 10,994,00
] 7,346.45 9,955.38 3,447,841 1,918.22 7,012.37 10,994,00
9 7,344,465 9,555,208 3,247,481 2,383.25 7,185.95 10,9900

10 7,523,831 #,955.38 3,247,861 2,407.96 5,894.56 10,979.00
i 9,518.3 8,343,78 3,847,861 2,835.75 5,894.56 00
12 9,519.31 8,363.78 3,247,861 2,123.55 5,894,56 3,181.70
13 9,918.31 7,897.18 .00 2,423.5% 5,825.49 2,509.17
14 5,551,860 §,054.12 5,567,861 2,123.55 5,825.49 2,509.17
15 4,551.80 4,890,594 4,387,861 .00 00 2,509.17
18 4,550.860 4,690.94 4,587,461 090 00 2,509.17
17 6,892.29 4,850.94 436761 200 11,893, 7% 00
18 4,792,289 4,690,%4 10,373.14 H174.84 11,693.7% 12,276.47
19 4,792.29 4,080.94 13,358.14 1,872.54 1,693.74 12,276 47
20 4,792.2% 5,189.93 17,432.14 1,872,588 11,017.62 11,482.40
a 4,792.29 10,124.93 9,368.70 1,872.54 10,429.72 11,462.40
[ 5,002.81 00 10,127.90 1,429.53 8,485.87 11,462.40
2 4,386.01 .00 10,127.%0 1,429.53 8,463.07 11,482.40
24 R .00 10,i27.9¢ 1,429,583 7,364 .44 11,462.40
25 00 00 10,324.74 1,220.78 7,366.44 10,743,869
e 00 4,675.12 10,324.74 3,323,78 7,364.44 11,348.69
27 £ 2,668,95 9,351.43 3,323.78 7,364.44 11,153.38
2 2,997.85 k8] 9,355.42 3,323.78 12,650.84 11,072.44
3 2,599.85 §68.9¢ 9,527.95 9,997.43 13,1113 11,072.44
Kl 2,984.85 9,527.95 7,610,100 11,997.59 3,384.54
3 1,881.52 9,185.25 5,467,735

TOT.NENS. ¢+ 170,307.10 136,148,728  199,448.37  [11,958.5 244,821.06  275,478.20
ROTA; Los cantidades que aperecen en ceros se refieren a saldos contrarios a su naturaleza, los

cuales se excluyer de los créditos ya que se consideran dentro de las deudas como
otras cuentas por pagar.
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TRANSPORMEX S.A. DE C.V.

SALDOOS DIARIDS UE CREDIYOS CONTRATADOS CON EL SISTEMA FINAKCIERG EXTRANIERD
INTERRATIONAL BANK OF COMERCE (1.B.C.) DOLARES.

EJERCICIO 1992

1) JuLio AGOSTO  SEPTIEMBRE OCTUBRE  NOVIENBRE  DICIENBAE
f8 0 1,750.39  10,345.23 755,26 8,153.93  13,307.10  2,12.50
2 19,086.15  9,857.08 406,57 16,9893 13,0710 2,970.8%
3 17,849.90  9,867.08 406,57 10,788.43  13,387.10 .16
s 17,0490 9,867.08 HLE 10,735 10,037 4916
s 9,210,59  41,990.97 216,43 10,737.5  13,300.19 M
5 9,210.5  41,407.89 2643 10,7375 12,7891 22,105.10
7 9,210,59  42,59.72 2643 10,7356 28,297.47  22,105.10
] 12,00.84  10,958.72 2643 10,737.5% 28,9747 22,105.10
9 15,359.30  10,950.72 109,40 10,7375 28,297.47  12,108.10
10 10,120.15  10,9%9.72 592,57 15,297.85 20,2977 13,8093
1 9,762.97  10,958.72  2,592.57  17,026.80  28,297.47  12,557.40
12 140897 10,958.72  5,517.78  17,026.80  2,297.47  §,975.8
13 1,400.97  10,856.72 5,476 17,026.80  23,742.47 852,86
1 1,400.97  10,909.47  5,424.76  17,086.80  15,105.9 882,86
15 523821 11,350.43  5,484.7%  17,096.27  14,185,56 982,86
16 8,230.21 SEe1 5,428.76  17,09.27 14,1055 852,86
17 8,571.64 5241 S,42A.T6 17,096.27 14,1455 97,99
18 9,861.07 526,41 548076 12,0927 13,192.40 29,79
19 8,358.29 ML SMEEE 17,0927 13,9240 47409
2 8,358.29 M 1,067.40  17,096.27  13,192.40  &,50.33
a 8,350.29  2,192.78  [1,067.40 17,0927 1091099  4,500.3
2 8,358.29  4,133.55 11,0740 17,2458 9,875.37  4,59.33
23 1,740,50  4,113,55  4,317.40 10,2844 9,875, 562,68
% 12,087.56  4,413,55  7,100,21  13,028,88  9,875.% 52,48
25 13,5%.07 8,112,585  17,400.32  13,024,44  1,953.38 52,68
2 M,STROT  4,093.55 17,206.68 13,00.48  1,027.91 2h.12
27 157,07 10,693.55  6,502.38  13,020.4%  2,130,00  1,860.28
E HST0T  10,693.55 6,582.38 15,469.25  2,130.00  1,540.28
i 51,63 10,2055 5,502.38  15,869.25  2,187.50  1,460.28
2 8,952.18  10,406.57  2,628.75 14,0860 541659  35,540.28
a 3,671.67  1,854.83 1,196,10 2,006.52

TOTMENS. § 321,910,78  322,915.10  152,944.00  428,613.45  416,299.64 189,406.79
NOTA: Los cantidades que aparecen en ceros se refieren a saldos contrarios a su naturaless, los

cuales se excluyen de los créditos ya que se consideran dentro de las deudas coso
otras cuentas por pagar,
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£n el zaes fe Jerocrecitas contratades con el sistesa financiero extranjero, se apli-
tard e #1580 procedisienta que para los Ce soneda nacional, y después se valuardn les pro-
z¢cics a1 tice de caabin gel fer eia de caga ses, seqdn el tercer pdrrafs e la fracciom 111
cel articelo 7-% de la LISR,
TRANSPORREX 5.4, BE L.,
SALDOS PROMEDIOS MENSUALES DE CREDITOS CONTRATADOS (TN EL SISTEMA FIHANCIERG EXTRANJERD

INTERNATIONAL BANK OF CONSRCE (1.E.C.! DOLARES.
€JERCICID 1922

NES T0TAL FRONEDIC 1100 0E FRONEDIO

NENSUAL o, de O1AS DOLRRES CANBIO NOH NAL
ENERD $ 0 19,307.10 2% 5,550,237 3,096.80 20,284,288
FEBRERO 136,146, 72 £ 5,672,78 3,103,200  17,503,71
HARLO 199,848,37 28 7,130.20 3,100.80 22,164,673
ABRIL 111,958,5 27 4,166.61 3,115.00 12,916,698
¥ 244,821.% 2 Bu4a2.01 3,121.80 26,354,565
JUAIG 275,476,20 26 9,838.44 3,127.00 30,764,788
L 321,910,78 3 10,384.22 3,033.00 32,533,757
#6056 322,911.10 i 10,418.49 3,139.60 32,702,603
SEPVIENBRE 152,964,00 0 5,098,80 3,145.40 15,037,766
OCTYBRE 426,613,485 3 13,524,24 3,050.00  43,572,01
NOVIENERE 418,269 30 13,543.32 3,160.80 46,072,080
BICIENSRE 189,606,79 3 6,116.35 U260 19,404,728

KOTA: £1 totsl ce salacs Siarios de caca mes se divide entre o) no. de dias que efectivasents
fubo €310 deudar. %3 se consideran los ¢ias e salde "0* cero,
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1 -prosedia seasual de los creditos distintos de los contratados con el sistesa financiers

deberd nacerse suaando el saldo inicial y final de cada ses y el resultado dividirlo eatre dos,

cone lo establere el articulo 7-B de la LISR en el sequndo pirrafo de la fraccidn 111,

€1 prosedio de los deads créditos en soneda naciona) seria el siguiente:

TRANSPORNEX 5.8, BE C.V.

SALDO PROMEDID WENSUAL DE CREDITOS EN MONEDA NACIONAL DISTINTOS DE LOS CONTRATADOS

CON EL SISTENA FINAKCIERD,
EJERCILO 1992

NES C185 X 08, DEPOSIT,EX T078L PROMEDID
INTERENPRESAS CLIENIES  GARAKTIA NENSUAL
[JUS TR 78,628,152 29,14,937 9,000,000 425,740,089
ENE"92 79,306,953 0,488,012 9,000,000 428,788,065 427,764,077
FEB 76,300,250 213,820,880 9,000,000 449,221,138 424,008,402
MAR 76,745,268 331,570,228 9,000,000 417,315,494 418,248,316
AR 2,319,111 330,972,851 9,000,000 426,296,972 420,806,223
Ay 78,096 314 2,315,640 14,000,000 434,912,554 429,600,763
ok 72,318,875 341,881,309 14,000,000 428,360,184 431,836,369
L 74,285,487 303,709,750 14,000,000 434,165,217 431,262,701
480 73,538,719 37,232,000 14,000,000 34,768,779 434,465,998
seP 92,438,421 340,810,300 14,000,000 447,248,721 441,008,750
ot 83,150,697 4,892,517 14,000,000 42,003,214 444,805,958
OV 7,412,410 8,809,280 14,000,000 42,221,870 442,132,442
353 7,412,856 359,496,483 16,000,000 444,309,539 143,265,605

NOTA: El saldo prosedic se calcula susando e) saldo inicial y fimal del mes, y dividiendo el

resultado entre dog,
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Fara- 1os deads creditos valuados en aoneda extranjera se debe recurrir al pendltiso pirrafo

Uee la fraccidn 111 del art, 7-D de Ja LISR, el cual indica que los créditos en moneda extranje-

‘ !EI;I ‘para efectos del coaponente inflacionario deberdn valuarse al tipo de casbio del ler. dia

" del nes.

Prisero se convertirdn a soneda nacional y después se obtendrd su pronedio aensual,

TRANSPORNEX 8.4, DE C.V.

SALDD PRONEDIO KENSUAL DE CKEDITOS EN NOMEDA EXTRANJERA DISTINTOS DE LOS CONTRATADOS

CON EL SISTEMA FINANCIERD.
EJERCICID 1992

¥ES LTAS T COB. ToTAL TIpg ToTAL PRONEDIO
INTERENPRESAS  CLIENTES  DOLARES  DE CAMBIO  AON.NAL,  NENSUAL

pIc s 7,399.20  MM2.36 SBLE 3,000.60  161,085,397

EHE'T2 7,592.09 83,7086 S1,301.95  3,006.80 159,119,623 160,007,805
7B 5,682.47  A2,935.41  49,6(8,88  3,103.20 153,377,308 155,508,845
HeR T,00308 ALBST.2  48,%43.,40  3,100.80 152,155,262 153,066,275
A5R 9,300.56  40,969.08  A9,269.68  3,115.00 152,i75,053 152,815,148
nay 706307 340,85 42,567,020  3,120.80 132,885,720 143,180,388
ey 4845 9176 64,3781 3,127.00 138,757,217 135,821 ATO
i 7,586.77  W08.79 A701L5 3,300 A%,287,217 143,022,217
450 7,09.36  A0,008.49  W7,164.83  3,139.60 148,078,700 147,882,959
see 8,202.05  37,649.43  A5,850,48  3,145.40 184,220,285 146,169,973
act B640.41 37,0597  AS,TI5.38  3,I50.40 14,067,189 144,148,397
NO¥ 772,87 3,02.86 A5,846.53  3,160.80  143,887,392 143,857,420
Dic 9,919.82  ISNAI.09 AS,2TN21 5,172.60  143,605,075 183,845,934

KOTA: -£1 total de créditos son valuades al tipo de casbio del priser diz del mes,

-El saldo prosedio se calcula sumando el saldo inicial y final del aes, y dividiendo el

resultaco entre dos.
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feseues Qe hahsf ebtenido tddns.lus ;aluos pronedios de los créditos, se hard un resusen
. gende se an}uyan‘lu; creﬁl(oi “contratados con ‘el sistess financiers y los deais créditos no

" contratados con e) sistesafinanciera,

TRANSPORMER 5.4, DE C.V.
RESUNEN DEL SALDD PROMEDIO MENSUAL DE CREDITOS
EJERCICID DE 1992

MES SISTENA FINANCIERD 0TROS LCREDITOS TOTAL
HACIONAL EXTRANJERD SURA  NACIONALES  EYTRARJERDS SuKA

™
=
A

3,426,761 20,284,886 43,910,647 427,764,077 180,087,805 S87.851,882 631,763,529

£El

@

36,696,725 17,803,770 56,100,496 424,004,602 154,548,455 580,553,068 634,453,564

M0 105,334,042 22,166,873 127,300,705 418,268,316 152,066,275 571,334,598 498,835,306

ABR 16,020,213 12,916,698 28,746,911 420,806,233 152,815,148 573,621,381 602,548,292
WAY 39,197,603 26,354,565 50,552,168 29,604,763 143,180,383 572,785,151 33,337,319
JUN 27,334,670 30,764,788 58,099,450 431,636,369 135,021,470 567,457,839 25,557,397

L 28,218,979 32,533,787 0,750,736 431,E62,701 143,022,217 74,284,918 635,035,454
AE

8

19,347,641 32,703,803 52,051,244 434,666,998 147,682,959 582,149,957 434,201,201

SEP 13,028,229 15,037,766 29,085,995 441,008,750 145,149,973 587,158,723 415,224,718

=
=

27,732,581 43,572,014 71,304,595 444,645,968 144,144,347 588,790,315 540,094,910
SOV 19,700,975 44,072,050 63,772,085 442,132,442 143,857,420 585,909,B62 649,762,887

DIt 34,565,323 19,404,786 31,950,047 443,265,605 143,566,934 586,912,539 620,862,568
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FACTORES DE AJUSTE.

Arora s deben calcular lps factores de ajuste mensuales para
lo cual se divide g1 INPC del mes de que se trate entre el INPC del
mes inhediato anterior y al cociente se le resta la unidad.

. FORMULA:
INPC del mes de que se trate

F.AM = -1

INPC del mes inmediato

anteriar.

OBTENCION DEL COMPONENTE INFLACIONARIO.

Una vez obteniendo el factor de ajuste mensual, se multiplica
por el saldo promedio de créditos de ctada uno de los meses del
ejercicio 1992 para obtener el componente inflacionaric de dichos
creditos, sin olvidar sumar el componente de las inversiones en
valores y restar el componente de las oOperaciones derivadas de

créditos que s2 cancelaron en el ejercicio.

COMPONENTE INFLACIONARIO DE LAS INVERSIONES EN VALORES,
f
Las inversiones en valores se componen de la siguiente forma:

= Certificados de la Tesoreria de la Federacién (CETES).

- Valores de Renta Variable.

=114~



Dé a:uerdnla ia' ir;céion IVk del articulo 7B, las inversiones

en valares de renta variable no. se. ‘consideran créditos, las

mversiunes Eﬂ CETEB sl se cons.\deran créditos para efectos del

:umpnnen te mf lac mnar;

ya _gue - son titulos colocados entre el

gran pdbucu mversmnxsta.

Las mversmnes en cetes durante - el ejercicio fueron las

s xgu.\En tes H

a).~  $10°000,000 del 2/ene al B/abr/92 con $750,000 de intereses,

se acumulan $400,000 en feb/28 sin haber sido cobrados.

b).-  $12,000,000 del B/abr al 15/jul/92 con $1,050,000 de

intereses, se acumulan $750,000 en jun/30 sin haber sido cobrados.

c).~  $15,000,000 del 15/jul al 10/oct/92 con $1,300,000 de

intereses, se acumulan $700,000 en sep/30 sin haber sido cobrados.
d).~  $15,000,000 del 10/0ct al 31/dic/92 con $1,550,000 de

intereses, se acumula y se cobra el total de intereses el 31/dic/92

El tratamiento fiscal que se da a estas operaciones para
calcular su componente inflacionario es de acuerdo al peniltimo

parrafo del art. 7B de la LISR,

-117-



La dyeéerminya'clon del ~ componente infla:ionar.\b dg ‘estﬂs

creditos se hara como sigue: i . :

3 a).—j laversion del 02/ene/92 al 08/abr/92
Monto de la. inversién ¢ 10,000,000
Interesas del periodo & 750,000
Intereses devengados el 28/feb/92 no cobradas $ 400,000
I1.M,P.C, enero’9e 30,374.7
1.N.P.C, tebrero'92 30,734.6

I.MNP.C, abril’92 31,3284.1

Factor de ajuste del periodo ene/92 a feb/92:

I.N.F.C. teb'92 30,734.6

-1 = -1 = .0118

1.M,P.C. ene‘32 30,374 .7

Factor de ajuste del periodo feb/92 a abr/92:

I.N.P.C. abr 92 31,324.1

-1= -1 =.0191

1.N.P.C. feb'92 30,734.6

Calculo del COMPIN

De enero a febrero’92 $ 10,000,000 x ,0118

$ 118,000

be febrero a abril'92 ¢ 10,000,000 »x .019% = $ 191,000
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b).- Inversién del 08/abr/92 al 15/jul/92
Monte de la inversién % 12,000,000
Intereses del periodo $ 1,050,000

Intereses devengados el 30/jun/92 no cobrados $ 750,000

1.N.P.C. abril‘'92 31,3241
1.N.P.C. junio’72 31,744.1
1.M.P.C. julio‘92 31,944.5

Factor de ajuste del periodo abr/92 a jun/92:

1.N.P.C. jun‘%2 31,744,141

-1 = -1 = .0134

I.N.P.C. abr'92 31,3284.1

Factor de ajuste del periodo jun/92 a jul/92:

I.NP.C. jul'92 31,944.5

-1

1 = ,0043

I.N.P.C. jun'92 31,744.1

CAlculo del COMPIN

De abril a junio’92 % 12,000,000 x .0134 = $ 160,800

De junio a julio’92 & 12,000,000 x .0063 = $ 75,600

€).~ Inversion del 15/jul/92 al {0/oct/92
Monto de la inversidn $ 15,000,000
Intereses del periodo $ 1,300,000

Intereses devengados el 30/sep/92 no cobrados $ 700,000
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Factor de ajuste del periodo sep/92 a oct/92:

CL.NWP.CL oct'92 32,653.8

d).~

-1= - 1= .,007t
1.N.P.C, sep'92 32,4204

Calculo del COMPIN
De julioc a sept'92 + 15,000,000 =z L0148 = ¢ 222,000

De sept & octubre’92 ¢ 15,000,000 » ,0071 = % 106,500

Inversion del 10/oct/92 al 31/dic/92

Monto de la inversion ¢ 15,000,000

Intereses del perigdo $ 1,550,000

Intereses devengados y cobrados el 31/dic/92 $ 1,550,000
1.N.P.C. octubre'92 52,652.8

I.N.F.C. dic 92 33,393.9
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Do oct a dic’92 - 7'$715,000,000 % ,02B&"= $ 337,000

COMPONENTE INFLACIONARIC SOBRE CREDITOS QUE SE CANCELAN,

Sobre la cancelacidén de operaciones, se presentan los

sigurentes casos:

al).~ En pctubre de 1992 se recibe una devolucién de mercancias por
un importe de $ 3°000,000, correspondientes a una venta de marzo de
1992,
b).- En febrero de 1993 se recibe una devolucion de mercancias por
un importe de % 5°000,000, correspondientes a una venta de julio de
1992.

La cancelacién de una operacién depende de la fecha en gque

esto ocurra. El art. 7C del RISR sefiala el procedimiento .

al.- Por ejemplo, la cancelacidn del crédito de octubre’92 seria

como sigue:
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“fa¥ up@rac;én‘hasté la

S$73,000,000 % .0448 = $. 138,400
El importé de % 132,600 es el componente inflacionario del
crédito que se  cancela y se debe restar del COMPIN de los demds

creditos del mes de oct’92.

b).~ ta cancelacién ocurrida en feb’'93, como es antes del cuarto
mes siguiente al cierre del ejercicio seria como sigue:
Se calcula el COMPIN desde la fecha de operacidn hasta la

fecha el ultimo mes del cierre del ejercicio.

COMFIN del periodo (jul'92-dic’92}

INFC dic ‘92 33,393.9

~1= ~ 1 = ,0453

INPC jul'92 31,944.5
$ 5,000,000 x .0453 = $ 226,500

Este resultado de 3 226,500 se resta del COMPIN de los demds

créditos correspondientes al mes de diciembre’92.
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La ptra parte del componente se calcula como sigues

.COMPIN del periodo (dic‘'92-ene’93)

CINPC ene '3 33,812.8

1= --'Z i = .0185

INPC dic'92 133,393.9

$ 5,000,000 x .0185 = ¢ 62,500
Este resultado se resta del COMPIN de los demas créditos del

mes de febrero del ‘93,

Cabe aclarar que cuando el componente inflacionarioc de la
operacion que se cancela es superior al componente de los demds
créditos del mes en que ocurre, la parte pendiente de restar se

aplica en los meses sigulentes hasta agotarse.

En el siguiente cuadre se muestra la obtenciéon del componente
inflacionario de) total de créditos, incluyendo las inversiones en
valorez y la disminucion del componente de algunos créditos que se

cancelaron en el ejercicio.
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s 848 DE LUV,
NFLACIONARTO DE LGS CREDITOS

K5 SO0 FRON, MENS  INPC  F.ALM. COMPIN CORPIN  CORPIN T0TAL
16 CREDITOS 1T, VALOR CANCELADD  CONPIN

BIESt 29,832.5
ENE'RR SILIES,5E9 30,807 L0182 11,A8,182 11,482,162
FEB 436,650,500 30,7306 L0118 7,503,508 118,000 7,661,502
"R 498,035,306 31,074 0102 7,112,385 7,112,365
AER 502;560,292  31,384.1  ,0089 5,310,497 131,000 5,581,497
" §3,037,319 2,507 008 8,177,215 4,177,215
I 625,557,297 3,7ah.0 L0048 4,233,775 160,800 §,394,5T
. 435,035,654 31,9445 0083 4,008,970 75,500 4,084,570
#50 634,201,800 32,140.8 L0061 3,897,187 3,897,187
sep 816,224,718 32,420.4 0087 5,360,676 222,000 5,582,867
acr 40,094,510 32,653.6 L0072 0,752,136 106,500 132,600 4,726,03%
NV 849,762,607 32,35.1 0083 5,398,473 5,398,873
oIt $20,862,580 33,939 012 8,040,076 339,000 226,500 8,952,5%
] 2,1%,755 1,212,900 359,109 73,030,555
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. /CLOMPONENTE - INFLACIONARIO CONTRA INTERESES A FAVOR.

Por ultimé, se debe restar el componente inflacionario de los
. créditos al total de los intereses a favor para obtener un interes
acumulable a su valor real o una pérdida inflacionaria deducible en
cada uno de los meses del ejercico.

Cuando los intereses a favor son supericres al componente
inflacionario de los créditos, el resultado e; un interés real
acumulable. En caso de que los intereses a favor sean inferiores
al componente inflacionario de créditos, el resultado serd una
perdida inflacionaria deducible.

Cuando los créditos no gqeneren intereses a favar, su
componente  inflacionario se considerard como una pérdida

inflacionaria deducible.

La Ley de! Impuesto Sobre la Renta en el articulo 7B dice como
determinar el interés real acumulable o la pérdida inflacionaria
deducible.

Como se puede ver, en este caso pradctico los intereses
devengados a favor en mayo vy julio son superiores al componente
inflacionario de esos meses, por lo tanto hay intereses reales
acumulables; en los demas meses del ejercicic existe una pérdida

inflacionaria deducible.

Mas adelante se verd la presentacién de estos conceptos dentro

del estado de resultados.
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TRANSPORMEX 6.4, DE C,V.

CUADRO DE INTERESES A FAVOR

EJERCICIO 1992

MES CLIENTES EMPRESAS  INVERSIONES TOTAL
FILIALES  EN VALORES

ENERD s 525,350 o ° 585,350
FEBRERD 729,608 0 400,000 1,129,608
MARZO 0 851,187 o 851,187
ABRIL 0 0 350,000 350,000
MAYD 3,514,007 1,205,623 o 4,719,530
JUNID 0 0 756,000 750,000
JuLia 3,721,300 1,459,879 250,000 5,731,179
AGOSTO 450,010 G 0 490,010
SEPT IEMBRE 0 9 700,000 700,000
OCTUBRE 0 704,118 500,000 1,304,118
NOVIEMBRE o 694,632 a 694,632
DICIEMBRE 4,810,219 1,234,122 1,550,000 7,594,341

% 13,790,494 6,349,561 4,700,000 24,840,055
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TRANSPORMEX, S.A, DE C.V,

OBTENCION DEL INTERES REAL ACUMULABLE Y/0
LA PERDIDA INFLACIDMNARIA DEDUCIELE
EJERCICIO 1992

MES INTERESRES COMPONENTE ~ INTERES REAL PERD. INFLAC.
A FAVOR INFLACIONARID  ACUMULABLE DEDUCIBLE
ENE s £25,350 11,482,182 0 10,956,832
FEB 1,129,608 7,661,502 0 6,531,894
MAR as1,187 7,112,365 0 5,261,178
ABR 350,000 5,561,197 4 5,811,197
MAY 4,719,630 4,177,215 S42,415 0
JuN 750,000 4,394,576 0 3,644,576
JuL 5,731,179 4,084,570 1,646,609 °
AGD 490,010 3,897,187 0 3,407,177
SEP 700,000 5,582,676 [ 4,882,676
act 1,304.118 4,726,036 [ 3,421,918
NOY 594,632 5,398,473 0 4,703,841
pic 7,59, 341 8,952,576 0 1,358,235
. SUMAS: s 24,840,055 73,030,555 2,189,024 50,379,524
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METODOL

éin ARI’\YEL CALCULD DE/LODS SALDOS PROMEDIOS DE LAS DEUDAS.

videla {L(i‘:ulu 78de la LISR sefala que los

gtos en ryring\in momento se consideran deudas:
k'-iRvesgrv‘avs vr;varayz

Grétificg:innes al personal

Primas de antigiledad

Gastos fin de afo

- Provisisén ISR

- Impuestos por pagar.

- Anticipos de clientes.

Fara los n9nasivos contratados con el sistema financiero
nacicnal. cse deberd calcular su promedio, sumando los saldos
diarios del mes, divididos entre el numero de dias de dicho mes
(art, 72, fraccioen 1II, 2do. parrafo)

En el caso de las deudas contratadas con el sistema financiero
extranjern, primero se debe obterer su promedio mensual en maneda
extranjera y posteriormente aplicarle el tipo de cambio del primer
dia de cada mes, como lo marca el art., 7B en el pendltimo parrafo
de la fraccion 111,

5i dentro de las deudas existieran saldos contrarios a su
naturaleze (deudores), éstos se manejarian como créditos en el

subro ge otras cuentas por cobrar.
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TRANSPORNEX §.R. DE L.V,

SALDOS DIARIOS DE DEUDAS CONTRATADAS CON EL SISTEWA FINANCIERD NACIONAL

DBANANEX 5.4,
EJERCICIO 1992

DA ENERD FEBRERD WARLO ABRIL YO JNIE
18 9,000,000 80,000,000 80,000,000 90,000,000 90,000,000 100,000,000
2 90,000,000 80,000,000 60,000,000 90,000,000 90,000,000 100,000,000
3 90,000,000 80,000,000 60,000,000 90,000,000 90,000,000 109,000,000
4 90,000,000 80,000,000 80,000,600 90,000,000 90,000,000 100,000,000
5 90,000,000 80,000,000 60,000,000 90,000,000 90,000,000 100,000,000
6 90,000,000  B0,000,000 80,000,000 90,000,000 90,000,000 100,000,000
7 90,000,000 60,000,000 80,000,000 90,000,000 90,000,000 100,000,000
] 90,000,000 80,000,000 60,000,000 90,000,000 90,000,000 100,000,000
9 90,000,600 80,000,000 80,000,000 90,000,000 90,000,000 100,000,000

10 90,000,000 80,000,000  £0,000,000 90,000,000 90,000,000 100,000,000
1 90,000,000 0,000,000 80,000,000 90,000,000 90,000,000 100,000,000
12 90,000,000 80,000,000 80,000,000 99,000,000 90,000,000 100,000,000
13 90,000,000 80,000,000 60,000,000 90,000,000 90,000,000 100,000,000
1 90,000,000 60,000,000 80,000,000 95,000,000 90,000,000 108,000,000
15 90,000,000 80,000,000 80,000,000 90,000,000 90,000,000 100,000,000
1 90,000,000 80,000,000 90,000,000 99,000,000 90,000,000 100,000,000
1 50,000,000 80,000,000 90,000,000 90,000,000 100,000,000 100,000,000
18 90,000,000 80,000,000 90,000,000 90,000,000 100,000,000 100,000,090
19 90,000,000 80,000,000 90,000,000 90,000,000 100,000,000 100,000,000
2 90,000,000 80,000,000 90,000,000 90,000,000 100,000,000 100,000,000
2 80,000,000 80,000,000 90,000,000 30,000,000 100,000,000 100,000,000
2 80,000,000 80,000,000 90,000,000 90,000,000 100,000,000 106,000,000
2 80,000,000 80,000,000 90,000,000 90,000,000 100,000,000 100,000,000
0 80,000,000 80,000,000 90,000,600 90,000,000 100,000,000 100,000,000
s 80,000,000  B0,000,000 90,000,000 50,000,000 100,000,000 100,000,000
2% 80,000,000 80,000,000 99,000,000 90,000,000 100,600,000 100,000,000
2 80,000,000 80,000,000 90,000,000 90,000,000 100,000,000 100,000,000
28 80,000,000 80,000,000 99,000,000 99,000,000 100,000,000 100,000,000
2 80,000,000 80,000,000 90,000,000 90,000,000 100,000,000 100,000,000
3 80,000,000 90,600,000 90,600,000 100,000,000 100,900,000
3 80,000,000 90,000,000 100,000,000

TOTHENS § 2,480,000,000 2,320,000,000 2,640,000,000 2,700,000,000 2,940,000,000 3,000,000,000
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TRANGPORNEX §.4, DE ©

§AL005 D1ARIOS DE DEUMS CONTRATADAS CON EL SISTEMA FINAKCIERQ NACIONAL

BANANEX 5.8,
EJERCICID 1992

(3% ULl AS0510  SEPTIENBRE OCIUBRE  NOVIEWSRE  DICIENBRE
L% 100,000,000 100,000,000 130,000,000 110,000,000 110,000,000 109,000,600
2 100,000,000 100,000,000 110,000,000 110,000,000 110,000,000 100,000,000
3 100,000,000 100,000,000 110,000,000 110,000,000 110,000,000 100,000,000
4 100,000,000 100,000,000 110,000,000 110,000,000 110,000,000 108,000,000
H 100,030,000 100,000,400 116,000,000 110,000,000 110,000,000 100,000,000
6 100,000,000 100,000,000 110,006,000 §10,000,000 110,000,000 100,000,000
7 100,000,000 100,000,000 110,000,000 110,000,000 100,000,000 100,000,000
8 100,000,900 100,000,000 110,000,000 110,000,000 100,000,000 100,000,000
q 100,000,000 100,000,000 110,000,000 110,000,000 100,000,000 100,000,000

10 100,000,000 100,000,000 110,000,000 110,000,000 100,000,000 100,000,000
1 100,600,000 110,000,000 110,000,000 110,000,000 100,000,000 106,000,000
12 100,000,000 110,000,900 110,000,000 110,000,000 100,000,000 100,000,000
It 100,000,000 110,000,600 110,000,000 110,000,000 100,000,000 100,000,000
1 100,000,306 116,000,000 110,000,000 119,000,000 100,000,000 100,000,000
15 100,000,000 110,000,000 110,000,000 110,000,000 100,000,000 100,000,000
1 100,000,000 110,000,000 110,000,000 110,000,000 100,000,000 100,000,000
17 100,000,600 110,000,000 110,000,000 110,000,000 100,000,000 100,000,000
18 100,000,000 110,000,000 110,000,000 110,000,000 100,000,000 106,000,000
19 100,000,000 £10,000,000 110,000,000 110,000,000 100,000,000 100,000,000
20 100,000,000 110,000,000 110,000,000 110,000,000 100,000,000 10,000,000
2 100,000,000 110,000,000 110,000,000 110,000,000 100,000,000 100,000,000
2 100,000,000 110,000,000 110,000,000 110,000,000 100,000,000 100,000,000
2 100,000,000 110,000,090 110,000,000 110,000,000 100,000,000 109,000,000
2 100,000,600 110,000,000 110,000,000 110,000,000 100,000,000 100,000,000
) 100,000,000 110,000,000 110,000,000 110,000,000 100,000,000 100,800,000
2% 100,000,000 110,000,000 110,000,000 110,000,000 100,000,000 100,000,000
a7 100,000,000 110,000,000 110,000,000 110,000,000 100,000,000 100,000,000
8 100,000,000 110,000,000 110,000,000 110,000,000 100,000,000 100,000,000
2 100,000,000 110,000,000 110,000,000 116,000,000 100,000,000 100,000,000
3 100,000,000 110,000,000 110,000,000 110,000,000 100,000,000 100,000,000
3 100,000,600 110,000,000 110,000,000 100,000,900

TOY.HENS ¢ 3,100,000,000 3,310,000,000 3,300,000,000 3,410,000,000 3,060,000,000 3,100,000,000
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. TRANSPORMEX S.A. DE C.V.
SALDOS PROMEDIOS MENSUALES DE DEUDAS CONTRATADAS
CON EL SISTEMA FINANCIERD NACIONAL
EJERCICIO 1992

MES BANAMEX S.A. DI1AS PROMEDID
ENE $ 2,680,000,000 a1 86,451,613
FEB 2,320,000,000 29 80,000,000
20 2,640.,000,000 31 85,161,890
ABR 2,700,000,000 30 90,000,000
MAY 2,940,000,000 31 94,838,710
JUN 3,000,000,000 30 100,000,000
JuL 3,100,000,000 31 100,000,000
AGOD 3,310,000,000 31 106,774,194
sep 2,300,000,000 36 110,000,000
oct 3,410,000,000 21 110,000,000
NOV 3,060,000,000 30 102,000,000
Dic $ 3,100,000,000 31 100,000,000




TRANSPOREEX §.A. OE C.V.
SALDOS DIARTOS DE DEUDAS CONTRATADAS CON EL SISTEMA FINANCIERQ EXTRANJERD
INTERNATIONAL BANK OF CONERCE (1.B.C.} DOLARES,

EJERCICID 1992

214 ENERD FEBRERD WARID ABRIL nav k0
L% TG 10,9282 15,319.06  10,217.99  13,900.83 11,2859
2 1,739,400 17,92.28  15,319.06  10,217.99 13,0083 11,2359
3 730,44 17,062,822 15,319,086  10,217.99  13,901,23 11,2359
3 14,7390 17,9222 15,319.06 10,217,589 13,700.23  11,2%5.9
5 18,7305 17,902,828 15,019,056  10,217.99  13,900.23  [1,235.9%
s 1,739.40  17,982,82 15,319,056 10,212.99  13,901.23  11,235.96
7 14,7394 17,92.22  15,219.06  10,217.99  13,900,20  11,235.9
8 W398 12,982,22 15,309.06  10,2(7.99  11,835.95 11,2359
9 19,7300 17,962,828 15,3906 10,217.99 11,2359 1,259
10 19,739.00 17,9228 15,309.00  13,901.23 13,9596 11,2359
i} 1,729.40  17,962.82 15,319,065 13,9002 11,235.96 11,2359
2 14,7394 17,%2.22  15,219.05 1330123 11,235.96 11,2359
13 14,23946  15,219.06  D217.98 13,591,233 11,2359 11,235.%
1 14,739.40  15,209.06  10,202,9 13,5123 11,235.96  10,870.8
15 1,739.60 15,319.06  10,217,99 13,900,233 1),25.% 10,8788
1 18,936.95  I5,M9.06  10,217,99  13,%00.23  (5,235.9  10,878.86
Iy 16,936.95 15,319,065  10,212,99  13,900.23 11,2359  10,878.86
t] 18,995,95  15,319.06 1021799 13,900.23 11,2596 10,8788
19 18,938,95  15,319.05  10,217.97  13,500.23 11,2359  10,878.8
20 18,936,95  15,219,06 1021799 1,002 11,2596 10,878.86
21 8,93.95 15,3906 10,2799 13,91.23  11,235.98  10,379.86
22 18,93.95 1531908 10,2799  13,%01.23 10,2595  10,078.88
3 19,936.95 15,1900 10,217,99  13,901.23  1,205.9 10,8788
P 18,936,955  15,319.06 10,2179 13,9123  11,235.96  10,878.95
2 18,930,95 15,2906 10,217.99  13,901.23 11,2359  10,678.8
& 19,925,95  15,319.06 10,1799 13,000.23 11,3596  10,878.86
& 18,436.95  15,319.06  10,217,99 13,9023 11,2359  10,878.86
2 18,935.95  15,319.06  10,207.99  13,%00.23  1,235.96  10,878.8
2 18,936.95  15,319.06  10,217.89 13,9023 11,235.95 10,8788
3 18,336.95 10,217.99  13,301.23  11,235.95  10,878.85
3 18,936.95 10,217.99 11,235.%

TOTMENS. ¢ 526,082.80  475,970.66  372,970.51  303,887.7%  356,970.65  331,008.10
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TRANSPCRMEX 5.4, DE L.V,
SALOOS DIARIOS DE DEWDAS CONTRATADAS CON EL SISTEMA FINANCIERD EXTRAMJERD
INIERNATIONAL BANK OF COMERCE {1,B.C.) DOLARES,

EJERCICIO 1992

114 Lio AGOSTO  SEPTIENBRE OCTUBRE  NOVIEWBRE  DICIEMBRE
1% 10,870.86  1,548.33  9,067.60 765797 7,472.72  4,783.50
2 10,878.86  11,548,33  9,087,80  T,657.97 47272 4,783.50
3 10,878.86  11,508,33  9,067.60  7,657.97  TATRTR A,783.50
§ 10,078.85 11,5833 9,067.80  7,457.97  7,472.02  4,783.50
5 10,878.85  11,508.33  9,087.80  7,857.97 747272 4,780,850
& 10,078.86  11,508,33  9,067.80  7,657.97 1,722 4,780.50
7 10,878.85  11,568.33  9,067.60  7,857.97  7472.72  4,783.50
8 10,078.85  11,548.33  9,067.60  7,657.97  7,472.92  4,783.50
9 10,678.86  11,548.33  9,067.860  7,657.97 TN 4,783.50
10 10,878.85  11,548,33  9,067.60  7,657.97  TATRR 4,806.93
1 10,678.86 11,5833 9,087.60  0,65.97  7,470.72  4,806.93
12 10,7886 11,5833 9,00,80  7,657.97  4,783.50  4,806.93
13 10,878.85  11,58,33  9,857.97  7,657.97  4,780.50  4,806.93
1 10,8788  11,508.33 79,6577 1,657.97  4,783.50  4,808.93
15 10,878.86  9,067.80  7,857.97  TAT872  4,783.50  4,806.93
1 10,678.86  9,067.60  7,50.97 747202 4,783.50 4,806.93
17 11,5833 9,067.60  T,657.97  T,472.92  4,783.50 4,806,932
18 11,948.33  9,067.60  7,657.97 77272 4,783.50  4,806.93
19 11,508.33  9,067.60  T,650.97  TATRR 4,783.50 4,806.9
) 1,548.33  9,007,60  7,657.97  7,472.78  4,783.50  4,806.9
2l 1,548,33  9,007.80  7,850.97  TAIR2 A,763.50 4,806.93
2 1,508.33  9,067,60  7,657.97  7,472.52  4,783.50  4,806.9
23 1,548.33  9,067.60  7,657.97 747292 4,783.50  4,806.93
& 1,548,338 9,067.860  7,850.97  7,4%2.72  A,783.50 4,806.93
5 HSAE33 9,087.60  7,657.97 747202 478350 4,806.93
2% 11,568.03  9,067.80  7,857.97 747272 A,783.50  4,806.93
2 1M,548.33  Q,087.60  7,657.97  TATRR 478050 4,808.93
2 1,98.33  9,007.60  T,857.97 7,072 478380 4,806.93
2 1,508.33  9,067.60  7,850.97  7,472.98  &,783.50  4,806.93
3 1,508.33  9,067.60  7,657.97 747272 4,780.50  4,805.93
3t 11,5833 9,087.60 747292 4,806,93

TOT.MENS, & 347,886.71  315,825.82  246,650.66  230,247.82  173,086.42  148,803.96
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THANSPORMEX S.A. DE C.Y.

SALDDS PROMEDIOS MENSUALES DE DEUDAS CONTRATADAS
COM EL SISTEMA FINANCIERO EXTRANJERO
EJERCICIO 1992

MES 1.B.C, DIAS PROMEDIO T. DEC.  PROMEDIO
ENE s 524,082.80 31 156,905.90 3,096.80 52,354,181
FEB 475,970 .66 29 16,412.78  3,103.20 50,932,143
Mz0 377,970.53 31 12,192.60 3,108.80 37,904,348
ABR 3083,887.74 30 18,796.26  3.115.00 39,860,344
MAY- 366,971 .65 31 11,837.80 3,121.80 36,955,829
JUN 331,008.10 30 11,032.60 3,187.00 34,502,078
JuL 347,286,71 21 11,802.80 3,133.00 35,098,343
- AGD 315,825.82 31 10,187.93  3,139.40 31,986,084
. SEP 206,654 .66 36 8,221.82 3,145.40 285,840,919
ocT 234,247,828 31 7,556.38  3,151.40 23,813,180
) mq@; 173,086 ,42 30 §,769.55 3,160.80 18,236,385
“pic $ 148,803,956 31 4,800.13 3,172.60 15,228,885
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TRANSPORNEX S.A. DE EuY,

OTRAS CUENTAS FOR PAGAR EN NONEDA NACIONAL

EJERCICIO 1992

Dia ENERD FEBRERD NARLO ABRIL 2] JURI0
1o 0 3 0 o 0 0
2 0 0 0 0 0 0
3 0 0 0 0 197,020 0
§ 0 0 20,367 0 197,020 0
5 0 o 3 0 197,020 °
& 0 2,888,481 0 0 110,484 0
7 0 0 0 0 1,456,813 0
8 0 0 14,107,29% 0 3 0
9 0 0 14,107,29 0 0 0
10 7,55 0 14,107,29% 3,105,195 0 0
1 0 3 o 1,087,635 0 0

12 0 0 0 3,004,585 0 0
13 0 0 0 3,024,585 3 0
1 0 6,805,08 0 3,024,525 0 0
15 0 0 0 3 0 0
16 12,157,881 0 0 0 0 0
17 0 0 0 0 0 0
18 1,383,910 8,125,318 0 0 0 0
19 11,383,310 0 0 0 0 o
2 11,363,310 o 0 0 B8,100,%7 ]
2 3 0 0 0 0 5,490,076
2 o 0 0 0 0 6,490,07
22 0 0 ¢ 832 0 5,M90,0%
) 0 0 0 44,432 17,910 0
2 3 0 9,783,132 o 17,910 0
2 0 0 0 0 947,910 o
B 0 0 0 0 0 0
@ 0 0 0 0 o 0
2 0 6 0 0 0 0
3 0 0 0 0 0
3 0 0 o

TOT.KENS. § 47,089,185 17,723,851 52,135,381 13,355,869 13,013,230 19,470,228

NDTA: Estas cantidades se refieren a saldos en rojo de créditos contratados con ef sistesa fi-

nanciero nacional,
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TRANSPORREX 5.4, DE L.V,
OIRAS CUENTAS POR PAGAR EN MIMEDA NALTONAL
EJERCICID 1992

D14 e AGOSTO  SEPTIEMBRE OCTUBRE  NOVIENBRE  DICIEMERE
1o 0 0 0 0 0 0
2 16,351,000 0 0 0 0 0
3 0 o 5,145,851 5,899,27 0 0
4 3 0 5,139,058 0 0 0
H 0 o ® 0 0 0
8 o 0 0 0 o 4,709,787
7 0 4,269,504 0 0 0 4,709,787
8 0 0 0 0 3,903,85  &,709,787

3 0 820,914 0 2890 3,903,85 0
10 9,139,673 820,914 0 8,987,052 3,303,854 0
1 0 620,914 0 0 [} 0
It 0 3 0 0 0 0
13 0 0 7,736,800 0 0 0
1 0 0 7,736,800 0 0 0
15 0 0 7,73,80 0 0 0
1 0 0 7,335,800 404,945 0 2,202,825
17 0 0 0 0 0 3
18 0 0 0 8,689,762 0 0
19 7,935,212 6,274,099 0 8,b89,72 0 9,055,538
20 7,936,212 6,222,001 0 8,689,72 0 3
2 1,336,212 348,132 0 0 402,07 3
@ 0 0 0 6,192,887 0 0
3 8,803,000 1,885,100 3 0 0 0
a 0 1,485,100 o 0 ] 0
] 0 1,685,100 0 0 4,008,266 0
% 0 0 0 0 0 0
@ 0 0 0 0 0 0
28 0 0 0 0 0 0
2 ] 3 0 ] 0 0
0 o 0 0 0 0 0
% ] 0 o 0

TOTNENS. ¢ 55,942,350 2,670,818 60,833,109 50,087,342 21,781,515 25,867,724

NOTAs Estas cantidades se refieren a saldos en rojo de créditos contratados con el sistesa ti-
nanciero racional,
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TEANSPORKEX 5.4, DE L.V,
GTRAS CUEKTAS POR PAGAR EN MONEDA EXTRANIERA
EJERCICIO 1992

plaA EHERD FEBRERD NARIO ABRIL XAYD JUNID
1 s 00 00 00 S0 00 .00
2 S0 00 00 00 00 00
3 00 200 00 .00 00 00
4 £ 95.38 819.90 00 .00 .00
§ 00 00 857,36 .00 .00 .00
& 0 00 00 .00 00 .00
7 3,764.87 .00 .00 W00 00 00
8 200 .00 00 0 00 00
9 00 .00 00 £0 00 00
10 S0 00 00 00 00 00
" 00 00 S0 00 .00 1,818.30

T2 0 00 200 00 00 00
13 S0 00 4,027,861 08 .00 00
14 00 .00 00 00 00 00
15 S0 .00 00 441,37 3,320.51 00
16 00 100 00 A,37 3,320.51 .00
17 00 00 .00 420.37 00 4,226.47
19 00 00 00 00 00 .00
19 00 .00 00 00 00 W00
20 L0 .00 .00 .00 00 00
] SO0 .00 00 .00 S0 00
22 .00 1,099.93 .00 00 00 .00
a 00 1,099.93 00 0 D 00
24 41,45 1,099.93 00 00 00 .00
25 1,072.33 1,200,186 100 00 00 00
2 1,072.33 .00 00 00 00 00
a7 1,072.13 00 00 00 00 .00
28 00 .00 .00 00 .00 00
2% £ 00 06 00 00 <00
3 0 00 £00 .00 .00
3 00 200 00

TOT.MENS, § 7,003.51 4,595.32 5,704.87 §,315.00 b,641,02 6,000.77
NOTA: Estas cantidades se refieren a saldos en rojo de créditos contratados con el sistes fi-

nanciere extranjero,
De julio a dicienbre no existen saldos en rajo.
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TRANEPOIMEL Suh: DE SV,

SALDO PROMEDIO WEMSUAL DE OTRAS CUENTAS POR
PAGAR SN MONEDA NACIGNAL

EJERCICIO: 1992

MES TOT.MENSUAL  DIAS  PROMEDID
ENE -t 47,089,145 5 9,417,833
FEB 17,772,851 3 5,924,517
MR 52,125,381 5 10.485,07&
AER 13,355,569 7 1,907,953
MAY 12,013,234 9 1,445,915
aun 19,470,228 3 6,450,076
Jut. 55,548,350 6 9,323,785
AGO 24,571,818 10 €,467 182
SEF 40,822,109 5 6,805,352
ocr 51,387,342 8 6,423,418
NOV 21,741,515 & 4,348,302
DIC & 25,467,724 5 5,093,545

TRANSPORMEX S.A. LDE C.V.

SALDO FROMEDIO MENSUAL DE OTRAS CUENTAS POR PAGAR
EN MONEDA EXTRAMJERA

EJERCICIOD 1992

MES TOT.MENSUAL DIAS  FROMEDIO DLS T.DE C. PROMERIC M.N
ENE % 7,003,851 S 1,400.70  3,0956.80 4,337,694
FER 4,995,323 S ?19.07  3,103.20 2.8952,046
MAR 5,704.87 3 1,901.62 3,108.80 $.911,767
AER 1,3:5.11 3 430.37 3,115.00 1,365,523
MAY 6,641,02 2 3.320.51 3,121.80 10,365,948
JuM o,0ma 77 2 3,022.39 3,127.00 7,450,998
Jio S0 Q L0000 3,133.00 o
RGO [ 00 3,139.40 o
SEF ] W00 3,145.40 o
oLy o 00 3,151.40 o
NOV Q 00 3,160.80 [
i ¥ il 00 3,172.60 o

NOTA:En ambos cuadros el total de saldos diarios de cada mes se di-
vide entre el no. de dies en gue efectivamente hubo saldo
acresdor .
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£].orosedlo ge las deeds deudas en soneda nacional deberd haterse susands el saldo inicial
v {inal de cada ses y el resultado dividirlo entre dos, de acuerdo al art,7-B, pirrafo sequndo,

fraccien 111, de la LISR.

TRANSPORMEX 8.4, DE C.V.

SALDD PRONEDID MENSUAL DE DEUDAS EN NOKEDA NACIONAL DISTINTOS DE LOS CONTRATADDS
CON EL SISIERA FINANCIERD,

EJERCICO 1992

NES PROVEEOORES  ACREEOORES  APORT.P/FUT. TOTAL PROMEDIO
AUNLCAPITAL NENSUAL
o1c 9t § 20,322,160 Wh,650,193 0,000,000 125,372,233
ENE'92 23,005,696 43,120,773 50,000,000 126,156,649  12b,084,45¢
FEB 17,483,964 45,635,108 40,000,000 123,119,068 124,837,849
AR 18,690,302 54,491,007 60,000,000 132,881,309 128,000,189
ABR 21,020,453 55,764,309 60,000,000 136,784,802 134,833,056
May 13,562,768 50,174,631 60,000,000 123,717,199 130,251,001
3k 14,309,570 81,791,768 40,000,000 115,141,339 119,929,289
S 9,705,426 51,315,980 40,000,000 121,021,406 118,581,373
450 16,040,830 43,554,610 50,000,000 119,709,400 120,365,423
sep 17,695,207 37,519,314 60,000,000 115,214,581 117,851,981
o7 10,096,355 32,568,597 80,000,000 102,639,952 108,927,237
v 18,140,687 29,197,481 60,000,000 107,338,168 104,989,060
136 § 23,282,870 33,244,387 40,000,000 116,520,237 111,933,203
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"92r1 las ceass ceudas en moneca extranjera, priagro se valuard el saldo inicial y final de
cada ses al tipo de casbio del priser dia (pedltiso pirrafo, fraccidn 111, art.7-Bh.
Despuss s obtendrd el prosedio sumando el salde aniciel v final - del ses y ) resultado

dividirla entre dos,

TRANSPORMEX 5.4, DE C.V.

SALDO PROMEDIQ NENSUAL DE DEUDAS EN MOMEDA EXTRANJERA DISTIKTOS DE LGS CONTRATADOS
CON EL SISTEMA FINANCIERD.

EJERCICID 1992

¥ES ACREEDORES PG OE T0Te PROKEDID
CANBID WO, HAL KENSUAL
IR TR 15,523.58 3,090.60 ¥7,97,1%
ENE*92 18,997.% 3,096.80 52,637,734 50,307,455
i3] 18,398.92 3,103.20 50,889,129 51,783,431
R 16,007.80 3,108.80 49,765,049 50,327,089
AR 18,637.97 3,115,600 45,597,277 47,681,163
MY 14,388.9 3,121.80 44,919,455 45,258,366
N 10,164.54 3,127.00 3,784,517 38,351,986
. 12,5629 3,133.60 39,422,414 35,403,485
60 1123218 3,139.40 35,284,552 37,303,483
s 14,3766 3,145.40 35,777,855 35,521,200
owr 10,491.70 3,151.00 33,063,543 34,420,699
“ov 10,573.02 3,160.80 33,419,202 33,241,372
e [ 8,629.04 3,172,80 21,37 492 30,397,847
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£8 hard up

va23 ge los saldos orosedios mensuales, incluyendo las deudas contratadas con el sistema fiman-

igrg v las gemis desoas o coatratadas con el sistesa fisanciero, que de acuerdo a Ja LISR se consideran para el cdlrulo
cel corsanente inflacionario,

18 DEL,
DEL SALED PRONEDIO REMSURL CE DEUDAS

RCICI0 oF 1992

SISTEXA FINANCIERD TRAS DEUDAS

KES WCIOWL  CORAMIERD  CTAS I PAS.  SUMA  NACIDNALES CXTRAMJERDS  SUma TOTAL
e T ASHGIT 52,350,081 13,755,527 158,561,381 125,064,851 0,307,855 176,201,906 328,933,227

80,000,000 50,532,143 8,776,660 139,708,805 124,637,889 51,763,431 176,001,300 316,110,106
e 85,185,290 37,504,368 15,336,843 139,402,880 128,000,188 50,307,089 178,327,278 347,729,759
a3t 60,000,000 39,880,040 3,273,8% 133,133,820 130,633,088 47,600,087 182,529 315,648,030
ey %,020,7M0  25,955,289 10,811,893 183,605,822 130,251,001 45,208,386 175,509,367 319,115,189
o 100,000,000 3,N2,078  15,961,07 150,443,052 119,929,269 39,351,996 150,281,255 308,724,407
iR 06,000,000 5,098,363 9,333,725 164,422,088 18,581,373 35,A03,65 154,186,838 298,608,926
455 106,774,0%  11,386,035 2,467,182 181,227,000 180,385,423 37,343,483 157,708,906 298,936,306
P 110,000,000 25,860,919 6,805,352 142,66,271 117,461,981 35,520,204 152,983,185 295,849,456
st 110,000,000 23,213,180 b,9E3,E 140,836,500 108,327,237  .20,699 143,347,936 283,584,534
hey 102,000,000 18,236,385 6,368,303 124,504,688 106,989,060 33,241,372 138,230,432 262,815,120
BIC § 100,000,009 15,288,385 5,091,545 120,322,430 111,033,203 30,397,847 1AZ,33,080 262,652,480

NJT4: La colusna oe otras cuentas por pagar, incluye las de aoneda macional y extranjera. {ver pag. 138)
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FACTORES OE AJUSTE

/Al totalide ‘los saldes : promedios mensuales, se les aplicaran

é‘ubteneﬁ el componente inflacionario de

stabléﬁé'él art., 78, fraccién 111, primer

s Elitactor ae ajuste mensual se calcula de acuerdo al art, 7,

fraccion I, “inciso a),

COMPONENTE INFLACIONARIO DE. LAS DEUDAS.

Se dehben incluir ademas, la cancelacién de operaciones

derivadas de las deudas, siendo las siguientes:

a).- El1 20 de marzo de 1993 se cancela una operacién derivada de
una compra a proveedoree racionales por un  importe de $ 3'420,000

en junio de 1992,

by.~ Z1 7 de mayo de 1992 ze canceld una operacidn derivada de una
compra a acreecoves por un importe de ¢ 1°750,000 en septiembre de

1991,

De acuerdo al art. 7B de la Ley y 7C de su Reglamento, el

protedimiento seria como sigue:



- 1= .,051%

INPC-JUN'92 31,7441

COMPIN de jun a dic’'92 ¢ 3°420,000 x .0519 = ¢ 148,156

el cual se restard del componente de las demds deudas en
dic’'92.

COMPIN del periodo (dic 92-feb’93)

INFC FEEB'93 34,089.1

-1= - 1= ,0208

INPC DIC 92 33,393.9

COMPIN de dic‘92 a feb'93 ¢ 37420,000 i 0208 = $ 71,138

el cual se restard del componente de las demds deudas en

mzD°92.
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bl Par;lyla :cancelacian ocurr ida ei 7?7 de mayo de 1992, se
ueterminéra;'vsﬁg componen te inflacionario desde la fecha de la
. ubera:iﬁn éue !e‘din‘nrigeﬁ'(sep'q})' hasta la fecha en que ocurre
'la"céncela?gﬁn:t;bﬁ?éa)_ ;,5? resta del componente de las demis

deugas en mayfq“

COMPIN del perioda (sep*91-abr '92)

INPC ABR'92 31,324.1

- 1= -1 = L2

INPC GEP’ 9L 28,113.3

COMPIN de sep’?1 a abr ‘92 $ 1°750,000 » .1142 = $ 199,850
el cual se resta del componente de las deudas en may’'92 debido
a que en el mes en que ocurre la cancelacidn ya se presento la

declaracion del ejercicio de la operacidgn que le dio origen.

En el cuadro siguiente e muestra la obtencidn del componente
inflacionario del total de deudas, disminuido por el componente de

ias deudas que se cancelaron en &l ejercicio.
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TRANSPORNEL, S.p. DE .V,
CORPONENTE INFLACICHARIO DE LOS TEUDAS
EJERCICIO 1992

#es PRON XENS CoNPIN T0TAL
1€ 0EUDAS IvPC FAM. - CONIK - CANCELADD . CONPIK
DICS! 29,822.5
ENE*92 328,933,227 20,07 018 5,978,299 0 597,59
FEb 316,110,006 30,7306 018 3,548 0 3,715,486
R N7,79,759  3,007.8 002 3,239,880 0 3,233,880
86 35,646,039 31,3%.1 0089 2,813,412 0 2,813,112
i 319,115,189 31,5307 086 B,40MT86 199,850 1,904,894
i 308,724,407 3, Ml 0068 2,089,447 0 2,089,849
i 298,606,925 31,044.5 0083 1,885,101 0 1,885,101
460 298,936,306 32,1408 0081 1,836,972 0 1,836,973
sEp 395,649,455 32,8208 0087 2,571,921 0 25m2
ot 203,504,500 132,653.8 0072 2,081,574 0 2,0M,5%
KoV 22,815,120 32,9851 2083 2,183,548 0 2,189,566
e 22,653,480 33,3939 S2 3,759 eB,156 3,571,603
s 3,283,656 340,006 33,855,658
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CDHPDNENTE INFLACIONARIO CONTRA INTEREéES A CARGO.

For ultimu; alktotal de - los intereses’ devengados . a cargo de
égda unu'de los meses del ejercicio, se le . resta el componente
inflacionario. de ‘las deudas mensual, esto con-el fin de:determinar
£1.monto reai de los intereses deducibles "o en su caso, de la
ganancia acumulable por el efecto inflacionario de las deudas
tarticulo 7B, fraccion II).

8i  los intereses a carqo son superiores al componente
inflacionario de las deudas, e} resultado serd un interés real
deducible.

En caso de que el componente inflacionario de las deudas sea
superior a los intereses devengados a cargo, el resultado serd un
ganancia inflacionaria acumulable.

Cuanup las deudas no causen intereses, su  componente
inflacionarioc <e considerard cemo la ganancia inflacionaria
acumuable.

En este caso priactico, se puede ver que sélo en el mes de
enery  S& obtiene una ganancia inflacionaria debido a que el
componente inflacionario de las deudas es mayor que los intereses
de gse mes, en los meses de febrero a diciembre resulta interés
real a cargo.

Una vez conociendo los antereses reales acumulables y
deducibles, y la utilidad y pérdida inflacionaria segun se
presentan en cada une de los meses del ejercicio; su efecto se

reflejard en el estado de resultados del ejercicio.
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TRANSPORMEX S.A. DE C.v.
CUADRO DE INTERESES A CARGO
£JERCICID 1992

MES DOCTOS POR  PROVEEDS.  ACREEDS. PERDIDA TOTAL
PAGAR CAMBIARIA
ENERO ¢ 2,200,410 0 0 2,446,958 4,645,368
FEBRERO 1,940,800 0 422,186 1,905,897 4,448,883
MARZO 2,080,901 531,650 0 1,949,050 4,561,609
ABRIL 2,124,092 395,648 0 1,640,354  4,140,09
MAYD 2,858,761 0 425,630 2,211,060  4,895,45)
JUNIG 2,144,032 0 362,300 2,129,610 4,615,942
JUL10 2,017,800 0 0 2,689,891 4,707,491
AGOSTO 2,029,899 446,500 0 2,269,325 4,745,724
SEPTIEMBRE 1,905,500 13 0 3,052,765 4,958,265
OCTUBRE 2,188,710 366,940 0 2,466,221 5,021,871

NOVIEMBRE 2,217,535 501,832 325,740 1,873,035 4,918,142

DICIEMERE 2,300,044 0 633,174 2,371,152 5,304,370

t 25,408,484 2,242,570 2,349,030 27,003,320 57,003,404
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TRANSPORMEX, S.A, DE C.V.

GRTENCION 'DEL INTERES REAL DEDUCIBLE Y/0
LA GANANCIA INFLACIONARIA ACUMULABLE
EJERCICIO 19927

. MES INTERES CaMPIN INT. REAL GANACIA INFLAC
¢ A CARGO DEDUCIBLE ACUMULABLE
ENE s 4,645,268 $,978,299 0 1.3382,937
FER 4,468,883 3,745,484 723,397 0
MAR 4,561,609 3,233,480 1,327,929 0
ABR 4,160,094 2,813,118 1,346,982 o
May 4,895,451 1,904,8% 2,990,557 o
JuN 4,615,942 2,089,449 8,526,493 0
aut 4,707,691 1,885,101 2,822,590 o
AGO 4,765,724 1,836,973 2,908,751 0
SEP 4,958,865 2,571,921 2.386,344 o
oct 5,021,871 2,041,574 2,980,297 0
[ 4,918,143 2,183,566  B,734.576 o
DIC 5,306,370 3,571,603 1,732,767 0
SUMAS: & 57,003,404 33,855,658 24,480,683 1,332,937
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TRANSFCANEL S.A. DE L.V,

AYALISIS DE ACTIVD FIJ0 AL 31 DE DICIENBRE DE 1992

NILES DE PESOS

NONBRE TEL ACTIVO TS FECHA W00, A0S CIFRAS HISTORICAS
INVERS, TRANSC,  DEPLACUN,  DEPREC,  SALDD

IUDIC/AL  EJERCIC.  3U/12/92

£0%0 OF TRANSPORTE 0% DIC'ST 117,000 A I,M00 23,400 1
DIC'E 149,785 3 B 29,95 29,957

DC'ET 125,000 2 50,000 25,000 50,000

DL 55,000 U 1,000 51,000 33,000

MRS2 16,000 .87 31 13,867

wew 2,50 42 2,208 24,292

SURAS: 489,285 WAL T390 ISL,L

£6F0 BE OFICING Wx DB 25,380 4 10,14 2,53 12,480
LB 29,83 3 8,659 2,08 17,218

DC' 42,000 1 4,200 4,200 33,600

FEB-92 7,50 .83 825 5,875

O 108 3 W 10,510

SUMAS: 114,595 23,008 10,810 80,982

£0PD DE CONPUTO 56 MC'EE 21,300 31598 5,385 1
NC'R 47,63 U908 1L,%8 23,817

fA*92 5750 W87 1,185 5,625

#50°92 7,800 .33 850 7,150

SUHAS: 8383 27,803 19,008 35,59

GASTOS DE GAGANIL. 05 DIC'8 26,008 5 13,00 2,601 10,403
E IRSHLACION A5R°92 251 W7 1 2,408
SUNAS s 28,585 13,008 2,7 12,808

CARGOS DIFERIDOS 550ICE 2,400 2 20 120 2,040
DE'90 3,548 1 18 162 3,283

Moz 12,000 75 450 11,550

SURAS: 18,048 a2 7R 16,87
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CRANSFORMEY 5.4, SE TV,

ACTUALIZACION DE LA DEPRECIACION DEL SJERCICIO 1992

HILES DE PESDS

HNOXERE DEL ACTIVO TASA  FECHA 1.0.1, ACTUALIZACIODN
IKVERS. NESES  QEPREC, FACTOR DEPREC,
EJERC  EJERCIC,  ACTUALIZ. ACTUALIL,
£0PG DE TRANSPORTE 208 0IC'e? 112,000 12 23,400 (1Y 24,899
(11} 149,785 1” 29,957 1.0648 31,877
pIC 89 125,000 12 25,000 1.0881 24,602
HCso §5,009 i2 11,000 1.0641 1,705
#BR'92 16,000 8 2,133 1.0198 2,17
JuLee 26,530 § 2,208 1,0449 2,24l
SUNRS: 489,205 92,899 99,500
EOPQ DE OFICINA 10x  0IC'8? 25,360 12 2,33 1.0881 2,499
201 28,843 12 2,808 1.0641 3,07
pIc 50 42,000 12 4,200 1.0641 489
FEB'92 7,500 10 625 1.0328 844
#60°92 10,872 4 %2 1.0087 366
SUMAS: 114,595 10,610 11,250
£QPD DE CONPUTE 258 DIC'es 21,300 12 §,38 1.0641 5,88
0IC*90 A7,603 i2 11,908 10441 12,670
ABR"92 6,750 8 1,125 1.0198 1,147
AG0°92 7,800 4 850 1.0087 4§56

SUMAS: 83,483 19,008

6AST0S 0E GRGANIL. {6% DIC'86 256,008 12 2,801 1.084) 2,77
E INSTALACION ABR'92 2,51 ] 172 1,0198 175
SiNAS: 28,585 2,73 2,93
CARGOS DIFERIDOS S% DIC'eY 2,400 12 20 1.0681 128
HC'9 3,688 12 182 1.0881 19
LHH 12,000 9 450 1.0289 483
SUNASY 18,048 752 785
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TRANSPORMEX 5.A DE C.V.
ESTADD DE RESULTADOS (SEGUN REGISTROS CONTABLES)
DEL. Ot DE ENERQ AL 31 DE DICIEMBRE DE 1992
(miles de pesos)

INGRESOS PROPIOS
INGRESOS PDR INTERESES

INGRESOS TOTALES

COSTO POR SERVICIOS

UTILIDAD BRUTA

GASTOS GENERALES

DEPRECIACION Y AMORTIZACION
GASTOS FINANCIERQS
PERDIDA CAMBIARIA

UTILIDAD CONTABLE

GERENTE DE FINANZAS

$ 2,444,358

2,469,198

820,873

1,648,325

1,305,873

342,052

126,842
30,000

27,003 183,845

s 158,207

=m===

CONTADOR GRAL..



TRANSPORMEX S.A DE C.V.
ESTADD DE RESULTADOS (FISCAL)

DEL 01 DE ENERO AL 3t DE DICIEMBRE DE 1992

(miles de pesos)

INGRESOS PROPIOS
GANANCIA INFLACIONARIA
INTERES REAL ACUMULABLE

INGRESOS TOTALES

COSTO POR SERVICIOS

UTILIDAD BRUTA

GASTOS GENERALES

DEPREC.Y AMORT.ACTUALIZADA
INTERES REAL DEDUCIBLE
PERDIDA INFLACIONARIA

RESULTADO FISCAL

GERENTE DE FINANZAS

134,618
24,481
50,380

$ 2,446,358
1,333
2,189

2,447,880

799,233

1,648,647

1,272,123

376,524

209,479

$ 167,045
-

==on==z

CONTADOR GRAL .
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TRANSPORMEX S.A DE C.V.

CONCILIACION EWTRE EL RESULTADD CONTABLE Y EL FISCAL

PARA EFECTOS DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA

POR EL EJERCICID TERMIKADD AL 31 DE DICIENBRE DE 1992

{uailes de pesos)

UTILIDAD CONTABLE DEL EJERCICIO

HASy

PARTIDAS MO DEDUCIBLES € INGRESOS ACUMLABLES

Partidas que no reusen requisitos fiscales
Ganancia isflacionaria

Interés real acusulable

Gastos fimancierus

Pérdids cambiaria

Depreciacidn y anortizacids contable

HENDS:

PARTIDAS DEDUCIBLES E INGRESOS NO ATUMILABLES

Perdida inflatiosaria
Interés real deducible
lagresos por istereses
Depreciacidn y asortizacide actuatizada

UTILIDAD FISCAL OFL EJERCICIO

==

zzzzrzazzszasaceas
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55,790
1,3
2,189

30,000
27,008
128,882

50,360
2481
2,800

134,618

-

158,207

23,157

401,364

24,319

167,045

ezavsezzzz



C ONCLUSIONES

Ez indudable gque 1la inflacidn es un probiema que afecta
{fuertemente ‘la economia de los paises subdesarrollados.

En los ultimos afos Méwico ha sufrido uno de sus mds fuertes
y nrolongacos periodes de inflacién provocando una gran crisis

econémica.

Pero lo mds 1mportante es tratar de resolver esta situacidn,
tomo Se estd haciéndo actualmente en el pais mediante programas y
estrategias econdmicas: por ejemplo, el Pacto de Estabilidad y
Crecimiento Econdmico (PECE) que compromete a los sectores cbrero,
campesino, industrial y al gobierno federal a mantener la
establidag de precios, controlar las tasas de interés, incrementar

la productividad, etc., para abatir la inflacidn.

Otro aspecto importante, es la venta de empresas estatales
que e convirtieron en improductivas en manos del gobierno y que
al privatizarse pueden lograr su crecimiento econédmico; tales son
los casos de Teléfonos de México y los bancos. Finalmente el
gobierno se ha dado cuenta que en vez de participar dirgctamente
en la direccién y control de las empresas clave del pais, es mejor
actuar como organismo regulatoriq de la economia nacional mediante

ciertas eswategias y politicas econdmicas.
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Sin duda alguna, el acontecimiento mAs importante en estos
momentor es el Tratado de Libre Comercio -entre Estados Unidos,
Canida y México, que nos permitird y al mismo tiempo nos obligard
é ser méds competitivos en todos aspectos para participar sin

desventajas en el mercado internacional,

Mientras hacemos todo lo necesario para combatir la inflacién,
debemos adaptarnos a ella para que nos afecte lo menos posible,
por ejemplos en materia fiscal el gobierno ha desarrollado
numerosos mecanismos para logirar que el sistema tributario mexicano

vaya de acuerdo a la realidad econdmica del pais.

La recaudacidn fiscal se ha convertido en un elemento
importante para proveer al gobierno de los recursos necesarios para
hacer frente a sus gastos de bienestar social, ya que como
sabemos, wno de sus principales pbjetivos es la distribucidn del

ingreso.

Ern 1987 se hizo la reforma fiscal mds importante por medic de
aplicacion de indices nacionales de precios al consumidor (INPC)
para actualizar las cifras de los estados financieros de las
empresas y lograr que el entero de los impuestos sea sobre upa base
grapable mas real. A partir de esa fecha se han presentado otros
ceambios con el fin de hacer mas simple y justo el entero de los

impuestos.



e Fooria :\:.a:t'.ana'rV un -poco. &l {I_NPC)' que es la base de

ie e’cmau:a:zﬁn'f:’scal'ya que ‘se “'calcula sobre bienes de consuma

basico v loel recursos’’ que.’,ut;iiizan lag - empresas  nuchas veces

mas-altos- come son las inversiones en

ienen ‘indices:de’ inflacion’

tijo, ‘e'l',cn' to ‘del’dinero.por la obtencién de créditos, etc.

! ,“Cuaﬁ@é‘ se  empe3d a reconocer el efecto inflacionario dentro
. de«—,l‘n ‘résultadcs de las empresas la inflacion estaba alrededor del
S1S0% Ty se justificaban plenamente tantos movimientos en materia

fiscal,

En- los tiempos actuales la inflacion estd entre el 10 y 15%
anual y con el firme propésito de todos de mantenerla por debajo

del 104 anual.

S1 conseguimos esto., el sistema tributario deberd sufrir
movyimientos, y posiblemente, eliminar la utilizacidn del (INFC) ya
que pudiera resultar mas costoeo hacer tantos caAlculos que las

diferencias en la baze gravable por el efecto inflacionario.

Todoe  estes aspectos  son muy importantes para el Licenciado
en Contaduria, ya que debe estar al pendiente de t.nd:ss los cambios,
oora orgstar un oejor eervicio profesional a las empresas y ayudar
a la obtencien de mejores resultados, ademds debe estar preparado

para la competencia que cada dia es mds ditficil,
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