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INTRODUCCION. 

El hombre desde sus orígenes, por diversas causas ha 

intercambiado productos o bienes para satisfacer sus 

necesidades, localmente y con aquel los de remotas regiones. 

surgiendo asl los actos de comercio. actividad que trajo 

progreso para muchos pueblos que lo practicaron. 

Actualmente. la actividad comercial favorece y fortalece el 

desarrollo y Ja economía de los pueblos que la practican. 

refleJándose en su balanza comercial y en el poder económico que 

eJercen. 

El derecho y particularmente la legislación mercantil no 

deben mantenerse al margen. sino pugnar y favorecer mediante la 

creación de leyes y ordenamientos jur!dicos adecuados. que 

regulen y prevean los usos y prácticas comerclales. a fin de 

armonizar el correcto ejercicio de dichos actos. contribuyendo 

con ello al fortalecimiento de la economía de las naciones. 

Producto de ello es el uso y práctica comercial conocido 

internacionalmente como "factoring". figura proveniente de 

naciones anglosajonas. que es introducida a nuestro pata 

primeramente como practlca comercial. y actualmente adoptada y 

reguJ.ada por nuestra legislación bajo el nombre de contrato de 

factoraje financiero. 

Al "factoring" o factorafe financiero se le considera una 

forma o medio de financiamiento. practicado en nuestro pa1s y 

recientemente r~qulado po1· la Ley General de Organ1zaciones y 

Actlv1dades Auxil1ares del ('r~dito. representa una opción que 



se adec(la a diversa.e necesidades económicas de empresas que 

requieren de créditos por fd! to de liquidez; contrato que tiene 

por finalidad Ja transmisión de derechos de crédito 

precisa.mente. a cambio de un porcentaje. 

El presente trabajo busca ana 1 izar jur1di ca.mente a 1 

factoraje financiero como contrato nominado, considerando 

principalmente que su incorporación a nuestro derecho es de 

reciente tipificación. 

Adentrándonos en el estudio de nuestra figura. veremos sus 

antecedentes. sus caracter1sticas y par t. i cu l .:iridades. su 

naturaleza jurídica y su regulación respectiva de la ley. 

Así también su distinción con otras figuras juridicas 

afines que nuestro legislador tomó en consideración al momento 

de regularla jurídicamente,; como es el caso de la ces1on de 

derechos. la subrogación. el descuento. etc. 

Su ubicación como medio de financiamiento dentro de nuestro 

sistema financiero. así como l~s formalidades que exige la ley 

a las empresas de factoraje financiero lega. lmente autoriza.das. 

T Ti (! l (Jl !V·~ 0, .'1.J ,_,.., <' ' ' 
i'ALI .• rr .•1:>.·., _· r r 1' ir .u ~~ ,J¿¡~fü~ 



_cAPUVWLI. 

ANTECEDENTES 

1.1. Et1molo9la y definición de factoraje. 

1.1.2. Elementos y caracterlsticas. 

1.2. Or1gen y e~oluci6n de los primeros ''factora''. 

1.:.1. F!3uraa afines en el derecho romano. 

1.2.2. En el derecho anglosajón. 

1.2.::!.I. Inglaterra. 

1.2.2.~. Estados Unidos de Norteamérica, 

,., 



1.1 ETIMOLOGIA Y DEFINICION DE FACTORAJE. 

Pocos son los textos y autores que contienen y han 

definido la palabra factoraje. misma que proviene del latín 

factor, factoris. el que hace una cosa, o en general. a quien 

actúa o hace algo por cuenta de otro. Es así como el Diccionario 

de la Lengua Espanola. senala que factoraje es el empleo y cargo 

del factor. 2. Oficina del factor. Mientras que al vocablo 

ºfactorº lo considera. aquel ••entre comerciantes. es el 

apoderado que con mandato mas o menos extenso para tr:iticar en 

nombre y por cuenta del poderdante, o para aux1i ia1-1e en lo.3 

negocios. 

El Diccionario Etimológico de la L~ngua C.:i.;::;tel lana def1ne 

al "factor": lat:ín factor: autor. de facere: r1a.:er. S.XIV. 

Agente: submúltiplo. 1 

Desde el punto de vista econ6m1co. '·factor·.- fact1:..:-·c.s de 

producción.- 2. factoreo. 3. Agente que compra y vende bienes a 

favor de otros por una comisión que se donom1na factoraje.2 

Por su parte la Enciclopedia Brit4nica define a la palabra 

factor: "A business organizacion rendering special ized 

financia!. credit, col1ection and bookkeeping services to 

!llllnutacturers and distributore of merchandise". <"Empresa 

comercial que presta. a los productores y a los distribu1aores 

de bienes. ciertos servicios especializados. relativo.s a los 

1 Diccionario Etimolóaico General de la Lengua Castellana. 
Fernando CORRIPIO PEREZ. Editorial Bruguera. Barcelona. Espa~a. 
1984. p. 195 

Diccionario de Economla. Graham Bannock y otros. 
edotoriai Trillas. México. 1990. p. 171 
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aspectos financieros. al crédito. los cobros y la 

contabi 1 idad" l . 

Las palabras "factor. factoring o factoraje" usadas en 

nuestro pals como sinónimos. en su más estricto sentido 

etimológico distan de lo que es en realidad la figura jurídica 

en comento; en virtud que el vocablo ••factora.je" ordinariamente 

se utiliza como traducción del anglicismo 11 fact1Jring" el cual es 

considerado como un "conjunto de servicios prestados po·r una 

soc1eda.d especializada a las personas o instituciones que deseen 

confiarle la gestion de sus deudas y. eventualmente. obtener una. 

nueva forma de créd1 to a corto plazo 11
• 3 

De lo anterior se desprende que en virtud del contrato de 

factoraje. la empresa o sociedad de "factoring" se encarga de la 

g~st1on de ias deudas que ella acepta y de su cobro por cuenr.a 

de su cliente. 

D~sde otro punto de vista el Diccionario Jurtdico 

Mexicano set1ala que factoraje es el "Contrato por virtud del 

cual ~l factor adquiere cuentas por cobrar de un comerciante. a 

cambio rie un precio. aswniendo el riesgo crediticio de los 

créditos adqu1ridi::>s". 4 

La introduccion de la figura juridica del ''factor1ng'' en 

nuestra legislación vigente como contrato de factoraje 

financiero es reciente. por io que es de interes su estudio. 

~ Rolin. Serge. Le Factoring. Tr. por Augusto de Gálvez
Caftero y Pida!. Ediciones Pirám1de .. Espafta. 1975. p. 11 

4 Diccionario Jurídico Mexicano. Institut•) de Investiga
ciones Jur1dicos. Un1versiddd Nacional ~utónoma de México. Tomo 
IV. p. 173 



tanto para los que iniciamos a desarrollarnos profesionalmente 

en el dificil medio jur1dico, como para los estudiosos 

consolidados del derecho, estudio que pudiera significar 

precedente tanto en nuestra legislación como en la de aquellos 

países donde se lleva a cabo la practica del "tactoring". 

En conclusión de este introductorio analisis del 

factoraje. entiéndase en palabras comunes como un contrato 

nominado de naturaleza eminentemente mercantil mediante el cuai 

el cliente transmite al "!actor" los créditos originados por sus 

ventas a terceros. los cuales pueden estar documentados poi· 

facturas. recibos. t1tulos de crédito. o en si. diversas cuentas 

por cobrar que obren en documentos producto de una serie 1e 

servicios tanto financieros como administrativos. 

Para adentrarnos un poco mds en el estudio del 

"factoring" o factoraje. procederemos al an~l isis sl:;:.di:inte. 

1.1.2. ELEMENTOS Y CARACTERISTICAS: 

Sin perjuicio de un anal1sis somero. este inc1so es 

retomado en el siguience capitulo para su mejor entendimiento. 

La pr6ctica. el uso y la aplicación reiterada de una 

actividad mercantil. entre otros factores. propician i a 

distincion de elementos y características de la. actividad 

comercial de que se trate. el caso del factoraje financiero no 

es la excepción y es as1 como procederemos a distinguir los 

siguientes elementos: 

4 



PERSONALES 

a) FACTOR (O SOCIEDAD DE FACTORINGJ: 

Institucion que compra las facturas de sus clientes. en 

el momento de su creación. con todas las obligaciones y 

servicios que comporta mediante un contrato. En otras palabras. 

es la persona que proporciona en forma profesional los servicios 

de factoraje tanto a nivel nacional como internacionalmente. 

bl CLIENTE C O PROVEEDOR O FACTORADOJ: 

Persona física o moral que ha firmado un contrato de 

11 factoring" con uno. sociedad especializo.da y que ejecuta los 

actos a que este contrato la obliga. 

e 1 DEUDOR CO COMPRADOR>: 

Persona fisica o moral que compra l("ls produ'=t·:-·:: 

servicios del cliente: es el t1tular de la de 1..:.da tr.3nst'tr1d.3. 

al factor. 

Como tales son cónsidenidos propiamente la tronsm1s10:.n d.·: 

los derechos de crédito. en este caso concreto. me-i 1a.nte 

documentos que respaldan dichos derechos i;in io.vor de 1 e 1 H.>nte y 

que emiten los compradC'lres como re su 1 ta.C: de sus ~et. i v: dadeS 

comerciales. 

5 
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FORMALES 

El contrato de factoraje deberá estipularse por escrito 

y firmado por las partes. como todos los contratos, expresando 

o externando el acuerdo de vo 1 unta des. tanto de 1 "t actor" como 

del el iente. sujetandose de esta manera a la actividad del 

factoraje propiamente dicha. 

SUS CARACTERISTICAS: 

Para una mejor distinsión de sus principales 

caracter1sticas es menester recordar que el factoraje es una 

relación Jurídica nacida entre una empresa proveedora de bienes 

y servicios a terceros. y una empresa de factoraje. donde la 

primera se compromete a transferir a.l "factor" todos o algunos 

de los derechos de crédito emitidos por sus clientes. y siendo 

por la otra parte. la empresa de factoraje se compromete a 

proporcionar todos los servicios necesarios para la correcta 

adm1nistr:i•:1on de 

determ:inactc. 

la cartera adquirida por un precio 

Por virtud del contra.to de factoraje muchas empresas 

tienen la oportun1dad de hacer uso de este servicio. 

disminuy~ndo gastos por administración de créditos. recibiendo 

pagos en pi azos mas cortos. con el l·:i simpl lficando su 

contabilidad. obteniendo financiamiento agil y disponibilidad 

inmediata de sus cap1tale~. entre otras ventajas. 

Para a1sm1nu1r ios riesgos. ev1ta!· ei incumplimiento o 

impago, aseguranti.o un buen y viable cobro de los creditos 



adquiridos. la empresa de factoraje comúnmente se encarga de 

hacer un análisis crediticio respecto de la solvencia moral y 

economica del cliente que requiera de sus servicios, comprobando 

fehacientemente ser una empresa sujeta de contratación y 

detallando su cartera de clientes sobre los que desea operar. 

Hecho lo anterior y siendo las condiciones de 

contratación viables. se efectúa la transmisión de los créditos 

a 1 "factor". pagando éste. e 1 importe correspondiente y quedando 

como virtual propietario y t1tular de dichos créditos. 

encargándose de la adminis::r.:i.c1on y cobranz.:1 de le~ mis~:,_· 

hastasu completo pago y liquidación: ejerciendo si es neceoar10 

la acción judicial en caso de 1ncumpl1miento de tales 

obligaciones. 

l. 2. ORIGEN Y EVOLUCION DE LOS PRIMEROS "FACTORS": 

A ciencia cierta no se tiene !a certidumbre del nac~;:nr:>nt:o 

del 11 factoring". o el momento histórico que ma.rca el ln1c10 de 

la actividad de los ·•factora". aún no ha sido determinada. por 

los autores. pero si extste unanimidad por manifest:1r que en sus 

principios esta actividad no se ajustaba al con~epto y func1on 

que cumple en la actualidad. 

Algunos autores afirman que el origen del ·teictor:ing ·se 

encuentra en las pr~ct:icas comerciales de la cultura ba.bilón1ca 

en la época de Hammurabi. 0 

0 Rolin. Serge. Le Factoring. Tr. por Auqusto de Gálve=
CaHero y Pida!. Ediciones Piramide. EspaHa. 1975. p. 13 
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As1 mismo se dice que fué con los grandes descubrimientos 

de nuevas tierras en el siglo XV. cuando le confieren al 

"factor" o corredor comercial una misión respecto del Nuevo 

Mundo. precisamente instalar factorias comerciales. 

ocupando el papel de intermed1arios entre ambos mundos. 

Con el auge del mercantilismo. el papel del "factor" es 

fundamental. ya que le encomiendan precisamente cubrir los 

riesgos resultantes de la no percepción de las sumas debidas. 

dando pauta a que los "factors" de su época ofrezcan una 

gar'lntia ~or eser 1 to cono e ida con el nombre de ''de 1 credere 

factors" o factores comisionistas. garantizando ast un óptimo 

resultado en las transacciones donde intervenían. 

Posteriormente desempet'San una función de caracter 

:1nanc1er•:>. :neJor cc:,nocldos eomo Old Line Factor los cuales 

e _iercen B l ro 1 de especia 1 is tas y 

financieras. asegurando la gestión 

consejeros en gestiones 

de las deudas de los 

proveedor~s. cubriendo los riesgos de impago o incumplimiento. 

por medio de la financiación y el seguro del crédito. que m4s 

adelante versaremos. 



1. 2. 1. FIGURAS AFINES EN EL DERECHO ROMANO. 

Roma por ser la cuna. origen y paradigma de nuestro 

derecho no puede excluirse en el presente estudio dado que so 

trata de un contrato y es precisamente en el derecho romanista 

donde surgieron y consolidaron figuras Jurídicas que en l~ 

actualidad se practican. es el caso que al hablar de ~n contrato 

necesariamente tiene que hacerse referencia al campo di;- les 

derechos y las oblisraciones. al acuerdo de vr:-luntades. etc. de 

donde surge el concepto de '1obligatio". defin1:-1·:•n y t.-lem0ntos 

de la obligación atribuible al eminente jurista, Justiniano: 

... obligatio eet juris vinculum, quo necessitate 

astringimur alicujus eolvendae reí. secunctum nostrae civ1tat1s 

jura. ( Es un lazo de derecho oue nos constri~e en La neces:dda 

de pagar alguna cosa conforme al derecho de nuestra ciudad J 6 

Concepto que sin duda alguna es la base de toda obligacion 

civil o contractual: sin embargo por ahora nos a!:-ocaremos a 

tratar la tronsmis1on de derechos por considerarla de gran 

similitud con la actual practica del contrato de factora.Je. ya 

que como veremos en lo ~ucesivo. nuestra f1gura de estudio opera 

mediante una transm1sion de derechos. 

Por lo tanto. partiendo que el factoraje o ''factor1ng·· 

funciona como transmisión de derechos. la .leqislaclon remana 

contempla varias figuras o formas de transmisión. a sabar. las 

siguientes: 

" Pet i t. Eugene. Tratado Elementa 1 de Derecho Romano. 
Editorial Epoca. México. 1977. p. 313 

9 



al TRADITIO Co tradición).-

Forma de entregar una cosa con la intención de transferir 

la propiedad a una persona con la intención de adquirirla para 

su beneficio. conforme al derecho. Sus elementos son: la 

intencion de enajenar y de adquirir y la remisión de la 

posesión. 

bl IN JURE CESSIO.-

Forma de transmision y adquisición de la propiedad. muy 

formalista. ce1~brada entre el cedente. con el objeto de 

transferir inmediatamente la propiedad de la cosa en favor del 

adquirente. que no era mas que un proceso de reivindic.ación baJo 

las acciones de la ley. 

el TRANSMISION DE CREDITOS: 

Dos eran las maneras de transmitir los créditos. a saber: 

!.-Novación por cambio de acreedor: forma de transmisión donde 

por orden del cedente. el cesionario estipulaba del deudor lo 

que era debido. e 1 derecho del acreedor primitivo era 

reemplazado y en beneficio del cesionario. cedido con caracter 

de irrevocable. respecto de lo accesorio del credito se 

extinguían con el minmo principal. 

2.-Procurat10 in rem suam: mandato en virtud del cual '?l 

cesi0na.!·1•:, ~·_,e?"ce a titulo di:- procurator. la acción que 

pertenece al acrecaeir r:edente. Es un mandato de interés 

propio. Este procedimiento supero a la novacion. ya que era 
l ~ .. 



realizado sin consentimiento del deudor. donde se daba al 

cesionario la acción misma del cedente. pero el deudor podia 

oponerle las excepciones que tenia contra el mandante, era 

revocable. el cedente estaba en la actitud de poder hacerlo 

sea expresa o t6citamente. 

Las anteriores figuras o fonnas de transmisión de 

obligaciones y créditos en el derecho romano. son a nuestro 

parecer las que más similitud tienen con la actual práxis del 

factoraje o "factoring". sin que constituyan propiamente su 

antecedente. sino solamente como marco comparativo. 

1.2.2. EN EL DERECHO ANGLOSAJON: 

Como lo expresamos anteriormente y en virtud que el 

"factoring" tuvo uso y a.pl icación como tal. en po.1ses 

anglosajones originariamente. como es el caso de Inglaterra y 

los Estados Unidos de Norteamérica. y dado que son Estados donde 

se practica la legislación anglosajona o mejor conoc1da como 

11 Comnon law 11 o derecho común. es necesa.rio mencH>nar un breve 

antecedente del mismo. • 

El "Co11111on law" es un régimen juridico o sistema legal 

constituido en precedentes que se integran por resoluciones y 

sentencias de sus tribunales. contenidas princip~lmente en 

jurisprudencias. basadas comunmente en la costumbre o inveterada 

consuetudo: a diferencia de sistemas jurídicos como es el caso 

del nuestro. que provien~ de la familia del derecho romanista. 

en donde existe todo un proceso legislativo o de creación de la 
11 



ley, la cual. una vez vigente. adquiei:-e el car4cter de general. 

abstracta y obligatoria. por todos sabido, son sus 

caracteristicas. 

Por lo que hace al factoring es necesario ubicarlo dentro 

de la legislación del "Coimnon Law" fundamentalmente como una 

transmisión de derechos y analizar su estructura para poderlo 

distinguir. partiendo de las fuentes de las obligaciones en este 

sistema jurídico y que son las siguientes: 

al La Ley Claw) considerada propiamente como una norma de 

accion social derivada del "Civil Law". rama civil del derecho 

anglosajón. 

bl La responsabilidad civil proveniente de actos 

ilícitos. 

c1 E1 contrato. fuente principal de obligaciones de donde 

nacen derechos y obligaciones contractuales para las partes que 

los constrirten al cumplimiento de lo pactado. reluciendo así el 

acuerdo de voluntades entre dos o mas personas. 

El contrato de cesión o la transmisión de derechos como 

fuente de obligaciones forman parte integrante de la "Equity" 

tequidadl. cuerpo técnico de normas jurídicas que a su vez forma 

parte del "Common Law". que vistas en su conjunto. dichas normas 

son aplicadas por tribunales. con la categoría de principios y 

reglas propias de la materia del derecho común enfocadas a la 

materia de obligaciones. contratos. fideicomisos y bienes. 

Por lo que se refiere a los requisitos materiales y 

formales establecidos por el derecho de equidad para transmision 

de derechos. son regidos por las siguientes reglas: 
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a) El transmisor de un crédito o acción no a.dquiere más 

derechos que los que tenga la persona que se los transmite. 

b) La transmisión de créditos no surte sus efectos contra 

el deudor. si no es notificado de dicha transmisión. este 

último. 

e) La transmisión de un titulo de crédito puede ser 

mediante endoso. si es nominativo. o por simple tradición si se 

trata de un titulo al portador. 

Respecto de la formalidad. la jurisprudencia del "Common 

Law" no exija forma alguna especial para que la transmision o 

cesión de derechos sea válida. 7 

Una vez expresado lo anterior consideramos necesario hablar de 

los antecedentes del "factoring 11 como instrumento de comerc10 y 

como figura juridica originalmente anglosajona. 

7 Rabasa, Osear. El derecho AnglosaJón. Editorial Porrúa. 
México. 1982. p. 73 



1.2.2.1. INGLATERRA. 

El nacimiento del moderno "factor" lo encontramos en 

Inglaterra. y es en la industria textil y lanera precisamente 

donde desempenaban el papel de intermediarios y líderes 

comerciales prósperos dado el desarrollo del comercio del siglo 

XVII. cuando es creada precisamente en Londres. la "Casa de los 

Factores" CHouse ot Factore). institución que se encargaba de 

financiar el almacenamiento de las mercancías procedentes de las 

colonias y de las que había grandes cantidades en el mercado 

londinense. Fue por vez primera cuando aparece el papel 

financiero del factor.ª 

A medida que el comercio fue progresando. los. "factors" 

fueron incursionando y ofreciendo garantias respecto de la 

gestion de deudas de los proveedores comerciales así como la 

financiación de las ventas. 

Debido al lazo comercial entre Europa y América. los 

11 factors". emigrantes en su mayoría. se encargaron de distribuir 

las mercancias y cobrarlas. tomando sobre sí el riesgo y 

eventualidad comercial de las ventas. convirtiéndose de esta 

manera en consejeros confidenciales y más adelante en agentes 

financieros. negocios remunerativos por lo que a la postre. el 

"factor" enviaba pagos por adelantado a 1 pa is de origen. 

manten1endo con ello un activo comerc10. lo que les valió ser 

considerados poderosos entes r inancieros en la venta de sus 

"carteras". 

e Rolin. Serge. Le Factoring. Tr. por Auqusto de Galvez
Caflero y Pida!. Ediciones Piramide. Espafla. 1975. p. !5 
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De ahí que qui za a las actuales empresas de "factoring"' o 

que prestan este servicio. se les denomine "factors 11
• 

1.2.2.2. ESTADOS UNIDOS DE NORTEl\MERICA. 

Debido a . la gran influencia de Inglaterra sobre las 

colonias norteamericanas el ·• factor1ng" es llevado como una 

práctica comercial que resulto ser benefica sobre t.odo po.ra la 

industria textil al igual que en Europa. es a pnnc1p1os del 

siglo XX cuando los ''factors·· se conv1erten en com1s1on1stas 

especializándose en funciones crediticias proveyendo de 

servicios financieros diversos que van desde anticipos de las 

ventas realizadas por sus clientes. hasta adelanto5 de cred~to~ 

sobre el producto terminado que ee afectado en garant1a de la 

operacion. También se incluia el servicio de asesoramiento en 

materia f inanc1era y búsqueda de productos }' mercados. 

La crisis monetaria de 1931 y la bancaria de 1935 

fomentaron el rápido desarrollo de los "factora". situación que 

es aprovechada. por lo que el auge del "fact.oring·· no se hace 

esperar. obteniendo ó¡ttimos resultados y e levado v•ol umen de 

operación. lo cual se muest.ra con el sigu1~nte cuadro 

ilustrativo:"' 

9 Idem op. c1t. p. 28- 1: 



------------------~-~--------=---------------

Aflos Cifras 

(Mil lories de dólares) 

1930 505 

1935 725 

1940 l 500 

1958 4 727 

1960 6 647 

1962 7 588 

1965 8 000 

1970 10 ººº 

Sin duda alguna el "factorlng 11 ha ~lcan=adc un ampl1·:i 

promisorio desarrollo en les Estados Unidos de Norteameric1'1. 

dado al alto Indice y ·.¡olumen de •:ipi:-raciones de "factor1ng". con 

lo cual han aumentado y crec1ci.o el número de empresas de 

''factoring" en dicho pais. ubiC'adas sobre t.o•:.j en g!·~nC..es urbo:is 

donde el florecimiento• y desa.rrol lo del comercio es prospere. 

como es el caso de Nueva York. Ch i caqo y B·:•ston. 

Muchos pueden ser los :!lctores que han quizá inf 1 u ido y 

favorecido. pero i:'•:'lnsid-:r~mon: al l·~ual que el jurJsta Se1-~e 

Rolin que pueden ser los siguientes. entre c·tros: 

l. Su contexto político. en virtud de las medidas tomadas 

con v:.stas a favorecer el programa de O.i"..:d.:l !1 las exportaciones. 

tendientes a expo.ndir el "factc.r:ing" a paises donde no opera. 
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2. Su organización bi.ncaria, dado que el crédito no estaba 

desarrollado, la figura del descuento y el crédito de caja, 

sumándole la poca difusión de la letra de cambio. no sat1sfac1an 

las necesidades del momento. el "fdctoring" cubre ese vac10 

operando como medio de financiamiento. favorecido por el uso y 

éxito del cheque en el mercado financiero. propician las 

condiciones viables para la consagracion del "factoring". 

17 



CAPITULO 11 

ESTRUCTURA JURIDICA DEL CONTRATO DE FACTORAJE FINANCIERO 

2.1. 

2.2. 

2.3. 

2.LI. 

2.LI. ! . 

2.Ll.2. 

2.Ll.3. 

Concepto y finalidad del contrato. 

Forma de coeraci6n del contrato. 

Diversas clases de factoraje. 

El contrato de factoraje financiero. 

Su naturaleza jurldica. 

Su3 caracterlst1cas. 

Sus elementos. 

2.Ll.3.i. Reales. 

~.4.J.2. Formales. 

~.4.3.3. Pe~-s~nales. 

:2.tL4. 

2.Ll.5. 

~.u.~. 

Obli9ac1cnes y dere=hos ==- factc:·ante o ''fa.:t.::ir". 

Obligaciones y ~erechos del factorado. 

~=rmas ce terminaci6r. d9l :ontrato. 



2. 1. CONCEPTO Y FINALIDAD DEL CONTRATO. 

Como lo mencionamos en el capitulo anterior, el factor1ng 

o factoraje ea un contrato nominado de naturaleza eminentemente 

mercantil mediante el cual el cliente transmite al factor Jos 

créditos originados por sus ventas e terceros, Jos cuales pueden 

estar documentados por facturas. t1tu!os de crédito. recibos. y 

en sj. diversas cuentas por cobrar que obren en documentos 

producto de una serie de servicios tanto financieros como 

administrativos, 

Por su pdrte el jurista Serge Rol in elige entre varias 

definiciones de la sociedad de fectoring o factor te presentada 

en el "Bul letin Economique de la Société Générele de 

Banque 11
: ''Una sociedad de factoring es una sociedad financiera 

cuya tunc1ón social consiste en comprar deudas comerciales a la 

vista o exigibles e corto plazo. negociarles y prestar un 

conJunto de servicios comerciales y financieros a su clientela -

vendedora de bienes o de servicios-:- con arreglo a un contrato 

previo, establecido para cierta duración. que vincula al factor 

con su cliente 11 ,lO 

As1 también tenemos que el fectoring "es un contrato por el 

cual una entidad financiera <Banco comercial o empresa 

financiera! se obliga frente e una empresa a adquirirle todos 

los créditos. que se originen normalmente y de una manera 

constante en su negocio por vente de mercader1as durante un 

10 Idem op. cit. p. 67 
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periodo de tiempo expresamente convenido. Pero pudiendo 

reservarse la facultad de seleccionar esos créditos y abonar 

por loe miemos un precio fijado mediante una proporción 

establecida sobre sus importes y a prestar determinado servicio. 

quedando loe riesgos de contabilidad a cargo de la entidad 

financiera 11 .ll 

En el mismo orden de ideas. el Maestro Argentino Eduardo 

Gogorno nos dice que el factoring "es un contrato por el cual un 

empresario conviene que una entidad financiera le adquiera todos 

los créditos provenientes de la explotación normal de su empresa 

hasta una suma determinada y por un tiempo expresamente 

convenido. asumiendo los riesgos de sus cobros. reservándose el 

derecho de seleccionar dichos créditos. obligándose asi mismo a 

prestarle la asistencia técnica necesaria. para un mejor 

desarrollo del contrato. En contraprestación el empresario se 

obliga a abonar una comisión en forma proporcional a los 

capitales adelantadoe".12 

Finalmente eeflalamos la descripción. porque no es 

propiamente un concepto o definición el que contiene la "Ley 

General de Organizacionl!s y Actividades Auxiliares del Crédito". 

vigente, reformada en su articulo 45, del 45-A al 45-T. 

publicada en el Diario Oficial de la Federación el día 3 de 

enero de 1990: que contiene por primera vez.en nuestro país 

11 Linares bretón. Samuel. Factoring. Vn Nuevo Contrato 
Bancario y Financiero en la Ley. Argentina. 1970. p. 2 

12 Gogorno. Guillermo Eduardo. Teoría y Técnica de los 
Nuevos Contratos Comerciales. Editorial Merú. Argentina, 1979. 
p. 135 
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disposiciones legales que regulan la actividad del factoraje. 

convirtiéndose as1 e 1 factoring o factora je t1nanciero. en 

contrato nominado. texto que a continuacion se transcribe: 

"Articulo 45-B: Por virtud del contrato de tllctoraje, 

la empresa de factora Je financiero conviene con el 

clienta en adquirir derechos de crédito que éste tenga 

a su favor por un precio determinado o determinable, 

en moneda nacional o extranjera. independientemente de 

la fecha y la forma en que se pague. siendo posible 

pactar cualquiera de las modalidades siguientes: 

I. Quo el cliente no quede obligado a responder 

por el pago de loe derechos de crédito transmitidos a 

la empresa de factoraje financie~o. o 

II. Que el cliente quede obligado solidariamente 

con el deudor. a responder del pago puntual y oportuno 

de los derechos de crédito transmitidos a la ~mpresa 

de factoraje financiero. 

Loa contratos de factoraje en moneda extranjera se 

sujetar4n a las disposiciones y limitaciones previstas 

en esta Ley y a las que emita el Banco de México. 

La administración y cobranza de los derechos de 

crédito. objeto de los contratos de factoraje, deberé 

ser real izada por lo propia empresa de factoraje 

financiero. La Secretaria de Hacienda y Crédito 

Público, mediante reglas de carácter general. 

determinará los requisitos. condiciones y limites que 

las empresas de l'.actoraje deber4n· cumplir para que la 
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citada administración y cobranza se realice por 

terceros". 

De las anteriores deflniciones cabe hacer mención y se 

infiere que la figuro del factoring o factoraje es: 

1. Una transferencia o cesión de derechos de crédi te>' de su 

titular a una empresa de factor (factorante). 

2. Una relación contractual entre una empresa financiera 

(factorantel y una vendedora de bienes o prestadora de servicios 

Cfactorado~. y que t1ene como función primordial o preponderante 

la compra de deudas comerciales a la vista o exigibles a corto 

plazo. medi~nte el pago de un precio determinado o de~enninable. 

en mon~da nacional o extranjera. 

3. Un contrato donde la empresa de factoraje asume el 

riesgo de los cobros o de contabilidad. 

4. Esencialmente documentado en la actualidad por fa.cturas. 

t1culos de credito. recibos. y en ge~eral documentos producto de 

una serie de servicios tanto financieros. comerciales y 

administrativos. 

Para concluir diremos que el "factoring·• o factora.je es un 

contrato nominado (recientemente). de naturaleza mercantil por 

virtud del cual una pernona 11 amada 11 factor". factorante o 

empresa de factoraje se obliga a adquirir o comprar todds o 

parte de las r:1.rentas por cobrar producto de la actividod 

comercial. asumiendo el riesgo de cobro de ~stas. y a prestar 

servicios t~cnicos. financieros y administrativos. a otra 
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persona llamada taetorado o cliente. quien a su vez se obliga a 

pagar como contraprestación un precio determinado o 

determinable. como porcentaje de los derechos de crédito 

transmitidos. 

2.2. FORMA DE OPERACION DEL CONTRATO. 

Para un mejor entendimiento de nuestra :'igura en comenti). 

consideramos necesario describir el desarrollo general de la 

operación del contrato. que según el Jurista Serge Rolin. la 

sitúa asl'.: 

" ... al SELECCION DE LOS MIEMBROS 

Cuando una sociedad industrial o comercial der.ide contratar 

los servicios de un factor debe llenar un formulario mediante e~ 

cual presenta su candidatura. Sobre la base de esta declaracion. 

la sociedad de factoring examinara. con la mayor atenc1on. la 

situación de su eventual cliente. Estudiará el sector en el que 

se ejercen las actividades del candidato: Qué productoc vendei 

Qué servicios presta? Cuáles son el mercado y su futuro? 

Serán examinadas cuidadosamente las relaciones bancarias dei 

candidato y, en la mayoría de los casos. la sociedad de 

factoring pedira a su futuro el iente que le transmita sus 

últimos balances y cuentas de pérdidas y ganancias. con el fin 

de examinarlos. 

Después de haber estud1~cto la situacion de su cliente. e! 
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factor se ocupará de examinar las características de la 

clientela. Tiene el tuturo miembro una clientela numerosa y 

variada, con quién real iza transacciones comerciales 

regularmente. o. por el contrario. esta clientela se reduce a 

unos consumidores de talla. fijos u ocasionales? Otros tantos 

elementos que detenninarán las condiciones que figurarári en el 

contrato que el factor propondrá a su cliente, suponiendo que su 

candidatura haya sido aceptada. 

Este escrupuloso y minucioso examen de la sociedad 

candidata dura aproximadamente de 10 a 15 d1os: después de este 

plazo. el factor comunica a su corresponsal la aceptación o la 

recusación de su candidatura. 

Una vez que su candidatura hayo sido oceptada. el nuevo 

ci1ente del factor firmara el contrato que le liga con la 

sociedad. 

bl LA SOLICI1l.JD DE APROBACION. 

En principio. el cliente enviara a1 ractor todas las 

facturas y solicitara su aprobación para cada una de ellas. El 

factor examinara. la factura y apreciará la so:>lvencia de cada 

deudor. En la práctica. y con el fin de aligerar a.l ma:<imo las 

terma 1 ida.des administrativas. el f ar:tor abrirá lineas de eré di to 

para los habituales dPu~0r~s de sus clier1t~s. de quienes cono~e 

su s.:· l ven e ia y su cal id.sd de pdgadores. Los l .imites de crédi t 1) 

acordados asi son r-evis.:i.dos r~gul:lrmenr:.e po1· los fa·:-':0res y 

p1Jcden variar segun la calidad de los d~udores. 

Puede ocurrir también qu-:. para la mayoria a.-:> los -:-lientes. 
::4 



esta última formalidad sea reducida a su m4s simple expresión: 

por ejemplo. una simple llamada telefónica. 

En cualquier caso. el factor responde inmediatamente a la 

solicitud de aprobación: el plazo rebasa raramente las 

veinticuatro horas. Esto ya da idea de la importancia del 

fichero 11 1nfonnes 11 que debe poseer el factor: además, no es una 

casualidad si la mayor1a de las sociedades de seguros de credito 

fundan filiales cuya finalidad es la realización de operaciones 

de factoring. 

c) LA ENTREGA DE LAS FACTURAS. 

En los paises europeos. el cliente se encarga como norma. 

de la redacción de las facturas, mientras que en E. U. A. por ei 

contrario, una cierta normalizac1on ha llevado a .a mayor parr.~ 

de los factores a redactar el los mismos las facturas de si: 

cl1entela. 

El factor examina y controla las facturas ~ec1b1dls. Lu~~~. 

el original es i:?nviado al deudor: se menciona .:-~l1gator1am~:.-nr.~ 

que el pago sólo puede ser va i 1darnent.e l 1oerat.or10 en e i =.;so de 

que se haga al factor.· Al mismo tiempo. el I'ac<:or env1a a su 

cliente un recibo de la fact•Jra. que hara 1.1s •.•eces de rec1t-o 

subrogatorio. 

Una vez en posesión del r~c1bo. ~l client~ pued~ enviarlo 

o conservarlo: 

I. Si la entraG~ de ló factura ha s1do inmediatament•:

real izada en la cu~n':.'1 corr:.Bnte. el cl1enti:o env1a ~i rec1bc:.i 
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II. Por el contrario. si no ha habido entrada. el cliente 

enviara el recibo en el momento en que él desee que sea 

afectuado el ingreso a su favor. 

dl EL PAGO DE LAS DEUDAS. 

Pueden presentarse dos casos. según que el comerciante 

desee un factoring con o sin financiamiento. También. el factor 

pagará sus deudas antes del plazo o en el momento del 

ven e imiento. 

Los contratos de factor1ng llamados "matur1ty do.te" preveen 

el pago de las deudas a plazo fijo. En caso de pago antes del 

vencinnent.o. la soc1edad de factoring. que desempefta realmente 

el papel de una sociedad de financiación. entregard a su cliente 

el importe die • a deuda. deduc1endose ·sus intereses. 

el EL COBRO DE LAS DEUDAS. 

Al vencimiento. la sociedo.d de factoring proceden~. a 

efectuar ~ l cobro de 1 as deudas que obren en su cartera. El 

factor actuara as1 en calidad de acreedor subrogado. lo que no 

suscitar~ ninguna reoccion. salvo psicológica. puesto que el 

deudor Yél conoce el cambio de acreedor quien se obligó 

expresamente en el documento respectivo. 

En e i caso i;n que e i deudor no po.gase su deuda en los 

plazos previstos, la sociedad de factoring dispondr1a de un 

sist.;>ma de seguimiento puesto a punto previ!l.mem:e. Con el fin de 

no --!eno:.;tar a un e 1 iente de su represento.do que se hiciera 

llamar ol ·:>rden. el factor informa a menudo a su miembro o 
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factorado de esta situación. antes de poner en marcha el sistema 

de requerimientos. 

Por las mismas razones. encontramos en los contratos de 

factoring una cláusula por la que el factor se compromete a no 

entablar una acción judicial contra un deudor moroso. sin la 

autorización expresa del miembro o factorado. En efecto. puede 

ocurrir que un excelente deudor sufra dificultades de tesorería 

o económicas y que el miembro o factorado desee acordarle una 

prórroga para e 1 pago. en Jugar de arriesgarse a perder un 

el iente a fuerza de at.osigarle con requerimientos y amenazas··. l.3 

Respecto de la forma de operacion de las empresas de 

factoraje financiero en nuestro pa1s. cane hacer mención que 

cada empresa se organiza y opera d~ manera dist 1nta. y en 

atención al principio de legitimidad no pueden realizar aquello 

que no les este permitido por la misma ley. en e~ne caso 1.a Ley 

General de Organizaciones y Actividades Auxiliares de Créd1tc. 

es decir~ sus f~cultades no pueden exceder más alla de aquelio 

para lo que expresamente tienen atribuido como organizaciones 

auxiliares de crédito que son y están autori :o:adas para e 11 o. 

Es importante mencionar que en base a entrevistas sostenidas con 

ejecutivos del ramo. para recopilar información acerca de la 

operación de sus representadas. hasta donde fue posible. la 

mayor1a coincide en que realizan actividades clasificadas en dos 

fases principales. a saber: y de la siguiente manera: 

13 Rolin. Serge. Le Factoring. Tr. por Augusto de GáJvez 
Cahero y Pida!. Ediciones Pirámide. Espana. 1975. pp. 37-41 
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La primera ccns1ste en la adquisición de todas o parte de 

las cuentas por cobrar de la parte factorada. mismas que deben 

tener su origen en la redlización de su actividad cotidiana. sea 

empresarial o comercial. (ya que el factor al seleccionar d sus 

clientes toma como base principal el volumen de operación de los 

mismos). La adquisición de dichas cuentas es a titulo de 

propiedad, por lo que el factor compra los créditM contenidos 

en las cuentas y con esto asume todos y cada uno de los riesgos 

que llevan consigo. convirtiéndose así el factor en el nuevo 

acreedor del deud~r original. 

Debido a que el riesgo que el factor corre es considerable. 

se requiere que éste apruebe el acto que dard origen al credi~~ 

antes que el fa.e-torada lo celebre. esto ~s. que el fa.ct·:>r 

realiza un estudio previamente respecto de la mor3::daC 

comercial y económica de sus futuros ccintratantes. fac'tora:tos y 

clientes .. con el objeto de contratar con empr~sa.s di:- Pconom1a 

estable. o fin de disminuir hosta lo posible los r1~sgos d~ 

impago o incumplimiento. 

El Maestro Bouche Garc1a.diego considera que 'la mecan1ca de 

este contrato. consiste básicamente en que tan pronto como el 

fabricante recibe los pedidos de sus clientes o futuros 

clientes. informe de ellos al factor. por diversos medios. sean 

teléfono. correo. télex. fax. etc. incluso mensaJero. 

Independientemente del medio usado. dichos pedidos se manejan 

por una oficina del factor conocida como "arder board"Cconsejo 
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de pedidos). la cual anota tas transacciones que el fabricante 

desea le sean aprobadas en hojas de pedidos y llevadas al 

"credit man" (hombre de crédito) responsable de las cuentas de 

ese cliente. quien aprueba. rechaza o modifica los términos del 

crédito. lo cual es comunicado al cliente del factor".14 Lo 

anterior hace suponer que el "credit man" debe cubrir el 'perfil 

de un amplio conocedor del mercado propio del factoring. que 

apoyado en Jos avances de la computación. le facilitan et 

conocer la moralidad y antecedentes de sus futuros prospectos. 

Una vez que el factorante ha concluido con todos los 

estudios y acepta conceder tos créditos y financiamiento a 

través del factoring. solicitará al futuro factorado le remita 

en original. al factor. los documentos donde conste el crédito 

!tltuios de crédito. facturas. recibos. etc. l con su legal. 

correcta y debida transmisión en propiedad en favor del factor. 

junto con los documentos que acreditan e 1 cump t imiento de 1 

factorado frente al deudor !aquel los que demuestren que ha 

entregado 1 a mercanc :1 a vendida o prestado e 1 servicio 

cc?·respondiente:. 

Con 1 os documentos base de 1 contrato de factoraje. e 1 

factor integra su libro "cuentas por cobrar" que muestra las 

cuentas que tiene a su favor y que debe cobrar. integrando as1 

también su "informe de cuenta corriente" que envía mensualmente 

al factorado para informarle del estado que guarda. 

A cambio de las cuentas por cobrar. el factor pagará al 

14 Elauche Garciadiego. Mario. El Contrato de factoraje. 
Revista de la Facultad de derecho ue la U. N.A .M. Tomo XVI. 
numeros 63 y 64. julio-diciembre d~ 1966. 
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factorado el valor y monto de los créditos. menos el costo y 

precio del servicio de factoraje o factoring. 

Hecho lo anterior. el factor cobrar6 al deudor del 

factorado el monto total de las facturas, t:!tulos de crédito, 

recibos. etc. al vencimiento del crédito o financiamiento. 

corriendo por su cuenta con el riesgo de la falta de pago o 

incumplimiento de dicha obligación. 

La segunda fase del contrato de factoraje consiste 

propiamente en prestación de una serie de servicio~ 

administrativos del factor a sus clientes. como pueden 'ser 

selección de clientela. estudios de mercddo. asesoría contable. 

y en e:! toda aque ! la actividad que no esté expregamente 

prohibida por la ley para las empresas de factoraje f1nanc1ero. 

Para ampliar nuestro panorama respecto de la prd.ctíco. y 

operación del factoraje financier-o on nuestro país. 

mencionaremos que por lo general es condicion para los futu!~os 

candidatos a. solicitar el servicio de factoraje financiero. 

demostrar ingresos o percepsiones que asciendan o rebasen los 

$ 60. 000. 000. 00 como producto de sus ventas anual es. hecho ,, 

condición que no contempla le ley. pero que por r~=ones 

económ1cas así se acostumbra. 

Ahora bien. la sol1citud o candidatura a obtener la 

contratación del servicio de factoraje financiero. observ~ la 

siguiente mecanica: 

ll El cliente. cedente o futuro factorado, planteará su 
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solicitud al área de financiamiento corporativo. de la empresa 

de factoraje, la cual se encargará de estudiarla. previa entrega 

de la siguiente documentación: 

al Solicitud de servicio. 

bl Hora. fecha. lugar y funcionario de contacto para efectuar la 

cobranza. 

c1 Relación con alguna institución bancaria, cuentas vigentes. 

d) información financiera: 

-Estados financieros de los tres últimos af'los previamente 

auditados. o en su caso. con copia de las declaraciones de 

I.V.l\. e I.S.R. 

-Estados financieros parciales cuya antiguedad no 9ea mayor a 

S"JlS meses. 

r:: J Información legal: 

-Testimonio de escritura o acta constitutiva de la empresa. 

-Poderes protoco l 1zados ante Notario Público, de dominio. 

administración y para pleitos y cobranzas. si los hay. 

-Reformas a los estatutos. s1 las hay. etc. 

2l Anal 1:::ado y estudiado lo anterior y de no tener 

1nconven1ente ia empresa de tactoraje o factorante; realiza un 

estud10 de los deudores del solicitante. como son. referencias 

crediticias. etc .. procede a autorizar una línea de crédito, 

sol1c1tandole al cedente o inminente factorado. env1e sus 

aocumentos: 

Títulos de credi to como pagar-~s, letras de cambio o cheques: 

racturas sel }.:\das: cont.r'.ltecibos: talones de embarque: etc. 

3) Se elabora pagare y cesión factura. conteniendo· aforo. 
31 



tasa. comisión. plazo y monto toa! a pagar. 

4) Al vencimiento de los documentos. el factorante o 

empresa de factoraje, gestiona Ja cobranza con el deudor. si es 

que así se pactó en el contrato respectivo: o lo har6. el 

factorado. 

5) Si el deudor no efectúa el pago correspondiente. la 

empresa de factoraje puede cobrar en vía de regreso al factorado 

si es que así se pacto y aceptó en el contrato. o se hayo 

estipulado al factorado como obligado solidario del deudor. lo 

cual significa lo siguiente: 

-Que el factorado o cedente pague la cartera o deuda y 

ejerza la cobranza por su cuenta al deudor. 

-Presionar conjuntamentl? al deudor para que efectue el pa•)"·:i 

correspondiente. 

6) Los intereses mora.torio:.; que se genera.o a pa1·t.1r de la 

fecha de vencimiento a la de pago. las descuenta el factorante 

del aforo correspondiente con cargo al factor."id•:-. si as1 se 

convino en el contrato. 

Lo anterior es lo mas usual y practicado poi- las empresas 

de factoraje, sin que~ implique que todas ellas sigan estos 

lineamientos. quizá algunas difieran. 

A manera de conclusión de este punto. diremos que una ve= 

examinadas las candidaturas y finnado el contrato. la sociedad 

de factor~je financiero se encarga de comprar las deudas de sus 

clientes. no sin haberse asegurado previamente de la solvencia 

de los deudores. Con Ja finalidad de disminuir los riesgos de 
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incumpllmiento o posibles pérdidas. considerando los montos 

crediticios que se manejan. dichas sociedades de "factoring" 

trabo.jan a menudo en estrecha colaboración con las companias de 

seguros de crédito. 

Por la función que dP.sempenan la sociedades de "factoring" 

en el mundo de los negocios. es menester que tengan un·amplio 

conocimiento y experiencia de su actividad, al grado que les 

permita fungir como consejero comercial y financiero~ sin 

perjuicio de sus demas funciones. 



2.3. DIVERSAS CLASES DE FACTORAJE. 

Sin duda alguna la figura del factoraje financiero se ha 

adaptado a las necesidades de quienes a él han recurrido. por lo 

que para un mejor entendimiento del mismo se ha clasificado por 

distintos criterios. Dado que en nuestro p~l's ha incursionado 

dicha figura por su práctica e influencia del extranjero 

principalmente. debemos hacer referencio a dichos criterios 

comparativos de donde provione. por lo que su clasificación 

queda como sigue: 

A. Segan el tipo de sociedad de tactoring: 

el Old Line Factoring. 

Se trata de la técnica seguida o empleada ~ctualmente por 

las sociedades de factoring que operan en los pa.ises -:ur.:peos. 

donde la actividad del factor se limita a comprar las deudas que 

poseen sus e 1 ientes de sus prop i0s deudores. su f•J.ndamento 

juridi co es la ces1on de ere di to. asumiendo los riesgos ..:¡:w? 

implica la operación.• pero principalmente desempef'Ia un roi 

fina.ne i ero y de gestión j~ ·ieudas. 

bl New Styl~ Fact·oring. 

Es el tipo de !'5ctoring que pr.~ctica.n ciertos sociedoJd-?s en 

los Estados Unidos de Ne>rteamérica. su fundamento d.a l·:i 

completo de s~!'"vicic·s iinar.cieros. 
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B. SegO.n las modalidadee de ejecución. 

al Notification Factoring. 

Se caracteriza principalmente que en la mayoria de los 

casos, los el ientes de los factores se comprometen mediante 

clausula especial. a informar en el momento de emitir sus 

facturas. que el pago tendré! que ser efectuado únicamente al 

factor. para ser válido. Por lo que el cliente o factorado, 

queda obligado a remitir a la sociedad de factoring todos los 

pagos que hubiera recibido por error. En el caso de nuestra 

legislacion. contempla obligatoriamente la notificación que deba 

hacer la empresa de factoraje al deudor. para que pueda surtir 

efectos frente a terceros. citando los medios, art. 45-I y 45-K 

fracciones I. II y III de la Ley General de Organizaciones y 

Actividades Auxiliares del Credito Vigente. 

bl Non-notification Factoring. 

Modalidad prac~ icada por el ientes que no desean que sus 

deudores tengan contacto con 1 a empresa de factoraje. por lo que 

el pago se efectúa normalmente al acreedor original o factorado. 

el cual transmite la copia de sus facturas al factor. 

comprometiéndose a remitirle los pagos que le hayan sido 

abonados. 

Es en realidad. un contrato en virtud del cual. los 

clientes transfieren al factor la totalidad de sus créditos. 

pero es~án.dispensados de indicar a sus compradores o deudores 

que el pago tiene qu8 ser efectuado al ''factor'', 

El "fdctor" puede asegurar la cobertura de los riesgos de 
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insolvenci11 y el eventu11l financiamiento como un contr11to de 

tipo clásico. pero no puede encargarse del cobro de los crc!ditos 

ya que los deudores no fueron enterados de la cesión. El 

vendedor o factorado se ~ompromete en transferir inmedi11tamente 

111 "factor" las sumas recibidas por los compradores o deudores. 

La aplicación de est11 particular forma de "factoring" se utiliza 

sólo en casos excepcionales en nuestro p<>!s. ya que nuestra 

legislación vlgente obliga expresamente o lae empresas do 

factoraje a notificar la transmisión de los derechos de crédito 

que adquiera. e igualmente se~ala que la cobranza. y 

administración de dichos créd1 tos se ! levará " cabo 

exclusivamente por la empresa de factoraje. y por terceros en 

supuestos específicos. a estudiar en otro capítulo. 

C. Segan los medios de fin11nciamiento. 

11) Maturi ty-factoring. 

Se trata en este caso de contratos de fa-:-toring sin 

financiamiento_ esto es. que el cliente unicamente segura por 

medio de la empresa de factoraje el puntual pago de los créditos 

a su favor y as! al vehcimiento de cada documento el "factor" 

entregara al cliente e 1 importe de 1 os mismos. alJn en caso de 

falta de pago. A est<> form<> de "f<>ctoring" se le 1 lama 

igua !mente "factoring "1 vencimiento". 

bl Credit-c<>sh Factoring. 

·También conocido como "factoring" con financidmiento. donde 

el "'fac-tor" o factorante, además de adquirir los créditos y 

asegurarse de su buen cobro. concede la posibilidad a su el iente 
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o factorado de solicitar anticipos totales o parciales. 

cualquiera que sea la fecha de vencimiento, sobre el monto del 

crédito global otorgado por el factor. con un esquema similar al 

New Style Factoring. 

D. Segun el 4rea geogr4tica. 

aJ Domestic factoring. 

Se trata de 1 "factoring" interno que se verifica cuando las 

partes que intervienen en él. desarrollan sus actividades en un 

mismo pa1s. 

bJ International Factoring. 

Se aplica cuando el proveedor y el comprador residen en 

palses distintos. Se dividen en: 

Factoring a la exportación: cuando el factor 

adquiere los créditos de sus clientes hacia deudores 

extranjeros. 

- Factoring a la importación: cuando el cliente del 

factor es un e:<tranjero que se compromete a transmitir los 

creditos que él pueda tener a cargo de el ientes del pats 

importad<>!'. 
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2.4. EL CONTRATO DE FACTORAJE FINANCIERO. 

El estudio de laa obligaciones en general. entendiendo como 

obligación a "una relación juridica por virtud de la cual un 

sujeto llamado acreedor. estl! facultado para exigir de otro 

sujeto denominado deudor. una prestación o una abstención" (15), 

seflala que el contrato es una de sus principales fuentes y por 

ende empezaremos por distinguir que es un contrato. 

Nuestro Código Civil vigente define en su artl culo 1792 "! 

convenio. "lato se ns u", como el acuerdo de dos o más p~rsona.s 

para crear. transmitir (la función positiva del conveniol. 

modificar y extinguir (función negativa del contrato 1 

obligaciones. y ld doctrina índica que en consecuenci~. tamb1en 

derechos. mientras que. el drticulo 1793 del mJsmo ordenam1~nto 

sena la que el convenio. "estricto sensu". es el que produce o 

transfiere las obligaciones y derechos. y que toma el nornb1·e de 

contrato. 

El maestro Rojina Villegas por su parte seflala que "en ¡.,., 
derechos y obligaciones que engend1·a o trdnsmite el contrato. no 

sólo hay derechos pe'rsonales. sino tambien reales" (16). 

entendiendo a los primeros como "la relacicn jurid1ca que se 

origina cuando la persona real iza su actividad económicd en 

grado de colaboración. y a los derechos reales ºº'!'º oquell·os 

originados por una situación jurídicd que se finca sobre objetos 

15 Rojina Villegas. Rafael. Compendio de Derecho Civil. 
Tomo rII. Obligaciones. Editorial Porrúa. México. 1993. p. 9 

16 Rojina Villegas, Rafael. Compendio de Derecho Civil. 
Tomo IV. Contratos. Editorial Por-rúa. México, 1990. p. ·.e 
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que se cuentan. pesan o miden. cosas corporales o servicios'',17 

En la misma secuencia y partiendo de la idea que el 

contra.to (convenio en su estricto sentido) es el acuerdo de 

voluntades cuya finalidad es la de crear y transmitir derechos 

y obligaciones para las partes que en él intervienen. 

ana 1 izaremos la estructura jur!d i ca del contrato de factoraje 

financiero como un elemento de la actividad del mismo nombre. 

2.4.1. SU NATURALEZA JURIOICA. 

Para nosotros el contrato de factoraje financiero se 

encuentra dentro del campo del derecho mercantil. puesto que se 

trata de un contrato de empresa surgido como consecuencia de las 

m..:·~va.: ~eces~.:::.::ctes económicas del mundo financiero actual. 

Por tanto. dicho contrato nominado de naturaleza eminente-

mente mercantil se realiza en nuestro tiempo como una ~esion de 

derechos. qi.1e en aoartado subsecuente ze tratará. 

En pr1nc1p10 es importante detallar cual es la naturaleza 

;uridica d~l mismo. ~onsiderado en los siguientes términos: 

a> Es un contrato "bilateral". puest.., que es un 

acuerdo de v,:duntad~s -:;ue engendra derechos y obl igacionez para 

las partt'.!S qu~ en ~l int:ervlenen. 

bi Es un •::ontrato de ºcaracter "on~roso". debido a que 

lmpone derech•)S y gra 11amenes recíprocos para sus partes. y cuyo 

17 ü1ccionar10 JuridiC"r-• Mexir;a.no. Instituto de Investi
gaciones .jur1dicas de la IJ.N.A.M. Mé:<1co. p. 1068 
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contenido es esencialmente económico al afectar el patrimonio de 

los contratantes. 

e) En virtud de ser un contrato "oneroso" es posible 

clasificarlo también como contrato ''conmutativo" o "aleatorlo". 

según sea el caso. al pactar el precio del contrato. y desde el 

punto de Vista del objeto directo de la obligación. ya que los 

provechos y gravamenes que hacen posible la evaluacion de los 

beneficios o pérdidas para las partes son d~terminables o 

indeterminables según Jo establece el articulo 45-B de la L~y 

General de Organizaciones y Actividades Auxiliar~s del Credit•:i 

al indicar. " ... la empresa de factoraje financiero conviene C·Jn 

el el iente en lldquir1r derechos de crédito.. por un ;wec1: 

determinado o determinable ... ". pero en cuanto al ob_~e~i:' d~xee"t·:i 

del contrato es importante ser"ialar que en virtud de qu~ . :is 

derechos de crédito adquiridos por la empres o de factora!<' 

financiero estd.n sujetos a una condic1i::in resolutoria. es 

factible que exista un detrimento en cu~nto a la obliq·acion 

total consignada en dichc•s derechos. y por lo tanto. 

espec:ificamente en este case lo clas1ficariamos com•J un contr.~to 

aleatorio. 

d) Igualmente. tomando en cuenta estrictamente el 

objeto directo del contrato. lo podemos clasificar como un 

contrato "consensual". debido a que se perfecciqna con ~J 

3cuerdo de las partes. 

ei En cuanto a la manifestación de la voluntad de las 

partes que intervienen en este contrato lo podemos clas1f icar 

como un contrato de tndole "formal" que debe constar por 
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escrito. A este respecto Ja Ley no setlala expresamente el 

otorgamiento por escrito de este contrato. en el articulo 45-B. 

sin embargo se infiere del tenor del artículo 48, entendiéndose 

tal formalidad que "tendrán carácter ejecutivo tanto el contrato 

o documento en el que se haga constar un factoraje financiero, 

as1 como los documentos que demuestren los derechos de crédito 

transmi t1dos a empresas de factoraje financiero". consecuen

temente este caracter ejecutivo en relación con el carácter 

probatorio del contrato exigen que sea por escrito. 

f) En la praxis. las operaciones de factoraje se 

realizan de manera continua por un mismo cliente respecto de 

diferentes créditos. y dicha relación entre las partes se 

fonnaliza con un contrato "maestro" o 11 nonnativo'1 que se 

perfec~lona paulatinamente contra la transmision de documentos 

a J fact.or. Encontramos aquí que el contrato de factoraje 

financiero pued~ ser clasificado desde dos puntos de vista. a 

saber: como un contrato "principal" en cuanto a su 

pertBcc10namiento y como un contrato de "tracto sucesivo", en 

cuanto a su operatividad. 



2.4.2. SUS CARACTERISTICAS. 

Es importante scftdlar cuales son las características 

esenciales del factoraje financiero. 1 igándolo desde luego a 

conceptos de ámbito financiero-contables. de donde se infiere 

que: 

a) Es una opción de financiamiento ágil. de disponibilidad 

inmediata de capital par;, emp1·esas que así lo requieran. 

b) Otorga capital de trabajo a corto plazo. dando i1qu1dez 

a las empresas. sín necesidad de comprometer sus activos. 

e) Sistematiza y simplifica el aspecto contable. 

En estos ténninos. el contrato fActoraje es una rel~c1on 

jurídica creada entre una empresa proveedora de servicios y 

bienes a terceros. y un factor o empresa de factoraje, relación 

donde la primera se compromete o ~ransfer1r al fac~or todos o 

algunos de sus derechos de crédito em1cidc-s por sus clientes, y 

por la otra. el fe;ctor se compromet~ a proporcionar todos los 

aerv:ieios necesarjos para Ja administrdcion de la c.~xte:·a 

adquirida por un precio determinado. 

Sin duda dlguna.. la práctica del factoraje financiero ha 

sido una viable opción ~d~a las medianas y grandes empresas que 

han requerido de sus servicios. administrando sus créditos y 

otorgando pagos a corto plazo. entre otras ventaJas. 
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2.4.3. SUS ELEMENTOS. 

Un contrato, como toda fuente de obligaciones es factible 

clasificarla para su estudio. de la siguiente manera: 

a) Elementos reales. 

b) Elementos tormdles. 

e) Elementos personales. 

Que a continuacion se describen: 

2.4.3.1. REALES. 

Por lo rt=;>ferido a ~stos elem~ntos. c•:insiderandolos como el 

objeto indirecto del contrato. en la inteligencia que el objeto 

d1recto del contra.to de factoraje financiero es prop~amente "la 

adquisición de derechos de credito". encontramos que son: 

ª' El precio y. 

bl La 0oosa. 

aJ El pr.:c10. como regla general de los contratos de 

carácto?r pecuniar10 y como requisito indispensable para la 

pE"rfec:-1on de ios :nismos. debe ser cierto y '90 dinero <.:irticulo 

2249 del Codigo Civil Vigente para el Distrito Federal), y 

especialmente ~n el caso del contrato de factoraje financiero. 

con las siguientes caracteriGti~as: 

l. Lo fija por lo general la empresa de factoraje 

financjero previo dcuerdo y aceptación del cliente. en base al 

valor nominal de los derechos'de credito adquiridos. menos un 

"descuento". en realidad un honorario f ina.nciero obtenido en 

bas~ o diversos calcUlQs y analisis c!-~diticios del ci1ente. el 

cost1' f llamado "fondeo" en materia financiera) de los recursos 
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de que se vale Ja empresa de factoraje para llevar a cabo sus 

actividades. así como los precios del mercado en general. 

2. Todo pago. por disposición de la Ley Monetaria <artículo 

5. 7 y 8) deberá hacerse en moneda de curso legal, y en caso de 

operaciones denominadas en moneda extranjera. se pagarán al tipo 

de cambio controlado al momento de la adquisición de los 

derechos de crédito. para el caso de los contratos celebrados en 

el territorio nacional. En cuanto a los créditos domiciliados o 

celebrados en el extranjero. en virtud de un contr~to de 

factoraje financiero Jnternacional Csistema poco usual en 

nuestro país), son admisibles Jos pagos en moneda extl'anjera 

siempre y cuando los crédit~s se originen en el extranjerQ. 

bl La cosa. Aqu1 consideramos necesario hacer mención que 

un derecho de crédito no debe entenderse como cualqui~r 

documento exigible en dinero, sino que '3n dicho concepto se 

distinguen dos ideas: la concreta que es ei documento físico. y 

una abstracta que es la obligacion de pago consignada en el 

mismo documento. 

111 respecto. Ja Ley General de Organizaciones y Actividades 

Auxiliares del Crédito: no es muy claridosa y precisa en cuanto 

a la descripción y diferenciacion de un derecho de cred1to. as1 

como loa documentos en donde r.:onsten los mismos. ya qi..~ 

únicamente se rem1 te a detallar caracter:fsticas generalef",. 

saber: 

Articulo 45-D: "Sólo podrán ser objeto del contrato de 

factoraje aquei los derechos de crédito no vencidoo que ee 

encuentren documentados en facturas. contrarecibos. títulos de 
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crédito o cualquier otro documento. denominado en moneda 

nacional o extranjera. que acredite la existencia de dichos 

derechos de crédito y que los mismos sean resultado de la 

proveedur!a de bienes. de servicios o de ambos. proporcionados 

por personas nacionales o extranjeras". 

Expuesto lo anterior y en la inteligencio que la.' cosa. 

objeto indirecto del contrato. (dado que el objeto directo ea 

"la adquisición de derechos de crédito"), es en este caso un 

documento donde se consigna un derecho de crédito. por lo que ~s 

válido cucstionarno3. debido a que la Ley no lo identifica 

especificdmente. Qué ea entiende por un derecho de crédito. Al 

respecto el maestro Gutiérrez y González seflala como tales a 

" ... la neces1ddd jur1dica que tiene una persona denominada 

.:;bl lQ.!!do-deudor. de cumplir a favor de otra persona denominada 

acreedor. . . una prestación de carácter patrimonial ... ". 18. 

c!~tin1clon que contempla un vtnculo juridico. una obligación del 

deudor frente-al acreedor. pero sobre todo el cwnplimiento de 

una prestación de Cdracter patrimonial entre las pdrtes. 

En este mismo orden de ideas, nos remitiremos ahora a 

describir caracter1sticas concretas de lds que el maestro 

Joaquín Rodríguez y Rodríguez l ldma "medios de representación 

gráfica de hechos", es dec·ir los documentos en donde se 

consignan 1 os derechos de créd1 to aducidos en este trabajo. 

documentos que po.rticularmerite cldsificamos. primero los 

identificados como titules val•:•r. y segundo. por exclusión los 

18 G1J.ti0rrez y González. Ernesto. Derecho de las 
Obligdcíones. Editorídl Cdjícd. México. 1984. p. 30 
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cornunrnente conocidos como "cuentas por cobrar". 

En cuanto a los t!tulos valor es necesario seHalar que la 

doctrina no se ha unificado en cuanto a la tenninología al 

hablar de títulos de crédito o títulos valor indistintamente, 

pero nos parece acertado lo dicho por el maestro Rodríguez y 

Rodriguez al considerarlos "títulos valor" ya que tod'os los 

titulas de créditG contienen un valor economice y no todos los 

"t1t•.!i·:is de crédito" son producto. resultado o consecuencia de 

'Jn credi to. 

Por titulo val')t· ent1end~ la Ley. al documento necesario 

para ejercitar el derecho literal contenido en el mismo 

(articulo 5o. de la Ley General de T!tulos y Operaciones de 

Crectit .... 1!. que s1n profundizar en un estudio innecesario de 

dicho.= T:.1tuios seftaiaremos sus pri;-icipales características: 

l. Los titulas valor son: 

a) Cosas mercantiles. 

bl Estan des":nados a circular. 

2. F-ueden ser publicos o privados, dependiendo del tipo de 

emisor. que puede ser un ente publico o uno privado. respec-

ti '.'amente. 

3. Par.:i. i::Jercer el derecho -::onsignado e-n un tl'.tulo valor. 

es necesaria la pose;ion f1sica ,) tenencia del documenr.o que lo 

contenga. ~aracter1stica de incorporación. 

4. La posibilidad de que' se e.iercite un derecho por el 

tenedor del tJ.tu1.., aún cuando ni:> s~a en realidad el titular 

JUr1d1co del d~recho. Caracter1st1ca de legitimac1ón. 

5. El eJercicio del derecho consignad•:. en el dor:umento. Si;:> 
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limita únicamente a lo escrito o expresado en el mismo. 

Caracter1stica de literalidad. 

6. El adquirente o endosatario de un titulo valor recibe un 

derecho nuevo. originario, no derivado. Característica de 

autonom1a. 

7. Pueden circular o transmitirse por entrega f1sica del 

documento (tradición) o por endoso. según sean títulos 

nominativos. a la orden o al portador. 

8. Su circulación puede ser restringida. 

9. Terceros ajenos a la relación jur1di~a originaria del 

titulo valor. pueden obligarse solidaria y conjuntamente con el 

deudor del crédito. (figur~ del aval) 

Expuesto lo anterior ahora nos referiremos a los documentQ?. 

que no son propiamente títulos valo1~. pero que sí pueden se!· 

objeto de un contrato de fa.ctoraje financiero. que suman varios 

y no están contemplados por la legislación mercantil. pero en ia 

realidad comercial son muy usuales como medio de pago. es el 

caso de las facturas o los contrarecibos. comunmente conoc1dos 

bajo el rubor de "cuentas por cobra.r". 

Para definir a "estos documentos y apegandonos a lo 

estipulado por la Ley. diremos que son todos aquellos documentoo 

que consignen un derecho de crédito y que sea resultado de la 

proveduria de bienes y ser1icios. que además para ta~es efectos 

deben reunir las caracter1sticas que se estipulan en el articulo 

45-D de la Ley General de Organizaciones y Actividades 

Auxiliares del Crédito. que expresa: 

"Sólo podrán ser objeto del contrato de factoraje, aquel los 
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derechos de crédito no vencidos que se encuentren documentados 

en facturas. contrarrecibos. tHulos de crédito o cualquier otro 

documento. denominado en moneda nacional o extranjera. que 

acredite la existencia de dichos derechos de crédito y que los 

mismos sean e 1 resul tacto de la proveedur1a de bienes. de 

servicios o de ambos. proporcionados por personas nacionales 0° 

extranjeras. 

De lo anterior se desprende que dichos documem:os acreditan 

en si mismos un derecho de crédito. d~ben estar denom1nadcG en 

moneda nacional o ~:<tranjcra. deben ter:er su or:.;i··:-n -:-n la 

prestación de servicios o la proveedur1a de ciertos bienes. 

Asimismo deben ser documentos susceptibles de 1:ransm1si<:in e un 

tercero. 

Por lo que respecta a la emisi<in y vencimiento c.~ i.~.-· 

documentos aquí descritos. sean títulos valor o cualqu1~r ·:iti·,..., 

que consigne un derecho de: ci-~dit•), en.~ontramos que: 

al Su emisión debe s~r ~rnvia o ~n la misma fecha j~ .a 

adquisición del documento por la empresa de factora J.:-. 

b) En obviedad d~ razonamientos. todo docum~r.~.o ~dqu1r1ao: 

debe tener una fecha dé vencimiento que lo haga ex1g1b~9. 

Por lo que hace a la terma je transmisión de los der~i:-n•)S 

de crédito adquiridos por la empresa de factoraje, la Ley en su 

capitulo respectivo omite este punto. por lo que S\' aplica ... 

supletoriedad. lo diepuesto por el artículo 10 de la Ley General 

de Organizaciones y Actividades Auxi 1 iares del i=réd:i to. q1J-: 

set'iala: "Las leyes mercant1 ies. ios usos mercantiles irnperanti;:·s 

entre las organizaciones auxiliares del crédito y el derecho 
46 



común, serán supletorios de la presente Ley. en el orden 

citado", por lo que es aplicable la forma leg~J comúnmente 

conocida de transmisión de los títulos de crédito. as1 como la 

cesión de derechos: respecto de la transmisión de derechos de 

crédito adquiridos por las empresas de factoraje financiero. 

Antes de concluir este breve an6lisia de los elementos en 

comento, consideramos importante set'iala.r los requisitos que deb'3 ~ 

de contener todo documento suJeto a contratos de factoraje 

financiero. a saber: 

l. Aquellos que .=:eftale l.!! Ley Genera: di:- T1tulos y 

Operaciones de Crédito para el caso de títulos de crédito. 

2. Importe en dinero. 

3. Nombre del emisor. 

4. Nombre del beneficiario. 

5. Fecha de emisión. 

6. Fecha de vencimiento o el tiempo en que deberan j~ 

hacerse exigibles. 

7. Lugar de pago. 

8. Condiciones de pago. 

9. Nombre y a.ceptabion dei obligo.do solida.ria. si es que el 

documento as1 lo exige. 

10. La orden o menci•)n incondicional d~ pago. 

11. Evidencia de la aceptacion del i:-redlt·') por; p~ri:~ ·jei 

emisor. entre los más importdntes. 
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2.4.3.2. FORMALES. 

Como lo seftalamos anteriormente. la forma de est'=' contrato~ 

no es contemplada expresamente por la ley que lo regula. pero 

considerando el tenor del artículo 48 de la mul ti citada Ley 

General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Credito. 

que seflala que el contrato o documento en el que se haga constar 

un factoraje financiero. asi como aquellos que demuestren los 

·derechos de crédito transmitidos a empresas de factoraje 

financiero. serán título ejecutivo mercantil. lo que hace 

supon.:-1~ · b·1iamente que el referido cont..rato de factoraje 

f inane ier·:-i deberá constar necesariamente por escrito. 

En este mismo rubro, creemos conven:iente hablar respecto de 

las particularidades que a continuación se mencionan: 

ADMINISTRACION Y COBRANZA. 

La r~ferida ley indica que la administración y cobranza de 

los deri;ochos de r:Tedi to objeto de los contratos de factoraje. 

deberán realizarse unicament~ por la empresa adquirente. sin 

e:nbargo les Reg i .:1.:; de Oper.:tc ion de Empresas de Factoraje 

Financjerc publicadas en ~l Diario Oficial de la FederaciOn de 

fecha 16 de =:ni:-r.:i de l ')91. señ.::i. lan los supuestos en que se podr6. 

llevar a C'a.:i•) -;sa del-:gaciOn de ceibranza a terceros. Restricción 

que en la real1iad ~1ficult.:t la labor de ios ''Factors''. debido 

.:i •::¡1.:e el •:·.:·lumen de operac~ones reaiizadas por ellos. obliga ~n 

muchos c.:i.sos la delegacion de ra admin1stracion y cobranza a su 

e 1~~t0 0 t3ctor~do. ~ircunstancia que de no eatar c~n~empiads 

45-b de la :..~y i:.:eneral .Je úrgan12ac1ones y Ai::-t iv1dad~s 
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Auxiliares del Crédito). 

Asimismo. la ley indica que solamente podrá delegarse dicha 

administración y cobranza de los documentos materia del contrató 

a terceros, cumpliendo los requisitos de las reglas de carácter 

general emitidas por la Secretaria de Hacienda y Crédito 

Público. que contemplan las siguientes condiciones: 

a) Sólo podrá delegarse a Jos clientes de quienes Ja 

empresa adquiera Jos derechos de crédito por virtud de contratos 

de factoraje celebrados sin la obligación solidaria de pago del 

cliente o factorado. 

bl Deberá constar en contrato por escrito entre las partes. 

ratificado ante Fedatario Publico. en donde se expre~e que Ja 

empresa de factoraje quede en posibilidad de hacer revis1on~8 

fisicas de los documentos con la finalidad de verificar la 

existencia y la libertad de dominio de Jos mismos. 

el El contrato de factoraje financiero que origine la 

de legación de cobranza. deberá contener los datos nec~sarios 

para la identificación de los d·::-·cument.os. tales como: numero. 

importe, facha de vencimiento y nombre del emisor. 

dl l\l cliente o· iactorado a quien se le delegue la 

administración y cobranza de documentos materia de operaciones 

de factoraje financiero se le ot•:·rga un plazo ha:;ta de diez d1as 

posterio1·es al vencimiento para entregar a la ~mpres'3. de 

factoraje el importe de Jos mismos. 

2. NOTIFICACION AL DEUDOR DE LOS DERECHOS DE CREDITO. 

Por lo que hace a ia notificación de la transmisión de los 

derechos de crédito al deudo1· de los mismos. Ja ley se gu1a o 
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toma como paradigma a las reglas de 1 a Cesión de Derechos 

ordinaria. por lo que. la transmisión de derechos de crédito al 

factor comprende todos los derechos accesorios a el los y surtirá 

efectos contra terceros. desde Ja fecha en que haya sido 

notificada al deudor en términos de ley. sin necesidad de que 

sea inecri ta en registro 

Público !Artículos 45-H 

alguno u otorgada ante Fedatario 

y 45-I de 1 a Ley Genera 1 de 

Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito vigente). 

Dicha notificación Ja realizará la misma empresa de 

factoraje finan~i~ro por cualquiera de las formas siguientes. de 

conformidad con el artículo 45-K de Ja multicitada ley: 

al Entrega del documento o documentos com~roba.torios de 1 

derecho de crédito en los que conste el sello. leyenda relativa 

a ia transmic1Qn y acuse de recibo por el deudor mediante 

contrasena. contrarrecibo o cualquier otro signo inequívoco de 

recepcion: 

bl Comunicación por correo cert.ificado con acuse de recibo. 

telex o telefacs1mil. contrasei'!ados o cualquier otro medio donde 

de tenga evidencia de su recepción por parte del deudor. 

cJ Not1iicac1on realizada por Fedatario Público. 

En este mismo ot·den de ideas. senala que el deudor de los 

derechos de crédito transmitidos a la empresa de factoraje 

financiero. libera su obligacion pagando al acreedor original o 

al último titular. segun corresponda. siempre que no se Je haya 

notif·icado dicha transmisión. 
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2.4.3.3. PERSONALES. 

Sin perjuicio de lo expresado en el capítulo anterior, 

ahora distinguiremos a las partes que intervienen en un contrato 

de factoraje financiero, en relación con su definición. y que 

son las siguientos: 

a) Empresa da factoraje, factor o factorante. 

bl Cliente o factorado. 

el Los deudores do los derechos de crédito. 

a) LA EMPRESA DE FACTORAJE. FACTOR O FACTORANTE 

Con independencia de la función de !ndole financiero. a 

tratar en capitulo posterior. ahora abordaremos sus ~ct1v1dades 

propias de personas jurídicas colectivas y regul~aas por la ley. 

que para efectos de este capítulo. como organismos financieros 

no bancarios con personalidad jurídica propia. cuya actividad 

principal es el factoraje financiero. con sus límit.s.ciones y 

caracterl'sticas. al ser consideradas como •:organ i;:.:lc iones 

auxiliares del credito. 

I . ACTIVIDADES QUE PUEDE REALIZAR LA EMPRESA DE FACTORAJE 

FINANCIERO. 

El artículo 45-A de lo Ley General de Organizaciones y 

Actividades Auxiliares del Crédito contempla: 

l. Ce.labrar contratos de factoraje financiero. 

2. Obtener préstamos y crédi toa de instituciones de crédito y de 

seguros. del pa:ís o de entidades financieras del exterior. 

fondos destinados exclusivamente a la realización de las 

operaciones autorizadas por la ley o para cubrir sus necesidadeEl 
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de liquidez relacionadas con su objeto social. 

3. Obtener préstamos y créditos mediante la suscripción de 

tttulos de crédito en serie o en masa. para su colocación 

pública. de acuerdo con las disposiciones que al efecto expida 

el Banco de México. 

4. Descontar. dar en prenda o negociar en cualquier fol"ma los 

derechos de crédito provenientes de los contratos de factoraje, 

con las personas de quienes reciban los financiamientos antes 

citados. 

5. !'¡-estar servicios de administración y cobranza de derechos de 

crédito. 

Las organizaciones auxiliares del crédito solo podrán 

redescontar su cartera con o sin su responsabilidad a 

instituciones de crédito. de seguros y de fianzas. La Secretaria 

de Hacienda y Crédito Público podrá autorizar excepciones a esta 

disposición. oyendo la opinion de la Comisión Nacional Bancaria 

y de 1 Banco de México. < Artf cu lo 51 de la Ley General de 

Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito!. 

Se requiere autorización por parte de la Secretaría de 

Hacienda y Crédito Público para la constitución y operación de 

una empresa de factoraJe financiero <Artículo 51 de la Ley 

General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito). 

autorización que es intransmisible y que surte sus efectos a 

partir de su publicación en el'Diario Oficial de Ja Federación. 

y cuya autorización debera acompatlarse de un depósito en moneda 

nacional o en valores emitidos por el gobierno federal. igual a 

un diez por cl~nt~ del capital minimo exigido para su 
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constitución CArt1culos 6 y 8 de la Ley General ~de 

Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito), capital 

mínimo determinado por la Secretar1a de Hacienda y Crédito 

Público. publicado igualmente en el Diario Oficial de la 

Federación. 

Las empresas de factoraje financiero se constituyen como 

sociedades anónimas de capital fijo o variable. de conformidad 

con las disposiciones de la Ley General de Sociedades 

Mercantiles (Art1culo 8 de la Ley General de Organizaciones y 

Actividades Auxiliares del Credito), y de acuerdo a la~ 

siguientes disposiciones de aplicación especial: 

al CAPITAL. La Secretar1a de Hacienda y Crédito Pub! ic~ 

determina durante el primer trimestre de cada ano. los capitales 

m1nimos necesarios para constitución de empresas de factoraJe 

financiero así como para mantener en operaci~n a las ya 

autorizadas. para lo cual toma en considerac1on el tipo y clase 

de empresa. circunstancias económii:as de coda una de el las y de i 

país en general, considerando los incrementos en el nivei di::>. 

:índice nacional de precios ai consunndor y oyendo 1.:i op1n1on cie 

la C.omision Nacional B~caria y del Banco de Mexico. 

bl PARTICIPl\CION ACCIONARIA. En ningún momento Dodran 

participar en el capital social de las empresas de fact•:>r~Je 

f inane i ero. di !""ectamente o a traves de interposi ta r-o:-rsona. 

góbiernos o dependencias oficiales extranjeras. ~ntidad'?s 

t inane~ ~ras .:!e 1 0xterior. personas f1sicas o moral~s 

extranJeras. sea cual fuere la forma que r~vistan. 

La Secretaria d~ Hacienda y Crédito ?úbl1co puede 
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discrecionalmente autorizar la participación en el capital 

pagado de las empresas de factoraje financiero. a entidades 

financieras del exterior. así como a personas fisicas y morales 

extranjeras. Dicha autorización es de car4cter intransmisible. 

Todo extranjero que en e 1 acto de constitución o en 

cualquier tiempo posterior. adquiera interés o participación 

social en una empresa de factoraje financiero. se considerar4 

por ese solo hecho como mexicano respecto de uno u otra. y se 

entenderá que conviene en no invocar la protección de su 

gobierno. bajo la pena en caso de faltar a ese convenio.. de 

perder dicho interés o participación. en beneficio de la Nació~ 

CArt1culo 8 de la Ley General da Oraanizaciones v Actividades 

del CreditoJ Cl4usula Calvo. 

e 1 GRUPOS FINANCIEROS NO BANCARIOS. Las organizaciones 

auxiliares del crédito. empresas de factoraje en este caso. no 

podran uti 1 izar denominaciones iguales o semejantes a las de 

otro~ intermediarios financier·JS ni ostentarse de cualquier 

manera C')mo integrantes de grupos finar).cie:ros, salvo cuando 

estos se encuentren constituidos y funcionen conforme a las 

bases siguientes: 

Solo podrán esta1· intogr,dos como grupos financieros no 

bancarios. las organizaciones auxiliares del crédito que 

determ1n~ la Secr~tar1a de Hacienda y r:rediL·:. Publico. 

Coda grupo debera contar' por lo menos con tres de los 

intermi:-diar10s financieros regula.dos por la ley. que no sean 

Los 1nt~rmed1ar1os financ1er0s. en ~\tyo capital participen 

~ESlS ~O~ 
tfü,\,}~. r. 



instituciones de crédito solo podrán participar en un grupo 

findnciero con la autorización de la Secretaria de Hacienda y 

Credito Público rl\rt!culo 49 de la multicitada ley). 

d) INVERSION DE Cl\PITl\L Pl\Gl\DO Y RESERVAS. Las empresas de 

factoraje financiero. sin perjuicio de mantene1- un capital 

mínimo previsto por la ley. deber6n tener un capital contable 

por un monto no menor a la cantidad que resulte de aplic~r ei 

porcentaje que no será inferior al tres por ,:ient·: d€ ia suma :e 

sus act.ivos. La Secretar:la de HaciJ?ndo. y C1·ed1tc- Publico- ·Jyend·:-

la opinión de la Com1sion Nc:i.c1:inai E~;icar1a y del B.s.nco :.e 

México. determinará cuales activos deben considerarse ~entro de 

lo. mencionada suma. o.si como el porcentaJe .!tplicoble (A.rtici..:.:.:i 

45-0 de la multicitada ley). 

El importe del c3pital pagado y reservas ~e ~~pital de las 

empresas de factoraje financiero se rige en los siguiente:::: 

términos: 

l. No menos del 40 por ciento -:iel copir:al p!lgl!!do y r¿::~rvas 

de capi t.:i.l debera. est.ar invertido en valores gubername:ita les 

como los CETES o SONDES. en insturr.entos ba.ncarios como el pagBre 

bancario con rendim1eneo liquidable al venc1miento o en ambos 

tipos de inversiones. 

2. No excederá del 25 por ciento del capital pagado y 

reservas de capital. el jmpcrte de lds inve1-siones en rr.1: 1bíliar10 

y equ1po o en irurtuebles destinados a sus ofi-:ino.s. alguna 

sucursal o agenci~. 

3. En operaciones propias de su objeto socio.! <Art. 45-P de 

lo. !..ey Genera 1 de jrganizaciones y Actividades Auxi 1 iares 
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del Créditol. 

el PROHIBICIONES. Segun lo dispone el artículo 45-T de la 

Ley General de Organizaciones y Actividades Auxi l 1ares de 1 

Crédito se les prohibe a dichas empresas: 

l. Operar sobre sus propias acciones. 

2. Emitir acciones preferentes de voto limitado. 

3. Celebrar operaciones. en virtud de las cuales resulten 

o puedan resultar deudores de la empresa. los directores 

generales o gerentes generales salvo que correspondan a 

prestamos de caracter laboral. 

4. Recibir depósitos bancarios de dinero. 

5. Otorgar finanzas o cauciones. 

6. Enajenar los derechos de credito obJeto de un contrato 

de ~actoraJe financiero. al mismo cliente del que los adquirió 

o a empresas vinculadas con este o integradas con el mismo 

grupo. 

7. Adquirir bienes. mobiliario •J equipo no destinado a sus 

oficinas. 

8. Realiza1· operaciones de compra venta de oro, plata y 

divisas. 

9. Adquirir derechos de cr~dito a cargo de subsidiarias, 

filiales. controladora~ o accionistas de la propia empresa de 

factora.Je, 

f 1 INFRACCIONES ADMINISTRATIVAS Y DELITOS. Las multas 

corr.;-spt:•nd1entes :l i.-::.2 ~anc1or.!":'s -~·iginadas pt:.r infracr:-i~nes 

administrativas 1Art1culo 88 de la. Ley Gener3.i de Organi=~ciones 

y Actividades Auxiliares del ~réditoJ. se ~ijaran ~e ~c~rdn al 
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salario mínimo general vigente en el Distrito Federal al 

momento de sancionarse la infracción. impuestas por la Comisión 

Nacional Bancaria haciéndose efectivas por la Secretaria de 

Hacienda y Crédito Público. considerando: 

l. La defensa del interesado, quien podrá comparecer ante 

la Comisión Nacional Bancaria dentro de los 15 di as hábiles 

siguientes a la fecha en que se le haya notificado dicha 

sanción. 

2. La importancia de la infraccion. 

3. Las condiciones en que se comet1ron. 

4. La compatibilidad de imposicion de sanciones conforme a 

otras leyes fueren aplicables por la comision de delitos. 

En cuanto a los delitos, sera la Secretarla de Hacienda y 

Crédito Público quien por petición de parte. previa op1n1on ::ie 

la Comisión Nacional Bancaria procederá conforme a las leyes 

(Articulo 95 de la multicitada leyl. 
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bl EL CLIENTE O FACTORADO. 

El cliente de una empresa de factora¡e financiero. es aquel 

que solicita a la misma la contratación de dicha actividad. El 

articulo 45-A fracción I. de la multic1tada ley. senala que el 

cliente en un contrato de factoraje financiero "es aquella 

persona moral o f1sica que realiza actividades ernpresariales 11 ~ 

entendiendo a las actividades empresariales como la ejecución de 

diversos actos juridicos de naturaleza mercantil. 

La contratación con personas morales con personalidad 

jur1d1 ca serc por medio de sus representantes, con poaer 

suficiente y facultades que le permitan transmitir los derechos 

de crédito de su representada en un contrato de. factoraje 

financiero. dicho poder será el de actos de dominio. que la ley 

considera suficiente para transmitir derechos con facultades de 

dueno. articulo 2554 parrafo tercero del Código Civil vigente 

para el Distrito Federal. o también será suficiente quien 

transmita titules de crédito con e,l poder correspondiente. o 

bien por endoso o transmis1on ordinaria. Es por todos sabido que 

nadie puede vender aquel lo que no es de su propiedad. lo cual 

trae consecuentemente que s1 una persona no tiene poder bastante 

para r.-elebrar determinado acto. dicha transmisión se vería 

afectada de nulida<i ;• la persona que lo celebró sin facultades 

suficientes se obliga por si misma y no por su representada. 

e 1 LOS DEUDORES DE LOS DERECHOS DE CREDITO. 

La ley no ~specifica los principios por los cuales se rijan 

las obl1gac1~nes y dere~nos de los deudores de los derechos de 

crédito adquridos por una empresa de factoraje financiero. 
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debido a que son terceras partes en la relación juridica que se 

crea. sin embargo es importdnte sefialar que en el contrato 

respectivo los derechos y obligaciones de dichos terceros se 

transmiten tácito.mente por virtud de una subrogación. que el 

maestro Rojina Vil legas define como "una formo de transmisión de 

las obligaciones por un acuerdo celebrado entre el acreedor y un 

tercero. por virtud de la cual éste adquiere de aquél. mediante 

un pago que le hace. las acciones y pr1vi 1 egios existentes 

contra el deudor".19 

Al respecto la Ley General de Organ1=aciones y Activid~des 

Auxiliares del Crédito en su artfculo 45-H supone d1cí1!l. 

tronsmisión de derechos y ob l 1g~c iones a 1 sefia l ~r que 

transmisión de los derechos de credito a la e:n~Tesa de facto:·a:-·~ 

financiel-o. comprende la de todos los derechos accesori•)S 

ellos. salvo pacto en contrario 11
• 

19 Roj ina Vi 11 egas. Rafa e 1. Compendio de Derecho Civ1 ! . 
Tomo III. Obligacion~s. Editorial Porrua. México, 1983. p. 470 
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2.4.4. OBLIGACIONES Y DERECHOS DEL FACTORANTE O FACTOR. 

Entre las mas importantes podemos citar las siguientes: 

al Derechos: 

Reservarse el derecho de aprobación de las deudas. 

- Rodearse '/ solicitar todas las garantías y precauciones 

estipuladas en el contrato. 

- Ejercer las acciones 1ud1ciales que considere necesario para 

su correcto desempeno. etcétera. 

bl 0bligac1ones: 

- Pagar las facturas aprobadas a su cliente o factorado. una vez 

celebrado el contrato respectivo. 

- Notificar al deudor de los derechos de crédito transmitidos 

por virtud de un contrato de factoraje financ1Aro. conforme le 

estipulan los articules 45-H. 45-I y 45-K de la Ley General de 

Organ1zac1ones y Actividades Auxiliares del ~rédito. 

- Efectuar el r.obro de las deudas. 

Respetar· las fechas de vencimiento estipuladas en los 

documentos transmitidos. 

- Las demá~ que señale la iey. 
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2.4.~. OBLIGACIONES Y DERECHOS DEL FACTORADO. 

De las m4s importantes. consideramos los siguientes: 

a J Derechos: 

- Beneficiarse de todos los servicios prestados por el factor y 

expresados en el contrato respectivo. 

b) Obligaciones: 

- Transmitir al factor para su aprobación. parte o la totalidad 

de sus deudas. 

- Responder del detrimento del valor de los derechos d~ ~red1to 

objeto de los contratos. que sean consecuencia del acto juridico 

que les dió origen. salvo los que esten documentados en t1:ulos 

de crédito debido al trato especial originado en la 

caracteristica. de 1 itera! idad de los mismos ra.rt:!cuio 45-F de ir) 

multicitada leyJ. 

- Garantizar la existencia y legitimidad de los derer:h-:-s d~ 

crédito al tiempo de celebrarse el contrat.o de f.;ict·.Jraje 

financiero. independientemente de la. obl igac1or. que co;itra.1g.=:in 

en los casos de factoraJe denominado "con rei::urs0··. 1ar~1o:·uic 

45-E áe Ja mult1citada•Jey). 

- Aunque la ley n•.· ia considera cbligaci•,n. en la practica los 

clientes o tactorados se obligan al ten•:ir del artículo 45-G d~ 

;,~ :...ey .:;~neral de Or·~an1::aciones y Act1v1dades Aux1li-~res .jei 

Créditi:- .J.i signar '...1:1 contra.to d.;- factoraJe f1nanc1eró. qu.;-

expres.5: 'Loe clientes cu¿ ceiebri::r. ('0ntratos d":" fact0:--a.je a los 

que se ref1ere ia fracc1-::in 11 del ar·t1c•Jio 45-B. pod1·an 

suscribir a la orden d~ l~ empresa de factorajP.. pagar~s por el 
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importe total de las obligaciones asumidas por ellos. haciéndose 

constar en dichos t1tulos de crédito su procedencia. de manera 

que queden sificientemente identificados. Estos pagarés ser no 

negociables, en los términos del articulo 25 de la Ley General 

de Títulos y Operaciones de Crédito. La suscripcion y entrega de 

dichos pagarés no se considerará como pago o dación en pago de 

las obligaciones que documenten. 

- Las demás que seflale la ley y las que convencionalmente 

estipulen las partes. 
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2.4.6. FORMAS DE TERMINACION DEL CONTRATO. 

La tenninacion es 1 a cesación de los derechos y 1 as 

obligaClones contraidas por las partes. producto de I~ 

declaracion de voluntad en el acto jurtdico que les dió origen. 

es decir. es poner fin a las prestaciones pactadas en el 

contrato. 

En virt•Jd de que la Ley General de ürgani::ac1ones y 

Actividades Auxiliares del Credito no senala caLcJs de 

terminación del .::ontrato de fat"'toraje financiero. se '=ntir-:-nd•:· 

que serán las partes contratantes qule:ies las estipulen. Asl 

tenemos que la expiración del plazo previsto en un cont!'dto d~ 

factoraje es una forma por la que liega 3 su t1n una operac:..·,r: 

de esta naturale::a. por lo que se puede estipul:tr •Ien-:i~·.:tlmen·_,,, 

plazos de duración de un alfo. que al final puede ser p1·?rroqao:¡: 

por uno o varios periodos iguaies mediante acuer·do de la.s 

partes. si antes no se produce un~ den11nc1a exp!·esa 00r a:;una 

de ellas. 

Respecto del incumplimiento de las rrestar:iones rec1pr 1)CrL.~ 

a que se obligan las partes. cabe agregar qu~ se es: ara a io 

dispuesto por las reglas que prevee ei derecho c:~~n. es decir. 

pueden optar por la rescisión. OiC'hCE" incumplimientos de los 

compromlsos suscritos por las partes dan lugar a l~ rescis1cn 

del contrd.to. mer:i1'3.n~e el pago de daf'fos y perJu1c1os o 

responsab1lidaa C'iv1l propiomente dicha. conforme lo estipula el 

al"'t1.:-:u!,.., tJ49 de nuestro Códif:'·' Civil V!gente para el Distrito 

Federal. 
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Normalmente y en la practica del factoraje financiero las 

partes estipulan en cláusula expresa los casos e hipotesis de 

incumplimiento grave que provoque la rescisión sin necesidad de 

int~rvenc1ón judicial. pero con el respectivo pago de da~os y 

perjuiclos o responsabilidad civil. que anteriormente hicimos 

alusión. 
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3.1. EL FACTORAJE FINANCIERO EN NUESTRO PAIS. 

Para abordar el presente capitulo. consideramos necesario 

tratar lo que significa un contrato nominado desde el punto de 

vista jur1dico. y as1 tenemos que para el maestro Rafael de 

Pina. los contratos nominados Co Upicosl. "son los contratos que 

tienen en el Código Civil o fuera de él un nombre particular y 

una denominación propia".20 

El maestro Manuel Bejarano coincide diciendo que "los 

nominados son aquellos que están instituidos en las leyes. Son 

contratos reglamentados en el Código Civil u otros ordenamientos 

legales y sus consecuencias están prefijadas en tales normas 

generales. Los alemanes los titulan con mayor propiedad. 

típicos" .21 

En este orden de ideas. los contratos se consideran 

nominados !'Or su reglamentación. ·por estar contemplados o 

previstos sus requisitos en un ordenamiento legal. razón por la 

cual los alemanes los llaman Upi.cos. como lo sef!alan los 

anteriores conceptos. En nuestro particular estudio y como lo 

hemos mencionado anteriormente. es la Ley General de 

Organizaciones y Actividades Auxi 1 iares del Crédito quien se 

encarga de regular al contrato de factoraje financiero, por ese 

hecho. contrato nominado. 

20 Pina. Rafael de. Derecho Civil Mexicano. Tomo III. 
Editorial Porrua. México. 1977. p. 307 

21 Bejarano Sánchez. Manuel. Obligaciones Civiles. 
Editorial Harla. México. 1984. p. 43 
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3.2. SU INTROOUCCION Y APLICACION. 

Tratar una figura de reciente integración a nuestra 

legislación. como es el caso del factoraje financiero. implica 

necesariamente hablar de una etapa evolutiva del sistema 

financiero mexicano y consiguientemente de una serie de 

organismos financieros que han contribuido al desarrollo del 

mismo y por ende de la economía del país. 

Los primeros indicios del f<:tctoraje financiero en nu~sn·o 

pa1s los encontramos a pr1nc1pios de los a~o: sesenl~~. 

prec1samente en el seno de l:i 1::onvenc1or. ~¡a•:1c...nal Banc;,;ria. 

efectuada en la ('1udad de Monterrey. Nuevo Leon. En dicha 

reun1on. el Presidente de la ,:onredera.c1on de Cám-::~a5 

Industriales !CONCAMINJ, propuso S" 1ntroduJ~ra por i·:~ 

conductos legales en nuestro pa1s. ~l uso comer~:~i qu~ e1~ 

conocido internacionalmente como "factoring". ya que ent.once:..-: 

exist1an empresas dedicadas exclusivamente al f inanciam1ento d7 

cuentas por cobror pero no dedicadas ~xclus1vament~ ~l 

factoraje. 

La informacion de respaldo Ce la propui?sta identif1c3.ba 

al 11 factoring" como un~financ1amiento útil para la industria. 

con modalidades importantes entre las que se citaban: la compra 

de cuentas por cobrar sin responsabi 1 idad de resultados par~ el 

vendedor de las m1smas y que subst1tu1r1a a diversos tipos de 

financiamiento utilizados. como los creditos de habilitacion y 

avío. créditos directos, descuentos mercantiles. etc. siendo el 

factor1ng una figura "sui generis" de financiamiento que ofrec1a 

a la empresa mayores ventajas que los sistemas de financiamiento 
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tradicionales u operantes del momento. 

As1. la Cámara Nacional de la Industria del Vestido, ante 

la Asamblea del VI Congreso Nacional de Industriales. 

efectuada en la Ciudad de Guadalajara. Jalisco. presentó una 

ponencia respecto del sistema de financiamiento conocido como 

"tactoring". que solicitaba un estudio por parte de las 

autor1dades publicas e instituciones privadas interesadas en la 

materia. con el fin de lograr la adopción en nuestro pa1s de 

dicha figura. como respuesta tendiente a satisfacer la demanda 

ae cred1to ut1 i izado pr1nc1palmente por intermediarios de la 

banca extranjera. bancos y casas de bol~a. 

Y precisamente en la década de los setentas. es cuando se 

constituye la empresa "Factoring Interamericana S.A." la cual 

p·.-,.::;i:er1orrnente cambia su denominación por la actualmente 

conoc1da "Factoring Serfln S.l\. ", pionera en el ramo. que 

durante algunos attos tué única en nuestro pals. 

Por su parte el ahora Banco Nacional de México S.A .. llevo 

a cabo diversos estudios sobre el "factoring". desde sus 

tecni cas y modalidades. hasta su práctica. principalmente en 

Europa y Estados IJnidos de Norteamérica. a fin de adoptar dicho 

uso comercial en nuestro mercado nacional. 

Finalmente se introduce en nuestro pals el uso del 

factoraj~ financii:oro ccm., un servicio principalmente de caráct~t· 

bancario que brindarla a sus ustiarios y demandantes. la asesorla 

y disposicion de ~dpital de trabajo por medio de la adquisición 

de c-uent.:..s pin· cobrar. Us.:1 qu~ se lleva. a cabo en principio de 

manera mode~ta, debido quP. en ese momento los problemas de 
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liquidez para las empresas no eran tan agudos. amén de existir 

otros medios de financiamiento. Pero es precisamente en e 1 lapso 

de 1986 y 1987, como consecuencia de la inflación económica que 

afecto fuertemente al sector industrial. cuando se popularizó la 

práctica del "factoring" como una alternativa de solución a 

problemas de 1 iquidez y es entonces cuando esta figura adquie»e 

nueva fuerza como producto financiero. 

Actualmente ha aumentado el número de empresas de factoraje 

financiero en nuestro pais por las razones anter1ormente 

expuestas, entre las mas lmportantes tenemos: 

Factoring Serf1n S.A .. Factoring Banamex S.A .. Factoraje 

Bancomer S.A. de C.V., Factor Quadrum de México S.A., Servicios 

Inlat. S. A.. Factoraje Comermex. s. A., Factoring 

Internacional. S. A., etc. entre las más importantes :: que 

presentamos en este trabajo. 

Con la finalidad de contar con un panorama mas ampl 10 de ia 

práctica real del factor~je financiero en nuestro pa1s. a 

continuación mostramos un cuadro publicado por Factora Je 

Bancomer en su documento informativo que som.-:> la materia nos 

facilito. denominado "Corporai:ivo". 
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MERCADO DE FACTORAJE NACIONAL 
31 de diciembre de 1990 

CMilee de millones de pesos) 

o 200 400 600 800 1000 1200 1400 
,-----,------T-----,------,-----,-----,------T 

FACTORING SERFIN **************************************** 
FACTORAJE BANCOMER ********************* 
SERVICIOS INLAT *****~*********** 
FACTORAJE COMERMEX •************** 
FACTOR AURUM ********** 
PROFAMEX * • ** • ** *" 
FACTORlNG INTERNAL. 
FACTORAJE MEX.SOMEX 
FACTOR FINAMEX 
FACTOR MUL TIGA 
FACTOR QUADRUM 
BURSAFAC 
BASE DE MEXICO ••••• 
FACTORAJE BANAMEX 
MULTI DESCUENTOS 
FACTORAJE SANTANDER 
MULTIFAC 
SOSA MEXICANA DE DES•• 
SERVICIOS DE FACTOR." 
FACTOR DE CAPITALES 
FACTOR IN•;RESO 
FACTORING CREDIMEX 
FACTOR FELD 
FACTOR CREMI 
LIQUIDEZ EMPRESARIAL' 
OTROS ************** 

TOTAL: SALDO DE INVERSION NETA 
5.~06.6 
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3.3. LA LEY GENERAL DE ORGANIZACIONES Y ACTIVIDADES AUXILIARES 

DEL CREDITO. 

Por necesidad de una legislación cuyo marco legal adecuado. 

tendiente a regular la pr4ctica del factoraje financiero. dentro 

del sistema jurídico y el financiero de nuestro país: surge a 

finales de la década de los ochentas. a solicitud de la 

Aaociaci6n Mexicana de Empresas de Factoraje. A.C .. a.nte la 

Secretaría de Hacienda y Crédito Público que por conducto de ll 

entonces Comisión Nacional Bancaria y de Seguros. hoy Comisión 

Nacional Bancaria. presentó una iniciativa de ley que propon1~ 

otorgar ol uso comercial del 11 factoring 11
• un marco legal acorde 

que lo estructura como una figura de derecho o contrato nominado 

propiamente. 

Consecuentemente, el 3 de enero de 1990. se publica en •1'i 

Diario Oficial de la Federación. el decreto que reformara. 

adicionará y derogará diversas disposiciones a lo. Ley General de 

Organizaciones y Actividades Auxiliares del Credito. que señala: 

Artículo 3o.: ''Se consideran organizaciones auxiliares del 

crédito la.a siguientes: ... 

IV. Empresas de factoro·je financiero: 

Y propiamente en los artículos 45-A al 45-T. regulll en 

particular la actividad del factoraje financ1ero. as1 como a las 

empresas legalmente autori~adas para dicho fin. 

1:on la anterior disposición legal se subsana y satisfacen 

las necesidades que prevalecí!l.n y se convierte al factoraje 

financiero como un contrato nominado o típico en nuestra 

leg1slac1ón. 



Ya en líneas anteriores analizamos el concepto. elementos 

y demás disposiciones que regulan dicho contrato. por lo que en 

este capitulo nos abocaremos al estudio de sus particularidades 

y aplicación en nuestro entorno nacional. Los motivos por los 

que propiamente surge la regulación de nuestro contrato. los 

sujetos o partes interesadas en tal regulación~ entre' otros 

aspectos. 
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3.4. SUS MODALIDADES. 

En el contrato de factoraje financiero es posible pactar 

cualquiera de las modalidades siguientes !Articulo 45-B. 

fracciones y II de la Ley General de Organizaciones y 

Actividades Auxiliares del Crédito): 

a) Que el cliente no quede obligado a responder por el 

pago de los derechos de crédito transmitidos a la empresa de 

factoraje financiero. llamado comúnmente contrato de factoraje 

sin recurso, en donde el cliente. aún cuando no responde por la 

solidaridad de pago de los derechos de credit? transmitidos ol 

factor. si responde por la existencia y legitimidad de los 

mismos. 

bl Que el cliente quede obligado solidariamente con el 

deudor. a responder del pago puntual y oportuno de los derechos 

de crédito transmitidos a la empresa. de factoraje financiero 

llamado contrato de factoraje financiero con recurso. en donde 

la solidaridad sigue los mismos principios de esta modaliddd de 

las obligaciones. prevista por el derecho común. 

Cabe mencionar que un contrato de factoraje financiero se 

pacta "con o sin rect1rso 11 dependiendo del previo análisis 

crediticio del cliente. y de la "calidad" de los documentos 

materia del mismo. 

Por lo que hace a la responsabilidad solidari~ a que se 

sujeta el transmisor de derechos de crédito a la empresa de 

factoraje financiero, con el deudor de dichos derechos. es 

importante seftalar que. debido a que la ley no eeftala 

particularidad alguna. se entiende que dicha solidaridad trae 
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consigo todas sus consecuencias que senala el derecho común. por 

lo que nos encontramos ante e 1 supuesto de la so 1 idaridad 

pasiva, que resulta por disposicion de ley. según lo definen los 

artículos 1987 y 1988 del Código Civil Vigente para el Distrito 

Federal. al sena! ar " ... habrá solidaridad activa 

cuando dos o más acreedores tienen derecho para exigir. cáda uno 

de por sí. el cumplimiento total de la obligación: y solidaridad 

pasiva cuando dos o más deudores reporten la obligación de 

prestar. cada uno de por si. en su totalidad. la prestación 

debida" y "La solidaridad no se presume. resulta de la ley o de 

la voluntad de las partes". respectivamente dichos numerales. Y 

que trae como consecuencia que "no exista divis~ón alguna 

respecto a la deuda, sino que por el contrario la prestación 

debe ser íntegramente pagada por alguno de los deudores al único 

acreedor. en este caso a la empresa de factoraje financiero. 
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3,5. GENERALIDADES DEL CONTRATO. 

al GARANTIAS. 

Los clientes o factoradoa que celebren contratos de 

factoraje financiero de obligación solidaria de pago de loa 

derechos de crédito transmitidos. podrán suscribir a la orden de 

la empresa de factoraje, pagarés por el importe total de las 

obligaciones asumidas por ellos. en el caso de que los 

documentos objeto de la transmisión no sean títulos de crédito. 

en relación con las ventajas de ejecutividad que estos titulas 

contienen. haciéndose constar en el cuerpo de los m1smos. la 

leyenda de no negociables. en términos del articulo 25 de la !.ey 

Genera 1 de Títulos y Operaciones de Crédito. as:! como su 

procedencia, en virtud del principio que "lo accesorio sigue la 

suerte de lo principal 11
• de manera que quedan suf1cientemente 

identificados. 

La suscripción de dichos pagarés no se considerará como 

pago o daci6n en pago de las obligaciones del contrato. 

0\rt:!culo 45-G de la Ley General de Organizaciones y Actividades 

Auxiliares del Crédito!. 

bl PRIVILEGIOS DEL CONTRATO. 

En la multicitada ley que los regula encontramos los 

llamados '•privilegios de ejecución 11
• que· como su. n<:>mbre lo 

indica se derivan de la característica de ejecutividad que la 

ley otorga a Jos documentos materia de transmisión en contratos 

y operaciones de factoraje financiero. es decir, son documentos 

exigibles para su cumplimien_!-o !JI) Ja v:!a ejecutiva judicial como 



lo senalan los artículos siguientes: 

Artículo 47: "En los contratos de .... factoraje financiero 

y •..• el estado de cuenta certificada por el contador de la 

organización auxiliar del crédito acreedora harll fé, salvo 

prueba en contrario, en el juicio respectivo para la fijación 

del saldo resultante a cargo del deudor. 

Artículo 48: "El contrato o documento en que se haga 

constar el factoraje financiero. así como los documentos que 

demuestren 1 os derechos de crédito transmitidos a empresas de 

factoraje financiero. notificados debidamente al deudor. junto 

con la certificación del estado de cuenta a que se refiere el 

articulo anterior. ser6n titulo ejecutivo mere.anti 1 sin 

necesidad de reconocimiento de firma ni de otro requisito 

alguno. 

c J OTROS CONTRATOS QUE PUEDEN CELEBRAR LAS EMPRESAS DE 

FACTORAJE FINANCIERO. 

Previamente a la celebración de contratos de factoraje 

financiero. dichas empresas podrán: 

A. Celebrar contratos de promesa de factoraje, regido obviamente 

por las reglas generales de los contratos de promesa. por todos 

sabido. engendran obligaciones de un hacer a futuro. (Artículos 

2243 al 2247 del Código Civil Vigente para el Distrito Federal). 

Cdracteristicas que a continuación se enumeran: 

l. Genera obl1gaciones de hacer. 

2. Puede ser unilateral o bilateral. 
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3. Debe constar necesariamente por escrito y contener loR 

elementos y requisitos caracter1sticou del contrato definitivo. 

Las disposiciones para que las empresas de factoraje 

financiero celebren este tipo de contratos se encuentran en las 

Reglas de Operación de Empresas de Factoraje Financiero. 

publicadas en el diario Oficial de la Federación de fecha 16 de 

enero de 1991, mismas que senalan: 

l. El contrato de promesa de factoraje financiero. opera 

exclusivamente con la finalidad de otorgar al cliente de la 

empresa de factoraje, anticipos por aquellos pedidos que en lo 

futuro engendren el nacimiento y la suscripción de un dere~ho de 

crédito. 

2. La empresa de factoraje financiero deberá verificar la 

existencia y legitimidad del pedido que se trate. 

3. Cuidará la empresa de factoraje financiero. que ios anticipos 

tengan un plazo de vigencia de hasta tres meses. después del 

cual deberá celebrarse el contrato definitivo de factoraje 

financiero. 

4. El saldo de dichas operaciones de promesa de fdctorajo0 

financiero. no excederd del 40 % del saldo de las operaciones 

generales de la empresa de factoraje. 

B. Celebrar contratos con los deudores de derechos de crédito. 

constitu1doa a favor de sus proveedores de bienes o servicios. 

comprometiéndose la empresa de factoraje financiero a adquirir 

dichos derechos de crédito para el caso de aceptación de los 

propios proveedores. !Articulo 45-C de la Ley General de 
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Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crddito) En este 

caso las empresas de factoraje financiero contratan y negocian 

con los deudores de loa derechos de crédito las condiciones a 

estipularse en el contrato respectivo, con sus proveedores de 

bienes o servicios. 

C. Celebrar operaciones de re factoraje únicamente con otras 

empresas de factoraje financiero legalmente autorizadas. 

so 



3.6. SU DISTINCION CON OTRAS FIGURAS JURIDICAS AFINES. 

Con la finalidad de diatinguir ampliamente la figura 

jurídica en comento. la relacionamos con aquellas que a nuestro 

juicio tienen afinidad y en su caao diferencias: entre las que 

encontramos se citan las siguientes: 

al Cesión de derechos. 

bl Subrogación. 

c) Apertura de crédito. 

dl Descuento mercantil. 

el Crédito prendario. 

fl Descuento de crédito en libros. 

De las anteriores figuras. las dos primeras no están 

destinadas al financiamiento propiamente: mientras que ias 

restantes generalmente son motivo de una operac1on financiera 

practicada por instituciones crediticias que obviamente otorgan 

créditos que deben cumplirse contractualmente en lo futuro. 

Para el caso del factoraje financiero sabemos que 

necesariamente una de las partes contrata.ntes deba ser pers1:ino 

jurid1ca colectiva. que· previa y legalmente este autorizada como 

empresa de factora.Je financiero por el Estado. en este caso pc1· 

la Secretarla de Hacienda y Crédito Publico como organización 

auxiliar d.>? crédito destinada a desempetinr la ~ct1v1dad 

mercantil y objeto social que se~ala la Ley G~neral de 

Organizac1•:-.nes y Actividades Auxiliares del c1~~d1t..,. en s·.1 

c~pitulo respectivo. 
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A. CESION DE DERECHOS. 

Respecto de esta figura y su diversidad de conceptos que 

acarrea. nos remitiremos unicamente a todos aquellos elementos 

que incumben estrictamente al aspecto Jur1dico. ya que tiene 

mucha similitud con la practica del factoraje financiero. 

l\s1. nuestro Código Civil Vigente para el Distrito Federal. 

sel'lala: 

Articulo 2029: "Habrá cesión de derechos cuando el acreedor 

transfiere a otro los que tenga contra su deudor". 

De este tenor y de los subsecuentes numerales. se desprende 

que: 

al La cesion de derechos es una forma de transmisión de las 

obligaciones. 

bl La ces1on de un derecho de crédito comprende los 

accesorios al mismo, como pueden ser la fianza. la hipoteca, y 

la prenda o privilegio. salvo aquellos que son inseparables de 

la persona del cedente Cl\rt1culo 2032 del Código Civil Vigente 

para el Distrito Federal> 

el Para que el cesionario pueda ejercer sus derechos en 

contra del deudor es menester que a este último se le haya 

not1fi'Oa•j•> previumente dicha cesión Cl\rt1culos 2039, 2040 y 2041 

del Código Civil Vigente para el Distrito Federal). 

di El ced~nt~ esta otl1gado a responder por la existencia 

y legit1m1dad de los derechos cedidos. asi como a garantizar la 

solvencia nel deudor (l\rt1culo 2042 del Código Civil Vigente 

para e 1 D1str1 to Federa 1) . 

Sin duda. el legislador tomó en consideracion todos estos 
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elementos para regular al factoraje financiero. en virtud que 

ambas figuras poseen características comunes. 

B. SUBROGACION. 

Esta figura también esta regulada por el derecho común en 

sus numerales 2058 al 2061, así tenemos que: 

Artículo 2058: "La subrogacion se verifica por ministerio de ley 

y sin necesidad de declaración alguna de los interesados: 

II. Cuando el que paga tiene interés jur1d1co en e 1 

cumplimiento de la obligación: 

Consideramos que la fracción anterior contiene el princip10 

general de la subrogación legal. en este caso. tiene lugar 

cuando el tercero que paga. tiene interés juridico en •:>i 

cumplimiento de la obligacion. 

Artículo 2059: "Cuando la deuda fuere pagada por e 1 deudor con 

dinero que un tercero le prestare con ese ~bjeto. el prestam1~ta 

quedará subrogado por ministerio de la ley en los derechos del 

acreedor. si el prestamo constare en título au~éntico en que se 

declare que el dinero fue prestado para el pago de la misma 

deuda. Por falta de esta circunstancia. el que presto sólo 

tendrá los derechos que exprese su respecc1vo contrato. 

Se deduce que la subrogac1on requiere de algunos requisitos 

como son: existencia de titulo auténtico y mención o expresión 

de uso del dinero suministrado al pago de ia deuda. 

De lo anterior se deduce que la subrogacion: 

a 1 Es una forma d·• transmisión de las obligaciones o de derechos 

personales. 
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bl No nace propiamente de un contrato. 

el Debe mediar necesariamente pago de un tercero al acreedor. a 

nombre del deudor. 

dl No esta sujeta a notificación al deudor para que surta 

efectos. entre otras caracter1aticas. 

C. APERTURA DE CREDITO. 

Considerado como un contrato de naturaleza mercanti 1. donde 

el acreditante se obliga a poner a disposición del acreditado. 

o asumir una obligación por éste. quien se compromete a 

restituir dicha suma. o. a cubrir el importe de la obligación. 

Por su parte la Ley General de T1tulos y Operaciones de Crédito, 

define: 

Articulo 291: 'En virtud de la apertura de crédito. el 

acrP.ditante se obliga a poner una suma de dinero a disposición 

del acreditado, o a contraer por cuenta de éste una obligación. 

para que él mismo haga uso del crédito concedido en la forma y 

términos pactados. quedando obligado, a su vez. a restituir al 

acreditante las sumas de que disponga. o a cubrirlo 

oportunamente por e 1 importe de la obligación que contrajo. y en 

todo caso. a pagar los intereses. comisiones. gastos y otras 

prestaciones que se estipulen". 

Para e 1 caso particular de 1 factoraje financiero. 

comúnmente se estipula una linea de crédito al cliente. que 

fiJa únicamente un llmite, que determinará la capacidad y los 

riesgos por los que puede responder, previo estudio y análisis 

de su solvencia moral y económica, tema estudiado anteriormente. 
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Nuestra figura jurídica en estudio hace acopio de principios y 

elementos de la apertura de crédito. pero sin llegar a 

adoptarse idénticamente. 

D. DESCUENTO MERCANTIL. 

Figura jurídica considerada operación cwnún de la práctica 

comercial y bancaria. en donde "el acreditonte o descontante 

pone una suma de dinero a dispos1cion del acreditado o 

descontatario. o. cambio de la tronsmisión de un crédito de 

vencimiento post.erior". 22 

En e 1 descuento mercantil 1 os objetos mater1 ~ de 1 contrato 

astan representados por títulos de crédito. generalmente letras 

de cambio o en su caso pagarés. transmisibles por simple endoso 

del descontatario a la orden del descontant.e. a diferencia dei 

factoraje financiero. contrato donde pueden transmitirse 

cualquier tipo de documentos, sean títulos de crédito o no. 

siempre que en el los conste un derecho de crédito. lo cual lo 

convierte en contrato flexible. 

E. CREDITO PRENDARIO. 

Por su naturaleza. se considera variante de 1 contrato d"3 

apertura de credito. regulado por la menc1onada Ley 

Reglamentaria del Servicio Publico de Banca y Crédito, en su 

numeral 53. que estipula que el acreditante pone a disposición 

del acreditado. en este caso el garante prendario. una parte d~l 

22 Rodr1guez y Rodr1guez. Joaquín. Curso de Derecho 
Mercantil. Tomo II. Editorial Porrúa. México, 1985. p. 90 
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valor de una garantia prendaria que el mismo garante le 

proporciona. con la particularidad. que esta garantía puede 

constituirse sobre mercancías, o bien. sobre títulos de crédito. 

que a diferencia del factoraje financiero los títulos valor que 

admite, son el objeto mismo del contrato. 

Mientras que el crédito prendario tiene por objeto 

constituir una garantía. la cual para el caso de incumplimiento 

del mismo. se eiecutar4 para satisfacción del acreditado. sin 

que pasen a ser de su propiedad dichos bienes. 

F. DESCUENTO DE CREDITO EN LIBROS. 

Operación celebrada solamente, en su aspecto pasivo. por 

instituciones de cr~dito (articulo 290 de la Ley General de 

Tltu 1 os y Operaciones de Crédito l , donde e 1 acreditan te recupera 

el crédito que concedió mediante el cobro de los derechos de 

crédito que le transmitió el acreditado. Por lo general este 

tipo de credito. aun cuando la ley no lo exige, se garantizan 

con letras de cambio giradas por el acreditado en favor del 

acreditante a cargo de deudores de diversos créditos en favor 

del acreditado. Es requisito para este tipo de operación que: 

a) Los crect1tos sean exigibles a término. 

bl Que el deudor haya aceptado expresamente su conformidad con 

Ja existencia del crédito. 

cl Que el contrato se haga constar en póliza donde se adicionen 

las notas o relaciones que expresen los créditos descontados. 

di Que el descontatario entregue al descontante letras giradas 

a la orden de éste. a cargo de los deudores. en los términos 
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conven1dos para c6dd crédito. 

Requisit~s que -no exig~ .el c~ntra~o de factoraje financiero. 
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EL FACTORAJE COMO MEO!O. DE F!NANC!AMIENTO 

ij.1. Concepto gen~r~l ~e f;nanc1amiento. 

4.:. _5 Se=1-et3ria ce Hac1e~=a f Créa1to PObl1co rescE=~= 
=~ la~ crga~i:acicnes a~,;liares del cr~dit~. 

-.-. Las ~r3an1=ac:~nes au~1l1a~es del crédito. 
~u c~:3an y carac~arist1cas. 



4.1. CONCEPTO GENERAL DE FINANCil\MIENTO. 

Segun el Diccionario de la Lengua Espanola. el vocablo 

financiamiento proviene del fr. financer, tr. aportar el dinero 

necesario para una empresa. 2. Sufragar los gastos de una 

actividad, obra, etc. 

Definición muy genera.l que implica la aporto.cien de capital 

para la realización de una empresa. 

En nuestr-o caso partícula:-. el fino.nciam1ento es una f1gurll 

económica importo.nte de la actualidad. tonto para. empresas 

pequeftas como para las macro empresas. que requieren de 

capitales frescos para su desarrollo. y no depender de pla~os. 

de vencimientos. para poder recuperar el producto de sus ventas. 

dada la situación inflacionaria de nu.astro pols. las nuevas 

políticas fiscales. contables y administrativas que afectan 

directamente a las empresas. Preciso.mente el fo.et ora 1~ 

financ1ero es una alternativa viable. un medio de financiamiento 

y de recuperación de créditos; a corto. mediano y en algunas 

ocasiones largo pla.zo. que puede alivia1· esos prob.i.em.:is de fa: ta 

de liquidez. 

El financia.miento• puede clasificarse desde el punto de 

vista de la temporalidad a que se pacte. es decir. el tiemp•o de 

recuperación del capital otorgado. en corto. mediano y iargo 

plazos. 

Las fuentes de financl!l.miento a corto plazo son ?'lquel la::. 

que se destinaran a cubrir necesidades temporales de ~tectivr.-· 

pc.r operaciones cuyo vencimiento no es mianor de un afio. Entre 

ellos tenemos a los préstamos bancarios directos. presta.mes 
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pr·~ndur1Qs. operaciones di? factoraJ~ !'"!nanciero y creditos 

comerc1ales. enr:re otros. 

Por lo que hace a los f1nanciam1entos de mediano plazo. es 

que requieren como requ1,,;ito indispensable el control de su 

destino y la planeación de los fondos con los que se capitalice. 

entre ellos encontramos 1<1 emisión de obligaciones. los créditos 

refacc1onarios y la suscripción de pagarés " largo plazo con o 

sin garant1a. 

Respecto del financiamiento a largo plazo, por su 

nat•.tt·aleza y riesgos inflacionarios que implica en la economia 

de una empresa. no es muy usual y por lo general las empresas 

prefieren aumentar su capital social. antes que recurrir a. una 

fuente externa de financiamiento. Sin embargo el factoraje 

f1nanc1ero. por ser un medio de financiamiento flexible ya que 

se adecua a las necesidades del usuario. y la ley no restringe 

su tempera l idad para contratarse. representa una opción que 

puede pactarse a corto. mediano y también largo plazo. En 

nuestro pa1s. el factoraje financiero se caracteriza por 

contratars.;o a corto plazo. en virtud que la vigencia de un 

dE-recho de credito originado por actividades empresariales 

reiac-i•:-nadas ("0n la ?roved1..1r1-:t de bienes y servit:1os. es muy 

cortQ, ya que oscil~ ~n~re 30. 60 y 90 días. 

1:ab~ mencionar que ~l sBrvicio ¿e financ1amient0 no ~s el 

<:)ble':'.1·10 eEenc1al del tact.craJe financiero. sino una de las 

m•::..dalid.:>.des que br1nda :il publico ucu.irio. Sin embargo. para 

e.:;tudio del pr<:>sente cap1t.u10. comi:i m~dio de i1nanciamieri.to. es 

importante dist1r1guir sus ventajas resoecto de otros 
~iO . 
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contratos de financiación. y entre esas características tenemos 

que por virtud del contrato de factoraje financiero. se 

enumeran: 

l. Las empresas. clientes o factorados. pueden convertir 

sus ventes a crédito en ventas el contado pr4cticemente. pues el 

factor o empresa de factoraje financiero adelanta el valor de 

las cuentas por cobrar. obteniendo el f~ctorado o cliente una 

gran liquidez. 

2. El contrato de factoraje financiero otorga movi 1 idad a 

los créditos en favor del factorado o client:.e, ayudandolo a 

aumentar su liquidez. sin necesidad de recurrir a medios de 

financiamiento conve ne i ona les . los cuales provocan 

endeudamientos innecesarios. 

3. Anticipos de fondos. en favor del factorado o cliente. 

sobre sus ventas futuras. importe que pagará ~on sus cu~ntas por 

cobrar. lo cual favorece su liquidez. 

4. El el iente o factorado puede eliminar rieogos de 

incumplimiento de pego de los documentos transm1t1dos a ld 

empresa de factoraJe financiero. pues es esta última quien =·~ 

encarga de exigir dicho cumplimiento en los plazos pactados. 

cumpliendo las formalidades anteriormente estudiadas. 

5. Racionalizacion de la empresa factorada o cliente, pu~s 

organiza su contabilidad de deudas. credi tos. rec;lamos y . su 

cobranza en general. descongestionando as1 su labor 

administrativa empresarial. 

Las anteriores ventajas y características del factoraje 

financiero las consideramos de índole financiero y económico. 
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más que de carácter ¡ur1dico propiamente. 

4.2. EL FACTORAJE FINANCIERO DENTRO DEL SISTEMA FINANCIERO 

MEXICANO. 

El Estado Mexicano. como ente soberano y rector de la 

economia de nuestra nación. es el legalmente facultado para 

estructurar. organizar. administrar y vigilar. por medio de sus 

órganos expresamente facultados para tal fin. nuestro sistema 

financiero: r~gulándolo por medio de disposiciones legales que 

tavorP.zcan y promuevan su correcto desarrollo. lo que implica la 

creac1on de leyes o derogación de aquellas que se consideren 

obsoletas. pai·ticipación e in•:ersión de los particulares en la 

econom1a del pais. entre otras muchas funciones y atribuciones 

que t1ene nuestro ente soberano. 

As1 tenemos que en la exposición de motivos de la Ley 

Reglamentaria del Servicio Publico de Banca y Crédito. publicada 

en el Diario Oficial de la Federación. el día 14 de enero de 

1985. c•:.risidera a nuestro sistema financiero integrado por 

instituciones de crédito y por in~ermediarios financieros no 

bancarios. entre elios: companías aseguradoras. afianzadoras. 

casas de bolsa. sociedades de inversión y las organizaciones 

auxiliares del crédito. 

Con Ja nueva legislación bancaria CLey de Instituciones de 

Cred1to. publicada en el Diario Oficial de la Federación. el d1a 

18 de julio de 1990) y con la creación de agrupaciones 

financieras. se pretende la reincorporación de la banca mixta a 

nuestro sistema financiero. además que dicha actividad 
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bancaria se concesionó a particuleres nuevamente por medio de la 

autorizac16n o.dmini3trativa. con el objeto de reforzarla y 

hacerla competitiva frente a las nuevas espectativaa económicas. 

reforzando con ello nuestro sistema financiero actual. 

I 
BANCO DE MEXICO 

SISTEMA INSTITUCIONES. BANCA MULTIPLE 
BANCARIO INSTITUCIONES. BANCA DESARROLLO 

PATRONATO AHORRO NACIONAL 
FIDEICOMISOS PUBLICOS 

\ 
/CASAS DE BOLSA 

INSTITUCIONES DE FIANZAS 
INSTITUCIONES DE SEGUROS 

s. 
F. 
M. 

/ALMACENES GRALES. DEPOSITO 

INTERM. 
FINANC. 
NO BAN
CARIOS 

\ 

ORGANIZACIO!IES 
AUXILIARES DEL 
CREDITO 

ACTIVIDADES 
AUXILIARES 
DEL CREDITO 

SOCIEDADES DE 
INVERSION 

ORGANISMOS CONTROLADORES: 

!ARRENDADORAS FINANCIERAS 
UNIONES DE CREDITO 

\EMPRESAS FACTORAJE FINANCIERO 

I 
I CASAS CAMBIO 
\ 
/SOCIEDADES DE 
•COMUNES 

[

SOCIEDADES DE 
DE RENTA FIJA 

SOCIEDADES DE 
DE CAPITAL 

INVERSION 

INVERSION 

INVERSION 

-SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO 
-COMISION NACIONAL BANCARIA 
-COMISION NACIONAL DE SEGUROS Y FIANZAS 
-COMISION NACIONAL DE VALORES 
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Es evidente que podemos clasificar la actividad financiera desde 

el punto de vista de los sujetos. en dos grupos: 

l. Grupos financieros integrados por instituciones de crédito. 

2. Grupos financieros no bancarios. 

La actividad de los intermediarios financieros no bancarios 

es parecida a la desempenada por instituciones de crédito: son 

las disposiciones legales en especial que tienen cada grupo lo 

que hace diferenciarlos. 

El grupo financiero no bancario destina sus intereses 

principalmente al financiamiento. mediante variadas actividades 

claramente especificadas por la ley. como es el caso del 

arrendamiento financiero. contrato que otorga financiamiento 

exclusivamente respecto a ia transmisión del uso o goce temporal 

de cierto tipo de bienes. con diversas opciones. El factoraje 

financiero no es la excepción. quien otorga financiamiento 

mediante la transmisión de derechos de crédito. 

Las intituciones de crédito destinan el financiamiento 

principalmente a las operaciones bancarias. que precisamente el 

maestro Rodr1guez y Rodr1guez define como "toda aquel la 

operación de credi to practicada por un banco con carácter 

pr•)f~sional y como eslabon de una serie de operaciones activas 

y pasivas similares: cosiderándolas propiamente como una 

transm1sion actual de la propiedad de dinero o de títulos. por 

el acreed•or. para que la contrapartida se realice tiempo despues 

por el deudor". 23 

Son actividades muy complejas y variadas, propias de estas 

23 Idem op. cit. p. 54 
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instituciones. que la ley l.es autoriza. y que se diferencian de 

aquel las que realizan las instituciones financieras no 

bancarias. 

De lo anterior se desprende que no hay lugar a confusión 

respecto del objeto para el que fueron creadas estas 

instituciones, la propia ley las diferencia unas de otras. y en 

esencia tienen bien definida su finalidad. Es el caso que nos 

interesa pues el estudio de las inst1tuc1ones o grupo~ 

f inane ieros no bancarios. donde ubi carnes a nuestro contrate de 

estudio. 
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4.3. LA SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO RESPECTO DE 

LAS ORGANIZACIONES AUXILIARES DEL CREDITO. 

Es por todos sabido que la administracion pública federal 

se organiza para un meJor funcionamiento en: centralizada y 

paraestatal o descentralizada. En el caso de nuestro estudio nos 

interesa lo administración pública paraestatal. que se integra 

por organismos descentralizados. a saber: empresas de 

partic1pacion ~statal. instituciones nacionales de crédito. 

organizaciones dtJXl liares nacionales de crédito, instituciones 

nacionales de seguros y fianzas y los fideicomisos.CArtfculo lo. 

de la Ley Orgánica de la Administración Pública Federal l. 

Recae en el Poder Ejecutivo Federal y con auxilio de las 

dl:3po:..:1c1ones legales correspondientes. la administración de 

dichas entidades y organismos: quien por medio de sus 

Secro>tar1as de Estado. en este caso particular. la Sccretarra de 

Hacienda y Credito Público. es la facultada y competente 

legalmente d~ planear y desoachar los negocios del orden 

administrativo. en la materia que nos ocupa. Asf tenemos que la 

Ley Organica de la Administración Pública Federal en su numeral 

31 di"~' "A la Secretarfa de Hacienda y Crédito Público 

corresponde ei despacho de los siguientes asuntos: 

XIII. EJercer las atr1bu.:-1ones que le set'lalen las leyes en 

materia. de seguros. (lanzas. Vaiores Y Ói;! organ1zaciGnes 

auxiliares de ~redito: ... " 

Dado q~~ la~ Ampr~sas ae tactoraJe f1nanc:ero son 

consjderadas como organizaciones auxiliares del créd:to: es la 
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mencionada Secretaría de Hacienda y Crédito Público. la 

encargada de autorizar y vigilar ~n todo momento. dichas 

organizaciones. como o continua.cien lo expresamos con fundamento 

en la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del 

Crédito. 

Artículo lo: La presente ley regulará la organización y 

funcionamiento de las organizaciones auxi 1 iares del crédito y se 

aplicara al ejercicio de las actividades que se reputen en la 

misma como auxiliares del crédito. La Secretaría de Hacienda y 

Crédito Público sera el órgano competente para interpretar ~ 

efectos administrativos los preceptos de esta ley. y en general 

para todo cuanto se refiera a las organizaciones y actividades 

auxiliares del crédito. 

Artículo 2o: Las organizaciones auxiliares nacionales del 

crédito se regirdn por sus leyes orgánicas y. a falta de éstas 

o cuanto en el las no esté previsto. por lo que establece l~ 

presente ley. Competerá exclusivamente ~ la Secretoria de 

Hacienda y Crédito Publico. la :nstrume~tac1on de ,~s med1d~~ 

relativas tanto a la organización como al funcionamiento de 10.: 

organizaciones auxiliares naciono.les del c1·édito. 

Articulo 3o: S.;o consideran organizaciones auxil101-es de1 

crédito i~s siguientes: 

V. Empresas de factoraje fino.nciero. y 

Articulo So: Se r~querirá autoriz~clón de la Secretaria 

de Hacienda y Crédito Público. poro l~ constitución y opero.c1·:1r1 

de ... empresas de fa.et.oraje financ1ero .... 

Estas autorizaciones podran ser otorgado.e o denegadas 
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discrecio,nalmente'' poi': i:í.ícha 'S,ecretar1a. o Ja Comisión en su 

caso. seg,\:iri la aprecia'ción sobre la conveniencia de su 

establ,eciniíento '., Y.' seran 

intran'smis ibles. 

por su propia naturaleza. 

Dichas autorizaciones deberan publicarse en el Diario 

Oficial de Ja Federación. así como las modificaciones a las 

mismas. 

Solo las sociedades que gocen de autorizacion en los 

términos de esta ley. podrán operar como ... y empresas de 

factora:~ rinanc1ero. 

Lo an~erior corrobora nuestra afirmac1on en el sentido que 

Ja mencionada Secretarla de Hacienda y Crédito Público es la 

un1ca facultada y competente por virtud de la ley. para 

autor1=ar. ~structurar y vigilar el correcto funcionamiento de 

d1ch,:·s cr9an1smos. así como en su caso. retirar la concesión 

correspondiente. 

AdenT.randonos en nu~stra figura de E"stud10. el t<;>nor del 

art1cuio 45-A de Ja Ley General de Organizaciones y Actividades 

Auxiliares del Crédito dispone que las sociedades que disfruten 

de autorización para operar como empresas de factoraje 

tinnnciero. solo podrdn reali~ar operaciones especificas que 

estrictamente se describen en 10 fracciones. 



4.4. LAS ORGANIZACIONES AUXILIARES DEL CREDITO. 

ORIGEN Y CARACTERISTICAS. 

Las organizaciones a.uxi liares del crédl to tienen su 

ontecedente de reglamentación en la Ley G~neral de Instituciones 

de Crédito y Organizaciones Auxiliares, publicada con fecha 31 

de mayo de 1941 en el Diario Oficial de la Federación. El Estado 

Mexicano se ha reservado en todo momento la funcion de 

controlad~r: autorizando. inspeccionando y vigilando a dichas 

organizaciones. considerandolas dentro ~e lo Adr:oin1straci.-:n 

Pública como ya lo expusimos. por lo que dichas organizaciones 

deben cumplir correctamente lo dispuesto por la ley. 

Estas organizaciones. según el articulo 80 .. fracciones I. 

II. III y XI de Ja Ley General de Organizacion~s y Activ:dades 

Auxiliares del Crédito. deben organJZdrse como sociedade; 

anónimas. y tanto su escritura o acta constitutiva como sus 

modificaciones a la misma. se deben necesariamente someter a la 

previa aprobación de la Secretaria. de Hacienda y Crr:.-d1 to 

Pt.íblico. a efecto de aprecia.r si se cumplen las dispQs1ciones 

que se~ala la ley. 

Dicha Secretaria. determinara durante el p1-imer tr1mestre 

de cado. arto (antes anualmente). los ca.pi tales mlnimos necesar1i::is 

para const1tu1r organizaciones auxiliares del crédit9. a~1 como 

para mantener en operación a las ya autorizadas. dichos 

capitales deberan estar totalmente suscritos y pagados. 

La inversión extranjera en los capitales de estas 

_organizaciones será minoritario y aprobado discresiondlmente por 
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la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico con carácter de 

instransm1sible. siendo la inversión nacional mayoritd1·1a. 

determinando así el maneio de dichas empresas. 

La duración de estas sociedades será indefinida. 

Una vez dictada la aprobacion tanto del acta constitutiva 

como de las reformas a la misma. deben inscribirse en el 

fiegistro de Comercio. sin necesidad de contar con mandamiento 

judicial. n1 de ninguna otra autoridad. 

Por lo que hace a la inspección y vigilancia de estas 

organ1zac1ones. ios artlc~los 56 y subsecuentes de la Ley 

General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito. 

expresan que se confiara a la Comisión Nacional Bancaria dicha 

tuncion. Por lo que. puede practicarles visitas de inspección 

ordinari~~. especiales y de investigación que tengan por objeto: 

revisar. verificar, comprobar y evaluar los recursos# 

obligaciones y patrimonio. así como las operaciones. 

funcionamiento. sistemas de control y en general todo lo que 

afecte su situac1on financiera y legal. 

Si en la realización de inspección y vigilancia se 

encuentra que las obl igac1ones. capital o inversiones de una 

organización no se ajustan a la ley. el Presidente de la 

Comisión Nacional Bancaria podra dictar las medidas necesarias 

para normalizar dicha situación. o suspender la ejecución de las 

operaciones irregulares e incluso intervenir la organización 

auxi 1 iar de que se trate. designando un interventor 1erente. 

quien tendra todas lae- facultddo?s que normalmente -=orresponden 

al consejo de admin1stracion sin supeditarse a la asamblea de 
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accionistas. 

De lo onter1or se desprende que el Estado aún cuando delega 

y concesiono la actividad desempeñada por organizaciones 

auxiliares del credito: controla. autoriza. inspeccion~ y vigila 

a dichos organismos por conducto de sus órganos que expresamente 

crea para el lo. en este caso por conducto de la Comisión 

Nacional Bancaria. dependiente de la Secretaría de Haciend~ y 

Crédito Público. por ser dichas actividades en su conjunto de 

interés público. conforme lo estipula la ley. 
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e o N e L u s I o N E s. 

PRIMERA. El "factoring" fue adoptado por nuestra legislación 

como factoraje financiero. actividad comercial no bancaria. como 

consecuencia de su practica en legislaciones y sistemas 

económicos anglosajones. 

SEGUNDA. Por aplicarse en nuestro pais originalmente como 

práctica comercial. el legislador buscó adecuarlo a nuestro 

sistema JUridico. considerando y complementando respectivamente, 

antecedentes y elementos de otras figuras juridicas afines. 

resultando con ello la tipificación del factoraje financiero 

previsto por nuestra legislación con una finalidad especifica. 

TERCERA. Por ende. al tener nuestro contrato en comento. como 

base y modelo a otras figuras jurldicas similares. su contenido 

obl igacional sin duda carece de principios jurídicos que lo 

consoliden ~on un marco legal propio. 

CUARTA. Dado que el factoraje financiero es regulado por la Ley 

General de Organizaciones y l\ctividades Auxiliares del Crédito. 

a partir del día 3 de enero de 1990. es precisamente dicha 

reglamentación la que lo C•)nvierte en figura jur1dica nominada 

o t1pica. 

QUINTA. En virtud que dicho contrato tiene por finalidad la 

adquisición de derechos de credito a cambio de un precio 
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determinado o determ1nable. su naturaleza jurídica es 

em1nentemen~e mercantil. aunque no sea contrato prev1st.o por la 

Ley General de Sociedades Mercantiles o en su case por la Lay 

General de Títulos y Operaciones de Crédito. 

SEXTA. A pesar que el marco legal que regula nuestro contrato 

define adecuadamente su forma de operación y tuncionam1ento. es 

de apreciarse que no es preciso al omitir las formas esenciales 

en que han de transmitirse los derechos de crédito. ra=ón por la 

que en ausencia de ello y por supletoriedad se aplican otras 

reglas y disposiciones jurídicas. 

SEPTIMA. Con vistas a satis facer necesidades economicas come· la 

fa 1 ta de 1 iquidez y ausencia de otorgamiento de ere di tos, e 1 

factoraje financiero agiliza y provee capitales a las empresas. 

considerándose por ello un medio idóneo de financ1amient.·:>. sin 

que pierda por ello su finalidad. 

OCTAVA. Por considerarse a las empresas de factoraJe tinanc1ero 

organizaciones auxiliar"e~ del crédito, se sujetan al régimen de 

concesión del gob1erno federal. respecto de su i:onsr:ituc1on. 

operación. funcionamiento y desarrollo. con apego al mai·co leg-~~ 

que las regula. 

NOVENA. Con la 1ntenc1on d~ aportar sugerenc1asal c~~trat.o de 

iact.oraje financiero, por ser una figura de reciente ;·egulacióh 

Jur1d1ca. consider·:i que la le):: rl~~ec~iva no especifica y omite 



algunos aspectos. a saber: 

La ley debe expresar que nuestro contrato debe constar por 

escrito. y respecto de los documentos materia de la transm1si6n 

de los derechos de crédito. no basta enumerarlos y concretarse 

a decir que estén no vencidos. que acrediten la existencia de 

derechos de crédito y que sean resultado de la proveduría de 

bienes. de servicios o de ambos: sino debe considerárselas 

t1tulos valor y senalar sus características especificas. 

Aparte de otorgarles ejecutividad. la ley debe preveer como 

medio de transmision de los derechos de crédito al endoso en 

propiedad. As! también debe integrarse a la Ley General de 

Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito las reglas 

de operación relativas a los anticipos sobre pedidos. a efecto 

de tener en un sólo ordenamiento todo lo relacionado al 

tactoraJe financiero. 
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