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INTRODUCCION 

La política económica implantada en la actualidad en nuestro país, conlleva una apertura 

comercial de mercados. de carácter interno hacia en plano in1crnacional, la idea de Globaliz.ación ha 

proliferado y con ella han surgido ciertas premisas básicas que tienden a impulsar esta idea de 

fortalecimiento de la cconomia 

Dentro de estas premisas básicas se encuentran, el fomento a la im.crsión, desarrollo de la 

productividad, la crcacion de mecanismos juridicos y económicos que permitan a la industria desarrollar 

su comercio, evolucionar sus mecanismos de producción, generando con ello mayor compctividad. 

Esta labor es compartida por diversos sectores, asi como por divcr!">as disciplinas cicnlificas, las 

que incluyen dentro de sus objc1ivos, el 1rabajo inlerdiscirlinario donde surjan rropuestas a crear 

ins1rumcntos que eslimulen el desarrollo produclivo 

Por lu ílnlt!rio1 el Derecho se convicrlc en un clemcnlo clave para c~iableccr los par<imctros bnjo 

los que han de actuar las otras disciplinas, como lo son la Economía, la Administración, Ja 

Mercadotecnia. ele , para enfrcmar tareas y Jos retos que esta apcnura comercial plantea 

La crcacion de ins1rumcn1os tinancicros económico y productivo es una propuesta y una 

alternativa viable generada en d ambito jurídico-económico ac1ual, por lo que su difüsión permite 

conocer mC1odos para la obtención de Jos medios CJUL' estimulen el crecimiento empresarial 

Denlro de estos instmmcntos de financiammicnto. se encuentra el que en panicular ha sido 

objeto de estudio en la presente tesis "El Arrendamiento Financiero" 

Mecanismo de linanciamiento. con un sustento jurídico. por lo que es considerado como figura 

Jurídica tipica, incluida por el kgi~lador en diversas Legislaciones positivas vigentes, cs1a regulación ha 

permitido que el arrendamiento financiero sea desarrollado ampliamente por otras disciplinas corno es el 

caso de la Contaduria, y con un cjcn.:ii.:io cconon1i1.:o 1.'.olidiano para los fines pl.m1eados 



Para efectos de la presente Tesis. ha sido planteada Ja siguicnlc Hipótesis 

"El Arrendamienlo Financiero es un inslrumcnto Jundico, es una figura creada conforme a 

derecho y que constituye un apoyo para el desarrollo económico de la Industria, cspecialen11ne para la 

micro y pequeña industria" 

Esra hipótesis ha quedado plenamente comprobada. se acreditó al desarrollar en cuatro capitulas, 

un anáJj,i:. que la confirman y sustentan su juridicidad plana. su naturaleza juridica. suslcntando sus 

bases co11s1itucionalcs y dcmiis caracleristicas legales. sus gencros próximos, su funciOn económica, así 

como las ventajas que como mstrumcnlo de financiamiento trae su utilización. dentro de las cuales 

destaca la de carácter fiscal, por lo que se propone come un insrnimcnto idó11co p:ira su exploración 

económica 

Por la anterior, no es de omitirse el compromiso del juri!ila. del csludiantc de derecho. para 

conocer y es1udiar csia figura, !i.in dcle!;l,arlo unicamcnre a los esrccialistas de otrns disdplñinas 

ampliando con ello el campo de estudio del Derecho, (como objeto lle C.!.tudío que se incluye dentro del 

mismo). 
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CAPITULO l. "GENERALll>ADES ". 

1.1. CONCEPTO. 

Para el mejor entendimiento de la figura objeto del prescnlc estudio, es preciso elaborar un 

concepto que indique con presición en que consiste, diferenciándolo de otras acepciones con las 

que suele confundirse 

Dentro del Derecho Positivo Mcxicnno, la palabra "arrendamiento" puede percibir diversas 

acepciones, acordes cada una de ellas a la naturalc1a de la inslitución a la que se refieran. 

Y la palabra "financiero" no es la excepciOn 

Dicho!> corH:c¡llo!> ~on mas plurales si atendemos a !>.U connotación gramática, etimológica y 

juridica. las cuales scran ~cñaladas a con1inuación 

Etimologico 

Arrendamiento -

Financiero -

Del la1in "res" rci cosa 

"renda" - renta, ingreso 

rcndita beneficio 

re dar 

Francés "financicr"- financiero 

financc - pago. saldo. fin 

tin, del la1in flnis - fin ( 1 ) 

( J J GOMEZ DE SIL\ =-A.-:- Gu1¡fuU~~D1cc1on.arm E11mológ1co de la Lengua Espanola. Fondo de Cullur.t 
Econonuca. \1c,1i:o. l'JXM 



La connotación gramatical, indica lo siguiente 

Arrendamiento.-

Financiero.-

Alquilar o dar el uso de algo a cambio de un pago 

Acción de arrendar y precio en que se arrienda 

Contrato, ceder a una persona por cieno tiempo una cosa mediante 

pago de una renta 

Relativo a la hacienda pliblica o a cuestiones bancarias 

Costear, adelantar fondos 

llacendista, capitalista. banquero, bolsista 

Sistema financiero 

Caudal del dinero ( 2) 

En lo que al campo jundico se refiere, estos conceptos han adquirido mayor complejidad, 

así tenemos que el Código Civil vigente señala en sus articulas 2398 y subsiguhmtes, la regulación 

respecto al arrendamiento, y dispone que habrá arrendamiento cuando las dos pdrtcs contratantes 

reciprocamcnte se obligan a conceder el uso o goce temporal de una cosa, a cambio de un 

determinado pago de un precio cierto 

TambiCn en el mi!.rno articulo hace una indicación que cabe señalar, Csla consiste en señalar 

la temporalidad a Ja que estan sujetos los di\"crsos 1ipos de arrendamiento· 

1 O años para inmuebles ha hitación 

( 2 ) GARCIAPELA YO Y GROSs. Ramon D1cc1onano Larouse-Jlusundo Ediciones L:1rousc . Déc1mascgunda 
edición. México. 1988 



15 años fincas destinadas al comercio y 20 años para fincas destinadas al ejercicio de 

la industria. 

De to anterior, se entiende por arrendamiento corno· el contrato que se da entre una persona 

que recibe el nombre de arrendador quien se obliga a trasmitir el uso o goce de una cosa y otra 

persona que recibe el nombre de arrendatario, la cual se obliga a pagar por ese uso o goce un precio 

cierto y determinado 

Por su parte, el termino financiero en nuestro Derecho Positivo vigcntt:, hace alusion a la 

hacienda pública. 

Para el ilustre jurista Andrés Scrra Rojas, la palabra Finanzas viene del " Frnncés Finances 

",y a su vez del latín "finatio", de la raiz finis, que significa acabar. poner término mediante pago o 

simplemente una prestación pecuniaria 

En su origen, financiar es pagar, obtener dinero y a su empleo o utilización, y asi continua 

diciendo: 

" Con la palabra financiero se alude a lo que es relativo a la hacienda púhlicJ, dineros 

püblicos y se refiere a cuestiones bnncarias, burs<!tilcs o a los grandes negocios mercantiles " 

( 3) 

De los anteriores conceptos, es peninente señalar que se retoman diversos elementos para 

integrar la definición de la operación juridica denominada "Arrendamiento financiero" 

()) SERRA ROJAS. Andrés. Derecho Adminmratho. Ed11oraal Porrila Tomo 11. l.t. Ed. Mé.\lcO. llJKR Pag 'J. 



Sin embargo y pese a esta inllucncia, es peninenlc indicar que esta inslitución cuenta con 

caraclerisricas que la dislinguen. contando con elementos propios que le otorgan una fisonomla 

diversa. dandole una estruc1urajuridica "sui-gcncris", y caracteristicas muy paniculares. 

Elementos que me permitiré ir señalando para de esa manera pueda ser distinguida cs1a 

figurajuridica de otras cun las que suele asociarse o confundirse 

Siguiendo un orden de ideas. es pcnincnle señalar primcramenrc lo que debe entenderse 

Jurídicamente por "Arrendamiento financiero 

Es el 1\c!O Jundicu. bilateral. contractual y solemne, por medio del cual una persona moral 

consrituida en forma de sociedad anómma, y con caracrcr de Organización Auxiliar del Crédito, asi 

como de lmermcdiario Financiero denominada arrendadora financiera, realiza operaciones de 

naturaleza mercantil y económica. con una persona fisica o moral. denominada arrendatario 

financiero. y a travc~ de una relación contractual. cuyo fin principal es conceder el uso y goce 

lcmpornl de- un determinado hit.:n, y al linal de este contrato a optar por alguna de las alternativas 

contempladas e impucslas por la Ley 

Los elementos que- de esta definición se desprenden son 

1 - Acto juridico, bilaternl. con1rac1ual y solemne 

2 - Llna de las parte.!., la arrendadora, será obligatoriamente una persona moral 

constiluida como una sociedad anonima 

J.- Operaciones Juridicas qm: reali.1..:1 son dl• caracter mercantil 

econom1co 

4 - Relación conrractual con una persona fisica o moral. denominada "Conlralo de 

Arrendamiento financiero " 



Es1e aclo jundico liene su regulación legislativa en el capitulo JI. título 11 de la Ley General 

de Organizaciones y :\clividades Auxiliares del Crédito, en los art1culos contemplndos cnlre los 

numerales ::!<1 al 38 

Esta figura jund1ca no es propia de nucs1ro Derecho. si no que es lraida del Derecho 

Anglosajón, donde adquirió su estructura juridica, aunque nace en los Estados Unidos de 

NorteamCrica. donde a la fecha se le conoce con el nombre de "Lcasc" o "Leasing" 

La Encicbpcdia Juridica Omcba ( Apcndicc V ) as1 lo denomina, y señala que en el Derecho 

inglés, Ja cxis1cncia de una opción de compra en el contralo /Cl convierte en un " hire puchase", 

calificado imposuivamente como una vc01a a plazos 

En tamo en los Es1ados Unidos. se distingue el "true lcasc" del "Leasing" que es utilizado 

como garant1a. éste ul11mo puede ser oponible a terceros., requiere el cumplimicnlo de las 

formalidades de publicidad pre~criras en la Ley 

De lo antcnur puede ser observado. que pcsL' a que el arrendamiento linancicro, es ligurn 

provenicntt.• del derecho C\tranjcrn, e~ nuestro pa1s donde adquicrl' •.:krnL'ntos propios que Jo 

distinguen de esas figura~ c\lranjcras y de las cxisrcntes en nuestro derecho. con lo cual se distingue 

plenamente. adquiriendo una ligura propia 

En ~1Cx1co. diverso~ scchircs de la doctrina han pronunciado divcr~as opiniones en razón a 

este aclo jurídico. algunas de ellas des1acandola como figura au1ónorna e independiente y otras 

scfialando que sohi constituye una modalidad <fo olrao; ins1i1uóonc~ de nuestro derecho 

Para el juri~ti.I Anuro DíaL Bran1. es considerada como un "arrt"ndamicnto con promesa de 

venta" y sin rc~cf\a.'>. pero para otros sccrores doc1rinalcs. eslc mtermcdiarismo financiero genera 

una doble operación. sin que cxisla en el caso del arrcndamícruo. una promesa de venta, sino una 

canalización de rccur~t)~ rnnrinua. dt• quienes la solici1an para el cumplimiento de diversos objetivos 

comcn.::iale~ 

{lJ DIA.l BR:\\D Amno Contrato~ l\krcantlic.., Ed liarla MC,1co, l'JX5 



El recibir recursos y a ~u \'el encausarlos. recibir prCstamos y a Ja vez otorgarlos, es tarea 

de las arrendadoras comerciales 

1.2 .- B As Es e o'.'\ s T 1 T l' e 1 o" AL Es 

La Constitución Política de los Estados L:nidos· Mexicanos, ordenamiento juridico de 

nuestro pais, señala Jos parámetros bajo los cuales las leyes secundarias o subordinadas 

nadas, han de regular a sus di\'ersas lnstitucione~ 

Para el caso del arrendamiento financiero, tenernos que la Carta Magna señala en sus 

disposiciones, Jo que podernos considerar como fundamentos Constitucionales de esta operación 

de crCdito y así tenemos que. 

1 - El aniculo S Constilucional, contempla la libertad de trabajo. concediendo el derecho de 

que toda pcrsonn tiene libcnad para dedicarse a la profosión. industria, comercio o trnbaju que a 

ésta le interese, estableciendo como rt:quisito, la licitud de dicha nctividad 

Conccndiendo asi tal disposiciun. la facultad de establecer o dedicarse a operaciones 

Comerciales licita~ 

IJ.- Tambicn el anículo 25 parrafos l. 11. 111. V, VII. de nuestra Cons1itución dispone la 

facultad del Estado para fomentar d crl'cimicnlo económico, asi C'Jmo la planeación, conducción, 

coordinación y orientando la ac1ividad e..::onómica nacional 

Así tambiCn fomentar la ac1ividad que impul!'>e el desarrollo de la Economia nacional, 

facultades que detenta el cjecuti\'o Federal con miras al crecimiento y apoyo de la citada 

cconomin nacional. 

La actividad económica pri' ada encuentra en este precepto, un a puyo constitucional para su 

desarrollo comercial y produc1 ¡,o. lo cual se traduce en una garant1a del Estado hacia d fomento 

industrial y empresarial, y del mismo modo se alentara y prolcgcra la ac1ividad económica que 

realicen los paniculares y pro,cer.1 las condiciones para que el descnvol\'irrni:nto del !.ector 



privado aporte al desarrollo de la Economía de nuestro país, con lo cual se deja ver el pleno apoyo 

con el que cuentan las organizaciones que pretenden dcsarrnllar la L:conomm nacional y las diversas 

opciones que se presentan, scr<in impuls<tdns plenamente 

lll - Aniculo 73 frm.:ción XXIX, incisos B y F. el capllulo referente a la~ facultades del 

Congreso. señale en el precepto, c¡uc ''El Congreso tiene facultades 

inciso "E" para e' pedir leyes que tiendan a 

- la progrnmacion 

- la promoción 

concertací(lll 

la ejecución de acciones cconomicas. 

Del m1smo modo el inciso F scüala la facultad de cxpcdit ordenamientos que tiendan a la 

promocion de la inversion mexicana, la rcgulacion c.xtranjcra. c1c con lo cual el legislador señala un 

pleno .:tpoyo a In actividad comercial en rvh!\Íco, de lo que es posible hacer extensivo este impulso a 

Orgamzacionc!-. y acti\idadcs crediticias, que 1cquicran apcg<indosc u los 01dcnamicntos que la 

propia lcv C!-.i!ab!c1ca 

1 3 A ~ T E C lo D l' N T E S 

El contrnto Je ar1cndamicnto linancicro es una li~ura juridica de reciente creación, pc~c a 

al!;!.unas diferencias. la ma)nria de lo~ <tUhucs coinciden en que a mL·diaJos del siglo XX cuando 

comien.m a tener uso pr;tcli1.:n 

'.\.acc en i: .... 1adn~ l_.mdo!-. de Nortcamcrica, donde !!C crn1!-.1itu)c la primera organi1.aciOn 

especializada que celchra esta clase de contratos 

Es alrededor de 19):! con la creación en San Francisco, Califorma. Je la "United Statcs 

Leasing C0rpoiat1011'". ) considerando a Boothc. como su creadnr. un fabrican de productos 

alimcnucio~ quien allJUililba el equipo para producir dichos productos. por carecer de recursos para 

adquirirlos en compra\·cn1a 



Es con el apoyo del Bank of América, cuyo objeto fuera dar bienes en arrendamiento, y 

continuando con dichas opcracione<; se cr~a la "BOOTHE LEASING CORPORATJON", con su 

participación en su mayoria de banrns. compañias de seguros. sociedades financieras. 

Esta figura llega a Europa. donde prolifera y adquiere un gran uso, otorgándole en cada 

rcgion modalidades diversas 

Así en 1961, en Gran Bretaña. unos fabricantes de maquinaria electrónica, crean la 

arrendadora "ELCO'' (elcc1ronic Lca!>ing Corporation) 

En Espai'la, también en J9(J3. se crea " .. \lcquinsa", posteriormente. en 1965 se constituyó" 

Alquiber S.A" 

En Francia, es en 1962, con Ja crcacion de "COCA FRANCE". por un grupo de bancos y 

aseguradoras. 

La institución ha ido cobrando un gran auge, moti\'ado por las conveniencias que prCSL'1lla a 

los empresarios, toda vez que permite no hacer crogacionc'i grandes en la adquisición de bienes de 

producción o servicios. lo cual implica la para\izncion de cnpilillcs. Jos que tcnian que ser invertidos 

en la adquisición de producto~ o materiales requeridos por lo~ cmprcsa .. ios. 

En México la institucion arriba alrededor de 1960. creándose la primera sociedad que 

operó como arrendadora financiera, denominada entonces "INTERA1'.1ERIC ANA DE 

ARRENDAMIENTO S A". evolucionando esta razón social y conociCndosc posteriormente como 

"ARRENDADORA SERFIN S A" 

De inmediato se crearon tambien otra!! soc1c<ladt!!> que obtcman el mi!>mo giro comercial, 

tales como: 

- ARRENDADORA BAXA\IEX S A DE C V 

- ARRENDADORA BAXPAJS S A 

- ARRENDADORA CRE\11 S A 

- ARRENDARORA BAXCRESER S A 

- ARRENDADORA IXTERXACIOXAL S A 

9 



Conlando esta Ultima sociedad con el apoyo de instituciones bancarias 

En lo rcforcntc a la regulación juridka aplicable al i.:onrrato de arrendanücnto financiero, 

fue considerado por las auloridadcs. sólo para efcclos fiscalc!. hasla en los años 60, a la mitad de 

cs1a dCcada, no hab1a disposicion alguna al rcspec10 que lo regulara. es en 1966, cuando /a 

Secretaria de Hacienda y crc-dito Pl1blico. a travCs de la Dircccion Gc-ncrnl del Impuesto sobre la 

Rcnla, y contemplando en la Ley de lmpucslo sobre la rcnia en su aniculo 19 fracción VI. inciso G, 

el cual es inlcrpuc-,ro en la circufor de esta Dirección 

Otro oficio emitido en 1969 por la misma dependencia, abrogo el anterior y C~te consislia 

en que cJ arrendatario linancícro dcduciria las renias pagadas y el arrendador financiero deduciría 

soló la deprcciacion del bien 

En 197-1, en el Diario Olicial de la federación de techa 20 de diciembre, es publicada orra 

circular en J¡¡ que es autorizada la deprcciadon o rm:jor dicho La "rebaja" acelerada de los bicnc)i 

objeto del arrcndamicmo linancicro 

En nuestro Derecho Posi1ivo f\fc-.;icano. el conccpfo dt: "Arrc-ndamienlo Financiero" es 

apuntado por \'Cl primera y adquiere :-;u nombre actual en la fr11ccion IV del articulo IS del Código 

fiscal de Ja Fcdcr.1cion. adición publicada en d ci1<1dn Diario Oficial de la Federación, el 31 de 

diciembre de 1981 Su reglamcnracion como opernción de Crcdito. data de hace poco tiempo. es 

el 30 de diciembre de l'J81 que se agregó a Ja Ley de fnslitucinnc:. di.' Crcdilo y Organizaciones 

Auxilia es dd Crcdito un caruulo ¡t/ rt•srecro. considL'1a11do <1 la!! arrendadoras. como 

Organil'acionc!l. ..\u'\il1arcs de Crcd1to 

E!.tC Uhimo ordenamiento es abogado por el aclunl. el cual e~ publicado en el Diario Oficial 

de Ja federación el J(i de junio de 1990, fecha en que ~e publicada la Ley General de 

Organizacionc!I y Actividadc~ Au-.;iliarc!. del CrCdito. y /¡¡ Ley para regular las Agrupaciones 

Financieras. Lt.•gi:ilJl'.1011 que acrualm~ntc rige el arrendamiento financiero 

'º 



1.4 '.'<ATlJRALEZA JURIDICA 

La operación financiera conocida como arrendamienlo Fímmcicrn dentro del Derecho 

Positivo Mexicano. cuenta con una naturaleza juridica diversa y debido a su complejidad, se Je ha 

hubicado dentro de diversas ins1itucioncs La Doctrina y· la legislación le han otorgado diversa 

naturaleza, ubicilndola como 

1.- INTER,"lEDIARIO FISASCIEl\O 

2.- ORGANIZACI0:-1 ACXILIAR DEL CREDITO 

3.- CONTRATO ~lERCASTIL 

Del estudio de la ma1cria y caractcnsticas de dicha opcral..':ión, se puede señalar que el 

arrendamiento financiero, cuenta con las tres car.1ctcristicas antes señaladas 

De los elementos conceptuales se dc::.prcnde que Ja ins1i1uciUn financiera ticn~ sus bases en 

el Derecho, constituye un intermediario financiero y es también un contra10. toda vez que In fom1a 

de manifestar la voluntad, es llevada a cabo conforme a la legisl;ición, asi como la empresa se 

encuentra organizada como un auxiliar de cn~dito. de lo cual se prosigue a realizar un breve anfllisis 

1 4 1 1 N T E R '.\1 E D 1 A R 1 O F f NA N C 1 E RO 

Una característica de c~ta operación. es la de ser realizada por un intermediario. de la 

siguiente manera· 

Recibir recursos, aceptando deposi1os y préstamos de dinero, así como encausar esos 

fondos en favor de las personas que Jos requieran. es decir. canalizándolos hacia actividades 

productivas de otros 

11 



Esta intermediación en el mercado financiero, consiste, en ;1ccptar la oferta de dinero y 

sati~faccr la demanda de los mismos recursos. regular oferta y demanda de recursos monetarios, 

orientándolos mismo!> recursos en créditos o financiamicnlos hacrn aquellos que los requieren. 

Esta realización de acto'i de imcrposición en la regulacion entre quien ofrece recursos y 

quien los requiere es tarea mercantil que es realizada por la arrendadora financiera, la cual adquiere 

bienes de cualquier naturaleza que previamente le solicitaron. pero no los obtiene para si. sino para 

transforirlo<:. a qu1cne':> lo demandan 

Encauzar recursos de quien los provee y redistribuyéndolos en operaciones de 

financiarnicntc. e!<!IÍmulando asilos diver:.o!-. sectores de produccion que lo requieren 

Es una intermediación profesional en el comercio en el mercado de capitales, practicando 

oper.ac1oncs de mediación en el cambio de bienes de unas manm. hacia olras La adquisición de 

bienes y la co1Ke:.ión de uso ) goce de Jos mismos csio e:.. no utili1amlo los pasivos, sino 

transfiriCndolo~ a 0110~ 

Estl' com.tantc recibir y encauzar recursos que caraclcriza a las in!ttÍtuciones de crédito, no 

es una nota cxdusi\a de la opcracion bancaria. dentro del sector linanc1ero de Mcx1co, se observa 

que tambren cxi~ten organizacionc~ auxiliares que fungen como mediadores en el increado de 

tinan1as 

La permanente afluencia de recursos y la canalilacion continua de los mismos, y de 

acuerdo al régimen kgal los arrcndadnrl'" financicrn'i obtienen pré ... 1amn"- de 

1) - lmt11uc1onc~ de Crcú1tn 

:'.!) - ln~tirnt.:ioncs de Scgu10 del Jl¡¡is. o de 

3) - Ent1{fodc~ Financiera~ del Í:'<.terior 

4) - De Prm c1:dores, fabricantes o constrnctorc~ dL' lm h1c11c:-. que adquieren para darlos en 

arrl·ndamicnto a las personas y empresas que ncccsílan de esos b11.:nes, para el desarrollo de sus 

aclt\idadcs 

(Articulo 2-t fr1u.:cion I\' de la Ley General de Organizncionl'!:> y Actividades Auxiliares de 

Crcd1to) 
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De esta manera de captar recursos distingue a las arrendadoras financieras de otras 

Instituciones de Crédito que tambiCn son intermediarios del Crédito. 

Para el desarrollo de la producción. la arrendadora financiera surge como una alternativa de 

financiamiento, el empresario puede acudir a una arrendadora para que ésta le adquiera el bien que 

necesita y se lo entregue en arrendamiento. De la misma forma que podria acudir ante un banco y 

obtener de éste un crédito para la adquisición del mismo activo fijo del cual precisa. 

En tanto la institución bancaria concede un crCdito en dinero para la adquisición del bien 

requerido, la arrendadora financiera adquiere directamente dicho bien y lo entrega al empresario 

que to solicita. 

1.4.2. ORGANIZACIONES AUXILIARES DEL CREDITO. 

Así denominadas por la Ley que las regula. la cual les concede personalidad juridica 

propia. es decir, de persona moral. toda \'CZ que se esta en presencia de una sociedad anónima 

plenamente constituida y reconocida como tal. 

Que sean organizaciones auxiliares del crédito, significa que realizan actividades 

complementarias y de apoyo de las que son propias del crCdito, esto es, actividades propias de la 

banca, y del sistema financiero mexicano. 

Las actividades de las organizaciones son ünicamente auxiliares del crédito, de apoyo en el 

mercado de dinero. 

Las operaciones efectuadas por estas. organizaciones :-;on múltiples, activas, pasivas, 

efectúan contratos de compra venta con proveedores de bienes o servicios. y a su vez de 

arrendamiento del producto solicitado. 

Estas operaciones de cn.~dito no son exclusivas de las instituciones bancarias, sino que se 

relacionan a las que son efectuadas en el mercado de dinero. 
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El arrcndamicnlo financiero. constituye un m:gocio jurídico. una ligura lípica. contemplada 

por la Ley General de Organizaciones y Actividades auxiliares del CrCdito. con el propósito de 

coadyudar a las diversas tareas y al desarrollo de actividad económica nacional 

La~ opcracionc~ de Crédito se traducen en contratos por medio de los cuales se canalii.an 

recursos. se regula en el mercado de dinero. y se convierten en instrumentos de desarrollo en una 

cconomia de mercado 

Las arrendadoras financieras. constituyen organizaciones au.x1liarcs del CrCdito por cuanto 

realizan acti\·idaJc:, complementarias del mismo Pa11icipan l'O el mercado financiero en calidad de 

intermediario~. canalizan recurso~. adquieren bicnt:!'. y los prnvccn 

Estas c.1ractcristica~ reguladoras a nivel empresarial le otor~Jn un cartictcr de auxiliar 

dentro de la ci.:onom1a nacional. y el papel de concertador de ncgocios jurid1coeconómicos. implica 

una ampliación dentto de la-. diYcrsns ahcrnat1va~ de linanóarmcmo con que se !.:ucnta 

Comph:ml'lll<H.:ion a las operaciones rcalindas por otn1 in..,utucionc~ de CrCdito. dicha 

complcmcmacmn ~e pone de mamlic~to no ~olo por la natuiah.!.t . .t <l1..· '>11'> opc1acionl'.'., '>ino tamhiCn 

por el ;1poyo tinancicro ql1c a los hanco~ prc~tan las arrcndado1as linancicras 

Siguiendo este orden de idea:-., la p1e~cm:ia de la~ arrendadoras linancieras en el marco del 

sistl•ma linancicro e!> de carácll'r complemenlario. y no de o;implc concurrencia. de tal suerte que la 

rcgulaciOn 1uridica que nge a dichas mganizacionc!I. e<; decir. 1anto 

1 - La Ley General de 01gani1.:u;10nc~ y Actividade~ Auxiliares del 

Crcdito. como 

2 - La Lcv para Kcgulnr la~ r\gnipacioncs Financiera\ 

Amba!> conceden a cs1c intermcdiadm financiero no bancano. un caracler de p1.."ísona 

moral que au,ilia .t ins1nuc1ones de crt~dito, en el cumphmicnto de ~us objetivos. toda vez que 

adquiere unicamcnlc que a petición cxprc!'>a son hechas por parte del arrendatario financiero, esto 

cs. no in\'icrte en bi1.mes no rcqucndo:-. ~un anh:riuridad, los cuale'i se cncontrarian almacenados, en 

una espera 01.;1115a. en rnnto ~can tcqucrido:-. 
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No es este el objetivo de dicha organizacion, por el contrano se tratan de establecimientos 

de carácter meramente financiero que ofrece a Ja industria. al comercianlc o empresario, una 

alternativa de financiación, dcs1inada no a proveer de dinero. sino a la adquisición de equipo. 

Esto configura una \'Crdadera intermediación entre los recursos de Jos proveedores y la 

demanda de productos que requieren acth os lijas para su explolación productiva y como nota 

principal, sin la necesidad u obligación pnmordial. o mejor señalado, objcti\'o b<isico. sin <JUC CI sea 

el de adquirir la propiedad de dichos biC"nes 

Se debe pues advenir que las arrendadoras financieras son verdaderas 

organizaciones auxiliares de crcdito. por constituir un instmmento complementario de 

financiamiento, y con3ideradas asi dentro del sisrcma Financiero ~ .. 1exicano. como dentro de Ja 

legislación vigente de la materia que las regula 

1 4 J C0\10 t;:-; CO:"TRATO 

La forma de manifrsiar la \ cluntad de las panes. tanto del arrcndaiario como del arrcndí!dor 

ubica a esta operación financieríl. dentro de lo que en el universo juridico se conoce como un 

contrato, esto es, una suma de vo/untadc3 para crear y transmilff derechos y obligaciones en forma 

recíproca. 

Si bien es cierto que cuenta con cJ.ra..:tcri!>tica~ basica3 dd drrt:nJamicnto. es decir. que 

consiste en un contrato lraslali\'o de uso. como lo es tambiCn el comrato de como Jato 1ambicn es 

cieno que no es el lmico objetivo el de arrendar un determinado bien por dos causas bilsicas · 

1.- El arrendador no es el dueño del bien objeto del contralo, ni lo adquiría para si. y 

2.· Al tcnnino del mismo. se tendrá como obligacion que agotar alguna de la!.> 

opciones tenninales que la propia LC"y csiablcce 

El arrendamiento financiero configura dentro de su cs1ructura basica , diversas figuras 

juridicas que lo diferccian y le 01organ carac1t:ns1icas propias del arrendamiento o de la compra-
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venta, por la misma razon, no se asemeja a ninguno de lo!<I comratos típicamente conocidos por el 

Derecho Ci\il 

Su complejidad lo ubica con caractcnslicas de varios conlralos como lo son · La compra~ 

venta, el arrendamiento y además por ser un objc1ivo destinado al comercio, se ubica dentro del 

contexto de los corurato!. de mercado 

Es10 no le concede naluralcza mixta . es un solo contrato. !:.Ui gencris, un negocio juridico 

de crCdito 

Coadym ando al desarrollo de la actividad crediticia. pero de una manera juridica, esto cs. 

accntandn Ja \Olunt.1d. <lc!inl'ando lo!. parámclro!. de la operac:ion mcrcamil. a lravés de un 

COlllrlllo 

Se le ha atnbuido caraCll'fl!.ticas de una compra venta a plazo~. !.in embargo, el considerarlo 

asi es pensar !.olo en und de hts hípo1esi~ que se plantean en la!. npctones 1e1minalcs. las cuales sera.n 

estudiadas en ~ll rnomenlo. tod.i \'e/ qm• el aricndamiento. al concluir el pla:to del contrnlo, puede 

oprnr por otras. opciones ~crial;tda~ en lit lcgi~lacion, no es posible conlemplar a la operación 

tinanc1c1a conw un¡1 n11npra-\cnta a pla70S 

Aun a pesar de ta complejidad de cs1a in1crmcd1acion linancicra. se considera que este 

contralo 1ic-nc na1uralc1a de mrcndamicntn al ob~t:rvar que se conct.•tfc un uso y goce del bien, a 

cambio de un prccic1 cieno y determinado, dos prc~upucstos basicos del arrendamiento del que 

habla el Codigo Ci\ll \ igcnlc. con b difcn .. ·ncia de que en este conlrato existe la posibilidad de 

trnnsmim lo'i hit.•ne ... aun nn teniendo la propiedad o un k·g1tirno derecho para arrcudar que 

presupone el Dcn:cho C1\ il 

l.a facultad del arrt!ndaJor p;ua poder conceder el uso v grn .. :c de un determinado bien, ~e 

genera en l;i pre' líl compra- venta que llevo a cahn. no para ~¡ mi!.mo smo para conceder ese 

producto. C'on mi1a.., a a¡m~ ar y e'>ftmular a quien en ~u mtHncnlo .1~1 lo rcquirio 

1•;11a Carlm Jluitron. no !.C mudilica l;i c!->clli:i.1 del contrato cumo aircndamicnto 

considerando Ja~ opc1om,...., lcrmi11ale~ ya qut: c,i..,tcn dausul;t:-. 1ndcpcndien1cmcntc de Jo que por 

arrcnJam1en10 cntcndemo!. ' 1alc:-. clau!.ula!t .-.on con~idcradas como accesorias al negocio principal 



ya que sino existiera el arrendamiento financiero las opciones terminales ninguna de ellas podrían 

agotarse ni desvirtúan en lo mas mínimo la natura\eLa arrendataria del contrato 

Esta tesis que han sustentado diYersos sectores de la doctrina, es la que mñs se acomoda al 

objetivo de la operación financiera negocio de las partes y a la estructura del negocio jurídico; toda 

vez que las clausulas que no coinciden con la figura original del contrato de arrendamiento en 

materia civil son meramente accesorios y ad1cionalcs. las cuales obedecen a la facultad de las partes 

para manifestar su \>oluntad 

Es un arrendamiento de bienes y la adquisición previa de estas cosas no implica que el 

contrato deje de ser un arrendamiento 

Esta tesis pretende sostener el caracter arrendatario del contrato, con base en 

1.- El uso o goce que se conviene del bien. obligación del arrendatario financiero 

2.- El pago cierto y en dinero al arrendador por el uso de ese bien 

3 - Las Clausulas u opciones terminales. as1 como todas la~ modalidades que el 

arrendamiento finaciero tiene. no son mas que meramente accesorias. y llevadas a e-abo con base en 

la libre voluntad de las partes para im¡:wncrla:-. ) en un momento determinado adoptar la opción mas 

conveniente al in1erés del arre11da1ario 

Sin embargo, no de debe entender unicamcme al arrendamiento financiero como su nombre 

lo indica considerando sólo como un" arrendamiento ", esta figura de crCdito. adopta matices de 

otras figuras jundicas para inlegr;ir su propia estmctura. es decir reúne elementos y aporta otros 

para crear una nueva y JiYcr~a a las que ~ude a~ocian.e como lo son 

-- La compraventa 

-- El arrendamiento 

-- El mandato 

7.- BUITRON ELIAS. CARLOS El m1cma de Ocprcc1acm11 en el Arrcnda1111cn10 Finan¡;1c10 D1fus1ón Fiscal. 
México. No. 12. Junio de 197 P 2X 
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-- El intermcdiarismo 

-- Negocio Jurídico 

-- Organización Auxiliar del CrCdito 

Pero no se encuadra ünicamcnlc denlro de ninguna de ellas. las prestaciones a cargo de las 

partes que lo generan son diversas, n cualquiera de las prestaciones que en otra figura juridica se 

dan 

Toda csla pluralidad que se encuentra en la estructura jurídica del arrendamiento financiero, 

lejos de otorgar Ja naturaleza mixla, muy por el contrario, le conceden caracteristicas propias, no 

cncuadrablcs en ninguna otra figura, olorgandolc na1uraleza propia y muy diversa a las antes 

señaladas 

Un contrato peculiar, dívcrso. no !le pueden eliminar las opcmncs terminales, las cuales no 

liguran en ningún 01rn contrato, ~¡ se apegara a cualquier otra figura señalada anteriormente. no se 

estaria en presencia de un contrato de arrendamiento financiero 

Lo que se hace e!i tomar elemenlo!i de las diversa~ figura.!> señaladas, para integrar su propia 

estructura y aponando !ius carac1eris1icas muy peculiares 

De esta manera, podnamo~ sefrnlar que 

a) - Dd arrendamicn10 1ctom<i. d u~o y goce de un bien a cambio del pago en 

dinero 

b) - Oe la compra-venia La ttdquisición previa efectúa el arrendador antes de 

permitir el uso y goce del bien. asi como Ja hipOtcsi~ que se plantea en una de las opciones 

terminales consi!.tente en decidirse por adquirir el bien. lo cual podría parecer una compra venta a 

plazos o con reserva de dominio 

e) - Ocl niandato El hecho de señalar el bien y las caractcristicas del mismo que le 

interesan al arrendatario. para que el arrendador lo adquiera y a su vez lo conceda. 
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El arrendamiento Financiero constituye un negocio Juridico de naturnlcza crediticia. 

una opción de financiamiento. adquiri1mdo bienes, no otorgando recursos. los cuales fueron 

otorgados por personas morales, no por el publico 

en general. 

La razón económico juridica de esta operación trnsciendc los limites de un contrato 

en materia civil, de una mercantilidad. el fin perseguido, el objetivo trazado. y la fonna de hacerlo 

va m:is allá de un contrato meramente. !<.U naturaleza trasciende incluso en el campo del derecho, 

llegando así al económico 

Se pueden observar dos linalidadcs bilsicas para el arrend~rnrio 

La Primera: Conseguir el bien necesario para el desarrollo de sus actividades productivas, 

no quiere los recursos para invertir, sinn le inlcresa en si el bien 

La Segunda .. las posibilidades de adquirir en definitiva la propiedad de ese bien del que 

goza y utiliza para su actividad econumica y comercial. o por lo menos mantener el uso del mismo 

bien por otro periodo, e incluso, puede darse la si1uacion que cstC no le in1crcsc mas o que no 

estando interesado en adquirirlo o continuar arrendimdolo, recuperar parte de la contraprestación 

que otorgó a travCs de la venta del bien 

De alli que la naturaleza crediticia del arrendamiento linanciero, vaya más alla de un 

contrato, se pretende desarrollar o incrementar Ja unidad proJucliva 

Este instrumento jundtco de tinanciam1en10 rt:basa al arrendamiento comúnmente conocido 

y de la compra-venta. contratos de los cuales. debe remarcarse que sólo toma parte de su 

estructura, y que la operación financiera cobra mayor complejidad, que debe enfocarse al 

entendimiento de contrato unitario. h1brido si. pero unitario. \'arias o operaciones que lo integran. 

pero todas ellas configuran una secuencia lógica que estructura una sola institución juridico 

económica, denominada " Arrendamiento Financiero " 

Sus caracteristicas nu deben ser aisladas. constituyen etapas y elementos necesarios de un 

proceso contractual, de un acto jurídico. de un financiamiento. de una alternativa crediticia, la cual 

no es de ninguna manera. la suma de ,·arios contratos 
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Se está en presencia de un nue\'o inMrumento. una nuevn técnica financiera, que sobrepasu 

un solo modelo jurídico previamente establecido, surgido de la necesidad de contar con un 

instrumento jurídico del crcdito que satisfaga las exigencias y las necesidades de la cconomia 

moderna. 

Los créditos bancarios. como la opcion mas \'iablc, solian ser la única puerta a la que podian 

acudir quien queria de un crédito, lo cual restringido y en muchas ocasiones inaccesible debido a 

que los bancos no eran suficientes para satisfacer la enorme demanda que la actividad productiva, 

requeria 

Sus recursos financieros constituían una muy pequeña oferta. en comparación del enorme 

requerimiento de recursos que necesitaban ser canalizados a la productividad económica, a la 

renovación de bienes, actualización de medios de producción. al grndual crecimiento empresarial. 

Esto fue generand0 re1.agos en las diversas economías. el progreso cicntifico. la evolución 

social. reclama siempre de la economía de un pueblo. la cual por falta de apoyos financieros, se ve 

restringida. La innovación y la trnnsft:rcncia de tccnolog1a. entre otras causas han sido 

determinantes para considerar al arrcndamicnlu fi11ancic10. como una opción crediticia m:is en el 

desarrollo económico. 

Se esta en presencia de una alternativa de negocio juridico. no cncuadrablc dentro de ningUn 

modelo anterior y mucho menos dentro de uno solo, sino en una figura juridica diversa a las dem<\s. 

con naturaleza jurídica propia, reto 

mando de varias. para integrar su propia estructura jundica 

Es un negocio jundico unitano. con un.1 multiplicidad de influencia, pero con caracteristicas 

propias que le conceden una naturaleza unica y distinta, porque incluso la legislación de la materia 

lo señala coma un intermediario linanciero bancario, que rcUnc para su conformación la presencia 

de diversos contratos, personas, para adquirir el bien, negociar sus uso. pagando un precio y 

agotando alguna opdon Intermediación financiera. nuevo tipo contractual. Contrato de 

Arrendamiento, Organización auxiliar del CrcJito. con caractcris!icas muy propias y como principal 

ser una sola figura juridica 
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.5. GENERO PROXIMO Y DIFERENCIA ESPECIFICA 

Señalada la naturaleza juridica del Arrendamiento Financiero, es pertinente hablar de los 

géneros. las figura~ juridicas m:is próximas a éste, con intención de tener un pleno conocimiento de 

la operación crediticia objeto de este estudio. a!:ii como también una diferenciación cspccílica que 

con cada una de ellas existe 

Como se ha mencionado. la complejidad del arrendamiento financiero, como figumjuridica, 

permite que existan di\'crsas figuras semejante!. a cs1c, las cuales cabe distinguir plenamente. lo que 

tiene por objeto conocer mejor en qué consiste y las caractcristicas del arrendamiento financiero, así 

como establecer plenamente las diversas fi~urn~ jundica!'t que ¡¡ C!'>tc se asocian, las cuales tienen 

caractcnsticas y funciones diversas a la ligura llbjctn de C!.tc estudio 

1 5 l. 1 N T E R ~I E D 1 A R 1 O S 

Se le ubica plenamente como un intermediario financiero, cabe señalar que la propia Ley de 

la .~1ateria. distingue lo!i diversos tipos de in1crmcdiarios que en el mercado financiero existen, y asi 

tenemos 

1 - Financieros !\'.o Bancarios ( 8 ) 

::! - Bur~aliles 

J - Financieros No Bancarios 

a) - Arrendadoras financiera~ 

b) - Empresas de Factoraje Financiero 

~ - Our!.atilc~ 

a) - Casas de Boba 

b) - Socicdadc~ de Inversión 
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El intcrmediarismo se genera desde las instituciones bancarias, las cuales, a través de sus 

operaciones bancarias, reciben recursos y los encausan a quienes los re quiere. 

Como señala el jurista mexicano Cervantes Ahumada, la función bancaria, " consiste en la 

intermediación profesional en el comercio del dinero y del crcdno. por una parte, Jos bancos 

recolectan el dinero de aquellos que no tienen manera de invertirlo directamenie y lo proporcionan 

a quienes lo necesitan 

Los que llevan su dinero al banco. conceden crCdito a Cstc y el banco a su vez, lo concede a 

los prestarios 'º(9 J 

Son mediadores en el mercado de capilalcs, dando a crccli!o el dinero que reciten también a 

crCdito, esto se conoce como obligación a contraprestación homogcnca, es decir, se recibe a 

crédito, dinero y se presta dinc10 . se captan recursos del público y se <lcs1inan a colocación 

lucrativa 

Por ello. tambicn los bancos detentan la calidad de intcm1cdiarios. del lucro que obtienen las 

instituciones al practicar ~u~ operaciones radica. el que sean calificadas como mercantiles 

El ~faeMro Roberto Man1illa Molina calific¡1 a las operaciones bancarias como actos de 

comercio. atendiendo al fin lucralivo que persiguen 

La operacion de banca y crédito puede definirse como una actividad de intermediación 

mercantil. que consiste en redbir a 1i1ulo de dueño. recursos pecuniarios del público y ccausarlos a 

inversiones lucrativa:.. asumiendo la obligación de restituirlos con los accesorios pactados. 

Por lo tanto. tambien cxislc una intermediación en el mcrcadn de dinero, sin embargo, las 

diferencias entre los bancos y las arrendadoras financieras consiste en que aquellos reciben sus 

recursos del pUblico, es decir. de los miembros de la comunidad, quienes se lo entregan en 

dcposnos y prCstamos 

0,CERvA."~ES-AfiL~t,\DA. RAÚ.--:¡--;¡-,~los ~ oj~rac1oncs de Cr61110 
EDIT HERRERO \IEXICO. PJ7(• P:ig IH'J 



En cambio las arrendadoras no pueden obtener ni aceptar préstamos o depósitos del público 

en general, sino que la ley faculta solamente para obtener créditos de las inslituciones antes 

señaladas. 

Ello significa que solamente pueden recibir recursos de expertos en finanzas, profesionales 

en eJ manejo del dinero. no del publico, como en el caso de los bancos 

La otra gran diferencia consiste en que mientras en banco concede créditos, apona recursos 

a quienes los solicitan. por ello se le denomina contra prestación homogénea 

La arrendadora financiera no canaliza directamente el dinero, sino que adquiere el bien que 

se requiere, pero opera con recursos para el apoyo al arrendatario que Jo solicitó, es una prestación 

heterogéuea. 

A).- Los intermediarios financieros no Bancarios 

El otro in1crmediador financiero no bancario, es ndemíl.s de la arrendadora linacicra, la 

empresa de factoraje financiero, que al igual que las arrendadoras, tienen calidad legal de 

organizaciones auxiliares del crédi10, de acuerdo a las normas que l¡1 rigen 

Las empresas de factoraje financiero se nu1rcn de recursos, obteniendo créditos de bancos y 

arrendadoras financieras del exterior. es decir. 1ambiCn de profesionales; artículo 45-A fracción JI 

de la Ley General de Organizaciones y Acti\"idadcs Auxiliares de Crédito 

También pueden obtener prCs1amos y créditos mediante la suscripción de titulos de crCdilo 

en serie o en masa para su colocación publica. acorde a las disposiciones que al efecto expida el 

Banco de México, esto de acuerdo con la 

fracción 111 del anículo 45-A de la citada Ley 

( JU) MANTILLA MOLINA. ROBERTO ~Derecho \fercant1I" Ed11orial Porrúa. \'igés1mo1cr1.--cra edición. Mé,1co. 
198-4. Págs. 71y72. 
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Se entiende que tales recursos no los captan vendiendo directamente a los inversionistas los 

títulos que sean emitidos. sino que la colocación la efectúan a través de otros intermediarios, 

facultados por la Ley 

Las empresas de factoraje financiero captan recursos en las formas descritas y los destinan a 

colocarlos entre las personas fisicas o morales que necesitan financiamiento y que sean proveedores 

de bienes servicios 

La operación que este intermediario celebra se denomina "Contratos de Factoraje 

Financiero ". los cutt\es son definidos pm la Ley como 

Aquellos mediante los que la empresa de facturajc convienen con su cliente en adquirir los 

derechos de créditl> que este tenga a su favor y que se encuentren documentados en facturas, 

contrarecibos. titulas de credito o cualquier otro documento, siempre que resulten de la 

prowcduria de hienes o sen icius 

E!>IO cs. que una negociadón que !luministrn bienes o servicios y recibe documentos para 

cobrarlos posteriormente. puede. segun se desprende. ceder los derecho!> t¡uc del c1édil0 surgen y 

que se cncucnuan consignado!> en lltulos. documentos valor, transliriéndolos a una empresa de 

factoraje y de proH."Cdor de hicnes o servicios. esto e~. captan recursos de profesionales del crédito, 

y los canalizan al linanciamicnto de las empresas, de los que han ndquirido los documentos que 

avalan el precio de sm 'cntas 

Pero tampoco pueden recibir recursos directamente del público. sino captarlos de 1Cc11icos 

financieros. csia especie de intermediario financiero no bancano llene varias similitudes con las 

arrendadoras financiera!> 

GE'.\' ERO - Intermediario Financiero no Bancario 

ESPECIES - Arrendadoras Financieras y Empresas d<: Factoraje Financiero. 

Sl\tlLI rt.JDES 

a) - Ambas son or,ganizac1oncs Auxiliares de Crédito 

b) - Ambos realizan tareas de medición en el mercado de dinero 



e)· Ambos surgen como una alternativa de financiamiento para quien lo solicita 

d).- Por la Ley, ninguno de los dos puede prestar recursos del públic•'. sino 

exclusivamente de profesionales del crCdito 

e).· Ambos asientan la manifestación de voluntad de las panes a travCs de un contrato 

mercantil. 

Pero la diferencia especifica consiste en que la empresa de factoraje financiero "compra" a 

su cliente, los títulos, documentos valor, que éste tiene a su favor, siempre y cuando emanen de 

proveer bienes o servicios Esto cs. le entrega dínero y el capital pasivo que el cliente tenia, es 

cambiado por dinero, para poder a su vez destinarlo al uso productivo, hacer efectivo el capital, lo 

que acelera el proceso productivo de una l.'mpresa 

La empresa de factoraje financiero viene a transformar los capitales estancados, por 

recursos, capitales activos que puedan ser movidos y aplicados por el empresario 

En ningún momento proporciona a cambio de dichos documentos valor, un producto o bien 

que la empresa necesite, sino que entrega d capital para lJUC sen destinado al uso que ~e crea 

conveniente . esto es que s1 entrega dinero. como los bancos. a la persona con la que se 

contrató, sin embargo, para el casl) de las empresas de factoraje financiero, es a cambio de 

documentos valor que resulten de bienes o servicios 

Tampoco al concluir con el contrato. el cliente tendrá que agotar alguna opción terminal, 

sino que este con trato es mas bien <le 1ral:lü in!>tantiinco y no de trncto sucesivo como el caso del 

arrendamiento financiero 

De tracto instantáneo, porque en el momento de entregar el cliente los títulos valor, estará 

recibiendo el dinero que avalan dichos documentos por concepto de proveer bienes o servicio!. 

B).· INTERMEDIARIOS Bt:RSATILES 

En este grupo figuran tamo las Casas de Bolsa. como las Sociedades de Inversión Tambien 

fungen como intermediarios dentro del mercado de dinero. pero su desempeño varia al de los 

intermediarios linancicros no bancarios 



Eslos inlermediarios Bursa1ilcs. al igual que las lnslituciones Bancarias, también pueden 

captar recursos del Público en General Casas de Bolsa 

Las Casas de Bolsa según la Ley de ~!creado de Valores. las facuha para actuar como 

intermediarios dentro del mercado bursatil, as1 como para "recibir fondos por concepto de las 

operaciones con valores que les encomiendan". anículo 22 fracciones 1 y 11 

Los inversionistas pueden llevar dinero a los bancos, pero tambicn pueden acudir a las casas 

de bolsa. 

Su función es colocar recursos lucrativamcnlc, operan con valores, esto acorde a lo 

indicado por sus clientes. recibiendo los fondos para el cumpl1m1ento de un encargo, lo que en 

contratos mercantiles se conoce como una comision mercantil 

Por su parte, la Ley del !\fcrcado de Valores, en el parrafo Segundo del artículo 90, señala 

"Por medio del contrato de i111crmediación bursatil. el diente conferirá un mandato general para 

que, por su cuenta la casa de bolsa realice las operaciones autrnitadas por csia Ley, a nombre de la 

misma casa de bolsa, salvo que por b propia naturaleza de la opcrJción, deba comcrtirsc a no111brc 

y representación del cliente" 

El objetivo cs. recibido del PUblico los recursos, se lh.•vara a cabo una comisión consistente 

en adquirir valores, cumpliendo instrucciones del comitente, poniendo dichos valores a disposición 

de los mismos inversionistas 

Esto se distingue de la operación bancaria. en tanto que los bancos reciben el dinero a titulo 

de dueño, las casas de bolsa los reciben a tnulo precario, según los eslablccc el aniculo 267 de la y 

General de Titules y Operaciones de Crcdi10 

--LAS SOCIEDADES DE 17'\'ERSJON--

La Ley que los regula, denominada ''Ley de Sociedades de ln\"Crsión. señala que tienen por 

objeto recibir recursos del público para la adquisición de valore!> que forman parte de su activo, es 

decir, de su patrimonio Social 



Por su panc. el artículo 16 fracción 1 de la Ley de la !\1atería establece que por los menos un 

94% de su capital. cstara representado en efectivo y valores 

Quien invierte en una sociedad de inversión tiene a su favor una parte alicuota del 

patrimonio social de dicha !iocicdad. es decir. valores y adquiere la calidad de socio 

Las sociedades de inversión venden al pUblico acciones. las cuales representan capital social 

Tambicn adquieren valores, acciones. obligaciones, papel comercial, certificados de 

participación, aceplaciones y otros t1tulos emi1idos por la banca, ccr11licados de depósitos (CE.TES) 

y otros titulas del Gobierno. lo anterior constituye el patrimonio de la Sociedad de inversión. 

Tambien reciben el dinero a título de dueño, como e~ el caso de los bancos ; ingresa el 

dinero de Jos p.tnicularcs al patrimonio de estas institucionc!-. y a su \"eZ invierten 

Como Genero. son intermediarios bursátiles pero al fin intermediarios en el mercado del 

dinero, como iambién lo es el arrcndanucnto financiero. sin embargo, Ja diforencia especifica salta 

a la vista 

Una e~ intc1 mcdiario financiero no bancario. con la prohibición de recibir recursos del 

pUblico, en cambio lo~ otros !Ion bursátiles y caplan su!:> rccurS{'S precisamente del público 

En el ca~o del arrcndamiemo financiero. se pretende usar y gozar de un bien que se requiere 

para el desarrollo industrial o cmprc~rial para el casu de los intermediarios bursiitilcs, se colocan 

lo5 recursos, adquieren \alorcs. a tra,és de una comisión mc1cantil. por lo tanto, como 

intermediarios , com1i1u~cn gt:rn .. ·10~ próx1111ns, pero al c"'aminar su~ caractcristicas. observamos 

tambiCn la diferencia especifica 

1 5 2 GRUPOS FINANCIEROS 

El arrendamiento financiero, es comidcrado como un inslrurncnto auxiliar del crédito, así 

tambiCn lo es el llamado factoraje financiero, instrumentos que impulsan la cconomia, y los cuales 

han sido estudiado~ brc,cmcnlc con sus principales características, por estar ubicados dentro del 

mismo genero. pero siendo c~pccic~ distintas con la cual existe una diferencia especifica. 



Tanto las arrendadoras financieras como las empresas de factoraje financiero, son parte de 

los llamados grupos financieros, los cuales, además de: las dos organizaciones antes citadas. pueden 

estar integrados por· 

1 - Aseguradoras 

::!: - Afianzadoras 

3.- Almacenes de Depósito 

4 - Casas de Cambio 

5 - Casas de Bolsa 

6 - Sociedades de lnversion 

\' Bancos múltiples encabezado \a sociedad controladora dicha Sociedad controladora puede ser 

una Organización independiente al resto del grupo, es decir que puede quedar en manos de un 

grupo conformado para ese fin 

El articulo 6 de la Ley para Regular las Agrupadonc~ Financieras pcrmilc la organización y 

funcionamiento de dicho!> grupos linancicros. previa autorilación del ejecutivo h..-<lcral a través de 

la Secretaria de Hacienda y Crédito PUb\ico. en el concepto d'-· que no podríln participar en un 

mismo grupo do~ o más entidades de una misma clase. a menos dctratarsc de sociedades 

operadoras, de sociedades de Ín\"crsión. o de instituciones de sc~um!'r. de ramas diferentes. 

El agrupamiento ~e hará a tra\"Cs de la sociedad controladora, l.i cual será propietaria por lo 

menos del cincuenta ) uno porcicnto de las accíonc~ respectivas del capital de cada uno de los 

integrantes del grupo Aniculo 15 

Otras füncione!) que tambit!n le corresponden a esta sociedad controladora son la de vigilar 

y supervisar a lo~ intc¡;ranll.'S de dicho grupo y la composicion del mismo, así como tambiCn 

suscribir un coO\ cnio i;.aramia donde la sociedad controladora responder a subsidiaria e 

ihmitadamentc del cumplimiento di! la~, obligncionc~ de Jos integrantes del gnipo 

Al t!'-pedirsc la Ley de Instituciones de CrCdito. la cual fue putilicada en el Diario Oficial de 

la Fedcracion el 18 de .1ulio de l<l90, fue publicada tambicn en el mismo documento y fecha la Ley 

para regular a las Agrupaciones Financieras 
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Las entidades Financieras que integran el grupo se encuentran facultadas por Ley, aniculo 

8, para: 

1 - Actuar de manera conjunta frcnrc al público 

2 - Llevar a cabo operaciones propias de cada intermediario, en oficinas o sucursales 

de Jos demás integrantes del grupo 

3.- Usar denominaciones iguales o semejantes 

Con los integrantes de estos grupos financieros. si exis1cn ciertas semejanzas, considerando 

que son entes que participan en el mercado de dinero. y que coadyudan en el desarrollo de la 

economía de mercado. 

Como se ha visto, tanto con las Casas de Bolsa como con las Sociedades de Inversión, 

existe esta semejanza, toda vez que son intenncdiaríos, no de cnracter de los "No Bancarios", sino 

financieros, razón por la cual se denota la diferencia especifica con los mismos, aUn tra111ndosc de el 

género de intermcdíarismo 

Con el rcstu de los inlegranlt:s del grupo financiero. no se consideran gCncros próximos. sus 

objetivos son diversos. razón por la cual Ja diferencia es radical, sus tareas cstim encaminadas a 

otras Breas del quehacer económico. lo cual genera diversidad en el grupo, y enriquece Ja gama de 

opciones económicas acorde a las necesidades empresariales 

153 CQ;\/TRATOS 

La figura juridica obje10 de csle estudio cuenta con una es1ructura de un contrato, con 

caracteristicas propias del mismo y de otras instituciones previamente tipificadas por el Derecho 

privado. 

Al arrendamiento financiero se han equiparado figuras del derecho civil como lo son el 

arrendamiento. la compraventa 3 un mandato. o mejor señalado aún. a un contrato de comisión 

mercantil, a un préstamo, erc 
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Todas ellas, figuras jundicas con las cuales, y para determinados aspectos existe cierta 

similitud, toda vez que el contrato de arrendamiento financiero retoma elementos de dichas figuras 

para integrar su propia estructura, esto una vez que hnn sido integrados a la misma elementos 

propios de este con1ra10 

Razón por la cual pueden ser considerados todos estos contratos antes mencionados, como 

gCneros próximos. pero con los cuales tambiCn existe una diferencia especifica, lo cual cabe sei'talar 

para el mejor entcndirmcnto de la figura contractual que nos ocupa, y compnmdcr que la mü.ma no 

es de ninguna manera. una simple modalid.1d de otra institucion anteriormente tipificada en algún 

ordenamiento jundico. !>ino que se csla en presencia de una nueva creación del legislador, una 

figura sui gcneri::., \.'On caractcristicas propias 

Cabe señalar pues. las scmcjan7as y diferencias que con estos contratos a los cuales se 

equipara. y que de hecho cxi'itcn, dc1crminan que el contrato de arrendamiento linancicro, tiene 

estructura p1 opia 

A) ARRE:-.:DA~11E:-.:TO CIVIL Y ARRENDAMIENTO FINANrJERO 

Toda vez qul" la figura juridtca objeto de este c~tud10 forma parte de un gntpo de 

operaciones de crcdito. es pertinente considerar que estas se canalit.an a travCs de contratos 

Entre el arrcndarrnt!nlL> 1.:1vil y d arrendamiento tin~mcicro cxi<;tcn ciertas semejanzas, la 

basica es que ambo!> ~on contratos. puede señalarse cnnm el gCncro proxirno de la figura objeto del 

presente estudio. y con el cual c\istc tambicn una diferencia especifica que cabe señalar. 

En ambo!> contratos. una persona denominada arrendador. !>C ve obligada a conceder el uso 

y goce de una cosa. a otra persona denominada arrendatario, el cual a su vez se obliga a pagar a 

cambio un precio cierto\ en dinero 

En ambo!. contratos. el bien objcio del acto jurídico, puede ser tanto un bien mueble como 

un inmueble, la!> panes contratantes M..: sujetan a un plazo para el vencimiento del contrato, y de 

igual mant!ra cs1án facultadas para agregarle al contrato las clau<..ulas ltuc a su interés convenga 
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Sin embargo. el contraro de arrendamienro financiero no es el contrato que se encuentra 

tipificado en el Código Civil. las diferencias son sustanciales 

Las panes celebran esta operación de financiamicn10 con un interCs mas allá de transmitir el 

uso Y goce de un determinado bien, ademas si bien es cieno que en el arrendamiento conocido en 

materia civil existe la posibilidad de comprar el bien arrendado, lo que tambiCn puede darse en el 

arrcndamicn10 financiero No es esta la Linica hipótesis que puede darse, ni la Linica intención de las 

panes. 

Mencionare otras diferencias cmre ambos contra1os 

1.- En el arrendamiento civil. al arrendador o subarrendador, 1icnc en su poder o a su 

alcance al bien que va a arrendar 

En el arrendamiento financiero, la arrendadora se ve en la necesidad de adquirir el bien que 

será objelo del contrato 

2.- El Código Ci\·il permite que sea cualquier persona fisica o moral capaz. Ja que pueda 

celebrar un contrato de arnmdamien10 

La Ley General dl' Organizaciones y Ac1ividadcs Auxiliares del Crédito, reserva a las 

sociedades que disfruten de conccsion para operar como arrendadoras financieras. la facultad de 

poder celebrar estos conlralos en calidad de arrendador 

3.- Como se ha dejado ver anteriormente, son regulados por Legislaciones diversas, el 

Código civil por un lado, y la Ley General de Organi:taciones y Acrividadcs Auxiliares del Crcdito 

por otro, la primera como es lógico. al arrendamiento civil, y la segunda al arrendamiento 

financiero. 

4.· El aniculo 1839 del Codigo Ci\·il, permite a los contratan1cs para poner las cláusulas que 

crean convenienlcs, pero no hace almión cspccilicamcntc a ninguna en c!.pccial. dejando esro a la 

voluntad de las panes 
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El contrato de arrendamiento financiero cuenta con lres cláusulas. una de las cuales se 

tendrá que ago1ar al vencimiento del contrato. Csto constituye una obligación a cargo del 

arrendatario, lo cual no se da en el arrendamiento civil 

Si bien es cierto que estas tres cláusulas no son las Unicas opciones por las que puede optar 

tanlo el arrendador como arrenda1ario. si lo es que la Ley habla de las opciones tcm1inales como 

parte del contrato de arrendamiento financiero 

5.- Si bien el objeto del contralo de arrendamiento civil se llegara a vender al arrendatario, 

salvo pacto en contrario. la renta~ cubiertas a cambio del uso y goce de dicho bien, no se abonan al 

precio de venta del mismo 

En cambio, en el arrendamiento financiero. o mejor dicho, en el contra10 de arrendamiento 

financiero, los pagos por concepto de contraprestación si son abonados al precio de venia del bien 

al arrendatario. en caso de que co;tc supuesto llegara a concretarse. esto con base en la llamada 

depreciación del bien 

6 - El contrato de arrendamiento civil. til.!11c una naturnlezn juridic;1 de mismo orden, es 

decir, civil y encuentra su cstntctura típica en el ordenamiento antes citado 

El contrato de arrendamiento financiero es un contrato mercantil 

7 - En el contra10 de arrendamiento civil. no interviene ningUn intermediario financiero, 

como es el caso del contrato de arrendamiento linanciero 

El subarriendo comUnmcnlc conocido t:n m;ilcria civil c'i considerado un ejemplo de 

intcrmcdiarismo. sin embargo este puede ser efectuado por cualquier persona fisíca o moral con 

facultades legales para ello 

El intcrmcdiarismo de carilcler linancicro que opera en el contrato de arrendamiento 

financiero, es por Ley. una larca e:-o;clusiva que sólo puede efectuar una persona moral con plena 

facultad para C!>lo 
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Esta regulación en el mercado de dinero. entre la oferta y la demanda de recursos de quien 

los requiere para su desarrollo industrial o empresarial. y de quien los puede proveer, es una labor 

de las arrendadoras financieras, intermcdiarismo que no se da de igual manera en un contrato de 

arrendamiento chil 

8.· En efecto, como quedó antes señalado, el objeto del cual quiera de los dos contratos de 

arrendamiento tanto el civil como el linancicro. puede ser tanto un bien mueble como un inmueble. 

Pero la diferencia es que por regla general, Jos bienes que son objeto de arrendamiento 

financiero son herramientas, maquinaria. implementos de uso industrial o vehículos que 

generalmente son arrendados en masa, como es el caso de automóviles o camíoncs Suele ser 

menos solicitado en un contrato de arrendamiento financiero, un bien inmueble 

En cambio, en el arrendamiento ci\il. que un bien inmueble sea objeto del contrato, es mas 

comün, ya sea para casa habitación. o para accesorias destinadas a otro uso determinado. Es menos 

probable que sean objeto de un contrato de arrendamiento civil, articulas cuya na1uralcza sea para 

un uso induMrial, sobre todo s1 s~ esta en prc~cncia de maquinaria 

De igual manera. por regla general. no es muy comU.n que en arrendamiento civil se den 

automóviles en masa, y a una misma persona, como se dan en arrendamiento financiero. 

Los bienes muebles del arrendamiento civil, son de otra naturaleza, muy diversa a los que se 

dan en arrendamiento financiero 

Estas diferencias entre un contrato y otro. así como las semcjanL1s entre los mismos, nos 

indican que efectivamente el contrato de arrendamiento civil es el genero mas próximo ni contrato 

de arrendamiento financiero, pero también existe entre ellos un grupo de diferencias especificas 

B) ARRENDAMIENTO FINA."CIERO y cm1PRA \'ENTA 

El contrato de compraventa, un contrato clasificado como traslativo de dominio, es decir, 

cuyo fin primordial es el de trasmltir la propiedad de un bien determinado. 

JJ 



Si entendemos juridicameruc por propiedad Como el poder juridico real, directo e 

inmediato que detenta una persona sobre un bien. y el mismo es oponible a terceros. 

Con base en la idea anlerior, se puede afirmar que dentro de Ja operación financiera existe 

un contrato de compraventa, la cual es un presupuesto b:isico en el proceso del contrato de 

arrendamiento financiero 

Sin embargo. el propietario originario de un determinado bien y el cual scr:i objeto de la 

operacion financiera. ya no lo sera al momento de que dicha operación se lleve a cabo, esto es, que 

el proveedor de Ja arrendadora financiera, ya no detenta la propiedad del bien cun.ndo éste es dado 

al arrendatario finn.ncie 

ro 

Asi pues. la compraventa constituye un acto juridico preparatorio al nacimiento del contrato 

de arrendam1en10 financiero, y aunque pueda la compraventa repetirse como dos de las opciones 

terminales de las que habla la Ley de la Materia en el articulo 27 p:irrafos 1 y 11, no es esta el 

objetivo primordial del conlrn!O de arrendamiento financiero, incluso, puede darse el caso de que la 

compra\"enta, como opcion terminal. nunca llegara a concrclarsc. no asi para considcrnrla como 

acto prc\"io al contrato objeto de este estudio, sin la cual no se daría el nacimiento de dicho 

contrato financiero 

Al concluir el plazo frlfzoso del que habla la Ley para el vencimiento del contrato de 

arrendamiento linanc1cro. puede concretarse la hipótesis de qur el arrendatario. adquiera el bien. y 

que los pago!> que otorgo por conccp10 de contraprestación del bien arrendado, le sean abonados al 

precio de venta Del bien. lo que constituye una diferencia con el contrato de compraventa comUn 

Otra diferencia que cabe ~ci'lalar. es que ;il igual que para el contrato de 

arrendamicnlo CI\ il. la compraventa. 1ambiCn puede ser efccluada por cualquier persona fisica o 

moral con facultades legales para ello. no así, para la celebración del contrato de arrendamiento 

financiero. donde la arrendadora solo podr:i ser una persona moral legitimada para ello, y con la 

cual en un momcmo de1erminado se celebra Ja compravenla del bien 
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En el contrato de compraventa cid!, al efecluarse. es posible obtener un lucro, incluso se 

llega a efectuar sólo con esta intención, y proporcionarle al vendedor una ganancia económica licita, 

sin embargo, no se esta ejerciendo una actividad economica dt! tipo profesional, mucho menos con 

un carácter de intermediación el cual proporciona un servicio que se traduce en un financiamiento. 

por el cual se otorga una contraprestación y con ello se genera una especulación de carácter 

n~~'1..:antil. 

La especulación comercial de la que nos habla el Código de comercio en su aniculo 75 

fracciones J y JI, donde son señalados como acles de comercio Ja adquisición. enajenación, alquiler 

de muebles y la compravcma de bienes inmuebles, con el único propós110 de especular 

comercialmente, se conviene en 01ra diferencia especifica con el contralo de compraventa 

comúnmente conocido, esto aunado a que quienes practican estas operaciones de CrCdi10 y 

financiamiento son personas que ejercen profcsionalrncnle acth·idades económicas 

Lo cual no hace fa única diferencia si a cslo se ag11:ga que las dos figuras juridicas en 

cuestión son reguladas por ordcnamicmos jundicos diversos 

Cuando la arrendadora adquiere de un determinado pro\'ccdor el bien que al arrendador le 

interesa. el señalado pro\'cedor con el cual se celebro una compra·\·enia, no tendrñ nada que ver 

con el destino que al bien se le de. y así los que decidiriln pues de concluido el arrendamiento serán 

tanto el arrendador como el arrendatario con base en la opción que mas se ajuste JI interCs de este 

último, ya que la arrendadora no compro el bien para s1. sino para ororgarlo en arrendamiento 

Por la rcuón anterior se ha equiparado al contrato de arrcndamicn10 financiero con una 

modalidad del contrato de compraventa comun. la conocida como "compraventa en abonos" o en 

abonos con reserva de dominio 

La cual es aceptable solamenlc bajo el supuesto de que el bien objeto del centrara llegara a 

ser adquirido y considerando que las rentas son abonadas el precio de venia de dicho bien 

Pero de no llegar a \'cnderse el bien objeto del contra!o al arrendatario o cominuar 

arrendandose, sin que se cfccrúc la transmision de la propiedad. como de hecho se estipula en Ja 

Ley. donde exis1cn otras opciones, esla modalidad no es equiparable a las otras dos hipótesis 
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La compraventa "en abonos·· es parcialmente un género próximo , pero con el cual existe 

una diferencia específica si concideramos que la figura del contrato de arrendamiento financiero va 

mas alla, contemplando otras opciones diversas. 

C) LA COMIS!ON MERCA1'TIL Y EL ARRENDA\11ENTO FINANCIERO 

Lo que en materia civil se conoce como "mandato". en lo referente a la materia mercantil se 

denomina "comisión" 

Así los señala el Profesor Osear Vázqucz del ~1crcado 

"---------El mandato aplicado a actos de comercio,----" ( 11 ) 

Hay comisión, cuando d acto que se va a rcalízar es un acto de comercio Lo integran, su 

elemento personal; las que constituyen las panes del contrato, el comisionista y el comitente, el 

primero pone al servicio del comitente, sus conocimientos y experiencias en determinado campo de 

la actividad financiera, del mismo mudo que Ja representa en un determinado negocio juridico 

Como la compraventa, el contrato de comisión constituye un grupo de actos preparatorios, 

anteriores al arrendamiento linancicro Esto significa que el mcncicmado comisionista debe actuar 

como apoderado del comitente a quien rcprl'Scnta y se obliga en los contratos que celebre con 

terceras personas 

El apoderado ticne el dcrl.!dlo de darle instrucciones para que ejecute el acto de comercio de 

que se trate, y también de exigir informe de los actos jurídicos que se realicen 

Este contrato genera obligaciones para el comisionista, nacidas por el solo hecho de la 

petición del comitente. El comisionista debe de!lcmpci\ar personalmente el mandato mercantil a 

menos, que el comitente le de Ja aprobación de delegarlo a un tcrccm 

( 11) VAZQUEZ DEL MERCADO. OSCA!l Conlrato~ \1crc:m11Jcs Ed1tonal Porri1a .la Edición MC:\ico llJK9 
Pilg 156 
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El comisionista es un mandatario que tendrá que actuar bajo las mismas hipótesis que el 

mandato, sujcntándosc a las instrucciones recibidas del comitente, y en ningún caso puede proceder 

contra las dísposicioncs previamente expresas. llevando a buen término el resultado de la comisión 

mercantil 

Sólo esta obligado a realizar lo convenido con el comitente. esto se explica en base al 

cuidado que aquel debe tener de los inlcrcscs del comitente, sin obtener beneficios mayores 

El comis10111sta tiene también la obligación dl" revelarle al comitente ni tcn.:c10 con quit!n 

contrata para que conozca Jos riesgo~ y Jos prevenga 

Todo comis1onis1a tiene den:cho a ser remunerado por su trabajo, los actos mercantiles 

tienen un fin de lucro, por ende. si el comisionista efectúa actos comerciales, tendra cnlonccs que 

exigir la paga a su servicio por realizar actos de comercio 

Y en d 1.:aso de que por revocación voluntaria del comitente. no sea cumplido 101almentc el 

contr<tto, tiene derecho a percibir una rcrnuncracion a lo tJUC cfcclivamentc rc;11izú 

La comisión mercantil, cuenta con caractcnsucas que son 

-- llil<Ueralidad 

-- Oneroso, ) !>O/o en pacw expreso 

-- es de tracio !'.Uccsivo 

·- tip1co y nominado 

-- es formal 

lambicn el comisionista. cucnla con la facultad expresada en la ley para retener los bienes 

que se hayan cmrcgado Con el lin de desempeñar su cometido, y en garantía de pago. articulo 306 

del Código de Comercio 

Por la raúm antes señalada. la comisión mercantil no se confiere para comparecer a juicio, 

ni ~cstionar ante autnridade::. ya que estos no son ai:1os de c:omcrcio 

Para el l·aso del arrendamiento financiero. el futuro ancnd;nano financiero, señala o indica a 

la empresa ílrrcndadora que en los suce!>i\O sera con quien cfecruc d contrato, que bien es el de su 

intcrc:> 
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Es una obligación a cargo del arrendatario. según lo contempla el articulo 30 de la Ley de la 

materia. señalat con una detallada descripción lanto el proveedor como el bien que le interesa, para 

que la arrendadora lo adquiera. actuando bajo las instrucciones indicadas por el arrendador. 

Y las arrendadoras financieras no ser<i.n responsables de errores u omisiones que acerca del 

bien objeto del contrato o de f.U proveedor, cometa el arrendatario. quien para este efecto juega el 

papel de comitente y la arrendadora. el de comisionista 

Pero estoo; actos de rcprcscntacion mercantil no agota el objetivo principal de un contrato 

de arrendamiento financiero, por lo tanto. la comisión mercantil, es también un acto preparatorio al 

negocio principal. para poder celebrar el contrato objeto del presente estudio 

El contrato de arrendamiento financiero va mas all:i de una comisión mercantil, ni se limita a 

una mera rcpresentacion para efectuar actos de comercio a nombre de otro, y que ni agotarse 

conduyen la comisión mercantil. por el contra1io. cuando 

Este acto de comercio, llllC parn este caso. consiste en adquirir algún bien requerido por c1 

cliente. da inicio propiJ.mentc el contrato de arrendnnucnto foumcic1u 

La organitacion au-.:iliar del crédito, no nace para ser un mero comisionista. ni tampoco 

adquiere los bienes para ~¡ o para un tercero, lo que cquiv<tldria a una compraventa con 

imermcdiarismo 

El objeu'o es arrendar el bien que adquirió. rnzon por lo que la comisión mercantil no 

puede considcrar~c !>emejame a un arrendamiento. "º"figuras del comc1c10 diversas, 

Parcialmente. puede afirmar~c que es un genero pró .... imo, pero también, con el cual existen 

diferencias sustanciales 

D) EL ARRESDA\tlEl'TO FINANCIERO Y EL PRESTAMO 

Este con~tituyc un pacto entre la~ partes que realizan las operaciones para la transmisión de 

un valor actual del acreedor al deudor, a~í como la contrapartida que se realiza con posterioridad, 

del deudor l1acia l'i crccdor 
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El Código de comercio. al hablar sobre el prCstarno de car<icter mercantil, se remite a su vez 

al Código Civil, el cual en su articulo 2384. define al llamado "mutuo", como un contrato en el cual 

El mutuante se obliga a transferir la propiedad de una suma de dinero o de orras cosas o 

bienes fungibles. al mutuatario. quien se obliga a devolver 01ro tanto de Ja misma especie y calidad. 

También señala el Código de Comercio, en su aniculo 3 58, que se reputa, el préstamo 

cuando se contrae en el concepto de que las cosas prestadas se destinen a actos de comercio 

Habla también de préstamos en dinero, a titulas valor y los llamados préstamos en especie, 

para estos últimos, dcbcr<i el deudor de\"Ol\"cr, a no mediar pacto en contrario, igual cantidad de la 

misma especie y la calidad o su cqui\'alente en mctalico si se hubiere c.xtendido la especie de vida 

Por lo anterior, el Código de Comercio deja abuma la posibilidad de que en el préstamo en 

cspt.-cie sea de de\.ueho, una contraprestación en dinero 

Por esta razón, se desprende que sea semejante el préstamo mercantil. al arrcndnmicnto 

financiero. 

Sin embargo, como se ha indicado con anterioridad el obje10 primordial de la operación 

financiera, arrendamiento, es conceder el uso y goce del bien a cambio de una contraprestación, que 

desde luego no es la misma especie y calidad 

Ademas de ello, Jo que en su momento füc arrendamiento financiero puede llegar a 

convertirse en una compraventa, ya sea del arrendador al arrendatario o de estas 2 personas a un 

tercero ajeno a la relación Hipótesis desde luego. no previstos en el contrato de prCstamo, toda VC7.. 

que ellas son ajenas a su propia naturaleza 

La estructura de ambos contratos. sus objetivos. hacen la diferencia entre ellos, ambas son 

alternativas de financiamien10 con las que cuenta un empresario que así lo requiera para el 

desarrollo de sus actividades. pero de ninguna m.1ncra pueden ser señalados como lo mismo 

Estas. como otras figuras. enriquecen las altcrnalivas de desarrollo, con las cuales puede 

señalarse que existe un genero proximo pero 1ambien una radical y cspectlica diferencia 
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1.6. JURISPRUDENCIA DE LA SUPREMA CORTE DE JUSTICIA 

DE LA NACION 

(PRECEDENTES) 

t.- Arrendamiento Financiero. Contrato de Naturaleza Mercantil 

La cone señala que es una operación compleja, al participar 

notas caracteristicas de· 

-- una operación de CrCdito 

-- del arrendamiento 

-- y de la compraventa 

Se compone de elementos diversos. pero se considera como un contrato mercantil, puesto 

que el propósito de lucro es claro. el arrendador obtiene rendimientos del capital invertido en el 

financiamiento 

Es di!Crentc el arrendamiento civil, liso y llano o, tradicional y de la compraventa en abonos, 

no ohstame la~ scmcjan7lls o identidades parciales. no puede ~cr subsumido o absorbido por tales 

figuras cla~icas o tradicionales (Amparo Directo 12098/84 ISSA MURRA Y COMllUNGAS. 19 

de febrero de 1987 L'.nanimidad de 4 votos Ponente Jorge Olivera Toro. Secretario: Guerrero 

Lazcarcz) 

2 - Arrendamiento Financiero Operación compleja que panicipa de notas diversas 

El arrcndamicnlo financiero es una opcracion compleja. puesto que panicipa de las notas 

características <le una operación de crCdi10, del arrendamiento y de la compraventa. 

Requiere una erogación del arrendador, quien medianic el pago de prestaciones periódicas 

concede el uso temporal de los bienes que adquiere. y adcnl<is se puede pactar la venta, de esos 

bienes para cuandn termine el arrendamiento 

Es producto de una combinacion entre esos tipos de contrato con los que tiene aparente 

similitud, y por ello se prcMa a confundirlo 
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En el interconrractus, hay un financiamiento del arrendador. ya sea que directamente pague 

el monio del precio de los bienes al pro\'eedor, o que se lo cnircgue al arrendatario, para que cs1e a 

su vez, haga el pago correspondiente al pro\·eedor 

(Amparo Di recio 12098/84) 

3.- Contrato de Arrendamiento Financiero. Consentimiento tácito 

La empresa arrendadora cumplió \'Oluntariamente con el contrato de arrendamiento 

financicro, ya que l<icitamente y con hechos e . ...:prcso su consentimiento, acorde con los articulas 

1803, 1868, y 1869 del Código Civil del Distrito Federal, dado que el consentimiento para cumplir, 

se manifcsto no sólo de manera titcita, sino expresa al cubrir panc de las obligaciones que 

implícitamente adquirió al momento de celebrar el conlrato, sin que tenga relevancia que el dicho 

contrato no se mencionará con exactitud a la empresa provcc<.lorn porque la /1crmcnéutica juridica 

indica que para la interpretación de los conrratos debe estarse, a la ejecución voluntaria de los 

mismos 

(Tercer Tribunal Colegiado en ~faleria Ci\'il del Tercer Circuito) 

(Amparo Directo 128/88 Burroghs, S A de C.V. 13 de abril de 1988. Unanimidad de 

Votos. Ponente: Maria de Jos Angeles Chavira .'\faninez. Secretario: M. Muro Arelfano} 
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CAPITULO 11. 

LA ARRENDADORA FISASCIER,\,t;SA SOCIEDAD ANONIMA. 

2 1.1 LA CALIDAD 

La arrendadora financiera, persona moral plenamente cons-tituida como tal , panicipa 

dentro del mercado financiero, en calidad auxiliar 

Juridicamentc, y como se ha sci1alado, su naturaleza juri- dica debe ser observada desde dos 

puntos de vista diversos· 

1.- Como una organización auxiliar del Crcdito . y 

2.- Como un contrato mercantil 

Durante el desarrollo del presente capitulo es pcrtincn- te realizar un amilisis de la 

Arrendadora Financiera como Organización auxiliar del crCdito. dejando el analisis del contrato de 

esta operación para el capitulo siguiente 

La operación mercantil efectuada por c~ta persona moral. la cual cuenta con una 

característica de sujeto del comercio. asi lo señala !a Ley , que dispone en el artículo 3 fracciones l 

y Il del Código de Comercio. d que indica que st: reputa a la empresa como comerciante. que 

realiza ordinariamente y de manera habitual. actos de comercio. 

n::-:c10~ ECO:-:OMICA 

La Arrendadora Financiera posee una ~structura jurídica de Sociedad Anónima. que para el 

giro o actividad comercial que persigue. se hace c.spccialmcmc TC!:.er\"ado para estas organizaciones 

Quedando excluidas para el ejercicio de las facultades que la Ley le otorg.1 a los mismos 

individuos o a las sociedades de tipo pcrsonalista 



El patrimonio de la sociedad, distinto al dc las personas- que lo integran. constituye una 

garantia en fovor de tcn.:cros, pero además de ello. permite a Ja socicdad misma panicipar dentro 

del mercado financiero. perseguir un lucro . dc!lc11vol\'crsc dcnlro de un mercado capitalista. 

Lo anterior. señala que Jm objcli\'OS que persigue son pie· misas básicas de la Economía de 

mercado, y si bien es cieno que el lucro no Je confiere el carácter mercantil a esia sociedad, sino 

como fue ya señalado. lo conlicrc !IU n:gul.<1cion por leyes mcrca111ilc~ 

E~ este lui;ro, una caractcris1ica basica de la Economta- de mercado; y toda vez que es 

perseguido por csias ~ocicdadc-; 1111onimas, constituye una funciún económica de las mismas 

sociedades 

La actividad económica que realizan profcsio11almcntt: de ma- ncra rci1crad¡1 y 

panicularmcnlc e'ipeciallzada. le son permitidas roda vez que se dcsen\'uclvcn en el contexto de una 

Economía de ~fcrcado. lo cual pcrn1i1c ob1e11er una de la'i rrcmi'ias bflsicas de la mbma. EL 

Ll.'CRO 

Ajeno tot;dmcnll' a los fines perseguido~ por n11as suc1ct.Jadc~, las cuales tienen aclividades 

de bcndiciencia o altru1!'..rno. linc!. di5tantes a lo~ objetivos perseguidos por las arrendadoras 

financieras 

Estas organi;rac1ones au\ifütrl'!. del credito son por lo tan· to, un ente cconomico, que 

panicipa dentro del mercado tinanc1c- ro de nucs1ro pais. como un in1ermcdiario. regulando entre 

Ja ofona y la demanda de rccur5m., de lúcne:-.. enue quien lo rcqmcrc para su desarrollo industrial o 

empresarial. y quien loi, ofrc- ce o Jos produ.:c, pero no !i.olo con el animo de sa1bfaccr las 

demandas de quien ofrece bienes. sino con el objcrivo de obtener utilidades cconomicas 

Esta calidad de cumcrcianle t'!. conferido a La!. personas que, lenicndo capacidad legal para 

ejercer el comercio, hacen de el '>U ocupacion ordinaria Las socicdadc!. con~lituidas con arreglo a 

las leyes mercantiles 

Esto Ultm10 permi1c observar que en el Den:cho Mcrc.1ntil \fcxicano, la caractcristica de 

MERCA~TILJD.\D no lot otorga propia- mente el fin de lucro. ~1110 el que esta regulada por las 

leyes mercanulc~. l'll t·uamo a !'..U cslfuctura; con lo cual sera un co· mercianlf.' 



Pese a que a las Arrendadoras Financieras las regula en lo referente a su Organización y 

füncionamiento. la Ley General de Organiz.acioncs y Actividades Au~iliares del Crédito, este mismo 

ordenamiento scfiala que su creación sera como el dl' una sociedad anonima ( art 8 L. G. O. A. A. 

c.) 

Y corno cualquier otra sociedad Anónima, se regirá a través de la Ley General de 

Sociedades Mercantiles, la cual a su vez. cumple con lo antes señalado, es decir, es una Ley de 

Carácter mercantil 

Las Organizaciom:s Auxiliares del Credito deberán estar constituidas en la forma de 

Sociedad Anónima de capi1al fijo o variable. y or¡;aniadas conforme a lo!<. preceptos de la Ley 

General de Sociedades Mercantiles . esto lo dispone el artículo 8 de- la Ley de Organizaciones y 

Actividades del Crcdito 

Por lo tanto. esln organizacion auxiliar del crédito, con personalidad moral cstaril canalizada 

en forma de Sociedad :\nóni- ma. toda \'Cl. que por h:y, las opcrac1011cs mercantílcs. que realiza una 

persona fisica, siempre y cuando C!-ila no haga de ello su- ac1ividad ordinaria y habitual 

Debido a ello. la Arrendadora Financiera es un sujeto de comercio, integrado como 

persona moral. cons1ituida en fom1a de Sociedad Anónima. cuyo objc(O social es cncuadrablc 

denlro de lo que ~e denomina organi1:acion auxiliar de crédito 

Por esta raton. su calidad es múltiple. otorgada por dos ordcnamicn1os básicamente, los 

cuales le otorgan a su \CZ diverso!> pc1tilcs 

E~1e objc!i\o conviene a las Arrendadoras Financieras no- solo en un sujeto de comercio, 

sino tamhien en Persona!'. ~1oralc!'> - que panicipan directamente dentro de una Economia capitalistu 

y que tienen una función cconomica en la misma 

Ac1ualme111c el auge que han cobrado las Sociedades morales Anóni· mas en el desarrollo 

económico dd Esrado capitalisia. es basico para la economía del mismo, por esta ra1.ón, d Estado 

permne su crcacion ~ fünciunamicnto y no podnan constilllirsc ~in su apro- bacion. Jo que implica 

una reciprocidad 
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Por una lado, el Estado pcrmit~ a las personas morales const- tituírse como Sociedades 

Anónimas , las que obtendrán utilidades económicas, y por otro lado, las Sociedades Anónimas 

obtendrán - una derrama económica que beneficiará también al Estado. 

De esta forma se podrli. considerar que la Sociedad Anónima constituida como arrendadora 

financiera • cuenta con una función económica dentro de una Economía capitalista , que sólo dentro 

de ésta podría participar. 

2.1.3. ORGANIZACIONES AUXILIARES 

AUXILIARES MERCANTILES.- Para el jurista ROBERTO MANTILLA-

MOLINA, son consideradas como auxiliares mercantiles " Las Personas que ejercen una 

actividad con el propósito de realizar negocios comerciales ajeno a facilitar su conclusión. ( 1) 

Los auxiliares mercantiles pueden ser clasificadas de la siguiente fonna· 

1.- Auxiliares dependientes o Auxiliares del Comerciante 

2.- Auxiliares independientes o Auxiliares del Comercio 

Los ~ se encuentran subordinados a un comerciante, a éste último le prestan sus 

servicios en forma exclusiva 

Los ~ nombrados no están supeditados a ningún comer- ciante detenninado y 

despliegan su acth·idad a favor de cualquiera que los solicite, siendo de esta forma una persona 

au)(iliar del comercio en GL'tlcral y no sólo de un comerciante en particular. 

Dentro de los auxiliares del Comerciante se encuentran

-- Factores o Gerentes. 

-- Contadores Privados. 

-- Dependientes. 

-- Agentes de Ventas. 

-- Trabajadores de la Negociación. 

( l ). MANTILLA MOLINA ROBERTO. Derecho Merc.1.ntil. Editorial Ponúa Edil. México.- Pág. 19. 
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Dentro de Jos Auxiliares del Comercio encontramos: 

-- Corredores 

- Intermediarios Libres 

-- Agentes de Comercio 

-- Comisionistas 

-- Contadores Publicas 

En Jo que a la Arrendadora Financiera se refiere, ésta es- dirccramenle un auxiliar mercantil 

del comercio, pues realiza actos de comercio por su cuenta y a nombre propio, ac1os jurídicos, que 

tienen sus consecuencias legales. persona legalmente cons1iluida. con capacidad para ejercer 

derechos y adquirir obligaciones. a nombre propio y con patrimonio propio 

La Arrendadora Financiera es considerada como una organización íHDd/iar del Crédito, 

porque asi la denomina la Ley que la regula. y que encuadra dcnlro de este mismo carácter y otras 

organizaciones. 

La Ley General de Oq~anizaciones y Acli\'idadcs Auxiliares del Crédito, en su articulo Jo 

considera como organizaciones Aw.;iliare~ del CrCdito. a 

i .- Almacenes Generales de Depósito 

JI - Arrendaras Financieras 

111 .- Sociedades de Ahorro y Préstamo 

IV.- Uniones de CrCdiro 

V.- Empresas de Factoraje Financiero, y 

VI.- Las demás que otras leyes consideran como tales 
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2.1.4. AUTORIDADES COMPETENTES. 

De igual fonna, el Ordenamiento legal antes invocado, seña- la como autoridades 

competentes para regular la adecuada organización y funcionamiento de dichas organi1.acioncs a: 

-- La Secretaria de Hacienda y Crédito PUblico An 1 

-- La Comisión Nacional Bancaria Art 56 

-- El Danco de MCxico. Art 65 

A diferencia de otras sociedades anónimas. las organizaciones auxiliares del crédito, para 

poder constituirse como tales. requieren de una Autorización que el Ejecutivo Federal le otorgue a 

travCs de la Secretaria de l lacicnda y Crédito 

Estas autorizaciones scrim 01orgadas con carilc1cr de imras- misiblcs ( Art 5 }, y en lo que 

a las Arrendadoras Financieras se refiere. el Artículo 24 del cuerpo de lcyc~ que se viene invocando, 

señala que para el cjcrc1cio de las opcracionc~ que la misma Lev le!'! otorga . dicha!i. sociedades 

deberán disfru1ar de la au1orización que señala 

Razon por la que las Arrendadoras Financieras, al igual que las otras organiT.acioncs 

auxiliares del crédito. ademas de haberse constituirse como socicdade!:> anónimas, con los 

lincamicnto!i. lJUC para c .... ta" ~cüala la Ley que las 1cgula. y obtcnic:ndo la autorizaciün de las 

autoridades. para funcionar como tales, debcran contar con una au1orización m;is para su 

func1unamicnto, esta es la que otorga la Secretaria de l lacicnda y Crcdito Público 

Por Jo cual. alllc .... de llevar a cabo un estudio juridico de la Sociedad Anónima integrada 

como organincion auxiliar del crcdito v denominada "ARRENDADORA FINANCIERN', es 

pertinente señalar que dd1c entender, jurídicamente hablando. por autori1acíon. la que constituye un 

rcqui!'iito ba!:iico pma el func1onamicn1u de las organizacioni:s en cuestion 

47 



2.1.5 AUTORIZACION 

La Autorización es la acción y efecto de autorizar, de dar a uno auloridad o facultad para 

hacer alguna cosa, y también aprobar algo (idea contenida en la confirmación o convalidación) 

Autorizar a otra persona que realice un negocio juridico, es como darle mandato para que lo 

lleve a cabo. La autorción es una declaración como tantas otras del mismo grupo (aprobación, 

1.:nnlirmación, permiso, cte.). por la (JUC su autor muestra su confonnidad con un acto jurídico que 

::.obre su patrimonio ha realizado otra persona 

Se afirma que el negocio de autorización rcpresenrn una declaración de voluntad en virtud 

de la que una persona hace posible y licito que otra altere su esfera juridica, ejecutando negocios 

Se trata de un negocio unilateral. por el cual el autorizantc transfiere a otra pc1sona un 

poder de dispocisión sobre un patrimonio (2) 

AUTORIZACION.- l\cto de naturaleza judici;:1I. administrativa, o simplemente privado, en 

virtud del cual una persona queda facultada para ejercer determinado cargo o función, o para 

realizar determinado acto de la \ida civil { 3 ) 

Para el ilustre jurista mc . ...:icano Al\:DRES SERRA ROJAS, el concepto de Autorización ha 

sido empicado para connotaciones di\·crsas 

( 2 }. Enciclopcdm Jurldu;:a Omcba. Tomo XX B1bl1ografia Omcba Ar
gentina 1968. Pág. 2 lfl - 211. 
( 3 ). De Pii\a. Rafael D1cc1on:mo de (kn .. -cho 1-la Ed1c 
México. 1986 



Señala que Autorizar es. "Facultar a una persona de derecho público para que cumpla un 

acto que excede a !!U competencia. por una autoridad que esla legalmente capacitada para ello, 

además la autorizacion permi1e el ejercicio de un derecho prccxis lente por lo que, al cumplirse con 

los requisitos legales se asegura el inlerCs público y pennitc a la Auloridad Administrativa levantar 

el obstáculo que facilita al particular el ejercicio de un derecho" ( 4 ) 

Del concepto antes citado que nos proporciona el maestro Scrra Rojas, es pertinente! 

relacionarlos con la au1orización que requieren las Arrendadoras Financieras para el ejercicio de sus 

funciones, así tenemos que 

1 ~ La Auioridad capacitada para ello cs. como ya se señaló, la Secretaria de Hacienda y 

CrCdi10 Público, es por ende , una auiondad administrativa, o sea Poder Ejecutivo Federal • quien 

otorgue esta autorización. la que sera como ya se mencionó de naturaleza intransmisible 

Dichas Autorinciones dehc1 án ~;cr publicadas en el Diano Oficial de la Federación, asi 

como las moditicacmncs a las mi~mas. articulo ) de la Ley General de Organizaciones y Acti\•idadcs 

Auxiliares del CrCdito 

Crédito 

2 - Cumplir con los requisitos legales, con lo que se garan1ilar<t el in1erés Pllhlico 

Estos rcqui!iitos legales para uwrgar la autorización, son 

a) - La solici1utl de Auwrización para cons1i1uir y operar una Organización Auxiliar del 

Lo amenor dcbcra acompaiiarsc de 

b) - Deposllo en moneda nacional o en valores emitidos por d Gobierno federal. en la 

Institución de CrCdi10 que la propia Secretaria de Hacienda y Crcdi10 Público señale 

Este dcpósi10 sera igual al 10~·0 del capital mínimo c.xigido para su constituciUn. y el cual 

sera dcvucho al comenzar las opcrac1ones unu vez otorgada la au1orización, o en su detCcto, se le 

deniega la misma. pero sera aplicado al fisco ft:deral !-ii otort.:ada la autoril·ación no se cumpliera la 

condición referida. amculo 6 de la mencionada Ley 
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Una vez au1ori1.ada, la duración de la Sociedad !tCrit indctinida ror está razón , y con base 

en todos los requisitos que a las Arrendadoras Financieras se le!. impone para poder funcionar como 

tales, es decir, adcma!t de ser una Sociedad Anónima con todo lo qm: para ello se requiere, deberán 

cumplir con lo señalado por la Autoridad Administrativa correspondiente. 

Es evidente, que por regla gcnernl no puede ejercer sus operaciones cualquier persona, y 

quien por exccpcion la efectúe, sin facultades legales para ello. sólo podril hacerlo de manera 

accidental. pero no como una actividad ordinaria. no se puede llevarla a cabo habitualmente sin 

satisfacer los requisitos legales 

Esto, aunado a que por Ley sólo pueden efectuar contratos de arrendamiento financiero en 

calidad de arrendador. personas morales legítimas para ello 

2.2. ESTl'DIO JURIDICO DE LA SOCIEDAD ANONIMA 

La Sociedad ha sido el medio idóneo para la capatación d~ recursos para el desarrollo 

comercial contemporílneo. como lo sostiene el juri!.la GEORGE RIPET" La industria y el comercio 

se ejercen en general. mas por Socicdadc!) (1uc por individuo~" (-1) 

Esta cspeculac1on comercial de la:. Sociedades ~1cn:antík·s. encuentran su regulación 

jurídica en la Ley del mismo nombre. es decir , la Ley General de Sociedades Mercantiles; la que en 

su articulo 4 señala que se reputan como Mercantiles todas las Sociedades que se constituyan en 

algunas de las formas reconocidas por la misma Ley. en su Articulo primero 

Las per ... onas morales que se organinn conforme a los 1ipos de sociedades 

mercan1ilcs prev1amcn1c c~tahlecidas, cuentan con la consideración legal que les otorga el carácter 

de Cllmerc1anle c~lo. cnn independencia de la actividad o gim comercial en el que se desempeñen. 

Para entender lo que dicha persona moral y lo que 1uridicamentc desempeña, es preciso 

conocer desde su concepto ha~ta ~u-fum:ionam1cnto 



2.2.1. CONCEPTO Y CLASIFICACIO;.; 

De conformidad con el comenído del Articulo 87 de la citada Ley General de Sociedades 

Mercantiles. La Sociedad Anónima es la que existe bajo una denominación y se compone 

exclusivamen- te de socios cuyas obligaciones se limilan al pago de sus acciones 

Los rangos caractcristicos que s.c desprenden de la definición legal son· 

a).· Su existencia en el mundo del comercio, bajo una dc-nominacion social. 

b) ·El carácter de responsabihdad de los .socios que que da limitado ni pago de sus accíone5 

• lo cual, a su vez representa el valor de sus aportaciones 

ej.· La panicipación de los .socíos queda incorporada en títulos de crédito llamados 

acciones, con las que se acredita y puede mmsmiursc el caractcr <le socJo 

La denominación social se forma lihrcrncntc con !a limirnntc legal de que csla dcbcra ser 

distínta a la de cualquier otra Sociedad y. <il emplearse. irJ siempre seguida de las palabras 

"Sociedad Anónima" o su abreviatura S A, anículo 98 L G S M existen diversos tipos de 

Sociedades para nuestra Ley General de Sociedades ~1crcantilcs, pues se clasifican de la siguiente 

forma: 

An l ·"Esta Ley r..:conocc las siguiente~ especies de so~dedadcs Mercantiles: 

L- Sociedad en ~ombrc Colectivo 

JI.- Sociedad Encomandita Simple 

111 - Socíedad de Responsabilidad Limi1ada 

IV - Sociedad Anónima 

V,~ Sociedad Encomandita por Acciones 

Vl - Sociedad Coopern1iva 

- Socíedadcs que han caido c~1 deshu;;----------
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Como lo señala el Aniculo 2 de la Ley invocada, todas es1as Sociedades Inscritas en el 

registro pUblico de comercio. tienen personalidad jurídica distinta a la de los socios, pero también 

tendrán esta personalidad juridica las sociedades que no estando inscritas en el registro seífalado, se 

hayan exteriorizado como tales frente a terceros. consten o no en escritura pUblica 

No todas las sociedades persiguen la obtención de una ganancia en si, ~ino el comerciar con 

tos productos que trabajan 

La sociedad que si persigue además de comerciar. el fin de lucro, o mejor dicho, un fin 

económico. la convierte ademas de un !>ujcto que comcrc10, en un sujeto que participa en el proceso 

de la Economia nacional. ya que antes de ser juridica, su visión es económica 

Por su pa11c. el Jurista ROBERTO MANTILLA MOLINA detin:: a l<i sociedad mercantil, 

de la siguiente forma Es un acto juridico y no un contrato 

El acta constitutiva de una o;ociedad no puede ser suh~unudo en el nmccpto contrn.chrnl, la 

sociedad conslltuye un negocio íuridico de di!\linta especie. es una crcacinn del Derc- cho, con 

personalidad jund1ca propia y muy divcr~a a la de !-.US creadme~. que dentro de sus facultades. está 

Ja de celebrar contratos. en la que se dcscm.uclvc como persona moral, independiente y con 

patrimonío propio 

Para su constituc1on como sociedad. requiere de seguir un;1 mctodologia determinada, como 

se dispone en d articulo ~ de la Ley General de Soc1cdadc!> Mercantiles Es!c numeral establece 

rcqms1tus di: formalidad para dicha con!:otitucion de las sociedades mercantilc~. y en particular para 

las sociedades anonimas 

, , , ESCRI ILRA C'OSSTITLTIVA 

La Lc.v General de Sociedades ~1crcantilcs. le da a la Escritura Constitutiva de la Sociedad 

Anónima una \Jtal impon1rncia. e:. un rcqui!>ito solemne el que esta se lleve a cabo. Esto lo señala el 



artículo 5 del cuerpo de Leyes antes invocado. y ante un fedatario como lo es el Notario Público 

ante quien debe hacerse 

nLas sociedades se constituirán ante notario y en la-misma forma se har8.n constar sus 

modificaciones'\ asimismo, continua señalando articulo 6 del ordenamiento legal antes señalado, los 

requisitos que debe contener toda escritura constitutiva para su aprobación 

Estos requisitos son los siguientes 

1.- Los nombres, nacionalidad y domicilio de las personas lisicas o morales que constituyan 

una sociedad 

2.· El objeto de la Sociedad 

3.- Su razón o denominacion social 

4.- Duración de la Sociedad 

5.- Importe del capital social 

6.- La expresión de lo que cada socio aporte, y el valor atribuido a los bienes aportados 

Cuando el capital sea variable. asi se c...:presará 

7.- El domicilio de la Sociedad 

8.- Cómo se ha de administrar la sociedad y las facultades de Jos administradores, 

9.- El nombramiento de los mismos y Ja designación de quiCn ha de llevar la firma social 

lO - La manera de distribuir las utilidades y pérdidas entre los miembros de la Sociedad 

11.- El importe del fondo de rcsena, asi como 

12 - Las cosas en que Ja Sociedad haya de disol\'ersc nticipadamcn1e 

13.- Las bases para practicar la liquidación de la sociedad y ti modo de proceder a la 

elección de los liquidadores, cuando no hayan sido designados an1icipadamcnte 

Todos estos requisitos y demas reglas cs1ablccidas en la escritura cons1itutiva, en relación al 

funcionamiento y organización de la Socicdnd, constituyen los estatuto!> de la misma 

Por su parte. la escritura Consllluti\a de la arrendadord tinancic1a. asi como cualquier 

modificación de la misma deberá estar sujeta a una pre .. ia autonzación h1..'ChJ por la Secretaria de 
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Hacienda y Crédito Público. para \'Crificar el cumplimiento de los requisitos establecidos 

legalmente 

Posterior a ello. podran ser inscritos en el Registro 

PU.blico de la Propiedad y del Comercio, sin necesidad de mandamiento judicial, ni de ninguna otra 

autoridad, según lo previene el articulo 8 fracción XI de la Ley General de Organizaciones y 

Actividades Auxiliares del Crédito 

Lo antes expuesto constituye un requisito muy "sui gencris" para la escritura consitutiva de 

las organizaciones Auxiliares del crCdito, requisito que fuera de estas Organizaciones, ninguna otra 

Sociedad Anónima o Mercantil tiene que cubrir 

2 2 3 PROCESO DE CONSTITUCION 

La personalidad juridica de In Sociedad Anónima.nace a partir de que la misma se 

constituye, y es en ese momento un- ente social, con los respectivos derechos y obligaciones que el 

ser una persona moral trae consigo. con capacidad tanto de goce como de ejercicio, facultad la cual 

es ejercida mediante los órganos representativos de la mencionada Sociedad Anónima. 

Realizando operaciones con base en el objeto social de la misma. Negocios jurídicos 

tendientes al fin social para el cual se contituyc 

Los supuesto~ para el proceso de constitución, son los- siguientes 

1 - Comparecencia ante Notario Público. ~cgún lo estatuye el articulo 90 de la Ley General 

de Sociedades ~tcrcantiles o También llamaJa Simultil.nca 

En este acto se constituye la Sociedad Anónima, con la - sola manifestación de la voluntad 

de los socios. los cuales comparecen ante Notario Público y tirman el acta constitutiva que ha 

cubicno previamente los requisitos legales exigidos 

2 - Constitución sucesiva o por prescripción Püblica E!.tc tipo de Constitución requiere para 

dar efectos varioo:. momentos Los fundadores establecen un programa que contiene Jos requisitos 

que para el acta constitutiva se !:>C1lalan. y dicho programa será depositado en el Registro Püblico de 



la Propiedad y el Comercio Esle Ullimo sistema. es el menos usual pues es una figura que ha 

entrado en deshuso. y es muy poco práctico 

Este sistema de Constitución simultánea es el más común en nuestro pais 

La Ley General de Sociedades .\fi:rcantiles, señala en su articulo 89, el procedimiento que 

se seguira para constituir una Sociedad Anónima y asi menciona como requisitos para el mismo 

procedimiento de constitución, los siguientes. 

1.- Cinco socios como minimo, y que cada uno de ellos suscriba por lo menos una accion. • 

l. 

2.- Que el capital social no sea menor a veinticinco mil pesos y que esté íntegramente 

suscrito. 

3.- Que exhiba en dinero. cuando menos el veinte porciento del valor Je cada acción 

pagadera en numerario. y 

4.- Que se exhiba inlegramcntc el valor de cada acción que haya de pagarse. en todo o en 

parte con bienes distintos del numerario 

De todo el proceso de constiiución de la Sociedad Anónima, pueden sintetizarse los 

siguientes momentos· 

l.- Control preconstitutivo, que consiste en la solicitud de permiso y aprobación de la 

escritura constitutiva por parte de la Secretaría de Relaciones exteriores para el ororgamiento de 

dichos permisos y aprobación 

2.- Formalización de la escritura notarial constitutiva 

Ningün Notario Público podra formalizar al escriturar constitutiva, si la citada Secretaría no 

ha otorgado el permiso correspondiente y la aprobación del contenido de la Escritura. 

J.- Solicitud de orden de regis1ro ante el C. Juez de Primera Instancia correspondiente, 

segUn lo previene el articu- lo 18 del Código de Comercio. La Escrilura Constitutiva deberii estar 

inscrita en el Registro Püblico de la Propiedad y del Comercio 

• 1. - Con la reforma hecha a la Le~ General de Sociedades ~1crcan11lcs el 11 de Jumo de llJIJ2 ~ pubhc.1da cu el 
Diario Oficial de la Federación se 111d1c;1 que -;eran do.., socios como minuno 
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4.- Sentencia Judicial y la orden al registro Püblico de Comercio, para que proceda la 

inscripción de la Escritura Constitutiva 

5.- Registro de la Escritura Constitutiva en la Citada institución, scgün lo previenen los 

artículos 262 y 263 del Código de Comercio 

Por su parte. el articulo 19 del citado cuerpo de Leyes dispone de la obligatoriedad de la 

inscripción para todas sociedades mercantiles en el Registro Püblico de la Propiedadd y del 

Comercio 

La cons1i1ución de una Sociedad Mercantil se perfeccionara al quedar inscrita en la 

mencionada institución, la falla de dicha inscripción originaria irregularidad del citado documento. 

La calilicacion judicial. llamada también "Homologación" de la escritura constitutiva es para 

cfcc10 de su rcgis1ro. y tiene la !Unción de comprobar que han <JLicdado 'iatisfochas las di..,posicioncs 

legales. sin embargo. en lo que a las arrendadoras financieras se refiere, esta l lomologación judicial 

no se requiere Bastara. de los pun1os señalados antcriormemc. Jos referentes a la aprobación de la 

Escritura Constilull\a. por parle de la Secrclana de llclacioncs Exteriores. y posterior a ello. la 

formulación de la escritura cons1itut1va notarial 

Después. esta ccnilicacion hecha por el federativo püblico de la adscripción. se somc1crá 

cómo quedó ya S!!ilalado a la Secrelaria de l lacicnda y Crédi10 Püblico, la cual, una vez autorizada 

la escritura con ... tiluli\·a. podrán M.'r omitidos los. pun- los referente!". a la solicitud de orden dc 

registro y la orden judicial para c¡ue sea inscrita la Soi.:1edad Anónima arrendadora- financiera. 

Al otorgar esta autorización por parte de Ja Secretaria de Hacienda y CrCdito Püblico, 

autom3ticaml!ntc c1ueda Jcgalmenlc constituida Ja Arrendadora Financiera, con todas las facultades 

operativas que a cs1as organiLacione~ au.xiliarcs del credito. le estén conferidas 

Por lo tanro. su proceso de cons1i1ución será diverso al de 01ras sociedades anónimas Así se 

conocen dos pasos para su- cons1ilución. que son 

1 o Aprobación de la Secretaria de l lacicnda )' CrCdito PUblico, y 2o Inscripción en el 

registro PUblico de la Propiedad y del Comercio (Sin necesidad del mandato judicial, de zcuerdo a 



lo previsto por el articulo g fracción XI de la Ley General de Organizaciones y Actividades 

Auxiliares del CrCdito) 

Cumplida esta serie de requisitos, la constitución de Ja Arrendadora Financiera sera plena, 

podrá por ello efoctuar todas las operaciones mercantiles que el articulo 24 de la Ley General de 

Organizaciones y Actividades Auxiliares del CrCdito le contiere, asi como le serán impuestas todas 

las obligaciones y prohibiciones que el mencionado cuerpo de Leyes le impone 

Su integración sera acorde a lo señalado por la Ley General de Sociedades Mercantiles , de 

cualquier otra Sociedad Anonima, esto es, contiene un capital :·,acial aportado por los socios, 

constituídos como sociedad y de personalidad juridica diversa a esta, lo que cuenta con una 

asamblea de Organos de Administración y \'igilancia , con capacidad propia y con prohibiciones 

establecidas 

2.2.4. CAPITAL SOCIAL 

El Capital Social es el elemento indispensable para toda Sociedad Mercantil, adquiere 

especial importancia para las Sociedades Anónimas 

Equivale a la suma del valor de las aponaciones de Jos socios. Dicha suma dcbera 

expresarse en moneda del curso legal y se desprende que la cifra indicada como capital social, 

corres- pande a los bienes realmente poseídos por la Sociedad. 

Que el capital Social tiene como contrapartida un conjunto de bienes y valores que forman 

el patrimonio social. 

Las aponaciones pueden realizarse lo mismo en numerario que en especie, cualesquiera 

que sea su monto, debe estar íntegramente suscrito 

Los socios por su pane, contraen la obligación suscrita, con su firma de cubrir 

totalmente la cantidad que se scílalc como Capital Social 

Es necesario señalar que no basia con que dicho capital social este íntegramente suscrito, 

sino que se precisa su exhibi- cion. es decir. entregar a la caja social cuando menos el 20% de 
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las aponaciones pagaderas en numerario, y Ja totalidad de las que sean, en bienes distintos • 

según lo previene en el aniculo 89 fracciones 111 y IV de la Ley General de Sociedades Mercan

tiles 

Estos elementos permiten a la Sociedad Anónima. integrar un patrimonio social que 

responda a las obligaciones sociales que por su importancia, ha conducido al legislador a crear 

nonnas encaminadas a mantener la integridad de dicho capital social. como lo indica el articulo 24 

del ordenamiento legal antes invocado 

La fracción 11 del articulo 89 se refiere a que el capital social debe estar integrado y 

suscrito en el momento de la inscripción y que es1c no sea mayor de cincuenta millones de pesos. 

Las acciones que debe emitir la Sociedad deben ser mcnorc!> a la mitad de su valor 

nominal 

fü;tc patrimonio 1e~ponJc de las obligaciones socialmente contraidas, razón por la cual, es 

una sociedad de capitales aportados por personas y no una sociedad de personas, lo que 

constituye una garantía en favor de !creeros 

El 51 % del (;apita! social debe estar suscrito por mc\icanos, salvo, que las Leyes 

especializadas e\ijan una participación más elevada. o en su defecto, hayan sido autoril..ados 

capitales extranjero!<. para participar mayormente 

La legislación de la materia no ha determinado el monto del- capital social de la 

arrendadoras finacicras . pero bastará saber que, como ~e ha dicho, es Ja Secretaría de Hacienda 

y Crédito PUblico la que lija los parámetros de organizacion y fünciona- miento de dichas 

sociedades, para saber que tambiCn tiene facultades para fijar el monto del mencionado capital 

social, asi como las. mod1ticac1•Jnes del mismo 

Por Jo tanto, determinará el primer trimestre de cada año los capitales minimos, para 

mantener en opcracion los ya cxis1cntcs 

Como en las Sociedades anónimas en general. las arrendadoras Financieras deberán exhibir 

el capital social. suscri10 y pagado, de las mic;ma forma que se podrán constituir con capilaJ fijo 

o variable 
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Por otro lado, si el capi1al social c.xccde del mínimo (fijo J. este dcbcrit csiar pagado, el 50~,.º 

{por mínimo) siempre que no sea inferior al minimo establecido. y por lo que se refiere e} minimo 

obligatorio, para el caso de capital variable. Cs1e debera. integrarse, contrariamente al del 

capital fijo por acciones. las cuales deberim ser sin derecho a rc1iro. y el monto de capital no 

e.'l(ccdr.:r~ del capital pagado en forma contraria, (sin derecho a retiro) 

Las arrendadoras pueden omílir con base en lo anterior, acciones previamente suscritas por 

la misma, para hacerse de capitales que integren su patrimonio; pero rambiCn pueden emirir 

acciones no suscritas. como seria el caso de las acciones de Tesorería contra el pago total de su 

valor nominal y de las primas fijadas por la sociedad 

Para el caso de existencia de estas primas o el de otros con- ceptos a fines, en el supuesto 

de que hayan sido cubienos por los socios por acciones ser.in destinadas a una reserva 

especial, y no serán computados, sa/\o para efecto de de1ermina1 la existencia del capital 

mínimo que exige la ley, el cual se establece para tales sociedades de cien millones de pesos 

moneda nacional, roralmentc suscriro y pagado 

2.2.5. LA CALIDAD DE SOCIOS o EL sr,\TCS DE SOCIOS 

Esta es una vinculación de las partes para la realización de un bién comün, los cuales harftn 

la aportación de pane de su palrimonio 

Lo que se conoce como "affectivo socia1is", que consiste en ubicar en un mismo plano a 

todos y cada uno de los so- cios que conforman la sociedad. los que crean una persona juridica 

diversa a la de ellos mismos y con su aponacion. otorgando auronomia patrimonial a dicha 

sociedad. 

Deben tener capacidad d~ ejercicio para contratar y enajenar. según el negocio. se requiere 

que sean dueños de los bie- ncs que a la sociedad apenan Las aportaciones de cosas es un 

demento real y pueden ser de di\·ersas clases· 

-- Iniciales - Las que aportan los socios fundadores 



-- Posteriores o Suplementarios - Se dan en razon de aumentar el capital social. 

-- De Bienes o Servicios - en razón de la calidad del socio 

-- Capitalisla. 

-- o socio industrial 

El fin de Ja aponación debe ser preponderantemente económico. La situación de un 

individuo respecto de una sociedad mercamil, cons1ituye su estado de socio; como un complejo de 

derechos y obligaciones. 

El estado de socio tiene cienos elementos caracteris1icos, como los siguientes· 

-- Las obligaciones de los socios. la mayoria, la principal. apenar los medios que 

constituirán el patrimonio de la sociedad, para Ja realización de un fin comUn 

Las aportaciones pueden ser 

-- De Capitales 

-- De Especie o Servicios 

Pueden apenarse cosas muebles o inmuebles . simples o compuesrns, corporcas o 

incorporadas. así como aponaciones industriales o sea aquellas que consisten en Ja ampliación de la 

actividad del socio, a la consecución de un fin social, la cual se- traduce en una obligación de hacer, 

y por ese caráter no pueden ser compu1adas dentro del capital social 

-· Derechos del socio, que son de dos tipos principalntcntc 

a) ~ Derecho Patrimonial 

b) - Derecho de Caracter Corporativo 

El Derecho Patrimonia1 se divide en dos partes que son: 

1.- Derecho de panicipación en el repano de u1ilidaes. scgUn lo previene el aniculo 17 de 

Ley General de Sociedades Mercantiles. a lra\·es de la prohibición de excluir a uno o más so- cios 

de la panicipación de ganancias. dicha medida de proteccion. es conocida como "Prohibición del 

Pacto Leonino" 
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2 - Derecho a la cuola de liquidación, cuando la sociedad se disuelva, y una vez pagadas las 

deudas sociales y el balance igualmente social quede un remanente , los socios tienen derecho a que 

les sea repanido en proporción igual, acorde a la escritu- ración constitutiva 

Este derecho patrimonial faculta a los socios a exigir una prestación que se sumara a su 

patrimonio 

B - Derecho~ de Car:i.cter Corporativo También son de dos clases, a saber: 

1 - Poder para integrar órganos Sociales 

11 - Derecho a convocar a asamblea 

Estos derechos no tienen valor económico. con su ejercicio tam- poco se puede especular 

económicamente 

Responsabilidad de los Socios 

Estos responden de las obligaciones sociales hasta el monto de sus rcpcctivas aponacioncs, 

de conformidad con lo c~1ipulado en el articulo 87 de la Ley General de Suciedades Mercantiles. 

La Doctrina ha indicado que para la existcncía de una sociedad anónima, el numero de 

socios minimo ha de ~er !luficicnte para ocupar los c1istintos cargos en la sociedad 

Por su parte. Ja citada Ley anteriormente rcqucria que la Sociedad Anónima contará con 

cinco socios cuando meno'>. "'cµún lo prevenia la fracción 1 del articulo 89 del ordenamiento antes 

ci1ado. con la dcroµacion hech" a la Ley y publicada en el Diana Oficial de la Federación el l 1 de 

Junio de 199~. se permite que haya solo dos socios como mínimo y que cada uno de ellos suscri- ba 

una accion por lo meno~ 

En lo referente a las sociedades anónimas integradas para funcionar como arrendadoras 

financieras. Ja Secretaria de Hacienda y Credito Publico. permite que las entidades financieras del 

exterior puedan participar invirtiendo en el capital social de las arrendadoras Dicha inversión 

quedara sujeta tanto a la titularidad de acciones como a un rCgimcn especial 
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De esta manera instituciones especialistas en el mercado de dinero. Jcl país o del exterior, 

pueden intervenir en el capital de las sociedades dedicadas al arrendamiento financiero 

Del mismo modo pueden invertir en las Arrendadora!> financiera!>, sólo personas morales 

especialistas en el mercado de dinero. como son 

-- ln~ituciones de Crédito y de Seguros del País 

-- O de Entidade!> Financieras del Exterior 

-- O de Proveedores, Fab1icantc!> o ConstructorC!> de los bienes que adquieren. 

articulo 24 de la Ley General de Organizacione!-i y Acitividades Auxiliares del Crédito Püblico, en 

su fraccion IV y la misma Secrclaria de l lacicnda y Crédito Público se reserva el derecho de 

autorizar, mediante reglas de caracter general, 01rns fucnles de financiamiento. 

Siendo la Secretaria de Hacienda y Credito PUblico la que fije las condiciones de 

proporcionalidad y de requisito~ para la participacion en el capilal social de dichas sociedades 

anónimas 

La.s condicione!:> de im ersión y tiiularidad de las acciones que detentan los socios, se 

encuentran sujetas al rcgimen establecido para estos títulos por el Codigo de Comercio. así como la 

Ley General de Organizaciones y Actividades Auxíliarcs del Crédilo 

Esto en razon de que imitituciones del pais o del exterior pero siempre personas morales, 

sujetos del mercado financiero. sean las que exclusivamente puedan invertir en acciones de estas 

sociedades anonima!:> Siendo mayoritariamente esta inversión. pro- vcnicntc de mexicanos para 

poder mantener con ello. el control y manejo de la empresa 

En ningun momento podrán participar d capilal de esra organización aw<iliar del crédito, 

directamente o a travCs de intcrpósita persona. como lo ~eñala el ordenamiento juridico antes 

citado 

¡ - Gobiernos o dependencias oficiales extrajeras Entidades financieras del exterior • ni 

personas fisica!. o morales extranjeras, ~ca cual fuere la forma que revistan 

Excepción hcchn. cuando se la propia Sccrclana de 1 la- cienda y CrCdito PUblico, la que 

pcrmíta. mediante autonlación que al efecto extienda. a las entidades financieras del exterior, o a 
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personas fisicas o morales e.xtranjcras, en ningun momento Gobiernos o dependencias oficiales • que 

participen en el capital pagado de la arrendadoras financieras, siempre y cuando la in- versión 

mexicana sea mayorítaria 

2.- Otras organizaciones auxiliares del Crédito del mismo tipo de sociedad emisora; esto es , 

que no puede ser socio de una arrendadora financiera, otra arrendadora financiera, excepto el caso 

di: fusión de sociedades, fusión que se regulará de igual forma que la de cualquier sociedad 

anónima, y de acuerdo a los programas aprobados por la Secrc1aría de l lacienda y Crédito, Ja que 

otorgara au1orización con cariicter transitorio 

Esta fusión tendrá efecto en el momento de que sea inscrita en el Registro Público de la 

Propiedad y del Comercio, a lo cual los acreedores pueden oponerse juridicamcnlc dentro de los 90 

días naturales posteriores a Ja Publicación en el periódico oticial del lugar donde se encuentre d 

domicilio de la sociedad que se fusiona. con la intención de obtener el pago de los crédi- tos a su 

favor, pero esta oposición no suspende la función como lo señala la fracción XII del an1culo 8 de 

la Ley General de Organizacion,;s Auxiliares y Actividades :\u.xiliarcs del Crédito, y los artículos 

223 y 224 de la Ley General de Sociedades !\.1crcan1iles 

3.- Organizaciones auxiliares del CrCdito de diverso tipo al de la socícdad emisora Como 

antes se menciona, el articulo tercero de Ja precitada Ley, considera como organizaciones auxiliares 

del crCdito a las instituciones que nlh se enumeran, ninguna de ellas pudra participar en el capital 

social de la arrendadora financiera 

Sin embargo, la sociedad controladora de los grupos tinancieros. a Jos cuales también 

pertenece la arrendadora financiera, será propicraria por lo menos del cincuenta y uno por ciento de 

las acciones con derecho a voto, y del capnal pagado de cada uno de los integrantes del grupo, 

según lo dispone el articulo 1.5 de la Ley para Regular las 1\grupaciones Financieras 

4.- Instituciones o sociedades mutualistas de seguros, insti111cioncs de fianzas y casa de 

bolsa Este conjunto de personas se encuentra por la Ley y restringidas para poder ser socios de la 

arrendadora financiera. 
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Por otro lado, los que si gozan del Derecho a ser socios, basan sus capitales invcnidos en 

acciones que para tal efecto, cmi1c la sociedad anónima Para ello C!. pertinente señalar el concepto 

que nos da la Ley del término" ACCJON " 

Se cncucn1ra contemplada en el numeral 111 de la Ley General de Sociedades Mercantiles. 

el que textualmente scr1ala 

"Las accione~ en que se divide el capital social de una sociedad anónima, cstarlln 

representados por tnulos nominativos. que se ~cguiran utilizando parn acreditar y transmitir la 

calidad y los dcrcchoi; del socio. a!ii como regirán las disposiciones relativas a valores literales en lo 

compa!ible con su naturaleza y no sea modificado por la presente Ley" 

Estos títulos otorgan a una persona que las detenta, como su legítimo dueño, la calidad de 

socio. y los derechos y obligaciones que C!ilo trae consigo. 

La base juridica para ob1encr la calidad de socio. es este ti!Ulo deno111inado" ACCJON" 

2 2 6 ASA~1DLEA GE~ERAL 

La asamblea general de accionistas. de conformidad con Jo dispuesto por el articulo 178 de 

la Ley General de Sociedades ~1crcantiles. tiene el carácter de Orµano Supremo, y como tal, puede 

acordar y ratificar todos los actos y operaciones de la Sociedad y sus resoluciones scrftn cjt..~utadas; 

dichas rcsolucionc<, son obligatoria para los socios 

La asamblea !!C constituira en el Domícilio !iocial de la Sociedad Anon1ma. y los accionistas 

pueden asi3t1r a la a)amblca o hacerse rcprcscnlar en ella a lra\.C3 de manda1arim., los t¡ue pueden 

ser socio., o per~ona., extrañas a la sociedad. pero .,eran con- .,ideradas nulas aquellas asambleas 

celebrada., fuera del domicilio- !,ocia! de las sociedades en cuestión. 

Para las arrcnditdora!i financieras. C!ilc domicilio debe1 a encontrarse dentro del ti:rritorio de 

la República \1c\icana. con lo cual encontramos dns modalidades hasicas para la constitución del 

grupo como Sociedad Anomma 
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lo.- Que esta Constitución requiere es que todo esto sea- con arreglo a las leyes de nuestro 

país. 

2o.- Que su domicilio este dentro del mismo lugar, segUn lo estipula la fracción VIII de la 

Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito, y por lógica deducción, si la 

asamblea debe celebrarse en el domicilio de la Sociedad y éste se encuentra en México, la asamblea 

será en nuestro país. 

Por último, cabe recordar que existen dos tipos de asamblea. y son 

-- Ordinarios y 

-- Extraordinarias. 

Ambos tipos se celebraron en el domicilio de la Sociedad Anónima y particularmente, para 

el caso de las Arrendadoras Finan- cicras, dentro de nuestro país 

2.2.7. ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD ANONl~1A ARRENDADORA FINANCIERA 

De conformidad con lo previsto por la Legislación Mercantil. la adrninis1ración de la 

Sociedad Anónima podril. estnr a cargo. scgUn sea el caso. de un Administrador Püblico o bien de 

un Consejo de Administración 

La Administración estara a cargo de un mandatario o de un Cuerpo Colegiado de 

Mandatarios temporales y revocable~. de los cuales podran ser socios o personas extrañas a la 

Sociedad 

Cuando sean dos o mas. este cuerpo C olegiadu !:>~ le denumin:uá Consejo de 

Administración; segun lo csupulan los articulo::. 142 y 143 de la Ley General de Sociedades 

Mercantiles 

La facultad con la que cuentan las Sociedades Anónimas para escoger en la Administración 

de las mismas, a un solo administrador o a un Cuerpo Colegiado Se ve restringida para el caso de 

las Arrendadoras Financieras. ya que la Ley General de Organiza- ciones y Ac1ividades Auxiliares 
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del Crédito. señala que la Admi- nistración de las mismas sólo estani a cargo de un Cuerpo 

Colegiado 

Este organo de Administración contará con cinco administra- dores por lo menos • los 

cuales serán designados por el órgano Supremo, esto es la Asamblea, la que faculta a cada 

accionista o grupo de ellos que represente un mínimo del 15°:·0 del capital de la sociedad para 

designar a un com.cjcro. cuyo nombramiento podra ser revocado cuando se anule el de todos los 

dcm<is. de conformidad a lo previsto por la fracción V del articulo 8 del Cuerpo de Leyes antes 

invocado 

En las arrendadoras financieras. la revoc.ición del consejero designado por una minoría 

puede generarse. ~in que esta remoción afecte la designación de lo~ que la mayoría nombre , según 

lo estipula el articulo 24 de la Ley que vcnímos invocando 

Los administradores tienen determinadas obligaciones, responsabilidades y poderes que les 

son conferidas por la Asamblea. y que se encuentran señaladas por la Ley General de Sociedades 

Mercantiles. entre al que figura 

OBLIGACIONES 

1 - Prcsen1ar anualmente a la asamblea general de accionisnistas. un informe ponnenorizado 

acerca de la ~11uacion que guarda la Sociedad, lo anterior se previene en el artículo 172 de la 

mencionada Le~ 

J 1 • Emitir la convocatoria para la cclebrnción de la Asamblea General de Accionistas. 

Articulo l SJ de la tantas veces in- vocada L<'y 

111 • Levantar actas de secciones de la Asamblea y registrar las en el Líbro correspondiente 

de acuerdo a lo prc\l~W pur los alticulo~ 33 y 41 de dicha Ley 

El con~CJO de Administración. dentro del ámbito de !>U i.:ulllllCtcncia, le es permitido 

nombrar unn o vano~ gerente~. c::i.10 en caract1.:r de 01 gano Secundario o de Administración y el 

cual cjcrccra las tareas conferidas por el propio consejo de Administración Atribuciones y 



facultades otorgadas por los aniculos 145 y 146 de la muhicitada Ley General de Sociedades 

Mercantiles 

IV.- Otorgar la garantía que en los estudios se determine, o en su defecto, la causión que 

señale la asamblea, según el articulo 152 de la tantas veces invocada Ley de Sociedades 

RESPO:-:SAIJILIDAD 

Si por falta de lealtad ocasionaren daños y perjuicios a la sociedad, los administradores 

serán los responsables de los mis-mos ~cgún rczn el aniculo 156 de la Ley que venimos invocando. 

Son responsables solidariamente para con la sociedad. ademfls de ello, responden por la falta 

de presentación del balance anual- a que se refiere el articulo 176 de nuestra Ley, o permitir In 

adquisición por parte de la Sociedad de sus propias acciones, cxpre- sado en el articulo 138 

PODERES 

Los poderes tienen a su cargo la ge~tión de la empresa social y la representación de la 

Sociedad. Presiden la Asamblea {salvo pacto en contrario) generales de accionistas 

Finnan los títulos de las acciones y las certificaciones de la Sociedad Anónima, y Confieren 

poderes dentro de sus facultades 

2.2.8. ORGANO DE VIGILANCIA DE LA SOCIEDAD ANONIMA 

Los comisarios constituyen un Organo especial de \ igilancia. controlan las gestiones de los 

administradores. 

Constituyen un elemento importante en 10da la Sociedad Anónima ya que i.:01110 su nombre 

lo indica, su función esta orientada a vigilar. analizar. estudiar la actividad realizada por el Organo 

de Administración. que es un Cuerpo de "Supcr.isión Interna" en la misma sociedad 
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La legislación mercantil exige con caritcter obligatorio, Ja existencia de un órgano. el que se 

encuentra destinado a la vigilancia y estíl. contemplado en la figura de Jos comisarios y éstos 

desempeñan funciones temporales revocables 

Pueden ser tambiCn uno o varios socios o personas ajenas a la Sociedad; así se contempla en 

el articulo 264 de la Ley General de Sociedades Mercantiles 

Dentro de las Sociedades Anónimas en general, el cargo puede ser desempeñado por 

personas fisicas. para las cuales la Ley no exige cualidades especiales y tambiCn puede estar a cargo 

de personas morales, cspccificamcn1c Instituciones Fcduciarias 

El nombramiento de los comisarios es competencia exclusiva de la Asamblea general de 

accionistas, la cual pucdcE otorgar el cargo a personas que no cstcn inhabilitadas para ejercer el 

comercio y con excepción de empicados de la sociedad, ya parientes de los administradores. esto de 

conformidad con lo dispuesto por el- articulo 165 de la Ley General de Socie<lades Mercantiles. 

Los comisarios están obligados a prestar garantía para ase- gurar su!". responsabilidades, de 

acuerdo a lo prc\.1Sto por el articulo 152 del Ordenamiento legal invocado en el plirrafo anterior. 

Las facuhades de los comisarios de caractcr general, puc- den resumirse de la siguiente 

fomm· ( ART 166 FRACC. IX) 

·- Vigilar ilimitadamente las operaciones de la Sociedad y- especificamemc de los 

administradores 

Deberán obrar por iniciativa propia o a consecuencia de la denuncia presentada por 

cualquier accionis1a, Je acuerdo a lo previsto por el artículo 167 del Cuerpo de Leyes antes 

invocado 

RESPONSABILIDAD OE LOS COMISARIOS. 

( ARTS 169 Y 170) 
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Son individualmente responsables para la sociedad 

Deber de Jeahad, y abstenerse de anteponer sus propios intereses a los de la sociedad. 

La responsabilidad civil en contra de los comisarios. corresponde en primer plano a la 

Asamblea General de Accionistas, pero podrán ejercerla también los accionistas que representen el 

33 % del capitnl social. 

Pese a la existencia de Ja Asamblea general, la multiplicidad de rareas que ésta ejerce como 

órgano Supremo de la Sociedad anónima, no le permite vigilar adecuadamente lo que el Cuerpo de 

ad· ministradores lleva a cabo en su totalidad. Ja tarea de esto últimos es blisica dentro de una 

sociedad, razón por Ja que la Ley permite que sea un Cuerpo Colegiado incluso ajeno a la Sociedad 

anónima, quién supervise dicho trabajo, aUn como medida de protección a terceros ajenos a esa 

sociedad Es1a supervisión !'e lleva a cabo permanen1e01cntc. Ja gestión social cslarit asi 

desenvolviéndose dentro del margen y control de C:"ile órgano de vigilancia. el cual tcndril plena 

independencia de la administracion y en interés de la Sociedad Anónima 

Para las arrendadoras financieras, la e\istcncia del Organo de vigilancia no es la excepción. 

La inspección y vigilancia de ellas, queda confiada cxclmivamcntc a la Comisión Nacional Bancaria, 

la que contará con todas las facultades, (que no se opongan a la Ley General de Organizaciones y 

Actividades Auxiliares del Crédito) de inspección y vigilancia que le confieren la la Ley de 

Instituciones de Crédito, como lo dispone el aniculo 56 de la Ley Susiantivn de la Materia 

Del mismo modo esta Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del CrCdito. 

señala que no podrán desempefiarse como Comisarios propietarios o suplentes de las Arrendadoras 

Financieras: 

1 o.- Sus directores generales o gerentes 

2o - Los miembros de sus consejeros de Administración 

Jo.- Los funcionarios o empleados de lnstiiucioncs de CrCdito, instituciones de 

seguros, Fianzas, Casas de Bolsas y de otras organizaciones auxiliares del Crédilo 
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4o.- Los miembros del consejo de administración, directres generales o gerentes de 

las sociedades controladoras de la arrendadora financiera 

E1 nombramiento de comisario sólo podrii. ser ocupada por- personas que reúnan los 

requisitos señalados por la Comisión Nacional Bancaria. Como lo establece la fracción X del ar-

ticulo 8 del Ordenamiento Legal antes citado. 

2.3. FACULTADES, OBLIGACIONES Y PROHIBICIONES DE LAS ARREN DADORAS 

FINANCIERAS 

2.3.1. FACULTADES 

Si bien se ha determinado a la arrendadora financiera como ur.a sociedad anónima, no se 

debe olvidar que es al mismo tiempo una organización auxiliar del crédito, lo cual genera que las 

actividades a las que está orientada, son particularmente diferentes a las de cualquier otra sociedad 

anónima, es decir , su objeto social es conceder el uso y goce de bienes mediante un contrnto, hace 

la diferencia de esta sociedad 

La legislación que las regula, faculta a las arrendadoras financieras, a realizar tareas propi<ts 

y exclusivas de estas organi111ciones. 

Su importante intermediación en el mercado financiero, entre la Oferta de dinero del país o 

del exterior y la demanda de productos parn la explotación de los mismos, constituye un impulso a 

otras sociedades anónimas, que impide su estancamiento, aunado esto a que no se ven en la 

necesidad de hacerse propietarios de los bienes que en un momento determinado requirieron para 

su desarrollo productivo. 

Su actividad es complementaria, sin embargo, no se puede ocultar que dentro del desarrollo 

económico actual, ha cobrado gran importancia en la planta productora de nuestro país. 

De estas diez facultades que señala el articulo ames citado, haré unos pronunciamientos 

como tos siguientes: 
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L- Celebrar Exclusivamente cs1as organizaciones con tratos de arrendamiento financiero 

La operación de arrcndamil!nto financiero es una tarea cxclusírn de estas sociedades, y por 

excepción puede realizarla otra fhica o moral. siempre ) cuando no haga de ella. una actividad 

cotidiana 

Pero, para la celebración formal del conlrato de ~rrcnda- miento financiero, - como se 

detallara más adelante, es una labor reseí\ ada con exclusi\ id ad a las arrendadoras financieras 

ll - Adquirir bienes para darlos en arrendamiento financiero dentro de esta nc1ividad se 

generan varias operaciones 

-- Por un lado, Ja arrendadora financiera füngc en carai.::ter de "comisionista" actuando bajo 

las instrucciones de arrendatario. C]uiCn le señala el bien. y sus caractcrisucas el cual es de su interés 

-- Compraventa, adquisicion de dicho bien pronunciado por el arrendatario, a nlgün 

proveedor determinado, que generalmente es tambil'n ~erlalado por el arrendatario. esto es 

precisamente en lo que consiste la fraccion tercera 

111 - Adquirir hicnes d~l futuro arrendatarin. con el compromiso de darlos n éste en 

arrcndamicto financiero 

Lo anterior constituye un derecho con el que cuenta el arrendatario, el índica el proveedor o 

fabricante del producto o bien que di:~ca adq1.lirir 

Esto desliga de toda respons<1hilidad a la arrendadora Financiera. si el arrcndaiario, omite 

algún detalle o incurre en algún error sera c~lc el responsable 

IV.- Obtener prCstamos y créditos de insti1ucioncs de credi!O y de !tcguros del pais 

-- Entidades financieras del exterior 

Las cuales serñn destinadas a la realizacion de las opcraciocioncs sci1aladas. así como de 

proveedores, fabricanles o cons1ruc1orcs de los bienes ohjcto de arrendamiento financiero Es 

competencia de la Secretaria de l lacicnda 

financiamiento 
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V.- Obtener prestamos y créditos de Instituciones de Crédito del país o de Entidades 

Financieras del Exterior, para cubrir nccc- sidades de liquidez, relacionados con su objeto 

social 

Como cualquier otra sociedad anónima, requiere de la utilización de mecanismos de 

financiamiento que le permita desarrollar su objeto social perseguido 

Esto es, pueden emitir acciones. suscribir obligaciones u obtener prestamos y créditos 

señalados en esla fracción 

En el concepto de que la fracción VI ha sido derogada 

FRACCION VII DEROGADA 

VIII - Descontar, dar en prenda o negociar los titulas de crédito y afectar Jos derechos 

provenientes de los contrato!> de arrendamientos financieros. o de operaciones autoriladas a las 

arrendadoras con las personas de las que reciban linanciamicn10 

El aniculo 26 de la presente Ley. en 1elación a cslíl fraccion VIII, facultan a las 

arrendadoras financieras. cuando se hayan suscrito p.1garCs a su orden. o de igual modo se hayan 

girado letras di! cambio a su favor, por concepto de pago de la conlraprcslación a cargo del 

arrendamiento financiero Es1<1s Sociedades anónimas podrán 1ransmi1ir los litulos de crédito 

mencionados 

Pero esta dicha transmisión implicara lambiCn el traspaso de la par- te correspondiente a los 

dt!rechos derivados del contr:uo de arrendamiento financiero y di:má~ derechos accesorios en la 

proporción que correspondan En todo caso, podra la arrendadora financiera negociar los titulas~ 

valor con quien ha obtenido un dclcrntinado finan- ciamicnlo ( ) 

IX - Constituir depósitos a la vista y a plazos en instilucioncs de crédito y bancos del 

c.\tranjcro. as1 como adquirir va/o- res aprobados para el efecto por la Comisión Nacional de 

Valores Esto será aproximadamenlc en razón del 50 % sobre el capital contable de la arrendadora 

financiera. cuando !>e ir ale de personas morales. ni del :!O 0 o de este capital, cuando se trate de 



personas físicas. sin perjuicio de solicitar la garantia respecti\·a que avale este crCdito. concedido a 

las personas con quienes celebren contratos de arrendamiento 

X.- Adquirir muebles e inmuebles destinados a sus oficinas, como panc del patrimonio con 

que cuenta la Sociedad Anónima, se encuentran estos bienes propios para el ejercicio cotidiano de 

sus labores. 

XI - Las demas que Csla u otras leyes les auroricc, cabe mencionar que además de la 

presente Ley General de Organizaciones y de Actividades Au.xiliarcs del CrCdito, existen otros 

ordenamientos juri- dicos que las regulan, como lo son Ley de Agrupaciones Financieras 

Las reglas o decretos que expidan tanto Ja Secretaría de Hacienda y Crédito PUblico como 

el Banco de México. 

La ley de Sociedades Mercantiles, el Código de Comercio y la Ley General de Titulas y 

Operaciones de Crédito, son ordenamientos legales que pueden en su momento, establecer nuevas 

facul- tades o restricciones a las arrendadoras financieras 

XII - Las demás operaciones aníllogas y conexas que. mrdiantc reglas de carácter general, 

autorice la Secretaria de Hacienda y Crédito Público. oyendo la opinión del Banco de México y la 

Comisión Nacional Bancaria. 

De estas operaciones ami.legas, se cncucnlran las referentes las que figuran al término del 

contrato de arrendamiento financiero, cuando la arrendadora puede vender los bienes objeto de 

dicho contrato, y panicipar al arrendatario del producro de e~c contralo 

()!con IO\'ar, Clp. Cll. 

La Secretaria de Hacienda y Crédito Público facuha a las arrendadoras financieras a llevar a 

cabo como una operación an:iloga, de la que habla esta fracción. un "arrendamiento puro", asi 

señalado, de los bienes que originalmen1e ~crian dc!.tinados a arrendamiento financiero 

A este capitulo de facultades. se agrega una más que la Ley antes invocada otorga para 

todas las organizaciones auxiliares del crcdito, en general, en lo referente a la contabilidad que fas 

73 



mismas efectUan Esla facultad es1a previs1a en el p.:irrafo 11 del aniculo 52, que consis1c en pcrmilir 

a las organizaciones auxiliares del crédito para poder microfilmar todos aquellos libros, registros y 

documentos que en general se encuentren en su poder y que conten- gan actos propios de la 

empresa y que señale la Comisión Sacional Bancaria, de acuerdo a cienas bases técnicas que para 

microfilmación establezca dicha comisión 

2 3.2. 11.- O B L 1 G A C 1 O:-; ES 

Las arrendadoras financieras, por la naturaleza misma de sus funciones cuentan con 

obligaciones propias de su objeto social que las distinguen del cualquier otra sociedad anónima; 

obligaciones propias de las arrendadoras financieras . y otras que la Ley señala pa- ra toda 

organización auxiliar del crédito. obligaciones como las si- guientcs 

1.- Si por adjudicación o por cualquier otra causa adquiric rcn bienes que no son para sus 

oficinas. ni necesarios para la realización de su objeto social, dcbera la propia nrrcndadora financicw 

ra, preceder a su venta en Jos siguicn1cs plazos 

a).· Un año •• Los muebles 

b ).· Dos años -· Los inmuebles 

Si al 1Cnnino del plazo, o en su dcfcclo la prórroga efectuada por la Comisión Nacional 

Bancaria, no se han vendido, la cilada comision esia facultada para sacarlos administrativamente a 

remate. 

En su defecto. de no haber sido adquiridos, sino que se recuperarán por incumplimiento de 

la parte arrendataria. es1os bienes podrán ser dados en arrendamicnlo financiero a un tercero si ello 

es factible, y de no ser asi, es también necesario que se proceda a su \'Cnta 

Para todas las organizaciones auxiliares del crcdito. exis.t~ ten otras obligaciones que por lo 

tanto, son exigencias lambiCn para las arrendadoras financieras. ésias son 

2 • La documentación utilizada por estas organizaciones don- de se estipulen la solicitud y 

contratación con las mimas para lle\"ar a cabo sus funciones. podran ponerse en uso cuando Jos 
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modelos imprc~os correspondientes se encuentran debidamente aprobados por la Comisión 

Sacional Bancaria De igual forma. las modificaciones que a los mismos se aplique. La obligación 

se extiende a induir dentro de dichos müdclos. las cláusulas que administrativamente fije la citada 

comisión (r-\RT 7bJ 

3 - Estilo obligadas a efectuar toda la contabilidad y registrar en la misma, todo acto que 

incida en el activo o pasivt1 de la sociedad, practicar sus esrndos financieros el dia Ultimo de cada 

mes y publicarlos dentro del mes siguiente a la fecha de su pnicti- ca, esto de acuerdo a los términos 

establecidos por la Comisión Nacional Bancaria 

Estan obligadas a someterse a las reglas paramctros. establecidos por la Secretariét de 

Hacienda y Crcdito Publico y someterse tambicn a la autorización que dicha Secretaría de Estado 

otorguen pa- rn poder funcionar lcgalmL'ntc 

Rendir a amba!'. autoridades, informe~ y prueba~ sobre su organinción, operaciones para 

fines de rcgularizacion. supervisión, control a las arrendadoras Asi lo dispone el Segundo Párrafo 

del articulo 56 de la Le)" General de Organizaciones y Actividades Auxi- liares del Cr~ditu 

4 - Estan obligadas a recibir vi!>itas de Inspección que scmandcn practicar, con el objeto de 

revisar, verificar. comprobar y evaluar recursos, obligaciones y en general . las operaciones y 

funciones que esta~ !-.nciedadcs estilo llevando a cabo, para ello - estar al tanto del estado financiero 

y legal de las mismas. as1 como el adecuado cumplimiento de la!> disposiciones que las regulan, 

conforme a lo!. pre\.1~10 por el artil:ulo 57 de la Ley General de Orgamzacioncs y Actividades 

Auxiliares de Crt!dito 

233 PROlll!llCIONES 

A las arrendadores finarn:icra~. cspecilicamcntc les esta prohibido segían lo previene el 

articulo 38 del Cuerpo de Leyes antc!-i invocado. que establece el siguiente catálogo: 

l - Operar ~obre sus propias acciones 

ll - Emitir acciones referentes o de voto limitado 
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111 - Los directores generales o gerentes generales no- pueden celebrar operaciones las 

cuales resulten deudores de éstas. salvo prt!stamo de carácter laboral Esta restriccion es extensiva 

también para 

1.- Los Comisarios 

2.- Los Audi1orcs Externos de la Arrendadora 

3 - Los r\scendien1cs o descendientes en primer grado o cónyuges de las anteriores 

personas. 

IV - Recibir depósitos bitncarios de dinero. 

\' - Otorgamiento de Fianzas o cauciones 

VI - Adquirir hicncs 1itulos o valores, muebles o equipos que no sean destinados a sus 

oficinas, o a cuestiones propias de las operaciones para las que cstan facultadas y que no deben 

conservar en ~u acll\"O 

VII - Realizar upcracioncs de compra - venia de oro, plata y divisas 

VIII - Realizar opcrncioncs que expresamente no Je sean autorizadas 
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CAPITULO 111. 

"El Contrato de Arrendnmienlo Financiero". 

3.1 Concepto y Clasificación 

3.2 Elementos del Contrato 

A) Elementos Esenciales 

B) Elementos de Validez 

3.3 Obligaciones y Derechos de las Partes Contratante!.. 

• Derechos y obligaciones de la Arrendadora financiera respecto al arrendatario 

• Obligaciones y Derechos del Arrenda1ario respecto a Ja Arrendadora Financiera 

3 .4 Opciones Terminales 

3.5 Modalidades del Contrato 

3.6 Formas de Terminación del Contrato 

3 1 CO\CEPTO Y CLASIFICACIO\ 
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Una vez realizado el estudio de lo que a la organización auidtiar del crédito se refiere, es 

pertinente llevar a cabo un- análisis relacionado a la opernción mercantil que esta sociedad anónima 

realiza, la cual puede traducirse en un contrato" 

"EL CONTRATO DE ARRENDAMIE:-.:TO Fl:-IANCIERO" 

Este contrato es de naturaleLa mercantil y es el instru- mento jurídico a travCs del cual la 

arrendadora financiera debe plasmar el acuerdo de voluntades, y con el que se permite ejercer 

plenamente las funciones que a la misma Ley le concede 

Como todo contrato . el de arrendamiento financiero es un acto jurídico • donde se Ja un 

acuerdo de voluntades para crear y transmitir derechos y obligaciones , segú.n lo señala el articulo 

17- 92 del Código Civil para el Distrito Federal 

Para aundar en el tema, es pcnincntc señalar los siguientes conceptos etimológico, 

gramatical, y juridico que de la palabra contrato debe entenderse 

Etimológicamente . Contrato - Pacto o convenio, del latín - " contra " - reciproco, "tus" -

"contrahcre" juntar. "Con" juntos. e~trecho, del latín "cum" - con. conjuntamente 

La acepción gramatical señala lo siguiente 

Contrato.- Pacto, convenio entre dos o mas partes, documento que acredita Negociar . 

ajustar , comprometer, comercio o ne- gocio 

En lo referente a su connotacion jundica, es como se ha mencionado, el Código Civil, donde 

se encuentra la definición de la palabra " Contrato ", asi diforcnciándolo del convenio al señalar en 

el numeral 1793, que convenio es el acuerdo de dos o mas panes para· 

--Crear 

-- Modificar 
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-- Transferir 

-- Extinguir 

derechos y obligaciones. 

TESIS 
OE LA 

NO DF.Ef 
Bl8WHEGJl. 

En tanto, el contrato es un convenio que produce o transfiere las obligaciones y los 

derechos Por su panc, la Ley Ge- neral de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito, 

es el ordenamiento que regula este acto jurídico, y el cual señala en su articulo 25 primer párrafo, 

que el Contrato de Arren- miento Financjcro se define como aquel por vinud del que la 

arrendadora financiera se obliga a adquirir determinados bienes y a conceder su uso y/o goce 

temporal, a plazo forzoso, a una persona fisica o moral. obligindosc ésta a pagar como 

contraprestación. que !:le liquidará en pagos parciales . según se convenga, una cantidad en dinero 

determinada o determinable, que cubra el valor de adquisición de los bienes. las cargas financieras y 

los dcmils accesorios , y adoptar al vencimiento del rnntrato alguna de las opciones terminales n 

que se 1efierc el amculo 27 de - esta Ley 

Esta opciones son 

1 - Compra de los llienes 

::! - Prorroga del C'ontra10 

3 - Participacion en el precio de vcma de los bienes 

De los elemento~ conceptuales que "C desprenden de lo ante- rior. se denotan carnctcristicas 

propias de este contrato, que lo hacen ser una figura jurídica " Sui Gencris" . dentro de estas 

caracteristicas !loe encuentran las mencionadas opciones terminales . las cuales en su momento y 

dentro de este capuulo. se estudiaran Este aclo juridico se configura verdaderamente como un 

contrato , 1oda \ cz qut: cuenta con los ~iguientcs elementos 

1 · Sujetos Arrcndndnr v Arrendatario 

:'! • Objeto El bien ma1cria del contralO 

J - \ 'inculo de Derecho 
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CLASIFICACION 

El contrato de Arrendamiento Financiero se refiere a una- acti\'idad mercantil, de comercio • 

y la clasiticacion que conforme a derecho haremos, es la siguiente 

Nominado o Típico.- Encuentra Sl1 estructura juridica en la Legislación que regula a las 

organizaciones . .\uxiliarcs del Créd'.to. asi como también en otros ordenamientos juridicos que 

regulan esta actividad. los cuales ~e han citado o se citaran en su mamen- to 

Bilaterales o Sinalagmático - Toda vez que genera derechos y obligaciones para ambas 

partes. es decir. tanto la arrendadora financiera como el arrendatario financiero, asumen 

gravamcncs y obtienen derechos recíprocos 

Las obhgacionc~ y los derechos de nmbas partes, !;eran cstu- diados en el desarrollo del 

presente capítulo 

Oneroso - Los provechos y gravamencs de este contrato son de carácter oneroso, con base 

en la acti\'idad comercial de la cual se origina y del lucro que persiguen las partes 

Desde que la arrendadora requiere de la aportación de recursos para adquirir los bienes que 

podra conceder al arrendatario en uso y goce. hasta el pago que c~tc arrendatario hará por dicho 

uso y goce de los bienes que le fueron dados en arrendamiento financien) 

Aleatorio • St hicn es cierto que desde el principio. al celebrarse el contrato, las partes 

conocen ~us derecho'> y obh~acioncs. C!> hasta el vcncimienlo del mismo, cuando el arrendatario se 

indinara por alguna opción 1crminal. ICl cual. impide conocer con c>.actitud el monto de estas 

obligaciones y derecho'.\ 
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Consensual.· s~ pcrfoccíonará por la sola manifestacíón de la voluntad, para su 

perftcc:ionamlento. no se requiere la entrega rnateríal de la cosa, la actívida.d. el acto juridico se 

concreta sin que se pague el precio ní se entregue la cosa, por naturale1..a misma del comrato, no es 

Fonmil,- Es por Ley un contrato formal. por diversas ratones que nos permitiremos apuntar 

L- El arrendamicttto flnanc:icro puede ser indistinta.mente.- una persona fislca o mota!, sin 

embargo, no es el mismo supuesto para el caso de la arrendadora finam.:iera. la cual solo puede ser 

por regla general, una persona moral 

2 ... La manífesiadóo de la \"Ofuntad de Jos contnnantcs e~ esencial. pero se requiere que se 

lleve a cabo mediante In forma escriia, es decir mcdüu:11c la via contrnctunl. con lo que tambiCn 

servirá para fines de prueba y regis1ro 

3 ... Debe llevarse a cabo frente a algún fedatario pUblico. scgtJn to prevíen<: la Ley <le la 

Materia. 

PrincipaL- Es un contacto principal. que o{) requi~re de Olro conlnuo para su nacimiento, 

nate y subsiste indepcndicntemen1e de otros contratos, y Cstc generara a<:cesoriamentc.: d 

nacimiento de otras figuras contractuales . como lo son el mandato. la compraventa. y el contrato 

de seguro. 

Pese a ser realíl:ado por una organización au'\iliar del cr~dito. no depende de algún otro 

acto, ni se encuentra supeditado a 01rn figura juridica 
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Consensual.- Se pcrfcccionani por la sola manifestación de la volun1ad, para su 

peñeccionamicnto, no se requiere la entrega material de la cosa, la actividad, el acto juridico se 

concreta sin que se pague el precio ni se enlreguc la cosa, por na1urale1..a misma del contrato, no es 

Fonnal.- Es por Ley un contrato formal. por diversas razones que nos pcrmilircmos apunlar 

1.- El arrendamiento financiero puede ser indistintamente,- una persona fisica o moral, sin 

embargo, no es el mismo supues10 para el caso de la arrendadora financiera. la cual solo puede ser 

por regla general, una persona moral 

2.- La manifestación de la voluntad de los conlratantcs es e!tcncial, pero se requiere que se 

lleve a cabo mediante la forma escrita, es decir mediante la vía contractual. con lo que rarnbiCn 

servirá para fines de prueba y registro 

3 ... Debe llevarse a cabo freme a algún fedatario público, según lo previene la Ley de la 

Materia. 

Principal.- Es un contacto principal, que no requiere de 01ro conlrato para su nacimiento, 

nace y subsiste independientemente de otros contralos. y éste generará accesoriaml!nlc el 

nacimienro de otras figuras contractuales . como lo son el mandato, Ja compraventa, y el conlralo 

de seguro. 

Pese a ser realizado por una organización auxiliar del credito, no depende de algún airo 

acto, ni se encuentra supeditado a otra figura jurídica 
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De Tracto Sucesivo - AJ perfeccionarse el contrato. gene- ra derechos y obligaciones cuyo 

cumplimiento será periódico Se ejecutarán actos durante la vigencia del con1rato que nacieron con

el mismo. y su cumplimiento será paulatino 

Traslativo de Uso o Goce • Es un con1rato traslati\'o de- uso y goce, se adquiere como una 

prestación gracias al pago por el disfrute de ese uso y goce, con base en la naturaleza del bien· y de 

los objetivos comerciales, puede llegar a convertirse en tras· lativo de dominio. pero no es la 

primera intención el adquirir en propiedad. toda ,·ez que quien conserva esta propiedad, es la 

arrendadora financiera 

J .2 ELEME:-;TOS DEL CONTRATO 

Como todo acto juridico. el contrn10 cuenta con dos cla!'les de elemen1os, conocidos 

confonTie a derecho. estos son. 

1 - Los elementos esenciales, en los que se encucntran

a).- El consentimiento 

b) - El objeto. 

e) • La solemnidad 

JI • Los elementos de validez, son los ~iguicntes. 

a) - Capacidad de las panes 

b).· Ausencia de vicios en la voluntad 

e).· Motivo o fin lícito 

d).- Forma 
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1.- Elementos Esenciales 

Estos elcmcnlos son impuestos por el derecho parn c¡ue el acto nazca. y se configure 

plenamente como un contrato 

El consentimiento. será la suma de la Arrendadora Financiera y del arrendatario, la voluntad 

es determinante, Inda \'CZ que el arrendatario se inclinara por alguna opción terminal contemplada 

en la Ley o mas atin, por alguna que no este contemplada en la Ley pero que Ja Secretaría de 

Hacienda y Credito Público autorize 

Del mismo modo scril importante la voluntad para seleccionar- diversas cosas durante el 

contrato. como lo son el bien que interesa, el proveedor del mismo, el seguro, etc. 

El objeto - De dos clases· Directo e Indirecto 

El Directo - es la creación misma de los derechos y obligaciones que asumen las partes y la entrega 

de un bien destinado a arrenda- miento financiero para su uso y goce 

El Indirecto - se refiere a dar una cosa. hacer o dejar de hacer una conducta. Ja posibilidad 

comercial de la cosa para darla en arrendamiento, según Jo previenen los articulas 1825 y 1924 del 

Código Civil esta prestación consiste en dar un bien para que se u- se o goce del mismo, a cambio 

de una comraprcstación. y durante un plaLo establecido prcvi:m1cnlc 

Por regla general, lo~ bienes objclo del cuntralo de arrcn- damicnto financiero, son bienes 

de tipo industrial, empresarial, y Bienes dc!-ttinados a un uso comercial. el objeto del contrato de 

arrendamiento financiero. puede ser tanto bienes muebles como in- mueble~ , como se desprende de 

la interpretación que !le haga de la Ley General de OrganiLacioncs y Acli\.'idadcs Auxiliares del 

Crédilo, donde no se encuentra impedimento alguno para conceder a - tra\-CS de este contrato como 

los bienes objeto del mismo los derechos como pueden serlo los derechos de propiedad industrial, 

entre los que figuran Ja marca, la patente. por lo que e!llC objc10 de contrato abarca bienes 

intangibles 
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León Tovar ( 1) hace una lista de los bienes mayom1ente requeridos en arrendantienlo 

financiero y asi señala 

Computadoras 

Máquinas 

H erramienra 

Maquinaria Agrícola 

Vehículos Automotrices 

Material Rodante 

Generadores E!Cctricos 

Bombas y calentadores 

Equipo para cantera y mineria 

Equipo para la Constrncción 

Equipo para Industria 

Darcos, Aviones 

Equipos para oficina, y en general, bienes de capital des1inados a una explotación 

económica determinada, así como bienes inmuebles y los c¡uc constituyen propiedad industrial. 

Se exclu~cn de poder ser objeto del contraio, equipos de trnns· pone público federal, 

derechos intrasmisibles o pcrsonalisimos y bienes consumibles en un primer uso, es decir que bienes 

que no- c"tcn en el comercio. o que por Ley se impida su C\plo1ac1011 l'orncrcial 

la SolcmmJad - Se entiende por Solemnidad el conjunto de requisitos que Ja Ley exige para 

que el acto juridíco nazca, para que exista y no para su validez. el a::to puede nacer y por 

La Solemnid.1d de este acw jundicu reside en la forma de manifestar la voluntad del 

arrendador y arrenda!ario financiero. para que el contrato nalca, c.'<ista y produzca efectos legales 

esto dche ser distinguido de la forma como elemento de vahdt:z. la cual no impide que el acto 

nazca. pero si que prodtuca consecuencias de derecho 

La Solemnidad comiste en como, Je que manera debe sarisfarsc la voluntad de las partes. 

De es1a manera. el contrato de <1rrendamicnto financiero deberá celebrarse ante la fe de 

Notario Público o Corredor Público y podril. ser inscrito a solicitud de los comralantes en el 

Rcgis1ro Publico de la Propiedad y del Comercio. de Conformidad con Jo previsto en el articulo 25 

p<irrafo J 1 de la Le~ de la \fa1cria. por lo que resulia obvio que debe ser por escrito. 

( 1 1 LEOS" TO\" .. \R. Zoda ~ t\rrcnd:rn11cmo Fm:1m.:1cro ~ l!~AM lmlllulo de lmcs1igac1oncs Jurid1<:as. México 
!•JK.f Falw de forma ~cr 111cfü:a!> ~ 110 prnduor c.:011!><."i:uc111.:1.1'> de de· t~'(;/iO. no lcucr \:tl1dcl' 
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ll_- Elementos de Validez 

La Capacidad.- La Arrendadora Financiera, corno se ha mencionado, debcril ser una 

Sociedad Anónima, debidamente autorizada por autoridad compelcnte para ello. la cua1 es la 

Secretaria de Hacienda y Crédito Püblico. esta persona mo'ral deber¡\ funcionar como organización 

auxiliar del Crédito. 

Por lo que al arrendatario se refiere, se podra asumir ese cariicter indistintamente por una 

persona fisica o mora1, con plena capacidad de goce y de ejercicio para adquirir den .. ~hos y 

obliciones, cuando la Ley lo permita 

Ausencia de Vicios - No esta <lemas indicar que con vicios en la voluntad . todo acto 

jurídico carece de validez. y el arrendamiento financiero no es la excepción. 

Motivo o Fin Licito.- Esta es causa subjetiva que lleva a las partes a celebrar el contrato. 

pero no deben ser contrarias a derecho. la licitud deriva del ohje10 como elemento esencial, el 

motivo o fin de las arrendadoras financieras. sera aquel que les esta encomendado en su objeto 

social, esto es dar en arrendamiento financiero los bienes que le soliciten, a cambio de una 

contraprestación, con lo que obtiene un provecho económico, permitido por la Ley 

Por pane del arrendatario financiero, el objelo, motivo o fin que persiga con la celebración 

del contrato y el uso y goce de los bienes que solicitó, debera ser licito, y por ello él sera 

responsable. 

La Forma.- La forma de manifestar la \'O\unlad deriva de la Solemnidad. y se requiere para 

el acto jurídico sea vii.lido, en este caso. debera ser por escrito, anlc fedatario público 

Por lo que se refiere a la fom1a como elcmcn10 de validez. del contrato de arrendamiento 

financiero. diremos que este obedece a una manifestación de voluntad de carlicter fu.ulli\L no se 

requiere la entrega material de la cosa, para que es1e se perfeccione bas1arit la manifestación de la 

voluntad como lo índica la Ley 
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3.3. OBLIGACIONES Y DERECHOS DE LAS PARTES CONTRATANTES 3.3.1. Derechos 

y Obligaciones de la Arrendadora 

1.- OBLIGACIONES 

La Ley General de Organizaciones y Actividades Au~iliares del Crédito impone n la 

Arrendadora Financiera ciertas obligaciones frcnre al arrendatario, csras son 

,\) Adquisición - Como se indica en el articulo 25 de Ja - Ley antes mencionada, donde se 

encuentra el concepto del contrato Financiero, de igual manera se señala que Ja Arrendadora 

financiera se obliga a adquirir Jos bienes que hayan sido dclcrminados y a conceder su uso o goce 

temporal 

Esta selección de los bienes objeto Ucl con1ra1U, corrcspon- dan a la parte arrendataria, y 

sólo así esta responde por equivocación o error en dicha selección. la obligación de la org:111i711ción 

auxiliar del Credi10 es actuar bajo las indicaciones de esta a~ rrcndalaria 

Esla Adquisición no es cstrktamcnre obligatoria. ya que puede darse el caso de que la 

arrendadora financiera tenga en su poder hicnt!~ que haya recuperado de otro arrendatario 

financiero • y con el que no se haya concrelado el acto jurídico. como la propia Ley le impone la 

obligación de deshacerse de los bienes que no necesita para el ejercicio de sus funciones. una forma 

ideal de sacarlos de su poder, es dandnlos en arrendamiento a 01ra persona 

La Adqmsicion es considerada como acto previo al conrrato de arrendamiento financiero, 

diferimos de esa opinión. !oda \"CZ <¡uc dicho conrrato se perlt:.·ccionará con anterioridad, y dicha 

adc¡uisición constilu)c un acto accesorio al contrato principal 

La Adquisicion dchcrit Jlc\'arsc a cabo mediante la cjecucion de 01ros actosjuridicos 

1 ~La comisión mercaniil, en tanlo que la arrendadora Jiciera actúa bajo lo señalado por el 

arrendador 
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2.- La compra-venia del bien dc1crminado al proveedor o fa bricantc que se haya indicado, 

la compravenla será de carácrcr mercantil. de conformidad con el aniculo 24 fraccion 11. 

8).- Enrrega Marerial - La en1rcga material de Ja cosa objeto del contrato es otra obligación 

de Ja arrendadora financiera. la cual dcbera cerciorarse que el arrendatario reciba los bienes por si o 

a através de otra persona, como lo señala la Ley 

Li entrega material puede llevarse a cabo directamenrc o por medio del proveedor del bien 

sc!t.:1.'.CIOnado, bajo este supuesto, Ja arredadora financiera dcberil legi1imar ni arrendatario para 

que reciba el bien. y para evitar reclamaciones. Para lo cual es mas peninente que panicipc 

también la arrendadora financiera 

En ambos supuestos, la entrega deberá realizarse dcnlro de los plazos establecidos en el 

contrato, sin embargo, salvo pacto en contrario, la obligación de enlrega podrá ser 

extemporáneamcme, si en razón del bien y su naturaleza, asi se acuerda 

La arrendadora financiera esta obligada a acompañar también con los bienes, la enlrcga de 

fa documentación necesaria que lcgirimc la posesión de Ja arrendataria. y que permita -.11 uc:.n y 

goce de los bienes, tambiCn el proveedor deberá cntrcg;:H ...:onstancia de entrega a la arrendadora 

financiera. para que esta pueda hacer Jo propio con la arrendataria financiera 

C).· Concesión del Bien para su L'so y Goce 

La Conccción del bien objeto del contrato. para que esre sea usado y quede a disposición 

exclusiva del arrendatario, bajo las condiciones del propio contrato y de Ja Ley, como lo es el plazo 

forzoso 

Este término puede esiar sujeto a la propia u1ilización del bien. o a las condiciones de pago 

y al precio del bien en el mercado, así como a Jos intereses fijados. por Jo que la legislación de la 

materia pennite que sean las panes quienes lo determinen. 
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La concc'.'lión del hicn por panc de la arredadora financiera, salvo pacto en contrario, debe 

ser sin restricciones. reservando solo los derechos de exigir el pago oponuno . asi como el contrato 

de seguro que debe lcner el bien antes de encontrarse a disposición del arrendatario para su uso. 

Despues de lo anterior se puede explotar económicamente el bien conforme al uso 

convenido. 

D) - Trasmisión del Derecho - La arrendadora financiera se encuentra obligada a legitimar a 

la arrendataria para que en representación de Csta. ejercite las acciones encaminadas a defender -

judicialmente el bien. en contra de terceros 

Esto en razón dt: que los arrendadores financieros, por regla general, no se encuentran 

obligados a garantizar el uso pacifico del bien. interpretando a contrario sensu, el articulo 31 de la 

Ley de Ja materia, lo~ vicios o defectos ocultos del bien, no son im- putablcs a la arrendadora 

financiera. si esto impide usar parcial o totalmente el bien. la arrendataria dcberit reclamar al 

proveedor o fabricante del que se adquirió, ¡,rcvia transmisión de derechos que su favor haga la 

arrendadora financiera 

Para lo cual, se aplica desde un principio. la llamada, "Clausula de exoneración de 

responsabilidad de la Arrendadora Financiera''. la que opera cuando cstc impedimento provenga de 

un tercero ajem.-' a la rclacion sustancial o a vicios de la cosa por responsabilidad del proveedor o 

fabricanlc y solo que haga la previa 1ra~misión de derechos a la airendataria para que esta actuc en 

defensa de su~ intcrc.s.cs 

Resulta lógico. señalar que esta cláust1la no opera si la arrendadora linancíera actua de mala 

fe, con dolo o negligencia para lo que debe ser nula por estar en contra de normas de orden püblico. 

Esta exclusión de responsabilidad en favor de la arrendadora. tiene su base en la facultad 

con Ja que cucnt.1 la arrendataria para seleccionar libremente el producto y proveedor o fabricante 

que le interesa. y la obligacion de la arrendadora ele limitarse a actuar solamente bajo las 

indicaciones del arrendatario 
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Esta trasmisión de derechos no pri\a a la arrendadora de poder tam- bien ejercer acciones o 

defensas, cuando asi convengan a sus intereses. como lo disponen los artículos 31 y 32 del 

ordenamiento juridico de la marcria. 

E) - Aceptar la Elección - La arrenda1aria financiera no puede oponerse a que la 

arrendataria elija la opción terminal que mas com·enga a sus inrcreses, siempre que Jo haga dentro 

del marco que la Ley señala. Excepción hecha cuando la inestabilidad económica de la arrendataria 

impida garantizar la continuación del contrato, situación en la que se le impediril adquirir el bien o 

pedir la prórroga del contraro. tal y como lo prc\'icnc el articulo 27, p3rrafo 11, de la Ley de la 

Materia. 

JI • DERECHOS DE LA ARRENDADORA FINANCIERA. 

La arrendadora financiera, tiene determinados derechos que la l ,cy le otorga frente al 

arrendador. Estos derechos son los siguientes 

1) • Como lo indica el ci1ado articulo 25 de la Ley de la· materia donde se menciona el 

concepto del contrato de arrendamiento financiero, el derecho mas importante con el que cuenta la 

parte arrendadora es el pago 

El pago por concep10 de contrapres1ación, a cambio de los bienes que la arrendadora 

concedió son uso y goce 

Este pago de hará. según se con\'cnga entre las partes. una can!idad determinada o 

detcnninable que cubra la deuda principal y accesoria de los crcditos 

2).- Ejercitar directamente las acciones y defensas que a· su interCs convenga 

Cuando ocurra alguna eventualidad que afecte el uso o goce de los bienes, la arrendataria 

efectuara las acciones correspondientes para recuperar los mismos. del mismo modo se dara aviso a 

la arrendadora financiera cuando se tenga conocimiento de es1a evcmualidad. y si lo considera 



pertinente. la arrendadora financiera podríl ejercer acción o defensa de estos bienes, porque asi 

conviene a sus intereses 

Este t>jercicio será. directo, sin perjuicio alguno de lo que realice la arrendataria, articulo 32 

párrafo segundo 

3) - PETICIO:-.! JUDICIAL - Es1c derecho consiste en la facultad que la Ley confiere en 

favor de la arrendadora linancicra para que ante el incumplimicn!O. o al ser cxiblc la obligadOn de 

parte de la arrendataria, no satisface las peticiones de la arrendadora. cumpliendo así con lo pactado 

en el contralo. y podrá dicha arrendadora acudir a la vía jmlicial en demanda de posesión de los 

bienes que füeron objeto del arrendamiento A Jo cual el Juez decretará la po~csión cuando asi se 

solicile en el escrito inicial de demanda. o durante el juicio, a esto deberán acompañarse los 

documentos bast! de la acción. que en este caso son 

·- El Contrato de ,\rrendamiento Financiero. el cual deberá e~tar debidamente registrado Y 

-- El Estado de Cuellla certilicado pnr el coniador ele la Arrendadora 

4) - La Arrendadora Financiera. primer beneficiario 

(Aniculo JJ) 

En Jos comratos o documentos en los cuales se haga cons· lar de manera expresa una 

garantia que se cubra en los ter minos convenidos por las partes. lns riesgos de que pueden ser 

objetolos bienes arrendados. por conccp10 de constnu:ción y transporte. recepción e ins1alación, así 

como los riesgos de que puedan !ler obje1os dicho~ bienes por la na1urale1.a de los nlismos, asi 

como los daño:-. o pérdidJs de c~tos. o que causen daiio~ a tercero~ 

En dicho'> documento~ deberá señalarse como prinicr bencticiario. a la Arrendadora 

Financiera Esto con el objeto de que con el importe de las indemnizaciones se le cubra a la 

Arrendadora. los s•lldos que ~e cncuenlrcn pendientes por concepto de la obligación adquirida. o las 

rcsponsabilidar.ks a que ~e obligo como propict<u ia del h1t!n arrcndadü 

Si d impone de esta indemnizacion no bastara para cubrir este crCdi10. la arrendataria 

asume la obligacion de pagar lo que falte (Articulo 34 del Ordenamiento Legal invocado en este 

trabajo) 
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Continuando con este orden de ideas, si se pacta en el con- trato que es !acuitad de la parte 

arrendataria, efectuar el contrato de seguro en fiwor de los bienes arrendados, y ésta no efectúa 

dicho contrato, tácitamente está delegando esta facultad a la arrendadora financiera. De esta 

manera, la Organización Auxiliar dd Credito ya citada, podra proceder a contratar los seguros 

respectivos. 

La arrendadora cuenta con esta facultad. y si no realiza la contratación respectiva en un 

término de tres días. contados a partir de la celebración del contrato. dicha facultad pasará a manos 

,h: \a ·\rrl·ndadora Financiera 

Esta omisión por pane de la arrendataria, no incidirá en la relación contraactual, ní deberil 

ser considerada como causa de rcscision, pero si se imputaran los gaslos y las primas del seguro a la 

cuenta de la parte arrendataria ( Articulo 35 ) 

Con lo anterior, Ja Ley impone la obligación indistintamcn te de quién lo haga, obligación de 

una parte y derecho para la otra. indistintamente, de que se contrate un seguro, y se cuente con una 

garantía. 

5).- Un derecho mas en favor de la Arrendadora financiera. es el que se refiere al pago de 

daños y perjuicios, que fueran causados u ocasionados por la omisión rcla1iva al aviso que la 

arrendataria debe hacer a la arrendadora financiera. de la opción terminal por la que se inclina 

Si se incumple esta disposición. sera responsable y pagará los daños y perjuicios que con 

ellos ocasiones, debido a negligencia o falta de interCs La Arrendataria se encuentra facultada para 

adoptar alguna opción terminal cuando el contrato finalice. y se dcbcra notificar por escrito a la 

arrendadora financiera. por lo menos con un mes de anticipación al vencimiento de contrato, por 

cuál de estas opciones se va a inclinar 

Esta omisión puede causar danos y perjuicios por los que deberá responder la Arrendataria 

Articulo 27 párrafos segundo y tercero 
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3 3.2 - OBLIGACIONES Y DERECHOS DEL ARRENDATARIO. 

RESPECTO A LA ARRENDADORA FINA:\CIERA 

1 - OBLIGACIONES - Como en toda relación contractual, existen derechos y obligaciones 

recíprocos. dentro del contrato de arrendamiento financiero, las obligaciones a cargo del 

arrenda1ario son la~ siguientes 

1) La Obligación de Pago El multicitado articulo 25 de la Ley de la materia. donde se 

proporciona el concepto del contrato de arrendamiento financiero. se contempla esta obligación de 

efectuar el pago. el cual sera s1 la persona fisica o moral que en calidad de arrendataria use y goce 

de los bienes arrendados. se obliga a liquidar en pagos parciales, scgUn convenga, una cantidad de 

dinero determinada o determinable 

Que cubra d \alar de adqui!<.icion de los bienes, los c;1rgos financieros y los demás 

accesorios La obligacion de maym peso en esta relación contractual <1 l:argo del arrendatario, es 

preci~amcntc el pago del precio por el arrendamiento del bien 

E~ta obligacmn nace cun la firma del contrato. y la cantidad en dinero hecha en pagos 

parciales según ~e convenga ~era determinada o detcrnunable, esto es que solo se hara en dinero no 

en especie. moneda de curso legal que cir~ule en nuestro Pats Las tareas de interés establecidas en 

el mercado finan- cicro y el 5istcma de amortizacion de la deuda son tomadas en cuenta para fijar el 

precio, el cual toda \ cz que incluye como y¡¡ ~e señalo, diversas hipn1csis. como son 

-- Que cubra el valor de a<lquis11.:1on de los bicne!> 

-- Los cargt1s linanc1cros y 

-- dcmas accesorios 

Razón por la cual deben ser considerados para la fijacion del precio. dos factores· 

"'"""" El precio inicial. 

'="'"'"y el precio futuro 

Es decir. lo que imcialmcntc debe paµ;ir~e por un arriendo y sus accesorios, el que se 

otorgará en pagos parciales que ~er;in computarizados y formarán una cantidad parcial a la que se 



sumará el precio futuro o valor residual. que se tenga que pagar de acuerdo a la opción terminal por 

la que se incline y que produciran el precio global del bien 

Esto es más simple si se observa lo siguiente 

1.- Como Jo señala la Ley de la Materia. los pagos sertin parciales 

PAGO PARCIAL 

Valor de adquisicion RESIDL:AL 

Cargos Financieros 

Accesorios 

PRECIO FUTURO O VALOR 

Será determinado por la 

Opcion terminal que se-

elija 

= Precio global del bien objeto del contrato 

Por otro lado. cabe señalar que la enm:ga de titules de crédito en favor de la Arrendadora 

financiera, por otra parte del arrendatario. no equivale al pago, razon ·por la cual no se estudia 

dentro del mismo; se trata de una "Promesa de pago" de la contraprestación y de sus acct.>sorios 

Cabe hacer notar con mayor detalle que es lo que incluye el pago parcial efectuado en favor 

de la arrendadora financiera y que se ha encuadrado. dentro de los que deberá. incluirse 

-- Los intereses correspondientes por la tinanciacion del bien, lo que redunde en unn 

beneficio económico en favor de la a- rrcndadora sobre su capital imertido 

-· El precio del uso del bien durante el tiempo que i!ste sea utilizado 

-· La gestion de la arrendadora financiera y Jos act~s que realiza, desde adquirir el bien, la 

entyrega del mismo y Ja concesión de su uso y goce 

Debe incluirse en cs1c rubro, los riesgos que corre la arrendadora, en tanto que cede estos 

bienes, que aun son temporalmente propiedad de su patrimonio, ya que la propiedad de los objetos 

arrendados, no la ha transmitido 
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-- Los impuestos y cargos fiscales por conce¡>lo de adqui~1cion del bien. su traslado, 

1mponacion y demas accesorios tiscalcs (2) 

Por último, procede mencionar que el lugar de pago no c~ta contcmplaJo por la Ley de la 

materia. por lo que a falta de- convenio expreso, se cstara a las rcg\a., de orden comUn. es decir, en 

el domicilio del deudor 

~J - C'ONSERVM'ION Y USO C'O,\'ENllJO DEL BIEN 

OBJETO DEL CONTRATO 

Comu lo indica el an1culo 29 de la Ley invocílda con antclacion ~ salvo apelo en contrario, 

e~ una obligacion de la arrcndadma 

La obligacion tambiCn incluye dar el manlcnimicnlo corrc!!pundicntc para el propósilo y las 

rcparacionc<:> pcmncntcs que el bien requiera. a~i como la adqui~ición de refacciones e implcmcnws 

que sean nccc~ano~ A~imismo. la arrcndalílria debe !'lcrvir!'lc de lu!'I bicnc!'I. <:>olamcme para el uso 

pac1ado. ~iendo responsable de daño., oca!'lionados por darle ;11 bien un mo di' erso. o por culpa o 

negligencia qm: al bien h: ocasmnt:n, incluso, 1cn.:cra3 persona:-. o empicado~ de la arrcndillaria 

J) - :\füncion de Ric3gm 

La Ley General de Organizaciones y Actividades Au,iliarcs del CrédilU. excluye de toda 

responsabilidad a l.1s Arrcndadora3 hnancicra!'I, respecto a lo!J rn.:io~ o defectos ocultos, perdidas. o 

daños de C3l03 h1cncs objc10 del contralo. as1 como actos dc tercc- f03 que impidan el uso o goce 

de los bienes arrendados 

1 ~ 1 D.1w' PwpM~wn.1do\ por la ARIU.'.'.UADOltA Fl ..... AS('IERA CAPlíAI. .:11 d C.:nuo NAFI/\:. p.1ra el 
dL'\,trtollo d.: la 1111~rn ~ p!.:quc1l.1 cmprc,,.;1 d:11ar1;11:011'-Cnar lo' b1.:nc~ en 1111 ~·,1,1do QUI.! pi:1m11:111 !>U uso normal. es 

J.:.;ir El u~~' \111.: ,.11tif<11m~· a l.1 n.1tur;ih:/a dd 1111\1110 di:tia d.11 .... •. "'lo i.:~ d uw r;i..:tado 
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Asumiendo todos estos riesgos. la arrendataria financiera. con base en ta advertencia hecha 

por la Ley de la materia donde se indica que es facultad de esta arrendataria seleccionar 

adecuadamente tanto el bien como el proveedor deseado. por lo que la arrendadora financiera se 

limitará a dar cumplimiento, adquiriendo los bienes bajá las indicaciones hechas por la citada 

am.•ndataria. 

Por lo antes señalado. la Arrendataria Financiera asume 10talmcntt: los riesgos de la cosa 

objeto del Contrato resp~cto a \"idos. detectas o incluso pérdida de la cosa. incluso por l::aSll 

fortuito. 

Robo 

-- Daños o destrucción del bien 

La obligación del arrendatario financiero. es e\tcnsiva para responder por la pérdida pan;i;i\ 

o total que sufra el objeto arrendado, aun cuando sean por causa de fücri.a mayor o caso fortuito 

De esta manera, corren a cargo del arrendatario finnncicro todos los riesgos, pCrdidas. robo~. di\ño~ 

o la destrucción que sufra este bien arrendado 

Así lo estipula La Ley de la ~1ateria, paradogicamemc a lo que señalan otros ordenamientos 

Legales. que disponen (1ue si la cosa parece parcial o totalmente por casu fortuito u fucr1a mayor. 

esta pérdida la asumirá el dueño 

En lo referente a los \Ícios o defectos ocultos de la cosa. tambiCn se impone al arrendatario 

financiero Ja obligación de suffir dichos vicios o defectos. saho pacto en cun1arriu. la r\rrcndadora 

Financiera no responde por estos defectos de la cosa debido a las JUStilicacionc~ antes mencionada-. 

de que es el arrendador quien selecciona el pro\L>edor del bien. ~ demas cuestione~ acccsori;is, en 

ejercicio de un derecho que le corresponde 



La Ley de la Materia omite otros principios que regulaban estas rclecciones contractuales en 

las cuales quien asume la responsabilidad por vicios o defectos ocultos es el vendedor o la 

arrendadora. Situación ésta que no opera dentro del contrato de Arrendamiento Financiero. 

Tanto el Código de Comercio como la Ley General de Sociedades Mercantiles, equilibran 

más esta situación, al señalar que una vez que el contralo de compra venta mercantil se 

perfecionará. las pérdidas o daños que sobrevinieron a la cosa. serán por cuenta del comprndor 

siempre y cuando ya le hubiesen sido entregadas real y jurídicamente. de lo contrario, serán por 

cuenta del vendedor. es decir. que ademas de la transmisión de la propiedad se requiere la entrega 

de la cosa 

La Ley que regula a las Organizaciones Auxiliares del Crédito. por su parte excluye de toda 

responsabilidad a la Arrendadora Financiera, por la justificación que ames señalo y quien se ha 

ostentado con carácter de comprador pero no asi al proveedor, fabricante o constructor del bien 

arrendado con1ra quien, como ~e ha vi~lo, si es po!'..1ble ejercer accion Judicial 

Acción que de!:>dc luego ejcrcera la Arrendataria (sin desean ar la posibilidad que tambii.:n lo 

haga la Arrendadora Financiera). !oda vez que responde por robo, despojo, deslrucción o daños 

ocasionados al bien arrendado 

Como lo estipula el aniculo 32 de la Ley antes invocada. la ;1rrcndataria tiene la obligación 

de realizar Ja acciones en caminadas a recuperar los bienes o defenderlos de los actos, que antes 

seilalo, toda \:e¿ que la arrendadora sobre todo si le fueren transmitidos los derechos derivados de 

la compraventa. ~-se cncucmra legitimada por la Arrendadora pJra ac1uar en representación de ésta 

y defender el bien arrendado 

Por Ultimo, estas pCrdidas, vicios o actos de despojo. destrucción ejecutados por terceros no 

libera a la arrcndararü del pago por concepto de con1raprcstac1ón que deba hacer; por. lo cual 

dcbcra cubrir dicho pago t'n la forma y términos con\'cnidos 

Los anteriores ~upucstos no cs.cluycn a 1;1 arrendataria del p;1go, ninguno de ellos. es motivo 

suficiente para privar a la Arrendadora Financiera del pago a que se hizo acreedora en el contrato; 

sc,gun lo dispone el aniculo 31 del ordenamiento Jurídico ya cirndo 



11 - DERECHOS. 

Los Derechos con los que cuenta el arrendatario frente a la Arrendadora Financiera. son los 

siguientes : 

1 o. DERECHO DE USO De los elementos conceptuales que se desprenden del citado 

articulo 25 de la Ley de la ~fateria . donde se define al contrato de Arrendamiento Financiero, se 

deriva este contar1o. 

Derecho éste que consiste en que una \'CZ que Ja Arrendadora Financiera ha adquirido el 

bien objeto del contrato, a solicitud e intcrCs de Ja arrendataria, se le permita a Csta el uso y 

goce de dicho bien de manera temporal y a plazo forzoso 

2o.- DERECHO DE SELECCION - Este derecho consiste en la facultad que la Ley 

otorga en favor de la Arrendataria, para que con toda plenitud seleccione. 

-- El bien que le interesa y sus caractcristicas 

-- Proveedor, fabricante, constructor del mismo. etc 

-- Accesorios que Cste requiera y dcm;is cosas que por su~ naturaleza y para su uso, 

requiera. 

Este señalamiento deberá ser con lujo de detalle, y debe ser un derecho correctamente 

ejercido por la arrendalaria, toda vez que, como ha quedado señalado, la arrendadora llQ_responde 

por errores y ombioncs del bien 

La orden de compra abarcará condiciones y especificaciones, identificando y describiendo 

los bienes que se desea que la Arrendara Financiera adquiera. Del mismo modo, la arrendataria 

debera estampar su firma o la de su representante legal a nombre de ésta. en la respectiva orden de 

compra; Csto como efecto de prueba de lo que alli se indica 

Jo.- DERECHO DE CO!'TRATACION.· Según lo disponen los numerales 34 y 35 del 

Ordenamiento Jurídico que vengo invocando, es un derecho de la arrendataria, el contralar un 

seguro para el bien arrendado. con nuien m;is le agrade o interese. y de no hacerlo en un plazo 
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máximo de tres días siguientes a la celebración del contrato. este derecho pasará a manos de la 

Arrendadora Financiera seguro y fianza con miras a dar prolccción al bien arrendado y al 

patrimonio de las partes contratantes. 

4o - OTORGAMIENTO DE PAGARES - Como Jo dispone el articulo 26, la arrendataria 

podrá otorgar a la orden de la Arrendadora Financiera, uno o varios pagarés cuyo importe 

corresponde al precio que se deberá pagar a esta Ultima o por renta global, siempre y cuando los 

vencimientos de dichos pagares. no sean posteriores al dia del Hncimicnto del contrato 

Del mismo modo. se hará constar en dichos documentos su procedencia, de manera tal que 

queden los suficientemente identifica dos y quedando entendido que la suscripción y entrega de 

estos titules de Credito, no serán considerados como pago de Ja contraprestación ni de sus 

parcialidade!. 

So - ELECCION DE ALGUNA OPCION TERMINAL - E' 1ambién un derecho olorgado 

en favor de la arrendataria el inclinarse por la opción terminal que 111;1~ le imcrcsc. a lo que no podrá 

oponerse. por regla general la arrendadora financiera Este derecho deberá ser ejercido a miis 

lardar, un mes ames del vencimiento del conlrato, de conformidad a lo dispuesto por el artículo 27 

de la Ley de la ~latería Donde 1ambi~n se estipula que dcbera hacerse esta notilicación de manera 

dscrita, señalando cuál de estas opciones va a adoprar 

Este Derecho tiene una doble naturalidad 

-- E; un lJerccho a favor de la arrcncl11aria. elegir la opcion 1crminal l(Ue le interese, a lo 

que no podrá oponerse la arrendadora, pero a la vez constituye una obligación de la arrendataria, el 

hacerlo conforme la ley lo prescribe, es decir, por escrito con un mes como minimo de anticipación 

al vencimiento del contrato, ante lo contrario. responderá por duños y perjuicios que pueda 

ocasionarle a la Arrendadora Financiera con esta negligencia o descuido 
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3 4.· OPCIO:-.:ES TER\11?-:ALES 

Este último de los elementos conceptuales que se desprcndt.! de la definición del contrato de 

arrendamiento financiero, proporcionado por la Ley dt la Materia. y que ha sido citado en diversas 

ocasiones durante el desarrollo del presente estudio es ·el referente a las opciones terminales. 

\'camas cuáles son éstas y en que consisten 

Como lo indica el artículo 27 de la Legislación ya citada, al concluir el plazo de vencimiento 

del contrato de arrendamiento financiero, a arrendataria deberá opiar por alguna de las opciones 

terminales, y son las siguientes 

1.- La compra de los bienes a un precio inferior a su valor de adquisición que quedara fijado 

en el Contrato, en caso de que no se haya fijado, el precio debe ser inferior al valor de mercado a la 

fecha de compra. de conformidad a las bases que se establezcan en el contrato 

11.- A prorrogar el plazo para continuar con el uso o go- ce temporal, pagando una renta 

inferior a los pagos periódicos que venia haciendo conforme a las bases que se establezcan en el 

contrato y 

111.- A participar con la arrendadora financiera en el precio de la venta de los bienes a un 

tercero, en las proporciones y tCrminos que se convengan en el contrato 

Una cuarta hipótesis queda contemplada en el mencionado artículo 27 de la Ley tantas 

veces invocada, donde en el segundo parrafo se habla de que la Secretaria de llacicnda y CrCdito 

Püblico, mediante disposiciones de carácter general. se encuentra facultada para autorizar otras 

opciones terminales, siempre que se de cumplimiento a los requisitos que en este articulo se 

establecen. 

Esta caractcristica del contrato de arrendamiento financiero. constituye un aspecto 

fundamental que hace la diferencia con otras figuras jurídico-contractuales. 

El período señalado por la Ley para seleccionar alguna opción terminal, abarca desde la 

celebración del contrato hasta un mes antes del \'Cncimiento del citado documento 
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En tanto Ja ejcrcición de dicha opción 1crminal sólo se llevará a cabo a la culminación del 

término señalado para este acto jurídico De esta manera. la sdccción de una de las opciones 

tenninalcs debe entenderse como un derecho alternativo, y potestantivo con el que cuenta la 

arrendadora y el que debcra ser ejercido, porque puede convertirse en obligación, como lo señala el 

jurista ARCE GARGOYO donde indica que "Si el arrendatario no ejercita su derecho de acción, 

el arrendador propietario del bien puede en principio, pedir la devolución de éste" 

La propia Ley General de Organizaciones y Actividades -Auxiliares del Crédito, impone la 

obligación de que en el contrato sean incluidos los parcimetros sobre los cuales se procederá a la 

compra del bien, a ~u venta a un 1erccro ageno a la relación anterior, a la prorroga del contrato, o 

en su defecto a cualquier otra acción que las partes convengan. conforme a las disposiciones de la 

Secretaria de Hacienda y Crédito Público 

Rccon~idr:ramos. c;1da una de las opciones antes señaladas 

1) - Opción de Compra - En esta opción al precio que se pague por el bien objeto del 

contrato, dcbcra sumar~c el pago de las parcialidades hechas durante Ja vigencia del contrato 

mismo 

Este precio de compra es lo que se le llama precio füturu, o valor residual y Cstc debcra ser 

inferior, al precio que deba tener el bien arrendado en el mercado o inferior al valor de 

adquisición, ya que con las parcialidades pagadas. se ha ccul:licrto al precio que tenía el bien al 

momento que la arrendadora lo adquírio 

La opcmn de compra e~ mas frecuente, por la ventaja que para la arrendataria representa. 

consistente en la posición t:conómica que guardaba al momcn10 de adquirir.se el bien en 

arrendamiento financiero. y la depreciación del citado bien Cabe mencionar que la compra del bien 

mediante la elección de c~t:i opción, es parte misma del contarto de arrcndamienlo financiero, y no 

de dos actos jLJnd1cos di\Crso~. la Arrendadora Financiera es la propiciaría del bien y por lo tanto, 

tiene todas las facuhadc~ lega~ les para venderlo 
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2).- Opción de Prórroga - La prórroga del plazo de duración del contrato, es otra hipótesis 

que puede concretar la arrendataria, continuando de esta forma con el uso y goce del bien 

arrendado. 

Si se desea continuar arrendando, el pago de parcialidades que por esta razón se lleve a 

.:abo, debe ser inferior a los pagos periódicos anteriores iniciales. y de acuerdo a las bases esta

blecidas en el contrato 

Por la misma razón antenor. esta es la depreciación del bien, en razón de los pagos 

previamente hechos y la disminución del valor económico del bien. ademas de la exigencia de dar 

impuesto. 

Por lo tanto, el monto que por renta o parcialidades se fije. debe ser notablemente más bajo. 

La práctica sin embargo, demuestra que las rentas cualquiera que sea el bien conforme al

transcurso del tiempo va en incremento. en razón directa a la <lis- minución del valor del dinero 

Pese a la legislación. económicamente esto tendrá sus \'a- riantes 

3).- Opción de Panicipación - La tercera hipótesis que se plantea es la referente a que la 

arrendataria participe del producto de \'Cota de\ bien, con lu cual cstaria en posibilidad de recuperar 

parte de la cantidad pagada por las mensualidades que le permitieron el uso y goce del bien. 

Por lo anterior, arrendador y arrendatario financieros compancn el producto que se obtenga 

por la venta del bien a un tercero ajeno a la relación sustancial. en los términos convenidos 

previamente en el contrato 

Económicamente hablando, esto presenta diversos cuestionamientos, primeramente el 

precio al que se pudiera vender el bien objeto del contrato se encontraria muy por debajo del precio 

del mismo bien en el mercado. por la depreciación del bien arrcndndo y luego vendido Ademas de 

ello, la inflación y la aceleración de precios. ser<in factores que impidan obtener una gran utilidad 

con el producto de la venta 

Como ya se señaló. mediante disposiciones de car<ictcr general. la mencionada SL-cretaría de 

Hacienda y CrC<lito PU.blico, podrá autorizar la elcccitm de alguna Nra opción fucrn de las que 

previamente se contemplan en la Le~. :.. acudir a ella:., queda a la libre dcsición de las partes 
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Estas Opciones podrán ser 

Dar el bien en fideicomiso, señalando como fideicomisarios a la~ partes contrntantcs. o darlo en 

arrendamiento a un lt!rcero y compartir con ello entre ambas partes, el producto de la renta 

No esta demas señalar que en la practica es muy poco probable agotar otras opciones. 

basicamcntc por razones económicas y por las reslricciones que en su momento puede 

imponer al rcspec- 10 a la Secretaria mencionada 

Solo las opcionc~ ci1adas en Ja Ley son las que se agolan 

3 > \IODALIDAIJES DEL CO~TRATO 

Las modalidades que tiene el contarto de arrcndam1cn10 financiero, son producto de 

desarrollo comercial y ccono111ico de csla ligura jundica Con ha~c a la~ necesidades presentadas y a 

la cvolucion del de~arrnllo productivo del país se han c:.tado adoprnndo nuevas modalidades al 

contrato objeto del prt.!~cnlc cMud10 

~lodalidadc~ que !'.:iC contemplan en la Ley, y otras de dlas que han s1do generadas por el 

uso practico de e~ta figura De las modalidadc~ que la Ley contempla. !-e cm:ucntran las siguientes. 

1 • El an1culo 24 fraccion tercera de la Ley de la materia mc:nciona que las arrendadoras 

financieras. podrán cnt1c sm limciones adquinr lnenes del futuro arrendatario financiero con el 

compromiso de darlos a e:.tc en arrendamiento financiero posteriormente 

~ucslro legi..,Jadur tomo la fi~ura noncamcricana conocida ~01110 "c•tsing Back". la cual 

tiene como finalidad que una persona lisien u mural, que en lo füturo ~era arrcnda1ario financiero, 

venda un bien Je ~u propiedad y el cual ~erú ohjeto del contrato, a ntrn persona moral que es 

precisamente la arrenda- dom linancicia. para que é!.ta a su \C/ ~ una Yez que lo ndquirió, le 

permita a ~u amenor dueño y ahora arrendador, usar y gon1r de este bien al que se lo vcndio 

"El LcaMng Bad." co!:inlttuyc una 1cc111ca de il!:it:-.tcn¡;1J lioan..:u.:fil, cun lo cu;.d se convienen 

los activo.., fijoi; en cfecliYos fJJra hacer frente a lo~ problema~ de hq111dCJ' 
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2 .• Otra modalidad que la Ley contempla es la que se menciona en el articulo 38 fracción 

VI de la Ley que venimos invocando_ Donde se prohibe a las arrendadoras financieras 

adquirir bienes, titulas o equipo no destinados a sus oficinas bienes que no deban conservar 

en su activo. 

Por lo tanto. en el supuesto que las arrendadoras financieras hayan recuperado algún bien 

por incumplimiento de la arrendataria. dichos bienes podr8n ser objeto del contrato de 

arrendamiento financiero, con un tercero~ toda vez que ingresaron bienes al patrimonio de la 

arrendadora financiera, esta vez, dicha arrendadora tendrá un plazo establecido por la Ley de un 

ano si se trata de muebles y de dos años si se· trata de inmuebles, para deshacerse de ellos, antes 

que la Comisión Nacional Bancario lo lleve a cabo, y una de las vías idóneas es el contarte de 

arrendamiento financiero. 

Con lo anterior, se deja ver la posibilidad que la Ley menciona para que los bienes 

inmuebles sean succptiblcs Je contratación, mediante operación juridiea. 

Existen otras modalidades que son producto de la práctica sobre el contrato de 

arrendamiento financiero, y acerca de los cuales la Ley no hace ninbruna mención al respecto, 

es- tas consisten en: 

-· Cuando la propia fabrica o constructora de un determinado producto, lo da en 

arrendamiento financiero. 

Sin olvidar que para efectuar esta operación. dederá ser una sociedad anónima con la 

autorización plena para llevar a cabo esta operación; por 1o tanto, la empresa extiende su actividad 

económica y comercial, y crea una organización auxiliar del crédito, con caracteristicas de 

arrendadora financiera. De esta manera, asume una doble calidad legalmente válida, fabricante o 

proveedor del producto, y a su vez de arrendadora financiera. 

Ejemplo de esto " WOLKS W AGUEN LEASING " 

"SKY TEL" 

- Arrendamiento Financiero por especie · 
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También llamadas "Arrendadoras Financieras especializadas ", cuya tarea consiste en que 

estas organizaciones auxiliares de crédito. efectúan contratos, cuyo objeto de arrendamiento es de 

un solo tipo o especie, y únicamente trabajan objetos o productos. 

Cabe señalar que no son los productores, fabricantes o constructores del bien, pero si 

dan en arrendamiento financiero sólo productos de una misma especie. 

Ejemplificando lo anterior, diremos que son las agencias automotrices las que efectúan 

esta operación con automóviles, provenientes de diversos productores, o fabricantes. 

3.6 FORMA DE TERMINACION 

DEL CONTRATO 

La fonna básicamente por la que puede el contrato de arrendamiento financiero , llegar a su 

terminación, es la que se encuentra contemplada en el citado numeral Z5 de la Ley de la materia, 

donde se menciona el plazo forzoso. 

El plazo forzoso constituye una condición jurídica, necesaria para la culminación del 

contrato de cuestión. 

Condición resolutoria es un acontecimiento futuro de realización cierta, que para efectos de 

este acto juridico, debe entenderse como el plzao forzoso que la Ley impone, 

indcdcpendicntemcnte de la voluntad de las partes, las que se encuentran sujetas a un 

término para la realización del contrato. 

Este plazo forzoso deberá encontrarse, porque así lo dispone la Ley, sujeto a li!s 

condiciones de liquidez de la Arrendadora Financiera, en función de los plazos de financia miento 

bajo los cuales se haya contratado para adquirir los bienes. Con lo anterior, se observa que el plazo 

forz.o$O que impone la Ley, estará detem1inado, en razón c.Jirccta del precio de adquisición del bien 

objeto del contrato, las condiciones de liquidez de la Arrendadora Financiera, y la disponibilidad del 

pago <lel arrendatario 
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El plazo forzoso, constituye una forma legal de terminación del contrato • sin embargo, 

existen algunas otras formas apra que anticipadamente se de por terminada la relación jurídica entre 

arrendadora financiera y arrendataria ; formas en las que. si es posible que intervenga la voluntad de 

estas partes. 

Por rescición contractual, debemos entender como una forma de dejar sin efectos legales 

una relación juridica, a causa del no cumplimiento de una de las partes. 

También cabe señalar que de ninguna manera podrá considerarse como un causal de 

rescisión, la omisión hecha por par- te del arrendatario, respecto a la contratación del seguro que 

protegerá al bien arrendado ~ como puede s~r Ja falta, 

de pago, o la entrega material de la cosa. 

Dentro de este supuesto de incumplimiento del arrendatario, cabe recordar que la Ley 

faculta a la Arrendadora Financiera para que mediante la vía judicial le sea otorgada la posesión de 

los bienes objeto del contrato arrendamiento. 

Es pertinente hacer mención que la Ley General de Organiz.acioncs y Actividades Auxiliares 

del Crédito, menciona estas causas de rescisión en favor de la Arrendadora Financiera Pero omite 

hacer pronunciaciones, acerca de la (s) causa (s) por las que el arrendatario financiero pudiera 

rescindir el contrato, como pueden serlo: 

-- La falta de la entrega material del bien objeto del·contrato. en el tiempo pactado, o 

- Que la entrega material del bien arrendado, no corres- panda a la descripción pactada, o 

que sea de manera contraria a las condiciones, caracrcristicas y términos bajo las cuales se contrató. 

De manera tal que para eilo, considero que debcran ser aplicables otras disposiciones 

jurídicas, como son: El Código de Comercio, la Ley General de Títulos y Operaciones de Crédito o 

los principios Generales del Derecho. 
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CAPITULO IV 

EL ARRENDAMIENTO FINANCIERO. INSTRUMENTO JURIOICO 

PARA EL DESARROLLO ECONOl\llCO. 

Una vez realizado el estudio jurídico referente a el arrendamiento financiero, asi como la 

naturaleza del mismo. cabe ahora realizar un breve amilisis de dicha operación financiera en la que 

se propone como una alternativa juridico.cconómica para el desarrollo de la productividad, asi 

como para alentar la ac1ividad comercial, indus1nal y empresarial 

Como institución del Derecho Positivo vigente en MCxico, contemplada por el legislador e 

incluida en una serie de ordenamientos jurídicos que la regulan. viene el arrendamiento linancicro a 

convertirse en un mecanismo mas dentro del cat<ilogo con los que se cuenta para alcanzar un 

financiamiento cconomico 

La productividad y el crecimiento en los negocios. la apertura C{)mercial que MCxico ha 

efectuado, la nueva realidad que con esto se vive. eslo es la economía de mercado, la libre 

competencia. exigen tma modernizacion integral de las empresas 

Este auge económico trae consigo la necesidad inminente de ampli~ ar y fonnar una 

infraestructura para la modernización mencionada, la cual a su vez exige de mecanismos eficientes 

que impulsen la productividad en los negocios, alentando con ello el crecimiento económico y el 

nivel de competividad 

Dentro de estos mecanismos y alternativas de financiamiento se encuentran los que la 

legislación actual regula cspccificamcnte en ordenamientos propios de la materia. y que constituyen 

alternativas viables para alcanzar los objetivos señalados. 

Para lo cual se requiere de nuevas cstratCgias JUridica!. que impidan d resago económico y 

que enrique1.can a su vez las opciones para alcanzar un linanciamicmo que pueda traducirse en lo 

futuro, corto y mediano plaz.o. en un desarrollo p1oductivo 
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Estos mecanismos, alternati\'as o instrumentos. constituyen un e-- lcmento clave para sostener 

e impulsar el mencionado crecimiento ccónomico de un pais, su regulación juridica se 

convierte en respuesta y en un respaldo para la modernización integral, la cual constituye un 

objetivo de la economía de nuestro pa1s 

Con esta regulación jurídica de estos mecanismos, queda demostrado el papel que el 

derecho ocupa dentro de Ja citada ecomia '."\acional, ya que la actuación de esta no puede 

encontrarse al margen de los lineamientos juridicos pre\ iamente establecidos. 

La tarea es companida con diversas disciplinas, pero es el derc-cho quien establece los 

parámetros bajo los cuales ha de actuarse, y cualquier mecanismo que se encuentre al margen 

de la Ley no puede contemplarse como licito, ni como alternativa viable para el desarrollo 

económico 

El papel que juega el arrendamiento financiero dentro de la economía nacional debe 

entenderse como la alternativa jurídico-económica que permite sobre todo al micro y pequeño 

empresario, alcanzar un desarrollo productivo 

VESTAJAS 

El Arrendamiento Financiero, constituye una '' nueva técnica " de financiamiento, una 

alternativa para la obtención de un crédito. los que a su vez, pueden traducirse en ayuda para el 

empresario, ya que le pt:rmitc la obtcncion de un apoyo economico que permita con el tiempo 

acrecentar su patrimonio, sin alterar en gran forma 

Su capital activo, el que puede a su vez, ser dcs1inado a otros fines 

La obtención del crédito puede ser alargado por diversas instituciones como lo son, un 

banco, una unión de crédito. etc a esta gama de posibilidades, viene a unirse Ja arrendadora 

financiera, con caractcrís1icas de operali\ idad muy peculiares y di ver- sas a las otras empresas 

Lo imponante para el empresario, o productor. es hacerse de bienes que le pcnnitan ( Sin 

adquirirlos en propiedad, al menos monlen~ táneameme ) obtener gran utilidad de ellos, mejor aún 
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poniendolos a prueba, y comprobar con ello su calidad ~ eficacia dentro de la tarea productiva, giro 

comercial a lo cual se dediquen, ademas de la enorme vcniaja que representa el no afectar en gran 

cantidad el capital circulante de Ja empresa 

Por otro lado le permite. mantenerse actualizado rcspcc10 al equipo que le es Util en el 

desarrollo productivo de su actividad y evitar con ello. la obsolcccncia por falta de recursos para el 

cambio de equipo, y el rcsago que esto 1rac consigo 

Con el arrendamiento financiero. se genera la posibilidad de estar en constante cambio de 

los bienes arrendados al finalizar el contrato, por olros bienes de mcis reciente creación, y con ello 

mantenerse a la vanguardia en Jo que a productividad se refiere 

Si el empresario, productor o comerciante, adquiere bienes en propiedad, se verá en la 

necesidad de hacer constantemente un cambio que le permita aclualizar su infraestructura 

productiva, por los bienes novedosos en el mercado, para con ello mantener aclualida su planta 

productiva. 

Ademits la oportunidad que se genera en Ííl\'or del Arrendatario Financiero. para conocer 

plenamente los bienes, proveedores. con Jos que csra trabajando y poder conocer si asi lo desea, y 

en su momento, ejercer el cambio, o man1cncrsc con lo mismo 

Si el bien que arrendó financicramemc. cumple con los requisitos que solicita o si en su caso 

opta por otros bienes o pro\"cedores de la misma especie, que se adecue a las condiciones de 

productividad impuestas, y con ello percatarse \'erdaderamentc de que es Jo que le inlercsa, y con 

este conocimiento podrá en su momento, ejercer la opción terminal que mas convenga a su interés. 

El Financiamienlo y el apoyo crcdilicio conslituyen un estimulo considerable en el proceso 

de fortalecimiento de la cconomia pri\·ada, y por ende. de la nacional 

Continuando con las vcniajas que puede ofrecer el arrenda111icn10 financiero, es 

imprescindible señalar como otra gran vemaja de esta operación a la denominada "Deducibilidad de 

impuestos". 
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A reserva de ahondnr mil.s acerca de este punto en el siguiente u.:ma referente al rCgimen 

liscal del arrendamiento financiero, cabe mencionar dentro de esta parte del presente capítulo. en 

que consiste dicha ventaja 

Si el arrendatario financiero, que requiere para los fines de crecimiento o expansión de sus 

negocios, de un crcdito para la adquisición de equipo, maquinaria. o algUn otro bien. puede 

solicitarlo a cualquier institución de banca de desarrollo o a la banca mix.ta. estos .son los que se 

conocen dentro de ta doctrina y iambiCn dentro del Sistema Bancario \1c'l.icano, como "llanca de 

Primer Piso" 

Los cuales. previo an<ilisis de la solicitud. y con mnyor numero de requisitos y trámites 

administrativos. podrán si as1 lo con-sidernn pertinente, autorizar el crédito solicitado 

En lo referente al caso de las Arrendadoras financieras. puede tambiCn conceder ese apoyo 

financiero. la diforcnci<1 estriba en los lo:, inwrcscs t¡uc el ncgocianlc tcndra que pagar por dicho 

crC<lito. y los cuales son por Ley. deducibles di: impuestos ( 1) E~ta vcnlaja es mas marcada nún, si 

se concede el apoyo tinancicro al acudir a solicitarlo a travCs de Nacional Financiera (NAFINSA} 

Toda vez que d Gobierno Federal por medio de esta Institución estimula y apoya a la empresa 

privada 

:"Jacional Finacicra, conocida también como "Banco de Segundo Piso". tiene dentro de sus 

objetivos, prccisamcn1c el de intermediar para d apoyo a estas empresas, las cuales se. convienen 

como la propia ~ ·\fl'.\Sr\ las detinc en "Cclulas Bilsicas del tejido productivo Nacional". por ello, 

se establecen estratCgia~ juridico·cconómicas para ~u oportuna alcncion 

La Propia Ley Orgilnica de Nacional Financiera, señala en su articulo 2. que esta institución 

tendrá por objeto promo..-cr el ahorro y la inversion. así como canalizar apoyos financieros y 

técnicos al fomento industrial 

Del mismo modo. e!'lta Ley !'>Cfm\a en su amculo ), y C!>pcci.ficamcntc en su fracción décima, 

que la institucion. protno\erii. la eficacia y compctividad, as1 como el desarrollo del sector industrial, 

al cual le canalizará apoyos y recursos. propiciando accio·HC5 conjuntas de financiamiento y 

as.istencia con otra!'.. institucionc~ 



De crédito, fondos de fomento, lideicomisos, organizaciones auxiliares del crédito y con los 

sectores social y privado 

Con base en es1a disposición juridica, NAFINSA, trabaja en fonna conjunta, con 

instituciones como las que se han mencionado, agrupandolas y oricntandolas en sus objetivos a 

estimular Ja cconomia y el sector productivo. 

Por Medio de esta institución, se pueden obtener mayores ventajas para la obtención de dichos 

créditos, por ello se le a otorgado en llamar" el intermediario de los intermediarios". 

Si se contrata con alguna institución bancaria, para la obtención de un crédito y se contrata con una 

arrendadora financiera para la obtención de ese mismo crédito, la diferencia respecto a los intereses, 

será notable. 

Pero mas notable será si se contrata con la Arrendadora financiera por medio de la Nacional 

Financiera. esto se podrá entender mejor si se observa el siguiente cuadro: 

Tasa de Contratación · 

• Costo porcentual promedio (CCP), el cual es fijado por 

el Banco de Mcbdco 22. 79 % 

• Intereses que cobra la 

Arrendadora Financiera y que 

en puntos es de : 13.00 % 

el intcres fijado por el Olor· 

miento de dicho crédito sera de 35.79 % 

Ahora, por medio de NAFINSA 

• Costo porcentual promedio 22 79 % 

• interes de la Arrendadora 6.00 % 
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Hace un total de 28. 79 % como interes del crCdito otorgado, el cual debe obtenerse por 

medio de una institución Bancaria, ascendería aproximadamente a un 40 % de intereses. ( 2 ). 

Con ello se demuestra que solicitando el arrendamiento financiero el interes por un apoyo 

económico es inferior. 

La tasa de contratación que impone la arrendadora financiera es menor a Ja que impone la 

Banca. pero disminuirá aún mas de agotarse a través de NAFINSA. 

De los pagos efectuados a través de mensualidades. y hechos por el arrendatario. una vez 

divididos en dos panes no precisamente iguales, estas serán destinadas. una de ellas, al pago de 

intcres a que es acreedora al Arrendadora Financiera. 

La otra parte se destinará al pago del crédito o apoyo concedido. 

Con lo anterior, al transcurso del tiempo, con base en las mensualidades pagadas, el 

arrendamiento financiero va olorgandole mayores derechos al arrendatario sobre el bien 

arrendado 

Las ventajas de este mecanismo de financiamiento son conliide-rables, toda vez de que esta 

operación crediticia se convierte en un verdadero soporte en la economia nacional privada, se 

permite con ello orientar atinadamente los capitales, mantenerse al día ·en lo que se requiera 

para mejorar la productividad o prestación de servicios medíante un constante adecuación de 

la infraestructura y crecimiento paulatino de los capitales productivos. 
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( 2) Datos proporc1011ados por el Cciuro NAFIN para el dcs.1rrollo di." loi micro y pct¡uc11a empresa 
Cubkulo de Arrendador.is Fm:rnc:1c· ras. ~ que se cncucnlr.m \l!)'.Cll!Cs a Ja fecha 12 de abril de 
1993 

REGIMEN FISCAL DEL ARRENDAMIENTO FINANCIERO. 

Antes de dar inicio al anitlisis acerca del régimen juridico-fiscal que regula al 

arrendamiento Onanciero. es pertinente hacer una pequeña advcncncia el presente escrito 

tiene un enfoque de carácter juridico - económico, razon por la cual, Ja rctCrencia que se 

hizo y se hará en relación a 01ras materias. verbigracia. la fiscal, no es muy profunda .V 

de1allada, se limiia a hacer sólo una bre ve sinópsis de la ma1eria respecto al 

arrcndamicmo financiero, toda vez que como se desprende del propio titulo que la 

presente lesi~ tiene. Ja misma C.!> de naturaleza de un estudio juridico·económico 

Señalando lo anterior, me permitiré hacer pues el esludio mencionado. esta breve 

sinópsis cita la regulación jurídica <1uc en csra mareriil fiscal e ... istc rnn respecto al tema 

del prcsenrc rrabajo. la cual consiste y se cncuenlfa integrada por los siguientes cuerpos -

normativos. los cuales hablan en su artículado del arrendamicnfo financiero 

• Código Fiscal de la Federación 

• Ley del Impuesto Sobre la Renta y su Reglamento 

.. Ley del Impuesto al Valor Agregado y su Reglamento 

Desde luego a estos ordenamientos, debe agregarse la Ley que regula a la marcria y la 

cual ha sido citada con anrenoridad 

• La Ley General de Organizaciones y Acrividades Auxiliares del lrC:dito 

Veamos ahora que es lo que se habla de cada uno de los ordenamientos de la materia 

fiscal antes señalado!., en relación al tema en cucstion 
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l.- Ley del Impuesto Sobre La Renta. 

Esta regula en sus artículos 48. 50 fracciones 1 y U, 155 7 b, 16 fracc. 111, 30 

frac. 1 y 11, lo relativo al arrendamiento financiero, y así dispone que el arrendador 

tendrá dos opciones para calcular sus ingresos fiscales de su ejercicio • dichas op-ciones 

son: 

A).- Con base en el valor total de los contratos que el arrendador realiza durante un 

ejercicio como ingreso del mismo. o bien. 

B).- Considerar como ingreso, las rentas vencidas durante el ejercicio fiscal de que 

se trate por la totalidad de contratos vigentes, con lo que el costo es proporcional. 

Por su parte, el arrendatario, se encuentra en una situación similar, es decir, 

considerar parte del monto total del contrato como costo de adquisición de equipo, y 

como inversión que esto significa, scril despreciable en los ténninos marcados por la Ley, 

y Ja autoridad esta considerando las rentas y el monto total del contrato, de mancrn tal 

que una parte se integra al activo fijo del arrendatario, y la otra parte se le considera 

como cargas financieras propias del contrato. 

Por lo que queda a la interpretación del contribuyente la forma de deducir la 

pane no capitalizable del contrato (esto son los intereses), la cual podrá deducir durante 

la vigencia de dicho contrato 

El articulo 50 complementa Jo anterior y regula la fonna de deducir los pagos hechos 

al final del contrato, según la opcion tenninal elegida al final de dicho contrato, y así lo 

indica: 

1.- Si se transfiere la propiedad del bien objeto del contrato. mediante el pago de 

una cantidad detem1inada, o bien, por prorrogar el contrato por un plazo cierto, en 

ambas hipótesis.. el bien entra a fomlar parte del patrimonio de la arrendataria, o con 

posibilidad para ello. para lo cual el importe de la opción se considerara complemento 

del monto original de la inversión por lo que se deducini el porciento que resulte de 
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dividir el impone de la opción entre el numero de años que falten para ter-minar de 

deducir el monto original de la inversion 

2.- Si se opta por Ja panicipación en la enajenación de los bienes a terceros, 

deberá considerarse solo como deducible, la diferencia entre los pagos efectuados y las 

cantidades ya deducibles. menos el ingreso obtenido por Ja participación en la 

enajenación a terceros 

Por la operación efoctuada a través del contralo de arrenda-miento financiero, y el 

flujo de capitales que con ello se da, es imprescindible hacer un desgloce respecto a la 

fonna en que son aplícados los pagos hechos por parte del arrenda1ario por el uso y 

goce del bien arrendado, con Ja in1ención de que ambas partes, decidan y mucsrrcn estos 

estudios contables a la Secretaria de -Hacienda y CrCdito PUblico, con fines a acrcdirar 

sus deducciones, como se obscr\'a en el siguiente cuadro 

Precio de Adquisición ------- 200,000 00 

Número de Pagos. 60 

Tasa Base NAFINSA _________ 22 72 % 

Porciento de Financiamiento de 

Nafinsa. -------------X ( indetenninado, y sujeto 

a acuerdo ) 

Tasa Mensual. ----------- 2 393 % 

Fecha Pago lnteres Capital Saldo 

Ol-Jul-92 6,314 4,787 1.528 198.472 

Ol-Ago-92 6,314 4,750 1,564 196.908 
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Ol-Sep-92 6,314 4,713 1,602 195.306 

01-Dic-92 6,314 4,595 1,719 190,268 

01-Enc-93 ó,314 4,554 1,761 188,507 

01-May-93 6.314 4.379 1,935 181,033 

01-Jun-93 6,314 4,333 1,982 179,052 

01-Jul-93 6.313 4.285 2.029 177,023 

01-Nov-93 6.314 4,084 :?,230 168,409 

Ol-Dic-93 6,314 4.031 2,284 166,126 

01-Enc-94 b,314 3,976 2.338 163,787 

01-!\'ov-CJ4 6,314 J.352 2,962 137.093 

01-Dic-94 6.314 3.281 3.033 134,060 

Ol-Jun-95 6,314 2,819 3.496 114,274 

01-Jul-95 6.314 2,735 3,579 110,695 

Ol-Nov-95 6.314 2,380 3,395 95,500 

Ol-Dic-95 6,314 2.286 4,029 91,471 

Ol-Enc-96 {),] 14 2.189 4.125 87,346 

OJ-Nov-96 6.314 1.089 5.226 40,255 

01-Dic-% 6.313 963 S,351 34,905 

01-Abr-97 6.314 433 5,882 12,189 

01-~lay-97 6.314 29:! ó,023 b,167 

Ol-Jun-97 ó,31..\ 148 6,167 o 

--·-------.---~·----- ------
Totale!> 378,8'9 178.859 2000,000 
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1J - Código Fiscal de la Federación 

El articule, 15 de este ordenamiento es donde se menciona lo relacionado a esta 

operación, asi dispone 

• Que en razón al plazo forzoso se determinara el contrato mismo • si este plaZo 

forzoso es igual o suncrior al minimo para deducir la inversión, para estar sujeto a 

depreciación fiscal • o cuando el plaz.o forzoso sea -1nSilllL. cntoccs, llevar a cabo alguna de 

las opciones terminales ya conocidas 

a) Transferir la propiedad del bien y participar de esa venta 

b) Pagar una cnntidad ndicionnl. inferior al valor comcrl!ial del bien, para que con 

ello el arrendatario ob1cnga la propiedad definitiva 

c) Prorroga1 el contrato por un plazo adicional determinado y con rentas periódicas 

inferiores a las pactadas originalmente, 

• Otro rcc¡ui~ito que ~eñala e~tc código e~ que la contraprestación 

Pactada sea igual o superior al valor del bien arrendado. esto es, que la suma de las 

contraprestaciones que pagara el arrendatario durante el lapso del contrato, no sean 

inferiores al valor comercial del bien 

Por último. debe establecerse en el propio contrato. la tasa inicial que se haya 

pactado para la opcracion. y el desg\oce del valor úcl bien a financiarse. asi como el monto 

de los intt·rcses lijados ( ver cuadro anterior ) 

El Codigo Fiscal de 1 la Federación, hace hincapic en el plazo forzoso, tomando esto 

como factor determinante. en raz.ón dt! tiuc si el en contrato se pactó por un plazo 

inicial igual u superior al periódo necesario para la deprcdacion del bien cuando 
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dicho plazo se finiquite, este bien. pasara a formar parte del patrimonio de la arrendataria, 

en razón a que ese plazo es mas amplio. y el total de las contraprestaciones han liquidado 

por completo el total del valor del bien 

No asi cuando ese plazo sea inferior al señalado anteriormente, y se cligirli alguna de 

las opciones tenninalcs en razón de que el bien no es ·propiedad de la arrendataria. 

Esto paradójicamente a lo que se señala, y a lo que se mancneja por la ley de la 

materia, existe una contradiccion con lo que dispone la Ley General de Organizaciones y 

Actividades Auxiliares de CrCdito, toda vez de que este Ultimo ordenamiento, no restringe 

d uso de las opciones tcrnuna\cs 

Et Código Fiscal de la Federación solo concede el uso de estas opciones cuando el 

plazo forzoso del contrato sea menor al necesario para la depreciación fiscal, y la 

deducibilidad, de lo contrario. la considera solo como una compra-venta a plazos, sujeta a 

un apoyo financiero. 

UJ.- Ley del Impuesto al Valor Agregado 

En su articulo 12 párrafo 111. prescribe 

Las bases del impuesto en las enajenaciones de bienes sujc- tas a plazo, en los 

ténninos del Código Fiscal de la Fedcrncion. se podri\ diferir el impue~to 

Tratándose de Arrendamiento financiero el impuesto que po- drá diferirse en los 

tCrminos del reglamento de esta Ley. será el que corresponda al monto de los pagos 

por concepto de intereses pagados 

Por su parte. el reglamento de la presente Ley. en su numc~rario 25. señala el 

mecanismo para diferir este impuc~to en las cna-jenacioncs a pinzo. y así dice a la letra 
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" Tratándose de Arrendamiento Financiero. se podrá diferir el impuesto que 

corresponda conforme sean e'tigihlc!t los abonos " 

De lo anti.:rior. ~e desprende que la Ley del Impuesto al Valor Agregado. se limita a 

remitir sus dispo!<.icinnes al Código Fis~cal de la Federación, y señalar que lo deducible 

de impuestos. son los pagos efectuados por la arrendataria por concepto de intereses, 

tal y como de hecho lo prac1ican las Arrendadoras Financieras, y asi lo hacen saber 

desde d inicio del Contrato al arrendatario 

Algunas Consideraciones Fiscales 

Para efectos fiscales. habra que 10mar en cuenta antes de ~cleccionar C!llC mecanismo 

de financiamiento. se deben considerar algunos fac1orcs ha~u:os 

1.::1 d!ICrimícnlo de impuesto\ que esta opcracion ~c11c1 e 

L:: dcducibilidad de las panillas generadas poi c~lc contrah' 

de arrendamiento financiero 

Las cargas linanc1cra::. adicionales, rcpc1cutcn nntorialmentc en las utilidades de 

la,!, empresas. lo que genera un pago menor de impuc'ilos, y al mismo tiempo una 

reducción en el cn~to de tinanciarmcnlo. pero si al tram.cur'io del Tiempo. c'ia'i cargas 

financie-ras ~e 1raduccn en incremento palrimonial para la cniprc~a. la ven- taja sera 

doble 

Por una parte, ~e pago menores impuc~tos por carga~ financieras, y además esas 

cargas financieras scran bcnélic;1s 

Para cmcndcr mcJor c!ilo, es pertinente cilar el concepto que proporciona e1 

Doctor Luis l laimc Lcvy, quien define al diferimiento de impucslos de la siguiente 

manera 
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" El Diferimiento de impuestos significa realizar un pago de impuestos del presente al 

futuro, es decir. como consecuencia de las cargas adicionales resultado de los intereses 

generados por la fuente de financiamiento, por Ja depreciación del nuevo equipo o por 

cualquier gasto adicional" { 3 ). 

Tomando en cuenta que económicamente hablando. es preferible tener dinero 

disposición de la empresa, que pagarlo anticipada-mente, ·porque con base en la inflación. 

la pérdida del poder adquisitivo de los recursos se va marcando paulatinamente. lo que 

des-tinarlo al pago por adquisición y pago de impuestos, estancarla la productividad 

empresarial. y una erogación anticipada puede ser infructuosa. 

El diferimiento de impuetos es pagar hoy un arrendamiento, de lo que en Jo futuro 

puede convertirse en una inversión en propiedad. 

Análisis Comparativo. 

Estableciendo un pequeno ·análisis comparativo entre el arrendamiento financiero 

otros mecanismos de financiamiento, podemos seftalar que: 

Existen diversos mecanismos de financiamiento, tomando de ellos dos al azar, de 

los más populares para compararlos con el antes citado. 

• Crédito Tradicional. Bancario o de proveedores, etc. 

• Aumento del Capital Social de Ja Empresa . Como son la emisión de acciones. 

obligaciones. 

• Arrendamiento Financiero. 

( 3) HAYME LEVY, LUIS." El Anendamiento Financiero". Ediciones Fisca- lcs, lSEF. S.A. Novena 
Edición. México 1993. Pág. 81. 
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De los cuah:s, este último, es una opción que presenta el menor costo, si se 

toma en cuenta el monto de intereses a pagar. seguido por el crédito bancario 

Genera un gran ahorro de impllcstos. tod11 vez que su tasa de depreciación fiscal c1 

diferimiento de impuestos, es rn<is elevado que el de cualquier otra alternativa de 

financiamiento, por lo que su costo disminuye 

A dio habra que agregar, que no se esta bloqueando otras fuentes de linanciamicnto, 

como puede :>.erlo la bancaria. la cual a su vez. al acudirse a ella, si bloquea otras 

fuentes, por la ra7on de que con el arrendamiento financiero no se uti\iza gran parte de 

la capacidad crediticia de la empresa, ni se esta acudiendo ante ninguna institución de 

crédito como las bancarias, las cuales tienen características de preferente y grnvan gran 

parte de Jos activos de la empresa a cambio de un crédito bancario 

Por otro lado, la cmision de obligaciones o acciones, permite que ese dinero ingrese a 

formar parte del acti\o empresaria\, por ello, no ~era deducible de impuc~tos, y aunque 

linancia a la cmprc~a. nunca deja de ingresar al patrimonio de la persona moral 

P¡¡ra el caso dd arrendamiento finam:icro, por ~u propia naturaleza de arrendamiento, 

puede ser, con la~ reservas de LL'Y, deducible de impuestos, y con ello generar un 

ahorro de rc-:urso~ 

Referencia del Tratado dl· Libre Comercio Frente 

/\1 Arrrndamicnto Financiero 

La apenura comercíal que ~kxico ha efectuado no se limita a llevarse a cabo solo en el 

interior de nuestro pa1s, por el contratarlo, y acorde a nuestro licmpo, se exige para 

evitar un rcsago. de una dinilmica que incorpore a la Economia Nacional a un plazo inter· 

nacional 

Dentro d..: las es1ratcgias adoptadas por el Gobierno Federal para lograr el objetivo 

señalado se encuentra el fijar objcttvos. y mecanismos que junto con otras naciones 



permita alcanzar una cconomia de mercado sólida, rnzón por la cual se ha llevado a 

cabo-una apenura comercial a ni,·eJ internacional 

La nueva infraestructura para la modernización empresarial, el estimulo a la producción, 

la simplificación administrativa. la inversión nacional y extranjera, son factores que 

permiten la conso-Jidación económica nacional 

El nuevo contexto de globalización se ha convenido en un e-lemento clave para el 

sostenimiento y aliento económico. la forma-ción de bloques entre las naciones para 

alcanzar los objetivos se-ñalados, se ha convenido en un mecanismo muy utilizado 

Uno de estos bloques comerciales que esta en proceso, de intc-gración es el que 

pretende formarse a través de un tratado. por Jos Estados Unidos, El Canadá. y nuestro 

país. dicho acuerdo se contempla a través de un Tratado. denominado " Tratado de 

Libre Comercio ". 

Este instrumento jurídico. tiene una naturaleza de car<i.ctcr comercial. por lo cual. 

incide en las actividades de c~tc tipo, y de ninguna manera podrá susirncrsc a las 

disposiciones que regu-len dichas actividades de tipo comercial 

Los mecanismos. apoyos economices. estrategias que se han \'cnido citando, así como 

las actividades de ese tipo. tienen como forma de canalización, a este instrumento 

jurídico 

El arrendamiento financiero no es la excepción, a la incidencia que tiene el Tratado de 

Libre Comercio en todas estas acti,·ida-dcs económicas que se desenvuelven en los tres 

paises, razón por lo cual es penint!ntc apuntar de este instrumento juridico una hrc\rc 

referencia retrospectiva. 
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Tratado de Libre Comercio 

Con fecha 22 de mayo de 1990, el H. Senado de la RepUb/ica \k-xicana, entrega un 

infom1c sobre el Fondo Nacional de C'onsuha 5obrc las relaciones comerciales de Mé~ico 

con el exterior, al titular del ejccu1ivo Federal. en dicho informe se hace la propuesla 

de iniciar negociaciones tcndicnles a cslablcccr un 1ra1ado de libre comercio. y es hasta 

el 5 de ~ep1ic111bre de ese mismo año, cuando la Secretaria de Comercio y Fomento 

Industrial, por prcscripcion del Ejecutivo Federal. inicia las gcslioncs respcc1ivas 

formando la unidad de llL'gociacionc!.. la cual se encontraba imegrada en for-ma 

intcrsccretarial L' intcrins1ilucional. con representantes de 

-- la Secretaria de Comercio y Fomento Jndw.1rial 

-- L11 Secretaria de R~lacioncs Ex1criorcs 

-- Secretaria dl' Hacienda y Crcdito PUbhco 

-- Secretaria del Trabajo y Prcvision Social 

As1 como la panicipación de otras instituciones como 

-- El Banco de ~fCxico 

-- Acadcmicos dc Uni\·crsidades e Institutos de Enseñanza superior del pais 

Para 1991, lo~ gobierno!> de los lres pai~cs, anuncian en forma simult:inca la decisión 

de imciar las ncgm.:iaciones trila1cralcs que conduLcan a Ja imegraóon del instmmento 

jurídico citado con el objelo de crear una zona de Libre C'omcri:io. y fijando el mes de 

Junio de ese mi!.mo año para que 1uvicra verificado la Primer reunión Ministerial 

celebrarse en Ja Ciudad de Toronto. Canadá, donde se fijaron puntos en torno a los 

que se acordarrn. e:-,tos fueron 

Determinar 6 grupo'i n circ<1s de negociaciones 

1} :\cccso a mcrcndos 

2) Regla~ de cnmcrciv 



3) Servicios 

4) Inversión 

S) Propiedad fn1dec1ual 

6) Solución de Coniroversias 

JI Estas áreas o grupos a su vez estarian desglosados en un tolal de 17 subgrupos o 

1) Aranceles y barreras no arancelarias 

2) Reglas de origen 

3) Compras de gobierno 

4) Agricuhura 

5) Automotriz 

6) Sectores indusrrialcs diversos 

7) Leyes contra prñcticas desleales de comercio 

8) Eslandares 

9) Principios generales para la negociación de ser\'icios 

10) Servicios financieros 

11) Servicios de Seguros 

12) Transpone tcrrcs1rc 

13) Telecomunicaciones 

14) Otros servicios 

15) lnversion. 

16) Propiedad Intelectual 

17) Solución de Controversias 

123 



También lijando los meses de agosto octubre de ese mismo año para que 

tuvieran vcriticado la segunda y tercera reunión ministe-rial respectivamente 

El Proceso de negociación comercial que se instituyó se de-nominó "Fast Track" o vía 

rápida de negociación comercial, este pmcedimicmo legal y administrativo permitiría 

eliminar obsta.culos y la lentitud del proceso. el congreso norteamCricano autoriza al 

presidente y sus negociaciones para iniciar acuerdos comerciales. mediante un mCtodo 

practico y rilpido de negociación comerciHI 

La integración económica de estas tres naciones adoptaria diversos rubros, estos 

consisten en 

A) Zonas de Libre Comercio 

I3) L'nión aduanera 

C) Mercado Coml.tn 

0) Lnión economica 

E) Integración Económica total 

Los objcti' os iniciales de este contrato prescriben formalmente una zona de libre 

comercio entre las tres naciones, de conformi-dad con el Acuerdo General sobre 

Aranceles y Comercio ( GATT ). se-gUn lo establece la Secretaria de Comercio 

Fomento Industrial en un comunicado publicado con fecha 1 S de agosto de 1991 

El dia 12 de agosto de 1992 las negociaciones dd Tratado de Libre Comercio, llegaron 

a su conclusión. sin embargo. cs10 no Je otorga tl1davia un carác1cr de Ley que rija en 

nuestro Pa1s. por ·el contrario. aUn rc~ta elevarlo a los términos legales correspon

pondien1es. a~i como su somc1imiento al Senado de la República como lo impone la 

Constitución Politica de los Estados Unidos Mexicanos, para su anftlisis y en su caso, la 

aprobación correspondiente 

Por lo antcrior. la'.) etapa!<! que re!<ltan son 

-- Elaborar d texlo defini1ivo por un grupo de Jurístas de los tres paises 
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- Rllbrica del texto definitivo por pane de los secretarios 

negociación. 

encargados de la 

- Firma del tratado por parte del Ejecutivo Federal de cada uno de los tres 

paises. 

- Aprobación Legislativa. 

- Entrada en vigor del tratado. 

Por lo que a la aprobación legislativa se refiere. en nuestro pais, la Carta Magna, señala 

en su artículo 133 que : 

" La Constitución, las Leyes del Congreso de la Unión que emanen de ella y 

todos los tratados que esten de acuerdo con la misma, celebrados y que se celebren 

por el Presidente de la República con aprobación del Senado, serán la Ley Suprema de 

toda la Unión " 

Por lo anterior, El Tratado de Libre Comercio deberá atravesar por todas las 

formalidades de Ley que le son impuestas, antes de- fonnar parte de la Ley Suprema de 

la Nación. y con ello, sus dis- posiciones tendrán toda la fuerza de Ley. 

Por lo que al arrendamiento financiero se refiere, frente al tratado de libre comercio, 

este último señala en su articulado, y específicamente en su capítulo de servicios 

financieros. seglln-se público en un comunicado emitido por la Secretaria de Comercio y 

Fomento Industrial, emitido a manera de resumen al concluir las negociaciones del 

tratado. el cual indica dando a conocer a la o·pinión pública, el posible contenido de 

dicho tratado, y donde se menciona: 

" Los precios de esta sección se aplicarán a las medidas que afectan la prestación 

de servicios por instituciones financieras de banca, seguros, valores y otros servicios 

financieros 

Los proveedores de estos servicios financieros de un país miembro del tratado de 

libre comercio podrán establecerse en otro de los paises signatorios para realizar 
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operaciones de banca. seguros. valores y otro tipo de servicios que el país anfitrión 

determine que sean de naturaleza financiera 

Respecto las empresas financieras no bancarias, MCxicopem1itíni las 

empresas financieras no bancarias del Canada y los Estados Unidos. establecer diversas 

filiales en México para prestar diversos servicios. en los términos no menos favorables 

de los que disfrutan instituciones mexicanas 

Por su parte, "Las compañias de Factoraje y Arrendamiento Financiero de paises 

miembros del tratado. cstarnn sujc1os a los hmi1es 1ransi1orios de participación 

mfl\;ima en el mercado con las mismas caractcris1icas duración que los que se 

apliquen a las casas de bolsa, excepción hecha cuando no se lijaran limites individuales 

de participacion máxima en el mercado " 

"Al grupo de casas de bolsa. durante la tramición. el limite maximo a la participación 

extranjera agregada en el mercado bancario. se incrementará gradualmente del ocho al quince 

porciento" ( 4 ) 

Con esto debe entenderse como d Arrendamiento linancicro, pase a ser un instrumento 

auxiliar del crédito, no se queda al margen del ordenamiento jurídico citado, mecanismo de 

apertura comercial más importantl' en la actualidad para AmCrica del Norte 

De no haber modificaciones en el texto linal del Tratado de Libre Comercio. el 

arrendamiento linancicro e~ tomado en cuenta por los ncguciadorc3, otorgandolc con ello 

un carácter de instrumento Util dentro del calálogo de mecanismos de financiamienlo 

económico 

Por Ultimo, cabe señala. que al momento de escribir d prcscmc trabajo, es lo que se 

encuentra cslipul.ulo en el tratado rcspe~to al arrcnJ¡uuicnto linanci...:w. y a reserva de lo que 

finalmente se imponga en d documento aprobado de c'i1t: onfonamicnto jundico y a la 

entrada en vigor del mismo 

f4 rTrat;~~-dc[:;¡;~-c--Comcmo cnuc ~f,:"'\11:~ C;111ad;i ~ E~lados U111do\~ ( RESUMEN ), Comunicado 
emitido por laSccrctariaJc Comercio~ Fomcnlo l11dum1:1l. con fcd1a 1-' dcA~os1odc l'N2 P:ig 17 
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CO;-(LUSIO:\'ES 

1.- El Arrendamiento Financiero, es una figura juridica, contemplada por el legislador, e 

incluida en diversas legislaciones donde se encuentra regulado y definido conforme a Derecho . 

La Ley General de Organizaciones y Actividades 1\uxiliarcs del Crédito, es el cuerpo 

normativo que básicamente regula en esta materia 

2.- El Arrendamiento Financiero tiene sus bases constilucionalcs contempladas en los 

ariculos 5, 25 párrafo l,II,Jll,V,VII, 73 fracción XXfX incisos D y f, de la Constitución Poli1ica de 

los Estados Unidos Mexicanos 

3.- La naturaleza jurídica del Arrendamiento Financiero es mUltiplc, se encuadra como un 

intermediario financiero, como una organización auxiliar del crédito. como un contrato mercantil, 

asi lo indican Ja legislación. la Jurisprudencia y la Doctrina 

4.· Respecto al arrendamiento financiero, existen géneros próximos dentro de los cuales se 

ha pretendido encuadrar a esta figura juridica. considerando como una modalidad de estos géneros, 

sin embargo, existe también con cada uno de ellos una diferencia especifica. que le otorgan un 

carácter de figura sui gcneris y diferente a todos los dcmlis 
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S.- El Poder Judicial de la Federación, a través de su órgano supremo: La Suprema Corte de 

Justicia de la Nación, ha emitido tesis en relación al Arrendamiento Financiero, definiendo su 

naturaleza, asi como a la fonna de manifestar Ja voluntad de las partes. 

6.- La Arrendadora Financiera es una persona moral, plenamente constituida por la Ley. en 

calidad de Sociedad Anónima, su existencia en comercio es b~jo una denominación social, e 

integrada bajo todos los parámetros que para estas personas, imponga la Ley General de 

Sociedades Mercantiles. 

7.- Existen tres autoridades que básicamente son las competentes para conocer de la 

creación y del funcionamiento de las sociedades anónimas constituidas en arrendadoras financieras • 

csias autoridades son: 

• La Secretaria de Hacienda y Crédito Público. 

$La Comisión Nacional Bancaria. 

• El Banco de México. 

8.- El Ejecutivo Federal a través de la Secretaría de Hacienda y Crédito Público otorga a las 

Arrendadoras Financieras una autorización para su funcionamiento, lo cual constituye una 

caracteristica diversa a cualquier otra Sociedad Anónima 

Ante esta misma autoridad se llevan a cabo todas las modificaciones. adecuaciones y 

actualizaciones de estas organizaciones auxiliares del Crédito. 
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9.- El proceso de Constitución df! las Arrendadoras Financieras, será como el de toda 

Sociedad anónima. integrada por todos los órganos de la misma. sin embargo, la homologación 

judicial no se requiere para su inscripción ante el Registro Público de la propiedad y del comercio, 

contando con la previa autorización de la autoridad mencionada 

10.- En relación a las Arrendadoras Financieras, la vigilancia externa estaril. a cargo de Ja 

Comisión Nacional Bancaria, órgano facultado para supervisar" estas organi7.aciones y su 

funcionamiento conforme al Cuerpo Normativo de Ja materia e independientemente de que las 

arrendadoras financieras cuenten con su propio órgano de vigilancia contemplando en los 

comisarios. 

11.- La Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito. impone a las 

Arrendadoras Financieras ciertas obligaciones, prohibiciones y otorga facultades para su 

funciomicnto y desarrollo de su actividad comercial 

12.-EI Contrato de Arrendamiento Financiero, se encuentra definido en la ley de la Materia, 

en razón por la que es un neto jurídico tipificado y que se configura verdaderamente como un 

contrato, contando con elementos personal, material, y juridico. 

13.- El contrato de Arrendamiento Financiero se clasifica como un contrato lipico, principal, 

consensual, bilateral, oneroso, aleatorio, de trato sucesivo, y formal 

14.- Las caractcristicas de este contrato, varias de ellas, son propias y "'elusivas de este 

acto jurídico, una de las principales son las denominadas opciones temtinales, son tres y 

consisten en· la venta del bien. la participación en la venta de dicho bien. o la prórroga del contrato 
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15.- El contrato de arrendamiento financiero cucnia con modalidades del mismo, las que se 

contemplan en la Ley y en la doctrina. asi como la~ que se han originado con el uso prác1ico 

cotidiano de esta figura juridica 

16 - La Legislación de la materia contempla diversas formas determinación del contrato de 

arrendamiento linanciero. en favor de la arrendadora financiera, sin embargo para el caso del 

arrendatario. se omite señalar las causas por las que este puede dar por terminado el contrato, ante 

lo cual sea acudirá a otras legislaciones aplicahles suplctoriamentc o a los principios generales de 

derecho 

17 - El arrcndamienlo financiero es un instrnmcnln jurídico económico que apoya R 

fabricantes, comerciantes o proveedores, parn la obtención del financiamiento que rcqui.:ren para el 

desarrollo de !iU acti\ldad cconómíc<t. :!!in que para esto !iC vean en la nccc!iidad de dc:!iviar gran 

cantidad de su capital circulante 

18 El Ar rcndamicnto financiero es un mecanismo cuya utilización genera, por su propia 

naturaleza. una deducibilidad de impuestos. y con ello un ahorro cconomico que repercute en el 

patrimonio de la Sociedad Anonima 

19 - Como una actividad comercial. el Tratado de Libre Comercio tendrá nílucncia en el 

Arrendamiento tinanciero. de concretar se cslc tratado. con ba~c en lo sctlalado por el articulo 133 

de nuestra Carta \1agna. csle instrumento Juridico. ínlcgrara 

La Ley Suprema de nucslro pais. una vez que se formalice conforme a Derecho. sus 

disposiciones rc~pc~to al arrendamiento tinancicro. scran aplicables plenamente 
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