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EL ARRENPAMIENTD FINANCIERQ CDMQ FUENTE DE FINANCIAMIENTO EN LAS EMPRESAS 

INTRDDUCCION 

él desarrollo de la productividad en las industrias se ha llevado 

a c:abo a través de la tecnologia avanzada. Esto provoca Ja necesidad de 

competenci.a en el mercado mundial de palses que estudic:m Ja implant.ar:iOn 

de diversas -Fuentes de Financiamiento para lograr un crecimientJo y 

desarrollo acelerado. 

Hexico a través de los años, ha entrado en una etapa de 

constantes Cc1mbios .V progreso continuo. Esta se ve reFJeJado en Ja 

situación Finam:ier'lr de las empresas .• las cuales aparte de contar con las 

diver·sas alternativas de Financiamiento que oFrecen los i nstrumento!i!f. 

bancarios, requieren de Fuentes rldicionales quei camplemE!nten el desarrolla 

de> las mismas. como Jo es el Arrendamiento Finan~iero. 



EL ARRENDAMIENTO FINANCIERO COMO FUENTE DE FINANCIAMIENTO EN LAS El'1PRESAS 

El progreso ha propiciado l/L/e Jos actjvos -':iJns estlf.>n sujetos a 

una rApida obsolescencia debido a los etdelantos tr.•c.:nol~gicos, ocasionando 

que aun cuando est~n en buen estado tengan que ser rempllit~ados; sjn 

embargo debido a lns .111.~s tasas di!! ini"l .. 1cif.ln :=-e diFiculta Ja .:idquisicifm 

de> bienes de capital nL1evos, por lo que el Hrrend1:.1miento Finctnciero surge 

como una s;olucJ'bn, >'ª que es el uso y no Ja pt·opied .. 1d del equipo lo que 

produce utilidades. 

Est& instrumento como opcJ6n de crédito oFrl:!ce mLtchas \.'ent .. =iJ .. 1s 

Financieras y Fiscales al uüuario del nusmo, como la de realizar 

in..,•ersiones con paco desembalso de eFectivo~ c:ls1 como del uso inmedicrto 

del bien arrendado. HdemAs de .apoyar todo tipo de cr,..cimiento tanto a la 

industria de la transform•ciOn como de ser\.'ir:ioS >' de comercios, 

Facilitando as1, en corto plazo, la reactivctci6n de la inversión en apoyo 

a la Formación de capitale$ en el pa1s. Este tJpo de rwrend1tmjento 

sistfi'ma de Financiamiento que permite rt l .. ~ emprmsa i!!t.dquirir activos Fjjos 

para su y 1:.~pra\.'echarniento s:in desc_apitali;:ar5e 1 manteniendo su 

liquidez. 
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EL ARRENDAMIENTO FINANCIERO COMO FUENTE DE FINANCIAtfIENTO EN LAS E;MPRESAB 

ESTADOS FINANCIEROS 

CAPITULO 

I • 1 CONCEPTO 

Todo org~1nismo, desde su Formación, tiene la necesidad d~ contar 

con un sistema de control y coordinación sobre las operaciones que 

el=ect(1a, esto llev.a cabo por medio de la contabilidad.. La 

contabilidad produce inFormaciOn indispensable p•ra Ja itdministración en 

el desdrrol Jo de las empresali, por tanto, se procesa y concentra para uso 

de ld gerenciél, asl como de las personas que trabajan en la organización .. 

Esta i nFormctci6n ret=leJa la situación como las resultados obtenidos ~n 

cada ejercicio social de la empresa. Ademtfs dti ser usada como un medio de 

orientación que permita tomar las medidas y decisiones que se consideren 

adecuad.:f5 para Ja buena m1trcha de 1.:t empresa, es ótil a usuarios y al 

pC1blica en general interesada en la organización, por Jo que es necesario 

conti'lr con inFormnc:iOn Financiera c:ondiiinsada ~n c:uadros numeric:os, en 

donde se reFleja en Forma clara. veraz y oportuna la situación t=inancif!rif 

de Ja entidad. estos s& conocen como Estados Finanr:::ieros, Jos cuales son 

diseñados para sati!J¡facer las necesidades de una gran variedad de usuarios 

c:omo son: e>l pCtbl ie:o en general y diversos sectores del gobierno por Jo 

qu" solo Jmportante su Forma,. sino también el anAJisis 

interpretacJón de Jos. datos que ttstos reFlejen, para as1 conocer el 
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EL ARRENDAt11ENTO FINANCIERO COHO FUENTE DE FlNANCJAl'1IENTO EN LAS EHPRESAS 

des.::Jrrollo que> ha t:enido la argan1:z,;icitln y de est.;i Forma buscar Fuentes d6' 

Financiamiento que avuden a un crecimiento mayor • 

Las tr,;insacciones que realiz .. :i un.:t entid.:td econ6mica \t. ciertos. 

eventos Financiet"c.15 identiFicables y cu~111t:1Ficc1bJE.>s que Jet aFectan. son 

registrados, clasi Fi cadas. anal i ::ados sL1mar1::ados V• finalmente. 

report.:tdos como inFormac1bn a tl'·~1w?s de Jos Estados Financieros. Estot:. 

representan 1.a etapa Final o resumen de Ja cont.:ibilidad. condensando las 

hechas económicos documeotos dJseñados pifrd sat:JsFacer las necesid~•des 

dr;> inFormacj6n. 

Entre divers.;is deFiniciones de Est .. 'ldos Finanr::ú?ros se tiene t?ntre 

otr,;is, la de: 

PERp0!10 MORENO ABRAHfltt. 

éstados Financieros: "Aqui¿>JJos documentos que mue!oJtran J.;¡ 

!Jituac:ión económica dP Ltn.:t empre.5c."1 .• Ja c,'lpacidad de paoo de Ja mi~ma, el 

Lln.3 Fech.3 determinada~ pasada, pre>sente o FutL1ria: o bien. el re>SL/] tado de 

ape~acionE!S obt:enidas en un pet•Iodo o SJE!rc1~ia pasado .• presente o Ft1turo, 

en situac:iones not·males o es.pec:iales"~ 
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EL ARRENDAMIENTO FINANCIERO CQHO FLJENJE DE FINANCIAMIENTO EN LAS Etf!REBAB 

5ELECCIQNES F. C. i'!, 

"Los Estr1dos Fin.:'lncieros se consid•ran documentos numdl"'icos, en 

cuyos valares se consigna el resultado de hab•r•• canJug•do Jo• F•ctor•• 

de produce i On por una 11mpresa, a•l corno d• haber apl .i cado J •• pal J ti c•s y 

medidas administrativas dictadas par las directores de la mlsm• y 11n. cuy"• 

Formulctci6n y estimacUm de los valares int•rvienen las conv11ncian111J 

contables y Juicios personales de quisn Jos Formula .., un• Fecha o por Lln 

peri oda determinada" • 

FRANCO DUiZ EDUARDO He 

"AqL1el que' muestra ciFrits relativas a la obtemcJOn y •PlicacieJn tJ. 

r11cur11os monetarios". 

ELIZQNDD LOPEZ. 

reFerentes a la obtent:iOn y aplicaciOn de recL1rso• m•teri•le• 11
• 

De e111m1mtas d11 l•• d11-Finicion11• ant11rior11s •11 dtilduc• qu111 la• 

E•tados Financieros son docum11ntas numllrica• qu11 pr11•11ntan Ja situ•cit>n 

t:inanciera de un• empre•• • un• Fecha c:i•rta, mo•tr•ndo c:uantit•tivM,.,,.',yt•• 

el origen y J• '9plicaci6n de- Jo• recursos •mpll!lados para obten•r un 

result;ado o Fin de>termin•do. 

lo anterior, da un panorama real d• Ja importanci.a qu• ti•n•n hoy 

en dJ•, Jos Estados Financieros p•ra Ja t:oma de deci•iOn•• y J• .. 
implE'mentacJOn de diversas f!uiPntes de /:in;1ncic1mi11nto qu11 ac11Jeren •u 

productividad y desarrolla. 
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EL ARRENDAMIENTO FINANCIERO Cot!O FUENTE DE FINANCIAMIENTO EN LA~AS 

I, 2 DBJETlyP91 

Anteriormente, los contadores se ocupaban primordiodmente de la 

Forma de Jos Estados Financieras, en la actualidad, consideran un trabajo 

import.inte el anlllisis e interpretac:iOn de los datos Finanr:ieras. Estos 

estadas son preparadas para dar 1t conocer inrorm1tc:i6n resumid.:t y en 

generial a la propia gerencia a a terceros interesados en su desilrrollo, 

considerando que actualmente no se preparan en t=orma e~clusivB para el 

duelro. Toda lo anterior 1111 óti 1 para la toma de decisiones, asS como para 

comunicar .acc>rca de Ja n•turale-za y i.•alar de los recursos económicos de 

c.ma •mpres1t. 

Consid•rando Ja .anterior, los; EstadOSi Financieros •• preparan 

J. -Dueño o accionista. 

2. -Ejecutivos o Funcionarios. 

;J. -Ob,-eros y emplea dos. 

4. -Prov11edort1fi. y acreedores.; en pener11l. 

S. -Inv•r•ioni11t•• pr11s1tnt•• y Futuras;. 

6. -JJ.p11ndenci•• gubernamentaie•. 

7. -Sindicatos. 

Los Eststdos Finstncieros se prep .. 'iran con el Fin de pres•nt•r Lln.a 

revisión periódica o inForme acere.a del progr&r;a de Ja acJminjstrac:JOn y 

tr,.,1tar sobre la situación de Jas Jnversionrn:; Pl negocio y los 

resultados obtenidos durante el perlado que se estudia. 

Formul~ndose can tres prop6si tos; Fundamentales: 
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~L ARRENDAMIENTO FINANCIERO CO!!Q FYENTE DE FINANCIAHIENJO EN LAS El1f'RESAB 

a1Nostrar el resultado de Jas gestiones de los 

administradores. 

bJl1o$trar el grado de sl#gUridcid de las inv9rsiones y 

13rodm::t j vi dad. 

cJNostrar solvencia a los acreedor•s >~ gobierno .. A Jos 

primeros por los créditos que pudieran otorgar o cobrar y 

al segundo como socio de Ja emprasa ya que ~s coopartlcipe 

las utilidades,, las que recibe en Forma de impuestos. 

R9tom.ttndo Jo ant~rior, se dice que lo!S obJetivos de Jos Estados 

Financieros son diversos, pero destacan .• entre otros .• el inFormsr sobre 

Ja situación Financiera de Ja empresa. 

7 



EL ARRENDAMIENTO FIN~ COP10 FUENTE._D§_E.!~.8~1;IAt1IENTO EN LAS EMPRESAS 

I.3 FORIMS DE PRESENTACICJN DE LOS ESTADOS f:_INANCIEROS. 

Las reglas de present .. 'tcifJn tienen por- objeto homogeni.zar, hasta 

donde sea pasible, Ja prep.:tritcitm de Jos Estados Fin1:mcieros con el 

propOsita de hacer-Jos comptBrables. 

LO$ Estados Financieros; debP.n de contener un enc,;¡bt:zado Ql.le 

indique 1 a el ase de documento, nombre de 1 a empresa y Fecha de 

elaboración o perlado al quE! se re-Fiera. En el cuerpo del documento estctrll 

su contenJdo v Jo!." diftos med1..lletres, éstE' debEOrlf ser din;r:ripti~·o v num~rico 

con .;tdecuada terminolog1a contable en Ja cual debe e>:Jstir una ubicación 

especJ.Pica de las c1..1entas que 1.:ts presente en Forma accesible y clara. 

Debe de existir una amplJaciOn de conceptos in-Formación 

adicional mediante notas .aclaratorias, Jo cual avudarA con Jos suFicientes 

E>]ementos de juicio a evaluar en Form,;, correcta est,a inForm.aciOn, estas 

notas pueden pre=-entarse Formando parte del c1..11u·po de" Estados Finttn1.. iet••~ 

Dcbt• de estL"lr Firmados por quien rormulO \' n~Yisó Pdra eo,.·alu,ar su 

correc:ta rormul.JciOn, as.f como tambJén por ei Funcionario que autori.::O las 

transacciones. off que Sil! reFieren e$tos est.:idos. 



~L ARRENDAMIENTO FINANCIERO COMO FUE_.M.TfL._DE FINANCIAMIENTO EN LAS E"PREBAB 

I .4 CARACJERISTICAS1 

Pc,r.;t Juzgar Ja situacjOn FjnancilJ'ra, Jos resultadas d11 operación y 

los cambios en la posición Financiera de Ja •ntidad, los Estildos 

Financiflros deben de contener en rorma clara y comprensible suFicientes 

elementos como¡ claridad, veracidad y consistencia. 

a) VERACIDAD. Gue las oper,gciones se ref!ieran realmente ial ,;ont11 

econOmic:o, que se hayan reaJjzado y registrado correctamente,. 

bJCLARIDAD. Consiste en que la& operaciones sean de FAcil 

comprensión para interpretar FAcilmente-,,, 

c>CONSISTENCIA. SigniFica quf1' debe existir estabilidad entre las 

opE>ri'lciones que se real izan y as1 poder comparar diFer•ntes perJodos con 

m•yor Facilidad. 

La inFormaci6n Financiera debe reunir ciertos requisitos como son1 

J. -PERIODICIIJIUJ. Oue SLI elaboración se 11rectC1e cada cierto 

tiempo. 

2. -CONTIMJIDllD. Que la in-Formación se re-Fiera a perJodos 

regulares. 

3. -LINIVERSIN..IIJIHJ.Oue Ja inrormación sea clara y accesible. 

4. -OPORTUNIDIUJ# (}u• la in-Formación se rinda en el tiempo 

ctdecuado • ... 
Adem.2s de cantar can ciertas caracterJsticas1 



EL ARRENDA('1IENIO FINANCIERO COHO FUENTE DE EINANCIAf1IENTO EN LAS EMPRESAS 

J./UTILIMD. Ya que la inFormac:Um Financier.:t es adaptada a lcts 

necesidad9& d6!1 u11uarjo, )"'su contenjdo debe ser signiFicdtjvo y 

relev.:tnte. 

2./CDNFIABILIDAD. Debe de contener lnforma.::10n clora. veraz y 

oportuna. 

3./ESTABILIDAIJ. Deben ser consistentes ~· objetivos en 3LI .apJ1c.:tciOn. 

4./PROVISIO/lllV..IDIUJ. ContitJnen estim.aciones p.ara determinar Ja 

inFormac:iOn que corresponde a cadc"l perJodo contable. 

S./OBJETIVOS. E imparci ... 1Jes a l=in de no inFluencia,· Lll lector a 

acept,;ir cierto punto de ·1.-Jsta o Ja ""alide:: de cierta posiciOn. 

10 



EL ARRENDAMIENTO FINANCIERO COMQ FUENTE DE FINANCIAMIENTO EN LAS EIFREBAS 

J. 5 Ct.f!SIFICllCION DE LOS ESTllDQ8 FIN/WCIEROS, 

Debido a Jas necesidad&s act:uales dt? la admlnistrctciOn de un 

organismo se hace necesario proporcionar jn<formaciOn analltjca, comple-ta >" 

apropiad.a, para conocer el Flujo de los recursos con que cuent.a ésta, los 

cambios y resultados obtenidos compar&ndolos con otros perlados .. 

De acuerdo al contenido en la importancia de Ja inFormt!lciOn, por 

tal motiva. ha sjdo neces1trio darle una cJa!;;iFú:acibn a Jos Estado• 

Financieros que nos permitan una mayor identi-FicaciOn y manejo de Jos 

mismos: 

PRINCIPf!L.ES O BASJCOS; 

.-Ba.lanc:e General o de SituaciOn Finam:iera • 

• -Estado de Resultados o de Pérdidas y Ganancias • 

• -Movimientos de Capital Contable • 

• -Cambios en la SituaciOn Financ:iera. 

CDl'IPLEJfENTf!RIOS; 

• -ProducciOn y Costo de Ventas • 

• -Estado de Movimientos en el Capital Contable • 

• -Relaciones Anallticas • 

• -Estado de Cambio en la pcsiciOn -rinanciera en base a 

eFectivo. 

,,,. 
ESPEClf!LES1 

• -Consolidados • 

• -LiquidaciCin. 

11 



~B.fil!PANIENTO FINANCIERO COMO FUENTE DE Fl™IAMIENTO EN LAS EMPRESAS 

• -Fusibn • 

• -Preforma. 

Debida a la importanci.:1 de 1 .. -. claf!:ificación es necesario d•r un 

breve recordatorJo sobre ~J signi-Ficado de estos estados canceptualizando 

primordialmente como Estados Financieros princ1pales o Bltsicoi;.: los cuales 

son necesarios para ei,,·a11.1ar la si tL1acJOn Financiera y 10'6 resultados rJe 

J.as Opfi>raciones. 

BALANCE GENEF<AL; es aquel •1ue muestra los derecho,.. t.activoJ. 

obligaciones tpasivoJ, 

determinada. 

el patrimonio tcapi ti'll c:ont.ableJ a una Fecha 

El ESTADO DE RESULTADOS; conocido tamb1t}n coma EstitdO de Pérdidas 

>'Ganancias, nos muestra los ingresos, costos; y gitstos , )' la utilidad o 

pérdida resultante en •l perlado. 

Ocupando el tercer sitio dentro de Jos Estados princJ.pal~•. 

tenemos al ESTADO DE /fDVIHIENT05 EN CAPITRL CONTABLE; el cual nos mr:iestr.z• 

los Cc,mbios en la inversiOn de los propietarios durante un perJodo. Y por 

~ltimo, tanemos un s>stado que indica Ja manei·a como Ft1e>ron modiFicadas. los 

recursos }' abl igif.Ciones de Ja organiz.aciOn ~n el perlado .• dicho estitdo se 

1 lama ESTADO DE Clllf/JIOS EN LA SITIHICION FINANCIERA. 

12 



EL ARRENDAMIENTO EI!!llli!<!_ERO co110 FUENTE PE EINANCif!ttIENTQ EN LAS EMPRESAS 

Sin embargo, Ja inFormaciOn qLle proporcianifn los Estados 

Financieroe. no es suFiciente para un anlUisis de las aperaciones por lo 

que se crean las 11.am.ados ESTADOS COlfPLEIENTARIOS, ya que, ~•tos, 

generalmente contienen el detalle o ctn:.lisis de los Estadas Principales. 

Debido o que algunas v6'ces &s necesaria crear estadas eventt.1ales o en. 

perlados irregulares que mL1e!f.tren los cambios en la eatr"':tura Finitnc.iera 

asJ como los conceptos de las variaciones en el capital contabl~, a •stas 

se les conoce como ESTADOS ESPECIALES .. 

13 



~- ARRENDAMIENTO FINANCIE.RO COHO FUEN_JE DE FINf\NC.J.A11JEl'f!!:Ll..!'ilAS EMPl~EBAª 

J ._g .IlfPOR[flNC.lfl~ 

Es Jmµurt.;inte el ,;;>fec.:t:o .-¡ue tJC11l•11 iifs partJdas .:n la in-Formacib,, 

-FinancierL1 >' en P.ste sentido toda p.:wtida CU)'º monto o naturCtJera tE!ng.a 

zigni f:ic. ~ci6n, debe ser proces.:idñ y prt:!sentado, m .. 1es de no hacerse 

distorsionoria los objetivos que pretende Ja inFormt3.ciOn, ya que éstos 

proporcionarAn información Financiera de 1 .. 1 empre!f;a en Lma cierta rech .. ~. ,.... 

los cambjos en su sitL1acitJn Financiera, todo Jo anterior es;. de gran 

ut i Ji dad y conFi abi l i dad 

Los Estados Findncieros son capaces de transmitir in.formación. de 

acuerda a las necesidades¡ que requiera el usuario. y .la rarma &n que deben 

de ser presentados, dicha inFormitciOn e~ de s1..1ma importancia para conocer 

a Ja empresa, controlt?trla y evaluarla, prever )" planear operaciones en la 

tomit de dPcisiones. 

Al habl ,._,,. del usuario nos ,-erer i mas los protJietarios y 

directjvos de la empresa o entidad, as1 como tamt:n6n a otra tipo de 

1nteresados qf.le requ1eren de esta in<formacibn p.;wa s .... tisFacli'r' las 

distintas net:esidades Financieras; como por ejemplo, los trab.aJadorr:s qu• 

requieren de estit int=ormaciOn p .. 'tra calcular y re11isar su pr'trtieipaciOn de 

utilidades, lograr mejores p1·estacicmes socJales, etc. 

Los pr-opJet.arios la utJlJzan para, abser.,·dr el rendimiento o 

r..1tilid .. 1d que> ha alcanzado lé'I entiddd: para v1gilar los costos y egresos 

QU~ han eFectunda, evaluar las uti.lidade!:i- y pitra saber si esta:: son 

adecuadas , razonables y suFicient&s, y vigilnr que su inversiOn este 

garantizada, etc. 

14 



fil.._B_Rfil¡NDA11IENTO FINA!<CIERQ CC!1Q ..E!.!!ili!.E DE FINA!!CIAl11ENTP EN LAS E!!fRESAS 

Los directivos o Ja administracibn en general¡ Ja utilizan par• 

ErFectuar estudios y desarrollar acciones qufi> int::rementen Jos ingresos, 

llevilr a cabo una disminuciOn de Jos costos y rJ•Mto•, evaluar 1• 

posibilidad de obtener crttditas externos, llevar el control Financiero de 

la entidad >~ pari!l erectos ~Stetd1sticos .• etc. Los propietarios, directivos 

y trabaj.;,dores son considerados como us1..rarios internos de lc1 entidad, por 

q1..re estos est~n estrech~mente relacionados con Ja misma, ya que de ellos 

depende el buen runcione1miento del organismo. 

Al .fisco; el cual con Ja inFormaciOn dt:! Jos Estados Financieros y 

papeles de trabajo, podrli veri-Fic.ar la correcta determinifr:iOn de Jos 

cllJculos para el ¡:iago de impuestos y V•rA que se haya cumplido en su 

debido tiempo el pago de Jos mismos, ,v e.¡:ectuMrlfn estimacion•• para lo&. 

evasores ~ Ja polltica Fiscal. 

Auditores E:cternos; Jos cuales ut.iJizan la inFormaciOn d• Jo• 

•stados p.ara comprobar Ja razon•ble e>:actitud presentrRda en 6•tos. 

Los Inver5ionistas; la utiJJ'zan para ev.aluar Ja sitU•ci6n 

Financiera de Ja entidad, y ver lct Factibilidad de inv•rtir en ell.a. 

Acreedores, Praveedor•s; la /!inalidad que persiguen 1'1itos, •S 

determinar Ja seguridad y rendimiento de la inversión en Jos 

Financiamientos otorgados a ella. 

Bancos; los cuitles estudian su situaciOn -Financiera y ev•lOan J-. 

posibilidad de otorgarle cr~ditos a Ja entidad • .. 
Otros Organismos y Usuarios; Ja /:inalidad que persJ'gu•n por m11dio 

d• los Estados Fin.ant:ieros •• ll•var •stadlsticrJs de entidades de UrM 

actividad o giro determinado. 
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EL ARRENpAHIENTD FINANCIERO COMO FUENTE DE FINANCIAMIENTO EN LAS EMPRESAS 

Los Estsdas Financiero!!! por si solos no son suricJentes par.a poder 

llegar a una decisión adecuada sobre Ja situación i=Jnc1nc:if!ra de un .. 'f 

entidad, sino qL•e es neces.:tria el est:udio cu.idadoso de la ini=orm¡,¡c:iOn 

contP.nida en 1~; 7u-;_. para obtener datos adir.ionales. c.'! Jo qlle> Jet vista 

simple o-frece_. esto es 1.a r.:Jzón de ser de los est.:tdos complementarios, )" 

de las ra::anes Financier.:ts. 

El observar solame-ntc> Jas ciFras plasmadas Jos estadas, no 

repr&senta mc1yor utilidad .a J,.1~ entidades;. pero al i:st.ud:i.::ir et .Pondo Ja 

JnFormac:JOn )'" a la vez. interpretarJ.a. se tienen elementos de Juic:io 

adicionales que ayuctarttn a Ja toma de decisiones a Jos airectivos o Ja 

administraeiOn en general y ademlts detect:arltn situ.:iciones desFavorables 

que de no erradicarse ai=ectar:tn de modo persistente )" signiFicettivo .., 1.:i 

entidad. 
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EL ARRENDAMIENTO FINANCIERO COl'!Q FUENTE DE FINANCIA!1!ENTO EN l,AS E!1PRESAB 

GENERALIDADES SOBRE l!RBENl!f!HIENTQ 

CAPITULO I1 

11. l ANTECEDENTES HISTORICOS 

El Arrendamiento Financiero nació en Jos Ei.tados; Unidos de 

Norteamérica despues de J,;i Segunda GueYra Nundial .• en una época en la cual 

las; industrias se encontrabi4n en una situaciOn fflLW difJcil,. puesto que 1&e 

df:'dicaban exclusivamente a la FabricacUm de productos b•Iic:os. Este 

con/!licto tuvo su origen en la JimitilciOn de recursos económicos provocado 

par la esca•ez de maqLcinaria, Ja cual requeria de constantes yepar•ciones 

o Ja total renovac:Um de Ja misma. Debido a la anterior 11 el industrial 

ten!a que rentar Jos bien&s de capital nec•sarios par.a lograr •U 

prodw:ciOn, por' un tiempo determin11do, con eJ incanvenifi'nte de que aJ 

t~r111j na deJ cantr .. <tta tendrJa que devolver el equJ'pa rentada, con el 

peJjgra de qLfe su producr:iOn se paralizara y verse obligada a r•ntar 

nuev.1tmente el •quipo. 

En el año de 1951 se creo, en los Estada§ Unidos, la primera 

empresa dedicada al Arrendamiento Financiera, conocida cama la Unit:ed 

St:ates Ler:1sing Carpar•tion, la creaciOn de est• •e debib a una •dlcibn • 

la cJAusula del contrata de Arrendamiento, en la cual se le ot:argaba al 

"" cliente la opción de compra del Vien arrendado al termina d91 tiflflfpo 

establecida >' medjante un paga e>1tra. 
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EL ARRENDAMIENTO FINANCIERO COMO FUENTE DE EINANCIAMIENT~~B!;]ª.a§ 

/Il ~rrendamiento Financiero tuvo un notable desan·ollo )' Fue hasta 

10 años m~s tar·de cu.:rndo hi•D su aparición en Ntmico, JnicJando en 1961 

operitcianes con la constitución de la primera "Arreodadorr:t Internr1cional 

de Arrendamiento, S.A."• Posteriorms-nte df)i1recieron otras arrend,;,doras 

coma son1 Arrendc:ldora Internacional, S.A., Arrt?ndadora 11~>.'ican.a, S.A. 

Arrend .. ldora Bc1name>:. Arrendami&nto de Naquinar i.:i ~- equJpo, S.A. de C. V. 

Doramo, S.A., >' Arrend .. "ldora E<ancomer, S.ll. d1.> c.v. 

Las empresas Arrend~'lrlo1 .-15 Fi nanc i er .. ~s en /1é.11i ca f1.1eron aumentando 

en nllmera, volumen y cltp~cidad de oper.aci6n, provocando '.)r~ndes adelantos., 

~1~1 1:01110 una rJ4pida c-,\•pansión por eJ mundo enteoro 1.:ompitiendo con Jos 

métodos tradir.iun.ales de FinancJamiento. 

Todo ei:;;to convi&rte a las arrendador,;,s Financieras me>:Jcanas en 

verdaderos intermedi.:rrios rJnancieros, capaces de acrecentar >' encauzctr •1 

escaso .ahorro a largo plazo que •Ni!1-te en N#>:ico hrtcJa la compra de bienes 

de capital. 
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F.L ARRENDAMIENTO FINANCIERO COHQ FUENTE DE EINANCIAtflErilTO EN LAS EMfRE§AS 

I.L 2 CONCEPTO 

Actualmente, se vive un proc:eso de constante cambio y progreso 

continuo~ en el que las empresas 5e desarrollan aceleradamente 11 travtis de 

diversas alte>rnativas deo f:Jnanci11miento como los instrumentos 

bancarias. Sin E'mbargo, son neces.u·ios Financi .. ttmientos adicionales que 

complementen el desarrollo de las mismas, como es el caso ~1 

Arrendamiento Financi~ro. 

€1 Arrflndamiento Financiero se adec{1a a las necesid•des de la 

empresa, por la que es considerado una buena alt1trnativa de 

Financiamiento. €s Ltna Fuente de cr~dito que permite a las empresas 

adquirir activos FiJos para su uso y aprovechamiento sin d11scW1pitaliz•rse 

m.:tnt:eniendo su liquid•z, otorgando beneFicio& Finl4ncieros y Fi•cMJes. 

Entre diw~rsas deFiniciones de Arrendamiento Financiero, 

primeramente se encuentra la de arrendamiento d111 

Noto S,,_11 azar EFraJn: 

"El ~rl"endamiento es el contr.ato por el que amb.as partes •• 

obliQan reclprocamente, un• a conceder el U•o o goce tempor•l d• un• ca••, 

y Ja otra, a p•gar por es1t U•o o goce un precio ci•rto" 

Robe,,-to W, Jhcmsan: 

Un arrendetmiento e• un contrato en que el dueño de un• propied1td 

f.;wrendadorJ permite • otra per•on• <•rr•nd•t•rioJ que utilic• lo• 

"' servicios de la propiedad por un perlado especIFico de tiempo". 
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EL ARRENDAMIENTO FINANCIERO COHQ FUENTE QE FINANCIAMIENTO EN ~ESAS 

Hl ctgregar ctl contrato de Arrendamiento la opciOn de compra del 

bi1tn arrendildo 111 t~rmino deJ tiemao ~stablecj do ,\'· medi .. 1nte un pago 

simbólico se da orJqen al Arrendami9nto Financiero. 

Con Jo mencionado dnteriormP.nte podemos deFinir .:d arrendamiento 

como; 

El act.1erao de voluntades donde una persona Jlamadri arrendador Je 

transFiere el uso y goce temporal de Jos bienes, objeto de un contrato, a 

otra persona llamada arrendatario Ja cual se compromete a pagar Jo 

.. 1cordado. 
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!;~l'IIENTO FINANCIERO CQ110 FUENTE !lE FINANC!A!!!ENTO EN LAS E!1PRE§AS 

"Arrendamiento Financiero es un contrato por medjo del cual •e 

oblJga a una de las pat·tes (arrendi:ldor) a Financjar la adquisicU:m de un 

bien, mueble o inmL1eble, durante un plazo prRviamente pactado • 

Jrrevocable para ambas partes, que Formar:t parte de-1 activo -Fiio de otra 

persona FJsica o moral~ 11 

Se(gio Palomino ~lonso: 

11 El Arrendamiento Financiero es el medio por el cual una p~rsona 

(arrendador) permite a otra (arrendatario) el uso o goce de un bi•n 

mediante J,., celebración de un contrato )" a cambio d6' un pago denominada 

renta, el cual considerado en su totalidad, deber.t. ser superior •l costo 

de adquisicibn de dicho bien, al Final del cual e>l arrendatario tienE> la 

opciOn de adqujrir el bjen, medjante el pago de un precio simbtJJjco. 11 

LaraReaJ ~ 

"El Arrendamiento Financiero 1u;. un contrato o acuerda legal 11n 

donde una de las parte (arrendador> s~ compromete éf entregar un bfr~n, sea 

este mueble o Inmueble, por un perlado e•pttciFico de tiempo mediante 111 

pa¡¡o de una renta.: este acuerdo regularment~ no lí'& cancel•ble y tiene como 

caracterJstica principal, que la propiedad deJ bien recae en 1tl arrendador 

y el uso a Ja otra parte li4rrend•tario), esp11clFicando los d11recha• y 

obligaciones de cada uno de los contYitt•ntes." ., 
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EL ARRENDAMIENTO FINANCIERO COMO FlJENTE DE FINANCIAMIENTO EN LAS EMPRESAS 

1.11.C.P: 

El Arrendamiento Financiero es una operacjt:m par medio de la cu•l 

una persona denomin .. -=tda arrendador, otorga el U!!i-O o goce de un bien 

tangible a otrii persona denominada arrend .. "ltar iCl, éstñ ~;e compromete 

mediante la Fit·ma de un contrifto a ree1lizar pagos perJbd1cos que se 

integran por 1os intereses y la amortiZilCiOn del c:.apita1 1 en otras 

pal.abras, el .:irrendatario adquiere el derecho de ut1lizar· el inmueble. 

maquinari~ o equipo. cm su bene--ficio !t' la renta qL/e cubre sirve para 

pagar· el costa del activo -fijo. de capital. los gastos de operaciOn v b'l 

m;irgen de utilidad qL1e deber:i obtener el arrendador. 

Con elementos de Jos conceptus .. ':f11teriores .• se asL1me que; 

EJ Arr11nd.J•J.11nta Financiera es el contrato en el cual una persoh.:t 

(arrendador) otorga el uso o goce de un bien a otra larrendatarioJ por un 

tiempo determinado a cambio de un pago denomJnado renta .• y al FJ·nal del 

cual, el arrendatario tiene Ja opción de: 

.-Adquirir Ja propiedad del bien objeto del contrlilto 

mediante el pago de una cantidad determinada. que deber:Jt 

ser inFerior al valor de mercitdo del bien al momento de 

eJercer l• oociOn • 

• -Prorrogar el contrata por un plazo e J erto dUrante el 

cual Jos pagos seran por un monto inFerior al que se F-iJ6 

durante el plazo inicial del contr..=tto • 

• -Obtener parte del precio por Ja enajenaciOn a un 

tercero del bien objeto del contrato. 
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EL ARRENDAMIENTO FINANCIERO COMO FUENTE DE FlHANCIA!1!ENTO EN LA!! E~ 

UJ.._QBJETIVOS 

Podrla considerarse que el contrato de Arrendamiento Financiera 

moaaJ i dad deJ arrendamiento puro, o que el primero se inspiro en el 

segundo para poder surgir. dadas las necesidades de adquirir eq1..dpo por 

medio de un rinanciamiento pero con un pago inicial reducido qui!! no 

af!ectara Ja Jiqc.ridez de Ja empresa. Los p.sgos parcia.Je& de este tipo de 

contratos se .. iseme.ian a las rentas de un arrendamiento p1..1ro, y el hecho de 

ne- tener que hacer un pago anticipada o enganche lo acerca aón mlls a es1:a 

operaciOn. Sin embargo, con el transcurso del tiempo, las diferem:ias 

entre ambos han crecido y las variedades de éstos han surgido. 

El Arrendamiento Pura, como menciono antfn·iot"mente, es el 

contrato original del arrendamiento, en el cu.al fi'l arrendador y el 

arrendatario Formalizan un contrato de tipo civil oblJ.gAndos• el primero a 

otorgar el uso >~ goce de un bien al segLindo, quien a su VflZ en 

contraprestacjOn debe eFectuar un pago convenido por cierto perlado de 

th.,mµ&.J pn~establPcido. Teniendo como obietivo principal eJ ev1tctr la 

desvJ.:1ciOn de Fondos del arrendat.:1da en la adquJ5iciOn de bi&'nes muebles 

e inmueble!», asignando recursos a otras necesidades. 



En contraste. P.1 Arré-•nc.l.:1mienta FinancJera surge como una sctlucitJn, 

Yct qui? es; t=il uso y no Ja propiedad 1/f~J cqLlipo Jo qm.:. produce utilidades. 

Por Jo que su obJE!'ti\.'O es permitir a las empresas .:idauJ·rir actj\.·os Fijos 

para su liso y aprovechamjento si11 descapitali;:arsr=>,. nu1nt·eniendo su 

liquide .• provocando una r:ipida multJplicacifm de Jos bienes producidos, 

as1 como un j ncremento en !'2L1s ventas v ut i 1 ida des asi gndndo recursos a 

prorrog.ar 1 a opc i On de compra o el cederlo a tercero. 

Con este sistema de rinitncictmiento permite sustitLtir a otras 

Fuentes alternativcts comünmente utili;:adas en c.:i_pjtBl de trabaJo v 

proyectos de crecimiento. Un ot:Jjetivo primordial al optar por éste, es el 

de no sacriFic:iar parte de los recursos operativos en Ja adquisición de 

capital necesarios para operar. 
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~l!Rfil!DAMIENTO FINANCIERO C!J1W FUENTE DE FINANCIAMIENTO EN LAS E!1PRE§AS 

ti. 4 CLAS!EICAC!ON DEL ARRENDAMIENTO 

Partiendo de una norma contable e>fpedida por el I.N.C.P. en el 

boletlni D-()5 se clasiFjca a los arrendamientos de acuerdo al grado en que 

Jos riesgos y beneFicios inherentes a J.,1 propie>dad d• un act::ivo permanecen 

con el arrendador o se a11ignan con el arrendatario. De acuerdo a Jo 

mencionado se clasiP.ic.:t como: 

.. -Arr•nd••ientp Puro u Omrr•ti yo • 

.. =6rr1Wd .. i«nto Einanci•ro o Capit•li;able. 

ArrendamiE?nto OpPrativo o Pur.m Un arrendamiento se c:lifsiFica como 

operativo si los riesgos y beneFicias inherentes a la propiedad del ¡¡ctiva 

arrendado permanecen sustancialmente con el arrendador. Ya qu• por medio 

de este contrato se obliga el arrendador a otorgar el uso y goce de un 

bien al arrendat.:rrio el cual a su vez en contraprwstaciOn debe e/!et:tuar un 

pago convenJdo por cierto perlado de tiempo preE>stabJecido, ya sea en 

e/!ectivo, bienes, crédito o servicios.. Esto quiere decir, en pocas 

palabras, qL1e el arrendador darA al arrendatari.o Ja posesiOn deJ activo 

!lin propiedad del mismo .. 

El contrato se pL1ede cancelar generalmeonte petic:it'Jn del 

arrendatario, a quien se- Je puede euigir por J.:1 canceJaciOn el pago d• 

cuota determinada. 

En este tipo de arrendamiento se establece en el contrato Ja 

" duracJOn, las f"'entas, el uso que se Je darll al bien y Ja parte que cubrirA 

Jos (!astas tanto de expediciOn del contrato como mantenimi&nto del activo 

arrendado. 
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EL ARRENDAHIENTO FINANCIERO COMO FUENTE DE FINANCIAMIENTO EN LAS EMPRESAS 

A .. •eces este tipo de arrendamiento $e> da con la .. 'ldición de tJtulos 

de crt§dito a Favor del arrendador quu ampar .. 1 el monto total de las rentas 

durante Ja ... Jgencia del c:ontr.ato. 

Arrendtimiento FinancJ·ero o Capitpl1:.:able: E~te int=>trL1mento 

clñsiFic:a como c:apjtal tzable sJ transFiere sust.:incialmente todos los 

riesgos y bent::>Fic.ios Jnherentes a J,,_., propJedad del activo arrend.ado. Esté 

se> re>ali:a por media de un contrato el que el arrsnd.ador obliga a 

Financiar la adqu:isicU.m de un bien o inmueble d~irante un plazo e 

irrevocable paril ambds partes, qtie Fcrm .. 1r:t parte del act:ivo t=ijo de otra 

persona. El arrend .. ,tario se obliga .. 1 pagar las cit1ntidade1S que por concepto 

de renttits se estipulen E'n el contrato. 

Estos contratos. no pueden cancelarse, y por lo tanto, obligan al 

.arrendatario a t'E>alizar pagos por el uso de un activo durante el tiempo 

establecida. lJDn si el arrendatario no r~quiere del serv1cio d~l .activo 

arrendada, se Y&> cibligado cantraactualmente a eFer:tt.tilr pago~ dur,¡¡nte> la 

"'igl!m;;ia del contrcrto. El asper:to 

arrendamiento Financiero lo i!4seme.ia bastante a ciertos pasivas a larqa 

pla~o. Estos pagos se canvjert:en en un gasto' Fije v deducib.le dEi' impueos.tas 

que de-be suFragarse en .Pechas preestablecidas durcmte perlado 

especJFJco. 

Dentro del cantrtita de ~rrendamiento Fin.:inc:Jero o Capitali.::able 

existen varias modalidade'S como es: 
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~RRENOAHIENTO FINANCIERO COMO FUENTE DE FINANCIAMIENTO EN LAS EMPRESAS 

ARRENDAMIENTO NETO: Este tipo de modalidad es Ja mtts acepta.da •n 

nuestro paJs. Consiste en que el arrendatario cubra todos las gast~s 

generadas par Ja utilizaciOn >' aprovechamiento del bien 11rrf1nd'4do. 

Haciendo menciOn a Jos principales gastos considerados por esta modalidad 

tenemos; las gastos de instalación, impuestos y derechos de import.aciOn, 

seguros de daños. mantenimiento, etc. 

ARRENDAMIENTO TOTAL: Esta modalidad permite al arrendador 

recupt:ra'r el costa del acti"'º arrendada .• adicionada par eJ int•res del 

capital invertida. a través do Ja rentas pactadas durante el plazo inicial 

Forzosa del cantr.ata. E•t~ carac:.terJstica es una de las principales d~l 

arrendamiento Financiera ya que las arrendadoras elaboran sus planes de 

arrendamiento y cotizaciones al cliente, de tal manera.. qu• 11stos da• 

conceptas.. 9ean a traves de mensualidades pactadas. 

ARRéNDA/'IIENTD FICTICIO: Conocida tambi#n como de venta y 

ctrrendamiento Ficticio o su equivalencia en int~Jés Sale and Lease .B.ack. 
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EL ARRENDAMIENTO FINANCIERO COMO FUENTE DE FINANCI_AMIENTO EN LAS EMPRESAS 

A traves de esta moddl j dad una empresa v1211de un activa 

c.1rrendadora, mism.,1 que arrienda dicho acti\.'o ~1 Ja empresa q1.1P. se Jo vendió 

inicialmente-. De usta Forma el arrendatario no m~cesita adqLurir activo5 

Fijos los tiene pero necesita Fondos achc:ionales para aperar. por lo que 

vende ,v arrienda el equipo al mismo tiempo, conservando en cierta Forma Ja 

posesiOn del bien. a Ja vez que obtien~ cilpit.al de trabaio adicional. 

Dependis>ndo dí! las condiciones del contrato. pueden obtener ademAs 

beneFicios riscales por la deprec:i.aciOn acelerad ... 1 del equipo. Los pagos 

periódicos cobrados al arrendatario serttn establecidos por el arrendadot· a 

un nivel que permita a este i.íltimo recuperar su iryversit.m en el activo 

ifrrendado, asJ como obtener algCJn rendimiento requerido sobre el dinero 

im.•.,rtido. 

HRRENDAl11ENTD DIRECTO: Est• resulta cuando 1.m· ctrrendadar posee o 

adquiere Jos activos que> son arrendados a cierto arrendatario. 

Esto quiere decir, que el arrendador puede s&>r el FélbrJcante real 

del activo, o bien .• puede ser una empresc1 o subsidictria arrendadora que 

adquiere los activos a partir del Fabricante y Juego los arrienda al 

arrendatario. En e!'-1-.!f modalidad normaln1ent.e el arrendatario !J.elecciona al 

Fritbricante, nOmero de modelo }' '?tras carar:tfi'rlstic&fS importantes del 

activo que desea arrendar. 

28 



EL ARRENDAMIENTO FINANCIERO COMO FUENTE DE FINAl'!Q.l!ll1IENT0 EN LAS El1fREllAS 

Las doE opciones b~-=;iras de arrend.,imiento de que dispone una 

empresa el arrendamiento pLtro u operacional y Fin.am;iero 

capitalizablfi'. Para poderlc.•s consJ"derar como tal deben contar con las 

siguiEmtes caracter1stici3s: 

Arrendami9ntp Puro u Operacional: 

1. -CanvenJo a corto plazo en el que la empresa obtiene el servicio 

de ciertos actit.•os. 

2. -A peticiOn del arrendatario se puede cancelar ·el contr.:rto, 

pudiendosele eNigir a ~ste por la cancelaciOn el paga de una cuota 

3. -Se obtúme la posesión sin propi•d•d del bien. Esto qui11re 

decir que se otorgr!t el uso y goce del bien cW 11t•n11ra tE1mporaJ. 

4. -Los activos arrendados generalmente ti•ne una vida Cttil mayor 

que l.a vigencia deJ arrendamiento mismo. 

5. -Los pagos tot•les fiFectuados por el •rr11ndatario al arrendador 

eon menares que el costo .inicial del activa pagado por el arrendador. 

6. -Las r•nt.as p.,r:t;1das en este tipo d11 •rrendami11nto son 11n p•go 

del trso d~l bi•n sin im:luir inter•ses impllcitamente. 

7. -Se Je da un tratami1rntó risc•J como gasto opt1rativo de 

arrE>ndamiE?nto involucrado • 
.... 

s.-No pact• en. el contrato apcitm de compr• para •l 

ifrrendatario. Por Jo tanto, no existe transFerencia de propi11datd del bien. 
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EL ARRENDAMIENTO FINANCIERO COMO FUENTE DE flNANI;IAMlfil!I.Q_(i!'Lb8p_~ 

9. -No 1ndsten oaciones de prarrcig.=tr el contrato ni de ceder la 

opción de camprct a un tercero sJn que e>dstan acuerdos de ~·oluntades por 

media de contratos adiciani.Jes al termino del plaza de arrendamJenta. 

1.-La prjncjpaJ c.:tracter!stica quP lo dJFerenci .. 1 del otro tipo de 

arrendatmiento es que el atrrendamiento <financiero es Ltn contrato a largo 

plaro que no puede ser cancelado a petición del .:trrendat.rwia. 

2, -Los pcigos tot .. 1les dut· .. 1nte el aer1ado de arrendamjento son 

superiores al co&to que los aetJvos arrendados representan para el 

arrendador. 

Por Jo tanto: 

.3. -El perJodo de arrendilmiento se relaciona generalmente con Ja 

vida (JtjJ del activo arrendada de una mant:ira muy estrecha. 

4. -Las rentas pacte1das int:lf.1}•en capital e intereses y en algunol::i 

casos gastos inherentes de conservación, mant·enimiento, reparación, ••l 

como impue!lto!!-. seguros~ etc., que en el ai-rendamiPnto puro generr!tlmente 

son cubiertas por el r:Jrr9ndador. 

S. -El contrato transFiere al ürrendatario la propiedad del bien 

al termino del arrendamiento. 

6.-Se pacta en eJ contrato una aµciOn de compra a precio t•educido. 
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EL ARRENDAMIENTO FINANCIERO cono FUENTE DE FINANCIA"IENTO EN LAS EPFRESAS 

7 .. -Se tiene la opciOn de prorrog .. 1r o renovar el contrato por el 

perJodo de Ja vida ótil del bien con rE>ntas cansidE>rablemente mAs bajas 

que las iniciales .• o ceder Ja apciOn de compra a un tercero en la qu11 

podr~ obtSJner parte del precio por Ja enaJ·enacJOn .. 

B .. -Se le> da un tratamiento Fiscal como Jnversi6n en activo Fi}o e 

intereses por Financiamiento E>>tistiendo un pasiva .. 
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11. 6 LEYES OLJE LO REGLAf1E/llTfW 

Como ya 

Financiero surge 

..nabla mencionado anteriormente, fi'l Hrrendamiento 

Ja época de los 60 •s en nuestro paJ"s, en donde el 

aspecto Fiscal, como criterios, le_\•es, reglas, etc., se regul.:Jban y 

establecJ•n las particularidades para estos tipos de contrcltos baslmdose 

en Jo inscrita en eJ Código Civil, pero a c&1usa de esto el modelo no se 

adecuaba en su totaJJdad para estos tipos de convenJos, desde entonces, )' 

a trav~s del tiempo se ha venjdo dando un proceso de maduraciOn alcanzando 

en lB actu.alidad lit per-Fecta reglament~ci6n en nuestras distintas le)~es, 

Jo que provoca una ~stabjJidad en las arrendadoras >' en los arrendat .. :trios 

para poder planear adecu11d•mente s&.1.s contratos de Financiamiento por 

medio de cualquier opción disponible, el arrendamiento FinancJera •ntre 

~llas. 

CODIGQ FISCAL DE LÁ FEDERACION 

EJ artJcuJo 15 del COdjgo FJscal de la Feder3cjOn, deFine al 

Arrendamiento Financiero establliciendo los Jjneamient:os pr!f.ra considerarlo 

como tal,. por lo que se transcribe a continuación: 

ARTICULO JS. Arrendamiento Financjero es el contrato por el cu•l 

se otorga el usu o goce temporal de bienes tangibles, siempre qtte sfi' 

cumpla con Jos sigui11nt1111 r•qL1isitos1 
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I. 

Que se establezca un plazo .¡:orzosa que sea igual o superjor .al 

mJnimo para d111ducir la inv&rsiOn en Jos términos de las disposiciones 

riscales o cuando eJ plazo sea m12nor, permit.a a qLtien rE"cibe el bien, qL1&1 

al término del plazo ejer;:éJ cualquiera de l.as siguiecntes opciones; 

a) TransFerJr Ja propiedad del bien objeto del contrato mediante 

el pago de una cantid.ad d11terminada, que deberA ser inFerior al valar de 

merc,,.,do del bien al momento de ejercer la opc:iOn. 

b) Prorrogar el contrato por un plazo cierto d~1r.:tnte fil cual lo 

pagos serAn por un monta inrerior al que se .Pi}O durante el plaza inicial 

del contrato. 

c:J Obtener parte del precio por Ja enajen.aciOn a un trrcero del 

bien objeto del contrato. 

11. 

OUe> la cont,.aprestaci6n sea eqc.rivalente o superior .al valor d•l 

bien al momento de otorgar su uso o goce. 

111. 

Gue se establezca 1..1na tasa de interép aplicable para determinar 

los pago& y el contrato se c:eleb,.e por escrjto. 

IV. 

ConsJgnar eNpreGamente en el cont,.ato el valor del b1en ob}eto de 

la operación y el monto que> corrwsponda al pago de jntereses. 

Dentro de la citada ley en •l artJculo 14, se menciona la que se 

entiende po,. enaienar:iOn~ y en Ja FracciOn IV !ie incluye al Arrendamiento 

Financie,.o como una Forma de en .. ~jEmat'" b.i&n11~. 
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LEY DEL IMPUESTO SOBRE_t-_.ft_Bg~ 

Dél. ARREND11JHlB.. 

En el articulo 16 se est.:iblece la Fecha e>n que deben camndernr 

Jos ingresos por parte del arrendador. c:>n su FraccJón III.: 

JI!. 

Tratándose de la obtenci6n provenil!'n"te de cont1·atos de 

ArrendamJento Financiero. as1 como de Ja prestilcU:m da ser·vit:Jos en la que 

se pacte que la contraprestación se devengue per10diccimente, los 

contriburentes podrt.n optar por considerar como ingreso obtenido en el 

ejercicio el total del precio pactado. o bien, solamente Ja Ptilrte del 

precio ex1aible durante el m1smo. 

En el plfrraFo cuarto siguiente a Ja Fracción III nos du:e: 

Cuando el contribuyente hubJera optctdo por considerar como 

ingresos obteonidos en el eiert:icio Linic,;imente la parte del prt:clo p4ifct.ado 

exigible o cobrado en el mismo, segcJn sea el c.:iso.. >' enajene los 

documentos pendientes de cobro pravenjentes· de contr~!ftos de arrendamiento 

Financiero o enaíenac:Jones a plazo o Jos de en pago. deb~rt!I considerar· Ja 

cantidad ,aendientE! de acumular cómo ingreso obten1do en el eJercJcio en el 

que realice le, en.:i}enación o dacJón en pago. 

Lo anterior, le da al arrendador dos opciones par·a calcu).ar Jos 

ingresos F1scales del ejercicio: 

a) Considerar el valor total de los contratos realizados durante 

un ejercicio como ingresos del misma, o bien, 
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bJ Considel'"ar r::omo ingreso Ja proporr:iOn e"•igible dL1rante eJ 

fi'jercicjo a Jos arrendatarios de cad,1 contrato; es decir, Jas rentas 

venr::Jd,as dLirante el ejerr::icio Fiscal de> que> se trate, por Ja totalidad dg 

los contriltos vigentes, serlln consider.adas como ingresos. del arrendador. 

cualquiera de las dos opciones se deber~n aplicar a Ja totalidad 

de las r::ontrt!1tos realizados. Solo podrlm cambi.:ir Ja opción de ar::umulacJOn 

de Jnyresos c.ma vez, las posteriores, tendr.Jn que pedir autori:zaci6n a las 

aL1toridades carrespondientgs, tomando cama base Jos requisitas que para el 

erecto se mencionan en li'J articulo 10 del Regl,;;,mento de la Ley de Impuesto 

Sobre 1 a Renta. 

En lo reFerente al costo aplicable • los ingr•soa de los 

arrendadoreE- en su artlculo 30 de esta ley dice1 

l_os contribuyentes que celebren contratos de arrendamiento 

Financiero y opten por acumular cama ingreso en el ejf!!'rcicio solam~mto Ja 

parte del precio E"Nigible durante el mismo, cslcular~n Ja deducción s la 

que> se reFiere la FracciOn 1 I d•l art1culo 22 de esta ley por cada bian, 

conForme a 1 a sigui ente: 

l. 

AJ tt:irminr.1 de cada ejercicio, el contribuyente calcular.A el 

porcienta que representa el ingreso percibido en dicho ejercicio por el 

contrato de •rrendamiento Fin•nciero que carrtlsponda, r•sptlcta del total 

de pagos pactados por el plazo inicial Forzosa. Tanto el ingresa como los 

~· pagas pactr.1das, no incluir~n Jos intereses derivadas d11J contratto dfl 

arrendamiento. 
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II. 

L.a deduccUm a que se reriere Ja t=racciOn 11 del artlculo :?:? de 

e~ta ley se harll en cada eJercicia. por Jos bienes obJE::'to dti! contr.atos de 

arrendamJento Finifnciero a qtte se reFjere este at"t1cLllo. Dicha deducciOn 

serA lif que se obtengt!I de aplicar el porcienta q1.1e resulte coni=orme- a Ja 

Fraccj6n 1 de este at·tlc1.1lo, al valor de .rtdquisiciOn actLi.alizado del búm 

de que SE:' trats.>. Dicho bien &e actL1aljzctrtl m1.1ltiplicAndolo por el Factor 

de actualizaciOn correspondiente .;il peY'lado comprendido des;.de el metJ. en 

QL/e se adquirió el bien y hasta e>l Ltltimo mes de la primera mitad del 

E!J11rcjcio en que se ac:,;nulen los ingr1:.-.sos derivados de Ei'Stos contratos. 

Cr:in lo anterior se dice. que segCin la Forma de acumular lo~ 

ingreso•, 11erlf el procedimiento de deducción del costo de los m1smos: 

.;iJ Si se acumuJ ... ,. la totalidad de los ingresos de los contratos 

celebradas durantP el ejercicio. se deducirtf la tot::tliditd del costo de los 

mismos. 

b) Si se acumula el importe de las r•nt.:rs 11encidas durante el 

eJercic.ic.i, se aplic.arA el costo proporcir:m.;il' de las mú;mas, de acuerdo can 

el procedimiento planteado en el artJculo ~O de t:>sta ley .. 

En ambas casos, se actualizar:, el ~·aJor del bien en Cl1esti6n con 

base a los procedimien/.1s descritos ant&riormente. 

DEL 8RRENDRTARIO, 

Lo aufil' r•gula la Je~~ d•l /.S.R. los procedimientos de 

deducciOn para el arrendatario, reFerente al arrendamiento Financiero; 
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ARTICULO 48. Trat~ndosE' de contratos de .. 'trrendamiento -Financiero, 

el arrendatarjo considerar.ti como monto original de Jet inversión, la 

cantidad qufi' 

respectiva. 

hubierf1 pactado como valor del bien en el contrato 

ARTICULO SO. Cuando en los contratos de arrendamiento f!inanci&>ro, 

se hagrl'I uso de alguna de 5us opcJones para Ja dedw:ci6n de las inversiones 

relacionadas can dichos contratos, se observar~ lo siguiente: 

I. 

Si se opta por transFerir la propiedad del bien obJ·eto del 

contrato me>diante el pago df1 e.in.a cilntidad determjnada, o bie>n, por 

prorrog1:tr el contrato por un plazo cierta, el importe de la opción se 

considerará complemento del monto ol"'iginal de la inversión, por lo que 

dedw::irA en el porciento que resulte de dividir el importe de la opclOn 

entrf! el m1mero de años que Falten para terminar dR deducir el monto 

original de la inversi~n. 

Si se obtJene participaciOn por Ja enajenación de Jos bienes a 

terceras .• deber~ considerarse como deducible la diFerencia entre los pagos 

eFectuadas y Jas cantidadr:rs ya deducidas, menos •l ingre•o obtenido por Ja 

participacJOn en Ja enajenación a terceras. 

ARTICULO 7~ .• en su ter-cer pt.rraFo se/Jala que: 

En los contrata de arr11ndamienta Financiera, se considera inter6s 

la diFurencja entre el total de pagos y el monta original de> la inversifJn. 
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Cuando Jos crr§rljtos, deL1das, c:rperPciones o el Jmparte de Jos pagas 

de los contratos de arrend.!1.mJP.nto Financjero, aíustE'n medúmte la 

aplicar:il!m de Indices. Factores o cualquier otri'I Forma. ~e consjderarli al 

aJLIStE' como parte del interés devengado. 

En el ARTICULO 78, en las Fracciones 111 y \/se establece que: 

111. 

El componente inFJacianario de- los créditos o deudas Sf? calct.ilar:t 

multiplicc1ndo el Factor de ajuste mensual por Ja suma del saldo promedio 

mensual de Jos cri?ditos o de>udas. contratados con el sistema Financiera o 

colocados can su intermediación ~· el Sc"1ldo promedJo de los dem~s creditos 

o deudas. 

v. 

Para los ~Fecto~ de la Fracción III se consirls>ran deudas. entre 

otras, Ja derivad.as de contr.atos de arrendamjer1to financi6u'o, el precio 

percibJdo en el e.aso de operdc:iones de coúertura cambi~~ric1 Jms 

aportclc:ir:meli p.aret Futuros aUmQnta& de capital. 

Por la que se ,·et=iere a Jos ar:tú•os FiJo~ obJeto de c:r:mtratos de 

arrendamiento Financiero. st1 tratamJento .impositj.,.•o ,.. .. ,;t .. 1r.! regulado en Jos 

artJculos siguientes, quP a la Jet,.-.,., dicen: 
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,:iRTICULD 2. 

11. 

Trat:tndose df1 1c.1s activos Fi.ios,gastos )' cargos dir-eridos, 

calcular~ el promedio de cada bien, actual i :=,;indo en las t~rmj nos del 

artículo tercero de esta ley, su saldo pendiente de dedL1cir en el impuesto 

sobre Ja renta al inicio del eJercicio o el monto original de Ja inversión 

en el caso dE!' bienes adqLdridos en el mismo y de aqt.1eJJos no deducibles 

para los erectos dE!' dicho impuesto, aón cuando p.:tra estos eFectos no se 

considE!'ren. activos Fi.ios. El saldo actualizada se disminuir~ con la mit.ad 

de Ja dedL1cciOn anual de las inversione• en el ejercicio, determinada 

can.forme a los articulos 41 y 47 de Ja Le)' del ImpLte•to Sobr• la- Renta. 

En el caso del primer y Liltimo 11jercicio en el que se utilice el 

bien. el valor promedio del mismo se determinar:!I dividiendo el resultado 

antes mencionado entre doce y el cociente se multiplicarlt por el ntJmero de 

mP-ses en Jos que el bien se haya utilizado en dichos eJercicios. 

E:n el C"150 de r.tctivos Fijos por Jos que se hubiera apt.;uto por 

eFectuar J.a drducciOn inmediata a que se reFiere el ctrtJc:uJo 51 de Ja Ley 

del Impuesto Sobre Ja Renta, se cansiderarlt coma saldo por deducir, el que 

hL1biera correspondido de na haber opt.ada por dicha deducr:itJn, en r:uyo r:asa 

se apJicar:!ln, las porcientas mltximos de deducr:iOn ¿mtoriradas en las 

c1rtJc:uJos 431 44 y 4S de Ja Le)~ del Impuesto Sobre la Renta .• d&- acuerdo al 

tipo de bien de que se trate~ 
<.• 
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ARTICULO 5A. RIA. Se consJ dera que forman parte del \.'alar del 

activo del .. ,rr6'nd.::itarJo en el eJ1.~rcJcia de que se tratt?, los bjenes qi.1e 

se-an ab1eto de contrc.1tos de arrendandento -fjnancJero en los termJnas del 

C6djgo Fiscal de la FederacJtin. 

En éStf:i' ortlcttlo del reglamento nos a-firma que Jos bienes tomados 

en Arrend<lmiento FJn .. ,nciero Forman parte del ar::t:1 \.'D del arrendatario. 

ARTICULO ;t. Se ilctualizar .. "I el saldo por deducir o el monto 

origJnal de la in\.'ersiOn a qt1e se rt?Fiere Ja Fracci6n JI del art:Jcula :! de 

esta ley. desde el mes en qi.1&> se adqi.lirib cadi:I uno de los bienes, ha!!Jta el 

Clltimo mes de la primera mitad del eJercicio por e~ que se determine el 

impuesto. No se llevar~ a cabo la actuali~aci6n por los que se adquJer.:m 

con po~ter·JorJdad a] LtltJmo mer:. de la prlntE:'ril mj t.:id del fiJt:rc1c:Jo por t:l 

que se determine el impuesto. 

El monto ori!}inal de llt Jnver!'d0n en Jos terrt>11ns se ... 1ctuctli:ar:i 

desda el mes, en que Ge adqtliriO o se valuó c.:itastr.:tlmente, en t:Jl c .. =tso de 

-finc:ap. rOsbccts hasta el C.ltimo mes de la primera mitad deJ e1ercJcio pcw 

el qUE:' se determina el Jtnpt1esto. 

ARTICULO 5. Los contribuyentes podrltn deducir dE>J valot• dE>l activo 

en el e.tercicio, J¿os deudas contrat;idas con empresas rer;idente~ en el paJs 

o con est"'1blecimjentos permanentf::'s ubicado& en Néxico de residentes en el 

e>:tranjerc;, s.iempre Que se tr.:ite de dei.1das no negoctables. 

No son deducJbles las deudas eontrat,.1das con el sist·emt!f 1-inanc:.iero 

o con su lntermediaci6n. 
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Para los erectos de este art1ctllo, los contribuyentes dflducirlln el 

valor promedio de las deudas en el ejercicio de que se trate~ Dicho 

promedJo se calcular:. Eumando los promedios mensuales de los pasi"·os y 

dividiendo el resultado entre el nómero de meses que comprende eJ 

eJercicio. Los promedios se determinifrlin sumando los saldos aJ inicio y al 

Final del me$ v dividiendo el rest1Jtado entre dos. 

41 



EL ARRENDAMIENTO FINANCIERO cm10 FUEN_tg DE FINANCIA(jIENTO EN LAS EMPRESAS 

LEY DEL INPUESTO AL VALOR' AGREGADO. 

En el .:wticulo 4 est:ablece el procedJmiento para Bl 

acreditamienta del impuesto .al valor agregado que le hubjese 

trasladado, as! coma los requisitos que deb~rttn cubrir ptdra tener derecho 

al acreditamiento. 

ésta le>' reglament.:1 en su art!culo 12 al ¿u-1·endamiento Fjnanc::iera .• 

donde t?stablece 1.as b.ases del impuesto en las en,:uenacJanes de bienes. En 

el tercer p.!:lrr<:tFo de este art!culo se mencJona: 

En J,;is enajenaciones a pla:o en los términos del Cbdigo FJscal de 

la Federación, se podr:i diFerJr el impuesto de conFormidad con el 

Reglamento de est1t Le;.•. Trat.t?indose de arrendnmienta Finlfnciero.. el 

impuesto que> podrA diFerirse en los termjnos del reqlamento de esta ley, 

serli el que corre>spand~'l al manto de Jos pagos por concepto de j ntereses. 

As!, en e>l ~irt!culo 25 del re'.}lilmento de e'5ta le;.~. establi:!ce la 

Forma en que puede diFerJr es.te- impuesto 

di ce en su segundo y tercer ptwraFos: 

las enajenaciones a plaza, 

Tratltndose de arrendamjent:o Fin~"tnciero. podrA diFerjr el 

impuesto que corresponda conForme s.ean exjgjbJes. los .. "?bonos.. 

Lo dispt1esto este art!culo, ser.fi apl ic~'lble !iiempre qtte pan..t 

eFectas del impt1esto sobre la t·enta el contrjbuyente opte por consideréfr 

como jngreso acumulable el que er:ectivamente Je hubiere sjdo pagado 

conForme a los dispuesto por el artlcLllo 16 de li:t ley del jmpuesto sobre 

Ja renta. 
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El gravamen cttlculado s;abre el monto original d•l bien, deb•rl de 

pagarse al momento de la Tirma del contrato, puesto que ~s la -Fecha 11n qu11 

el arrendador lo trasl,;rda. A partir de ese momento, pL1ede sfilr acreditada, 

sJendo as!, para Jos intereses de las rentas, ya que el grav.amen de 

estos podrA s;er oc:reditada en el momento del pago d• las rentas. 

/'/arco legal de Ja LE\-' Gt¡NERAL DE ORGANIZACIONES Y ACTIVIDADES 

AUXILIARES DE CREPITO. 

Lr:t Le)r GeneoraJ de Organizaciones )' Actividades At.miliares de 

Crt~dito regul,¡i¡ las operaciones de toda Jndole relac:ionad•s con l•s 

actividades que realiza Ja banca .• asJ como las empr11s~s part:ic:Ulctres •n 

cu.anto a Jo que activJdadeo directas y auxiliares de c:r•dito »• r11f!ieY•· 

El arrendñmiento -financiero, al estar incluido en esta ley, se le 

r:.onsid&ra cuma L1n..1 6.1ctividad de crt!!dito dado que se le nombra en 111 

artJcuJa sc:gundo de Ja ley, el cual deFine cu:tJes son las organizaciones 

.:1w:iliares de credita, la FracciOn dos de dicha artJculo incluy6f a tas 

ll.rrendadoras Financiera5 cama tales. 

·En este SE'ntido, el artlculo S de Ja mencionada ley obliga a las 

arrendadoras FJ·nanciP.ras, entre otras r!JU>:iliares, .a solicit•r autarizaciOn 

para constituirse y operar a Ja Secretar-Ja de Hacienda y Cr~dita Póblica. 

La Ley General de Organizaciones y ActJvid•d•s Au>:iliares de 

Crédito, en su capltula 11 titulado "De li111s Arrend1tdoras Fin1tnc.ieraa 11 

enploba toda la legislaciOn de la mitteria rwlipecta de este tJpo d• 

empresas .:tl1'ti liares de crédito~ 
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As!, el artJculo :?4 detalla las operaciunes que podr;in lleve.ir a 

cabo las .arrendadoras F:in.ancieraE- de las que de>stacan: 

J. 

Celebrilr contratos de arrendamiento Fin.:1nciero. 

11. 

Adquirir bienes, p .. 1r .. "l d.arlo5 en arrendamiento Financiero. 

111. 

Adquirir bienes del ruturo arrendatario, con el compromiso de 

darlos a éste en arrendamiento Financiero. 

IV. 

Obtener préstamos y créditos de empresas nacionales y fi'Xtr.:injeras 

p.ara "Fondear" sus operaciont;>s. 

ARTICULO 25. Por virtud del contt"'ato Financiero, la arrendador.a 

Financiera se obliga .;i .. -idquirir determinados bienes y· a conceder su Liso o 

goce temporal, a plazo Forzoso a una person.a FJsic.3 o morctl, obl tJAndose 

esta a pagar como cc:mtrapres.t,;rciOn, que 'Ele I1qu1d¡1.1·tt en pagoe. parclales, 

segDn convenga, una cdnt i dad en di n@ro determinada o' t:fetermi nabJ e, qL1e 

cubra el valor de adquisición dE> Jos bienes, las cargas F-inancier .. u:; )' Jos 

dem.3s acce5orios, )1 s.tdoptar stl vencJmJento del contrato algLlnit de las 

opcion•s terminales a que se reFiere el art1culo 27 ae esta ley. 

Al establecl!'r el pla::o For::oso a &.?Uli' hacE- menciOn el pArraFo 

ilnterior, deber:in tf!nerse en cuenta Jc.ts condic.1ont?s de liquJdez de la 

arrendadora FinancJP.,..a, en runcitm de los pla;;:-os de los Financiamientos 

que. en su caso, Ju.1.va contt·atado para .. ,dq1.1irir los bienes. 
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Los contratos de arrendamJenta Fjnanciero deberltn otorgarse tJOr 

escrito >' ratirJcarse linte la Fe del notario pL"'tblico, corredor pQblico 

titul .. 1do, o cualquier otro Fedatario pQblico y podr.An inscribirse> en el 

/i'eg1stro PC1blico de Comercio, a solicitud dl!l Jos c-ontratantes, sin 

perjuicio de hacerlo en otros registros que las le)1es determJnen. 

ARTICULO 26. La arrendadora podrA otorgar a la orden de Ja 

arrendadora -Financiera, uno o varios pagares, segQn se convenga, cuya 

importe tot.:fl corresponda al precio pactado. por concepto de renta global, 

siempre qL1e Jos vencjmientos posteriores al plazo del 

arrendam1ento Fin .. 1nciern y que se haga constar en tales docum11ntos su 

procedencia de manera que queden s1..1Ficientemente identii=ic:sdos. La 

transmisión de esos titulos:o implica en todo caso el traspíiJ.510 de la parte 

t=orrespondiente de los derechos derivados del c:antrato de arr'1ndamiento 

Financiero >~ dem.As derechos accesorios en la proporciOn que correspondan. 

La suscripción de estos titulos de c:rlf!dito, no se consid•rarfj como 

pago de Ja contraprestación ni de sus parcialidad;:s,. 

ARTICULO 27. AJ concluir eJ plazo del vencimiento del contrato, 

una ve;: que se hayan cumplido todas las obligaciones, la arrendatclria 

deberA adoptar alguna de las siguientes opciones terminales: 

J,. -1., compra de Jos bienes a un precio inFerior a su valor de 

adqLti!.>ic:JOn que quedar.! Fi.iado en el contrato,. c111so c:J. que no se hay,;a 

fijado, el precio debe inFerior al valor de mercado a Ja Fecha d11 

compra. conForme a las bases que se establezc•n en el contrato. 
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11. -A prorrogar el plazo par~, cont·inuar con el goce 

temporal, pagando una renta JnFerior .:t los PL~gor; perJOdico& qua- venJa 

hdciendo .• conForme a las bases qL11~ !;;e , ... ..,t •• Ule~can en el contrato., >" , 

JIJ.-(1 participar con J.;¡ cwrendadora .fi1MncJ"c>r .. 1 en el .arec:io de la 

vent.a de los bu:iner. iil un tercero, &n 1 .. ots proporciones ,\" termJnos que 

est.ablezcan en el contrat.o. 

La Secretarla de Hacú~nd.a y Crédito Público, medi .. 1nte 

disposiciones de c.:trlicter gent:w~=iJ, estc1 Facultada paret autor1zar otras 

opciones terminales sJempre qL1e se cumplan los reqL1isitos señaflndos en el 

primer ptwraFo del .rtrt!culo 25 de esta lev. 

En el contr•to podrA conven1rse Ja obligacifJn de Ja arrendc1taria 

de adoptar, de antemano, alguna de la opciones ante~ seña.ladas, siendo 

resaonsable de los daños y perjuicicis en caso de incumplimJento. La 

arrendadora FJnanc1era no podrA oponerse al eJercicjo de dJcha opci6n. 

Si en lo~ térmjnos del contrñto, qued~ la arrendataria Facultada 

para .adoptar Ja apcibn term1n.:;J al Final del plñza ob!Jqatoria~ ésta 

deber/J notil=icar por escrito a Ja etrrendadora · Financie,·a, por lo menos con 

un mes de anticipaciOn al vencimiento del contrato. cu.!ll de ellas va 

adoptar, respondiendo de los daños '.V perjuicios en caso de omisiOn, con 

JndependenC.i.1 de Jos que se convengan en el contrato. 
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ARTJCULO 28. En Jos contratas de arrendamiento Financi•ro, podr,j 

establecerse q1.1e la entregct m~lterial de los bienes real izada 

directctmenteo .., Ja arrend.at:aria por el proveedor, Fabricante o constructor, 

las Fechas pre1damente convenidas. debiendo aqueJJ-.s entregar 

constancia del recibCI de Jos bienes a Ja arrendadar.:J Financiera, salva 

ti.acto en contrsiria, la obligaciOn de pago del precio del arrendamiento 

Financiero se Jnicict .:1 partir- de Ja Firma ael contre1to aunque no se haya 

hti'cho la entrega material de Jos bienes objeto del arrendami11nto. 

En Jos casos a que ge reY.1ere el p/frr41Fo anterior. Ja arrendadora 

f!inanciera estar/f obligada a entregar a la arrendataria los documento/5 

necesarios pa!"a que la misma quede le>gitúnada a .Pin d• !"ecibirlos 

di rectamente. 

ARTICULO 29. Salvo pacto en cont!"al"io, la ar!"endatal"ia queda 

obligad.a a conse!"var las bienes en el estado que pe,..mita el uso normal que 

les corresponda .• a dar el mantenimiento necesa!"io para este propósito y, 

consecuentemente, a hacer por su cuent.a las reparaciones que se reqLlier•n, 

asJ como a .adquirir la• re.P,;u:ciones e implementos neces.11rios, •egón 

conve>nga e>n el cc:mtr.:ito. Dir 11us reFar:ciones, impleme-ntos )' bienes que se 

adicionen a los que sean objeto del al"r~ndamienta Financi&Jro, &e 

considerarfiln incoYporados a ~stos y, consecL1entemente, sujetos a Jos 

tErminos del contrato. 

La arrendataria debe seri,.·irse de Jos bienes solamente para •1 1.1•0 

convenido, con.Porme la naturaleza y destino de ~sta•, siendo 

responsables de Jo'S daiios qLle Jos bienes suf!ran por darlws otro uso,, par 

su culpa o negligent:i<!I, o la de sus empleados o terceros. 
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ARTICULO SO. La arrendataria debera selec:c1ana1 .. 11 prci.,,.eedor. 

Fabricante o can~tructor )' .:tL1toriziifr los terminas.. condi~iones 

especiFu: . .:tc1'ones que !ie contengan en el pedido u orden de comprc.i. 

identiricando .\' cJescribiendo Jos bienes aue se adqt1irif·tm. 

La~ arrendadori<is F1nancieras no serán responeables de error u 

omisión en la descripciOn de Jos bienes objeto del .;irrend,;.miento contenida 

el pedido u orden de compra. La Firma de la arrenaatari.a en cualqLdera 

de i:lstos últimos documentos 1mpJ fea. entre otros eFectos, su conFarmi dild 

con los términos, condiciones.. descripciones )' especiFicaciones ah! 

consignadas. 

ARTICULO 31. S.alvo pacta en contrario.. ~on ,,., riesgo de> Ja 

arrendataria: 

!.-Los vicjos o deFectos de Jos bJ.enes que impida SLJ uso parcial o 

total. En este e.aso.. J~ arrendadora Financuera transmJ tJr:t a la 

c.1rrendatari .. 1 los derechos qL1e como compradora tenga. para q1.1e ~sta Jos 

EJJerc.ite en contra del \lí.~ndedar. o Ja JegjtJmat· .. -. aarc1 que Ja arrend~taria 

en su representación eJercite dichos derechas. 

11. -La p~rdida parcjaJ o total de las bienes, aunque ~~ta st<' 

111.-En general, todos Jos riesgns. pérdidas, robos, de~tn1ccifJn o 

daños que suFrieren los bienes;. dados en arrend.amJenta Financiero. 

Frente a las evontual.ldades ~eñaJadc.."ts, Ja ""rrendatar.1a no queda 

liberada del pago de la contraprestaciOn .• debiendo cubrjrla eri ¡,,, Fcwma 

q1..1e se haya r:onveni do en el contrato. 
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EL ARRENDAMIENTO FINANCIERO CO>tO FUENTE pE FINANCIAMIENTO EN LAS EHPREBl\S 

ARTICULO J.2 .. En caso de despojo, perturb.itci.On o cualquier acto de 

tercero .• qL1e arecten el uso o goce de los bjenes, la posesi.On de Jos 

m1smos a bien Ja propiedad, la arrendataria tiene la obligacjOn d• 

reali:ar las acciones que carrespondQfn para recL1perar los bjenes o 

deFender el uso o goce de Jos mismos. lgL1almente, estar~ obligada a 

eJerce1· las deFensas que procedan, cuando medie cuitlquier acto o 

resolucUin de autoridad que aFecten la posesiOn o la propil!'dad de los 

bienes. 

Cuando ocurra alguna d11 esta eventualidades, Ja é4rrendatarja debe 

noti.Ficarlo a la arrendadora Financien.•, a m~s tardar el tercer dla hJbil 

sJgt1iEmte al que tenga conocimiento de esas eventualidades, sJendo 

responsable de los dañas y perjuJc:ios, si hubiese omjsiOn. La arrendadora 

Financiera en ca!ia dB que na se eFec:tOen o no se ejerciten adeC:Ltadamente 

las acciones o def!ensas, o par convenir asl a sus intereses, podrA 

ejercitar direc:tamente dichas. acciones o deFensas, sin perjuicio de las 

que realicen la arrendatal"'ia. 

La arrendadora f!inanci&'ra estar:. obligada a legitimar 1t Ja 

arrendataria para que, en su r•prMs;entaciOn ejercite dichas acciones o 

deFensas, cuando ella sea necesaria. 
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ARTICULO :J3. En Jos contr~tos de arrendamiento Firianciero .• al ser 

e>dgible la obligación y, ante el inct1mplimiento del arrendatario de Jas 

::· ·• h·:n~•s consignadas en el mismo, li1 ar"r t:.•11dadora Fin,;inciera, podrlt 

pedir Judicialmente la posesiOn de los bienes objeto del arrendamJento. El 

juez decretartf de plano le1 posesión cuando le ~ea pedida en Ja dem~,nda 

durante el juicio, siempre que se acompañen el contrata correspondiente, 

debidamente registrada >' el estado de cuenta certiFicado por eJ contador 

de la arganizaciOn aw:.illar t:ml crédito de qUli' se trate en los términos 

del artJculo 47 de esta ley. 

ARTICULO 34. En los contratos de arrendamie_nto Financiero deber:i 

establecerse Ja obligaciOn de que se cuente con seguro o garantJa que 

cubra, en las tlf!rminos que se convengan, por lo menos, los riesgos de 

construcciOn, trctnsportac iOn, rec6'pciOn. instalaciOn, s•gün Ja 

natur.:ileza de los bienes, los daños o plirdi das de los propios bienes 

motivo de su posesión y usa, as! como las responsabilidades civiles y 

proFesionales de cualquier naturaleza, susceptibles de causarse 

de la explotaciOn o goce de los propios bienes. cuando se trate de bienes 

qu• puedan cat.ts.:ir daños a terceros en sus personas o en sus propJ'edades-

~n las contr-.:itos o documento en que conste la garantla deberla de 

señalarse cc:imo primer beneFJciario a Ja arrendadora Fin.ancier-a. il Fin de 

que, en primer lugar. con el importe de las indemrli~aciones se cubrctn it 

ésta las saldos pendientes de la obligacibn concsrtadr"J. 1.:ts 

resposabi lidade$ et que queda obligad.a como oropietarra de los bienes. SJ 

el impor-te de las indemnJzsciones pag<Rdi1.~ no cubr'e dichos saldos o 

r9&posabi1Jdades, la arrend,¡itaria queda obligada al pago de Jc:ts F.:tlt:antes. 
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ARTICULO 35. Las cvrendadora .¡:inancieras podrlm proceder 

contrata,. los seyuros as qui? se reFiere el art!culo anterior, en c:aso de 

qL1e habiendose p.:Jctado en el contrato que el segL1ro deb.a !·er contratada 

por Ja arrendataric"l, esta no l"ealizartl la contratación respectiva dentro 

de Jos;; tres dJ .. :¡s siguientes a la celebración dl11 contrato, sin perJuicia 

de que contractu.:tlmente esta omisión se considere como cñusa di; rE!scisión. 

L.:ts prJmr.s >~ Jos gastos del seguro serAn par ct.1enta d•l 

arrendatar.i o. 

HRTICULD ::r6. Las operaciones r:1 que se reFieren las .PraccJones IV y 

V del art. 24 de e.sta ley que celebren las arrendadoras Financiel"as, se 

sameter:tn en cuenta a sus llmites y condic2ones, a las reglas de carAc:t:er 

general que en su caso eNpi da el Banco de 111Pxico. 

La SecratarI.:t de Hacienda y Cr~dito Pltbl ico establecer~, oyendo a 

la Comisión Nacional Ba.nr::aria, mediante disposicicmes de car~cter gff'neral, 

las obligaciones contingentes que puedan asumir las arrendadoras 

Fin.:.incie>rcts. en los contratos de arrendamiento Financiero, cuando dichas 

oblJgaciones contingentes sean distintas a lias señaladas en la rracciOn 

\.'III del art. 24, señalando adem~s, el manta m~>:imo de estos pasivos que 

5e les autorice contraer. 

ARTICULO :57. - El importe del capital pagado y reservas de capital 

de las arrendadoras Fim::mcieras 1 deber.J estar invertida en operaciones deJ 

ob.íeto de estas soc:iedades, a5J coma en Jos bienes muebles e inmuE'bles que .... 
estbn autor.izados a adqLtirir. 
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No exr:eder!t del 60}: del cap1 tal pa9 .. "'-do v resE>r"''ª del r:api t.ó11. el 

importe de las 1nvers1onE>fi mobiJJat·10 eQ1.1Jpo o en jr?muebles 

destinados a sus oficinas .• m.:1~ el importCJ rJe- l.:i inversión en .:tcc1ones de 

soc1edades que se organicen excJusiv.;tmente para adauirir el dom1n10 )' 

administrar edi-Ficio•;, siempre que en ~-iJgCm ediFic10 prop1edad de la 

sociedad, tenga estmblecida o establezca su oFu::ina pr1ncipal o algLtnif 

st.1cursal o agenc1a l.! arrendadora Financ1era accionista. La inversifJn en 

· ·:1i..>s v los 1·eq1.lisitos qlle deban siltisFacer las sociedades a a1.u:> se 

hace re Fer ene i a.• st.Uetar!m a las reglas generales que dicte la 

Secretarla de HacJenda y Crt?djto PóblJco. 

El importe de Jos gastos de instal.:iciOn no aodrltn e>.·ceder del JO;~ 

del capital pagado y reservas de r:apJtiiJ. La Comisión Nacional !lancarJa 

podr~ aumentar. temporalmente v en casos especiales, este porc~ntaJtt )~ t?l 

señalado en el p:trraFo anterior. 

recursos provenJentes de litls operaciones roFeridas en las Fr.accjon~s IV, 

V y VJIJ del art. 24 en los términos que les permitan mantener Jag 

condiciones adl!rcuadas de 5eguridad )' liquide::. La S.H.C.P., oyendo la 

opini6n del Banco de tfénico \~ du la ComJsión Nacional Dancarja, 

determinar:A las r:J .. "fsiFicar:iones de los :tctivos y. en 

operacionE's causantt:s do pa5ivos cont1ngentes en Función de su se11uricl.:td y 

lJquidez.. establecJendo. asimismo. Jo-; porcentajes m~>tJmos de pasivo 

eui9ible ~, de pdSJYD contjngente que podr~n est.:tr·· reprP.sentados pcw los 

dJstJntcis grupos de activos .\' de operacionf!s resultantes de Jtis reFeridas 

clasiFjcaciones. 
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L,1s cl#;-isJFic.:tc:iones v porc:entaJf!'s mencionadas podrlln ser 

determinado!?- para di Ferentes tipas de pasivos par.=t distintas 

arrendadoras Fincmcier .. ~s cl.asif:ir:adas segt.ín su ubicacibn, magnitud, 

camposicJOn de sus pasio,,•os 1.1 otros créditos. 

ARTICULO 37-B. - Las arrend.ador.as Fin.ancieras. sin perjuicio de 

mantener el capit,11 m!nimo previsto por c:>~.l;i!f Je-y, deber~n tener cr.1pital 

contable por un monto no menor de la cantidad que resulte de aplicar un. 

parcentaJe que no sea inFerior al ::;::;, a Ja suma d~ sus activos y en su 

e-aso de sus operacJones c,1usantes de pasiva contingente expuesta a riesgos 

signiFicativas. Liil S.H.C.P • . • ovendo Ja opinitin de Ja Comisibn Nacional 

Etancaria y dE>l Banca de /'t&:i:ico, ,., tomando en cuenta Jos usos 

JnternacJonales la materia determinar:t cu~Jes 111ctivos deberlln 

com•·Jderarse dentro de Ja mencionada suma, asJ como el porcentaje 

.:tplicable en los términos del presente art. 

El capitill contable tampoco deber~ ser inf!erior, en ningDn c .. .,so, a 

las sumas de las cantidades que se obtengan de :1plicat· a Jos grupos ·de 

act:ii.,.o )>" de operaciones c.ausantes de pasivo contingente, resultantes de 

las clasiFJr..acjones por seguridad y liquide;: a que 6e reFiere el .art. 

inmediato anterior. los porcientas que e>l Banca de /1exJco det•rmine p~ra 

cada una de esos grupos, oy·eando Ja opiniOn de Ja Comisión Nacional 

Banr.a,..J.a. 

Para erecto~. de este art., Ja S.H.C.P • . • oyendo previamente a Ja 

Comisjf1n Nacional Bancaria y al Banco N.acional de N•xJco, ••ñalar:. Jos 

conceptos que se consideren integt·ante>s del capital contables d• l•• 

arrendadorcts Financieras. 
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ARTICULO :;s. - A las arrendadoras Fjnanc1eras les este!! prohibido: 

J. 

Operar sobre sus prop1as acc1ones. 

I J. 

Emitir acciones prei=erentes o de voto Jjmitado. 

11 I. 

CelE>brar ope-raciones en virtud de Ja~ cuales retrnJten o p1.1edPn 

,.-esuJtar deudores de la arrendeidora, Jos: dirP.ctores gener.ales o gerentes 

generales, sai\.'O que correspond.a a 13restamos de carllcter 1.aboraJ.. los 

comisarios, prop1ettilrio6 o ~1..1plentes, estEn o n~ en FunczoneP • . • Jos 

auditares externos de las ~~rrendadoras • • los .ascend1 entes 

descendientes f:.>n Qr1mer grado o cónyuge de las persona~ ante>r.Jores. Lit 

violaciOn a lo pre\nsto tm Ei'Ste"I Ff"acc10n se sancionará conForme a lo 

d1sp1.1est:o en el art. 96 de esta Je\•, 

IV. 

Recibir deaO!H to& b .. ~ncar1os d¡¡ d:1.n1:.>ro. 

v. 

Otorg.ar Fianzcis o cauc1ones. 
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V/. 

Adquirif'· bienes, titulas o valores, mobiliarios o flquipos no 

destinados a crus oFic:inas o celebrar ciper.aciones propi.as de objeto, que 

no deban conservar en su activo. Si por adjudicación o por cualquier atr• 

causa adq1.driesen tales bienes, debe>rAn proceder a su venta en el plazo de 

1.tn .:iño, si se trata de bJenes muebles. o d11 2 años, si son Jnm1.u~bJes, 

pudiendo Ja Comisión Nacional Bancaria prorrog.:1r el plazo cuando se 

dij:Jculte ¡.., venta. Si ifl término del pJer:zo o de Ja prórroga no s& han 

vendido. la ¡;Jropia comisión proced9rll a sacarlos administrativ.ament:e ., 

remate. 

Cuando de trate de bienes que las arrendadoras hayan 1·ecupercrdo, 

por incumplimiento de ltits arrendatari.as, podrltn ser dados en arrendamiento 

Financiero a terceros, si las circ:uns:;tancias Jo permiten, l!n c•so 

contrario, se proceder:t en los términos del p:,r,,.aFo anteriol'". 

VJ/1 

Ret!lizar operaciones de compra-ventct de oro, pJat• y divisas. Se 

excepta~.,n las opel'"aciones con divisci~; relacionadas con f!JnanciOJmiento o 

con contratos que SE! hayan ceJebl'"Cldo en mongda eNtranjera, J,'fs cuales se 

a.iustarAn en todo momento d las disposiciones de carllcter gener.al que, en 

su e.aso, e>:pida el Banco de Nttwic:o., >"' 

VIJI: 

Real i z1w J ~~s demAs operac i one& que no J es &>sttJ.n •xpre6ament• 

cu.ttorizad.:ts. 
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Ali.'T/CLILO 47. - En Jos contratos de arrendL'i/fllento Fjndncjero. 

FLlctoraje Fjnanciero y en aquellc."lS operacJonE'S en qLte se pacte que el 

acredjtetdo o el mutuatario pLtedan disponer de:> la sum.a ª':redjtad.a o del 

importe del prii>stamo en cantidades parciales. o eE..tt?n .:iutorJ:::adoE /.Jdra 

eFectuar reembolsos prevJos al vencimjento del térmJno señalado el 

contrato, el estado de cuenta certiFicado por el contador de la 

Organi::ación "1wdliar del Crlfi>djto h.ar,,, Fe. salvo prueba en contrario, 

el Juicio respect1 vo p,,.'lrd la Fi.iación del saldci result.ante a cargo d'!l 

deudor. 

ARTICULO 48. - El contre1to o documento en que_ seo h.agan constar Jos 

creditos, arrendamientos financieros o Factora.if!' financiero que otorguen 

las Organi;:aciones ALl>tJliares de Crédito correspondientes. as! como Jos 

documentos qr.1e demuestren los derechos del crP.dito transmitidas a empresas 

de Factoraje Financiero natiFicadas debidamente al det.1dor. Junto con Ja 

certiFicac:ión del estado de cuenta a que se r~riere el art.. anterior, 

ser .. ftn tJtulo &jec:LttJ·1,·a m&>rcanti.J. sin necesidt!td de reconocJmJento de' i=irma 

ni de otro requisjto i'l}guna. 
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11 

EL RRRENIJA111ENTD FINBNCJERO CDHlJ FLJENTF DE FINANCIAlflENTO 
.- EN LAS EHP~SAS 

CAPITULO I I I 

111. 1 IMPORTANCIA DE LAS EMPRESAS ARRENDADORAS EN MEXICO. 

Las operaciones de arrendamiento Financiero se :inJL.iaran en 

Né>dco en J96J cQn la constituciOn de Ja primera Arrendadora 

/nteramer:icana de Arrendamiento S.A., primera en America Latina. 

Posteriormente, .aparecieron otras arrendadoras como 

~rrendadar.a lnternacJonal S.A., Arrendadora Hexicana 5.A. • Arrendadora 

F.aname>: S.A •• Arrendamiento de /'l.aquinaria >' Equipo S.A. de c. V., Daramo 

S. A. y Hrrendadora l:iancamer S. A. de C. V. 

Aunque el arrendamiento Financiero data de las 60·~s es considerada 

una actividad relativamente joven .. , desde esos tiempos hoilsta 1982 .• las 

arrendadoras f!jguraban como sociedades mercantiles, suJetas al COdigo de 

Comercio~ A partir de 198.2 estas sociedades se reconocieran par parte de 

las élL1taridades como Organizaciones Auxiliares de Crédito. 

En Bl año de 1981 el gasta de inve>rsiOn en maquinaria y equipo 

decreció, situltndose hasta 1988 .3 un nivel in-Feriar al :SOZ re$pecto al 

regJstro de J98J,. Esto reF-JeJa Ja necesidad del desaryollo de mecanismos 

Financieros .:omplementarios, que TiicilitE'n en corto plazo Ja re1tctivacjOn 

de Ja inversión en o111oyo a la formaciOn de capital en el paJs,. Es asJ como 

resurge el arrendamiento coma importante herramienta de l=inanciamiento, 

tan :;Ola st.1 participaci.On en la Jnt .. 'E'rsiOn bruta del pais, paso de meno& 

del 17. en el año de I 988 a SJt en 1990 .. 

57 
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El 9i&tema .. <:irrendador dPl pais ha mostrado un cambJ·o !;;L/Stdncial en 

Ja composicJlm de su c~'lrtara, pif!;.,'lndo de una concentr~c:.iOn total en equipo 

de transporte a un.:1 ma~or divE>rsJ Ficacibn con aresencJa cr·ec:-Jente de otrog. 

tipos de ar tJvo::, como se demuef::tra en la cartera,)~ CJer1e de operdt:Jones 

de 1990, mostn~ndo la sig1..1iente fo•structura: equipo de. tt·ansporte 61,:, de 

computo 187., ind1..1strtal 157':, 1nm1..1eblP-s 1 :-: v otros ~n:. 

En los 1..iltimas ci~os., el !:'ector arrendador en 11e>:ico ha o,.•jvido un 

procesa de maduracitin en términos de> instituc1onali;,.•acJbn )~ refiJulaciOn 

gubernamental. Est& proceso toma Forma, partJc1..1larmente, a p11:.1rtJr de 1989, 

cuando 1.as i nsti t1.1c Janes. arrendadoras aut·or J ::ad.:ts pa1·tt captar· 

directam~ntE' recursos del pl1bl1co 1n..,·ersia11istiJ a través de Ja emis16n de 

obligaciones qu1roqraF,arias C1 con g;wantl.a e~pec1Fica. con esto. deJiln de 

depender Cmica y e>1clusivamente del Fnndeo banc.;irio. Filctor QLU? les 

permite reducir costog. Financiero!5 v ser mtiio: competJt:Jvos. 

InFormaciOn proporcionada oor 1.:. AsociaciOn NexH:ana de 

Arrendadoras FinancJer¿¡s señala q1..1e en 1990 la estructl..lf',"'f de Fueñte de 

Fondeo de este sector se canformb de la s1q1..dente milnera: cred1tos 

bancarios, nacJonaJes v &xtranjeras, 357.: obligar:u:mes quira9rafarJas 15X: 

otros crt1di tas 37Z Finalmente otros rubros 137.. 

instit1..1ciones arrendado,..:t!:: es.Um .:>bzervanda cambios 

importante5, tanto de depuraciOn como uC1r nucVc1 r:re.;.1cJ6n dE' inst1 t1..1ciones. 

En 1991, 4 arrendadoras J nici aron ope1·:tcJnnes >~ se sabe e.•:trao~1 e i al mente 

que se han presentado 21.i solicitudes en la S.N.c.r:-. para crear n1..1evas, 

alg1..1nr!fs con capital norteamericana \" ott·a.,: con recursos br1tAn1 cos .. 
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gL ARR~!filB!1!!ilil.!l FINANCLERO COHO FUENTE DE FINANGIAHIENTO EN LAS EMPRESAS 

En 1991 el total de arrendadoras registradas por la AsociaciOn 

Mexicana de Arrendadori.l!í- Financieras!' era de 39 donde destacan como las 

diez primer.:i.s como su participacitm en el met·cado: Bancomer con 20.SX, 

Internacioncil con J6.4X, Banamex 8.6:(. Prime 4 • .2X .• SerFin 7.6X .• Nonterrey 

67., Somex 5.47., Atlas ~~ ReForma con 4.54, rli'spectivamente, y Comerme>;: con 

el :;;. 4X. Estas cance>ntran mtfs de tres cuartas pitrte& d1::. .. J /'fercado Nacional. 

Act:ualmente se dice que el arrendamiento estlt tomando gran auge ya 

que todu «quel &mpr@garia que tiene &n sus manos un pra)•ecto de inversi~n 

o do crecimiento, f·rJma est .. " tecnJc.,,1 como una alt&rnc1tiva antes de tomar 

una decisU!m para in\.·ertir. Esta tendencia ha hecho que el arrendamiento 

no sOJo se use en automóviles y equipos de computo, sino que cada yez se 

est~ Financiando en ma)'Or medida la inYersiOn en maquinaria o en equipos 

de crecimiento en proyectos vastos, incluso en pro}'er:tos inmobiliarios o 

de habitaciOn. 

En Estados Unidas, Ja cuarta parte de las ventas dE! capital se 

reali:O a traves de arrendamjento Financiero. Se estima que Ja venta de 

bifmes de capital para 1991 llegó a los 500 billones de dOlares en l• 

colacaciOn o venta de equipos .• >' de estos 120 ó 130 billones son a tr.aYll• 

de arrendamJento.. Esto demuestra la importancia que tiene e•ta tbcnic.a 

Financiera que 

industt·ial. 

la que respalda con mfts Fuerra el crecimiento 

En Néxu:o tenemos apenas :! O 3 arrendadoras que mane Jan activos de 

1.5 billones de pesos. Hily otr.as muy pequeñas que no llegan ni siqu1er• • 

100 <.'00 millones. 
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Las empresas arrendadoras e-n NéNJco han .,.·enJda en aumente• tanta en 

número como en volumen y capacidad de operación. 

Una ar·rendadora es una empresa que tiene J,;i f1nalJdctd de F-inanciar 

a otr .. 'f, bienes de ca¡JJ tal mediante la celebracJ6n de un contrato de 

arrendamiento FJnam::iero. 

Existen diversos tioos l .as cu a 1 es por sus 

caracterlsticas se pueden .:igrupat· en: 

1. - ARRENDADORAS INDEPENDIENTES. 

Son aquellas que esJsten mayor mímero, pero con la 

caracterlstica de aequeñ.as y con capital de Fu1,;incJamiento 

reducido, normalmente dedican al ilrrE>ndami ento de sola llnea de 

productos 1' a1.1tomth·iles .• c/lmar~'ts -FotogrliFicas, telev1scir&s .• etc.). 

2, - ARRENDADORAS DE FABRICANTES. 

Son .,1qL1el las que se ut i 1 i ::an para arrendar dJ ._•ersos equipos 

producidos por Fabricantes directas. Como maquinaruf )~ oquipo industrial, 

mobiliario )' &!quipo.. equJpo de ct!>mpL1ta \• eJectrOnico, t<tqu1Po de 

',,, !:-.. ~te:. 

J. -ARRENDADORAS DE GRUPO. 

Son aquellas cuvo objetivo no es pro¡Jorc1onar Fini4m.:1am.irii'nta en el 

mercado, sJno que especialmente proporc1nnar este ser..,·ir:io a empresas de 

un mismo grupo industri.al o "trust", que son empresas que se unen para 

ev:itar Ja competencia y acaparar el mercado de ciertos pYoctuctos. 

4. - ARRENDADORAS FINANCIERAS. 

Son aquel J as que cuentan 

< bienes; muE>bl~s e inmuebles). 

wt.:1 cances:i ón para operar comet tñ; es 
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EL ARRENDAMIENTO FINANCIERO COMO FUENTE DE FINANCIAMIENTO EN LAS EMPRESAS 

En 1981 se introdujet"on t"eFormm.s a Ja Le)' General de Instituciones 

de credito \~Organizaciones Awdliares para regular por primera vez a las 

arrendadoras Financieras, y entidades qL1e hasta esa Fecha hablan venido 

actum.ndo sin un rt!gimen especJFico ~· que por la naturaleza de las 

actividades const i tul an un tipo de intermediación Financiera, 

convirtiendose e>n instrumentos complementarios del crédito. 

Las actividades que real i;;:an r11presentr11n una importante 

intermediación Financiera entre Ja oFerta de dinero y Ja demanda de 

productos que> requieren activos Fijos para su expJotaciOn productiva 

durante cierto tiempo~ sin Ja necesidad de adquirir Ja propied.:td de los 

mismo~. 

El arrendamiento que oFrece>n esta• empresas tt"ae consig;, el 

crecJmiento de Jas inFraestn .. 1cturas de todo el pais1 mejores teleFanasf 

mejores sistemas de cómputo, Fax, servicios de transporte y puertos .. Estas. 

empresas principalmente arriendan automóviles y sistemas de cómputo, con 

esto na quiere decir que salameonte se reFier~n a cart"os, también camiones 

que recolectan }' mueven merc:ancJa.s, asJ como Ferrocarriles, barcas, 

aviones de tran55part~ y carga. Esta técnica es uno de los medios 

utilizadas pal"• Financiar la deron.!k1tica en el mundo. 
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Actualmente exis.ten e1emplos claros en n1.1P.Stro aa!s r.¡ue mue!Ftr.:tn 

la importancia que juegan estas empresa5 pard el crecimiento v desarrollo 

del mismo1 Ja renDVdc:ifJn del puerto de Veracn1:: en donde se le arrienda 

equipo para eFic:1entar sus oper,,_,ciones. o el puerto de contenedores de 

Tu>:pan,, donde Jo FinC1ncJan algunas arrendctdoras C:l.l)•ct inversión ser.a de 

90,000 millones de pesos. Ja gr.:tn demanda de arrendamiento de computadorc1s 

con los {1ltimos avances tec:no16gic:os. >'ª ql.lf? entre mAs sistematiZ1:;.'ldo es un 

negocio, mayor es el avance >' mejor la operñción. 

Estas empres,as estlin tifpoyando el crk'cimiento de- los medJOS de 

comunicacJfJn en Nexú:o; apoyando con s1.1 dit=usiOn, i;:ontratos como el que 

Financiaron Arrendadora Internacional, Grupo Radio Nil v NaFinsl!f, p,ara 

Financi.rir 1 .. 1 compra díi' equipo moderno de tr.;insmisión. Tctmbien EntistJendo 

respaldo Financiero a la r.-."fdici ,V a lit T. v. nacionales. esta abierto a 

empresas Vii instalada!! o a nuevos pro) .. ecto5 de Jnveorsi6n. para la compra 

de equipos procedentes de Estados UnJ dos. 

El sistema .;irrendador del pais se perFi la .. 1 prot=1.1ndJ~ar un mercado 

nacional con amplio potencial ,v con mucho campo sin explor,;w por ejemplo 

en las .!treas de comercJo intern .. 'fcJonal. maq1.tilador .. 1s. construccJOn de 

vivit:~nda, turismo v sEJctor agropecuario. 

éJ mercado para el sector arrendador del pals prE>senta ravot·ables 

li'>:pectativas de crecimJento, apuntaladas par 1.in dinamismo espel'ado de la 

economlct nacional, supewior .ril 4,''{ en los pró>:Jmos dos años, una tendenciti 

de los mercados -Financieros hacia la mayor est .. 'fbJlidad y Jjq1.1ide-z, un 

crecjmienta de la inversión privada ,v pt.1blica de 9X y un aumenta 

sustancial de 1.a prod1.1cción. 
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EL. ARRENDAMIENTO FINANCIERO COMO FUENTE DE FINANCIAMIENTO EN LAS EMPRESAS 

I 11, 2 EL ARRENDAMIENTO FINANCIERO EN LAS EMPRESAS 

Las:. sociedades mtts avan=adas económicamente, se> caracterizan por 

Ja alta velocidad de· JO!!i cambios tecnolOgicos, e>:ponjéndose de esta r~rma, 

a una r~pida depreciación de Jos activos que maneja¡ por lo que estos 

deben ser reemplazados constantemt?nte. Sin embargo, el FenOmeno 

inFlacionario no siemp,..e Facilita la adqLl.isiciOn de bienes de capital 

m.1evos. A esta acelerada rotación del capital responde el surgimiento de 

instrumentos Financie>ros Fle»:ibl~s que soportan con mayor prec:isiOn las 

estrategias empresari•les de capit.:ilizacitm. 

Uno de estos instrumentos es la Figura del arrendamiento 

Financiero, alternativa que permite, entre otras venta.ias, la .adqL1isiciOn 

de activos si·n gen9rar problemas de liquidez para laE empresas, la 

liberaciOn de Une.as de crt~dito bancarias p.ara otros Fines y, en aJgunor;. 

casos, Jet cobertura sobre ries;gos de obsolescencia. 

r=n las naciones mds desarrolladas .• el arrendamiento ha tenido Lina 

presenci.tt signiFicativa en el Financiamiento de los activos :industriales. 

En Néxica. esta herramienta tiene sus inicios a partir dE!' 1961 logrando, 

con el transcurso del tiempo, grandes adelantos, tanto en el volumen de 

operaciones como en pracedi mi entos 11 egando a convertirse en una Fu•nte d• 

FinanciamJento ·muy importante para las empresas, Ja cual otorga grand•• ... 
beneFicioE> la que signiFica una multiplicaciOn en Jos bienes; producidos, 

un incremento en las ventas y, par la tianto, un im:r•m•nto en J~s 

ut i Ji dades. 
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EL ARRENDAMIENTO FINANCIERO COMO FUENT.S--º-5. FINAN~IAMIENTO EN LAS EMPRESAS 

uso o goce> m&diante> el pago ele rentas convenidas a traves de un contrato. 

encontrando en este instrumento Financiero una sr.:ilL1ci6n a problemas de 

crecimiento ~, mod~rnJ·zacibn sin perder liquide:. Tomando en cuenta, antes 

de realizar el arre.f"ldamiento, las caracterIGticas y ld!:--. necesidades que se 

cubren con el bien arrend,;w conociendo de- manerif amplia ~· st1,:;iciente Jos 

términos del contrato, asI como pl.:tne .. 1r adecuad .. 1mentf:i> eJ cumplimiento de 

los pagas convenJdos. Uno dE? los puntog. importantes que deben considerarse 

las repercusiones Fiscales, y.rt que e.!;:tas r:1P&ctan el resttltado del 

ejercicio debido a que se deduce Ja depreciacJón CO(respondiente asl como 

Jos intereses qL/e se van devengando. A traves de &sta alternr:ttiva se pagifn 

renti:Js con lils que se amortiza el capital >' se cubren int&rese-s, con tina 

pilrte que hubiese destinado ill pago de impuestos en· caso de no E:>tistir 

este> FinanciLlmiento. Es decir ill tene-r cargas Financieras adicionales las 

utilidades de la P.mpresa se \.'E'n aFectad.ao, los que genera Ltn pago menor 

del I.S.R Y P. T.U. de la emprtrsa. pro.,·ocando con esto e>l diFerimie~to de 

impufi>stas. y al mismo tiempo una posible reducción en el costo dtr 

Fi nanc i ami en to. 

Esto no tiene mayor repercusión, pero ~e consJ d&ra el \~alor d11J 

dinero a través del tiempo, el dJ.Ferimiento de impuesto!i putrde ser 

import.ante Ft1ente dfl' dJsminuci6n del mencionado CO!Jto de Financiero. 
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Sb....!l!lBS~ FINANC:!ERO COMO F_!IFNTE OE FINeNCIAM!ENIO EN LAB EMPflESAB 

JndL1dablemente e>:i 'itE'n Torma simt1Jtanea vari•s opciones 

dis,,m11lblc.·~ cuando se quiere invertir, de till manfil'ra qt.1~ el inverSJianiat.a 

deber~ consJdararJao y evaluarl•s de acuwrda .a sus r11cursoli disponibl•• 

para no Cder en erroreB que en el t=t.1turo puedan c,;,usar m.J5 problemas qui' 

beneFicias. 
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EL ARRENPAHIENTO FINANCIERO CQf10 FUENTE DE FINANCIAMIENTO EN LAS EMPRESAS 

111.3 EL ARRENDA!!!ENTO PURO __ y .~U __ EF_!L!;TQ_f.ll!!l!~l¡;IJ;B!L.filLJ.fill 
~ 

El anJlisie:. de los Estados Financieros de las empresas permJte 

detectar sus necesidades y de acuer·do con éstas buscar alguna alternativa 

de Financiamiento que ayude a ¡;oJucionar sus problemas de crecimiento )' 

moderniraciOn sin perder liquidez, teniendo como opción el arrendamiento 

puro. 

Dentro de esta t~cnicct -Financiera, el .. 'irrendatario podrlt disFrutar 

de dicho bien mediante Ja celebración de un contrato por t.in tiempo 

determinado 11n donde •e establecen rentas peri6dicºas, se especiFica al 

responsable del m.:tntenimiento .v el uso que se Je dara a Eiste con/:orme a su 

naturaleza, .a la ver que el arrendador conservar~ la titularidad de Ja 

propiedad asJ como los der-echos absolutos del bien, go:ando de la 

deducción Fisc•l mediante l• de11reci•citm d@ l•st~. 

Pctrtiendo de un enfoque cont.ibl• Pn un arrendami~nto p1.trp. el 

co51t;o d"'° stdquisicilin d11l actJ vo no es cubierto durante el perJodn o Ja 

vigencia del contrata .• de tal Forma que el dl.Jeño no d•p~nde excJusivamentf!I 

del paga ele la renta para sus utjJidades¡ sino que tambid-n dE! 

arrendamientos Futuros o venta de dichos bJenes .. 
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Para el arrendatarjo no representit un pasjvo L•!lt~ tipo de 

,-011l.r2l·o, ya que hilstr3 el momE1nto t1n que se devfilng.!t la rentB por el uso 

del bjen serA cuando registre el pago directamente a resultrado&. Dentro de 

este contrato, las rent•s piJct•das son en p11go d11l uso d11l bien sin 

incluir intel"'eses iínplicitamente dando un t:•tamiento f!Jscal como gasto 

operatjvo del arrendamüi!nto invoJuc:rada. Con est.a •lt•rnativa 11• avit• 1• 

Jnmuebles, a•ignando recuryos a otras nt11cesidades. No necesariam•ntlif se 

reqi.1jere contar con recursos qu• respalden Ja obt•nciOn de un 

-Financj,;uniento, y.a qu11 la g~rant!a esta dada 11n el bien mjsmo.En •J 

contrato na sP pacta opción aJgunB para el arrendat•rio, •ino que d•b11n 

existir acuel"'dos de voluntades <contratos adicional11sJ al ttlrm.ino d•l 

plazo. 

suJetos al r•gimen c:omCin de tratamiento f=iscal. 

El posfiledor ti11n.-'1:amo obl J'gacibn entregar la casa arr11ndada con 

tod1tE> sus pertenenci~s y' en •stado de servir par• •l U•O canv•nido 

con•ervando J.a propiedad d11l bien. Contabl.,,,•nte, tlst• r•porta las rent•• 

como Jngreso durante •1 perlado del contr•to y si '•t•• •on v•ri•bl•• 

fdppendientees de event:o5 Futuros till•• como valu~n de v•nt•• inf=l•cibn 

aplicarse a resultados en proporciOn .al reconocimiento d•J inQr11•0, ••l 

coma otros costos relac:ion•dos •~ 1tplic•r.Jn conForm• se inci.1rr•n· 

67 



EL ARRENDAMJENTO FINANCll;RO CD!'IQ FUENTE DE EINANCIA'1IENTO EN LAS Et1PRESA!3. 

111~4 TRATAMIENTO CONTABLE V FISCAL DEL .ARRENPAHIENTO FINANCIERO. 

ASPECTO CONTABLE DEL ARRENDADOR. 

La manera de t=inanciarse a través de la. celebrac:Um de r:::ontr.atos 

de arrendamiento Financiero y obtener el derecho a utiliz.ar activos; Fi;"os, 

a venido incremeontAndose r•cientemente. En con&ecuencia, es importante 

uniFic.ar criterios desde el punto de vista del arref'!dador y arrendatario, 

en lo que a la Jn-Formac:Um o tratami&>nto contable de fl!&ta importante 

alternati1t·a de crltdito se refiere. 

Uno d• los principales problemas que e>risten •n Ja contabilizsir:J·on. 

de J.is operaciones de arrendamiento. •11 distinguir sj se trata de un 

contrato Pimmciero c'capitaJizableJ o puro <operatJvoJ. Esta situacUm 

obedece al grado en que los rJesgos y benaFir:io que por naturaleza·esto:\n 

ins11par•bl•m•nt1r unidos a Ja propiedad de un ,,u:tivo, se vincula iil 

arrendador o al arrfi'ndatario. 

Dentro d11 la!!l oper•c:iones deJ arrendamJento c•pJ taJ J rabJe dest11can 

las del arrendamiento -Financiera que t;On realizadas por instituciones 

••peciali:radll& dentro de un marco legal que deFine tanto a lfstas c:omo al 

contrato correspondJ·ente. •egt.in 5e estable en 1.a Ley de DpE'r1t11:ioneg, y 

Acti.\.•idades Auxiliares dP Credito. 
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fil,.__8R,-..ENDAHIENTO FINANCIERO CO!'!Q FUENTE DE EINANCtAHIENIP EN LAS E1rRE5AS 

Un contrsito deo arrendamiento qu• tran11Fiere en Forma e>1presa Jos 

bti>nttFic ios y riesgos de Ja propied1td,, coma es el Clt•O dfll 11rr11ndamiento 

Finiftnci•ro, debe ser cont.abilizado por el t!lrrendatariv como Ja adquisiciOn 

de un activo con J • obl i g&Jc i On correspondiente y por el arrendiitdor como 

CCltTABILIZACION PARA EL ARRENDADCJR. 

Es importctnte mencionar 111 •rrendami'1nto Financiero sOJo puede ser 

Auxiliares del Cr9dito, y par lo timto, pt1rt11n•c:•n •J sistema Fin•nci•ro 

m•xic:ano. Esto impl Jea que son reguladas por la ComisiOn N•c:ion•l 

Forzo•o, con •bono a Ja cuent~ que corre•pond• por l• •dquisiciOn dtll bi11n 

o bienes objeto ~J contr-iato o •plicacibn d• Jos crlldito• conc•didos •l 

arrendatario para t>ste Fin. Y la carga Fin•nci11ra a Ja cuenta inter•str• 

Facilitando la cont•bilizacJOn por p•rt• d•l •rr•nd•dor, •• 

multiplica el total de l•s rt1nt,as por d•v•ng1tr inclu)'tlndo int11r••11•, y •• ... 
regif;tr111 11n cu•nt•s por c:obr•r o c:.-rt•r• d• •rr•nd•mi•nto Fin•ncl•ro. 
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EL ARRENDAf1IENTO FINANCIERO CQMO Fl.MiNTE DE FINANC;IMIENTD EN LAB EMPRESAS 

El impUfllitO al valor agreg•do que el proye•dor, Fabricante o 

constructor de los biemn; trasl•de 11 1• srrBndador•, se JleYar.J a Ja 

cuenta IVA p•gado por •plJ.car y que a liu ,,,.,,.;: Ja .arr~md.adara debe 

rep11rcutir aJ •rrendat•rio y la J leYar.A • Ja cufimta de pasivo IVA por· 

pagar. 

S:J arrendador calcul11 el monto de Jas rentas en b11r;e a Ja to!s1.1 

impllcit• en P.l contr•to y precio de mercada del bien. la t:as;;a mencionadlf 

•11 reFi11re a que el valor present• de Jos pagos mlnimos igual ,gJ precio 

de m~rcado del bien. 

Cuando se acuerden cambios •n las condiciones original11s del 

~unt,.dl:o de arrendamJ'enta, qu~ no , 4 r••1:l~n su apJJcttcÍe,n como arrendM•iento 

Fin.!lnci11ro d11b11r/J calcularse el valor presentri" de los nuevos P•gas 

Si Jos; cambios originan que i.in arrendamiento Finlfnciero &e 

cl.u:JFiquen como puro, el s1tlda de JiJ inversJOn n11t11 deb11rlt s.~r eJi111inada 

y deb11r.A incarpcu·•rs• •l •ctiyo •rr1md•do al v•lor neta cont•bl• a 11s.;a 

L111• r•nt:lf& 11• r11port•n como Jngr•!iiO con-form11 s~ devenou~n dur•nte 

111 p•rloda d•l •rr11ndamienta, ••J como t•mbién la11 rentas vsriablep. 
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EL ARRENDAMIENTO FINANCIERO COMO FlJE.N!E DE FINANCIAMIENTO EN LAS EtfPRE§AS 

éJ precio que se convenga para la opciOn termjnaJ de compra par 

parte del arrendatario, se registr.ar:t en e.aso de no enigir su deposita en 

eFectivo. Regularmente no se registr.!4 Ja opción de compr.!4 hasta que •s 
cobr.:tda y esto es por lo general al .¡:3nal del contrato, contr• el pago de 

esta se -Factura el bien de que i;e trat~ .. 

ASPECTO FISCAL DEL ARRENQADQR, 

El arr•ndamiento -Finam:Jero en Ja •ctualidad est.A reglamsnt:ado en 

distintas l•yes. Jo que trile c:omo cons11c:uenr:ia t.ina estabilid~d •n las 

arrendadoras y arrendatarias, a deml1s de darles m.As conFianza a estos par• 

poder planear en rarm• adecuada este tipo d• cr•dito c:omo opciOn d• 

Fi nam: i t!tmi •nta. 

El art!culo 16 pllrrara tel"cero de lit Ley de 1.S.R. msnt:iana que 

la Federacitm, o de la abtgnc:i6n de ingr11so• pravenient•s d• contr•tos d• 

arrendamiento Financiero, asJ como de la prestación de ••rvicio• •n la qu11 

p~u:te que la contrapr11st•c:itJn se devengue p11ri6dic•m•nt•, loa 

contribuyentes podrlm optar por considerar como ingr••a obtenido •n •1 

ejercicio el tot.al del precio pactado, o bi•n $OlamE"nt&> &e deber.A ej11rc•r 

por lil totalidad de las enajen;,tt:Janes o r:ontr.stos. 
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S.L ARRENDAMIENTO FINANL.!IH"ll 1:1..•1u : l:i_NIE DE FINANCIAMIENTO EN LAS EMPRESAS 

Para determinar sus ingresos pu•?de consJderiiir Pl valor total de 

Jos contratos reali:adas en el eier-·cJcio, o en • f':jO contritrJo. considerar 

sOJo Ja cimtidad eJdgible durante el ejercicio por cadt!t uno de sus 

contratos, o dicho de otra maner.a .• el total de rE:>ntas vtmc1d.as por Ja 

totalidad de los contratos vigentes dw"ante el ejercicio FJsc.al de que 

trate. 

Por cu.alqu:1era de estas dos opciones que d11c1da aplicar el 

arrendador, lo deber~ aplicar de manera general a la total J dad de Jos 

contratos real irados. 

Respecto al costa de ingresos .acumulables. el art. :ro d11 Ja Le)' de 

J.S.R. mencion.!I que Jos contribuyentes que celebren contratos de 

art'"endamiento Financiero opten por acumula,.- como ingresos el 

ejercicio salamentf!' Ja parte del precio rndqible durante rtl mitamo, 

calcular:tn J.a d11ducciOn r!4 que se reFiere Ja .frdccitm 11 del art. 22 de 

~st,;r Le.v por cada bien, donae ¡il tt:ormJno de cada ejercicio, el 

contribuyente c.alc1..1Jartt el porciento que rt:1presentc-1 el inqreso pert:ibido 

en dicho eiercicio por f!} contr~to de •rrendamJento t=inanciero que 

corresponda, rer,pecto del total de pagos Pactados por el plazo inicial 

Forzoso, tanto el inqreso como los P<"'9CJ!:- pactados 

intereses cleriv..:tdos del contr;;ito de arrenu'etmJento. 

:1ncJuirltn Jos 

Si se opta par acumul.:ir eJ tot.:il de Jos ingres.o!i de los contratos 

c11lebrados durante el ejercicio, 6Ei deducirlt el tot.al del costo de Jos 

mismos. 
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EL ARRENDAMIENTO FINANCIERO COMO FUENTE DE FINANCIAMIENTO EN LAS EMPRESAS 

~ECTO CONTABLE DEL ARRENQATARIO. 

Aunque legalmente eJ contrato de arrendamiento· -Financiero no da al 

.Jrrendatario Ja propiE>dad del activo .:trrendado, en este tipo de contratos, 

eJ arrendatario .·1·1 ibe lCJS beneFicios económicos de Ja uti11zaci0n del 

activo, a cambio de obligarse a pe4gar por ese derecho una cantid11d similar 

aJ vedar Justo ,!,.J "1 .-,;.J y ; .. ._.; cargas Finoncieras correspondient&1s. 

El arrendamiento Financiera es en esencia una adqui~ici6n a 

plazos. de tal suerte 1¡ue> s~ debe registrar como compra por un Jada, el 

bien en el activo ,~ por otro la obligaciOn de pagarlo (pasivo> y debe de 

reFlejarse en el estada de sJtuaciOn Financiera. 

Al momento de Ja Firma se cubre el paga inicial, recibjenda M 

cambio el bien su1eato de arrendamiEmto por parte del arrendador 

suscrib1enda las tJtulos. de crédito correspondientes < entendjendase que 

es por el total del contrato, esto es: c.:rpital, intereses 11 !VA J. 

Primeramente se registra el monta original de la inversión, los 

intereses y su !VA correspondiente.: éstas Dltimos en el activo 

diY:erida,como pagados por anticip•da .v se Jr~n cancelando durante Ja 

vigencia del contrata paratlelamente can el pasivo, esto es con la 

erog.:rciOn respectiva para el pago de las rentas. 
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li._L .. ~~-EINANCIERO COMO FUENTE DE FINANCIAMIENTO EN LAS EMPRESAS 

En el Estado de SituacJón FJnancJera~ presentará el bien 

arrendado dentro del activo FiJO en renglón par separado. que puediil 

denominar;;e equipo adquirido en arrend.amtento Financiero o en com:::epto 

semejante. El pasivo se presentarlf normalmente separando l.:ii p.arte 

circul.ante y Ja que corresponda a largo plaza. 

El arrendador c.:tlcula E'l valor presente ele los pagoE- mlnimos 

usando la tasa de interes impllcita en el contrato de ilf"rendamiento. Para 

es.te misma ctllcuJo. el arrendatario deber:t L1sar su tas~-. de interes 

incremental. a menas que conozca la tasa de intert?s J·mpl Icita en el 

arrendamiento calculada par el drrendador y qL1e é'st::i sea menor a su tasa 

de interes increment.:tl.: en este r.1~0, el arrendatario 11s..ir·~ 1<3 tasa de 

.1.ºnt~rt?s impllcitr1 er1 el contrato de arrendamientc1. 

Lc•s costos de operación del activo arrend1tdo, c.'! p .. "lgitt" por el 

r!lrrendador1 incluidos en el monto dP. J .. 1 re>nta, deberc\n cwclLllr!;e por el 

.. "lt"l"P.ndatario al calcular el valor presente de los pagas mlr1Jmas. Si no se 

conocen Jos costos de op&ración,. deberff h .. "1ce1·se una estimación. 

Las rentas devengadas debertln ser prorrate .. 1das et cago d4:<> J ntereses 

va dismimtci6n de la obliq .. 1ción regi5trada' de manera tal q1.1e se prod1.1:ca 

t,"lsa de intert.os ccinstante sobre el saldo insoluto de Ja obligación 

registrada de manera t .. ~J qL1e se prodLJ;!C.:f una tasa de> intertt>s constr.fnte> 

sobre el saldo insoluto de Ja oCJJgaciOn regisb·ñda. 

La cancelación de arrendamii;mto capital i:able deberlf. 

contabilizarse cancelando el i!ctivo neto y Ja obligar:::J6n neta 

corr•spondiente. aFectando los result .. qdos del periodo por la dii=erencia. 
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EL ARRENDAMIENTO FINANCIERQ COMO FUENTE PE FINANCIAHIENTO EN LAS EMPRESAS 

El actjvo registrada >' dl!'prec i ac i 6n acumulada deber A 

clasiFicarlos el arrendataria de una manera consistente con la 

clasiFicaci6n de activos similares. 

La c.:Jntid,,.1d depreci .. ;bJe del acti\.'O •rrendado, se c.arga a cada 

perlado cantable durante Ja vida L"ltil dP. este. La que se hace de man•r• 

sistemAtica de acL1erdo con las pollticas d~ depreciaciOn que adapte el 

arr~ndatar i o. 

El pasivo neta debe sujetarse t!f las mismas consideraciane$. 

Si el arrendataria ha suscrito pagares o Jet.ras d• cambia el total 

del contrato que incluya intereses, en el capltuJo de- ct!trgas diPeridas •• 

zncluJrA Ja cuenta Intereses Pagados por Anticipado, eeparAndo&• de esta 

maner·a del costa de adquisJciOn neta del bien •rr-11ndada. 

En el pasivo se r11gistri1rA la cuenta Rent.1.ts por Pagar sabr11 Equipa 

Arrendada .• por el valor del equipo m~s intereses, tom•ndo fin c:uent.a qu• 

por Ja gener1.tl se suscriben titulas de cn~dito por el total del cantr,ata. 

El carga a rezLtltados Sfíl har~ mensL1almente por lit dep~eciaciOn 

Fiscal dli'l bien mlts Jos intereses devengadas. 

ConFcirme se hagan Jns pagos de lag rentas devengad.;es, se cargar/In 

al pasJ va pre\.'i.:tmente creada hasta quedar totalm•nte saldada. 

Las rentas devengadas deber.Jn s11r prorrat11•d11s • pago de interes"• 

y a disminución de la obJ igaciOn registrada, d• man11ra tal.• qu11 •• 

produzca una tasa de interes can1Stante sabre el salda .insoluto d• Ja 

obligación rfi!9istriacia. 
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EL ARRENDAMIENTO FINANCIERO CC»!Q FUENTE DE FINANCIAMIENTO EN LAS EMPRES{'_!? 

Si el contrato conclu~16! antes del pla:o p .. 1ctado, Sfi> deberll 

considerar como parte deducible Ja di-Ferenc1a entre los pagoe eFec:tuados v 

las c.antidades dedt1t:id.as a Ja ver qu~ se deber:. cubrir una prJma. 

Dentro de los estados Financieros. el arrendatario deber:t revelar 

i nformac i bn reF•rente los contratos dP. arrendiamiento Financiero. 

Incluirll datos como monto original de Ja Jnvers1bn, importe de las rentas 

asJ t:omo de 1011 jnterases. D11be har:e1•se simililr Ja revelacibn respecto de 

las afectaciones a resultados en el per!odo, orJg.inadas poi" dichos 

contratos .• y el total de rentas cont.ingenti.~s .incurridas en cad.:t perlado ,a 

que !;e reFiera el fi'&tado de resulta dos. 
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fil,,__.!lfill_l;!!!Det!JENTO FINANCIERO COMO FUENTE DE FINANCIAMIENTO EN LAS EMPRESAS 

CASO PRACTICO. 

L.'t Compañ'.!a Ale>:is s.~. de C. V., requiere para cumplir con s1.1s 

obJeti..,·os de comercial1:u1c1tm lit itdqL1isiciOn de un~"l camioneta modela 1992 

para E.'quipo de reparto. con un vctlor de 86, fJOO, tl<.,O. oo. a pagar en -Forma 

mensual durante :56 parcialidades. De5pués de anctli.;:ar diversas opciQnes, 

se estabJecil• que> Ja m:.s viable consiste en un contrata de arr•ndt!fmiento 

F1ntttnciero, en donde se establece una tas"" dii>l ~Q¿": anual; por tal motivo 

desea conocer y estudiar las implic.:fcicmes Futuras que desde el punto 

de vista Financiero e impositiva l'Imp1..1E"sto Sobre la R&'ntit, Imp1..rfi'sto •1 

Valor Agregado e Impuesta al Activo) se prese>ntarttn durante Ja vigencia 

del contrato. 

SOLICITUD PARll ELllBIJRllCJDN DE CONTRllTO. 

SDLIC.: Arrendadora rle>:icana, S.A. D[¡' C. V. No .. de t:ont. 84049-7 
PROV.: AUTDSTAR, S.A. DE C. (l. Telr. 589-94-95 FEC .. CDNT .. :311291 

TIPO DE ARRENDllNIENTO 
Financiero (>:) Pura ( > Lease Bac:k < ) 

Cetes + : 6 Plazo.: 36 parcialidades 

PllGO DE RENTAS 
Vencidas (sJ Anticipadas ( ) Depósito ( > 
ComisiOm 1X Dpc. de Compra1 17: C1et .. dE1 Seguros: América. 
Nota.~ AnE>>:ctrw.c::otizac::iOn o carta Factura. 
Observaciones: Una c.amioneta 
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EL ARRENDAMIENTO FINANCIERO COMO FUE_NTE DE: FINANCIAMIENTO EN LAS E!\EB._ESAS 

1991. 

DE5CRIPCIDN DE LHS ESPECIFICACIONES DE LOS BIENES. 

Camioneta /'larca Ford, l'lodelo expJorer 
2 puertas, Color rojo, año 19c2. equJpado con 
motor nllmet·o 840572, serie nC1m.HLE68(1•12•1 • •••••• 
EspeJos lciter¡¡Jes integrados •••••••••••••••• ..S 
TransmisiOn manual de S veJocid<'ldes •••••••••• 
Llantas Unirroy.:fl 1·odada 215 altura 60 ••••••• 
Cinturones de seguridad •••••••••••••••••••••• 
Sistema de r'1l~"lrm.a anti-rooa ......... •••••••••• 
Nator con sistem,:i electrbnJco •••••••••• •••••• 
T.apones ...................................... . 
Pintc.1rd especial/Jur, Frenos y sombrera,;. ••••• , 
Convf!rtidor Cat,:iJJtico/dJreccibn Hidrllulica •• 
f'loldc.iras;. • •••••••••••••••••••••••••••••••••••• 

SUB TOTAL 
Impuesto ~11 Valor Hgregado Jt):~ 

65. ,:;'(1(1, Ot10. oo 
soo .• ooo. ºº 

2 1 200 0 (1(1(), OD 

• 3 1 500, (100. OCI 

2101 00c). oo 
1, 79(1, 000. 00 

5, 500, ooo. 00 
5<"1ó,l'l0l1.oo 

.::-, 20l1 .• 000. 00 

2. oOll, t)0l1. oo 
4(10, l'll?~i. 00 

86 .• l10l'J, 000. 00 

8 1 600, ~"10(1. oo 

T O T A L 94, 6(10, t10(1, oo 

Arrendador.-? NexJcana, S.A. de 
C. v. Cont. d& Arrend. FJn.No. 84849-7 

Ante mJ RocJo Jurado Ramlrf!: Corredo1· PC1bUc:o No. 24 

En /21 Ciudad de f'léxtc:"• D.F. .\'" con Fecha 31 de di~Jemtire de 

Compargcen p"r un.;i parte el Lic. 1-lrmando Rodr!qLte;: So11s 

En representacJlJn de Arrf!ndadora NeJ:ican.a, S.A. de c. v. ,como arrendadot·a >'" 

por otra parte la C1a. Alexis, S.A. de C.V. como .ilrrandataria, .\· dJjeron 

que tenjendo concertada L1 celebri'tcJón de un c:ctntrato de .:wrE>ndc.1miento 

FinancJero, lo viene a dejar as~ntado al tenor de J.as sJguientes 

condicion&s particulares;. y gli'nerales. 
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CONDICIONES PARTICULARES. 

EOUIPO /'JOT IVO DEL HRRENDAHIENTD: 

ESTA 
SALIR 

TESIS 
DE LA 

NO DEBE 
BIBLIOTECA 

Una c.:imioneta modelo explorer, marca Ford .• :! puertas. color rojo, 

motor No.840572, No. de serje ALE680424, año 1992. 

WILOR DE: 

IHECJUIPD: 86, c.'0(1, 000 BJ INTERESES: 77, 7371 774 

CJ CONTRATO: 163, 737, 774 

J. V.A. DE.t 

IVEfJUJPO: 8,6ül1,Q(IO BJ JNTE"RE5ES1 7 1 773, 777 

c.1 En :S6 p1:1gos de 2J5, 938 

Lugar de uso del equipo: C"1lle del Recuerdo, Av. de la 11~morú• Na. 

354 1 colonia El Chubasco .• Néxico. D.F. 

ASPECTOS FINANCIEROS DEL ARRENDAl'IIENTD. 

Plazo Forroso del arrendamiento ................ 36 mensual ida des 

Tilsa de intores consid1u·ada para Fijar los pagos •••••••••••• 48Z 

Tasa mensL1al impl1c:ita ••••••••• ••••••••••••••••••••••••••••• 4X 

/'loneda de pago de las rentas ••••••••••••••••••••••••••••• pesas 

Fecha de paga de la prime-ra renta ••••• • 31 de diciembrti' de 1991 

Plazos de paga de las rentas: •••••••• ••••. mensi..1aJ consecutivas 

La vigencia del contrata inicia eJ •••••••• Jo. de enero de 1992 

Depreciación anual dl:'l bien •••••••••••••••••••••••••• 20>: anual 

Vida Fiscal ••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••• S años 

Comisión sobre e-1 contrato JX sobre e-1 valor del bien •• St;.0,000 
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EL ARRENDAMIENTO FINANCIERO COMO FUENTE DE FINANCIAMIENTO EN LAS EMPRESAS 

Der~r:hos v pf:!rmisos (registro deJ c:ontr.:.toJ ••••••••••••• 3(1(>.0(11) 

Honorarios de servicias .fJ·nancieros 2>: vaJor del bien.J.721.),000 

Integrac J On de Ja documentar: i bn ••••••••••••••• •••••••••• 600 0 01.">0 

Se9ttra ••••••••••••••••• ••••••••• , ...................... 52~ anual 

A.l El contrato es de tipo no cancelable. 

BJ Las men!fuaJidades d&ben ser cubuu·tas al Final de Cdda mes, es 

decir,. son mesualidadee. \.'enc1d.3s. 

CJ La opc J ón de compra podrlt eJ6'rcer al t=i n.al izar a>l tercer 

.año, si no se opta por ésta dlter na ti va, el bien es regresadu a 1~1 

DJ La tasa de interes incremental (tasa de costa de capital que 

hubiese sida necesaria cubrir .• en c .. ~I:;o de Jle..,•ar a cabo Ja operación 

medJ«:Jnte atr,;¡ alternativa de Fini'lnciamJentoJ ~inuñl calculada por el 

arrendatario es del 52:/:. 

INDICE N~CJON.<!!L DE PRECIOS AL CONSUNJDOR ESTINl1DO 
NES B4SE DJClEf'JBRE DE l 991 29,, s:;z. 5 

INFLllCION 1992 199:3 1994 19':15 

ENERO 2.00;.; 3()374.7 36464. o •16245. o 58649. s 
FEB. 2. 00>: 30734. 6 37193.2 47169. 9 598~2. 8 
HARZO 2.0(1Z 31i.'147. 4 :J79:J7. I 4Bll:J • .J 61019.3 
ABRIL 2.00>: 31324.J 38695.B 49075.6 62239. 7 
/'111}'0 2.llll·t S1S30.7 J9469. 7 50057. l 6:::484.5 
JUNIO 2.00>: 31744. 1 4(1::.'59. 1 51~'"158.:? 64.754 • .2 
JULIO 2.00~-: ;:;2:;;79.0 41(164.2 52(179.4 66049.2 
llGO. 2. l;iOJ: 33026.6 41885.5 :;:;121.0 67:J70.2 
SEP. 2.t"lt."1/: :;:;687. J 4¿72;:;.2 54183.4 68717. 6 
OCT. 2.00;: 34360.B 4:J577.6 55267.1 7tl092. o 
NOV. 2.00;~ 350•JB.O 44449.2 56372.~ 7149:-,·. B 
DIC. 2.00Y. 35749.0 45JJB.2 57449. B 72923. 7 
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75809.8 
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78935.0 
80513. 7 
82124. ti 
8:5766.5 
85441. 8 
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EL ARRENDAHIENTO FINANCIERO COMO FLJEMJE QE EINANCIA!1JENTO EN LAS EPIPREBAB 

NOTA: Los d'3to5 me>ncionados en eJ cuadro anterior, •an 11stimctd01i •n 

base a un incremento deJ dos porcJento de inFJ•ciOn para t:«da uno d• Jo• 

JI/. 

TERl1INO DEL CDNrRATD .. 

El t~rmino del presente contrato es aJ que hit establ•cido lJn••• 

arriba y serlt Forzoso para ambas partes .. 

IV. 

FORNAS DE PAGO. 

La renta global es Ja 11st.ablecida en 111 cuadro qu• •p•r•c• •n l• 

cl~usula segunda 11n 111 capitulo correspondient11 a r•nta d•I pr•sent11 

contrato, la arrend<!ltaria d11ber~ cubrir puntuaJment• can Jos p1tgas 

p .. 'irt:Jales a r~nt.:i en lil Forma que hcl quedado estipulada, Jos cu•Jes d•b11n 

ser 1u1gados preci!s.amente en eJ domicilio de Ja .arr•ndadorst, •n tt1 horario 

que ésta FiJe para tal •F11cto, sin nece•idad d• '1••ti0n d• cobro alguno. 

Salva pacto en contrario la primera parcialid1td a renta d•b•rlt 

pag•rse precis.amente en la t=11r:h• de inicistciOn del pr11sent11 contrato y Ja• 

st.tbsect1entes el mismo d!s de> t:•d• ps>rJodo pat:t•do, mi•ntr•• •• encu11ntr• 

en vigor el presente cantrctto~ 
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EL ARRENDAMIENTO FINANCIERO CQHO FUENTE DE FINANCIAMIENTO EN LAS EMPRESAS 

Asimismo, en eJ casa de que el paga de Ja rE>nta carre•ponaJ~nte, 

hubiese pactado en dOJares norteamtf>ricanos. se est'-'11'"/t a le:t die.puesto 

par las al'"tlcuJos 78 y ::;59 del Código de Comercia en vigor, as! como por 

Jo pre1dsto por el art!culo Sa. de la Le>' Honetarjrt de las Estados Unjdo!il 

Mexicanas. 

VARIACION DE RENTA. 

Para el caso de que lB renta del presente contrñto sea vatri•ble 

ésta se revisar~ de .acuerdo a lo est•blecido en la clltu~ula segund .. :t del 

presente contrato. 

Las 'o'ariac:Jones a la renta r;labal arJginal se calr:ul"rltn aplicando 

al ca&to no amortizStdo par "La Arrendadora" del equipo abJeto de este 

contrata el inr:rem&nto o decrementa de la tasa costa porcentual promedia 

de c13pitalJ:u1cUm (CPPJ respet:to a Ja orJginal. Dit:ho costo no amortizado 

determinariA rle la diFerencia entre el casta original del equipo )' Ja 

renta devengad11 por m1111e!!!f. trdnscurridos dfilspueF.. de descontar .a éSta Ja 

part:iOn de Jnt~reses t:81cuJ•da de at:u•rda a Ja tasa señalada en Ja 

c13iusula segunda del presente contrato. 

La tasa CPP que da i3 conocer el banca de l'fé>dco co..-respondiente aJ 

mes inmediatc.• itnter1or a la Fecha de C-"1da re1.d1nón en renta sertt la q1..1e 

consid~rlf para Jo estJpuJ .. :tdo en eJ p#Jrr.aFo que .:?nteceda 1.a cual ilFectarJi 

Jos pagos a renta del per!odo inmedi~~to siguJente crJ r~\di>able ,\' Fi Jada en 

el recuadro qu~ .aparece al anverso de la pres•nte ha.Ja. 
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EL ARRENDAMIENTO FINANCIERO COMO FUENTE DE FINANCIAMigNIQ EH LAS EMPRESAS 

Independientemente de que J.,, renta gJobaJ se ,ajuste en mayor o 

menor m.1mero cant1d.ad1 cont=orme a Jo arriba pactado el arrendatmrio y 

sL1ís) solid,;wJo(s) se obliga(nJ a pagar a "La Arrendadora", el monto de la 

nuevd renr:¡¡¡ que se determJne. 

El importe de l.:J nueva ,-enta ser.ti el que indique el estado de 

cuenta qL1e se elaborar~ conForme a Jo anteE señalado sie>ndo este el Cmjco 

aviso que deber~ proporcionar "La Arrendadora". 

La Arrendadora podrll optar, en caso de que el ajL1ste de renta se 

redunde a Lm aumento de r.:>l la entre: 

aJ €Fectuar Ja situación del pagare suscrito por "La Arrendadora" 

y suts> aval1sta(s); o, 

bJ De;ar el pagare original en vigor. 

La susc,.ipciOn de nuevos pagares o su sustjtucion, en ninguna 

Forma implica no.,,•aciOn del contrata de arrendamiento y tampoco constituye 

pago o recibo de renta. 

El benei=iciario puede endos.:trlos. cederlos, transmitirlos 

negociarlos en cualquier Forma )'.El sean en propiedad, en garantla 0 en 

procurac i On. 
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EL ARRENDAMIENTO FINANCIERO COMO FUENTE DE Flml_"ll<.IAMIENTO EN LA9.Ji!'f_pjlj;'2fil! 

v. 

DEPOSITO. 

La cantidad que ha Gi deo ent. regada como dí!PÓ;j to. podr~ SE'r 

ctpJicada .. :t la opciOn de compra~ s:i.emar·e v cL1ando no ter1.;¡a adeL1dO alguna 

para con "Lci Hrrendadora", en Ja inteliqenci:E:f de QUt,> si no eJer·cita la 

opción de compra reFerid~i dicho dt!PósJto !f.erti apJu:able a Fa~·or de "La 

At·rendadora" como pena convencJonal. s.alvo que las oartes m.;inJriesten SL1 

conFormid.ad con ejercer alg1..ina ot1·a de Ji.Is opciones terminales a que 

reFún·e el artlc1..do 27 de La Le>V General de Org .. ::tnJ::aciones y ~ctividades 

Huxiliares de Crédito, en cuyo s1..1pue.t;to dicha suma se sequirlf canser·vando 

dep{}sito. 

Ahora bien a .. 'wa el caso que Ja cantidad entregada como depOsJto 

sea aplicable a renta global~ dicha suma se aplic:art.f a el (JosJ Ldtimo(!;,1 

pagolEJ de renta. 

VI. 

APLICACIDN Dé PAGOS. 

AJ momento de realj=arse Jos pagos qen~rados con motJVO de los 

adeudo<;; derivados del presente contrato "La Arrendadora" entreqat·:t a la 

"Arrendatarja" un recJbo que ampara Cinic.:i v e>:clusivamente la cantJdad que 

se hc>. liquidado, y el cual no h ... ~rJ aresumJr que ge han JJQltid ... ~da adeudos 

anteriores. toda ve;: que "La Ht·rendadora" hara J~ aplJcaciOn de pago 

correspond1 ente. 
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v. 

PAGARE~ 

"La Arrendataria" susct"JbirA uno o varios pagarés a -favor de "La 

Arrendador.a'' con t.!lntos pagos parciales como los que deber~ de reali:ar en 

la jnteJigencJ.a dE> que su suscripciOn no Jmpl.ica el pago de la renta 

derivadct presf:!nto contrato. ni c:onstjht>'li' recibo de ella. La benePicjaria 

del mismo es decir "La Arrendadora" queda .¡:acultada expresamente por la 

"Arrendataria" a Fin de que pueda endosarlo.. cederlo, transmitirlo o 

negociarlo en cu .. ,lquier Forma. ya propiedad, garantJa 

proc:urac i On. 

En el caso de que en los pagares suscritos por ºLa Arrendataria" 

se incluyere 1.a(sJ cantidad(esJ correspondifi>nte(sJ a la opcU:m de compra 

deberA de entenderse que el suscriptor ha mani.¡:estado de antemano 

e>:pres.amente su voluntad ~ .. se obliga ejercitar el vencimiento d•l contrato 

siemare >" cuando se encuentre al corriente &n sL1s pagos. La opciOn d~ 

compra de>r i va da del presente. 

VIII. 

HORA EN EL PAGO Dl'i LAS OBLIGACIONES. 

lodos y cada uno de los pagas parciales y/o cargas que d11ba pagar 

"La Al"rendatar i a 11 y na se han liquidados por ésta oportunamente, causátrlt 

por conceato de mor~, interese& que se geneli.4n if razOn de lo estipulado en 

el cuadro que aparece en la cl:tusula segunda del presente contrata. 
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IX. 

CES/ON I"' GARANTIA. 

"La Arrendadora" qllc-'da autorizada expresamente para ceder. da,. en 

gi!lrant!a o traspasar· Jos derechos emi:inc1dos del presente contrato ''la 

arrendataria" por su parte no podrlt ceder. traspasutr o dar en q.arantJ-.1 los 

df!!rechos .\~ ob1igacJones derivadas del presente ccmtr.ato sJn itutorizaciOn 

expresa V por escrito df!! parte de "La Arrendadoria" asI como t.:impoco pcuJr.f!t 

subarrendiar, vender. pignor.:ir. grav,;ir o trr:lnsmit:ir la pOfU1Sifm parcial o 

total en cualquier forma del tlos.I bient'esJ arrendcad.oc'sJ !d YioJaciOn por 

parte de "La ArrenaatarJt!I" .!t las prah1bicJones anteriores s11rlt causa de 

rE"scisiOn del presente contr.ato .\· adem~'"fs oblig~; a cubrir a "La 

Arrendador.a" todos .\' cada uno de Jos d=tños .v pP.r .Jt.ticJos que esta ssur1·Jere 

por di cho com:epto. 

x. 

TER/'llNACION DEL CONTRATO Y OPCJONES. 

La arrendataria deber.§ de comunicar por escrito a la r!trrendado~a 

con anticipación mlnima de treinta dlas .:il Vii'ncimiento d"'l plazo Por;:asa 

de este contrato si desea e,Jercit,ar Ja opción de compra señalada en el 

cuadra que aparece en 1.., cl.§usuls segunda del presente respecto ael IJosJ 

bientesJ arrendadoc'sJ, en cuya caso, v siempre .v cu,;indo se encuentre al 

corriente en el cumplimiento de !iUS oblJ'gacianes. podrA adquirir medic1nte 

el paga de Ja<sJ cantidad(esJ pact .. 'ld.atsJ el equit10 drrendado. 



Si.._B~AMIENTO FINANCIERO COMO FUENTE DE FINANCIAMIENTO EN LAS EMPRESAS 

En caso de que Jet arrendataria no h.:tg.a uso de la opciOn de compra 

a que se ret=iere el p~rratFo anterJor y optare por Ja venta de los bienes • 

un tEn·cero, dicha arrendataria debertl instruir por escrito Ja 

arrendadora los t~t·minos )' condiciones d& Ja v&nta y su participaciOn 

Jd misma. En ningCtn caso la participación de la arrendadora serr!t inFerior 

al importe señalado como opción de compra. 

Si la arrend .. 'idora no recibe dentro del plaza señ .. 1Jado en esta 

clr!tusula Ja comunicaciOn respectiv• por parte de> la arrendataria, 

precluirJA $U derecha y esta queda oblig.:tda a seguir pagando par concepto 

de uso y qoce mensual una cantidad igual a la de los pagas parciales a que 

l!ó'S:tl? contrato se ret=iere; .,;¡sJ como a pagal" Jos impuestos y seguros 

derivados del mismo hc'lsta en tanto haga entrega del bien arrendado y Ja 

arrend.adora se d(! por recibida a su entera satisFacciOn del mismo. La 

entera antes citada debertt realizarse precisamente en el domicilio d• Ja 

arrendadora. 
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XI. 

FUNCIONl411IENTO. 

La arrend .. 1t,¡¡r11:."1 deberA pclgar pot su cuenta Jns reparacicrn8s, 

refacciones, Puentes de energJa. licencia, permisos ,v regJstros qut? se.::in 

nece!f!.arios pi!trit el FLincJonamJento correcto V norm.al deUos) bi~n(esl 

.arrendado(sJ. Lit arrendataria debewf¡ usar Cinicamente re-F;,;ccJones JegJtJmas 

hechas por el i=.:ibricante del (Jos) bien(esJ )~ solicit~"lr .. "'t por escrita .:t la 

arrendadora consentimiento parsi adoptar instal .. "lr cu.:tlesquier 

accesorio qw: cambiare la -FunciOn original q11e dE'be(f:1) desempeñar dicho(!>-1 

bien(es) la arrendadora cede a Ja arn~nd.atctri .. 1 por el termino del presente 

contrato, cualquier g,;irant!a o ser1.dcio a que tenga derecho por partfl del 

(Jos.• ~·EmdedorresJ del (Jos) bien(esJ dadoís.1 arrendamiento y, por 

tanto, autoriza a la arrendatarüt para que los obtenga e>:clusjvame>nte del 

vendedor o FabrJcante, a menos que otorgue autori::acJbn escrJta de otro. 

con la .aclarñ.cibn dti' q1.1e sI dicha qarant1il o servicio no Fueren gratl.Jitos, 

su costo serA cubierto por la arrend,.-itari .. 'f, toda ""ez que ~st.:t· aJtima 

conoce perFectamente el e-quipo .arrendado )" autori ;:O 1:.»1presamente a Ja 

.arrendadora su adquisición. 

La omJsi6n de la arrendatarJ.a en obtener o conser ... ·.:w en VJgencia 

las licencias. permjsos o registro, constituye causa de rescisión del 

contrato. La .arrend~1dora, si asJ Jo conviniere. podr~ 11upl1r las 

cantid.ades necesarias a e>i=ecto de mantenerlas en ~·iqor obligfmdose 1.:i 

arrendatarja a rest.rtuirlas a la an·endadorñ. 

XII. 
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DBLIGllIID SOLIDARIO. 

La(sJ pen::;ona(sJ jndjcada(sJ al principJo de este contri.Ita .• con la 

calidad que hat'nJ ju~tiFicado, maniFiesta<nJ que toda vez que tiene(nJ 

intert.>!: bastante en la celebracjOn del presente contrato, en est9 acto, se 

constjtuye(nJ obligado(sJ solidarjo(sJ de la arrendataria y se obligatnJ 

indistintamente con esta Ctltima, al Fiel ,. .. puntual cumplimiento de las 

obligaciones contra1das por medio del presente haci.:. con la arrendadora, 

oblig:mdose en los términos de Jos arts. 1987~1988 y 1985 del COdigo Civil 

vigente para el D.F. y SLIS correlativos de los estados de Nuevo León y 

Jalisco, asJmismo desd~ este precis-o momento maniFie>sta(n) el (los) 

obligadot'sJ solidario(!!) que par si algCin moti\.•o llegaré aDn a renovarse 

el prti!sente contrato o a concedersele prórroga a la arrendataria, dichas 

situaciones no extinguir:.n su obligac:iOn, por lo que re>nunc:ia expresamente 

a Jo que pudjere beneFic:ir!fr eJ art. 1991 del COdJgo Civil del D.F. >~ sus 

r:arreJ .. 1tivos de los estados de N1..1evo León y J,aJisr:o. 

XIII. 

l'fULTAS. 

Serfm a carga de la arrendatilria todas las multa11 a sanciones 

'impuestr!'ls por las autoridades competentes. d11rivr!'ldas del uso del (JosrJ 

bien(esJ arrendado(!:) 

XIV. 

TRANJTE:S. 

La ar~endata1·ia se obliga a realizar todos Jos tr-'mites que se1tn 

necesarioe. para obtener tJermisas, licencias o t·egistros que se requieren 

p.:.ra el buen Funcionamiento deJ tlosJ bien<esJ arrenrl .. 'fdo(s.1. 

89 
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,\'\l. 

Lil arrendador~1 conservarA en H1 poder toda c. Jase de doc:umentaciOn 

original que i'.C:redJta lñ propiedad deJ(JosJ bienl'esJ arTendado(sJ. como 

Facturds. certJ.PicadofsJ del R'P.gis:.tro Federal dE' VethJi:ulos, de 

impuestos en cualesquier naturaleza. boletas de pago del impuesto p .. 1ra el 

i.1so o tenencia de automOviles, pedimentos d12 importación. etc:. 

La arrendatdria se obliga a pagar cualquier impuesto que cause 

el 1'loe.) bien fes) arrendc.1dols), dl:'bi&ndo entreg~-ir a Ja an·endador~~ el 

comprobante correspondiE>nte. quien Jo devoJ..,•erA iil Ja ;:w1·endataria al 

cumplir el plazo For;:oso del cc.1ntrato siempre v cuando sea 1uercJ tada Ja 

opciOn de compra. Asimismo, la rirrendatarJa queda obliqada a proporcionar 

a Ja arrendildora copia f!oto;;t/ttica de 1.as tar Jetas de cir'c:ulaciOn y.lo 

cualquier otro documento necesario requerJdo por lds autoridndes. de 

acuerdo con el uso que de .al UosJ bien(es.J obJeto del arrendamiento. 
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XVI. 

JNCU/'IPLINJENTO. 

El incumplimiento de cualesquiera de Jas obligacjones cantrmJd.as 

por Ja arrendatari.:i a través de>J presente cantr.ato, incJusiv9 Ja f:alta de 

pago oportuno de una sola ds> las parcialidades estipuladas en Ja cJlu.1sula 

d91 presente contrato .• a~J como de cualquier otro cargo que se haga a la 

arrendatarja, sert. motivo p.:tra que se den por vencidos anticipadamen,te Jos 

pagos por vencer a di cha Fecha 1 asJ como el pagaré o pagares que 1 os 

documente y consecuentemente.. Ja c1rrendadora segCtn le canvjniere podr/l 

exigir judicial o e>:tr,;,judicialmente el pago total df!l adeudo insoluto, o 

bien dem.andar Ja rescisión del presente contrato_, asJ como la devoluc:iOn y 

pose»it.m del eqLlipo arrendado )' consecuencias inherentes dicha 

rescisión. 

Asimismo desde este momento se pacta que la arrendadora podr~ 

aptar par cualesquiera de Jos pracedJ'mientos indicados en el p~rraFo que 

ante>cede, estableciendo entrE' otros, Jos siguientes sL1puestos como causa 

de rescisiOn: 

A) Si Ja arrendataria no conserva el equipo arrendado en buenas 

condiciones de mantenim:iento y FuncJonamiento. 

SJ S:i Ja arrendataria solicitare o le s0Jicit1tcen sometersií" a 

procedimiento de concL1rS10, auiebra o suspensión de pagos. 

CJ Si la arrendataria es declarada en estada de concurso, quiebra 

o suEpens:i6n de pagos. 
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D.I Si los bienes propiedad de la ,1rrendatiifrJa, objeto de 

embargo o cuaJesquie>r otro mandato judicial o gr·a\.'itmf"n ql1e por SLI r:uL~ntla 

haga peligrar el pago de ld renta del presente contrato. 

EJ Tratltndose de personas morales, si Ja arrent:Jr:-.tiilria inicJa 

procedimiento p.ara disolver o liquidar la misma. 

Fl Si Ja arrendataria celebra con-...·en1os prir.a compensar acreedores 

embargantes sin acreditac16n esc1·itt1 de la arrendildora. 

GJ Si la arrendataria celebra Cii>SiOn de bü~n~s o derechos con sus 

acreedores sin consentJmJento escrito de aarte de la arrendadora. 

HJ Si ·1n .:Jrrendatariél ruese una .:isaciac10.n civil~ o bien una 

sociedad civil mercantil .v se transFormase. 

IJ Si Ja drrE>nd.ataria en alguna Forma o titulo enaJenare o 

transmitiere sustancialmente sus act1vos v consecuentemente peJigr·ara el 

paga de Ja renta >~sus consecl1encias, derJvadas del presente contrato. 

5j la an·endadora optare por rescindir el aresente contrato.. la 

arrendataria deber~ entregar legJtJmC' propJetario el E-quipo 

arrendado, en perFecto estado d~ conserv11ción ~~ mantenimiento, as! como a 

liquidar todos y cada uno de los pagos Jnsolutos a renta. 
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XVII. 

PRDCEDINIENTD 11ERCANTIL. 

E>1prt1•am11nt11 convi•nen l•s p•rt••• qu• por trittitr•• d• un contr•to 

de natL1ral9za meramente 1M1rcantil, atE"nto a lo •stabl11cido por Jos art:s. 

7S Fracción I. 105<."I, 1051, 105.2 y JOSS del COdigo de Com•rc:io •n vigor:, •• 

som11t•n al procedimiento m•rcantil y .a Jo establecido en 1• L.•y General 

de Organizaciones y ~ctivid•dtH Au.>liliar•• d•l Crtldito, por Jo qu• 1•11 

ac:cion•s que se deriven dwl present• contrato, ••rltn eJ•rc:H:ad•• t•nto por 

1.a arr&ndadora, coma por l• arrend•tarid, en su caso, y aegtln procfHi11n •n 

la vJ.a ardinari• o ~jttcutiva m•rcantil, siendo los código• civil•• Ml 

D.F .. o de los •&t.ados de Nu•vo L..On o Jalisco asJ como •U• r••pectivas 

Códigos de Procedimientos Civil•f5, los que t•ndr.Jn apJicacJOn supl•tori• • 

l• legislaciOn mercantil, y Ja ley m11ncionada. 

XVIII. 

RESPONSABILIDAD CI\IIL. 

Serltn por cu•nt• •xcluaivil d• l• arr•nd•t•rl•, todo• y c•d• una a 
los g•stos que por •st• conc•pto de d•ltos c•u••do• • t•rt:•r•s per•on•• 

c•U••<n> •ntlo•> bi•nt••> d•do(s) en •rr•nd•mi•nto o •l tlo•) op•r•riot•> 

detJo•> •i1J1not•> dur¡ant• 1• vigenci• del pr•••nt• c:ontr•to, ••imi•ma, I• 

arr11ndat•ri• ••rA r111ipons•bJ11 dtll p•go p•r• r•••rc:Jr 111 d•Ro c•u••do • 

tflrt:•ro proveni11nt11 d• algDn •eta JJlcito a •ccic»nt•l· 
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LtRr. P•rtes est.ablE'c:e11 ·,:.</? jndependiPntem~nte de la causa QLI~ .lo 

orJgine, fij por algOn motivo Ja arrendataria se viera privada de tercera 

persona o •lguna autoridad competente, del u&o o goce temporal dPl lí1qu1po 

arrendado, ese hecho no jmpl ica que suspendan Jos pagos parci.al•s 

corre11pondientes~ lo& cual•s deber:.n ser ljqujdado11 puntualmente en los 

tllrminos y condiciones convli'njdos en el presente contrato; similar 

situaciOn prevalec9rlt si por algDn motivo el equipo arrendado resulta 

d11F•ctuoso o biE>n con vicio• ocultos o se encuentr•fn) en repar•citm de 

cualquier Jndol11. 

XIX. 

JNPUESTDS. 

L• .arrendat•ria de obJjga a pagar todoL y· cada un o de Jos 

impuestos, aportaciones de segul'"idad &oc:iltl v /a d11r11chos que caus• o 

11•9••• • c•L1s•r el pr•••nt• contrato durant11 •u VJgencia. as1 como 

•quéllas qu• t:•usen o ll•g11•• • caus•r el equipo arrendado o subtenÍlncJa~ 

•l 1gu•l qu• los g•stos nw:•sarjos pa,.a itlf c11Jebraci6n d•l tJr•s•nte 

in•trum•nto y su inscripciOn fin el Registro PObJico de Comercio. 
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xx. 

SEGURO. 

En el casa de qu11 la •rrendadora .asegure por su cuenta y a c,argo 

de J.a arrendataria el equipo c11rrendado1 dentro de la pOli'2a abierta que 

tienen •n Yigor, otorga su consentimiento e•ta OJtima para que las primas 

y gastas causodos por Ja obtenciOn y renovaciOn del seguro de los bienes 

arrendados sean cargados al estada de c1.1enta que se derive del presente 

contrato¡ asimismo convienen la• partes que Ja Faltst d11 pago oportuno de 

dú::ha com:11pto c•t.1sar~ un inte>rlis moratoria. 

Asimismo deberlt de señalarse como bene/!iciario de Ja póliz• d11 

s11g1.1ro a Ja arrendador• )' cama s11gundo b11n11Ficiario s Ja mrrendatarim 11 • 

Fin de que •n caso de qui? sUcfii'da alg(in sini••tro, 111 importe cJ. l•s 

Jndemnü:aciones cubr.an prim11rament11 los saldos in&oJutas a cargo de 1• 

•rrendatar1a y • Favor d11 Ja Mrrend•dora y 111 rem•n•nt11 •i 11>1istiere, se 

entregar:. a J.g primt1ra, •n caso de que na alc•m:are a cubrir l• tot•lidad 

d•l adaudo, Ja arrendat.:tri• qu•da obligad• BJ pago dwl Falt•nt• •i Jo 

hubiese. 

Si •n un plazo de :SO dJ ,;is cont•dos a partir cJ. J • F11chat •n qu• 

ocurr• l• p•rdJda, robo, destrucciOn o d.alto del (JotsJ bienfesJ •rrendado(&) 

la arr•ndifdot"a no r11cibe del •••gur•dor o d11 terc11ra per•on• FJ•ic• o 

moral, Ja indemniz;,cUm t:orrespondient11, la srr11nd•t•ri• •• gblig• .,, 

cubrJr a la -.rrendadara o su cesion•rio1 el salda insoluto de l• r•nt• • 

pagar, m~s 111 importe d• 1• opciOn d• compra p•c:tado, dlndoae por 

terminado el presente contr•to. 
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L1t imposibilidad d• reparac:iOn 0 el robo del tlos) bien tes> 

arrenditdolsJ s11r:. motivo de terminaciOn d•l pres11nt11 contrato, una 11ez q1.1e 

lit arrwndadot·a haya r;ido d11bidamente indemnizada. 

En el supuesto de que la ttrrendadora autcwice in:presamente a la 

arrendataria a adquirir o contratar por cuf1nta y c:.:1rgo dll estia óltima Ja 

correspondiente p6Jiza de &figuro, •sta deberA de •dquirJrse dentro de un 

plazo no mayor de :S dJa5 • partir de la ceJebr•ciOn del presente, toda vez 

que si Ja arrendatariit no contratare la pOJiza de seguro mfi'ncion.ada en el 

termino anteriormente Fií•do, Ja arrendadora podrlt contratat"' a cargo y 

cuenta 9 Ja arrendataria Ja lfi.) pOJ Jza tsJ de seg1.1rols.J en c&.1estifJn. 

XXI. 

ESTADDS FINANCIEROS. 

L• arrendatari• se compromete a entr&gar a la arr•ndadora dur.ante 

la vig11ncia de este contrato y/o su pr6rrog• si l~ ht.1bi•r11, •st•do5 

Financieros anual••, •n un pl•zo qu• no encedil de 20 dl•s a p•rtir d• Ja 

Fecha d• ci•rre de cada ejercicJo FJscal. 

XXII. 

T!TULCJS DE LAS CLAUSULAS. 

Los tJtuJos de las cJAusulas que apar11c11n 11n este contr.ata aon 

encJ1.1sivamente para Facilitar su lectura )' m•neio, por tanto na se 

considera qu• d11Finen, llmJt•n o dw•crib•n •l c:ont11nido de las mi•m••, por 

Jo q1.1• •n n•dil trai;c:J•nden 11 dicho contenJdo. 



ª-9BB_ENDAt11ENTO FlNANCIERO COMO FUENTE DE ElfllANCIA"IENIQ EN LAS EMPRESAS 

A'>.'111, 

SUNIS!DN A LAS AUTORIDADES Y LEYES. 

Para todo lo relacionado can la interpretaciOn, cumpJjmiento o 

controversia que> se derive del presente cDntrato, las p.art11s se someten 

expresamE'nte a Ja JurisdicdOn de las autoridades competentes del D.F. o 

de los estados de Nuevo LeOn o Jal isca, al igual que a las leyes vig11nt•s 

en dichas entidades, en razOn d11l lugar de ceJebraciOn de e5te contrato, 

asJ comaa lA Le>" General de Organizaciones y Actividades Au>riliares d11 

Cr~dito, t·enunci.ando asimúsma a CLlitlquier otro -Fuero compet1mci,Jl que le• 

resulte o les pudiere result•r 11n cuestiOn de cuantJa, territorio, 

domicilia u otra indol•· 
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Determinacil>n del valor de cada f"enta mensual fvencidasJ: 

R= IU.i /1-U+iJ-n 

/?a B6.000,000,.04 /1-(1+.04J-36 = 4.548.271.50 

R= Importe de las rentas mensuales durante Ja vigencii1 deJ 

contrato. 

A= Precü1 de adquisición del bien tN.D.I.J. 

i= Tasa de interés mensual impl 1ci ta en el contrato. 

n= NDmero de rentas durante la VJqencia del c~ntr.ato. 

De acttef"do con el planteamiento original. la tas• de interes para 

calcular las rentas era del 4BZ., la cual aumenta al pasar d~ rentas 

vencidas a rentas antJcip•das. 

86,087.914. ,.. 4,548,271.5 (1+.0431 CJ- (1+.043)-3'6 /.04:3J 

86,087 .• 914. ,,., 86.t.,87.914. 

L• t•sa serA de • 0433 O 4,. 337. mensual •· 12 = !U. 96X anual 

Valor presente de Jos pagos mJnimas tn~ntasJ. 

R = RfJ+JICl-U+i)-n / .iJ 

H = 4,548,271.S. fJ+.04JC1-'1+.04J-36 / .041 

A = 89, 4::;;9, 999. 92 
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SE? estltn erogando 3~ 352, 086. mas aJ pasar de rentas vencj das a 

mli'nsuaJidades anticipadas. 

Al momento de negocjar eJ contrata, par Jo general se habla de 

pagar rentas "'encJdas, SJn embargo, en ocasjones se establecE> que se 

deber~ de CLtbrir una prjmera renta a la .Pirma del convenio que se dice e& 

Ja correspondiente a Ja L1ltima mensualjdad pactada, por Jo cual el 

tratamiento pasa a de rentas anticipadas, Jo cual provoca un mayor 

costo Financiero para el .:wrendatario. 

Determinación del valor de cad.a renta m9nsual (vencida); 

R = A•i / J-'1+i)-n 

R = S6!l'OOO,C100 # .04 / J-(1+.04J-36,,,,, 4,S481 :?7J.50 

De l.u:u•rdo con el plantli'amiento arigjnal, la tasa de interés que 

se emplea para calt:Ltlar las rentas era del 48~"( anual, Ja cual aumenta al 

pasar de rentas vencidas a rentas anticipadas, ill igual que ha v•riado el 

capital inicjaJ 

mit)'Or) .. 

que pasó 

Para conocer la tasa de interes real: 

86,000,000. = .1.J,54S,27J. .. 5 u+.043J t1-u+iJ-:s6 /.043J 

86. 000, 00(). ~ 86, 087, 914, 2 
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Ld t,..¡sa ser~ de ,.(14J:5 o 4.337. mensual ~ 12 = 5la96/: .3nual. 

r."'"º puede 1..~preciarse li:l nueva tctsa es ele :Sa 96~"(, .11,l.~·ot' a la quEJ 

originalmente SE> considertJ <51. 96-48?.J. por tanto. el Financiamiento h11 

increm1?nt ·•rln su costo. 
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EL ARRENDAMIENTO FINANC_.l_SBtl COMO fUENTE DE FINANCIAMIENTO EN LAS E::MPIO'r.::SAS 

NCtm. 
RTAS. 

VALOR 
CAP 1 TAL RENTA 
INSOLUTO NENSUAL 

INTERES CAPITAL !VA DE LOS CAPITAL 
INTEGRADO INTEGRADO INTERESES PAGADO 
EN RENTA EN RENTA ACUHULllDO 

--------------------------------------------------------------------------
86,000.000 4,548,271 3,440,000 1. 108 .• 271 :;44. 000 1,108,271 

2 84.891, 729 4,S48,271 3,39~,669 J, 15~,6(12 339 .• 567 2,260,873 

·' SJ, 7391 1::7 4,548,271 3,349.565 1, 198, 706 ::;;s4,957 3,459,579 
4 82,540, 421 4,548,271 3,:JOl,617 1,246,654 330, 162 4, 706,1?.SS 
5 81,293', 767 4,548,271 3,251, 751 1,296 .• 520 325, 175 6,002, 753 
.; 79, 997,247 4,548,271 ;;, 199, 89<) 1,348,381 319, 989 7,351, 134 
7 78,648,866 4,548,271 3,145 .• 955 1,402,316 ...'14, 595 8, 753, 451 
8 77.246,549 4,548.271 3',089,862 1,458,409 308, 986 10,211.860 
~ 75, 788, 14(> 4,548.271 3,(131,526 1,516,745 303,15:3 11 1 728, 6C>S 

10 74,271,395 4 .• 548,271 2, 970,856 1,577,415 297, 086 13,306,020 
11 72,693, 98(1 4,548,271 2,907, 759 1,640,512 290, 776 14,946,SS2 
12 71,05:.>,468 4,548,271 2,842, 1:;9 1,706, 132 284,214 16,652,664 
1;:; 69,J47,336 4.548 .• 271 2, 773, B9:S 1, 774 1 :$78 277,389 JB,427,042 
14 67,572 .• 958 4,548,271 2,702,918 1,845,353 270,292 20,272,39_5 
15 6::5 .• /~!.7} 605 4,548.271 2,629,104 1, 919, 167 262,910 22,191,561 
16 63. 8(J8, 439 4,548.271 2,552,338 J,995,933 255,234 24,187,495 
17 61,812,505 4,548,271 2.472,500 2,075,771 247,250 26,263,266 
18 59, 736,7:J4 4,548,271 2,389,469 2,158,802 238, 947 28,422,067 
19 57,577, 933 4.548,271 2, 303, 117 2,245, 154 230,312 30,667,221 
21:> 55,332,779 4,548,271 2,:11:;. 311 2,334, 960 221,331 33, 002,181 
21 52,997,819 4.548,271 2,119,913 2,428,358 211,991 35,430,539 
22 50,569.,461 4,548,271 2, 022, 778 2, 525, 493 202,278 37,956,032 
2:; 48,043, 968 4,548,271 1,921,759 2,626,512 J92,176 40,582,544 
24 45,417,456 4,548,271 1,816,698 2,731,573 181,670 43, 314, 117 
25 42,685,883 4,548,271 1,707,435 2,840,8:56 170, 744 46, 154, 952 
26 39,845, 048 4, 548,271 1,59:.'i,802 2, 954,469 159,380 49, 109,422 
27 :56, 89(1, 578 4,548,271 J,475,623 3,072,648 147,562 52,182,069 
28 :;:;,817, 931 4,S4B,271 1,352 .• 717 :J, 195,554 135,27.2 SS,377,623 ... ,.., .. '"fO, ó22, 377 4,548,271 J,224,895 3,323,370 J22,490 58,700, 999 
30 27,299, (1(J1 4 .• 548,271 1,091,960 3,456,311 109,196 62, 157, 310 
31 23,842,690 4,548,271 953,7<.°'B 3,594,563 95,371 65,751,873 .. •...: 20 .• 248 .• 127 4,548,271 809,925 3,738,346 80,99:3 69,490,219 
33 16, 509, 781 4,548,271 660,391 3,887,880 66,039 73,378,c."'199 
34 12 .• 621, 901 4,,.8,271 504,876 4,043,395 50,.498 77,421,494 
35 8.578,506 4 .• 548,.271 343, 14C.) 4,205,131 34,314 81,626,625 
36 4,:S?:S,375 4,548,271 174,935 4,373,336 17,494 85, 999, 961 ------------------------------------------------------------------
TOTALES 163, 7371 .7S6 77737795. 11 85999960. 88 7773779.51 ------------------------------------------------------------------
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EL ARRENDAMIENTO FINANCIERO COMO FUENTE DE FINANCIAMIENTO EN LAS EMPRESAS 

CALCULO DE LA flEPREClAClON DEL EQUIPO DE TRfW5PORTE. 

Camioneta 

DEPREC/,,1CTDN CONTABLE: 

86,000,000 

X 20X 

17,200,000 / 12 = 1.43:5.333 Donde: 

1,000,t.100 Es dedut:ible 

433,3:S3 Es No deducible. (en_ propart:it!tn a los 60.000,000 

segfm art. 46 Ft'acc 11 L.I.S.R.) 

J,4:J3 .• 33:r 

EJEPRECIACJON FISCAL. 

Utilit,;irios deducibles hasta por S60·º0L10,000 t'art.46 ¡: 11 LISRJ 

Depret:iac:i6n 20X (,;¡rt. 44 Fracc. VI LEY /.s. R.) 

60 .• 000,000 X 2L1X = 12,("100,0ül1.oa / 12 = J_.(1(1(1,l)(1(1.oo 

Actualizando la deprecütt::ión segón 1.:i estiilblecido en el art. 7A de 

Ja Ley del I.S.ñ:.: 

1 .N.P. C. JUNIO 1992 :Jl 744. J 

= J .. (14$1 
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EL ARRENDAMIENTO.J:.!NANC::IERQ..@t!!LEUENTE DE FINANCIAMIENTO EN LAS EMPRESAS 

I.N.P.C. ENERO 1992 30374.7 

J2,(.)00,0c"10 X J.0451 12,541,.20,., 

ACTUALIZACION Dé ACTIVO FIJO IART. 2 FRACC. 11 J.AJ 

86, l"h.10, 000 X J. 0451 = 89, 878, 600 

89~878,6(10 - 6,270,600 = 83,608,000 BASE IHPUESTD AL ACTIVO 

X 2~ TASA. 

TOTAL Dé I. A. 1 ~67:!.160 

12,54J,2t.°lll X 50X = 6.270,600 (ART.2 FRACC.II I.A.) 
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EL ARRENDAMIENTO FlN~I~.Q_CPMO FYENTE DE FIN1\~1At11ENTO EN LAS EMPRESAS 

REGISTRO CONTABLE DEL llRRENDllHIENTO FINllNCIERO CORRESPONDIENTE f>L 
ARRENDllTllRIO. 

DATOS GéNéRl>LES: 

Costo del equipa 
lv.a del equipo 
T.tf5a interf:i~ anual 
Rent.A mensa1al 
PJa;:o 

86, ooo, 000 
8.6CW. OCIO 

48~~ 

4,548,271 
:56 meses 

--------------·--- 1 ----· ------------
Adquisici On ac:ti\.'O f=J}o A.F. 

Equipo de reparto 
Intereses por amortizar 
Acreedores por contrato deo A. F. 

Reg. del Contrato al momento de eFectuar 
la operaciOn. 
------------ 6-··- 2 -----------------
Iva acreditable 
Bancos 

Regigtro de pago de !va por el monto 
oriqinal de la inv~rsU.m. 

----------------- :; ----------------
ÚitStOE de admOn. 

CamisiOn sobre contrato 
Derlí!chos; y permisos 
Honorarios de serv. Fins. 
IntegraciOn de la doc. 
No deducibles;; 
l'WJ ~credJtable no deducible 

Jt,·a Acredi table 

6cJ2,000 
21("1,000 

J ,1.?t.14,0<."1~ 
~120. (100 

1 .• 044, ººº 
104,400 

Bancos 

Gastos aplicados al contratp de A.F •• 
en proporr:ion a Jos 60,000,000. seqún 
art. 44 Fracc. VI. Lev I.S.R 
---------------- 4 ------------------
Acreedores por contrato de A. F. 
Iva acreditabJe 
C? ... ·1r.·os 

Reg. por el primer p.:iqo de r·e11t.d ,,,,-, 5 
iva de Jo::. irl/.1 
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'186, ººº·· 000 

77, 737, 774 

:;;,se~1.4c."lt"I 

4,548,271 
344,,iO(.l 

$163 .• 737, 774 

S,600,0fl(I 

:;,s2s,ooo 

4, 89~,.271 



------------·---- 5 ---- -·-- --- -----
Gastos Financieros 3. 440, 00(1 

J11trH'e:;1n:;. por H. F. 
Inte1·eses por amort1.zar 3,440,000 

Reg. de l<Js i 11tt:>r-esPs devengados en 
el mes. 
---· --~ ---------- ó -----------------
Gastos de venta 

Depr&ciaciOn equipa de reparto 1.(1Q(1,000 
Na deducibl~s 433,3J3 

Depreciación ac._wn. de eq. de rep. 

Reg. de la depreciaciOn del primer 
mes. 
---------------- 7 ------------------

Acreedores par contrata de ll.F. 
/va acreditable 
Bancos 

Reg. por el pago de 1 a segunda renta 
m:.s i"'ª de los intereses. 
---------------- o 
Gastos Financieras 

Intereses por A. F. 
Intereses por ilmart .1 rl:.fr 

Reg. de los J ntereses devengados en iPl 
mes. 
---------------- 9 --· -- ·------------
Ga$tos de venta 

D11preciaciOn eq. de r•parto 
No dedLIC i bl &>S 

1 ~ (')00,000 
433,333 

Dep. acumula eq. de reparto 

Reg. de la depreciJ!tcjOn del segunda mes. 
------------· --- 1 o ------------------
Acreedores por contratto de A.F. 
/va acredjt~ble 
Bancos 

Reg. por el pago de 1 a tercera renta 
mAs jva ae Jos .1nterE"ses. 
---------------- 1 J ··jo.-----------------
Gastos FjnancJeros 

Intereses por R.F. 
J ntereses por amortizar 

Reg. de los intPre&es devengados •n 111 
mes. 

10:5 

1,4:33 .• 333 

4,!548,271 
339.566 

3,395,669 

1,433 .• 333 

4,548,271 
334, 956 

3,349,565 

J,433,333 

4,887,&37 

3,395,669 

1,43:S,333 

4,883,227 

3,349,565 



---------------- 12 ------------------
Gastos de venta 

Deprec:iaciOn eq. de reparto 
No deducibles 

Dep. acumula eq. de reparto 

1.oOcl,(l(IO 
433,3:JJ 

Reg. de la depreciación dii>l tercer mes. 
---------------- 13 ------------------
Acreedores por contrato de A. F. 
!va acreditable 
Bancos 

Reg. por el p.sga df! la cuarta renta 
mlts iva de Jos intere~es. 
---------------- 14 ------------------
Gastos Financieros:. 

Intereses par A.F. 
Interestrs por amortizar 

Reg. de los intereses devengados en el 
mes. 
---------------- J 5 ------------------
Gastos de venta 

Depreciación eq. de re>p.:1rto J,OOO,t.100 
No deducibles 43:.1~3:;3 

Dep. acumula eq. de reparto 

Re>g. de la depreciaciOn del cuarto mes. 
--------------- 16 ------------------
Acr••dores por cont:r•to de A.F. 
Iva •creditable 
Bancos 

Reg. por el pago de la quinta renta 
mAs iva de los intereses. 
---------------- 1 7 ------------------
ú•stos Financ:J·•ros 

Inter,..:;es por A. F. 
Intereses par amart J ;:,;w 

r.·~g. cte. los intereses devengados en el 

----------- ··--- J IJ --· --· 
GC:tstos de vent .. 1 

Depreciación eq. de rep.:ir t.a 
No deducJbles 

Dep. acllmul ri E''l• de ,.eparto 

J, º'''"'· (.)00 
4S:J,S:J~" 

1,433. 3.J" ... T 

4,548.=71 
.J.JO, 161 

3, 301. 617 

J. 43:5. 3:53 

4.548,271 
325. 175 

.:r.251. 751 

1," •.::•. 'í33 

4,878,-432 

3,301,617 

1,4::;:;,;:;:;3 

Reg. de la deprecJaCJón del quuito mP.s.Acreedares por contrato de A.F. 
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EL ARRENDAMffiN.UJ FINANCIE~Q. CQ!IO_fl!fillIE DE FINANCIAMIENTO EN LAS EMPRESAS 

l<' 
Acr·eec.lore-a por contrata de A.F. 
Iva acredi table 
BiWCOS 

Req. por el pago de 1 a se.-:til renta 
mlts J va de Jos inter.:ses. 
---------------- 20 ------------------
Gastas Financieras 

Intereses por A.F. 
Jnteres.E>s par amort i :ar 

Reg. de 'los intereses devengada& en el 
mes. 
---------------- 2 J 
Gastos de venta 

Depreciación eq. 
No deducibles 

de rl?pilrto 1, º~~, ~:!~ 
4 ..... ,:,_, ........... .. 

. Dep. acumula eq. de reparta 

Reg. de la depreciac1e.in del sexto mes. 
--------------- 22 ------------------
Acreedores por contr·ato de A. F. 
Jva acreditabJe 
Bancos 

Reg. po,- el pago de la silptima renta 
m~s J va de los intereses. 
---------------- 2::; ------------------
Gasto5! -Financieros 

Intereses por H.P. 
intereses por amorti~ar 

Reg. de lofl. intereses devengados en el 
mes. 
---------------- 24 ------------------
Gastos de venta 

Depreciacitm eq. de rfi'parto 1.000,000 
No deducibles 433, 333 

Dep. acumula eq. de reparto 

/;.'61g. de Ja depreciacJ.On del s~ptimo mes. 
---------------- 25 ------------------
Ac.t"eedores por c:ontf'litto de A. F. 
lva acred.ítable 
Sane: os 

Reg. por el pago de la octava renta 
m~s iva de los intereses. 
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4, 54S• 271 
319, 989 

3!' 199,890 

1 .• 433, :;33 

4,548!'271 
314,595 

~, 145, 955 

1,433 .• 333 

4,548,271 
:JOB, 986 

4, 868 .• 260 

:;, 199,890 

1,433,333 

4,862~866 

s, 145, 955 

1,433 .• 333 

4,SS7,.2S7 



EL ARRENDAMIEt-ITO FINANCIERO COMO FUENli._ .. ruL.Em.f'~ClA~_lE~O EN LAS E'1PRESAS 

---------------- 26 ------------------
Gastos Financieros 

Intereses par A. F. 
Intereses por ,;imartj:ar 

Reg. de Jos jnter ... ,• P} 

---------------- 27 ------------------
Gastos de venta 

Depreciac:JOn eq. de rep;wto 
No ded1.1cjbJes 

1,000. 000 
433,33~"'\ 

Dep. ac:i.1mula ea. de reparto 

Reg. de Ja depreciac:iOn del octavo mes. 
--------------- 28 ------------------
Acreedores por contl'"ato de A.F. 
Jva ac:redjtable 
Bancos 

Reg. por el pago de la novena renta 
mAs iva de los intereses. 
---------------- 29 ------------------
Gastos Fi nanc j eros 

Intereses por A.F. 
Intereses por amortizar 

Reg. de los intereses devengados en el 
mes. 
---------------- :;o 
Gastos de venta 

Deprec j ac: i On uq. 
No deduc: j bles 

Dep. acumula e>q. de 

de reparto 1. º~~,~~~ 
4 .................. . 

rep .. 1rto 

Reg. de Ja deprec:iaciOn del noveno me&. ---------------- ~,, ------------------
flcr11edores por contrato de A. F. 
Iva acreditable 
Bancos 

Reg .. por el pago de la décima renta 
mA& :iva de los intereses. 
---------------- ::::? ------------------
Gastos Finanr::ieros 

Intereses pe.ir A. F. 
Intereses por amortiz•r 

Reg. de los intereses d11veng•doE- en el 
mes-
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S,0891 86:! 

4,548,27i 
303.15:r 

4.548.271 
297,0Só 

:J.970,B:S6 

:J,osir,s . .;':! 

4,851.424 

:J,031,:S26 

4,845,:557 

2. 970 .• 856 



S.L ARRENDAMIENTO FINANCIERO CJll".!O FUENTE DE FINANCIAt11ENTO EN LAS E'TRESA§ 

----- ----------- 33 ------------------
Ga~tos de venta 

Depreciación eq. de rep~rto 
No deducibles 

1,00c"l,<"100 
433,353 

Dep. acumul~'l eq. de reparto 

Reg. de 1 i't deprec i ac i On del d&c J mo mes. 
--------------- 34 ------------------
Acreedores por contrato de A. F. 
Jva acreditable 
B.ancos 

Reg. por el pago de Ja onceava renta 
m~s iva de Jo,; intereses. 
---------------- 35 ------------------
G.istos t=inancieros 

1 nt~r•ses por A. F. 
Intereses por .:imartizar 

Reg. de Jos intereses devengados en el 
mes. 
---------------- 36 ------------------
Gastos de venta 

DepreciaciOn eq. de reparto J, 000, 000 
No deducibles 433,333 

Dep. acumula eq. de reparto 

Reg. de la depreciaciOn del onceavo mes. 
---------------- 37 ------------------
Ar:r&edores por contrato de A.F. 
Iv.:1 acreditable 
Banco: 

Reg. par el pago de Ja doceava rent.a 
m.ls i va de Jos intereses. 
---------------- 38 ------------------
Gastos Financieras 

Intereses por A. F. 
Intereses par smartizar 

Reg. de lo~ interes1:..~s devengadas en el 
iTIE'H. 

------------------ 39 ------------------
Gastos de venta 

~~p~=~:1~~ ~~~s eq. 'ªe reparta J, ~~~: ~~~ 
V.p. at:umula eq. de rep•rta 

Reg. de la depreciaci~n del doceava mes. 
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4,548,271 
290, 776 

2,907,759 

1,433,333 

4,548,271 
284,:!14 

2,842,139 

1,433,33:; 

1,433,333 

4,839,047 

2,907,759 

1,433,333 

4,832,485 

2.842,139 

J,433,333 



.Adq. Acc.. T''.i~• A.F'. 

1) ¡-
Gastos dB admón. 

3> 3,684,400 1 

Acr••dor•s por cont A. F. 

" 4,648.271 te3.737,774 et 
7) 4,548.271 

to> 4,¡;49,271 
13> 4,548,271 

"" 4.ts48.Z71 ,,,, 4,548,271 
22> 4,548,271 
2'.S> 4 548 271 
28> 4,548,271 
31) 4,648,271 
34' 4,548.271 
n> 4,548,271 

54,57g,252 l ttS3,?n,77t1 

1 fog, 159, 522 

BANCOS 

e,eoo,ooo cz 
3,828,000 C3 
4,892,271 C4 
4,887,SSTT C7 
4,883,227 CtO 
4.tT1B, 432 Ct3 
4,873, 44e Ct6 
4, ses, 2t50 ctg 
4,8tl2,- C22 
4,8'S7,267 c;eo 
4,Bf'St ,424 C2B 
4,845,357 C3t 
4,83",047 C34 
..,,832,485 C37 

T 70,7gg,""" 

Gto•. Finan.ci•ros 
Z~C.•r•••• por A. F' 

5> 3,440,000 
S:> 3 395,t,;69 

tt> 3,349,565 
14> 3, 301 ,617 
17> 3,251. 7'51 
20> 3, 190,890 
23:> 3,145,055 
2tJ:J 3,089,862 
29> 3,031 ,526 
32:J 2,Q70,B5tS 
35:> 2,907,759 
38> 2,842,139 

n,'126,589 .1 

l. V. A Acredi t.abliis> 

2:> S,600,000 
3> 278.400 
4::> 344,000 
7> 339,!5e6 

tO:J 334,g66 
13) 330,tt'Jt 
fc5.) 325, 17'5 
t9J 31Q.f:180 
22> 3t4,5GltS 
25.) 308,086 
28:> 303,153 
31> 297,086 
34::> 290,77t5 
37) 294,214 

12,671.057 T 



Dsp. Ac:wn.. Eqp. Re par to 

f, 433,333 C6 
t ,433,333 cg 
f ,433,333 C12 
f ,433,333 Ct5 
1,433.333 Cl8 
t. 433, 333 C21 
I ,433.333 C24 
t ,433. 333 en 
f ,433,333 C30 
t,433,333 C33 
f ,433,333 C36 
t ,433,333 C30 

t?,200,000 

Gtos, de- V•nta 
Dep. Eqp. c1* R•par to 

t5> t ·ººº•ººº 9> I .000.000 
12> t ,000.000 
t!S> t ,000,000 
18> t .000.000 

21> I ·ººº·ººº 24> I .000.000 
27) 1.000.000 
30) I .000.000 
33;, f. ooo. 000 
3e' t .000.000 
30> f .000.000 

12,000.000 

lnt•r••e• por Amort. 

t:J 77,7'37.774 3,4.CO,OOO C5 
3,3'15,669 CB 
3,349,565 Clt 
3,301 ,t'Jt7 Ct4 
3,251, 751 Cl7 
3, 199,890 C20 
3, t 45, 9!55 C23 
3,089,962 C26 
3,031 ,526 cza 
2,g70,856 C32 
2,907, 759 C36 
2,B.C2, t39 C39 

"' g) 
12) 
15) 
18) 
20 
24) 
27) 
30) 
33) 
3'J) 
39) 

77.7:n,774 T 37,9215,-;~ 
39,;;-; :-;a;-J 

Gtos. dB Venta 
No Dedi.lcible• 

433,333 
433,333 
433,333 
433,333 
433,333 
433,333 
433,333 
.. 3:!1,3.~.~ 
433.333 
433,333 
433,333 
433,33.~ 

e,,200.000 



EL ARRENDAMIENTO FINANCIERO COl"lº--E.Y:§tj!E pE flNANc;:tAl11ENTO EN l AS Et'IP~ 

ESTADO DE P051CION FINMICIERll DEL llRRENDllTllRID. 
AL 31 DE DICIElfBRE DE 1992 .. 
tcu=ras en mi les de pesasJ 

ACTIVO 

CIRCULANTE: 
Bancas 
1.v.11. 

E.ll!.Qt 

~(70,BO(n 

12,671 

Eq.adq.cant.A.F. 86,00(.'1 
f'lenast 

Dep. acwn. i17.200J 

D!FfflIDD: 
Int. por amort. 

TOTllL DE llCTIVO 

P~SJVD CIRCUtBNTE; 
Ac:reedores. x cont. de A.F. 

CAP!Tf!L CONTABLE 
Perdida del eíercicja 

TOT/lt. Pll51VO Y CAPIT/lt. CONTllEILE 

NOTA: 

1'58. JI?91 

68,800 

~ 50.48:! 

109. 158 

i5B,67óJ 

5f..'J, 492º 

Las operaciones por ñrrendamJento f!jn;:inciero ideprec_jacjOn V gastos 

.financierosJ, se han a1sJado de ct.1alqL1jer otro movJmiento ihonorarJ·os por 

servicios -finam:Jeras, gastos de regJ.stro, etr.. con el ob1eto de 

Far:j litar su comprensiOn. 
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fL ARRENIJAHIENTO FINANCIERO COHQ FUENTE DE EINANCIA111ENTQ EN LAB EffRESAB 

ESTADO DE RESULTADOS DEL lQ DE ENERO AL 31 DE DIC. DE 1992 
iCIFRAS EN HILES DE PESOSJ 

Ventas 

Costo de Ventas 

UTILIDAD BRUTA. 

GASTOS DE OPERACJDN: 

Gastos de Adtn6n. 
Gastos de Venta 
Gastos Pi nanc i eros 

UTILIDAD DE OPERACION 

o 
o 

o 

~,550 
J 7,200 
37,926 

•tS8,676J 
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EL ARRENDAMIENTO FINANCIERO COf'IO FUENTE DE FI~INtlE~!Q EN LAS Ef1PRESAS 

CALCULO DEL CO/'IPONENTE INFLACIONARIO. 
ICIFRAS EN HILES DE PESDSJ 

INTERES 
NUM. CllPITAL INTEGRADO 
RENT. INSOLUTO EN RENTA 

J 86,(,'ºº 3,440 
2 84,892 3,396 _, 83, 739 3,35{1 
4 82,540 3,302 
5 81,294 S,252 
6 79,997 3,200 
7 78,649 3, 146 
s 77,246 3,09(,) 
9 75,788 3,032 

JO 74,271 2,971 
JJ 72,694 2,908 
J2 7J,053 2,842 
13 69,347 2,774 
14 67,573 2,703 
15 65,728 2,629 
16 63,808 2.ss2 
17 61,813 2,473 
JS 59,7:;7 2,389 
19 57,578 2.303 
20 551 333 2,213 
21 52,998 ::!,12() 
22 S0,569 2,.023 
23 48,044 1,922 
24 45,417 J,SJ7 
25 42,686 1, 7<)7 
26 39,845 J,594 
27 36,890 1,476 
28 33,818 1,353 
29 30,622 1,.225 
30 27,299 1,092 
SJ 23,843 954 
32 20,248 910 
33 16, SJO 660 
34 12,622 505 
SS 8.578 343 
36 4,Z:7~ J7S 

INTERES 
POR 

PERIODO 

-::7,927 

27,918 

11 .• 893 

FACTOR 
DE 

AJUSTE 

0.02 
0.02 
0.02 
0.02 
0.02 
0.02 
0.02 
0.02 
0.02 
0.02 
(,).()2 

0.02 
0.02 
0.02 
0.02 
0.02 
0.02 
0.02 
0.02 
ú.(12 
(1.02 
0.02 
0.02 
0.02. 
0.02 
0.02 
0.02 
0.02 
0.02 
0.02 
0.02 
0.<12 
0.02 
0.02 
(,1.02 
O.O:! 

CO/'IPONENTE COl'IPONENTE 
INFLAC. INFLAC. 
l'IENSUAL X PERIODO 

J,720 
1,698 
J,67:5 
1,651 
1,.626 
1,600 
1.573 
1,545 
1,SJ6 
1,485 
1.454 
J.42J 18. 964 
1,387 
1, 351 
J,:J15 
1.276 
J,236 
1, 195 
1, 152 
1 .• 107 
J, 060 
1, 011 

96J 
908 13,957 
854 
797 
739 
676 
612 
546 
477 
405 
33(1 
252 
172 

87 S.94S 
---------------~------ ---------------------------------------------
TO TAL ES 77,737.68 /7 .• 738 0.72 JB,866 38,866 -------------------------------------------------------------------
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EL ARRENQAHIENTO FINANCIERO COl'10 FUENTE DE FINANCIAHI§NTO EN LAB EP!PRESAS 

COtfPORTAl'/IENTD POR PERIODO DE LOS INTERESES NDlfINALES, COllPONENTE 
INFLACIDNllRID E INTERESES DEDUCIBLES. 

Ar::D 

1992 
1993 
1994 

TO TAL 

iCIFRAS EN /'IILES DE PESOS) 

INTERESA 
CARGO 

37,927 
27,918 
11,893 

77,738 

C0!1PONENTE 
INFLACIONARIO 

JB, 964 
13, 957 
5,945 

39,866 

INTERES 
DEDUCIBLE 

18, 963 
J3, 96J 
5, 948 

SS .• 872 

DETERHINACIDN DE LA DEPRECIACIDN ACTUlll..IZllDIJ SIN CDNSIDEIHIR LA DPCIDN 
DE CtJllPRA. 

<CIFRAS EN /'IILES DE PESOSJ 

DEP. HISTORICA FACTOR flCT. DEP. flCTUflLIZADll 

1992 12,000 l.04151 12,!541 
199:5 12, ººº l. J04J 13,249 
1994 J~, 01.'0 l. J04l 13,249 
19915 12,000 l. 1041 JJC,249 
1996 1.:: .• 000 l. l04J 13,249 

TO TAL 66,245 
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EL ARRENDAl11ENTO FINANCIERO COMO FUENTE DE FIN~fil1!.fill_I_g_fil!__\.fill_l;.MPRESAS 

ESTADO DE RESUL TADDS DEL ARRENDANIENTO FINANCIERO 
(CIFRAS EN HILES DE PESDSJ 

CONCEPTO 

Vent..:ts 
Costo de Ventas 

UTILl/MD 811UTA 

GASTOS QE QPERfJCION: 
Gastos de \.'enta 
Gastos de admon. 
Gastos t=jnanc:ieros 

UTILI/MD DE OPER. 

Otroa gtos. (prods) 
Componente i nFl de~ 

TOT. eros. GTOS. 
ANTES DE r.s.R. 
AHORRO POR 1. S. R. 

UTIL. <PERDJI.S.R. 

1992 

,, 
o 

o 

12.541 
(> 

37. 927 

199;; 

o ,, 

" 
13,249 

" 27,918 

1994 

o 
o 

" 
13,249 

" 11,893 

1995 

o· 

" 
(> 

l:J,249 
(> 

" 

1996 

o 
" ,, 

13,249 
o 

" 
(50, 468) t41, J67J f2S, J4:!J <1":3,249J US,249) 

o o (1 o (1 

18. 964 131' 957 s. q45 o o 

(3J_,504J 1'270 2101 t19,J97J US,249.J 1'13.249> 
J<i,676 9,524 6,719 4,637 4,637 

(20,8281 f17,686J tJ2,47BJ fB,612) (8,612.1 

NDTA1 El estado de ,.esulti:ldo e.i;puesto nos muest,-a 1.1na proyecc:itJn de Jos 
beneFicios en el ahorro de Jmpuestos, 
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Sb_~NDAHIENTO FINANCIERO COHO FUENTE DE EINANCJAHIENTO EN LAS El1PRE¡;SAS 

Por lo quE> a la opción dt? comprsi &e> reFiere. retgularmente no se 

registra hasta el momento de liquidarla¡ 131..inque dependiendo del criterio 

del ñrrendatarJo, puede registr •• u·Ja en !'>U pasjvo comn •tna obligaciOn a 

corto o largo pla::o depf:mdiendo de la rndgibilidad .• la que al momento de 

liquidarla q1..1edaria como sigue: 

Opción de Compra por A.F. 

Bancos 860, l>OO 

Reg. de l.:1 1Jq1..1idación de la opción de 

compra p .. -.ctada en el contrato de A.F. 

é"l precio que se pague por la opción de compra se considerar/4 

complemento del monto originitl de la inversUm, por Jo que se deducirA en 

el porcJento que resulte de dividir el importe de la opción entre el 

nt..i .• n·o de .:tños que Falten para terminar de deducir el monto de la 

ino.•ersi6n •'art. 50 pArraFo I de la ley del l.S.R) su registro qued•rlét dfi' 

Ja sigt.de11te manera: 

1~dquJ°.t~ir::i6n de activa Fijo en A.F. 
Equipo de reparto 

860,000 

Opc i On de compra por H. F. 860,000 

REGISTRO CONTABLE DEL ARRENDANIENTD FINANCIERO CORRESPONDIENTE AL 
ARRENDllDO!i·, 

Costo del Equjpo 
Pla;:o 
Tasa de lnteres 
Renta Mensual 

96, '-'ºº· 000 
S6 meoses. 

4SY. 
4,548,272 
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EL ARRENDAMIENTO FINANCIERO COMO FUENTE DE EINANCIAf'1IE1:'JQ.~_L_.a§__EMPRESru! 

PARCIAL 

----------------- J -------------------
Hdqui sic i On de bi~nes en A. F. 
lva Acreditable 
AcreBdores por adq. dt? bJ enes SL•Jetos a 
arrendamiento. 

·t 86. (.10(), (10(1 
8,,$00.0(IO 

Reg. de la pra1dsJOn de pasivo por adUJSJr::Jone~. 
----------------- 2 -------------------
Acreedores por aquisición de bienes 
suJeto a arrendamiento. 
B.:mcos 

Reg. del pago re.;iliz.:tda par la ddquú;iciOn de 
bienes. --------··-------- :; ------------------
Carter .. 1 de A.F. vigE:'nte 
Hdquisici6n de bienes en A.F. 
Carga Financiera por deavaluc10n Em con
tri.fto de arrendamiento Financiero. 

94. 600. 00(1 

16:.r .• 7J7. 774 

Reg. del contrato celBbrado con el arrendatario 
----------------- 4 ------------·------
Co,to de Adqt1isici6n por dedt1cir 
en 1.5.R. de contratos de A.F 

Bi 6'nes de Hrrendami en to Financiero 
costo dfil' auquis1c1Cm por deducir en I.S.R 

Reg. del C:•"-t.u par .1mortJzar del A.F. 

----------------- 5 --- -··--- ·--------
opc i On de i::ampri.f a Favor del 
srrendatario E.'n opers. A.F. 
Control de de apcior1e!.> di> itm1pr.1 ele bi~nes 
en A.r. 

Ff:eg. dto! 1~1 opc.:ión ae c:omf:Jra al Finttlizar pJ 
plazo inicial For;:oso del contrato. 
--- "" _____________ 6 ---··------------- -
I. V.A. por pagar 
I. V. H. pagado por ~pl icar 

Reg. del traspaso dP cuentas. 
------------··---- 7 ------------------
Bancos 
Jva por pagar 
Reg. del cobro d&l /VA inicjaJ. 
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86, (10(1, 000 

94 t 60ü, (')(i() 

86 • 0<.'I~'), t.100 

77. 7:;7, 7.74 

8<!-0,0(10 

B,o00.000 



G.b......eRRENDAHIENTO FINANCIERO COMO FUENTE DE FINANCIAMIENTO EN LAS EMPRESAS 

----------------- B ------------------
Rentae e>dgibJes de operacione>s de A.F. 
Cartera de A.F. \dgente 
Ivt!f por pagar 

Reg. por Ja amortizaci6n de la la. renta. 
----------------- 9 ------------------
Carga Fin por dev. en contrato de A.F. 
Intereses cobrados 

Intereses devengados del mes. 
----------------- J 1.) ------------------
Bancas 
Rentas 6'>.'ú;¡ibles de operación de A .. F. 

Reg. del cobro de Ja 12 renta. 
---------------- 11 ------------------
Rentas e>.•igibles de operaciones de A.F. 
Cartera de A.F. \d{1ente 
Ivc.1 por pag.:w 

Reg. por la amortJzaci6n de> 1.:t 2ll,. renta. 
----------------- 12 ------------------
Carga Fin por dev. en contrato de A. F. 
Intereses cobrados 

Intereses devengados del mes. 
----------------- 1 3 ------------------
Bancos 
Rentas e>:igibles de operación de A.F. 

Re9. del cobro de Ja 2!! renta. 
----------------- 14 ------------------
Rentas e>1igibles de operaciones de A.F. 
Cartera de H.F. vige>nt~ 
lva por pagc.1r 

Reg. por la amortización de la .J',E! renta. 
----------------- 1 /;; ------------------
Carga FJn por dev. en contrato de A.F. 
Intereses cobradas 

Intereses devengados del mes. 
----------------- 16 ------------------
Bancos 
Rentas enigjbJes de aperac:i6n de A.F. 
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4,892,271 
4,548.271 

344,000 

:J, 440.00(') 

3, 44,1_, 000 

4,892,271 
4, 892,271 

4, 887 .• 837 
4,548,271 

339,566 

3,:S95,669 
3,395,669 

4,887,837 
4,887,837 

4, 883 .• .227 
4,S4B,27J 

~:54, 956 

3,349,565 
3,349,565 

4,883,227 
4,883 .• 227 



EL ARRENDAMIENTO FINANCIERO COMO EUENJ..S.._QS_f]NANCJ_BHIENTO_EN LAS EHPRES..e.5 

---------------- 1 7 ------------------
Rentas exiaible~ de apert!fciones de A. F. 
Cartera de-A.F. vigente 
Ivo:.i por pagar 

Reg. por la amortJ:ac:Jón de la 4ij. renta. 

----------------- 1 B -· ·----------------
Carga Fin por dev. en contrato de A.F. 
Intereses .::obrados 

Intereses devengados del mes. 
------ -- - ------ 19 ------------------
Bancos 
Rentils e»:igibles de opf.~raci6n de A.F. 

Reg. del cobro de la 4s renta. 
- ·---- ---·--- ---- .2l1 ------------------
Rentas esigibles de operctcianes de A.F. 
Cari:era de A.F. viaente 
1 va por pagar -

Reg. oor la amorti:acJOn de la 5s. renta. 
----------------- 21 ------------------
Cargr3 Fin por dev. en contrato de A.F'. 
Intereses cobrados 

Intereses devengados del mes. 
----------------- 22 ------------------
Bancos 
Rentifs exigibles de oper.'lci(>n de H.F. 

Reg. del cobro de 1 a 5i! renta 
---------------- 2 .. "'r ------------------
Rentas exigibles de operaciones de A.F. 
Cartera de A. F. vi gente 
Jva pot· pngar 

Reg. por 1ét éfff1Drti:::aci6n de Ja 6.i! rent:a. 
--------- ~------- 24 ------------------
Carga Fin por dev. en contrato de A,. F. 
Intert:oses cobrados 

Intereses devengados del mes. 
----------------- 25 ------------------
Bancos 
Rentas exigiblE.·~ de opet·ación de 4.F. 

ñ.'eg. del cobro de la 6.!l renta,. 
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4.87'8, 432 

3.301,617 

4.878,432 

. ... ~87J.44d 

3,.251.751 

4. 873. 446 

4.868,260 

s_.199,990 

4,868,260 

4 .• 549,271 
330, 161 

4,878,432 

4,548,271 
325, 175 

4,873, 446 

4_.548.271 
.. ~19, 989 

::;,JS''l .• 890 



5.b.._BRRENDAMIENTO FINANCIERO COMO FUE~ FINANCIAMIENTO EN LAS EP1ffiE9A9 

------- -- --- --·-- fü ------------------
Rentas e.'ligible=- de operacjones de A.F. 
Cartera de H. F. \dgente 
Iva oor pagar 

Reg. por Ja amorti;:aci6n d&> la .7i! renta. 
----------------- 27 ------------------
Cargd Fin por dev. en contrato de A.F. 
Inte,.eses cobrados 

Intereses de ... ·engados del mes. 
----------------- 28 -----------------·· 
Bancos 
Rentas rn.:Jgibles. de operación de A.F. 

Reg. del cobro de la 7i! renta. 
---------------- 29 ------------------
Renta!$. exJgibles de operaciones de A.F. 
Cartera de A.F. VJg&nte 
lva por pagar 

Reg. por J.a amortJ;:ación de Ja Si! renta. 
----------------- ;J,(I ------------------
C.arga <fin por dev. en contrato de A.F. 
Intereses cobrados 

Intereses dev~ngados del mes. 
----------------- 3J ------------------
Bancos 
Rentas e>:igibles de operación de A.F. 

F:eg. del cobro de Ja Bs rent.a. 
----------------- ::::.:! ------------------
Rentas exjgible9 de operaciones de A.F. 
Cartera de A.F. vigente 
Iv.a nor pagar 

Reg. por Ja amarti;:aciOn de la 9~ renta. 
----------------- 33 ---- ---- ·--------
C.argr. Fin por dev. en contrato de A. F. 
1 nteres.es cobrados 

Intereses devengados del mes. 
----------------- :34 ----- ·------------
Banc:os 
Rentcis exigiblf!s de opel'"a.cJOn de A.F. 

Reg. del cobro de 1 a 9.iJ. renta. 

4,862.866 
4,548 .• 271 

314,595 

S, 145, 955 
3, J4S, 9SS 

4, 862, 866 
4,862,866 

4,857,257 
4,548,271 

::;os, 986 

3,089,862 
3,089,862 

4, 857,257 
4,857 .• 257 

4,S!SJ,424 
4,~48,271 

:SO:S,153 

3,03J .• S26 
3,03J,S26 

4,BSJ, 424 
4,BSJ,424 

119 



~....8ª"-DAHlENTO FINANCIERO COHO FUENTE DE FINANCIAMIENTO EN~~™~ 

---------------- 35 ------------------
Rentas eNiqibJes de operaciones de A. F. 
Cctrter·a de A. F. vigente 
Iv.,1 par pagar 

Reg. par la amortiraciOn de Ja JOe. renta. 
----------------- 3¿, ------------------
Carga Fin par dev. en contrata de A.F. 
Intereses cobrados 

Intereses devengados del mes. 
----------------- 37 ------------------
Eanco~ 

Rentas e>dgibles de operacJOn de A.F'. 

Reg. del cobro de 1.a JOS! renta. 
----------------- :;s ------------------
Rentafl. e>dgibles de opr:racjones de A.F. 
Cartera de A.F. Yigente 
lva por pagar 

Reg. por Ja .amortización d~ Ja 111ª. renta. 
----------------- 39 ------------------
Carga .Pin por dev. en contrato ae A.F. 
Intereses cobrados 

Intereses devengados del mes. 
----------------- 40 ------------------
B.:mco.; 
Rentas exigibles de aperacJOn de A.F. 

Reg. del cabro de la J 1,9 rentc'1 
---------------- 41 ------------------
Rent.u e>:igibles de oper.:1ciones de A.F. 
Cartera de H.F. vigente 
lwc por pagar 

Reg. por la amorti.u1ción de la l;;SJ renta. 
----------------- 42 ------------------
Carga Fin por dev. en contrato de A.F. 
1 ntereses cabradOE· 

Intereses devengadcs del mes. 
----------·------- 4:; ---------------- --
Bancos 
Rentas e>tJgible!E de operación de A.F'. 
Reg. del cobro de 1 c'1 J.:J~ renta. 

1'20 

4,845.357 
4.548.271. 

:!Q7.t>86 

::. 970,856 =.· 97(1, 856 

4. 845. 357 
4,845, 3:57 

4, 8J9, 047 
4,548,:!71 

291."'I. 176 

'2, Q(q, 759 
2. 907, 759 

4. 839, ll•l7 
4,839,04? 

4, 832, 485 
4. 548, :!71 

284.214 

~.84:?~ 1.:;Q 
2. 842, 139 

4.8:.:!,485 
4,9:;2,485 



Adq. bien.e::> ~ A. F. 

1::> e~.000.000 T 86,uoo.ooo <;;1 

J. V. A por PQ{Ja.r 

ll> s.tJoo.ooo s.t5oo.ooo C7 
344,000 ce 
33Q,566 C11 
334.956 C14 
330,lt!H C17 
3Z5. t75 ceo 
310,989 C23 
3t4,5<il5 CZtJ 
308, 9Be C2!' 
303.163 C32 
2"7, Oell C35 
2Q0.77t5 C38 
284.214 C41 

s.eoo.ooool 12. 3"2. 657 

3,7Q2,667 

Ccz.rt•ra A. F'. V!tr•nt.• 

3:Jtt53,737,774 4,548,271 ce 

5) 

4,548,271 
4,548,271 
4,548,271 
4.548,2'71 
4.ts48,271 
4,548.271 
4,648,Z7t 
4,!548,271 
4,548,271 
4.548.271 
4,549,271 

11l3,737,774 54. !579. 2!52 

tOQ, 158,1522 

Opc. compra a /auor W. l 
Arr•ndat.arto •n o¡»r. A. F'. 

81l0.000 r 

C11 
C14 
C17 
C:20 
C:23 
C:ztJ 
C2" 
C:32 
C::J!; 
C:38 
C:41 

AcrePdorP'!'$ p:ir ,.,,.,,1· bi.enA-:4 A. F. 

2::> 94,600,000 1 g4.~o.oo~ c1 

Banco• 

7> S,600,000 94,600,000 C:2 
10> 4,BQ2,Z7t 
13) 4,887,837 
11l) 4,883,227 
1<il> 4,8'78,432 
22> 4,873,440 
2!D 4, Bt5B • 2t50 
28> 4 t 8t52. BtJtJ 
30 4,857,257 
34> 4,851 ,424 
37) 4,8 ... 5,357 
40> 4,83Q,047 
43) 4,S32,48!i 

llll,<il71,<i10<il 94,(500,000 

27, ll28, Of'1 

Car11a f'f.n. et.u. •n Cent. A. F. 

Q:J 3,440,000 77.737.774 C3 
12) 3,395,MQ 
15) 3,34fJ,5t56 
18) 3 301 ,ll17 
21) 3,~t.7tst 
24) 3, IQQ, 8QO 
27> 3, 145,<ilts!S 
30::> 3,0B9.Be2 
33::> 3. 031 • 528 
3d) Z,g?0,85t5 
30:> z.PUT,75P 
42) 2,842,13'1 

37,<ilztJ.58" r 77,737.774 

1 ;>g,SU,t8f5 

Control da> Opcion..• a 
compra c:W b!•n.• •n A. F. 

8"0.000 C:5 ·--T-



Cto. cW adq. por deducir en 
lSR da Contra.tos de A. F. 

.. , Stl,000,000 l 
Rto.s. Exi11. da opers. A. f", 

8) 4.892.Z7l 
11) 4,BB7.B37 
14> 4.883.227 
17) 4,978,432 
20) 4.tn3.446 
23) '. 868. 2tsO 
26) 4,862.86<1 
2Q) 4.857.2'57 
32) 4.851.424 
35) 4.845.357 
38) 4,83fl,047 
41> 4.B3e.485 

4 1 BQ2,Clt CIO 
4.BS?.837 Cl3 
4.883,227 cte 
4'818,432 ctg 
4'873,446 C22 
4 • 868, ""° e 215 
4'8(52 0 S.S6 C28 
4°857.257 C3t 
4'8!51,424 C34 
4'8415,357 C37 
4"83'1' 1 047 C40 
4 0 832 1 485 C43 

l. V. A. Ac:redi table 

t> 8,600,000 1 · 

Bi•ne• de A.. F Cto. Adq por 
dadtJCtr en. I. S. R. 

1 Stl,000,000 C4 

ln.t. Cobradot1 

3• 440.000 C9 
3'3Q5,66g Cl2 
3'34Q,&55 Ct5 
3'301.tJt7 CtB 
3' 261, 7151 C21 
3' 1"9,!ll>O C24 
3' 14~,QfJ!i C2'7 
3'08Q,8tl2 C30 
3'031 ,!52e C33 
2' g"?O, 8!5t5 C 3t5 
2,tNJ7.75Q C3P 
2,842.139 C42 

I. V. A. por Apl(c:Qr 

r 8,tKJO,ooo °C6 



EL ARRENDAMIENTO FINANCIERO COMO FUENTE DE EINANCIAf11ENTO f;N LAS Etf>RESAS 

ESTADD DE POSICION FINANCIERA DEL ARRENDADOR. 
AL 31 DE DICIEllBRE DE 1992. 
(Ci Fras en mi les de pesos). 

ACTIVO 

CIRCUL!lli.Ifi 
Bancc.ls 
Cartera de A.F. vig. 

TOTAL HCTIVD 

PASIVO 

Carga >: dev.cant. A.F. 
I. V. A. por paga,.. 

TOTAL PASIVO 

Util. del eje,..cicio 

•i27,62BJ 
109, 158 

BJ,530 

39,SJJ 
3,79:5 

TDTHL PllS. Y CAP. CONT. 

4:5.604 

37, 926 

ESTADO DE RESULTADOS DEL Jo. DE ENERO 11/.. 31 DE DICIEllBRE DE 1992. 
(CJl=ras en •iles de pesos>. 

VENTAS 
COSTO I>E VENTAS 

o 
o 

UTIL. BRUTA O 

GASTQS DE QPERACIDN: 
Gastos de administración o 
Gastos de venta O 
Gastos Financieros O 

UTIL. DE OPEMCION o 

Otros gtos. (productos) 37,926 

UTIL. tPERD. J llETA 

l~ 
1 
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EL ARRENDAMIENTO FINANCIERO COMO FUENTE DE FINANC.J.ffitl.~N LAS EMPRESAS 

VENTAJAS V DESVENTAJAS. 

Para decidir entre comprar o arrendar e!3 nece?sario realJ'.::ar un 

anlllJSJS de las opciones que se tienen. abarcando las caracterJsticas y 

cir·cunstam:ias de Forma y Fondo, a PJ'n de establecer las ventaJas >" 

desventajas quf1 &e presentan en perspect J va y a Futuro, mi sm.;.s que el 

arrendatario deberl:t evaluar p.arci determJn.ar la meJor eleccJt!tn de ac:l1erdo a 

sus necesidades. 

Los beneficias jncanveinientes son t:'nt.1ncJatJ1o.'as, .v.a que 

dependiendo de las posibilidades v mn:e~idades de cad.a entJdad, dsJ como 

las caracterJsticas de su particular entorno ec:ontJmica. podr.fln variar, por 

tanto, se deber:. .:tnalJ~ar )' evali.tar l.a opr:J6n que prL2 sE.mta el 

arrendamiento .financiera en cada caa;o especlrico. 

En estil modalidad de financiamiento, el arrendatario conser\.'ct la 

decisJt!tn de seleccionat el eauipa y al proveedor, neqoci.anda prec:io )' 

condiciones dw entrega. 

Obtiene precio de 1·iquroe.o contado, pudJendo obtener con esto. 

descuentos mA>:Jmos e!!St~"lblecidoa por Ji.is proveedores, 
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EL ARRENQAHIENTO FINANCIERO COMO FUENTE\ PE FINANCJAP!JEl!TO E\ff LAS a!f>RESAS 

VENTAJAS: 

J) El Arrendamiento Fi.nancjero presenta entre liiU6 ventajas eJ 

contrJbuir a optimizar el capital d• trabajo, permiti11ndo inv•rtir lo• 

recL1rsos propios en :treas m:.s prodL1ctiv.as, Jo que 1u! tr•duc~ •n un 

incremento del rendimiento sobre la inversilm. Se protege 111 -Fluía de 

erectivo de la empre&a, d•bido .a qu• no se requiere realizar •rogar:ic:mes 

Fuertes y repn~senta un Pinanciamiento a largo pla::o. 

:JJ IJnLt de las principales ventaja• ~s que ,a trsvll• d• •st• 

herramienta de credito &e -Financia el JOO>~ del costo de los activos , ~sto 

implica que 

arrendatario7 lo que cantribuy• a contar con una m1tyor c•p•cid•d dw 

compra. 

;:o Esta herramianta 11ignit=ic.a una Fuente adicional 

Fir1~1nc:iamiento, lo que representa que su!J lJn11•s tradú:ional11• d11 crlidito 

tprave11dores, Sociedades N•cJ·ani!tles de Crédito, •ccioni•t••• •te:. J, 

perm.:1nezcan disponibles para cubrjr otr•• r11tc11t•• d• oper•cjlJn. Adet11A1i d11 

no 11.v:Jqir saldos c:omp•n•atorios en cuenta, ni se requier11 el mitntenimi.ento 

de saldos en cuentas bancarilt5 por concepto de reciprocidad. 
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4) Es mu)• Frecuente ,,.ue Llrl" empresa ' .va rt:!.1' 1 ,·r.1'10 invct·siones 

importanh•s en la adauJsjciOn directa d11 maquin.:u"ia y equJpo, )' requiera 

:le c:apil.al de trabajo adicional p.Jra sagL1ir opertEtndo eFJcientemente. En 

e»te caso .• sin aue los activas salgan d~ las instal.sciaries en donde 

11ncuentr.:.n produciendo y s1n dejar de hilr:erla. se pueden vender ~,adquirir 

,,r.te\.'c:tmente vJ,1 Hrrende1miento Financiero; valVJendo a ser prvpiedad •fe Ja 

misma empre!5.1f al t~rm:ino d•l contrato. al •jercer ésta la opción de 

compra. 

Esta moditlirJ,;1d tambien •S conot.·idB can Pl nombre de venta v 

arrendamiento Ficticio <sale and le.Jse bacl:J. 

Cc:m esta vari•nte, eJ arrcndat~rio que no requi~re de nuevas 

activos fjJos. abtit?nE:! rEtcursos; f!instncier·or;,. rre·~· 119 ptilrif .,_. .•t".!!fr, y.a que ~,I 

venrler sw.; actjvas a la arrundtEtdora Finimcief·rt, obtiene de ést .. 1 el valor 

··omercial de los mif5mas en efectiva ~, en fornia inmediata .• no perdiendo la 

posesú~m ni la propjedad de sus bJenes, ya que simplemente se moQiFica Ja 

Figura legal en donde se traslada Ja titularidad a favor lJe Ja 

arrBndadora .. 

Adflmlls del beneficio FinancJero por la ~mpJiacJOn de liq1.1Jde.z del 

arrendataria, &.>:Jste un 11Ft1cto Fiscal que puede su1r de utilidad o p#rdida 

en lil venta de activos FJjo,., dependiendo d~ la e5tr1.1ctura del contr.ata, 

del tipo de activos y el plazo transcurrido ent,.e Ja adquisiciOn y Ja 

en•J•naciOn a Ja arrendadora. 

SJ Esta tecnJca d9 crédito no grava a otros .activos de Ja empt·efJ.a, 

ya que los bitme$ arrend•do~ son los ónices que ; :···ldn en ga"•ntta dwl 

cont ~ ~1:0. 
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EL ARRENDAHW.!9__f_IN0NCJ_ERQ. C_QMQ....EUE°NIE DE FINANCIA"JENTO EN LAS EMPRESAS 

ci) Des.de el :"1•1#:0 de vist.a Fiscc.11. a pesar de que el arrendador es 

el titular legal d& Jos ar.tivos, el arrendatario es quien Jos deprecia 

conforme a los porcent.aies determinados por la .;iutoridad Fiscal. 

7) Las rentas e intereses que se pagan repreDentan un gasto 

deducible para Ja arre>ndataria conForme se van devE>ngando, 
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EL ARRENPAHIENTO FINANCIERO COMO FUfil!TE DE f!lNANCIAMIENTO EN LAS E.!:!e.BS§~ 

DESVENTAJAS. 

l) Se debe MnAlJJ.'ilr" el costo Finf!nr:iero , ~-a qt1e en ocasiones es 

m~= alto que otro tipo de creditt:t. 

2J Se debe c1.1mplir el plazo 1nic1¡¡J t=orzoso del contrato , en cilso 

de requerir Cilnr:elar el convenio se deber:. cubrir una prima, ya que es un 

contrato irrevocable. 

:SJ El arrendat~rio es el que corre el riesgo de obsole-scencia, ya 

que es el quien ha seJc:ccion .. •do los bienes que dese• util1:ar, neqoc1ando 

Cilr.:icterJsticas, proveedores, etc.; cierto ~ue en ocasiones el 

.:trrendador contacta al proveedor, pero esto es p1...,r cuent.::i >' orden del 

arrendatario. Debido e,.;.to, resulti1 diF!cil desh .. •c&rse de bienes 

inaaecuadoia u obsoletos antes de FjnaJ.i:ar el contrata .. 

4J La tilsa de .interés que se maneja en el contrato es alta. 

5) Una de las principales desvent.:iJas:. es que las rentas mensuales 

ajustan dE! ... cuerdo al increrne>nto n dect·emanto que tenga Ja tasa base 

fCPP, CETESJ, por tanto. al ser lndu:es d11 coincidenci.a dicha tasa bas• y 

la tasa de jnFlaciOn. en una economla con incertidumbre a ~ste respecta 

puede ocasionar que Jos intereses aumenten de un momento a otra. aFectanda 

los Flujos de eFectivo ccnsidlE'rabJemente, ocrtsionando problemas de 

1 i qui dez .v solvencia. 

6J Cuando se renta eJ -=•ct1vo. eJ arrend~•dor pierde dP.recho a las 

deduce iones por deprec i c1c i On. 
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EL ARRENDAMIENTO FIN~!l!l .... !;Q!:!!L.!:]!filil!LR_E FINANCIAMIENTO EN LAS EMPRESAS ' 

En resumen. yct que los pagos por arrendamiento representan una 

ob1JgacJ6n FiJa. el arrendatario debertf evaluar s1.1 capacidad para cumplJ·r 

con los pagos correspondientes a 1.:fs rentas que habrAn de devengarse y con 

las que amortizar·:. capital ~·pagar:. inte-reses. 

El hecho de que los costos totales por arrendamie>nto Financi9ro no 

sean siempre t.an concretos como los costos totales de otro tipo de 

préstamos. sugiere Ja necesidad de que las personas que consideren este 

tipo de servicio Financiero l!tnalicen cuidadosamE>nte las posibilidades. 

Indudablemente existen en Forma simultlfnea varias opciones 

disponibles cuando req1.1iere invertir. de tal suerte que el 

inversionista deberlt considerarlas >' evaluarlas de acuerdo "" sus recursos 

dJ. sponi til es. Después de hacer aJt.1stes y medir Jos di Ferente>s r i esgas de 

c.--..1 .. ,,. una de las distJntcis posibilidades, se determinar.A desde l• mAs 

atr.·u:tiv,;¡ hilsta la de menor interes de .acuerdo r:on los requ•rimientos 

deseados: de tal manera que se obtenga el mayor rendimiento con la opción 

elegida. aprovechando al mAximo el costo de opartLinid.Jd. (Este signJ-Fic• 

el t·endimJento de la mejor opciOn anterior que se desecho por invertir •n 

una nueva >~ mejor inversiOn. Es decir, el rendimiento de loi m~jor 

oportunidad existente hast.:1 antes de una nuev• inversiOn es •1 costo de 

oportunidad de Jnvertir en esa nueva y mejor opción). 
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La decisiOn Final a Ja que Ge llega al anali: .. .,r esta herramiRnta 

de FinanciamJento dentro de .la empresa depende de la negocJaciOn del 

contrato mJsmo, de las condicione,; de operacibn de otras FLtl1ntes de 

-Financiamiento.. del criterio y proceso ana11tico de su d1recciOn 

Financiera, y de las posJbilidade>s )' nitl1ar:iOn e>contJ_mir::a, crediticia )' de> 

solidez de Ja empresa. 

Existen dos import.antes p1.1ntos a con!Hderar \·· qu• se deben t:ener 

muy en cuent.a. Primeramente, el arrendamiento Financiero ei.; una Fuente 

adicional de crt?dito paril todo tipo de empresas, CLl)'o costo se ha 

con-..·ertJ"do en competitivo res;.pecto de otras Fuentes de fJnanciamiento. Por 

Jo que se ceoe consJ derar •JUe '3ntes de tomar cu~1JquJer decisJón se• deben 

analirar todets las posibilidades, caminos )' opcJones disponibles en Forma 

cuantitativa v cualitativa. >'ª que lo que e
0

E adecuado para un.:t empresa o 

Lo expuesto anteriormente de apl icacJbn general. siendo 

necesario un estudio m:ts prorundo para flmpre5a~ en p.:trt"icular .• iir:tualmente 

Jos flncargados de Fin.:inzas d11 J¡is empresas nan optado mAg por adquir·ir sus 

.:ic:tivo~ FiJos mediante Arrendamiento Fint1nc:iero que r:u.:ilquier otr• 

alt~rn.:ttiva d• compra. 
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