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INTRODUCCION

Después de 1939, México adopté como modelo de industrializacién
para promover su crecimiento econémico: el modelo de Sustitucién
de Importaciones (SI), el cual abarcd de 1939 a 1970.

Dentro del proceso de SI se distinguieron dos etapas con relacién
al grado de avance de la sustitucién de importaciones. En la primera
-que abarcs de 1939 a 1958- se comienza a sustituir bienes de
consumo y en la segunda ~-de 1959 a 1970~ 1las importaciones de
bienes intermedios y de capital empezaron a sustituirse a mayor
velocidad. Después de 1945, el proceso de industrializacién recibié
cierto impulso y la politica de sustitucién de importacicnes cobrd
fuerza, especialmente durante la administracién del Lic. Miguel
Alemdn (1946-1952).

El desequilibrio externo ocurrido en la primera etapa se intenté
corregir en repetidas ocasiones mediante la devaluacién de la tasa
de cambic (en 1948-49 y en 1954). A pesar de ello, el desequilibrio
externc se mantuvo a lo largo de todo el periodo y en contra partida
lo gque se conseguia era acelerar el proceso inflacionario.

Este deterioro se atribuyd a la dependencia estructural de las
importaciones, por lo tanto, puesto que entre 1945 y 1954 el
desequilibrio externo era estructural, la devaluacién mostré no ser
efectiva.

En la segunda etapa, a diferencia del periodc anterior, las auto-
ridades hacendarias decidieron no utilizar la tasa de cambio como
mecanismo de ajuste al desequilibrio externo sino apoyarse
principalmente en el capital extranjero (inversién extranjera y
crédito externo) como fuente de financiamiento del déficit en la
balanza de pagos en cuenta corriente,

La economia de México a mediados de los aflos setenta sufrié una
importante transformacién debido a factores adversos tanto externos
como internos -déficit crecientes del sector piblico, inflacién,
amplios déficit en la balanza de pagos, fuga de capitales y una
marcada cafda del crecimiento real del PIB- que fomentaron el
desequilibrio econémice del pais dando lugar al crecimiento desmedido
del déficit presupuestal y del comercial que se cubrieron por medio

&
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del endeudamiento interno y externo o a través de la emilsién de
moneda provocando una gran brecha inflacionaria y la pérdida gradual
del valor del peso mexicano, lo que llevé finalmente a la devaluacién.

Con la devaluacién del valor de la moneda se reconoce, de acuerdo
a la Teoria de la Paridad del Poder de Compra, la imposibilidad
de sostener una diferencia artificial de poderes de compra de la
moneda que s5lo beneficia a los especuladores y alienta la fuga de
capitales. Las autoridades hacendarias esperaban con la devaluacién
los siguientes efectos: lo. freno a la salida de capitales; 2o.
estimulo a las exportaciones de mercancias y desaliento a las
importaciones para mejorar 1la posicidén competitiva de 1los
exportadores, que tenderian a vender m&s en el exterior y; 3o.
estimular el turismo hacia México y al mismo tiempo desalentarlo
al exterior.

También en lo que respecta al petréleo, México de ser un pais
importador neto de petréleo en 1973, se convirtié de pronto en la
cuarta nacién productora de petréleo del mundo en 1980. Durante
el sexenio del Presidente José Lépez Portillo, la economia se
encauzé hacia el aumento de la produccién y exportacién del petréleo
y sus derivados, que atrajeron gran cantidad de divisas al pais y
un nueve panorama econdmico.

La petrolizacién y la reducida variedad de productos exportables
provocé que la economia fuera muy vulnerable a los cambios en los
mercados internacionales, es decir, en el momento gque se dié alguna
modificacién en el mercado mundial, las exportaciones y a la vez
la economia en general del pais se vieron afectadas directamente
como resultado de ser México un pais monoexporxrtador de petréleo,
pues aproximadamente el 70% de sus exportaciones eran petroleras.
Hecho que no se compara con otros paises gue contaban con una mayor
diversificacién de productos, como por ejemplo el casc de Brasil,
cuya economfa no se vié tan alterada por los cambios en los mercados
internacionales.

Esta vulnerabilidad y el descense de los precios mundiales del
petréleo en 1981, propiciaron la alternativa de una diversificacién
mis amplia de los productos exportables de la nacién para evitar
la dependencia petrolera.

Se pretendié la diversificacién de los productos.manufacturados
esencialmente debido a que, en el caso de pafses subdesarrollados,
la venta de productos primarios al exterior no pueden solucionar,
ni a largo plazo, el déficit a que se enfrenta la balanza comercial;
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pues 1los productos primarios son bienes con un bajo grado de
elaboracién y por lo tanto su precio es inferior al de los productos
elaborados.

En cambio, la exportacién de productos manufacturados, ademis de
proporcionar divisas, se presenta con una extensién del mercado
nacional que permite el establecimiento de industrias para mejorar
las condiciones de produccién y de costos, y a su vez implica la
absorcién de mano de obra.

Ahora bien vincular el tipo de cambio y las exportaciones
manufactureras permite establecer la hipétesis de este trabajo, gue
es la siguiente: debido al bajo ritmo de la actividad econémica,
como consecuencia, en parte, de las medidas de politica econbémica
y al debilitamiento de la demanda interna originada por las continuas
presiones inflacionarias, se pugné por una correccién del déficit
en la balanza comercial, a través de fomentar las exportaciones y
desalentar las importaciones, para lograr este propésito se aplicé
como polfitica de ajuste a la balanza de pagos, las devaluaciones.
Por lo tanto el objetivo principal de esta investigacién es analizar
las repercusiones que tienen 1las devaluaciones sobre las
exportaciones manufactureras.

El trabajo se dividid en cuatro capitulos con la intencién de
analizar el tema de la investigacién. En el primer capitulo se da
un panorama teérico de la politica econdmica seguida por el gobierno
mexicano a 1o largo del periodo de estudio. Enseguida se procede,
en el capitulo II, a examinar el comportamiento de las manufacturas
en la economia mexicana dentro del consumo nacional aparente
(produccién y comercio exterior).

En el tercer capfitulo se lleva a cabo el estudio del tipo de cambio
para verificar que cambios a sufrido en las Gltimas dos décadas y
los factores que han motivado el cambio de paridad. Posteriormente,
en el dltimo capitulo con el apoye de un modelo econométrico se
determinan los efectos positivos &6 negativos que tienen las
devaluaciones en las exportaciones e importaciones manufactureras.
Finalmente, se establecen las conclusiones y recomendaciones a que
se llega en el trabajo.
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CAPITULO I
POLITICA ECONOMICA DEL GOBIERNC MEXICANO

En el presente capitulo se hace un analisis general de l1la situacién
econdémica de México, asi como el manejo de las diversas politicas
econémicas (especificamente, las politicas cambiaria y comercial)
adoptadas por el gobierno, con el fin de conocer gue tan
significativos son los resultados obtenidos.

La politica comercial durante los afios cuarenta y cincuenta fue
dirigida a proteger la incipiente industria. Sin .embargo, el
proteccionismo contribuy6 a la concentracién del ingreso provocando
el aumento del usc de capital y el incremento de los costos de
produccién, asi como la disminucién de la competitividad. Por lo
tanto, los propésitos a realizar para los siguientes afos fueron,
por una parte, racionalizacién de las importaciones a través de la
sustitucién gradual de permisos a la importacién, adecuacién de
aranceles y de la Ley de Valoracién Aduanara que elimina los precios
oficiales sobre importacién; y por la otra, fomentar las
exportaciones mediante estimulos a las exportaciones
manufactureras, diversificacién de exportaciones y fijacién de
cuotas a la exportacién de acuerdo a las necesidades internas.

Durante la décadh de los setenta se gestaron nuevas condiciones
internas y externas que determinaron el proceso inflacionario y
el mayor endeudamiento externo; estas condiciones fueron: el
insuficiente encaje legal; la alta liquidez de los pasivos bancarios;
rendimientos reales negativos e insuficiente organizacién bancaria,
a su vez estas expectativas bancarias y la inflacién provocaron
desintermediacién financiera, dolarizacién y fuga de capitales.

En lo que ceoncierne al sector externo, el sobrendeudamiento -gue
induce a muchos circulos viciosos: altas tasas de interés para el
financiamiento externo e interno, freno al crecimiento e
inestabilidad, entre otros- fue el reflejo de politicas econémicas
excesivamente expansionistas instrumentadas en el pasado y de un
diferimiento del cambio estructural inevitable para asegurar la
eficiencia microeconémica; todo ello, desde luego, en el contexto
de un sistema financiero internacional.
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El Presidente José Lépez Portillo (1977-1982) enfatizé que, para
el desarrollo, la politica econémica se basaria en dos objetivos:
la produccién alimentaria y energética; lograndose, por una parte,
a través del apoyo financiero y politico de la Secretaria de
Agricultura para obtener algunos avances en la producciédn de
alimentos y, por otra parte, a través de cambios de secretarios
de la Reforma Agraria cada dos afios para la suavizacién del problema
de la tenencia de la tierra entre campesinos y terratenientes.

Uno de los principales acontecimientos en este régimen fue 1la
creaci6n de la "Alianza para la Produccién" 1 cuyo objetivo fue
recobrar la confianza del sector privado. Para la realizacién de
esta politica se definieron tres etapas: superacién de la crisis
(1977-1978), consolidacién de la economia (1979-1980) y aceleracién
del crecimiento (1981-1982).

El Estado aplic6 medidas de politica para estimular la produccién,
la inversién y el empleo, avanzar en el saneamiento de las finanzas
pGblicas, iniciar la reconstitucién del sistema financiero, mejorar
el perfil de la deuda y racionalizar el proteccionismo.

Las medidas adoptadas fueron: fomento de captacién, a través de la
revisién de los niveles y estructura interna de las tasas de interés,
diversificacién de instrumentos de captacién (valores
gubernamentales) 2, estimulacién del mercado bursatil, reformas
a la Ley General de Instituciones de Crédito, en busca de una mejor
organizacién, y mayores condiciones de competencia en el mercado
de fondos.

Ademds de esas medidas se consideraron otras en materia fiscal y
de politica exterior: disminucién en la carga fiscal a los grupos
de menores ingresos, instrumentacién del CEPROFI 3, adopcién del
IVA, mejoramiento del sistema de recaudacién y descentralizacién,
vinculacién de la economia nacional con el exterior y fomento a
lag exportaciones.

Desde 1978, México manejé como instrumentos de financiamiento para
lograr el crecimiento de la produccién y el empleo, al petrSleo y
al endeudamiento externo, sin embargo, la aceleracién de produccién
de petrdlec también enfrenté obstédculos, uno de ellos fue el rechazo

1 También conocidas como Atianza Tripartita {ntegrada por obreros, industrias y gobierno.
2 Valores gubernamentales: cetes, petrobonos, pagafes, papel comercial, bondes, tesobonos y ajustabonos.

3 CEPROFI, (Certificedo de Promocién Fiscal), se Instrumentd en 1979 y es oplicable & cualguier tipo de
{mpuesto federat.
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de Estados Unidos al precio acordado del gas; otro el destino de ’
las ganancias petroleras, que fundamentalmente se concentraba en
pocas manos y en algunos sectores econémicos.

Como resultado de los graves problemas estructurales y coyunturales
de los setentas, M&xico padecié en los ochenta una crisis econémica
por lo que el gobierno mexicano con el propésito de solucionar o
al menos frenar las repercusiones negativas en la economia, ha
establecido sexenalmente y anualmente diversas politicas econémicas
encaminadas a fortalecer el aparato productivo nacional y 1las
finanzas pGblicas; a estimular las exportaciones manufactureras
(evitando la petrodependencia) y el ahorro interno, entre otros.
Este proceso se ha acelerado en los fGltimos afios. El avance
en la resolucidn de los tres problemas mds agudos —desequilibrios
macroeconémicos, ineficiencias estructurales y excesivo endeuda-
miento externo~ ha sido, en verdad, sorprendente.

Las caracteristicas mas sobresalientes en 1982 fueron la falta de
divisas para solventar el financiamiento, el pago de servicio de
la deuda externa, una inflacién del 100% aproximadamente,
restricciones cuantitativas y aranceles de hasta el 100% al que
aestaban sujetas las importaciones, lo gue se tradujo en recesién
econémica y reduccién del poder adquisitivo. Entonces se cay6é en
un circulo vicioso: la devaluacién, necesaria por la escasez de
divisas, originaba m&s inflacién, y ésta a su vez, acentuaba el
deterioro con el exterior. Todo se agravé con la contraccién
econémica.

Tal fue la situacién prevaleciente a principios de la administracién
de Miguel de la Madrid, que se dio a una doble tarea, cuya necesidad
ya era apremiante desde el comienzo de la década anterior: por un
lado corregir y estabilizar la economia (mediante el control de la
inflacién y de las cuentas con el exterior) y por otro cambiar el
modelo de desarrollo (a través de la revisién del papel del gobierno
en la economia, de la apertura comercial al exterior y del fomento
de las exportaciones) .

Para ello se implantaron varios programas de estabilizacién (véase
anexo, cuadro 1.1) de los cuales algunos lograron é&xitos rapidos
en la balanza de pagos, pero no pudieron corregir el desequilibrio
interno de los precios, agravado por factores como la caida de los
precios del petréleo y en ocasiones por la falta de profundidad de
la politica econémica.
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Los objetivos de 1la politica cambiaria del sexenio fueron
especificamente tres: primero, lograr un s&élo tipoc de cambio;
segundc, mantener un tipo de cambio realista que fomentara las
exportaciones, estimulara la repatriacién de los capitales y
desalentara la fuga de capitales; y finalmente, reivindicar el
mercado cambiario bajo la autoridad y soberania del Estado" 4.

Para lograr estos prop&sitos se establecié el control de cambios,
el cual tres meses después (diciembre de 1982) fue remplazado por
dos tipos de cambio: uno libre que se situé en 150 pesos por délar
Y uno controlado fijado al rededor de 100 pesos, con el propésito
de unificar estas dos paridades en 1983, y evitar el surgimiento
de las presjiones especulativas. Esta modificacién en la politica
cambiaria se dié porque la inflacién aumenté de 50% (presupuestado)
a 80.8%, lo que afectaba nuestro comercio exterior,

La unificacién de estas dos paridades se lograria manteniendo f£ijo
el tipo de cambio libre hasta ser alcanzado por el tipo de cambio
controlado, cuyo desliz serfa de 7 centavos diarios al principio
y de 13 centavos después del 22 de septiembre de 1983, mismo afio
en gue el Banco de México modificaria el desliz del tipo de cambio
libre a 13 centavos diarios, (Véase cuadro 1.2).

En 1984 el objetivo de la politica econbmica fue combatir 1la
inflacién: se desaceleré la presién inflacionaria de 80 a 60% debido
a la politica de ajuste de los precics relativos 5 ; se desalenté
la politica salarial; la politica de la tasa de interés real pasiva
alcanz6 valores positivos en 1983 y negativos en 1984 y la politica
cambiaria mantuvo su deslizamiento en las dos paridades,
modificidndose hasta diciembre de 1984 al pasar de 13 a 17 centavos
diarios (véase cuadro 1.3 del anexo). En este afio el tipo de cambio
se utilizé primordialmente como medida antiinflacionaria y no como
medida para promover las exportaciones.

En julio de 1985, las autoridades mexicanas efectuaron una macro-
devaluacién de la moneda, adopténdose un nuevo tipo de cambio de
fluctuacién libre. La expectativa devaluatoria provocé mayor salida
de capitales. Las autoridades para mantener el control del mercado
cambiario nuevamente aumenté las tasas de interés e intensificé

4 Calzads Falcén, Fernando, Enrique Conzdler Tiburcio y Abelardo A. Gutidrrez Lara; EL Scctor xterng
en Crisfa; México 1987; p. 91.

S Para un andlisis detaliodo de la naturalezs de la Inflacién véose: Criterios Generates de Politica Econdmica
pc:;!l- Infciativa de Ley de Ingresos y el Proyecto de Presupuesto de Egresos de L8 Federacion, eorrespondiente
a 7.
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el ritmo de deslizamiento de 17 a 21 centavos diarios de ambos tipos
de cambio. Esto aunado con la caida del precio del petréleo y la
fuga de capital provocé la reduccién de la entrada de divisas al
pais, y por lo tanto escasez de divisas,

CUADRO 1.2
DESLI3 PROMEDIO DIARIO DEL
PESO MEXICANO
Afio Controlado Libre
1980 0.00 0.00
1981 0.01 0.01
1982 0.19 0.33
1983 0.13 0.04
1984 0.13 0.13
1985 0.49 0.65
1986 1.51 1.28
1987 3.49 3.60
1988 0.16 0.19
1989 1.04 1.05
1990 0.89 0.89
FUENTE: Proyecto Macroeconémico de
CIEMEX WEFA, Qiciembre de
1986 y julio de 1990,

La situacién no se pudo controlar debido, a que no se garantizaba
que con el clerre de la brecha del tipo de cambio se evitaria la
demanda especulativa, por el contrario, la rigidez de la oferta de
divisas obl?garia al Banco Central a colocar parte de sus reservas
en el mercado con la finalidad de evitar, con una intensa demanda,
que el tipo de cambio se disparara aun m&s. Lo recomendable, entonces,
era establecer una cotizacién previsible y programable acompafiada
siempre del control completo de los cambios.

Después de una apertura gradual entre 1983 y 1985, la liberacién
comercial se consolidé durante los tres afios posteriores, al adoptar
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México la decisién de adherirse al GATT 6. La estructura protec-
cionista, que incluia un sistema complejo de precios oficiales,
permisos de importacién y controles cuantitativos, fue completamente
desmantelada: en la actualidad, tan s6lo el 3% de la tarifa de
importaci6én estd sujeta a restriccién cuantitativa y el arancel
promedio se redujo a menos del 10%, fijandose un nivel miximo del
20% (véase cuadro 1.4). .

La liberacién comercial apoy6é a los exportadores que requerian de
un acceso sin trabas a los insumos de importacién, indispensables
para elevar su competitividad. De hecho, el crecimiento sostenido
de las exportaciones no petroleras de 1983 a 1986 fue de 6.6 a 9.7
miles de millones de ddlares, alcanzando la cifra de 14.9 miles de
millones de délares en 1989.

CUADRD 1.4
POLITICA COMERCIAL 1/
1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 | 1988 P/

Total de fracciones (de la TIGI) */)7,776 |7,877 (8,008 {8,023 }48,063 [8,091 (8,206 8,446 11,944

LIberadas 5,910 |5,75¢ Inid. 703 {2.844 |7.252 17,568 |8,117 [11,615

Controladas 1,876 2,083 (8,008 (6,320 {5,219 {839.0 1638.0 |320.0 (320.0
Arancel Promedio de Importscidn (%){n.d. n.d. 27.0 23.8 (23,3 25.5 22.8 15.7 (10,0
Dispersion arancelarfa (X) n.d. n.d. 24.8 23.5 [22.5 18.8 141 6.9 6.9
Ndmero de niveles arancelarfos n.d. (nd. 16,0 10.0 N16.0  19.0 11.0 (5.0 5.0
Arancel Hiximo n.d. n.d, N, 100.0 |n.d. n.d. 50.0 20.0 l20.0
Fracciones con precios oficiales [n.d. n.d, n.d. 1,353 11,348 ]1,193 jo7a.0 |41.0 0.0

1/ €n 1982, {os permisos previos o restriccfones cuantftativas representaban una cobertura del 100X do la
importacion y 92X de la produccién doméstica. En 1988, disminuyeron el 24% de las irportaciones y 23X
de La procucclidn. Los aranceles de un maximo de 100X, pasarcn a rangos de 0 a 20%, con Ln arancel prosediol
de 10X y se eliminaron totaimente los precios oficiates.

*/ No comprends prohibidos ni derogados.

P/ Clifras preliminares.

NOTA: En juljo de 1988, se adoptd el sistema armonizado de designacién y codificacion de mercanclas, en
sustitucién de La nomenclatura del Consejo de Cooperacién Advonera,

FUENTE: Elsborado con base a cifras del Banco de Héxico, SECOF! e Informe de Gobierno de 1989.

6 GATT. Siglas en inglés del Acuerdo General de Aranceles Aduaneros y Comercio. EL proceso de negocfacién
pera la echesibn do Héxico 8l GATT, sc anuncié en noviembre de 1985, cuando ol presidente de la Repablica,
Lic. Miguel de (8 Madrid Hurtada, exortd al Secretsrio de Comercio y Fomento Industrint, Lic. Héctor Herndndez
Cervantes, a enviar una carta at Director General del GATT solicitando ta ncgocfacidn. EL dfa 12 de febrero
de 19864, Consejo de Representantes del GATT sprobé La creacién del grupo de trabajo que snalizarfa dicha
solicitud de achesién.
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El pals avanzé en la racionalizacién de la politica de comercio
exterior, eliminando requisitos de permisos previos a la importacién
y disminuyendo aranceles. La apertura de la economia a la competencia
externa fue irreversible.

La entrada al GATT como antecedente a la firma del Tratado de Libre
comercio de Norteamérica, asf como la situacién de certidumbre gue
ha originado la aplicacién de los diferentes pactos 7 en la economia
mexicana, ha propiciado una mayor entrada de capital foré&neo y de
importaciones al pais; por lo que afirma el Banco Interamericano
de Desarrollo (BID) "gque el auge de inversién que ha experimentado
la economia nacional se debe al descenso en las tasas de interés
y a la aproximacién de la firma del Tratado de Libre Comercio". 8

Después de seis afios transcurridos del proceso de apertufa comercial,
el déficit en cuenta corriente crecié a tasas muy superiores a las
de la actividad productiva. El hecho de que este deterioro haya
afectado, no s6lo a las ramas donde la posicidén de las empresas
mexicanas eran menos favorables, sino también a la mayor parte de
agquellas donde parecia darse una situacién de ventaja comparativa,
lleva a pensar que tal ventaja se debia, al menos en gran medida,
a la existencia de importantes barreras comerciales.

Por ello se debe aplicar medidas dirigidas a afrontar en su raiz
las limitaciones en las empresas mexicanas. Dichas medidas deberan
tratar de fomentar las ventajas comparativas hacia actividades con
una demanda internacional m&s dinémica, al igual que estimular la
mejora de los equipos, tecnologia y capital humano de las empresas.®

En los Gltimos afios, de acuerdo al Plan Nacional de Desarrollo
1988-1992 (PND) (véase cuadro 1.5), se enfatiza la necesidad de
alcanzar una tasa elevada de crecimiento y de consolidar el aba-
timiento de la inflacién, como requisito para mejorar el nivel de
vida, la creacién de empleos y la distribucién del ingresc. Por
otro lado, se afirman las siguientes politicas: inversién pGblica
congruente con el financiamiento egquilibrado de las actividades del
gobierno; gasto ptblico, con aplicacién segin las posibilidades
de financiamiento no inflacionario; financiera, crediticia y
monetaria, con crecimiento de los agregados monetarios compatible

7 Ante las circunstancias vigentes en los Ultimos meses de 1987 en donde la tasa de inflacién estaba alrededor
de BOX mensuat, exsctomente 159% en cl mes de diciembre, el 15 de dste ultimo mes el Gobierno Feders! de México
v los represententes de los factores de produceisn, suscribieren un conjunto de compromisos recfprocos al que
se le denominé Pacto de Solidaridad Econdémice (PSE}, cuyo propdsito fue reducir el ritmo de crecimiento de los
precios en México. Después de esta fecha se han reslizado algunos ajustes y modificsciones al Pacto.

8 “Ingresaré mas Capital Fordneo a México si os Alta la Rentsbilidad: BID". EL Economista, lunes 26 de octubre
de 1992, p. 43.

9 “Competitividad y Déficit®, Manzilla, Fernando, lden Tl No, 2, jutio-sgosto de 1992, p. 32.
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con la estabilidad de precios, el fortalecimiento del ahorro y la
promocién de la eficiente intermediacién financiera que contribuye
a mantener la certidumbre sobre los precios y permite gradualmente
la libre determinacién de los mismos.

CUADRO 1.5
PLAN GLOBAL DE DESARROLLO
POLITICA 1977-1982 1983-1988 19891994
COMERCIO . P con ¢l exterlor Fomentar las exportaciones
EXTERIOR alamo. en muteria do financia- no petrolcras.
. Fomeato a las exporta~ miento, transferencia de Aleanzar uniformidad cn is
ciones, tocnologfa, industriay protaeceida efoctiva a las
+  Adecuacidn do aranceles. comercio. distintas industriae.
. Sustitucidn geadual de . Fomentar {as exportacioncs . Continuar cor Ia climina~
petmisos a 1a importacién. no petroleras. cida de restricciones no
. Diversificaciéa de expor— Diversificar morcados. arancelarias al camercio.
tacioncs. Devalucién de impucstos de « Garanlizar el acceso do
. Fijacién de cuotas ala importacién temporal para Ins exportaciones 8 loa
exportacién. 1a cxportacién. mercados mundinlcs.
. Buscar inversién extranje-
DEUDA . Diversificar fuentes de ra, tecnologla y recursos
financiamicato. exlernos indispearables.
CAMBIARIA . So manteadrd un mercado Estabilidad del tipo Je.
dual, cambio.
Deallzamicato del tipo
de camblo.
. Fijacién do lax tasns de
interés internas.
Reconstruccién  do lan
seacrvas intemacionales.

varios niimeros,

FUENTE: Elshoracién propla con base en datos del Informe de Ejocucién del Plan Nacional de Desarvollo,
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CUADRO 1.5

PLAN GLOBAL DE DESARROLLO

POLITICA

1977~1982

1983-1988

1989-1994

FISCAL

GASTO
PUBLICO

EMPRESAS
PUBLICAS

FINANCIA-
MIENTO

FUENT!

Reducelén de 1a cargs
fiscal & grupos de meno—
ron ingresos.

Adopcién del IVA.
Mejoramient del sistcma
da recaudacién.

Fomento 2 Ia inversién.
Se Inkrumento o CEPROFL.
Impulso & In produccidn
do bicncs catrtégican,
Reviaitn de tarifas do in-
greaos 0o tributarion.
Distribucién equitativa de
gravdmencs.

Estimulos a sectorea
cstratégicos.

Inversién piblica hacia
agriculturn y crcrgéticon.

Aumeato e Ia productlvi-
dsd,

Raclonalizar el gasto.
Administracién cficienle
de recursos.

Adocuacion de precios y
tarifas.

Diversificar  fucates de
financlariento.

Fomeato a la captacion
do recursoa.
Diversificacién de Ins~
trumentos de captacion.
Reformas a la Ley General
de Instituciones de
Crédito.

Letimulo al mercado bur~
»dtil.

Generacién de emploos.
Reestructuracién del sie—
tema do subsidivs.
Eficicociz del  gasto
piblico.

Participer cn sctores ce
tratégicos.

Apoyar Ia integracién del
aparato productiva.
Participar en sectores
doodo no intervenga 1a

Mgejor distribuciéa del

ingreso.
Adecusda determinacién do
procios.

Racionalizacién de las ba-
sca de tributacida.
Eliminar tratamicatos ca—
peciales no Justificables.

El ISR seré cstimulodo
para la grinversida de
utilidades.’

Ascsorla a contsibuycatea.
Simplificacidn administra—
tiva,

Fomento ! ahorzo.
Recuperacién de loa sale-
rios realcs.

Estabilidsd de precios.
Asignaciéa adocusda do ro—
curson.

Adecuacidn ca tranaferca~
ciax y subsidios.
Simplificacién sdministra~
tva.

iniclativa privads.

Canalizar fi . d del sistema
Tox recuraos inancicros. financlero.

Recobrar {a capacidad de +  Colocacién do valores Gu~
shorro interno. bernamentales,

varlos ndmeros.

Elaboracia propia con bass e dstos dol Informe do Ejocucién ddl Flan Nacional do Desarrollo,
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Esta estrategia econémica incluye esfuerzos para aumentar el ahorro
interno tanto del sector pfiblico como del privado, medidas de
manejo de la demanda y politicas estructurales para fomentar la
eficiencia_econémica indispensable para una mayor competitividad
externa. '

El cambio mundial es irreversible actualmente las naciones se agrupan
Yy los nacionalismos son olvidados. Los pales europeos, se encuentran
hoy en pleno proceso de integracién. Los paises de Oriente, que la
geografia o 1a historia mantuvieron en el aislamiento durante muchos
siglos, han desarrollado nuevas formas de asociacién y cooperacién.

Por ello, México para competir con el comercio mundial ha iniciado
un amplio procesc de modernizacién econdémica a fin de inducir la
eficiencia en el aparato productiveo nacional y enfrentar la aguda
competencia internacional y lograr una eficaz insercién en 1la
economia mundial.

En la actualidad, los foros de negociacién mas importantes para
Mé&xico son cinco: GATT, en el A&mbito multilateral; América Latina,
Europa, la Cuenca del Pacifico y Canadid-Estados Unidos, que rep-
resentan los principales centros financieros, tecnolégicos e
industriales del mundo, por lo cual son esenciales en la estrategia
de negociaccién comercial del pais.

En el &mbito multilateral, México tiene un claro compromiso en la
Ronda Uruguay: asegurar que las reglas del GATT reconozcan las
diferencias en el desarrollo de los paises; otorguen crédito a los
esfuerzos de apertura de las naciones miembros y. sancione medidas
proteccionistas unilaterales.

En Eurcpa estdn ocurriendq cambios sorprendentes. Por una parte,
los paises de la Comunidad Econémica Europea avanzan hacia un mercado
comGn 11; por la otra, las naciones de Europa Oriental han emprendido
un proceso histérico de apertura politica y econémica.

:g Ii;rlll de Intencidn al FMI, El Morcado de ¥nlores, Kaclonal Financiera, No. 9, lo. de mayo de 1991, PP

11 La Comunidad Europea desde 1957 ha procurado crear una economfm europes Unica en un mercedo comin;
estabteciéndose en 1979 el Sistems Monetario Europeo (SME) cuyo objetivo erd mantener La estobilidad de precios,
evitando (a fluctuacitn camblarfa. Al legrarse esta estobilidad se esperoba tener menores tasns de interds,
y8 que con menor inflacion los tesns de interés bajarfan, sunque las tasns reates permanccieran iguales.
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El mercado comfin europeo incluird la unificacién de las politicas
arancelarias, fiscales y monetarias. Para 1992 esti prevista, la
eliminacién total de las restricciones a la libre circulacién de
mercancias, personas, cagitales Yy servicios en los 12 paises que
integran la Comunidad.

Esta Unién se resentird en el mercado financiero internacional,
puesto que los paises de la Comunidad manejaran la Unidad cambiaria
Europea (ECU) en lugar del délar norteamericano y esto afectara
tanto al poder adquisitivo del dblar como a las paridades de otras
monedas. Al ser el ECU una moneda Gnica, se fortaleceré la economia
de la Comunidad, las tasas de interés serén fijas y los cambios que
se den en el mercado fuera de la Comunidad no podran co,ntribun.r con
los ajustes de las economfias internas.

Actualmente La Comunidad Econémica Europea demanda alrededor de 14%
de las exportaciones mexicanas y ofrece cerca de 15% de las
importaciones de nuestro pais. De esta forma se constituye en nuestro
segundo socio comercial, después de los Estados Unidos.

El concepto de Cuenca del Pacifico, como regién econbémica, adgquirisé
relevancia en Japdn durante la década de los setenta. La idea
original era crear una zona de libre comercio entre Australia, Nueva
Zelanda y Japén.

Indudablemente, ‘Japén es el motor econdmico de la regién, ya que
el crecimiento de los paises asiadticos vecinos esti basado en la
transferencia de recursos y tecnologia que este pais lleva a caba,

La Cuenca del Pacifico ha cobrado una creciente relevancia para la
economia de México. En la actualidad es el tercer mercado para los
productos mexicanos; nuestro comercio total anual supera los 3 mil
millones de délares.

12 Los 12 pafses mienbros de {a Comunidad (Alemanis, Francia, ltalis, an-r\dl Bcln|=l, Luxemburgo, Irlenda,
Grecis, Espada, Portugal, Gran Bretsfa y Dfnamarca) acordaron tener una comin parslels s su propia
moneds para después aleanzar uns moneda Unica. Los dias 9 v 10 de dh:le«hra de 1991 los pafses miembros de la
CE firmaron un tratado donde se estoblece un plazo méximo de ocho afios pars el establecimiento de una séle
moneda y de un Banco Central,

Gran 8retafta ie opom a que exista un calendario definltivo para cumplir le uitima etapa de ta Unién Econdmica
Monetaria y por elio queds exclulda de este ocuerdo. “Polftica Monetaria y Fiscal en ta Comunided Europea®,
Ugalde Pnri:In y Alejandro Valenzuela, ldes Econdmica, Mo. 2, Julio-agosto de 1992,
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Ademés, la Cuenca es una importante fuente de inversién extranjera.
Por ejemplo, Japén es el cuarto pais inversionista en México y sus
inversiones en la frontera norte son parte fundamental del desarrollo
industrial en esa zona.

Los intercambios mexicanos con los paises de América Latina
representan menos del 4% del comercio exterior de México. En cambio,
més del 65% de nuestro comercic internacional es con los Estados
Unidos. A su vez somos el tercer socio comercial de ese pais.

Como es sabido, Estados Unidos y Canadd firmaron en enero de 1988
un Acuerdo de Libre Comercio para impulsar los flujos comerciales
y de inversién entre las dos economias.

Se trata de un Acuerdo que se restringe estrictamente a asuntos
comerciales, tales como reducciones arancelarias, eliminacién de
barreras no arancelarias, flujos de inversién y mecanismos de
consulta y solucién de controversias.

En octubre de 1992 se £irmé el texto definitivo del Acuerdo Trilateral
de Libre Comercic de América del Norte cuyos objetivos son eliminar
barreras al comercio, promover condiciones para una competencia
justa, incrementar las oportunidades de inversién, proporcionar
proteccién adecuada a los derechos de propiedad intelectual,
establecer procedimientos efectivos para la aplicacién del Tratado
y la solucién de controversias, asi como fomentar la cooperacién
trilateral, regional y multilateral.

con esto el gobierno mexicano busca no guedar aislado en la formacién
de blogues econémicos para hacer frente a la situacién internacional
que se estd conformando.

13 "Les Relaclones Comercisles de Héxico con el Mundot. Serrs Puche, Jaime, SECOFI, marza de 1991, 28 p.
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CAPITULO II
EVOLUCION DE LAS HANUFACTURAS

Histébricamente 1la estrategia de industrializacién basada en la
Sustitucién de Importaciones tuvo come premisa esencial, en una
etapa que se consideraba inicial, que la agricultura proporcionara
las divisas necesarias para financiar las importaciones de
manufacturas indispensables para crear un aparato industrial que
fuera autofinanciable en divisas en el largo plazo.

Debido a diferentes motivos, este sector dejé de satisfacer los
requerimientos crecientes de divisas que se derivaban de una balanza
comercial manufacturera permanentemente deficitaria. Este
comportamiento representé una reversién de la tendencia a reducir
importaciones de manufacturas como proporcién de la produccién de
este sector en el periodo exitoso de la sustitucién de importaciones
Y por tanto 1imité el crecimiento de la economia y las exportaciones,
debido a la complementacién gue existe entre estas Gltimas y la
produccién interna en el mediano y largo plazo 14,

El deterioro del déficit comercial de manufacturas fue
particularmente grave, ya que constituyé la base del desequilibrio
en la balanza dé& pagos en el mediano y largo plazo debido a 1la
magnitud alcanzada, a los riesgos asociados a la dependencia del
petréleo como fuente de divisas y al papel fundamental que desempefid
la industria de transformacién en el crecimiento econémico. Sin
embargo, a pesar de dque la balanza comercial de manufacturas ha
sido tradicionalmente deficitaria para México su comportamiento no
ha sido el mismo a lo largo del tiempo. Las exportaciones de
petréleo, a partir de 1978, reemplazaron a las de la agricultura
Yy pasaron a desempefiar el papel de oferente de divisas para financiar
el déficit manufacturero en espera de que el sector industrial fuera
capaz de generarlas.

144, Ros y A. Vézquez, ®Industrializacién y Comercio Exterior®. Economia Mexicana, We. 2.
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2.1 Consumo Nacional Aparente

Uno de los elementos para ver la relacién que tienen las exportaciones
Y las importaciones con el producto interno bruto es el Consumo
Nacional Aparente. Este mecanismo nos revela la magnitud o proporcién
que utiliza 1la economia mexicana de productos nacionales y
extranjeros para satisfacer la demanda interna después de las ventas
al exterior, la férmula para obtenerlo es la siguiente:

CNA=PIB+M-X

en donde:

CNA consumo nacional aparente
M importaciones
X exportaciones

Primeramente al analizar el Consumo Nacional Aparente de la economia
(véase cuadro 2.1.1 del anexo) Se observa que en 1976 1las
exportaciones representaban el 3.7% de CNA, 1las importaciones el
6.4% y el PIB el 97.3%. En 1982 las mismas variables en el CNA
significan: las exportaciones 13.0%, 9.0% las importaciones y el
PIB represent6 el 104%. Siguiendo la misma linea de andlisis, en
1988 el comportamiento es el siguiente: las exportaciones representan
el 11.9%, las importaciones el 10.9% y el PIB 101.0 %.

En el sexenio del Lic. Carlos Salinas de Gortari la tendencia de
participacién dentro del CNA de las mismas variables econémicas han
alcanzado en 1990 las siguientes cifras: las exportaciones 10.0%,
las importaciones 10.8% y el PIB 99.2%; de acuerdo a estos resultados
se observa que en este afio, las importaciones y las exportaciones
alcanzaron cierto equilibrio, lo gue representd una introduccién
de bienes extranjeros casi similar a la salida de bienes internos.

De acuerdo a los datos anteriores las exportaciones en 1982, 1988
Y 1990 mantienen una significativa presencia en el CNA, ya que
representan el 10% o mds del mismo. Por su parte las importaciones
mantienen su participacién, a lo large del periodo de anilisis,
alrededor del 10%, y en el caso del PIB en 1982 y 1988, esti por
encima del CNA, es decir, que en estos afios se produjo en el pais
més de lo que se consumié internamente, y el remanente permitié que
en la balanza comercial se tuviera un superivit. Ccaso contrario
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en los afios de 1976 y 1990 en donde la produccién no alcanz6 a
cubrir los requerimientos internos, teniendo que cubrirlos con
importaciones, lo que propicié una balanza comecial deficitaria.

Con la tasa media de crecimiento de 1970-1990 se observé que el PIB
registré un incremento de 6.5% en términos similares al CNA, el
cual crecié 6.4%, es decir, lo que se produjé en el pais se consumié
internamente. Las exportaciones presentaron 15.3%, y las
importaciones 11.7%, lo que significé efectos positivos en la balanza
comercial, ya que el crecimiento de entradas de divisas por
exportaciones fue mayor a la salida de las mismas via importaciones.

Concretamente en el sector manufacturero las variables econémicas:
importacién, exportacién y PIB, han tenido dentro' del CHA el
siguiente significado (véase cuadro 2.1.2 del anexo). En 1976 el
PIB representaba el 87.8% del CNA, las importaciones el 19.5% y
las exportaciones el 7.3%, relacién que muestra un enorme desbalance
entre las exportaciones y las importaciones, originando déficit
comercial en el pais; esta situacidén comparada con 1982, en donde
el PIB participaba con el 77.0%; las importaciones con el 29.2% y
las exportaciones el 6.2%, muestra un mayor empeoramiento por la
caida de las exportaciones y el PIB, asi como por el incremento que
se d16 en las importaciones . Este incremento, en casl el doble en
el sexenio 1976-1978, se acelerd desde 1980 hasta 1982 como
consecuencia principal de la compra de bienes de capital requeridos
por el sector petrolero, que representaba un gran crecimiento.

Hay que recordar que cuando las importaciones absorben una cantidad
significativa del CNA significa que la planta productiva del pais
no cubre los requerimientos nacionales. Obviamente gue, puede darse
el caso que gran parte de la produccidén se exporte y esto podria
ser el contrapeso para las importaciones,

Esta situacién se debi6 bisicamente a los problemas econdmicos que
enfrentaba la economia mexicana dando lugar a recesiones y crisis
econémica, siendo necesaria la devaluacién del peso mexicano con
respecto al dbélar para desalentar las importaciones y fomentar las
exportaciones.

En 1988 el PIB representaba el 90.1%, las importaciones el 31.8%
y las exportaciones significaron el 21.9%, en 1990, dentro de la
administracidn del Lic. Carlos Salinas de Gortari, el PIB representd
el 81.4%, las importaciones el 41.1% y las exportaciones el 22.5%.
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De acuerdo a los datos anteriores y a las tasas medias de crecimiento,
se observa que a pesar de los diversos intentos -devaluaciones,
politicas restrictivas, tales como barreras arancelarias y no
arancelarias 15 i{mplementadas desde décadas anteriores, y depués
de 1976 politicas un poco mas liberales con la disminucién del
proteccionismo- que se han realizado para mejorar la situacién en
la balanza comercial, en el sector manufacturero no se ha logrado
obtener ningln superévit comercial. Este hecho es consecuencia ge
la gran dependencia que tiene la industria manufacturera de bienes
intermedios y de capital para la elaboracién de bienes terminados;
con la introduccién de México al GATT, en 1985, esta liberacién
comercial se intensificé ain mis, de ahi el porque después de esta
fecha se ha acelerado la entrada de bienes extranjeros al pais.

Por ramas industriales el CNA (véase cuadro 2.1.3 de anexo) en el
periodo 1970~1988 varia en diferentes proporciones, asi tenemos que
las ramas IV (papel, imprenta y editoriales), V (sustancias quinmicas,
derivados del petréleo y plasticos) y VIII (productos met&licos,
magquinaria y equipo) crecieron en un rango promedioc de 10.4%,
mientras que las ramas IT (textiles, prendas de vestir y cuero)
y IX (otras industrias manufactureras) lo hicieron en un promedio
de 5%, es decir, fueron las menos significativas.

Cabe destacar que en los sexenios 1970-1976 y 1977-1982, el CNA de
la rama VIII (productos metdlicos, maguinaria y equipo) fue la que
registrd un mayor crecimiento, 18.3 y 22.7%, respectivamente; y la
rama VII (industrias metdlicas bdsicas) crecié 23.3% en el sexenio
1983-1988 como consecuencia de la falta de diversificaci6én de
productos manufacturados,

comparando el crecimiento de las exportaciones y las importaciones
por rama industrial se observa en el periodo 1970~-1990 un crecimiento
mayor en las exportaciones como en las importaciones de la rama I
(productos alimenticios, bebidas y tabaco) al registrar 25.2% y
24.3%, respectivamente, Con la concentracién de la produccién
industrial en unas cuantas empresas productoras y la inadecuada
distribucién geogrdfica que repercutieron en un abasto deficiente,

15 Los barreras no srancelarias se clasifican de la siguiente manera: Compensacién sobre Las importaciones (de
acuerdo con el artfculo X1X del GATT). Le cunl se divide en cuota global -impuesta por Canadd y cuota tur“urh
lnwenu por Aunr-lin- Renr(c:léo cuantitativa discriminatoria, estas pueden ser unilaterales, negociadal
-acuerdos de {ndustria a industria-; Remedio a pricticas de cnmercln
Inlulto. en utu barrer- encmlrnmnl' dere:hos nnt(dmplnq, -(um basico de precios, derechos compensatorios
«impuestos simuiténeos- s f ativas que son gufas administrativas e
Inspeceién de calidad, Ests Clasificacion fue elabcrm par *vacionst Financiera, en su revista: E\.Mercado do
Yalores, No. 14, 15 de julio de 1989, p. 20.
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sobre todo en aquellas regiones rurales apartadas de los centros
de consumidores, se ha registrado una insuficiente produccién
primaria que propicia una mayor importacién de productos basicos.

Como solucién ha este problema se otorgaron diversos apoyos al
sector agricola, tales como: servicios de asesoria en la congervacién
y comercializacién de sus productos; compras ilipitadas de las
cosechas proporcionando seguridad en las adquisiciones de los precios
de garantia vigentes y otorgamiento de privilegios para 1la
adquisicién de materias primas de origen nacional.

Con respuesta a todos estos estimulos, se dio en 1986 un incremento
de la producciédn de diversos tipos de lacteos, de harina de maiz,
de diferentes alimentos bAsicos de consumo humano y de productos
destinados a la ganaderifia; asi también se incrementé 1la
infraestructura productiva en la melienda de oleaginosas para
subsanar la demanda de aceites crudos de importacidén y a su vez
abastecer el mercado nacional.

Complementariamente, mediante el Programa de Apoyo a la
Comercializacién Ejidal (PACE), "se garantizdé la compra de las
cosechas a pequefios productores a los precios de garantlia, asimismo
les otorgé bonificaciones para elevar su produccién Yy
productividad® 16,

En el sexenio 1970-1976 &sta rama mantuvo el mayor crecimiento tanto
en las exportaciones (33.1%) como las importaciones (20.6%). Para
1977-1982 las exportaciones de la rama I continuaron siendo mayores
con 44.2% -~gracias a todos los estimulos, antes mencionados, que
se le otorgaron al sector agropecuario- perc en las importaciones
destacé la rama V con 41.5% como resultado del boom petrolerc en
donde se requirié introducir la tecnologia necesarjia para 1la
explotacién de este hidrocarburo.

Sin embargo, en el sexenio posterior, nuevamente las ramas I y II
presentaron un crecimiento mayor en sus importaciones, mientras que
en las exportaciones lo fueron la rama III y IV.

Este hecho se explica, en parte, a que con la adhesién de México
al GATT, surgieron diversos acuerdos y negociaciones, entre las que
destaca: la negociacién con Estados Unidos denominado "Marco de
Principios y Procedimientos de Consulta sobre Relaciones de Comercio
e Inversién®. Con el establecimiento de este acuerdo, se £ij6 una

16 De ta Medrld Hurtado, Miguel, Sexto Informe de fichiseno, 1988, septiembre do 1988, pp. 39-40,
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agenda de accién inmediata para iniciar consultas bilaterales que
permitan agilizar las negociaciones en torno a productos textiles,
agricolas, siderGrgicos y electrédnicos, asi comc en materia de
inversién, transferencia de tecnologia y propiedad intelectual.

En materia textil, se concluyé la negociacién del nuevo convenio
bilateral con duracién de cuatro afios el cual prevé un régimen
especial a la industria maquiladora de exportacién en el &rea de
confecciones y manufacturas textiles, gue utilice insumos esta-
dounidenses.

A la petroquimica secundaria se le apoyé con la reclasificacién de
36 productos anteriores considerados como basicos, lo que originé
la autorizacién de nuevos proyectos de inversién para incrementar
la capacidad instalada, sustituir importaciones y aumentar las
exportaciones.

2.2 Exportaciones

El andlisis de algunos indicadores revela que en los primeros afios
de la década de los setenta el sector manufacturero era el més
dindmico de la economia nacional; durante el sexenio 1971-1976
crecié a una tasa media anual de 7.31%, cifra superior al ritmo de
crecimiento de la economia en su conjunto, 6.56%. Del mismo modo,
mientras que las exportaciones totales se expandian a una tasa media
anual de 21.75%, las originadas en el sector manufacturero lo hacian
a un ritme de 25.67%; a pesar del desplome que se dié en los dos
Gltimos afios del sexenio, pasando de un crecimiento anual de 70.4%
en 1974 a -2.6 y 7.2% en 1975 y 1976, respectivamente, hecho que
se explica por el decrecimiento del Producto Nacional Bruto de
Estados Unidos en 2.13% (véase cuadro 2.2.1 del anexo).

Al inicio del gobierno del Lic. José Lépez Portillo (1977), ademés
de los acuerdos presidenciales tomados en 1975, 17 se tomaron una
serie de medidas de emergencia para hacer frente a la crisis que

17 Primer scuerdo tomado el 26 de Bgosto, para atorgar estfmulos fiscales a las empresas de comercio exterlor
con la devolucién de hasta el total de impuestos indirectos que cubran por su sctivided, ¥ que se debe destinar
completamente 8 sufragar los gastos ocesionados por sus opersciones en en comercioc exterior.

Segundo scuerdo tomado el 28 de agosto, otorgdndose hasta (s totalidad de los impusstos indirectos que gravan
los productos y los insunos en caso de que incurran a zonas fronterizas que alcancen un grado de manufacturn
nacional de 40X como minimo.
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sufria la economia nacional. Se cancel6 el impuesto a las expor-
taciones y se restituyeron en marzo de 1977 los estimulos otorgados

por el Gobierno Federal, "CEDIS", 18 estableciendo que estos se

cancelarfan en funcién de las caracteriscicas de costos y compe-

titividad de cada producto exportable.

Como resultado a estas medidas, la exportaci6n total (FoB) 19 del
pais ascendi6 a 3656 y 4650 millones de dSlares en 1976-1977 . Las
exportaciones manufactureras tambi&n se incrementaron en 22%, con
respecto a 1976, alcanzando la cifra de 2084 millones de délares

(véase cuadro 2.2.3). Sin embargo, dentro de las exportaciones
totales su participacién disminuy& al pasar de 46.7 a 44.8 por
ciento. .

Por otro lado, la tasa de crecimiento media anual durante el sexenio
1971-1976, fue mayor en las exportaciones totales, 25.7% y 21.8%
respectivamente, esta relacién muestra el gran dinamismo en la venta
de manufacturas al extranjero con respecto al total de la economia.
sin embargo, para 1577-1982 las exportaciones totales se incre-
mentaron a 35.5%, del cual s6lo el 7.7% lo constituyen las expor-
taciones manufactureras (véase cuadro 2.2.4 del anexo) ; el incremento
gque experimentd la exportacién total se origindé fundamentalmente
por el auge que, durante 1978-1979, tuvo el sector petroleroc con
el descubrimiento de yacimientozs de hidrocarburos; este auge a su
vez provocé la falta de atencién al resto de los sectores productivos.

Durante el periodo de 1979~1982 las exportaciones de la industria
extractiva mostraron una tendencia ascendente, caso contrario a la
exportacién de la industria manufacturera gque disminuyd a través
de estos cuatro afios consecutivos. El incremento en las exportaciones
extractivas se debié en un 98%, aproximadamente, a la venta de
petrdleo crudo y gas natural.

18 CEDIS. Certificada de de de las Expor

19 De ascuerdo a TYorres Gaytdn (1985, p. 208) "En cuanto al M(odo de evaluacién de las transacciones
comerciales se ha generalizado evatuar tas exportaciones FOB - fronters o puerto nacional - (en espafiol LAS,
{ibre abordo) y las {mpertaciones CIF - frontera nacional - (en espafiol CSF, conc, nguro flete), esto es,
se incluye en el valor de Las mercanc(as importadas, ademds del precio en ot t ra cién, el seguro
y el flete hasta el puerto o aduana de cntrada al pafs importador. A veces se mplu el prl-r método con una
ligera variante que :oruiue en agregar ol valor f08 el costo de cargar al barco, lo cual significa un ingreso
para et pafs, Asf, a esta varlante que comprende todo lo que implica generacién de fngresos para el
pafs exportador se le llum FAS (libre al caundo del barco).
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CUADRO 2.2.3

EXPORTACION MANUFACTURERA
{millones de délaraes)
Afio TOTAL Tasa de
Crecimiento
1970 444 ——
1971 545 22.7
1972 677 24.2
1973 960 41.8
1974 1636 70.4
1975 1593 -2.6
1976 1708 7.2
1977 2004 22.0
1978 2485 19.2
1979 2726 9.7
1980 2651 -2.8
1981 2688 1.4
1982 018 12.3
1983 4583 51.9
1984 5595 22.2
1985 4978 -11.0
19886 7116 42.9
1987 9207 39.2
1988 11523 16.3
1989 12530 8.7
1990 14784 8.0
FUENTE: Elaboracién propla con
base en datos de los
Indjicadores Econémicos del
Banco de México.

En el sexenio del Lic. Miguel de la Madrid Hurtado, como consecuencia
de la suspensién de préstamos externos por parte de los organismos
financieros internacionales y de la caida de los precios del
petréleo, asi como también de la devaluaciébn del peso mexicano con
respecto al d6lar que se di6 en 1982, la economfa sufrié un decremento
en 1.6% de sus exportaciones totales como respuesta a la contraccién
de la economia. En contradiccién a este fen6meno, la exportacién
de manufacturas experiments un incremento de 20.3%, 1o que se explica
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por una parte al efecto que genera la davaluacién: abaratar los ’
productos nacionales, para hacerlos m&s atractivos en el exterior,
Y por otra, al descenso de la exportacién de petréleo.

De acuerdo con los datos mostradoa en el cuadro de las exportaciones
de mercancias patroleras y no petroleras (véase cuadro 2.2.5 de
anexo), se observa gue desde 1979 hasta 1985, la industria extractiva
influye an m&s del 50% en el total, especificamente en el renglén
de petrSleo crudec y gas natural y que la industria manufacturera
esta debajo de este incremento dsebido a que la exportacién de
varios de los renglones que la integran es casi nula y sélo tres
exportan una cantidad considerable: alimentos, bebidas y tabaco;
derivados del petréleo y productos met&licos, maquinaria y equipo.

Esta relacién se ha modificado con el transcurso de los afios y es
en 1986 que las exportaciones manufactureras subieron a 44.4% y las
exportaciones de la industria extractiva cayeron a 39.3%.

Caba aclarar gque aun con todas las alteraciones, el renglén que
mayor impacto ha tenido sobre las exportaciones desde 1976 hasta
1982, es el petrdlec crudo y el gas natural (véase cuadro 2.2.6 de
anexo) que se fue incrementando de 463.3 millones de délares
a 9455.4 millones de d6lares en 1980 como respuesta a la bonanza
petrolera y a 15624.9 millones de ddlares en 1982; esto confirma
la gran dependencia que tuvo la economia mexicana sobre las
exportaciones patrolaras. 8in embargo, después de 1983 esta
dependencia ha venido disminuyendo gradualmente, hecho que se
demuestra al) pasar las exportaciones del petréleo de 78% en 1982
a 34.6% en 1985.

Este resultado se debis al programa econdmico, 1levade a cabo durante
la presidencia del Lic. Miguel de la Madrid Hurtado, denominado
"Programa Industrial de Reconversién Econdémica" (PIRE), entre sus
objetivos destacan, en mnateria comercial: aumento en la
productividad, impulso a la agroindustria, fomento a los programas
de importacién, axportacién y distribucién de alimentos bésicos,
diversificacién de productos exportables y aumento en la
competitividad de los recurses nacicnales con el extranjero.

Es importante resaltar que en el periodo 1977-1981 las exportaciones
manufactureras tuvieron un decremento al registrar 1.4% de
crecimiento que comparado con el incremento en.1977 de 22.0%
representa una disminucién de aproximadamente 20 por ciento.
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A partir de 1981, el comportamiento en el intercambic de mercancias
dié un gran giro con la caida de la demanda y del precio del petréleo.
A ello se suma el desplome de la plata y otros productos de exportacién
que el pais estaba realizando en éste pericdo: cafda del precio
del café&, camarén, algodén, plomo y otros. .

De 1982 a 1990 se advierte cierta recuperacién de la exportacién
manufacturera excepto en 1985 que registré un decremento de 11,0%,
después de esta fecha se observa un desaceleramiento en su
incremento, el cual cambia en 1990,

2.3 Importaciones

En lo que respecta a las importaciones manufactureras, también se
aprecian transformaciones estructurales a lo largo de este periodo,
aungue su evolucién ha sido mucho mds gradual.

En el andlisis de este rubro se distinguen claramente varios
subperiodos, divididos por las crisis de 1976, 1982 y 1986 que
modificaron la tendencia ascendente sequida desde 1970, dando origen
a una persistente disminucién del valor de las importaciones. En
los afios de 1970 a 1981, las importaciones del sector crecian en
un promedio de 28.9% anual, destacando 1980 al registrar el porcentaje
de crecimiento m&s elevado del periodo, 93.0%. Sin embargo, de
1982 a 1990 decrecieron a una tasa promedio de 9.1% anual, destacando
el afio de 1983 que registr6 el valor m&s bajo del periodo y en el
que la disminucién fue de 53.4% con respecto al afic anterior (véase
cuadro 2.3.1), como respuesta al fenémeno de estanflacién originado
por la crisis econémica y a la pérdida de valor de la moneda que
provocé el encarecimiento del délar y por 1lo tanto de las
importaciones.

Especificamente, la tendencia gque mostré la importacién
manufacturera durante la primera mitad de la década de los setenta
fue b&sicamente ascendente, pasando de un 5.8% en 1971 a 23.0% en
1975 y teniendo en 1974 un crecimiento de 44.9%; crecimiento mayor
al registrado en las exportaciones manufactureras, lo que implica
no sélo un déficit en la balanza comercial, sino también una gran
dependencia de la economia mexicana con respecto al exterior.
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AR CUADRO 2.3.1

IMPORTACION MANUFACTURERA
(millones de ddlaras)
Afio Total Tasa de
Crecimiento
1970 1721.7 -
1971 1822.0 5.8
1972 2180.1 19.7
1973 2679.6 22.9
1974 3881.5 44.9
1975 4773.2 23.0
1976 4570.2 ~-4.3
1977 4117.0 -9.5
1978 5985.4 45.4
1979 8782.2 46.7
1380 16947.6 93.0
1981 22142.2 30,7
1982 13591.0 -38.6
1983 6331.3 -53.4
1984 9121.6 44.1
1985 11532.6 26.4
1986 10202.3 ~11.5
1987 10771.0 5.6
1988 16743.9 55.5
1989 20802.9 24.2
1990 27026.1 29.9
FUENTE: Elaboracién propia con base
on datos del Banco de México.

En 1976 y 1977, esta tendencia se revirtis al registrarse una tasa
de crecimiento de -4.3 y -9.9%, respectivamente, consecuencia de
la devaluacifn de la moneda gue se dié en septiembre de 1976. Esta
devaluacién restringié la demanda interna al provocar
autométicamente el encarecimiento de las importaciones.

De acuerdo al Informe Anual del Banco de México de 1976, la importacién
de las mercancias del pais en general mostraron una disminucién de
6% en 1976 con respecto a 1875, esto se debié esencialmente a dos
razones, la primera, a la reduccidn de importaciones de alimentos
consecuancia a los elevados inventarios de granos, leguminosas y



EFECTO DE LAS DEVALUACIONES .../27

aceite; y la segunda, al retraimiento de la actividad industrial.
Este resultado estuvo influenciado por la caida de la tasa de
crecimiento de la produccién industrial y en gran parte por la nueva
situacién cambiaria.

La salida de divisas, via importaciones de mercancifas, bajd 6300
millones de délares en 1976 monto que representa una disminucién
de 595.4 millones de délares durante 1976-1977.

La débil respuesta del aparato productivo del pais ante la baja de
importaciones reflejé la desventaja en la relacién de costos de
produccién internos con respecto a los del exterior, gque habia
venido creciendo desde la intensificacién en el alza de los precios.

Con el propésito de reforzar los efectos del tipo de cambio se
tomaron una serie de medidas tendientes a frenar la subida de los
precios internos y a liberar algunos de los controles scbre
las importaciones. No obstante, algunas de estas disposiciones
no se llegaron a realizar en su totalidad o tuvieron que modificarse
debido a la incertidumbre que generd la nueva situacién cambiaria,
al aumento de los costos internos y a los niveles de endeudamiento
externo de algunas empresas.

Durante 1978-1981 las fluctuaciones que en general tuvieron las
importaciones de mercancfas fueron ascendentes alcanzando hasta un
53.95% de crecimiento promedio, aproximadamente; 1la tendencia
durante este lapso se debe esencialmente a la explosién petrolera,
hecho que provocs que el pais se viera en la necesidad de satisfacerse
a toda costa de tecnologia apropiada para la explotacibén de ese
recurso natural.

Sin duda alguna esta tecnologia no se pudo obtener en empresas
nacionales debido a que México no cuenta con industrias gue elaboren
este tipo de maquinaria, o con la misma capacidad o avances
tecnoldgicos con los que cuentan las empresas extranjeras. Por lo
tanto, lo viable fue importar tecnologia avanzada para aprovechar
el boom petrolero; de ahi el fenémeno del incremento de las
importaciones mexicanas.

Para 1982 esta situacién cambio totalmente ya que las importaciones
totales mostraron una considerable disminucién al pasar de 23930
millones de d6lares en 1981 a 14437 millones de délares en 1982,
es decir, la tasa de crecimiento bajé de 27.1 a -39.7%.

- £
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Hasta 1982 las compras al exterior mostraban una tendencia ascendente
en todas las divisiones del sector, motivadas por una demanda interna
creciente y, en algunos afios, un margen importante de sobrevaluacién
del tipo de cambio, adem&s de contar con los recursos provenientes
del endeudamiento externo y de las exportaciones petroleras.

El crecimiento de las importaciones en cada una de las ramas
industriales fue distinto, esto se puede atribuir a que 1las
principales dificultades de las restricciones de algunas industrias
se deben a la distribucién de divisas entre diferentes fines y entre
diversos importadores.

Algo que se debe tener en cuenta es que la mala administracién en
las restricciones ha sido una de las causa que demoran el tramite
de las solicitudes y los pagos en el extranjero, lo cual ocasiona
costosas tardanzas y quiz&4s mayores precios para los consumidores
del propio pais. Ahora bien, si es verdad que la distribucién de
divisas entre importadores es una funcién de 1la discrecién
administrativa, el mecanismo de precios es el factor que realmente
determina esta distribucién. Entonces, si los precios que pagan los
importadores, asi como los que pagan los consumidores suben, las
ganancias esperadas tienden a quedar eliminadas 20.

Las restricciones a la importacién de productos y la devaluacién
que encarece a las mismas, provoca el incremento de los precios
nacionales inclusive hasta por arriba de los productos extranjeros,
esto origina el aumento de contrabando al pais. Este contrabando
no se puede registrar oficialmente y por lo tanto no es causante
de impuestos lo que restringe las finanzas pGblicas del pais.

Después de que en 1982 disminuyeron las importaciones totales en
una gran proporcién, se vino dando, asimismo, un descenso durante
los afios siguientes, es decir, la baja de las importaciones de 1982
a 1987 se mantuvo, pero no en la magnitud que las autoridades lo
hubiesen deteado o presupuestado. En 1988 y 1989 nuevamente se
incrementan las importaciones alcanzéndose en 1989, 23410 millones
de délares casi el valor de las importaciones de 1981, 23930
millones de dbélares.

20 tnstituto de Desarrollo Econdmico, “Problemas Cembisrios: Tipo de Cambio MUlt(ple y Desarrollo
Econémico”.
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La industria manufacturera, en cambio, después de que sufrié un
descenso drdstico en 1983, tuvo un repunte al afio sigulente, sin
embargo, no se pudo recuperar plenamente, cayendo una vez mis en
1986 a 11.5%, N

2.4 cCoeficientes de Importacién y Exportacién

En este apartado se examina el comercio exterior en relacién al
Producto Interno Bruto (PIB); por lo tanto, es conveniente puntu-
alizar que el coeficiente de importacién esta dado por el coeficiente
entre las importaciones y el PIB; y el coeficiente de exportacién
ge obtiene dividiendo las exportaciones entre el PIB.

En el periodo 1970-1990 se observan tres situaciones muy marcadas
en la economia total (véase grafica 2.4.1): de 1970 a 1981 el
coeficiente de importacidn es superior al coeficiente de exportacién,
pero en el periodo 1982-1988 es lo contrario, es decir, el coeficiente
de exportacién es mayor al coeficiente de importacién. Sin embargo,
en los afios 1989-1990, o sea los dos primeros afios de la actual
administracién del Lic. Carlos Salinas de Gortari, nuevamente el
coeficiente de las exportaciones es inferior al de las importaciones.

Dentro de las importaciones totales, la importaciédn de bienes
intermedios tuve un mayor dinamismo en el periodo 1970-19%0, con
un 57.6% en promedio con respecto a la importacién total, siguiendo
esa linea la de bienes de capital con 29.9% y por Gltimo la importacién
de bienes de consumo con 12.5% en promedio.

Por otra parte, el crecimiento de las importaciones de bienes de
consumo alcanzaron su mayor dinamismo en 1980 y 1988 al registrar
un incremento de 144.5 y 150.3% respectivamente, caso contrario al
presentado en 1975y 1982-1983 cuyo crecimiento fue de -66.2%, ~46.1
y 59.5%, respectivamente.

Las importaciones de bienes intermedios después de alcanzar un
crecimiento de 77.4% en 1974 sufridé una caida drédstica en 1976 al
pasar a -10.2% recuperindose nuevamente en el periodo 1978-1980,-
durante el boom petrolero.

La importacién de bienes de capital, por su parte también mostré
la misma tendencia que las dos anteriores, es decir, se vieron
seriamente afectadas durante los periodos de crisis. Pero,
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especificamente, durante 19792 las importaciones de bienes de capital -
crecieron en 80.3%, cifra mayor en todo el periodo (véase cuadro
2.4.1 de anexo).

GRAFICA 2.4.1

COEFICIENTE DE IMPORTAGION Y EXPORTACION
(Millches ge délares)
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De acuerdo a la tendencia de los coeficientes en 1970-1981 las
importaciones fueron siempre superiores a las exportaciones, como
consecuencia de la pérdida del valor del peso con la devaluacidn
llevada a cabko en 1976, y gue debido a la falta de avances
tecnolégicos, asi como de bienes de consumo nacional, fue imposible
disminuir la compra de mercancias al exterior, provocando una mayor
salida de divisas con la misma introduccién de mercancias pero més
caras. Esto aunado a la necesidad de importar bienes y servicios
extranjeros para la explotacién de nuevos yacimientos petroleros
descubiertos en 1978.
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En contrapartida, las exportaciones se vieron afectadas en 1981 °
por la caida del precio de las materias primas que se exportaban,
por la contraccidén de la demanda internacional como consecuencia
de la recesién mundial que experimentaban los paises industrialijizados
Y, finalmente, por el descenso del precio del petréleo, lo que llevé
a la baja de los ingresos del pais, esto sumado al incremento del
pago de intereses tuvo como resultado el descenso de divisas y por
lo tanto de la actividad econémica.

A partir de 1982 cuando las divisas que ingresaban al pais por
concepto de la venta de petréleo y crédito externo, se contrajeron
drdsticamente, y el peso sufri6 una fuerte devaluacién frente al
délar, todas las industrias se vieron afectadas en diferentes
medidas, modificdndose la estructura importadora vigente hasta
entonces.

Después de este periodo, con el prop6sito de solucionar el
estancamiento comercial ocasionado por el proteccionismo que
generalmente afecta a las economias en desarrollo, se opté por
establecer como politica econémica la racionalizacién del
proteccionismo, disminuyendo las barreras a la importacién tanto
arancelarias como no arancelarias, permisos a la importacién y
sistemas fito-sanitarios, entre otros.

Por otra parte, para realizar una apertura comercial se requerfa
un régimen cambiario que favoreciera la competitividad con el
exterior, "estableciéndose un tipo de cambio relativamente fijo,
que atenuara la inflacién a través de diversos canales: disminucién
de los costos financieros de la deuda y de los insumos importados;
entrada de bienes de consumo con precios estables, descenso en el
incremento de lo8 precios y canalizar los recursos hacia actividades
especulativas" 21

En 1988 el tipo de cambio se mantuvo fijo como instrumento para el
control de la inflacién. Las autoridades optaron por deslizar un
peso diario en promedio para mantener la competitividad de las
exportaciones y para aminorar el impacto del tipo de cambio en la
inflacién doméstica. Sin embargo, en 1989 el aumento de la inflacién
Y la renovacién del Pacto involucr$ una alta gama de alternativas
cambiarias. Algunos pensando en una devaluacidn, sacaron su dinero
al exterior.

21 Tovar, Alberto, £ Finoncierg, "Polftica Combiarie. Apertura Comercial y Estabilfzacidn Econdmica¥, jueves
20 de septienbre de 1990, p. 3 A.
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El objetivo primordial de 1988 fue el control de la inflacién, por
esto se contrajo el ritmo de deslizamiento cambiario de 1.0 peso
a B0 centavos diarios en promedio. Otro objetivo fue consolidar
un sector exportador que disminuyera la dependencia de los ingresos
por petrdleo, que financiara las importaciones requeridas para la
modernizacién productiva y captara divisas para cumplir con el pago
de la deuda.

En el sector manufacturero los coeficientes de importacién y
exportacién muestran una situacién distinta a 1la expresada
anteriormente, en los totales. En este caso se observa cémo en
el periodo 1970-1990 el coeficiente de importacisdn manufacturera
es superior, en todos los afios, al coeficiente de exportacién.
(Véase cuadro 2.4.2 de anexo).

Ademds, el dinamismo.que mostraron fue alarmante, ya que en 1990
las importaciones representaron el 54.3% del PIB y por el lado de
las exportaciones su coeficiente alcanzé el 27.1% con respecto al
PIB.

La participacién del comercio manufacturero en el total de la
economia se mantuvo relativamente constante en este lapso; las
exportaciones se concentraban en unos cuantos productos en los que
predominaban los bienes de consumo, mintras que las importacines
se caranterizaron por estar consolidadas en su mayor parte de bienes
de capital, y sobre todo intermedios.

como revela el andlisis de la estructura de las exportaciones,
estas se encontraban fuertemente concentradas: "“antes del aflge
petroleroc mis del 50% del total de las exportaciones estaba
constituide por productos principalmente de origen primario, tales
como algodén, café, azufre, tomate, ganado en pie, carnes, camardn,
zinc, petréleo y amoniaco; pero a partir del descubrimiento de los
recursos petroleros las ventas al exterior se concentraron adn mis,
de modo que para 1983 la industria extractiva aportd el 75.3% del
valor de las exportaciones de petrélec crude y gas natural.

Esta concentracién y la falta de modernizacién tecnolégica, asi
como la inadecuada integracién e instalacién del proceso productivo
agropecuario en diversas regiones del pais, propiciaron un enorme
estancamiento e insuficiencia de la produccién agricola necesaria
para el abastecimiento del consumo no sélo interno sino también

22 F. Calzeds y A, Gutiérrez Lars, "Dependencia e Indigencia del Sectar Externo”, Econom{sa Informa, No. 114,
marzo de 1984.

.
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externo, siendo indispensable tomar algunas medidas de emergencia
para subsanar esta insuficiencia de productos primarios que orillaron
al palis a importar estos productos. Algunas de las medidas que se
aplicaron son la asistencia técnica a los productores, desarrollo
de infraestructura de diversas regiones, programas de modernizacién
regional y disminucién de costos de transporte.

Sin embargo, a pesar de los resultados positivos que se lograron
con respecto a la disminucién de las importaciones de bienes de
consumo, la economia mexicana experimenté cuellos de botella en la
cadena productiva porque no se cubrieron los requerimientos de la
planta nacional siendo necesario importar para disipar este problena.
Esto se debe a que México cuenta con tecnologia sumamente obsoleta
que evita engendrar una mayor productividad de la calidad y poder
competir en el exterior. Por lo tanto, como resultado de la
incapacidad de producir nacionalmente bienes de capital, ha tenido
que importar este tipo de productos del extranjero, pero légicamente
no tan avanzados como las innovaciones con las que cuentan los
paises industrializados, ya que no les conviene a éstos tener nuevos
rivales que en un momento dado les puedan causar problemas en el
mercado internacional.

Adicionalmente, de acuerdo a la estrecha vinculacién gue existe
entre México y la economia de Estados Unides en el comercio exterior,
la capacidad de maniobra del pais se ve considerablemente limitada
en materia de politica comercial, ya que las medidas tomadas deben
adaptarse a las condiciones y decisiones que prevalezcan en la
economia norteamericana. »

Légicamente, estas medidas favoreceran bisicamente al pafs vecino
y no a México, sin embargoc, debido a la situacién en que vive
~dependencia econémica- no puede ni debe contrariar las decisiones
tomadas por Estados Unidos, de hacerlo asi, las repercusiones
serian peores: cancelamiento total de empréstitos extranjeros, ya
gue la mayor parte de los créditos contraidos son con Estados Unidos;
aumento del pago de intereses, con el alza de las tasas de interés
externas; y finalmente, el obstaculo para introducir nuestros
productos a norteamérica, nuestro principal comerciante; asi mismo
la cancelacién de importaciones a México via Estados Unidos.

Esto no afectaria drédsticamente a 1a economia mexicana, si se contara
con una amplia diversificacién no sélo de productos exportables,
sino también del mercado con el que comercializa, dependiende no
exclusivamente de Estados Unidos y de unos cuantos productos.

S
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Adem&s de estos factores externos que influyen directamente en la
economia mexicana, existen otres internos que también la afectan.
Uno de ellos es el impacto que tiene el incremento de las exportaciones
de mercancias, que representa una hueva canalizacién de divisas a
la economia por la venta de productos repercutiendo positivamente
en la cuenta corriente, dando oportunidad a incrementar las reservas
del Banco de México y por lo tanto de la base monetaria. Ante este
aumento en al monto de divisas se puede cubrir importaciones y hasta
un incremento de la demanda agregada.

$in embargo, si la demanda agregada es mayor a la oferta agregada,
es decir, se requiere m&s de lo que se produce -de acuerdo a la
ley de la demanda- se provoca el aumento desmedido de los precios
de los productos como consecuencia de su escasez, fomermtando nuevas
presiones inflacionarias.

Asimismo, otro factor es el alto grado de concentracién de 1la
produccién manufacturera en unas cuantas entidades -D.F., Estado
de México, Nuevo Leén, Jalisco y Veracruz- lo gue revela un fuerte
desequilibrio en la distribucién de la actividad manufacturera
regional. Este fenémeno se repite, ademds, en la mayoria de las
ramas gque forman la actividad manucturera, concentr&ndose
principalmente en la divisién IX (otras industrias manufactureras,
que comprende la fabricacién de joyas y orfebreria de plata y otros
materiales, articulos de oficina, de medicién, equipo quirtrgico,
de fotograffa, relojes, instrumentos musicales, etcétera), IV
(papel, productos de papel, imprenta y editoriales), V (sustancias
quimicas, derivados del petréleo, productos de caucho y plisticos),
VIII (productos metdlicos, maquinarfa y equipo, divisién que incluye
desde muebles metalicos hasta la magquinaria y equipo no eléctrico,
aparatos electrodomésticos, equipos electrénicos, automoviles,
carroceria, motores y equipo de transporte Y II (textiles,
prendas de vestir e industria del cuero). ’

23 Naclonal Financiera, EL Mercade de Yelores, No, §1, 17 de junio de 1986, p, 2.
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CAPITULO IIX
TIPO DE CAMBIO

3.1 Teorias del Tipo de Cambio

Debido a que los paises establecen constantemente intercambio
comercial con otros paises, surgen ciertas relaciones dependientes
entre estos, que originan fenémenos especiales en la vida econénica
de esos paises, Algunos de esos fenémenos son: los mecanismos
empleados para las transferenclas de los productos comerciados y
sus correspondientes pagos; el tipo de cambio 24 y los mercados
de cambio indispensables para la conversién de las monedas.

México, por ejemplo, ha empleado a lo largo de su historia una gran
variedad de bienes como egquivalente general en el intercambio
comercial con otros paises. Sin embargo, cuando el patrén oro
estuvo en vigor, el valor de este metal fluctuaba en funcién del
costo de produccién, y el poder adquisitivo de la moneda oro estaba
influenciade por la productividad relativa de mercancias,
esencialmente, por la oscilacién de la oferta y la demanda. En el
ambito internacional, el valor de la moneda de cada pais estaba
detarminado por su contenido de oro.

En el momento que, el patrén oro desaparece como sistema monetario
internacional, surge el problema de precisar las causas gue originan
las constantes fluctuaciones del tipo de cambio. De ahi la necesidad
de hacer mencién de dos teorias que expliquen directa e indirectamente
el nivel del tipo de cambio y por supuesto sus fluctuaciones: la
teoria del poder adquisitivo y la teoria de la balanza de pagos 23.

3.1.1 Teoria de la Paridad del Poder Adgquisitivo

Durante la Segqunda Guerra Mundial, la situacién econémica de la
mayoria de los paises se vidé modificada como resultado, en algunos

24 "Se puede definir el tipo de cashio como el precio que en moneda nacional se paga por cada una de las
monedas extranjeres, existiendo asf un enlace comin gue permits comparar los costos, los precios y los ingresos
de un pals con el exterior", Snyder, Delbert A.; Introduccién. n ta £conomia Intecnacional; Uthea, primera
edicién en espafal, 1943,

25 Torres Gaytdn, Icorfm dcl Comercio Internncional; £ditorist Siglo XXI, México, 1985,



EFECTO DE LAS DEVALUACIONES .../36

casosg, de los dafios sufridos, y en otros, por las repercusiones que
se dieron por la contraccién comercial de las principales economias
mundiales; por lo tanto al ser interrumpido el comercio de los
palises industrializados, las naciones subdesarrolladas resultaron
altamente afectadas.

Asimismo, las condiciones monetarias sufrieron diversos cambios a
nivel mundial, surgiende la necesidad de encontrar un nueve tipo
de cambio que nivelara la balanza de pagos, desarrclldndose una
teoria de equilibrio llamada Paridad del Poder Adquisitive, la cual
sostenia que bajo los sistemas de fluctuacién libre hay un sistema
de cambio basico o de equilibrio que tiende a ajustarse al tipo de
cambio real. Snider Delbert comenta que este tipo de gambio basico
es aquel que restablece el poder adquisitivo relativo de la moneda
de un periodo base en que prevalece el equilibrio 26,

Gustavo_Cassel, economista sueco, de acuerdo a la cita de Torres
Gaytan 27, precisé que debido a que las fluctuaciones del tipo de
cambio se originaban por 1la expansién del circulante y su
inconvertibilidad en oro, era indispensable implantar una politica
monetaria que limitard la emisién de papel moneda a las necesidades
estrictas de la actualidad econémica. Ademds, consideré que las
fluctuaciones del tipo de cambio obedecen a ciertos principios,
argumentando lo siguiente:

a) Por lo general, todos los paises no pueden emplear directamente
su moneda en otros paises, viéndose obligados a cambiarla en el
mercado de cambios a la cotizacién fijada por la oferta y la
demanda. Asimismo, las fluctuaciones del tipo de cambio y de
la oferta y la demanda dependen del estado en gue se encuentre
la balanza de pagos.

b) cuando el equilibrio entre dos paises se quebranta, es deficil
que la moneda del pais deficitario alcance el valor de la moneda
del pais superavitario para saldar sus cuentas, como ocurria
con el patrén oro.

c) Para exportar mas e importar menos era necesario alterar
favorablemente la relacién de precios, provocando de esta manera
la devaluacién de la moneda del pais deficitario.

26 gnypder Delbert A., Introduccidn » la Economfa internacipnal, Editorial Uthea, Jer. edicidn en espafol,
P. .
27 zorru Gaytén, Ricardo, Iocqria de Comercio Internacional; 13a. edicién, Editorfal Siglo XXt, México, 1985,
P- 44,
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Cassel, por otra parte, sugirié la estabilizacién de precios para
ajustar el tipo de cambio: midiéndose la desviacién relativa del
nivel de precios con respecto a cierto periodo base en que la balanza
de pagos se habia encontrado satisfactoriamente ajustada. Dentro
de la teoria de la Paridad del Poder Adquisitivo o de inflacién,
encontramos dos versiones, la absoluta y la relativa.

La versién relativa de la doctrina plantea gue dos paises cuyos
pagos estan ajustados en el periodo 0, deberian elegir un tipo de
canbio que reflejari las variaciones de sus precios entre el periodo
0 y un periodo posterior 1:

. Pa, . Pa,

RiiRo {FB-I_}'{Pbo}
. Pa, R Pb,

RiiRo {W}{r}

en donde:

0 periodo base

1 periodo posterior
R tipo de cambio

P indice de precios

Si los precios de un pais se duplican con relacién a los de otro
pais entre los periodos 0 y 1, el tipo de cambio se reduce a la
mitad o el precio de la divisa exterior, expresado en moneda local,
se duplica.

La doctrina absoluta se basa en el supuesto de gque los precios de
los bienes deberian igualarse por medio del comercio en todo el
mundo, este supuesto se cumple cuando la moneda del pals se encuentra
sobrevaluada y por consiguiente sus mercancfas cuestan mas que las
de otros pais.

Si dos paises experimentan un proceso de inflacién, aumenta el nivel
de precios para ambos paises, variando el poder adqusitivo y con
ello la situacién normal del curso de cambio. El nuevo tipo de
cambio o paridad del nuevo poder de compra puede calcularse
multiplicando la situacién anterior por el cociente entre las dos
inflaciones de uno y otro pais.
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Por ejemplo, si se tiene un tipo de cambio de 50 pesos mexicanos .
por cada unidad de moneda extranjera (un d6lar) y México sufre una
inflaeién que eleva sus precios al doble, en tanto en el otro pals
s6lo es de 20%, el nuevo tipo de cambio es de:

(SOxZOO)_( 10000

(1x120) 120 )’$83'3

Esto puede expresarse sugGn Manuel Guitidn 28 de la siguiente
manera, el tipo de cambio en una fecha base es:

- (ZPIOQIO)‘
* (Y pieaie)

El tipo de cambio en el periodo siguiente al periodo base ser&:

_ (3 phato)
QO phals)'

de manera que la, variacién durante el periodo 1 esta dada por:

L p)1940)' /(Y Ploale)!

t,/7t
(T Pphale) /(L ploale)

en donde:

moneda nacional
moneda extranjera
precio de cada pais
cantidad de cada pais
precio de la moneda
tipo de bien

(S -l

28 Guitian, Manuel, Balansm de Pagos; editado por CENLA, México, 1976, p. 46.
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Esta ecuacién explica los movimientos del tipo de cambio en funcién
de la relacién existente entre las tasas de inflacidn interna y
externa.

Finalmente, la teoria de la paridad del poder de compra se basa en
la proposicién de que los movimientos en los niveles relatives de
precios, de los diferentes paises, son el principal determinante
de las relaciones de la balanza de pagos. Pero este enfogue resulta
parcial, ya gue no considera la influencia de otros factores, tales
como, la corriente de capital, los cambios en la oferta y la demanda,
los pagos por servicios y las variaciones en el ingreso nacional.
Sin embargo, hay que admitir que los movimientos relativos de precios
si ejercen cierta influencia sobre la balanza de pagos.

3.1.2 Teoria de la Balanza de Pagos

La teoria de la balanza de pagos, a diferencia de la teoria de la
paridad del poder adquisitivo, afirma que el exceso de circulacién
de dinero no es la causa esencial de la devaluacisn de la moneda,
sino su consecuencia, puesto que ésta se dio independientemente de
la estructura de la circulacién, Asimismo, considera gque la balanza
de pagos y el tipo de cambio no est&n Gnicamente determinadoes por
la relacién de precios, sino que existen otros factoraes interncs
Y externos que los determinan.

En general, como la oferta y la demanda de divisas son las fuerzas
que en Gltima instancia determinan el tipo de cambio, el principal
problema a solucionar es encontrar los determinantes de estas
fuerzas.

Estas fuerzas son, en cuanto a la balanza de cuenta corriente, la
escasa oferta de divisas provenientes de las exportaciones de
productos primarios, ya gque la baja calidad de los productos
mexicanos, como resultado de la insuficiente e inadecuada tecnologia,
Y del alza general de precios por la enorme inflacién existente en
el pais, ocasionan la falta de competitividad en el contexto
internacional; y el exceso de demanda de divisas para cubrir leos
pagos de mercancias y servicios técnicos, o de rendimientos de
capital, indispensables para la actividad econémica y su expansién.
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Esta doctrina se basa en las condiciones existentes en Alemania ’
durante la posquerra en donde se enfrenté a una balanza de pagos,

hasta cierto punto negativa debido al pago de reparaciones, a la

destruccién de la flota alemana, al bajo rendimiento de la mano

de obra y a la pérdida de sus colonias, recursos y mercados. Estos

hechos propiciaron una situacién alarmante en la vida econémica,

politica y social.

Al devaluarse el marco, por la balanza de pagos pasiva, se elevaron
los precios de las mercancias importadas, los salarios y los preciocs
internos, acentuidndose el déficit presupuestario. Estos
acontecimientos originaron una mayor demanda de dinero, pues al
devaluarse la moneda alemana y por lo tanto los precios de las
mercancias importadas, asi como el aumento de los precios internos
por el alza de los costos de produccién, el marco fue perdiendo su
valor y los ocbreros se vieron obligados a demandar una mayor cantidad
de salarios. El gobierno ante este exceso de demanda tuvo que
emitir mis billetes para financiar el déficit presupuestario.

En resumen, el aumento de la circulacién alemana de billetes no es
la causa, sino el efecto de la depreciacién de la moneda y en gran
parte del alza extraordinaria de precios y salarios.

3.2 Tipo de Cambio

El tipo de cambio une los precios de un pais con los de otro, por
ejemplo, mientras mads alto es el tipo de cambio superiores serén
los costos de las mercancias y servicios extranjeros en funcién de
la moneda local y mas baratas ser&n las mercancias y servicios de
produccién doméstica para los importadores extranjeros. Por lo
tanto el tipo de cambio se puede considerar como un instrumento de
ajuste de la balanza de pagos.

Los gobiernos intervienen en los sistemas de cambios de dos maneras
fundamentalmente: 1) vinculando o dirigiendo el tipo de cambio, en
oposicién a permitir flotar; y 2) imponiendo restricciones o
gravémenes y subsidios sobre el usc de divisas. .

29 Enta versidén quedo circunscrita al coso especial de Alemanis durante la primers posguerra, ya que tuvo uns
splicacisn porcial y no general.
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Un tipo de cambio gue no se puede sostener con base en fundamentos
econémicos se puede mantener a corto plazo gastando reservas
internacionales, o bien poniendo restricciones al uso de divisas.
Tales restricciones toman diversas formas :

1. Licencias de importacién, las emplean la mayoria de los paises
en desarrollo para restringir importaciones, ya sea en apoyo a
la balanza de pagos, por razones de proteccién industrial, salud,
seguridad, sanitarias o sociales.

2. Impuestos a las importaciones, que incluyen aranceles y recargos
de importacién, que son aplicados préacticamente por todos los
paises en desarrollo e industriales para proteger la industria
nacional.

Los sistemas de reintegro de derechos de aduana (en los que
los importadores reciben reintegros parciales de los derechos
de integracién que pagan) se pueden permitir para materias primas
jmportadas si las materias primas locales no son competitivas
en precio y calidad, y los aranceles pueden estar destinados
a proteger industrias "nacientes".

3. Los depésitos anticipados de importacién y los tipos de cambios
mGltiples empleados para gravar o subsidiar las importaciones.

4. Restricciones sobre transacciones internacionales de servicios,
entre ellas estan las divisas por pagos de viajes, transporte
y carga, banca y servicios prestados por no residentes. Estos
Gltimos pagos incluyen remesas, renta de inversién, y salarios.

5. Requisitos de cesién y autorizaciones de retencidn por las cuales
se autoriza a los exportadores a guardar parte de las divisas
que obtienen.

6. Las transacciones internacionales de capitales, estan sujetas
a restricciones en casi todos los palses en desarrollo, pero
como uno de cada tres de estos paises mantienen sistemas libres
de control de capital, los controles de capitales donde se les
mantienen, tienden a ser represivos, y afectan a las transacciones
internacionales de los bancos comerciales y a las inversiones
de cartera directas y en bienes raices de residentes distintos
de los bancos.

30 Quirk, Peter J., "Lss rezones & favor de sistemos canblarios abiertos o flexibles"; Finanzas v Desarrolls,
¥o. 2, Junio de 1989, pp. 30-33.
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Una razén importante por la que los paises en desarrcllo han estado
liberalizando restricciones en los Gltimos afios es la creciente
internacionalizacién de la informacién sobre incentivos, con todos
los paises miembros del Fondo cada vez mis integrados en un mercado
global. Incluse en los paises industriales que tienen mé&todos
relativamente perfeccionados de administrar sistemas de control,
los controles de capitales han sido abandonados en parte porgue ya
ne son efectivos.

En la liberacién de restricciones y 1la marcha hacia un tipo de
cambio flexible, las consecuencias politicas y sociales en el periodo
de transicién suelen ser de inquietud para los gobiernos. Se teme
que el ajuste del tipo de cambio eleve los precios dg los bienes
importados clave, que afecte de modo adverso a sectores politicamente
sensibles de la economia y que acelere la tasa de inflacién general.
Sin restricciones cambiarias y comerciales, las importaciones,
incluidas las de articulos de lujo, pueden desbordarse.

Los sistemas de cambio que han regido en México desde hace tiempo
son basicamente:

El fijo, establecido desde 1945 31, en donde el precio de la paridad
de las monedas se da en base al contenido oro y el banco central
interviene directamente en el mercado cambiario vendiendo y comprando
divisas, con sus reservas, para financiar temporalmente los
desequilibrios en cuenta corriente. Y el sistema de flotacién libre,
establecido legalmente en 1973, se rige por la ley de la oferta y
la demanda sin intervencién del gobierno; sin embargo, esta tasa
causa gran inseguridad debido a las continuas modificaciones de las
cotizaciones alentando la actividad especulativa. Por esta razén
en México se da una tasa de "flotacién regulada®, en donde el banco
central interviene en menor grado.

De 1954 a 1976 se mantuvo el tipo de cambio en 12.50 pesos por
délar; y desde la devaluacién de 1976, que permitié el equilibrio
en los tipos de cambio, asi como en los niveles de precios de México
y Estados Unidos -el principal socio econémico de nuestro pais- la
historia reciente del peso se desarrolla sobre niveles internos de
inflacién ascendente, ademis de factores sicolégicos que han colocado
artificialmente al délar en una paridad superior.

31 EL sistema de tasa de cambio fiJa o también denominado Sistems de Bretton Woods fue establecido en 1945,
tenfendo una vigencia de 28 afios, debido a que su derrumbe fue en 1973,
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El peso mexicano, desde 1976, no ha logrado la estabilidad deseable
para alcanzar los objetivos econémicos y sociales que se fijé la
administracién pGblica. Por el contrario, junto a un diferencial
negativo en materia de precios con relaciétn a Estados Unidos, el
pes; generalmente ha estado por abajo de su valor real sobre el
dsldr.

La paridad del peso con relacién al délar se ajusts a $19.70 a fines
de septiembre de 1976 y, junto con esa medida monetaria gubernamental,
se logré igualar, no sélo los tipos de cambio entre México y Estados
Unidos, sino también sus niveles de precios. Para eneroc de 1977
el tipo de cambio del peso frente al délar se establecié a 22.6 por
uno. Durante este afio la paridad del peso fue fluctuante
(véase grafica 3.1).

GRAFICA 3.1

TIPO DE CAMBIO =/ 1970-1990

(Pesos por dsiar)

w00 W 20760 o

2800 1

1000 4"

¢/ TIpa de camblo contralado promedic anual




EFECTO DE LAS DEVALUACIONES .../44

En algunos meses se incrementd el valor del délar pero en otros se ’
redujo, siempre en niveles gue colocaban al peso por abajo de su
valor real. En promedio de enero a diciembre de 1977 el peso llegd
a los 22.76 por cada délar.

En 1978 la politica de deslizamiento del peso siempre mantuvo, por
su reducido nivel, el tipo de cambio mexicano més bajo del nivel
real. Practicamente es a partir de este momento que se abarata
abiertamente el dblar, se hacen mas accesibles las mercancias y los
servicios del exterior, al tiempo que se acelera el proceso
inflacionario nacional.

La politica de deslizamiento y el descontrol del indice de precios
llevé al peso a deprecliarse tanto que al final de julfo de 1980 se
tuvieron que pagar 23.02 pesos por cada délar lo que provocé una
subvaluacién del peso frente a la divisa estadounidense (véase
grafica 3.2).

GRAPICA 3.2
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Al llegar 1981 la economia alcanzé su mdximo esplandor al crecer °
el Producto Interno Bruto, la inversién y el nivel de empleo 32,
Esta situacién colocé al délar con un valor real de $29.8 promedio
anual, mientras que el mercadeo cambiario nacional manejaba un tipo
de cambio de 24.5 pesos por délar.

A 1o largo de 1982 ante la crisis generalizada (el descenso del
ingreso mundial y el agotamiento por la pérdida de reservas, se
redujeron las compras al exterior limitadndose el comercio de acuerdo
a las cantidades de divisas que el gobierno recibia) el gobierno
del presidente de la RepGblica, José Lépez Portillo, consideré
indispensable remodelar la politica cambiaria cuya finalidad era
hacer frente al deterioro de pagos del pais: alentando las
exportaciones y castigando las importaciones no prioritarias. Para
ello en febrero se registré otra devaluacién; el pesc pasd de $26.71
que se pagaban por cada délar en enero de este afio, a $46.50 a
finales de febrero. Con esto se logr6é un diferencial favorable
para la moneda ¥ la economia, al quedar por primera vez sobrevaluada
la moneda mexicana con relacién al délar. El tipo de cambio paso
de 24.5 a 56.4 pesos por dolar promedio anual (véase cuadro 3.1).

Esta situaciébn duro muy poco porgue la inflacién y la especulacién
con divisas agotd la moneda mexicana. La paridad estuvo en su mejor
momento pero no asi los precios. La polfitica s6lo se resolvié en
parte; se olvidaron los indices inflacionarios existentes entre
México y Estados Unidos y regresaron nuevamente los problemas.

Ante la escasez de divisas, el mercado negro, la inconvertivilidaad
de la moneda y el descenso del comercio, se implantaron controles
para el restablecimiento del comercio, fomentandose el comercio
bilateral reglamentado en lugar del antiguo comercio multilateral
libre.

32 Acevedo, Luis y Moria del Carmen Vegs, "Le Historia del Peso en un Sexenic®, Ung Més Une, domingo 14 de
novlembre de 1982, p, 2.
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CUADRO 3.1

INDICEB DEL TIPO DE CAMBIO REAL DEL PESBO
RESPECTOC AL DOLAR DE LOS E.U.A.
{BABE 1978=100)
Indice de Pracios | Tipo da Tipo de
Afio al Mayoreo cambio |Cambio Real
E.U.A México {3) (2/1) (3) %/
(1) (2)
1976 87.5 61.2 15.4 15.9
1977 s2.8 86.4 22.6 21.2
1978 100.0 100.0 22.8 22.8
1979 112.8 118.3 22.8 24.0
1980 128.4 147.2 23.0 26.1
1981 140.2 183.3 24.5 29.8
1982 143.0 286.1 56.4 45.6
1983 144.8 593.2 120.1 93.4
1984 148.3 1010.4 167.8 155.3
1985 148.0 1551.6 257.0 239.0
1986 144.4 2923.0 611.4 461.5
1987 148.0 6887.5 1366.7 1061.0
1988 153.7 14314.2 2250.3 2123.4
1989 i62.5 16613.8 2624.3 2331.0
1990 1/ 169.8 20492.8 2875.8 2751.7
1/ Cifras preliminares.
%/ El tipo de cambio base considerado fuo 22.8.
FUENTE: Elaboracién propia con base en datos de los
Indicadoraes Econdémicos del Banco de México.

Para lograr este objetivo, el 1o. de septiembre de 1982, el Ejecutivo
Federal al rendir el VI Informe de Gobierno ante el Congreso de la
Unién anuncib y entrd en vigor el Decreto Presidencial, que establecia
el control generalizado de cambios (por primera vez en el pais),
estableciendo en ley:

- que corresponde al Banco de México, ademds de regular la
emisién y circulacién de la moneda, reqgular los cambios sobre

el exterior por ser el eje central del sistema crediticie
mexicano.
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=~ gque la moneda extranjera no tendrd curso legal en la RepGblica
Y que las obligaciones de pago contraidas dentro y fuera del
pais, para ser cumplidas se solventaran entregando el equivalente
en moneda nacional, al tipo de cambio que rija.

- gue la entrada y salida de divisas del pais, como la de cualquier
mercancia, requieren de una regulacién que sea acorde con las
necesidades de la nacién.

~ que la exportacién e importacién de divisas s6lo podr&n llevarse
a cabo por conducto del Banco de México, o por orden y cuenta
del mismo, de no ser asi se considerara como contrabando y se
sancionard a los infractores.

- gue la moneda extranjera o divisas se canjear&n en el Banco de
México o en las instituciones de crédito del pais, y por 1lo
tanto, en ningln caso las personas fisicas y morales podrén
vender divisas en moneda extranjera.

- que las personas que residan en territorio nacional y gque por
cualquier motivo desen viajar al extranjero, podrdn comprar un
monto maximo de divisas para un afio.

~ que los residentes en el extranjero que deseen internarse en el
pais declararan, ante la Oficina-Aduanal, la moneda extranjera
que traigan consige y adquiriran a cambio moneda de curso legal
en el territorio nacional.

~ las sucursales u oficinas del Banco de México que operen en las
franjas fronterizas, podrdn abrir cuentas especilales en moneda
extranjera para las empresas magquiladoras para que todos sus
ingresos, en forma trimestral, se depositen en dicha cuenta para
la conversién en moneda nacicnal para los pagos de salarios,
gastos y costos, asi como también girardn en moneda extranjera
para el pago en el exterior de la utilidad del inversionista.

De esta forma se obligé a los receptores de divisas a entregarlas
al organismo oficial, al tipo o tipos de cambio prestablecidos, asi
como la consiguiente obligacién para los demandantes de divisas de
proveerse de éstas por los canales oficiales.

El control de cambios, se diferenci6é de los demis porque se baséd
en el control gubernamental directo de todas las operaciones de
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divisas, y precisamente como la oferta y la demanda de cambio pueden ’
ser controladas, el gobierno puede fijar arbitrariamente el tipo
de cambio al nivel que desee.

Entre los objetivos del control de cambios se encuentran:
racionalizar las divisas, limitar las importaciones permitiendo
8610 la entrada de productos extranjeros prioritarios para el proceso
productivo y contrarrestar la fuga de capitales.

Las restricciones para la disponibilidad de divisas, derivadas de
la aplicacién del control generalizado de cambios, condujeron al
surgimiento del mercado ilegal 33 desde los primeros dias del mes
y Pprovocaron entre otros efectos una seria distorsién en las
transacciones corrientes de la zona fronteriza norte; propiciaron
el mercado negro; estimularon a los exportadores a ocultar los
valores reales de las exportaciones o a exagerar el de las
importaciones; 1los importadores tuvieron dificultades para
abastecerse oportunamente de importaciones por la falta de divisas
libres para pagar y por lo complicado y tardado que resultaron las
gestiones para obtener el cambio necesario; y los exportadores, por
su parte, encontraron pocos incentivos para aumentar el volumen
del comercio 34,

Ante esta situacién (la escasez de divisas, el surgimiento del
mercado negro, la fuga de capitales, la pérdida del mercado de
divisas gue se centraba del lado estadounidense y la inseguridad
que infunden las disposiciones del tipo de cambio), el 10 de diciembre
del mismo afio se anuncié, por el Secretario de Hacienda y Crédito

33 EL mercado 1legal es donde {os tipos de cambio que prevalecen son distintos a los fijados of icialmente.
34 Huerta F. Juan José (1982, pp. 302-306) comenta que se rechazé s idea de control de camblos o les
transacciones comerciales y de capitates, debido a las siguientes razones: el control de cambios no hace més
;otlvpethlv;n las exportaciones, =ino que sirve para proteger a la fa nacional de la Ia brutal
el exterfor,

Por lo tanto, en lugar de abaratar las exportaciones y abrirse a las importaciones disminuyendo aranceles,
deberfan venderlas més caras para que las empresns exportadoras cubran sus costos de produccion, Los medfos

ra que lns exporteciones sean remunerativas son: crear asociaclones de productores, mejorar (a calidad,
racionalizar la {ndustrial e investigacién tecnolégica suténoma.

Para que el control de comblo tenga exito debe llevar o cabo tas polfticas complementariss propuestas:
racionalizacién evitando el desperdicio; potftica fiscal progresiva que permita la redistribucidn del ingress;
¥, control y promocién del sector piblico, entre otros.
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Pdblico y el Director General del Banco de México, el establecimiento
de un nuevo sistema de control de cambios: el sistema dual, que
incluye el mercado controlado, otro especial y un libre 35,

El sistema dual pretende recuperar el mercado cambiario para el
sistema financiego nacional, buscando mantener una paridad realista
que aliente al exportador y propicie la captacién de divisas
necesarias para el abastecimiento de importaciones indispensables
a la planta productiva nacional y evitar los subsidios que originaba
el sistema anterior.

En el mercado controlado se establecieron dos cotizaciones, por
una parte el tipo de cambio controlado que incluyé:

1. Las exportaciones de mercancias, excepto aquellas que por su
reducido valor, por su naturaleza o por corresponder al
movimiento migratorio normal, resulte impractico o improcedente
sujetar a control.

2. Los gastos en México de las maquiladoras.

3. El principal e intereses de los financiamientos de divisas que
se reciban por entidades pfiblicas o privadas,

4, Las importaciones de mercancias que determine la Secretaria de
Comercio y los gastos asociados a éstas, asi como los créditos
gque otorguen los proveedores respectivos.

5. Los gastos en el extranjero del servicio exterior mexicano y
las cuotas y aportaciones por la participacién de México en
organismos internacionales.

Por otra parte se £ij6 un tipo de cambio especial denominado para
el pago de deudas u obligaciones en moneda extranjera, contraidas
antes del 20 de diciembre de ese afio, dentro del territorio nacional,
fijando su cotizacién en 70 pesos por délar, sujeto a un desliz de
14 centaves diarios.

35 Fijar un régimen cambisrio dusl tiene com primordial objetivo afectar enmenor proporcién a tas exportaciones
ante una conatante subvaluacidn y obstaculizar en cierta medida & las importecfones, De ahf que la cotizacién
del tipo de cambio controlado sea menor que el tipo de cambio libre.
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El 16 de marzo de 1983 el Banco de México decidié igualar el tipo’
de cambio especial con el tipo de cambio controlado, que en esa
fecha era de 106 pesos por délar, manteniendo un deslizamiento de
13 centavos. Esta medida ayuds a simplificar el sistema cambiario.

El mercado libre de divisas comprende todas las transacciones con
divisas no sujetas al mercado controlado, ademis de gue las oper-
aciones se realizan a los tipos de cambio que convengan las partes
contratantes.

Los encargados de las centrales de cambios en las instituciones
bancarias nacionales, de acuerdo con autorizacién de la Comisién
de Cambios y Valores del Banco de México, cotizaron el délar dentro
del mercado libre a 148.50 pesos a la compra Yy 150 pesos a la
venta, con un margen de 1.50 pesos por délar.

Como se observa, la politica econdémica desde hace algunas décadas
ha tratado de hacer frente al problema estructural de la balanza
de pagos mediante el tipo de cambio. Manteniendeo al peso mexicano
constantemente subvaluado para lograr ser mis competitivos
internacionalmente, al incrementar las exportaciones por la
reduccién de sus precios y al obstaculizar las importaciones poxr
el alto costo de produccién. Sin embarge, es necesario que las
devaluaciones estén acompafiadas de otras medidas fiscales y mone-~
tarias para tener mejores resultados 36,

La politica cambiaria para 1985 fijé las siguientes disposiciones:
aumento del deslizamiento del peso con respecto al délar de 17 a
21 centavos diarios (6 de marzo); descenso del délar extrabancario
de 287 a 270 pesos (5 de junio); las sociedades nacionales de
crédito37 operaran casas de cambio (5 de julio) y; se establece que
las transacciones del mercado libre se hardn por cuenta de las casas
de cambio bancarias (11 de julio}.

El Gobierno Federal decidié devaluar el tipo de cambio controlado
a partir del 25 de julio a 233.06 pesos por délar, manteniendo el
ritmo de deslizamiento de 21 centavos diarios; siendo hasta el §
de agosto que se abandona el deslizamiento para introducir un nuevo
instrumento al que se denomino de "Flotacién Regulada", en donde

36 Ademds, de acuerdo al Fondo Honetario Internacional (1990, p. 262) para eleglr un tipo de cambio se requiere
examinar las siguientes caracter(sticas o determinantes: movilidad de factores de capital; la apertura comercial;
diversificaciéndel sector externo; concentracién geogréfica del comercio exterior; nivel de desarrollo econdmico;
tasas de inflocisn; y eficacia de la polftics econdmica.

37 Banamex, Bancomer, Serfin, Euromex, Forex y tondres y México.
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el Banco de México podra actuar como comprador o vendedor con el
£in de que no se produzcan fluctuaciones abruptas en el precio de
la moneda extranjera.

El programa econdmico para 1986 se modificé ante las nuevas
circunstancias creadas por la caida del precio del petrdleo, Para
enfrentar esta nueva coyuntura se decidieron 1las siguientes
cuestiones: en cuanto al gasto se continué con la venta de empresas
estatales; por lo que respecta al ingreso pGblico se fortalecié la
estructura tributaria; por lo que toca a la politica monetaria,
continué vigente la restriccién crediticia y el manejo flexible del
tipo de cambio y de las tasas de interés., En cuanto a la politica
comercial se continuarfa avanzando en la reduccién de los controles
cuantitativos a la importacién y se procuraria la entrada del pais
al GATT. Finalmente, se facilitaria la participacién de la inversién
extranjera en sectores estratégicos para la modernizacién
tecnolégica 38,

La persistencia de las presiones inflacionarias, alimenté la
incertidumbre de los mercados financieros y provocé la reduccién
de la captacién del ahorro financiero. Ante este lhecho, surgi6 el
Pacto de Solidaridad Econémica, el 15 de diciembre de 1987, como
una politica econémica tendiente a controlar el crecimiento excesivo
de los precios. Posteriormente, se han seguido estableciendo
convenios que tienen como objetivo avanzar en la estabilizacién y
mantener un crecimiento sostenido a lo largo de estos afios. Dentro
de esta estrategia el tipo de cambio ha sido pieza importante. A
continuacién se presentan las medidas del tipo de cambio en esos
Pactos (véase cuadro 3.2).

3.3 Exportaciones y Tipe de Cambio

En los udltimos afios, la depreciacién de la moneda a menudo han
sido criticada por no lograr aportar aumentos espectaculares en los
ingresos de exportacién, pero ésta en si misma no es suficiente
para aumentar los ingresos sino debe ser parte de un conjunto
m&s amplio de politica econémica' 39

38 Banco de Méxice, lnforme Apual de 1976, México 1987,

39 “La deprociacién de 1o moneds y la expansidn de las exportaciones®, Omotunde E. G., Johnson, Einanizs ¥
Desarrofto, No. 1, marzo de 1987, Publicacién trimestral del FM1 y del Banco Mundisl, pp. 23-26.
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CUADRO 3.2
FASES Y ACUERDOS DEL PECE
Fase y fecha de anuncio vigencia hasta el Tipo de cambio
PSE | 29-feb-88 Previo sjuste del dbler Libre (36%)
15-dic-87 y controlada (22X).
PSE 11 3t-mar-83 Se fija la parldad libre: $2,268 y
28-feb-88 controlado: $: 7.
PSE 111 31-mnay-88 Fijo en los n(vulel onteriores,
27-mar-88
PSE 1V 31-ag0-88 FiJo en los niveles anteriores.
28-may-88
PSE V 30-nov-88 Fijo en los niveles anteriofes.
14-2g0-88
PSE VI 3%-dic-88 Fija en los niveles anteriares.
16-0ct-88
PECE | 31-jut-89 Desl{zamiento diaric de 1 peso a
12-dfc-88 partir del to. de enero de 1983.
PECE 11 31-mar-0 Continda el deslizamiento de 1 peso
18- jun-8¢ diario.
PECE 11 31-Jul-90 Contindn el deslizamiento de | pesc
3-dic-89 diario.
PECE IV 31-ene-91 Oestizamiento disrio de 80 ctvos.
27-may-90 a partir del 28 de mayo.
ECE V 31-dic-91 Deslizamiento diaric de 40 ctvos.
11-nov-90 s partir del 12 de noviembre.
PECE VI 31-cne-93 Deslizamiento diario de 20 ctvos,
10-nov-91 a partir del 1% de noviesbre.
Eliminacién del tipa de cambio
cantrotado,
Nuevo PECE 31-ene-93 Deslizamiento diario de 40 ctvos.
20-0ct-92
Fuente:  NWaclonal Finmanciera, Mercado de ¥alores, 22, 15 de nevic«bre de 1991,
"Pacto pars la estabilidad, lu :mpetnivwm el emple Excétaior,
Seccién Financiera, Midrcoles 21 de octubre de 1992 p. 1

Los déficit en cuenta corriente cuando estan financiados por entradas
de capital qgue dan lugar a futuras obligaciones de servicio de
deuda, a menude tienen una acumulacién de atrases de pagos o la
necesidad de otras formas de financiamiento excepcional.
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A raiz de una depreciacién de la moneda, la oferta de exportaciones
tiende a incrementarse por la capacidad aumentada. Esta capacidad
aumenta por un incremento del capital social si la depreciacién de
la moneda induce una nueva entrada de capital extranjero, una masa
mds elevada de ahorro nacional, o el mejor rendimiento de 1la
inversién.

La capacidad aumentada o la mayor utilizacién de la capacidad
existente se facilitan si la depreciacién baja los costos y precios
internos con respecto a los que son vigentes en el exterior,
aumentando con ello la rentabilidad de la produccién de bienes
exportables.,

Cuando se desacelera la inflacién interna con respecto a las tasas
en el exterior, entonces dentro de la economia nacional, los precios
de los bienes puramente internos (no comercializados) tender&n a
bajar en relacién con los de los bienes internacionalmente
comercializados, o sea que el tipo de cambio real tendera a declinar.

Un factor importante en el fracasc de una depreciacién para aumentar
la oferta exportadora, es la capacidad de las autoridades para
garantizar que el tipo de cambio real baje significativamente y
permanezca a su tipo depreciado por un periodo lo suficientemente
prolongado para permitir el ajuste de la oferta.

En muchos paises semindustrializados y de medianos ingresos, las
materias primas importadas y los bienes de capital son un elemento
sustancial en 1los costos de produccién: el volumen de las
importaciones puede afectar la cantidad de exportaciones mediante
el proceso de produccién. Donde las técnicas de produccién son
variadas, una depreclacién de la moneda y la baja asociada en el
tipo de cambio real tenderfan a estimular la sustitucién de insumos
importados por insumos nacionales. Pero tales cambios en las técnicas
pueden necesitar de muchos meses, aun de afios, para que se cumplan.
Debido a ello, los costos de producciédn en muchos casos aumentan
con la depreciacién.

3.4 Importaciones y Tipo de Cambio

La depreciacién de la moneda suele ser parte de un conjunto de
politicas destinadas a limitar 1os déficit en cuenta corriente a
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niveles que sean sostenibles a mediano plazo luchando al mismo
tiempo por mantener o aumentar el crecimiento econémico. "La
depreciacién de 1la moneda en paises en desarrollo no tiene que
llevar necesariamente a una contraccién de las importaciones reales.
Puede facilitar una expansién de las importaciones si hace parte
de un conjunto de politica econémica m&s amplia®" 40

Los programas de ajuste de los Gltimos aftos han sido emprendidos
por paises en dos tipos de circunstancias. En el primero, 1la
inflacién y la deuda externa son elevadas en relacién con las
importaciones y el PIB, atn cuando la moneda permanece seriamente
sobrevaluada. Los programas de ajuste estdn disefiados para reducir
los gastos agregados en relacién con el ingreso y prepararse para
los pagos del servicio de la deuda. Los programas de ajuste en
tales casos incorporarian normalmente una baja del crecimiento de
las importaciones a corto y a medianoc plazo con relacién al
crecimiento exportador.

En el otro conjunto de circunstancias, el ajuste ha sido emprendido
para corregir agudos desequilibrios estructurales y el bajo
crecimiento de la produccién subyacente. Las politicas econémicas,
comprendida la depreciacién de la moneda, estarian normalmente
disefiadas para facilitar la expansién real de las exportacicnes y
mayores flujos financieros externos en relacién con el PIB.

En particular, algunas de las medidas de liberacién que acompafian
a la depreciaci6n de la moneda pueden contribuir a precios de
importacién mds altos, en tanto que otras pueden tener el efecto
opuesto. Por ejemplo, las politicas que tienden a reducir los
precios de importacién en los mercados internos comprenden la
reduccién de derechos de aduana y de impuestos especificos
al consumo sobre las importaciones; el aflojamiente de las
restricciones de divisas sobre pagos y transferencias corrientes;
Yy la suspensién de derechos de importacién monopolistas (por 1lo
general de empresas estatales). En cambio las medidas de liberaciédn
que pueden aumentar los precios internos de las importaciones
comprenden la eliminacién o reduccidén de subsidios a los bienes
importados (generalmente alimentos) y la suspensién de controles
de precios internos efectivamente obligatorios.

40 "La deprecincién de la moneda y lns importacfones", oOmotunde £.G., Johnson, Finanzas v ODesarrolig,
Ne. 2, Junio de 1987, p. 18.
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La depreciacién de la moneda respaldada por medidas apropiadas,
puede disminuir la fuga de capitales, ofrecer financiamiento
suplementario para las importaciones. Sin embargo, cuando el
problema de la fuga de capitales ha sido muy serio, la depreciacién
de la moneda debe por lo general ser complementado por medidas sobre
la tasa de interés y de otra indole, dirigidas al mercado de capitales
Yy a la inversién en general, para garantizar que los incentivos
sean apropiados y adecuados para invertir el sentido de la fuga de
capitales.

3.5 Elasticidad-precio de las Exportaciones e Importaciones en
México.

La elasticidad-precio de la demanda, de acuerdo a Ferguson 41, es
el cambio proporcional de la cantidad demandada ante el cambio
proporcional del precio. En este caso conforme a los objetivos de
la investigacién se considera a las exportaciones y a las
importaciones de México como la cantidad demandada y cuyoc precio
serd el tipo de cambio.

La elasticidad de la demanda mostrarid los cambios que el tipo de
cambio provoca en las exportaciones y en las importaciones mexicanas,
del mismo modo se podré& verificar si realmente la devaluacién del
peso con respecto al délar contrae a las importaciones y estimula
a las exportaciones, como se ha planteado para justificar la politica
cambiaria.

La elasticidad-precio de las exportaciones y de las importaciones,
respectivamente, se representarin de la siguiente manera:

AMTC
Nuem = 37c 0

41 Ferguson, Ieorfa Econtmica, p. 101-103.
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En donde N es la elasticidad, TC es el tipo de cambio real; X son -
lag exportaciones a pesos constantes; M son las importaciones a
pesos constantes; y A es la variacién de las variables de un afio
con respecto al afio anterior. La elasticidad-precio de las
exportaciones representa el cambio proporcional de la cantidad
demandada de las exportaciones ante un cambio proporcional del tipo
de cambio.

La elasticidad-precio de las importaciones representa el cambio
proporcional de la cantidad demandada de las importaciones ante un
cambio proporcional del tipo de cambio.

La demanda se clasifica como eldstica, unitaria o ineldstica, de
acuerdo con el valor de la elasticidad-precio de las exportaciones
o de las importaciones, seglin el caso. La demanda de un bien es
elastica o inelastica segan si el coeficiente de la
elasticidad-precic es mayor o menor que 1, respectivamente, y si
es exactamente igual a 1, se trata de una demanda cuya
elasticadad-precio es unitaria.

La elastidad-precio de las exportaciones (véase cuadros 3.5.1 y
3.5.2 del anexo) revelan que las elasticidades de precios de la
oferta son generalmente positivas, aunque a corto plazo tales
elasticidades pueden ser bastante bajas, esto es, mucho menores que
uno. No solamente el tipo de cambio real debe bajar tras una
depreciacién de 'la moneda sino gue los productores también deben
esperar que la depreciacién real sea sostenible, a menos que las
circunstancias econdémicas subyacentes justifiquen un cambio.

Durante los afios en que se devalué la moneda =~1976, 1982, 1986 y
uno o dos afios posteriores- la elasticidad-precio de las
exportaciones tanto totales como manufactureras registraron una
demanda eldstica, lo gque significa que el aumento registrado en el
tipo de cambio originé un aumento mayor en las exportaciones.

Las condiciones del mercado externo desempefian un papel importante
en la determinacién del incremento de las ventas realizadas por la
oferta interna aumentando la cuantia de ingresos adicionales de
divisas. A este respecto, la elasticidad de los precios de la
demanda externa que confronta un pais es importante, como lo es la
naturaleza de la proteccién encontrada en mercados extranjeros y
los acuerdos de comercializacién necesarios para- las ventas al
extranjero, particularmente la suerte de contratos y la contratacién
usual en los mercados apropiados.
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Las importaciones mostraron exactamente las mismas variaciones en
las totales y en las manufactureras, sobresaliendo basicamente tres
afios 1977, 1982 y 1983 en los cuales se registré una demanda
inelastica de las importaciones, es decir, gue estos afios fueron
los (nicos de todo el periodo, en donde el aumente del tipo de
cambio afecté en menor proporcién a las importaciones, por lo tanto,
la disminucién de las importaciones no fue la esperada por las
autoridades, y la devaluacidn provocd el incremento de los costos
de importacién y a su vez los precios de los productos internos.

Se debe tener presente que el alza de los precios de los bienes
objeto de intercambio en relacién con los precios de los bienes no
comercializados significa que los precios reales de las importaciones
(precios de importacién deflactados por el nivel del precio interno
promedio) tienden a subir con la depreciacién de la moneda. La
depreciacién de la moneda, al aumentar los precios internos, hace
que el valor real de los activos financieros y del ingresc disponible
baje.

Con un aumento de los precios reales de las importaciones y una
baja del poder adquisitivo real del ingreso y de los activos, a
raiz de una depreciacién monetaria, la cantidad de importaciones
que requieren comprar las personas y las firmas (demanda de
importacién) disminuye en una magnitud que depende de las
elasticidades precio e ingreso reales para las importaciones,

En el caso de bienes de consumo, la depreciacién de la moneda afecta
a la cantidad importada a través de su impacto sobre tres variables
importantes: el ingreso real disponible (ingreso real después de
impuestos), la razb6n del consumoc deseado al ingreso disponible,
Yy el valor real de los bienes importados elegidos dentro de los
presupuestos reales de consumo; y en el de las materias primas y
bienes de capital (que en conjunto también se suelen llamar bienes
de produccién) afecta no solamente cambiando los precios relativos
entre insumos externos evinternos en la produccién sino también
influyendo en las actividades planificadas de produccién e inversién.

La elasticidad de precios de la demanda de bienes de consumo
importados tiende a ser menor tanto mas pequefia sea la proporcién
de bienes de consumo importados en el consumo total. Este es un
principio general del comportamiento de la demanda de las unidades
familiares, es decir, que cuanto menor sea el gasto en el articulo,
tanto menos afecta los cambios en su precio al gasto total y por
tanto menos tienden los hogares a ajustar las cantidades del articulo
comprado cuanto sube su precio.
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Después de 1985, las importaciones han mantenide un costante y
sostenido crecimiento como respuesta a la liberacién comercial que
se esta llevando en el pais desde la introduccién de México al GATT,
en donde se tomaron como medidas bisicas la reduccién del
proteccionismo, a través de la disminucién de 1las tarifas
arancelarias al pasar de 80 a 20%, y la cancelacién de la mayoria
de los pérmisos y cuotas a la importacién.

3.6 Elasticidad-ingreso de las Exportaciones e Importaciones aen
México.

La eslasticidad-ingreso 42 de la demanda muestra el cambio
proporcional de 1la cantidad demandada dividida por el cambio
proporcional del ingreso. Se representa como:

N .._Ba PiB
P APIB q

en donde como ingreso se considera al PIB y la cantidad demanda

de las exportaciones y de las importaciones X y M, respectivamente,

por lo tanto las f6rmulas de elasticidad-ingreso de las exportaciones
y de las importaciones seran las siquientes:

AX PIB

Niwe " 5515 ¥

AM PIB
Newe.m) " SPIE M

La elasticidad-ingreso refleja en que magnitud el ingreso provoca
una variacién en las importaciones y en las exportaciones.

42 cuando L2 elnsticidad-ingreso es muy boja (menor que uno), la cantldad demandada no res;
carbios del ingresa, EL consumo permanece, més o menos, al mismo nivel
ingreso; esto sugiere que el bien en cuestién es "de primera necesidad”, En carblo, una e fcidad-ingreso
mayor que uno indica que el bien es de lujo, y cuando la elasticidad es negativa, se trata de s inferiores,
que indica gue el consumo de estos bienes baja o permonece constante aun cusndo aumente el ingreso famillar,

le mucho a los
{dad del
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La industria manufacturera a 1lo largo del periocdo mostrs,
basicamente, dos tendencias: de acuerdo a la elasticidad-ingreso
de 1979 a 1983 la exportacién se caracterizé por tener una demanda
ineléastica, lo que significa que durante este lapso las exportaciones
no crecieron en la magnitud que lo hize la producciébn nacional
manufacturera, debido a que durante este preriodo la produccién y
por lo tanto las exportaciones se concentraron en el sector petrolero.

Después de 1983 las exportaciones registraron una demanda eléastica,
sobre todo en 1987 cuya elasticidad-ingreso fue de 66.96% 10 que
significa que las exportaciones manufactureras se vieron m&s
beneficiadas por el incremento de la produccién y por los estimulos
otorgados a los8 exportadores en 1986, entre los que destacan: una
tasa impositiva igual a cero, eliminacién de licencias y
diversificacién de exportaciones.

En lo que se refiere a las importaciones, a lo largo del periodo
comprendido, mantuvieron la tendencia de una elasticidad-ingreso
mayor a uno (véase cuadro 3.6.1 del anexo) 1lo gue demuestra gue
durante este periodo el consumo del pais de productos extranjeros
fue mayor con respecto al ingreso el cual fue financiado con créditos
externos; excepto en 1982-1983 y 1986 que la demanda de productos
importados fue mayor a la de otros afios con respecto a la magnitud
del ingreso nacional, es decir, la diminucién del PIB provocd una
baja de las importaciones pero en menor proporcidn.

El ingreso real de que disponen los hogares y las firmas para el
gasto depende de la produccién y salario real, el nivel de precios
y los impuestos (sobre el trabajo o la renta). La depreciacién de
la moneda, al aumentar el nivel de loa precios, baja el ingreso
real disponible y con ello el consumo. Las importaciones reales
de bienes de consumo tienden también por consiguiente a bajar, en
ausencia de modificaciones de compensacién.

Al observar la estructura porcentual de las importaciones por tipo
de bien se demuestra gque México compra principalmente bienes
intermedios y de capital, estos se pueden considerar como bienes
de primera necesidad debido a que el pais se caracteriza por tener
una planta productiva insuficiente y obsoleta, ademds de no contar,
en muchas ocasiones, con insumos necesarios para la elaboracién de
productos manufacturados, por lo tanto es sumamente indispensable
comprar no s6lo la tecnologfa necesaria sino también bienes
intermedios para que con ello se tengan mayores avances en la
productividad y por lo pronto en el crecimiento econémico.



EFECTO DE LAS DEVALUACIONES .../60

Si las técnicas de produccién fueran alteradas la depreciacién de
la moneda facilitaria la sustjtucién de insumos importados por
insumos nacionales. Por lo tanto, a raiz de una depreciacién de
la moneda el aumento en el costo interno de bienes de produccién
importados ejerce una influencia descendente sobre las importaciones
reales que dependen de las posibilidades de sustitucién de insumos
en la produccién.

Cabe asimismo destacar que la mayoria de los productores en México
son extranjeros -como resultado del incremento de la inversién
extranjera y de la facilidad de entrada de las filiales y empresas
extranjeras, asf como también de las maquiladoras- los cuales
demandan de sus paises de origen los recursos técnicos y materiales
que requieren para su produccién.
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. CAPITULO IV
EFECTOS DE LA DEVALUACION

En el presente capitulo se verifica, a través de modelos de regresién,
en que grado se cumple o no el principal objetivo de la investigacién:
observar los efectos de la devaluacidn en las exportaciones e
importaciones manufactureras para determinar si responden o no a
la politica econémica implementada por el gobierno desde hace varios
afios, fomentar las exportaciones y reducir las importaciones.

La elaboracién del modelo se realizé a través del pagquete estadistico
TSP versi6bn 6.6 y la aplicacién de pruebas estadisticas a los
estimadores de los pardmetros de las ecuaciones.

Para la presentacién del modelo, a manera de introduccidn, se
realiza el estudio teérico de cada una de las variables explicatorias
con respecto a la variable dependiente y se hace hincapié en algunas
pruebas estadisticas; posteriormente se realizan las regresiones
de las exportaciones y las importaciones manufactureras en el
periodo considerado, 1975--1990, asl como también las regresiones
estructurales en donde se divide el periodo en dos etapas con el
propbésito de considerar los problemas coyunturales en México.
Finalmente, se lleva a cabo el andlisis del modelo.

4.1 Planteamiento del Modalo

Las exportaciones y las importaciones se explican por determinantes
internos y externos como son las fluctuaciones del tipo de cambio,
las medidas o politicas adoptadas por las autoridades, los altibajos
de las tasas de ipteré&s, las condiciones del producto nacional bruto
de Estados Unidos, la calidad y por lo tanto el grado competitivo
de los productos en el mercado mundial y, sobre todo, por la
produccién interna del pafis. Estos elementos influyen de alguna
manera en las fluctuaciones que desde hace algunas décadas se han
venido registrando en la balanza comercial y gque por lo general a
recaldo en grandes déficits comerciales.

Para explicar el comportamiento de las exportaciones e importaciones
manufactureras, XMANF y MMANF, respectivamente, se utilizé un modelo
econométrico empleando las siguientes variables explicatorias: tipe
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de cambio real (TCR), producto interno bruto (PIB), producto
nacional bruto de Estados Unidos (PNBEU), fuga de capital (FUGA)
y costo porcentual promedio {(CPP), y en el caso de las importaciones
ademis de estas variables se consideré la deuda (DEUDA). Por lo
tanto, se puede representar el modelo de la siguiente manera:

XMANF =F(TCR,PIB,CPP ,FUGA,PNBEU)
MMANF = F(TCR,PIB,CPP,DEUDA)

Todas las transacciones que México realiza con otrds paises se
realiza en d6élares, por 1o tanto el tipo de cambio es una variable
importante que influye en las exportaciones y en las importaciones.
Esta variable representa los cambios relativos entre los precios
internos y externos, de acuerdo a la Teoria de la Paridad del Poder
de Compra, por lo tanto existe una relacién negativa, esto es: ante
variaciones mayores de los precios internos respecto a los externos
-medidos en moneda nacional- esta variable aumenta y disminuyen
las exportaciones. Si el tipo de cambio sufre una sobrevaluacién
las exportaciones automdticamente registraran una disminucién debido
al aumento de precios en las mismas, caso contrario si se sufre una
subvaluacién.

La relacidén entre las importaciones y el tipo de cambic es directa,
porque una sobrevaluacién ocasiona una demanda superior de las
importacicnes a consecuencia del bajo valor de éstas con respecto
al délar, por el contrario una devaluacién provocaré una disminucién
de las mismas debido a 1la pérdida del valor del peso y consecuentemente
el encarecimiento de las importaciones

La variable Jproducto interno bruto manufacturero se emplea como un
indicador del nivel de actividad econémica interna, postuléndose
una relacién directa con respecto a la variable dependiente. Para
exportar se debe incrementar la produccién, de tal manera que una
parte se destine a la demanda interna y otra cubra la demanda
externa. Es importante sefialar que también se consideré el uso del
producto interno bruto nacional como indicador del nivel de
actividad, con el fin de obtener la estimacién de la elasticidad
ingreso de la demanda de las importaciones con respecto al ingreso
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nacional; sin embargo los resultados no mostraron diferencias
importantes con relacién a las estimaciones obtenidas con el PIB
manufacturero, por lo que se opté por utilizar este Gltimo. 43

La variable costo porcentual promedic representa el efecto que
tienen las tasas de interés internas sobre la inversién productiva,
por ello si se da un alza en las tasas de interés activas la demanda
de capital para invertir en el sector productivo se vera
desestimulada, asimismo, la oferta que satisfase la demanda interna
disminuira y por lo tanto caerdn los excedentes de exportacidn.
Para solucionar este fendmeno se ha estimulade a la inversién
extranjera Y a las cxportaciones, otorgando subsidios
gubernanmentales a las principales actividades econémicas del pafis.

Un factor que también tiene suma importancia en las exportaciones
es el producto nacional bruto de Estados Unidos, principal socio
comercial de México, que se utiliza como un indicador de la demanda
externa de exportaciones mexicanas en virtud del alto grado de
dependencia de los productos mexicanos respecto del mercado
norteamericano. Se espera gue exista una relacién positiva entre
esta variable y el valor de las exportaciones, ya que se ha observado
que al disminuir el crecimiento econémice norteamericano, 1las
exportaciones sufren un freno en su alza, hecho que se atribuye
bdsicamente a la dependencia comercial gue se tiene con ese pais.,

La salida de capital, originada por la incertidumbre en la economia,
provoca la baja en la oferta de los inversionistas en el sector
productive. En repetidas ocasiones, los inversionistas nacionales
han preferido trasladar sus capitales al exterior por ser mas
redituables y menos riesgosos. S5e postula que un aumento en la fuga
de capital reducirid la demanda de importaciones basicamente de
bienes de capital e intermedios, indispensables para el
funcionamiento del proceso productivo.

La siguiente variable es la deuda. Esta variable influye en las
importaciones, pues un incremento en la demanda de capital externo
produce un aumento en la oferta de recursos externos via pago del
servicio de la deuda, entonces las divisas que podrian destinarse
a la compra de bienes y servicios extranjeros se versn orientadas
al pago de la deuda.

43 Delgado Ortega, Jusé Luls, EL Gomercio Exterior de Maputnetwras y el Grecimieote Econtmice de Méxigo.
1970-1987. Meéxico, 1990, pp. 122.
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4.2 Pruebas a los Parametros del Modelo

Los estimadores de los paradmetros de cada ecuacién son expuestos
a pruebas estadisticas para juzgar la precisién de las ecuaciones
estimadas, para ello se definen a continuacién las pruebas utilizadas
en el anédlisis.

ici ) : ; 2

El Coeficiente de Determinacién Miltiple nos da a conocer la
proporcién en que puede ser asociada la varianza de”®la variable
dependiente con la varianza de las variables explicatorias.

Una R2 de 1 quiere decir ajuste perfecto, mientras que una R2
de 0 quiere decir que no hay relaciédn entre la variable dependiente

y las variables independientes o explicatorias. Sus propiedades
son: gque es una cantidad positiva y sus limites 0 ¢ R2 g 1.

Prueba de Autocorrelacién

La autocorrelacién se presenta cuando existe una correlacién serial
entre las perturbaciones aleatorias, violandose el supuesto de:
E{(Ut ,Us) =20 con T+ s

Una forma de detectar autocorrelacién es a través de la prueba
estadistica de Durbin-Watson

;(&I-Ul-l)z
;[112

d=

que se basa en el andlisis de los residuales estimados del modelo
de regresién.
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Durbin y Watson lograron establecer limites (dl, inferior y du,
superior) para el tamafio de la muestra entre 15 y 100, con hasta
K = 6§ variables explicatorias, noc encontrando un valor G(nico que
lleve a rechazar o a no rechazar la hipétesis nula de no
autocorrelacidn serial (véase grafica 4.1).

GRAFICA 4.1
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En el modelo, el valor apropiado para K en la prueba estadistica
de Durbin-Watson es el namerc de variables explicatorias sin incluir
al término constante (intercepto), por lo que para algunas ecuaciones
tenemos que K es igual a 5, de modo gue la prueba no se concluye.
Si observamos la tabla en donde se tabula la prueba podemos notar
que a medida que aumenta K se va incrementando el intervalo de
aceptacién.

La prueba va a constatar que no existe autocorrelacién positiva
(+) o negativa (~), aun nivel de significancia de 0.05.

HO : P =20 Hl : P+O0
con: d < dl se rechaza HO -> hay autocorrelacién
d > 4-dl se rechaza HO -> hay autocorrelacién
du <d < 4~-du no se rechaza HO -> no hay autocorrelacién
dl € d < du zona de indecisidn

4-du ¢ d g 4-dl zona de indecisién

El término multicolinealidad fue creado por Ragnar Frisch y quiere
decir que existe una relacién lineal entre algunas de las variables
explicatorias de un modelo de regresién.

Para la localizacién de la multicolinealidad no se encuentra una
prueba estadistica fija, sino sélo algunos indicadores de su
presencia, los cuales no son de ningGn modo definitives, ya gue
se podria obtener correlaciones simples muy bajas y a pesar de ello
la multicolinealidad podria ser muy fuerte debido, b&sicamente,
a una no confiabilidad de los datos utilizados 44.

Prueba T de Student

La prueba T se utiliza para probar la importancia individual de los
coeficientes estimados con cierto nivel de significancia, en este
caso, de 95% para las ecuaciones de comportamiento,-con N-~K grados
de libertad.

44 Haddala G.5., Econemetra, Editorist HcGraw Kitl; México, 1985, p. 502.
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en donde: N, tamafio de 1la muestra
K, niimero de par&metros estimados
Por lo tanto si: T calculada > T tablas -> acepto
T calculada < T tablas -> rechazo
Heteroscedasticidad

Esta se presenta cuando no se cumple el supuesto de covarianza
constante, es decir, que a medida que vamos tomando mds datos aumenta
la varianza.

E(UiZ2 ) = o2 i=1,2.., N

La existencia o no de heteroscedasticidad puede evaluarse mediante
la prueba de correlacién de rango de Spearman 4%, la cual calcula
un coeficiente de correlacién entre los errores y cada una de las
variables independientes, dicho coeficiente es contrastado por medio
de un estadistico T de prueba y, si este es significativo, puede
indicar la presencia de heteroscedasticidad.

Otra forma de detectar la heteroscedasticidad es a través del método
gréfico, graficando la variable dependiente estimada (y‘) contra

los residuales 46 esti@gdos al cuadrado (,:/iz) . Si se 1llega a

observar algun patrdén sistemdtico de comportamiento entre estas
variables podemos concluir la existencia de heteroscedasticidad en

la informacién. Asimismo, en lugar de graficar ([“2) contra ().q)

45 Gujarati, Demodar, (Econometr{a, p. 201) define el coeficlente de correlacién de rongo de Sperman comos
Fg® 1+6 (Idi2 7 Ho2-11
donde:

di, es \la diferencis cn los rangos atribuideos a dos caracteristicas diferentes de i-ésimo fendmeno.

N, el nimero de fendmenos clasificados.

46 Por residusl (parturbaclones} se considera a \a parta de las observaciones que no se explica por el
mdels‘:, s ‘declr, los residusles miden ta discrepancia entre tos valores observados y los valores estimados
por et modeio.
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para un modelo de dos variables, podemos trazarlo contra una de las ’
variables explicatorias, X, al considerar un modelo con mds de dos
variables.

si la figura advierte un patrén sistemadtico entre las dos variables

(véase grifica 4.2), donde se muestran patrones definidos, existe
heteroscedasticidad.

GRAFICA 4.2

ftn HETERQSCEDABTICIDAD 4
¥
X1
e
=8 80+ 8 X1
®
FUENTE Qujdrdll, DAMSSAr. C2aNSMAIITA BAd1AL M&AAw HITL 1824, PP, 18D-121,

Prueba Fisher (F)

Esta prueba permite realizar pruebas de hip6tesis para el modelo
en su conjunto. En esta prueba se consideran los grados de
libertad F(1,N=K), y el nivel de significancia, por lo tanto:

Si F calculada es > a F de tablas entonces el modelo es
significativo.
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4.3 Estimacién del Modelo

Las regresiones que a continuacién se presentan son las estimaciones
de las funciones de exportacién e importacién gue cumplen con los
supuestos del modelo clisico de regresidn lineal de minimos cuadrados
ordinarios. La versi6n original sufrié algunos cambios después de
haber ensayado un nGmero considerable de modelos, hasta llegar a
las regresiones de versién final.

4.3.1 Regraesiones para el Periodo 1975-1990

Los problemas  de autocorrelacién, identificados por medio del
estadistico Durbin-Watson, fueron resueltos por medio del método
iterativo de cochrane Orcutt.

Dado que no tenemos informacién a priori o empirica acerca de la
naturaleza de la heteroscedasticidad, esta se detectard Gnicamente
a través del método grafico.

Finalmente, el problema de multicolinealidad fue considerado bajo
el criterio de la regla de Klein, gue dice: "La correlacién entre
las variables no es siempre un problema, a menos que sea alta en
relaci6én con el grado general de correlacién mGltiplet 47, es
decir, Klein considera que la multicolinealidad no es un problema
significativo si los coeficientes de correlacién parcial entre
las variables independientes son menores al coeficiente de
determinacién de la regresidn.

Las pruebas de hip6tesis se realizaron a un nivel de confianza
de 0.05 (95%). A continuaci6n se presentan los resultados completos
de cada regresidén y sus pruebas correspondientes, las cuales han
sido representadas de la siguiente forma: los coeficientes entre
paréntesis sefialan los valores de prueba T estimada; DW representa
el valor del estadistico de Durbin~Watson; R? es el coeficiente de
determinacién mGltiple; F es la prueba de Fisher; F (Chow) seflala
el valor del estadistico de la prueba estructural de Chow; y L
indica el logaritmo de la variable correspondiente.

47 Maddala G.S., (1985, p. 194).
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EXPORTACIONES MANUFACTURERAS

De acuerdo al modelo estimado, las variables producto interno bruto
y fuga de capital no resultaron significativas al registrar valores
menores en la prueba T de Student (1.771), por lo que se opté
excluirlas del mismo. De esta manera, las regresiones que presentaron
un mejor ajuste a los datos fuercon el tipo de cambio real siendo
posible obtener la elasticidad precio de la demanda; el producto
nacional bruto de Estados Unidos 48 que funge como indicador de
la demanda externa y el costo porcentual promedic que indica el

grado de inversi6én en la producciédn manufacturera. .
NGmero de Observaciones: 16 I Rango: 1975 - 1990
XMANF = -79.1058 + 3.1544 TCR + 0.0003%3 PNBEU
+ 18.6415 CPP
(-0.12507) (9.28275) (2.98042)
(2.33220)
R2= 0.990258 R Ajustada = 0.987822
DW = 2.427564 F de Fisher = 406.5886

El coeficiente de la variable producto nacicnal bruto de Estados
Unidos proporciona directamente la elasticidad ingreso de la demanda
de exportaciones observada durante el periodo, dicho valor es
0.000935, lo gque revela una demanda ineléstica, es decir, la relacién
entre las variaciones del producto norteamericano y la exportacién
de manufactyras mexicanas es baja. En cambio, la elasticidad precio
es significativamente mayor, elastica (3.15), lo gue pone de
manifiesto la estrecha relacién existente entre las variaciones del
tipo de cambio y las exportaciones manufactureras. La politica

48%Ls relacién entre el PNBEU y Las exportaciones manufacturerss puede apreciarse en {a cafds de las exportaciones
durante 1974-75, que corresponde Lla recesidn sufrida por la economfa estadounidense en esos aflos debido s la
cris{s encrgética. Del mismo modo, le bala de activided de Estados Unidos en 1978-79 se refleja en otro
estancamiento de la venta de productos merufactureros mexicanos al exterlor. Con respecto s la década de los
ochentn, el crecimiento sostenido y acelerado de i{as exportaciones monufactureras, particularmente en 1982,
encuentra su explicacion en la épocs de suge cxperimentada por La economfa de los Estados Unidost. Delgsdo
Ortega, José Luis, EX Comercio Exterior de Manufnctuces v el Crecimfente Econémico de Méxfco, 1070-1987. México,
1990, p. 129,
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monetaria y cambiaria es el factor mas explicativo, en compartacién
con la estructura productiva norteamericana, que indica una mayor
sensibilidad a los cambios en la relacién de precios.

Globalmente este modelo estimado explica el 99% de los movimientos
en las exportaciones de manufacturas durante el periodo.

Multicolinealidad

La matriz de correlacién entre TCR y PNBEU es 0.82998, entre PNBEU
y CPP 0.60891 y, entre CPP y TCR, 0.17845, entonces al no ser &stas
mayores a la R¢= 0.990258 no se presenta multicolinealidad en el
modelo.

Autocorrelacitén

La existencia de autocorrelacién se identific6é mediante el
estadistico d de Durbin-Watson.

valor del estadistico d = 2.427564

El rango marcade por los puntos de significancia es (dl= 0.86 y

du= 1.73), por lo tanto no se rechaza la hipétesis nula que significa
ausencia de autocorrelacién serial de primer orden en los datos.

F de Fisher

Como el numerador es K-1=2 y el denominador es N-K=13, la F de
tablas (3.80) es menor a la F calculada, 406.588, por lo tanto se
concluye que el modelo en su conjunto es representativo y que las
variables independientes explican a la variable dependiente.
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IMPORTACION MANUFACTURERA

En términos generales las regresiones realizadas brindan un buen
ajuste del modelo, siendo la fuga de capital y el costo porcentual
promedic las Gnicas variables que no mostraron una participacién
significativa en el mismo, de manera que son excluidas del andlisis.

Namero de Observaciones: 16| Rango: 1375 ~ 1990

MMANF = -5491.4539 + 2.26355 TCR + 0,58387 PIBMANF
- 0.093049 DEUDA

(-3.03718) (3.41058) (9.51961)
(~3.26854)
RZ2 = 0.940721 R Ajustada = 0.925901
DW = 2.007182 F de Fisher = 63.47712

La elasticidad precio de 1a demanda -determinada por el coeficiente
del tipo de cambio real- es 2.2635, esto significa que 1las
importaciones manufactureras son elisticas a las variaciones del
tipo de cambio real, es decir, el manejo de la relacién de precios
adquiere gran importancia, ya que puede ser empleada para controlar
la evolucién de compras al exterior.

Agimismo, se observé una baja elasticidad ingreso de 1las
importaciones manufactureras 0.583, lo gue revela. gue ho son muy
sensibles a las variaciones del ingreso. Esto se explica dada la
composicién de las importaciones, en las cuales se encuentran
maquinaria, equipo y bienes de capital gue aumentaron en tiempos
de auge y que disminuyen, pero en menor proporcién a consecuencia
de la falta de integracién econdmica, en epocas de recesién, lo que
pone de manifiesto el carécter estructural de las importaciones.
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Multicolinealidad

De acuerdo a la matriz de correlaci6n entre TCR y PIBMANF la
R2 = 0,58887, entre PIBMANF y DEUDA la R2 = 0,66815 y entre DEUDA
Y TCR la R2 = 0.5655442,

Dado que estos coeficientes son menores al obtenido en la regresién,
R2 = 0,940721, se afirma que la nmulticolinealidad no representa
un problema significativo para el modelo.

Autocorrelacidn

En el modelo no existe autocorrelacién serial de primer orden en
los datos, dado que el estadistico d de Durbin-Watson es 2.007182
Y el rango es dl= 0.86 y du= 1.73.

F _de Fisher

Dado que el numerador es (K-1) 2 y el denominador es (N-K) 13,
la F de tablas es 3.80 cifra menor a la F calculada 63.47712, por
lo tanto*se concluye que el modelo en su conjunto es representativo

que las variables independientes explican ‘a la variable
dependiente.

&
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4.3.2 Regresicnes para el Modelo Estructural

Debido a que el modelo realizado en el trabajo es un modelo
econométrico, para lograr su estimacién fue necesario recopilar
observaciones muestrales a través del tiempo, pero a lo largo de
este lapso, la estructura bisica ha ido sufriendo cambios importantes
a consecuencia de problemas estructurales y coyunturales, como por
ejemplo las crisis de 1976 y 1982-1983. Ante estas circunstancias
se hace necesaria la aplicacién de una prueba estructural al modelo
para determinar si la muestra que se utilizé es valida para una o
més estructuras.

Para lograr este objetivo se ha dividido el estudic en ‘dos periodos
1975-1982 y 1983-1990, en los cuales sa pretende observar las
repercusiones de las crisis en el andlisis del modelo. Para esto
es necesario realizar una prueba de estabilidad: la prueba de Chow,
que sirve para conocer si los coeficientes de regresidén estimados
pertenecen a una misma estructura.

Para obtener la prueba Chow se tiene que correr la regresi6én de
toda la muestra, calculéndose la suma de cuadrados de los residuales
con T-K grados de libertad donde K es el nGmero de paradmetros
estimados; después, se agrupan las observaciones en 2 submuestras
separadas correspondientes a las dos estructuras: T= T14+T2 donde
Tl= 1976 - 1982 7y T2= 1983 - 1990.

Una vez realizade lo anterior se lleva a cabo las regresiones por
medio de minimos cuadrados ordinarios para cada submuestra. Se

~ 2
calculan los cuadrados de los residuales paro cada submuestra (): Ut, )
-~ 2
Yy (ZUtz ), con T1 - X y T2 - K grados de libertad, repectivamente.
" 2 - 2
Asimismo, se debe obtener la suma YUt +T UL, que tendrs

T - 2K grados de libertad.

Enseguida se calcula:

Yo=Y ue-(y o Y 0n")
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Finalmente se procede a obtener la F de la prueba de Chow a través
de la siguiente férmula:

Z[/I*Z/K
(Z,},‘Zz,},zz)ﬂ-zk

Los residuales obtenidos se comparan con las tablas de F de Fisher
a un nivel de significancia de 95%.

Fe=

La hip6tesis nula es la igualdad de los coeficientes estimados en
ambas estructuras:

Ho:(;?i,)"(l;iz)

Ho:Bi~Biz=0

8i se rechaza Hg, el modelo general de regresién utilizado en 1la
investigacién no se relaciona con una estructura estable y sus
coeficientes estimados por ello no son muy confiables. Es decir:

si
si

F de Chow es > a F de Tablas => Hay Cambio Estructural

F de Chow es < a F de Tablas =-> No Hay Cambio Estructural

A continuacién se presenta la estimacién de 1los parametros
estructurales por el método de minimos cuadrados ordinarios (MCO)
y por etapas (ME2E), con sus respectivas pruebas estadisticas.
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EXPORTACION MANUFACTURERA

A.~ MCO
No. dea Observaciones: 8 I Rango: 1975-1982
LXMANFY = 1,87899 + 0.50580 LTCR + 0.56745 LPNBEU
4+ 2.318E-05 FUGA
(1.93185) (3.15745) (3.00543)
(5.59124)
R2 = 0,996439 DW = 2.825339
No. de Observaciones: 8 Rango: 1983-1990
XMANF2 = 3138.5995 + 3.75457 TCR + 23.35130 CPP
{(3.665969) {14.654832) (2.224899)
R2 = 0,980597 I DW = 2.619573

El rango marcado por el grado de significancia de la DW es dl= 0.82
y du= 1.75 y dl= 0.95 y du= 1.54, respectivamente para cada etapa,
por lo tanto se concluye que no existe autocorrelacién en ambas
submuestras, asi como también cumplen la prueba estadistica T.

B.~ ME2E ,

610398.8778 / 3
F = = 1.010
2014268.0176 / 16 - 2(3)

No existe cambio estructural en el modelo debido a gque esta F de
Chow comparada con la F de Fisher de 3.89 con 3 grado de libertad
es menor.
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IMPORTACIOR MANUFACTURERA

A.- McO
No. de Observaciones: 8 I Rango: 1975-1982
LMMANF1= - 5.21542 + 1.58323 LPIBMANF
~ 0.32146 LDEUDA + 0.43060 LCPP
(~6.71556) (25.2939)
(-3.10187) (4.49737)
R?2 = 0.998453 DW = 3,327506
No. de Observaciones: 8 Rango: 1983-1990
MMANF2 = 12973.919% + 3.20931 TCR + 0.30626 PIBMANF
-0.19613 DEUDA + 0.469747 FUGA
(3.76710) (7.52176) (5.789781)
(-5.80842) {6.28454)
R2 = 0.996872 | DW = 2.632567

(-4
La hip6tesis nula de ausencia de autocorrelacién se acepta debido
a que las DW de ambas etapas es mayor al rango marcado por el grado
de significancia (dl= 0.82 y du= 1.75 y dl= 0.95 y du= 1.54). Por
otra parte la prueba T con 3 y 2 grados de libertad es 2.015 y 1.943
para cada etapa, respectivamente.

B.~ ME2E o

. 41449449.196 / 3
F = =  131.0813
1054039.177 7 16 - 2(3)

Debido a que la F Fisher con 3 grado de libertad es menor (3.89)
a la F de Chow (131.0813) se concluye que hay cambio estructural.
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4.4 anflisis de las Estimaciones del Modelo

En este apartado se interpretan los resultados obtenidos de las
diferentes pruebas estadisticas presentadas en el modelo, con
respecto a la evolucién del comercio manufacturero ante las politicas
cambiarias.

Las exportaciones a lo largo del periodo se han determinado por
el tipo de cambio, el producto nacional bruto de Estades Unidos y
el costo porcentual promedio. Se observé el caricter estructural
tanto de las importaciones como de las exportaciones de manufacturas
que responden en mayor grado a los movimientos del tipo de cambio
gue del ingreso, para ambos casos este f(ltimo no rresulto muy
significativo. Este resultado hace patente la rigidez existente
en materia de comercio exterior, ya que si las exportaciones dependen
fundamentalmente de 1la relacién de precios se limitan
considerablemente los mecanismos a usar para su fomento y refleja
la carencia de una estrategia exportadora.

5in embargo, el an&lisis de elasticidad y consumo nacional aparente
revela una elasticidad arco del ingreso el&stica, es decir, muy
sensible a las variaciones experimentadas por el ingreso de los
demandantes, por lo tanto cualquier modificacién que se produzca
en el producto interno bruto originar& un cambio sustancial en las
exportaciones.

Las tasas de inter&és han mostrado tener gran influencia en las
exportaciones manufactureras, ya gque durante la década de los
ochenta, cuando se vio incrementado, en mayor medida, el costo
porcentual promedio, la oferta de exportaciones descendio como
respuesta a la reduccidn de la inversi6n productiva, excepto en los
afios 1985-87 donde se registraron las tasa de interés mas altas,
pese a este factor las exportaciones no se vieron desestimuladas
debido a la invasidén de capital externo en la economia nacional.

Asimismo, la funcién de importacién revela la fuerte dependencia
que adn tiene la planta industrial del pais de los productos del
exterior para su desarrollo. Entonces las importaciones al estar
condicionadas tecnolégicamente desde el exterior y con un alto grado
de compras de insumos, se impide aumentar la produccién y el empleo
transmitiendo presiones inflacionarias,

La deuda externa también afecta negativamente a la balanza de pagos

por el alto costo qgue se paga por intereses y amortizaciones,
provocando con ello grandes desequilibrios entre la cuenta de capital
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Y la cuenta corriente, consecuentemente las importaciones han
enfrentado mayores obsticulos para su financiamiento, el cual es
insuficiente por el bajo valor de las ventas nacionales al exterior.

Los resultados son de gran importancia, sobre todo sus implicaciones
macroeconémicas. La politica de tipo de cambio debe ser consistente
con la instrumentacién de 1la politica macroeconémica, ya que
cualquier desviacién del tipo de cambio, provocara mayor inflacién.

Ante este panorama, se observa que el comercio exterior ha tenido
un papel restrictivo a consecuencia de problemas estructurales y
la falta de una estrategia econémica que fomente el crecimiento
econdmico, no s6lo a través de politicas que solucionen temporalmente
el desequilibrio comercial, sino de un conjunto de medidas que
ligadas entre si ayuden a mejorar el sector externo 49, ya que el
tipo de cambio no es el Gnico determinante en las exportaciones e
importaciones manufactureras, existen otros como las tasas de
interés, la inflacién, la integracién de la planta productiva y las
politicas restrictivas, entre otras. Esta nueva estrategia deberd
considerar la elevada dependencia del sector industrial de 1las
importaciones, la escasa orientacién exportadora de 1la planta
productiva nacional, particularmente la industria manufacturera,
y la falta de dinamismo en las exportaciones no prioritarias.

49 Fernéndez M. prueba que el déficit crénico de La balania comercinl no se logra exclusivemente a través de
m‘p(;ll::u ?ermmnla de subvaluacién, sino mediante una polftica comercial mas tiberal y una reduccidn del
cit tiscal.

Fernindez M. “Efectos de {a Potftica Econémica sobre el Tipo de Cambio Reat y el Nivel de Exportacionss®,
Cusdernos de Pianescién Hacendaria, SHCP, Documento No. S, Héxico 1984.

ESTA TESIS Wp p
SAR BE L4 mua%



EFECTO DE LAS DEVALUACIONEB .../80

CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

La situacién en México durante el periodo del Desarrollo
Estabilizador (1954-1968) presentd tasas de crecimiento positivas
¥ niveles de inflacién bajos. Sin embargo, este modelo de crecimiento
se agotd, ademids se vid afectado por los acontecimientos
internacionales como: el desquebrajamiento del Acuerdo de Bretton
Woods al modificarse el tipo de cambio fijo; la recesién econémica
mundial de 1973; y las variaciones en los precios internacionales
del petréleo.

Esto dié lugar a que el gobierno mexicano al inicio de los setentas
buscara un cambic en su politica econémica. Con relacién al sector
externo se buscé aligerar 1los desequilibrios a través de 1la
devaluacién del peso_mexicano en 1976, el cual desde 1954 habia
sostenido una paridad con respecto al délar de $12.50 por dblar.
En los circulos gubernamentales se sostenia que al devaluar el peso,
las importaciones se restringirfan y las exportaciones aumentarian.

El comprobar si esta afirmacién es correcta o es incorrecta fue el
objetivo de este trabajo, el cual pretende establecer la correlacién
que existe entre la devaluacién del peso y las exportaciones
manufactureras.

El andlisis realizado en la presente investigacién permite establecer
que las acciones de politica econémica, como es la devaluacién,
para terminar con el deterioro en la balanza comercial, han logrado
obtener efectos temporales positivos, debide a caracteristicas
estructurales del sector manufacturero ~elevado grado de
desarticulacién y desintegracién de sus ramas- que se refleja en
la existencia de grandes desigualdades al interior del sector, en
la fuerte concentracién de la capacidad productiva y exportadora,
Yy una elevada dependencia de insumos y bienes de capital importados
para su desarrollo. Asi, el proceso prolongado de industrializacién
via sustitucién de importaciones configurd un sector manufacturero
con un crecimiento desigual, excesivamente protegido, y por tanto
ineficiente e incapaz de encabezar un proceso de crecimiento
econdmico sostenido y estable.

Existen otros factores gue obstaculizan el buen funcionamiento del
sector externo: la marcada concentracién geogr&fica de sus mercados
(badsicamente el norteamericano), su dependencia de apenas unos
cuantos productos competitivos y la participacién mayoritaria de
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empresas trasnacionales, gque controlan la mayor parte del sector
¥ que contrastan con un gran nfmero de empresas pequefias y medianas
que s6lo son exportadores ocasionales.

Estas caracteristicas han configurado un sector exportador sumamente
dependiente de las fluctuaciones de la demanda externa y sensible
ante modificaciones en el tipo de cambio, lo que se refleja en una
funcidén de demanda eldstica ante las variaciones de los precios
relativos, y con una baja pero significativa elasticidad ingreso,
que evidencia la dependencia de las exportaciones manufactureras
de unos cuantos productos, en un sélo mercado y en unas cuantas
empresas.

Asimismo, se ha observado que a lo largo del tiempo se sufren
modificaciones. debido no sélo a cambios estructurales sino también
a situaciones coyunturales que afectan pero no de manera permanente.
Como es el caso de la caida del precio internacional del petréleo
Y la escasez de recursos externos, gue se gravd por el crecimiento
de las tasas de interés internacionales, que implicaron entre 1983
Y 1985 un pago superior de intereses al exterior. Por lo tanto, el
problema estructural de la balanza comercial no se puede solucionar
con politicas aisladas o coyunturales.

De acuerdo con las estimaciones del modelc las exportaciones
manufacturas a lo largo del periodo estan determinadas,
principalmente, por el tipo de cambio y el producto nacional bruto
de Estados Unidos, observandose su cardcter estructural y con ello
la carencia de una estrategia exportadora.

A diferencia de los afios setentas, donde el objetivo era disminuir
el desequilibrioc en el sector externo via devaluaciones; a mediados
de los ochenta se instrumentd un proceso de liberacién comercial
total como una de las condiciones basicas para alcanzar el cambio
estructural, pero al no ser gradual ni selectiva, pone en peligro
la supervivencia de la planta industrial del pais.

En este periodo el comportamiento de la economia fue distinto, se
comienzan a poner topes a la fluctuacién del tipo de cambio de tal
manera que no se presente una fuerte devaluacién, y se logra
paulatinamente a través del deslizamiento del peso -ya que se cree
gque la devaluacién implica una inflacién posterior-, pero 1la

_ inflacién fue incrementéndose cada vez mis hasta propiciar una mayor
pérdida del poder adguisitivo y por lo tanto de la demanda interna.
Esta calida de la demanda apoy® el aumento de las ventas al exterior;
ventas que pudieron haber descendido como respuesta a la baja de
la produccién registrada fundamentalmente durante 1983-1988,



EPECTO DE LAS DEVALUACIONES .../82

Conjuntamente con la devaluacién nominal del tipo de cambio libre,
en julio de 1985 se instrumentd un programa de liberacién comercial,
que consisti6é en la sustitucién de permisos a la importacién, la
reduccién de la estructura arancelaria y la adhesién de México al
Acuerdo General sobre Aranceles y Comercio (GATT).

La apertura de mercados, sobre todo en los paises industrializados,
es importante si los paises en desarrollo han de expandir las ventas
de sus exportaciones al comp&s del desarrollo de sus ventajas
comparativas. Por consiguiente, la reduccién de las barreras
proteccionistas es uno de los objetives principales de todo los
paises que participan en el GATT o que son miembres del Fondo
Monetario Internacional y del Banco Mundial.

La politica de apertura emprendida por el actual gobierho, despertd
inquietud desde un principio y se fue reflejando cada vez en una
mayor confianza en el exterior. Esta situacién ha permitido que
los inversionistas se fijen nuevamente en México y la economia se
fortalezca con la firma del Tratado Trilateral de Libre Comercio.

La inversién extranjera ha ido creciendo poco a poco, tales recursos,
en su mayoria, han sido orientados al sector servicios y al mercado
financiero y apenas un 6% fue a dar a la inversidn productiva; este
aspecto representa un riesgo de alta volatilidad para los recursos,
va fue en cualgquier momento puede salir del circuito monetario
nacilonal.

Como se puede apreciar, la inversibn extranjera y la repatriacién
de capitales ha mostrado un comportamiento excelente. Si analizamos
las razones, l1la economia ya dej6é atrds la inflacién del orden de
tres digitos, y se tienen tasas de crecimiento positivas en la
economia,

Por todo lo anterior, es importante romper con el alto grado de
concentracién de nuestras exportaciones, pues una mayor
diversificacién de productos y destino nos hard menos vulnerables,
en la actualidad el hecho de gque nuestras exportaciones estén
concentradas hacia Norteamérica, nos hace suceptibles a los cambios
de esa regién. Obviamente este hecho adquiere relevancia con la
firma del Tratado de Libre Comercio.

Es indispensable gue en México se lleven a cabo una serie de
modificaciones en sus estrategias econémicas para vislumbrar nuevas
alternativas a mediano y largo plazo que ayuden efectivamente al
pais a realizarse como un buen competidor en el exterior y sobre
todo que logre satisfacer las necesidades de un mercado o sector
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consumidor diferente, Es urgente la diversificacién, por una parte, '
de los productos comerciables y, por otra, de los mercados de
exportacién para evitar la dependencia del pais.

Se debe apoyar la reconversién industrial, o sea al conjunto de
transformaciones sectoriales dirigidas a incrementar la
productividad, la competitividad nacional e internacional y 1la
rentabilidad de las producciones internas mediante la incorporacién,
innovaci6én y adaptacién de nuevas tecnologlias. Perc sin caer en la
dependencia tecnélogica.

Se debe poner en marcha un programa que estimule la produccién de
las pequefias y medianas industrias, procurdndose el desarrollo de
proveedores para aumentar el abastecimiento de materjias primas y
componentes industriales. Ademds es de gran importancia activar
éstas industrias sobre todo por la generacién de empleos.

Nuestra economia debe enfrentar retos para revitalizar sus mercados,
crear fuentes de empleo permanentes y aumentar la disponibilidad
y movilidad de recursos financieros, ya que se observa que el
comercio exterior ha tenido un papel restrictivo a consecuencia de
problemas estructurales y la falta de una estrategia econémica que
fomente el crecimiento econémico, no s6lo a través de politicas que
solucionen temporalmente el desequilibrio comercial, sino de un
conjunto de medidas que ligadas entre si ayuden a mejorar el sector
externo. Esta nueva estrategia deberd considerar la elevada
dependencia del sector industrial de las importaciones, la escasa
orientacién exportadora de 1la planta productiva nacional,
particularmente la industria manufacturera, y la falta de dinamismo
en las exportaciones no prioritarias.

Estas acciones que se deben de dar en el sector real de la economia
permitiran una base de sustento para un desarrolle egquilibrado de
México. Se debe procurar gue lo gue acontezca en los circuitos
monetarios y financieros sea consecuencia de la accién en el sector
real y no a,la inversa.
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GLOSARIO
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GLOSARIO

Arancel, es un impuesto que se paga al importar una mercancia
extranjera,

Apraciacién, significa que el precio de la moneda extranjera cae
en términos de moneda nacional, es decir, se paga menos délares por
unidau de moneda extranjera (ver revaluacién).

Balanza de pagos, es el registro de las transacciones de un pails
con otras economias; confronta todas las sumas que el pais ha cobrado
en divisas extranjeras durante un periodo considerado, y todas
las que ha debido pagar en divisas extranjeras durante el mismo
periodo.

En la balanza de pagos hay dos cuentas principales: la cuenta
corriente y la cuenta de capital. La cuenta corriente registra el
comercio de bienes y servicios asi como el pago de transferencia.
Los servicios incluyen fletes, pago por patentes y por intereses.
La cuenta de capital contabiliza las compras y ventas de activos
tales como acciones, bonos, etc.

La balanza comercial es una subcuenta de la cuenta corriente, gque
contabiliza Gnicamente el comercio de bienes y, sl se afiade el
comercio de servicios, se obtiene la balanza de bienes y servicios.

La partida de errores y omisiones se origina porque no todas las
transacciones entre México y extranjeros se registran, por lo tanto
no cuadran las cifras, entonces la partida de errores y omisiones
se incluye para reconciliar la suma registrada de la cuenta corriente
Yy la cuenta de capital con la partida "transacclones en reservas
oficiales",

Convertibilidad, una moneda es convertible con otras cuando se le
puede cambiar libremente contra ellas. Hoy en dia ninguna moneda
es convertible en oro, antes el poseedor podia cambiar su moneda
por una cantidad de oro con valor igual al de su moneda, ahora ya
no es factible.

Devaluacidn, devaluar una moneda significa que é&sta se cambiara por
una menoxr cantidad de moneda extranjera. Al devaluarse una moneda,
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précticamente reduce el poder adquisitiveo nacional, al aumentar los
precios de las importaciones y disminuir 1los precios de 1la
exportaciones para los compradores extranjeros.

Un pais que devalGa debe tener la capacidad de aumentar la oferta
de bienes para exportacién y unos sustitutos para las importaciones.

Depreciacién (en la tasa de cambio), es el aumento del precio de
la moneda nacional en términos de la moneda extranjera.

~ Economias abiortas, son aquellas gue comercian unas con otras, el
comercio se realiza tanto en bienes como en servicios.

.
Plotar, una moneda flota en relacién a otra, cuando la banca nacional
ya no interviene para mantener los tipos de cambios conforme a las
relaciones legales entre esas dos monedas.

Inflacién, estd dada por el incremento en los precios por lo que
disminuye progresivamente el poder de compra real de la moneda,
por lo tanto, se compran menos mercancias. La devaluacién a
diferencia de la inflacién, es un cambio oficial.

Inflacidén Importada, se da con la compra de bienes y servicios del
extranjero a precios mas caros afectando los costos internos, debido
al incremento de los precios de importacién.

Hercado Comlin, este esquema implica un libre comercio de mercancias,
libre movimientc de factores de preduccidn, asi como un arancel
externo comin frente a otros paises. Esta vinculacién comercial
se caracteriza por una cesién de soberania econémica acordada por
los paises participantes.

Los paises integrantes forman un mercado comGn, en donde ademds de
las caracter.isticas que éste implica, los participantes deben adoptar
una legislacién arancelaria y aduanera comfin, asi como la unificacién
de sus politicas monetaria y fiscal; adicionalmente se crean
instituciones comunes con poder sobre las naciones participantes.

Paridad, es la equivalencia legal segGn la cual dos monedas
teéricamente se cambian.

Revaluacién, es cambiar una moneda por mids monedas extranjeras.
La revaluacién es técnicamente lo contrario o inverso de 1la
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devaluacién. La revaluacién afecta las exportaciones porque son més
caras, pero por otra parte favorece la expansidn de las firmas que
desean establecer filiales o adquirir bienes en el extranjero.

Teoria de la Paridad del Poder de Compra (PPP), suglere que la tasa
de cambio refleja el comportamiento del poder de compra del dinero
{un aumento en los precios se refleja en una deprecliacién de 1la
moneda) .

Tipo de camblo, es el precio gue en moneda nacional se paga por
cada una de las monedas extranjeras. Existen dos sistemas basicos
o tipos de cambios: el fijo y el flexible,

Fijo, el banco central tiene la posibilidad de utilizar sus
reservas simplemente comprando o vendiendo todas las divisas
¢ue no son ofrecidas en las transacciones privadas, para financiar
los desequilibrios temporales de la balanza de pagos; es decir,
para satisfacer el exceso de demanda de divisas a la tasa de
cambio existente. Para poder asegurar que el precio (tasa de
cambio) permanezca fijo es necesario mantener un fondo de divisas
que puedan ser vendidas a cambio de moneda nacional.

Flotacidén o flexible, el valor internacional de una moneda no se
mantiene fijo en términos de alguna mercancia, como el oro por
ejemplo, sino que lo determina la fuerza de la oferta y la demanda
en el mercado de cambios, sin controles ni regulaciones o
intervencién gubernamental. En un sistema de "flotacién perfecta"
los bancos centrales no intervienen y permiten que las tasas de
cambio se determinen libremente en el mercado de divisas. . En un
gistema de cambio flexible sin intervencién, la tasa de cambio
se ajusta, de manera que se igualen los pagos al exterior en
divisas , por motivo de importaciones y de salidas de capital,
con los ingresos en divisas de las ventas por exportacién y las
entradas de capital. Sin embargo, las frecuentes. fluctuaciones
en el tipo de cambio desalientan al comercio y a la inversién
extranjera, ademds de gue propician la especulacién y el
desequilibrio acumulado.

En México desde 1973 el sistema de tasa de cambio no ha sido de
flotacién perfecta, por el contrario, ha sido un sistema de
flotacién imperfecta o intervenida, en donde el banco central
intenta manipular el tipo de cambio, interviniendo en el mercado
de divisas casi diariamente para suavizar las fluctuaciones a
corto plazo.
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Para evitar esto se introdujo un sistema de tipo de cambio
flexible, que se diferencia del tipo de fluctuacién libre en el
hecho de que involucra 1la intervencién consciente de las
autoridades y del fondo de estabilizacién en el mercado de cambio
agregando su oferta o demanda de divisas con el propésito de
influir sobre las variaciones en los tipos o cotizaciones.

Tipo de cambio de equilibrio

El tipo de cambio mide el valor de la moneda de un pals en términos
de la moneda de otro pais. Para saber el valor del tipo de cambio
gse debe calcular el diferencial entre la inflacién interna y externa.

si la inflacidén de México es mayor a la de Estados 'Unidos; los
precios de Mé&xico seran mayores, lo que crea incentivos a adguirirloes
fuera del pals, y los demandantes externos prefieren comprar en
otros palises. Si esta situacién se mantiene provocard un deterioro
comercial que s5lo se corrige devaluando el tipo de cambio, elevando
asi los precios de los productos importados a un nivel comparable
con los precios de productos nacionales y disminuyendo el precio
de los productos de exportacién.

C4lculo del tipo de cambio de equilibrio.

1o, se fija una fecha base; 20. a partir de esa fecha se mide el
diferencial entre las inflaciones internas y externas; 3o. é&sta
diferencia se multiplica por el tipo de cambio vigente de la fecha
base, y de esta forma se van obteniendo los valores del tipo de
cambio de equilibrie en fechas posteriores.

Al comparar el tipo de cambio vigente con el tipo de equilibrio
calculado, se obtiene una diferencia porcentual, que sirve como
indicador de sobrevaluacién o subvaluacién.

Tipo de cambio real efectivo, mide la evolucién de los precios de
un pais en relacién con los de sus correspondientes en el intercambio,
ajustadas a las variaciones del tipo de cambio de las monedas.

Regimenes Cambiarios

Flotacidn independiente. Hay dos tipos principales de regimenes de
mercado para un sistema de cambio flotante independiente: 1la
licitacién y los mercados interbancarios de cambios al contado. Los
participantes en un mercado interbancario son los bancos comerciales,
en este sistema el tipo de cambio esta determinado por negociaciones
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entre les bancos y sus clientes y por las transaccicnes entre los
bancos y es por lo tanto libre de variar de hora en hora y de dia
en dia.

Licitacién. En un sistema de licitacién, 1las entradas por
exportaciones y servicios especificados se entregan al banco central
al tipo de cambio vigente y son puestas en licitacién por las
autoridades.

Regimenes de flotacién dirigida. En una flotacidén dirigida, el banco
central y no el mercado es el qgue fija el tipo de cambio, pero lo
varia frecuentemente. El tipo de cambio se puede fijar con respecto
a muchos factores, tales come el tipo de cambio real, efectivo, o
acontecimientos en la balanza de pagos, las reservas intetnacionales,
o en mercados hegros paralelos de divisas.

Vvinculos con una moneda. El pals trata de estabilizar el valor de
su moneda vincul&ndola a una moneda importante (a menudo el délar
de EE.UU. o el franco francés), ajustando la paridad con poca
frecuencia con base en discretas decisiones de sus autoridades,
La vinculacién asimismo, en muchos casos, 1llevs a incentivos para
incrementar la utilizacién del mercado paralelo o mercado negro
cambiario, que los controles de cambio han demostrado ser ineficaces
para evitar.
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ANEZXO
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M CUADRO 1.t
- CARTA DE INTENCION
a POLITICA 1982 1984 1985
CAMBIARIA . Establecimicnto del siste— . Dealizamicato de 17 cea- Flexibilidsd cambiaria,
tna dual. <Y tavos diarfos. +  Dealizamiento do 21 cen-
+  Acelerar e deslizamicnto S¢ manticnc o slstema tavos diarios,
del peso (13 ceatavos dusl y of scceso al
. dinsios). mercado tibro.
. Meta; depreciscién cam~
MONETARIA blaria en 70%. +  Establecimiento do
+  Aumcato do les tusax de FICORCA.
interéa, Reducir ¢l dlfcrencial
+ Tasas do interés flexi- catre  tasas  actives
blos. ¥ pasivas,
« Fomento al mercado do Disminucidn do subsidion
valores. financicros.
. Instrumentacién do me~ . Fomeato al mercado do
didas de cocae logal valores.
¥ depéeitos cepociales. . Revbidn del encaje legal,
FINANCIERA . Nwcionalizacién de In . Expansién de! crédito .+ Ajuste & [as tasas do into~
banca. a1 sextor privado. réa prefercnclales,
. P do . del financis- «  Aumento hasta del 8% ca
cn moneda extranicra. miento externo. las tacas de interéa sobro
+ Uso de crédito externo depdsiton y pagarda.
no mayor a 4 mil millones . Emisiéa moneteria por 250
de délarcs. mil milloncs do pesos.
Fusidn de bancou,
COMERCIAL. . Aumento ea los arancelcs. . del proteccl . A tan los permisos de
. Aumcnto en permisos de nismo n las importacioncs. importacién.
Importacida, . Roduccién do la cantidad
®, Inceativos a fas cxporta— de productos sujctos &
clones. permisos.

Nueva estructura arancela—
ria, reduccién de 10a 7.
Liberacién de importacio-
nes,

FUENTE: Elaboracida propia con basc e datos do las Cartas de Intencién del FMI. Comercio Exterior,
varios nimeros,
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CUADRO LI
[ - CARTA DE INTENCION
‘_POLmCA 1982 1984 ‘ 1985
FISCAL E Eliminar subsidios. . Racionalizacién de subsi~ . Cancelacin do proyectos
IMPOSITIVA . Racionalizar o gamto dios. no prioritario.
piblico, . Aumento gradual de precios Aumento del malario real,
. Recstructuracién de los ¥ tarifas. Venta de empresas paracata—
Ingresos. . Limltacidn de plazss en cf tales.
. Revision do fas tasas sector piblico, . Raconalizacién do subsidios.
impositivas. . Programas de inveriidn ea . Simplificaci6n de Ia estruc—
. Aumentar precios y tarifas obiras piblicas y dc emplco. tura impositiva.
de entidades paracstatales. - Mcjor control do causantes,
. Elevar I recaudacidn
del ISR.
Revision de estructurax
Impositives.
. Cancelacién de proyectos
na prioritarios.
DEUDA . Disminucién del crédito . Recstructuracion de 1 . Reestructuracidn de la deuds.
extemno. deada multianuat. . Meta: que In deuda cxtorna
. Prémroga voluntaria de 1o sca mayor & 1000 millo~
90 dfas para pogar veaci- mitloncs de délarce.
* micatos. . Scpidis adaptacidn do las
. Crédito por 1850 millones tasas do prefercacia.
do délarca.

ENTE: Elaboracldn propia con base e datos de las Cartas do Intenckia ded FMI. Comercio Exterlor,
varios ndmeros,
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CUADRO 1.1
. N CARTA DE INTENCION
POLITICA 1986 1989 1990
CAMBIARIA . Establecimicato de nuevas . Deproclacitn do 1% . Deprociacion de | poso
cazas do camblo, measual. diarion.
. Flexibilidsd cambiaris. Congruencla del tipa do . Margen catrecho entre ol
+  Modificacioncs en el ma~ cambio con molss de lipa ds camblo Jibre y
ncjo del tipo do camblg Inflacién y balanza do aficial.
coatrolsdo. pagos.
MONETARIA .  Tasas do inteeés flexiblea. del dife ial . Reduccién de la inflacién.
«  Aumcato de las tasas do cntre tasas aclivas y pa=
intcrés de los depdsitos. sivas,
«  Aumento de créditos a
sector pablico.
. Subasta para I colocacién
do valores gubernamentalcs.
FINANCIERA . Otorgamicato do crédito . Creacién de nucvos lnstru— «  Flexibilidad de lo ins~
internacional k México de mentos: pagales y bonos trumeatos.
acucnio a In variacién del de desarrollo, Eliminacién del requlaito
precio del petréleo. . Sustitueidn  ded enaaje de lu reserva obligatoria
. Se continuard con tasss do fegal. ¥ conservar s6lo un requi~
Intcrés capociales. . Ajustca de las tasas sito de tiquidez.
preferencinles, Alsrgamicnto de low veaci~
micatos de los Instrumen-
tos financicron,
COMERCIAL . Sc manicndré ta libesacién. . Reduccifn de protec~

Ajustcs temporalea de Tos
araoceles para reducirlos.
Diversificacién  do Jas
exportacioncs.
Devolucién do impuestos
a 1a importacién.
Eliminacién de licencias
para ln cxportacién.

Sc garantiza uos tesa
mpositiva igusl & cero
para los cxportadarcs.

cloaismo.

El nrancel méximo so
mantuvo ea 20%.

So redujé o disper~
1160 do arancclea.

FUENTE: Elsboracién propia con basc cn datos do las Cartas de Inteacién ded FMI. Comercio Exterior,
varlos simeros.
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CUADRC 1.1 .
CARTA DE INTENCION i
POLITICA 1926 1989 1950
FISCAL E Ajuste en precios y +  Aumento cn salarios mini- Ajustes de preclos y
IMPOSITIVA tarifas. mos cn 8%, tarifas.
. Desincorporaciéa de cmpre= . Ajusts de precios ¥ ta- Continuacin da la deata-
sas no prioritarias, sifes, corporacidn de cmpresas
.+ Disminucidn de subsldios. . Revizién de la erructuea piblicas.
. Inicio do una reforma tributaria. Privatizacién de TELMEX,
catryctural del sistema Disminuci6a de las tasas
tributario. delSRde 39.2y 37%,
. Introducci6a do impucstos
minimos del 2% sobre ac—
tivos de las cmpresas,
DEUDA . Sopidié un préstamo el . Retstructuracién de la
FMI de 1,400 millones de deuda con acreedares del
DEG. Club do Parls.

FUENTE: Elaboracién propia con base en datos d¢ las Cartas de Intencion del FMI. Comercio Exterdor,
vatios nimeras.
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CUADRO | .3
- POLITICA BCONOMICA DE 1582
OBJETIVOS MEDIDAS CONDICIONES ACTUALES

. Poder ccondmico canpresa— - Naclonaltzacidn do Ix ban— ~ E 13 do fcbrero o Banca
ral. ca privada, de México anuncla su reti-

. Cootrol do camblos. . Control gencralizado do ro ded mervado camblario.

+ Jerarquizacia ca of wso camblo. . E118 de febrero of dofar
do divia. . Respeldo do Ia faversitn cuesta 38.35 pescs y ¢l 26
Diamlnucida do las tasas cmpresarial con douds ca licga 8 47.25 pesos.
do lateréa, moneds extranjers. + Pérdida do liquidez do [aa

+ Cootrol del sector fioan~ « Estahlecimicato det Pro~ emjrrosas poqueias y modla—
cloro. grama lnmediato do Reorga~ nas a consccucacia do I

+ Naclooallzacia do los uizackn Econsmica (PIRE) dovaluscida.

Ingresos. para 1982~1988, cuyos ob- . Duminucién del Ingreso

. Eviter la compra do blcacs Jetivou fucron corabatir [a dobido a Ia calda del pro~
suntusrios. lnflacién, proteger o cm- clo del petrélco y ol au-

. Dissinulr In destgualdad ploa y rocupernt o desa~ meato do les tasas de In—
soclal . rrollo ccondmico. terda €a 1981,

. Diversificaclén do conplen.

. Impulso a I agrolodustria,

Modcraizacita de Ia planta

industrial,

« Preservacida del medio am-
blento.

+ Incrementar Ia cotopetiti~
vidad do loa recursos na-~
cionales en el extranjero.

. Evitar la fuga do capital,

2w

»w

o

~

9.

PUNTOS PROGRAMATICOS

. Disminucién dat gasto pi~

blica a través del rocorte
€n ¢l gasto carricate del
gobiema federal, de fa
congelacida do plazas, del
recorto do subsidios y do
1a liquidacién do emprosas
ice.
Protocelén do eropleo.
Inversioncs priaritarias.

. Hoaradez en I ejocucidn

del gasto piblico,
Proteccién a Joa progra-
max de {mportacién, expar—
tacién y distribucién de
alimenton bisicos.

Aumceato en ol ingreso pi-
blico,

Canalizacita de créditos

a ramay prioritarias,

. Reestructuiracién do la sd-

ministrackén piblica fode-
ral,
Actuar dentro ded régimen

. En agosto & anuncia el

sistcma dual de camblos
«cn donde cf dolar tendrk
dos valores wno grcferca-
clal y otro libro, ¢

de cconomis mixta.
10 Mczcado cambiario bajo la
autoridad del estado,
¢ H {ady ol 30% dec las Y H del pals, catro loa
quoso e de fas y lax

froaterizas.

Tas
da crédito xterno pdblico y privado, Comerslo Exterior,
yel l.l:mquowmptmded turiamo, tomesas do trak

No. 8, sgosto do 1985, p. 776;

¥y

FUENTE: Elaboraciéa propia co basc a datos do "La Polftica Econémica™, El Mercado de Valores,

vasios afimeros.
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CUADRO 1.3

POLITICA ECONOMICA DR 1983

OBJETIVOS

MEDIDAS

CONDICIONES ACTUALES

Combatir la Inflacién.
Proteger ol empleo y [a
plants productiva.
Frenar la inestabilidad
camblaria,

. Aumento del ahorro y dia-

ponibilidad de divisas,

Aumento en In eficiencia

del aparato productivo.

. Austeridad del gasto pi~
bilico.

. Aceletar ¢) proceso do re—
forma tributasia,

« Modemizacién en utilida~
dos y salarios.

.« Recstructuracién del sis~

terua financiero naclonal,

Diaciplinn y honestidad cn

«l uso de rocursos,

. Nucva politica cambiarin
y nacional.

El sumento de las tsass do
interéa provocs ha dismi-
nucion do captacin banca-
i

Financlamiento del déficit
piblico modiante s emi~
3ién monctaria o ded cré—
dito externo.

Deaceneo da la productivi-
dad,

Disminucion de las inver—
siones.

' [FUENTE: Eisboresica propls cn bese s datos de “La Politica Ecanémica®, Ei Mcreado de Valores,

varioe nimeros,
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CUADRO 1.3

POLITICA ECONOMICA DE 1985

OBJETIVOS

MEDIDAS

B
CONDICIONES ACTUALES

 Estabilidad del tipo do
camblo,

- Racloualizacién ded pro~

tecclonlsma,

Fomeato a s exportacio-

nea no potralers,

Fomealo 8! turismo,

Roducir el Indice de {n-

flackén, :

(o]

Coantinuacién con cf desli-
zamiento del tpo de cam-

bio controlado.

Reduccién del gasto y pro—

Cambios en el esccaario
Intcruacional,

En julio sc di6 1a cafda
del precio mundial do hi~

gramas imp 3
Revisida do Ia politica de
ingresos.

Adocuncionca & |as socre—
tarfax y subsccretariae
puiblicas.

Sustitucién de aranceles

{e! nivel del arancel® va
Jo 0% para productos sgri-
colas hasta 50% par bic-
nes do consumo final y no
prioritarios).

Eliminacién do permisos
previos u Ia importacion.
Stmplificacién administra~
tiva para las Importacio~
nes,

Calda del precio de las
raterias primas do cxpor-
tacién (miseralcs, produc—
tos agropocuarion y pea~
queros).

Especulacién camblaria en
] mescado libre.

£1 24 do jullo e tipa de
cambio coatrolado tuvo una
flotaclén rogulada sin mu-
frir unn modlificacién
abrupta.

*  Arancel es un Impucato quo se paga al Impurtar una mereancia eatranfera.
FUENTE: Elsbotacién propia ca base a datos do "La Politica Econdmica®, El Mereado do Valores,

varjos nibmeros,
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CUADRO 1.3

POLITICA ECONOMICA DE 1986

OBJETIVOS

MEDIDAS

CONDICIONES ACTUALES

~ Alacar los desoquilibrion
catrs el campo y la chudsd.

. Sancar las finunzas pdblicas.

Hacer cficlento 18 estructurs.

industrial,

. Racionalizacién del protoccio-

nlsma,

Fomentar la capacldad do

genctar divisas,

+ Avanzar cn la descentrali-

zacién,

Fomentar Is productividad de

I sgricultura, pesca, mincria,

e,

Combatis el dpsemploo,

. Reforzar la recaudacién.

. Aumento del ehorro nacicoal,
a través del aumento de (ax
tasas de Interés.

. Fomentar las exportacioncs
piiblicas y privadas,

Austeridad ocl gasto pablico,
Contliacion de ls venta do
catidades no priotitarias.

So mantcndrd rocos y thrifas
reallstas,

Aglicar la fcy do recaudacién
con rigar.

Conlencitn en maletia croditi~
cla.

Continuacién de ln polftica
cambiaria flcxible,

. Revisién del slstema protoceio

. Continuacién de las negociacio~

nes con cl GATT.

Austes del serviclo dels
deuda.

Alicnto a Ia invernidn extran~
Jesa y &l turiamo,

Diamunucién dcl ingreso
debido & 1a calda del pre—
cla del petsélea g de las
raterins primas ca 1985,
Colapso de los precios del
potréloa.

FUENTE: Elsboracién propls cn bass a datos do “La Politica Econémica®, El Mercado do Valores,

varlos nimeros.
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CUADRO 1.3

POLITICA ECONOMICA DE 1987

OBJETIVOS

MEDIDAS

CONDICIONES ACTUALES

Coatrolar el alza de los
procios schro todo def
soctor privado,
Corroceitn do la polfticas
fiscal y moactasia,

Frouar o desplomo do ta
cxportacioncs petrolczas.
Conceatraclén de s deman—
da agregada.

Masteser la paridad cam-
blaia para climinar el
aumento do los costos.

- Estahlocimieato del Pacto
dso Solidaridad Econémica:
PRIMERA ETAPA

1. Ajustes rimultincos del
tipa de camblo, ¢l tipo do
camblo controlado sc man-
tuvo cstablo y data medida
fue scompafisda por la re-
duceién do arancclcs a la.
Importaciéa.

2. Ajusto dc loa salarion,
1os salnrion minimos su-—
meatarén o] 20% a mediados
de diclcubre y un 15% adl-
clonal a comlenzos de ene—
ro.

3. Ajustes de algunos pre-
cios, sumentando ¢n 85%
Ioa prucios do bleacs y
scrvicios dc cmpresas pi~
blicas.

4. Redefinicidn do lns mctas
fiscales para 1988.

5. Ajustes del gasto pdblico:

deaincorporacién de enti-

dadcs paracstatales, con-
gelamlento de 12 mil pues=
tos de Lrabajo ca ef sector
piblico, reduccidn do sub-
sidios y aumento de 1a
provductividad de entida~
des catratégicas,

Restriccion do Is politica

mondtaria y crediticls,

dizminucién del crecimlen—
to clrculante.

SEGUNDA ETAPA

. En marzo de 1988 volverfan
a incrementarse mes a mes
y ca ¢l minmo porcentaje
Tos precios y salarios,

. 8¢ decidi6 que d tipo de
camblo no sumentar y que

"¢l Salario lo hiclera sélo
ca 3%,

o

El [5 de diclembre de 1987
s ctablecld el PSE.

La taxa de interés nomlnal
continida bajando,
Disminucién del ingreso
£OmOo respucstn & 1a baja
de exportaciones petrofe-
ras.

Aumcata e lns exportacio—
pea no petrolezss ea e}
primer semeatre do 1988,
El PSE uc ha efectuado sin
financiamicato externo.

. En agosto dc 1988 Ia in—

Racién fug dc 0.9% mica-
trax que cn los Gltimon
mesca de 1987 8o reglatrd
8% measunl.

varios admeros.

lFUENT Elaboracién propls en base a datos de *La Politica Econdmica*®, Fl Mereado de Valores,
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CUADRO t.3

POLITICA ECONOMICA DE 1992

OBJETIVOS

MEDIDAS

CONDICIONES ACTUALES

Alcanzar una tass de inllacién
de un s8lo digito: 5.7% para
1992,

Proscgulr In rocupcrasién gra~
dusl de crocimicnlo econdmi-
co.

Contribuir al mejoramicnta pro-
uctivo del nivel do vida do

1a poblacién, hsclcndo énfasts
en la educacién, el desarrolt
tural y e cuidado dcl medio
ambicate.

Continuar con la mod

Roducir 1a tasa del IVA do
152 10%.

Aumentar <l precio do Ta ga-
solina.

. Cumbiar 1a extructura de 1o~

candaclén & favar do los gru-
pas de menares ingrosos.
Aumento et 1as thrifas eléc—
wricns,

. Aumento en Ins lenenciss de

automéviles.
Aumento cn la inversion ca

cifa do Ia cconomla.

Reducie el pago de intereses
de 1a dcuda piblica,

Alcanzar un supervit en las
finanzas pdblicas.

Redistribulr 1a carga fiscal.
Fortalocer 1a situaciin fi-
nancicsn del sector parsesta-
wl.

So busca que fos productos me=
xlcanos tengan aceeso & merca
dos internacionales con los
scucrdos comerclalcs.
Aumcatd de lan exportacioncs
00 petrolerana 11%.
Mantener ¢l mismo nivel de
importacioncs que en 1991.

e 30% real,

So crearé el Fondo Nacional
do Empreszs de Solidaridad
para impulsar Ia formacién do
cmjresas do cumpesinos.
Dealiznmicato de 40 2 20 cen—
tavos diarios.

. So reforzarin Jas actividadea

de 1a Comiaién Mixta para lu
Promocién de Exportacioncs.

. Avanzar en lns negoclacioncs

internacionalcs de libre co~
merclo.

Muantencr ntveles altos de re—
scrvas de divisas.

Supcrdvit fuscal ca 1991,
Reduccién do 1a deuds pé-
blica,

. Reduccién dc las tasas in-

ternas de intecrés, lo que
provoce menor rvicio de
1a deuda poblica interna.
Disminucién el dealiza-
micnto dc Is paridad.

El proceso de modernidad
y desrcgulacién econdmica
fameat6 1a productividad.
Auments nostenido de ts.
nveraibn.

FUENTE: Elaboracién propla en basc a dstos do "La Politica Econdmica®, El Mercado do Valores,

varios nimeros,
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CUADRO 2.1.1
‘CONSUMO NACIONAL APARENTE TOTAL

o (MILLONES DE DOLARES)

Ahos PiB* Exportaciones | Importaciones CNA

[¢}] [¢2] [¢)] (1-2+3)
1976 95226.9 3656 6300 97871
w7 87249.3 4650 5704 88303
1978 109376.3 6063 7918 111231
1979 142714.2 8818 11980 145876
1880 194765.3 15512 18832 198085
1881 245964.6 20102 23330 253793
1982 170565.2 21230 14437 163772
1983 148781.7 22312 8551 135021
1984 175666.9 24196 11254 162725
1985 184737.7 21664 13212 176286
1586 130097.7 16031 11432 125499
1987 141726.4 20656 12223 133293
1888 1745184 20565 18893 172851
1889 201398.0 22765 23410 202043
1890 230000.0 26773 29798 233025
(Tasa madia do crecimionto)
1976-1890 6.5 18.3 1.7 6.4
*/ €1 P1B en ddlares se calculd con ei tipo de cambio vigenta
para cada uno do los aftos. Da 13982 en adetanta sa calculs
con el 1ipo de cambio controlado.
FUENTE: Elaboracién propla con base en datos de los Indicadores
Ec del Banco de México, .
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CUADRO 2.1.2
.. CONSUMO NACIONAL APARENTE DEL 8ECTOR MANUFACTURERO
(Millones de délares)
Afics PiB* Expontaciones Importaciones CNA
4] ] Q) (1-243)
1976 20520.0 1708.0 4570.2 23382.2
1977 19513.0 2084.0 4117.0 21546.0
1978 24123.0 2485.0 5985.4 27623.4
1873 31360.0 2726.0 B782.2 37416.2
1880 43000.0 2651.0 16947.6 57296.6
1981 54122.0 26688.0 221422 73576.2
1982 36046.0 3018.0 13591.0 46618.0
1983 31407.0 4583.0 6331.3 33155.3
1984 39440.0 5595.0 9121.8 42966.6
198% 43070.0 4978.0 11532.6 49624.6
1386 32133.0 7116.0 10202.3 35219.3
1987 36652.0 8307.0 10771.0 37516.0
1888 47408.0 1523.0 16743.9 52628.9
1989 ' 46206.0 12530.0 20802.9 54568.9
1990 53473.0 14784.0 27026.1 65715.0
asas modias de nto}
1976-1982 9.8 9.9 19.9 12.2
1883-1588 8.6 205 218 8.7
1989-1990 15.5 18.0 29 204
1976-1950 7.1 16.7 135 1.7
*1 E1 PIB an délares so calcuid con el tipo de cambio vigente
para cada uno da los affos. Do 1982 en adelante so cakuld
con el tipo de cambio controlado.
FUENTE: Elaboraclén propia con baso en datos do los Indicadores
Econbmicos del Banco de México.
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CUADRO 2.1.3
CONSUMO NACIONAL APARENTE MANUFACTURERO POR RAMA INDUSTRIAL
(Mitiones de délaroe) Sk
DIVISION®/
ARO ] [ 1] v v vi Vil vill 13
1870 | 24222 | 13029 | 037.0| 524.0| 1482.8| 482.6| 697.0| 1962.8| 460.4
1971 29808 | 1459.7 | 8369 | 5259 | 1731.6| 481.8( 688.6| 2037.8) 4764
1972 | a226.0| 1775.6| 333.0| 609.1| 1954.8| 5605 7547 | 24401 5333
1873 3921.7| 2111.5| 4394 | 7109 2241.2| 6428 1061.8 ) 3181.5| 5950
1974 | 52087 2525.3| 601.8( 1113.9| 3169.6] 964.4] 13604 | 3655.8| 1083.1
1975 62018} 3000.9 | 766.6| 1168.2 | 3661.0| 1207.6| 1864.8 | 5320.1| 9385
1976 | 6207.0| 2878.6| 6926 12385 3664.3| 1168.3 | 1695.6 | 5440.5| 908.3
1977 | §9535| 2718.9 | 690.1 | 10439 | 38224 1010.3| 14669 | 4487.5| 8991
1978 | 70569 | 8330.1| 847.3| 1326.8 | 44285 | 14156 | 24827 | 57716 14171
1979 | 80724 | 4378.6| 11847 | 1727.0 | 5807.1| 2038.2| 3168.6 | 8473.3 | 2680.6
1980 | 9551.0( 5542.9 | 17204 | 2629.7 | 6354.7 | 2822.6 | 4156.3 | 19612.6 | 1271.6
1981 544671 2156.2| 965.3| 1760.9 | 39928 1699.6 | 3596.a 20780.1| e27.6
1882 3980.7 | 2156.6 | 678.2| 1217.4 | 3285.8| 1214.8 | 1501.4 | 124926 | 594.9
1983 | 54434 | 2826.0 B66.2| 1474.9| 4197.3| 1571.0| 9758 | 6356.5| 5865
1864 6367.3 | 2819.5( 8923 | 1759.0 | 4624.2| 1578.1 | 1840.5 | 7350.9| £93.9
1985 | 4480.7| 1970.3| 668.2( 1379.7 | 3%47.4 | 11011 | 1527.1 | 73747 | 4665
1086 3630.8 | 1330.0 ( 477.3( 1137.0 | 33129 | 7465 6987 | 5042.2| 3404
1887 | 48384 | 1891.3( 683.7| 1789.3 | 50223 | 1044.4 | 1228.1 | 5438.6) 4908
1988 | 9789.7| 3871.9 | 1378.9| 3009.1| 01358 | 2406.3] 2776.1 | 11717.4 ] 9326
(Tasas Madlas da Ci
1970-1976] 17.0 14 128 1.2 163 15.9 16.0 18.3 120
1977-1982] -7.7 | -4.5 -0.9 a1 -1.9 1.0 1.0 227 | -9.8
1983-1988] 125 65 87 153 16.8 8.9 23.8 13.0 9.7
1970-1988] 8.1 6.2 8.1 10.2 106 9.3 0.0 10.4 4.0

*  Divisiones Industriales:

.- Productos alimenticios, bebidas y labaco

il. Textlles, prendas de vestir y cuero

I1l.. Industria de la madera y productos de madera
V. Papol,
V.. Sust, quimkas, dov. del petréieo y plasticos
V1. ' Minerales no metalicos, exc. petrdieo y carbén
VIL Industrias motdlicas basicas

VIll. Productos matdlicos, maguinarla y equipo

IX. Otras industrias manufactureras

FUENTE: _indicadores Econémicos dol Sector Extarno. Banco de México.

Impronia y editorlatos
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CUADRO 221
EXPOATACION MANUFACTURERA Y PRODUCTO
NACIONAL BRUTO DE ESTADOS UNIDOS
Millones de dolares Tasa da imlenio
Afio Exportacion PNBde Exportacion PN8 de
Manulacturera EU. Manufacturera EV.
1970 444 977.1 ——— -—
1971 545 1054.9 227 8.6
1972 677 1150.0 24.2 9.8
1973 9650 1294.9 41.8 11.8
1974 1636 1397.4 70.4 7.9
1975 1593 1528.8 -2.6 9.4
1976 1708 1700.1 7.2 .2
1977 2084 1887.2 220 1.0
1878 2485 2156.1 19.2 14.2
1879 2726 24139 8.7 12.0
1980 2651 2626.1 -2.8 8.8
1981 2638 2954.1 1.4 128
1982 3018 3073.0 12.3 4.0
1983 4583 3405.7 51.9 10.8
1984 5595 3765.0 2.1 105
1985 4978 3988.1 -11.0 6.2
1886 716 4231.6 429 5.8
1987 9907 4515.6 39.2 6.7
1988 11523 4873.7 16.3 7.9
1989 12530 5200.8 a7 6.7
1830 147684 5483.6 18.0 5.1
FUENTE: Elaboracién propia con base en datos de los indicadores
Econémicos del Banco de México y de Federal
Reserve Bulletin, diciombra, varios nomeros.




EFECTO DE LAS DEVALUACIONES .../105

CUADRO 2.2.4
* INDICADORES DE CRECIMIENTO DE LAS EXPORTACIONES
. " Y DELTIPO DE CAMBIO 1870~1930
{variaclén % anual)
Exportacionss Tipodo
Total Manufacturera Camblo
Tasa de Crecimianto
Modia Anual
1970-1930 15.5 19.2 N3
. |Media Anual
Por Saxenios
1871-1978 21.8 257 43
1977-1982 35.5 7.7 201
19831988 -1.6 203 797
19689-1990 1.4 18.0 9.6
Fuenta: Elsboracion propla con base on datos do fos
indicadoras Econdmicos do) Bance da México.
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CUADRD 2.2.5
EXPORTACION DE MERCANCIAS PETROLERAS Y NO PETROLERAS (FOB]
TOTAL PETROLERAS NO PETROLERAS

Afios |Millonos | Estruc. | Tasa |MMones| Estruc. | Tasa |Mllones| Estruc. | Tasa
Ddlares % Crocim. | Ddlares % Crecim, | Délares b Crocim.

1970 1200 100.0{ --- 38 29 --- 1251 97.04  -e-

1871 1366 | 100.0 59 A 23| -184 1334 97.7 6.6
1972 1666 | 100.0 220 21 13| -323 1645 98.7 23.3
1973 2072 100.0 24.4 25 1.2 19.0 2047 98.8 24.4
1974 2853 100.0 ar? 128 45| 4120 2725 95.5 331
1875 3062 100.0 73 480 16.7) 2750 2583 B4.4 ~5.2

1976 36561 100.0 194 563 15.4 17.3 3093 846 19.7
1977 4650 ( 100.0 272 1037 223 84.2 3613 7 16.8
1978 6063 100.0 30.4 1863 30.7 797 4200 69.3 16.2
1979 8818 | 100.0 454 3975 45.1 134 4843 54.9 15.3

1880 155121  100.0 759 | 1044¢ 67.3] 1627 5071 327 47
1981 20102 | 100.0 2981 14573 725 39.6 5529 ars 8.0
1982 21230 100.0 56| 16477 77.6 13.1 4753 224 ~14.0
1983 2312| “100.0 511 18017 718 -2.8 6295 28.2 324
1984 24196 | 100.0 8.4 16601 68.6 36 7595 314 207
1985 21664 |  100.0 -105{ 14767 68.2| -11.0 6897 31.8 -9.2

1886 16031 100.0 -26.0 8307 39.3 -57.3 9724 60.7 410

1987 20656 100.0 20.8 8630 418 36.8 12026 58.2 237

1988 20565 100.0 -0.4 6711 326 -22.2 13853 67.4 15.2

1983 22785 100.0 107 7876 348 17.4 14889 65.4 7.5
{1930 26773 100.0 17.6 | 10104 | 37.7335 28.3 16669 62.3 120
NOTA: Informacion FOB sa refiote al valor comercial; es el monto declarado en fa lactura

sin constderar ol costo por sagures ¥ letes.
FUENTE: Elaboraclon propia con base en datos da los Indicadores Econémicos
del Banco do Méxica.
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&
o
CUADRO 2.2.6
SECTOR PETROLERO V/
Exportacién Anual Preclo Promedio Anval | Expontacion Petrotara
Afios (mill. de barrites) {ddlaras por barrif) {mlllonas do délaras)
1976 34.47 13.44 463.3
1977 73.74 13.96 1029.4
1978 133.25 133 1773.6
1979 194.49 19.38 3765.3
1880 302.86 a2 8455.4
1881 400.78 33.18 13297.9
1982 544.61 28.69 15624.9
1983 561.00 26.39 14804.8
1584 556.00 26.89 15004.6
1985 524.95 25.33 13297.0
1986 470.27 11.87 5582.1
1987 491.01 16.04 7875.8
1988 478.26 123 5882.6
1989 466.5 15,61 7282.0
1990 466.1 19.12 8911.8
1/ incluya s6lo potréieo crudo.
FUENTE: Indicadoras Pelrgleros, No. 16, marzo de 1991, PEMEX.




EFRCTO DE LAS DEVALUACIONES .../108

CUADRO 2.4.1
IMPORTACIONES POR TIPO DE BIEN
i S 1970-1990
importacionos | B. de_Consumo| B. Intermedlos B. do Capital
ANO _ |Estru Var, % |Estruc. Var, % (Estruc. Var. % JEstruc. Var. %
1970 100.0 - 18.9 -— 3.5 -— 46.5 -

1971 100.0 1.0 19.6 -4.5 35.3 20 45.0 -6.3
1972 100.0 225 220 374 33.2 163 431 17.4
1973 100.0 409 219 39.9 36.3 54.0 39.8 30.0
1974 100.0 58,0 214 54.4 40.8 74 36.3 44.0

1975 100.0 8.0 66 -66.2 63.3 69.1 283 -14.9
1976 100.0 -6.0 8.9 267 60.4 -10.2 30.6 1.8

1977 100.0 -9.4 8.8 -10.6 65.2 -23 26.0 -23.2
1978 100.0 14 8.2 29.3 66.7 421 25.0 337

1978 100.0 51.3 B4 53.9 61.8 40.1 28.8 80.3
1980 100.0 57.2 13.0 144.5 59.5 51.4 275 448
1981 100.0 ary 17 14.8 56.6 20.8 a7 46.4
1982 100.0 -39.7 105 -46.1 58.3 -378°} 312 -40.6
1983 100.0 40.8 7.2 -69.5 67.1 -31.8 257 -51.2
1984 100.0 316 75 38.1 69.6 365 229 17
1885 100.0 17.4 8.2 27.5 67.9 14.4 239 23.0
1886 100.0 =135 7.4 =217 66.8 -14.9 5.8 -6.7
1987 100.0 6.9 6.3 -9.3 722 15.6 215 -10.9
1988 100.0 54.6 10.2 150.3 68.5 46.7 213 531
1989 100.0 239 14.9 821 84.7 169 204 18.4
1930 100.0 273 17.0 44.6 60.1 18.3 22.9 43.0

Promedio | 100.0 125 57.6 29.9

FUENTE: Elaboraclon propla con base en datos da lo$ Indicadores Econoémicos

dat Banco do México.
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CUADRO 2.4.2
- GOEFICIENTE DE IMPORTACION Y EXPORTACION MANUFACTURERA
- millones de délares;
Afio PIB Ci Ci
Cx ! | Exportactén | Importaclén
1 2 3 (21100} | (371100
1870 8400 444 1722 5.3 205
1971 9400 545 1822 5.8 19.4
1972 10800 677 2180 6.3 20.2
1873 13120 960 2680 73 204
1974 17280 1636 asp2 9.5 225
1975 20560 1593 4773 77 23.2
1976 20520 1708 4570 8.3 223
1977 19513 2084 4117 10.7 211
1978 24123 2485 5985 10.3 248
1978 31360 2726 8782 8.7 28.0
1880 43000 2651 16948 6.2 39.4
1981 54122 2688 22142 5.0 40.9
1882 36046 3018 13591 84 arr
1883 31407 4583 6331 14.6 20.2
1584 39440 5585 9122 14.2 231
1885 43070 4978 11533 11.6 26.8
1986 32133 6 10202 221 31.8
1987 36652 8907 10771 ar.0 294
1888 47408 11523 16744 24.3 353
1989 46296 12530 20803 271 44.9
1590 53473 14764 29026 217 54.3
*7a partir de 1882, sa foliero al lipo da cambio conirolado.
FUENTE: Elaboracién propla con base en cliras de SPP y Banco do México.
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CUADRO 2.4.3
EXPOATACION MANUFACTURERA POR RAMA INDUSTHIAL (FOB)
% {Mitlones de délares)
DIVISION®/
A0 1 [0} 1] w v Vi Vil Vi X
1970 12.2 27.0 6 107 47.4 1.2 703| 318 9.2
1971 15.1 %27 41 13.2 58.0 135 858 388.6 1.4
1972 252 49.2 85 147 739 18.8 1024 | 484.9 15.4
1973 327 83.2 87 20.2) 1138 203 69.9) 522.6 124
1874 37| 1705 102 274 184.3 25.0 24691 7813 16.6
1975 38.1 96.3 102 32.9 124.8 25.9 167.9] 6794 18.2
1976 67.9) 104.3 13.2 347 1293 40.6 1594 | 770.2 6.3
1977 82.0) 103.8 171 42.8| 1611 87.7 181.2| 8732 62
1978 789 1174 28.0 §7.2( 1710 81.9 1726 | 1402.6 9.6
1879 828{ 1449 180 63.2) 2066 60.9 183.2 | 1599.4 13.2

1980 5835 | 1187 3.4 50.3| 6834 53.5 83.8) 1803.0 53
1981 4887 127.3 32.3 465 9577 48.0 47.2| 1675.2 4.4
1982 5107 1067 26.6 404 | 5425 68.0 380.1 | 1703.0 8.0
1983 5020 1181 19.4 23.0] 6956 101.3 638.8] 2416.5 46
1984 821y| 2753 98.1 96.9] 22256 288.5 888.0 [ 2277.4 14.0
1885 7471 207.1 1.4 89.1 21846 315.3 6492 | 2422.8 67.9
1986 9374 3328 100.5 137.7 | 16348 a75.0 917.3| 3346.8 63.6
1987 13135 ]. 566.2 1345 22231 1956.2 446.8 | 1259.8| 4687.% 68.2
1988 1369.3] 626.4 181.8 | 323.9( 2379.4 526.8 [ 1576.9| 5300.4 96.3
1989 1268.1 622.8 197.5 268.9) 2299.8 566.7 | 1899.8 | 57821 108.3

1930 1085.1 632.2 167.5 203.1 | 2388.7 524.6 | 19367 | 7114.4 127.3
{Tasas modias do crocimiento)
1970-19761 33.1 253 24.2 21.7 229 14.6 15.9 -6.1

-5.0 16.0 143 5.2
39.1 19.8 17.0 837
21.2 18.0 16.8 14.0

1977-1982( 44.2 0.6 9.2 =11
1983~1988 | 22.2 39.6 56.4 69.7
1970-1890| 25.2 174 21.2 15.9
¢ Divislonds industrialos:

1. Productos alimenticios, bobidas y tabaco

I,  Textiles, prendas de vastir y cusro

1. Industria de la madera y productos de madera

1V, Pape, imprenta y editorlales

V. . Sust. quimicas, dor. del patréiec y plasticos

VI, . Mineraies no matalicos, exc. petr6loo y carbon

Vil." Industrias metdlicas baslicas

Vil Productos metdlicos, maguinaria y equipo

1X.  Otras Industrias manutacturoras

FUENTE: indicadoras Econ émicos de! Sector Extorno. Banco da México.
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CUADRO 2.4.4
-+ IMPORTACION DE MANUFACTURAS POR RAMA INDUSTRIAL
o (Milionas da délares)
DIVISION®/
] [] 1] v v vi vit vl 1X
3.4 49.9 20.6 55.0 330.2 13.8 127.3 780.9 309.6
36.0 52.4 21.0 59.1 349.6 15.3 134.4 826.4 327.8
51.2 64.8 215 63.8 4287 19.3 137.1 | 1005.0 388.7

1873 1144 47 481 9t.1 5150 231 25178 12241 367.4
1974 2154 55.8 52.0( 181.0] 9539 294 487.3| 1237t 669.7
1975 169.9 57.2 56.8 161.1 905.8 335| 6827 | 22395| 5567
1976 106.4 608 56.4 169.3| 8715 40,1 | 4264 | 23795 460.1
1977 114.4 59.5 49.3 164.8| 888.8 454 3762 18958 5228
1978 1621 703 42.0 189.8 | 1134.6 50.1 | 1076.4 | 2437.4 8127
1979 198.7 88.7 38.8| 2250 14920 55.6 ) 1264.8 | 3594.4 | 1824.2
1980 186.1 1106 3751 475.9| 10381 59.8| 1750.3 | 128036 | 215.7
1881 228.2 180.7 40.2) 4953 14221 63.2| 22251 | 17278.0 ] 2114
1882 145.0 1254 387 316.9| 1080.6 67.1 940.6 | 10731.8 144.9
1883 111 18.0 45.3| 2226 745. 69.2| 3394 47762 19.0
1984 500.5 237 36.9| 38773 22895 72.8| 1004.8 | 47411 38.6
1885 5108 154.2 §7.9| 433.7| 2970.4 1063 11328 | 61685 65.0
1986 490.5 135.8 48.1 431.1 ) 24000 92.7) 822.1) 57820 49.9
1887 460.2 171.6 43.2| 607.8) 2668.6 109.6 | B860.6 | 58494 60.4

1988 12325 452.3 80.5 7971 3517.6 160.9 | 1497.8 | 8875.8 132.3
1889 2013.8 B12.4 110.9 934.5 | 4450.0 228.2 | 1776.5 | 102220 2545
1990 2679.0 | 1047.7 173.9 | 1061.2 | 49439 31141 20724 | 144357 3245
{Tasas medias de crocimionto)
1870-1976| 20.6 0.3 18.3 201 17.6 195 23 204 6.8
1977-1982 4.9 132 -4.7 140 4.0 8.1 2041 41,5 ~22.6
1983-19688| 61.8 90.1 122 291 364 18.4 34.6 13.2 47.4
1970-1988] 24.3 164 1.3 15.8 14.5 17.2 15.0 15.7 0.2
*  Divisiones industrialas:

I.  Productos alimenticlos, bebidas y tabaco

Il Taxtiles, prendas do vostir y cuero

IIt. “~ Industriadala madera y productos de madera

IV. Papel, Imprenta y odltorlales

V. Sust. quimicas, dor. del petréleo y plasticos

VI, Minerales no matdlicos, exc. patrélao y carbiin

VI, Indusirias metdlicas bisicas

Vilt. Productos metalices, maquinarla'y equipo

IX. . Otras industrias manulactureras

FUENTE: indicadores Econémicos del Sactor Externo. Banco do México.
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CUADRO 2.4.5

PRODUCTO INTERNO BRUTQ POR RAMA INDUSTRIAL

(Millonas de ddiares)

DIVISION*/
ARO ] n n v v Vi vit vl X
1970 24000 | 1280.0 320.0 480.0 | 1200.0 480.0 640.0 [ 1520.0 160.0
1971 29600 | 14400 320.0 | " 480.0] 1440.0 480.0 640.0 { 1600.0 160.0
1972 32000 ( 1760.0 3200 560.0 | 1600.0 560.0 720.0 | 1820.0 160.0
1973 3840.0 1 2160.0 400.0 640.0 | 1840.0 640.0 880.0 | 2480.0 240.0
1974 5120.0 | 2640.0 560.0 960.0 | 2400.0 960.0 | 1120.0 | 32000 400.0
1975 6160.0 | 3040.0 7200 1040.0 | 20880.0 | 1200.0 | 1440.0 | 3760.0 400.0
1976 6168.8 | 2922.1 649.4 | 11009 | 29221 1168.8 | 1428.6 | 3831.2 454.5
1977 5§921.1 | 2763.2 657.9 921,1| 28947 | 10526 | 1271.9 | 3464.9 482.5
1978 6973.7 | 3377.2 833.3 | 11842 3464.9 | 1447.4 | 1570.9 | 47368 614.0
1979 79565 443481 11729 | 1565.2| 4521.7 ] 2043.5| 2087.0| 64783 869.6
1980 9918.4 | 5551.0| 1714.3 | 2204.1 | 6000.0 | 2816.3 | 2489.8 | 86122 ( 10681.2
1981 5709.2 | 31028 957.4 | 13121 3528.4 | 1684.4 | 14184 | 5177.3 620.6
1882 4346.4 | 2139.9 666.1 9409 | 2747.7{ 12157 940.9 | 34628 458.0
1483 £834.3 1 2926.1 840.3 1 12753 | 4147.8( 1603.1| 1275.3{ 39908 5721
1984 6688.7 | 2996.1 953.0 | 1478.6 | 4560.3 | 1793.8 | 1723.7 | 4887.2 669.3
1985 4717.0 | 2023.2 701.7 | 1045.3 1 3161.6 | 1310.1 | 1043.5 | 3631.0 469.4
1886 4077.7 | 15270 529.7 843.6 | 2547.7 | 1028.8 793.9 | 2607.0 3541
1887 5691.7 ) 2285.9 775.0 | 1403.8 | 4311.9 | 1381.6| 1627.3 | 4276.3 506.6
1988 B926.5 | 4046.0 | 1479.6 ] 2535.9 | 7997.6 | 2772.2 | 2855.2 | H142.0 896.6
(Tasas modlas de crecimisnto)
1970-1876] 17.0 14.7 125 14.9 16.0 16.0 14.3 16.7 19.0
1977-1982] -6.0 -5.0 0.3 0.4 -1.0 28 -5.8 =0.01 -1.0
1983-19881 11.2 6.7 12.0 14.7 14.0 11.6 175 =11 9.4
1970-1968] 8.2 6.6 8.9 9.7 11 10.2 8.7 9.8 10.0

¢ Divisionss industilales:

1. . Productos alimenticios, babidas y tabaco
1. Textiles prendas de vestir y custo

.. Industria de fa madara y productos de madera

V. Papol, Imprenta y editorlales

V.

VL. tndustrias moldlicas basicas
VIl Productos metdlicos, maguinaria y oquipo
IX.  Owas Industrfas manufactureras

FUENTE: Indicadores Econémicos del Sactor Externo. Banco de México.

. Sust. quimicas, dor. del potréleo y plasticos
V1. | Minetales no metdlicos, exc. petrdioo y carbn
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CUADRO 2.4.6
N BALANZA COMERCIAL (FOB)
EXPORTACION | IMPORTACION SALDO
Aflos | Miilones| Tasa [Millones| Tasa |[Millones| Tasa
Délares | Crocim, | Délares Délares | Crocim,
, 1970 1290 --- 2328 -1038 -—
1871 1366 5.9 2255 -pag -14.4
1972 1666 20 2762 ~1096 233
1973 2072 244 3892 -1820 6.1
1974 2853 arr 6149 -3296 8t.1
1975 3062 7.3 6699 ~3637 10.3
1976 3656 194 6300 -2644 -27.3
1977 4650 27.2 5704 -1054 ~60.1
1978 6063 30.4 7918 -1855 76.0
1978 8818 454 1 11980 -3162 70.5
1980 15512 75.9| 18832 -3320 5.0
1981 20102 29.6| 23830 -3828 15.3
1582 21230 5.6 | 14437 6793 | -277.5
1883 22312 51 8551 13761 102.6
1984 24196 84} 11254 12042 -6.0
1985 21664 =105} 13212 8452 ~34.7
1988 16031 -26.0 | 11432 4599 -45.6
1987 20656 289 | 12223 8433 83.4
1988 20565 -0.4 | 18858 1667 -80.2
1589 22765 107 23410 -645| -138.7
1990 26173 15.0 | 29798 27.3 | -3628 462.0
INOTA: Informaclon FOB so refiere at valor comarcial; es ef mento
dectarado en la factura sln considerar el costo por seguros y fletes.
FUENTE: Efaboraclon propia con base en datos de los Indicadoras
Ecenémicos do! Banco de México,
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DE LAS

CUADRO 3.5.1
ELASTICIDAD PRECIO DE LAS IMPORTACIONES Y
LAS EXPORTACIONES TOTALES
(Mlllones de pesos costantes)
ExpmacIOH Importacién |Tipo de cam- Niex */ Ntc,m **/
big real °
1976 643.5 11088 15.9 — ——
1977 11324 1389.1 21.2 2.279 0.758
1978 1382.4 1805.3 228 2.925 3.970
1878 1767.1 24219 24.0 5.562 6.553
1980 2778.6 30733 261 6.341 4.450
1981 35128 4181.8 258 1.864 1.691
1982 8373.2 5694.0 456 2610 0.682
1983 18506.0 70924 934 1,164 0.234
1884 273rs 12732.8 155.3 0.723 1.200
1985 37619.2 229425 239.0 0.694 1.488
1986 67876.4 A48403.9 4615 0.864 1.192
1887 190747.0 1128728 1061.0 1.394 1.025
1988 301088.3 276682.9 21234 0.578 1.449
1989 367644.2 a78080.7 2331.0 2,261 2.748
1890 453438.1 504670.7 275.7 1.293 1.856
*!. Elasticidad de las exportacionos y ef tipo de cambla.
** Elasticidad de las importaciones y o! tipo de camblo.
FUENTE: Elaboracion propia con base en datos de los Indicadores Econémicos
del Banco de México y de Federal Foserve Butietin, diciembro,
varios afios.
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CUADRQ 3.5.2

. ;- ELASTICIDAD PRECIO DE LAS IMPORTACIONES Y

. . Y LAS EXPORTACIONES MANUFACTURERAS

. {(Mlllones db pesos costantos)

Exportacidn [Importacion |Tipodecam- | Nic,x */ [Ntieym **/
blo real

1976 300.6 804.4 159 —— -——
1977 507.5 1002.6 21.2 2.065 0.739
1978 566.6 1364.7 228 1.543 4.785
1979 5525 1779.9 24.0 ~0.473 5.781
1580 542.8 3035.8 264 ~0.201 8.064
1881 587.2 3869.4 298 0.577 1.937
1982 1190.3 5360.4 45.6 1.937 0.727
1983 3801.2 5251.3 934 2.093 -0.019
1884 6330.7 10321.0 155.3 1.004 1.457
1885 8644.2 20026.2 239.0 0.678 1745
1988 30129.7 43197.3 461.5 2670 1243
1987 81485.6 99464.4 1061.0 1.568 1.003
1988 168706.6 245145.1 21234 0.843 1.463
1989 202353.7 335957.2 23310 2.040 3.789
1590 250387.7 457724.7 2751.7 1.315 2.008

¢/ Blasticidad da las experiaciones y el 1ipo da camblo.

**/ Elasticldad de 1as importaclones y ol tipo da cambio,

FUENTE: Elaboracién propla con base en datos de los Indicadores

Econdmicos del Banco y do Federat Resarvo Bulletin, diciembre
varios afios.
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CUADRO 3.6.1
- ELASTICIDAD INGRESQ DE LAS iMPORTACIONES Y
LAS EXPORTACIONES MANUFACTURERAS
iilones de pesos costantes)
Exportacion |(mportacién PIB Npib,x */ Wplb,m )
.
1976 300.6 804.4 | 3374793.0 —-— ————
1977 5075 1002.6 | 3488603.0 20.410 7.306
1978 566.6 1364.7 | 3765451.0 1.467 4.551
1979 552.5 1779.9 | 4118345.0 -0.266 3.246
1860 5428 3035.8 | 4470077.0 -0.206 8.262
1881 587.2 3869.4 | 4862219.0 0.932 3.130
1882 1190.3 5360.4 | 4831689.0 ~163.573 -61.368
1883 3801.2 5251.3 | 4628937.0 ~52.272 0.485
1884 6330.7 10321.0 | 4796050.0 18.433 26.742
1885 8644.2 20026.2 | 4920430.0 14.091 36.259
1986 3297 A3197.3 | 4735721.0 ~66.212 -30.822
1887 91485.8 954644 | 4817733.0 117.590 75.215
1888° | 168706.6 245145,1 | 4884242.0 61.142 106.095
1889 2023537 335957.2 | 5037763.0 6.345 11.786
1990 250387.7 | 4577247 | 5170760.0 8.992 13.729
*{ . Blasticidad de 1as expoitacionos y el tipe do cambio.
*ef delas y el lipo de cambio.
FUENTE: Elaboraclén proplia con base en datos de los
* del Banco da México y do Foderal Raserve Bulletin, diclembra, -
varios afics.
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CUADRO 3.6.2
/. ELASTICIDAD INGRESO DE LAS IMPORTACIONES
Y LAS EXPORTACIONES TOTALES
" (MMlonas dg posos costantos)
Afos  |Exporacian |importacion PiB NpibX 7 | Npibum *°7
el
1976 6435 1108.871 33747923.0 —_—— ————
1977 11324 1389.1 | 3488603.0 22,529 7.496
1978 1382.4 1805.3 | 3765451.0 2782 3776
1979 17671 2427.9 | 4118345.0 3.124 3.680
1980 2778.8 a373.3 | 4470077.0 6.496 4.559
1981 35128 4181.8 | 4862219.0 3.012 2732
1982 a373.2 5694.0 { 4031689.0 -220,357 ~57.501
1983 18506.0 70924 | 4628937.0 -28.838 -5.853
1984 2737115 12732.8 4796050.0 13.279 22.033
1985 ar619.2 229425 | 4920430.0 14.425 30.913
1986 67876.4 484039 | 47357210 -21.426 ~29.564
1987 190747.0 1128728 | 4817733.0 104.529 76.909
1968 301089.3 2766829 | 4884242.0 41,903 105.127
1989 367644.2 378060.7 | 5037763.0 7.033 11.657
1990 4534301 504670.7 | 5170760.0 8.839 12.685
*/ Elasticidad de las oxportaciones y ol tipo de camblo,
** Elastickiad de las importacionss y ¢l tipo de camblo.
FUENTE: Elaboracién propla con base en datos de los Indicadores Econémicos
del Banco do México y da Fedoral Reserve Bulletin, diclombre,

- varios ndmeros.
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CUADRO 4

DATOS DEL MODELO ECONOMETRICO

PIB80 Producio Interno Brulo base 1980.
DEUDA  Deuda Piblica Total.

FUGA Fuga de Capital.

XMANF - Exportaciones Manufactureras.

PNBEU . Producto Naclonal Bruto de Estados Unidos.

|PIBMANF  § to Interno Bruto A

i Cifras hasta septiembre.

FUENTE: Los datos fueron dalos del Banco de México
o Indicadores da Comercio Exterlor.

X M TCR PIB CPP | DEUDA | FUGA | XMANF | MMANF | PNBEU [PIBMANF
(md) (md) (md) (9b) {md) (md} (md) (md) (md}
1970 1290 2328 13.0 | 3s520 | 10.94 4262 684.0 44,4 1722.0 arnoo 8400
18/ 1366 2255 13.0 | 39200 10.40 4546 381.0 545 1822.0 | 1054900 9400
1972 1666 2762 1287 45200 9.75 5065 390.0 677 2180.0 | 1158000 10800
1973 2072 3892 131 55280 | 10.05 70M ~215.0 960 2679.8 | 1294900 13120
1974 2853 6149 13.5{ 72000 11.92 9975 469.0 1636 38816 { 1397400 17280
1975 3062 6699 13.7 | 88000 | 11.97 | 14449 235.0 1593 4772.2 | 15286800 20560
1976 3656 6300 15.9 | 88026 | 12.12 | 19600 | -2023.0 1708 4570.2 | 1700100 20520
1977 4650 5704 21.2| 81814 | 14.04{ 229121 -2017.0 2084 4117.0 } 1887200 19513
1978 6063 7918 2281 102500 | 15.88 | 26264 [ -1562.0 2485 5985.4 | 2156100 24123
1879 as1g 11980 24.0 { 134561 | 17.52 | 29757 628.0 2726 8782.2 | 2413900 31360
1980 15512 18832 26.1] 194348} 24,25 33813 1141.0 3030 | 16847.6 | 2626100 43000
1981 20102 23930 29.8 | 250122 | 31.8% 52361 -508.0 3360 | 22142.2 | 2954100 54122
1982 21230 14437 45.8 { 173723 | 46.12| 58874 | -15280.0 3018 | 13591.0 { 3073000 36046
1983 22212 8551 93.4 | 148868 | 56.44 | 62556 | -9271.0 4583 6331.3 | 3405700 31407
1984 24196 11254 155.3 | 175638 | 47.54 | 69378 | -4502.0 5595 9121.6 | 3765000 39440
1985 21664 13212 239.0 | 184405 | 65.66 [ 72080 [ -3633.0 4978 | 115326 | 3998100 43070
1966 16031 11432 461.5 | 130088 | 95.33 | 75351 1129.7 7116 | 10202.3 | 4231600 32133
1987 20656 12223 | *1061.0 | 141664 { 104.29 | 81407 | -2338.0 9907 [ 10771.0 | 4515600 36652
1988 20565 18898 | 21234 ) 174551 | 4548 61003 ] -3518.0 11523 | 16743.9 | 4873700 47408
1989 22765 23410 | 2331.0 | 188262 | 40.11 75492 3017.0 12530 | 208029 | 5200800 46296
1990 | 23075 17 { 249761/ | 2751.7 | 234532 | 29.23 | 63886 2338.8 14784 | 27026.1 | 5463600 53473
X Exportaciones Totalas (FOB).
M Importaclones Tolales (FOB).
TC Tipo de Camblo Controlado Promedio Anual.
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