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INTRODUCCION 

Después de 1939, Mt!xico adoptó como modelo de industrializaci6n 
para promover su crecimiento económico: el modelo de Sustitución 
de Importaciones (SI), el cual abarcó de 1939 a 1970. 

Dentro del proceso de SI se distinguieron dos etapas con relación 
al grado de avance de la sustitución de importaciones. En la primera 
-que abarcó de 1939 a 1958- se comienza a sustituir bienes de 
consumo y en la segunda -de 1959 a 1970- las importaciones de 
bienes intermedios y de capital empezaron a sustituirse a mayor 
velocidad. Después de 1945, el proceso de industrialización recibió 
cierto impulso y la polltica de sustitución de importaciones cobró 
fuerza, especialmente durante la administración del Lic. Miguel 
Alemán (1946-1952). 

El desequilibrio externo ocurrido en la primera etapa se intent6 
corregir en repetidas ocasiones mediante la devaluación de la tasa 
de cambio (en 1948-49 y en 1.954). A pesar de ello, el desequilibrio 
externo se mantuvo a lo largo de todo el periodo y en contra partida 
lo que se conseguta era acelerar el proceso inflacionario. 

Este deterioro se atribuyó a la dependencia estructural de las 
importaciones, por lo tanto, puesto que entre 1945 y 1954 el 
desequilibrio externo era estructural, la devaluación mostró no ser 
efectiva. 

En la segunda etapa, a diferencia del periodo anterior, las auto
ridades hacendarías decidieron no utilizar la tasa de cambio como 
mecanismo de ajuste al desequilibrio externo sino apoyarse 
principalmente en el capital extranjero (inversión extranjera y 
crédito externo) como fuente de financiamiento del déficit en la 
balanza de pagos en cuenta corriente. 

La economta de México a mediados de los años setenta sufrió una 
importante transformación debido a factores adversos tanto externos 
como internos -déficit crecientes del sector público, inflación, 
amplios déficit en la balanza de pagos, fuga de capitales y una 
marcada catda del crecimiento real del PIB- que fomentaron el 
desequilibrio económico del pa!s dando lugar al crecimiento desmedido 
del déficit presupuesta! y del comercial que se cubrieron por medio 
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del endeudamiento interno y externo o a través de la emisi6n de 
moneda provocando una gran brecha inflacionaria y la pérdida gradual 
del valor del peso mexicano, lo que llevó finalmente a la devaluación. 

Con la devaluaci6n del valor de la moneda se reconoce, de acuerdo 
a la Teor1a de la Paridad del Poder de compra, la imposibilidad 
de sostener una diferencia artificial de poderes de compra de la 
moneda que sólo beneficia a los especuladores y alienta la fuga de 
capitales. Las autoridades hacendarías esperaban con la devaluación 
los siguientes efectos: lo. freno a la salida de capitales; 20. 
estimulo a las exportaciones de mercanc1as y desaliento a las 
importaciones para mejorar la posición competitiva de los 
exportadores, que tender1an a vender más en el e>.:t~rior y; Jo. 
estimular el turismo hacia México y al mismo tiempo desalentarlo 
al exterior. 

También en lo que respecta al petróleo, México de ser un pa!s 
importador neto de petróleo en 1973, se convirtió de pronto en la 
cuarta nación productora de petróleo del mundo en 1980. Durante 
el sexenio del Presidente José López Portillo, la econorn1a se 
encauzó hacia el aumento de la producción y exportación del petr6leo 
y sus derivados, que atrajeron gran cantidad de divisas al pa1s y 
un nuevo panorama económico. 

La petrolización y la reducida variedad de productos exportables 
provocó que la econom1a fuera muy vulnerable a los cambios en los 
mercados internacionales, es decir, en el momento que se di6 alguna 
modificación en el mercado mundial, las exportaciones y a la vez 
la economía en general del país se vieron afectadas directamente 
como resultado de ser México un país monoexportador de petróleo, 
pues aproximadamente el 70% de sus exportaciones eran petroleras. 
Hecho que no se compara con otros paises que contaban con una mayor 
diversificación de productos, corno por ejemplo el caso de Brasil, 
cuya econom!,a no se vió tan alterada por los cambios en los mercados 
internacionales. 

Esta vulnerabilidad y el descenso de los precios mundiales del 
petróleo en 1981, propiciaron la alternativa de una diversificación 
más amplia de los productos exportables de la nación para evitar 
la dependencia petrolera. 

Se pretendió la diversificación de los productos. manufacturados 
esencialmente debido a que, en el caso de paises subdesarrollados, 
la venta de productos primarios al exterior no pueden solucionar, 
ni a largo plazo, el déficit a que se enfrenta la balanza comercial; 
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pues los productos primarios son bienes con un bajo grado de 
elaboración y por lo tanto su precio es inferior al de los productos 
elaborados. 

En cambio, la exportación de productos manufacturados, ademas de 
proporcionar divisas, se presenta con una extensión del mercado 
nacional que permite el establecimiento de industrias para mejorar 
las condiciones de producción y de costos, y a su vez implica la 
absorción de mano de obra. 

Ahora b~en vincular el tipo de cambio y las exportaciones 
manufactureras permite establecer la hipótesis de este trabajo, que 
es la siguiente: debido al bajo ritmo de la actividad económica, 
como consecuencia; eil parte, de las medidas de política económica 
y al debilitamiento de la demanda interna originada por las continuas 
presiones inflacionarias, se pugnó por una corrección del déficit 
en la balanza comercial, a través de fomentar las exportaciones y 
desalentar las importaciones, para lograr este propósito se aplicó 
corno política de ajuste a la balanza de pagos, las devaluaciones. 
Por lo tanto el objetivo principal de eota investigación es analizar 
las repercusiones que tienen las devaluaciones sobre las 
exportaciones manufactureras. 

El trabajo se dividió en cuatro capítulos con la intención de 
analizar e1 tema de la investigaci6n. En el primer capitulo se da 
un panorama te6rico de la política económica seguida por el gobierno 
mexicano a lo largo del periodo de estudio. Enseguida se procede, 
en el capitulo II, a examinar el comportamiento de las manufacturas 
en la econom1a mexicana dentro del consumo nacional aparente 
(producción y comercio exterior). 

En el tercer capitulo se lleva a cabo el estudio del tipo de cambio 
para verificar que cambios a sufrido en las últimas dos décadas y 
los factores que han motivado el cambio de paridad. Posteriormente, 
en el ültimo capitulo con el apoyo de un modelo econométrico se 
determinan los efectos positivos 6 negativos que tienen las 
devaluaciones en las exportaciones e importaciones manufactureras. 
Finalmente, se establecen las conclusiones y recomendaciones a que 
se llega en el trabajo. 
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CAPITULO I 
POLITICA ECONOMICA DEL GOBIERNO MEXICANO 

En el presente capitulo se hace un análisis general de la situación 
econ6mica de México, as1 como el manejo de las diversas pol1ticas 
econ6micas (espec1f icamente, las pol1ticas cambiarla y comercial) 
adoptadas por el gobierno, con el fin de conocer que tan 
significativos son los resultados obtenidos. 

La pol1tica comercial durante los ar.os cuarenta y cincuenta fue 
diriqida a proteger la incipiente industria. Sin . .embargo, el 
proteccionismo contribuyó a la concentración del ingreso provocando 
el aumento del uso de capital y el incremento de los costos de 
producción, as1 como la disminución de la competitividad. Por lo 
tanto, los prop6sitos a realizar para los siguientes años fueron, 
por una parte, racionalizaci6n de las importaciones a través de la 
sustitución gradual de permisos a la importación, adecuación de 
aranceles y de la Ley de Valoración Aduanera que elimina los precios 
oficiales sobre importación; y por la otra, fomentar las 
exportaciones mediante estimulas a las exportaciones 
manufactureras, diversificación de exportaciones y fijación de 
cuotas a la exportación de acuerdo a las necesidades internas. 

Durante la década de los setenta se gestaron nuevas condiciones 
internas y externas que determinaron el proceso inflacionario y 
el mayor endeudamiento externo; estas condiciones fueron: el 
insuficiente encaje legal; la alta liquidez de los pasivos bancarios; 
rendimientos reales negativos e insuficiente organización bancaria, 
a su vez estas expectativas bancarias y la inflaci6n provocaron 
desintermediación financiera, dolarizaci6n y fuga de capitales. 

En lo que CQncierne al sector externo, el sobrendeudamiento -que 
induce a muchos c1rculos viciosos: altas tasas de interés para el 
financiamiento externo e interno, freno al crecimiento e 
inestabilidad, entre otros- fue el reflejo de politicas económicas 
excesivamente expansionistas instrumentadas en el pasado y de un 
diferimiento del cambio estructural inevitable para asequrar la 
eficiencia microeconómica; todo ello, desde luego, en el contexto 
de un sistema financiero internacional. 
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El Presidente José L6pez Portillo (1977-1982) enfatiz6 que, para 
el desarrollo, la pol1tica económica se basar1a en dos objetivos: 
la producci6n alimentaria y energética; lográndose, por una parte, 
a través del apoyo financiero y politice de la Secretaria de 
Agricultura para obtener algunos avances en la producci6n de 
alimentos y, por otra parte, a través de cambios de secretarios 
de la Reforma Agraria cada dos años para la suavización del problema 
de la tenencia de la tierra entre campesinos y terratenientes. 

Uno de los principales acontecimientos en este régimen fue la 
creación de la "Alianza para la Producción" 1 cuyo objetivo fue 
recobrar la confianza del sector privado. Para la realización de 
esta política se definieron tres etapas: superación de la crisis 
(1977-1978), consolidación de la econorn1a (1979-1980) y aceleración 
del crecimiento (1981-1982). 

El Estado aplicó medidas de política para estimular la producción, 
la inversión y el empleo, avanzar en el saneamiento de las finanzas 
pUblicas, iniciar la reconstitución del sistema financiero, mejorar 
el perfil de la deuda y racionalizar el proteccionismo. 

Las medidas adoptadas fueron: fomento de captación, a través de la 
revisi6n de los niveles y estructura interna de las tasas de interés, 
diversificaci6n de instrumentos de captación (valores 
gubernamentales) 2, estimulación del mercado bursátil, reformas 
a la Ley General de Instituciones de Crédito, en busca de una mejor 
organizaci6n, y mayores condiciones de competencia en el mercado 
de fondos. 

AdemAs de esas medidas se consideraron otras en materia fiscal y 
de pol1tica exterior: disminución en la carga fiscal a los grupos 
de menores ingresos, instrumentación del CEPROFI 3, adopción del 
IVA, mejoramiento del sistema de recaudación y descentralizaci6n, 
vinculaci6n de la econom1a nacional con el exterior y fomento a 
las exportaciones. 

Desde 1978, México manejó como instrumentos de financiamiento para 
lograr el crecimiento de la producción y el empleo, al petr6leo y 
al endeudamiento externo, sin embargo, la aceleración de producción 
de petróleo también enfrentó obstáculos, uno de ellos fue el rechazo 

1 TMi>fEn conocida como Atfanu1 Trlp11rtha Integrada por obreros, industrial y gobierno. 
2 Valoru glbernanientalea: cvtea, petrobonos, pagafes, papel cmierclal, bonetes, tesobono1 y aJuttabonos. 
l CEPROFI, (Certfflclldo do PrC1110Cl6n fhcal), se lnatrunent6 en 197'9 y H aplicable a cualquier tipo do 
l~•to federal. 
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de Estados Unidos al. precio acordado del gas; otro el destino de · 
las ganancias petroleras, que fundamentalmente se concentraba en 
pocas manos y en algunos sectores económicos. 

Como resultado de los graves problemas estructurales y coyunturales 
de los setentas, México padeció en los ochenta una crisis económica 
por lo que el gobierno mexicano con el propósito de solucionar o 
al menos frenar las repercusiones negativas en la economía, ha 
establecido sexenalrnente y anualmente diversas politicas económicas 
encaminadas a fortalecer el aparato productivo nacional y las 
finanzas públicas; a estimular las exportaciones manufactureras 
(evitando la petrodependencia) y el ahorro interno, entre otros. 
Este proceso se ha acelerado en los últimos afias. El avance 
en la resolución de los tres problemas más agudos -deSequilibrios 
macroeconórnicos, ineficiencias estructurales y excesivo endeuda
miento externo- ha sido, en verdad, sorprendente. 

Las caracterlsticas más sobresalientes en 1982 fueron la falta de 
divisas para solventar el financiamiento, el pago de servicio de 
la deuda externa, una inflación del 100% aproximadamente, 
restricciones cuantitativas y aranceles de hasta el 100% al que 
estaban sujetas las importaciones, lo que se tradujo en recesión 
económica y reducción del poder adquisitivo. Entonces se cayó en 
un circulo vicioso: la devaluación, necesaria por la escasez de 
divisas, originaba más inflación, y ésta a su vez, acentuaba el 
deterioro con e'1 exterior. Todo se agravó con l.a contracción 
económica. 

Tal fue la situación prevaleciente a principios de la administración 
de Miguel de la Madrid, que se dio a una doble tarea, cuya necesidad 
ya era apremiante desde el comienzo de la década anterior: por un 
lado corregir y estabilizar la econornia (mediante el control de la 
inflación y de las cuentas con el exterior) y por otro cambiar el 
modelo de de,sarrollo (a través de la revisión del papel del gobierno 
en la econom1a, de la apertura comercial al exterior y del fomento 
de las exportaciones) • 

Para ello se implantaron varios programas de estabilización (Véase 
anexo, cuadro 1.1) de los cuales algunos lograron éxitos rápidos 
en la balanza de pagos, pero no pudieron corregir el desequilibrio 
interno de los precios, agravado por factores como la ca1da de los 
precios del petróleo y en ocasiones por la falta de profundidad de 
la política económica. 
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Los objetivos de la política cambiarla del sexenio fueron 
específicamente tres: primero, lograr un s6lo tipo de cambio; 
segundo, mantener un tipo de cambio realista que fomentara las 
exportaciones, estimulara la repatriación de los capitales y 
desalentara la fuga de capitales; y finalmente, reivindicar el 
mercado cambiario bajo la autoridad y soberan1a del Estado" 4. 

Para lograr estos propósitos se estableció el control de cambios, 
el cual tres meses despu6s (diciembre de 1982) fue remplazado por 
dos tipos de cambio: uno libre que se situó en 150 pesos por dólar 
y uno controlado fijado al rededor de 100 pesos, con el propósito 
de unificar estas dos paridades en 1983, y evitar el surgimiento 
de las presiones especulativas. Esta modificación en la política 
cambiarla se di6 porque la inflación aumentó de 50% {presupuestado) 
a so.et, lo que afectaba nuestro comercio exterior. 

La unificación de estas dos paridades se lograría manteniendo fijo 
el tipo de cambio libre hasta ser alcanzado por el tipo de cambio 
controlado, cuyo desliz sería de 7 centavos diarios al principio 
y de 13 centavos después del 22 de septiembre de 1983, mismo ano 
en que el Banco de México modificaría el desliz del tipo de cambio 
libra a 13 centavos diarios. (Véase cuadro l. 2). 

En 1984 el objetivo do la política económica fuo combatir la 
inflación: se desaceleró la presión inflacionaria de so a 60% debido 
a la política de ajuste de los precios relativos 5 ; se desalentó 
la política salarial; la polltica de la tasa de interés real pasiva 
alcanzó valores positivos en 1963 y negativos en 1984 y la política 
cambiarla mantuvo su deslizamiento en las dos paridades, 
modificándose hasta diciembre de 1984 al pasar de 13 a 17 centavos 
diarios (véase cuadro 1. 3 del anexo). En este ano el tipo de cambio 
se utilizó primordialmente como medida antiinflacionaria y no como 
medida para promover las exportaciones. 

En julio de 1985, las autoridades mexicanas efectuaron una macro
dcvaluaci6n de la moneda, adoptándose un nuevo tipo de cambio de 
fluctuación libre. La expectativa devaluatoria provocó mayor salida 
de capitales. Las autoridades para mantener el control del mercado 
cambiarlo nuevamente aumentó las tasas de interés e intensificó 

4 C•lzada Falcón, Fernando, Enrique Conz61u flturclo y Abel1rdo A. CutlórrH Lara; El Sector E!!tcrnq 
m ... tclú.U Nblco 1987; p. 91. 

5 Pera lri •n611sl• detallltdo dv la naturaleza de la Inflación véase: Criterios CoMrales de Polltlca Econ&alca 
para I• lnlcl•tlva de Ley de lngre1os y el Proyecto de Presupuesto de Egresos de la F~cr1cl6n, correspondiente 
• 1987. 

" 
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el ritmo de deslizamiento de 17 a 21 centavos diarios de ambos tipos 
de cambio, Esto aunado con la calda del precio del petr6leo y la 
fuga de capital provoc6 la reducción de la entrada de divisas al 
pa1s, y por lo tanto escasez de divisas. 

CUADRO 1.2 

DESLIZ PROMEDIO DIARIO DEL 
PESO MEXICANO 

Afio controlado Libre 

1980 o.oo o.oc 
1981 0.01 0.01 
1982 0.19 o. 33 
1983 Q.13 0.04 
1984 0.13 0.13 
1985 o.49 0.65 
1986 1.51 1.28 
1987 3.49 3.60 
1988 0.16 0.19 
1989 1.04 1.05 
1990 Q.89 Q.89 

FUENTE: Proyecto Macroecon6mico de 
CIEMEX WEFA, diciembre de 
1986 y julio de 1990. 

La situaci6n no se pudo controlar debido, a que no se garantizaba 
que con el cierre de la brecha del tipo de cambio se evitarla la 
demanda esp~culativa, por el contrario, la rigidez de la oferta de 
divisas obligar1a al Banco Central a colocar parte de sus reservas 
en el mercado con la finalidad de evitar, con una intensa demanda, 
que el tipo de cambio se disparara aun más. Lo recomendable, entonces, 
era establecer una cotización previsible y programable acompaftada 
siempre del control completo de los cambios. 

Después de una apertura gradual entre 1983 y 1985, la liberaci6n 
comercial se consolid6 durante los tres aiios posteriores, al adoptar 
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México la decisión de adherirse al GATT 6, La estructura protec
cionista, que incluia un sistema complejo de precios oficiales, 
permisos de importación y controles cuan ti ta ti vos, fue completamente 
desmantelada: en la actualidad, tan sólo el 3% de la tarifa de 
importación está sujeta a restricción cuantitativa y el arancel 
promedio se redujo a menos del 10%, fijándose un nivel máximo del 
20% (véase cuadro 1.4). 

La liberación comercial apoyó a los exportadores que requerían de 
un acceso sin trabas a los insumos de importación, indispensables 
para elevar su competitividad. De hecho, el crecimiento sostenido 
de las exportaciones no petroleras de 198J a 1986 fue de 6.6 a 9.7 
miles de millones de dólares, alcanzando la cifra de 14.9 miles de 
millones de dólares en 1989. 

CUADRO 1.4 

POLITICA C<l'fERCIAL " 1980 1981 1962 198] 1'64 1985 .... 1987 1988 J>/ 

Total de fr11cclooes (de 111 TJGI) */ 1,n6 1,an 8,008 8,0Z3 8,063 8,091 8,206 8,446 11,944 
Llberadu 5,910 5,7';, n.d. 1,703 2,84'1 7,Z52 7,568 8,117 11,615 
Controllld11s 1,876 '·"" 8,008 6.320 5,219 839.0 638.0 329,0 320.0 

Arancel Promedio de lrrp:irt11cfón CX) n.d. n.d. 27.0 23.8 23.3 25.5 22.6 15.7 10,0 
Dlsper1f6n arancelaria (l} n,d. n.d. 2'.8 2.l.S 22.5 18.8 14.1 "' '·' Nlbero de nlvele1 arancelnrlos n.d. n.d. 16.0 10.0 16.0 '·º 11.0 5.0 5.0 
Arencet H.b:llllO n.d. n.d. n.d. 100,0 n.d. n.d. so.o za.o 20.0 
Fracciones con precios oflelales n.d. n.d, n.d. 1,353 1,348 1, 193 978.0 41.D o.o 
1/ En 1982, los permisos previos o restricciones cuantfutlvll6 representablln una cobertura del 1DOX de la 

lnportaclOn y 92X de la producción doméstica. En 1988, dfsmlnvyeron el 24X de tas l!llJOrtllclones y 23X 
de la producción. Los arancel ea de ui m6Xi!IJ:) de 100X, pesaron a rangos dQ O 11 20X, con lKl arancel prQ(l'ICdio 
de 10X y se eliminaron totalmente los precios oflcfates. 

"/ No cOtTprend~ prohibidos ni derogodos. 

P/ Cf tras prel lmlnare1. 

NOTA: En julio de 1988, se odopt6 et sistema 1irrnoni:ado de designación y codiffcoclón de l'll:'rcancfas, en 
1ustltuciOn de ta Mmenclaturn del Consejo de Cooperación Aduanera, 

FUENTE: Elaborado con bue a cifras del Banco de Hh:lco, SCCOFI e Jnfot"lll(! de Gobierno de 1989. 

6 GATJ. Sfglu en Inglés del Acuerdo General de Arenceles Aduaneros y Comercio. El proce110 de ne;oclacl6n 
para la &Cfleslón dtt Hblco al GATT, se 11nuncf6 en novltflbre de 1985, cuando el presidente de la Repübllca, 
Lic. Miguel de la Medrld HUrtedo, CJ(Ort6 11l Secreurlo de Comercio y fOlllento lndustrl"l, lfc. H'ctor HernAndez 
Cervantes, a enviar Ur\111 carta al Director Genere! del CATT sollcltando la negocloclón. El die 12 de febrero 
de 1986, et ConuJo de Rrprrsentantl:S del GATT 11prob6 la c;reaclón del grupo de trebejo que anal h:t1rfa dicha 
1olfcftud de adheal6n. 
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El pa1s avanz6 en la racionalización de la pol1tica de comercio 
exterior, eliminando requisitos de permisos previos a la importación 
y disminuyendo aranceles. La apertura de la econom1a a la competencia 
externa fue irreversible. 

La entrada al GATT como antecedente a la firma del Tratado de Libre 
comercio de Norteamérica, asl como la situación de certidumbre que 
ha originado la aplicación de los diferentes pactos 7 en la econom1a 
mexicana, ha propiciado una mayor entrada de capital foráneo y de 
importaciones al pa1s; por lo que afirma el Banco Interamericano 
de Desarrollo (BID) "que el auge de inversión que ha experimentado 
la economía nacional se debe al descenso en las tasas de interés 
y a la aproximación de la firma del Tratado de Libre Comercio". B 

Después de seis años transcurridos del proceso de apertura comercial, 
el déficit en cuenta corriente creció a tasas muy superiores a las 
de la actividad productiva. El hecho de que este deterioro haya 
afectado, no s6lo a las ramas donde la posición de las empresas 
mexicanas eran menos favorables, sino también a la mayor parte de 
aquellas donde parec1a darse una situación de ventaja comparativa, 
lleva a pensar que tal ventaja se debla, al menos en gran medida, 
a la existencia de importantes barreras comerciales. 

Por ello se debe aplicar medidas dirigidas a afrontar en su ra1z 
las limitaciones en las empresas mexicanas. Dichas medidas deberán 
tratar de fomentar las ventajas comparativas hacia actividades con 
una demanda inte,rnacional m~s dinámica, al igual que estimular la 
mejora de los equipos, tecnologla y capital humano de las empresas. 9 

En los ú.ltimos años, de acuerdo al Plan Nacional de Desarrollo 
1988-1992 (PND) (véase cuadro 1.5), se enfatiza la necesidad de 
alcanzar una tasa elevada de crecimiento y de consolidar el aba
timiento de la inflación, como requisito para mejorar el nivel de 
vida, la creación de empleos y la distribución del ingreso. Por 
otro lado, se afirman las siguientes pollticas: inversión püblica 
congruente con el financiamiento equilibrado de las actividades del 
gobierno; gasto público, con aplicación según las posibilidades 
de financiamiento no inflacionario; financiera, crediticia y 
monetaria, con crecimiento de los agregados monetarios compatible 

7 Ante las clrcunstanclns vigentes en los Ultlmos ineses de 1987 en donde la tesa de Inflación estaba alrededor 
de 80X mensual, exactnmente 159X en el mes de dlclenbre, el 15 de hte Ultimo mes el Cioblerno federal de Hblco 
V los representantes de los factores de produccl6n, suscribieron U1 conJ111to de c~romlsos reclprocoa al que 
se le derwmln6 P11cto do Solidaridad Económlc.11 (PSE), cuyo propósito fue reducir el ritmo de crecimiento de lo• 
precio• en México. Después de elt.11 fecho se han realizado algunos aJustH v modlfieeclonr-s al Pacto. 
8 11 Jngreur6 mb C1plt11l for.6neo a HéK!co si es /tita la Rentabilidad: BID".~. lunes 26 de octlbre 
de 1992, p. '3· 
9 11Corrpttltlvldad V Déficit". Hanzlllo, Fernando, tdi:o Sconóm!c:p, No. 2, Jullo•agosto de 1992, p. 12. 
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con la estabilidad de precios, el fortalecimiento del ahorro y la 
promoción de la eficiente intermediación financiera que contribuye 
a mantener la certidumbre sobre los precios y permite gradualmente 
la libre determinación de los mismos. 

POLITICA 
COMERCIO 
EXTERIOR 

DEUDA 

CAMBIARIA 

1977-1982 
Raclonall7.ar protccclD
nlamo. 

Fomento a laa c•rort11-
clonca, 

Adocuadón do arancclu. 

Sullitucl6n gradual de 
pcrmho. a la lmpo:t11cl6n. 
Divcrslfü:ack'in de upor

ta.cionca. 

Fljulón de cuolaa 11!11. 

clportaci6n. 

Dlvcnlncu fuentca de 
flnanclamlcnto. 

CUADRO l.S 
PLAN OLOBAL DE. DESARROLLO 

1983-1988 
Vlncul11no con cl eltcrior 
en IIUl.lcrla do Jinancla

mlcnlo, lranafcrcncla dc 
tccnolog!a, industria y 
comercio. 

Fomentar fu cxportllclone.11 

nopc:trnlcru. 
Dlvc11lflcarrnerca.do1. 
Devolución de lmpumoa de 

lrnport~lón t.cmporal Jlll'ª 
laclportaclOO. 

So ma.ntcndr4 un mcroi.1!0 

d'"1. 
Dcall7Jtmicnlo dcl tipo 
de cambio. 
F\jtu::ión dol.utasn.1dc 

lnlerbi lntcm.u. 
Reconlllrucclón de laa 
tcac:f'Vulntcmacl111uJe11. 

1989-1994 
Fomenln.r lu elportaclone11 

no pctroler11. 

Altan7.n.t uniformidad ro la 
prolocclóo efoctlva a laa 
dhd.inh111 indo.tria•. 

Contlm111r con 11 climln.n.

cl6a. de rcfitrlccloncs no 
arii.nccl1rtu al camerclo. 

Gar~Uu.r cl acccao do 
111..1 c:ii:portaclont1 a I011 

mercado1 mundl.l!..lt1. 
Rus.car lnveral6n Cltranjo

ra, tccnologla y rQCUR(>m 

c:.,1emo1 lnd!.penaehlca. 

Eat4hilidaJ dd lipa de 
cambio. 

FUENTE: Eld>orad6n propia con bue en dat<» del Informe de Ejocuc16n del Plan Nacional de Ocaarmllo, 
varlosn~rncro.. 



POLITICA 

FISCAL 

O ASTO 

PUBLICO 

EMPRESAS 
PUBLICAS 

RNANCIA
MIENTO 

19n-19s2 
Reducción de Ja cargis 

f1KaJ • grupal de mcno-

ra lng1caot1. 

Adopción del IVA. 

Mejoramiento del abtcma 
dc:iroe4udac\ón. 

Fomento a la iovcn16n. 

Se lnAtrumcnlo el CEPROFJ. 

Impulso a 111 producción 

de blcnca C111:rnl~r,IC011. 
Rcvblón de tarlíu de ln

gra.o1 no tributarlo1. 

Dlltribuclón oquitativa de 
gn.v6mcnc.. 

Eltlmuloa a K:dorca 
cstr11l.Sgkoa. 

lnvenlón ¡1ública hacia 
1grlculturaycnergétlC011. 

Aumento en 111 pf'Dlluctlvi

dod, 

llaclonallzarelguto. 

Adminbtración eíldenlc 
4c rtCUf1lOI. 

Adecuación de prc:clo1 y 

tarifu. 

Oivcnlfica.r fuente. de 

fllWlciamlcnto. 

Fomento 11 la captación 

dorc:cursoa. 

Divc:r1lficaci6n de Ina

lrumcaloa de captación. 

Reformas a Ja Ley Gcacral 

de IJ15li1ucionu de 

Crédito. 

Estimulo al mercado bur

"111. 
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CUADRO 1.5 

PLAN GLOBAL DE DESARROLLO 

1983-1988 

Gcncracl6u de empleos. 
Rcatruc:turac16u del 1l11-

tcma dc 111b1ldkll. 
Eílclcncia del guto 

públlro. 

Participar en 1CCto1e11 ca
trattglcoa. 
Apoyar 111 integración del 

apullloproductJvo. 
Puticlf'llJ' en sccto?Q 

donde no lnkrvcnga la 

inlcllllivaprivada. 

Canalit.ar clklcntcmeatc 

loa l'CC\ll"IOI nnancle-roa. 

Rocobrar 111 capctcldad do 

ahono interno. 

1989-1994 
Mejor dbtnüuclón del 

lnl<""'. 
Adecuada dctermlnatl6u de 

precio.. 
R.aclonallzocl6n de lu ba-
-de tributación. 
Elhnina.r tralJlmicntos ca
pcclale11 no juatlflcnblCll. 

El JSR tcri Cllllmulndo 

parn. la ~lnvcraióo de 
utllldadea.' 

.AIC:aOrla • contrlbuycnt~. 
SlmpliOcaclón admlnlttra
úva. 

Fomento al abono. 
Rccupcraelónde!011sa.la

rioareala1. 
EaabUid&d do precios. 

Aalgnac:l6o. adecuada don:

CUrlOll. 

Adocuac'6Q ea tranafcrc:a

eiaa y •ubakJloa. 

SlmpllOcacl6n adm.Jnlttn
Uva. 

Modcmhac:lón del •ltlcma 

llnanolero. 
Coloue16n de valora Ou
benuuncntalc., 

FUENTE: Elaborac16o propia C-On bue en datos del Informo do 13jccucl6o dcl Plan Nacional do Deaurol.lo, 
varlu1mlmct01. 
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Esta estrategia econ6mica incluye esfuerzos para aumentar el ahorro 
interno tanto del sector püblico como del privado, medidas de 
manejo de la demanda y pol1ticas estructurales para fomentar la 
eficiencia económica indispensable para una mayor competitividad 
externa. 10 · 

El. cambio mundial es irreversible actualmente las naciones se agrupan 
y los nacionalismos son olvidados. Los pa1es europeos, se encuentran 
hoy en pleno proceso de integración. Los paises de Oriente, que la 
geograf1a o la historia mantuvieron en el aislamiento durante muchos 
siglos, han desarrollado nuevas formas de asociaci6n y coopcraci6n. 

Por ello, México para competir con el comercio mundial ha iniciado 
un amplio proceso de modernización económica a fin de inducir la 
eficiencia en el aparato productivo nacional y enfrentar la aguda 
competencia internacional y lograr una eficaz inserción en la 
econom1a mundial. 

En la actualidad, los foros de negociación más importantes para 
México son cinco: GATT, en el ámbito multilateral; América Latina, 
Europa, la cuenca del Pac1f ico y Canadá-Estados Unidos, que rep
resentan los principales centros financieros, tecnológicos e 
industriales del mundo, por lo cual son esenciales en la estrategia 
de riegociacci6n comercial del pais. 

En el Ambito multilateral, México tiene un claro compromiso en la 
Ronda Uruguay: asegurar que las reglas del GATT reconozcan las 
diferencias en el desarrollo de los paises; otorguen cr6dito a los 
esfuerzos de apertura de las naciones miembros y.sancione medidas 
proteccionistas unilaterales. 

En Europa están ocurriend9 cambios sorprendentes. Por una parte, 
los paises de la Comunidad Económica Europea avanzan hacia un mercado 
común 11; por la otra, las naciones de Europa Oriental han emprendido 
un proceso hist6rico de apertura política y económica. 

~~.~;~tas de Intención al FHI, El Hcrcndo de Ynlnrcs, Nacional Financiera, No. 9, 1o. de mayo de 1991, pp. 

11 la Cim.nldad Europea desde 1957 hn procurado crear \.n8 economía europeo ünlca en ui mercado comJn; 
ntablecl~ndo&e en 1979 el Slste11111 Honetorlo Europeo (SHE) cuyo objetivo erA 11111ntener la est11bllldad de precios, 
evltendo la fluctuocl6o canblarfa. Al lograrse esto estnbllldad se esperaba tener menores tnsns de interés, 
ya ~con menor lnflecl6n hs usos de Interés b8Jerlari, 11t.nque los tasBs reates permanecieran Iguales. 
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El mercado común europeo incluirá la unificación de las políticas 
arancelarias, fiscales y monetarias. Para 1992 está prevista, la 
eliminaci6n total de las restricciones a la libre circulación de 
i~~~~~~~a~~ g~~~~r~:d. c~fitales y servicios en los 12 paises que 

Esta Uni6n se resentirá en el mercado financiero internacional, 
puesto que los paises da la Comunidad manejarán la Unidad cambiarla 
Europea {ECU) en lugar del d6lar norteamericano y esto afectará 
tanto al poder adquisitivo del d6lar como a las paridades de otras 
monedas. Al ser el ECU una moneda única, se fortalecerá la economia 
de la Comunidad, las tasas de interés serán fijas y los cambios que 
se den en el mercado fuera de la comunidad no podrán CO)ltr ibuir con 
los ajustes de las economias internas. · 

Actualmente La Comunidad Económica Europea demanda alrededor de 14% 
de las exportaciones mexicanas y ofrece cerca de 15% de las 
importaciones de nuestro pa1s. De esta forma se constituye en nuestro 
segundo socio comercial, despuós de los Estados Unidos. 

El concepto de Cuenca del Pacifico, como región económica, adquiri6 
relevancia en Japón durante la década de los setenta. La idea 
original era crear una zona de libre comercio entre Australia, Nueva 
Zelanda y Jap6n. 

Indudablemente, •Jap6n es el motor econ6mico de la regi6n, ya que 
el crecimiento de los pa~scs asiáticos vecinos está basado en la 
transferencia da recursos y tecnolog!a que este pais lleva a cabo. 

La Cuenca del Pacifico ha cobrado una creciente relevancia para la 
econom1a de México. En la actualidad es el tercer mercado para los 
productos mexicanos; nuestro comercio total anual supera los 3 mil 
millones de dólares. 

12 Loa 12 pafsea mlenbroa de la Conunldad (Altmanh, Francln, ltal la, Holanda, Bel;lca, LW1enb.lr110, lrlarda, 
Grech, España, Portugal, Gran Bretal\a y Dfn111N1rca) acordaron tener U'\D moneda com.ln paralela e 1u propia 
moneda para des~& alcanur una moneda Unica. Los dfas 9 y 10 de dlcted:ira de 1991 los paises mledx'os de ta 
CE firmaron un tratado donde HI establece un plazo máximo de ocho af'ios para el establecimiento de 1,na s6la 
moneda y de un Banco Central. 
Gr11n Bretal\a se opone a que exista 111 calendario definitivo para ciirpllr ta ütthna et11pa de la Unl6n Econ&fllca 
Monetaria y por ello quedó e11clulda de este acuerdo. "Polftfca Monetaria y Fhcal en la Conuild&d Europea", 
lJ9aldo Patricia y Alejandro Valentuela, tdrn Eron6@!co, No. 2, Ju\ lo· agosto de 1992, p. 46. 
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Adem§.s, la Cuenca es una importante fuente de inversión extranjera. 
Por ejemplo, Japón es el cuarto pa1s inversionista en México y sus 
inversiones en la frontera norte son parte fundamental del desarrollo 
industrial en esa zona. 

Los intercambios mexicanos con los paises de América Latina 
representan menos del 4% del comercio exterior de México. En cambio, 
más del 65% de nuestro comercio internacional es con los Estados 
Unidos. A su vez somos el ~ercer socio comercial de ese pa1s. 

Como e~ sabido, Estados Unidos y canad~ fir~aron en enero de 1988 
un Acuerdo de Libre Comercio para impulsar los flujos comerciales 
y de inversión entre las dos econom1as. 

se trata de un Acuerdo que se restringe estrictamente a asuntos 
comerciales, tales como "reducciones arancelarias, eliminación de 
barreras no arancelarias, flujos de inversión y mecanismos de 
consulta y solución de controversias. 13 

En octubre de 1992 se firmó el texto definitivo del Acuerdo Trilateral 
de Libre Comercio de América del Norte cuyos objetivos son eliminar 
barreras al comercio, promover condiciones para una competencia 
justa, incrementar las oportunidades de inversión, proporcionar 
protección adecuada a los derechos de propiedad intelectual, 
establecer procedimientos efectivos para la aplicación del Tratado 
y la solución de controversias, as1 como fomentar la cooperación 
trilateral, regional y multilateral. 

con esto el gobierno mexicano busca no quedar aislado en la formación 
de bloques económicos para hacer frente a la situación internacional 
que se está conformando. 

13 "L8S Relaclonei Comerciales de Mhlco con el Munda". Serra Puche, Jalma, SECOFI, INlno de 1991, 28 p. 
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CAPJ:TOLO U 
BVOLOCJ:ON DE LAS llANOFACTORAB 

Históricamente la estrategia de industrialización basada en la 
Sustitución de Importaciones tuvo como premisa esencial, en una 
etapa que se consideraba inicial, que la agricultura proporcionara 
las divisas necesarias para financiar las importaciones de 
manufacturas indispensables para crear un aparato industrial que 
fuera autofinanciable en divisas en el largo plazo. 

Debido a diferentes motivos, este sector dejó de saf.isfacer los 
requerimientos crecientes de divisas que se derivaban de una balanza 
comercial manufacturera permanentemente deficitaria. Este 
comportamiento representó una reversión de la tendencia a reducir 
importaciones de manufacturas como proporción de la producción de 
este sector en el periodo exitoso de la sustitución de importaciones 
y por tanto limitó el crecimiento de la cconom1a y las exportaciones, 
debido a la complementación que existe entre estas últimas y la 
producción interna en el mediano y largo plazo 14. 

El deterioro del déficit comercial de manufacturas fue 
particularmente grave, ya que constituy6 la base del desequilibrio 
en la balanza de pagos en el mediano y largo plazo debido a la 
magnitud alcanzada, a los riesgos asociados a la dependencia del 
petr6leo como fuente de divisas y al papel fundamental que desempef\ó 
la industria de transformación en el crecimiento económico. Sin 
embargo, a pesar de que la balanza comercial de manufacturas ha 
sido tradicionalmente deficitaria para México su comportamiento no 
ha sido el mismo a lo largo del tiempo. Las exportaciones de 
petróleo, a partir de 1978, reemplazaron a las de la agricultura 
y pasaron a d.esernpef'iar el papel de oferente de divisas para financiar 
el déficit manufacturero en espera de que el sector industrial fuera 
capaz de generarlas. 

14 J, Ros y A. V6zquez, "lndlstrlal hacf6n y Comercio Exterior". fcpngmfa "t'''i'º'• No, 2, 



BP'BC'rO DB LA.8 DEVALUACIOHBS • • • / 11 

2.1 Consumo Nacional Aparente 

Uno de los elementos para ver la relación que tienen las exportaciones 
y las importaciones con el producto interno bruto es el Consumo 
Nacional Aparente. Este mecanismo nos revela la magnitud o proporci6n 
que utiliza la economía mexicana de productos nacionales y 
extranjeros para satisfacer la demanda interna después de las ventas 
al exterior, la fórmula para obtenerlo es la siguiente: 

CNll•P/B+M-X 

en donde: 

CNA consumo nacional aparente 
M importaciones 
X exportaciones 

Primeramente al analizar el Consumo Nacional Aparente de la economía 
(Véase cuadro 2.1.1 del anexo) se observa que en 1976 las 
exportaciones representaban el 3.7% de CNA, las importaciones el 
6 .4% y el PIB el 97. 3%. En 1982 las mismas variables en el CNA 
significan: las exportaciones 13.0%, 9.0% las importaciones y el 
PIS representó el 104%. Siguiendo la misma 11nea de anAlisis, en 
1988 el comportamiento es el siguiente: las exportaciones representan 
el 11.9%, las importaciones el 10.9% y el PIS 101.0 \. 

En el sexenio del Lic. Carlos Salinas de Gortari la tendencia de 
participación dentro del CNA de las mismas variables económicas han 
alcanzado en 1990 las siguientes cifras: las exportaciones 10.0%, 
las importaciones 10.8% y el PIB 99.2%; de acuerdo a estos resultados 
se observa qu~ en este afio, las importaciones y las exportaciones 
alcanzaron cierto equilibrio, lo que representó una introducción 
de bienes extranjeros casi similar a la salida de bienes internos. 

De acuerdo a los datos anteriores las exportaciones en 1982, 1988 
y 1990 mantienen una significativa presencia en el CNA, ya que 
representan el 10% o más del mismo. Por su parte las importaciones 
mantienen su participación, a lo largo del periodo de an6.lisis, 
alrededor del 10%, y en el caso del PIB en 1982 y 1988, está por 
encima del CNA, es decir, que en estos años se produjo en el pa1s 
más de lo que se consumió internamente, y el remanente permitió que 
en la balanza comercial se tuviera un superávit. Caso contrario 
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en los anos de 1976 y 1990 en donde la producción no alcanz6 a 
cubrir los requerimientos internos, teniendo que cubrirlos con 
importaciones, lo que propició una balanza comecial deficitaria. 

Con la tasa media de crecimiento de 1970-1990 se observ6 que el PIB 
registró un incremento de 6.5% en términos similares al CNA, el 
cual creció 6. 4%, es decir, lo que se produj6 en el pa1s se consumió 
internamente. Las exportaciones presentaron 15. 3%, y las 
importaciones 11. 7%, lo que significó efectos positivos en la balanza 
comercial, ya que el crecimiento de entradas de divisas por 
exportaciones fue mayor a la salida de las mismas v1a importaciones. 

Concretamente en el sector manufacturero las variable~económicas: 
importación, exportación y PIB, han tenido dentro· del CHA el 
siguiente significado (véase cuadro 2.1.2 del anexo). En 1976 el 
PIS representaba el 87.8% del CNA, las importaciones el 19.5% y 
las exportaciones el 7. 3%, relación que muestra un enorme desbalance 
entre las exportaciones y las importaciones, originando déficit 
comercial en el pais; esta situación comparada con 1982, en donde 
el PIB participaba con el 77.0%; las importaciones con el 29.2% y 
las exportaciones el 6.2%, muestra un mayor empeoramiento por la 
catda de las exportaciones y el PIB, asi como por el incremento que 
se dió en las importaciones • Este incremento, en casi el doble en 
el sexenio 1976-1978, se aceleró desde 1980 hasta 1982 como 
consecuencia principal de la compra de bienes de capital requeridos 
por el sector petrolero, que representaba un gran crecimiento. 

Hay que recordar que cuando las importaciones absorben una cantidad 
significativa del CNA significa que la planta productiva del pais 
no cubre los requerimientos nacionales. Obviamente que, puede darse 
el caso que gran parte de la producción se exporte y esto podria 
ser el contrapeso para las importaciones. 

Esta situación se debió básicamente a los problemas económicos que 
enfrentaba la econom1a mexicana dando lugar a recesiones y crisis 
económica, siendo necesaria la devaluación del peso mexicano con 
respecto al dólar para desalentar las importaciones y fomentar las 
exportaciones. 

En 1988 el PIB representaba el 90.1%, las importaciones al 31.8% 
y las exportaciones significaron el 21.9%, en 1990, dentro de la 
administración del Lic. Carlos Salinas de Gortari, el PIB representó 
el 81.4%, las importaciones el 41.1% y las exportaciones el 22.5%. 
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oe· acuerdo a los datos anteriores y a las tasas medias de crecimiento, 
se observa que a pesar de los diversos intentos -devaluaciones, 
pol1ticas restrictivas, tales como barreras arancelarias y no 
arancelarias 15 implementadas desde décadas anteriores, y depués 
de 1976 políticas un poco más liberales con la disminución del 
proteccionismo- que se han realizado para mejorar la situación en 
la balanza comercial, en el sector manufacturero no se ha logrado 
obtener ningOn superávit comercial. Este hecho es consecuencia de 
la gran dependencia que tiene la industria manufacturera de bienes 
intermedios y de capital para la elaboración de bienes terminados; 
con la introducción de México al GATT, en 1985, esta liberación 
comercial se intensif ic6 aún mfis, de ah1 el porque después de esta 
fecha se ha acelerado la entrada de bienes extranjeros al pais. 

Por ramas industriales el CNA (véase cuadro 2.1.J de anexo) en el 
periodo 1970-1988 varia en diferentes proporciones, as1 tenemos que 
las ramas IV (papel, imprenta y cditoriulcs), V (sustancias quimicas, 
derivados del petróleo y plásticos) y VIII (productos metálicos, 
maquinaría y equipo) crecjeron en un rango promedio de 10.4%, 
mientras que las ramas II (textiles, prendas de vestir y cuero) 
y IX (otras industrias manufactureras) lo hicieron en un promedio 
de 5%, es decir, fueron las menos significativas. 

Cabe destacar que en los sexenios 1970-1976 y 1977-1982, el CNA de 
la rama VIII (productos metálicas, maquinaria y equipo) fue la que 
registró un mayor crecimiento, 18.3 y 22.7%, respectivamente; y la 
rama VII (industrias metálicas básicas) creció 2J.J% en el sexenio 
1983-1988 como consecuencia de la falta de diversificación de 
productos manufacturados. 

comparando el crecimiento de las exportaciones y las importaciones 
por rama industrial se observa en el periodo 1970-1990 un crecimiento 
mayor en las exportaciones como en las importaciones de la rama I 
(productos alimenticios, bebidas y tabaco) al registrar 25.2% y 
24. 3%, respectivamente. Con la concentración de la producción 
industrial en unas cuantas. empresas productoras y la inadecuada 
distribución geográfica que repercutieron en un abasto deficiente, 

15 ln barreras no arancelarias se cl11Slflc11n de la siguiente 11111ner11: Cotrpensacl6n sobre 1111 lrrportacfooea (de 
acuerdo con el articulo XIX del GATT). La cual se divide tn cuota global ·lirpuesto por Canadá y cuota tarifar fa 
lnpue1t1 por Australia·; Restricción cuantitativa discriminatoria, estas ~tn ser lrlilaterales, negociada• 
oficialmente o negoc:fad111 privadamente ·acuerdos de lrWstrla a lndustrla·; Remedio a prlictlcas de comercio 
Injusto, tn esta barrera encontremos: derechos antl~lng, 1latema bAsfco de precios, derecho• c~11torlos 
•fllpl.lesto1 sl111JtUneos· 11 patentes; y, finalmente, Barreras adnlnlstratlvn c,,¡e son gufu adnlnlstratlvas e 
Inspección do calidad. Esta claslflcac16n fue eleboradl! por Hacional Financiera, en su revista: ~ 
~. Ho. 14, 15 de Julio de 19S9, p. 20. 
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sobre todo en aquellas regiones rurales apartadas de los centros 
de consumidores, se ha registrado una insuficiente producción 
primaria que propicia una mayor importación de productos básicos. 

Como solución ha este problema se otorgaron diversos apoyos al 
sector agr1cola, tales como: servicios de asesor1a en la conservación 
y comercializaci6n de sus productos; compras ilimitadas de las 
cosechas proporcionando seguridad en las adquisiciones de los precios 
de garant1a vigentes y otorgamiento de privilegios para la 
adquisición de materias primas de origen nacional. 

con respuesta a todos estos estimulas, se dio en 1986 un incremento 
de la producción de diversos tipos de !Acteas, de har)na de ma1z, 
de diferentes alimentos básicos de consumo humano y de productos 
destinados a la ganader 1a; as1 también se increment6 la 
infraestructura productiva en la molienda de oleaginosas para 
subsanar la demanda de aceites crudos de importación y a su vez 
abastecer el mercado nacional. 

Complementar lamente, mediante el Programa de Apoyo a la 
Comercialización Ej idal (PACE), "se garantizó l~ compra de las 
cosechas a pequef'los productores a los precios de garant1a, asimismo 
les otorg6 bonificaciones para elevar su producci6n y 
productividad" 16, 

En el sexenio 1970-1976 ésta rama mantuvo el mayor crecimiento tanto 
en las exportaciones (JJ.1%) como las importaciones (20.6%). Para 
1977-1982 las exportaciones de la rama I continuaron siendo mayores 
con 44.2% -gracias a todos los est1mulos, antes mencionados, que 
se le otorgaron al sector agropecuario- pero en las importaciones 
destacó la rama V con 41. 5% como rosul tado del boom petrolero en 
donde se requirió introducir la tecnolog1a necesaria para la 
explotación de este hidrocarburo. 

Sin embargo: en el sexenio posterior, nuevamente las ramas I y II 
presentaron un crecimiento mayor en sus importaciones, mientras que 
en las exportaciones lo fueron la rama III y IV. 

Este hecho se explica, en parte, a que con la adhesión de México 
al GATT, surgieron diversos acuerdos y negociaciones, entre las que 
destaca: la negociaci6n con Estados Unidos denominado "Marco de 
Principios y Procedimientos de Consulta sobre Relaciones de Comercio 
e Inversi6n". Con el establecimiento de este acuerdo, se fij6 una 

16 De la Madrid Hurtado, Miguel, Scxtp Informe de (jobi;rM 19M, lt:ptleri:ire de 1988, pp. 39·40, 
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agenda de acci6n inmediata para iniciar consultas bilaterales que 
permitan agilizar las negociaciones en torno a productos textiles, 
agrícolas, sider<írgicos y electr6nicos, as1 como en materia de 
inversi6n, transferencia de tecnolog1a y propiedad intelectual. 

En materia textil, se concluyó la negociación del nuevo convenio 
bilateral con duraci6n de cuatro afias el cual prevé un régimen 
especial a la industria maquiladora de exportación en el área de 
confecciones y manufacturas textiles, que utilice insumos esta
dounidenses. 

A la petroquimica secundaria se le apoyó con la reclasificaci6n de 
36 productos anteriores considerados como básicos, lo que origin6 
la autorización de nuevos proyectos de inversión para incrementar 
la capacidad instalada, sustituir importaciones y aumentar las 
exportaciones. 

2.2 Exportaciones 

El análisis de algunos indicadores revela que en los primeros afias 
de la década de los setenta el sector manufacturero era el más 
dinámico de la econom1a nacional; durante el sexenio 1971-1976 
creci6 a una tasa media anual de 7.31%, cifra superior al ritmo de 
crecimiento de la economía en su conjunto, 6.56%. Del mismo modo, 
mientras que las exportaciones totales se expand1an a una tasa media 
anual de 21.75%, las originadas en el sector manufacturero lo hacian 
a un ritmo de 25.67%; a pesar del desplome que se dió en los dos 
0.ltimos afios del sexenio, pasando de un crecimiento anual de 70.4% 
en 1974 a -2.6 y 7.2% en 1975 y 1976, respectivamente, hecho que 
se explica por el decrecimiento del Producto Nacional Bruto de 
Estados Unidos en 2.13% (véase cuadro 2.2.1 de~ anexo). 

Al inicio del gobierno del Lic. José LOpez Portillo (1977), adem~s 
de los acuerdos presidenciales tomados en 1975, 17 se tomaron una 
serie de medidas de emergencia para hacer frente a la crisis que 

17 Prhnl!r acuerdo tDl!lfldo el 26 de agoato, para otorgar estflll.lloa fiscales a tas et!1lreus do comercio exterior 
con la devolucl6n de haata el total do tnpiestos lndlrectoa que cubran por au actividad, y que ae debe deatlnar 
c~letamente a aufragar loa gastos ocaalonados por sus operaciones en en comercio exterior. 

Seg\M"do acuerdo tomado el 28 de agosto, otorg4ndose hHtB la totalidad de los hrp.Je:stos Indirectos que- gravan 
los productos y los lnsunos en caso do que Incurran a zonas fronterizas que alcancen un grado de manufactura 
nacional de loOX como mfnlmo. 
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sufria la econom1a nacional. Se canceló el impuesto a las expor
taciones y se restituyeron en marzo de 1977 los estimulas otorgados 
por el Gobierno Federal, "CEDIS", 18 estableciendo que estos se 
cancelarían en función de las caracter1sticas de costos y compe
titividad de cada producto exportable. 

Como resultado a estas medidas, la exportación total (FOB) 19 del 
pais ascendió a 3656 y 4650 millones de dólares en 1976-1977 • Las 
exportaciones manufactureras también se incrementaran en 22%, con 
respecto a 1976, alcanzando la cifra de 2084 millones de dólares 
(véase cuadro 2. 2. 3) . Sin embargo, dentro de las exportaciones 
totales su participación disminuy6 al pasar de 46.7 a 44.8 por 
ciento. 

Por otro lado, la tasa de crecimiento media anual durante el sexenio 
1971-1976, fue mayor en las exportaciones totales, 25.7% y 21.8% 
respectivamente, esta relación muestra el gran dinamismo en la venta 
de manufacturas al extranjero con respecto al total de la economía. 
Sin embargo, para 1977-1982 las exportaciones totales se incre
mentaron a 35.5%, del cual sólo el 7.7% lo constituyen las expor
taciones manufactureras (véase cuadro 2.2.4 del anexo); el incremento 
que experimentó la exportación total se origin6 fundamentalmente 
por el auge que, durante 1978-1979, tuvo el sector petrolero con 
el descubrimiento de yacimientos de hidrocarburos; este auge a su 
vez provocó la falta de atención al resto de los sectores productivos. 

Durante el periodo de 1979-1982 las exportaciones de la industria 
extractiva mostraron una tendencia ascendente, caso contrario a la 
exportaci6n de la industria manufacturera que disminuyó a través 
de estos cuatro af'ios consecutivos. El incremento en las exportaciones 
extractivas se debió en un 98%, aproxlmadamente, a la venta de 
petr6leo crudo y gas natural. 

18 CEDJS. Cer-tlflc11do de Devolución de lnpuestos da tes Expor-t11clone1. 
19 De acuer-do 11 Torr-es GayUn (1985, p. 208) "En cuanto al m6todo do ev11luacf6n de lH tr-anHccfonea 
comer-clales ae ha gencr-alhado evaluar- 1111 expor-taclooes F08 - fronter-a o puerto nacional - (en espai\ol LAB, 

!!bf::C~~d~ ~1 1 ~:1~~~tl~~onn!~c~1~r~sfr1":;oe;t~dn:sc,'or:d~s ';;\ e~:i:~f~ ~F;t cf~:; ~!9~Tsni~!· e~11!:g~~~ 
y el flete hasta el puer-to o aduana do entr-ada al pefa llfl>Or-tador-. A veces ae errplea el pr-hner m6todo con !..TUI 
ligera variante qua consiste en agregar al valor f08 el costo do nrgar al barco, lo cual significa l-'\ Ingreso 
par-a el paf a, Asf, pues, a esta variante que cOlrprende todo to que hrpllca generación de Ingresos pera el 
pefs exportador se le llamo FAS ( l lbre al costado del bar-co). 
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CUADRO 2.2.3 

BXPORTACrON KANUFACTDRERA 
(millon•• d• d6l•raa) 

Allo TOTAL Tasa de 
crecimiento 

1970 444 ---
1971 545 22.7 
1972 07 24.2 
1973 HO u.e 
1974 1636 70.4 
1975 1593 -2.6 
1976 1708 7.2 
1977 2084 22.0 
1978 2485 19.2 
1979 2726 9.7 
1980 2&51 -2.e 
1981 2688 1.4 
1982 3018 12.3 
1983 4583 51.9 
1984 5595 22.1 
1985 4978 -11.0 
1986 7116 42.9 
1987 9907 39 .2 
1988 11523 16.3 
1989 12530 B.7 
1990 14784 18.0 

FDEHTEI Blaboraci6n propia con 
baso en datos da loa 
rndicadores Bcon6micos dal 
Banco da K6xioo. 

En el sexenio del Lic. Miquel de la Madrid Hurtado, como consecuencia 
de la suspensi6n de préstamos externos por parte de los organismos 
financieros internacionales y de la ca1da de los precios del 
petr6leo, as1 como también de la devaluación del peso mexicano con 
respecto al d6lar que se di6 en 1982, la economia sufri6 un decremento 
en l. 6% de sus exportaciones totales como respuesta a la contracci6n 
de la econom1a. En contradicci6n a este fenómeno, la exportaci6n 
de manufacturas experimentó un incremento de 20. 3%, lo que se explica 
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por una parte al efecto que qenera la devaluación: abaratar los 
productos nacionales, para hacerlos m!s atractivos en el exterior, 
y por otra, al descenso de la exportaci6n de petróleo. 

De acuerdo con loa datos mostrados en el cuadro de las exportaciones 
de mercanc!aa petroleras y no petroleras (váase cuadro 2. 2. 5 de 
anexo), se observa que desde 1979 hasta 1995, la industria extractiva 
influye en mAs del 50t en el total, espec1ficamente en el renglón 
de petr6leo crudo y gas natural y que la industria manufacturera 
esta debajo de este incremento debido a que la exportación de 
varios de los renglones que la integran es casi nula y s6lo tres 
exportan una cantidad considerable: alimentos, bebidas y tabaco; 
derivados del petr6leo y productos metálicos, maquinar:..ia y equipo. 

Esta relaci6n se ha modificado con el transcurso de los anos y es 
en 1986 que las exportaciones manufactureras subieron a 44. 4% y las 
exportaciones de la industria extractiva cayeron a 39.3%. 

Cabe aclarar que aun con todas las alteraciones, el renglón que 
mayor impacto ha tenido sobre las exportaciones desde 1976 hasta 
1982, es el petr6leo crudo y el' gas natural (véase cuadro 2.2.6 de 
anexo) que se fue incrementando de 463.3 millones de dólares 
a 9455.4 millones de d6lares en 1990 como respuesta a la bonanza 
petrolera y a 15624.9 millones de d6lares en 1982; esto confirma 
la qran dependencia que tuvo la econom1a mexicana sobre las 
exportaciones petroleras. Sin embargo, después de 1983 esta 
dependencia ha venido disminuyendo gradualmente, hecho que se 
demuestra al pasar las exportaciones del petróleo de 78\: en 1982 
a 34.6t en 1989. 

Este resultado se debi6 al programa econ6mico, llevado a cabo durante 
la presidencia del Lic. Miguel de la Madrid Hurtado, denominado 
11 Proqrama Industrial de Reconverai6n Económica" (PIRE), entre sus 
objetivos ,destacan, on materia comercial: aumento en la 
productividad, impulso a la agroindustria, fomento a los programas 
de importaci6n, exportaci6n y distribuci6n de alimentos básicos, 
diveraificaci6n de productos exportables y aumento en la 
competitividad de los recursos nacionales con el extranjero. 

Ea importante resaltar que en el periodo 1977-1981 las exportaciones 
manufactureras tuvieron un decremento al registrar 1.4% de 
crecimiento que comparado con el incremento en . 1977 de 22. 0% 
representa una disminuci6n de aproximadamente 20 por ciento. 
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A partir de 1981, el comportamiento en el intercambio de mercanclas 
di6 un gran giro con la calda de la demanda y del precio del petr6leo. 
A ello se suma el desplome de la plata y otros productos de exportaci6n 
que el pa1s estaba realizando en éste periodo: calda del precio 
del café, .camar6n, algod6n, plomo y otros. 

De 1982 a 1990 se advierte cierta recuperaci6n de la exportaci6n 
manufacturera excepto en 1985 que registró un decremento de 11.0%, 
después de esta fecha se observa un desaceleramiento en su 
incremento, el cual cambia en 1990. 

2.3 Importaciones 

En lo que respecta a las importaciones manufactureras, también se 
aprecian transformaciones estructurales a lo largo de este periodo, 
aunque su evoluci6n ha sido mucho más gradual. 

En el análisis de este rubro se distinguen claramente varios 
subperiodos, divididos por las crisis de 1976, 1982 y 1986 que 
modificaron la tendencia ascendente seguida desde 1970, dando origen 
a una persistente disminución del valor de las importaciones. En 
los afias de 1970 a 1981, las importaciones del sector crecían en 
un promedio de 28. 9% anual, destacando 1980 al registrar el porcentaje 
de crecimiento más elevado del periodo, 93.0%. sin embargo, de 
1982 a 1990 decrecieron a una tasa promedio de 9 .1% anual, destacando 
el afio de 1983 que registr6 el valor más bajo del periodo y en el 
que la disminuci6n fue de 53. 4% con respecto al año anterior (véase 
cuadro 2. 3 .1), como respuesta al fen6meno de estanflación originado 
por la crisis econ6mica y a la pérdida de valor de la moneda que 
provoc6 el encarecimiento del d6lar y por lo tanto de las 
importaciones. 

Especlficamente, la tendencia que mostró la importaci6n 
manufacturera durante la primera mitad de la década de los setenta 
fue básicamente ascendente, pasando de un 5.8% en 1971 a 23.0% en 
1975 y teniendo en 1974 un crecimiento de 44.9%; crecimiento mayor 
al registrado en las exportaciones manufactureras, lo que implica 
no s6lo un déficit en la balanza comercial, sino también una gran 
dependencia de la economla mexicana con respecto al exterior. 
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CllADRO 2.3.1 

IMPORTACION HANllFACTllRERA 
(millones de d6lares) 

Allo Total Tasa da 
crecimiento 

1970 1721.7 ---
1971 1022.0 5.B 
1972 2100.1 19.7 
1973 2679.6 22.9 
1974 3881.5 44.9 
1975 4773.2 23.0 
1976 4570.2 -4.3 
1977 4117. o -9.S 
1978 5985.4 45.4 
1979 8782.2 46.7 
1980 16947.6 93.0 
1981 22142.2 30.7 
1982 13591.0 -38.6 
1983 6331.3 -53.4 
1984 9121. 6 44.1 
1985 l.l.532.6 26.4 
1986 l.0202. 3 -l.l..5 
l.987 l.077]..0 5.6 
l.988 l.6743.9 55.5 
l.989 20802.9 24.2 
1990 27026.l. 29.9 

FUENTE: Elaboraoi6n propia con base 
en da tos dol Banco de México. 

En 1976 y 1977, esta tendencia se revirti6 al registrarse una tasa 
de crecimiento de -4.3 y -9.9%, respectivamente, consecuencia de 
la devaluaci6n de la moneda que se dió en septiembre de 1976. Esta 
devaluación restringió la demanda interna al provocar 
automáticamente el encarecimiento de las importaciones. 

De acuerdo al Informe Anual del Banco de México de 1976, la importaci6n 
de las mercancias del pais en general mostraron un~ disminución de 
6% en 1976 con respecto a 1975, esto se debi6 esencialmente a dos 
razones, la primera, a la reducción de importaciones de alimentos 
consecuencia a los elevados inventarios de granos, leguminosas y 
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~ 
aceite; y la segunda, al retraimiento de la actividad industrial. 
Este resultado estuvo influenciado por la calda de la tasa de 
crecimiento de la producción industrial y en gran parte por la nueva 
situación cambiarla. 

La salida de divisas, v1a importaciones de mercanc1as, bajó 6300 
millones de dólares en 1976 monto que representa una disminución 
de 595.4 millones de dólares durante 1976-1977. 

La d~bll respuesta del aparato productivo del pa1s ante la baja de 
importaciones reflej6 la desventaja en la relación de costos de 
producción internos con respecto a los del exterior, que habla 
venido creciendo desde la intensificación en el alza de los precios. 

Con el propósito de reforzar los efectos del tipo de cambio se 
tomaron una serie de medidas tendientes a frenar la subida de los 
precios internos y a liberar algunos de los controles sobre 
las importaciones. No obstante, algunas de estas disposiciones 
no se llegaron a realizar en su totalidad o tuvieron que modificarse 
debido a la incertidumbre que generó la nueva situación cambiarla, 
al aumento de los costos internos y a los niveles de endeudamiento 
externo de algunas empresas. 

Durante 1978-1981 las fluctuaciones que en general tuvieron las 
importaciones de mercanc1as fueron ascendentes alcanzando hasta un 
53.95% de crecimiento promedio, aproximadamente; la tendencia 
durante este lapso se debe esencialmente a la explosión petrolera, 
hecho que provocó que el pa1s se viera en la necesidad de satisfacerse 
a toda costa de tecnolog1a apropiada para la explotación de ese 
recurso natural. 

Sin duda alguna esta tecnolog1a no se pudo obtener en empresas 
nacionales debido a que México no cuenta con industrias que elaboren 
este tipo de maquinaria, o con la misma capacidad o avances 
tecnológicos con los que cuentan las empresas extranjeras. Por lo 
tanto, lo viable fue importar tecnolog1a avanzada para aprovechar 
el boom petrolero; de ah1 el fenómeno del incremento de las 
importaci~nes mexicanas. 

Para 1982 esta situación cambio totalmente ya que las importaciones 
totales mostraron una considerable disminución al pasar de 23930 
millones de dólares en 1981 a 14437 millones de dólares en 1982, 
es decir, la tasa de crecimiento bajó de 27.1 a -39.7%. 
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Hasta 1982 las compras al exterior mostraban una tendencia ascendente 
en todas las di visiones del sector, motivadas por una demanda interna 
creciente y, en algunos anos, un margen importante de sobrevaluaci6n 
del tipo de cambio, además de contar con los recursos provenientes 
del endeudamiento externo y de las exportaciones petroleras. 

El crecimiento de las importaciones en cada una de las ramas 
industriales fue distinto, esto se puede atribuir a que las 
principales dificultades de las restricciones de algunas industrias 
se deben a la distribución de divisas entre diferentes fines y entre 
diversos importadores. 

Algo que se debe tener en cuenta es que la mala adminjstración en 
las restricciones ha sido una de las causa que demoran el trámite 
de las solicitudes y los pagos en el extranjero, lo cual ocasiona 
costosas tardanzas y quizás mayores precios para los consumidores 
del propio pa1s. Ahora bien, si es verdad que la distribución de 
divisas entre importadores es una función de la discreción 
administrativa, el mecanismo de precios es el factor que realmente 
determina esta distribución. Entonces, si los precios que pagan los 
importadores, asi como los que pagan los consumidores suben, las 
ganancias esperadas tienden a quedar eliminadas 20. 

Las restricciones a la importación de productos y la devaluaci6n 
que encarece a las mismas, provoca el incremento de los precios 
nacionales inclusive hasta por arriba de los productos extranjeros, 
esto origina el aumento de contrabando al pa1s. Este contrabando 
no se puede registrar oficialmente y por lo tanto no es causante 
de impuestos lo que restringe las finanzas públicas del pa1s. 

Después de que en 1982 disminuyeron las importaciones totales en 
una gran proporción, se vino dando, asimismo, un descenso durante 
los afies siguientes, es decir, la baja de las importaciones de 1982 
a 1987 se mantuvo, pero no en la magnitud que las autoridades lo 
hubiesen deseado o presupuestado. En 1988 y 1989 nuevamente se 
incrementan las importaciones alcanzándose en 1989, 23410 millones 
de dólares casi el valor de las importaciones de 1981, 23930 
millones de dólares. 

20 Instituto de Desarrollo Económico, "Problemas Carrblarlos: Tipo de Cani>io Hi.lltlple y Desarrollo 
Económico". 
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La industria manufacturera, en cambio, después de que sufri6 un 
descenso drástico en 1983, tuvo un repunte al ano siguiente, sin 
~;~:r~oÍ1 ~~%~e pudo r~cuperar plenamente, cayendo una vez más en 

2.4 Coa~icientes de Importaci6n y Exportaoi6n 

En este apartado se examina el comercio exterior en relación al 
Producto Interno Bruto (PIB); por lo tanto, es conveniente puntu
alizar que el coeficiente de importación esta dado por el coeficiente 
entre las importaciones y el PIB; y el coeficiente de exportación 
se obtiene dividiendo las exportaciones entre el PIB. 

En el periodo 1970-1990 se observan tres situaciones muy marcadas 
en la economía total (véase gráfica 2 .4 .1): de 1970 a 1981 el 
coeficiente de importación es superior al coeficiente de exportación, 
pero en el periodo 1982-1988 es lo contrario, es decir, el coeficiente 
de exportación es mayor al coeficiente de importación. sin embargo, 
en los afies 1989-1990, o sea los dos primeros años de la actual 
administración del Lic. Carlos Salinas de Gortari, nuevamente el 
coeficiente de las exportaciones es inferior al de las importaciones. 

Dentro de las importaciones totales, la importación de bienes 
intermedios tuvo un mayor dinamismo en el periodo 1970-1990, con 
un 57. 6% en promedio con respecto a la importación total, siguiendo 
esa linea la de bienes de capital con 29. 9% y por O.ltimo la importación 
de bienes de consumo con 12.5% en promedio. 

Por otra parte, el crecimiento de las importaciones de bienes de 
consumo alcanzaron su mayor dinamismo en 1980 y 1988 al registrar 
un incremento de 144.5 y 150.3% respectivamente, caso contrario al 
presentado en 1975' y 1982-1983 cuyo crecimiento fue de -66.2%, -46.1 
y 59.5%, respectivamente. 

Las importaciones de bienes intermedios después de alcanzar un 
crecimiento de 77.4% en 1974 sufrió una calda drástica en 1976 al 
pasar a -10.2% recuperándose nuevamente en el periodo 1978-1980,
durante el boom petrolero. 

La importación de bienes de capital, por su parte también mostró 
la misma tendencia que las dos anteriores, es decir, se vieron 
seriamente afectadas durante los periodos de crisis. Pero, 
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espec1ficamente, durante 1979 las importaciones de bienes de capital 
crecieron en 80.3%, cifra mayor en todo el periodo (véase cuadro 
2.4.1 de anexo). 

•• 
•• •• 
10 

• 
• 

GRAFXCA 2.4.1 

COEFICIENTE DE IMPORTACION V EXPORTACION 
(Mlllollff O. Cl61ll'M) 

·:¡¿¡~:z::z~~~zs~~zs~~Z?' 
~nnn~nnnnnR~nuuNuuumR 

1 • eo.r, • •part-'on l2"l21 ou.r. • IMPGrfll.olien 1 

De acuerdo a la tendencia de los coeficientes en 1970-1981 las 
importaciones fueron siempre superiores a las exportaciones, como 
consecuencia de la pérdida del valor del peso con la devaluación 
llevada a cabo en 1976, y que debido a la falta de avances 
tecnol6gicos, asl como de bienes de consumo nacional, fue imposible 
disminuir la compra de mercancías al exterior, provocando una mayor 
salida de divisas con la misma introducci6n de mercancías pero más 
caras. Esto aunado a la necesidad de importar bienes y servicios 
extranjeros para la explotaci6n de nuevos yacimientos petroleros 
descubiertos en 1978. 
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En contrapartida, las exportaciones se vieron afectadas en 1981 
por la calda del precio de las materias primas que se exportaban, 
por la contracción de la demanda internacional como consecuencia 
de la recesión mundial que experimentaban los paises industrializados 
y, finalmente, por el descenso del precio del petróleo, lo que llevó 
a la baja de los ingresos del pa1s, esto sumado al incremento del 
pago de intereses tuvo como resultado el descenso de divisas y por 
lo tanto de la actividad económica. 

A partir de 1982 cuando las divisas que ingresaban al pa!s por 
concepto de la venta de petróleo y cr6dito externo, se contrajeron 
drásticamente, y el peso sufrió una fuerte devaluación frente al 
dólar, todas las industrias se vieron afectadas e9 diferentes 
medidas, modificándose la estructura importadora vl.'gentc hasta 
entonces. 

Después de este periodo, con el propósito de solucionar el 
estancamiento comercial ocasionado por el proteccionismo que 
generalmente afecta a las econom!as en desarrollo, se optó por 
establecer como política económica la racionalización del 
proteccionismo, disminuyendo las barreras a la importación tanto 
arancelarias como no arancelarias, permisos a la importación y 
sistemas fito-sanitarios, entre otros. 

Por otra parte, para realizar una apertura comercial se requerta 
un régimen camb,iario que favoreciera la competitividad con el 
exterior, "estableciéndose un tipo de cambio relativamente fijo, 
que atenuara la inflación a través de diversos canales: disminución 
de los costos financieros de la deuda y de los insumos importados; 
entrada de bienes de consumo con precios estables, descenso en el 
incremento de los precios y canalizar los recursos hacia actividades 
especulativas" 21. 

En 1988 el tipo de cambio se mantuvo fijo como instrumento para el 
control de la inflación. Las autoridades optaron por deslizar un 
peso diario en promedio para mantener la competitividad de las 
exportaciones y para aminorar el impacto del tipo de cambio en la 
inflación doméstica. sin embargo, en 1989 el aumento de la inflación 
y la renovación del Pacto involucró una alta gama de alternativas 
cambiarlas. Algunos pensando en una devaluación, sacaron su dinero 
al exterior. 

21 Tovar, Alberto, ~."Política Cantifarfe, Apertura Comercial y Establllz11cl6n Económica", Jueves 
20 de septlcri:Jre de 1990, p. 3 A. 
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Él objetivo primordial de 1988 fue el control de la inflación, por 
esto se contrajo el ritmo de deslizamiento cambiarlo de 1.0 peso 
a 80 centavos diarios en promedio. Otro objetivo fue consolidar 
un sector exportador que disminuyera la dependencia de los ingresos 
por petróleo, que financiara las importaciones requeridas para la 
modernización productiva y Captara divisas para cumplir con el pago 
de la deuda. 

En el sector manufacturero los coeficientes de importación y 
exportación muestran una situación distinta a la expresada 
anteriormente, en loe totales. En este caso se observa c6mo en 
el periodo 1970-1990 el coeficiente de importación manufacturera 
es superior, en todos los af'los, al coeficiente de exportación. 
(Véase cuadro 2.4.2 de anexo). 

AdemAs, el dinamismo.que mostraron fue alarmante, ya que en 1990 
las importaciones representaron el 54.J\ del PIB y por el lado de 
las exportaciones su coeficiente alcanzó el 27.1% con respecto al 
PIB. 

La participación del comercio manufacturero en el total de la 
econom1a se mantuvo relativamente constante en este lapso; las 
exportaciones se concentraban en unos cuantos productos en los que 
predominaban los bienes de consumo, mintras que las importacines 
se caranterizaron por estar consolidadas en su mayor parte de bienes 
de capital, y sobre todo intermedios. 

Como revela el análisis de la estructura de las exportaciones, 
estas se encontraban fuertemente concentradas: "antes del aüge 
petrolero más del 50% del total de las exportaciones estaba 
constituido por productos principalmente de origen primario, tales 
como algodón, café, azufre, tomate, ganado en pie, carnes, camarón, 
zinc, petróleo y amoniaco; pero a partir del descubrimiento de los 
recursos petroleros las ventas al exterior se concentraron aün más, 
de modo que para 1983 la industria extractiva aport6 el 75.3% del 
valor de las exportaciones de petróleo crudo y gas natural. 22 
Esta conc~ntraci6n y la falta de modernización tecnológica, as1 
como la inadecuada integración e instalación del proceso productivo 
agropecuario en diversas regiones del pa1s, propiciaron un enorme 
estancamiento e insuficiencia de la producción agricola necesaria 
para el abastecimiento del consumo no sólo interno sino tambi~n 

22 F. Calzada y A. CutUrrez lar•, "Dependencia e Jndlgencl• del Sector EKterna", Ei;OO!'l!!!ra Informa, Na, 114, 
NrZa de 1984, 
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externo, siendo indispensable tomar algunas medidas de emergencia 
para Subsanar esta insuficiencia de productos primarios que orillaron 
al pa1s a importar estos productos. Algunas de las medidas que se 
aplicaron son la asistencia técnica a los productores, desarrollo 
de infraestructura de diversas regiones, programas de modernización 
regional y disminución de costos de transporte. 

Sin embargo, a pesar de los resultados positivos que se lograron 
con respecto a la disminución de las importaciones de bienes de 
consumo, la econom1a mexicana experimentó cuellos de botella en la 
cadena productiva porque no se cubrieron los requerimientos de la 
planta nacional siendo necesario importar para disipar este problema. 
Esto se debe a que México cuenta con tecnolog1a sumamente obsoleta 
que evita engendrar una mayor productividad de la calidad y poder 
competir en el exterior. Por lo tanto, como resultado de la 
incapacidad de producir nacionalmente bienes de capital, ha tenido 
que importar este tipo de productos del extranjero, pero lógicamente 
no tan avanzados como las innovaciones con las que cuentan los 
pa1ses industrializados, ya que no les conviene a éstos tener nuevos 
rivales que en un momento dado les puedan causar problemas en el 
mercado internacional. 

Adicionalmente, de acuerdo a la estrecha vinculación que existe 
entre México y la econom1a de Estados Unidos en el comercio exterior, 
la capacidad de maniobra del pa1s se ve considerablemente limitada 
en materia de pol1tica comercial, ya que las medidas tomadas deben 
adaptarse a las condiciones y decisiones que prevalezcan en la 
econom1a norteamericana. :1 

Lógicamente, estas medidas favorecerán básicamente al pa1s vecino 
y no a México, sin embargo, debido a la situación en que vive 
-dependencia económica- no puede ni debe contrariar las decisiones 
tomadas por Estados Unidos, de hacerlo as 1, las repercusiones 
ser1an peores: cancelamiento total de empréstitos extranjeros, ya 
que la mayor parte de los créditos contraidos son con Estados Unidos; 
aumento del pago de intereses, con el alza de las tasas de interés 
externas; y finalmente, el obstáculo para introducir nuestros 
productos a norteamérica, nuestro principal comerciante; as1 mismo 
la cancelación de importaciones a México v1a Estados unidos. 

Esto no afectar1a drásticamente a la econom1a mexicana, si se contara 
con una amplia diversificación no sólo de productos exportables, 
sino también del mercado con el que comercializa, dependiendo no 
exclusivamente de Estados Unidos y de unos cuantos productos. 
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Adem6s de estos factores externos que influyen directamente en la · 
econom1a mexicana, existen otros internos que también la afectan. 
Uno de ellos es el impacto que tiene el incremento de las exportaciones 
de mercancias, que representa una nueva canalizaci6n de divisas a 
la economia por la venta de productos repercutiendo positivamente 
en la cuenta corriente, dando oportunidad a incrementar las reservas 
del Banco de México y por lo tanto de la base monetaria. Ante este 
aumento en el monto de divisas se puede cubrir importaciones y hasta 
un incremento de la demanda agregada. 
Sin embargo, si la demanda agregada es mayor a la oferta agregada, 
es decir, se requiere más de lo que se produce -de acuerdo a la 
ley de la demanda- se provoca el aumento desmedido de los precios 
de los productos como consecuencia de su escasez, fomentando nuevas 
presiones inflacionarias. 
Asimismo, otro factor es el alto grado de concentraci6n de la 
producci6n manufacturera en unas cuantas entidades -D.F., Estado 
de México, Nuevo. León, Jalisco y Veracruz- lo que revela un fuerte 
desequilibrio en la distribuci6n de la actividad manufacturera 
regional. Este fenómeno se repite, además, en la mayor1a de las 
ramas que forman la actividad manucturera, concentrándose 
principalmente en la división IX (otras industrias manufactureras, 
que comprende la fabricación de joyas y orfebrería de plata y otros 
materiales, artículos de oficina, de medici6n, equipo quirürgico, 
de fotograf1a, relojes, instrumentos musicales, etcétera), IV 
(papel, productos de papel, imprenta y editoriales), V (sustancias 
qu1micas, derivados del petróleo, productos de caucho y plásticos), 
VIII (productos metálicos, maquinaria y equipo, división que incluye 
desde muebles metálicos hasta la maquinaria y equipo no eléctrico, 
aparatos electrodomésticos, equipos electrónicos, automoviles, 
carrocería, motores y equipo de transporte} y II (textiles, 
prendas de vestir e industria del cuero). 23 

23 Nacional Flnancfitra, el Mcrcodg de yalgcca, No, 11, 17 de J1.11lo de 1986, p. 2. 
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CAPXTDLO I:II 
TIPO DE CAMBIO 

3.1 Taorias del Tipo da Cambio 

Debido a que los paises establecen constantemente intercambio 
comercial con otros paises, surgen ciertas relaciones dependientes 
entre estos, que originan fen6menos especiales en la vida económica 
de esos paises. Algunos de esos fenómenos son: los mecanismos 
empleados para las transferencias de los productos comerciados y 
sus correspondientes pagos; el tipo de cambio 24 y los mercados 
de cambio indispensables para la conversión de las monedas. 

México, por ejemplo, ha empleado a lo largo de su historia una gran 
variedad de bienes como equivalente general en el intercambio 
comercial con otros paises. Sin embargo, cuando el patrón oro 
estuvo en vigor, el valor de este metal fluctuaba en función del 
costo de producción, y el poder adquisitivo de la moneda oro estaba 
influenciado por ln productividad relativa de mercancias, 
esencialmente, por la oscilación de la oferta y la demanda. En el 
ámbito internacional, el valor de la moneda de cada pa!s estaba 
determinado por su contenido de oro. 

En el momento que. el patrón oro desaparece como sistema monetario 
internacional, sui:-ge el problema de precisar las causas que originan 
las constantes fluctuaciones del tipo de cambio. De ahi la necesidad 
de hacer mención de dos teor1as que expliquen directa e indirectamente 
el nivel del tipo de cambio y por supuesto sus fluctuaciones: la 
teor1a del poder adquisitivo y la teoria de la balanza de pagos 25. 

3.1.1 Teoria do la Paridad del Poder Adquisitivo 

Durante la Segunda Guerra Mundial, la si tuaci6n económica de la 
mayoria de los paises se vi6 modificada como resultado, en algunos 

24 "Se puede definir el tipo de cllablo como el precio que en moneda nacional se paga por cada U'\8 de las 
n:ineda• extranjeras, existiendo asf \.n enlace cCWIÚ'I que pef"llllte CD1""8rar los costos, 101 precios y lo• Ingreso• 
de 1.1"1 pal• con el u.terli:ir 11 • Snyder, Delbert A.; !ntrOOgclón n lo frnnrxnfn Jntccnncloonl; Uthea, primera 
edición en espal\ol, 1963, 
25 Torres Cayt•n, Tcpr(n del rqrccclp lntccnncloogl¡ Editorial Siglo XXI, México, 1985. 
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casos, de los dafios sufridos, y en otros, por las repercusiones que 
se dieron por la contracción comercial de las principales econom1as 
mundiales; por lo tanto al ser interrumpido el comercio de los 
paises industrializados, las naciones subdesarrolladas resultaron 
altamente afectadas. 

Asimismo, las condiciones monetarias sufrieron diversos cambios a 
nivel mundial, surgiendo la necesidad de encontrar un nuevo tipo 
de cambio que nivelara la balanza de pagos, desarrollándose una 
teor1a de equilibrio llamada Paridad del Poder Adquisitivo, la cual 
sostenla que bajo los sistemas de fluctuación libre hay un sistema 
de cambio básico o de equilibrio que tiende a ajustarse al tipo de 
cambio real. snider Dclbert comenta que este tipo de c;ambio básico 
es aquel que restablece el poder adquisitivo relativo Qe la moneda 
de un periodo b~se en que prevalece el equilibrio 26. 

Gustavo Cassel, economista sueco, de acuerdo a la cita de Torres 
Gaytán 27, precisó que debido a que las fluctuaciones del tipo de 
cambio se originaban por la expansión del circulante y su 
inconvertibilidad en oro, era indispensable implantar una polltica 
monetaria que limitará la emisión de papel moneda a las necesidades 
estrictas de la actualidad económica. Además, consideró que las 
fluctuaciones del tipo de cambio obedecen a ciertos principios, 
argumentando lo siguiente: 

a) Por lo genera'l, todos los paises no pueden emplear directamente 
su moneda en otros paises, viéndose obligados a cambiarla en el 
mercado de cambios a la cotización fijada por la oferta y la 
demanda. Asimismo, las fluctuaciones del tipo de cambio y de 
la oferta y la demanda dependen del estado en que se encuentre 
la balanza de pagos. 

b) cuando el equilibrio entre dos paises se quebranta, es def 1cil 
que la moneda del pa1s deficitario alcance el valor de la moneda 
del pais superavitario para saldar sus cuentas, como ocurr1a 
con el patrón oro. 

e) Para exportar más e importar menos era necesario alterar 
favorablemente la relación de precios, provocando de esta manera 
la devaluación de la moneda del pa1s deficitario. 

26 Svnder Delbert A., tntroclq¡;c!An n In F¡;on!l!llfn lntc:cnor;lpool, Editorial Uthea, 1er. edición en espel'lol, 
p. 279. 
27 Torres Gayt6o, Ricardo, l('grfo d!! comercio lnt('[DQtl90oJ; 131. edición, Editorial Siglo ICICI, Mblco, 1985, 
p. 44. 
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cassel, por otra parte, sugiri6 la estabilización de precios para 
ajustar el tipo de cambio: midiéndose la desviación relativa del 
nivel de precios con respecto a cierto periodo base en que la balanza 
de pagos se babia encontrado satisfactoriamente ajustada. Dentro 
de la teoria de la Paridad del Poder Adquisitivo o de inflación, 
encontramos dos versiones, la absoluta y la relativa. 

La versión relativa de la doctrina plantea que dos paises cuyos 
pagos eatan ajustados en el.periodo o, deber1an elegir un tipo de 
cambio que reflejará las variaciones de sus precios entre el periodo 
O y un periodo posterior 1: 

en donde: 

O periodo base 
l periodo posterior 
R tipo de cambio 
P indice de precios 

si los precios de un pais se duplican con relación a los de otro 
pais entre los periodos o y 1, el tipo de cambio se reduce a la 
mitad o el precio de la divisa exterior, expresado en moneda local, 
se duplica. 

La doctrina absoluta se basa en el supuesto de que los precios de 
los bienes deberian igualarse por medio del comercio en todo el 
mundo, este supuesto se cumple cuando la moneda del pa1s se encuentra 
sobrevaluada y por consiguiente sus mercanc1as cuestan más que las 
de otros pa1s. 

Si dos paises experimentan un proceso de inflación, aumenta el nivel 
de precios para ambos paises, variando el poder adqusitivo y con 
ello la situaci6n normal del curso de cambio. El nuevo tipo de 
cambio o paridad del nuevo poder de compra puede calcularse 
multiplicando la situación anterior por el cociente entre las dos 
inflaciones de uno y otro pais. 
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Por ejemplo, si se tiene un tipo de cambio de 50 pesos mexicanos . 
por cada unidad de moneda extranjera (un dólar) y México sufre una 
inflaci6n que eleva sus precios al doble, en tanto en el otro pa1s 
s6lo es de 20%, el nuevo tipo de cambio es de: 

(50x200)=(IOOOO)=$B3 3 
(lxl20) 120 · 

Esto puede expresarse sugún Manuel Guitián 28 de la siguiente 
manera, el tipo de cambio en una fecha base es: 

10 
= (LP}oqJo)' 

<'f.p1,q1.)' 

El tipo de cambio en el periodo siguiente al periodo base será: 

t, = <'f.pJ.qJ,)' 
<'f.pJ.qJo>' 

de manera que l~ variación durante el periodo 1 esta dada por: 

1 /1 = (LpJ.qJ,)'1([.pJoqJ,)' 
' º <L.pJ.qJ,>' ic''i_p¡,q¡,)' 

en donde: 

moneda nacional 
e moneda extranjera 
p precio de cada pa1s 
q cantidad de cada pa1s 
t precio de la moneda 
j tipo de bien 

28 Guftlan, Manuel, Bnlnozn de Pnggs; tdltado por CEHLA, Hblco, 1976, p. 46. 
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Esta ecuación explica los movimientos del tipo de cambio en función 
de la relación existente entre las tasas de inflación interna y 
externa. 

Finalmente, la teor1a de la paridad del poder de compra Be basa en 
la proposición de que los movimientos en los niveles relativos de 
precios, de los diferentes paises, son el principal determinante 
de las relaciones de la balanza de pagos. Pero este enfoque resulta 
parcial, ya que no considera la influencia de otros factores, tales 
como, la corriente de capital, los cambios en la oferta y la demanda, 
los pagos por servicios y las variaciones en el ingreso nacional. 
Sin embargo, hay que admitir que los movimientos relativos de precios 
s1 ejercen cierta influencia sobre la balanza de pagos. 

3.1.2 Teoría de la Balanza de Paqos 

La teor1a de la balanza de pagos, a diferencia de la teor1a de la 
paridad del poder adquisitivo, afirma que el exceso de circulaci6n 
de dinero no es la causa esencial de la devaluación de la moneda, 
sino su consecuencia, puesto que ~ata se dio independientemente de 
la estructura de la circulaci6n. Asimismo, considera que la balanza 
de pagos y el tipo de cambio no estAn ünicamente determinados por 
la relación de precios, sino que existen otros factores internos 
y externos que los determinan. 

En general, como la oferta y la demanda de divisas son las fuerzas 
que en ültima instancia determinan el tipo de cambio, el principal 
problema a solucionar es encontrar los determinantes de estas 
fuerzas. 

Estas fuerzas son, en cuanto a la balanza de cuenta corriente, la 
escasa oferta de divisas provenientes de las exportaciones de 
productos primarios, ya que la baja calidad de los productos 
mexicanos, como resultado de la insuficiente e inadecuada tecnolog1a, 
y del alza general de precios por la enorme inf laci6n existente en 
el pa1s, ocasionan la falta de competitividad en el contexto 
internacional; y el exceso de demanda de divisas para cubrir los 
pagos de mercanc1as y servicios t6cnicos, o de rendimientos de 
capital, indispensables para la actividad econ6mica y su expansión. 
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Esta doctrina se basa en las condiciones existentes en Alemania 
durante la posguerra en donde se enfrentó a una balanza de pagos, 
hasta cierto punto negativa debido al pago de reparaciones, a la 
destrucci6n de la flota alemana, al bajo rendimiento de la mano 
de obra y a la pérdida de sus colonias, recursos y mercados. Estos 
hechos propiciaron una situaci6n alarmante en la vida económica, 
pol1tica y social. 

Al devaluarse el marco, por la balanza de pagos pasiva, se elevaron 
los precios de las mercancías importadas, los salarios y los precios 
internos, acentuándose el déficit presupuestario. Estos 
acontecimientos originaron una mayor demanda de dinero, puas al 
devaluarse la moneda alemana y por lo tanto los precios de las 
mercancías importadas, as! como el aumento de los preéios internos 
por el alza de los costos de producci6n, el marco fue perdiendo su 
valor y los obreros se vieron obligados a demandar una mayor cantidad 
de salarios. El gobierno ante este exceso de demanda tuvo que 
emitir más billetes para financiar el déficit presupuestario. 

En resumen, el aumP.nto de la circulación alemana de billetes no es 
la causa, sino el efecto de la depreciación de la moneda y en gran 
parte del a1za extraordinaria de precios y salarios. 29 

3. 2 Tipo de Cambio 

El tipo de cambio une los precios de un pa1s con los de otro, por 
ejemplo, mientras más alto es el tipo de cambio superiores serán 
los costos de las mercanc1as y servicios extranjeros en función de 
la moneda local y más baratas serán las mercancías y servicios de 
producción doml!stica para los importadores extranjeros. Por lo 
tanto el tipo de cambio se puede considerar como un instrumento de 
ajuste de la balanza de pagos. 

Los gobiernos intervienen en los sistemas de cambios de dos maneras 
fundamentalmente: 1) vinculando o dirigiendo el tipo de cambio, en 
oposición a permitir flotar; y 2) imponiendo restricciones o 
gravámenes y subsidios sobre el uso de divisas. 

29 Esta versión quedo circunscrita al c11so especial de Alemania durante la prlf!lera posguerra, ya que tuvo ..na 
apllcacl6n parcial y no general. 
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Un tipo de cambio que no se puede sostener con base en fundamentos 
econ6micos se puede mantener a corto plazo gastando reservas 
internacionales, o bien poniendo restricciones al uso de divisas. 
Tales restricciones toman diversas formas 30: 

l. Licencias de importación, las emplean la mayoría de los paises 
en desarrollo para restringir importaciones, ya sea en apoyo a 
la balanza de pagos, por razones de protección industrial, salud, 
seguridad, sanitarias o sociales. 

2. Impuestos a las importaciones, que incluyen aranceles y recargos 
de importación, que son aplicados prácticamente por todos los 
paises en desarrollo e industriales para proteger la industria 
nacional. 

Los sistemas de reintegro de derechos de aduana (en los que 
los importadores reciben reintegros parciales de los derechos 
de integración que pagan) se pueden permitir para materias primas 
importadas si las materias primas localea no son competitivas 
en precio y calidad, y los aranceles pueden estar destinados 
a proteger industrias ºnacientes". 

3. Los depósitos anticipados de importaci6n y los tipos de cambios 
mtlltiples empleados para gravar o subsidiar las importaciones. 

4. Restricciones sobre transacciones internacionales de servicios, 
entre ellas están las divisas por pagos de viajes, transporte 
y carga, banca y servicios prestados por no residentes. Estos 
últimos pagos incluyen remesas, renta de inversión, y salarios. 

5. Requisitos de cesión y autorizaciones de retención por las cuales 
se autoriza a los exportadores a guardar parte de las divisas 
que obtienen. 

6. Las transacciones internacionales de capitales, están sujetas 
a restricciones en casi todos los paises en desarrollo, pero 
como uno de cada tres de estos paises mantienen sistemas libres 
de control de capital, los controles de capitales donde se les 
mantienen, tienden a ser represivos, y afectan a las transacciones 
internacionales de los bancos comerciales y a las inversiones 
de cartera directas y en bienes ralees de residentes distintos 
de los bancos. 

30 Culrk, Ptte:r J., "Las rezones a fllvor de slstt11111s eanblarlos nbhrtos o fle1tlb\es"; Flnanzqs y prsarrpllo, 
Mo. 2, Juilo de 1989, pp. 30·33. 
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Una razón importante por la que los paises en desarrollo han estado 
liberalizando restricciones en los ültimos anos es la creciente 
internacionalización de la información sobre incentivoe, con todos 
los paises miembros del Fondo cada vez más integrados en un mercado 
global. Incluso en los paises industriales que tienen métodos 
relativamente perfeccionados de administrar sistemas de control, 
los controles de capitales han sido abandonados en parte porque ya 
no son efectivos. 

En la liberación de restricciones y la marcha hacia un tipo de 
cambio flexible, las consecuencias politicas y sociales en el periodo 
de transición suelen ser de inquietud para los gobiernos. Se teme 
que el ajuste del tipo de cambio eleve los precios d~ los bienes 
importados clave, que afecte de modo adverso a sectores pol1ticamente 
sensibles de la econom!a y que acelere la tasa de inflación general. 
Sin restricciones cambiarlas y comerciales, las importaciones, 
incluidas las de art!culos de lujo, pueden desbordarse. 

Los sistemas de cambio que han regido en México desde hace tiempo 
son básicamente: 

El fijo, establecido desde 1945 31, en donde el precio de la paridad 
de las monedas se da en base al contenido oro y el banco central 
interviene directamente en el mercado cambiario vendiendo y comprando 
divisas, con sus reservas, para financiar temporalmente los 
desequilibrios en cuenta corriente. Y. el sistema de flotación libre, 
establecido legalmente en 1973, se rige por la ley de la oferta y 
la demanda sin intervención del gobierno; sin embargo, esta tasa 
causa gran inseguridad debido a las continuas modificaciones de las 
cotizaciones alentando la actividad especulativa. Por esta raz6n 
en México se da una tasa de "flotación regulada", en donde el banco 
central interviene en menor grado. 

De l.954 a l,976 se mantuvo el tipo de cambio en 12. 50 pesos por 
d6lar; y desde la devaluación de 1976, que permitió el equilibrio 
en los tipos de cambio, as1 como en los niveles de precios de México 
y Estados Unidos -el principal socio económico de nuestro pa1s- la 
historia reciente del peso se desarrolla sobre niveles internos de 
inflación ascendente, además de factores sicológicos que han colocado 
artificialmente al dólar en una paridad superior. 

31 El sistema de taH de caritllo fija o tlll!bfén denominado Slst- de Bretton IJoods fue establecido en 1945; 
teniendo Lila vigencia de 28 años, debido 11 que 1u derrurbc fue en 1973. 
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El peso mexicano, desde 1976, no ha logrado la estabilidad deseable 
para alcanzar los objetivos económicos y sociales que se f ij6 la 
administración püblica. Por el contrario, junto a un diferencial 
negativo en materia de precios con relación a Estados Unidos, el 
peso generalmente ha estado por abajo de su valor real sobre el 
d6lar. 

La paridad del peso con relación al dólar se ajustó a $19. 70 a fines 
de septiembre de 1976 y, junto con esa medida monetaria gubernamental, 
se logró igualar, no s6lo los tipos de cambio entre Móxico y Estados 
Unidos, sino tambi~n sus niveles de precios. Para enero de 1977 
el tipo de cambio del peso frente al dólar se estableció a 22. 6 por 
uno. Durante este año la paridad del peso fue fluctuante 
(véase gráfica J.1). 

1000 
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GRM'ICA 3.1 
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•1 Tipo da camtllo controlado promedio anual. 
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En algunos meses se increment6 el valor del d6lar pero en otros se 
redujo, siempre en niveles que colocaban al peso por abajo de su 
valor real. En promedio de enero a diciembre de 1977 el peso lleg6 
a los 22.76 por cada dólar. 

En 1978 la pol1tica de deslizamiento del peso siempre mantuvo, por 
su reducido nivel, el tipo de cambio mexicano más bajo del nivel 
real. Prácticamente es a partir de este momento que se abarata 
abiertamente el d6lar, se hacen más accesibles las mercanc1as y los 
servicios del exterior, al tiempo que se acelera el proceso 
inflacionario nacional. 

La pol1tica de deslizamiento y el descontrol del indice de precios 
llevó al peso a depreciarse tanto que al final de julÍo de 1980 se 
tuvieron que pagar 23.02 pesos por cada d6lar lo que provoc6 una 
subvaluaci6n del peso frente a la divisa estadounidense (véase 
gráfica 3.2). 

GRAPICl\ 3.2 

MARGEN CE VAl.UACION DEI. TIPO CE CAMBIO 
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Al llegar 1981 la econom1a alcanzó su máximo esplandor al crecer 
el Producto Interno Bruto, la inversión y el nivel de empleo 32. 
Esta situación colocó al dólar con un valor real de $29.8 promedio 
anual, mientras que el mercado cambiarlo nacional manejaba un tipo 
de cambio de 24.5 pesos por dólar. 

A lo largo de 1982 ante la crisis generalizada (el descenso del 
ingreso mundial y el agotamiento por la pérdida de reservas, se 
redujeron las compras al exterior limitándose el comercio de acuerdo 
a las cantidades de divisas que el gobierno recib1a) el gobierno 
del presidente de la República, José L6pez Portillo, consideró 
indispensable rernodelar la pol1tica cambiarla cuya finalidad era 
hacer frente al deterioro de pagos del pa1s: alentando las 
exportaciones y castigando las importaciones no prioritarias. Para 
ello en febrero se registró otra devaluación; el peso pasó de $26.71 
que se pagaban por cada dólar en enero de este af\o, a $46. 50 a 
finales de febrero. con esto se logró un diferencial favorable 
para la moneda y la econom1a, al quedar por primera vez sobrevaluada 
la moneda mexicana con relación al dólar. El tipo de cambio paso 
de 24.S a 56.4 pesos por dólar promedio anual (véase cuadro 3.1). 

Esta situación duro muy poco porque la inflación y la especulaci6n 
con divisas agotó la moneda mexicana. La paridad estuvo en su mejor 
momento pero no as1 los precios. La politica sólo se resolvi6 en 
parte; se olvidaron los indices inflacionarios existentes entre 
México y Estados Unidos y regresaron nuevamente los problemas. 

Ante la escasez de divisas, el mercado negro, la inconvertivilidad 
de la moneda y el descenso del comercio, se implantaron controles 
para el restablecimiento del comercio, fomentándose el comercio 
bilateral reglamentado en lugar del antiguo comercio multilateral 
libre. 

3i! Acevedo, Luis y Morla del Carmen Vega, "La Historia del Peso en Ln Sexenio", ~. domingo 14 de 
novlerilre de 19Bi!, p. z. 
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CUADRO 3,1 

INDICES DEL TIPO DE Cl\HBIO REAL DEL PESO 
RBBPECTO ll DOLJUt DE LOS E.U.A. 

(BASE 1978=100) 

Indice de Precios Tipo do Tipo de 
Año al Mayorao Caml>io Cambio Real 

E.U.A México (3) (2/1) (3) ., 
(1) (2) 

1976 87 .s 61.2 15.4 15.9 
1977 92.8 86.4 22.6 21.2 
1978 100.0 100.0 22.a 22.8 
1979 112.5 118.3 22.8 24.0 
1980 128.4 147.2 23.0 26.1 
1981 140.2 183.3 24.5 29.0 
1982 143. o 286.1 56.4 45.6 
1983 144.8 593.2 120.1 93.4 
1984 148.3 1010.4 167.B 155.3 
1985 148.0 1551.6 257,0 239.0 
1986 144.4 2923.0 611.4 461.5 
1987 148.0 6087.5 1366.7 1061.0 
1988 153.7 14314.2 2250,3 2123. 4 
1989 162.5 16613.B 2624. 3 2331.0 
1990 1/ 169.8 2002.e 2875.B 2751.7 

1/ cifras preliminares. ., El tipo de cambio basa considerado fuo 22.8. 

PUENTE: Elaboraci6n propia con basa en datos da los 
Indicadoras Econ6micos del Banco de México. 

Para lograr este objetivo, el lo .. de septiembre de 1982, el Ejecutivo 
Federal al rendir el VI Informe de Gobierno ante el Congreso de la 
Unión anunció y entró en vigor el Decreto Presidencial, que establecia 
el control generalizado de cambios (por primera vez en el pa1s), 
estableciendo en ley: 

que corresponde al Banco de México, además de regular la 
emisión y circulación de la moneda, regular los cambios sobre 
el exterior por ser el eje central del sistema crediticio 
mexicano. 
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que la moneda extranjera no tendrá curso legal en la República 
y que las obligaciones de pago contraídas dentro y fuera del 
pa1s, para ser cumplidas se solventarán entregando el equivalente 
en moneda nacional, al tipo de cambio que rija. 

que la entrada y salida de divisas del pa1s, como la de cualquier 
mercancía, requieren de una regulación que sea acorde con las 
necesidades de la nación. 

que la exportación e importación de di visas sólo podrán llevarse 
a cabo por conducto del Banco de México, o por orden y cuenta 
del mismo, de no ser as! se considerara como contrabando y se 
sancionará a los infractores. 

que la moneda extranjera o divisas se canjearán en el Banco de 
México o en las instituciones de crédito del pa1s, y por lo 
tanto, en ningún caso las personas físicas y morales podrán 
vender divisas en moneda extranjera. 

que las personas que residan en territorio nacional y que por 
cualquier motivo desen viajar al extranjero, podrán comprar un 
monto máximo de divisas para un afio. 

que los residentes en el extranjero que deseen internarse en el 
pa1s declararán, ante la Oficina-Aduana!, la moneda extranjera 
que traigan consigo y adquirirán a cambio moneda de curso legal 
en el territorio nacional. 

las sucursales u oficinas del Banco de México que operen en las 
franjas fronterizas, podrán abrir cuentas especiales en moneda 
extranjera para las empresas maquiladoras para que todos sus 
ingresos, en forma trimestral, se depositen en dicha cuenta para 
la conversión en moneda nacional para los pagos de salarios, 
gastos y costos, asI como también girarán en moneda extranjera 
para el pago en el exterior de la utilidad del inversionista. 

De esta forma se obligó a los receptores de divisas a entregarlas 
al organismo oficial, al tipo o tipos de cambio prestablecidos, as! 
como la consiguiente obligación para los demandantes de divisas de 
proveerse de éstas por los canales oficiales. 

El control de cambios, se diferenció de los demás porque se basó 
en el control gubernamental directo de todas las operaciones de 
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divisas, y precisamente corno la oferta y la demanda de cambio pueden 
ser controladas, el gobierno puede fijar arbitrariamente el tipo 
de cambio al nivel que desee. 

Entre los objetivos del control de cambios se encuentran: 
racionalizar las divisas, limitar las importaciones permitiendo 
sólo la entrada de productos extranjeros prioritarios para el proceso 
productivo y contrarrestar la fuga de capitales. 

Las restricciones para la disponibilidad de divisas, derivadas de 
la aplicación del control generalizado de cambios, condujeron al 
surgimiento del mercado ilegal 33 desde los primeros dias del mes 
y provocaron entre otros efectos una seria distorsión en las 
transacciones corrientes de la zona fronteriza norte;'"· propiciaron 
el mercado negro; estimularon a los exportadores a ocultar los 
valores reales de las exportaciones o a exagerar el de las 
importaciones; los importadores tuvieron dificultades para 
abastecerse oportunamente de importaciones por la falta de divisas 
libres para pagar y por lo complicado y tardado que resultaron las 
gestiones para obtener el cambio necesario; y los exportadores, por 
su parte, encontraron pocos incentivos para aumentar el volumen 
del comercio 34. 

Ante esta situación (la escasez de divisas, el surgimiento del 
mercado negro, la fuga de capitales, la pérdida del mercado de 
divisas que se centraba del lado estadounidense y la inseguridad 
que infunden las disposiciones del tipo de cambio) , el 10 de diciembre 
del mismo afio se anunció, por el Secretario de Hacienda y Crédito 

33 El lnl!rcado l legal es donde toa tipos di:t carrillo que prevalecen son dhtlnto1 a lo• fijados oficialmente. 

~~a~~::rone:· c;!:~c1Jal1e'1 ~1 ~~2 ~a~iaf~:;3J:~,~~1~~ ~=u~:n[ee,chraazzó~!: l~lªc!:tr~i~~o~.::1:~ 0h1ac~ !i:! 
COltplttltfvaa laa exportaciones, sino que alrve para proteger a la economía nacional de 111 CCllTpetencla brutal 
del e1tterlor. 

Por lo tiinto, en lugar de abaratar 1111 exportaciones y abrirse a las lrrportacfOMI dl1111lnuyendo aranceltta, 
deberl1n venderlas 11161 caras para que 1111 CfllJresns exportador11 cubran sus costos de producclóo. Los lllltdloa 
para que 111 exportaciones sean renunerotlvas son: crear asociaciones de productores, mejorar ta calidad, 
racionalizar la Industrial e Investigación tecl"IOlóglca autónoma. 

Para que el control de car!blo tenga exlto debe llevar o cabo los políticas corrpltmentarlas propuestas: 
racionalización evitando el desperdicio; poi ftfca fiscal progresiva que permita la redistribución del Ingreso; 
y, control y promoción del &11ctor pllbllco, entre otros, 
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P<iblico y el Director General del Banco de México, el establecimiento 
de un nuevo sistema de control de cambios: el sistema dual, que 
incluye el mercado controlado, otro especial y un libre 35. 

El sistema dual pretende recuperar el mercado cambiarlo para el 
sistema financie¡;o nacional, buscando mantener una paridad realista 
que aliente al exportador y propicie la captación de di visas 
necesarias para el abastecimiento de importaciones indispensables 
a la planta productiva nacional y evitar los subsidios que originaba 
el sistema anterior. 

En el mercado controlado se establecieron dos cotizaciones, por 
una parte el tipo de cambio controlado que incluyó: 

l. Las exportaciones de mercanc1as, excepto aquellas que por su 
reducido valor, por su naturaleza o por corresponder al 
movimiento migratorio normal, resulte impráctico o improcedente 
sujetar a control. 

2. Los gastos en México de las maquiladoras. 

3. El principal e intereses de los financiamientos de divisas que 
se reciban por entidades püblicas o privadas. 

4. Las importaciones de mercanctas que determine la Secretaria de 
Comercio y los gastos asociados a éstas, as1 como los créditos 
que otorguen los proveedores respectivos. 

5. Los gastos en el extranjero del servicio exterior mexicano y 
las cuotas y aportaciones por la participaci6n de México en 
organismos internacionales. 

Por otra parte se fijó un tipo de cambio especial denominado para 
el pago de deudas u obligaciones en moneda extranjera, contraidas 
antes del 20 de diciembre de ese año, dentro del territorio nacional, 
fijando su cotización en 70 pesos por d6lar, sujeto a un desliz de 
14 centavos diarios. 

35 Fijar ui r~glinen clllfbl1rlo dual time CO!llO primordial objetivo afectar en menor proporción a tu 1xportaclon1:1 
1nte...,. corutante aubvoluacf6n y obst1culfur en cierta medida a las hrporhclones, De ahf q.Je ta cotlzacl6n 
del tipo de canblo controlado HI lnenOr que el tipo d& carrblo libre. 
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El 16 de marzo de 1983 el Banco de México decidió igualar el tipo 
de cambio especial con el tipo de cambio controlado, que en esa 
fecha era de 106 pesos por dólar, manteniendo un deslizamiento de 
13 centavos. Esta medida ayudó a simplificar el sistema cambiario. 

El mercado libre de divisas comprende todas las transacciones con 
divisas no sujetas al mercado controlado, además de que las oper
aciones se realizan a los tipos de cambio que convengan las partes 
contratantes. 

Los encargados de las centrales de cambios en las instituciones 
bancarias nacionales, de acuerdo con autorización de la Comisión 
de cambios y Valores del Banco de México, cotizaron el ,.dólar dentro 
del mercado libre a 148. 50 pesos a la compra y 1so· pesos a la 
venta, con un margen de 1.50 pe~os por dólar. 

Como se observa, la política económica desde hace algunas décadas 
ha tratado de hacer frente al problema estructural de la balanza 
de pagos mediante el tipo de cambio. Manteniendo al peso mexicano 
constantemente subvaluado para lograr ser más competitivos 
internacionalmente, al incrementar las exportaciones por la 
reducción de sus precios y al obstaculizar las importaciones por 
el alto costo de producción. sin embargo, es necesario que las 
devaluaciones estén acompafiadas de otras medidas fiscales y mone
tarias para tener mejores resultados 36, 

La polltica cambiarla para 1985 fijó las siguientes disposiciones: 
aumento del deslizamiento del peso con respecto al dólar de 17 a 
21 centavos diarios (6 de marzo) ¡ descenso del dólar extrabancario 
de 287 a 270 pesos (5 de junio); las sociedades nacionales de 
crédito37 operaran casas de cambio (5 de julio) y; se establece que 
las transacciones del mercado 1 ibre se harán por cuenta de las casas 
de cambio bancarias (11 de julio). 

El Gobierno.Federal decidió devaluar el tipo de cambio controlado 
a partir del 25 de julio a 233.06 pesos por dólar, manteniendo el 
ritmo de deslizamiento de 21 centavos diarios; siendo hasta el 5 
de agosto que se abandona el deslizamiento para introducir un nuevo 
instrumento al que se denomino de "Flotación Regulada", en donde 

36 Ademda, d& 11cuerdo al Fondo Honetarfo Internacional (1990, p. 262) piira elegir ui Úpo de cMClo se requiere 
eii:amlnar las al gul entes c11recterlatfcas o determinantes: ID:lvl I idad de factores de capital; l• apertura comercial; 
dlversfffcacl6n del sector e11terno; concentracl6n geogr6flca del comercio exterior; nivel de deHrrollo económico; 
talas de fnf11cl6n; y eficacia de la poi ftlca económica. 
37 eanamex, aancomer, Serfln, furcmex, Forex y Londres V Hblco. 
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el Banco de México podr6 actuar como comprador o vendedor con el 
fin de que no se produzcan fluctuaciones abruptas en el precio de 
la moneda extranjera. 

El programa económico para 1986 se modific6 ante las nuevas 
circunstancias creadas por la ca1da del precio del petróleo. Para 
enfrentar esta nueva coyuntura se decidieron las siguientes 
cuestiones: en cuanto al gasto se continuó con la venta de empresas 
estatales; por lo que respecta al ingreso püblico se fortaleció la 
estructura tributaria; por lo que toca a la politica monetaria, 
continuó vigente la restricción crediticia y el manejo flexible del 
tipo de cambio y de las tasas de interés. En cuanto a la pol1tica 
comercial se continuar1a avanzando en la reducción de los controles 
cuantitativos a la importaci6n y se procurarla la entrada del pala 
al GATT. Finalmente, se facilitaría la participación de la inversión 
extranjera en sectores estratégicos para la modernización 
tecnológ lea 38. 

La persistencia de las presiones inflacionarias, alimentó la 
incertidumbre de los mercados financieros y provocó la reducción 
de la captación del ahorro financiero. Ante este hecho, surgió el 
Pacto de Solidaridad Económica, el 15 de diciembre de 1987, como 
una pol1tica económico.. tendiente a controlar el crecimiento excesivo 
de los precios.. Posteriormente, se han seguido estableciendo 
convenios que tienen como objetivo avanzar en la estabilización y 
mantener un crecimiento sostenido a lo largo de estos anos. Dentro 
de esta estrategia el tipo de cambio ha sido pieza importante. A 
continuación se presentan las medidas del tipo de cambio en esos 
Pactos (véase cuadro 3.i). 

3.3 Exportaciones y Tipo de Cambio 

En los últimos años, la depreciación de la moneda a menudo han 
sido criticada por no lograr aportar aumentos espectaculares en los 
ingresos de exportación, pero ésta en si misma no es suficiente 
para aumentar los ingresos sino debe ser parte de un conjunto 
mAs amplio de política económica11 39. 

38 Banco de Hblco, Jntormc AOIJn! de 1976, Hblco 1987. 

~~r:~~·~:6:ar:~ ~= ~~ªP~~~c:~f:~s~~me~t~!~ ;;r;:~c~d:t'ea~t=1!i. º·w~~;~;~: f.inAnll1..:.: 
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CUADRO 3.Z 

FASES Y ACUERDOS DEL PECE 

FHll y fecha de anuncio Vigencia h111ta el Tipo de cantllo 

PSEI 29•feb•88 Previo ajuste del dólar l lbre (36XJ 
15·dlc·B7 y controlado (22XJ. 

PSE 11 l1-miir·88 Se fil• I• paridad libre: 12,268 V 
28-feb-88 controlado: 12,257. 

PSE 111 
27·mar·88 

31-i1111y-88 Fijo en los niveles anterlore1. 

PSE IV 31-ago·88 Fijo en 101 niveles anteriores. 
ZB·mav-88 

PSE V 30·nov·88 Filo en 1011 niveles entorlof.es. 
14•ago•88 

PSE VI 31•dlc•88 Fijo en los niveles anteriores. 
16·oct•88 

PECEI 31·Jul·89 0111llz11111iento diario de \ .... . 
12·dlc•88 pt1rtlr del 1o. de enero de 1988. 

PECE 11 31-mar-90 Contlnüa el dul hamlcnto de 1 peso 
18-Jun·89 dl11rlo. 

PECE 111 
3-dlc-89 

31•Jul•90 Contlrvla el deslizamiento de 1 peso 
diario. 

PECE IV 31-ene-91 0111llzaml11nto dlerlo de 80 ctvos. 
27-may-90 a partir del 28 de mayo. 

PECE V 31·dlc•91 Oeslhamlento dl11rlo de 40 ctvo11. 
11-nov-90 a partir del 12 de novlettbre. 

PECE VI 31•cne•9l Df!llharnlento diario de 20 ctvos, 
10·nov•91 a partir del 11 de novleft'bre. 

Ellmtnac\6n del tipo do c&rrblo 
controlado. 

Nuevo PECE 31·ene·93 Deslizamiento diario de 40 ctvos. 
20•oct•92 

Fuente: N11clonel Financiera, HcCC"dº de IJglpcrs, Nlin. 22, 15 da novlerllre de 1991. 
11P11cto para la estllbllldad, la corrpetltlvldad y el errpleo", ~. 
Sección Financiera, Hl~rcol111 21 de octubre do 1992, p. 1. 

Los déficit en cuenta corriente cuando están financiados por entradas 
de capital que dan lugar a futuras obligaciones de servicio de 
deuda, a menudo tienen una acumulaci6n de atrasos de pagos o la 
necesidad de otras formas de financiamiento excepcional. 
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A ra1z de una depreciación de la moneda, la oferta de exportaciones 
tiende a incrementarse por la capacidad aumentada. Esta capacidad 
aumenta por un incremento del capital social si la depreciación de 
la moneda induce una nueva entrada de capital extranjero, una masa 
má.s elevada de ahorro nacional, o el mejor rendimiento de la 
inversión. 

La capacidad aumentada o la mayor utilización de la capacidad 
existente se facilitan si la depreciación baja los costos y precios 
internos con respecto a los que son vigentes en el exterior, 
aumentando con ello la rentabilidad de la producción de bienes 
exportables. 

Cuando se desacelera la inflación interna con respecto a las tasas 
en el exterior, entonces dentro de la econom1a nacional, los precios 
de los bienes puramente internos (no comercializados) tender~n a 
bajar en relación con los de los bienes internacionalmente 
comercializados, o sea que el tipo de cambio real tenderá a declinar. 

Un factor importante en el fracaso de una depreciación para aumentar 
la oferta exportadora, es la capacidad de las autoridades para 
garantizar que el tipo de cambio real baje significativamente y 
permanezca a su tipo depreciado por un periodo lo suficientemente 
prolongado para permitir el ajuste de la oferta. 

En muchos paises semindustrializados y de medianos ingresos, las 
materias primas importadas y los bienes de capital son un elemento 
sustancial en los costos de producción: el volumen de las 
importaciones puede afectar la cantidad de exportaciones mediante 
el proceso de producción. Donde las técnicas de producción son 
variadas, una depreciación de la moneda y la baja asociada en el 
tipo de cambio real tender1an a estimular la sustitución de insumos 
importados por insumos nacionales. Pero tales cambios en las técnicas 
pueden necesitar de muchos meses, aun de años, para que se cumplan. 
Debido a ello, los costos de producción en muchos casos aumentan 
con la depreciación. 

3.4 Importaciones y Tipo de Cambio 

La depreciación de la moneda suele ser parte de un conjunto de 
pol1ticas destinadas a limitar los déficit en cuenta corriente a 
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niveles que sean sostenibles a mediano plazo luchando al mismo 
tiempo por mantener o aumentar el crecimiento económico. "La 
depreciaci6n de la moneda en paises en desarrollo no tiene que 
llevar necesariamente a una contracci6n de las importaciones reales. 
Puede facilitar una expansión de las importaciones si hace parte 
de un conjunto de poli ti ca económica más amplia" 40. 

Los programas de ajuste de los ültimos anos han sido emprendidoa 
por paises en dos tipos de circunstancias. En el primero, la 
inflación y la deuda externa son elevadas en relación con las 
importaciones y el PIB, aün cuando la moneda permanece seriamente 
sobrevaluada. Los programas de ajuste están disef'lados para reducir 
los gastos agregados en relación con el ingreso y prepararse para 
los pagos del servicio de la deuda. Los programas de ajuste en 
tales casos incorporar1an normalmente una baja del crecimiento de 
las importaciones a corto y a mediano plazo con relación al 
crecimiento exportador. 

En el otro conjunto de circunstancias, el ajuste ha sido emprendido 
para corregir agudos desequilibrios estructurales y el bajo 
crecimiento de la producción subyacente. Las politicas económicas, 
comprendida la depreciación de la moneda, estarian normalmente 
diseñadas para facilitar la expansión real de las exportaciones y 
mayores flujos financieros externos en relación con el PIB. 

En particular, algunas de las medidas de liberación que acampanan 
a la depreciación de la moneda pueden contribuir a precios de 
importación má.s a1 tos, en tanto que otras pueden tener el efecto 
opuesto. Por ejemplo, las pol1ticas que tienden a reducir los 
precios de importaci6n en los mercados internos comprenden la 
reducción de derechos de aduana y de impuestos especif icos 
al consumo sobre las importaciones; el aflojamiento de las 
restricciones de divisas sobre pagos y transferencias corrientes; 
y la susper¡si6n de derechos de importación monopolistas (por lo 
general de empresas estatales). En cambio las medidas de liberación 
que pueden aumentar los precios internos de las importaciones 
comprenden la eliminación o reducción de subsidios a los bienes 
importados (generalmente alimentos) y la suspensión de controles 
de precios internos efectivamente obligatorios. 

~O 11 La ~rechclón de 111 moneda y tu fnportaclones 11 , onou.nde E.O., John.son, flnonz11 y p11orrg\lo, 
No. 2, h:nlo de 1987, p, 18. 
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La depreciaci6n de la moneda respaldada por medidas apropiadas, 
puede disminuir la fuga de capitales, ofrecer financiamiento 
suplementario para las importaciones. Sin embargo, cuando el 
problema de la fuga de capitales ha sido muy serio, la depreciación 
de la moneda debe por lo general ser complementado por medidas sobre 
la tasa de interés y de otra 1ndole, dirigidas al mercado de capitales 
y a la inversión en general, para garantizar que los incentivos 
sean apropiados y adecuados para invertir el sentido de la fuga de 
capitales. 

3.5 Elasticidad-precio de las Exportaciones e Importaciones en 
México. 

La elasticidad-precio de la demanda, de acuerdo a Ferguson 41, es 
el cambio proporcional de la cantidad demandada ante el cambio 
proporcional del precio. En este caso conforme a los objetivos de 
la investigación se considera a las exportaciones y a las 
importaciones de M~xico como la cantidad demandada y cuyo precio 
será el tipo de cambio. 

La elasticidad de la demanda mostrará los cambios que el tipo de 
cambio provoca en las exportaciones y en las importaciones mexicanas, 
del mismo modo se podrá verificar si realmente la devaluación del 
peso con respecto al dólar contrae a las importaciones y estimula 
a las exportaciones, como se ha planteado para justificar la pol1tica 
cambiaría. 

La elasticidad-precio de las exportaciones y de las importaciones, 
respectivamente, se representarán de la siguiente manera: 

N -~TC 
(lc.m) ó.TC M 

41 Ferguson, ~. p, 101·103. 
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En donde N es la elasticidad, TC es el tipo de cambio real¡ X son 
las exportaciones a pesos constantes; M son las importaciones a 
pesos constantes; y 6 es la variación de las variables de un afio 
con respecto al afio anterior. La elasticidad-precio de las 
exportaciones representa el cambio proporcional de la cantidad 
demandada de las exportaciones ante un cambio proporcional del tipo 
de cambio. 

La elasticidad-precio de las importaciones representa el cambio 
proporcional de la cantidad demandada de las importaciones ante un 
cambio proporcional del tipo de cambio. 

La demanda se clasifica como elástica, unitaria o in~lástica, de 
acuerdo con el valor de la elasticidad-precio de las eXportaciones 
o de las importaciones, según el caso. La demanda de un bien es 
elástica o inelástica segCm si el coeficiente de la 
elasticidad-precio es mayor o menor que 1, respectivamente, y si 
es exactamente igual a 1, se trata de una demanda cuya 
elasticadad-precio es unitaria. 

La elastidad-precio de las exportaciones (véase cuadros 3. 5 .1 y 
3.5.2 del anexo) revelan que las elasticidades de precios de la 
oferta son generalmente positivas, aunque a corto plazo tales 
elasticidades pueden ser bastante bajas, esto es, mucho menores que 
uno. No solamente el tipo de cambio real debe bajar tras una 
depreciación de 'la moneda sino que los productores tambi~n deben 
esperar que la depreciación real sea sostenible, a menos que las 
circunstancias económicas subyacentes justifiquen un cambio. 

Durante los anos en que se devaluó la moneda -1976, 1982, 1986 y 
uno o dos afies posteriores- la elasticidad-precio de las 
exportaciones tanto totales como manufactureras registraron una 
demanda elástica, lo que significa que el aumento registrado en el 
tipo de cambio originó un aumento mayor en las exportaciones. 

Las condiciones del mercado externo desempefian un papel importante 
en la determinación del incremento de las ventas realizadas por la 
oferta interna aumentando la cuantía de ingresos adicionales de 
divisas. A este respecto, la elasticidad de los precios de la 
demanda externa que confronta un pais es importante, como lo es la 
naturaleza de la protección encontrada en mercados extranjeros y 
los acuerdos de comercialización necesarios para· las ventas al 
extranjero, particularmente la suerte de contratos y la contratación 
usual en los mercados apropiados. 
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Las importaciones mostraron exactamente las mismas variaciones en 
las totales y en las manufactureras, sobresaliendo básicamente tres 
años 1977, 1982 y 1983 en los cuales se registró una demanda 
inelástica de las importaciones, es decir, que estos años fueron 
los anicos de todo el periodo, en donde el aumento del tipo de 
cambio afectó en menor proporción a las importaciones, por lo tanto, 
la disminución de las importaciones no fue la esperada por las 
autoridades, y la devaluación provocó el incremento de los costos 
de importación y a su vez los precios de los productos internos. 

Se debe tener presente que el alza de los precios de los bienes 
objeto de intercambio en relación con los precios de los bienes no 
comercializados significa que los precios reales de las importaciones 
(precios de importación deflactados por el nivel del precio interno 
promedio) tienden a subir con la depreciación de la moneda. La 
depreciación de la moneda, al aumentar los precios internos, hace 
que el valor real de los activos financieros y del ingreso disponible 
baje. 

Con un aumento de los precios reales de las importaciones y una 
baja del poder adquisitivo real del ingreso y de los activos, a 
ra1z de una depreciación monetaria, la cantidad de importaciones 
q~e requieren comprar las personas y las firmas (demanda de 
importación) disminuye en una magnitud que depende de las 
elasticidades precio e ingreso reales para las importaciones. 

En el caso de bienes de consumo, la depreciación de la moneda afecta 
a la cantidad importada a través de su impacto sobre tres variables 
importantes: el ingreso real disponible {ingreso real después de 
impuestos), la razón del consumo deseado al ingreso disponible, 
y el valor real de los bienes importados elegidos dentro de los 
presupuestos reales de consumo; y en el de las materias primas y 
bienes de capital (que en conjunto también se suelen llamar bienes 
de producción) afecta no solamente cambiando los precios relativos 
entre insumos externos e u internos en la producción sino también 
influyendo en las actividades planificadas de producción e inversión. 

La elasticidad de precios de la demanda de bienes de consumo 
importados tiende a ser menor tanto más pequefia sea la proporción 
de bienes de consumo importados en el consumo total. Este es un 
principio general del comportamiento de la demanda de las unidades 
familiares, es decir, que cuanto menor sea el gasto en el articulo, 
tanto menos afecta los cambios en su precio al gasto total y por 
tanto menos tienden los hogares a ajustar las cantidades del articulo 
comprado cuanto sube su precio. 
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Después de 1985, las importaciones han mantenido un costante y 
sostenido crecimiento como respuesta a la liberación comercial que 
se esta llevando en el pa1s desde la introducción de México al GATT, 
en donde se tomaron como medidas básicas la reducción del 
proteccionismo, a trav6s de la disminución de las tarifas 
arancelarias al pasar de so a 20%, y la cancelación de la mayoria 
de los pérmisos y cuotas a la importación. 

3.6 Elasticidad-ingreso de las Exportaciones e Importaciones en 
México, 

La eslasticidad-ingreso 42 de la demanda muestr¡ el cambio 
proporcional de la cantidad demnndada dividida por el cambio 
proporcional del ingreso. Se representa como: 

N -~f'IB 
plb D.PIB q 

en donde como ingreso se considera al PIB y la cantidad demanda 
de las exportaciones y de las importaciones X y M, respectivamente, 
por lo tanto las fórmulas de elasticidad-ingreso de las exportaciones 
y de las importaciones serán las siguientes: 

N _ t.X PIB 
(p1b,xl D.P!B X 

t.M PIB 
N(p(b,m> .. óP!BM 

La elasticidad-ingreso refleja en que magnitud el ingreso provoca 
una variación en las importaciones y en las exportaciones. 

~~Y:~~e~81~~~=:~~t~~d~~:~º~~mn~c~j~!n:";n~ ~°,!¡•~ª ;l~~\1~~e~~~~t~8~ct ci::r~~ :t 
ln11reso; esto sugiero que el bien en cuestión es "de primera necesidad". En cartblo, una elaatlcld&d·tngre.o 
mayor que uno Indica que el bien ea de lujo, y cuando la elaatlcldad ea nc1111tlva, ae trota de bienes lnfedorea, 
"-'e Indica que el con11.rno de estos bienes baja o permunece constante alln cuando elm:nte el Ingreso fe1111llar. 
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La industria manufacturera a lo largo del periodo mostr6, 
bAsicamente, dos tendencias: de acuerdo a la elasticidad-ingreso 
de 1979 a 1983 la exportación se caracterizó por tener una demanda 
inelástica, lo que significa que durante este lapso las exportaciones 
no crecieron en la magnitud que lo hizo la producción nacional 
manufacturera, debido a que durante este preriodo la producción y 
por lo tanto las exportaciones se concentraron en el sector petrolero. 

Después de 1983 las exportaciones registraron una demanda elástica, 
sobre todo en 1987 cuya elasticidad-ingreso fue de 66.96\ lo que 
significa que las exportaciones manufactureras se vieron mAs 
beneficiadaa por el incremento de la producción y por los est1mulos 
otorgados a los exportadores en 1986, entre los que destacan: una 
tasa impositiva igual a cero, eliminación de licencias y 
diversificación de exportaciones. 

En lo que se refiere a las importaciones, a lo largo del periodo 
comprendido, mantuvieron la tendencia de una elasticidad-ingreso 
mayor a uno (véase cuadro 3.6.l del anexo) lo que demuestra que 
durante este periodo el consumo del pa1s de productos extranjeros 
fue mayor con respecto al ingreso el cual fue financiado con créditos 
externos; excepto en 1982-1983 y 1986 que la demanda de productos 
importados fue mayor a la de otros afies con respecto a la magnitud 
del ingreso nacional, es decir, la diminución del PIB provocó una 
baja de las importaciones pero en menor proporción. 

El ingreso real de que disponen los hogares y las firmas para el 
qasto depende de la producción y salario real, el nivel de precios 
y los impuestos (sobre el trabajo o la renta) • La depreciación de 
la moneda, al aumentar el nivel de los precios, baja el ingreso 
real disponible y con ello el consumo. Las importaciones reales 
de bienes de consumo tienden también por consiguiente a bajar, en 
ausencia de modificaciones de compensación. 

Al observar la estructura porcentual de las importaciones por tipo 
de bien se demuestra que México compra principalmente bienes 
intermedios y de capital, estos se pueden considerar como bienes 
de primera necesidad debido a que el país se caracteriza por tener 
una planta productiva insuficiente y obsoleta, además de no contar, 
en muchas ocasiones, con insumos necesarios para la elaboración de 
productos manufacturados, por lo tanto es sumamente indispensable 
comprar no sólo la tecnologia necesaria sino también bienes 
intermedios para que con ello se tengan mayores avances en la 
productividad y por lo pronto en el crecimiento económico. 
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Si las técnicas de producción fueran alteradas la depreciación de 
la moneda facilitar1a la sustitución de insumos importados por 
insumos nacionales. Por lo tanto, a ra1z de una depreciación de 
la moneda el aumento en el costo interno de bienes de producción 
importados ejerce una influencia descendente sobre las importaciones 
reales que dependen de las posibilidades de sustitución de insumos 
en la producción. 

Cabe asimismo destacar que la mayor1a de los productores en México 
son extranjeros -como resultado del incremento de la inversión 
extranjera y de la facilidad de entrada de las filiales y empresas 
extranjeras, as1 como también de las maquiladoras- los cuales 
demandan de sus paises de origen los recursos técnicos ,Y materiales 
que requieren para su producción. · 
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CAPITULO rv 
EFECTOS DE LA DEVALOACZON 

En el presente capitulo se verifica, a través de modelos de regresión, 
en que grado se cumple o no el principal objetivo de la investigación: 
observar los efectos de la devaluación en las exportaciones e 
importaciones manufactureras para determinar si responden o no a 
la política económica implementada por el gobierno desde hace varios 
aftas, fomentar las exportaciones y reducir las importaciones. 

La elaboración del modelo se realizó a través del paquete estadístico 
TSP versión 6. 6 y la aplicación de pruebas estadísticas a los 
estimadores de los parámetros de las ecuaciones. 

Para la presentación del modelo, a manera de introducción, se 
realiza el estudio teórico de cada una de las variables explicatorias 
con respecto a la variable dependiente y se hace hincapié en algunas 
pruebas estadísticas; posteriorment~ se realizan las regresiones 
de las exportaciones y las importaciones manufactureras en el 
periodo considerado, 1975-1990, así corno tambi6n las regresiones 
estructurales en donde se divide el periodo en dos etapas con el 
propósito de considerar los problemas coyunturales en México. 
Finalmente, se lleva a cabo el análisis del modelo. 

4 .1 Pla.nteamiento dol Modelo 

Las exportaciones y las importaciones se explican por determinantes 
internos y externos como son las fluctuaciones del tipo de cambio, 
las medidas o políticas adoptadas por las autoridades, los altibajos 
de las tasas de iJ¡terés, las condiciones del producto nacional bruto 
de Estados Unidos, la calidad y por lo tanto el grado competitivo 
de los productos en el mercado mundial y, sobre todo, por la 
producción interna del país. Estos elementos influyen de alguna 
manera en las fluctuaciones que desde hace algunas décadas se han 
venido registrando en la balanza comercial y que por lo general a 
recaído en grandes déficits comerciales. 

Para explica~ el comportamiento de las exportaciones e importaciones 
manufactureras, XMANF y MMANF, respectivamente, se utilizó un modelo 
econométrico empleando las siguientes variables explicatorias: tipo 
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de cambio real (TCR), producto interno bruto (PIB), producto 
nacional. bruto de Estados Unidos (PNBEU), fuga de capital (FUGA) 
y costo porcentual promedio (CPP), y en el caso de las importaciones 
adem6s de estas variables se consideró la deuda (DEUDA). Por lo 
tanto, se puede representar el modelo de la siguiente manera: 

XAIAN ¡: ª F(TCR, P/B,CPP, FUGA ,PNBEU) 

AL\l1IN F = F(TCR, PIB, CPP, DEUDtl) 

Todas las transacciones que México realiza con otrós paises se 
realiza en d6lares, por lo tanto el tipo de cambio es una variable 
importante que influye en las exportaciones y en las importaciones. 
Esta variable representa los cambios relativos entre los precios 
internos y externos, de acuerdo a la Teor1a de la Paridad del Poder 
de Compra, por lo tanto existe una relación negativa, esto es: ante 
variaciones mayores de los precios internos respecto a los externos 
-medidos en moneda nacional- esta variable aumenta y disminuyen 
las exportaciones. Si el tipo de cambio sufre una sobrevaluaci6n 
las exportaciones automáticamente registrarán una disminución debido 
al aumento de precios en las mismas, caso contrario si se sufre una 
subvaluaci6n. 

La relación entre las importaciones y el tipo de cambio es directa, 
porque una sobrevaluaci6n ocatdona una demanda superior de las 
importaciones a consecuencia del bajo valor de éstas con respecto 
al d6lar, por el contrario una devaluaci6n provocará una disminución 
de las mismas debido a la pérdida del valor del peso y consecuentemente 
el encarecimiento de las importaciones. 

La variable producto interno bruto manufacturero se emplea como un 
indicador dél nivel de actividad económica interna, postulAndose 
una relación directa con respecto a la variable dependiente. Para 
exportar se debe incrementar la producción, de tal manera que una 
parte se destine a la demanda interna y otra cubra la demanda 
externa. Es importante señalar que también se consideró el uso del 
producto interno bruto nacional como indicador del nivel de 
actividad, con el fin de obtener la estimación de la elasticidad 
ingreso de la demanda de las importaciones con resp_ecto al ingreso 
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nacional; sin embargo los resultados no mostraron diferencias 
importantes con relación a las estimaciones obtenidas con el PIB 
manufacturero, por lo que se optó por utilizar este último. 43 

La variable costo porcentual promedio representa el efecto que 
tienen las tasas de interés internas sobre la inversión productiva, 
por ello si se da un alza en las tasas de interés activas la demanda 
de capital para invertir en el sector productivo se vera 
desestimulada, asimismo, la oferta que satisfase la demanda interna 
disminuira y por lo tanto caerán los excedentes de exportación. 
Para solucionar este fenómeno se ha estimulado a la inversión 
extranjera y a las exportaciones, otorgando subsidios 
gubernamentales a las principales actividades económicas del pa1s. 

Un factor que también tiene suma importancia en las exportaciones 
es el producto nacional bruto de Estados Unidos, principal socio 
comercial de México, que se utiliza como un indicador de la demanda 
externa de exportaciones mexicanas en virtud del alto grado de 
dependencia de los productos mexicanos respecto del mercado 
norteamericano. Se espera que exista una relación positiva entre 
esta variable y el valor de las exportaciones, ya que se ha observado 
que al disminuir el crecimiento económico norteamericano, las 
exportaciones sufren un freno en su alza, hecho que se atribuye 
básicamente a la dependencia comercial que se tiene con ese pa!s. 

La salida de capital, originada por la incertidumbre en la econom1a, 
provoca la baja en la oferta de los inversionistas en el sector 
productivo. En repetidas ocasiones, los inversionistas nacionales 
han preferido trasladar sus capitales al exterior por ser más 
redi tuables y menos riesgo~os. se postula que un aumento en la fuga 
de capital reducirá la demanda de import~ciones básicamente de 
bienes de capital e intermedios, indispensables para el 
funcionamiento del prqceso productivo. 

La siguiente variable es la deuda. Esta variable influye en las 
importaciones, pues un incremento en la demanda de capital externo 
produce un aumento en la oferta de recursos externos via pago del 
servicio de la deuda, entonces las divisas que podrían destinarse 
a la compra de bienes y servicios extranjeros se verán orientadas 
al pago de la deuda. 

43 Delgodo Orteg11, Jasó Luh, fl t:pmsrd2 htg·rlpr d1: Hanufpctyru y el trrclmlcnto fcpns'wr!lco dr M~ 
12Z!l:..12aZ. Hb:lco, 1990, pp. 122, 
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4.2 Pruebas a los Parámetros del Modelo 

Los estimadores de los parámetros de cada ecuación son expuestos 
a pruebas estadlsticas para juzgar la precisi6n de las ecuaciones 
estimadas, para ello se definen a continuación las pruebas utilizadas 
en el análisis. 

coeficiente de Determinacj6n e R2 l 

El coeficiente de Determinación Múltiple nos da a conocer la 
proporción en que puede ser asociada la varianza de~la variable 
dependiente con la varianza de las variables explicatorias. 

Una R2 de 1 quiere decir ajuste perfecto, mientras que una R2 
de o quiere decir que no hay relación entre la variable dependiente 
y las variables independientes o explicatorias. Sus propiedades 
son: que es una cantidad positiva y sus limites o ~ R2 ~ 1. 

prueba de Autocon·elaci6n 

La autocorrelaci6n se presenta cuando existe una correlación serial 
entre las perturbaciones aleatorias, vioHíndose el supuesto de: 

E ( Ut , Us ) = O con T-=/:: s 

Una forma de detectar autocorrelación es a través de la prueba 
estad1stica de Durbin-watson 

L.(Ü1-u1-1)' 
d= 1•2 .. 2 

LVI ,_, 

que se basa en el aná1isis de 1os residuales estim_ados del modelo 
de regresión. 



EP'ECTO DE LAS DEVALUACIONES ••• /65 

Durbin y Watson lograron establecer limites (dl, inferior y du, 
superior) para el tamafio de la muestra entre 15 y 100, con hasta 
K = 5 variables explicatorias, no encontrando un valor único que 
lleve a rechazar o a no rechazar la hipótesis nula de no 
autocorrelaci6n serial (véase gráfica 4.1). 

ow 

o 

1 

RECHAZO 1 

Ho 

!+I 

di 

GRAFICA 4.1 

du 2 4-du 4-dl 4 
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En el modelo, el valor apropiado para K en la prueba estadística· 
de Durbin-Watson es el número de variables explicatorias sin incluir 
al término constante (intercepto) , por lo que para algunas ecuaciones 
tenemos que K es igual a 5, de modo que la prueba no se concluye. 
si observamos la tabla en donde se tabula la prueba podemos notar 
que a medida que aumenta K se va incrementando el intervalo de 
aceptnci6n. 

La prueba va a constatar que no existe autocorrelación positiva 
(+) o negativa (-), aun nivel de significancia de o.os. 

HO p = o 

con: d < dl 
d > 4-dl 
du < d < 4-du 
dl ,, d <; du 
4-du ,, d ,, 4-dl 

Multicolinealidad 

H1 : 

se rechaza HO -> hay autocorrelaci6n 
se rechaza HO -> hay autocorrelaci6n 
no se rechaza HO -> no hay autocorrelaci6n 
zona de indecisión 
zona de indecisión 

El término multicolincalidad fue creado por Ragnar Frisch y quiere 
decir que existe una relación lineal entre algunas de las variables 
explicatorias de un modelo de regresión. 

Para la localización de la multicolinealidad no se encuentra una 
prueba estadlstica fija, sino sólo algunos indicadores de su 
presencia, los cuales no son de ningún modo definitivos, ya que 
se podría obtener correlaciones simples muy bajas y a pesar de ello 
la multicolinealidad podr!a ser muy fuerte debido, bAsicamente, 
a una no confiabilidad de los datos utilizados 44. 

Prueba T de Student 

La prueba T se utiliza para probar la importancia individual de los 
coeficientes estimados con cierto nivel de significancia, en este 
caso, de 95%: para las ecuaciones de comportamiento, ·con N-K grados 
de libertad. 

44 Haddala G,S., ~. Editorial HcCrew Hfll; Hé.11.lco, 1985, p. 502. 
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en donde: 

Por lo tanto si: 

HeteroscedasticJdad 

tamafto de la muestra N, 
K, nómero de parámetros estimados 

T calculada > T tablas 
T calculada < T tablas 

-> 
-> 

acepto 
rechazo 

Esta se presenta cuando no se cumple el supuesto de covarianza 
constante, es dE'.cir, que a medida que vamos tomando más datos aumenta 
la varianza. 

E ( Ui2 ) = ci2 i = 1, 2 •• , N 

La existencia o no de heteroscedasticidad puede evaluarse mediante 
la prueba de correlación de rango de Spearman 45, la cual calcula 
un coeficiente de correlación entre los errores y cada una de las 
variables independientes, dicho coeficiente es contrastado por medio 
de un estadistico T de prueba y, si este es significativo, puede 
indicar la presencia de hcteroscedasticidad. 

Otra forma de detectar l.a heteroscedasticidad es a través del método 

gráfico, graficando la variable dependiente estimada (Y t) contra 

los residuales 46 esti~9:dos al cuadrado ( LJ i 
2

) • Si se llega a 

observar algun patr6n sis__temá.tico de comportamiento entre estas 
variables podemos concluir la existencia de heteroscedasticidad en 

la información~ Asimismo, en lugar de graficar (Ut 2
) contra (Yt) 

45 Gujaratl, Damodar, (~, p. 201} define el cocflclento do correlación de rango de SpcnnDn como: 

r a• 1 • 6 [ [ d\2 / N {N2 - 1) l 

dondt: 

di, es la diferencio en los rangos atribuidos a dos caracterf&tlcos diferentea de l-6slmo fcnlwncno. 
N, el núnero de fenómenos clasificados. 

46 Por residual (parturbaclones} se considera a la parto de IH observaciones que no se upllca por el 
modelo, es decir, los residuales miden la discrepancia entre los valorea observados y loa valorea estimados 
por el IMdelo. 
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para un modelo de dos variables, podemos trazarlo contra una de las 
variables explicatorias, X, al considerar un modelo con mAs de dos 
variables. 

si la figura advierte un patr6n sistemático entre las dos variables 
(véase gráfica 4.2}, donde se muestran patrones definidos, existe 
heteroscedasticidad. 

GRAFICA 4.2 

•M HETEROSCECASTICIOAD 

prueba Fisher CF} 

Esta prueba permite realizar pruebas de hipótesis para el modelo 
en su conjunto. En esta prueba se consideran los grados de 
libertad F(1,N-K), y el nivel de significancia, 'por lo tanto: 

Si F calculada es > a F de tablas entonces el modelo es 
significativo. 
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4.3 Estimación del Modelo 

Las regresiones que a continuación se presentan son las estimaciones 
de las funciones de exportaci6n e importaci6n que cumplen con los 
supuestos del modelo clásico de regresi6n lineal de m1nimos cuadrados 
ordinarios. La versión original sufri6 algunos cambios después de 
haber ensayado un número considerable de modelos, hasta llegar a 
las regresiones de versi6n final. 

4.3.1 Regresiones para el Periodo 1975-1990 

Los problemas de autocorrelación, identificados por medio del 
estad1stico Durbin-Watson, fueron resueltos por medio del método 
iterativo de Cochrane Orcutt. 

Dado que no tenemos información a priori o emp1rica acerca de la 
naturaleza de la heteroscedasticidad, esta se detectará únicamente 
a través del método gráfico. 

Finalmente, el problema de multicolinealidad fue considerado bajo 
el criterio de la regla de Klein, que dice: "La correlación entre 
las variables no es siempre un problema, a menos que sea alta en 
relaci6n con el grado general de correlación múltiple" 47, es 
decir, Klein considera que la multicolinealidad no es un problema 
significativo si los coeficientes de correlación parcial entre 
las variables independientes son menores al coeficiente de 
determinaci6n de la regresión. 

Las pruebas de hipótesis se realizaron a un nivel de confianza 
de o. 05 (95%) • A continuación se presentan los resultados completos 
de cada regresión y sus pruebas correspondientes, las cuales han 
sido representadas de la siguiente forma: los coeficientes entre 
paréntesis sefialan los valores de prueba T estimada; DW representa 
el valor del estadístico de Durbln-Watson; R2 es el coeficiente de 
determinación múltiple; F es la prueba de Fisher; F (Chow) sefiala 
el valor del estad1stico de la prueba estructural de Chow; y L 
indica el logaritmo de la variable correspondiente. 

47 Macldala G.s., (1985, p. 194). 
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EXPORTACXONES MANUFACTURERAS 

De acuerdo al modelo estimado, las variables producto interno bruto 
y fuga de capital no resultaron significativas al registrar valores 
menores en la prueba T de Student (1. 771), por lo que se opt6 
excluirlas del mismo. De esta manera, las regresiones que presentaron 
un mejor ajuste a los datos fueron el tipo de cambio real siendo 
posible obtener la elasticidad precio de la demanda; el producto 
nacional bruto de Estados Unidos 48 que funge como indicador de 
la demanda externa y el costo porcentual promedio que indica el 
grado de inversión en la producción manufacturera. 

Número de Observaciones: 16 1 Rango: 1975 - 1990 

XMANF = -79.1058 + J.1544 TCR + 0.00093 PNBEU 
+ 18.6415 CPP 

(-0.12507) (9.28275) (2.98042) 
(2.JJ220) 

R2= 0.990258 1 R Ajustada = 0.987822 
DW = 2.427564 F de Fisher = 406.5886 

El coeficiente de la variable producto nacional bruto de Estados 
Unidos proporciona directamente la elasticidad ingreso de la demanda 
de exportaciones observada durante el periodo, dicho valor es 
0.000935, lo que revela una demanda inelástica, es decir, la relaci6n 
entre las variaciones del producto norteamericano y la exportación 
de manufactqras mexicanas es baja. En cambio, la elasticidad precio 
es significativamente mayor, elástica (3.15), lo que pone de 
manifiesto la estrecha relación existente entre las variaciones del 
tipo de cambio y las exportaciones manufactureras. La pol1tica 

48 11La relación entre el PNBEU y lH exportaciones manufocturerH puede apreciarse en la cafda de In exportaciones 
durante 1974-75, que corresponde la recesión sufrida por la economfa estadounfdense en esot 11\os debido a la 
crlah ener;Hlca. Del mhmo modo, la bala de actividad de Estados Unidos en 1978•79 H refleJa en otro 
estancamiento de la venta de productos manufactureros mexicanos. al exterior, Con respecto a la dicada de 101 
ochenu., el crecimiento sostenido y acelerado de las exportaciones 11111nuf11ctureras, partlcul.rinente en 1980!, 
encl.lentra su explfcaclón en la época de auge e11perhoontada por la economía de los htados Unldos 11 • Delgado 
Ortega, Joa6 luis, El Comgrclo Exterior ds: HgCH,Jfoctycu y et Cret!mfcntq Ecqnómfcq dq Htxlcg 1970-1987, Mhlco, 
1990, p. 129. 
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monetaria y cambiarla es el factor mAs explicativo, en compartación 
con la estructura productiva norteamericana, que indica una mayor 
sensibilidad a los cambios en la relación de precios. 
Globalmente este modelo estimado explica el 99% de los movimientos 
en las exportaciones de manufacturas durante el periodo. 

Multicolinealidad 

Autgcgrrelaci6n 

La existencia de autocorrelaci6n se identific6 mediante el 
estad1stico d de Durbin-Watson. 

Valor del estad1stico d = 2.427564 

El rango marcado por los puntos de significancia es (dl~ 0.86 y 
du= 1. 73), por lo tanto no se rechaza la hipótesis nula que significa 
ausencia de autocorrelaci6n serial de primer orden en los datos. 

F de Fisher 

Como el numerador es K-1=2 y el denominador es N-K=13, la F de 
tablas (3.80) es menor a la F calculada, 406.588, por lo tanto se 
concluye que el modelo en su conjunto es representativo y que las 
variables independientes explican a la variable dependiente. 
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IHPORTACION HANOPACTURERA 

En términos generales las regresiones realizadas brindan un buen 
ajuste del modelo, siendo la fuga de capital y el costo porcentual 
promedio las ünicas variables que no mostraron una participaci6n 
significativa en el misma, de manera que son excluidas del análisis. 

Nürnero de Observaciones: 161 Rango: 1975 - 1990 

MMANF = -5491.4539 + 2.26355 TCR + O. 58387 PIBMANF 
- 0.093049 DEUDA 

(-3.03718) (3.41058) (9. 51961) 
(-3.26854) 

R2 = 0.940721 1 R Ajustada = 0.925901 
DW = 2.007182 F de Fisher = 63.47712 

La elasticidad precio de la demanda -determinada por el coeficiente 
del tipo de cambio real- es 2. 2635, esto significa que las 
importaciones manufactureras son elásticas a las variaciones del 
tipo de cambio real, es decir, el manejo de la relaci6n de precios 
adquiere gran importancia, ya que puede ser empleada para controlar 
la evoluci6n de compras al exterior. 

Asimismo, se observó una baja elasticidad ingreso de las 
importaciones manufactureras 0.583, lo que revela que no son muy 
sensibles a las variaciones del ingreso. Esto se explica dada la 
composición de las importaciones, en las cuales se encuentran 
maquinaria, equipo y bienes de capital que aumentaron en tiempos 
de auge y que disminuyen, pero en menor proporción a consecuencia 
de la falta de integración econ6mica, en apocas de recesi6n, lo que 
pone de manifiesto el carActer estructural de las importaciones. 
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Multicolinealidad 

De acuerdo a la matriz de correlaci6n entre TCR y PIBMANF la 
R2 = 0.58887, entre PIBMANF y DEUDA la R2 = 0,66815 y entre DEUDA 
y TCR la R2 = 0.5655442. 

Dado que estos coeficientes son menores al obtenido en la regresión, 
R2 = 0.940721, se afirma que la multicolinealidad no representa 
un problema significativo para el modelo. 

Autgcgrrelaci6n 

En el modelo no existe autocorrelaci6n serial de primer orden en 
los datos, dado que el estad1stico d de Durbin-Watson es 2.007182 
y el rango es dl= 0.86 y du= 1.73. 

F de Fisher 

Dado que el numerador es (K-1) 2 y el denominador es (N-K) 13, 
la F de tablas es 3.80 cifra menor a la F calculada 63.47712, por 
lo tanto"se concluye que el modelo en su conjunto es representativo 
y que las variables independientes explican a la variable 
dependiente. 

(1 
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4.3.2 Reqreaionas para el Modelo Estructural 

Debido a que el modelo realizado en el trabajo es un modelo 
econométrico, para lograr su estimaci6n fue necesario recopilar 
observaciones muestrales a través del tiempo, pero a lo largo de 
este lapso, la estructura básica ha ido sufriendo cambios importantes 
a consecuencia de problemas estructurales y coyunturales, como por 
ejemplo las crisis de 1976 y 1982-1983. Ante estas circunstancias 
se hace necesaria la aplicaci6n de una prueba estructural al modelo 
para determinar si la muestra que se utilizó es valida para una o 
más estructuras. 

Para lograr este objetivo se ha dividido el estudio en 'dos periodos 
1975-1982 y 1983-1990, en los cuales se pretende observar las 
repercusiones de las crisis en el análisis del modelo. Para esto 
es necesario realizar una prueba de estabilidad: la prueba de Chow, 
que sirve para conocer si los coeficientes de regresi6n estimados 
pertenecen a una misma estructura. 

Para obtener la prueba Chow se tiene que correr la regresión de 
toda la muestra, calculándose la suma de cuadrados de los residuales 
con T-K grados de libertad donde K es el nümero de parámetros 
estimados; después, se agrupan las observaciones en 2 submuestras 
separadas correspondientes a las dos estructuras: T= Tl+T2 donde 
T1= 1976 - 1982 y T2= 1983 - 1990. 

Una vez realizado lo anterior so lleva a cabo las regresiones por 
medio de minimos cuadrados ordinarios para cada submuestra. Se 

calculan los cuadrados de los residuales paro cada submuestra b::: Ü t 
1 

2
) 

y (¿: Ü t
2 

2
), con Tl - K y T2 - K grados de libertad, repectivamente. 

Asimismo, se debe obtener la suma 
T - 2K grados de libertad. 

Enseguida se calcula: 

2 2 

l:Ut, +l:Ut 2 

' • 2 ' • 2 ( • 
2 

• ') LUt* ""¿Ut - Lut, +'[ut 2 

que tendrá 
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Finalmente se procede a obtener la F de la prueba de Chow a través 
de la siguiente f6rmula: 

Los residuales obtenidos se comparan con las tablas de F de Fisher 
a un nivel de significancia de 95%. 

La hipótesis nula es la igualdad de los coeficientes estimados en 
ambas estructuras: 

Si se rechaza H0 , el modelo general de regresión utilizado en la 
investigaci6n no se relaciona con una estructura estable y sus 
coeficientes estimados por ello no son muy confiables. Es decir: 

Si F de Chow es > a F de Tablas -> Hay Cambio Estructural 
Si F de Chow es < a F de Tablas -> No Hay Cambio Estructural 

A continuaci6n se presenta la estimación de los parámetros 
estructurales por el método de m1nimos cuadrados ordinarios (MCO) 
y por etapas (ME2E), con sus respectivas pruebas estadísticas. 
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EXPORTACION MANUFACTURERA 

A.- MCO 

No. de Observaciones: 8 1 Rango: 1975-1982 

LXMANFl = 1.87899 + o.50580 LTCR + 0.56745 LPNBEU 
+ 2.318E-05 FUGA 

(l.93185) (3 .15745) (3.00543) 
(5.59124) 

R2 = 0.996439 1 DW = 2.825339 

No. de Observaciones: 8 1 Rango: 1983-1990 

XMANF2 = 3138.5995 + 3.75457 TCR + 23.35130 CPP 
(3. 665969) (14. 654832) (2. 224899) 

R2 = 0.980597 
1 

DW = 2.619573 

El rango marcado por el grado de significancia de la DW es dl= 0.82 
y du= 1. 7 5 y dl= O. 9 5 y du= 1. 54 , respectivamente para cada etapa, 
por lo tanto se concluye que no existe autocorrelaci6n en ambas 
submuestras, asi como también cumplen la prueba estad1stica T. 

B.- ME2E , 

610398.8778 
F = 1.010 

2014268.0176 / 16 - 2(3) 

No existe cambio estructural en el modelo debido a que esta F de 
Chow comparada con la F de Fisher de 3.89 con 3 grado de libertad 
es menor. 
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IHPORTACIOH HAHUPACTURERA 

A.- MCO 

No. de Observaciones: 8 1 Rango: 1975-1982 

LMMANPl= - 5. 21542 + l. 58323 LPIBMANF 
- 0.32146 LDEUDA + 0.43060 LCPP 

(-6. 71556) (25.2939) 
(-3 .10187) (4.49737) 

a2 = 0.998453 1 DW = 3,327506 

No, de Observaciones: 8 1 Rango: 1983-1990 

MMANF2 = 12973.919 + 3. 20931 TCR + 0.30626 PIBMANF 
-0,19613 DEUDA + 0.469747 FUGA 

(3. 76710) (7 .52176) (5, 789781) 
(-5.80842) (6.28454) 

a2 = o. 996872 1 DW = 2. 632567 

V 
La hip6tasis nula de ausencia de autocorrelaci6n se acepta debido 
a que las DW de ambas etapas es mayor al rango marcado por el grado 
de significancia (dl= 0.82 y du= 1.75 y dl= 0.95 y du= 1.54), Por 
otra parte la prueba T con 3 y 2 grados de libertad es 2. 015 y l. 943 
para cada etapa, respectivamente. 

B.- ME2E 

41449449.196 / 3 
F = 131. 0813 

1054039.177 / 16 - 2(3) 

Debido a que la F Fisher con 3 grado de libertad es menor (3.89) 
a la F de chow (131.0813) se concluye que hay cambio estructural. 
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e.e Aniliais da las Estimaciones del Modelo 

En este apartado se interpretan los resultados obtenidos de las 
diferentes pruebas estadísticas presentadas en el modelo, con 
respecto a la evoluci6n del comercio manufacturero ante las políticas 
cambiarías. 
Las exportaciones a lo largo del periodo se han determinado por 
el tipo de cambio, el producto nacional bruto de Estados Unidos y 
el costo porcentual promedio. Se observ6 el carácter estructural 
tanto de las importaciones como de las exportaciones de manufacturas 
que responden en mayor grado a los movimientos del tipo de cambio 
que del ingreso, para ambos casos este 1lltimo no '.resulto muy 
significativo. Este resultado hace patente la rigidez existente 
en materia de comercio exterior, ya que si las exportaciones dependen 
fundamentalmente de la relaci6n de precios se limitan 
considerablemente los mecanismos a usar para su fomento y refleja 
la carencia de una estrategia exportadora. 
sin embargo, el análisis de elasticidad y consumo nacional aparente 
revela una elasticidad arco del ingreso elástica, es decir, muy 
sensible a las variaciones experimentadas por el ingreso de los 
demandantes, por lo tanto cualquier modificaci6n que se produzca 
en el producto interno bruto originará un cambio sustancial en las 
exportaciones. 
Las tasas de in1:erés han mostrado tener qran influencia en las 
exportaciones manufactureras, ya que durante la década de los 
ochenta, cuando se vio incrementado, en mayor medida, el costo 
porcentual promedio, la oferta de exportaciones descendio como 
respuesta a la reducci6n de la inversión productiva, excepto en los 
anos 1985-87 donde se registraron las tasa de interés m4s altas, 
pese a este factor las exportaciones no se vieron desestimuladas 
debido a la invasi6n de capital externo en la economía nacional. 
Asimismo, l~ función de importación revela la fuerte dependencia 
que aan tiene la planta industrial del país de los productos del 
exterior para su desarrollo. Entonces las importaciones al estar 
condicionadas tecnológicamente desde el exterior y con un alto qrado 
de compras de insumos, se impide aumentar la producción y el empleo 
transmitiendo presiones inflacionarias. 
La deuda externa también afecta negativamente a la balanza de pagos 
por el al to costo que se paga por intereses y amortizaciones, 
provocando con ello grandes desequilibrios entre la cuenta de capital 
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y la cuenta corriente, consecuentemente las importaciones han 
enfrentado mayores obstáculos para su financiamiento, el cual es 
insuficiente por el bajo valor de las ventas nacionales al exterior. 

Los resultados son de gran importancia, sobre todo sus implicaciones 
macroecon6micas. La pol1tica de tipo de cambio debe ser consistente 
con la instrumentación de la pol1tica macroecon6mica, ya que 
cualquier desviación del tipo de cambio, provocará mayor inflación. 

Ante este panorama, se observa que el comercio exterior ha tenido 
un papel restrictivo a consecuencia de problemas estructurales y 
la falta de una estrategia económica que fomente el crecimiento 
econ6mico, no sólo a travós de pollticas que solucionen temporalmente 
el desequilibrio comercial, sino de un conjunto de medidas que 
ligadas entre si ayuden a mejorar el sector externo 49, ya que el 
tipo de cambio no es el único determinante en las exportaciones e 
importaciones manufactureras, existen otros como las tasas de 
interés, la inflación, la integración de la planta productiva y las 
pol1ticas restrictivas, entre otras. Esta nueva estrategia deberá 
considerar la elevada dependencia del sector industrial de las 
importaciones, la escasa orientación exportadora de la planta 
productiva nacional, particularmente la industria manufacturera, 
y la falta de dinamismo en las exportaciones no prioritarias. 

49 Fernilndez H. prueba que el d6flcft cr6nlto de lll balan111 tomerclal no se logra exclusl\'11111Cnt111 a travh de 
l.n8 politice penr111nente de sl.twaluaclóo, sino mediante U'\11 política comercial más tlberat y una reducción del 
d!flclt fiscal. 

Fernlndez H. "Efectos de la Polftlca Económica sobre el Tipo de CMblo Real y el Nivel de E11portacfones", 
CuMlcrnos do p!nnear;lón Hnr;codarfn, SHCP, Docunento No. 5, Hblco 198.li. 

ESTA 
SAUR 

TESJS 110 DEBE 
8i LA llBUDTECA 
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CONCLUSXONES Y RECOHENDACXONES 

La situación en México durante el periodo del Desarrollo 
Estabilizador (1954-1968) presentó tasas de crecimiento positivas 
y niveles de inflación bajos. Sin embargo, este modelo de crecimiento 
se agotó, además se vi6 afectado por los acontecimientos 
internacionales como: el desquebrajamiento del Acuerdo de Bretton 
Woods al modificarse el tipo de cambio fijo; la recesión económica 
mundial de 197J; y las variaciones en los precios internacionales 
del petróleo. 

Esto dió lugar a que el gobierno mexicano al inicio de "los setentas 
buscara un cambio en su politica económica. Con relación al sector 
externo se buscó aligerar los desequilibrios a través de la 
devaluación del peso_mexicano en 1976, el cual desde 1954 habla 
sostenido una paridad con respecto al dólar de $12.50 por dólar. 
En los círculos gubernamentales se sos tenia que al devaluar el peso, 
las importaciones se restringirian y las exportaciones aumentarlan. 

El comprobar si esta afirmación es correcta o es incorrecta fue el 
objetivo de este trabajo, el cual pretende establecer la correlación 
que existe entre la devaluación del peso y las exportaciones 
manufactureras. 

El análisis reali·zado en la presente investigación permite establecer 
que las acciones de politica econ6mica, como es la devaluación, 
para terminar con el deterioro en la balanza comercial, han logrado 
obtener efectos temporales positivos, debido a características 
estructurales del sector manufacturero -elevado grado de 
desarticulación y desintegración de sus ramas- que se refleja en 
la existencia de grandes desigualdades al interior del sector, en 
la fuerte concentración de la capacidad productiva y exportadora, 
y una elevaqa dependencia de insumos y bienes de capital importados 
para su desarrollo. A.si, el proceso prolongado de industrialización 
via sustitución de importaciones configuró un sector manufacturero 
con un crecimiento desigual, excesivamente protegido, y por tanto 
ineficiente e incapaz de encabezar un proceso de crecimiento 
económico sostenido y estable. 

Existen otros factores que obstaculizan el buen funcionamiento del 
sector externo: la marcada concentración geográfica de sus mercados 
(básicamente el norteamericano) , su dependencia ·de apenas unos 
cuantos productos competitivos y la participación mayoritaria de 
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empresas trasnacionales, que controlan la mayor parte del sector 
y que contrastan con un gran na.mero de empresas pequcnas y medianas 
que s6lo sOn exportadores ocasionales. 

Estas características han configurado un sector exportador sumamente 
dependiente de las fluctuaciones de la demanda externa y sensible 
ante modificaciones en el tipo de cambio, lo que se ref lcja en una 
función de demanda elástica ante las variaciones de los precios 
relativos, y con una baja pero significativa elasticidad ingreso, 
que evidencia la dependencia de las exportaciones manufactureras 
de unos cuantos productos, en un s6lo mercado y en unas cuantas 
empresas. 

Asimismo, se ha observado que a lo largo del tiempo se sufren 
modificaciones.debido no sólo a cambios estructurales sino también 
a situaciones coyunturales que afectan pero no de manera permanente. 
Como es el caso de la calda del precio internacional del petróleo 
y la escasez de recursos externos, que se gravó por el crecimiento 
de las tasas de interés internacionales, que implicaron entre 1983 
y 1985 un pago superior de intereses al exterior. Por lo tanto, el 
problema estructural de la balanza comercial no se puede solucionar 
con pol1ticas aisladas o coyunturales. 

De acuerdo con las estimaciones del modelo las exportaciones 
manufacturas a lo largo del periodo están determinadas, 
principalmente, por el tipo de cambio y el producto nacional bruto 
de Estados Unidos, observándose su carácter estructural y con ello 
la carencia de una estrategia exportadora. 

A diferencia de los afias setentas, donde el objetivo era disminuir 
el desequilibrio en el sector externo v1a devaluaciones; a m~diados 
de los ochenta se instrumentó un proceso de liberación comercial 
total como una de las condiciones básicas para alcanzar el cambio 
estructural, pero al no ser gradual ni selectiva, pone en peligro 
la supervivencia de la planta industrial del pa1s. 

En este periodo el comportamiento de la econom1a fue distinto, se 
comienzan a poner topes a la fluctuación del tipo de cambio de tal 
manera que no se presente una fuerte devaluación, y se logra 
paulatinamente a través del deslizamiento del peso -ya que se cree 
que la devaluación implica una inflación posterior-, pero la 
inflación fue incrementándose cada vez más hasta propiciar una mayor 
pérdida del poder adquisitivo y por lo tanto de la demanda interna. 
Esta calda de la demanda apoyó el aumento de las ventas al exterior; 
ventas que pudieron haber descendido como respuesta a la baja de 
la producción registrada fundamentalmente durante 1983-1988. 
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Conjuntamente con 1a devaluaci6n nominal del tipo de cambio libre, 
en julio de 1985 se instrumentó un programa de liberación comercial, 
que consistió en la sustitución de permisos a la importación, la 
reducción de la estructura arancelaria y la adhesión de México al 
Acuerdo General sobre Aranceles y Comercio (GATT). 

La apertura de mercados, sobre todo en los paises industrializados, 
es importante si los paises en desarrollo han de expandir las ventas 
de sus exportaciones al compás del desarrollo de sus ventajas 
comparativas. Por consiguiente, la reducción de las barreras 
proteccionistas es uno de los objetivos principales de todo los 
paises que participan en el GATT o que son miembros del Fondo 
Monetario Internacional y del Banco Mundial. 

La pol1tica de apertura emprendida por el actual gobier"no, despertó 
inquietud desde un principio y se fue reflejando cada vez en una 
mayor confianza en el exterior. Esta situación ha permitido que 
los inversionistas se fijen nuevamente en México y la econom1a se 
fortalezca con la firma del Tratado Trilateral de Libre Comercio. 

La inversión extranjera ha ido creciendo poco a poco, tales recursos, 
en su mayoria, han sido orientados al sector servicios y al mercado 
financiero y apenas un 6% fue a dar a la inversión productiva; este 
aspecto representa un riesgo de alta volatilidad para los recursos, 
ya que en cualquier momento puede salir del circuito monetario 
nacionalw 

Como se puede ap~eciar, la inversión extranjera y la repatriación 
de capitales ha mostrado un comportamiento excelente. Si analizamos 
las razones, la economla ya dej6 atrás la inflación del orden de 
tres d1gitos, y se tienen tasas de crecimiento positivas en la 
econom1aw 

Por todo lo anterior, es importante romper con el alto grado de 
concentración de nuestras exportaciones, pues una mayor 
diversificación de productos y destino nos hará menos vulnerables, 
en la actualidad el hecho de que nuestras exportaciones estén 
concentradas hacia Norteamérica, nos hace suceptibles a los cambios 
de esa región. Obviamente este hecho adquiere relevancia con la 
firma del Tratado de Libre Comercio. 

Es indispensable que en México se lleven a cabo una serie de 
modificaciones en sus estrategias económicas para vislumbrar nuevas 
alternativas a mediano y largo plazo que ayuden efectivamente al 
pa1s a realizarse como un buen competidor en el e~terior y sobre 
todo que logre satisfacer las necesidades de un mercado o sector 



EFECTO DE' LAS DBVALUACIOHES • • ./83 

consumidor diferente. Es urgente la diversificación, por una parte, 
de los productos comerciables y, por otra, de los mercados de 
exportación para evitar la dependencia del pa1s. 
Se debe apoyar la reconversión industrial, o sea al conjunto de 
transformaciones sectoriales dirigidas a incrementar la 
productividad, la competitividad nacional e internacional y la 
rentabilidad de las producciones internas mediante la incorporación, 
innovación y adaptación de nuevas tecnologías. Pero sin caer en la 
dependencia tecn6logica. 
Se debe poner en marcha un programa que estimule la producción de 
las pequefias y medianas industrias, procurándose el desarrollo de 
proveedores para aumentar el abastecimiento de materias primas y 
componentes industriales. Adema.a es de gran importatÍcia activar 
~stas industrias sobre todo por la generación de empleos. 
Nuestra economía debe enfrentar retos para revitalizar sus mercados, 
crear fuentes de empleo permanentes y aumentar la disponibilidad 
y movilidad de recursos financieros, ya que se observa que el 
comercio exterior ha tenido un papel restrictivo a consecuencia de 
problemas estructurales y la falta de una estrategia económica que 
fomente el crecimiento económico, no s6lo a través de políticas que 
solucionen temporalmente el desequilibrio comercial, sino de un 
conjunto de medidas que ligadas entre sl ayuden a mejorar el sector 
externo. Esta nueva estrategia deberá considerar la elevada 
dependencia del sector industrial de las importaciones, la escasa 
orientación exrJ'ortadora de la planta productiva nacional, 
particularmente la industria manufacturera, y la falta de dinamismo 
en las exportaciones no prioritarias. 
Estas acciones que se deben de dar en el sector real de la economía 
permitirán una base de sustento para un desarrollo equilibrado de 
México. Se debe procurar que lo que acontezca en los circuitos 
monetarios y financieros sea consecuencia de la acción en el sector 
real y no a,la inversa. 



BP'ECTO DE LAS DEVALUACIONES •, ,/84 

GLOSARIO 
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GLOSARIO 

Aranca1, es un impuesto que se paga al importar una mercanc!a 
extranjera. 

Apraciaoi6n, significa que el precio de la moneda extranjera cae 
en términos de moneda nacional, es decir, se paga menos dólares por 
unidau de moneda extranjera (ver revaluaci6n). 

Balanza de pagos, es el registro de las transacciones de un pala 
con otras econom1as; confronta todas las sumas que el pais ha cobrado 
en divisas extranjeras durante un periodo considerado, y todas 
las que ha debido pagar en divisas extranjeras durante el mismo 
periodo. 

En la balanza de pagos hay dos cuentas principales: la cuenta 
corriente y la cuenta de capital. La cuenta corriente registra el 
comercio de bienes y servicios as1 como el pago de transferencia. 
Los servicios incluyen fletes, pago por patentes y por intereses. 
La cuenta de capital contabiliza las compras y ventas de activos 
tales como acciones, bonos, etc. 

La balanza comercial es una subcuenta de la cuenta corriente, que 
contabiliza tinicamente el comercio de bienes y, si se af'i.ade el 
comercio de servicios, se obtiene la balanza de bienes y servicios. 

La partida de errores y omisiones se origina porque no todas las 
transacciones entre México y extranjeros se registran, por lo tanto 
no cuadran las cifras, entonces la partida de errores y omisiones 
se incluye para reconciliar la suma registrada de la cuenta corriente 
y la cuenta de capital con la partida "transacciones en reservas 
oficiales 11 • 

convertibilidAd, una moneda es convertible con otras cuando se le 
puede cambiar libremente contra ellas. Hoy en d1a ninguna moneda 
es convertible en oro, antes el poseedor padia cambiar su moneda 
por una cantidad de oro con valor igual al de su moneda, ahora ya 
no es factible. 

Devaluaci6n, devaluar una moneda significa que ésta se cambiar~ por 
una menor cantidad de moneda extranjera. Al devaluarse una moneda, 
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prácticamente reduce el poder adquisitivo nacional, al aumentar los 
precios de las importaciones y disminuir los precios de la 
exportaciones para los compradores extranjeros. 

Un pala que devalaa debe tener la capacidad de aumentar la oferta 
de bienes para exportaci6n y unos sustitutos para las importaciones. 

Depreaiaci6n (en la tasa de cambio), es el aumento del precio de 
la moneda nacional en términos de la moneda extranjera. 

·.Economías abiortas, son aquellas que comercian unas con otras, el 
comercio se realiza tanto en bienes como en servicios. 

Flotar, una moneda flota en relación a otra, cuando la bS:nca nacional 
ya no interviene para mantener los tipos de cambios conforme a las 
relaciones legales entre esas dos monedas. 

Inflaci6n, está dada por el incremento en los precios por lo que 
disminuye progresivamente el poder de compra real de la moneda, 
por lo tanto, se compran menos mercanc!as. La devaluación a 
diferencia de la inflaci6n, es un cambio oficial. 

Inflaci6n Importada, se da con la compra de bienes y servicios del 
extranjero a precios más caros afectando los costos internos, debido 
al incremento de los precios de importación. 

Mercado común, este esquema implica un libre comercio de mercancías, 
libre movimiento de factores de producción, as! como un arancel 
externo común frente a otros paises. Esta vinculaci6n comercial 
se caracteriza por una cesión de soberan1a económica acordada por 
los paises participantes. 

Los paises integrantes forman un mercado común, en donde además de 
las caracter.1sticas que éste implica, los participantes deben adoptar 
una legislación arancelaria y aduanera común, as1. como la unificaci6n 
de sus pol1ticas monetaria y fiscal; adicionalmente se crean 
instituciones comunes con poder sobre las naciones participantes. 

Paridad, es la equivalencia legal según la cual dos monedas 
te6ricamente se cambian. 

Revaluaci6n, es cambiar una moneda por más monedas extranjeras. 
La revaluaci6n es técnicamente lo contrario o inverso de la 
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devaluación. La revaluación afecta las exportaciones porque son más 
caras, pero por otra parte favorece la expansión de las firmas que 
desean establecer filiales o adquirir bienes en el extranjero. 

Teoría de la Paridad del Poder de compra (PPP) , sugiere que la tasa 
de cambio refleja el comportamiento del poder de compra del dinero 
(un aumento en los precios se refleja en una depreciación de la 
moneda). 

Tipo de cambio, es el precio que en moneda nacional se paga por 
cada una de las monedas extranjeras. Existen dos sistemas básicos 
o tipos de cambios: el fijo y el flexible, 

Fijo, el banco central tiene la posibilidad de utilizar sus 
reservas simplemente comprando o vendiendo todas las divisas 
que no son ofrecidas en las transacciones privadas, para financiar 
los desequilibrios temporales de la balanza de pagos; es decir, 
para satisfacer el exceso de demanda de divisas a la tasa de 
cambio existente. Para poder asegurar que el precio (tasa de 
cambio) permanezca fijo es necesario mantener un fondo de divisas 
que puedan ser vendidas a cambio de moneda nacional. 

Flotaci6n o tloxible, el valor internacional de una moneda no se 
mantiene fijo en términos de alguna mercanc1a, como el oro por 
ejemplo, sino que lo determina la fuerza de la oferta y la demanda 
en el mercado de cambios, sin controles ni regulaciones o 
intervención gubernamental. En un sistema de ''flotación perfecta" 
los bancos centrales no intervienen y permiten que las tasas de 
cambio se determinen libremente en el mercado de divisas. En un 
sistema de cambio flexible sin intervención, la tasa de cambio 
se ajusta, de manera que se igualen los pagos al exterior en 
divisas , por motivo de importaciones y de salidas de capital, 
con los ingresos en divisas de las ventas por exportación y las 
entradas de capital. sin embargo, las frecuentes fluctuaciones 
en el tipo de cambio desalientan al comercio y a la inversi6n 
extranjera, además de que propician la especulación y el 
desequilibrio acumulado. 

En México desde 1973 el sistema de tasa de cambio no ha sido de 
flotación perfecta, por el contrario, ha sido un sistema de 
flotación imperfecta o intervenida, en donde el banco central 
intenta manipular el tipo de cambio, interviniendo en el mercado 
de divisas casi diariamente para suavizar las fluctuaciones a 
corto plazo. 
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Para evitar esto se introdujo un sistema de tipo de cambio 
flexible, que se diferencia del tipo de fluctuación libre en el 
hecho de que involucra la intervención consciente de las 
autorid8.des y del fondo de estabilización en el mercado de cambio 
agregando su ofert.a o demanda de divisas con el prop6sito de 
influir sobre las variaciones en los tipos o cotizaciones. 

Tipo da cambio de equilibrio 

El tipo de cambio mide el valor de la moneda de un pais en términos 
de la moneda de otro pais. Para saber el valor del tipo de cambio 
se debe calcular el diferencial entre la inflación interna y externa. 

si la inflación de México es mayor a la de Estados ".Unidos; los 
precios de México serAn mayores, lo que crea incentivos a adquirirlos 
fuera del pais, y los demandantes externos prefieren comprar en 
otros paises. Si esta situación se mantiene provocará un deterioro 
comercial que sólo se corrige devaluando el tipo de cambio, elevando 
asi los precios de los productos importados a un nivel comparable 
con los precios de productos nacionales y disminuyendo el precio 
de los productos de exportación. 

Cálculo del tipo de cambio de equilibrio. 

lo. se fija una fecha base; 20. a partir de esa fecha se mide el 
diferencial entre las inflaciones internas y externas; Jo. ésta 
diferencia se multiplica por el tipo de cambio vigente de la fecha 
base, y de esta fornia se van obteniendo los valores del tipo de 
cambio de equilibrio éh fechas posteriores. 

Al comparar el tipo de cambio vigente con el tipo de equilibrio 
calculado, se obtiene una diferencia porcentual, que sirve como 
indicador de sobrevaluación o subvaluación. 

Tipo de cambio real efectivo, mide la evolución de los precios de 
un pais en relación con los de sus correspondientes en el intercambio, 
ajustadas a las variaciones del tipo de cambio de las monedas. 

Roqimenos Cambiarlos 

Flotaoi6n independiente. Hay dos tipos principales de regímenes de 
mercado para un sistema de cambio flotante independiente: la 
licitación y los mercados interbancarios de cambios al contado. Los 
participantes en un mercado interbancario son los bancos comerciales, 
en este sistema el tipo de cambio esta determinado por negociaciones 
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entre los bancos y sus clientes y por las transacciones entre los 
bancos y es por lo tanto libre de variar de hora en hora y de d1a 
en d1a. 

Licitaoi6n. En un sistema de licitación, las entradas por 
exportaciones y servicios especificados se entregan al banco central 
al tipo de cambio vigente y son puestas en licitación por las 
autoridades. 

Rogimenea de :flotación dirigida. En una flotaci6n dirigida, el banco 
central y no el mercado es el que fija el tipo de cambio, pero lo 
varia frecuentemente. El tipo de cambio se puede fijar con respecto 
a muchos factores, tales como el tipo de cambio real~efectivo, o 
acontecimientos en la balanza de pagos, las reservas internacionales, 
o en mercados negros paralelos de divisas. 

vínculos con una moneda. El pa1s trata de estabilizar el valor de 
su moneda vinculándola a una moneda importante (a menudo el dólar 
de EE.UU. o el franco francés), ajustando la paridad con poca 
frecuencia con base en discretas decisiones de sus autoridades. 
La vinculación asimismo, en muchos casos, llev6 a incentivos para 
incrementar la utilizaci6n del inercado paralelo o mercado negro 
cambiario, que los controles de cambio han demostrado ser ineficacea 
para evitar. 
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ANEXO 



POLmCA 
CAMBIARJA 

MONETARIA 

FINANCIERA 

COMERCIAL 

.. 

1982 
EllablcclmJmto dcl 1!.le

ma dual.~ 
Acclc:rard de.I.lzamlcnto 
ddpc:80(llccmav011 

dWW.). 
Meta: depreciación cam
bi.aria ca 70\l. 
Aumento do lu tuu do 

lntcr&. 
TIJlal: do lnlctt. flc~

bl~. 

Fomcato al mercado de 
valores. 
Imtnuncntaclón do me
didas de mcajc legn..I 
y dcpólilot1 mpocWca. 

Naclonallzai::l&I de 111 ... ~. 
Prohibición do prútamoa 
en moncds extranjera. 

Aumento tn I01 •n111cdes. 
Aumento en pcrml.loa de 

lmporW:l6n, 

l.nc.c:ntivo.aluuport.
c::lcmca. 
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CUADRO 1.1 
CARTA DE INTENCION 

1984 

Dadlz.amlc::ntc de 17 ceo-

Se mantic::nc d 11.stcma 

duaJ y d &ecCliO al 

P1Crcado libra, 

&tabloc:lmlm.lo do 
FICORCA. 
Reducir el dlícrcncln.I 

Clll.re la&llJI actJYU 

ypulva1. 
Dbmlnucl6n di:i 1ubald!011 

nnancicroa. 
Fomento al mercado do 

valores. 
Rcvbi6n dcl cnt4jo legal. 

Expiuul6n dd crédito 
al .edor privado . 
Rcducc:16n del finn.nc::Ja
mlcnlo externo. 
Uao de cródlto externo 
no mayor a 4 mil mlllonc.1 

de dólares. 

Rcduc.ei6n dcJ protccclo

nbmo n lu lmport11.Clonca. 

19&5 
Flexibilidad C&lllbin.ria. 
DcaUzamlcnto dn 21 ccn

tavoa dlui<». 

Aju11toalaatua.1dolnlc

rt.prefcrcnclalca. 
Aumento huta dd 8~ en 
lu taau de lnlct& .OOrn 

dqúit011ypai•rt1.a. 
Emblón mond&ria por 250 

mil mUlooca do re-· 
Fw:J6n de banw.. 

Aumcnl4n I01 pcrmt.o. de 

lmporW:lón. 

Reducción de la CIUltidtLd 
do produciOI IUjcfoall 
perm[.,., 

Nuovacaruetur11111.11U1Cda
rla, rcdueelón de ID a 7. 

Libcraclón do lmportaele>-

•"· 
FUENTE: ElaboraclóA propi. con bue c:n datos do Jq Cartu dc lnlepd6n del FMJ. Comercio Eúcrior, 

varioe nllmc:ros. 



POLmCA 

FISCAL B 
IMPOSITIVA 

DEUDA 

15182 
Eliminar 1ub11dios. 

b:ionallur d guto 
público. 
Rcatructuraclón de J011 
lngrcaos. 
Revb:Jón de lu tual 

lmpo11llivu. 
Aumcqtarprcicl011ytarifu 

decntldadca~c:a. 

Disminución dd cr&lilo 

eltemo. 
Prórroga voluntaria de 

90 dfu para pagar vcncl
m.lc:lllo1. 

Crúfito por 1850 mlllonca 

dcdólue1. 
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CUADRO 1.1 
CARTA DE INTENCJON 

1984 
Racionalluclón de 1ub1l

dloo. 
Aumcnlo r;rM.!ual da prccl011 

ytarlfu. 
Umllaclón de plll7.U en d 

llCdor pübllco. 
Programa• de lnvenlón en 

obru públicu y de empico. 
Mejor control de cauMUllCI. 
Elevarla recaudación 
del ISR, 

Revbión de caructuru 

lmpo.ltivas. 
Canc:daclón de proyocto. 

nopriorlllriot1. 

Rccltnn;turaclón de la 

deuda multlanual. 

1985 
C~.c:km do proycctoll 

no priorUari01. 
Aumento dd Mlllrio real. 
Vc:ntA de cmprcua parac.ta
tal~. 

Racionaliz.ación de aub11idioii. 
Slmp!Uicaclón de 11 utruc

tura lmpasltlva. 

Rccllructuraclóo de la deuda. 

Meta: que la deuda cr.tema 

no 11e1 mayor• 1000 millo
milloOC9 de d61ara. 
Se pidió adaptación do lu 
tuu do prcfcrcacia. 

FUENTE: Elaborac:l6n propia con bue ca dalOI de lu C.r1u de llltendón dd FMI. Comercio EW:rlor, 
varlolnlimcro1, 



POUTICA 
CAMBIAR.IA 

MONETARIA 

1986 

Eáablcclmk:ato de nucvu 

cuudoumbio. 
Ac1lbUidad cambiarla. 
ModlficaclonOI en el nu-:!': da camb~ 

Taaudclnter61flcdble11. 
Aumento de lu tas.al de 
lnic.ú de 11>1 depóailo1. 

Aumento de cr6Ulo'I al 

.octorpúblleo. 

Subasta pua la coloc:aclón 

de valorea gubuMmc.ntalc.. 

FINANCIERA • Otorgamleiito de cr&litu 

COMERCIAL 

Internacional 1 Mé11co de 

acuerdo a la varillcl6n dd 
precio dcl petróleo. 

So continua.ti con tas.al de 

lntcn!.acspccb.lt.a. 

Se mantendrá 11 llbcrac\ón. 

Ajudal tcmponlca de 1o1 

araocclupara rcduclrlo1. 

Dlvcnlflcacl6n de lu 

DcvoJuclón de lmpuula. 
a la lm(KllUclón. 

Ell~lóo de Ucc:ncial 

pilf• lac1pottael60. 
Se ganntha una wa 
impositiva lguaJ a cero 

DU• 101 c1nortadorca. 
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CUADRO 1.1 
CARTA on INTENClON 

19&9 

Dcpr«lacióndc 1'-' 
mt111ual. 
Coognu:ncla dcJ tipo de 
f;atnb\o con roetu de 
Inflación y balanza de 
pago.. 

Rcducclón del dlfcrc.ncial 

aitrc lua• 11ctJvu y re-
11lvu. 

Creación dc nucvn1 lrutru

mcnl09: pegafe1 y bono1 

dcdc&arrollo. 

Su.Utuclóo dcl ene.je 

legal. 
Ajustca de lu tuu 

prdcrenclale1, 

Reducción de proloc
clonhmo. 

El arMccl mhlmo ~ 

inantuvoc:a20W.. 
So rcJujó la d!Jpcr
atóndearanccl.:a. 

1990 
Dqiw:iacl6n de l pc90 

dia.riOll. 
Mugc:n ~rccho en!~ d 
Upo de cambio libre y 
olkbJ. 

Reducción de la lnflsclón. 

Fl\':UbilldAd de loa lrui

trumcnl°'. 
l!llminal:ióndcJ ru¡u\llto 

de la reserva ob\111,at.orlA 
y con1erv.r 16la un rcqul-
1ltode llqu\dcz. 
Alargamiento de I01 venci

miento& de 101 hu;tromen

toa ílntmciCl'O!I, 

FUENTE: Elaboración propla con bue en datot de lu Cartal de Intención dd FMI. Comercio E.r.taior, 
varto. númcra1. 



l'OLITICA 
FISCAL E 
IMPOSITIVA 

DEUDA 

19!6 

Ajulto en prccloa y 
IMlíu. 
De.lnc.orponclón do empro
aas no prioritariM. 
Olamlnuc\ón do 1ub1\dio.. 

lnlclo de una rcíOTm.a 

estructural dd 1bte1M 
tributario. 

, So pidió un prlrilamo al 
FMI do 1,400 mlllone11 do 
DEO. 
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CUADRC t.1 
CARTA OB INTBNCION 

1989 

Aumento en IAin.rioa mlnl-
mo. en 8$, 
Ajusto de prcclot y ta

rlíu, 
Rcvblón de la a.ruttura 
tributari.it. 

Dlstnlnucl6n de lu taaaa 

de ISR do 39.2 y 37~. 
Introducción de lmpuceto• 
mínimos del 2~ .OOro ac
tivoa de Ju cmpf\\IU, 

Rca.tructuracl6i1 de la 

deud.a. con acrccdurea del 
Club do Parla. 

1990 
Ajustes de procloa y 
tarlfu. 

Conlilluaelón do la dealn
c:orporaelda de c:mpre.u 
púhllcu. 
Privatit.lclón de TELMEX. 

FUENTE: Elaboración propia ton b4*: ai datot de lu Cartu de lntenc16n dd FMI. Comcrdo Exterior, 
VUIOI númerol. 



.. 

OBJBTIVOS 
• Poder r.condmko cmprc1111-

"'1. 
• Cootrol do cambiol. 
• JenrquWdóa. ca d uao 

dodlvJ.u. 
• DiamiDlldda do lu tuu 

dolola&. 
• Cod:roJ del acdOI' llDaa.-

"""'· 
.N~dola. -· • Evitar 11 compra de blena ............ 
• Ohmlaulr I• de.Igualdad 

""'"'· • Olvcnlflcaclóa de empleo. 
• lmpul80. 11 •grolndtutrb. 
, Modcrniuci6a de I• pl'&nlt. 

""'-"'· 
• Pmlcn'ad6a del medio iun-

bia»c. 
• lnctcmcntu I• compctltl

Yidad delo. ro;:u,,_ na

cbWca ea d extranjero • 
• Evitar I• fuga do capital. 
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CUADRO 1 .3 
POUTICA BCONOMJCA DB 1982 

MBDIDAS 
N1Cloa1Ur.acióo. de i. U.Z.
ca prtvida. 
Cciatrolg~dc 

-~. 
Rc.peJdo da I• lavcnión 
CIDpn:il&rid(l(JQdcudi CU .........._. 
Elltlblcclmlcuto drJ Pro
p&Ial lnmcdWl:o do Rcorp
tdDdóo. l!coa6mka (PlllE) 

para 1982-1988, cuyo. ob

jalv01 fueron corubaUr I• 
lnfliu:l6n, proteger d cm
plc.o y ra:upcmr d dcu

m>llo económico. 
PUNTOS PROORAMATICOS 

1. DUmlnuclóa dd g.uto pú
blkn a tnv~ del recorto 
c:n d gulo ro~ dcl 
goblcmofodenil, dela 
congclaci6a do piar.u, dd 

RICOrtCI do suhaidb 'f do 
l•l.lquit!M:k\ndcernptt:u.1 
paracUllúc.. 

2. Prococdón de c.raplc.o. 
l. lnvcnlouc. prioritariaa. 
4, Hoanda. en la cjxudóo 

dd guto púbUco. 
s. Protca;:Mn a la. proua

mu de Importación, cxpor
tac'611 y dial:rih1K:lón de 
alimenlolbúlto11. 

6. Aumento en din~ pú
bUco. 

7. Canalil.ación de cr6dltn9 

a ramaiiprioritarlu. 
8. Rcauuccuraei6n do la ad

mlnl1trad6n públia íodc
nl. 

9. Aduar dentro dd régl.mca 
deccociom.íii mixb:. 

10 Mcn:adocambi.arioh«jola 

autorid4dddc::tlltltSo. 

CONDJCIONE!S ACTUALE!S 
El 1l de febrero d &neo 
de M~ko 1.11unda au reti

ro dd ~ camblulo. 
El J8defdircruddóJar 
CUCda 3!.35 i- f d 26 
Ucp 1.47.25 peao.. 
Ptrdlda do IJqukkz do lu 
cmptc.u poquc&u y malla
r.u 1 coo.ccucocla de la 
dcv.üu1d6a. 
Diamlnucióndcllngrc.o 
dcbldo a la edila dd prc
do dcl pcttóloo y d 1u
mealo do Ju tuu de ln
lcriu:11. 1981. 
En 1g0tito J1C anunclft cl 
Wti:madual dcca.mbloa 
ca donde el dólar tcniJr! 

doa vaforca uno pn:fcrcn

clal y otro librc. • 

• El roatrollldo comprcodo d ao" de Ju tnwac.ciooal lnt.cmadoaalca dcl pW. entro loa 
quo ao oacucatnA tu C11pOTtKlooC8 e hnportack»Dos de ll:ICfcanc!u y lu opcraclooca 
dacr6dllocneriaopóblkoyprlvado. Co~lo E.:tcrior, No. 8, ego.to do 1985, p. 716; 
y d Libre quo ciolllpnmdo d turiamo, rcmeau do trab.jaóorca mlgn.lorioll y~ , ............ 

FUENTE: m.borac'6o prop{a ca buo • dato. do •t.. Polltlca l!.con6m1c.", El Mercado de Valore., 
vuSo. a1h:nero.i. 



OBJETIVOS 
Combatir 11 lnOaclón. 

Proteger d empico y la 
planl.lproductlva. 

Frenar 11 lnCltabilldad 
cambllria. 
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CUADRO 1.3 
POLITICA ECONOMICA DB 1983 

MEDIDAS 

. Aumento del Morro y dlll
ponlhllldad de dlvlJU, 

• Aumento en la efldcm:la 

dd apar41o productJvo. 
AulllcrldAd del gulo pú

blico. 
• Acdctv d proee..o do rc

forma lributaria, 
• Modcmlzaclón en utlllda-

00. y aalarlo1. 
RCC11truc:turaci6ndd1la-

CONDICIONES ACTUALES 
l!l aumcnto de lu"taau de 
ln!crda provoc.i 11 dl.11nf

nucl6n do captad6n bance-

"'· , Flnancla.mlcnto dd dlOclt 
público mediante 11 cnU-

116n moncl4rla o dd 1;r6-
dllo ~tcrno • 

. Dc.cen.a dQ la pmductlvi-

""'· • Dbmlnuci6n de lu inver-
tcru.1flnanclcron.adonal. 1looe1. 

Dt.clpllM y hone.üdad en 
d u-a dcn:cunos. 
Nueva poHtka camhlaria 

y nacional. 
FUENTE: E.bonu:l6o propll en bue a dato& de ·1.a PoHUca Econ6lllica•, EJ Mercado de ValOt'C'.11, 

vubndm.crOA. 



OBJETIVOS 

EatablUdad dcl tipo de 
cambio. 
Radouall7~1óu dd pro
tcc:clon!.mo. 
Fomcatu a Ju c.11portada

oe1 no pctmlc:nu. 

Fomc:nlo al turúmo. 
Roduclt d lndlec de ln

OacMSn. 

o 
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CUADRO 1.3 

POLITICA BCONOMICA DE 1985 
MEDIDAS 

, Conlinuaclón c:oa cl deall
zamienlo dd Upo de cam
blo t:ar1trolado, 

, Rcduc:dón dcl guto )' pro-
gramu lmpmductlvos. 

• Rcvbión do la pollllc.a de 

lngrc.oo. 
, Adccuacion01aJu1a;:ro

tariuysub.ocrc:tuW.. 
públlc.aa. 

Sustitución de anwcdc:a 

(clnivd dc:larancd• \'& 

do o~ ptlnl proJ\lctot agri

colu huta 50~ rans blc
PCI do conaumo flMI )' no 
prtoritari011}. 

• EUmlruu.:ión do pc:rmtso. 
previo• 11 la Importación. 

• Slmpllficadón admin!Jtta

Uva pana lu lmportaclo-
n~. 

CONDICIONES ACTUALES 

Camblot en d e.c.cnario 

lntc:maclonal. 
En julio 1C dló la calda 
dd protio mundlal do hl
drt>C4Iburo1. 

• Caida dcl proclo de laa 

matcriu primu de eitpor
taclón (mlneralea, produc
I01 agropecuario.- y pN

qucr011). 

• 11Jipccul11d6ncarnblaria en 

d rucrcadolibrc. 
El 24 dojullo el Upo de 
camhio controlada tuvo una 
fl00aclónreguladll1in 11u

frir UM modlfü:a.clóo 

abrupta. 

Arancel c. un lmpue¡to quo 1C pega al Importar una mcrC1111cb c.>.lranjera. 
FUENTE: .Elaboración prc¡ila ca bue a dato. do ·La Polftka &onón1Jca•, El Mercado do Valorea, 
· varioll ndmerot. 
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CUADRO 1.3 
POLITICA ECONOMICA DE 1986 

OBJETIVOS 

Atacar lo. de5<X1ullibriol 
entre d cnmpo y la ciudad. 
Sancar lu ílr1'Ln7.al plbllct11. 

llaa:rcílclcntclaClltructu"' 
lndu.trlal. 
Raclonall7.ación del rrotecclo-

MEDIDAS 
Aur4erldatl del guto público. 

Contlmuu::lóa. de la venta do 
cntld.darnopriorltarlaa:. 
Se rnantcndrl. preckM y 1Arlí11.1 

""'""'· Aplicar la ley de JCC4Udiu::lón 
nllmo. c.onrl¡;{lf. 
Fomcntar la capacidad de Contención en materia crc:dltJ-
gcnc:rar dlvl&u. clll. 
Avanzar en la de11CC11tr111l- • Continuación de 11 poHtJca. 

zaclón. cambtm. ílel.ible. 
Fomentar la productividad de Rcv!Jlón del 1\stema protccclo-

la agricullum, f'CllCll· mlncrlll, nbta. 
etc. Continuación de lu ncgoclaclo-
Comb.Ur d dpc:r:nploo, ne. con el OAIT. 

Rdonar la recaudación. • Ajustea dd acrvJclo de la 
• Aumento dd Morro nacional, deuda. 

a trav& dd aur:ncnlo de lu • Allcalo a la lnvculón c1ltan-

tua.I de la.ter&. jera y al 1urtamo. 
• Fomcatar lu CJ:portAclooe. 

J)\lbllcu y prlvadu. 

CONDICIONES ACTUALl!S 
Dlamunucl6n del lngrceo 
debido a la a.Ida del p~ 
clo del petróleo! de lu 
rnatcriu primu ca 1985. 

• Colai*J de lot pn:cioll del 
petróleo. 

FUENTE: Elaboradón propll en bAHC a dato1 do .. La Polltiea Económica", fil Mc:n:ado do Valores, 
varioenÚO\Cftll, 



OBJETIVOS 

• Coattolar cl .tu. de I°' 
proclol .00f0 todo dcl 
IOdor privado. 

• Corrcc:cióndolapolfUcu 

n.:.t y mooctuia. 
• Frc;nar cl de.plomo de lu 

CJ:p<>rtaclooc.p:troluu. 
• Coaa::ntraelón do 11 daitan

d. •pegacU. 
• ~la paridad ciun

blarla para dlm.Inar cl 
1umeatodol01co..tn1. 
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CUADRO 1.3 
POurtCA ECONOMICA DE 1987 

MEDIDAS 
. n.tablccJru~todclPuw 

do Solld&rldad Econ6mlt:11: 
PRIMERA ETAPA 

1. Ajuatca limul14ncol del 
tlpo de cambio, cl Upo do 

camMo cocitroledo .e man
tuvo Cll:iiblc y lata modWa 
fue11COmpei\lld.tporl•no

duccl6n do arancdcc a la 
lmportadóu. 

2.Aju&1odcl011 aalario., 
IOI &lllnrlo8 mfnlm011 au
mcn14tli.o cl 20~ a mediado1 
dcdlclcmbroy uo 15"¡¡ adl
cloniú a comJcnuM de ene-

3. l\ju&lcc de alguno" pre
ci011, aumentando en 85% 
f011procloadcblencay 

krvk:lot: de cmprecns pil
bllcat. 

4. Rcdcflnlc!Jn de Ju mctu 
nscaicapen.1988. 

S. Ajlllllca dd guto pllhlico: 
dealneorporaclóu de cntl
dadca parU:lt.llAlca, con

gdamlcnlo de 12 mil pue1-

tos de liaba ja en cJ ICdor 
pUhlk:o, redueclón de 1ub-
5ldi011y11umcn10 de la 
prouductivldad de cntlda
dCll Cll:ratégica., 

6. Reiaricclóndclapolltlca 
mcmc:tarlA y crcdJUcb;, 
diam.Inudón dd crcelmlen-
loclrculanrc. 
SEGUNDA ETAPA 
En man.o de 1988 volvcrfan 

a lncrcmctatmno mes a mea 
y co cl mt..mo porccnllljc 

la. precios y Mlarlo•. 
• Se docldió que cl lipo de 

cambio no aumcnl.anl. y que 
'cl SaJ1ulolohlclcra'6lo 
CQ 3%. 

CONDICIONES ACTUALES 

El 15 de dlclcmbn: de 1987 
9C clablccló cl PSE. 

La fUll de lntcrU nominal 
a:mll.11Ú4b•J.u¡do. 
OlamlnucJ6n dcl lngrao 
como rc.puei;t• a la baj4 
de ei1:po1111Clone.t1 pctrole
~. 

Aumento de Ju cxportaeio
ne11 oo pctrolcru en cJ 
primer1emc11trcdc 1988. 

. El rsn uc la efectuado •In 
fhumciamlcnfo Cllcmo. 
En ago&lo de 1988 la ln
Oaclón íuc de 0.9~ mlcn

lnlll quccnlo.úJUmo• 
mCSC1 de 1987 IO rcgilfró 

8% mcns1111l. 

FUENTE: Elaboradóo propia en be.o a datoa do •t.a PolfUca Económica•, l!I Mercado de Valorea, 
varloa odmcroe;. 
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CUADRO 1.3 
POLITICA ECONOMICA DE 1992 

OBIBTIVOS 
Alcanzar una tu.a. de ln0iu::i6n 
da'"' 16\o dlglto: 9.7,; para 

1992. 

MEDIDAS 
• Reducir 11t tua del IV A de 

ISa 10~. 
Aumen1.11rcl precio do la ga-

Prmc:gulr la rccupc:ra.e\6n gra- tollna. 
dwd del crcclmlenlo c:con6ml- Cambiar la c.111ructuu1 de ro

t.audaelón 11 ravor do loe gru-

ConLribulr al mcjor111Iilet1to pro-- poa de met1orc. lngrCM>11. 
ductivo del nivel de vida de • Aumento en lu tArifu d6c-

CONDICIONES ACTUALES 
Supcrivtl fUeal en 1991. 
Reducción do ta daJdJt pd
blk:.a, 

Rcduc.clón de tu tuu ln

Lemd de lntCTt.., lo que 

JlfO'fOCft menor Klvlclo de 
l1t deuda plibllca lntcma. 

• Olamlnuclón del dcallza-

la población, haciendo áúula 
enlacducacllin, cldc:aa.rrollo 
rural y el cuidado del medio 

11iC1U1, mknto do la puklad. 

ambiente. 
Continuar con 14 mod.:mlu

cl6n de 11 oeonomla. 
Reducir el pago de lntcrcsu 
de la deuda públlm. 
Alanzar un •Uf'Cl6Vll en tu 

fi1W17.U pllbll~. 
Rcdlatrlhuir la cargll n.ca1. 

Aumento en laa tencnclu Je , El rroc.eao de modernidad 
autom6vllca, y d~rcgulación económica 

• Aumenlo en la lnvcn\6n en fomentó la productividad. 

lnírllCRruclura hlllmngrlcol11 Aumcnt6 _,ltcnldo de la 
en 30% real. lnvcn\6n. 
Se crcar4 el Fondo NaclonaJ 

do Bmpf"CAIUJ de Sol!dArldnd 
para lmpulAI' la formad6n do 
cm¡1reau de C!Utlpcab:loa. 

• Du.ll711m1c.nto Je 40 a 20 c:cn-

Fortalecer la 1itu11Clón n- tavotdl5riO!I. 
nancicrll dd K.Ctor pnrac.aa- Se rcfor7.a.nl.n hu artlvldade11 

tal. de la Comb.lón Mi7>la para 111 

So busca que loa productot me- Promoción de B7>portaclonca. 
).)canoa tengan accCAO a merca . Av11117..ar en lu ncgoclaclonca 

dol lntcnaaclonalca con loa lntcmacionalea de libre co-
acu.crdoa comcrchúca. men:lo. 
Aum~h'i de tu eaportaclonca MMtcncr nlvcle11 altC11 de re-

no pctrolcnu a 11 '-', 1ervu de divUu. 
Manta1cr el mb.mo nlvd de 

lmportaclonca que en 1991. 
FUENTE: Elir.boraclón propla eu bue a datot de "'La Politica Ec:on6mlca"', El Merudo de Valoma, 

varioanúmema, 
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CUADR02.11 

', CONSUMO NACIONAL APARENTE TOTAL 
(M IU.ONES DE DOlAR.ESI 

Moa PIB' Exportaciones Importaciones CNA 
(1) (2) (3) (1-2+3) 

1976 95226.9 3656 6300 97871 
1977 87249.3 4650 5704 88303 
1978 109376.3 6003 7918 111231 
1979 142714.2 8818 11980 145878 
1980 194765.3 15512 18832 19808.5 
1881 249964.6 20102 23930 253793 
1882 170565.2 21230 14437 163n2 
1883 148781.7 22312 8551 135021 
1984 175666.9 24196 11254 162725 
1985 184737.7 21664 13212 176286 
1988 130097.7 16031 11432 125499 
1887 141726.4 20656 12223 133293 
1988 174518.4 20565 18898 172851 
1989 201398.0 22765 23410 202043 
1990 230000.0 26773 29798 233025 

(Tasa media do croclmlonlol 
1976-1990 6.5 15.3 1 11.7 6.4 

•tEJ Pmen dólarossecalculOcon eltlpodecamblovlgonla 
para cada uno do los arios. De 1982 en adolanle sa caJculO 
con el tipo da cambio controlado. 

FUENTE: Elaboración propia con baso on datoS do los lndicadoroo 
EconOmlcos del Banco da México. 
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CUADR02.12 
CONSUMO NACIONAL APARENTE DEL SECTOR MANUF.,CTURERO 

lMlllonea de dólaros) 
Anos PIB' Expottaclonos Importaciones CNA 

(1) (2) (3) l1-2•3) 
1976 20520.0 1708.0 4570.2 23382.2'. 
19n 19513.0 2064.0 4117.0 21546.0 
1978 24123.0 2485.0 5985.4' 27623.4 
1979 31360.0 2726.0 8782.2 37416.2 
1980 43000.0 2651.0 16947.6 57296.6 
1981 54122.0 2668.0 22142.2 73576.2 
1982 36046.0 3018.0 13591.0 46619.0 
1983 31407.0 4583.0 6331.3 33155.3 
1984 39440.0 5595.0 9121.6 42966.6 
1985 43070.0 4978.0 11532.6 49624.6 
1$86 32133.0 7116.0 10202.3 35219.3 
1987 36652.0 9907.0 1on1.o 37516.0 
1988 47408.0 11523.0 16743.9 52628.9 
1989 4'6296.0 12530.0 20802.9 54568.9 
1990 53473.0 14'7B4.0 27026.1 65715.0 

(Tasas modlas de creclmlonlol 
1976-1982 9.6 9.9 19.9 12.2 
1983-1988 0.6 20.5 21.5 9.7 
1989-1990 15.S 18.0 29.9 20.4 
1976-1990 7.1 16.7 13.5 1.1 

• ¡ B PIB en dólares se calculó con el Upo de cambio vlgooto 
para cada uno de lo& anos. Do 1982 en adolanlo so calculo 
con el tipo de cambio con1rolado. 

FUENTE: Elaboración propia con baso en datos do loa lndicadOfes 
Económicos del Banco de Mélclco. 



BFBC'l'O DI LAS DEVALUACIONES ••• / 103 

CUADRO 2.1 3 
CONSUMO NACIONAL APARENTE MANUFACT\JRERO POR RAMA INDUSTRW. 

(MllloneadadólatO&) ~ 
DIVISIONº/ 

A~O 1 11 111 IV V VI VII VIII IX 
1970 2<22.2 1302.9 337.0 524.3 1482.6 482.6 697.0 1982.6 460.4 
1971 2980.9 1459.7 336.9 525.9 1731.6 '481.8 086.6 2037.8 476.4 
1972 3226.0 1775.6 333.0 609.1 1954.8 560.5 754.7 2440.1 533.3 
1973 3921.7 2111.5 439.4 710.9 2241.2 642.6 1061.8 3181.5 595.0 
1974 5298.7 2525.3 601.8 1113.9 3169.6 964.4 1300.4 3655.0 1053.1 
1975 6291.8 3000.9 766.6 1168.2 3661.0 1207.6 1864.8 5320.1 938.5 
1976 6207.0 2878.6 692.6 1238.5 3664.3 1168.3 1695.6 5440.5 906.3 
19n 5953.5 2718.9 690.1 1043.1 3622.4 1010.3 1466.9 4487.5 999.1 
1978 7056.9 3330.1 847.3 1326.8 4428.5 1415.6 2482.7 snt.6 1417.1 
1979 8072.4 4378.6 1194.7 1727.0 5807.1 2038.2 3168.6 6473.3 2680.6 
1980 9551.0 5542.9 1720.4 2629.7 6354.7 2822.6 4156.3 19612.8 1271.6 
1961 5446.7 3156.2 965.3 1760.9 3992.6 1699.6 3596.3 20780.1 627.6 
1962 3990.7 2158.6 678.2 1217.4 3285.B 1214.8 1501.4 12492.6 594.9 
1963 5443.4 2826.0 866.2 1474.9 4197.3 1571.0 975.9 6358.5 5fl6.5 
1964 6367.3 2819.5 892.1 1759.0 4624.2 1578.1 1840.5 7350.9 693.9 
1965 4460.7 1970.3 086.2 1379.7 3947.4 1101.1 1527.1 7374.7 466.5 
1086 3630.B 1330.0 477.3 1137.0 3312.9 746.5 V9B.7 5042.2 340.4 
1967 "838.4 1891.3 683.7 1789.3 5022.3 1044.4 1228.1 5438.6 490.8 
1988 9789.7 3871.9 1378.3 3009.1 9135.8 2406.3 2na1 11717.4 932.6 

(Tasas Modlas do Croclmlonlo) 
1970-1976 17.0 14.1 !2.B 1.2 16.3 15.9 16.0 18.3 12.0 
1977-1982 -7.7 -4.5 -0.3 3.1 -1.9 1.0 1.0 22.7 -9.B 
1983-1988 12.5 6.5 9.7 15.3 16.8 B.9 23.3 13.0 9.7 
1970-1988 B.1 6.2 B.1 10.2 10.6 9.3 o.o 10.4 4.0 

Divisiones lndustlialos: 
l. Productos aUmenUcios, bebidas v tabaco 
11. Textiles, prondas da vestir y cuero 
111. Industria de la madera y produclos do madera 
IV. Papal, lmpronla y edltorlalos 
v. Sust. qulmlcas, dot. del petróleo y plA.sUcoo 
VI. Minerales no met411cos, oxc. polróloo y carbón 
VIL Industrias mot&llcas b4.sicas 
VIII. Productos metilk:os, maqulnar\a y equipo 
IX. Otras lndUSlrlas manufactureras 
FUENTE: Indicadores Económicos dol Soclor Extorno. Banco do Móxlco. 
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CUADRO 2.2.1 
EXPOATACION MANUFACTURERA Y PRODUCTO 

NACIONAL BRUTO DE ESTADOS UNIDOS 
Millones de dolaros Tasa de crecimiento 

Afto Exportación PNBde Exportación PNBde 
Manufacturera E.U. Manufacturera E.U. 

1970 ..... 9n.1 --- ---
1971 545 1054.9 22.7 8.Ó 
1972 677 1150.0 24.2 9.8 
1973 960 1294.9 41.8 11.0 
1974 1636 1397.4 70.4 7.9 
1975 1593 1520.0 ~2.6 9.4 
1976 1708 1700.1 7.2 11.2 
1977 2084 1887.2 22.0 11.0 
1970 2485 2156.1 19.2 14.2 
1979 2726 2413.9 9.7 12.0 
1980 2651 2626.1 -2.8 8.8 
1981 2638 2954.1 1.4 12.5 
1982 3018 3073.0 12.3 4.0 
198~ 4583 3405.7 51.9 10.8 
1984 5595 3765.0 22.1 10.5 
1985 4978 3998.1 -11.0 6.2 
1986 7116 4231.6 42.9 5.B 
1987 9907 4515.6 39.2 6.7 
1968 11523 4873.7 16.3 7.9 
1989 12530 5200.B 8.7 6.7 
1990 14784 5463.6 18.0 5.1 

FUENTE Elaboración propia coo base en datos de los Indicadoras 
Económicos del Banco de México y do Foderal 
Roservo Bulletln, dlclombre, varios números. 
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CUADR02.2.4 
, INDICADORES DE CRECIMIENTO DE LAS EXPORTACIONES 

Y DEL TIPO DE CAMBIO 1970-1990 

Tasa de Croclmlonlo 

-------------------
Media Anual 
1970-1990 

Media Anual 
Por Soxonlos 

1971-1976 
19n-1902 
1983-1988 
1989-1990 

(Variación % anual) 

Exportaciones Tipo do 
Tolal Manufacturera Cambio 

15.5 

21.8 
35.5 
-1.6 
1.4 

19.2 

25.7 
7.7 

20.3 
18.0 

31.3 

4.3 
20.1 
79.7 
9.6 

Fuon1o: EJaboracldn propia con baso on datos do los 
Indicad oros EconOmlcos dof Banco do México. 
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CUADRO 2.2.5 
EXPORTACION DE MERCANCIAS PETROLERAS V NO PETROLERAS {FOB} 

TOTAL PETROLERAS NO PETROLERAS 
Anos Mlllonos Estruc. Tasa Miiiones Es1ruc. Tasa Mlllonos Estruc. Tasa 

Dólar os "" Croclm. Dólares "" Croclm. D01aros "" Croclm. 
1970 1290 100.0 --- 38 2.9 --- 1251 97.0 ---
1971 1366 100.0 5.9 31 2.3 -18.4 1334 97.7 6.6 
1972 1666 100.0 22.0 21 1.3 -32.3 1645 98.7 23.3 
1973 2072 100.0 24.4 25 1.2 19.0 2047 98.8 24.4 
1974 2853 100.0 37.7 126 4.5 412.0 2725 95.5 33.1 
1975 3062 100.0 7.3 460 15.7 275.0 2563 64.4 -5.2 
1976 3656 100.0 19.4 563 15.4 17.3 3093 64.6 19.7 
1on 4650 100.0 27.2 1037 22.3 64.2 3613 n.1 16.8 
1978 6063 100.0 30.4 1663 30.7 79.7 4200 69.3 16.2 
1979 8818 100.0 45.4 3975 45.1 113.4 4843 54.9 15.3 
1960 15512 100.0 75.9 10441 67.3 162.7 5071 32.7 4.7 
1981 20102 100.0 29.8 14573 72.5 39.6 5529 27.S 9.0 
1982 21230 100.0 5.6 154n n.6 13.1 4753 22.4 -14.0 
1983 22312 ~DO.O 5.1 16017 71.B -2.B 6295 28.2 32.4 
1984 24196 100.0 8.4 16601 66.6 3.6 7595 31.4 20.7 
1985 21664 100.0 -10.5 14767 66.Z -11.0 6697 31.B -9.Z 
1986 16031 100.0 -26.0 6307 39.3 -57.3 9724 60.7 41.0 
1987 20656 100.0 28.9 8630 41.8 36.8 12026 58.2 23.7 
1988 20565 100.0 -0.4 6711 32.6 -22.2 13853 67.4 15.2 
1989 22765 100.0 10.7 7876 34.8 17.4 14889 65.4 7.5 
1990 26n3 100.0 17.6 10104 37.7395 28.3 16669 62.3 12.0 

NOTA: Jnlorm~lon FOD so rollore al valor comorclal; os el monto doclarado on la lactura 
sin considerar ol costo por seguros y !lelos. 

FUENTE: Elaboraclon propia con baso en dalos do los Indicadores Económicos 
del Banco do México. 
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CUADR02.2.6 
SECTOR PETROLERO 1/ 

Exportación Anual Proclo Promedio Anual &ponaciOn Petrolera 
Anos (mlll. do barrllos) (dólares por barril) (mlllonos do dólares) 
1976 34..47 13.44 463.3 
19n 73.74 13.96 1029.4 
1978 133.25 13.31 1773.6 
1979 194.49 19.36 3765.3 
1980 302.96 31.21 9455.4 
1981 400.78 33.18 13297.9 
1982 544.61 28.69 15624.9 
1983 561.00 26.39 14804.8 
1984 558.00 26.89 15004.6 
1985 524.95 25.33 13297.0 
1986 470.27 11.87 5582.1 
1987 491.01 16.04 7875.8 
1988 478.26 12.3 5882.6 
1989 466.5 15.61 7282.0 
1990 466.1 19.12 8911.8 

1/ Incluyo sólo potrOloo crudo. 
FUENTE: Indicadoras Pelroleros, No. 16, marzo de 1991. PEMEX. 
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CUADRO 2.41 
IMPOm"ACIONES pOR TIPO oe BIEN 

1970-1990 
lmportaclonos B. do Consumo B. Intermedios B. do Ca.Dita! 

AAO Estruc. Var."*' Estruc. Var.% Estruc. Var.% Estruc. Var.% 
1970 100.0 --- 19.9 --- 33.5 --- 46.5 r., __ 

1971 100.0 1.0 19.6 -4.5 35.3 2.0 45.0 -6.3 
1972 100.0 22.5 22.0 37.4 33.2 15.3 43.1 17.4 
1973 100.0 40.9 21.9 39.9 36.3 54.0 39.8 30.0 
1974 100.0 58.0 21.4 54.4 40.8 TT.4 36.3 44.0 
1975 100.0 9.0 6.6 -66.2 63.3 69.1 26.3 -14.9 
1976 100.0 -6.0 6.9 26.7 60.4 -10.2 30.6 1.8 
19n 100.0 -9.4 8.8 -10.6 65.2 -2.3 26.0 -23.2 
1978 100.0 1.4 8.2 29.3 66.7 42.1 25.0 33.7 
1979 100.0 51.3 8.4 53.9 61.B 40.1 29.8 80.3 
1980 100.0 57.2 13.0 144.5 59.5 51.4 27.5 44.8 
1981 100.0 27.1 11.7 14.B 56.6 20.8 31.7 .... 
1982 100.0 -39.7 10.5 -46.1 58.3 -37.8. 31.2 -40.6 
1983 100.0 40.B 7.2 -59.5 67.1 -31.B 25.7 -51.2 
1984 100.0 31.6 7.5 38.1 69.6 36.5 22.9 17.1 
1985 100.0 17.4 8.2 27.5 67.9 14.4 23.9 23.0 
1986 100.0 -13.5 7.4 -21.7 66.8 -14.9 25.8 -6.7 
1987 100.0 6.9 6.3 -9.3 72.2 15.6 21.5 -10.9 
1988 100.0 54.6 10.2 150.3 68.5 46.7 21.3 53.1 
1989 100.0 23.9 14.9 82.1 64.7 16.9 20.4 18.4 
1990 100.0 27.3 17.0 44.6 60.1 18.3 22.9 43.0 

Promacll0o 100.0 12.5 57.6 29.9 
FUENTE: 8aboraclon propia con baso on datos da los lncHcadoros Economlcos 

dof Banco do México. 
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CUADR02.4 2 
COEFlCIENlE oe IMPORTACION V EXPOATACION MANUFACTURERA 

lmlllonos do dólares) 
Ano PIB Exportación lmportaclOn Coeflclonto Coeflclonlo 

Controladoº/ Exportación Importación 
1 2 3 (211X100l 13/1X100l 

1970 8400 .... 1722 5.3 20.5 
1971 9400 545 1822 5.8 19.4 
1972 10800 trT1 2180 6.3 20.2 
1973 13120 960 2680 7.3 20.4 
1974 17280 1636 3882 9.5 225 
1975 20560 1593 <n3 7.7 23.2 
1976 20520 1708 4570 8.3 223 
19n 19513 2084 4117 10.7 21.1 
1978 24123 2485 5985 10.3 24.8 
1979 31360 2726 8782 8.7 28.0 
1980 43000 2551 16948 6.2 39.4 
1981 54122 2GB8 22142 5.0 40.9 
1982 36046 3018 13591 8.4 37.7 
1983 31407 4583 6331 14.6 20.2 
1984 39440 5595 9122 14.2 23.1 
1985 43070 4978 11533 11.6 28.8 
1988 32133 7116 10202 22.1 31.8 
1987 36652 9907 1on1 27.Q 29.4 
1988 47408 11523 16744 24.3 35.3 
1989 46296 12530 20803 27.1 44.9 
1990 53473 14784 29026 27.7 54.3 

•/a partir de 1982, so rollare al Upo do cambio con1rolado. 
FUENTE; Elaboración pronla con baso on cifras do SPP y llaneo do Méxk:o. 
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CUA.DR02.4 3 
SCPORTACION MANUFACTURERA POR RAMA. INDUSTRIAL(FOB) 

(Miiiones do dólares) 
DIVISION•/ 

AAO 1 11 111 IV V VI VII VIII IX 
1970 12.2 27.0 3.6 10.7 47.4 11.2 70.3 318.1 9.2 
1971 15.1 32.7 4.1 13.2 58.0 13.5 85.8 388.6 11.4 
1972 25.2 49.2 8.5 14.7 73.9 18.B 102..4 484.9 15.4 
1973 32.7 93.2 8.7 20.2 113.8 20.3 69.9 522.6 12.4 
1974 36.7 170.5 10.2 27.1 184.3 25.0 246.9 781.3 16.6 
1975 36.1 96.3 10.2 32.9 124.B 25.9 167.9 679~4 18.2 
1976 67.9 104.3 13.2 34.7 129.3 40.6 159.4 770.2 6.3 
1977 82.0 103.8 17.1 42.8 161.1 87.7 181.2 873.2 6.2 
1978 78.9 117.4 28.0 57.2 171.0 81.9 172.6 1402.6 9.6 
1979 82.8 144.9 18.0 632 206.6 60.9 183.2 1599.4 13.2 
1980 553.5 118.7 31.4 50.3 663.4 53.5 83.8 1803.0 5.3 
1981 488.7 127.3 32.3 46.5 957.7 48.0 47.2 1675.2 4.4 
1982 510.7 106.7 26.6 40.4 542.5 68.0 380.1 1703.0 8.0 
1983 502.0 118.1 19.4 23.0 695.6 101.3 638.8 2416.5 4.6 
1984 821.9 275.3 98.1 96.9 2.225.6 288.5 888.0 22n.4 14.0 
1985 747.1 207.1 91.4 99.1 2184.6 315.3 649.2 2422.8 67.9 
1986 937.4 332.B 100.5 137.7 1634.8 375.0 917.3 3346.B 83.6 
1987 1313.5 566.2 134.5 2.2.2.3 1958.2 446.8 1259.8 4687.1 68.2 
1966 1369.3 626.4 181.8 323.9 2379.4 526.8 1576.9 5300.4 96.3 
1969 1268.1 622.8 197.5 268.9 2299.9 566.7 1899.8 5782.1 1oa3 
1990 1095.1 632.2 167.5 203.1 2988.7 524.6 1936.7 7114.1 127.3 

(rasas modlas do CfOClmlento) 
1970-1976 33.1 25.3 24.2 21.7 1B.2 23.9 14.6 15.9 -6.1 
1sn-19a2 .... 0.6 9.2 -1.1 27.5 -5.0 16.0 14.3 5.2 
1983-1988 2.2.2 39.6 56.4 69.7 27.9 39.1 19.B 17.0 83.7 
1970-1990 25.2 17.1 21.2 15.9 23.0 21.2 1ao 16.8 14.0 

DMslon~ Industria los: 
l. Productos allmonllclos, bobldas y tabaco 
11. Textlles, prondas de vestir y cuGto 
111. lndUS1fla do la mador a y productos de madera 
IV. Papel, lmprenla y odltorlalBS 
v. Sust. qulmlcas, dor. del petróleo y p\15\ICos 
VI, Minerales no mota.neos, axe. petróloo y carbón 
Vll. lndUSlflas motállcas básJcas 
VIII. Produclos mcM.llcos, maquinaria y equipo 
IX. Otras Industrias manuracturoras 
FUENTE: Indicadores Económicos dol Soctor Extorno. Banco de México. 
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CUADRO 2.4.4 

'> .... IMPORTACION De MANUFACTURAS POR RAMA INDUSTRIAL 
(Millonos da dólares) 

DIVISIOW/ 
AllO 1 11 111 IV V VI VII VIII IX 
1970 34.4 49.9 20.6 SS.O 330.2 13.8 127.3 780.9 309.6 
1971 36.0 52.4 21.0 59.1 349.6 15.3 134.4 826.4 327.8 
1972 51.2 64.8 21.S 63.8 428.7 19.3 137.1 1005.0 388.7 
1973 114.4 44.7 48.1 91.1 515.0 23.1 251.7 1224.1 367.4 
1974 215.4 55.8 52.0 181.0 953.9 29.4 487.3 1237.1 669.7 
1975 169.9 57.2 56.8 161.1 905.8 33.5 592.7 2239.5 556.7 
1976 106.1 60.8 56.4 169.3 871.5 40.1 426.4 2379.5 460.1 
1977 114.4 59.5 49.3 164.B BBB.8 45.4 376.2 1895.8 522.8 
1978 162.1 70.3 42.0 199.8 1134.6 50.1 1076.4 2437.4 812.7 
1979 198.7 88.7 38.8 225.0 1492.0 55.6 1264.8 3594.4 1824.2 
1980 186.1 110.6 37.5 475.9 1038.1 59.8 1750.3 12803.6 215.7 
1981 226.2 180.7 40.2 495.3 1422.1 63.2 2225.1 17278.0 211.4 
1982 145.0 125.4 38.7 316.9 1080.6 67.1 940.6 10731.8 144.9 
1983 111.1 18.0 45.3 222.6 745.1 69.2 339.4 4776.2 19.0 
1984 500.5 98.7 36.9 377.3 2289.5 72.8 1004.B 4741.1 38.6 
1985 510.8 154.2 57.9 433.7 2970.4 106.3 1132.B 6166.5 65.0 
1986 4905 135.8 48.1 431.1 2400.0 92.7 822.1 5782.0 49.9 
1987 460.2 171.6 43.2 607.8 2{;88.6 109.6 660.6 5649.4 60.4 
1989 1232.5 452.3 80.5 797.1 3517.6 160.9 1497.B 8875.8 132.3 
1989 2013.6 812.4 110.9 934.5 4450.0 228.2 1ns.5 10222.0 254.5 
1990 2679.0 1047.7 173.9 1061.2 4943.9 311.4 2072.4 14435.7 3245 

(Tasas medias do croclmlonlo) 
1970-1976 20.6 0.3 18.3 20.1 17.6 19.5 22.3 20.4 6.8 
1977-1982 4.9 13.2 -4.7 14.0 4.0 8.1 20.1 41.5 -22.6 
1983-1988 61.8 90.1 12.2 29.1 36.4 18.4 34.6 13.2 47.4 
1970-1988 24.3 16.4 11.3 15.9 14.5 17.2 15.0 15.7 0.2 

Divisiones lndustrlalos: 
l. Produclos allmen!lclos, bebidas y tabaco 
11. Toxtllos, prendas do vostlr y cu0<0 
111. lodustrladala madata y productos domadora 
IV. Papel, lmJ)renta y odllorlalas 
v. Sust. qui micas, der. del potrótoo y plAstlcos 
VI. Mlnerafos no mo14llcos, exc. petróleo y carbón 
VII. Industrias met.áUcas blsk:as 
VIII. Productos metálicos, maquinaria y equipo 
IX. Otras Industrias manufactur8fas 
FUENTE: Indicador os Económicos del Soc!or Externo. Banco do México. 
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CUADR02.45 
PRODUCTO INTERNO BRUTO POR RAMA INDUSTRIAL 

(Mlllonos de dólaros) 
DIVISION'/ 

A~O 1 11 111 IV V VI VII VIII IX 
1970 2400.0 1280.0 320.0 4'80.0 1200.0 480.0 640.0 1520.0 160.0 
1971 2960.0 1440.0 320.0 480.0 1440.0 480.0 64-0.0 1600.0 160.0 
1972 3200.0 1760.0 320.0 560.0 1600.0 560.0 720.0 1920.0 160.0 
1973 3840.0 2160.0 400.0 640.0 1840.0 640.0 880.0 2480.D 240.0 
1974 5120.0 2640.0 560.0 960.0 2400.0 960.0 1120.0 3209.0 400.0 
1975 6160.0 3040.0 720.0 1040.D 2080.0 1200.0 1440.0 3760.0 400.0 
1976 6168.8 2922.1 649.4 1103.9 2922.1 1160.8 1428.6 3831.2 454.5 
1977 5921.1 2763.2 657.9 921.1 2894.7 1052.6 1271.9 3464.9 482.5 
1970 6973.7 33n.2 833.3 1184.2 3464.9 1447.4' 1578.9 4736.8 614.0 
1979 7956.5 4434.8 1173.9 1565.2 4521.7 2043.5 2087.0 6476.3 869.6 
1990 9918.4 5551.0 1714.3 2204.1 6000.0 2816.3 2489.8 8612.2 1061.2 
1991 5709.2 3102.B 957.4 1312.1 3528.4 1684.4 1418.4 51n.3 620.6 
1992 4246.4 2139.9 666.1 940.9 2747.7 1215.7 940.9 3463.8 458.0 
1993 5834.3 2926.1 840.3 1275.3 4147.8 1603.1 1275.3 3900.8 572.1 
1994 6688.7 2996.1 953.3 1478.6 4560.3 1793.B 1723.7 4007.2 669.3 
1995 4717.0 2023.2 701.7 1045.1 3161.6 1310.1 1043.5 3631.0 469.4 
1996 40n.1 1527.0 529.7 843.G 2547.7 1028.8 793.9 2607.0 354.1 
1997 5691.7 2265.9 ns.o 1403.8 4311.9 1381.6 1627.3 4276.3 506.6 
1999 9926.5 4046.0 1479.6 2535.9 7997.6 2n2.2 2655.2 8142.0 896.6 

(Tasas modlas de crecimiento) 
1970-1976 17.0 14.7 12.5 14.9 16.0 16.0 14.3 16.7 19.0 
1en-19e2 -6.0 -5.0 0.3 0.4 -1.0 2.9 -5.8 -0.01 -1.0 
1983-1988 11.2 6.7 12.0 14.7 14.0 11.6 17.5 -1.1 9.4 
1970-1988 8.2 6.6 B.9 9.7 11.1 10.2 B.7 9.B 10.0 

Divisiones lndustrlalos: 
l. Productos allmentlclos, bobldas y tabaco 
11. Textiles: prendas do vost/r y cuero 
111. Industria de fa madora y productos de madera 
IV. Papol, Impronta y edltorlalos 
v. Sust. químicas, dor. deJ potróloo y pl~lcos 
VI. Mlnwales no metálicos, exc. potrOloo y carbón 
VII. lndUSrlas molállcas básicas 
VJll. Productos melállcos, maquinaria y oqulpo 
IX. OtraS Industrias manufactureras 
FUENTE: Indicadores Económicos dof Sector Externo. Banco de México. 
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CUADRO 2.4 6 
BALANZA COMERCIAL (F08) 

EXPORTACION IMPORTACION SALDO 
Anos Miiiones Tasa Mlllonos Tasa Mlllonos Tasa 

Dólares Croclm. Dólar os Creclm. Dólares Croclm. 

'1970 1290 --- 2328 --- -1038 ---
1971 1366 5.9 2255 -3,1 -889 -14.4 
1972 1666 22.0 2762 22.5 -1096 23.3 
1973 2072 24.4 3892 40.9 -1820 66.1 
1974 2853 37.7 6149 58.0 -3296 81.1 
1975 3062 7.3 6699 8.9 -3637 10.3 
1976 3656 19,4 6300 -6.0 -2644 -27.3 
19n 4650 27.2 5704 -9.5 -1054 -60.1 
1978 6063 30.4 7918 38.8 -1855 76.0 
1979 8818 45.4 11980 51.3 -3162 70.5 
1900 15512 75.9 18632 57.2 -3320 5.0 
1981 20102 29.6 23930 27.1 -3828 15.3 
1982 21230 5.6 14437 -39.7 6793 -277.5 
1983 22312 5.1 8551 -40.8 13761 102.6 
1984 24196 8.4 11254 31.6 12942 -6.0 
1985 21664 -10.5 13212 17.4 6452 -34.7 
1988 16031 -26.0 11432 -13.5 4599 -45.6 
1987 20656 28.9 12223 6.9 6433 83.4 
1988 20565 -0.4 18800 54.6 1667 -80.2 
1989 22765 10.7 23410 23.9 -645 -138.7 
1990 26173 15.0 29798 27.3 -3625 462.0 

NOTA: lntormaclon FOD se refiere al valor comercial; as ol monlo 
doclarado en la factura sin considerar el costo por soguros y flelos. 

FUENTE: Elabora<:lon propia con baso en dalos de los lndk:adoros 
Económicos do! Banco de Méxlco. 
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CUADRO 3.5.1 
B..ASTlCIDAD PRECIO DE LAS IMPORTACIONES Y 

LAS EXPORTACIONES TOTALES 
" lllonas donosos costantos) 

Exp011aclOn Importación T1p~,:~::1mM Ntc,x º/ Ntc,~ ••¡ 

1976 643.5 1108.8 15.9 
1977 1132.4 1389.1 21.2 
1978 1382.4 1605.3 22.8 
1979 1787.1 2427.9 24.0 
1980 2n0.s 3373.3 26.1 
1981 3512.8 4181.8 29.8 
1982 8373.2 5694.0 45.6 
1983 18506.0 7092.4 93.4 
1984 27377.5 12733.8 155.3 
1965 37619.2 22942.S 239.0 
1986 67876.4 '18403.9 461.5 
1987 190747.0 112872.8 1061.0 
1988 301089.3 276682.9 2123.4 
1989 367644.2 378060.7 2331.0 
1990 453438. t 504670.7 2751.7 

º / Elasticidad de las oxportaclonos y el tipo de cambio. 
00

/ BasUckfad de las Importaciones y o! tipo de cambio. 

2.279 
2.925 
5.562 
6.341 
1.864 
2.610 
1.154 
0.723 
0.694 
0.864 
1.394 
0.578 
2.261 
1.293 

0.758 
3.970 
6.553 
4.450 
1.691 
0.682 
0.234 
1.200 
1.488 
1.192 
1.025 
1.449 
3.748 
1.856 

FUENTE: Elab0facl6n propia con base en datos do los Indicadores Económicos 
del Banco do México y de Federal Rosorve Bullotln, dlclembro, 
varios al'ios. 
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CUADRO 352 
EU.STICIDAD PRECIO DE LAS IMPORTAC10NES Y 

Y LAS EXPORTACIONES MANUFACTURERAS 
CMJllonaa de posos costantos) 

Exportación Importación Tipodocam- Nlc,x "/ Ntc,m ••¡ 
bloroal 

1976 300.6 60<.4 15.9 ---- ----
1977 507.5 1002.6 21.2 2.065 0.739 
1978 566.6 1364.7 22.B 1.543 4.785 
1979 552.5 1n9.9 24.0 -0.473 5.781 
1980 542.0 3035.B 26.1 -0.201 B.064 
1961 587.2 3869.4 29.B o.5n 1.937 
1962 1190.3 5360.4 45.6 1.937 0.727 
1983 3801.2 5251.3 93.4 2.093 -0.019 
1964 6330.7 10321.0 155.3 1.004 1.457 
1965 11644.2 200?.6.2 239.0 0.678 1.745 
1966 30129.7 43197.3 461.5 2.670 1.243 
1967 91485.8 99464.4 1061.0 1.568 1.003 
1966 168706.6 245145.1 2123.4 0.843 1.463 
1969 202353.7 335957.2 2331.0 2.040 3.789 
1990 250367.7 457724.7 2751.7 1.315 2.008 

•¡ Elasticidad de las exportaciones y ol tlpo de cambio. 
••¡ Elastlcktacl de las Importaciones y ol llpo de cambio. 
FUENTE: EJabol'aclón propia con base en dalos do los lndlcadores 

Económicos dol Banco y do Fodoral RosoNo BulloUn, dlclombre 
varios anos. 
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CUADRO 361 .. 
EUSTICIDAO INGRESO DE LAS IMPORTACIONES Y 

LAS EXPORTACIONES MANUFACTURERAS 
l1 monos do ne.sos costantos) 

ExportaclOn Importación PIB Nplb,x •/ Nplb,m ••¡ 
'. 

1976 300.6 804.4 3374793.0 ---- ----
1977 507.5 1002.6 3488603.0 20.410 7.306 
1978 566.6 1364.7 3765451.0 1.467 4.551 
1979 552.5 1779.9 4118345.0 -0.266 3.246 
1960 542.8 3035.6 4470077.0 -0.206 B.262 
1981 587.2 3669.4 4662219.0 0.932 3.130 
1982 1190.3 5360.4 4831689.0 -163.573 -61.368 
1983 3801.2 5251.3 4628937.0 -52.272 0.485 
1984 6330.7 10321.0 4796050.0 18.433 26.742 
1985 6644.2 20026.2 4920430.0 14.091 36.259 
1986 30129.7 43197.3 4735721.0 -66.212 -30.822 
1987 91485.B 99464.4 481n33.o 117.590 75.215 
1986' 168706.6 245145.1 4864242.0 61.142 106.095 
1989 202353.7 335957.2 503n63.o 6.345 11.786 
1990 250387.7 457724.7 5170760.0 B.992 13.729 

•1 Elasticidad de ias e:xponaclonos y el tipo do cambio. 
• • J Elasticidad de las lmport:Jclones y el tipo de cambio. 
FUENTE; Elaboración propia con base en datos de los lndk:adoros Económlcos 

del Banco de MOxlco y de Foderal Aosorvo Bulletln, diciembre, 
vartos al'\os. 
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CUADRO 382 .. 
a.ASTJCIDAD INGRESO DE LAS IMPORTACIONES 

Y LAS EXPORTACIONES TOTALES 
(Mlllonos de - costantos) 

N\OS Exportaclon lmp0t1acl0n PIB Nplb,x º/ Nplb,m .. / 
, 

1976 643.5 1108.B 3374793.0 ---- ----
1977 1132.4 1389.1 3488603.0 22.529 7.496 
1978 1382.4 1005.3 3765451.0 2.782 3.ns 
1979 1787.1 2427.9 4118345.0 3.124 3.680 
1980 2778.6 3373.3 «1oon.o 6.496 4.559 
1961 3512.8 4181.8 4862219.0 3.012 2.732 
1962 6373.2 56!M.O 4031689.0 -220.357 -57.591 
1983 16506.0 7092.4 4628937.0 -28.838 -5.853 
1964 213n.5 12733.8 4796050.0 13.279 22.033 
1985 37619.2 22942.5 4920430.0 14.425 30.913 
1966 67876.4 48403.9 4735721.0 -21.426 -29.564 
1967 190747.0 112872.8 4a1n33.o 104.529 76.909 
1966 301089.3 276682.9 4884242.0 41.903 105.127 
1969 367644.2 378060.7 503n63.o 7.033 11.657 
1990 453438.1 504670.7 5170760.0 8.639 12.685 

• ¡ Elasticidad do las oxportaclonos y ol tipo de cambio. 
• •¡ Elasl.lcldad de las Importaciones y el tipo de cambio. 
FUENTE: Elaborac!On propia con base en datos de los lndlcadoros Económicos 

del Banco do Mmdc:o y de Fecloral Rosorve Du11etln, dlclombro, 
·varios nomeros. 
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CUADRO 4 
DATOS DEL MODELO ECONOMETJUCO 

X M TCA PIB CPP DEUDA FUGA XMANF MMANF PNBEU PIDMANF 
(md) (md) (md) (%) (md} (md} (md) (md} (md) lmd) 

1970 1290 2328 13.0 35520 10.94 4262 664.0 44.4 1722.0 977100 8400 
1971 1366 2255 13.0 39200 10.40 4546 381.0 545 1822.0 1054900 9400 
1972 1666 2762 12.8 45200 9.75 5055 390.0 677 2180.0 1158000 10800 
1973 2072 3892 13.1 55280 10.05 7071 -215.0 960 2679.B 1294900 13120 
1974 2853 6149 13.5 72000 11.92 9975 469.0 1636 388t.6 1397400 17280 
1975 3062 6699 13.7 88000 11.97 14449 235.0 1593 4773:2 1528800 20560 
1976 3556 6300 15.9 89026 12.12 19600 -2023.0 1708 4570.2 1700100 20520 
1977 4650 5704 21.2 81814 14.04 22912 -2017.0 2084 4117.0 1887200 19513 
1978 6063 7918 22.8 102500 15.88 26264 -1562.0 2485 5985,4 2156100 24123 
1979 8818 11980 24.0 134561 17.52 29757 628.0 2726 8782.2 2413900 31360 
1980 15512 18832 26.1 194348 24.25 33813 1141.0 3030 16947.6 2626100 43000 
1981 20102 23930 29.8 250122 31.81 52961 -508.0 3360 22142.2 2954100 54122 
1982 21230 14437 45.6 173723 46.12 58874 -15280.0 3018 13591.0 3073000 36046 
1983 22312 5551 93.4 148868 56.44 62556 -9271.0 4583 6331.3 3405700 31407 
1984 24196 11254 155.3 175638 47.54 69378 -4502.0 5595 9121.6 3765000 39440 
1985 21664 13212 239.0 164405 65.66 72080 -3639.0 4978 11532.6 3998100 43070 
1986 16031 11432 461.5 130088 95.33 75351 1129.7 7116 10202.3 4231600 32133 
1987 20556 12223 '1061.0 141664 104.29 81407 -2338.0 9907 10771.0 4515600 38552 
1988 20565 18898 2123.4 174551 45.48 81003 -3519.0 11523 16743.9 4873700 47408 
1989 22755 23410 2331.0 188262 40.11 75492 3017.0 12530 20802.9 5200800 46296 
1990 230751/ 249761/ 2751.7 234532 29.23 63886 2338.8 14784 27026.1 5463600 53473 

X Exportaciones Totalos (FOB). 
M Importaciones Tolalos (FOB). 
TC Tlpo de Cambio Controlado Promedio Anual. 
PIBBO Producto lnlerno Brulo base 1980. 
DEUDA Deuda Púb~lca Total. 
FUGA Fuga de Gapltal. 
XMANF Exportaciones Manufactur01as. 
MMANAF Importaciones Manufactureras. 
PNBEU Producto Nacional Brulo de Estados Unidos. 
PIBMANF Produclo Interno Bruto Manulactureto. 
11 Cifras hasta sepllembre. 
FUENTE: Los dalos fueron oblenldos de los lndlcadoros Económicos dol Banco de México 

e Indicadores de Comercio Extorlor. 
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