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I N T .R o :O u · b ~ 'ro N 

Sin. duda, eoñ mUCho-S -1~s.~-: pr,?bl~~ª-~ ~ue~· a'ql1e_jan a los P'.3íR~s de 

América -~.;.:i~J~~:; r,~.:~--c:u~_~e~- F.'.;ti:~!l----tanto en·-, ~l _ord.~~1- ec:t;an_6_mico, -~como 

en el ·po~itico Y SOcial. Muchos :de ell~s . tiene~· .una- mu~. ambigu.~ 

histo~ia ;y·. 1;-F~~é:~~or_i~, c~n puriZatlt.es ~~ t~~~~'?s ~-. _i:,a~ón. por 18 qu~. que 

no pu:~d~-.--~e~i~Í:~~- d~. v~lte.9.r a - ·~eriaS··, ¡iu~s, si::m· ·prot?lemas ~µe· '?·s:t.án 

ahÍ, · -~an"ifestÁ~do~e abiertarnente: 

La falta:· de-:· crecimiento 
···- .. ' -:. -,, ~-conómié~, "los fuerte·s irÍd ic,es de 

, ',: "' ... ' .. ·. ' ;~: " ~.! '.: ;.·. ; 

cifras ·:-·Cié .. eÍld~ud_a.miento :··- -·-. ·. ' 
infiac16n~- _;r -~A~~~rñp_~~-o-, .:):~ª~' · esti;ueOdosas 

- .-· ~-. --,:·; : ·:·-.·:- ·-.--. -, . ·_.',~ -,.· ·-·:::·_ < 
e_~t~r!IC!, ,~}~~:,'.?~~n,~!i~?~~, .. ~Hgas 'd~. ca.pi ~:~les_, 

-·--. - · .. ·, ··· .. · '-_; 

la -fuertF.i-. -d_ep·e~~.encia 

la - alta concery.trac ió:n -,, de -

C P.~,~~.~~-~~f"~·~,o) ;)( Z.epres lón e í vi 1, los ···al tos· indices de violencia' . .,_, 

desn~:triCi6n ,y .,-en· g~ner'al de ·~ondic iones extremas dé pobreza, e 
,;·_-,•··· .. ,··_ . 

_r~"~-·-~~-~~-~-consideración de .fi.ter-r.es trans tornos eCH16g1cos ·• 

repr~s,:n_t-~~,:- Úl.~ c~~~ig~ra~ión-- d~ la realidad g~e- ª-~-r~m~a ... ~~~(a::~.?n· día a 
:<; 

rrlúchoB. de 
- --;~.' ·;.;., '..>_ :<. -_<:' 

estos_.- Pr·c;:~~e-~~;~;-;":·g~~;;i:J-an :~~~-~-~~·ha 

relaci.ón cori' los J?a~:t.«?ª. ~ql~~ ---~~ ~~~ ·u···'ót.ra ma~~r'á1~;-~~'vf"u~·t;;·n·:re·ai1z'arldó 
<'·1. '.:_'· . - . ·_'_:::-.; _ _.:.,, - "·"o··~ ·~.:.:-;'.~ • "}"-;;:, 

" ;::~ ....... r .. ii.·u_e. ª .. i.·.ª.· s ::·, n. !"-_.c_',._ .. ;on·~ l~-~·r· ;._;;· :·1~·t'ú1o·:áto"e-~i:C.~n~~5·: y las 
' • • ~ <!"º-,' .~ .• ,, .. , • ' ~-\. i; ',··¡• .] ''."°: 

pertenecientes·: a: 9t.~Os P~f~-~~··. :· . ..P~c~9.~.'-_<í:u:i. ::-.~}~ :.~,i~~·:.~:~~~l ;-·~rincipi.o de 

entre 



las pt• l.m~r~s ~'?rma_o i()ries S1)·.'.: icilt-'.l's tu~·r.on ·· r.~t !.·~j!'.'; .. a-:: -:I~-a "· trr1p-?s'ic fón ·de 

un.;,i supl'.emacia ñt'mad."a,, P•:ist-=!1.·iot•m'ent-~~ ·adqui~r·~n·.l~ f.•::irma da· acuerdoS 

bfen definidtJs (¡u~ busc~n - 1jni•::ami:-n"te Ja 

particulares de minori.as privj legütdlls. 

Result.:i cl.sri:i -que la gama d~ pi:.0bl~mas dE: tos-· qu~-~::)1~·~,0~ ·:'h~;~h~· 

roen_c:i,?~. guardan_~ u_na est~e.::::ha __ re L:tci1:in entre si-,--e-.:·=in-<:lÜSo-7::;: .. Un-'"'óS -.se 

derivan de l'tros. De ahí que S!!!ñal-::m6s e~-: e~~.~- ~'.L·ab'~'.j~··'.;~;J'.i:.i~;~-~r.t~ 'dG 

11n cr~cimi.;int,<J· económico 

.-:-orno una d€: las gr andas· fuentes de d (V~rs6s Pi·óhl~·m~~~,~~·-d'~~:rli~,;¡;~~~~t ·-u~íi-o 
t.::rmtn~~·"p6;..:~:.t-~~C~riti·.S.r S•l 

;,¡ 

origen casi por e1 mismo "camino. 

Si bien a lo 

factores, que van 

-~ ' : :.':.~ 

l~~~o ·de la pi·es~'nt~~.;·~:t~~ l-~:.:.~~ ,._.- ·~~fi-.~i~f( di~:~-~sdS 
e~~arcand~- .. ~a-d~.· ·_ ú~~-~ ~:~.o·n-~·~:··~l~~~~i'~;~~~~h~~!fi~~rf~~ :- 'al 

desarro: lo de ia r'°;la iid.~·d· :q~~-~ h·~·:.: idC:":~·:~·~~:¡,l:~:iil-~~:~\::,~~~¡~~~~{ro~~;~·.J;i~ea .~ 
los a9Pectos ·e~~onó~icós ,. q¡le·: ~lar~ ~,~·~.:~d~,:~~n ··:::J·:~·-:ff·~~~'.\~i~·"<fi~~~·-!~b\1ii·co~ 

' , 1 ,.:·t·~~>:~i~\:L;f:'·;.,;:.,--~:.~·.~~i·>~: 
ni a los sociales, v~.n dei'stm~ando en 'diversf)s momentos.,~Ldel'.·estud.lc 

·-!:'. 1_;-'.-'i.~~:· . ..\:,:~ ·:·.-z," ~\:o~~;i1A'. ;~:2.-."·X~{~. ,···h -~1,.·i';, , ., ·:· '" 
aqui elaborado-. ' .,. ");. •'> ·:¡.::::·.: ;:.'.: •,•;. ._~'...: .· ''.>."" 

-"'·~;,i-~;;~~;~~:~;~~·~~~~~~~,;~-.-i=~·~,,~~~#~~,~-,·~~~0::- 7.-)·,,+~·~.~~~ 

s ígui-.nd~ ;.,',;);~ ••• .;~;~~k'.d~ !Ü~~~\ ~}~~~~<l~,~~,JJ~~{:i~~¡ ¿;,',;~;f~~·:~~'tón 
de que el tema central a des~'i-roll.iir ,' ~~ ~l de~ ~{~{1'a~·t·~t::~;.~~~~:~i~~,ii~': ::'se 

puede ~~t.~.;?:~·~f·~":·~~~·~;~~./i~i~~~}·~:~:~'.}~~:~ .. :~,~·;:_~~::- J~\:,~~~< f~i~:~:~~~~·~ai~:~,~\;~-, se 

pre·t:.er1'de ·~ ·''f,~ 1".i~id'e1~~~'úh ~~~'~:~·&úñ1érl to ·:·de'i ::pr·o·;;-;;~-·c{ fié ; .. ~.;~áJt~~~·.¡·~~i~:~:~.~ , 16s 

paises ·{~i~{;~:~·¡·~~l~i~~~·rii~~f.<~~~~::~ ciü~~: ~·a~·l, p·r6ci-~só·:~-de·.: ~-~~:~~~J~:{~·~.i~~~: d·~' l~s 
deudas '~~·,/'.;~;~~{·~<~~;~,·~~;.~i,i>··d~'.~ la ··6~i~·i·~- ... 'd~- ·fa· ;d~;~.~a: ::d.e -úia·~. Además 
de lo ~~~al . .::·s.'~·. :i~t~nta t~;!nbÍ~~. inser"t&:r a'j t?i-'oble~a de' la áe•Jda 
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' - .. -
externa _·dentro :cte _:la :.:actua·1 .':Crisis·· .internac.lona:l, 9!?mo .. -_.una ... de las 

manifest.~c~one_s_.dE(la ,_1,:fji,i,'~·a m~_~c_to.nac?J.t-. 

; ~ \- ., 

Si bi;fn . la J~u~~~ externa :Í~ 
;~' '( 

.1.q~ ~ P~i~~~-s ·-~.~-f~~~-~a'i~~~~-ic.~n~~-· no 
constftuye ~l._ ~ás}~-~~~~~ -:~~o~le;~:_ .. :ª~- ~üe~.":·~-.~e ·:~·n~-~~~ta_ ._-.~a ~r~-~ió~, si 

rep~e.s~_f!ta ~_n?\~d~-~~:~-~s~: .. :~-~á-~~----~~~,,·~-t;~~:t.e·s-: ·_·:.-~.a~,~:---~-~:- -~~~t~ a _su ve::. 

_ coryt-ribú~e ·;~~--- ~~~,~~~r-~: a~~;~~.cfS Ot.~os ~-~~~ob"~em,_~~:, :~.~~n ;'t~--- ~-~~-1~,:1a··-_s\!;~~~ ión 
de por si c:iéteriora-da de- los ·paises· latino.9mericanos se CC?inpliéa. 

' ""-.;e: <"::, ·. ,·-- - -" : . .. "; ··· ~ · 

La deUda externa es. ~-~-·-- P~?-b1~~ª ... q.Ue .. --ha ·-id? có~_~a~d_6_ ~a-yOI: 

im:Portancia -~n·,)a. :región ·de. América _Latina:ª- lo largn de la último 
; • • • ' . '1 .-' ' • • ~ ., '. . ·. - ' - ; . , 

década.! p~r R~r un.9. década· en la que se percibe ln crisis de la 

deu?.ª .e?C:t.etna "?~ -~?s.::.Péd.7es: s~bd~s:3.rrollados .. _Y por·. darse· _en ella 

'_tod_<?
7 
.~!\ _P~~~,eso._ de~ 1~·e~~~oc·~-~ción :.' coi:i d~fer~_ntes matil::es, y· q~e sólc 

con<:IuCe~ ~-)~n ?_~e~~r_ga~_~en~o _d_e1 .~i;-9hi_ema.: 

_b_ien. t:~.l ·_fe)~?:m"enc_1 no es _exclusivo dr.! América Latina, pues'to 

que es un elemento ·que también: se encuentra presente en los paises de 

!\S~~~ ~ ~~!-~-~~a.!~>-~ ___ i!'l~!-'~ª~--~~- los m~srnos. Estadc•s Unidos, - cl.;:trO, éste 

último ~~~'- ~qndici:o~e~_:_ . .=-:'?ºf1:~ml~as_ ~. polit.icas ?ifere~t.es a la de l•=>S 

países en c\es~.~-1:'ol_\~- •.: -S:~-- ha. _y.en~do_ dando m.':lyor importancia al grado 

de ,,desarro~lo que ta,l problema ha alcanzado en la r~gión. dado '3.l 

gran monto - 43~ .ooo millones de dólares en 1990 * -
nivel mundial partiCip:;i.n los pA.ises latinr.iamericanos 

deuda externa so refiere. 

~l qu~ a 

lo que a 

* CEPAL, Rstudfg E.CJlDJÍtll.ko de América r.atina_y__EL_~ar..:ibft..-1..9.9.D. 
(Informe anual), Santiago de Ch lle, p. 109 
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No ·-:.?bst.ánt.3 que ~OtrE; ·.los a.:ú·eed1jr~.3 l.:'\tino'irñ~r,·ic.~n·r~~ ·f.lg1.1ran 

in~ti t.ucionc~s m1.Ú T,l latera les.:_' -Fórir.lt.,.-: Mi.~~eta;~i·:/:' Iri:t:~r6·~é tb'~1'~1 ·· <(FMi), 

Banco Mund.lal (8M >. Banr::•:i · InterameriC.iD? ;.,~·.- D~-~~rr.~·i.~1~'.~:.''J~~.P.> > entre 

Otl'OS 

: : ' -._,'.· .. <··~:: · .. ; --~: ·.·:_> . ; 
e>:iste~Cia de. un .gran nijm'9r~.· cié.· b~ri9oS 'priv:9ci.o"'S, ~-~l~s:\~ua,~e-g· ._-~i~n~n 
·depOSi tados ~n fa: re.gión flie·r-·téR ·sumáS~- ~--~--~:-~~a~J.t'~i~-~~:-._::eri<~.-fnrmá de 

cré-ditO-~ .. exPt1ca _:~~r h~chó -·cie·· ·que-:- titre-s·· ~ba1ílé_o_s''"' -m~-éf{ant·~ -rnstanc ias 
in~·t.i ~uc.io·~.~les· ccim·o él'. :-FMt·- ···se:·'.' ·pr~·ocXtp~,~· _:_-~~é:=-~·ºed:i; ic~-; d.ifeÍ-ent,::s 

sal idas al pr•:>blérr¡a 1 a: ~ iri .. de -- ·ob~~~~.;~,~. ·._;\: ~-~~'.-~- ~i.,:·.:-~.Pa~~~. ·~~- los móntos 

pi:ir.c-i:p.9.-re'e/ cte i~°s d·euda'.~::.- --~¡ .. :·~~~·~;ro~~~~:~i>~}:,;·pag~:-~:_-~e-'~_10~·~:'1ñte_r.~~es qe 
Jas mismas, que Por· ~-'.(;::_o-s·6i;·J~:~:·:·::~j_:¡~~i~I~f~:~:¿~n ~~g~Jíri':::·ne~Ocf6-~ 

a just~· ~r~-~~~1'~'.,j's;~-::~,~~:;~-i~ ;·;·~:±~:;~.y:~¿;'.$:~ t.~~d·o, --~h· -~·~-.;·e·~~º -"d'.~_· r~n_eici;.·1:a~i\~-~: 
donde ·~ob~es·~i~ri ;;i~~t,:¿~;~e:Í(p¡~~ Baker-,~-có-mo el ·arady~.: por'·_ ser,. P.lan~s 
q~e-·:·se:,. ií~·v·art~~7-~ .;?ta· t~~i,;{·1~~~:: ~,::.6t~1~0-~ · ~.:1.dá _uno _-.con ;.'i1~·1i<;ae.loriéS 

< .- :~ :",i: ' ;~~' ·1:':: ;".:' .. 

;~;;;:,:;'.~/::~';/.;-:', '' 
:.:,~:_,_. ··-.>--> :--,~\ -'--·---'--·-'=-T -~ 

sin ~~;;~=7~f ]F,f~s{i,~~"~,~~-;~~;; ,~~ ,re~ego~ia~t~; ,·y f fi ..•• 1~. ·misma 
apl ic~·c j Ón. ~;d~- , pi-og.~·.91!l_as.:: d_e :(a·?.~s_t~::- s~.; ··h~cen· ·:;man~ 1=.ie,~~oS :~!err~ primer.~ 
inst.'ancia ... i~;1~ ~,-:i~t~~;,~;s:~-~~--,d~;~7.l·6~_.'_~:9·b·i~id'ó;',;,~ .. :~-- -l~<·t·i.1,:.l~'-.d~--~J~-... .-Ve·r -·que· ·1~ 
preoc.upaé·i-~n·· ~i-~i~~~;~~i~-:~'Íb~~,;·~'{~:~:~~· -'9'.~, ~-~~-~·~-f~'d,, ~·l :d~~:;¡~--rOli'o ecórióm.icl-) 

de .,ias bac'i'o·n~~ :~~:~ú;:~~~·i~i~?1'.'t~~~~::;·~:·:~::, 
'.; ;. -. -. . .. . :·~:.; .. :::;:. ·, '~· '. ~: 

L~:._ ~ri·fe~i~~~- '~·e ;'.ii~i~:t'~1jS:i P._n -~í t~Po·;d~ .~~~id~S qite·· se pide aplicar 

a los doeudores, qu~- Si, .bi~n vien~n a meJl'Jrar 1:1lg1.1nos indk~adores 
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macroe9onómic9s, vienen tamblén a agudizar algunos. ·otros de. orden 

social . . Y polí_.ti~o·; _.·E~:, ·en:·_ est:e 'úl t.'imo ·. asp~cto dónde·. ~e· háCe ~:Clara la 

asimetría que_ ~x¡~_te 13ntre los ei:,~~~-tos ~na1~'.~0Í~.d~~- :.·:~ ~ravés ·de los 

programas de ~~juste proPués-tOS- por ~1- FMI .y lós .lntef.eseá ~r?Pi_'?s de 
j ·~ ,' 

] a ~región .' 

LOS pr~~~::.~~ñas -~--d:~~-·'..~,~~~~-~---;_del_-_---~Mi·.-- e~~~~rr-3.~:¿~\1-~;-· f•lerte · enfoque 

-_ mon-et~rista,·;- <iUe --s~- ·arierlta· p·rlncipaliTiente a fre·r1ar·- "1-~-~-,i~~i-~-~~Í~~~ y. 

los.: d~'~t'~-Í-~ :~·,: ~~~lan~as de pagos·, el lo <':\ partir d~- ~~~ ---~1- Fondo 

conS'idera-.. _-qu~.-- .la raíz de los desequilibrl•'s si:: €:ncont.raba en_. un 

- eX-c~sO :~.d·e-: '--de'ñiarlda-. la cual daba lugar._ f.1) d~~iC?}-_t.-.. -en~· ia· cuenta 

co~riente 'de·-- la balario::a de pagoS y al acelerarnient.O de la· inflación. 

1· • .• ·: .. • > (·, .::·:'.i.".'J' 1' 

De he"cho-, las ideas m-onetar tStas se emPéZaran a difuni:u.r· en la 

regi6n latinoamericana· a finales - de loS '_7(1~ 'C'u,9.hdo· .. :-ésta· roislna 
,-<• ,~ ·'• - . 

exPerim~n.:ta una fuerte inflación y un es~af!-éami_ento económico 

cestanftaci?O >-;·.-Ante ~o: cua1--~.háY.-.~que mencforiar -·que ·e1 monet."\rismo 

una ~~r le. -:~.'.~;;·".prOposic ionEis -,.~~bre e1 funcionamieii.to de la 

économia, que ·toma ·coffi? .· f1irida!71~nto teórico al · liberaiismó eConómico 
:· ' .~, -- . .-." - --

y la· _ __::_~~ucc~ón_~-=-~~~; --1?~~~]._-º'ª~~'"~··i~~~n_t_~·~ "3_~_Qrló~~CQ __ .~d_el-o:·-Es_tado -Comó claves 

par.a ·res~.~ "'.°er P:t"09~emaS tan~o. de orden .. económico com6. ·poH tic o. 

En este' orden. 

ajuste del FMI; 

e::· ·<.~;·. ", 
se apreCia 

''",--

se ' 'JmPttlsan 

entonces que con los programas de 

de gran manera los fundamentos 
. ~~ .·. ', ,:-_ :'': ' ': :/ ,._ 

i:ieoli,~e·r~~e~·,~ ,- ._q:~~~ ·~~e~~~~~ :.e~.:. gra~ medida la defensa de intereses 
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.·.·:··:,.< r; • : . .,', ·.::' :-•".'• • <~ :~;:'. •»_·.·, 
a partir de qu~ SP.: _olvidan tod.:i. un.:a sf'?rie de consiiiAracione·s 'eri torno 

,:·:;_ 

al bienes-r.ar social ,de ;Jas m~yorias_ póP.tll.';\~~s'..' de ·l~' ~;egion.:·, 
. ·- -~:. ~-( 

,-~ ·: 'i'·>'· ::~-: :_ -':'.;:~ ·-'·. _·./·-.'~ 

Esta s!"tuación; en co-~~f .i~-~·noi'~-~ e~~ ·1a -C~\-sfS ~;¡~~¡~~-~'.~~l~~~¡~·::~~e 
actUalmerite_- se··c_ aprec1a·. :~~~~,i~~ ·_: __ ~,J~a:.;- ;~~~-~~d~~:f>1~~ ::,;.~~~~,~;t~~~;-./de: :-:'-la 

re~ió_n ,_,)O_· 9.i~- ,_::··l-~a ;~~~~~~~~:db~---~i~---~-g~~:~ re:_.~h~-~~~;; ~~p··¡~:·l~~:~i~~ -~;k --·~:~:f~-ti'c~--
:.:...: 

neo1·i_b~ra1 :;;- ~-n·a_ bü~~qu~ct~ _·¿~· o"iitl'!1~n-~t_i.·~:~'S:·ji~e -~1:'-~S~P~9-~~-~h> ~l:f.ttia1rrierite 

a · las·:~~~-b:~si~~ad¿~:~-á:~ .. ~p~-e-mf~~~~;~· d! ,-i·o~ -.c.~::;:~~~ sU.bd~Sa1~rOi-i~d·~s\ 

se ve y-~ , ;~onV~~Íenci8 
' - - . -'-". ·--'.-' --~-- - -·: ·~- - ' - -:-~.' ::: - ' ,,..:· -

general SC:b~e .a l.gu.na cuestión·, --- para ten~r e iemerit6s'·- :gt.ie-:-_nOS :·c·ó~:~i1;·zc~n 
a __ c~le_~~? -~~~- e~Pe~Í.f.id6~:-· R~;,-Ó·n p~~-'··¡a que· a· ~t::S.;tr -d~ ~qu~ ~\Je~··¡¡:o·.-·~bj~-to 

de .;:,studlo ·sea la":_ deuda .ext<erna 0 ·latinoamerlcú=.tna', ae ernpie:!'e :con un 

preámbu10: ·g~n~ra1·,. q_~e .. ·nos acerqtie ~~·" m~·~~~~ :· •:>hJ~td va· t_m _poco -!náF •. a 

las. caracteri·stic"as ·de la· ~~·g·ió~·;· Y-· .. se _.apr~c.ie :--~~-->~~j¿r -m~n~~~'l el 

proc~s-6 d~--~,~-d·~~d~~~~;~o +!tn Á~-éri'ca L~tin.!I. _ 

primer _apar:tacÍo"'"~;~e· :inicia· con una ~-~~i~ de ·-''..P~~cAPtos -ge_i:ierá~?S· como 

son .-la _~-:~~~~;~~-~~~~~~~~-i~-~-- ---~ de·" __ ·~ los-- ~----P~-rnctp·a-1~-5 aCl-~'edores 
la·~~Í.~0~~~1;!~:~--m;;, :·.'y:_-. qu·e -co~t1·nua t:6n ~l · desar~~l. l-~ de l1)e eiem~~,tos 
Ínás . .;t.m_P,9.t-t~~_tes .. qu~ ha·n idcí configurando" ~1 3ct1.lal _p.:i.norama ·.de los 

paises ·il.ati~ó~·mei·i~·anC:S.: abarcando .así mismo. ~l _,~r;;c-es~· f-t!'1 -el que s~ 

~ .. 1~ _ ed\~'ic.~~d~ el sobro::endeu?amiento latinoameriCaflo, que· se dió 

pS.rticUiá;.fnelité a final1?s ·de los .años ··so y'· pr.i~·~:ip.ioS de' -los ·'70. 

h~-st~ ·1i~g~~ a ~~ :~;~mento insosteniblé -~a~~ "i~ comu;iJa_d_ 'f·1ri~n~iera 
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i.nternacional, ·-.es decir\ .\~:,,.crisis ,.de· l."l _deuda exti=Jrn~<-d!e0·.-~los p~íses 
de América Lat.inis. , 

"J. '. ·, ""' ' ·«;-:'· ..••. ¡;-

Con·- eilo ;_-,.fr~~j~-ln~'~rit~;~i'~.·-d~~.o~·t::~r::,~-q~'~:- el d..;~·a.~-~'~.i1·~~;- e~oh·ó~iC•J. 
' ' ,, : -.~ '·.·~-' ___ i-"'_·~(-•~: ~;,~ _-.·. _:e:~: . ' - ' 
poli_ tiC'o y ··social. de -Tos :paises·· latinoamericanos ·ha sido·_ fuertemente 

.:· ... ·-. ·.:.-·}:·:>.-:-.·''.-~~{~>.;\f;.._ -:·:.-··,-.-:: .. ;;-. ""': :- - .. ' ·-
d_eter~~n~do~_nc(_'.·.q.~_i~~me!l'!i~--:PO_r. ~o~di~i?f!O::S<ext"=;onas, s_ino -~ambién por 

las ai_i~h~-~~~-_--L~~~~~~~~;:_f~~~~~:.:~ .. id~:¿:~A~~~~r-~~i~ndo __ . ·en·tf~ -~-as:·~ bil~guesias 
- - ., ,-_-~-;-~::--~-~- ;.~;:---. - .... ,-,7·· ----~ :-. -- . -:: .-: - -·- ' ·- . - ·' ... 

nacionates ·y_· ·.1as·.~de;~·:ot"?:-os~".Pai-se-s . ;· ·y ·además, que .la actuación de la 
.,. ~ . ..-,:, ¡.·:·;.~·.. : .. > 

banca· privada· internaq~onal :,_coritribuyó: de gran manera _a conformar la 

crisis de iá a·e_Ud_~-:~"~i~~rna ·;:ie ~!OS ~_aises_ subde_sarrolla_dos ._ 
,;...,,· 

el proceso de 

reneg?C:i~'ci-6n. ··a~' laS .. · deudas dé> Amél:icS Latiria-, con la finalidad de 

que se ·~b'B~·rv.e-:/~U·t?"i.~.~'.~ dt~ti~_t:~~ -;~9~~i-tdá~e~::~~-U~~--~:~i~~-n ,.~:n. ·~~rno al 

man~j~'.' d~i·~·prob·i~~;~{a;;~~i:~'~ deucÍ¿-; }.iri6·XZ¡~~;~~'ri -¡-,~~~~:~-l~~~~.- ~-i ~r-obiema. 
·.,. _,;1.·;, 0.; ,. '1" .-\'f·:·-.' _·, ;o.;::·1. '.~~." 

sino más bien·,-.,:a .amÓrt~fgu.ii-lo >X:·--~-~~~~l:'~l!ª~ll?. · Dentr~ de. el lo destacan 

" ... ' . ,. -:.· . . '• 
los Planes Bñker y el 

Brady, ámb~~ pro~e~i.e~t~s ae" E~t·ados· Ü~i.do.s. 

-Para· finalizar.- en- ~e1-, último-- apartado, se plantean los elementos 

más s.i.gnificativos que han dado lugAr a una •:?rü=tis internacional. la 

cual se plantea como general, dado que ha trasto~ado tanto a los 

paises capit.alistas, 1:0100 al anterior bloqui=J socialista. Además de l1:i 

cual. se hace un esbozo de los planteamientos neolibt:ralBs, que ha 

través de los programas de ajuste, han sido ,:;mpt..Uados a ,71.pl ic.:i.rse 

los paises latinoamericanos, r:omo intento de solución a los problemas 

económicos, finitncieros, ;y hast.a poU ticos de la región. 
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por no responder· a las ne1:~sid.~d~s, ~conómü:.i:ts ·. 

de latinoamér icei, puesto ' q~e s,i b ie:n ' se en~rbo l~ ~~lna .fuertF.i 

liberalización -=conóm.l-:-a y una reducción del papel ··.~;·J~· '""agen_te 

económico J?Ol' p.arte de lr.1s :Rsi:.~do.s .. -de: Amé;.i~.;i -_¿·~t·i~-F.t-.<\~n· ios pais~s 

más d~sarrollados, el 

características predominan~es. EL:(,;-¡- '.:td~·~á_~- de ~:o}i_1~~~:-:~ª~- ºm-~did_a~ 
n€'oliberales tienden a d~t~-rlora:r .. l.as--~-- ~º-~-d-~q_r?~~,~-;:·, soC,i~i~-~ de i~s 
mayorías sociales, ganeralmento:: _las_ ·menoa··-_ .. Pud.lent'3S·1 : Sobr~· l:as que 

c.ae gran pese. del a juste económl.co. 
;-·,~-· :-:::=.~·,':·-·:'!:-'".~~ - ~-}¡_ \-''' 

Finalffiente-;- ~~-· ··e_~te(_~-~.i_smo 

capi t.ulo. se inserta · la deuda'-- .;--xterna- --~ d€/ "- i:~-g:-- pais~s 
'·:·' . ··'<1.': ; ':. ~"'. ' '_-,' . ' ,-

latinoamericanos cotao a. un ~lemento más·· de· l~ ·cr~i.s~s.:~ in~~rn':'~ic~m?11; y 

de 1.-:i. misma crisis que ª~-~et.a a· los ~ª-~:6~~ ·ae Afn9rfc.9'. La tiria-; ádemá5, 

se expresa una propuesta gue so:. une .:. un ~~~~~~-ri~~--_-:d:~ :· ~~~~-~s ·.º-~ras, ,, 
que buscan ccntrinui1: a la resoluci'ón del problema 'de . la .. deuda 

externa. 



CAPITULO I - i;;N k\:JscA.' r:i~ LAS ,,CAUSAS DEL 

SOBREENDEUDAMIENT,é'. b'E: cÁ'MEBÍb1t> i:1:t~;~A -
'::~·~: . -;· ·. -

- Institucione·s ·ffn.itncie:r.ak ;,·/m.Uit:f1a'.te.rái·e~~-~-com~ el· _F6riqo Monetario 
,_-. ., ~.: J· ; : ,,_ i:' ., o''¡ 

InterDacio,~.ª?- <FMI > ·; 61 '·B~~_C:,c; · ·1~t~-rn~~io~"a:L · __ de . ~eCorlstr•lcciOn y 

Fomento sanco de oesarrOllo <BIDJ, 
.'.•'.:-_·:,-._;, · .. :"::· 

Corporación de,. FinanciamientO Altdino-.< 0 etc., y que además pueden ser 

mundia\es, . re_~~~n~,~-~s-·,. ~u~:i:-~ef~·o_nales. _ sectoriales, etc·. 

- Estados,, go~~er~os ,_ ente~ e~:t~~al~~ o paraestatales. 

- -~~nc:o_s 9~ntrales (1) y Bancos Estatales de finano·iarnient<"..1- para el 

desarrollo e protaoción de exporT.aciones, los cuales concede~ c_réditos 
• -_f.!, 

di1'._e_7tos o lin.eas de 1~réd ito. a_ o tres banc_'?,.s ·~-~~t,rales_, ,-~ otr_os bñncos 

estatales o privados de terceros paises .·Y t~1!Jbi.én a lcis gobi~rnos. 

Bancos privados nacionales internacionales 1 como el Chase 

Manhattan Bank, Citicorp,_. Barcla.Ys Ba~_!<:.- Inte>:,nat.~on~l; Libra Bank, 

Banco Exterior. de _España, .. U:iiori des ~af!._qUe~. !3~.i-~ses, C_rédit Suisse, 
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Drasdn·er Bank, SUmi torno- Bank, Royal ·-Bank. of .Ca.nada. etc. 

- Tenedores de bonos y notas del Ti:soro en monF.td::ts extr.':$n.,ti:oras. y& 

sean :·1·nstft·u~-10·~~1es"-~ PBrti~:ulares. 

- Empresas extranJeras ~~ ... ~~e·e~or8s ,d.e bienes_ y -~-e.~·';~i.~ ¡~"~ ... . que ,~~Í b f.en 

se manifi~stan ,~•:.rft!t? mer.~~ inversor.3s·. t.ambi.én·. fun~iomin como 

acreedoras porque a travé_s de i:a;.c,:,mpra>:de deudas· <capitaliza"ióri de 

deudá.s >, · ~x1gen -_dere~·ho_S-·: de lnv~rsión ·y dF.1 ap.;ira.ci6n ·en los p,.¡is~s 

deud0res. lo cual- ·ti."~-~d~--- ·a ~-ina-i: . la. áober:=tni~ de los paises deudot"es; 

un eJemPÍó ·ct'e -~-li~:~: ;~-i.~--':_"p~d·~~~-~-- r:ibser.v~\ ... en .:.México clturique es--un 

fe~6m~n~·' -:-~~~~~~,~:fT~~L'~-~~~-~~~~;~:~,~:"ae i'os p~·'.i.se~ · end'eudad~s~ > • 

La Nis san:· Motor.<·Coi-P6rÉtti.on, querÍ~ am~liar ·s-U fábri~a d~ mc•tores 

para: ·autó~:-~- e~·:_··Mé~-ic~,;~ vS.,rioS ban~os menores con abul tad-7\s deudas de 

p'áiSé.s ·su.bde'~~-r~OliaCfOS ;: ''9's~3ban dispuestos a cambiar esa.S deudas en 
;• .' '._ ''.'.:•·)~'y , .,_ . : ~'> .,- ,- ' . . . - . ·- : : . 

dólares· po.r,. ::1-ctiv:o· en·. mon,.)da mexicana CJU~ pudiera sFJr inver~ido en el 

p~ís. -ÁsÍ. ·. 

les ~o'.mpr¿; 

.,.:;_ 

la Ci tico'rp Iriternationa f tlizo un tl:-ato· con ·1a bancos, y 

~6'(1 , ~iiioni:i's de dólares de la d~uda ~-ex'icana por s6\-~ 40 
' - . .. • · .\fo:'. 

millones. El Siguiente paso fue un encuentro entre: un eJecutivO.-dE; la 

Nissan y un repre~enta~~:;- del Hin.is~~rio de Fina·~~~~ :-,·da ·M~~-i66»_. El 

_r~~~~·!-_~~~- -~~~---iue ____ " · tod9 el _-mundo -s8.lió -ganandq , .. ·;-,-:-~·~g-¿n--f~ri~~~;6c-¿~ij--' 
del banco~ Los 18 bancós ¡:;udieron a·iiv:iat• su ~~lÍt~b.iltd~dY-~""i:~S 

· ' '-· · · . . , . · •':··' · .. ·· . ~:-~.: ·>i'"-:L' 
paPeleS d·e .la'.dellda mexican"l, ~yaluadiJs en-40 rnillo~es de t;J.,t?.la_r~~,'- se 

pagarO~· .-~h moneda ~e'~lcar.i'a 'poi~ '·e1·· :equival~nte a 5'4·'-'::m1'it~ne~~· ·dé 

dólares,· 

iB amPiiB.ci?~ .. .'-d~ s·~·~"\~~~·~.r,~~-:· _e~·, MéXia·o·; · ~n un ·~~-b~·~J~~ que los 

nort.earñe-ricanoS ·'d,e·nó·~-tn·an·~ ~·-· . .-~~~-ps· ,; ~~··qi.i~ .'~~~ ¡~~~rf~~:--~~~~i~; :.;:~-~ :.~~-~~~·~ 
~ ., - ' :. ". . " . '':. : ... :. ·' ' ·, . ! ',:-_'· :.': 

como " r.apit~·1i~ación 'dé'.·la-:·:deudá :".:' ... É:i ... ··gCibi~r.no ·~exic.,.n"o:.1·~-~;ortó 
algo de su deuda, tempi8aildo- ';P~~~~'<::~n. --~-~-~g~·~~:· 4~-'\· .. ~·~t~}~~.·;_'~. y~.:' en ~l 
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trozo' d ~u .~!'J~e~·ani.~-· ~iri~fment.e .··~os·::~-~r~.~4~~r-~~~'._.d_e -c'.{.tic6-rP .gan~¡-'on 

una buena suma por concep~o de honOr~d()~~. <!) ·<:: <;0 :·.:: <:i· '. % . 

Es con·: estos acreed~re~.;. con 10S -/~~~~--~t\~~f:· ;:1~~0-tribu·ven la·s 

d iStintas . obligaciones de ·los- d0uaores ,.;·;:,-~i -~~;~~·~~.i'e'~Pi~\~-;~~~:~huatemala 
..:.~: -!.~'-,'. ., ·<:'E.'·~L , o:~'~;.. - . ~"" ' .. 

sobre-Salen- rño~tos mayo.res t~·taleS_ -de_~oii4~udá_io;t~n:too'_ cOn.·;~insti tuc iones 
L • 'O • ' o• • O L ~-~ O '.':. •• .. .··- :~.' L • :'.»;f~ -_ . ' : -

mul t.ilat~erales de ..::rédito, que las_ -_.que· ~ie,l_"len::,.con.~ .. insti tuciOnes de 

carácter bilateral y gobiernos 6Xtran~~~-~~},::_:B~i-'1Y.i~·: ·:.~~-~;.~u -~-~rte, 
concentra la mayor parte de su ~euda, .~o\i"<:·in"S~_it~Ci_~n·-~s·· ;t;·i';i.~~er~ies y 

es ,;;lsible en Argentina, Brasil, 
; . ; . -~ . : . _-.· : - _. . · .... : ' 

Mé.Xico y.· Vii:mezu'61a, resultando 

s1S;·n1f:icát.iv~ 6n Óost~ R:Í.ca, Colombia, cihile'.;'· .. Ec~adOr> Pé-i:ú _y Uruguñy 

cJ)"- . ·)LOs b"ancos pri~·ados de Estado~- u~ido~.-:;fi~~~~~~:·::~omo:· los mayores 

a~~eecÍ~res d~ los paises latinoame~.icanos·,'. sfguie.~do; en.: ol-d.9n de 

importancia los bancos privados de Canadá, lo~ de Japón~ y finalment-= 

los de 8 paises europeos <les principales son ,:.ros ingleses, le 
;.____: ~-:- ·_-_,,_,.:.__:_:·.--..:..::=,::,_~~~~: 

---siguen-los de--Franc1a·; los- dJ:- iB--Rt::'.PúbliQ.a_ ·Fed,er.::il-__ ·A~·emana, los de 

Suiza, los de España 1 los. de H~l~-~da, . {~~ 'd'~ '.:·I"t~~--.1 i:a··--· y los de 

Bélgica>. 

'". 
Los pais~s qu~ se encuentran fuertemente . endeudados son: 

Argentina, Brasil, Chile. Colombia, Costa Rica, Ecuador,· Jamaica, 

rc¡-:~p¡:,-:e· e~:r!t~J J: • Caoital1::C:~:j: r:c11hi ~< cHtu:. ~e s~berc~iz • en ;11ia 'é~J 'iem~r /'!unce. ~~~ncs ~l~H 
AroE~tlna. Ei:1c1one; Co;l~•L!E' : ~a~t~ra Tercer f'!:;r.do. :1aa :y 543-544. _ 
'.2 1 tier: ilillaar.i.~ ,.,ruer. fron:!sco • ñscec~cs leuiei de la aeudit. ette~na latH:ia•erica'lJ • , er. 2j:eJ·io:r. 
1a:ir,~at1rir¡¡~a-t!t1lo!,~'i tiñe; b. ~g l~!,. abril de :19!~ ! -?9 • 100, 
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México, Nlcarag1.ta, Perú, rJr1Jg11ay y Vene~uelÍ;'I; en ~llos, la bancé!. 

privada interna1::ional ha adquirido un pap.i;ol sumamr.:nte importantl'j-.- Y, 

sin embargo, la renegoc L3ción. r~estr1.1ct\u·.:ici.ñn y recal~·ndari~ación 

de pag 0:>s de las deudas ;::xr.~rn~fi, ro7.sultan más fáciles de llevar a 

cabo con los acreedores privados, que o ... ~n los ;;i:crP.edor€1s 

multilaterales y gobiernos. extranjeros. Para ~s.to, hayo__ que -considerar 

que los bancos pri.vados cu~ntan con leyes na--~i.on.:1les que les permiten 

bc1rrar pérdidas en d~t.;irmin.:tdos porcent.3Jes anu.:tles, en tailto que=- las 

instituciones mult.ilaterales no djsponen de tal ·recurso~ 

La decisión de los bancos privados de renego.~iar. est.lmulada. 

por razones financieras, y poli tic as en .'i lg1.mos casos. En tanto. los 

gr;biernos extranJ':tros y sus instituciones püblicas renegociari bajo 

consideraciones merament.:: p.-.. liticaS. ·de ahi que estos· er1t8s tiend~n a 

f'."3vorecer algunas re.neg;:ic.ia1~iones -_en términos di:- pla~os o bien con 

respecto a las tasas de interés. df'j ·acuerdo a los i.nteres.:is qufJ el 
. ,'«. :- . i -"- ~· 

deudor pueda des~e.r~ar i::n . ~~- ac;2;"eedor . 

... -.. -"" - -
--··~'-"'!-;-··~ -,.-~;_ e'-"'º-=o-· ~o 

Hay que oonsld·e·ral' •. .:i.d~más ·: que ~e~~-~-~-{--~;~~~~~ -d~' los préstamos, se 
' ' ·: ... ) ·. ',. -;: : ~ '.' _-. ·_: . l >; ': '/: : " ,. <' , , ' ' - • • ._' ·: - - ' • " 

da la pre~~~:i.~: ·,~-'-~~:dos· ·tipos _.de ComiS.i..?nes,_,:. las •:uales. tienden a 

.'3\lmentar el cos-~o·,:.del -;se~-·-~lcio· de l.~- ci~.:ida, qm~-- ya de- ·p~r si ll~va 

incluido ~l ·Pago de'· amOr·t·i~aciones (pagos del mónto.'princip.'3..l de la 

del,la·a > ·Y de, '10S.~: iO{~reses, ·· .veaffiOs: 

- Las Co~i~i~-~É;s. -d~ _cr~di~o. son pagadaS por todos los deudores a 

todos los bancos e institu·~lones de f.lnancia.miF.=nto por ~1 11so de 

dinero .. La "Co_misión del crédito se paga por el monto total del 
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d.eudox:e.S:. ''· 

- Com1's10ries ·de éo~Pí·O~is·o··,·~.-:'C;{'ú~: se e·sii~~~;.ian:- en '~i~~~~~' contratos de 

préstáffl9 ;-:;_t)~~~~~ ;.~~i-::º\j~~:¿J-~~~-~~~~:~.::~i~i-{~'k~;~ ~~:-~c·:~~~;~~~~:~~~~~~~r.~-~~>'q~-~,, ·ent··re en 

,;{g~-~9 i'a_~::'-~.?- ··:; ~~~{~~f~!·;.;:~~::~,·:~ri-J:taht~-~. :~~J /S~~: ..... p-~~d,;z~ar¡::·:··1os·_·, · deSe~~olsoa 
p):ogram·ad6·~·-> '";1:'a-cf~~-;~~J-."' ·:rb~s~:~--~~f:~~a·¿:-~;: ·a~-1~~~~~'.~·-.:::ªr >'~-ré:;ú:-tc:~~_. están y 

s~g~¡~\ln'{fü,{t1fJ~;~~~~5:S~;~fr~1?: ·~~~·· .,, . . · .. ;, e 

- /: 
Ant.e:: retrase:~-' !3~ ~:·~-~-1 · -c~mP1iÍnÍ:ént.9 d~ c:;J~ái.cia''~~s;. pr~vias, 

d j sminu~~~- -~-~;_-.::_-::~~¿~~.-~ds" :~:9_on--~---qu~ :. · ei-: ~ dé~dor>~- ct1:eAt1i:·.:-· ·-au~m·en-t~ndO ___ iOs 
. ~ '· _,. -· ·-

cost•:>S f 1nanc i8:mien to que se ad ii:: ionan otros pagos 

previs:tos, a lo que agt'ega· el' hecho de tener·(;cu~-.pagat' comisiones 
'·· • 7 .-

de compromiso sobre la parte nc1 desembolsnda de los pi·.=istamos. Esto 

explica porque· el deudor püblico al cont.ratar deuda, acepta de 

antemano condiciones previas a loS- desembolsos de los préstamos, y 

otras condiciones posteriores al primer desembOlso. Con ello, de 

antemano sabe el costo d~ demorar sus compromisos y no poder utili~.ar 

los fondos disponibles. esto se agrega la ineficiencia y 

negligencia administL·ativa y profesional- que aumentan los costos 

- -finB-tlCi-~r~~ para los deudores. 

·;.·· ... q;r .. c-:. 
En -relación a esto "últi-nio·;· tenemos que lo,s recursos siguen a 

diSpos·i.;-ión del· de~do;-,. y, ·~f~-: :~-mb~;g·~·.'~1 ·, a'cr~~dor no los ·desembolsa, 
"· . ·,., ,. ·'"~:.:_,-,:~: .. :_;., .... :~:::-iJ<'-'··; ··.:"/_·:·~·_-¡.<;,"".·_:-,·.--.':'··· ::":'< .-.:··._ 

hast_a _que el, ~e~dor: ·c~lnpl~ ·,.~o~ :·.las'. ~on~_ic iones .est~pu ~ad.':ls ,_ o que l.:i:s 
' ' . ·_. ·.:·;-··~:·._:,.,,_ .. __ ;.!_'..:<--r.~.1;.~-.. ¡';:_~".'{":::,_:: :.'.-: -.-_\·, _.:·,_.·.,'":.-.f .. : .... '-f 

mismas se modi_fiq1:ien; de:· mutuo- acuerdo. entre el acreedor y el deudot' i 

de otra parte, los -COstOs. de financiamiento t.'1.en'den a incrementarse 
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' . 

por .c::i.usas adl!linistrativas. 1 c.on_t.'?lbl~s o leg'al~s·, a lo que· se ann."J.n 

las J!liS~~s. rieg~ ifieinc·j as á.~~i~istr:at.i .Y_~s del de1.1~~l~_; 

.;i la crea_?._i,ón de a•::_Uerdo~ 
d ._. - - • ,. • • • ~. •• 1• 

y· ,_r,:9nseni;;os ·1 pal'a··evi_t?ll"- l~onf.lictos de 

mayor 
'--~ -· - .-.,_·--~~:': ':.~ .. ':. 

dimensión: -·de: --heChO, -~:~-sólo"'- ~n-

acreedores privados han ·he,'.;ho 'usO'. di:i'::ia·-- ~;Í ~--··-·jud·i.;·l.~i:~·:. ESfas··~ha~· .. ~-ido 
los ''ªsos del· Orion B8nk :y·. ~ei · Lib.ra"-·Barlk--e~ '00-iltra~-.¡d~.~COsta'·.:RiCa· F::n· 

-'--:_;_•,_(-0_;:.' ~:-:~ _;'.~__,_ "-'--,;.0•::.c:,.._,_;,..~'=-'-::.· 

1984 ¡ o::l A'iied Bank conti;~-.é1_-. B~nCo;:_:·cie ,,:~~r-+;ci,go~\~C6§1.t~ ·~--~ici~1_~ y"_por 

ült~;~o, e~--- Ci ~i~~~J:~"·.-~;~- •::Oiitr;_:.d_~ :'·~~:~-~~~~ :.~-~s)~:/'~-- · -;~~ ,- ,'-.. -.. -. 
;;o·);· <~·,..: ;;~~ ~ - ~.::.~~,,'./,",~~\' 

- , -- r :o_,·:.<'.1."/~,· ::; '.: . . . 
Paúlat:inamerite-: ,,·}~ 1 ·i.:~né°goc-:i,.~ciór.--:-de,'-; láS d'EJ~:d~~'.~ . ~'e ~~¡=~i·venido 

' ' . " , ·' " ,_ " ' ". ~ - ~: -... ; _ .... - ' -· ., , .. " -· '.\ '"· 
clan~<?··~~· u·n·::~~~-'~9·_.·~~?~J-1~ t~~i~in<!!.l, :~p~de_:-10_~~ .o~-g~~·~-~-rÍl6~~>,~µÍ:t.lL~tera1es,, 
.esi. -como -los ···me·can·iStii.oS ··3··creadOS prn~· 'lo~:.-.·bal-tc'os\ ... Pr.~-~~:rl.Ci~~~--Jii·e·gan un 

.~ .. ';-,1.:: '. . ' " '· . - ". ' ' . , " 
.pape~ - '?-ª.~á-~:.y·e~·-·fOás-~1mp'O.rtar1te",:::i;1~ '"h.:;;ci·h'ó·;-:.:'~Y"--~¡:.;g;n].iti.;]~~ ·.a~glOS3jó·~ ha 

~-..-~·¡ ".,.:,,,/, ..• _,,,.:_-.·--- .• ;¿-«.,(l.~.''."·;~·.-... -... ·.~" ___ .. _, .... ·-. -
elaboráctc ··:{!n,·. -~·1~ev··P·;-.::1·e~-~~u~·~;.; '.Ci1~~í: ~~~q~1r~_re ::"de-:~·qu~:. se ~ ... famili~rize con 

é 1 ... ·Sin~ ·-;~S ::;·qu~. _, ~~ .. ·-:;~O-~iri~--.)~-.º .. · .. u~r.·~ct .. ?.:.-~-.-:·~-~.~~- ;~·it~,~~::~:~t"i-i1·~,.-:,. ~· . .-;:;~ Í~nd t·~g ... 
.e; ~.fn···~ i" - --- ·-~",~·:;.-.~~;:;·:;: '.;~.;;:'::'.:, 

.. d ~~:b,~ --~~~!E~~ j~~~~n=~~-;~:~~;'i !~B;~1:~~~~~-;j~ti~.~:~~i-~ ----JJfr:~¡;~. -~~~~·-- -
.--:::,,·: ,~ °-''"' ,~:? r;',; ~ :,: ~· ''·-~ 

-:~'.--;- '_:·:}·.::·: .. -.~'.r··,::_-.\~;-~ ·-'..:·;·.:: ·_ ·.-;·,~ .. <;: ::~,.~:·-._-\~~;!~:~;i;:~;:~/?.fo:« .; :"t-
A ·p~r-'t.ir:_:,d~ :'~Stl.i~~" Obser.vaciones·,":::,.podemós'. acerc.;¡rnos más -a. la 

~---. _::- .. ;: .. _ '.:·::- ,:·.-:'.·,. ·:.-'-:-. )'· ·.·' ..-.:'"'.::,,:.,_.::::·:'/::: 
forma· '3!1·::·la.·.- quEl·_:.se:·.11~va a cabe~{ 1·~~, r·€;f;egÓ'Ciac:;i~~ de ,"las·· deudas entre 

los divel-Sos ac~~edO~re~ Y··ios···á~ud~~e"s·;~ 1• 'I---:·,: .~.:;;~, : \~:. 
~u.¡;t.l'i~i~-~~-¡~~~~:' 

,:, ..... :.;;,_ 
Negociñcióíl con órgan:lsmos los m:-ganismos 

mllltila·t'erales · ~on acreedores pref~re~~iai~~ ~ --,~uy~)S prést:~mos no 

sujetos a rE:programaci•:mes. El esf•Jer3.o es para sol1.1cion.:tr 

situación de mora de renovación de préstamos con bancos 
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mu] ti laterales CBM, BID>. u obtener prásT.amos p1~ente para concluir y 

eJecutar la reneg•::iciaclón de deudas con otros d~udor_es ¡ Las opcion~s 

existentes se dan dentro de cada institución: mul'tiL1.:1teral, la cual 

~i.ja sus propias reglas frent.e·. a los ·deudores. E~ .márgen de djscusión 

no ~-~ª !11?.~-.:· amp,~_io,. ---ª~:;,. ·an:t~mª!l;º, -~e tiene:~el ~ori~Ci~~~nto_- ~-.e __ que la 

instit.ución ~d~p~ará la posición ~e· __ ·~t9~1e_lo o· déjelo" -C"táke 'it or 

leave it"l; 

Las_· nego~~~C?~on_~s per~~gu_~!l acuerdos ··aa,tisfapr,or_-iOs ~,51_u~:-.?E'!rm_it~n al 

deudor cumplir con ª':;1ª-' _Obll~-áó~·?~ne~ o_~-~:-~~n~:o :··con _iris ti tuciones 

mliltif~~~;~i~;--_:,:~-~~~->c~~-- ·ba~Co~ ---~riVad·ó~ ,:: :Lo~>.~ará-m~·~~·;;s~ esta.blec.idos 
' f•,:.,. "•',.;.·· ·~· ··,.. -, ' .,·._; '"' '" ; .. · ;·-;e· ,.,_, - •· ,·{'_t·'r,~}~"':' ··::.~.::·~c'.e\"' 

e~·'.t1~a~~~- -.~~i-'i~~- ~:~_mP,~-~m~~?ª ··. tje ! lo~ _:·.:d~~~;~~~;~:3- _;~ara--· reSiablecer el 

crecimien:t-9 de sus economi.as '::: ai··,' ri~~c;>S,. satisfactorios. Alg,, 

interesante de' :est'as renegoci.3.éiorl.es ~ es ~.que no son tens ionales. sino 
' ~ -~ .: . -~ _,..-_ ::~: .. 

francas y· ?biertas~: 

.... <·. ·.'. -~-. ·~ .;_' 
financiilmie.;t,6 ·. ofiii'ial' bl.late~~l i: ,: 

-- :-::; ~- "-·;'·:. _-¡ -: 

_acreedores (llamado también 

en _-fun.i?ión ·: de·;·'los'·::-a?.~ee~?~-es ;~_ ~Ús .. iinii:t~s -~e· acción figuran en la 

JegiSi~ció~. n:3~-i~ná.l .. q:~-~: 'ri&:-~': s;·1s-· r'al_~ciiO~~S >fin.S:'ncier'as con terceros 
- • ' 1 • 

Est~dos: Tieneri '·la po~ibili~ad de '~~l'.i(;ltár autorización para 

modificar términos y c·on?.~?ion~f!. de p1·éstamos ¡ reducir tasas de 
'- . ~ . ;,_ .. - , ·:.::e ., ' 

interés. y :condonar cB.p.ital o -'intereB·es·:o. a~bos: si su gobierno les 
·. ' .. - - . : ~ .. :- )~ 

da aut?i-iza'c_~ón¡· P~edétri aCor-d~r: · ta'i~·s ''m~did.r.Ís directamente. Por todo 

ésto. el Gobierno o ~-~~:~·~O, .. c'e,~~-;~~r d~udor debe tener cierta 

fam,iliar'i'dacÍ con" 1~-:_iü;~rt~·d .. dei a~r~edór'·. 



negoé iac i>.Jnea ·";idqui.1;!ren un P"'rfil 

i~sti.tU11,ional y fin.:tncie~o. · reai-tz .. :3~;f.,s~ .. ~·ase"; :~o~.,:..~as~·; .:: .·~'t~~~Ú~ri~o 
g 1:1s virtudes d~ cad.~ d~tJdor. 'Aú·~~~~~·.::};;3y-· ~1,i~:· ~e1i~\·~r;:~~· ·~u-~·;_:~-lg~~~s 
acreedores son ;,'~~ l~cti Y~s "· ·-:~ -P'?_~~::.,1:/<.q1~~\\· d~ ·-?-.i~;1~t·an·:·~~ sJ·i~ ·Í;~~~:{c~~~~e~':: a 

polit~cas preestabl~cid.'as .. E~. ffi•l~hc·s'.-;:-~·~u~~~. ~. l·~:'"'·~-~s't,~r~: .de~~~d~·\ie' ·;:-la 

natur.'lleza y profund1dad _de:-_: l~~~:;~A·i·a}i;~~-~-,,;.;~m~'i;~:i~i~~,~ y :·~1ila~~C.c:rArás 
""::.;; .. 

ent~re el aere~dor y el 

Renegociación con - bancos 

comercial . -··,_- - .--... 
r~calen~a~i~.ación dl3: Págo_s. se ha venido artrcul~rld.:.-~·sO.tít-·9~-lá-'..baSe 'de 

que mi~nt~~s se negoci_.!1. -. n_~ngún, acreedor priV~d.:i. ~·~b~-'.':.'.·~~~~~~~~~;:-:,:i:O~ 
efectos d~ la' mor'a dE1'1 deudor y exigí.r el pag-Ó de~.'1aS ob'fig·a:C10'r16~ >~ 

- su favor·. El acuerdo báaico ee 1.m período fi.Jo--.. -:~-n->~~-'~-'.~:".~'~t6~~~¡:~,~~~~: 
fi Jo o detenido". de .:thi la e:<presJ.ón .. ,stand_ st~·l::i;~·.::_ ~J(.'e~~i TlUeva 

Y; >; , ·i!1C.;! · .. :·~t (" 

clase de acuerdos. 
;.: -··, »' 

El -3cuerdo "stand , sti_ll". o dP." s'uspensión P;-r~o_i te' ~:: los d_~l.t~oi:e.s 
. ,: ; ·, ·-.: .. :· <; ,. ''· ..... -'. ·' 

negociar sin la pr-::sión .de la. mora ·en . ~u~, P.:U~d~~·-·:.ha'.b~·r· ~incurrido o 
·.: ;<:·' , ... : ·;:c'-

in~!.Jrrir en,-E;l,.~urso' d~--:-las negocjaciones. 
_·:;~'-¡_ 

-;' ·~ .-.,, • , - " •r • O • _ ; • •: • • ;",;•', :: ' r -:; -:• • • •' , • : _ •: -. ·' •: - , " 

sus 13.cre"edores aislad.~m~nte; puesto que ri:;tquit:1:1~en de la presencia~ Y.- a 
. : ; . " ·: : :-. . . ' .. ' : ; . . ' ,. : ~ . ' 

veces del cOnsP.:nt.imient.:i de· sUs más imp•,rtant'es- acreedores. ,Cobran 

impc."~,t~fl:CÍa Por ~anto~ .las rel.:toii:mes finanoieras entre un deudor con 

los ·bancos privados y el _gobierno del prjmero mencionad1~; 

Se a~uerda que durantie el PP.riOdo de negoc i.'3oión que s~ establ.9zca. 

se postergan temporalmente los pagos o las amortiz::tc.iones de la d~1~da 

a largo plazo y de las rF.lnovaciones de la dieudas a corto pla~1:i, 
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comprometiéndose las partes no pr~sionar judicial 

extrajudicialmente el .Pª~º- ?_e'. ~as,_ '?_tj}~s~.~ion~~s que incluso hub1eran 

caido en mora. 

El mecanismo negociador se ·e~.t~B.1;>~i~~~ noiÍria1ment·e ~~, ~C€,pt~r uno'· o 

más bancos acreedores ·a1 · ~~·01-.-:·¡j~¡~:~ ~::~h~~~:_-:Ó~,:_-~.3'~6'~~~~'.~_'=frd~-re·;-::.~::-·cgri: ¡e; que 
.",, -~·'.,,:·-' :,,r: >·,:_;· :: <t,-~ (" .':f.•··t-::: "'.:;c.-:-_~.. ·~;,¡, 

se acordará con los -~~-~-~~-º-~-~~~ ~~-~ -~~'?A9,~·=~ i~~-:~-~é:í-~e.dcirés - eSt.~{l:_á·n-- en· las 

::s:::e::::~:::0::. se rédu~~ P.t;~a·~~a~e~te:a ~~reSLJi~ ~~i~ados; los 
... :::~::n::n d:~:::,~ª,~:~~·¡e~i}sl;l~:~~i~J4Pi~;:~;~:Lba~i~{::i::::~::~ 
acree,~ores. -~~~,,.: _ 1s~ ~-~~~~~)._ ~/,}~_~L;~.;.;.;l~7~ti t~Ci'oO_~-s · multilaterales se 

mantienen informadas. d·e'.i:~:·'~Ur~-ó.:··.de iii ··- negoci'a"ción, de hecho ellas 

también "disPone·n d~:_:_.~ri:.:·-~6-~Pro'niiso- similar al del benefir:io de la 
' ·- • • • >. •• ";.~ :.~~:·~~';'.··;~-~-: ¡.- ... ,_ 

1 . 2 General id ad ea . 

Reflexionando en la situación de los paises de América Latina, 

nos encontramos con que si bien son muchas las caus.:ts que han 

propiciado en la regi.Sn un sobreende11damiento aY.ternc, todas el l.i:is se 

circunscriben en el ámbito económico, político y cultural, y ellas 

mismas genP.:ralmente reflejan una " lucha por el poder, no sólo sobre 

el uso de grandes cantidades de dinero, sint'J también por el control 

sobre la distribución de los ingresos y beneficios sociales " (6) . 

ff;~;c:s1:~~;e, 1r.i:Jui • tl"ia da.:iia ~or ei prEcir.i:iD , Tr:1c. D~v!C Ea5l!rt: Clorc~, :~1;:!ones =~tsu, s. ~ .. !187, e 
! ~ • 
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Esta- .l.uch.3. en. Amfffica .,.Liltina .se empeZ:ó ·a ·aar-··no s•,lám~nté en el 

rn.omeni~:· -de· -.~ia ·::conqUffit·a· ·_ ~spaffc~a ~-: .... ~r"ihó · ÍÍl-c '.iúsc · ,deS~ci-~· ··. aYi:t,17s-; cu:ando 

los distinto~ :g!~p~s' i~-dlg~n:~S~ ¡ Y:;~_~n-·)o~-\~~·iri-;i ti,;_~e. :.~~ . ~nfrental-on 
de u~~""'U' ot~a:.·:'m~~~~~~··'.:i~6-rrJ~~,~~8J1·.ife'.~'.i~~~{~i;- :;~J~'.-.-~~-b~-i_'~~~~;~ia;-~ o inclus•?. 

como mera mJá.ri1·f~-~t;¡~:j·Ó-~~--de --~-~-mT1ki·¿~-:~e ~~-~'._-~;-~p~:~,S~-f;-;i~.:;;-"~ro .· 

Evidenté-rn'30te; la_, 4poca áoloili3l v.9 · i_ñlP~Ai:erid-., niertaR 

condiciones.-ca los 0 país~'"s ::-1á{frióatn~'r.1CaTiQií.",-- que más· ~~~lánté · ·'fu~ron 
cara~terizan~i~ ·. y frag~en~~tnció- a ~'la .. regfón. 

introduéci6n·: de- la ·¡~:t.i~f~i~d";~f~·-~~~ ~~- \~~-·~·~i16~ ·,· 

organiza~:iÓn ·. de, una· mani:;ra 

De, hecho_, con la 
,, .. , .. -,,,- _, 

.3:d~ma_s _de _f.i·a·gm.3ntar 

.:1troz a 

explotar'/ y ,·r~duc.1\~: _a·-~'1a : pobi~~l¿.n· ... Ú1ctf~~~a ." Po~ si·:.:·e1i~ f.uer:-¿(j;k)co. 

en la· rEigiór(,se: empieza-n·· a. ·.1mP6ner ~1iev~~--:·· pr~'beptb~ ·. cult~ka'1'~~-. "~·é·l 
casc1 , más ·~1;·~·ueri.te ·:es .. \a -~ellgión 

nuevos d io~es'. y ~~stulnbre~. 

El inte.rés inmed_iatO· . .-· de ·1a c"r~n.~ ~n 

iat.ú1oaróer~i'<;·anas· ·:a· ·ti:~;é~/~ de. ··.1~f·~~~·~6:t.~·~·1.i?~:,: a~~ ias: ~·t{~~-~~~~~_.··y·~·:~de .~~ª 
pob.laé.16n. , ·es:.«_:.ei~_ sÓ~~:~~~-~'?-~-~·i:·--,.·~q~-:~:,b-l;!n·efléi~S -~~q'ue~Cie~+~~S~t~_~)-~~I:m-O 
obtiene. Por.· tanto, el '.6-~ritro1.·.-.-qUe: ·,iJérce·. ·51....,br~::. laS ;. Colciriiás -·es 
~nor10~, ~: ·t~{ ~·:~r~«j~- ~~~~" i~·s ·: b~ i~~ia!:i"' ~-e·-.·~·n'~·,Je~tra~·-· ·¿·~~:;_ -t~iL~inf~n ti: 
d~'s,·vir:cula·d~s_-:.~1- :,'ios· ·rn·~r~Cad·~-~·. y en ellaS Se ~;n·P1~z·ár;: 'i/ Oi:>nfT!lúrar 

unidadeS ecorlóniicas con similitud 'a las 
., ' ·. . 

estrÚctu'ras' féud.31es 
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Si bi6n España realizó a}gup..~S esf,uer.z~~,: P<?.1:. diVersisf~c'a-r a las 

economías. de:·: s~s_ C'?~º~-~:!l~ .. ~~.--_ és_~~ Se Brifrentó _a _g~a~des .obst~ctJlos, 
como la gr·an pl:--ote_cción i;rüe gu.3rd.9.n - los -mercados europeos los c_ua les 

se man,~Í~~~-tÍ. ~;~-a~~:-:'~-~.l. : __ ~e~:~-~~t~iishí,t~, la mi~ma· i~<?ápac~dad españ~la 
de ab:a~t~'q'~-i~?;a s:Us'···:C·ol•;iniaa ·de prodü?.to-~ ·_ manufac·turados. Otros 

el'e-mentOs ·-;~Orñ6~:..-i~-s ·: g~errás naP01~Ón1C,as: . ~ ~~ _.-~i-~_~a~ie_n"t.? . ~e España' 

el;- debilitárñierl.to .del· 1:ioder naval ~spañol, la prop;;lg"ación de ideas 

liberales en' la región. el descontento, social~- así como la 

-~en~t;-~cióp _comercial 'inglesa;· bastarJ para que se to_rne eminente el 

sUrgiiniento de mov.imieritos: y l~va~tamien??~- so_c~:¿l_~~· _ qu~ dar_án lugar 
__ •.• .' -·- : ,; ·.- ·. ~ ''· ·o, 

máe· tarde' a. la Creación. de gobiernós·_ ·autónomos en la región en la 
- ••• • • • .. ;,.•, 1- •• ' - : : ! _ ........ ,_' 

pri~e:r.::a. m~ tad. del _s~.g~~-· Jq~ .ª~~-·-~~e.~ª~-~·~ª .~uf:!.~ª impedirlo. 

,. ,Sin ~~bargo/-·:,_ d-~~.~ : ~a,, f~alta de expel'iencia en el plano 

ad~~n:is:tra_tiVo y .P~l,~t.ic_O·~ , p~on.~1? se manif.li:!sta una incapacidad 

profunda p·ara t~mat', .en- ~anos ___ propias el destino ec6nómico· de los 

nuevos ,E~tados 'que,. se_-_han· formB:do a partir de. la_ ln~:3pendencia: .·Con 

la -,-~n_c?_~p.end'7_n~fa, organiz~da fundamentalmente por los criollos, 

éstoe:, obtienen la oportunidad de haoer los·· más': irB.t:i_9_~s _negocios, 
---=--~- _----- --- --- - '-----'-------= :·- =--,o __ --o 

- -- - - - - - - -
peri.'.? _116 .. l~~-~_ar~-~;: l~ · independen~ia · ~conóm.ica', pu?·~:t~:> · C¡ue ·en 'el siglo 

XIX Continuan _,baJO ·la. tutela de Inglatel''ra.. otra_ f!Je"t:;:~:p_oli lejana y 

poderosa, y po.cO -antes cte··,q~e se ... ih~cie -el siglo XX, caer. bajo el 

dom.inio __ .·dé, los' Estados Unidos,, '?~.ra .. poten.cia. cercana y ya para 
, , '.-,·"!'··:.-.u . 

ent.~n.ce~ ,:~~-~. fUEirte"-;, ,, ,_., _-):_,,, '· 

- .--- :.· 

'Aóte. la:· creac.ión dé i~~ Estadeos . nacionales, en lugar de que se 
_-. -.-~.. : . - . . ._:.'.; . .. . ; - - .- - _ .. _. :-' 

dé una· unión'· latino?mericaná-(- al paso del tiempo, surge un sistema 
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panamericano, con un p,":l.pel dominante de los Estad.:is Unidos, dominio 

qJe aün ·has'ta nuestros días se ~.igue ex-presandi:·. 

tras las contiendas por alcanzar la 
independencia. la Amé.rica Española se dtvldió en un 
mosaico de "naciones-estado". Las colonias españolas 
se fragmentaron en nac lonas separadaa • rompiendo con 

a~ng~~~~i~!c~~r:ia~ro(f?.,u)e.sta po.r Simón Bolivar en el 

Además de la des1.1ni•)n .::xterna de los nuRvr"Js Kstad"s nacional~s 

latinoamericanos, al jnterior de Jos mlsmos, se va desarrollando ·una 

división de clases sociales. división de clases que va en 'torn-o -a la 

competencia por el ·ctominio del· poder politico y económico'.'· En est.a 

competencia se ·van· e"·~luyendo a algun~s ~asas que más t~rd~ · v·endri-an 

constttuir él prole_tariado. f.:irmado por la 1-:: lase obrera y 

carnpesina. C'.~ases :q·u~'-'i·~·~1e:1ten :~1 ·'maror ~f-~•Jt~ de··16s d~seC:rUilibrios 

eoorlórñiCos Y.~- Po.l} ~166·~ ~ ~~·e,:·a·~·~pl.~n. :p~·star lo~~:el-ii.e ~ la r.egj ·.sn· é 8) 
"'.' ,: .... _.·"'··' .. \:: .. :,.-.. · 

:pe·~~~:·:~:J-~·:.'.·i~:. P~·i·~~~, l~'tini;a~e:·t:lt-:~n·os ·~ay.e.ron. b.~Jo influencia d~ 
Est.ádoS- ·un·ido·s~.::·.!:~emPieian á' ···exper'imerltái: dos· .grandes elec.toS: .. -·una 

.. , -.·.· .. : . 

d ict~·d~ra::_:-~-~~i'~~-af· '?6n·s:t"~ tu~-cia p~; pi=:~t:iéñc'~· Jlr·~Pc·~ _ ·1rlt~~n~s d~:;.:p~~~!:,_ 
c~;n· -,~inte·reses----·p'ro-pios-:- º 'jt,-~·--\Jna- -di;-·m1 n-~~·i:·16rl eXt~r~a "'º:(-~,~~~te;~~-~-i~;n~ 

'Hasta. :f3.nes del s'iglo XIX, el d~~~~-roil~~·.·d~l ~~6t6;' iildti~tr:l~·l 
se había roanifest.ado a través de la expansión. -·~e 'y3-~ ~-~~~~·ta~"i6r/e'S: 

~~:~::;:!'ª:1\0: n:i~;;~ ~;~si~ i ~~r'.;·~~i~~~~;tst~~e 1: e~; ~;!~olclec: e't;r~;;ic¿¿' ~r ~;:;[;~; t;;f; ~~ r .¡~;e~~!dn!r~~~~;:: ~~¡~~~~~E;;~: 
Ecci~:i:i1.ia, ~~A~. liel :1 al 2~ ae ~~:utre aE !9ili, ~ ? · - · · • · ' 
iei 'Jt1 !@ic.:.e~o t'.H; ir~'J~~a t~\' :un Htc. i:S e: ~H:'.~ cf- ·1~e hc5t: !9C:'. er: :::rtl, :r, !; :ifr:-¡, '? E:: :!fcc:i, e~ !:s 
E;:rn::cs ae O;;;:¡:.;, r :!iia~H • .i.;unas c:::-.rr1~m;: i:~:iiar. :ra:ii:l.r ;~1tt::.:Jui~E E~ !as ~brc:o · ~ú~!¡¡::a;;. ~H'I lli!, 
;~ll.::;:filt. ns6. : 592. -
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Cl')nv~ene señalar q~~ _en estos momentos se e~tá · imPulsando un 

"des~.rrOlli;i ·hac!~a. áfU'erB." ,· '·d6i1de· la,. MaY~~~ (~:lir,:~.~·,c de .. ~C?s· .paises 

latiTiOa~e~i.~.1Úio-S º-~:~~id~f_~,.~yaf:~;~.~~a~ro.~lo·~,b~J~d~ -~~ ,~~~··. e.:i:por_taciones 

Y. ~n· la "-~~1:'f~i~~-~~--,;~,'.~~-~'.·::~?-~~~.~;_t:~-~}. ~~l~~~,~~~Ó-~,- ~C?~º un.a _fórriiula del 
'>!.:: 

.-,:- '·«--º: .- :~--

~-~,;ot:i~~~-!:_ --:necea ita diversif'i.carse para 

'"::,.,·:'._. - •. ' 

tuvieran 18 oportúnid.3.d de que sus productos fueran absorbidos 
: . ·.~: ,-, . ->. - . - ~-·- -\ -_-_- - -~ _, <:. , --- - ·._ - -, ":'' .. -' -· . ·, ._ 

por el- sector·; industrial -Y ot·r·as· adt1vi'ciades pí.-odUctivas. En este 

proceso, las inv·ersiones de infraestructura y las propias 

invers~i;~n~~~,,; i~9u~~r.inles ·enc:iontraban .- fac i. lidad0s 

fuera -~ª~-~:',,P~~.s_,· fi,nanc:~am.iento_o que esta~an 

--·· . 

de financiamiento 

vinculadas la 

~F hecl:l~ -~e· qu~ ·_d_~sde este. peri o.de, . ~~s ~résta~o~, externos se 

vean cOndicionados a la .:tdquisición de materiales y de equipos 

pl:-ovenientes de los paises acreedores. va delineando con mayor 

___ Pr.~-~-~nr~o-1;~-~_d __ l~~,~~J?~ndenci-: del· desarrollo ec9nómico y tecnológico de 

los país.es: .l<;'ti.noarner¡~anos c~n r~~pecto a l;s más d~sarrollados. Con 

ell9, se van minando las esperanzas de conseguir ya no un d~sarrollo 

propio -dada la gran v19ntaJa económica y tecnológica qu~ lle:van por 

adelantada los paises desarrollarlos y qlle aumenta con el transcurso 

del tiempo- 1 pero si, un desarrollo que fuera tnenos condicionado por 

las presiones externas, que no sólo se circunscriben en el ámbito 

económico, sino también en el político. 

IH--fu¡.t_¿ji;, Cel:o ~a e~~r::i1.i<. lat!r1c_.uenca:i;,, FDrr.:::w ''lls~eri~:; ~· ~r'JDltr~f.9!..filOJ., r;ek,. té, E:gi~ U! 
U%~:. i9t ea •• :9C!:.: i::~ . 



Si nos .gnconi:.raramoR con que en ~Rt'!'! mundo, ccrn ~_struoturas de 

p~de"r · ec'OnómiCO. p0 Í.i ticO y t'e.-:n1:-lógi~•) bien. <létin.td'as, _ em~·ez~r_an· -a_ 

pra~-i-.ic~r~'e. ~~'~va·~- r~i-~ciones en las cua'les S<:lbrevivieran ún-iCament'= 

razon~~~·1·e~·t.o·s·:_':'.iu~·t'os y c~n -argum~ntaé:ioites s·ólhl.3s. s'éría f::~~-tib·l~ 

que los p~-Í.~~-~--- e~ ~-~e~~;i.~1;0110~ desd'3 es~ momento dispondr.i_nn _·de rii..tev'os 

CréditOS dé-· a-cuerdo a· sus:_ -P~iÚ.bil--1.dácfé·~-,d'~ -pago .. :.-para-. n~ ºd~J~r en 

~-~~º .-- ids :-~~t·;f~~~:s_· ·_ ·d~::· ··1~~'.··-- ~~-~.e~d-~r~-~~.. ··~e~'r;·· ·si~ ~~~: :~~~~-i~-~acios .. -a 
.. adqutri; bien·és -(.~que:: t.ai _:vef:.'.~n ~-e;se.·:·;,ó:fr;~~-t.o;::.;.;o ·1~-;.~i'f~f:Js~'n.:··rie~es"arios 

Y :<<l~e' ._:i~é~~~-~ i-~~- -,,~~dJ~:~-~~-~~-~~li L~f .. ~:~~-~-~_d_::ta:i }~~e:,~~~~J1~~-~:~·~:_e 'iri·V:er~-ión 
"'{~~.~;~~-~>·; . ,.,(-'.·.-::.;-;; ;-:-f_ ··-.:;)·> _ .. -.. ' ''.:;.<{·.·>-'. ~. -

·' :'' '• ,,¿} ·'. º' r ;,;}; .... 

. ''Si' por ot:i;'(, :fo;ifi~_; 'f,;~'..il>{¡;¿~Í¿'~/::sa;~of~: ~~~Í.;~ ''p'~Jrnttt;,s~ 
::~::::ºs ~:·;s,~.~~Ífk1:tt~:i;f J~;~i~i~~~·~'.~llit~·T¡116A~drt7::.•·. ::: 
productos.-· 'ia:- :·-~-~~a'.1~t~~~:t:_-·:~::_iÁi~i~;:.ft;/~ ·'d-e· .-:--1os ··.-~n·-t~s:--·, ·mencionados 

ex·p·e~in{~~t~~i~·'.:. ¡~~,~~;~~~~j~~~·f;~\i~~~~~h~1'l~'i;'.~.;~¿~~ ~~··i~,~~~~-:i~:~~< ~-.~-~·¿:K~;~.~~<~;~~ corto· 

p.l'~'~o. :..~:·::(; :0··~ ·.:." .. ,t:;::,;~ í1~2 .'~f~,<· ';' :fi'.::'. .!ji~-~~·~<:· ;. :):·~- ~; :·J 
:-.:..'.· 

' •... ·~ ',\~.; ' l :-•1 

···s1 . bÍ·.¿-~ --~--~-_--;,~~~ ~:: ~1~-~~-:~~j~-c~~-~i~~·- :·~:r1t~·f·¡~f~i:,,.~~~--1.:¿/:---P~;im:er·~- :.Guerra 

MuricÚ~i· ·: Ar;;~~ici:: L~{;i~~-~--~dq·u~ie~~ ·~:~-- ~a:'~id~/:_.~.e~~rr.~i:~o' i-~~"~~Ó~;{~:º y un.a 

ráP.lci~ '•tr~~sfOr;¡ación'. ~~~i.31, p~fits:¿,: ·qJ~ gran parte : de 'los productos 

· elaboZ.ad • .,s por ló's paises desarroll.;idos· puedeÍ'1 ser· cóloc::¡dos .:in l.~ 

reg:fón, y los paises latinoamerican'os' se conviei .. ten en ttna :fuente 

importante de abastecÍ.miettto de mater.ias primas'· Par·~·: los paises -rnás 

desarrollados, esta ti?ndenci:~ se deteril')ra con la cr:i.~is de 1929, lo 

i::ual 't.ambién afecta al proceso de industri::1lizaci·~·n qlle Ya aigu'nos 
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paises l_a:ti __ noa_meri~anós ~abian ~~icl_~do (consideran~o que ya an'tes 

algUnos Pais_7_~· habian
2 
i~\~moStrado cierta debil~dad expprtadora). 

; - '.,, ,--; , .. ,,-,.- ..:.r , 
Ante .·:1-á ·crisiS de· 16s treinta, la industrializaclón ·empieza a 

"<.¡:' ~. . -

--~º::-~_r~-~~--~:.;~;-r11~~ . t~nsiones ~e~~-~uct:ralee, ~rodÍt~~o ·de - un '.-tnsuf iciante 

crecimient~( de·1 ~ec:ti;>i;. ·expol:-tadOr-~ De hecho, l?t?lo los_ paises que 
";~-e -----· . ~- - - - - - - ·" :· '" --

incr·emeri'ta'n :: de manera -fuerte no siguen esa 

trayectoria. Ante ~as débiles ~structuras -_económicas y poli ticas de 
\ __ ., - - ~ ::.'- ~ ,:: 

la-·_1:eg~9n:; ·pronto se -inician nuevas politioas tendientes a propiciar 
...... ,· ;, - ': - ···i': 

una-- má.yor ·-intervención gubernamental en ra, eCoóo"ilifa de ·estos paises, 

' 
proponiéndose un desarrollo controlado ·por ,el ·propio poder nacional .. 

Al pretender propiciar una ."3.ctiva industria li.::ación . 

. impl.em~·nta el proceso de "sustitúCión de ,.importaciones" en América 

Latina, con lo cual se da una nueva concepc tón del Estado er1 los 

principales paises de la región. 

La industrialización dirigida a sustituir 
importaciones CIS!), cuyo propósito original era 
ahorrar divisas y hacer menos dependientes de los 
paises industrializados a los latinoamericanos. ha 
aument.ado la necesidad de esas divisas. Si mediante 
esa pal i tica se tuvo éxito en reducir 
considerablemente la importación de bienes de 
consumo, las nuevas plantas industriales productoras 
de dichos bienes. requieren importar en magnitudes 
importantes maquinaria, repuestos, combustibles, 
materias primas y tecnología. Kn las etapas 
anteriores a la !SI. las crisis de balanzas de pagos 
podían manejarse apretando el cinturón de los 
consumidores, con lo que se importaban bienes de 
consumo. En cambio. en la actual id ad, las crisis de 
~~~~~~~~afªc:foªrº~ afectan gravemente a la producción 
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nUrarl,t:e -· ¡~ '.·~lepr~sión de 1929.1 todc•s l ~S · pa.ises c1e Améric::i 

Latina·;: sal~·~··, A~~~~t·i~··~ .. ·~-i~s~endi?n __ S~.i; s'~~~i';~ 'le,~··.·~~ · a·~urÍ~ ex~erna: pi-ir 

periodos máS .>o mB"nCs. · 1argos · ... Ad.Amá~-~· d·~ ·.él lrJ, ~] di v~rs if ical'se .ia 
derri-~nda de i'Os rn~rC-áctc:~-- i~t-erf;0:.3 ae: -la r·egi'óO, alcanzando ciertas 

dimensiones, .:tílipi~za a ·--~r.~\,,~:{tc,;r~:e ··:·~~·á .. -. p;Í·i..t.l~~·~ de subsidio y de 

prot.eccionism6, -teildie'n.tt::: a -pi·oteger· a 1°"3.S lndustri;:i.s nacional~s de 

la competencia eX:teric.r ·. Esto -~i~t.lm~. sÓJo :_.t:::Qndnce a di.s'minui-~ la 

promoción de las o?xp'o~·~acio~~~ ~··a no 1':rear -una VP.~d,ad6ra. concien-cia 

empres;;_rial tenedora de 
. ~ . , 

uti -co'nocimientc ~abal y global de los 

procesos prod-Üctivos. 

En este niismo pl"o7.1ceso. destaca la rnt.t l::i .'3s lgnación de r.~C~1rsós ·de 

los capitales qu1;:: llegan a la r~gión del ex-eranJero. via 

export.;lciones o vía crécl i t,c•a; ~on ~rf!c_uencia_, ._ mú?°~?~ _. d~ .: __ el_l~~ 
encau:.an hacia f lnes .de con.sumo o ... ..,nerosos proy,i:,ctos no 

redituables, ··sin que s~ Uti.llzen esos t'ecursos de manera fundamental 

en inversiones producti vás . 

El_ p_roblema· de la migraci.)n de la pobla·J:lón .. 1ampesina las 

c~udades pa.i·a entonces. resulta t.amblibn importante, puesto que esas 

comunidades, las cual.=;:s ven en las ciudades mejore::; al terna ti vas, se 

llevan grandes desil1Jsi.ones. Si bien ant~s las mismas t~nian la 

capacidad de al menos producir su propio ,o¡l imento, ahora, de m.::inera 

frecu~nté, se enfrentan a serios problemas de des~mpleo l) ·subemple1?. 

Por ott•o lado. ante el r::recimi~nto de l.3.s •-:iudades, .3umentan los 

~astes en obras >• servl~ios públicos, con lo cual se alteran 1.-Js 
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ingresos público.s ,·Y s6. aumentan _·los. déf i.c:i ts presupuest3.rios, puesto 

que el Est.:ldo ·tEitidi:-á -~~~ sub~i'd1~r- .g~an p:~~?t.'~~:~a·~ és:tps g_a~,t~~> 

E~;_: {93·6., se_ i'Pi9·~~: _:~~ · P~-~-iºdhL_~f( e~~~~·'.-~:·~-~·~J~:~ ;·t~ne~r_ ~el sector 
- - '·;.;·~e~-'---;;; 

prima~ic:>~ ma;1t'ie·n~fi --ún_;_,~l to nrve·r· de·-~ ;ia; i·-~la~-ió~ .,_(le··-:.-.int~rc~mb10" ~-, con 

r~;peCto-:~-;~~'C-id~-. --;~~-J~6'to-~~-,-~,~~;~~~dtu'i:ga~"~'-,, ~-~rd·~;-~~d-,;:~_ ;~l.-itJ~~h~-~~~:- :1-a 

1-~- - .. . --~-~:-- ··:" .- ·-· ;~· . 
. la misl'l}a 1 ·~;__._lq_s_.'.¿pr~c~-º·~"·:~· d_er.· __ Jo.s 

ai tos.- ; nuran·~~; -o·'/es~:~~~,·;~~~i~~n;da 
conflagración·;..:'· sa'!vo algunas pocas exc-epc iO~·e;s:; · ... 

l~ ··. p,roducci6n 

industria_1·· se. ~ncuentra_ menos limitada q·ue" · -(~- -~~·;1c;,_~;_fa l\~rpe~o_~:étespués 

d~ ia .misina·· •. gracias ái uso.· de· ferti"u:~_~:~~e~ ·)::Y~~~;~~p'~~\~.':~-~~\~;~].'~. 
la producq_ióri_·~ d6 ,.~Se ·último _sector· .. '?-l.1m~~·ta_;' de ··m·a~l-~~~~- '-~~~-s-id~;rab1e, 

,· 

con loJ:cuah.sus :.precios .tienden a' ba-Jar·¡". 

la prod~c~'tÓn:,de· fibras .naturales--por el .uso .intensivo que ahora se 
; . -~ . . . ' ... '. . . . , 

--haCe-d.e---productos- sintéticos.--- Y:-un· alimento del consumo del petróleo 

como energético común a muchas economías. Además de ello, pasa de 

una ag1·icultura de susbsistencia {maíz por ejemplo) una de 

exportac i 6n (café), lo cual conduce que las economias 

latinoamericanas su mayoría, y atendiendo a la demanda 

internacional, se preocupen ünicamenta d·~ aumentar su producción sin 

realizar grandes cambios en sus técnicas de producción. No obstante, 

en este periodo se consigue el ~ráns~to de una reconstrucción 

postbélica a un crecimiento· sostenido. donde los precios de las 



De 1953 .'3 1968, aprciximad.:trn~nto:t, l•)S paises rl,::sarrol.l;idos 
' . . ~ . ' ' 

experimentan . un mayor niveL dEs. in.ciustriali::,;ción, y la economía 

mundial adqui~r·e un creC~m~ento .sin :~~ecedentes .·_·.'9!1 ~1· ~~1-:iJ. ~l, sect.or 

primario, constituido por al.ime~toA,.,_ma.te~ias _pr~m.as y Comhustibles, 

rnantie'nen sus 

indus:trial~s, 

d ist-ors i o'ries 

mene 1 onad a • 

precios ba.Jos. con respo::cto los productós 
' '.· .. ·· 

condu.c i~ndo a la ~conomia internactón~.l a serias 

que _:afec.tari_3n_ ·la - ~oóti.Ti~~"id.:1d · · de .·=la exp.9Ílsióñ: 

. . . 

En tal ex_par1sión indus"trial. se logra la cl:-eac.ión de un mercadc 

internacional d<e bienes de capital, sector d~ gran importanCia . 

. . . el sector de bienes de capital conati tuye el 
núcleo central de la capacidad de cornpetencin de las 
economi as industria les avanzadas respecto al reRto 
del mundo y esta situación se vcri.flca parn Europa, 
los Estados Unidos y el Japón. La carencia de 
recursos nat.urale9 y la escacez relativa de mano de 
obra se compensa con e 1 progreso tecn leo incorporado 
en la industria de bienes de capital (l l ) 

EstrJ explica el heoho de qui:: si bien p;::ir~c i>::ra q1Je en algunos 

momentos las i::1";onomias desarrol lada.s, inl'::U1'r~n en d~fici "tS con las 

menos desa.t•rolladas, al obtener de éstas -últiin.3s a11men·t-OS _·y-.-ñlat-~-r-1~~ --
primas, ~ompensan ~sa pérdida con 

venta de sus b.ienes de: ca~i t~~-'. 

el superávit q1Je ·:ibtienen de ·la 
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Dentro de este: periodo, cor~~spon~,e ~~~ ~~1~~!-'ªº ~- "~ ~~: déCada: 'de 

los sesenta Cprinci~almente. a ~~na~es l o~se~~-;i:i:' .n~·.:;:s~~-~ ·;+a evolución 

de éstos fenómenos econ6.mico~.· sino . ta~b~~-~ ai. ~·~deaal:rOllo del 

sobreendeudamiento de los p~íse~ - ~atin?,am_er,~cél:.fr?·· EstB.'~'.Y i~·: s;igui~nte 

, son décadas en las cuales se empleza~ _a·;· g~~~-~~~;~;~~J:'~ ~n~. -~~.r.ie de 

eventos que se conjugarán entre· sr para :au~-é~~ta~'-~.~d~-J~::~ob~~m~~erá el 

grado de endeudamiento, h_asta :en~onoe'!! exis·t.-~ht.~~(·eri}'i{a!,:~~~-~t~n. ~<:: 
ü .• ;_',_) ·- :-:'~ 

:; .7,1. ,"}? 1' 

, -:'.:_,-:,« ::--:, 

·~ - ,, 
-._."'/' -~>.--:;J:':;_(th_;.: 

1 ;3 EL PROCESO DE ENDEUDAMIENTO "EN' LOS --~so;V-DE cc[,os PAISES 
,"; ~-

LATINOAMERICANOS 

Si bien el problema del endeudamiento fatiriOámericano no surge 

de manera precisa con el inicio de la década de los .' 60. puesto que 

un proceso que tiene antecedentes (12) , ·as. precisamente a finales 

de esta década y en lét siguiente cuando se empiezan a conjugar 

divers('..18 factores que llAvarian a América Latina a una virtual crisis 

de la deuda, reconocid-'l y lamentada en el curso del verano de 1982, 

tanto pot~ los países deudores. como por aquel los que han en~auzad" sus 

capitales al otorgamiento de préstamos a nivel internaci..,nal. 

La experiencia de l 1:Js paises latinoamericanos ha demt)Strado que 

el endeudamiento externo no ha contribuido necesaria ni abiertamente 

al desarrollo económico de tales paises, y más bien, l1:is ha conducido 

i:2:--[~i-e~~r~i~!tc~ ~~tl?r't~S :o!er~,;rc'l a éese,~et:ir i;n oa~e! ~soor:an:e :r· :a ·:i;:cru de Lo re~~~~. ::es1!! !~ je~ar:a 
ce :a2~, :uanc!I 3lr. s? ii.:c~at! ;tr la t~1ejer~eiclo.. Les ~H jest:itao's l!!li:;ta::~r;is. :01::0 to11·1ar, Si?< MaTbn y 
ú'f.!cair.s, solititarcn orést.nos a Eurcca :iara flnar.cur si.s ~1er.:1:os, :3:1sol1ca' H!S :1:b1ernos e uouisar a las 
~tonO;ti5, ve·: Mr:r1thal, Carlcs "':ist::,·:o ~e ::i e1euc~ Ex~.,~~.; oe ~:i:t:··1c3 la::r.i, 1'!t!1,, ~l~H.;a ~!!1:or1al ~e11cana. 
:i%&!. i~ nucres1o:i e:· ~~i~co. JllG?, ~ 1~ - :1. 
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a una maraña de problcrnas que se . óontinuan uno tras ott·o,, ~in dar 

pie ,;¡ meJ~~~S á'ltern;;ttiVas de desarrollo en i8' ·r.e81.ón, --que· como ya 

hemos visto, no han sido muy favorables a le largo d<! 

historia l;;itinoam~ricana. Más bien. est.e proceso ha t.endido 

beneficiar a algunas minorias. 

Particularmente a aquellos latlnoamericanos a 
quienes el endeudamiento públ loo dr. mm paises les 
permit.ió aumentar o inaugurar. sus depós itoD" en los 
mismos bancos que estaban concediendo los crédj.tos. 
Podemos suponer que una buena parte de la deuda 
consiste en préstamos que sólo abandonaron ol banco 
de origen por muy breve tiempo y que simplemont.e 
pasaron de la cuenta del bnnco a lns cuentas privadas 
de algunos ciudadn.nos latinoamericanos. Por esta 
razón se llama a veces a los préstamos de 
Latinoamérica "préstamos de ida y vueltrJ", viAta la 
cosa desde la ópt lea de los bancos, na tura.lmen te ( l 3) 

la 

Atendiendo esta situ.'3...-,i6n, procedamos a revisar .~lgunos 'de- los 

eventos más importantes que se fueron dandc1 a partir de los seSenta- y 

que fueron c::onf igurando poco a pocc e 1 gi.·an problema dé endeudamiento 

externo de los- paises de América Lat.ina. 

Es· hasta·-la>roitad: de, loS_·seserita _·que,-ñl--·.finaricLl\miento de· los 

d esaqu i ~!~~ic:i~ ~.~E_:';)~ ~:~~-o~~~it~t::,~:~~f;l_;_ .J_~-gtj~/ -d~:~ ios~·-- pa iSeS~~~ l~ú;i:noamericanos 
babia ·sido. -:-tradtcionSlme'nte-{ciúbii!irtO-/~Con- préSta.mo·s· guberriamentales y 

recursos .de ·?l-g.ti·~·isri1'~~-'.:{~~1_t~1~~-~~a-1:-s: .. ÚJH, FMI.J, vinculados éstos a 

programas·.,. de ·¡nl~~·r:t~·c'Í.-6~·; .-: -, :-·-~~ar~: <--.ent:~nCes, la . participación de los 

bancos priva~,~·~. -~~:,·:~~~~:.:.··,~i:~:~.~~,i~~i.~ntc~\: ~;r~,- eS;as.~·: Y· Ji.mi tada. 

U3!--SiD:iitu;,;'.:.u1S. d·/~ª"·~~~;¡~ d~~~·~·é~~:;i¡~dI~~~{~:a.~~,~t:~;~a:> ~:·~/~~, ·~i-1inza ~-ito1~il-~ ·s .. -A., ·~9!!~, :i :7-
¡¡. ·-·ce·, ... , -'· 
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' '• -

Sin .:imbargú,··:s~ -:tiene cJ¡J.e cqns'~de.ra~ q~e qesde· pi."incipios 'de los 

sesenta ~~ s~ e~~-·~n.~~~·~~-~-·-,7~:.·:~uf~~~<~Í-. pi~~c~:s-~ de internacional i.zación 

de - ioS banCO'a·,:·<e·s :-~e-~ir. ~~,--·~~~ces'.~. ~e e·x~~~~tón ext~aord lnaria de 

las o~~~;~-~~;·~~-~:._~-d~'> ·i~;-·: ~"~);~e~-~-~ -.~omercia-les, operaciones que se 

e-f~ÓtdaTi··::- ~ -- .·n'1,:_éi · -~u~d·i~l·, y pa1·a. entonces prlnc;ipalmente en los 

paises s:~bd~-~-~r;~:rí~d~s. Y ott."o fa~tO~ , que más tarde explicaria 
. -: ' '.'.-, -- : ·'_": . ' '· -

ia·--g;;:·a~-º--~XP~:nsión -,.-del - . rileréado· -.-financiero~ _- se1·ia_ la -·acumulación de 

depósitos d-~-í-·d61ares· fueí:-a de Ést~dos' Unidos 'c-ta~~-¡é~- ~onecidos como 

eur-ódóla~es y utilizada .como unidad monetaria a nivel· internacional> 

que _ -a·Ó¡;- es'.t.~bn. en s1.1 fase d~- formación-~- En· este --periodo inicial 

destaca también el hecho de que 1~-~of~rt-;-cde-·:c·~éditoS· fi~anci·~ro~ es 

una f~ente en··' gr~~ parte exógena, ~' d~~;.~~iltad~ p~r -18.s posibilidades 

P,resupu~s'tarias de cada país", au~~ue subordina.da·.- estr,ict~mente a la 

evolución del comercio internacional-. 

D1Jra.nte, la década- de 1960 los financiamiento~ otorg?-dos en 

moneda por los bancos privados, empiezan a aumentar su peso en la 

oferta global de financiamiento externo, y ahí 

. . . el endeudamiento externo no era el resultado 
del financiamiento de desequillbrio y si un ·proceso 
genuino de absorc i.ón de ahorro externo . Y las 
condiciones de acceso al mercado financiero ·eran tan 
favorables que tornaron posible tomar préstamos con 
la única intención de acumular reservas 
int.ernacionales ( 14) . 

Tal aumento de reservas facllita la continuidad en la concesión 

de nuevos créditos por parte de la banca in'ternac ion al. que en ese 
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momento '~e e,~~~~~1tr~' sa~f~f.;;,'há )' ':~tusiasma<!a por la evolu•>ión del 

proceso. En -~~~.i~,:-.. ~~ ~i-~.~ .:. ~.Í?.:B paises i-éC:f.en industri.;tJ j_~ados que 

actúan - ·:::i~:~--;:.-nÚ~,~~~, · -~·~~r.~?,-~_ci!entes, dad.'9.s las bajas y hasta 

- n~-;:~~i-:_~:¡~ :'tas_~~ ;d·~:. ~~~-e-~é~ .. q~e·· P8gaba'n pt'".1r }os préstamos obt~nldo~, 
-- ,,,:~~ " .-. - --- .:., 

se· Sentiari b'~h~-:e-:r¿;·j_~~h;-~ 't.·~·~;-~:~la .'" ;J:-ta <~e~t.~t>i'iiaad de,,_ lo~· mismos .. - en 
::'>~.;'-o';'... : -- ;_ :":- ._, ., . - .,. ·- - . - -: . _ .. -_ . - . .,_ - - . 

ta!'_t_a.: __ ~.u-~~-~~~~ bá'n·~-a~·-:~e--_ e-mPioaza ·-a organi~ar p~ra negoci.'":lr· ya no sólr.r 

- ,º-~~. ·erpp~-'7~-~~· -~º~t~-6~~~t~~b-Íé·ri·, 6~~: ~~-¡-~-es-~-- -

: ·-' .. - -- .----- .- -. _. 

En'. e~~~~- Pr-3Stamo'S, empi:'z_~-~-=- a _part.i~-Í:Pl'.l_r t~~a .~rf.ln caritidad de 

banc_~s. ~ra-~9.e_~ ,~ .?eque!l'?s, __ que_.pat•.a_ t'<::dttc-i.t• ri.i:sgos y obtener mayoreR 

be~~ficios. pasan a conformar los "préstamos sindicalizados". 

Pr.isteriormentii, adem.:is d8 estos prést.'lm•:is, se insti tuc:ional i.?.a en los 

mis~os __ la "clá1lsula de inr::umpli.miento cruzado", a tr3~éS. de.' la cual 
. ., -

uri acreedi:ir ·tiene la pos ibil id.;i.d de exigir ·e i - pago · rle un préstamo que 

aún_ no se encuéntre vencido, en caso de que algún deudor no hubies.: 
;- __ :,'..',:·_·'. __ .. __ ·. . ·. . ;----, 

ctiiriPlido- alguna obligación_ financiera con un acre~dor distinto, 

Dicha cláusul.3 no dif~r~nci1.1 l~s deudas públicas de las 

priva_~~-~!:~ ·ya' ~q~~·<-~e~· ~.nte~ª!1'?~.e1:.,: .. ~st~do""-,se--,.,responsabi li~a dt=-
-- - - - -. . -~':'.''~-;-~ .-._,; ·;. 

obligac'iOneS .1iá:rañtizad.3s:: por ~¡:~ -;~;/~nte 'la'. adquisición de 

laS 

tal 

prerr~gativa; A~~~~~, Y---··dé'-~ ~áán~;~:~' ~~-+.o~~~·ici·~: se 'oticia l lzan gran 
_,' <~-~ • ':<:~.¡ -: o·: 

númer~o de ~r4:Stam~s priyBd9s·. 

Resulta· evidente, ·~ue.'-'.'con ·~-st~'-.-~~-l?usula, Bl sistema ban•:'!ario 

adquiere una seguridad mayor, ·,e~ ''Vórno": al cumpl.imiento de las 

obligaciones de loe .deudoreS. ·. Úis _· ~U~i~s son eropuJados a solic i t-3.r 
• • • • • ~o ' 

unr.i reest't.•uctut"."3.•::i6n de su.'3 dAudas antE-s de deJ~'lr de pagarlas. 'fodo 



este conci~rto -hace que loa.~ bancos ai.ent.an :innecesaria la 
-,. : :- ·-· ' : . ~-. . . . . : -. . . ;;·-~ 

j nvestigación ··:.'d-= 1.1.. viabilidad: ecónómí.ca ;_·de -i~S :~i~VárS iónes :que-.eStán 
financiando·. :zi.i·. ~i~-i·· v·i·~~~~dr-~ '.'~u~~-'.-. ~-1~~-- --~:~---_-\:~~ ··. ~r:t~·di·,;::· ~ i-:¡;·9· :-~,~~'dit~·;s. 

-.1 • ~'.:.·., •• .''.f~: 1+:1:{:'.~~ .}<~'.. ;. ... . .} ._·_:t,.·;:.:~·: >:' ,,,·:·:.~."·,,,'."<?~}- ~ ·J:>·; -:~.- .. .,. _·.·: 
cciri - lo::.·que::~aflé~ás:r:; s_e\~ai(~r~·an_;_ i~p·o_r_t~_ntes:1capltales.:-:en:r,la ·. f!Va~úación 

.;::;..• ,,• ,.,,~ ¡ •':~·i·1 ~ •A • ';:.·.;::-• ;;;,; ;_• ,_ 'C 

y_ ~oO_r~d in~~ ~-~~~~-~~~-~.~-~~\.~-~-·.~'.:__·~~--~;_~I~.-~.i~.~,!;_'.tn_~!;_:"_._:.~~~-- --~~-~.:~~-- ,~- ~: .;...,~ >·~i:: , _;:;:.;_,,.,,~ .. ,; , >":t--" ·.i • 

- - -·.~·· - ' -- '-, - - . '.;'.--_':~:~/}-~~-~~~;;':. ~· ~{:;::-:, 
·-:..~~~-,; t:;~,¡,t·, '.¡i \~::~~::;r/:,'.>~~J-.:~ ·:::'l~~>',- ' .. ~; ____ :_- ·;:::- -~--~-~~ -

~ara,r~~~~'~'J,t~:,~~,7;.f¡;~r•ta.;que.• el'><;o~~~,.;~:,~;~:, p~e~~~.m,º .. 'conten¡¡a 
l'a "Ó láusula<.~del·:itincUmp_l~mfento ... ~ ~::ruzado '.:"-<::-;.para· -q~e >tina: Jinv_ers lóÍi ·sea 

,-.r.-co-,·; \ • .-;-;:_~ f ~·:..{_ J~1::- .•4, , .T ,-e ~ ~ · • • ' 

oonS idéra-d ST_:·é.Ómo: ~Sesllra=~~º-Est.Ó·--·B,(p 1 fea· -~'¡ hecho~~ d'~'"_:~-~~~~- a·e ~ ~l.9: .. -.-br1UCfe 

uná · m8Yor-. a te' ne i§n a;:. las:: c,ond ic l1'n~s ec onóm l~~as -d~~.-,"~~ ~-~-¡~;·~.:-_ q1.11;< á .la 

viabilidad m·1s:m~-:- de ias p>:(1Y~~tos que para entonces se ·(1n3r1óiáb8.r1. 
·~ ;: ' . 

' : " ·: . : ~: ': ·, 

La:s bajas tasas de interés, los p~ecir.is «üt.:is de lrts · ma"terias 
~ " ,.. :,,: . -'- ' .. 

prim_Ss, ~así 7~mo . el gran t:-ri:11:-lmientr.i ecc1n6mi110 int.~rnacional· que 

prevztlecen en la década de k,s sesenta, hacen: p13n-s-ar -a la comunidad 

.financiera interna1::ivnal (cons-cituidF.Í principalm~nt~ por acreedores y 
,,, .. ,· ·,,·, ' . . ' 

deud.:1res) que. esas condic l.:mes perd11rarÍ.<'l.Tl dE.-. manera indefinida. Tal 

trancl1:1ilida_d ____ no Sé altera -ni con el -r~cuerdo_, ___ de0~=-~n_-~~~~9res caídas 

financieras que desde esta, década suscitaron, ·advertenci.as por pari:.i:: 

de a~g_un~s .autoFes ._ 

' . ;. .. , -._.; .:t _,':·' 
Dichas advertericiaa giran: en-. .torfl~ '~.: q~le seria \.nevi.t~able una 

: . ·., .:_·: --,-'"" .. ·.·:. 
cris'ia ~e ·la, ,deuda"¡ "~" menos~· ·dé:','-qt~·e,~.·:·ioe·--~ -~·r~d~_~.?s de los bancos 

cofneroiales ~ la inVers.i6n ·:e"x-trar{je'~~::d\r~~,i~ Y~~~t.i·~ ~· t'i.~o d~ 1 
recursos, 

continuaran fluyendo a ayuda que 

debería se1: cada ve~ más cr·:.~,i~~·¡~-":·~: :·~~~ .. ;~~:~¿~§1·~-~~-s -~~steniblBs Pétra 

los deudores'.- Sin- effiba'iSo·;_::: ~!.;~·- p_~!l?;s:-=., ~Ac-·1e:r·~n ·caso a esta~ 
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ob~iecioiles·.- :lo cual tr;.eria más tr.srde, grav~s. consecuencias para la 

comunidad finanoiera ·int~rnacional. 

Los bancos se lanzaron en estas nuevas aguas 
financieras internacionales sab.l.endo que tenían 
cierto peligro en hacerlo, debido a que en rclaci.ón 
con loa préstamos internrtcionales que giraban contra 
las eurodivi.sas, no habian requisitos para rE:~serva ni 
tenían elemento de control análogo a un banco 
central. La comunidad bancaria firme y abierta se 
opuso a cualquier enfoque de colaboración 
internacional para examinar las irnplicn.clonen de esa 
mnnia de préstamos. Hubo prominentes banqueros que 
dejaron asentado en acta de oposición a los l ln.mados 
hechos por algunos dirigentes pal i ticos nerviosos. 
para crear redes de seguridad C l 5) . 

En los últimos año~ d~ )¿i d.f:.r.o3d.:i de los ""es~nta empi.eza a haber. 

una rápida ~xpaneión a~ l.í. pa1·tit::ip.3ción dr:: 11)$ bancos pt~iv1.1dos f:m la 

arena financi~rn. internaci.:inal. Así, los depósi.tos en dól.'3.res fu~ra 

de E:Stadoe Unidos, _ qllE! ante.s ~e. ·':~º'?~t~~~·:ln ,_·d~pe_~d~·~nt'.9~ .'·.~~ fas 

operaciones d~ loe ,bancos oentral~s. los ~uaie·~ t.i~taba~ -de 

maximizar el, ~P.Í .te~~~¿~~~~ de las reservas 

inter~aci~'n~ies .-~.:~~s~'rt ·a: c.crl't'ar. ·~cin una, g,t,9n' r i::recie'nt-:i'.~ ~;;tiiS.C'ión d~ 
i~~~r~.i~~<f~\~~~~-~:-P~:{~~~i~'.~·~·;( •'.- .... ~ '-.«·~ }·> 13 ~º"' 

•< '" >[)1-;,'._~::_;;¡:;5.,t;:.':.'"i -- ·, •• 
---~--'----~·-"---~-·-·-- - .---.-:.~o----,-7'--- _=-o-.-;:-,,----·--·---------: :.~·- . ·:· ' . 

Dentr.O d¿''.. e~·~'~=-::¡_;:~-º·¿~~~-~:r:~:::~-~,-- ·pa:~.tX~- ::ct~\197.{~::::";,t:·;. ~·i;te~~r~¡'g'~ri~ '..Un 
notab.le ¡~p~~~·ó;:::·>c~b~.~~:.·;1,1::~" c·~P-·taCTóri'':o:>·a·~} ·~~-~.:_~,:-: .. :f·¿,,~~~~':ab"t~·~ :~.::·eXEideilte·s 

financier•>s .: que ' :c~~_;_,16,_<:~:·_}_,~.~:,',,.~.i~_s_:~s(_ii . .f_''~. ,,1_~~·-~ff_'.~SY.';1Hi~'Hlf¿~~~.: Lo 
i~t~i'.:eSa~'i.2' . d:,:·¿i\:~: ~!:~,que .. en~··:] a '>,·par:ti•::.i pai: i.·ón \-de;,~los nueVOs á.Ctó;;.es 
a ni~;:]: f!IU~d~~l, c.,'!.;"·· ~ .. ~~H~fe!'.;L{.'.I b,éi~,'J>~\~:~~~-; :·---·;~:~:ir·~/~//:'·''~;,~ -fi;::;: 

:;}~::xr;::~ .. ,· .. "~"·:::: ,,, ,;.;.:::[-' .~;)"~ .. : .. ·\:~ 
. ¡ 

r:sr·r.ar:r:;s~ 'lihé - \~ :ia!t~ '!iftf'e·n·tú:e I \,;~ ',:~t.i:i ·~·-u: i:::;~.= 'tie ':a_" :~~tlo·a t:~·!r~á~i~:-~i \- · ;.~LmE!es 1,e!..h:ill 
~1;r:dhJ •(C!!l i:'!il, ;r;~. OcUYl1' !s.~a.lartf,·l'éi:" FCE, ,t'?e'i. F 5(' -· · · · 



39 

... los bancos privados se transforman en canales 
naturales de reciclaje de recursos entre países 
supera vi tarios y paises def lci tar los. La década del 
· 70 presencia la consol i.dac ión del mercado de dinero, 
organizado con base en una compleja y refinada cadena 
interregional. y capacitada para funcionar 
literalmente 24 horas al día ... lo alimentan los 
grandes centros de captación de recursos que se 
extienden desde Hong-Kong hasta Panamá, además de 
Londres, Nueva York, Bahrein, y Singapur, sólo para 
citar algunos de sus miembros más jlustres cl6) . 

Este nuevo sistema tiene un potencial elevado de generación de 

t:rédi to. no sólo porque cuenta con un pequeño márgen de reservas 

obligatorias, sino también porque facilita dF.lpósi tos in ter bancarios, 

lo cual a.giliza el mecanismo de intermediación en la medida en que 

los bii..zic~·s>-.. m~'n'or~~·, que no cuentan con una gran , ·.i;ed de agencias, 

ahora pued!9~"1.·: ·,tener ja _ c;apacidad de CciptB-~.' i:::_ecursos~ de manera 

indir!3~,t~-.. ~<4od·~-. ~-~t~·, ha9e-. que. este s1·s~~-m~·'.~~'ea- al taiñetite inestable. 

aunque·,.:_t:a·mb'·.i:é~:;:~s considerado como muy eii~i.~ri~e~: : .. 

En. e~·te.~~ ... ~~~ómeno de sindicación, . ioS .:,:.~-~~:hde~ :·oánCos privados 
;,.,-." '._ .. " . 

comerciales se ponen a la cabeza _del procF.1s6, ·:~~en~?:_a__~· :~ue_~_l'?f! rnás_ 

pequeños con gran entusiasmo se- van integrando,·· pero ciegamente a 

'9Bte s·i~-tema (17)- . Una vez d~sarrollado este ·sist~m.'9., después de 

1974 poCoS bancarios se resisten a la ide-a de~ fOrmar parte del nuevo 

sistema de sínd.tcación, proceso que , se alimenta. con el 

:fortalecimiento o.rgani:::acional Y· .t~.~ñ~6o: d·e,·. la_ i-ed de depósitos 

interbanca.rios que para ·1983 contab·~· -~~n ;~~ -g~~a~ · c~~cesión. 
'"","7 

ii~rG.ñq5ñi, C~rlos. ümtlao ~ ~ !'1. 
~·:11 De ~echo, Oii?"l !9a1J1 u• estiia ~ue estos ~¡ncos •. i:~i·antES.110· s1f)ati!ii·amfurado·~ la conces1or--11e ort!sta105 
int~rn¡~i:¡t.¡!es~ e:-a1> r;;:ior.satiles Cs s:i;o~i.la~u~nte de~ t&r_!:i:is :del .·.fiuj!l totd :te capta les !mia los ;¡¡¡ses el! 
dES!t:'"t:!l!ll 5\!S prhta~CS 5~ cuad;\.lpllcarD!l e~tre. t97•) '( J97S1 _SU.h!l!l!é~. Cl!_.J ~~0 l11!0nl!S. ~e dó!&rts. 11 12 0.:)ij, ;¡¿;¡ 
a!on:ar ~a:i 2!i OCO. ullones en 1980. Ver: tlorris. t1il!er,-~;·_p·.~1 •. ··.· '. .. · 
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Est~ . rneCanismo interbi:\ncarir.o - f.B.c.i 1 i. t(L la 
l • ,· ;> ;~. 

part1?AP~h~·~s,;·. P~~.- :· i¡~·. )~~~.e.~·:·~:~~~·::.~·ª'~ h<=t?.·~en~~º 'de '.el~:~~·..--~. ·un . me1 .. cadc· 

c9mpe~~~~~!:i~~:: ·~.~~i:·;_i,~dj: ··~f:~r~-~~·.·:-;~·~-~'.:'.~~~~ i~~·e.~r~_::a l'~:~i~s}~.~~-~~::·,:s·.e_-: .ª~ i~ io~_an 

_ E:;:~e, SiS'tema·_~se -~~~~-~~~~~.~- -.:?~ff!º Pro•?"~'~ t~;~, ~-~i:-sto que .. aceleraba 

ª!'~óg~n~n:i~!1t~_ ~-~ualqui4'.'.~ "impuls!:i. _inü~_~a.1 ~e exp~rtsió~, Y amplific.;aba 

__ simét~ica~er:ite c"n rapide::: cualquier seilal contraccionista. 

Re vertiginoso el coemopolitiamo de esos banqueros 
que actúan en todas partes. Ninguna otra profesión 
puede medirse con ellos en actividad vlajera y 
abundancia de contactos. On asesinato en Corea del 
Sur, una revolución en Nicaragua, un eolpe de Estado 
en Turquía. repercuten en sus dnspachos. El avión a 
reacción, el teléfono y el telex son los factores que 
más han transformado su trabajo. Wriston comenta: " 
Nos guste o no, hoy la humanidad tiene un mercado 
internacional f inanciaro e informati. vo totalmente 
integrado, capaz de mover e:l dinBro y las ideas a 
~~:~f~!ª~ cfW}~º de este planeta en cuestión de 

M.~e .;..xistii7i.·on otr.:;is f.:::tct.or-=s q•J~ br.in··laron inestabilidad a este 

sistema, com•:i el hecho d.:--1 q1.1e -:n la intormodiaci.ón financiera si bien 

se bu~có hac'3r. compa .. ibli;s los lnter~s~s de los prestatarios Y 1°:i2 

pr.est~mistas, se dieron diferencia's. Los pr.tmeros prefieren una 

liquidez i:on, crédit~~ de la.~go· plazo, rrli.:ntras quF.! los s'9gundos 

constituidos por grandes· _empresas· o países, pr .. :!T~J?nden reducir lo más 

posible el plazo de tales crédit1:is. No •:ibstante, tal intermedlación 
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',. ; -- . , 

logró. qUet':.-depóS_itOf( Cori iiri-'prome-diO ~e. _si:·~e~e·~· ~-~~Y~i::-~~1:1.~~~~-Pª~~- para 

opera:c ion'~s-· -s·~-~~l-'i~~~~-~. a·; 10 liñOs ~ 

' •· . <. '0 < ,, ' ' ; . ' ';.. ,~~ ' .;;, . ., ' '' 
Tod~~~~;t~->~i"J1:.em~a -p·enetr-9 en,· los·- países ~s-ubd~~~~~o-lÍadós·.~-- sobre 

- tOdo ~~~-lJ::ó5.:~-~~e--· ~-i·n~¡-b-an,.· ·.·:~~ ~~-bo~~~-~-cii~i~\6 ,~=Xi ~i~i~< i~~~~~~:ir~~-~~{'~-c: __ -!~61~-~~ ya 

antes :·del --pi"imé·r ChoqUF.: petrolero·.--<1973). - algunos de _estos paises en 

un intento de aprovechar las profundas m6dificaciones que venia 

·expe-r11ne·nt.Sndo el rnercado financiero internacional, fueron creando 

Canales de acceso a esa nueva fuente de financiamiento. 

Los ministros de los países solventes están 
tremendamente solicitndos. Como lo explicó un 
banquero de inversiones: El problemn de este 
negocio es que son diez los Jinetes que persiguen a 
cada zorro. Cuando consigues hablar con el ministro, 
tus rivales han hablado con él antes '' c19). 

A comienzos dEi la d8cada de 1970, el pan()rama mund i.al se 

mosti-aba muy favorable, puesto que -habia un cree imiento gener"llizado, 

una inflación baja y una ~Xp(ln~ión de) comercio. No obstante. ya 

desde 1970-71, se venia perfilando la d~sap.;trici.Sn del sistema de 

tipo de cambio fijo, sistema predominante desde la conferencia de 

Bretton Woods. Por otro lado, el rápido crecimiento de las reservas 

intern"lcionales ~n Europa. alimentado por los déficit en cuenta 

corriente de Estados Unidos, se convierte en 1.m -alemento dominante de 

la expansión monetaria que fomenta l.'3.s presiones inflacionarias que 

más tarde vendrían a ser sentidas. 
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A, .. ello .se aun_a .. el::h~·cho .. de que a pa1~r..lr de ,.19_73~ cc~n la 

.;parici6n del cárt.el de·· p'3trólr:=1:i. la ·. Org~niCació.n de Paises 

Exportador.es, -'de PetróTi:o .·. COPEP l ,· sa!)a a· af lotr'!· .·las· .. -:enS i.ones qu'"J se 
,. . -

habian· .. ido' acumulando ·- paL·ticularroente ~-de_ naturaleza inf lac ionar ia -
·~' ·. ' - . -- - ,_, 

-.-·-creando.- u~a>g~~n.-·;.d.~m~nsió~ -·de·.:. d.es_eq-~ilibrio con. FJl ... atimanto que 
-· ... ·,. -

realizan _eñ- loS.1 Prectos dél petróleo~ 

~~-:-:?~-C-i~~( _d;;-_-:fin3.nc_i.s'r :e l.- desequilill'Í-t•:. mFJdi~nte_ la ~btenCión d~ 

cr~?i:tcos~ 0-~x:t_erna.s:_-hasta. 19_7_4, se va implantando en los. paises de 

América···-Latina. No :obstan-ce, ya para l882 esa posibili.da.d deJó de 
'·;_, ,,t'.·, ' 

funcionar-1 dadr:>s- ··los- ai::ontecimientos que se fueron desarrol l.:i.ndo y 

qüe ,-fúeron dificultandr.1 la oont.jnual".'ión ele los cr~ditos fácilE>s. 

A partir ele 1974, a) con1".rario que en el 
periodo lnmed latamente anterior, el f inane la miento 
externo dejo de ser un mecanismo estr lctamente 
dirigido a la cnptac.tón de ahorro externo para 
adquirir tarob.ién la -forma de instrumento que permita 
la convivencia con desequil ibr.ios ... El rubro in torés 
comienza a destacarse como importa.nte componAnte de 
la balanza de pagos c20} . 

Hasta .t;iste momento, el endeudamiento quE· desde los .:iñ.:is sesenta 

en los paises l~tinoarnerii:-anoe ha t".endido a increment.:i.1·se de gran 

manera. ha apegado :--ii cr~cim1.ento dr=i 13 -región, es desoir, se ha 

seguido la fórmula: .::recer con endeudamiento.-. Ante ello, se entra en 

una nueva fase en la que los desequili.brios. r.te la, cuenta corriente se 

van incrementando y alim.;:ntando ·~or1 los pagos de lo.s servi•::ios de las 

deudas .:,xt.ernas que Améri·::a Latin•9 tiene que r"!.:i 11::.ar. dada la 

dinámica del endeudami.entc1 de la región, 
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Siguiendo- la evolUción 'de~ este ,proceso~ no resulta. extraií.o que 

desde ·.entonces los países sumergidos en ~1-_ prS'blemB. _.c:Jel 

endeudamiento,_· se vean preCisados a asegurarse_ de· maO.~r¡,i -~----~m~'á), una 

cantidad; ,. m_inimª, ,,de:: fiil.anciamiento externo que :·pue·d·~_,sufr~iar los 

niveles '-~spS_-rados '.~~e·c~-_d.3S.~qui~ibrio ,__en ~-~-e~·ta ·-.;-~dr~-i~'.n;~-~~'.-.~tj~t:·~~\Os 
- .. ;· ," > ,:_ '-·> :,-:~ :.-~,::-:_ __ - _- .,. 

pa~S!!_!:'·· -~ I?~ :~~-S~~J~m~ne~a ;:_: e_n ·:-~º~<- m~r_r;a?~~- f inaneieros;::internac ionales·-'-

-~~- ~-~-~!-~~~-~~ ~~2i~\~~~i-~~Car_ l~. _presen9ia ~e p~ís~s :J:~d;;~e~_-:·-~;~; b~~~~-¡ de 
.-,. ' 

_recursos :financieros ~ip.:ternacionales. .·:_·:;,-:".'--:: .\~:::-~:~:-~~-o' ,- ~;:;' 
·:·.'.''.}' 

.:~--.~_:-; ~':',-:;-~ .. __ --::,; 

,A plirtir de '1974; los ,,,cjEis!'qui}.Í.brt!>~\'.'~~t,ernos : pér;,,Üen el 

creci~iéi.'tO:,;.,~,:·:ia~· ~~·gi.ón.' per.o, ~:ü~'.·~:ri:t~O·-'~.~-~~ :mod_E;_r,ado. por-lo _que' el ... ,,' ... · ... 
reme!:I-io·· q~~:;:~~-~ .. --~~!~~u·i_s.~ e,~~~~ e_~.~~~-~~9,n:i~~);!;>:'._.,~_s_ .'.la, en"trad-a a un proceso de 

may~~ e~~eu~,~~i~~-~~-~-,.~~;~~~~~·~;: __ ·. ~·~ ~::de:j~ ·a,d·~~~s--. · ai - crecimiento de las 

~xpo~taciOn·~:~·; ·.~·~:-- ~:~·~~~~~\-.c~~-·i:~:~ .. ~:~c·;~~i~:< la· tárea -de equilibrar la 
bala~Za c_o_Ín~!~.i~-~--i _ _.:~~~;P_~~-~-~\.~:_O)i9,:1~f):~~~-; .. ;·~~-~- busca d~- c~mpensar la 

disminuc_~~n -- . q~_·:.:·:_.;I~s;~; ~¡~~1~~-;-¡.~~~~~ .:);~~i~ád_~s, se incrementan las 

inve~siones: {.~úb~~c~~ ;-- _t~mb_.iétl1 :i_-·:~se:~:, ·~nicia un amplio · P:r'c;>Yecto de 

sustitución de i~p~7t~C~on_~~ ¡ adem~s.;~ ia:.,, .. t~~~. :_i:fe , ;~~J~c.~~!? .i .se 

tra11sporta a ·:un mayor- hiv-er~ --con 7 -c·fe-~-ta~-~neutl:alidB.d .~e.,_ política 

monetaria. 

Estas condiciones tienden a deteriorarse ccn la posterior 

actuación de la OPEP y de Estados Unidos, pais que en ese momento se 

encuentra preocupado por combatir su inflación. Ante una ligera 

reactivación d8 la economía mundial a partir de 1976, y la lentitud 

del surgimiento de otras fuentes de energí.3 (incluyP..ndo la propia 

producción de petróleo fuera de la OPEP), los miembros de la OPEP 
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aP~·o've"Chá~: .. e1:~.'.Pa.~o~~~~: <P·~¡·a"'~. p1~~~-~o~r.i.r. Y:'· logf.-ar. un:· riuevo · .. :tu.mento de 

los pr·eCYoS': de·f·~~tró~.e~?:~.:· ;"':ú'-" · '"~':,\· 
~'' ~:)··> :: / ;,;,, - .. : .. , .:;- ' 

: Err.:E'~~-id{J;;_:~;~-¡~~~f~:.·;~:.:i:i~- 1B~~P1Jte·,;c:- el 'ÉanO:o centra'¡ 'americano toma 

._ . - ~, . i"' ,•. ': _,. ". -

··dañar'~a":+1o·~··~r·o~k~s_l~~-a~~~S. J~~-d~~--t-ri8.11~adcs. P1:.r ·otro lad'', la· póli tic a 

- fiá:cal ··; segufa·· un camin•:i fuertement~ , expansionista ,· · dadas las 

rigideces que· -~xlsti.an en trJrno a los gastos mi lit.ares y srJciales. 

~~l".-~_:e_n4~:;'~ fa~-- C'ornbinac16n: entre esca:ceü--- mondú~l--ia -' f¡ exPáiisión~··fis·~al. 

lle~a · d~ '.ffl~~-~i·:.l _:ir~·ernedÍilbl~- -~ Una-·. rápida .. ~-a;::elei:--a~Ú5~·:·-de. l_as '..tasas· d~· 

irit.~rés:;·-- 1·1aS ciUales · ·pasan de· -valOres: re'al'F.!s ; tlegativo~~;:·. a , niVéles 

.,.;_, .:,, ·.· 

g~"·:·~- finales ~i"a1 ctác~dá~- ·dé~~:10·~:'.:·~1o'' cu~·ndo. s1~~;¡i;t~1:n~~<:f \hi~~;~_::dos 
hechóá ·~~;·adma i~~o~ta~i;i8 /~:d~ñ~_na~/~1 ··'.~r~~-~So··~-qÚ~:~--~~~--~b'.r·~:-~~¡~.-~·~,~ve·,ifa 
deter1or·~iñdoi ei;·j ~~¡~~,~:º ",·~B:; d~·,." iá·-·', :~~no,.._·, cO~:/~ .. ~\·.>ct·e~f·s:ió.ri -.--~de- ::ios 

. ~ ·. ·_ ·.· _.· - ' .. ' ·->· :, . : ' - 1 :· •• " _ _";: 

ininiS·trO:S·" de }a _OPEP' de lanzár ·e1· "segu~ctO·- c_h'?qÚe_~ pet'roler0"' en 1978. 

· aurñentan.d.O i~S -PreCfoS':en términos rea·iea· ·a ·cfriCO -~eces €11 niVel~·,que 

había en---1973,- corf--l•J qúe en algunos p.'3.is-:S se alimenta una OL'i 

inf laci·:>naria. El segund() fi::nómano, l.:t impl.'intación d13 una 

poli tica monetari.:1 extremadamente ci:iritracci-:rnista·, ,é1Jya finalid::td ~r.':l 

aumentar· en un nivel sin precedent.13s 113.s tas.:tS ct'e•: interés nominales y 

reales, entonces, y a fin de contr.srt;E'JStar lSs presirJnes 

inflacionarias de Estadr.Js Unidos. el valor· def d¿dar aumenta. 
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Esta última politica tiene un, alto precio, equivalente- a ·.una 

recesión correctiva con el tná~· a~tó' costo·.económicio Y· social,;_ el cual 

tiende a ser ·absorbido· por:.· los paise~i. en_ ·ctesarrp~ lo deudor_e~, y en 

menor grado por otros paises ¡industrial i.zados, que forzados o· siguen 

la. linea, aumentando t~mbi~n-:las-~t8aas_ de interés·. Tanto.· en· 1973 

como en ~-97_8; __ . la :.:ÜP&P; a.Port·ó dese·quilibrioa ->~a-; ··1a ; .economía 

internaciona~·-: in~~\~-~~~--::;_l_~?:a~.; Éát~d~s ·Unidos.· se _'-~djud-Í.có·-- ·es:te·~ páPel., 

por el :aumerito 2que;,:realfzó en· sus:1tá.sas de interés. 
! :··.--_- :--:.- ·,' -

' ·,~·;:_i.j. _ _i~'.·~!_L,-~1;:>0 ~- -· :. • • • , ' ·/ 

La des~;J,:i~{ón ~·~l {ip~ dé·•c~:~io'iuo d~' is9ci,.7i; '.VJ,,:~~ ,al 

::::::n•' :~~~~:i;Y~er:rm ~j!~t:;::~·~1::, ª::atnª:f:t1~;::~:r t&~z;f :;:~an:: .. 
a la .~~d1.''',;~,i~1~•\;!S,:~~1.~F~~,~~~f:f';,¡~1~~.r~i·.~~tit%~Ef~ft~c.o:n la 
cuad~uplicación> que 0-·se:."da. en~:.· los ···'precios ·.,.-de.f;·pét.r61eo\:-;-pcira; cOrivelrti.r 

, : · . ·:~e::.· .<<•· < ~~;·;·. ; ·. ·_:~'':; :: _ · · ··~ --.. -. , \: :_·\· .~.:· . "~: .. i <~.~"· -.:·~-·:·,:,: _~~-f.-~J:<~~·~--~~~~~~~ ,~;y; .:F· _,- · .<. ;_ 

a la iriflac,~ó-~;.,~o_t~nc~,at~en una 'infla_ció_n eo,:~:o~~-tiva·~~;·z_¡_.<~~-~~':. . 
•.. -;¡ ,: ._ ,-,-~-",:::·:~'·{-

.._ ~i~ ' ·., ·-

La simultaneidad de un choqU:e fiila-ncíer0:·1 ·-~con~- ·'una nueva 

alteración "=In los precios del petróle-:>. son ·.-.refle':Jo de cierto 

presagio de la imposibilid::i.d de proseguir-con°-1a -e."iftrategia de crecer 

con endeudamiento, dondi=, ahora el problema ya no se limita únicamente 

al financiamiento de las compi·as del petróleo cr.imó en 1974. puesto 

que ahora el problema del pago de los intereses de las deudas 

externas se añaden al proceso. 

Los préstamos .-::ontratados a inte1:'é~ fijo,·, ~omunes a la etapa 

anterior de estabilidad de precios se emPiezan a dificultar a partir 

de 1973, dada la inflación mundial qtÚ{ para er+t6nces se experimenta¡ 
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por· ello, ·_la úÍl_f,:?a, fOrma.:.de.;·t.C~n·c.iLi~r·· Ílt 'Obteno.lón'.~~da i-écÍJr.'36e a 

corto plazo:: Y pl-é~~~~~·~>-~ .. :~.:~:~-1~~~-·~;~-¡~~~-~~.:.'a~-·t-~ ~-n-· p~-~Ór~~á -~inf 1'aCio-Ílar.iÓ 

que incrementaba ,,d:-~\j"~-~~ét.trl¿~b~~'; ::·e~?;3 :~-ci6-~t~¿t~-~~- p~-~~t~m~~::~:a -~~asa~ 
fluctuántes:;::_ ,·t'· :~:~i,;~---~'=';;~: \\:~~~~>+~..:{~+";f,':-~ :·o~. ·/2~:·-~ ~--'<:·t; ,·~ ic_';-

' .. ~:,::~:_;.,. ,.\'':···:·.·~-<·\! '.~.{~-')· . [• ~-«' ._,-..: '.> ::··~-
,, ,., ~,f.,.,~;~~-{~;,,..' ' ; :-:;·· .:~·~·:.-· .'~-~; > :'-:'¡.~.J. ~~i-'c • ''* ,¡ ,_ 

En :~~{~~~~~~-~:-~it~~~~'.~~~'k ;:i:~{~:rrt~b-~6~~ f-~- ·ant~ ~ ~:{:~~Pi~',j"~~Y0{6:: de 

los-.-• cr·~-di t·~;~.:i,:~~-~-;~~d61~~:é~:s·_~--~\cl~-;;f¿,·:·: -er~·_: :f:1~~~t,;/_": pesr.t:;: de f '-l:á~:,i-eCOi10mí3. 

norteame'i·iCa?i'a·, se:~,,va, g~·St,l'Jnd1>. una d~pendencia '·total de la tasa 

exterior.· de interes~s en- relación a l.Ft. PJ)lit-ica .. int~rna del p.":tis 

norteamerica_no ~ 

El hecho de que los actores tranSnac lona les 
motivados por la búsqueda de sus propios intereses 
participen en nl proceso de la politica exterior 
puede influir de ·forma importante en las relaciones 
entre los estados. Rn la actualidad, los bancos 
consti t~uyen uno de los actores transnao tonales más 
signif icatlvos. Las actividad es internacionales de 
los principales centros monoto.r iou de los Estados 
Unidos han hecho que las relaciones entre este pais y 
otras naciones so tornen más frágiles, además de 
complicar en forma importante el logro de los 
objetivos establecidos por Washington ... Es obvio que 
hoy en día las altas finanzas influyen sobre la alta 
politica (21). 

No obstante la magnl tiJd de todrJS ~stos ac11ntec imicntos, el 

mercado financiero internac ion.:i.l cont.inLla en ft:inc ionamient1:i. por lo 

qlle los países ~ubdes_arrol l.'3.d<:1s aún cuentan 1"!0n .fl, en 1~iert.3 forma 

se repiten los acontecimientos de 1974. En un inirJ:io, tanto lr..ie 

deudores como la banca pt•ivadá interna~ional suponían que las t::i:sas 

de inter.§s .. no podr.ían permanecf11.• por mucho ti-:o:mpo por encima de su 

valor . d~ ~qÜilib.rio di;!' largo plazo. esto tt1l vez debido a qu>;o; a1;n 
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existían cciridiciionEi:S 'favor3blés .·,de liq1.ü.dez ·que Justffic.aban -, el 

postergarriiento de un':·ajUste 'más··,~dr·ást;ic"O-j-

-_.r:--;f-~;·~·-:_::~:::.:·--_-:1:( .. :;~.;--:> ~:--.,~r:: . '_:;: -·~: _:.:.~_.- '-.:-:i_~ - --· .-;.-. . ·-
ne··-;'no>:.habe·rae,_::dad·º ~--e¡:_;f~hociue·· ::pét;·ox~~OJt · ¡'~-(-exP10~-iói{ ·df.I; l~s 

t;~s~~---.-¿ "d~~_<;'._~·iri'.~~.r_,~~-~,_~-:r·:: ~:~·~r~~~~:~~-~:I~~-:~i-~~~~{b:i~-t;i;;~l~~:.~- ~:l~~~-.6~:--.. j~~.-\.~--~.:-~s :_que 
·-. - ,_ - . ' • - - --~-.-:-.- 'e-- -····· - - - ., ' -

in ten tai:~~~-~:é~-d i v~rs i:É ic:;f~;j;'~~~·s·i:i·:1'~"f:{e6}~-ruc-ttú~~ a~;~_ ¿_~;cpti:t'·bfü:i9i-'a-1: ,: ~-~--'~~ b i ¿-r ~n-
v 1a b'11 i~·ad-~ '$_-a'-; -;l~=-;~~~i~·;;~--' ;.'.-~Ji~·1·: 'fti¡~P~- ·- ·1as -,.··d'ffeºr~rit~·s' eta'í;·a·a'· de 

creclmientb ·'.,bC;rl··:~:'én·CiéüdE\fui'é~i'ó-·{ ·~,~~-:~~~~~,~~-~·;;~~~\~e~·~'.~':· ·lléiád6:·~~d-~ ·manera: 

nafoj,;1·'{~~;-#~~~~~·:~?7 m~~U-r~1~ó¡;~ ~·~·-·-t~i ·~~n¡~~· -~·~~ Y~s: países 

~Ubdé~a~;011:Bdoff:.."de"J.iran·:,:·a~;\i8bSb'l:-ber·; poco.-·:a. poco.-.-~« ~.~\~--~~~~f~:: n~ta·. 
recursos ·:·f:{~-~~~i;~;-~~::/;~·~i~~-~·~~-~:; ~,,.t~:,-.~;-·~ . 

. ~' •. >"""-;-' 

Tal· '::-.v~z 

distorS.ionadli' 

el error mayo~:· de 105 '·:'.~·~an~?'s~:~/- fli~ ~'s.u ~·-:visión 
acerca de qUe· ·_ los· · préstarños •·a los · paises 

. subdeSarrollados-- se· encontraban exentos de . riesgOs\· ·.7 adeiñás de que 

creían estar financiando proyectos autofinanaiables y no eventuales 

déficits de balanzas de pagos. La incorrecta visión del alto grado de 

compromisos que asumieron. se debió fundamentalmente las 

alteraciones que existian en las redes de información relacionadas 

con el conjunto del sistema financiero internacional, aunque en este 

proceso también tuvieron gran importancia las grandes ganancias que 

los banqueros obtenían a muy corto plazo de los créditos concedid,,s a 

los paises en desarrollo. 

El gran acceso al mercado "f inane iero internac iona 1 que para 

entonces se permitió a los paises ·en desa.rrollo, se dió gracias a 

que los paises desarrollados aún no se encuentraban compitiendo por 
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~3SOS ·;i~CU~S~S:.~: B:~.ult.a, ~.u:¡.,i~~·9 ~·~,~ ,t~~.n~o~.'~~1?.~-. :pJ:".~-::3~.~-t>p:~:O~ Cd.~U~~~e:;t.), 
l1:is ',··~cr.~~d·O-~~s,.}11.1~1eso::~1 · ~sp·~~-~d_q: ~~~ · las.~-cOndiciones. ae 

deudO~es · q-~~/f,,~r¿·~~-1~Ci.~:¡:¿n eh.- 'i~-- d4c·ad·,;;.:-· a·e~ · ~-~-~<-:~?-_-_:~---~?l.· t_n~i~ios de 

lOs.:.·:.7,0· .. ·Se --~·t-~i;:1~~~ran· -d~~--- rn~~:~-~-~·'::·¡~~-~-f ~~-~da"~~ s_in·-:·.embaiio, 1·esa lógica 

SI':. ref~r~¿ ~-~-~:·:.•;~-n:·. t~~-~ -i~Úe.'."a -~:i~·al~-~:- ~é~~: ~O-~ :s~t-~n~~-' y.:~.-~rj,~qipiqs _-de 

los como 

- - -- .... ,_._, 

los ocht::!iii8 ~ ~-~-¡-.p-uso ._-en .. boga, >:.la, soci'f:,logi.::t .. _._neoi:ná.lthusiana -d.:t -limi tee 

ael --~~eci:~~~i~~-~o-·~.":~:;;- -1~--~- Cu~~:¡=;--~~;~p6-ñia -·:J:os~~~-~~~~~\·;:,~::-ae ~ :l~1;s~.;c. r~~~treos ,del 

mundo eiemp're _crecien_t!9P,', c~2). 

>•' -:-;~·,--,~-- ·:~i)'--:"°-;. •e/'.':_; --. --

.Por ,!-~?):'.t.'!•·.'. :·.!.19 :: .. :_o;;s, ~qe -~··'._e_xtraiiar, .. -q'i~~-:L _,l_q·s-,,.f P~is,eS_:o;;._-e_n~:--;d·~sarroli" 

continuaran éndeudándoS~, de'.- áobreman.::ra'.:, ; .. ~-i1;-~;:;· ad.~~á~;::;de ·;:que ·deJat• 

de recurrir .al ~,~ in4l:nc'ia~¡~_~t¿:<·~~~e·r~:~\ ! -~~i~~~:tf .t'd~~~~ Par·á mUChas 

. economi.'ls iatlno-:\ÍY1óriC~i1üS_1· · haC~~~ ¡-~;~;~ {'.hri·; :,~"'ia.d:~.; .. / -~'¿s ·>}~-~-6·~.~~t~S df'J 

cies~rr_oJ.10 e --2;1nd~s~ri~1t~a-~·t1.m ;:·;:~s.t.~:; .... l~·i~~rilC/~~jll1~~-º jl~c;~:-{:.eV:I,iéhta ·e·1 
fracaso del: model_O.'. "d.e·--cli~~i~-¡~~¿~:">tj~~i-~~~6);·~~~i·;:d~~~~;l6s~ -~~i~~-S ~de. América 

Latina. ;~:-;;~,: ;~;;.·:_::i~?~ _:;.,; .:;~_--. ·¿~s;1 ;;~,.-;_~·/ .,"; . .:: ;-t~ • 
~;; ' ~ __ - '> /t• 

-Ú_~. i,t-";,M,j·c:.··- - ",":5 \i,~·?~{;,;,"ii '-;'.-~:>, ,,.!; 

Para _evitar: seguir :~-~,k-~~~~-i~~i,!~-h~~~~ i~~~\-,:.~~~-i~-~~~~::· éstos últimos, 

pasaron_ ~- -~qn'?~de~_S~-~:;i,a::.~~~~~~j~~~~~t~-~~~~f~/~:~~;~fi~~:~-~~ l~ ,-->-lo cual tuvo 

grandes repercusiones:.--~ :p·~'eSt·~;:~qu,e;~ta~t:,;--:ii¿~ .:n;c;·nto~ de ·las deudas como 

el servicio de 

de acuerdo a;. la· .tasa·· de-. ·~h'.~,~-~~,~·:_;,~~;J~ 'Est!3dos Unidos y de Europa 

Occidental, que el sei:v.tc·fo de~ lá. -de'u'da tiendr.: a aumentar. Cl':>n ello. 

la est.ructurá. de la detida .-tiende" ··a cr:1.mbi:'\r en plazos, tipos. y 

p~ri odos de gracia que se,· hacen .-·cada vez:: menores, ~on lo que ~1 

;2~~·~·;ra-·tc~i~!ni~. ~f;,¡Jt.~~- lo 4Í~it!: ·, li:·-~~~:~111~! =·~::;ce-;es, as:· .:0·1~ le:; m-:1c~ s::e..,~·~ ·:r!~:,;m:= ~E- ::is 
·f:~~-sc:. r.:..rcui::>E 1 :;ur: cr~:a:!~r.i_a c~e l:s ~~1;~= ~i\~!ra~ lo ;;1.'JC~e-,t! :ot!: ~irJ ~.:.re s 1rv~:D a ~:: ,:-:;.uc;p, '~-::~: 
1'1ci~r:;; !"l ~ ler ~p. cít •• :- r: . ' ' ' 
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. ·;;._,\"' ';~·- ,/' ~:·i;.~r.~·-···· 

: , ... Lás:~;-~~~-[~> új~.:i:~·t~r~~:~·"· ¿~~:~'·i¿¡~;~;;·B·áAC~~:~ C~_~t~ªl~~ :~de E~tados __ Unidos, 
~"- .... , - - /._ ~- ,._· __ -'·-.~·--_·.e:;--~---

Alem~nta~'Fe'ii~~~l.;),i,J~'~Ói.;;~;;~rí•;:;;Í.9¿5.,~>'if.~ari'•dé' 4~5\ 5'. 48 - y.· 4 .o -- % 

resp~ci:.iJ~in~nÜf"~ri'~Í~7~~"~~.¡¡.,,a'i''5'j¡%;;,~;-~,i.¡;acÍb5·'uriido~ <v aT a .o% 'en 
.. - ~ ;·. ~.:..,,. 

~-~~. º-~-~d~?~,~~/~~~:~.tf ~'.:7f.~~:~_ :T~:.~,f-~.-E-:~-~-~--~~~O:~:--~~-}·_·;:~?~~;~._~~:-.::~-~--~·~:~-;d·~_s. Un:~doS' 
-~ i· s :6% ~;:J~~;,~:}·. ~~~\-:;_?6,/~~·;í~; ~~~~b-~~,,,,,;'rr<:~~,.~ ;,,,:Á~~~~;;~1 c23, > -. 

· ., :;; : ,; .. - "'"1.'~ "·-'·:'.¿--y~~ti, :; ... (~ 1 , :~-,. -~.<-f :·· . ,. J:~:_ L~i,~:·-·--=·~-- '-'~··:c. 
\ :·, :· ~- .. ."~'(.:.>..·-- >. ;.· ;~-:'~.~-~ ---:.-,>-: ,, ._.:_:,:,. ' 

· ·p·art.(r- ,-,a~1' üi't'ilno_, Cho".que~>._'pet.i-01e·i./-.Tfúfra·)··~ ';-~los·, paises 

Únp'Or~t-actOre·~,-·-:de · -~etrÓ1eo ,'.-·· ~8nt6 d~,~-~r~~~¡:1a:J6~ (~-~-~~~-~; ~-~'·.:>~-~·~~-~ro.llacÍ.~s 
· .. --. :_, :-,.,_"._, __ :• 

enfreritá:~ .-gra·~déa· ·desequilibti~~ ·en·, SUS' :'?u~~.tae~_:;e-X.t"eri:ias.;-> Los· -paises 

ctesa-rrOl ladoS ·rea11z·an de inmediB.tO un ~·ju;t·e<r'·cion 'i·~·ít fin vde red1.lc.ir 

- 'su~ déficits en· cuenta corriente y su inflación, ·aün ·a costa de una 

d¿sac.~leración en su crecimiento; en tanto,-· los países en desarrollo 

pZ.efieren financiar el desequilibrio ut.i 1 izando intensamente los 

nuevos canales de conexión ccin el mercado financiero internacional. 

Al disminuir la dem:3.nda de créditos por parte de los paises 

in-dustrializados, los cuales se encuentran uti 1 izando poli tic as 

recasivas para contrarrestar la crisis petrolera :y a la misma 

inflación. la banca privada ~n mayor medi.d.'i hacia los 

paises del Tercer Mundo. 

Algo preocupantFJ con respecto al uso de los préstamos, es que 

éstos, no fueron utilizados pai-a real i.zar transformaclones profundas 

en las estructuras ec~_Íl.óm~caS_ ·de. los paises en desarrollo, de tal 
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manera que se. meJo.~ai·an '10.s :-nive¡~s-¿de-:vtda··-de ,_,¡~, .POblaciór1 ·de_ éstos 

p.:3ises; por lo ~:oi:It1•~-~.i~·, :·_-s~;:,_~o-~:~~-ti~.-:_- i~:~.~-o~~~~nt~ac ión del ~ngreso en 

un, .deÍE:rmiriacÍo~ núqleo_.:·de,> :la:.~.P-9bl~c ~61), -de dqndP. destaqa. _el hecho de 

l~s -.- : ~ism~s . bancos 

.e~~r·a~-~~~~~~:-.~-~~--~·:_-c;-~-C~~-~~ P.~eS_tB~_q·g_:--.a ~~s .~ái.s.~s ~e origen.: 

<·Si~ ~-~~~-/:;-~,_-d-~~d~ '_~xt;el'na;:-;-,l_áiino~m:eriC_ana}-de 19'?-8~.-~ :19_82 crece de 

maner·aé :-yé-'~·;1~-f~o~~\- -se. tiene- que -~~-n~i·~~~-~-; ---~Úe- ----~e~·t_r.o.- de_ este 

proceso, el' comercio .int_ernacional, _al s~fr~r_ una: sev~.r:a,:--<?C?ntracción 

·an: 1980_, Júgó: _un papel i~_p9r~~~te_~ D.e- __ heqho. t.-.l~S--J?º~'í t.~:.=~:'3-~-~ec,e~.iva~ 

que -algunos __ paisaa de la Organ~zación de <;:oop~raai·ó.n 1·,_y~-.P~s:~~_q1_1ó 

Ecorlómioo <OCDE) empie~an algunos _años atrás •.,i.m~.4.i~n;~~- i¡a: :liin:l'f?~~i~n 

!iel gasto público. la reducción de los salari1>s y,,_~a:::~o~t:.e;i.<?ii?~ · ':ioSi .. .la 

masa monetaria, te1·minan afecta.ndo al ··~?~~rcio- -int'?'rnaCio.nal ~-- ~~e~s, 

en tal contracción, los paises _ _:i.n_~us.tria)i:::a~o~ - d.i~rrlinu:ven sus 

irnportaci:ones, aumentando únicamente ~!J..-d~~~~~~; :Petr_~l~r.'?-_· 

Anteriormente, la ofel.·ta de P1:/~du~-~.?~ ... ~.?rim'~-~~~s latinoamericanos 

que son vendidos.a. loi:i. PB:i_ses.: indpstrialtz~dr..S_ st:tguia cr_ieciP.ndo como 

-~~-~~~!J~ª-~ª--~ -~os, pr_eci~~-,--elevados -de-.19?~7-:- 1_9~0 ;.:-1olts cuand•:i los precios 

bajan. las _ c~ndiciones se .tornan dif~.rentes. La elevación de los 

tipos de interés y el eno::ar"'Jcimh:nto d~ los ·~réditos .;-mpuja a 

acumular las reservas de materias primas, puesto qlJE'! ~e consid~r:~. 

este acto mucho más t•entable. Mas. al irse deteriorando los términos 

de inter•::ambio, algunos productores se ven obligados a elevar su 

producción, en un intento de adquirir el máximo de divisas posibles. 
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En esta última situación también 13ntran los productores dl3' 

petróleo, que ~xtendiendo su producción. empiezan a invadir los, 

mercados, hasta -que los precios del energético forzosaroente, :tienden 

baJar. dando al traste con muchas economías productoras de 

petróleo'. En ;:torno a esto. : adquieren . importanc.ia .·algunas .. -.Po'iit.'.icas '' 

como 'la 'instrumentada por .la Int<irnational Eriers:Y:ij\g~ncy\(24j, i la 

cual - p-;~~u-g~á-b~." -por, ·_Url~ -~_;_~c~~-~-i~~ º de·1 -~~~st~yno .:·~~--::~',J~.i~::<~~~~~~e->" de 

~~ergia. 

Ó.-·Fue- nec·esario -~i~·i.··i1~1~a~a-ti:l'~d·é~~}·1a0r;~-of~i·6~ik·/iD-~:!Xla··a·n~ -de_,. __ isa2, para 

·provocar -~~~;~:. d~:-F,~1~~·~·~¡;~{:~ ~i-~~~(:{~:·._'.~-~~-~-~'j~a~'}:~~.~·~~~i'~~,~-· internaciona 1 

se <percatara·: a~' 18 ·g~B.v~d~d ::d~l ::p·~o'6~~o'.'cié ;é0-d~·~da~ieñ:to 'q.ue por años 
«·_ .. ,._ .. ·- ... : -_ -, ·.' 

se babia·. v'~nido desen·cadenando:. De .i;>rOn'to los bá.ncos se· percataron de 

que en ciel.•t'os .aspectos,· ·éstos eran más vulnerables que las propias 

naciones en desarrollo. De hecho, pal.·.;i; algunos. bancos, sus activos en 

pocos paises representaban hasta tres cuartas partes de propio 

capital; por ello, una suspensión de los pagos de intereses podría 

cambiar de una situación rle alt.f.l rent.abi lid;;td, a una de virtual 

perJuicio-. Por tanto, el intento de cOrre-gir en poco tiempo los 

riesgos elaborados por largos años. chocaría con la necesidad de 

preservar la est.'lbilidad y trlinquilidad del sistema financiero 

in terna e j ona 1 

¿ Que fue lo que pas6 ? 1 ¿ Que obligó que .a partir de la 

dec] aración mexicana, una serie de paises latinoamericanos de 

12z¡·f~fi-jt.s~!ti:c1:i1 se cre1 cr. ¡t¡7:.,. a ~.-.,:iuE5h ce .. ::s::ad~~ •1111c'cs. :imi .. hciÜt¡~ ia c.:Joaerac:a~. ent-e la;¡ jafns 
c.es¡rrollac;is :J:is•.:.o~dc.'.es de petr~leo. ~e1iu.te :iedi!las .~'J_e r.e~t:jHi~ ia._ou1uOa neta del petróleo, c-;~c n=a1~;1. pl7:l 
c:i~tnr-!'shr las ~:iiitici.s ~!:' !os ~r:':l'.~~ales :i.re~u:t:irff~f rietrO!e:i! en esceci•! la~ de li D?EP. 



52 

di feren~E:: ~Jstructur.a, e·~onómica perf i.lar~n ·~·:ind it: ion"-!S y.· .1c;ti tud~s 

~--"crecer . con 

endeudamient(i. 

.. , f982 file -:-1.nesperad::i 

~n· s-1:1·.ma'nif~s-iaCl.Óri_:iniC-iar; tanto qu_e _ni b.:.iil'i::~s'-..• :en~r~ie.s·, ni bancos 

?ºrn~~~'?'i~'J.~~-}:'.\~i;·_~,~eºn~·s,: a6il_- .l~:>-s . pé\i~-~s e~ d~sarr~l.1~;·,. ·t'.!~~d~~ron , en .-~n 
-in·!~{~~- flia-~~c-~r;\ p·a¿t_a_S_ .-~c..:· ;b-ci .. ei.neS:<~~é_ ·:~~ __ rnet"lQs .. m.i,nlmizar_é_l.l1· __ l_os. _costos 

qu~ .~-/~uv·~~r~~.; qU~ ·.: pagarA ias.~c!-ffer-eñt~s ._actores _-.inmiscuidos en el 

Los ~~:a~b~¡:o~-.~·.:~-~~:;:-~~:~-~f~e;CJ~:i~~ndo ... e~ .cu,~ht.ó ~,a.· la!! ·condi~iones, _de 
:;.; 

los. p'r~Btamo~·~.-a ::ios· ~p·~ise'.S.c·,-~·11·~·d~SS:t-~01"10··;:_ qUEi en·:.Un: _iniCio fueron muy 

fiéxibies·;·'.-~ ,'i~:~\.C'Q:~~~~~~~~-i'=n~-f~·¡-jfii·~ ~~t~,-~~~·~d~T~~~-'. ::: in:terliae y _.externas 

fa~~r~~i~~>- ;;;f,~~~.?·~: . .-~~-i.'S~-~-~~·:}.~~~--:-.: ~~~,_.;~\~Í~-:n;er{i~1~,-.~ .. CJ~~:~, co1:\tr~buyeron a 
·-cercar:~·a·:~;i~;;.~··Pa·i~,~~·.·~.d~·:._.~-Á~éric·a. i:.~'1:.i-n~ · e'n :~r ··problema de la crisis de 

;)-:',<''.\ 

la 'deuda. ,.; . .-_ :,: · :Js:.1;. ::___~ :~_;So_ __ , ____ _ 
- ~·-,__ 'o---7=----;-c---o--,;;."-.7::;·---:-:' -----;; 

L~s !efl~Jos dt;o::bonanzq, de las economías lr.t.t:inoaroeri.::anas én los 

años, aritei'io"res' a·: 1982 habían;. imp<?dido interpretar. el, alean'~~ de la 

vulnerabilidad de ,SUS estructuras económicas (ya que éstas Ül tirnas, 

º?~? .s~- ';'ió _anteriormente. no habian .;tdquirido un desarro1 lo técnlco 

rli de --gerenéia óptimo), asi como las mismas dt;!l sist·~ma bancsr.io 
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in.ternacional; el Cual ~se·,. habia'·.prest~d0(3. con.ceder créditos de .forma 

desmesurada a,· las economías .. en·.- desarrollo • 

. \ ••... ·.·. • . · ..• ··· .. < • > " 

A pa!ti~~- :ct.e1:~qú:~_:-.:MéX1co·:.·h1zo.· ~Ut .. dec·1araci,ó~ -: éi·On·:._,·ra~pe·Ct.b -.~;-ª la 

incapacidad':;:_~e-,_, ~Ubrlr_-_~ eJ.., ~--~:s.e~:~f~_2_:~t;:-~~>~--:~~;~~~-~~~~~?:(;~~~~~?~~~--F~_e:~~~'.~ -1e 

s~g~~~-r-~~ ~_-el;;;-{{~_S~~~ -t~i~-~ -~-fuero·rl~{~Ú>B ;c~s_,;~3%f~~-<~:~=,J~~)a;;~/l.~_ogo~-~íivia; 

Egipt~·.: -i~:do~~Si~~-J _TúrciUiF.t ¡ NiSeriá'; ~- y;~}p~~?:-~ü-~:~-~~t:J-ljf{;;¡~;;- ~~-Yo'~i~· 'de 
-:;'-

: . _ . .',. ' . -:_- i~ :· 

i~~-~~~II~i;;t;;~= 
:~:\~:e .·-;.-.<-

en - 'X~é~i~~ -·Latina y 

' -. . -.·. . · .. '·:. ' . ' : ~-::. _.' :._·:_ - . ' ._ .' - . ' - '. 

internaciOnales empiezan.: a preoÓuparse y· a :-t~at'~r :.de' d.isminuir' sus . - . . ' ' . 

contribucioneS · en·:,los .-crédi tOs .. cÍ.:i,rigidos:.'a. los .. Pai.s·es en -:.desarrollo, 

se~:, hace ; ihmin·ante entonces·, , una ct:i.Sininucióñ. ·desmesurada -- :de los 

eré~ i t9B de"_~ la ,·banca · internaa"ioilal •-

Dada la nueva situación imperante, a partir d.:s 1982, los bancos 

acrF.!edores c25). principalm~nte privados. -=!mpiezan a hacer uso de 
-- - -

inanera ñláS intensiva de la interm"ediaci6n del FMI. Ahora. a los 

gobiernos se les exige un 1-:ompromiso previo con el FMI, prev.io a la 

e onces ión d~ créditos para aquel los que neces i t.en pr.éstamos para 

el pago de intereses. Esto r"presenta un gran alivio para los paiseis 

acreedores, puesto que el FMI representa una instancia que puede 

delinear poli ticas económicas a los gobiernos nacionales q1Je los 

{~5'.-Ciie--::-c;~ o ne111cs vis~o~ :e e~C!.urntran co:ifori:ados ~o:- ?an::cs "Ul!1la~eral.;i, cer:trades y :riv,;dcs. AunGU~ er. 
bt~1c¡ !.atina, h !;,;;u:a .11;1v¿n¿ cotra ~rcn lllpcrhncia1 oa_C!a su !l)or nrt1c1pac:O;i ;;n :o;¡ .1antos ce tréE:!tcs 
con::ea1cos a !a req1~n lat1ncaller!::ar,a 1 cdein~s ~e aue er. los ~1s;ios csstaca :.in QTi~· na~sro dl' !;ar.::~s estai:our.Hi:nses, . 
ert~e les que se distingue~; el Ciu:an~, e! Ctia1e ~annat:an, e! I!an;.. ot Aeerio, :-1 tlc·rqan Suaran~y, ei ::~eucal &~r.I: 
~ e: rlancfa::turers llanover. 
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barica intern8ci'ofi·a1.· pr:{v.~l~a.)~'Or, ·~Í:. ~~.~-~?4.~ roariera @;loba l 1.: ~--·~· 
.... · . -;,, '.·. ?,= 

' -~:~c.:::· :;. :.'é:;· ~· 

Es. avidente. ·que :;an~~ f~~:j~:~jft~'f,,f~h~~(),;fÍ.~ª'-ih~~~'~ i~eÍie~~riós 
nueVos -instrurrient.os '-Y poli tica!:q-:po:rfrp~r~~tde_.:,1 ~qs·1 que·~;h~il.' in:'tei»V·e~1do 

en - es-ce penoso Proóe-sO·::·~~d-~:~[f_e.dd~·uJ1tr;1E!~t.o\J~}j~es'~,~~deb-j:-t~:-~ij --~~·i{~:~~-~-b:~ncOs 
acreedores-. 

deudores. 

- " - t~ - ·:~. - • -

~·:.~~ _ ~---~\- _ , :~;i;i ~:~;~L ~:·{.,:·; ? :~~:'.:)~º .. : ,-_e:'_}~::~ 
1.5 La-crisis a~:1i8~:-:~~.;;,, ·- -~-"--~:~:,,. 

'f ;·-: ·.· < ~'.-~~ , .. ; ·/ ... ' , . ."-;; ::}i'.· . - ,., -~;,_; '. - : :-.:.: .-_-t . ·. ::.> ; /:. : .. ~-
Con frecuencia .. ; -~! .-iñó~.;d~" :l~'??_ ~:sf::~~ii_al:ldo ~-o.mO~ e_l_ .~~,,)·:i:en'.-cel~.quP. 

-.'· .. \':--·: _7'_.-

se suscita·,,:· una_ crisis·· ;~·~·;~o·ti.·~.,~i.~;,~·:', Y::.~. f i-tj.~nb·~:~ra)~.~~n\~:Ám~~iC~- ~-L~.tina, 

cons ideradá c·Q~o ~.¡~ ·~·~·á~ ,-pr.oiun;:Ia:,~~·deséte·,\ia-.·:·POSg1ler·r.:9:/+ Y~-~:S.ún\ :, :1a~,:máB 
: . ; -.::: _·: ,·'.~~ < - ; -... : . .:~.':'-~:·- .. ~.: ... -~,,-

grave desde lÓs .años tréint.'l: <;!·~--~-? ;.' :a,.,9!;,.t_9~i~~-·~9' ];a_~·);;_~_a,~-· _D~presión 

que· se.:·.di6-:en~éstos;i1l:tin:ios .. ~• ,: ,·;:·.: 'j:(i': .. ~~,:~~·~;)/:;·'.'. ·_<.'>J" 

-:.;:·::· ·!·; . ·.,;~-

Ev.identemente'.ccomo · io'd~_;::~ferió~~no · qu~ envnelve a una región o a 

la comUiiidad~~ --~:urlCÜ:;~].~~~4S~~~~i:=·,;~~>~~~-~~~~·-~;,~,~·~ -de-.- ra- cl:-isiS .- económica. y 

particula.x:me!lte. ;·fiñan~·t~r~:·:::<Cr~d'i.tos ~xternos) latinoamr~ricana de 

1982, es solo .lln ,derivado' -de :t0do. Un 'cOnJunt.o de eventos de dift'!rente 

·índole ·iy ·magnitud 9onjugados. entre si. Basta ret.ri:ic~der a 1·3.S 

.. décadas;·de los .. ·::'60 __ y; de ,,Jlos ~.!O, para ver como diferentes faotores 

políticos, so~iales •. !?- ecorir5mi•:-os se desarr•:ill;,,.n a veces unos de 

rnan~_ra paialela.;', otras< relaci«:inados uno cr:in ntri:i, y muchas otras 

?on'.f lu
1
yendó t.odos. a lB vez, p::t.ra d.9.r lugar a lm nu13vo proceso, a un 
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- . - - ., 

todo uri :ambiente eC~~6lJ:i~c~ ~:·.,~ol~~i~~. ~::~~.~c._~~1.'.~.·;;·~-". 

"" ): ~"i 

Dentro clel~!Ímb~+;~ ~~º-~,órní.'s:~, :'e"; ~e,!'~~".ÜE?l\'~¿~1 ~l"o~l~m~ .. de la 

dé~-~ ~-~~·.~~.~~-ri~·~.--d ~.'-.~~~-C?.~)p_a~ ~~~/~ ~~-~! ~?-~M~r ~ c,a?íO~··,~·jl.~·: -~~~-~ ~-;~~~~-~~ :: , ~~ :: -~ ~Y.~ro 
P-~s ~/;'·p~~a ~:;_:~q:=¡;~i~-~:;~~·~~-~:á~~~:·~'~-~i,~-:~-~~~~:~~~~i ~~-:1'.~- P9r~._-. r.~?r~.s~~ ~!-~~L~~~ -_ .~e.rv.~c io 

más ,'ai·';¡:cual. se ie tf~-n~; :-~~~:·' ·: l~-~ndi~ d-~--~.-~-~~-~~~/ ;~-~i¿~-i~a::.· ~ierto 

m·an~J'ri·i~-I~-~-~?~;-<~.~~ · -~f~y~'-~-;:_ :~.--J1 . :.'~~:gi{ .-d~·.:_ ~~áij~~t1~J?i~Jri~~~\--._~:L :¡~~~~~es_~s, 
adem4S ·.··¿¡e -~-ªs c~~1Sio;,,es.-~~ ae ~r~9it6_~ ~-Ar~ :~-~-~- ta~s'_";:.:p~o-mi~iones ~ de 

compromi,SO, que vienen a c?~P~.~nle~-~.ar ~1-\'~Pag~- .d:~_l<, ~~~Yl'2X9._de las 

deudas de ·los paises sub.?e~~~~-olia~~!3 :'Ello:- ~fg~i~~_i,¿~!;:,t~_~:::~:~s~iación 
enorme de recursos no üt11)Z~~-í~~- . .-: en:-, ~r-~-~-~#~:~~~--~'.~~a:~-: ,-~~~sarro110 
económicos y sociales . 

. - - , . ._ >:·.· .:;--:.·-·.··:·: 
importantes que se fueron entrelazando" entr·e~ sr:· pál-a : d'ar lugar a la 

. - .-.,,.' 
crisis económica de ~mérica L~t~n~ ~e .. ·. ~982, ·--~!?n4~ -,".E!~. problema de la 

deuda e~t.~_r_na _ ~n-~~§!J_ t9d~s 19s ___ paí_s~s,:d~,~-~~}:.~/!"~gí~~ ~ ·'.v~ -adquiriendo 

un pape 1 cada vez más imP<:>r"~ante -. · R.~s.~ i:~~ '..:~~~Í1 ~-~--~~~-~n-~~ · · nie~c ionar que 
'- .. ·:-.-'· ,_',' .. ·-

antes de que se diera la crisis financiará :,-_-de -'.1982, se sucedió la 

económica, 

principios de los ochenta. 

La crisis de l~ deuda de 

muestra en todas sus Ó.i~~n~\'-~~-~~\ y ante la comunidad 

internacional en este año, .S~,-.)'1,~~'.:>;~~i_d;;· ,-desatando desde tiempo 

atrás, veamos. Desde hace muchos añ~~-·-- :s.e ·h~ manejado la idea de que 
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~l erideüdam1entá·"exterñ-o-. es"· cáusa di=-..:· un.:t .falta de ahorro internr; 

Ccomunmente liquidez) de 'los· paises 

subdesar_r~~lla".los, d·~d,,,s sus baJc•s :-ii 01t':'l~s de vroductlvldad e 

se ha j11stlfic-1do el impulso ele la' InvF!rsi'5n 

E_x~~~nJ~.t"a;/pfrecta ( !ED l y dE'! créditos extern1::is par.3 contrárrestar ·1a 

"·esc·ac·ez de capital. Mas es preciso mencion¿;r que: 

No obstante que desde hace tres decenios la 
"teoría ·latinoamericana del subdesarrollo" demostró la 
:falacia de la tesis sobre la carencla de "ahorro 
interno". esta vuelve a aparecer cubierta con nuevos 
ropajes ... si bien es cierto que loR ni.veles medios de 
productividad no son scmoJantes n los de los paisea 
desarrollados, el excdente productivo efJ alto sobre todo 
en términos relativos. Rl principal problema es que no 
se transforman en inversión pt"oductlva, dobido a que una 
parte importante de ese fondo de acumulación generado 
int.eriormente se trasl;ida al exterior por la vía del 
intercambio comercial desfavorable, la desarticulación 
industrial <resul t.ado de la carencia do un sistema 
productivo coherente, integrado y autónomo) y los pagos 
de la invero:ión extranjera, o se util l;'.a en forma 
improductiva en el inter:ior de nuestros paiRes (26) . 

A pesar de que la preocupación de la comunidad financier& 

internacional empiez.ei. desde que algunas naciones de Europa oriental y 

Africa caem en incumplimientr..is del pago de intereses en 1981 y -aúr1 

antes, Suele maÍlejal"s~ la idea de que el e~tallid1:> ·'de .la crislB de 

la :--de~cia-~-Oa-U~ri:ó- én-- agosto de---19a2 .-- -f~Ch-a - en-· Ta-.-que::MéxiC0 .. -'.aeC-Í.3ra 

una moratoria de 90 di as en los pagos d~ ~mortizaciÓn ii:ie·:; l.3. ·deíida 
pública·-, rnanteniendo €-l pago de los intereses.·- -

~-· :~:_: . ' ·,''. !~ ,-, .. "': ·:··: . '. ·. ' 

Durante la primer parte' der' mismo a·fio -'·y~' ~e·,.~··h1.ibi1tn·:<;-'.·pz;.e~·e~t8d~ 
,,j, :'.' <,;. ·~-º.·;,- .. ,.- · .. <;_'-\::=··\>,·.:.?'-::~::<.:: .. ( 

pl-6blemas· de pago en este país, que n9 .fu~i:?n:.· ~~·d.d.~r~:~f'.I·" ~n:t_e::.:~odo~·-
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los acreedores porque -,México logró créditos de corto plazo para 

cumplir con los,venéimientos también de corto plazo. ~as con_ la baJa 

en los precios del p'ett"óleo y con el aumento del serVicio de-', ta 

deuda·, ~éxico ·~~·ntr.B._' e:n. __ una. si~uación inmanejable c~7) 

L~ --~-~r1~i~-:'.de, ia -d~uda de Méxtco df! 1982 no marcó.· el ComlenzO de 

ia: cie-u·cta ~--dei~-;-1-~-rc-e-r··-. M-Urido. 1(,--·-q¡-le d~tor~ó- -1a ~ia-·-·ae7' ·cr iSiS ·-·efe --pasos 
- ., - '··.· .. 

la cua): comien~-~ '· en "iútro:P'a ~~iental. 

l legandO: posteriormente a Perú· y Bolivia;.-_ ~ntes ~ª- llegar: a. México; 
•. - ·. - - . • .- "".< .... . :. _:,:_ 

sin:_ embarg~, el _caso _mexican1)_ golpeó psi9ológicaffiE'.!nt~- .a e 18 -.C_~mun-id;:id 

financiera internacional puest.o qÚe posteriormente a la ··Je6-f.S:ra'c'-jón 

mexicana, Se generaliza en poco tierilpo 'et iOcump l.inii'J~tO,,d~-- P~s~s~· del 

servicio cie- .la deud8 ein Amériqa La·t1fi'a-. 

De hecho, la crisis 

una nueva amenaza en la estabilidad - f1nanc1er~-~·¡, rnt~~;;~~~~ional, 

denominada POSter1·~~mente. c~mO l~ _:~· ·:~r isiS_· ··_ae·· __ ~-~-'-'~-~~-~~~:\-~ 1e~:.·..: 1-~~cer 
Hundo". . El ·:pro~lemá · c;Ie México. -~.5: -9~nS.i:d,er_3:do_ :0.',~0~~-< -d_~-.--. li'1Utdez_. 

_ ctá~ctoseie el ·r~;¿~d10 ~-tX.aé11C.:iOna·1 ~-q;,1~ ~P'~'fa-~-~"~rr:~g:ii::~p~p~_'ie-~~s}~n:;;ia:s 
balanzas de ;~-g~-g-,> ~tii iz:~-. ei ·-.FMI d~~a-~f~: .:_:].~~s _,. ~ 50 ~·:y '.160-·:~·:- nuevos 

créditos para financiar ~l ·servi'ci.o de .'i~ .,d-~~d~·-<:ani~·~{~~ c2B). 

La comunidad financiera internacion'al se alarma, puesto que 

i~n-rara-a'F.or.dar er. los hctoru que .lievan .a.11~xitJ ¡ !Jna.s1tuation de crisis financiera, ve;; ,;, hiiey 'icrian : 
Coten Ríthná 1 ta ·~or.!:a i:EI m!tllC U)ka~i. !'!~~ .. ::~. GfiJal:io, PcHtiti v EtonJ1ia, Colec::16n Enlace. ic¡'.71 !!e 
Green.F.osu1c: Li cEtHla ettsrna oe .'!~k1co: !'1P+i!7 lle la a~uncancia ,;, li estate: ~? tréoi!itos. r.e~ .. to. :;uva 
~;,~~~~~:.!::,.s¡i.es, '"19V6.<:l!:!f!U:latieritc eiterno p'.lt:l~cc ire Héi:::o. !Ci4Ó-iH31 Mé~ .. m\ • ~~!!!CClÓll Ur:?''J d!! Estuaics 

1291 Tal fórau!a result~ efedi·{a tíer.tras ·r1:gia 1:: S:steu ~cnflcrio :n:i?:-r.:-:~cnal :Íf Bret.:cn Wcr:.ta. e! cual t.ü 

tc!erabc desecu1lltrtc~ e1tr1..ct1.:ral~! eitrucs c:i20 los =i:'!ht<.!s tistili5 v -:011ercuies !'\tar.eja~les e :a e~ceuv;: 
~n~hc~Or.. ! c1..1a11dc :os ~eseo:i:ht~105 de las ecoior.i,as nac!onale5 ?c:íar. ~~; :J~trol3dos ~011 ;2lauva ta::ilu:~o. Ver: 
A. Ea:;ey, r Co~.E:t F.ic'la;1 º2.!..-llL.. • ·:i t.~ • 
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hast.a entonces ve con aienCión la gama _dt'i: problemas estructura,les que 

por ·largó tiempo· se habian 

latin6americana, que no· habían _Sid~- .Y _que 'muy 'pos~.b~emente no- serían 

resueltos, al menos rio ··de buena manera, con nueVos- crédi.tos 

internacionales, y que por tanto ·habria qu.=: bnscar·-n-uevas eSt.rategras 
. . 

para ir resolviendo d~ manera gradual lai-gO plazo 'el ya p~ra 

\ .. '··. .· 
entonces sobreendeudS:miento .. de los pa.ises/ subde·sarrollados·~--· 

Muy próbabl"'Jmente', de n_o haber exist.ldó - la ':f~~·ii~Ú1-~d' de 

ref inanci~mi~~t~_-_, ~n-:~_los ~·?O_, el; 1 i.mi té -d~::.,:l~::··~~n~
0

~.¡,_,~-~ci~~:-/~e:; __ h~~-~{;<J 
~-__:;· -·q ';;·: ,,., 

:::::::::: ya::e:~st:nt:: m:e~m.-~ ... ~.º.·.n. s.e.:~~a~:~c:~i~}~~i!,ii~~itn~:m~:;c"~;=~·era ... 
. . - . - •. . . . ..:~ ·'3'.'.:·;':¡;'< :f.:}'i : ', .. ,.;· ·'e;.' ~'>;, ~ 

,.'.; 

'.~;·.:.: . . . . ' ,_ . ,_" -
Por· tanto, yemos-~qUe la. ir}~o1y~·nc·1~ _:qy'(_ .7~~;~e·i·f~efi't'ar1 -1~~·- paises 

iáti-~-~-~~-~~J.~~ri~~ - erlC'.ie~ra PrOtildmaS ··d·e ,~-·18,$ mi~mas·. ···-~~,~~tii::turas 
,;,_, - ' - ~- ,_ '· ';,:;¡.1:_. ·, "-.:°', · ~L 

Prod·ü~tÍ:~~a;-~e._ éstos -~ai~~s-~ --~·as~.-~ua-1es; á1 n~ .éer. inUy compet~1tivá.s ·en 
:O:.i,'-:· 

e1 árñbit? internaci?ti,-::tl por" carec~_r··ae "las - di.vi_sa"s·. riecesaril'ls-.pal':"a 
f :----- -..,: , :. :-~nr.~ ·--1> »;'"""': ~ : ' . ·" ·; 

- - . ---- -
~ropiC i~_rse -un incr_~men: ~o sl.istanCial ··a'e ingreso .de -n~evas div.isas 

.·:·-·,,:: ,_-· e-: 
que leS permita ad~ui~-i~ .. i:!1S_uT'?-~.' ·y· ~nu~va ·teCnológia, asL corno 

solven'tar-- suS ·servil'!os- .de----d~lfda---y-exteJ.;n';J-;-· -Ef-,- ~,u:aaro--N~- _16 :cie1 _-3n~Xo 

estadistico podrá darnos una. panorámica de la evolución· económica que 
. . . ' . - . . . ' 

baJo estas C•::mdi1~iones adquitit? la ·1.,.e'gión diC;!: América- LA.r,ina, desdf'3 el 

p·Z.1m0r· choque ·petroler1:i·, h~~ta .. que· Se:" config1.fra 'en. la comunidad 

:financiera internacfonal la "crisiS de . la deuda de los paises 

subdesarrollados. 



partÁ de ios :.deúdor~s, y 

particip~ci6n en la·. concesi6ri de r~~~-i~~~-S:·~·~6:1~·'Tio~~:'·,~-~~·~e~~':·:~~.:-.~~ér~Ca 
... '_'-' ·.:::·· .. ·.. '"' 

Lat.ina, ante· el ·peligro •qúe :·fePr-éSent~ba·'~ja; s"itu;3cf6n· ·~éOn.óinica·- y 
:.· -':'-:" · .. -..... ·_: -'" - ·:- -.· 

f inancie!ra -·de loS ·,.:pais_es_ :.\~~~-~~o~roeri:Q!3n_q~:' ~- y·.>-~~~-~\:t~~~- temor;· de 

incurrir en _ P~.s~e~·~~r;_~-· !O:~~~~-ª -~,,!'_é.rdidá:s·, ,:opta . p_or _ ~mpezar _. 

desapar.ecer, de·-- l~ ,\''es·~en~ ·cred."it1cia- -· 0 1nt·ernao·1o:na1=: --de ---·manera 

relativamente lerit~\' pero 'firme¡~ en ·tanto, los 'paiSe·s en.dÉ!ú1ciádos 

int~ntan, · f.rente~::a _..grandes -y-~-nUevas tra.bas renegoc iár ,·ras c'ondiCiones 
- - . _- . - ' - - : . ---~ - . ·-

de pago.· :=-e ver ·cuadf~·~·;. 5;·y··.s. dei.·-anexo estadisti!Jo ,-: ·:P~r8 _re·l~~~:O"~-ª~>.el--
crecimiento .de -- los intereses pagados, que aparecen·~ 'en··:, el1 :: Cuadro 

número 4 del mismo anexo) . 

Esta- crisis latinoamericana tuvo la de:sfo-rturia de coincidir con 

la culmif-la~i_ón de la recesión más grave que ha aquejado a las 

economias industrializadas en casi medió siglo, año .. en el cual se 

profundiza y. agudi~a la. recesión. por lo q1Je tanto en 1981 como en 

1982·, el desarrollo económico de América Latina' se encuentra 

-ftiert·emente -"condicionado por restricciones _exte:rnas, aunque en 

algunos países, los f~ctoi.·es internos en torno al manejo inadecuado 

de las políticas cambiarias y fiscales graves conflictos 

sociopoliticos merecen también importancia. 

En la primer alza del petróleo C 1973), los problemas se 

sortearon de difei·ente manera, dado un ambiente muy diferente al de 

1982. Si bien también se desata una crisis internacional entre 1974 y 

1975, los paises periféricos no exportadores de petróleo soportan con 
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relativo:éx.ito ·Y· rñedi"ante.·uri aumerito,:.del.vrJlúmen.de.sus expot:taciol\es 
'' -·-· : ' .. ":. ·: : . -

los __ efec.t'os :-de ra·, l:ece-sión··;jde:';:·-195: ,.pa'isieS _-m6·S ._·desarrollados. los 

c~ales,,. e~p~·r:~.~~:n_t_~~-~-~ ·-->~h~~:-~'.di:~~~i~~-~¿';¡."¿·~~~:-~;1: el -- niveJ .'ibsoluto de sil 

actividad ~6:9~ó~ipa·~>~, .· ~~:_::-~~--~~~jÚ~~'?~~~~--q~-~-:-~-,-<i;~ - .:los. ___ subdesaÍ:'rol lados es 

únicamente ~~2~~ .. ¡~;~~ ~{~ :~t~6t'rilieil·t~·:~~ci1~n'6~i'C.O: lo 'q11Ei se red1ice C29> . 
':·; :;;•:.:" :,:·.~ .... : ,-7 

-;~--- ·<¡;L-¡ :~/:~\i:~ci~diF -~:-: ":-~-
Este :f~-~Ó~~~-~ ,e·s-::.i:i~-~-1i1t·;~;:~-~-e 'h~ extraordin.!tria expansión - de la 

liquide~ ·iii-[~~~~~~~i~~1if-l~:~~S~.~~i~:i~'.~+i~~~.i~. -~·~:~~~~·,- aJ_~a.,d_e l~~ p1:~ci~s. del 

petróleo c3'(f•) ;::/\f~:'.:{e{:f~f~·~·1;~~- ... ~el~.~·iv·~·~ente baJo .de endeudamiento 

y de .el ,ritmo ext.erno·,:·.-~~ ,:".í-~- ~-~~:~~·~~{:;\·.~¡~r·:i#~·-. P~i~~~ .- .. s.ub_de·sa l·r·~ l l~dos . 
-irel.at.1v8mefi.i.~~i;:~_fn'Od.e'~~d~.';~de~ 1-~ inflaCióTi-: en:, las'· ecorlomias p'eriféricas. 

.. ~ .. ·--,: .. ~:~/~~~~:'.>':.'.:. ' 
--:,--. 

·L:~~ e~~~tO~'·- ·reCesivos· de economías 

. '. -· - '._ - : - . ·.. . . . . '• - ..... ::,· .... - - ·." .. -
,,_·financí&n ·con un--.creciente-~endeudami.:nto externo.·~Más·-.:adelante. y_·con 

'._ .. ·,·.-,· .·/':. ·;/ I 
la recuperación de-·, la--actividarl económica· .en:: los-"' centrosr·Yf.cori ~l~-

' ·. . :'·•.. ·•-;. ·~ 

expans i6n de · 1a ~conomia de los países .exportadores\~de -~.P.~tróleo·¡: se 
~ '; ·. '·. .- -- "-

-da· un·. aumento· ·de las·· exportaciones "Pe'riféricas:.~ ~it¡,': .. QGe.<S-yt.ida:· a 

mejorar el -control . de los: :déficit _,.,en··. ·c~enta'/.c~i-~lf.!t.~te fde :-ilas 

-:-economías no .expor:tador?S de petróleo._ ·'•,h•• 

">. :_; --- .;; 

Con la seg~nd:;a. alZQ. de los - Pt'IS!cios' del-, ?.ª~~·ó.ieC>~·-· en un 

principio, se dan l.:\ .aplicación dP. politi•~t\R econ?'rnV~'as un tanto 

·diferentes a lo.e. de la crisis de 1974.-75. -:En .1979," ex.ist~j;ª en los 

i~~;-l¡::¡:,¡·pa:.~=~ ic a,p:i~!;~n= a~~:.~;-¡;~. a ¡:1~ a '5'.19. a.~erta":_f'r, o::u .:r- .::\ ilil1:~~ 'i:JS ~c~;;-:.s:ica:¡ ~c.;¡ 
:-Ji <Jt:;:r:: ~¡ \·;;:1.i,~e~ .:~l =·J~l'~t~ ~e 1as ¡;~;:•t.;-:?:ii:3 ~; t::s :aio;ts ~::1:.:::t·:.at~:!:<;: ?r· ;-1 r1a.1: :i~r;cé~. 1 ::c!!dE 1: 
1ü1,o 1.:'.:u:e1 :f !a: H-:i-.:~:a: e· cua-•::l .: ~.: t~:-':lli•ii ':.!;r3~t~ f: ·:stivl:> !~tf!·;r.- <i ~: a.t::;c :!! i:!i :i;~<;~'ls ~a: 
::?!".~l~:; c:u·r~:a t-t :~n. ¡¡1:ntue !!sb? ¡n,:e~ti ¡e eE:rn:e en .~GE Ct:'I :c. ·etes~6i·.lit~rn;.i:!:;r;ar. 'JEr·: C'EF~l Eo:t11G:c 

~~~~º:~~\::~:~~;~~/~~~,~~~E/a. ~;;.}Ht }.!!;·~;: ~~rw.v Jel ;e~oti:!:; e11 '.~7t, !e e¡ 1:.n ;r1:1 é)e~ente_ e~ Dft'"O~~. 
~~e '.'e~n:t:.: re::.::¡rse , :i~e ;~·· cai.:-:5.:c-:: :!' :;,,~~:a~ CE ~rt::'.o~ :tr.:;a'.'i:::s. 
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paises. -9.e.-.: lá. Ofn?.E :';-··µn:~: l-1nf·1a~i·ó~': m~cho-· más·. ~l .. t}l·.:'_qu~~·;i~ )'éié 1973. Los 

paises,; in~~~trifl~~~;d:~;}:~~fiJ::,,F~.:~i~y~ "fü/!,f;,,Pth~';~~ad•·. a las 
poli ti~as d_~ ~ e~_tabi.~A~~ci~~ -. ~,~-.1:-~~~r~~e~~~~.;-i-9~:~J;~~~R'.~~~,0~.n_t~~-! ·!ante·· el 

;::::na!·:~ ·""~~e i~:n,á~:::::1ª:::ó~~·~~1~i:i:~i~?d~it~~~~!>~~l~~:~\1f~s:t~:: 
::ª0:::ª~_;J{i;ª;!ai~~~tTu~"t~il~2ASjir11~~~Jf~1;~~VJ:!f Ii~1;{1~~{it~f;:t: .· 
pos_~eriOi:~ery~~ el-j1i-iné1PaL ~~~-Ío :~~li·¿:~~do:~\~~~~ .. ~-~blt·¡~ .... la -i~f{ación. 

. . 

En -1os :"'paises subdesB.rrollados, -·1a· inflai::dón también se habia 

;_acelerad~--- arñ~P-liamente. Junto con el endeudamiento externo y las tasas 

de interés¡, la maniobra de los paises latinoamericanos es entonces 

inferior .a la de 1974-75. Mas dado que en 1980 hay un gran aumento de 

flujos de capital hacia los paises subdesarrollados, el ritmo de 

ci"ecirniento de los deudores importadores de petróleo disminuye sólo 

de manera ligera. No obstante, en los dos años siguientes, con la 

profundización de la recesión en los países indus"t.rializados y con el 

agrandamiento de la deuda externa de los deudores latinoamericanos 

exportadores y no exportad orea de petróleo, en su mayoria, para 

reducir su creciente déficit externo o la intensidad de sus procesos 

infla9ionarios, tienen que empazar apJ icar políticas 

restrict.ivas .Lo siguient-.e puede mostrarnos la magni t11d del proceso: 

En 1982 había países como Bolivia, Costa. Rica, 
Argentina y Chile cuyo grado de endeudamiento era muy 
alto. tanto en relación con el producto como con las 
exportaciones. El caso extremo en este caso era 
Nicaragua. donde la deuda externa era algo mayor que el 
Producto Interno Bruto CPIB) y casi quintupl loaba el 
valor de las exportaciones. Rn situación muy diferente 
se encontraban Colombia y Guatemala, cuyas deudas 
externas equivalían a menos de la quinta parte de sus 
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respectivos productos, y a proporciones mucho mas bajas 
de sus exportaciones que el promedio regional. También 
diversa era la posi.ción de Vunezuel."l, que tenia la 
relación deuda/exportaciones más baJo, salvo las de 
Guatemala y El Salvador. Brasil representaba, ll su vez, 
el 'extremo opuesto a Venezuela. al tener una relación 
deuda /exporto.e iones muy al ta y un coef' i.c iente 
deuda/produc1~o bastante bajo. Por últ.iroo, países como 
México y Perú tenían relacioneR cercanas al promedio 
regional en ambos coeficientes (31) . 

La generalizac16n de l~ rec..-:sión mundia L demu'9str.-:t la aran 

interdependencia de los difP.rentes part.icil?antes de la economi1;1, 

mundial, la cual tranemi te de un~ t~egión ? ~tr:;1 im~~.l~~s din,~.mi'?os o 

bien, cr;ntraCciones ciclir:as. En los miSrn_oa- _pai~e:~. c?~~ar~_ol~~~os· 

p·oderOos v~r que éstos son afectados - pcir_ ·.1.9.S_ :.inCU.rS_ioneS _en :1~s ·que 

caigan los 'deudores. De hecho, al in ten tal- combatir. la- i.nflaCión. los 

·paises desarrollados optan por el alz;;:i: en -laS tasas de interés. lo 

'cual: pr.cpicia que tanto sus bienes como s1.Js ·servicios aumenten su 

;valor; pOr ·10 que su demanda tanto inte1·na como externa se contrae . 

. . . en 1982 ... tanto en los países industrial izados 
con economías de merco.do como en los paises en 
desarrollo, la actividad económica rlecl inó 
ligeramente. lo que no se habia producido nunca 
simul táncamente en ambos grupos de paises desde el 
término del segundo conflicto bélico mundial. Y si 
bien en las economÍ.f.H:J cent.rr:ilmcmte plan.lfi.cada.n el 
producto material se incrementó 2 .5 % , este aumento 
fue el menor registrado en las t.reu últlmag décadas, 
con la sola excepción del correspondiente a 1981. De 
hecho, sólo en los países de Asia meri.d ional y 
oriental se expandió la actividad económica en forma 
relativamente satisfactoria, aún cuando también con 
un ritmo de crecimiento ostensiblemente menor que el 
de años anteriores (32) . 
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Para entonces, ---'al -contraerse ·la: demanda in'terna'_ y<extern;.i ··de 

los 
. : >. ; ,.___ -. . :: . -:'·_ ~-- -· - . - ·: .- -

pai~es ·. déSarrol.~ados, 's~ i_ricurren!' en . déf·i.c_i ts _:- comerci~ ie:s, ··los 

cual~s son atenUados .con 1~!31- util tda,des '.que los· Pr:Lmeros -~~t~el'.'l_~n ~de 

1ós -Pél'is-es s-~bcieSa~l-~i1adOs· p_or.~~o_n_c!~-º~~ "dar servicio:_·_de_:.los- créditos 

concedidos a·-~stos- _últimOfL-:--De ·atíi_·_CiU.e - ::a-~~--~.b~á~é~ar;:f6- ~U~ "-ú;-s--:-P~i~~~ 

en ·desarrolló··,_-- cumplan cOn ·el ~serViCio d~~--sU~' :cÍ~ud~·~; aún ~-_Ote'· ~-eri~s 

limitaciOnes··-extern~S., Coriio_ 1_0.'.· sóri• -'~l: -in-~.r8nlent.'o ·.:~-_de<:. las··· ta~a~ 

internac1ona1es;- -/1as··.: ·'. c.;~1~~- - e~c'are:Cen-fJP.!'.!~~: ·i~-~~~:~:~~ .. ~~ ,.~i:~~-~~~\if~91u!-_aS 
.·::' 

necesar1as para 1-~;u1~-~~--~{i~~s~~~~-~brr:i-~s-.·d'~~·~e~-t~-s ~~ú~t·i~6·~ ~¿-~;< 
, "~ -/,~-{~,,-;- :.;;;:.:r~ , .. ·f.¡; .... -~·.~~~ -¡·~--i . 

·En 11.ls· -·;0 eCOnomiaB ~.~;;;f:~¡~-~·;;~~¿~r:P~.·~~-~~:.;~ i~-~> ·que /ir.e/ia -dé . manera 

sustanci-~l':-.· ;;{~~ri~"iáiX~~d~~<;~;:~~:~~/~·~c;/{t;~'.i6~ .eó~.n6m1Ca"J" :es la· ·recesión 

intern·acÍ~·~a{~- ~~-~stb~f~¿~~~ <{~> .. ~-~~lt:~:~:".~d~.<~;~·6-im-.ia~t6 , ~del comercio 

·~-mundial-·~··:ei-. d~~~~{·~~b'_.{~~:~:ia ~re1ac-ióri":.~de p·reéiOs ;a~: i~t~rcambio de los 

p~-is~~'.': n~·'. .. ~~~¿-~;t;~~~r~~~-:;d~:{~e~i~leo. c3a > 1 as1.- como el desarrollo no 
.'· .. ·· ;'__-.----, __ 

favol-Sbl'e':.,·.d_el-.. rñOntO. Y.·:·coSto del financiamiento externo, contribuyen a 

acentuar 7la ·contracción. económica de l~s __ p~¡se_s en desarrollo en 

1982. 

Se hace entonces más dificil que las economías latinoamericanas 

puedan sesuir manteniendo de igual maner,:i a :=sus economías de por si 

no muy competitivas a nivel internacional con la reducción de los 

créditos externos, que por mucho tiempo habían apoyado el desarrollo 

de las antes mencionadas, y que ahora sólo constituyen un grave peso 

para la región, dados los grandes desembolsos que por el servicio de 

1'2F-Li-Clü5a on11c1~al df este ae!er1c;c t3:r.t:i Er 198! ;:01:; ~n 1982, >?~ :~ reá1;cul)r, ~e !:is prf;:.ics rnhrriacJonajes 
ele !os proc!t.:<:tos iln~1rios dif~reites ceJ ~etdho. A~t:~ ta1Lien 'º~tr¡e;•.fe la re,aluació~ de! d~lar, ~CE at:HH 
tdltitr. reauce !os .:i~ec1:is Hter~•clc:iall's ce ~an~factc;¿ y ae! :Etróll'~. 
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la deuda. tienerl·'. qu¿: reálizar· :·l '1-s ~~is:=s latin?am::.r ic!lñoB·-~, ,los: cu.a les 

pueden' ~pre_ci3.rs_e ;eri~ 'eL'. o~'~d1·~C;'_ NQ>",3·· Y::___ ~- ~e:i<a~~~o 'eat8distico. 

, , 

~ 1982::~~~ un·. añ"(q1,l~ .. ,se ·::i_raq"t~riza :,p¿)t• ·-ia ~-~~~:~'?~~~\~~ c-~-e~~,{a_~i~ad::a_ 
, dé:: P~i{·~¡~-~~-~ ~:~~,~;¡~~¡~:~s -;. ~tri.nt'~ :._~n~ .1.;~;-_p·'.-1~.s~~~;:_:~-~~~;~fffe~·io~~-:~·_:._·q~~ "~~atan 
_Qe -reducir<~-(el-_i-déiÚ~it-:; de -··la-: .. ~uenta · ;Joi~·i·ient'e~::~::co~¿': .. ~·ri·; ·ioi, paises 

" de~arr6¡~-.~;.~·~"s :º q:e- ~~~t~~ -~-~- -~~-na~- la --~ri-f {-~~ ~-6~'~ -~-A~i ~;'.~d:~~~~i_s-8·¡;/~: _'.;-982. 

'~os·:-países. ·ae la OCDE -1.,·~ran- - recÍ~cii: - a "i.~------iílfta:C{ó·r;~,-·cfe·~~-un~'--1"°3%~ --a· un 

8~'; - mien"trae, :~que_ en los Qaises en de~arr.o"iir.i no',: ~~p·~rtad"Óres de 
, , 

peti"éol.::r_._, ~l saldo_, r1egativ_i:· d~ .l·~< ·~uent::-t '1::ori:lent.e s·e C•::mtra;; en .máS 

d.f:F~·20-'-(100 -=~m1-flones de dólares._ -mas" es .. _ pre~iso señalar _que ésta 

'r·educ6i1.in" ·sólo"· se·· -:logró -.mediant6 una Cai·da absoluta del Productc: 

·Ir1tern·o Bruto (PIBl de éStos. últimoe paises - la- primera de todo el 

p·erfodo de posguerra - . El- cuadro ·NQ 13 d"?l anexo estadistlco con lF.t 

evolllción ~di::l PIB - de atgiin'os paises latinoamericanos, pued~ 

mostrarnos: la magnltud:'de1·-·proceso.i p;;fra. apreciar de m .. 3jor man~ra el 

~desárrÓ.l lo de es"te'· fenómeno, 'con.CJúl tese -también los ··c1Jadros N2 14 y 

15. 

~ - :-.-~~- ErF-o---.~taritCI-~---" ·cz-18---~-~·educcidn-~.~ ae._~-~.;iB. ,. - :i.rif l.'Jc ión:-: __ de loH paises 

de!sarro-llÍldóS,··:·se :logl:ó media~-t~' ·~~ve·;;.·as políticas de estabilización a 

Pál-tí'r·,i~'de 1980, '1as~ cuales·· depriffien la relación de precios de 

'intercambi'o· de l~s :paises subdesarrollados (34) . Una mayor rigidez 

·e·n relación- . con , la baj'a de los pl'eci<'.1s de bl~nes manuf~cturados 

~¡~;:¡;~;}:i:~ a:nr;·;¡;~~;¡?;,\ ~~~4:::~Í 1 e~ a~~~r;~~: ~: ~;~~~é!! :ll ~~~~e;~~:;!. :s~~-c.~~:;~!5: ~'. ~ ;;ª~~:~; re~~i ~r1:~~·/,.'c -;·~~~~ 
ttttas· ~e :J de.::.;. =.:i :ca: e: :l!! :e~ i;.::::s :i~.:cfSC'i ::r~<::'J!::l~Oi :.:':l"\C~ler~:~no; c:.:O" :;?r.::er. ,;. :~r:;r '.!f,a "la,;:-

~::~~;! t;~~;~;,~,~~~:!i ~;;~:irº,d11'.c¡~;:- ;so;;~::,;.~,.:~¡ ~~t~,. ;~~~ :it:~~ '""; i:!:.a, e~\:~~e: ¡e¡~='J~~i~~:;:- :s;J!~"::~::~s¡~! .-li;a~._c'e:i~e .. ¡~• q:;r l!e~:~;t:u~ 
itrt~ta:i:~es. ~-;r.O'I,.~:~ ~u·~artP~J~!e~-:~. 
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contribuyó a meJorar .la .rel.i:lción, de·.·PreciOS·.··de in'tercámbio ·en· tos 

pais.e~·- i11dus_t·r-i:a.1 ~z~do.s ,~· .. ~sp~c~~~l·~:~~-·t:~·:,~>:. ~~~:~~~~.- ;t"~{~~á·:~":~~~~- ;;j.-... ~~t_adós 

·~:::::~iz:::::·. ::.r:;~ :::::~~f 1h~t!~{:~tf~~~~~~Xv~ÓJ!:i~~~~~Y~t11i:: 
·'~:;.~e, \-:~'rf ~-;, ;Jri-';-.';~~-'4\~~J+1~~~ '-v~·--],··:·-,~---;·. J.-' º"' 

El 'mecan1s~Ó- ~q~;_-- i~-~- ~,~~~~~~ tifd~~~:~i~i~rt.~~a:9-~~J:~iiJ.~f-~mk~t~n-· -para 

;--a._bat_ir_, ,la ;~~~fl~,_~A~~-·,_ _e!J_ ,,~c.asi :::.1 ¿~<;~~,'~~~~~!~{-· -~~-6·1~"~·iVa :; · el control 

-~monetario~" ~~p-n },_~-?~-~-~~·~~-~~'---~!~~i:L~~:{~~J~~,~~ <~-~~-~i~~-;- ·:~·ar· -más adelante el 

pl:1nC:iPál\m~_Cani.sin~·-~par'B.:c~:_C.~ún~lB.~_il-.~ ~·a>_,J~~)..89,~~~- .~ A 9omienzo~ de 1982 

la ~nf;t8:c.i6~." habia:' e;n~~z~d·o: a ceder.:. existían. expectativas de 

º~'e61~P:ei:áci.6n:-·.'.:q~-~-~ ~·i·n -~;nba'~So--;~~ f~:~ro~ poste1·gando, donde las tasas 

de . .iliterés. ·en , el nliSmo · "a.'ñ-~··:.:·aicB.nZaron su ni ve 1 más a 1 to desde los - ' . . 
.año~-~. c-'.-_30,,,.',~J~·¿;:~)_~~;~-~~~/ ·:ia_/re44~ció11 de las mismas pasan a ser un 

~Ob_je_~·iyo ·.de las-.~ ~COfloro"t.9.S_;.~ i.ndúátrializadas. Más adelante ~e hace 

evid~~t~· que '.~~/~~-~~'~c--~¿\~-.t.~-~~o.:~ism¡nllir la inflación, sino combatir 

1~ i:-é~-0~~6~"---~0~:~:~n~ '.;~~l¡~ic"~ de mayor expansión IQOnetaria para bajar 

-; )as .'.ta~-ª~~ d.~_' in~'eréS. 

Con la aplicación simultánea de poli ticas restrictivas en la 

mayoría de los países industrializados, se profundiza la recesión 

·el centro, contrayendo la demanda de impórtaciones, y por lo tanto, 

al comercio internacional. Y aunque en 1980 y 1961 aumentan las 

exportaciones de la OCDE a la periferia, •::on lo que se ayuda a 

mantener un crecimiento mínimo en los paises desarrollados. los 

paises subdesarrollados no pudieron continuar como mo"tor de 

crecimiento de las economías más avanzadas, puesto que en 1982 con el 
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deteric•ro ·-dé ··la .relación _de s_~t-~ p~·ecios :.d-e intetCa,m~iO_ . -~/de1~--;1~a·o d~ 

·una'. gran···reduc"ción de· lós créditós·'ext19rncJs; é:S-tOS-: últ"tmÓ'S :paise:S: ·se 

ven· forzadOs >S.' r~duc{r. ·sus ~·imp'Oit.:tCio.neS, ~RÍ'~,~--;,~'ñ;ºr;::-~f;;i :-~Ct1V·tdad 

Entoi-iCes~ las 

p~rjféricos~ sufren--una 1::ontracción efí:~'s-tiS ecl"6ti6rhI:é_S_-~~'.f;;::: ~:~~~->-
~ ·:~-:-, '.;{\~--

d l:, fL• /.: _,,.,_, ,¡¿.~.• f''':-· ~-~/~{;;:'.'i~"': 

ce~tra1es·; ,. las ~qu~',:p1~~~-uc·~~;:·u~-~~-~~-fl_:ea/s~~ot::;aitslé~a·ra .• ~.}d:,!e.:_~.r.~'.i.~n--~t-Je}r'.t{se··~.ºo--~sscfi.~l.?-a·-r·_o·;--.nI)u~nan-tuen·-
la -'maydr 1 parte-· de·;-<~·ga·.-_:-Setefi·tá:'~?' ~ .,. n ..., 

. 2% én .térhi1nos ·'·ré'áles·1
,:· • rfiaf(:'~'ª ~~~ti:~'J-·,¿·~ih1-9'7g ;-, COJ:>- las poli tic as 

>--. ::_:- -_ .... -:. ·_·. '.:.<· . ~'. 
aplicadas ·'por '.:los) ·p-SÚ::i:·~~ c'._,cen'tride§;;:<.ía'S'·~::~~-t~;- menc·ionadas suben . 

. -, . : <: --: . :· ,- _,.-_ -::: 
·llegando. ·a '"tiri n·1veÍ' ·:nómi.~~ ti cte·l··' 1·7'%:¡<:y~ .;iJ~~~e> las mismas o::daron en 

1982";. simultáne~rn~n_t-e ·-~~,--'ie~~:lt:~,6-frJ~~-:~~~-~~:i;~~~~~;-.~Ón más marcada de la 

'iÍ1{1aci6ri én ·lás , e<:?-OriO~ia·s_· '..~esá_~~o1)~~:i~,;;-.-.. i: 

De '9Sta manera, cor, el auniento· del monto de la :_deuda, y d~ las 

mismas tasas de interé:s, con 10~ volu.men:~s c.'ida ve;: mayores 

cont.rat-adós ~ .. ;. corto -pla-zO--y- a -'tas~~~--·var-iablf!:s··~ ·~ntre. _ 1979 y 1982, el 

pago del servicio de la_ deuda se 'duplica CConsir.le?.;"nad'-' que el 

servicio también incluye las Comisiones de cr-€:d i to y dFt 

compromiso). En 1982, el sei·v ic io de ést::i. ül tima absorbía casi la 

cuarta parte de las oexportacionas de la región. cuando en 1979 

abeorbian una sext3 parte de ·1as mismas: ahora, E>l déficit de la 

cuenta corriente que en años anteriores s~ ftnR.nol::iba con ·~·:tpita.lds 

e:>:ternos se torna difícil, 1::onsiderando que mu~hos paises 
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latinOamericanOs encara:ron la reducción de Sil desequilibrio -externo 

mediante un a·juste en su, bal.3.nce comercial !disminución de 

impOrta?iC?n·~·-~ )- o ··-t)i;erl.T. recurriendo á sus reset·vas· -internacionales 

(35) . 

' ' 

· El-:z.-:~-ig6~~-s9--!~r~~~miento- que desde 1976 se habia registrado eri 

'los· · Pai~eS latinoamericanos ·en 1982 se detiene por completo 

1 i-edUciéhdose'-1a_s;'import8.ciones y exportaciones: de la región, aunque 

las pr1.in_e-~~-s-:_~~jsmÜ1uyen _más -qUe las -segundas: Por ell1::>, en lugar de 

que en-·-_¡ 952··. r'ec it,~- ·1-Un'a ·-tr~nsfe"ren·;: ia ~-neta ae .. recursos del exterior. 

América · L.S.tinB.:--"~transf iere 'los· ~-mismos ~ar;· exterior en una cifra 
·:<-:f<~---r,,;:;-_; 

superior 1 8.;':".147300~ inillOiles "de :Óólareá': · 

._...,_;:;:.:., 

D~'-;:;~6 -~h~b~,:~e- :aadci la recesi¿~ en':"loS PS;ises en desarrollo no 

e·x_p.9r~ad<?r.es :--·~e petróle?·· el déficit de la cuenta corri19nte habría 

sido ·rnÚcho: menOr 1 ···y adernás sin el gran ·increma~to que se dió en las 

cúb-rir_ el. servic.i~ de la deuda habría sido también mucho menor , con 

lo que se hubieran presentado mejores ·p0sfbffl.d8de"s- -de desarr()llo 

ecoÍl.ómico en la región. A esto 1 se aunó la contraco ión de los 

préstamos inversiones destinados Amér.tca Latina (Ver los 

indicadores del pago neto de utilidades e intereses y entrada neta de 

ca pi tales de 1 cuadro N2 17 del anexo estadístico) . 

iSSi-é7iñ-Ti dts1:ir11.1ciOn lle ca~~tc!i e l':~er~1~n~;, e~ ;,!lir!:a Latir.a, n ~cuCer. a ias resHus ~r.tl!!rna.cicn~les o<i~a 
t:l!bnr ~A~ de 'Jll tercio_ ~el défici>:· ~e las c~eradc!les cerr!er.t2s. En !9BE e! l:nlar.:.; ~f ;a~cs de !11 ;-eg;ón c1er?"a con 
un oéfitit ce 13 4CO 1Hl.lt-nes de dlhrn. sextutllcande aj ~E HE~1 ~d:-i:a ~a~1n¡ realiza u:ia transferer1c1a r·etc ~e 
rtturscs al ei:hnor por 1~: lle H 3M ~i:lQ~es ce llóiare:. ~EPAi., ~_uh • ~ lE, 
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Ante e~- .desbor.de de ,la crisis .finan.~if:~a dF.l .. ,1882; :Y_ la:,f:'i~~a. de':! 

consenso sobt•e el c.:J.rá~ter de,· ;1a ·Crisis de, la deuda ~el mia_mo· arlo, 

surgen __ ri:::proches y áont1·ad iCc-iones en di.. vet:sas ·, part~s ·,- _de_-__ ; la 

comunidad, puestO que en tal crisis se encuentr~~n- lnmerSos .Ja ·banca 

comi:-rcial internacional, los paises de Ami§ rica Lat:i.na y 'lr.is paises 

industrializados con las institucioni:s que se -crearon ~ -part.i'r de la 

Segunda Guerra Mundi::ü. oon el :fln-d~ garanti~11r la estt':tbilid~d de la 

economía internacional. Por su parte, los paises induetria) izados 

... vieron en la entrada de su banca privada en la 
financiación dttl desarrollo una forma de sustttulr la 
dependencia por el comercio - tambalfwnte por el 
éxito de la OPED - por una nueva dependencia 
financiera. que les benefi.ciara tanto sl los paises 
subdesarrollados lograban cambiar ol orden comercial 
vigente, como si no lo conseguían. Sin embargo, sus 
pol iticas económicas. poco armon lz:adas y 
naci.onal istas on exceso. no ayudaron a que saliera 
bien la aventura de los préatamos privndos a paises 
soberanos (36). 

Los bancos privados internacii::mal¿,s y el Fnndo Mon~tar.lo 

Internacional oexpt·i:san que esti:::,, es un problema de liquidez, 

negándose .3 considerar que dados 1.-:>s arras'tres que s~ han ido 

concibiendo '='º torno--_ .1;1. _ diyersa~- est~r_u~~ur·a?_ á-n_d_1_J_~~1:"-~~l-~~-- y de 

pc1li ti<: a económica, la cuestión ··:es más .bien 
1 
~'3 solvencia que de 

liquidez.-, dado que los ststemas productivos de ·los paises 

subdesa·rrollados y ,·,s~s': cond.lniones de gei:era.tJión, de divisa~ se h.:i.n 

ido depri.'mieri.dó. 

;EI'I: e1 C~s.o">:le~ Mé'~ir.:¿\ F.!l.,pl:oblema ·se apreciaba Como de liquidez. 

or..:asionado por factores internos <exceso de gasto, sobrevaluación 
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cambiaria, '7-Sota~iento del modelo de desarrollo),,' y_ '3Xternos (alzas 

en las tasas de iriterés internacionales, reCésión ~--en ··el m1Jndo 

industririli·Zado·~'. detér1o'ro de los términos de int·ercambio) (37) 
' __ ,,_- ... _: 

esta g~m_a __ de_ dificultades conducia a los paÍ.se~,~ ~n, de8a.irollo a 

fuertes ··:·a;~e-quili.bl·iós :en sus balanzas de ·pagos,- :que requeri.an para 

ser résueltás. a Justes económicos r.e~esivos. que' se reestructurara 

la d~ú·J·~- eXt~rna y _se reanudar3 el cre~.,imientc 

internacional. 

del come re io 

Ante t·oda_. est:a .~ituaciór:, en: 1982 se empiezan a apoyar las 

políticás _de 'ajuste -recOniend.adas pr.>r el FMI para los paises 

subdesarrollados, de tal ~~nera~ que :éstos paises pudieran cumplir con 

SllS compromisos. ErripieZa eri't.on~~~ :t~do -·un proceso de renegociación d~ 
' ' 

las deudas -de los .pB.ises- Súbae-sa.irOllados, el -cual ."ldquiere diversos 

matices a lo largo ·de···la década~dé los '80, di:cada que es testigo de 
' ' 

cuatro fases de rénegociación_, y .que son expuestas en el siguiente 

cap~tulo. 

f3¡¡-Veí:--~Scñtr.:rüpp T:;!ec~, :<erun • El ;ane10 .:;,; la quis i!e endei.~nm1tiJ rJe _Acéri~a ___ u:~na !!ll la dé~i.ca da las 
'EO • Er· Pro~lens Ce: ee;,;,rrollo , !IEC / UhM'I. J·~!. - Hp, de 11t!7, B l2t - -



IIc LA DIFICIL DECADA DE LOS OCHENTA 

El objetivo principal del presente capitulo es mostrar el 

proceso de renegociación de la deuda externa de América. Latina que 

siguió a la crisis de 1982, proceso en el cual adquieren gran 

importancia los " préstamos inVoluntarios ", la "In1ciativa Baker, y 

e1 Plan. Brady, éstas des últimas, promovidR.s por Estados Unidos. Es 

conveniente mencionar que la participa"ción de cada pais 

latinoamericano dentro del proceso será· enunéiada en la medida en que 

sobresalga la misma, con ·lo que se'. entiende que no se hará un estudio 

profundo del proceso de renegoCiación de cada pais de manera 

individual. 

2.1. La renegociaci:Í.óñ'.~de'.la crisis de la deuda de 1982. Primera 

fSSO. 

La fase inicial de la crisis de ltt deuda en 1982. ::tdqui.ere una 

mala interpretación, puesto que tanto autori.dades moneta.rias, como la 

banca internacional, le asignaron a 1 problema de la deuda, 

carácter de falta de liquidez. De manera frecuente, a esta primera 

etapa, en la que no hay un consenso sobre el carácter que se le debe 

asignar al problema de la deuda Cde liquidez o solvenci.3. >, se le ha 

denominado como .. primer fase " del tratamiento del endeudamiento de 

los países subdesarrollados. 
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A partir de esta primer fas~' f:!S impci,rtant~ re.~onsid~rar 1 a 

importancia que ·.ha adqli.iridó ·.la b.:ii:i_c.~ privad.!t.' .int~rnácional, puesto 

que además. de; los, ,voluminos~s -:qr~tjft~s :.~~e. )K8:<C.o[i~~·~-i~?,;~.ª :·Yº.ª. paises 

subdesarrollados, su aiztüación en el P~?º~:'? de :i: ~'.~ñ~g?ci.lléión·, 

resulta sumamente activa. 

, •. , .~l·~ ~·"' '~t-· '-:,;ú¡·,<:;;_! - -" .. ;_-' 

En tanto q•Je ;una-. gran -·p~:rt~:· "-~~- · ' .. <i3 '·~~q9.~'9?'i~.~f .f~n~~P~.!~r-a 
-. .-::·· .. ;,:', -.: · ... _·::·,~," -'-i:- ·:: .. -.. -

i'1ternacio_l!_aJ_0 
__ s_e_ ~~J)C 1 ~!l.ª p_o~0-:-_r~0qop:->c.~p. ~~;..f ~pr~~-l~~ma""-;C:_9mc? \d:~xJ;~u~~ez-~ 

la banca pr_ivada -. . y_ ~ce:n_:tr..:a,l·- -~urop~~ ·, Y.,'- ~-~~o~~~"l ~-:_· múes.tr1.1n .. ·cierta 

preocupación_ en relaCión·· a· que i~::~cú~~t.16~ -.j~·-_:1~<d·ci:u~~ ·si:.· .tr~ta.se,, ro.is 

bien de una inminent~ .' i~~~:¿_¡~·~nc~¡·~~;~.·.6·i~~·~;~----º~~·~·: .. :~~~t~-:-~ia -p·O-~ibilicl"áct de 

quiebras flnanc-1er=~s-~:;~~~-r~~n l~~~?l:rid~·~;~~-~~~·~,~~Y~~.:·~b.~-~~,~~·~~.~·~~'.~ :- ~ .. 
'::·~~ ;,_ 

Ante· e110>· ~T/·u~;· ir¡i~i~_;·.::de -ja 'crisis ~~; la··de,Uda·;·: ~-e-.Lie -.. ~:~·ip~~ 
al probl~~a:- d·e- :~~-~'·;· ¿-;\·¡~·;.:~ el remedir.> que eLJ?MI aPi':t~~·b~"_~A.··~-1~:~~-···éO." 
y los ~ 70 _.p"ara'. ·-~·~;-~:i~}S. los pi·obi'érñas:'de· bal~hzaS ~~/~·a~~~-::~_:({~~)~~~~~ 

._ de~da_ par~:~~-~-¡~~~c~i~k1 '.-.¡~j .d~~~~d¡~-~ni·~~ ~ot~-~ -·-~~::.:_;~~t~~i;~_-:,;~~·t~~~~~- ~~J~~:d~:~j. i-~~ 
cam~i~~-" ~~~\· -·~¿~_·.:·-~~:b·¡~~~~: :rciO>~ ·Presenta-rldo en ta. déca~f~ .... d·e: ióa· "\7JJ1 _y 
pri·r:ci~ios·-:~e,: .. ~·~s-~>·:·~--~~'.~,<:·ahO'~a '·.'·,·y '~·ri .f·~~~a··.:~d l~-¡on~i . .".:~~ ·_Í~ pide ~ los 

_ .. . .-:- -·, ... :·', .· __ .__ _. . ,- .. ' '··:'. 

deudores ;l.~· re'aliz_~c.i.~,Ti. .'_~}ie; __ aJustE!S,, ~,conóm~_coR-.,.-_ de-:-_ ~al.-'s~-~-r~~ qu_:-

fiscal.=!S.,; restring:lendo el 

creci~iento·. monetario domést.ico y la inflación. 

La "reprogramac ión" o "reestrucT.urac i6n" de los pr4stamos 

consist~ en prolongar los pla::os de vencimiento, donde se conceden 

nuevos préstam~is par:~ pagar los in-cereses de los pr~stamos 

anteriores. Sin embArgo, los nui::vos préstamc:>s se dan en •Jondioiones 



más severas,,.a: plaz·a·s::·más t?C?r~~~:· Y, márgenes más amplios, además de 
; .. -:-- · .. --- :-_' 

que se--· dári'-- a -Con·tl'!.ciórl. :t<:fe cii:te.;;ios ·::Prestatarios acepten la instanc ta 

del FMI; 

aSeg~~:-~~·i'.;-~~:i:~t::·,~~J{J~~:~i~~i~¡ri~l'~-~~-6.ió~-~~-;·:~· ·d isP.os i_c ión que_- se ·en·cuentr a 

"fuerá ·'de.,~~]~ iC~~C'~:~-:-~~~~~~/~ij~ilC~~'.Pl•i.va~a ·internaciona 1. 

-.-;.-Ji:~~- :~k~ '. ·~:~:.~~~~-i'.i~-~ú-f·~~:; :· 
.. ~,D,º~''.'.c:~~~P~~~~,:~s f'i':f~s~;~~~tales. de 

-reestrucituraCi:ón:,''(de"7"la:·:=-deuda=_ -han sido: la 

las operaciones de 
reprogramac .ión de o 2 

no 

vól\.inta·~·ios''!-.:~,:. -~:e:·:1a-:0.ban6a Pt"ivada para refinanc'l.ar aquella parte de 

l.os> .. ~n t:er.eses de los paises qua no pueden p:agar con recursos propios; 

.otrO". elenieri:to ha sido la insistencia de la banca en condicionar la 

reprogramación a un programa de a juste de los países deudo1·es con el 

FMI :--Los- prccesos de reprogramación también han incluido la concesión 

de créditos de enlace de muy corto plazo a algunos paises, por parte 

del Banco de Pagos Internacionales y del 'fe soro estadounldense, para 

financiar transitoriamente a tales paises dllrante sus negociaciones 

con el FMI. 

De hecho, en la década de loe '50 y los '60, se 11?.varon a cabo 

varios programas de estabili~ación en alguneos paises del Cono Sur 

latinoamericano con el fin de controlar la inflación, programas que 

sin embargo, adquieren funestos resultados. Esos programas son 

diferentes a los de los años "70, por no involucrar una renegociación 

de la deuda, puesto que el pago de ésta Ultima aún no se ve 

amenazado. Asi, de 1975 a 1983- se lleva.n a cabo 84 programas de 
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', .. 
renegocia·c.ió~"¡:~'.·y· •. -.. :~;~7~-Pai~es~·,~e ~ió~ ~·q:tie. r~f.tnanC'iarOn Sll ·_df3uda desd~ 

1975. lo. ha9en:d;;.;nu;,,va,:cuerita·en.1,9_83, ,c3B¡ . 

·.>'.:;,·_.·:.·.<.·\:, .. ~_:, '/.':':,•.~~:_,,.l,,.._·:~:-::.. •,?·i:, ;.;~- ! }'· ''":;_.;, '"..:" :._ .'·. ,,.·.·: ·-:>:·.· .. ;,, 
·En.: ún;·;prlnci:Pio o: el -consens'o;:p.:ira li~va·r.: 8 ·.é8b6~ la: renei;ociación 

de",: !~:~·~_dé·~~-~~~-~-~~~ .. ~~~-~~~~~~~-~~8;_~ :~-~-;~~::,;:~;-; ~-~/-~~~;<~-~ .. b¡·~-~~~-- d~< a~l to riesgn 

para -todos··; _-,·de-' ahf ··]a .,'.tmpoi-.t.91-iC'ia'--:de -·t."t - Có()pér.a1:d:ón de ·todas las 

Pa-rtes_-./ i·1n·vo·1ucractá~{;- -·-1{i.liiq.~-~~;-~; '~~y~<}_'~í~-~, i-A·~~fi~'¡-;"';:; ._que mientras lAs 
- - •. - .•• ~ ' -:. !- ._ '. __ , ~; - ' 

aut.Or.idád~s· ... ~~Oet'ar tS:S te~i.~~·~'n·:. ;1~~-: reacción. P.n. cadena, los.,.bancos 

, co-m.e:r.?~a~i~- ! .', ~gn_o~~~i(d.:.J"; -:~~·~·~···'.·~~;{~~i~ ;:; , .. ~on ·,:.-~~" ~-- c:~-~!lª ia, de que tales 

.. ·a~tori_dad~S::á10 ~·P-~·~miti'.r_i·B.Jl ~que ~:qUebr~r.iiO :Y.os.ºdi;!údOi-..es, les de Jan de >.· ·.·.:··: ···;:_::: ... ·/·.<:.:' 
prest.~r i .a:::· esto.:~ ~l ~~~?~ .·_¡;~-·;: '<.~,;,,.,~· 

; ' 10 ,, • • ~ ' . . • 

- misrna ·\-r:-·e;St·r.üClúr-:~{(" ~bancar.ia internacional se ven amenazados, 
~ ·' :; ; .: : ~ ~ 

,_ consi'de.r.&rido ;:que.:;:.en "l.:t. segunda participaban una buena parte de los 

.Pr.inc-iP-a1e~;. b·ancos · de.: Estados Unidos. Es import1::i.nte cons id-erar que 

··deSde 1.e1-:0omieraz·o de la. crisis de la d~udJl, la tonalidad del FMI como 

co0rdiri8dor. e intermediario de la. comunidFl.d fln3ncio:i:r.:i. internacional 

·empieza . a __ profundi:-:.ars~. ell•:i, para hac~r pr.•sible ~l maneJQ d~] 

pr6blema: dEi la. deuda y llevar a cabo la reprogr:sm.3(-;ión de las mismas. 

También reeUlta intere=sante señal.';i.r que cuanckl se present.a la 

crisis de la d.;iuda, 11:.s acreedores careci;,.n de ro:cursos legales para 

obligar a los deudores a paga1·, por tanto. empi-:-;:an a presionar a 

través de instancias políticas para qu~ los de:udores apliquen 

poli.tic as económicas tendientes a impu] sétr su capacj.dad de pago. La 
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relación que ha·sta entonces se babia manterlido se_ rofnpe·, ahóra· a ·:tos 

deudores les a'..ta :-ia ,¿btis~ción d·e pagar y:. t¿ .R-rrieriaza'.;".ae 'represalias 

en .ºªª~ .·)a~~-,~~o:::·cu·mP_ti't:·\· y, a ios l!tcre·e~~-r~S :1a riE;c~·a··if;í~d ~'el~: ·re";'~-Upé'r~r 

fiñan~i-ero_
0

.int~rn-aciOn~l cuenta 

buen · funCiOilam1eUto -del mismo. 

con tina 

el FMI, 

·~· ;\;~·· 

\:~;_<>-~{~.'' r,·~ 

ifiS:i~~o-{~':·. :~~:::· v ¡gl lanc la de 1 

~iS'~h\·~·~ó· -_q-Je· establ~ce e 1 

eslabón entre las 8.cc'iones requeridas ~~~;-- .. ~<i~~- -,~cfeedores y los 

deudores. Tal actor Viene a restablecer··.' ·3 á:. ~e-1a:Cl.6n entre acreedores 

y deudores, sin alterai· las políticas d~ los ,.Paises induatrinlizados, 

los cuales adquieren gran· importancia en la c-risis, obligando además 

a los bancos pequeños a participar en los· préstamos sindicados. 

Es indudable que el FHI viene a llenar- el vacio que se ha 

abierto entre deudores y acreedores, dada la capacidad que la 

institución tiene para influenciar a los paises miembros a través de 

-1a- cláusula de "condicionnlidnd". Esta última, brinda la capacidad de 

vincular la concesión de créditos la adopción de políticas 

económicas que a opin i6n del Fondo son las recomendables para 

resolver dificultades de compromisos externos d13 loa deudores (39), 

Con anterioridad a la crisis de 1982, el FMI es con.'9iderado como 

lender of last resort " . o lo que es lo mismo, prestamista de 

último recurso, para paises deficitarios, por di.sponer de recursos 

Tj~r-~iíi--ahe"itir er. la~ :Jr~tteri~Ut:o; :e }¿ ~0~:1::!lr•iil!:Wl, aH :~.te er ::~s ::no~~Sl~.J; Jrlg~na'.e; ,::e; 
fl'H,cor.~~!te:e:hbelie. AMengcl, ÜiCiri..: ' .1 c:n1:1l:¡or.1J1ctc e~ e: FHi: la ie91t~·Ü:ln de ia ~os~ura C:el Fon~o .¡ntE- el 
er.!leudatt~nto di! los :H~ses südes~r·c.:1:::!:~s' en Ri;hc:cnes i~terrmi~nalet. NQ u!, Va:. 1 .U~M'I ,FCP f S. !'lav~ • 
¡~ostc de '. 95;, ;. 6 ~ 21 • 
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presta~les P8:r~ paü;¡es en dif icúl tades: 

restablecer< 

otorgan ·,a ;~ondi.~i.6i-~ ;'de_<?qüEt -··-los daudoreR fi.r!Jlen un:a "carta· d~ 
- . ·- ... - . '' - ':: ·.• - '.~.:". ._ ,;-,.: - ,- - - .. - ., 

int.ehciólieS''_,. __ :iúit.€(~~~61 _. F,M,I, :-=~~¿-?~~ la p~stericn; apl_i1;1ai:;·19_n _--~e reformas 

económicas ·-;:~:~:\~~-g-~;- ,P;~~·:i_h~~ él res.table1:d miento del ci:édi to )_:1x~e-r_rlo-. 

~:;'. ·,: " 

i;-ox: s~-~-~~r~~./~~~:~_a-:· -~~n_q_~, Pr.iv-;'_~-~ ~ i~~-~-r-~~(:~~nal_; ~~~~~ ._por med~i.d"ls 

que. s~~~~~~-~e/r\" .u~-f:l:; .. ~~)~_ri_za_. _P?.~1 t P-~~--::, ~-~ ~:-P,ue~-~~·.:. se.i:l!_;·e~~~ :,. ~a_d_o _· __ que 

los medio·s: de PaS~ .\pt:oV-~ñian de mane~a Pi-in.-,lpitl d~l comercio 

intei.~n~q-io~~~ ¡ -.;-C:.q1J_~·i~,~#2 que_ as~g~i·.en "1~ ··:l iqu.~dez ·de~, ~os gobiernos, 

con l.:i. :l"..e.9-~c~~ón.x de ~ loS 'gas_tos: ,Públicos que contribuyan al 

.cumplimien~~: d,e,l _ser:vi_~i~ de la deud~¡',aquellas que datengan la fuga 

,de capitales¡ _y. frenen la .. inf·laclón .. , Todo €·sto apuntf.!. hacia el 

cumplimiento d.:s los pagQs ~xternos por parte 'de los deudoras, mensaJe 

transmitido a través del FHI, sin consid~r.~r mucho el desarrollo 

económico y social ria los deudores <tarea Bsjgnada mAs bien al BM>. 

Las prácticas di:? reestrucT,t.lrac::ión giran ~n torno a: el ajust.e de 

los deudores; la c•:>nc'5's ión de créd i tr:1s m11 l T, ilateral~s que ayuden a 

cumplir con el pago hacla la banca privada; y l::i. co•Jrdinación de l.~ 

"operacJón de rescate". Mas la dist.;¡nci? entro;: lr.i. promc1ción de los 

ajust'3s en uno y otro conjunto de paises es enorme, pues en tant.::i 



... 
o·"·. .-.~:;·, '.' '. 7, >: ·, >. .'.·:·,·- ': .. :C ·: · .. ·":. ':' 

que en 1.9837. 1984 el ·i"déf lci t,.,f iscal, nor,t,eameric:an~::c:!'~o:ie .• c;en_.l1é xico' 

Brasil , ~~-g·~~-t~~-~-~- :~;;y ~h;,.~:~eJ~_;.~_:·~~::i~~~ib~i:~~-~~. _. ~-~~~iH\#·~~;"_; .\:(~'f _~-~~Pf. ;·~:,~p <is.ta 
Rica; etc., 1 es .fU.erte/,:;la 11'Presión .. _,,del FMI1 para~ que é~,t~s paises 

·- '.'<· •. ,~._ .. , •. ~-.-·-.::~~~'? ·:-Y:-:--.'/-:;"''"--~,;,;::: .r: ... ~ t, ¡ ~-.·,,, ,-~·- .::,_"'_ .,..,,..., --~ 
reduzcan< ~us ';.; ga~_to~)~:J?úb,li~.'?~ rff!;.~~~. s.~11:-~!\~~:~~:'.:_· ~~:~~da sÜbvénc'iC)nan ·. el 

~onsumo de ias -~~i~~X~~~'.~~~~~.~:~~~~:~:~;";~L- x:¡-~, - ~-~'··' «i;;· )~~~;,-_ 

La renegOci-~~i~ñ -d~--.. ,-¡~- deuda de. 1982·. ae· hecho, empieza con el 

caso mexiCano que se basa en la estabil.idad de la nueva dinámica 

poli tica que incluye a deudores y a acreedores, donde se requiere que 

la cooperación solicitada por el !i'ondo a cada parte no caiga en el 

incumplimiento. A la banca p.rivada se le forza a seguir l~oncediendo 

créditos a los paises con problema~ de pagos por concepto de deuda 

externa¡ en tanto. los deudores son impulsados a tomar diversas 

medidas de aJuste económico que les permita enfrentar sus 

obligaciones externas. 

México es salvado en 1982 del borde del precipicio por el FMI, 

la Reserva Federal y el gobierno de Estados Unidos, los cuales se 

responsabilizan para encontrar una solución los problemas 

mexicanos. Pensando que el problema era de f~lta de liquidez a corto 

y mediano plazo, no supusieron un endeudamiento estructural. Por otro 

lado. suponían además que el desarrollo dA la economía .internacional 

durante ese período apoyarla a la economia mexicana, <mii.s de 1983 a 

1986 el entorno económico mundial exacerba los problemas de este 

país>. 
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espera q1~e' ~-u :ajuS_t~-·.:<s.·~,~--<~~,~~~:~~~-1~f·a~-~b-'q~~~--:_:ii~ :b~n~a\s~.'- mue.atra ·a 

favor de· U~-- ·._ma;(;r·~-Í.~>~j1;~.;t-~~/:~~k:i~~,~~~-·-;:.~,+~ri ·t!,f:l~::td'nibr.e '"~~:.::·~:~-~2·.-,:·MéXiCo 
susCrib·e uh·:a·uSté~.6---~'.;~~~-i~~·~~~·i,·.~~-,L~~:~·s.i~~t-c~~~\-e1 ~i:FM7.~~ ~f~V~e·"·::;~i-~-.--bi·~n ... ~e 
encuent.ra afin····~··. la·· ~~h{t6r\ 'del;, Fgiifa:{t:~~•,;';,1~ta ~;,;. la . posición 

negociadora _de -Mé?Cico .. - . - ·;e;; ,~,:.:: 

c}i-:--· 

Es importante conslderar· ·que en la · reurdón· de novfembre de 1982 

del" ~Mr. 'Jac_que:S' ae Larosiére pres·~~nai a'· ~Os· scl:-ee.dores de México a 

concederle a éste pais: 5 000 millones de dól.:1.res en-nuevos préstamos, 

negándose de lo ·contrario a funcionar corno estabi l iz.ador de la deuda 

externa mexicana. A mediadú5 de d h:iembre la banca privad:3 

internacional además de aportar la cantii:i . .-.d ;;.cept.:.. r~organir.ar la 

deuda mexicana a coi·to plázt°J. lo •:::ital demuestra la gran influencia 

que pai.·a ent.onces guarda el organism('1 .lnternacional, 

sobre los deudore.!;J, sino tambiéñ sobre l 1"JS acreedores . 

ún icaroen t~~ 

Posteriormente, la banca .·.-privada- ot.orgari.a créditos s6!1) a 

insistencia_ de ·autoridades_ rno_~~t?;-::J.ª~-- _Y ·en cantidades suf iciente.cs 

para ~ubrir el servicio de la deuda exti=rna. Es obvio que el interes 

inmediato de la banca privada internacional, es -=l de manT.ener 19] 

pago de los intel.·eses qu~ por si solo represi:mta un gran negoc i•) c40) 

, considerando que el contrato de l-'i!:..; deuda~ en ~stvs úl t_,lmos años se 

ha venido dando a tasas fluc.tuautes, y que por lo tanto la rliroensión 

de las deudas s~ h-9 dasbordad.-J, y q1.1e p•:>r si fu~ra p.-.1co, el pago de 

intereses de la deuda supera en mucho a las cantidades que se pagan 
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por . concepto d~ 

latinoameric'ano·. 

amortizaciones·. de 
t 

la ... det1da tOtal · de cada p'ais 

_·:: ~ .·'.·: ·. ·. -... ': .- : 
y .-,dé:.~ grá'n -. ~maner~·, los 

:-_ ·-;. :,· -··. i" .. '\:/ ~->:~:: ·. ,~ __ ·:.·. '>,. ·-~ :;.:.·'º 
''préstamos -~~~::i'n~~·iu~·ta.:r-J;o~·-~-(<~~·:-eri-~.---~~C?s-.::~ ?'sá_r~er ~/- '1a:_ ¡:·-:·banca- privada 

~nt~r~~6{6_n~X5':S~~9~~}~~~;i~(i~-~~)~;~~~~~t~-~!i-~~~-~~i,~~~~-~ ~~-;~~iC iP~~-: ~ , ~ tiene 

que pa'rt_i.éi~:~_r_· af'ih··~·~,~~6i~~-'..-·d~ifFHr}~ri ~~,{~-~-~-~~:~:~;;~-d.-~·· reriegoc1ac1on ae 
, · .. · _:~-~-,:..:··. :·_· .·· .. _ ··:.-:.·:·---~-~-· .... :.·,.·_._.-_· ___ ·, ·:·-__ :-. 

las aeUd89 ~-,_Deudas- qUe. -·se-. in'Cr~'ment.3.ri-:-de·.".man'er~:;~pOr -d6máS- ·notoria en 

1982; y 2 e~ cuya f~nego~~~ci¿n, ·.·:la 
2b~~;a'- ;~ivada internacional 

parfi.ci.Pa-·.-'COn-1a· cO~~é~.~~.~n~ de ñüe~O'Ss"_,~:;é
0

dlt-;.;·s", _a fin de -que el FMI 
·--- '-~-~;; r¡, ;,¡-< --- -· '\ _- - , '. • ·"'· -

les aut·o·rtZe ... ··1a~ é::ó.néEi~i-ón ae ·~~.itu'rc::is ·:,c~édft.os <Ver el cuadro N2 7 

del anéXb·:-eStái:iiSt1éO r. 

-En ·el primer momento de la crisis de la deuda, dada la mala 

interpretació~ que de la misma se hace, se maneja el remedio ortodoxo 

del FMI, que· apunta hacia : la austeridad y recesión domésticas, un 

gran exedente en la cuenta corriente y financiamientos ad lcionales a 

corto ·plazo, Tal receta fue útil únicartente donde el diagnóstico fue 

correcto, como pudo parecer el caso de Colombia. En tanto que -en 

países 1..'lstructuralmente incapaces para man~Jar los niveles de 

endeudamiento '3ntre 1981 y 1982, a pFsrtir de l::i. aplicación del 

remedio ortodoxo, a.dq1.iit~ren una ma.yor incapacidad para enfrentar los 

ahora :va mayores niveles de endeudamiento. 

En la reestructuración, destaca también el hecho de que se 

defiende la solución ."caso por caso" , oponiéndose a la negociación 

de los deudores en bloque. En tan.to que los -3.creedores empiezan a 

ESTA 
SALIR 

TESIS 
DE LA 

NO DEBE 
BIBUGTECA 
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concerta~·. en, ~~upo,. bas.ta__ -_1·ec1Jt~~~r:· &r · los BAC 's 
: . . . . 

<B::tnk Ad~isoty·--~~O~~-i:~·t~.es t.. .:~~:· .'.·_:.\_':· ':::·. .· 
.' :_·_:<-· ~:·:~>_. . ; 

- Pai:~~-,;;~~r;·<~~np~~-~~-~ ;:.:·· ef.: ~,?!'~~ º~-~-'.~n-~~~.o_lPft ,..)1U_E> 

Partici~~~·.i:ó~:·:'.·d~:~'.::-;~~~>:~~~i-~~;~~~ i~~~f~~-,~i~~:3~~'5·- __ c'ó'n ~ ~J~~t~ p~~~entaje. de 

será necesaria la 

oapi-~a·ie~-, ·_~:¡~;~a-Yácúi·~-;~~- -i~s.:. ;iS~.-~-~ ·. ·o~ga·r~ismos mul ~ilat.i:irale_s, aS.i. como 
' • ·- • ._, ,-.• ~·/" - ' • •,".- .e ·,-. __ , - -

,,._ ..... ·' 

-la de -_;,los_~-,~'rui:Sr'oos·- deudores, qUi'9nes 'to:sndrán que mostrar.·_ mayor 
'._.. ~-< 

.t?.r·e~'?-~l?.~~~~?-~ :_cP_or~~.llevar a cabo y .d.: roani:ira ópt.ime sus respectivos 

programas _de a Juste. 

En estas circunstancia:s. las autoridades cconomi.cas 
de muchos paises de la re&nón iniclar.on en 1982 
programas de a Juste tend.lentes a rAduci r el 
desequi.] ibrio externo, o bien ~"lmPl iaron la aplicación 
de las politlcas iniciadas el año anterior con el 
mismo objeto. En la mayorí..:i cie los l"!asos. la 
elevación drástica del tipo dP. cambio y la 
intr.oducción de roed i.fi.cac ionc.n de import;;incia en los 
regí.menes cambiarlos fueron el~ment.os centrales de 
los programas de aJuBte . Y también en la mayor parte 
de los casos, Junto con comenzar a aplicarse 
poli ticas de a Juste, las autori.dades iniciaron 
negocjacionP-9 con los bancos comerciales 
internacionales y el Fondo Monetario 
Internacional para reprogramar los pagos 
correspondientes al servicio de la deuda extorna y 
aliviar así situac!ione2 de balance de pagos que, de 
otra manera, habrían llegado a ser insontentbles (41) 

Ante la •.:t·isis de la d~udc=1 Yél .:; cuest::is, la br.inca privada 

int.ernacional impi::in~ una s~.r i.e de .~ond i.(~ L1n""s parf'I rei:=;:st.ructurar J DS 

deudas d-;: lcis pais~s subdes::1rro: '!..~d.:is y seguir p1:r~~t::1ndo a lo!=t paises 

con problemas d€- pé1gc_.s. No obst,ant.~. An J 'lS renegociaciones de l 982 

se distinguen tres tipos de condlclonalldad: 
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-la est_ablf:cida· por_ el FMI para. facf:l:t-t:-ar .sus .. recursos a países 

miembros :_d_el ·.~o.r'gB:ii.i,~m_o¡ 

_-la :que fija· la- banca privada intei;naci6nal _para conceder nuevos 

pr_é.~~-a·rnC?_~ .: ~;~ree.sti_ruétura:r: la deuda~-_'!! ~t~~ _-:q9J!~ _i~t~ _en_ ~a f_ irma previa 

_d_e_-. Un~, gor_:lVenio-- entre- el país- deudor y- el FMI'.,que comprometiese al 

:deudor· a, instrumentar un a juste .econórñico ~ 

-y l,a del FMI, que _condiciona su i lnterverición y.-- el préstamo de sus 
1 - __ •:·"-· • •• _ _,:_· __ -

recursos a que los bancos :c~~-1:.!-n~~j-i __ :::P~~ª~-~~-n.d?; recursos a los 

deudores, pues de- lo contrario, ,_;éai~\;;_o·~~:~~-i~rñ-6_~ no,.:_~_aprobaria los 

futuros paquetes crediticios-. d~ ·la¡:"~:~n9i.;~··:{~.,~:>~-:~~~~.:~,· ~· 
. Con la confluencia de estos c·ond·ici'~~~~~i~~·t~s I'.~: se,'_ llega a la 

De hecho. se manejaba la idea. de qlie :'~los. ·desequilibrios de la 

balanza de pagos de los paises deudores se solucionarian en la medida 

en· que los deudores llevaran a cabo ajustes económicos recesivos. 

reestructuraran su deuda externa, y se reanudara además, el 

crecimiento del comercio internacional. 

A fines de ese año y comienzos del si.guiente. más 
de 25 paises de la periferia y de Europa oriental 
habían iniciado un proceso de negoci.ación para 
reprogramar deudas ascendontoo a casi la mitad de la 
cartera de préstamos en moneda extranjera otorgados 
por los bancos prjvados en dichas áreas ... de estos 
paises 14 eran latinoamericanos, y a ellos 
correspondía alrededor de un 60% del total de la 
deuda internacional por reprogramarse < 43) . 

:4fi~~~s:r.2ntru:a T~le~~. ~er~~n ·&_si!.:.. . : ~a 
l;JJVer:CErtl,~~.o.~I. 



La "operl3ción · r-=.s.=:ate" -i.nicta ~n · 1'38'2·. con la estrecha 

cooperaoj,~n d-e la banc;:..- privad·3 -.lnt~rnac:ic1na1~·; ras ~in-st:ituciones 

oficial~s---de ·crf:dlto-,: lOs~·bari'cOS'''-a"éh:t.1:-a·ú~k'-,-:~;-<ia-~~: ~O~~i~~n~~ ~-deudf)res; 

·pr'obre·ma -ctkt- '18 dteuda :-r1f:_3;:~r¿~_;; pro& r;;niafi~.'rh:j1jé_~-·1.nC'1den~ · ··en: la misma. 

~- _t~~a~ _ -~~; :º.i~-~~i~-~;~~~- ~-i~~-~~~;·:-~:~·~.f::K~~~~~~~~~,~~:~-~:~~i~.;~~·l\~~;~~t~~~c~-~·ración -de 

· y~nC irdi eri\~~~'.;·:j:f:i~-~:~~ f ~~-j_i ~~-t~\·~'~ i(·~ .e~~~~f ~f~o ~:;~:~:t~·~·~:I'.; ~:.~.:-:·;· -;-

:·.. • ' - '-·- _; •• 7 ~-: - ~ • - : 

_.;-~ta -·s~/~-U.c'fó!i:].:~.r~:~~c!~~-~~-~rt:.~':~ P"l'.~.z.o: ·~~- ~-~1-!t'.3.;~P.r~i~~-r~ '"et8pa. y· •".:On el 

f ·.ú:(_ d~-~~~~J~i'ta~·~~:i-~~:-~.'r~u-r/B~~~h;d·-~"f ~~~~-~ "i's'f'~-~¡ >~:f.~t';.;;~~~t~~;;~;> i~~-r~-r~~º 1o'na i e 44 > . 

~~r'.a _\.:.·~~~~~/,'la -'~C}i;·l$_/·:·d-~ ·.,;·{'~ --deuda 1- sé~.· rP.va lora-, -:.después d,:., haber 
. ·, ':-- -.-.. ' 

repi-eSE!-ntado ·un P_'SP~.{ ~~~uftd.ari.~ co~o :.'reguJadOra d~ las f inanz.:ts 
,_, '-;.''. "'', 

iri'tern"a.CdbnaleS;-? ;.Le'h --.l'os· ·;·;_~·10 Y'"' en·: los ·priñieros meses de la 
.-~. . -." .. -_ .· ,· ·. ,· . . .-· ' 

·AdininistraciÓn".:·Reagan/.·:Er:~FMI ·,3.par'te de· ·adquirir su papel central 

com'ó"-· 01--ga'.nismo ·. re'.gulado~·.·-~:dé1', difet'ente:: ambiente económico. en e1 .. ,, ' . . 

enfoque "68°so·:_p·or:Caso" ,·""'.·tomB. además .un papel politi1~0. aleJándose d~ 

ci~rt-9 man~r~ di?l papel. económico del "prP.stamista de ül ti.m:;i 

- - ihStanc-1a:1
•• que-:Te'.hábiá sidO asignado con ant.erioridad. 

L¡' .- ·t'f.; < 

En eSta primer f.'iSe. se otorgan p.'9.quetes dE-- emergencia par.;i d::i.t• ,,, 
tiempo ª'···los' "deudores de comenzar el ajuste de sus economías. T.,a 

deuda éxtern·a -'lat~~oameric&na adquiere ciet'tos matices poli ticc:i, 

dado el comportamio<Jnto. de la comunidad financi.er.'l in~ernacir)nal, en 

particular; el de los b"ancos que :;:i~rsiguen un Gonsenso ent.re ellos 

m:i.smos para manejar a la presAnt~ crisis d.;- Ja deuda. y con el 

T¡~¡·~~-¡¡~-íl'iStruc:'c:aiich: ~e !H j;;v;:3~ !at1·au~r:.::~~a!i / :1• 't•::t .·e:1~r.E:. •= ~,~:u::e· ·~"C!"H"~~; ·J1:~i~i'·t~ 
df '. e 2 ~r.~s. c:in i!tuE ce~!~: e~ :cE '!¡_~ge:is-!i s.:tre li t~.;c cr r":e::-~E 1 fa~ ":C'l~H!;'c~~ -:;f rf1~ric.n:.a.!:.et.tt. 
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objetivo ,-princiPSr de:.'f~V1tar 3.nte·--t-odo·,- a· un " ·club- de deudores "~ Y 

es ·a .. part.'lr ·:ae'f --¿~~,;;,·::de >~éx·Í.~-o, ;·::~ue'. t~~·tan '~e áprovéchar , al máximo 

las difereh\-:ias ··eci'on:6Íñicá.s y_ politic~s ·'.:exiElt€:ntes ·"entre, los ·deudores 

~ara· q_u_é-'._~·-_. P-~-~~-~~:-~·e\1.~l~~-~·~: ~-~~~-~o~i6~~~-~-,·-~-~-:_~).~:~~', ~e~4~S ·>~·u_~_ se tnic ian en 
1982 .- ~ s~<.-: 9~_te-n·g-an_ ~loS-:~_)n_~yo-~e!i - b-é-óef1Ct,Js~~> en .~:favor-- _de-- '°la, parte 

acreedora:·; 

'_:ceo·:_,_ • ~··o.'-. -

los o:p·ai.S"e'S-- ·que ;en .~:es·a P~i.me-~B. fase·. '·muestran- una mayor 

diSciplilt~--~-~~'.~-~-~~~6- a· l~~:;· r~~-1~~·-'_,:·a~"Í-~'s~-~,t~;m.~:. ~--l~-~nC.iero «- -.tal es el 

caso de'-·Méxfco .. -~, ·~,1eS; ~~/6~~~~~a·~:~·:·'~~:::.~i:-~~ó_· ... ~~e~:~~e.~~:~;·1 ·~·P~; _·pa_rte de 

la - Da'.nca· int.erriacional :: Éñ. ·tatit1:1, -:-a :i:·o"s -deudores con menor 

·disciplina, como 'Brasil 
1

y Argenti~a-;'.·· se::)..~s;. ni~g·a ila· re~tructuración 

de sus deudas o bien, ·-en. sus restructuraciones se les aplican mayores 

márgenes de riesgo <afectando· -el coStO de"l servico de- créditos). 

En septiembre de 1983. en la reunión anual del FMI y del Banco 

Mundial <BM >. a raiz de que para entonces México hab.ia alcanzado 

muchas de sus metas de ajuste <reducción del déficit fiscal, 

contención de la masa monetaria, salarios por debajo de la inflación, 

devaluación de la moneda, contracción de las importaciones, exedente 

comercial, interrupción de fuga de capit.T.il~s), "st~ país 

consideradl"J como un ejemplo de qu~ la .crisis de la deuda era 

manejable, aunque hay que considerar que tales l1Jgros son exagerados 

por el FMI. 

Cuando se controla la crisis de la deuda de 1982, a t1·avés del 

enfoque " caso por caso " este proceso de negociación se continua 
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desde Unes de .. 19B.3 hastá pún,.ipios ,de.; ¡1S8f.>;: ··,c¡nsirl.er~andr~ ,que .d 
:; ... > 

final : ,dei:.: :·Pr~1m~r.~, ~~~ .:.f;rii_é~.éióh_ád·i,."i: ,1a ~ l.!l~Yc~if.i rae ·:.:~los;-: p~ísee 

latÚ1omer~9~!i~~:;"·;y_i(~.-~'1~-~:~~~\~~;.~Í·~~-E:~o.~f'?--dq··._ -~~S )d~·~;.í~~ ~~t~r-~18,:3 con la 

fir~a- '.P~e.:t_~-~ ~-~~~-\-~f~J\~:J~~:µ~~~~~:;-~~é.·~:~·1_US\~- eponó-~'i.~:fr;>ao~·~.-ei ~MI.\· .·con .10 

que .~t:;Inan~}!~.i~~ -~~¿~-d~l~.da 

. . . . . . 

ajuste eoc11ómi60 desde·.'· 1.983 . hasta mediados de t984, 0 Perú y Bolivia 

que son considerados- .. como 9.~udores , -menores.' encuentran de,:~ mS:.nera 

rápida ::t esos · ajuste.s~ :e Ornó iriSoSten~ble~ p-olí t tea_·, r_·-, ·eqc;m-i?riiiéament.e • 

Argentina seo resiste ~a e\t~s· ·y_.Br.asti rápidarOe~te .i~s_ a~bái{~~!ia-· .. Es 

precisamente l.'l peculiarid.id:-Polit.irJ~ de HéxiCq·.)a q\_;e ,·le .-brinda la 

oportunidad de 

econornia nacional. 

Hay que . iTienciOn~r r:é-;iu·e-:; d~~cÍe--,_=·e1 "ihi.6_.i-O.{áe':~·-,ia-~r~tl.egoCÍ.ación _de la 

deuda mexicana,-· las··" pt•ior-idad.es; m~Xic~fi~s_Cdifi8ren d~~· lás de ·.las 

aut.oridades ·monetaritls-- - y ~de las ·:de l.:\· - misma : banca pri..,ada 

intern~cio!lal o: -De- hecho~;;" se .ha Lm~n~ja~o ::hl_·:: id~".!.c de· que si. desde el 

comienzo de su programa de a.Juste. Méxtco' hubiera .conseguido un 

ali.vio efectivo de su deuda •. su. sobreend·~ud3.miento habri.9. adquiridr ... 

una reducción significatj.va. 

Pero o:ste país al ig1;a l qui::l' l.3 mayorí ~ de l1:is demás paisi::l's 

latinoamericanos, de.isd.;:- el ~omien::n de l.:t renegoGi:;i.ci.ón di<: sus deudas 

y de la aplicación de diversos prog1-ama.s de a Juste, sólo han 

conseguido abultar deudas cada ve:::. may(ir~s . dadc1 su capac idR.d cada 
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menor para hacer frente al serv iclo de la deuda externa sin tener 

que depender tanto del financiamiento externo, y del costo cada vez 

mayor de los créditos que también tienen c;Júe se, rriayores para poder 

financiar la anterior deuda: créditos que ad~más se·· c_onceden a plazos 

más cortos y desde 11.lego- con ·taBas .d·e -int.eréS fi'UCt.-uan.t'es: :ne h6cho, 

el refinanciamiento de los Préstamos ~O-. ünic? . .,.qUe',/h~Z9. fu'e aplazar 

una crisis mayor. 
- , . - -

--
La' refinanciB.é1-óTI.· de'~'ia·;~:·ct-eúda '-tieíl'e ~S;~n·-~rd~·- P.BJ:a ·los- bancos en 

la medida 

fortalecer 

en qlle··· __ ._:10 qUe · .'.~ii~~~ -.~:~~c~~i{~~:~¡:;.~:~~:~>~~-:h~·~- ·-.tiempo para 

sus~ reservas\-·.: y --ri)~-n:t·~né;'.~Tei-~-~::P'.a·~-6·. '.'.d~'\1i:,~i irÍte.rerses. En 

tanto ·que ···1aS• dé.Ud.di.!e~·, ,:,6cim~-·-,:~.~i-~~~s::;~ri~;~/L~~:~~~;~~d:~::.·.'.,-~~·~~st¡án · (45)- • lo 
·r" 

qtie obtienen· pOCo a -'poco ·,e.ri'.:esté: ~~·~~·e:~~: e~f,, lá :."excomunión" de los 
'.--';, ,,,, 

mercados·de crédito. 
7

' ·.:.~-~;~(;, ·.-:~"~·,-:: 

Los esfuerzos de los paiSe·S: · 1at.inOame·r1C:anos pqr llevar a cabo 

aJu-stes económicos con -mira·s~a ·_:reducir los_ desequilibrios _que se han 

acumuladc.• desde media.dos de ''ios · setSnta. ernpi.::zañ en 1983 a través de 

fuertes devaluaciones de los tipos de cambio con el objeto de hacer 

más competitivas sus exportaciones, una reducción drástica de sus 

importaciones, una estricta política fiscal y monetaria parr:i reducir 

el déficit público, la inflación y una poliT.ica. de control salarial 

que redujese las presiones inflacionarias. 

Dado que en 1983 no todos los paises cumplen con sus medidas de 

ajuste, México destaca por la disciplina que durante es'te año 
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m11estra. ,por lo que· '9S 1~ons.lderado como un. d1:uJdr.ir. modelo en ~·al .ma.neJo 

de la deuda. fJos deudoreS difieran i:t~· c_.iertos. asp"ec~Os,·. ulloS;de-otro.s. 

asi, :Bras.ll _y _Venezuela en el intento de·, una·:"·estra~Eigia:idist-inta 

frent~. al ,._F~':!I_, son .consld~rados. como eCOn'O'ri1iáS_;:·coº~~-~~i-t~~~~Ón: :n.o :.·t~n 
grave ,como,--1.9.,·mexic.ana ¡ hay-que· señalar:·:·._que ~:p~¡~¡~-~_:4ri~f-º:~~~~73f:·:-~~:f~i{a .-11;1 

posibilidad· __ de: solucionar los P~?b~·~-~3:~->de~ -~~q~f'1~~~'.~:~.-~:~"ri _:.~~t-~~t~~.'r un 

_ acuerd_o_ pr.~vio- c9n el.: Fondo. f_; --::- ,. "'. , .i '< .~ 
'·~-

=----o· -·- - - --,:~:~ .. - - ~ _-:-- ._.e:;_·=- -

De~ hecJ:i9 ~- Jas üPlá~-icas ~-_que~ ~~~nt~ie~é:'.·:~ _ár:'~-;iü:·~·e~.~i{;f¿~.-~i¡:~;FM·r·,~ son 

suspet!didas -. ~~:~ l~~-.i ~~ses~;t~in~~'cl1a~ó~·,: .. ~·;. {98,3:1~~~~-i-~'-" :· ·:.~.·~~-~~~~?~~~~i&~:i~~C;-~ó~ 

~~;~¡¡f,q¡~~JJÍ01~~t~f ili~~~~~J11~1~,~~1!: 
:-·· >·,< '.:>~ .. '''.·:.·'.:'.':('.: ''::-_;;; '"' 

:,\_':f:_:.;:_,.:< 
._ P~_~,,.~-~~~-·:;«;.;~d~~.-1 --~·~é

0xi~:~; ),::h~"~~~i.ó-,'.~~~:~·~.~~~, :~-~~~¡~~~~:;-:y un mayor 

f i~~n~-~~rn·~~-~ t:~·:::.~ e_~::~~~~~-; ~~:i~~~~~~'~;.r~~~-~·~~~-~.~~}r~;~_ .-~~~~~~-~e~ ~-~-~d.~:. ad~más una 
segunda repeg<;>ciación. d.e( su .. de1.1da.:,,en·;.19B,.4: por./. 1!'!. cantidad de 4.8 000 

millqn~~ de-.dÓ:~~r'e.ÉL _--~~Ü .--~~~ª \-~:~e·~~~~~iú~-~~-ió~-.· mU:liiarlU.al ,·.con menores 
·-.. '. \ .... -_·· '::·.·'. ::· :.'.'":~--.-- --~.~ ~-;·_··:::,-·· .,.''" ·--.·.-

márgenes sqbre la tasa· de -in~ef~e_:·tn~~'~nac}ona~ •. ,la. t.iasi des.aparición 

~ de--_las -•::uotas--y_. ref inéilfciarñlE!iit.O-~·:-y-_,-·créd ftó. ~tf~-~c.~ ,Pc;il--.- 3 800 milloneR 
'~ .- ' - ' : ... 

de dólares. Algo ad.tcional<. a ·~odo .,esto'¡· éS ~u~ :i:i~s~-tPap_e911; su iruágen 

de derrochadora y culpable ~~ .. :~~s ·~~ns·í~neS· f:f_nanc.ieras. 
. ::· '".:. '>- . '-· :-', ' 

Aunque hay q;!-J~.:· .mienc_~.~n'~.~; q~~ ;·~~~ ~~p·~~Clt?.:'. de:". la,. cl'edlbilidad 

intern;;icional para: .este: páis";._fU~'..:;¡a_ .=r,ecé'~tón. de -1983. la ha.sta para 
' . ' ... ,. : '.-·· .. ·•· ..... ·' ,·· , . 

entonc~s más _profunda.- En ·c.~mbio; Br~~;l.l .. -v~n~z~e_l_a y ~n menor medida 
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Argerl.~in~.. l?_gra~'.'.Un acuerdo;;,:c·on~;}:ª~::~:~'~n::t .::~~~~rriiiC-ronaL sfn:-_,.ténei-· que 

sometérse ··al cOStO ~ :·polÍ.tié~- t Y<·.t~edofiórD:l'co:.·~.{-:d_~\ \j.~S'C?C·Í~~ uri"'·· a·Juste 
', . . ::.')·,,, ,'.;_'!» 

-exces.rVa~~~-t·e -~ª9-~si·~~ ~·co'n ~él\~~jy . ~ ~-~-~" ·'\!_-~- · ····:: ., 

,. _ _.~.:-._';; ~~·:;2::,_· ~'.i-'.L.:~ ~ -•~:, -:7~-~ .,.., ;'":.-' 
·-··-, :- ~ - ·_. - ,._, -"' '-

ne· i9a3·~-- a· .··i's-84:::· -;l-~5·-.;;-.~·reiac·1oh·a·s·:/mé·X1c·á'riá:s ':con autoridades 
-\' ': ·, < -:; '.::-· '.". _;'.. ·t·~~ ,. :.:: 

mone'tarias.·son amistosas·, da~Q~- ~i,:;_cumPli!flia"T!_tri d~ Héxico. · Tan es asi 

qúe- -~-,:;~r·ú~;bi~-{cif{~:~~-~-::i~-~-~':- i'~;:~:'aUtOritj·~de:S~·-m~lietar1as · buscan el apoyo 
- ---· :;~'._---_-- ·~·.;--- .. -.. _--:.·_.-~· -,·:·~-,-----_--:~:;.-:·~_:·: _·:· ..... · ., 

df'I _.lo_.s, _ acref:!dores_ --priy~dos. m~~i~arí~s. :~,parB;_---reducir las presiones del 

serv'icfo. cíe< -1a-: deuda ·de'::éste·f·p:aiSf'dütoB.nt.e'. su'- programa de a Juste. Ante 
. . ·_~_, . · .... 

ellO, :·se reorganiZ'an las:: t.aSas de-:-:.iriterés-'y· muchos años de los pagos 
..... , .;. - . 

priri.ci-pales, lo··~ual tendr'ia··Bu·c0?1a·o1idaÓi6n-en el año de 1985. 

Para ·darle más tiempo a loe deudores "de realizar sus a Justes 

ecónómicos, los deudores suscriben acuerdos multianuales con la 

bB.nca internacional; todo ello genera para 1984 un rP-lati vo optimismo 

en 'relación a que la situación de 1982 no era tan grave como p.'3recia 

y_ que la crisis de la deuda habia sido superada-,- gracias a la 

instrumentación de la poli tica de rescate. La banca internacional se 

comprometió a seguir concediendo créditos para evitar la quiebra de 

algún deudor importante, con miras a ir reduciendo su actuación la 

esferB crediticia hacia América Latina. En tanto, los deudores optan 

por seguir pagando los intei·eses de la deuda, aceptando costosos 

procesos de ajuste para continuar los vinculas comerciales externos y 

tener acceso a futuros fluJos de capi ta 1 necesarios para reanudar sus 

procesos de desarrollo. 
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Es ·e·{idoentd que .lo .que. B(: persegui.:t ~1·a salv.~gu~r.:d:01.r el ~is_tema 

financierO- internacioilal si.n adoptar p1:is~~ionE!~ que ~lev?~ª~' ~ .. una 

crisis _gen~rálizada d~ susp:-nsió!l, unllater.;;il .d'9 .'·•::ré~it~S o. de 

suspen.Sión::abs61uta ·.d~-: créditoS. A1.mq•.1~ se rt=?con . .,ci.:i qúe J.úin ·_e~istían 

ser ii;>s, · proh:{erO·~~- .-~-· ~_e 7_ \~1~-6i. ~:_ :~q~~-'.~-' l~ -._rec~pera~ ión ~ _ecor~6~i~~;-_·d ~\dis·-~~dos 
- ~ ::· ::·;: - __ ._--."_ -. : ._ ~-- - - -' - •._· - - ~ . -- - - -~; ; __ ·-·:,:.:-.-; :'".~ .. : 

Unidos_ ~e~!~~\-ª.~-~-?-d~ ;;J' __ 9.!l~~g·~-1:'.~--; p_at:~c~q~~-~-f. 1:i_:~: -~~~r!q~:~,_~ ~'. !~~iri~-~~~;-.i_g·a~_os 
?Ud~~~i-~~-~-~_]JO~'.~,; f!~\~~~~;~e --~º~-~~~~i90 _ ~-.:~um~-~:i?-~.~~~ ,~g~·,_-~;~~;-g/~~~}.~~··e~_. 

:', ' v•r •r•t,~".~;c¡O'-o~·;;' \~~'.-~~:!.~·;~;;~~;~• 
P~;a·~~'..:~:~~¿;~~eB·t~- ~:·y;i~,~~·~:._ disp'Oni~.ridO ·'·~/d~·~~~--~;~-.~~/¿~~b-~:;·:i~- fáci'leÉf ~ y. 

- - abund~n~~s::·-~.i~~·~-~:··d~:~á~~:~:s.· . .-i:r~~~~-~:; ~ti~ 'i:~~.Y~.i~.r~~i::-~~~;:-~~~~~r.:~. ~"ii-{t~Jls~, al 
- '. ... ..-. ' ·-!' ''· ' .. : .. ·;e ' .• :; < ~-: /' ; ' : i' :: - ' .. !~'; 

coinercio <-ex~er lar ;:_·c.qrn~ : .urlft ; ~.~~~ .. ~;~.,. ~~; ,f:i_~~~.? ~ª.~-~~n:~~~; ·_: r.~dUcen _ sus 

importaciones. y tratan .. de·\, Ü1C-r03hi~;~-.¿~-~ sus exPortB.Ciones· .. Al,go que 
·.,··~ ··: .. -: .,: .-:.· . ": <. -:" ·: 

ayuda Y.: favor~~e. a·; .. _l.O_s> deutj.~~~s .es: :la· p~si~~:--i.mPor11a4'?ra, .q~e· '3'ntre 

1983 _y .1984_-_ se: '.da, ·~~ .... 'ibe. ~-¡~;~~-~:ª~~ª ~Ol-t$R.me~"i~anoS .. -Aún. cuando las 

materiéls primas fU_ar.a:i\~e~~~'~i;~~~-.d~'.i~ t;l_i?~.'i\r = SF.v v:oé perjudio_ado ,Por la 

sobrevaloración _del ,·dólar ,:·;rlits '.,expOr.tacion.:ss d~ América Latina- hacia 
•, ' : . . ~ -:. ; . . ·: : : . -. '." . -- . . '. 

Estados Unidos se, ~~en -favorecicÍa~,;. Pareoi.-3.' que. bastaba con mantener 

el -ri tino de exportaOir.ine~ --de··. 19~4 .:y con«c.,ntener las impvrtacli:mes 

para-··que los -aeudorijS púdfei;á:ii .,..S.brv:~nta·r-'-SUS- compro-misos ~xternos. 

Mas entonces •::uando el protecoioriismo de los paises 

desarr•.:il!ados que aumentó en los ~80, se intensifica. Y ante el 

déficit r::omercial de Estados rJnid"s q_ue aumen'ta de gran manera en 

1984, se impulsan m~didas tendi~ntes & prot-=:get~ a sus ind1.lstrias 

la competRnci.'9 de l.1s mercados lnt.Arna•::ir.111ales, y aún de los 

nbcion<=.tles. F.:.1r tanto, la ~xpansii".m del cor.ler•::i·:i internacional, asi 
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como .·la actividad eXportadqra d.~f~Am·é.ri~a L'~t·ina .. decae':-.: :ppi-,- lo: qüe · los 

deudoí-es· - tienen __ -_é;Iue:··~~t~~m·a~r. ·s-US media-as ~~~ía·j~s-te·~-
· 0 -~- ~~-

Adem,á"s; ·: da~f~ ;í~-~- ~~-~(~~á~-~~·~~-~4~~i~5):~~-~:~~~~~:;·1~-~~~::. ,-10·5: pagos en 

moneda. -e Xtr ~ri:Je~·a;·~-s~~-~~~6iri~nid{f r~~~j.:1i:s.:;-~c;J-i:,: ros -;Pa"fio~'-:· Bxtern~s. Pudieran 

pero 

·manejable" Pa~a·--.--ú;~)d~~-~5:;:~~'.~~}~D~fi"~~'J·h~)_·-~.--· en. relaciórl a ello, se hace 

ne-cesa·r1-o :~.;f,~é~:~~b~i~~(~1f~~~i6~Za~::;-tf;~-./6~~~f6 i~<r1bre y -generoso para que 
··-'---~.'",.; 

el pr?hf~_ma\~:e --~~S.,~fd~~Ci.~~~-:~-C,- ~il:es~e;- a·',_:Ser--:J:.nsalvable. 

\·':,F;·.x.•·:~. 
El ;f:ue~.te p~-~~~ad~~lsrn~ que se háce presente, guarda estrecha 

rer~Ói'ón.-:con \e1°.;~ défic-i t>.com-erc·l'a1 ·.·y en .. cuenta -corriente de a:stados 
, .... -' .. ·' '' . 

tiñid0S,<prod'uo1:.o.:(de -la_-~~Vaiüa:·ción· :de·l dólar;· con el enorme desempleo 

de--· Estados .-Unidos¡ y·;-· co~""-~lá gran· necesidad que ~Tapón tiene de 

exportar·. Estad0s . UnidoS ioefleJa una dependencia fifümciera y 

comercial. de-·' .Jap-ón y d19· los - paises más ricos de la Comunidad 

Económica:· Europea··<CEE)', -~o_::~ 1-=-º- q~e:_ t~_a_ta -~e -ais~_ar su "'!'conomia de 

las-decislonas de los extranjeros-mediante la devaluación del dólar y 

de un incremento en sú proteccionismo. Y aunque .3lgunas de sus 

medidas se encuentran dirigidas a .Japón o a los paises ricos de la 

CRE, ellas no de Jan de dañar a las exportaciones latinoamericanas. 

No obstante que durante 1983 y parte de 1984 parecía que el 

manejo de la d~uda había sido favorable, el ambient.e fi.nanciero se 

ensombrece con el nuevo aumento en las tasas de interés en el primer 

trimestre de 1984 Cque llegan al 12%> y la inminente suspensión de 

pagos por parte de Argentina en el mismo año. 
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Con relación a1 ca.s•:J· d~ ·1neolve:ncla ·argentina·,-,;hay,.,,que mencionar 

q1.Ie se dF.a una inte.t·v~nción-: _por:~ .~a_r.te :'_ ~~->:-~éxi.c.o :·:.'.~u~~ ~lnsta :~al 
" .. ,,· ·_, ' 

presider1te Raúl Alfonein a ·continuar .1~on -la··~strategia :qui:· marcan los 
' .~"- -.,: ·,' . ..,.;'_,_·.· ' 

acreedores. De · hecho. Bras}.l ',·C u~ug~:ª·l:' ; __ 1>:-~f~~9~~~.~~~~-~_::y_-~ne:zú·er~--.,. le 

conceden a Argentina un prés:tamo :de.~e~~rge~~-ia{·_~:p~-~-,-~~~q~~~L~~~6i~~~~~ con 

sus compromiBos f inanc-ie-i-oS "- -·_exterñ'o~: '.~;::t·; ·~:~~Óc-i;n·:·~~-i;'?~)-~-~~~ ~- .·~~-~::~-~~t~s 

países si bien causa. cierto- .agradq -~~:~.,~-~c?~'?.~~~-i-~~;.6~j-~,~-~~! pa~_t,Í9::~de 
aut.oridades finanr:ie1"as y-- acreed,,t•es; :··¿.~·~.r~'.a~;,:~~~i~:~;~d~~~~(;{~~J:;l~P~-~~.~.~PB.'Ció~ 
a los s~gundos rn-=ncionat!os, -_ pue~::to _q_u~t:~Vi:tll( ~1,,_;:-pél.fg·.rb~;d~ie.::·~~-"iá :P:~~·ip.re 

creación de un club dF.: deudoras. ,_.,~··e-_,,~;;_'. 

Dado que· el ambiente empez6 a preocupar a Un. más: .. -a , ic":?S.-·;deudOrea. 

en mayo "de ·1984 :los .-deud~res latiriOamer1C·~nciS''.·.~_e:.~~e1·.1·11·~~ ;~~7·C~rt~~~na, 
Colombia, donde reconocen que la qrisis., de-- la-· _deuda _::.i•equeria_-. -ne:-~ 

únicamente· un .. tratamiento finanq_iero, sirio ·.también:} p~~lítico. _,:Allj 

demandan además, una corresponsabil~dad ·ientre. :d~µdo_res .. ·Y q~r-~edo.res, 

así, como la necesidad de reanudar.·el. .. <?rac.~mi~·ry.to. P.ara.-.hacer :f'.r~~.te, al 

servicio de la deuda;-' _i:.~J.-~s-==_Pr~nc.J.pici~-·- ·v:--Aem~n.das~.~?~ ~--c.onf:fag-ra_n_ -en 

posteriores reuniones de :lá .. :9Ue-.;:;s~~i.cl- l.lamado . .- ~l,. ,," Consenso de 

Cartagena 

• • ' ! ·: .. ' '.'., ·: 

Ese Cons-'9nso, pasa· a convertirse·· er1 .. ~ina presión para ·"cr.e"'!dl)res 

y gobil3rnos de . los Pai.S_ea;' ~~~~~~·r~:'{t~~~:~·;.~:· .. ~u~S~o .. que las discus fr_.nes 
·: .··:-· '--.., .. ,' 

del Cons~nso también· sé.,·c~nt¡;ab-~·:eñ.·.,'l~:_,p·O~~i.b1lid::1d de crear un fl·ente 

común para hacer frent~ a_,j.lOs;' acreedores .Y._ en otras formas de 

· obtene1· posiciones .ventajoS"Js <·e~.'.'~.ªª·. negoci.aoi1')nes sobre la deuda; 
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con ellci ~ ~-{!~y ?un~ a,dept~?i6'~1.·~ .-~.~ ·._ '-inic_t?!r: :1~1-'l~"::,. r~_profi~a~acion~s 

multi'anuales- de ·la deuda .. ~pcú::_ pal:-te .de· 1~·>'b~ri~a priVa:aa.:.ihter·naciorial. 

--~~~Ji~.n~~ s:~fi~1~~~ que antes· _--d~-~~~: ~J,~~~-2~1~~JáiE-f~f~i~~riJ/ se· .. llevó 

a cd~~--~-~~:~··_;-~íi-Q~:¡t6 ___ ::-¿a-~t s -a1 -_-13, "d~~--~ii-'et-§~;qJ~;;~X98-4J'.~-~~~-ein". ,ffi· cua1 con 

dit'~renó.ias/.<de ''matiz y d~--- -~~~~{~.;~-{ ~ .. -~~-~-~-~~~-~T;:~~~;i:;_::~-~-6·~~~-~~ :. _m~didas 
a·Ciiícir~taS·. para . renegociar,: __ ~la :d~_~da\'.;j;n~}íb~nd;ic-1.'6:~~-~j ~i-~t.~11tas y 

favOrablés·- -·para Amét"ica Latina·:= ::if~¡~~~i~~~~~-~~;~~;~i'~\~', -d0 ·--~-la 0 deuda 

r~:~-~~-~:~,~~~)\.~d~~ .::;·:;:.·.~,~~ , · exPortaciones externa:-· a· una proporoi6n 

latiríOélmericanas ¡- reduc~.r -:·en'-. ~-~-~~~~r~·~:~:~~~~\.a1l~::· los intereses y las 

comisi6nes y· márgenes . C ;,sPre~d-~:'.! ~}·i~-~-~i~-~~,~---:~,~~z6~, más ·amplios para 
' ,, __ .,_,_.' ''"'" 

sus pagos y reanudar-.y :mantener'-,un:.flUJci,;_net.O· dé r9cUrsos crediticios 

hacia la región y". yincular ~a-: r·en0E!?cÜ3.ct61."1. - a :1os problemas del 

comercio exterior c46) . 

A ·pesar de que ambas reuniones encierran ciertas li.mitantes. 

ellas representaron un avance sustancial· en· el encuentro de fórmulas 

generales de renegociación de las deudas en .::ondici.ones distintas a 

las que inicialment.e estableció el FMI ¡ además, de manera gradual va 

perfilando una toma de conciencia por parte de algunos representantes 

del E'MI 1 y aún del gobierno norteamericano acerca de la necesidad de 

elaborar nuevos esquemas que lleven nuevamente a América Latina al 

crecimiento. 

Si bien el enfoque "caso por caso" suscita algunas advertencias, 

el entusiasmo de 1983 y 1984 las hace pasar por alto, lo cual no 

f46T~'ár~-ciEtall:~ mlre el Cciwi~c ~I:! \:tr~aoe•,3 ·1er: -:er~ar~ 4:i:nePtriJ~!! , " Lo! :i?i.:es :!E 11 r~r.ecc~!:c:~·n ce ;¡ 
deut:é. e~ternii. de Ae:enca t.atlnl v :~~ o~i:1::~e~· Jres=ntes • en ~~rta. '11? poli~icii el_t_fillL..!_f~.!, CIDE, c.~ril ~se~. 
d:i985,¡:2S-3b •• YSeotsba:o.Luísce~.ol~:·1 1n. 
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evita ,qua sur Jan -contradi.C'c·í~~es:.'.'~on;·.::~f,.:Paquét:.~ :::de ,t"escate · YJ.·aon ·1as 

~011 ticaB .. - i~·t.ar~as-~~¿.-;.~~~;,_1.d~S ·. 0 ·-·:po.1•>' .. _/'.~ls,~r~~~:-~ .P.~ia·e.s: 
.:_ : . :::::.~· '·:~·:·:; > .. <:_:. -_- .:i:;·.> '.. ·: 

especialmente 'en .:Brástl '/y -~MéXico:~-;~--,, º 

:;;,,::_,~, L 0;~, t~;+ '• '// 
:,,..'/. - ::·'··.:;Ú'; - - r:;'.~i;-- /Y~~:,-":· ,:t>· ;)\h~ -:;.\· ~,,, 

Etl: estOs ·áibnl~~tci·~\¿ :i~{á~:~·;~:·(j,~~-6-·i.·á·-::~{-;,:~PJ~(¡) ;:J\60.~:::- $u·; g1)b~e~no 
PllPUli:~:L;-s~·:: ::~~:i·~~y~-ta ~:~a-~- .s1.1s i·:t~~~Z~:-;·.;~~--~~-~~;~:--~~:i;j -Xf~i~~~:~~- de - manera 

unilateriil un: 'p~-~~~-~:~-~j~~-~;~l~jO:. d_é~-~~~? º~c~~O-~~~Ci??.~-~~ >·,.;·1~::Se~V_i~ 19_-: de _su 

,:: -.: .. :.: :·:. .-. . : 
y: f!C .-~~qu~ii'r úr'Se_:n·1'.-.~me,~:~e::.. .. :Cfe r nuev~~ .p:t-és~~!D<?::':-, con .. f.rer.:ue:ncia . evita 

la aust-erl,Ciac!·,~ >i-~~~·e~~n'.ta:~d"5~ ~gra'~a~~en·~~ ·$_U· ~~.~µq_~:. /d6.~~:;~ié:~:-: y 

perrni tiendo : además : la -infla•oi'ó~ ::-: ú, ~ ;tanto -y.; desd~/hag_ia~~tie,;;po. 

Vene2ue1a e"y i taba tratos·-. Con:: e-i: F::M;.-. ·.:-.·~·es~·~:i~~~-~;:'._:Í~!-?~~~~tl .ZJa·d¿-~:. ~on.;:_ sus 

·~creedoi:'es __ priv.ados. En' Boliv.ia¡, i~s .-(fí-!'á·~z-.á~; erap. Uit'.kiáos··'. 

:·-~ ~ l:'.-~f{-:?:·:~: ~,-; :; .:''.,\~~: 
No ·cabi·a duda d~ que l.!\s nac ioneS i~~i~~:~~¡~~~~-~~~:;:.:.: estaban 

-. . .: . _:_,_ ._: ·.';,:<·, <. . .' ·::.:iy_:'.:\:.·~----~~<:.':,:= .. -~-~- :-
estructuralme'Ote_ .')30breendeudadas-. :sólo E_cuad~r,·,:31:: Ch.ile:\;mostraban un 

· compromiso.; dur·áderó ?of, ; ~l FMI ,,_··.,:~un·~~e ;tanibi.én-·::;Pai-t;;Ci.á .. ~_>a ,·: Vé·~eS :·que 

Chile eaeri·a en el iricutnpli.mien to.· .rAri~hii~~:,:~;:~\~~·J:~-}, ·d:~:~~~r , mas 

recale i trante~_d~:_- -~9~~3~ 1984, a'. in'?~~'.s~os ¿,'~:~/,f ~tf~·-~/~~~}.~~~:~:~=Í.~~.¡~,- .~~ : e 1 

moa e io - des aquei1os c:,iue ~r~taba~l.:,-d~-:~~r-evIV.tr±-~·ei':~;;;á'~~2~i;~:eiese~_p:e.rada ~~ª 
credibilidad de. la viej!t. pr.,soripción. ;~-~i'6d-~~~~~:.:j.:~~~\i~~~ >,.e·nco'nt.raba 

fallando para entonces (47} . 

- Considerando tel proi::~so qÚe · $~ 'i~~.·::áeS~f~b-ft~~'d63 e'n"~ torno al 

problema de ia deuda extei·na; e~~~;e."~·t¿ls8'~:~:i)~:f~~t1~·a.-~·~.'.; -~~~-~·\:~¡-~~.::-región 
latinoarneri.~ana se produce un '' sobr~~j~~-~e:.~)<_·, :;,C~~-~·~~r~~ _'.cl?n,.fuertes 

y¡;;-¡-cy¡;i~~: eo.u~" t\i:r.ur1 v to.nen Ri::hr~. Jq~ c1t:·-.- ,,.:-~~~'~a~-t) 
·:, 
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repercusiones· negativas para la reg;i.6n. Por:. parte, del secretario de 

la Comisión Económica para América Latfoa (CEPALl. surgieron 

afirmaciones sobre -lá .. -~xiStenc-ia '·-a.e·:_'~~. d~bi~:-~ .. i~ste ·latinoamericano, 

uno encaminado. a enfrentar _18.S · -~~~i:.e:m_ali;~_s _d~Sf~yOra}?.1.39 . condiciones 

de intercambio, las . tasas -de . int;e·ré'S ·-.-.r~~i0-á -r:~·_, .le!~~: 4esequ_i librios 
;o··,, ' '' ·.- ; - - • ;.,/;- ... ~ 

internos, - y otro.-para _ eÍ\Car~r ~l~~:::-~~'O'ñ"t_r-<iCC·i,~Q ~:.-mB:siva de fluJos de 

capitales a la región, la _cuai ·se:,~:h?b~s:"a. h_eCho _ pre-serit.e al estallar la 

crisis de la deuda c48¡. 

Además de lo anterior, algo qu.,, deja -ver las ineficiencias de 

los pi.~ogramas de ajuste que el FMI recomienda, es el hecho de que a 

pesar de la gran recuperación que algunos paises experimentan en sus 

balanzas de pagos, los acuerdos que anteriorment.e se suscriben con el 

FMI, son con frecuencia interrumpidos, dado que las metas de los 

programas no se cumplen. Ello refleja la escasa relación que se da 

entre el comportamiento de las balan~as de pagos y los criterios de 

ejecución interna fijados por el organismo internacional, lo cual 

tiene una clara evidencia en los casos de -~r~s~l- ~ !"J_é?<~i-~o;_ 

Para la región lat.inoarnericana, las medidas ortodoxas qu13 le son 

recomendadas por el FMI, le implicaron serios sacri.ficioa internos, 

innecesarios además, que conduce a la. revisión de los programas, y en 

algunos casos, la suspensión de los mismos. Las poli ticas 

impulsadas por el Fondo ~mpiezan ti.e gran manera a ser criticadAs por 

los deudores, y algunos paises , comienzan la adopc i.ón de poli tic as de 

ga¡--D~--~e.:~o. se ;¡re"h,; ::i:.e ¿ o,;r~:.- ae 1993, .:t~r~e Ce r.ooe~se :cntr~~::!o l:!: f>~:os ~i: :a'J:t.:11 ha::a 4d<H.a 

;~~t;;,~~ ~;¡; ~l!e;l¡;{eºsl.iav/:.n:a A;~~~~.~~~~~c~~ l ~'~~~ ~:r;ae,cu,r~¡ls l!i~e~~t~~ i:~ • :~l~~~::~~~rJ·:.;iaª;iaH~~~:·. ~~a Q~Eo.12~4iuo 
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·· cr.uza.do eri · Bráeú.; 

, encuentra ·con·-;probiemá·a···r~e1~cio·n.idóS·.\~l·Orf·e1 nlai.'di.:1srió.st.'i.co que sobre 

iae- -: V~riables_.,.··~c·~~-ómÍ:~a·s:~-.::~·~ -~;~:~~b~~;;;~:¡~s~~:~~_si:;:;,h~C~ ~,.:~~o·r·- -.~J~inpfO. en 

México, Arg~ntina_ y_ Brasil·;: la· -pol~ tiCa": eCo"tlónlica "il19.iri.inientáda. .parte 

de la concepción de que la'· ~orre-6ofóri d~-:·:ios::: d·e~equÍ.1ior1·ós internos 

dependía de- un.a r·elaciÓn --6,;úJ93-r.·-~~ñtl'.-e ;:~J~'.-:~-éfi.~_it--~P~~il-c6-~-~l~~l!11d~ eñ 

términoe noÍnlnaletf,· y 1'f3;·{ri.fi.ié"-iórlT~; aúrlq1.úir'· en·· la práct.i.ca; el' periodo 
'.: ........ __ . __ ,_:_. _·,. 

de ajuste de ·algunos'· P~ises dt9mo~tr6 --'c;IUe·-,·t.=il' c.;iusalidad se dió en 

sentido ·1nVerso_: Es/má~ >:·c-~n, i;_L~·P1'1~!tO:iÓh' de- programas de a Juste en 

muchos de los '?ª{~~~~~· ~dé._;,1a ~~~gi:·Ó~ « sli sobreendeudami.dnto tendió a 

profundizarSe -.: ' ";: "· 

Algunas _;,lecciOnes del proceso de ren~gociación ya se encuentran 
' ü 

presentes a prii1cipi"s de 1985: a .Partir de una primera ronda de 

renegociaoión. tl9ní.J. que darse una segund::i para br inrl.-:tr m.:.;$ tiempo .:t 

los--~deudo-ree ·de .epl icar sus programT.1.s de a Juste, y lc1grar e ierto 

crecimi.ento y de esta manera h.'::t~er frente al servicio de la deuda; d-3 

hecho, en est.a primer fasE- se détn tres rond."ls de renego1~iat"'.lión. <Ver 

los cuadros NQ 8. 9 y 10 dP.1 anexo estadístico) 

El problern:;t de la de1Jda. tornaria más tiempo dada la i::arga y los 

~ostQs que para los deurk·res rep1·esentab:"I. la misrn;<i. Tamhién para 

entonces -=ixistían indicios de: quB aun .-::en las reestructura~iones 
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mul tia.nuales de- la deuda •. ' algunoS . paises': ·no'·~ podrían· :c.umplir con sus 

obli.gBciones en el m'ediano:. plaZO; co?t· MéxiCo' y·'.Br'aSil .fue.· evidente 

que ·~~as resti-ucturaciones ~n-o gara~t~zª.1:'º~- la-· solv:en~ia de los 

prfnci:PB.les déudoi-es :.d'e ';Américil L'atina~ Por ·otro· lado, no se 

consideró la responsabilidad de lOs banc~s. en ''el proceso de 

endeudamiento·,' a pe'sar del -llamado que· se les _hace :-a · 1os mism.os en el 

- Con·.eenso __ de 9ar_tagena; en ~ge·ne·ral; · 1os- ·mecan1-sm-os de ·reestructuración 

m·~straron ser · ba'Stante ineficientes a· pesar de , que __ ~ la banca 

internacional lás m~::gnif~c~ ~~ 

-..:. Con· el ','·ehfoCllze:··.••c·asci'' Pór· caso" y-;en· ·1a m8dida en q11e i'a .. banca 

internaciórli.tl' ·~1e rés.:to <1mpOrtanc1a·.: 8 la ~apa~idad:-·· pot:e~-~.i_·a·l·_,,,de·: los 
. ' , .. _ --·.-

deudo.i-e"s·~pai:'.!t sólVen''f?a.r-·,,'._sus ·compromisos -exter~os /- Í~- :0~)'1'o~_d_ió ·una 

mayor· a· la lÍé¡uidéz iftmedia1:.a. Se fue creando un-a·. ~-e-ht~-i)._d~d de-:.-corto 

plazo. Además, -mi~nt..ras l~s presfones poli ticas ! levan ·a .. 10.S deUdores 

al in~umplimiento.· las yieJas soluciones· para e-1-.lman~..10. de la crisis 

de la -deuda pierden credibilidad', desapareciendo"-·el co'risenso:·politico 

que apoyaba esos remedios. 

Anteriormente, si bien la disposición mexicana de asumir las 

politicas recomendadas por el FMI para resolv13r su problema de deuda 

externa, generó un consenso (aunque de alto riesgo para todos> entre 

acreedores para proyectar a México como un 'país modelo, sentando 

ademáe bases para el tratamiento a otros países deudores 

(particularmente Brasil y Argen'tina >, México volveria a ser el centro 

de atención en la ruptura del consenso. 
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A lo largo .de .un.:;a dti:,Jada,:~en·.MÉ'txico s~ habla. limit:;i:do el pod~t· .Y 
la inf lú.enc.ia · · d~·: la·\. i~·~~i~~.~~r··:'.!l?C~,.~~ª. l::_ y-. _del: .mc•v}.~iento·_'_Q-brero. por 

lo que e~ este-,p~_is no-.:~e oP'~-~tj~~-~f~.en~!: 1~~~-r:ii~dict.:la ~-d.~: -~3~~ref~:~-~~- -~_el 
programa·_. de_, a Juste. apl iC.iidO/.---.~En- 'Ot1·0S':: d~u_drir~.e -_l~t.i~-º·"'IT!~~:tq~nc,_~ .. ~'.la 
sit1.ta-ci6n es_·-~- ~-¡·~~~·~-~~~~~.-M, ;_'-.,~~-.r~~~ en -·~1 ca~O- d~ Chile','. 'dOride .. -·los 

mili_t~~~s~ --~B~ri~~~~~~-L:~i-~:_-~;~~~~~~~~~~~~-:~5~-bi~-er.o :.-~~ .:. la i::·-~:td~--~~-~-~-- ~~io;::1~:--~~ 
existir~ un::. consenso ~Of[t;1_~q-.:;-,:.qUe: .. _,.m:;~_tenga la-- paz.-< ~_E;~::-~i~~~J/~s "' 
deud~-~e~~- menores-: con -~-~~~';:~>:;·r~~-~~~~~-:~ ~et.ruc.tu.rales .',~Ófoó .~ .. Perci; __ y 

Éoliv.ia, en ~1. primer irnpaci:C9· del aju.St.i:i. -se. pr.otj_q~~-;::"~~l~ft: gran 

a~i_taci~~·~ de. 1a·· i::;Ciuierd.<l _·_obrera. y, -un."\ 

POPU.lar. .ha e ia ·sus- ·.gob.i_et"n~.'3:.' Eri it~·n-aes~ ·C¡~--.:;'cto~~S~.;~;;6mo · ar.as r1 y 

Argent:ina _-que~ m.!lrÍ~en_iarl .· :~r~gi~l_e_s: ,·d~mpc~a.c·i~·s. :"i-eci~"nteS_,:-.·y_. Pc;idaros_o,'3 

movim.ientOs d.:! ·-izquie1~cta·. na!=:do-1_1~1 .. ~6-_tf.l ,_-_.Y ~~~Q.r~r~-d;- la :<:uisteridad ·es 

ráPidamente. ~tiá.ndOnB:da ·<;--... : 

,._ ---, .. · -

No Obstaitte'..,,tlá ;japa.i::énte- buena marcha del{:-pi--oceso mexicano, a 
- -;-~ :'. __ \···!'-·.---<,':'.:·:~·-~·_: ___ --.:·- ··: - , - " - . ' '_: --_· 

medtados rde._,1985.'~·en·::este--·pais_ se manifiest'a.'.lirla nueva 1:-risis. ¡p el 

mode'lo me~icariÓ -~-É; 19~4-1985 .;tpa1~'e"ci:'l ya /::om~ ,·u~ modelo en fracaso; 

de _hecho, en el ·verano de 1!=184 M~xir.o abandon.=::ind•:i sue obJetivos de 

:..,__a'JUste-1°,--..: -rompe --·sus - -acuerdos con el FM:I . El Fondo amenaza con . una 

suspensión de sus préstamos, gue lle..,a .':l. la práctica el año 

siguiente. !!:n el •)toño de 1984 México había permi t. ido una baja en las 

tasas d~ interés, permitiendo un ini:remento .en l.::t .mas.'.'\ monet.rtria 

fuera d~ los limit~s p<S"rmitidos por el FMI. ·Adem.=is de ello, los 

gastos del gi:•bierno ;,i,umentan. y el déficit fiscal sobrepasa también 

sus limites. 
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Eso refleja· la decisión del- :gobierÍlo · mexiéario de-~ reaÍizar una 

reflación, a sabiendas de que el ~·:·incumpl0irii'1ento~---~'·ae1·:· ·programa de 

a Juste se· hacia evidente. En el Prilner '·;seme;;~ré·~ de '·1sfú~ -se·· lleva a 

cabo una reflación mexicana, entonC~si- , _ _.·e1;:·-FMI y_'.. EBt-ados·· UnidoÉ: 

instan a México a regresar al camino ';:,~e= ·fa<~-~-st~rid~d: Se hace 

- eminente la interrupción del ambient·e- de coop_era~ión _ en"'tre -este país 

y la comunidad financiera internacional. ·Los·· factores estructurales 

mexicanos se hacen más ·negativos (creciente' déflCit- fiscar; reducción 

del ·exedente comercial, precios del _peti-ó1eo·---en d0sCenso·, creciente 

inflación, sobrevaluación de la moneda ··.qti~ ocasiOna ·~m ·:·nuevó-.periodo 

de fuga de capitales en la primav_era y otoño ,.9e:~ 1985 .• : reduÍ::ci6n de 

las reservas monetarias). 

~ >.; 
,·,, ... :> ;-!, 

Ante· esto'-.y:.1a cZ.eCient'e; i~Íi'a~iÓ~·::~~~i6:~h~~,;'.~ ~l-~~FMI _'.·opta por no 

desembolsar· 90 O_:· ~illon?s ': d~:;~.~·ó-~:~~~,~-%'.~~:·~~§:~¿~~;~:-~~~~:.~~:G~}~l~·~~~:;.!~~~~~n~cían en 

el fondo de f i~anciamie~t~ · --exte:Tldi~fo< :p,~~~'fMé~"iC·Q:-y:~lú: ;;país ~~ncionado 
~ .. ~ ' ' ' - ' ' ,. - .. - .. _ 

se enfrenta a dificultades par~_· so·l~~·~{~~~- ~-~~:::~~·~~;~>:;,_~~-6rnos, dándose 

un abierto conflicto· entre -e-1 FMI -~--Mé-XiC~.~: ante-¡~ incertidumbre del 

incumplimiento· nuevamente se produ-ce ;._. uria :_·alarma· ·en· la com11nid;:i,d 

financiera internacl.:1nal. De hecho, ya para 1986 México lanza la 

amenaza del incumplimiento, de no dáraele un alivio a su deud.;i y 

permitirsele una reflación. México no sólo se encuentra en camino al 

incumplimiento, sino que tamblén encabeza l.=t ruptura del consenso que 

apoyaba al FMI, lo cual provoca un repliegue sin precedentes de las 

autoridades monetarias. 
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-La· p·rimera·· :fa~~-" cie1.":·maneJ-.o_,-de ·,la deuda,. mue~tra . ya paL·a -l 985 un 

inminente ~got~mien~.o .e:n·,-1~ .. a~:lica:Ción· de. _los .prograra.~s de aJ11st~ 
rec·~~i~~-~C- ~--<-q~~1~-h~.L~-- ~-e:;·¿~~-~da_d~ el FHI -Y las-- t"eestructuracionef1 ·-··· :·):"· -._-.· 
multianu~_les: de>.:-~~\~d_e·(~da ·-:~~-e·>.se s•JponiaJ aminorarían ·la carga del 

sérV:i~~?~j - ?~:~~ :.:1:~~~--.P..-~~~a:_. ·:· E~-~ ~g"ot~(mient~---de ~la .. _p~esente - etapa ; se 
''.. - ._ :· ··-·.' ! : 

~.eD-cuentra·;o !=lµ:teritado·;;;É:·n~-.-el :-PI-.incipio -de, .or_ecei:' para·. pagar·,:_~ principio 

que .. se, i;~~-~;p~r~·$:~t~~t~~:::;- ~~f-o~~~s _-~~·~r-~??;;~,9-~-:;;: -.P1:~~-º-~~dos _:por el FMJ 
Y:~- ~l::.- BM:~, '.~'.-~,~~?',\--~~··: .. :~~~, ·~-~e~e~odo_?C_os·',\ , impµ la ad os··_ ·en los planes 

~~o~-¿,~·i.;95; .. -'dei-.<éOno .~· S ll·r ':- cC~oc ~dos -~'.coñ: ~"io~ ,~ nOmbre·s •. ,.cte~, Pian Cru:ado 

'r (Braa-ilhj1~0,_El'an A-usti-al.~.;~r~g~n~1-na-)·-~ ~-- >~:~~:.-~ c~~~-~~~'.;,:_;-:~c;{<' 
r: - \:/-·' -. -:> '.' , . ::: :." "; ~ . . .' -,"' :·:i_-~:_,:~~;j7 :...-~ .. 

-"· .. ',.-·· .-;--

-~ Po~:.'.·ta~-t~, ,: las i::ontradicciones .: y ~?mpl_ica~A9~é-~/qll0 ... a:~: .. ·pre~entan 
ent.re .· a~·~e-ed-~res ·:-y . d~utlore; con una.·. f-ue·~~~_-.:·.~~-.Y~~.;-. ~6,~nduceri :.·a la 

realiOJaci_ón ';d~-- ~na segu_nda fas~ dei rn~~~j-~·:_ dei,,i~~~-~c~~~~i~~~;~º-- de ·1.,s 

paises .. subdesarrollados, en la cual s~ eJ?pie,~a a· ir:i.s~r_u~e_ri.tar _un'._ plan 

conocido con.el nombre de " Plan-Baker " 

_2.2 -~egunda -faae-deL maneJo-de ~1-a deuda: Plan Baker. 

Ant.Eo la J:uptura_ del consem~o que se alc.:in:;:a en oel maneJo de la 

deuda con el motje~o mexicano, la p.ford i.d;:i; de influencia por parte de 

las autor_idades monetarias sobre los deud1:ires, y buscando restaurar 

un consenso con modi.ficacion~s en l.;t. vieJa fó1·mula. se promueve un 

nuevo plan para hacerle frente al problema de la deud.3., el " Plan 

Baker " que· sugería la creación de un f•)ndo prestable P.!:lra los 

deudores. 
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De hecho,·'_ este plan proponía la recupéración de las economi'as 

deudoras a traves de· la conces.i6n de nueVos créditos, con lo cu.9.1 y 

de ciie1"-ta manera, S'2 expresa una preocupF.lción más global del 

,.,probiem:S, áunciUe ~'e sigue propugnando por e.l a.1usté estructural de 

lo~· ·:,-;:¡~-~·abres:. LB- .pt-OPUesta eVidenci:SbS ·un .intarve'ncion.ismo · pragmá tfco 

y 'dé 'r'eéui;ie~acl.ón de ·iniciativa: politica·--de' E:stados· Unidos en el 

-,--~~~~~j~.-_~,d~.-~-~-i~·:_---~~~Í~1S ·de la ·deuda, -c'llando · ·l.S estrátegia que para 

entO.nceS-. .se·.-:in'Strume'ritSba ~e·--Cri ti~ab~ ·de-· manera ser fa- por··casi todos 

,· !O~_:ii~-~i~~~~~~:~~--:~'~n "e1 próble~aoc:_-" 

TaÍ'. plah' eá aprobá'do por el FMI ,''el BM, y· la' Reserva Federal en 

consenso ; 
,-_ ·.· -:-·~-. '· -

· eiio-:·:d"aéi~-. é{'-c.r~Ciente º l-iesgo -aSoclado .-a~ ,1?:3 ·préstamos- en la medida 

en i:¡ue ·-se· ·déteX-'ioraba la ca-paci'dad de 10-s'· df.ludores para servir la 

deud.B, Y a la reducéión 'de la caPacidad-· dE: 1as autoridades monetarias 

para lograr que los dE:udores aceptaran y cumplieran programas de 

áJuste efectivos. A ese hecho, se agrega la reducciónde las tasas de 

interés que ~mpieza en 1985 y el mayor control de las reservas para 

- pérdida Y préstamos en los bancos nr-.rrteamericanos. En tanto, los 

deudores, apreciando lo oneroso del a Juste, llegan a considerar 

aceptables aquellat; acciones que conduJeran al incump] imiento. 

Para entonces, el Plan Baker es l-'3. única propuesta oficial que 

emerge del gobierno norteamericano en relación a la deuda externa. 

Desde que .surgió la crisis de la deuda extena < 1982), la poli tica 

oficial norteamericana consideraba que la deuda latinoamericana era 

un problema de incumbencia de deudores y banoos privados 
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- - - - . " -
norteamericanas,. Japop.~s:~~-- ::;'.··.~.~r6peos, fuera·· .~dernáe, __ de_l. ,.campo :.de 

inf lue~c i~. direct·a·· .. de:f _ g~bie~:#~~; _-d~~ E_~,1:-~d-.'3~ Un-J d-~~~--~ 
;:.! :~- ·- ' 

·, '-_:.:·'. ... _·i.:··· ·_._::: <;·: 
D-ich~ ',-considex:ac_i~~ ! .,~~-".:".ll.~1:'-::.,_':f_~ '_ ~~~;-::.1Í1;'.~,~; -~Pq,S i1~-~~~-~,(~,~-~ q11~,-- ~S;t:ad_os 

Unidos ._auñi'entara .~u CC1~tri·b~~~?~,-- ai. __ F~'i ·,_ :··:·,~~-~~§~i'~~j _-.;-~f~-:~~~~::._~-~;á~.t -~--~ 
ello, se agrega que d~spués d-e; l~- ~96~~-i·S_~_-_ ~;~ ·_ ~~j_-~~'.':~:~~-:t~~~-~:¡;J.~a-~-º- ~~ 
la guerra de las Malvinas, éste :_no .~1.ti.0~_ra ?~e.!:_~0~n:~,:r ~>-~~-S-.'---d~~~-49_.r,-~~ __ 
latinoamericanos a aplicar rnedid.Rs - d'= aJl!:_~t~ :-_· q~-e . h~J1- ·. ¡~es_~l ta_do 

impopul.:s.res y rechazadas por la mayoria. .~~ ~;;t '?POs_ii'?i~~-:_.;:i?~it~c,'J. de 

la región. En 1985 se hace BVidente que la deuda sería, un problema de 

larg9 plazo, y que Estados _ Unidos debería intei;~~n~;t" ·. -·Esta 

intervención, ha sido:<tambiéri empujada por el gran défj7ci._t -~~~e_rc~al 

que embargaba· a: EstadOs . Unidos y por l:ft gran .a~t~~'~da,d ·4~_P_~9~~}=·~~a 

que para entotLces man tenia la ant&rior Un i6n .s.o,Viética" ~.en :-.l?s 

principales de_udore·s_·. de· i8-l-egi9n. _latinoameric.~na-_~ ~,;·.>_'<..~·-:.'.: ·~~,:~>; <-
. . ~. . - .~ . ~---~- · __ '<- -~~~· , 

-~~nJ~nta, .del 
- -

La iniciativr.t· .'del' plan. surge _;en :·la Rduil'ióií{:· Arlual 

FMl y del-_BM :.d.e octUbr~ d_e_ ·1~8 .. 5f,_·)<.e~·c.i.~i-_r_a:.~t.~~i llamado a·, los bancos 

corrie:rciales .·para -la _cori_ces.i4n ;·de.:.29.':-.P·ÓÓ ·,millones de dólares en nuevos 

__ 9ré_d i tos, ~tu:3;nte -:-Un --0-Peri.o.do~;~-~~~3·;,-.,a:~:~s>-:~':t"·-· l 5 --paise_s __ con Pi-oblemas 

serios de deuda. Se hac~ ·i.m .·~·:·llam.ad,9 dirigid,.,. al BM, al FMI y a 

Banl'":os de Oesarro llo dA Améri•::.'3. Lati.n;;i y Asia. para qu-=: incrernent.en 

sus dl3'sembolsos en un 50% con el fin. d"=!' que cr~en el mrmt1:i de ·9 ono 
millones de dólares .. Con la iniciativa se pr*tende contribuir al 

refinan·~iamiento de los principales deudorl3's. c.on ~~7 OOCI millnnes de 

dólares, 20 000 de los cu·ales· los aportaría la banca comerci:3l, 
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A pe:ar: de que los·-términos ·d:~:=::,\:::, ~.'.·'.~~.~~~ta ;_~~n ·;~º~~stos,.· con 

ella se ·reconoce que :oev:P~obl~m~:/~e: 'laide'ud~·i:no-o:8ra.::un:7 ci~unt~ :Privado 

::obbZm:~J:f0:º~:~ª:1;}9:!::b1~i~ª~Z;;~;.~~st:;g¿,º?!ri:~~t~}~;.~;i.~::º·~: 
las . :~~ lª~-~~ne-:i 'c·'i~~:r~ i~1~-~~~~~:!~J~-r-~S2<{i~~1,::~~~t~~t~~~~·~~~~t~~~g:~-~-~~&-~~ -~ un 
problema de P01{t'ic·ao_ ~Xte para ·:¡:~~~'i'.:." ~-·~f_fn~-~~ .": !'O,:t·~~C~~s. 
occidentales:: _!-,'.. ~-".!!~·.---~.I:~~\ :);:.;!.~~ ~é-~~~:k;<;~~ :~i:- ~ -a~~,¿: __ .ri 

·i_~-:, ·\·.)i~--~--L~~:~tl~~;~~:~~~~ ,~Jt:~~4~~r ~~i 0,,:~/;.;~ .. / 
·- - Por ·;'ot·r-o :-1ado---;-f;~~'i_:~~:-:~1~~ri~~*:~~:; :~-~~~-6~~~-~I'i:d~~6iV€ir.'f~--i~-rí-'"i:.,p~~'.6.bié~a .- ~º 

resuei to: , con , ~;·~?.~~.:~~?·~~~;~~_.~,~~\/.i~'~'~-~:~?~;:·t~i :··cI~~'Fi~~~j~s:t·e),_Íj~_Fn·~i:~;~; ·oon : ; la 

re es trúc_t~r ~~.i ~~~~~:::j~i~\C~~J}\éi'~~~~:.~J~~~·!ª~~~n. ~;:~~.~-~·~~:~~:'.~~! ~~,~~~~~~;~;~~~:: ,.- .pá.~ a 

finaricial-~ u·n:.:··m1n:Cn1~\:de·:-:de.~ar:··~·oi'ib''.:··~h-;h~S~::pa·1~·~s·~·a·eudor:e·s~:· /efe·m·ento .no 

resuelto -''.~e~:i~\~í~J~~;~;~~,~~·i·~~-:~d·'.~:-' ¡s~~~~;~ ~~~·'.C~~:s{d'.~·~·~~db:r:~·~~~á~~; que los 

créditos_ ~~;~~~~~:::;h~~bi~·~.·: ;·ye~-{~_o .. :::~:~s~~i:;t~f;n~·~>-~~~-~~"~~; ~: ~~~er~ . 

Con;· el ; plan 1 , se ofrecia los bancos cambio de su 

·participación en el proceso. la posibilidarl de e-xigir al gobierno 

- - norteamericano - concesiones sobre desgravámenes fiscales la 

provisión de reservas y en la expansión de su base de ca pi tal, en lo 

referente a las regula1.Jiones :y normas contables y las obligaciones de 

reportar información. El gobierno cede sin .::omprome-cer fondos parf\ 

instituciones multilaterales, ni del sist.ema Federal de Reserva, y se 

evitan medidas que a ciertos congresistas parecieron medidas para un 

"bailout" <salvamento) de los bancos. 

Algo que destaca de la iniciativa es la importancia que se 

otorga al crecimiento como condición r1ecesaria para que se continue 



tO?. 

. >: '· -.: - '·- .-:: _· __ '.. · .. · ." 
cumpliepdo 

0

ci:rO.··é1 S~rvicio d-: ... ta-.. d~uda·ext.Srna ... Por tanto, el Plan no 
'.--·_>: .. > _.>·. ',, ·.":."·:-<;: ··. :-·:~.-. ...... . - -

sustituye\·: -~i_no: ·que .. ~'?~-~-i~·~~~.nt_l!I_:\ a :·las:~_,_medidas :.de. a.ji.is ta interno y cie 

lae mis~asX~;'.~~,;;t~i:ci~;:.~;,{;;ri~~~!' .~M"'~fs Y~;~se.> · c~r.cede una nueva 
Vi?léúraCióil{dé·l:~.".-_d.ili6};0 :. ni.teVO'•-~q-Ué ~·pr.0porc·iq_nari.9'ó_ ~ii .'!~anca ~riv~da, con 

•la ~~r-ti6lp~~iói•;d~·:~~,;~·~~~~~s ~~~¡~j-~at~i.-ai~~ ~.1' i,. operación .• 
·''"·::'.'." -.. J.;'.2-,:,:.:_~ ~-::-.,;.·;·{~· - '-;-.{:.~ ..:0.\-o- ::,.:? .,--,,. -,,,,. __ ".' 

.·. • Aun~t;e cfoi't~le~~ ~'i' papel d¿i~ iiiú' eri.1.~ ás:ii11a.ción de .nuevos 
c~éditos0·;·'·"·!3';~--'=-~e~i1a~d:; e'l Pi'~-~ ~~-k~:Í.~-, no ~s rectbido_ 1~on op~imismo :p6r 

n'ad1e'·( ,t¿; '<:~b~nc;. ~ ·1~teiºri.aCi~ria.1~·~. P~}v~C'.10? <s1...Jn~_e -'.;_":.qu·~-; "·el ·~:~-góbierno 
'.,'---.,°'~·-~"--',c.-; __ ·-~-.-"'--· -- .. _.; ~ :_ ,-, - .·' .---·. -·~·- . : ' . . .:·, 

·rtor-te-3mer.ic~:i~ .'pr~t~nd.~a , int-~~venir -_con· -dinero: "JJeno .-'.-,_~No.~o~stante_~_ y 
,----,- -- --- - .-:· 

tr~~ ··:~ alS:~riaS · .<·,v~~ i laC ione·s, el BM y ··eL FMI. r~spaldan···al·.c'Plan·, ;·La 

todo· los .·reg1onales '·americanos, medianos. 

japoneses ·y. a· los europeos . 

Este:- Plan. responde más bien 
· que 

disminuir las 
.:·:. >:_ : .. ,_;: . :.;.:,.-· 

::'~;:: o' ~~\>'múlaban~;.;·r~s~~cto al · sistema 

financil:lro · n9t::t;~a!!'-~:t:!$arl.~;;i:c.Y,.~~:S·o:s~-~~~i~~-~~~:~p·,;;0:~;~"s·~,1U~;;.ativos- para la 

inmigración··.-,d~.- c-a~1tai:~.~-~~C1ii fi?~.:~-É~\~d_?~:r~-~~~<:10~ ... ,que:. ci:inservaba 1m 

descenso en la ."coti::~ciÓn::~·~:~¡~¡.-·:·.~\:Ú.I~:-:;;,/~~~~ desconfianza por los 

crecientes desequilibriOs-.. de. ·la ·2~~~~~á'.~!m¡~ ',-,;. ~orteamericana y el 

cree imiento de la insolvencia :~ae- ~f~~-~.:~_ta~:i~~·;~;·~n~·~ri:ios. 
¡ -~ 

En este nuevo proceso, los banc~~-. rn~~, péqueñ,,s· tratan de reducir 
'-'. " '·:~.~.· .... ->. 

su presencia ante los deudores .. En tanto,~que .. ·.los:;ba'ncós: may«i;i_l".es ·y._ o:il 

FMI aumentan sus ri~sgos de acuerdo .-a:,,l~, pai·ticfp··aO:i'~~·: proporc_ional 
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de Cada 'ún'o -de .,ios-· banc'Os .·en l~s c~édttOs oOncedidOs haéi~-1982. 'Ante 

é-sto
1
• úl .f.'imo.;. i~~- ··b-~ncos. peqÚe~os t!ue vend,ieron o c-a"mbÍaron ~~. deúd·a. 

prefieren ~l 'ri·~sg·6: '_actual y nO el -de 1982. corisiderar1do·. ,iQS ·grandes 
-~olúine~~S. -~~-~ ~ré.dito~ desembolsF.tdos 

la deuda;:~ 
con anterioridad a lB. ~riS1s ~de 

~ó~·:;-.~~B.Í~·¿n ~-~·lempo, pal·eció que Argentina sería el· .primer .. caSo 

-~~u~ba;-'"d-~i-'::p-1·;~-~;- ~~·~-fl ·~-~ rectUCción que en ·1 e.as· ~hab·f.~·-~--1~~r~d6~.:'en-'. ~~i.t 
in:Ei~6.1.¿~-~'.:úI "~ 3Ó%> en Junio del mismo añó. .. un 9~ 1. rf ~Iia're~te 
esta!iütciact'~ci~ 'i",i mo';;~da, y ú réducción de ~u ci~Úoit;:ú~d;,.i;'hi:i{ :.;~e 

.:: ._-_;~:." :::~;;-;'.!-,) 
mom~h-t~-:---' ~·t~1.:f 'pi..é·rs·-~-7n;, reqíi-eria -d~ créditos·; externos,\, :':p~~·s al 

a~únCi.Sr~e ~i~', Íri;i~·i~~i ~~ :,, <·¡rgen:tiriB: -· 'cÚb·ri~·ti~·f; ·:·~~-1~~~2d;fl~-~::'~ff:f~~·~~ ·. de 

d~i·at.~~ ~rJ·~~'.-~r~a b~~C'~-~·.-.~ d~~eré1~ie-a ~· i-o . dÜ~1:<~·uh~·1·~¡;~': ·,_ ~--~~ .: ~;·éeS1ctádes 
_d·e- -e·st'e· pa1s~-~h~ast~' mar~o-d-i; ;i9as. 

ReS·u:l tci interesante observar que con el Plan Baker, Estados 

Unidos reconocía ·que._ .. 

la crisis de la deuda no podía resolverse descansando 
en las fuerzas del mercado, pues éstas apuntaban 
hacia un retiro paulatino de los bancos del proceso 
de renegociación. Asimismo se reconocía que la 
recuperación económica de los deudores no estaba 
necesariaraente vinculada a la expansión de la 
economía mundial y, que por tanto, se requería la 
activa participación del Banco MundiéJ.l para promover 
una etapa caracterizada por un a Juste con· crecimiento 
(49¡. 

Sin embargo, hay que señalar que hasta finales de 1986 ningún 

país latinoamericano había podido servir de cas.-. muestra ante el Plan 

Baker <Ver el cuadro NQ 11 del anexo estadistico). Ademas, rle acuerdo 

H9i-A7-5iifer .¡ l~i:r.u:; ::oh:n. ~c. c:t. r. l'-é 
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al volúmen de ln.s obligaciop.es de los deudo1·es, el Pl.~n Balter ofrtu::e 

p9~0. dineri?-_Y carece de _me 0::anismos. que involwJr-en en el P.roblema a 

los- g~bi_~rni:i~,. ~'f :-1'?!3 pai_s~s :- d~~?\r~o~,la~os .. C~~ die he' Plan, se .gesta 

un,a fas~; s_ust~~-ta.~~. e~· el pr~nc~p-~o . "'cz:~ée~·: _par& . pagar.''., __ !_~- ~-u~ i 

reCofioce-:: .. é_ru~·-·--e.1' ':-{t J'.USte -·con ____ re~~siÓñ d~:: los . programas suS~r idO~s por 

el FMI · h~bi~,:; to;;ado s~ iin. 

·; Cgn,·)~s··-~od_~~i~~ii~-~-~-~-.. Cf~e·· ~+,. -~~1~ry~,~~aker hace a.: ,~~~-·;,~~fia~~~1~_i.9. ._-7d~ 
l~_ -~~u?.~· - .~e~· i~~~~-~_qu~-;~:_. ·,,c·as~:~:-'. Pt?-r.'~ º~~so_'.'.~ -~úTI: ~cioff!ierva c-i~rtas 

""?'."-: - ~ .!~· 

l_¡iffii~aé i~-~e_s/ ~--1?~\.: ~-~- :~p~n;~,ª~"~--~~?~~~i¡·~~,9,a.q_1;,~·~o~ 1·:~~~ ~; ~-~.f P.~~:~n,i _:.~~· .. ~ervio io 

_de l~-. ·d~úda _·.~n-_:_el ,,-9-0,i·.:tO Piazói - además·, .:t~~~~c;,::(~:·~s·~~bi~~·e¡: ningún 

meca~~~m? .. :¡q~-~.:.:-g.a_~~nt-,~-~:~·:J.li.: .~~.;;¡~~,~~:;~-~-~~;:·.:.~?-~ "l~~;-~~~~-~-::. ~,~'t~-~~:~~_io~·ª~- ·~n 
los J?~.q~e.tes, f.t~r~f~.~~'?ª.X.i~~=_,.;!S~ :.:.?~~~~i~,_~P,-~-~~,:~-P~,~~-~~~:~~.,~~~ _.-.~.fi~?_i_át~vá. 
?or si .fuera poco, ::thora .".9~ '.!9',s.t·e;'.-... P~ª.r:!! -·10·9-:· .·de'-~~-º-~-~-~··. i:.~ndrá'n .que 

negociar .. conJ~ntam·en~~:·c9_~·- ;~~~.FHf:-:Y·;:·~.i- -BM. ~·Ga~·~:~ ~on ·ant.erioridad se 

neg_~ciaba_ .p~r s
1
epai:_a'"d•:.';: pór, ~:lo Car.ie :~¡:.·-~~-~i~~ B~ker tal!!P?Co es 

.''--:--<'-.",- _,, ··:.:-· ---
suficiente P:rtra-.,:·1:~~·~·~~~.~'- e.~~:.:).t.i?.~le·rn~ <~·e· ·'.·l~ d:~~d:a _e.xt,erna en esta 

segunda. fase«-. 
e- ---~-.~-o;:-{;~::-:,-. r/ft:~i:t~~t-~?~t~c.' ;.t~~tt:~-~,;:_~-;=~~r~: --.-:.~~ .:;~:.:;; 

:, :~-~~,~,~.>~- ·.-r --~-f;:~~})~ .. :->.:-.;-:;~:.~:. r._::\Sf(\~~;;:~~~:~-~~ ·;».;;·:. ~·<:_: . .-. · 
P.-3.ra: entoncés; .-·1a·:. redi.lcci6ri.: ct:e'_:.;ros'·. precios .del petróleo, si. bien 

ban~fi~¡,~".~i:~·;;i~~~;~-:~i~~~~~~-~~~--~'fi~7~~ff~·k~~f\ .. ~Y-~A~;~~~~na, el precio en 
casi i~:~-. :lo:~~K~-~~8'.~ .. 0~-¿\, .. ;á~~-~~~~}~~r.i~~B- --;~-d'.~ ,:_~x--~~~t.ación de la región 

dfsminU·;e~· ;:::·:;gle~-é~·t-:~~7- ~t·{~~~~;~~;~-~--~·~g~¿:fi;; :. ' dor1s irlP-l-ando q•Je lo quo? la 

. región necesi_tab~ .e~~·-·"· á.~~~·~nta~ ~\;'é1 .. : ,.V.olum~n y valor de su~ 

export?-C iones,, 
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Ademas de ~llo, se tiene que considerar que la dinamización del 

comercio iriternacional 'Se ha visto afectada: por ·el lento crecimiento 

económico de :EstadOs 'Uriidos, pues su déficit .:fiscal ha aumentado y se 

le ha financiado mediante deuda públ i.ca. en- ·lugar de monetizar lo o 

de a-t.iinerltar· los imPUeStos, ·ai'ternBtivSs mBS -v13bles. Por otro lado. 

los tipos· de interés no baJan. por el contrario, . para entonces se 

teme· ·que -·suban¡ y .la devaluación -del:~dóla'r" no', i"ni~id'~;_-_el crecimiento 

del déficit fiscal,- slguien4o -_ 09~"- ~~_la· __ .;_~~P~f:L~~ón": de .medidas 

prot.eccionistas ~, "l ·~ ', ··" r ·-: -.-

- .. : <.' . 
De::.-~~nera ·par8lelá 1 ~i( E·uroPa·~'._yt:,lkpó~:-~ .'d-ada ':.la devaluación del 

dól~r~ y_\la ¡ revaluaciión-j_de ·:sus· ~6n.~d~s'';~)~ri~f'/~·e;;~'~C¡den a. tomar medidas 

~i <~·->.:¡~·B·~;·~i~z::~ ·, rnás 'SU· comercio. lo 
>"'.' : .·. - .- ,-; 

expansivas -'de sus -econOmias. 

Eri ·marzo de 1987 ,·:Brasil- anuncia - una moratoria unilateral del 

'P<':lgQ_ de -~_µ_s _in_t~reses,· con lo que poco_después -los _principales bancos 

norteamericanos aumentan sus provisiones para malos créditos. 

soportando sustanciales reducciones de sus ganancias Jlnuales. Ta lee 

medidas restarán vulnerabilidad a los bancos y aumentarán su poder de 

negociación frente ~ los deudores, quienes pierden fuerza nBgociadora 

frente a unos bancos cada vez más fuertes. 

El Plan, al plantear la necesidad de un crecimiento fuerte y 

sostenido de los deudores, aconseja par1:1. éstos últimos ciertas tareas 

como la privatización de las empresas püblt.cas deflcitai·ias o 

ineficientes: un desarrollo más eficiente del m~rcado accionario: un 
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mejoramiento ~,-·del ·>comportanl'iento." · d~ '.1la inversi9t1 ·nacional, Y 
. -----· .. ' 

extran.jera'¡ una ;;.efoi-ma ·; fisCal ~~ 'Crile .··promut'lva ·la ··.·tnvers.iOn ·- ·Y - el 

cre~irri~ento; uila. ¡ i~.~~-:~--¡·~~~;_i~~ .:.;merc'i:Ft·1, --~~-j;~- ~rac\~~~~~'lz_~qr?~- de· 1os 

re~i-~en_l!:.i: de: 1mpor:ta(;)q~ ~-,~ :-~;.:~~~--~~ --~--... ~:~·-,;::~i;:~<; ir' -~~: ~--
;;_;·,-, ~ .":.'··_.:.",· :·.~~ ... ~~:~ .. : ,, "·-:.: - :._ .. -. 

·.'",r ;,i6 '·,:-~-~; '-- ;.-~~ ·-'~\.-_.":' 
~ _; .':," ·. ;_ ·-:~ ·. -<'._:::~.'-,. ~.:._._ ~-:_ ·-'~-

;~La iJ'!~~~~-a:t1~a :i~~~J'.-~~ ~~;ia~~ea--_un~~;º~?;,-~~ra~r_óri "ID-á~S ;;~-s~~:~~-~~ entre 

los -- or~a-~i-~~Ó~: ~::·:.int~·~n;ail~rále:~~: ~:tfo'~:xt;;~--~,,~~l .o·-~-~- -rel?r:e~-~ni:a--- "~jzna 
· condici~~;.Údad~'.ci~u·;1~h~co ~~~l~ ~o~E,N~;MI·: y el BM. Todo lb cual no 
d~ja lligar ~ dudas -de. q~~ ·.1.,~- ciüe se pret-::ridi;::i e;r.!t · ~rJs~e~·e·{. ~O~'.\·.~~~os 
los medios _1:"3. c~p-~c~Ld.~d ~-?e -~ag~·-~-~, lo~ de-ud•'.r.r'!JS ~-··a- 'f:Cn-~·de .. ~~Vi_~;~~~~~~ 
acción -en conJunto ~-de. ristos·.-.-·ú~-~lfrÚ?s,. ¡;e,;¡·'.- i~~ tranSf0x:Dia6i6n ,:;de l.:ts 

economías deudoras o se·, pretende -lnte~ra1~.~-as :más 1-a :·:i~) ~~~~e~.~ del 
.·) i . ~.: -

capital norteamericano.· ·--:.· ·¡--/ ""'' 

Loe l?.:tises que adoptaran la illiciáti.v::l; terirfrí..3ri que promover 
•. ·.· ... ·.:: _.-.-::. 

una creciehte_. cónf.ianza.:. .. en ~~~l·.:\~~Ct..9~:<t.~_pri-yad~<Y: :·una· :meriór en el 

gobierno, .. para .-aumentar el· emp_leo, ) .. ,·1a·.:pr.o~t1.C'!ción . y_·. ,l~ eficiencia: 

acciones -del >lado. de ·:1a ~fer:ta- :::P_ara movi l izar,,lOs ahorros domésticos 

y -fa~ilitai- lri int,¿'=rSióri~ tan~Ó .. d~~ée_t.i.ca c:~~?,eXtr:3nj~ra; medidas de 

apei:-t~ra.,del~-;ni_erC-adO ~':"'=con-e__ el -firi'-IJe~ .a-1en--tar · -la Invoersión Extranjera 

Direct~. ~IEDL.-y·_~9s:.-:~1~,Jós ,de ~api:t?i-1 1 «-asi· como la ·liberalizaci.:in del 

comercio, iri.clUYendo la re'CIUcCi_ón _·de :los ·.subsidios a la exportación. 

·Con .. todo-;-'eS.tp 1 • Puede .apreciarse que el Plan .;s sólo un r~fleJo 

de la ,,::f.dé.~lo~·¡~~--;.:,~e.~1-ib~;-~-~ ,q~e llegó con e 1 ascens·o de Reagan -~1 
poder, los:t:·~~Ó~rsQS;, '!e ;hecho __ ,, se condicion~n a la apli~Ación de una 

poli.tic~.· n~Oliberal 1 por parte del deurl('¡r. Los recursns adiciona les 
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que se propone'n' para los 'deud~·r~s ,' 'n.o' e1imiriaron la transferencia 

neta -·de· J:.ect.irscis~;,.· y-:'no ~:revirti-~ron; 1a>s.i't.UaCiOn·-de '3Stan6a.miento en 

ta· 'qU0, ~~-:·--~~~Ont·;~b~:~.: -1~,;~--~a-~6:~.~:a·:·ae ::ros·.'p8iSeS'."eridetudados-, Y C·ontenía 

ademá~". ·una ,··amena·za ·e:.CP~i:C''~~a· :~a-. ioS p~~~e? ~~-e,-.~~ec_iCÜeran aplicar 

ñied-idas ·ti~:il'.clie·~-~-i~~ P~~~-, _eri~~entar :a ·:1a>deuda.;'eXter~a-·;· 

En México;" '(23-VI-1986), lii concreción de la estrategia 

delineáda .. p:r el Plan Bakér: se da ~n eÍ: ··P~o.grania_ ·de· Aliento y 

Crecimient.o <PAC >; sin perspectivas. cl.9.i-_as_. de r.e.9nudar un crecimiento 

rE!a1·;'--R1· acuérdo ffiexicano de 1986 cón·~é_l FMI -Y. el BM, ·as! como las 

·neSoc1aCiones' con la banca privada, Con -61 ·logró de 7 700 millones de 

dólares son coiisfderados como un- a.vaneé·~ en,- la instrumentación del 

Pla·n ·" Baker. No obstante,· se "plaittéari·' dudas sobr~ éste último, como 

solución al problema de- la deuda, ·por las dif.icultades que presenta 

para Convencer a --la banca privada de qu'2 participe en el paquete 

financiero, asi como por las tensiones que se presentan en los 

acreedores a partir de la última negoc tac ión con México, y por la 

mOú1toria brasileHa en el pago de intereses sobre su deuda ext.erna. 

Para 1987, el principio de "crecer para pagar" como 

instrumento pa.l'a el maneJo de la deuda , podría terminar ante!J de lo 

previsto, dadas las diferencias entre acreedores y deudores. Parecía 

que se configuraba un~ tercera fase del manejo de la crisis de la 

deuda, donde cabía la posibilidad de instrumentar medidas de carácter 

heterodoxo para solucionar ~l problema. 



108 

México~ en StL-.Ul~inia negociación .con sus '-':?ri::edores, .::1dqu~ó:t:e 

condiciO!J.es.: ,de ;reestructuración en cierta manera ,sati~facti)rias, 

(tasas d€t interé~-·~~pre.di to ... fresco). pero .tieni:: que- comprometerse con 

el .BM, el F~Í y>Cod.::él .. '..gobierno nort~am1~r.iCano a aplicar.. un drásticf) 

prograrna d~ ?'-~.~-~"?_r_u~:t:--~t·:a~ii?n __ ~cl"mómica ·,=>, -"oambio. ·es_t.ructur"a:l ".-,- :~º- gu~ 

se suma al hecho~ de qul'=J_ -~os .!l'IArg~ne~_ de man iob:r_a ____ d_;.l =._programa ~e 

-r~ctUoen.-.. mu~.h?:·po·~' la Profundi.-::ación_ de la 9ri::3_i:;i ~-c;::~n5:~!'DiCa Y-:· por Ja 

falta;de la .. credibilidad de )os a•oreedor_es .. 

~= ~ 

.En ·-!:!ate acuerdc1,· -'l.ún cuando· Méx.ioo Vfñcula- ~~+=-;~~~:~-d-;.;- i.nt'ér8ses 

al p~~q~-~·' ·de-~ -pe._tró¡~~,: ~ pr~·po.n_e ·~i.~ :~-~l .t~".~1_¡~~~\·~~~f ;·~·y¡-~~~~~.~~~~i~~~na. de 

capitalizaci6~. de
0

> in1::-e~t;i_ses ··.-SU'. pr.op~_~s.tá-· n;~:-~e_~:;~~~.~-~.~~d.a ~POr "1a- banca 

el .último 
:- :··: . .- ... , .. , ·:_>·:·.: .... _:::-~.-- :/ . 

paquete · repre'S.enÍ:a úni1,amente -.. Un~ ~br~ve~~ -reE!pi ro-' y .. ~o _una 

soluci6n ·a l'os -problemas: eo6_ri6m~·'Pª_ .del-~~~~:~_,_ P~o_r ,.:úlo_ 1.:;,má.s-.-tar:de .. se 

requiriria otra ·negoci.ación. _ 

Desde ·un principio, la .. banca ·i!ltl"!rna~_iQtia! cri~icó ·.;tl, .paquete 

f.inanciero, dado el -incumpl iroiento ·me.xt6ar¡.5 _-~~n-t~~- laS-, me-tas en torno a 

la inflación y ~l déficit fiscal en 1985 y 1986. piensan q1:1e .. se trata 

de una operación riE:sgosa y rechazan el segu.lr co,oparand1:i ,_en el 

esg11eroa de renegociación que rige desde 1962. Adiamá.s la banca :Priv_ada 

consideró que la situación económica int~rnacional y la .de Méx.ico 1 no 

garant1zarian la esti·.::itegia de ''crecer para pagar". en .. este úl.timo 

acuerdo. 



Los - 'camb~Os que se· 
como el Cree fmie.ríto 'ae 

han 

l_os 
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dado :eri 
áctiVós 

_;--t.ó!.~_q ~-· ~: ::·!~;:;: ~-ª~·c:a _t~ ter'naC iOria 1 , 

iriterri~~iOhate~·-:~ en· :io~--- .. úí tirriós 

añoS. la reOrfenta~iOli .de 109 ri11~~0~_-_::e·~ -~~t~~~~·:_pai;~S)~!t!{;Seg~-ros ~como 

los New I~du~iria lizecÍ Count;i.e~ c(N~~ :¡, ;;fa;,r{sud~'stei ~siá tic~; o i6s 

paise~ i-iai"iñó~~er1cianos·; ":,~.xPrL6a'~-~ él =.~~~:ti·ro· -:p·a.¿-i¿;~'üi6 _:--d,~ :·ie>B.- b?nºC?ª 

de:·· 1os Prcic-·e-~o~·-_·-a~ ·:ren~gO~iac·~:-~~~-:~~- _ -=~_,.,. 
;;::- - -.- ,;,,.. . 

,., - '-~-~: - .. .,, -;:.-_ ----'~i:~;.·:':·:~{~~-)~: 

partir de fa ci1 tt~a'·negoéÚé'i~¡; def {9~~ 'd~ 'Méh\:.ó con 'la banca 
intet-nilé10n~~ :.-" :-~~-~·~i ·t'íi. _."e~~~1~2te~'~·~- ·~~-~-/.:i~~- · B-~~~·~:-·1;~~;:~~~ ·:'.·~~,~~~-:di~pu~sta a 

oidrg~r. ·1ná"i~ f f~an~¡~rñl~nto:5 ae·~·~~·~··.·;ie ~·i~~:: :~q:~~~~s; \~g:~nteS dei maóe Jo 
· d~ iá 'cdsis de· fa 'i:ieüi:ia'.- 'Tal' .nesociaé16ri:' t~mbi.én ~videncia el 
rec·c»ilóCirríientO' dei· f·racafiO de -10~·.<:aJú~te·s ºo:rtOdoKOs inlpulsados p.or el 

FMI. ai~uñ·o~'i ~bse~-~~a.dot:es. :ia·, ~~ne~j-ª!l como una ··muestra de vigencia del 

Plan Baker., Por lo ·.que las :po~í ticas d19l FotÍdo son criticad as por los 

acT.ores de la deuda. 

Lá-··estiate-gia· ortodox·a empieza a s~t· sus.tituida por :Políticas 

. het.el:-oaO'xas, corl. lo que el papel· del FMI como regulador de la crisis 

se va debilitando de manera creciente. La última propuesta mexicana 

aceptada por el FMI por medio de la presión que ejerce Estados 

Unidos a través de la Reserva Federal del Tesoro, para su aceptación, 

como un primer caso "prueba" de las iniciativas de) Plan Baker. 

En un inicio, los expertos del FMI se mostraron ren1ientes al 

plan mexicano, porque la roodr.t.l idad de austeridad con ·crecimiento 

implicaba un cambio estructural en las poli tlcas de la institución, 
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dificiles de reS'i1za:r-··,-á6' manera inrDediata. Se percibe que la 
. . :···,: \ : : ,\: .·. '?~ •';·' !. ,•. . • ': .·· ·.: -. • - ' . ' • ,_ .- •· -· ' ' • . -

in~ti tuci~_n m~es_~r,ª"·~·~_er't?- ~-~--~~g-*:~d? ·--~~".:~-,.-~r~~Pec~o. _a::Jos_resU .l ta'dos de 

l_a __ ú~~~m~ n~~-?ci_~~1?p_;-~~~/ Mé-~iéb;·!·.:_:p~~- ~-~~i::/Ja ~~~-~~;9;~p-~-~~ _.'{iLct~rrla del 

,,,. '"º('"º' ~····~ t'i'.'i'º "'(::··; .. ··~··· .. : .. 
El BM e~ .ca:bio se fo.;_,:~lec1, •P<>~,,'.',a'?tuar ~fomd'.·~a.~~lJ,~ad~~; del 

f inanciamieii~o ·-pr iVádÓ ·--ad iCt6~-a-.l- ·-·y -de---J~B'S-~--r~f;,l·lriEls ~~--~~-t~Ud_t-qr_a:·1e,s que 

impulsaría en · 1os ·paises deudores. f;nc"{órl --~~~~-6-{d.~':_~~·":í~-,-~-~~-. ~-~ las 

prime~~s fas~s, de.l mane.jO de la_ ~~udS-~ ·c:ie~:=:~~~--~-é~~»~~-- -F,~_oI -~:~0:,~,~.~ij~,s:~r de 

q1Je el pac;lue_te crediticio_ mexicano ·-~-~ _._~ria~-~~~-~-;.-_co-:.~.º--);,~·~1:~~¡.A~ la 

vigencia de 1 Plan Baker. tampoco agradó corn~~~t~."!en._t~,-· ,~ ., .. :ES·~~dó_~ 

Unidos. Ello hace evidente que. las tesis de R~ag~.~ ~~-~rR_~~--~:;~··:_;::·~~~ 
vir~udes del_ mercado son dudosas. ya que las. fuerzas:- del ·.m~:S.~,~?--~.J:l~n~ 

llévado. a. una creciente reducción del ·grado ·cte ~~P,.0~-~~~6~ A~-;A~ j,~~c·a 
com~rcia~·en.los deudores. 

'~.:~ < '")~~-{~} ; 

Ante P.110 1 el gobierno de Reagan tiene >.:tj~·é'::: ?jrd~érVerlir 

decididamente en los _merc.;1.dos_ -~ar.~ da_r _vi~h_i:l~?~~< .~i'.~:.:~Jt~qt~':- ·"_:.~-.~!~~· 
por _ca_~o" . Y,, fa.vo_~-~:-~-r~---~l_. __ ~~!!S~Q~~-m~~-O_:t;l",_-~)~ej~-ti~~:mi~·~~~;~~~-t~:~_-t·~~Sde1 
s istem~ -ii-~~!1~i~ro ·.- .. ~n-t~rn~cion.al_ · .. _l:nt~-rye??-i'.?~ ·_:,A~~- ,~~P:~-~,?~_;:'~p~~.Í.-ti~_os 
para Estado:s Unid~~-~ _ -~~r. p~~i~.r_i,d~~·· .~ª-~e,-_ ~--~~g~\r.- ';);;.~~;-~ ·.t~ri~o Cred i t" 

. sin sllavizar el ent?r_n? -.~·~::iU_~a~~o~,1.~< ~·n · ~1--.-,_:p~~s ~- -~qi;::te_americ_ano: 

considerando ."que eX1sti~r:Ori ·:· ele~et:l~o~. _q~e imp~d .~~;t;~t! ._ .1.a : ~plicaci6n 
cl.-el rescate meXic.:i.~o· Como -"~-n· modelo _l:,;ra· t;tl mani:.jo de la deuda, eJ 

paquet,e· ~e. ,M.é,~i~~.:- :~M~ó1?'~ .. ~-~·~:~~f~'?e -~- ·-~~-~a_q~s Unidos. 
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Otro: elemento _que :'ref~erza: ei. enfoque,.-"caso por· caso".• _e:S l~ 
. ·-- ·- . -

di Visión ·de ·los acreedores .en: esta~ negoci_aclón .-.c.- l· Argentina.:.:y~-BrásiL 
'."º ·-~----. :-.:· •• ; ·. _- /,.: .·": . ·.,.· : ~ 

p6r: su·: ladO, :se ·a1eJa'n; de ·;laB. medid.=.lS recom_end_adas·~·pór-.ei._,·FMI ~y_ la 

;.: ~- .. --\··:·· .-;: 

_entre ·'"la -_,~'ba'hca··_:(·. iriternaCiOnar·:· ;. y.' 0 '~ ~1 FMI, 

negoc taC ión se---dan :~~s9reparlcias 

entre el gobierno 

Además. 

, FMI:' y -~-MéXiéo·,.·,~pües·_:,2Sú. :df~posici9n de .. concede_r · préstamos .depende del 

:-grado de c·er.tidumbre sobre eLéxito_del a_Juste:. ~on .. ci:ecimjento. 
'_,-<·· -

J T•~"' 

, id~má~-~ , rás ~~;Fo·r~·a~- de:._carácter···estr\lctural tp9drian maJorar la 

i~'?:S(;~:.:/pi~·zo :cie_.::un j~'paia __ ._d~Udor, el corto 

plazo, mayores que las l.~."~:·'_ A~ée~-iéi~d~.~ _de .. f.t.rianclami~.~to ._._-ª?!1 . 

in~6·1~6~~;;f~~co'-· en '\iñ áJuete, ~er~nl~nte'- ~é'c~~,~vo, 
-·.•agr~da~le ·~~~~,~~-:~l~·~:b~n9~ rn~er_n~cio~~l. 

cuestión· no muy 

\. 
i.,_ .t_ ' (·,· ;:. :~ ';'t. -' 

L~-~ ;-!'.fis.crepancias de --la-- bancB:- f!lternacional con respecto a la 

negocia:ción ·de México giraban en ter.no· a la actuación del Com.i.té 

Asesor de Bancos. Bancos pequeños Y rñed i.:mos consideraron que el 

C~omité no defendió los intereses de la comunidad bancaria al permitir 

ser presionado. por el gobierno norteamericano y por los negociadores 

mexicanos, al haber ac~ptado en nombre de todos el qompromiso de 

cont.ribuir en rescates financieros para salvar los intereses de los 

grandes bancos sin considerar a los bancos menores carentes de una 

misma capacidad crediticia ante paises deudores como México. 
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Ot.reo factor -que .-~rnpu:Ja-· a, reorient.':lr·-E::l man~.io :de lf.l:·duda es la 

rnoratoi-ia• lndef'iriida de·, pago·. de iintereses .:de' Brasil, .:.!!.nu'n-ciada el 20 

de febi<eré{ de-1987;-:·ia'· r::Uál ~Videfic1a·· 1os probli::mas .. del ,Plan· Cru?.ado¡ 
- ' . . 

la '..·':',s-cta~~g1'3:----:-:b~~~-i1:~~a ·'t-·~~o~-oc-': q~e rif-¡_ e~a- Pos~b~_é· 1 pl:ét~.n~7·i: -- la 

estabil·izB.ción -·de-:.;1a ,_~-C~nÓ~i.'1· p::1gando ~·al >mismo. -r.i..~mp~ :el,·Sei•.vició de 

-;::::~~;.=~· 

-- - -->.-- .. ~:·jr: --?:.'.~::'.-~.- :\:·:f:<{:<.--·.::_· -_.~-
El fracaso ···era -.-~:.ev-idei"ite -tan:tír ;--i::n ·. plaft~f'.5---~?-~'or.~od~~os ~r.o;como 

heterodoxos; por Ío ~~.,';;;;. través aec ia' ~;;rat6r1J<s;.f,~~Ú')',in~enta 
dismiriUir ._:;~~-·-~·~=~;~~h'.~f~·~'.~:~~-{~- ¡:;:i~~:d¡~~~~~iü~~i--~ :·:YB-f:·-~~-akter,i~~~í'\t::-~~~~~ii{.,~:-una· 
moratOrJa,-- ._··¿~{~~i:.Í~~~ctif;:_'ihiii~~~~-: ;,madera: ··,.·enf~~~\~tl~,~~~t~~~:-~~~:~~~:-¡-;¡-~·;_-~-< 
negoclacióri' ~d~;>~~~ ::S;{n~·~~'.,;.;~~~\Jh~~~·a,; ;~ndJ~;,;;{~,;,;~~~~?:;C>~i;i~~ al · 

pieterld-é:r _·r-~duC~~f">'~~~.~~-~~'t"~~'~?~:;Z~~t~-~¡-~tn-~·~;~~~~-~~·~~.~~a'<~:t~~<-·:~.é~-~ :{~/~'.~ '-~·. · ~,_,~-
.,,.:;-"- ,;:·~>:.~e:~::·,~ ":'·i-_,._ .. -,<._ ,,~·:'". ; ':\'. -;~:·~: .·; __,,~ 

·· Én ::ast¿ ·~-k~~~~.~';:a·~~~~:d:;'.~~~~<:i·i-,~.b:~~-ia ~{-~t~~~~:~~i;~.~~-i_.· s-é .-;-~~~·~6:~~~ .·-ª 
una poS_ic i·5n -;en ¡~:_. q~-e .·_·:~a ,:~~- ;\,;; -·i·nte·~~Sa~a-n:'~--laS:- o~ei-aciioll:e~ :-·.de 

créditos involunt~rir.i.9, además, al,gurios bancos ·-perciben que la crisis 

de liquidez pas6 a ser una· de insolvencia: pa1•ecia entonces gue la 

preser1te fase del inaneji:1 de la deuda estaba agotada. 

El Plan Baker fue clarament.e más un enfoque 
filosófico del problema de la deudn que un cianotipo 
para eliminarla gradualment.e. Porque el plan fue muy 
general, hubo, por supuesto, poco para contender, y 
porque éste tuvo pocas espeolf.icaclones, al lado de 
préstamos increment.ados de parte de las agencias 
mu] ti laterales, hubo muy poco por aprobar por 
cualquiera. A pesar de sus buenas intenciones, el 
Plan Baker tuvo poco efecto. I,os problemaR económicos 
y poli t icos en los paises deudores requieren de mucha 
más ayuda especlfica (50). 

i!ijTtraactCión oroph, Rudi;er Dor~tush, Bac~gro~nd ~aper by. ~!-º._a_it~L~-'.'2M!J~-l'..!c-2-Y.eu~ . .l~.R.ºl.L_g.Lt.h.LD!UU~J.h 
C_tnh1ry Fund Tas~ Force on Inhrnatt?nal kti_tj. Ne11 Yor~, Prtortty Press Pub1Jc1ttons, 1999, p 70. 



2.3 Tercera etapa del .m~ncJ(.) de .:la .. :de~~á: .• '.'list.a. de opciones 

- ' - ' ;- ·.: ." ~ ' ;,.,_-;. - ·_ " ~_c. :: ~- . ,: ·• - :: - _'· -~- -_ ,;_ ,. - - ' 

se a·poyaba - · ra' bÜf;queda ·:·.de ::.nuevas---c:Zuente-s··-~dé_ :f iñ~~~ i8rrliento ,· En tal 
~ ' - .. . -~ - ,;: ·' - - . ' - _,-, . ·, . " . ': : -

lista se inclÚiB:n: formas de--,·reducir 1a.·--aéúda: transformación de la 

deuda ien bonos, previo ·descuento~----:-conVers·ióil ~de deuda en capital. En 

esta etapa, por primera vez-·.1a--
0es·t.rate8-ia -internacional reconocía un 

sobreendeudamiento, asi como la-,·_posibilidad de que los compromisos 

externos no fueran pagados en su-. totalidad. 

En 1987 surgen diver~,as propuestas· _para solucionar el problema 

de la deuda mediante mecanismOs aún no probados, diferentes al 

enfoque "caso por caso", que 'van desde una capitalización de 

intereses, hasta la cancelación de la deuda, como el llamado Plan 

Bradley. Sin embargo, hay un reflejo de ~arencia de voluntad politica 

:para llevar a cabo estas propuestas que se discuten en medios 

-académicos y en foros internacionales. 

Una tercera fase de la deuda tendría que implicar una sustancial 

reducción del servicio de la deuda, donde los bancos tendrían que 

asumir los costos que les correspond jese. La reducción de los pag(JS 

de intereses podría ser mediante la capitalización de los mismos. 

forma menos traumática para los bancos. Tal capitalización 

llevaria a cabo mediante la concesión automática de nuevos créditos 

en un volumen que no podría producirse voluntariamente. Ello no 

const.ituiria una excesiva carga para los banc1)S, si en el largo plazo 
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los · ·recursr;s lib-er.tldos' se ilplica-sen:_,_ productiv&mente ·en· los P&.ises 

- . --:,:·_ .... · ... :·: ... ~:·:::·-.:~ .. ·-~:··>.\::.·· -.;.·· -_ .. ,_ .. - .-

Pára •. •.·lQs' .;rj;,~~~r~i· fo,s~ipltaltz.~cló~· .. ~en~ionioda .no parecía la, 

mejor opcfón ;···~Pu~-~Ío:;;~-,~-~~~~ .. ii~:Oi~ap·ii~--ta 'a· ·un" inflamiento" 1~a·_ la_.' d_eu~Z:t", lo 
'.·· . .','.' .·:,::·:·. 

cu'al : co1ld_llc·~~;;r:·~:~ ~frPt?-~).~~.lfi_~ ,~de _-, la · ,~- mor.'3 toria ·, . ·qu~" ~n'.· -1:,a __ r_~giól'.1 
latinoamericana ,::'se.-:=· eríc-oritl:-aba:-. como ."una· sal i d:=i. cada vez·- más viabl" 

para·. eV1tñr. ·1a~-;>t:rái1Sf;re·ri~i.a~,de :recursos.-·al . exterior·. ei , pr_imer:~pais 
:' . -·~~:_-_ ._e:':?-'.·",'.-'.'.._;_,---~"-: . :. ·-.' . -

en· da!--:~~. p~~!? ::_~ue·:~-~~:ra.~i_l,, .. au.~que non anter.~o_rid.~~ - otrO's: :·Países 
;:- :~ ~ ~ :-:''.. 

~·· ;. ~(-~J_-: .. i': -~,::.:~:.~. 
- '.'··-,,-,··,; .. ···o 

apli?ar'?n medidas·_-.unilttteraleS·, ,·_como,·Perú ~n~: 1985 .. 
_c--0~--'-:º·--~""-·-

·-.-, :.:~ ... :·::_; 
-~,_\ . -'.·~:~.:-·/ ''\'/ 

Uriá': mOratOria qÚe/·sEtfialÉi' lEls: rrietas-1 ·.y mf!cariisrños para ~utfiic3r 

pr0ductiv.ilrñerlt~. -::i~S-/};.~CurS6-s. iib~r.B.clos· d~1 ~eiY'iC:1o:;·c1e··.··;¡a 4euda·,- s·:i 
0 POdrfa ·;~~-~°'d"~r:/~-~-s~·~~~'i:~·~1~'t:_~e~-"·- 'probl.::sma: d~ 1~- deuda·~ pal'"o;·era e~id,ente 

··que · · loS"cl-_~d i ¡~s -.;·~~-i~ i_~ l~:_.~- s~-~ia_~' ~ m~~~::.di~.i.i;i·1~s :_~e obtener, dado el 
endurecimiento --13n la ·condici1,Óa'lidá.d' :de ·:ic•s lniBmos, _-.. y_· d~-. que ya para 

ent6nces se:tenia que nego•:d.3:r :conJUnt.amentei con .e1 -FMr--Y,· el:_BM. y no 

de manera separada como antes. Ello evidenció que desde 8ntonces, la 

fortaleza de nuevas posiciones depend+?ria de las 03:lianzas polit.icas 

que instrumentaran -los paises- latinoamericanos;-

Desde un principio, este plan hace concesiones Et L;i; unión 

deteriorada de acreedores, excluy>'=ndo a los bancos norteamericanos d~ 

toda participación, con la idea de que .los bancos reginnales ~ran 

obstáculo. par8. la aceptación del plan, y l~Omo una buena excusa parél 

que los bancos centrales de Estados Unidos y los bancos europeos y 

japoneses si:i retirai·an del bloque de acreedores. De hecho, los bancos 
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comerciales no Se c6rDp~·omet;i~r0ri':.a_ süminisirB.r ·el.dinero que ~e_ pidió 

A mediados·.· de:, 1988·: 

e~fOc.(~e, .'_4~l: :~~,~~·_Jo. d~ ,-:r~ ~e~ct-~/.::_·_a_~.~.c::!:~ 9:~9.'.7~8'._ún-~~-~·o_~~·iOUaba:ri·· 'nllinerosos 

Paises COn· ·~¡f~~u~·ta~~s º ~·~: .-.~~~o~(~~~ A>· l? :·:~-·ia~~-~~·.- ·-J·~- ese rriiSmo año. 

Sttrgieron d.iversaS ·Pl'OPUSSt~~."-_eri, téiin~(:I á. é'ee ~.-pun·to ', co'mo la' lanzada. 

por el .Sobierno de"'· Ja~Ó~ ,.··::_''Pro¡)u~~t~----.Mtya'zaw~-"- ,.'~o la- del gobierno 

frariCés, _'.: · "PÍ:-opUéátB:~- "-Mit~ir-~bd:;·~/;-{~~-ibt,Q~~-i--~-b~J~-t~:-;~-.'ae·~ ;rev·i ta11z·ar la 
\.;.' -·\:·:.· 

un a"POY_ó"· -.~P(1ÍJii~~~?--d~r0ct~ ·e/· éstra-t.egia -;~ediarite irít.egral de · la 

l-eciUcc.ión~ d~-.. :· i·á ·:""·d~,~~a'.; .. ·y.·/~~ú.:' "Ser\i"iéi.b«:\' .·N~~:~·,9t,St:á.nt'e··. 'eilO. ·-es la 

p~op;;esta d~'Ni~~oiks i:;;1d;',{'1";,~¿~:',j~J~ib~~~6~~ ,~/La~ 6t.~as: · éon · 10 
que -·en·- marz~ ae·,: .:.Isas·, ':_.g··~ii«,:·i~ri=i~; ·,.ia-. ~~?-~~-.;~-~~ 2· d.~·1·-~.'.:~'Pl~a~>,BrádY'-', 

prove11 1e~J:.~·· de E:~ta·d6S _0X~-~~~-~:·;~· :· 
. ;i ':: ·. ;,~·;,\ . -':', , ,,., 

2·. 4 Plan Brady: co-rltinua la renegociación, cuarta etapa 

Como una estrategia para cont.lnuar con el tratamiento del 

problema de la deuda externa del Tercer Mundo, el 10 de marzo de i989 

surge el Plan Brady, propuesto por Nii::olas Brady, Secretario del 

Tesoro de los Estados Unidos. Tal Plan, no representó una ruptura 

el anterior plan instrumentado, es decir, el Plan Balter: éste nuevo 

Plan - utilizando palabras de Stanley Fisher - , se perfila más que 

como una "revolución", como una "evolución" del Plan Baker. de hecho, 

se encuentran algunos puntos coincidentes con el anterior Plan. 
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de los· o:if9~tos,de :.11;1. .t?~tt·atégia .lr1t~rn_a1~~on.3i' que si:i: hnb~~ .l:l'~v~~o ·a 

cabo p~ra rnaneJar er p~_·.:i~le,ma de l~ dé.Ud;;\. Su, -c.'!'ractéri."3t'1ca 

principal se :_·encueí:ltra en la': propuésta que .... : h~~e .. d·~. ::·é~'tiínU1ar .. :.·.ia 
;._:· .::«_·-: ::·:·:-·-' ·,_·'·.-·· -~-, --_·«;··.- .:- - :; _.· ::- :.'- .. ·;·>.:-_.·. ':-e'.: 

, reforma. de, :po~i ticas>y . .,J. áeélíniento . de las .ec~~oini0i~ '.:,+~L1~,;.se 
enContra_bar~ - .e_~~~~iya~~:nte.,: _el'!4~ud~~a~ a··:'. partir de., )~rlJ -~c;mp~Oio1S~ 

9fic_ial-'' sin p~~be~~~-~~t~S~-:d~ "~e_<!~C?~-~ --~-':t:-<!~~~~~, ~~~·-. . _ ~:--~-"r~~~i~,·- .;~{~~-~~~~~-:~~;; 
,¡:;~~~;~:. ~;~:'" .. =-,,~·-:,- ::~; - ·~;:.:: ~ ~~:,;, - ~- ¡ -

Sin .embfi;:so·, )l~y: q~~;·::-on,~,~-c:I:e!ar ,5tu~ -ia ,r;?dllCC~iónJ--ciEi'{:fa· ,;d~~·~aa no 
.. . . ··.:·~· -:~~";::'- 0{~ e:-~.':· .~L-~ 

!?S ~-n ~lem_~p.t.~> n~.e~'? !.-:.~~~.~-"?-º ~5~~-tJ-~~ ~,i·~-~8.,1-_ ~~·:_ ~~--'-:i~S~~~o-:.~,9~d--'~_7,,_~~~l'.1.~_e 

en ~ la._ ¡ ~~ t~ --~~~~._ g~9J~?-~~~L~;~~~~-~;~ ~-~ -~:~~iª-~~~~~~~-~ry_i,~~~.~;~.~~;Í~~~~g~~~~~i~~~~~~~;'.~~:~,;~:·.~-~-
estr a teg ia <dÍ=/l:<~man~Jo'~de k~~ '~:a:~~~~w-~;,_f; la: l~;ual s~i~ª:.~~~-~-~,~~él ~~~~?; -~-:1 · 
Plan Baker," .', ~ J ,_:-j:!_~: • ., '?;:\~·;,,..::/ 

,. ; " -~{" ·-,j 1~.J _., . 

Los puñtoS .. ~omft.l}es '~-~- ::;n_~~~ iÓ~ :: Pt~~ '.:~~~-- :;_·~s; ;~ig~:lé-~{~~ :· 
- El· _hin-caP~e ; q~e ... "~s;~-: -~f8:_~~:_)~n-_:_~~::.~:_a).~-~-~~~r~·~:~ 1.-~~:<~-~·~i,~~~s _: '~eu,i~~~~-~. 

El ·_-~?.9~··t~:'i·-~ J;~9"~ ~~)~p~,~:~~-:~:'.~A~:~:1·:~-:b~~, ~- ,~ ~ ~~,~~~ ~~-~i·d~~~ :_'.;./financieras 

internacionales, -Í:)~r~·'.:ay~d~~;··'ai<-~~·1'.i;,,:'{6 ~,de /l'a .:deuda de! ·tos paise-S 

subdes~rrollados, .y c~,yo ll!-~n~~:~_:·~-~~L'l';~~=~~f,::·~¡':~~¿Ú~~?·;,·~~{: .?.~an: }~Jcl.ker. en 
. ' :·.-, .,,, _, ' 

caso de. haberse continuado .diciho .Plan·,, ,,._,-,:.,., .. ;~ .. :.,·:::-., 

- También se rn•3nciona el -apor.te~q~~:~l~~~~~·~~-·~:~~-~~~~~~~-J~~';;P6º~-~'~r{~j 
- Se apoya la idea de que la t•educ(;-.ió_~:~- .d~·-cj;~~·-;.j~~-4-~:=.::~--~_;-:~~b-~~ia llev~r 

~·'···:::::.· -<:'.:·::~·'.-''..':.'.',. :.{.,: a cabo caso por caso, y, a través~_de: á.C"Ue~dOs-~vciiu.nt8rti:1S nesopiad9s 

entre el pais deudor y los bancos. '.'ºr.eé'd9,~~s:¡ ;:.,'/t, .,~':,· ;'? 

·: ': :"-.",'._'-" - ',' 
voluntad de fortalec~r y a·oelerar .el proC~so.d.e"i-éd_uCC)ón._rie la deud.:i 
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externa y su servicio en ~l mercado a través de un fuerte apoyo 

financiero e institucional público. 

A parti-c del anuncio de Brady. la idea de reducir 
la deuda y su servicio cobró finalmente la 
legitimidad necesaria en los círculos gubernamentales 
y multilaterales de importancia. Impulsar, estimular 
y persuadir a la banca comercial para que participe 
en operaciones que entraiten la reducción de la deuda 
dejó de ser anatema y se convlrtló en el qu.ld pro quo 
de las partes involucradas c51) . 

Para dar mayor celeridad a tal proceso d~ reducción, el Plan 

plantéa cuatro propuestas innovadoras 

LB. 'primer propuesta dirige · los bancos privados , 

sugiriéndoles·. dejar .. ··cíe a·p1i~ar :dura'nt~ .. ~·un···:per.Í.od~. de ·trt:;'s · años las 

cláusulas de prorrateo :·o·.; ;·de :,.aJ~.s~~~~ión'.:' que· mantienen gran 

importa.ne ia en los contratos de cr4"attó , entre los paises en 

par'a los· bariC6s acreedores · én cUanto a·l pago de la deuda y a las 

-obli·gacionea -·que- contraiga --·el --deudOr-- sobre sus propios activos 

respectivamente. Tales cláusulas y otras, son las que han retrasado 

las negociaciones voluntarias d~ r?ducción de deuda. Cc:m ello se 

pretende agili20ar las negoci.:i.ciones y mejorar las. condicione~ de 

ci~édito para los deudores, creando un ambiente mf.i.s competitivo donde 

los deudores podrían negociar con sus acreedores de manera bilateral. 

i!:TD~;Eñ; ~ober: ~ l~sti;, 'lora ~ :1 Pl~;"i Sra~y u~.ir !~~ i:es:•.es ., e'I Cc.!er:!.:; :~tericr , iol. :.,), !IQ 11 , ~!:::: :ie 
:99~. ;¡ 295 • 
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En. ·la: segurida<áüie!:-~Dcia·: se: haóe .'-.~1~_,: '.·i1a-~~.d?.-<E/: ;>l!=~S: ·~9~~~-~·n_o.~ 
acreedori:.:s ~ a · reVl~ar:.·: a:que1ia~, ~~-~~?~-~~j:~-~-~~> .i~-g~,J~-~\~·:;. ·~<:)·;·fu~~i~-~~, 
contables y;~ t-r-.i:bUta-r 188-/::~u-~ ,:.ob~~-t~~-~ii-~~~a~· .. :_:'l.'-;~-:.:~~tÜ~c ióh~--d~~· rd~- b·a·ncos · 

.· ::.>~:r,:_<-:~:: ~15··-.-,~~~L.1;.::r~ .. {<( ,:_.f~:_, 1 ;;,; .. · · ~ • )·~ · ··- 1 ---- ~ ,__~- • -·--- -:_,: · __ ,. •· 

:: ::~;;~;1~f::;~~~:.~r~~:~~~i~i~~~:~:=i:·:: 
reducción de la d!!uda. Sobr'e ·,todo pi:1r P~rte·: de:·. iri"stitu.~iOnes 
mult.ilaterales ,como.·el :FMI·;. y·:·e1, BM; .Además,_de:: .. ~H<i: .... s.e .• , .. L>i:'eténdh 

solicitar ·1·a c~nt.r.ibüc·ion d'ci- los_:paiSes superá"v-1t'~r-1C:S ~--~~t~·-baía~za:_-- d-e 
' - ~ . . -'.'.. ' 

pae-os. Con lr.>s fo~dos públicos, se pretendía ·superar 'una'' ·de -,-las· 

grandes de_ficiencias ,del Plan Baker, .el· hecho.; de ;,que, lo~ deudoreS no. 

P•"tlian. financi.r:tr las garanti;is de losL_.ej~~clci,os d(-t -~~,dú~ción-,de la 

deuda en gran escala por su . f_al "ta de di ~.isas. 

Con el cuarto planteamiento.·.-.. ~_e·. ,-·ººl!~·emplaba ui:a poli_tica más 

flexible por parte del FMI con, r;e.speC?:t1:> . al f in:J.nciamiento, de 

garantías, que permi tiria que el: org.inismo desembolsara - si las 

circunstancias, lo-. am~ritaran. ·.":, recurar.is para apoyar progl'amas de 

ajuste aun cuando .~l deudOr .. 
1
,no ·- h_ubi.~l:-!1- concl1.lido sus negocia~:\.ones 

con .los ,bancos cr.1merciales.~ par'.:i_, logra·r~-on .acu.eordo de. reprogramación y 
-" .··_ ·:<_-"-;":'_. -,"--·:- '. 

reducción de _deud~~ y,. ,de·. •C!.bte:nci6n-:de;)Jr~_9.itoa nuevos. Con ello, se 

daba, un ,.,gran: __ ca_m,bi1~-- e:~, 'l~.~·:.:~_or,'!?~-,:-~e~-~-i~- i-;rue se llevaron a cabo los 

desembolsos que. ei·,_ 'Fo~d~:'·: -~~.~{ l~·ab';.:·:d~sd"~' 1982. los cuales dependían 
;:·:-'., ,_', :· ' 

de un acuerdo previO. :e~t.;"~(e1--'..;deudor_ ·y sús ~cr~dor.;:s bancarios q1le 
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los bancos comer~iaies( nuevos réCi.u:soS, y ahora ... .Ja i:educctón de - la 

deuda. 

·LB ~~t;;~,i~k ~.:p-~á~·tf~·~·, '1:.J.·atába· 'de e·v~i tar ei, .-réti.r6'. d~ ·lOs·.-·bSñéOs, 

lo cuB1::::d~~·ii~~i~~ ~·.-·e'i' 'Pbd~~::~'de·-~ieki6-1i&t6h-~~de -fos, de1.i'dOre-s; -,pue·s· e1 
en -imPlicába · incur·rir 

mora."~·: ~-~;:end·~; iJto~á~i6a~ent~ e-·ri · ~;l:~·.·1~-6umpli~iento · de- criterios que 

-en los- pi-ogrclmS:s- ~de ···aJuSte 

éXces:f,J"ament~ = on·e.r·oao::-s -.¡·-:-d'eSf1nánc1ados que empujaban· a loS· deudores 

a_ ·la *"~~esi(>ri ecorióridc.3"'. Esás' rBzones fundamentan el cuestionilmiento 

del papel:=·-d~·i ~'F~I: .. Có-mo-:i-nte".rf?ediario del manejo de 'la dellda, incluso 

desde· ~~~7_, Se . redujeron los, paf ses diSPUF.iStOS a SUS•::ribir programas 

del 1111I :· 

E·n -eSte' prOCe·so:~ .'loS "paises que contaran con programas de ajuste 

e-x1tosos·, -.. Podl-iari. -sOi1C!tar ·de manera legítima, el apoyo de gobiernos 

acreedores CE. U. y Japón, princip.almente) y de instituciones 

financieras --nil.ITtúB.t.eraie,,-- CBM. FMI. BID) para instrumentar 

operaciones de reducción de la deuda y su servicio; tal apoyo, seria 

financiero, institucional y político. 

Poco después de lanzada la propuesta de Brady, se anunció el 

compromiso de destinar aproximadam~nte 30 000 millones de dólares de 

recursos públicos a operaciones de reducción de deuda o de su 

servicio. El FMI ·y el BM aportarían 24 000 millones, en tanto que el 

banco Japones aportaria 000 millones. Del primer aporte 
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mPn~ionado, ;. la mi tatl p~•1::iy_endri.~ do: progr3mas -; d_ff Pré.st'am~s 

"existentes" <apcyo de r'=compras·· y r-:od1.t<?1-:ión dé-l capital·· en las 

transacciones d~ bonós~ los •'adicionales" ,g."irant.izarian lc1s·· pagos·- de 

in~~rese~ .;. ~?b~·e·:;·- dichas ·cransa9c~one~ 1, para aqU.elfOs-_, paí_s_~s que 

cump_liez::C'.tn ·.c~n ~:ie~t?s .. requis~ ~o_s, 

Par_~ ltevat~ a •'!.lbo ),a __ r>?dpc1~ __ 1"51'} __ .. _9e __ .la_-- de __ u.4a·. ~e _-_.p(:>ndz::iá a 

-- dis~-~-si;¡·¿~~-::~-~ )¿.~~-d~-~d~;res: p~é~~_arrr;,~-- -~~ Cond i~i~n~e · uS\~ales ;_··ne e~ta 
marie_ra,,~.,_:'-3.~ :~-~-I X· _er B~--~~:tra~~ro~ .d~-~<~Y~ta~_-· ·1J~--~?-m_~-1~~m~-~o -~irEtCto 9on 

~~ proce_~_9_ qu~ ~se~~ ·pretefld.iá >-'Ademá~-· \~~~~::i.~l-~~~-::·:~~:~:~·t:~·~.~~~1e-nto "case. 

por-·ºªª?.'.;_.:'· se ·rpre.t.~nci.;;s.'.:·:-.:~~-~·?~~t~~-=~~~ ·e/, d~s.-:mb':'.ls.C?: ·,_d~:. f~fidos para 

re~uc~í6n,,.~~:- la, d~.uda e.11~-l~~- P.~1;~~,0~"?~~ ~.~:?·~~~{les deil,. c;re~~to-.-

El Plan Brady 

sería neces~~io qÜe·: J.·~s. ,mi~m~s:·:.:.~·Pi~~á~~~ ·-~~·~r.i_~;~-~~~~:~':1~/:~-~;:~:~~~:~~~.- -la 

inversión J . . el .ahorro, A.n~erno,, YaY'11~r~·é,.a~f~is~~.:.)'.;P~~')l'b~er el 

retorno . de. :caplta.les. ,.D_iC~~.~- ~'?.li t-i~~~ i-.~7:~1\~p.~_?ª.~~;.:.~d:~.~-~r~ª-"· -->'.~~~·\~r_ 
siendo apoyada.a por el .FMI. Y.el BM._' 

· .. :_;-. 
-----

Er1~- relació1fºa-- !Os -go&iernC:s deudor19s, · e-1 Plan _sugier.e ·continuar 
- . . . -,· ·,· .. 

la reestructuración con el Club de :Paris c5,2>., .atendiend'? :la ~~1:f!lª 

¡5¿;-~¡-~!~~ re ~a;:.:; Cl~i -::e lq':i~~ H :.:i !::::-:i nt:ru; :n il ~t:~ Jr; ~ru'c ::l! J~iSes J:;ee~or:s, .1~:.-ie:-.:~ ti! i~ ~t!l::. 
u; l"f~.m! tPr. 1.:~¡¡ rctl~n.!l~cdo~a. a ~~~ C! r!or;a11l:ol~ pr·"q;.¡-:.;.s :;:: i::2et 1: :~~1qac::~e:. tol!:¿d!cH o ~arai:1:a~iE 

~~; !:~?/~~ª~, ~~ ~~:~~~º:/or;r.f; i!~~~~~~,:~~ ·~= º:~i •;. t:.~~~a ~;:d~~s:r~~~~~;~:; 5N~i~s~·:;:~is0 ~~~\~~;~.~r1~;~ 1~:;, !.':~s'Jr~~º:e~5dr:.;~; 
· ~;~~~f !~i ¡g~ ~~ 0 ~ 1 ~:l;~~ ,:;u~~~}~./cn~de';r~~~~i ;!ci;t~~ 110: o~;~~;: ;.~~~t~;. t :::~~~;~-.r'~"~srt:1rt:t ~:; ,~~~;~;~;', ~~;;~~~a~~~~~~; 

;¡ :r~nl::t r otser1·a.ics n :s¡: r>eqc::ia::1c11e~. :1~. •fr ~r "'F'.ii~~r::i 'lr1-'"'~s~e. e: ~:r'J 4l.ill'::!ora 'iOJr! ;;ne crn; ;¡~ 
'.'!:ir, i:i ;;::-:, as 'Frar:u. '=~ra ceta!lr ;::~ -e!a:l~~ ifi ~iu? 1~r: r. !.a'ld3:... r:e::Qes • la !:'i~3lli:a ce ·~~ ~:J':"::l 
t 4 !.•·-ret;~~c-: E! c:t:~ ét ruH ~ ~~. ~c~~S!.a:lir.· ve: 1.~ •• 'l~ n. 11~Y. ~e 1ª~<1,: ¡•:·~:· • t~·~:. 
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en ·que . ;sús·,.·s1ste.inB:s·":_t.ributariOS- ;·.:. regui.~tO-r 10··, y"-Corítitb1e· fomeritan la 

participaclón ·; d¿ ".~:los ."-p~~,?-~s:·~«~.en' , o~~~"a~i~rle~ ,·:di!! ···reducción· de la 

deuda .Er:-, Pian:·: ·t-aril~lé~-;:-~~x-P~e~~~-~-~~~~-: ·p,~~o~-~P~~lórl ·:::-~or·-·: ias políticas .>· -_: ,:-_ ,:; ·_- :;'~~·-,_ .'-·?.:·>>::' ;_'i: - ·_t··' ~:, -~'. ·_._. -. ~ «~ 
macroec~nómica~._:.·de~ los-,-~pais~s-:-in~':lstr:lal.izados~,-- l~s cuales deberían, 

a -sugerencia del - Plan; · ;fomentár la>> ampliacfóll del intercambio 

cofnercia:'l internacional. Par&.·- evitar el proteccionismo de esos 

paises·,~·-se recomienda un sistema comercial más abierto conforme a los 

principios de la· Ronda Uruguay sobre negociaciones comerciales. Es 

claro que el Plan Brady fortalece el papel del FMI y del BM, quienes 

se encuentran en posibilidades de ofrecer un nuevo y adic.ional 

soporte :financiero para los planes de reducción de deuda, en lo que 

se plantean tres posibilidades: 

l} Recompra en efectivo: Cbuy back). El deudor util i.za rese.rvas 

(propias o provenientes del BM o F:-II) para coinprar con descuento 

parte de su deuda con los bancos acreedores. Para medir el descuento 

se consideran los precios d"=! las deudas en el mercado secundario c53) 

- es decir .• si la deuda de Venezuela se vende a 35 centavos por dólar 

y este pais decide recomprar 3 dólares, tendria que pagar 1. 05 

dólares; pediría 1. 05 dólares al BM, con lo que en términos 

nominales distninuiria su deuda ~n 1. 95. Su deuda bancaria disminuiría 

3 d6lares, mientras que la deuda con el BM aumentaría en 1. 05 

dólares-. 

2> Conversión de deuda vieja con tasa de interés 'flotante en una 

nueva con plazos más largos y tasa fija. El pago del interés o del 

TS~r-E'ñ-·eT-1ercad' seonr::irio, :rs ~i!Jca; :e ve~o~r ~cr. ae~cce::t'Js, i:s ;:ie:1r, ~ar leba;.:i ~e su ~r2c:o nouH!. f'ara 
cetal¡¡r er. el .useo. 'o'er: üa¡o~t:•~. ;.-:e~JSd" v St;;ir.e, t1an • El 1.ern:c ~KJ~~ar!r. para !es orhhccs de los 
:)lisn e~. cesarr~ib • , e¡o F~M~~es v ~til:.rJtll!, c::1e~t~e Cf ~99(1, ? E.Z: • tt:. 
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principal .debe ·estar total ·o parcia~me~t_e garon~izad?;_-.e~;,ctecir. -·l.S 

-d~uda públi_~a re~struc~u!-"ª~ª- se, deberá.~:S~~ti.t~dr :.-cori ;:·de~'c·u~·'nto, por 

algún instrumentO f.~~ánciel-o_-cornEirciabté:.-

conseguirse- ~_de ,~~:;:difere:nt~· '~f.~a:~·-~r~::~-- para 

ref inanciar ·• .. u~ c~~d ito ull. p"is p.,ede ~ni~ti?''.tl~~Ó~f~bQ'~~g ·'i~o~;~uales 
a;;;ben _. ·Contar·.~,-é-oí{:.ia. -g8.rantia: cQi;lter~1:_-;·d~t ·:~Je~p'r_~--t-~~'.! E~:~ád_oS,".Únidos. 

que a'-~~-:·,. v~z ~~i ~J.;~.-_ otr6 :-~~~~·~.:.'t~,~~ó~.J'.~be~:\: t·P~~ ;,~ii-.~ .. '.fo'.~~t.~_fq~~::?á;_.·~u
ve~cimie~~00 ~~-~~-¡:~·-·. Ü~-~ q-~nt{~~d~-~-~u{~-~i~\rii¿':.;~~~;' Í¡:f-riú~-~-.i~t~~i~ló'ri~'de-- los 

bOnos·:~- ct~i~;-_'paí·¡~~-;:Ga6~~; ~-~f:~:~ ~~for:~~ : ~~~·j_.~s:~~·~~~-~~~:~:~f~~ ~-Z~ ¡¡~~~-.~-~-ons i:·te en 

Las •garantías ~,puederi' 

que: elr· BM p;:~ste d-ine~c;:-- á :;-·µn ,:,,paf·a. que :]:3.ct~·~·~e~~-.: v~l~res: _qu~ se 

depositai-án:;-.. cOmo· garantia ·colater.alf sobre- _i~~-~ ii~.~Voa bonos. Una 

ventS.Ja· ~ara:-.~l .~deud~r es qui:: al: captar. ,una par.te de-.:·los descuentos 

del mer.cBdo -Becu~d~r.io, obtien~ 'i.ma reducción del rnonto de la deuda y 

no reQ:uiere efectivo:.a cort•:i .pla:?:o para 1.a amortización. Además, el 

servi.cio obligato~io de la deuda se reduce al pago de interAses hasta 

la f P-cha pactada. 

Si bien este instrumento financiero es eficiente, -presenta algunas 

.e desventa.i:=ts .. Si.-se trata--de ga1·antias dP-l FMI o-- d~l -BH-.- el pr~blema 
es que i:!stas instituciones otorgan créditos limitar.los 1 pues lo!"': 

bancos '3Stán en posibi l idarl~s de transferir el riesg1'.) a las 

instituciones financieras. Además, las gar.':lntias debe-n ser lo 

euficient.emente atractivas para que los bancos estén dispuestos a 

aceptar 1.m descuir;:.nto y pa1·ticipo:iL~. El problem~ p<:ira pro¡:i;:i.gaJ: el uso 

de este instrumento es q1,119 la mayoría. de los paises carecen de 

reservas internacionales suficientes. para comprar los bonos 

colaterales. 



1:'.?3 

3-)- ·sust.itú~·iÓr(cie· ·det.Íd~' Por itÍv~rsióil¡ Ci.i~nd~ iniCia ia-· cris'is de la 

deuda. se modifica 18- poSición 'Politicá. con -res:Per.:to a las 

Inver·s·i.ones· ·Eit~a~·"3et.8.a O~:re~·~~~~:·nIÉ.Ps·>\:· ·e \;borá·~_dos'e nuevas formas 

para prqmo~erlas. Con· los ~·swB.ps", un ·-·1nv·er'si6riiSt·a compra a los 

balicos-- lOs~-.t.1 tlúOS de rleúri.3- -cf~ .. - u¿ ,p-a-:e;;::-d~é'Ud~~··_: ~bn · d~is-CU.ento sobre su 

cambiándolos-· Post~~io·r~ent0 ·por la rñO_ri.eda ...... i:acl~nal del país para 

inv~rt:i.'~ios: Ta-mbi"én se cambia_ d.eúdB. ·por ~ap·i tai de una empresa. El 

descuento varia de· acuerdo al sectO'i- .eb· e(·qtJe se pretend·a invertir. 

Est.as o:Pel-aciones · meJoiari la b~18.rlzá.:~·de <pSgos -mediante el fomento a 

las exportaciones Y la sus ti tuci6n ·de importaciones, reduc.i.endo 

ademáB la· deuda· sir~· Jti liZ'Br -.~Cii18da,"~Xtraflj~·ra. sin embargo presenta 

algunas inc-OnveniE!nci.'8~·: ~~· aS:ü'di:z~ ia·-tendeliCia 1.nflactonaria en los 

paises deudores 1 pues el pag·¿:~;da ·ia deUda en ílloneda nacional empu .. ia a 

una expanSión rnon~tar1a·~ EJ..i'o'':··,~e-":··t~·,~'d'úce· en una deuda interna, y si 

los intereses intern'os son mayores . éiu0· los 19Xternos, la prime·ra 

tiende a crecer. cf?.4) __ .--

En la mayoría de los acuerdos de reestructuración vigentes. se 

trata de mantener el mismo trato Juridico ante acreedoi"es y deudores 

a trovés de 5 cláusulas: mandatory prepayment clnuse, sharing clause, 

negative pledge clause, pari passu clausus y cross default clause. De 

ellas, el Plan Brady sugiere ut.i.l lzar dos para fomentar la 

disminución de la deuda, y en las cuales los bancos tengan 11.bertad 

para incorporarse al proceso de reducción de deudas: 

;5:¡¡-y-¡-¡:¡-riln:e~, hcr~s • :: ?:.:ir. ór1~1 ~ !a rere~:.:!aC!ór. df },; d:uda ;~~i:.:.r.~ • ~r· ;~J:l~Qt. Vol, tiD , 
N;- t. ' At• .. l! CE H9C. e 3(l~ - ~ce. 
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1 l Lil de p~ohibición de garantías para •=1.l?lq1Jier '?.bligación (negative 

pledge 1::lause) 1 - con la qui:: los d~ud9re~ se 1.1omprome:ten con los bancos 

acreedores a no- ofrecer garant.ías especiales & algunos. o most.rar 

preferencia de cubrir,' sus dE-:udas externas._ 

2) L.9:·, ,,d1:t-_ -~a:r:_~iCiP:ición Proporcional de: P<:tg-:.S (Sharing •::lause), muy 

li_~~c::Is. :-::o~ ---la_ participación: __ de. ~os bancos 19n, un- consorcio - bancario: 

un banco. se obliga, ~on todos_ ~os dF:m4s-_del consorcio. Ln idea central 

es qu~. ca~a 
1

_ banco debe r~cj.bir __ pag~s .Et?lo en --~ª- ~~oporció~ ~-n que 

partio}.pa ·en l~- deUaa -~ótal -~e ~- p~~s::_A~í __ ~---~ª-~---~rote~~ a __ -~-~.~banco 

_aiS1~~0 ,: p~~sto. qu~ no ~u-~ae i:_écib,ir -p~gOs ro~~or~s·- de lo.s_-_.de~i!doi~s. 

"ctu~.~~e~_te, los .:P~il'.3;~s d.c~~ore_~ _"ha~ p~gaí.1~- ~ª:.·m~_ysir_.·:par_~e_ ?-e 

los i_n~~~·,e~~~~;._?.e. -~-~:.: .de~~·~S, de _hec~o '_ a lgu~oS: -~ná±-iSi~ . ~~?,~~-~c~.e-~, 
d~~u~-~~-~~~._;,_~u:~:-~ni~S:-_iJ.!L. banco· eStadoUnidense· sP, :enc,uentr-a ·e~ Pe.liir_o ~-e 

in~ol~~~a~·a; ~'_i .. '.,~U~fiia con_~:~ ~-.?1?.~-~~~iu~-~~-~~d;_,~1;~ .... ~_~::·~r.~~~-~-;--ª~-;~~~~~~~-': l 30% 

de_i., vai'or:.,noml!lal .. :·de · sus '.c~·éd\~ci~)· :::,: -~'(<"~.o_:r_ nada· se ha ,:·.~~~~~_id.o con 
;_~ :"'-': ·:·;_·~_::~ 

gran preo~~paÓió~ e1 p_ag_o 'é:!ef::'sel:v-icio de-~la deuq~'.·~;¡·~-

actu~ció~_. ~~.:--~~s. --~~n~-~ª-:~~-~~~",c;t~i~.B ;_~Il: .~l, área. cr~diticia que se ha 

venido reduciendo; , el..hecho de que ahora, además de ello, en lo que 

resp_ecta a los bancos estadounido)nses, cuenten 1::on nuevas 

dispo~icion~s para realizar más cor rene trJnes del •Jalor de sus 

prestamos con base en el valor comercial; por •:itra lado, la 

valoración de los bancos en el mercado de val•:ir-=s se registra ya com1"J 
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si sus cré:ditos ·a loe. p.B.ís.es _menos .desarrollados tuvieran- · un: valor 

similar .. al'. de 10~; pr~·~·ios ~.d~ ~s:tos 'en :el mercado s~aun9.ar.r~·. ;·· -
' . .' ... .,._ 

•¡··:::. '<. ,:\('•'. •:··· 

Res.U1ta.~·1nter~·~ant.~ ·mencionar,' que-:a loS 'pocos.=-me~Ses dEt antú1ciadO . . . 

-el P.lan ·::_·Br~~Y};\~·~'e.~;.:~;.~·,i:):~~~·~n "~dam.biC?.ª ._en.:· la .. ~~gul~cién .. : b.ancaria : para 
"' -e··· ... ,·.·. ·· ... ' 

eliminar- o·b·~-tá~~.~~·a ... :.~·:i~~: .. ~~~~aCiones de reducción de .las deudas. De 

hecho, de .marzo .. ª-·~diciembre 'de 1989, se .. lle.ga a· la fi.rma de tres 

acuerdos . entre"'-«-PBises-,~-deudores y sus·· c~rr~_spondie.nte asesores de 

bancos: México -en· 61 mes de Julio,_. orientado a reduoir la deuda y su 

servicio, contail.do además con un pequeño componente de nuevos 

recursos; éste pais suscri.be un convenio definltivo en enero de 

1990. El de Filipinas en agosto, que incluye la "t"educción de la deuda 

pero que .se caracteriza por su disposición sobre nuevos recursos. Y 

el de Costa Rica en noviembre, que se caracteriza por dedicarse 

enteramente a la reducción de su deuda (Ver el cuadro NQ 12 del anexo 

estadístico>. 

En marzo d'3 1990, VenezuF!la ~~rró :.m :;cuerdo prieliminar, 

finiquitando programas definitivos para reducir su deuda en mayo y 

diciembre del mismo año. En oct.ubre de 1990, Uruguay, con.1untamente 

con su Comité de bancos, .:i.nunció un pro,gram."I e:tn l.~ ve.rt.iente d~l Plan 

Brady, que comenzó a concretarse antes de que finalizara ese affo. 

En ese mismo año, se llevan a cabo i;tros dos acuerdos de 

reestructuración. pero fuera del ~squema del Plan Brady: Chile 

negoció un convenio de reprogramación convencional con algunos 

préstamos nuevos, y firmó un .'lcuerdo rJOn los bancos comerciales en 
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dicierñbre¡ u·na··de las ra.Zones·'para optar por ·13st~ camin..-,~··fue· ~1 .de ... 
lograr ..i."B:Pldamefite '.·un·-(~~11.;;·1.:,··. 'd61 ··servÜ:io-.-.de_'·:.l.'i deuda~_ para evitar 

1.ss inc.e1•tidumb1~eS ·a·~----~ii~a 'iJeJ~;-~c¡-~1::i·Ó~ ';~-~ .. {onga~a y_ complicada de 

las ~~~~io~~-~i::.p;~;~~.:;:~:d_~¿~~·-~ ~1a·"'.d~ud·~ ,, y'.:>ftnanci~rla; Jam1tica, --por su 

part!3, :.,·:~c;gf;:_ ~~n ·:·_Sé'p~i~m-~~e ~-~~-\;~~ :.~_s_1IDP1~_ 
• , .... , -: :·, :·,<:~·-::- --, -·, -... ·:t-~ -_ --~ ~-~: 

obligacioneii'c¡;on:~ra!bah"c"~ '(5s.r:''' 
reprogrf.tmñción de sus 

·:~El ~.3ñCi~{-d~·~·i9s~::"~:;t~-~bféii- -··.=::s ··testigo de-. otraS novedades ·en el 

área ·d~<-~-l-~- 0·d~~~cia-¡:o-fi6~iaTc~.bii;,.t·é~al: di~rante e~e año¡ el -ClUb de· Paris 

reali"zó 'T~ ~~·~:r~~:,~'.M~6~,on~~ ~~~· 13 ·d~Gda en Amé.rica L'atina y El Caribe¡ 

··en lasJde· -9~·i·{vi·~:::3/·G:.~.y~Íi:a ,i ,p~r-.. primera· vez sa ;:aplican los Términos 

-de- T~~-o~i~-:--.~~~:.::.~~:~á~gl~~~~'. .. ;-~'s:~e~¡ales, reservadas, para paises de bajos 

opciones. Dos opciones 

redu6~~ : e1 .. ·va·1or:.{·aCtuai.->de :>la deuda mediante 1a cancelación cte una 

tercera :'¡ia·.r:t-~y-d-~--~~iº;;~~~~-v~~ciirÓient'ós r€:es1:.ructurados, o una rnerma en i ..... 
:. ·: ,-.·.;· -._ .:':.~< ; -'__;._.· -:,,,J. . .,_ 

tasa·· -de 1'nte'rés .1 •• La:-:-,tercera .- ·_es una r.eprogramaci ón .;i más largo plazo 

(25 ~B-os:> .d~·: .. i~.:~á~·ua~·: incluida en- el acuerdo. 

Los " ;· Términos '"de Houston acordados en Julio de 1990 por el 

Grupo de los Siete,. Para los ·paises -en vías de desarrollo de in.gres.: .. 

medio baJo, apl 1.can a - ·El Salv."l.dor y Honduras. Soe ini:: l LtYe una 

reprogrFtmacj6n del principal a mas largo plazo d~l t.radicii":mal: 2ú 

ñños pz-11·a la d~uda c..:mcesional y 15 años pa1•3 las obl1.g."icio?nes 

•::•:.ncesionales¡ también se permite la conver~ión de la deud.~ F.:n moneda 

loca~ median't.e los s~aps " de ti tulc1s de deuda por medidas 

ambientales, capital accionario, educa1::ión, nat.urale::a, etc. c56). 
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En este ~-~t-o.?no: ta~bi-én,;··se :·h~c~·~'. preSetlt~ Ja '"·.Iniciativa para 

J.35 AmériCas ··'"·d~i -~t;r·~-&':i<fe:ri"t~'~·aú~íl;- ~,nti~~1~~:-~~. :p6r su gobierno el 27 

de Junio d·e··· 199'ó .·: ~·A~1,';·.;.:se· 'C~~~ia~~'ó' ia' ·r·edúéc.iórl -y·. reprosrainación de 

la deüda de ió;. ·Íí~':l:s .. ~·· ¡¡¡ A~~ri8~ L;;:ttná '; El cártbe con Estados 
~ : --•. ·.:< : - ;-;-. -. _, ___ · .. - --- -

Unidos:.· y ·:la·: posfb.iHdad. de /.serJirla.°i. erii: moneda. lec al. Aunque los 

comPrOmiSOs': ~ Ofiéi'~1'eS :, '-de: i-a·--·~-~-~~:¡n ---~bn -~S~~d~S ;-un-i.dCiS sOri pequeños, 
·:· .. '-::>·.:-.·-:-/-és~os :g~ar~~~ -~-~~~r·~~~-~:i·a~:e~- Ef-.S~l~~'dbt:r/«35:/>;~-- ·Reptib'iica -Dominicana 

c24%i. Janiii'cá'°( c2ci%i; Haitr Ü9%J';;Jff~:i:~ti~fii5%)','·.Hondl.lras (14%>· .. Y 

Costa Rl(;a''<:iaiiJ (57):• ;;·;.?~;'. :;·;:,> '¡/, .- ,., " 
-.. ·-:; >.~~'t -·5:~~;;,:\~;: : '-... : ' 
-- . ;·-.~- '>· ·".·-.•; _,:·:, ,;~;¡".:_r.~¿p-_~i·;·>t': ·'r~.;~:-~ 

:L6'~',ie~-f~~-~~~~ :·;a~·-·- \j_o-~·0~~-ª~~~~:~~ ::i;~f~o:kiri~~.'.f~an:-~-~- Pá.rS reducir sus 

de~da~·:·~~~-~::_:~~t~~~:~::_-::y~;{~~~ R~;~~Í1it<::~~~f-~~:~;¡~~;.;ia~i}··~~~,/~1 -:áa~6 de Brasil y 

Boi1.via·.:·:~ :~p*·1~~~-p~i~:~ __ ;:~.~~ ;·(~~ó:;-;~:~:E~"-l~~---~:::~~¡~~-~·: .. ·.~·el·e~rar~n un acuerdo. 

do~~~-- -~~:i1v'.i~: -j;;b~~~~~~,~~~~~'.~~S·i~~~a:~~~-:~~-~-{~~~-a = brasileña en el mercado 

y 

carí.:fearfO a ·su 

e110. el- s~-bi.€i~no ·-_~o-1i.V_i~~~-r,_canceló más cte 100 millones de ctólar~s 
de obiiSaciones. Un -c~n-Veni.ó :entt'e Bt"asil y Paraguay, similar. 

permltió una red1lc-ci6n dé casi la misma proporción que logró Bolivia, 

en el mismo año. 

Con respecto a la deuda multilateral. y los retrasos en la 

misma, destaca el hecho de que en Junio de 1990, Guyana logra 

eliminar su deuda con el FMI, el BM y El Banco de Desarrollo del 

Caribe, a través de un " grupo de apoyo ", formado por 10 paises 

¡~7¡-;ia¡:a·aital!ar nn :-espect:i a !a • illl:lH~va :ara ias 1l11éri~as ~ , ·1e.r: ~tP~l • C:intro A=~r::a y ia ¡n1~iativa ce 
!as tidr1cas •, O~CJ&er.tc, ~~.'~E11~.2~~. ' a!! ~~t1tieJ1:re de :990. DrigiNi en espa~cl. 11! p::.. 1 r CE~~i. • i..~. 
inici,;,tlvi para ias ~a~r1c:s: un eto.re~ 1r.i:al •e~ Cournc. E1t!!no~. Vd. 41. ~·º 2. 1e~ren de 19~!. ~ 206 - 2.J. 
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dor.ian'.f:.e.s. , ·~<~~~maniª·' r~anadffe, z E.:U ,:_, .:Frar.C_l~_;· I:t;f.\l i~. Jap_i?n,. Rt":ino 

Unid"o. -~u~~~1~.<~-·T;:1:~i:~;~- -;_~\-r:~~~g~,:1:~~- y-7::\,é·n~.0:1J~-~:a ;., '.:·_~n:-:·-~~l , ~i~rno .. mE:s de 

junio,._ ~I~p~-~:~1'.~~~'. ~~~·~~1i.~-:~~:J;r~ :_· ~~~~~g~~-~a~·-~,~m~·-¡-~l~ .·.<· p~~~ ~-~,-~.n?~~~7:· :'su aeud.:1 

con .e! BM Y:~l;¡.g!1,[; .c.;m.;.Jl'.':'.d.a;~~ ~éx1bo,.; V,;né:'.uera; Jap6n;i> E~IJ· 

''.<:,': '.·~:·:_~: <-~_:>;:::.~ '... 
En mafi? ~~·- _i"s-~1~: ?s·e __ da: un °·" -nu~vo ~!1f6c:r~e~----(i~.~-,:-~-f0~ ~dG~ec-h~o~!3:- .. 

:;_- __ ,_ •"":' 

introducido·_--pOp,-;el ~ F~I, q_ue. ~~~-e~~~ _.u~~- rn~cani~m_~,_-;.J;~~-1::-~_-,_q~_~\:'19'.3'_'.P.~-~-Ses 
-: -, :_- -- --e~ ··_- .: .-- ·- ' .-- - ',- ' 

en· mora· pÍ-<?lóriS'ad.,.·· del sérvici•' de. la ·de1jda coT1 · --eSti:;;--~:.:árgan·.i~mó-. 
' . . .. ·.-. ·.: ,- .: ~: . ~ 

logren prr:igresivamente un refinanclamiento de. '.sus-.-a.trEtSOs .:- El :país . - " ,. ·-·-- ' ' '~ ~- ' 

tendría qu~ concer-r;ar un p.rogra.m:J sombr:t "-º-·d~· ~~-JU~~-~--~,:~?n,. -121 -F}jr. 

Así el de~d~~- :tendt·ia _la .:ipor~-·~n-~-~-~~ ~~-: ~~~1,fm_~,i·~r ~:.~:f:'.~e1~·ec.~'Os ""·de 

r~f inanci~mi~n~o IJ~~-- .el--fM~ •. ~~?e \o-~m~~,~~-·"::;-~~~J,:)AK-~!f16~~.~-.;:_~~Ú":'~~~ra_f~s 

del programa informal d~;- :~ll_~?t,_~_-_;i~_ ~-~i~~-~-~~~.~·2'.~~~~e~~~~;:~_l_~.~ -,~~~~~d~~O:--p~·~a el 

nuevo enfoque de. los dÉ!r~óho~'.;,»d~ÍL.'·F~l:->_.-~-~;~~-- P~:~-¿-:¡ ·.- qU1eri ·reanudó el 

servicio de su deuda •. 9~n ·:el -:~~:_I __ X~:;(~a:~:f~·J.~~i:"~-~·~:~:~~;~:~a~}~eg~;~acion~s 
par~ concertar con el Fondo :un ~~~~f,-~~~:¿:~~{-~\~;~-~~:;:tj~- aJuste .. 

-;'-"";'7- ·,,.::-::-=:~~~-;-_o---C:. c.--;·';;~~- --

En relación al Plan BL~ady Y: ·su. P!º?.eso, .. '?! FMI s6Vl d:i.·'1 apoyo 

a prrJgramas •. sino que in_cluso reali;:ó.: alg1mcis desembolS•:>S para los 

mismos, en p~ises que al momento d·e la fj rma d~ l programa ne• habiar, 

terminado las renegociaciónes con la b.3nC~-1 i:-omerci€1l !México por 

ejemplo), o que se encontraban en mora t.n el s~rvir:i., de su deuda con 

ésta 1~1 t. ima (Ven~z.u~l::i., Ecuador. y máf.: reoi.~nt~i::ment.e Arg-?;nt:.i.n;;i 1. 

Costa HifJa y Bolivia que s.-~ encontr::1ban en prolong."ld:3 morfi .-:on los 
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bancos co~erci.alfts : y ~-~tr~fa .. :.acr~e:d0i~_es:;.Ya: __ ~abian,:·-sido·, ·a~tes práctica 

.de esta.;estrategi~ ;por;pa~te(der;Íi'Mr<{ A~ü1:liaínbié1l destaca el hecho 
'. .::. .-.>·. ·. :' . ·' .. -·.-·:·"., ··:._: :\ :''";··._,_,.._ ~~: .. :: .:--.·: ... :":«·.- .. · . 

de que :_.e_1_: ... ~.qp_~~~n?l·_:.~~~J:s,~-~-~,o~j{¡~n_.;9::~s~_:':~P~~~~ó:· .. ~z:i~.:·~~~-~te presión para 

que· loa:: b_~-~~6~'.:~-~~ri~_~ri~~~~~-~<~~~'.;~-ch-~~d~~~~~~~~~;Méifi:6·fi~ .-También el acuerdo 

de Costa R16a, ~:~~-~~:~·J.~~;~~~~~~t~·~~~/d~L Teso:t:o~·de0-~lcia· Estados Unidos. 
,-;; - - ; ·: - ,· ,- ~,.~;-_;·; _;" . 

;-... -. ~'.:(:, -~;; :~~.>i,: ,.·.;.'-',_~·: :,: ~:·- ·-.-~;~-;,.·,'. 

Lo_s_;.m_~.v:Qr~~~:a_v_~~ª-~~- -~,.~~;t~:#¿;~.~-;~~;~? .. U~~~-~~·:;"~.~~-·~·f.~u.~~ al. Plan Brady con 

lo que .resp~~t-a/~·1~:.~~~~j~::~e·~~-1~:~·:,f"~G·d~ +-e's~;1a_--~1mpOrtanci~ e impulso que 

se le .c~~cede :a-·. 'la :·:;~-dUc-c:{·~~~·--~·~~ ~~~i~ qeur.(á.: y.> eJ reconocimiento del 

necesario apoyo público e. insti:tucionat··· para qU:e el proceso funcione. 

Además de ello. si bien las anteriores iniciativas de los 

acreedores surgieron ante la urgencia de evitar el incumplimiento de 

los deudores y pérdidas para los bancos Cbas.ta recordar el cambio en 

la estrategia del mane~io de la deuda de 1987, que trataba de evitar 

el .incumplimiiento y un p1:isibl-e Club de de11dores). ahora se plantéa un 

consenso político en !os paises d~l norte, que supone priestar mayor 

atención a los paises deudores para evitar un serio problema de 

política exterior. El hecho de que en pace• tiempo se haya pasado del 

plano conceptual al de la práctica, aun con ciertas dificultades, 

hicieron concebir mayores logros al Plan, por parte de los acreedores 

fundamentalmente. 

Es evidente sin embargo que la participaci6n de los bancos en el 

proceso de reestructuración, depende de las cond lcion,g;s de cada 

banco¡ en el caso de los grandes bancos, éstos, se inclinarán por 

realizar operaciones de conversión de deuda por acciones, antes que 
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•...;,_" 

último 'di:mde·:.e·i Pja'n·-'7Brád§.f'enc-uent.ra ~-S:r:3ndes 'l.:inlft'anteS< 
'~~J ~,\':>,~:i' ·<i· .. :.<'.~'l:':f -~-)>) ('.:/':~- ",_\ 

De ·. heCho·. ·de ~ntre· Oti-a'S --~ 1~~- _ ·J?r in~ i.p_is les i-imi t: ... n.t.9s --·qué--. 9e 

encl1e"ntián :::, a1 :-·p¡;n ~ B;;ai:.:.::_sOn·--c'• las de-, 'fa.Ita< de -_flnBneiamie·nto-:-- A 

-·insUfiCiEinci5S - dé<- CoOrd-·in:.~Cióín :\i\unq-ue : ta~biéÓ- presenta algunas 

rigideces· · admin ist.rát í.Vl.ls · •. ; Como::- la lnce;:rt.idurobre_ de-: p.::>der- -~concel)trár. 

al inicio dF.f-'-un Créditó-· la· may'or P:ir-c~ del'. iinaní:-lsmi.entC> ·Oiici~l. 

paré. garan"tir:at· ·;:rrést.;..mo_s, ~>'" __ la -dtvisi?-in' t:l.e t~stos_ íotÍdos: entre Jos 

·'9Signedr.1s a la- reducción· "de: Capital y lc•s destinados a la róduc~:t6n 

dF.- intereses. Prcblemas ·.que· acarrean·: inef i.c1encias l<. demoras '.'en· - las 

n~gociáciont":.s de· la -·redUcCién' ·'de 'la, di9uda, n ··10 qu~-~··s~ :/aun~.·. ·l.a 

d'S'hilidad de la- presiót.i. institl\ofona.l ·lnternacion.'11 sobre····1ós~ ba11cós 

par::i reducir las d11:udas. 

Es 11n hecho que .. los'· r-ecUrsoS· que propone el Plan Brady para 

reducir· lae deudas e:>-:tern·as ~ · ne• liberar.is> -re61irsos s14fici~ntes Dar a 

impulsar la inv'-tisi.?n ·pt'odu!?t:i_,y_a··:~·>~óneiderando---= 11)$ d.éli;;it~- en cuenta 

- C"or~ienté- Y f; ·fi;.ga· d".? r:apita.1eá .• -sietnprie pres'9'ni:.es en condiciones de 

incr;!rtidumbrF.:, con , t11ayo1·-- pr1:ofund i.dad e11 los paÍ$'9S 

subdesarrollados. Ccr..side.rando 'i.!i.-o cantidad d~ reoui·s•)!J púbi ic1:>s 

aportadoe:. es decir; 3')·, ·ooo:~lt.illo'nf:lS de dólares,· y tomando en c11-ent~ 

además que ¡.•ara .en"tonce.~: habia·n,"39 paises en d.c:!sarrollo candidatos a 

la reducci6r1 de de1.tda·; t:. • ., a~;identt:. 'c;lUe el monto era minirnei. 
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Si tan solo se considerara ·a lOs paí~es de la regi6n- de América 

Lat.h1a y- El Caribe-, e1 aporte P:úbiiCc alcanzaría ·a cubrir i:inic8rrierlte 

rDismoS. _.EllO, dejando Cie· ·ia:do' al í-eStO de loS' pa·"i~é:s.'. 'en :;ae~s.irr·~~·io 
con difiCuft~des ''en el manejo de sus' deudas. 

En torno a esto -t.3.mhién gira la difir.ultad de ne• únic.amente 

disminuir' la deuda externa en términos numéricos, sino la de ademéis 

erradicar en términos reales el sobreendeudamlento de los países que 

padecen tal mal. ·Hay que precisar que el sobreendc1udamiento es la 

parte de la deuda que no se puede servir fm forma sostenida con 

recursos propios. cuando una economía precisa y pretende alcanzar 

tasas adecuadas de inversión y desarrollo. Ten i.endo presente la 

anterior acepción, el nivel de financiamiento público alcanzado 

evidencia la imposibilidad de alcanzar la reducci6n que la mayoría de 

los paises de la región· requiere para .::liminar i:tl sob't.•eendeudami~nto 

de entre un 50% a un 75%, cifras que además guardan relación con 

indicadores de los mercados s~C!Jndarios en los que se valúan las 

deudas de los países con dificultades de pago. 

Sólo en el caso de quie un país logt·a1·a una part'3: exagerada de 

los recursos de manera individu.al, habría una reducción de 

sobreendeudamiento real. Mas con el nivel presente de financiamiento 

público, se preve que la reducción del sobreendeudamiento será sólo 

parcial, beneficiando únicamente a aquellas economías que no pad~zcan 

de excesivo endeudamiento, o que en caso de sufrlr ese elemento, . se 

tenga el propósito de cumplir con el servicio de la deuda en términos 
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afir.ma .:·que pai·a ,qu~ los deudor~s re•::it:?an .: di( ma~~ . .r;a · .~for:=ctiva el 

bene~_i~.~~ _ d~_· ~a reduc«:: i6n· del'". valor ... de_ :~u: .. }~~~~~~~-. ~;.é~~3:-:·,-, ~~tima:; 

~~c;:y~iere_,_no únicamente de qu'3'_ s"ea ~-=ancel?da p_or.·>Í-oS.-_;'.3~}-'.~edbreS .• - ··Siri.o 

qu,; a~em~s l~s primel'<is m~~º-~~-i~_aclos,/ _ d~--. ~~-~-~/~--<:_,?~:~-?i'~X~:·J\"~~~~-~-·- ~~.e 

_H!f-bt:ia, que:, _C'?l1~.~-4~.~~~··:,. ~-:~~~~~--;~ qp_,~- 1,0; s#,:-6s~;t~rit65 ;á~.~·~e:.\i~ tjei.+da 

d ~-~~es'.~~ ~~~j~:q?;~~ :~~.'~ ~,~-~-~-~~l+~f ~-~:~~-~ f ~~~~~:~~j-~~~:-~~"~ ~~-~~:~~-~- ·--~'i.~~,~~;~~.~-~~~~~~-~,~ Y.~-~~~es _. Y 

~ ~\q:~e_~J~~-~-}~~~-~; ~--.~~::ji~,1~~~r~-n-~:¡·p~~-~~>- -.~:~~:~ ~:~:?;:?:~~e~~:f~é~2~f-~-~~.~~.;~~i~1~,:.~· ~~ -< {_~ª~,~ ~- d F: 

"d. eS~ u~n t'~·~'.Ai :;~~~7.;áó i~~:'.·~.·'~~-:~~} t:;<H,~~~'~.n ;'.~~<~;~;:;~ l~~~,~~·~~-º .~J~}·_~;~~~/ ·: ~~.c.a~ez d~ 
di ~is~.'s_; ·._·Y~'. q~-~;\i~.::~inc·~i;-~·~·Ui~~Qi~ ~-Clé:1 ~~·e-~di.rói~~to~~d-e: .la .. :.-.·ieduCc1ón ·ae la 

~-~~~~.-::.;~.~~~~-~;/;:-?~;E~~.~,rk;,;~;-~·¡~i~;:J~:~:~:k~~<~i~,;.I~::~~~'. .. t:~/;~~i~;~-~·,.:l~'.~~-~~-~- .~e_ .1.os 

prést~~.º~·.···.ef t~.1ales·c··~ncáH1n~d?~?;'.~i~i,R¡><éj;;~~f~.F#~.~~ID~s ••.. ·ec.onómicas . 

i~P=?r~-~_q;l;r.!~~~-·-.~j"-~-~v-~f°sf,~.':· .;~ ;:~t:',~~:.!~~-;·~~"°t~~~f:.1.-7~-'?,P.l~~-~;t_o'_i-~?r~~~~~l de los 

p_rést6:m?s, --~f ic:Aal~~d . ... 

Es pr~ciso considt: ... r1.\r .. ~d~m.:3.s que .l~ ."ipl ic.:h~ión de los fondos del 

Pran Brady-S6ñ- ·unii:arñ-i;.ñt.;. -pa.r·a - fi ·aeüa.3 ban,~Rri..<:i. le:; "ual impl icaria 

1Jna reduc~ión minirr:a de las obllgaci<::in13s dE.- este tjp.:i ~n p:--:1.ises con 

deudas bancarias m<:idestas . De el l•:i se d~sprende que la deuda con la 

banca comercial se reduce medlante un aumento en los compromisos 

mult.llaterales. Si se cc•nsidera qu-= l.:1s ~.nstituciones mult.ilnterales 

son acret21doras pr'3fer8nl!iales, ~· qui:- ad~m.4s sus p1:·~st.:'1mos no son 

alguna van d isminuy•--:ndo d~ manera driist.ú:a. 
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Continua~do ··Con . la mism~.' idea. si' ~e. Opta por la conversión de 

deuda en bo'n~G ;-'.e.1-Í.m~nánd~ .. ·sÓ}o .en f~~~-a:::par<?_ial'.. ~l 'ei:ideudamiento, el 

resto lleva a· serias - ·dificu.l t3des'~ dado· que~ la deuda transformada en 
:·_ ·. ... .' . · •. - . '·.< : 

·val.ores~ :se/·. vüe·1ve,_"d1fic1i··. -d~·:._ re'1:>:t:ºg~·~.~-~··~- .l: .Y.- .. st· no ·se cumple con el 

se ve en la 

empujaría a encontrar 

represaliaB- p·or ~-~~-~-~r~~~-.\:i'~~~::;~~:~~-~~~:~~~-:~--~~;~--~:~~:s ·q;ue_ :ge~era lmente son 

particU.lai:Eis s_i,n rin.icha:; t~i~~~~6:i~;,;··r,: ,,\;_~..;:- </~:=-

5.~:···.'._ ,~::/ ~?~:. >;_/> ·).'. 
institué:'ión95 · multil8terales ·de crédito también se ven 

afecta.das por- ·una· i-~duccÍ:Ó~:.: parC·Í~l- .. de las deudas. Su or lentación 

hacia el desal-rOllo y 61' financiamiento de· las balanzas de pagos 

tienen que enfrentar problemas de asignación de recursos, a li:> que 

se agrega que en :forma gratuita tengan que <Hrnmir el riesgo de ver 

afectada su cartera de créditos. Un auml')nto de los 1:réditos por parte 

de los organismos multilaterales que solucionara el probl"!ma de la 

deuda y contribuyera al retiro de la banca privada.. seria un camino 

relativamente adecuado, Además, si la t'educción sólo fuera parcial, 

sólo se aumf:mta la participación de éstas instituciones en el 

problema. 

Se mantiene la idea de que mlentras antE>s se formalicen y se 

cancelen las obligaciones sob'revaluadas, los bancos y el mercado 

privado de créditos en general 1 dejarán atrás el problema de la 

deuda, creando con ello nuevas oportunidades de crecimiento y de 

utilidades en los paises deudores. para que los inversionistas 
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vuelvan a la región de Am~rica Lat.ina y el_ Caribe. t-!as sin ~J 

flnanciamiento adecuado, est.as soluciones .se verán_·obstacul.i~J3.das. 

Esta falta de f inanc.l.:1miento. del Plan Brf.tdy:_tambien afee.ta a los 

gobiernos acreedores que. lo a1Js:p_iC)an,-; :·, p_or, sei:-.~··~lc.s·---~ principales 

accionistas de las insti~ucioJ'!eB _roul~il~1'erai_~s~< e!~ :~~é_d~~o ._·Si __ no_ ~e 

resuelve el problema d~ la deuda,· s6l1:i se reál i:::.arit ;una __ transferenci.'3. 

grat.uita del ri'3sgo al sector públiCC•_. C1.1alquier-, dl3't•:fr'loro ,en -1!!\ 

carte~a de pr~stamos, podria_ ·11evar_. ·El -·una_;_-redistribuoión politica 

deli.:::ada- de los costos del pr•,blema de la daud."i! _-·"lnt_re ·· 1os - gobiernos 

acreedor~s ._-__ Esto último .consider.ando que l~~ ::sob.ie.);"nos acreedores 

ante el costo 'de 1:Jna: ~s.trategla. ineficiE!ntr::!~cl;el,:-.~al).~,.io ~e·· ~,á ·-~~}Jd_a, 

también enfrentan· otros· problema~\ ;::omo son ·la. P•frdidá .e · d"' - . . . . - - -- . . .'" ' . 
_¡a jjpr~Si9.n ·,. ~~· ·:migpa_D~es -~:_Y- ::.P?.~~bl!3~ exPortaci"oOes_.,,/Y.. -.pe. empl~os ¡ 

pro~.l~~~s ~:.~.~ P.Olí t.Ú::a:-,:·~xt~~ior :~· 
C .. , ••• ·:·,·.·,"••, • ' r 

"'~'-{7'.; - •l; .. "'·~· >-. . ·:_· -:::·~_:'..:: .:·.>~ -... ·-·-r· 
En. Cú~:~t.'~\::'.a ~J~:)i~·~t~·~:~~ · cOOrdinación · e>;i~.t~~ ·si.e_- igual manera 

diverS~~: .. ~-·~-~~~·~~t.~·s·:·.:=:::~·~-;-,:~~~~-n~:.:-~-~ :·p~evee .. :·~Ue ·t:tl - m·arco' ··del· Plan Brady 

mail tenJ~á,~~~~ ·t~~~:~~b-i ~~t~~~ ~~ ~ ~~-~~ -i ~~:~~;_¡~·m~:: ~o-·.~ó~~~-~:-_~ ~-J~c-¡-6nar , --pUes to 

_que para ·lograr-:-un- awl.nce en el proceso de redt.Jcción, .. será nec.:)sari:t 

la ooOrd.lnación d~! loa gobiernos 

ac·reedores .Además, entre: lc.s bancos se d."'-1 un fier.óm~n'' •::ur ioso y d~ 

gran ·importancia, la. competencia en torno a las •:iportunidades de pago 

por parte do;, sus deudores, donde tratan a teda •-:osta de no deshace.rse 

de obligaoiones para no aumentar las opot·tunidad~s de r~(~ttpr=raQif)n y 

pago de obligaciones de sus adversarios acr•.::!ed'r~s. Es aqui, donde se 
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hace presente el!- -¡,-robiema·~:de'_f, ~·free :1'.·~~-~ng.~~,_- q~:~.q.· q':l~·: ~s>:'lo '"mismo, 

el problema d~l oportunismo %a;·"· 
··,~·-- ' ,_-~'.,.: : .. :5.~:· -:·~·;;-_ "( 

'.'.~:·_:\·. y:,;.-~:<~:; --~ 
ReSulta de ~-~~P'?it~n~~,á :-~:~~-6I~-~-a~~--~~e~:;:s·1~~-t-~·~.f~du_~~~6;~ de: la· deuda 

queda en -mano~- 9_fi~;/~'~- ~~¡~f~?ti~ij~~f-Jii?:i~l~-~~~-º-:,:~~:c:.-~~~-~~á ~un proceso muy 
\(°.''• ··-:-:-

prolongado.·· ~Í,."ci~~-t?.:.'·-5---~.·~é~::~~f~~~,~~~-_;; de; s imetria , en cuanto a la 

d istribuc~~n ~d-e·<Bu~·-_~.<-~e~á1t:a·d0"~ "~~~nt"I·e 16s -deud6res. 

precisa-: :-d~ --- -lu~-::·_~;.;a·~c;¿· j~b~~:Íl~dii:;n.·;1-·;,,~foherente, donde 
- ~--- --;;<--:,-'= -;~i~,-,o::--~-------

Por el lo, se 

las ofertas de 

reducción ~de deUda~~·cOJí:/si.iS'-,,::r·~·spectiVos programas de a Juste no sean 

rechazados ::P.o;-~·.;o·~;,y~~~~~~~;;.·í.~ t~.l institüción debe además, incentivar 

comportamientos 
"'.:·-_ '·;"' .: '<:. ·~ 

.Pos i ti vo~s y sancionar aquel los oportunismos 

L·os compromisos de financiamiento que con el Pl.3.n Brady se 

atañen al FMI,· resultan sumamente importantes. Con respecto a esto 

consideran una serie de ventaJas que P•?drian surgir ante 1 a 

disposición demostrada por parte del FMI d~ permitir atrasos como un 

soport.e para financiar la balanza de pagos. Las posibles ventajas 

son las siguientes: se obtendría un financiamiento residual muy 

necesario que haría posible al Fondo implementar una condicionalidad 

en sus programas lmuy eficiF.:nte !:l"ocialmente >; una protección oficial 

dF.11 FMI para los saldos en mora reduc iri.a el ef~cto negativo de éstos 

sobre la inversión privada, particularrn~nt~ de los residentes del 

país deudor¡ habría en elemento más de presión para que los bancos 

solucionaran sus controversias con los deudores. 
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Finalmente 1 un -=.stud i~ de l.;i. C~PAL- expone s~is 

torno al proceso da ·r>:!dU~·::drSn de Ja de11da Y. una· pc-sjble:-enroienda : 

- . Trip~ic~r ios recursos. públicos: te~df~nt-e/~·-. ~i" apóY.o":~~i ·,--~~·o-~¿so d~ 

reducción .de la deuda, hasta un monto de~9(1-. 000 · mU.loneS;·de dólai:es ;~ 

- Brindar el f_inanciarniento 1'.)ficfal en ·fi:1rma- m:\s-fre·.xibl·:;i~ 

- Apresurar la eliminac.ión de los·- cibs_tácu-ll".JS ·'legaleS1°:·,:: ÍiÓi-m~t-fvoS-. 

contableá y· tributarir.1s que se oponep-·a ,Ja ·reducción··-dé·-.J·f., dEiuda-. 

- Aplicar una. politica más decidida Y· trSnspáren.té ~de· ~:o~p'f·8.m_.i~-~~ de 

financiaminnto_:por parte .del.FMI .··--· 

- Reducir .~el -::nde•Jdamiento con·· ;:i1 ._Club d~ <P3.~is :-: ' 

- Crear 

:Jnstit.ociones mu1tilateral_es d~ crédito. 

. ~---¿-o:'-·-~.;~ 

•'·" ~;,~ •'f::;}~~~:,-:·~~ 

co_n· 

- Con lo que .respecta a .1Jna_enmienda,:-és:t.3: 1 • se t.r~~a~;·_de_.un·:Servicio 

-especial de conversión_ de deuda -.basado· en. el ~lan:.Brady·.- Si. el Plan 

se desarrollara en .- el f marco_ de ,:_un~ _si::irviciO lnsti tucionali~adó, se 

podría eliminar el" . sobreendeudamiento .. de manera rn!.ts rápida y 

equitativa, y arriinorar :·el'.:. costo -.del actual enfoque. Al acelerar la 

reducción del sobreendeur:lami'9nto·; :~los paj ses deudores retornarían 

nuevamente -:Y - de-, man'3-ra· --~más--·º ·1·&Pfd-;)~-- a los mero::ados de capit-3.1 

voluntarios. 

Propuestas· que cl.:r.ro, si fuesen :.l l~vadas a la práctica. vendrían 

a ayudar el maneJo del problerna· de la deuda. pero .rest.Jlta claro que 

par.; la aplicacj ón de las misrnas, aún se c1.tenta con muoha f~l ta de 

~!~~·-ci-,fr-a-·il"::r:c;:- ~~s :n h::s :~:~ .. c;~¡o;., 1l'·: •;,:1~ ~. ~iJ!:¡ :!?! "';!11 S-.?~'I: !:~t";i5 HiH':!H :.~ ~;:JJss:!f 
:o--e:~;r.:~" e"' ::Ftt:.. 'C>-;c:c·ne~ pa~i~~~ 1i. - :1:c, 
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disposición y· acuerdo· ··entre iOs dif~rentes actOres de la comunidad 

financiera .interriacional. 
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CAPITULO' III.. · 

LATINOAMERICANA 

L.A 

DENTRO 

"DEUDA 

DE. L'A' 

CRISIS INTERNACIONAL~ ((/! 

3. L La crisis 

EXTERNA 

ACTUAL 

Si -nos apeganlos· -a·F seiltidO' eB1;.ri~t0.-_~d-e ~Í.a-· p-~-labrá· º:·•cri81S"- nos 

encontraremos en la explfcación ~ Y'-:1.iplica·c-fón ·de ia mtsma~, con una 

serie de c·onceptos ~co-mo- -.. mome·n-tO :difícil", "difi.cUltad'' .' "ruptura de 

equilibr'io",: "limites de un~:m·om~nto :o sttu-ación'.1
, éstoé_ ~ntre' lós más 

comúnes-.~ 'ConsideZ.ando l'o an·ter1or, y obserY.ando la' situación que nos 

rodea, en sus' ámbitos más generales. ·!'! nivel nacional 

internaoionál, ·nos ··es--·fac.tible encontrar una aplicación de los 

antei-ioreS térrDinoS 81 ent'orno económico, poli tico y social que nos 

erivuelve ·: 

Así, y partiendo de un ámbito rnuy gen13ral. es decir, del 

internacional, podemos ~xtraer muestras t::lar.:ts de la existencia de 

una crisis. Las manifestaciones mas feacientes de esta cr_isis 

internacional en~uentr:;i.n en el nivoel económico, político, y 

social, muestra de ello son~ alteraciones en los niveles de 

producción e intercambio comercial; elevadas tasas de desempleo e 

inf laci6n; proliferación de déficits f 'lsc.':I lo::s; desc13nso en e 1 ritmo 

de crecimiento de las "=!Conorni'3.s: desequilibrios en las balanzas de 

pagos: dificultades financieras internas y externas; profunda 

concentración de los ingresos; .'9.ltos niv-3les de desempleo; extrema 

pobreza; etc. Ello sin dejar de lad1"1 a l::i. misma crisis ecnlógica, 
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~rit:::r gét. i1:.a. , 

expre·s io.neS. :de.:,{~·- 6~.·~·S í-~~- Sen~rá i:· .. 
ainc1 '-nuevas 

- .: , .... :.>.•- . . ·' ;:: ··. "\<. :-~:_;~ · ·; ,-1 - t:, T"'..- ;T" ¡;-

~: ,:.;~i.1~di.r1d\:>'ri-os·-'i ~:;ñl.~'~--fiii'~ 1de·; i-J'.;i - SF.tgúf.ia.:. - ,~:111~~~r'.~-_, .. t-tu"rin t.~ í<-
- ··.·, "-•> -'J· 

i:tnco-ritrá:mos >Co"p>la· \'9re~cl.6ri -. d~ 1ni ~scer,~~io,,_::,:q~_e,. _sEJ ~!:1~~1ió ... a 

inteÍ-:es-~~:. d~~~-:~~~lei\~~¡~'t·¿~·~-~-~.>~ 1~1~-:~-C~~;~61Ói· d~l -FM.l 

nos 

los 

Nort~_. (~T_A-.N -~:~:e-~~~-~- :~i~a~-Ís~6-:·,d_~·-,:_; ~~t·,:t~~.i'~ · _-. ~-ili t.~~. -~stos 
1 

organ i'SñiOB~ 

con .una .. ,fue1;te_,'_pre6~~c~~-. ncii::~i:i:-~m_el•iC.')na ,-:···/ qu~ 1-::i :a,yuda_n_ a consol·idar 

a -Estados-- Unidos .uri~-pap~ i·-_ hegeroóni-c•:(.· a-_-~iv~r miind. ial ;- ·;.;¡l ln ~dé más .-del 

Acuerdo~ Gef:te-ial sob?:e Al.~~hC'~-ieS ::t-d_u~·~)o:i~_cs y- 90mercio- <GATT) •. · corno 

agente t•egul~.~61".: :·d.el ·c~me,I'.cio.,-, intern~ci.•:in~ l. En t'o:!l.'3c ión a esto, 

debemos. 1:tons~d_e.rB:_~' :~_c;i_"=más, que ;el_ Si~t-~mF.I Monetr.iri•:.i Internacional fue 

organi::ado .por los pr .. l'r~~-~pales _P::;3-ises q:apital is.tas, para favorecer la 

coJ.ocaci6n de s,us :_ex,e-d€fntes-· a travé·s d~ ban1:0S y grqpos fiñanciieros 

eso> •. 

•:tornercial . en 

c-Ompet.encia--.- ~ ~ 1 ·:s;1:r~r~_tf~~~~~~~ª~ -·:uri ,~~é· ... Oxpr-?t.~c'.~ ir11:L_i.s~:.'- _por parte de 

las economías i'ndust_~J.airz~d'~·s ;C:i 1L1 é\V~l~9.*'~ ,,•~l~nti:f ~Co-~ecn,...ilógico. 
que se aplica , no~:>"'ón1d~~~-~\-~ ~:;,_·~~ la c·~en:r-.i~.,'. sino tambien-. a l~ 
produ9c ión, van ?_es_t .. a~d.~/:'.6 ~Ji·'.~~-~:~:·.r~f~-~·~~-~i~n~.-~ -~ -lt. 11i1f.~l, .in t.~rnac ional. 

afectando a todos. ~·~f(:·l?~·~·~eS _,: _ ei:J" .. :: é~P~c-~_-a1.:.~B ";_aq_uel lc1s que tienen un 

meno.r desarrollo. 
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Los· desequilibrios que· empe:?;aron · ·a surgir·.· a .. :fines de los 

sesenta¡ 
' .. •' . . ' . 

aviZór·a~o~~~e{·~-héC;ti~ -'d~?q·J.;< .. ~~te, el de.sarl:otlo· de las fuer;:as 

productiVas· q~~;-::~~~~~~~~~:~~5~-·;'6~~:-¡;~1-:-~:~a~~~ de·' la -i-eV01üCión cientif ica

tecnolóEÍ:Tca-i~ ~· e'i~\,v-1'1ti6 d~:~~;~-~~;;~~~i~~~-i-~b:ld:;:~': a >par~.ir -~:~_de · ·1a segund.~ 
pOsgu6rZ.a·.-_··Pi~~d~ Uti1.idad;:dad-~~.1a·-, ~úéV:3.:--d.i~-áin

1

i~a =~cOl1Ómica. que se ha 

ido ---º?~-f~~-~~=~d~{:~~:; .. }:~~ -~-.:::t-~-.- -~,s, ~- -,,··-

A: -principióS -~''de 'lOs- ' años .' 70. se empieza a hablar de l.'3 

neceSidad-. de r'eformar la estructura internac.ional. gérm~n de la 

segunda posguerra. Es entonces cuando por primera ve.: se cuestiona el 

orden bipolar. así como la división del mundo en zonas de influencia 

y las cada vez más evidentes desigualdades económiGas entre los 

paises del Norte y los paises del Sur. Se acuña entonces ~1 término 

d'= Nuevo Orden Económico Internacional, en relación a la necesidad de 

establecer nuevas reglas de 1 Juego entre los su.Jetos 

internacionales. 

Sin embargo, a ello. se interponen la formula~ión de nuevas 

estrategias de los paises desarroll;¡dos para defender y m.;,.ntener su 

posición. Además, el desgaste interno que sufren las organizaciones 

de los paises su.bdi;:isarrr.illados: la pa11latina disminu~i6n e incluso 

ausencia de poder real para imponer el orden deseado: la .imposición 

de nuevas formas de pensamiento como el neoltheral, desvitalizan el 

proJ.•ecto de un nuevo orden in'ternacional. 

Es también en los s'3tenta, donde a pasar del auge económico que 

experimentan algunas regiones, al lado de diversas manif'3staciones de 
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.. 
la crisis;~. 'capitalista, se :dan., divérso.s «·movimlentPs ·-,.sociales de 

liberación nacional:': oon Una tendenr-:ia sócialis·ta·· eXpanS·icio_ista .. No 
:··. : .:. :·:·< '.··,. _··-\''. 

-obs.tant~, l~ -~-o~ri~nt_e _sci·~.taÍ'ü:st.a·'>~on ;matices;.,.,d-~_: .. aU.to1:Í~ari~m~- y. ,d~ 
co~:tr.a_d~c~.~O~e:~~-c.,.< Como:-' ~-~del~·.,.~:>.ant~ ;eJ -;/~-v~~tl~~~:· -~t~~-rio~:~·~ié(( :-
in terd6pendenc ia Ínt,;;ri~c:Í:Onai, ·qt.ied~- · ·rezaS~cto; ~-.econ_ómi.Ca·.' 

posteriormente_·, con el proceso '.ie .. _;J-1r..b~1-i.~aci6n·; -~qÚ~e-<'¿-~~~-~-ie:i-~za:·-~-:-.1a 
nueVa ditlámiCa ec9!1ónlica __ -\~t~~rrl~~~~9.rí~-~-; --~-~ :_--lq~ _ .. 6.~he·ri:~'~-.:~~~C,;-;:~-,·-;:~-~~- ~una-
ausencia de riicuperacfón:,.;: .los paises ;socialistas ·~adquie'~_en una 

. economía de_.rnF.trcado·· como,. una nueva,_al ternatiVa (61) ;. :.;Por;-Yo\-in$n0s' ~ 
. '.. . . , . ',-'._ ... ' -~ :.-·---·~ ·::'.: : :~···:~_:._.·:.---.-~-; :· 

y a pes_~~ ._9,~· opinio11:~s,~~nco~trad:as ,0 f,·par~'?~~~' que .. el __ re;g~i::n.~rir·· ~-9.~J~~.~S~~ 

n? '.respondió a,.;-;-las· nec~sidádéE('d-e. ~l!,ien'es !ldop'tElroi1{ t.J'l-J .. ~-1~:7~·~~,.·:iX.:~;-:, 

Por· otiCr::l'ado, ·~~·la ::-~u~~:te ólea·aa armam~ntista\ tJ~~·~_,~;.·;;:~:;.:fa~~.~~~er 
la a~um:u~·~~·(6ri: ·::~ ~~~. _,_¿~P¡ ~·~~¿-~:.·-. ~~·:.~u~\ ~-ú~~:r~ ;:.~~;;e~~;:~d:~·-~~ ~~:~.~~Q~p:~~-~~~ ~ '..JO 

~-· ,.:::_ :_ :'·:; :.:.- ': -:,· _-_, :-
que lleva ··a una, i~Gd-uéei'ón ,2 da '.·:,los<; n~y~l~s,..;· 4-i~ ,.!Qv'?~flióP,?:. y, .. _~e 

produ·~tividad, el .9umento d~l · d_~~~~pleO;:·· y .. ·' ,1a ~-:~-:i·1~i~~q:~f~~¿;f~.~¡ r:_ L:. 

transferen~ia continua c-9.da ~ez .. ma.Y?'~·.' de'. ~a~~e.~~.~~~-'.~.?!t,i~.'.~~·.:<:-~.~9~ol?tÚ.as 
y fuerza de· -r.rabajo especfaliz"~d~/ d~',j~!~~~~.9~r~i:' ~~~~~)~'~f~P'{~~~·~~au el 

consumo personal y productivo. ae' ta·_'.3?~.~i:idR.Ci::~'~(tn .. ~~~~·c'~9_r.·,·.q1;1e_ proyecta -. -~;;~> ~·-_.:;~;~:_,_- __ -_-:::~~..: ·:_;____: _ _:_ ___ --.---=- -

Unicamente signos de muerte-,, cori~l~gi_--~9¡é~·~~·~;~·,'. :..\ o:-~·~,~,:.. 

Las manifestaciones d~sec.il!~J.·¡~~~~:~~~~~~--;·~::·.-q~~-.~ s~ mAncic1naron al 

principio, se han encontrado , tanto ·en ;·-!Qs ,:paÍS'9S •"Japi ta listas• Como 

An '31 anterior bloque soqiali.áta·.·:::·;.e·.~.,id_e~ci.ando de esa. manera . su 

situación de crisis. En relaCi¿n:,'.·.·a ·é.st~ ''.·~lt..irno-·puntc•, Ma1·cos Roitman 

Rosenmann menciona que. son l~s .. contradic~iones abiiertas sin resolver 
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al interiOr de un .orden imperante las que determinan el carácter 

estructural· de- la crisis , en· re lacón a esto, hace mención de que 

la crisis. en clave de lectura poli tica, 
maó.ifiesta los limites objetivos de la producción de 
una relación social históricamente desarrollada sobre 
la base de la transnacional brnción económica, la 
apropiación privada de corte ol igopól i.co y la 
profundización de la heterogeneid;id social propuesta 
en la exclusión económica y social de las grandes 
mayorías. Por lo mismo, la crisis económica marca e) 
inicio de un acelerado proceso de deterioro do las 
med iac i enes poli t lco-insti tuc ion a les representativas 
o dictatoriales que, amparadas por el poder estatal. 
sirvieron para mantener la un ldad de los sectores 
dominantes. neut.ralizando el con:flicto social c62). 

Ya a finales de los · 80, ante una " Segunda Guerra Fría " y una 

nueva distensión, se habla riel. surgi.mi~nto de un nuevo orden 

internacional, la pretensión de dar cierto cambio al creado 

después de la segunda' conflagración mundial; ahora, se pretende 

quitar énfasis en lo político-militar, y ponerlo en lo económico. 

-Tal - ordeñ caracteri:::a por representar una época de 

transición, y, un verdadero desorden lleno de contradicci.ones y 

proyectos incompletos y fracasados. Ahora. y con la extinción del 

fantasma ccimunista, gran potencia (la n1...,rteamericana), impulsa 

todo un pro)tecto, dado gran poder, para que de acuerdo a sus 

intereses imponga un nuevo orden internaciono!'l.l, aunque e laro. con 

ciertas limitaciones. Si bien Estados Unidos ocupa actualmente este 

papel hegemónico, cada ve<: son más encontrados los cuestionamientos 

I6~;-~·1T:·;c;;, Rcut:i,;,n Ri:~~r.earir., ::~;:05 :n P.:lltw, l\~se:-!1anr. 1 ~art:i5 ' N,1evos ~.iraj!~tiiS te inter~retiC:l~n ~f la 
c;!:H :r. A!lér:.:¡ Latina• H ~ch 5JCD1~0L·:~, hQ 2, añc ¡, M·~e;-a :~co, U~M, ~C? ~S. Gc~ubrP. - c1c1e,ihre ~e 1988, 
~ i 7 ' 
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de _la~ r:elr.tpJon:~-7· ,p~ é.~~e ;p,ajs, ._c9~\,..}·~.: ·c,~J~tt_n.~?--•H1 E·::onómü::a Europea 
_.::_::· :.:·. ·_ .. · :· 

CCEE_~ y.- el: Jap~n ¡ ,; ~J:-·- ~i>. º-~~e~ ,_._.i.11t~'t•rÚl,•~.i911~1 ,de .. _t.rr.i.nsición se 

distinguiera por la uniPol~t~id.:id' en ?:;!l· .ssp~ctc de i'nfluen11ia 

po l.í t~~~~-;~:~~~-.~.~k1~~L~~:~;_~f~~-~~:'.;~~~~~~~l;:"~~J~-~;·?. ,',:·:~-~ /~~ ,_:.~--~-~P~c'.ict8~ des true ti v.~ 
nucl1?ar._ Jf~-~~f~\P~~~~~-'.~'~.;.:~~-~ á;;b;it.·~ ,e~O~~~t_co ·::.: "cs3_)-~-! ··. 

'~ t'~-~;;~;_;'::~~~~t 
~~~--;~-~:I~~~~p·e,::,~;~,~~-~:}_a::~:a~é-~~-~~~ó~ o·e,· loS l;):rí.s~S __ sub.dc:iari.Oil.:tq~s erJ 

este 'hii~~¿,;-~':'~~p-.~¡:¡aF1~-~-~--S~rá· · c'ad.{-- v~:: men_or ... (con ::\lgUnas excepc lr .. nes. 

qu:~ ir~~-.l~.~-~,:1:j,;~·e1·~-~--" deC-id~das por lr1s paiseS' más desarrollados (basto 

o:>bserv"ar_ {l~-":'.\Oni~· '.de':dt!!cisii:me.'3" c.:in r~Sp.:::•:-t•:· aJ -:'!onflict.o dél G·"">lfo 

Pérsico. que. se tra.slod6 de 1-~ A!'rnmbl~'l Gen.;.or!Jl a +=l Cr.•ns~jo de 

Seguridad). Tambi4n par!~•;:en evidi:tnc.::Ars~ "'n 1'_.!Ste nuevo c.ird~n lns 

... cambios en vías de imponerse en térroinos como 
los de soberanía e lndcpendencin.. El primero 1 Limado 
a .ser .susti. tu.ido. parcialmente al menos, por el 
derecho a la intervención como se le está 
denominando. en caso de un supuesto o real interés 
general: derechos humanos, narcotráf leo y eco logia. 
El segundo ror el de interdependencia. para i Lustrar 
un mWldo. en el que lns fronteras geo_crrá f icas y 
políticas importan cada vez menos. Por lo tanto, se 
·tratará de imponer nuevas concepciones de] derecho 
internacional más acordes con los tiempos que corren 
y las hegc~onías que se imponen t.odavi n má~ c64) . 

Otros de los grand"":~ •::F.imbios qne- ."lp."lre•:en. gi r.:·in en torn"n al 

tinte d~ las guerr::\s. Cuando '7ln ~l 1~3pit:;li.smo mr;der.no tod.::i.s JaR 

guerras· global.as fur::ron di;. naturall'-!za pc,liti~a. rloli.dt=.= .ftgltraroY( las 
. . 

zonaS de influencia, la segur.iclad int.i=.irnaCd.onal. la ciet.el-rnina(;ióií·:-de 
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la ,est~.ategi~ geo--:-ppli tic.a d,)m~~~~r,~·-. la :def.in i6ló~·-i;de·i··,erié~i~~. y la 

determin~?i_ón de_ la ,.··~~~_a_i::qui_~ ;.d~ . ~p_d.~i.:~ iÓte~(r~~f foría:i:- ,c?~n · el 

pr.edomi!'~<> A~·.~" . segur.l.éi~~·. ~\l~~~r~ .iú~S,';s.Ciue~~'..ªd<Iuiere cforJ;o 
Cambio .~nte_-'la _g~e~~a ~~~-~-- -~~:~~=9,->.eé_~·~~·i;_¿:.~:---~·~~: -~-~~~~-{.~1~~~\~;~ :\~~~;-ª,,\_al 

~ gu_erra ,·:~-áe·/i.-nciin~n· ;Por'::_-"t~-'~-ict·e·~· ci~·::q·~:~; :e~=:.'1~ -~n~~-;~· :~~:áú:J~Cf~}~Un,di-ál 
< - - .- .! --- -- ··=~· ___ . -:: -._ :_: .7.--: :· ... :--:. - ·_ - ~-- --~' . _. -·-. ··. __ · .. ·: ·-' - ' i ,_- .... ·.:., :;';,, .;·-:·,;" .; . ..1 : .'. << . ·.. ' 

los conf 1 ic·tos -a'sumir'ári -~~-.~da: ~--~z-i- ~~-~ --~-~~-:-~,;~·~u~-~~-~~~-~--~~~:~~?"~~·~~~~\ -,Y: no 

poli tic a, ··d~~P1azan-d~-. .-~~it6r°'i0_9-:':·ge-~·poii t-1<?:0S·· ?·'_d~~:~e&~r-j.d~ji m1 l ttar. 

con._ ~o _·;~e . !:!~ .. p.~-~~:·'..:~ una:, n~~v~ ,:i6g.~da ~d,o~~~~.~Cá 

En cuantO .~~~ ~-e·S:te·-nueV-o orde-n~~ ~ót.~_z:t:'~~~On~~~: Edmundo HernándP.z 

Vela S ~·.;· m~~ifi.ésta :: ~uf:_',.ser,á' .~é'cesar{o·_ · qu~ el- .ca pi ~alisma, al igual 

que 1,,.,-hizo ·.el. -~·oc·1a11sffi1:>, siga evóluciona'ndo, de tal manera qur~ 

- res_ponda a:·_··~Y~~;ja~ .·Y nuevas espectativas de 'ia humanidad, incl in8indose 

además_ por, :\ma _ péidida de. vigencia del poder y la begemoni.~ para 

evitar qué haya. una exclusión entre el individuo y la sociedad (66) 

Es evidente sin embargo, que el acuerdo de tal pérdida de 

influerl.cia y de hegemonía, es el punto con mayor grado de di_ficultad 

para material izarse. 

Con lo hasta aquí expuesto, parecería que todo, se encuentra ya 

crisis, y que ello resulta negativo, y efectivamente. así es. Sin 

embargo, resulta interesante atender a la idea de qui::i la crisis 

cíclica funcionó como un cataliza¿or, AS dP.cir, r::omo un reactor de la 

actividad económica. Esto se explica en el supuesto de que ant.e ]a 
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presencia de ia: crisis. fuertes cant,idades ' de capi tal~s, 

considerad.:i.8 comO exedent0s tiendt=!n a deSB.p;;irecer. y posteriormenti=.: 

· loS capit.a1·¿.s· que~ llan' S}:ibr:~vivid.O a ir:t cl-i~Ís .·'~se: Va10r1:r.·an.' Con lo 

que l~ actividad eConómica" ·vuelv~ 'a la 

car~cte:ri.'Zá.c.ióÍf d€:·:1a crisis la des·a,~rol.la. Arturo ·arJñilla S., de la 

cu·a1 ·ro~~ºC·1an·a. qÚé eS· : 

... un medio mediante el cual el mercado se de3hace 
de una gran cantidad de capitales sobrantes_ El 
capital sobrante se manifiesta en di.versa~ formas: 
mercancí.as sln vender, maquinaria no plenamente 
usada, baja en la cotización de las acc:dom~s y por 
ende, disminución de los ritmos de producción y de 
los del comercio. Hay un menor insurao de materias 
primas y combustibles y por supuesto un mayor número 
de trabaJadoron cesantes. . . Rl reeulador dr. l 
capital isrno. el mercado. impone su ley: hay que 
eliminar el capital, el que requiere ser destruido o 
desvalorizado, para que el capital sobreviviente -
impulsado por el espiri tu de c:ananc.ia- retome 
nuevamente e) necesario aliento y la producción se 
reanime y se eleve nuevamente a fasefJ superiores, y 
más compleja~ de la producción del capital ... La 
denvalorización del capital o pérdirl;}g deJ mismo no 
se lleva a e:fecto de un modo armonioso y parejo entre 
las distintas fracciones del capital global ... en un 
marco lleno de dos igualdades, en que unos caplt.ales 

más grandes que otros ... la crisis con 
consecuencia m~s inmedl<lt.a ponP. P.TI tensión la 
capacidad de sobrevi.vfmcia de los capi ta lr:!B... La 
crisis, a través del merca.do, una vez que ha 
eliminado de Ja competencia a ton débtlP.s, lograró. 
imponer la ley del más "fuerte. . . El camino que muchos 
capitales siguen es el de buscar la fusión con otros 
capitales ... cuando la crisis logra realizar su 
función de desvalorizar capi.tal en la magnitud 
necesaria, la crlsis cesa, desaparece pnrn que en su 
lugar se inicie otra fase del cicl0 económico: el 
auge ¡67¡ 
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años. 30s ( 
0

l9Úic 19.13Í ; ;~ue>• más Íqu~i:eviaeni~ ~u~ ;1.'a ·. cd~i~ no podría 

. ~·o 1-~~i¿'~-á~·~-~J~-~~i:·b~¿~;~~t~~[_:~l_::~i~'.Jé~~: :_,~~,~-~:{~~~~,~~~~~{~ro~~'. _:del me~cado . Ante 
' ·._''.:_? .:-~:::_:·<::--.-·::·_~\.:->·::.:::~',--/;'_"'"":.'. _, ... ,.~ ,;.·, __ -, ~-·- --. 
~li_O',. -~'?_;·q~-;~'.l~i~~-~-~-t_ef~·y'ª~~ii~~ ~~~:r~~~-~~dó·«~'.-~~~j~~\iP~· ·us'O•, cada -·vez mayor de 

,. ·cré~ú:i~~~}pab'tiC'6~'~-?Y\'Pi(;~a-~~ : ~~-~º-;·J~~if~-~~ri-ri_¡,5:, .. ant1ér1s1s" . 

".:.. ~~-~~;_ '-tii~.11,::.·-.~ ,;:··,:º ·i'~ ;.:.·.' ... ' 

-. __ ,_·;. Y'.:r,., }~¿:_:~~:-~ !~:-~~-_':' ~ :··~<~·-.:.r:_:-~- -:: .: ._: :~' 
~-~iErit6rici·~·s-: ei·~·mercado °'tuvo :que ser. ·aux·11L~dO por el Estado en la 

ta~'.~~--cá'~:~.'J~i~:ai~~ii~c~~~- -~d·~'~--c~-k:{~~;i~-a~·b~:~te-.·. bajo la administración 

~e":-~:~s:~~~-~-~~--~-d·~~,·~;':l·J~" _e¡:·:-.;~a-~:l~-a\Yen -~U ·Con"Jun-r.o .~frontaba, teniendo que 

'~re"~l{~r:t'r'" 31"·'er'ar10 1• púbiico·~ ·. La ·-~teoria -'-keynesiana c68) le asigna al 

'Estádo lá <respo'nSabilidad ~de conducir la politica económica, 

~at'iSfa_Cien~O ·~eceSidades · básiCas, -de salud. de seguridad, de empleo, 

de infraeStructura·y de educación. El Estado. de igual manera. asume 

el papel de administrador de la demanda y la redistribución del 

ingreso, con lo que salva otros problemas, como el desempleo. 

Y sin embargo, aún con el nuevo -papel del Estado, continuó la 

existencia de capitales sobrantes. que sólo :fueron destruidos con la 

llegada de la Segunda Guerra Mundial, la cual prod11.10 una nueva fas~ 

de auge económico. A partir de t?ntonces, el mercado .'3.uxiliado del 

Estado, se ha encargado de la elimin:o1ción de todos aquel los capitsl'=:s 

sobrantes. 

Si la Segunda Guerra Mundial sirvió oomo un instrumento de 

desvalorización de capital, y la demanda de créd:it.os tanto internos 

I:§~~;;~!~~: ~~r :o:e'r!~ec\~~fc~ue~: ~~ 1 p~:i~ ;:;e~~~:; a~ s! !:c~~~~~nÍ~~ e~~;~~ t:~~?~1~ ;~r ~~~~:~~-~e j~ : ~: icJ~n~;f 1 ! ~~f ::~!~~~~~~~~¡:~~ 
ei Ei~1.:c tent~.it ~t:e auü!ii" 3¡ •.er~iáo 3 ~t:,•!·.ar :~: cacaa!fs :o~·e·:2;, S! pr~:!;~~ :-:: :2;2(·~:e~ si! s'Jteré: ~C'I 
e. s~q!11:ento U; .:s:~10 a-~t<ri~st•id~~ CE !a .:e,urt< y i<. •~c;s~r;:ic:c:-~r. ~el ~r.g~esr: ~t~e se "Hl1:á . .te:a'lte ;l 
~strca CE!~efattcr, ~·er: llE!-:~o:l :t~cre: , ht.~ :a•:<ls • ¿'iacia 1:H itJe·,.; etaoi! ~"': :e:;arroiic cacit311sta" • e~· 
fittii:~cir~s :1tp~ancnc;~! f,Q 51. \'~J. ~11:. ll~A!'!. ;:e: ~ :;, ~.a•1c - 2;~stc ce :::TL : ~ • 
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como extern~s .. ·fue . un instrumento antier is is, pod..:imoe p~rcatarnos di::

que : estoS ·~C!s elemenL.os·, independientemef!.t.e de - -la t=!Xlstenc"ia de 

cl-JS~s_-- Cid1~C8.s ~'-.-:o:- lB. ·falta' d~ ~-::ll.;ts, son l)~.'áctic~s. qu& ac:tualm~nt~ 

, se,,-han s~guitj._~), __ mautenieñdo-. ~un,q~e __ :hay que_ me_m?i·~.nar q~e ahot'.:t una 

sÉilidá-- -a: úl 'CX:.isi~ ~o.roo __ 16 -fue la Segunda Gut!rra. 7-M~ndl~!.. 

de:E·j~n-i~Í-~;~~é~-~;~--~-h¿~; ~~- viab loe--,·- pues-:-l:1cabar{3-· nO-. sóli:1 1~c1n-' l.:i----.. ~ri.sis, 
.sino ··Con:: .t.'odoS·-y ;con'>todo', 

~ •• ~_;::'.~-~-/.:_: :/':':_- !~' 
: ';t;o~ },qU_e_-;i~~1~_r'.3;- -~e· 

~O~Vencion-~1-vá·:·-.tr·av~_·s·-__ d_~)_,_u~a :--S~~;-~a ~-.'?om;--rc~~1· .. que'.:·d_n~F.;nta .. do~legar 
.-f~~~;,~.t~~:j:~ ~.'~~~-te~~io'~'.{~:t;~ i ,~n~~ g,~e:ri:3·.:'~~.i.~.~~i.fic~ · qu~ apli9a la 

t'eci~~·i~-g:Í.·~- a - la producción para obtener mejore~ 

• :. ·• : . '.·(.!·_ . ?"- ':-·.::.: - .~ .-

.t~-~VéB.,~JtC(e};:,,re,v~-.i:u-~919,nes. ·_y;.·. tjeyf.l11.~~Cianes,. ____ intenta ,abar.a.tar las 

ex~~rb~c.i6h~~-:~~:á'~·:,~·ier;6!/:.-.-~~·6d~ctOa·.·. ,asi COf?O_ a· .. 1os- .::rP.di_tos y a laS > ;·;;;.<·2·.-.·,.: 
m"is,ma_~\~~u'i,~.~r~s de . va lór~s:, entre -·otros. 

~~~· ;,:~-¿p_~~i~~-~:~¿~~~;~;.~e~:é~~ié~ Y,".~rep.r_esentat.ivos. _de la .. actual ·crisis 
---=----____:__::o ___ ~___:-'-'--__:_:.¿_~_~::,_ __ _:__-:_e;:--- --

1~ t'er~~é if;:~-~-~·~~:~~ :~·:.~ ~ 

,,-Desajustes_: ,_en , el comdrcio lntf-:t'n,"tci·,nal, q1.te se "°'xpresan 

básicamente .:in una reduccirSn d~ l::t prod1.1cci.1)n. tant" '3n los p;;iíso;is 

desarrollados como en .los paises subd~s-"3.rrol L9.dos¡ rF-du-::ci6n el 

ritmo. de la producción ind1.istrial, sect1:1r que posteriormente a la 

Segunda Guer7~a Mundial fue el más d inámi.1:.-,, y q•.te C•)n lleva a una 

disminución en los fluJos comercisl~!"!, ::i.si c•.:imo 1ma sub-utill::aoión 

de' la capacidad industrial instalada. 
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-. La persistente. _y.",c~da :Yez. má_S .. ."aguda -_~inf iáciÓ'n · eri--,caSi . la toialid3d 

de lo~ . p~is~~·: ·~~-- ~:¿~·sif'~ _ ~-¡~ri·e,~-~ ~:3~igo-~ .ve'~d.~-~-~r~;~~-nte- ~-esPe~t-acu lar, 

pue!S si .:-~s~~.':ei·;~~~'.~b=.'-~~e6;~~- .El'·:_ l~s· __ ;·pái~e~· ~, desarrOlladOs; afecta aún 

~ás·~-á :~_:·~-¿¡-~,_;_:g"~bd~-~~:r:.~·~'.~1~d;~,;~~:e~-' :1ós;·-~-pa1~eets ~-d~e~-~~r~-~-18.di.i~ ,- el aumento 

~n~~~---"-~~~~i-~~ijj;:~~:~~e-~_~_;1~_·---~-1-~_~_1rgh:~d:up~-·:-e-::~º:iLe?:_s·d·-:ntr::n::gi:: en los 
s\~.b9·e~arr_~'i_i;~ao.~}-· .,. _ e 69 > • 

ConCentraciób··· de '::clos <: .flUJos :~ome~~iaies en los paises 
. :-;:,:!'.';(;..,';;_;. :;.::. ·.:~ ·~: 1\ 

desarrollados-,-··, ~·-con'--.-7·lo----- cual se va·. reduciendo el papel de la 
. . . -partlcipsción de los paises ,,·subdesarrollados en. el intercambio 

comercial, ello·va de la. mano con el creci_e~t!3 proteccionismo que los 

paises industrializados ejercen -sobre ~los.· menos desarroll."ldos, lo 

cual acarreó un mayor número de déficits comerciales en la mayoría de 

los países capital.is tas. Por si el lo fuera 9cco, el proteccionismo da 

pie ,'J que los pr~c ios de lo~ prod uct.os de los países 

subdesarrollados tiendan caer. agt·avando los térmi.nos de 

jntercambio de por si deteriorados. 

Con relación a esto, observamos que de 1975 a 1985, Estados Unidos de 

una participación del 13% en las exportaciones mund.iales. pasa a 

aportar un 12% ¡ la República Feder.::il Alemana <RFA) de un 11.3%, 

desciende a un 9 .9% ; .Japón por su lado, obtiene •m crecimiento del 7 

al 10% . En cambio, en las importaciones lnternaclonales del mismo 

periodo, hay cierta variación, las de Estl:ldos Unidos pasan dP. 

representar un 12.7% a un 19.8% : las de la RFA decrecen de un 9.2% a 

un 8. 4%; y las de Japón se mantienen casj estables, de un 7 .1% pasa,n 
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a un· 7. 3 % c70) ·. El "=Uadro NQ. 21 del anexo estadtstico, es muy 

elocuente .·en relación a tal situación. 

-- El s.istema monetario internacional tarr.bi6n muestra dif icul tade::3: 

La crisis del Sistema Monetario IntP.rnncional tiene 
como respuesta una expansión inusitada de la liquidez 
internacional al ro,."irgen de los cana les y reglas del 
juego de la institucionali<lad monetaria y financiera 
internacional. A las -fuentes tradicionales de 
reservas internacionales se suman nuevas fuentes de 
liquidez internacional bajo la ;icción de la banca 
internacional privada: ampliación del mercado de 
eurodlvisas, reciclaje de los petrodólares, uso de 
los superávi ts cornera in les, etc. Además, al 
general izarse el sirstcma de f Lotaci6n de las monedas. 
se configura un cuadro de persistente inestabj lidad 
cambiarla. Asi, uno de los t"asgos distintivos de la 
actual criois económica se expresa en o] crecimiento 
explosivo de la lic¡uidP.z intnrnacional y t.icnP. como 
contrapartida un espiral de endnudamlento externo del 
Tercer Mundo y un nuevo papel del capital. financiero 
c7J > • 

Inestabi l.i.dad pc1li tir:a en :i.lgunos P9.ises, quo?. se expres.'3n 

fuertemente, en :1lgunc.s ·::~sos, rnediante op~rñci.;ni;:s de gu~rrillas al 

- int.eiior: de .un -País, o incluso mediante enfrentamlentas armados entre 

dos o varios paises. 

- Altos indices de población que se ~ncuentran .:n la pobreza extrema, 

,·carerites de -servicios de salubridad, de ed•Jca1::l•!in, de vivi~nda y de 

empleo. Elementos que evid~ntemente aún en las naciones más 

desarrolladas: se encuentran preseni:.es; este úl t:.imo elemento se pu~de 

apreciar ·.en el cuadro NQ 20 del anexo estadís:t.ico. 
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~1· ' -

Lo que. eS~amos· pre~enc::_f~nd~·: es .Gn ~ .agotami~nto .. de faCtores que 

anterior~.~n~~: .. ~·:i' ·-·ba:JO ' otras' í:orldiCiones, funcionaron·-· dP. manera 

adecuada, ·::aunc;lue·· tarilbié~-'.~.-c:o~" ~~-;-~nas'-.:~~-fta-l~~· de .co~~-r.:~~i.cc-ión. Tal 
-. " .. - -' ' . - - . . ' . ' - . ' . . : . : ~ ' 

agotamie~to, dB.da»la ·falta ·ae· respuesta a toda una serie de· demandas, 

económicas. políticas y sociales, a nivel nacional e internacicmal, 

evidencia que la situación es global y -generali.zada. cuestión en la 

que algunos autores, como Eric Hchsbawn concuP.rdan: 

Lo que estoy diciendo, es que la crisis en la que 
nos encontramos no es espec.ifi.ca a este o a aquel 
sist.ema económico, polit.ico o ideológico, sino que es 
general. Esto e~. por ejemplo. unn. crisls de vieJas y 
jóvenes religiones occidentales tradtclonales así. 
como de ideologías descendtentes de 111 I1ustt"aci6n 
del siglo XJX, también como las de el l lberalismo y 
el socialismo y sus varias versiones (72) • 

Algo que apoya la idea anterior es el hecho d'9 q11e la 

internacionalización de los flujos de capital, ha conducido a un.:\ 

globaliz.ación cada ve~ más creciente, donde los conflictos 

económicos 1 sociales, financieros. militares, ecológicos- incluso, aún 

cuando surjan en un país __ de __ m~.r}-~~~~-~:Í!!!J._!.·Y}·_':"!~~~-· -,'.(sobre todo si es un 

país desarrollado), o en una ·-región; -.:·tleÍlden a proyectar fuertes 

repercusiones hacia otros paises u otras· regiones: la globalización a 

la que se ha hecho mención, por su lado, va abriendo una brecha que 

se dirige a lograr una movili.dad internacional del capital cada vez 

más flexible y libre . 

. . . el carácter de la crisis es la de ser una crisis 
estructural y prolongada que está directamente 
vinculada y determinada por las condiciones del 
proceso de acumulación de capj't,al y sus dificultades 

i7CTTr.i2ü:::~r. t:rc~t,;, ven :<::bsb3i;n, :r1c. • ;,~e !:fl5lS ;f to-':t\": :d~oli:.9.!es • er. ~e-.r l~f~ ñevíeM , MQ !52. !Ir Ne11 
~en ~evier.. ~cn::i~,, i~;c~. - c.~-il! :?li':: , ~ 52 • 



para valorizarse sobre una nueva baae de dP.sarrollo 
de las fuerza8 productivas. Est .. e es un funcionamlento 
de capital o esc~la mundial y por ello sus 
manifestacionen. aún con sus pecul laridades. están 
presentes tan"t,o en los países capital :istas 
desarrollados como en los oubdesarrol lados siendo en 
estos últimos donde hacf! más estragos- dP.bi.do a su 
carácter de paises !Jubordinados y dependientes C'/3) . 

A pesar del imp•:-irt.ante: p.3.p.;il que ~l Egt.;i.do Jugó ~n una de las 

crisis más grav.=:::s del c:;Lpit:=i.lismo, h3 sido ·::ulp=idú de todos los males 

e ineficiencias que -=-xp~rirnenta la -:conomia d€:: muchos p.;i.ises. Y si 

bien •::.;n pos1:.erira'.·ido.d. a la Gran Depr~si.Sn de 1929-3.'3 1 la 't.e•:iria 

Keyn~s.i.ana abrlgó al· E.stado ~orno al ·agente supremo de l_a economía, 

ahora ~':\~:te ¡~~·-_-inconsiE.;tencias, y deseqni librii:•s que- suf.ré ej_ sistema 

.~a_pitaiiS·ta · dé~de· ·: prinqipi1:1s de los s.::t-:int.;i ~ se le tr_ata de privar 

gr~ve ·aún 1 se .. le in ten ta reducir a su expresió:i más mín_ima .. Ello 

acompaDado !'le· la pretensi6n de imPl.antar ·en e.l ·mayor·" nti~er¿·-.pos.ible 

de. p.:aises ·a la corriente neollberal 1 que reclama.·· un~. má~ima .: l lb.erta.d 

y f lexibili<:lar.l de las nacion~a subde~~-·~r_aii'.~-d-a~ ,/:e~~,:~;~~lacJ
0

bn ~-' lo_s 

flujos de .comercio y de -ca pi ta les, ._en tant~ :~~·~-~ \i·,_~-d~-~~~~-~-~~iá:.7\ró~~ca, 
',·.·. ·:_·:' .. :.,;:.•·:t··.· .. :.· 

el proteccionismo, es,. la ·.roáxima band,~r.a,"":.d~ ,9·~s}_irio.i,.6n,:1P_or~,~par;te. 'cte 

las ,naciones---rnás .desarrolladaS~-;7 

-· .. ,_:· .: .. -':, ,-_·:··.' -: .. -: 

la.s fronteras naciqflales, ~e:,~ti~n~e ,:a . irnpttl~é'.'r cada vi:sz más a los 

procesos de int~.;:graoi•$n regio!'l~l. pre::ient~~ndos~ .3.l~¡o r.tsi como la 

prep~raC iót1 .. d~ ~·-~n., ni.te~:~., ~~c'~~·~;,1.; :: ~~rid\a {. ~~Ord.e · a . las neces id.~des y 

exigen~ias _a~tJ~le~\'d~.l ,~c~-p~ t_~i~: 
i7~!-~~~rg~i!r::i tcaei1, =.:11i:o &..s.!.~..!.. p ¡J~l . 
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, 3. 2 _La crisis latino~mericana 

~ •;.'-

Es .. eytderrte. que muchos de los e~.,,me,ii,tos. ;.111en.cio!'~i:lo~ ,én .,el 

apar~tadO-"--~ri_t:e~_i9r_ mantienen - una estrecna_·~·re 1á_9 ~Ó-~~~~9~>:i~"¡;~~~i~~S por 
:.< .:_ -. -...:: .. · :: .. _:., ·,:!·._.·_ 

la que· · _á~tu_B.lm.~nte atr·aviesan lós paiS6S- ;de' ·:AmérlC·a ;- Latiila. Si!i 
>'./' ·-::~_ ·'.·::-:~"- ~ 

emb~rgO:';:~.-no'·~-~aY:---qúe_ ;Per_der : de ,:'!i~ti;\._ 1_~~0- ·-~~~~-~;~,~~~:~~~t~~:~;.·~~~!Ji~~-~os que 

se. ·h"an-~ ido._;:ct6_~~-~·r~\l~~?~-' ,~.~ ~n,~~-~~-~~~:I~~~~;}~~S '.'.--~-~~R~§~co__,~~-i~*:'_s de la 

resi6n y que han_ c·o1~bor'ado ·a . hélC{er:_· k-~1~\~-,~á~-~ :-~~-~~;:e~~-~tativa a est.a 
;: ;_;y 

.!:,;'." ·"::;. 
: .. 1' 

s. ·• ,._:-~~-h ~-¡'.."=.:- ~-:r· /j;-.L~:-1:. 
''7''···-· -. . . ·- ..•. 

,súi ;du9.~-· ;_~~-ª: ~_µ:t;~~c!~?.~'- i-~~·~i}d~fl~it;!~~:~·~:~·:l;as .. balanzas de pagos, 

' ... '· - ,• ; . ~-. -: ·>- ·. : -.' 
inv:e:r:isi~n_,·\' .. 10~- :_~al t-os~ :;indices :.'.-<~d~:'._;' d~ÚÍerñPleo, la dependencia 

"· .. ·_.-_'_:·:; - .. ·_~,.:. ·/ ;._:: :.-~-
tecnológi~a~·· 1.a::._a~seriCia f-1~< ·un. ;·.P~~Y~~~o :_-d-e .desarrollo acorde a las 

necesidades latinoamericanas ... la imposición' de modelos de desarrollo 

asimétricos los intere~~s ~e __ lt'!. _población de la región 

(neoliberal ismo), la voluminosa fuga de ca pi tales incluso de 

"cerebros", evidentemente la falta de crecimiento económ.ico y 

competitividad internacional, la concentración de ingres•:>S en una 

par't.e reducida de la sociedad, la contrastante o<?Xtrema pobreza en la 

que se encuentran inmersos una gran capa dr::: la población de los 

paises latinoamericanos, incluso problemas ecológicos. de 

narcotráfico y de guerrillas internas nacionalP.s, son los elementos 

que desde hace mucho tiempo y alm la actualidad, siguen 

predominando y configurando el lamentable. pero real escenario en el 

que nos desenvolvemos millones de lat.inoam~ricanos. 
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En la. medirla en la que ste van d~s.i:..1rti1Jul."'ndo 1.-:ts ins1:.ituc i.ones y 

los marcos 

d~rnandas 11.e las mayc1rias pnpu l.-;r~s qu~ ven sus der~chos de 

participación cada vez- más reduCirln~,;- 18(· vt:OlehCi.3. sé'. ·.vUé'lve un 

f.9.ctor ,, .. Pré'd0nlin.:9nte. Está,- Cónduce 'a '1.ffia ~r.:Ípt.ú.ra-~··- dél C'o'n'se'nsO · 

: Poli tico7~--dó'ricie· ~se _'.;hsei .. va - uríé\ ~-Pél;ct tda- (Je:~-ieSi t.i.nl1ciá:d' ae1 ~ES'.t:~cfo~ Y 

s1.1s inStrumentáS ;· lmPOS lb i l t iánd1:>l~f p-ara ·-:~s·ara·:nt1za1~ :-~ra ... ~~~~r·o~í.i?'c:1,6n· 

Algo 

mencionadO, 

lntP.Jresante _ _ . . _consenso .. _c,p~~:1·{'~~co 
es q·ue ·1~ i.ntes:r;.i:·Ción d~ -los· sBÓt..,reS S·7'~i?li9s ·ut-ba'n-os1 

de··~·.ias·.~- 6áPaS · ··:niedi~~-.-·: ·Y ··;d·e1 :<Pl·o-retat"i:idó.' 'industrr.-:íJ:-.; J:·.-S1J_.~~-i~-t~'ma 
> .· - - •. - .• • .. ·:.-.• .,:.· - .. , · .. ·-,._. 

"Pc·lí t.160 ·_· ·'iÍls.ttt.Uc ii:.-n~l . se:~ iog·ra ·pero .. ' con, ·-18 :" ·exC-1 us i6'n' -/dEi -·-ia; - c-1á:se· 
'camP~siJ1~·¡ · e-ii··.-~·1~;=> :.á"esta~a ~·ambién ~-1-~ :pa-r~·i~Í:p:aci¿~·_.;·y>á~g~~-id-i~·~d:·~-~~¡ 

.-,_ __ · -.. : 
-··Sector __ ¿obi·ero. ~ ·e1:· ~C"tiai: 'd-e una 0 :-U ::ótra -~;n~ner·a-:'"--t°'fe~d~~-,:~é- ·infí=..t·i~~~e){ la 

" ;~ -
·' ,_:_;~--- .:;~; .·. 

La -al tan~a entre las ~ bÚ~g1.i¿s'id~:·1 :-~~~!o~i! -~~ ~:;f~B.s ;~~~~.~~~rqu~as 
terratenientes, fue una f i.g~ra : .. ·-;~~~-~~:¿~~~:~~:~-~~~:~d~~::-J.-~-- :-d~~i~~o1:6n y la 

hegemonía '3n muchos paises .latinoamer.ic8T1os·: En'· tOrno "ª ello, se hace 

"evidente el predominio de la suPremacia ·del·· capital ·industrial y el 

relego del proceso de acumula·~ión del capital deJ sector agrario en 

ei modelo de di'=;:sarrol lc 'l::ttinoamericano. Aunqu~ cl.'9ro, no hay que 

perder d~ vista la organizaclón latifundista en lR. que rl~scansa la 

oligarquia terraten len"te. la cual le perrni te llevar rt cab''"J una 

explotación caciquil, que provoca qu~ el sector agrario no adquiera 

gr.::mdes .i·eforrnas, reformas que hubieran repreeentadci una pérd id;;t de 
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-·::.-,'.·. :··:.': ·:·/.-'.'-
beneficios -para la clase · domiiiélrite· Sgrál-iB, -pero- que tambiéii hubieran 

contribui~·o •a\;:dte~a~~~·~·~:i'b 'ger\-erSl dJ'.: agro-.·~~~-}im~~i:C~ ¿-~ti·~:~. 
-, __ ,:,L.:'.c:-:~: >: .r,¡..,., , '>:' ,f.,;.,.,::'" 

-.--;,- ·r,· 
lL· -,.,., 

Al l~e~~r~e-1.en;-::al'g~nos'· de_i·_loS·, ~~-Íse; <d_~:-:·.·A~~~~i~~~~- Latina a un 

gr ad.~_~:-_ ~*tr_e~~--,_, d~·:· ·de·~~-~·t'16~.l~c (ón_~ ~ d~:;. l_~-~'.:~. rn~-c~?li~;;¡~~:< · i~S~i.tuc ion a les , 

1-a ·o~-~-j_~~-~~'.~~,~¡~·~~--~ ~~-;·_::~~~ ~~~ ·1~i~~ ~·l~~.:~~-¡~~J~ do.minante:-_-Para resolver 
:"}i;_'.;: 

16s ·cónf·lict.os"'··-es -la· asUmsi6r1~· de.-·- si·;temas·: 8XcluYent8s·,-.'_,e lnclu-so, 
- .:.- _;·.,- -,-,' ~· : ' - : ; -'':.- ; .. ,; . -_·. _: , -:,. :··.1,_.f-" .. _,. __ , -

altamente r~presivos y mi~~ta.ri:::ad_o~ .- . .-_ ~~ ··c:risis, por tanto es de 

media9_ión social, en la. que se. va embroll11ndo también la articulación 

de--Uri,~proyect0°'. naciorialc= de·- ·aglutino'J.Ción ·de 'l~s_-_:maY~_ría:s, -~o _ _- cual __ 

·rep~esentaria ·de manera efectiva \ma "Salidñ '..a la crisis Política 

'latinoamericana; 

A raiz.:de que se'-hace· marii:fiésta ·la '·inestabilidad p6litica en 

América Latina, i~posibi:li ta prácticamente la capacidad de 

diálogo-,, de :·negociación, Y. de concertación social. I,a consecuencia 

inmediata de que la sociedad poli tica no de respuesta a las demandas 

populares, es que el espacio de representación so~lal se va 

- reduciendo a-su más -mimima expresión, con -lo que se hace evidente una 

incapacidad de administración de los rnecanismos de absorción de los 

conflictos, lo que d~termina. que en algunos casos se opte por la 

represión como alternativa. Una forma singular e interesanti:i de esta 

represión, la disminución de servic los sociales 

tradicionalmente ha venido otorgando el Estadc. 

La represion en todas sus formas ha sido la 
solución a los conflictos. La aparición de grupos 
paramilitares en Colombia Cmás de l 30. reconocidos 
por el propio gobierno de Virgi.L to Barco), con un 
promedio de casi 4. personas asesinadas por día; la 

que 
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act.uaclón indiscriminada del cJér.nlto en PP.rú, que 
durante los años 19U0-1906 ha asenlnado, según d&tos 
proporcionados por el propio servici.o de intel igencla 
mili.tar. 4802 personas civiles¡ el cierre de 
periódicos y rad.ios on Ecuador. con el gobierno de 
Fcbres Cordero¡ la constante amenaza, que sufren 
paises como Argentina y Uruguay, de un posible 
retorno de los militares al poder¡ ha impedido la 
democratizacjón real y el enJui.ciamiP.nto de lo:=s: 
militares vinculados a la guerra sucia ... El 
mantenimiento de dictaduras mil l r-,ares en Chile y 
Paraguay, la milit.arizaci.ón del poder en JU Salvador. 
la caricatura de democraci;.t en Gw1tema la y Honduras, 
son otros tantos exponentes de la forma del ejercicio 
del poder impuesto por l.'1.s e lasP.s dominantes en 
América La1.ina ( 7 'l) 

En la medid·, en la que 1<:1 inee .... abilidad sor:-ial se hizo más 

feaciente. las movil i.zaciones sociales en algunos de . los pliÍses de 

Arnéric:.. La ti.na ful!!ron in~ro:-1nentándose, .:ill•:i 1:: 1:.n la consecu~nte 

represión, muchas di= l.'ls vi:::o::~s fisic":I. L8 marg ln;;i1-;.l1)n, excl~1sl,;n y 

desarticulación: en:\ la qu19 freouentement~ se ven. ·én~uel tas .-las ·grandes 

masas .popµ lares, condUce·. a una do=:sartlc11laclón' del mismo pi-oyecto .de 

todo -. eJ slstema dE- relaciones 

produc.tiVé;tS, ·.t.iue.: son, éinPÚ'jadaS al tiei::ho· de la el· is is·.· 

_ ____ L_~-_'.-·~~-g-~.~~~-:_i_i_ti·~q~~e~,iCa~a~~:Se éha o--'ocrii-aC!.ef.lzB:do ·0.-por ""s.;,guir un· 

modelp.- de-A.es~r1·ollo .. :...b_asado en '.Una ·conti'n1.1a,·int~·-rna~iónalización del 

mercado in'terno~':'.'y·.pOr una· Cr.~clente p4i~d.i.da-'de'·:1a capélc.idad 'de las 

burgt.iesi a's .: io~ai~'s ·. ;: p'~r.a ar t. i.ou iar· un' -modelo· ';d-e ';dea·arro l lo eccnómico ' 

ese proceso, ·no .puede pasar ·inadvertid~ .e1·.'pact.c· que se establF.:ció 

entre la burgu~sia nac~i·::ina t latinoamericana y el c13.pi t.3 l 

transnaci~~~l-::·. En 'la ,_regi-?n ha bri1ladc •. la· ausencia' de un& "voco'.'ición 
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~ : ' 

ilÍ.dustria.l~,'::.C.~mo.i·:l~.,.;mf.incfona."::F.erriS.n~c;> -~a.,i.nzYlber·, o .de -una- ~·vocación 
i ; : -> 

empresarial"";-. 'COmó.,:lo 'mei:iCiona .. Celso Furt;ado, 

,En ""'-relación·~-· a·· Asto últiino, al interior de las naciones 
-:- .. -·-. - .,-, .. __ -., -.-

la"tinoameriCanas. .no se crea una articulación de los sectores 

productivos; y.más bien. la producción más dinámica se encamina a la 

obtención ·.de bienes de consumo demandados. por los sectores de altos y 

medianos ingresos. Además, no se logra un desarrollo autónomo, pues 

los bienes intermedios de ca pi tal se van cubriendo con importaciones, 

con lo que se establece un fuerte nexo con la i.ndustria externa de 

esos bienes, sin desarrollar la interna requerida para estos 

fines .Aún más grave fue el hecho de. que no se- dió una cabal 

correspondencia entr~ el sector p~_o;i~~-t~v~ ~ l~S __ ne6.eáidades ~e las 

grandes mayorias. 

' ...... ,__ . 

Para llevar a cabo la .lf1:dUst:r.ia~-~~~é~6n ·. la~~_noa-r_ne~icana, se hi~o 

uso cte· una sran cantraad - cte- ·ca~~-t-:a~es----.~ext-~·n-J1iro-s-.- -~a-Pt tales que 

siguiendo su propia lógica. reclaman beneficl"s propios, con la 

consecuente generación de una incapacidad de desarrollo regional, una 

descapitalización y una evasi6n de impuestos múltiple. La 

responsabilidad que se lo o~orgó a~ .Estado de estimular la inversión 

extranjera y de impulsar· un modelo de desarrollo cada vez más 

dependiente de los credi tos extranjeros, gest.tS una crecientre 

necesidad de adqui.r~~ créditos nuevos para solventar las deudas 

anteriores. A ese tipo ··~·~::;~bi_~sa;ciones cada vez más fuertes, van 

ligando las diviSás..:que.,-~e'.~obtienen de la actividad exportadora, sin 



158 

que- las mismas se inte'gren a un, proyecto propio de desarrollo de la 

región. 

. .. los paises llamados subdnsarro l lados o en 
desarrollo. por sus condiciones históricas de 
desarrollo, por la naturaleza de los sistemas de 
explotación imperantes -capital lstas en ln. mayoria de 
dichos países- y por La domlnación que hnn ejercido y 
ejercen sobre ellas las potenc.ias capitalistas e 
imperiñ.listas, oe han visto conducidos por sus clases 
dominantes, compuestos de una minoria de acaparadores 
de capitales y riquezas, al engrana.ie del 
endeudamiento. Estimulados por la sed de incrementar 
suo ganancias y su acumulación de capit;iles, las 
clases dominantes de los países imperialistas y laa 
clases dominantes de los paí~en d~l hoy llamado 
Tercer Mundo se han dado lp mano para prestar. y pedir 
prestado r.espect.i.vamente ( l5) . 

En •:il proceso de arth::1..1l::'lción pr•:1d:.11~tiv.:i q1Je slg1Jien Jos pais~s 

de Améri~.:t i..artin.:t. el prol~t.:triado. he t'3'nido qu-:: p:;1J¡.3r serios 

costos si:>ciales. como una •"Jl'ec :.ent.-: m.:irgi.n;:r:iórr social, un .';.umento 

del d.;-semph::l'o. una· pérdida del pod"!'l' .:;i.dquis i ti V•?, una d isminuGi6n en 

el acceso a si;:rvicios ::iociales C~d1.1.cación, z,9l1..1d, vivV=mdo., empl~o), 

una gran inflación, pobrez:J extrema, etc. 

-------

C0n'S"iCi'2rañdó a la 

poli ti~3 :·: ,:.·d·~ i_~· 
redi~tri.buc·i·¿;·n·.·.·~dé·:l~ t·iquez.9., r.;,.suli:.a -~vidente. -1.:i. inexistencia de una 

conb~-i.~~·~i.1t'~~ ~o'Ci.~·1· ~.{~1 .•.. y, ·i:te~ tm proyecto nacional que también 

a~t.icu'l~ i;:.)'~
1 

·.~!1_ter:~~e~::·de; ·1as rñ8.Sas.-Popul.a'r-::s. y no únicamente los de 

l~s sect?r.~~',.m~~-- ~ri~\~·eg·i~-dOS¡· "i~s movimientos popula1·es que han 

:::·",>,<' '.· .. :, ::·' ._' 

n~:-~¡~~r:e)c~;~· ... Je; Sé_; ~¿:<·;·a~:.;iai~, i2~ :Ít. ,~ 12: -" 129; 
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suriido .· ái·.-_intertOr .. · .. de ~--:u:·ariOs paises ia·t1nOSm'er"tcál\os:: ev:tdenc·1an ·:tal 

iiiexiSt~~~ iil·'.::~t: M-i~.~-~;1~-h-~~:~ «·~ ~:~~~~:'ii:~\,,-5¿·~,! si~o ú }~-~-. ~~-s~~~~i~~: de<-~1os .. -gr'uPos 

marg'inad6S _ ~":~:: g;~~d'.~~-~;a_~!{~~ri};,:~~~-9-~ dé ~Xó i~~-i6n~¡,~ ,-d~;:_i:·!3·~~--~~; .. il'~~-1ó~ ~-,::.de 
;:{~~,;~~~ ~~~i:;~ .... ~-:.·~; -,- - ,.,._ --m1serta ~~erf fí1:: q~~:~~~;-~-~~:Ue;rit~:a-~~~ .. -- -.. ,_._ - ~~:~/:~~{i~~; ,_ ~---

---~~~- -- -;-" - ~~~;.-_¿}~~~ --- ,---, -- ----- -. -, 

~ d~s-,f~ 
r• ,-- •' •, 

:1,.,~-º- m~Vimient-óS obreros y 

mismos" religiosos ·y feministas, que no ·buscan otra cosa que la 

· integra~ión de de· todo un cúmulo de dBmandas ~ociales y políticas en 

un proyecto de desarrollo nacional. En relación a esto. resulta claro 

que 
La crisis centroamericana ha puesto en tensión a 

todas las fuerzas políticas y sociales que están 
presentes en el escenarlo latinoamericano, ya sea 
para apoyar a los movimientos populares. ya para 
evitar un desenlace revolucionario. [,os pueblos de 
América Latina han tomado como bandera la defensa de 
la revolución nicaragüense, asl como la lucha por la 
liberación nacional que desarrolla en El Salvador el 
FHLN-FDR; han rechazado abiertamente las formas y el 
proceso de aniquilamiento de la poblaci.ón indigena y 
campesina en Guatemala; y se han mostrado en contra 
de la presencia de mercenarios en Honduras y Costa 
Rica. La aparición en Panamá de un intento 
desestabilizador, primero. y la derrota. 
posteriormente. del proyecto nacionaliata impulsado 
por Ornar TorriJos en 1968. es otro de los factores 
que se han venido a su.mar a la situación de crisis 
estructural que enfrenta América Latina ( .. /6) 

Indudahlemente, la región latinoamericna presenta diferencias 

nacionales, que han ido ligadas a los intereses de las burguesías y 

clases dominantes de cada pais, asi los programas de 
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. ' - . 
desarróll:o que\,~.'·· .ha-~- · s-eg.\1.r.do. - :·:caaa ,:. -naéj.órl '~ Los··:: 'ihdicadores 

macroecOni~i~ó~ ·-~·~-~ :-~~·~~-~¡~;~-,~~~->~~~~~-~,~ ,~~~tÚ:~·-Í·e:·~~~ '.-~~~ _!i~.-~Ye ."~~~u_áción 
.,o , __ .,;· 

que experimenta ''Amét:ic.'1 ~ Latina desde, lo~ · ~·7.0:; ,.,. y _{~~i~:f~~ ~1en_de a 

agrav,arse -~~~:{f~-~,~~-';~~Q~-*~:-'- ::.::..~:.:,.:. ~': 5}?:. ·::-·-~·,..._-;- s·-:.~01·, -~:;·:.:.-_ ,,:},~:. :-,~: :,r,~.'.F ¿~.·: ;;:_-' 

r· ··. . ¿~~-; '·j; ;;; r' ~::~~ i?''.~-.· ·, 

...... ::.x~~t:k~l~~~~~i~~~JJG~S:·~;~ ¡,~, ::::: 
ar1 ;:. ~n~:_;,--~-;~~ -~j~~~~:~~:¡.¿~~~~-:~~~-~ 'io~~'·;·~~~~~~e~~·o_s:!;:·.~-~éi~---_:~~d~~-:~:1~~:;·· '. ~-º ;_ ·_-1. 4 ~ _% en 

19.82; ~ ;/y~~f ~:·2~;:Ji::>'.%~J ~~=~:~t1~~·3·':·;¿~ : y ~,,~·,:a:unq1.1-~ ·~~ ·e·n<'.·i0~-:,;-·~1;q·u1~~¿~:s-~~: áftos\-:·hay . una 

rei~;_l~~:~,~-.~'.fi~-~:.:;:.ih~~~::~~~;;-:.-:~f~-~:~~~-~·::~~i:::--:~:{;:e~{~=·: d~~ :1980_~:.yF.J.lo 5v:i' acompañado de 
=:·-. ·;---•. ,;- -~~--=··-- . ·.=--

11n .. deScens~:--"en"_h~;,:· n1·ve 1es · d.e -,.vid;; cié" :·1.~· ·p;)blacr;~n,. ·._-l-o ~-cual ti.~ne su 
.- , ·,:.~e_ . .:·~·'.'.} : >t\.'.J:~. :~é: '~.í:'·;; '. ~h ~ ~ . ·--. :- .: .. -:-:-~ -~ ,_:_ . . '- -, ... - ,, "' "·-··, . - ~ ....... - .. "· .l 

refle:jo1;en'.>1el:<:P,IB ··POr'.:,·persona · que1.,en~.-l98L-.fu~._·dP., -l.9,,.,en_· 1982 de· -
:J' 

3 . 7 .. y en-i.·';.1983 :·_de.:::_ 4 í7' -~"~-.', s i(.bién> se:>: da.~:---- una~~-_1 tiiera; ·i·ecuperF.tc i6n P,T! 

';: .. ,- }· 

1984, '3-h -1'986~.·hai:-_{Un'~rluevO descenso.; .-EVcidet~rioro" .de ~:1ós sal-3-rios 
-~._,.:, J"><~+~ .. :, . . : . ' . 

reales·,~~::~1/-~inOré~·ent~ ,,- del. d~s~~P1ao:;: y-.,.··-.~li:~.:-subem~?~º,}~~,r-,_los altos 

nivel.;s de-- 'lnflaciión·;- ·sobr,e .,tádo ·1i·de · ··1a82 ... a· :1ifB5 iiy:: ·en · 1aas. 

cont.ribuyer\ a: configurar ~?;;~j.;~i~an~~~::~~~~;.,,;isi~~ <77,J ; Compárese 

el' Ctl.~drO>.NQ"'·ts'..del' an'exo'.restadi5tiCo?c'on:"16"9~~cua'dros·::N!Úli-3 ·,y-14 :· 
•" .. '; -'.'j,,. )·~~;-... -" ;,._:':;~·,1c..-o.,, ... -~-:~· .,,_..,,_ . . ~:j-.C.. .,,,,.,~," = 

~ ~-;- '·: il :~ ;'"';:~;-'. i -~:"' ~"'-· :~~- --'~;'::l~,'1~¿¡:~-;t~,-;:~~i/;;i~ --
Ne. obstante;::.~ taleis ::-tindic·adores':,-son .:•.res111 tado~·:~.~en·~ .. gran medida. 

del f·~.;rt:~~-·~;;j,~v1Ci~~- '.~~··~ ·i .. ;~·~¡.;:.·:.6ori·~-~:pto ~a~·:._ Dl.ij:d.~ .·:; ·E~i~~~na .. > ·t.1e~en qtlE> 

c'umplir· ·dé'.· niBh~z.a: ~-~:r:f¿~·i:~~\-,i~~·-,/p_~·¡s~-~ de·!: !R-:reg.tón~,,.··ae ,ra reduoci.Sn 
.,. ·'' '•< ~ >-. . <. ·.' 

de: ta ~~iil~e~·sióñ-'::.tanto• p~iv_1.1:~a_.·:~.,m~ 
i_? ~ :·:-=·~ 

devaluacion·es" que \' .. h'ari-· ,;~·X.Per_~·mentado 

públ ~ca, y de las mismas 

la mayo.ria de los paises 
,_-.,:. 

latinciamericanOS: 
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~~n _ ~~~~c~ó~~-~~ ... ,"l~~.'_,I~~~-r~~?!1 ,In~~~na B_~u_t_~ ~!.1_?.)_,0la~~,~.o~~~r.icana, 
vemos que ésta .. en :1980 fUe de 187 000 millones de d61'!.res; en' 1981 

·:.,· _/-'. 
~eoaeü,h"~~'!,i~"8'if ~-'· a ll8 000 millones .en 1983 :_;03n 19,8c1 ~Y 1985, 

,_pres.ent.,~ -z~-1:~na:.~-.~-~igera':·:...re~u_pe~~-ció!1 alcanzando lr.t- _e;~,_~~-- ~é'.:-_;_~~~ _ oqo_ 

-~~-~tq:~~~~ ~--~~:~~§Xª~~~-~.··: ~~P~ra. -a_it?anzar en t986 s~lo,_un~ .::C~I?:!-idad_ de 126 

000 '-~-~~~~~~-~/."d~ d~_i'ar~~-· Cuando ~l comercio exterior c:r~~~ ~n. valor de 

· más ~~'~2fl~1' oo_{!_¡'nil}}o:ies .de dólares en 1981. e.s-ee, se. reduce a 150 000 

mfllone~ ·'el;;; dólares, .en 1986. Además de .. 110, la baJa disponibilidad 

ae/dt~~--s~~·;' p~r :-.reducción de ingresos 

ext-~an~i~~-~",~~ r;1iect8 a las.- importaciones que d_esde -1981 han disminuido 

~o~~·id·~·~,~~:¡.~~~-~te, ello en un 40 % en .19~~. ,est~ncándosf3' hasta 1986. 

lo éual· cOri·ciuCe a un estancamiento' product~vo e.n .América Latina (78), 

y· a· un aumento del desempleo <ver los 1:::uadros NQ 18 y 19 del anexo 

estadistico). 

Con anterioridad se mencionó que la desaceleración de los flujos 

comerciales de los paises desarrollados hacia los menos desarrollados 

, condujo a una concentración del intercambio comercial entre los 

países desarrollados, si a ello agregamos la fuerte carga de la deuda 

externa dt=' las economi.as latinoamerh~anas, P.] cuadro económico ·de la 

región puede ser nada a lagador, aún cuF.1ndo algunos p:::líses 

experimenten cierto crecimiento. De hecho, ese ambiente económico 

ensombrecedoi·, es el que ha empujado muchos de los paises 

latinoamericanos a realizar programas de ajuste encaminados a ata~ar 

la inflación y a ·~ont.r?lar sus déficits de balan~a de pagos, 

objetivos no logrados la mayoria de veces, cuando en cambio, las 

condi.cione:s sociales de la regi6n se agravan. 

:-1ai-fticer.·. t 12( .. 
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FMI e- Será ~~Ce~~fi6~~ i.i-. - -ti~·t:o~Et'n-dó'.: lO!§J . fifi~S 
· · CarÚC:ur(;"' iil''a~';'S~; t6n~~~r~;C6~s':tf {¡~·~(~C,)'(79 J 

~--, ,,>·,::;;)' ·:.:~::.;-.. --,~'.;:·<:.~'-,;:_:',;'\'.'· _·;_·-~-. _'';'»-_,, . __ :··_.: --~-
relación/con;-: Jos:.· ci.tatro·:_ºprincip:;i. les probli:imas 

., .. · loe ~-ua i·e~ -:gua-rct"an 
del s1stem~- :·mon~t.á·r'.to 

'1ñte=r-naafon·at;~ ~:; __ -p~~i--,;~:i~ri-~~~,--~--~:¿~--~~rio·~~e-~·ia 
\ -<·-_:;.~:":···: -:.~<-·--_//- -- -,-. -,-_.·---~ 

ref i~ ja-<-est~ -: or-San·üullo- ___ _.. 0~9~ : __ --res·p'eC_to::\a-- ··El1-lOS:- en '':-~'i.~S~~ ·-1;t;;·o=gr~-imas':-º~de 

ajusf e . -~~~- ,:~:a~·e J~\ ... ~~am-¿~ t-~ ie~: ~hi-~"t;i v-~s ·: ~ ' 
- ·3Jl!S'te- :aa·-~ío·s -'diiS·éqúr1ibr_i:.os-:"'é~~ér~os·{ 

- ii<iüicfe-z,-par·~ 

. " 

gEi'ríéiat· -·.'"lo:S~ ~Bübdeslli:r0llad6S. -el -FMI- '·ha - 73i.igei'ldo; l~ adopc1ón d~ 

progr·amaS,'·d~ ···1 á:.iUSt~·.;:,'·· enc.Sminados a :~ta-=ar t.'3.nto a la inflación como 

a loS deseqúi!ibrios de las balanzas de p.~gos. 

-Durante- los últimos 20 años en forma impliclta el 
enfoque del FMI atribuye el origen del desequil i.brio 
externo a un desajust.c de los precios o costos 
relntjvos o a una sobreabsorsión P.n la economía. 
Por ello, ambos enfoquefJ (el d~l FMt y el 
monetarista) consideran que Ja balanzt.l de pagos ca en 
esencia un fenómeno monetario y dan una singular 
importancia al proceso de demanda y oferT.a de dinero 
en una economía abierta cBO) . 

'7~' \/~·1 •,•:.:l:i:-r!;;:, R:~.~- ::~ f"!, ;; :,r::::<:~:::. ::;~.:!H~::.;~?: :~;~i~.::. ::·:;;·.~·;~~'' ~:=! :~e->!:;:•; .·;;~r,,s;,-. 

.~¡:;~ FE~!: 1~-!~Y$!\-.:;~: .. ~~c;~;~~~· :..r g¿~;:~•ac~.L-L::.t..:.il..::.~~i·i ;; ?::~:.,, :t: :e 1
:; "·~~:~: ,l.., r.;: 5: 

·:~·1 e~~. :n. :.i:~:a·~~~:. ;;r.o: ~-. : ~n 
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El FMI pa.rte. de- la i.deá .'de- que la ra1z· d~_ los-'desequilibrtos se 

ancontrab8 en -un eXCeSO 'dS'/deinarida·~- e.J-- cl.Jal·~.-pl:-OvoCaba un déficit en 

la b'alariZa _' .. de ·"''P'aii'OS, ~;~/~~~-~~~:;~¿:~Í~-~-~c~i·~;~ ·-de ··la inflación y un 

des~q-~il~-~i;"i~::~~-- e~7.: · · ~:1:i~9·s:- :.~P-~~.C'i~~ re1at.1v6s los productos de 

-iñte~~~~bto·;::~~~;---~~~-:~~~~-~~~~--~'..:~~-~{9~,~~-~-~--.~:~~~-~ .. se·_ si~ue es una· uniformidad 

de ~:·lo~ __ :·· :ti~·o·s~;-'~_e·_,:~ ~~~p-i-~-~--~~-~'?t-~~:_~-é-~·~:~ae·:~_ia-~:- d.k\;a_l~~C1·ón-» ,· ·.de· una red tic e i ón 

del_:_dé~1cii0 )~~~C~~-'.:_Y.~)'.c;~:;-~;~~~~Jd_i6~ 1 '.~~a. Í_ibera_lización de los precios 

, : Un~·· .-e;1e~ác:.i'6ri:\Je>1~-s~:tas:s~·;·d~!"/i:;terés .~,·restricciones' a· los crécti tos 

y, ~·u-n~~-~ ~J~~:- ~i¡t~!f~¡~:~~i'iU;T~~· 1a·s -~ºº-~ºm~_~s ! 

... :--~/·,:,::;~'..-~';,p.- '~-~; .. _ ,,'• -
.~.~-<·. ~ -~· ::·· :·:f:_.~·· .-~:-.:>: _··_> ~:----· ·. ,. : - .. .-: ' 

'El FMI''r~corioc~''· d6s Ú~ci~';d~ ·'?esequill~rios: el ".temporal". 

proVen'ien't·e ;··d~-i f'aét~re~iá/que :;~es·c·a·p~·n·;~_aí·--·-~i)nt·~·ó1}Ci_Eti-·:~~~aí.S , Cha Ja· en la 
. -.·- ~ .. ::-. ·.-·-.... -. ··__::i": :"i'.' - :> ·- .... ' 

demct'nda· mUndial ."cíCl·ica·-~; C~~'d1~io~~s_.-~,.~itr'oát1~~~~ ·;adVe'~Sas·); -·y el 

"estru~tur·a-1" /' re.lac .. io'na-&ó'· :;·~~~'._::·:~{~~-;~i~~~-~~-~-t~-~~~:!;;:~~ <:P~e~fios, ·---·coBtos, 
'·-· .. ".~ ' .•. : . -_~,:._, .... :{:~~: ·~ ;-:·_:,'! ~ 

producción. y comerci·o '·eX-t~~.iO~;~~~~:-T~~tf?:f ~ry~1a;r;.~e~?ia----como en la 

práctica, el -FMI af rrma g·ue:'. ~--.-;·{'~7:,:~}~~-~( 4~1='-- d~:S~_ql;·i l tbrio es un 

desajuste monetario, que· recÍ~¡~r~_:;·~~·j,f~-~:(:~j~~,~-~ mc:inetario de cort.o o 

mediano plazo. 

Así, se considera que la causa de· la crisis económica de los 

paises subd~!:3ar~·ol lados. encuentra no en· el ~mbito productivo. 

sino en la esfera de la circulación. Con este enfoque monetarista o 

liberal, también se considera que tanto el déficit en la balanza de 

pagos como la inflación, son las manifestaciones más elocuentes de 

loB desequilibrios de una economía. 



Tal col'riente .::.ncuentrs a la .:s:q;i:1nsión ~:<:ce~ lv~ ri.e la dMrn:;incl 1 

corno .;i. la ca•.1sa principal d!:! lo:S,, 1 dt7s~f;tu~~i.b1:·ic•s, por, l·:i .. que en .. los 

programas ·del Fondo. io· .-~1:l~ ~e.:-t;!us·~·:i ·-..::-s -t~.:igular_:-18 d~.ma~da Y.-·-:-1 

oomportami.e:nt.o c;te la -economía .a '=•Jl't.o_ P.la;:.-,;_;.plir.5. !l•B..nt~ner .. · .. Un niv.e-1 

dr, crecimientri de .i~·.·-~r~~.~~-r1~.-.-".;i.c0~d:~ con :.ta·- t.~'\-Í:U1 ~!i~: 1.:fréc".t~'i/:fr~~.6-, de¡. l~ 

.·~· , .. ~-~ ;__:-,~ ~ :...::..:-,,,__~~·.-: 

.. •.-.o-fe,~-, ;;o...: 7--~--• -

Por su ~o';lrt~, . 19~· d~s~qu.1 ~·-1:-b_ri.',)R f .. i.s93.lr.:S ~ _._fi.·~1~~? ;·áe; · __ -un ·gastr.1 
. ' . . - .. ' --. . ' ~: . .- .. _ _. :. - '. . ' ; - ·"" -· .. ¡. . ·:-; :. :-..'.- -.': :. : ' ; - . 

mayor ~l de ia· --misma·~--re.cá_uda~~~·?~~;·po~_:<J?·:ir_~~'-:,:~el;~~s-~~:~·i~·: .P-~bl:i~;¿,-·-son 
,,···:···· 

responsabili zacios de · 1 .9. o=Jtxpans
0

iÓ?~:~ cie ~'. 1::1 riein~"ncia~-_-·y d~"~ -~1' =aete1~-1orei de 

las balan~as de. iJa.gr:is .. P6r tanto, se dr;, 
» : . •",<_· • •• :·;· ,; 

cont.ención del gasto._·. f ~sea l, . para.~ 1iftli1:.a~ .. ·e_~·< .9~~ ~e{_~:: .. ~~)~.: _S~~'~or 

públit::o ~e· ... ac1ler40 al nfvel, de , ~in.;t.nc_tam.ien~·=- O~:>pon,i.'ble ,·no 
inf~acion_ario. Es_ Pi::ec_is;a~e~te a:qu~ donde se._ hace oén,fa~~s- _en .. la 

-,Jqmpatibilidad ent.r~.· la~_ .p_ol i tic as .-~c1n17tari.;i.s (~v_1)lucj.~ri._.._d~~>-'?~·--~~~!--º 

bancario. 1 ;Y':·las:L:co_i-.~ie'!l,tef'.I ·,dí:' dinerol y las fiscal~~ :.:f.rned.ldas 

relativas ·c_al-.,g~~-to·:y·,:al·. ingreso>, a.·fin de;.cre::"'r lln_,rit'mO ,:Sost'~-nido 
' . '-, '. ' " ' . ~ 

de la demanda agregada· y 'una. :óptj'ma i).::is::ci.:..n .. c!e ra b3l anZ.a. .de..~- pago~. 
--· Oo---.,-----"o-=7--c~'~ ·-.-:'-0:--o-_--'-· 

' ,.- . , 

>>:~;-,_ ... : .. -;'' . . :,.- ~:.-_: :·'.'(_ .. ' · ..... 
Es ; ~~/:~.~~r~~ .. :; . .,a~-r-~ .~~~~is>_,: ~_lf.tn.tf-:a~n-~.en~,q~ 

recomeridadaS -.:. -~~r; -~ i~, FM:r-.. ~P'.;;ra: ;q~e,.~ioS' ~~~ª i:~~~ ... ;~-~bci~~~f~-~ii~d-P~ :'.· .-ii$V~n-· -.~ 
cabo ·~US<,~~·pr~~~~--6~;·;d·,~~t~;~:~~·~;.: /',~{·/,~.·,~~s~:~s~~-~:~'.~~~~/~~.~·~ .. ;~~pu~~~·~.~Ít ··~n, iaR 
cartas ·de< ·r';t·~-n~i,3."~'ri,, ;;>;qu·¿·~:~P)~tr:~'L~11·~.~e·~3~s.~;I~:·d~;;~;_i~~;. ·r~q:úrsos::."cir:t1.: E'_ondo . o 

de la ·c.6~h~'i·á~d :tfi~~~é·i~~,~:~: -;,f~;~;~-~~:;f~B~:-~-:~/: t~anen ·q,~e:.~~firmar -.los 

paises i~".t.~reS~d~~--~·. · .;_,.:: 
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El aJUste ," de .3cuerdo á:l ·:enfoé¡Ué ~del FMI ~ basicamente se 

lograria a través de una -reducción de,··1a< denianda interria-. asi· cOmo 

de los s~,.r~r:LO~- _:,·~-.e8:~e_s_, _con _un reoo.rte del· gRsto público. 

devaluaCi
0

~n7~~-;" ~~~.~_,_tipo_-· de c'ambio lo'.' ;un~ ·.:3~Plia liberalizaci6ri de las 

fmpá~~-ª~-~-?rl.~-~-~~ ---~P,~.-, _g;-~~~::.~ª·"~!.a.·, t~d_a ._es't~,-'~~e_rie de . plan~eami~ntoS, 

respo~n_d~n ~ :_:_Jos,'(-A·º~~re_~e~.:A~ -, ·_la··· ~anc~ interriac_i1)nal .. ·dado .que _las 

poli ticas de a Juste eci:>nómico, más que impulsar nn i:lesarro 1 lo 

equi.librB.do. de las· econoinias subdesarrolladas. par~cen más bien estar 

orien.~a~~S a~--- -cUinplimie"n1:.o _de los com:Promisos con dicha banca Hay 

que _r~cordar que~ es en el marco de la crisis de la deuda. externa. que 

el FML adquiere una tonalidad poli t.ica, pu~s 

Este carácter se ha traducido en que el FMI, a 
través de impulsar las poli ticas de ajuste de corte 
monetarista y aplicar criterios de condicional.idad 
que están fuera de los limites que prescriben sus 
disposiciones. se ha convertido en garante y aval de 
los intereses de la banca privad¡¡ internacional ... que 
respondan fundamentalmente a las necesidades de 
valorización del capital privado en el marco de la 
crisis del capitalismo mundial (81) . 

Resulta interesante 1::-onsiderar que la rigide:: de los ;i.justes 

di=;penden de la graved~d del desequi 1 ibrio externo, determinado por la 

cuota del país al FMI en reL~ci6n al nivel de su desequilibrio. Por 

ello, pareceria que no exist19 diferencia de trato en cuanto a que el 

país sea desarrollado o subdesarrollado. Y en relación a ~l lo. cabria 

la posibilidad de que a los paises super.avitarlos también se les 

deberian exigir medidas de ajuste corr.o la a.prec.t;;acif.m de la moneda y 

una poli tica expansionista de J.a demanda, mas es evidente que el peso 
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del ajuste·:.ha 1:ai~o- Ú!"'·~c.~r.i.~nt:~_· sobre los .~;:t~s-~s subdesarrollRdos, qu~ 

en su .mayoría ;s_ori.;_def:Í.9it:a·r_i~~-!-

ia "coild16'id~~iidá:~:· ·:/?, ~-~:~:~;i~~~m~i~4~~e~_:;-,~,ri-i~·t:;:~~:{~~; ~-~~~,~-~-;:~~~~; ~:~~-¿~-d_ld;;!3 
. a''·1o"s'-~,d-~·Jd9~:~~:- .ª: lá ~~'fi~~~i6:n' ~·~--~·i,;~~,~~rri'a:~>--a~; ~~,~~:t.e¡·~~a~~¿mtéb- - ' 
el FMI t.:i:Oine Úa ;;~~~c.1.cl"d •. d~ 

- ~ .. - ' - . - ' 
:'.·'.~!~~:¿.~~r/~-~~-:·.~~~l~~~~L'·t~-~-.i:i~ :~.~~e ::~-P9\'i~~t\~~~ 

-eb-~nó;¿i~·as·,:"· -;_:'tendiéh-te~t · .. -~J:o~·_,_· ' P::\ises 

-:s~~~-~-~-~f~:;i-~i";¡~~-~~}"g.;;~t;~i-o~ dé"-qúe ~;;,.:ós' t~ñiSrí;~·lB -~-~~-~-.. ~//{~~~"-(a~:.~:hac-~'r -
---- -/- .. -- . _:_ -

uso_ de:· 1<?~ _ ~e~~rs.'?s . dt':l F"ndo. En.· .:ist.e puntO ha Y :~qu~··". r.?._C,?r~~t:• ·"!] 

Y. ·~ót~ ~\~~?- -.·-::·~~ i~"-·- .s i~tema 
. . . ·- ~- - .. -. . ' 

fi.nanciero , interiiacionaf"que·; .:=tdr:itlt~re ·e! FHI _efi'. __ :~3i_.;_~i"r.O::J:e·so_.~~·de _ l,<J 

deuda ... -Ademas. durant~ 

banca p·rrvadS :·1nt~rnac10'1a1 ·y .los ·~·eudó'.L",es.,- e1:_\FoO.:'do.·'.S~f--~.~J"udi~a él 

papel .,dé· .. ; vó~·~ro~: d~ '18 .· barica priy~d.¿~(. ; li~~~,-~,d~, ···uso de la 
. - . _ .. _, .. 

có'n-cliciOíialid"S·d~ p8ra·"_-1a. 1cotlCé·s-ióri ae ··ñueios·· CréditóS·:, a''Ca.iiibio de q:1.1.e 
e• '·•'.; •,·•.·; •• '. -- - • ·,. ;_- -.'"- - -·; 

lo_e pa~ se.~. ,-·~1:1bde·~-~~r~11ados -S:p-li"<lúe~-." ~rograr.na·s ·~e aJUSte. 
-- - ·' ... ' - ··-· . . . 

subdes_atr.0-~1~.d:~s.'.---~-~-~ ha, hecho e~iden-.t~ gue: el FHI no ha func .. iona~o 

-- como - .!'catali~z.ador·-·-> ~:a~¿-i:;-:~que-:__-d~--.-ser un· org~nismo reg!.t.lador .. d_e.l 

si;stema .. m~~~~·;rio'.:':·i~·~~rn~.~16na'1 ;".\-pasó· ~ ser l.ln instrumento uti li.zado 
·:.· ;::·· .. ' · .... ''r·;_·'_': ·e 

P".'-r . lª··.-?~~c:: .·.~.1'.'i~·:'}'.ld~j~af~ e'mPu,~~.r él los deudores a cumplir con -sus 

9bl~gac.io .. ne.~ _fil'.l~.ne;:~e-~~s_¡;: 

Con .respe~to ,a .'!a~ ''Po .. l~.~.~~~-~. 'de ajuste :impuestas por .. el FMI .:.. 

los paises que PJ.".~terl.cte:ri~··:h.07~~. ·;1~9 -:"t:fé sus recursos •.. · se han reflejad•' 

ciertas defi·=ienCias, lo· qi5,·e,:-· .. há-: ·prop·i.~i3dó · 1ur/ táles' medid.~s st"Jan 
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rechaz':'dll:5:, da~o el. fu!'rte . costo soci~~ q~Ú'' l?-.ª mismas· repraBentan .En 
;, __ ,, .. -·-·; .. 

la may~_r_~_a -~~e·:lo~_' ~ais_~s que s~ h_an ·"~~-~~-tido~·.a la~·- .. ~.~~7pO~iCiOn.es-del 

Fondo, ·-se. h~: ~es~nlazado un fuer~e .re~unté inflB~~~-~~ª-7-i9; ~-atlas las 

devaluaciones :a:_i'las ·que los deudores:. han _;_t~n~d~ :·Q:ne ~-ihcurrlr. Y 
·i - '~':;':.~ '. ~:·-~·:,-. - ---: __ - _:_·_ ' 

mientras se>~:h~;~· intentado reducir' ~r ··t:Jé~ ic:t;:~- f iacár~--~: Se_. h0~ ;_ téndido a 

diSmin·u·1r 'de~---~-manera ;.dE:soi:-bttante" --. los:-'. serv1C-tos<· soCi~ 1.és. pliblÍ.cos, 

afectando 

,_;_ .. ('-~-=-'-- ·-'. 
o-:~-- ._-_o-- . ~ .; - - ---

En éstos paise.s, sé:. h~ ·co~ffiProb~d~ que l''ª mecanismos ·ae a Juste, 

devaluación-estabiliZáción¡ '}~\'pt.'OpÚE!stOs por ei Fondo no:: conducen a 

una dado que las 

poli ticas promovid.:\';j·.:,"-~ci·ri'td~. :·a1c~rice·. meramente temporal i al aplicarse 

la· devaluación,··' éS.t'a :· va .. Seguiaa de una recesión inflacionariñ 

(estanf lacion·)-· , .·.-e~'.~~-:--~9-.,- un .·descenso en las tasas de crAcimiento 

productivo y d~f':·:e~P,1,~Ó, ello acompañado de una inflación y una 

concentración del ingreso. 

y·, e~-:~µgar_-:_de que -S'=' desvien recursos hacia el sector externo, 

y se in~ensifique el proceso de exporta~iones y de sustitución de 

importaciones Y se reduzca la absorsión mediante el consumo. lo único 

que se logra es un decremento de las importaciones, como consecuencia 

de la reducción de las inversiones, lo que compromete la ?apacidad 

productiva futura, acentuando el p1:oblema del desempleo. Cqn ello, 

evidentemente, el bienestar social se ve seri.;imente i'3fectado, a lo 

que se ata de manera casi inmediata un sistema fuertemente represivo 

para equilibrar el orden social. 



16'3 

Es evidente que el enfoque ortodoxo y la poli. t. ica 
de a Juste del FMI no son los ade.cuados, ya que el 
origen y ]as causa!J de] desequllibrJ.o en los pnise::1 
en desarrollo obedecen más a desajustAs 
estructurales. Es evidente que l.'1 manera do corregir 
ese tipo de desequili.orio rlebc:;1 considerar los 
desaJustes estructura lea de 1ma economía en proceso 
de crecimiento y enmarcar en este cont;ext.o las 
po] i ticas de ajuste al descqui l i br.i.o extoroo: este es 
un enfoque neoestructural is ta de balanza de pagos. En 
él la polt ti ca de :tJunte de pr.eci.os relativos 
(devaluación) se debe considerar Junto con una 
poli tica de expannión !3electivn. de ln. demanda y otra 
de fomento selectivo a la producción y la invernión 
en los sectores de exportacicln y de sustitución d~ 
importaciones c82) . 

Resulta ~vidente que con l.:is mBd.lrlas .impuestas á lr;s pais~!'J 

subdesarrollados como son la austF.:ridad ~st.'it.:tl, la congelaciéin 

salarial,' la liberalizar.:i•)n de los p1:~cios, d~l mercado de divisas, 

del ·:-comer.cio ,+:ixterior ,Y de la invers.t6n "='.XtranJ~J:a, se tiend.e a 

·irrlpulBar_: ia acumulación de capitales tanto de los grandes 

empresitri9s ·nacionales como extranjeros . 

. . . el único interés que anima al FMI en la 
concesión de sus préstamos es garanti.c.ar la expansión 
do los grupos monopol i.stas i nt.ernac i ona les. 
asegurándoles mercados amplios y rentables para sus 
bienes y capitales mediante la implementación de 
poli ticas que restablezcan la solvencia de los 
paises. pc:irml tan el acceso de éstos a los canales 
crediticios y, por lo tanto. impulsen nuevamente el 
endeudamiento de los paises pren:tatarios y abran Jas 
puertas sin rentriccioncs a las m~rcnncias y 
capj tales extranJcros ... Los .P.ré:s:tswo.s .. _.de.L_El1.I_, 
representan igualmente una 2R0r..t.u.n.id.ad. t.anto :mu=a__~l 
i mner ja l i ™· como na.r.a__.lnn_b.1.u:m1!J.s ia:.1 H..na.t.lY.ns.. de. 
~~;P!f;!;ac-d~ll..tic.a_.ec.onómicaJlillU.ibfil"Al en 

Considerando que la poli tic.::i. mon~tar.lsta en realidad es sinónimo 

de la corriente nec•l i ber,?. l, por ~n•':"errar lc~s miF:mos preceptoe, y que 

~§~:·-~~~Iiire=.i. i:e~~ !:J. ~tt.: 3':". 
;EJ; S.m:l:i ~:nía. J~:.~ • B:ir Ja:":~:ir:s-. ~:. :.t. . : -'.'9, E: :~br;:;;:r: ~= ~.~~. 
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el enfoque que : el , FMI cha :adopi~'~d~·-:: ~-ara· .. c·orif i'gu~ar:. sUS :· pl-og~amas- de 

aJus~e es rn~ramente~:-~6ri~·ta-~~i"~,-~:~~d~~:Ós~-:·~f.{~-~a·~,~·~u~:.:,· acit~a11ri~·~¡.~:; __ ta~~o 
los programas de ajuste· •. ·· cOmO '~L -~~~ ;<-1~."...:-~or·;¡e~~-~ --~~-~~ii~~~:~·ii~~a; 
son elementós de Un·--.>milt·moc, __ ~f'o~~~~-.;:.k-Ili~~~-~i~-~ ::e~~:iá·iri~-fi~¡:~~~6-üant:fo 

~y J•~ ,., -~--

observamos ciue_' iOs -:.~~f,~tl~~~A~-~~~--~~~~-~A~~i-~.B~-.J~~~~~-~é:~~~-~~-~,~~f ~~:1-:~~~=·~ ~~~n ':~a 
red ucc i 6n de 1 peso _--_j:Je'l ,. --E~'t~-d~~:~:; ·. -~n·:1:~ i~:<~~- d·¡~-~CC(rón:~::¡;d~;~~~~ia:~ ~ ecOriomia , 

lanza el Ft!I . · 

'"• "'" ' .. 
·El neOfibel-alis·mo económico - es - ut.fli'Zado por· el capital 

~r~n~ri~CiOn.S.l como un· arma ideol6gica. de· ~política '3Cohómica, para 

lleVar a cabo la eliminaci6n de· loa· capitales sobrantes. Lo singular 

de. tal 'corr1ent·e es que mientras ésta, se dirige de manera compulsiva 

hacia los paises subdesarrollados, los paises industrializados 

praiit.1Cañ un fuerte proteccionismo de sus economias, manteniendo aún 

preceptos del esquema keynesiano. 

La mencionada el.iminaci6n de capitales se da mediante una mayor 

productividad y of icacia, un proteccionismo est.'3.tal, un mayor 

impulso a la investigación desde el Estado, .".\poyo a las industrias 

estratégicas y de punta, fusiones a nivel naci•Jnal de capitales, pero 

con creciente intensldad de fusiones a nivel internacional y mayor 

monopolización. Otras medidas son la guerra de precios, el 

desmant.elamiento parcial de las formas de acumulación de capital 
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desde el Estad.o .Y P~Jr:·e~ 'ESt~do .<6:~.>• per.o .cl;\ro. medidas que so.n 

practicada~ esenc·1~iméf1t& po-~~.:~.Yo.-~-~~.Paf_~-~s :'.~-~s,:_des~~rqll.ªªº·ª . 
. -."; 

Ef ~c~-~:~a~~-~~e ~-~- la:- dcCtriná ~;-~;t{~;~~~i'.i!3:~~:-~.~-~~-~~~:·tP1~t:-'.{~_·., · ·: :~-. 
- u-na ~?C?.~?~~-~~~~:~~-i~~ri~.~~~~;~~t'-~~~-~ij~-~--./~~-s-~-i4~-·~l~~~~i.1~9~~-~~ ·/;!_el-~:-m.e_;-qfl_d_o_; 

:q·_(f-::-!'::.·f' ,··~-:.e 

Una, '31'únirláCiótl · cté· --109 --s_~lbSidtOS. Y: a-~9·y~~--~-~é~.t~~.~.J~~-;·;.;p~·~~~~ a~~r.r~r 
" . . ':~ .: ·- ·_, - ; :; ~ --

-.. _rec4~SQS; ~qr·, ese .Có~ceP.to -

productos servicios 

···c.,.; 

1-=i eliminación de los sindica.tos. 
.. ·. _: ;:·:·-· ::_ ~-. '<·. ·., '•'·'. 

1 i bre movimiento en la contratación de _l~. f·ue;~a \_d~ ":t·~~l?~-j? ~':.:·-e 

una· .libre entrada de met·cancias i_ de--·.ca·~:it~'i~~'.¡ ;,i:p_~i~ ... '~~d.tar la 

creación de :caPíta·ies esto-rbosoS. e_- inéfi~-.i-.'El.~!~~~:: ~-"· ~-:~:: ,,.,; ,. ,t/:-~;·: 
la ,eliminación de restri~i:;iones, ·ª-~·_l,a:··;s~·iid·H; ,·dé·~ ,'~~Y:~~~.f'.!>:<d'e lOá 

,•,n,'\ ;::'.¡" 

pai.ses receptores de la inversión' E_!'X~r-~i:t-~:e"-7'~ f ·-,~~,'.;~:':~ ,;,, :-.,_,.,__11;p r;,:s-

e1 ___ _a_b_~!1_?~!1~ --~~-- 1a _. pgJ_í i!.t-º-ª -~~ª~,!~~9-~_-iR!fa!;j~~~-~--~1;~.~i~-~,~~~~~it:·~91~~;_de 
importaciones, orientand.:1se más bi~n .. ~: e~,iaS.~-~c?!19°!Jl.i~:s.··:~t·;._.~-?~-~nto: de 

las_ exportaciones 

una fue~t~ ~o~petenci~ •. r:eflP-Jadia ·._en _un!!. l!1cha· de ·todos contra 

todos, donde únfcami:-nte sobroeVivan los más fuertes."/ ~ficaces. 

Vistos los .';\nteriores planteamientos, porl.emc•s apreciar que 1\1 

que se busca es una libertad total en el comport.aml.ent.o del comer<-:io, 
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de· la· producci6n •.. de L'l.-demanda _de trabajadores, etc·.,-- de manera de 
' . "' . _, -- -· _· : -

ir .. ~-1 imina~-do ___ qbf.S.tB:c1.1.l_o_s .~;;it:ls~~ ~1~_'?·-~·on~1:~~~.:0:_C<?.m? ~)~~-,,.-s';lbS~dios:~ .. _o, los 

sindiCa:tos· •· pa.ra.::~.asegurar.":: ei- -.. sóbreV 1m1-~0tc>'·'.: -d~ :::: iO~ :' -~-~~t t~les más 
;-:.-; '):· ?---~-- "-':: 

f_u~~t~_s_, -~s1'"d~~-:-i_r !~-;i~~~'-~e: los ;'!1.º~-º-~~~;~-º-~-:.:(::-,~i _,. _ .. ----

~-~~~i~\--:~:-.. -=~~~~: ~:·;_::~:·: 
D-~¡--· .f~d~~ de -la -~:-~·li~in-~~-i:ó~0 ;éle·'.·;-.ios sübsldi.os · por parte del 

Estado·-:·.- .... e~:~:~~~<?-~am~.> no-:~·~~~d~- ser ~-merlri~ -~-~Ú·~sv·~~tador ·.. basta observar 

las c.9.d'a ,. vez menores -- ·~~-~;~~i_~~-~;: -- ~~~1~~i:es-"<:·de - -~alud, :educación, 

_vivi~rida'~-~~e~pi~'o. 'i.~r~~breá:C.1:6~: :a-_:, r~s .·-qÍle ª·ª 'ye~ e"Xpuestos los PU•?blos 

1 atiño~~~ri.~a~.o~. , ~1g~9as·· -4e l~S. · 9on.secUencias más representatlvas, 

del imPµi~:o- de. eSt~··~""·'.;,¡·~dicias se eiicu.entréln. en iaa epidemias que han 

azotc;tdO> ~ª ~lgµnos, pai~es l"~ól6ra'.'.>, .,o los' altos índices de 

desnu:ti-i.c\'6n.
1

," :a~·~ifá.beti·smO y desemplP.o que prodomi"n~n. en la región. 

Todo . lo cual produce descontentos, .incluso levantamientos 

populares, que para ser controlados, en algunos casos se hac:e uso de 

la rep~esi6n y de sistemas autoritarios. 

Es aqui donde se hace más ev.~dente la necesidJid de la presencia 

del Estado. como regulador económico y poli ti~o. a manera de qu~ 

mediante la solución de las necesidades ec(>nÓmicas, poli ticas y 

soclales más api.·erniantes de lF:t soci.:idnd civi.l, se haga legitima la 

presencia del primero mencionado, haciéndose omiso de la 

violencia y la represión. La gai.·antia de l1:is servicios sociales como 

educación, empleo, salud. vivienda, construcción de infraestructura. 

son tareaEJ que tradicionalmente han ci,rrespondido al Estado, y que 

con todo, el r::apital privado no ha podido superar. 



contribüido: únicamente a -.'lcentuar la ·~Ol\CC'ntración de - ingres.:;is no 

sólú al 'interiOr de los paises que aplic."t.n sus rnedi.da5, sino tarnbi~n 

a .ni.vo!l:l intern.scit)n3l ha ~ci:nr.uado las •1ent . .,Jas .::conórnicas, qu~ s~ 

ci:•ncent.ran en un número lj mi tad·;r d•? pétísc::s. Asi, en el neo) iberalismo 

... atrás de nu ''r.ecP.tarlo económico" se encuentra 
t.odo un programa político·· ldeológico quc~ busca acabar 
no sólo con el ~starlo henefactor !tino con todns las 
conqulstao polith?aA y socia.les conseguidan por los 
pueblos a lo largo de décadas y décadas de lucha. 
Así. leJos de adquirir los rasgos de una revolución 
cconóml ca, el neol iber.al l::Hoo se expresa en toda una 
contrarrovol ución que busca -regresar id í l ir.amente a 
la fase del capl t.a 1 iBmo L i..brcc:ambista ya superada 
para siempre. Si algo caracteriza nl capitaliamo de 
nuest.rofJ días. el lo es ln exlsti!ncl:i de morcados 
oligopólicos y de empresas monopó l leas con poder 
~55~r~or al de muchos estados d~J Tercer Mundo Juntos 

las Empr~sas Transn.":l.oüinali::s <E:Ts l. pt•o de un "mayor 

eficientismo" a. través d~ la "desn::i.cional l:::.'3ción" e privatizac.lón q•Je 

conlleva 8. ·llna transnacionalf.z9clón cte las ieconomi8S··d'é>-·1o'Sº ps.iseS 

Sútidésar-'"r~.l~.ad?S. e 1~· ~il-al 61;")-;:¡~Jea--~l cami.lii:i- a-· pfOy~ot~ ~ª"~~:
7

cfe~a··~~~l.~~ 

inde¡.ierÍ·d·ieritéS' , . ..¡ co.Tl.dUce -á uno ae colnplefn.;in~-~~-iÓÍl '- ·prc;ctu:·~'t.t-Y~'. de··.; las 

naC_ion.~S-:- ffiá'~-- l~~~!i'~rOi_~~daS: 
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que .l~c~~~'? ~e .~;.r:i_cr~sta .~n .la .. ~d~ca_ci<;in, que re'?~i?.e ~~'t:ª- últ~ma. A 

veces el ·cambio en· las cifras de los indicador'iss económicos pareciera 

hacer dudar de lo negativo de las poli ticas neo liberales que se 

lleva!l -a cabo en la región, no obstante: 

No hay que engañarse, el neoliberal ismo aún 
logrando un crecimiento económico en nuestros paises. 
no logrará Jamás err;idicar la miseria y el 
subdesarrollo en que viven cuatro quintas partes de 
la humanidad. Al contrario. hasta ahora sólo ha 
polarizado la riqueza e impulsado un autoritarismo 
decimonónico. Para los neol lberales, la preocupación 
central no es el bienestar del hombr.e sino la 
continuidad del enriquecimiento de una élite 
transnaci'onal desnaciona lizadora, responsable de la 
contrarrevoluci 6n que se expande exi. tos amente por 
todos los rincones del planeta (86) 

Este proceso de aplicación de políticas neoliberal~s. 'es 

fueri.~mente aplaudidO apoyado por ~rnpresarios nacionales '/ 

extra~jeros, puesto que con la austeridad ~statal. las congelaciones 

salarjales, la liberalizaci6n de precios, del mercado de divisas, del 

comercio exterior y de la inversión extranJera, les primeros 

-men~iOll.BCiOB-,--vean-c':f,JeF:eementé_---:e-avoréClífa-~su '8C-uíTIUlaCd:6n- de- ca pi tales: 

res u ita· c"l~~~ qUe la. poli tic a neoliberal lo que pretr.!nde es que el 
. . - . . 

proce~.9 de ~c·~mulaci,ón del sra.ñ capital no se vea afectado, aún 

~,U:~nctO -~i dOst·~· .,d~ lo.grar tal obJetivo sea el dP. hacer recaer el peso 

d-e la Óri~i~··e¿;c~~ó~·ic~ sobre ias ampi.ias masas de escasos recursos. 

Con 'la·-· pr.;=11.t.1d¡;: neoliberal del FMI. considerando lo que 

peirsigüeh sus ~~·;;fid~~ y ·las ··cori.secuencias de la aplicación de las 
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mismas, se observa que i·os iriteres·as d•~ l~. comunid.ad -in'ter·nacional '9n 

su conjunto, no son i··epi-l'2sentados, -·pue-S·· e-ó.li) 'se·· exp¡.esan Y se 

per'sigueri ros de las nacion~s 'más pod~rosas :·--,y o::n :;:i-¡·g~~o~- casos. el 

de las burgut-si.9s d1-1 lrJs paises s•Jbd~s 9.rr('l 11.::idos. por cuan t,-, se pued~ 

decir que 

El FMI no es un organismo de carácter neutral. 
colocado por enci.ma de los intereses de clase. Al 
igual que el Estado de una nación capitalista, detrás 
de su fachada. de servidor de toda la colectlvidad 
obra obedeciendo a los intcreseR de u.na minoría de 
individuos. el FMI constituye una superestructura 
internacional que desde su crcnci6n hasta hoy on día, 
y bajo diferentes formas, ha tenido como misión 
exclusiva la de salvaguardar los intereses del gran 
capltnl financi..ero internacional. En..-..taL.v.ir.:t.u.d....-_tll 
WL__W<>s __ _de_ ____ -=r_ ___ J.Ul ___ E.Qndn_._ -<l.<:._ .VJ. _ ___ c.o.m.UDJ.Ji;:i.d 
B!!!~°fi!~~f¡~J__-f!!i~ful ___ n.L . .men.os. ____ nna_.Eirer.z.a__de 

3. 4 La deuda externa como elemento de. -la crisis latitl.oamericana 

en un pr inc ipiO' ·lOs ... -·'?~-~.~.:1-~·~~; .~~~e"-1:.ri~?.s) ~-,·~~:~.9n ::· iric~rporadt)S 

::::::::::en:: . ~:sai::,i~~¡~¡~~}~~:~~1<i::~:~:n: ~xpanslón económica. 

los m;;.yores males de 

las economías la.t.in~~m~ric~~~~~:~:~-
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Sí. uno' de lo's mayor-es' "male's', Pues.to qÚe- .·fue ''.afc'anzalldo' .. 'tal 

volumerl';. y·,_ ·t.al -::-gr'ad·o -.··de';/\~i~fVici6~, · que ya despilés esos '"ci"édi tos 

t:ixiérnOS se ·:·f~~;~ri',:~- uti·l.i~~-and~; · un'ié:'anlénté para -~),~Ce~~ f·reñte '·a·· __ ;:J.Os 

cómP~o~~{~-~~~>~J~:(' __ ~ ~:~.~~~~:~e} de··· ~d~üé:I~ ._·.-~xt~~-~;: Esto_ ::~d'~Ü-1-~-;~--:_. mayor. 

evidericia. ~l 2b'iise~¿a:· ~l exponencial erecim.t7~º ~e "rai"c!e~d~~ 
; º latilloamerié:~ria'~· -: ·e~-, -10·5' - ú l't.iiliOS·: ,-añós, ~n" ·, l:b~t-~~sºt.~·-:·:·cJ~;- fa caida 

-,'drá~·:ticS ,-~- d~i:. viihm'~n aé slls' exPOr·t.a;,; i~n~e~-~-~ -Y ~:¡sin+:;;1;~~~1<i~~:: <l:1~d_as. 10 

que·~ ~~·é<~-~r'e~~ri~'ia _·_-4-é-;d~;. hr1ce~:-.-~1g_~-~~. i~~--~~-~R·~· ;~~-·:~~:;.é.:X~-~ ~· ~;~jn:~;~; uri& _cr-ue 1 

t~a~sf ~~~~Ú~ d~ g~i;ncie~. ~antid~d~s :d_~(c~fit~~;"~i;~}-ª i los paises más 

desárro-ilBdós ·P~r p~i-t~·:ae lo~- ~aí~es '·la~.~.~-~-~fTJ~~·\~.~~nOs. 

· '' 'AteñaierídO :·a lB. situac-ió'r'i 'aé··,.crecirriiento · económic'o de América 

LatinS:; ;~-~-1·; nive"l' de las 'tasas de· iO.teréa. el ·deterioro de los 

1 térmiÍlos· dé fntercarñbio ·comercial entre paises pobres y paises ricos, 

· 8.sí _'como el excesiVo proteccionismo que se Federe~ en contra de .los 

productos de la región, y las mismas expectativas de cambio en cuanto 

é:I éstos elementos, resulta -=vidente que los pais.:?s dr.: la r.:gión 

latinoamericana no tienen las condicion-::s bási~as para pagar el monto 

del principal, y en muchas r:icasiones ni .:\un el de los intereses (los 

cuales se tienen que cubrir con financiamiento ext.erno}. 

La deuda externa nominal da América la.tina en 1990 aumentó a una 

cifra de 435 000 millones de dólares. represent:;i.nd.-, un aumento del 

3,6 %, después de haber experimentad•) el año anterior una ligera 

disminución. Sin embargo, es importante señalar que la causa 

principal de tal aumento no la obtención de un mayor volúmen de 

créditos. sino la imposibilidad que la. mayoría de los paises 
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lat.inoameric~r1os tm.~·ierc1n . Pé1l'a .~~umJ?_~.ir c1..·m }1)$ pagq~ d.~.l. se~vi~io de 

la deuda externa,· con_,; ló; .· riué·.~- se ino,urri.ó. Pn un;::i. mor.!t de -11 · 000 

millon_es, de-' dólares, ~.:;:1.~m-~'iá~do~e un' ::r~.ti:_áS.:>· .. de -_Jo, ooo: -~~.l-~~:i~1es de 

.. 
...::_::,~~-·...:..:.,.·_ ~--_:._.¡~ (· ... ·'.L -~':~;- '' ... :::~'-' 

que ContÍ:~buYé-rOh~;~_efl~l~~~cté· -;~!l.~f:ri~_o,·:·-, se 
- . . . .•. . -. '. . ~. - - ' . . . - ' ·.:< ' ') 

encuent-ran· ,la --deval'uaci~Sri def:dóla·~~- ~·1a.~cuar_ ·creB ···inlpaCt:o:-· en 
'·:- _. ;_•.' 

las 

deudas dénOminadas· ·en m6nedas dif~rente·s Ell -¿dól.:\í..:-, ~:pu-~s~o._ que 
, - ... ~ ' ·>. _:_ . ~--··. ·::· - .-_. -.·,. -

contribuye -ª- aUroentar el --vaiOr en ~.d.i:.ia·~·es -_.:de--~~fa: cti:;üct .. , COn:t.t:-á1da--:_en 
.·. ·_·.<- . :_ - -·' -··-·- '· - ;.-e_·._--·-'_. -

yenes y monedas europeas, . ot.•ig~n ~el:, ac~~~o :.a :·_'montos .. si-~~;1~¡~ati.Vos 
de i:apit.:tles volunt3rios que •-:.-bt11vier1:.n .;ilgnnos P-3Í!':I~~- por 1.:t >trn.ágo::n 

de solvencia _que logran proyectar. En· -.tanto que tas. re~~c,~iones·- qu~ 

se obtlenen eu el m•:in"t.o. de 1.a do:1ud:). mr=..:ictiante r:_1pera•:iones ~1_~·. r.~~i:c.c:i.6n 

de la misma y la el tminac ión de. li nBas· dt=J l~r~d i to corner.:c ~ai ~,~ .. -9_orto 

plazo -::n algunos paises es minima 1 €'.n· J~\Jmpai·aG:tón c_on·_--:F,;l ;~u~~_i_lto··~<iu~ 

se experimenta f.!O est.e· _ámbito. 

S~fi:· ___ d~a, - ~e11 · el 

act.ualmente· ambulan los pais.;,s de._ Arn~r_i•:;;:>:La_:t_ina ¡ la· presencia de. la 

ban.::·a transna•::ir.1nal tuvo un. gran pese •.. ~6lo. -bas_ta rei:crrlar su. fuerte 

cantidad de excedent~s l iquidos que· riO. p6d i..;in .:1bSorber y tF.-nian que 

reciclar, lo cual se llevó a cabo en ~l)S .Paises ~enoS desarl.~oll:;idos. 

vía p!'ést.3mos ,::xternos. Nosotros atend_tmc:1s ~ su necesidad de absorber 

esos ca pi tales ~xedent.3.rios, y- de ·d tversas .. formas f1Jimos pagando el 

cost.-1 de l•?S préstamos Cmuy fue:rtes _.por ?i_erto), y no c1bsta.nte, 
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hecho ha. sido :olvidado; -.,pues lo que. ahora necesitamos., no son .alivios 

temporales.,: de: ·pagos con -::respecto a: la deuda_:. externa, sino una 
- ~ -_-·,- -, ·: - . - -

verdad.era ·so1Úci6n .que lleve más·' allá; a ún márgen en el cual sea 

posible y· ·d.e :manera e~ectiva qu6c,).os _ PS..ise~··_: subde"S~'.t"r011ados sean 

capaces de _hacer_ frente al ~rob·l~~a.: ~i~ __ ·.tener~_ya _que_ recurrir al 

ci'éd ·1 to eXterno . 

Nos encontramos inmersos en un verdadero y dré.stico nivel dFJ 

aobreendeudamiento , del cual evidentemente se concuerda tenemos que 

salir, aunque las opciones para lograrlo son realmente 1.imi ta das, aún 

considerando los diversos planes de redllcción de deuda que se han 

elaborado en la comunidad f inane iera internacional. dadas las 

condiciones con las que actualmente contamos. Basta considerar la 

dimensión del •• circulo vicioso de la deuda " el cual nos v.:J 

cerrando poco á poco las ('.ipciones de solución, y nos va atando a una 

continua contratación de nuevos créd,l tos. Obs~rvF:!mos el caso de un 

deudor· por separado. 

Consideremos que un país solicita 1 000 dólares cada año por un 

período de 10 años: los ¡::iréstarnos son a 20 años y con una tasa de 

interés del 10 % • En el primer año, el solicitante obtendrá 

crédito de 1 000 dólares, por el cual t~ndrá que pagar por concepto 

de intereses y amo1·tización del principal una cantidad de US$ 150; 

por ello, el deudor podrá únicamente util \zar US$ 850. En los 

siguientes arios, si bien el pais deudor sigu.::: obteniendo el crédito 

de US$ 000 dólares -'lnualP.s, el servicil' d~ su deuda seguirá 
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.'3.umentando progr~siv."3.menti;i, .. de lo .que .se d~sprende que· loF.J· r~cursos 

con los q_~e p_o~i:a ~on~a~·.1 • e_n_ ad~lante serán cada· vez m~nores. 

'Al final ·de"l:octava·· añ6'¡ ·-com•:.i .Pc•drá ·observ:ars~ en ·el ~u-adro ·N2 

del anexo -<~st~dJ.#ti?,?:.;~. e·1 :"''.tj.9"i.td0r -y·a .. no- .dl!'3p0ndrá de .-r-ecursos 

utili~ables, ·y -:~~s - b'i~fi;~ :~t· ~~~v_i.-:_i.cl _.d~ ln de11d~ _ s_O.~r~~a~~-~a ·al 

prést.amo anual, .. con ~;-~"-"·',~~~~~:·::~~!" .. ~,.. pÍ:--;:;,r..i~t:1 bi.ts~.~r nu"='v:~s .. ~uent~s de 

financiamient.o·_· tan ·Róloo:h;>ai-a·1 hacer. frente· 1.a 

ant,erior deuda. Empe~aÍ:-_iL '.~asi·,;_ .. .:.:una .sal id:::t 

. . ' " - .-

los compromis_os-:cte_ la 

ni:: t.-;¡:_~ y ~=ciada vez . ·más 

cuadro observamos --qi.Í'e-·:~en:::.Eil:~-6~t~~o'-·año·; . cuando €:] ,~ pt•i..mer .d·~sembol91) 
fu~ de US$ 60 ;- .en ev~décitTI9 .--~fto~i_;:é~~-'e _t11 timo·-, SET:.- ha:. in·c~~~rnentado a tJS$ 

275 

. ' 

a los comprc•rnisos de l.a á-nter_i?r_.;~ep~~-·.·.~ 1 • 

'"' ;.,·.;,··-;::;·: _-;;;.,.;· 

La panorámica que mUestra ~i cu~-dr,; NQ ·2 d~l anex1:>. ·estad.tstico. 

como podemos ver, no es nad.;t p1:.si"tiv.-:., consid-3r::tndo que en ~]. l."ls 

tasas-- de --interés- que - S€! aplicaron ft.ler-ón constantes, lo -:11al 

con:tr1Js't.a con l.'3.s aplicadas en la actual ccmcesión de créditos, dQnde 

mane.ian tasas dí:' interés flot::mtes. LBs ft.1••:.-nt,.:?B Ce financiamient•J 

de lss qÜe hacen uso 11".;s pa is"3s de1Jdr:irP.s para hac+'!r le frente a sus 

compromisos externos por con·~epto d~ d~uda ext.~rna. ¡,zenera lmentE" 

créditos ..;:xterno~. divisas ·~btenid 'lS 

expor"taciones. 
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El porcentaje· d.e divisas -.obtenidas por ~exportaciones utilizad.'is 

en el f inanciamierit.O' cie ·,.,la _-:cteUd.3. ·externa., pas-6 de un· 75 % en. '1.980~, a 

representar un 135 % en>lfJ85·~ "'En este· periodo lS periferia pag6 por 

servicio d'Et la· deuda ;'~'un". ~Í23 ~% de ·1as· divisas· obtenidas Por' sus 
-- _e -. ' ·::_:_ - ·- - - - - ~- - -_ • - -. ;- - -

exportaciones .de ma"te·~-i~s·:~-_n·o . .\ p~trolif~ras. Ante- ell9 ,_ · etl_ tramo~ del 

23% se tuv6~ q\.ie -cúbr-ir ·"CfOñ expo·r·t-ac1on·es----_de-_ bieb~S<,·mañUfact .. urádos. 

ingresos por ·sel·vici~-.s · y. evidentemente, •:!On nuevos Préstamos y 

ref inane iamientb-s "dEt f¡9,s d~'Udaé--externa·é· ( 90) 

En cons~cuenCiá,· -y\.' ante·· la 'cS:da vez más 1 fuerte incapacidad· de 

los paises · subdesarrol ladr.ís 'de solventar. sus· comprom.lsos de deuda 

externa, éstos tienen' que·· ámplr.~·r· el porcentaJe de divisas que 

ingresan a sus· paises por "concepto d"3 'exportaciones para dar 

respuesta al servicio de la deuda,: y no sólo eso, el mismo volúmen de 

sus exportaciones ha tenido que aumentarse. Aqui aparece otro 

elemento negativo. las proyecciones de precios más altos· que hace el 

Banco Mundial con respecto a las materias pr lrnas, que se alejan en 

gran medida de la realidad, a fin de provocar una sob_:t"_ep~od~c_ción- y 

con ello, una baja en los precios de éstos productos. Así·, en tanto 

los paises subdesarrollados se ven obligados a exportar a precios 

bajos, los productos a que se ven nbligados a importar, se les 

transfieren a altos precios, 

A tal politica de precios, se agregan los descuentos que las 

grandes corporaciones obtienen de los paises subdesarrollados, lo que 

no viene sino a agudizar la captación de divisas. 

¡q(T'.5iiiE~-, o s~2. 

Resulta 
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~' ... -: ... · .. . : ". ··'. :··' . ··. : ,: '' ; _. - . . . ... . .. 
latirioamericanas' son . sometidas -;a,..d-:lversas.':Prácticas .. cP,m6:i;.c~.~l~s. para 

que::.~~u~···:p;~-~ió~\b~den·./'.>_se .·"terl~~n -;~od~•>ia-'CÍ~~-- ~~e ldg.3~-,~;cei:rñO .op9ié!rl de 

in~~-~r~;,iÓ~-~-~~ :~ri~:g~~--;~-~\~ ~ ¿~~-1-¿,·~~i·.· a~¿~~-~ :_~-~--l~:~rn-~:~~s·f~.~dl-~ ae:-:1as , 

-srandé:s<masas pqpu~~t·e;13 •. · po~· tehf:.r ;que.~enóau~<:l~_sa .: á:-,paga:r; _e,l ,servicio 

~e,_--~~a~:_'~{~~d~ q~!3 ~s de-. todos S.3bid0 ;1 fjS ~¿~. qu~ ·~·-~~i>a'.g~bi:~~!.-~: --~·.: 
..=-:;-, :;"·• >"":-.:/< ''.'«:.··.~ ~- ,.f:'. ""-o~·• 

~o-mil l;;ls J-.-: p'orq\1e:- s~·;. F.!~,1 - ·térmtn~s ·n.~1ffii.na.les~~la Inipag8ble· 19'ntr.e 
. e·. '., .< - . ·. --~ -... ;,~~· 

cifra ·3dendada poi lós 
,_: __ -.:_.::: _____ :_: ::. ' -_-·-_-: __ .. ·: ·_: -, ··_\· __ ,"::'.<. - :';_:':_.-_. ·' -:_. __ -,_~_-.'_: 

.r~gi~~-~~-·-" ._ po;~-J~;7t~1urnir11:ts~&. :p~rt:iCi.'=r~; ... -n.~~::tener.. ~i._mi t-~-- dt?:~)J·re·cTmiénto 
, y-. por :,tiant.o·~·-~ c;apa~_id-~d-/d~:.: :p~g¿ ~--.- erL ~'-~t-~1'~c,;~. i~-ai~~-;·>,_~~-1-.\i~ucfa se ha 

pag'ado·\,~a :;~·~: .. ';~¡·s;~_ .. ~~ ·.:-~na.-·ve6't ;·:s·i~ ~-mh~~~~-' '~~-¡'.-"~:~¡·~~~.l~ ae la de1Jda 

sigue ~Pres~'~t·~-.-:·~ari~~:>.~n-- _¡~s "p~íse~ .':l'~~~~¿d~res ;como- en los deudores. 

dad·~ .. 1?1.-. .-e;:i~t.~~91·~~-,d~.f·c~.-~~ra.tos_·<~-~:.i~b·r_~-~ :.co~·tabl~s. Con la presenr.l:=t 

Aderríás-, .n·o pqdrfa.roos ."pensar. _en la posibilidad de t:;.11e los 

acreedor_eS,--,estuvie_ran ):lispue~_tos _a renunc.tar a las jugosas ganancias 

---·=-PZ:Q_V_~!i-l~!~!-~-~-~-,~~~- ;._?:-~~:::_~_~u?_as __ concertadas __ con los paises de m.:.nor 

desarro.llo. Las. "t"egaliae que. por,-· e~t.e concepto obtienen los paises 

industrial·i.za.dos, además de L<i.s.--fugas de capita l.:is proveni~ntes de 

los paises subdesarrolladr.1s y que se -en111.1en'.!t.ran lig.'éid.-::i.s al d¿iterior•:i 

de intercambio ci"Jrnerci.91 y a las: f11-=:rtes d~v;;tl11a1:-ionee: ? que ~e v¿n 

obligados a aplicar ést~s úli:.imo::J, pasan .·.a constituir una parte 

sumamente importante del ahorro correspondiente 

desarrollados: 

los países 
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La transférencia _de recursos latinoamericarios .:,al exterior de 

1983 a 1se5 ~ue de ij$~ ,cicis.ooo:,m11..io~~s.•en ta~;" ,que :a la región 

únic'amente ,:insr:~s,~ro~ . u$S· -la .. ·mi·L1ori~s. de. '-ri~evo~-c préstáinos ~ .. c91) . De 
,._ .... , ·, ';.,>· .· . .,· .. : 

hechó-; -- ~:p·ar-~\~--L~1'9sO_~-~~ ~U:Oque-~ --~8::: -!-.r·ansf_er~·ncia de .recursos habia 

_d).s~i_n:u¡J~ ,\:~~·~"'~:-~~fgci-~. má~:t'Eiri1end.b_ al:ta, .. en- ·e·1 · ,orde"n de alrededor. de 

{s Qq'o· ~~~21~:~~~~5<~~ .. -;_~~~-::~~~-:~:-:~ T~t r_eduCc_ión se .debe en gran medida a 

las_-_inversiones_:·directas y,_a los capital~s de .cort9 plazo que algunos 

paiseS· ¿;_ -l·a~-:--·~~:iÚ.ót~<:~Ca~-~~r'o-~, :_ B.si ~omo. a _l~ tj,,lsminucl6n en_ las tasas 

cte -~·ihteí:-~S /:.AUñque.~.ºtámbiéO ~-en .-gr8n med lda - se -deben al, a:traso , en que 

muchos·';p·a_i~~~·-,·~~:'Améric.a Latina·.incurrieron desde-1989 (92f. 

En·· relación a la fuga de capitales., y la dimensión de la 

práctica- .de- tal actividad, tenemos una decl.-sración, por parte de 

Arturo Gómez, uno de muchos que se mueven este tipo de 

actividades: 

Rn otras ocasiones por ejemplo, el dinero que me 
daban mis el lentes en Estados Unidos se lo daba yo a 
un empleado. que cruzaba la frontera de México y 
después la cruzaba de regreso a Estados Unidos, 
llenando lns formas de aduanas y d.lciendo que e!Je 
dinera era result.ado de nuestras actlvldades y 
negocios con casas de cambio en México. Con las 
formas de aduanas en las manos. podiamos hacer 
ingresar esas enormes cantidades de dinero en mls 
cuentas de Estado~ Unidos sin causar sospechas. Ya 
con el afectivo depo9itado en ml cuanta. lo 
transfería via eh~ctróni.ca, a cualquier parte que mi 
cliente quisiera, ya que estas operaciones no 
necesitan reportarse a ninguna aut.oridnd. sin 
importar la cantidad.. . ( a el lo agregó que el 
negocio sigue creciendo y aunque ahora los bancos 
hac~n buena parte de lns transo.colones de divisas en 
la frontera ... ) ... igual de fácil es hacerlo en un 
banco que en una casa (93) . 



Indudablemente,· la:. cuestión de la· ·deuda externa no es el (mi•::o 

problema qufi' enfrenta ·la región de .Amér'ic'a Latina. como mer1cionamos 

anteriormente, ' los aJ t9·s ~nd~c::_es d.: _in~ laci6n y des~mpleo. asi r.:omo 

la pobreza extrema de ·un ·lado. ·y de otro''· una alta concentrRción de 

ingresos, además de _ f~~c~_en~es enf re~tamientos civiles . y. mi~i :r.ares, 

son toda una ·gama de' confli.ctos que recl:~man una -solución-··..,.lc ,·mas 

rápidarnento;! posible. 

El cúmulo- d_e .. prob lF.:maB que -·?briga> ~-ª_-:e ~eg~ó!l· latinoarriAr ir:ana 

guardan eBtre6h'a ·_relación- con- un élemen"to -de".g.i-an (~mpOi-tancia,'-' eL 

crecimi.ento económi.co .. El cual. de -'!tdquirir .. un niv~t •S.Ptimo ·en 

Arnérica' Latina;- podría asegura1·- la obtenc¡ciin·~'·~e'.--;~·ivi~a~·:::~u·i·i~·i'¿~t~S 
- ,, '·-· ·,: _' . : "' .'-•_._·,, •'_·--'..',_·, 

para ·:dar respueSta·~~a:·.~Oda: u~a.·::~e~~~.:·ae .... d~~~n~á·s cie óa:rá?~f-ir ;¡iopular, 

EfectÍv~rri~-~te·,t·/~· :;~i ~:·~nsici~r·a:ciót:;·~;,_ Í~~::I_~{~-~~~,~-t:iV~ ·a-d~··-=·Ú~da para 

sclucionar:·i;,StoS .'~
1

~0bie~¡~-~ <~és'.:~,U~: ·de. '.~-~~·~~~~~~~%~~:,~~~~J·;:~:~:~(~~-~: ··un mayor 

crecirniento·;·' ~ ''.:Part11~·,· d'3 ,10:_ .. '_'.q17e_ lÚ~.br{a:::·::Urt!(··mayor Capac·idad de 

generac ión°--.de.-'--o -riqueza = y----de-.red is~r1~.~~ r~-~~i~~:~.i-.ia:~mrsma_·=·a-=-t•:trlos" --los 
. . ' 

sectores·· qué· integran cada· náciÓÍl ,:..1 c·ón;~,~6 .. -. ci.1.r31- :·.se soluCiOnarian nc1 
(-. ·:i ·.: .·. ·-

úrdcamente: los aspectos macroeconómicOs ,',>sino. también ·.los grandes 
. ''. -.~ " e;· '. . . . ' . - ' 

conflictos sociales que agobi.:'tn .. :.a .lá -.. r'eiii·!in · .. ·.latinoam~r.t.cana. PerO 

claro, esto exigo:i la aplicación d~ me~~·da;s :¡,;ri~'i.i:.inales y acord~s oi:\ la 

realidad de América Latina. 

Para 13>mpezar, como muchos acUerdan, seria ._d~ gran ayuda que los 

grandes volúmenes de qapi'i.~{~~~~i,~~-~·::::~·~_-:: ~-~:r·i~en de m~n~ra· · di~~cta·· al 
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pago del se-rvició'-i:de< lá -;~·~dá\-~~-xt'~róa·;.;· 'diinb-ia-·ra·n t1éJe;'.·rurrit:io ;.·y·_-:d1eran 

marcha ·-a·. l_~~ :;·i~~~~g~~~¿:_i~;~{~44."~:;;~~~:~.:~~{~ffu~-~-~~::~:;:_·d~.-~-~~~~~~~-~?- -~:~~!-~-~-~~ :>¡ie~o .de 

::::::~:ªª;;n~,,1;~':~~~~;~;:~~t~;;i~r~:f~_d.~~Z:·~~'.'~~~~º;:" .·~6;.ói~c,i~tico Y 

·-¡· ... l' ;;·'.i.t? -)); ';Oc..> .,__._._ ~------ .if~~~---;~;-;,::~· '~~:,.\~ ,.,, ---- -- .•_;,_, 
~ '-·r~----~~ :;~t~-;-~~~;:..~,~~~:r~-~.s::~;~ .. " ~-:·, --.-~;'.'·~-~·<::::: :~-- ~~·=o'_._-

, Cü~úi·t~~ ':-.;-~·i:~~,Í~~¡~~~~:_-'¡~:~f)~-~p'.~-~~:'~·{:-~~- ::.~·a abb~d-~:; ~··:y_ 's'oiUC .. iÓnar, 
:~-, ,,-k,,.v ··.¡~-:-"::·· __ ·: __ ·,:<··::. -»< .. ·\:·_·:. ·;=.:··;:··_ :)<.·:_:< 

recóide~\jfJ·~.·:::~~:: rbkt~t~;_~~ó~ ~rso~ñ~ ma~-~ ·q;t.i:~··.-':~.~~;.im,1n?70~ .. ;~;~~: .. ~~.~~á~:.~ ··!~~~~~' < ... sr.a~ 
~Biitlda·d;:;c~Ú;~i·e;;;~-;~:~~~~¡f~i~;;~~;~t~ g~ñer~aos·/(~ :pa·r.ti~ .. d·~ _ iá~. i~iquezas 

'·~·.;:º-'"' :.~.:..:;,~.'.,;..':··· -'/::.: 

nat~~aiéS ·¿¡¿;~~!C'acia·t·.fria~'f'Ó·~·(;.();.-.·d~:l· misnio ··esfuarzo labor.al ··de una gran 

can~:iaa·a~:·!de:·é·~·i~~~~i~.¿:b~'.¿~;i~J~~~~~~<i·a(~;~g~ón ;·;·~¿,r ·'~a·nt.O e·a~: más· ciue jUsto que 

esa ·:·r.lq~:~~-~J:·~ é~;/~Ú };:~·~·;;{·¡~~~ ;··~:;~~~~anezca ·en .··ia regiÓ~~ en· fo.rma de 

mejOra:s ·'··en~ cuan"CO\' :a,.::~· la· ···infraestructura·. naCional, de: servicios 

púbJ.icoS y d·e. méJores ríiveles ·-de vida para la sociedad. 

Si, eso seria lo ideal. pero bien, atendamos nuestra 

ignominiosa realidad, el compromiso de las deudas externas. que 

pagadas en términos reales por los intereses, o no pagadas. se 

encuentran aún presentes en los libros contRbles de nuestros diversos 

acredores. Por tanto, es un· problema al que hay que darle tambi~n 

solución; inslst.iendo nuevamente, un meJor cree lmiento económicc, nos 

daria la capacidad de pa~ar tal ve=. a largo pl..:.~o es.;i deuda, pero ya 

sin tener que reeurrir a los ..-:r~cientes créditos externos. y si por 

el contrario, irse desligando de ellos poco a poco. 

Considerando nuestras verdaderas posibil tdad~s y 1 imitaciones, 

podemos avocarnos a ellas y, obtener de las mismas cierta ventaja .La 

al terna ti va más grande que las naciones desarrolladas las 
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',', .. _.:.- , . .'.''.·.'.. -:< ·.:::-_ ·- ; - ' "' ·· .. ;~ ..... -. . : . .. : -·.. . _.· 
la. de·. _incr~me'n.t3í:»-: el.:vol(1men.:_de;_: 1.'is-~ eXpo:rtac.i?nes ,,:; .. lógica' ·á. -La cL1al 

la m.ayori.~ '. 4~::·l.~S: -P;;~:e:~_;~::~-~t:1'~:·~1.a~~1~ri9~n-~~- ;,:~L~~-~';::;i¿¡~~: ap~-g~ñcl:.-~ ~--~ 

•Si ··1if]:~:;natii;; inm.,diata es .. 1~ '~ia,,:~a"r•~-; 'éxp?rtaclones, 

ei:: fa~tibl_l';I :,:~ntonCes '. .. at~c~ap .esa ·-·~º~,.ipi~_~!"Í~.~ ·,_~)~l·~_ro-.(~i.;~-: l_~::"i~~.enc~ón 

prev_ia ~ c:\e:_: _ i.t;-- -: -int~gra~du_- ._·en_- -.e,l -.d~s-~_;.·rollo. _d~.i~~~~$~·t:9S_;~,s-~c~.9~e~ 

?rodu~_tiv:~s-•. --.}wa.ri~es: t~qnol6gie•::i3 -9~~ª ~yez.;o-~máE!.- a·f.:lq·_ace'S~¿-."Te·ne·~~s- ,una 

gran ~.c.an.~idad· ·de fi.1erza .de trabaJ6 desempl,eada, ... ·:que.~ r.equiert.=! p~ra 

.10-.::_.cual no 

úni1::ftmerfte Se;. s&tisÍf.t,ce'ri~-~-.e~a~, necé~id.~d':.- s;i,n.~·· ·~u~ ;.se c·ontribUiria a 

generar ün a~roento. ·en -la -~riér.qt:!::a .naC,iOn .. ~l 

volumen~s 

aproximados _de d6semplead1::is ·y ~1 lugar en el que se encuentran 

·ubicados, y de acu¡:;ordo ·.al vol1.1men y l•11;ar en el que se encuentre 1.;i 

IT18Sa 18.bóraT disponible, con proyect•.:.s previos cle creación de 

fuentes productoras <algunas de las cuales serí:=tn pi=.:queñas, en 

ic;:sos s~ct.ores 

sociales. De hecho. ~i nr ... hac~n i.nt~nt.os pr_..r disminuir el 

desempleo, t.ampoco puedi;in atacar a al~t.mas :ictividad~s como el 

c-:imerci•:i ambu.l.~nt~ <cara.::teristica de México l, puest•:i que ésta. 

una actividad que de una otra f·:n.·mi:i ··.·cnpa porción 

considerable d.;,: individuos quF.: s~ integran la pobla.:-i6n 

económicamente activa . 
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Est~ es una' tare~ qu~ .requeriría de ti.empo, y sobre ~odo, de una 

gran. volunt~c}._:pOlíti.Oa; .. por .'Parte·- de -·las .clases dirigentes de los 

paises -de A.rDérii::a.' L~_ti~a~- .UoS<pro~ectOs t0ridrian que el.9.borarse de 

antemano. Con ~f:,· p·rev10· · C~-~-0Ci~1ento ··de que existe una gran masa 
__ , . '. . . _, :_:·; -·::":· ».-- ;.·.. '.:~· :--> -.:> 

·dasemPr~~da·-.-;~_-y_·-~'n~· cf>i:íc;-~~".1~~~,~a f:.~_.·.-1_a~·--·-necesidildes práductivas de cada 
·. _·¿,,:· __ ._·.<' 

'n8.Ciórl, ·_·:.(~~; ifi~iú~'():·~l{ -.-:~~-~~,~~-~s~~:~re'~~ 'que no_- fueran muy necesarias, 

pero·.:-'que~ 
--· :.; : -· demanda externa, pues el 

o.b Jeti:vO~ -'~~ 0::·~~: 0: S't5t~:<~·1·'.~d~ ·;-cJbr ~rr·::· i~: :-demanda -interna . sino también e 1 

Serie c·onveniente qlie .. "f.il" proyeCto·;~iniciará:, tal vez con un número 

'detel:-miriado - d.:s einpi-esas pequeñas _·y ··medl,anas; de acuerdo a las 

condiciones del' lugar y del mismo presupuesto ~evidentemente 

provenie-nt.e del Estado). Las· activ"idad~s vari.:.rian, unas vendrían a 

ocupar espacios productivos vacíos¡- otras sólo se encaminarían al 

apoyo del incremento de las exportaciones, algunas de estas fuentes 

productoras se encargarían tal vez, de actividades artesanales, o de 

la elaboración de artículos ·decorativos 1 algunas otras de bordados o 

creación de articulas infantiles. Evidentemente ello requeriría de 

cierto número (pequeño) de personas con la preparación suficiente 

para capacitar al resto de los empleados, hay que recordar que éstos 

serian espacios reservados en gran medida a las masas d~sempleadas y 

carentes de preparación. 

Algo importarite de estos nuevos sectores prr.>ductivos seria que 

nuevamente vendrían a se1· co"ordinados por el Estado, a fin de 

garantizar ~n un primer momento ·el presupuesto necesario, asi como el 
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. ~ - . .. . . 
segura, y r~épo~sabi li~:arse :.~cÍ':1más :.de·. ~~~ .. ~~=:~'.~_;_.:!~''.:· ri~-~ei.~~~.·:~·r~ada :._no 

únicamente a salai·i·:is·,· ··-.-s.ino tá:mbié~' 'a ;-:~a:~ ·.cr~.'9.ci6ri. dc·,_ 1.mas 
"·--: .. ';·o -.,·· _-

infraestrUCt.ura, .-.de .-serviciO~ -~Ó"ciale~-.~:~·;d€; nT.ención:-,a ~os·-.:~_om~;,omi·~os 
exti:rnos <deuda)., - e ;1ncl\1so ,a ló .'f·.~r'e-~•Jió_Tt·. dé,- )'lt·te_.;as :':,~~~-~tes: 

ProduCtiVas·~·- Má.S ·que ~x--ciniiuir _,la' .. : P.l."._eserlciF.1.o:_ dB-1'-- Estadq, . se.-, hace 
-_: . --·>- ~---~ - . ·_ :.: - :._,_::· ·; ......... -_·. -_·_. -_- -- ·. )-_-_: _: 

iiec~sá_:i,· fO: ;r~-a l z·ar s-~-:~pap~¡ ·-ae. re.gu l~~,dr::·r.:~P.~onómiCo-:-;·~-pOí.it-t.~~--~~~'C i.~i"-. 
!·- · ••.• · 

AS{,_ ·habr.i.~; --~n~-:-gr.oin-masa ;:.·incot:P.,r-.ida -;~·l- -~~ct'ot' prod_uctivo, ,que_ 

a:cterríá~· ~·¿-~d~~ia ~. i~c-~~~~~t~~ ;~';-~~·.{-¿:~~·.a~··- l'.s-~·-:~_xp_qrtaciO~e~-; _Y aún 
• ; • -. ,- - • • •• - - - : .e - - • ~-,_- '. - • • ·~: ., ' - .- .- '. - - ~ ·'.. ' ' :-.· • - -'.- ·-·' - • : • 

desde . __ antes de, que:-fuesen _.,cri::!adas.; estas _fuentes prod-uctiVaS~ seri..;i. 

posible · incor.Porar' a ~·otr~ -masa .~e,. fi..tér~a., de :.traba JO ~n:_la ".creáCiqn, de 

la iflfraestructura y de las mismas> :fuent.es .. prod_uct.tvas. qµe incluso 

podría"< contra.:t.arse e i-rsel¿, _as~gur~~mdf,)-. un· ~lugar -en' es"as>.f.uent_es de 

producciQn,. lo ·._impor_tant..~ -~es_ ~gan.ar terreno poco a poco, con 1.-a 

conciencia_ de.- que .. seria·_-;un Pr.o.ceso·.a.rdno __ y que. reC:_rUer.ir:i3· de. ci-ertc, 

tiempo. , .Pero~· en un ·p_ri~e_r. mqmento, la '1reación de infraestructura 

abriría nuevas_: expecta~ivae: · par,a .. upa cantidad de dese~pleados _.y par-'l 

los mis1nos _países l;i1::;~?!'E:~_-:-_!~-~~~~ , __ ,_R!-:1_~~~-~-9 _qu~ -Pl'."_o~e_c __ t~~u.•_iaI) _ unac-roejor 

imágen al 8xterior,. e .. ; incll_.lBO • ': la.'·· .i.n'l,:;,,rs ión :e~tran.iera ·._ adam~s de 

íncr~mentarse. podria_,··~.negociarse .. en .. __ mejÓres- :condiciones. para la 

región. 

l;;is masas de profesioni-::-t.:.s también habri.a quAo dáreele 

incentivos pa1·a apoyar a _la. economía 11ac:i.onal. creándole espacios 

los secto1·oes más compl~Jos de la economía nacional, para evi"tar la 

"fuga -de c1:::rebras" , considerando que éstos últimos han sido ..:reacios 
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en éstas naci~ries y q~6 .es ahí dond_F.i~deben explotar sus conocimientos 

por el· bie~esJ~a~ i:.!D~:~,~~~-6i~.n·j;~. ~e:::.~1~;; p~~ises ··cI~. _A!ll~~_iCa_:,_~·at.~~a ~ . 
. ''.}¡:·~-'.-·. -:("~:~. ···--· ',-:: " '·,· ·' . . '-,. , 

con . iodo ~,é.11~'·,:-; :~~~:--~~:~~c:~ina~:Í.~~~,~~-n_ ::~Y !~·~so_<PtaZ_~. ~9 ~?'-~º-ª~~~~~ 
el prOblem.~: :,_-·qe· -.~)-:a-; "delid~~ -·e·xterria;, sino '_aquellos . Problemas_- que 

~equie~en.:_e:(. ~~ -~r.I~e-r'~-m~~~n_tO- .··ae·::'.:108 recursos que. en :g'r·an V9iúmen se 

encauZ.an --_;::-_-"i,;.:,-_·-~~'i~dión .---~d~_:,'j~ .:'p~irñ~·ra mencionada·. H~c·e· -:falta la 

obt~-~c~~~~~'.~/~~- __ ,:~-~{-·~~I~~-~-~-;~~~~~~~-dé:~:~:iv¡~~~ ;·~ª--~~~~~~:'~¡~ª~~-~~~~~;~ ¡~~l sector 
- •• \ :-.~- , e._,• '.· • •; - : -- • • •: •• ,•, '. - - ;; • • • :· • • .-,:. - - • • ' ·:e_ _, 

prOduc-tivo·-~·-Y_-:Oe_ desarrollo.'_ sO_cia1-_-_-de __ .:.1as _.naciOnes-_~la.tinOBrnericanas, 

lleva1·< a "C"·abO_:. t~l · proyec~o. ·_:ne· lo· :.~:~o~·~ra~~~/~--~e~Jireinos con las 

condiciones. ac~u~~~s ~- . su~id~.~ · e~ _ _: .. U~-~:-~-. -~'_f~~::~---~~pe·n·d~nci~ tecnológica 

externa·. con_f fiCtOs · soci~_~és :: ~ ·:~~li ~A~C __ ~{~:;::-;: ~~_éin~s de -los económicos 

que requerirá.n de. segUir <actidieridO ; a·~;-1o·s: .·créditos ex.t.ernos que se 

encuentran cada V~~---~-~S;·r;~:;~-~-;~~-¡~fci~ ~a·:n1~-~-~ti:Os ·paises. ·. .· · ~x i )?'. ·: . , 
Ee- eviderite _qúe ':erl el· :~~·'ob1'ema d~l ;-~i~c.:Ímtento, la cuestión de 

.·.. - . \ <>'·' 

_la _di=lur~_a -0:x_:l;-erri~-sigue~ __ -guar.da.~"49: :~~-~n_;,p~~·q_~;;~--~~~-.. ·~¿:_~·1_ monto de -recursos 

que absorbe; s1 de heChO la al t:ernati\ia ':.~"Ya. -·eStá determinada -

aumentar el volúmen de expOrtaciones·;,- -'~ ~-h·BY,_-que_- seguir de momento 

ese camino. pero tratando de que ésto. se lleVe B. cabo de una manera 

lo más controlada posible por las dirigel_'tcl:as. naci:-inales y en torno a 

los intereses de las grandes mayori~s ' .. 

;,:\:),_·.':/\· 
Es evidente que el proceso de glob~:i,~:~~~·i~~ está' trastocando las 

más recónditas regiones del mundo, y ;dµ~--: ~~::.~~:~;~ ,·li,eC~sari~ avanzar en 

término 
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contar· ·ci:m ·ur1a SUfiCi'~nte lntégrach~m ~·,na·:-:.icinal» - para ,·que --·en- .;:) 

-r.rayect.o a la. _ glol?al.~z~C ión .. ~1:J·~;:pe~:sigan·-· .. l~s· ·me:.forF.!s· · .~ond icione,s 

postbl~s q~".! se.an ac~ord-2s -~.1 _i.!•~-~ré'; 'd~ ·.:3-da naci¿,O. 



~e s 

-- - ~- ·- -·· . 

·.A ;1o -_·lari·o _.,d.~(._ la ~ his:tot_ia, d_el .-:9es.arro_llo ·. de;:· América. Latina, 

hemos. -PPdidC:;"._:,B:'Pr~ciSr\;~Ja ~~>e'Xis:t_eh01a:· de-.;~fact_or.es-:.·:eXternos que han 

afectado:,- de-- ,m~~-~~~\:'c¿'~-~-~~-~,~- -i~~ ·.:~-on~\~L~~:~~·L.;ol{_~-i~
0

~s. _·_ eponómicas, 

socialeS~ ·-_·e· TfLºC.-iti~'b~>-dü-~tU~:~ie~-- -cj~·- ·,~~~~ ::;~-f~~~:~;;~~p~~tiend1) desde el 

mo~erito_. ·mism'o .-d~ ~-~ .. -:- .. c~i~n¡:zaoión, .- .noi _en~~ri~i'~~~~- · c~ri la imposición 
-. .· · ... · ,;·"·., \· .. ·. 

de ·_formas 1 ~}de \;pr_oducc~ón:~-~- ··de' organizB.ci~9_n. _'.::300:.~al :Y cultural que 

respondieron- f1:1ndamentalmente-. a., l'as .:._~-,'fie;~-~~iÓa.des de nuestro!3 

colOnizadores 

.. . ~ 

Los _he"chOs ,_déio'ostr~fron. que ia':::·ga~S:nc i-a r.~ª>:'l:?~~~qu~-; obtuvieron los 
:.:.---·_,, > :- .-'·/- : -:>'· - <:< 

colonizadores .;(le· ';la' r~gió~-.\ latlnoamerica;a fue :.el eó.orme saqueo de 
._ ........... ', ' -- . ' 

riquezas -~~~u~.a·~_es~. ·-·~'~.(-.:_"·C9mb-~_-de ia·~ pr.oducid~S- en. 18 región. El 
"""'7-~---.o.·~-'-'-·-'-·---~ 

panorama. de :_explot'acióri~- · rio-:-cSñlbió-mUcho--en es-en-cta.--a-ñte--1a- 8.parición 

de los. Estado~"na~iona-les independientes. 

De lo anterior se desprende que si bien algunos f,'9.ctores 

externos corno el mayor poder económi~o de otros paises, y aún la 

militar. la misma distribución internacional productiva, la mejor 

posición poli tica de las naciones · rnás desarrolladas nivel 

internacional, la ventaJ.a. cientif ica y tecnológica, han ido 

impulsando una determinada configuraci.ón del escenario q1Je envuelve a 
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las naciones latincamerl1~anas. al interii:>r ·de l.qs mismas también se 

han gest.ado fac~or~.s- determinantes que han co'mpl~t.ado .tal .escenario. 

De hechó;-: y- .!l'i:iesar··de 1.as situa•:tibnes: a ·l.98~.:qüec·n·os·hernos vl'Sto 
. . ,· . ·- ' 

s6~et_i~C'.~-, n~ p~d~m~~s._i~e~ponsab~~i~-'.~~· -~-~--~-~~e~~--~-:~~{~~>~: _l~~~< :n-~~ib~es 
'ffiás :'.~,~'.3a~ro1:_J:!.tdA~ de ·--1~; ~i ~~tac i~n ~-'_ :1·~: ·q~Je_~ nr?S<'~é"!~~~-~1"~~-~h~'-~'.3?·re-dort?.s ! 

.-·s1.gUiend0~··1a ,· lógl . .Ja' de··. los in te-reses·~ :i>~ºJ-~ii.:~~-.:+_~,~ ··j?~_d-~_~?,~.-:'.=c;~~~~1'.1~.--~q:ue· 
esas· naciones pudieran haber -t~nido 

bien~_S,t~r: de ~la r·egión. 

~a yo~.,, ~'?r,_:_ ,:·el 

:._:_·,._'e 

~· . .. '·. .. : .-'. 
a .. nosotros ·,·Ja·i i:.at~~-.S: de~·, eoristi"Uir i.tri< marco ·Nos" correspOridió 

: . . : -. . - « ·. '. -.- . -. < .,- : ~ -_':: ·. ·. : 
económico,-·' poli tic o, soc i~t 1 y cultura 1· ~cor_dP.:_·:.1a<•1a~-~· c~r~ct~Í'i~~lcas y 

nt:.•cesldades de los pai~es latin•,ameri·::an•;:,s · ... T::1re.~(,·-,sjn'_-:au~~--dificil, 

dada la, bi·echa que se fue dando · ent.~·~ el t::esaf~1?1·1Q' _i:coOóriitcO >

poli tico de. los paises industrial izados ·y: de los ·-subdes:srrol l'adc:•s'. Y 

que· f1Je dificultándose aún mas.· por .léi" -."i.vanzada :.en ·._,,los ''in'tereses -·que 

fueron girando en "torno a las but.•guesias ·internas·.-cte· -·la. región·· y ·de 

aquellas· que- aun ,:siendo· externas·, encontr.~ron e: coincidencia con. ·las 

primeras mencionadas~ 

_.-A e110 sé" agrega otro .-·~tlemento \de- gran !mportancia, la car.;inrda 

de' una vocaciór1 industrial y empresar1r.\l en , los paiRes de Améric.=i. 

Latina. Hemos visto que las ii'!mpri?.sas :na~ionales por m•x~ho tiempo 

contaron con la protección·-y el'.SUbsidit'J de sus Gobiernos, dejando 

manos ·de las Empresas .Transnacionales CETs 1 una gran cantidad de 

actividades productivas. En es'te pr•::iceso guardó gran importancia la 

incapacidad ~mpresari.al latinciamericana i::n r.;-laci·:Sn a la articulación 
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de una estrategia industrial acorde a ·las necesidades y capaCidadi:ia 

de la ··~es'i·6.n. ÍB.- c~B1/,: ·i~s·~rt·~~e·:·:~r s.,e.~to~ · Product.·1 Vo ilinóVac iónes 
:.".> ·:;':.·;_ .. ·:.>' 

t¿~nó1óg i~~s; : · ~ elevar :no ·, JmicB.mente la 

intei:-ria6i6nltl .'-. 

La expansión de los créditos. de la 't:ianCFJ ·--p-r'Í.V8d-.l;\' i~te;T{;.¡;·ú;na1 

se vió. fu_er~errient.e· impulsada por la e~i~_ten~-.ia:'~ de: grS~d~iosos -

- volümerie~ ·ae ._capitales que necesi.1-~-:i-~~n- - :-s~!' 'f~-~~~·~~~~~~ <- _Y __ que 

encoÍltrar'c:in· no sólo en la reS.i6n; de ~1ié~ic;~·::·Lat1~-a·.· -~·1·n6:, en. gen8ral 

en 'iOs · pai~es ~n d~sart-0110, _ufia buÉinB. 1
. _8.Itérri~ttva>~_-para:- iB.i:·_ ObJet'1vo ,· 

adeinás 'de 'qi.ie las tasas de in"t.~·rés ··en -i~s~-'cuafes;~·er~n· conc-edidos-·los 

présta~o~ no 'Soiainenté eran . sumamente bajas. sino que llegaron a 

presentarse· fi:a.ncame'nte rié,SBti Vos 1 ··Con· lo '"que; PareC i6 · qll6' -.. eri :a1SUnos 

momentos l~s créditos eXternos -t.en.Ía'ri, -c'1e·rta ~UbV-enCiÓn ·e:xter;;a-> 

Otra de· las grandes ventajas '·que· ·1o·s~--a:!E!Ud·ores '-'V-ieron, eran los 

plaZos favOrables en ___ lOs: · ~qu:~-=----'~¡:~~~ ~~J..irñ_i~ __ 
0

_ ~E~~?! · cóncertados. 

Considerando e1 proceso de. ·1nduS'tr'1ali~áCión'· Por ... el que transitaban 

los Países latino'americanos, era·· lógico que viendo esas ventajas, y 

requiriendo además. de los empréstitos ex.ternos para detener 

procesos de industriali:::ación, siguieri:m hech,;:\ndo rnann de los 

créditos externos. El proceso de "sindicación"' al qui:- fueron entrando 

los bancos privados con el fin de reducir los riesgos, por otro lado, 

Jugó de igual manera, un papel muy importante, por incitar a un 

mayor número de b.:-tncos y de países en desarrollC"J a entrar en este 

proceso de concesión de grandes préstamos. 
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Para ~ntonces,. pari:ic.tó·-·p~~·domin~r un? 3,;:d ~e pedlt' )' otorgar - - - - • .. - - .. . . - - . - , . . . . -, ·. ~ 

créditos. Ad~·má~ •-'"c~~:;ei~.-~Surgim'l~nt.;) de~ nu-evos 'instr.um~ntos. bancarios 
.- ' . - '·-. ·: . ~· . ' .. - . ' ..... ; . ' . : : .. . ' . 

_como __ el.· ~e .. ~:~::' ./~~c.l~p:stqf!-_ -·~e .-_.i!\C~HDP:f.im~.a~t.1) cruzado" con el_ que s.:t 

los 

los 

Las - condiciones-- al extet·ior de la región, "también faV'!_J_ables, 
, _____ ·'" ·:.-t' ... · -- . - --.- ----. -

. donde f.tgur-a·roI\" un-·.c!:"~~i?~fni_~~:t-º gen~ral_izsd.:i .?e lEi:. ~:.on9m~~ a ntvel 

_productos, pri~_~r·v.1s;· -~·_x:p_1~7_t~d.?fJ por lb r~g~ÓJ'.l_ . 1~.tin:oam~p.lcana, 

tendieron .:i, favorecer la lógica· del "~~recimiento cion · ~ndeudamiento'', 
. -· -:-:· ...... __ ........ :. ' .. : 

baJo fi.rro.;,s. ~~nvi9~i~·fles .. de ,~c:i-ue .. la, ~ittiac;i1?.~ de -~se entonces se 

prolo~g-::;a _de: ,-~~11~-!'-~ -·~_l?aeiinicl~_. 

Algo i~te~esan:te dentro ~e e~te -~:;.o,ces·o~ .,fue ·,~a· ·a4•1ert:~:rncia p(Jr 

part~_ de algunqs anali."3t.a.'3. en Ctta.nt.O_ a la ni:cesidad de brindarte 

mavor 8.~~~,~-i-6i#-- al_-. P_r_?_9E:S:9_---.:-de --eñdetid_a-miento que~ se es·t::\b'a. formando. 

p~~s se ina~1ifestab~.· .~e h~ri.sn.·nec_:sari1)s 1.in mucho mayor volúmen de 

créditos de manera_ continua P.~r~ qu-:t el proco?.so tuvier3 

cont~nuac.ión ¡ ,no obstant.e, _el·· Panorama. a lag;i.dor, esfum6 toda mui::istr.71. 

de. preoc\.1pació_r1 aL i·espe~to. No cabía d~JdF.t d~ que predominaba un gran 

espiri tu de_., satisfa~ció:q. por parte de acreedores y deudores. mientras 

un'"JS co~seguia"n. ª-~~i~facer, sus necesidan.es dP. créd.ltos exti::-rnos, 

otros solucion8ban .la colocaci6n de, sus 1~r.i.pital~s exedAn'tJes Ccont:'ilndo 
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además con s.~and~f'.' gan.anci8s ,. a corto plazo) que 

.ind~dabJ~mr:~~~ ,a.·l~ PC?~tr~-, ~~~~,_q~~ ·~-~-~,~~~~-~1:"~.·~.- .·:,: · 

Taii1'ºic.'.'1 •• ~li~~~2no1 ~~~%~J;<>,~~;·.s!"mbi6 f~~o u~J~~Ó.i; e~~cto en 

~978--; 7.~:_-~·:\~~e~_;~~~,,~;:.t~~~~~~~¿_--ch'otlü~~---p~-~~~~~~~o/~~~-:1s7;_t.~~:e-f s_~g,~n~~-' cho"que 

P!3~-~º~~~~-~-;~f\~J~:-J./ :--~~-~:.'A~-~?~;_·~-1~~- ;a~~~~-~~--~,~~-~ <+-~~~-;·:~~-~-s~-~ ·. d~ ,·frit~~~s q~~ se 

~f~~~~~-~~-·-.~~;~:i~l~~,~:::·-~~.~r.~~y;.,~~ -~f?-~,~?~~-f~;~,~~-~:~~-?-~~~~ ·~-~ ~:i~--~~~-~-a:~\~-~r?_-q~-~ se 

hilbia'- -~·e:nid6,~-_c::?.~~~~~~~~Sio";,q~n-~·~m·~yQi · P~~fu-nd t-d~d d~~d;a: ~ il:i? le_~_-_ d~ _lo~ 

·~~. ~-~\~·ei~~-, ~--~Vie~;,'_ -f~ : ~u:m3.rse· 'iti·- ·:fUerte - recesión .e~~nó.mic~ que. 
'..~\ .. ;. ,.,~.,:· ... <-.-. '_ <' \' "_' - :· 

exp'erínl.~nt~~·. l~S· ·p~i~~'.S i~~9~ui:it1·tal:1:-~ados .~n .. 1980, ·lo cUal.':·~'.yi·en~ .. a 
·-.'' '··. : ·' . :..~" ... .. _. -".: ~'~' '".,. ,· - . ' ';. ... . 

.":~-ª~-~.':1_d-~~-~,~~--~0~~~/·.~~~--~~~~+~:~-:.~~o:~~-~~-~~-.:;_q~~":/'. q~·~~-·:~~s ·.·.~~~~~ent~~~; anteriores ya 

~~al;>_~:~ PF~ª~~~~~:c;; s~'ert~i .~-~7.~~s~~ e -~~-<?~~r~~c~.!L 
·: -; -·~, 

Es _-_,~?J~f_nc~S B; }~. 1_d:.éq~_da .. ~e ~-~~ª~-'~--~(!:~.:";~;~~.,le cO~~~~P~!l.dió_ ser 

;·: tei;st~~.~- 1 de· l:as ~f-~d~c?i~n_es - anti~~·. ~,~P.~~~-~~~{~~;_;._~~ e~": té!-"~ino d.~ la 

fórmula ''crecer con endeudamiP.nto"·. ·No cabe duda de que el 

entusiasmo de fines de los sesenta y principios de los setenta, que 

e>ep.erimentaron tant.o acreedores --como deudores vino a ·~rear una 

concepción falsa del proceso que se estaba creando. JJos estudios de 

la viabilidad de muchos proyectos de los paí.~es subdesarrollados 

fueron hechos a un 1:3.do, y l11s mismos paise?. deudores no 

esforzaron de mejor manera desarrol li'lr una industria e 

infraestructura mas propia, y acorde las necesidades y 

potencialidades de cada pn.:í.s. 

Corno vimos, la declaración de moratoria mexicana. por 

incapacidad de pago, la que ,hace que __ la __ comunidad financiera en su 
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ello; ,.se _.d.~-- s~lo· \·a: df:. ·: qu~ un ·~onJunt.o de pais~s 

la~iriOárñer,;~~~~~~~\ Y.~~~?~·_:, d_f! ~-:1?~-~~,~: ~~~~iop_~s ~ i~u~~ o: 1 "!"Ji9mp lo •:ie Méxi~o. 
~s ~-~tb~~·e~s::>:.:c;·~~-~~·6'-.~.:.~~(tha~·firi~---_E:·~·ú1~~-t:e~_.' an'te -:.6ctcs, la vulnerabi l.id;;ir.l 

de 1a~-t,::~fJ~~uCt'~t'.a~s·:~_;eci'O'iióm_t~~~~~-~~tj-~ :, l~~ _ ·pai'seS.- iatin~amer1Cano~J 

en~-~b·i·~-~-t~~- .. :·~~~;;_¿ (~-~~-~-~~ .:ico~-~mi?·o <·?~ Üt:~r~g i6U\:en- ~·ñ~s::· ant~riores~: y 

·-1a·'-rñiSrf,8 c_1ti{b-~i~~tib:ia~á'-- d;,,r;~iS·t·em~·:·g~~-;;¿ri-ó i~teí~na,~10na1 -~ 

A. '.p.;rt:1r.- aJ qt.ie se· t¿:i-na ~:;rri1néOt:~-, i~- -~j:~~)_S_ -~~--: ta_··_de~d~ ex-~erna 
de-· ~~~ -:~ii~~s su~~~Sa-~roi·1·~do.¡_~: ·1~--:~- :¡,~~i2·:. 'Se'-;bac~>- sign:i"ficat·1·va- - la 

contracción de rOs b8-rlcos ·pr1Vad~;~::'er\;:fa·:r~·gió~. 'qUie.0"9s -;;.- tocia ·ca!it.-:i 

int.entan dismúrnir sus···_rf~~'st;'s-:· en····'fa"<re;S"ión, a! pesar de'· qüe con 

anteriorlO:ad su participacÍón e-n -~-1 proc~so· :de 

considerable. Désde' .. que.~ s;·->{;,ff~16''.-'°1a ·~"Ct-·t-~i-H._ ;:.de 
end:e1~d:imiento fue 

iá :Ci'e-ud.3:·-.. en 1982. 

deuda. 
.·-::··>." '~-;· "·¡ . --, y, ·-."'.:-__ ,. '.:.."' ' 

... ó<::;,~~~.~~:~;·:~;:,q:r,,~::f ~±~f :~í~;"l~~~~:t~E:- ·· 
a los· deudores~ puesto .que -·~n ·cada·"-una'':-de·:~ellas· :10 .. ,.q1~e:-;·Se"persig1Je. 

es i1~var: : a·:~ i~:-~':>·~~·¡,~~~~~:·--~~~~~-~-i~: ->~h/;:;:~\'~,~~~--~~:~i~;~-:*'.~}i0~~·~i~:~.{~·~~~t~. 
nsegurandose ·.;éé!rani.; •·.el~ ém~uj~~ de? piili~,~as'~',í/'.~J~sWCh!ic'fa' •• ios 

p.~.'i ses·· Sutidesa1:r~i1.~·a:;i~ ~ -~ 'u·n~/:·m~ .10r_·_,~.;~J~~·fr}~Ci. -.'~~~·.:._;~:~(y:t~·~~~~~-P~~rt~ dE-

éstos últimos. '·:'.~: ):~:~:>~:' "'~ ,·;,.~;· :.:;:·;:,:/' '"~"'"·., --L: ':·:--~-. 
¡(.:· - ~;~~}· - :-}~::;·. 

-. --: '.-:<_ :·:::;~': ;.'. ' ' -· ... , \ - . ' 
En tanto. la :1u1~er~¿\bi·l~id;·d{-~~~!)i'~~ :p~-i~·i~:-~~~~1:~~~·~i{~~;-f;1~~6~ va 

aumen~ar.d•O, ··sob~e·· todo ·¡;a:•·~n l~ c·u~~~;;:~tRt~:-~~~~~ Jo~j· lnst:fúment<>s 
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d~ renegociación. de las deudas , han cambiadO, y donde los compromisos 

con la banca privada internaciOnal se 'Van. ·reduciendo en· la medida en 

que los mismos . van aumentandO -, pero:'.Óon\·: 16s oiganisnios·. multilaterales. 

compromisos que como · pudimos', obser.var, no· ·son propio.i;; ser 

renegociadoS, ampliando ·-·el. ~-_mái:;ieri ,-:_·de:: ·r;i:,mp1eJidad · de(: '._pi-:oblema· de 

endeudamiento :-e_?'t~r~~-::_~~- Arrltfl:-ica ~La"t.ina_. -

. El··,- interés_ ,inm~d1.3to ~ de los ·~·aCr~·~aor~s-,_~:--i ... e~{ c8.-d8·-:· ·e_:t-apa': de_ la 

renegocfación- -,·.de- laS ·deudas· ~~~- :~~~~·~1'~,A;:-~~-~\?é~l-:·~~~,~~:~~-.~-~~s~i~i:~cer·~- la 

capáOíctact: de- -pa·go por p8-rt~~--d-_e_,r-16;-·.-:· -d~'Uct.of~; ,-·;.\;q~.ú~E;'~0~\p~:~:~·'..1~10S:~~r-10 

con grandes limitantes por .supu_est~_; ~,i;n~~~;·_q:~~:·:·;::~:~:~~i~~~~:_?.~·~~·~~;~:_·p~~:~e 
del peso del aJ1Jste eobre las masas :·más-~d~sPr'dt-'~gid~S-,;~::·qúi~"~'e·a· cubren 

:'.;'-~ /.~- .,, 
los costos sociales más grave.e del .P~ose~o :::.'.'~ "·-' .. ~·r. .• :·:· ,~7~•\... :.. ·. : 

'': :, ; '~ .. 

pesar _de las particulRr_idadiFts ·-que""" presenta · c.9.da ·etapa del 

maneJo de la deuda externa, siguiendo s.obre'· todo:· las' limitaciones que 

cada- una expresa en los ·momentos de :Su.--;'apl.icaoión, podemos constatar 

que en el proceso de .ren~~ociac1:ót'~· ._de~. la_~; ~eudas, y a pesar de 

oPinfCJñ.eS encontradas en los mismos ... ~acreedores; el int~rés de ~stos 

últimos para que continua er -proceso de renegoc iac ión y los 

deudores apliquen programas de a Juste •. ·es sumamente grande. puesto 

que son elementos que conducen a mejorar la capacidad de pago de los 

los últimos mencionados. Aunque claro. como hemos visto, el ajuste en 

los paises deudores, muchas de las veces, conduce únicamente a la 

depresión de sus economías, con los consecuentes costos sociales. 
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,-Hemos pbdi~O_;·:«ap1;~-~i-~r ~--~~e ·."·-i·a:1~6·tuá l c·~'.isfS_':.qu~-'..'n.,e··. envuelve, e:=: 

ge~era-1·,. :·--J?-u'~-~-~o·;.~;~;~~-~~~~-~i~~-~:~:e·~;:·~:::;_i~~:,:,:·~~~r.{~>~ ~~·.:· d_eS_e_<i_üi 1 ibi- ios :· t.;,.n t·~ ·de 

:::e:0:c~::::~º·j~füi~:o;it~1~tt-~' ,:~1,::~·~~::~:
0 ::::::1:::::g.::;::' e: 

el an~~~--i~f-·;:6?¡'6~~~¡~;~'6'~-i.~li~f~;-~::, ·~_,;;~> ;:~'-H ?;;:-·: -~-~·-,'.;:; 
~. : -: ~~~:;º --- ~ - ~"-, ·-:, ~:':_~: __ ._-.: :._; ;;::_ ·._:_ 

-1."• --- -::---.-·t·..'.~'._!·! /'i~-z·;:~_::Y,--J..._·;" 

---;:~~~l~;~~B~-~~1~~~~adi~~r,·z~~~~-: .. :1:i~b~\t'~~]ld~~m~~--~álffi~3;;t~- ::t ',9':~~ ~.s tanto·. Y·~·:-~~ 

graao·:::d~-{Í~i~~t_d~-~~:~~~~~~::i~::~~~(:~x-i~t.~-: :~_.:,~;i'v~j '-.:i~-t~r.n·a~i~~·a·J;·/~~ todos 

i"~S. ::-... ~-n;-t, :¡i'gs~ ;:;.-:·-~;J~~/~l-;~-~-:¡~:~·~~t:i; f~ ~~~; t:~;·_::- ~~?fróm·ú~o_·~_\ ;~ ~~¡ i:~ ~9~-._~i ~8-~ -~~ 1'.\~o 
e üit.Ura-f Ff.~~-2 P't•OP iO·.:ide -~:;a ·ig~~-¡ :;.ii SY, :e;· r~S-j. 6n ; .. ~ r{~n~:~ ,:~~ú¿~~~~c t~~-~~ eiec tO's 

~ ~ ~= .-._ -·~·. 

en -Otros -:P~i.~~~ .. ~-~--~-~-gi-6n~~-'.; .. ~-:; . •-;:~ ~ · ·1,~, 1.·h .:,'.~'.~'.f:t--·'.· ~---~_;,!~_-:-¿\~~.:~,¿ ·:~); ~ - ¡-._:,,·,;· . 
·~·:._~.-:;Xú1· ~-º - - ~+ <,:.:.j " ... __ .. . _ .. -.", .... :~L~--):.·~~~l" .--~· -:::- -·~·-:·.~,_: _ _.:/.; '..-:·-:_:·: , .. .-: ;'. _-. ·: . ·::·-::-:· -~. ~t·:_.· -~::.:.:_::·_:. . ··- ... ·,¡'· 

E~_-- m_;~m9·,~-"r~~-n .(¡~~ -~H~ · e~tabr~?l~~ -~-~.~:-e1n·k:i :;·de: ;:'.1'3 s-~~g·U~~~~ Gúerr1:1 

mundi_~l. ::~.~-n:._::·~~~-:\~Qi~ra~-: espec.lfiC"'6i6Tt~S~ :en· ~e1-.: :-~r·;;a::· -_e~·on·,~mic.,, 
~:-- -'··,·:·_. ·.: _ .. __ _, <-, - -- -._;- :.··. ;_;_; ~-····:" 

militar~. !'~Y· ._,financiera, "' i::-mpezó,,.:;·a;---''m•,sti•-Rr: -c-rertt'S - :=tgotamiento 

'70"," 
--;_ -~·~. -~- "~'::·--.':' .,_ --;.;: :_,-_-=-, 

en ; ·f;:t-s·,.'cuale's ,:_Se·· :empi.eza a 

cuestionar --:, .. •_ef; orden ' ~stabli::;.1~ido. por la" 

caracter1stic·ae-: de"-.':la'.--.:realid-:id del· ,rnomentÓ',"i· i!'l.clü.s9·, se ernpezó a 
·" 

···: hab lar.:d e-:un ·Nu~Vé~OrcJ~n. Económico_:·I n-cerriac.10rifj 1 ;.--:~~.to-·:_;;:::;_:_,_':::· 

Así\ crisür inti=l'nact•::mal ·que~:se empif':!lza a:-iexp-erim~ntar desd~ 

los años ·,·_·_:70:.~ éxig.~; una .. des'valoriz.laClOn-·~-ai:, ·:capitales .'3obrantes, 

d~svalorización que··corño vimos 'se da en:· medio'de una lucha des~arnada 
.' :.,·-,_- ·_ ,• 

y· feroz·,: y: é¡u·e ·_considerando las desvent.aJas ~conómicas ·, e ienti f ii:~as y 

t.F.1cr1r.>lógicas que tienen lr.>s paises latinoamel'icanos, s··m l•)S 

desv.;slcirización. 
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' .- .~ 

L'léndonóS-1 .-a·· -':i~?e~·if:_.ic-~610ries .:c:~coi16m~cas --- -Y P:Oli tic as, :·pudilrios 

también ''apre·c1ar ·que: la ''crisis .~que ·.se pres.en ta e'n éstas·:· áreas, ,"'ha 

s-rao·:=p-~ci~ub~.~~:,:~h~~·a~~~t~Í-~eii\:~.:d-~1 ~~~·gotarñ1eñ-~o ·de -esquero-as .que: de una 

u otr3_:fo~rrÍ~;··~º-~--~eSP~ndie·r~~;_-,:a· -las ~speCT.ativas ·cte :un·= gra~ - conjunto 
- ,.'....•, ·-

de 1.9. p~-blación.: de ros diferentes· paises. El caso d~l ·anterior- bloque 

sC>ciál:istB.'- eS· ~!1ª .. muestra clara ··ae ·ello, aun ~con sus ,·propias 

eSpe'cificaciOrles·-:.--:.E1--· sistema capitalista no -puede ser ·-1a: ekcepción, 

puesto ·que 'al no responder a todo· un conjunto de-. expectativ_as :de 

diferente indole; muestra grandes signos de desequilibrio, en 

·diferentes áreaS, -que'· entr.an en ·-el orden económico~ poli tlco 1 'social 

y .cultural. Incluso, se. habla de que éste sistema,- al:.isU·al' que:' el 

sociitlismo, ti~ne qua renovarse, a manera de que reSponda. c-áda ve:: 

más a~:·un lnayor ·número· posible· de· expectativas de todo tipo. 

La región de América L-atina no queda aJena al agotamiento de 

diversos esquemas,· lo cual se ha reflejado como en otras regiones, a 

través de' diversos indicadores macroeconómicos, además de aquellos 

qlle se expresan a través de una serie dP. manifestaciones sociales que 

inciluso llegan a la violencia fisica y aún .~n·mada, como respuesta a 

sistemas poli tices que guardan .algún t.ipo de ~xclusión económica o 

poli tic a, o de ambos tipos para 3lgún sector, y que por tanto no 

otorgan solución a toda una serie do:: dem.~ndas y expectativas 

sociales. económicas y políticas de .'C\rnpli.os sectores de L~s naciones 

latino-americanas. 
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Sin d.1Jda, ej refl+:ij•J más inrn~cit.':lt(1 de l;.i. 1-:risis internacional, 

es el desequ.ilibrlo en div~rsos ámbi-r..os. E:s ·,e~ic;liante_;,".q1Je nos 

enfrentarrics · a. grandes cambios de tádo · Qrden. por ··i·o ··qu~ ;;.e~q.;e~as y 

sistemas. <tienen que i1· siguit:mdt:i a tales camb.i_o~·~>-.P~~-~-~· r.~~-pO~~~-r._ 

las -.exp~::icta:t;.iyas __ de los _mismos. 

ActualmF.i:nte; el pt.·cceso de .. -integración· eccinómica sa encu~ntra 

cobr::.ll'Ído gran:'- auge. y _e~i~te la_ -preoo;upaciÓn;- po,r>·'.·P~~-te' de - :l'(lL1chas 

nociones ~.dl'i--'.· no-.,_ quedal:.se aisladas, e.s_ :-~na ~-.'.-tf:'!'~d-~r'tt?i_a;~ Sin duda 

g~neral~z.adafi-pe~·~/.;JUE::," .. tiene qq.e.,_-."3.dqllit·1i.· .. 1.1.n pro·~eso más largc;>, a fin 

de -.e!'-':~ ._;.1~11~-~B~ ~-~-!-erminars~/.:Etn ·qué ;- mi=¡d_idci _, responde;ra <.·· no._ a· las 

e~ ili~ri_qi'a.~'.> ~-~;~-:e.~~\Len ~~rnl?.~~-

En ~"~.~.~.'.t.? :-.. ;~·l tornase más f~er;tes 19s.·,p~oblemaS g~_n~ra~es de la 

rél!:iA~ ·· 1~~in.?a.rne·r.~?~n.3- ~n. · f.:i. · dé~ada de li:r~ · ·~ 70. ·.P~.rt.ic11Iarment-= l~'"ie 

financieros:, se~al.:ido~:-· en .. - i::i l . presente .. t_rabaJo ..•. el,- FMI ~en corJpe.rac i6n 

cor1 3créedores .i.nt.ernacionalo::s, ,impulsarón toda. una .serie :de 

P_~~~~-~~.:i-~=--~~ ~~A~~~ .. ~~!!~-~~!~_a9,.q_~_:3_~-o-~D1~~~~t~a-~~;J,_9~ __ :;g~:9-9-.~~J~ffit~=-~~~ = ~-~-~-~~zq 
,de pagos y.,.. de inflación, .Tales-'.,· pt9gram.'3.·s, -.-·._:ba·Jo; .--.-.'1l.t:J~ vis+.:.n 

~·~netarista, _,_e.nc·i~rr~n. p~ecePto~ ;ne~i¡b~-~a1~~: q1.!e ~é~--~~9a~.i~~~-~~.:-1~~a 
fuerte. . libarali~aci_6n Y· 

l.:;tinoamer~can.~s •. .,·e·~~. ia > SUb~ig~i~h-~~· :·~l1~{ri·a~·'f:'¿~_:/cl~i";!:·~·9~:~d6~::In·,~::la 
're. ,~· '• .•-., - , . ,•e<.,~·".-'•-" ' ¡Y,"-'"·'""··,• .-.-,< •' '«'- .-\;:;? ··:;-"" .-. 

d ir igenc ;ia .:conómi'?.a .. ;.;c' ... v.:-<"· ";\<;¡:.; ·~f-.·:· · ··t;~·· ·:r~~'; ;-~.;;.:t-;,;·;~;t -$~;-·:~' ,1·.--· n-

;'..;}~-":.f j:;I(' _:~~f; ·'.·{.. '~~ ~~·i~:~·);é:g~:· ::-< <,:;;~~:'..~:{; 
Asi. mienti.~as del· ~~dci_:t.~·~ .~i~-~·~<:t,.~~(~'.~~ r.i~~·~:f~~.~,i~~-1:~~~~?~'.(i.~.~\~,f~_~ig~ 

t.al liberal iz:ac tón·,,: ,· i'as:, ~60~~~·~i~~~::.,:~·~_{·~;:~~~~#?Woii;~'.d:~:~:(:~ijc~;:~·t:i~:i. ,:É:;~·rt~s 
medidas protéCci:~ni~·~-~~ «:Y ·_etj múchas ár·ea~( d~· B~s"·:·.'3c~n·Ór¿Í~ótg-~-' se .sigue 
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permitiendo•.la presenci::1 ,del Estado. Con, la desaparición clel Estado 

como promotor : económi'c.o . s0c.i8'i< e1 -biene~tar SoCia{ en muchos 

aspectos se-~ va reduciendo¡ nlÍJestr'a, clara. de.-- '3llo, .son los altos 
• . •,_ - _.· •- ·.c._.c•_ 

indices de .deSe.mPfeO, :·ae :aeSñii'tl.-icfón-;·-__ de--_falta .. de .vfvienda, .incluso 

de .-.moyimientos:-- -sociales:,;. ;·~:-e:tc·,--=que apa·recen en diferentes medios 

inform~tivo·s 1 "\~ue con - 'frecuencia;· demueStran que el mayor peso del 

ajuste .eco~ómic'o: ·y:: de;· la:··a:plicaci-ón de med.lrl;:is neol i.berales re~aen 

sobre las masas .-más despro.tegidas. 

·Dentro· de la actual c·ris~s internacional y de la misma por la 

que atraviesa América Latina, hemos ~nmarcado al problema de la deuda 

externa.- como a Uíi .elemento más de la crisis. En efecto, es._una 

expresión más del /agotamierito· de un esqueima que funcionó a f.lnes de 

los ·aesent8.'-.y-·princiPios .de lós setent.a ·pAra los pi\íses 'de:,':Amél:-ica 

Latina y aun para_-- los,, acreedor:es, " crecer con endeudamient'o ".' Sin 

embB.i:-go, 'el prc;;b~erñ?'i se desbordó, hasta· aSota~~e :·. el modelo 

anteriormente ~xiste'nt'e; ·,. -~~~~~:~:Li:2i~-~~"2> .. -;·· > --,-.,.-.-· •.c:c·c-.• ·.::,:-. '··'' _--__ ,_,,.-- _ ,;,_~,-'. --:-· 

-·. .::;' .· -~o- ·-'. ,,. ~ 

S iTi duda, _son: niucho-s los· pr6b1effias~-. que·:~,;~e~~~~·._~J;i~~~t:~~::.-.América 
qu~· ;e~~ir- ·; ~rifi~-ri~a~~~dO · ·:~: por mucho los qi..\e: -'tendrá 

.-: _-, 
Lat.ina; · eOtr'e 

tiempo'. ~1 ~-~-:-{~ -~~-uda·· exterrl~~- y· en-_·:~]: ~1-~-~ --~-¡~ ~~,~·o~::.Por e1 momento. 

no -han bastado los procesos de renegociación. que· s,6lo dan "respiros" 

y por cierto· muy ligeros, a las economias latinoamericanas. Es 

preciso idear medidas que coritribuyan a fortalecer las exportaciones 

latinoamericanas, pero no únicamente en volúmen, sino en calidad, 

valor, y complejidad tecnológica cada vez mayor. 
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Aquí se ha 'planteado' ·, la·.: .. :-~poslbi:lid.:td ·, de impulsar seotor-=s 
,>: :··-..·.·:_:,: :; __ ;_ ._ .. _·. 

productivos_. qu.:i 'f:lOdt;_i'ar,_·/il- ;-.~~_sd~<.':ti~~n?~-- mu:.r p~queñ.:1s; hasta .otros 

d~ dim~nsión _,-y~-: cO'inpi.;,Jid~d: -,m~_y.:.:r·, ::i.proviechando.c r~cursos tanto 

hlimanos co.ir.10-:'.-s~·n~fú·i;-3º.J.~~-~ :~;·~y '.>~U~--~- po·rlri~n- ir ut.ii'izl.lndo proces1:is 

cientif i'cO:-·tecn·icO~ cada· ~:·vez más:· d.;.Rarri:» 1 t:-.ldos. - Preces~ :1.~.'r~? ! pero 
~ '. ,- ·'. : -, 

que~ ·si -.-se~-,---cáilt:il·a eón·- - fa·'.- ~Oiu~-ta-:1 :~de- 1-~~-'- d tr't~ei:~i~~ na.e iona les. 
-,;;.,-·· -- .'' -::~) -':.'._':. - ' -,-::.- '.' -- - __ -: ~ -

re~re~~ntaria ;una.-.~ia."mUy'-pt·om~tect•;,réi ~~n -~1- Ta't;.g;:.~:_:l;:~iº~¿¿.',-·,-'~ara mejorar 
'· _,_- __ ' - .. ' . -

e1 .crécim1ent0 p1~c1duct.ivo ~· ecoriómi•~ó···cte' ... fa·:reg,ión{"· y a·::1a postre, 

'otros de ord-==n-sr .. ciat; y-·-el ·d-e fa_ misma d~uda- .~X'te:.r·ñ~ q•Je·'~rrastra 

-consigo- ·a mi.Ichos '-más. 
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Cuadro 1 

EVOWCION DEL VOLUMEN DE LA DEUDA EXTERNA DE AMERICA LATINA '{ EL 
CARIBE EN LA DECl\DA DE LOS OCllENTl\. 

P ~~:---------~~¡~~:~~::~::~::~~:~:::~~: 
1980 

1981 

230 400 

287 800 
l 

1982 330 '/00 

1983 350 800 

1984 367 300 

1985 374 000 

1986 más de 388 000 

1987 

1 
1988 

L 1989 

1990 

más de 413 000 

410 000 

417 000 

435 DOO 

1. 

J 
Elaborada con datos extrnidos de: Cl!Pl\L, E:llJ.ld.iQ..Ec:.QJJ.Qmic.!Lde..Jlmél:i= 
L_a.:t.i.na,_y_el... .. ..Cl.lrJ.b.e , Santiago de Chile. C [nformes anuales, del año 
1980 al año 1990). 



204 

Cuadro 2 

AS! NACIO [,A DEUDA DRL TERCER MUNDO ni 
Nuevo Servicio de la Margen 
Préstamo deuda acumulnda disponible 

------- ---- ·-------- ---------------------------------
Año Interés Amortizacjón Tot~l 

-----------------------------------------------------
(1) • (2) (3) (4) • (5) 

l 1.000 . 100 50 150 . 850 '1 

2 1.000 195 100 295 705 
3 1.000 285 150 435 565 
4 1.000 370 200 570 430 
5 l . ººº 450 250 700 300 
6 1.000 525 300 825 175 
7 l ·ººº 595 350 945 55 
8 1.000 660 400 J..060 -60 
9 1.000 720 450 1.J70 -170 

JO 1.000 775 500 1.275 -275 

L=-=--~~-= 
Fuente: Gl.ú.a_d.e.L--1'.eI:P~X:.. JjUfiliQ. Buenos A iras, At"gontina. Kdlr.l6nea 
Col ihue / Editora Tercer Mundo, l 968, p 540. 
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Cu3dro :¡ 

~l AMERTCA LATINA! INDICADORES DE LA DF.UDA llXTl<RNA 

m2 ll 1977 1978 1979 1980 19Bl 

1 Desembolsos de mediano y largo 
plazo 27.7 38.2 43.B 4l.4 50 .1 
P&í ses exportadores doO! P"trl. 11.1 13 .1 17 .1 ¡;;. 9 18. 2 
P.<iíses no exps. de p.,t.rl. 16 .6 25 .1 26.7 27. 6 31. 9 

¡servicio de la deuda .18.9 27 .9 . 37 .] 43 .2 54.6 69.2 
Paiees exportador~s dt: pet.rl. 6;3 9 .6. 'J5_.:. 15.6 lfl. 5 25 .8 
Pal ses no .;!Xps. de pet.rl. 12.6 18.3 22 .. 0 27.6 35 .1 43. 5 

Intereses totales 7 .4 10.3 15:1 23.2 33.5 40 .4 
Paises <:!Xps. d" pet.rl. 2.9 4 .. 1 5.9 8.6 12. 7 16 .3 
Pais~s no exps. d·= Pt!trl. 4. 5 6 .3 9.9 14.7 20.8 24 .2 

Amortizaciones de mediano 
plazo 11. 5 17.6 21 .4 19.9 21.1 28.8 
Peise~ exps. de petrl. 3.4 5,6 9 .2 7 .o 6.8 9 .6 
Países ne: exps. de PE=tr!. 8 .l i:: .o l~.2 12 .9 l 4 .3 l 9 .3 

-------- ------ ----d 
Dat.rJ~ ~xtraidos d..:: CEf'AL, E.a.t.w:i.1.9_..krJ.nfJ.ltl.iQQ.....S..Qlu·..e_Affiétia...'i.~at.iru:l-Y 
E.l. . ..G.a~ ...... ...l..!:i.fi2 Santiago da Chile, informe an•Jñl, p 3 
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Cuadro 4 
AMERJC\ LATINA: IflíTERESF.S PAGADOS Y DEYE..~GAOOS DE LA DEU_DA 

EXTERNA PUBLICA 
(Ptmttllajcs ckl PIB) 

Pn.Csyconccpto 1977· 1980 1981 1982 1983 "'"' 1985 1986 1987 ~~ 1989 1979 

ArpnllD• 
ln!i:resetpipdos 0.7 0.6 
¡,,,,,,.... 
.,._godos 0.7 0.6 

Bo!Ma 
lnter=cs pagndos 2.7 4.0 
ln<ercs<S 
...... godos 2.7 4.0 

º'""' Iaie~poglldcn 1.0 1.6 
¡,,,,,,.... 
d<v"1pdco 1.0 1.6 

Colombia 
Intereses pagados 
ydevcgadm 0.7 0.9 

CmtaRka 
lnterc:SCSp:igndas 1.7 2.9 
ln«rcs<S ....,.,,godos 1.7 2.9 

Chile 
l:itcrese:s pagodas 
ydcveng:idos 1.8 1.8 

Ecuador 
lnltfCSd pig:idos 1.4 2.S 
tn1crescs 
l!cvcn~ 1.4 2.S 

México 
lntct'C$CS pagados 
!devcng:»do:s 1.9 1.8 

P•nl 
faterescs pagodos 2.5 2.6 
lotercu:s 
«vmg:>dos 2.S 2.6 

l'rua~ 
l.::ltcrc:scs p:ig:ldos 
y dcvcngodos 1.2 1.2 

'\'~nuucb 
lntctCSCS pagnd05 
r dc:vcngDl.fos 1.0 2.1 1.9 2.4 2.9 2.5 .l.J 3.4 3.2 3.7 4.8 

Total 11 paiws 
lnltre$CS p:igoJas 1.2 1.5 1.7 2.5 3.2 3.1 3.5 3.1 2.8 3.1 2.1 
J;ncrcsd 
devcng3dos 1.1 1.5 1.6 2.5 3.3 3.4 J.4 J.l 3.4 3.1 2.9 

Fuente: C.l!:PAL, ~§tUdiQ ;§gQndm~ QQ ge AaJ~tiCSl It-""Ji:!t;Ln11 ~ El 
O¡¡:!be l.99Q ( Ini'o:nne anual), llan·tiago de Chile, p 234. 
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Cuadro 5 

AMERICA LATINA: PRINCIPALES RECURSOS FINANCIEROS PROPORCIONADOS 
POR EL FONDO MONETARIO INTERNACIONAL. 1982 Y 1983, 

EN ALGUNOS PAISES' 

¡Millo~ de dólarc:!ol" 

Ser\·•o.>ik Crid1t<» ~undicl<lnJJos 
(irufl(i.1mimio 

Acurrdocuntingcnre4 A01ttdomvirrud 
rumpem.11un1{ 

tit.and·byl ddsc:l"icio ... 1mpliad.>viscn1c' 

\ ...... ,!" 

MH Munh, Mn ción en en flbrnu ~ 1983 

Aprob:tciOri Monro 

enero 191!} r:-:: cocru 198} " 1650 s 
BuliTW. cocn• 1911} 'º Bra.til rnrcu 19tH. 1 06.\ febttro 1983 4917 

1 C&m.1 Ria diricmbtt 1982 12 102 

(~'" 
C"On'Ul963 ,\!$ coew 1983 24 "º '""""' ma1u 198} 12 170 

EISJ.tva&:ir julio 19!U ,. jWio 1982 12 47 
G~riernala oo•icmble 1981 12 21 
H.111i Jktemhtr 1<;182 " l!OUD 19112 " " HMJurn nOYicmbre J9'S2 !6 oo~icmbre 1982 12 .. 
:~:~ dicirmbrr 1982 3972 

1bnl 1982 12 " tPcnl 
i Rcpliblin 

junio \Cl!I! !.:'O junio 82 m 

Dominima ff>tru\9t0 ,- rnrru8} "" Uru.rwy 1gm1ul'1!1! 61 .>bril 198} 

1 

2 222 
20 

6000 
102 .,, 
170 
Bl 
21 

" 110 
} 972 

" .,, 

; :~)~:=·~:::.~~~...;,!., 1n Jttt<t...l 1ort•"ln dt '"" 1DEG1 En n•r a...!1,. ~" UEG ... UPfn.oNn 'rn Jólnn dr Et1.W. Unid.n. 
c,,..,.Jt.,,n..kl 1 OEG • 11 d<llu ..lt E1u.i.>1 l'"•~., 

'Sff,,icW. d. íinllll{iamW- Wl'l'P"'>&1Df10: ~hJi•nlC n•t rtwn<.1, ti r..tl prupur., ,,. lrnu.c1•m1tn11.1dC" 111N.!,1nu 1 lot p•bn qut han 
i.ul,..•,Jnru.ow rn w Nl...,.,~ P-'I'"' r•u Jt b.i1u rn l.JJ p•C'("" Jt tut pm1t.;«•• pn.J...:t.,. Jr npurucoón. 

4.\currJo .. vn1in~111r !1u.rwf.bi-•· MNuntr "'' •CIJtr.l.J rl f~fl '"P'~ lJJ PT"ll••-" ko •!• .. '" rn>t><lmll'UtJco lu1 r>birrrus. .... nn1r11n 
J""i .. doJrl•:!• ....... 

1 'Acvrrdom ~inuJ Jd Mnici0Mnpl1odo: [1 ~n.,on•~n"' rnrdi•Mr rlnul cl fMI i'· i"l<•m• .uot•tncu' k~ p•iin m1rmbfutqucJrbrn 
df\tu.JI '''"'"""''º""lftrn1~1tn>rum;>1 JlmJt ~ •• ,., uru poAiciúnJrb.iln1trJr ;<!C"' •••b~ 'mrJi1rupluo> Es1t •Nrrdu ri~dur•nlf 

unl..":'Wu.S.ur•.~ 

Puente: CEPAL Estndio Econ§mico de Amfrica Lstina y El 
Caribe 198? (Informe ruiu ... 1), Sru>tiego de Chile, p 85, 
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Cuadro ¿ 

EXPOSICION DE LOS BANCOS PRJVAOOS EN AMERICA LATINA• 

Saldo$ J fine!. dd ar.o Tuas de crccimienlu en milk>ncs ~e dólarc-s 

198} 1931 1981 1986. 1984 1985 1986. 

1 Amld<>l<dn.' 211 saz 238161 Mllti'; 2-<6 JOS 0.3 2.S 0.9 

palJd cxporudorrs 
112 517 108 9S7 lll ll7 10983-f ·3.2 2.6 •l.7 ~ pctr61eo 

61.>livb 740 681 620 611 .7..¡ ·9.S ·0.8 

"""""'' 
l 086 4 9;7 5 171 5 }42 ·19 4.8'~ 1.3¡ 

M&iru 71955 72 H2 74 520 73 964 o.s 3.0: 
PerU 6478 l 698 l 608 5 165 •12,0 -t.6 •7.l 
Venezuela 28 258 25 :'05 25 827 14 728 ·10.5 2.1 -4.1 

Paises no uponaJorn 
124 985 de petróleo' 129 ;a.{ 132 418 136471 3.5 2,4 3.1 

Ar¡«1rina 27 371 26081 28 937 31373 -4.7 ti.O a4 
Bmil 71 162 76871 76 890 i8761 8.0 14 
Colombia 7554 7 098 6-<61 6164 ·ÚO ·9.0 1.6 
Cusia Rica 1 074 860 836 892 ·19.9 ·3.0 ú7 
Chile ll CH!> 13 639 14 335 13925 4.l l.l ·2.9 
EJSalv100r 213 ~.?2 218 214 4.2 -1.8 .J.8 
GU11cmal1 ISO ... 60l 'º' -16.2 24.3 -16.4 
Haflf 40 ,., J8 30 ·27.5 -l4 7.1 
Hunduru 196 .•9-1 HI 319 -0.5 -12.4 .J.7 
Niungu• 663 ~54 781 782 16.4 • 41.3 .0.1 

. Pangu;ar 401 t;l4 rn 641 53.1 -11.2 18.3 
República Don;iinicana 142 ~~ .... , 444 ·19.6 2.5 ·0.7 

~ Uruguar 19H .?OW 19H 1 997 4.4 .3,3 2.3 

1 flo.U~o,ll IUfaJn F lin ajialC'S por rl dtCIU JrJ Jl'IU\l:fllCf\ru drl 1ipoJc CJmblU Cfllrr rJ dQlar 1 Uf:U moncdu.. 
1 •Cíttaspu~~ExcluyrP~na~:_- ··-··· . · 

Fuente• CEPAL EE:i!:Yidi.Si! Es;:on6m~ go de Am!ttl~§; ~ig¡¡ :! El 
Cc.0.12! l9!l!i (Informe anu,,.1), Sruitiago de Chile, p 57. 
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Cuadro 7 

AMERJcA Ln1NA Y EL-cARmE: ocUoA EXTERNA rorAi. 
DESEMBOlSAJ)A 'I" DEUDA CON LA BANCA CO~fF.RCL\L PRIVADA• J 

Arniricalatfoay 
el Caribe 

1980 

(Sa/Jmafou$ddañ'o~nminain;kád/arrs) ·- j 

1981 1982 191!3 1984 1986 1987 .•. 1988 1989b ¡ 
1- . ! 

Tocal(l) 211345 288591331160 356388 373319 ~S65 399608 422.778 41944<,. 422400 
B.111ca privada. (2) 157 S4S 201 82.l ZJ2 260 244 693 256 954 259 514 263336.-273:112 2S6 846 
(2)/(1)% 68.1 69.9 70.1 68.7 68.8 67.8 6S.9·::~ ~f . . 61.l.. 

Pafsrs etpar· 
tadons de 
~lrólt0 

97267 12SSBJ t4050l 1s29111562.aJ ts.izo7 163.628 'i7oJY6 110"2.w.112sos 
! 

Tolal(I) 
i Banca privada (2) 72789 9766-i1091SO 113532 116416 116SU 116296 12i60J 11346$ •·.· ! (21/(l)'ló 74.8 77.8 n.1 74.2 14.5 TJ.9 7i.:J.:'"•t ~IA. eu-
1 Bolivia 
:Toral(l)c 23"' 2653 2803 J 176 3208 31:9.j : 3536 ··416.2 . ~99.1: .~y>a· 
¡ Banca privada (2) 1112 '1153 1221 l ISJ 1112 941 . '111 "'-.-1 tnS ··s1S 
(2)/(1)~ 41.5 43.5 43.6 36.J 34.7 :S.6 .z:r.1i • 24-6._' •· ~4~: 

1 [<Uado• 
Toral(l) 4167 5212 5365 7 381 7 596 s 111 9077. 10267 11 034 11 700 
Bana privad2 (2) 3277. 4 08J 4319 4681 4582 .¡ 769 4 720 5iu; 5400 
(2)/(1)" 78.6 n.• 80.5 63.4 60.J 58.8 52.0 50.9 48.9 

Mbko 
Total(l) SOlllO 74 900 87600 93 800 96700 97 800 100 500 102 400 100 400 99900 
Banc:i privada (2) 41918 63071 69329 73 793 15948 i6245 77.J1A 79163 72 704 
(Z)/(1)% 82.7 8-1.1 79.1 78.7 18.5 7".0 76.9 77.J 724 

Ponl 
Tolal(I) 9595 9606 11465 I24JS IJJJB usn 15630 169"2 18 725 19980 

· D:mca privada (2) 3829 40.!S s 128 3454 s 395 5591 6 111 6580 7048 
('l/(I) '> 39.9 41.9 44.7 218 ..... JllJ 39.1 J8.8 37.6 

Trinidad y 
Tab:ieo 

2JOO ¡ Tot:il(I) Rl7 . 1052. 12:!0 1 421 1539 t 763 1988 2181 2 269 
a.m~.l pnvada (2) m 667 llJ3 l 01-1 885 910 "º "" 

..., 
t'l/(1)\1 6.JB 63.4 68.J 71.J .,~ 51.6 43.l 362 30B 

¡Ven~t:utf;i 
34 712 JJ 362 32897 3H44 33 82J J482S {Total(l)J 29608 32100 32050 JJ 862 

1 Banca pri\'<Jda (2) !2132 2466! 28320 29.¡37 U-19.t 28381 28305 28820 27039 

1~2.!f(I) '1 74.8 768 88.4 848 84.l 85.1 86.0 SJ.7 19.9 
··-------~ ·--



210 

cuadro 7 ( Co:ltinuaci6n) 

1""'1 1981 1982 1983 1984 19S..'i 1986 1987 1988 ¡qs9b 

PaíSt's oo expor· .; 
- U;dorude 
pdr61~ 

. Tota!(I) rnn~~mmwffimaruwm~~=mm~m 
' Banca privada (2) fl4 7!'-6 104 159 123 110 131 161 140 538 142 671 145 °"º l~J ti09 143 381 
: (2)/(1)% b.l.? 63.9 64.6 64.S 64.1 63.!' 615 60.1 515 

{ Ar;:t'ntloa 
Total(!) 2716.? 35671 43634 45069 46903 4931n SJ4ll 5-1700 59000 61100 
Banca privada (2) IH!ll'I 23106 30327 30480 31 OJ6 34 90~ MOJ6 38070 37261 
(2)/(1)"' 666 66.S 695 67.6 66.2 70.f 7UO 69.6 63.2 

Brasil 
Tota.l(l)' 70."t&..~ S0373 91 922 97 484 104926 JOS 1.'.!6 111 ~~ 121 174 113 300 JI 1 100 
Banca privada (2) 4l"'.\~ 55318 64 431 70022 76975 748..~ 76242 S23ro 76309 
(2)/(1)% ¡,¡¡5 68.8 70.1 71.8 73.4 71.: 687 68.0 67.4 

i Colombia 
~ Total(l). 6805 8518 102h9 11 458 1235{1 14063 14957 15663 16454 16950 
! Banca privada (2) 3838 5298 6498 7156 7316 7211 751.? 7085 7592 

!~"'" 
56.< 62.2 633 62-5 59.2 513 50.1 45.2 46:1 

C.OSt• Rica 
Torul(I) ·2:?09 2681 3188 3532 3752 3 ;-1: 39:?.'.! 4194 4100 4 500 
BanC3 privada (2) 1211 1391 1564 1942 1803 15!-6 1925 1977 2049 
(2)/(1)% 55.7 51.8 49.1 SS.O 48.1 49.ó 49.1 47.1 50.0 

!Cbilf' 

i ~ª~(!~da (2) 
11~7 tS59J 17159 18037 19659 20413 ::.0716 :?0660 18971 17610 
8:!..~ 12737 13 805 13981 153:?.J 15 570 152Si' 13835 11815 

1 (2)/(1)"' 7JO 81.7 805 11.S n.o 76J 738 67.0 623 

~El Saludor 
)Total(I) 11'7b ""'' 1 710 1890 l 9.i9 J9W 1 9"'.S 18"0 191:1 18:!5 
! Dan ca privada (2) ~l:! 214 !SS 213 m :u: 225 231 223 
: (2)/(1).,,. "º 133 9.1 113 11.4 u.o 11.7 12_; 11.i 

1Gua1'mala 
To1al(l) t 053 ) 385 1 839 2156 2.i'lS Z.611! 267.J 2 700 2641 2830 
Banca prT.-ada (2) 4)1 405 346 5SO .... ""' 506 477 50-I 
!~l/(1)% 41 o 29.2 18.8 Z6.9 19.S z:.: IS.Q 17.7 19.0 
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~~-r~ 7 (Conclusi6n) 
-·-·-·--

l~ 1981 1982 198! 198-1" 1985 1986 l'JS7 1988 19S9~ 

HalU' '\ 
,TOl'.al(l)c :!'JIJ 372 410 551 607 600 697 741 185 100 

Banca privada (2) ~ JI .., ... 29 za 30 -···-'6 '5 
(2)/(1)$ ., u.o 9.8 7J 4.8 4.7 4.l 3S J.2 

,Honduras 
jTut:il(I) 13...~ 1 S&I 1986 2162 2392 2194 3018 3105 30J5 3-'60 
1 Banca ptiv~ (2) n 3'6 2J.I 396 394 JJS JJ2 JJ9 3.13 
:<2)/(1)% '6.lj 22.J 12.l 18.l 16S 12.J 11.D 11.2 ll.3 

! Jamaica 
Tot3..l(l) 2!5.? 267.i 3071 3582 3452 3828 3971 42JS 4185 4.!00 
!bncap~(2) s;¡ J8J 496 418 493 J80 4n JBI S2l 
(l)/(1)"' 23.6 18.t 16.2 13.l 14.3 12S 12.0 11.J 12.J 

NicantRU• 
T«aJ(l)c 18'5 2566 3 139 3 788 4362 4936 S760 62/0 722D 1510 
&ncaprivam(2) 36S soo 552 66l SSJ ll!J S6J $13 412 
(2)/(1)"' "'~ 19S 17.6 17S 12.7 15.9 9.8 8.7 S.7 

Panam' 
Toul(l) 1 29 .. " 3366 3 923 4388 436Jl 4"4 4935 s 3.?.S s.wo 5500 
Banca privada (2) l.\(17 134-1 1718 1764 2051 2170 2 213 2216 2393 
(2)/(l)"' 43.9 39.11 43.8 J0.2 47.0 .as.s JJ.8 413 JJJ 

Paraiuay 
Toral(l) '61 .... 1203 1 ... 11\SJ 1m I 855 2043 2002 2 IJO 
Bana pri\'adJ (2) ;?:~ 39J 336 401 614 SJS 561 691 626 
(2)/(1)% 316 JI 6 27.9 213 37.l J0.8 J0.2 33.S 31.3 

Rotpühllca 
0.1mfnfc3na 
Tor.:if(I) ! 1-_; ,?SJ9 2 966 3313 3 536 3720 J812 3195 38JJ 3900 
8.3nca privai.13 (2) s:- 9d.l 858 8" 8$1 882 8-15 861 8S1 

j(.?)/(I)~ .lS i 386 2B.9 :!.6.4 24.2 ~.7 22.2 22.7 223 

l l'ru!:lJaY 
To.>!ill{I) 2 13:' 1111 J 2JR J 572 "671 HOO 3238 S8$S 6330 630\J 

l B.ina priv:Jd.1 (.?) 6t: '"' l 7-lO 2171 2J78 2 24' ·2305 2377 2.jSI 
!<:?)/(1)% ,,.. JJ.7 41.l .n.s 509 Jl8 4-10 40 . .t ]8.7 
1 

¡·u'"''' ""m m•;I ;ndc" I• ,.,J• '' n <I NI. f -' .- ">'"'u do!><"º"' q" on ''"""~ ""''"' I• ~·ri, do I• 
""''ron I• ''"" pnud• ,,,; ""'""'.'' dob;Jo • doí<i"<i" d< °"""'º/' q" I~ '"~ ind')'° '>""' P"' 
r:iuip o.Je cancni que en "-1ln1°" nocJ1mi.,.rn la obl•pcic'tn Je la deuda. C1C~ prcl1mm.i:--:s. e OcuJl 
pUblin. <t OcuJ:i !Ofll Je acucnfooon 1nforrm1cione1 ofkb1lcs ydc orpni'1nOI finan.:icn::.i. 1r.1cm.:i<ionJlc$ 

,. 1 fl~!ª l'JS.l_~r_rc~~-4:_~ ':'_lé'cli dd D.in.:o \fundial.. 
1 ~~~~~tón dd D.inro ~.fon•fül. ·- · 

Fuentes GliPAL 0~2;J.2ee§ 
~- -· 

:aaias:iil: el. de l~ de3a!la11 :r;u.im 32ea2 
Santiqgo de Chile, 1990. p 22 - 24. 
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Cuadro 8 

t\MERICA LATINA: RENEGOCl.\CION DE LA DEUDA EXTERNA CON L\ 

. (PR1ME:~~'bt~~~1:D~~~~~~lisN~·~:~~2/l9B3>• 
(Mil•T dt millo"" de ddl~"" > 

Dc'u..i.l~nu· 
riabnlui•a 

Rc-OC'gOO.Kión de: la dn:J1 con" b.ano r~~ 

Moruo 

~ Inicio de: 

1982 198! 
FSUOr'IC'S Toul 

p,¡. Pti· 
blin y~J.1 

22.2 2}.4 Kp 1981 lloá 600 7.00 

,.º ,7.5 die 1981 .... 
0.7 0.1 U'p 1981 06t 062 
1.0 n• Kp 198? 0.1.f º" 10.4 JI.O me- 1981 JAsi 1.00 .... 
"' " 0(1 19Sl 2.2.d '-'º 1.00 
0.2 02 jul 198? 0.1-r 012 

59.0 62.9 •i:o 1982 2300' 2)00 

º' º' - 198? 055• º" ,_. - 198) 018 

'·' ··' mu 1981 n¡8' Ol8 

1.0 LO die 1982 0.57f O.U O:U 
1.2 1.5 tm 198) 06)' 06) 

Vcncimimros 
Ji:Jmor1iu. 
CIOtln rtpt"O-

gumadO's 
FMI 

up J982·19S.\ "' 198! •oo 
1982·1~ 010 

i.tp 1902-198) 
1981·1984 088 

nov. 1982·198} 0.17 
1982-198-1 0.11 

•So l?Rl.198• 3.97 

198! º" 198! 0.94 

1982·1983 046 
1983-198-1 0.46 

Cré-J11os Jprob.ados 
Jur1n1c 1982-1983 

BPI 

º'º 1.20 

030 

1.85 

F.J11dos 
Unidoi" 

··" uo 

1.60 

1.1o',1.10' 
440 
O.?) 

1.)0 
0.43 

lOO 

n10 
0.45 

·Puente: 0.l:;PAL Estudio Egon6mico de Am6ric!l !,,.tina y El 
Caribe 19BJ (Informe anual), S<Ultiago de Chile, p 67. 
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Cuadro q 

AMERICA LATINA: RENEGOCIACJON DE LA DEl'DA EXTERNA CON LA 
BANCA PRIVADA EN ALGUNOS PAISES 

!SEGUNDA RONDA DE R.ENEGOCIACJONES: 1983/1984>• 
(M1111J1,,,¡¡¡01111d1d61.sr11J 

.,.. .. Rn'IC'J!Pd..ción ~ I• ckucll ron b b1nc1. pfi.,.ada 

twncaril Inicio de 
Mon10 

Vcndm1en1a1dc 
brura

1
• gesriones unoniuc10nn 

ftMS de 1981 TO(•I Nblin Prinda porrepro¡nmu 

2).4 die 198} 22oo' noo scp 1982·1984 ,, 
1.2 001982 n6' ""' 1983-1981 

17.1 ivn 198} "'°' 1m 
11.0 ene 198-1 
~2 nov 198) l.>O 1m 

62.9 mu 198) 11.60, 11.00 1go 1982·191H 

"' jun 1983 
1.i/ - j11n 1983-jun 1984 

'·' die 1981 1.56 1184- jlll.io 1981 ,., 00 1982 wxf 198}-1984 

Ctiditus 
nuoas 

Jprobadol 
en 19&.f 

"" 64 
0.8 
o<' 
}.8 
o.:z' 

•!:'.t.::;:<;:;;:·~~.:i'..j::;':;;;::!,~~l~=:.:r::~f~~::"c!;;:i1:::r::;::.::::.::t'.:; 
'!'::.::::::.~~'/QUJ"nJ.oivndlJc•tNpUUltw:1pM•••1~S4,,pabac:¡ut..,,"i111011nu."' .... nffdl1c.p•Urrlinanriatloap1p. 

\ 

•s.r rd;..rtnd1t1iounmrrahJ.n>o:l1pWli<1p pri•ad.td•mno.--'....,.r lu13 pluo~u.Japalltunlol~~ prin.lal<Umcrcida<¡llC': 
p<"Opotrioflln inbrmloC>Ón o.I J.inm dr l'>p lmn,.-í.,min.. Pw lo 11No rn11 '""'"''' l,J.....bton..,t.icf,.. p Df•1.t1i:rnm&of1mln.n.lb 
&Ndlainpr....nolom, N b Jn.d1 ton b }s,ncno mmc·rcioln.,... notn1,...,ui inlorm..:IÓ'l •I BPI E .. 01!" .. "' !''-...."'"""""ºP"l.:ian 
11í¡nifJC111lu y P- r.- tu •">IU.1 pudtú.n t..t>fJlim# 11 r-nicipci.6n l.MUÚI .... 11 4fuJ. runM , .. al 
·~ ~fin1. uiJi• .. win.L..i.>1 por 11 b.111(;1 INHn.<Í<> .. I ~ '*"'' drl p<U<ftOO. •rM¡oc•-oón. 
•c..rntpundo- 1 14 ~ milbrin Jr dóúln Jr amanu..:..,nndr ~~11.o.blia tnt•nf'J...i.cn1n 1 1982·19&'. wia m~I millo"" dr~•m de 

in1nt'Onp 2 CIOO""Uann dr Jól1trtJr u;.J.1uadc ttdon" ¡EJl-ióa cfrmood.o ni m~uJr l?&O. Elr11<11"11DI01.I 1ntlu1rl1dnMl.atun.,. 
pUbllCll rtrwp><i.J. que""' ,,...n<icn.od.l rnd N..lto }9.,J•..,.. 1.- .. wrOJ.Joi; flUn<S l.•¡:ror....,un.....,ft.L~imli•D(Vn!Jt.nap<,..ld.l,A 
..... a.k>lldrdiacmbr1drl9Udn""oGuboc-r,.,JitArp111iruwkird•lllunoót11nn•OJru.luNf'Ul'•n¡oc16nM1oJoibp1pdrap11.it 
incCHWaha111rl~ditjun&>Jt 1911<l • 

•A fll'lndir muaodr 19iH b j\'botrflUI <kl Bru.l,C..k>mbo .. Mhi<u. Vtntrud11 E .. ~ .. L·n~ 1.t1u1.cu1onun -P"'!"tlt-& l1""'nna.mitnro 
de m millo ron dr <16111Tt f""' ti pog<> ... ...... nn Jr •• Jn.b CS.lft'N Je A1,n1in .. .!t 1.,. Nok'I )OOmillonn lwfon f'l'O;>o<cio.Jnñ>• P-" 
ni .. polon, 100 millorw:I pul.,. banml mmtrculn y IOOm1...,._ po< ri ¡u t. .. no l•>i•n1.U. i.... r<i>1o<n..., Jr lut p.oL.ct b11oci...,.,ni<•f1UI 
llOO\<l'Mlcco. Je tttla<tdrrorropt.•or Mtin ,.....,,pl11.1.b p<.M"•n O"i-d<!oddT«0t0Jr [,,...¡.,.Un.&.. 1111& "'' '1"tA11m•itu llrsur • •n 
K\H'TdomntlUU. • 

'llld•rr-'11Sm1llanndrdl>Uttl&r unam..,..co.y.tW<mpo<.dr.•b.J...J.or'l'rogf....,..Up<>f lab.>.n,1tn !?ti! y :U m1lloM1drJólnrtJr 
amauiurionn i- •no<n imd ~hb 198)-1911). EJ._,b'"no ~ 1 wn •"nJoimrM<Ípc>amlab.....,.u1ron~u 1mrd,.Jo1Jr 198}, 
peronlt futcuDfjciarudo •la •prob.ción dr unw""tniamnd FM!~hll~lm•l"."dr !9!j.j ,..., ... h.biafirm-b Al1nndr 19!1Siracurdó 
P••n d 10<;t. d.r lul 1111rrnn En iu!ll<I dr 19&4 ti p .. uo ...-ilntll tu 1111n1<ión .!t •pluar 1tmpoolmtn•e "'' p.a,tut dr m1nntt r 
-•ir.ocionn 

'En llDYcmblR dr 198)M 1111'1" 1 un1<1>nWdd1nilr.otobrr11n6•1ncumirn1nlfdt'ifl()u~r6 WOm.lkmndrdóbrn l""f"'<OD""'.k.>o P"k>t 
~«>mn-Ci•ln. J ')00mdlonudr1dinanci1minwotnri·~de P11i1 .. r2 ~OOm1l~•nn dr finlf>C'i1mitnlO&rcn1iJ..Jnnr.uln drlal 

l 
¡:.iln ind.IJ11i1iu..bt. i\Jc':rU.Jtisucnm•i~ri1Unrosikm ........ cumrru11drronur1uupn 10 )OOmillunnJrllóllrnr llr>e11&ralJ1ro 
incnbonuiio dr rooo pluo ~ 6 md m11......,, dr .i.;i.,n, 

"bumtoónoub<'Sbt:.Kdc•nl.Jr111..:16nof,.¡,J. 

·::.:~EE:I:~:;:;:~:::;:~;~:i :~:·:..:1,~;~~~~·1:";1~~~ ~;:·: ¡"~.~=-~~~~= 
'J"'luptll rdin .. u11:iaciócl de 61Qmillonn .le Jóhm dr t.drvda.&r.-J11nor 1&1., p!uv1 9'0 m1Jkmn dr dólarn dr.X...dt<k_mnopluo 

':r!:.::•;11~~9:¡!~~i:t;~';',:'~:'.=!':;"7~io~ti';'f:~:'~·1~:.':'1~~::=;;:,':;:.:::f~~ 
""" put"dr kit;,,.,,,._, •""'"l~~~~~nd.cn1n •I ~"" ~ÍOOJ ptn'ado. 

Puente: Ó.bP.\.L hetudio l:.~con6mico de AmtSrica L-3.tina y El 
Caribe 1983 (Informe anua1), Santiago de Cbi1e, n 70, 



214 

Cuadro 10 

AUl.tiRICA LATINA: RENEGOCIACION DE LA DEUD\ ID.TERNA CON LA 
BANCA PRIVAD.\ DI . .\.LGUNOS PUSES (TERCER RONDE DE RENEGO
ClACIONJ>S: 1984 /.1985),(U.ILI.Oll~.s _?E_püLARES). 

Aramtin .. 28937 die 198) ll 500' 10000 ,, .. 1982-1985 "" 4 200; 1200 
48}'\' ... 

~ivia 620 OC1 198~ 
_, 

-18 
Brmil , .... nowl9s.t 16 300• 198)·1986 ..,. 

""' 
¡~··· 

... -1904 ,... 280 198).1986 " " 1609 me 1985 ,,. 82 .,., 3H 
oui. 14H5 =19"< '100' 4400 ll-00 1985·1987 192 ~;~ 1700 

""'""" )172 now 1984 .¡ 200 1 

"'° 1 "º 1981-1989 82 200 
Ho ....... }4' ·- 19St 220• 

48700 
1?81·1986 -·· Múko 74120 jun l?S-1 49700• 198,·1990 289 

Nicanpa "' 
_, ... 

'"'" lOO jun 85-;un86 ·• p ...... no•I~ .. ,. .. , 198~1986 • 'º 
""""'"" ,... 1984-1989 " Oominitm1 ·- 1984 
Urv¡uay .. ,, dicl98-l l 100• 1700 1985·1989 ,. ., 
Vnw1111:l1 21827 OCllS'S:! 21200• 21 200 198).1988 

NC"a: P;11 MO inlc>rr...c.6.1 JruJ1,1d& -.-n'9dr11 primtt• JHpr.Jo 10...Ju le r•rw.,.,,.!l>l'n .~"""~""-.1:'11-:.0 &o,.•K.Juf..Jf'IU 
i...-1 d>;.nH lWJ, po\J•IW 66-11 r CEPAL Eu""io c.:•ed'•ico ú A..Jnw t.~1 •c.w. JN4, plsi,.,... '1·)9. 

"lndllfT b s-bn qw.i.ln .. ~ l?M u !'i'fl' Ílf1Nron ~ dttiN1ñ,.o¡welirnin.,.n pu1 lul und...W...a di 1991 J/<ub po1ll'l"""
T .... twn ;nduJ• b po1>r1.,..- m Lu r<>n<!~ dr~nw¡onK1tJ111:11mttion::onolasi-"'°"~nKU<"rdadrfinÓli'log;onbbuaainrcrn.cit.>nal7 

:;!'::~=~r=~~:~:~n~..;1:.=:~~~i_.~";'.:'X:!~~:':~~bancn~ 
nchlli••"'"''"' • t&dNd1pt>t>ha 7 pr,..Ja ,......,.,, medi.ono1 llr¡o pluo~ odt plll<Dftbboro- pri~~urmttd1lclo¡ .. f"'"f'U'"CEnMI 

Puente: CEPAL Eatudio Econdmico de Am~riQa La,tinq y El 
Cgribe 1986 (Informe anua1), S=ti9go de Chile, p 64, 
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Cuad_ro 11 

AMERICA LATISA: RENEGOCIACION DEL-\ DEUDA EXTERNA 
CON LA BANCA PRIVAD • .\ EN ALGUNOS PAISES 

!CUARTA RONDA DE RENEGOCIACIOSES: 1986/19871• 

1.\lillo1u1 "' ió/,,,,,, 

"""" 
Rttorpixion .- ta ikvJ.i, .vn 1 .. b.anCJi pfru.4 

buw;1• Mun10 
úiditot M1nunci0n 

\'~1mit'nlut cun.:rJldos delltlt'ndc ... Jramur· crldimdr bruta~ 
al ~o de '"""' 

tan.;-- 1986' 1987 couupl.no 

kpCWm• Tocal PUblica Prf'l"ld.a 
.... ~ ..... 

Bu1C2 Gob.1 c.. lnttr• ..... ,...=, 
FMr P'~·· ;;:~ ~· bar:ª· 1'86 

50 78) ab.-1986 :!9~ 1~1990 1'9 19)0 1oc:22~,') -.. , "'1982 1~2·-- 98 
78 )20 abf 1986 -. 1~7-_ ·'16 .. oo;;. ·- 10 000 ' 800 

"' "'1986 - JQ86.198"). .,. 
100. 

l º'º dw 1986 

12~ 
1'186-1987 m 

""' die 1986 IQJ:tS.1991 "' 1700 

'"' mu 1987 
218-

78 ,, .. 700 ,.., -198< 
.01fir 11~ 

1'191-1986 .... 
J.t 119 ~ 1986 U400, 19111-1990 676 6 000 6 400" '200 

m j1'" 1986 
1 MO·· "'"' "'1986 1:!00 19S7-1990 

2) 7}6 ¡ .. 11966 16.00 io~so· ·- 1~1988 

. . . 
Ncu: 'ª"'""' """'"' ... '-"'Jo-"lbd• xuu :.LI ,..,.....,.,, .. ;..•••-- n.._,..,.. r...-~ ..... ._..~wD-·· _;·,...., .• ;::,,,,.¿.,,.,.,,,..,,..,.,, 

i.,,,.. 1 .1C....W1,,,.,1. pJ¡inu -'l r CEPAL F.•tJ• 1-.·,,.-. .... ., J, .f~~·oc~ '-""•-.1 .1~.a.111.u. pósirw '1·,9. 
ºlnc ..... bi P'iwl'P'"'<l>nn,..19'16" 1?17 r;,......,... ........ .1.oodtf"'"'"'"""~hm•l\.I""' p.orabuncimC.,...J,r 1986rN•lk.-putlf""'"J 
.¡q•ll••,.....tb<>i•crun1.-.ld•,.. .aJ"i11rultiC\>IT'&t f'UI'''" 1rn1nl J.- lo tn'H"'<f11t1>0.·· l .. t. dcW.i T•tnbim ir.:""71' b pa&nqur"'"ff ..... "-"' 

; ;..........,.,.. Jir rw..,O.r 11ru ,....,......., .. ,.,...;...S.. Mil ubl·P'(~ M.& r-• rJ.monu .....,..u u,...., rtflNnca.r.-i.. pu<" unrnw. ES<I..,.- b 
¡.IMIJrlCM~Jor h.il>b .,,,lc'M. •s.- ttlirtt" t"O<;luJto.untMt" .. Lo Jn.J.i pojbl .... r•··~dr""""'mrJ;.,.,,, ....,,.. p1a .. .i..c..t.pabfUG 
bl~pt,......,.c..-n;;.IC'l""""prutuc...,..ninM..._....)n.l!l.a""'~p,,._.,,.,,.~,,.,........,..1n,A1l ... M-lw~L1Jr-ud.ocun,..O.Cr-r 
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.i.:.1...._ En abtil.S.. 1?111 ri ,.,O~•nuh1., """"'"'"ª lutnul • Ln b.N't• .-...,,,~rro;ln t• ·• •ump••• '" J~ ... h Jr 6'0 m1li.-1 J..J.il•rn rn .. ,,.. 

! =::.~:::::n:. :·~ ~";~., !.;~ :;i:~: !:!'..:·~ot:.i.·~-::~·~:-,:. ~.;'~7~:;;~ .. ".k 1~7':.~.!: 
tu1ptncl..l•IP",..,Jot.,,...,11,...,..,,. in1..,........Jc- I• Jc-...i...u•«n• •lo =--nc•rurm-"'" C.u mrJ..r • ..., .... pt.ili•L"'""'f'tU"'Í><»Jirroud111 
.lirlo•frlJ..,,.do-cun11pl•..,.En,...7u..i.1981rl..,t....rnu...IM".;"""JT"f''-'ll'.k?l.'.l•uf"'•••lp.>.,Jrllnt.,~uf.J••<>•U!TW";'1.S..cunu 

~~:,·~~.~·~i:,!:"'i.u'::.:.~:'~"..':::"~,:";..~:·;;~~:~~:-'i.!:''.;,~;~~:~~"'J!'~:';~:=•19'l!;11=::: 

~ ~;;.~~~EE;~~~-:-i·~~F~~~~:~~,tl.~;~.·:~~;-2~~~:~;:;~~'::;!~~?~ 
imnnn 'Enj11~uolt"l9tl6d¡ubin...,.,IOf1tUl.or-H1"'"';,......,.s.rL.u,....,.,., •• ..., .... d.r l?!lbJ 1911711111JWnd..Jo-lp.o,,.dirinrunn 

~ !~M:.:";."'~~:::; .. =:::;.,~·,';7.~.~~.!'~,':~i.::,~=!:::.:0:,1::.::::!~!:'.~-J:'"'":t:":..";u:: 
....... wn •t.~ 'C11J11u1 "'!"11.Ju.. '[n l•btnv J.. l?tlP M 11.-,.. • 11n x11u.>.• r"l1m1twr wtl d rumut dot bonc1>1 KTHÚ<lln.,.... oncl..,.U: 11 R....,1n..1111x....,,.W ll~'.l0m1li.....n.i...i..i.n1.S..l.nni.aln JOf:OOc11uoi"-No-11 ••mut1•U1lunndri1enut"poibl1CUrPfí•....S..cun 1ar•nrl<lufi<a.lrJirl1«h>I" P'• .. Ju1Jn1u .... O.Jc-I p..1iu.lu 19!AJ.1!191 r dMU1Je J •·'1m.o1......., •b•rflU\1C111rX>lind.r bcRJ.1 ......... _ 
ubcrna.no l.u tuBl.11.le ttnt,_.:ix ....... •nlniuut; 21 M.,,.~l'l<-.n h.üi, rl a ..... l'lof').W 1J,.....,~n1'J11ucurnttei.dpur 1 7DOm<llunnJr 

~'"..."Z~~~:.;:::..~~~.:.1~.'!..!.:~;~;~::::~·:k!:t~Jir:~=k~:;~~::!:~::;-.:=; 
.H~im .. lpar-Jrl.odn>J• l:'n,...r1U1e•,..1>1"..;lurnulmct>1c~na1 ......... ün1nJ.l111..ia.S.lpo"'do•'"""iuc1U1W1~in~S.n1im.a 
qtWdiorao•<t 1917 b pa~dr •lnft'O'lft •la b.1ou priud• •h.i" aalal\lar •~'SO mi~nn de J.\.lun. "En .... rud.- 19l\6d°'l""ªITIC..., 
ddT-dr &1..i.... UAidul tvnR'd~ ""crl.1111u.Wn.or&up1a.,tl'SOdi...1,..., 1'1Jm•llunndtrddollttt. "Ela<A>CfftUn•l.-i1;.....nJu 

----- ·----·-- ·-- -
Fuente: CEPAL Estudio Econ6mico de Am.~rj.,ca !@,tina y El 
Caribe 1986 ( lnfonne anual.), S9Ilti~o de Chile, p 67. 
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Cuadre 12 

AMERICA. LA'llNA Y ELCARJDE: QUlf'n'A RONDA DE REPROGRAMACIONES DE lA 
DEUDA E>..JERNA CON F.LCLUB DE PAIUS (1989/1990) 

Trinidad'fTabago 1/89 
o;.iyana snn 

, COIWI Rlca 5189 1= l~ 
;Argentina 12.119 
¡Bolivia 3J90 
•JanPica 4/90 

:~~;!:1yTabago :: 

Dc:sanolJQ. 

Vmdmltnk» =tu""°' 
MonlD 

Mcsea (mlllonc1 
dc«Wans) 

" " " 10 

" 15 

"' 18 
l3 
1S 
ll 
l3 
l7 

,,,, 
195 
182 

2400 
39'7 

2450 
V6 
179 
110 

Potcent1Jc dd 
sciviciorecs-. 

'"'"'"""' 

100 
100 
100 
100 
100 
100 
100 

100 
100 
100 
100 

Grada. 

100 9.4 4.9 
100 19.4 9.9 
100 9.4 4.9 ... 
100 9.6 6.1 
100 9.4 S.9 
100 9'.3 S.8 
100 Términos de Tororno" 
100 9.3 4.8 

:~ n~~osdcTor!':a~ 
100 14.tf 8.0 . 
100 14.4'" 7.9 1 

100 9.2S ~ ¡=- - ,¡s 
•Las us.u de l1Vtá a.e n:oc;odu blbtcnlmutL • St-¡b 111cu..SO logndo c•tu: le. ralscl.acR<tdo1cs d.ruk ll Rnald, 

1 C1mhrcdeT01011odejuio de 1988,ie Olor¡ull C'o115clc>ltf.1$pedalu1 pabc'1.c1 d~rro!Jode b1J°' i1¡1tS01./UJ,cl pib 
unedotPJedc dc¡lrotn: J o¡.::loact.: (i) co1dou1 ua 1uwn pu1rde 11 ,u,.¿,. njcia 11ll 1cutntf1ndd1 y Rpropcurcf 
1.1ldo1 14 d°'plu.ocv1 a1&01de ¡;ncla;(ll) "'P"""mlfl.I de'lda reesinr.c11nblc• 2.511 .. pazoco1t.C110. de 1ncl101 
(lit)rtdmclr b lasa de l11uts uJ.S puto¡ o 50,., clí¡:in:Socl 111c110rdc losdor.. 7 R'J'"lgllllUf la 6nd11 U ale& ptuoco.8 
d~dc gntl•. Pn• inb la!ontuelóa •I rrspecro. Ylu.r t;!"CTAD. /1tf-uob,rlll C-ruioyDruvrollo, Jfla9, Gbcbn, 1989. 
• Lm pinos mh lugo& reílcjn d nCYo 1n1.11nlnlo p.in los J-fs.t• de l•¡:ruo ine;ll.110 b•Jo •cordaóo u la Ru•ltla Cllmbrc 
de Houco1 de 1990. Estu. co11dklo11rs w dnomiu1 -~ llnnl1oa de Houto1•. 

~uente: CBPAL Estudio Bcon6mico de Amfrica I@,tip3 y El 
CaL1be 199Q (Infonne anual), Santiago de Chile, p 129. 
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. Cuñ.dro l:i 

AllERICA LATINA: EVOLUCION DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO GLOBAL 
(Tasas anuales de crecimiento) - -_ 

197(1-74 1975 1976 1977 1978 1979 .198(1 1981 1982 

América Latina 7.2 3. 7 5.5 4.7 5.1 6.5 - 5.9 1.5-0.9 

/ Argentin., 4. l -o. 8 -Cl .5 6.4 -3. 4 _ 7 .. L .1.l -5 .9 -5. 7 
Bolivia 5.6 6.6 6 .1 4.2 3. 4 1.8 L2 -1. l -9.2 
Brasil 11 . 5 5.7 9.0 4. 7 6 .o 6;T 8.o· "L9 Ll 
Colombia 6.6 2.3 4.7 4.2 6'. 5 5 .·4 4 .1 2 .l 1. 2 
Costa Rica 7 .1 2 .1 5.5 8.9 .6.3 4.9 o:a _c4 .6 -6.3 
Cuba 

ó:s 
.. 5.0 7 .o 3-_2 3;1 l4.B 2.7 

Ghile -12.e 3 .5 9.9 8. ~ B ;3 .- 7.'8 5.7-14.l 
Ecuador 11 .5 5.6 9.2 6. 5 6 .6 5._3 - 4.9 4;5 1.4 
El Salvador 4.9 5.6 4.0 6 .1 6 .o .-L5 -9;6 -9 .5 -5. 4 
Guatemala 6 .4 2 .o 7. 4 7 .8 5.0 4·:7 3.7 0.9 -3. 7 
Hoi t.í 4. 7 2.2 5.3 l '3- 4 ,4 5 .. 1 -5;8 0 .3 03 ¡ Hondurae 3.9 -3 .o B.O 11. 5 7. 4 6.8 2.8 o .1 -1.0 
Méxi.::-o 6.8 5.6 4. 2 3 .4 8.1 9.2 8.3 8 .o -·O. 2 
Nicaragua 5. 4 2.2 5.0 6. 3 -7 .2 -25.5 10 .o 8 '5 -2 .o 

/Panamá 5.8 l. 7 l. 7 1.1 9 .8 4.5 l 3 .1 3 .8 4 .o 
IParagu~y 6.4 6.3 7.0 12. 8 10. 9 10.7 11.4 8 .5 -2. (1 
Perl1 4.8 4. 5 2.0 - o. 1 -os 4 .1 :J.8 3.9 0.4 
Repúblic.!\ Dominicana 10 .1 5.Z 6.7 5 .o 2 .2 4.6 5 .8 3 .6 l.!i 
Uruguay 1.3 5.9 4,(1 1.2 f•. 3 6.2 5.8 - l. 3 - lo_ (I 
Venezuela 5.4 5.9 8.4 6.8 3 .o 0 .9 -l .8 o .4 0 .6 

1 

Fuente CEPAL. ~E!::.t.n.<2mii::!2._d;;_Alll!~~'> .. .k.U-..1na...Y_El_C.arill~--l.9B.2 
<Informe anual), Santiago de Chile. Infc1rme anual. p 20. 
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Cuadro 14 
AMERICA LATINA Y EL.CARIBE: E\'OLUCION DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO TOTAL 

rra.sas dt: varioci6n) 

Variación 
1984 1985 1986 1987 1968 1989 1990" acurnulad:a 

1981-1990" 

Am&ic:a LallnafelC.ribeb 3.7 3.6 J.• 3.0 1.0 1.3 0.3 ( 12.JI 

Palses eltpor1.ldoru 
depelr6ko 2.8 ,., 0.3 2.5 2.3 M 3.6 14.8 

Bolivia -0.6 ·1.0 ·2.S 2.6 J.0 2.7 2.6 ·1.4 
C.olornbia 3.8 3.8 6.9 5.6 41 3.5 4.1 43.7 

""""""' 4.8 4.8 J.4 ·9.5 lS.4 .03 1.7 -·24.s 
Mbico 3.6 26 -3.8 1.8 1.4 3.1 3.9 17.1 
Pcnl 4.8 22 8.7 8.0 -11.4 -11.4 0 4.9 -10.6 
nlnldad y Taba&<> ·22 -4.2 ·21 ·S.5 ·2.S .o:> 1.3 -20.0 
Vcnc:zuda -0.6 -0.1 6.6 3.8 5.9 ·1.8 S.8 4.0 

Paises: no cxportackiru 
depetr'>kob 4.4 .. , S.9 3.4 .f.l 2.3 -2.3 111 

SuWlmlrka 4.7 S1 6.2 3.3 41 2.3 ·?.5 11.0 
Afgen!lna 24·.-- .... 6.0 2.1 ·2.8 .... 0.4 ·11.2 
erusr1· · S.1 8.7 6.5 3.4 .().2 J.3 ... o 16.4 
Oülc S.6 22 5.1 S.7 1.5 9B 20 32.7 

º">""" 2.2 1.1 01 0.3 ·26 ... 9 .... -28.6 
l"angUDy 3.2 4.0 -03 4.5 6.7 S.9 3.0 36.5 
Suriname ·1.9 2.0 0.8 .0.2 7.1 20 0.2 2.1 
Uruguay ·1.7 1.7 8.3 7.9 .().2 0.6 0.8 0.6 

CmtroamErica 1 d Caribe b 1.4 0.5 2.S 4.4 o.o J.l 0.S 13.5 
llobama< 3.0 13.5 3.6 4.9 45 4.0 0.2 533 
llo<bodo< 3.6 0.9 S.2 2.6 35 3.5 ·3.1 9.4 
Belio:: 2.8 24 2.7 13.J 7.1 S.1 0.2 40.4 
Cuba' 7.2 4.6 1.2 -3.9 22 1.0 1.0 43.7 
Hullf 0.4 0.4 1.0 0.1 13 O.l -0.7 ·25 
Jamaica -0.8 -5.4 22 6.7 1.1 63 3.8 19.J ........ ·0.4 4.8 3S 2.0 ·160 .0.7 4.0 41 
Rcpúblic:i Dominic::m.:i 0.3 -1.9 3.0 7.9 1.0 45 -4.8 21.7 

Mel'CldoComún 
Centroamericano u 0.2 !JI 3.3 1.9 2.9 1.8 8.4 

Costa Rica 7.8 0.7 S3 4.5 31 S.5 3.6 25.4 
ElSalvodor 2.3 1.8 0.5 2.7 15 1.1 35 -1.0 
Guatemala 0.7 -0.2 0.5 3.7 4.1 4.2 3.3 85 
HDlldutDS 2.0 2.0 4.1 4.9 s.1 2.3 .2.J 17.7 
Nicaragua -1.6 -4.1 -1.0 -0.7 -10.9 ·29 -4.4 -16.1 

Países de la OECO d 6..2 S.7 7.1 6.0 7.1 S1 4.3 67.3 
Antigua y B3rt:luda 7.4 8.8 9.l 9.0 1.1 S.2 2.7 835 
Dominica S.5 1.l 6.8 6.8 8.0 ·11 6.3 543 

º"'"""" s.s 5.0 s.• 6.0 53 5.1 5.3 57.8 
Sotlnl Kitts y Nevis 9.1 S.5 6.4 4.8 6.9 121 2.6 141 
Snota Luda s.o 6.0 5.8 2.2 6.8 35 3.7 49.S 
Snn Vla:ntc y las 
Gnmadinas 5.5 4.6 7.2 6.4 8.6 11 6.6 86.1 

¡ Cllru pnllmiHfH. tE.ll:tl•yc1C1b1. •Se otfictt al prud~cso social glohal. 1 o«'O • Orp111z.a"i61 de &udm del 
C.ribcOriut11L 

Puente: CEP.il.L E!ii!:tJadiQ BQQD~mit:SJ de Am~z:;!.glil ~ii.n!l ~ ~ 
C13i¡:;!.b2 l99Q (Infome anue.1), Santiagc <ie Chile, -p25. 
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Cuadro 1.5 

AMERJC'A lA.TINA Y ELCARJDE1 CONTRJDUCIONES . .\LCRECIMJENTO DEL 
PRODUCfO IN"ttRNO BRUTO 

(Porr:tntoj~s medios arwaln} 

Ocm:indaglobnl Oferta glob.:ll 

'.Palsyperfodo OWumo In ver· "pena· Toe>I lmpocm· Produao sión Dcmnmb cione.s clones 
inicino 

GOO!cmo Prlwdo' bruta Interna de bienes de bienes bruto fija y servicios yservlcfcs 

Am&icaLatlna 

''· 1c!Caribe 
1981-1983 0.2 ·2.1 -2.4 -4.4 0.9 .J.4 ·2.0 ·1.3 
1984-1967 O.J 2.3 0.6 3.2 0.8 3.9 o.s 3.S 
1988 O.J 0.4 .0.1 0.6 l.< 2.0 1.0 0.9 
1989 .o_l 1.0 .().3 0.4 1.0 1.4 0.1 1.3 
1990 0.2 0.1 O.O 0.3 1.0 1.3 1.1 o.z 
Ar¡entlna b 
1981-1983 -0.3 -4.2 -3.3 0 8.l 1.3 ·6.6 -2.9 ·3.S 
19fJ.4..1981 o.s 1.6 o.o z.o .().3 1.7. 0.3 l.S 
1988 0.4 ·S.2 ·2.1 -6.B 3.0 -3.9 ·1.0 ·2.6 
1989 0.3 .3.a ·3.1 -6.6 0.7 ·S9 ·l.S ..... 
1990 O.tl ·1.4 ·1.2 -2.S 2.S o.o -0.3 0.4 

OoHvla 
1981-1983 .0.3 .().2 ·2.0 ·2.S ·1.2 .J.7 ·1.0 ·2.7 
1984--1987 -0.2 0.6 1.1 1.6 -0.7 0.9 1.3 .().4 
1966 -0.S .().6 0.3 ·0.9 0.1 .0.2 ·a.2 3.0 
1989 0.4 1.9 0.4 2.8 3.6 6.4 3.7 2.7 
1990 0.6 -0.1 -0.6 ·0.l 4.7 4.6 2.0 2.6 
On.slt b 

1981-1983 0.2 ·2.S ·2.S -4.6 0.9 ·3.8 -1.3 -2.4 
1984.-1967 0.4 3.9 1.4 S.6 0.7 6.2 o.z 6.0 
1988 0.4 ·l.4 -0.9 ·1.9 1.5 -0.4 -0.1 .().2 
'1989 -0.6 3.8 0.2 3.4 0.5 39 0.1 3.J 
1990 0.3 ·1.3 .J.J -2.4 -0.9 -3.3 0.6 -4.0 

Colombia -
1981-1983 o.:; 2.5 0.6 3.3 .J..1 2.0 º-' 1.7 

;1984-1987 0.4 1.5 0.2 2.1 2:.8 4.6 -0.3 5.0 
•1988 1.0 3.7 1.6 6.3 -1.1 5.2 1.0 4.2 
1989 0.4 1.2 -0.1 1.4 ... 2.9 -0.6 3.5 
190\l... 0.5 1.6 .0.2 1.9 3.1 5.0 0.9 4.1 

CoslA Rico 
19814963 -0.1 -ss .34 -10.::?: 1.9 -7.8 -5.l -2.4 
1984-1987 0.4 2.(1 2.3 5.t 2.9 7.6 3.4 4.6 
198!1 0.5 ·º~' -0.8 ·0.6 4,3 3.7 0.4 3.2 
1989 0.6 1.9 3.0 s.s 6.1 11.6 6.1 5.S 
1990 0.4 0.5 2.9 3.8 3.6 7.S 3.8 3.6 

Chile 
1981-1983 .o_l -45 -2.2 -?.J 0.4 0 6.8 -3.6 -3.0 
1984-1987 -0.1 2.2 1.7 3.7 2.• 6.0 1.4 4,6 
1986 05 6.5 1.6 8.6 1.7 10.3 2.9 7.S 
1989 0.1 1.2 3.2 10.S 4.3 14.8 5.1 9.6 
1990 0.1 -1.3 1.2 o.o 2.2 2.Z 0.2 2.0 
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Cuadr:i 15 (Con' i:mo ci~n) 

Dc:mamb glcbal arena global 

País y periodo °"""""' Jnver· ,,,..... 
TOlal lmpolUI· Prc:duao 

sl6n ne ...... dones dones 
inlQTIO 

Gobierno Privado' bNI• in1ema dcbicncs de bienes bnno 
fij• y servicios yurvlclos 

E<uador 
1981-1983 .0.2 -0.l -2.5 -2.1 O.• -2.3 -3.6 l.2 
JWW.1967 ·0.2 1.1 0.4 1.3 2.0 3.2 2.5 0.1 

11988 
·0.7 .. .... 3.4 6.2 9.S -5.9 1$.4 

1989 0.1 ·0.4 .0.1 .0.3 o.o .0.3 o.o -0~1 
1990 0.2 .... 0.3 .0.3 1.3 \.O -0.7 1.1 

EISalndor 
I9fU-1983 0.2 ·2.9 -1.2 -3.9 -2.5 -6.7 -1.9 -4.6-o·..: 
1984-1967 0,8 0.6 0.9 2.3 .o.s 1.8 o.o 1.8 
1988 o.s 3.3 o.s 4.3 -2.9 1.4 -0.1 1.5 
1989 .().2 6.2 1.3 7.3 ..... 2.9 • 1.8 1.1 
1990 .0.3 -3.9 -2.7 -6.9 lD.4 3.6 0.1 3.5 

!GualcmW 
1981·1983 0.2 ·1.8 -2.5 -4.2 -1.7 -6.2 .JA .···2.6' . 
1984-1987 0.4 1.0 1.1 2.5 .0.2 2.3 1.2 1.2 
1988 1.0 2.5 os 3.9 1.1 4.9 0.9 4.1 
1989 0.4 2.3 1.2 3.9 2.5 6.4 2.2 ,4.2 

11990 
.0.1 ·1.8 0.3 ·1.7 3.6 1.9_-~ -1.4 3.3 

JJafll e 
t981·191U 0.2 -4.0 0.1 -3.7 1.1 ·2.5 :•0.6 :.t.9 
1984-1987 0.3 1.3 0.2 1.7 -2.0 .0.1 ·0.6 o.s ,,. .. o.o 0.6 o.o 0.6 -1..4 -0.9 ·2.1 1.3 
1989 o.o ·1.S .o.s -2.0 1.2 ·0.8 -1.S 0.7 
1990 .0.2 0.3 -3.4 -3.3 -0.7 -4.0 ~3.4 -0.7 

llonduras 
1981-1983 o.o -0.1 ·2.2 ·2.3 --~-.1:4- --•3.1" -~- ~3.3 o" -0,4 
1964-1987 1.1 1.8 .0.3 2.1 1.5 4.0 0.9 :u 
1988 0.6 4.7 0.9 6.2 -1.0 S.3 0.2 5.1 
1989 0.3 .... 0.6 0.2 2.J 2.3 o.o 2., 
1990 ·0.9 0.2 -1.8 ·2.5 O.! -2.4 ·0.1 -2.3 

~1bJco 
1981-1983 o.s -1.6 -2.6 ·3.7 . 2.;"i ·1.0 ·2.3 l.Z 
1984-1967 0.2 0.4 o.o 0.7 0.9 LS o.s 1.0 
1988 ·O.l 3.1 0.9 4.0 0.9 4.9 3.5 1.4 
1989 -0.J 4.0 1.J s.o 0.6 5.6 2-"i 3.1 
1990 0.2 2.9 >.a S.4 l.!i 6.9 ;o.o 3.9 

Nlcara¡ua 
1981-1983 S.1 0 65 1.7 1.0 1.4 2.4 -0.6 3.0 
1984-19tl7 2.9 ·1.6 .0.1 1.4 ·3.2 -1.6 0.2 -J.9 
1988 ·05 -9.l .0.3 ·9.9 -32 ·13.1 -2.2 -10.9 
1989 ·14.0 3.7 -4.1 ·1.4.4 3.S ·J0.9. -s.o -2.P 
1990 ·2.3 .].6 ·1.8 -S.6 2.4 -3.3 1.1 -4.4 
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Demand:I global Oferta global 

Palsypcr{cdo Cooswno r~:· Ocrmoda ~=- TOQJ ~pom· Prrxluao 
bruui interna de bienes d~~es i:tcmo 
llja 1 servicios y servicios ruto 

i~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~ 

'"""""" 11::::~ 
1989 
1990 

Pa~P.1 
ISllU-1983 

'1984-l!il87 
l ... 
1909 
1990 

Perú 
1981-1963 
1gg.:,.1987 
1988 
19"9 
1990 

R~übUcn 
Domlnkana 
1981-1983 
198-J.1987 
1988 

I~= 
Uru¡uay 
1981-1963 
19&:.-1987 
l'l'lS 
1989 
1990 

Vcnenuhl 

1.J 0.J 
0.9 l.l 

-4.2 -12..S 
~.7 7.4 
.J.1 10.S 

D.S 2.4 
0.2 3.8 
o.z S.6 
0.4 o.s 
o.? 6.S 

0.1 ·CU 
0.3 5.9 

-1.1 -4.2 
•J,J -13.6 
·O..S -I.7 

- 0.8 2.4 
--OJ: 1.1 
0.7 -4.J 
0.1 S.J 

-0.B -4.8 

0.1 -8.J 
0.6 4.7 

-0..S -1.7 
0.2 -1.3 
0.6 -2.8 

--0.7 
0.5 

·11.0 
·1.6 
2.0 

0.9 0.6 
2.• D.J 

.. 21.e -1.1 
5.0 ·1.7 
9.3 3.2 

1.5 
2.7 

-28.9 
J.3 

12.6 

-1.S 2.9 
0.J 2.S 

·12.9 ·16.0 
4.0 -0.7 
8.6 4.0 

-1.9 J.l -0.6 o.s ·1.1 1.6 
0.6 4.4 :?.6 6.8 4.2 2.9 
o.e 7.6 o.a ·s.J t.6 6.7 
u u u u u " 
O.S 7.2 3.S 10.7 7.7 3.0 

-1.6 -2.l -1.2 .33 -0.5 -2.7 
0.8 6.8 .Q.J 6.7 LO 5.9 

·2.6 -8.S .2.1 ·10.6 -2.2 -8.4 
-3.4 -18.4 3.0 -15.4 ""·º -11.4 
0.7 ·l.4 ·Ll ·2.6 l.l -4.9 

·1.6 t.7 -0.3 1.4 -2.1 3.4 
U U M U Ll U 
:z.s -1.1 2.2 1.2 0.2 1.0 
U M U U U U 

·3.S -9.J 1.1 -8.0 -3.2 -4.8 

·32 ·12.l 1.4 -10.3 -4.S -5.2 
·0.4 S.O . O.O S.O 1.1 <t.O 
0.5 •l.6 1.4 ·0.2 ·0.1 ·0.2 
0.2 ..Q.9 1.4 o.s -0.1 0.6 

-0.4 -2.6 2.3 -0.3 ·1.1 0.8 

198M983 0.1 ·1.7 ·2..7 ·4.4 ·1.7 ·6.J ·3.2 -2.9 
1954--1~7 D~l 2.6 -0.6 2.3 1.0 J.2 0.9 2.4 
1988 lA S.O 1.7 B.l J.0 11.1 5.2 5.9 

.,.¡989 -0.l -13.3 .S.O ·18.S J.2 -17.3 ·9S -7.R 
1990 J.0 J.1 0.4 1.6 3.6 S.I ·0.7 S.8 
~~~~~~~~~~~~~~~~-

: ; lnd•yrvarbel~n Ji:nbtrnel'"- ~El cou1111odc gobkrt10 f•rrnlma.kill>brc b bue de i1form1eld1 JVICf,I. • El ~onsumo 
1 de ¡otik1110 y la 111ri1dd1 de nli1rnd11 í1cro1 rlllm•doi. !.Obre 11bueUf1afon1ucld1 pud,I, 

Huente: -CEPAL ~etudig Eqon6miqg da Am§rica Latina y BJ 

C&ribe 1990 (Informe anual), Sentiago de Chile, p 38 -
40. 



Cuadro lG AMERICA Ll\'fINA: PRINCIPALES INDICADORES ECONOHICOS 

r 1973 1974. 1975 1976 1977 1978 19'/9 1980 1981 
1982 

Indicadores econs. 
básicos 
PI B a precios -de 
mercado {miles. de 
mi llenes dóls., 
1970) 238 
Población íruills. 
habitan~~s) 288 

PIB " habitante 
(dóls. 19701 

Ind lcadorcs ccons. 
de corto plazo 
Tasas d~ dr~e:ocupa
ción urbana 

826 . 

Relación di::! precios 
de !nte:rcambio de 
bienes y servicios 1l.9 
Val. corr. de 
exportacjone.s:t 41.10 
Val. corr. de 
imports . -* 30 . O 

Sector externo 
Saldo de-1 
cio 
de bienes y 
servs. 0.6 -2.6 -8. 7 

306 326 346 351 348 

351 360 

998 966 

5.7 6. 9 

-6.2 

a.o -9.o 

8.9 -18 2 

Pagos netos de 
utilidades e 

/

intereses . -4.0 -5.0 -5.5 -6.S -8. 
Saldo de la cuenta 
corriente -3.2 -7.4 -14.0 
Reservas i nt.ernacio-
nal..;:s ofi-

- 28. t - 38. 9 -36. 3 

ciales 14.0 
Saldos de la deuda 
externa desembolsada 
Deud::\ externa gJobal 
bruta 41.0 .. 
Deuda externa global 
neta 27 .O 

21. 2 

67. 5 

46 .3 

23. 9 29. 4 38.2 51.2 53. 4 46. 5 34. 3 

88.3 105.2 133.6 166.6 204.3 242.5 270.4 

64 .4 75.8 95.4 115.4 150.9 196.0 236.1 

Datos ~~x:traídos de: CE PAL, ~U.d.i.!2 Eqonijmi l"'!1L_d.LAmé.tl~a.....L.at.i~l 
G.ar.ibe.._.__l.a.8.2 CEPAL, Informe anual, Sant.1agn r.lc Chile, p 17 
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Cuadro l.7 

AMERJCA IA11NA V EL CARJDÉ: i>RJNCfPALF.S INDICADORF.S ECOSOMJ<:_Q~ .t 

198~ 1984 19S.lli 1966 198i 1988 1989 19911' 

ProduCIO f niemo bru10 il precios 
lndkts(l980=100) 

de mercado 96.l 99.7 1033 106.8 110.0 111.0 112~"i 11?.8 
Jngreson:ac:imal bruto 90.6 943 97S 99.7 103.0 103.6 104.S J05.2 

• Poblaá6n(milloocsdc habitanrcs) 373.1 38!.4 38\>B 3982 406.8 415.4 424.1 432.8 
/ Produe1oin1cmo bru10 por habitante 89.9 91.l 92.4 :~~~~ 943 932 !]z....c;. 90.9 

lngrcsu nacional bruto por hnbitanic 84.7 862 "872 "882 669 86.0 6-1.7 

Tasas anuales de "11riod6o 

Produao inicmo bruto -2.9 3.7 3.6 3.4 3.0 1.0 '-' o_; 
Produao inlcmo bruto por htlb/tanic .5J) 1.4 1.4 12 0.8 ·1.1 ·0.8 ·1.8 
Ingreso nacional brulo plf bl)bic;n1c .S.3 J.8 J.2 o.o 1.2 ·IS ·1.0 •l.6 

Ti1sadcdtsoa.ip;iciálurb:mac 8.1 8.2 7.3 6.2 5.8 5.9 S.6 5.8 

P1ed05 ni consumidor d 130.8 184.B ~74,7 64.< 198.3 7551.4 1 157.6 1 26(1.1 

Rclocl&l de precios dd in1crcambio 
de bienes y servicios .J.1 4.7 -4.7 ·10.i -03 1.0 0.4 "º-~ 
V:i.!~coaicnlc de las cxporraciones 
de oí enes y servicios .Q.6 11.l -4.6 ·12.8 14.0 13.8 u.o 10~1 
V:ilorcorricnre de: f:tS imporuac:ioncs 
dcbicn!Sf5Cl"Yicios -28.2 3.7 ·OS 3.9 10.7 13.9 6.7 15S 

Miies de millones de d61.:am 

· ExporUJCionc:s de bttnts y SCTViciOl 1024 113.8 108.6 94.7 108.0 122.8 13G~'\ 150_, 
! lmportacioocsdcbicnesyscrvicios 753 78.1 77.7 80.8 89.4 101.9 108.6 12."i., 

Saldo del rorncrcio de bienes y servicios 27.1 35.7 30.9 13.9 18S 20.9 27.6 24.9 
Pago neio de utllidDdes e ln1ercscs 34.6 373 35.3 32.S 313 34.3 37.3 34.2 
Saldo de 111 cuenta rorrien1c -13 ·1.D -3.6 -17.4 ·11.l ·ll.5 ·6.0 -4.7 
Emrnda neui de C1pitt1lc:s 2.8 10.2 3.0 10.0 15.4 S.9 9.3 18.0 

¡ Stlldo del balance de p:icos -4S 9.2 -0.6 -7.4 43 -S.7 3.3 13_1 
~eudn cx1ema toc:il desemhof.sada 3~6.7 3735 385.J 401.0 427.6 420.9 419.7 434.8 

1 l.u clfru cDJTC:JJ'011dÍuk1 al P:'ldtelD la1e1aci hn10 y• LI pobbcl61M:rdicru11 co•ju1odc piibcs lu:hfdo¡u el cudro 9 
(u:ccp10 C~ba), y In de piccioJ 1,I co1H111kSor 1 In del cudro IJ.1.Di dalos M>bfc lapso ucloul bnno y del uc1or C.Xlcnm 
se 1cflc1c11 lm J'll~I. mcDclo11.1dot u el cudro JO. • Clfr11 prdlmlaal'Q. e Tu.1 uul p:tadcr1d1 de 18 ciudades 
lr.d1ldu u las. 2!i clud.odrs m.s poblada a de Am~rica U!lu. 'VubclóR de diciembre 1 dicicmbn.. 

Fuente: CEPAL E!!:!il!!lj,2 Egoo6m~so de Am~;cj_!:i\ Latina ~ E:!, 
C¡¡.¡:i.ll!! l99Q (Informe Bl'lUal), SBl'ltiego de Chile, p 17. 



22• 

C~dro l.8 

AMERJCA LATINA Y EJ.C\RJRF.: DF..Sf.MPl.EO URO.\."\O 
(Tosas atwaf~s tnnJi.as) 

198? 1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 19'.x1' 

~~éri,:. \atlJUl 1 1.0 Ll 11.2 

: ~:~' ~~ 4.6 4.6 
8.5 6.9 

1 BnasU' 6.3 
Colornbi:a r 9.3 

6.1 7.1 
11.8 13.5 

cosiaruc:a• 9.9 
ChUeb 22.1 

: Ei:u.Ddor1 6.J 
' El Sal""!"\! 
1 

GUSltcm:il, 6.0 10.0 9.1 
Hoodu.ns 9.2 9.5 10.7 
Mbico• 4.2 6.6 S.1 

8.$ 6,6 
22.2 19.3 
6.7 10.6 

Pu~º lO.l 11.7 124 

:::~~1 o ~:~ ~~ ~; 
Urugu:syll 11.9 15.J 14.0 
~~----7_ .• __ .ll.2 1·'-' 

7.3 
6.1 
S.8 
S.J 

14.I 
6.7 

16.3 
10.4 

12.I 
11.7 ... 
lS.6 
S.2 

10.1 
13.l 
14.3 

6.2 
s.2 
7.0 
3.6 

13.B 
6.7 
13~ 
10.7 

14.0 
12.l 
4.J 

12.6 
6.l 
SA 

10.7 
12.1 

5.8 
5.9 
7.2 
3.7 

11.8 
S.9 

12.3 
7.2 

11.4 
11.4 

;\,!) 

t.a.l 
s.s 
4,8 
9.l 
9.9 

5.9 
6.3 

11.6 
3.8 

11.2 
6.3 

11.0 
7.4 
9.4 
8.8 
8.7 
3.S 

21.l 
4.7 

9.1 
1.9 

S.6:' 5.8 
7.8 7.4 

10.2 9.5 
J.3 4.S 
9.9 10.J 
3.7 5.4 
9.1 9.6 

~:: 10:0 
6.2 6.0 

~:~ 2:8 
20 . .J 20.0 
6.1 6.6 
7.9 S.J 
8.6 9 .. l 
9.7 10.5 

1 Cl[ru prctiinluru. ~ fromtdio p<>11.kt1ib r-~ 20 iti1J.iJtsc11tt b' 25 Je m•~w 111111 io dtmogri(k11 di: Amlrln 1..11111•. 
• N.&doul ubuo: promedlo!lt 1bril a ocnibtt; 1986:sdln oct•bre. • Nadoiul 11rtouo.nllnudoan.Jc b Unkladdc Polllku 
Ecoadmku llJ0"1C- /\ putlt dt l937, loa 411~ • bu .. a ca b EK1t~u pennucarc: de •of?rc• d.:I lut111110 Nackiul Je 
f.ataJWk1. 'AttumcU'O~lluu.J.W:JUo.Jtlo.c:ito,SJ.J p..,Ja, Dclollorlzo111c.PorT0Alt'rc,~lv~J~r 7 R"trc:pnimcll., 
dol doct mac:s. 1 Bo¡;otl,0..rrnq•lll•,CaD JMcdcfUa: promedio Je muro,juio.updtmM 'I diciembre; 198.5: p1011mli11 
de a.ano. jallo. wp&>c111b" 'I dklcmbrr; 1986: pioaa!lo de abriL Julo. scpllcmbrc y dldc1J1b~. 'f'lac:lo1ul urtunl): 
prumcdlo ck maria, Jallo'! •uvlc.mbrc; 198-1: ~ dt ,11aao 'I aovlcml>rt: 1986: rromrdlo de min:o y jalW; 1 ~nlr J.: 
1987: jat:o. 'Ota. Sutllgo: prumcdlo .Se na"° 1rh:wu.-n. /\ r1111irJc 1¡o110 de 19S-I, In clfru i.e "nuu a 1.i R.:¡;idn 
Mc1TOpoll11u lk ~1ull¡;o. OoJc octsbre de 198.S lu clfna 10 Jea otrlctaracnlt- ~mranbln c-oa lu urulora Jct:IJo .il 
c.ui1biouddiMio y u11u~odc b m11C"llr.ri, 1Totaldrl pb.. &.rimu·lnca oílctalo .. /\('&rtitJc 1986, [DC11u1., de bo¡;i11:1 
caQ1lio,Gupq1ily C•cao. 1Narioulubaao.19My 1990: cacma ablil, 19S9:oc1abrcJc 1988 • ftbrcroJc 1989. 
l Toul del pata. &llmado•ndc la S.:.:n:llda Onual del C"MJ.rjo Ntcicul de Pl111lfit'1tlll• Eco11dmlc1 SIGlrl.AH, 1 Tot.ol 
d.cl pafi. &tl11ud~ars oficbJtt.. O.:$de 1986. k»duoaw Ni.11 cm l.ll Eiicaubl de ÍlilcrU de In bajo orluao; 19'J7: m~n11, dlstrilo 
ceaUJIL •H.ua 19S2uu1m.c1rcpcliu1udeC"'..dldd:Mtxici:, 01ud.lbju1 >' Ml'lltmy.A J"'r1hrle 19."IJ. p1omc1U..>J: 
16 cl1J.idu; piomtliioJc CQJl/'O trlmcsrrcs. • !'\-ta UIC~fQlllUI. '°'6\l'lfO d.c c1dJ 1fo: 1900: Ul[!nJCIOfttl.. • Mncld4. 
Fcr-ndo de b Mor.i, Umt•.ut, y in:u arNui de Laqn y Je Su t:cn:nro. 1982: plm.cr trimul1c; J9SJ: promedio d.c 
.wpllunb~. ocnt>n: 1 •Wlcmbrr, l 9Ej..¡: Pf""'ICdlo .S.-·~lo' • ...:p1l.cr.l>rc >' N"hl>m 1985: rromcJio de ª""tcmbrc >' dlcN:mN.:. 
'Mi llttropoliuu de Lima. '11 Mo11cvlde<1. PrnmtJin Je c·1111ro lrimutrcs. 1 f'l1dciul "huu: ¡"fUn1cdln Je Juio 
s.emultC&: I~: u; u a do umnlre. 

P~;~t~: Cl::Pt\L l:Rtudio Eponómjco de Am~tiga Wine¡ y El 
Caribe 1990. ( I,nfo:nne. ~¡19.ll, Santi_ago de Chile"...~ 70, 
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fJU3.dro 19 

AMERJCA L\TINA Y EL CARIBE: EVOLUCION DE LA TASA DE DESOCUPACJON 
EN lAS Cll'DADES PRINCIPALES 

.. 
1989 1990' , .... 1986 1987 1988 1989 19<0 

"' IV 111 IV 

AmérfaLat.lm 
yalCulb.~ 7.l 6.l ... ... S.6 S.B '-O .. . 5.l 4.9 S.5 ... 5.1 5.5 
Argentina• 
llu<nooAl"' S.l 4.6 S.l 6.0 7.4 7.4 -· 7.6 -· 7.0 ·- 8.8 ... 6.0 
Cdnlcl" s.o '·ª S.2 S.5 &I s.a ... 8.8 - 7.l -· 7.4 ·- 4.Z 
GnanMendat.a 3.7 4.2 3.4 4.4 4.3 S.9 ·- 4.4 - 4.1 - 6.0 - S.B 
Oran R.ourio 10.7 1.0 7.8 1.6 IO.B 6.S ... .... 2 - 7.3 -· 10.4 -· 6.5 

Bnastt• 
"RfodcJ:uiciro 4.9 3.7 3.l 3.1 28 J.5 3.0 2.S 26 26 3.2 4.0 3.4 3..¡-
Slo Paulo s.o 3.3 3.B .. 3.5 4.6 4.6 3.B 3.Z 2.3 3.6 S.3 4.B 4.6 
Rcc:ifc 1~ 4.6 s.2 S.6 S.l 5.7 "' S.4 S.6 4.2 S.3 6.6 5.9 S.I 
PoltoAk¡te ,.. 4.4 3.9 3.7 26 J.i' 3.J '-" 23 20 ::... 4.l 3.9 3.S 

CGlombla' 
Bo¡od 12.B 132 u.1 I0.5 B.O 9.4 9.1 S.5 7.4 6.3 7.9 10.1 8.8 10.j 
Bamnquilla J$.7 16.4 13.0 U.4 11.7 u.o 13.9 Jl.Z JJ.5 J02 1~1 11.8 10.4 9.8 
Mtddlln 16.0 ISl 12.2 12.9 12.4 12.S 127 12.2 U.8 12.8 lJ..5 12.4 13.7 l.?.$ 
Ca U NA l!.7 12.4 ll.J I0.3 9.5 10.5 11.J 7.6 U.7 10.9 •.. 8.J "' COltaRici. 1 

S,,n Jm.! 6.S 6.1 ..• 6.1 2.7 -· 2.7 
Cllltc• 

'M5;~1:lf 16.J 13.5 12.J u.o 9.1 9.6 9.9 9.3 &J 9.0 9.5 9.1 9.9 9.J 

OudaddcMúiaJ 4.9 .ti 4.1 4.4 3.7 3., 4.0 3.9 4.0 3.0 ,. 3.j 3.ó 2.9 
Ou;ldaJajar.1 3.4 J.Z 3.1 2.6 1.7 1.5 1.6 1.7 2.0 l.S l.! 1.4 1.9 1.6 
Monlcrrcy s.4 S.4 ,., 4.1 3.1 3.6 4.0 :.u 3.7 2.6 3.J 3.1 4.1 3.7 

Pltni¡uay 1 

Asunddn S.2 6.1 ,., 4.7 6.1 '' 6.1 ... 66 
Perú' 
Uma 10.1 S.4 4.8 1.9 83 i.9 8.3 

Uruguayl 
Monlevidco l3.1 I0.7 9.3 9.J 8.6 9.3 83 S.5 9.! a.o '·' 8.6 9.6 9.1 

Vcnc:z:ucl:i. 1 

c.~= JJ.Z 9.6 7.9 58 7.3 83 7.4 1.1 8.9 7.7 

• ~¿:;:a~~!:!~r:~knre: :~h~i~~::·Jo ~~!i~:,;1~~;' .. :,r~,:~1 Jr ~~r~;:.~~~1~~J;_7;~::.r:~~:,,,~~l;~~ci~1~~: 
1985: m1no. J111io. scp1kmti1e y didemti~: 19U· J!>ril, Ju10. Kptlcmt>n y dkiemt>•e 1 Arn Mctropolit.111.i: Clíru 

~.r::~=~::~=~l:~:;·~j~;;i!"~:;:ml>~~~9!~~',::·::~~::::~lc•. .l Conrsl'•nJe a Grn S.11Ui.i¡:o. nfr~• e.irrup.-11diu1C""& .i 
'/ne-In .. FcrunJ"Jr U MN1. L.:imb11I ~ lnlrrn 

111 r;;:m~~i~:::i~ro";ri!~:,!;.rnu":'~m m:~:.r;.1:~:".~~~~:.~~ p~~:~1!9J5c5~"~~:,A;~~:~' l~~;;·~~~c:":~~,f~~t ... 
Puente: C~PAL E~:tgd;!o E22n2m:i Qº ªe ~~¡:;i.s;:!;I Init!J:¡¡i. ll EJ. 
Cf;\i:;!,);ze, 1!l!lQ (Informe 'lnual), Santi'1gO de Chile, :.> 71. 
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Cuadre 20 

_ _ _ __ _ _ _ _ ________ '..,. ~~~~º-" , ~':; = ~~'. "i ,i, _,., ':',~· _ . ,,, ___ ,, .. '.

1 

(miles) <Porcentaje de la fuerza laboral) 
América del Norte 8.002,2 ?,5 5.8 7,1 7,4 6,8 
Canad6 1.110,3 9,5 8.l 10,3 10,4 10,0 
Estados Unidos 8.889,9 7,3 5,5 6,7 7,1 6,5 

Japón 1.325,3 2,6 2, l 2, l 2, 2, 2,3 
Europa Central y Occ 6.340,7 8,2 6,3 7,0 7,7 7,7 
Alemania 1.454,7 6,0 4,9 4,3 4,7 4,8 
Austria 114,8 3,3 3,3 3,7 4,0 4,2 
Bélgica 364,9 11.5 8~7 9;3 9,7 9,6 
Francia . l 70. 5 9, 4 8, 9 9, 4 9, 8 9, 8 
Irlanda 179,0 15,0 13';:7_ 35;8 16;9 16,6 
Lux'='mburgo 2, 4 l , 4 1; 3- 1,¡·4 1, 4 1, 3 
f·aises Ba .. ins 34.5,0 9,0 ,·.s,4 5,'.9 6,5 6,9 
Reino Unido J .El87,5 10;0_ 5_,9 ,8,3 9,8 9.7 
Sui::a 22.0 o,·s a-·;·.s · 1·,3 2.5 2,5 

Europa Meridional 7.505,2 12,l 11;3 11,7 11,9 12,l 

1 

Espafta 2.441,0 18,8 16~3· .16,3 16,1 15,5 
Grecia 280,9 7,0 7_,0 8;2 9.4 10.3 

1 i~~~~:.1 2.~~u l~:~ 1!:~ lt~ ]~:~ 1u 
Turquia 1.909_,0 11,0 _____ l_O_,_O __ -~ll,5_ 11,8 12.2 

/

Paises Nórdicos 543,1 4,5 4,4 6,P 7,6 7,5 
Dinamarca 271,7 9,l 9,5 10,4 10,7 10.2 
Finlandia 88,2 4,9 3,5 7,6 :1,3 10,9 
Islandia 2,3 0,8 1.8 l,7 2,6 2,4 

1 Noruega 111.8 2,9 5,2 5,5 5,8 5,3 
Suecia 69,2 2,2 1,5 2,7 4,5 5.2 

Oceania 713,9 7,1 7,1 9,7 J0,6 10,2 
Australi« 589,9 7,7 6,9 9,6 10,4 9,9 
Nueva Zelandia 124,0 4,6 7.8 l0,3 11,B 12,0 

OCDE Europa 
CE 
Total OCDE 

* Proyecciones 

14.389,1 
12.071,8 
24.428,5 

9,3 
9,9 
7,5 

8,0 
8,4 
6,2 

Fuente: Bpletjn del FMI, 24 de agosto, 1992. 

8, 7 
8,8 
7, 1 

9,3 
9,4 
7,5 9~3j 9,4 

7,3 



DISTRlllUCION GEOGRAFIGA DE LOS INTERCAMBIOS 
e En porcen ta .. ies ) 

1967 197 3 1980 1984 1985 
-- --------- -- ----- -- ----- ------ - ------- ------------- ----
Est.ados Unidos 16' o 13' 8 12' 4 - 1 s-;o 14 .-s 
Europa Occidental 45, 4 48.2 44' 8 40 ¡·7 41, 3 
Japón 4, 4 5,8 5,9 1 ,·o 7' o 
Países Asiáticos 
en desarrollo 5,9 6,0 7,8 9,6 7,8 
OPEP* 2' 1 2.7 6, 4 5, 3 4,7 
Otros poi ses 
desarrollados1-. 8' :i 7 '(¡ 5,2 5,9 6,0 
América La t. in a 5,9 4,9 5' 7 5,2 5,0 
Africa 4' 1 3,9 4' 8 3,8 3,6 
Europa Oriental 7' 8 6,8 5, s 6' 4 6,6 

Hundo 100' o 100 'o 100, (1 100 'o 1(10,0 

Fuente: lnsti tu to para 1a Integración Lati.nor.i.mo:-:ricana <H1TAL), 
~tin2ame.i:~. NQ 144, abril de 1989, p l.~ . 
.+ Países del Golfc. Pérsicc 
+-• Canadf.i., Aust1:alla, Nueva Zelanda y ·Africa del Sur. 
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