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INTRODUCCION
Las emp ionales se ante 1a disyuntiva de ser cada vez mds productivas
para ser cap de petir en dos cada vez més saturados y sofisticados, pues de
lo contrario estdn denadas a la desaparicién, Cada vez son mis las empresas
les o j con tecnologfa de punta y procesos productivos altamente

eficientes que invierten en México con miras a atacar el mercado nacional, y en iltima

n

d)

Es por lo anterior que resulta fund: | dotar a de

P

fi

4giles, ibles y atractivos que les permitan un desarrolio rdpido y global
1anto en su planta productiva a nivel de tecnologfa, como en la prestacién de servicios

modernos y competitivos.

Las instituciones de crédito, dicional

p del desarrollo econémico, a
través de la captacién de recursos del publico ahorrador y su colocacién lucrativa, no
cucentan con los recursos suficientes, ni en cantidad ni en condiciones, como para hacer

frente a la demanda de dinero que el pafs necesita. Esto es cierto sobre todo en la medida

en que no sol las grandes empresas requi de modernizarse, sino también las
di y peq pues la comp ia interna e internacional abarca ya todos los
sectores productivos.

Independientemente de lo anterior, el acceso a los financiamientos de los bancos en

resulta diffcil, no solamente’ por las garantfas que se exigen, que

originan que las empresas tengan que gravar o hip sus i bles, sino también por




la gran cantidad de tiempo que se requiere para llevar a cabo los trdmites, lo cual
evidentemente puede llegar a afectar 1a oportunidad con que sc dé el financiamiento,

En virtud de lo anterior, los intermediarios financieros no bancarios, cobran vital
importancia como auxiliares en el financiamiento; como una altemnativa mis accesible e
igualmente util.

Las organizaciones auxiliares del crédito destacan dentro de dichos intermediarios

financieros, como las empresas que ofrecen los més variados mecanismos financieros.

Dentro de estas sociedades, d particularmente las arrendadoras financieras, que en
los términos de la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Cré&dito

son las unicas autorizadas para celet de forma habi de arrend.

financiero.

De todas las operaciones que regula la ley antes mencionada, es por mucho el
arrendamiento financiero la més utilizada en virtud de que ofrece la posibilidad de obtener
bienes de capital sin tener que erogar fuertes cantidades de dinero o gravar la empresa en

caso de que se solicitara un crédito bancario.

En el presente trabajo se p d la hipétesis de que ¢l contrato de
dami fi i D Ia alternativa m4s viable de financiamiento para las

p di ¥ pequefias, por las jas fiscales y financi que tiene, Estas
ventajas hacen de este una herramis dtil para sustentar el

y modemizacién de las




En el primer capftulo del trabajo, se hace una p i6n g 1 de las organi
auxiliares del crédito, asf como de las operaciones propias de éstas. También se resal
las facultades de 1as autoridades y organismos piblicos que intervienen en Ia vigilancia de
dichos organismos.

El segundo capftulo trata de los aspectos jurfdicos del arrendamiento financiero; aquf se

hace una bl de los d de este se dian varias defi

del mismo y se definen los tipos de contrato que existen.

Einal hahiend: d
F

yap un p amplio de lo que es el contrato de
jas fiscales y

financieras del mismo, lo que sustenta el porqué este contrato conforma una alternativa

arrendamiento financiero, en el tercer ftulo se abordan las

muy atractiva para las empresas mexicanas que requieren financiamiento.



CAPITULO 1. NOCIONES GENERALES

En este o se analizardn los asp fes de las organizaci auxiliares del

crédito, a fin de tener un panorama amplio de éstas y de las facultades y atribuciones que
tienen las autoridades que intervienen en materia financiera.

1.1. Organizaciones Auxiliares del Crédito.,

pafs estd viviend de intensa apertura econdmica y financiera. Dentro
de esta apertura resalta la reprivatizacidn bancaria, con la cual se da paso a la creacién y
consolidacidn de grupos financieros. Dichos grupos podrdn integrarse con bancos, casas
de bolsa, una o varias organizaciones auxiliares del crédito, compaiifas de seguros o

compaiifas de fianzas,

No cabe duda que los organismos mds importantes de dichos grupos serdn los bancos, ya
que a través de ellos sc captardn grandes cantidades de recursos provenientes bisicamente
del publico ahorrador, mismos que serdn destinados al otorgamiento de crédito. Sin
embargo no se limitardn a la captacién de recursos y a la colocacién lucrativa de los

<2

bancaria, sino que con la participacién de las demds
instituciones financieras se podrd ofrecer una amplfsima gama de instrumentos de
financiamiento e inversién, tan necesarios y atractivos, o mé4s, que los que pudiecran

ofrecer los bancos, y en ocasiones m4s accesibles.

Dentro de las instituciones que integrardn los grupos financieros se encuentran las
organizaciones auxiliares del crédito, las cuales poco a poco, han conseguido un



importante lugar dentro del sistema fi i O do un lugar prepond dentro
de este grupo, se las dad: financi

El 14 de Encro de 1985, en ¢l Diario Oficial de la Federacidn, se publicé 1a Ley General
de Organizaciones Auxiliares del Crédito. Hasta ese estas organizaci se

encontraban reguladas por la Ley de Instituciones de Cré&dito y Organizaciones A uxiliares.

Considero que Itaba inadi do, sin embargo, reglamentar en un mismo ordenamiento

a los bancos, que en ese momento eran propiedad del gobiemo, y a las organizaciones

auxiliares que, en su mayorfa, eran

a parti De este modo, en la
exposicién de motivos se seiialaba que la actividad de las organizaciones auxiliares era
prioritaria para el desarrollo nacional y debfa ser regulada por un ord: i jurfdico

distinto al de la banca.

De csta forma, se desliga por completo la actividad bancaria de la de las organizaciones

auxiliares, credndose un régi

jurfdico especial para ellas.

1.1.1. Concepto de Organizacién Auxiliar del Crédito.

Resulta dificil encontrar una definicién de las organizaciones auxiliares en virtud de que la

ley no la da y en la doctrina pocos son los autores que dian estas organizaci desde
un punto de vista netamente tedrico. Dado que las actividades que éstas realizan son tan
distintas entre sf, y por lo tanto los autores s¢ avocan més al estudio de cada una en
particular,



Doctor Miguel Acosta Romero define a las organizaciones auxillares como
*...sociedades andanimas sujetas a normas inles de (derech ibli derech

P | 4

til, y ionadas o autorizadas por las autoridades hacendarias,
para realizar una serie de actividades que coadyuven en la intermediacidn del cré&dito,
aunque en particular no realizan en estricto sentido operaciones de crédito. !

En virtud de 1a definicion que da e Doctor Acosta, se pucde establecer que las

{sticas de una izacién auxiliar son las siguientes:

1.- Son Sociedades Ax\dnimas
2.- Se regulan por leyes especiales

3.- Requi i6n de las c tadne b darias
4.- Su actividad es la de auxiliar el trdfico til sin reali peraci de cr&dito.
Como se observa, esta definicid pla todas las risticas que deben tener las

organizaciones auxiliares de acuerdo a la ley, como en seguida se estudia.

Respecto a la primera {sti fada, el -8° blece que las sociedades
que se autoricen para operar como organizaciones auxiliares del crédito deberdn
constituirse en forma de sociedades andnimas de capital fijo o variable, organizadas con
arreglo a la Ley General de Sociedades Mercantiles.? Existe, sin embargo, una excepcidén
a esta regla y es que las sociedades de ahorro y pré de reci lacién en la ley,

deben constitufrse en forma de sociedades de bitidad 1i d

! Acosts Romero, Miguel, Derecho Beacario, (4a Edicida) Editorisl Porrda, México, 1991. p. 696
2 Publicada ca el Diario Oficial do la Foderacida el 4 do Agosto do 1934



Adicionalmente a lo anterior, cabe scfialar que para poder constitufrse, las organizaciones
auxiliares deben obtener, al igual que cualquier otra sociedad, permiso de la Secretarfa de

Qatan: N ~

el cual se autoriza la d inacidn de 1a sociedad. En
este punto valdrfa la pena reflexi sobre la idad de la autorizacién previo el
trdmite de obtencién del permiso de constitucién, en vista de que por ley ninguna sociedad
puede utilizar palab lusivas para las Organizaci Auxiliares del Crédito.

Posteriormente, y una vez autorizada la sociedad, los socios deben acudir ante Notario

Publico a firmar la escritura constitutiva,
De acuerdo con 10 que dice Roberto Mantilla Molina, los requisitos para constitufr una
sociedad anénima son: a) un nimero mfnimo de socios; b) un capital suscrito que alcance

un mfnimo determinado; y ¢) que parte de dicho capital esté exhibido,’

En las organizaciones auxiliares del crédito no existe ninguna disposicidén que seiiale el

il fnimo de accioni sin emt el artfculo 66 de la ley establece que Ia

dquisicién del diez porciento o mds de las acci ivas del capital pagado de

P

una organizacién auxitiar det crédito deberd someterse a 1a autorizacidn de la Secretarfa de
Hacienda y Crédito Publico.

Lo antesior implica que for deberdn ser once o mds accionistas, puesto que si
son diez 0 menos, alguno de los accionistas tendrd mds del diez porciento de las acciones
y por lo tanto deberf solicitar autorizacién,

3 Mantilla Motine, Robecto L. Derocbo Mescantil. ({8° Edicide) Ed. Pornla, Mézico, 1979, p.329
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En relaci6n al capital ito, el 26 de marzo se public en el Diario Oficial de la
Federacién el acuerdo por el que se establ los capitak (ni pagados con que
deberdn contar las organizaci auxiliares del crédito y las casas de cambio.

Este do tiene su fund. encl lo 8° fraccidn I de {a ley que establece que la

Secretarfa de Hacienda y Crédito Publico determinard los capitales mfnimos para constitufr
y operar organizaciones auxiliares del crédito.

Resp al capital exhibido, Ja misma fraccién I del articulo 8° sefiala que el capital
minimo que seiiale la Secretarfa de Hacienda deberd estar totalmente suscrito y pagado.

Existen otras disposiciones especiales que hacen que la organizaciones auxiliares operen de

forma distinta a la de las demss sociedad: iles. Estas disposiciones sc refi a

la duracidén, la forma de administracién, el objeto social, etc. Estas caracterfsticas estdn
sefialadas en 1a Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito y es
por lo que se dice que son sociedades reguladas por leyes especiales, en virtud de que
solamente para efectos de consitucién se rigen por la Ley General de Sociedades
Mercantiles, pero para efectos de organizacién y op ion es otro el régimen jurfdico
aplicable.

Ahora bien, el artfculo 3° de 1a Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares

del Crédito lece que sc iderardn como tales las siguientes:
1.- Al G les de Depdsi
2.- Arrendadoras Financieras

3.- Sociedades de Ahorro y Préstamo
4.- Uniones de Crédito



5.- E de F je Fil

" 6.- Las demds que otras leyes consideren como tales

Considerando o establecido en el artfculo tercero, que dni podrén ser

: S arad:

como organizaci auxiliares del crédito las sociedades antes ionad:

0 aquellas que otras leyes consideren como tales.

En la actualidad, no se le atribuye el cardcter de organizacién auxiliar del crédito a
ninguna otra empresa més que a las sefialadas en la ley. Anleriormémc las casas de bolsa,
las compaiifas de seguros y de fianzas tenfan el cardcter de organizaciones auxiliares, ya
que as{ s¢ mencionaba en las leyes que las regulaban, pero a partir de la reforma

financiera iniciada en 1988, se les dej6 de id como tales p do tni a ser

intermediarios financieros no bancarios.

Por otra parte, en la definicidn que se estudia, se sefiala que las organizaciones auxiliares
requieren de una autorizacién por parte de las autoridades hacendarias. El artfculo 5° de

Ia ley establece que se requerird de autorizacién de la Secretarfa de Hacienda y Crédito

Piblico para la constitucién y operacidn de al les de depdsito, arrendad:

P 'y

s

y emp de f2 je fi iero, o de 1a Comisién Nacional Bancaria cuando

se trate de uniones de crédito. En este caso, se considera a la Comisién como una

autoridad hacendaria en virtud de que depende de la S rfa de Hacienda como

(TR TP .o
B P

En relacién a que las organizaciones auxiliares no realizan en estricto sentido operaciones
de crédito, podrfa decirse que es cierto en parte porque las actividades de las empresas
enumeradas en ¢l artfculo tercero de 1a ley son muy diversas eatre sf y abarcan un espectro
muy amplio de actividades financieras. Sin embargo, considero que este aspecto no debe



sefialarse como una rfstica sino sol deberfa d que estas

organizaciones son auxiliares en ¢l trifico mercantil y del crédito tal como se manifiesta
en la exposicién de motivos de 1a ley en la cual se aclara que estas organizaciones no son

auxiliares de las instituciones de crédito sino del cré&dito en sf.

1.1.2. Tipos de Organizaciones Auxiliares del Crédito
Como se sefiald anteriormente, el artfculo 3° de la Ley General de Organizaciones y
Actividades Auxiliares del Crédito considera que son Organizaciones Auxiliares del

Crédito las siguientes:

1.- Al G les de Depdsi

2.- Amrendadoras Financieras

3.- Sociedades de Ahorro y Préstamo

4.- Uniones de Crédito

5.- Emp de F: je Fi

6.- Las demds que otras leyes consideren como tales.

A inuacién se revisard o fi jonami de las organizaci auxiliares del crédito,

asf como las operaciones propias de éstas.




1.1.2.1 Al G les de Depdsi

Los Al G les de Depdsito son 1a organizacién auxiliar mds antigua. Su origen

data del siglo XV en Venecia donde se establecieron las primeras bodegas para el depésito

de mercancfas, en las cuales se expedfan t de i6 i que eran

L4 »

puestos en circulacién y servfan para ob é sobre las fas depositadas.*

En México en el afio de 1837 se¢ fundan dos puertos de depésito 1l dos "Al

P

Fiscales®, los cuales recibfan mercancfas por las cuales no se habfan pagado los impuestos

de importacién. A fin de regular su actividad se emite la primera reglamentacién relativa a

almacenes de depdsito.

Los primeros al que existieron en México fueron el *Almacén General de
Consignacién y Depdsito®, jado por el Banco de Londres, México y Sudamérica en
1886 y los Al G les de Depésito en la aduana de México, administrados por
¢l Poder Ejecutivo,

Los Almacenes Generales de Depésito tienen por objeto el almacenamiento de bienes o

1.

y 1a expedicién de certificados de depdsito y bonos de prenda en los términos
de 1a Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito,5 También pueden realizar la
i ién de las depositadas a fin de su valor.$

4

3 Publicada en el Diario Oficial do Ia Federacida ol 27 do Agosto do 1932
Sterrején Silva, Hormilo. Las lostitucioncs do Crédito, Un enfoque jurfilico, Editorial Trillas, México,
1988, p.p. 113,114



La funcién mds imp de los al es la de facilitar la circulacién de las
mercancfas depositadas en ellos y Ia concesidn de créditos sobre las mismas por medio de
1a incorporacién de los derechos de disposicién de 1a depositada al certificad
de depdsito.

Los almacenes facilitan el trdfico de mercancfas a través de la puesta en circulacién de los

certificados. De esta manera un comerciante deposita en el almacén su mercancfa y se le

expide un certificado que la ampara y al de reali Iqui peracié
mercantil lo que se transfiere es el certificado sin tener que movilizar la mercancfa. La
funcidn de crédito que realizan los almacenes se da cuando se otorgan créditos prendarios

alos cli sobre las fas di itadas en sus bodeg:

P

Los certificados de depésito son titulos de crédito que acreditan la propiedad de

‘. 1, FPo

0 bienes dep en los

que los emiten. Los bonos de prenda
acreditan la constitucién de un crédito prendario sobre las mercancfas o bienes indicados

en el certificado para ser utilizados al i la daria

P

Los certificados de depdsito incorporan dos tipos de derechos:

1.- Derechos de disposicién sobre las f: paradas por ¢l titulo,

2.- Derecho de crédito para exigir del obligado la entrega de las o ¢l valor de
las mismas,?

Resp al depésito de fas existen dos tipos:

TCervantes Alumwds, Ruiil, Titulos y Operaciones de Crédito, (11* Edicidn) Editoriat Hemrero, México,
1979, p. 158



a) Depésito de fas individual designadas en donde la obligacin del almacén
se limita a la guarda o custodia de las mercancfas objeto del depésito y a su restitucién en

¢l estado en que se encontraban.

b) Depdsito de fas genéri desi en donde ¢l almacén estd obligado a

conservar una existencia igual en cantidad y calidad a la que hubiere sido maleria de

depésito.

Ademds de las actividad ionadas anterd , los al pueden prestar
servicios de transporte de bienes 0 mercancfas que salgan de sus instalaciones o entren a

cllas, certificar la calidad de los bienes y f: ibidas en depdsito, asi como

valuar los mismos, para hacer constar tales datos en los certificados de depésito y bonos

dec prenda; iar con inf ivo la venta de los bienes y mercancias
depositados en sus bodegas, por cuenta y a solicitud de los dep p o
envasar los bienes y ibidas en depdsi

Los almacencs pueden también contar con bodegas habilitadas que en los términos del
artfculo 16 de la Iey son los locales que forman parte de las instalaciones del depositante y
que ¢l almacén toma a su cargo, para las como bod, y eft en ellas el

P 2.2

almacenamiento, guarda y conservacién de bienes o {as propiedad del dep

El artfculo 12 establece que los almacenes podrdn ser de dos tipos:

1.- Los que se desti ag o dep6sil peci: para semillas, frutos y productos

agricolas y reciben en depdsi fas o efcctos nacionales o j por los que

J

se hayan pagado los impuestos correspondientes.



2.- Los que ademds de las operaciones anteriores puedan recibir mercancfas destinadas al

régimen de depdsito fiscal. Estos almacenes deben situarse en lugares donde existan

aduanas.
E) depdsito fiscal iste en cl al i de de procedenci jera o
1 en Al Generales de Depdsito autorizados para ello y bajo el control de las

autoridades aduancras, el cual se efectda una vez determinados los impuestos a la

importaciéi o a 1a exportacion.

Bl 2 de Agosto de 1988, se publicaron en el Diario Oficial de 1a Federacién las reglas

bisicas de operacién de Al G les de Depésito en donde se establece una

clasificacién adicional a la detallada anteri Dicha clasificacin s hace por niveles
y en relacién al capital pagado con que cuenten los Almacenes para efectos de delimitar

operaciones y responsabilidades.
Aélualmcmc los almacenes de primer nivel deben tener un capital pagado de ocho mil
millones de pesos; los de segundo nivel de cuatro mil quinientos millones de pesos, y los

de tercer nivel de tres mil doscientos cincuenta millones de pesos.

De acuerdo con esta clasificacién, solamente podrdn recibir mercancfas destinadas al

égi de depdsito fiscal los al correspondi al primero y segundo niveles.
Asimismo, con esta clasificacién, se limita tanto la capacidad para expedir certificados

negociables por mercancfas almacenadas en locales habilitados, como la capacidad de

certificacién resp del pc aje de luacién de la reserva especial de la sociedad,

asl como también la superficic total que deben tener las bodegas de los almacenes.



Actualmente operan en México treinta y un Al G les de Depdsito cuyas

funciones mis importantes son las de favorecer la venta de las mercancfas mediante fa
circulacién de los certificados de depdsito, favorecer el crédito de los depositantes y hacer

més econdmico, sollcito y seguro el depésito de mercancias.

1.1.2.2. Arrendadoras Financicras,

El arrendami fi iero es un por medio del cual la arrendadora financiera se
obliga a adquirir determinados bienes y a conceder su uso o goce temporal, a plazo
forzoso, a una persona f{sica o moral, obligindose ésta a pagar como contraprestacion,
que se liquidard en pagos parciales, segin se convenga, una cantidad en dincro
determinada o determinable, que cubra el valor de adquisicién de los biencs, las cargas
financieras y los demds accesorios y adoptar al vencimiento de} contrato alguna de las tres

opciones terminales que sefiala 1a ley.

De conformidad con ef arifculo 24 de la Ley General de Organizaciones y Actividades
Auxiliares del Crédito, las sociedades que (engan autorizacién para operar como
arrendadoras financieras podran realizar las siguientes operaciones:

1.- Celebrar de arrendami fi

iL.-Adquirir bicnes para darlos en arrendamicnto financiero.

I11.-Adquirir bienies del futuro arrendatario, con ¢l compromiso de darlos a éste en
arrendamiento.

1V.-Obtener préstamos y crédito de instituciones de crédito y de seguros destinados a fa
realizacién de operaciones. También podrdn recibir los crédilos de los proveedores,

fabricantes, y constructores de 10s bienes que serdn objcto de arrendamiento financiero,

V.- Obtener pré y créditos de instituciones de crédito para cubrir necesidades de

liguidez relacionadas con su objeto social.
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VL.-Descontar, dar en prenda, o negociar tiulos de crédito y afectar los derechos
proced de los de arrendami financiero o de las : Tirad

P

con las instituciones y personas de las que reciban financiamiento.

VIL.-Constitufr dep6sitos en instituciones de crédito y bancos del extranjero, asf como
adquirir valores aprobados para el efecto por la Comisi_én Nacional de Valores.
VIIL.-Adquirir hles e i bles destinados a sus ofici

El 31 de julio de 1989 se publicaron las reglas bésicas para la operacién de las
arrendadoras financieras, en donde se autoriza la celebracién de operaciones de

arrendamiento puro.

La dif ia entre el arrendami fi iero y el arrendami puro es que al términc
del contrato no existe opcién terminal; este punto se tocard més adelante.

1.1.2.3. Sociedades de Ahorro y Pré

De las organizaciones auxiliares, las sociedades de ahorro y préstamo son las de mds
reciente creacién. El 27 de Diciembre de 1991, se publics en el Diario Oficial de la

Federacién el d di ¢l cual se reformaban y adicionaban di disp
de 1a Ley General de Organizaci y Actividades Auxiliares del Crédito.

El artfculo 38-B establece que el objeto de las Sociedades de Ahorro y Préstamo es la

ptacién de i de sus socios, mediante actos causantes de pasivo

direct : Sand s it bliond,
[ ia B

a cubrir ei principal y los accesorios
fi i de los d




Las sociedades de zhorro y préstamo deberdn constituirse bajo 1a forma de sociedades de
responsabilidad limitada de capital variable y no serdn lucrativas ya que su fin es estimular
el ahorro de sus socios y ser una al iva de fi iami para ellos.

El nimero de socios no podrd ser inferior a quinientos, aunque se podrd autorizar su
funcionamiento si cuenta con més de cien socios y el monto de sus activos es igual o

superior al que determine 1a Secretarfa de Haclenda y Crédito Piblico.

Es importante resaliar que adn no estd bien definida la forma de operar de estas
sociedades, puesto que en la exposicién de motivos de 1a reforma se sefialé que la
finalidad era incorporar a 1a vida econémica del pafs a 1as cajas de ahorro, sin embargo, el
artfculo 38-Q establece que las cajas de ahorro que menciona la legisiacién laboral no
estdn sujetas a las disposiciones de la ley. Con lo anterior, no queda claro a qué cajas de

ahorro o a qué sociedades es a las que pretende incorporar y regular la ley.

Independi de la indefinicién de la ley y de lo reciente de su incorporacién como
organizaciones au)_tilian:s del crédito, considero que el papel que las Sociedades de Ahorro
y Préstamo puedan jugar serd ciertamente limitado ya que el abanico de opciones que
ponen a disposicidn del ashorrador tanto log bancos como las demds organizaciones
auxiliares ¢s tan amplio y ofrece alternativas tan seguras y redituables que diffcilmente
aquélln‘s se vuelven una opcién




1.1.2.4. Uniones de Cré&dito.

Estas organizaciones nacen con la Ley General de Instituciones de Crédito y
Organizaciones Auxiliares de 1932 en cuya exposicién de motivos se seilalé que existfan

grupos de poblacién para los cuales eran inaccesibles las formas ordinarias de crédito, por

el card pecial de sus idades o por su situaci6 6émica y que en csas

s Aot

s

los peq prod o emp ios con exi
crediticias muy reducidas, que pasaban inadvertidas para los bancos y ademds constitufan
parte importante de la economfa del pafs.3

En virtud de lo anterior, las operaciones que requerfan los pequefios comerciantes no
resuitaban costeables para los bancos, ind i dequea do ni siquicra era

posible para los i dos proporci las g fas normales exigidas o ajustarse a los
términos y condiciones ordinarias de operar, siendo necesaria la creacién de una fuente

alternativa de fi iami pana estos

La finalidad de las Uniones de Crédito es el facilitar el uso del crédito a sus miembros a
tasas razonables de interés, sirviendo de aval en la obtencién de dichos créditos.

A diferencia de las demds organizaciones auxiliares, las Uniones de Crédito deben

P TR

como dad ai de capital variable y el nimero de
socios estd determinado por 1a Comisién Nacional ia sin que éste pueda ser inferior

a veinte miembros y sin que ningin socio pueda tener mds del 7% del capital social,

Asimismo, los socios deben residir en 1a plaza donde tenga su domicilio 1a sociedad.

# Acosta Romero, Miguel. Op, Cit. pp. 731, 732



El hecho de que las Uniones tengan for capital iable, implica muchas

ventajas para éstas ya que éste puede ser aumentado o disminufdo sin que se tengan que
modificar los estatutos. Es as{ como normalmente sc incorpora a los socios a quicnes se
les pretende otorgar el crédito y cuya finalidad es inicamente obtenerlo sin participar en la

i6n de la sociedad

El anfculo 39 de la Ley establece que las Uniones de Crédilo podrdn operar ea los

siguicntes ramos:

a) Agropecuario, en el cual los socios deben dedicarse a actividades agricolas, ganaderas,
o ambas.

b) Industrial, en el cual los socios deben dedicarse a actividades industriales, para la
transformacién o produccidn de bienes o la prestacién de servicios similares o

complementarios entre sf.

¢} Comercial, en ¢l que los socios s¢ dedican a aclividades mercantiles con bienes o

servicios de una misma o ios.

d) Mixtas, Jas cuales s¢ componen de miembros que podrdn estar dedicados cuando menos

a dos de las actividades antes mencionadas,

Las opciones que pucden realizar las Uniones se establecen en ¢l artfculo 40 de ta Ley y

son principalmente 1a de facilitar ¢t uso del crédito a sus socios y prestar garantfa o aval en

tos

que sus recibir p de sus socios, de instituciones
de crédito, de compaiifas de seguros, de fianzas y de sus provecdores a un plazo no mayor

de 180 dfas.



fa)

También pueden practi peraci de d pré y crédito con sus socios y

recibir de ellos depésitos de dinero para ¢l exclusive objeto de servicios de caja y

tesorerfa. Dichos depdsitos pueden ser hechos por la sociedad en instituciones de crédito.

Adicionalmente, las Unjones de Crédito pueden adquirir acciones, obligaciones y
cualquier titulo de crédito; tomar a su cargo o contratar 1a construccion o administracién

de obras propiedad de los socios, para 1a realizacién del objeto directo de sus empresas,

negociacioncs © industrias; promover la organizacién y admini: p de

industrializacién o transformacién y venta de los productos obtenidos por los socios;

encargarse de la venta de los frutos o prod bienidos o elaborados por los socios; de

la compraventa o alquiler de insumos, bicnes de capital, bienes de materias primas

para la exp ién de las emp de los socios y de la transformacién

industrial de los prod laborados u obtenidos por los socios.

Asf{, las Uniones de Crédito hacen accesible ésie a los grupos que de otra forma no

podrfan acceder a é1 y garantizan la posibilidad de incorp i gl
quinaria mod: etc, a sus idades de forma tal que éstas sigan siendo rentables y

competitivas.

1.1.2.5. de F. je Fil

Mediante decreto publicado en el Diario Oficial de 1a Federaci6n e} 3 de Enero de 1990,
sc agrega el capitulo I Bis a 1a Ley General de Orgi~izaciones y Actividades Auxiliares

del Crédito en donde se regula su funcionamiento.
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El factoraje o “factoring” nace en Inglaterra pero es diflcil precisar en qué afio se empezé

a utilizar,® En México, podrfa decirse que las op i que di al f: j

formal fueron la cesi6n de crédito en libros o el descuento de crédito en libros.

El f; ) iste principal en adquirir d

de crédito, en donde 1a empresa

de factoraje otorga un crédito por el importe de las facturas que recibe como garantfa.

El artfculo 45-A de la Ley sefiala cudles son las operaciones que pueden tlevar a cabo las

empresas de factoraje.

Como principal actividad tienen la facultad de celebrar de f je fi

En términos de la ley s¢ id de je fi i llos que celebre

la empresa de factoraje con sus clientes y mediante los cuales adquiere derechos de crédito

relacionados a proveedurfa de bienes, de servicios o de ambos.

En la operacién normalmente se celebra un contrato de cuenta corriente en el que se
registran Jos créditos y deudas respectivas. Es decir, 1a empresa toma a su cargo un crédito
otorgado por una persona y lo descuenta, pagando al cliente el importe del crédito menos
un porcentaje quedando de esta forma como el acreedor principal del crédito. Existen
algunas variantes en las cuales ¢l acreedor primario queda como obligado solidario del
deudor o bien la empesa de factoraje descucnta ese crédito en otra empresa. A esta

operacidn se te conoce como refactoraje.

Adicionaimente y con el objeto de dichos fas de f:

P |l

pueden obtener préstamos y créditos de instituciones de crédito, de seguros y de fianzas,

ala

siempre y cuando estén de las i autorizadas o para

P

® [bidem. p.735



cubrir necesidades de liquidez. También pueden obtener préstamos mediante la suscripcién
de titulos de crédito y de provesdores.

Asimi , pueden d , dar en prenda o negociar los derechos de crédito
provenientes de contratos de factoraje, con las instituciones de las que reciban
financiamiento, as{ como constitufr depdsitos a la vista y a plazo en instituciones de

crédito.

Pueden adquirir bienes muebles e inmuebles destinados a sus oficinas o necesarios para su

;L

P i de sociedades que les p! servicios exclusi y prestar a sus
clientes servicios de admini i6n y cot de los derechos de crédito que tengan en
cartera.

En el Diario Oficial de la Federacién del 16 de Enero de 1991, se publicaron las reglas

para la operacién de p de f je fi iero, en las cuales se cstablece
principalmente la forma en que debe i se ¢l capital ble de dichas empresas.
‘También se sefialan los pe jes miximos de pasivo exigible y pasivo contingente, asf

como el importe méximo de las responsabilidades a cargo de un deudor y 1a posibilidad de

delegar a 1a administracién y cobranza de los derechos de crédito y 1a posibilidad
de celeb iones de refs je financi

P 1)

1.2. Facultades del Estado.

Resulta fundamental conocer cudles son las facultad les en ia de

organizaciones auxiliares del crédito, puesto que de aquf se d derdn mucho el

\tiles para la comprensién cabal del tema.



1.2.1. Auoridades que ejercen atribuciones en materia de organizaciones auxiliares del
crédito.

Dentro de las funciones mis importantes del Gobierno Federal en materia bancaria y

financiera se encuentra la de velar por los i de los particul en las

P

que con las instituciones bancarias y los intermediarios financieros.

Para llevar a cabo esta tarea, se ha conformado una legislacién especial en estas materias

y se han otorgado facultades a diversas dependenci iblicas con el fin de proteger a los

s

usuarios de los servicios financieros de abusos o malos mancjos ¢n la prestacién de dichos

servicios.

Fundamentalmente recae en el Poder Ejecutivo esta tarea, aunque es conveniente sefialar

que las leyes que rigen al si iero tienen el cardcter de leyes federales y en

ia es el Cong de la Unién el facultado para expedir dichas leyes.

En este orden de ideas, diaré aquellas dependencias del Poder Ejecutivo que tienen

injerencia en materia de organizaciones auxiliares del crédito.

1.2.1.1. Secretarfa de Hacienda y Crédito Piblico.

La Secretarfa de Hacienda y Crédito Publico es el 6rgano mids importante de la

administracién péblica en materia bancaria y crediticia.
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Se cred el 4 de Octubre de 1821 y salvo un perfodo en el que se llamé solamente
Secretarfa de Hacienda, Crédito Pisblico y Comercio, siempre ha conservado el mismo

nombre. 10

La principal funcién de la S rfa de Hacienda es la de ser la encargada de planear,

y los ing de 1a Federacién. Adicional y con motivo de la

reforma polftica mediante la cual se fusioné con la S fa de Pr ién y

Presupuesto, tienc también 1a funcién de plancar los gastos de la Federacién.

Al tener a su cargo el control de los ing la S rfa de Hacienda asume un papel de

suma importancia en ¢! 4mbito financiero. Bdsicamente ¢s a través de las instituciones de

crédito que realiza sus funci de dacién; de aquf que ¢l control de éstas

asf como de los demds intermediarios financieros caiga en manos de esta Secretarfa.

Las funci dela S fa de Hacienda se ladas en el artfculo 31 de la
Ley Orgénica de la Administracién Piiblica Federal "'y en relacién a las funciones que

tiene en materia de i financi 1a fraccién XIII de dicho artfculo sefiala que a
clla lc compete ejercer las atribuciones que en materia de seguros, fianzas y
organizaciones auxiliares Ias leyes de Ia materia.

Como todo organi lizado, Ta S rfa de Hacienda se dividida en

varias Direcciones, siendo la Direccién General de Seguros y Valores Ia que tiene a su
cargo ¢l control y vigilancia de las izach auxiliares del crédito.

B B

10 Ihidem, p.178
11 Publicada en el Diario Oficial do la Foderacia el 29 de diciembre de 1976



El artfculo 30 del Reglamento Interior de la Secretarfa de Hacienda y Crédito Publico
sefiala cudl es la p ia dela Direccidn General de Seg: y Fianzas en materia de

organizaciones auxiliares del crédito, las cuales consisten principalmente en formular

polfticas de promocién, regulacién y supervisién de toda clase de instituciones financieras.

Ademis, la Direccién tiene la funcién de resolver cualquier asunto relacionado con la

aplicacién de las leyes que rigen a los intermediarios financieros, asf como tramitar y

resolver los dministrativos establecidos como comp ia de la § rfa

La Direccidén de Seguros y Valores tiene también facultades de rep ién a bre de
JER fa ante las Comisi Nacionales Bancaria, de Seguros y Fianzas y de Valores.
Dentro del organig de Ja Direccién General de Scguros y Valores se encuentra

dependiente de clla la Direccién de Organizaciones Auxiliares del Crédito, en la cual se

gan las funci de la Direccién General y actia como autoridad inspectora para el

cumplimiento de las polfticas y programas en materia de Organizaciones Auxiliares,

En términos de la Ley General de Organizaci y Actividades Auxiliares del Cré&dito, 1a

Secretarfa de Hacienda tienc como principal ién autorizar la itucién y operacié

de organizaciones auxiliares del crédito, 1a modificacién de estatutos; el establecimiento y

cambio de oficinas y sucursales; la consitucién de grupos fi i ; que una p

detente mds del 10% del capital social de una organizacién auxiliar; la adquisicién de

de sociedad jeras y la inversidn en acciones de sociedades que presten sus

servicios a organizaciones auxiliares.



Como autoridad ionadora, la S fa de Haclenda tiene la facultad de las

autorizaciones otorgadas en los casos en que las Organizaciones Auxiliares del Crédito
caigan en alguno de los supuestos que sefiala el artfculo 78 de la Ley.

En términos generales, las anteriores son las facultades que tiene la Secretarfa de Hacienda
y Crédito Publico en materia de Organizaciones Auxiliares del Crédito. Las atribuciones y

facultades de esta Secretarfa 1a hacen eregirse como el organismo piblico mds importante

dentro del sistema financiero mexicano.

1.2.1.2. Comisién Nacional Bancaria.

La Comisién Nacional Bancaria nace en el afio de 1925, segin decreto de fecha 24 de

Diciembre de 1924 y publicado ¢l 31 de Diciembre del mismo aito.12

El! articulo 125 de la Ley de Instituciones de Crédito de 1990, seflala que es un organismo

d do de 1a S fa de Hacienda y Crédito Piblico, y sus funciones
principales son la inspeccién y vigilancia de las Instituciones de Crédito y Organizaciones
Auxiliares del Crédito.

El hecho de que la Comisién sea un organismo desconcentrado la dota de ciertas

particularidades dignas de revisarse con mayor detenimiento. . *

La desconcentracién consiste en una forma de organizacidén administrativa en la cual se

otorgan al drgano d rado determinadas facultades de decisién y ¢j 0

Jf

limitadas por medio de diferentes normas legales que le permiten actuar con mayor

12 Herrejéa Silva, Hermilo. Op,Cit, p. 29



rapidez, eficacia y flexibilidad, asf como e! tener un manejo auténomo de su patrimonio
sin dejar de existir ¢l nexo de jerarqufa.” Es decir, a un 6rgano inferior y subordinado se
le asigna una determinada competencia exclusiva que le permite una mayor libertad de
accién en el trémite y decisién de los asuntos, sin que se rompan los vinculos jerdrquicos.
La Secretarfa de Hacienda conserva plenas facultdes de nombramiento para integrar los

principales drganos de la Comisidn y se reserva la facultad de i sus 1

La Comisién Nacional Bancaria en virtud de ser 6rgano desconcentrado, tienen las

siguientes caracterfsticas:

I. Depende de la fa de Hacienda y Crédito Publico quien nombra tanto a los

vocales de la Comisién como a su Presidente, y es la cncargada de aprobar y vetar los

”

del organti Asimi es quien aprueba el presupuesto de la Comisién.

2. Las facultades de decisién y ejecucidn son limitadas ya que estdn sujetas al veto y

aprobacién en determinados casos.

3. No tiene ni personalidad jurfdica ni patrimonio propio.

4. Tiene el cardcter de autoridad frente a los particulares, en virtud de que la ley le .

confiere dicho status.

La Comisién Nacional Bancaria es una entidad que tiene a su cargo funciones del Estado
de técnico y especializado. Las principales funci de la Comisién son las de

inspecci6n y vigilancia.

13 Acosta Romero, Migudl.Qp, Git,. p. 187
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Las facultades de inspecci6n las realiza a través de visitas que tendrdn por objeto el
revisar, verificar, comprobar y evaluar los recursos, obligaciones, patrimonio,

Foned

peraciones, f i i de control y en general todo lo que pudiendo

afectar la posicién financiera y legal conste o deba constar en los registros de las

organizaciones, a fin de que se ajusten al limi de las disposici que las rigen

y a las sanas précticas de la materia.

Las visitas podran ser de tres tipos:

a) Ordinarias. Estas visitas s¢ llevan a cabo a través del programa anual que realiza la

Comisién y tienen por objeto verificar que las organizaci auxiliares plan con todas

las disposiciones legales, contabl

yfi

b) Especiales. Estas visitas se realizan con objeto de examinar y corregir situaciones

operativas que estdn fuera o van mds all4 de la ley, ésto con el propésito de evitar que

Tasi derechos de

c) Investigacién. En estas visitas se p de aclarar situaci especificas resp auna
determinada operacién que esté fuera del contexto legal.

Las facultades de vigilanci i ea cuidar que las Organizaciones Auxiliares del
Crédito plan con las disposici legales y atiendan las observact ¢ indi

de la Comisién Nacional como Itado de las visitas de inspeccién practicadas.

. Las medidas que sc tomen en ejercicio de esta facultad podrdn ser preventivas y tendrdn

como finalidad preservar la estabilidad y solvencia de las Organizaci Auxiliares,
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Podrdn también ser normativas que servirdn para definir criterios y establecer reglas y
procedimientos a los que deban ajustar su funcionamiento.

A efecto de cumplir con sus funciones de inspeccidn y vigilancia, la Comisién tiene la
facultad de solicitar los datos, informes, registros, libros y documentos en general que

considere necesarios a fin de verificar el estado financiero de la empresa,

Por dltimo, particularmente en materia de Organizaciones Auxiliares, la Comisidn tiene

la facultad de aprobar discrecional la itucién y operacién de las Uniones de
Crédito. En mi opinién, dicha facultad deberfa ser de la Secretarfa de Hacienda a fin de

unificar el criterio de autorizaciones de todas las organizaciones sefialadas en Ia tey.

1.2.1.3. Banco de México.

E! 28 de agosto de 1925 se promulgé la Ley que creé el Banco de Méxicol* y el 1° de
Septiembre de ese afio, durante el gobiemno del Presidente Plutarco Elfas Calles, inicié sus
aclividades. Tuvieron que pasar m4s de ocho aflos después de p Igada Ia Constituci6

de 1917 que bl la prohibicién de lios, con pcion de la facién de

P 3

monedas y emisién de billetes, antes de que se creara el Banco que debfa ejercer estas

funciones.

El Banco de México tiene el 4 de orpani publico d lizado y en

tiene per lidad y patrimonio

Los . 4

prop B | %

descentralizados, de acuerdo con la doctrina, deben cumplir con estos dos requisitos y
ademds tener como objeto realizar una actividad de interés publico que sea

P

4 Herrej6a Sitva, Hormilo. Op,Cit, p.29
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del Estado. Ademds deben tener dependencia directa del Poder Ejecutivo, pero con
facultades y atribuciones auténomas.

La naturaleza jurfdica del Banco de México, no siempre fue la de un organismo piblico
descentralizado. Dec hecho esta naturaleza se le otorga con la nacionalizacién bancaria,

puesto que anteriormente tenfa el 4 de iedad anéni en donde ademds del

gobiemo federal figuraban como joni tanto los bancos particulares como los

estatales. Al pasar los bancos a ser propiedad del gobiemno, éste resultaba propietario del
100% de las acciones con lo que era imposible hablar de una sociedad. Es en este

contexto que se modifica la ley orgdnica en el afio de 1982, y se le da al Banco de México

el card de organi piiblico d lizado. Este caricter queda ratificado con la
nueva ley orgdnica publicada el 31 de Diciembre de 1984 en el Diario Oficial de la
Federacidn.

En virtud de la reciente privatizacién de los bancos, habrd que esperar para ver si la

naturaleza del Banco de México va a regresar a la forma de sociedad andnima o si es que

sevaa su de organi! ibli

P

La ley orgdnica del Banco de México, seiiala en su art{culo primero que ésle tiene como
finalidades emitir moneda, poner en circulacidn los signos monetarios y procurar

y ias a la estabilidad del poder adquisitivo del

dinero, al desarrollo del sistema financiero y en general al sano crecimiento de la

economfa nacional.

Dentro de sus funciones de regulador crediticio, el Banco de México determinard el saldo

P

que su financiamicato podrd al durante ese ejercicio. Dicho saldo serd el de
su cartera de crédito y valores a cargo del Gobiemno Federal, de instituciones de crédito y
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de fideicomi; més los depdsitos de dinero que el propio Banco de México constituya en

instituciones de crédito.

El Banco de Méxi bién estd facultado para determinar las tasas de interés,
isi premios, d as{ como montos, plazos y demds caracterfsticas de las

operaciones activas, pasivas y de servicios que realicen las instituciones de crédito.
En materia de regulacién cambiaria el Banco de México determina el tipo de cambio a que
deba calcularse la equivalencia de la moneda nacional para cubrir obligaciones en moneda

extranjera o para adquirir divisas dentro de la Repiiblica Mexicana.

Para cumplir con dichos fines, el art{culo d blece como funci del Banco de

México regular la emisidn y la circulacién de moneda, ¢l crédito y los cambios; operar
con las instituciones de crédito como banco de reserva y acreditante de Jltima instancia;
regular el servicio de cdmara de compensacidn; prestar servicio de tesorerfa al Gobierno
Federal y actuar como agente financiero del mismo en operaciones de crédito interno y

externo; fungir como asesor del Gobierno Federal en materia econdmica y financiera y

participar en ¢! Fondo Monetario Internacional y en organi de cooperacién fi

internacional o que agrupen Bancos Centrales.

En materia de Organizaciones Auxiliares, las facultades del Banco de México son de
opinidh en cuanto a las operaciones que realizan y es participe en la claboracién de las

reglas basicas de operacién. Dicha participacién tiene su fund: en el hecho de que el

Banco de México es la méxima autoridad financiera en el pafs.
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1.2.2. Régimen Jurfdico

1.2.2.1. Servicio Piiblico.

El servicio publico es aquella actividad técnica, directa o indi de la admini i

publica activa o autorizada a los particulares que ha sido creada y controlada para ascgurar

( de una manera per regular, i y sin propdsitos de lucro), la satisfaccion
de una necesidad colectiva de interés gencral, sujeta a un régimen especial de derecho
piblico.ts

Anteriormente los servicios piblicos dnicamente podfan ser prestados por el Estado, Sin

en la definicién anterior se lece que puede ser autorizada la prestacidn del

servicio por los parti Mi4s adel se 4n las dif ias entre una

autorizacién y una concesién, sin embargo, aqul es importante destacar que los

particulares pueden tener 1a facultad de prestar servicios pdblicos.

Si en 1a doctrina administrativa dar un

pto de servicio pdblico es diffcil, catalogar

actividades como las lizadas por las organizaci auxiliares del crédito como

servicios pudblicos lo es adn mds.

Atendiendo a fa definicién de servicio piblico, para que un servicio se considere como tal
debe contar con los siguicntes elementos: tratarse de una actividad técnica, satisfacer una
necesidad colectiva, ser realizada por el Estado o autorizada a los particulares bajo un

régimen jurfdico especial. En el caso de las actividad lizadas por las Organi

1% Serrx Rojas, Andrés. Derecho, igismtive, Tome 1, (9 Edi itorial Pornls, México, 1979,
pp.100,101




Auxiliares del Crédito y lando las {sticas i se puede decir que

éstas prestan servicios piblicos.

En la legislacién aplicable en materia de banca y crédito no se define si ¢l servicio
prestado por los bancos, organizaciones auxiliares e intermediarios financieros puede

considerarse como servicio piblico.

Aunque las operaci lizadas por dichas organizaci son muy disti; entre sf,
todas ecllas I peraci di las cuales los particulares pueden obtener
fi iami on sus of , esto da por resultado que las actividades

sean muy especializadas, cumpliendo con €l primer requisito de un servicio publico que es

scr una actividad técnica.

Ahora bien, en un pafs como el nuestro que estf viviendo una etapa de apertura comercial

a nivel i i la ot i6n de fi iami se convierte en una necesidad de

quell p o particul

primer orden puesto que que de medios

financieros par realizar sus actividades se verdn en amplia desventaja.

El otorgamicnto de recursos se convierte en una idad colectiva y en ia, es
¢l Estado quien debe vigilar las actividades de fi fami a fin de evitar pricticas
ilegales que traigan como ia la especulacibn en el otc i de

financiamiento.

En virtud de lo anterior, la prestacién de servicios realizad. r las or,
E P! pal

auxiliares  necesari debe ser iderada como un servicio piblico. Como ha

quedado demostrado con la reciente seprivatizacién de la Banca, el Estado no puede



hacerse cargo de la totalidad del sistema financiero por lo que optd por el régimen de
izaci a particul para prestar ¢l servicio.

Su funcidn, mds que la de prestar los servicios es la de dirigir, orientar, regular, controlar
¥ supervisar la operacién de los i diarios fi ieros, con ¢l fin de asegurar que los

servicios se presten adecuadamente a los usuarios.

El hecho de que se hable de autorizaci y node i no implica que éste no sea

P

un servicio publico, como se verd més adelante,

En relacién a que los servicios piiblicos deben estar sujetos a un régimen jurfdico especial,
ya s¢ vi6 que las organizaciones auxiliares se rigen por la Ley General de Organizaciones
y Actividades Auxiliares del Crédito, la cual blece que dichas sociedades se regirdn en

cuanto a sus operaci y funci i con apego a ella. Se determina también que
éstas deberdn constitufrse con arreglo a la Ley de Sociedades Mercantiles, pero
dnicamente para este efecto, no siéndoles aplicable, en la mayorfa de los casos, las reglas

tiles.

para las

Ahora bien, al hablar de un servicio piiblico no se puede dejar de revisar el régimen

mediante el cual se presta dicho servicio.

En el derecho administrativo, se establece tradicional que para la prestacién de un

servicio piiblico por medio de particulares es necesaria una concesién.

En materia bancaria y financiera, se ha pasado por varias etapas. En ocasiones los
servicios fueron concesionados, posteriormente se cambié el régimen al de autorizacién y

se cambid al de




as

En 1990 con motivo de la reprivatizacion bancaria, se cambid el D ién por el

de autorizacién, no s6lo en materia bancaria, sino también en materia de organizaciones
auxiliares y en general en todo ¢! 4mbito financiero,

"La concesida es el acto adminstrativo por medio del cual la Administracién Piblica,
confiere a una persona una condicién o poder jurfdico para ejercer ciertas prerrogativas

bli a4 11:

p con determi i y derechos, para la explotacién de un servicio

publico, de bienes del Estado o privilegios exclusivos de éste."1¢

Serra Rojas establece que en la_concesién. de un servicio piblico, la administracién

d h

de o 1, un

a favor de un particular concesionario para que maneje un

servicio a su cargo, por un plazo determinado y bajo cc de |

y reg ja, entre otras las de obtener venlajas econémicas que lo

remuneren de su inversién.

La autorizacién consiste en permitir el ejercicio de un derecho preexistente!” para los

particulares y permite a la autoridad facilitar a estos el gjercicio del derecho.

La dif ia fund: 1 iste en la ! de la actividad, puesto que si
corresponde llevarla a cabo tinicamente al Estado, se estard hablando de una concesién
cuando se le permita al particular efectuarla, mientras que si es una actividad que puede
ser llevada a cabo por cualquiera, requiriéndose dnicamente de un permiso, lo que se

otorga es una autorizacion,

16 thisdemn, P.119
17 Acosts Romero, Qg, Cit. , p.172



Conwseviémuﬁonnmw.lmmidmpmmdosporlnomninciomwxﬂhmdd
crédito constituyen servicios pdblicos, no ot en la legislacidn sc habla de

autorizaciones y esto se confirma con la politica del Estado sobre la actividad. de los
‘particulares en materia financiera puesto que sigue teniendo la rectorfa financiera, misma
que ejercita mediante los actos de i ién y vigilancia que di anteriormente.

De hecho, el fin que persigue ¢l Estado cs que las empresas prestadoras de los servicios
financicros sean sanas desde el punto de vista financiero, presien un servicio eficaz y

garanticen los intereses del piiblico.

El cambio de concesibn a autorizacién se debié fundamentalmente a que la actividad
bancaria se encontraba reservada exclusivaments al Estado y al volver los bancos a ser de
particulares se pensé que no era correcto otorgar concesiones. De hecho, el régimen de

derecho piblico se aplicaba a los bancos antes de ser nacionalizados.

Es cvidente que el eliminar el término i6n no le quita el cardcter de servicio piblico
alp do por las organizaci auxiliares, no ob que también se eliminé del texto

de las leyes financieras la palabra publico al referirse a los servicios bancarios y

financieros.

El hecho es que para poder operar y en consecuencia prestar servicios (publicos) de
- . las

i que deseen operar como organizaciones auxiliares del
crédito deben solicitar autorizacién de la Secretarfa de Hacienda y Crédito Piblico y
realizar sus actividades en los términos de la Ley General de Organizaci y Actividad
Auxiliares del Crédito.




CAPITULO 2. ASPECTOS JURIDICOS DEL ARRENDAMIENTO

FINANCIERO
Una vez analizados los ptos g les de las organizaci auxiliares del crédito y
las autoridades que tienen atribuciones sobre ellas, se revisardn antecedentes, concepto,
tipos y aspectos jurfdicos del de arrendami fi

2.1. Antecedentes.

El arrendamiento financiero nace en los Estados Unidos y empieza a ser utilizado por
empresas como la United States Shoes Machinery y la Intemational Cigar Machinery que

utilizaron el arrendami de quinaria para fabricar sus productos en lugar de
prarla. M4s adel p como la Bell Telephone System y la Intemational
Busi; Machi (IBM) op! por el arrendami de sus productos (aparatos

telefénicos y computadoras), asf{ en lugar de venderlos los rentaban a sus clientes

4ot and,

b ias més | ivas a largo plazo.!$

El arrendamiento financiero nace como tal en los afios cincuenta en los Estados Unidos de
Norteamérica y se atribuye su creacién a D.P. Boothe, Jr., quien era fabricante de
productos alimenticios.!® En 1952 el ejército norteamericano le solicita un pedido de

alimentos, para el cual requerfa de maquinaria especial, pero carecfa de recursos

18 Acosts Romero, Miguel. Op, Cit, p.105
19 Dfaz Bravo, Arturo, Contratos Mercantiles. (3* Edicién) Editorial Harla, México, 1989. p.102



“

£a

para praria y es que opta por rentaria. Boothe imagind y organizé
para hacer frente a Iz necesidad personal y urgente de inaria un nuevo sist de
- adquisicidn de bienes de equipo, suceptible de ser utilizado por todas las empresas sin que

los nucvos capitales tuviesen que ser invertidos en ellos.?9 Cabe aclarar que en ese

B,

el arrendami de biencs no se practicaba, razén por 1a cual resultaba
peculiar este tipo de operacién.

Sin embargo, este arrendamiento no constitufa una forma de financiamiento tal y como se

le conoce actualmente. Mis bien se trataba de un arrendami operativo realizado por

fabricantes y i qui ban bienes para después venderlos.

Se tom6 la idea de que es el uso y no la propiedad del equipo lo que genera las utilidades

de la empresa, empezdndose a utilizar el arrendamiento de equipos como servicio

”m

a facilitar expansil industriales a corto plazo.

A principios de la década de los elar i fi iero o leasing se empieza
a utilizar en Europa, principalmente en la Gran Bretafla, extendiéndose en todo el
continente en pocos afios, sobre todo hacia Italia, Alemania, Francia y Espafia, Es
importante resaltar que en la mayorfa de las arrendad f

participaban bancos o grupos financieros dando de csta forma respaldo financiero y
técnico, que las hizo desarrollarse ripidamente.

En México, 1a primera arrendadora financiera se fund6 en 1961 y se llamé Interamericana
de Arrendamientos, S.A., ‘posteriormente cambié su nombre por el de Armendadora
Serfin, S.A.2! En el afio de 1963 empieza el auge del arrendamiento y se crean gran
20 Rolin, Serge. El Leasing. EdPuimule Madrid, 1979 p 11

21 Lodn Tovar, Soyls H.ELA panci
sl desarrolle, UN.AM., Mﬁucn. 1939 p. 19
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cantidad de arrendadoras; 1a mayor parte de ellas son incorporadas a los grupos bancarios
privados de ese entonces.

En diciembre de 1981 el Presid de la Republi ié al Cong de 1a Unién un
proyecto de reformas a la Ley General de Instituciones de Crédito y Organizaciones
Auxiliares, para que las arrendad fi i qued: guladas por dicha ley como
organizaciones auxiliares del crédito por ser instr 1 ios del d

financiero. La iniciativa de dicha ley fue aprobada y ef 30 de diciembre del mismo afio se
publicd el decreto respectivo en el Diario Oficial de la Federacién. Este entré en vigor al
dfa siguiente de su publicacién.

Sin embargo y no obstante el importante desarrollo que b iendo estas

P

no existfa ningun tipo de legislacién o regl i6n en relacién a la op ién de

arrendamiento con opci6én de compra, como se le conocfa en ese entonces. Es hasta el 30
de Abril de 1966 que la Direccién General de Impuesto sobre la Renta, dependiente de la
Secretarfa de Hacienda emite las primeras reglas fiscales aplicables al arrend:

financiero.?

Las reglas se emiticron en virtud de que las arrendad icitaban un

P

pecial para las operaciones de arrendami con opcién de compra. La
Secretarfa de Hacienda determiné que se le debfa dar el tratamiento de una compra venta

en abonos.

Estas reglas favorecieron fiscalmente tanto a las arrendadoras como a los arrendatarios, ya

que ambas partes podfan efi fuertes deducciones, razén por la cual mediante oficio de

22 Haime Levy, Luis. E1 A Fiuanci¢ro, Sus iones fiscales v financi (8* Edicién)
Ediciones Fiscales ISEF, México, 1991. p 87
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fecha 23 de septiembre de 1969 dirigido a los Di res G fes del Imp sobre la
Renta y de Auditorfa Fiscal Federal, se revocé dicho criterio seflaldndose que era contrario
alsi de depreciacion vigs en esa época. El 3 de junio de 1970, mediante un oficio
dirigido a la Confederacién de C4maras de Comercio se ratific la revocacién del criterio
de 1966 y se detallé mds ampliamente ¢l régimen fiscal aplicable.

En 1974 sc incluye en la Ley del Impuesto sobre 1a Renta el tratamiento que deberd

Aami. o

apli en las op i de ar i con relacidn a este i

contempldndose también en la reforma que sufrié la Ley en 1979. Hasta cste momento

segufa sin existir legislacién alguna en materia de arrendamiento finaaciero.

El Jami fi iero era iderado como una operacié

pleja en virtud de la
cual una empresa adquicre bienes cuyo use ite a una segund

p por un
periodo de tiempo forzoso para ambas partes, durante el cual ésta debe cubrir un

estipendio o renta cuyo mionto agregado excede al costo al que adquirié tales bienes la
primera de las empresas pues incluirfa los gastos fi i y las ias de la

misma.?

En 1982 la Comisién Nacional Bancaria expide las primeras reglas a que habrén de

1as arrendad; f i otorgédndoles de conformidad con la ley el cardcter
de organizaciones auxiliares del crédito y requiriendo para su funci i de 16
federal. A rafz de Ia evolucidn de estas emp y de la nacionalizacién bancaria de 1982,

la mayorfa de ellas se independizaron de los grupos bancarios, dando orfgen a un
importante sector financiero.

B Vizquez Pando, Fernando A. “Arrendamiento Financiero®

ionari i . Instituto do
lavestigaciones Juridicas, UNAM, Ed. Pornix, México D.F., 1987, pp.223 - 224



Con la publicacién de la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del
Crédito en el Diario Oficial del 14 de Enero de 1985, 1a actividad de las arrendad

financieras se desliga de fa de las instituciones de crédito, teniendo a partir de ese
momento un ordenamiento legal especfico.

El 31 de Julio de 1989 sc publicaron en el Diario Oficial de la Federacién las Reglas
Bdsicas para la operacién de las arrendadoras financieras con el fin de adecuar su

desarrollo y operacidn a la legistacién vigente.

Actualmente con la reprivatizacién bancaria y con la expedicién de la ley para regular fas

agrupaci fi ieras, son los bancos y los grupos financieros quicnes
toman las riendas de este mercado, destacando por su importancia la actividad desarrollada

por las arrendadoras financieras.

2.2. C de Arrendami Fi

El de arrendami fi iero es bié ido con el bre que le fue

dado en su lugar de nacimiento: leasing.

Esta denominacién proviene del verbo inglés "to lease”, que significa “arrendar™ o "dar en

arrien&o', y det sustantivo "leasc”, que se traduce del inglés como “arrendamiento”. 24

El artfculo 25 de la Ley General de Organizaci y Actividades Auxiliares del Crédito
seflala que “por virtud del ) de dami fi iero, 1a arrendadora fi

se obliga a adquirir determinados bienes y a conceder su uso o goce temporal, a plazo

24 Williams, Edwin B. Spanish - English Dictiopary , Bantam Books, USA, 1989. p.532




forzoso, a una persona flsica o smoral, obligdndose ésta a pagar como contraprestacidn,
que e liquidarf en pagos parciales segin se gA, una idad en dinero determinada
o determinable, que cubra el valor de adquisicidn de los bienes, las cargas financieras y-

los demis accesorios y adoptar al vencimiento del contrato alguna de las opciones
terminales a que se refiere el artfculo 27 de la Ley.”

Luis Hayme Levy define al arrendami iero como el por medio del cual
se obliga a una de las partes (arrendador) a fi iar 1a adquisicién de un bien mueble o
i ble, d un plazo previ pactado e ir ble para ambas partes, que

formar4 parte del activo fijo de otra persona fisica o moral. Al final de dicho plazo, el
arrendatario deberd ejercer alguna de las tres opciones que sefiala 1a ley. 2

Acosta R blece que ¢! arrendami fi iero es un di el cual
una persona llamada arrendador otorga a otra ¢l uso o goce, durante un tiempo forzoso
para ambas partes, de una cosa especifica y la segunda, el amrendatario, se p a

cubrir por eilo una renta superior en su totalidad al precio de adquisicién de dicha cosa.2®

Asimismo, Richard F. Vancil seiiala que es un contrato por el cual el arrendatario acepta
efectuar una serie de pagos al arrendador, pagos que en total, exceden el precio de compra
del bien adquirido. De un modo general, los pagos son escalonados en un perfodo
equivalente a 1a mayor parte de la vida itil del bien. Durante ese perfodo, llamado perfodo

inicial del alquiler, el es ir ble por las dos partes, y el arrendatario estd

los alquileres.??

25 Op, Cit, pp. 37-38
5 Acosta Romero, Miguel. . Op. Cit, p.713
27 Vancil, Richard F. Leasing of Industial Equipment. Mc.Graw Hill, USA , 1963, p.79



Carlos Elfas Buitrén sefiala que "¢l de arrendamiento financiero es un

acorde con fa legistacidn civil, en el cual se pactan una o varias opciones como cldusulas

accesorias, que al término del 4n una obligacidn especifica o alternativa,*2

Jose Ma. de la Cuesta considera que "por virtud del 'leasing’, quien desea disfrutar de un

bien acude a una emp para que, adquiriéndolo a tal fin de su constructor o fabricante,

le ceda su uso por todo ¢l tiempo que se prevé, tendrd vida econdmica o til, a cambio de

una contraprestacién en dinero que el usuario paga fraccionad: y que asciende al
importe que la empresa del ‘leasing' satisfizo al fabricante, incrementando en los gastos e
interés de! apl: i mis el benefici p ial. 2%

Por su parte F.T. Zilli seilala que el de arrendami fi iero es un

'sui generis' que se puede agrupar dentro de los idos cono i inados por que es,
en principio al menos, la yuxtaposicién de dos gulados por la legislacién civil:

¢l de arrendamiento y el de compra venta, En él se obliga a una de las partes a entregar

una cota ble o i ble, d un plazo previamente pactado, ai final del cual
debers trasladarse su dominio a a otra parte, a cambio de un precio simbélico establecido
en el propio contrato, o bien volvérselo a rentar a cambio de una renta mucho menor o en

una posibilidad mis, enajenarlo a un tercero y a repartir el precio obtenido entre ambas

partes, pondiéndole al arrendatario la porcidn mds significativa. La otra parte se
obliga a pagar las cantidades estipuladas como rentas, las cuales se documentan con tftulos

”Bmttdn,&rhﬂlfu *El sistema do d iaciéa ea el i financiero®, ca Rovista do
No.12, $.H.y C .P,, México, Junio 1985 p.29

29 Do Ia Cuesta Rute, José Marfa. Cnudopm'men,B Eduardo. Camunuen'l‘omnllntmg

No.16, Ene-Dic, 1976, Talleres de Ia Impreata de la Universidad de Concepcitn,

Rovista do Derecho.
Chils, 1976 p. 161
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de crédito a favor de la arrendadora y en el caso de ejercer su opcién a compra, el precio

previamente pactado, que ¢s, como antes se dijo, menor al de mercado.®

Femando A. Vdzquez Pando define al arrendami fi icro como el "en

virtud del cual una de las partes se obliga a adquirir un bien y a conceder el uso del mismo
a la otra parte, por un plazo forzoso para ambas y, a elegcidn de ésta a itirle la

propiedad del objeto al término del plazo o a prorrogar el plazo del uso, o alguna otra
opcién, y la otra parte se obliga a cubrir una cantidad determinada como contraprestacién
del uso, ain en ¢l supuesto de pérdida del objeto, y a ejercitar necesariamente alguna de

las

pei previ a la terminacidn del plazo forzoso.*¥!

En las definiciones de Acosta Romero, Vancil y De la Cuesta, se seiala como
caracterfstica que el pago total de las rentas es superior al precio de adquisicién. Esto es

verdad aunque parcialmente ya que el fin del contrato es financiar la adquisicién de un

bien y obvi la arrendadora debe r el costo del contrato y oblener una

utilidad. Considero que esta no es una {stica ial ya que si el caso de

una inmobiliaria pmpielzuizi de un edificio el cual renta a largo plazo, también e! monto de

las rentas va a ser superior al costo original del inmueble.

Desde mi punto de vista la definicién de 1a ley contiene mejor identificados los elementos
de la

peracién del arrendami fi i En primer lugar, sefiala como partes del

a una arrendadona fi iera ( dejando de lado el término “arrendador® tfpico det

contrato de arrendamiento civil), y por Ia otra una persona fisica o moral como

arrendatario, Es importante seflalar que dni las arrendad financh que
30Zilli, F.T. *El arreadamicato financiero en México™ en Ipvestipacién Fiscal No. 48, S.H.y C.P., México,
Dic 1969, p.33

31 Vinquez Pando, Qp,Cit,, p.267



cuenten con autorizacién de la Secretarfa de Hacienda para operar, pueden celebrar este
tipo de contratos de forma habitual,

En la definicidn se establece que "la arrendadora financiera se obliga a adquirir

determinados bienes y a conceder su uso o goce poral...*, lo cual implica que el

arrendatario sediale a la arrendadora financiera el bien o bienes que desca rentar, tenienda

1a obligacién de adquirirlos para posteriormente celebrar el contrato.

En la definicién legal, la obligacién del arrendatario es liquidar en pagos parciales una

cantidad en dinero, que cubra el valor de adquisicién de los bienes, las cargas financieras
y los dem4s accesorios. En la definicién de Haime Levy el arrendador *...se obliga a
financiar 1a adquisicién de un bien, mucble o inmucble...”, mientras que Acosta Romero
dice que “el arrendatario se compromete a cubrir una renta superior en su totalidad al

precio de adquisicién®. Esta es una fstica ial del » de arrendami ya

P

que ¢l fin det arrendami es la adquisicién de bienes, medi un fi iami a

corto, mediano o largo plazo, segiin convenga y no Unicamente su uso como sucede en el

d.

ar iento co! jonal. El f iami se otorga

"

¢l uso de los bienes y

el cobro de las rentas que equivalen al precio més las cargas financieras.

Como puede observarse, el término del arrendamiento es forzoso para ambas partes, es

decir, irrevocable aunque mds adel diaremos que la Arrendadora Fi icra estd

en pos.ibilidad de darlo por terminado anticipadamente. Sin embargo se dice que el plazo

es forzoso porque en la Ley se establece que al imiento del arrendamiento f iero

se debe adoptar alguna de las formas de terminacién que en e¢lla se seialan, 1a cual puede

pactarse ya sea a la firma del contrato o antes del vencimiento.
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Por lo que sc refiere a las formas de terminacién del Contrato de Arrendamiento

Financiero, 1a ley la las sigui

1. La compra dc los bienes a un precio inferior a su valor de adquisicién, que quedard
fijado en el contrato. En caso de que no se haya fijado, el precio deberd ser inferior al
valor de mercado.

2. La prérroga del contrato para continuar con el uso o goce, pagando una renta inferior a
la anterior. En este caso, una vez terminada la prérroga se deberd adoptar alguna de las

otras dos formas de terminacién.

3. La participacién con la arrendadora financiera en el precio de venta de los bienes a un
tercero.
Como se observa, la arrendadora financiera al término del ¢ debe for

enajenar ¢l bien ya sea al arrendatario 0 a un tercero y esto es en virtud de que la Ley
General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito prohibe a las arrendadoras

adquirir bienes, que no sean para darlos en arrendamiento, con ién de 1los que

P q

formen parte de su mobiliario y oficinas. En el caso de que por incumplimiento del
arrendatario en el pago de las rentas, la arrendadora se adjudique un bien, &sta estd
obligada a venderlo en el plazo de un afio tratdndose de mucbles y de dos afios, tratdndose
de inmucbles.

Inclusive en Estados Unidos de Norteamérica existe una legislacién que establece que las
arrendadoras dnicamente podrdn adquirir equipos a peticié del arrendatario

P P »

Andnl (- had:

prohib en i

o

en espera de un cliente.



El arrendamiento financiero tiene una gran importancia a nivel internacional. El Instituto
Internacional para 1a Unificacién del Derecho Privado (UNIDROIT) Ilevé a cabo en abril
de 1988 la Convencién de Leasing Financicro Intemacional en donde se definié al

Arrendami Financiero como una operacién tripartita en la cual una parte (concedente),
bajo indicaciones de otra parte (utilizador), adquiere de una tercera parte (proveedor) un

bien, del material o de los materiales seleccionados por el utilizador, del cual concede el

uso a éste para fines

p iales y proft

contra el pago de cdnones.’?

Desde mi punto de vista, la definicién del UNIDROIT es errénea, en primer lugar,
establece que el contrato es tripartita lo cual ¢s incorrecto, puesto que el proveedor no es

parte del arrendami fi i la arrendadora, al los bienes celebra un

P

contrato de compraventa que es independiente del contrato. Adicionalmente a ésto, la
definicién anterior podrfa confundirse ficilmente con la de un arrendamiento comun en
vista de que no s6lo basta que el arrendatario sefiale a la arrendadora los bienes que ha de
olorgarle en arrendamiento, sino que es parte fundamental la opcién a elegir al término del
contrato, por lo menos en nuestra legislacién. Es decir, el hecho de que una persona

seiiale a otra los bienes que desea rentar no es elemento unico de un contrato de

arrendamiento fi jcro, pues este implica m4s obligaci para ambas partes.
Dada 1a ap internacional que pafs est4 por comenzar en las ramas comercial
yfi i serfa rec dable que las arrendadoras financieras programaran el régimen

a aplicar en los contratos de arrendamiento que celebren con empresas extranjeras o bien

que las autoridades h darias prep todo un de legislacién aplicable a las

empresas extranjeras que vengan a Operar en nuestro pafs, en virtud de que el régimen

internacional vigente es confuso y poco exacto en cuanto a la realidad de nuestro pafs.

32 | o6 Tovar, Soyle.Op,Cit., p.37
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2.3. Operaciéa del Arrendamiento Fi

Al 1% ol del ar PN 6 : se diard su op sk .

sobre todo Ias caracterfsticas que hacen de este contrato una operacién de crédito de gran
demanda.

Como sc seflalé anteriormente, el arrendami fi i iste en un contrato

entre la arrendadora fi jera y una p fisica o moral que tiene por objeto

principal financiar la adquisicién de uno o varios bienes. El mecanismo es el siguiente:

La persona que desca usar ( y seguramente después adquirir) los bienes, se dirige ante el
proveedor o fabricante, con ¢l cual negocia el precio. Como la adquisicién es por parte de

la dad el pago g i s hace en efectivo, razén por la cual es posible
obtener un mejor precio. El hecho de que sca el arrendatario el que negocie los bienes y
su precio es I6gico, puesto que serd quien los utilice y finalmente los adquiera al término
del contrato.

Una vez que el arrendatario ha elegido los bienes y negociado el precio, se lo comunica a
1a arrendadora quien adquiere los bienes. Para 1a compra de los bienes 1a arrendadora hard
uso de lneas de crédito ya blecidas con instituci de crédito o intermediarios

financieros a fin de oblener recursos frescos y no involucrar en las operaciones capital

- propio. Este fi iami externo obvi lleva implicito un costo financiero el cual
b rbsect Final el arrendatario.
Hechos los dios fi i de 1a operacidn - es decir, el cflculo de cuanto le cuesta a

1a arrendadora dar el financiami y el cargar la utilidad a ese costo - , se celebra ¢l
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de arrendami financiero en donde se estipula el monto de las rentas que estard
integrada por el valor de los bienes arrendados, més el fi {ami mds gastos de
operacién y el mdrgen de utilidad que ob
amortizacién del crédito que pudiera otorgar un banco para la adquisicién de los mismos
bienes.

ga la arrendadora. La renta equivale a la

Dentro del costo del equipo se incluye el valor directo de los bienes, los gastos de

N tapid Tad.

, g y demds costos de adquisicién (si y do se incl

q P

Y

dentro de 1a factura objeto del contrato), asf como los impuestos y derechos cuando son

£ o

f porlaar

And

A diferencia de los bancos que captan sus recursos del publico 3 , las arrendadoras
financieras reciben recursos de Jas instituciones de crédito, entidades financieras o de los

mismos proveedores del equipo. E! financiamiento que otorgan las arrendadoras

r3 : Y

necesari lleva implfcito un costo que podrd estar integrado por una de
las siguientes tasas, o por la combinacién de ellas:

a) Costo ponderado de capital de 1a emp arrendadora, el cual
mezcla de las disti fuentes de financiami que intervienen en la consecucién de los
Tecursos.

p el costo de la

b) Cos(o intrinseco de la fuente externa directa de fondeo de la operacién en particular
cuando esta es fécil d le y asignable a un en particular,

c) Costo del dinero fijado en ¢! mercado de dinero.

33 Hocrejéa Sitve, Hormilo, Op,Cit., p.118
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Adicionalmente puede intervenir ¢l costo financiero de fuentes extranjeras en ¢l caso de
que los recursos sean otorgados por bancos o proveedores extranjeros. 34

Los gastos de operacién son las estimaci que hacen las arrendadoras respecto de Ia
cuota que corresponde a cada peso financiado y el mdrgen de utilidad es la ganancia que
obtienen una vez deducido el costo del dinero y los gastos de 1a operacién, 16gicamente

sus utilidades se cargan al monto de las rentas. Hay que dar que las dad

.

tienen 1 il y en sus op i tienen como

objeto principal obtener ganancias lucrativas.

Por éltimo, una vez terminado el plazo del arrendamiento se elige alguna de las opciones

terminales, las cuales fueron explicadas anteriormente.,

En el caso de elegir la opcién de renovar el contrato, al término de la renovacidn
dnicamente se puede optar por la adquisicién de los bienes o su venta a un tercero.

2.4. Tipos de Arrendamiento Financiero.

El arrendamiento financiero tiene diversas modalidades por lo que se le puede clasificar

principalmente con base en las formas de financiar ¢l arrendami A inuacién se

rdn los dift tipos de arrendami fi iero 3

34 Haime Levy, Luis. Qp. Cit,, p.40
33 bidom. pp.50 - 51



2.4.1. Arrendamiento Neto.

Consiste ea que el arrendatario cubre todos los gastos g dos de la adquisicidn y
utilizaci6n del bien arrendado. Lo anterior implica que el precio de las rentas sea menor al

de un arrendamiento global y permite a la arrendad; mds répid el costo

P

de los bienes dando como ia que estos se celebren a menor plazo.

Los gastos se componen principalmente de aquéllos derivados de la instalacidn, traslado,

guros, imp y imi inclusive. Este tipo de arrendamiento es ¢l mds
utitizado en nuestro pafs.

2.4.2. Arrendamiento Global.

Este contrato es lo contrario del anterior, puesto que la arrendadora absorbe todos los
gastos que pudicra gencrar la compra de los bienes y su futura utilizacién, trasladando en
¢l pago de las rentas dicho costo al arrendatario. De esta forma el arrendatario no invierte
en el proceso de adquisicidn, pero las rentas podrfan elevarse considerablemente ya que el
financiamiento es mayor.

2.4.3. Amrendamiento Total.

En ute tipo de arrendamiento el pago de las rentas es superior al de las otras modalidades
ya que se incluye en estas el valor total de los biencs, los gastos de adquisicién y
principalmente 1a utilidad de la arrendadora. Esto da por consecuencia que al té&rmino del
arrendamiento el precio de venta sea simbélico, ya que todo g:l financiamiento se hizo a
través de las rentas.
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En las otras formas de arrendami 1a arrendadora calcula el valor de enajenacion del
bien, ya sea al arrendatario 0 a una tercera persona y en esa operacién recuperard parte de

su inversi6n y posiblemente represente su utilidad no importando que 1a venta del bien se

haga a un valor por debajo del comercial si tomamos en cuenta que el bien ya se usd y se

deprecid. En esta modalidad todas las cargas fi ieras de la i6n van inclufdas en

P

las rentas.
2.4.4. Arrendamiento Ficticio.

A esta modalidad se le conoce también como "Venta y Arrendamiento Ficticio® o como
~Sale a}\d Lease Back®, en inglés.

El arrendamicato ficticio opera a la inversa del arrendamiento financiero normal ya que
opera a través de empresas que por carecer de recursos venden sus activos ( maquinaria,

equipo e incluso i bles) a una arrendadora fi i la cual adquierc los bienes y

celebra un contrato de arrendamiento financiero.

De esta forma el amrendatario que no requiere de nuevos activos fijos obtiene recursos

financieros frescos adicionales para operar, ya que al vendérselos a la arrendad obtiene

de ésta ¢l valor comercial de los mismos en efectivo de forma inmediata. Con este
procedimiento nunca pierde posesién de sus activos fijos, asf como tampoco la propiedad,

simplemente se modifica la figura legal de propiedad de dichos bienes.
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2.5. Caracterfsticas.

De acuerdo a la clasificacién doctrinal de los contratos, el arrendamiento financiero es

mercantil, nominado, tfpico, bilateral, oneroso, formal, conmutativo, consensual, de

sk

tracto ivo y de adhesi6 {sticas que se exp a conti

a) M il. Con fund. en las fracci Iy I del artfeulo 75 del Cédigo de
Comercio® en las que se consideran acto de io las adquisici j i y
Iquileres de bles, y las p de bles ¢ i bles con el propdsito de
especulacién comercial,

Por otra parte, el se regulado en una ley de naturaleza mercantil y la
préctica del mismo corresponde a una empresa ( organizacién auxiliar del crédito) que

tiene fines de especutacién comercial al ser una sociedad mercantil.

b) Nominado, Existe una gran discusién a nivel doctrinario sobre €l nombre que debe

dérsele al de arrendami fi i Algunos autores consideraron lamarlo

leasing, tal cual surgi6 en los Estados Unidos; otros sefialan que por la semejanza que

guarda con e! arrendami no es ¢ i d inarlo arrendami fi

pero finalmente, las leyes, los tratadistas y la prictica se unificaron en tomo de la

presién Arrendami Fi iero.

c) Tipico. Al surgir en nuestro pafs las operaciones de arrendamiento, el contrato era
atfpico y como tal se efectuaba dentro del marco de la autonomfa de la voluntad y de la

libertad contractual, pero a partir de diciembre de 1981, pasé a ser tfpico en ¢l momento

36 Publicado en el Diario Oficial do la Fedansci6n los dfas del 7 al 13 do octubre do 1889.
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en que se establecen en la ley los derechos y obligaciones de las partes y el contenido de la
operacién.

d) Bilateral. Esto es en virtud de que genera derechos y obligaci fp para las
partes. La obligacidn principal de la arrendadora es la adquisicién de un bien designado
por el arrendatario para derle su uso o goce temporal y la obligacién del

arrendatario es el pago de las rentas.

En el arrendamiento financiero existe una situacién particular para el caso en el que los

bienes se destruyan por caso fortuito o de fuerza mayor. Tradicionalmente Ja doctrina

que en los bilaterales que impliquen la transmisién de una cosa, en

caso fortuito o fuerza mayor la cosa siempre perece para ¢l acreedor.’” En el

arrendami civil el d 16

ala

es el duefio y la cosa siempre perece para

€l. Sin embargo, en el arrendamiento financiero todos los riesgos son a cargo de la

arvendatacia, esto se desprende del artfculo 31 de 1a Ley General de Organizaciones y

Actividades Auxiliares del Crédito y ideré que es desproporcionado, pues hay que
dar que d la vigencia del y el duefio de Ja cosa es la arrendadora.

e) Of Imp P! hos y gravd para ambas partes. Para la arrendadora el

provecho sc traduce en la utilidad que obtiene después de deducir los costos de la

operacitn, por supuesto se trata de una utilidad de tipo econémico. Para el arrendatario es

provechoso e} contrato en vista de que utiliza los bienes con el fin de producir y en
ia de i sus g

37 Rojina Viflegas, Rafacl. Compendia de Dereshy Civil. Tomo 1Y, (%a Ediciéa) Editorial Porria, México,
1976. p.10
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Este contrato también redunda en un beneficio fiscal para ambas partes, puesto que la
arrendadora deprecia ¢l bien y la arrendataria puede deducir las rentas, situacién-que se
analizard mds adelante.

) Formal. Para su validez requiere ser por escrito y ratificado ante fedatario pudblico en
los términos del artfculo 25 de 1a Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares
del Crédito.

g) Conmutativo. Los provechos y gravdmentes son ciertos y determinados desde la
celebracién del contrato.

El cardcter conmutativo del contrato no se pierde al ejercerse la opcién de compra por el
arrendatario ya que el precio se debe determinar desde la celebracién o de lo contrario la
arrendataria corre el riesgo de ser responsable de dafios y perjuicios en los términos del

artfculo 27 de la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares.

h) Consensual en oposicién a real. Segin la clasificacién tradicional de los al

perfeccionarse por el simple acuerdo de las partes sin necesidad de que el arrendatario
pague el precio o de que la arrendadora entregue el bien objeto del contrato para que éste
tenga validez.

i) De tracto sucesivo. Por su 1 ita de una duracién determinada para que
pueda tener vigencia. La vigencia del contrato es por tiempo determinado y forzoso para
ambas partes.

j) De adhesién. En virtud de que el clausulado de los es claborad

Anct,

por la arre; Esto es por disposicién legal, ya que la Ley General



de Organizaciones Auxiliares scfiala que los modelos de deben ser aprobados por
1a Comisién Nacional B: ia debiendo inclufr en ellos las clfusulas que
dministrati déa di la expedici6n de reglas g les. 28

Esto no quicre decir que no esté en posibilidad de negociar los términos del contrato, sino
que el modelo de contrato en cuanto a su fundamentacién ya estd hecho, siendo sélo

1£rvent Tat) (*H

a las obligaci a cargo del arrendatario.

2.6. Elementos esenciales del Contrato de Arrendamiento Financiero.

Los clem iales de cualqui son aquellos sin los cuales el contrato no
podrfa existir jur{di A i ién se revisan estos elementos para ¢l contrato de
arrendamiento financiero.

2.6.1. El objeto.

E! objeto del contrato puede clasificarse en directo e indirecto.?® El objeto directo consiste
en crear o transmitir obligaciones a través de la celebracién de contratos. En el

arrendamiento financiero el objteo directo es la cond de los ifestad:

en una prestacion de hacer, por parte de la arrendadora medi Ia
bien y de la arrendataria en pagar la renta.

El objeto indirecto es 1a cosa misma, y pucden ser objeto de arrendamiento financiero

todos los bicnes muebles e inmuebles. Estos bienes bién deben ser determinados o

determinables y existir en el comercio. En principio la X del arrend:

3% Loda Tovar, Soyla. Op. Cit,_ p. 44
39 Rojina Villegas, Rafacl.Op,Cit, p.214



financiero sdlo plaba la posibilidad de rentar bienes muebles; sin embargo, con el
paso del tiempo y dados los beneficios que otorga este contrato, se empezd a operar con
inmuebles. %

Desde mi punto de vista, considero que este contrato solamente tiene aplicacién sobre

bienes productivos, ésto es, bienes cuyo uso implica un benefici émico para el
arrendatario.
En este sentido no podrdn ser objeto de arrendami financiero, bienes ibles por

su primer uso*!, asimismo les est4 prohibido a las arrendadoras realizar operaciones con
oro, plata y divisas, a menos que las divisas provengan de fuentes de financiamiento del
exterior.

2.6.2. Consentimiento.

El consentimiento es la unién o conjuncién de la voluntad de las partes, es decir, de los

sujetos contratantes, para crear o itir derechos y obligaci de acuerdo con los

términos de la norma jurfdica correspondiente. 2

En el arrendami fi iero el imi se da cuando la arrendadora se obliga a

adquirir el bien sefialado por la arrendataria y a otorgarle su uso y el arrendatario

consiente en pagar por ese uso un precio cierto y en dinero.

Al término del contrato y si el arrendatario eligié la opcién de compra, el consentimiento
del arrendador implica la obligacién de vender el bien arrendado, y la obligacién del
4 Ibidors p.50

41 Rojina Villegas, Rafacl.Op,Cit,. p. 216

42 Zamora y Valencia, Miguel Angel. Contratos Civiles. (2* Edicién) Editorial Pornia, México, 1985, p.27
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Aatari: ai

fo en prarlo. Cuando sc elige vender el bien, las partes deben

ir en participar de las ganancias que origine esa venta.

Resulta importante resaltar que basta el acuerdo de voluntades, es decir, su
consentimiento, para que el contrato exista, no obstante que no se haya hecho
formalmente, en virtud de que la forma escrita no es un elemento de existencia, sino de

validez.

2.7. Elementos de Validez del Contrato de Arrendamiento Financiero.

A i i6n se detatlan los el que permiten que un contrato de arrendamiento
financiero se considere valido.

2.7.1.Capacidad.

La capacidad es la aptitud que tienen las personas para la titularidad que ostenten de sus
derechos y obligaciones, asf como para hacerlos valer por si mismos cuando se trate de

personas fisicas. Cuando sc trate de personas morales la capacidad de éstas deberd de

3] por d de sus rep legales.*?

Ante la obligacién legal que determina que uni podrén celebrar contratos de
arrendami fi i quell iedades que con autorizacién de la Secretarfa
de Hacienda y Crédito Publico, surgen varias ideraci P de la capacidad
para arrendar.

43 Zamora y Valencis, Miguel Angel. Op.Cit, p.33



62

En primer lugar, dni fas iedades autorizadas podrdn dar objetos en
arrendamiento financiero, sin embargo la ley no seflala el procedimiento a seguir en el
caso de una persona o sociedad no autorizada haya celebrad de ar

financiero sin autorizacién. El Cédigo Civil del Estado de Quintana Roo regula este
contrato™, lo cual implica que cualquier persona lo puede celebrar siempre y cuando no lo

haga de forma habitual, sin embargo idero que la S fa de Hacienda no permitird

a las empresas no autorizadas celebrar este contrato, en virtud de ser una operacién de

crédito regulada por una ley especial. La consecuencia en todo caso serfa quizd la

posicién de i y la vigilancia fiscal del negocio con las obvias molestias y
plicaci que esto impli

Ahora bien, 4ndose de iedades, las p facultadas para suscribir los contratos
for deberdn ser apoderados designados para ese caso y por lo tanto deberdn
contar con poderes, desde mi punto de vista, especiales para cclebrar contratos de
arrendami fu i con ltades gt les inclusive de dominio, puesto que la
operacién implica no sélo la celebracién del sino también la adquisicién y futura
venta del bien.
2.7.2. Forma,

La forma en términos generales es la manera de exteriorizar el consentimiento en el

contrato, es decir, ¢s el el en el que se i todos los elementos sensibles que
son convenidos por las partes, o bien contenidos en la ley para lograr esa
exteriorizacién. 43

4 Dfaz Bravo, Arturo. Qp.Cit, p.110
45 hidem p.29
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El de arrendami iero debe celeb por escrito y ratificarse ante
fedatario publico, en los términos del artfculo 25 de la ley. En caso de no hacerlo, la

dadora s¢ hard dora a una multa de card ini: ivo que le impondrs la
Secretarfa de Hacienda.

2.7.3 Licitud del Objeto, Motivo o Fin.

La conducta en todas las ife i de 1a vol d deberd ser lfcita, ademds de

posible y el hecho como idodelap i6 ién deberd ser lfcito, %

Los motivos y fines del contrato deberdn ser igualmente lfcitos, es decir, que no vayan en

contra de ninguna disposicién normativa o de ninguna prohibicién.

En el arrendamiento financiero se puede cacr en responsabilidad penal en el caso de que se

las op i prohibidas por la ley.

2.7.4. Ausencia de Vicios de la Voluntad.

Tradicionalmente se consideran como vicios de la voluntad, ¢l error, el dolo, 1a lesién y [a
iolencia.4? Obvi el de arrendami iero debe estar libre de vicios

para que no sc¢ encuentre afectado de nulidad relativa,

4 [hidem.. p.43
4 hidein pp.38-39



2.8. Derechos y Obligaciones de las Partes,

A i ién se analizardn los hos y las obligaci que nacen con la celebracién

del de arrendami para asf derlo de una forma m4s clara y precisa.
2.8.1 Obligaci de la Arrendadora Fi
La obligacién principal de la arrendadora fi iera es la adquisicién del o los bienes que

¢! arrendatario le sciale. Es muy importante resaltar que necesariamente deben ser los

biencs idos por ¢l arrendatario, los cuales \! son iados di

por &i con el fabricante o proveedor. Esta operacién se regula como una compra venta de

cardcter mercantil.

Ahora bien, no necesariamegte tiene que haber una isicién ya que la dad
puede ser propietaria del bien, con anterioridad, pero este tendrd que ser de las mismas

caracteristicas que selale el arrendatario.

La sigui bligacién de la arrendadora d és de 13 adquisicidn del bien es la entrega

de éste. La entrega puede hacerse directamente al arrendatario o a través del proveedor.

En este Gitimo caso la arrendadora debe legiti al arrendatario a fin de que reciba los

bienes y en su caso proceda a reclamar su entrega en l1a fecha pactada.

En caso de que sca el fabricanle o proveedor el que efectiie la entrega, la arrendadora no

¢s responsable del retraso en la entrega o por defe fa; la dataria

en la

tendré que cubrir €] importe de las rentas de cualquier forma,



Al igual que en el arrendami civil, la arrendadora tiens la obligacidn de tranamitir el
uso o goce del bien arrendado. La entrega de la cosa no necesariamente 1a tiene que

lizar el arrendador, que dada la leza del debe estar pendiente de que
se haga materi al arrendatario y por lo tanto estd obligada a entregar los

documentos necesarios que asf lo acrediten. Una vez que se haga 1a entrega se podrl exigir
una constancia del recibo de los bienes.

La arrendadora deberd enviar 1 al arrendatario un estado de cuenta que sefiale

1a situacién de su operacién.

En caso de que el bien sufra algdn daflo o se pierda por actos de algin tercero, la

arrendad tiene la obligacidn de legiti a la arrendataria para que actie en su
representacién a fin de que ejerci las i y defe que sean necesarias. A
contrario sensu, cs obligacién de la arrendad jercitar las accil a que tiene derecho

como propictario, en el caso de que ¢) arrendatario no las ejercite y aunque haya
subrogado sus derechos.-

Es obligacién de 1a arrendadora exigir a la arrendataria 1a contratacién de un seguro que

cubra por lo menos los riesgos de construccién, P ién, pcidn ¢ instalacién de

los bienes, asf como los posibles dafios o pérdidas que por su uso pudieran causar a
terceros.

Por ditimo, es obligacién de 1a arrendadora ejercer alguna de las opciones de terminacién
que se clija por el datario. La arrendadora en ningin momento puede obligar a su
cliente a elegir 12 opcidn que ella quiera y por 1o tanto sc habla de una obligacién de no
hacer o negativa.




2.8.2 Derechos de la Arrendadora Fil

Aunque en la definicién que da la ley sc establece que el se celebrard en plazo
forzoso para ambas partes, la arrendad con fund en cl artfculo 33 de la Ley
tiene el derecho de indi icipad: el en el caso de que no se le paguen
las rentas.

h

Astmismo, en caso de i

plimi tiene el d de solicitar judicialmente la

posesién de los bienes. A dicha solicitud se debe P el contrato debidamente

registrado y el estado de cuenta certificado por el d blico de Ia

P

La arrendadora tiene la facultad de exigir ser el primer beneficiario de la péliza de seguro
contratada para el caso de robo, pérdida o dafios provocados por un tercero sobre la cosa.
En caso de no contratar dicho seguro la arrendadora puede solicitar la rescicién del

contrato, 4

Cuando en el contrato no se pacte previamente la opcién que deberd elegir el arrendatario

y éste no avise con anticipacién, la arrendadora tiene el ho de reck cl pago de los
daflos y perjuicios ionados por esta omisié

2.8.3 Obligaci de la amrend.

Como obligaci de la arrendataria pueden d se las sig

Efectuar mensualmente el pago de las rentas,

49 1.26a Tovas, Soyls. Q. Cil,, p. 125
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La conservacién de los bienes en ¢l estado que permita el uso normal que les corresponde.

El proporci el imi y hacer las reparaciones por su cuenta que sean

necesarias. En este sentido, vale la pena que también estd obligada a adquirir las
f: ¢ impl que se requi

Est4 obligad: bién a los seg necesarios asf como a adoptar alguna de las

formas de terminacién establecidas en la ley.

La arrendataria solo puede servirse de los bienes para el uso convenido en el contrato o
conforme a la naturaleza y destino de los mismos. Esta obligacién puede llegar a

trascender de tal forma que posibl solo el arrendatario o sus dependi d

p

utilizar el bien.

La scleccién del proveedor y de los bienes es una obligacidn del arrendatario. La

arrendadora financiera por ningiin motivo podrd seflalarlos puesto que la ley cxonera de

p bilidad a la arrendadora fi icra por error u omisién en la cotrega de los bicnes.

2.8.4. Derechos de la arrendataria.

H de arrendami # i p la peculiaridad de ser un contrato un

tanto desigual en cuanto a los derechos del arrendatario puesto que €l no tiene la opcién de

darlo por terminado anticipad: o solicitar su rescicién en caso de incumplimiento, en
vista de que las obligaciones a cargo de la arrendadora en cuanto a la entrega y calidad de
1as mercancfas no comren por su cuenta al ser un intermediario entre la adquisicién del bien

y ¢l uso del mismo, ademds 1a ley contempla la posibilidad de que el arrendatario ejercite
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las acciones a cargo del arrendador en contra del fabricante o proveedor y estipula que son
a riesgo del arrendatario 1a p&rdida o vicios de los bienes.

En este sentido me pronuncio por una modificacién a la Ley en vista de que

pricti ¢l arrendatario no tiene ning accién en caso de que la falta de entrega o
1a seleccién errénea de las mercancfas sean por dolo o negligencia de la arrendad
financiera,

2.9 Naturaleza Jurfdica.

Determinar la naturaleza jurfdica del arrendamiento financicro es quiz4 una de las tarcas
més diffciles y aventuradas del presente trabajo. El problema principal radica en que desde
su origen tanto la doctrina como la legislacidn y la jurisprudencia lo han llamado

arrendamiento financiero.

Esta denominacién encuentra todavfa rechazo entre algunos autores, incluso entre aquetlos

A Aami £
f

que que el ar o constituye un negocio jurfdico sui generis. El1

problema radica principalmente en la utilizacién de la palabra arrendamiento, situacién

que da lugar a que se le considere como una clase de arrendamiento o inclusive se diga

que es un arrendami co ional con al 1dusul jales que en nada

P

modifican su cardcter arrendaticio.

También se le ha iparado a una compra venta disfrazada o a una compra venta en

abonos, puesto que s¢ ha dicho que las rentas equivalen al pago del precio del bien.



Analizar todas lay teorfas referentes a 1a naturaleza jurfdica del arrendamiento financiero

serfa un trabajo d iad ¥ que probabl en lugar de aclarar el punto, lo
volverfa m&s confuso y obscuro.

Sin embargo, hay que destacar la clasificacién que realiza el maestro Arce Gargollo®
quien seflala que las tesis sobre la naturaleza jurfdica del arrendamiento financiero se
pueden dividir en tres:

La primera teorfa sc compone de tesis que analizan uno sélo de los aspectos del contrato

de ar iero y p den ubicarlo dentro de algiin contrato tpico. Dentro
de estas teorfas destacan las siguientes:

a) Teorfa del Mandato. Esta tesis sefiala que las relaciones jurfdicas vinculan a los sujetos

del contrato tienen ¢l efecto de un mandato. El artfculo 2546 del Cédigo Civil % para el

Distrito Federal blece que el dato es un por virtud del cual el mandatario
se obliga a cjecutar por cuenta del mandante los actos jurfdicos que este le encargue.

En este sentido se afirma que la arrendadora fi icra es dataria del arrendatario

financicro puesto que celebra un contrato de compra venta con el proveedor de los bienes

que el arrendatario le sedala y bajo las dici que €l bl

Creo equivocada esta tesis, puesto que "los efectos de la compra venta no recacn en el

fatarics £ . 1 4
ar 10 f p O repr

, sino dnica y exclusivamente en
el comprador®™3t que en este caso es la arrendadora financiera quien tiene todas los
derechos de dueilo, y en todo caso podré transmitir esos derechos.

4% Arco Gargollo, Javicr. Contrstos Mercantiles At(picos, Ed. Trillas, México, 1985. pp.99 y sig.
50 Publicado e el Diario Oficial do Is Federacin ¢l 26 de marzo do 1928
5! Lea Tovar, Soyla. Op, Cit, p. 156
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Dentro de esta tesis, también se ha dicho que el arrendatario actia como datario de 1a

dad: I3

en la obtencién de los bienes, en virtud de que es quien negocia
con el proveedor sobre ¢l precio y calidad de los mismos.

Nuevamente considero que es erréneo tal argumento, ya que al momento de dicha

negociacién no existe vinculo jurfdico con 1a arrendadora financiera puesto que el contrato

no se ha celebrado aiin. Inclusive dicha negociacién puede tener iinicamente ¢l efecto de
obtener un presupuesto, sin que esto obligue a la arrendadora a obtener el bien en ese
momento.

Asimismo, esta tesis establece que existe un mandato en favor del arrendatario para la
recepcidn del equipo y uno més para acudir en juicio y ejercitar las acciones por
incumplimiento del proveedor.

En relacién al primer supuesto es claro que no existe un mandato puesto que se trata de

obligaciones de naturaleza contractual y que no forzosamente se dan, puesto que la

ad

ar puede gar el bien. Resp al do sup , s¢ trata de una opcién

regulada por la ley general de organizaciones y actividades auxiliares del crédito que tiene

por objeto proteger a las partes del contrato de una situacién ajena a su voluntad

Por dltimo, si se aceptara esta tesis, la mayorfa de los de arrend.

fi iero estarfan afectados de nulidad relativa, puesto que de acuerdo con el articule

2555 fraccidn II, que establece que el dato deberd otorgarse en escritura piiblica o en
carta poder firmada ante dos testigos y ratificada ante notario cuando el interés exceda de
5 mil pesos, es 16gico
excederd esa cantidad,

p que 1qui de arrendami fi




n

b) Tesis del arrendamiento. Esta tesis d el 4 arrendaticio del

arrendamiento financiero, con base en el uso 0 goce que se confiere al bien.

El arrendami esel di ¢l cual una de las partes s¢ obliga a conceder el
uso 0 goce temporal de una cosa, y la otra parte, a pagar por ese UsO 0 goce un precio
cierto.

Entre quicnes sostienen esta tesis, se encuentra Carlos Elfas Buitrén quien afirma que las

opci terminales previstas en el arrendami financiero no modifican la esencia del
0 como ar i puesto que es acorde con el artfculo 2398 del Cédigo Civil
para ¢l D.F. y tales cl las se deben id accesorias y como tales permisibles para

cualquier contrato, ya que no desvirtian su naturaleza, sobre todo porque el articulo 1893
del mismo Cdédigo Civil faculta a los contratantes a poner todas las clfusulas que crean

convenientes, dentro de las cuales se ubican las de opcién terminal que son accesorias.5?

Por su parte Cabanillas establece que la opcidén terminal es accesoria y que el hecho de que

Aad . d

el ar pr

quiera los bienes no hace que deje de ser un arrendamiento.®?

En restimen esta tesis pretende equiparar el contrato que nos ocupa con una figura jurfdica

cldsica al cual sinicamente se le afiaden cldusulas accesorias, 1o cual a decir de Leén Tovar

locarfa al dioso en una posicién b 6moda y conformista.’4

52 Buitréa, Carlos Elias. Op.Cit,. p.

33 Cabanillas Sénchez, Antonio. 'Ll naturaleza del lessingo o arrendamiento financiero y ¢l control do las

condicioncs geacrales, Aguario do Derecho Civil, Tomo XXXV, Fascfculo I, Madrid, Eno-Feb.1982.
.59 y 62

abadn Tovar, Soyla. Qp.Cit, p.153



No podemos negar que existen semejanzas entre ambos contratos pero también es

" adecuado seflalar que la transmisién del uso o goce de bienes no es exclusiva del

damit Asl en nuestra legislacién el contrato de comodato que se

diferencia del arrendamiento porque la isién de ese uso o goce es gratuito,

Ahora bien, vale la pena destacar las diferencias entre ambos contratos con el fin de
desvirtuar 1a tesis del arrendamiento.

En el arrendamiento lo esencial es proporcionar el uso o goce de la cosa a cambio de un
precio por 1o que la obligacién que nace al momento de recibir la cosa arrendada, en los

términos del artfculo 2448 del Cédigo Civil, En el arrendami fi icro la obligacié

de pagar las rentas nace al momento de celebrar el contrato, aunque los bienes no hayan

sido entregados adn.

Por otra parte, el precio en ¢l arrendamiento se calcula sobre el valor que el arrendador

atribuye al uso o goce de los bienes, mi que en el arrendami fi jero el precio

estd fijado por el valor de adquisicién y su costo financiero.

Dfaz Bravo seiiala que tan contrato de arrendamiento es aquel en ¢l que se estipulan rentas
periddicas que en conjunto consideradas nada tienen que ver con el valor del objeto

arrendado, como otro en el que sumadas tales rentas arrojen un total superior al precio de

pra que s¢ da al arrendatario,’$

Sin embargo, no toma en cuenta un aspecto muy importante y es el fin que persiguen las
partes. En el arrendami el arrendador dni desea itir ¢} uso y ob por

esa isién una g i i cl arrendatario celebra el y ni con

35 Dtaz Bravo, Op, Cit., pp. 102 y 108
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¢l objeto de disponer de la cosa. En el arrendami fi iero 1a arrendadora tiene como
fin otorgar un fi y 1a arrendataria recibirlo, medi: un acto en el que la
arrendadora compra un bien y ite su uso al arvendatario contra el pago de rentas que

representan, a final de cuentas, el financiamiento. Es decir, los elementos esenciales del

contrato van dirigidos hacia la adquisicidn y fi iami de un bien.
En otras palabras, el arrendami fi iero constituye un negocio jurfdico de naturaleza
crediticia y una forma de fi fami plicada tanto a la adquisicién de bienes de

q

equipo como a la construccién de equipo y a la construccién de inmuebles.

Otra difs i iste en que en el arrendami el arrendatario se obliga a pagar por el

uso o goce de la cosa un precio cierto y determinado que puede consistir en dinero o en

cualquier otra cosa, mientras que en ¢l arrendamiento financiero el precio debe ser

forzosamente en dincro y g es determinable debido a que en su monto

intervienen tasas bancarias variables.

dq i

Por iltimo, en el ar las obligaci a la conservacién y reparacién
de la cosa cotren a cargo del arrendador, situacién que varfa en ¢l arrendamiento

financiero, pues dichas obligaci son del arrendatario,

De todo lo anterior se concluye que si bien es cierto que ambos contratos contienen

1 ik

que los j lo es que del estudio de los elementos esenciales

tenemos que se trata de negocios jurfdicos distintos.

¢) Compra Venta en abonos. Al jgual que la tesis del arrendamicnto, Ja tesis de la compra

venta en abonos es ptada por los di entre ellos Amoros, quien sostiene

36 Ledn Tovar, Soyla. Op, Cit, p.172
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que se trata de una compra venta por el hecho de que el propio arrendatario financiero
elige los bienes, adquiere ¢l derecho a su utilizacidn durante un periodo irrevocable con na
serie de riesgos y cargas exorbitantes en relacién con las que normalmente asume un

arrendatario y sobre todo por la facultad de hacerse duefio de los mismos al término del
plazo 57

El antecedente de esta tesis lo encontramos en el criterio emitido por la Sectetarfa de

Hacienda y Crédito Puiblico en 1966 que establecfa que a las operaci de ar

financiero debfa d4rseles el tratamiento fiscal de una compra venta en abonos.

Ahora bien, esta tesis sostiene que el pago de las rentas equivale al pago en abonos de la
mercancfa, de ahf que se trate de una compra venta. Sin embargo, esta tesis no toma en
cuenta que la opcién de compra no es la wnica, puesto que el arrendatario pude optar

también por la prérroga o por la venta del bien y en este caso no existirfa compra venta.

Las principales dife ias entre ambos ¢ son las si

B!

En 1a compra venta el vendedor se obliga a transferir la propiedad de una cosa o derecho,

mientras que en el Ar i Financi la arrendad financi se obliga a
conceder el uso o goce de un bien, y ni siquiera de manera accidental se obliga a transferir
1a propiedad, ya que si el arrendatario fi iero opta por dicha compra venta al celebrar

el contrato, &ste es el obligado a adquisir la propiedad del bien y no 1a arrendadora, cuya
unica obligacién es respetar la opcién elegida.s?

57 Amoros Guardiols, Manuel. “El leasing inmobilirrio y su inscripcida registral® en Revista Crftica de
Perecho Inmebilisgio. Mudrid, Ao LXI, Num. 569, Jul-Ago 1985. p. 66
38 Legn Tovar, Soyla. Op.Cil, p.168



kA

El contrato de compra venta es de ¢jecucién instantdnea, mientras que el de arrendamiento

financiero es de tracto sucesivo, Ademds, en la compra venta la transmisién de la

. ™ . v g

esa cs

propiedad es real e inmedi cuando en el arrend

incierta y no necesaria,

Por otra parte, en la compra venta en abonos, el comprador goza desde el momento en
que. realiza su primer pago de todos los derechos de duefio, mientras que en el

Aams I

ar f iero el arrendatario no tiene ningiin derecho como propietario,

Como puede observarse, existen has  dif ias entre la pra venta y cl
arrendamiento financiero, sobre todo en cuanto a Jos derechos de las partes puesto que no
puede tener la calidad de comprador aquella persona a quien tnicamente se le estd

otorgando el uso de una cosa.

d) Compra venta con reserva de dominio. El artfculo 2248 del Cédigo Civil establece que
habrd compra venta cuando uno de los contratantes se obliza a transferir la propicdad de
una cosa o de un derecho y el otro, a su vez se obliga a pagar por ellos un precio cicrto y

en dinero.

La compra venta con reserva de dominio consiste en que Ja venta est4 supeditada a una

dicids &

rensi i en que la propiedad de la cosa no se transferird al
comprador sino hasta que relice un acontecimiento futuro e incierto que consiste

generalmente en el pago posterior del precio.’?

39 Rojina Villegas, Rafael. Op.Cit, p.145
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En el arrendamiento financiero se dice que ¢l comprador adquiere el bien cuando cumple

con el dltimo pago parcial y que mi dure el serd considerado como
arrendatario.®®
En relacién a esta tesis pod sefialar que resulta aplicable lo relativo a la compra venta

en abonos afiadiendo que en la compra venta con reserva de dominio se est sujeto a la
condicién del pago de las rentas, mientras que en el arrendamiento financiero no hay

obligacién de comprar.

La segunda teorfa que expone Arce Gargollo se refiere a las tesis que pretenden explicar la

jurfdica del arrendami fi iero como un contrato mixto, compuesto por 2

contratos tfpicos.

Dentro de esta tesis destacan principalmente dos ideas, la primera de las cuales establece
que se trata de un arrendamiento seguido de un compra venta. Como ya se estudié, el
arrendamiento financiero no es ni arrendamiento, ni compra venta y menos ain, la

combinacién de ambas.

La otra idea, es expucsta por Dfaz Bravo y sefiala que el arrendamiento es un contrato

mixto formado por un arrendami yunap unilateral de venta.5!

Considero errénea la afirmacién anterior, en virtud de que en la promesa unilateral de

venta, las partes acuerdan celebrar en un cierto tiempo una compra venta, y en este caso la

60 Arce Gargollo, Javier. Qp.Cit, p. 102
61 D(xaz Bravo, Arturo. Op,Cit, p.108



obligacidn corre a cargo del vendedor porque sdlo &l se obliga a vender y ¢l comprador
impl acepta sin obligarse a comprar 62 de ah{ que se trate de un contrato unilateral.

En el arrendamiento financiero 1a opcidn terminal 1a elige libremente el arrendatario quien
cn el caso de optar por la de las fas, s el Unico obligado, pues en caso de

P

incumplimiento deberd pagar dafios y perjuicios a la dadora segtin lo blece el
artfculo 27 de 1a Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito.

Podemos conclufr afirmando que e! de ar i si bien i g

elementos de los contratos tfpicos, no puede encuadrarse dentro de ellos pues resultan
demasiado limitados para tratar de enmarcar en ecllos todas lay prestaciones y

contraprestaciones de las partes.
La tercera teorfa es aguella que idera al dami fi iero como un contrato
sui generis con caracterfsticas propias y que es ltado de un prog fi iero,

econdémico y jurfdico no exclusivo de nuestro pafs, sino de todo ¢! mundo.

Dentro de los autores que consideran que cste tiene naturaleza jurfdica propia tencmos a

Frisch y Gutiérrez Cardona, Logumo, Vézquez Pando, Broseta y Ledn Tovar.

Todos ellos hacen énfasis en que medi este > se crean derechos y obli
de los

existentes. Se trata de un nucvo contrato caracterizado por cada una de las prestaciones y

de fndole variada y por lo tanto no puede se dentro de

contraprestaciones de las partes, las cuales le imprimen el cardcter de contrato pecuha.r,

distinto de los otros, de mancra que las partes no pueden elimi. Ias opci ter

©2 Rojina Villegas, Rafuel. Qp.Cit,, p.28
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. 0 el plazo foczosa, la forma de pago o la manera de integrar el precio, puesto que
dejarfamos de estar ante un arrendamiento financiero. s

De hecho estamos ante un contrato’ financiero o de crédito, pues como se sefialé
anteriormente, el fin perseguido por las partes va m4s allf de otorgar el uso de un bien,
puesto que realmente se trata del financiamiento de bienes de capital que hardn mas
productiva 1a emp del arrendatario,

Asimismo estamos freate a un contrato unitario pues la concesién del uso o goce y la
opcién terminal no pueden aislarse, ya que constituyen etapas y elementos necesarios de
un proceso contractual mds amplio, de un acto jurfdico dnico y no de 1a suma de varios
contratos.8

Por dltimo, cabe sefialar que en nuestro Derecho, el legislador Ie ha dado la caracterfstica
de operacién auxiliar del crédito al incluirla en una ley financiera como es la Ley General
de Organizacidn y Actividades Auxiliares del Crédito.

83 | 560 Tovar, Soyla. Op.Cit. p.172
64 Amoros, Op.Cit, p.888
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CAPITULO 3. VENTAJAS DEL CONTRATO DE
ARRENDAMIENTO FINANCIERO,

Dada la naturaleza crediticia del contrato, éste ha tenido gran aceptacién y utilizacién en el

do fi iero del pafs enfatizdndose que ofrece ventajas financieras y sobre todo

fiscales que ninguna otra fuente de financiamiento puede otorgar.

El presente capftulo tiene por objeto analizar las ventajas que se pueden obtener del uso

del de arrendami fi iero para la adquisicién de bienes integrantes del
activo fijo de una emp Estas jas las obtiene principal el arrendatario

Sin embargo, este contrato también tiene al d ijas con resp a otras fi

de financiamiento, las cuales también se estudiardn ya que no se puede hablar vnicamente

de los beneficios de una operacién sin tomar cn cuenta, como parte integral, los aspectos

negativos.
Para el dio de las jas del arrendami financiero, se dividird ¢l andlisis en dos
partes, En primer lugar se 1i las jas fi i y en segundo lugar el

tratamiento fiscal de la operacién y los beneficios que trae

B

Como

jas fi ieras se derd juellas que abti los usuarios del

arrendami fi icro para la adquisicién de bienes (activo fijo) que servirdn para
producir o prestar servicios que redundardn en un beneficio econémico. Este beneficio

puede consistir ya sea en 1a generacién de utilidades o en ¢l ahoro de efectivo. Asimismo,

ESTA TESIS N8 PEDE

SALR B LA BBLSTLCA



se estudiardn las venlajas que ofrece en comparacion con los créditos bancarios que son la
alternativa que se utiliza con més frecuencia.

Las ventajas fiscales son las que derivan de la utilizacién del arrendamiento financiero y

que se traducen en el ahorro o diferimi de imp con el ahorro de

efectivo que se obtiene.
3.1. Ventajas Financieras.

Cuando una empresa se ve en Ia necesidad de adquirir maquinaria o equipo con ¢l fin de

incrementar su produccién o bien de modemizar su planta industrial para estar en

posibilidad de petir con emf que con tecnologfa avanzada, sc enfrenta
con un grave problema, El costo de Ja maquinaria o equipo que requicre, normalmente es
muy clevado y generalmente no se tienen los recursos para adquirirla al contado, o bien si
se tienen los recursos y se utilizan, se corre el riesgo de descapitalizar a la empresa
dejdndola en una situacién muy riesgosa, con la posibilidad de que no pueda afrontar otras

(S0 TTRPrY . .

como por ejemplo, el pago de sueldos a sus trabajadores o el pago a

proveedores de sus materias primas.

En este surge la idad de financiar Ia adquisicién de esta maquinaria que

q

integrard el activo fijo de la empresa. La forma m4s comuin para conseguir los recursos es
a través del financiamiento extemo que puede provenir de créditos de instituciones

diticias o de organizaci auxiliares del crédito.

La solicitud de un préstamo bancario hasta hace pocos aiios era la opcidn mds frecuente, si
no es que la tinica, para obtener un financiamiento externo. Esta opcién, sin embargo,
tiene d jas freate al de arrendami fi




En primer lugar, ¢! trdmite del crédito es muy lento debido a que a la solicitud se debea

pafiar una gran idad de d >s legales y contables que deberdn estar

lizados. Estos d deberdn pasar por un proceso de revisién y estudio dentro
del banco, con el objeto de ob una cvaluacién del solici y izar si es sujeto
de crédito.

Una vez conclufdo el estudio de crédito, la solicitud pasa a un comité encargado de
autorizar la asignacidn de recursos al solicitante. Adicionalmente a esto, los bancos

(Tony fae hi

= p ias a raz6n de dos por uno; es decir, por cada millén que

pmsun.debuin estar cubiertos por dos millones. También solicitan avales de personas

fisicas o les de ida solvenci émica y moral.

Si no se es cliente regular del banco, el trdmite del crédito puede durar hasta scis meses; si

se es cliente, puede durar de uno a tres meses en ¢l mejor de los casos, lo cual en

situaciones de premura puede acarrear que la emp sufra pérdid iderabl
Ahora bien, tratdndose de emp pequeilas o de reci idn, el trémite puede ser
més tardado ya que es obvio que no con el respald émico o moral que

solicitan las instituciones bancarias. Asimismo, es dificil que cuenten con las garantfas y

avales sufici para poder plir con estos requisitos. En el caso de estas empresas la
solicitud de crédito puede inclusive no ser aprobada.

Lo anterior nos lieva a dos situaciones especfficas. Primero, que 1a empresa necesitada de

crédito debe planear anticipad. la ob ién de lfncas de crédito, pues de lo
contrario corre el riesgo de no contar con recursos para adquirir maquinaria y equipo
oportunamente y durante el tiempo que dure el trdmite de crédito puede ser una empresa



improductiva, Segundo, que en el caso de no contar con un respaldo econémico fuerte es
casi imposit guir un crédito bancario,

Ademds de las d 1] das, el otorgami de un crédito bancario implica
que se praven todos o parte de los activos de la empresa, en virtud de que los créditos

tienen la fstica de ser p Esto trac como consecuencia que en caso de que

se necesiten nuevos créditos la posibilidad de obtenerlos se reduce prdcticamente a cero.

Hay que tener en cuenta que 1 con la adquisicién de una mdq no se van a
satisfacer todas las idades de una P siendo g 1 ia la
adquisicién de m4s equipo y al se pravada la emp no es posible conseguir

financiamiento a través del crédito bancario.

Por tllimo es importante sefialar que en un crédito bancario no se financia el cien

porciento del valor de los bienes, normal ¢l monto financiable es entre ¢l ochenta y
el setenta porciento del valor del bien quedando el restante veinte o treinta porciento a
cargo del cliente.

Por ejemplo, si la maquinaria requerida tiene un costo de quinientos millones de pesos, ¢l

banco uni prestard i dando los cien millones restantes a cargo del

cliente, situacién que puede distraer recursos del capital de trabajo de la empresa.

Por capital de trabajo se derdn los activos circul o disponibles con que cuenta la

P

empresa, como son el efectivo en caja y bancos, los inventarios o las cuentas por cobrar.5

Con cl arrendamiento financiero se suplen estas desventajas y ademds se obtienen algunas
ventajas adicionales sobre los créditos bancarios.

65 Haime Lovy, Luis. Qp.Cit, p.82
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1 Aad

En primer lugar, se debe

que la no otorga Ifneas de

crédito ni idades en efectivo, sino que su financiami es a través de la adquisicién

de los bienes que el arrendatario le seflale, otorgando su uso o goce temporal.

La negociacién del precio y caracterfsticas de los bienes estdn a cargo del arrendatario

P "

yelpagoy 6n estdn a cargo de la arrendadora financiera.
En este proceso sc detecta la primera venlaja, puesto que al ser el pago en efectivo se
pueden ir d iderables, ya que es comiin que se otorguen si el bien es

liquidado al contado,

Otra ventaja es que los bienes pueden ser adquiridos con mucha mayor rapidez, puesto que
si bien es cierto que la arrendadora tiambién tiene que hacer estudios financicros y de
crédito al arrendatario, éstos se aceleran en vista de que la arrendadora conservard la
propiedad de los bienes adquiridos por el tiempo que dure el contrato y por lo tanto no s¢
exigen tantas garantfas.

En este sentido, si se toma en cuenta que los bienes son adquiridos en un plazo
relativamente corto y con una rebaja en su precio, ¢! beneficio que obtiene ta empresa es
muy atractivo puesto que se ahorra un porcentaje del precio y puede producir y generar
utilidades mucho mds répido.

Pana los

el arrendami fi iero ofrece la posibilidad de tener

accesibilidad a financiamiento externo y pueden de esta forma adquirir bicnes que de ot

forma serfa i i ibl




Las empresas de reciente creacidn pueden obtener con este contrato un desarrollo répido y

un crecimiento acelerado.®s

Al quedar los bienes en propiedad de la arrendad se elimi las que
normall se requi para la ion de un crédito, ya que son los propios bienes
los que garantizan el pago de las rentas, y en el caso de i imi 3¢ podrd solici

la posesién de los bienes ante autoridad judicial,

Adicionalmente a lo anterior, di la celebracién de de arrend:

fi icro s¢ puede fi iar el cien porci del valor de los bienes y los gastos que
implique la operacién, como pueden ser los derivados del transporte, colocacidn y

mantenimiento, asf comg Ia contratacién de los scguros necesarios.

Otra ventaja que prod benefici émicos es que por medio de éste contrato las
Ja q que por

empresas pueden renovar su equipo regularmente y de esta forma afrontar la obsolecencia

de los bienes per d se en do y no ser desplazadas por las grandes
empresas. $?
Por otra parte, la celebracién del de ar fi i ofrece la

posibilidad de pactar plazos mds largos. El plazo generalmente va en funcida de la vida
dtil del bien.

Por dltimo, e} arrendatario financiero tiene la posibilidad de reducir el costo de! contrato

si al término del mismo opta por Ja opcién de venta a un tercero, con lo cual recibird una

8 L oda Tovar, Soyla H. Qp.Cit, p.176
7 tbidem, p.176



parte de la venta. Lo anterior evita pagar el valor total det contrato de arrendamiento, ya
que al término del plazo pactado se puede vender el equipo a precio de mercado.

Sin embargo, se puede sefialar como d

ja del arrendami f iero el que los
costos administrativos, legales y operativos son superiores a los de un crédito bancario, lo
cual es I6gico ya que el monto financiable es mayor y el plazo también. Sin embargo, si s¢

toma en cuenta que la maquinaria o equipo arrendado servird para producir y el pago de

las rentas se hard con las ias obtenidas, el fi jami resulta atractivo puesto

que no scrd necesario arriesgar capital de trabajo de la empresa.

Otra desventaja que tiene ¢l arrendami fi iero es que la duracidn del es

forzosa y no se puede dar por terminado anticipadamente. En el caso de un crédito
bancario generalmente sc pagan intereses y cabe la posibilidad de amortizar capital con
pagos anticipados, por lo que ¢l plazo del crédito se puede reducir, situacién que no se da
en el arrendamiento financiero.

Como podemos observar, las ventajas financieras obtenidas por las empresas al utilizar el
arrendamiento financiero, se pueden transformar en utilidades econémicas ya que la
obtencién de beneficios es inmediata debido al uso o explotacién de los bienes. Asimismo,
el financiamiento es menos gravoso, puesto que a mayor plazo, menor monto de las

rentas.

6% Acosta Romero, Miguel. Qp. Git, p.711



Como conclusién puede decirse que las principal jas fi i del de

P a .

ar son las

1. Se pueden conseguir descuentos en los bienes que se deseen arrendar, puesto que el

pago de los mismos se hace en efectivo.

2. Los bicnes se pucden adquirir ¢n el momento en que se necesiten, sin tener que erogar’

fuertes cantidades de dinero.

"3. Existe un autofinanciamicnto de los bienes arrendados a través de sii utilizacién

productiva,*?

4. Con el arrendamiento financiero se amplfa la accesibilidad de financiamiento a scctores

| no pueden guir ceéditos bancarios.

que nor

5. No es necesario el otorgamiento de garantias puesto que los bienes son propiedad de la

arrendadora.

6. Se amplia la capacidad crediticia de las empresas.

7. Se puede financiar el cien porciento del valor de los bienes e inclusive los gastos que se

deriven de su utilizacidn,

8. Las empresas que utilicen cl arrendamiento financiero tiencn la posibilidad de renovar

total o parcialmente su planta productiva regularmente.

% Arce Gargollo. Op,Cit, p.72



9. Los plazos de financiamiento son mis largos que en el caso de otro tipo de
financiamiento.

10. Se puede reducir el costo del contrato si se opta por la venta de los bienes a un
tercero, puesto que se participa de la utilidad que produzea esa venta.

Como d

jas pueden tarse las si
1. El costo del financiamiento es m4s caro.
2. El contrato no puede darse por terminado anticipadamente.

De acucrdo con 1o expuesto se pucde conclufr que las ventajas son mayores que las

desventajas, razén por la cual idero que el arrendamiento financiero constituye una

alternativa atractiva que ofrece grandes beneficios al usuario del contrato como medio para

financiar la adquisicién de bienes para su empresa.

3.2. Ventajas Fiscales.

En este punto se analizardn las ventajas fiscales que ofrece el contrato de arrendamiento
financiero y que son, sin lugar a dudas, las que mds toman en consideracién las empresas

al optar por esta forma de financiamieato,

Antes de pasar a 1a revisién de estas ventajas, se anali el I fiscal que 3o le da
1jas que ofrece.

a la operacién a fin de der mejor las




El artfculo 15 del Cédigo Fiscal de la Pederacién™ iene el de dami

P

financiero para efectos fiscales, esto es, que uni los que se ala

definicién que contiene el Cédigo Fiscal estardn sujetos a las disposiciones fiscales.

De acuerdo con el Cédigo Fiscal “el arrendami: fi iero es el cont por el cual se

otorga el uso o goce poral de bienes tangibles, siempre que cumpla con los siguientes

requisitos:

I.- Que se establezca un plazo forzoso que sea igual o superior al mfnimo para deducir la

inversi6én en los términos de las disposici fiscales o do el plazo sea menor, se

permita.a quien recibe el bien, que al término del plazo cjerza cualquiera de las siguientes
opciones:

a) Transferir la propiedad del bien objeto del contrato mediante el pago de una
cantidad determinada, que deberd ser inferior al valor del mercado del bien al momento de

ejercer la opcidn.

b) Prorrogar el contrato por un plazo cierto durante el cual los pagos serdn por un

monto inferior al que se fijé durante el plazo inicial def contrato.

c) Obtener parte del precio por la enajenacién a un tercero del bien objeto del

contrato.

II.- Que la p i6n sea equivall o superior al valor del bien al momento de

olorgar su uso o goce.

70 Publicado ea ol Diasio Oficial de la Federacitn el 31 do ciiciembm de 1981



II1.- Que se establezca una tasa de interés aplicable para determinar los pagos y el contrato
se celebre por escrito,

IV.- Consig! p en el cof el valor del bien objeto de 1a operacién y el
monto que ponda al pago de i -

Como se puede observar, la primera parte de 1a definicién que da ¢l Cédigo Fiscal es muy
similar a 1a de 1a Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito; sin
embargo, las fracciones II, 11 y IV del artfculo 15 se refieren a cuestiones netamente
fiscales, como son el monto de la contraprestacién y la tasa de interés que se pacta, que no

son consideradas en 1a ley que regula el contrato.

Lo anterior no implica que si se celebra un contrato de arrendamiento financiero y no se

sefiala el valor del bien y el monto correspondi al pago de i no se trata de un

de arrendami fi i Lo que sucede es que serd un contrato de
arrendamiento al que no podrd dérsele el tratamiento que establecen las leyes fiscales, pero

no dejard de ser arrendamiento financiero sujeto a l1a regulacién legal de Ia Ley General de

Org; i y Actividades Auxiliares del Crédito.
Ahora bien, como se sabe, Ia principal ley en materia tributaria, después del Cédigo Fiscal
es 1a Ley del Impuesto sobre 1a Renta” , en vista de que casi todas las personas, tanto

fisicas como morales somos sujetos de este impuesto.

€l Impuesto Sobre 1a Renta tiene por objeto gravar los ingresos que perciban las personas

fisicas, iedad tiles, instituci de crédito y organizaciones auxiliares del

crédito. Los ingresos que constituyen el objeto de la ley son tanto los ingresos de

7! Publicada en el Diario Oficial do Ia Pederacin el 30 de dicismbre do 1980,



naturaleza civil como los que se deriven de actividades comerciales, industriales,

agricolas, ganaderas, silvicolas o de pesca.™

En otras palabras, el impuesto sobre 1a renta es aquel que grava la riqueza en formacion,

1. ial

por los ing del contribuyente que provengan de su trabajo,
de su capital, 0 de ambos.”™

En materia de arrendamiento financiero es la Ley del Impuesto sobre la Renta la que

mayores disposic.ioncs i y en cc ia es el i del cual se pueden

P

obtener mayores ventajas.

La ley establece dos p dimi: para el cdlculo del imp uno para la arrendad
financicra y otro para el arrendatario, ya que ambaos obtienen un beneficio econémico por

su utilizacién.

En cuanto a la arrendadora, el artfculo 16 fraccién III de 1a Ley establece la forma de

los ing btenidos en un cjercicio, derivados de los contratos de

arrendamicato que cclebre.

El artfculo 16 fraccién I1I seitala:

“Tratdnd de 12 obtencién de ing; pr i de )3 de arrend
financiero, asf como de la prestacién de servicios en la que se pacte que la
b i6n se d gue periddi , los contribuy podrén optar por

72 Calvo Nicolau, Earique y Enrique Vargas Aguilar. Estudio do 4 Ley del lmpuesto sobre a Renta
, Editorial Themis, México, 1986, p.69
T3 Flores Zavals, Ernesto, i

i (23° Edici6a) Editorial Pornia,
Méaico, 1981. p.431
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como ing| btenido en el ejercicio el total del precio pactado, o bien,
solamente la parte del precio exigible durante el mismo.*

El tercer pdrrafo siguiente a 1a fraccién ITI establece:

"Cuando el contribuyente hubiera optado por iderar como i btenidos en el

ejercicio dnicamente 1a parte del precio pactado exigible o cobrado en el mismo, segin sea

el caso, y enaj los d pendi de cobro provenientes de contratos de
ar i fi o de engj i a plazo o los d€ en pago, deberd considerar la
idad pendiente de lar como ingreso obtenido en el ejercicio en el que realice la

enajenacién o dacidn en pago.”

Este artfculo sefiala que la arrendadora podrd considerar como ingreso obtenido en el
ejercicio, el total del precio pactado, o bien solamente la parte del precio exigible durante

el mismo.

Lo anterior quiere decir que el arrendador tiene dos opci para calcular los i

fiscales de su ejercicio, 1a primera es considerar el valor total de los contratos realizados

d un cjercicio como ing del mismo, o bien considerar como ingreso la

proporcién exigible d el ejercicio a los arrendatarios de cada ; s decir, las

rentas idas di el ejercicio fiscal de que se trate, por la totalidad de los contratos
serdn consideradas como i del arrendador.?4

Ahora bien, sea cual fuere la opcién que ejerza la arrendadora, deberd aplicarla a la

lidad de los )3 realizados. Si la arrendadora desea biar de opcién podrd
hacerlo una sola vez, para las posteriores deberd solicitar autorizacién de la Secretarfa de
Hacienda y Crédito Piblico.

7 Haime Levy, Luis. Qp, Cit, p.67



Pana calcular el costo de los bienes dados en dami financicro y deducirlos para

efectos fiscales, 1a arrendadora fii bién tiene dos opci que van en relacién a
Ia opcién del cdlculo de los i derivados de los

El costo es el valor en el que la arrendadora financiera adquirié los bienes que dié en

arrendamiento.

En ¢l caso de lar la lidad de los i de los lebrados d el

=1 , se deducird Ia lidad del costo de Jos mismos.

Si la arrendadora opta por lar como ing 1 la parte exigible de los
d el cjercicio, se debe aplicar el procedimiento del artfculo 30 que

establece:

1.- Al término de cada ejercicio, el contribuy Iculard el porciento que rep el

ingreso percibido en dicho ejercicio por el de arrendami fi iero que

corresponda, respecto del total de pagos pactados por el plazo inicial forzoso. Tanto el
ingreso como los pagos | d no incluirdn los i derivados del contrato de
arrendamiento financiero.

I1.- La deduccién a que se refiere Ia fraccién IT del artfculo 22 de esta Ley que se harf en
cada cjercicio, por los bienes objeto de contratos de arrendamiento financiero a que se
refiere este artfculo, serd Ja que se obtenga de aplicar el porciento que resulte conforme a
Ia fraccidn I de este artfculo, al valor de adquisicidn actualizado del bien de que se trate.
El bien de que se trate se actualizard multiplicdndolo por el factor de actualizacién

correspondi al perfodo prendido desde el mes en que se adquiri6 el bien y hasta el



9

ultimo mes de 1a primera mitad del ejercicio en que se len los ing! derivados de
3103 contratos®.

El artfculo 22 de 1a ley se refiere a las ‘deducci izadas y l1a fraccién 1I sefiala que
se pueden deducir 1as adquisici de prod que se utilicen para su enajenacitn.

Cuando la arrendadora opte por acumular el importe de las rentas vencidas o pagadas

q

¢l ejercicio, se aplicard ¢l costo proporcional de las mi Esto significa que si

9

¢l gjercicio 1a arrendadora recibié como pago el veinte por ciento del contrato, s¢

debe deducir el equivalente al veinte por ciento del costo.

En relacién con lo anterior, el articulo 14 fraccién IV del Cédigo Fiscal de la Federacién
establece:

"Artfculo 14, Se entiende por enajenacién de bienes:
IV.- La que se realiza medi el arrendami fi iero. "

Lo anterior significa que fiscal al arrendami fi i se le idera una

enajenacién y por lo tanto los bienes arrendados pasan a ser parte del activo fijo del
arrendatario.

Por lo que respecta al tratamiento fiscal que recibe el arrendatario financiero, el artfculo
48 de la.Ley del Impuesto Sobre 1a Renta regula el procedimi de deduccién de los

contratos de arrendamiento financiero.



"Articulo 48. Tratdnd de de arrendami fi iero, el arrend:

considerard como monto original de la inversién, 1a cantidad que se hubiere pactado como

valor del bien en el contrato respectivo”.

Para este p dimi de deduccién, la ley idera las rentas les y el monto
total original del contrato de dos formas:?®

a).- Una parte sc considera integrante del activo fijo del arrendatario, sujeta a los
porcientos de depreciacidn fiscal que scdala 1a ley, calculada esta parte de acuerdo con el
valor del bien o monto original de 1a inversién.

En el monto original de Ja inversién a que hace referencia la ley no se deben tomar en

cuenta los intereses cargados a las rentas.

b).- A 1a otra parte de la renta se le considera carga financiera en donde se incluyen los

intereses y es cargable a resultados y por lo tanto amortizable durante la vigencia del
contrato.

Lo anterior s¢ puede explicar de la siguiente forma: En un contrato de arrendamiento
financiero se pagan rentas mensuales. Estas rentas se integran por dos elementos, el

primero es 1a parte proporcional del valor del bien, y el otro son intereses,

La parte comespondiente al valor del bien se manda al activo fijo y estd sujeta a

depreciacin, mientras que la parte relativa a intereses se envfa como gastos deducibles.

bidem. p.69
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La depreciacién consiste en ¢l demérito que sufre el activo fijo de una empresa, por su
utilizacién en 1a produccidn, venta de productos o adwministracién de 1a empresa. El

demérito que sufre cl bien ocasiona una disminucién en su valor.”

La depreciacién va en relacidn con la vida (til del bien y en los artfculos 44 y 45 se

eflalan los p

ljes de depreciacién para bienes tangibl quinaria y equipo. En
materia de impuesto sobre la renta, es deducible 1a depreciacién de los bienes integrantes
del activo fijo. Es decir que se puede deducir un porcentaje del valor de los bienes en cada
ejercicio anual.

Ahora bien, como gia fiscal se dré el sigui jemplo: Una

presa toma en
arrendamiento financiero un equipe de cémputo a un plazo de cuatro aflos. Durante cse
tiempo deprecia el equipo y deduce Ia parte de intereses que pagé. Al término del contrato
opta por la venta a un lercero, la cual se hace a un precio simbélico. El tercero que

compra es accionista de la empresa y vende nuevamente a la empresa el equipo al valor de

do. Al i el equipo como activo fijo a la empresa, deprecia
nuevamente el bien por otros cuatro afios, obteniendo con lo anterior un beneficio fiscal

considerable al depreciar dos veces el mismo bien,

Una vez analizado el i fiscal del arrendamiento fi iero, de forma general se
revisardn las ventajas fiscales que se obtienen de su utilizacién como instrumento de

financiamiento.

78 Calvo Nicolaw, Enrique y Enrique Vargas Aguilar. Qp.Cit. p.991



Las principal tajas fiscales que se obtienen con el famiento financlero son las
siguientes:
1.- Del costo total del 1a parte comrespondiente al valor de adquisicion es

preciable ya que se que los bienes son parte del activo fijo del arrendatario.

2.- La parie correspondi a la carga iera que es el resultado del costo total del

contrato menos el valor original del bien, es ble di a ltados y por lo

BA

tanto deducible cien porciento.

3.- Dependiendo del equipo adquirido y de su tasa de depreciacién fiscal, el diferi
de imp cs mis clevado que en

Iquier otra alternativa de financiamiento, lo que

hace que su costo disminuya.”

4.- Mediante una serie de operaciones se puede lograr que el mismo bizn entre dos veces
al activo fijo de 1a I do una doble depreciacié

P

5.- Si las arrendadoras financicras optan por calcular los ingresos y el costo
proporcionalmente conforme se vayan devengando las rentas, pueden diferir el pago de
impuestos al deducir el total del costo del contrato durante todo ¢! tiempo que dure el

mismo.

Como se observa en este capftulo, el de arrendamiento financiero ofrece diversas

ventajas, tanto en el aspecto financiero como en el fiscal, las que lo hacen una opcién

t i al fi iami externo, necesario en toda empresa y atractivo en la

77 Haime Levy, Luis.Qp, Cit, p-107



generacion de riqueza, el cual, a final de cuentas, es el objeto de toda empresa dedicada a
1a produccidn de bicnes o prestacion de serviclos.
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CONCLUSIONES

1,- Las Organizaciones Auxiliares del Cré&dito constituyen un importante sector dentro del
sistema financiero y sc erigen como pilares en el desarrollo econdmico del pafs, dada la
naturaleza crediticia de las operaciones que reafizan y de su amplia penetracién en el

mercado financiero.

2.- Las operaciones efectuadas por las Organizaciones Auxiliares de) Crédito constituyen

un servicio piiblico, en virtud de su leza crediticia, no ob que la ley no les de

ese cardcter.

3.- En virtud de qu clas operaciones realizadas por las Organizaciones Auxiliares del
Crédito constituyen un servicio piblico, es fundamental que las autoridades que cjercen
atribuciones en esta materia como son la Secretarfa de Hacicnfia y Crédito Pdblico, la
Comisién Nacional Bancaria y el Banco de México, realicen sus funciones adecuadamente
a {in de evitar pricticas indebidas que puedan afectar el patrimonio de los usuarios de

dichas operaciones.

4.- Bl c de Arrendami Fi iero se ra lado por la Ley General de

Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito y es aquel por medio del cual una

persona denominada Arrendadora Fi icra s¢ obliga a adquirir determinados bienes y a
conceder su uso o goce temporal, a plazo forzoso, a una persona fisica o moral
denominada Arrendatario Financiero, quien se obliga a pagar como contraprestacién, una

cantidad en dinero determinada o determinable que cubre el valor de los bienes, las cargas



financieras y los dem4s accesorios, y s¢ obliga, al vencimieato del contrato a adquirir el

bien, a profrogar ¢l contrato o bien a participar de la venta efectuada a un tercero.

5.- El Armrendamicnto Financiero destaca dentro de las operaciones que rcalizan las

Organizaciones Auxiliares del Crédito, como fuente adicional de financiamiento para las

empresas debido al desarrollo y dep i6n que ha do en los dltimos ados,
mediante su regulacién juridica.
6.- Por lo reciente de su laci la legislacion en materia de Arrendamiento

Financiero adn sc puede enriquecer a fin de que sea posible identificar a este contrato

como un neps T i a otras figuras jurfdicas tales como el

arrendamicnto y 1a compra venia.

7.- El arrendamiento financiero se presenta como una fuente de financiamiento atracliva

para cualquier empresa necesitada de bienes de capital o de renovacién de los mismos,

permitiéndoles contar con i do frente a

de punta y en

poderosas, fi snacionales y 16, muy d

8.- E! Arrendamiento Financicro cambia las formas tradicionales de operar al permitir que
sea cl uso y no la propiedad del equipo lo que genere las utilidades.

9.- La legislacion actual no hace distincié p a los

tipos de
Arrendamiento Financiero existentes, por lo cual considero que debe reformarse la ley a

fin de darle a cada tipo de arrendamiento el tratamiento legal que mds convenga, puesto

que no opera igual ¢l arr neto que el arrend: ficticio o ¢} arrendamiento

global.



10.- Como isticas del de Arrendami Fi iero que es

un contrato i inado, tfpico, bil 1, onerose, formal, conmutativo,
1, de tracto ivo y de adhesién.

11.- El contrato de Arrendamiento Fi icro imp | iadas cargas al arrendatario y

libera de responsabilidad a las sociedades arrendadoras, lo cual podria acarrear abusos o
irregularidades si las autoridades encargadas de ta inspeccién y vigilancia no realizan sus
funciones eficientemente. En este sentido me pronuncio por modificaciones a la Ley que

igualen en sus derechos y obligaciones a tas dus partes.

12.- El Arrendamiento Financiero ticne naturaleza jurfdica propia y estd dotado de
caracteristicas especiales. Se encuentra regulado por una ley que lo convierte en un

contrato tipico. Inclusive, me permito afirmar que es un contrato de naturaleza crediticia.

13.- La dift ia fund: | entre el arrendami convencional y el Arrendami

Fii i siste principal en el fin que persiguen las partes, ya que en el
arrendamiento dnicamente se desea conceder y recibir el uso y goce de un bien, mientras
que el Arrendamiento Financiero persigue un financiamiento para la utilizacién de bienes

de capital.

14.- Asimi el arrendamicnto | iero se dift ia de la compra venta ¢n virtud de
que en ésta dltima el comprador adquiere derechos de dueiio al celebrar el contrato, no asi
en ¢l arrendamiento financiero en donde lo que se transmite es Gnicamente el uso,

quedando 1a opcién de compra sujeta a la eleccidn del arrendatario financiero.

15.- Medi el arrendami fi icro se amplfa la capacidad crediticia ya que se

presenta como una opcidn frente a los créditos bancarios, tradicionalmente caros y
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excesi g y en

empresa,

16.- La operacidn det Arrendamiento’Financiero ofrece importantes ventajas financieras

que pued dundar en un

rdpido y a bajo costo para todas las empresas que

lo utilicen.

17.- Las ventajas financieras del contrato permiten adquirir bienes en ¢l momento en que
se necesiten, asi como abtener e financiamiento del cien por ciento de su valor y permite

que los mismos se autofinancien ul ponerlos a trabajar inmediatamente.

18.- Como principal desventaja encontramos que el plazo del contrato es forzoso y por lo
unto no puede darse por terminado anticipadamente; sin embargo, con una buena

planes se puede ¢ guir que el plazo del contrato sea ¢l iddneo para recuperar la

inversién y obtener utilidades.

19.- Las vemajas que ofrece el tratamiento fiscal de la operacién permite la depreciacién
de bienes en virtud de que se consideran integrantes del activo fijo, aunque no se¢  haya

« ia propicdad, ademds de que Ja carga financiera de la operacidn es deducible.

20.- Para los inversionistas constituye una fuente de financiamiento para la creacién de

nuevas empresas, que redundard en fa creacién de empleos.

21.- En el aspecto internacional habrd que poner cuidado en el régi plicable ya que

las normas internacionales dificren de la legislacién nacional, lo que podrfa acarrear

conflictos con inversionistas extranjeros,
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