§81R07
UNIVERSIDAD ~ ANAHUAC

ESCUELA DE DERECHD

¥y
Con Estudios Incorporados a [a N
UNIVERSIDAD NACIONAL AUTONOMA DE MEXICO l/'

.
PG

AUMENTO Y DISMINUCION DEL CAPITAL VARIABLE
EN LAS SOCIEDADES ANONIMAS DE CAPITAL
VARIABLE

T E S I S
QUE  PARA  OBTENKR EL  TNULO  DE:

LICENCIADO  EN  DERECHO

I’SEI;GICE) | ERE,: | FIAELI;

Yince In Bono Malum MEXICO, D. F. 1992



pr—

%‘g Universidad Nacional
:‘\-A

2%  Auténoma de México
UNAM

UNAM — Direccién General de Bibliotecas Tesis
Digitales Restricciones de uso

DERECHOS RESERVADOS © PROHIBIDA
SU REPRODUCCION TOTAL O PARCIAL

Todo el material contenido en esta tesis esta
protegido por la Ley Federal del Derecho de
Autor (LFDA) de los Estados Unidos
Mexicanos (México).

El uso de imégenes, fragmentos de videos, y
demas material que sea objeto de proteccion
de los derechos de autor, sera exclusivamente
para fines educativos e informativos y debera
citar la fuente donde la obtuvo mencionando el
autor o autores. Cualquier uso distinto como el
lucro, reproduccién, edicion o modificacion,
sera perseguido y sancionado por el respectivo
titular de los Derechos de Autor.



1. INTRODUCCION. ... ... e

2. ANTECEDENTES HISTQRICOS

2.2,

3.

3.2.
3.3.

3.4.

4. LA ACCION.

4.1,
4.2,

4.4.

5. AUMENTOS Y DISMINUCIONES DEL CAPITAL SOCIAL

Derecho Frances. ..
Derecho Mexicano. ........ ... ... ... iiiinan.nn.
. Epoca Colonial.

Codign de Comercio de 1854,
Codigo de Comercio de 1834, .
Chdigo de Comercio de 1889, .
Otras disposiciones legales. ..

MNNN
NNNN
RN~

.3. Representa la suma de los valores de los
bienes aportados o que se comprometen ——
aportar los socios. e e e e

3.1.4. Crédito a favor de los ‘accionistas y ——

garantia para tercerods. . . ................

Oiferencias entre capital social vy patrimonio...

Mecanismos para proteger la estabilidad y des-

tino del capital social..

Clases de capital ... ... . ... ... .. ... ....... .. ...

Capital fijo. . ... ..... .. ... . ... ........ ...

Capital minimo. . ... ..., ...

Capital maximo o autorizado

Capital variable

Capital suscriteo.......

Capital en oparacidn.

VWO
Aanhban
CnbON~

De!xnxchn .- FE
Caracteristicas de la accidn
4.2.1. Como una fraccion del carital social.
4.2.1.1. lgualdad de valor
4.2.1.2. Indivisibilidad...................
4.2.1.3. Diversos valores de la accidn....
.2.2. Como una exPpresitdn de la calidad de socio
2.3. Como un titulo—-valor

4.2.2.1. Incorporacion........
4.2.3.2. Literalidad. .
4.2.3.3. Autonamia. ...
4.2.3.4. Legitimacion
h
4.
a,

echos de Ilos accionistas. ...
1 Patrimoniales
3.1.1. Principales. ..................
3.1. 2 Accesorios
4.2.2. De consecucion
3.
3.
1

4. 3.2.1. Adwinistratives.
4.3.2.2. De vigilancia.
Obligaciones de los accionistas.




5.4,

6. AUMENTO Y DISMINUCION DEL CAPITAL VARIABLE

6.1,
6.2

a0

Aumentos reales...... e . e
8.1.1. Mediante nuevas aportac:ones de 105 S0~
cins actwales... . ... ... ....... Ceaaen
5.1.2. Mediante nuevas aportaciones que hagan -
nuevos 8oCios
Aumentos contables. ... ... ... .. ... ... ... . ...
5.2.1. Por capitalizacion de reservas......
Por capitalizacidn de dividendos
Por capitalizacidn de superavit deriva=-
do de la revaluacion del activo fijo. .. ..
Por capitalizazién de pasivos. Su va-
riante cuando se trata de conversidn de -
obligaciones en acciones. .. .
Reducciones reales. . ......... ... ... ... ........
5.3.1. Por reembolso & los sotions de parte o del
total de sus aportaciones.... ............
5.3.1.1. No implicando la supresidn de log
puestos de socios. ... ...........
§.3.1.2. Implicando la supresidn de puestos
de socios. .. ............ ..., .,
5.2.1.2.1. For amortizacién de accio-

n a|m
NN N
o &)N

£.3.1.2.2. Por separacidn del socio al
eJercxtar su derecho de re-—

5.3.2. Por liberacidn a los socios de exhibicio-
nes no realizadas. . ... . ... ..... ... . ......
5.3.2.1. Directamente. .. ... ........... ...,
5.3.2.2. Indirectamente. Por exclusién de -
SOCIO MOTPOBO. . .. ..o iin e

5.3.3. Por adjudicacidén judicial de sus propias
acciones de la sociedad..................
Reduccidn contable. Por pérdidas

Caracter de modalidad. .. .. ... .. .. ..... e
Exposicion de Motivos de la Ley General de So—
ciedades Mercantiles - .
Legislacién aplicable.
Formalidades. .. ... ..
6.4.1. Estatutos
6.4.1.1. Denominacidén. ... ............... ...
6.4.1.2. Condiciones para aumentar vy dis-
minuir el capital social
6.4.1.3. Capital minimo limite
6.4.2. Publicidad. . ..... ... ... ... L,
6.4.2. Inscriprcidn. P
Mecanismos pars aumentar y dxsmxnuxr el
tal variable. ... ... ... . ..., ... ... ...
6.5.1. Variabilidad absoluta sin regular..
6.5.2. Variabilidad absoluta regulada

6.5.2.1. Aumento del capital variable.
6£.5.2.2. Disminucion del capital variable,
6.5.2.3. Caso especial. Reduccidén del capi-
tal por derecho de retiro.........
6.5.2.4. Generalidades de aumentos vy dis—

minuciones del capital variable, .

7

99
100

102
104

107
111
114
114
115

115
117
118
119

122



7. SINOPSIS ¥ CONCLUSIONES. .

8. APENDICE DE LEGISLACIDNES
8.1, Cédigo de Comercio
8.2. Cbodigo de Comercio

8.3. Provyecto del Codigo de Comercio de 1847

9. BIBLIOGRAFIA

de 1884.. .. .
de 1889. ........ ... .. . ..




1. INTRODUCCION.

En el estudio de las sociedades andnimas de capital
variable, siempre ha existido una dualidad al interpretar los
articulos que regulan los aumentos y disminuciones del capital
variable, 1lo que me llevo a desarrollar este trabajo. con 1la
finalidad de encontrar cual es la corriente que confarme =&
derecho se apega al cumplimiento de las normas contenidas en el
capitulo octavo de la Ley General de Sociedades Mercantiles.

Empiezo por remontarme a los antecedentes histéricos que
sirvieron de base a nuestros legisladores, comenzando con una
breve sintesis del origen de las sociedades andnimas, pPara
luego pasar a la Ley Francesa del 24 de julic de 1857, que es
el primer ardenamiento regulador de la modalidad del capital
variable. En los mismos antecedentes histéricos bajo el titule
del “Derecho Mexicano”, enumero ¥y comento las legislaciones que
han sido vigentes en nuestro pais, sobre el aspecto de
sociedades, desde la é&poca coleonial, donde “Las Ordenanzas de
Bilbao” mstablecieron normas bajo un sistema y rigidez absoluta
para las sociedades, vy posteriormente los Cédigos de Comercio
de 1854, 1884 y 1889.

E1 capitulo siguiente se denomina “El Capital Social*,
bajo el cual parto de la definicién de capital y voy realizando
un anadlisis de cada unc de los elementos que la integran.
Establezco las difprencias que existen entre capital Y
patrimonio, que en cierto momento 1os confunde nuestra
legislacién, vy cito los mecanismos existentes para protejer la
estabilidad vy destino del capital. Como dltimo parte de este
capitulo, menciono las diversas clases de capital tomando en

cuenta suw funcionalidad.



Como capitulo cuarto es el de “La Accion®, igual que el
anterior, empiezo definiéndola y luego realizo un estudio de
las tres acepciones que tiene, gue son: <como una fraccidn del
capital social, come una expresién de la calidad de socio v
come un titulo-valor. Posteriormente clasifico los derechos v
obligaciones que otorgan las acciones a los s50Ci0s.

El aquinto caritulo trata de las diversas formas en que &e
Puede aumentar y disminuir el capital de toda sociedad anbnima
de capital variable, divieéndolas en dos grandes ramas que son
“reales” vy Ycontables”.

Todos 1los anteriores capitulos brindan los elementos
necesarios peara it analizando cada uno de los articulos que
norman esta modalidad del capital variable, asl es que el sexto
capltulo que es el medular, lo nombro como MAumento vy
Disminucidén del Capital Variable”, estableciendo en eprimer
téermino que e¢s una modalidad, después tito los parrafos de 1la
Exposicion de Motivos de la Ler General de Sociedades
Mercantiles que hablan algo al respecto vy de esta forma conocer
1la "ratio leqis”, posteriormente se determinan los requisitos
que deben de cumplirse para la constitucién y funcionamiento de
sociedades andnimas de capital variable. Como parte final de
este caplitulo, hablo de las dos corrientes existentes para
realizar los aumentos v disminuciones del capital variable, que
se identifican como “variabilidad absoluta sin regular” vy
“variabilidad absoluta regulada*, esta dltima es la que
comparto vy de la misma menciono los mecanismos que se deben de
seguir para aumentar y disminuir el capital variable, haciendo

alusién al caso especial del derecho de retiro y de que los



aumentos y disminuciones al capital variable, puaden reali-
zarse a traves de los enumerados en el capitulo quinto.

Toda esta clase de trabajos sole cuentan con conclusiones,
pero considere necesario realizar una sinopsis con el objeto de
hacer mds explicitas las conclusiones a las que he liegado.

Cuenta también este trabajo con un apéndice; donde se

anexan algunas legislaciones sobre este tema, <que sirven para

consulta.



2. ANTECEDENTES HISTORICOS,

El derecho romano establecid las “Societatis Vectigalium
7PubliCorum". cuyo objeto era el encargarse de la percepcion y
administracidn de los impuestos, teniendo sus sotios una
responsabilidad limitada v la facultad de poder transmitir sus
‘derechos que gozaban en la sotiedad, ademds del caricter
corporativo que ya se precsentaba en este tipo de agrupaciones,
cornceptes que se relaciconan con la sociedad anénima; en este
sent.ido Joaquin Garrigues dice a la ietra!

f.as antiguas formas sociales conocidas en
el Derecho romano (societatis vectigalium
pubtlicorum} sblo tienen de comdn con  la
moderna s.a. su cardcter corporativo vy la
transmisibilidad de los derechos socia-
les. (2)

En la época medieval surgen en las ciudades Italianas las
“mons, massa, maona”, debido a las empréstitos tan fuertes que
tenian los gobiernos de esas ciudades v ne podian pagar a sus
acreedores las grandes sumas de dinero que representaban los
intereses, PoT 1o gque locs gobiernaos les otlorgaban a sus
acreedores el derecho de cobrar los impucestos, constituyéndose
de esta forma las ascciaciones de acreedores, er el que su
capital estaba formado por la cantidad dJde dinero prestada a los
gobiernos; siendo wuna de las sociedades mas 1mportantes la
surgida en Génova bajo el nombre de “Casa di $. Giorgio”, misma
que tenia dos caracteristicas semejantes a las sociedades
andnimas! la responsabilidad limitada de cada socio al importe
de su crédito v la divisién del capital en cantidades iguales y

transmisibles.

2 JOCAQUIN GARRIGUES: Curso de Derecho Mercantil) 3a.
reimpr. de la ta. ed., Porrda, México, 1987, t. 1, p. 409.



El antecedente histérice mds directo con la  sociedad
andnima se encuentra en Holanda en el siglo XVII, cuando debido
al impulso de descubrimiente v colonizacitn da origen a Que se
formen empresas integradas exclusivamente por aportaciones an
dinero, lo cuxl tiende a substituir el carActer personal de la
empresa individual y la compaMia celectiva, por el capitalista,
qgque es de la naturaleza de las sociedades andnimas, asi 1o
establece Raberte L. Mantilla Molina:

Surge verdaderamente la sociedad andnima
cuande se intentan grandes empresas de
descubrimiente vy coloniracidn de nuevas
tierras, y para elleo se organizan.(3)

La primera compafifa de esta clase se constiture el 20 de
marzo de 1602, bajo la denominacién de "Compafia de las Indias
Orientales”, suraiendo a partir de esta fecha compafiias
similares como son las aue a continuacidn enumero!

“Compafifa Inglesa de las Indias” (1812}, “Compafila Sueca*
16159y, "Compafiia Francesa de las Indias QOccidentales vy
Orientales” (1664), vy "Cowpafiia Danesa de las Indias
Qrientales”™, (1616>.

2.1. DERECHO FRANCES.

En primer término se encuentran la Ordenanza de 1673 en
Francia, denominada comn el Cédigo Mercantil, se ocupd del
comercio terrestre y tiene doce titulos, regulande entre otros
las sociedades.

£l motive por el cual surgieron las sociedades de capital
variable, parte de los recursos restringidos de los

trabajadores para asociarse con la finalidad de constituir una

2 RKRORERTO L. MANTILLA MOLINA: Derecho Mercantil,
Introduccidn vy Conceptos Fundamentales, Sociedades; 19a. ed.,
Porrtia, México, 1979, p. 324,



sociedad, vy de esta forma substraerse del correspondiente
salario; 1lo que origina qQue en la Ley Francesa de 24 de Julio
de 1867, se regulara la modalidad de capital variable na solo
aplicable a las c¢ooperativas sino a cualquier clase de
sociedades, siendo su objetivo €l de eliminar las restricciones
que Ia legislacion civil impuso a la organizatidn de sociedades
cooperativas, entre las que se encontraban la obligacion de da}
publicidad en cada una de las separaciones de los socios,
creandose asi las sociedades cooperativas de tipo modesto para
los trabajadores.

La mencionada Ley establece que las sociedades de capital
variable a semejanza de las crooperativas, pueden tener un
namero ilimitado de socios, con una o mas cuctas de
participacién que se denominaran acciones, cuyo valor no deberd
ser mevor de 50 franceos, prohibiéndose la cesidén de dichas
acciones sino hasta cuando esten completamente liberadas,
debi¢ndose efectuar Ja inacripcién correspondiente de 1a

cesion, en el Registro de 1a Sociedad.
2.2. DERECHO MEXICANO.
2.2.1. EPOCA COLONIAL .

En el d4ltimo tercio del siglo XVIII se hayaban operandc
numerpsas sociedades por acciones, y asi se encuentra que en
“Las Ordenanzas de Minas” en su titulo decime primero dedicado
& las minas de compafila, en su articule tercero determinaba.
que toda mina era dividida en veinticuatro eartes iguales que
se llamaban "Garras”, subdividiéndose también a su vez cada una

de ellas en partes menores.



Cada *Barra® otorgaba derecho a un voto, mismo que podia

. ser limitade vy existiendo la libertad de cederlas. A la muerte

de algun socio, se establecia la obligacion de que la sociedad

continuara, otorgando a los socios que subsistian, la facultad
de poder vender la parte que le correspondia al socio difunto.

También durante el sigleo XVIII en la ciudad de Alicante,
Espafia, se Provectd una sociedad andnima para operar en la
Nuéva Espatta, con un capital de trescientos pesos, dividido en
cuatrocientas acciones y de ciento veintiocho cuartos cada una,
acctiones que habrian de pagarse en agéneros y frutos.

Las Ordenanzas de Bilbao, vigentes durante el siglo XVII1
en la Nueva Espala, regulaban la sociedad colectiva vy
comandita, pPero bajo un sistema y una rigidez absoluta, a tal
gradoe de exigir nueva escritura a la muerte de algun socio,
para que los hnerederos del socio difunto pudieran formar parte
de la sociedad; no regulando por lo tanto, las sociedades de
capital variable, va que ni siquiera era permitido aumentar o
disminuir el capital o la admisién de un nueve socio, salvo el
caso antes establecido, y asl toda reforma exigla @1 que se
constiturera una nueva sociedad, PpProhibiéndose por lo tanto la

modificacion a la escritura constitutiva.

2.2.2. CODIGO DE COMERCIO DE 1854.

Dicho Coédigo fue la segunda Ley mercantil wvigente en
nuestro México independiente v el mismo estructurd un sistema
mas flexible en comparacidén a las antiguas Ordenanzas, Ya que
51 acepta la posibilidad de admisién de nuevos socios y por lo

mismo el aumento en el capital, asi como la modificacién a

la
escritura constitutiva, siemPre y cuando se cumpliera el
requisito de hacerse constar por sus autores, las



modificaciones al pie de la primitiva escritura, y de esta

forma el articulo 257 dice!

Art. 257.-...La admisién de nuevos gocios
o la separacion de alguno o algunos de
ellos, toda reforma o adicidn, asi como
toda mutacidn del nombre social, Be
asentaran y firmaran por sus autores al
pié de las primitivas escrituras; vy de

ello se tomara razén en la secretaria del
tribunal de comercio respectivo.(4)

En este Codigo no se regula a las sociedades de capital
variable, pero se considera que existe un gran adelanto por leo
aue se refiere a las sociedades mercantiles, al suprimir 1a
rigidez de las normas que existian en las Ordenanzas de Bilbao.

2.2.3. CODIGO DE COMERCIO DE 1884,

Este Codigo de fecha 15 de abril de 1884 y que entrd en
vigor el to. de julic del mencionado afio, establece la
posibilidad de aque algunas de las sociedades mercantiles que
reconocia este ordenamiento, pudiesen adoptar la modalidad del
capital wvariable, regulando esta modalidad bajo el titulo de
“Disposiciones particulares para las scciedades de capital
variable”, encontrdndose en primer términe el articulo que a

continuacidn se transcribe:

Articulo 589.—- Al constitulrse una
sociedad andnima ] en comandita
compuesta, Puede estipularse «que el

capital social sea suceptible de aumento
por desembolsos sucesivos hechos por los
socios o por la admisién de otros muevos,
o de disminucidn por el reintegro que se
hiciere a los asociasdos del todo o parte
de las cantidades aue hayan entregado. (%)

La *“sociedad comandita compuesta”, es la que cuenta con

4 Art. 257 del Cddigo de Comercio de 1354; Imprenta de
Jose Mariapo Lara, México, 1854, p. 69.

5 Art. 589 del Coédigo de Comercio de {884 Tipografia de
Gonzalo A. Esteva, México, 1884, p. 1690,



acciones, por lo que esta modelidad del capital variable esta
permitida Unicamente a los sociedades por acciones, criterio

Que no va acorde con la Ley Francesa de 1867,
Siendo los aumentos de capital en su parte variable por el

desembolso de los socios o por la admisién de nuevos

accionistas; y de disminucién, por el reintegro de todo o parte

de las aportaciones, sin existir alguna norma que regulara como

se realizaria dicko reintegro y cual seria 1la cantidad

correspondiente.

Este Codigo determina aue para el aumento del capital en

su parte variable, se necesitaba que el acuerds se tomase en la
junta anual y la cantidad maxima del aumento, podia ser hasta
pPOor un tanto igual al del capital existente, de esta forma se

establece en 1 articulo 530 que a la latra dice!

Articulo 590.~ Para el aumento del

capital se necesita la decisidon de la

junta anual de accionistas, sin que pueda

hacerse cada vez por mas de otro tanto

del capital primitivo.(6)

Las acciones que representaban al capital deblan ser

nominativas, su mnegociacidon se podia efectuar hasts cuando

estuviere constituida definitivamente la sociedad, y toda

tranemigidn que se llegase a realizar de dichas arcciones,

s
deberia de tomar razoéon en el libro de la compafila, en este
sentide se estipula en el articulc 591.

l.os estatutos de la sociedad fijarian el “minimun” a que
puede reducirse el capital, nunca siendo inferior a la mitad

del capital existente, debiéndose efectuar esta deduccion

siempre vy cuando la sociedad no reporte responsabilidad mayor

6 Art., 509 del Cédigo de Comercio de 1954, p. 160.
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con terceros, asi se regula en el articulo 592, aque es del

tenor literal siguiente!

Articulo 592.- Los estatutos fijaran
Precisamente en esta clase de sociedades
minimun a que puede reducirse el capital
social; ¥y nunca podré ser a menos de su
mitad, con calidad de que tal deduccién
se haga v lleve a efecto cuands 1la
sociedad no reporte respecto de tercero
responsabilidad mayor.(7)

2.2.4. CODIGD DE GOMERCIO DE 1839,
Este Codigo de fecha 15 de septiembre de 1889, entro en
vigor el io. de enerco de 1890, derogando el de 1884.

Joaguin Rodriguez Rodriguez, comenta sobre este

Ordenamiento lo siguiente!

En el Cédigo de Comercio de 1889 se
reswlan  las sociedades cooperativas como

sociedades de capital variable, con 1la
particularidad de aue las mismas han de
revestir precisamente la forma de
sociedades por acciones. Es decir, aue

mientras «que en el Cédigo de 1884 1las
soc ledades andnimae ¥ en comandita por
acciones podian ser sotiedades de capital
variable sin tener que ser cooperativas,
en el Codigo de 1889 no hay mas
sociedades de rapital variable que las
soc iedades andnimas cooperativas.(8)

En el Codigo de 1839 se regula por primera vez a las

sociedades cooperatives, slendo las dnicas que pueden ser de
capital variable, otasionando esto <gue sociedades que no
tuvieren como mnaturaleza el de que fueren ceoperativas, sSe
constituian al amparo de estas disposiciones, para gozar asl de
facultades que eran exclusivas de las sociedades coo_peral.ivaﬁ.

La primera disposicidén que s8 encuentra dentro del

7 Art. 892 del Cédige de Comercio de 1854, p. 150.
8 JOAQUIN RODRIGUEZ RODRIGUEZ: Tratado de Sociedades

Mercantiles: Aa. aod., Porrua, México, 1971, ¢. II, p.
413.



caritulo de las sociedades cooperativas estipula:
Art. 238.- La sociedad cooperativa es
aquella que Por su Propie naturaleza se
compone de socios cuyo nidmero ¥y cuvo
capital social son variables.(9)

No estableciéndose dentro del citado capitulo, la forma en
que se llevarian a cabc los aumentos y disminuciones a la parte
variable del capital social, vy con fundamento en el articulo
259 de este Codigo, las sociedades cooperativas en lo aque
respecta a las asambleas generales, se regian por lo estipulado
para las sociedades anénimas, excepto el procedimiento que se
seguia para la admisidn, exclusidn o separacién de algun socio.

Tomande en cuenta 1o manifestado en el parrafo antervior,
los aumentos y disminuciones del capital social, serian
acordados en asambblea extraordinaria, donde se encuentre
representado las tres cuartas partes del capital vy el acuerdo
deberia ser aprobade por accionistas tenedores de la wmitad

del capital.

Una wvez que se hava llegado al acuerdo de aumentar el
capital, se efectuaba lo siguiente;

Ary. 207 .- Acordado el aumento del
capital social en 1los términos Qi
dispone el articulo anterior, se llevara
a cabo con entera sujecion a las
formal idades Yy condiciones prescritas
para la constitucidn de las scciedades
anénimas. (10)

Concluyéndose que el aumento del capital se deberfa hacer
constar en ascritura pdablica e inseribirse en el Registro

Pidblico de Comercio. Ha diche aumento de capital se le

9 Art. 238 del Cédigo de Comercio de 1889; Imprenta de la
Escuela de Artes y Oficios, Toluca, México, 1889, p. 57.
10 Art. 207 del Cddigo de Comercio de 1889, p. 52.



aplicaran los principios, de que si el aumento es suscrito vy
pagado en numerario, serA pagado por lo menos el diez por

ciento del monto suscrito; vy si titado aumento es pagado por

aportaciones de titulos, efectos, bienes muebles o inmuebles,

sera integramente suscrito y pagado.

Las disminuciones del capital social, también se asentaran

en escritura pdblica e inscribiran en el Registro Pdblico de

Comercio,

En los estatutos de las sociedades cooperativas se pondran

las condiciones para admisidn, separacion v exclusién de los

socios, y c¢omo se efectuara la entrega o retiro del capital;

sobre estas condiciones se determinai

Art. 244.- A falia de disposicion sobre
los Puntos que indica el articulo
anterior, se observaran las reglas
siguientes!

I.- Los socios pueden retirarse de la
sociedad, pueden ser excluidos de ella
por falta de cumplimientio del contrato;
pero 1a Asamblea sera quien decrete la
admision o exclusion y quien autorice la
geparacion.

I11.- E1 importe de la accidn o acciones
de los socios podra ser entregado por
abonos semanarics, y el gsocio aue se
separe o fuere excluido, recibird su
Parte tal como resulte del balance
anterior a su sepatacidon ¢ exclusidn y en
la misma forma en aue fue entregada.(11)

En este Codigo se otorga el derecho de retiro para los

socios de las cooperativas, mismo que se ejercitara dentro de

los primeros seis meses del afo social, haciéndoge constar la

separacidén en igual forma que la admisidn.

Respetto de la responsabilidad del socio que se sepera, se

seflala:

11 Art, 244 del Codigo de Comercio de 1889, p. 58,
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Art. 252.- Todo so0cic Aque se sePare o
fuere excluido de la sociedad, «queda
responsable, en la parte en que estaba
obligado, de todas las operaciones
pendientes en el momento de su separacion
o exclusidn, Diche respensabilidad durara
un afo. (12>

2.2.5. OTRAS DISPOSICIONES LEGALES.

Como antecedentes a la Ley Genaral de Sociedades
Mercantiles, pPor lo que se refiere al capital variable, existen
también los siguientes ordenamientos:

A).— El Codigo de Mineria de 1884, que contempla 1la
posibilidad de que las sociedades mineras pudiesen tener
flexibilidad en su capital, debido a su objeto social, va que
su  fluctuacidn que presentara su capital, va a depender del
exito o fracaso que se tuviese en la explotacién de la mina.

B).— La Ley de Instituciones de Crédito y Organismos

Auxiliares de 1932, que autoriza a las Instituciones de Crédito

para constituirse como sociedades andnimes de capital variable.

12 Art. 252 del Codigo de Comercio de 1889, p. 60.
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2. -EL CAPITAL SUCIALA

&.1. DEFENICION.

Roberto L. Mantilla Molina define al capital social,
‘contemplando dos aspectos del mismo, para determinar la cuota
de V)iquidacién y para indicar la suma minima que puede existir
en el patrimonio de una sociedad, v a la letra dice:

El capital social es la cifra en que se
estima la suma de las cbligaciones de dar
de los socios, y sefiala el nivel minima
que debe alcanzar el patrimonic social
para que los socios puedan disfrutar de
las ganancias de la sociedad. €13)

Manuel Broseta Pont citado por Oscar Vazquez del Mercado,
aporta el siguiente concepto del capital social,
diferencidndeola desde el punto de vista ecdnomico y jurldico!

- | perfil econdmico del capital,
corrientenente entendide, come conjunta
de bienes v elementos valorables econd-
micamente Qque se destinen a la exelota-
cidn de una actividad concreta, del per-
fil Juridico del capital de la sociedad
anonima, entendido como cifra contable,
que se menciona expresamente en los esta-
tutos, cuya cuantia coincide o debe coin-
cidir en el momento constitutivo con el
total wvalor de los bienes aportados o
prometidos a la sociedad, vy que figura
como primera partida de su pasivo para
impedir que se repartan beneficios cuando
realmente no existen” . (14)

En forma muy acertada distingue Manuel Broseta Pont el

capital social desde el aspecto econdmico y el aspecto
juridico, punte de partida para determinar los elementos que
constituyen al capital social, mismos que a continuacion

enumero, tomidndose también encuenta la definicidén de Mantilla

Molina:

13 R. L. MANTILLA MOLINA! op. cit., p. 199.
14 MANUEL BROSETO PONT: HManwal de Derecho Mercantil, p.
186; citado por 0O, VASQUEZ DEL MERCADO: . op. cit., p. 192



A) .~ Fundacional
B).— Cifra aritmética contable.

C).—-Representa la suma de los valores de los bienes

15

aportados o que se comprometen a aportar los secios (Principio-

de que todo el carital debe estar suscrito).

D).—- Crédito a favor de los accionistas vy ogarantia para
terceros.

3.1.1. FUNDARGCIONAL..

Para la constitucion de las sociedades anonimas se
considera como un elemento esencial el establecer el capital
social, (teniends como monto minimo la cantidad de cincuenta -
millones de pesos, Moneda National), Que debe estar comple—
tamente suscrito vy exhibido en la proporcidn que mas adelante
se determina.

3.1.2. CIFRA MATEMATICA CONTABLE.

El capital social puede estar constituido por aportaciones
en dinero o en especie (que pueden ser bienes o la cesidn de un
crédito), que sumadas representan el capital social., siendo
una cifra aritmética en virtud de que tiene implicaciones
juridicas y contables., Cifra aritmAtica que debe fijarse en
Moneda Nacional de acuerdo con lo establecido en el Articulo 89
fraccion Il de la Ley General de Sociedades Mercantiles v en el
articulo primero de la Ley Monetaria.

3.1.3. REPRESEMTA LA SUMA DE LOS WYALORES DE LOS BIENES
APORTADOS 0 QUE SE COMPROMETEN A APORTAR {.0S SQOCIOS.

Establece la Ley General de Sociedades Mercantiles que las
sociedades anoénimas en el momento de constituci16n, deben de
suscribir los accionistas su capital social, lo que es un

Principio de seguridad para las terceras personas que contraten



con la sociedad vy una obligacién para los accioenistas, no
dejando al arbitrio el cumplimiento de esta obligacién: y en
caso de que un accionista no exhiba la parte de capital que
suscribid, la sociedad va a tener un crédito a su favor hasta
cuando el accionista pague la totalidad de la parte del capital
que  suscribid.  Las sociedades andnimas de  capital  variable
deberdn suscribir en su totalidad los accionistas el capital
minimo fijo al momento de constitucion.

La forma qus los accionistas pueden pagar la earte del
capital Qque suscriben, es en numeraric o bienes distintos del
numerario, que pueden ser ¢éstos Ultimos en especie o la
aportacién de un crédito; en case de pagar por wmedioc de
numerario, los accionistas tiene la obligacidn de exhibir  par
1o menos el veinte por ciento del valeor de cada accidn,

Cuando 1las accicones sean Pagadas en especie se debe de
exhibir todo su valor, establecerse @) criteric de valorizacidn
para el bien aportado vy el valor que tiene dicho bien; en éste
dtima casoa los bienes seran aportados en propiedad a la
sociedad salvo pacto en contrario y al respecto Joaquin
Rodriguez Rodriguez tiene el siguiente criterio!

t.as aportaciones no en dominio pueden
crear dificiles problemas en los casos de
ejecucién saobre los bienes de la sociedad
o sobre el patrimonio del duefic de los
bienes no aportados en dominio.(15)

Estay de acuerdo con la anterior opinidn, porque a pesar
de que la Ley General de Sociedades Mercantiles, solo establece
que salvo pacto en contrario, las aportaciones en especie se

entenderan como traslativas de dominio, considero aue para una

16 J. RODRIGUEZ RODRIGUEZ: op. cit., ¢t. I, p. 243,
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mayor seguridad hacia la sociedad sean admisibles ¢micamente
aportaciones traslativas de dominio, que a pesar de ser
derechos de goce pucdan ser enajenables, vya que de esta forma
se podria evitar la posible confusidn de patrimonios de 1a
sociedad y de sus accionistas.

LLas acciones pagadas en tode o en parte por aportaciones
en especie, permanecerdn depositadas en la sociedad durante dos
aflos con el propdsito de que si sufren una pérdida de valor
esos bienes, en mas de un veinticingco por ciento, sea pagada
Por el accionista esa diferencia,

En el caso de las aportaciones de créditos, los articulos
2042 y 2043 del Codigo Civil para el DOistrito Federal,
establecen <que cuando una persona cede un crédito responde de
la legitimidad y existencia del mismo mAds no de la solvencia
del deudor, pero cuandce es aportado un crédito a la sociedad
ademas de que es reauisito la exisltencia y legitimidad de este,
el socio que lo aporte también debera responder de la solvencia
del deudor en la época que el crédito fue aportado, vy en el ca—
so de los titulos valer, que no havan sido objeto de pu-—
cacién por pérdida, de acuerdo con lo establecido en los arti-
culos A3 y 45 de la Ley General de Titulos vy Operaciones de ——
Crédito.

En el proyecto de la Ley General de Sociedades Mercantiles
de 1960, establece que al momento de constitucion de una

sociedad, se exija que esté integramente exhibido el capital
social de toda sotiedad andnima, estableciéndose como minima la
cantidad de doscientos mil pesos, Moneda Nacional. Debiendo
pagarse las aportaciones en numerario, por medic del endoso del

certificado de depdsito de dinero extendido por una institucién
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de crédito o con un cheque, vy el notario ante el que se
cénstituya la sociedad dara fé& de esta circunstancia,
evitdndose de esta forma la simulacion de la existencia de wun
capital social; vy las aportaciones en especie, seran valuadas
por alguna institucién fiduciaria o por un perito designado por
un Juez.

2.1.4. CREDITO A FAVOR DE LOS ACCIONISTAS Y GARANTIA PARA
TERCEROS.

Las aportaciones aque efectuen los accionistas para pagar
cada uno la parte del capital gue suscribio, van a constitulr
un crédito a su favor y en contra de la sociedad, porque es lo
que debe devolver la sociedad a los accionistas cuando esta se
disuelva, liquide, se acuerde reducir su capital aocial (por
devolucion de aportaciones) o se separe algun accionista; este
crédito de les accionistas no es preferente, si no que ocupa el
Gltimo lugar para su £ago en la liauidacién de la sociedad.

Lo anteriormente seMfalado es la causa por la «que la
sociedad no puede adquirir sus propias acciones, Yya gque se
juntaria la figura de acreedor y deudor en una misma persona lo
que crearia una confusidn, que ocasionaria la reduccién del
capital social. Solamente podra adquirir la sociedad sus
Propias acciones por adiudicaciédn judicial, teniendo que vender
estas acciones dentro del plazo de tres meses, contados a
partir de la fecha en qQue legalmente pueda disponer de las
mismas, Yy =i no pudiese venderlas en ese plazo, reducirad su
capital social por el monto de las acciones que se adjudicd
Judicialmente; mientras la sociedad ctonserve en propiedad las

acciones, estas no podran ser representadas en las asambleas,
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de esta forma lo establece el articulo 134 de la Ley General de
Sociedades Mercantiles.

Existe wn caso especial vy es por lo que respecta a las
sociedades de inversién, las cuales pueden adquirir sus propias
acciones. no siendo aplicable el citado articulo 134, y asi en
la Ley de Sociedades de Inversidm en su articulo 9o. fraccién
X, en su primer parrafo dice:

X.~ Podran adquirir temporalmente las
acciones que emitan, a excepcidn de las
saciedades de inversidn de capital de
riesgo, sin que para el efecto sea apli-—
cable 1a prohibicién establecida por el
articulo 134 de )la Ley General de Socie—
dades Mercantiles. En tanto pertenezcan
las acciones a la sociedad, no eodran
ejercitarse los derechos corporativos
correspondientes. (16)

La relacidn que se va a encontrar entre la referida
adquisicion de acciones de una socidad andnima de capital
variable comtn y una sociedad de inversion comun (estas ultimas
por disposicidn de la ley deben ser sociedad andnima de capital

variable, articule 9o. fraccién VI de la Ley de Sociedades de

Inversién), es que, de ambas acciones no pueden ejercitarse sus

derechos corporativos! vy la diferencia, la determina la citada
fraccién del articulo 90. en su segundo pArrafo, el cual
establece:

La Comision Nacional de Valores con la
previa aprobacién de la Secretarta de
Hacienda v Crédite Publico, dictara las

reglas generales a las que deb=sran
sujetarse las sociedades de inversidn
Para la adquisicidén y venta de las

acciones que emitan, sefalando el plazo
maximo dentro del cual deberan colocarse
nuevamente entre el publico o proceder a

16 Art, 90. de la Ley de Sociedades de Inversidn, Legisla—
cidn Bancaria, 82a. ed., Porrda, México, 1987, p. 481.
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&a consiguiente reduccidén de su capital,
convirtiéndose las accicnes recompradas
en acciones de tesoreria, (17)

Ahora bien, el capital social es la suma del valor de los
bienes aportados como ya he establecido, y estos constituyen la
garantia tacita de todo acreedor de la sociedad, por eso la Ley
General de Sociedades Mercantiles regula la forma en que se
aumente o disminuya el capital social, pPara proteger los
intereses tanto de los acreedores como de los accionistas.

Se protegen a los acreedores, ya que cuando se reduce el
capital social, se pueden ver afectados sus intereses en virtud
de que disminuye la garantia con que cuenta la sociedad para
responder por sus deudas, Yy en consecuencia del monto por lo
qQue responde cada socio, pPor eso cuando el capital social se
reduce en su parte minima fija de una sociedad andnima de
capital variable, Por reembolso de aportaciones a los
actcionistas o liberacidon a los mismos de la obligacién de
exhibir aporlacicnes no realizadas, se tendran que hacer tres
publicacicnes en el periddico eficial del domicilic de 1la
socigdad, con un intervalo de diez dias entre cada publicacioén,
pudiendoa ocponerse los acreedores desde la fecha en que se tomo
el acuerdo hasta cinco dias después de la dltima publicacién,
el ejercicio de este derecho de oposicidn tendrd como efecto el
de suspender la reduccidn del capital, hasta que:

1.~ Pague la soc iedad a los acreedores
opositores el creédito que les corresponda.
2. - Garantice la sociedad, a criterio del Juez,

los creditos de los acreedores opositares.

17 1bid
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3.— Cause ejecutoria 1la sentencia aque declare
infundada la oposicién.

Cuando aumenta el capital social es en beneficio de los
acreedores, vya <aue su garantia va ampliarse por lo que la
sociedad tendra una mayor capacidad de solvencia; en este caso
se protege a los accionistas, al tener derecho de preferencia
que podran ejercitar dentro de los quince dias siguientes a la
Publicacidn del acuerdo del aumento de capital sccial, Yy se
Protege a los acreedores, al establecerse que la sociedad no
Podra emitir nuevas acciornes sino hasta <que las anteriores
havan sido pagadas en su totalidad.

Como tonsecuencia del analisis de los elementos que
constituren el capital social, se concluye que su definicion es
la siguiente:

“Cifra aritmeética, fija vy fundacional, 4que representa la
suma de valores de los bienes aportades o que se compreten a—
portar los actionistas, siendo un crédito a favor de los accio—
nistas y en contra de la sociedad conforme es pagado, y una
garantia para los propios accionistas y los acreedores de la ~—
misma.”

3.2. DIFERENCIAS ENTRE CAPITAL SOCIAL Y PATRIMONIO.

Definire primero que es patrimonic social!

Es el conjunto de los bienes y derachos
de la sociedad, deductrion de sus obliga-—

ciones, se forma inicialmente, con el
conjunto de aportaciones de los sSO0—
cios. (18)

Por lo que el capital social va estar dentro del

Patrimonio de la sociedad; pudiendo ser al momento de la

18 R.L. MANTILLA MOLINA: opP. cit., p. 198.
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tonstitucion de igual cuantla patrimonio v capital, ya que por
un'lado el patrimonic va a ser los bienes (Dentro de los cuales
estan  comprendidos el numerario, bienes mueblaes, inmuebles e
incorporios, siendo este dltimo casoc la transmisién de un
crédito), que los accionistas aportan a 1la sociedad para
suscribir vy pagar el capital social, mientras que el capital
social va estar representado por la suma de los valores de los
bienes aportados, por eso cuando se constituye una sociedad, la
linea del capital y del patrimonio se puesden encontrar a la
wisms altura.

Ahora, puede existir el supuesto de que el patrimonio sea
superior o inferior al capital, como consecuencia de haberse
valorado en forma exhesiva algun bien aportado o de haberse
Puesto un valor por debajo del real de este bien,

Esta igualdad de la qQue pueden partir el capital y el
ratrimonio, sufre alteraciones al empezar a realizar la
sociedad sus actividades, repercutiendo sobre el patrimonio
todas las operaciones que efectue la sociedad, y el capital se
mantendra como una cifra precisa que puede tener wvariaciones
siguiends los linemientos legales.

En base a lo anterior, se pueden establecer los siguientes
supuestos!

AY Los aumentos o disminuciones del capital social leo
regula la Ley General de Sociedades Mercantiles, como cifra
aritmética que representa la suma de los valores de los bienes
aportados eor los sSocios para  pagar sus  acciones, y el
patrimonio presenta oscilaciones de acuerdo con las
actividades econdimicas Sque vaya teniendo la sociedad.

B) El nivel minimo que debe alcanzar el patrimonio es la

22



cuantia que representa el capital social, vya que este Gltimo es
la cantidad necesaria para que la sociedad desarrolle sus
actividades, ademaAs de que de esta forma la sociedad demuestra
que cuenta con las aportaciones que le han dado los socios para
pagar sus acciones; y en el memento que la scociedad sufriera
pérdidas, <due ocasionaren que el patrimonio se fuere por debajo
de la cifra dal capital social, se tendra que reducir este para
ajustarse al patrimonio, considerando esto como el riesgo
mercantil a que se somete todo accionista de una sociedad. En
este sentido se expresa Joaquin Garrigues!

La determinacién del capital gocial en la

escritura significa la declaracidn de que

los socios han aportade o han ofrecido

aportar a la gociedad &l menos un conjun—

to de bienes (patrimoniol equivalenie a

esa cifra y <que la sociedad asume la

obligacion de conservar en intercs de los

acreedores un patrimonic igual, por lo

menos, a la cuantia del capital. La razoén

de esta obligacidn de la sociedad reside

en la nota de limitacidn de responsabili-

dad que es esencial 2 la sociedad por

acciones.(19)

£1 beneficio que van a tener los accionista cuanda se

reduce el capital social para buscar el equilibrio con el
Patrimonio, es que todo nusve ingreso serd para €l1los ganancia,
siendo los acreedores los perjudicados, vya que su garantia cue
significa el capital vinculade al patrimonic sea rebajade, Vs
asi tode excedente puede ser repartido comm un beneficio para
los accionistas; por eso la Ley General de Sociedades
Mercantiles, en su articulo 9 establece que los acreedores se

pueden oponer 2 la reduccion del capital social, pero solo en

su parte fija.

19 J. GARRIGUES! op. ¢it., t. I, p. 437.
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Nuestra legislarion ha confundido los conceptos de capital
sotial vy patrimonio en algunos preceptos, vy a este respecto
cito los articulos 18, 104 y 229 fraccion V de la Ley General
de Sociedades Mercantiles:

Art. 18. - Si hubiere pérdida del capital
social este deberd ser reintegrado o
reducido antes de hacerse reparticidn o
asignacidén de utilidades. (20>

De actuerdo con las diferencias antes enumeradas, entre el
capital social y el patrimonio, el citado ordenamiento esta mal
redactado, va que el capital social es una cifra aritmetica,
aue solo puede tener variaciones conforme a las normas
establecidas por la Ley, Y el patrimonic de la sociedad, puede
sufrir aiteraciones de acuerdo con su actividad econdmica; por
1o que al existir esa pérdida de capital se refiere al
patrimonio de la sociedad, v en ese caso se tendra aue reducir
el capital social para que exista el equilibrio entre capital ¥

patrimonio.

Art. 104.~ Los fundadores no pueden esti-—
pular a su favor ningun beneficio que
menoscabe el capital social, ni en el

acto de la constitucién ni para el porve—
nir. Todo pacio encontrario es nulo.(2i)

Lo mismo Que el articulo anterior cuando establece que se
menoscabe el capital social se refiere al patrimonic de la
sociedad, ya que su capital es uwna cifra contable, que
solamente se pPodra aumentar o disminuir siempre y cuando se
cumplan los reauisitos que establece la Levy.

Art. 229.- Las sociedades se disuelven:

20 Art. 18 de la Ley General de Sociedades Mercantiles,
Legislacion Mercantil v Leyes Conexas, 15a. ed., Andrade, Méxi-
co, 1989, t. I, p. 367.

2% Art. 104 de la Ley General de Sociedades Mercantiles, -
P. 385.
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V.- Por 1la pérdida de las dos terceras
Partes de capital social. (22)

También en este articulo esa pérdida es con respecto al

patrimonio, por lo mismo que he expuesto con anterioridad.

Técnicamente el &itimo articulo deberia decir: “La

diferencia entre el activo vy pasivo en el patrimonio qQue arroge

una cifra inferior a las dos terceras partes del capital

social”.
Walter Frisch establece:!

Los articulos 18 y 223, parrafo V, LSM,
empero  hablan equivocadamente de una
"pérdida del capital social” lo que es
una conlradictio in adjecto. Lo aue puede
ser perdido es el patrimonio social, pero
jamas un concepto matemdtico que subsiste
a pesar de que ¢l patrimonio social desa—
parezca a causa de perdidas. (23>

3.3. MECANISMOS PARA PROTEGER LA ESTARILIDAD Y DESTINO DEL
CAPITAL SOCIAL.

Estos mecanismos que influyen a su vez en el patrimonio de

la sociedad son los siguientes:
A).- Se tiene gue determinar el monto de capital social vy
tratandose de sociedades de capital varijable, su capital

minimo; mismo aue sSe da a conocer a la colectividad por su

inscripcion el en Registro Publico de Comercio.

B). - Queda prohibido a 1los administradores repartir

utilidades mientras existan pérdidas en ejercicios anteriores,
1o que repercute en un deterioro del patrimonio que a su vez se

refleja en el capital social, por lo que esas pérdidas tendran

que ser absorvidas o restituidas por medio de la aplicacion de
22 Aart. 229 de la Ley General de Sociedades Mercantiles, -
P. 411,

23 WALTER FRISCH PHILIPP: La Sociedad Andnima

Mexicana,
2a. ed., Porvua, Méxice, 1982, p. 103.
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otras partidas del patrimonio o en la reduccion de este, lo que
acarrea la reduccién del capital social; asi lo determinan los
citados articulos 18 vy 19 de la Ley General de Sociedades
Mercantiles.

C).= No se deben repartir utilidades por la asamblea
general de accionistas, mientras no las arroje un balance
aprobado en donde conste que efectivamente fueron obtenidas.

D).~ La causa de disoluridn anticirpada es la pérdida de
las dos terceras partes del patriwonio de la sociedad que como
ya se tomentd al analizar el articulo 229 fraccién V de la Lley
General de Sociedades Mercantiles, la pérdida del patrimonio

repercute en el capital social provecando su reduccidn.

€).- La sociedad debe de constituir una reserva legal con
la finalidad de proteger la veracidad de los estados
financieros v la certeza del capital social, ast el patrimonio

casi siempre va estar por encima de capital social. Esa reserva
se tiene que ir formando mediante la separacidén de un cinco por
ciento de las utilidades, hasta que constitura una qQuinta parte
del capital social.

F).~ Para reducir el capital social, lo determina el
articulo noveno de la citada Ley, el acuerdo respectivo formado
por la asamblea general de accionistas, se debera publicar por
tres veces consecutivas en el periddico oficial del domicilio
de la sociedad con un intervalo de diez dias entre cada una,
como ya se ha mencionado.

G).— Para aumentar el capital social también se tendri que
tomar mediante un acuerds de la asamblea general de

accionistas, aqQuienes tendradn un derecho de preferencia que
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eodran ejercitar dentro de los gquince dias siguientes de la
publicacidén que contenga el correspondiente acuerdo.

En los supuestos de los incesos ¥B* y “C” anteriores, que
se refieren al no reparto de utilidades si existen pé&rdidas con
anterioridad y mno ha sido ajustade el patrimonio vy el capital
social, o si los estados fimancieros aue arrojen las utilidades
no han sido aprobados por la asamblea de accienistas, sufriran
nulidad absoluta los acuerdos que tomen los administradores que
sean contrarios & estos principios. También sera causa de
nulidad absoluta cuando no se constituya 1a reserva lesal,
previamente al reparto de utilidades vya citado en el inciso
MEY.

3.4. CLASES DE CAPITAL,

Respetando el pPrincirio de que toda sociedad debe tener un
solo capital social, existen varias clases de capital en base a
la funcionalidad del wmismo en las sociedades anonimas de
capital variable, mismas qQue a continuacidon se analizan.

3.4.1. CAPITAL Fl1JO.

El capital fijo es aquel que se determina en los estatutos
de una sociedad andnima de capital variable como el minimo, que
debe estar integramente suscrito vy exhibido seglin la forma en
que sea pagado, dandosele esa acepcidn de fijo porque es el
capital «que constiture la cantidad limite con la que la
sociedad puede operar y responder ante sus acreedores, vy al
aumentarlo o disminuirlo repercute tanto en la relacidn de los
accionistas con la sociedad, como de la sociedad con sus
acreedores, ademas de que implica una modificacién a sus
estatutos sociales.

R.4.2, CAPITAL MININMO,
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Como vya mencion® en el inciso anterior, a las sociedades
andtmimas de capital variable se les debe determinar un capital
fijo siendo este su minimo, constiturendo un requisito esencial
el que sea determinado en los estatutos sociales y se encuentre
totalmente suscrito, y #pagado de acuerdo con la proeercién
establecida, segdn el tipo de aportacidn de que se trate.

A este respecteo Joaquin Rodriguez Rodriguez, cuvando habla
del principio de estabilidad que debe de tener el capital
social, dice:

la sociedad de capital variable cualauie—
ra que sea su naturaleza, no puede dismi-
nuir el capital por de bajo de las canti-—
dades wminimas que la ley sefiala (minimo
legal) o de las que se fije en sus pro-—
pios estatutos (minimo convencional),
resulta que el princirio de estabilidad
tiene aplicacion a la sociedades de capi—
tal variable en lo que afecta al capital
minimo legal o convencional ques ha de
estar representado por acciones sin dere-
cho & reliro; bien entendida, aue el
minime convencional puede ser  suparior,
pero nunca inferior al mtnimo que la ley
fija para cada clase de scciedades.(24)

3.4.3. CAPITAL MAXIMO O AUTORIZADO.

Al momenta de constitucién de una sociedad andnima de
capital variable o posteriormente, los accionistas mediante una
asambliea general extraordinaria, pueden tomar el acuerdo para
determinar el 1limite superior que puede alcanzar el capital
variable, aunque no existan las aportaciones que cubran dicha
rantidad, misma que posteriormente por los atcionistas o
terceras personas lo van a suscribir y pagar, conforme se vaya

aumentando el capital variable, respetandose el derecho de

preferencia con que gozan los acciconistas., Esa cifra que se

24 3. RNDRIGUEZ RODRIGUEZ! oP. cit., t. I, p. 25,
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precisa es o1 capital autorizado, aue puede estar representado
por Yacciones de tesoreria” y en la medida gque se vava
suseribiendo, momento en que se convierte en capital variable,
se convertiran esas acciones en liberadas o pagadoras.

Por lo que el capital autorizado, no es capital suscrito
ni pagado, tan solo establece la cifra mas elevada que puede
alcanzar el capital variable, vy el implicar aumentarlo, es
necesario que se acuerde mediante una asamblea gencral
extraordinaria, pues la forma de fijarlo fue a traves de esta
clase de asamblea o© al momento de la constitucidn de 1la
soc iedad.

Existe un criterio un tanto generalizado, de que se ponga
como capital maximo ilimitado, por considerarse que de ests
forma el capital variable puede ser aumentado en forma
indiscriminada sin caer en el supuesto de reformar 1los
estatutos sociales, gozando de libertad absoluta el capital
variable para tener incrementos; pero al aceptar este criterio,
los socios estan dando su consentimiento para que solamente con
ia restriccion del quorum necesario, va sea el establecido en
los estatutos o conforme a la Ley, pueda ser acordado un
aumento del capital variable, y no podr an opanerse
judicialmente los sociaos, yva que este derecho de oposicién de
las minorias, que pueden ejercitar 1los accicnistas que
representen el treinta v tres por cientc del capital social,
establece que dentro de los requisitos necesarios de 1la
respectiva demanda, es que esta sefale la clausula del contrato
social o el precepto legal infringido. Yy el concepto de

violacion. En este caso puede existir concepto de violacidon mas
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no se infringe ninguna clausula del contrato social o del
precepto legal.

Por lo que el no establecer un capital maximo, es ir
encontra de los princirpios qQue tiene la medalidad de capital
variable, va que la misma no persiguse como objetivo el
restringir algdn derecha a los acciohistas sino el de
otorgarles un beneficio, para que en forma agil pueda sufrir
alteraciones el capital, dentro de la parte variable.

En virtud de lo expueste, considero que si se determine en
los estatutos el capital maximo de acuerdc con los estudios vy
ohjetivos que tenga la sociedad, y as! el capital variable
gozard de un margen en que puede aumentarse sin caer en algo
desproporcionado, maxime cuando sean soc iedades importantes por
su4 desarrollo econdtmico y no sociedades con un accicnista ma-—
yoritario; siendo estas dltimas, donde solo existen un accio-
nista que suscribe y pagas una cantidad infima del capital so-
cial, v otro accionista que es el mavoritario, es el adminis—
trador de la sociedad v el que corre con el riesgo mercantil.

A manera de ejemplificar lo anterior, se encuentran las
casas de bolsa constituidas como sociedades andnimas de capital
variable, las ctuales su capital autorizado o maximo na puede
s2r superior a su capital minime, estando representado este
¢ltimo con acciones sin derecho a retira, vy asi el articulo 17
fraccidn I de la Ley del Mercads de Valares, su parrafo final a
la letra dice:

El monto del capital variable en ningdn

caso podrd ser superior al del capital
pagado sin derecho a retiro. (25)

25 Art. 17 de la Ley del Mercado de Valores, Legislacion ~
Bancaria, ®2a. ed., Porrda, México, 19397, p. 430.
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3.4.4. CAPITAL VARIABLE.

Es el capital que se encuentra dentro de los limites que

marcan el capital minimo vy el capital autorizado o maximo,

pudiendo ser aumentado o disminuido dentro de ese margen sin

mas requisitos que los establecidos en los estatutos

socia—

les o en la asamblea que tomé el acuevdo respectiveo, no impli-
cande modificacién alguna a los estatutos scociales.

Este capital su fundamental objetive es el allegar

recursos en forma inmediata a la sociedad, cuando se le
presente uwna circunstancia de inversioén donde pueda obtener
utilidades (finalidad pPrimordial de todo accionistad,
o para adquirir nuevo capital para enfrentar algunas obligacio—
nes por parte de la sociedad ¥y que reditue en beneficio de la -
misma. Cuando ya no es indispensable para la sociedad la apor-
tacidn que realizaron los accionistas por el aumento de capi-
tal, o solo cierta cantidad de la aportacidn, en virtud de -
haberse logrado va el objetivo la sociedad © porque la situa-
cidn de inversidn va no representa ningdn beneficio a la socie—
dad, Para no tener capital ociose que no representa ninguna
ganancia tan solo pérdida para la sociedad, se dismirnuira el
capital variable.

El aumento del capital variable serd suscrito y pagado,
sin mas formalidades que las Que lleguen a establecer los
estatutos sociales de la sociedad vy la asamblea general de
accionistas o el Organo de administracién.

3.4.5. CAPITAL SUSCRITO.

Este capital representa 1a obligacién que adquieren los

accionistas con la sociedad, con el objiete de pagar la parte

del capital que acordaron aportar; por lo que la promesa
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efectiva, que es una obligacidn de aportacidn, genera el capi—
tal suscrito, que se convertird en capital pagado cuando se
cumpla la cobligacidn, realizando la aportacién correspondiente.

En consecuencia, se constituye una deuda del accionista a
favor de la sociedad, misma que se extinguira al efectuwar la
aportacidn el accionista, vy hasta ese momento, se dard origen a
un nuevo crédito a favor del accionista 7 en contra de la
sociedad! celebrandose entre la sociedad y el accionista una
compraventa a plazos “sui generis”

Las atciones que s emitan de un capital suscrito vy no
Pagado se denominan “acciones pagadoras”, siende el capital
inseluto que representan, lisuidado por medio de aportaciones
en numerario que transmita el accionista obligado, vya <que
existe el principio de que todas las acciones suscritas vy
pagadas por aportaciones diferentes de numerario, debera ser
exhibido su vaior integramente.

En la practica se ha pretendido equiparar la aportaciodn en
numeraric a la aportacién de un titule de créditlo, siempre vy
cuands esten de acuerdo los accionistas, y el tituls de crédito
sea admitide por la sociedad salve buen cobro ademds Jde que
tenga el caracter de facil realizacidén. Considero un error el
tratar de bhacer esta equiparacidn, va que la Ley General de
Sociedades Mercantiles, en forma muy clara, habla de 1las
aportaciones en numerario y las aportaciones diferentes de
numeraria, estando dentro de estas Wltimas las apartaciones de
algun crédito (articulo 12 de la Ley General de Sociedades
HMercantiles) y las aportaciones en especie (articulo 141 de la

referida Ley?.
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La Ley General de Sociedades Mercantiles, en su articulo
31 fraccion 111, establece que en la escritura constitutiva se
determinara la forma y Lérminos en que deba pagarse la parte
insoluta de las acciones, especificancdose intereses moratorios,
intereses convencionales, 1lugar de pago, etcétera, o sea no
siendo un requisito esencial el que se acuerde el monto y fecha
de exhibiciones, ya que los estatulos sociales podran delegar
esta facultad a la asamblea general de accionistas o al érganc
de administracién, vy ademas cuando asl no lo estipularen los
estatutos, la asamblea gozard de esa facultad; por lo que la
Ley contempla dos supuestos:

1.~ Cuando en los titulos de las acciones se inserta el
monto v fecha de las exhibiciones corrvespondientes.

IT.—- Cuando no constare el monto v la fecha de las
exhibiciones en los respectivos titulos, Yy en este caso se
tendra que efectuar una publicacién en el periddico oficial del
domicilio de la sociedad con una anticipacién de treinta dtas
antes de la fecha en que sea exigible el pago, plazo que no
podra reducirse, perc si cabe la posibilidad de qQue se acuerde
hacer wmas publicaciones ademas de la ya erescrita en la Ley;
siendo la asamblea general de accionistas, el oOrgane de
administracidn o los estatutos en su caso, los aque fijaran el
monto y la fecha de esas exhibiciones.

Ahora, cuando se Ccae en mora en cualguiera de los dos
supuestos anteriormente contemplados, la sociedad tendrd dos
optiones:

1.- Exigir el pago de la cantidad insoluta de las acciones
mas sus intereses legales e intereses moratorios convencionales

(si asi se acordd), a traves de un procedimento judicial,
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estableciendo la Ley que serad por via sumaria, pero debido a
que no existe esta, sera por medio de un juicio ejecutivo con

fundamento en el articulo 1391 fraccién IV del Cédigo de

Comarcio.
José Hector Macedo Hernandez, ha considerade que en los
titulos de acciones donde no conste fecha y monto, Nno se podr&

exigir su pago por un juicio ejecutivo, fundamentandose en los
principios de literidad y autonomta de los titulos de
crédito. (252

La antertor opinion no estoy de acuerdo, ya que el
procedimiento sera siempre un juicio ejecutivo mercantil, pues
en el titulo que ampara este tipo de acciones se establecerad
Que son "acciones pagadoras”, teniendo de esta forma
conoc imiento todo adauirente de due Son acciones cuyo monto no
ha sido liquidado en su totalidad.

I1.~ La wventa de las acciones por medio de un corredor
pdblico, vy del producto que se oblenga se pagara el monto
insoluto de las acciones, si sobrare alguna cantidad se apli-—
cara para liquidar los gastos de venta vy los intereses ~—
legales e intereses moratorios convencionales; pero si después
de haber efectuado los anteriores pagos, existiere un sobrante,
el accionista tendrd el dereche de reciamarlo en el plazo de un
afio que se contara a partir del dia que se formalizé la venta.
Debiendo ser el precio minimo en esta venta dea acciones el

monto de la exhibicion adeudada.

26 Cfr. JOSE HECTOR MACEDO HERNANDEZ: Ley General de
Soci1edades Mercantiles, Anotada, Comentada, Concordada, con
Jurisprudencia y Tesis, 2a. ed., Cardenas, México, 1984, p.
108
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Sobre estas dos opciones con que cuenta la sociedad,
Walter Frisch establece la siguiente opinidén, que vyo comparto!

Si la sociedad opta por exigir la exhibi-
cidn de la aportaciéon Lendra el derecho
de bhacer valer después ia exclusidn cdel
accionista adn moroso, sin embargo, no es
admisible una opcidn viceversa, como
resulta de una interpretacidn anadloga del
articulo 1949 det Coddigo Civil del Dis—
trito Federal, aplicable a todos los
contratos bilaterales, segdn resolucién
de la Suprema Corte de 12 de abril de
1978. .. .y por 1o tanto también a la rela-—
cidén contractual bilateral existente en-
tre el accionista v la sociedad andnima
sobre suscripcidn de acciones v  exhibi-
cion de aportaciones carrespondien—
tes. (27)

Al referirse a la exclusién del accionista aan moroso, es

que se efectus la venta de acciones del socio que incurrid en

el incumplimiente de sus exhibiciones; vy asi se encuentra que

el segundo parrafo del articule 1349 del Codigo Civil para el

Distrito Federal, dice a la letra:!

€l perjudicade podri escoger entre exigir
el cumpliniente o la resolucidon de la
obligacidn, con el resarcimiento de dafos
v Perjuicios en ambos casos. También —
padra pedir la resolucidn adn después de
haber optade por el cumplimiento, cuando
¢ste resultare imposible. (28)

Interpretandose “a contrario sensu® puede ser aplicada la

disposicién antes citada, en lo @ue respecta al incumplimiento

del accionista en liquidar el capital gue suscribid vy no ha

pagado.

La cantidad de dinero que el accionista moroso hubiere

aportade a la sociedad, ctorrera la misma suerte que su salde

insoluto, o sea que se utilizard para pagar lo que deba, y el

27 W. FRISCH PHILIPP: op. cit., p. 234 y 235.
28 Art. 1943 del C4digo Civil para el Distrite

Federal,
15a. ed., Andrade, Méxica, 1986, p. 494,
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resto para cubrir intereses legales y gastos de venta (si  los
hubiere).

La asamblea general de accionista, o el oérgano de
administracion, si de esta forma lo establecen los estatutos
sociales, estaran facultados para hacer ejercicio de cualquiers
de las dos opciones antes expuestas.

Al respecto, existen los siguientes casos especiales!

A).— Cuando la sociedad &e entuenire en quiebra, el
sindico sera el indicado (articulo 134 de la Ley de Quiebras vy
Suspension de Pagos).

B8).~ Si la sociedad esta en suspensién de pagos, se

seguird la regla establecida al principio, ya que el suspenso
va a tonservar la administracion de sus bienes y el sindito la
funcidn que desempefard sera de vigilancia.

C).— En la situacién de una sociedad en liquidacidn, se

seguird la regla de que si les estatutos concedieron esta
facultad a la asamblea 9eneral de accionistas o al tonsejo da
administracidn, siends en este @ltimo caso el ligquidador quien
harad ejercicio de la misma.

Cuande la sociedad opta por el procedimiento Judicial, vy
el accionista inscrito en el libro respectivo de acciones sea
insolvente, la sociedad podrd exigir el adeudo de "las acciones
pagadoras” a los anteriores titulares de las mismas, de acuerdo
con el citado libro ¥ en el orden que se contara, sera a partir
del @ltimo adauirente inmediato anterior al accionista moroso!
los extitulares de esas "acciones pagadoras”, ser&dn responsa-—
bles solidarios durante el plazo de cinco afios contados a
partir del registro de la transmisién en dicho libro de ac-

ciones.
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Por le tanto, la sociedad podra demandar en forma sucesiva

siguiendo el orden de exclusidn antes indicado; Yy si algdn

aextitular paga lo reclamado, no adguirira la calidad de nueva
cuenta de accionista, sino que tendra el derecho de repetir

contra el atcionista moresc.

Can respecto a la venta de acciones por medio de corredor

ptblico como lo autoriza la Ley y no a traves de un procedi-

miento judicial, Joaguin Rodriguez Rodriguezr determina:

Mo es que la sociedad quede investida de
rotestad para  apoderarse de bienes del
deudor, sino unitamente para disponer del
Puesto de sotic v de los dercchos anexos,
en la forma que la ley indica. (29)

Cuando en el plazo de un mes, contado a partir de la fecha
en que el accionista debié efectuar la exhibicién, no se ha
iniciado en suw contra aladn procedimiento o en su defecto, no
se  ban podide vender las acciones en el monto suficiente para

ragar la cantidad insoluta de las mismas, la sociedad

extinguira esas acciones y por lo tanto reducird su capital

social en el porcentaje que representaban las referidas
accionas; ¥ las aportaciones que hava dado el accionista moroso
se aplicaradn para el pago de gastos vy los daMos y perjuicios a

la sociedad (esto ¢ltimo mediante un procedimiento judiciasl),

pPudiéndose seguir o1 supuesto va establecido, para el taso de

remanente, de que estard a disposicion del accionista excluido

por el términe de un aflo,

Atora, cuando exista el actreedor prendario sobre las

acciones insolutas, se presentard 1o siguiente:

1.- Cuando no se ha vencido el plazo para que el acreedor

29 J. RODRIGUEZ RODRIGUEZ: op. cit., t. I, p. 489,
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prendario haga exigible su crédito, la venta de las acciones se
haradn, y seguird existiendo el derachoe de prenda.

II.— Cuando ya se cumplid el plazo para que el acreedor
haga efectivo su crédito, y este no ha sido pagado o no ha sido
exigido judicialmente, se seguird el mismo supuesto que el
Punto anterior.

I1l.~ Cuande el acreedor prendario inicio pProcediniento
judicial vy ha embargado las acciones, la sociedad no podra
optar por la venta de las mismas, sino sclamente estara
facul tada para exigir su pago de su crédito ror un
procedimiento judicial, esto con fundamento en el articulo 547
del Cédigo de Procedimiento Civiles para el Distrito Federal.

IV.~ Cuando el acreedor prendario o tercera persona  ad-
quieran las acciones pagadoras por adjudicaciédn por remate, a
ellos la sociedad les harad exigible su crédita.

El acreedor prendarico para poder hacer efactivo el derecho
con que cuenta, tendrd que inscribir el misma 2a el libre  de
acciones de 1la sociedad, de atuprdo con los dispucsto en el
articulo 24 de la Ley General de Tituloes y Operaciones de
Credito.

Cuando la sociedad no logra vender las acciones o no
inicia wn pProcedimiento Jjudicial para hacer exigible su
crédito, dentro del plazo de wun mes contado a partir de 1a
fecha de la mora, extinguwird las acciones y reducird su capital
social, como ya estableci en pArrafos anteriores; y el acreedor
prendario perderd la prenda, siempra vy cuando ne exista trabado
un embargo, (ver punto tercero anterior), pero subsistira el
crédite de dicho acreedor prendarico, para hacerle exigible al

accionista moroso (deudor), el otorgamiento de otra prenda que
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garantize dicho crédito. La sociedad tiene ese derecho de
preferencia c¢on fundamento en el articulo 376 del Coédigo de
Comercio, ya <que la misma al momento de incumplimiento por
pParte del accionista moroso, podra optar por:

A).~ La rescicidén del contrate, o sea su venta de las
acciones, o en su caso extincién de los titulos que amparan las
acciones y reduccidn del capital social] o

B).— E1 cumplimiento del contrato via procedimiento
Jjudicial,

En los supuestos de los incisos anteriores, la sociedad
exigira la incemnizacidn correspondiente.

3.4.6. CAPITAL EN OPERACION.

Eg la cifra que precisa el valor de los bienes efectiva vy
rezlmente aportados a lo sociedad vy que maneja el administrador
para el logro de los objetivoes sociales; por lo que en las
sociedades andnimas de capital wvariable, el capital en opera-
cidn representa la cifra que resulte de sumar e)l capital minimo

y el capital variable que este totalmente suscrito vy pagado.
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4. LA ACCION.

En un principio la accidn fue considerada como un recibo

Que ‘extendia 1la saociedad, en relacién con el libro donde

constaba el monto de la aportacidn v el nombre de la

Paersona
que se comprometia a efectuarla, por lo que solamente tenia
efectos probatorios, vya aque la transmision de la calidad de
socio se realizaba mediante la anotacién en el libro
correspondiente

Que llevaba la sociedad v en la expedicidon de

un nueva recibo.

Pero, posteriormente se fue implantado la costumbre de no

sustituirse un documento por otrvo, sino el de anotar en el

mismo documento las trancmisiones que fueran haciéndose, al

respecto Joaquin Rodriguez Rodriguez, dice;
Como  producte de una larga evelucidn fue
haciéndose costumbre que las transmi-
siones de estos titulos, ademas de  ano—
tarse en el libro, se hiciesen constar en
el propio documento, sSuprimiéndose la

sustitucion del titulo viejo por el ti-
tulo nuevo. (30)

En la actualidad los titulos que amparan las acciones no

solo son constancias con caracter eprobatorio, sino titulos-

valor que delimitan la responsabilidad del accionista asi como

que le otorgan derechos y obligaciones.

4.1. DEFINICION.

Para dar una definicién de accién hay que establecer que

en la doctrina clasica divide su acepcién entre tres aspectos:

1.- Como una fraccidon del capital social.

II.- Como wuna expresion Jde la calidad de socio (conjunto

de derecheos y obligaciones del accionista),

30 Ibid., P. 265.
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I11 - Como un titulo-valor.

Nuestra legislacién contempla estos tres aspectos, como es

de verse en el analisis aque a continuaciéon desarrollo,
Pudiéndose definir a la accidn como!
"Un titulo-valor representativo del capital social, aue

otorga l1la calidad de socio."”

4.2. CARACTERISTICAS DE LA ACCION.

4.2.1. COMO UNA FRACCION DEL CAPITAL SOCIAL.

La accion representa una parte del capital social que el
accionista ha aportado o se ha obligado a aportar (excepcidn
las acciones de trabajo y de gocel, misma que se debe
manifestar en nuestro derecho en numerario, a pesar de que la
aportacidn haya sido alqian bien mueble o inmueble; por eso, los
titulos que amparan acciones deben expresar el valor nominal
que representan, a asta regla solo existe la excepcién de las
acciones *Ysin valor neminal®”, las cuales si tienen un  valor
determinado pero no puesto en los tituloes.

En el Derecho espafiol existe una sinilitud en el concepto
antes indicado en la "Ley sobre el Régimen Juridico de las
Sociedades Andnimas”, en su articuleo 33, que a la letra dice:

Las acciones represenian partes alicuotas
del capital social. Serd nula la creacidn
de acciones que no respondan a una efec—

tiva aportacion patrimonial a 1la socie—
dad. (31)

De 1las acciones “sin valor nominal” la Exposicion de
Motivos de la Ley General de Sociedades Mercantiles dice:
tta Ley autoriza la emisién de acciones

aue ne expresen valor norinal, No se
creyo indispensable reglamentar esa cate—

31 Ley Sobre el Régimen Juridico de las S.A.; citada por
J. GARRIGUES: op. cit., t.. 1, p. 451.
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gorla de acciones porque su existencia vo
obligora a las sociedades, sino a omitir
en los titulos representativos de 1las
acciones la indicacién de lo Que inicial—
mente havan aportado los socios v, como
es natural, el monto total de las aporta—
ciones iniciales; pero sin que fuera de
©esa omisidn se provoque ninguna otra
modificacion en cuanto a la organizacion
o funcionamiento de la sociedad. (32)

Como ha auedado establecido en los titulos que amparen

esta rlase de acriones, no mencionaran el valer nominal de las

mismas ni el monto del capital social, pero en los estatutos

soctiales o en el acta de asamblea respectiva si se determinard

el valor nominal de dichas acciones. La Ley General de

Sociedades Mercantiles establece que tanto en la  constitucidn

simultanea (articule 91 fraccidn (1), asi como en la sucesiva

{articulo 93 fraccidn I1), de una sociedad andnima, se debera

determinar el numero, valor nominal vy naturaleza de las accio—~

nas en auve se divide el capital social.

€1 articulo 125 fraccidn IV primer parrafo, de la citada

Ley, dice:

ART. 125.- Los titulos de las acciones v
los certifigados provisionales deberan
expresar;

IV.— El importe del capital social, el
numere total vy el valor nominal de las
acciones. (33)

Encontrandose una excepciédn a lo determinado en el parrafo

anterior, en el propio articulo 125 fraccion 1Y  segundo
parrafo, v aue a la letra dice:

51 el carital se integra mediante diver-
s05s © sucesivas series de acciones las

32 J. H. MACEDO HERNANDEZ: op. cit., p. XXVI de la Exposi-—
cion de Motivos.

33 Art. 125 de la Ley General de Scociedades Mercantiles,
P. 390.
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menciones del importe del capital social
y el ndmero de las acciones se concreta—
radn en cada emisidn a los totales aue
alcancen cada una de cdichas series.(34)

La accién como una fracciéen del capital social, presenta
las siguientes caracteristicas:

A).— lgualdad de valor.

B).~ Indivisibilidad.

4.2.1.1. 1GUALDAD DE VALOR.

La Ley General de Scociedades Mercantiles, al respecto
determina los  siguientes principios aue constituyen una
seguridad en primer término a los accionistas y luego a las
terceras personas que llegasen a contratar con la sociedad;

Articulo 112 establece <ue las acciones serarn de igual
valor vy confieren iguales derechos.

Articulo 115 determina que las acciones deben ser a la
Par, porque no se podran emitir acciones abajo de su  valor
nominal .

Existiendo una excepcrdn en cuanto a la igualdad de los
derechos, que el mismo articulo 112 en su segundo paArrafo la
regula!

..... en el contrato social podrd estipu-
larse que el capital se divida en varias
clases de acciones con derechos espe—
ciales para rada clase observindose siem-—
pre lo que dispone el articule 17.(35)
Al  terner las acciones diferentes derechos ocasionard aque

el valor en la Bolsa de las acciones tengan desiguales valores,

vy as! acertadamente Joaquin Rodriguez Rodriguez sefiala:

24 1bid.
35 Art. 112 de la Ley General de Sociedades Mercantiles, -
P. 387.



La igualdad teérica del valor nominal es

totalmente compatible con wn Jdiverso
valor efectivo, porque como consecuencia
de 1la diversidad de derecho, que pueden

incorporar, segdn admite el parrafo se-—
gundo del articulo citado Carticulo 112),
pueden cotizarse de modo distinto por el
PUblico. (35)

4.2.1.2. INDIVISIBILIDAD.

Caracteristica por la cuwal el articulo 122 de la Ley
establece que, debido a que la accion no se puede fraccionar o
dividir al existir copropiedad en la misma, se nombrara un
representante  comUn por la mayoria, en base a 1os principios
que regulan la coprcriedad.

FEn caso de que los accionistas no llegasen a un  acuerdo
para designar un representante comun, por medic de un
protedimientoe mercantil en via ordinaria el juez hara el
norbramiento.

Esta copropiedad se va a regular por el derecho comém vy al
respecte se aplicard el Codigs Civil para el Distrilo Fedaral.

El representante comdn se normard para hacer uso de sus
facul tades, por lo siguiente:

1.~ Para actos de administracién Tequerira el
consentimiente de 1la mayoria de los copropietarios (articulo
949 del Cédigo Civil)d.

2.- No puede enajenar o gravar la accién, sino es con el
consentimiento unanime de los corropietarios.

El copropietario va a poder disponer de su parte alicuota
qQue le rorresponde, con la limitacién del derecho del tanto que
gozén los demas copropietarios, En caso de que no lleguen a

algin acuerdo los copropictarios, se procedera a su venta v a

36 J. RODRIGUEZ RODRIGUEZ: op. cit., t. 1, p. 271.

44



repartir el precio en proporcidon al porcentaje de su derecho de
coprropiedad C(articulos 950, 973 y 974 del Coéddigo Civil).
4.2.1.3. DIVERSOS VALORES DE LA ACCION.

La accién vista como una fraccidn o parte alicuota del
capital social, va a tener un valor nominal, pero ademés de
dicho valor, cuenta cen otros valores, v asl se pueden enumerar
los siguientes:

A).~ Valor Real .- resultado de la division del patrimonio
entre el nimero de acciones, este es utilizado en el momento de
la liquidacién de la sociedad, o la venta de acciones.

B8).~ Valor Contable.- que se calcula en cualaguier momento
de la existencia de la soriedad, dividiendo el capital mis las
reservas y beneficios no distribuidos por ¢l  numero de ac-
ciones.

C).~ Valor de Bolsa.- que depende del dividendo, v sufre
oscilaciones por diversas influencias econdtmicas.

4.2.2. COMD UNA EXPRESION DE LA CALIDAD DE SOCIO.

El articulo 111 de 1la Ley General de Sociedades
Mercantiles, establece Que las acciones serviran para acreditar
y transmitir la calidad v los derechos del socio, confiriéndole
un “status* en la sociedad en que particiea, representando  la
accidon el medio a traves del cual todo accionista va adquirir
derechos ¥y el 1limite de su responsabilidad y obligaciones.
Sobre esa posicion con que cuentan los accionistas Joaquin
Garrigues opinai

El derecho de accién implica el goce de
una “posicién juridica” que no puede ser
arbitrariamente violada. Para determinar
la naturaleza de la relacion entre el
sotieo y la sociedad no debemos {ijarnos

en los efectos (derecho al dividendo,
dentro a la cuota de liquidacién, elc.)
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sino en la ¢ausa O presupuesto que expli-
ca todos esos efectos de diversa natura-
leza juridica. $e trata de una cualidad
juridica personal, de contenido patrimo-—
nial; de wun derecho abstracto que se
ramifica en una serie de derechos concre-
tos (verbi gracia: derecho abstracto vy
devecho concreto al dividendo). (37)

Esos derechos concretos en que se ramifica el derecho
abstracto de un accionista, se van a estudiar come un  punto
final de este capitulo.

4.2.3. COMO UN TITULO VALOR,

Se considera a la accidn desde este aspecto, como el
documento emitido por la sociedad y que ampara las acciones de
que es tenedor el socie, siendo aplicable &l mismo las
disposiciones que regulan los titulos de crédito en forma
supletoria, va asi 1o establece el artlculo 22 de 1la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito, que a la letrs

dice:

Art. 22.- Respecto a los titulos de deuda
pdblica, a loas billetes de banco, a las
acciones de sociedades vy a los demas
titulos de crédito regulados por  leves
especiales, se aplicars lo prescrito en
las disposiciones legales relativas v, en
cuanto ellas no prevengan, lo dispuesta
por este capitulo. (38>

El anterior articulo se complementa con lo determinado en
el articulo 111 en su parte final de la Ley General de
Sociedades Mercantiles, aque habla respecto a la legislacién
aplicable a las acciones. mismo que a centinuacidn transcribo
en su parte conducente:

....¥ se regiran por las disposiciones -—-

37 J. GARRIGUES; op. cit., t. T, p. 453.

36 Art. 22 de la Ley General de Titulos vy Operaciones de —
Crédito, Legislacidn Mercantil y Leyes Conexas, 15a, ed., An-
drade, Mexico, 1983, t. I, p. 803,
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relativas a valores literales, en lo «que
sea compatible con su naturaleza y no sea
modificado por la presente ley.(39)

Al referirse esta Ley a valores literales, esta
empleandolo como sindnimo dJde titulos de crédito, y asi se
encuentra que el articulo 50, de la Lery General de Titulos vy
Opereaciones de Crédito, define a los titulos como sigue;

...los documentos necesarios para ejerci-
tar el derecho literal que en ellos se -
consigna. {(40)

Pero 1la doctrina conceptua a la accion como un  titulo—
valor y no meramente como un Litule de crédito ya aque no
implica solamente a8 favor de su tenedor un derecho de crédito
oponible a la sociedad, sino que lrae incarporads un conjunto
de derechos v obligaciones, por lo que este titulo-valer va a
constituir un instrumento para establecer una relaciéon

juridica entre la sociedad y sus accionistas.

Los elementos que conforman a los titulos de credito, que
son; incorporacion, literalidad, autonomia v legitimazcidn, van
a existir en las acciones, pero en algunos aspectos en  forma
"sui generis”, vy asl se puede observar lo siguiente!

4.2.3.1. INCORPORACION.

Es la ficcion juridica por la que se le otorga al
documento donde consta el titulo de crédito, un derecho
patrimonial de c¢obro, por eso cuando se extravia o roba el
titulo, se pierde @1 derecho, a menos que se solicite su
reinvindicacién o su cancelacidn (pPara su Pago, reposicidn o

restitucidon), en el caso de ser un titulo nominativo, vy si es

39 Art. 111 de la Ley General de Sociedades Mercantiles, -

46 Art. So. de la Ley General de Titulos y Operaciones de—
Crédito, p. 499,
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un titule al portador, se notificara judicialmente al emisor o
librador, y se procederd su cobro cuando prescriban  las
acciones que se originen por el mismo.
Al respecto Rawl Cervantes Ahumada dice:
.el documento es lo principal v el de-
recho lo accesorio] el derecho ni existe
ni puede ejercitarse, sino es en  funcion

del docunento v condicionado por &l.(41)

Pero este deretha causado por el  documento ("porptor

rem”") no existe con teda nitidez en los titulos-valor aue
amparan las acciones, va que los mismos van a mantener un
vinculo Jjuridico con circunstancias externas, como ejemplo

podemos citar los siguientes!

1.- Que el titulo que ampara las acciones le otorga a la
pPersona que le sea expedido o endosado a su favor, el "status”
de accionista de una sociedad, peroc con la correspondiente
anotacién en el libro de registro de acciones, Yy as!i surge el
erimer elemento Gue constituye la dependencia directa que debhe
de guardar el titulo con los estatutos, la Ley General de
Sociedades Mercantiles y los acuerdos tomados por la sociedad.

Durante el desarrolo de la vida jurtdica de la sociedad,
van presentandose situaciones por las cuales no vasta lo sinple
exhibicién del tituwlo por el legitimo propietario, para poder
ejercitar algun derecho, sino que depende Qque sea tomado
previamente un acuerdo por parte de la asamblea de accionistas.

I1.~ Cuando la asamblea de accionistas decide transformar
a la sociedad, vy un accionista ejercita su derecho de retird,

pera sole hasta el momento de aue sea tomado el  acuerdo

41 RAUL CERVANTES AHUMADA: Titulos y Operaciones de Crédi-
to, 1%a. ed., Herrero, México, 1982, p. 10.
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respectivo.

III.~ Los cuPones que van adheridos a las acciones, los
cuales son titulos accesorios, también presentan esta ficcion
juridica de la incorporacién, pero con la misma caracter{stica
que los titulos—valor de las acciones, vya que podra ejercitar
el accionista el derecho de reclamar un dividendo a su favor,
siempre y cuando previamente se hava acordado el reparto de las
utilidades en 1la asamblea anual ordinaria que apruebe los
estados financieros presentados por los administradores de la
sociedad.

4.2.3.2. LITERALIDAD.

Va hacer el elemento que delimita el derecho que tiens el
titular o beneficiario del documento, va que no se podra exigir
al deudor algo Que no este estipulado en el texte de dicho
documento.

LLa arlicacion de literalidad en los titulos-valor de las
acciones, no es solo delimitar el derecho que va a tener su
tenedor, sino sus obligaciones ast como los beneficios vy
restricciones si se estipulan para el tipo de acciones de <que
es prorietario.

En este punto surge el problema de discrepancia entre los
estatutos vy el contenido de los titulos-valor que amparan las
acciones, lo que puede llegar a ocasionar dafos y perjuicios al
adquirente de buena fé, mismos que deberan ser resarcidos por
la sociedad y en forma indirecta por el srgano de
administracién que sera el responsable del exacto cumplimiento
de lot acuerdos de las asanbleas de accionistas. A pesar de que
prevalecerd en este caso, el contenido de los estatutos sobre

1o que conste en el texto de los titulos, en virtud del
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caracter causal de estos ultimos. Por lo que la literalidad no
es: aplicable en toda su extencion en los titulos—valor de las
acciones, ya que su independencia no es plena sino  los
estatutos sociales regularan ese vinculo juridico aque se
materializa en dichos documentos.

Respecto a la literalidad de los cupones aque van adheridos
a los titulos-valer, 1o dnice que determina la Ley General de
Sociedades Mercantiles en el articulo 127, es que siempre seran
nominativos, pero en la pPractica se inserta en estos, el ndmero
que corresponde, el ndmero total de cupones de esa serie y la
identificacion del titulo--valor al cual estan adheridos.

4.2.3.3. AUTONCHMIA,

Esta autonomta se pPresenta en el dercecho y obligacion
independiente que va a tener cada tenedor del titule, y no en
el documento mismo que se desvincula del acto juridico por el
que tuve su natimiento, clasificandose la autonomla come sigue!

I.- Activa.- E1 derecho independiente aue va adquiriendo
cada propietario sucesivo, sobre el titulo respectivo,
di ferente del derecho que tuve quien transmitid dicho titulo.

I1.- Pasiva.- Son las cbligaciones independientes que cada
tenedor del titulo va adauiriendo, vya que dichas obligaciones
son diferentes de la que tenia el anterior prorietario.

Debide a esta autonomia que otorgan los titulos de crédi-—
to, puede existir la posibilidad de que una persona que nNo es
el legal propietario de dicho titulo, lo transmita a un adaui-
rente de “buena f&*, a quien no se le podran oponer las excep—
ciones que pudiesen haberse eljercitado en contra del anterior

tenedor; por lo que a los titulos de crédito no es aplicable el



principio  juridico “Nemo plus inris inolium. transfere  potest
quam ipse haber” (Nadie puede transmitir a otro mayor - dervecho
que el que el mismo tiene).
Vivante establece al respecto!
El derecho es autonomo, porque el posee-—
dor de buena fé ejercita un derecho pro-
pio, 4que no puede limitarse o destruirse
Por relaciones que hayan mediado entre el
deudor y los procedentes poseedores.(42)
Por lo que esta autonomia desvincula la relacidn  juridica
que va a existir entre el obligado vy el primer tenedor, vy el

derecho mismo contenido en el documento. Se puede ejemplificar

esto como sigue!

I.~ Un accionista “A* suscribe y paga un awmento de
capital social por medio de un creédito, manifestando que el
deutdor si es solvente, siendo que en ia realidad no tiene

solvencia al momento de efectuarse la aportacién.

Il.- El1 accionista A" transmite el titulo que ampara sus
acciones <que adquirid conforme & lo establecido en el punto
anterior.

I11.— El adquirente de “buena feé” accionista “B", no va a
responder ante la Sociedad de la falta de solvencia del deudor,
sino qua deberd la Sociedad irse en contra del accionista *AY.

IV.- Fero como la porcidn del aumento del capital social
que se suscribié y pagd por medio del credito estaba
condicionado a que se pudiese hacer efectivo dicho crédito, el
accionista *B", si quiere seguir participando en la Sociedad,

tendrd «que pagar el capital que se adeuda vy demandar al

42 Vivante, Tratatto, t. I1I, n. 9583; citado por FELIPE J.
TENA: Derecho Mercantil Mexicano, 4a. ed., Porrua, México, el
1974, ». 328.
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accionista "A".

Como se puede observar en este eje$plo, que!

A).- Existe wna relacién juridica *de socio” con el
accionista ”"A” y la socjedad en el primer punto.

B).— En el punito Il se extingue la relacidn juridica "de
socio”, existente ceonforme al inciso anterior entre €l
accionista “A” y la sociedad, pero subsiste la relacién
juridica de “caracter personal” por las responsabilidades en
que pudo haber incurrido el referido accionista, vy por eso es
que se da el supuesto del punte 1II.

C).= También en el punio dos nace la relacion juridica “de
socio” entre el atcionista "B* y la sociedad v por lo Aaue
conforme al punto IV tendrad el accionista “B“ de pagar en la
poreién del aumento de tapital social, sino dejard de existir
su caracter de socio.

Cabe anotar aue el acrto jurldico que dié origen la

‘relacién  entre el accionista YA" y la gsociedad sufrid de una
nulidad relativa que se vcuede convalidar al meomento de Que
Pagare el accionista “8".

4.2.3.4. LEGITIMACION.

Es el derecho aue le asiste a aquella persona que de
acuerdo con el titulo, puede cobrar la deuda cambiaria respec-
tiva, siendo esta la legitimacién activa, y la pasiva es 1la
obligacién que recze en aquella persona que conforme al titulo,
aparece consignado con el caracter de deudor y por lo  tanto
debe cumplir con el correspondiente pago, liberandose mediante
el mismo de dicha obligacidn.

La legitimaciéon activa de un titulo nominativo, puede

presentar tros situaciones:
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1.— En el caso de que el primer tenedor no transmitid su
titulo, este es el que hard exigible el derecho derivado del
mismo, identificandose ante el deudor.

2.— Cuando se transmitié el titulo, el tenedor del misnmo
en el momento de hacterse exigible el derecho correspondiente,
lo podra hacer efectivo, con que demuestre una serie
ininterrumpida de endosos e identificandose ante el deudor.

3.~ La transmision el titulo wediante una forma distinta
del endoso, en este caso surgen dos circunstancias;

a).- Cuando se endosa un tiltulo después de su vencimiento,
va a tener efeclos de una cesion ordinaria, vy el tenedor
comprobara su identidad de acuerdo a las circunstancias de 1la
causa.

b) .- Cuando sea transmitide el titulo antes de su
vencimiento pero por un medio distinto del endeso, el
adquirente podrad acudir arte un juez y solicitar por la via de
la jurisdiccidn voluntaria, certifique va sea en el titulo o en
una hoja anexa a este, la transmisién. Dicha certificacion
surtird los efectos de un endoso ininterrumpido.

Esta legitimacién en los titulos—valor de las acciones no
solamente se desprenden de dicho documento sino de
circunstancias externas, por eso no vasta el endoso o la cesidn
para tener el caracter de accionista, sinc aparecer como tal en
el libro de registro de acciones.

Después de haber analizado los tres supuestos bajo los
cuales se conceptua la accién, se puede concluir que:

1.— Es el medio a traves del cual se va a representar al

capital social.



2.—- "Corporativa" porgque concede el “status” al socio,
otorgandole derechos y obligaciones al mismo.

3.— Los titulos que amparan las acciones son “causales”,
vya que depende del acto juridico de constitucién de la sociedad
o del aumento del capital social; “serial”, siguen un orden en
su emisién; Yindividual® o ¥adltiple”, poraue puede amparar una
o varias acciones un titulo; “principal®, ya que traen adheri-
dos los cupones para cobro de dividendos; “nominativo® conforme
a la Ley.

A.3. DERECHOS DE LOS ACCIONISTAS,

Los derechos con que gozan los accionistas se pueden
clasificar como sigue, tomando como base a Joaquin Rodriguer
Rodriguez (43>

PATRIMONIALES.

1.~ PRINCIPALES.
A) .~ Dividendos.
B8).— Dividendos preferentes.
C).— Cuotas de liaquidacién.
11.—~ ACCESORIOS.
A).— Suscribir aumentos de capital.
B).- Obtener acciones de goce.
€.~ Transmitir un socio las acciones de que es
titular.
D). - Realizar una aportacion limitada.
EJ .-~ Reembolso.
F).- Retiro.

G) .- Solicitar emision de titulos.

43 Cfr. J. RODRIGWEZ RNORIGUEZ: op. cit., t. I, p, 393,
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CONSECUCION.
1.~ ADMINISTRATIVOS,

AY.~- Convocatoria y redaccién del orden del dia.
B).- Participacidn en las asambleas.
C).- Elegido para ser miembro del organoc de ad-
ministracidon o comisario.
0) .- Voto.
11.- VIGILANCIA.
A).- Examinar informes anuales.
B).~- Aprobar informes de los administradores.
C).— Fijar honoratrios a los administradores y ——
comisarios.
D) .- Suspender un acuerdo en una asamblea.
E).— Oponerse a un acuerdo.
4.3.1. PATRIMONIALES.
Son aquellos derechos como lo dice su nombre, que tienen
consecuencias juridicas dentro de la esfera patrimonial tanto

de la sociedad como del socio, vy los mismos se encuentra

divididos en dos grandes ramas, pPrincipales y accesorios, y que
a continuacién se analizan en particular,

4.3.1.1., PRINCIPALES,

A).~ Dividendo (arts. 17, 20 v 117 de la L.G.5.M4.).- Es el

derecho a las utilidades que arroja el balance aprcobado por la

asamblea general anual ordinaria y una vez 4due esta asamblea

acordd la distribucidn de las mismas, convirtiéndose en esta

forma en dividendos para al accionista, pero se tiene que tomar

en cuenta lo siguiente:
1.— Se debe separar un cinco por ciente de las utilidades

obtenidas, hasta aque constituyan una quinta parte del capital
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social (art. 20), Esta disposicidn es imperativa, por lo tanto
aungue no 1o regulen los estatutos, se bharad conforme a lo
establecido por la Ler General de Sociedades Mercantiles.

2.- Se puede separar otlro porcentaje eara constituir algun
fondo estipulado en los estatutos sociales.

3.- Se tiene que pagar los honorarios a los
adninistradores Y comisaricos de la sociedad (siendo
renunciables estos).

Una vez que se cumplid con los tres puntos anteriores, se
procederd al reparto de utilidades entre los socios, en
proporcién a las acciones totalmente suscritas vy pagadas (art.
117).

Por lo que se considera a esas utilidades como un crédito
a favor del accionista, exigible una vez que se hava cumplido
con los reauisitos estipulades con anterioridad; utilidades que
se puede regular su reparto tanto en los estatutos como en la
asamblea, mas no se podra exclulr a ningtn accionista de este
derecho (art. 7).

Situacion muy especial cuando la sociedad esta en quiebra,
dependiende del momenito en que sea declarada, ya que si es
antes de que se hayva celebrado la asamblea respectiva de
aprobacién de balance y distribucidon de utilidades, no tendran
derecho a las mismas los accionistas, perec si es declarada
posterior a la referida asamblea, si tendran derecho los
accionistas a obtener las utilidades en base a lo acordado.

El plazo para el cobro de esos dividendos conforme al
articulo 1045 fraccidn I del Cédigo de Comercio prescribe a los

cinco aflos,

56



B) .- Dividendos preferentes (art. 113 de 1a L.G.S.M.).- Es
el derecho patrimonial que van a tener algunos accionistas para
que les sean aplicadas antes de 1s distribucién de las
utilidades, wuna cierta cantidad de las mismas en base a un
porcentaje determinado, que se calcula en proporcidn a sus
utilidades.

Caso especifico son las acciones de voto limitado
réguladas en el articulo 113; ahora pueden existir otras
acciones con dividendo preferente sin tener awe ser de voto
limitado.

tas acciones preferentes de voto limitado, tiene las
siguientes caracteristicas en base a su dividendo especial!

1.- Un winimo de un cinco por ciento para las utilidades.

2.~ Es acumulable este dividendo en caso de aue no sea

repartido por no existir utilidades o que estas sean inferiores

al minimo indicado en el punto anterior, cubriéndose en este

taso en ejercicios posteriores con la prelaciéon correspodiente.
Este derecho de dividendo preferente con que van a contar
las atciones de voto limitado, no constituye un crédito a favor

de sus tenedores de los titulos respectivos, sino hasta cuando

sea aprobada en la respectiva asamblea 1la distribucién de

utilidades.

Ahora, las acciones de dividendo preferente pero de voto

ordinario van a tontar con las siguientes caracteristicas,

Que
son meramente consensuales vya que la Ley ne las contempla!l
1.- El minimo porcentaje sera el acordada.
2.- Son acumulativos sus dividendos siempre y cuando sea

acordade en ese sentido,

Las acciones de dividendo especial, una vez que el wismo
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le sea otorgado por la sociedad a las acciones ordinarias, se
les aplicaran las demas utilidades, vy si hubiera excedente sera
repartido entre las actciones ordinarias vy las de dividendo
especial proporcionalmente, en base al principio del importe
exhibido de las acciones, pudiéndose en este caso acordarse,
solo para las acciones de voto limitado un dividende superior
al de las acciones ordinarias.

C). - Cuota de liquidacién (arts. 113 vy 137 de 1a
L.G.S.M.).— Es el derecho que van a tener los accionistas, a
que se les reintegre su aportacién en el momento aque sea
liquidada la sociedad ¢ cuando sean amortizadas las acciones de

Que son titulares.

En el caso de la liquidacién de la soriedad, previamente
se tiene que haber cubierto la totalidad de sus deudas, vya que
como he indicado con anterioridad, el crédito con aue gozan los
accionistas les otorga la calidad de acreedor, pero en altismo
términe; en este supuesto la ley dentro de los accionistas les
concede a algunos un derecho de privilegio, asi se entuentra
regulade en el artfculo 113 tercer parrafo, el cual determina
que al efectuarse 1la liguidacidén de una sociedad, seran
reenbolsadas antes las acciones de voto limitado «que las
acciones ordinarias.

También al respecto, el articulo 137 en su segundo parrafo
deternina que cuando se de el supuesto de la liauidacién, las
acciones de goce van a acudir junto con las *no reembelsadas®
en el reparto del habker smocial, pero despuds de aue estas

tltimas sean cudbiertas, a excepcidn de que en los estatutos

sociales se hayan establecido algunas otras disposiciones para
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el reparto de excedente.

Por 1o que las "acciones de goce” quedan reelegadas hasta
el dltimo de la liquidacién, si existe un excedente despueés de
haber pagado a las acciones ordinarias; pudiendo concurrir a
dicho reparto de excedente las acciones ordinarias con las
acciones de goce.

4.3.1.2. ACCESDORIOS.

Dentro de esta clase de derechos se puede mencionar los
siguientes:

A).~ Suscribir aumentos de capital (art. 132 de 1la
L.G.5.M.).~ Es el derecho preferente que tienen los socios de
suscribir acciones representativas del aumentoe de capital
social, en la proporcién de las acciones de que son tenedores,
lo ejercitaridn dentro de los quince dias siguientes a 1la
publicacion del acuerdo respectivo del aumento de capital en un
periddico del domicilio de la sociedad.

El Licenciado José Hector Macedo se cuestiona de aque
sucederia si la sociedad no publica el acuerdo del aumento del
capital social o no toma en cuenta las proposiciones recibidas
por los accionistas, dando la siguiente respuestal

...es indiscutible <que el derecho de
preferencia en la suscripcidn es un Dere~
cho Corporative expresamente protegido
por la Ley, poOr lo que nos inclinamos a
pensar <que el socio afectadoe tiene la
posibilidad de ejercitar una accién de
nulidad en contra de la sociedad emisara,
ya aque de 1o contrario no existiria segu-
ridad para el socio en la proporcién de
la suscripcidn y consecuentemente en el
manejo que directa o indirectamente pu-
diera hacer la sociedad en el ejercicio
del volo en la Asamblea. Los derechos de

los terceros estin resguardados por la
responsabilidad subsidiaria e ilimitada
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de los administradores.(44)

En consecuencia, es nulo el aumento de capital social que
no sea publicado e] acuerdoc respectivo, siempre y cuando no se
trate de una asamblea totalitaria,

Sobre este aspecto Oscar Vasquez del Mercadoe se plantea la
interrogante de que si es posible que ese derecho de preferen—
cia que le asiste al accionista, para suscribir el aumento, lo
baga pagindolo en especie, dando esta respuesta:

...cuando se trata del pago de las ac-—
ciones en especie, las necesidades so-—
ctales deben prevalecer, es decir, acor-—
dado por la asamblea de socios, rpara el
beneficio de la sociedad, el aumento en
los términos indicados, el interés parti-
cular de los socios no debe anteponerse a
los de la persona colectiva, constituida
para la persecucidn de un determinado
objeto. La finalidad concreta aue preten—
de la sociedad es el aumento del capital,
pero en un caso mediante la captacidon de
nuevos recursos financieros, mientras que
en el otro, busca lograr la obtencidn de
determinados bienes para el ejercicico de
su actividad productiva.(45)

Por 1o aque cuando la sociedad que no acuerde al momento de
aumentar su capital social, aque el socio page las accicones en
especie, dicho socic no podra realizar tal aportacidn,

Se puede encontrar en nuestira legislacién que este derecho
de preferencia esta suprimido en los siguientes casos:

1.~ E1 articule 210-bis de la Ley General de Titulos vy

Operaciones de Crédito al enumerar los requisitos que deben

cumplir las soriedades anonimas que emitan obligaciones
convertibles en acciomnes, mismo que en su parte conducente
dice;

44 J. H. MACEDO HERNANDEZ: op. cit., p. 381
A5 0. VASQUEZ DEL MERCADO: op. cit., p. 199.
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ART, 210-bis.— Las sociedades andnimas
que pretendian emitir cbligaciones conver-—
tibles en acciones se sujetardn a los
siguientes requisitos!

1.~ Deberdn temar las medidas pertinentes
para tener en tesorerta arciones por el
importe que requiera la ronversidn.

11.,- Para los efectos del punte anterior,
no serid aplicabie lo dispuesto en el
articulo 132 de la Ley General de Seocie—
dades Mercantiles . (45>

2.~ El articulo 8! de la tey del Mercado de Valores, al
hablar en 1o referente a las condiciones 4que debaran de
sujetarse las sociedades andmimas de capital fijo <que emitan
atciones po suscritas para su tolocacidn entre el‘ PpUblico,
determina que en la asamblea extraordinaria donde se acuerde la
emisidn de accicones debera hacerse renuncia expresa del derecho
de preferencia, y existiendo el quérum legal surtird efectos
esta renuncia haste en los acciaomstas auserntes. Dicho articulo

en sw parte conducente dice!

ART. 81.-~ Previa autorizacion expresa de
la Comisién Nacional de Valores v cuando
ast lo prevengan los estatutos, las so-—

ciedades andnimas de capital fijo podran
emitir acciones no suscritas, para su
colotacidn antre el pUblico, siemere que
se mantengan en custodia por una institu—
cidn para el depdsito de valores y que se
cumplan las siguientes condiciones:. ...

X.—- Para facilitar la oferta publica de
valeores, en la asamblea extraordinaria de
accionistas en la que se decrete la emi—
sién de acciones no suscritas, debera
hacerse venuncia expresa al derecho de
preferencia a que se refiere el articulo
132 de la Ley General de Sociedades Mer—
cantiles. Habiendo gquitrum, en 10% térmi-
nos de los estatutos sociales, el acuerdo
que se tome producird todos sus efectos,
alcanzande a los accionistas aue no harvan
asistido a la asamblea, por lo que la
sociedad quedard en libertad de colocar

46 Art. 210-8is de la Ley General de

Titulos ¥ Operaciones
de Crédito, p. 548-2.



las acciones entre el pGblico sin hacer —
la publicatién a que se refiere el arti-
culo antes citado.(47)

Para concluir, ceonsidero importante lo que el  Licenciado
Adrian R. Iturbide Galindo manifiesta:

El accionista puede o no eijercer este
derecho pero no puede renunciarlo antici-
radamente, s5ino, una vez qQue se ha per-—
feccionade en virlud del acuerdo de au-
mentar el capital socia!; creemos que ni
los estatutos, ni la Asamblea de acuerdo
con nuestro sistema vigente padria vali-
damente privar al accionista de este
derecho. (43)

B).~ Obtener acciones de goce (art. 136 v 137 de la
L.G.S.M.).- Opera este derecho siempre y cuando los estatutos
de la sociedad autoricen la amortizacion de sus accionas con
utilidades y la emisién de acciones de goce a favor de los
accionistas qQue sean amortizadas sus acciones. Tomdndose el
acuerda respectivo por una asamblea general extraordinaria.

Debiéndose efectuar la amortizacidn sobre acciones total-
mente pagadas, vy dichas acciones seran adquiridas en Belsa, o
cuande los estatutos o la asamblea general extraordinaria fijen
alguna cantidad para estas acciones o el procedimiento para
obhtener su valar, en este caso las acciones amoritzadas seran
designadas por sorteo ante notario o corredor publico, publi-
cAndose el resultado una sola vez en el periodico oficial del
domicilio de la sociedad.

Si al accionista que ze le reembolsaron sus acciones v se

emitieron a su favor acciones de goce, mno acude en el térnino

de un afo, contado a partir de la publicacién indicada en el

47 Art. 81 de la Ley del Mercado de Valores, pp. 465 y 466

48 ADRIAN ITURBIDE GALINDO: El Régimen de Capital Varia-
ble en las Sociedades Andnimas, 1a. ed., Porrda, México, 1985,-—
p. 51.
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parrafce anterior, para recoger su dinero ¥y sus acciones de
goce, se cancelaran estas y a la sociedad se le reembolsara el

dinero correspondiente.

Esta amortizacidén de acciones implica una reduccidn al

capital social, vy las acciones de gore que se emiten no son
representativas del capital social, asl se encuentra en 1la
Exposicidn de Motivos de la Ley General de Sociedades

Mercantiles, que establece!
..los articulos 114 y 136, fraccidén 1V,
y 137 se refieren a dos categorias de ac—
ciones, las de trabajo y las de goce, que
ne son reprasentativas de porciones del
capital social.(49)
Las acciones de goce, si se previd en los estatutos,
tendran derecho al voto v a las utilidades repartibles, una vez
que las acciones de la sociedad que no han sido reembolsadas,

hayvan recibido su dividendo respectivo ctonforme a lo seNalado

en los estatutos.

El derecho al voto que tienen estas acciones, no se toma
en cuenta para constituir el quorum necesario para la
aprobacién de un acuerdo, v en este sentido Joaguln Rodriguez

Rodriguez dice:

...las acciones de goce pueden participar
en cuantas votaciones se celebren, siem—
Pre que no s computen para integrar
mayorias de capital.(S0)

Los propietarios de estas acciones de goce, van a tener
también el derecho de acudir junto con las acciones no

reembolsadas, al reparto del haber social en caso de

49 J. H. MACEDO HERNANDEZ: op. cit., p. XXV de la Exposi—
cidon de Motivos,
S0 J. RODRIGUEZ RODRIGUEZ: op. cit., t. I, p. 306.
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liquidacién, una wvez que las acciones no reembolsadas hayan
quedado totalmente cubiertas, excePto si en los estatutos
sociales se previo otra forma para el reparto de excedentes.

€Y.~ Transmitir un socio las acciones de que es  titular
Carts. 111, 128 fracc. II1, 129 y 130 de la L.G.S.M.).- Derecho
qQue puede ser limitado por los estatutos sociales, 'al determi-—-
nar que transmision de las acciones, sclamente puede efectuarse
con la autorizacidon del consejo de administraciém; esto otorga
a las sociedades andnimas un caracter "intuitus personae*, que
ne es tico de su maturaleza juridica, vya que siempre en las
mismas No se toma en cuenta al socio como persona sino en base
al monte de su aportacion.

D).~ Realizar uwna aportacién limitada <C(art. 87 de 1la
L..G.5.H.).~ Este derecho se refiera a que la sociedad no puede
exigir ulteriores aportaciones a los accionistas aque se
reunieron para constituirla, ya que sera la voluntad de esteos
tltimos la que se tome en cuenta, para en casco de aumentos en
el capitzl social.

E).—- Reembolso (art. 135 de la L..G.S.M.).— Este derecho se
ejercita tuande es disminuide el capital social por reembeolso a
los accionistas de sus aportaciones, siendo la designacion de
las acciones que se nulifiquen, pPor sorteo an'e notario o
corredor publico.

F).— Retira (arts. 14, 16, 205, 220 y 221 de 1la
{-.6.5.M.).— Este derecho lo puede ejercitar el accionista que
haya votado en contra de las asambleas generales extraordina—
rias que atuerden cambio de objeto, nacionalidad o transforma=
cién de la sociedad! otorgandosele al socio que ejercite este

derecho la cantidad que represente el valor real de sus ac-—



ciones, que se deduce como ya he establecido, de la d{visibn
del patrimonio entre el nimero total de las acciones de la
sociedad, ademds de las utilidades que le torrespondan, Yy no
como se determina erroneamente en el articule 206 de 1la
L.G.S. M., el cual dice que serdn reembolsadas las acciones en
proporcidn al activo sccial, segdmn el ultime balance aprobado.

€1 teérmino para poder ejercitar este derecho, es dentro de
los quince dias siguientes a la celebracién de 1la respectiva
asamblea.

Los articulos 14 y 15, determinan las siguientes normas
referentes al derecho de retiro:

I.— El1 scocio que ejercite este derecho quedara responsable
para con lossterceros que tengan relaciones juridicas con la
sociedad, de todas las coperaciones que se encuentren, pendientes
al momento de retirarse, el pacto en contrario no tiene efectos
juridicos en perjuicio de los terceros,

I11.- La sociedad podra retener el capital y las utilidades
que le correspondan al socio aue se retira, hasta que fueren
concluidas las operacicones que se encuentren pendientes al
momento de la separacion (PRINCIPIO NO APLICABLE A LAS SOCIE-
DADES DE CAPITAL VARIAEBLE).

Considero que dentro de las causas por las cuales un socio
puede ejercitar este derecho, deberian de incluirse las de
fusidn y cambio de duracién, asl de esta ferma va fue
contemplado por el articulo 202 del proyectoc del Cédigo de
Comercic de 1960.

La Ley regula de manera especial este derecho de retiro en

las saciedades de capital wvariable, en los articules 220 y 221,
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que establece lo siguiente:

I.— Los accionistas podran retirar parcial o totalmente
sus aportaciones en cualquier momento.

11.- Si se ejercita este derecho antes del tltimo trimes—
tre para <que concluya el ejercicio social, surtira efectos
dentro del misma, pero si se hace dentro del otime trimestre,
surtirad efectos hasta el egercicio social siguiente.

IIl.- Solo se ejercitard este derecho sobre el capital
variable, ya que si s quiere hacter efectivo en el capital
minimo fijo, tendra gue sujetarse a lo establecido en parrafos
anteriores.

A este derecho de retiro en las sociedades de capital
variable, es aplicable los principios ya mencionados, de
otorgarles a los socios el valor real de las acciones de gue
son tenedores y sus utilidades respectivas, estando obligados
dichos socios respecto a todas aquellas operaciones gue se
encuentren pendientes al momento de retirarse.

G).— Solicitar la emisidn de titulos (arts. 124, 126 y 140
de la L.G.S.M.).- Este derecho que tiene el accionista para que
la sociedad le emita el titulo o titulos que amparen las
acciones de que son tenedores, © en su caso los certificados
provisionales correspondientes, y tambieén de que dichos titulos
sean canjeados pPoOr unos nuevos, cuando los Pprimeros sufran
algunas modificaciones demtro de su contenido, y no sea posible
de que estas sean adheridas a los titulos mediante una certifi~
cacién notarial o de un corredor pidblico titulade.

4.3.2. DE CONSECUCION.

El obietivo de esta clase de derechos es el de otorgar al

accionista de los medios necesarios para que intervenga de una
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manera directa en la voluntad de la sociedad, asi como darle
facultades de wvigilancia para el buen desarrollo econdmico—
jurldica de la sociedad.

La naturaleza juridica de estos derechos es politica, va
que a través de ellos el accionista participa en la
administracién y direccién de la sociedad, pero en la medida de
su  inversion o sea del porcentaje de las acciones de que es
tenedor.

Se dividen estos derechos en dos grandes ramas, Qque son
administrativos y de vigilancia.

4.3.2.1. ADMINISTRATIVOS.

Como vya seMale, son los derechos por los cuales el
accionista va a tomar parte en la voluntad de los acuerdos de
la sociedad vy en la ejecucién de 1os mismos, dentro de estos se
encuentral

A).- De convocatoria vy de redaccidén del orden del dta
{arts. 183 a 195 y 205 de 1a L.G.S.M.)> .~ De origen estos dere-
chos son ejercitados por los orgdnos de administracién de la
sotiedad, Y en su defecto por lot comisarios, cuando exista
omisiédn por parte de los primeros o cuando lo  juzguen conve~
niente los segundos.

También las minorias van a estar facultadas para ejercitar
estos derechos, sujetandose a lo siguiente!

I.- Representen el treinta v tres por ciento del capital
social.

II1.- Solicitarlo en cualquier momento por escrito a los
organos de administracion o al comisario.

11L.—- En caso de que dentro de los quince dias siguientes
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a :la.solicitud,” no convoquen los administradores o el comisa—
rio,  podran los accionistas acudir ante autoridad judicial del
démicilio de la sociedad, para que efectue la correspondiente
convocatoria, con el onico requisito de que deben de comprobar
los accionistas de gue son tenedores del treinta y tres por
cianto del capital social.

El titular de una sola accidn podrd hacer uso de estos
derechos, solamente para asambleas ordinarias, siempre y cuando
no se hava celebrado ninguna asamblea en dos ejercicios
consecutivos o© aque las asambleas celebradas durante dicho

periodo no havan tratado los asuntos enumerados en el articulo

181 de la Ley General de Sociedades Mercantiles. El accionista
también girard solicitud por escrito, en primer término al
4rgano de administracien o a los comisarios, y si estos no
llegasen a publicar la convocatoria, lo solicitara a la

autoridad judicial que procederd hacerlo.

En este dtimo caso, el accionista depositara su titulo que

ampare las acctiones de <Que es tenedor ante notario o
institucidn de creédito, quien a su vez le expedirdn un
certificado que acompaftard a su correspondiente demanda, no

regresandose dicho titulo sino hasta la substanciacion del
juicio.

En ambos casos donde interviene la autoridad judicial, el
procedimiento correspondiente sera el que se aplica para los
incidentes en los juicios mercantiles (arts. 1349 a 1350 del
Coddigo de Comercio).

B) .- Participacién en las asambleas (arts. 189, 190 y 19%
de 1a L.G.S.M.) — Es aquel derecho con que gozan los accionis-—

tas de tomar parte en las asambleas, por eso es necesario



previa convocatoria salvo el caso de las asambleas totalita-
rias] estando protegidos los accionistas, al exigirse un quérum
para celebracion de asambleas vy tomar ciertos acuerdos.

Derecho restringido para las acciones de gote, de trabaijo
y voto limitado en determinados casos; vy también, para la
participacién en asambleas especiales celebradas para cierta
categoria de acciones.

C) .~ Ser elegido para ser miembro del érgano de adminis—
tracidn de la sociedad o comisario de la misma (arts. 142 y 164
de la L.G.S.M.).- Dichos cargos son temporales, revocables vy
Pueden ser desempefados por socios o personas extrafBas a la
sociedad.

D).~ Voto (art. 113 de la L.G.S.M.).- Cada accion solo
tendra derecho a un voto, considerandose como socio al titular
legitimo que aparezca comeo propietaric de dichas acciones en el
libro de registro correspondiente, que debe llevar la sociedad.

Ahora, este derecho pusde ser limitado mas no suprimido,
surgiendo de esta forma las acciones de voto limitado.

Es un derecho potestativo, pues el accionista va hacer uso
del mismo cuando lo considere conveniente vy necegario, tanto
para beneficio de la sociedad como el suyo; debiendo abstenerse
el accionista de votar en aquellos asuntos que tenga por cuenta
Propia o ajena un interés contrarico a la sociedad, v en caso de
que asl »no lo hiciere respondera de los daflos y perjuicios,
siempre vy cuando que sin su voto no se hubiere alcanrado la
mayoria requerida para el acuerdo adoptado.

El voto va a tener dos tipos de valores, el absoluto,

referente al principio va indicado, de que cada accién tiene

69



Por ciento del capital social podran suspender por el término
de. tres dias la aprcbacién de un acuerdo en una asamblea, poT
el motive de que no tienen umna informacién completa al
respec to; término que al vencerse, se efectuarad uwna nueva
asambrlea sin necesidad de previa convoacateria.

E) .~ Oponerse a un actuerdo Cart. 20t de la L.G.S.M.).~-
Esta oposicion es via Judicial, respecto A un acuerdo
adoptado en una asamblea, mismo que serd ejercitado por los
accionistas «ue representen el treinta vy tres por ciento del
capital social, bajo las siguientes bases!

.- Que sega interpuesta la demanda dentro de los quince
dias siguientes al correspondiente acuerdo.

2.~ Que los denunciantes no hayan estado en la asamblea o
que hayan emitido su voto en forma negativa.

3.~ Que indiquen dentro de su demanda, due precepto legal
o articulos de los estatulos soriales, se esta infringiendo en
el acuerdo impugnado, vy cual es el concepto de vielacién.

4.4, OBLIGACIONES DE LOS ACCIONISTAS.

La primera de las obligaciones que se enumeran,
corresponde al socia en forma personal, y las otras dos
restantes son desde el punto de vista de que el sorio participa
dentro de una colectividad.

1.- La obligacién de realizar el accionista la aportacion
a la que se ha comprometido, misma que también seri la que
fijara el l1imite de su responsabilidad; gsiendo esta 1a mas
importante.

2.~ El deber que va a tener todo sorio de cumplir 1os

acuerdos tomados por la asamblea de actcionistas, salve el
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derecho a un voto; vy el valor relativo, donde se contempla que
el ndmero de votos va en relacidn al nimero de acciones que
representan una fraccién del capital social, pudiendo sufrir
una alterarién dicho valor al aumentar el capital social, por
eso el accionista va a tener el derecho preferente de suscribir
el aumento de carital social, para asi de esta forma protejer
su voto desde el punte de vista de su valor relativo.

4.3.2.2. VIGILANCIA.

Son los derechos de que va a gozar el accionista para
proteger tanto los intereses de la tolectividad como los suyvos,
y dentro de estos se encuentran:

A) .- Examinar informes anuales (art. 173 de la L.G.S.M.) .-
Este derecho se refiere a la facultad que tiene todo accionista
de la sociedad, de revisar los informes de los administradores
y del comisario, mismos que se le ponen a su disposicidn previa
a la celebracidn de la asamblea general anual ordinaria.

B>.- Aprobar el informe anual de los administradores
Carts. 172 y 183 fracc. I de la L.G.S.M.).~ Este informe anual
de los administradores, es sometido a la aprobacion de 1los
accionistas en la mencionada asamblea general anual ardinaria,
que la sociedad tiene la obligacién de celebrar dentro de los
cuatros meses siguientes al cierre de su ejercicio social.

C>» .~ Determinar los honoraricos a los administradores vy
comisarios (art. 183 fracc. IIl de la L.G.S.M.).~ Este derecho
también se ejercita dentro de la citada asamblea general anual
ordinaria, en caso de gque en los estatutos de la sociedad no se
haya establecido algo al respecto.

D? .- Suspender un acuerdo en una asamblea (art. 199 de la

L.G.S.M.).—- Los acrcionistas que representen el treinta y tres
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derecho que tiene a oponerse judicialmente, de acuerdo con lo

establecido en el capitulo anterior; y el derecho de separarse

de la sociedad, en los casos especificos, de cambio de objetn,
nacionalidad o transformacién.

3.— La obligacién que tiene el socio de lealtad hacia 1la
sociedad, pPor lo qQue no podra votar en aguellos asuntos en que
tenaa un interes personal; y también, esa lealtad se vincula en
ei supursto contemplado en la Ley, cuando establece aue los
administradores y comisarios que tewngan también el caracter de
soCio, no podran votar en los acuerdos de aprobacidn de los

informes que anualmente deben presentar.



que “establecen los  estatutos sociales o con auince dlas de

$n£iqipa€ibn'a 1 agamblea: no siendo necesaria esta cuando se
:&r@}; de‘as;mbieas totalitarias, que es cuando se encusntrz
reprasentado integramente el capital de la sociedad

2.— La asamblea sera general extraordinaria, asi la
establece el articulo 182 fraccién Il de la Ley de General de
Socimadad Mevcantitles; por la que e! qudrum tendrad que estar
constitulda par accionistas qQue representen el 75% o mas  (si
ast lo estabidecen los estatutos) del capital social vy sus
decisiones se tomaran por el voto faveorable de accicnintas
tenadores el 50% del capital social (existiendo la Posibilidad
de que los estatutos sociales exijan un porcentaje mavor).

3.~ Debera protocnlivarse ante Notario el acta cle asamblea
correspondiente o inscribirse en el Registro FAblico de (Comer=
cio del domicilio de la sociedad.

La autarizacién judicial procedia antes de las reformas a
ta Ley General de Saciedades publicadas en el Diario Oficial de
la Federucidn =1 11 de junto de 1932, dicha autorizacidn res-—
prcto de las sccirdades andmimas de capital variable, =e nece-
sitabka tramitar siempre y cuando el aumento o disminucidn de su
capital smcirl fuere sobre la parte wmininma fija o maxina.

Fota autorizacidn judicial en la préctica enterpecia  los
actos de camercic, srendn que N la actualrdad se necesita aue

16s mismos ae decarrallen con rapider, yo aus al protocslizarse
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el acta resFectiva ante Notario,  se esta acudiendo . ante "un

peritc en derecho y la legitimaciém Que se buscaba a través de
la autoriszacidén judicial era obsolets, pues e\: Notariﬁ “&l
efectuar la protocolizacridn, esta dandole una investidura: ju-—
ridica al acuerdo gque fue tomado en la asamblea general ex-—
traordinaria; no es que dicho acuerdo no produzZca efectos
juridicos entre los socios si es que no se ha protocolizade,
sino que la protocolizacidn esta dandole forma al acuerdo para
que el mismo pueda ser inscrito en el Registro Publico de
Comercie y asi opomible a terceros por la putrlicidad de su
inscripcidn.

El Notario revisarid Que la sociedad se encuentre legalmen-
te constitulda, que sus modificaciones se havan efettuadso con—
forme a los estatutos ¥y la Ley, ademAs de Que la asamblea se
havas celebrado de acuerda con lo aue establecen también sus
estatutos v la Ley, €5 POr 850 qQUe eri lnnec;sarlo esa aut.ori-—
zacidn judicial.

4.— El acuerdo de aumentar el carital social SOTA
publicado en el periddico aficial del domicilio de la sociedad,
Para que los accionistas ejerciten su derecho de ereferencia
dentro de los auince dias siguientes a su publicacidny vy en
casa de disminucién, so publicard el acuerdo por tres veces
consecutivas en el periddico otirial del rdomiciiio de la
sociedad, con wun  intervalo de diez dias entre cada una,
Pudiendo cponerse las acreedares hasta cincoe dias después de su
el tina publicaciem

Este punto no es aplicable en 1nn aumentons y rdisml NUclnnes

de tipa "CONTABLE, como mas adelante seflalardé.
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£.- Cuando el aumento o disminucidn del capital sacial

afecte a un grupo de secios Llenedores de acCicones de cierta

categoria y aque esten facultados para votar en los asuntos

inherentes aumentos o disminuciones del capital, deberan

celebrar esta clase de socios, previamente una asambilea

especial donde se saneta a aprobacién el acuardo respectivo,

siendo necesaric el mismo Quorum que las asambleas generules

extraordinarias.

6.— Para la emision de nuevas acciones por el aumenta de

capital social, deberan estar pagadas las anteriores, ya Que de

esta forma se evita la creacion de capital ficticio.

A partir del nuevo Reglamento de la Ley para Promover la

Inversién Mexicana y Regular la Inversion Extranjera, publicado

en el Diario Oficial de la Federaciéon el 16 de mayo de 1983, v

Que entrd en vigor al dia siguiente de su publicacion, conforme

a lo que dispone su arttculo 33, ya no es necesario el permisoc

de la Secretaris de Relaciones Exteriores, para cuando las

sociedades andnimas de capital variable, aumenten o disminuyan

su capital social en su parte minima fija o maxima.

€l aumento v la disminucién del capital social presenta

dos momentos juridicos:

AY.— EX acuerdo respectivo tomado conforme a los

establecido con anterioridad.
B). - La ejecucidon del acuerdo, en el casc de aumento sera

mediante emision de nuevas acciones o cambio de valor de las

va
existentes, ¥ cuando es disminucidén, serd por cancelacidn de
acciones al reembolsar aportaciones, o también se podra

modaficar el valor de las accianes existentes,

Sienda necesarino Que se Licguen a dar estos dos momentos,
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juridiccs un aumento’:

disminucidn

L Ahora bien,  se’’pued 'di{iﬁﬁr en-dos grandes  ramas los

. aumentos’: o . disminuciones “al ‘capital-. social, - dencminandose

MREALE

y'“CUQThéﬁﬁsﬁ, siéndo que 1o primeros  implican el
“ingrese o rotire de una aporilacidn, afectandose direciamente al
ratrincnio de la seciedad, vy 10s segundos, constituren solo un
movimiente  dentro de los estados financieros de lx sociedad v
no  representa ningun ingrese o retirvo por parte de logs accio-
nistas. En  base a esto se hace Ja siguiente clasifictacion de
los  sumentos y disminuciones del capitlal social, siguiendo el
ertterico del Licenciade Adrian  Jturbide Galindo!(51)
AUMENTOS DE CAPITAL SOCIAL.
1.— AUMENTOS REALES:
1). =~ Mediante nuevas apertaciones de los socios
actuales,
Z21.— Mediante aportaciones que hagan nNuUeves S0Cios.
11.~ AUMENTOS CONTABLES:
1).- Por capitalizacidn de reservas.
?2).~ Por capitalizacidn de dividendos.
3).~ Por camitalizacién de suporavit derivado de la —

revaluacién del activo fijo.

4) ~ Por capitalizacién de pasives (su variante cuan-—
<0 se trata de conversion de obligqaciones en ac-—
CIONEBY |
REDUCCION DEL CARITAL SCTAL .

. — REDUCCIONES RENALES:

“1

1. TTURNHIDE GRLINDG! op. cat

L. PE

(A
&
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1.~ Por  reembolsc a les socios de parte o ded total

de sus aportaciones. .

a).- No  implicande 1a supresién de

de.secios. o i
by~ Implicéndowla qurqsxén de
SOC105.

t.— Por

- 2.=.Por Vseépra;jbn delisocia:al

su derecho de.retiro. " : i

2).~ Por __liberacién a los sacios: deiexhibiciones no

realizacdas,

a).~ Directamente e

h) .~ Indirectamente.~ Por exclusion  de socio
morosa.
3). - Por adsudicacion judicial  de sus propias

acciones a la sociedad.
11— REDUCCION CONTARLE - El dnico caso serd el de reduc-—
cidn por pérdidas,

S.1. AUMENTOS REALES

FPartienda del principio de que las accionistas no tienen
mas'ubligacaén que responder por lo del monto de su aportacidon,
Por  lo que no se les podra exigir el que suscriban un  aumento
Ae capital sacial, mas s1 proteler a través del derecho de
proferencin de que goran; rero debido a los constantes cambios
econdmicos que eon forma aceleraga Yy en mpuchas  ocasionas
desordenaca se presgentan en nuestro pals, conducen a las
saciedades & efeclusr  aumentos en su carital  social  para
#lleaarse wmedins que soran wbilizados en su desarraiio vy de

~sta farma trarar  de harer mas amplias Jas uts lidades  que



pudiesen obtener, o para pagar deudas que hava contratdoe la

- sociedad. En ambos casos son ingresos en numerario o en especie

‘qu27 §ieﬁe la sociedad, Y Que repercuten directamente en  su
patrimonic. ) .
5.1.1. MEDIANTE NUEVAS APORTACIONES DE LOS . SOCI05
ﬁCTUALES.

,E; acuerdo tomads para aumentar el capital social es
sustrito vy pagado por los s0cios en la proporcidn de que  son
titulares de accicnes de la saciedad, estando regulado este
aumento por las siguientes disposiciones:

A) - Se suscribird en su totalidad el aumento, siguiendao
el eprincipio de aque "para la constitucioén de uwna sociedad
andnima es wnecesaria «aue su capital social se encuentre
totalmente suscrito”; principio no aplicable al aumentar dentrn
de su parte variable las sociedades anémimas de capital
variable.

B8).~ La forma que se pagara el aumento serda en numerario,
salvo que la sociedad hava acordade que su aumento de capital
fs con el chjiete de allegarse bienes muebles e inmuebles que
Pasen a formar parte de su patrimonio, pensando Que a futuro,
dichos bienes representen un beneficio para la sociedad debido
a la plusvallia que tuvieren., Siendo aplicabte la regla de que
las acciones pagadas en numerario sera netesario hacerltn en un
20% del valor nominal de cada accidn y las acci1omes en espectie
en su tatalidad.

C). - E1 derechn dr preferencila aque va a  tener  todo
acciomista para suscribie el amporte del aumento de  capirtal

saci1al acordado; derecho no renunciable ton anterioridad a la
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celebracisn  de la respectiva asamblea, ni tampoco pPor aléuna
.disposicidén estatutaria, sino solo al momento de la celebracion
e’ 1a correspondiente asamblea o con posterioridad.

Este derecho de preferencia representa los siguientes
heneficins!

£l aumento de capital mediante nuevas

aportacionts  podria traer consigo un
desequilibrio en  las relaciones de  los
socins entre si, s alterase la  propor—

cién aue cada uno de ellos representa en
el capital sacial, y con ello su influen—
cia en la direccidn de la sociedad. Para
evitar ente trastorno, nuest e tey bha
ronsaqrado 1o que ya venlia sienda wuna
Practica tanta on nuestro pats core en el
extransera, el derecho de cpcidn o de
preferencia. (52)

En este tipo de aumento de capital socral, puede surgir
una problematica cuando existan das clases de acciones, untas
ordinarias v otras rde votn linitado, en el de aque los tenedores
der estas Gltimas esten facultados para votar en Jas  asamblea
que aruerden aumentns o disminuciones de capital; va se
establecis aque el acuerdo respectivo  deberan  aprobarleo  con
anterioridad  les  accionistas de “vote limitado” en  asamblea
rspecial, pere 1a interrogante es como suscribiran estas dos
categorias de acciomstas el aumento de carital, va que ambos
van a tener wn derecho de preferencia. RNuestra legislacion no
rfa una salucidm expresa.  pere en base & lo expuesta, se deduce
aue  ambas categorias de accionistas haran ejorcicio de su
rerecho de preferencia por  igual vy dentro del plaze
daterminado, asi ex1stle la posibilidad de que los acci1omistas
"ardinarins® puedan adauirir accieones de Yvote limitado”, y los

Aeciontatas de  "voln limi tado®, puedan  adguirir acciones

52 R L. MANTILLA “BLTINAZ np. c1t., o, 242
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»ordinarias”.

6112207 MENIANTE . NUEVAS APORTACIONES QUE . HAGAN  NUEVOS
soc10s: T :

En el caso de que los accionistas no ejerciten su derecho

de pfeferencia, dentro del término de auivce dias siguientes a

la publicacidn del acuerdo del aumento de capital social (puede
ser uwn plazo mavor, Pero Nunca menor }, si repunciaron a su

derecho de preferencia en forma expresa en la asamblea que tomo
el acuerdo o s5i lo hicieron con posterioridad, se podrd admitir
aue terceras personas suscriban el aumnento  de capital,
respetande  la sefalade  en los puntos "A” vy YRY O del 1NC 150

anterior.

Sera mnecesario que la sociedad emita nuevas acciones para

documentar el aumento de capital social v efectue la  anotarian

de puevos actionistas en el Ihaitro de registra de  accicones,

siendn ssto ultime de suma importancia vy Que en li practace

gran parte de las scociedades ne realizan, ya aue la  ley
establece Que serd atcionista aquel aue apareczes como tal en el
1ibro de registro de acciones.

Cuando las socisdades pretendan ofrecer al putilico general
1as acciones emitidas por un aumenta de capital sociul, deheran
primero cumplir cton 106 requisites 1ndicadas en =1 articulo 14
de la Ley del Mercado de Valeres, e inscrbir los titulos aue
amparan las acciones  en ol Reaistro Nacienal d=s Valoeres e
Intermediarios vy en 1a Bolsa de Yalarns dande se van a cotizar,
de acuerdo con lo establecido en los articulos 11 vy 33 del

citado ardenamiento.

Nentra del supuesto a aue séi refiere el parrafo  anterior,
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se '#resénte un Ccase. puy especial regulade por la o Ley  del
ﬁeqcado 'de,Valarés, JyY es &l petwnitir que saciedades  andnimas

puedan emitir acciones no suscritas para colocarlas dentro del

) bﬂbli:o en general, o sea &l de gozar de la facultad solamente

otargada’ a° las sociedades anénimas de capital variable, vy que

es &1 dr crear "accioves d> tesorecia”, asi el articulo 81 de
lareferida Ley en su parte conducente dice!

Art.. 1.~ Previa autorizacidm expresa de
la Comisitn Nacionxl de Valores y cuanda
asi lo prevengan los estatutos, las so—
ciedades andnimas de capital filic eodran
emitir acce tones no suscritas, para (v
colocaciAn entre el pibliro, siompre gue
se mantengan en custodia por una institu—
rién para el depédsito de valores y que se
cumplan las sigutentes condiciones:

I.- La emision debd hacerse con propdsito
de oterta publica, de confoermidad con 1o
dispuesto en esta bLey
V.~ E}l inmporte de las atcrones no suscri-
tas podra ser hasta por wn monts igual al
capital eagedo, detrienda seflalar la Comi—
sidn  Nacional Ae  Yalores, dentro  de
dicho limite, 1 monta de arcciones no
suscritas  que pueden emitirse tomando en
cuenta Ia importancia v caracteristicas
de la sociedad emisora y las  condiciones
de) mercado;

V1 - ta soriedad Pmsora al dar publici-
dad  al rapital atorizade, tendra la
abtigaridn de mencionar ¢l importe del
carital pagado a eca Techa;

VITI - Las acciones que o e susceriban y
pPaguen ent e} plazo que seafiasle la Comision
Nacienal de Valaores se considerardn anu~
laddas, sin que se rejuiersa declavacidn
Jjuedicial ¥y se procederd a su tancelacién,
La enisory proacederd & reducir el capital
aacial autarizads en la mismis proporcidn}
X.— Pars facilitar l& oferta poblica de
valores, en la asamblea exviracrdinaria de
accionistas en la aue se decrete la  oemi-
sidn e acciones no suscritas,  debera
hacerce renuncix expresa al  dereche de
preferentia & aue ve refiere el articulo
132 de la ey Genernl de Sociedades Mer—
cantiles. Rahiendo qudrun, en los térmi-
nos de los estatutos saciales, el acusrdo
e 56 toee produtird todos sus efectos,
slcanzanda & los accionistas que na havan
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asistido a la asamhiea, por Io aque 1la
sociedad quedard en libertad de colocar
las acciones entre el pibilicea, sin bacer
la eublicacidn & que se refiere el arti-
cula  antes citado. Cuando una minoria,
aue represente cuando menos et 25%  del
capital social, wvote ern contra de la
emisidn de accicones no suscritas dicha
emisién no podra llevarse a cabo. (532

6.2. AUMENTOS CONTABLES.

Como ya establecl con anterioridad, esta forma de aumentar

el capital social consiste eon efectuwar un gambio en  los

asientos de los estados financieros de la sociedad, por lo que

no  implica ningun nuevo ingrese en numerario o algun bien;

siendo el obiete al realizarce esta clase de aumentos de

capital, el de igualar el valor nominal de las actiones al

valor real, representando este un beneficio para los socicas al

aumentar su cuota en las uwtilidades vy en caso de liquidacién, y

para los tercercos que contraten con la sociedad, porque  su

garantia que es el capital social, es mavor.
Tienen dos principios rstos aumentos de tapital social!
1) .-~ Sers sustrito vy pagado el aumento por los accionistas

en la proporcidn de que son propietarios de acciones de la

s0c¢ tedad .

2.~ Como consecuencia de 1o anterier, na existird derecho

de preferencia a favor de los accionistas.
Rl respectoe Walter Frisch Philipe., orina!

El efectn de dicho acrecentamiento pro-
Fporcional ¥y autcmeitico favorecte a  cads
une de los accionistas en proparcidn can
el valor nominal de sus accisnes, inde-
pendientemente de st wn accionistas hara
exhibido su aportacidn en forma com-

53 Art. 91 de la Ley del Mercado de Valares, pp. 465 vy --
456,



pleta o no.(54)

‘Por lo que la suscripcién y pago de esta ‘clase de aumentos

de capital social no se gula por el principio que rige al

ré#ar’-to de utilidades y de capital  social en caso de
liquidacion de la sociedad, aue se hace en base a las acciones
“pagadas” .

El aumento de capital social puede ser documentado
meaiante la emisidn de nuevas acciones, las cuales seran

*acciones liberadas™ por estar suscritas y pagadas en su
totalidad, o cambiando el valor nominal de las acciones va
existentes, ya que los titulos que las amparan sean "sin valor
nominal®.

5.2.1. POR CAPITALIZACION DE RESERVAS.

La constitucién de la reserva legal, como ya e sefalado
con anterioridad, se efectua mediante la separacién anuzalmente
del 5% de las utilidades, hasta que esta represente una quinta
pParte del capital social, y serd reconstituida de la misma
manera.

Siendo el objeto de la realizar la capitalizacion de 1la
reserva legal, el qQue:

..s0lo pPodrd ser empleada en absorver
las pérdidas experimentadas como resulta-
do general del negocio, pero no Para
pagos diversos, Yy desde luego no podra
ser aplicada en la distribucidn de canti-
dades entre los accionistas, por ningim
concepto © motive.(55)
Cabria asentar que como otra finalidad que se busca al

efectuar la capitalizacion de la reserva legal, es el de no

tener cierta cantidad de dinero que puede ser considerado como

54 W. FRISCH PHILIPP: op. cit., p. 417,
55 J. RODRIGUEZ RODRIGUEZ: op. cit., t. II, p. 346,
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innamovible, representando un doble beneficio dicha capitaliza—
cién; el pfimero'hacia los terceros que contraten con la socie-—
A§Q  Por aumentar la garantia representada a través del capital
.soéial}‘f'el segundo, hacia los accionistas, por no desembolsar
frcép}iﬁad éiéuna de dinero, aumentando como va se ha dicho, su
cuéta,Para percibir utilidades y en caso de liquidacién.

8 En  la manera en gque se efectua este aumento de capital
permitido - por el articula 21 de la Ley General de Sociedad
Mercantiles, es el de hacer un movimiento de carActer contable,
sin 4que se tenga que hacter reparticién alguna de la reserva
legsl, $ino solo aplicarse directamente al importe del aumento
de capital social acordado.

Con respecto a la capitalizacién de otras reservas de tipo
“voluntario®, que 1la Ley permite aue puedan ser constituldas,
seria el mismo camino que las reservas “legales”, con la dnica
limitante de cobservar 1o 4que establecen al respecte los
estatutes sociales de la sociedad! opinando el Lic. Adrian
Iturbide Galindo lo siguiente!

Tratandose de estas reservas el  acuerdo
de la asamblea para capitalizarlas impli-—
carad dos momentos, primero el de repar—
tirlas a los socios en calidad de utili-—
dades y en sequida su entrega a la socie—
dad en pago de las nuevas acciones . (56)

El fundamento de este criterio, mismo que no comparto, es
e las reservas “voluntarias® representan un crédito a favor
de las accianistas vy al ser repartidas las mismas, la sociedad
estd ertinguiendn dicho crédite, para luego dar origen a otro,
pero al wfectuar estos dos movimientos contablemente represeALa

un perjuircio a 1nas accionistas en forma personal, ya Que se

A6 A TTUYRBIDF GALINDD: op. cit., P. 58.
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registra.un reparto-de beneficios, siendo este paso innecesario
Pudigndo realizarse 1a capitalizacién de estas reservas en
?ﬁrm@ dité:té de aplicar las mismas al paan de acciones.
'5<2J2.'PDR CAPITALIZACION DE DIVIDENDUS.
jVSe "cﬂnsidera que las dividendos son el porcentaje de las
utilidades que tienen el cardcter de poder ser distribuidas -
entre los accianistas; teniendo este caracter de
"distribucidn”, por que fueron cobtenidas a travées de un estado
financiera aprobadae por la asamblea general anual  ordinaria,
que Ltoda saciedad tiene la obligacién de efectuaria,
respetandose el principio de 1a ctonstatucidn de la reserva
legal vy aque las pérdidas si llegasen a existair bhayan sido
absarvidas

Una vez que existan esas utilidades aue pueden ser
distribuicdan, la wociedad celebrard una asamblea genaral
extracrdinaria, donde se acordard el aumento de capital social,
cbteniéndose por la capitalizacidn de dichas utilidades previa
a su reparticidn, siende necesaric que esa asamblea sea
totalitaria vy el acuerdo undnime, salvo que los estatutos en
forma expresa autoricen a la asamblea para efectuar esta clase
de aumentos de capital vyva que cada sOcio tiene derecho sobre
esos dividendos, en la proeorcidn de las acciones que tiene
Ppagqadas (estanda exceptuadas de esta reqla las accinnes que
tienen fijado un porcentage de utilidades), en este sentide
Robarto L. Mantilla Molinma dice!

Las utilidades pueden convertise en capi—
tal social s41o cuando la escritura  so—

ci1al haya fagultadn a 1la a<amblea para
disponer libremente de ellas, o mediante



acuerdo unanime de los socios. (57)

También  se - tendrd que cumplir comn lo que ostéblece el
articule 23 de la Ley General de Sociedades Mercantiles, Y.es
el de respetar el derecho que tienen los acreedorés de Qﬁ socfo
sobre sus utilidades qQue le llegasen a corresponder.

5.2.3. POR CAPITALIZAGCION OE SUPERAVIT DERIVADO DE LA
REVALUACION DEL ACTIVO FIJO.

La Ley regula este tipo de aumento de capital social, con
el propésito de evitar sobrevaluaciones que irian en periuicio
de accionistas y terceros, y la mecanica a seguir la establece
el articule 11R de la Ley General de Sociedades Mercantiles.

Sera necesario como el aumento anterior, Que el
Ysuperavit® sea resultado de un estado financiero aprobade wor
la asamblea general de accionistas, y basadoe en avaluas
practicados por valuadores reconocidos por la Comisién Nacional
de Valores; vy, posteriormente celebrar una asamblea agenerail
extraordinaria donde se acuerde el aumentar el capital social a
través del superavit Que arroja esn valuacidén de activos fijons.

José Hector Maceda HernAndez, tiene una opinidn contraria
& }la antes determinada, rues establece que;

Ahora bien, por lo que se refiere & la
parte final del parrafcec en comentario
(primer pParrafo del articulo 116 de &

Ley General de Sociedades Mercantiles),
ia asambilea que previamente reconocea los

estados financieras aludidos, tendrd que
ser  también unx  general ext.raordina~
ria. (581
Considereo que existe una tonfusidn en este comentarico, ya

aue dehenos  de partir de 1a pase aue existe un deble  aspecto

57 R. L. MANTILLA MOLINA! op. cit., . 342
82 3. H. MACEDD HERNANDEZ!: op. cit., p. 104.
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para . .que

L esastencia real del "superavit’, _y'por-eliotr

dos . asamb:leas, . basAndose —en i la’competencia que la “Ley = nhas

determina en las asambleas de accionistas, |

surtan efectos esta ¢lase de. aumentos

sinolalrealiz
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POT  Un-lado la

“latconformidad

En forma muy acertada vy resumida Joaquin Garrigues habla

sobre estos aumentos de capital social!

Al

es el de porque nuestro derecho exige una forma de

evitandn
5.2

SE TRATA
Et

consenti

la socredad,

favor,

debmrd

bacidn o
Los

financae

.-..el de la elevacidn del capital por
incorparacién de las plusvallas, ta so-
ciedad extiende sobre otros bienes 1a
linea de cierre que representa el capi-
tal, sustrayendo nuevos valores a la
disponibilidad de los sacios y comprome—
tiéndose a mantenerlos en favor de 1os
acreedores. KNo puede exigirse en este
caso desembolso alguno a los accionistas,
rorque la liberacidn de las accicones se
hace <¢on cargo a las reservas ¥y a ellas
tenian va derecho los accionistas. (59)

referirse "a mantenerlas en favor de los

=l fraude

acreedores”,

valuac

ién,

4. PR CAPITAL IZACION DE PASIVOS . SU VARTANTE CUANDQ

0OE CONVERSION DE OBLIGACIONES EN ACCIONES .
aumento de  capital social se efectuara

miento expreso que

mediante

otorgue el actreedor o acreedores

& traves de la entrega de acciones de la sociedad.

el

de

para Que lec compensen @1 crédite aue tienen a su

Este

ser aprobada par el parcentaje que establece para apro-

e acuerdos on asamhleas extraordinarias

Pasivos correspondientes se deben obtener de unm estado

ro aerchada en la asamhlea general anual ordinaria.

&G

J 0 GARRIGUES: np cat., v T, p. 44X,
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En el caso de las obligaciones, empezaréd citando al arti-
cule 208 de la Ley General de Tltulas y Mperaciones de Crédito!

Art, 202 - Las saciedades andnimas pueden
emitir obligacicones que representen la
participacidn individual de sus tenedores
en un créddito colectivo constituide a
cargo de la sociedad emisora.

Las obligaciones seran bienes muebles adn
cuando esten  garantizados con hapote-—

ca.(60)

Por 1o que el titulo que ampara las opbligaciones es una
parte alicuota de un crédi to, si1endo completamente
independiente cual s la causa del origen del crédito, aue
Tesulta ser un financiamiento a una scciedad.

ta forma en Que una sociedad pucda crear ohligaciones, oS

mediante una declaracisn de voluntad asentada en wuna acta
notarial, que deberad inscribirse en el Registro Publico de
Comercio, previamente la sociedad tendrd Que haber celebrado
una asamblea general extraordinaria donde se tomé la resolucion
carrespondiente  de crear obligaciones, y una junta de consejo
de administracidn por 1la aue s& haya destgnado a 1as  persanas
Que efectuaran la emisién de dichas ohligaciones.

La Ley Gerneral de Titules vy Operaciones de Crédito en su

articulo 210-bis determina las normas que deberd obserwvar

una
soc iedad andnima que emila obligaciones convertibles en
acciones; y asi se encuentra, aque los sorios  tendran  que

renunciar n su derecho de preferencia por &l aumento de capatal
wociral acordado en la asamhlea gennral extraordinaria, misma en

1a aue  resolvid la creacidn de asta clase de obligaciones,

conservandnse en la tesoreria de la sociedacd las  accinnen

EO Art 2083 de la Ley Genaral a2 Titulos vy Uperacionns de-
Cradito, p. 542



a9

representativas delﬂmonta,ael aumento, ‘aue se iran liberando en

la medida que’los obligacionistas vavan  solicitdndelo, dentre
de) 'ﬁlazd‘ind{cad éaraveﬁeép&arvla conversion. de cbligaciones

ﬂpér'acfﬁbnéélr
_AEi: cﬁn@rql fage:larséciédad deud&ra va - teniendo, es a
traves de la daclaracién anual aue el consejo de administracidn
efectue, v .en la aue se sefalard la cantidad del aumento del
capital social que ha sido suscrita por la conversién de
obligaciones en acciones, misma dec laracian aue se
protocelizard ante notaric e inscribird on el Registro PUblica
de Comercim,

En el supuesto de que lleque a su vencimiente el plazo vy
existan acciones en la tesoreria de la sociedad «ue no  fueron
canjeadas, serdn canceladas estas por acta notarial aue
otoraaran e1 consejo de administracion de la sociedad y el
representante de los obligacianistas, siendo necesario
inseribir la referida acta en el Registro Publico de Comercio)
por 1o aus se grocederd a efectuar la reduccidn del capital de
la saciedad debide a la cancelaci1édn de atciones de tesoreria.

La saciedad no podrd colacar las obligacicnes convertibles
on acciones, abajo del valor nominal de estas, respetandose de
esta forma &1 princieio de que todas las acciones tendran 1qual
valor. Ademds, el capi1tal  auvtorizado constituide por  esas
acciones de tesorerla, cuando sea anunciado al pdklico debera
indicarse que &5 "para conversidn de abligaciones en acciones®,
¥y sefalarse el monto de carital pagado. Representando 1o antes
indicardo wuna proteccidon haria Ins obligacionistas, y asi se
encuentra que Walter Frasch Phitipp estahliece?

S 1a  soriadad andimima buniers emy ticda



ohligaciones cenvertibles (articulo 210

bis, LTQCY, aun no canjeadas en accirones
en el momento de la resolucién sobre el
aumento naminal, el valor neomina) de las

acciones obtenitdles a través de  conver—
sidn de apligaciranes en favor de cada uno
de los obligaciomistas debera aumentarse
en forma proparcional con el aumento para
aue los obligaciomistas no fueren perju-
dicardos al tiewmps de conversién  futu-
ra. (612

lla diferencia aue existe entre la capitalizacién de
Fasivos o de chligacionaes es!

... 1o obligacionistas deben proceder por
acuerdos validamente adoptade en la asam—
blea de cbligacionistas, en tanto que los
acreedores que no tienen esta calidad
proceden  par decisiones individualmente
tomadas . (827

5.3. REDUCCITINES REALES.

A pesar de que el capital social representa una cifra
fiza,. ryya veracidad v permanencia  ampara la Ley, puede
presentarse una slituaciédn en que una sociedad tenga capital
social en exceso, Orioso y aue repercuta en suw rentabilidad; lo
aue ocasionard que se acuerde la  reduccisn de la porcion
correspondiente del capital social, nediante el reembolso de
las arportaciones otorgadas por log socios o la condonacidn de
las aue se habitan compronmetido a pagar; perc se tendran aue
cumplir umna seri1e de requisitos, cuya finalidad es protejer a
los acreedores, ¥ Aue a continuacidn enumero!

AY - Tres publicacicones del acuerda respectivo, <on un
intervala de diez dtas cady unx,  en el periddico aoficial  del

domicilio de la sociedad

B3 . — Los accionistas pPodran oponerse porque consideren

61 W FRISCH PHILIFF: op, c1t., pP. 417,
67 J RODKRIGUEZ RONDRIGUEZ: cp  cit., 1. 1, P 199
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afectads su crédito, términe que fenece cinco dias después de

la tltima pubrlicacidn.

"CY.—~ 8i se da el supuesto del inciso anterior, el acuerdo

de disminucion ne surtird efectos sino hasta que se hava

garantizado debidamente el crédito de los opositores, se les

liguide, o hasta que una sentencia ejecutoriada resuelva que la

oposicidn es infundada.

Pero esta reduccion de capital social también afecta a los

accionistas, ya que puede implicar su exclusi1én de la sociedad

e la disminucidn de la porcidn del capital =oci1al que aportd,

teniendo este ditine casa consecuencias en  los derechos

corporativos del socio al decrecer su capacidad de decision por

la rérdida de un ndmero determinado de acciones o 1a

disminucién del valor nominal de las mismas, asl como disminure

su margen de utilidades y su cuota en caso de liquidacion o

separacidén a futuro.

5.3.1. POR REEMBOLSO A LOS SNCINS DE PARTE O DEL TOTAL DE
SUS APORTACIONES.

En eosta clase de disminuciones al capital social, es donde

surge la interrogante de en que forma se van a elejir a los

accionistas que se les “reembolse” (logicamente a excepcidén del

retiro voluntaric), vy como se determinard la cantidad que les

corresronda. Asi el articule 135 de la Ley General de Socie—

dades Mercantiles, nos dice que la designacidn de los accionts—

tas se efectuard por sorteo ante notario o corredor pdhlico,

=in establocernos  los lineamientos con Que s 1leve a caoo

Aickho sartec; y respocto a la cantidad que se le *reembolse” a

los  accicnistas, el articuln 206 gel citado Urdenamiento nas

indica 1a ferma, pero solao cuando exista la separacion volunta-—
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ria, considerande que esta disposicibn:es aplicable q;los’dem&é

casos. de "reembolsas”, y &1 réspecl-o el referido articulo . en.su
parte conducente dice! k
Art.206.—...obtener el reembolso de sSus
actciones en pProporcion al  active so—
cial (&3}

Siendo 1o correcto “en proporcidm ak patrimonio de la
sOciedad” .

Walter Frisch Phillip nos dice sobre lo antes expuesto!

La palabra "reembaolso” usada en el arti-
tule 135 de la Ley General de Sociedades
Mercantiles, la interpretamcs...no en el
sent.ida de una devolucidn del valar nomi-—
nal de las acciones, nNi en aquel de una
devoluciém de las aportacicnes, sinc en
el pago de la cuota en el haber so0-~
cial . (64)

Al referirse en la “cuota en el haber social®, mnos esta
diciendo gue no se efectuard ¢l wiswo reembolse,  Lomando en
cuenta la cuota de la ligquidacidn que le corresponde al socio
que se separa.

§.3.1.1. NO IMPLICANDO 1A SUPRESION DE L0OS PUESTOS DE
|OCI0S .

El case maAs usual en esta forma de disminucién, es cuando
una asamblea totalitaria general
extraordinaria toma el acuerdn de reduccidn del capital social,
aplicandose a todos las sacins en proparcidn a las accicnes de
que son propietarios, por 1o Que na se excluye a ningdn socic,

ne  siendo necesaric €1 que se realice el serteo, yva que todos

1o sacios van hacer reembolsacdos de su cuota en el haber

B3 Art. 206 de la ey General des Sociedades Mercantiles, —
[t

A4 W FRISCH PHILIPP: op o1t , p. 420
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social siguiendo el “principio de preporcionalidad”.

Pero en este acuerdo que se tome se tendrd que cumplir el
requisito establecido de publicidad, con el fin de proteier los
intereses de los acreedores de la sociedad al disminuirse la
garantia mis 1meportante, aue es el capital social.

Ahora, cuando la asamblea no sea totalitaria, entonces el
“raembolso” a los acctionistas se efectuard por sorten;
teniéndase también que cuwplir el requisito de eroporcionalidad
entre los accionistas que salgan elejidos, comentando la
siguiente Joaquin Rodriguer Rodriguez:

El sorteo puede efectuarse ante notario o
corredor péblico, es decir, ante fedata—
rios publices; la forma material de efec—
tuarlo es una cuestién de hecho que solo
tiene wuwna faceta juridica; la de reunir

las necesarias condiciones de seriedad vy
generalidad. (65>

5.3.1.2. IMPLICANDO LA SUPRESION DE PUESTOS DE SOCIOS.
Debicio a esta disminucion en el capital social, el socio
dejarad de tener toda relacidn juridica en su calidad de
accionista de la sociedad, esto sin perjuicio de 1o que
establecen los articulos 14 y 15 de la tLey General de
Sociedades Mercantiles, sobre!

a).~ La responsabilidad que tendra el soacio que se separe
o fuere excluido, par las operaciones pendientes.

b).~ L.a soctiedad retendrd el capital y utilidades (CUOTA
EN EL HABER SOCIAL) que le correspondan al socio que se separe
o fuere excluldo, hasta que se concluyran las opPeraciones
rendientes; esto no es aplicable en las socicdades andnimas de

capital variable

J. RODRIGUEZ RODRIGUEZ:! op. cit., t. I, p. 211,
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Los dos puntos anteriores también tienen come  finalidad,

el ¢grde‘pgotejér ailos’ acreedores de la sociedad.

wlasrexclusidn. de: un  socie es un acto Que emana de un

‘acuerdo: d ;laréociédad. debido al incumplimiento aue existe por

',nafiér deyaichcfsotio.' o por la amortizacidn de las acciones;
mientraﬁ que la separacién de un socic es un acta de voluntad
,de}”vmismé socio, debido a 1os acuerdos aue ha tomado la
sociedad.

5.3.£.2.1. POR AMORTIZACION DE ACCIONES.

Como vya he indicado con anterioricdad, los socios que
fuesen excluldos mediante este procedimiento de reduccién del
capital wocial, sera por sorteo efectuado ante notario o
corredor plblico, respetandose el “principio de
proporgionalidad”, reembelsandose a dichos socios la parte que
le corresponda en el haber saocial, al respecto Joaquin
Kodriguez Rodriguezr estabilece:

No hay norma directa en la ley. pero
amortirzar las acciones eor su valor nomi—
nal, pedria saignificar un gnrigquecimiento
injuste de los acciconistas noe  amoertiza—

dos, cuando el valor real de la accién es
superior & su valor nominal, o de un

empeobrecimients de la socledaé cuando
dichos valores se encuentren en relaciéon
inversa & la indicada. (66)

Debiido  a esta reduccidn del carital social, la sociedad
tendra que cancelar los  titules aue amparan las  acciones
amcrtizadas vy haciendo Ja anctacién respectiva en el libro de
registroe de acciones,

5.3.1.2.2. POR SEPARACION DFL. SOCIO AL EJERCITAR SU
NFRECHD DE RETIRO .

66 Ibid



El articulo 206 de la Ley General de Sociedades Mercan-
tiles, nos establece que el sociao solamente podra retirarse en
forma voluntaria de la sociedad cuando se acuerde el cambico de
obj=to, de nacionalidad o 1a transformacidén de la misma; consi-
derandose que estos tres supuestos afectan al accionistas, va
que al participar este en la sociedad lo hize con la finalidad
¥y bajo los lineamientos que estaba constitulda, estando confor-
me en cbligarse en diches términes, implicande los mencionados
acuerdos una modificacidn a estos lineamientos baja los cuales
considerd conveniente invertir el accionista. Cabria agregar
que el articuln antes citado, deberia de establecer que también
el socio se puede separar cuande se acuerde la fusion.

Este derecho de separacién para ejercitarse tendra que
hacerloa el socio que vote en contra en la asamblea
correspondiente, v teniendo un limite de Quince dias siguientes
a la fecha de celebracién de dicha asamblea! canentande lo
siguiente Adrian Tturbide Galindo:

El derecho que concede este Articule
(art. 206 de la Ley General de Sociedades
Mercantiles) es inmodificable e insupri-—
mible vy tampoco puede renunciarse antici-
padamente . (67)

Como ya ha mencionado con anterioridad, existe una norma
Que establece la manera en que se va a determinar la cantidad
que se le "reembolsara” al soci1o que se separe, siendo la esta
dgnica disposicion legal que se menciona en la Ley. Reiterando
que la cantidad que s¢ "reembolse” serd en proporcién al patri-—
meviicn de la sociedad y no del activo scacial como  se sefala;

reros esta reduccidn del carital social, se bard en proporcidon

&7 A. ITURRIDE GALINDO: op. cit., p. 1
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al valer nominﬁl de las accionegs que se cancelen v no de la
cﬁﬁgidad aue  se e liquiaé al "accionista. PRecordandose la
facultad que tiene la sociedad de rebenerie al accionista que
75& reLiFe.,rel ;apibal y utilidades que le correspondan, debide
Varlgé operac iones que -esten pendientes 5] momento de la separa-—
Eioﬁ. ¥ “de 1a responsabilidad que tendrx el arcionista por
éstas cperaciones.

5,5V2. POR LIBERACION A 1.0S SOCIOS DE EXHIBICIONES NQ
REAL.IZADAS .

En esta forma de reducir el capital social, es sobre la
base de que el accionista tiene una deuda con la sociedad
debido a las "acciones pagadoras” de que es propietario, y la
sociedad al ne recibir el monto del capital suscrito y no
pagardo dentro del término establecids, o al considerar gue vya
no necesita esa cantidad de capital va acordar reducirlo, asi
las accicones existentes que estan suscritas vy no pagadas van
ajustarse a su valar real ¥y no adn valor nominal Aque  tenian
tomanda coma base una cantidad de dinero Que nunca habia
ingresado &« la sociedad.

£.%.2.1. DIRECTAMENTE.

Se aplica en el supuesto de que una asamblea general
extraordinaria haya acordado <ue el capital pagado con  Que
cuenta la sociedad es suficiente para Que siga operando, por lo
que “el capi1tal suscrito vy no padado” es  innecesario, y en
consecuencia ¢ reducirda el capital social “al monto del
capital pagado”, mediante la condonacidn qQue hara la sociedad
del crédite aue tenla a su favar par las acciones pagadoras aue
habia emitido, extinguiéndose estas acciones v emitiends la

snciedad nuevas acciones hasta cubrir el importe del capital
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sustrito vy pagado por el socic propietario de dichas acciones
pagadoras, noe existiendo en este supuesto 1la exclusidon de
socios, sino selao la disminucion del porcentaje de capital
social de que es titular cada socie, por le tanto se reduce el
“valor relativo” del dereche de veto de dichoe socio.

5.3.2.2. INDIRECTAMENTE  POR EXCLUSION DE SOCIO MOR

Al

En las accicones pagadoras se¢  incluird en el titulo
respectivo la farma, monta y fecha de liquidar lo adeudado o se
dejard a la asamblea general de accionistas ¢ al  organo de
administracidn £1 de determinar esto, siempre y cuando en este
dltimo cass, se cumpla con los requisitos de publicidad a que
se refiere el articulo 119 de la Ley General de Sociedades
Mercantiles, debiéndose efectuar la publicaciédn

correspondiente, en el periddico oficial del domicilio de la

soc iedad, cuando menos con treinta dias de anticipacion a la
fecha de gago. Ferc en caso de qaue el “accionista  deudar”
incurricse en mora, la sociedad podrad  exigir aue le ses
liquidado 1o adeudado del capital social, por via judicial ¢

venta de las accicnes a travées de corredor pdblico.

Si  ha transcurrido un mes contado a partir de la fecha en
que se podia hacerse exigible el creédito por el capital social
adeudade, v no se ha iniciade algun procedimiente judicial para
exigir el pago respective o no se ha podido vender las acciones
pagadaras por el monto suficiente para cubrir la suma adeudada,
entaonces 1a sociedad podréd acordar la reducciéon del capital
social en la cantidad de dichias acciones pagadoras; vy asl Jasé
Hec tar Macedn Hernindez ocoina!

Debe entenderse que et monto de 1la reduc-
cién del capital, serd por el total de la



suscripcidn de las atciones no cubiertas,
¥ no solec por el monto de la parte inso~-
Luta. (68>

AdemAs de aue &) accionista que es excluido, le resultara

una cantidad a su favor en base al monte que haya ligquidadeo de

=US acciones pagadoras, Aue se caleculard tomandose en cuenta el

patrimonio de la sociedad, pero esta cantidad se aplicard para

pagar las gastos rexlizados par la sociedad por el ofrecimiento

de venta de las acciones y también se podri aplicar para liqui-

dar ios daMos y periuicics ocasionades & la sociedad (tasados a

través de un procedimiento Judicial) y si hubiese un  remanente

se "reewmbolsara” al socic exclulde. Pudiendo retener la socie~

dad la cantidad a reembolsar, hasta que se concluyan las opera-—

ciones que estuviesen pendientes al momento de la separacion,

ya due bha este socic excluido se le puede deslindar

algquna
responsabilidad con respecto a dichas operacicnes.

Exiate una discusidn, sobre si la asamblea  general

extraordinarinp debera acordar la reduccién del capital social

en aste caso o bastard wn acuerdo del organo de 1a

administracidon en base a que al existir Jjuridicamente 1la

situacian que propicia esta disminucién, la sociedad yva no

podra acordar en forka contraria, por lo que el érganc de

administracien serd un simele ejecutor vy no decidird nada al

respectol pere la Ley en ningdn precepto  factulta en este

sentido al drganc de administracién, ror lo que la  asamblea

qgeneral  extraordinaria serad la dnica que podrd acordar la

reduccion del capital social, a pesar de aue sea un  mera

rectonocimiento por parte de los accionistas, de 1la existencaia

63 J. H. MACEDD HERNANDEZ: op. cit., . 110,
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juridica de la situacién que origina la reduccion.

§.3.3. POR  ADJUDICACION JUDICIAL DE SUS PROPIAS ACCIONES
DE LA SOCIEDAD.

Este supuesto, se da cuando una sociedad adquiere sus
Propias acciones a través de un procedimiento judicial via
remate o subasta, teniendo la obligaciéon de venderlas dentro
del término de tres meses contados a partir de la fecha en que
pueda disponer de estas acciones, vy en caso de que no le
hiciere, se realizarad la reduccidon del capital social por el
monto de las acciones adjudicadas y la extincion de los titules
carrespondientes; mientras la ceociedad sea propietaria de
dichas accinsnes, no se podra ejercitar ningun derecho  emanado
de las mismas.

La sociedad al adjudicarse judicialmente sus propias
acciones, esta originando que exista una confusidn al juntarse
el sujeto activo (socio) con el sujeto pasive (sociedad),
debido a que el capital social coma vya he establecido con
anterioridad se encuentra del lado pasivo de los asientos
contables de la sociedad.

En esta forma de reducir el capital social, existe también
la discusién ya sefialada en el punto anteriar, de que si la

asamblea general extraordinaria de accionistas va a tomar el

acuerdo respectivo o el Organo de administracion; llegando a la
misma conclusion de que serd la asamblea general extraordinaria

de accionistas.

Ahora, cabe recordar el principio de que la sociedad no
puede efectuar préstamos o antiriros sobre sus propias
acciones, ya que esto constituiria de que 21 capital soacial

fuese inestable y de que la sariecad recibiera en preti.  sus
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propias acciones; estando relacionado este principio con esta
clase de disminucion del capitall social, ya que ambas parten
del - supuesto de que (a seociedad no puede adquirir sus propias
acc;ones, manifestando Joaquin Rodriguez Rodriguez lo siguien—

t

No se trata de prohabir en general que
las sociedades reciban en garantia sus

acciones, porque esta esta  expresamncnte
rermitido  por la Ley en las casos de
aportacicones en especie, en los que las
acciones deben quedar depcsitadas en  la
saciedad, y en los de constitucidn de
garanttia eor los administraderes, geren—
tes y comisarios. La prohibicién se re-

fiere mas concretamente a los casos de
obligaciones de restituirse o de cumpli-
miento de obligaciones que no sean de
origen social. (69}
5.4. REDUCCION CONTABLE .- POR PERDIDAS
Solamente existe esta clase de redurcion de capital secial
en un caso y es cuando la sociedad hia presentado pérdidas en su
patrimonio, teniendo gue reducir su capital sccial por el monto
de las pérdidas, o restituirle mediante una reduceidn  aue
luega va acompafiada de un aumento inmediato al capital social.
Al reducirse el capital social per esta forma, no
implicard ningdn reembolso a los accionistas sino solo =1
efectuar un movimiento en los asientos contables, que implica
absorver las pérdidas que reportase la sociedad, disminuyendo
el valor nominal de las acciones existentes o extinguiéndolas y
cangedndalas Por un ndmera mencor de acciones.
El beneficio qua constituye al efectuarse esta reduccion
Ae car1tal, o8 aunr las acciomastas  puedan repartirse  sus

wutilidades futuras

A9 T RUDRIGU RIDRIGUEZS o0, ctt., L, 11, p. 216,
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Riendo necesario cumelir con los requisitos de publicidad
Para proteger a los acreedores de la sociedad, a pesar de que
el articulo 9. de la Ley General de Sociedades Mercantiles,
que habla al respecto, no contempla esta clase de reduccién del
capital social. La publicacidan del acuerdoe, es debido al
beneficio que todo accionista va a recibir, al poderse repartir
utilidades futuras.

Al respecto Joaquin Garrigues dice:

...y la reduccién mioma solo puede tener
por fin restablecer el equilibrio entre
el capital vy el patrimonio. En estos
cas0s, la reduccion del capital debe
tener caracter obligatorio sino se quiere
inducir a engafo a los acreedores, sobre
la verdadera, situacién econémica de la
sociedad. (70)

No contemplandose dentro de nuestras disposiciones
legales, algun términe de existencia de la pérdida, para que se
considere necesario reducir el capital social, mientras que en
el derecho espafiol si se establece, y asi nos sigue diciendo
Joaquin Garrigues:

...Claro estad aue esta reduccidn obliga-—
toria del capital solo debe ordenarse
cuando la pérdida hava sido grave. La Ley
ha estimado que lo es cuando ha disminui-—
do el haber de la sociedad por debajn de
las dos terceras partes de la cifra del
capital social, siempre que bava transcu-
rrido wn ejercicio social sin  haberse
reintegrado el patrimonio. (71)

Ahora, nuestra legislacion, a pesar de que no establece un
término para las pérdidas, si se determina que mientras existan

pérdidas no pocdra haber reparto de utilidades, sino hasta Que

sean restitutidas o absorvidas, esto de acuerde con el articulo

70 J. GARRIGUES: op. c1t., t. I, p. 447,
71 lbia



19 ,dé la Ley General de Sociedades Mercantiles! y ademas,
cuande  1x pérdida del patrimonio, rerresente un montc de  las
dos. terceras partes del capital social, se incurrird dentreo de
‘gnas de las causales de disaolucién, asi lo estavlece la frac—
ci#n vV del articulo 229 de la citada Ley, procediende esta
causal una vez que se¢ haya reconacido la misma por la  sociedad
¥y mno se hubiese restituido por ingreso de nuevo capttal, en
este sentido la "Exposicién de Motivos” de la referida Ley a la

letra dice!

La disolucidén de las sociedades, de a—
cuerdo con 1as ortentaciones de ta doc-—-
trina, se reglamenta de distinta manera

cuando se praoduce de pleno devecho con la
erpiracién del término fijade en el con-—
trato social, de cuando proviene bien de
una decisién que los socios tomen o del
reconeocimiento que los organos sociales
lleven a cabo sobre Que ha ocurrrida
alguna de las otras tausas que el provec—
10 consigna, Y Que son las mencionadas en
los incisos segunco, cuarto vy quinta del
articulo 229.

€n el primer supuesto, 51 1aos sacios han
dejado expirar el término fijade en el
contrato rara 1a duracidn de la sociedad,
sin  haber prorrogado oportunamente dicha
duracisn de la sociedad, Onicamente po-
dran organizar una nuaeva sociedad

En cambio, como en las otros casos,  aun
habiéndose presentado ya la causa de la
disolucién, los socios pueden,. ..o re-—

constituir el capital (72)

En consecuencia, si1 la pérdida de la snciedad, rebasa las
dos terceras partes del monta del capital secial, y no es
recnnstituida mediante el ingreso de nuevo capital, al momento
de celebrarse la asamblea anual ordinaria donde se acuerda la
aprobaridon de  1os estados financieros, S0 1ncurritTa en una

causal de disolucion; por lo que nuestra Ley, st nos determina

72 J H MACFDD HERNANDEZ op cit., (24 KXXITI de la
Exposicion de Hotaivos
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un maximo de monto de pérdida para que opere la reducciédn  del

capital social, que es de rebasar las dos terceras partes del
mismo - capital, mas

no un limite en caso de aue no se rebasen

esas dos terceras partes para absorve la pérdida, vya que si sie

revasan se tendrd que reconstituir el capital social o se

disolvera la sociedad.
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&, AUMENTO O DISMINUCION DEL CAPITAL VARIABLE.

6.1. CARACTER DE MODALIDAD.

La sociedad andnima al adoptar el régimen de capital
variable, ¥a sea cuando se constituye o con posterioridad a su
existencia, a traves del acuerdo de transformacién, su capital
social va a tener una modalidad, bajo la cual se van a regir
10s aumentos o disminuciones que presente el mismo, Por eso la
tey establece que tordas las sociedades mercantiles pueden ser
de capital variable, loéogicarente a excepcién de la sociedades
cooperativas que por su naturaleza son de capital variable. Asi
la  "Exposicién de Motives” de la Ley General de Sociedades
Mercantiles en su parte conducente dite!

Se estimd conveniente también aceptar
para todas las sociedades, la posibilidad
“de que Se constituyan como de capital
variable. Con esto no se creo wun tipo
nueva, sino simplemente una madalidad que
de  seguro harAd mads dactil el sistema de

1a ley (73

Siendo una modalidad para e¢) capital social el capital

variable, existe el criterio de que una soctiedad constituida
cano  de capital fijo, al tomar el acuerdo respective eara
adoptar 1a figura del capital variable, nao se esta

transformanda sino solo esta modificando sus estatutos sociales
por la aue concierne al capital sacial, no siendo necesario el
aue cumpla con Tas requisitos necesarios para 1a
transformacién.

F1 citado criterio es erroneo, pPorque en primer lugar, hay
que partir de la base que la Ley General de Seciedades

Marcantiles, con toda clartdad en su articule 227 nos dice:

73 Ibid., p. XVII.
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Art. 227.- Las sociedades constituldas en
alguna de las farmas Que establecen las
fraccionmes 1 a V del articulo Jlo. podran
adoptar cualgquier atro tipo legal . Asi
mismgo podran transformarse en scciedad de
capital variable.(74)

La transformacion de una saciedad al adoptar =l régimen de
capital variable, es por disposicidn de la Ley, implicandce esto
la modificacidn en las relacicones juridicas existentes entre
los socius con la sociedad vy la saciedad con los terceros, por
eso se establecid el derecho de retiro para el socio que vote
en contra (75 v el termino para oposicién de les acreedores
(76); subsistiendo la personalidad juridica de la seciedad, a

pesar  de que en forma equivoca en la YExposicién de Motivos”

del citade Ordenamiento establece!

B ¥ transformacién da nacimienta
siempre a un sujeto de derecho distinte
del que  hasta antes de ella venia

actuanda (771
E1 seguir con este criterio determinaria, aque toda

sociedad al transformarse tendrian qQue acudir sus sacios ante

Notario para efectns de constitulr una nueva persona moral, ya
que la mencionada Ley asi lo establece en su articulo So., de
que toda sociedad deberd ser constitulda ante Notario, y el

articulo 90 se refiere a que las scociedades andnimas podran
constituirse por la comparecencia de los accionistas ante
Notario (Fundacidonm Simultanea)? o a través de suscripcién
publica (Fundacion Sucesiva)l.

Ademas de que, otras consecuencias si se sigutera con la

7a Art. 227 de 1a Ley General re Sociedades Mercantiles

75 Vide supra p 64

76 Vide infra p. 106

77 J. H. MACEDO HERNANDEZ: op c¢i1t. ., p XXXII de la Expo-
s1cisn de Motivaos
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establecido _en la. *Exposicién de Motivos” seria la transmision
“de . bienes y derechos de la sociedad que acorded la
‘transformacidn  a ia nueva sociedad, acarreando esto un  costo
-fiscal, que en muchas ocasicnes seria muy alto.
Reberto L. Mantilla Molina, al hablarnos sobre el criteric
errones de la "Exposicidén de Motivos”, opinal
....8i hubiera extincién de una sociedad
Yy creacion de una nueva, la Ley General
de Sociedades Mercantiles no tendria por
aue acuparse en la transformacidn de las
soc iedades, Pues se someteria tal
fendmene a las reglas sobre disolucion vy
creacidn de sociedades. (72)

Mas adelante sigue diciendo Roberto L. Mantilla Molinal

....n0 considero que la exposicion de
motivos tenga fuerza para vincular al

interprete de la ley., maxime cuando
aquella esta contra dicha en sus
consecuencias, como en e} caso, por los

propicos textos legales.(79)

Por 1o que la transformacién a una sociedad andnima de
tapital variable no da origen a una nueva sociedad, sine al
cambio en su estructura de su capital social, Ya que sigue
siendo 1a misma persona moral 5010 que bajo dicha nueva estruc-—
tura del capital se presenta ante los socios y ante terceros.

Lta sociedad <que se transforma en sociedad dé capital
variable, tendrd que cumplir con 1los requisitos de publicidad
del acuerdo y de los estados financieros, para proteccidn de
los terceres, vy no surtird efectos el acuerds sine pasados tres
meses contados a partir de la fecha en que se realice el
asiento en el Registro Pidblico de Comercio, término durante el

cual los acreedores podran oponerse.

L. MANTILLA MOLINAD op. cit., p. 243.
bid., . 244,
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Pudiendo surtir efectos en forma inmediata a la
inscripcién del acuerde de transformacién en el Registro
Publico de Comercio, si los acreedores otorgan su
consentimiento en la misma; si la sociedad deposita la cantidad
adeudada en una Institucian de Crédito y publica el certificado
correspondiente en el periddico ofitial del domicilio de la
sociedad; o por uUltimo si la sociedad pactare el pago de todas
sus deudas, disposicidn vaga porque no regula akguma forma de
hacerlo, va que podria bastar un convenio con los acreedores o
la constitucidn de garantias.

6.2. EXPOSICION DE MOTIVOS DE LA LEY GENERAL DE SOCIEDADES
HMERCANTILES.

A continuacién citare algunos oiros parrafos de la
*Exposiciéon de Motivos* para que conozcamos la “ratio legis” de
los articulos que regulan el capital variable.

El primer pArrafo que nos encontramos al respecto, en su
Parte conducente dice:

Se estimd conveniente también aceptar
para todas las sociedades, la posibilidad
de que se constituyan como de capital
varjabhie.. facilitando la adopcidn de
determinadas institucicones juridicas que
vienen tropezando (on el obstacule de la
rigidez del Codige de Jomercio, en
particular como se verd mas adelante,
tratandose de sociedades andnimas. (30)

Al referirse a esa rigidez, es aue las sotiedades antnimas
tienen una serie de normas aque protegen la estabilidad del
capital social (213, pera a través del tapital variable se va a

permitir & las sociedades andnimas la creacidn de Yacciones de

&0 J. H. MACEDY HERNANDEZ: op. cit., p. XV1I de la Exposi-
cidn de Hotivos.
81 Vide supra p. 25.
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tesoreria®, que son representativas del capital autorizado na

suscrito.

Siguiendo con la “Exposicidn de Motivos”, al hablar sobre

las_sociedades andnimas establece!:

Segun queda expuesto en la  introduccidn
de estas notas, la Ley no quiso abandonar
en lo general el sistema rigido latino de
organizacidn de las sociedades andnimas;
as! es que conserva la exigencia de que
antes de aue 1nicle una compafiia de esta
clase su vada Jjuridica, esté integramente
suscrito el capital social. (82

Le antes citada canfirma la rigidez bajo la cual se
regulan las sociedades andnimas, wmencionands una de las normas
e proteccidon al carital social de las sociedades andnimas, que
es la suscripcion  total del capital al wmomento de la
constitucidén de una sociedad anédnima, evitando asi la creacion
del capital ficticio.

El parrafo que se  encuentra a continuacion del
anteriormente transcrito de la "Exposicién de Motivos®, es del
tenor literxl siguiente:!

La flexibilidad compat.ible con el sistema
fue introducido, segun se expresa varias
veces en esta exposicidn de motivas, a
través de los preceptos de las sociedades
de capital variable.

De esta manera y segtin se desprende
claramente de los articulos respectivos,
si  bien nunca se dard el caso de que una
andnima se presente ante ol poblico con
un capital, que  no ampare reales
aportaciones en dinero o en naturaleza,
constituyéndose como de capital variable,
st estara capacitada Para admitir
gracdualmente, dentro de los limites que
fijen sus estatutos o el acuerdo de la
asamblex, nuevos socias  en sSuU sena Y
consiguientenmente capital nuevae que haga
posible ! crecimiento  regular de &

Q2 Y. H. MACEDD HERNANDEZ: op. cit., P XXIV de la Exposi—
cién de Motivos
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empresa. (83)

Se vuelve a hablar del beneficio que representa para las
sociedades anénimas la modalidad del capital variable, al
referirse a la "flexibilidad”, aceptando que esta debe tener un
cierto margen (limites) para en casc de que la scciedad decida
aumentar su capital social, mencionando la libertad con que se
cuenta bajce este régimen de poder ingresar nuevos Socios,
debiéndese recordar que se debe respetar el derecho de
preferencia con que cuentan los accionistas.

El margen bajo el cual el capital social puede presentar
aumento (que es el capital autorizadc} deberd ser determinado
por  los estatutes o la asamblea de accienistas, teniendo aque
ser esta altima extraordinaria, debido qQue €l asunto a tratar
compete a esta clase de asambleas por disposicion de la ley,
segun articulo 182 fraccion 111 del Urdenamiento de que se
trata.

Por 1o que al fijarse el capital autorizado, la sociedad
podré hacer uwso de la serie de heneficios que constiturve el
capital variable.

Esa flexibilidad del capital social, no implicara que 1la
sociedad tenga un capital inestable o irreal, <que repercuta en
sus acreedores, va que el capital en su parte minima, ;n casc
disminuir o aumentar, tendra que someterse al sistema de
rigidez de normas Que  regulan el capital social en las
sociedades andnimas; mas sin embargo, una porcién del capital
que es la variable, gozard de ta libertad con el fin de que se

acepten nuevos 5ocios o que los existentes  aumenten sus

83 Ibid.
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aportaciones,

6 'bien se retiren algunos socios o se considere

conveniente’ que '@stos disminuyan. el monto de su aportacién para

evitar el que se tenad un'excesc gue no’resulta rentable.

Posteriormente, las "Expasicidn dennetivos” nos vuelve a
menc ionar IQS'cancePtms de “medalidad al capital seocial” v el
de :;flexibilidad" que representa el capital variable, en
especial para las saciedades por acciones, ya aue pueden crear
*acciones de tesoreria”, 1o que implica €l de romper la rigidez
de suscripcion total del capital social en las sociedades
anonimas al efectuarse la constitucion, en el sentido de que el
caprtal en su parte minima serd el que tendrid ague estar
suscrito en su totalidad no ast &1 capital en su parte
variable, 4i al momento de constituirse se acuerda aumentarlo
dentro del limite «que se le fija a través del capital
autorizades; v ast, les parrafos de la “Exposicién de Motivos®
antes comentados, & la letra dicen:

Segun s¢ indico vya, la ley acoge como una
modal idad para todas las sociedades, el
de constituirse como de capital variable.

Aunque la utilidad para hacer flexible el
sistema de la ley en lo que tota a

cualquiera de los tipos aprobados, el
Gobierno estima que esa modalidad sera
particularnente importante en las
sociedades por acciones, supuesto  que

canstituyéndose come de capital variable
podran adoptar instituciones como ta de
las acciones emitidas y no suscritas que
no habria podido hallar lugar, de haberse
conservado Integramente el sistema rigido
del Coédigo de Comercin. (240

Después der aue o analizaron los parrafos de la
*"Expasicion de Motivos” que hablan del capital variable, a las

conclusiones que se llegan son las siguientes:

A4 Ibid., p. XXXED.
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1.~ Se establece que el capital variable es una médalgdéa
¥ no un tipo nueve de sociedad mercantil,

2.~ Las sociedades andnimas son reguladas bajo un conjunio
de wormas rigidas basadas en el sistema latine (capital
constitutivo totalmente suscrito, asi como sus aumentos).

3.- E1 beneficio mas importante del capital variable va a

ser para las sociedades por acciones, rompiéndose un Poco  con

1a rigidez del sistema que las narma, al permitirles la
creagibn de accionees de tesoreria, reprosentativas del capital

autorizado.

4.~ Las acciones de tesoreria constituven la flexibhilidad

del carital variable.

5.~ La sociedad anénima al ser de capital variable no va a
representar que su capital sea irreal o inestable, asi al
censtituirse el capital minime debe estar suscritoe en su
totalidad v el capital variable suscrite y pagade conforme a la

acordado .

6.~ La sociedad andnima de capital variable esta facultada
a recibir nuevos socios en forma inmediata, POr la suscriecidn
que realicen de capital autorizado.

7.- €1 caprpital autorizado es "FLJADO" por los estatutos o

Por la asamblea extraordinaria de acciemistas, va que esta

ROTF
disposicidn de la Ley es la encargada de rescliver sobre los
aumentos o disminuciones al capital social.

6.3. LEGISLACIUON APLICABLE.
ta tLey General de Soaciedades Mercantiles en su  articule

214 nes establece una Jerarauin de las normas & que se someten

las sociedades de capital variable, misnmo Que a continuacidn

transcribal
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Art. 214.- Las sociedades de capital
variable, se regiran por las disposi-—
ciones Qque correspondan a la especie de
sociedades dJde que se trate vy por las de
la scociedad anténima relativas a balances
y responsalidades de los administradores,
salvo las modificaciones que se estable—
ten en el presente capltulo. (85)

Dicha jerarquia es coma sigue!

En primer lugar, estan las disposiciones que corresponden
al especie de sociedad de que se trata (en el case de mi
trabaje seran las de las sociedades andnimas). En base a esto
e divide en tres partes!

AY .~ Capital social parte fija: los articulos
correspondiente a la sociedad de que se trate.

B)Y.~ Capital social Pparte wvariable: los articulos
comprendidos dentro del capitulo VIII de la Ley General de
Sociedades Mercantiles.

C).— Balance y responsabilidad de los administradores: las
normas que son aplicables a las sociedades andnimas en este
aspecto.

Esta gradacidn parte del supuesto va establecido de que el
capital variable es una “modalidad”, por lo que las sociedades
andtnimas que adopten la misma no se exhimen de la observancia
de las normas a que se encuentran sujetas por su  naturaleza,
principalmente en 1o que se refiere al capital social, al
sufrir fluctuaciones dentro de su parte variable.

Lo anterior nos lleva a la conclusidn de aue no existe un
rompimients totalitario con las formalidades a que se somete el

capital sacial, al presentar aumentss y  disminucicnes en lo

&% Art. 214 de la Ley General de Sociedades Mercantiles,
. 408,



variable, a pesar de lo que establece el articulo 213 de la
citada Ley, de que los aumentos y disminucionaes del capital
variatle n2 cumpliran con mas formalidgades que las  estipuladas
en el captftulo VIII del mencionado Ordenamiento, constiturendoe
esto  wna "regla seneral” que tendra su excepcidn (BE), siendo
esta excepcldn 1o que representa que @l legislador en ningun
momentn  quiso desligar Por 1o que raspecta las sociedadas  por
acciones de sus bases jurldicas sobre las que se sustenta su
capital social, maAs 51 otorearlies beneficios, como yva he
indicad> con anterioridad que son las "acciones de  tesoreria”
aue representan el capital autorizado.

Asi es que el pretender separar por completo las normas
reguladoras del capital variable, del esquema Juridico
determinado para las gsocledades andnimas en lo que se refiere a
su capttal social, se esta cavendo en un error i1nterpretativo,
pues como vya he determinado al hablar sobre la "Exposicidn  de
Motivos® el legislador Jo que quizo fue el concederle a las
sociedades anédnimas flexibilidad en cierta porc1dn de su
carital social, que desplazara la rigidez con que trata la Ley
los aumentos y disminuciones al capital social, mAs no la falta
de cumPlimiento de las dirsposiciones sobre las que se debe
sustentar todo movimiento al capital de las sociedades
andnimas.

Adrian Iturbide Galindo al comentar sobre el articulo 214,
dice:

N hay que olvidar que las socledades de
capital variabte no [-1=1,] un tipo

BE Vide infra pp. 116 v 117
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especlfico de sociedad reautana Par
cuajquiaer tipo social. Pues bien, para
cualquier tipo sogial gue adopte este

regimen, le seguiran siendo aplicabl
las disposicinnes que correspondan a

espetie Jde  sociedad de que se  trate
solamente por las de la socindad anéni

es
la
y
ma

en la relative & Balances. ..y par lo que

se refiere a las responsabilidades de 1
Administradores. (87)

& 4, FORMALIDADES

o5

Estas "Farmalidades Especificas” a las cuales se. someten
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las. sociedades andmmas de capital variable, se dividen en tres

partes:

la

A) - Estatutas,

B). - Publicicdad.

C).—~ Inscripcidn

Procederéd a efectuar el siguiente analisis,

reqgla soneral  del  articules 213 que a

transcribo:

ART. 213.- En las sociedades de capit.
variable, el cap: tal soctial se

partiendn de

continuacién

al
rd

susceptible de aumenta por aportaciones

postericres de lo socics o admisidn
nuevos sacicas, y de disminucidn de dic
carital por retire parcial o total de 1

de
ho
as

aportaciones, SIN MAS FORMALIDADES  QUE

LAS ESTARLECTDAS POR ESTE CARITULG. (83)

6.4 1. ERTATUTO

El contenido aue deberdn tener los estatuto

denaminacisn, las condiciones pPara aumentar y

capital social y determinardo un capital winimo,

Gltimeo wun limite. A continuacidn analizard cad

etamentos

P

87 A ITURRIDE GALINDO: op. cit., pp. 104 y

s serd el de la
disminuir el
teniendn este

% uno de  estos

105,

&2 art 213 de la Ley General e Soci1edades Mercantiles,
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6.4.1.1. DENOMINAGION,

a la'letré:

art. 215.~- A la razon social Q
denominacidn  propia del tipoe de sociedad
se afadirdn siewmpre las palabras  “de
capital variable.(89)

A manera de comentario, establerco aue esta disposicion no
dice coamo el articulo 8% que determina que las sociedades
andnimas podran también utilizar su abreviatura "S. A.") pero en
la practica si1 56 denoaminan las sociedades andnimas con esta
modalidad como de "S.A DE C.V.* siend> que esto no viola la
disposicién contenida en el citadoe articulo 215, ya que se
cumple con el obirto que se persique, vy es el de proteccidn a
terceras personas que contraten ton la sociedad vy a las socios
de nuevoe ingresa, pues tendran conocimienta que esta sociedad
puede sufrir variaciones en su ¢apital social dentro de ciertos
limites (que es del capital minime al capital maximod .

Sobre este aspecto Joaquin Rodriguer Radriguezr opinal

El articule 215 de la Ley General de
Sociedades Mercantiles, requiere que la
razon social o denomipacian  de las

sociedades que sean de capital variable,
lieven expresa  andicacion  de  ser  de

capital varitable o las si19las C.V , coma
advertencia <que prevenda al plbilico v a
los SOocias de: esta especial

partacularidad (G900

A.4.1.2 CONDICTONES, PARA AUMENTOR ¥ DISMINGIR FL CAFITAL

SOCTAL
H49  Art. 215 de 1a ey General de Saciedades Marcantiles,
& A0SR

G0 J. RODRIGUFZ RONDRIGUF! oo crt. , L. (I, p. 414,

115



El articulo 216 en su primer pArrafo mencional
Art. 216. - £1 contrato constitutivo de
tada sociedad de capital variable debera
contener, ademds de las estipulaciones
qQue correspondan a la naturaleza de 1la
sociedad, las condiciones que se fTijen
para el aumento y la disminucidn del
capital social. (910

E)} ctontepto de *modalidad” del capital variable, lileva =&
la observancia de la Jerarquia juridica determinada,
aplicandose la regla general "SIN MAS FORMALIDADES QUE LAS
ESTABLECIOAS POR ESTE CAPITULD*, dando libertad a 1los socios de
pactar dentro de sus estatutos sociales los requisitos que
consideren necesarios para los aumentos o disminuciones del
capital secial, pero esa regla general que conlleva la libertad
tiene uwna limitante, siendo la excepcidn en las sociedades por
acctones y agil en su segundo parrafa del articule 216 antes
transcrita, dice!

En las sociedades por acciones, el
contrate social o la asamblea generval
extraordinaria FIJARAN los aumentos del
capital v la forma y término en que deban
hacerse las correspondientes emisiones de
acciones. (92)

Por lo que las sociedades anonimas de capital variable en
sus estatutos sociales determinaran las condiciones bajo las
cuwales se aumentard y disminuirad su capital social, sin  mas
formalidades que las consignadas en ol capitulo VIII del
Qrdenamiente  dde que se trata, pero con una excepcion a esta

generalidad, AQue es solo aplicable en “aumentos de capital”

m1smos que seran "FIJADD3” por el contratoe sacial o la asamblea

41 Art. 216 de la Ley Genaeral de Saciedades Mercantiles,
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general extraordinaria, asl como la “forma y términos” en que
s efectuaran las correspondientes “emisiones de acciones”;
siendo la palabra "FIJAR” el de establecer ta cantidad mas alta
que pueda alcanzar el capital social (capital maximo) que
constituve el capital auteorizado, existiendo en la practica
jurldica el de poner como capital maxime r11imitado, peroc esto
en vez de apraovechar los beneficins del capital variable, por
ese supuesto monto ilimitado de flexibilidad, ocasiona que no
se obtenga por parte de estas sociedades todas las ventajgas
que significa esta modalidad.

Pero como fijar el capital maximo al momento de
constituirse una sociedad andnima de capital variable, si se
desconoce cual sera la cantidad de dinerc que va a mnectesitar
con el fin de cumplir con su objeto y obtener wun mayor
desarrollo econdémico que reditue en utilidades: en las pequelMas
Yy medianas sociedades, <«que son las que en la actualidad mas
gstan constituyéndose en nuestro pals, esta fijacidén al capital
maximo es un margen {ue s¢ puede deyar a la opcidn de la
asamblea extraordinaria de accionistas, va aQue asl esrerard a
los resultados que vara obteniendo la saciedad vy al considerar
los socins que es necesario de allegarse de capital nueve se
acordard €l de fijar ese capital miximo & través de la asamblea
extraordinaria.

6.4.1.3. CAPITAL MINIMO LIMITE.

El articulo 217 en lo relativo a las sociedades andnimas

establece:

Art. 217 .- En la sociedad anonima, en la
respansalidad  limitada v en la comandita
Por  acciones, se indicarid una capi tal

minino Qque nNo podri ser inferior &l que
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fijan los articulos &2 y S9.(93)

Ast Pen las sociedades andnimas de. capital variable su
capibél minimo .. tiene el limite de CINCO MILLONES DE PESDS,
Moneda Nacional, pudiends ser por un monto mayer! estando
relacionado el articuls antes transcrito con el artlcule &o.
fraccién V1 =egundo pArrafo, al enumerar 10s requisl tos  que
deherd tener toda escritura constitutiva de cualauier ¢ lase  de
sociedad mercantil, determinando gue:

.. ..Cuando el capital sea variable, asi
S8 eMPresard. indicandase el minino que
se fije (940

Siendo un elemento esencial, el sefalar ese capital minimo
en la constitucién.

f.os  aumentos o disminuciones del capital minimo, con la
ohservacitn  sefalads del limite inferior que puade tener, se
sujletaran a las normas regquladores del capital en toda sociedad
andnima

A 4.2, PURLICIDAD.

El ci1tado articulo 217 en su seeundo parrafo dice

Gueda prohibide a las sociedades  por
acciones anunciar el capital cuyo aumento
esté  autorizado  sin anunciar  al  mismc
tiempo el caprtal minimo. los administra-
dores o cualquier otro funcionario de la
sociedad que infrinjan este precepto.
seran responsables por los datios v per—
JUlcios que s causen.(9%)

Esta formalidad tiene como finalidad, el de protejer a los

terceros que celebhren alaun acto con 1a sociedad, ya qus existe

92 Art. 217 de la tey General der Saciedades Mercantiles,
P. 409

94 Art 6o fracciom V1 de la ey General de Sacierades
Mercantiles, p. 3565

95 Art 217 de Ya Ley General e Sociedides Mercantiles,

P. AQ09 .
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el caso de que una sociedad andnima de capital variable tenga

Luncapital minimo muy bajo.y un capital’lautorizado (maximod muy

elévaéo, mas no suscrito ni“pagade este ultimo en su totalidad,

iéiéndok!a:hnica garantia el capital aue se encuentre suscrito v
ﬁééado.

Es muy importante que se de cumplimiento a esta farmalidad

,dé, publicidad, vya que los daflos v perjuicios que se )leguen a
ocasionar por la falta de observancia de la misma, responderan
los  administraderes o algun otro funcionaric de la seociedad,
que deberiz de hater efectuade la correspondiente publicacidn

6.4.3. INSCRIFCION,

Existe la obligacidn de las sociedades aque adopten esta
modalidad de capital variable, de llevar wun libro de registro
donde se deberan inscribir todo aumento o disminuci14n Que tenax
el capital sccial tanto en la parte minima y variable o si ce
fijae un carilal auteriTada, representando esto un control con
el objetos de establecer un orden que evite la duplicidad de un
acuerde en un aumento o disminucidn del capital; al respecto el
articulo 219 a la letra dice!

Art. 219.- Todo aumento o disminucién de
capital sacial debterd inscribirvse en un
libre de registra aue al efecte llevard
la seciedad. (961
Sohre este  ordenamionte José Hector Marcedn Hernandez

comenta 1o siguientel

E1l librn de regrstro de capital social ade
existencia obligatoria en las sociedades

de capital variable, forma parte de los
libros de comercio a que se refiere el
Cddigo de Comercio y su  falta hace

96 Art. 7219 de la Ley General de Snciedades Mercantiles,
p. A0
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presumir la culpa o fraude de la sociedad
en caso de quiebra.(97)

Lo antes se {fundamenta en el articulo 98 de la

Ley
Quiebras y Suspensidn de Pagos, que dice:
Art. 98.— La quiebra del comerciante cuya
‘verdadera situacion neo pueda deducirse de
los libtros se presumitd fraudulenta salve
prueba en contrario. (98)
Este l1ibro no tiene el caracter de ser publiceo, asi

establecen el articule 43 vy el primer parrafo del articulo

ambos del C&digo de Comercie, aue n la letra dicen:

Art. 43.- Tampouco pPodra decretarse, a

instancia de parte, la comunicacion,
entrega o reconocimiento general de los
libros, registros, coimprobantes, cartas,

cuentas vy documentos de los comerciantes,
sino en los casos de suctesidn universal,
liquidacién de compafita, direccion o
gestidn comercial por cuenta de cotro o de
qQuiebra.

Art. A4 - Fuera de los casos prefijados
en el articulo anterior, s6lo  podra
decretarse la exhibicidn de los libros,
registros Y documentos de los
comerciantes, a instancia de parte o de
oticio, cuando la persona a quien
Pertenezcan tenga interés o
responsabilidad en el asunto en Que
proceda la exhibicién. (99)
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Debido a la falta de publicidad con que goza este libro,

el mismo Cbdigo de Comercio al bablar sobre 1lo que

inscribird en el asiento registral de toda soctedad,

Art. 21.- En la hoja de inscripcion de
cada comerciante o sociedad se anotaran:t
. XIT .- El aumenta o disminucidn del
capital efective en las sociedades andni—
mas ¥y en comandita por accsones

XIV.- Las emisiones de acciones. . . expre—

97 J. H. MACEDD HERNANDEZ: op. cit., p. 233.

se

nos dice!

99 Art. 98 de la Ley de Quiebras v Suspensidn de Pagos,

Ya. ed., Porrua, México, 193%, p. 35
99 Arts. 43 y 44 del (o6digo de Comercio, Legislacion

Mercantil y Leves Comexas, 15a. ed., Andrade, México, 1983,
I.

PR. 16 v 17,
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sande la serie y némero de los titulos de
cada emisidn. (100>

El citado articulo al hablar del *capital efectivo” se
entiende como el capital social con que cuenta la sociedad y en
este caso solo serta la inscripcién de los aumentos vy
disminuciones del capital minimo o del capital maximo fijado,
por ser este ¢ltimo a traves de una asamblea extraordinaria o
en la escritura constitutiva de 1a sociedad,. No es aplicable el
comentado precepto en los aumentos y disminuciones del capital
variable, ya que los mismos cuentan con la regla general de que
se efectuaran sin mas formalidades que las establecidas en el
capitulo que las regula de la tey General de Sociedades
Marcantiles.

Transcribn también lo referente a la “emision de
acciones, va 4ue su origen puede ser de wun acuerdo de aumento
al capital social, interpretandose la palabra "emisién” como la
cveacioén de acciones, arcto juridico que debe tener publicidad,
Pues el libre comercio que tienen los tituleos que amparan las
acciones, necesitan que se sustenten sobre acuerdos que ctumplan
con ciertas formalidades.

Para las sociedades mercantiles el Registro Pdblice de

Comerciao es obligatoric y todo documento que sea inscribible vy

no se inscriba, solo tiene efectos entre las partes que lo
otorgaron y na ante terceros, los cuales si se podran
aprovechar en lo que les fuere conveniente] vy si la sociedad

l1leqas a caer en quiebrs, e considerara comoe fraudulenta, salve

prueba en contrarica.  Toda lo anterior conforme a los articulos

106 Art. 21 fracciones XII y XIV del CGédigo de Comercio,

Fr.
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19, 26 vy 27 del Cddige de Comercio.

6.5.  MECANISMOS PARA AUMENTAR Y “DISMINUVIR EL . CAPITAL

VARIABLE .

Sobre este aspecto existen dos corrientes, la variabilidad
abzoluta sin  regular y la wvariabilidad absoluta regulada,
las ctuales a continuacion se analizan,

6.5.1. VARIABILIDAD ABSULUTA SIN REGULAR.

Es la que determina que en los estatutos se puade
establecer aue los aumentos y disminuciones en la parte
variable del capital soctal, pueden ser acordados por la
asamblea general ordinaria de accionistas o el érgano de

administracidn, fundamentdndose en la parte final del articule

N

1% de 1a Ley General de Sociedades Mercantiies, que estisula
de Aque todo aumento o disminucidén dentro del capital variable
se hark sin mas formalidades que las consignadas en el capitulo
actava del menciconado Ordenamiento.

N siendca necesario ni proteocolizarse y por lo tante ni
tampoco inscribirse en el Registroe Pablico de Comercio, estos
aumentas o  disminuciones dentre de la parte - variable del
capital social, haciéndose constar solamente en logs libros de
actas (de Asambleas o de Juntas de Consejo), de aumentos vy
disminuciones del capital y en el de registro de accicnes.

Al respecto Jose Hector Macedo Hernandez dice:
El contrato constitutivo come instrumento
de la voluntad de los sacics, deberd
determinar las condiciones que se esta-—
blezmcan para realizmar los aunentos o
disminuciones de capital. rbviamente es-~

tas condiciones serdn menos estrictas que

las que informan el aumento o diswinucién

de capital en una scociedad de capital

fiin, es decir, &l previo acuerdo  de
asamblen extracrdinaria, y &1 procedi~
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miento Qque para disminucidén de capital
prevee el articulo Y9a. de esta Ley.

Es comdn condicionar al acuerdo del Con-
sejo de Administracioén, la determinacion
de los aumentos o disminuciones del capi-—
tal en este tipo de sociedades.(101)

Las consecuencias Jjuridicas de efectuar los aumentos v
disminuciones bajo las bases de esta corriente, ocasiona en
Primer término, respecto de= Jos aumentos Jde capital variable.
que se esten realizando a través de un mecanismo incorrecto por
la interpretacién erronea de la ley, como <ce seflalard con
posterioridad al estudiar la otra corriente.

En zegundo lugar, los acuerdos de disminucisn del capital
variable, si  tienen esa completa flexibilidad que les concede
esta variabilidad absoluta, perc deberd estar sustentada con
una regulacidn adecuada en el contrato social.

6.5.2. VARIABILIDAD ABSOLUTA REGULADA.

Esta corriente se fundamenta también en el mismo principio
aue la anterior, de aque todo aumento o disminucidn en el
capital variable, s€ haran sin mds {formalidades <Aque las
consignadas en el capliiulo octavo de la Ley General e
Sociedades Mercantiles, pPero teniendo una adecuada regulacidn
en el contrato social v existiendo la excepcidn de que para los
aunentos del capital, debera fijarse un carital autorizado en
el mismo contrate social o a Ltravés de la  asamblea 2eneral
extraordinaria, ya <Que de esta manera se obtendra los
beneficios que concede la modalidad del capital variable.

6.5, 7.1, AUMENTO DEL CAPITAL VARIABLE .

£n base a la expuesto cuanda se habla de la contenido en -

la "Expoaicién de Motivos” de la Ley General de Socicdades Mer—

101 J. H. MACFOO HERWNANDEZ: op. cit., » 230
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cantiles (102) 'y en lo gue opind del articulo 216 del citado
urdenamiento (103), en el contrato social o la asamblea general
extraordinaria FIJARAN los aumentos del capital, o sea aua
establecerdn un capital autorizado, vy ademis determinaran la
forma y términos en que deban hacaerse las respectivas emisionas
g2 acciones por 1los aumentos del capital variable, pudiéndose
delegar  esta facultada a la asamblea general ordinaria o al
drgano de administracidon C(consejo de administracion o
administrador dnico).
Lo anterior, se complem2nta con lo contenids en la dltima
parte dal citado preceptn leqal!
....Las acciones emitidas vy no suscritas
© los certificados provisionales, en su
can0, e conservariAn en poder de la
soriedad para ontregarse a medida  que
vara realizandose la suscrircion.(104)
Sobre esta disposicidn Roberto L. Mantilla Melina cowental
Respecto a tales acciones Je tesoreria,
la Ley habla rmeropiamente de “accionas
emitidas vy no suscritas” (art. 216); pues
es evidente que tales acciones estan
creadas, pero no emtidas, ya que la
emisién se realiza en el momento en que
la sociedad las eone an  circulaciéon,
entregAndolas a su suscriptor o adsuiren-—
te. (105)
Dichas acciones se conservarAn en la caja de la sociedad v
conforme s@an suscritas serAn emitidas, representands las

mismas uno de los beneficios con que cuentan las sociedadas con

esta modalidad.

102 Vide supra p. 111,
103 Vide supra pp. 116 v 117.

104 Art, 216 de la Ley General de Sociedades Mercantiles,
P. 409,

105 R. L. MANTILLA MILINA! op. c1t., p. 425,
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En consecuencia, el procedimiento que se va a seguir para
aumentar el capital social en su parte variable, va a ser
primero fijar el capital autorizado en el contrato social o a
través de una asamblea general extraordinaria de accionistas,
rposteriormente se  inscribira en el libro de aumentos 14
disminuciones del capital vy en el Registro Pdblicc de Comercio,
esta con fundamento en los articulos 219 ¢y 194 Ultimo parrafe
ambos de la Ley General de Sociedades Mercantiles.

Al momente de tomarse el acuerde de fijar el capital
autorizade, se estableceran las bases sobre las cuales serad
suscrito v pagado, pues de esa manera se hardn las emisiones de
acciones por 1os aumentos del capital en su parte variable.

Asi es que la sociedad al va contar con un capital maximo
(autorizado) v un capital minimd (qQue por disposicidén de la Ley
se debe especificar en el contrato sociald, va a tener dentro
de este margen las aumentnos y disminucionés de su capital
variable, siendo estos aumentos acardadas en la medida de aue
la sociedad necesite dinerc, v por medio de la asamblea general
ordinaria ¢ los érgancs de administracién, dandose a conocer a

los accionistas coma se hava reguladoe en el contratoe social

(notificacidn) o por la publicacion del acuerde Carticule 132

de la Ley General de Sociedades Mercantiles), respetandose de
esta farma su derechc de preferencia. Haciéndose las
anctaciones carrespondientes en el libro de registro de

acciones v en el libro de aumentos y disminuciones del capital
social.
Son aplicables a estos aumentos los principios:

A).— Si es5 suscrito en numerario, el veinte ror ciento del
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pagads de

“Socicdades’ Mertantiles)

en:’ pspecie; -debe ser pagado. la

-totalidad. del aumento, . v pPermaneceran las acciones en la caija

«éocxedad duranbe dos &afles, por si existe alguna
eﬁ un veinticinco por ciento o mas en el valor de
;ﬂioé hiénés aportados (articulos 8% fraccidn IV y 141 ambos de
la. Ley General de Seciedades Mercantiles).

i CG) .~ La sociedad no puede adauirir sus propias  acciones

(articulo 134 de la Ley General de 3ncredades Mercanliles).

D) .~ No puede decretarse un nuevo aumento, si el anterior
no ha sido totalmente suscrito vy pagado (ariiculo 133 de la
ey General de Sociedades Mercantiles).

fS. 2.2 DISMINUCION DEL. CAPITAL VARTARLE .

Aaui  operan las siguientes reglas: "GIN MAS FORMAL TDADES

QUE  LAS ESTABLECINNAS EN El. CAPITULO NCTAVO DE LA L. .G.S .M.~

Cultima parte del articulo 213 del mencionado Ordenamiento) vy

que “EL CONTRATO SOCTIAL DERERA CONTENER LAS CONDICIONES QUE SE

FSTARLECEN PARA AUMENTAR ¥ DISMINUIR EiL. CAPITAL SOCIALY (primer

parvafo del articulo 216 de 1la L.G.S M. ). No siendo necesario
el de cumplir con jos requisitos de publicidad determinados en

el articrulo 90 de la citada Ley

Scbre esta manern de disminucidon  al capital,  Joaquin
Kodr igues Rodrigquez mamifiestal

En lo que atafie a la socicdadd, mientras
las disminuriones se hagan dentro de  los
limites legalmente previstos, no tienan
porqué pubhlicarae v maturalmente tampoco
taenen que  quletarse  a lao nornas
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es;eciales del articulo 9. L.G.5.M.(106)

Esta . reducccion del capital variable, se basa en .lo
s‘iguier'ﬂ,e: s

“A).~Por disposicién de la Lery se debe fijar un capital
minimo, vy para disfrutar de los beneficios de esta modalidad,
determinar un capital maximo.

B). - La reduccidn puede emanar de un  actuerdo de la
asamblea general ordinaria o del o6rgano de administracion,
teniendo una regulacidén especial cuande sea por retiro
voluntarico de algdn accionista, misma que se analiza mas
adelante.

C) - En el contrato social se estableceran las reglas que
se seguirdn para realizarse el sorteo, por el cual se escojeran
& los accionistas que van a ser excluldes <o disminuida su
aportacion, dicha sorteo deberd efectuarse ante Notario o
Corredor fublico,

D).—- En el mismo contrato social se determinard la forma
en qQue se les barad del conacimiento a3 los  accionistas  la
reduccidn del capital social, para que ejerciten su derecho de
retiro o asistan al correspondiente sorteo.

E).- Las acciones que fueren canceladas por la disminucidn
del capital variable, se convertirdn en "acciones de tesorertia®
para que en casn de <ue se quiera con posterioridad aumentar el
capital variable, estas mismas acciones sean las que se emitan
confarme se suscritan

F).— Se haran las respectivas anotaciones en el libra e

rearstro  de aumentos ¥y disminuciones al caprtal social ¥y en el

108 J. RODRIGUE? RODRIGUEZ: op. cit., t 11, ». 418.



libro de acciones.

Adrian. Iturbide Galindo opina 1o siguiente, sobre las
disminuciones al capital variable:

Establecidas astl, el capital minimo vy el
capital autorizado, toda reduccion del
capl tal dentro de la parte variable podra
real izarse sin mas formalidad que por
resolucién de la Asamhlea OGrdinaria de
Accionistas, del Consejo de Administra-—
cion o del Admimistrador Unicso, en sy
caso, cuanda lo estimen conveniente o
inclusive cuando algun accionista soli-
cite el retiro parcial o total da sug
aportaciones. En 1a reduccién del capital
no tendran aue obiservarse las  formalida-
des establecidas en el Articulo Noveno, -
ya Aue la Ley en el caplitula occtave ne le
exije, lo aque resulta 149ice, dado que
los tercercos que contraten can la empresa
estardn suficientemente advertidos de que
el capital podré disminuirse librewente
en la parte variable, al saber «que se
trata de una empresa de este tipo. (107)

6.5.2.3. CASO ESPECIAL — REDUCCICGN DEL. CAPITAL POR DERECHO
DOE RETTIRD,

La base sobre la que se fundamenta este derecho, es que
pPuede ser ejercitado en cualauier momento por los accionistas,
siempre v cuando no se reduzca el capital minimo, vya que en ese
caso sale operan los tres supuestos determinadaos para los
so¢iedades andnimas, que son! cambio de nacionalidad, de obieto
-] transformacién; scbre este derechn de retiro Joaquin
Rodriquez Rodriguez expone:

En la sociedad andnima se sigue este
sistema si bien cada vezr que un socio
quiera ejercer el derecho de separacién,
ha de hacerla por una cuantia minima
igual al importe de una de las  acciones

por exigencia del principic de la igual-
dad de las mismas . (108)

107 A. TTURERIDE GALINDU! op. cit ., p. 122
103 T RODRIGUEZ RODRIGUEZ: ap. crt., p. 417
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Estes es ‘con’ la finalidad de proteger el principioc de
.igualdad de valor nominal aue tienen las acciones.
No se podrid retener al accionista aue ejercite este
“ derecho, cantidad alguna que le corresponda en el capital o
utilidades, por encontrarse pendiente de que se terminen
algunas operaciones, mas si quedara responsable respecto de
diphas operaciones, asi se regula en los articulos 14 vy 16 de
1a Ley General de Sociedades Mercantiles.
los agcionistas ageberan notificar fehacientenente
(judicial, notarial o corredor ptblice) Que van a retirar total
o parciaimente la parcion del capital social <que han aportado;
y pPara 4que surta efectos va a depender del momento en que se
realice, vya que si es antes del dltimo trimestre del edercicio
social, serad al final del mismo, Pero si es dentro del dltimo
trimestre, surtira sus efectos la reduccidn hasta aue se
concluya el ejercicio social siguiente, asi se establece en el
articule 220 de 1a referida Ley.
ta cantidad aue le corresponderd al accionista que se
separe o relire alguna porcidn, sera calculada conforme al
articule 206 del mencionade COrdenamiento, aplicandose esta
disposicidén por analoafa, vy al respecto Walter Frisch Philiep
comenta:
....interpretamos el articulo 220 L.S.HM.,
en el =entido de que el accionista no
tienme derecho a que se le devuelva el
valor nominal de su aportacidn, sino que
se le pague = cucta en el haber social
de la seciedad andnima, Aque resulte en
proporcién con el imparte exhibidgo de

acciones pPagaderas, con fundamento en el
balance anual respective. (1090

109 W FRISGH PHILIPP: op cit., p. 429,
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La corriente de variabilidad abseluta regulada, considero
qQue es lé correcta aplicacidn del capitulo octavo de la Ley
General de Sociedades Mercantiles, va que la misma esta
sustentada sobre el Princirio de que en el rontrato social, se
deben establecer una sorie de normas bajo las  cuales se
efectuaran los aumentos y disminuciones del capital variable, vy
de esta forma la sociedad gozard del beneficio de flexibilidad
que le otorga esta modalidad, sin incurriv en el incumplimiento
de la Ley.

£.5.72 4. GENFRALIDADES DE AUMENTOS Y DISHINUGIONES DEL
CAPITAL. VARIABLE .

El articulo 213 de 1a Ley General de Sociedades
Mercantiles establece:

ART. 213.~ En las sociedades de capital
variable el capital social serd suscepti-

ble de aumento por aportactiones poste-
riores de los sacias o por admisidn  de

Mlevaos g8ocins, vy de disminucidn de dicho
capital por retiro parcial o total de las
aportaciones, sin mis formal:idades que

las establecidas por este caplitulce. (1107

Esta disposicien ha dado base a un  criteric un tanto
generalizado, de «que solamente se puede aumentar el capital
variable por aportaciones de los accionistas o por admisidn de
nuevns accionistas, y disminuir por retiro parcial o total de
aportaciones.

Pero el citado precepto lecal., no rfs limitativo sino solo
enunciativo, ya que de la interpretacion del misme se deduce
Aue noe se tiende a enlistar los dnicos  supuestos baje los

cuales se puede aumentar o disminuir el carital variable, sina

110 Art. 213 de lu Ley General de Saci1edades Mercantiles,
. 404,
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se mencionan algunas de las formas.
En consecuencia, los aumentos y disminuciones del capital
variable, s0on posibles a traves de los estudiados en el

capitulo Quinto de este trabajo.

i



.7: SINOPSIS'Y CONCLUSIONES.
='La Lﬁvarancesa del 24 de julio de 1867, es la primera
qﬁe_féguléylaévsbciedadésrﬂe capital variable, siendo el motivo

de BU' origen el de hacer menos costesc la constitucisn v

- operacién Tde’ las  seociedades, por medio de la supresién de

rrgéu{gito; legales, como el de dar publicidad a las cesiones de
acciones  aue se efectuaran, auedando asi al alcance de los
trabajadores la posibilidad de aue se pudieran agrupar con  la
finalidad de constituir una sociedad.

2.~ Las Ordenanzas de Bilbac, vigentes durante el sigla
XVIII en la Nueva Espafia, contempl aban la sociedad colectiva vy
en comandita, pero bajo un sistema de una rigidez absoluta, a
tal grada de exigir nueva escritura a la muerte de algidn sacio,
para que los herederas del socio difunto pudieran foarmar parte
de la saciedad; prohibiéndose toda modificacidén a la escritura
constitutiva, ror 1o que cualquier reformna exigla el que se
constituyera una nueva sociedad.

3 - En el Cadigo de Comercia de 1854, a pesar de que no se
reaaila  a las sociedades de capital variable, existe un aran
adelanto por lo que se refiere a las sociedades mercantiles. al
derogar las normas tan rigidaz que existian al respecto en Las
Ordenanzas de Bilbao, permitiédndose asi modificaciones a la
escritura  constitutiva, si1empre vy cuando se cumpliera con el
reaursitn de harerse constar por sus autores las modificaciones
al pie de la primitiva escritura v = tomara razén de ello en
la Secretaria del Tribunal de Comercio respectiva.

a4 - £l Codigo de Comercio de 1884, vya requla a las
soc1adades de capi tad variable, apartando una idea importante

al establecer de que el aumento re capital podia ser hasta por
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wun tanta igusl &l capital existente de la sociedad, y de que el
. capital “minimun” nunca deberia ser inferior a la mitad del

capital existente,

7 5.~ El Codigo de Comercio de 1889, establecid¢ lo siguiente
respecte a los aumentos y disminuciones de capital en las
sociedades coorerativas, que por naturaleza tienen la modalidad
de! carital variable:

A).~ Para aumentar vy disminuir el capital social drbe
acordarse en asamblea extraordinaria, donde se  encuentre
representados  las tres cuartas partes del capital social v sea
aprobado por propietarios de la mitad de diche ¢apital.

B).~ S8i el aumento de capital es pagade en numerario,
debera serlo por lo menos en un diez por ciento del wmonto
suscrito.

€).~ Si el aumento de capital es pagado en especie, deborad
hacerse en su totalidad.

D).~ En los estatutos se hara ronstar las condiciones para
admision, separacién vy exclusidn de los socios, y como e

efectuarad la entrega o retiro del capital.

E)Y.— Al ejercitarse el derecho de retiro o efectuarse la
exclusién, la persona que se separe quedard responcable en el
1imite de que era propietario del capital, de todas las

opPeraciones que estuvieren pendientes al momento del retire o

exclusion, durante el término de un afo.

£.~ Fl1 capital social es una c1fra fija, fundacional y que
representa la suma de valores de las bienes aportados o que  se
comprometen aportar 1os accionistas, siendo un crédito a faveor

de los accionistas vy en contrs de la sati1edad confarme &s
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pagada,‘consbituyendn«una garantia_pﬁra,lasvpropios atcionistas

“v los acreedores de la. misna.-

ital 'social una .cifra’

e#léb]eéida5{ “mientrasaue

el patrimonioc de:la:seciedad sufre

alteraciones de ;cue}dé cen éu activiaadiéébﬁdmiéa:
St ',G,{fLé Ley General  de So?iedédes Mercantiles. en  sus
‘articulos: 18, . 104 y 229 fraccidn V, confunden el concepic de
patrimonio con el de capital, ya que en dichos preceptos se
hace alusidén de aue el <capital pusde sufrir pérdida o
menascabc, stendo 1o correcto que el patrimonic salo presenta
esa  pérdida o menoscabo y que Come consecuencia repercuten  en
una reducciédn del capital social en algunas ocasiones.

9.- El1 capital social es fundacional, ya que es un
elemento esencial al momento de constituirse una soaciedad
anonima de capital variable.

10.~ Cuamkto €1 capital e5 suscrito en especie, Ia
aportacién correspondiente A favor de la sociedad, deberta
establecerss que siempre fuera traslativa de dominio, para
avitar la posible confusion de pPatrimonios de la sociedad y del
accionista aportante. aunque scan derechos de goce.

11.- Al ser una garantia el capital social tanto para los
accionistas como para los acreedores, las fluctuaciones que
pudiere tener el mismo deben de apegarse al cumplimiento de los
lineanientos establecidos por la Ley.

12. - Toda sociedad andnima de capital variable tiens un
salo capital social, pero en base a la funcionalidad del mismo
axisten varian clases de capital, las cuales son: fi1jo, minimn,

mAximo o autorizade, variable, suscrita ¥y en operacidn.



13.- Al momento de constituirse una sociedad andénima  de
capital variable, deberd ser suscrita en su  totalidad el
capital minimo, para evitar la creacién del capital ficticio vy
si se acuerda establecer alguna cantidad para el capital
variable, podra ser suscrito c=olo en cierta cantidad,
debiéndose ahservar at respecto 1los  principios aua se
establecen para pagarla ya Sea en pumerario o en especie.

14.- E1 capital minimo de toda sociedad andnima de capital
variable, constituye su principio de estabilidad, por leo que es
conveniente aque sSe encuentre representado por acciones sin
derecho a retiro.

15— Al no establecerse wuna cantidad para el capt tal
maximo, se  esta restringiendo el derecho para oponerse
judicialmente los socios qQue representen el treinta v tres por
ciento de las acciones de la sociedad para  objetar algun
aumento de capital, vya que no van a poder invocar que se estx
infringiendo alguna clausula del contrato o de algidn precepto
legal, de acuerdo a 1o establecide en 1la fraccaon [I1 del
articulc 201 de la Ley General de Sociedades Mercantiles.

16.—~ El capital maximo debe fijarse en una cantidad y el
mismo aque no se encuentre suscrito, sera representado  por
acciones de tesoreria

t7.— La accion es un titulo-valor representativo del
capital social, que otorga la ralidad de socio.

18. - La accidn como un titule wvalaer presenta las
caracteristicas de incorporacidn, literalidad, autonomia vy
leqitimacién, pero en algunos aspectos en forma “suil generis”,

ya aue va a depender de actos juridicos externos, pues la mismn
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no se -desvincula’del hecho aue origino: su. nacimiento, sine

Sy enicierto momento también de’ la asamblea de

‘unefraccidn . del “capital social,

céraftérispicas de :igualdad de valaor e

presents

in&ivisihiiidad4

20.- La accion como una expresion de la catidad de socio,
e%' la poéicibn Jjuridica que confiere a todo socie, siende un
derecho abstracto Que se convierte en varios derechos concretos
al " hacerse ejercicio del mismo. Estableciendo la accién los
limites de responsakilidad y obligacién de cada socia.

21. - Los  aumentaos vy disminuciones al capital social se
dividen en reales y caontables, siendo que los  “reales” se
ceriginan pPor el ingreso o retiroc de una apaortacién de  alaum
accionista o tercers persona, Yy los “cantables” representan un
twovimienta en  asientos de las estadoes financieros de la
sociedad, sSin que los accionistas realicen aloun desewbolso o
€ les reinteare alguna cantidad.

2.~ En los aunentos “Yreales” de capital, los acciconistas
suscriben el misme haciendo ejercicic de su derecho de
preferencia vy de acuerdo con el numeraric o en su casc de los
bienes (si es en especie) o créditos que se obligan a
transmitir a favoer de la sociedad para pagarlo.

2x. - El derecha de preferencia  con  Que cuenta un
accionista  para  suscribir el aunento del capital, sola es
remunciable hasta cuandea se hava tomado o1 acuerdo respectivo,
no pudienda ser suprimide par la asamblea o por loae  estatutas

sac1ales, fprategiéndose doe esta forma el valor relative del

Serenrha e voto del acoronista, ya que dicno valor es el que



establece . que el’naméro de votos va en reiacibn al  ndmero . de
acciones. :

24 .- El1 derecho -de Préférencia qué tienen tanto - los
accionistas de *voto 7rlimitado“ como los accionistas
*ordinarios”, haran ejercicio del mismo por icual y dentro del
rlazo determinado, existiendo asi la posibilidad de que los
accionistas ordinari0s puedan adauirir acciones de vota
limitado y 1los accionistas de voto limitado puedan adauirir
acciones ordinarias

25. - Los aumentos de capital en forma “contable*, se hacen
en proporcidn al numero de acciones que tiene suscritas  cada
accionista.

26.- Los aumentos de capital por medio de 1a
capitalizacién de reservas, pueden ser con dos finalidades, la
primera y mAs impartante es el de absorver las pérdidas, y la
segunda es de dorle curso a las cantidades de dinero que se
consideran innamovibles.

27 .- Para el aumento de capital social a través de 1la
capitalizacién de utilidades, e&s necesaric aue asi lo autoricen
los estatutas socirales ¢ el acuerda  correspondiente  sea
aprobado en forma unanime por los acciconistas en una  asamblea

totalitaria, respetandose el derecho Que tienen los acreedores
de todo accionista sobre sus utilidades, conforme a 1o
establecido en ¢) articulo 23 de 1a Ley General de Sociedades

Mercantiles.
28.- LLa reduccidn del capital social por exclusién de un
sorio, es wun acto que emana de un acuerdo de la asambhlea de

accionistas por el wncupplimiento que existe por parte de dicho
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BoCio: o P;r 1a amortizacién de sus acciones: mientras que la
separacion de un socio es un acto de voluntad del mismo socio,
debido a los acuerdos que ha tomado la sociedad.

20~ ElL Principio de retencidn del capital y utilidades
del sccic que se separe o fuere excluido hasta que se concluyan
las operaciones que estuvieren pendientes, no es aplicable en
las sociedades andnimas de capital variable. Pero es igual 1a
responsabilidad para 1os agcionistas que se separan © excluyen
de una sociedad andnimd de capitnd fijo v de una sotiedad
andnima de capital variable.

30. - En una sociedad anodnima de capital variable los
accionistas tienen libertad de ejercitar su derecho de
separacion en cualquier momento, siempre ¥y cuando no se raduzca
el capital minimo. Mientras que en las soriedad anénimas de
capital fijo solamente se puede ejercitar este derecho de
separacién cuando  bhay cambio de objeto, nacionalidad vy
transformacidn de la sociedad.

31.~ En  la reduccidn del capital social por la exclusién
de un socio moroso, la asamblea general extraordinaria sera la
qaue tone el acuerdo respectivo vy ne el arganc de
administracién, a pesar de Que Sea un mevo reconccimiento  por
rarte de la asamblea de la existencia juridica de wun hecho
ari1ginade con anterioridad & la miswa, Que es la no liauidacion
de sus accicones pagadoras por parte del sacic que va a  ser
e luida.

32.- El capital var:iable en las sociedades mercantiles es
una modalidad v no un tipo rde sociedad, encontrandose  dicha
parte variatble dentra de la parcion del capital comprendida del

capital winima al capital méxime o autarizado.
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33.- Una sociedad andnima al adoptar la modalidad del
capital wvariable, se debe de transformar por disposicién de la

ey, vy :'al realizarse no se estxs danda NMacimiento a una nueva

,ébciédad: domo lo dice la Exposicion de Motivos de la Ley

—1 Ggh%ral'de Sociedades Mercantiles, sino que es la misma persona
“horél solo que bajo otra estructura su capital social.

' : 24 .~ El beneficia mas importante del capital variable para
las  sociedades antnimas, es de permitirles la creacion de

acciones de tesorerta, representativas del capital autorizado

no suscrito y que constiturven la flexibilidad del capital

variable.
35.- Las sociedades andnimas al ser de capital variable no
van a presentar un capital irreal o inestable, ya «que al

constituirse su capital minimo debe estar suscrito en su
totalidad v el capital variable suscrito y pagado conforme a lo
acordado.

36.—- Al aumentarse el capital variable su fundamental
objetivo es el de allegarse recursos en forma 1nmeciata la
sociedad, cuando se le presente una oportunidad de inversién o
para adauirir nuevo capital con la finalidad de cumplir algunas
ebligaciones ¥y Que posteriormente se convierta en alga
redituable.

37.- La disminucion del capital variable, por lo general
es cuyando va no es indispensable para la sariedad la apartacion
Que realizaron las accironistas por el respectiva  aumentce de
capital o solo cierta cantidad, en virtud de haber logrado va

su abidetivo o porque la situacidn de inversidon va ne represcnta

ningun bheneficic a la sociedad, vy eara no tener cxpital ociosn



Qua ne cﬁ%st}}uvégninguna.ganancia4

iaB.é'LQ; so;{edade; Snonimas de capital variable, en base
é) é}if:u!cr?}s ag la Ley General de Socriedades Mercantiles, se
;rggfpén eH ;priﬁer término por las normas qQue las  raegulan v
tomando | como base estas se dividiran en dos partes! capital
§ocinl parte fija, wror le=s articulos de aumento y disminucidn
de rapital en las sociedades anémimas; rapital social parte
variable, por los articulos comprendidos dentro del capitulo
VIIl de la Ley General de Sociedades HMercantiles.

39 — ta jerarquia de las normas aplicables a las
sociedades andnimas de capital variahle antes establecida,
parte del supuestoe de que cl capital variable es una modalidad,
por lo Que las sociedades andnimas que adopten la misma no se
exhimen de la observancia de las normas a aue se  encuentran
sujetas por su naturaleza, no existiende uwn rompimiento
totalitario con las formalidades a que se somete el capital
social al presentar aumentos vy disminuciones en la parte
variable.

40.— A pesar de que establece el articuleo 7?13 de la Ley
General de Sociedades Mercantiles, de que 1los  aumentos v
disminuciones del capital wvariable no cunplirdn con nas
{fermalidades qQue las estipuladas en el capltule VIID  del

mwenc tonade Urdenamiento, esta es una "reala general” quoe tendrd

en  las saciedades por afciones, siendo  esta
exeepci1on Jo aue representa aue o1 leagislador en ninatin momento
quisa desligar  por 1o que respecta a las sociedades por
accinneas  de sus bases Juridicas sobre las gue e sustenta L:19)

raprtal social, mas 51 otoargartes beneficios, como ya se ha

inticade., a traves de las *acciones de tesoreria® La excepcion
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& la  “regla general* es lo que

interpretativa que se denomina come la “variasbilidad absoluta

regulada’, aue mas adelante se define.

41.~ En  las sociedades andnimas de capital  variable,

pretender  separar  por careleto las normas  reguladoras  del

capital variable del esquema jurtdico determinada para dichas

sociedades  en lo aue se raefiere & su capital social, se  esta

cayentdo en un errer inlerpretative, va que el legislador quizo

toencederie a las socigdades andnimas  con esta modal idad

flaxibilidad en cierta porcién de su  capital social, aue

desplarara 1a rigide2 con Aue trata la Ley los  aumentos vy

disminuciones @l capital  social, mis no la faitla de

cunplimiento de las disposiciones sotire las aue se debe

sustentar todo mavimiento al capital social de las  sociedades

andnimas .

42 .~ tLas formaladades eseecificas 3 las ruales se someten

las sociedades andnimas de capital variable se divaidaen en tres

aspectos: estatutos, publicidad e inscripcion.

43 .~ l.as formalidades de los estatutos, es que a  la

dencwinacién se le agregard las palabiras “e Capirial Variable:

que en los mismos estatutos se estableceran las  condiciones

para  aumentar vy disminuir el cupital social Y Que  se

determinard un capital minimo.

44 ~ Por  lo aue se refiere a la formalidad de publicidad,

05 que las sociedades par acciones al  anunciar su capital

autorizadi, deben hacer mencidn a su capital mimmo, ¥y Ing

administradores o funcionarings aque npp cumplan con esta

Aispositién seriAn responsables de 108 dafos vy parjutc1os que se
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originen.

45.~ La farmalidad de inscripcién, es que para  tedo
aumento vy disminucidn en la parte variable de las sociedades
anénimas con dicha modalidad, deberan inscribirlo en el libro
de aumentos y disminucinnes del capital social, en el libro de
registro de acciranes  por 1a emision, cancelacidn o
madificacidn en los titulos de sccicnes.

46 .- Existen dos corrientes interpretativas de las normas
aue regqulan los aumentos y disminuciones del capital variable
en las sociedades anénimas con esta modalidad, que se
identifican con los nombres de “variabilidad absoluta sin
regular” y “variabilidad absoluta regulada*,

47 .- La “variapilidad absoluta sin regular® es la  gue

determina que los aumentos y disminuciones en la parte variable

del capital social, pueden  <er acordados por la asamblea
general ordinaria de  accionistas o por el Srgano de
admnistracien, fundameéntandeose en la parte final det articula
212 de la Ley General de Sociedades Merciontiles, que catipula

de <que todo aumento o disminucidn dentro del copital  varahle
se hard sin mas formalidades que las consignadas en el capttula
VIl del citado Qrdenaniento

A8 — Fn 1a corriente d “variabilidad absoluta sin
reqular’  no en neresario n1 protaccoliTar niownscreibir en el
Regintro Pablica de Comerectro, los aumentns o disminuciones
dentra  de la sarte variable del capital secial, sino tan sola
realizar las anotaciones correspondientes en el libro de actas
(e Anambleas de Accionistas o de Funtas de Conse)nd) v en el
libro de registra de accrones

49 -~ f1  estar efectuando los aumentos v disminuciones rdel
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eapital variable, siguiendo los criterios establecidos por  ta

corrient da Pvariabiltidad ) abscluta regular®.  se. ‘ests

Teayendo'l enl. un. error cinterpretativoe de

{; 'LPY Genera) de
Sociedades Mercantiles, ya .que si &eﬁe~exi5p}r una tlexibilidad
para las noriedades anédnimas que tengan esta modalidad, que son
las  acciones de tesoreria, mas no la falta de observancia de
Tas normas qQue 1as regulan Por le que la corriente adecuada es
1a de *variabilidad abseluta requlada”, cuyos conceptos ce
seftanlan en el siquiente punto,

50.- La rorriente de “variabilidad absoluta regulada” se
fundamenta en el mismo principio que la otra corriente, de que
1os aumentos vy disminuciones en el capital variable se  haran
s1n was formalidades aue las consignadas en el capitulo VIIL de
1a ey General de Sorledates Mercantiles, pern cumplimentandose
can 1o ciguiente:

A) - De acuerdn con I estipulade en el sequndas
pArrata el articuln 216 de la citada Ley, en el contrato
social n 1la  asamhl!ea general extraordinaria de  accionistas
FIJARAN  1os aumento= de capital, por lo aue establecoran un
capital  autorizado, determinande la forma y términos en que
deban hacerse las respectivas emisicnes de acciones POT
fumentos en la parte variable del capital, pPudiéndase delegar
esta farultad a la asamblea general ordinaria o al dragana  de
administracaidn, credndase  de  esta  forwa las  accianes  de
tesarertia que &5 capital adtaritada ne suscritn

#) — La sncicdad va a contar com un capital minimo  y
un capiltal médorymn, e 1ra adquiriendn capital pueve en la nedida

Quie 1o waya requiriendo ¥y confoarne & los aunentos e capital
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variable que acuerden la asamblea general ordinaria de
accionistas o el érgano de administraciéan, dentro de la porcién
establecida del capital minimo al capital maximo.

C).— E1 acuerdo de FIJAR el aumento de capital sera
inscrite en el libro de aumentos y disminucicones del capital, v
en el Registra Publico de Comercic, en este wltime casc previa
la protocelizacidn correspondiente.

' D).~ Los aumentos de capital variable que sean
acordados por 1a asamblea general grdinaria de accionistas o
Por el Organo de adwinistracion, seran dados a conocer a  los
accionistas para respetar su derecho de preferencia, conforme a
los condiciones estipuladas al FIJARSE el capital autorizado,
Ya sea mediante notificacien o publicacion del acuerdo
Tespectivo, vy debiendo ser inscrito dicho acuerdo en el libro
de aumentos vy disminuciones del capital vy en el libre de
registro de acciones, ya no siendo necesaric el inscribirlo en
el Registro Publico de Comercio, por existir la anotacién
correspondiente al monto fijado para el capital autorizado o
maximo.

E> .- Las disminuciones del capital variable seguiran
la misma redala general de “sin mas formalidades*, por lo que

no se realizardn las pubilicacionss que seMala el articule o,

de la Ley General de Sac iedades Mercantiles, ¥ et
correspcndiente acuerdn padrd emanar de la  asambilea general
ordinaria o del érgano de administracién, o por el derecho de
retire veluntario que egjercite algun accionista

F).~ En el contrato soci1al se 1ndicarad cual serd la
forma en que se hard del comacimiento a los accionistas el

AMEVERGG Chn RERMLUZ LAR el capItal varlable, para aue  1os
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e .retive o en su defecto acudan al

“mismos. ejerciten

‘Gortes flguellise’ reali:e‘anpe'NBiéfid drcbr}edor::éﬂb)i:o»;Papaff’

‘aEEioﬁ{éLaé Que van a '5e;tléxiigijgsaro cuya
VaP;rggchn de capital va s 'ser disminuida.

G).— Las atciones aue . sean - canceladas . por la
disminuciédn del capital variable se convertiran en acciones de
tesbrerla. para aue si con posterioridad se requiere un aumento
de capital variable, estas mismas acciones sean emitidas en la
medicda que sea suscrito el nuevo capital.

H) .~ Las anotaciognes que se hagan por la disminucidon
del capital variable, seran en el libro de aumentos Y
disminuciones del capital y en el libro de reqgistro de
acciones.

51.— En las reducciones de la parte variable del capital
wacial tos acreedores no se pueden oponer,  PoOrque NIO sg cumple
ton los requisitos de publicidad

52.~ Cuando se acuerda reducir el capital variable por un
acuerdoe de 1a asamMlen general ordinarin de accionistas o por
el organo de administracién, surtird efectos inmediatos el
mismo acuerda, pero cuando se ejlercite el derecho de retiro por
parte de un accionista, la respectiva reduccidn de capital
surtird sus efectos «l final del correspondiente ejercicio, si

s realiza antes del dltime trimestre del mismo; Pero si dicho

retiro se hace dentro del dlitimn trimestre del ejercicio, los
efectos de 1a reduccidAn seran hasta el final del siguiente
ejercicio.

53 .- No solamimto “e realizaran 1ng aunentos ¥

disiinueciones del  capital  variable, hajo las BUPUESLeS



establecides en el articula 213 de la Ley General de Sociedades
Mercantiles, de que seran los aumentos por aportaciones
posteriores de 1ns socios o por admisién de nuevos socios, ¥
las disminuciones por  retiro parcial o total de las
aportaciones; vya que el mismo precepto es sole enunciative v na
limitative, pudiende ser efecluados los aumentos ¥
disminucicones del capital variable, a través de las diversas
formas establecidas para el capital social y estudiadas en . el

capitule quinto de este trabajo.
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8. APENDICE DS IEGISLACIONES,

8.1. €ODIGO D comc:o DE 1884
R R ‘ pv

T

CODIGO DE' COMERCIO

DR LO§

STADIS UNIDOS- HERRAL

EXUEDIDO

EN YIRTCD DR 1A ADTORTZAGINK, CONCEDID AL PECETIVY

Par Decreto de 15 de Diciemlre de 1883

mikxico,
TIPOGRAFLA DY GORZALO A. EATEVA,
Sagunds Osile 40 a Vits Beca, nhisere e

1088

/,ﬂ '

147



1086
+ b
. yads tardar, si ostiviors dom da en lng'\r distinto, Pasndag
-oatas leruunos. of prepcuoulo ot obli; sacion do Miugua
B T

RN

e BRI

.1-Cuando- on by nbdlrdldlin'hl)h‘ﬂ]\uln penn o indemnian-
-ofon contra ol® quo o lo'cudnpliore, puedo I parte porjudicuda
exigir ol cumphmlcnlo dol éonimto 6 ll:  pones fijudu,

o natly
PR R AR TR /“T”UULO mﬂ, . oorrsh e
BTN AN e ,,,x ‘u.

n ‘ahligaciopes, mupyatiles o pru:hum 3
EN %

1' l’-rr cscnturu pnlnllcuN .y -

4‘ "Par;las fuctugas y.mmumu a] elq nuvoomcmn aceptadas
por lq parte pcmrnqmqn o prqdpoen.m LI ) TN ST B

“5t" Par I corronpondeiicis, I,M i i “_l.'l- g
O "o; lax .me dacamcrdc. EF N A
R A RESTIRINY o l .
i ‘n ', o .,'A
ER R --f|‘.\ KD N N
ko ua" A .. )
v <.,' DR’ u.a cquubhs ou:ncm. ..
b T u.ll i e i ¢ : N
. PITULO I aro,
e \n'm“ u'w Vi 1

o por. el cunl dos 6 mn-
A uu m;.u..l flm-o um-
i .

148



160

. - llll)‘l'v .
g y

‘bAPlTULb fx

Digposiciones particulares pare lue'socisdades -
de cupingd vgrindle,
" ARTICOLO ‘B8, - S
RN I LI
Al constituirue upn aqeimh\d ruépling 8 on comendita coni-
puesta, pueds eatipularso quo of cuplhl rocial son suscoptible
de aumento por desambploos suceiyos hochos poc tou socios &
por in ndmision de otros nuavos; ¢'do diminucion por ol rein-
Legro quo se hiciere & los mogmdm del todo 6 parte dy las can-
tidades gue lisyan onlrngm\n eteigE

"!mmmw .Wkﬂqn [ERS U
o sy Ay robsivj 1ay ml A
Pnrn of n\\manto d!!! pﬁuﬂ,,nq,mmhg,h daciajon dy la
jun\n anusl do accionistas, sln quepugds, )|ac¢m9 cads voz por
inda do otro tants det cnpl{q)[pr{m tyos

"Aa'x'-i'ln.éb

1T
Loy nceiones & ey m:on An“uccla'{' ghx&n numm.ﬂaa, o po-
iy ymnop

drdn negociorse sing dqpnqs dp 1a conatityclon, definitiva do
1a sochgdnd, y pas, ﬂ{qutuw nntu notaria § pox pélize ante ca-
rredor; lommdasu frzon et opemcmnos en ol reglatrade
Ia eompadla, | .

Loy estatutod njmn pxcchnmt;u san oata clase do sacisde.
o> el mniwun d que pusdn reducicas of caplial social; y nun-
ca pordef ser & mdnos do su Initad, con calidad do que tat da-
duceion s inga y Neve 4 efecto suando ¥g socjedad no Foports
respecto do tereero responsalilidad mayor.

149



8.2, CODIGO DE COMERGLO DE 1889,

GAN'}}S;

A-W
JCary

LS

10



151

0,u|url Zrmm‘v, 9’1%’(‘.9:“#98

wely B chugegnna. ,uw"?'ﬁ"h; Brbniacs u

j BOCILRADLS m: gbmmm 5, Lsh mh J

é’ ‘l)‘)vri L T u)n\dx) I, HJ SO
‘ LISITRIE AU CTRTDY H)OJ Jl‘ 11.,'”

;r{/mrw f/"-fﬁq}dd uaaru’dd;; mmanl'm

iy “
i
urj‘gégs)!;?gﬁ AD I
',IW l!\‘l‘locikd-l‘} it camandi
Vi L‘jﬁ.ﬁ“’% 34 cappgr nuvf 0,
oo Lol segislid 'niw e
al d Ur"‘(]}l[‘,\ ll\il‘nl] {1l Jos nsociddns,, .
o ennilale mh fiy #il, ncr;h,r .G
Gl SR “‘”r‘f“’ OFiffidus ¢
"’lf}ff'l\’}Nt‘ £90, S ispBs sl0is,

¢ wolaghy m! 11
i m[nhv-nl}!k i %\
1 4,

"
|w

&mv 0 \\slnb'm"u

i ghjnf iy, ac.phm
o i s rdgdass
Lt '\'dx\prrpur‘wr”nrm nd UV
ARTEY um g JIJG])I‘I]IJ nh
I Dc Ax/urma ‘e L /g t,z{,n;z ua’c;. , 3-,(,,‘
E’,‘ SIArL Qi To dot (Q”d
2 en esérituei puil e
e otrn (R mducinl ﬂlhmﬁht ety
A g4 Cualquigra ululnnn v.phcu
igru o elentr b de” SOCIL‘(hL‘ 1ikie b Yoy

i oan)xn\h escriti [firatedleliranplo
Nk Areggn pnunmh s 'éplcd'ul dch'
téd:!




. 1oy nombrcs, npq\hdos y dom{ctllos de’ Sus atars

H whie, w0t
1L La radi ﬁrm:ﬁ Js:vg‘mﬂ:x e :\s('c'oin'm‘ 12 denom
nacida de I3 socicdad enlsu, gasq, cxprcsandu el domi-
citio de la secicdady - 7oty LEA <1

111, Tl objeto Y d;lnal éndp la. sociedad y la ma-
nera de computar di jcha duragion). 4 - .

1V, - Bl capiral social csnccxﬁcnndo I mzurnleu
miu\(.ro y valor de las, a:cmn(,s en que se ghvxdxuy .
vador & imposte” ‘subcrito,” si st tratare de, saciedides
andnimas 6 en comandita  por '\ccnmu.s 4 Ly manifes~
taciin de lo ques 2 sacio Heve: & b compaila, yu (,u .
industria, dinerd efechvn, gréditos ¢ LfLClO:: con.
prusidn del vator' que se UerL d-unvs ¥ otro: oy udn
sréuero de sociedades;

V. Los nombres 4103 Bacios quc han dc tet
suwargo ladireegida ¢ administracidn de S
y eduso deta firmy sacial, s st iratare de s Po"'ula
dQes en nombre colbctive 6 e comandita 5xmplg'
maner conforme & 1a cual haya de 4dmn\tslrﬂrag. fli-
rigirse la socledad, especificands tas fucx:lknlc;xdg u
han de disfrutar, 105 directores y, adutinistradores ]
iratare de otro cmlqumr género de sociedad; '“

VI, Eli importe del fondode reserva en las %o 1e.§3
dades por accianes, Lxccpmdndosc de csm obhgaqlﬁ \
tus saciedades oopérativas; 4

Vii. Lamaneray forma de hacct ia dnsmbu
de fus utilidades y pledidas que
micmbros de I so"u,du! ATV R oLk

VEIL, - La participacidn que i f\lndndorea‘dn
socmdadcs andntmas y en comandita par agciopes” §
reserven en lus uiilidades, y. Ll l'omm en quo huya 2l
percibiclas; | - Loy

IX. lLos casosen qm. l.\ socscdnd lny ]de,
verse anticipadamanc T o

X. lag hases para prnmc.;r T hqmdnclén g
sociedad, y 1a manera de proceder 4 12 e)ccuén d;- los .
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,“. iy 96, Ln omision dé salgino del
i prescritos ‘e el articuto’ an!cnor.-cs
I
!

usa ‘de nulidad
P dm\cn(o dc

e

del pacto sociul, ‘ka que’ sa declatard
Seunlquiera: de los soclos! iy
5] ‘An ‘97, Lafula de* 1a>c-;cxluur l}\.\\)lxca 8'de 1us
cku\snos que debe contener paraisu’ validez, no po-
alegarse’ coma’excepeibn ‘contra un tercero que
Lhubu.s«. contratado con la sociedad,” "

Art: 08, Las asocinciones momendneas y e pac-

,uc\p-\clén. itsi como las medificaciones que en ellas s¢
¢ introduzean, no estdn sujelas en su constitucidi 4 nin-
;um:\ formalighad externi,: Fn consecuencia, su exis=
encia pucde probarse por tades los medios de prusba
'que el derecho sonmin establece,

Q Art 09, * Las asocinciones comercn\cs no estdn su-

lnscnpcxbn en ‘g.\ chlsl ldhhcq de Co-

Eav IULO B35 ,.""

1co. la socu-d \d en ~nom.)r(. colccuvo es la
& existe bajo una razdn sociali vien la cual todos los
sasocindos estdn ilimituda y, solidarismente  obligados
ipor las opu.\unm,s cdt.\n.\d.m par la sociedad bajo die
(ch-l razdn social, . I S IPA B SR ) .
-, -+ chiusula del cumr.\m se, sociedad que suprima la
fresponsabilidad ilimitada ysglidaria, nopmducxri Lfcc-
Lo alguno con respecto d terceravi g, o Py
. Artogoi,.. S61o fps ngmibres de.los hocxadps. pue-
sden formas partede fa ru&nnuc‘\\l «.Quando no-que+
dcn comprendidas .en ulla los)nombres- de tédos los
‘sunoa se apregarin las \n\.xhrw ny:compafiia,n. i olras
Lquw.\lu\lu, para expresar ésta !

LAt 102, Cuando ba eazdo social ;15 una comp'\i\la

.

los requisitos



fn estos’ casosnc[ somo comnndltnno -no ed rcspon- i
sable mds que deilaréjednnidn dessn mandato. :
Art 159:° Loslsocmsicomandmnosl no pucden fm.
pmu.rsedd estidoigenceal de’los negocios;sivo en las
&pocas fijadas por ¢ eFCDmrmo sacial,, Sin embargo, puc-
de la autoridad, ‘4 pcd[menm daun socia comanditario, *
ordenar cn mnln ucmpo Lsexhibigion de los hlnoa y
papelus de fa socicdad, 2l
Art. 160, Ninguna rcparuclén\pudr‘. h’\f‘(.ric\‘. los
comanditarios, bajo_cualquiera‘énominacién que sea,
sino sobre las unlulades I(quul scon\pmlmd.xs enfa fm- )
ma determinada por ta tserizdpd ‘social
Los administiadores'son ypersonal y suhdnmmcmc
responsables de toda d\S(I‘Ib\XC!\lm h'-ch.l sin; mvunmrm
previo de fas yanancing,en ISnyDr sumd que fa-de s
tas, § bajo inventario hechd con “dolal: cu)pa grave.
A, 161, Ni los socios Comanditarlos nifostsocios
responsaldes, podrdn ser, obligadosd dcvolvcr las can-,
tidades que conformé # fas (.allpul'\c ongs-def contr
1o social hayan pereibido e fas \l\llldulLs obtenidas
en dos perfodos fijadoy-eit-iel mismot'contrato, 1 Loy
socios responsables serdn 1os ¥nicos abligados por los
uiitos pasivos dy fa compatla, taute dumnte ul giro
de ésta como al tiempa de l'udﬂolucidn*
Art 162, Todas las disposiciones sobr
paitias en nombheg coch(h'o son aplicables-4'1a- socic—
dad en comandita simple cx:pfnm en to qué- agui- se
uatablecs cun..unu.nu, & [05 socms cnmundlmnoa. X

i CAPI'I‘ULO V“‘I(

. Dc’m roucdad.mmuum

it

At 163 Ih'
sacial, y se désigna | par In In
uhjeto du su emipres
no son n.spons;\bh.s si

muhd :\nd\\imw carece:de ‘razdi

l!nnnmm-muh\ particular d¢
ticha: sBeiedad los socia
por'el i tmporte dt. 'su decidr

B
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‘EN 1647 Sh:\lg\in sodia: hicieré: ccnsnr 50 nom.
lm: entta denominacidn detli:sociedad, se hiard persa-
nal. y -solidariamgnte lrcsponsablc! tlo.las obhgaclones
'socmles. o

‘La denomjinacién d be'
quun atra sociedad, .
A 165, 5 Despudside

A, dcnomumctéu d(. la so-

cada vez que- se
nommacxén, '

Art, 166, 2
e, dos™ maneras: pm‘ suserleidn "piiblica- & por medio
tde’ln comparecencia de dostémds personas que sus-
pnl:.\n la eseritura social, que - Contenga todos lu:. re
fquisitos necesarios para su validez,

Arty 167, . Cuanida . W sociedad hays
s por suscricidn publical”serd necesari
;.’-‘Irl. +{La publicaciénldel programa;
3 ’Hl La suscricién del capital
;uprut.be ?r :.mﬁquc‘l.\ consnumén de 1a sociedad;

v 1 -a prolocolunpnﬂu de laracta de ly Asamblea
gcncnl constitutiva’ ¥y delds Tstatutos; -

Y Are 168" El'programa, redactado'y “suscrito por
lo= Tundadores, debe conteer! ‘ntdgros ¢l proyecto de
¢105 Estatutos de la'nueva sotiedad, ton'todas lus ex-

plicacicics que’se JH’ynru"n"c"s‘\rl.\s la e xhibicién que
LL exija del capital social, 'y ademits T camprobacion
adel'valor que se atribuya 4 los thulay; electos, bicnes
tmurbleq ¢ inmucbles con' quelfuno'd mds soeios con.

de consululr-

tribuyeren  lasocicdad. 'l‘us 1istatutos deberdn con-
Ligner ‘tados los requisitos que exig ¢l artleulo 95, y
‘adcm{xa la tanera de convaear y nh. ar, d cabo la prl-
,mcn Asamblea gene
Art. 169 La suscricidn de l.\s acctoncs dcbe veco-
’Jcrsc en‘und & varios cjemplares del‘programa de los
’fundadcu ¥ debe indicur ¢l nombre y .:pl.llulo, & I1

[ciedad se agregardnlag p1|ubl‘ns uSociedad andnimajn
Lhacer uso de aquclh de-

i npdnmn puede ccnsumusc .

- L celebracidnt de la- Aswmblu gcneral quc.
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razt :ocxél‘& mmlll&‘dc quikrifsuseribe ;P:'acc;u
nes; el mhne:ro dqmmdq e letras, dt:‘dsllct.[m\cs su3
eritas, laifechaltler hds:n;léq, Y cxprtsnr eldramente -
b duelaracion de q .cl alsgritor’ conoce:y acepta ¢l-
proyecto de- :.mumw.udn’l cmﬁcudo por oyt
ngns f.
Ant 17'

vieda

it m
you \lulndn un (hm:%n cﬂ.ctlvo’tl d z par 4]
[nml que cansista’, .
Sitnde ¢ parte del eapital’ social: condiste en apor-
i itwlos, (l‘uclu‘. bienes muehles & ininue.
u nuugr.uncnu. \uprcsvl.l s o aes

s fonts cuy va\or';h |).| :ulmrfu en na
mesrio o seeshibicreel diez por ciento de ésue
denro de Tos plazos f\Jdll-’N pur ‘n:. fundadores, seien
ded m|nu ey 5 o

Aeloggn B pdgo‘,d;.l u\\pcm el uhlbxcu&n]
sulicitada por 1os fundiidpres de 1a sociedad, que e ha- 2
s por los suseritores lef1as qetiones, . se enwvigrard !
por Estasen | msmuuénde cr\f\uu Gd fulta de st
an beasa. de comereln rdesignada pars este electo en”
ol proggrama de oy fupdadares, |
18 sy l\(‘puﬂln\-m 50 entregardn & tos asimi-
nistrindores nombrados en h primera Asamblea gune
neral, despuds de l\:\‘ha\ I prolpcohmunn y regisuo |
de: los documentod. gye. sc‘rc.l‘u.r.n\ &l sociedad, §se
de \ulvuan 4 los suseitbres &n lps casoy n.que no lie-
ware d establecerse, 5 &L :
io172, Suscritg. 618
St de qm.. habda ol
l.n reunion’ de la \n.nnh

125t se ocuparsi : A 45AR mn

. De reconocury g abur I exhibighén decretads
opr lns fundadores, rasl coma el valor ayribuido 4 los
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zr."&’ﬁ“?*a X "1 much‘c: ‘GO Ique.
3 ;goqmg th ;sgrhcmmbmﬂq Hn sqmda\d
Fno. tqnlzur)m,ﬂ I 5’ 280, ; ‘ ASTE
iﬂﬁurwﬂﬂmk{muw '
. ¥ De

Y :
4 iscutir y aprobh; sTt;\w &

lli‘ff,;qudchbcmr agereq c,,la§| 1‘%&;5}%«5“ .
ﬂ!nﬂadom s )‘u\»u.m ;rvads on a5 utllidades; .

*I,i]y.,,. Ds. h.\ccr el mmbr;mmmo de log admlnl.f,uu- :

dor«s y,,pomts(ﬂrlqp\ ‘que, h,1y1n d; f\;ngmqar urame el,

e, wﬁwlgglo PRE. I ‘Estargeas,: .

i Art s, Deliactade fa Asambléa’ U‘I¢f

3""‘ pnm: una l;ql;lqu;. ﬁn\\n;.&n wdos 1oy acclonistas,

felue coneurran oy, 30, Ia ;ual 56, exprosard ol odmero, dt_ X

aeciongs y-de vmos,qut, &g represenicn,

e At 174, "Gelebrada JaAsainblea gLnuﬂy]cvan

,ndu &l acty, 5¢ yroccdqr(‘.é s\ mowwirmuu ¥ regis

! tro, haciéndese org x‘m‘n gor’ log Estattos.
i Art 175 . Cuandlo 1a spcicdad andnima o haya' de’

bicios que s nrganjcen :suscnban una eseritura pablica -
.obs«.rv.mslu lus presetipeiones de los ans. 95y 170,
;\ ki eseritira S€ wgreg ard 1a canproacion que se ha-
yi hechio def valor atribpige, 4 los thu!os, efectos, bic-
g pes myebles 6 nnucllcs cdu que dlguno 6 mds sucias
“hubicren canribuida i it sogiedids Lyo5 Estnutos se
aprobiarin por 1a primera ‘Adamblea general, que se-
tya canvpcada_en Tos (éemings qug, establezca dicha s

3

:;cmum. R

o AT 176, Todn upcracnbn “heeha por les fundado-
LS dt. uta speivdad a ‘mvmmq\ cur\ LXCLPC‘QH de las ne.

esarlus para constituirla, .58 nuli con’ respecto 4 1a
isnm, stno fudre aprob;xdn por.la Asamblen general,
by Arctizy, La vena ¢ epsion e aceianes hecha por
-‘,lms.;uacnwn.s S fundidarey de In sociedad, antes dela
‘j pstitsigidn legal de T:m s, m\ i

o (An 178 Ei capital de tas sn it ;\dus .mémmas ¢
dwldq enacciones de igual valor, ¥ éstas confieren d

LP

~consmu1rsc. por suscn:xénpdb!:cn Lastard que los 50,

157



o=~y

s pnsccd r‘cs iy ducchos, & né ser'que se lmy

estipulado 'lo CBntEaTighal: cdnsmu\rse la sociednd,
Lag acciu «‘;medcn fek, nominativas-6 al. pcrhdor
An, 179 'La atiyas 6 2l
pormdor, Jeler,
La‘dm\bn
su domlcﬂ;ol‘ )
“L’\ fechw de 50 cnnsutuc:én
lli M iingiorte’ det eapital sacial;
fquc sobry
cl l\\l|\\L\'

' ehibicia cs'lw\
icho c’)pll'ﬂ hulm_rc hu:ha ﬁ\'[nccmn taryl 14

il iones en' que’ csnI leldld
¥ Laiduricitn’ de fa'sociedad:

" Lios dérechos concedidds 4 Iag
Lfllul’\ & porlog Lstatos, £ %l f‘“\'
clones deben ser firmadad por el mimero’ dl.
adminiatradores que deteminen los'Bstatutos.

Art, 150, Lai sociedades andfimas deben tener in
vepgistea p.\ra .lc(:lon(.h nommauva 7 el cual conten-
e . [P [

i dLilynacuSn prcus.\dc ‘cadd's accmmst;\y I.\ in-
icacion ll(.l mimero dewsus ! acciongs ' -
cacidnt de s Lxhﬂ*\-‘lon“s“(.rucumdns

usiones’ que e vcnfqln:n con sus l'vclus
nml ctivat 10 fvponversidn de dns ' nominn-
acclones 3l potador, cuande’ L:lo fucmpumm-

du pm los Hstatutos;” o

TV, Lichiencidn de'fas acciones dcposnnd15 como
parantha de fa gestion. dv.: Jdos .\duumslradorcs diree-
tor y comisarios

Arvto B, La
: -rudm or

XL

Sl

prowcd.\d de l:u '\ccmncs vominativas .
f nmnpcmn en el rcglstrcldc qut. habla

on tiene lugar pdr medic” d¢ h dcclancmu
v el pegisu, feehada y, fifma’ porel’ ‘cedente

-} airiv, O por sus respectivps apodcrados. it
sociedad pndri Qar ccrurm(ios de, csns i scnpcmncs
3 quienes lo soliciten,

[P




268514 ;ir hw;ﬁ pige 2l oors Jor s¢ v c;t qr, -
lu ¥

FiaSbla gead tén'slc A0 s i )
n#\\’lai‘ﬂb P& BETY H)IJ}!‘I\{QF;“:'H'};‘EH'P" 1as
‘s ipdivisible, (v 605 l'] “h)?“"‘ﬂ‘"l o haya ios
',s.oprupml.mus e Lina niistia Bcclon, no b uire.

‘d nombr‘m\\u\lo

prusqmmc comd ‘L\
ik

lo'L ;icbmmsm-, dej

]
F v jirocederd, ’.l’hj"{gnu‘q “lhstciones' por ucnia y
' Hesfgo 'del’ dckiont§is 3ty ld'qdc p: éngran Jos Estal -
: tutos, teniendo entgdo casoilasbci id *atcion sobré .
Io. dwulendoé 1qua log dorresp nndnean, pata lnccru&c-‘
tivo el pagutde. dichas'exhilliciones. » - -
SeatARte18yun. Qued: (proh\bldolﬂ las qoctcfladcs ném-
"kmns camprar sus propias acciongs, salvo en Jos 5|gu|cn~
't 1¢5 casosyiney NTDRUR ‘..whr'l B

A 1 -« Coando: sucomprdn’ cciop bdndas conln
"1uwr|znm6n deily 1\s‘|mblmlLLn:rpl y con fondos que
5, provengan de lienelicios' quc no“senn:lqs dcsnnadm al
‘:‘,fondo de reserva;

IL.1. Cuando -la compra/ser hngm' 4t virtad de runa

i autonzau(m prevista de antemang por los: Estatutos;
111 - Cuando s¢ higa'con,c! capital de la sociedad,
uavdando todas las l'urnnhda.des t,xq';ldas para la re-
uceidn del capital socic e itk
i} Los tlwlos cumpridas en tl pnmcr caso indieada
fi no podedu ser represeatades en.las Adambleas gene~
" rales, y no sucon\pu(.xmn en la farpacion dc las mayo-
(j rlas de que hablen los Estatutos, e
- : Lostiwlos de 'lcuuncs ‘comprade

"mos casos, serdn anuladog.ine; ooan
Art. 185, Las.:compras- hcch'ls)énlcun(mvcncwn
artlcilo sterior, no serdn'nulis, dnoiser.que et ven.
'dedor haya'procedidosde mala fojpero lostadministra-
-\dun.s y ¢l director. que: iy hayamiadterizado, serdn

.
4cn dos los witi-

-t P

e mds n*SdnUlc]on;. 'lcofn.(‘\d‘\g'lnorla Socleddd; és-

£ personalmente: rc;pons.\blu de o5, :dafios y perjuicios
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yir dd"d; no?nbnm\cmo e
Gnera) (T it
.g. ATt 100 Nﬁ ﬁén\f '” H ﬁxunc nup derceho dlimi-
tado dmv;{}l\a);c;ﬂmqbrg zpd}s lag,; c[dqqnn,s fde I
sociedad; 5, Caila, veg 'y lo, dese pucdgh\dnspcc
cionar,Jog libros;. corigsprndenci |cp gcnqnl i‘
todas Jag. c-;cdmmn-y 1ppales Eq cpn- i
secuencia, log’ nccmmsws ite) podrdn th:l'ct, ors
s raculmdca.
-Los, 1dxmn\9trﬂg

%l!’ﬂll)(t: an’

’S{

i

’ l' v r‘l i 3 .\f
are K ,ql h:x-
lance: general pafa que'procedan & hager gu; compro« o
Lacidn; y las, cominarios, ometerdn 4 la- Astunl;lc:u el 4
resultpda; de ;.usrxmb.”ors con la.."proposmom.s que
crean convynicnt -1cumppﬂ1du de lns cx hcac{om.
y dl.moqlms:lanq TGRSR, y

At 200, 5 L cuLnsmn ¥ cfcctos ' rcnponsw-'
bitidad (e Jog, cumxs.)rm:., se,tigen por, a T glas que:
estableezn Ja v. o, mwmbrm det” (.an . “Admi.
nistraciin., .

Art., 10(,:. hm\LlL\ &uu_ml de’ ch‘
e los |)|.is amplios, pml« res para teva p1bo y mlx-
ficar los .u.u:s\u)d_o de T socicdad!, Bl tieae, salva
pacio en cnn(r'mo, dt_rccho de rcfumnr g5 lealu.
tos ¢l Ja migma,

Art, 202, £ Las

>.

listas tie.

"
y 1mb1c15 son; nrdlmrns ‘y.extraor-
dinariag, o slgw grdinaria se véunird 4 bo.f menps.una vez
al o, después de li &.husur.\ del ¢jercicig socml
|.n /\munb[m general ‘ardinaria seocupard;:
L D disetiz, aprobar ¢ modificar ¢l balance e o
lu,ml (Iuspu\.‘}h_ ultlp ¢l informe de lgs .comis: arios;
| I.I 1 Diz nomlyrar los, mlur)bros del (,unr.qo de Ade )}
uumslr.‘lcldn fue debpn luncncmr, . R
Lo De nombrar. :&-195 comburios; i
lV De duz.nmnar ‘log*emolwmentos que corres~ 1
pcndm d lalh,mlcmbroskdd Conscjo de Administra.
cidn yit los couu;.mos, s1 "o sg hUL"Ll’L sefalido en
los lentulos- ;
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. LAt

La cxtmordm-\nn seirgupird fepds
cada cunformq.ﬁ l(qj]l}?m}t{:aoqﬁ .;".S oy .
Art, 203, ~.La iy acpgid )n\cﬂ]’}ql\ 1n\b1<.aJ gcnc
rales debe hacerserpormegdin'de, fcacidn'dd un ¢
| e nmhcq uﬁw:] dd fnﬂa o) D;smto 6T

LG qug iy spciedi 230 d [N
'VISU (1(.1)(:\‘" COl\l(_l\L‘l Ia's o

o b '
Arto2p40, La cmwocxcuﬁn (h. l\s .‘\s?mblea‘s'dcbq‘.
er, hgehq, porigl- Canstjoisle- Administracidn: ¢ por

estar. representgda i Lq allds mds ela

ad del” rapital’social.

-hdn p.\ra gu rn,uméu, st n_pc it

s cados en la orden deldia, era (ue sen la [\r;.ru‘m
el caplializepreseniadipor‘los socios presentes, .
AT :oj,[) s reselyeignes ., de, 1t Asa mb1cas fes
eml;s su.;qnmr'ﬁn‘ cuando, sicnoy, & mayar bsohu .
a de votos; dq Jas- ucgioncy computables,

103 NO, “‘il"’“b"‘" olra cos, scrd uceyariada represen- .
5 '(acnén,dc

Yoi0; un.ﬂpm del’ mimgeto deaccionistas que represens
Srian Ja‘mitnd db dicho capitaly! 2018 pndur mmnnlas*n.-
Ignl‘.i nlgulenms.
lsdlum bn: lnmlclpa

ara. e se tengian por h.gll-n(.nlx: :

1 n\!mgrq gquvpxux ‘de’qui hayan de disfrutar” Tos'
]n As\mmu, asl como Ia.n\.mcra de’

y.eny
lsx.;,unda\mm se resolyerd solie log asuntos indi-

‘Artr 206} Ciando la-eseritura social §vlas ;Eslalu- i

Qs:tres cuu;a: pw;m el capm\ sogial,yel

x,'.



caso de & quc 5 l!:vc & cfecto pol' pérd\d’\ de i
del capu:\! socialy
1. La prbrrog1 G, su d\lncl n;
L, La fusidn can otras 5ucu.d1dc
lV. “La redoccidn del c'\punl social;
V " It aumento del upu;xl sacial; :
"El cambio el objeto de la so.mhd
Vll, Cualquicra otra m odlﬁ:atlén de la escritura
social & Ge los Estatutos.”
Art. 207, Acordado el aumento del capital sacial -
en los thrminos que dispone ¢l artleulo anterior, selie. - &
vard 4 cabo con entera sujecién & las formalidades y.
condiciones lucﬂcnl‘\s gmra la consmumén de las so.
ciedades anduimas, |
Art. 208,  Las medificaciones \quc s¢ rcﬁcrcn fas
iones 11, 11, 1V y VI ded art. 206, se reducirdn
situra p.&bhca y scr.in inscritas en (.l Registro de
Comercio, |
Artoao0g” BV Consqo de Administracién debe can.
vaear una Asamblea extraordinaria, 4 lo menos con uy
mes de anticipaeién, cuando la solicitud para su con-
voeacidn haya sido hecha por un ndmero de accionistas -
sue reprsente Iy tevcera parte del capital sogial, y se <
hayan p.cscnlado por escrito las cucstxoncéque deban
tratarse on'la”Asamblea, .
Art. 310" -Los acclonistas pueden Bacerse represens
tae en las'Asambleas generafes por mandatarios, ya s
. que pertenexcan 6 no 4 la sociedad, constxmyzndow
el mandato en la forma que establezean los Estatutos,
Los mitmbros- del Consejo de Administracién ng
podedn ser mandatarios, s b chugilediis e~
Art. 211} Todas lasactas de. InSAAsambIcas aor-
dinarins ¢ extraordinarias, se levantartn por dup\lcn\u, 4
y 4 uno'de los vjemplares de la: '\c(a se ngregnri ta lis. "
ta de que habla elact, 173,
Art, 213, “Los micmbros del Consqn dc Admmu.-
u:nén vo podrdn votar:, .

-~
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qc d\d i
Mlmpcdlmu‘t ddqumql«s 5 c\os .lglmmxsmdorcs
: umuhd,dc 'sbis servicio

nd:ndoy que privet1as
dL.vngih 1
1) CSt05 GR50N !

delog urgenigst S ;‘q mdr,‘x‘mlpumstracuén ’
qunxén dels i\smxh!ﬂl‘ > sual serd conveca-

[ . La'saciednd coopcrau\'.n €3 J(,udlq que
’)OT,SU propm lld\hi‘dl 7 5C CUIHPUHL de JOC!OS LLIYQ
pm;erq ¥ cuyo epp il social scn vurnblu

Las acuivnes de Y socicdades coopera-
i tuipinaiva j.’:m.i:, podrin ser
c«,dxdm 4 uiv tereero; 4 “no ser'coh fexpreso consenti-
mlgnm‘de ia. .‘\can)him geuux! dndo e los misnios
1§rn\mos pruscn(os rt.spt.clw.uucntc pi\r la sepnmcnc’m

admisidn de un nuevo soclo. 2

.v.l\n. 240, " Los SDClus de }.n uchndcs cooncmu-
Cyas pueden, pactar'cn sus Lstalutos que 5w responsa-
FLilidad es solidaria & ilimitads, & que ‘el estd Simitam
1o, 4 una suma determin day mcnmnlgu'xl ¢ maycr que
cl ‘capital secial, - yade

ATt 241, . La sociedid”) coopcrmwn'carccc de ra- .
;én social, y s¢ la designa por wialdenominacién par-
Licular que dLbL ser distingy' d 1a’ de: cu:ﬂqmcm oira
oeiedad, . AR 1

1. 111. Dccpu(.s de' In denomi mﬂn dc la so.
ad se agregardy sicmpre:laspalabiras: nSociedad
noopualwn,n c1d’\ vz quu 563 ncqcsnno haccr uso de

)

.,umo .xl mes deino ‘br'nmiﬂplo‘dc'ndmxmstr:h-
[ . e
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i
J(]\lﬁ”'\ ﬁen(}%i;\ac&\lm exprésanglo cl}ﬁ"(‘a'il"gfaaw
responsabifidad de los'ageionistas. .

Art, 243, :lcmh de-fos reqb nsl&ns (ic qQue. })abh g
el 7 art,, 95&‘7 E'-.cmum p\ﬂ)l'c,\ e fqug se haga constar{
la_constitucion, de, una socu‘du! coopertivi, cxpre-'
'3"‘ 4 i, L.nl,_

Y. Ihs f.ond\clo
clusion de los socios;

(1. Las condiciones hajo Jas cuales putden | Lmrv-.
yar & retirar de la sociedid e} capital con quc hublc..
ren contribuido; . ;

[T, Los 1\chchoq ateibuidos i los s0tiGS, !a s’
nera de convocar lus asumbieas, kb mayorfa requerida
para la valides de as ddnhcr.lnom_.s Y el modo de vo ¢
tacidn,

Art, 244, A faltade nhspo:,m\un solirts los punmm
que indica ¢l .uxkulu apterior, se olm.w.nrin tas \'LB\’\S
siguientes: |

1. Los socios plieden rLurarsc dela sncncdad. pucu
dun ser exclvidos de ella por falta de cumplimiento det:
contrate; pera la Asaml)lu\ serd quien decrete Jaads
Misidn § exclusidn y quicn autorice la <<_par1t:|én

‘Elimparte’ de la accidn & acciones de los 5o
cios podrd’scr Ln&rLgmlo por abodos sémaharios, 'y elj
suLio que se 5e|nre & fucre excluido, recibird su pare
te tal como fesulie del \ﬂhncn' anierior 4 su Separ -1
cidn & exclusion y en la mlsn\a fonm e que fué «,n—
tregady;

FIL T ddos Tos Sgeios pucdm Watar las As-nm-‘
bleas geoerales; fas convocatorias sg pablicardrien unoj
o mis penu(hCQS de los de mds cireulacion; las résolus
ciones se tomardn & mayerfa alisoluta de votos, smm-}
pre: que esté representada mis.de fa mitad de] capigl
ial, y fas votacione: dn econdmicns, it mcnéi quc
tres socios pidan que séan nominales,, PN

Ar 245, Toda sacigdad coopcmuvn deb cr
un registro autorizade por 50 dlrcclor, qué co'mf_ndrd R

“

de,

dmisisn, sepatauéu y
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A}

ios
lll. L'\ fech:x dr. su, 1dm|s in’y a de AU 8§

i6n ¢ exclusion; .
IV. "La'cuenta de las cmlul‘\t\cs q
regado & retirada de la sociedad.

L'a enenta de las eantidades que it
‘retirado dee estar fiemada por &,

Art. 246, " La adwisidn Jde un socio, (lqsp fle
-|pm\ncn5n de fa Asiunblen, se hard constar poy, mcdlo .
de su firma, prcccthr ade la fecha, enfrente dle'su ‘tom
Iire, en el rLgss(m de que habla ¢l ardeado anleripr,

Arte 247, Coapdo los socios teagan derechio,dé
“etirarse, no podrdn hacerlo sino en los primecns Sgis me-
'ﬁt.s del aiio social. -

Art. 248, L separacidn e los socios se hard conss
en la misma forma y el misma manera que la
’, admision.

s ‘u Art. 249, La exclusién de un socio sc \nri cona-
"fv. tar por medio ce una acta suscrita l)or el prtsuh nte de
5 Ja Asamblen y ol gerente de lasociedad, Aact debe
~mmﬁ‘nr los huchos que demuestren que L exclisidn hq
stenido lugad con arrcglo A los 1Estatutos,'y um'copl\,
'ig),aumnnd} de clia deberd envingse L {)hu 0 ccrl\ﬁm (N
tdo al socio cxclmdn S Ei

o v gvm.v "\"‘4\ o R
i A 250. Ll socio que s¢ sep 1x | \ndo‘
“da'la socmdad ng puede prov ;\’iér" He |
.\-dh no o\)mmc riene cl dered c’lpl'l'll
4con que hubicre conlnbuulo 4 _ldé' ({38

minos dz_ln fraccién 11 del & e u{'
minado por las Estatutos. ks ‘.’. ‘{
s 251, Bnjcaso de’ mur.nc, ,qulc)u‘w
idn de un sogio, sus herederos; nepoedares b ‘.p ‘, il
frantes tienen el derccho x‘lc vecohrar 'l \"E‘ Ueteaiis |




tal que les corrcspomh cr\ h
halila el artleulo .mlcrlor.,.\l,;,
Art. 252, - Todo sgcin fuc 5¢
do e Ta sociédd, queda’ rLsronsul)lc‘ cn la paru_ en
que estaba obligado, de mdog a,operpciones pendic
tes ¢n el momento de su scpar'\cmn L‘) exclnsu&n.._, Dl-
cha responsabilidad duratd uniaﬁn., :
At 253, Tas acclones i quusg, rcﬁcw e’ art 9. -
M:rm lom'ulas Qe dibios t.4|qn'moq ylllgvardn la deiig-
wacion de o socicdad, et numhrc, apellido, ocupaz:l(m :
citio del sacio, Ia feclin dg su,admisidn, 'y serdn ™}

y domi
firmadas por o gerente de Ja socxulad ¥ por. ¢l sacio d

quicn le pectencecan,
Lin ¢l reverso de las acciones s ,hhr.(n consmr, ,pnr
orden de fechas, las u.lnl)lcmm. 5 socios hulie.
rizn hecho 8 las sumas quc hubiceen retirdo de Ia so. _‘
diudid. J S
Awn, 25y, Laos :\cxccdorcq pusnn—\ ]
o puedden embargpr nils que los intereses & dividen;
dos que les corrcspondan, dla parte ded capital d'qu
tengan derecho cuando haya side decretada ln",xlls
lurthn de la sociedad, salvo 1o que dlsponga ¢
le connin tral(ndpsc de  alimentos.
Art. 255, La socicdnd _cooperalivi (l(:bl1 scr adnyi
nistrada pot uno' & variod sacios gerentes, (hr(: ctares
il 563 que pertenezean o no 4 la suciedad,’ Ll
pre emporales v, reloca bles. ) i
Art. 256, ,,Lns facultades, ohhpacmne.s_“'
sabilidades del gereate son lng’ mismas q\ :
sejos de administracién de las soci
imponen las 1n(culns del 189 ab1g6,” \'
Art, 257, ., 105 gerenlés de lq'i aqqmdn c
tivas deberdn <ar ung fianza - cuyn imporys
minade por los Mstawtos r]r a,qnmcdnd} AT
Art. 258 Son .mhnhlu‘ 1a soticd; 'g!"cm
lus (hspormonr.s de log artfenlos :;l e
Art. 259, las |\r<-s;r|pclon(.n r]u(: ngcn

Py A
RP Tt
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ucioncs'd(.hs”ng‘\mhléns‘ge-' R
3 ncrnles. asi'comp la’dls'lh; n'de’ g’ {bcu.dndck‘!\né-"' ey
* nimas, 4on’ ‘aplicables”'d, las> sbtieéladLs‘?daopcmuvns' . o

AL pera Jas faculladés qne en’ z_ll.as"s\.:'urlhu"}én al donsedD: -
e jode administrdcitp'y : 4 Ids cmmsnnqs, 'serdniilesenis &

pch.uhs rnspccnvamente pnr)el qcrcnlc y pur cl cor
1] AT et YA,

!fc:t\i’rrdx'o HE el T,
' LN YHSH ;;).1), i, NCTY IR e
De Ia‘/um!u de lm,;oma'a'im -

Art, 260, La fusu‘;x’\"dc‘“gr‘lﬁ &oclcdndhs debe
ser decidida por cadi una %L. (_\hs . L decisidn du

“be ser tomada en los tdrhid sq\\(:"cxprt.s-l I fraccién
T1EY det ant zo7; pero pqrﬂo\ pq;ms ug disicntan, h‘
" socicdad s& tendrd por  dispel @y 4ty e
CArL, 261, La publicacign qhg ) rqﬁcn; (Il ‘bt
' “culo.17.deberd hicerse por, pagfhpn,\ e Is ﬁ(:cu.d 1s¢
- des que hayan acordade, fuslqn‘uﬁ(;i! aé;\moc.(_(hdl
%k o, deberd publicar su ulumc b;!a‘nc YA \ll; 1 /.\‘1u¢.
Has que dejen de existir, d(.hc-'\h"publlcwr. mh.m’\s
%, ¢l sistemy, establecido, pars 12 exi F‘bn Ao su lnswo. ’
U Ay 262, La }’us;uq,,f]qlfln;‘gz \\'\q FOQ]U,]’I!‘L1 no
B puxlr.imlu cfccxo  $1330, lr:; }W*""iuspunp ;k' haber
i se publlcndo l\q lm$e5 gz Wlsfn ,gngsque s
pacie ¢, pugo, dg s JREE 7;&.},\3 1195’1‘&"5' :
T otiuya), ol deppsita e, 51{,] ]pprgc'pnl pn,\,msluucién‘
1 de, cru]llQ, i) st;lhay,)ﬂbt; 1 g},q} qan enfimiento) ad
todas los sereedapgs, ;1 E'\ ﬁ1 Y se, xhrh\l,
pu. veneidas, ,”,'u‘
El cqrificado 'én-quess
m, deberd” pubhc?riq, coufqrmc l]
iy

e
T

xh u

f.:f?“
rif

‘ gy
 Durante lazq s alalo . i:r 1ef ; shy
:xcdadpp r(i‘uqelul,s‘; fpaner{; Jgu_‘:‘si? gqg \ﬁl}ﬁ‘g‘t ‘?"ﬁ SnGr 7%
se & la fusidn, lacual Sa 'suspet ‘{ ul’ b(lcn
el pago, el dcpéslm del ccnsu.ntlmquqd habl 2"

+ pste artiéulo, )
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8.3. PROYECTO DEL CODIGO DE COMERCIO DE 1947. :

SECRETARIA DE ECONOMIA

CODIGO DE COMERCIO

PROYECTO DEL LIBRO | Y ANTEPROYECTO
’ DE Los LiBRos il v 1l

MEXICO
947



Desde hace aiios se ha dejado sentir ln necesidad de coordinar
nuestra legislacion mercantil, contenida hoy no sélo en el Codigo de
Comercio sino en ¢nrins leyes de importuncin fundemental y alrus
de cardcter nceesorio, pura unificerlns en un todo nrmduico y cohe-
rente, que conslituirin el nuevo Cédigo de Comercio de los Estados
Unidos Mexicanus,

El fntento que en este semtido se realizd e el aiio de 1929, no
Negé n cristalizarse; el proyecto eluborndo entonces, no se convirtia
i fey. De aqui que, unte In urgencia de poner In legislacijn imercamil
a tono con las necesidades de In vida comercinl de nuesires dias, s¢
dictara In serie de leyes nmes nludida,

La Comisidn de Leyes de esta Seerctarin de Econumin, encargada
de preparnr un proyecto de Cidige de Comercio, en cumplimiento de
su nision, en el niie de 1943 presentd el unteproyecta del libro primero
que fué dada a conocer con tua nmplitud, para que los sectores inte-
rezados formularan Jns observaciones que consideraran pertinentes.

Al hacerme cargo de lu Secretariu de la Economia, una de mis
primeras preocupaciones fué procurnr que ln Comisién de Leyes con-
cluyera, ¢ la brevedad posible, los trabajos que se le tenjan enco-
mendados,

El fruto de lns Jabores de In comisidn s ¢l proyecto del lihwe
primero que ghora se publica y que recoge muchas de lag observas
ciones (ue s¢ formuluron al auteproyecto publicado en 1943, Los
lilros segundo y tereero se presentun cun ol simple cardcter de unte-
proyecto, para suscitar las ohservaciones que habrdn de ser tomadas
en consideracion pura la redaceidn delinktiva, .

En la acoalidad, Ia comisién traliafa con todo empeiic en la
redaceidn del libro cunrto, consagrado a lns obligaciones y contra-
tos mercantiles, y sus trabajos se cocuentran suficiememente adelun-
tados para que se pueda anunciar In proxima publicacién del ante-
proyeclo correspondiente.

El Secretario de Economia,

Antonio RUIZ GALINDO.
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Articulo 277, —Nu se podrd tomar ninguna resolucion de la com-
petencin de las asamblods cxtraordinaring, sin ol voto fuvorable de
log comunditados; si fueren varios, se considerari como voto de los
comanditados, el que emiln In mayorla de dos tercios,

Artiealo 278,~Sun aplicables o la socicdad en comandita por
anciones Jos articulos 41, 42, 60, 61 y 62, y s6la con respecio a log
comanditades, os articulos 38, 40 y 57,

CAPITULO SEPTIMO
De la sociedud cooperativa

Antfeulo 279.—Las sociedades cooperativas se regirin por su
legislucion especial.

CAPITULO OCTAVO

De lus sociedudes de capital variable

Artienlo 280.—Ln las sociedades Jde capitnl variable, el capital
sevii suscoptible de numento por s purtucioncs posteriores de los
cocins o por la admisidn de nuevos sovios, y de disminucién de dicho
capital por retivo parcinl o total de lag oportuciones, sin mds forma-
liudes que las cstablecidas en este caphiuto,

soci

Anticulo 281 ~Las sociedades de capital variuble se regivin por
Tas disposiciones que correspondin a ly cspecie de saviedad de que se
trate, y por las de la sociednd andnimn relutivas a halnnees y respon-
sphilidades de los administrndores, salva lus modificaciones que se
establecen en el presente eapitulo,

Articulo 282.—A 1a razdn socinl o denominueidn propia del
tips de socicdad, se niadizin siempre Tas pulabrus de capital varia-
ble o su abreviatura,

Antieslo 283.~—La escritura constitutiva de wda sociedad de capi-
ta) variable, dehierd contener, ademiy de las estipulaciones ¢ne corres-
pondan a la naturaleza de I sacicdiml, lny condiciones que se fijen
para ¢l aumento y lu disminucién del capital social.

61
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Lin lug socicdades por ucciones, In escrituty gocial o-ln aspnhlea
general extraordinaria fijardn los aumentos del capital y la forma
y lérminos en que deban hacerse las correspondientes emisiones de
ucclones, Las acciones emilidas y no suscritas, o los certificados provis
sivnales, en su easo, so conservarén en poder de la sociedad, pora
entregarse a medida que vaya realizdndose I suscripeion.

Articudo 2B4.—En la sociedad andnima, en la de responsabilidad
limitada y en la comanditn por acciones, se indicari un capital mi-
nimo que no podrd ser inferior al que fijen Jos aniculos 92 y 70.
En Jas sociedudes en nembro colective y en comandita simple, el
cl\pil:l]l minimo no podrd ser jnferior a la quinta pavte del capital
meial,

Queda prohibido a lny socicdudes por acciones anuncias el capi-
tal vuyo aumento esté auterizudo, sin anunciar ol mismo tiempo ¢l
cupital minimo. Los administradores o cualquier otro funcionario de
fa sociedad que infrinjun cste precepla serdn responsables por los
daiius y perjuicins que ge cnusaren,

Articulo 285.—FEn las sociedndes de eapital varinble por accio-
nes, Cstas sicmpre eerdn nominativas.

Atticule 286.—Twlo sumento o disminucion del capital sacial
debevd inseribirse en un libro do registro que al efecto Jlevard la
sociedad,

Mitieuls 2687.—L1 retivo parcial o tolal de npottaciones de un
socio deberd nul:fn.uso a la sociedud do manera fehaciente y no
siticd electos bino Dasta el fin del ejercicio unual en curso, si la noti.
1cidn se lace nntes del ultimo trimestre de dicho cjercicio, y hasta
el fin del cjercicio siguiente, si se hiciera después,

Articula 288.—Nu podrd ojercitarse el derecho de separacién
cuandu tenga como consecuencia reducir a menos del minimo el eg.
pital social,

CAPITULO NOVENO
De las sociedades extranjeras

Atticulo 289.—Las sociedades constitufdas con arveglo a lns
leyes extranjeras para realizar actos de comercio y que tengan perso-
n.nlu ad juridica de acuerdo con la ley del pafs en que se hubicren

62
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