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1. INTRODUCCION. 

En el estudio de las sociedades anónimas de capital 

variable, siempre ha existido una dualidad al interpretar los 

arttculos que regulan los aumentos y disminuciones del capital 

variable. lo que me llevo a desarrollar este trabajo, con la 

finalidad de encontrar cual es la corriente que conforme 

derecho se apega al cumpl imient.o de las normas contenidas en el 

capitulo octavo de la Ley General de Sociedades Morcantiles. 

1 

Empiezo por remontarme a los antecedentes h1st6ricos que 

sirvieron de base a nuestros legisladores, comenzando con una 

breve stntesis del origen de las sociedades anóniMas, para 

luego pasar a la Ler Francesa del 24 de julio de 1867, que es 

el Primer ordenamiento regulador de la modalidad del capital 

variable. En los mismos ant.ecedenles históricos bajo el lttulo 

del NOerecho Hexicanou, enumero y comento las legislaciones que 

han sido vigentes en nuest.ro pats, sobre el aspecto de 

sociedades, desde la ~oca coloniül, dond~ ªLas Ordenanzas de 

Bilbao"' P-stablecieron normas bajo un sistema y rigidez abo;;oluta 

para las sociedades, y posteriormente los Códigos de Comerr.io 

de 1854, 1884 y 1889. 

El capitulo siguiente se denomina •e1 Capital Socialu, 

bajo el cual parlo de la definición de capital y voy realizando 

un anAlisis de cada uno de los el&Ment.os que la integran. 

Establezco 

patrimonio, 

las difarencias que existen entre capital 

que en cierto momento los confunde nuestra 

legislación, y cito los mecanismos existentes para proteJer la 

estabilidad y destino del capital. Como ~ltifftO parte de este 

capitulo, menciono las diversas clases de capital t.oMando ~ 

cuent.a su funcionalidad. 
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Como capitulo cuarto es el de uLa Acc i6n", igual que el 

anterior, empiezo definiéndola y luego realizo un estudio de 

las tres acepciones que tiene, que son: como una fracción del 

capital social, como una e~prest6n de la calidad de socio Y 

como un tilulo-valor. Posteriormente clasifico los derechos Y 

obligaciones que otorgan las acciones a los socios. 

El quinto capitulo trata de las diversas formas en que &e 

puede aumentar y diGminuir el capital de toda sociedad anónima 

de c~pit.al variable, diviéndolas en dos grandes ramas que son 

"reales" y "'cont.ables". 

Todos los ant..eriores capilulos brindan los elementos 

necesarios para ir analizando cada uno de los arttculoa que 

norman esta modalidad del captt.al variable, asi que el sexto 

capltulo que es el medular, 1 o nombro COMO •Aument.o y 

Disminución del Capital Variable", estableciendo en Primer 

térMino que ~s una modalidad, dd~pué~ cito lo& pArr~fo~ d~ ln 

Exposición de Motivos de la Ley General de Sociedades 

Mercantiles que hablan algo al respecto y da esta forma conocer 

la ... rat.io legis ... , posteriormente se det.erminan loa requisito& 

que deben de cusnplirse para la constltuci6n y funcionamient.u de 

sociedades an6nl•a• de capital variable. COMO parte final de 

est.e capltulo, hablo de las dos corrientes existent~s para 

realizar los aumentos y digminuciones del capital variable, que 

se identifican como HvariabilidAd ab9oluta sin r~ular• 

•variabilidad absoluta regulada•, esta al t..ima es la que 

cornpar~o de la •isMa .enciono los Mecani•mo• que se de-ben de 

seguir para aumentar y disminuir el capital variable, haciendo 

alusión al caso especial del derecho de retiro y de que los. 



aumentos disminuciones al capital variable, P'U&den reali-

zarse a traves de los entAJ11erados en el capitulo quinto. 

Toda esta clase de trabajos solo cuentan con conclusiones, 

pero considere nece5ario realizar una sinopsis con el objet.o de 

hacer mA5 explicitas las conclusiones a las que he llegado. 

Cuenta también este trabajo con un apéndice. donde 

anexan algunas legislaciones aobre este tema, que sirven para 

consulta. 

3 



4 

2. ANTECEDENTES HISTORICOS. 

El derecho romano estableció las "Socielat.is Vect.igalium 

Publicorum", cuyo objeto era el encargarse de la Percepción y 

administración de los impue-st.os, teniendo socios 

responsabilidad limitada y lü fucultad de poder t.ransmili1~ 

derechos que gozaban en la soc1ed~d. además dP.l carácter 

corporativo que ya se presentab~ cm este t.ipo de agrupacione-s, 

conceptos qi.1e se relacionan con la soc iedüd anónima; 

sentido Joaquin Garrigues dice a ln ielra: 

Las antiguas formas sociñles conocidas en 
el Derecho romano Csociet.ot.is vec-t.jgalium 
publ i corurnl sólo tienC?n de comón con la 
moderna s.a. su carácter corporativo y lil 
transmisibil1dad de los derechos socia­
les. (2) 

en este 

En la época medieval surgen en las ciudades Italianas las 

*mons, massa, maona", debido a las empréstitos tan fuertes que 

tenian los gobiernos de eso"!!.:; e iul"f•v:fo?s y no podtan p~ga.r a sus 

acreedores las grandC:"s surr.as de dinero que represent-aban los 

intereses, por lo que lc.s gobiernos les otorgaban 

acreedores el derecho de cobrar los imPUe>st.os, constituyéndose 

de est-a forma las asociaciones de acreedores, eTI el que 

capi t.al estaba formado por la cantidad de dinero prestada a los 

gobiernos; siendo una de las soc1edad~s más important.es la 

surgida en Gé-nova bajo el nombre de *(.asa di S. Gior9io", misma 

que tenia dos caracteristicas semejantes las sociedades 

anónimas: la responsabilidad limitada de cada socio al importe 

de su crédito y la división del capital en cantidades iguales y 

transmisibles. 

2 JCAQUIN GARRIGUES: Curso do Derecho MercanLil; 3a. 
reimpr. de la la. ed., Porróa, Héxico, 1987, t. I, p. 409. 
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El antecedent.e histórico mas di.rect.o con la sociedad 

anónima se encuentra en Holanda en el siglo XVII, cuando debido 

al impulso de descubrimiento y colonización da origen a que se 

formen empresas integradas exclusivament.e por aportaciones 

dinero, lo cual tiende a substituir el carácter personal de la 

empresa individual y la compaMia colectiva, por el capit.alist.a, 

que es de la naturaleza de las sociedades anónimas, ast lo 

est.ablece Robert.o L. Mantilla Molina: 

&..n·ge verdaderamente la ~oc iedad anónima 
cuando s~ intentan grandes empresas de 
descubrimien~o y coloniz~ci6n de nuevas 
t.ierras, y para el lo se organizan. (3) 

La primera compaf\ia de e'ita e 1 ase se consti t.uye el 20 de 

rnarzo de 1602, bajo la denorninaci6n de "Compania de las Indias 

Or ient.al es", surgiendo partir de esta fecha companias 

similares como son las que a continuación enumero: 

"'Cornpanta Inglesa de las Indias" < 1612), "'Companta Sueca"' 

(1615>, "CompafHa Francesa de las lndi.:.s Occidentales 

Orientales" <1664" y "Coropal'Ha. Danesa de las Indias 

Orientales", <1616>. 

2.1. DERECHO FRANCES. 

En primer t.ér~ino se encuentran la Ordenanza de 1673 en 

Francia, denominada como el Código Mercan~il, OClJP6 del 

comercio terrestre y tiene doce titules, regulando entre otros 

las sociedades. 

El motivo por el cual surgieron las sociedades de capital 

variable, parte de los recursos restringidos de los 

trabajadores para asociarse con la finalidad de confitit.uir una 

3 ROBERTO L. MANTILLA MOLJNA: Derecho Mercant.il, 
Introducci6n y Conceptos Fundamentales, Sociedades: l9a. ed., 
Porr~a. México, 1979, p. 324. 
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sociedad, y de est..a for~a subs~raerse del correspondiente 

salario; lo que origina que en la Ley Francesa de 24 de julio 

de 1867, 

aplicable 

regulara la modalidad de capital variable no solo 

las cooperativas sino cu•lquier clase de 

sociedades, siendo su objetivo el de eliminar las restricciones 

que la legislación civil impuso a la organización de sociedades 

cooperativas, entre las que se encontraban la obligación de dar 

publicidad en cada una de las separaciones de los soci~s. 

creándose asl las sociedades cooperaLivas de tipo modE-st..o para 

los trabajadores. 

La mencionada Ley estableen que las sociedades de capital 

variable ~er,¡ejanza de las cooperativas, PUeden t..ener un 

nGirnero ilimit.ado de socios, con o mAs cuot..as de 

participación que se denominaran acciones, cuyo valor no deberá 

ser menor de 50 francos, prohibiéndose la cesiOn de dichas 

acciones sino hasta cuando est.en compl~tamcnte liberadas, 

debiéndose efecluar la inscripción corrcspondienle de la 

cesión, el Registro de la Sociedad 

2.2. DERECHO MEXICANO. 

2.2.l. EPOCA COLONIAL. 

En el altimo tercio del siglo XVIII se hayaban operando 

nutnerosas sociedades por acciones, y asi se encuen~ra que en 

"Las Ordenanzas de Minas'" en 

a las minas de companta, 

t.lt.ulo decisno primero dedicado 

arlicu1o tercero determinaba, 

que toda mina era dividida en veinticuatro partes iguales que 

se llamaban "Barras", subdividiéndose también a su vez cada una 

de ellas en part.e5 menores. 



Cada •earra• otorgaba derecho a un voto, mismo que podla 

ser limitado y exi•tiendo la libertad de cederla$. A la rnuert.e 

de algun socio, se establecia la obligación de que la sociedad 

con~inuara, otorgando a los socios que subsistian, la facultad 

de poder vender la parte que le correspondla al socio difunto. 

Tambi'°n durante el siglo XVI 1 I en la e iudad de Al icant.e, 

7 

Espana, proyectó una sociedad anónima par~ operar en la 

Nueva Espana, con un capital de t.resciento~ pe5os, dividido en 

cuatrocientas acciones y de ciento veint.iocho cuart.os cada una, 

acciones que habrian de pagarse en géneros y frutos. 

Las Ordenanzas d~ Bilbao, vigentes durante el siglo XVIII 

en la Nueva Espana, regulAban la sociedad colectiva 

comandita, pero bajo un sist.ema y una rigidez absolu~a. a tal 

grado de exigir nueva escritura a la muerte de algun socio, 

para que los herederos del socio difunto pudieran formar parte 

de la sociedad; no regulando por lo tanto, las sociedades de 

capit.al variable, ya que ni siquiera era perMitido aurM:?nt,;i,r o 

disminuir el capital o la admisión de un nuevo socio, salvo el 

caso antes establecido, y as! toda reforma exigta el que se 

constituyera una nueva sociedad, prohibiéndose por lo tanto la 

.odificaci6n a la escritura constitutiva. 

2.2.2. CODIGO DE COl1ERCIO DE 1854. 

Dicho COdigo fue la ge9unda Ley mercantil vigente 

nuestro México indP.Pendient.e Y el Mis•o estruct.ur6 un sist.ema 

~as flexible en ciomiparaci6n a las antiguas Orden•nzas, ya que 

si acepta la po~ibilidad de ad~isiOn de nuevos socios y por lo 

mis.o el aumento en el capital, ast como la modificación a la 

escritura constitutiva, siempre y cuando ae cumpliera el 

requisito de hacerse c.onstar por sus nut.ores, las 



modificaciones al pie de la primitiva escrit.ura, 

forma el articulo 257 dice: 

Art.. 257.-.. La admisión de nuevo5 gocioa 
la separación de alguno o algunos de 

ello&, toda reforma o adición, asi como 
toda mut..aci6n del nombre social, se 
asentaran y firmaran por sus autores al 
plé de las primitivas escrituras: y de 
ello se lomara razón en la secretaria del 
tribunal de comercio respectivo.<4> 

8 

de est.a 

En este Código no se regula a las $Ociedades de capital 

variable, pero se considera que existe un gran adelanto por lo 

que se refiere a las sociedades mercant.iles, al suprimir la 

rigidez de las normas que existtan en las Ordenanzas de Bilbao. 

2.2.3. COOIGO DE COMERCIO DE 188A. 

Este Código de fecha 15 de abril de 1864 y que entró 

vigor ~1 lo. de julio del mencionado ano, establece la 

posibilidad de que algunas de las sociedsdes mercantiles que 

reconocia t<-ste ordenamiento. rudie5en 0;dopt.ar la modalidad del 

capital variabli:?, regulando est..a modalidad bajo el titulo de 

"'Disposiciones part.iculares para las sc•ciedades de capit.al 

variable", encont.rt.ndose en primer t.érmino el art.tculo que 

cont.inuaci6n se transcribe: 

Ar·t.iculo 589.- Al constit.utrse una 
sociedad an6niMa 6 en comandita 
comPuestA, puede estipularse que el 
capital social sea suceptible de aumento 
por desembolsos sucesivos hechos por los 
socios o por la admisión de otros nuevos, 
o de disminución por el rein~egro que se 
hiciere a los asociadog del todo o parte 
de las cantidades ~ue hayan entregado.CS> 

La •sociedad comandita compuesta", es la que cuent.a con 

4 Art. 257 del COdigo de Comercio de 1854; Imprenta de 
3ose Mariano Lara, México, 1854, p. 69. 

S Art. 589 del Código de Comercio de 1884¡ Tipografta de 
Gonzalo A. Esteva, México, 1884, p. 160. 
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acciones, par lo que esta ~odalidad del capital variable esta 

permitida Onicamente a los GOciedades por acciones, criterio 

que no va acorde con la Ley France~a de 1867. 

Siendo los aument..os de capital en su Parte variable Por el 

desembolso de los socios por la admisión de nuevos 

accionista~: y de disminución, por el reintegro de todo o part.e 

de las aportaciones, sin existir alguna norma que regulara como 

se realizarla dicho reintegro cual serla la cant.idad 

correspondiente. 

Este Código deter~ina que para el autrtento del capital en 

su parle variable, se necesitaba que el acuerdo se tomase en la 

junta anual y la cantidad maxima del aument..o, podia ser hasta 

por un tanto igual al del capital existente, de esta forM• &e 

establece en el articulo 590 que a la letra dice: 

Art..iculo 590.- Para el auMent.o del 
capital ~e necesiLa la dcci~iOn de le 
junta anu~l de accionistas, sin que pueda 
hacerse cada vez por ~as ~ ot..ro tanto 
del capital primit..ivo.(6) 

Las accionQ-6 qU"e rapresent.aban al capit..al deblan ser 

nominat..ivag, su negociación se POdla efec t.uar hasta cuando 

estuviere const..ituida definitivamente la sociedad, y toda 

t..ransmisi6n que se llegase a realizar de dichas ar.ciones, se 

deberla de t..o~ar razón en el libro de la companla, en este 

sent..ido se estipula en el articulo .S91. 

Los e9tat..ut.os de In sociedad fijarían el Hmlnimun" a que 

puede reducirse el capit...al, nunca siendo inferior a la Mitad 

del capital exist..ent.e 1 debiéndose efectuar est..a deducción 

siempre y cuando la sociedad no reporte responsabilidad Mayor 

6 Art... 509 del Código de Corinercio de 105.4, P. 160. 



con terceros. asi se regula en el ortlculo 592, que es del 

tenor lit.eral siguiente: 

Articulo 592.- Los estatuto~ fijarAn 
precisamente en esta clase de sociedadea 
Mini~un a que puede reducirse el capital 
social: y nunca podrA ser a ~enos de su 
mitad, con calidad cJe que tnl deducción 
se haga y lleve efect.o cuandc• la 
sociedad no reporte re~pecto de tercero 
responsabilidad mayor.(7) 

2. 2. 4. CODIGO DE COMEHCIO DE 19>39. 

10 

Este Código de fecha 15 de septiembre de 1SS9, entro en 

vigor el 1o. de enerc.• deo 1090, derogando el de 1884. 

Joaquln Rodrlguez Rodriguez, comenta 

OrdenaMiento lo siguiente: 

En el C6digo de Comercio de 1889 se 
regulon las sociedados cooperativas cotno 
sociedades de capital variable, con la 
particularidod de que la$ mismas han de 
revestir precisamente la forma d~ 
sociedades por accione~. Es decir, que 
mientras que en el Código de 1884 las 
sociedades an6ni~ab y en comandlln por 
acciones podian ser sociedade~ de capital 
variable sin tener que ser cooperativas, 
en el Código de 1899 no hay inas 
sociedades de capital variable que las 
gociedades anónimas cooperativa9.C0> 

sobre este 

En el Código de 1889 se regula POr primera vez a las 

9ociedades cooPerntivas, siendo ln~ ónlc~~ que pueden ser de 

capital variable, oca•ionendo eslo que sociedades que no 

t.uvieren como naturaleza el de que fueren cooperativas, 

constituian al amparo de estas di9pogiciones, para gozar asi de 

facultades que eran exclusivas de las ~ociedades cooperativa~. 

La primPra disposición que se encuentra den~ro del 

7 Art. 692 del Código de Comercio d• lSS4, p. 160. 
9 JOAQUIN ROORIGVEZ ROORlGUEZ: Tratado de Sociedades 

Hercant.iles: 4a. OO., PorrGla, México, 1971, l. ll, P. 
413. 



caplt.ulo de las sociedad~s coopera~ivas es~ipula: 

Ar~. 238.- La sociedad cooperativa es 
aquella que por su prOPie nat.urale~a se 
compone de socios cuyo n~~ero y cuyo 
capital social son variables.(9) 

11 
/ 

No estableciéndose dentro del clt.ado captt.ulo, la forma en 

que se llevarian a cabo lo'S aument.os y disminuciones a la part...e 

variable del capital social, y con fundaM~nt.o en el articulo 

269 de est.e Código, las sociedades COOPerat.ivas en lo que 

respecta a las asambleas generales, se regian por lo estipulado 

para las sociedade~ anónimas, excepto el procedimiento que se 

segula para la admisión, exclusión o separación de algun socio. 

T0111ando en cuenta lo manifestado en el párrafo anterior, 

los aument.os disMinuciones del capital social, ser tan 

acordados asamblea extraordinaria, donde ~e encuentre 

representado las tres cuart.ag partes del cap:i. t.al y el acuerdo 

deberla ser aprobado POr accionist.as tenedores de la Mil-ad 

del capi ta 1. 

Una vez que se haya llegado al acuerdo de aumentar el 

capital, se efectuaba lo siguiente: 

Art. 207.- Acordado el aument.o del 
capital social en los términos qu~ 

dispone el articulo anterior, se llevar~ 
a c~bo con entera sujeción a las 
formalidades y condiciones prescritas 
para la constitución de las socied~des 

an6niMas.(lO> 

Concluyéndose que el aurM?n~o del capital se deberla hacer 

constar en escritura pOblica e inscribirse el Registro 

Püblico de Co.ercio. Ha dicho aumento de capital 6e le 

9 Art. 238 del Código de Con1erc io de 1889; Imprenta de la 
Escuela de Artes y Oficios, Toluca, México, 1889, P. 57. 

10 Art. 207 del Código de Comercio de 1889, p. S2. 
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aplicarán los principio&, de que ai el aumento es suscrito 

pagado en numerario, será pagado por lo menos el diez por 

ciento del Monto suscrito; y si citado aumento es pagado por 

aportaciones de t!tulos, efectos, bienes muebles o inmueble&, 

sera integramente suscrit.o y pagado. 

Las disminuciones del capital social, también se asentar6n 

en escritura pUblica e inscribirán en el Registro Público de 

Comercio. 

En lo~ estatuLos de las sociedades cooperativas se pondr6n 

las condiciones para admisión, separación y exclusión ckt los 

socios, co1no se efectuara. la ent.rega o retiro del capital; 

sobre estas condicione& se determina: 

Art. 244.- A falta de disPosición sobre 
los puntos que indica el articulo 
anterior, se observarán las regla5 
siguient.es: 
I.- Los socios pueden retirarse de la 
sociedad, pueden ser excluidos de ella 
por falta de cumplimiento del contrato: 
pero l~ A~amblea sera quien decrete la 
admisión o exclusión y quien autorice la 
•eparación. 
11.- El importe de la acción o acciones 
de los socios podrA ser entregado por 
abonos sertianarios, y el socio que se 
separe o fuere excluido, recibiré. &u 
part.e tal como resulte del balance 
anterior a ~u sepa~a~ión o exclusión y en 
la misma forma en que fue enlregada.Clt> 

En eGle Código se ot"orga el derecho de retiro para los 

socios de las cooPeralivas, Mismo que se ejerci~ara dentro de 

los primeros seis meses del ano social, haciéndo9e constar la 

separación en igual forma que la admisión. 

Respecto de la responsabilidad del socio que se separa, se 

ser.ala: 

11 Arl. 24.A. del C6digo de Coinercio de 1889, p. 58. 



Art. 252.- Todo 5ocio que se separe o 
fuere excluido de la sociedad, queda 
responsable, en la parte en que estaba 
obligado, de todas las operaciones 
pendientes en el momento de su separación 
o exclusión. Dicha responsabilidad durarA 

ano. e 12) 

2.2.5. OTRAS OISPOSICIONES LEGALES. 

Como antecedentes la Ley General de Sociedades 

Mercantiles, por lo que se refiere al capital variable, existen 

también los siguient.es ordenamient.os: 

A).- El Código de Mineria de 1884, que contempla la 

posibilidad de que las sociedades mineras pudiesen tener 

flexibilidad su c:api tal, debido a su objeto social, ya que 

su fluctuación que presentara capital, va a depender del 

exit.o o fracaso qtJe se t.uvíese en la explotación de la mina. 

B>. - La Ley de Inst.i t.uc iones de Crédito Organi srnos 

Auxiliares de 1932, que autoriza a las Instituciones de Crédilo 

para const..i tui rve coi.-.o soc iedü.dO$ anónimas de capi t-i'lll variable. 

12 Art. 252 del C6digo de Comercio de 1889, p. 60. 
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3. F.L. CAPITAL. SOCIAL. 

3. t. OEFINICION. 

Roberto L. Mant..1lla M·~lina d~fine al capital social. 

contemplando dos aspectos del mismo, para determinar la cuota 

de liquidación y para indicar la suma minima que puede existir 

en el patrimonio de una sociedad, y a la letra dice: 

El capital social es la cifra en que se 
estima la suma de las obligaciones de dar 
de los socios. y seMala el nivel minimo 
que debe alcanzar el patrimonio social 
para que los socios puedan disfrutar de 
laoa ganuncias de la sociedad. <13) 

Manuel Broseta Pont. citado por Osear Vázquez del Mercado, 

aporta el siguiente concepto del capit-al social, 

diferenciAndolo desde el punto de vlsta ec6nomico y jurldico: 

. el perfil econ6m1 co del capital, 
corrient..ement.e ent..endido, como conjunt..o 
de bienes y eleruentos valorables econ6-
micament.e que se dest.inen a lu explot..a­
ci6n de una act.ividad concret.a, del per­
fil jurldico del cap1t.al de let sociedad 
anónimu. entendido como cifra contnblc, 
que se menciona c-xpresamcnt.c en los er.ta­
t.ut.os, cuya cuanttn coincide o dP.be coin­
cidir en el momento constitutivo con el 
total valor de los bienes aportados o 
prometidos a la sociedad, y que figura 
como primera Partida de su pasivo para 
impedir que se repartan beneficios cuando 
realmente no existen" (14) 

En forma muy acertada distingue Manuel Broset.a Pont. el 

capital social de~de el aspecto económico el aspecto 

jurtdico, punto de partida para det.erminar los element.os que 

constituyen al capital social, mismos que continuac i6n 

enumero, tomándose t.ambién encuenta la definición de Mant.illa 

Molina: 

13 R. L. MANTILLA MOLINA: op. cit.., P. 198. 
14 MANUEL BROSETO PONT: Manual de Derecho Mercantil, p. 

186; citado por O. VASQUEZ DEL MERCADO: op. cil., P. 192 
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A>.- Fundacional 

B>.- Cifra aritmCtica contable. 

C>.-Represent.a la suma de los valores de los bienes 

aportados o que se comprometen a aportar los socios (Principio 

de que todo el capital debe estar suscrito>. 

D>.- Crédito a favor de los accionistas v garantia para 

terceros. 

3.1.1. FUNDACIONAL. 

Para la con~tit.uci6n de las sociedades anónimas 

considera como un elemento esencial el establ~cer el capital 

social, (tnniendo como monto mlnimo la cantidad de cincuenta -

millones de pesos, Moneda Nacional), que debe estar comple­

tamente suscrito y exhibido en la proporción que mAs adelc.nte 

det.ermina. 

3.1.2. CIFRA MATEMATICA CONTABLE 

15 

El rapi tal soi: ial puade estar const.i t.uido por aportaciones 

dinero o en esp<?cic Cciue> puedr..>n s~r bienf!'s o la c'?.'sión ~un 

crt>di to>. que sumadi\S representAn el capital social, siendo 

una cifra aritmética en virtud de que tiene 1mpl1cac1ones 

jurtdicas y contables. Cifra aritmética que debe fijarse 

Moneda Nacional de acuerdo con lo establecido en el Articulo 89 

fracción Il de la Ley General de Sociedades Mercantiles y en el 

articulo primero de la Ley Monetaria 

3.1.3. REPRESENTA LA SUHA DE LOS VALORES DE LOS BIENES 

APORTADOS O QUE SE COHPROHETEN A APORTAR LOS SOCIOS. 

E~tablece la Ley General de Sociedades Mercantiles que las 

sociedades anónima~ en el momento de const1tuc16n, deben de 

suscribir los accionistas ~u capital social, lo que es 

principio de seguridad para las t.erceras personas qua contraten 
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con la sociedad y una obligación para los accionist.as, no 

dejando al arbitrio el cumplimiento de est.a obligación: en 

caso de que un accionista no e.~hiba la part.e de capital que 

suscribió, la sociedad va a tener un crédito favor hasta 

cuando el accionista pague la totalidad de la parle del capital 

que suscribió. Las sociedades anónimas de capital variable 

deberAn suscribir en su t.ot.aJidad los accionistas el capital 

minimo fijo al momento de const.it.ución. 

La forma qu~ los accionistas pueden pagar Ja parle del 

capital qu~ suscriben, es ün numerario o bienes distintos del 

numerario, qu~ pueden ser óstos Ult.imos especie la 

aPort.ac i6n de crédito; en caso de pagar p::::Jr rnedio de 

nuMerario, los acc1onist.ns tiene la obljgación de exhibir por 

lo menos el veinte por ciento del valor de cada acción. 

Cuando las acciones sean pagadas en especie se debe de 

exhibir todo su valor, establecerse el criterio de valorización 

para el bien aportado y ~1 valor que tiene dicho bien; en éste 

ót.iMo caso los bienes serAn aportados propiedad la 

sociedad salvo pact.o en CQnl.rario al respecto Joaqufn 

Rodrtguez Rodrtguez tiene el siguiente criterio: 

l.a.s aportaciones no en dominio pueden 
crear dificiles problemas ~n los casos de 
ejecución ~obre los birnes de la sociedad 
o sobre el patrimonio del dueno de los 
bienes no aportados en dominio.<15) 

Estoy de acuerdo con la anterior opinión, porque a pesar 

de que la Ley General de Sociedades Mercantiles, solo establece 

que salvo pacto en cont.rario, las aportaciones en especie se 

entenderan ~omo traslativas de dominio, considero que para una 

1 S .. T ROOR l GUEZ ROOR l GIJEZ: op. e i t. , t. l • p. 243. 



mayor seguridad hacia la sociedad sean *dmisibles Onicamente 

aportaciones traslativas de dominio, que a pesar de ser 

derechos de goce puedan ser enajenables, ya que de esta forMa 

se podria evitar la posible confusión de pat.riMOnios de la 

sociedad y de sus accionistas. 

Las acciones pagadas en t-odo o 

en especie, permanecerAn depositadas 

parte por aportaciones 

la sociedad durante dos 

anos con el propósito de que si sufren una pérdida de valor 

esos biene5, en mas de un veinticinco por ciento, sea pagada 

por el accionista esa diferencia 

17 

En el caso de las aPortacione5 de créditos. los articules 

2042 2043 del Código Civil para el Oist..rit.o Federal, 

establecen q•...1e cuando una personil. cede un e rédito responde de 

la legitimidad y existencia del mismo mAs no de la solvencia 

del deudor, pero cuando es ñport.ado un crédito a la sociedad 

ademas de que es requisi t.o la existencia y legi t.iMidad de este, 

el socio que lo aporte tambjén deberá responder de la solvencia 

del deudor en la época que el crédit.o fue aportado, y en el ca­

so de los t.1t.ulos valcir, que no hayan sido objet..o de pu­

cación por perdida, de acuerdo con lo est..ablec1do en los art.1-

culos 43 y ¿s de la Ley General Oe T1tulos y Operaciones de -­

Crédito. 

En el proyecto de la Ley General de Sociedades Hercant.iles 

de 1960, est..a.blece que al momento de constit.uciOn de una 

sociedñd, se exija que est-éo tnt.egran,ent..e exhibido el capital 

social de toda sociedad anónima, estableciéndose como Mlni~a la 

cantidad de doscientos mil pesos, Moneda Nacional. Debiendo 

pagarse las aportaciones en nurnerario, por medio del endoso del 

cert.ificado de dep..!•sit.o de dinero ext..endido por una irnitit..uci6n 



de crédit.o o con un cheque, y el notario ante el que se 

constit.uya la sociedad dara f é de esta circunstancia, 

evit.Andose de esta forma la simulación de la existencia de un 

capital social; y las aportaciones en especie, serAn valuadas 

por alguna institución fiduciaria o por un perito designado por 

un Juez. 

3.1.4. CREDITO A FAVOR DE LOS ACCIONISTAS V GARANTIA PARA 

TERCEROS. 
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Las aportaciones que efectuen los accionistas para pagar 

cada uno la parte del capital que suscribió, van a constituir 

un crédito a su favor y en contra de la sociedad, porque es lo 

que debe devolver la sociedad a los accionistas cuando esta se 

disuelva, liquide, se acuerde reducir su capital social (por 

devolución de aportaciones) o se separe algun accionista: este 

crédit.o de les accionistas no es preferente, si no que ocupa el 

último lugar para su pago en la liquidación de la sociedad. 

Lo anteriormente senalado es la causa por la que la 

sociedad puede adquirir sus propias acciones, ya que se 

juntarla la figura de acreedor y deudor en una misma persona lo 

que crearia una confusión, que ocasionarla la reducción del 

capital social. Solamente podra adquirir la sociedad sus 

prapias acciones por adjudicación judicial, teniendo que vender 

estas acciones dentro del plazo de tres meses. contados 

partir de la fecha en que legalmente pueda disponer de las 

mismas, y si no pudiese venderlas en ese plazo, reducira su 

capilal social por el monto de las acciones que se adJud1c6 

judicialment.e: mientras la sociedad ~onsPrve en propiedad las 

acciones, estas no podrAn ser representadas en las a5ambleas, 
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de esta forma lo establece el articulo 134 de la Ley General de 

Sociedades Mercantiles. 

Existe caso especial y es por lo que respecta a las 

sociedades de inversión, las cuales pueden adquirir sus propias 

acciones. siendo ~plicable el citado articulo 134, y asi en 

la Ley de Sociedades de Inversión en su articulo 9o. fracción 

X, en su prir"er pá.rrafo dice: 

X.- Podran adquirir temporalmente las 
acciones que emitan, a excepción de las 
sociedades de inversión d~ capital de 
riesgo, sin que para el efecto sea apli­
cable la prohibición establecida por el 
articulo 134 de Ja Ley General de Socie­
dades Mercantile~. ~n tanto pert..enezcan 
las acc:ionc5 a la sociedad, no podrán 
ejercitarse los derechos corporativos 
correspondientes.(16) 

La relación que va a encontrar entre la referida 

adquisición de acciones de una socidad anónima de capital 

variable com~n y una sociedad de inversión coman Cestas altimas 

por disposición do la ley deben ~C"r socied.;,d c.nt"':inima de capital 

variable, arttculo 9o fracción VI del~ Ley de Soc1edades de 

Inversión), es que, de ambas acciones no pueden ejercitarse sus 

derechos corporativos: y la diferencia, la dntermina la cit.ada 

fracción del articulo 9o. en su segundo párrafo, el cual 

establece: 

La Comisión Nacional de Valores con la 
previa aproba~i6n de la Secretaria de 
Hacienda y Crédito Pt'Jbl1co, dict.arA las 
reglas generales a las que deb~ran 

sujetarse las sociedades de inversión 
para la adquisición y venta de las 
acciones que emitan, senalando el plazo 
mAximo dent.ro del cual deberAn colocarse 
nuevament.e entre el póblico o procrder a 

16 Art. 9o. de la Ley de Sociedc.des de Inversión, Legisla­
ción Bancaria, 3Za. ed., Porrt'.la, México, 1987, p. 481. 



la consiguiente reducción de su capital, 
convirtiéndose las acciones recompradas 
en acciones de tesoreria.C17l 

Ahora bien, el capit.al social es la suma del valor de los 

bienes aportados como ya he establecido, y estos constituyen la 

garantia tacita de todo acreedor de la sociedad, por eso la Ley 

General de SociedAdes Mercant..iles regula la forma en que 

aumente o disminuya el capital social, para proteger los 

intereses tanto de Jo~ acreedores como de los accionist.as. 

Se protegen a los acreedores, ya que cuando se reduce el 

capital social, s~ pueden ver afectados intereses en virtud 

de que disminuyü la garant.ia cPn que cuenta la sociedad pélra 

responder por sus deudas, y en consecuencia del monto por lo 

que responde cada socio, por eso cuando el capital social 

reduce su parte minima fija de sociedad anónima de 

capital variable, por reembolso de aportaciones los 

accionistas liberación a los mismos de la obligación de 

exhibir aportac.iorn::?s IH . .) r*"aliz.adas, tendrán ~u~ hctcer tres 

publicaciones el periódico oficial del domicilio de la 

soci~dad, con un int.ervalo de diez dtas ent.re cada publ ic;:t;ción, 

pudiendo OPC•nerse los acreedores desde la fecha en que se tomo 

el acuerdo hasta cinco dias después de la l!lltih1a publicación, 

el ejercicio de este derecho de oPOsición tendrA como efecto el 

de suspender la reduc.:ión del cap1t.al, hasta que: 

l - Pague la sociadad a los acreedores 

opositores el crédito que les corresponda 

2.- Garantice la sociedad, a criterio del Juez, 

los créditos de los acreedores opositores 

17 lbid 

20 
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3.- Cause ejecutoria la sentencia que declare 

infundada la oposición. 

Cuando aumenta el capital social es en beneficio de los 

acreedores, ya que garantta va ampliarse por lo que la 

sociedad tendra una mayor capacidad de solvencia; en este caso 

se protege a los accionistas, al tener derecho de preferencia 

que podrán ejercitar dentro de los quince dias siguientes a la 

publicación del acuerdo del aumento de capital social, se 

prot.ege a los acreedores, al establecerse que la sociedad 

podrA emitir nuevas acciones sino hasta que las anteriores 

hayan sido pagadas en totalidad. 

Como consecuencia del análisis de los element.os que 

constituyen el capital social, se concluye que su def1nir.i6n es 

la siguiente: 

HCifra aritmética, fijar fundacional, que representa la 

suma de valores de los bienes aportados o que se compreten 

portar los accionistas, siendo un crédito a favor de los accio-

nistas y cont.ra de la sociedad conforme es pagado, una 

garantta para los propíos accionistas r los acreedores de la --

misma.• 

3.2. DIFERENCIAS ENTRE CAPITAL SOCIAL Y PATRIHONIO. 

Oefinire primero que es patrimonio social: 

Es el conjunto de los bienes y derechos 
de la sociedad. deducción de sus obliga­
ciones. se forma inicialmente, con el 
conjunto de aportaciones de los so­
cios. (18) 

Por lo que el capital social estar dentro del 

patrimonio de la sociedad; pudiendo ser al momento de la 

18 R.L. HANTILLA HOLINA: op. cit., P. 198. 
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conslit.uci6n de igual cuantia patrimonio y capital, Ya que por 

un lado el patrimonio va a ser los bienes <Dentro de los cuales 

estan comprendidos el numerario. bienes muebles, inmuebles e 

incorporios, siendo este áltimo caso la transmisión de un 

crédito>, que los accionistas aportan a la sociedad para 

suscribir y pagar el capital social, mientras que el capital 

social va est.ar representado por la suma de los valores de los 

bienes aportados, por eso cuando se constituye una so~iedad, la 

lineu del capital y del patrimonio se pueden encontrar la 

misma altura. 

Ahora, puede existir el supuesto de que el patrimonio sea 

superior o inferior al capital, consecuencia de haberse 

valorado forma exhesiva algun bien aportado o de haberse 

puesto un valor por debajo del real de e~te bien. 

Esl.ii igualdad de la GU.2 pueden partír el Cl"IPi 1:.al el 

patrimonio. sufre alteraciones al empezar a realizar la 

sociedad sus actividades, repercutiendo sobre el patrimonio 

todas las operaciones que efeclue la sociedad, y el capital se 

mantendrá como una cifra precisa que puede tener variaciones 

siguiendo los linemientos legales. 

En ba5e a lo anterior, se pueden establecer los siguientes 

supuestos: 

A> Los aumentos o disminuciones del capital social lo 

regula la Ley General de Sociedades Mercantiles, como cifra 

aritm~tica que representa la suma de los valores de los bienes 

aportados por los socios para pagar acciones, 

patrimonio presenta oscilaciones de acuerdo con 

actividades econ61nicas que vaya teniendo la sociedad. 

el 

las 

9) El nivel minimo que debe alcanzar el patrimonio la 
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cuantta que representa el capital social, ya que este ~ltimo es 

la cantidad necesaria para que la sociedad desarrolle sus 

actividades, ademas de que de esta forma la sociedad demue~t.ra 

que cuen~a con las aportaciones que le han dado los socios Para 

pngar sus acciones; y en el momP.nt.o qlJe la sociedad sufriera 

pérdidas, que ocasionaren que el patrimonio ~.e fuere por debajo 

de la cifra d~l capital social, se tendra que reducir este para 

ajustarse al patrimonio, considerando esto como el riesgo 

mercantil a que se somete todo üccionist.a de una sociedad. En 

este sentido se expresa Joaquin Garrigues: 

La determinación del capit.nl social ton la 
escrit.uf'a significa la declaración de que 
los socios han aport.ado o han o free ido 
aportar a la sociedad ¿\l meno~ un conJun­
t-0 de bienes (patrimonio) equivalente a 
esa cifra y que !a sociedad nsums la 
obligación de con~erv~r en interes de los 
acreedores un patrimonio igu~l. por lo 
menos, a la cuantla del capit.ul La razón 
de est.a obligación de lo sociedad reside 
en la nota de limitación de responsabili­
dad que es esencial a la sociedad por 
acciones.(19> 

El beneficio que van a t.ener los accionista cuand·~ 

reduce el capital social para buscar el equilibrio con el 

patrimonio, es que todo nuevo ingreso seora para ellos ganancia, 

siendo los acreedores los perjudicados, ya que su garant.la GUe 

signi1 ica el capital vinculado al patriri\Onio sea rebajado, y 

asl todo excedente puede ser repartido como un beneficio para 

los accionistas; por eso la Ley General de Sociedades 

Mercantiles, en su articulo 9 establece que los acreedores se 

pueden oPoner a la reducción del capital social, pero solo en 

su parte fija. 

19 J. GARRIGVES! op. ci~ .• ~- I, p. 437. 



Nuestra legislación ha confundido los conceptos de capital 

social y patrimonio en algunos preceptos, y a est.e respecto 

cito los articulas 18, 104 y 229 fracción V de la LeY General 

de Sociedades Mercantiles: 

Art.. 18.- Si hubiere pP.rdida del capit.al 
social este deberA ser reintegrado o 
reducido antes de hacerse repartición o 
asignación de utilidades.(20> 

De acuerdo con las diferencias antes enumeradas, entre el 

capital social y el patrimonio, el citado ordenamiento esta mal 

redactado, Ya qu~ el capital social es una cifra aritmética, 

que solo puede t.ener variaciones conforme a las normas 

establecidas por la Ley, y el patt~imonio de la sociedad, puede 

sufrir aiteraciones de acuerdo con su actividad económica; por 

lo que al existir esa pérdida de capital refiere al 

patrimonio de la sociedad, y en ese caso se t.endr~ que reducir 

el capital social para que exista el equilibrio entre capital y 

patrimonio. 

Art. 104.- Los fundadores no pueden e~ti­
pular su favor ningun beneficio que 
menoscabe el capital social, ni en el 
acto de la constitución ni para el porve­
nir. Todo pacto encontrario e5 nulo.C21) 
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Lo mismo que el articulo anterior cuando establece que se 

menoscabe el capital social se r~fiere al patrimonio de la 

sociedad, ya que capital es una cifra contable, que 

solamente podrá aumentar o disminuir siempre y cuando 

cumplan los requisitos que establece la Ley. 

Art.. 229.- Las sociedades se disuelven: 

20 Art. 10 d~ la Ley General de Sociedades Mercantiles. 
Legislación ML"rcant.il y l.eyes Conexas, l5a ed., Andrade, Méxi­
co, 1999, t.. 1, p. 367. 

21 Art. 104 de la Ley General de Sociedades Mercantiles, -
p. 39.i;_ 



V.- Por la pérdida de las dos t.erceras 
partes de capital social.<22) 

Ta~bi~n en este articulo esa pérdida es con respecto al 

patrimonio, por lo mismo que he expuest.o con anterioridad. 

Técnicamente el Ultimo articulo deberla decir: "La 

diferencia entre el activo y pasivo en el patrimonio que arroge 

una cifra inferior las dos terceras partes del capital 

social". 

Walt.er Frisch establece: 

Los artlculos 18 y 229, pArrafo V, LSH, 
empero hablan equivocadamente d~ una 
"pérdida del capital social~ lo que es 
una contradict.io in adject.o. Lo que puede 
ser perdido es el patrimonio social, pero 
j3Mas un concepto matemAt.ico que subsiste 
a pesar de que el patrimonio social desa­
parezca a causa de pérdidas.<23) 
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3.3. MECANISMOS PARA PROTEGER LA ESTAB!L!DAO V DESTINO DEL 

CAPITAL SOCIAL. 

Estos mecanismos que influyen n su vez en el patr1nt0nio de 

la sociedad son los siguientes: 

A>.- Se tiene que determinar el monto de capital social 

tratándose de sociedades de capital variable, su capital 

~1nimo; Mismo qu~ se da a conocer a la colectividad por su 

inscripciOn el en Registro Püblico de Comercjo. 

B>. - Queda Prohibido los administradores repartir 

utilidades mientras existan pérdidas en ejercicios anteriores, 

lo que repercute en un deterioro del patrimonio que a su vez se 

refleja en el capital social, por lo que esas pérdidas tendrAn 

que ser absorvidas o restituidas por medio de la aplicación de 

22 Art. 229 de la Ley General de Sociedades Mercantiles, -
p. 411. 

23 WALTER FRISCH PHILlPP: La Sociedad Anónima Mexicana, 
2a. ed., PorrQa, México, 1992, p. 103. 



otras partidas del patrimonio o en la reducción de este, lo que 

acarrea la reducción del capital social; as! lo determinan los 

citados articulos 18 y 19 de la Ley General de Sociedades 

Mercant.i les. 

C).- No se deben repartir util1dades por la asamblea 

general de accionistas, mientras no las arroje balance 

aprobado donde conste qua efectivamente fueron obtenidas. 

O>.- La causa de disolución anticipada es la pérdida de 

las dos terceras part.es del patrimonio de la sor:iúdad que como 

rase comentó al analizar el articulo 229 fracción V de la Ley 

General de Sociedades Mercantiles, la pérdida del patrimonio 

repercut-e en el capital social provocando su reducción. 

E>.- La soci~dad debe de constituir reserva leg~l con 

la finalidad de proteger la veracidad de los est.ados 

financieros y la cert.eza del capital social, ast el patrimonio 

casi siempre estar por encima de capit.al social. Esa reserva 

se tiene que ir formando mediante la separación de un cinco por 

cient.o de las ut.ilidades, hast.a que consttt.uya una quinta parte 

del capital social. 

F>.- Para reducir el capital '!'.iOCial, lo determina el 

art.lculo noveno de la cit.ada Ley, el acuerdo resPectivo formado 

por la asamblea gen~ral de accionistas, se deberá publicar por 

tres veces consecutivas en el periódico oficial del domicilio 

de la sociedad con un int.ervalo de diez dias ent.re cada una. 

como ya se ha Mencionado. 

G>.- Para aumentar el capital social t.ambién se tendré: que 

tomar mediante acuerdo de la asamblea general de 

accionist.as, quienes tendrán un derecho de preferencia que 
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podrán ejercitar dentro de los quince dias siguientes de la 

publicación que contenga el correspondiente acuerdo. 

En los supuest.os de los íncesos n9 .. y "'C" anteriores, que 

se refieren al no reparto de utilidades si existen pérdidas con 

anterioridad y no ha sido ajustado el patriMonio y el capital 

social, o si los estados financieros que arrojen las utilidades 

no han sido aprobados por la asamblea de accionistas, sufrirán 

nulidad absoluta los acuerdos que tomen los administradores que 

sean contrarios a estos Principios También sera causa de 

nulidad absolut.a cuando no se const.i t.uya la 

pr·eviamente al reParto de ut.i l idcidaos ra e i t.ado 

"E". 

3.4. CLASES DE CAPITAL. 

legal, 

el inc is.o 

Respetando el Principio de que toda sociedad debe tener un 

solo capital social, existen varias clases de capital en base a 

la funcionalidad del mi~rno en la.5 sociedades anónimas de 

capital variable 1 misma~ que a continuación se analizan. 

3.4.1. CAPITAL FIJO. 

El capital fijo es aquel que se determina en los est.at.ut.os 

de una sociedad anónima de capital variable como el minimo, que 

debe estar integrament.e 5uscrit.o y exhibido seg~n la forma en 

que sea pagado, dandosele esa acepción de fijo porque es el 

capit.al que const.it.uye la cantidad limite con la que la 

soci~dad puede operar y responder anle sus acreedores, al 

aument.arlo o disminuirlo repercute t.ant.o la relación de los 

accionistas con la sociedad, como de la sociedad sus 

acreedores, además de que implica una modificación sus 

estatutos sociales. 

3.4 2. CAPITAL MINIMO. 
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Como ya mencioné en el inciso anterior, a las sociedades 

anónimas de capital variable se les debe determinar un capital 

fijo siendo este su mlnimo. constituyendo un requisito esencial 

el que sea determinado en los estatutos sociales y se encuentre 

totalmente suscrito, pagado do acuerdo con la proporción 

establecida, scg6n el tipo de aportación de que t.rate. 

A este respecto .Joaquln Rodriguez Rodr2guez, cuando habla 

del principio de est.abilidad que debe de tener el capital 

social, dice: 

la sociedad de capital variable cualquie­
ra qua sea su naturale7a, no puede dismi­
nuir el capital por de bajo de la5 canti­
dades mtnimas que la ley sennla <mtnimo 
legal> o de las que se fije en sus pro­
pios estatutos Cmlnimo convencional), 
resulta que el p1·inc iPio de estobi l idad 
tiene aplicación a la sociedades de capl­
t.al variable en lo que afecta al capilul 
mlnimo legal o convcnc ionnl que hu de 
estar representado por acciones sin d~re­
cho a r&~ir0; bi0n Pnt.~ndirlo, el 
n1ini1t10 C'..)nvenc iona l pu~d~ ser superior, 
pero nYnca 1nfrri0r ~1 mtnimo que la ley 
fija para cada clase de soci~dades.(24) 

3.4 ~- CAPITAL NAXIMO O AIJTORIZADO. 

Al momento de consti t.uc i6n de una sociedad an6nit.'la de 

capital variable o posteriormente, los accionistas mediante una 

asarnblea general '?xt..raordina.ria, pueden t.omar el acuerdo para 

de• .. erminar el lim1t.€ .. superior que puede alcanzar el capit..al 

variable. aunque existan las aportaciones que cubran dicha 

cantidad, misma que posteriormente por los accionistas 

t.erceras personas lo van a suscribir y pagar, conforme se vaya 

aumentando el capit.al variable, J·espetAndosc el derecho de 

preferencia con que gozan los atcionistas. Esa cifra que se 

24 J ROORIGUEZ RODRiúllEZ: OP. clt.., t.. I. p. 2S.. 



precisa es el capit.al autorizado, que puede estar represent.ado 

por Nacciones de tesorerla" en la medida que se vaya 

5uscribiendo, momento en que se convierte en capital variable, 

se convertirán esas acciones en liberadas o pagadoras. 

Por lo que el capital autorizado, no es capital suscrito 

pagado, tan solo establece la cifra más elevada que puede 

alcanzar el capital variable, y el implicar aurnent.a.rlo, es 

necesario que acuerde median~e una asamblea gen~ral 

extraordinaria, pues la forma de fiJarlo fue a traves de est.~ 

clase de asamblea 

sociedad. 

al momento de la const.it.ución de la 

Existe criterio un tanto generalizado, de que se ponga 

como capital Máximo ilimitado, por considerarg,e que de est.a 
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forma el capital variable puede aument.ado forma 

indiscriminada sin caer el supuest.o de reforrnar los 

est.at.ut.os sociales, gozando d~ libertad absoluta el capit.al 

variable para tener incrementos; pero al aceptar est.e crit.erio, 

los socios est.an dando su consentimiento para que solamente con 

la restricción del quorum necesario, ya sr.a el est.ablecido 

los est.at.ut.os o conforme a la Ley, pueda ser acordado 

aumento del capital vo.riable, no PodrAn oponerseo 

judic1alment.e los socios, ya que est.e dC?recho de oposición de 

las minorlas, que pueden ejercitar los accionistas quo 

representen el treinta y tres por ciento del capital social, 

est.ablece que dentro de los requisit.os necesarios de la 

re~Pectiva demanda, es que esta senale la clAusula del cont.rato 

social el precepto legal infringido, el concepto de 

violación. En este caso puede exist.ir concepto de violación mAs 
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no se infringe ninguna clausula del contrato social del 

precepto legal. 

Por lo que el no establecer un capital mQximo, ir 

encontra de los principios que tiene la modalidad de capital 

variable, ya que la misma pcrsigue objet.ivo el 

restringir al9ón derecho a los accionistas sino el de 

otorgarles un beneficio, Püra quo en forma ágil pueda sufrir 

alt.eracione~ el capital, dentro de la parte variable. 

En virtud de lo expuesto, con5idero c:iue si st- determine 

los est.at.ut.os el capital máximo de acueordc. con los estudios 

objetivos GUe ten'::Ja la sociedad, y "'Gt el capital variable 

gozara de un margen en que puede aumentarse sin caer en al~ 

desproporcionado, maxime cuando sean soctedadc>s importantes por 

su desarrollo económico y no sociedades con un accicnista 

yoritario; siendo estas Qltimas, dond~ solo existen un accio-

nist.d 'iue suscribe- y paga una cantidad infim;i del capital 

cial, y otro accionista que es el mayoritario. es el adminis-

trC\dor de la sociedad y el GUe corre con el riesgo mercantil. 

A manera de ejc-mplificar lo anterior, se encuentran las 

(C\sas de bolsa consti t.uidas corno sociedades anóniMa!::i do ca.pi tal 

variable, las cuales su c<:tpit.al autorizado o máxirno no pu~de 

superior a su capi f.iJ 1 rnt nimo, estando representado este 

Qltiroo con acciones sin derecho a retiro, y ast el art.tculo 17 

fracción de la Ley del Mercado de Valores, su párrafo final a 

la letra dice: 

El monto del capital variable en ningón 
caso podrá ser superior al del capital 
pagado sin derecho a ret.iro.(25) 

25 Art. 17 de la Ley del Hercado de Valores, Legislac1on -
Bancaria, 32a. ed., Porr~a. México, 19$7, P. 430. 



3.4.4. CAPITAL VARIABLE. 

Es el capi t.al que se encuentra dentro de los l imi t.es que 

marcan el capital mlnimo y el capit.al autorizado o mAxímo, 

pudiendo ser aumentado o disminuido dent.ro de ese margen sin 

mas requisitos que los est..ablecidos en los estatutos socia-

les o en la asamblea que t.omb el acuerdo respect.ivo, 

cando modificación alguna a los ast.at.ut.os sociales. 

ilnpli-

Este capi t.al fundamental objetivo es el al legar 

recursos en forma inmedia~a a la sociedad, cuando 5C le 

presente una circunstancia de inversión donde pueda obtener 

utilidades <finalidad primordial de todo accionist.a), 

o para adquirir nuevo capital para enfrentar algunas obligacio­

nes por parte de la sociedad y que redit.ue en be~ficío de la -

mism~. Cuando ya indispensable para la sociedad la apor-
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taci6n que realizaron los accionistas por el aumento de capi­

tal. solo c~erta canlid~d d~ l~ Aportación. en virtud de -

haberse logrado ya el objet.ivo la sociedad o porque la sil.u.a­

ción de inversión ya no represenl-a. ningón beneficio a la socie­

dad, para no tener capital ocio~o que no repre5enta ninguna 

ganancia tan solo pérdida para la sociedad, se disminuir& el 

capital variable. 

El aumento d~l capital variable serA suscrito y pagado, 

sin mAs formalidades que las que lleguen a establecer 105 

estatutos soLiales de la sociedad y la asamblea general de 

accionistas o el órgano de administración. 

3.4.5. CAPITAL SUSCRITO. 

Est.e capital representa la; obligación que adquieren los 

accionistas con la sociedad, con el objeto de pagar la part.e 

del t:api t.al que acordaron aportar; por lo que 



efectiva. que es una obligación de aport.aci6n, genera el capi­

t.al suscrit.o, que se convert.irA en capit.al pagado cuando se 

cumpla la ~bligación, realizando la aportación correspondiente. 

En consecuencia, se const.it.uye una deuda del accionist.a a 

favor de la sociedad, misma que se ext.inguirA al efectuar la 

aport.ac16n el accionist.a, y hast.a f:'SP momento, se darA origen a 

un nuevo ct·édito a favor del accionist.a i' en contra de la 

sociedad: celebrándose entre la sociedad y el accionista una 

compravent.a a plazos "sui gene1·is" 

Las acciones que 5P. emitan d~ un cüpit.al suscrito no 

pagado denominan "acciones pagadoras", siendo el capit.al 

insolut-o que reprüscnt.an, l 1quidado por medio de aportaciones 

en numerario que transmita el accionista obligado, ya que 

existe e:. principio d<~ que todas las acciones su5crita.s 

pagadas Por aportaciones diferentes de numerario, deberA ser 

exhibido su valor inlegrarnente. 
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En la préct.ica se ha pretendido equiparar la ai.:-orlación 

nume-rario a la aport.aci6n de un titulo de crédito, siempre 

cuando esten de acuerdo los accionistas, y el t..ttulo de crédilo 

admitido por la sociedad salvo buen cobro ademAs de qu~ 

tenga el carttct.er de facil realización. Considero un error el 

tratar de hacer est~ equipe1rac i6n, Ya que la Ley General de 

Sociedades Mercantiles, forMa muy clara, habla de las 

apor t.ac iones numerario y las aport.ac iones diferentes de 

numerario, estando dentro de estas ~ltimas las aport.a.ciones de 

algun crédito (articulo 12 de la Ley General de Sociedades 

Mercantile~> y las aportaciones en especie (articulo 141 de la 

referida Ley). 



La Ley General de Sociedades Mercantiles, en su articulo 

91 fracción Ill 1 establece que en la e~crit.ura constit.ut.iva se 

determinara la forma y términos en que deba pagarse la parte 

insoluta de las acciones, espccificAnclo5e intereses morat.orios, 

int.ereses convencionales, lugar de pago, etcétera, no 

siendo un requisito esencial el que se acuerde el t.K•nt.o y fecha 

de exhibiciones, ya que los estat.utos sociales podrán delegar 

esta facultad ~ la asambleü general dü accionistas o al órgano 

de administración, y ademas cuando as! no lo estipularen los 

estatutos, la asamblea gozara de esa facultad; por lo que la 

Ley cont.Q~pla dos supuestos: 

1.- Cuando en los tit-ulos de las acciones se inserta el 

mont.o y fecha de? las exhibiciones cor1·espondient.es. 

II .- Cun.ndo 

exhibiciones 

const.are el monto y la fecha de las 

lon respectivos t..ltulo~. y en est.e caso 

tendré qtJP Pfect..uar una publicación en C'l periódico oficial del 

dONicilio de la sociedad con una ant.icipaci6n de t..reinta dtas 

ant.es de la fecha en que sea exigible el pago, plazo que no 

podré reducirse, pero si cabe la Posibilidad de que se acuerde 

hacer MAS publicaciones ademA5 de la ya prescrita en la Ley; 

siendo la asamblea general de accionist...as, el órgano de 

administración o los est.at.utos en caso, los qve f i jar~n el 

monto y la fecha de esas exhibiciones. 

Ahora, cuando cae en mora en cualq\.liera de los dos 

supuestos ant.eriormente contemplados, la socieddd t.endrA dos 

opciones: 

I.- Exigir el pago de la cant.idad insolut..a de las acciones 

mas sus intereses legales e intereses moratorios convencionales 

Cst ast se acordó), a traves de un procedirn1ent-o judicial, 
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estableciendo la Ley que serA por vta sumaria, pero debido a 

que no existe esta, sera por medio de un juicio ejecutivo 

fundamento en el articulo 1391 fracción IV del Código de 

Comer e io. 

José H~ctor Hacedo HernAndez, ha considerado que en los 

ttt-ulos de acciones donde no conste fecha y monto, no sa podrt. 

exigir su pago por un juicio ejecut-ivo, fundamentAndose en los 

principios de lit.eridad &utonornla de los ti tu los de 

crédit.o.(26> 

La ant.erior opinión no estoy de acuerd(l, ya que el 

procedimiento será siempre juicio ejecutivo mercantil, pues 

en el titulo que ampara este tipo de acciones estableceré 

que son "acciones pagadora9", teniendo de estñ forma 

conocimiento todo adquirente de que son accionea cuyo monto no 

ha sido liquidado totalidad 

JI.- La venta dfl las acciones por medio de corredor 

póbl ico, del productn que se obtenga se pagaró el monto 

insoluto d~ las acciones, ~1 sobrare alguna cant~dad apl1-

cara para liquidar los gastos de venla y los intereses --

legales e intereses moratorias convencionales; pero si después 

de haber efectuado los anteriores pago$, existiere un sobrante, 

el accionista tendr~ el derecho de recl~marlo en el plazo de un 

ano que se contará a partir del dla que se formalizó la venta. 

Debiendo el precio mtnimo esta venta de acciones el 

mont.o de la exhibición adeudada. 

26. Cfr .TOSE HECTOR Hl\CEOO HERNANDEZ: 
Soc 1edades Hercant.i les, Anot.ada, Comentada, 
Jurisprudencia y Tesis, 2a. ed., Cardenas, 
108. 

Ley General de 
Concordada, con 
México, 1984, p. 



Sobre estas dos opciones con que cuenta la sociedad, 

Walt.er Frisch establece la siguiente opinión, que yo comparto: 

Si la sociedad opta por exigir la exhibi­
ción de la aportación tendrA el derecho 
de hacer valer después ia exclusión del 
accionista aón moroso, sin embargo, no es 
admisible una opción viceversa, como 
reo:;ulta d~ una interpretación anñloga del 
art.iculo 1949 del Códi90 Civil del Dis­
tr i t.o Federal, aplicable a todos los 
contratos bilaterales, segón resoluc i6n 
de la Suprema Corle de 12 dP. abril de 
1'978 .... Y por lo tanto t.ambién a la rela­
ción cont.raclual bilateral e>Cist.enle 
~re el ar.cionista y la sociedad anónima 
sobre suscripción de acciones y exhibi­
ción de aportaciones cc•rrespondien­
teo;. <27) 

Al referirse a la exclusión del accionista aun MOroso, 
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que efeclue la venta de acciones dPl socio que incurrió en 

el incumplimiento de sus exhibiciones; y a~t se encuentra qua 

el segundo párrafo del articulo 1949 del Código Civil para el 

Distrito Federal, dice a la l~Lra: 

El perjudicado podrA escoger entre exigir 
el cUfflplirnienlo o la resolución ~ la 
obligación, con e-1 t•esarcimtent.o de daf'\os 
y perjuicios ambos caso5 Tambi~n -
podr~ pedir la resolución aún despué~ de 
haber opt.ado por el cumpl imi.ento, cuando 
este result.ar~ imposible.(28) 

lnt.erpretándose "a contrario sensu" puede ser aplicado la 

disposición antes citada, en lo q1Je respecta al incumplimiento 

del accionista en liquidar el capital que suscri.bi6 y no ha 

pagado. 

La cantidad de dinero que el accioni~ta moroso hubiere 

aportado a la sociedad, correrá la misMa suerte que su saldo 

insolu~o. o sea que se utilizara para pagar lo que deba, y el 

27 W. FRISCH PHlLtPP: op. ci~., p. 234 y 235. 
28 Art. 1949 del Código Civil para el Distrito FecSeral, 

1Sa. ed., Andrade, México, 1986, p. 494. 
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rest.o para cubrir intereses legales y gastos de venta Csi los 

hubiere). 

La asamblea general de accionista, el 6rgano de 

administ.rac i6n, si de est.a forma lo establecen lo$ est.at.ut.os 

sociales, est.ar.tiin f acult.i:tdos para hacer ejercicio de cualquiera 

de las dos opciones antP-s e~puestas. 

Al respecto, existen los siguientes especiales: 

A).- Cuando la sociedad encuen~re en quiebra, el 

sindico seré el indicado (articulo 134 de la Ley de Quiebras y 

Suspensión de Pagos) 

B>.- Si la sociedad e~t.a en suspensión de pagos, 

seguirá la r~gla establecida al Pr1nc1p10, ya que el suspenso 

va a conservar la adin1nistraci6n de sus bienes y el sindi:::o la 

función que desempeNarA será de vigilanLia. 

C).- En la situación d~ sociedad en 1 iquidac ión, se 

seguirá la regla de que si los e5tatutos concedieron esta 

facultad a la asamblea general de acc1on1stas o al consejo d~ 

administración, siendo en este llltimo caso el liquidador quien 

harA ejercicio de la misma 

Cuando Ja sociedad opta por el procedimiento judicial, 

el nccionisLa inscrito en el libro respectivo de acciones 

insolvente, la sociPdad podrá exigir el adeudo de ulas acciones 

pagadoras" a los anteriores t.itulares de las mismas, de acuerdo 

con el citado libro y en el orden que se contará, sera a par~ir 

d~l Oltimo adquirente inmediato anterior al accionista moroso; 

los ext.it.ulares de esas "acciones pagadoras", serén responsa­

bles solid~rios durante el plazo de cinco anos contados 

part.ir del registro de la transmisión en dicho libro de ac­

ciones 



37 

Por lo tanto, la sociedad podrA demandar en forma suc~siva 

siguiendo el orden de exclusión antes indicado; si algQn 

ext.itu)al"' paga lo reclarnado, no a;dquirirA la caltda:d de nueva 

cuent.a de acc.ioni$t.a, sino que tendr~ el derecho de repetir 

cont.ra el accionista moroso. 

Con respecto a la venta de acciones por medio de corredor 

póblico como lo autoriza la Ley ~ no a traves de un procedí-

mien~o judicial, Jo~quin Rodriguez Rodrlguez determina: 

No es que la sociedad qt.:ede invest.ida de 
~otes~ad pnra apoderarse de bienes del 
deudor, sino Uni carn~nt..c pura disponer del 
puesto de socio y de los derechos anexos, 
en la forma que la ley indica. (29> 

Cuando en el pla~o de un mr.s, contado a partir de la fecha 

en qu-e el accjonist.a d~bió efectuar la exhibición, no se ha 

iniciado su contra algón procedimiento o en su defecto, no 

se han podido vender las accion.-..·s. en r.1 "'onto suficiente para 

pagar la cantidad 1nsolyta de las mismas, la soc.iedad 

extínguirA esas acciones y por lo tanto reducirA su capital 

social en el porcentaje que represent,aba.n las referidas 

accion~s; y las aportacion~s que haya dado el accionista moroso 

aplicarAn para el pago de gastas y las danos y perjuicios a 

la sociedad (es~o Ultimo ~edianl~ un procedimien~o Judicial>, 

pudibndose seguir el supuesto va establecido, para el caso de 

remanente, de que estnrA n dispos1ci6n del accionista excluido 

por el término de un ano. 

Ahora, cuando exis~a el acreedor prendario sobre l~s 

acciones insolutas. se presenLarA lo siguiente: 

l.- Cuando no se ha vencido el Plazo para que el acreedo~ 

29 J. RODR!GUEZ RODRIGUEZ: oP. cit., t. !, p. 489. 



prendario haga exigible su crédito, la venta de las acciones se 

harAn, y seguirá existiendo el derecho de prenda. 

II.- Cuando ya se cumplió el Plazo para que el acreedor 

haga efectivo su crédito, y este no ha sido pagado ha sido 

exigido judicialmente, se seguir~ el mismo supuesto que el 

punto anterior. 

Ill.- Cuando el acreedor prendario inicio procedimiento 

judicial ha embargado las acciones, la sociedad no podró. 

optar por la vent.a de las mismas, sino sclarnente estarA 

facultada para exigir pago de crédito por 

procedirnient.o judi e i nl, esto con fundament-o en el articulo 547 

del Código de Procedimiento Civ1 les para el Distrito Federal. 

IV.- Cuando el acreedor prendario o terce1·a per5ona ad­

quieran las a ce iones pagadoras por adjud1 cae iOn por remilte, 

ellos la sociedad les har~ exigible su cr~d1t.o. 

El acreedor prendario para poder hacer efect.ivo el derecho 

que cuenta, tendrá que inscrilo1r ~l MibhtO eo .el libre. de 

acciones de la socieddd, de acuerdo con los dispuc~to en el 

articulo 24 de la Ley General d~ Titulos 

Crédito. 

Operaciones de 

Cuando la sociedad no logra vender las acciones o no 

inicia procedi~iento judicial para hacer exigible su 

crédito, dentro del plazo de un mes contado a part.ir de la 

fecha de la mora, extinguirá las acciones y reducir.:\ su capital 

social, como Ya est.ableci en pórrafos anteriores: y el acreedor 

prendario perderá la prenda, siempre y cuando no exista trabado 

embargo, <ver punto tercero anterior>, pero subsistirá el 

crédito de dicho acreedor prendario, para hacerle exigible al 

accionista moroso (deudor>, el otorgarniento de ot.ra prenda. que 

38 
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garantize dicho crédito. La sociedad tiene ese derecho de 

preferencia con fundamento el articulo 376 del Código de 

Comercio, ya que la misma al momento de incumplimiento por 

parte del accionista moroso, podrá optar por: 

A).- La rescici6n del contrato, o sea su venta de las 

acciones, o en su caso extinción de los titulos que amparan las 

acciones y reducción del capital social; o 

8) .- El cumpl iwdcnto del contrato via procedimiento 

judi e ial. 

En los supuestos de los incisos anteriores, la sociedad 

exigirá la inoemnización correspondiente. 

3.4.G. CAPITAL EN OPERAClON. 

Es la r.ifra que precisa el valor de los bienes efectiva 

rea;,lMente aportados a In r.ocicdad y quO" maneja el administrador 

para el logro de los objetivos sociales¡ por lo que las 

sociedades anónimas de cnpi~al variable, el capital en opera­

c i6n represent.a la cifra que resulte de sumar el capit.al minimo 

y el capital variable que est.C" tot.alment.e suscrito y pagado. 



4. LA ACCION. 

En un principio la acción fue considerada como un recibo 

que extendia la sociedad, en relnci6n con el libro donde 

constaba el monto de la aportación y el nombre de la persona 

que comprometia a efectuarla, por lo que solamente tenia 

efectos probatorios, ya que la tran~misi6n de la calidad de 

socio se re~lizaba mediante la anotación el libro 

correspondiente que llevaba la sociedad y en la expedición de 

un nuevo recibo. 

Pero, posteriormente se fue implantado la costumbre de no 

sust..i tui rse documento por otro, sino el de anotar el 

mismo documento 'las tran~misiones que fueran haci6ndose, al 

respecto Joaqutn Rodriguez Rodriguez, dice: 

Como p.roducto de una larga eveoluci6n fue 
haciéndose costumbre que las transmi­
siones d¿- ei:;t.os t-l tu los, adema~ de ano­
tarse en el libro, se hiciesen constar en 
el propio documento, suprimiéndose la 
sus ti tuc tón del t.t t..ulo v1eJco por el t..i­
t.ulo nuovo. (30) 

En la actualidad los tlt.ulos que amp~ran las acciones 
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solo const.ancia!i con cart.cter probatorio, sino tltulos-

valor que delimitan la responsabilidad del accionista ast como 

que le otorgan derechos y obligaciones. 

4.1. DEFINICION. 

Para dar una definición de acción hay que establecer que 

en la doctrina clásica divide acepción entre tres aspectros: 

l.- Como una fracción del capital social. 

IJ.- Como una expresión de la calidad de socio Cconjunto 

de derechos y obligaciones del accionist.a). 

30 Ibid., P. 26S. 
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III.- CoMO un titulo-valor. 

Nuestra legislación contempla estos \.res aspectos, como es 

de verse el anAlisis que continuación desarrollo, 

pudiéndose definir a la acciOn coMo: 

~un titulo-valor representativo del capital social, que 

01.orga la calidad de 5ocio." 

4.2. CARACTERISTICAS DE LA ACCJON. 

4.2.1. COMO VNA FRACClON DEL CAPITAL SOCIAL. 

La acción representa una parte del capital social que el 

accionista ha aportado o se ha obligado a aportar (excepción 

las acciones de trabajo de goce), misma que se debe 

mani fes\.ar en nuest.ro de\·echo numerario. a pesar de que la 

aportación haya sido alg~n bien mueblo o inmueble: por eso, los 

titules que amparan acciones deben cxprc~ar el valor nominal 

que representan, a asta regla solo e>tist-e la excepción de las 

acciones Hsin valor ncminal", las cuales si t.ienen un valor 

det.erminado pero no puesto en los t.tt.ulos. 

En el Derecho espaf"lol exi.ste una siuli litud P.n ol concepto 

ant.es indicado en la "Ley sobre el Régimen Juridico de las 

Sociedades An6nimasH, en su art.iculo 33, que a la let.ra dice: 

Las acciones represen~an pnrt.es alicuot.as 
del capital social. Ser~ nula la creación 
de acciones que no respondan a una efec­
t.iva aport.aci6n pat.rimonial a la socie­
dad. (31) 

De las acciones H5in valor nominal" la Exposición de 

lio~ivos de la Ley General de Sociedades ~ercant.iles dice: 

La Ley aut.oriza la emisión de acciones 
que no expresen valor no~inal. No se 
creyo indispensable reglamcnt.ar esa cat.e-

31 Ley Sobre el Régirnen Jurldico de las S.A.: cit.ada por 
... r. GARRJGUES: op. e i t.. 1 t .. 1 1 p. 4Sl. 
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gorla de acciones porque su existencia. no 
obligara. a las sociedades, sino A omitir 
en los t.tt.ulos represent.alivos de las 
accjones la ind1caci6n dP. lo que inicial­
men~e havan aportado los socios y, como 
es nalural, nl monto total de las aporta­
ciones iniciales; pero sin que fuera de 
esa omisión se provoque ninguna otr~ 

mod1f1caci6n en cuant.o a la 01•ganizaci6n 
funcionamiento de ln sociedad.(32> 

COfQo ha qut~dado est.ablecido en los titulas que amparen 

est..a r.lase de acciones, no mencionurán el valor norninal de las 

mismas ni el monlo del Cilpit.al social, pero los est.at.ut.os 

sociales o en el acta de asamblea rt:SP'-~ctiva si se det.errninará 

el valor n0111inal de dichas acciones La Ley General de 

Sociedades Nercant.i le~ establece que tanto en la con~t.it.uc ión 

simult.anea <nrllculo 91 fracción Il >, asi cor110 en la sucesiva 

<art.tculo 93 fracción II>, de una sociedad nnóni,.a, se deber.ti. 

det.erminar el nt'Jrnero, valor nominal y naturaleza de las acc10-

nes en qu~ divide el capit-al social. 

El artJculo 12& fracción IV primúr P~rrafo, de la citada 

Ley, dice: 

ART. 125.- Los t.1t.ulos de la!i ncciones Y 
los certificados provinionalos dcberan 
expresar: 
IV.- El importe d~l capjt.al social, el 
nOmero tot.al y el valor nominal de las 
acciones. <33> 

EncontrAndose excepc16n a lo det.erminado en el pArrafo 

anterior, en el propio art.iculo 125 fracción IV segundo 

pArrafo, y que a la letra dice: 

Si el capit.al se integra mediante dlver­
sos sucesivas series de acciones las 

32 J. H. MACEOO HERNANOEZ; op. cit.., P. XXVI de la Exposi­
ción de Motivos. 

33 Art.. 125 de la Ley General de Sociedades Mercantiles, -
p. 390. 



rnenc iones del importe del capi t.al social 
y el numero de las acciones se concreta­
rán en cada eMisi6n a los totales que 
alcancen cada una dr. dichas series.C34l 
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La acción como una fracciOn del cap1t.al social, presonta 

las siguientes caract.erlsticas: 

Al.- Igualdad de valor. 

B>.- Indivisibilidad. 

4 . 2 . 1 . 1 . l GUfU.OAO DE VALOR . 

La Ley General de Sociedades Mercantiles, al respecto 

determina 10:1s siguientes principios que const.it.uyen una 

seguridad en primar término a los accionistas y luego a las 

terceras personas que llegasen a contr~t.ar con la sociedad: 

Articulo 112 establece que las L\Ccioncs serAr1 de igual 

valor y ~onfieren iguales derechos 

Articulo 115 deler~ina que la5 a~ciones deben ser la 

par, porque no se podran emitir acciones abajo de valor 

nominal. 

Exist.iendo una excepcJ.ón en cuanto a la igualdad de los 

derechos, que el mismo art.lculo 112 en su segundo PArrafo la 

regula: 

.en el contrato social podrA estipu­
larse que el capital se divida en varias 
clases de acciones con derechos espe­
ciales pñra ~ada clase observ6ndose siem­
pre lo que dispone el articulo 17.(35> 

Al tener las acciones diferentes derechos ocasionarA que 

el valor en la Bolsa de las acciones tengan desiguales valores. 

y asl acert.adament.e Joaquln Rodrtguez Rodrlguez sef\ala: 

34 lbid. 
35 Art.. 112 de la Ley General de Socicdade5 Mercantiles, -

p. 387. 



La igualdad le6rica del valor nominal es 
totalmente compatible con un diverso 
valor efectivo, porque como consecuencia 
de la diversidad de derecho, que pueden 
incorporar, segón admite el pArrafo se­
gundo del articulo cilüdo <articulo 112>, 
pueden cotizarse de modo distinto por el 
póblico. (36) 

4.2.1.2. INDIVISIBILIDAD. 
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Característica por la cual el articulo 122 de la Ler 

establece que, debido a que la acción no se puede fraccionar o 

dividir al existir copropiedad en la misma, nombraré 

represent.ante coman por la ma)·orta, base a los principios 

que regulan la coprcp1edad. 

En caso d~ que lo~ acrionistas no llegasen a un acuerdo 

para designar rcpresent.antc corn(Jn, por medio de un 

Procedimiento mercantil via ordinaria el juez harA el 

nombramiento 

Esta copropiedad se va a regular por el derecho comtln y al 

respc-clo !:;e aplicartt. el Código Civil para el Distrito Fedo::ral. 

El reprr.>sentant-4"! comt''n se normart. p~rn hacer uso de sus 

facultades, por lo siguiente: 

1.- Para ac t.os dt!> administ.rac:ión requerirlil el 

consentimiento d~ la mayorta de los copropiet.arios <articulo 

949 del Código Civil>. 

2.- No puede enaJenar o gravar la acción, sino es con el 

consentimiento unAniMe de los copropietarios. 

El copropietario va a poder disponer de su parle alicuola 

que le r.orresponde, con la limitación del derecho del t.ant.o que 

gozán los dernAs copropietarios. En caso de que ! leguen a 

algún acu8rdo los copropietarios, procederá venta Y 

36 J. RODRIGUEZ RODRIGUEZ: op. cit., t.. l. p. 271. 
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repartir el precio en proporción al porcentaje de su derecho de 

copropiedad <articulos 950, 973 y 974 del Código Civil). 

4.2.1.3. DIVERSOS VALORES DE LA ACCION. 

La acción vista como una fracción o parte altcuota del 

capital social, va a tener un valor nominal, pero ademas de 

dicho valor, cuenta con ot-ros valores, y asi se pueden enurnerar 

los siguientes: 

A>.- Valor Real.- resultado de la división del patrimonio 

entre el n~mero de acciones, este es utilizado en el Momento de 

la liquidación de la sociedad, o la venta de acciones. 

8).- Valor Contable.- que se calcula en cualquier momento 

de la existencia d~ la sociedad, dividiendo el capital mAs las 

reservas beneficios no distribuidos por~¡ n<.tmero de 

e iones. 

C).- Valor de Bolsa.- que depende del dividendo, y sufre 

oscilaciones por diversas influencias económicas. 

4.2 2. CONO VNA EXPRESION DE LA CAL.IDAD DE SOCIO. 

El art.iculo 111 de la Ley General de Sociedade4S 

Mercantiles, establece que las acciones servirAn para acreditar 

y transmitir la calidad y los derechos del socio, confiriéndole 

un "st.atus"' en la sociedad en que participa, represent.ando la 

acción el medio a traves del cual todo acc1onista va adquirir 

derechos el limite de su responsabilidad obligaciones. 

Sobre esa posición con que cuentan los accionistas 

Garrigues opina: 

El derecho de acción implica el goce de 
una "'posición jurldica" que no puede ser 
arbit.rariamente violada. Para det.erminar 
la naturaleza de la relaciOn entre el 
socio y la sociedad no debemos fijarnos 
en Jos efect.os (d~recho al dividendo, 
dentro a la cuot.a de 1 iquidaci6n, etc.> 

Joaquin 



sino en la causa o presupuesto que expli­
ca t.odos esos eíect.os de diversa natura­
leza jurldica. Se trata de una cualidad 
jurídica personal, de contenido patrimo­
nial: de un derecho abstracto que se 
ramifica en una serie de derechos concre­
tos Cverbi gracia: derecho abstracto y 
derecho concreto al dividendo). <37> 

Esos derechos concreto~ en que se ramifica el derecho 

abstracto de un acc ionist.a, se van a estudiar como un punto 

final de este capitulo. 

4.2.3. COHO UN TITULO VALOR. 

Se considera la acción desde este aspect.o, como el 
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docur11ent.o emit..id•.:> por la sociedad y que ampura las acciones de 

que es tenedor el socio, siendo aplicable al mismo las 

disposiciones que regulan los t.itulos de crédito en forma 

supletoria, ya asi lo est.ablece el artlculo 22 de la Ley 

General de Tltulos y Operaciones de Crédito, que a la letra 

dice: 

Art. 22.- Respecto a los titules de dauda 
póbl ica, a los bl l letes de banco, a las 
acciones de sociedades y a los de~és 

titulos de crédito regulados por leyes 
especiales, se apl1cetrA lo prescrito en 
las disposiciones legales relativas y, en 
cuanto ella~ no Prevengan, lo dispuesto 
por est.e capf tul o (3$) 

El anterior articulo se complementa con lo determinado 

el articulo 111 en part.e f 1nal de la Ley General de 

Sociedades Mercant.iles, que h.:1bla re5pecto a la legislación 

aplicable a las acciones, mismo que a cont.inuaci6n t..ranscribo 

en su parte conducente: 

. . v se regirán por las disposiciones 

37 J. GARRIGUES: op. cit., t. J, p. 4.S3. 
3B Art. 22 de la Ley General de Tttulos y Operaciones de -

Crédito, Legislación He1·cant.il y Leyes Conexas, 1Sa. ed., An­
drade, México, 1989, t. 1, p. 503. 



relativas a valores literales, en lo que 
sea compatible con su nalur~leza y no sea 
modificado por la presente ley.(39) 
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Al referirse esta Ley valores liternles, esta 

empleándolo como sinónimo de t.it.ulos de crédito, o.si se 

encuenLra que el articulo So. de la Ley General de Titulos 

Opereaciones de Crédito, define a lo$ titulo~ como sigue: 

. los documentos necesarios para t:'?ierci­
t-ar el derecho 1 i t.eral q1Je en el los Sí? 
consignil Cif.0) 

Pero la doctrina concept-ua a la acción como titulo-

valor meramente como un t.ttuto de crédito ya que 

implica solament.e a favor de su tenedor un derecho de crédit.o 

oponible a la soci~dad, sino que trae incorpor~do un conjunto 

de derecho~ Y obligaciones, por lo que este titulo-valor va 

const.ilulr 1 nst.rumP.nto para est.abl ecer una relación 

juridica ent.re la sociedad y su~, accion1st.as 

Los elemenlos que conforman a los titulos de crédito, que 

son: incorporac1.ón, l1t.erc.1lidad, dul.011ouilc. y legilimación, van 

existir en las acciones, pero en alguno:. asper.tos en forMa 

"sui generis", y asi Sé puede observar lo siguient..e: 

4.2 3.1. INCORPORACION. 

Es la ficción juridica por la que se le ot.orga al 

document..o donde consta el titulo de crédito, un derecho 

patrimonial de cobro, por eso cuando se ext.ravia o roba el 

t.1 t.ulo, pierde el derecho, a menos que se solicite su 

reinvindicación o su cancelación (para su pago, reposición 

rest.it..uci6n>, en el caso de ser un t.tt.ulo nominat.ivo, y si es 

39 Art.. 111 de la L~Y General de Sociedades Mercant.iles, -
p. 386. 

40 Art.. So. de la Ley General de Titules y Qperac1.ones de­
Créodito, p. 499. 



un titulo al portador, se nolificarA judicialmente al emisor o 

librador, se procederA su cobro cuando prescriban las 

acciones que se originen por el mismo. 

Al respecto RaUl Cervantes Ahumadu dice: 

.. el documento eu lo prin~ipa) y el de­
recho lo accesorio; E:'l derecho ni existe 
ni puede ejercitarse, sino es en función 
del docurnent.o y condicionado por él. C41) 

Pero este derech'-l causado por el documento ("porptor 

rem"> existe toda ni t.idez en los li tul os-valor que 

amparan las accionf!":;, yu que loo:; mismos van mantener 

vinculo jurldico con circunstancia~ externas, como ejemplo 

podemos citar los siguientes: 

1.- Que ~1 tlt.ulo que ampara las acciones le otorga a la 

persona que le expedido o endosado favor, el "status" 
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de accionista dn una sociedad, pero con la correspondiente 

anotación en el libro de registro de acciones, Y asi surge el 

primer elemento que const.ituye la dependenc.1.a. dirc-cta que debe 

de guardar el titulo con los üSl.4tulos, la Ley General de 

Sociedades Mercantiles y los acuerdos t.omados por la sociedad. 

Durante el dQsarrolo de la vida jurid1ca de la sociedad, 

present.Andose si luac iones por las cuales no vasta ln simple 

exhibición del titulo por el legitimo propietario, para poder 

ejerc i lar al9lm derecho, que depende que sea tomado 

previamE"nle un acuerdo por parte de la asamblea dE!' accionistas. 

Jl.- Cuando la asamblea de accionist.as decide t1·ansformar 

a la sociedad, y un accionista ejercita su derecho de retiró, 

pero solt• hasta el momento de que tomado el acuerdo 

41 RAUL CERVANTES AHUMADA: Titulos y Operaciones de Cr~di­
lo, 12a ed., Herrero, México, 1982, p. 10 



respect.ivo. 

III.- Los cupones que van adheridos a las acciones, los 

cuales son tttulos accesorios, también presentan esta ficción 

juridica de la inc·~rporación, pero con la misma caractertstica 

que los titulos-valor de las acciones, ya que podrA ejercit.ar 

el accionista el derecho de reclamar un dividendo a su favor, 

siempre y cuando previamente se hara acordado el reparto de las 

utilidades la asamblea anual ordinaria qi...-e apruebe los 

est~dos financieros presentados por los administradores de la 

sociedad. 

4.2 3.2. LITERALIDAD 
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Va hacer el element.o que delimita el derecho que tiene el 

titular o beneficiario del documento, ya que no se podrA exigir 

al deudor algo que no este estipulado en el texto de dicho 

documento. 

La aplícación de literalidad en los titulos-valor de las 

acciones, no solo delimitar el derecho que va a tener 

tenedor, sino sus obligaciones ast Jos beneficios 

restriccion~s si se estipulan para el tipo d~ acciones de que 

es propietario. 

En este punto surge el problema de discrepancia entre los 

estatutos y el contenido de los titulos-valor que amp~ran las 

acciones, lo que puede llegar a ocasionar danos y perjuicios al 

adquirente de buena fé, mismos que deberán ser resarcidos por 

Ja sociedad en formu i ndi recta por el órgano de 

administración que sera el responsable del exacto cumplindento 

de los acuerdos de las asar11bleas de acc ion1stas. A pesar de que 

prevalncera en este caso, el contenido de los estatutos sobre 

lo que constf? el texto de los titules, virtud del 
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carActer causal de estos Ultímos. Por lo que la literalidad no 

es aplicable en toda su extenciOn en los títulos-valor de las 

acciones, ya qo~ i ndepandenc i a plena sino los 

estatut.os sociales regularan ese vinculo juridico que se 

mat.erializa en dichos document.os. 

Respecto a la literalidad de los cupones que van adheridos 

a los tit.ulos-valor. lo único que determina la Ley General de 

Sociedades Mercant.1 les en el ar t.i culo 12·7, es que siempre serAn 

nominativos, pero en la practica se inserta en estos, el n~mero 

que corre~pondc, el número total de cupones de esa serie y la 

identificación del tit.ulo--valor al cual estan adheridos. 

A.2.3.3. AUTONOHIA. 

Est.a autonomia presenta en el derecho obligación 

independiente que va a tener cada te>nedor del tit.ulo, y no i=-n 

el documento mismo que se desvincula del acto juridico por el 

que t.uvo su nacimiento, clasificandose la autonomla como sigue: 

I .- Activa.- El derecho independient.e que va adquiriendo 

cada propiet.ario sucesivo, sobre el ti lulo respect.ivo, 

diferente del derecho que tuvo quien transmit.i6 dicho tlt.ulo. 

11.- Pasiva.- Son las obligaciones independientes que cada 

tenedor del titulo va adquiriendo, ra que dichaG obligaciones 

son diferentes de la que t.enla el anterior propiet.ario. 

Debido a esta aut.onoMia que otorgan los titules de crédi­

t.o, puede existir la posibilidad de que una persona que 

el legal propietario de dicho titulo, lo t.ransmit.a a un adqui­

rente de "buena fé", a quien no se le podrAn oponer las excep­

ciones que pudiesen haberse ej~rcitado en contra del anterior 

tenedor; por lo que a los ttt.ulos de crédito no es aplicable el 
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principio juridico "Nemo plus inris inol ium t.ransfere potest. 

quaN ipse haber" <Nadie puede t.ransmi t.i r a otro mayor derecho 

que el que el mismo tiene). 

Vivante est~blece al respecto: 

El derecho es autónomo, porque el posee­
dor de buena fé ejerc i t.a un dnrecho pro­
pio, que no puede limit-arse o destruirse 
por relacLone<:. que hayan m~diado ent.re el 
deudor y los procedentes poseedores.CA2> 

Por lo que est.a autonornia desvincula la relación juridica 

a existir ent.re el obligado Y el primer tenedor, el 

derecho mismo contenido en el documento. Se puede ejemplificar 

esto como sigue: 

I.- Un accionista *A" suscribe y paga un aumento de 

capital social por medio de un crédito, manifestando que el 

deudor si es solvente, siendo que ~n la realidad tiene 

Golvencia al momento de cfect.uarse la aportación 

1 J. - El a ce ioni sta "A" transmi t.e el t.t t.ulo .:::iue ampara sus 

acciones que adquiriO e>::tnfor~e a lo est.ablecido en el punt.o 

anlerioi'. 

111.- El adquirente de "buena fé" accionist.a "B", no va a 

responder ant.e la Sociedad de la falla de solvencia del deudor, 

sino qu~ deberA la Sociedad i\·se en contra del accionist.a "A"'. 

IV.·- Pero como la porción del aumento del capital socii:1l 

que se suscribió pagó por medio del credito est.aba 

condicionado a que se pUd1cse hacer efect.ivo dicho crédito, el 

accionist.a "B'', si quiere seguir part.icipando en la Sociedad, 

t.endrA que pagar el capit.al que se adeuda deMandar al 

42 Vivanle, Trat.att.0 1 t.. 111, n. 953¡ cit.ado por FELIPE J. 
TENA: Derecho Mercant.il Mexicano, 4a. ed., PorrUa, México, 
1974, ? 32B. 
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accionista "A". 

Como se puede observar en est.e ejemplo, que: 

A>.- Exist..e una relación juridica "de socio" con el 

accionista "A" y la sor:tedad en el primer punt..o. 

B>.- En el punt.o 11 se ext.ingue la relación jurtdica "de 

socio", exist.enle conforme al inciso anterior entre el 

accionista "A" la sociedad, pero subsis~e la relación 

jurídica de "carácter personnl" por las responsabilidades en 

que pudo haber incurrido el referido accionista, y por eso es 

que se da el ~upuesto del punto 111. 

C) .- También en el punto dos nace la relacion jurtdica "de 

socio" entre el acc ionist.a "B" y la sociedad y por lo que 

conforme al punto IV lendrA el accionista "8" de pagar en la 

porción del aurAent.o de t:apit.al !iOCial, sino dejara de existir 

su carActer de socio. 

Cabe anotar ctUe el acto jurldico que di6 origen la 

relac iOn entre el accionista .. A" y la sociedad sufrió de una 

nulidad relat.iva que se ouede convalidar al momento de que 

pagare el acc ionist.a "'B". 

4.2 3.4. LEGITIMACION. 

Es el derecho que lü asiGtr. a aquella persona que de 

acuerdo con el titulo, puede cobrar la deuda cambiaria respec­

t.iva, siendo esta la legil.imaci6n activa, y la pasiva es la 

obligación que recae en aqu~lla persona que conforme al t.it.ulo, 

aparece consignado con el carActer de deudor y por lo t.anto 

debe cumplir con el correspondiente pago, liberAndose mediante 

el mismo de dicha obligación. 

Ln legitimación activa de un t.ltulo nominat.ivo, puede 

presentar t.res sit.uaciones: 
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1.- En el caso de que el Primer tenedor no transmitió su 

titulo, este es ~1 que harA exigible el derecho derivado del 

mismo, identificándose ante el deudor. 

2.- Cuando se transmitió el t.itulo, el tenedor del misrno 

en el mo1nento de hacerse exigible el derecho correspondiente, 

lo podrá hacer efectivo, con que demuestre serie 

ininterrumpida de endosos e identificándose ante el deudor. 

3.- La transmisión del titulo Mediante una forma dist.inta 

del endoso, en este caso surgen dos circunstancias: 

a>.- Cuando se endosa un ttt.ulo despues de su vencimiento, 

tener efect.os de una cesión ordinal"ia, el t.enedor 

comprobara su ident.idad de acuerdo a las circunstancias de la 

causa. 

b) .- Cuando sea 1.ransmit.ido el tit.ulo antes de su 

veme imient.o pero por un medio dis\.into del endoso. el 

adquirente podré acud1 r ar.lP. un juez y sol ic i lar por la vta de 

la jurisdicción voluntaria, certifique ya sea en el t.t\.ulo o 

una hoja anexa a este, la t.ransmis1ón. Dicha certificación 

surtir~ los efectos de un endoso inint~rrumpido. 

Esta legitimación los t.it..ulos-valor de las acciones no 

solamente se desprenden de dicho documento sino de 

circunst.ancias externas, por eso no vasta el endoso o la cesión 

para tener el caracter de accionista, sino aparecer como t~l en 

el libro de registro de acciones. 

Después de haber analizado los tres supuestos bajo los 

cuales se concep~ua la acción. puede concluir que: 

l.- Es el medio a t.ravcs del cual ~e va a representar al 

capital social. 
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2.- "Corporat.iva" porque concede el "st.at.us" al socio, 

otorgandole derechos y obligaciones al mismo. 

3.- Los t.it.ulos que amparan las acciones son .,causales", 

ya que depende del acto juridico de const.it.uci6n de la sociedad 

o del aumento del capit.al social; "serial", siguen un orden en 

su emisión¡ "individual" o "mült.iple", porque puede amparar una 

o varias acciones un t.ltulo; "principal", ya que traen adheri-

dos los cupones para cobro de dividendos; "nominativo .. confor1ne 

a la Ley. 

4.3. DERECHOS DE LOS ACCIONISTAS. 

Los derechos con que gozan los accionistas se pueden 

clasificar como sigue, t.omando como base a Joaquln Rodr!guez 

Rodrlguez: C43> 

PATRIMONIALES. 

l. - PRINCIPALES. 

A>.- Dividendos. 

B>.- Dividendos preferent.es. 

C>.- Cuot.as de liquidación. 

I 1.- ACCESORIOS. 

A).- Suscribir aumentos de capital. 

B>.- Obtener acciones de goce. 

C>.- Transmitir un socio las acciones de que es 

titular. 

O>.- Realizar una apor~ación limitada. 

E>.- Reembolso. 

F>.- Retiro 

G>.- Solicitar ernisi6n de tit.ulos. 

43 Cf r _ .J. ROORlGllEZ ROORIGVEZ: op. e i t., t. 1, p. 393. 



CONSECUCION. 

1.- AOHINISTRATIVOS. 

A).- Convocat.oria y redacción del orden del dla. 

8).- Participación en las asambleas. 

C>.- Elegido para ser miembro del órgano de ad­

ministración o comisario. 

O>.- Vot.o. 

11.- VIGILANCIA. 

A>.- Examinar informes anuales. 

B>.- Aprobar inforMes de los ad~inistradores. 

C).- Fijar honorarios a los administradores y 

cumisarios. 

0).- Suspender un acuerdo en una asamblea. 

E>.- Oponerse a un acuerdo. 

4.3.1. PATRIMONIALES. 
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Son aquellos derechos lo dice su nombre, que tienen 

consecuencias jurldicas dent.ro de la esfera patriinonial tanto 

de la sociedad como del socio, y los mismos se encuentra 

divididos en dos grandes ramas, principales y accesorios, y que 

a continuact6n se analizan en particular. 

4.3.1.1. PRINCIPALES. 

A>.- Dividendo Cart.s. 17, 20 y 117 de la L.G.S.H.).- Es el 

derecho a las utilidades que arroja el balance aprobado por la 

asamblea general anual ordinaria y una vez que esta asamblea 

acordó la distribución de las mismas, convirtiéndose en esta 

forma en dividendos para el accionista, pero se tiene que tomar 

en cuenta lo siguiente: 

1.- Se debe separar un cinco por ciento de las utilidades 

obtenidas, hasta que constituyan una quinta parte del capital 
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social Cart.. 20>. Esta diSPosici6n es imperativa, por lo tanto 

aunque no lo regulen los estatutos, se harA conforme lo 

establecido por la LeY General d2 Sociedades Mercantiles. 

2.- Se puede separar otro porcentaje para const.it.ulr alg(an 

fondo estipulado en los estatutos sociales. 

3.- Se tiene que pagar los 

C1d1ninistradores 

renunciables estos). 

comisarios de 

honorarios 

la sociedad 

los 

(siendo 

Una vez que se cumplió con los tres puntos anteriores, 

procederA al reparto de utilidades entre los socios, en 

proporción a las acciones totalmente suscritas y pagada~ (art. 

117>. 

Por lo que se considera a esas utilidades como un crédito 

a favor del accionista, exigible una vez que se haya cumplido 

con los requisitos e~tipulados con anterio~idad; utilid~des que 

se puede regular su reparto lanlo en los est.at,utos COMO en la 

asamblea, mAs no ~e podr~ excluir a ningtin accionist.a de est.e 

derecho (arl. l?>. 

Situación muy especial cuando la sociedad esla en quiebra, 

de~ndiendo del Moment.o en que 5ea declarada, ya que si es 

antes de que se haya celebrado la asamblea respect.iva de 

aprobación de balance y dist.ribución de ut.ilidades, no t.endré.n 

derecho a las mismas los accionist.as, pero s1 es declarada 

post.erior la referida asamblea, si t.endran derecho los 

accionist.as a obtener las utilidades en base a lo acord~do. 

El plazo para el cobro de esos dividendos confor~e al 

art.lculo 104.5 fracc1ón l del Código de Comercio prescribe a los 

e inco anos. 



B>.- Dividendos preferentes Cart.. 113 de la L.G.S.H.>.- Es 

el derecho patriMonial que van a tener algunos accionistas para 

que les sean aplicadas antes de la dist.ribuci6n de las 

utilidades, una cierta cantidad de las Mismas en base un 

porcent.aje det.erminado, que se calcula en propei.rción sus 

utilidades. 
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Caso especifico son las acciones de voto limit..ado 

reguladas en el articulo 113; ahora pueden existir otras 

acciones con dividendo preferent.e sin tener que ser de voto 

l ÍMi tado. 

Las acciones preferent.e~ de voto limitado, tiene las 

siguientes c~racteris~icas en base a su dividendo esPecial: 

l.- Vn minimo de un cinco por ciento para las utilidades. 

2.- Es acumulable est.e dividendo en caso de que no sea 

repartido por no e~istir utilidades o que estas sean inferiores 

al ~inimo indicado en el punto anterior, cubriéndose en este 

caso en ejercicios posteriores con la prelación correspodiente. 

Este derecho de dividendo preferente con que van a contar 

las acciones de voto limitado, no con~tituye un crédito.a favor 

de sus tenedores de log titulos re•pectiv0'5, sino has~a cu~ndo 

sea aprobada en la respectiva asamblea la distribución de 

ut..i 1 i dades. 

Ahora, las acciones de dividendo preferente pero de vot.o 

ordinario van a contar con las siguientes caracleristicas, que 

son meramente consensuales ya que la Ley no las contempla: 

.- El ~tnimo porcentaje ser~ el acordado. 

2. - Son acumulativos sus di".1idendos siempre y cuando sea 

~cordado en ese sentido. 

Las acciones de dividendo especial, una vez que el mismo 



le sea ot..orgado por la sociedad a las acciones ordinarias, se 

les aplicarAn \as demAs ut.ilidades, Y si t-1ubiera excedente serA 

repartido entre las acciones ordinarias y las de dividendo 

especial proporcionalmente, en base al principio del importe 

exhibido de las acciones, pudiéndose en est..e caso acordarse, 

solo para las acciones de vot..o limit..ado un dividendo superior 

al de las acciones ordinarias. 

C>.- Cuota de liquidación <art.s. 113 137 de la 

L.G.S.M.>.- Es el derecho que van a tener los accionistas, 

que se l~s reintegre su aportaciOn en el momento que sea 

liquidada la sociedad (.1 cuando sean amortizadas las acciones de 

que son titulares. 
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En el caso de la liquidación de la sociedad, previamente 

se t..iene que haber cubi.r.rt.o la totalidad de su~ deudas, ya que 

COlhO he indic~do con anterioridad, el cr~dit.o con que gozan los 

accionistas les otorga la calidad de acreedor, pero en ~lt.iioo 

término: en este supuest.o la ley dentro de los accionist.as les 

concede a algunos un derecho de privilegio, ast se encuent.ra 

regulado en el articulo 113 tercer pArrafo, el cual determina 

que al efect.uarse la liquidación de una sociedad, serAn 

reembolsadas antes las acciones de vot.o liMit.ado que las 

acciones ordinarias. 

También al respecto, el articulo 137 en su segundo PArrafo 

determina que cuando se dt:> el supuesto de la 1 iquidac i6n, las 

acciones de goce van a acudir Junt.o con las uno reembolsadas., 

el reparto del haber soc 1 al, pero después de quC:' esta<:> 

é.llt.11oas sean cubic..rtas. a excepción de que en los estat.ut.os 

sociales se hayan est.ablec ido algunas otras d1sposic iones para 
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el reparto de excedente. 

Por lo que las "accione!i de goce" quedan reelegadas hasta 

el Oltimo de la liquidaciOn, si existe un excedente después de 

haber pagado a las acciones ordinarias; pudiendo concurrir 

dicho reparto de excedente las acciones ordinarias co~ las 

acciones de goce. 

4.3.1.2. ACCESORIOS. 

Dentro de est.a clase de derechos ~e puede mencionar los 

siguientes: 

A).- Suscribir aument.os de capitaJ (art. 132 de la 

L.G.S.H.).- Es el derecho preferente que tienen los socios de 

suscribir acciones representativas del aumento de capital 

social, en la proporción de las acciones de que son tenedores, 

lo ejcrcitarAn dentro de los quince dias siguientes la 

publicación del acuerdo respectivo del aumento de capital en 

periódico del do~icilio de la sociedad. 

El Licenciado Jose Hector Hacedo cuest.iona de que 

sucederta si la sociedad no publica el acuerdo del aumento del 

capit.al social o no Loina en cuenta las Proposiciones recibidas 

por los accionistas, dando la siguiente respuesta: 

... es indiscutible que el derecho de 
preferencia en la suscripción es un Dere­
cho CorporaLivo expresámente prot.egido 
por la Ley, por lo que nos inclinamos a 
pensar que el socio afectado t.iene la 
posibilidad de ejercitar una acción de 
nulidad en contra de la sociedad er.lisora, 
ya que de lo cont.rario no existirta segu­
ridad para el socio en la proporción de 
la suscripción y consecuentemente en el 
manejo que direct.a o indirectamente pu­
diera hacer la sociedad en el eJercicio 
del voto en la Asamblea Los derechos de 
los terceros estAn resguardados por la 
responsabilidad subsidiaria e ilimit.ada 
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de los administradores.(44J 

En consecuencia, es nulo el aumento de capital social que 

sea publicado el acuerdo respect.ivo, siempre y cuando no se 

t.rat.e de una asamblea totalitaria. 

Sobre este aspecto Osear Vasquez del Mercado se plantea la 

interrogante de q~JC si es posible que ese derecho de prefercn-

cia que le asiste al accionista, para suscribir el aumento, lo 

haga pagóndolo en especie, dando esta respuesta: 

... cuando trata del pago de las 
ciones en especie, las necesidades 
ciales deben prevalecer, es decir, acor­
dado por la asamblea d~ socios, para el 
beneficio de la sociedad, el aumento en 
los términos indicados, el interés parti­
cular de los socios no debe anteponerse a 
Jos de la persona colectiva, constituida 
para la persecución de un d~t.erminado 

objeto. La fin~lidad concreta que preten­
de la sociedad es el aumento del capital, 
pero en un caso mediante la captación de 
nuevos recursos financieros. mientras que 
en el otro, busca lQ9r.;.r la obtención de 
determinados bienes para el ejercicio de 

activ1dad productivu.(45) 

Por lo que cuando la sociedad que no acuerde al momento de 

aumentar su capital social, que el socio page las acciones en 

especie, dicho socio no podra realizar tal aportación_ 

Se puede encontrar en nuestra legislaci6n que este derecho 

de preferencia esta suprimido en los siguientes casos: 

1.- El articulo 210-bis de la Ley General de Ttt.ulos y 

Operaciones de Crédito al enumerar los requisitos que deben 

c:uraplir las sor. iedades anónimas que erni t-an obligaciones 

convertibles en acciones, mismo que en su parte conducente 

dice: 

44 J. H. MACEOO HERNANOEZ; op. cit. p. 381_ 
45 O. VASQVEZ DEL MERCADO: op. ci~ .• p. 199. 



ART. 210-bis.- Las sociedades an6nimus 
que pretend~n emi~ir obligaciones conver­
~ibles en acciones sP. sujetor~n a los 
siguient.es requisil-os: 
l.- Deberán lomar las medidas pert.1nentes 
para t.ener en tesoreri« acciones por el 
i1nport.e que requiera la conversión. 
11.- Para los efe-et.os dE-1 punt.o anterior, 
no será aplicable lo dispuesto ~n el 
articulo 132 de la Ley General de Socie­
dades Me~can~ile~ (46> 

6'1 

2.- El ar~tculo 81 de la Ley del Mercado de Valores, al 

hablar en lo referúnte ~ las condiciones que deberán de 

sujeLarse la5 s~ciedades anónimas de cap1t.~l fijo que eMitan 

acciones no suscrit-as para su t:()locación ent-re el pc'Jb1ico, 

de~erminu que en l~ asamblea exlraordinaria donde se acuerde la 

efl\isión de accion~s deberá hacerse renuncia expresa del derecho 

de preferencia, y existiendo al quórum legal surt.írA ef~ctos 

esta renuncia. hasta lo<> a.e e i.on1st.as a.usent.es. Di cho art.J culo 

en su parte conducente dice: 

ART. 81.- Previa autorización expresa de 
la Comisión Nacional d~ Valores y cuando 
ast lo preven9an los estotutos, las so­
ciedades anónimas de capital fijo podr4n 
em2t.ir acciones no suscrit.as, para su 
colocación ~nt.re el pOblico, ;iempre que 
se inantengan en custodia por urm inst.it.u­
ci6n para el depósito de valores y que se 
cumplan las siguientes condiciones:. 
X.- Para facilít.&r la oferta póblic~ de 
valores, en la asamble~ extraordinari~ de 
accionist.as en la quo se decrete la emi­
siOn de acciones no suscrit.as, debe:-c\ 
hacerse renuncia expresa al derecho de 
preferencia a que ~e refiere el articulo 
132 de la Ley General de Sociedades Mer­
c:ant.i les. Habiendo qu~·rum, en los t.ér1ni­
nos de los est.alutos 50Ciales, el acuerdo 
que se t.otnc~ produciré t.odos sus efec t.os~ 
alcanzando a los ~ccionist.as que no hayan 
asistido n la asambl~a, por Jo que la 
uociedad quedar~ en libartad do colocar 

46 Art. 2t(l-Bis de la Ley General de Titulos r Operaciones 
de Cr~dit.o, p. 548-2. 
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lao; acciones entr .. P. el póblico sin hacer -
la publicación a que se refiere el arti­
culo antes citado.(47> 

Para concluir, considero importnnte lo que el Licenciado 

Adrian R. It.urbide Galindo rnanifiesla: 

El accionista puede o no ejercer este 
derecho pero no puede renunciarlo antici­
padarnent..e, sino, una vez que se ha per­
feccionado en virtud del acuerdo de 
mentar el capital !iOC i;:i;J; creernos que ni 
los estatutos, ni la Asamblea de acuerdo 
con nuestro sistema vigente podria váli­
damente privar al accionist.u de este 
derecho. < 48) 

B> .- Obtener acciones de goce.o (art. 136 y 137 de la 

L.G S.H. > .- Oper<J. este dcrPcho 5iernpre y cuando los estatutos 

de la sociedad autoricen la amortización de sus acciones 

utilidades la emisión de acciorws de goce a favor de los 

accionistas que se~n amortizadas sus acciones. Tomándose el 

acuerdo respect.ivo por una asamblea genüral extraordinaria. 

0Pbiéndose P.fect.uar la amort-izaci6n sobre acciones total-

mente pagadas, y dichas acciones seran adqu1ridas en Bolsa, 

cuando los est.at.utos o !a asamblea general ext.raordinaria fijen 

alguna cant.iaad par" est.C\S acciones o el procedimient.o para 

obtener su valor, en este caso las acciones amoritzadas serAn 

designadas por sort.eo ante notar10 o corredor público, publi-

céndose el resultado una sola vez en el periodico oficial del 

domicilio de la sociedJd. 

Sí al accionist.a que se le reembolsaron sus acciones y se 

emitieron a su favor- acciones de goce, no acude en el término 

de un ano, contado a partir de la publicación indicada en el 

47 Art. 81 de la Ley del Mercado de Valores, PP. 465 y 466 
48 ADRIAN ITl.IRBIOE GALINOO: El Régimen de Capit.al Varia­

ble en las Sociedades Anónimas, la ed., Porr6a, México, 1985,­
p. Sl. 
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parrafo anterior, para recoger su dinero y sus acciones de 

goce, se cancelaran estas y a la sociedad se le reeMbolsarA el 

dinero correspondiente. 

Esta ar.\Orlización de acciones implica reduce i6n al 

capital social, y las acciones de goce que se emiten 

represent.at.ivas del capital social, asi se encuentra la 

Exposición de Motivos de la Ley General de Sociedades 

Mercantiles, que establece: 

... los art.tculos 114 y 136, fracción IV, 
y 137 se reficr~n a doD catúgorias de 
cienes, las de trabajo y las de goce, que 
no son reprosent.at.ivas de porciones del 
capital social.C49) 

Las ar.ciones de goce, si previó los estatutos, 

t.endrén derecho al voto y a las utilidades repartibles, una vez 

que las acciones de la ~ociedad que no han sido reembolsadas, 

hayan recibido su dividendo respectivo conforme a lo scnalado 

en los est.at..ut.os. 

El derecho al voto que tienen estas acciones, no se t.oma 

en cuent.a para constituir el quorum necesario para la 

aprobación de un acuerdo, Y en est.e sent.ido Joaquln RodrigÍ,Jez 

Rodrlguez dice: 

... las acciones de goce puc-den par ti e ipar 
en cuantas votaciones se celebren, siem­
pre que no se computen para int.egrar 
marorias de capit.al.C50) 

Los propietarios de estas acciones de goce, van a tener 

tambi~n el derecho de acudir junto con las acciones no 

reembolsadas, al reparto del haber social en caso de 

49 J. H. MACEOO HERNANDEZ: op. cit.., p. XXV de la Expos1-
ci6n de Motivos. 

50 .J, ROORIGLIEZ RODR1GUE2: op, cit., t. I, p, 306. 
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liquidación, una vez que las acciones no reembolsadas hayan 

quedado totalmente cubiertas, excepto si en los estatutos 

sociales se previo otra forma para el repart.o de excedentes. 

C).- Transmitir un socio las acciones de que es tit.ular 

Carts. 111, 128 fracc. III, 129 y 130 de la L.G.S.M.>.- Derecho 

que puede ser limit..ado por los estatutos sociales, ·al determi­

nar que transmisión de las acciones, solamente puede efectuarse 

con la autorización del consejo de administración; esto otorga 

a las sociedades anónimas un cara.e ter "intuitus personae", que 

no es tico de su naturaleza juridica, ya que siempre en las 

mismas no se toma en cuent..a al socio como persona sino en base 

al monto de su aportación. 

D>.- Realizar una aportación limitada <art. 87 de la 

L.G.S.H.>.- Este derecho se refiera a que la sociedad no puede 

exigir ult.eriores aportaciones los accionist~s que se 

reunieron para constituirla, ya que sera la voluntad de estos 

Olt.irnos la que se t.orr.e en cuent.a, para en caso de aurnentos en 

el capital social. 

E>.- Reembolso (art. 135 de la L.G.S.M.>.- Este derecho se 

ejercita cuando es disminuido el capital social por reembolso a 

los accionistas de sus aportaciones, siendo la designación de 

las accicines que se nulifiquen, por sort.eo a1;' .. c- notario 

corredor póblico. 

F).- Retiro (arts. 14, 1&, 206, 220 221 de la 

L.G.S.H.>.- Este derecho lo puede ejercitar el accionista que 

haya votado en contra de las asambleas genergles extraordina­

rias que acuerden cambio de objeto, nacionalidad o transforma­

ción de la sociedad: otorgandosele al socio que ejercite este 

derecho la cantidad que represente el valor real de sus ne-



ciones, que se deduce como ya he establecido, de la división 

del patrimonio entre el nl!lrnero total de las acciones de la 

soc.iedad, ademas de las ut.i l idades que le correspondan, y no 

co~o se determina erroneamente en el art.iculo 206 de la 

L.G.S.M., el cual dice que serán reembolsadas las acciones en 

proporción al act-ivo social, seg~n el ultimo balance aprobado. 

El t-érmino para poder ejercit.ar est.e derecho, es dent.ro de 

los quince dias siguientes a la celebración de la respectiva 

asamblea. 

Los articulos 14 y 15, determinan las siguientes normas 

referentes al derecho de retiro: 

I.- El socio que ejercite este derecho quedará responsable 

para con los•t.erceros que tengan relaciones juridicas con la 

sociedad, de todi:(S l~s ciperaciones que se encuentren.pendientes 

al mornent.o de retirarse, el p¿..ct.o en cont.rario no t.1ene efect.os 

juridicos en perjuicio de los t.erceros. 

II.- La sociedad podra ret.ener el capital y las ut.ilidades 

que le correspondan al socio que se ret.ira, hasta que fueren 

concluidas las operaciones que se encuentren pendientes al 

mo~ento de la separación (PRINCIPIO NO APLICABLE A LAS SOCIE­

DADES DE CAPITAL VARIABLE>. 

Considero que dentro de las causas por las cuales un socio 

puede ejercit.ar este derecho, deberian de incluirse las de 

fusión y cambio de duración, asi de esta forma ya fue 

contemplado por el art.iculo 303 del proyecto del Código de 

Comercio de 1960. 

La Ley regula de manera especial est.e derecho de retiro en 

las sociedades de capit.al var1able, en los art.iculos 220 Y 221, 
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que est.ablece lo siguiente: 

I.- Los accionistas podrán retirar parcial o totalmente 

sus aportaciones en cualquier momento. 

JI.- Si se ejercita ~ste derecho antes del óltimo trimes­

tre para que concluya el ejercicio social, surtirá efectos 

dentro del misrno, pero si se hace dent..ro del ótimc trimestre, 

surtirá efectos hasta el eJercic10 social siguiente. 

III .- Solo ejerc i t.aré. est.e derecho sobre el capital 

variable, ya que si se quiere hacer efectivo en el capital 

minimo fijo, tendrá que sujetarse a lo establecido en pArrafos 

ant..eriores. 

A este derecho de retiro en las sociedades de capital 

variable, aplicable los principios ya mencionados, de 

otorgarles a los socios el valor real de las acciones de que 

tenedores y sus utilidi\des respectivas, est.ando obligados 

dichos socios respecto a todas aquellas operaciones que 

encuentren pendienl.es. al 1no111t:nt..o d"" r""t.1 rarse. 
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G).- Solicitar la emisión de titules Carts. 124, 126 y 140 

de la L.G S.H. ).- Este derecho que tiene el accionista para que 

la sociedad le emita el titulo o titulos que amparen las 

acciones de que son tenedores, o en su caso los certificados 

provisionales correspondientes, y también de que dichos titulos 

sean canjeados por unos nuevos, cuando los Primeros sufran 

algunas IAOdificaciones dentro de su contenido, y no sea posible 

de que estas se&n adtleridas a los t1tulos mediante una certifi­

cación notarial o de un corredor póbt ico titulado. 

4.3.2. DE CONSECUCION. 

El objetivo de esta clase de derechos es el de otorgar al 

accionista de los medios necesarios para que intervenga de una 
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manera directa en la voluntad de la sociedad, asi como darle 

facultades de vigilancia para el buen desarrollo econ6mico­

jurldico de la sociedad. 

La naturaleza jurldica de estos derechos es politica, ya 

que través de el los el accionista participa en la 

administración y dirección de la sociedad, pero en la medida de 

inversión o sea del porcentaJe de las acciones de que es 

t.enedor. 

Se dividen estos derechos en dos grandes ramas, que 

administrativo~ y de vigilancia 

4.3.2.1. ADMINISTRATIVOS. 

Como ya senale, los derechos por los cuales el 

accionist.a va a t.omar parte en la voluntad de los acuerdos de 

la sociedad Y en la ejecución de los mismos, dentro de estos 

encuentra: 

A>.- De convocatroria y chl redacción del or~n del dla 

(arts. 183 a 195 y 205 de la L.G.S.H. >.-Oc origen esto: dere­

chos son ejercitados por los org~nos de administración de Ja 

sociedad, en su defecto por los comisarios, cuando exista 

omisión por parte de los primeros o cuando lo juzguen conve­

niente los segundos. 

También las minorias van a estar facultadas para ejercitar 

estos derechos, suJetAndose a lo siguiente: 

1.- Representen el treinta y tres por ciento del capital 

social. 

JI.- Solicitarlo cualquier momento por escrit.o a los 

órganos de ad~inistraci6n o al comisario. 

JII.- En caso de que dentro de los quinc~ dias siguientes 
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a la solicitud, no convoquen los administradores o el comisa­

rio, podrán los accionistas acudir ante autoridad judicial del 

domicilio de la sociedad, para que efectue la correspondiente 

convocatoria, con el tJnico requisito de que deben de comprobar 

los accionist.as de que son tenedores del treinta y t.res por 

e ient.o del capital social. 

El tit.ulnr de una sola acción podra hacer uso de estos 

derechos, solamente para asambleas ordinarias, siempre y cuando 

no se haya celebrado ninguna asamblea en dos ejercicios 

consecutivos o que laG asambleas celebradas durante dicho 

periodo no hayan tratado los asuntos enumerados en el articulo 

101 de la Ley General de Sociedades Mercantiles. El accionista 

también girar~ solicitud por escrito, en primer término al 

6rgano de adminislraciOn los comisarios, y si estos no 

l lega~en publicar la convocatoria, lo solicitara a la 

aut-orid~d judicial que procederA hacerlo. 

En este ótimo caso, el accionista depositara su t.tt.ulo que 

ampare las acciones de que es tenedor ante not.ario 

inst..iluci6n de crédito, quien su vez le expedirAn un 

certificado que acompanarA a su correspondiente demanda, no 

regresAndose dicho t.llulo sino hasta la substanciación del 

juicio. 

En ambos casos donde interviene la autoridad judicial, el 

procedimiento correspondiente serA el que se aplica para los 

incidentes los juicios mercantiles (arts. 1349 a 1350 del 

Código de Comercio>. 

B>-- Participación en las asambleas <arts. 189, 190 y 191 

de la L.G.S.M.>.- Es aquel derecho con qye gozan los accionis­

tas de ~OMar part.P. en las asa~bleas, por eso es n~cesario 
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previa convocatoria salvo el caso de las asambleas tot.alit.a­

rias; es~ando protegidos los accionistas, al exigirse un quórum 

para celebración de asambleas y tomar ciertos acu~rdos. 

Derecho restringido para las acciones de goce, de trabajo 

vot.o l i1ni tado en det.erminados casos; Lamb1én, para la 

part.icipaci6n en asarnbleas especiales celebradas para cierta 

catesoria de acciones. 

C>.- s~r elegido para ser miembro del órgano de adminis­

tración de la sociedad o comisario de la misma (arts. 142 y 164 

de la L.G S.M. l.- Dichos cargos son temporales, revocables 

pueden 

sociedad. 

desempenados por socios o per~onas extranas a la 

D>.- Voto <art. 113 de la L.G.S.M. ).- Cada acción solo 

tendrA de~echo a un voto, considerandose como socio al titular 

legtt.imo que ¡\parezca como propietario de dichas acciones en el 

libro de registro correspondiente. que debe llevar la sociedad. 

Ahora, este derecho puede ser limitado mas no suprimido, 

surgiendo de esta forma las acciones de voto limitado. 

Es un derecho potestativo, pues el accionista va h~cer uso 

del mismo cuando lo considere convenien~e y nec~ario, tanto 

para beneficio de la sociedad como el suyo¡ debiendo abstenerse 

el accionista de votar en aquellos asuntos que tenga POr cuenta 

propia o ajena un interés contrario a la sociedad, y en caso de 

quE!' ast no lo hiciere reSPOndera de los danos per ju1c ios 1 

cuando que sin su vot.o no se hubiere alcanzado la 

mayorta requerida para el acuerdo adoptado. 

El voto va a t.ener dós tipos de valores, el absoluto, 

referente al principio ya indicado, de que cada acciOn tiene 



por ciento del capital social podr~n suspender por el término 

de tres dlas la aprobación de un acuerdo en una asamblea, por 

el motivo de que no tienen una información completa al 

respecto; termino que al vencerse, se efectuara una nueva 

asamblea sin necesidad de previa convc•caloria. 
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E>. - Oponerse 

Esta oposición 

acuerdo Cart. 201 de la L.G S.M.>.-

Vl~ judicial, ri=-spect.o un acuerdo 

adoptado en una asamblea, mismo que sera ejercitado por los 

accionistas Gue representen el t.re!.nt..a y tres por ciento del 

capit.al social, bajo las siguientes bases: 

1.- Que sea interpuesta la demanda dentro de los quince 

dias siguientes al correspondiente acuerdo. 

2.- Que los denunciantes no hayan estado en la asamblea o 

que hayan emitido su voto en forma negativa. 

3.- Que indiquen dentro de su demanda, que Precepto legal 

o articulos de los estatutos sociales, se esta infringiendo 

el acuerdo impugnado, y cual es el cor.cepto de violaciOn. 

4.4. OBLIGACIONES DE LOS ACCIONISTAS. 

La primera de la~ obligaciones que se enumeran, 

corresponde al socio en forma per~ona\, las otras dos 

restantes desde el punto de vista de que el sor.io participa 

dentro de una colectividad. 

1.- La obligación de realizar el accionista la aportación 

a la que se ha comprometido, misma que tambien serA la que 

f i jar.tt el l imi le de su responsabi 1 idad; siendo esta la mas 

importante. 

2.- El deber que va a tener todo socio de cumplir los 

acuerdos t..omados por la asamblea de accionistas, salvo el 



derecho a un voto; y el valor relativo, donde se contempla que 

el n6mero de vot.os va en relación al nómero de acciones que 

representan una fracción del capital social, pudiendo sufrir 

una alteración dicho valor al aumentar el capital social, Por 

el accionista va a tener el derecho preferente de suscr1bir 

el aumento de capital social, para asi de esta forma protejer 

su voto desde el punto de vista de su valor relativo. 

4.3 2.2. VJGILANCIA 
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Son los derechos de que a gozar el accionista para 

proteger tanto los intereses de la colectividad como los suyos, 

y dentro de estos se encuentran: 

A>.- Examinar informes anuales cart. 173 de la L.G.S.H.>.­

Este derecho se refiere a la facultad que tiene todo accionist,a 

de la sociedad, de revisar los informes de los admin1stradores 

y del comisario, mismos que se le ponen a su d1spos1ci6n previa 

a la celebración de la asamblea general anual ordinaria. 

B>.- Aprobar el informe anual de los administradores 

<art.s. 172 y 183 fracc. 

de los administradores, 

de la L.G.S.H >.- Est.e informe anual 

sometido a la aprobación de los 

accionistas en la mencionada asamble~ general anual ordinaria, 

que la sociedad liene la obligación de celebrar dentro de los 

cuat.ros meses siguientes al cierre de su ejercicio social. 

C>.- Determinar los honorarios a los administ..radores y 

comisarios (art .. 183 fracc. 111 de la L.G.S.M.).- Este derecho 

también se ejercita dentro de la citada asamblea general anual 

ordinaria, en caso de que en los est..at.utos de la soi:iedad no se 

haya establecido algo al respP.cto. 

O>.- Suspender un acuerdo en una asamblea (art. 199 dP. la 

L.G S.H.).- Los accionistas que rf:'Present.en el t.re1nt.a y t.res 
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derecho que tiene a opanerse Judicialmente, de acuerdo r.on lo 

establecido en el capitulo anterior; y el derecho de separarse 

de la sociedad, en los casos especificos, de camb10 de objet~. 

nacionalidad o transformación. 

3.- L3 obligación que tiene el socio de lealtad hacia la 

sociedad, por lo que no podrá votar en aquellos asuntos en que 

tenga un interes personal; y también, esa lealtad se vincula en 

el supUesto contemplado en la Ley, cuando establece los 

administradores y comisarios que tengan también el carácter de 

socio, podran votar en los acuerdos de aprobaclón de los 

informes que anualment..e deben Present.ar 
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. . 
h • .._5f!'5 Jt~rt'-fica.s ~.snbri::? i.a~ cuales se debP. acordar un aumento 

dis~,i!1uci6n .d~l -.capi ~al social, que -son las sic;ui.cntes: 

1.- Pravia :Convocat.Ória que debera hacP-rse conforme "' lo 
":·-- --'·---"" 

que 'eo;:;t.ablec:en los est..at.ut.os sociales o con quince dlas de 

ant.1cipaci6n a la asamblea: no siendo necc~sar1ñ esta cuando se 

.l:ri\t.e de asambleas t.ot.al it.arias, que es cuando c;e encu~ntra 

r~present.ado int.eqramentP. el capital dP. la soc1edart 

?.- La asamblea sert.. qeneril) el<:t.raordinLlria, ast lo 

~st.ahlecP el ~rtlculo 182 fracr.i6n IIJ de la LP.Y de GP.neral de 

Soc1P.dnd Mc>rcanti}P.s; por lo que el quórum tendré quf'> estar 

const.it.uldo p.or acc1oni~tas qu"' rePr<·sent-en el 7.S~ e• rnfis <si 

ñsf lo est.ablPCP.n leos '"°st.at.ut.05l del cap1t.al sor1al 

r1ec 1 o:;ionP.r; t.om~rnn por el vnlo favorable de ~cc10n1r.tas 

tPn~dorP.S dP.l 50% dP.l capilul social Cex1sl.icndo la posibilidad 

de que los c->st.at..ut.os socia lPs e~1 Jan un porcentaje> mayor). 

3.- Deber.ti protocnl1:.·."'\r"'iP. ant.P. Not.ar1n el .-.et.o ('fe asarnhlett 

el Registro Pt'AbJ 1co de Comer-

e io del dorrnc i l io dr.,.. },:.¡ sociedad 

La autorización jud1c1nl procPdia antes de las reformas a 

1a l.r.y G('mCri:•l de Soc1e-d~d12s plJhl1cada~ t:on e-1 01ar1c• Of1c1al de 

la FPder...,c10n ,:..-1 11 rle Jtmto dt .. 1~·:.;~. dicha aut.or1zact~•n 

PP.ct.o dP. las soc1f" .. 1<:1<1Ps anC•n1rna•; de capit.nl vartablP., 

o:;1 t•l.h."'\ t.rttmt t.ar -:;.1pmprp y ru.-.nc1o nl aum~nt.o o dtsmtnuc tón dP su 

C<\Plt.al sr•Ct<'ll fuPr<~ sobre Ja p;-crte rntntrna fiJa o rnáxirna. 

act.c·~ ne cc•rnercto, stenrlr::• que- Pn l.:• ñct.ua1 idad Sf'• neCE"<:;tf.a que 



P.l act.a respect.iva ant-e Not.ario, se est.a acudiendo <'lnt.e un 

Perit.o en derecho y la legit.imaciOn qUC? se buscr.ba a t.ravl:!s de 

la aut.i::•rización judicial era obsolet.:1, pues c-1 N.;.t.ar1c• -al 

efect.uar la prot.ocolizaci6n, est.a dAndole una invest.idura ju­

ridica al acuP.rdo qw~ fuP tomado pn lil. asamblea 9eneral e>C-

t.raordinaria: q1JP. d 1 e ho acuerdo produzcn ef ect.os 

Juridicos ent.re lo~ !;OCtos si es que no ho""\ prot.ocol 17~d.,, 

sino que la prot.ocolizacíón Pst.a dándole forma ñl acu~rdo para 
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que el 

Comercio 

puecfo ser tn~crit.o en e-1 Re91st.ro Pllbl1co di"° 

asi opon1ble n t.ercerc•s por la publicidad de su 

inscripción. 

El Notario revis<"rfl que la sociedad se encuent.re legalmen­

t.e const.it.ulda, que sus rnodif 1cac 1ones se hayan efP.ct.uado con­

forme a los pst.i\t.utos y la l_py, adem,"\5 de que la asamblt">a se 

haya celebrado de acuerdo lo que e5t.ablecen t.arnbién sus 

est.at.ut.os y la Ley, es por ese• queo ere. innecesar10 esa aut.c.r1-

znción Judicial 

4.- F.l acuerdo rle ~um~nt.ar Pl capit.al ~ocial 

publicado en el per1ód1cc• of1c1al del dornic1lio de la c;oc1ed.:~d, 

para que los accion1st.n~ CJP.rcit.P.n su derecho de Preferenc1a 

dentro de los quince dlas 5i9Uir.nt.cs a publ i cae lo_"-n; 

puhlicarA el ncuerdo por t.re~ VP-Ces 

consPcut.ivas en el peri~d1co oficial dP.l rlom1c1i10 de la 

-;oc1edarl, con tnt.rrvalo dP. diP.Z di as entre cada una, 

01\.tlt\<:i pub} ÍCC•CÍón 

~st.e- punt.o no P."'i apl1cnhlt? rn ln~ auroent.oc::. y r1'l<;r111nuc1nn""~S 

cfr~ t.ipn "CONlARLf-., como mas Hd•"li'-1.0lí" r,rti.<tJorf:.. 
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€>.-Cuando el aument.o o disminuc1ón del capit.al social 

afect.e a un grupo de socios t..enedores de acc1ones de c1prt..a 

cat.egoria y que est.en facult.ados pl'\ra vot.ar los asuntos 

inherent.es aument.os disminuc1Qnes del cttpit.al, daberan 

celebrar est.." clase de socios, pr~viatnf!Ot.e una asaMt•lea 

especi.:!11 donde se .. so1net.a a aprobación el acut~rdo respectivo, 

sie1·1do necesario el tnismo quorum que las clsa1nbleas generales 

ext.raordinar1as. 

6.- Para la emisión de nuevas acciones por el aumento de 

capit.al social, deber6n est.ar pagadas las ant.er1ores, ya qur de 

esta forrna se evita la creación de capit.al fict.1c10. 

A part.ir del nuevo Reglamento de la LP.Y para Promover la 

Inversión Mexicana y Regular la Inversión Ext.ranJera, publicado 

en el Diario Oficial de la Federación el 16 de mayo de 1989. 

que ent..r6 en vigor al dta siguiente de isu p1,blicaci6n, conforme 

a lo que dispone su "rt.tr.ulo 33, ya no es necesario el permiso 

de la Secret.artn de Relnciones Exteriores, pnra cuando las 

sociedades anónimas de capital variablí~, aumenten o disminuyan 

su capital social en su parle mlnima fiJa o maxima 

El aument..o y la disminución del capit.al social presenta 

dos mornentos jurldicos: 

A>.- El acuerdo re~pect..ivo tomado conforme los 

establecido con anterioridad 

B>.- La ejecución del acuerdo, en el caso de aumento sprA 

mediante emifi.i6n de nuevas accionP-s o cambio de v.-.lor de la".> ya 

exist.ent.P.s, y cuando es dísminuc \(')n, o:,P-rA por cancelación de 

acciones al rf~P.mbolsar aport.ac 1onf'>s, t..amb1én pndr#J 

mod1fiCrtr Pl valor de la~ acc1c.nes P.X1stent.es. 

Siend·:i necesari•:. que ~e \ lir·-::11..1en a dar e•.;t .. :;io¡,. dos meoment.os, 
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pari1- qu~-- sur:-t.&n ~us ef_~ct.os júridicc:is un_ aurn&nt.o_·o disminución 

d~l taP_{t:~1 sodaL 

Aho"ra bir.n, se PuedC:-:-di~-i-dir en dos 9randes ramas los 

O\Utnf~nt..os' o disMinuc-ion'es - al capi t.al soc: tal. denornintsndose 

''REALE$" y "CONTABLES", siendo qu& Jos pr1rnero!:> implican el 

inqT"e~c· o rct.íro de una aPort-i'\ci6n, af~ct.&ndose cfirGct.ament.e al 

p~t-riroc-nio de ló:i sociedad, y los se9uno:1os~ con'i'-t.it.uyen solo 

rnovirniPnt.o dent.t'<:• d~ los est..Ados f inane ier<•S de l~ soc iedt:td 

no represent.a ningun ingres<:• o re\.iro por p~rte de los accio-

nts\.~o;:;. En b.:~se.;. esl-i:• se h•1<e );::, s1gu1ent.e clusific:ación de 

Jc•s itUrnent.os y dis1ninucíonl'"!'S do1?l capit.al social, siguiendo el 

crtt . .<?rtc• c;1el Ltcenc:i:adeo Adriñn It.urb1de ú~lindo:CSl) 

AllMFNTOS OF. CAPITAL SOC.IAL. 

1 - AUMENTO:; REALES: 

1 ) - M~d1 nn1.e aportacione~ dP lo~ socios 

ttct.ualfl's. 

?l.- Med1an~P. aporLaciones que hagan nuevos socios. 

11 , - AUMENTOS CONTABLES: 

ll.- Pnr capi~alizac1ón dP. r~servas. 

?.) - Por cap1t.aliz.aci6n de dividendos. 

3L- Por caoit.ali:zaci6n de supnrAvit. derivado deo la -

revalU<:\r:ión de1 act.:iv<:l ftJO. 

4'> - Por cnp1t.i\1tr:ar16n de pasivo"> <su var1anW cuan-

dn !'>P. t.rat.i\ d~ r.nnvprs16n de oblJqacionP.s ~n ac-

RF.íll.IC.C:tONt=::=:.: OF.:L (.APITAl ~(K IAL 

S1 f.fr f\ fTVRHJJ)t--: '1ALINOO: <•P. cit.., PP ,$:?;1 y 3.9. 
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t l _- Por reembolse• a los socios de part.e o di!-) t-•:•t.al 

de sus c.port.ac iones. 

a).- No implicando la su_presi6n de;los'._-_p~~~,~~5: 

de socios. 

'Xooo_'. __ .----·--= 

2.~- Por. sel?'_ara~_i61:!_·:ci~1-~_so~_!?; ~,..r~ --~~~r--~~t.a.i: 

su dP.recho de ret.irO. 

21.- Por liberación a los socios .de fl><h-íbic"iOnes no 

rea 11 zact""s. 

a). - Di rec t.ament.e 

n>.- Indirectamente - Por exclusión de socio 

3) - Por adJudi c;u: i6n judicial de propias 

acciones a la sociedad. 

11 - REOVC:Cf(IN Cl)NTA8LF. - El (.mico caso ser<.\ el de reduc-

.S. l . AUMENTOS HEALFS 

P-'lrt.iendo rlP.l pr1nc1p10 dí!' que- los acr.1onistas no t.ienen 

~As obli9ac!6n que r~sp~nder por lo del monto de su ~port.ación, 

por lo que sP. les podrá cxiqir el qui'.!' suscriban un aumr.nt.o 

prnfr-rpnr:i" di"!' qt•P. g070'tn: ppro d.-·hido a lo"i constAntPs cambios 

PCOn;¡mtcor; que muchuc:; CoC<.JSion.;::>s 

prP~f·nt.an Pn nuP.,.tro pai~, conducen las 

cap1t.al e.octal p.-.r¿1 

r··.,.t·'l f nrm.~ t ra r ."\r rle h7\rr-r rfltt•; .-.mo 1 1 .'."t"i J .'l<:> ut 1 1 1 <1<v1r>r; quC"!' 
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pudiesen obt.ener, para pagar deurlas que haya cont.ratdo la 

sociedad. En ambos casos son ingresos en numerario o en especie 

que_ t.iene la sociedad, y qu.-.,. repprcut-en dtrect.amenl-e su 

Pat.rimonio. 

5.1.1. MEDIANTE NUEVAS APORTACIONES DE LOS SOCIOS 

ACTIJALES. 

E~ acuerdo t.omndo Para nument.ar P.l capit.al social es 

suscrit.o pagado por los socios en la proporción de que son 

t.i tul Et res de acciones de la soc ied~d, estando rE"~gulado este 

aument.o por las siguientes disP•:-s1c1ones: 

A).- Se suscribirá c:-n su t.C1t·~"IJidC11d el aument.c•, s1gu1endo 

el principio de que "para la const.it.uc16n de una !'iOctedad 

anbnima necesario que su cap1t.al social se encuent.re 

t.ot..almc>nt.e sw'!icrit.""; pr1nc1pio no aplicable al .~ument.ar dentrn 

de su part.e variable las sociedades an6nima.!'i C1e capit.al 

variable. 

0>.- La formñ qup sr. p~9arA Pl aumento serA en numr.rar10, 

salvo qUP. li\ sociedad haya acordado que !'iU aument.o dP capit.al 

el ot>Jet.o dP al leqarse bienP.s rnuebles e inmu~blec; que 

pasen a formar parlr de su patrimonio. ppnsando que a futuro, 

dichos bienes representen bP.neficio para la sociednd dP.btdo 

a la plusvalia que t.uvierAn. Siendo aplicable la regla rle GUF~ 

las acciones pagadas en numPrario fiP.rA nP.ceS0""lr10 hacf"•rlr¡ Pn un 

20% del valor nominal dP. cada acción y las acc1t::•nF-s .-~n t:.>SPecie 

su t.ot.al idad 

C> - El derP.chn dP prefrrf"nC i.-. q1...1P. 

i\cc1on1~t.a parni or;.u~crtbir r.l 1rriPc•rt.r óP.l numPnt.o de Ci'\PJt<-tl 

c;nc1;,.l acorctado: dP.rrcho no renunci.nhlr cnn ant.c-r1or1dad ~ l:o. 
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celebrar1hn de la respr.ctiva asambl~a. ni tampoco por al9una 

di~Posic16n estatutaria, sino solo al momento de la celehración 

rle la c"rrPspondient.~ asamblf:>:t o con po!ilP.rioridad. 

Este derP.cho de preferencia representa los s1guientP.s 

beneficios: 

F.l aumento de cnpit.al mediante nuf:!'vas 
aport .• ""lr:i~n~or; podrtn t.r.:u~r cons1go 
rle":>equ1l1br10 las rel.-1c i0nes rlr. lc•oe> 
o;;ocinr, ~ntre c;i, ~1 ;1lt.f"r~sp la propor-
ción que cadn. tJno d"'! í~l los represf'!nt.a en 
el capital s~ct~l. y con ~llo su influen­
cia'"'°" In dir~cc.:thn df> lu r;ocir"tiad. Para 
f">Vt t.ar er.t.e 1 rast0rnn, "'''•<;tri"• 1 PY ha 
rnn!l.aqrnrlo In que ya Vo?Oltt .-;iendo una 
prác\.1t:a tantr:• t:-n nu~·o:;t.rn P"'fs CC•ff•O pn el 
f':'XlrL\nJ(:•ro, el dt1'recho dr:- opción o de 
pr&ferenc1~ t5~1 

f=n est.p t.1pn d-=! aumP.nt.n de r:ap1t..al social, ptu=~de surgir 

una probleml!it.1ca cuanrlo '~><1.:;t.an d('1.S c-lil<ies de i\CC1.ones, 

ord1nar1i\'!7 Y otras rle votl") lirn1t.;.dn, Pn el de qu? los tcnP.dores 

rl.=t f':'st. •• s últimas cslcn facultado".i Par;i vnt""r 1 .,.,G r=t.5arub 1 ea 

que ttruPrrlPn numPnt.n<s n rl151n1nui:. iones de cap1 t.al; ya 

el i\CUPrdo rPSPect.ivo debP-rán aprobarlo 

i'llTitPrtorirla.d loe; <lCcion1~t.as dp "voto 11m1t.ar10 .. nsamhlP.a 

PSPP.cial, p~ro ln 1nt..erroqilnle es como suscr1bir~n efit.as dos 

cat.pq(:ortas dP C<icc ion1st.¡-,s el aument..o de co:,pit.al, ya que ambo~ 

v;in a tener derPcho de preferencia. Nuestra legislación no 

amhas CC\l~goria.G ctP accionistas haran !1'J•-.rC'lCto de !'>U 

MPrecho dp prrfprpnc1,'"\ pe>r iqual den<t.ro df?\ plazo 

rtelprnuni\c1o, asi c:;o,.·1sl-•" la pos1b1lirlat1 (1P. -=1ue lo!; acc1on1o:;las 

"".."lrt11narlns• puprtan illdGuirtr acc1c>ner. di'? "votn 11mi·t.acto", y 105 

57 R 1'1ANTILLA "10l TNA: np ('\t. , D. 842 



"ordinarias". 

5.1.2. 11EOIANTE NUEVAS APORTAClONES QUE HAGAN NUEVOS 

SOCIOS. 

En el caso de que los accioni~t.as no ejerciten su dP.recho 

de preferencia, dent.ro del término de quince dlac; siguientes 

la publicación del acuerdo del aUl'fllent.o de c,"llpit.al social Cpuedf"• 

ser un pltt7.o mayor, PPro nunco menor), si renunciaron 

derecho de preferencia en forma P.Xprc-sn en la a'-'>ambl~a que t.omo 

el acuerdo o si lo hictr.ron con post"'r1or1dad, se podrA adrn1t.ir 

que t.erceras personets suscriban el <.HJmc-,.nlo de 

respet.ando lo sef\al<:~do en lr•s punt.os "A" y "("" de.-1 

ant-P.rior. 

80 

SerA nece5ario que la sociedad ernit.n nuevas acciones para 

document.ar el aument.o de capit<'ll ~octal v efe~t.Uf"' ln anot.ar.1t"m 

de nuevos ncc1oni~t.as en P.1 libro dC"-! re91.:;trt:• dP. acci.-•n.-~s, 

s\endo est..o ól\.1111ú de ~um~ 1mport.;.nc1a y qup en lr" pr~ct.1cc• 

gran part.e- de las sc•c 1erl.---ides no realtznn, ya que la Lev 

est.atolecP que- ser.:\ r"cc1on1st;:io <:v:::¡uc·l que ;.p;::--irP"ZC<'• corno tc:tl Pn el 

libro de re91st.ro deo i'lCctc.nes 

Cuando las soctedadPs prP.tendan ofrecc~r al póbl1cc• general 

las accir.ines emitidas P<-r un aumento de cap1t.al socittl, deherttn 

prirRero cvrr1plir con loe;. requ1sit.oc; 1nd1cadl'.:•S en f'?\ Erirt..lculo 14 

de la Ley d~l Mercado de ValorP.s, e inscr1b1r lo$ t.tt.ulos que 

amparan la5 acc1onE'•S en,.,\ Req1st.ro Nac1c•nal de Vi.'t.lor&!i 

lnt.ermedtc:"rios y en la Bolsa de 1Jalc1r·~s donde se van a cotizar, 

dP. acuerdo lo est.ablP.c ido <--n lc.•s i'rt.i cul •'.:IS 11 y 3::-c del 

ti t.t~do .:.rdenamit'!nt.o 

Oc>nt.r~ dP.l r;upuPst.o a que Sf• r~f iPrP ~l p:.rraf("I ant.eriC"lr, 
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se prP.sP.n\.f't -un 1;.;i;so Jnuy &'SPecí~l re9utadc• p~r la Ley de-1 

Mercado de_.Valctr_E"_s, y e5 el Pl'.°!'t'tni t.í r .que soc iedadcs anónimas 

PUe>dan emít.ir acciones no suscrit.as par« ct:Jlocurla!'> dent.r-o del 

p6blico en genoral, o sea ~l de gozar de 1~ facultad solam~nte 

o~orgadü a las sociedades nnOnimas d~ cupjlal var1ablP, y que 

e1 dP. Crear ";¡ccíon~c:; d;~ t.esorr.rlc'l", é!Si el art.icul«:" 81 de 

la reofc~rirla Ley ("~n su p~rl-P ct:>nducE-nt.& 01ce: 

Art.. 81.- Prev1i1. t=1.ut.or1zac1~·n e-.tpresa de 
la Cornisibn Nac1on<:..¡} d.:o- Valores y cu~ndo 

ast lo pre..,engan los e·~t.atut-ns, las so­
ciedades anónimas d.,. capit.al f1Jo podrf.tn 
emitir ac~tona~ no suscrt~as, p~ra su 
coJocucl~n <?nl.rP el p(.1hlJro, s1nmpre que 
se ffi¿:\ntengan ~n custorllil por un.:\ inst.i.tu­
c: ión para ~l d•""Pt.s i t.n dr:> va lores Y' qu?. se 
CUMPian las s19u1enle5 condic1on~~: 
r.- l.fl nmis.16n 00hú hacr>rse con pro;::iósit.o 
de otert.a póbltca, deo ronform1cl<\d con lo 
dispuesto~" e~Ln L~y. 

V - El importe d1" las acc1nnips no '5uscr1-
t . .c:ts podrA !>er l oü.C.::.t.a pr.r 1.Jn roonto i qual u l 
t:"ap\t.ill PLtg;nJo, dt-.hie>nrln c:;(>t\.~lar lri Comi-
sii!•n Nac 1c.n<•l rlP V,;:.l0re<;, d(;•nt.l'i::• de .. 
dicho l imt te, el mont.l"l de ar.e lOOP.-fi no 
o:"iusc r i t.ns quP. pu1""den !"l"i'l t t. i r•:>P ·tornando en 
c:ue>nt.a la import.anti.a .,. caractf1'rft;t..icas 
deo li\ socierletd ernisi::•rct y lns condieicinc-!S 
drd mc-!rC,•dQ; 
V1 - la o:;oc lf"dttd PU1ir.nl'a al r:f.'\r publ ic1-
dati ,.,¡ rai:.>1tal <t1Jt"rl.7:üdo, tr;ondr& la 
nbf 19ar lÓn deo m.,_.nc lOn<,I' ú-l importe:- del 
cap1 t.al pa~m.do .-.. c.r:-.u fprh.;; 
VI 11 - Las i\CC loner. que no •;,e r;uscr1ban y 
pagunn '"°" el Pln-z:o qu~ s.f'>f'\rtle la Comisión 
Nacional d~ Valore<; SP cons1derarán ~nu­
ladas, sin que se rP.qu1er<• declara.t1~·n 

Jud1ci~l y SP proceder~ ~ ~u rancP.lación. 
La eM-1sora prc•cedc~rt'i •• rf""--ciuc1r el cnpit.al 
soc1.:il a11\.or1:;oa.-k" en la ra1sm;, proporción; 
X - f-'r.rt, f<'IC 1 lite'" l•• ofer\.a pt'.Jbl ica de 
vall'."'rf'~S, en la ;,s<"1111blP.r1 e...,.t,r"i:::•rdinar1a de 
;:.cc1i:-.nistu5 f':'n la •::i;ue se dPcr<>t.P la om1-

"ii6n r1~ actt.:•n?.s no suscr1t.as, deboré 
h«Cel'CE.- rf"•nunc ti<'I t:-»<Presa al do::r!'"tth.-:• de 
prf"f~rc•ncia .r• qui" t:.e r~f ir-reo a-l ~rt.tculo 

t:~;~ d& la lf"-!Y 6..-~nc-ritl rl~ Soc1edadF.-$ Mer­
c«n\.1lf"t<; H"~h1?ndi:::• qu~·rum, r1n l-::a5 t.l:-rm1-
ne • ..:; d("~ lr:•s r .. st<•tutoc. !><:<c1.c1lc:o~, el ~~ue--rdo:• 

".:lUft <';e t<:.t11""' Pr·~·du~ 1 r~ t.r:•dos efec \.os, 
<•lC<::inz.;,11d<:• 01 lo~ .<cc1on1.::-~t..an que no t1avan 



asi st.ido a la as.:.mblP.a, por lo que la 
sociedad quedara en l ibert.ad de col<•Ci'.\r 
las acciones ent.re el póbl1cc•, sin hacer 
lil. publ1Ci'!Ci6n ~que se rE'diere- el art.1-
culo ant.El's c1t-Gdo. Cuando una m1norla. 
que- repres.ent.e cuandc• rnern .. -.s el ';!SX. del 
Ct:cPit.al social, vol.e en cc•ntra de la 
emisión de accion1':-s no suscrit-as dicha 
rnn1si6n no podrA l lnv¡-~rse u c:abo. (53J 

5 2. AUMENTOS CONTABLES. 
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Como ya nst.ablecl con anlerioridad, e~ta forrna de aurnent<'.lr 

el cap~tal ~ocial consiste ~n P.factuar cambio en lo"' 

asient.os de los estados financieros de la sociedad, por lo que 

implica n1n9ón nuevo ingreso en numerario algun bien: 

siendo P.l obj0>t.o ul reallzarce fl'Sta clase de i\Ument.os de 

capital, el de igualar el valor nominal de la'5 acc1on~s al 

valor real, rP.present..ando nst.o un bene-fic10 para los soc1oo;; al 

aumentar su cuota ~n las utilidades y caso dQ liquidación, y 

para los terceros que c•:..nt.rat.en con la sociednd, porque su 

garant.ta qu~ es Pl cap1l.ál <J.ocia1, es mavor 

Tienen dos Pf·tnc ipio-!i <.o!;t.os aurnent,cs de capital socu:d: 

t>.- Será suscrito y pagado el ~ument.o por lo5 acc1nni5tas 

en la proporción de que ~on propiet.nrios de acc1ones de la 

soctedad. 

2>.- Coa\o consecuencia dfl lo anterior, no r.xistirA der~ch~ 

de preferencia a favor de lt:t5 ac:c ionist.a<;;. 

4.66 

Al respecto fJalt.er Fr1sch Philipp, opina: 

El efect-o de dicho acrecP-nt.amient.o pro­
porcional y aut.om.ét.1to. f1=4YOrec~ a cnda 
une:• de los a ce ion1 st.as en proPorc 16n c:o.n 
el valor nominal de sus t\Ct1t::i-nf?s, indc"­
pendt&nt.etnent.e de si un ~ccionis.t.as haya 
e:.<hibido su apc.rt.ac ión en formt\ com-

s:::o( Art. 81 de;. lu Ley de-1 Her-cadc• d•:~ Valr.•res, pp. 46.5 y 
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plet.a o no. <54> 

;por lo que la suscripción y pago de est.a:clase de aumentos 

de capital socia) no se gula por el principio que rige al 

repart.o de utilidades de capital social caso de 

liquidación de la sociedad, que se hace en base a las acciones 

"pagadas". 

El aument.o de capit.al 5ocial puede document.ado 

mediante la emisión de nuevas acciones, las cuales serén 

•acciones liberadas• por estar suscritas y pagad3s su 

t.ot.al idad, cambiando el valor nominal de las ar.c1ones ya 

exist.ent.es, ya que los t.itulos que las amparan sean "sin valor 

nominal". 

5.2.1. POR CAPITALIZACION DE RESERVAS. 

La const.i t.uc ión de la reserva legal, como ya he sena lado 

anterioridad, se efect..ua rnediante la separación anualmente 

del 5% de las utilidades, hasta que esta represente q4..1inl-a 

parte del capital social, y será reconsLit.uida de la MiSnta 

rnanera. 

Siendo el objet.o de la realizar la capit.alizaciOn de la 

reserva legal, el que: 

... solo podrA ser empleada absorver 
las pérdidas experimentadas como result.a­
do general del negocio, pero no para 
pagos diversos, y desde luego no podrA 
ser aplicada en ln dist.ribuc ión de canti­
dades ent.re los accionist.as, por ningón 
concept.o o mot.1vo. <SS> 

Cabria asent.ar que corno ot.ra finalidad que busca al 

efectuar la capit.alizaci6n de la reserva legal, es el de 

t.e1'l<!r ciert.a can~idad de dinero que puede ser considerado como 

54 W. FRISCH PHILIPP: c;p. cit.., P. 417. 
55 J. ROORIGUEZ ROORIGV€7: OP cit.., t.. 11, p. 345. 
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innamov1ble, represent.ando un doble benef1c10 dicha capit.aliza-

ciOn. el primero hacia los terceros que contraten con la sacie-

dad por aument.ar la garant.ia represent.ada a t.ravés del capi t.al 

soc·ial, y-el segundo, hacia los accionistas, por no desembolsar 

_Ca'!'t..idad alguna de dinero, aurnent..ando como ya se ha dicho, 

cuota_para percibir utilidades y en caso de liquidación. 

En la en que se efec t.ua este- aumento de capi t.al 

permitido por el art.iculo 21 de la Ley General de Sociedad 

Mercant.i les, el de hacer movimiento de carácter contable, 

sin que t.enga que hacer repartición alguna de la reserva 

leqc.l, sino '5-0lo aplicarse direct.amente al importe del aumento 

de capi t.al soc i<:d ~tcordado 

Con re~pect-o a la capitalización de otras reservas de t.ipo 

.. volunt.ario•, que la Ley permite que puedan ser const.1tuidas, 

seria el mismo camino que las reservas "legales", con la ünica 

1 imi t.ant.e dP c•bsPrvar lo que establecen al respecto los 

esla~utos sociales de la sociedad: opinando el Lic. Adrian 

Jt.urbide Gal indo lo:• siguient.e: 

Trat.andose de est.c.s reservas el acuerdo 
de la asamblea Para capitalizarlas impli­
car:. do5 momentos, primero el de repar­
tirlas a los socios ~n calidad de utili­
dades y en seguida su ent.rega a la socie­
dad en pago de las nuevas acciones.(56) 

El ft1nr:t.o\mPntco de est.p r:t•it~rico, mismo que no comparto, es 

q11f" la5 reservas "voluntarias" represent.an un crédit.o a favor 

df;' } . .-.s acc1on1st.as y ul ser repart.idas las mismas, la sociedad 

est.'1 e..-t.1n9u1endo dicho crédit.o, para luego dar origen a ot.ro, 

ttl t•fert.uar estos dos movimientos contablemente repre!!senta 

p~rJt.11.:- io a 11">!> acc ionist.:is en forma. personal, ya que se 

Gf. A 1 l•JRAIOF GALINOO! OP. e 1 t. , P. 59. 



85 

registra un reparto de beneficios, siP.ndo este paso innecesario 

Pudiendo realizar5e la capitalización de estas reservas en 

forrna directa de aplic<:1r las rnis1nas al P<1qo de accicones. 

S.2 2. POR CAPITALIZACION DE DIVIDENDOS. 

Se considera que los dividendos son el PC•rcent.aje de las 

ut.i l idndC'~S que t.ienen el cart.c l.E-r de podie-r distribuidas -

en t. re los acc1onist.a~;; ten1endo este carácter de 

"dist.ribuc i6n", por que· fueron obtenidas a t..raves de un est.ado 

financiero aprobado PC•r la asamblea generñl anual ordinaria, 

que toda sociedad t..ten& la. obl1gación de· efectuarla, 

respet.Andose el principio de la const.1tuci~n de la reserva 

legal llegasen a exist.1r hayan sido 

absorv1das 

Una utilidades que pueden 

dist.ribuida">, la 6ociodad celebrara asamblea gen~ral 

P.xt.rac•rd1nar1a, donde se aci:ordart1 el aurriento de capit.al social, 

obten1éndc•sc- por 1-<'I CClp1 tal i::ac i(.n dP. dichas ut.i 1 idades previa 

r('•part.icl~•n, s1~ndo neces<lrto que- esa asamblea 

t.ot .. il.litar1a y el acuerdo unánime, salvo que los est.at.ut<is 

fortna P.xpre!;a autoricen a la asamblea para efect.uar est.a clase 

de aumentos do C.:lPilal; Ya q•.J!!' carla socio t.iP.ne derecho sohre 

d1v1dendos. Pn la proporc it.n dü l.'ls u.ce iones que ti.~n~ 

paqadilc; (estando e'><:cept.uada"> de ost.a roqla las acc tones que 

t.iP.nen f l jado este c;ent.idl'."' 

Rohert.o L. Mant1 l la Mol1n., die~: 

Las ut.11 td.'.lldps PUP.df"i"l convert.15e en C"ap1-
t.al social sólo cu¡:¡ndo ln escr1t.ura 50-
c1al hayn facul\.<\dn il ln ar;arr1blea Pilrl'I 
disponer l1hrPmPr1t.f! de P.lla'=>, o 1t1f"dtnntf"' 



acuerdo unAnime de los soctos.CS7> 

También se tendrá que cumplír con lo que rstablece el 

art.tculo 23 de- la Lpy GenP.ral de Sociedades Mercant.iles, y es 

el de respetar P.l derP.cho que tienP-n los acreedores de un socio 

sobre sus utilidades que lP llegasen a corresponder 

5.2.3. POR CAPJTALIZACION OE Sl.IPERAVJT DERIVADO DE LA 

REVALUACION DEL AClIVO FIJO. 

La Ley regula este t.ipo de ¡-iument.o de capi t.al soc 1al, con 

el propósito de evit.ar sobrevaluac1ones que ir1an en perju1c10 

de accionistas y tnrceros, y la merAn1ca a seguir la est.ablPce 

el articule• 116 de- la Ley General de Sociedades Merc<mtiles 

Ser A necr.sario el aumento anterior, que "' 
•superavit• sea resultado de un estado financiero aprobado Por 

la asamblea general de acrionistas, basad~ en avaluos 

prac ticacJos por valuadores reconoc ido5 por la Coml si6n Nac iona 1 

de Valores: y, post-eriorment..c- cell".:'brar una asambl~a g11?neral 

exl-raord1naria donde se acuerde el aumentar P.l capital social a 

t.ravés del superavit. que arroJa valuación de act.ivo"i fijos 

José Hect.ar Hacedo Hernttndez, t.iene una op1niiton cont.rar1a 

a la ant.es det.erm1nadc., PUí:'S est.;.i.bl€?CE' qui:-: 

Ahora bien, por lo que se refiere a la 
part.e final del pti.rrafo en coment..ar10 
(prirnc-r pt.rrafo del art.iculo 116 de l<-1 
Ley General de Soc tedadí:'S Hercant.; les>, 
la asamblea que previarnP.nt.e reconoZC<t los 
est.ados financif"rC•S aludidc•s, l-E"ndr~ que 
-ser t.arnbit~n general e)..'"t.rt'\•~·rd1ni-l.­

r1a C.58l 

86 

Considero qup PXtst.e una cnnfus16n Pn P.st& comentilric., rtt 

que de>bc.-rn<:•r;. dP pi:trl.tr dr· };:.¡ D<.•Se quP. e'<tsl.f'> un do:-·hlC'! aspl"'."Ct.o 

57 R L. MANTILLA MOLINA: e<?. r:it .. , p . ..342 
58 .. 1 H Mf\CF.00 HERNANOF2: op et t.. , p 1 (14 
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Para.que surtan ef~ct.os P.o;;t.n c1ase de numP.nt.os; Pº".' un ·lado ~a 

~x.1st.enc·1a real del "superavit.". y por. el~· ot.r;o, la'-conformidad 

de los accionist.as de darle esa -final id8d /al "superavit", 

siendo necesario no solo una asamblea, _s.if-tri" .. i'~·~re~_lfz_a~iOn de 

-dos asambleas, basándose la compet.enC:ia q°ue.-:la ·-t.ey nos 

det.ermina en las asambl!?as de aci:ionlst.as, 

En forma muy acf!rt.ada y resurn1da Joaquln Garrigues habla 

sobre est.os aumentos de caPtt.al social: 

... el de la elevacit•n del capit.al por 
incorporacit•n de las plusvaltas, la so­
ciedad ext.iend~ sobre ot.ros bienes la 
linea de cierre que r~prc::sent.a el ca:pi­
t.al, sust.rcirendo nuevos valore5 a la 
disponibilidad de los c:;oc1os Y comprome­
t-iimdose a niantenerlos P.n favor de Jos 
acrPedorPs No PUPde l?"<tgi rse ~n e~tP. 

caso desembolso alguno a los accionistas, 
porque la libt?ración de las acciones se 
hace con cargo a las resP.rvas y a ellas 
tenian ya der~cho los acc1on1st~s <~9) 

AJ rcferirsP. "a mant..ent?rlas t?n f.;ivor de lo~ acreedores", 

el de porque nuestro derP.cho f'.!'X1qe una forma de valuación, 

evit.anr:fo e-l fraude 

S.?. . .tl P1"1R CAPITAi (~AClf"lN OF. Pl)SJvns $1,..J VAR l f"'NTF CUANOO 

SE TRATA OE CONVER$10N OE OBLIGAClONES EN ACCIONES. 

El aumcnt.o d~ cap1tal social seo c~fectuarA mediantE" t:ol 

consent1m1ent..o exPrf'.'SO que otorgue P.1 ñcreed•:>r o acreedores de 

la soctediid, p.-:1ra que }f"s co:impc-·ns•-·n •~l créd1t.c1 que l-tF.-nen a 

favor, a t.raves de la f;nt.rega de .. ;1cc1con""s d>.> la sociedad. Este 

bi\c i~•n ~1f" ncuerdos l""!'n n~arnt"llP.as P.xtrn.orc11nar1as 

Lo.-; Pasivos cnrrt?sponi:11r;nt'F'G se doben obt.ener di~ tnl .-~-;t.adi:-1 

~q ,J ttARRIC1UE5: np ctt. , t. f, P . .4A8. 



En el caso de las obl1gac1ones, rmpezare cit.ando al art.t-

culo 2(18 de la Ley General de Tlt.ulo::1s y (lppraciones de Crédit..o: 

Arl. 208.- Las soctcdñdes ~n~n1mas pueden 
emitir obl1gac1ones que repr~5en~en la 
par\.icipac1.;n individual de sus t.enedores 
en un crédit.o colectivo cons'\.it.utdo 
cargo de la sociedad P.m1sora 
Las oblig."l.ciones serAn btP-nes inuebles alln 
cuanrlo r.r;t.pn gil:rant..1zador; con hipote­
ca. (60> 

88 

Por lo que el t.i~ulo quP. ampnra \ns obl19acione~ es UnR 

parte.- a 1 tcuot.a de crédit.o, siendo complet.amente 

independient.e cual la causa del origP.n del crédit.o, que 

rec;ult.a ser un financ1arnient.o a una sociedad. 

La forma en que una ~oc 1ed<:-1d pUí"·da oblignc 1on~s, 

mediant.e una declaraci6n de voluntad asent.ada en una acta 

notarial, qoe debera inscribtrse en el Registro POblico d~ 

Comercio, previamente la sociedad t.endró que haber celebrado 

una asamblea general extraordinaria donde se t.ornt- la resoluc\On 

cc•rre!iPOndt~nt.e de crear obl igac tones, y una JUnt.a de conseJo 

de ~dminist.ración por la qur1 se haya deCE-tgn~do a las Pt"rs<•nas 

que efect.uOlran la rm1s1t•n de- dtchü5 ot"oli9ac10n~s 

La Ley GPnPral de Ti.t.ulos y flperac1on<"-::. de Cri•d1t.o en <iU 

art.tculo 210-bts det.ermina las normas que deberA observar 

sociedad an6n1.ma quP emita obl1g<\r1onPG convert.1blf':'s 

ncc:icmcs; a!il encuentra, qw~ los scir tO'i t.endrAn que 

renu1nc iar n GU derecho de prefr.renc ta por ~l aumento di""· cap1 tal 

o;:.oc1al acorO"'do en la a~amhlea qpnf?ral ext.raord1nn.r1a, misma i"•n 

\a q•..iP. resolvió la creación de ~st.a clae;r dt? obl19ac1on?s, 

l~,. t.lf"~nrP.r1a ch ... 1.-. s0c1r.•rlac1 \ac, accinner. 

Crédi t.n, p .. S41;t. 
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r,..present.at.ivas d@l. rnont.o .del aum~nto •. que SQ iran liberando en 

la medida que lc·s·obligac,io,nist.i:-s vayan solicitAndolo, dentro 

del plazo'·indÍCadÓ para efectuar la conversión de c•t•li9<:lc1onr~s 

por acci~nes. 

El con~rol que la sociedad deudora t.r.niendo, 

t.raves de la dP.clarnci6n anual que el conseJo d~ adm1n1st.rAct6n 

en la que se sef'\alarti la cantidad del aurnento del 

capi~al social que ha sido su5cr1t.a por la c0nversi6n de 

&n ¡\CC tt::•ne~, m1srna declaración 

prot.ocolizará ante notario e inscribirá t-m el R~'3islro Pllbl1cc1 

..-:te Cornerc10. 

En F-1 supuesto de qur:o llegue a su venc1rn1ento f~l plazo 

<?Xtst.an acciones Pn }i'l te.;ore1·1.a de la !>OCtcdad 

canjr.i\d#\s, serán canceladas est.a!; por acta notarial que 

reprr.spntante de lo5 nbl1qac1onistas, siendo necesario 

inscribir la rr.fP.rirlit act.a en r.1 Rr~qii;tro Póbltco de Comf!rcio; 

por lo q1,,1~ 

\i1 5<:•ciecfa.rl dc-t1 1do a la ca.ncC">lac1ón de acciones de t.esorerla 

La sr.•c iedad no podra colc•car las obl tgac ic•nes CC•nvert.1bles 

acciones, abaJo dt~l valor nom1nill deo estas, respP.tándose do 

valo:•r. Ademtts, !C"l captt.<711 aut..:1r1zado const.1tuldo por c•sas 

acctc•nPs d.:· t.C?sorerla, cu.::1ndo sea anuncii1do al pót•ltco debc1ra 

RP.presC'-mt.c.ndo lo antes 

St 1,, ~'°r1~rl•1d -'lnbntfi1¡\ t·.un1Prr- ~fl\1 t.1rln 



ohl1gac1ones convP.rt1blP.s (articulo 210 
t•is, LTOC), aün no canjeadas en acc1ones 
f'?n P.1 mom<>nto dt"? la resoluc ii-in 5C>bre el 
r1umento nominal, E"!l v<:ilor nr:1rotl"lt11 dt:• las 
acciones obtr~nibles a lr;,vés d..,. 
síón de r.tol1gac1ones Pn fav.-:•r do Ci"ld~ uno:• 
de los obl 1gac ion1 st.as debPrá aumPnt.nrse 
~n for1nc:' prop•'.:'rc 1onal con el aumento para 
que los obl1gac1on1st.as no fueren perju­
dic<:1dos al tieropr.• de convers1~·n futu­
ra. (61) 
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Ln diferP.nc1a el<'.1st.e ent.rE.- la capJ tal izac i6n de 

p;..s1vos o df'.!' obl i9ac1on • ..,<? es: 

.los obl1gacion1stas deben proceder por 
acuerdo val idarnente adoptadr.• en la asam­
blea dE"~ c•bl 1gac 1on1st.as, en t.ant-c• que los 
acreedore5 qur~ no t.1enen esta calidad 
procPden por decisiones 1nd1v1dualm~nle 

t.omtidas ( 62) 

5. 3 REOUCC 1 ONE::.; REALES. 

A pesar d~ el capital social representa cifra 

fiJa, ruya vnrac1dad perman~nc1~ ampara la Ley, puede 

pre~ent.nro:;e 5i tuac i.ón en soc 1edad t.enga capi t.al 

social en exceso, y que rePf:>rcula P.n .:;1., rlf'ntabi 1 idad; lo 

acuerdn la reduce tt'ln de la por e iOn 

correspondiente dt~l c.-.pi t.al soc tal, rned1ant.e el reembolso de 

tas aPortac1onPG ot.orq;:1c1.=i.43 por loo:; 5oc1os o la condonación de 

las que- se hab 1 an comprornet.1 do .a pagar; pero se t.endrAn que 

cumplir una serte d~ req1..J1sit.os, cuya finalidad e'S prot.ejer a 

los l:'Cre"'dores, y que~ cont-inu""ción enurnP-ro: 

A) - Tr;~5 public~ctc•nes del acuerdo respect.1vo, 

intervalo d~ dt~z dtas cad~ un~. en e} per16d1co oficial del 

dom te t 11 ~ rle 1 a soc 1 F·d~d 

BI - Lns acr1nni;t.a~ podrán oponerse porque ceonsideran 

61 W FRJSCH PHJl_lPP: op et~., P- 417. 
i;;~ ~' ROORI6UF~: ROílRJ61.lf.=?.: r.p cit. , t I, p l'_=t":f. 
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afectado su crédito, término que fenece cinco dlas después de 

la 61 t.ima Publ icac i~·n. 

C>.- Si se da el supuesto del inciso anterior, el acuerdo 

de disminución no surtirA efect.os sino hasta que haya 

garantizado dP.birlamente el cri!-dito de lo5 opositores, se les 

liquide, o hasta que una sentencta ejecutoriada resuelva que la 

oposición es infundada. 

Pero esta reducción de capital ~ocial también afecta a los 

accionistas, ya qu~ puede implicar su exclusión de la soc1edad 

la disminución dr:- la porción del capital ~octal ~ue aport.6, 

teniendo este ól t.imo consecuenctas los derechos 

corporativos del socio al decrecr.r su capacidad de decisión por 

la pé-rdida de nórnero det.ermi nado de ac e iones la 

disminución d~l valor nominnl d~ laG m1Gmas, asi como disminUYP. 

margen de uLilidadcs y su cuota P.n caso de liquidación 

separac i6n a fut.uro. 

5.3.l. POR REEMBOLSO A LOS SOCIOS DE PARTE O DEL TOTAi DE 

SUS APORTACIONES. 

En rsta clase de disminuciones al capit~l social, P.S donde 

surge la interroganLe de en que forma se van a elaj1r \on 

accionis~as que se lefi "reembolse" ClogicamenLe a excepción del 

reLiro volunt.ar10), y como se det.Prminara la cant1dad que les 

correspondñ. Ast el art.lculo 135 dí? la Ley (-,eneral de~ Soc1e-

dad~G MP-rcant11eG, n~s dicP qup la riP.s1gn~rión ric lo~ tt.cc10n1s­

t.as sP efect.uara pt:'•r sort.ec- ant.a n<:•tar10 o Ct:'•rredt:'•r póhltco:•, 

1 lPve 

rlicho s..,rt.E"~o: y resppcto n ln c<:~nt.1darl qur~ se~ le .. rc~c.~mholsr•'' "°' 

los accii:•ntGt.aG, Pl ~rtlculo:• 20t;; ael c1t...-..do Ordpnam1eo-nt.o noc; 

int11ca ltt. forina, pP.ro c:;olo cu<\ndo P.1<tfila la !;1~parñc1ñn volunt.a-
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ria, considerando que es~a disposici6n.es aplicable~ los dem~5 

casos de ºreembolsos", y al respect.o P.l referido art.tculo en su 

parle conducente dice: 

Art..206.- ... obt.ener el reembolso de ~us 
acciones en proporción al act.ivo so­
cial. (63) 

Siendo lo correct.o "en proporc1t"Jn c.l pat.rirnonio de la 

noc1edad". 

\Jal t-er Frisch Phi 11 ip nos di ce snhre lo ant.es expue~t.o: 

La palabra "reembolso., usarla en el art.i­
culo 135 de la Ley Gennro:d de? Sociedades 
t1ercant-iles, la int.erpret.amc•s .. no en el 
sent.idc:• rle una devolución del valor norni­
n~l de las accionP.s, n1 en aquel de 
devoluc1bn de las aport.aciones, sin<:• 
el pngo de la cuot.a en el t"1nbcr 
cial (64) 

Al rP.ferirse en la ''cuot.n ~st.a 

rliciP.ndo qUC no se efP.ct.uarb t1J ruismo rcembe>l"'in, tnmando en 

r.uent.a la c:ut"Jt.i"I rle la liqu1dac16n que? le correspondo al socio 

5.3.t.1. NO IMPLICANOO 1..A S\.JPRESION DE LOS PUESTOS DE 

SOCIOS. 

El caso MAS usual en est.a forma de dis~inuc16n, es cuando 

asamblea t.olal1taria general 

extraordinaria t.om"l el acuerMr"J d~ reciurción d€l capital social, 

ñplicé.ndose- a todoc; lr.1c; 5ocios proP<:•rc tón a 1 as ac e 1 c•nes de 

que son prt:•p1et.arios, por lo que· n·~ se ei.::c luye a ningón soc ic•, 

no si~ndo nf!cpo;ari~· c-1 que s•~ real1cP. el sort.eo, y~ que t..odos 

los sr.•ctos van hacer reernbolsack•s de su cuot.a en el haber 

63 Art .. ·2ot. de la Ley ()('~neral d,:-:.4 :;c.o:tf'·d~de:-s Mc•rcant.iles, -
p 40·:.i 

64 W FRIS.CH PHILlPP: ClP r1t. , P. A20 
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social siguieondo P-1 "principio de Pr0Porc1onal1dad". 

Pero en P.sle acuerdo que se tome se t.endra que cumplir el 

requisit.o est.~blecido de publicidad, con el fin do prot.ejer los 

intereses de los acreedores de la sociedad al disminuirse la 

garant.la más irnport.ant.e, que es el caPl t.al social 

Ahora, cuando la asamblea totalitaria, ent.onc~s nl 

"reembol!>O" los accionistas efect.u¿-•rtl por sort.eo: 

t.enit>ndose t.ambión que cumplir el requ1sit.o de proporcionalidad 

entre los ncc:ionist.as que salgan f'>leJtdos, coment.ando lo 

siguiente Joaquín Rodriguez Rodriguez: 

El sort.Po pUede efect.uarsP. ante notario o 
corredor p(Jbl1co, es decir, ante fedata­
rios publicos; la forma material de efec­
t.uarlo es una cuestión de hPcho que solo 
t.iene una faceta jurtdica; la de reunir 
las necesarias condiciones de sr.r1rdad Y 
generalidad.< 65) 

S. 3. 1. 2. IMPLICANOO LA SLIPRESION DE PUESTOS OE SOCIOS 

Debido a esta disminución en ~1 capital social, el socio 

dejara de tener toda relación jurtdica su calidad de 

accionista de la sociedad, esto sin perJu1c10 dR lo qur 

establecen los art.icuJo~ 14. 15 de la Lr.Y GenPral rl~ 

Sociedades M~rcunt.iles, sobr~: 

a). - La resPonsab1l1dad quP. t-endrA el socio que se separe 

o fuere excluido, por las operaciones pendient.es. 

b).- La sociedad retendrá el capital y utilidades CCUOTA 

EN EL HABER SOCIAL> que lP. correspondan al socio que se 5f?Pare 

fuere excluJdo, hast.a que concluyan las operac1onPs 

pendient.es; P.st.o no es apl 1cable en las soc i<"'dad~s anónimas dP. 

capital variable 

6.$ .J ROORlúl.IEZ ROORIGUEZ: OP. cit .. , t. 11, P. 211. 
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Los dos punt.os anter101•es t.ambit'tn t.ienen como final ídr,d, 

el de de prot.ejer a los acreedores de la sociedad. 

La- exclusión de un socio es un acto que emana de un 

acuerdo de_ -la Sociedad, debido al incumplimiento que ex1ste P•:>r 

parte de dicho socio, o por la amort.izaci6n de las acciones; 

mientras que la separaci~·n de un socio es u., act.o de vol•Jnt.ad 

de\ mismo socio, dP.bido los acu~rdos que ha tom~do la 

~oriPdad. 

5.3.1.2.1. POR AMORTIZACION OF. ACCIONES. 

Como ya he indicado anterioridad, los socios que 

fueo;en C.!'XCluldos merlinnte est.e proc~~d1m1cnt.o de reducción del 

capital ~octal, spr:t PQr sort.eo efc>ctuado ante not.ario 

<"Orrednr ptibl ico, el "principio de 

propnrc1onal1dad", rePmholsAndose a dicho5 socios la part.e que 

le corresptJnd-'\ el haber 5ocial, al respecto Joaquin 

f<odriguez Rodriguez est.at•lece: 

No hay norm<i d1rec1:-a 
amortizar las acc1ones por 

la ley; pero 
valor 

nal. podria <j1gn1ficnr un enr1quF?c1tnienlo 
injur..to ct? lo.:; .:-.i.cctonif:it.a<j n0 ttmort.1za­
dos, cuando el valor real de la acción es 
sUPPrtor su V<'lor nominal, de un 
emPobrecim1ent.o de la soct&dad cuando 
dich('¡S valores se encuentren en i·elac ión 
invere;ill A la indicad.:, (66> 

Debido a esla reduccibn del cap1lal social, la sociedad 

lendrt, que Cñ.ncelñr los t.i t.utos que amparan las acciones 

arni::•rt-izadas Y hac1endc• la anot.ac1ón respect.1va en el libro de 

rr~qist.rr.• de acc 1c•Of"!S 

5.3.1.2.2. POR SF.PARACJON OFL SOCIO AL EJFRCJTAR SU 

OFf<EC:HO OE RETIRO 

6h lbid 
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El articulo 206 de la Ley General de Sociedade5 Mercan-

~iles, nos establece que el socio solamente podrá retirarse en 

forrna vc•lunt.aria de la sociedad cuando se acuerde el cambio de 

objet.o, de nacionalidad o la transformación de la tt1isma; co11si-

dert.ndose que est.os t. res supuestos af l"!C t..an al ac e ioni st.c-cs, ya 

que al part.icipar esliF.? en la socie>dad lo hizo con la finalidad 

y bajo lo~ lineamientos que est.aba constit.u1da, estando confor-

me en obl 19arse en dichc•s términos, implicando los mene ionados 

acuerdos una modificación a est.os lineamientos bajo los cuales 

consideró conveniente invert.11~ Pl accionista. Cabria agregar 

que el articul~ anl~s citado, dP-beria de establecer que también 

el socio se puede separar cuando 5e acuerde la fusión. 

Est.e derecho de separac i6n para ejerc 1 tarse t.endrt-i que 

hacerle• el socio q1.H? vote contra la asamblea 

correspondiente, y teniendo 1 irnit.e de quince dlas sigu1ent.E"s 

a la fecha de celebración de dlcha asamblea; cornent.ando lo 

siguient.r Adrian Jt.urbide Galtndo! 

El derecho que concede este Articulo 
Cart. 206 de la Ley General de Sociedddes 
Mercant.iles) es inrnodificable e 1nsupr1-
1nible y t.arnpoco puede renunciarse ant-ici­
padr1rnent.e (67) 

Como ya ha mencionado con anterioridad, existe una norma 

que establf?c~ la rRanera en qur. 5t:? va a determinar la cantidad 

que ~e le »rePmbolsarA» al socto que se separe, siendo la esta 

ónica disposición lr.qal que 5e menciona en la LeY. Re1ternndo 

que la cant.ido.<1 que se "re-embolse» serA en proporción <:>&l pat.r1-

mc•nlC• rle la sociedad y no del ~1Ct.ivo social S(>'f'\ala; 

P?ro est.a reduce i6n del cap1 t.al SC•C ial, hara en Proporción 

67 A. ITURBIDE 6ALINDO: op. cit... p 81 



96 

al valor norninal de las accione-s que se cancelen y O<• de la 

cant.idad que se le liquide al accionista. ~ecordAndose la 

facult.ad que t.iene la sociedad de ret.enet·le al accionista que 

se retire, el capital y ut.ilidades que le correspondan, debido 

a laS operaciones que est.en pendientes al mornent.o de la separa-

ción, de la responsabi 1 idad que tendrá el ar.e ionist.a por 

est.;;.s C•Perac iones. 

5.3.2. POR LIBERACION A LOS SOCIOS DE EXHIBICIONES NO 

REALIZADAS. 

En est.n form;,; de reducir el capit.al social, sobre la 

ba5e de qoe el acctoni5t.a t.iene una deudn con la sociedad 

debido a las "ac:c ionns pagadnrasH de quP. es propiet.ario, la 

sociedad al recibir el monto del capit.nl suscrit.o 

pagarlo df?ntro del t.f!.rm1no est.ñblec1do, o al considerar que ya 

no neces1t.a esa cant.1dad dP. capital va ñ.cordar reducirlo, asi 

las 

aJust-"4rse 

e-..:istent.es que est.an suscr1t.as y pagada5 van 

su valt:•l' rc;,¡~l y no nón v'-"11'.'•r nominal que t.enian 

C1'n\ idad rlfé' dtnr.-ro que nunca habia 

ingresado ;, la sociedr.td 

5.3 2 l. DIRECTAMENTE. 

Se aplica el supue5t.o de que una asaroblea general 

P.xtrilordtnaria haya acor<lado qur el capital pagado que­

cuent.a ltt soctedi\d P.G 5uficiente para que siga operando, por lo 

que "el cap1t<1l suo;crito y no pa~.'"l.do" innecesario, 

consecuencia 5i? reduc1rA el rap1t.al social "al mont.o del 

capit.al pagado"', medülnte la conc1onac16n que hnra. la sociedad 

del crbdit.c• quo t-t:nlLt a 5U f,;:,vor Pt:•r las acc1ones pagadoras que 

hahia ~m1tido, ext.1nqu1P.ndose e~t.a~ acciones y emitiendo la 

~,..c1Pdad nuevas ou·c-1ont:"o:; hasta cubrtr P.l tmP•:."rt~ del capit.nl 
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suscrito y pagado por el socio propietario de dichas acciones 

pagadoras, no existiendo en este supuest..o la e~clusión de 

socios, sino solo la disminución del porcent.aJe de capital 

social de que &s t.it..ular cada socio, por lo t.ant.o reduce el 

"valor relat.ivo" de:-1 derecho de voto de dicho soc10. 

S.3 2.2. INDIRECTAMENTE POR EXCLUSION DE SOC.10 HORO::.o 

En las accic•nes pagadoras 1nc lu1 ré. el t.ttulc• 

respectivo la forma, mc•nt..o y fecha de 1 iquidar lo ndc.,..ud~do e• 

dejaré la asamblea genoral de acc ion1st.as o al órganc• de 

adrninio::;t.rac ión P.l de det.er1n1nar esto, siempre- y cuando en este 

últ.imo Ca'3o, cumpla l C•S requ l s 1 los de pub l 1 e i dad a que 

refiere P-1 articulo 119 de la Ley General de Sociedades 

Mercant..i les, debiéndose efec t.uar la publicación 

correspondiente, el per1~dico oficial del domicilio de la 

sociedad, cuando menos con t..reinta dids de anticip"c16n ~ la 

fe-cha dt- pago. Per-o en ca5o de que el "accioni5t.;,; deudor" 

incurriese en mora, la sociPdad podre\ exigir que le 

liquidado lo e>.deudado del capit.al social, por v1a Judicial 

vent..a de las e>.ccic•nes a t.rav~s de corredor póblico. 

Si ha t.ranscurrido un mes cont.ado a partir de la fecha en 

que se podía hacerse ex191ble el créd1t..o por el capit.al social 

adeudado, y no se hrt in1ciado algón procedifnient.c• judicial para 

exigir el pago respect-ivo o no se ha podido vender las acciones 

pagadoras por el rnonteo suf1cient.E" para cut•r1r le>. surna adeudada, 

entonces la socie<iad podrá rtcordar lc:t reducción del capit.al 

social en la cant.idad rle dichi\S acc1on~s pagadoras: y ast .José 

Hect.•:•r Macedo Hernt~ndez op1na: 

[)pbe ent.ender'Se quP P.l monte• rle la reduc­
c1ón riel capital, "'7er.'I pc>r el t.ot.c-al d~ la 



~u~criPci6n de las acciones no cubier~~s. 
Y no solo por el monto de la parte in~o­
lut.a. (6$) 
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AdemAs de que el accionis~a que es excluido, le rcsult.ara 

una cantidad a áU fuvor en base al monto que haya liquidado de 

sus accion~s pagadoras, que so calr.:ularé. t.omt.ndose en cuent.a el 

palri111onio de la nociedad, pe-r-o t:>$ta cant.1dad se t-iPlícará para 

pag.:cr los ga.st-•:<S real izados por la socied<'.).d Por el ofrecím1ent.o 

de vent.a de las accion6'!3 y t-amb1én SP. Podrt~ aplicar para liqui-

d;¿.¡r los daf"los y perJu1cios ocasionados a )~sociedad (t.asados a 

t.~avés de un procedimiQnto Judicial) y si hubiese un remanente 

se •rPPmholsnró» al socio excluido. Pud1end~ retener la socie-

dad la cantidad a reE?mbolsar, h~~ta que se concluyan las opera-

ciones que es~uviesen pendientes al momen~o de la separaciOn, 

ya que ha est.f'.• soc:i<:• excluJdo se le puede deslindar alguna 

re'SPons<'lbi l idad con respec::: t.o a di chñs c•perac iones. 

sobre si la asarr.blea general 

extraordinaria dnbera ucord~r 1~ rP.ducc16n del capital social 

este caso acuerdo del 6rg~no de la 

adminic:;.t.rac ión basr. n que al oxist.ir juridicaMente la 

situación qu~ prop1c1a est.a disminución, la sociedad ya no 

podrA acordar en forma cont.r<".r1a, por lo que el órgano de 

admini.C>t.raci6n seré. un simPlo ejr.cut.or y decidirA nada al 

respecto: p~ro la Ley en n1ngón prQc~pt.o facult~ est.e 

"5.ent.ido al órgano dP. at1m1.n1st.rac 1ón, PO"I'" lo que la a.sarnbla-a 

re'1ucc16n del cnpit.al o>ocio'll. pee;ar rJe que sea un mero 

r"!'conoc11niento por parte rlP. lor::; .ncc1ion1st.as, de la ex.1.;otenct.:t 

fi.8 .J H. MAC:'F.00 HERNANDFZ: op ctt._, P. 110. 



jurldica de la sit.uaci6n que origina la reducción. 

5.3.3. POR AOJUDICACION JUDICIAL DE SUS PROPIAS ACCIONES 

OE LA SOCIEDAD. 

Est.e supuest.o, se da cuando una sociedad adquiere sus 

prOPias acciones a través de un procedimient.o judicial vta 

rer.mt..e o ~ubast.a, teniendo la obligación de venderlas dentro 

del termino de tres contados a part-ir de la fecha en que 

pueda disponer de est.as acciones. y en caso de que no lo 

hiciere, realizará la reducción del capital social por el 

99 

monto de las accion~n adjudicadas y la extinción de los t.lt.ulos 

correspondientes; rni~nl.ras la sociedad sea propiet.aria de 

dichas acciones, no se podré ejercitar ningón derecho emanado 

de las misrnas. 

La sociedad al adjudicarse judicialment.c propias 

acciones, esta o~iginando que exista una confusión al juntarse 

el sujeto activo (socio) con el sujeto pasivo <socied~d>, 

debido que el capital social como ya he establecido 

anterioridad se encuent.ra del lo:1do pasivo de los asic•ntos 

cont.ables de la sociedad. 

En est..a forma de reducir el capital social, existe también 

la discusión ya sen&lada en el punto anterior, de que si la 

asamblea general extraordinaria de accionistas va a tomar el 

acuerdo respectivo o el Organo de administrac10n: lleg~ndo a la 

mismn conclusión de que serA la asamblea general (?Xtraord1nar1a 

de accionist.as. 

Ahora, cabe recordar el pr1nc1pio de que la soc1ed~d no 

puede ef~ctua.r prést..amo!i o ant1cjpos sobre sus propias 

acc1~nes, ya que esto const.it.u1rla de que ~l capital social 

f~e inest-i\bl~ y de GUP la. soc1eoad recihir.rn en prPl .. l .... sus 
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propias acciones: estando relacionado P.ste principio con est.a 

clase de disminución del capital! social, ya que ambos parten 

del supuesto de qUP lñ sociedad no puede adquirir propias 

acciones, ~anifestando Joaquín Rodriguez Rodrfguez lo siguien-

t.e: 

No se tritt.<'1 dP. proh1b1r en qeneral 
tas soc1P.dades reciban en garantl~ 
acci1;:1nes, p-:.rquc• est.<:• F>sta p~:prc:•samente 

perrni t.ido por la Lc•y en los casos de 
aportaciones en especie, en los que las 
acc ion<"'5 deben quedar deposi t.21das en la 
sociedad, y li:-•s dP. con<.;\.i t.uc ión de 
garantta Por los adrn1n1st.radore>s, geren­
~es y comisarios. La prohib1ciOn se re­
f ÍP.re rn~s concret . .:1rnent.r,- a l<:•s casos de 
obl ic~ac ionPs de rest.1 t.uJ rsc- o de cur.ipl 1-
miento de obligaciones qw~ no de 
origP-n ~octal (69) 

5.4. REOUCCION CONTABLE.- POR PERDIOA'3 

Solu.ment.P. ex1stP. esta clase de reducción df.!' capital social 

un caso y es cuando lú soctedi'!d h;:i. present.ado pérdidas en su 

pat.rirnonio, teniP.ncto ~ue- rc:>dticir <::.u c;.pit..-::~l seociúl por el h1ont..o 

de las pérdid«s, o rf:osl.it.utrlo rne?dii'lnte una rP.ducción que 

Al rr.ducirse el capital social pGr esta forma, 

implicaré ninqón reembolso a los ttcc1on1st.as sino solo gl 

efect.uar un movimient.o en los asientos contables, que implica 

absorver las p-P.rdiclas qw'!' rr.portase la sociP.dad, disrninuyPndo 

Pl valor norninnil dH las <1ccioni?s PXisf.ent.r.s o f?xt.inguiéndolas y 

El beneficio qu~ const.1t.uyp al efpct.unr5fl esta rP.ducción 

rlfO- Ci'-\Pl t.al, qur:~ lc•s accion1st.¡-,5 puP.dan repart.1rse 

ut.1l1rl~ldes fut.urñs 



Sie-ndc• necE": .. sa1~io cumplir con los requisit.os de publicidad 

para prot.eger a los acreedores de la sociedad, a pesar de que 

el articulo 9o. de la Ley General de Sociedades Mercantiles, 

que habla al respecto, no contempla esta clase de reducción del 

capit.al social. L~ publicación del a.cuerdo, es debido al 

beneficio que Lodo accionista va a recibir, al poderse repartir 

utilidades futuras. 

Al respecto Jc•aqutn Garrigues dice: 

. _y la reducción mi~ma solo puede tener 
por fin restab)P.cer el equilibrio entre 
el capital y el pa~rimonio. En estos 
casos, la reducción del capital debe 
tener carActer obligatorio sino se quiere 
indurir a engaf\o a los acreedores, sobre 
la verdadera, situación r.conómica de la 
sociedad.<70) 
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No contemplándose dentro de nuestras disposiciones 

legales. algun t.érnriino de exist.encta de la pérdida, para que 

considere necesario reducir el capital social. mientras quP. 

el derecho espanol s1 se establece, y ast nos sigue diciendo 

Joaqutn Garr1gues: 

... Claro está que esta reducción obliga­
toria del capital solo debe ordenarse 
cuando la pérdida haya sido grave. La Ley 
ha estt~~do quP. lo es cuando ha disminui­
do el haber de la sociedad por debajo de 
las dos terceras partes de la cifra del 
capital socia], siefflpre que haya transcu­
rrido un ej~rcic10 social sin haberse 
reintegrado ~l pat.rirnonio. C71) 

Ahora, nuestra legislación, a pesar de que no establece un 

té-ratino para las pP.rdidas, si !>f? det.erminrt que m1ent.ras r.x1st.an 

pérdidas podrt-1 haber reparto de ut1l1dades, sino h~sta que 

Sf'.>an rP-st.it.ut.idas o absorv1das, rst.o de ñcu,..rdo con el articulo 

70 ~l GARRJf.,UES: op cit .. , t. 1, p. 447. 
71 lblrl 



19 de la Ley GenPral d~ Sociedades Mercant.1les; ademas, 

cuando la pé-rd1da del pat.rimonio, represent.e un rnont.c• de las 

dos terceras partes del capital social, se incurrirá dentro de 

unC1s de las causales de disolución, asi lo establece l~ frac-

ci6n V del art.tculo 229 de la cit.adu Ley, proC'edicndo esta 

causal una vez ~ue se haya reconocido la rnism;:, por lil sociedad 

no se hubiesP. rP.•;.t.1t.•.J1do Por ingreso de nuevo caPtt.al, 

este sent-tdo la "Exposición de Mot-1vos" de la rP.fPrtda Ley a la 

let-ra di.ce: 

La disolución de las sociedades, de a­
cuerdo con 1ils or1entac1ones dP la doc­
t.r1nn, reglamenltt d~ dist.int.a manera 
cuando SP producr dP. plP.no derecho con la 
expirac 10n del t.t~rmtno f l Jado en el con­
t.rat.o social, de cuando provi~n~ bien de 

decisión qUt'!' los socios t-omc-n o del 
reconocimiento que los órganos sociales 
lleven a cabo 5obre qu~ ha ocurrrido 
alguna de la5 otras Cdusa~ que el proyP.c­
to consigna, y que son la~ mPnrionadas en 
los incisos segundo, cuart,o y quinto del 
a.rt.iculo 229. 
En el primer '>UPUP";to, si )nG G<":>Clo<;> han 
dejado eXPiri\r el términn fiJado en el 
contrat-0 para 1~ dur~ción d0 la sociedad, 
5in haber prorrogndo npnrtunamcnt-e dicha 
duración de> l<l snciP.dad, Unicament.e po­
drt.n orqan1zar una nuP.va sociPdad 
En cambio. romo en los otro'> casos, aun 
habiéndose presentado ya li\ ca1_.isa de la 
disolución, los socios pueden, .. 
const.1t.u1r el C<'lp1t.al '72> 
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Fn consecuencia, s1 ltt pórd1da de la ~ncir.dad, rPh<1sa las 

dos terr.eras part.es del monto clol capital social, no 

recnnst.it.uida mediantro> el tnqreso d~ nuevo capitnl, al momento 

aprC'lbilcl.ón de lo::; pr-~t.¿-•do~ f1nancinros, sn incurrl.ré. una 

Ci\US<'tl rle disolución; por lC'l qUP nuP~t.ra LF?y, sl det.erm1na 

72 J ti MA\.FOO HF.RNANllF 7: np e 1 t., P .<XXI 1 I de la 
~xpos1C""16n ciP Hot.1 v.-,s 
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mAximo de monto de pérdida Para qUQ opere la reducc16n del 

capital social, que de rebasar las dos terceras partP.s del 

mismo capit.a:l, no un limitp P.n caso de que no se rebasen 

esas dos terceras partes pnra absorve la pérdida, ya que 5i se 

revsisan t.endrA que reccmsl.it.uir el capit.al social 

disolverá la sociedad. 
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6, AUMENTO O OISHINUCtON DEL CAPITAL VARIABLE. 

6.t. CARACTF.R DE MODALIDAD. 

La socieck~d anónima al adoptar el régimen de capital 

variable, ya sea cuando se constituye o con posterioridad a su 

existencia. a través del acuerdo de transformación, su r.apit.al 

social tener una modalidad, bajo la cual se van a regir 

los ñument.os o disminuciones qur. present.e el rr11smo, por eso la 

Ley est.ablecF: que tc.orf'°'s las sor. 1edades mercant.i les puedr.m ser 

de capit.al variable, lógicar.·.ente a C?Xcr.pción de l<i socindades 

cooperativas que por ~u naturaleza d~ capital variable. Asi 

la "Exposición de Mot.1vos" de la LP.Y General de Soc1edc.des 

Herc~ntiles en su Parte condurente dice: 

Se est.imó conveniente tambi~n aceptar 
para todas las sociedadas, la posibilidad 
de quP. Sü const.it.uyan corrio de capital 
variahle Con esto no se creo un t.ipo 
nuevCl, qin..-:ii simplemente una modalidad que 
de srqurn hi'\r#-li m#!oco df'.1c t.i 1 el st st.ema de 
la 1ey <73) 

~ipndo moOal1dad para el c~p1tal social el capit.al 

variable, exist.f? el cr1t.r.r10 de qut> und sociedad const.it.utda 

corno r1e cap1t.al ftjc•, al t.omar el acuerdo respect.ivo para 

I• figura dPl Ci'\pít.al variable, est.a 

t.ransformando sine• solo esta modificando sus est.at.ut.os sociales 

por lo que concierne al c~pital social, no siendo necesario el 

curnpla leos rC:"qui st tos nf?cesar1os para la 

t.ranc;f i::•rrnac 1 ~·n. 

Fl r.tl.etcto criter1n P~ r.rronro, porque en pr1mr.r Juqar, hay 

qUe p~rt.1r dP. ln base que la Ley Grnflral de Sociedades 

H~rcant.i Jp<o., cPn t.nrlil e lar1ctad ~u ~rttculo ?27 nos dicn: 

7~-c lbid., p XVIJ 



Ar~. 227.- Las sociedades const.1t..uidas en 
alguna de las fc•rrnas que est.ablecen las 
frac e iones 1 a V del art..tculo lo. podrán 
adoptar cualquier ot..ro t.ipo legal. Ast 
rnisrno podrAn t.ransforrnarse en sociedad de 
capit..al va.riable.<74) 
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La transformación de una sociedad al adopt..ar el régimen de 

capital variable, PC•r d1spos1c tón de la Ley, 1mpl 1cando est.o 

la rnod1ficac.!·!on en liis relac1c1nes jurldicc-is ex1st.ent.e~ entre 

los socic..:.s con la sociedad y la soc1~dad con lo~ t.erceros, por 

eso -.;e est.ableci6 el derecho de ret..iro Pi4ra el socio que vot.e 

en contra (75> y el término para opos1c16n de los acreedore~ 

(76>; subsist..1endo la personalidad juridtca de la sociedad, 

pesar de que en forr11a equivoca en la "E:xpo51ci6n de Mot.1voo::." 

del citado Ordena1nient.o est.ablece: 

.la transformación da nacimiento 
siernprc:~ a un SUJet.o de dc.,.recho dist.into 
del quC" hr\.,,;la ant.es de ella venla 
acluéllnd.:i (77 1 

El seguir con estP. criterio det.Prminartn, que t.oda 

socif;'dad al t.ransformarse t.endrtan que acudir sus socios ant.e 

Notario para efectos de const.it.uir una nueva persona moral, ya 

que lct mene ion~da Ley ast lo establece "l'n su art.iculo So. de 

que toda sociedad deberh. ser const.it.uida ante Not.ar10, el 

articulo 90 se refiere a que las sociedades anónimas podrAn 

cono;;t.it.uirse por la comparecencia de los acc1onislas an\.e 

Not.ario (Fundación Simultanea) través dü suscr1pci~n 

pUbl1ca <Fundacibn Suc~siva) 

Ac1emtts dP qup, ot.ras conr.P.cuencias Sl se s1gu1era con lo. 

74 Art. 227 de la Le·¡ Gr.-neral rlp Soc tedades t1erc.f\nt..i lrs 
75 Vide supra p 6d 
76 Vide infra p 106 
77 J H. MACEOCl HF.RNANDEZ: np cit. , p XXXll de l.f\ Expo­

c;ir•ñn dt:> Mot.ivns 



est..ablecido en la "*Exposición de Mot..ivos" serla la t.ransmisiOn 

de bienes y derechos de la sociedad que acordó la 

t..ransformaci6n a l~ nueva sociedad, acarreando est..o un cost.o 

fiscal, que en mucha<:> ocasiones seria rnuy alt.o. 

Robert.o L. Mant.illa Molinil, al hablarnos sobre el crit.crio 

erroneo de la HExpos1ci6n de Mot.1vos", op1nu.: 

hubiera ext.inc16n rle una GOCiedad 
y crención d,~ una nueva, la Ley General 
de Sociedades M0rcant.1les no tendria por 
que ocuparse E.-n la t.r;:insformac16n de las 
sociedades, pues sc•meleria tal 
fenómeno a las regl~s sot•re disc•lución y 
creación de socied<:tdes.<78) 

HA~ adelante sigue di e iendo Roberto L Hant.i l la Mol 1na: 

considero que la exposición de 
motivos t.en9~ fuerza para vincular al 
interprete de la ley, máxime cuando 
aquella está contra dicha sus 
consecuencias, como en el caso, por los 
propios textos legnles.(79) 
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Por lo que la t.rnnsformación a un<t sociedad anónima de 

capital variable da 01·igün a. una nuevñ sociedad, sino al 

cambio su est..ructura de su capital social, ya que sigue 

s1endo la misma persona moral solo que bajo dicha nueva estruc-

tura del cap1tal se prüsenta ante los socios y ante terceros. 

La sociedad que se transforma en sociP.dad de capital 

variable, tendrA cumplir con 105 requisitos de publicidad 

del acuerdo y de los estado~ financieros, para Protecc10n de 

los terceros, y no surt.irA efectos el acuerdo s1no pasados t.res 

cont..ados partir de la fecha en que SP. realice el 

as1ent.o en r.1 Registro Póblico de Comercio, término durante el 

cual los acreedores podrán oponerse. 

79 R. l. MANTll.LA M(IL!NA: op. cit., p. 243. 
·1q lb id. • p ;!44. 
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Pudiendo sur~ir r.fect.os en forma inmediata la 

inscripción dP.l acuerdo de t.ransformaci6n el Registro 

PiJblico de Comercio, Sl los acreedores otorgan 

consP-nt..imienlo en la misma; si la sociedad deposita la cant.idad 

adeudada en una lnst.iturión de Cr~dit.o y publica rl cert.ificado 

corre~pond1enle en el periódico oficial del domicilio de la 

sociedar1; o Por Ult.imo si la sociedad pactare el pago de todas 

sus deudas, disposición vaga porque no regula alguna forma de 

hacerlo, ya que podria bastar un convenio con los acreedores o 

la constitución de garant.ias. 

6.2. EXPOSlCION DE MOTIVOS DE LA LEY GENERAL DE SOCIEDADES 

MERCANT1LES. 

A continuación citare algunos otros pArrafos de la 

MEXPOsición de Mot.ivosM para que conozcamos la uratio legisu de 

los art.iculos que regulan Pl capital variabl~. 

El primer pArrafo que nos encontramos al rci:;pecto, en 

part.e conducent.e dice: 

Se est.im6 convenient.e t.arnbién aceptar 
para todas las sociedadP-s, la posibilidad 
de que se constituyan como de capitctl 
variabie .. facilitando la adopción de 
det.errnin~das inst.ituciones Jurt.dicas que 
vienen tropezando con el obst.aculo de la 
rigidez del Código de Comsrcio, en 
particular corno se ver~ mas adP.lant.e, 
t.rat.Andose de sociedades anónimas. <80) 

Al referirse a ~sa rigidez, es que las sociedades anónimas 

t.ienen serie de normas que protegen la est.abilidad del 

capit.al social (:31), pero a t.ravt;.s del cap1t.al variable se v;. a 

permit.ir a las sociedades an6n1mas la creac1ón de »acciones de 

BO .J H MAC:EOO HERNANDEZ: op. cit._, P XVII de la Expo~1-
ci6n de Hot.1vos. 

81 Vido 5upra P. 25 
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t.esorertau, que son representativas dol capital aut.orizado no 

suscrit.o. 

Si9uiP.ndo con la NF.~posición de Motivos", al hablar sobre 

las soc iP.dades anónimas est.ablece: 

Seg(,n q11r.da expuPsto on la introducción 
de estas not.u.s, la LP.Y no qUI'">o abandonar 
en lo gP.nerttl el <51st.Pma rtg1do latino de 
organ1zacit!•n de l~s r;octeditdes ant!•ntrnas; 
asf es que conserva la exi9E::•nclc:t de que 
ant.es de quP. 1n1c1e una compaf'"lia de P-sta 
clase -:;u v1dc-t Jurld1cr., oP.5t.l- 1nt.egramente 
suscrito r>l capital social (82) 

Lo ant.es cilC\do confirma la rigidez bajo la cual 

regulan 1 as soc 1 edades an~•ntm<"'l.S, mene 1onrtndo una de las normas 

de protección al capital social ele las soctP.dadeo;; anónimas, que 

la suo;cripctón t.otal del CüPital al momento dP. la 

const.it.ución de una s.ociedad anónimn, r?v1t.ando ñit>1 la creación 

del capit.al fir.t.ic10. 

El pt.rrafo que encuentra cont.inuación del 

nntttr1orment.e trnnscrilo de la "Expoo;1cl6n rle Ni:->tivos", es del 

t.enor 11 t.eral sigu1ent.e: 

l.a flexibil1d#'ld compat.ible con el sistemu 
fue introducido, segón se expresa varias 
veces en P.st.n exposición de motivos, 
t.ravés de los Prr?ceptos de las socied~des 
de capit.al variable. 
De esta manera y seqón dr?sprende 
claramente de los articulos rP-spect.ivos, 
si bien nuncM se rlari'1 el ca.o:;,o de! que una 
i':IT1Ónima r,t:> presente o'"lnlP ~l póbl lCO con 

capital, c¡ur? ampare reales 
aportaciones Pn dinero o en naturaleza, 
constituyCndo~e como de capital variable, 
si est.ará capacitarla par« ad1t11t1r 
gradual~ente, dentr0 de los limites que 
fijen sus estatutc•s C• el acuerdo de la 
asamble<i, nuevos soc1os en su sene• 
ct:•nsigu1f'.'nt.ernent.e CiiPl l~l nuevo que haga 
pl)c;1ble el crP.c1m1<.~nto regulr.r dc.-- la 

82 J H MACFOO HEí\'NANOF.Z: OP. e i t. , P l(XJV de li"t Expo5i­
c it•n dr-~ M.-:.t.1vos 
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empresa. C 83) 

Se vuelve a hablar del beneficio que representa para las 

sociedades anónimas la modalidad del capital variable, al 

referirse a la •tlexibilidadH, acnptando que esla debe t.ener 

cierto margen Climit.es) para en caso de que la sociedad decida 

aumentar su capital 5ocial, mencionando la libertad con que se 

cuenta baJO este reqimen de poder ingresar nuevo5 socios, 

debiéndose recordar que debe respetar el derecho de 

preferencia que cuentan los accionistas. 

El mar~mn bajo el cual el capital social puede presentar 

aumento (que es el capital autorizado) deberá determinado 

por los est.at.ut.os eo la asamblea de accion1st.as, teniendo que 

esta Ult.irna extraordinaria, debido que el asunt.o a t.rc:1t.ar 

compete esta clase de asarnblP.as por dispo5ici6n de la ley, 

se9t'.m art.iculo 182 fracción III del Ordenamient.o de que 

t.rat.a. 

Por lo que al fijarse el capital autorizado, la sociedad 

podr~ hacer de lñ serie~ df-~ beneficios que const.1tuye el 

capital variable. 

Esa f lexibi 1 idad del cap1 tal social, implicara que la 

sociedad t.enga un capit.al inest.able o irreal, que repercut.a 

sus acreedorf>s, va que el capit.al en su Part.e rnln1ma, en case• 

disminuir aumentar, t.endrf\ que someterse al sistema de 

rigidez de regulan el cap1 t.al -:.oc ial las 

soc iedadcs anónimas; mas sin embargo, una por e ión del capi t.al 

que es la variabl.::!, go:zarA de la libert-ad con el fin de que sf"1 

ncrpt.cn 

83 Ibid. 
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~pt:Jrt.ac icmes, bien se ret.iren algunos socios o se considere 

conveniente.que cstos·di~minuyan el mont.o de su aport.aci6n para 

evitar el_que'se t.engri un e~ceso que no resulta rentable. 

Posteriormente, la "Exposición de Mot.ivos" nos vuc;olve 

rnencionar los c.::•ncept.os de umodalidad al capit.al social" y el 

de uflf?xibilidad" que represent.a el capit.al variable, en 

especial para las sociedades por acciones, ya que pueden crear 

"accicines de t.esorerla", lo que implica F.-1 de romper lo rigidez 

de suscripción t.ot.~1 del capital social las sociedades 

anónima.sal P.fC<"ct.uarse la const.it.ución, el sentido de que P.l 

cap•t-al parle mjnima r,rrñ el qUP- tendr~ que est~r 

su~crit.o t.ot.i'll idad no asl el cap1 t.al parte 

vari.able, e;i al momento d~ const.ituirse se acuerda nument.nrlo 

dent.ro del l lrni te que,,. le ftJa través del capital 

aut.c•r1zr;¡.do; y ast, l<:•s párrafos de l¿1 "Exposición de Hotivc•s" 

ant.es co1•1ent..:-.dos., .:s lu le>tr.-. rtic-f>n: 

Según sct indico ya, l<:t lr-~y act:•9e cQmo un;, 
rnodalidact parn todas las soc1ed~~ctes, e! 
de const1tulrsP c-omo d~ capital variüble 
Aunqup la utilidild paro hacP.r flP-x1ble el 
sistema de la lüy en ln que to'a a 
cualquiera dP. los tipos aprobados, el 
Gobierno est-1ma que P.Sil modalidad sP.rt1 
i=o~rt.1cularmc-nte> impi:ort-<~nt.e en las 
soc tedades por acc tc•nes, supuesto que 
const..1 t.uvt.:ndo<:>e come• de? c~1pi t.Rl variable 
podrAn adopt.ar in~.t.i tuc iones como la de 
las ncciones ~m1t.idu5 y no sus~r1tas que 
no habria podido h~llnr lugar, de hahers~ 
cnnservado lnt.Pqramel"t.e el ~1stem;-1 rlgido 
dPl C6d190 rle Comercin.(84) 

Oe~pué-s analizarnn los pdrrafos de la 

•E,..po<;ici6n de Mot.1vnc;" qUP. h<lhlan rlr!'l r-ap1t.al variable, n las 

c:("lnclus1C'lne!:"• quf;' ~e 1 le-q.-..n o;.on las ~;1gu1ent.es: 

A4 lb1d , p XXXII 



111 

1.- Se establece que el capital variable es una modalidad 

Y no un t.ipo nuevo de sociedad mercant..i 1. 

2.- Las sociedadns anónimas 

de normas rtgidas basadas 

regularlas bajo un conjunto 

el ~1st.ema lat.ino (capit.al 

const.itut..1vo tot.~lment.e '!".Uscrit.o, asi como sus aumentos). 

3.- El benef ic10 mAs import.ante del capit.al variable va a 

ser para las sor.1edadcs por acciones, rompiéndose un poco con 

la rigidez del s1st.ema que- las norma, al permit.irles la 

crea~~ón de acciones de lesorerta, reprcsent.at..1vas del capital 

aut.orizado. 

4.- Las acciones dP- tesorerta constituyen la fle><.ibilidnd 

del capital variable. 

5.- La sociedad anónima al ser de capital variable no va a 

representar que capital sea irre~l o inestable, asi al 

const.it.uirse el capit.c1l minimt:.• debe est.ar suscrit.o su 

t.ot.alidad y el capit.al variable suscr1t.o y pagado conforme a lo 

acord&do. 

6.- La 5ociP.d~d anónima de capital variable esta f~cul~•da 

a recibir nuevos socios en forrna inmediata, por la suscr1pc16n 

que realicen de capit.al aut.orizado 

7.- El capit.al aut.or1zadi:.1 es "Fl.JADO" por los est.at.ut.c•s o 

por la asamblea extraordinr:.ri« de accion1st.as, ya que esta por 

dísPos1c16n de la Ley es la encargad.:'\ de resolver sobre los 

aumcn~os o dísminuc1one~ al cap1tal social. 

6.3. LEGISLACION APLICABLE. 

La Ley General de Soc tr<i;'l.dP.!'; Merca.nt-i le!; su articulo 

las sociedades de capital vür1able, m1srno que a cont.inuac16n 

t.ranscr1bo: 



Art. 214.- Las sociedades de capital 
variable, se ~eg1ran por las disposi­
ciones que correspondan a la espüc1e de 
sociedades de que se trate y por las de 
la sociedad anónima relativa~ a balances 
y responsalidades de los administ.radores. 
salvo las modificaciones que se estable­
cen en el presente capllulo.(85) 

Dicha jerarquta es como sigue: 
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En primer lugttr, estan las d1sposic1onP.s que corresPOnden 

al· esPec:ie de sociedad de que se trat.a (en Pl caso de tnl 

~rabajo serán las de las sociedades anónimas>. En base a esto 

se divide en tres partes: 

A>.- Capit:.al social parte fija: los arttculos 

correspondiente a la soci<?d<ld de que se trat.e. 

B>.- Capit.al social parte variable: los art-tculos 

comprendidos den t. ro del CilPi tul o VI J 1 de la Ley General de 

Sociedades Mercantiles. 

e>.- Balance y responsabilidad de los administradores: las 

que son apl1cahlC'!; il la~ ~ociedc.des an6n1mas en est.e 

aspee lo 

Esta gradación parte del supuesto ya establec1do dP. que el 

capital variable es una Nmodalidad", por lo que las sociedadf!S 

anónimas que adopl~n la misma no se exhimen de la observancia 

de las normas a quP. se f!nruent.ran sujet.as Por nat.ura.leza, 

principalmente en lo que ~e refiere al capit.al soc1al, al 

sufrir fluctuaciones dPntro de su parte variable. 

Lo ant.erior nos lleva a In concluo;i6n de que e"><ist.e 

rompimient.o t.ot.alit.ario con las formalidades a que se somet-e el 

capit.al c;.oc1al, t-11 present.ar aumento:•s y dism1nuc1c•nP.s en lo 

85 Art.. 214 de la Le-y GE·neral d~ Sociedades Mercantiles, 
P. 408. 



v.::\r1able, a pes.;\r d .. 2 lo que establece el articulo 21:3 de la 

e 1 tad>'\ LeY, de que los "'1.t.ffllentos y d1sml nuc iones del ca.pi t.41 

v.::triable no cumpJ irán cor-1 más formill td.::tdes que l.a.s est.1PUlada~ 

en el capitulo VIII del mencionado Orden.::i.m1ent..o, constituyendo 

esto un~ "regla general" que tenojrá su excepc1·~n (86), sien•j•:-1 

esta e>c:cepc16n lo que representa que ~:>I le91sl~dor ningún 

mornent•:> quiso desli9'lr Por 11:.i q{~e r·~spect.a las soc11?d"'des por 

acciones de b.::\ses jurJd1cas sobre las que s.::- sustenta su 

capital social, más si otor9.:\rles beneficios, com•:> Ya he 

indicad•:> con anter101~1d.:\d que S•:in las ".:;i.cc1ones de tesoreria" 

que represent..;:an el CO\pit.:tl A.utoriz~do. 

A~t üS que el pretend~r separ~r por completo l~s nor~s 

regulador""s del cap1 tal v"'r1able, del esquema Jurtdico 

deternaJ n~do P.:!r.::t las soc ied .... des anónJ mas en lo que se refiere .:i 

su cap1t . .:i:l social, se est..;:i cayendo en un error int.erpret~t.ivo, 

pues como y;i he delerru1n"'1.do al h-'lblar sobre la .. Expos1c16n de 

Motivos~ el le9isl.:idor Jo que quizo fue el concederle a las 

socied~des anónimas flex1bil1d~d 

capit..:i.l social. que despl.ttz.:¡ra la rigidez con que tr"'t.a la Ley 

loe;; aum~nt.05 y d1smínuciones al c.ap1~l soc-tal, m.:\s no la falt..a 

de cumPlim1ento de las d>spos1ciones sobre las que se debe 

sustent.:ir todo movimiento al caPi t..;il de las socied"'-deS 

anónim.as. 

Adr1a11 Iturb1de Ga.l1nd•:> a.l comentar sobre el articulo 214, 

dice: 

No h"'Y que olvld-'\r que las soc-1e1j"ldes de 
cap1 tal v-"'rtable no son un tipo 

86 Vide infra pp, 116 y 117 
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~5Pectf1co de ~ociedad rr9ulada por 
cuaJqu1~r t.1po GOctu.l P11p5 bif'on, par.1 
cualqu1c•r t.ipo soc1;:i,l cn.1P. ñdC"tpt.e este 
régimen, le !ic>guirt.n 51endo aplicables 
Jac;. dispos.ic1nnes que- cor;-r?sPondan a la 
esPnc 1 P O:-lP. soc 1 i:dad rle qUP. se t, rn. t.c-
so 1 ament.e por 1 as de la ~oc t•~dad anónirfla 
en lo relativo a Balances ... y por lo que 
se refifl're a las rt;osponsabilid~des de lo~ 
Adrn1n1st.radores. (87) 

6 4. FORMALIDADES 

E'if-<'t".'i "Fr•rrn<l.1 irlu<k~s Eo::;pec t fica.s" tt las cuales se someten 

las sociedüde-:; anóntmds di'? cc:,pit.al variable, se dividen en t.res 

part.es: 

A> - Est.at.ut.ns. 

B>. - Publicidad. 

C).- In~criPctón 

Procrder~ a r.fect.uar el siguiente análisis, partiendo de 

la 9r.ner~l d~l articulo 213 que continuación 

t.rans.c ribo: 

ART. 713.- En lac; o:;ocie.-darJes de capital 
v.'lrtable, P.l cap1t.al social sera 
susccpt.ible df""' aumento por aport.Ac i-:"nes 
post.erlc•res de lo socir:•s o admisión de 
nuevos socios, y dP. disrninuc16n de dicho 
capital por retiro parcial o tot.al de las 
aport.ac1onf"'O'S, ~;JN MAS FORMAL[OADES QIJF. 
LAS ESTABLECIDAS POR ESTE CAPITULO <88) 

6.4 1 ESTATUTOS 

F.1 cont.c>nido Qt.JP ci~heor.\n tener los est.at.ut.os serh el de la 

n~no"11n"lcihn, J;¡,5 rondiciones para aurnPnt.ar y disminuir nl 

C:APit-al c;oct;ll y rlPt.errn1na'1Cl un capital rnin1.mo, t.eniendo ~st-e 

t'I) t-llYIC• ltmit.e. A continuación anitl1zc.rt· crtd1;1: uno de- est.os 

R7 A ITIJF<BJOF;: fif\LINOO: op cit.., 104 y 105. 
RA #:\rl 213 rJn l<t t.~)" 6• ... n"'ral rfp SnctP.dades MC?rc~nt.1les, 

p 408 
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6.4.t.1. OENOMlNACION, 

A i.oda sociedad anónima con est.a .rnodal id~d se le '"ªg~e~arAn 

las palabras "de capi t.al variabtP.", y nS-t' el' art.ic-u10···21s. di-ce 

a la let-ra: 

Art.. 215.- A la raz~n social o 
denominac i~·n prc1p1a del t.1po de sociedad 
se anadirtlin !iternpre las palabras "de 
cap1t.al variahlo.(89> 

A manera de comentario, est.ablr.7co que est.~ disposición no 

dice el art.lculo 8B que determina que las sociedades 

anónimas podrAn t.ambién utilizar su abrc~v1at..ura "S.A."; Pí?ro en 

la prt..ct.1ca st dr.n0m1nan las soctedad~s anónimas con P.St.a 

modal:idnd de- "S.A DE e; V." s1r.nck• que esto viola la 

diSPosición contenida en P-1 c1t.itrlo articulo 215, Yñ q1...1p 

cumple el obJP.t-o que se pP.rs1que, y es el d~...., prC'lt.ecc16n c. 

t.ercf"~rús persontic; que cont.rat.en con 18 soc1edad y ti 1-:•s SC•c1os 

de nuevo \n9rnso, pue~ t.endrbn conoc1rn1c---nt.o qu~ est.a sociedad 

puede sufrir var1ac1onc-5 en o;.u 1;.-~p1t.al soc1c:1l dt"'nt.ro d("> c1c4 rto5 

l tm1 t.es (qup del capital mlnimo al capital mé~1mol. 

Sc,bre c-st.e i'ISPecto Jeiaqutn f<odrtguez f-<odrt.:;iuez opina: 

El c..rt.tculo ;t1$ de la Ley General de 
Sociedades Mercant.i les, requ1err que la 
razOn social (' denomtnilc1·~n dP. las 
sociedades que sean d~ capit.al variable, 
llevP.n exprpsa 1nd1cac1ón de ser de 
capit.al var1c:iblr~ o l.tis c:.1qlas C V , corno 
arlvert.enc1a que prevrJn·~a iil pt'1bl1co y 
los dP €"5 t.a ("J<;ppc ta 1 
part.1cularidarl <90l 
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h. 4 1 7 C(1NDif.IflNf.'..:.. PflHA Al.lMFNrr.r~ V f\ISMINlllí< ('L. {/lf·•J TAL 

~OCIAt. 

H9 Art . 
.40:=.I 

".-10 ~l RODRJGtJFZ RllllkJC-illf-";-·: ,._~p e 1 t. , t .. l I, p 414. 



tl art.tcul~ 216 en su primer p~rrafo mP-nci~na: 

Art.. 216. - El cont.rat.o consli lul«1vo de 
toda sociedad do capital variable deberá 
cont.ener, adE-mf\s de las est.1pulaciones 
que correspondan a la naturaleza de lü 
~o~iedad, las conrliciones quP. se fiJen 
parn el i\ument.o y la disrn1nuc ión dc:>l 
capit.al soc1~l (91l 

EJ concepto de '"modal1c1uct" del c.ap1tal vur1able, lleva 

la la jerarquia jurirlica determinada, 

apl i cAndoSP la regla gcmerul "SIN MAS FORMALIDADES QllE LAS 

ESTABLECIDAS POR ESTE CAPITULO", d<:mdo ltbP.rt.ad a los socioi::; de 

pactar dPnt.ro de sus estatutos sociales los requis1t.os que 

considPrP.n necesnr tos par u los aumentos o di srni nuc iones del 

capital social, pero esa rngla general que conlleva la libertad 

tiene una l imi t.ante, siendo la e"><cepc 2ón en lat> sociedades por 

acciones ast en su segundo PArrafo del art.lculo 216 ant.es 

t.ran"icrit.o, dice: 

En las 5ociedades Por acciones, el 
cont.rat.o soc 1al o lit a.sow1bled gene1·al 
ext.raordinar1a FIJARAN los aumf".>nt.os del 
capit.al y la forma y t..érMino P.n que deban 
hacerse las correspondientes e~is1ones de 
accionP.s. <92> 

Por lo que las ~oc iedades anónimas de cap1 t.;tl variable 

est...;¡t.ut.os socia les det.Prmi narAn las condi e iones bajo las 

cuales se aumentara y disminuir;. su capital social, sin mas 

formal1dadüc; que las consignadas en ~l cap1t.ulo VIII del 

OrdenamiBnto de que se trat.a, pero una excepción est.a 

generalidad, qL1e es !:-Olo aplicable en "aumP.nt.os de capital" 

m1srnos que 5erón "F1~1A00S" por el cont.rat.o soci~l o la asarnblea 

'31 Art. 216 de la Ley {leneral de Soc1edades HE.-rcant.iles, 
P. 409. 

92 Jb1d 
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general extraordinaria, asi como la Hforma y términosu en que 

se efect.uarAn las correspondientes .. emisiones de acciones": 

siendo la palabra NFIJAR .. el de ~st.ablecer la cant.idad mAs alta 

que pueda alcanzar el capital social (capital máximo> que 

const.it.u)'e el cap1t.al aut.or1zado, exist...1endo en la prl.tictica 

jurldica el de poner cc•mo capital mt,x1mo i l 1rn1tc.do, pero est.o 

en vez de aprovechar los beneficios del capital variable, por 

supuest.o monto J 1 imi t.ado de f le:.<1bi l 1dad, ocasiona que no 

obtenga Por part.e de estas soc tedades t.odas las vent.91Jas 

que significa est.a rnodalidad. 

Pero fijar el capital mA~1mo al momento de 

const.it.uirse una Gociedad anónima de capit.al variable, si 

desconoce cual sera la cantidad de dinero que va a netesit.ar 

con el fin de cumplir con su objeto obtener mayor 

desarrollo económico que red1tue en utilidades; en las pequenas 

y medianas sociedad~s, que son las que en la act.ualidad MAS 

estan constituyénd.:-se en nuest-ro puts, esta fijación al capital 

mA><imo un margen que s~ pupde deJar a la OPción de la 

asamblea ext.raordi ni\r ia de a ce ioni st.as, ya que ast esperara a 

los resultados que vaya obt.eniendo la sociedad y al consideral" 

los socios que es necesario de al lega1•se de capit.al nuevo 

i'!ICC•rdar~ el de f i Jar eso capital m&.xirno <:1 t.ravés de la asamblea 

ext.raordinaria. 

6. 4. 1. 3. CAPITAL MitHMO LIMITE 

El articulo 217 en lo relativo a las sociedades anónimas 

est.ablece: 

ArL 217.- En la socir.d~d anónim", en la 
reo;;ponsalidad limitada y en la cornandita 
por acciones, o;e indicar~ una capit.al 
mtnirno que;. no podrá ser infE>rior fill que 
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fijan los <:lrt.tculos 62 y :39.(93) 

A5t en la~ ~oc~~dades anónimas de capital variable su 

capit..al mlnimo t.iene fll limit.e de CINCO MILLONES OE PESOS, 

MonPda Nacional, PL1d1endo 5er por un monto mayor: est.ando 

relar.:1onado el artlculf'..'I ant.es t.ranscrit.o con el art.lculo 60. 

frarcil'\n V1 ~egundc> p .... rraf0, al rnuroerrtr los requis1 t.os que-

dP.t-it?rtt. tenP.r t.oda f~!'óc r i t.urc1 conr:;.t.1 tut.íva <h:- cualquier e lo::ase de 

c;oc1edad mf"rcant.1 l, df"t,errt11nando que>: 

.Cuando el Ci\Plt.al sea variable, a51 
evpres<1r:.., ind1ci\ndosc- el rnlnirno que 

SC! f Í JP l94) 

Siendo un P.'lPmPnt,o esPnc1al, el sel"ialar ese capital rninimo 

la const.1t.uc1t•n. 

l.ot5o ;:u.~m1:o>nto5 n d1!'>minuc1onP.s rlel c:apit.rt.l mlnimo, la. 

t:•bs1;.rv;1c l~•n c;el'\alt•de< del limite inferior que puede t.ener, 

""UJPl.ar:..n a tus nnrrn~c:; requludores del cap1 tal en toda YOC it:!'dad 

ilnbn1ma 

~.4 7 Pl~l.IClOAD. 

El ctt.ado arttrulQ ?17 ~n su segundo pérrafo dice: 

Oue<l..-. prohitoido los socir.dudt?s por 
ucci,:mr.o:; i\nunc1i\r el capital cuyo aumf"nto 
e'l';t~ nutor1Zc'ldo sin anunc1ar al rn1smc. 
t..1emPo r.1 cclptt.lll mtnimo. Los arln1inist.ra­
rlores o cualquier otro funcionario de la 
~oc1edad que 1nfrinjñn r.st.e prP.cepto, 
sArán rP.spnnsaDle~ por los dil~os y per­
JUlCJOá qu~ GP caus~n (9$) 

Est.ñ for1nal1dñd t.1cne como f1nal1ctad, r.l de prot.ejer i\ lo~ 

t-erceros que cel~t'lre>n ."'tlg1.1n <tct.ci con la isoc1ed.a.d, yn quA' existe 

9:3. Art.. 217 de la l r.Y finnpr;1l d~~ S1-..c1edadf'1S Hercnnt1 les, 
p 409 

~4 Art f.o. frncc16n VI do \e, Lr~y C,enc;oral de Sociedarles 
Merc~nt.1les 1 p .:~i;s 

9S Art. 717 rle 1-"'l i.P.Y í-.A"nr>r<t.l rl~ ::>eoc1,...d;.dr?s t1.err.0:1nt.1le:;, 
p 4(19. 



el caso de que un~ ~ociedad anónima de capit.al variable ten9a 

un capit.al· mlnímo muy bajo y un capit.al aut.or1zado <máximo) muy 

elevado, mas no suscrit.o ni pagado este ált.imo en su tot.alidad, 

siendo "la ~mica garant.la el capi t-al que se encuent.re suscri t.o y 

pagado. 

Es muy import.ante que se de cump\unient.o a P.st..a for·m;1l1rlad 

de, publicidad, ya quP. los danos y PP.rJu1cios qup se Jle9uen a 

ocasionar Por la falta de observnncia de ln misma, responderén 

lcis adrninist.radores o algón otro funcionario de la soc1edad, 

que deberla de hEtber c1fect.uadc• la c:orrespc•ndir.nt.e publicación 

G. 4. 3, INBC:R JPC ION 

Ext~t.e la obl1yaci6n de las soc1edade5 que adopten est.a 

modalidad de capitnl variable, de llevar un libro dP. registro 

donde se deberén inscribir t.odo aumento n dism1nuc10n que t.enqc:i. 

el capit.al social t.ant.o en la part.e mtn'lm~ y variable o s1 

fiJa un c"'pi\.d.l autor10:211.d0, rF.·Pre!H!'nl.ando esto un control 

el C.bJet . .::i de establP.CE-r un orden GUP evlt.e la duplicidad de 

acuerdo en un aumento o d1s1ninul'. tón del capil~l; al respecto el 

art.tculo 219 a la letra dtco: 

Art.. 219.- Todo aumí!nlo o d1!'.'mlnuc16n de 
cap1l.al -:;oc"i.C11 rl<:-t°'P.rá inscr1bit·se en un 
libro de re91st.ro que <'1-1 efe-et.o llev.;:,rb. 
la !'iOc tedad. C9G) 
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Sobre ~?!>t.n ordl"'na1n1 nnt Cl Jo~t· Hf"'~c lor Hacerlo Ht".>rni\wie7. 

comí'"~nt;c le• si9u1Pn\.e: 

E 1 11 brn <1e rc>q le_; t.r o d» e c-p l t.a l socia 1 de 
PXi!OlPnc1a obl19aot.or1a en la~ o;oc1Pd~dúr; 
dP ca.pit.al var1ablr, forma par\.c de \os 
libros de comercio a que ~P refterP el 
Código riP Comercio falt.a hace 

96 Art.. 219 dP. la Lev C-ienern.l dP Soc1r.da.de~ Mercant.ilcs, 
p. 409. 



presumir la culpa o fraude de la sociedad 
en caso de quiebra.C97> 

Lo ant.es fundamenta en el articulo 98 de la Ley de 

Quiebras y Suspensión de Pagos, que dice: 

Art. 98.- La quiebra del comerciant.e cuya 
verdadera situación no pueda deducirse de 
los li~ros se presumirA fraudulenta salvo 
prueba en cont.rar10.(~8) 

Este: libro no tiene el caract.er de ser pC..blico, asl lo 

establecen el ar\.tculo 43 y el primer parrafo del articulo 44 

arnbos del Código de Cornerc10, que n la let.ra dicen: 

Art.. 43.- Tampoco podrA decretarse, 
ínst.ancia de part.e, la comunicac16n, 
entrega o reconoc trnl.ent.o general de los. 
libros, registros, co~probante~, cart.as, 
cuent.as y dc•cument.os de los cornerc iant-es, 
sino en los casos de sucesión universal, 
liquidación de cornpaf'Ha, dirección o 
gest.ión cornerc ial por cuent.a de ot.ro o de 
quiebra. 
Art. 44.- Fuera de los casos prefijados 
en el art..tculo anterior, sólo podrt. 
decretarse la exhíbic16n de los libros, 
registroOJ documentos de los 
comer e iant.es, a ínst..anc ia d"" parte o de 
oficio, cuando la persona a quien 
pertenezcan t.eng~ interés 
responsabilidad en el asunto en que 
proceda la exhibición.(99) 

Debido a la falta de publicidad con qu~ goza este libro, 

el misnta Código de Comercio al hablar sobre lo que 

inscribirá en el asient.o registral de t-Oda sociedad, nos dice: 

Art. 21.- En la hoJa de inscripción de 
cada cc•merc i ant.e o sociedad se anot.art\in: 

. XI l. - El auu.ent.o disminución del 
céoipit.al efect.ivc• en las sociedades ~nón1-
rnAs y E-n cornondi ta por 3CC tonr~s 

XIV.- Las em1s1onP.s de acciones ~~pre-

97 J. H. t1ACEOO HERNANOF.Z : op. e i t.. , p 233 . 
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98 Art. 98 de la LEo<y d~ Quiebras y Suc;pen516n de Paqos, 
":ta. ed., Porróa, Ht.>-.::iceo, 198::<, p 9$ 

99 Arts. 4-'1 y A4 del C.ód1go d~ Come-re io, Lr.,.gisli\c ión 
Herrantil y Lr.v~s (:n~xn~. 1Sa. P.d , Andrade, México, 1989, t.. 
1, PP 16 Y 17. 



sando la serie y nómero de los tit.ulos de 
cada ernisi6n.<100> 

El citado art.lc:ulo al hablar del .. capital efectivo" 

ent.iende como el C<lPital social con qui'.? cuent.a la sociedad y 

este caso solo serla la inscripción de los aumentos 
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disminuciones del capital minimo o del capital máximo fijado, 

por ser est.e Gil timo a t.rav~s de una asamblP.a extraordinariil 

on In P.~crit.ura c:on!itit.ut.iva de In snr.irdad No PS aplicable el 

coment.ndo precepto en los aumentos y disminuciones dF>l capital 

v~riable, ya que los mismos cuentan la regla general de que 

efectuarAn sin mas formalidarles quP. las establecidas en ol 

r:apitulll que las regulil de la 1 ey General de Sociedades 

MP.rcant.1les. 

Transc:rtbn también lo referente de 

accione!; .. , ya qu~ su origen puede sP.r de ac Uf!rdo de aument.o 

al capi till social, int.erpretttndose la palabr.=:1 "emisión" como la 

creación de accione~, acto Jur1dico que dcbQ tener publicidad, 

pues el 1 i.hre r:o111prc to que t.ic>n~n los t.t t.ulo;. qu~ amparan tao; 

acciones, necesit.an que se sust.ent.en sc•bre ncuerdos que cumr ... 1an 

e 1ert.as for1r1al idad€'s 

Para las sociedadP.s mercantiles ~l Registro Póblico de 

Comercio es obligatorio y t.odo documento que sea inscribible y 

se inscribe,, solo t.ien~ efect.os enlre lao::. partes que lo 

ot.orgaron los cuales si podrAn 

;o.provechar en lr.J que les fUPre conveniente; y si la c:;oc ie-dad 

l leg<:-t ñ caer en quiebra, se c-onsideraré como fraudule.-nt.a, salvo 

prur~ba e.-n cc:ini.rario. Tc1d.:• lo tint.erior confc•rrne a lo:•S rirtlculo~ 

t(l(I Art. 21 fracciones XII y XIV del C6d19.-:• de Comercio:•, 
p. ·;. 



19, 26 y 27 dP.l Código de CoMercio. 

6.S. MECANISMOS PARA AIJMENTAR V DISMINUIR EL CAPITAL 

VARIABLE. 

Sobre este aspecto existen dos corrientes, la variabilidad 

absoluta regular y la variab11 idad absolut.a regulada, 

las cuales a cont.inuac ión analizun. 

6.5 1. Vl\RIABJLIOAO ABSOLUTA SIN REC1ULAR, 

Es la que det.ermina que los est.at.utos puede 

P.st.ablecer que los aumentos d1!;mtnuciones la part.e 

variablP. del capital social. puedr.n ser acordados por la 

asamblea geneT·al ordinaria de ac:cion1sla5 o el órgano de 

admi ni st.rac i~•n, fundamc-nt-Andose Ja parte final del articulo 

213 de la Ley General de Sociedades Mercant.ijes, que estipula 

de que todo aurnentc• o disminución dent.ro del capit.al variable 

c;e h<:1rt1 c;in mas forrnal idades que l.c1s cons1gnttdas en el capitulo 

oc lavo del rt>enc lC•nudc• Orden.c1miento 

No siendc• necesario ni protocolizarse y por lo t.anto ni 

t.<:1rnpocc• inscribirse? en el f<eg1st.ro Pi:'.1blico de Cornerc10, estos 

aumt'.?nt.•:os C• disrntnucic•nes dent.rc• de la part.e ·variable del 

c;,,pital social. haciéndose constar solamente en los libros de 

act.as (de Asambleas ry de Junt.as de Con'!i~jo), de aumentos 

disn1inuc1ones del cap1tal y en el d<? rP.gistro de acc1c•nes. 

1\1 respect.o ~lose Hect.or Macedo Hern~ndf?z dice: 

El cont.rttt.o const-1t.ut.1vo corno inst.rurnnnt.c• 
de la volunt.<1d dP los socios, deberá 
det.errninar las condicionE-s que se e<5t.a­
blezcan p'.04ra rc=-al 1zar los ~u1oemt.os 

disrninuciones de=- capi t.at. Obv1arnent.P es­
tas ct::•ndiclones sert.in men.:•s est.r1ctas quC"!' 
las que inforrnan el aument.o o disminución 
de capi t.al en una <>C•C lP.dad de capital 
fijo, decir, el prrvio acuerdo de 
asaroble<1 e-">!t.raordtn?crlt:t, y el prc•ced1-

122 



rnient..o que para dism1nuci6n de capit-al 
prevee el articulo 9o. de est.a Ley. 
Es común condicionnr al acu~rdo del Con­
sejo de Administración, la det.erminaci6n 
de los aument.os o disrri1nuc1ones del capi­
t.al en est.e t.ipo de sociedades.(101) 

Las consecuencias juridicas de efect.uar los aumentos 

disminuciones baJo las bases de est.a corrient.e. ocasiona 

primer t..érmino, respect.o d~ lo~ nument.os de capital variable, 

que est.cn rr.i\lizando a través di"? un mecanismo incorrecto por 
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la int.erpret.ac ión erronea de la ley, como se senalara con 

post.erioridad al est.udi ar la otra corriente. 

En segundo 11Jgar, los acuerdos de di!'iminución dP.1 capital 

variable, si t-ienen esa completa flex1bilid~d que les concede 

esta variab1l1dad absoluta, pero deberá estar sustentada con 

una regulación adecuada en el contrato social. 

6.5.2 VARIABILIOAO ABSOLUTA REGULADA. 

Esta corriente fundampnt.a también en el mismo principio 

que la anterior, de que t.odo aumento o disrninuc16n en el 

capit.al variable, se harán sin mi\~ formalidades que la<:> 

consignadas el ca;:dt.ulo oct.avo de lú Ley General de 

Sociedades Mercantiles, pero teniendo una adecuada regulación 

en el contrato social y existiendo la e~cepción de que para los 

aumentos del capital, deberé fiJarse un capital autorizado 

el misrno contrat.o social o a través de leo ¡:.samblea qeneral 

exlri\ordinaria, ya que de esta manera se ot-•t.endr~ los 

~eneficios que concPde la modalidad del capital variable. 

6.S.2.1. AUMENTO OEL C:APJTAL VARIABLE 

F.n ba5e a lo expuesto cuando se hi.11bla de lo cr.•nlen1do en -

la "Exposición de Mol-ivos" de la Lf'~Y Güneral de Soc1r.dade'S- MP.r-

101 J H. MACf"OO HERWANOFZ: op e 'l t. , p 230 
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cantiles (102) y en lo c::¡l~e opin•J del articulo 216 del citado 

Ordenamiento ( 103), en el contrato social o la asart\blea general 

extraordinaria FIJARAN los .::iument.os del c.;ip1t.al, o sea .;::;ue 

est.ablecerAn un cap1t~l aut.:irizado, y adem.'\s determinarán la 

forma y términos en que deb.an h-"lcerse l"l.~ respectivas emisiones 

de acciones por los aumentos dt:?l cap1t~l vart~bl~, pudiéndose 

deleq~r esta f.acullad;:¡, a la a~ambJea qeneral ord1n~r1a o al 

6rg""-no de admínist~ac16n (conseJo d8 

administrador 6n1co>. 

Lo anterior, se complementa con lo c:onten1d•::J en la lllt1mr;¡ 

p-:lrte del c1t.ado precept•:i leq'\l: 

.Las acciones em1t1d~s y no suscrita$ 
o los cert1f1cados Prov1s1onales, en su 
caso, se conservarán en poder de la 
socied~d par~ entreq~rse a medid~ que 
vaya realizándose la SU$Cr1pc16n_(l04) 

Sobre esta disposición R~rto L. Mantilla MoJina cOtDent.a: 

Respecto a tales acciones de tcsorerf~. 

la Ley ha.ttla 1n1Prvp1.ar:icntc de •?Jf"cionas 
emitid.::\S y no suscrit.as" Cart.. 216>: pues 

evidente que t:iles ~ce iones est.\n 
creadns, pero no em1tid~s. ya que la 
emisión se realiza en el mor.lento en que 
la sociednd l~s pone en circulación, 
entre94.ndola~ a su suscriptor o adquiren­
te. C!OS> 

01ch~s acciones se c•:>nserv<lrAn en l;ii caja de la sociedad y 

conforme sean suscr1t.:\S se1•An emí.tid.::\s, represe-ntand•:J las 

m1sm~s uno de los be111?f ic 1os c:•:in que cuentan las soc ied~des con 

102 Vide svPr.:\ P. 111. 
103 Vide suprn PP. 116 v 117. 
104 Art. 216 de la Ley Gener'"'l de Sor1ed.:\des Mercantiles, 

p. A09. 
105 R L. MANTILLA MIJLINA! op. c1t , P. 426 
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En consecuencia, el procedimiento que se va a seguir para 

aument.ar el capital social en su part.e vartable, ser 

pr1mero fijar el capital aut.orizado en el cont.rat.o 5ocial o 

t.ravós de una a5amblea qeneral extraordinaria de accionistas, 

post.<?riormcnt.e inscribirtJ en el libro de aumentos 

disminuciones del capital y el Registro Pt'Jbl1co de Comercio, 

esto con fundamento en los «rt.lculc•s 21'3 y 194 óll.1mo párrafo 

ambos de la Ley General de Sociedades Mercantiles 

Al mor!lento de tornarse el acuerdo de f i Jar el capi t.al 

autorizado, se est.ablecerAn las bases sobre las cuale5 seré 

suscrito y pagado, pues de esñ 

acciones por lc•S aurnenl-os del capital 

harén las emisiones de 

su parte variable. 

Ast es que la sociedad al Ya cont.ar con un capital mAxi~o 

<autoriA:ado) y un capit.al mlnirno (que por disposición de la Ley 

se debe especificar en el cont.rat.o social), va a tener dent..ro 

de est.e rnar'3en los aument.os y d1sminuc ic:.onc;.s de su c~Pl t . ."\l 

varidble, siendo estos aumentos· acord;idos en la Medida de que 

la sociedad necesit.e dinereo, y por rnedio de la asarnblea general 

ordinaria o los órganos de adrninistrac16n, dándose a conocer 

los accionist.as como se haya regulado en el cont.rat.o social 

<not.ificacH1n) o por la publicbción del acuerdo (art.tculo 132 

de la Ley General de Sociedades Hercant.iles), respet.éndose de 

P.Sl.a forma preferencia. Hac1endose 

anot.ac iones 

dero::?tho de 

correspondientes el libro de regi st.ro d& 

acciones Y en el libro de aumentos y disminuciones del capital 

social 

Son aplicables a est.os aumcnt.os loe; pr1nc1pios: 

A>.- Si es suscrit." en numerur10, Pl vQtnle Por ciento del 
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valor de c.ada'acc~ón que et> emii.ida Por el aumento debe ser 

pagado C_~r~ic~lo 89 :f r~cc'ióTÍ_ I 1 ~, de la Ley General de 

Soc iedade:s,:H~rcaryt.i les>_. 

B>.- Si·, es _.;-~ü~;&ri"~ "" r-specie, debe ser pagado la 
.. -. -'- ' 

t.ot.alidad · de1: au·m~Ot.0-, Y permaner.erAn las acciones en la caja 

de -la .. sociedad durant..e don f\f\os, por si existe alguna 

disminución en un veint.icincc• por ciento o rnt'lls en c,.l valor de 

los bienes apc.rt..ad;:.s Carttculos 89 fracción IV y 141 a1nbos de 

la Ley Gf:'nP-ral de Soc u:odades Mere ant. i les). 

C>.- La sociedad no puede <idqu1rir sus propias acciones 

O>.- No puede deC:rl.?tnrse un nuevo aumento, Pl ant.erior 

no ha 5ido t.ot.alnlente !>Uscr1t.o y pagil.do (nrt.1cuJo 133 de la 

Ley Genera 1 de :;oc ied~des Me:-rcanl.1 le~,) 

6 S..2 2 01(-.MINUC.IüN DEL CAPITAL VARIABLE. 

A~ut r_.pf~r_..n las s19u1cnh""s reglas: "~.IN Hf\'3 FORHALIOAOES 

QUE LAS ESTí\OLECil)f\S f-.N El. CAPITIJl.O nCTfW() OF LA L.G.S.M." 

(t.llt..1ma parl<" rlP.l articulo 21-~ riPI m~nc- tonado Ord!!'namient.o) 

quí>' "F.l cnNTRf\TO SOCH.\L nr::r~EHA CONfE:-NFH LAS CONDICIONES ciuE 5E 

FSTARLEC:F:N PARA f\UHENTAR V DISMINUIR E"L CAPITAL SOCIAL" (primer 

p~rrafo del nrttculo 21fi de la L G S H l No sirndo nece5ario 

el dí>' cumplir con lo.; requ1s1t..r:'l..-, ch'?' puhl1c1dad dr~t.crrninados P.n 

rl art.lrulo 9o rlP. ltt ctt..-i.rla Lf"'l' 

SobrP 1~st.a m.rlneril de d1~rn1nuc16n al cap1t.al, Joaquin 

RodrtgUP;;".' R('11:$rtguc~z rnan1ftC!st.a: 

Fn lo quP. at.?of\r. a la c;l'lctc-dad, m1pnt.ra5 
lar. dism1nur1oneoor; ~e hi\q:tn drnt,rc-1 dP- lci~ 

l lrn1 lPt; lpq;t}mr.nlr prc-~t<ilo<;, no t.1nnon 
porqut- put"oJ 1rar<tt:> y nillur-.lmP.ntP. t.ampoc0 
t.\("Or"n 
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especiales del artlr.ulo 9o. L.G.S.M.(106) 

Esta reduccción del capital variable, basa P.n lo 

si9uiente: 

A).- Por dísposic16n de la Ley se debe fijar un capital 

mlnimo, para disfrutar de los beneficios de esta modalidad, 

determinar capital mAximo. 

B) . - Lit rc>duc e i ón pw:ode de un acuerdo de 1 a 

asamblea general ordinaria o del 6r9ano de administración, 

t.eniendo r~gulac ión espec tal cuando retiro 

voluntario de alg{Jn accionista, misma que analiza 

adelant.e. 

C) - En el cont.rato social se est.ablecerAn la!> re?glas quf.:• 

se seguirAn para realizarse ~l sorteo, por el cual se esCoJerAn 

los accionist.as que van a ser excluidos disminuida 

aportación, dicho sort-eo deberA efect..uarse ante Nc1t.ar10 

Corredc•r Póbl 1 co. 

O>.- En el contrato social se d~trrminarh la forma 

que les har~ de} conoc imient.o a los acc 1on1.st.as la 

reducción del cap1t.al social, para que ejcrc1t.en su derecho de 

ret.iro o asistan al corrcspond1ent.e sort.eo. 

E>.- Las acctones qUe fueren canceladas por la disminución 

del capit.al variable, se convert.lrán en "ñCcione.-s de t.esorerla" 

para GUC'-:' en cuso de que SP. quiera con post.erioridad aument.ar el 

capital variable, est.as mismas accionc5 sc>an las que se em1lan 

conforme se suscrit•an 

F> - Se harAn lrts rPSPect.1va.s anotnc1.ones en f?l l tbrco de 

reg15tro e-Ir auml'?nto5 y rl1<:>m1nuc1onf""•_c; u.l cap1t.al social y el 

tOf> J. ROOR1GUE7 ROORTGlJEZ: op c:tt.., t. 11, p. 4113. 



libro de acciones. 

Adrian lt.urbide Galindo opina lb siguiente, sobre las 

disminuciones al capital variable: 

Establecidas ast, el capital minimo y el 
capit.al ilUtorizado, toda reducción del 
cap1t.al dent.ro de lc:1 Pi'rl.e variable podra 
realizarse sin m::~5 form<:tlidad que~ por 
re!-;o}ución dP. la AsarnhleC1 Ordinaria de 
Accionistas, del Consejo df? Admin1stra­
ción o riel Adrn1n1!".t.rador lln1r:o, 
caso, CU<lndo lo est.)men conven1ent.e o 
inclusive cuando olgón accionistn soli­
cit.e el retiro parcial o total d0 sus 
aport.uc1ones En 1<1 reduce ión dP-1 capital 
no t.endrán que: observarse la'3 formal ida­
des establf~C ida'!, en el Articulo Noveno, -
ya que lLt Ley c~n el cc:tpit.ulo octavo no lo 
exijp, lo que r.,.slJ}t.;, ¡¿:,91co, dado que 
los terceros que cont..rul.en con la err.presa 
estarfln s1....1f1c1ent.emente advert.idos de .:::¡ue 
el capital podrtl disminuirse> libremente 
en la part.c- variable, ul saber que se 
~rata de una P.mpresa de este ltpo_(J07> 

6 S.2 3. CASO ESPECIAL - REOUCCION OEl. CAPITAL POR DERECHO 

DE RETIRO. 

l.il base sobre la que se fundament.a este derecho, que 

puP.de ~er ejr.rcilado en cualquier momento por lo~ accionisLas, 

siempre y cu3ndo no se reclu-zca e\ c;api tal mlnimo, ya que en ese 

solo operan los t.r&s supuestos det.ermtnadC•S para los 

sociedades anónimas, q•Je son: c;.mbio de nacionalidad, de objet.o 

transformación: sobre este dt~rrchf'l dP. re~i ro Joaquln 

Rodrlquez Rodriguez expone: 

En la soc1edad ;inónlma se sigue eslp 
sist.ema si bien cada vez que socio 
quiera E"Jercer el derech~ de separación, 
ha de hacerln por une.. cuant,.1a rntn1ma 
igual al import.r df1 un~ de las acciones 
por exigi:1nc1a del pr1nc1pi('• de l<"l igual­
dad de las rn1smas (1081 

107 A JTllRBIOE GALINDü: op. e i t. , p. 122. 
108 ~' ROORH1UFZ ROOF<IGUE2: C•P c1t .. , P 417 
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Est.o es con la finalidad de prot.eger el principio de 

igualdad de valor nominal que t-ienen las acciones. 

No se podrA retener al accionist.a que ejercite es~e 

derecho, can~idad alguna que le corre5ponda en el capital 

ut.ilidades, por encont.rarse pendient.e de que t..erminen 

algunas 0Perac1ones, más si quedarA responsable respecto de 

dichas OPeraciones, asi sn regula en lo~ art.tculos 14 y 15 de 

la Ley General de Sociedades Mercantiles. 

Los acc ionistns aeberl\n not..i f 1car fehac1enternent.e 

(judicial. notarial o corredor pübltco) quP. van a ret.1rar total 

o parcialmente ln porción dP.l capit.al social que han aportado; 

y para que surt.a efect.os va a depF'nder dPl morr.ent.o en que se 

real ice, ya quP. si es antes dt"?l Gil t.1mo t.rill\est.re del ejerc ic to 

5ocial, será ~l final del mismo, pero si es dentro del Olt.1mo 

t.riMestre, surtirá sus efecto~ la reducción hasta quC? 

concluya ~1 ujerc:ic:io -::.t:•c1rtl c;iguient.e, asi se est.ablece en el 

arLtculo 220 de la referida Ley 

Ln cant.1dnd que le corresponderta al accionista que se 

separe relire alguna porción, será calculada conforme al 

art.iculo 206 del mencionado Ordenam1ent.o, aplicándose est.a 

disposición por analogia, y al respecto Walt.er Frisch PhiliPP 

coment.a: 

.int.erpretamos el articulo 220 L S H., 
en el sentido de quP. el acc1on1st.a no 
tipne derech~ a que SP. le devuelva el 
valor nominal d•o- su aport.ación, sino que 
se le p.tt9UE< '"~u cuo::•la c·n eol haber soctal 
de la socied<:td nnOnima, qUt? resulte P.n 
prciporcibn el importe- exhibido de 
accinnes pagaderas, con fund~mpnt.o Pn el 
balilncf> anual respP.ct.1vn ( 1091 

109 1J FRISCH PHll.TPP: op cit.., p 42B. 



La corriente de var1abtlidad ab;olut.a rP-gulada, considero 

que la correct.a aplicación del capi~.ulo oct..avo de la Ley 

General de Sociedades MP.rcant.1 le!", va que la mtsrna esta 

sust.entada sobre el principio de que en el cont.rat..o social, se 

deben cstablec&r St~rlc rlf:" normas bajo las cuale!'!> se 

efect.uariln los a•JmPntor;. y disminuc if'."lnes del capi t.al variable, y 

de est.a formo. la r,oc1edarl ~ozartt del benef1c10 d._~ fl~xibilidad 

que le ot..orqa esta modalidad, ~in tncurr1r f>n pl incumplirnient.o 

de ta l {~Y. 

6 5. 7 4. GF.NFRALlDAOES DE AUMENTOS V DISMINUCIONES OEL 

CAPITAi. VARIABLE 

El articulo 713 de la Ley General de 

Hercant.iles establece: 

ART 213.- En las sociedades de capital 
variñble el captt..ñl social serA suscepti­
ble de ?.urnent.o por aport.ac iones post.e­
riore!; d~ l<:>s sO('t<:"•5 o por admisión de 
nuevo~ soc i·~·s 1 y de di smi nuc ión de di cho 
cap1t.al p-:ir retiro parc1al o tot..al de las 
aport.ac iones, mfiS formal ldadPS ~Ue 

las establecidas por este capit.ulo.(110) 

Sociedades 
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Esl<~ díspc•siciCon ha dado base~ un cril.erio un tant..o 

generalizado, de que solamente SP. puede aumentar el capital 

variable por aportaciones de los accionistas o por adm1s16n de 

nuevr:is accion1s\.as, y disminuir por retiro parcial o total de 

PP.ro el c1tado precept.o le~al, no P-5 lim1tat.ivo sino 5olo 

Pnunciat.1vo, Ya que d~ la int.PrprC?t.ilct6n del m1srt11'.' deduce 

que- no se t.irnde a enl ist.ar los Unicr.:•c; supuestos bajo los 

t l(l Art. 213 de la L~y G~n~ral de Sociedades Mercan~1les, 
p 408. 
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mencionan algunas de las formas. 

En consecuencia, los au1nent.os y disminuciones del capit.al 

variable, posibles t.ravés de los est.udiados el 

capl\.ulo quint.o de est.e t..rabajo. 
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7. SINOPSIS Y CONCLUSIONES. 

r.-·La Ley Francesa de-1 24 de julio de 1867, es la primera 

que regula las sociedades de capi t.al variable, siendo el mot.ivo 

de "" origen el de hacer menos cost.oso la const.it.uci6n 

oper;3Ci6n de las sociedades, por rnedio ele la supresibn de 

requi~it.os legales, corno el de dar publicidad a las cesiones de 

accicinf":S que- se efect.uaran, que-dando ast al ~\canee de los 

t.rabajñdc•res la per~ibi l idi:td de que se pudieran a~rupar con lCi 

finalidad de const.it..uir un<:t soc1c~ditO. 

"/..-Las Orden<:tnzas ~e- Bilbao, v1gc-nt.es durant.e el si9lc• 

XVIII en lñ NuE<va Espaf'1r., cont.empl;iban la socirdad colect.1v<c y 

en comandit.a, pero bajo un sistema de una riq1dez ;:i.bsolut.il, 

t.al gr;,do de P.xig1 r nuev~ nscrt t-ur<:i ll la rnua-rte de alqún soc: io, 

par"' qu~ los heredE"!ros del socio di funt.t:• pudieran fc•rrnar parte 

de la sociedad; prr•hibif:.ndose t.<:•da modificc:~ci~·n a l?. escrit.ura 

const.it.ut.ivc.-t, por lo que cualquier reforma e>:1gta el que 

c<.1nst.i t.uyera un<:1 nueva sociedad 

3 - En P->l Cód1gci do Come-re ic. d.:_. 1854, "" Pt-5c.r de que no se 

rP<1ul"" a la..; 5nriPrfilrlPG de cap1t.al variable-, ext!ite gran 

adP.lanto por lo que se rr.f1ere a las sociedades ~ercant.iles. al 

derogar las norAAas t.an rigidaz que exist.ian nl respect.o Lns 

Ordenanzas de Bilbao, pr:-rmit.1f!.ndosP. ast modificaciones la 

""°scril.ur0t cnnst.it.ut.ivn, o;1emprp y CIAñfl'io ~e cumpliP.ra con el 

reuu1sit.n de h<lrerse con-;tar por su~ autores las modificar.iones 

al Pie de Ja prim1t.1vil ~sr.r1t.ura y ~P t.nmara razón de ello 

la SP.cret.arf.";i del Tribunul de C:ornercic• respect.1vo. 

4 - El C:ódiqo OP Comnrc10 de 1884, yn re~ula lils 

al Psl.ilblt"'rP.r de qup el ii'\UMPnlc-> rtP cttp1 t.o:tl pridln !1.Pr hrtst.a por 
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un t.ant.c• igual nl capit.al ex1st.ent.e de la sociedad, y de que el 

capit.al "rninirnun" nunca deberia ser inferior a la mit.ad d~l 

capi t.al exist.ent.e. 

S.- El Código de Comercio de 1889, estableció lo siguiente 

respecto los aumentos y disminuciones de capi t,al en las 

sociedades cooperativar;., qui"!' por nat.t.Jraloza tienen la rt1odal1dad 

del capital variable: 

A>.- Para aument.ar y disminuir el c:ap1t.al social dPbe 

acordarsP. asambl~a extraordinaria, donde encuent.re 

represent.~do las tres cur.rt.as partes drl capital social y 

aprobado por propiet.arios de la mit.ad de di che cap1t.al. 

8).- Si el aumento de capital numerar to, 

debera serlo por lo menos en un diez por cient.o del mont.o 

suscrito. 

C>.- Si P.l aumento de capital es pagado en Pspecie, deb~rá 

hacerse en su t.otc.l idad. 

0) .- En los est.ñt.ut,os se hi\ra constc.,,r las condiciones Para 

ad~istón, separación exclusión de los socio'5, 

efect.ui\rá la ent.rega o ret.iro del cap1t.al 

E>.- Al ejercit.arse el derecho de ret.iro o efect.ua.r~e la 

exclusión. la persona que- SP separr qUP.dari\ rcspon!:abla en al 

lt111it.P de quP proptt:'tarto r1ol c:ttpi t.al, dP t.odas las 

operaciones que e5t.uvterr.n ppnd1nntes ~l mom~nto del rPtiro 

f?"'>(Clusiótt, durante- el t.f:!.rfJtino df"!' un a.no. 

~-- F.1 CñPtt.al sociÑ\ P~ una ctfri\ fsJa, fundactnn~l y que 

representa l n s1 m1i\ rlP. val ores c1P los b i t""OP.5 a por t.ados o que 

compromP.t.nn ttportar lns a.ce ionist.•1s, StP.ndo un créc1, to ·• favnr 

de lc•s acc1cinist-ao; Y f":-n contrñ d'"" la soc1e-dad confc•rriic.,. 
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pagadc1 1 const.it.uyendo una gart~nt.ta para los propios accionist..as 

y lc•s acreedores de la misrna". 

7.--:-·Al ser __ el -c~~-i-~p.l soc_i_a~ u_na_.cifra ~_fija.o,·arit..mét.ica, 

_Solo puede tener variaciones ·conforme las normas 

est.ablecidas, 

alt.eraciones de acuerdo su ac.t.ivid:td econOmica. 

Ec.-.'La Ley General de Sociedades Mercant.iles sus 

art.tculos 18. 1(14 y 229 fracción V, confunden el concept.c• de 

patrirnonio con el de capi\.nl, ya que en dichos preceptos 

hace alusión de que el capital puode sufrir pérdida 

menoscabe•, siendo lo corrcct.o que el pat.riroonit:i solo present.a 

f"!Sél Pérdida o rneno•;.c~1bo y que! cornc• conser:uencia repercut.en en 

reducción del capit.al social algunas ocasiones. 

9.- El capitill social e!i fundacional, ya que er; 

elemento esencial al momP.nto de const.it.uirSP. S•")C iedad 

~n6nima de capital variablP. 

10.- Cuando el capital st¡scrit.o la 

aportación corrP.spondient.P ~ favor de la sociedad, deberta 

P.Stablpcer<:>P. qtm siempre fuPra t.rasla.t.i\fa. de dominio, para 

nvit.ar la pos1blP. cn.nfusión dí"!' patrimonios de la sociedad y del 

accionista aport.ante. aunque 5~un dPretho~ d~ gocP. 

lt.- Al garnnt.ia el cüpit.al socinl t.anto pttra los 

ñCCiOTIÍ!;>t.,"'lS pO\rn los ;u:rP.f-~dores. las fluct.uncioneo;; que 

pudiere t.iP.nP.r el mismo deben de apr.garsp al cumpl irnif::!nt.o de los 

l ineam1P.nt.os estüblec 1dos por lit Ley 

12.- Toda ~ociPdad ilTI6n1ma de capit.al variable t.1ene un 

solo capit.al ~ottnl, pero rn b<tse a Ja func1nnal1dad rlel mismo 

1-'!'Xt5t.en variar. cla~'?S dr> cap1t .• "ll, l<is cuale'"i r:;nn: ftJO, rntnimo, 
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13.- Al mornento de const.it.uirsP. una sociedad anbnima deo-

capital variable, de-bera sus e r i t.o en t.otal idad el 

capital mtnimo. para evitar la creación del capital ficticio y 

5i acuerda establecer alguna cantidad para el capital 

variable, 

debiéndosf" 

podra ser suscrito solo ciert.a cantidad, 

ohr.,ervar al rr.!ipP.ct.o 1•:>s princ1p105 que se 

est.a.blecen pttra pagarlo ya en numerar10 o en especie. 

1.4. - El cap1 l.al mlnirno cft"? t.oda soc iedud anónima de capital 

variable, constituye su pr1nc1pio de est-abilidac:f, por lo qup P.S 

conveniente qur 

derecho a retiro. 

encuent.r~ represcnt.ado por acc ion~s sin 

15 - Al establecerse una cantidad para el capital 

mAximo, esta restringiendo el derecho P<l.ra oponerse 

judicialmente los socios que representen el treint.a y t.res por 

cient.o de las accionc·s de lu. ~oc1edñd para objetar a]gun 

au1t11ent.o de capital, Y<.t que no vun ~' poder invocar que est.a 

infrinqiendo alguna c1Ausula del cont.rat.o o de ::llg.:'m precPpto 

lpgal, de acuerdo lo Pst.ablecido en lñ fracción IJI del 

articulo 201 de la Ley General de SociP.dades Mc:.>rcant.1ies. 

16.- El capit.al mAximo debe f1jarsP en una cantidad y el 

mis.a que no se encuentre o:;uo;:;cri t.o, sera rPpre-sentado p('lr 

acciones de tesoreriñ 

17 - La acción titulo-valor repreo;entat.1vo del 

capital soc1al, que otorga la calidad de o:;oc10 

18 - La acción titulo valor prescnt.a las 

cardct,f!'rtst.ica~ dP. incorpor:1c16n, 11t.eral1dad, aut.onomta 

teqit.1"'ución, pero en algunos aspP.clo!'; en forma .. o:§Ul qenPrts", 

ya que va a dr-pender dP. act.oc; jurtdicos ext.rrnos, pues la rnic:;m;, 
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no desvincula-del hecho,qúe -origino su nacimtf'nt.0 1 sino 

dto:!'Pende ~e f!St.e, r.-~n cier~ moment.o t.ambién de la asamhlea de 

accionist..as- Y dE-' los·eS-t.at.U.t.Os .sociales. 

19;-·La--acción corno unA_·_fraC:.ci6n del capit.;..l social, 

present.a las' caract.e.rist.icas de igualdad de valor 

indivisibilidad. 

20.- La acción cnmo expresión d•~ la calidad de socio, 

es la posición jurtdica que confierP. a t.odo socio, siendo un 

derecho abst.ract.o que se conviertP. varios derechos concrelos 

al hacerse ejercicio del mismo. Est.ablP.cinndo la acción los 

llmit.es de renpons;.bilidad y oblig;::,ción de cad<:\ socio. 

21.- Lc•s aurnento:os y disrninuciones al capital sc•cial se 

dividen reales y cont...otbles, siendo que los "reales" se 

originan por el ingreso o retiro de una aport.ación de al'3un 

C\ccionist.a o tercera persona, y los "contablt-"'!s" rf"!PresPnt.an 

movi1nienl-o en asicnt.-:-•c; rlP. lc•s est.ados financieros de la 

'"=!UF- lt:•S "ccionist.as real1cen algun deselhbolso:• 

lPs reintegre alquna cant.idad 

2-;~ - En los au1t1entc•<:> "realf"s" de capit.al, los acc1onist.as 

suscriben el mismo haciendo ejerc1cic• de su derecho de 

preferr"'nc il"i. y de acuerdo CC•TI el nurnerar10 

bienes (si es en especie> e réd i t.os que 

2::-t. - El derecho de preff"~renc ia cc•n que cuenta 

é•Cc1on1sl<t para $Uscr1b1r P.1 i"iUlflP.Tit.o dc-1 capital, sol(• 

renuncic1ble ha5t.a cui,ndc• se- haya t.omadc• ~1 ncuerdo respect.ivo, 

pudif"•ndo o;er supri1n1do por la ~sc-1t1blea o por lo~ eslat.ut.os 



establece que el nómero de vot.os va en relación al n6~ero de 

acciones. 

24.- El derecho de preferencia que t.ienen t.ant.o los 

accionist.as de ,.voto l imi t.ado,. como los acc ionist.as 

13? 

Hordinarios.,, haran eJt!rcicio del mismo por igual y dent.ro rlel 

plazo determinado, P.Xist.iendo ast la posibilidad de que los 

accionistas ordinario~ pUedan adqu1r1r acciones de voto 

l irAit.ndo los acc1onist.as de vot.o limit.ado puedan adquirir 

acciones ordinarias 

25 - Los aument.os de capit.al en forma •cont.able .. , se hacen 

proporción al nómero de acr.iones que tiene suscrit.a~ ci\da 

acc ionist.a 

2€-.- LO!i aument.os de capital por medio de la 

capit.alización de reserva~, pueden ser con dos finalidades, l~ 

primera y mAs import.ant,~ P.S el de ñbSOrVer las pérdidas, y la 

segunda de dur·le curso a la5 cant.l.dades de dinero que 

considerAn innamovibles. 

27.- Pi\ra el aument.n d~ capit.al social a t.ravés de la 

capit.al1zación de utilid~des, e-s necesartc• que ~si lo aut.oric:en 

los est.a.lut.c.s soc1aleo; el acuerdi::. correspond1ent..c sea 

aprobado feorlni'\ unánime por los acc ionist..as en una asamblea 

t.o~lit..arin, rü~Pethndose el ~erecho quP t.1enen loG acreedores 

de t..odo accion1st.a !'>obre sus utilidades, conforme lo 

est..ablecido en r-1 art.lculo 23 dp li\ Ley Gen•~ral de Soc1P.dades 

Herc.!!.n\.1 lcs. 

28 - La rr<iucc16n dPl cap1t.at social por exclusión de un 

soc:io, es un i\Clo que ernalla rlr> un acu~rdo ciP lu ac;amhlc,.."""t de 

accioni.:;t.as por el tncumpl1mirnt.("l qup exist.e Pt"'r parle tir dt~ho 
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socio o por la amortización de su~ accionP.s: m1ent..ras que la 

sepotración de un <E.ocio es un act..o de voluntad del misrno socl.o, 

debido a los acuerdos qUP. ha Lomado la sociedad. 

29.- El principio de retención del capit..al y ut..ilidades 

del socio que separe o fuere excluido hast..a que se concluyan 

las operac1ones quP. e&luvieren pendientes, no es aplicable 

las c;oc-iP.dades anón1m.""\S de r:ap1t.al variable. Pero es igual la 

reSPonsabi l idad para lo!.; acr: lon1stas quf'! se sr.pariln o excluyen 

de unn sociedad anónima de ca.pi tlll f i JO y de 

ant•nima de CñPlt.al variable,. 

sociedad 

30 - En SO(" ieóttd anónima de cap1 t.aJ variable los 

acc ionist..tts de 

separación en cualquier momento, siemprr. y cuando no se reduzca 

el capi t.al rnlnimo. Mientras qup en lns sociedad nnOnimas de 

capit.<1.l flJO solamr.nle se pue-rlf? ejerci.t.ar est.e derecho de 

separac16n cuando hily carnbio dn objet.o, nacionalidc.d 

transformación rlr. la s~c1edad 

31.- En la reducción del capital social por l&'\ exclusión 

('te s.oc1C1 "'ºroso, la asilrnblea general ext.raordinaria sera. la 

tc•rne el acuerdo resp~ct.ivo el órgano de 

~dminist.rac1t•n, a pesi"~r de que sea un me1•0 reconc·c1mient.o Por 

p~rt.e de la nsamblea de la existencia Juridica de un hecho 

ant.erll'.:•rtdad e:~ la misma, que es la no liqu1daci6n 

rle sus accione~ pagadora5 por part.e del socio que va 

t"~xc luido. 

:'"-l2 - Fl t:np1tal vartablP. en las '!'>OCiedade!i mercant..ilr.s es 

modal 1dad y no un t.1po de soC"ÍPdild, encf°'nt.rhndoo;e dicha 

p;\r\.p vt:~riat•le df"!nt.ro df"l la Pt:•rc14'."m del c ... pilal corr1pr€!Odida del 

c<-tp1t.al 1n1.nun~ al cap1t.l.\l mb"""1mo o autorizado. 
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33.- Una sociedad anónima al adoptar la modalidad del 

capital variable, se debe de transformar por disposición de la 

Ley 1 y al realizarse no est..a dando nac irnient.o 

sociedad corno lo dice la Exposición de Motivos de la Ley 

Gener:-al de Sociedades Hercant..i lPs, sino que es la rnisma persona 

rnoral solo que bajo ot.ra est.ruct.urc. su capital social 

34.- El beneficio má5 irnport.ant.e del cap1t.al variable p;.ra 

las sociedade~ nnóniMas, es de permitirles Ja creación de 

acciones de tesorerta, representat.1vas del capital autorizado 

no suscrito que constit.uyen la flexibilidad del capital 

variable. 

35.- Las sociedades anónimas al ser de capital variable 

van a present.ar un capital irreal o inestable, ya que al 

const.i t.ui rse capital minimo d.t?be est.ar suscrito en 

t.ot.alidad y el capital variable suscrito y pagado r.onforme a lo 

acordado. 

36. - Al aumentarse el capital variable su fundamental 

objet.ivo el d~ allegarse recursos en forma inmediata la 

sociedad. cuando le presPnte una oportunidad de inversión o 

para adquirir nuevo capit.al con la finalidad de curnplir nlglJnas 

obligaciones 

redi tuabl e 

que post.eriormf-:'nte conviert.a 

37.- La disrainuciOn del capital variable, por lo genP.ral 

cuando ya no es ind1spensab)P. para la soriedad la aportación 

que rec=tlizaron lc•s accionistas Por P.J respect.1vo aumc-nt.o de 

capit.al o solo ciert.n cant.idad, virtud de haber h .... grado ya 

su C•bjP-t.ivo o POr'lUf:.> Ir. sit.uac10n dP. inversión ya ne• repres~nt.a 

ninqun beneficio a l~ sociP.dí•d, y para no t.ener capit.al ociosr. 
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que ne• const.-ít.uye ninguna ganancia. 

::<B.--Las sociedades an~·nimas de c~p1t.al variable, en b,,.se 

al art.iculo 216 de la- Ley GP.neral rle Sociedade$ MP.rcant.i les, se 

f~irAn 

t.omando 

primer t.érm1no pór l"o:; normas qua la5 regulan 

hase cst.as sP. div1d1ran Pn dos Part.es: cüp1tal 

socinl Part.e fijñ, por los art.tculc•s d~ ~1ument.o y disminución 

de r.apit.al en las sociedadP.q anónimas; ruptt.al social pnrte 

vartabJe, Por los art.lculos cnmPrend1.dos dent.ro de! caPit.ulo 

VIII d~ la LP.Y General de Sociedades Marcant.1les. 

89 - La Jerarqula aplicables las 

sociedade~ anónimas de capital variablP. ant.es ~Gtüblecida, 

parte rlel supuesto de que el capital var1ablr es uno modalidad, 

por lo que las sociedades anónimas que ndopt.f:~n la misma. no 

exhimen de la observancia. de las normas a que 

~uJet.as po~ 5U naluralP7tt, P.)(i.,~ltendo 

encuent.ran 

rompimient.o 

t..otalitario las formalidadP.s a que GP ~ometc el capital 

o;ocia\ al presentar a.ument.os y disminuciones en la parle 

var1ab1P. 

40 - A pf""Sar de quP. e.;.t.ahlece r.l .~r ticulo ?13 de la Ley 

CienF-ral de S<.:•c teoades Hercant.l le:-s, de qUt! lo5 tlUment.os 

disminuciones del capit.al var1<:1blP. cump\1rAn con rnés 

formal idc: .. des que las est.ipulada..-, en c~l cc: .. pi t.ulr:• VI 1 I del 

rM·~nc1onado Ordenarnient.o, est.c• pt;. un<" "re-;:¡lc:t genE-ral" que• t.endrts 

PXf'.t?PC ión las SC•C ierlad~s por ;1cc1ones, stP.ndo est.a 

nxr:epc tOn Jo qt'P r<>pre•';Pnt.rt q•'P. PI \pg1o:;lad0r P.O ntnq(tn mornento 

l~s fiOcieda.dP.s por 

roPt t.a 1 c;oc Jal. m;\ic; ">1 otnrq-'l.r lec; benP.f i e in~, ya se ha 

\l°)o,11cari...._, a t.ra.v~s d~ las "·'"lCCtnne~; rlP. t.PGorerta" t.--. P.-.::repr1f\n 
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la »regla general• es lo que conforma la corrient.e 

int.e1"'Pret..at.iva que se denomina como la .. variabilidad absolut.a 

regulada", que mas adelante se define. 

41.- En las so<:: iedades anónimas de capi t.al variable, al 

pretender sepetr;1r por complet.o las normas reguladoras del 

capital variable del esquema jurtdico de~ermin~do para dichas 

sociedades f'!'n lo que se refiere a su capit.i\l social, se est.a 

cayendo en 

conce-dt:?rle 

error 1nt.erpret.at.ivo, Ya que el legislador quizo 

las soc ied~des anbníHias con est.a modalidad 

fl~""Kibtlid<:td en cierta porción de- car>i t.al soc íal, que 

que trat-a la Ley l<is aument.os y 

disminuciones c6'pit.al social, m!t:s no la fnlt.a 

cumplirniE-nt.o de las disposiciones sobre las que s~ de-be­

sust.ent.ar t.odo mo:•virniento al c..,_p1t.al sc•cial de las soc1edñde.-c; 

l'l:n6nimas 

42,- La~ formal~dadc5 pspecificas a las cuales se someLen 

las sociedades anónimas rle capi~al vnriablP- se d1v1don en ~res 

aspect.os: estat.utos, publtc1rlnd e inscripción. 

i:t::-t. - Las formñl ida.des de los cst.at.ut.os, es qu?. la 

deno111inac1Cm se le agregar~ las p3labras .. De Cf:\p1 tal Variable": 

que los mismos es~atut..os estubl~reran las condiciones 

disminuir el co::,p1\.iil si::•CtE<.1: 

det.er1ntnarb un cap1t.ul rninimc•. 

44 - PoT' lo q~<· .i;e ref 1ere a Ja formAl tdac1 de publicidad. 

que las soc)P.rjarles por ñCciones al anunciar 

los 

ac1miníst..rit:dorP'5 func1on.'"lr10~ cumplan 
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originen. 

45.- L<l formnl1dad de in!'icripci6n, quP. para todo 

aumento y dis1ninuci6n en la part.e vari~ble- de las socied.::1des 

anónimas con dicha modalidarl, deherAn insrribirlo en el libro 

de aument.os y disminuciones del capit.al social, en el l1hro de 

regist.ro de acciones por lu Pmis16n, cancelactón 

modif1cací6n en los t.lt.uli:::is dP CiCCic•nes 

46.- F.~1slen dos corrien~n~ interpretativas de las norMas 

~ue regulan los aumentos y dism:inucione'3 del CAPit.al variable 

las sociedi\cler; anóniMas est.a modal1dad, que 

identifican los nomhre!'> de "varii\b1l1dad absolut.<l 

reHUli\r• y "vn.r'lab1l1dad ah.:;olut.;¡ rP91Jlada" 

47_- L« -var1abil1dad ;:tbso\ula 5tn rpgul<tr" In que 

<1et ... •rmina que los aumento!". y d1sm1rnJc iones l~ part.e variable 

del capital !">OC:ial, puertr-n ~.er acordttdos por la nsarnblea 

general ordinaria <le acr1on1nt.at; por r.l órgano dt> 

~dm1nist.r.:,c1ón, fundarr1ent.undeos!".? r"°n l~ part.e final dal art.iculci 

;!13 d<~ la ley GP.neral dP Sociedades Herc.;.nt.ile-s, que c-;t.1P•..JlA 

de que t.odco auln<!nt.r.:o o d1sm1nuc 1~·n dentro del C<•Pit .• -.1 vt\rt.ahl<• 

se hará sin ma~ forrn;:-11 td{•des qUP. las consiqnadac; en el ct\pl t.ulo 

VIII del cit.ado OrdPnarnient.o 

.t\B - Fn '"•tn 

rf-"qulnr" n0 er; no=>rpo:;nr10 n• prot.ncnlt<:';tr ni 1n!'iicr1h1r ~l 

Rr•q1o-;t.rn Pt',hl1r0 rlP C:nmrrc1n, ln.; .-unnP.nlos d1'=imint,c1onns 

rlP.nt.ro dP la Part.r. v."l.rtahlP dc;>l rap1t.nl scoc t<tl, sino t.an soleo 

real izar la~ anot.actori'~~ c::orrf'."spond1f?nt.f:"s et libro de aclaG 

<tie Ao;arnhlea.c;. rlr- AcC" 1on1•:;t.a.s co rlp ~lunt.ns rlP. C.onsP..Jn) 'I f"l 

llhro ó<'" rpg1str•, de acc1onr<; 

.a.q - Fl est .• ,r ro>fr.ct.uil.ndo lo~ aumPnt.n•-. v rl1sm1nuciones rlel 



c01pit.<"\l V<"\ritthle, -=>iq•JiF.'n<io los· crit.erioS establecidos por la 

r:orr1r.nt.ü d~ "Voi\rinhltfdad absolut.a ·sin'· rP.9ula~ .. se f'.>st.H 

error int.erpret.at.ivo ~~ la L~y fienpra] rle 

Soc iP.dadf:'s Mercant.i lPG, yn que si elche exist..ir flexibilidad 

partt l~~ ~o~iedad~~ ~nónimas quP. t.engnn P.St.~ modalidarl, que 

no li\ fillt.a df" obsfe>'rva.nc:ta de 

la.s 11or•rt!i que l<ts rP.9Ulan Por lo que la corriente adP.cuada es 

ln de "variab1l1dad ab<.>nluta rr?quladaH, c:uyo5 conceptos 

sr.f'\alan en el ~iquiP.nt.e punt.o. 
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50 .- La rorr1Pnt~ dp "varíah1 l 1<iad ah~olutn reguladil'' <iC!' 

fund<l.mr>nla r.n P.l mismo principio que!' ta otra corr1ent.P, de que> 

los auMent.os y dism1nuc 1nn0G t?n Pl cnp1la.J vur1r.hle Sf" hnrttn 

mrt!> fr,rr<«'"d 1dadüo:> quP. l~!> r:r:•nsignadas Pn el c~pt tulo VI 11 dP 

la ''"Y 6r•n<"-:"r.f.I rlP St::•r\Pd•••1e-c; MPrrant1l<!~, ppro:• curnpltmü-nt.Andosc-

f\, - ()p «c:UPr<1n In Pst1pul<1rlo 

pArr.""\fn ·-1~1 .-irtlc:uln ?16 ch• l·""l c:it.urt._ LC"Y, el cnnt.r.""ato 

"iOC \;\) t.1 .-...--.. ""tmhlPi'I qPnPrnl p-.::t.r.1qrt1in;lcrl<l dt"" acc1onist.as 

FlJARAN loe. aumento~ d<> rilpitil1, pnr lo que- e~t.ablece>rAn 

r.np\t.al <-<Uto:•rt7t:,dco, dfrt.f":rm1n<tndo l<t forrna y t.l>rminos c~n qui'.=' 

deban hc'.'tCPrGe ltts rP~pec t1vas f'.-m1s1c.nes de por 

,-.urnenlt:•!'> en la partP v.-.r1i"•hl~ dc:l cap1 t.•tl, pud1t:ndosP delf"~9ñr 

F-st.;. f;.c-ult.<:.d a l<• <1'=><.irnblc--a 9enPrttl ordtni'\rta o:• .al órr.:JbnCo de 

R> - Ln GnCtf•d.""td v."l .-.. contt1r rnn un c-aPtt.nl mtn11110 

CttPtt.c.1 •nt.••ºlfiol), p irt.. ;.rjqu1r1r·ndn CL•Ptl•tl OUF~VO f'oll Ir. rnl'.•dlrli't 



variable que acuerden la asamblea general ordinaria de 

accionist.as o el Organo de administ.ración, dent.ro de la porción 

est.ablecida del capit.al mlnimo al capital mAximo. 

C>.- El acuerdo de FIJAR el ~ument.o de capit..al sera 

inscrito en el libro de aurnent.os y disminuciones del capital, y 

en el Registro Póbl ico de Comerc t<:•, en esle- ól t.imo case- previa 

la protocolizac16n correspondiente. 
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0).- Los dUment.os de capital variable que 

acordados por la asamblea general ordinaria de accionistas 

por el órgano de adrriin1st.raciOn, serAn dados a conocer a Jos 

accionist.as para respetar ~u derecho d~ preferencia, confor~~ a 

los condiciones est.ipuladas al FIJARSE el capital autorizado, 

Ya sea mediante not.ificación publ ici\c ion del acuerdo 

resPectivo, y debiendo ser inscrito dicho ncuerdo en el libro 

de aumento-:; disminuciones del capit~l y ~l l 1bro de 

regio:;t.ro de acciones, ya no siendo necesario el in!;cribirlo 

el Registro POblico de Comercio, por existir la anotación 

correspondientp al monto fiJado para el capital autorizado o 

maximo. 

E>.- Las disminucion~s del capital variable seguirAn 

la ff'isma regla general de "sin mas formalidades", por lo qui& 

no se realizaran las publicacionP.s que senala el artlculo ~o. 

de Ley General de Sociedades Mercant-i les, y el 

corrf"!SPc•ndiente acuerd·=-- podra emanar d'!:' la asamt•lea general 

ordinaria C• del órgano de adrnin1st-raci6n, o Por el derecho di'." 

retiro voluntario qUE? ejc·rcít.e ;:1lgün accionista 

F).- En el cont.rato soc1Al se 1nd1c~r~ cual surá l~ 

forma en que se hara del conoc 1rn1.r>nt.o a los accion1st-a~ el 
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Ml.~mos ejerci t.en su ·dP.recho de _ret..i ~o o en su defect..o aC:udan al 

sort.eo que 

escojer los accionist.as que van a ser_ e>tcluldos o cuya 

aport..ac.ión de capít.al va a ser disminuida. 

G>.- Las acciones que sean canceladas por la 

di~minuci6n del capit..al variable se convert..irAn en acciones de 

t..esorerta, para quP. si con post.P.rioridad se requiere un aument..o 

de capit.al variable, P.Sta~ mismas acciones sean emitidas en la 

medida quP. ~ea 5uscr1to Pl nuevo capit.al_ 

H) . - U1s anot..ac iones que h~gDn por la disminución 

del capit.r1l var1~ble, seran el libro de aurnent.05 

disrninuc iones del cap1t.al el libro de re9istro de 

Sl.- En laG rAducciones dr.o la part..e variable del capital 

r.oc iv.l loo:; ilcrerdores no ~;;e pued0-n oponPr, porquP. no se cumple 

con lo~ recauis1t.os de publicidad 

52.- Cunndo se a.cuerda reducir ol cnpi~al variable POr 

acurrdo de )a asamblP<l 9P.neral ordinarin de accionistas o por 

el órgano de i'ldm1ni~t-racit>n, surtir6 efectos inmediatos el 

acuerdo, pero cuando eJercile el derecho de retiro por 

parte de un accion1st.a, la respectiva reducción de co.pit.al 

surlir~ su~ ef~c~os ~\ f1n<'!l riel correspond1nnle OJercicio, 

<SP. rc>:-... 1 iza nnt.e5 df"!'l úl llmc:" t.rimeo;tre del mismo; pero si dicho 

t'<"t-lro hacf> dPnlro dc~l l'J\t,'JJllf:l. t.r1me5tre del ~Jerc1ci.o, los 

rfeclos d~ ln rP.ducc1ñn ~erAn httsta el final del si9uirnte 

P.JP.rc i e to. 

53.- t.lo rr.al 1zarñn ln~ aurncntos 

d"i.s1ninuc lO:•nc-s del C<•Pl t.a l vart<'lblP, bajo leos ~upuest.os 



est.ablecidos en e1 articule• 213 de la Ley General de Sociedades 

Mer.r::ant.i les. de que serAn lrys ~ument.os por ~portaciones 

posteriores de loq socios o por admir.ión de nuP-vos 5ocios. 

las disrninucione~ por retiro parci~l total de las 

aport.i'ciones; y~ qu~ el misrno precepto es solo enunciativo Y no 

1 imit.at.ivc•, pudio-ndo efectuados los aumentos 

disrninuciones de:~l Ci'lPtt.iil variable, a t.ravés de las diversc.is 

1ormas "•st.~blec1das par¡:i el capital social y estudiadas en el 

capi t.ulo quint..o de est.e trabajo. 
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B. A.PEllDICE DE LEGlSLAClOUES. 

8.1. CODIGO DE COMERCIO DE 1884, 

.·~;(:~~ 
CODIGO DE:COM-ERCIO .· 

DB LOS • 

li:Xl 1 r.DtDO 

EN vmm ni LI AUTORIW.IOX,(Ofü.Oln.1 AL mm110 

Far Decreto ne 15 de Dicierubre de 1883 

id:uco, 
TlrOGRAF1A. Dk!GONZALO A.. EB'rEVll, 

1884 
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105 
•H•I 

. mi.a tM1IRr,lii 01l1;,iore Uo1~.ic:lir\1l'.l en lit:;;'\r tli"ti11to. P"wl.11 
.Ollt.a' t6rminoe 1 ol p~pouOuiO Il\J .'i:ú1.i'u olllic;!lcioa tlu .11iugu11 

g~~.~.~;., ¡.,, ., ~·""·'1'· .• f·l,l lj',;.;;.!·,¡·,' :1u.· 1 

.!'! .1: ,; .. ;., !, 111:111 1·1 !Anh~¿0 •• :JG'Ó.·: · 1: .1' :. ' 

,l,;.i..¡·,j .;! '. 1 ,,I• ~ 1Ll1• ,<>I'¡• • • , •. ·,'.:1 ' .•'"' , ! • l \ • 

·r 
;, ,, , 

,•l·Cunndo· ~d·b\' éi6dliitl1ó'l~~·'h·ii.'rh 1 ílj:1rló pen'r\ ~lo in1l,.rnn~M· 
•oion oontm ul•q1wno lo'c·uh1¡11ioro, l'ncilo h1 p•ule porju~licuJa. 
exibrir ol cump\iruicnto' dol· toi1truto o.th puuu. fij~J11, 

' '· · ......... 1:1·.:·:· 
,,J 1ru,,,,.iJ111 11 l •·J:~ • .1,Áll7fOU~O~fJt.1.i .. : ~L·i · 1;\ • :, 

~~·i ; .. ,, .. ' 1 ., ,,,.ti ~.·.,·ti '.i:1
·;; ,¡: ··,, J.it\1_ • 11¡ ,,' : .,.:;. 

•f..i..J.ti.a:g,~Jigl"iclopoa,mi:.r"!\l'l;il~ eo,¡uur.:_bunc.::' .l. 11 , , • 

0
J; P!'~:cscntura pal1\i~11,¡~ .• 1 .• 1 

,,.2~ Por cortifümciouu _ó t\otña )lrm~d1u por )09 corrciloru 
qao intervinieron on ollas}~. f.:, ·,f,;ii.'11 

3~. Pur 1\ocumo11lo pri~n•lo.~ ~·,, ;. , ·/ . · 
4•.'Parill\t f11ct11r1u y.uiíi1ptJ\·11~11o tq.;nCg1)0ia.cion1 ncop~J.111 

p~r .1~ ~~~lo contri1q1~i~~11.o.1~rQ.ll\lOO.n .. (~·1:~. '._-·I; i , • • 
5: Por la. corro~pon1le1101u, .:.!;f.,,.1.,. 1:·: [., ¡ .. ¡."" ".1 ~ ' 

· r.• 1''1; 101 libro a do ~ou\crdo. :•. :. 1 'n'• ·~~ 1 ·¡,~·1 :~ ·: • r r •: 
-~l ·::·•·::," '·:.·,.J .. i'~¡,~;:J·~',I; t;:'·',',>t·,;,I:,.~ .. ,. 

. ''·!• 1 •."1·.i .4, ·,, r.1 TITÚ'i(fSÉ.tiuliDO , . 

''I '" ' .... : ~ '·, '.¡ '. \'' / . ! ,: ' ' ! . '. f • .. 

,,;!·~ 1 ~;;j' 1 ~''~ ·~z:;.i.a··cpúriS!~.t1 .n~ rom:nc10.' 

:;.,,;· :.::·.· •• • 

1

• ~ :· '.~,;,~: ~~k1iY.~.9.:!-~ .. ~ · . '. · ''' "'· 
: · =-':· ~ ba J;J;'ci!/Oáriid1s.1fr111,_,, ~~o 'h~itd.J~ uu

0

rcaulil • . , . , ..... ,. .. \' . 

•\'.'t'L •• ., 1 .1,':j~:n~iqa·~~36~\ .·., 
';;J.!a•JpcieJ11c'i'~~r~~l.llif'~'1f J1'(~~·u1dnio· l;~·; el Cn"11lo! 6. ~'" • 
pOri!Oi;~a".convicpú~ ií.ii ·p;1~0'f C'n'Q,;nilin~U4'éápit•1I n~ic. 6 mi>~

1 

rnl¡ Co'n' ol objdo Je 'cmp\O~rtO en' ~l.'~~Jdónc'• Je C1Jllli6,ci"'· ·· 
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100 
••• 11. ! 1 J'\ ) '; ~. 1 . 

. . "cAPITULthx · ... 
. . • ' . '· 't f.:,1·,. '1 

.: .. . l . 

Dispo.tfoio11e1111urticulare11 ]"l'f\t laa'aot:>itidmlt! · 
de (ll]Jitul ~l',~!1Ue,. 

· Anr'icrito·5Bi.I. 
' .: "'\'····''·: ',, . 

Al com1liLuin.a llPJ) 6Qllt9d~d nod¡1lm!-1 ó 011 cornnm.Ht1~ com· 
p11cMla, pne.Ja ct1U¡rnhull:D.lJUO d c1:1¡1it.Al 1;ocíul -;o.n. k1t1>ccritililo 
Je numcnto tior Jeacm1>';)1110" eucc8iyoa ht>chos por 1011 1:1ocio5' ó 
poi· li\ ndmi"ion de otros··n\lt:i\'Mi d 1do <lhninucion })OC ol rcin-
1..:;.:ro '}Ull se hkforc ;\ lo!! niioc;indo.1 (,!Ql t.01lo 6 ¡mrto 1lu. la~ ~nn-
thl1111cK CJ\IQ 'hnynn onlro'g1ul¿," ·.~· '•11 '~.1' • 

"" , ..... , .. \)1·)ll\~\f ,.· ,. : 

... · ·•A:l\TJoui:O•~o&.briri.~, ., ··;. 1
i ., • • 

~arti oi:. n~\~~nto .1d;i :~:~1~'.~~!·~t~f~:1i~'. 1~~i~i~~J~~i)~ 
junta nnunl do accionia~M,•1~!l"'Offt1RdP.,l1~.TA:9.cnUn voz;po_r 
iuit~ <la otro ~ntr. del ca.plt41;prif'-'~\\'i~,;1~':l". 111 111 , r .·!,'' .. , 1 

.. '"MI"" 't;-i·g~¡' ol!IJl\,~'l"•"o'.°" .1 .... "' . " ·X:ª IJ.{ .. i.:111·~':.> '. ' ''" . 

1.111 acc.ionllS 6 cupoGO~'~o"~¿ci~~1.Íb~án i:iomini1.le1t;·y no {JO.. 

Jrd.n ucsociii.tae sino cJMP'~ttfii~,to.;CQt¡stH~clon., .clofioitiva. do 
In !toclqdn.r.I, y pQ~ ~i;ri~pf~. 1 ~~tp ~qtn.riq 6 pQr p~lito. anh co­
rrc.Jor¡ l.omti.~d~so .t~.l!~~.~Q,o.!ltrn.~"o¡)oraciono.'I on el rcgi.!ltto da 

In co•np•ñl~ .· :.· ·;.~:i~C;~~'.~~~;;¡;;;:/)>;:·:''.', 
LoHl\lntut.o~ fljo.rdn. prcclsn.mcmto·en cata cla.'le de aocieda.· 

11..·~ el 111f11imun it 1¡uo pu!lifo rnducitalJ ol ~pll.nl aócio.I; y nun .. 
en pwlrÁ eer á. mdni.ls <l~ li'U fñij;J>Cañ ca.li<l11d tlo qua tnl de~ 
Juccion s~ l1ngl\ y l\1n·o A efocto cuo.1ulo lci 11ocjodc.d no pi¡iortu 
rcs¡iccto ilo t.crc:eto rc~t1on110.Lilldnd mo.yor. 
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8.2, CODlGO DE COMERCIO DE 1889, 150 
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.. · ·."··:~c:;.~:f ~f !~}:?:;~:.r'.:~p::j 
1. Los nombres, npelhilos y domicilios <1c'1os otor..: :: 

¡:ante•; ,.n;',r1··1·.>l.11~ !·:,,.(.i'r• :, ..... · . ,': 
l 1. Ln r:u.&ó ó 1tlrnla·soc1a1; /ns como la de;Omi-· .. 

n:ic:.itln dt! lt\ sodcdad cn'.su.caso:1cxprcsanda el domi~., 
cilio 1lc la socicJo.J¡' ·: • :i·:1~r; .. ~!u...-: ...... t , • ' • 1 

l 11. El objeto Y. rlprnqt~:.~~.l~ ,socír.dan y la nia: 
ncr.1 Je c.omput::ir dicha 4.ur11c16n;. O:'. , . 

: l\1, J~l c;1pital social csncdficílñcla la n~turnlez¡¡, . 
mimcro )' valor de lil~ ;i,¿ciones en que. se dividít:rt!' 
valor é: imponc'·su~crilo,· si ·s~ Ú;tt3rc dl! sadc1l:1tlt:~ · 
a1111mima<> ó 1,;n c'om<\ndiw .por \u~ciqnc!i; ó !;1 manifos­
t;u:i,)11 dl!. lo qu'c'1Cacta socio llcv1~ á l.l co111p:1f\la, ya C!n , 
imlustri.1, tlincro1;efcctivo, crédit6.i ú. cft!Cto:;1 con. l!x- . 
pr.t::.ión llcl va~or ,que.~1?:,djerc d,.unus y .otr~s1 ;cn: todo::: 
gc11cra ele soc1cdndcs¡ -~. ".'• :' , •. : 1 · , ·'f ,! ,",,. • ·! 

V, Los nombres de Jos socio~ '1UC haO de teó{!r ;f· : 
.i.,u l:arg:o la <líri:c:~ión ó.administracibn tle la ·s'oi,;ii:!d<:1d. ~;, 
)' d \)'-,(\lle"};¡ íi~fna',~m_cl,tl, Si,!il! \r;\(;\fC,dC 1:1s.'f'ofüt:.Ll;i: ', 
dc:s en nombre c9lcct1vo O en, coll\alldtta tmnpl~¡,q,~ !;~.,, 
mant:ra conforme á. la. cual hayl?.dc <\tlmini~trnr~~J.t.li~,~ 
ri._:ir~c la .bDciellí1J,_yspcciñcan<lO }>is '.01c;ultadc~>?~,Cj.1=1~~~.l 
llan lle d1sírut;ir,_los d~rc~torcs Y. :1dn11n1~trndor~~f·~li~~~\ 
1r.1tarc tlc otro cua1qrnr.r género til! sociedad;'~\~'r. .. •;t"/1 

V 1. El imponc·dd.fonclo ,tJC reserva en t;i!i ~Ó~ié:~H 
1l;1tlcs t>ºr a.ccion~s.', cx~cptud~dose d~(cst•11_.09H&~~1~·~~ las 5oci~dades toape:nrnva">; : · · . 1 ,:.,· ... ~·~~· \"~ 

V t 1. La manera ,y fornrn, ~le. hacer la di~triQU~i6rt'fi· 
1l1: tas utllidadcs y. pCrdi<1as que :corrcspom1an. d.~)qs~.:'. 
!lliembros de lí\ Soeiccb.d; ·~· ·' •' ~" · · · , '. ..-..~Jf.,~,;J".t•~. 

VI H. ·. L~ pn.rticipación .<1uc: tci~ fmulnd0f1\~e·la:~~l. 
socicd<.1des .1nónimas y en comanditil ,por u<;cíQñc.\• S.1.~:;. 
reserven en las utiliJ.:idc:s1 y.l•t,fornm en riun huyaq~\IQ"Í.~ 
percibirla:;:; , , ~. ' , · '.. 1'. ~~ • ~·r'f~: 1 \ ~~:.~ 

IX. l:~s c<isos en qw.: ,1:1.sodc<l¡¡~ 1 hay0i\fd~;~~i.~olf :J' 
verse anttc1pa11anvunc; .:· •. · .: . . ; :" .,¡ ~t:d't'tJ1J·~d{ 

X. La:l }¡nc;c~ para· prnbicar la .liquid;ici9r¡~U~ la. l 
'inc:írrbd, y l~ m~n1·r;¡, de pmcedf'.r ;;\ !~ r.lcccj_9n. d~~ los .~ 
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W·;i?t~F~;?jt.¡:.\-Bfii''?'.'.:::·::::··~:;:·· 
pliquidadorcii,;i:¡.;;nda'nq~huqiC,lei):si<lo'dcsignádos an· 
~tidpadn.mcnte.;1,"1:':1 : !· :. •i·rl.,··r: 1!1'. .. 1~. ·/ ,¡, ';' · , 1,; ... ,; . 

~'.\ J\rt. 96, ':· 1.:a: offiisi6n' dé:íltgunO IJci·t9s 'requisitos 
{~prescritos ·el\' el artlcu!a.'rlotcrio. r'1•es·:cn~s~ 'úe1 m~\id. ad 
~;_uel pacto 'social, la quc~Se declatan\ · á'. pl•dimcnto de 

. :i'cu¡¡,lquíera·<lc los·goc.Íos,1 ·:1~\" ~· 1 ~: :·1~· · ~ .· ; .,, · .· 
~; ,A~t:'97: Ln falta do'la.'•dcl\tu;a.'~úbl~ca,'6' de)os 
',rc.qutstta~ que debe, cuntc~~r.~para;su vn.l1clez, no po­
!idrkn\egarsc· coma·.·c:xcepc16n ·cal\lra un tercero que· 
lhubicse comr1aado c.on la sociedad;· 1

1
' ' 

t'.. Art: ~8. Las asocii\
0

cioncs mamC11d.n'eí\s y en p<lr· 
\~ticipación, i1sl como \as modiílcacion<;s que en ellas s.c 
1 intrmluzcan, 110 cst<\n sujct:ls t:11 su constiu1ci61\ A nin· 
\' 1111na íornta\i~\;n\ 'externa,~ En consecucnci;,, su ex.ir.­
l t~n~ia puede prnQar~c por "to\\0:1 los 1.ncdios de. prui-:ba 
{'que el tlcrccho.~omún establece. '.1

·. ·.=t:_.<.''.< · 
l : i\rt: 99. ·· Las asocin.cioncs come.rci:ilcS no ·está.o su· 
t'jctJs :\.1\a_,'inscrinción en e\ Registro PilbHco de Co-

\,~;;'.;c:::~::?.,":: .. tA1•1·r~~~:,1{1&'.\~;;:e.<:.:. 
l1.r :·. :: \. ~:: /)d /11 sarud.1d C!J 

1
t1bmbre· iOiúii~o::.1,-·:· 

).· 1. 

~ 
1
• A rt. 1 co. La ~ocit~tlar.l en .i1onlhre colectivo es la 

rque cxist~ lJí\jO un;1 l"illt\_n :-iOCfal;:yr,CI\ ii\ cuaj \odús \os 
~¡i.soci;ulos cstíl.11 i,limit•ula;y. lio\idariamcnte ,obtigado.s 
tpor \as opcrt\c.ionc.'1 cc.;lclir>l<li\~ por la 1so1c~~d¡1d:bajo ~t· ttharaz6nsoc1a\..1 .. ,,.'r11· 1'1~1,\~. 11·.~·.,r.w.4 ' 
~.•·La c\¡\uc;~1\a lid cuntr.1Lo.\lt.sociednd que. su{lritn<l la 
trcspOns.aliilidal\ ilimilaJ;1 y.wlhli\rin.1 1io pradu_cirá; f!:ÍCC· 
lO illguuo coi1 re!:i\H!Clo ,\ tcrccra.·~1, ¡,, · " .. :. ... 1;,., ., 

( J\rl. 101, . Sólo \Q.'> 11qn1Lrt:5 de los asociaJpso pue· 
·tlen formar parll~·l\U la raz.~UMOC,ii\I,. .,Cliílmla no·quc~ 
!den compretHlidos -Cl\.clla las.\oamUrcs de tódos los 
:sudoH, se n¡..:-rc(iar~~11 \;¡~ palaliril!I !!)':Comp<11'!ia;11.ú olras 
·cquiva\c1llcs \Mr;1 expresar éstri .. ·11·1 1, : ..... : .. '·· • 

~ .. f\rt. 101. Cuando \;1 r;u{111 .'iQdt\l~flo,u11a compni\l<t. 
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• f' ! :.·.~(:.·.· ~ .. J~~)\:·~ :,:·· . ·~~--: . ·~··· ... 
f!n estoS:~a;oS~Ct. ~O~io: Cóiri:in.dit~rio·Tlo es·~~cSpOri •.. ~ ! 

saLlc más que dc¡1a;CjCán'ai611' de~su mandato.•:' ' .· .. _'. 
An. 159;: ··Los':s.ocioslcOnliliiditariosl no pueden ím­

¡mncrsedcl cstádu1gcnernl cle)Qs nt!liocio9;-nitlo en lns i 
épocas fijadas por el,tontr:itosacial .. Sin Cml,argo,· puc- f 
11c la autoridad, ·d pCdtmento'tlci u~n.ociñ conrnn<litario, ' 
ordenar en todo ticmpo.l.i!exhiblción dt! los libroa y ' 
papeles tic la socit.:dct<l. 1 ;~1f~l,1 1 i~r.h' . •, .i 

An.. 160. Nin~una'rcpniticlón\podrd:hnc:crsc~ los 
comantlitnrios, b;ijo ClH1.lq~iern•i.lcinomin.1ción que sea,·. 
sino solm: las u1ilíd;i<lc.s l(quhlaS comprob,\<las en la for. 
ma ddc.nninal1•1 por la C~cfüUr.i'1rncii\I. :~; 1 •• ·:~ ·:~· 

LM ;i.dll\ini:;t1·;1dort~s 1 sod~pcr56n~J y isofülílriamc.nlc · 
rc~¡ionsahles ¡}~ trnb tlistribtich\11 h!.!chiJ sin. invcolario 
¡in.:vio de lí\s g:rní\ncias;·~n '1haycfr:suma.'. que Ja <l!! C:;. 
tas, l\ bJjo ilwcntario hcchO·co'1r"c\Ola·l~·culp.l·grave. 

Art. 161. Niki'.; socios Cam.'rn.lliú~rlOs·ni.losisacios 1 

n!spons;il:lcs,; poddri·ser,obligndo.!:l•d.'de\1olvcr las can· 
titl;Hlcs que conformt! ;\ la:;"cstipultidotiés··del Contr.1.~ 
to ~acial hay;m percibido .'de.. };u 1_ni!iú;ltk.s obtenida~' 
en lo-; pc:dodos fijado!i:c¡\.:Ct 1 .mism·a~.'contr_alú. \ Ln:; 
!>ocios rcspons:lhlcs ~cr~n IÓ~ t1ryicos'C?bligntlos pClr los 
l.l\.dito:> p;1sivos ti~: L1 compa~ln1 '. l~nlo l{uqmte d giro 
tll.'. C: . ..;ta como al tictnpa de l;ii'disojuclón;-- .• ·.:,•. 

Art. 162. Todas las disp"O'sicioncs,sohrejlas
1 conl: 

p:ulías c11 noll\hrl; co!cd!vo r,on ·pn\ic,¡1.hlr:s·d'l~· fiOcil!­

d:11l 1:11 com;l.lldita ::.implt!,: ~'XCC{1t~ 1 i.!n lo c¡uh·.ilqui ~c 
c~l.d1lccc conccrnknti; :t !Os•5ociu$1C.omanditrirío:.;, . 

• • ,' . ,lo~I: 't' 1 ,- ' ") 

·, cA?1-rüi~O' .v:~ 1;: .· ... 
' • ·~' '\' ;· ·~1-· I: l (:1 •.1:1 /., ·' ' 

. ne) ta·roc/cda'rl~il,'1~i1\;,~ .. : ... : :·: 
. . ' ., ' . '' ... 1 '" . . . . .. ~ \ 1'l' " 

Art. 163. T~~1 ~~Dii~it~dVhi{o\1titf~~~nrece~·de :razói 
M1cia1 y ~e dCsigna par ln.U~iicln\il\i1¿·il~1\ f.Kvlicu1ar lk 
11l 1jct~ 1.lc Stl C!l1Pri:-5n~ 1 ·/1I~,ii.~1.licl~a j s~ciC1~:i~_, los .so~io 
no son responsables sm<> por el unportc lle .su acc1ór 

. '. ~ . : ·' \ . '.. ,: . . ' 
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~~\{I;f ~!~\.i{?:::·~::1~:t¡_··::·:: :'"r: '. 
k·; Al·t~\164~:t~s¡ 1nllilln. ·soaia·: hiCicrC:constnr. su nom· 
\hrc cnlla clenomi1\aci611\tc'.l.h·sociec1nd, seJ1nrá persa· 
~nal. y .salidariam,~tc'.ircsi1oqS.blc1 Uo .. las obligaciones 
fisociales;·1 :..,. ,'! :.·~·':·-: '!\11h.';1:~·.'. ~!:,;;,,,: ~:·.,\¡.;. ; ,. , .¡ , 

f1q~~~~i\d~t1~~1~~~~~:1~1~:~~~~·~s~~;·~if~.rcnte'.~~.;1a de. ~u~l: 
'¡·· ·A1·t; 165, :. Después~dc~ln', dcnominaci6n ele la So· 
cicda<l sc agrcg;;irán b1.p.ilubías u Sociedad an6niina;n 

t"c:ulJ. vci. que· !:_ca .n~¡.c~~rl'il.:l)¡nccr ·uso Je aquella de· 
oan11nac16n

1 
• ··· :~ ·,; i,q 1:\·::~t ..... ::i 1.: .. '· 1 : · ., i 

f.·,',Art," J 66. · L;l_soci~~~tl1fi11ó'nima puede constit11irsc·. 
f Je,tlos". maneras:: por ·5usc¡.lciUn.· pi.\blica o por medio 
f.de'la comparcct:ncia tic' <los!6·iná!i p!.!rsonas quc sus· 

¡·.~ri!J;~11 I~ t:scritu~·a !lOcial~- c¡uc .Coutt.:nga lOJus los re· • 
qu1s1tos nccc.:s:mo'i para su v;1\i<lcz. • · · · , 

¡"t'.-:.·,J\rt1•,167,: . Cua1iJu ._l,1'_1;iÓcit:<l.1tl l1;1ya de constituir-

!
C'.por suscrición pUblic:a;· ~fonl necesario:' 
itr.I:.:!1La publicnciónl<lel ¡programa¡ , ·. ¡ ·': . • ~ : · 

/'!I 1: ·''.La suscrición del ca'rlitill;:'· · i· ... ' • • • 

~-~I 11~~:. L:t cc:lcbr:td6n 1 <lc:lrf (\s~mblca general que 
p'P,rucl..Je·y ,radfiq\lc·l,1

1

qo'ñstit.uCión. <le la socíc<latl; 
¡,. 1 IV • ." La protdco\iza~i6.1:'.dc la•actn del;\ Asamblea 
~cncrat' co1istitutivn'Y.do·los ·l\•tatutos; · 

v:·,Art. t68.' El'pro¡.:r.-i.nrn,··'rcdactatla y suscrito por 
¡.lq~ fu11tl;.Jorc;;, t\d.H.: co1ttcn'Cr!!11tJgr?i; el proyecto tic 
tim>:Estatutos Je lainucva.,sor:it:<lJ.d, corrtucbs hts CX· 
FpHcacicacs que· !>C j11:g:irdn;::ccsnri:1<;¡ la exhibición 11uc 
~su exija <lt:I capital sm.:ia\ 1 :y a<lem'~s'l;¡·camprobac:ión 
?dcl'v.ilor qut! sr. atrílrnya :l loa tltulo!:'; cícctos, bicnc!i 
't

1

111ur~blcs·6 inmuebles cu11' quc1 ~uno 'ó más socios con· 
tiiUuyC1:c11 á l;1·socictbll. . · J,us EsLatutos <lcbcdn con-

' tene(todoS lm; :rcr¡ubitus'quc.' ~x.ig:t; ,t.;I .nrtkulo 95, y 
~citlcu1~s,l;1 ii1.u1cra tic ClH\Vtn:.1r y ilcyar ;f cabo la pri­
~m~ra'.f\samblr:a gc:ncral. · '! "t1'

1
• ·: 1 •• •· •.• "'· 

l!.: ·Art, 169. l.:i ~11-;c1ii:it\11 de bs '1ccionc:s <lcbc·rcco­
' jC:rse cn'unO ó vario~ t!jcmplarcs del ·programa dt: los 
quiidilclcrc:;, Y tlcbc indicar el nombre)' ;ipl!ilido, ó l.1 
' 1 
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·;;:, ·~·~1?!i 
... :'.j: '.';~'.~ 

\.111.::.~:~~~;-,;-·.1:•·{. . ':;·,1:.·· 
raión 'Ocm\,'j':!cl;ilo . ..susc ¡o·:l· 
111:~1 el 11\\11ier9

1 
~Q1\,~i9~l"~ .~~~ l~tras.Ot!,ljl.s. iicclo11c;s Sll'!.~:· 

1 

cnt<\s,. la:foch;dlo'lla sUsc;p~l~1i.•y exprtsnr ·c\.ir¡¡menl!! : 
l.l declaración cl¡;::qúi:.:._~IJ;~ii,!li:t(tol'.;'.conocc~y,.acepta t:l·.,: 
¡1royccto ,dc}!.st.¡ituto1¡\ilfl~ri'lJ'!t:tt1,f1(;ullo .ror, el.o~ ·U·~·'·, 
tigos. 11

, •• •· · /· '',i.11:t~·'.4-~~{.~\;w1 ;•::··; ·.",·~\'t ".. . . 
. /\n .170'. ','P~r~~·p¡.o·fA~lr.¡1 ~·1.~ :Co11,titucióíl de lñ ~o-', 

i.:1cdaJ: ..... ·1,, . ,, l•'.':.;~.¡-~f}J;'.;;r~\-~'.-:, 1· :._: .. ~" ·. , .. 
l1c.:bcrd sen l1úcg·r:í\m~¡lUi1:~USéri(ó··r.1 · c.flÍ>ilal. ·social 1 

y 1:xhihido t:n diiH:r~ cfUctlVQ•Cl dicz·paf ch:1Ho.dd ca··· 
¡1it.1l ciut: c.r1nsi~1:i·.lln hufllci-níip.~: .. ,_;· '~ ·. :.\'. •,. ·. ·' · '. 

Si tml(¡ ,·, p;1rtc: '<1~1 r.ariita\: ~Ocinl.- con~i~tt! en npor· · 
t.11:i11m:s, c11 1iwln~, c:foCHJ!t¡",htt:nl'~· ·mut.:lil1:n ó i111m1l:· 
\.!.;·., .!stas :\1:r.i11 ime¡.;ra1i1cnt'e h1¡1res\:11t;11l.1s poi· at:· 
1·i1H~t·•; \ihc1;itl;1~. , ' ·q;:,•:~:·,¡··,~;;\1 ;·" , 

!'->: 1·11 la'i :11":1on«!s cuyo.vnlor"fh!h11 c11hnrr.tl en 11l1 
1n1·1.1)i11 1w :.1· i:.'\l1iliicr~.cl ,d1t~z por di.!11111 (\t: é:.u:,. 
d1~111rn de los ¡1L1zos f1jat!'?$ por !o!i fund1ul11n::-., :.e ten· 
dr.iu poi' 1111 s11scrÍ1;i: .. ·~ .;;·· " 1, ' , '',J 

. \ rl. t 71. El pago·::C{dl
1
¡'i;1\p'orle ·lle la c:-chibició1; l 

~.11ln::i1.¡¡la por los fumlit,lnrce. de la ~ocicdal\, que ~1~ ha·,! 
:~·' l,"'r \ns :.'i ... r.ri~orc.11 1,¡h:'. l~.'i •\~tion.c:;, !.e c111ri-!r,.1r.i : 
1 un· ...:.,tn!i en la 11Hillluc•ón de c~d1lo, o ,l falt.1 dt! l!:.l;1,.; 
0 ·11 h t:i\s.1 dt: r.01111.!rdC\ :~lcsi¡.{1\:H\;1 pilra 1:slt: t:fc1ao 1:11 
d ¡1nl¡._::ram;1 dt! lu_:;· ru11~tadon!!\1 . . 

E:-.l.1~ :.111nui. 'kpo.-.itad~u;· Sl) ~rnrcg;1dn á lo~ a1ln1i· ' 
111~tr;11lnrc~ 11c1inhr.iJo!J :r.:l1 lb., primern 1\s,11nblca gc1a~ , 
111·r<1l, ~lcop11Cs. (\t: hi;c.lii'\'L\:i'pr91pcolii:n.:.h'n1 y re.gisuo 1 
1k los lloc11mentoS.q\rn.se.:T-~ficra1\,•\ \µ socit:l\;\l\, ó !-;t~ ~ 
dcvolvc;rjn ;\ los sus.c~\lbrei¡ GO.-\D~ c;a:i:n~ en. quu 110 ll!.!· ! 
¡~:m: ;Í c:;tnlikccrst\ .' 1,.1,,~;;·~'..1; l:·:·¡•f :,:_;:'. • ~ 1 ~ • f 1 h\ \ 

:\rt. 172. Su:.r.ritci.Cl.,~~pit;\ .~óc.ial,"-)11'hc~ho. cl,dc-_'' 
l';,..,¡lo <le ,.'Íuc hal 11.1. 1·\ .. ¡'ttlciil1.1 .r11i,l:r.ioi\.'·é·1co11\'IH:;1r;i. ! 

l;1 n:uni611 tlc la ;\'>111nhl.~. t{l!l\tlfi\l.>¡-:.\:':~'1 : ';J_-,1;.'• ~~.. .. · j 
E:.ta se oc11¡ií'• :_i¡ ¡ \;.f,'.~. ,.~ •¡ • 1:;1-1';·~.~~t.~r. ·i·o~:.r.t·1:· ~ .... ·. ¡ 
I, De rct:OllOCl.:1"")' UfJtoh11r la c:xhibii,:Í6n dt;cfcl:\da , 

n~1r lm; fumlaclnrcs, '~s{ como ti;. valor atrib.uldo á lrno 
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~th"~· ¡~;, __ ·r , •. ;· , . . . :r:~ir~w~r~;r:·w1t~1: i 
r,111~1\Í~;~r?.;1~~;1iil!&c~ Jiw~uli;s :!\]i1jry1uchlc~ .: •0¡1 1q11e ... 
~yllQ:~'lm~~ ¡~º'',%~f\4\w;¡i;o¡¡n1<1,q~11lq, ¡\ ln,s9,c1.~d~d,, ·• · 
1;nq. r~n~Q~f?.¡,v~r;~n~\f.l:Q~~~S~J;, 1 !,7ilp,in~9~\;?.~~'~'.-en ; ¡ · . 
. ,ipu1 r1~rf'pkl~l111iM .1\~'r (1~, ·t_f'~·'•¡1.•:·J,1E· ,, ;¿l· ·'·:.~Air. ,'.1¡,; •.... 
~i}.i ", : e 't'\scut1~ .. Y.'1Pr(!n,i\~,iHU,-. H'~W.t.<>J¡~ 1,(~,i ·,· •. ,. 

i.1';:1.Ul,1:1J;l~ .. ;ct~libcra.r aqer;¡1 .. de,11a 1 j:íl¡\i~ipq'c1i1n'quc' 
;¡p.ttfüry~~d~f~ª sq hu.biC~·c11 .• 1.1,;s~f.rv~<lo.' ér). ~.~ 1 ~1~i.l!?~~c~r 1 ~~·,JY.~;~:-Qi:r. hacer e,l.,{lQl)lbn,un1Cnto <le los adqunH;tr¡i .. 
. ~01~;y~~~lliisi,1¡iq'~ quo.h~ya11 cl'i ry'n¡;io11.a;,'<lur;in1e el,'·· 
;¡¡la.,~··~•íl~l11¡Io.Jl!ÍF_!9,~".fütú9tos;; · . .(;. · ,;·;;''.1 // •.• •· . 
• 1¡: •• brt;¡'q3, •;}(¡;l¡a~.(a do, l." ,/\s¡¡n1blca gcn~(ol:J~~m~-: • \· 
~.ril·;_µartc,;·_µna,;lj:¡t~ "',}qr:Jmnapl.n tqdos los i'\Cclomsras: · 
'<lUC cqncurrtJ.n; O', ::n,.J<l .rual ~1C e:i:.prcs:ir,\. el 'mimcro. cfo 1 'ai:ciont!s y·de'vcitOs,r¡Uc:CSlo~i·r·~Pr~scntCn,' . ' .. ::.· ,· · 1 

>. Art. 1 ;4. · c;,1~urpJ~.Ja'i\s:11nbka general y levan'·•: 

~
·~.\•ulJ t:l actil, ~c.proc~ilGr~ ~. ·.¡>p nrotocoli::ación y regís· :·· 
~rq, h;1ciéndose otró t~n'\Ó ¿on'lP!i. Estatutos. · " 

... Art. 175 •• Cuando.!;\ s(?c.icda<l ;i.nóninia no haya de 
,.'con!itituirsc por 'suscr,idún J)ública, bost<ld. que los so•, 
Lda!i 'lUC J;\. nrg•u1kcn :J~lscriban una escritura pública · 
f: olJ:>t:rvando la!i. .°µi-e~qípcioncs de los arts. 95 y 1 70. 
li'.A l;l cscríwra se ;1grCf1íl~á l;-1 tÜ01probací6n qut! se h;1-

~
: y;i hecho Ud Villur ;¡trl~\·*lp .S. los tltulos1 efectos, hi<:· 
rnts nnJelJk!:i 6 lumucLlc~ cq1: q\1c . .ilguno 6 mis sudo.'\ 
'hubicrC!n comril:iuido .~ ¡¿ ;;oc'it~tl;\d,' lros Hst~~tutc.s G{! 

~'.~ttproü<:1r¡in por. la pri;nera ·A's'.a'mblc:a general, i:¡uc se· 
~:rá.canvpcíltla. en lo!i t~ri:ni~1p1;Ru~. estabi~zc¡1 die.ha es· 

¡1 •C.r~tU\í\, . , ,. \ 1, .(•, 

.~.~ ;.: t\rt,: 176. · T6da o¡lCr.1cf61i;het.h~· por los fundacÍo-

f¡
!i~.~s !-11.: uua svci1.;µ. í\t! ~~1Q-nim¡¡,".¿.9.~. c>;ccp;lon de la~. nc­
(~esarl;,s p~m con~mu1rla, .. srr~ nul~ con respecto á h 
,1;ü1iSm:i, 'st no fue.re 'llprob;itlt1 pói' la Asarúblea .general. 
~·;:,:; An.'.t 77, · . LO\ venta 1) 'i\:sÍÚ1) \lc"'J.ccianr·s hecha por 
~·~ 1Q$ ~u~~ri\orcs ó íu11th1tlctrc:!j de Ja socie~la1l, <11Hc5 <le la 
~.~óp;ii\~Gi?11 lc¡:~I <~e Í'"i; :ié¡á)i~il:i:, " ";· . . 
¡;1f.;.¡ l\rt~ 178. é:I Ci<¡ni. de In• •Aí<ouµdcs ;111óp1111as se 
~;_(dividt;,~n;accionca de ifiual v'~1Qr, Y ·¿st~s.' confieren ·a 
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·'.~7\'.;Nm~:¿;¡:r~~.\?}?·:·~t:p:c!··.·.:;:'.;~~ 
su~ p'OsC~dg~!s: i~hl¿s ;d4;t:cho;,:.~· t~Ó,~er•.qUc ·se lfuy¡1/ :t"tJ 
cstipulail.o 'lo,.ctlnt~.-irici'\\f cilnstit~ir!;e: ln socledn~, · : '.i~ 

f.as· acciót/e~1{1úetlc'11· ~ei\no111inativus·6 P.l.portndor •. ,,,..~ 
J\rt, 1'¡_9~r ·,.~a~ ·:1c~i9n~s~. Y.ª,::.·~·ªº nomin.:i~iy:ts· 6

1 
al _.~t.~-~· 

port~~or,. t~c~~~;~1~·;c.;xprc~nr: 1 
• .l··. '-:"i.i,; '.'" 1

: ·' .l , '. · ,. :·d~J? 
l. L~'~e\\O_nl1tp~1611 <lc1 l:\.soc1e,<lncl:y ,c.1 1 1\lganle'.;,~)1f."' 

.c;o llomiciho·\ '· 1 1·." 1 
• < ••1 

• 1 • ,,,., " t ·\11 ;, ·:· ~ :)l.ll :•,, 
lf. :"Ln'fdch/Ué'Sú·c~ns'tituciOñ; 1\ •1.: • i· 1.f.1~··,'.;(~j;'¡;•J··~!i 
111: V[!,1'~{0¡lartc1 de.! capitil so~ial, l~ls' ·e~hl.biclon~S"i.·~ 

que sobre dicho. cnp.i~nl hub,icre hecho ~1 1.lriccicmi~t;¡;•y.~~ 1;,n 
el 11\'111~~r'o''i?t1\! IJ~~ ;ir.clOnt:s· c1~· ~óc·.est't~. ~!i~ididol·-:, · ··,.~i~~~ 

1 V. 
1
L;:i. d~r.\ctÓn1 ~h! f;l '!~0~1~d:i.d¡.:l.:~J~1:·: 1 ' ~JI 1

·', r l f'.! il\ 
V. · Lo!i' di!n:chm; concc<l1clos á l;i~ í\CC.lDr)C5 por b. es. : ~ .. iJ1l 

i.:ritur.~ ~ ¡ior lns E~n.it11tos. : 1i· l 1 ,~~· 1;1 1 ' ' • '.f 

L:1s. :.1cclonb debt:n sc:r fi_rmadn5'.jlor··d l\lÍf\\l!ro· Jl! · ·~ .. '. 
í\llm1n1.Hr:1clorl'.s ,<¡uc dutcmmcn l'?s·:nstatutos. · i.~ 

An. tifo. l.í\a so~icúa<lcs anónima~ 1dcbc:n. h!ncr ún ·" 
rq~i~tru' p.1

1

rá'\;1~ accione~ nominativas:· ~l CUí\I conlcn· .·."(·,·.'.~ 
th<t: ' ·:I ' ' ' ' / 1' '•'•' l'I·,,; '.I~· ¡ .,. -'· ' . ~ 

¡. · r .a'lldignlci~n prc~is.:;, 1lle 'c'1ulNh'céioniSta y la in- · '/J. 
11icaci6n ilcl 111\in~ro dc.~uo.; · occio11Csi ·" 1 · '· ;i 

l l. l.:d1H\icacil\1\ de bs· t:xhibici(:mes11 C:foctuadí\s: · ,~ 
111. Lhi; n:'>ioncs' c¡uc Se vcrifiq1u:n '1;on.·s\1s f1:ch;\s :~ 

n·:-.111:ctiv.\s,tt"1 l:ú:onv1·.r~ión tic b'i :¡~éciu;1cs' no1Uina-
liv:1·, •:11' ,\t:c\r!1w.'> al polal\or, cu~rndo, esto· fuCic pcrmiti· 
ilo ¡i111· los'l~sL1tulo5; ·1 

• • • i ' .1·: 1
: ·' • ; 1 

l V. Li1 1mt.:nci)n de' kis acciones cJcp'osita<líls comu 
•:.1ra11ll;t 1\c b l~cstiün ~Ji: los i.\thninistr11dor!!s, din:c-
tut' y l'Omisnrins ' · •' · 1 .. 

Art. 1K t. f.a' \)fopicd;l<l r.lc las nc<;iorid'1fominativ.1-; 
~1·. l1rnch;1 pi,:ir la ins1;ripción cn,,cl r.egi~tr~ t!~ tjuc halib 
1·\ :1nicul11 ;ullcdur, : • .' .''.··~ · ~· .. ~7 1 ;·· · 

l •. 1 i.:csión th.:11c luga1 'pcir~ medid 't1~ 'la. dc~laracilm 
li1'.t·li;1 en el rcf.:istru, fechada y.firim1'¡>0r 1CI 1ccdcnlc 
)' l·~ 1:1:~io~lario,.ó por s~~ réspc~tivps ,ap9µ_Jí;ill?S'. L;i :~ 
:.11cw1b11 pf'nlr.t tla1· ccruíicí\dos de, estas ·.1nscr1pc1oncs ·1 
:\ quicm:s lo soliciwn, · ; , .''.-!•.; :. < 
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t~;i~~}TI:r'.~?':~:;~·:~:;:.~,;;Ji~:?:·::··;····,;.·:··' ··· .. · 
r,:·i ~P ;~e¡¡jq~;¡l1,Ja.~ iu;¡;'¡iiw;¡ ?.i~.~Fi.a1l,9;·~¡; ,mifi.c~. ~~r, 

!
.lp'sol~,,1.r;i1l1~¡<\i:i.:1l~\,\\\ ¡\q·,)11¡)' li:1hi1')1/.¡;.,,,'1.I :·h ,-.: .,., 
',,,~n111,~!· ... \=il~~i'•f'H!,;~1¡, i\~,jfiC•fi<l~úc¡,¡in~n¡n!" 
,i;;; 1pd¡y.1s¡~l¡:,,Y., ~;i;w¡,~'f.%'!11"· •SWl!l~q,¡py,a.,y,~.~m copru¡11cl;11·1u:>_\lc~1r¡;111~1s.n1a a~cl(i1_i, nomY.~¡,rAp,.~llltf~;1 

.. pr~sc.i1t¡i11t1~1 ~?.~l~~·.,~~.1.1 ·.i:io s~ J?,LI~}l!rcn 1 dc_ ~_c.ua_r~~. en 
fi~l ·11on~?ra.n)h~nt9~:1p. .fir~·\a~ 1~~t,~r!,t1¡1~! J~~.1~1:ir .• ·.;.' :~.' . . _; 

~
' ./\r\:,/,8J1'. '<:u~,¡~. lo!J.'.~9¡1_o111sta~'.dc¡;;~.c1l,clo pagar 
·una'ó mJ¡ •!Xh101clon{{yci!rc\~da\i'por la suc1cdatl; és· 
ta·¡1r~cCd~~:i 1 ;l 1 la':Y~11lW,~f:füs 1 til:c1o'11!!s1 por cuenta y 

: Hcsgo 1dcl.::k1ci'óril't~rs1il~·b. ~d.!tidc ¡1~·i:v;enga.n ~os,.Estn: 
~~tu~o~,· ~cp1en<lo ~n.:-it9do ,c~s~iJ~t"s~rn.:üa1d '.acción sobre: 
··;!~.:> d1VHICndoSrq11~,lu11.<[.on:e~r:o~<l1e~cn, p~ra h:i..ccr-cfcc· · 

~
uva c\fp:igo'. tlt:. dtch~s ·c>d11Uic.1oncs. 1 • ·" • .·.:. • 

i':,:1Ait.<·11i'.1',•p Quetl:t pr6hibi<lp1~ laS' so'cicd,<lcs anóni~ 
~111as co•nprnr ~us propias,accio11~:;, :;alvo cn:Jos siguien· 

¡'1tcscasosp111,.·1 11n;,:1;~·!rih·.'!Jf1·.tJli;.1 i-. ,,_.: 1/. 
~i'-\ ¡,· ... Cmrn'do::Scr. comprdn'~ac:Ciohes:·l.ibCr:i..das.con· la 
:f:nutorizaci6n dc:.la•As;~mblc~ll;-cnc:·rl'I;}~ co'n• fo~1dos que 
Cprovcn~-Flll·dc licm:fic1os1quc no'scnn·Jqs destinados al 
~1~Jondo <le reserva; · ·· ... 1 ! .' '· • 

1 ~ .. 11 .. 1, Cuando .\a compra: se 1·hitg.'\·1df virtud rJc tuna 

[

'¡ .·nutorización prcvisla tic untcm;inq por los·Est<ll1Jtos; 
·.::. 11 t Cuando !il.! h¡¡g-u'c~n.c!,capit~I :<le la socic:datl, 
~:~gunrJnndo todas bs f1..1nw1hd::Wes cx1g1das.para la re· 
~.' tiucción dd capitill !'iíJCi11U1~¡ ,; , .• ·, ~ , .. · 11J,1i,·. _. • .. , 

1¡.~ Los t!lUlos 1.:um¡•r.Hl1lS en t:l primer caso indicado 
fi~ no podr.i11 51.!r rc:prl.~l'.ntJdos cr. las AS:unblca:> gcni::­
~' · ralcs. y no Sl!.comrutad.n en la fo't¡nación de las mayo· 
[:;· rlas de c¡uc halilt!n los Estalutos,:, 1'. ¡,.;, ·. i . 
h.,\: Lo,·tílUloa tlc acciones ·.co111pr11das!,J~n .dog los lílti· 
t· mas casos, ·st:dn anu\at.1os.,·.r ; ... w .~.). t:· : •· · 

1 
;.' Art. T 85. :· 1 L:u'.:co111pri1S · he~has·~énlcontravcnción 

j·:._ ;il artlcU\n anterior, no sl.!r_;io'nulas, á!no:scr.que el ven· 
r.~1_dt:llm· hay:i '¡irocl·dit\0·1lc mal.1 fol•111;ro .los.·atlministra· 
(.':,Jures y d. tlirc¡;tur. qui:: l:i::t ha;;:ln;ioLitorizado, sc:rá.n 
r~· pcrsonulmcntc·rc~ponsall'.c~ .. «la:l~?,'clni'\os .y perjuicios 
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'· •• !l.i''·'l·:t .. :~··, , .... ··;w;«···: \'.r.~:!!1~'-,~~.,')l·iti!,'i./·'f-~¡I 

.. ·'.;~{~\'..f !~~!'g\t''.:·1'.;trt:1~\ :~~y<· ;~Y;'.''.·''.•?·'.)~~; 
:ti~~;¡;~~ ~6·ri.1 '.~ír1l~d !1(1~ th'b.mb~~~;;~~:ó<<l""t:·. ,~\~.1Xsaii1b1~ajj~ 1 
gt;1u;~ríll/~1;~~~¡:~¡· ,/i~f., 11,.! ,,~~ ·11urJ::.r. 1 o'.

11' .t :¡.;q ."<:,: .· ·. ~·.: 
, .. Art,, 1gf1,·ril .. p~·f;PPllr11r:(ps,,t1c;np.{1:J.1n ilcr~c.ho (1lurn- .:·t"'' 
tado •\a,vi¡¡ila¡¡ci~¡ ~9li,(!;itfl~~s. la11PP,<ir,#gncfa. ',de la' ;Ji~J 
s?cic<l:ul, 1,,C1\l~.:.Yer.1,c1yq,10 1 P..~.s~c.~;. p~1~dfihi·,in.:>pcc- '.·:·1~ 
c1on:ir, los..hl>r.9s,;c9rri;sp9~.tl.~Qc1¡1;,i\C,~~~.: y,JCH gc:n~pl ..¡:-j;~ 
toda.'l,la..'J.f:~~(ltpffll!:Y· pílp.~l~s:de IQ. sor,i~q9i~l11 .~n cp,n° -..;.\l 
~ccui.!i1cin 1 lmr n. ccioni'a~¡is ,nu :podrán. cjerccr:fiº~ .!r c.s~ .1!·,.:;}J 
tas fac1JltíHleu.··w~;, ¡;")~·,,(; .:¡.,. } ,, ·.1,:·, ,·l.1'.:, w1h:,¡,\ 1··. · 1 :iJ~' 

).os .. ~~1n.in¡s1,(ti\ Pr.ei io'.'ntreg~rán ptl~ .. "!li?,,~1 1 1.ia: ·~·;'~ 
la11e1: gcn<'.ral p~Í".1 ciuc'.prnccdan ;\ hac;c.r \ju,: compro-.)~ 
l>adón¡ y los 1(;'.1\I)i~~ri~)~1 ; ~?íJll!l~rán, ;\.,la · ~i,¡~

1

1~\~\~¡¡ d. ;, 55¡ 
n:suh¡i~lv; 1,le; ~.~1~;1 1r•~4•JJºfi, c;on l.:is · propo~1~1m.1cs qu(.! ;.; 
crean conv·tJ~ic,ot9s~·ai;omp'~i'ia~~~ de la~ t:~~lica~laru;s :; .. ~, 
}' dl!mo;tras:1q11r¡f\i11G5\!~;1.~111s:, ,¡. , · '. 1:: • 1 :;. 1 ~~(;JJ;~:, r 

l\rt. ~oo. : J,.a ·extensión y efectos <lf!: ¡\':',r~~ponsa-' '. :·.~ 
J,iJicl;¡J \ll! Jo~¡cqri.1}~¡¡ri?s, ·"·c,tigi.;n.:¡i~or. la~:Jf!gl;;s qu.r: ": 
c:~t.il~l\.',CJ!ll la .~l~:i~\ 1111t:n~~ros d.d Co11~cJ~\µ.~" ('.dm1· _,; _:., 
111~~r 11i:1l~ll·¡ • ¡) 1 \ :,1 .'. · . ., . .. ·,. • ·.r:,1,'' • .( 

/\rt., lO 1,,;: J.:¡I ~¡\ti;uuLlca gcncm 1. ele ac¡;lOnist<1.s· tic. '· l 
ne lvti 1111\s,;1111µ1.iop podnes par<1. llevar 1i'~ab<;> y rati- · 
lilar lm op.:Lqs,,lq\lo~ l\¡; l,L sucied.i:.l.' ,l~ll~,licuc, salva ,·:¡ 
¡•acw en co11lr<1.riO¡Cl dt:rCcho de.: rcformnr.lq!i E.!ot.1lu· 
lU~i cli: la rni~lll\\•:• .. ' • ~ l ~. : • . • : ·!~.: .'. r .... ,·.i 

J\rt, :102.~ l,ai;·J\s:imblca~ son.'o,rdrnp.rií\S Y. cxtraor· ( ~ 
1li11.1ria~ ••. .:.,1r1~ prclinaria 5C reunirá á lo .mcr¡os.una vez ,·.¡ 
.d a1\u1 \lc:.¡1µl:!i°. de la 1 cl;u.1Sur~· ,del. cjcr~iciQ social.- ~~ 
l .a /\:.:unL c!a gcnr.:r:il on\ln;ma sc·ocup<td;,· 

l. .,IJ,:1 1\i¡¡i.;utir1,upr9bar p ,moclificarcl,lJ<t\Jncc ge· ·'.: 
n~r.i\ 1 d11spu~:; ~de told? el informe tia .lqs .. comisariu<;¡ ::: 

l l..1-1.P1: nomhf.;ir los, p1ic1f}bros. dc\ 1<;1.mscj~ de 1\d· , 
111i11l!itraci1~0 .r¡u~. dcb;i.n {u11ciqrinr¡·~. ,,> .. · h 

111 •. l J )c; 1 11u~11lm,1r.dil?s comi~Mio~; ; · ~ 
1 V.'_. ,Dl! dctt.:rmin"r"Jos':cmohune11to:1 C]llC corres- / 

ponJ"n.' ¡i. lo.ii.1(1~iCr11Uro~~dcl Consejo <le J\tlmini!>tr<1· .:.~ 
ción Yo1~ ,l9s,. CtJ\ni¡;>irios1, si.1io s~ hu!Jicrc s1:::í\;d;1do en .:::;J~ 
los Estatutos¡: · ·1 • • 

'• 1. 1 
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• .;·::··~:·:~ ·-~~:~,:.-.•• ·:: \·:,.~; ·t_ .. !:~.:.·.·r~~/í~.1.:·:-·'·.'\.!:/.r1t.~": ..... ·;?f 
1 ·~:;,l 

, : ,.:. ,.,.1~.:i ... :-:-;-S?-·i¡ .._; ·1•· .,'. ·-11 ••. !, ·: , .• :~~ 
caso <le que ae lleve¡\ efecto por pérdida de la· mitad.';.\ 
tlcl c;iphal social¡_ .::· ·:,·¡ .• '.·' ;,. 1 .~ ·.: :··~·r" .. .' ··.1 .•• ~ 

11 .. L;\. [lrórrogi\ il~.su <lYii\ci6n;' ·• · · ( 1 
'' • • • .: -~ 

ll l. La íusMn con ·otr3.s sociedades¡ ,. .. ':"'.;l 
1V, 1'Li'\ reducdón del ca¡)ital soci¡1\¡ .¡¡ 
V.'~\ iHUl\ento del i;apítal socbl; ·. · · 1 
VI.' El ca1nhio <le\ objeto de la so:;ir.tlad; :.~ 
VJ l. Cu:tlquicra Qtrn m.odificaciOn ele la escritur,\ :.1 

social 6 lie los Estatutos;:.·: 
¡\rt. 107. Acordi\Llo ehi~imcnto dd capital social 

en los t/:rminos c1ue dispone el i\rdculo allterior, se \\c­
varJ ;\ cilbo con entera ~ujcd6n ;\. bs farma\idadc!i y 
coi11\iciones prc!icritas ~xua b constitución de lil!i !iO· 
cic(bllt!s anónimas .. ··1 

• • • ·~ 
J\rt. lOS. Las modific;tdoncs ;l que 'se refieren }:ls n 

fr;u:i:imws l I, I 11 1 l,V y VI del art. ~06 1 se rcducid.11 ''l 
:\ c:;critma p1H11ica y·scr:.ln inscritas en el Registro ~le ·1¡ 
Conu:rcio, ': · · 

l\rt. 109: El'Con'scjo tlc Adrr.ini:.trad6n debe can· 
vuc"r 1111;i ,i\!iamb\ca cxtraonlinarin, a lo menos con Ul\ ''· 

11H''> 11'! ;rnlidpi\ci6n1 cuando la solicitud para su con­
vm:ación haya sido hecha por un m\mcro Uc accionista!'. 
l\llC rcprbcntc 1:\ tercera p;'l.rtc de.1 cnpital so~ia\1 y se ·' 
h11y;m prcscnt;i.Üo por escrita las c1.1cstiane~ que dtban · ·,1 
tr;itarsc e1d<i.A's;imbka. · ;· 

/\ 1 t. ·'l 1 o.'·l.:M :u:cioni~t;'l.!i 'pueden h:iccrsc' rcprcsc11 , 

t:-1r en las·1\snmLleas generales por mandi1tarios1 ya .'>i.:.1 
. r¡ur. pertcncrcnn 6 no :l b sodctlaó, constituyé1\dos1 ~ 

el m:uulato en \;¡ forma que cstablczcnn lo~ Estatutos, J 
l..os·1nitimbros· tlcl Consejo <le Administración no ,· 

po1\nln ser mandJt<irios. · · '"··:·J,.:ilt~".h';¡. •·· - · .... i 
/\n:21 d· .. 'fodas l;i.sactas de.las•Asarnb1caSJ yaor/ : 

'\in;i.rins (1 cxtraordin;irii\.'i, i:;c lcvanta_n\n pordupl1catlo, :•í 
y ;\ 1ino•de los ujcmplan:s de la.·í\Cta se ?S'Íegar;i.la lis···,·': 
t;i. tluquc hnbla c\nrt, 173. · •'': ~:.¡;:.;. ~ ~.: 

J\rt, ::z.ú. '·Los miembros ~el Conseja de Admini~- ::l 

uadón oo podrin votar:. ·: .. :: .::,~.;.). " · _;~· 
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~1'.'!~¡~~1 C~l'fi~;7 ·~1.·.t~t7 .. :J.t:W~J..<.:· ~,·,; -· 
~rti::~if . .,~;~~~: .. !<~::~';\~·~ \·.·:·\·> .. :-:,-. 
~iytii~rl~;~q%l~\l.~e,< l•~ql~c,pór )~.' muo~t!''.incopaci- , 
iuad:.ól,h!'pedrnicr1t,o:~t:lt1s~a1,q:ó¡~P,c1_o~:ª~n,1mstrnc~~rc~¿:, 1~corp;qú.!1i~.tlo~ qu<! pnY~ 'i\,·la!StJCtcd:¡d,idc' Rl!S 'SCtV_u:1os._ .. '. 
h~t.tqii~~jo'_dc vigiJ:tOd•ii'~•~\fi<i'¡\iÍétbten co'nti'ario; pue· ·. · 
~'J1/tl¿aifip':i1r'c'1i estas· ~aJ·o~'.uÍi'11~tiiih1íSfrador·quc'_des- ·: 
tCii;1~~1l~)OS·1n'~to~-urgl!c1~~!i~é>-~íl~1;~,~~rlt.~ndp1ihi~traci6n 

¡·.h.J!jií\ :laJQUfl~Ún·d.e la A~\llHLl~~J·.l~ .i;u;\l· St!rá~co1wocJ.­
{1a 4:.l,o.",iiúmo ¡¡J. Íni:s t.lci·uOmUr~rf!i¿p1ól"dc·~·drninistra-
;p0r,f:. r"'';. 1· ,'~,.-1 .. , ;::··,:·'l';/1:1r'·',!•t ;r·;~ ... ·. ,·' 1. 
'.:

1.1 l\r('íJ7.\, t.!~$· Jis\w1lcion·ci51:dc los art!culoS del 
t1'87!atJ:wo"y fr~a:ció11 11 ~d :;1ri~culo. 216, no son .,pli· 
V'c;ilb)c~!~ J~s ~s:icicJ<.1Jes l!n coinaqflili\ por ;~ccioncs, · 
,. ::·) •11.!~·l:::. ,. ' . ' . :: 111 ,.;•~ .•. ,•, •. , 

~~·;1~.(~l;1>,,;,w1' ';,:Cl\l'l'l'VL\).Wl l.• ... 
G') ""''r•J1~:1f.,1 \'· - • , '·1' ·,., ,'), t , r 
/{ Í.~·:ff~.::.:fi · i,De:· /as sv,fr<(ada ci10p!r.otivas. 
;~;:~~·.;r!~'t~!~. . ·. ·.· ,.,. ... 
(,1!?1\r.i;~~.·3s;.'. La sQcicdai.l c~)~p~f,Jli\•;i c.'>:aqu.{;ll;1 que 
ip~r,~u-~rop1a n<.11ur.a\~:1.;t s~ comp~11~ de !iocios ct1yo 
~nqmcrq }' cuyc1 c¡1p1l;ll :;01.:1al ~en vnnalJlcs. 
:"".f\rt: 2'3&1 La!> :u;t:il~ncs dt: L,~'sqcicd1tdi::s coopcr~t­
j'ii~.;¡s sCi;-fln .!tÍcmpP~ 1101J1Ínati\'<tS;:y ·j.inds p9•ld11 ~er 
i"~i;<lída~·~l uh li.:ri.:1.:rn: ;\ no ser coh :expreso consenti­
~¡nh:ntq'µe la. As¡:¡.n¡LIC!a H<!ll(!r;1!;. d:ido,en Jlo~ mismos 
tl~in1inos pruscritos n:spcctivamC.nt~ '{>:lr3.l;i ~cpp.r;\ción 
'V: 1adm~~i6n (le \JI\ \\l1cyo socio.{'.·.·:: .. :··, J,'.'. :,..:: ,í · './ • 

'' Au. :;.10. Los socios de l:i!i•.soc1cdJdcs cooocrau­
.. V.iS puCtk11. p.v:t~r·cn hU!i Est1liu10~ quc,'!'.iu r.cSpousa­
~l:iili<l::u.l es :wlidaria i: í!hnil~Ju,_6 qw~ e.H".está limila­
¡:\la. i u.n'.1' sum.;i Uc.tcr11111.1:1~;.1/!'.':~~l.\\1qu~.t/·6 mayor que 
.elc:ip1l;-ilsoc1<1l. · · ;',·;\·!~!:', •,; 1 1, 11 "; , 

t
.':~Art. 241.-. L;i'socicd.1d·',cOOpCra'tiVi\'!c;arCce de ra· . 

1
1-ón social, Y s1:; la dc4igna i1ur'u1in/dcnOmhrnci6n par· 
iin1lar que 1Jcbe. scr,dístinta' .dC'la' dc:'cu:i\quicra o}ra 

f~ocie<l.ad,.. ,. ,'' ,»;
1 

;t~'.::!·p-.1 
... ~~;,; • .,.: 

~: :'·;i._;t, 'll.12. Dcs¡rnCs d~ I~ 'deÓon\iii'~Ci6n .<lé la so• 
~~\edac.l ... s~ ~grcg:~ráu !;Ícmp.rc .lns·-.·pala~ras· 11Sociedad 
:·~Qopcr~uva,u c~<la. Yt.:z., quc .. sc'\.nc~cs~r.1?11~?,~cr.uso <le 
~·~,,: : •1 • • 4 , , •• '.... • H 



. ·--·fl!:·~-JIJ:I'.'~ .... ~ ............. , .., '. · · .,. :.· .. ~'"~1 '·' ~~\.'~ ~~·~·,-;¡·-•:• \'(<?:,:,¡ '"·'(n;\1:.7 d·:1 
. . .... ·,·:_~· .. ·.::f~~::~:::t:t~ ;K~A::'.L":.: :;:~i .~(::~r~ ~?~~"·:::. :!~ 

• ¡I· '••• ,:11'~~Ulfl, J.:~¿(1,'J '!\1/1 ~ •. ~t(l;,,,,:J j •¡.l\"I ,.'¡~ 
1
·1,\ ',J:•l\fl

11 !i' _:.l 
aquella :uenQm1n~c1 n, exprGspn¡ o auem:\9 t grlcm uc: 
n.:sr.ons<\1'.illdnl\,<l~:lo.:t.\1Cjci1¡mbt;l:i. · •. 1 / , • .'\.1,1: :. • 

. J1-rt,,,HJ.,, ,i\<)cq1i~ 1dc 11.is .'H~\1isi!os ,\, qu~. habla: 
d nn 1 0~ 1 J? pcritura ·1uHil1cn. c1\ ~ui; s~ hílka coni;tar.1 
la ,corist1t~ciu1\, de, uÓa socil~tl.1Ll ctio(icr<Ltiv31 Cxpre·: 
r.ará.: ., '1· , 1 r: -"1 •. i, • ·.~ 

l q,.1:~~s·eon~iéiOnc~ ~Je·· ~'<ln1i'si6íl, sepJr3
1

ció1l ·y ·ex-·; 
< !usió11 de los !.o~i?s¡ . . . 1,1;, · .~¡ 

1 L L¡is contl1c1oncs bajo bs cuo.les puclien ,1.:11tn:-·; 
gar ó"feiir;ir tic la sodci.lal\ el t;;1pilal co11 quc.hubic.'. 
rcn contribuÍllo¡ . 1 , . · 1 • 1 ." · · . ; 

lll. Los 1lt.:rCcho!1 íllnbuitlOfi ;\\OS sÜdóS,' la m'n.°' 
ncra de convocar las ar.amhlc.1s, la m;1yor/a rcr1ucrida 
p:tra la v;ilitlt:l ,\e bs <lt!libcr;1r.ioncs y el 11\otlo llt; vo ; 
t;-ición. · 

Art,,!144, ¡\ faltadt! ltispo~i~i1~n. <>oLn: los_¡nrntos: 
que inJic_,L el 11nkuhi nntcrior, se oli~r.;rv;idn las r~glas 1 

~iRl~iciy.~~~ ~~·eros· Pli·~~l~~ fc.drJrs1~'{1C h··sndc~l~rl, pue.~ 
den ser cxduillo!i_dc ella p'or fo.Ita de cumplí miento <le\'. 
contrato; tiero la Asafnb!~n ScrJ. íJ.11i..:11 t!tcretc la ~ul-:: 
mh.ión '1\ c~ch1sión y C}liien p~1toricc b.scp;iración;,, ¡ 

1 l. ·rt\ 1111panc·<le l;l a~c16n 6 nci.:1ones úe los so~ 1 
cio~ po<ld'scr cntr'cg~,\ó:,p9rnll~~l·as si!lll.n~ario~,'y e.11 
~tlt.:10 <¡ue st:. separe ó ÍllCrl!. cxc!Ulc.lO,• rccdm;i SLI par··i 
le 1.11 como rc~ultc dd b:1lúic1! a1ítcrior á 5u St!piH"a-1 
dón ó Cxc!usió1l y en 1á mi!inla'forma •!n- que ,'fue en-;_ 
trcg-nda; , ;, , , . · ,i.; .. ~'·.'~' ,o;,:~ . o1,·,' .. : • .:\ ·,, ~M! 

l.lJ. 1 otlos los ~oct0s·pucllcn .votar cn;las Asnm.¡ 
IJ!cas r~ncr~!l!s; fas convocatorias si¡ públicníár¡~cl\ \lna' 
ü m.b jierióclicqs'. de ,l_o~.d...:,más·. ~irculación;,.1as_ 1r~solu.,~ 
dones ~e tam:ldn :l mayorfa. ~b~o!uta c~c _votn.'i,, sit_m•i 
pr(: 'lue cst6 reprcsentuJa m:i!i .J.c l:i. m1tatl de! cap1~11I 
~ncii!I, :-'.._fo~ ~otadonc.:s :;ur;\11 cc?n6micas, á,mcnós .. c¡~c

1
1 

lrt!S !iOCIOS p1d~n, qu~, St!~Ul 0011\\1\álcs,,, ...... ~.·!•·,! ,;. :L ·. :~ 
i\n. 2.15. fotln soc1qd;1d caopcrtillVn ·debe. te~cr 

11n regi'stro áÜtoriz:a'do \for:Su 1diíector,. quC· ca'n'tl!n<lbii. 
. . : ~. . '.l 
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~'..'.'~- • ":é·-;~;i<;' ,;:;;; ·:·;,:::.','i'.'\'.,':'::;:··:·"•\: .. ~,~·~l'.'.'.''·' :u' ... :·~ 
\"' ·.· . . -s9- · · · h .. ~·>: l.·. Los estatutos de la'sclcietlad· ·', ·1., • 

~:j~ .. 1 ~· Los1'nOmbÍt;s'1 'ÓcU[iaCión .Yi.á_9~1ciJid!\'t!t: (os ~o¡': 
t~·I t!OS,. , ' · • • ·, , , ',',"; 1\.

1 
',.'• '.,

1 
, 

~~-.;~ 11 t.· Ln focha ·de su ;Hlmisa'in y la '<le .su st·p;i.rn­
!~'!!t ci6n 6 cxclu!iión· · . . · · ' • •; 1• :••1 • · ! · ~ 
fi'~:'. lV.' ··t·a-'cucm'ta de t~S ca1lti1bt\c~'c¡iie!h\ibi9rc·ci1:_ 
i"·".'.tiegaclo ó retirado de la socic.chn\. · ·.: o:··r.t·1

,'' •• •,t1·•: • 

{f{ ~·ª cul!nt~ de las cantidach!s qUr;'~u;::;•O~l~.:li~qieP,t!1 

:·:'\· rct1rnclo lh~\)e t~st1u· f1rmad;l \H•r él. .: 1 

1 . . :'..' 1' ·. : 
~:~~;. Art. ~.\6. ·La ndn1isiún dl: 1111 :;ocir11 dGsp,üé~'P':!:líl.' 
'·' 'Aprobación d.e \;\ /\s;1111lilc.1, '>C liad constar po( r'nc(lJO '. 
!< · dc :m firma, prccc1lid;, c\1: \;¡ Íl·cha, enfrente 1\c\;~i'pC11n .;~ 
1,1, lire, en e\ registro d1: C)\11; h.ll11.1 t.:! ;u dculo anú.:ripr. ~ 
i:~,, i\rt. 2.n. Cuapdu lu~ ~n1.:in-> tt'.n¡~an derec.:ho.clú.rc· 
··~··, tir:lrne, no podrán hacerlo 3i111J ell los primcrns Slfis ml.:· 
:o.:'t ¡¡es dd ai'io soci.1\. ·. 
~t~1;. 1\rt. z.18: l.;1 ~cp;1raciún :\!'lo~ ~ncio.~ .~e \1;-ir.\ cnn!I•' 
<··~ .. tJr en la m1sm:\ forma y lh.: !;1 nu~ma tl_l.1nc:r,\ i\llC la 
·1l; :H!mbión. 
·,~'· ¡\rt. :;49· L;'l. cxc\usiü11 (k 1111 socio .se \1ará coi1!\· 
.~~·,tal' por nn:dio clt! una acta $uscriti'l por c:I pn~~i1\t:ntl! de ur 1.1 Asamblea y t'\ g:L:rc:lllC: lle: \;1:-O(JC\L:l\;ul.·1!1 ilClit c\eht: . •: 
i'A:~ 1·cf~rir lo~ h~:chm; que dL:~l\uL:strc.111¡11c l:~,c~·~h1~_i~·,~ h~\ 1 !:,'-.:,· 
· :<.tcn1Jo luga~· con O\m.:glo:l lo:; l:.M;1t11to~ 1·y una.•copl:\~I·, , 

lí~1autori;ad:} de ella tldicrá 1:nvi;1r.~c en ~1li1.:so i;:C_ rtl_fica•i tr'·· 
l~t do.;;.\ socio c:xclu1d:1. '.',, 11 {'.''! ¡:~ 11 

.... •>'·~" ~( 
~f\ La exclusión th:Lcd i'\r.otJrsc en d rc~iiti-O<lc '¡a\;;:.:~.:~· 
' Ci~dad, .. ·· 1;~·.;~·t~'.'¡.J~~:;'~1 '.•:!i\.' 1' 1.~·~¡ 1 

.. ! . ..i.:(\q. ·:~o. El socio que .<>e .. s~o_ry,r.~.A'.9~~5~.;;xc; ~iido• .. 
.... ~~e la s~c1cc\<i~l 1 n~.r1!cc.1c prov~~~~r-:!~;.!{'11p~rt~j~r~~:tJb:·.'· · 
•. ·:'..'i.cl\n¡ no oh:.tnntc, t1ent: e\ dcrc~ho .~\c·.r~~lb1~·,1.;\ capnnl 

·fcon que !lul{icrc contribuido .~ la.:-fi6é:iCd;nl"ci1 'ldS' c4t!.:.' 
,minos u~_1; frncción ll.- <1c1_·a~1'.~'i)i'.·1;,.ó'lºHi\~:1?. flétc•:.- • 
.;miniido por las Estatutos.,.: 1 ·;( 1 ¡;~·~1 1 '.(. '1t~;1.:~\~.1n ... .,:t · 

-..·:-.f\rt, 25~. ~n~ ca!>o Je mut.;r.H=;.\~'1~11,ehr.~:~ 1~iterc]1c .. 
... ~:·c1órt de.uq ~0~101 sus herederos¡ ilfr~t.¡cl~_r~~ ~l~rr!:Vc~~· 
~[,~~~~~~: uc~en el c~ercd~?. 1\c rc~~l.~~~r~·i:~. q~~l5_;·~~~'· .c:~ptw 

~ f'º. . . 
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· · ·:'.·.-,:· .. :::í~·.:·~·:~~~~i:r;:\:?·:.::;":§m;~1:2r:~ 
tal <]ne les corr~sp?nd~~cn.)~~/q~~i\.Y; innnera:.ctc;·que ;·;."'J 
hahla el artícu.lo ;mtcno.r ..... ~!~J1 ~. 1:.:).; ,. 1 . 1 , .; ._..; ~r 

Art. 252,. ·. roda 6?CIO flUC s~ scpnre:ó í1..1crc·exclu1:· .':'i 
tlo de la sociechicl, queda' r~s¡io'n's¡lhlc,'·c.u .. lil p;;inc cn .. '. 1

.;.... 

que cstab<J obligado, de todo~ l~:1;~P~r¡1cio11cs_-pr.ndic:1~-', -~~ 
tes en el momento de su··scpnrac1~116 ex~lus1tSn •..• D1~ r.• 
ch~ responsabilidad cl~rafá .. u.n¡íll'_o! .1 ,; 1 : , .\. :;'.·r!: !;,::.~ 

Art. 253. Las acc1oncs1l CJllL:.. se;; rcri~n! el ;ir~;~?J9 1 .: 

ser.in tomadas tlt! lihrns,ü.1l'11~prios y¡llt.:11ará1l.la dci10-' · .·l 
minaci6n tlc la sociedad, cl_nUmhíc;a¡1ellido, oc1Íp;:ú:i611 ;¡ 
y domicilio del :,ocio, la ícclia'df1 ':iu,admisién,'y scr.!¡y ;. 
lir111;1das por ,d fjt:n.:ntc <le 13 SociC'c\acl y pcir d sOcio ;\ i" .: 

<Jt1icnlep1:rlencLc~rn. ,'.,},1~::::.:·: . .' · ·. • , ,, 'j 
1':11 el rl!versn 1\c las ;icc¡o11~s s~ 1 hhdn constar •. por.~:: 

ordl.'11 tle fochas, !Js cxliibicioncs que los socios huliic/ .; 
n.:n hl:d1ob bs swn:is_qu~.,h.uhi<.:rc:u retirado dc la so-·'.'.·;.! 
11l:l\.1d. . . ·' :~1·1>·J ' ' ' 1 . . t .'.,'..:.í 

1\11. ~5·1· Los :icrccclorc~1 pcrsnn:-11!~·; ele los sor.ios ·e 
no pucdl!n embarg?r 1 111il:~H¡:1e. J~s imcn.!~~s 6. ~Hvíc.h;1.li";.~~ 
tlos que les corrcsp~ndan''>~· lri ,Pilrlt! 'del, cap1u1l ~ ~«:J.ll:!~';~¡ 
1cn~an derecho. cuíln.¡lo. haya srdo tle~rct;ula,}la~~clis_a . .:.:µ\:. 
\11n1111 ,Je la soc1ctlad1 salvo lp c¡ne tl1spo11g<i el .der~~:~~i 
din común. trat;indp~e.· de ~linH:ntos. ·· :·Y:;~·· ·:r'.'•~·;~ 

Are. 255. · 1 1:"~ sociedad: coop(!r;1liva cleb~~src'l~~dO\i:· ·x 
nistrada. po~ uno

1
. ~ \'arios socio:; gcrcntcs.clir~ctor~s;;',,: 

ya !ita que pencne.lcun .\\ no, :\,,l<L .sucicdad1','Pl?~ó·;~i~tn:· •,.­
l'rc.: Lr.mporalc~ y ,rclrncablcs .. · . .. .. ':'(i~\{.-./·,. •. ) 

·~~t. :?56., . Las, Í•ICl1ltíu.ks,, .oh.li~:Jcion~;-Y;~~?l)_'~n.; f·}if 
~;;ilulidildes dd ger1:n1c l:iOn la!i 1.n1'>1llilS <Jllc,,á~lt¡S'_.:cpn~: >"~~ 

~':jos tle atl. milli:;trndón .,<le .. las !iu~i.(!~.:id~.:1tnn6r.~m.a~:;'..~'!:~ 
imponen }qs articulas del ,189 al ·19u. \~".(•·.·.~·:;~) 

Arl. 257. , .. Los r~crcntC~ ~lo ,l'l~ s9~i , p¿f#.' ;,t~ 
tivas deberán <br uní\ fi,mza cuyo imp detcr .. ~, }~·· 
min,Hlo por lo\ Estatt~tos;cfo'la. ~Of.ie'd ~/~.: '. 1

' ,;~ 
Are. 25~L Son ,1pl1cablcJt.'á líl so 1et¡n1~\ •' 1• 

l.l~ tlispo~1donc.:s d(! 1 lo~ h_rtlc11I0
1

11.'2~.r .• :P:J;¡; ... ~~1J Y. .. :J.34; 
1

·} 

/\rt. 259 l .. 1s pmo;~ripclon<;li r¡ue rigen,l,\~canvn- 11 

. · '. "·; ~,:.: ... : .. ·,·:·./1~~1:::.s:,.'/·11 
.. ,·.. .r~ 

•. ·!i.·'r'' •.. ~.1,l•·'P'l•f • .f 

. ';·: ,· /·: ;;\\~·'.~ ·~1 • ! ~·11r~'1f.•ªJ1.'i'L.~ .. !;~ 
1 .• j !/'~ :~~lj)·;!:¡~.;-;. . \;i~[iij 

. ~:-' , .. 1· .. ;·/1
1

·:1,~~; . ,. ~. ~ 1: . ('o .. ::¡~e4 
,,,,,¡,,,,.;f,ffllfo.tt~ .•rliii:I 
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8.3. PROYECTO DEL CODIGO DE COMERCIO DE 1947 • 

. SECRE'TARIA DE ECONOMIA 

CODIGO DE COMERCIO 
PROYECTO DEL LIBRO 1 Y ANTEPROYECTO 

DE LOS LIBROS ll Y 111 

MEX!CO 
1 9 4 7 



Dcsúe hace niíos se 1111 J~jnJo sentir ln nccesidnd de coortlinar 
nucslra lcgislnciún mercnntil, co11lc11iJ1l hoy no sólo en el CúJi¡;o Je 
Comercio sino en ~·11rins leyes <le. i111po1tunein íundnmcntal y airas 
Je carácter nccc:;orio, ¡rnrn uuificnrlns en un todo nrmónico y cohc· 
rente, que constituirín el nucrn Clnlii;O tic Comercio de los ~::itJJos 
U11idu:. i'llciticam1s, 

El i11le11\u que c11 c~lc sc11thlo se rcafol1 cu el aÍlo Je 1929, 110 
llegó n cris\nliwrsc; el proyecto clnlmnulo entonce:;, nu se conviilió 
CI\ ley. De ni¡ui c¡uc, ante In urs1:11ciu de poner lu lc13islnciOn 111crcan1il 
n 10110 con las 11ccc~iJntlc9 tic 111 vhl11 comcrcinl Je nucslros di:is, se 
dict11rn In serie de ley~~ n11l1!~ nhulitln. 

La Comisión tlc Leyes tic cst11 Sccrclarín tic Economin, cncargat!a 
de prcparnr u11 ¡iruycdo de Código ilc Comercio, en curnplimic11tu tic 
su mi::.iU11, en el ní1u-tlc 19·l:I p1c~c111ú el u11lcprÜyccto Jcl libro primero 
l!UC ÍU1~ t!ndo ll COllOCCl' COI\ tutln !11UplituJ 1 pllrn l]llC Jos SCClOres iJHt!· 
rt!~.ulo:; f111 inulnru11 In~ oh::.c1 vucium:~ 'llJC Cl)1L:>idcr.1n111 pc11im:ntc3, 

Al bncern1e cnr¡;u Je Ju Secrclnriu de la Ecunomin, una de mis 
p: ime:rns prcocu¡rnciones fué procurnr que 111 Comisión de l.cyc.:1 con· 
cluye1·;1 1 n In brcvc<lnd posi!Jlc, lo! trnlmjo!i que se le tenían encu· 
mcndrulos. 

El Írulo de lus labore:; tlc In cor11i:;il111 c-s el proyeclo tlcl liliro 
pdmcro c¡ue .o.hor.'l se puhlicn y que recoge umdw.s <le lus olJ~cn·a· 
cioncs que se fonnuluron ni nulcproyeclo puhlicu.Jo en 19it3, Los 
libros i:.cgumlo y tercero se prcscnt1111 cun el simple cnrñctcr <le 1111\c· 
proyecto, pnra suscitnr lns oh!crvncioncs que l111linln de ser tomatlaM 
en consitlernción pnrn In rcd11cció11 ildinitivu. . 

En ln nclnulitlnJ, In comisión 11 nl1njn con tuda cmpcÍlo en In 
1·C'1lncción del libro cunrlo, co1:angrndo n In!! olili~nciones y crrnlrn· 
tos mcrcnutilcs, y alis traLnjos se c11cucntrnn 1mficicnteme11te ndcl1111· 
lnd(ls pnra que se pucdn nnuncinr In próximn pul1licnción tlcl nntc· 
11royecto correspondiente. 

El Secrc1ario de Economitr, 
An1011io RUIZ CAllNDO. 



· Arliculo 277.-Nu se podn\ tonrnr 11i11g1111n resolución tic ln com~ 
¡1r1rni:in ilu ln• 01nmblco1 cxlrncrdinnrina, ain ol vo10 í11VQrnhla 110 
lo:S co1nu11Jit11Uus; si fueren \'arios, ec consiJcrnn.i como voto tlc los 
com1uulilatlos, el que c111hn ln innyorla. de tlos tercios. 

ArlÍ1:11lo 270.-Sun 11¡1\il·nlilcs 11 ln sodc¡\atl en conu111tli1a por 
n•:doncs los arliculos 41, 112, 60, 61 y 62, y súlu con respecto u los 
cun11111Ji111clos1 \os nrlículos 33, '10 y 57, 

CA1'/1'ULO St'l'J'IMO 

De lti sociedml cooperativa 

Aidculo 279.-Lns oocicr.ludcs cooperutivns se rcgini.n por su 
lcghlución cspccinl. 

CAI'/'I'Ul.O OCTAVO 

Ar1í1:11lo 230.-En bs sodcJadcs 1lc capitnl variable, el cupitul 
!:iDi:bl scr:i ~uscc¡1liblc e.le uu1nc11lo poi· illJu1tJ.cioncs posteriores de los 
F.ouciqo; o por la ;ul111h1iú11 Je nuevos "socio~. y tlc Jisminución lle didto 
capital 11or rclim ¡inrcinl o lotnl de In~ o¡io1t.1doncs, sin más forma· 
lhl.nlcs 1¡uc lns cstaLlcci<lns en c,te caphulo. 

1\1\icnlo 2Ul.-1.ns socic1l1Hlcs 11': c:n11i1,,1 v;11ial1lc se lc¡;iríu1 por 
)a,; di:.puskioncs q11c concs¡1uml1111 11 lu c~rct·ic tlc ~nc·ic<lnd 1lc que ~e 
tralc, y por las 1\c la sncicdru\ 1l11linimn rclutiviu n halnncc3 y rcs¡ion· 
s¡1liilidn!\cs 1\c lo! ntlmini!:itrn1lorcs, snlvo l11s mo<lificncioncs que se 
c~tahlcct'.n en el vrcscnlc cnpilulo. • 

Arti..:ul•> 202.-A 111 razún !Od11l o 1lc11omi1u1ción ptopia del 
tipo Je !:int;ictl-111, !)C nim<liníu sicm¡1rc la5 ¡wluliru.i de capi111l l.!lll i11· 
Lk u ~u ab1cviat11rn. 

Arlir1;lo 2íl:\.-J.u cscrilurn cos1~1i1111h·a lle 1ml11 !">Ocic1la,\ ,le c;1pi· 
1,1\ \'.ui;1}1le, dclicní ronlcncr, 111\cm1i~ 1\c l11s e~Li¡mbcione~ 11111~ corre$· 
pornlnn a la 1111lurnl1~1:a 1k ln "11cir1\111\, ln~ n11uli1:innr.:; c¡uc se fijen 
para el ;11111H•nto y \:1 1li.~min11ción Jcl cnpitu\ socinl. 
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Eu Jus socblu<lcs por uccioucs, lo ciocrituru 1ociul o·lu usnmlilcn 
s1·11cral extraordinaria fijarún los aumentos del capitul y la formn 
y h!rminos en que dcLnn hnccreo lus corrcsponJientes emisiones de 
un:i1111c~. Las nccionca emi1idn11 y no suscritos, o los certificados provi. 
!>iumdcs, en su coso, liO conscrvorán en poder Je lo socic<luJ, porn 
cnlrl'gnrse a medida 1111c vaya rcolizñu<lose In 1rnscripció11. 

A1tíc11lo 2&1.-En In Hocic<ln1l nnóuimn, en lude responsabilidad 
Jimit:nlu y en In coman<litu por nccioncs, i.c inJicnrú un capital mi· 
11i111n IJUC no ¡iodrú i>cr inferior nl 1¡uc fijen los uniculos 92 y 70. 
En J¡¡s socicJ11<lc11 en numliro cnlcctivo y en comnnJita simpl~, el 
cnpiwl 1.uínimo 110 ¡iotlrú ser inferior n la qui11111 porte del cnpitul 
i11icial. 

(luctln prnliil1it!u n lu~ ~ocicdiL<lcs por accione~ c.num:iar el c<1pi· 
t.11 n1yu ;1t1me11\o esté uutcrizu<lo, ~ín nnuncinr ul mismo tiempo el 
n1pitod mínimo. Lo~ udmini!ilrntlorcs o cunlquier otra funcionnrio de 
lu soc.:icllaJ que iníriujun c'itc precepto serón responsables por los 
d.11io.s y ¡:crjuicios riue t1C cnusarcn. 

A1tículu 2Bri.-E11 lull 1mcicJudes de cnpilul variable por aedo· 
ne.~, é:ilns siempre ecnín uomiuntivns. 

Arlí(:ulu 2UG.-Tml9 numento o disminución 1lcl capital socinl 
dd1c1.i i11scribir:1c en uu liLro <lo rcgislro que ni efecto llcvurá la 
!oUCÍcd11LI • 

• \1Li1:ulu 2117.-El rcti10 )H11ci11l o totol do n¡101tacio11cs <le un 
f.•u:io cldicr.'i nul;fic.uso a In eocicdud do mnncrn. fclrncicntc y no 
:.111tii.i efecto., 1>Í110 l1u:it11 el fin del ejercicio unual en curso, si In noti• 
fh:ai:ilm se lince nnles del último trimestre <le dicho ejercicio, y lrnsln 
el fin del ejercicio J:oiguienle, si se hiciera después. 

¡\ rticnlQ 2UB.-No po<lrú ojcrcitursc el derecho <le scpurnción 
cuando lc11ga como con1ccucncill reducir n menos del mínimo el ca· 
pi1nl :mcinl. • 

CAPITULO NOVENO 
De laJ JOCÍe1la1les e:aranjcras 

A1ticulo 289.-Lns socic<lndcs constitul<lns con nrn•glo n l11s 
lq·1·..; 1•xlrnnjeros pnrn realizar netos de comercio y que tcugnn pcrso­
nali1L11l juridica e.le ncuerdo con lo ley del pai!t en que se hulJicren 
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