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IV 

·-En nuestra como ·-en ---.ayoria de las 

grandes ciudades existe el proble•a social de la habitación 

que es irisuficie.nte_, debido ·a1 constante crecimiento· de la 

pobl ac f_c,n. 

Este problema habitacional se acrecentd a consecuencia 

de los sismos que ocurrieron en septiembre de 1995, como 

rfisultado de este probleaa el Gobierr10 Federal decidió 

expropiar en 'fa~'º" del Departamento del Distrito Federal, los 

inouebl es que resultaron dafrados y que pon 1 an en pe I i gro l a:S 

vidas de quienes los ocupaban, asimisrao, ordena la e•isión de 

los tltulos de crédito llamados BONOS VE RENOVAClDN URBAHA DEL 

DISTRITO FEDERAL, cuyo an~lisi;;, socio-jur1dico es el tema 

central del presente trabaio, para el pago de las 

indemnizaciones a las fa111ilias a~ectadas. 

Ta111bién ordena que las •' i ~· i endas darradas se 

sustituyan por edi~icaciones que garantizaran la seguridad de 

sus habitantes. Razl>n P<Jr la cual se hace un estudio de los 

Bonos de Renovación Urbana del Distrito Federal 11 de la 

siguiente manera: 
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No cabe duda que la circulaci,'m··de ia ri·que:a·es causa 

Los Titulos de 

Crédito surgen para ;;atis'facer las necesidades _que 

circulación origina y es la pri•era·respuesta .Jurldica a 

mo~•ilizaci11n de recurs<.1$. 

En el pri111er capJtUlo se 

Saciolog.ta, su relación con el Derecho llercaritil :y su·relac-ión 

con l• Econo111ta, ra111a del Derecho de Ja cual se derivan J()s 

Tltulcis de Cr*'dito y de e:stos Jos Bonos de Renovación Urbana 

del Distrito Federal" tema central del present:e trabajo,. 

En el segundo capitulo se desarrol Jan brei•e»en te las 

nociones generales, de los Titulos de Crifdito. sus 

antecedentes, el concepto" su naturaleza .iuridica. las 

caracterlsticas y las reglas generales que riqen 

tltulo-s:. 

estos 

En el capitulo tercero se expone una breve expllCación 

de la clasificación de 103' T!tulos de Crddito, debido a que 

para J levar cabo el desarrollo del pre:ser1te traba}c"J, es 

necesario introducir al lector en todos Jos aspectos que 

anteceden. para J ograr una me} or comprensión del pres en te 

traba.to~ 
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én el cuarto capitulo se analizan los Tltulos de 

Crédito conocidos como CETES, PETROGONDS, SONDES, por ser los 

antecedentes de los Bonos de Renovación Urbana del Distr~to 

Federal, su conceptualización, su naturaleza Jurldica y el 

reglamento que les da origen. 

Finalmente, en el capitulo quinto, se expone la parte 

fundamental del presente trabajo que es la Importancia Socio­

Jurldica de los Bonos de Renovación Urbana d~I Distrito 

Federal, el fundamento de su emisibn, la autorización de estos 

bonos, su ob)eto. las tasas de int~rés que se establecen, su 

forma de colocacibn, los beneficios de los mencionadas Bonos y 

una breve critica de los mismos. 



C~~PZTUL.D Z 

CONCEPTOS•· FUHDAHEHTALES. 

En el contenido del presente t~aba.fo se llevar~ a cabo un 

análisis socio-,#urldir:·t> de los Bonos- de Renovación Urbana del 

Di:Itrito Federal·' Por lo qÜe consideramos de suma importancia 

exponer algunas aspectos sociológicos. 

Brevemente se tratará de dar un concepto de Sociolo9la, 

asimis11w. se hablara de la Sociologla del Derecho y su 

relación con la economta. ya que en Ja actualidad y desde sus 

orlgenes todos los fenómenos económicns han tenido una gran 

repercusión dentro del contexto social 

1.- Concepto de Soctoloqia: 

La sociolo9Ja.- E~ el estudio cientlfico de los hecho$ 

sociales. de la c1~nL1tvencia humana. de las relaciones 

interhumana$, en cuanto a su realidad o ser a~ectivo. <1J 

Fel.z."pe López Ro$ado. no$ habla de que Ja sociott.1qla es una 

loqia, es decir, ~s una c1encia porque tiene coDo finalidad 

11} RECASEHS Sl,HES. LUIS, SOCJUlOGU, VlGESllfO PRIH!RA !DICIOH, EDITORIAL PORRUA, S.A., lfE:tlCD, 1'87, 
Pió!. 4 
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estudiar Ia realidad de las entidades sociales tal cual son, 

"'el estudio de las s<.•ciedades debe considerarse an~logo al de 

los objeto:; del mundo inanimado o al de los seres del aund<J 

és la historia natural de Jas sociedade:; hu•anas .. 

(2) 

2.- La SociologJa del Derecho: 

El derecho en su produccitm, desen,•ol~•imiento, en' su 

cuapliaiento espont~neo, en su 

ª"licación "Forzada, en .sus proyecciones prácticas, se muestra 

co•o un conjunto de hechos sociales. 

Hay pentes que dictan leyes, reglamentos, sentf!ncias, 

etc. Todas esas cosas no son actos de la vida individual, son 

hechos sociales. 

Hay tambi-n hombres que conciertan sus voluntades para 

determinar de ese modo Ja$ normas que han de re9ir su conducta 

recfproca., por e)e•plo, mediante contratos. 

Ve1tos que las gentes se a~anan $US rwvimient<>:s 

politicos, por la cordigura.cilm del derecho, en un deter•inado 

sentido. En esos procesos sociales encaminados a la gestación 

y desenL•olL•iWJiento del der"echo pesan in~luyen: las 

tradiciones de deter'1fina.dos nodos colectiL•os de la. vida.¡ 

l2J IOPíl ROS!l»O. FEllPf. INTRODUCCIGK A LA SOCIOLOGIA, TRIGfSIKO SfPTIKA fDICION, CDITORIAL PORRiA, 
S.A., lf!rtCO~ tno, P~. JJ, u. 
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las necesidades presentes; las creencjas religiosas¡ las 

convicciones morales¡ las ideas pol Iticas; · lOs intereses 

económicos; las representaciones colectivas que los hombres 

tienen de Ja nación, de la región, de la aldea, de la 

humanidad; Jos sentimientos familiares1 los sentimientos 

colectivos de reparacibn_r de esperanza y de pre-ferencia de que 

e~t~n aninados. etc. Por lo tanto, todos esos fenómenos 

constituyen tambi~n hechos social~s. 

Hay hombres que obran por su voluntad de determinada 

manera y no de otra, precisamente porque el Derecho positivo 

vigente prescribe aquella conducta, con eso practican modos 

sociales de comportamiento. 

Gracias al Derecho~ muchas personas pueden realizar actos 

que seriar, incapaces d~ cumplir, si tuvieran que contar 

exclusivamente con sus propias fuerzas naturales. Por 

ejemplo: cn1•fan dinero a paises lejanos mediante un cheque o 

una trans~erencia bancaria; teniente domina sobre una 

cmnpafrJ a; agente de tr~nsito detiene Ja circulación; el 

propietario de terreno lo es aunque est~ ascentado 

materialmente en él, etc .. En todos eso$ hechos, y en la 

innumerable multitud de otros $Ímilares, nos hallamos con 

actos humanos que producen determiandos e'fectos no por sl 

mismos, sino en virtud de una or9anizacibn Jurldica. 
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Hallaaos ta~bi6n el ingrediente Jurtdico e~ectivo sólo 

que en otra -for111a, en aquel las •::onductas ilegales, cuyos 

autores e:::;t/Jn dominados por Ja preocupacibn de eludir las 

consecuencias que el Derecho prescribe para ta.les 

c~mportamientos. 

En todos Jos aspectos present~dos pnr las con$ideraci6~es 

anteriores, quedan claras dos cosas: a) El derecho, _que_ en un 

determinado momento, constituye el resultado de un complejo de 

"factores sociales. tt.1 El Derecho, que desde un punto de Vista 

sociológico tipo de hecho s1.1cial, acttla co1110 ·fuer:a 

configurante de las conductas, bit>n moldet.ndolas, bitfo 

inter,•inierido en ellas como auxiliar o •:omo paldnca, 

bien preocupando en cualquier otra manera al suJeto agente. 

Consiguientemente,, cabe a"$ignar do:s serJ.es de temas a Ja 

sociologla del Derecho: 

1.- El e$tudio de como el derecho err tanto que hechc1 

representa el producto de procesos sociales. 11.- El examen 

de los e'fectos que el derecho ya producido <de cualquier 

Indole que sea) causa en la sociedad. Es-tos efectos pueden 

$f!r de varias clases: positivos, de configuración de la i•ida 

social,, nega ti ~·os.• es decir, de 1'r<1casos; de in ter'ferenc i a con 

otros 'factores <económico, religiosd, etc.J, produciendo 
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convinaciones 111uy dit•ersas e i111pret•istos algunas veces¡ de 

reacción, contribuyendo a 'foraar corrientes ad~1ersas cOntra 

las normas vigentes, para derograrlas y sustituirlas. 

Las do5 series de estudios enunciados en el pa_rrafo 

anterior pueden desenvol,1 erse de dos maneras: O bil!n como 

monografia descriptiva respecto de determinada situacit'm; o 

bien cm10 estudio sociolbgico general.. Se trata de la 

diferencia entre Jos estudios sociogra'ficos y los propia.ente 

sociológicos .. Asl como cabe una historia general 

sociogrA'fica, cabe ta•bien una historia sociogr~fica del 

Derecho. Pero cabe ta111bitJn una SociologJa general del Derecho 

que estudie los fundamentos 1 el proceso de gestaci,')n y de 

desarrollo sociales del Derecho, as1 co•o la reversión social 

de éste, es decir, sus e'fectos sobre la colectividad, 

considerando todos esos 'fendmenos en sus tipos y re9ularidades 

principales. 

Co•o investigaci6n sociológica general. la Sociologia 

Jurfdica no versar~ sobre la sucesión de aconteci~ientos 

singulares en un deter•inado proceso histórico concreto, sino 

que estudiar& en t~rminos 9enerale~ la realidad social del 

Derecho, analizando la disposición y el 'funcionamiento de los 

factores que interi•ienen en su gestación y en su evolución. 

Ho ''cupa, cono lo hace la Historia, de relatar en su 
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individualidad y en su sucesión Jos hechos que han oa.sado, 

sino que estudia el 'funciona111iento de Jos tipos de aecanismos 

productores de esos hechos¡ estudia las constelaciones tlpicas 

de 'factores que influyen en Ja génesis y en la con'figuracibn 

del Derecho; estudia las 'for•as y los complejos sociales en 

Jos cuales y para los cuales surge el Derecho.: Ja relación en 

la realidad social entre el Derecho y los otros contenidos de 

la vida <re.1 igiosos, cientl'ficos, 'filosó'ficos, t~cnicos, 

eclJnomicos, sexuales, etc.J (3) 

De'finición de Derecho: Derecho es el conjunto de normas que 

regulan la vida de Jo~ hombres en sociedad y en cumalimiento 

de los cuales se puede e•plear Ja 'fuerza 'flsica por el estado. 

Explicacit>n: Derecho e:S el cori)unto de nor11as o reglas.­

Son todos lo$ preceptos. lo;; mandatos que prohiban, que nos 

ordenan, que en alguna ~orma determina~ nuestra actividad. 

Este conjunto de preceptos se aplica en una comunidad 

humana, bu:Scando la armon!a entre sus componentes. La l 1 ida 

social no se consibe sin el Derecho; bste es su condición de 

existencia porque Ja 1•ida soclal postula el orden, y el 

derecho pí>r definición represer1ta el orden. La idea del 

derecho y Ja idea de la sociedad son in:Separables, pues una 

sociedad es, colectividad ordenada y 

IJI RECASENS SlCHES, LUIS. OP. CIT. PN!. lBI, 582, SSJ. 
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organizada. 

El derecho tiene corno caracterl:Stica que es obligatorio. 

Se hace obedecer por Ja _'fuerza 'f!sica del estado .. 

En toda sociedad hay sie•pre un conjunto de normas: 

norma~. morales, normas religiosas, normas de urbanidad, nor•as 

de etiqueta y normas jurídicas. Todas estas normas se parecen 

entre si en que sirven para regular la vida en sociedad. 

Ta•bién se parecen en que Ja desobediencia de cualquiera de 

ellas trae una sanción, un castigo. 

La ~·iolaciOn de una norma religiosa tiene una sanción muy 

"fuerte: sentirse en estado de pecado .. La violación de una 

nor•a aoral tiene corno sancibn el remordi~iento, la voz de la 

consier1cia. La sanción de violación de una nornta de urbanidad 

o de etiqueta, tiene un terrible casti90: el desprecia dr 

nuestras se•eJantes o el ridfculo. La sanción a la violacidn 

de una norma Jurldica la multa, la cárcel, Ja relegación, 

el confi~aaiento, ha~ta la mis•a muerte, por eso se dice que 

la sanción es la n1uerza ~Isica que el estado aplica por la 

policJa, sus agentes gubernamentales o aün por el ej~rcitou. 

(4) 

Dentro dPJ presente apartado no podemos pasar por alto, 

141 IOPCZ ROSADO, mur. º'· CIT. PNi. 211, m. 
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comen'tar las relaciones de Ja Sociologla y el Derecho 

Hercantil, ya que este t.lltiao tiene por objeto el estud.io de 

los actos de co•ercio y las relaci<rnes cm11erciales, dentro 'de 

las que destacan los Titulas de Crédit<J co•o un 

hacer constar el Derecho de Cr~dito que deri.va de 

ne9ocio juridico, mis•o que como toda •ani'f'estación 

ta•bién objeto de la Saciologia. 

3.- La Sociolagla y la Economia: 

Al abordar este tema es iapresindible, hiablar de que se 

origina desde tie•pos flUY remotos, en que el ho~bre a tenido 

que trabajar para procurarse ali•ento, abripo y vestido, y 

asegurarse todos aquellos objetos materiale3 que llega a 

desear. Lo ha hecho no como una criatura aislada, sino co•o 

participante de un orden social. De la cultura de su grupo, 

•l hoabre adquiere el conoci•iento y las habilidades 

requeridas para hacer uso de los recursos que le son 

asequibles; co•o mie~bro del grupo, participa en el es~uerzo 

cooperativo para satis~acer las necesidades materiales. 

Lns deseos de los hombres. tanto coao sus necesidades. 

estiaulan 

~~cilaente 

su es-fuerzo; 

desde los 

y dichos deseos se desarrollan 

meros requeri1nientos para la 

superv ú 1enc i a hasta un repertorio mu y 1•ar i ado de otros bienes. 

Re'fle}ando los valores de la cultura, estos deseos pueder, 
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variar desde la$ der1andas relati11a11ente li•itadas de un 

sal,•a}e cazador de cabezas o un cazadtJr pri•itivo, preocupado 

apenas por algo •~s de Jo estricta•ente esencial, hasta los 

deseos aparentemente insasiables de un norteamericano moderno, 

constan temen te afectado por la persistente tendencia 

comprar, poseer, gozar y gastar~ 

Puesto que las energias de los hombres y los recursr>s 

disponibles para satis-facer sus deseos sor1 limitados, deben 

ellos escoger inevitableaente entre-valores alternativos. 

La economla como una disciplina especial preocupada 

particularmente por el uso de los recursos escasos, ha 

en'focado su atención de manera preferente sobre cuestiones y 

cosas coDo prec z os, rentas, sal ari o.s, provechos, 'tasas de 

inter~s y producto nacional bruto. La "conducta" de estas 

~·ariables es por supuesto un producto de decisiones humanas, 

pero el anti,lisis económico, en su mayor parte, no expl<>ra las 

compleJilS formas sociales y culturales que deter111inan tales 

decisiones .. Durante 111uchos af1os la ecor1011Ja supuso 

generalmeri te orden social en el que los ho•bres podlan . 

perseguir libremente el uso m~s aprovechado de los materiales 

asequibles, incluyendo el trabajo. Se suponla que los ho•bres 

eran racionales y escogian al azar sus deseos. Sobre la base 

de tales pre•isas,. Jos ec<mornistas pudieron estudiar las 
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interrelaciones que existen entre sus variables econó•icas 

su11amen te abstractas.. Sus teorI as son •enudo sutil es, 

complejas, inclus" elegentes, y, dentro de los llmites 

establecido~ por sus supuestos de valor. 

La teorJa económica cldsica y $U uhombre econd~icou 

tienen una doble importancia. En primer t~rmino, el concepto 

de hambre econbmico puede utllizarse como .una legltima 

abstraccibn cientifica, a condición de que no sea hipastasiada 

y considerada corto una entidad concreta. En segundo termint1, 

y ésto tiene m~s i•portancia desde una perspecti~·a 

sociológica, dicho concepto tambi~n re~leJa el aspecto 

caracteristico y peculiar de la sociedad occidental, que ha 

dad", hasta grado tnucitado, existencia uindependienteu a 

los valores, las actividades y las instituciones económicas .. 

Los papeles ocupacionales y de parentesco son puestos 

lado, una norma que se encuentra frecuente•ente en la mayorJa 

de las otras sociedades .. 

La sociedad accJdental a institucianali:ado al uho~bre 

econbmicou ~ediante el estimulo de la acción econb111ica 

racional, la sancibn de irrestricta libertad de 

adquisición y la concepción del trabajo y la tierra -el hombre 

y Ja naturaleza- como si fueran mercanc1as. 

-racionalidad econbmica, libertad de adquisición y un estrecho 



* 11 * 
en-foque económico sobre el Mundo- han llegado a :ser buena 

111edida parte de una perspectiva de acuerdo con la cual los 

occidentales consideran a la vida econO•ica no sólo co•o si 

~uera la suya propia. sino también la de otras sociedades. 

Estudios comparativos de otros pueblos han de•ostrado no sólo 

la naturaleza peculiar de estos supuestos. sino ta111bien el 

car~cter tJn i co que tienen 1Jfuchas in st: i tuc iones econó11ti cas 

occidentales y lo orecario de las dist:inciones convencionales 

entre lo económico y lo social~ Una coaorensiOn de la 

naturaleza de las instituciones económicas y ~us relaciones 

con otro~ aspectos de la estruct~ra cultural y social exige el 

reconoci1aiento de hecho de que "la economla del hombre,, como 

re9la~ esta inmersa en sus relaciones sociales". (5) 

BOTTOHORE; nen dice que Ja sociolo9Ja ecor1ómica :se ha dedicado 

casi totalmente a lo~ problema3 de la estructura económica (6). 

4.- Las Instituciones Econó»icas: 

a).- lnstitucion~s sobre la Prooiedad. 

L.as Instituciones sobre la propiedad di-fieren de los 

derechos que tienen los hombres sobre sus bzenes. las oersonas 

grupos que poseen derechos. privilegios y podere5 sobre 

objetos valorados y las cosas a las cuales se extienden los 

derechos de propiedad. 

($) CH!Ncr. EL'I. LA SüClDA!J UHA llfTRODrJCCJOH A LA SOClClOSlA. HO~EHA Ult!P~!Sl0.11, FO!tDO DE CULTURA 
CCOllOtfJCA. lfEllCO, 1978, f'A-J.. 243. 244. 24$, 

t6J BOTTC!IORE. 1.8. IKTORDDUClIOH A LA SOCIOLOGJA. H-WUCCU!H VE JrJRDI SOLE-TU.~A Y GERARVC o. tf.4SSO, 
DCTArA EDICION, EDICIONES FEHINSULA SERIE l'lllV!RSJTAillA, lfEUCO, i978, PAS. 155, 
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Tanto en lo que respecta a la de'finición de los derechos 

de propiedad co1110 a su asignación a los individuos o grupo:s_. 

se hacen Trecuen te1'en te di s ti ne iones entre varias el ases /de 

propiedad. Ciertas reglas pueden aplicarse a Ja tierraj~btr~~ 

los edi1'icios que se construyen el la_. otras a, iOS 

intrumentos o máquinas, derechos personales, o a propiedade's 

"incorpóreas" o intangibles como las patentes cn11erciales -~e 

propiedad literaria, Ja "reputación" de los negocios, los 

encantos mági·cos que se venden en At'rica Occidental '' Jos 

no11bres propios, reclamados ccmo propiedad "fa'llliliar en las 

Harquesas del Paclt"ico Sur. La distinción 

importante entre los diversos tipos de propiedad es quiz~s la 

que "forlflula entre bienes productú•os, co110 la tierra, los 

implementos y las maquinarias, o sea Jo que lla11an Jos 

economistas el capital y aquellas cosas utilizadas 

directamente para Ja satis"faccit~n, es decir, lo que designan 

Jos economistas como bienes de consumo. La tendencia es de 

evidente importancia para los individuos, ya que ellos hacen 

posible la satis·facción de algunos importantes deseos~ Pero 

el U$o que da al capital afecta ob1•iamente toda 1 a 

sociedad; qui enes poseen bi ene::; produc ti 1•os son capaces de 

llegar a adquirir un poder y una influencia considerables, ya 

que sus decisiones pueden ter1er consecuencias de largo alcance 

en la determinación de la clase y la cantidad de bienes 

productivos, asl como en los niveles generales de la actividad 
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Tanto en Jt.1 que re$pecta a la de'finición de Jos derechos 

de propiedad como a su asignación a los individuos '' grupos_, 

se hacen frecuente111ente distinciones entre varias clases de 

propiedad. Ciertas reglas pueden aplicarse a la tierra. otras 

a los edit"ic:úJs que se construyen en ella, otras los 

intrumentos o m~quinas, derechos personales. o a propiedades 

uincorpóreasu o intangibles como las patentes comerciales de 

propiedad lJterarJa, la ureputación" de los negocios, los 

encantos m~9icos que venden en A'frica Occidental los 

no•bres propios, reclamados como propiedad 'familiar en las 

Islas 11arquesas del Pacl'fico Surª La distinción 

importante entre los dil•ersos tipos de propiedad es quiz~s Ja 

que 1'or111ula entre bienes productivos, co•tJ la tierra, los 

imple•entos y las maquinarias, o sea lo que ll~•an los 

economistas el capital y aquellas cosas uti 1 izadas 

directamente para Ja satis'facci6n,, es decir,, l(} que designan 

los economistas com" bienes de consumo. La tendencia es de 

evidente importancia para los individuos,, ya que ellos hacen 

pos j til e 1 a sat i s1·accJ ón de al l}Un()s i taportan tes deseosª Pero 

el que se da al capital a'fecta obviamente toda la 

sociedad; quienes poseen bienes productivos son capaces de 

llegar a adquirJr un p1,der y una influencia considerables, ya 

que sus decisiones pueden ter1er consecuencias de 1 argo al canee 

Ja determJnaci6n de la clase y la caritidad de bienes 

productii'os,, asl como en Jos niveles generales de la actividad 
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econbmica y las op"rtunidades de empleo que se o"Fre·cen a l"s 

demás. 

bJ.- La TecnologJa. 

Los con ·que una:, 

necesidades in'cú;)ien '<-'-ptif., t(lual :·a ·~0 :1os;_- -,.e-c"ur:;<is- :·_-~ a: la 
~~ 

tecnol_ogla __ ,~ (,u-e__~}:r~,ry:s-(~r_-,.·a_:: __ diciip_s._-_r'7_Cur:_~o~.~-: ~n:"')_os ,_·o_bjetqs ·._que_ 

quiere_'ri - ios-~ ·¡,1;-,¡,·¡,·-r-es--~ -~C- _' 5¡¡., e111bar-;¡"¡;~ ~-ia -~---t-;;cr/óJ:(J'~,1-.;. :.; • f/f~-~-'ii~d-iii'~'-O 
·'·:.· -.,:'., 

incluye a ·1"s iñstr-Umen-tos,' má(¡úinas y -otr-0$ --¡,ap1e,,;ent-;.;·5-,-, Sin-O·. 

tambi~n al conocimientv ·acumulado y la t~cnica 

utilizar cualquier instrumento disponible. 

La tecnología, pues. depende del conocimient". Todos los 

adelanto~ tdcnic"s, así comrJ el conociaiento cientí'fico, 

derú1 an de lo que ya es utilizado y conocido. Durante la 

mayor parte de la historia humana, el conocimiento y las 

habilidades importantes para las artes industriales 'fueron 

transmitidas de una generación a otra, en la misma forma que 

los padres ense~aban a sus hijos~ los maestros adiestraban 

los aorendices o los má~ 11 1e}O$ ciudaban de la educación de 

:su.s descendier1 t;e;;>. Ahvra, c~mo ent~nce~. un puWado de 

personas i111aqinacibr1, sigui1n1do ur; tlpico proceso de 

pruebas y errores, inventó nue~·os intrumentos y tbcnicas, 

de$cubric"J nue~•os hechos con los cuales podr!a asegurarse un 
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•ayor progreso teconológico. fn /Jpocas rec 1: en tes, Ja 

tecnolo9ia ha llamado a depender cada L•ez mcis no tanto del 

conocimiento tradicional o inclu$o del e•piris•o racional 

efl'focado hacia los problemas prl:Jcticos sino gas bien del 

conoci~iento cient1'fico abstracto. 

En resumen~ pues, Jos usos de la tecnologla, asl como $U 

cree i mi en to, dl:.•ben considerarse el con texto del 

conocimiento y las habilidades existentes, y en el marco de 

los L1 alores que Jos apoyan o prohiben, Y- en relacilm también 

con el siste•a prevaleciente de controles institucionales y la 

estructura vigente de papeles y relaciones. 

Las cosplejas interrelaciones que existen entre la 

tecnolo91a y los "factores sociales y culturales pueden 

obseri•arse en el severo panorama de problemas que presentan 

las zonas subdesarrolladas que est:m tratando actualmente de 

industrializarse. Esas sociedades predominantemente agricolas 

en 'fren tan a prob I emas estrictamente econbtn i cos de 

acumulación de sut"icier1tes reservas de capital, que hagan 

posible Ja compra o la manufactura de las instrumentos o 

m~quinas que necesitan, pero esta tarea econb~ica est~ 

condicionada por muchas limitaciones culturales y sociale~. 

Los valores y creencias tradicionales provocan a menudo una 

~uerte resistencia hacia las nuevas técnicas. Los aldeanos 
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iJrabes, por e}e•plo, se resistlan a que· se instalara una bomba 

en su aldea debido a que ello elir.inarla la tarea tradicional 

Temeni.na de cargar agua_: y los trabajadores azucareros de 

Puerto Rico se opusieron al uso de aparatas mecánicas porque 

Nla cana necesita el toque humano para crecer bien". Los 

campesinos y trigue~os están con frecuencia poco dispuestos o 

se rehusan a aceptar Jas demandas impuestas por el trabaja 

~abril, y en algunos casos sólo pod1an encontrarse muy pocos 

tbcnicos, gerentes y trabajadores calificados que tuvieran los 

conociaientos y habilidades necesarias para hacer operar una 

planta industrial. A pesar de 1 a o pos ic i 1~r1 -no 'frer1 te a los 

t'rutos de la industrializac1lm, para lo~ cuales hay a menudo 

gran damanda, sino 'frente a sus exigencias-, quienes poseen 

poder polltico y económico son generalmente capaces, directa o 

indirectamente, de imponer su decisión para introducir la 

•oderna tecnologia. Pero ellcJs pueden estar cunstreNido~ 

sus poJiticas y programas determinados por las situaciones a 

Ja$ que se enfrenten: por ejemplo, la presión del crecimiento 

de111ográ~ i co sobre I o:..<::: recursos di spon i bles; el descontento 

entre aquellos que snn incapaces de asegurar Jas actuale~ 

satis~ac~iones debido a que su trabajo debe canalizarse hacia 

Ja ~anu~actura de instrumentos~ máquinas y 'f~bricas, en vez de 

orientarse a Ja producción de Jo:..<::: bienes que desean; Ja poca 

disposición de Jos ho0bre:;. de negocüJs para invertir los 

caJRpos de producción que suponen riesgos pero que son 
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social•ente necesarios, o los campesinos que se rehusan a 

cambiar sus tradicionales m9t<Jdos agrfcola$ o no desean 

trabajar en las nuevas industria:S. En ocaciones, como ocurre 

en la China actual, los dirigentes pueden superar estas 

Tuerzas inhibitorias a base de la coacción, sin i•portarles el 

inmediato costo humano que debe pagarse para crear una 

tecnologJa industrial en poco tiempo. 

e).- El Determinis~o Tecnológico. 

El progreso de la tecnologia, aunque sea en cierta medida 

autogenerado, es también in.,.·luido y a ~·eces -fuerte.ente por 

otras variables: valore5, conocimientos, instituciones 

sociales y la estructura social. Las elecciones entre las 

alternativas tecnoló9icas pueden estar basadas s~mplemente en 

criterios de e-ficiencia en otros aspectos, tales sus 

efectos sobre los trabajadores, las consideraciones de 

provecho y pdrdida, o sus consecuencias para el conjunto de la 

comunidad. El efecto de la tecnologta est~ sie11pre 

condicionado hasta cierto grado por el contexto social y 

cultural .. 

El e~ecto global de la tecnologia, tanto en t~rminos 

generales como por lo que respecta las 

e$pectficas, requiere de un an~lisis a~s detallado del que 
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pode111os hacer aquI, ya que sus ramificaciones se eXtiendeh 

aapliaaente a todo el orden social. 

Se han hecho dú1 ersos es"fuerzos para relacionar los tipos 

de sistemas tecnolbgic.os con las 'for11as de la cult:ura y la 

estructura social, aunque, no obstante, sin resultados sdlidos 

o de'f'inidos .. Pero aün si no existe una norma general, paree.e 

que hay relaciones consistentes entre algunas variables 

tec.nológicas y ciertas caracterlsticas particulares de Ja vida 

social .. En todas las sociedades industriales, cualquiera que 

sea su contextura ec.onómica o polltica, existen semejanzas en 

Jos trabajtJs que dese'IDpeFran los aspectos 

ho•breSJ el conocimiento y la habilidad que requieren 

trabajadores, t~cnicos y empresarios: aspectos importantes de 

la organización ~abril .. 

El 9rado que Ja tecnologia industrial establece 

1 lmi tes para que ocurrar, sblo ciertos desarreglos sociales y 

c.ulturales, son, sin embargo, todavia tentativos e inciertos, 

ya que hasta ~poca muy reciente la industrializacibn estaba 

limitada casi por c.t,mpleto a las sociedades #capitalistas" 

Inglaterra, los Estados Unidos, Francia, Alemania y otras 

naciones de Europa Occidental- y no era r·a·:il de captar la 

relativa importancla de las instituciones econOaicas y Jos 

111edios de produccibn.. A medida que obser,•amos los cambio$ que 
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produce la industrialización en otras parte;; del •undo en las 

que son distintos los sisteaas econbaicos y politicos, pode•os 

aprender •lts respecto a los e'fectos de la tecnologia 

•oderna en campos Co•o la sociedad y la cultura .. 

dJ.- La división del Trabajo .. 

los ho•bres llegan a deseapeWar di'ferentes Cuando 

ocupaciones, sus intereses, valores incluso sus 

personalidades son Trecuente•ente afectados; las nor•as que 

co11parten pueden desenl.'olverse y los lazos que los vinculan se 

hacen a~s tenues. Las •ani'festaciones extre•as de Ja 

especialización pueden observarse no sola•ente la 

industria, sino ta11bittn, por ejemplo, entre Jos intelectuales, 

cuyos es'fuerzos concentrados en una estrecha otr1Pa de 

investigación los hace a l.'eces incapaces de co•prender los 

estudios de Jos otros o conversar de manera in'for•al sobre 

nada que no sean los aspectos Mt.s ele11entales de la vida 

social que supuestamente co111parten. Cuando los ho•bres dejan 

de participar en los •ismos valores, la sociedad se enfrenta a 

un debilita•iento potencial de los vinculos que •antienen 

unidos a sus miembros. 

Coa o ocurre 'frecuen te•en te con las grandes 

generalizaciones, son di"flciles de co•probar las a"fir•aciones 
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sobre el efecto de la divi5ión extensa del trabajo en la 

industria •ecanizada; ter•inos co•o estrecho de mente y 

degradado, y temas co•o la dependertcia y la estulticia 

intelectual, no son "fácilmente transformable$ en •edios de 

observación que puedan ser aplicados a los hombres en el 

trabajo. Ho obstante, hasta donde las censuras de Adam Saith, 

Toqueville y muchos otros han sido sometidas la prueba 

eaplrica, parecen tener un grado considerable de validez, pero 

sólo bajo ciertas condiciones y en grados variables. La 

evidencia asequible muestra clara•ente que el efecto de la 

división del trabajo y de la creciente mecanización depende en 

gran •edi.da de la organización social del trabajo y los 

valores que los hombres atribuyen a las tareas que dese•pe'Nan. 

eJ.- La organizacZ:ón del Trabajo. 

En las sociedades no industriale$, la organización del 

trabajo se rige principalaente por la tradición. La 

el asipnaci{Jn de tareas se basa el sexo, en la edad 

ran90, o, en alguno:i casos, en la destreza adquirida y 

demostrada. Cuando los ho•bres deben cooperar en tareas 

agrlcolas, cuidados de ganaderla, actividades de pesca o de 

caza, la coordinación de es'fuarzos puede lograrse debido a que 

cada uno de ellos conoce 1 os deberes y habilidades del otro, ':/ 

todos pueden llevar a cabo sus respectivas tareas sin 
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nece$i<Jad de •ucha dirección .. 

~n ''arias eooca$ de la historia, el trabajo ha sido 

considerado co•o degradante ennoblecedor, co•o un •al 

necesario o co•o una oportuni<Jad para el •ejora•iento 

personal, cmto un signo de Ja calda de la ''irtud moral y la 

gloria de Dios .. En todo caso, cualquiera que sean Jos 

valores atribuidos al trabajo, éste ha sid<> sie•pre un 'foco 

central en torno al cual los ho•bres organizan sus vidas. En 

una econo•la cada 5•ez mcls abundante, que requiere cada vez 

111enos es'f'uerzo, Jns norteamericanos, como Jo settalan •uchos 

observadores, han dado •As prioridad los "valores de 

consueo" que a los "valores de produccl6n", y parece que el 

trabajo está perdiendo su lugar central en Ja 

nortea•ericana .. (7) 

cultura 

Las instituciones econó•icas para Botto•ore son: la 

división del trabajo, y el siste•a de propiedad, los tipos de 

cambio econólllico y estructurales, Ja estructura de la empresa 

industrial y las relaciones industriales .. 

aJ .. - La división del trabajo: 

Huchas in 51 es t igac i one:s sociológicas con te•por.:ineas, 

provienen de la preocupación por las consecuencias sociales de 

(71 CH1M1Y, CLY. º'· CIT. ns. 2U, 2~9, :no, 2'3 A m, m .. 
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Ja división del trabajo. Una de estas derivaciones es el 

estudio sociológico de las ocupac icmes, que trata 

particularmente de la conexión entre la ocupación y el estatus 

social, pero 'taabién de los probleaas del ingreso en las 

ocupaciones. Esta sociologta ocupacional se ha concen'trado 

especial•ente en el estudio de las ocupaciones que dan 11as 

in~luencia y prestigio, las pro~esiones liberales. 

Una segunda derivación es el es'tudio de la dJi;Jsión 

extreaa del trabajo en la industria moderna y sus 

con~e·cuencias e iapl icaci.ones sociales y psicol1'>9icas. En un 

estudi.o reciente, Georges 

división del trabajo en lo que afecta al trabajo y al tieopo 

libre, y hace un excelente resuoen de las inves'tigaciones 

realizadas en este terreno. Ta111bilm exa•ina crltica•ent'e la 

teoria de Durkheim sobre las Tur1cior1es sociales de la división 

del trabajo y en un largo apirndi.ce estadlstico presenta datos 

sobre la extensión y el car~cter de especialización en algunas 

sociedades industriales. 

En la Ir1dia, la di1;isiór1 del trabajo no es tan intensa ni 

a~plia como en los paises industriales abanzados. Sin 

e•bargo, la industrialización plantea dificultades y proble•as 

parecidos y es urgente llevar a cabo una investigación en las 

zonas industriales. Ade•JJ.s, el estudio de Jos efectos de la 
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creciente divi-sión del trabajo sobre el siste•a di! castas. 

presenta un inter~$ particular. En el pasado cuando se 

prrJduclan cambios en Ja tdcnica o 5urglan <>cupac iones 

total1tente nuevas se constitulan. a 11tenudo, nuevas castas.. Es 

importante ver hasta que punto dsto sigue ocurriendo en las 

nuevas ocupaciones industriales o si,, al ~ontrario las 

divisiones de castas estan siendo substituidas por las 

divisiones sindicales y de clase .. Al mis•o tiempo, es 

interesante estudiar el ingreso en las pr<rfesiones liberales,, 

en relacitm con la:5 di-ferencias de casta,, para ver hasta que 

punto estas di'ferencias se mantienen con 'for•as nuevas .. 

Tambi en hay que mene ion ar un probl e•a •4s a11pl i o.. Al 

organizarse en 'f()r11a de sisteaa de castas, la dú•isión del 

trabajo tenla las funciones integradoras puestas de reliel•e 

por Durkheim.. En Ja econm11la rural la casta <al igual que los 

gremios me di eva les J aseguraba 1 a real i zac Jón de 'funciones 

necesarias (transmisión de la habilidad •anual etc .. J y estas 

'funciones se organizaban mediante el interca•biu directo de 

servicios entre las castas (el siste•a JaJ•aniJ .. En una 

econo~ia industrial y Donetaria, la división del trabajo es 

mucho •~s compleja y el intercambio de servicios se realiza a 

tral·~s del mercado o de la plani'ficación central o de a•bos a 

la vez.. El resultado de todo ello, es que Ja casta pierde 

importancia desde el punto de l•ista de la dil•isión del 

trabajo; de hecho <y al igual. ta•bi~n que los 9remlos 
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•edievales) las castas pueden constituir serio obst~culo 

para el desarrollo econóaico. El sistema de castas conserva 

algunas 'f"unciones integradoras, en el nivel cultural, pero 

estas 'funciones perdertJn probab l e•en te i1flpor tanc i a, tHdida 

que Ja cohesión social dependa cada vez 0.:is de la división 

econó•ica del trabajo y del senti•iento de nacionalidad. 

bJ.- La propiedad: 

La propiedad puede ser privada, (individual o colectiva) 

o co110n. 

La propiedad co11tln de la co•unidad 'familiar existe en 

muchas sociedades, En Europa la Zadruga Yugoslava constituía 

un e}e•plo bien conocido, pero encontra•os 'for•as de propiedad 

parecidas en todas las sociedades campesinas. A principios 

del siglo XX, la propiedad com~n habla sido ya substituida en 

la gran mayorla de ellas por la propiedad individual. 

La historia reciente de la propiedad es esencialmente, la 

historia de la irip<nición o de la rei»posicifm tJe limites 

comunitarios sobre los propietario= indú•iduales de los 

recursos económicos. Y en su óltima 'fase es la historia de la 

redistribución o apropiación deliberada de dicho$ recursos por 

la coaunidad, 
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Los estudios socialbgicos recientes sobre la propiedad en 

las sociedades industriales se ocupan, esencial•ente, de dos 

aspectos: 1 J La distribución de la propiedad y sus e"fectos 

sociales1 2J La separación de la propiedad ":/ el control de 

las e•presas industriale• en el capitalis•a moderno. 

La separación entre la propiedad y el control de las 

e11presas industriales es un fenómeno que ha interesado rtucho 

a los sociólogas que se ocupan del desarrollo, del capitalismo 

ttoderno. Esta separación es debida 

principio de la sociedad por acciones. 

la extensión del 

los capitalistas 

industriales de co•ienzos del siglo XIX eran, la .,ez, 

propietarios y directores de las empresas. Pero a medida que 

l!stos creclan, se necesitaba m.t.s capital exterior: 

aportacibn de este capital ~ue posible gracias 

la 

la 

legitimación sobre sociedades par acciones. Actual 111en te la 

gestión de compaWJas que determinan las principales ramas de 

la industria est~ en manos de individuos que no son sus 

propietarios. Los propietarias de la mayor parte del capital 

son los miles de pequehos y medianos accionistas qu• 

ónicamente se interesan por los beneficios de la compaN!a y 

pueden incluso no llegar a saber nunca que es In que ~sta 

produce. 

S.- Fenó•enos de Regulación de Jos Bienes E~onómicos. 
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Siguiendo -'con-, el· •is•o autor Botto•<>re-, hablare•os de· ·1CJs 

tipos de econo11l_a, ;·la-ea_pr_e_sa·_Jndus.trial y las ,;.e-ilaciones 

industr-iales. 

aJ.- Tipos de Econo•Ja. 

La clasificación de las sociedades se ha basado. 

aenudo, en una clasificación preli111inar de los sistemas 

Este era el casCJ, por eje111plo, de la distinción 

efectuada por 11arx entre cinco grandes tipos de :f()Ciedad: la 

sociedad primitiva, la sociedad antigua, la sociedad asi~tica, 

la sociedad feudal y la sociedad capitalista. Segt.m las 

presuposiciones b~sicas de Harx, la distinci6n no solamente se 

hace en términos del nivel de tecnologla y del modo de 

producción. sino tambi~n en t•rminos de la propiedad y de las 

ralaciones de clase. 

El estudio de lCJs tipos de economia demuestra el valor de 

un enfoque sociológico que intente sinbptica~ente y 

elócidar las complejas interrelaciones entre el sistema de 

propiedad, la organización de Ja industria. Ja e$tratiftcación 

social y la organización politica. 

La industrialización y el crecimiento económico dependen 

tanto de la compren:>ión de los ·factore$ ;;ociale~ como del 
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clllculo econó11ico; la investigación sociológica puede 

constituir en este punto una c<>ntribución i11porta.ntisi11ta. 

bJ .- La empresa industrial y las relaciones industriales. 

Dentro del dominio general de las sociedades industriale;.; 

ha surgido en l():; últi•os attos una ra•a ~.is limitada, lla11ada 

sociologia industrial, que ha adquirido una posición muy 

destacada en la sociologla a causa del au•ento de las 

investigaciones y del número de personas dedicadas es tas. 

La sr)ciologla industrial se ocupa de dos aspectos de la vida 

industrial: la organización interna de la empresa y las 

relaciones sociales que en ella exiten, por un lado, y las 

relaciones entre los dit'erentes grupos de la industria, 

especialmente entre los propietarios y directores, 

super~1 isores y o'ficinistas y obreros 111anuales. 

Los principales temas de estudio, durante Jos llltimos 

diez artos, han sido las relaciones interpersonales en Jos 

9rupos de trabajo y .s:'U in'fluencia sobre la productil1idad, el 

papel de los supervisores, Jos proble•as de Ja gestión y de la 

burocracia, los efecto:s del trabajo e.s:'peciali.zado y las 

posibles compensaciones en el tieapo libre, y los problemas 

creados por el ca•bio tecnológico. 
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La in vest i9ac i ón se ha realizado en 1 as industrias de 

propiedad ptlblica y en las de propiedad privada 1 en los paises 

industriales capitalistas y $OC.ialistas y ta•bién en los 

pa1ses subdesarrollad1>s. La concentración del poder econt'>mico 

ha hecho revú•ir el irrteri>s por l(.•S problemas de la 

<<deaocracia industrial>>. Este interés $e ha visto ta•bifJn 

estitr1ulado por el descubrirt1iento de que la propiedad Qública 

de la industria no resuelve todos los problemas de la e111presa 

ni eliaina los conflictos 1 y por Ja preocupación sobre la 

<<ralta de sentido>> del trabajo industrial especializado y 

sus efectos sobre el individuo y sobre la producción. En Jos 

llltimos a'f'los ha habido numerosos experiaentos de participación 

de 1 os obreros en la 9es ti bn de las eapresas o de r;¡es ti bn 

obrera directa,, expresa111ente que han sido cuidadosamente 

estudiados por Jos sociólogos. 

El otro aspee.to de la soc.iologia industrial. las 

relaciones industriales en sentido a~plio, ~ue eclipsado 

durante algón tiempo por los estudios sobre la eapresa.. Ha 

habido una cierta inclinación. especialmente entre los 

socii'}logos norteamericanos. explicar las relaciones 

industriales en sentido amplio en términos de relaciones 

internas de la empresa y a reducir estas óltimas a problemas 

de personalidad individual. de relaciones fa•iliares 1 etc •• 

con total ignorancia del marco institucional de la propiedad 1 
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del siste111a de clases y de las Lnstitucz."ones poltticas. E:sta 

Tase se ha superado. Exiten numero,os estudios sobre los 

di'ferentes grupos implicados en el con'flicto y en la 

negociación industriales: sin embargo .• estos estudios tienden 

concentrarse en el examen de los sindicatos y a dejar un 

pociJ al maroen la estructura y la politica de las 

organizaciones técnz."cas, de directores y de propietarios. 

Esto es debido, en parte, al crecimient" 

experilllentado por los sindicatos depu~s de la guerra, 

especialmente en Gran Bretarra y en Jos Estados Unidos,, y al 

hecho de que el cli111a social m.lis ~avtJrable del <<Estado 

bene~actor>> les ha dado un mayor poder; a la vez; la 

extensión de la propiedad póblica. ha creado di'f Jci I es 

problemas de relación entre los sindicatos y los órganos de 

gestión de las industrias nacionalizadas. 

Ta•bién se ha estudiado, aunque no con tanta intensidad, 

los procesos de negociación, de arbitraje y de conflicto. 

Esta breve resetra ilustrara el car.icter distintil10 de un 

enfoque sociológico, que consiste en el intento de estudiar 

los "fenónenos econ1)11ticc)s en el contexto de la estructura 

social como una totalidad. La división del trabajo, Ja 

posesilm de Ja propiedad, el tipo de siste•a econó•ico y el 

car:.cter de las relaciones industriales, as1 co•o el órden 
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pol1tico y la estratificación social -considerados a la luz de 

los caabios históricos que sobrellevan- pueden estar todos 

el los i•pl icados al intentar descrubir y cortprender una serie 

de deter•inadas situaciones o acontecintientos en una sociedad 

en un mo11en to dado. <SJ 

En la historia moderna de la 1•ida jur1di~a-co~ercial .• uno 

de Jos ~enbmenos de ~ayor importancia es el nacimiento y 

desarrollo de esa gran categor1a de cosas mercantiles que son 

los t.1tulos de cr~dito, "masa que circula con leyes p--;.-ojliaS­

sobre el inmenso cümulo de cosas, muebles e inmuebles, que 

far•an la riqueza social". 

Puede decirse que en la actualidad un gran porcentaje de 

la rlqueza ca•ercial se presenta y maneja por aedia de tales 

· t.Jtulos. Pero ellos no han surgido en Jos ordenamientos 

positivos en forma intempestiva o como meditada creacidn de 

los Juristas, sino que su desarrollo se ha 

desenvolviendo en la pr~ctica comercial que ha producido la~ 

diversas especies de tltulos como son el pagar~# el cheque, 

los certi"fi.cados de depósit:o, etc., para llenar una necesidad 

co•ercial t:Ipica. 

181 llllTTO/tORE, T.1. OP. crr. PID. ll7, IS8 A 163, 165 A 175. 
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CAPITULO II 

HOCIOllES GEH<RALES. 

1 .. Antecedentes de los TJtulos de Credito. 

La creciente intervención del Es'tado en materia econóaica 

ha generado una nueva legislación en Ja que se advierte que 

los debiles tienen derecho a una protección del poder póblico, 

haciendo realidad el principio de igualdad ante la Ley, pues 

es evidente que Ja teórica igualdad de personas desiguales, 

quebranta un principio elemental de Justicia. Ante las 'fallas 

de la libre co•petencia y la realidad de que los •onopolios, 

representan al capitalismo 'financiero, el legislador sustrae 

de la propiedad prú,ada los yacianientos mineros y petroleros 

y las 'fuerzas hidroelec'tricas para incorporarlos en el 

patrimonio nacional y faculta al Es'tado para gobernar de alg~n 

modo la produccibn y la distribución de la riqueza " al 11enos 

para vigilarlas y establece un orden econó•ico que 

que el orden püblico, no deba ser deteriorado 

intereses particulares. 

al i9ual 

por los 

El Derecho Nercantil 'for111ó un todo con el Derecho Civil y 
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su autonomJa estA ligada a la aparición de los •ercaderes y al 

desarrollo del co•ercio. Los centros •ercantiles de primer 

orden requirieron de 

peculiares necesidades 

actividad comercial en 

un derecho que respondiera a 

y a la agilidad inherente a 

constante creci•iento, de ahf 

hubieran aparecido pri•ero una serie de pr~cticas 

sus 

una 

que 

que 

convertidas en costu•bre Jurldica, •otivaron la aparición del 

derecho escrito. 

En e-recto Jos primeros ordenamientos mercantiles son las 

co•pilaciones y ordenanzas de los co•erciantes organizados. 

A.s:I han surgido dos tendencias para de-finir el campo del 

Derecho Hercantil... La una objetiva., que atiende a la 

naturaleza intrJnseca del acto de comercio y la obra 

subjetiva, con un criterio m~s simplista, resuelve que el 

derecho mercantil es el derecho de Jos comerciantes. 

Para hablar de Tltulos y Operaciones de Cr(}dito, es 

necesario hablar del Derecho 11ercantil, ya que el que da 

origen Jos Títulos y Operaciones de Credito, así pues, 

pasaremos a tratar de dar una idea general al respecto. 

El •aestro Barrera Gra'f', di ce que e 1 Derecho Her can ti I 

naci6 para atender las necesidades del comercia y ha crecido 

al parejo del desarrollo y evolución de ~ste y de la econo•ta, 
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siemore a costa del Derecho Com~n •. 

El mis•o maestro co11er1ta que: "La regulación de nuestro 

derecho mercantil comprende, en pri11er lugar, y, lo repetimos 

con i•portancia preponderante, a los actos de co•ercio, 

segundo lugar, y con caracteres de importancia subordinada, la 

situación de comerciante, asf como ciertas actividades de 

dste; seguida Ja situación Jurfdica de la e•presa 

mercar1ti1, y por ól timo, las cosas mercan ti les, como son los 

tltulos de crddito y el buque." (9) 

Los actos de comercio pueden ser absolutamente 

•ercan ti les o de mercantil i dad condic icmada. Los pr i•eros son 

aquel los como los tltulos de crddito~ los buques, las 

operaciones de cr~dito, que dan siempre origen a situaciones 

Juridicas regidas por el Derecho Hercantil. En c:a•bio, los 

actos de merc:antilidad condicionada, principales o accesorios, 

hacen depender su mercantilidad de las circunstancias en que 

se realizan <sujeto, fin, objeto y forma}. Los tltulos y las 

operaciones de cr~dito corresponden a los actos absoluta•ente 

mercantiles. <tOJ 

2.- Concept:o. 

En relación al concepto, pasaremos a dar breve~ente lo 
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que son los titulo$ de crédito para esto3 _autores. 

Los Tltulos de Crédito son d<.ícú•en·t~_s· privados que 

representan la creencia, "fe, o co~-T-ianza ,_q.__,ue,: __ u~a- p·er.SO"'na_:'tteire 

en otra para que haga o pague algo, 

entregado un bien o porque se ie __ :·Aa_"·i'~>~~~'.!~~)}:_~d-~ .. '.'_U_n_.a'<su·m·~ de 

dinero. (Jl.1 

Reciben este nombre por una tradicci1'm hi$tl>ric.a que se 

re•onta muchos siglos atrás derivado segura•ente del que 

· lle~·ó el prillfero de dichos d(icutaentos, que -fue la letra de 

ca•bio, con la que se acreditaba al girador, por el girado, 

una su•a de dinero que aqu~l Je habla entregado para que la 

hiciera llegar a un tercero, en diferente plaza. 

La denomir1acic')n i•plica desde el punto de vista 

gra•atical, que hay una operación de credito. Asl, el tltulo 

existe coRw consecuericia de un credito que se da 

persona. 

Para el maestro Hantilla Holina los Tltulos de Cr,dito 

son un conjunto de norma:J caracterizadas por un objeto que 

ellas mis•as crean, y tales normas contienen una finalidad, un 

prop(1s i to que pers i 9uen ciega•en te, atrope 11 ando cual qu j er 

obst~culo que i•pida su realización. (12J 

(111 GonCI GORDOA, JDSC, TITULOS OC CR!DITO, EDITORIAL PCRRUA, S.A., mICO, 1988, PI(,. J. 
tl2J lfA.NTILLA HOLINA, ROBfRTO, TlTULOS DE" CRE"DJTO, LITRA DE CNfBIO, PliiME, CJIEQUE, SEGUNDA EOICION, 

lDlTORlAL PDRRUA, S.A., 11n1co, 1983, Plti. 2. 
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3 .. - Haturaleza Jurldica .. 

Hablar de este tema lleva consigo el dar una de~inición 

de lo que son para algunos autores los tltulos de cr~dito, 

tratare11ws de dar un panora•a de lo que es la naturaleza 

Juridica de los Titulos de Crddito, partiendo de la 

de'finición. 

El articulo 5' de la Ley General de Titulas y Operaciones 

de Crddito establece que son titulas de cr6dit:o, los 

documentos necesarios para ejercitar el derecho literal que en 

ellos se consipna. Esta definicibn nos dice el ••estro 

Eduardo Pallares tomada del jurisconsulto ltal i ano Vivan te 

cuya di'ferencia estriba sólo en que este autor aumenta la 

palabra autóno•o. 

El •1s•o maestro Pallares nos da su definición, que 

coincide con la del artlculo 5' aunque su di'ferencia se 

encuentra en la forma. 

Son Titulas de Cr~dito los docu•entos que enuncian 

derecho patri•onial literal, autóno•o, abstracto que sólo 

puede ejercitarse mediante los •isaos documento5. El ser 

portador, de deter•inado docu•ento, de un derecho literal, 

patriaonial, autónomo y abstracto, es la causa de que ~l 
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documento deje de pertencer a la categorla de instru•ento 

9eneral y se eleve a la de Tltulo de Credito. <13) 

Los Titulos de Crt!dito son cosas mercantiles, con-forme a 

lo establecido por el articulo 1' de la Ley General· de Tltulos 

y Operaciones de Crédito: HSon cosas mercantiles los Tttulos 

de Crédito. Su e•isión, expedición. endoso, aval, o 

aceptacic\n; y las dem~s operaciones que en ellos se consignen, 

son actos de co11erc.i()". 

"Los derechos y obligaciones derivados de los ac"tos o 

contratos que hayan dado lugar a Ja e•i:sibn cJ transmisibn de 

tltulos de crl!dito, o se hayar, practicado con t!stos_. se rigen 

por las normas enumeradas en el articulo 2·, cuando no se 

puedan ejercitar o cumplir separadamente del tltulo, y por ley 

que corresponda a la naturaleza civil o •ercantil de tales 

actos o contratos, en los demás casos. Las operaciones de 

crtldi to que esta ley reglamenta son actos de co•erc i o". ( 14J 

CoJJtO se desprende de la lectura de este articulo, aparte 

de determinar la naturaleza jurldica de los tltulos de crédito 

como cosas, tambil>n lo hace respecto de las operaciones a que 

dan Jugar, precisando que son actos de comercio; y puntualiza 

un rl>gimen legal aplicable seg~n diversas hipbtesis que alll 

se distinguen. <15J 

113J PALl.ARES, EIJUARDO, T/TULOS DE CIEOITO EH GEHERAL. lfTRA OE CMBIO, CHEQllE Y PlóAR!, EOICIOHES BOTAS, 
lf!tlCO, J9S2, PAi. 2J 

IW LEY GEHERAL DE TITULOS Y OPERACIOHES DE CIEOl10, TRIGESlftA CUARTA EDICIOH, EUITORIAL PORRUA, S.A., 
lfEXICD, lffl91 P/(j. 19, 21. 

rm GOWEI GCRDOA, JOSE, OP. C!T. fió. 23. 



En la Jerarqula de nor~as fijadas por el 

est~ 9n primer Jugar Ja ley General de TJtuJos y Operaciones 

de Cr~dito y Jas dem~s leyes especi•les relativas, como son 

por ejemplo, la Ley de Instituciones de Crédito, la lry 

General de Organiz~ciones y Actividades Auxiliares drl Cr~dito 

y Ja Ley General de Sociedades Nercahtiles, la Ley General de 

Instituciones de Sequros, etc. ( 16) 

Si hay disposicione~ aplicables en estas leyes, se 

acudir~ a Ja legislación mercantil general que es el Cddigo de 

Comercio. Como podemos obervar y se desprende de lo anterior, 

las leyes especiales van pr1mer1) que la Jeg1slación mercantil; 

por lo tanto. si se trata del eJercicio de un derecho basado 

en títulos de cr~dito, ser~ aplicable 

especial y despu~s la mercantil. 

primer t~rmino la ley 

1161 LfY GENERAL DE TITULO> r OPERACIOHES DE CREO/TO, "op, CIT. PNJ. 21. 
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4. Caracterlsticds. 

AJ Literalidad.~: En materia de Tltul()s de Crl!!dit'o . -··· ._,- ___ , 

que, - ·P_~-~s~·~''t ¡·~~,,,~~rt-~ - la· medida del_ deréCho 

i ncor p<>rado e en __ ~:~_Ltl_~-·~:,~,~;'/~:~-t-~~-L~_e:}'~,-;~~}~;-~_d'~· ·-. ·p~-~:,;:- el texto del 

docun1ento. <17) 

8) IncorptJración.- El maestro.-Cervantes Ahumada siguiendo 

la doctrina italiana dice que el derecho está tan lntimamente 

1 igado al titulo, que el ejercicio del derecho estti 

condicionado a la existencia del documento. La relación del 

documento y del derecho es tan Intima que el derecho .se 

convierte en algo acCe$orio al documento. Es evidente que por 

una ~icción Jurldica el documentii representa el derecho que 

se consigna en el texto del respectú1 0 titulo_. de ahí .. agrega 

el maestro que quien posee el título posee el derecho en ~I 

incorporado. ( 18) 

C) Legitimación.- La legitimación c11nsiste en los efectos 

que la ley atribuye a la posesión del titula, mediante la cual 

se presume que el poseedor es el titular de los derechas que 

dimanan del documento. 

El acreedor sólo se legitima al pretender ejercer 

derecho mediante la posesión y presentación del tltulo de 

(l7J ASTl/DILLO URSUA, PEDRO, OP, CIT. P,li;, 23. 
1181 C!RVAHTCS AHUflADA, RAIJL TITULOS Y OPCRACIONES DE CRCDlTO, OHCCAVA CDICJON, CDITDRIAL HERRERO, S.A., 

/fCXICO, l979, P~. JO. 
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crédito. Es~a circunstancia se Jla•a legiti•ación activa, 

porque atribuye su titular, es decir, a quien QOsee el 

docu•ento, con1'orme a la ley de su circulación, Ja 'facultad de 

exigir del obli9ado en el t:ltulo de crédito, el pago de la 

prestación que en el •ismo se consigna. Correlativamente el 

deudor solamente est~ obligado a cumplir can la prestación 

consignada en el tltulo y adem~s tiene el derecho de hacerlo~ 

la per;;ona que lo tenga en su poder y exhiba el documento, 

el cual debe ser restituido al obligado. Esta es la 

le9itimación pasiva. 

DI Autonomla.- Es Ja independencia de causa de 

tr~s•isidn. La autonoala origina derechos propios y diversos 

a 'favor del titular del documento. 

E> Abstracción.- Es la independencia de la causa de 

creación. Los titulas abstractos se desvinculan de la 

relación jurldica 'fundamental negocio o "contrato que les di6 

origen. Las obligaciones que expresan son abstractas, no en 

el sentido de que carezcan de causa, sino en el sentido de que 

el legislador por razones de orden económico y 5eguridad 

Jurldica la considera sin causa. 

FI Circulación.- De acuerdo con la doctrina y las 

disposiciones de la Ley General de TJtulos y Operaciones de 
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Crédito, estima•os que Ja circulación es de la naturaleza de 

los tltulos de crddito, pero no de su esencia. Lo propio 

aunque el tltulo no circule <por disposicit'Jn de la Ley 

porque se ha insertado Ja cláusula "no a Ja orden" o ,.no 

negociable"), es que se trate de un documento di:spositi~·o­

constitutivo, es decir, que sea necesario para ejercer un 

derech<> incorporado en el, el cual es literal, en Ja medida en 

que la Ley lo permita, y abstracto, porque su validez puede no 

t;Jepender de ningún acto o negocio .lurldico. < 19) 

Por su parte el aaestro Eduardo Pallares, coincide con 

lo:s Juri sconsul toS" aleaane3 italianos en que las 

caracterJsticas de los tltulos de crédito la literalidad, 

incorporaci6n, carácter patrimonial y abstracto de Ja 

obligación, autono•la y solemnidad. 

AJ Literalidad.- El Derecho Literal ha de estar contenido 

o expresaoo en el docu11ento para que este sea tltulo de 

crédito. Existe por lo tanto, una lllti1Ra correlación entre la 

literalidad del derecho y la naturaleza del titulo de crédito. 

Si no hay derecho literal no hay tltulo de credito. 

El derecho literal s1'>10 podra hacerse e-Fectivo por •edio 

del t!tulo de crldito,. de tal •anera que este da vida a aquel. 

tl'IJ ASTUDILLD URSUA, P!DRO, 01', crr. PNi. 29 A 31, Jl, J4, Il. 
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De lo anterior se puede resu•ir que la literalidad de los 

tttulos de credito consiste en que la letra es ele•ento 

constitutivo y esencial del derecho consignado en ellos. El 

docu111ento la causa .iurldica del derecho. éste existe en 

los tbr1ttinos que el titulo expresa .• y sblo subsiste en 'función 

de lo escrito en el docu111ento. 

BJ La incorporación.- En los t1tulos de credito :se 

e'f'ectua el 'f'enóaeno de la ir.corporación. En ellos el derecho 

est.i incorporado.. esto es, est.i unido substancialmente al 

titulo, vive en ~unciones del titulo. No hay otro derecho que 

el expresado en ol t1tulo. La extención del derecho se mide 

por lo que expre~a el titulo, ni •~s ni 111enos. Cualquier acto 

Juridico concerniente al derecho, ha de real izarse en el 

titulo para que surta e'f'ectos legales, de otra 111anera queda 

inoperante. 

La incorporación no es sino una aani~e:stación de la 

literalidad del derecho contenido en el titulo. El derecho se 

encuentra incorporado en la letra del docu•ento; literalidad ~ 

incorporación son diversos aspectos de una •i$ma cosa. 

CJ Obligaciones Patri•oniales.- El patri•onio e:s una 

unil•ersalidad }urldica "for•ada por el c:on.tunto de bif!!nes que 

pertenecen una persona asi como por la$ deudas y 
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responsabilidades a cargo de ella. Las deudas patrimoniales 

son las que gra~an al patriaonio, y no obligan directa~ente a 

·'ªpersona. 

Los tJtulos de crédito han de contener derecho 

patri111onializado porque, segdn dijiaos 1tcl:S arriba. no pueden 

referirse a obligaciones estrictamente personales. Adem~s, el 

derecho que el titulo representa puede resol~1 erse en el pag(.I 

de una cantidad de dinero .. 

D) Solemnidad.- Los tJtulos de .;rddito son docu•entos 

forrtales. 

La Ley exige para la valide: y e~icacia de los tJtulos de 

crl!dito.. que otorguen en deter~inad~ forma y contengan 

deter,.inadas enunciaciones. 

De otra manera no engendran los derechos que de ellos 

dimanan. Este principio encuentra reconocido en los 

artículos 14, 15 1 7' y 8' Traccidn V de la Ley General de 

TJtulos y Operaciones de Crédito. 

EJ Autonomla.- La autonmttla de los tltulos de crédito 

puede entenderse de do:J 11taneras: o bien, se da a Ja palabra 

autonom!a el significado que le corresponde etimolbgicamente, 
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y en este caso la autonm11la del titulo consiste en el hecho de 

que esta sujeto a su propia ley y que las nor11as Jurldicas que 

lo rigen son diversas de las que conciernen al acto o 

contrato 9eneradores del docu111ento. Si supone111os que una 

persona suscribe una letra de ca•bio para pagar con ella el 

precio de un auto•óvil, es evidente que las leyes aplicables a 

la co•pra-venta sor1 del todo di~erentes del derecho ca111biario 

que determina lo relativo a la letra de ca•bio. Esta posee su 

propia noraa, 

FJ Caracter abstracto de Ja obligación contenida en el 

titulo. 

Para el maestro Pallares el carclicter abstracto de los 

tltulos y operaciones de cr~dito se resu•e en los siguientes 

puntos. 

aJ La abstracción debe re~erirse a Jos derechos y 

obligaciones incorporados en el titulo, y no a este •is•o, por 

que la abstracción es lo contrario de la causación, y ~sta 

concierne a Jos derechos y obligaciones y no al titulo. Lo 

que se ejercita son los derechos, y contra su e}ercicio podr:.n 

o no oponerse excepciones que deriven de la relación causal. 

bJ No es cierto que, en todo caso, se• necesario que 
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exista una relación causal, un ne9ocio jurldico que explique 

el naci~iento del titulo con todo lo incorporado en ~l. 

Precisamente por contener el titulo derechos literales, que 

son enJendrados por la letra y subsisten en los términos que 

ella exprese, basta que el titulo se haya e•itido y hecho 

circular con las 'for•alidades que exige la ley, para que los 

derechos en él consiqnados existan .. 

cJ El articulo 8' no consigna ninguna excepción que tenga 

por e'fecto hacer ine'f icaz al tltulo cuando no ha procedido de 

un negocio, de una relación causal .. En cambio, si tiene las 

concernientes a los defectos en la redacción del titulo que lo 

despojan de su a1al idez .. 

d) Exi9ir que el docu•ento proceda, en todo caso, de un 

negocio )urldico para que sea válido .• i•plica no c01nprender en 

que consiste el atributo de Ja literalidad u olvidar lo que se 

ha escrito sobre él .. Ya se dijo y demostró, que la 

literalidad signi'fica que Ja causa generadora de Jos derechos 

y obligaciones incorporados en el docu•ento, es lo escrito 

el titulo .. 

e) Si los titulos tuvieran como causa el negocio 

jurldico, a él estarlan subordinados, y no lo es-tan en 

principio .. En cambio, si lo est~n a Ja letra, y de acuerdo 
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con ella se determinan y limitan~ 

En brei•e resumen para el· men'cit>nado autor la abstraccciOn 

signi~ica que el t1tulo no tiene por causa el negocio }urtdico 

que motil•() su otorga1111:ento .• sino la letra del documento. en él 

escrito de acuerdo con la ley. Por no tenel" esa causa, 1 a 1 ey 

no otol"ga a los obligados en el tltulor en principio, el 

derecho de oponer cfJmo excepciones las que der i l•en del 

negocio. Unicamente pueden oponer las personales que tengan 

Contra el acreedor que demanda, porque asl lo exige la buena 

"fe y la equidad. (20) 

Pa,..a eJ maestro Cerl1 antes Ahuaada, las caracterJsticas de 

los titulos de crbdito son: Ja inco,..poración, la legitimación, 

la literalidad y la autonomla. 

AJ La incorporación. El titulo de cr~dito un 

documento que lleva incorporado un derecho, en tal ~orma que 

el derecho va intimaJ11er1te unido al tltulo y su e.#ercicio est.t 

condicionado por la exhibición del documento; sin exhibir el 

tltulo, se puede e.rercitar el derecho en ~l incorporado. 

Quien posee legalmente el tltulo, posee el derecho en ~l 

incorporado, y su razón de poseer el derecho es el hecho de 

poseer el tltulo. 

1201 PALLARES, EDUARDO, OP. CIT. PA6. 24, 18, 'J'I, 31, JJ, J.f, 41, .fl. 
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BJ La legtti•ación. La legiti•aci6n es una consecuencia 

de la incorporación .. Para ejercitar el derecho es necesario 

legiti•arse exhibiendo el tltulo de cr~dito. La legitimación 

tiene dos aspectos: acti11 0 y pasivo. La legitimacidn activa 

consiste en la propiedad o calidad qu~ tiene el tJtula de 

crédito de atribuir a su titular, e$ decir, a quien lo posee 

legalmente, la ~acultad de exigir del obligado en el tltulo el 

pago de la prestación que en bl se consigna. StJJo el titular 

del documento puede 1 eg i t i•arse como ti tul ar del derecho 

incorp.:.irado 

relativa .. 

y exigir el cumplimiento de la 

En su aspecto pasivo, la legiti•ación consiste en que el 

deudor obligado en eJ tltulo de crédito cuaple su obligación y 

por tanto se libera de ella, pagando a quien aparezca como 

titular del docu•ento. El deudor no puede saber, si el tltulo 

anda circulando, quien sea su creador, hasta el momento que 

dste se presente a cobrar, legitim~ndose activamente con Ja 

pose:sión del docu•ento. 

CJ La literalidad. La definición legal dice que el 

derecho incorporado en el tituJo es nliteral". Quiere decir 

~sto que tal derecho se medirá en su extensión y dem~s 

circunstancias, por Ja letra del documento, por lo que 

l it~ralriente se encuentre en el consignado .. 
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DJ la autono•la. Ho es propio decir que el tltulo de 

sea. autt'.'>no•o, ni que sea autónoao el derecho 

incorporado en el tltulo, lo que debe decirse que autónomo 

es el derecho que cada titular sucesivo va adquiriendo sobr~ 

el tltulo y sobre los derechos en él incorporados, y la 

expresión autonomla indica que el derecho del titular es un 

derecho independiente, en el sentido de que cada persona que 

adquiriendo el docuJnento adquiere un derecho propio, 

distinto del derecho que tenla o podrla tener quien le 

trans•iti(> el tltulo. (21) 

''" el siguiente cuadro se pueden apreciar las 

caracterlstZ:cas de los tltulos de crédito •><puestas por l<Js 

tre:s autores cuyo an/J.lisis se llevó a cabo con anteri<Jr-idad. 

CARACTERISTICAS 

Pedrt> A:1tudi J lo y_,_ Eduardo Pal lares B.i!!'!1.. Cervantes d.. 
literal id ad LZ:teralidad Incorporación 

Incorpora.e i bn Incorporación Legitimación 

Le9iti•ación o. Patrimonial literalidad 

Autono•la Soleanidad Autont>Jnla 

Abs trace i ón Autonoala 

Circulación Abstracción 

CW ClRr/JITES AIW«AlJA, RAlll, 01, CIT. Pl/J. 10, U, 11. 
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Ade•,ffs de las caracterl st i cas antes expuestas, podr l a•os 

agregar una •As que serla la titularidad. 

Titularidad. Es una cualidad Jurldica que deteraina la 

entidad del poder de una persona sobre un derecho o una 

plural id ad de derechos .. 

5. Reglas Generales de los Tltulos y Dperaci<Jnes ·de Credito. 

A .. - Capacidad y Representación. 

En cuant<J a la representación el articulo 9' de la Ley 

General de Tltulos y Operacitmes de CrttdittJ, nos determina que 

la representación para otorgar o suscribir tltulos de crádito, 

se con"fJere •ediante poder inscrito debJdamente en Registro de 

Coaercio~ y por una simple declaración escrita dirigida 

tercero con quien habra de contratar el representante .. 

La representación no tend,.A •A:s l l11tites que los que 

expresa•ente le haya ~ijado el representante.en el instrumento 

o declaración respectivos .. 

En relación a la capacidad~ en ter~ino~ generales pode•os 

decir que la capacidad jurldica de las personas fl.sicas se 

adquiere por el naci•iento y se pierde por la muerte.: el menor 
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de edad, el estado de interdicción y las dem.ás incapacidades 

establecidas por la ley son restricciones de la personal~dad 

Juridica; pero los incapaces pueden e.iercitar sus derech<Js o 

contraer obligaciones por med.io de sus representantes .• esto es 

lo-que en general .establece la-ley, y lo podemos obser~ar en 

Ahora bien, 

artlculo t2 de la Ley 

Crádito establece que: 

La incapacidad de algunos de los signatarios de un 

titulo de crédito; e1 hecho de que en este aparezcan 'firmas 

~alsas o de personas imaginarias¡ o la circunstancia de que 

por cualquier motivo el tltulo no obligue a alguno de los 

signatarios. a las personas que aparezacan como tales, no 

in1•alidan las obligaciones deri~·adas del tltulo en contra 

de las dem~s per5onas que lo suscriban. <~3J 

8.- Transmisión de los Tltulas de Credito. 

La transmisión del tltulo de crédito implica el traspaso 

del derecho principal en él consignado y, a 'falt'a de 

estipulación en contrario, la transmisión del derecho a lo$ 

intereses y dividendos caidos. as1 como de las garanttas y 

t22l CRUZ POHCEY LJSAHDRO. lEYYA, GASRICL. CODlGO CIVIL, KTUAllZADO, COHCORDAJJO y CDH JURlSPRUDEHCIA 
08LIGA10RlA SEPTillA EDICIDH, EDITORIAL HlGUEl ANGEL PORRUA, S.A., lfCUCO, 1990, Pltfi. IS. 

1231 LrY GENERAL DE TITULCS Y OPWCIDHCS DE CRCDITD, DP. CIT. pNJ, 21, 
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demas derechos accesCJrio:s'.-, 

Trans11ts-ión por endCJso. 

Cc>ncepto de endoso.- Es una cláusuJa accesC>ria 

inseparable deJ tJtuJo en virtud de la cual el aC·r-e11dor 

ca•biario pone a otro en su Jugar, trans"firiéndoJe- el t'ItÚÚ> 

con efectos limitados u ilimitadas. 

-' '·- . 
Endoso. - E:I una cl~usula accesoria, incorporada al 

tJtulo, que contiene una declaración unilateral de.voluntad de 

su $UScriptor 1 por la que el poseedor legltimoi al transmitir 

el dacuaento, faculta al adquirente el ejercicio de los 

derechas cambiarios. <24J 

Los elementos personales del endoso son el endasante y el 

endosatario. El endosante es quien transfiere el tltulo y 

endosataria, Ja persona a quien se tranfiere el tltula. 

Requisitas legales.- El artlculo 29 de la Ley General de 

TJtulos y Operaciones de Crédito establece: 

El endoso debe constar en el titula relativo o en hoja 

adherida al mismo, y llenar las siguientes requisitos: 

CW DICCIONARIO JURIOICO HErlCAHO. IHSTITUTO DE IHVESTIGACIOHCS JURIOICAS, U.H.U., O,H. SCGUHOA 
CDICIOH RCVISAOA Y A/JHCHTAOA, COITORIAL PORRUA, S.A., HCXICO, 1987, PA/i. 12n. 
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1 .. El no;,,bre del endosatar-io. 

11.. La 'fir•a del endosan te o de la persona que suscriba 

el endoso a su ruego o en su nontbre. 

111 .. La clase de endoso. 

IV~ - Lugar )', fei:ha .. 

Articulo 30. Si se o•ite el primer requisito se estarQ a 

lt> dispuesto en el articulo 32 (El endoso puede hacerse en 

- blanco, con la sola 'firma del endosante ...... ) .. La omisidn del 

segundo requisito hace nulo el endoso, y la del tercero 

establece la presuncidn de que el titulo ·fue transmitido en 

propiedad, sin que valga prueba contrario respecto 

tercero de buena 'fe .. La omisifm del lugar establece la 

presuncibn de que el docu•ento 'fue endo:Jado en el do•ici lio 

del endo5ante,, y la de la 'fecha establece la presunción de que 

el endoso se hizo el dla en que el end~'sante adquirió el 

documento., salvo prueba en contrario .. (25) 

En resumen, pode1"os decir que tene11os dos requisitos 

esenciales~ la inseparabilidad y la fir11a del endosante.. Los 

de111~s requi:>itos no son absoluta11tente necesarios pues los 

presu•e la ley. 

Clases de endoso. 

1251 lEY 6EHCRAL DE TlTULOS Y OPERACIONES IJC CRCDITO, OP, C1T, PN;. 11, 18, 
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En cuanto a las clases de endoso, la ley establece el 

endO$O en propiedad, en procuración y en garantla. 

Endoso en Propiedad.- En esta clase de endoso, 

trans"fiere la propiedad del tltulo y todos los derecho;; a el 

inherentes, éste no obli9ar~ solidariamente al endosante, sino 

en los cas(}s que la ley establezca la solidaridad. 

Artlculo 34 de la Ley. 

En el caso en que la ley establezca Ja resoonsabilidad y 

solidaridad de los endosantes, éstos podr~n liberarse de ella 

•ediante una cláusula diciendo "sin mi responsabilidad" o 

aJ9una equivalente. 

Endoso en Procuración .. - E;;te endoso, no trans"fiere Ja 

propiedad, pero da ~acultad al endosatario para presentar el 

documento la aceptacit)n, para cobrarlo Judicial 

extrajudicialmente. Artlculo 35 de la Ley. 

Endoso en Garantla.- Atribuye al endosatario todos Jos 

derechos y obligaciones de un acreedor prendario respecto del 

titulo endo$ado y los derechos a él inherentes, comprendiendo 

las facultades que con~iere el endoso en procuración. 

En este caso, los obligados al 
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endo$atario las excepciones·personales que tengan· contra el 

endosan te. Articulo 36: de_- la Ley._ 

c.- El Aval~ 

Concepto. Jurldicaaente consiste en la 'firma que se 

consi9na un titulo para garantizar su pago total o parcial, 

en caso de no realizarlo la persona principal•ente obligada a 

ello. 

Sus ele•entos personales son el a11alista, que es quien 

otorga la garantla y, el avalado que es por quien se presta la 

garantla. 

Se entiende que quien presta el aval debe ::ser capaz 

cambiariaaente y tener libre disposición de sus bienes. (26) 

Con el objeto de que se tenga una 11 isidn •eJor de Jo qutr 

es el aval, se establecen a continuación las principales 

di'ferencias entre ª"ª' y 'fianza, ya que con 'frecuencia suel•n 

surgir con'funciones entre ambas. 

Di'ferencias entre aval y 'fianza. 

t• La 'fianza se rige por el Derecho Co•án y puede ser 

(261 DICCIONARIO JURIDICO mICAHO, INSTITUTO DE INVESTIGACIONES JURIDICAS, U.N.A.n., A, º'· cu. 2?J, 
294. 
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legal, Judicial o voluntaria. EJ aval se rige por-el Derecho 

Ca•biario. 

2 • La 'fianza es una obJ igación accesoria que sigue Ja 

suerte de Jo principal, el 'fiador puede oponer al acreedor las 

•isaas excepciones, que el fiado y tiene a su 'fai•or, salvo 

renuncia, los derechos de orden y de exclusión, asJ. como de 

división en el caso de pluralidad de .'fiadores. 

ca•bio es una declaración unilateral de i•oluntad que genera 

una obligación abstracta y literal a cargo del avalista~ y aón 

cuando éste queda obligado solidariamente con aquél cuya 'firma 

ha garantizado, su obligación es válida,. aón cuando la 

obligación garantizada sea nula por cualquier causa, de lo que 

se concluye que su obligación es autónoma. 

3• La 'fianza es un contrato accesorio que supone un solo 

vJnculo obligatorio del acreedor con dos deudores: el 'fiado o 

deudor pr~:ncipal y el "fiador o deudor solidario. En carabio el 

aval iapl ica dos vlnculos .lurJdicos obligatorios 

independientes entre sJ, entre el acreedor y el avalado y 

entre el acreedor y el avalista, lo que como di)i•os antes 

implica que si la obligación garantizada no 

obligación del avalista sJ lo es. 

v~lida 1 la 

4' El contrato de 'fianza puede rescindirse conforme 
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nor•as aplicables al Derecho Coman. 

rescindible .. 

En caabi" el aval no es 

S' La "fianza puede docuaentarse separada10ente del 

contrato " acto jurl.dico que le di.6 origen, el aval debe 

constar en el tl.tula DismtJ. f27J 

D.- El pago. 

El pago es el acto mediante el cual, al cuaplirse, se 

extingue la obligación ca•biaria. 

El pago debe hacerse en el doaicilitJ setralado en el 

docu•ento y si no hubiere sertala•iento, 

girado, del girado-aceptante o de los recomendatarios, en su 

caso. 

El pago del documento debe hacerse contra su entrega. 

E. El Protesto. 

El protesto es un acto de naturaleza "for•al, que sirve 

para de•ostrar de •anera autentica que el docu•ento ~ue 

presentado oportunamente para su aceptación o para S'U pago. 

1111 ASTUDILLO URSUA, /EDRO OP, CIT. /Ni, lli, 240. 
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El protesto se practica por •edio de un 1·uncionario que 

tenga 'fe plJblica. Este "funcionari(J 

Pllblico titulado o un Notario Pllblico. 

El protesto levantara contra el girado o los 

reco .. endatarios,, en caso de 'falta de aceptación~-- Y_- en ca.:Jo de 

protesto por 'falta de pago, contra el girado-aceptante o sus 

avali.:J"tas. 

El protesto debera hacerse constar en el docu111ento o en 

hoja adherida a el, y la autoridad que interl•enga lel1antar.1 

ade•as, una acta donde incertar~ literalmente el documento, y 

harA constar el requeriaiento que se haya hecho al girado o al 

aceptante para que acepten o paguen: el nombre de la persona 

con quien se entienda Ja diligencia y su "firma o la constancia 

de haberse negado a firmar; los motivos de Ja negativa del 

pago o de la aceptacilm, y la expresir'm de lugar. di.a y hora 

en que practique el protesto. Esta acta se autori:ará con 

la 'fir•a del "funcionario que intervenga. Dicha autoridad 

debera retener la letra en su poder duran te t,,do el dJa del 

protesta y el siguiente. y dentro de este plazo el obligado 

podrá el importe del documento, intereses 

•oratorios, al tipo legal, y Jos gastas del protesto. 

El protesta, no puede ser suplido por ningOn otro acto, 
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por •As ~or•al o solemne que éste sea .. 

El iJnico caso en que el protesto no es necesario, es en 

el que el 9irador exima al tenedor del docu•ento de la 

obligacibn de protestarla, insertando en el texto del 

docuaent<> la cl~usula "sin gastos", "sin protesto'' u otra 

equivalente .. 
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CAPITULO XII 

CLASIFICACION Dé LOS TITULOS Dé CRéDITO 

En relaci6n a la clasi'ficaci6n de los .Tltulos .. de-Crddita 

expondrem<Js una bre~·e explicaci_ón de acuerdo a- '.l0-.i!$cri1:-o 

respecto, por Jo~ maestros Dávalos 

El •aestro D~llalo:r Heiia los clasi"fica· de la siguiente 

•anera1 

t.- Tltulo~ Singulares o Seriales. 

Los tJtuJos singulares son aquellos que en el acto de su 

emisión se crea un solo t1tulo di'f'erente de otro por tener 

caracter1sticas e individualidad propia, y que no representa 

la parte de una emisión, sino Ja totalidad. 

Los títulos seriales san aquellos que, como resultado de 

un solo acto de emisión, son creados stmultAneamente. pero no 

uno, sino varios t1tulos, autdno•os uno de otro, pero 

si~ilares y, en algunos casos~ iddnticos respecta de Jos 

derechos que con"fieren a sus titulares. 

2.- SegOn el Derecho que incorporan. 
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De acuerdo con esta clasificación, se distribuyen cuatro 

grupos de tltul<Js de crédito: Jos que incorporan el derecho a 

una cantidad en metálico; los que incorporan un derecho real/ 

Jos que incorporan derechos corporativos,, y los que incorporan 

•~ltiples derechos. 

Los que incorporan el derecho una cantidad "" 
metálico.- Son aquellos que dan derecho a coOrar y ejecutar 

una suma deterriinada de dinero. (pagare,, cheque,, etc.) 

Los que incorporan un derecha' real a 'favor de su titular,, 

sobre un bien mueble inmueble especl'f'ico, co110 los 

certificados de participación,, los certificados de depósito en 

al•acenes generales, el conocimiento do e11barque, etc. 

Los tltulos que incorporan derechos corporativos o 

sociales son aquellos que confieren a su titular la 'facultad 

de participar en la to11a de decisiones del grupo al que 

pertenece y que afectara a todos sus ~iembros,, co1110 es el caso 

de la acción de la sociedad an6ni•a. 

Los titulos que confieren su tened"r derechos 

•dltiples,, s"n aquellos que con~ieren derechos en met~lico y 

derecho$ reales,, sirnul taneamen te, o corporativos y rietál icos 

si•ultanea~ente,, o bien los tres en una sola vez,, co•o es ~l 
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caso de la acción en la sociedad anónilaa, QUe no tan solo 

con"fiere su titular la· 'facultad de parti-cipar en la 

asaQblea, sino que tambi~n el derecho al cobro de las 

utilidades de la sociedad, o bien al -recobro del valor nominal 

de su titulo, disminuyendo el capital de· Ja sociedad en una 

parte proporcional 

retire. 

"fin de-entregarsela al socio que se 

3. Se9Un la naturaleza de su creador. 

Cuando el creador de un t.Ltulo de crddito es una persona 

de der1icho pdblico, se hablara de t.Ltulos de crddito de deuda 

pClblica. 

Estare11tos en presencia de t.Ltulos de crddito de deuda 

privada cuando el creador del mismo sea una persona "f.Lsica o 

111oral de derecho privado, ésto es. un particular. 

4. Según la identificaci{m de su bene'fic:iario. 

De acuerdo con este -:riterio. Jos t1tulos de crédito son 

al portador, a .la orden o nominativo;. 

Los tJtulos al portador san totalmente i~personales, en 

el sentido de que no se Jdentifican Jos bene"ficiarios. sino 
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hasta el •omento del J'enci•iento "del 

los tltulos a la orden son ·no•inat:i._voS; s'in ll•ite de 

circulación. 

Los tltulos nmninativos son aquellos en que uno de los 

signatarios, o bien el creador •is~o del tltulo~ restringe las 

posibilidades de circulación (inscribiendo en su texto la 

cláusula no a la orden o na negociable) exclusivamente ·a la 

persona a cuyo nombre aparezca suscrito el tJtulo. 

~- Segtm el inter•s coaercial y económico de su e•isión. 

Segün su tºunción económica, los tJtulos pueden dú,idirse 

en de renta fija y de renta variable. 

Lo$ d11 renta fija son aquell"s que se adquieren y s11 

e•iten con •ni•o de inver~ión; aseguran a su titular un 

rendi•iento periódico, siempre el •is•o, y le ofrecen una 

garantla especifica. Tal es el caso de Ja obliqación, el 

petrobono, las cédulas y bonos hipotecarios. 

Los tltulos de especulación son aquellos que conceden 

su titular una renta variable, siempre a la vista, cuyo monto 

total .,luctuará de acuerdo con los i•.oerativos del co•ercio, y 
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que general•ente son 'fijados por la o'ferta y la demanda que 

los inversionistas tienen respecto de un papel o titulo 

deter•inado; es el .;aso especl'fico de la acción inscrita coao 

papel burs~til en la bolsa de valores. 

Desde el punto de vista del interes comercial de la 

creación de los tltulos de crl!dito, pueden clasi'ficar:ie en 

tltulos de docu•entacitm de deuda simple y tltulos de 

incre'1tento de capital. Los prieeros son tltulos que se emiten 

con la única intención de prorrogar el pa(lo de una deuda a un 

plazo cierto. Par su parte, los t!tulos de increaento de 

capit:al en giro son aquellos que se emitieron can el inter~s 

por parte de :su e•isor, de acrecentar su capital social o .su 

capital en giro debido que, circunstancialaente, desea 

recurrir al ahorro privada para aumentar el potencial de su 

desarrollo; tal es el caso 'fundaAentalraente de las acciones y 

obligaciones en la sociedad anónima; pero ta•bién de los bonos 

y las cl!dulas hipotecarias, en ambos casos respecta de las 

instituciones de cr~dito, etc. <28J 

El maestro CerJ•antes Ahumada clasifica a los T!tulos de 

Crédito co~o sigue: 

1. Por la ley que los rige: 

C2BJ DAVALOS «EJIA, L. CARLOS, TITULOS Y CIJNTRATOS DE CREDITD, QUIEBRAS, PRlXERA EPICION, EDlTDRlAL HARLA 
HARPER ! ROO LATIHOMERICMA, NErlCIJ, 1981, PJD. 67 A 10. 
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Atendiendo a Ja ley que los rige, pueden ser tJtulos 

no•inados o inno•inados. 

Tltulo:s Hominados o TJpicos, son los que se encuentran 

regla•entados en 'for111a expresa en la Ley y a los que la rni.saa 

da nombre, como es el pagaré, el cheque, la letra de cambio, 

etc. 

Tltulos lnno•inados, son aquellos que sin tener una 

reglaaentación legal expresa han si.do consagrados· por:_ los usos 

•ercantiles .. 

2. Por el Derecho que lncorporan1 

aJ Titulas personales o corporativos, son aquellos cuyo 

objeto principal no es un derecho de cr~dito, sino la 'facultad 

de atribuir a su tenedor una calidad personal de mie•bro de 

una corporación. 

bl TI tul os obli9acicmales, o t:Jtulos de crd-dit:o 

propia~ente dichos, que son aquellos cuyo objeto principal es 

un derecho de crl!dito, en consecuencia, atribuyen a su titular 

acción para exigir el pago de las obligaciones a cargo de Jos 

suscriptores. 

ca•bio. 

El titulo cl~sico obligacionaJ es la letra de 



* 63 * 

cJ TI tul os reales <> de tradición, son aquel los cuyo 

objeto principal no consiste en un derecho de crédito, sin() 

un derecho real S()bre la mercancla a111pa.rada por el titulo .. 

Los titulds reales o de tradición, también llamados 

titulos representativos tienen las siguientes caracteristicas 

que han sido resumidas por Hessineo,, en la siguiente f'or111a; 

1. "En cuan to su contenido, dan derecho no una 

prestación en dinero, sino a una cantidad determinada de 

aercanclas que se encuentran depositadas en poder del 

expedidor del docu111er1 to". 

11. ''El poseedor del titulo reprf!sentatú•o estarci 

posesión de las 111ercancias por medio de un repre:.:centante, o 

sea el depositario, el c~al a su vez posee las mercanclas 

no•inealiento". 

111. "Por lo que respecta al derecho que incorporan, no 

atribuyen sblo un "f'uturo derecho de crl!dito, sino que en 

c<>nsecuenc i a y der i ''ªC i lm de la poses i 6n de las 

•ercanclas, atribuyen un derecho actual de disposición sobre 

las aisma.;. El titular tiene la posibilidad de investir 

otro del derecho de posesión cediendo la investidura del 

derecha de posesión sabre el titulo". Quiere ~sto decir. que 
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quien posee el titulo po$ee la •ercancia amparada por ~l, y 

que la razón de poseer la aercancla es la posesión del 

tltula. 

Habra que concluir, consecuentemente, que se establece 

tan tnti•a vinculación entre mercanclas y tltulos, que 

aquéllas no pueden trans'ferirse o gravarse, 

trans•itiendo o gravando el tltulo mismo. 

si es 

Los tttulos representativos clásicos son, entre nosotros 

el conocimiento de embarque del transporte •arltinw y el 

c:erti'ficado de depósito que expiden nuestros Al•acenes 

Generales de Depósito. 

3. Por la 'for•a de creación: 

Podeeos clasi~icar a los titulas en singulares y seriales 

o de masa. 

TI tul os singulares son aquel Jos que son erados uno solo 

en cada acto de creación, coiao la letra de ca•bio, el cheque, 

etc., y titulas seriales los que se crean en serie, cono las 

acciones y las obligaciones de las sociedades anóni•as. 

4. Por la sustantividad del docUJ•entot 
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tJtulos tltulos 

Por EJe•plo: la acción de la sociedad anóni•a es 

un tltulo principal, que lleva anexo un cupón que se usa para 

el cobro de dividendos y qu~ tiene el car4cter de titulo 

accesorio de Ja acción .. 

5 .. Por la "for•a de circulación del tltulor 

La ley, re~iri~ndose a la -tor•a de circulación, establece 

una clasi~icación bipartita: tJtulos no•inativos y titulas al 

portador. PerO'' si 9ui en do la construcción legal, en con tramos 

que la ley no es lógica consigo •isma, ya que acepta, la 

clasi~icación tripartita establecida por la doctrina~ y que 

divide los tJtulos en titulas r1o•inativos 1 tJtulos a la 6rden 

y tJtulos al portador. 

ª' TJtulos nominativos, llamados ta•bien directos, 

son aquellos que tienen una circulación restringida, porque 

designan una persona como titular, y que para :ser 

trans•itidos, necesitan el endoso del titular y Ja cooperación 

del obligado en el tltulo, el que deberá llevar un registro de 

los tltulos e•itidos; el emitente sólo reconocerA co•o titular 

a quien aparazca a la vez coao tal en el titulo mismo y en el 

registro que el emi;;or l le~•e. 
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b) Tltulos a la orden, son aquellos que, estando 

expedidos a favor de determinada persona, se trans•iten por 

•edio del endoso y de la entrega misma del documento. 

e) Tltulos al portador. son aquellos que se tran$miten 

ca~biariamente por Ja sola tradici6n, y cuya simple tenencia 

produce el efecto de legitimar al poseedor. 

6. Por su eficacia procesal: 

Titulos de eficacia procesal plena y tltulos de eficacia 

procesal limitada. 

Hay t I tul os de crédito a los que se puede 1 l amar de 

e~icacia procesal plena o completos, como la letra de ca11bio y 

el cheque, porque no necesitan hacer referencia otro 

docu11ento 

procesal. 

ningdn acto externo, para tener plena eficacia 

El cheque y la letra de cambio son tltulos de esta 

categoria; basta exhibirlos para que se consideren por sI 

•is~os suficientes para el ejercicio de la accibn en ellos 

consignada; pero hay otros títulos de crédito cuyos ele11entos 

cartulares no "funcionan con eficacia plena, co•o el cupón 

adherido a una accibn de sociedad anbnima. Cuando se trata de 

ejercitar los derechos de crl!dito relativos al cobro de 
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asa•blea que aprobó el pago de los dividendos. Por eso se 

dice que el cupón es un tltulo de e'ficacia procesal li•itada o 

inco•pleto, y para tener eficacia en Juicio, necesita ser 

comple•entado con elementos extraNos, extracartulares. 

7. Por los efectos de la causa sobre la l1 ida del tltulo: 

Titulos abstractos y tltulos causales. 

Todo titulo de crédito es creado o eqitido por alguna 

causa; pero en tanto que en algunos Ja causa se vincula 

ellos y puede producir e'fectos sobre :.ru ~·ida Jurldica, en 

otros la causa $B desvir1cula de ellos en el amitento mZ:sm<J de 

su creación, y ya no tiene ninguna relevancia posterior sobre 

la l•ida de Jos 11ismr,s. Los primeros son tltulos causales y 

Jos segundos son titulos abstractos. 

Será abstracto un tltulo que una vez creado, su causa o 

relación subyacente se desvincule de él y no tenga ya ninguna 

in-fluencia ni sobre Ja validez del titulo ni sobre su 

eficacia. Un e)e•plo tlpico de tltulo de credito abstracto 

es la letra de cambio. 

Un titulo causal o concreto, cuarido su causa :Sigue 
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vinculada al titulo~ de tal •anera que •puede in.,luir sobre su 

validez y su. e.,icacia. Son e)e•plos de tltulos causales las 

acciones de las sociedades anlJni•as y las obligaciones de las 

8 .. Por Ja ~uncidn encond•ica del titulo; 

Titulas de especulación y tltulos de inversión .. 

Quien va a exponer su dinero con abjeto de obtener una 

ganancia, podr/J. exponerlo Jugando, expeculando o invirtiendo. 

Se Juega co•prando un billete de lotería o un billete de las 

carreras de caballos; pero estos docu•entos no tienen la 

categorla de tJtulos de credito .. Se especula con los titulas 

de crddito cuyo producto no es seguro, sino 'fluctuante o 

variable, co•o en el caso de las acciones de las sociedades 

anOniaas sometidas a remate en las Bolsas de Valores. Se 

invierte cuando se trata de obtener una rent:a asegurada y con 

apropiada garantfa, co•o cuando se compran titulos de crl!dito 

bancarios de renta #iJa~ 

9. Los tltulos creados por el Estado: 

Debe•os adl•ertir que la generalidad de los autores 

distingue a los tltulos creados por el Estado <a los que 
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suelen llaaar pdblicosJ de Jos creados por particulares (a los 

que denoainan privados). En realidad, no hay base para un 

criterio de clasi"ficaciOn, porque los titulos tienen la eis•a 

naturaleza, cualquiera que sea su creador. 

Lo dnico que di"ferenciarla en caso de ser el Estado 

obligado 1 serta el procedimiento, porque contra el Estado no 

podrJa despacharse ejecución: pero sJ procederla esta, si el 

titulo estuviere suscrito por otra persona <por eJemplot un 

banco o"f i e i al J y en contra de esa persona se enderezase 1 a 

acción correspondiente .. ('29J 

(2'/J CER.VAKTCS AHUllJ.DA, RAllL, DP. CIT. PM. 16 A 19, 28, JO, Jl, J2. 
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CAPITULO IV 

ANTECEDENTES, CONCEPTO l' NATURALEZA DE LOS BONOS 
DE RENOVAC/ON URBANA DEL DISTRITO FEDERAL. 

t.- Antecedentes de Jos Bonos de Renovación Urbana del 

Distrit() Federal 

Las instituci"nes de crédit(), dentro de su función de 

caatación y colocación de capitales, emiten obligaciones en 

los r1u's11ws termino's y cundiciones de la obligae:ic~n nor•al, 

pero en ese caso reciben el nombre de bonos. Segdn el tipo 

de institución de cr~dito, los bonos por ellos emitidos. En el 

caso de los bonos las emisoras pretenden allegarse capital 

procedente del póblico 1 a fin de colocarlo en el sector de su 

Por ejemplo, en el caso del bono ·hipotecario, la 

inst:tucibn de crédito capacitada para emitirlo es de tipo 

h.ipotecario; su objeto e.s colocar recursos en el sector del 

póblico que piensa adquirir bienes inmuebles los cuales, a su 

.;ez, otorgar.ti co11t1 garantfa del prestamo.: entc,nces. los bonos 

hipotecarios tienen por obJeto captar dinero del póblico en 

general, contra la er1trega del bono hipotecario a "fin de que 

la institución que recibe ese dinero lo coloque entre sus 

c 1 ien te;¡ de acuerdo con su e$pec i ali dad corito banco.. El 

interé$ que le pagará al titular del bono hipotecario deber~ 

ser inf'erior al inter~s que le cobrar:. a su cliente, ya que de 
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otra •anera no obtendrA recursos para pa9ar al titular del 

bono. 

én el caso del bono de ahorro, la garantia no es 

especI"fica; sólo podrtm ser e•itidos por in:itituciones de 

crédito que dis~ruten de concesión para realizar operaciones 

de depósito de ahorro, la cual sera la e•isora y deudora de 

los tttulos. 

El bono ~inanciero, por su parte, sólo podr.tJ ser eaitida 

por la sociedad ~inanciera, quien ser.tJ la obligada a pago 

en los tér•inos del acta de e•isión correspondiente. 

Finalmente Jos bonos hipotecarios sólo son emitibles por 

las sociedades que dis~ruten de concesión para realizar 

operaciones de crédito hipotecario, y Ja garan t fa o-free ida 

ser.tJ la cobertura que haga la emisora sus activos 

consistentes en pr~stamos o créditos con garantla, en los 

tér•inos y condiciones establecidos por Ja propia ley (Art.35, 

LGOAACJ. En estos tres casos, otorgada la escritura de 

e•isión, siempre 'for•a de declaratoria unilateral de 

voluntad protocolizada, y previa aprobación de la Comisión 

Hacional Bancaria y de Seguros, Jos bonos tanto de ahorro co•o 

~inancieros e hipotecarios, quedarán autom~ticamente inscritos 

en el Registro Hacioanl de Valores Intermediarios, y a 
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in•ediat••ente 

inscripción. 

entonces 
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podrl:fn ponerse 

sin necesidad de otr<> 

on circulación 

requisito 

Como tltulos de credito, representan un cargo de Ja 

institución e•isora y producirán acción ejecutú•a en su 

contra, con la enorme diferencia respecto de Jos titulas 

analizados hasta ahora de que no será necesario un pr"Otesto 

especifico, sino que bastará con que se requiera de pago a la 

e•isora ante Ja ~e de un notario póblico, y sea negada. 

A partir de entonces el tJtulo podrá inmediata111ente s~r 

ejecutado en el pat:ri111onio de la institución de crédito 

ertisora. 

aJ CHéS 

Los Certi"ficad(>S de la Tesoreria fCETESJ al igual que 

otros bonos emitidos por el Estdo (petrobonos, bonos Pro•In, 

etc.J son por Jo que respecta a su estructura y •ec/Jnica, 

verdaderas obligaciones en el :Sentido de que sus titulari:s, 

por virtud del titulo, son participantes en un cr,dito 

colectivo constituido a cargo de una persona •oral o jurldica 

colectiva¡ en este caso la persona •oral es el Estado. Al 

igual que en Ja5 sociedades privadas con la e•ision de 
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obligaciones, el Estado, con la e•isión dt! bonos pdblicos,_ no 

busca sino all~garse fondos para poder cu•plir con sus planes 

de trab~jo y sus necesidades. 

El CETE tiene particular i•portancia en virtud de-.que- es 

ttn Ja actualidad un docuuc1nto que 1 por parte del gobierno~ 

per•ite una enorae captaci1'n de recursos; y por parte del 

particular, un rendi•iento superior a cualquier otra modalidad 

de ahorro o inversilm, con el iroportante supuesto adiciona_l de 

que son retira.bles a la vista. Esta modalidad de alleqarse 

recursos por parte de 1 gobierno ha si do u ti 1 iza da por ''ª" i os 

paises, si bien, cabe decir que ha sido b~sicamente en dpncas 

de guerra o de crisis y no coao un ml!todo sistem:Jtico de 

hacerse de recursos como en nuestro pais. Ya er1 varias-

ocaciones nuestro gobierno habJa capt:..do dinero del póbl ico de 

esta •anera, pero desde 1962 no se habla desenvuelto con la 

~uerza que tiene actualmente. La primera e111isión de CETES se 

realiza el 28 de noviembre de 1977, y a partir de entonces se 

han hecho periddicame~te m~s eaisiones aproximadamente cada 

ª"º· 

CliTE:s 

Las operacion11s con CETES estu11 ieron re9uladas por las 

circulares 10 - 20 bis y 10 - 20 bis 1 de 7 de ~ebrero de 
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1979 y tt de marzo de t985, respectiva•ente, •ediante las 

cuales se dieron a conocer a las casas de bolsa las reglas a 

las que habrán de su.tetarse en sus operaciones con CETES. 

Posteriormente en "fecha 27 de ;s:eptie•bre de 1985, Ja Comisión 

Nacional de Valores, Sociedad Anóni•a de Capital Variable, 

expidió la circular 10 - 79 en cuya clausula 4ta. 

transitoria, sef'fala que .• abrogan las circulares anteriores 

y se concentran en dicha circular las reglas a las que hal:>r~n 

de sujetarse la:; Casas de Bolsa en su:; operaciones con estos 

valore:s. (30) 

De acuedo con el propio decreto de e11tisfón tOecreto CETES 

de 28 de noviembre de 1977, Art • .to., VIIJ, las e•isiones de 

CETES y Ja;¡ condiciones de su colociición sólo se haran previa 

evaluación cuando: 

- Se consideren necesarios corto una posibilidad de 

regulación •onetaria/ 

- Pueden convertirse en verdadero 'financia•iento de Ja 

inversión productiva del 9obierno 'federal; 

- Su in"fluencia en las tasas de interds proporcionada por 

los bancos, sea positiva; 

- Se propicie con la e•isidn, general, un sano 

desarrollo del 11tercado de valores. 

l!DI IGARTUA ARAIZA, OCTAVIO. INTROú/JCCIOM AL ESTUDIO llCL D!RECNO BURSATIL ~C'llCAHO, CDITDRIAL PDRRUA, 
S.A., "ElICO, 1988, PIG. 98. 
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Sin e•bargo, la principal razón -f1."nancie-ra de la e•l.sifm 

de CETES la captacibn de dinero y, por t.:lilto, la 

posibi 1 idad para el gobierno de hacer •lis cosas por lB·-: ~1 Ia de 

la inversitm. 

La captación de dinero que obtiene el gobierno con la 

e•isión de CETES debe, desde Juego, inscribirse en la deuda 

pdblica. Esto s1.gnifica que el dinero que recibe el gobierno 

con la e•isidn de los CETES no es un dinero pr~Jpio, sino del 

pdblico que los compró. Por tanto se entiendg que las 

autoridades participantes en la e•isidn de CETES sean: 

- El Jefe del E}ecutit•o Federal quien 

ad•inistrativamente, el que lleva a cabo la emisión. 

- El Ejecutivo por cor1ducto de la Secretarla de Hacienda 

y Cr~dito POblico; 

- El Banco de H~xico, quien participa igualAente en la 

emisión e'"ªº agente e~Yclusivo para Ja colocación y recobro de 

Jos CETES,: 

- Ta~bidn el Banco, en su condición de depositario de los 

documentos 1 

- La Cor11isión Hacional de Valores, que es la autoridad 

encargada de homologar que la ~·enta de Jos CE:TES, fuera de la 

bolsa de valores, se considere co•o hecha dentro de ella. 
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Las caracterlsticas de lo$ CETES son las siguientes: 

A.. Son tltulos de cre•:JittJ al portador y a cargo del 

gobierntJ .,-ederal. Esta a'fir11ación es i111procedente toda l'ez 

que un tJtuJo de <:r~ditrJ consigna una deuda quP.. deshonrada, 

in111ediataaente da lugar a la ejecución por vJa de embargo en 

el patri•onio del deudor. Pero. co•o sabemos, los bienes del 

Estado $00 inembargables¡ lueqo entonces, Jos CETES sólo en su 

ntec~nica son tltulos de c,..t!dito, desde un punto de vista 

puramente patrimonial, no lo son y se convierten en si•ples 

Certificados de Inversión Pdblica. 

B. El valor de cadR titulo ser~ de f 5,000.00 o ~óltiplos 

de esta cantidad, amortizables •ediante una sola exhibición. 

c. Su plazo puede ser cualquiera, pero nunca mayor de un 

af'fo, lo que da lugcrr a que :Se hable de emisi(>n 1977, 78, etc., 

pues CJproxi•adamente cada aft'o se hace una nuel•a emisión .. 

D.. Indú•idualmente cada CETE puede ser vendido aón antes 

de su vencimiento, tant<> dentro co•o 'f'uera de las bol.:sas de 

valores; en caso de que J;i venta se haga 'f'uera, se considerara 

hecha dentro .. 

E .. Como en su eon)unt-o la e•isi6n foraa parte de la deuda 
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pdbl Jea, deberá ser c0111putada dentr" de los •on tos de ingre:sos 

y egresos apr1')bados anual11ente por el congre~o, excepto cuando 

la e•isión tenga por ~nico objeto o propnsita la regulación 

•onetaria (hipótesis que no se ha presentado en la practica). 

F. Las co•pras y ventas de CETES deben hacerse mediante 

agente o casa de bolsa, y la ''en ta que se ha(la del CETE de 

cualquier e111isión per111itira a su vendedor recibir, ademas del 

valor nominal del CETE, los intereses de rendimiento que haya 

producido hasta la 'fecha de t•enta. 

Generalloente las operaciones realizadas sobre CETES sor1 

ventaJo:sas partir de cantidades muy grandes.. despues de 

ciertos plazos; siendo menores de cierta cantidad y plazo, por 

la comisión 'fija a que tiene derecho el agente o la casa de 

bolsa, la inversión no se Justifica y, por lo tanto. no 

rentable. (31 J 

En relación a los CETES, tene11()s tambien Ja exposición de 

un concepto y caracterlst:icas.. dadas por el autor Octavio 

A~uirre Hora, en la siguiente 'forma: 

CETES. Son tltulos de cr~dito e•itidas por el gobierno 

'federal, en los cuales se consigna la obligación del eaisor de 

pagar una cantidad Ti.fa de dinero en una r·echa deter10inada. 

IJIJ DAYALDS IEJIA, L, CMLOS, OP, CIT, PNiS, 214 A 211, 
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Caracterlsticas principales: 

- Son titulos al portador. 

- Tienen un ''alor r10111inal de $ 10,000.00. 

- El precio se cotiza en terminos de "ta:Sa de descuento. 

- El rendimiento de estos tttulos se deter•ina por el 

diferencial entre el precio descontado y su valor 

noDinal .. 

- Se operan a través de las casas de bolsa. 

- Los adquirentes son personas flsicas y ~orales de 

nacionalidad mexicana .. 

La periodicidad de las emisiones es s1t11anal. 

- El dla de la emisión son lo$ Jueves. 

La liquidez de estos tltulos es casi total .. 

- Las personas flszcas no pagan impuestos sobre los 

rendi•i en tCJs obtenidos a sus ingresos gra,•abl es. 

- El monto emitir lo determina el Banco de 11t1xico, 

considerando la e•isión que se amortiza y el grado de 

liquidez existente en el sistema. (32) 

b) PE:TROl30HOS 

Al igual que los CETES, Ja primera e•i:sión de petrobonos 

fue en 1977, mediante acuerdo de la Secretarla de Programación 

y Presupuesto del 4 de abril de 1977. 

llll /IGl/IRRE HORA, OCTAVIO OR. EL NAHUA/. DEL /Hl'CRSIOll/STA F/HlflCIUO, PR/HCRA CPIC/OH, amca, 196$, 
PN;S, 7J, 74 



* 79 * 

EST1\ TESIS 
SAi.in DE U\ 

NO DEBE 
B!BUílTECA 

Debe•os •encionar que estos tltulos en Ja actualidad se 

encuentran en deshuso, ya que su óltima emisión 'fue el 25 de 

•bril de 1988, con vigencia de 3 afros, un monto de 

soo,000,000.00, un a•alor nmoinal de $ 10,000.00 y cuya 

lllti•a 'fecha de a•ortizaci6n "fue el 25 de abril de 1991. (33) 

Por lo cual a Manera de antecedente y como re'ferencia 

indicaremos t~r•inos generales la mecAnica de 

petrobonos ya que es si•i lar a la de los CETES, con las 

:ii<;uien::es diferencias: 

- Tanto el CETE como el petrobono están garantizad1's por 

el patrimonio nacional; en el castJ del petrobono 

especlficamente estA garantizado por el petr6leo, no tan sólo 

co111probado sino ya extraldo. 

- Si ·bien peraanece la i•posibilidad de ejecutar 

(embargar) al 9obiero por 'falta de pago, toda vez que los 

bienes del gobierno son ineabargables, en el petrobono se da 

Ja posibilidad de poder exigir el pago del inter~s, lo que Jos 

convierte en valores de renta 'fi}a 1 sin perjuicio de qq.e 

puedan a•enderse a mayor o menor precio nominal en Ja bolsa de 

valores. 

- Cada petrobono e$ta espec J'f' i e amen te garantiza do por un 

'"' A/CUARZO BURSATIL mz, COITADO IOR LA BOLSA fffXlCAllA l1E BALORCS, PIG. m. 
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n6ael"n determina.jo de bal"ri les de petl"&leo; el nó11ero de 

barrile:s 11aria :Según la emisión. 

- El valor del petróleo y su garantia, ser~n equivalentes 

al orecio por barril que s-ea vigente en la 'fecha del 

lo que presenta un bene'ficio que. e,., Ja 

actualidad ya es tan evidente en orden a que el precio del 

bal"l"il ha llegado a una estabilidad m~s o ~enos clara, con 

tendencia a la baja. 

- Algunos int•er:sianistas buscan adquirir petrobonos con 

vencimiento cercano al invierno, que es la época en que 

peneralmente el precio del barril tiende a subir. 

- Sin embargo, en ca~o de bajas importantes en el precio 

del petrobono no ser~ reducido a un precio inferior a aquél en 

el cual se adquirib. 

- Ta11bi~n el petrobono se dif"erencia del CETE en que la 

aplicación del ingreso que se obtenga con Ja venta de 

petrobono;¡ no es. emito el caso del CETE, distribuldo en Ja 

derra•a general de Ja "federacic'm, sino especl'ficamente en l~s 

obras de i n'fraestruc tura de la ir1dustria de los 

hidrocarburos .. 
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- El pet:rtJbono y el CETE, pero 'fundamentalmente este 

dltimo, han significado una enorme fuente de ingre$os para el 

'f'inanciamiento del 9obierno 'federal. Los do$. co110 ya vimos 1 

deben registrarse en la cuenta corriente del gobierrH> 1 co•o 

deuda pdblica, en 11irtud de que el dinero que ingresa al 

gobierr"> por este conceptf> no es- de tll 1 sino de. ot_ra persona~ 

es decir# son partes de 

t:er-ttino del plazo de cada emisión. 

El 11taestro D~1•alc>s /'te}Ja. nos 

Jos Billetes de Depósito de HAFINSA, 

La Nacional Financiera es la e.Yclus·ú'lJ dep03it:aria-·de l<)S 

t:Itulos i•alores o su11ta:..::" en e1'ectiv1> que tengan que hacerse pf>r 

o ante, las autoridades admtnistrati1•as de la Federacidn y del 

Distrito Federal, y e~ asimismo, Ju e.-'<clusil'il dcpositariil Je 

las sumas en efectivo y de Jos tltulos i•a 1 ores que 

secuestren por cualquier i•ta la~~ c'lUtoridadeS" }udicialPS de la 

Federación y del Distritc> Federal. lo:..o: jueces y las 

autoridades competentes da las oficinas administrativa:J 

estar~n obliga4os a entregar a la institución dichos bienes, 

en $U indicado carácter de depositaria. En la pr~ctica, estos 

depbsitos pueden hacerse igualmente en el Banco Internacional 

por ser una filial absoluta de Nacional Financiera. S.N.C. 
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Igual que en materia cantbiaria, en •ateria civil <Arts .. 

2ó97/2tó3, Cbdi90 CivilJ y ad•inistrativa los pagos en 

con$i9naci6n son Trecuentes. tratese de pagos mensuales en el 

contrato de arrendamiento; de cantidades necesarias para poder 

participar en un remate; de los pagos de i•puestos que,, segan 

el contribuyente, son •enores que los cobrados por la 

adainistracidn Y.• en general.• el pago pd.bl ico o privado que st1 

deba hacer y el acreedor no cobre, pero en· que el deudor desee 

eximirse de responsabilidad. Estos pagos deben realizar se, 

como especifica clara•ente la ley OrgAnica de Nacional 

Financiera exclu$i••amente en la Nacional Financiera. Sociedad 

Nacional de Crédito, que se constituye en Ja ónica depositaria 

de cons:ii;¡naciones en nuestro paI:s. 

El billete de depósito debe consignar1 

- la cantidad que se deposita. 

- El no•bre del depositante. 

- El nmobre del bene'ficiario, y en caso de que el 

depósito sea Judicial, el juez ante el cual se hizo el pago en 

consignación, a 'fin de que s11lo sea una orden suya la que 

peraita rescatar ese dinero. 

- Fecha y lugar de expedición. 

- Los de•~s datos que per•itan la identi'ficación tanto 

del depósito co110 de las personas involucradas y el negocio en 
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cu11sti6n .. 

DebetJO$ precisar que est:a es una de las •id$ importantes 

"fuentes de captación de recursos por parte de Nacional 

Financiera, toda vez que son gratuitos por Jo que no está 

obligada a pagar interés; si hace,,,os un breve recuento de los 

depósitos que se realizan en Ja Repllblica Hexicana, 

encontraaos que, por ejemplo: 

- Cada Juzgado civil el Distrito Federal tiene un 

promedio de 5 •illones de pesos mensuales. 

- Cada juzgado penal t:iene igualmente un prm11edio de 7 u 

8 •illor1es de pes(IS 111ensuales .. 

- Pagos dú1ersos, ptlblicos y prú,ados; etc. 

Por razón, el saldo estable en Ja variabilidad de Jos 

ingreso$ y egresos de la Tesorerta de Nacional Financiera, 

asciende aproxi•adaaente a 3,000 millones de pesos,. Sobre 

esta cantidad, co•o ya diJi=os, Nacional Financiera no paga un 

centavo de interds .. Probableaente ~sta es la razón de que 

esta instituci6n tenga el 111onopolio del depósito judicial y 

ad•in i strat i vo .. 

~n todo caso, el bi 1 Jete de depósito es un titulo de 
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cr~dito e•inentemente pUblico no•inativtJ, no negociable, que 

tiene por ~nico obieto de cr~dito "facilitar Ja instruaentación 

de Jos pagos en consignación, y que subsidiaria•ente permite 

un ingreso i•Pc1rtante a la banca estatal. f34J 

cJ BONOS VE DESARROLLO Df:L GOBIERNO FEDERAL <BONDESJ 

Las alternativas de ahorro e inversión que ofrece el 

Medio burs~til, son varias y cada una propone ~iferentes 

atractivo$ para el inversionista interesado en adquirir la 

opcibn adecuada sus necesidades de -formación, 

conservación y crecimiento de su patrimonio. Razbn por la 

cual es importante analizar cada una de las opciones, para que 

la elegida resulte la m~s acertada. Previendo Jo anterior la 

Bolsa Hexicana de Valores, S.A. de C. v., ha editado el 

presente ~olleto con la finalidad de orientar al inversionista 

sobre la -forma de operar del Bono de Vesarrol lo del Gobierno 

Federal fBOHDESJ. 

De'finición .. 

Los Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal (80HDESJ. 

Son tJtuJos de ('r/tdito a largo plazo, denoainados en moneda 

nacional, en Jos cuales se consigna la obligación directa 

incondicional del Gobierno Federal de pagar una su•a 

IJfJ DAl'ALOS !FJIA, l. CARLOS. Of, CIT. PAliS, 129 A 232. 



deter•inada de dinero .. 

Caracterlsticas. 

Valor no11iriaJ .. 

* es • 

El valor no•inaJ de cada titulo será de cien aiJ pe$OS. 

Vigencia .. 

Cada e•isidn tendrd su propi<J plazo en m_lllt-iplos de 28 

dJas, sin que sea in'ferior a un atto. 

Rendi•ientos. 

Los rendimientos de Jos GDNDES estarán re'feridos al valor 

de adquisición de Jos títulos y a la tasa de inter~s que los 

aismos det•enguen sobre su valor nominal, pagaderos cada 28 

dJas. 

Inversionistas .. 

La adqui$ición de los BDNDES está abierta a cualquier 

persona 'fJsica o moral excepto si su r4giaen JurJdico se lo 

i•pide. 

Banco Agente. 
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El Banco de Hl!xico actuará cn•o agente eKclusivo del 

Gobierno Federal para la colocacilm, pago de .tntereses y 

rendición de los BOHDES. 

Cotizaciones. 

La cotización de los BDHDES se hara en ter11inos del 

precio unitario al que se estA dispuesto a adquirir o a 

enaJenar los titulos. 

Los intereses que devenguen los SONDES ser~n pagaderos a 

las personas que aparezcan como titulare$ de los 111is111os, 

precisaaente al cierre de operaciones del dta inmediato 

anterior al del ~·enciinienttJ de cada periodo de interl!s, 

independientemente de la ~echa en que los hubieren adquirido. 

Por lo tanto, el comprador debera cubrir al vendedor 

precisamente al pagar el precio estipulado, el i•porte de los 

intereses devengados y no pagados por los BDHDES objeto de la 

opera.e il>n. 

laporte. 

El iaporte correspondiente de cada operación ser~ 

deter•inado con el valor no•inal operado y el precio unitario 

negociado, meas los intereses devengados no cobrados qu~ a la 
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'fecha de liquidación generen .. 

R~gi11en Fiscal .. 

Los ingresa5 deri~adas de la enajenación, rendición, y en 

su caso, intereses que obtengan las personas 'flsicas, estaran 

excentos del !•puesto sobre la Renta y para las personas 

morales, seran acumulables. 

Administración de Jos SONDES .. 

Los BOHDES per•aneceriin en todo tiempo depositados en el 

Banco de Hd.Yico, quien llevara cuentas a las instituciones de 

cr~di to y Casas de Bolsa, 1 as cual es a su i•ez J l el•aran cuentas 

de estos titulas a su propia clientela. De esta manera, la 

colocación~ trans~erencia, pago de intereses y rendición de 

los BDNDES se realizaran con agilidad, econmnla y seguridad, 

ya que no i•plicaran el movi11iento 'flsico de Jos misraos, sino 

que las operaciones se manejaran en libros, expidi~ndose a los 

interesado:s los comprobantes respectiJ•os .. 

Quienes pueden invertir en BOHDES? 

- Personas flsicas de nacionalidad aexicana o extranjera. 

- Instituciones de Seguros y Fianzas. 
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- Fondos de Pensiones y Pri111as de Antigi.Jedad. 

- Sociedades de Inversión. 

- Al•acenes Generales de Depósito. 

- Arrendadoras financieras. 

- Uniones de credito. (35) 

dJ BONOS DE RENDVACIDN URBANA DEL DISTRITO FEDERAL. 
(BORES, D.F.J 

2. Concepto. 

Son t1tulo$ de credito nominativos creados por el 

EJecutiVfJ Federal a traves de la Secretarla de Hacienda y 

credito Pclblico, para el pago de la indemnizaci1~n total de los 

predi os e.vprop i ados a consecuencia de l cJs si s•os de septiembre 

de 1985. 

3. Naturaleza Jur1dica. 

Por Decreto Presidencial publicado en el Diario Oficial 

de 11 de octubre de 1985, se expropiaron en 1'a,1or del 

Departa111ento del Distrito Federal diversos predios por causa 

de utilidad pQblica; la expropiaciiJn se resolJ•ifJ co•o 

consecuencia de los sismos que sacudieron a la capital los 

dlas 19 y '20 de septie111bre de ese alto .. 

(JSJ BOLSA «Cl/CIJIA DE VALORES. FOLLETOS Cll/TADOS EL 11 DC mio oc 1969. 
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Para eJ pago de Ja inde•nizacibn total de Jos predios 

expropiados el Ejecutivo Federal a t'ravé's de la Secretarla de 

Hacienda y Cr•dito P~blico, autorizó la e•isibn de los Bonos 

de Rentwaci(Jn Urbana del Distrit'o F~deral, cuyas 

caracterlsticas son: 

IJ El monto de la emisión 'fue por Ja cantidad de 

veinticinco ail millones de pesos, que es la suma estimada de 

los aval~os de los inmuebles expropiados, 

personas que hubiesen sido afectadas. 

cubrir a las 

2 J El plazo para su pago es de diez aftas incluidos tres 

de gracia por anualidades vencidas en siete pagos. 

3J De~engarán intereses igual al promedio aritmdtico de 

las 'tasas para depósitos bancarios a 90 dJas, vigentes en las 

cuatro semanas anteriores la fecha de cada pago de 

intereses. Los cuales se pagarAn trimestralmente. 

4> El valor nominal de cada bono es de 100.00. son 

noainativos y se consideran valores de renta fija. 

SJ En virtud de tratarse de ~'alores guberna•entales, se 

inscriben en el Registro en los tdr•inos del artlculos 15 de 

la Ley del Hercado de Valores, bastando para ello Ja solicitud 
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correspondiente. 

6J Lo$ bonos quedan a•parados por un tJtulo ónico que Ja 

Tesoreria del Departaaento del Distrito Federal, depositara en 

la lnstituci6n para el Depósito de valores, con quien 

contratará el •anejo de una cuenta de e•isi(Jn~ a e'fecto de que 

la propia institución se encargue de la asignación, custodia y 

administración de los Dores. 

De acuerdo con los artlculos I' y 2' de la Ley General de 

Deuda Pdblica estos valores se co•prenden dentro de la deuda 

pllblica por tratarse de obligaciones pasú•as directas, 

derivadas de 'financiamientos a cargo del DepartaJaento del 

Distrito Federal, que es una de las entidades a que se re'fier11 

el articulo t' de la Ley citada. <36) 

4. Regla•ento que los crea. 

Acuerdo por el que se establecen las reglas para el pago 

de la indemnización por la expropiaci.~n de los predios 

ordenada mediante decreto, asl co•o las caracter1sticas de la 

e•isión de los Bonos de Renovación Urbana del Distrito Federal 

<Bores - D.F.J y procediaiento para e'fectuar dicho pago. 

Los considerandos de la p.arte relativa, establecen en su 

13'1 IGARTUA ARAllA, OCTAYIO. 01. CIT. PAGS. m, m 
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plJ.rra'fo cuarto 1 

"Que el EJecut:il1 0 Federal a travé$ de la Secretarla de 

Hacienda y Crédito Póblico, ha autorizado la e111isilm de los 

Bonos de Renovación Urbana del Distrito Federal, 

de la indemnización total de los predios 

para el pago 

que fueron 

expropiados por el Decreto PresidenciaJ de 'fecha 11 de octubre 

de 1985 y ref'ormado por el de Techa 21. del mismo mes y af'lo, 

por lo cual expide el $iguiente: 

ACUERDO 

PRIHERO.- El presente Acuerdo tiene por objeto establecer 

la~ reglas para el pago de la indemnización por la 

expropiacilm de los predios ordenada mediante el Decreto 

mencionado, asJ como las caracterJsticas de la emisión de los 

Bonos de Renovación Urbana del Distrito Federal (Bores - D.F,J 

y procedi11iento para e'fectuar dicho pago. 

SEGUNDO.- El Departamento del Distrito Federal 'fiJartJ el 

•onto de la inde•nizacibn de los predios expropiados, con la 

participación de la Comisión de Ai•alúos de Bienes Nacionales 

de la Secretarla de Desarrollo Urbano y Ecolc>gJa,. 
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TERCERO.- El Departa•ento del Distrito Federal dara a 

conocer a los interesados el •onto de la indeanizacif>n a qu• 

tengan derecho. 

CUARTA.- El Departamento del Distrito Federal, eaitira 

los Bonos de Reno~•ación Urbana del Distrito Federal, para el 

pago de la indemnización de los inmuebles expr()piados a que se 

re~iere este Acuerdo. (37) 

1:111 OIARIO OFICIAL IJ( LA FEOERN:IOH, Pl/BllCAIHI EL J OE OICICWBRE 0E 1785, flli, JI. 
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CAPXTULO V 

IHPORTANCIA SOCIO JURIDICA De LOS BONOS De ReNOVACION 
URBANA Del DISTRITO FeDeRAL <BOReS - D.F.) 

Para lograr una •ayor co•prensión s"bre Ja importancia de 

los Bonos de Ren<n•ación Urbana del Distrito Federal, a 

continuación •se transcribir~ el Decreto Presidencial que 'fue 

el antecedente de es'tos Bonos, y que dentro del ais•o 

podrAn observar los e'fectos que causó en la sociedad y que se 

Justi'fican plenamente, toda ~·ez que su creación tuvo por 

objeto el bienestar de ur1 determinado sector de la población 

que resultó a'fectada por los sismos de septie•bre de 1985~ 

1.- DeCReTO POR el aue Se eXPROPIAN POR CAUSA De UTILIDAD 

PUBLICA, LOS INHUeBLeS De PROPieDAD PARTICULAR OUe Se SeHALAN. 

(38) 

CONSIDeRANDO 

Que con •otivo de los moviloientos sls•icos ocurridos 11·1 

el •es de septie•bre del arto en curso, se provocaron 

trastornos interiores que generaron necesidades colectivas que 

requieren de urgente satis-facción, para i•pedir aayores 

cala•id.ades póblicas y prevenir nuevos perjuicios la 

IJ8J DIARIO OFICIAL DE LA FEDERACION, DE FCCHA 11 DE OCTUBRC DE 198~, PlúS. J, 4, 117, 
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colectividad; 

Que uno de los e"fectos de los si:S11os ••ncionados, es el 

darto que su"frieron las viviendas en el Distrito Federal 

ocupadas por "fa~ilias de escasos recursos, en las delegacion•s. 

Gustai•o A. Hadero, Cuauhté•oc, Venustiano Carranza y Benito 

Ju/Jrez, que tienen sus eD1pleCJs o modestas T"uentes de vida en 

esas IJreas en las cuales han arraigado y se identi"fican en 

determinados barrios colonias, hasta el punto de hacer 

inconi•eniente reubicación en otras zrmas, y por tal •otivo 

las viviendas dartadas deberan ser sustituidas por 

edi"ficaciones que garanticen la seguridad de sus habitantes, y 

solucionar al las 

condiciones de vida de las personas que resultaron a.,ectadas 

por el siniestro; 

Gue por otra parte, es indeclinable reparar daWos y 

acelerar la regeneración urbana del Distrito Federal, con 

objeto de reducir las graves de"ficiencias que presenta la 

ciudad de Héxico en cu .. nto a su in.,raestructura bAsica., 

servicios, vivienda digna y adecuada, en los tér•inos que 

seNala el artículo 4o. de la Constitución Política de Jos 

estados Unidos Hexicanos¡ 

Que la Ley de Expropiación, de caracter local para el 
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la satis-facción 
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establece co•o causas de utilidad póblica, 

de necesidades colectil•as en caso de 

trastornos interiores y cala•idades, y la creación o 

•e)ora•iento de centros de poblaci(Jn y de sus 'fuentes propias 

de vida, asl co•o la coaple•entación de los servz.'cios 

necesarios para la co•unidad; 

Que la autoridad est~ facultada para ocupar ia propiedad 

deteriorada y atln destruirla, si eso es indispensable para 

prevenir o re11edi ar una cal a•i dad pllbl i ca, para salvar de un 

riesgo in•inente a la población o para ejecutar obras de 

evidente bene'ficio colectivo; 

Que es 'facultad del Departaaenta del Di:;trita Federal 

elaborar y ejecutar programas de habitación y 'fo•entar la 

ccmstrucción y Ja autoconstruccitm de vi1•ienda, as! co110 

dictar las pollticas generales relativas a los programas de 

reaodelación urbar1a en los tér•inos de la Ley OrgAnica del 

propio Departamento; 

Que por lo antes expuesto, a fin de combatir los 

trastornos interiores y calamidades a que se ha hecho 

re'ferencia y satis'facer las necesidades inaplazables, procede 

iniciar de in•ediato las acciones conducentes a conseguir el 

rApido restablecimiento del equi 1 ibrio de lns cen'tros de 
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pobl•ciOn a'fectados por Jos recientes sis•os ocurridos •n 

dicha entidad; he tenido a bien expedir el :figuiente1 

DECRETO 

ARTICULO PRIHERO.- Se declara de utilidad pdblica, de 

orden p<Jbl ico interés $Ocial, la satis1'acción de· las 

necesidades colectivas originadas con de los 

trastornos int:eriores prm,ocados por los 'fenó•enos •n las 

Jireas a que se re'fiere el considerando segundo de est• 

ordenamiento, 'tltediante la realización de las acciones de 

vivienda necesarias 'favor de la$ personas afectadas por 

dich()s trastornos, asJ. como el meJoramiento de los centros de 

población dafrados por los 111encionados 'fenó11enos, 

realización y conservación de los servicos p~blicos n•cesarios 

y la adopción de las oedidas para evitar los dafros que la 

propidad pueda su'frir en perjuicio de Ja colectividad. 

ARTICULO SEGUNDO.- De acuerdo con lo dispu•sto por •l 

artJ.culo anterior, se decreta la expropiación en 'f•vor del 

Departa•ento del Distrito Federal de los bienes in•uebles de 

propiedad privada y que enseguida se identi'fica.n. (aparece un• 

lista de los inmuebles a~ectados). 

ARTICULO TERCERO.- El Departamento del Distrito Federal 



* 97 * 

proceder:. a la ocupación in•ediata de los in•uebles se'1alados. 

ARTICULO CUARTO.- S!i autoriz-. al Departamento 

Distrito Federal realizar acciones tendientes 

del 

la 

sati$'facción de necesidades colectiva;; de vi1•ienda, en 'fa11 or 

de las personas a'fectadas por Jos sismos mencionados en Jos 

p4rra"l'os de consideraciones del presente Decreto y de 

regeneración urbano en los inmuebles 

expropiados, y en su caso, a enajenar las viviendas que en 

ellos construya el propio departaeento, a tltulo oneroso y 

'fuera de subasta pQblica, preTerente•ente a 'favor de quienes 

ventan ocupando los in•uebles precisados en el artlculo 

segundo de este ordena•iento, asl co110 a realizar las obras de 

in'fraestructura, equipa•iento de servicios relacitrnados Cí.ln 

las acciones de 11Jvfenda a que se re'f'iere este misntr> Decreto. 

ARTICULO QUINTO.- Páguese con cargc• al presupuesto del 

Departa•ento del Distrito Federal, en un plazo que no excederA 

de to afros y dentro de las posiblidades del Erario, J«a 

inde•ni.:aci''" corr•spondiente a las personas que demuestren 

ten•r derecho a ella, con~or•e a la Ley. 

ARTICULO SEXTO.- La Secretarla de Uesarrollo Urbano y 

Ecologla, inter11endrA en la e:sf'era de sus atribuciones en el 

exacto cumpli.•iento de este Ordena111i11nto. 
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ARTICULO SEPTlHD.- Publlquese el presente decreto 

en el Diario O~icial de la Federación y noti~lquese 

los interesados. En caso de ignorarse el 

do11ticilio de Jos propietarios de los in11uebles descritos en el 

Artlcul(J Segundo del presente Ordena•iento, hagase una segunda 

publicación para que, surta e'fectos de noti'ficación personal 

en los término:; del articulo 4o .. , de la Ley de Expropiación. 

T R ~ H S 1 T O R 1 O S 

Pl?IHERO.- El presente Decreto entrara en vigor al dJa 

siguiente de su publicación en el Diario O'ficial de la 

Federación. 

SEGUNDO.- Publlquese en Ja Gaceta O'ficial 

Departaaento del Distrito Federal .. 

Dado en la Residencia del Poder Ejecutivo Federal, a Jos 

10 dlas del •es de Octubre de 111il novecientos ochenta y 

cinco.- Higuel de Ja Hadrid H. - Róbrica.- El Secretario d• 

Progra•ación y Presupuesto, Carlos Salinas de Gortari.­

Rabrica.- El Secretario de Desarrollo Urbano y Ecologla, 

Guillerao Carrillo Arena.- Róbrica.- El Je~e del Departa•ento 

del Distrito Federal, Ra~ón Aguirre Vel~zquez.- Rabrica. 



* 99 * 

Can ~•ch• 18 de octubr• d• 1985, •1 D•part•••nto d•l 

.D1strlta F•deral, hace una revisión ••s d•t•ll•da d• los 

1nauebles •~•ctadas y se~ala qu• •s acons•J•ble supri•ir 

varios predios de diversas colonias, y por otra part•, agregar 

otros predio$ que despuls d• un an~lisis suple•entario se 

esti•6 que deberJan ser a~ectados para los ~ines de las 

acciones d• re~erencia, y se •odi~ica el Articulo Segundo 

donde se detallan los inmuebles a~ectados. (39) 

A continuación se expone un breve resu••n y un eie•plo 

del calculo de in~ereses de estos Bonos, que nos da el autor 

Al~redo Dtaz Hata. 

2.- BONOS DF RFNOVACIOH URBANA OFL DISTRITO FFOFRAL 

(80RFS, D.F.J 

Los Bares se ••iti•ron en t'186, con •l obieto de 

indeanizar a los propietarios de los in•u•bl•s •xprupiados a 

ralz del terre•oto que devastó la ciudad de Hthtic:o, •n 
septi••bre de 1985. 

Valor no•inal1 f too,oo 

Honto de Ja s•isións f 25,ooo·ooo,ooo.oo 

1111 DIMID llflCUI. 1E U fEDWCIOll, DE FCCHA 21 JI[ DCTUBlE JI[ 11115, fNIS. 21, 22, !OS. 
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La Tesoreria del Departa•ento del Distrito 
Federal. 

Garantlal seguridad/ riesgo: Ho tienen riesgo, ya qU• 

estan garantizados por el Departamento del Distrito Federal. 

Hercadol plazo: Pertenecen al mercado de capitales por 

que largo plazo: 10 attos •~s tres de gracia. Se 

a•ortizarAn •ediante seis pagos anuales del 14X y una séptima 

y últi•a del 167. restante, a partir del 12 de octubre de 1989, 

una vez transcurridos los tres arras de gracia. 

Rendi'lfiento1 Fijo y pagadero trimestralmente. La tasa de 

interbs se calcula co1110 el pro•edio de las de 

Certi"Ficados de Depósito en banco, a 90 dtas, correspondientes 

a las 4 dltimas se•anas anteriores al trimestre de que se 

trate .. Las -fechas de pago de intereses :son los dla:s 12 de 

enero, abril, Julio y octubre, respectivaaente. 

Liquidaciónt a 24 horas. 

Liquidez: Un tanto reducida, debido a la poca cuatla de 

la emisión. 

Co•isión de la Casa de B0Jsa1 0.257. sobre ~1 precio de 

lps tJtuJos, sin incluir intereses, con un 11tlni•o d• f 25.00. 
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Régi•en Fiscal: Para personas 'flsicas, los ingresos por 

intereses pagan el 2tZ sobre los pri•eros puntos porcentuales 

y las ganancias de capital est-.an excenta:s. Para personas 

•orales, aabos conceptos son acu•ulables a la base gravable. 

Cldculo de Rendi•ientos: 

E}eaplot Cuando las 'fechas de c0111pra y venta coinciden 

con 'fecha de pago de intereses, deter•inar el rendi111iento 

e~ectivo mensual y anual de los Bores comprados el 12 de enero 

y vencidos el 13 de abril <se utiliza el 13 y no el 12, porque 

este 'fue domingo). 

El procedi~iento consiste en deter-inar: 

El precio de co•pra. 

El precio de venta. 

La tasa de inter•s. 

El precio de coapra, de acuerdo con el reporte 

correspondiente de la Bolsa Hexicana de Valores 'fue de f 85.SO 

y el de venea de f 89.12. 

Al ''alor de co•pra es necesario suaarle la co•isión de la. 

casa de bolsa, por lo que el precio neto de compra es: 
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85.50 + 85.50 (0.0025) = 85.50 (1.0025) # 85.71375 

Al precio de venta hay que restarle la co•isi6n de la 

casa de bolsa, por lo que su valor neto queda 

89.12 - 89.12 (0.0025) = 89.12 <0.9975) = 88.8972 

Por otro lado, las tasas netas de inter~s para personas 

fJ.sicas en los certificados de depósito a 90 dias en bancos 

fueron de 95.25Z para las cuatro se•anas anteriores al t2 de 

enero <que fue lunes), de modo que su promedio 'fue ta11billn de 

25.257. 

Los intereses se calculan con la f6raula siguientet 

r VH Le. 1!. ti. 
360 

En donde1 

I • 1ntertls 

TP • Tasa promedio neta 

H Plazo en d1as : Hd•ero de d1as transcurridos en el 

triaestre. 
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En el eJe•plo .. 

TP = ó.9525, ya que se expresa un tanto por uno 

H • 12 de enero a 12 de 'febrero 31 dlas 

12 de 'febrero a 12 de aarzo 28 dlas 

12 de •arzo a 12 de abril 31 dlas 

Los datos anteriores se res~aen en la figura que se 

ilustra enseguida. 

12 enero 1987 

1---------------------------------------------1 
85.71375 SS;.8972 

23.8125 

112.7097 

1987 

Y, entonces, la tasa de rendi•iento e'fectivo al plazo 

(9ó dlas) TERP se encuentra resolviendo la siguiente ecuacidn 

de valores equivalentes, en donde i = tasa e'fectiva de 

rendi•iento al plazo: 

112.7097 - 1 0.314954718 TE:RP 

85.71375 
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De donde la tasa efectiva de rendi•iento aensual 

TERH = 1.314954718 30.417190 - 1 = 0.0969S2661 

y la tasa efectiva de rendiaiento anual 

12 
TERA • 1.096952661 - 1 • 2.03S670512 ó 203.577. (40) 

3.- Objeto. 

El objeto de la creación de estos Bonos de Renovación 

Urbana del Distrito Federal, fue con el ~in de inde•nizar a 

los propietarios de Jos in111uebles que resultaron d~rtados a 

consecuencia de los sis•os ocurridos en septie•bre de 1985. 

4.- Tasas de Interes. 

Las tasas de inter4s serán igual al pro•edio arit•~tico 

de las tasas para depósitos bancarios a 90 d1as, vigentes en 

las cuatro semanas anteriores a la fecha de cada pago de 

intereses, de lo que se desprende que la foraa de pago de 

J'ntereses serii de la siguiente •anera1 El Departa•ento del 

Distrito Federal pagarii triaestralaente Jos intereses de los 

Bonos de Renovación Urbana del Distrito Federal, los dlas 12 

de enero, 12 de abril, 12 de Julio y 12 de octubre de cada 

Cf/11 O/Al llATA, AIIRWD, IHV/ERTA EIC LA BOLSA, GDIA PW. IHVERSID#ES SEGURAS r rllllJCCTIVAS, GRUID 
EDITORIAL IBERDNIERICANA, IEllCD, 19811, PAGS, m, m, 138, IJf 
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a~o. El priaer cuQón de intereses vencera el 12 de abril de 

1986~ comprendiendo los intereses de~•engados durante el 

perlad" tri•e:stral que abarca del 12. de octubre de 1985 al 11 

de abril de 1986. 

s.- Forma de Colocación. 

El valor r101»ina.J de cada Btmo serA de f. 100.00_ en cuanto 

al tra taai en to "fiscal, tendrlm- las mismas caracterl s ti cas 

-fiscales de los depósitos bancarios a plazo. 

En relación a la negociabilidad de los bonos. aunque 

ser~n tftulos nominativos, se inscribiran en el Registro 

Nacional de Valores 1nter11ediarios y cotizar~n en la 

Bolsa Hexicana de Valores a -fin de que puedan ser objeto de 

inversión. 

Docuaen tac i c~n, ~ediante un titulo odltiple, que la 

Tesorerla del Departa•ento del Distrito Federal, depositara en 

el Instituto para el Depósito de Valores <INDEVALJ, a•parando 

la e•i:sión total de los Bonos de Renovación Urbana del 

Di :stri to Federal. 

El Departamento del Distrito Federal, contratara con el 

Instituto para el Depósito de Valores <INDEVALJ, el manejo de 
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una cuenta de enlisilm en la que se depositarll el tltulo 

•últiple a e'fecto de que el propio lHDEVAL, se encargue de lil 

asignación, cu::stodi a y administración de los B<Jnos de 

Renovacfcjn Urbana del Distrito Federal y celebre con BAHCOHER. 

como agente colocador .• un contrato de servicios para Jos Bonos 

de Renovación Urbana del Distrito Federal. (41) 

6 .. - Beneficios. 

Coao beneficios, puede afir•arse que el Gobierno Federal 

al crear Jos Bonos de Renovación Urbana del Distrito Federal 

objetivo principal fue indemnizar a todas aquellas personas 

que resultaron afectadas en sus bienes inmuebles con Jos 

sismos de 198!5, y que ya no podlan seguir habitando sus casas, 

ya que al hacerlo ponlan en peligro sus vidas, y podemos 

obserL,ar que "f"ue una gran parte de la sociedad quienes 

resultaron a'fectadas con esta disposici(Jn, sin embargo, el 

gobierno, viendo que eran varias las Deiegaciones en las que 

se encontraban los predios dafrados, mediante el Decreto antes 

•encionado dispuso que las viviendas dafradas tenlan que ser 

sustituidas por edificaciones que garan ti:aran la seguridad de 

sus habitantes y de esta manera solucionar un grave proble11a 

que en ese momento tenla una parte de Ja sociedad, y asI 

•eJorar las condiciones de i•ida de todas estas personas que 

resultaron a'fectadas por el siniestro. 

(41} OIARIO OflCIAL OE LA FEOERACIOH, OE FECHA 3 (I! DICIEKBRE DE 119!, PNI. 33 
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Con los sucesos que se dieron en ese af'fo ta•bi4n se 

observó una disposicilJn de parte del Gobierno de no sólo 

solucionar el proble•a que existta en esos J11011entos sino, 

reducir las graves de'ficiencias que presentaba la ciudad de 

11~xico en cuanto a in"f'raestructura b4sica, :servicios, vb•ienda 

digna y adecuada, etc. 

En el mismo Decreto, se estableci1~ que Ja regeneración y 

aeJora•iento urbano en Jos inmuebles expropiados, enajenar las 

viviendas que en ellos constituyera el propio departamento~ 

tltulc.1 oneroso y 'fuera de subasta pública, dar1do pre'ferencia a 

quienes ventan ocupando lo:F inmuebles a'fectados, e:;;te como se 

puede obserl•ar es otro bener·icio. 

7.- Critica. 

Si bien es cierto que el gobierno crea estos bonos para 

bene"f'icio de Ja;; personas perjudicadas, t.aebi~n es cierto que 

el aonto de la e•isión de estos bonos es pagadera a 10 artos, y 

que muchas ~a111ilias quedaron sin casa y e1 aonto establecido 

por el Departamento del Distrito Federal para el pago de sus 

inde•nizaciones no serla inmediato. 

Esto trae co•o consecuencia que quiz.1 mucha gente se haya 

quedado sin casa y ade•.1:J el 1Donto de su indeanizaci6n es muy 
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probable que no le peraita volver a adquirir otro inmuebl~ 

para satis~acer sus necesidades de vivienda. 
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t.- La Sociologla es la ciencia ~ue tiene por objeto 

el estudio cientl'fico de los hechOS _·Sociales, y el Derecho 

como toda •ani~estación social'ta•bi~n es objeto de estudio de 

la Sociologia .. 

2.- La Sociologla Jurldica analiza la realidad social 

del derecho, analizando la disposici1~n y el 'funcionamiento de 

los ~actores que intervienen en gestación y en su 

evolución. 

3.- én la misma 'forma la ~ociologla se avoca al 

est:udio de Jos 'fenlnnenos econlanicos y repercuciones sociales y 

uno de los 'fent>•enos de •ayor importancia es el nacimiento y 

desarrollo de ~sta gran categorta de cosas mercantiles que son 

Jos Tttulos de Crédito, ya que en la actualidad un gran 

porcentaje de la riqueza comercial se representa y maneja por 

•edio de los Titulos de Credito. 

4.- Los Tttulos de Crédito son docu•er,tos necesarios 

para ejercitar el derecho literal que en ellos se consigna. 
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5.- De acuerdo ~on la Ley General de Tttulos y 

Operacione$ de Crédito_. doble 

naturaleza: co~n cosas mercRntiles y coao docuaentos. 

6.- ~1 articulo tro.. de Ja citada Ley no diCe que los 

Tltulos de Crtldito sori .co:r_as 11tercantiles,. mas - sin e~_b_arg_o, 

e::; tos se distinguen· de ··1a generalidad de ctJsas :11ercantiles en 

'función de ':?ue· son_ docu11entos. e;,:ttJ es,. medios 'reale:;: de 

representación qrtrfi~a de- hechos que circulan con la cosa 

mercantil •ueble. 

7.- Las caracterl$tica$ de Jos TJtulos de_ Crédito son 

la Incorporación. la Legiti•idad. la Literalidad, la 

Autonomta, la Solemnidad. la Abstracción, la Circulación y la 

:ritularida<"f. 

s.- Existen una serie de reglas generales de los 

T!tultJs de Crédito como son los relatil•o:S a la capacidad, 

representación, transmisión. aval. pago, protesto y acciones 

cambiarias. 

9.- Los Tltuli"Js de credJtn se clasifican en la 

siguiente 'forroa: 

Por la ley que los rige: tttulos nominados o tlpicos, 
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titulos lnno•inados; Por el derecho que incorporan: tltulos 

personales o corporativos, tltulos obligacionales y titulas 

reales o de tradición: Por la 'for11a de creacJ,;n: titulas 

singulares y tltulos seriales o de •asa; Por 1 a forma de 

circulación• tltu)os nominativos, t1tulos a la orden y titulas 

al portador; Por Ja sustantividad del documento: tltulos 

principales y tltulos accesorios; Por su e"ficacia procesal: 

tttulos de eficacia procesal pleria y tttulos de e"ficacia 

procesal limitada; Por Jos efectos de la causa sobre la vida 

del titulo: titulas abstractos y tltuJos causales; Por la 

función económica del titulo: tltulos de especulación y 

tltulos de in~·erstón; Los tltulos creados por el Estado. 

10.- Dentro de los llamados tltulos de in~•ersión 

destacan algunos cn•o los CERTIFICADOS de Ja TESORERIAr BONOS 

de DESARROLLO DEL GOBIERNO FEDERAL y los BONOS DE RENOVACION 

URBANA DEL DISTRITO FEDERAL. 

JJ.- Los Certificados de la Tesorerla, son titulas de 

crlldi to e111 i t idos por e 1 Gobierno Federal, en 1 os cua I es se 

consigna la obligaciOn del e•isor de pagar una cantidad fija 

de dinero en una "fecha determinada; se operan a traves de 

Casas de Golsa y el monto de su emisibn Jo deter•ina el Banco 

de /'téxico. 
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Z2.- Los Gonos de Desarrollo del Gobierno Federal 

tBóndes), son tltulos de credito a larpo Plazo, deno•inados en 

moneda nacional, en los cuales se con:;igna la obl igacióA 

directa e incondicional del Gobierno Federal de pagar una suma 

determinada de diner() y el Banco de H~xico actuaria co110 ügente 

exclusivo del Gobierno Federal para la colo~acitJn, el pago de 

intereses y rendición de los Bonas de Desarrollo del Gobierno 

Federal. 

13.- Los Bonos de Renm•ación Urbana del Distrito 

Federal <Bore$. D.F.), son tltulos de crl!dito n<J•inatú•os 

creados por el Ejecutivo Federal a "traves de la Secretarla de 

Hacienda y Crédito PfJblico, para el papo de la inde•n1:zación 

total de los predios expropiados a consecuencia de los sismos 

de septiembre de 1985. 

14.- Por Decreto Presidencial publicado en el Diario 

Oficial de la Federacibn de octubre de 1985, se expropiaron en 

'favor del Departamento del Distrito Federal, diverso:s predios 

por causa de uti I idad pública; es'ta expropiación se resolvió 

como consecuencia de los sis•os que sacudieron la capital lo$ 

dJas 19 y 20 de septiembre de ese afro. 

15.- Los Bonos de Renovación Urbana del Distrito 
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Federal, se reglamentan medían te acuerdo por el que se 

establecen las regla$ para el pago de la indemnización por la 

expropiación de los predios ordenada mediante Decreto, asl 

co11w las caracterlsticas de la emisión de los Bonos de 

Renovación Urbana del Distrito Federal y el procedi1111iento para 

efectuar el pago. 

16 .. - El Departamento del Distrito Federal, fijara el 

monto de la indemniza~i6n de los predios expropiados con Ja 

participación de la Comisil'>n de A~•alúos de Bit>nes Nacionales 

de la Secretarla de Desarrollo Urbano y Ecologla, asimismo 

dara a conocer a Jos interesados el monto de Ja indemnización 

a que tengan derecho .. 

17.- El fundamento de su e•i:sión el Decreto 

11Jediante el cual se expropian por causa de utilidad pllbl Jea .• 

los inmuebles de propiedad particular que 'fueron dartados y que 

el habitarlos traerla corto consecuencia po·ner en peligro las 

vidas de quienes los ventan ocupando. 

18.- El Objeto de la creación de Jos Bono:s de 

Renovación Urbana del Distrito Federal, fue con el fin de 

indemnizar a los propietarios de 1<>$ inmuebles que resultaren) 

daftados a r:on$ecuencia de los sismo:> ocurrido:> en septiembre 
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de 198'5. 

19.- Las ta.sas de interés ser.in igual al pro•edio 

aritDético de las tasas para depósitos bancarios a 90 dlas 

vigentes en las cuatro se•anas anteriores a la t'echa de cada 

paga de ·intereses. 

20.- EL Departamento del Distrito Federal contratar<i 

con el Instituto para el Depósito de Valores (lHDEVALJ, el 

•anejo de una cuenta de e11tisi6n en Ja que se depositar~ un 

titulo 111últiple a e'fecto de que el propio IHDEVAL,, se encargue 

de la asignacii~n~ custodia y administracic')n de los Bonos de 

Renovación Urbana del Distrito Federal,, y celebre C()O 

Bancomer, corno agente colocador un contrato de serl•icios para 

Jos Bonos de Renovación Urbana del Distrito Federal. 

21.- Como bene"ficios tenemo.s la inde'tlrnizacidn di! t:odas 

aquellas 

1985,, la 

personas que resultaron a"fec:tadas con los sis•os de 

sustjtución de las vjviendas dafradas por 

ed i"f i cae iones que garantizaran la seguridad de sus habitan t11s 

y •e}orar las condiciones de vida de todas est:as personas que 

result:aron a"fectadas. Enajenar Jas vú•iendas que const:ruyera 

el Departa•ento del Distrito Federal a titulo oneroso y ~uera 

de subasta pública, dando pre~erencia a quienes venlan 
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ocupando los inmuebles a"fectados. 

22.- Con estas disposiciones pudo observar el 

interls del Gobierno Federal de sulucionar no sólo el proble•a 

que existia en ese momento de gran parte de la sociedad, sino 

taabi~n reducir 1 as graves def' i e i ene i as que pres en taba 1 a 

ciudad de H"xico cuanto a infraestructura btJsica. 

servicios, vivienda digna y adecuada, etc. 

23.- Los Bonos de Rentwaci6n Urbana del Distrito 

Federal erados por el Gobierno Federal para la 

indemnizaci11n de las "familias que resultaron afectadas por los 

sis•os de 1985, de ahJ $U importancia :;ocio-JurJdica, pues al 

resultar af'ectados los predios en las :onas de desastre, se 

a"fecta a las per:;onas que lo:; habitaban, ahora bii!n, el 

Gobierno Federal al crear los Bonos de Renovación Urbana del 

Distrito Federal, por un lado pretenden ayudar y bene"ficiar a 

las personas a"f'ectadas, pero por otro lado es preciso serralar 

que si bien es cierto que estos bonos, van a cubrir la pérdida 

de sus in•uebles 1 tambiln e~ cierto que ser~n pa9aderos 

diez attos, por lo cual pensamos que quizas muchas personas no 

lograron adquirir un bien inaueble en ese no•ento, actualmente 

requerirla de una investigación de caatpo para poder 

deterainar si e'fectii,arnente, las pers.1rias a'fectadas han 
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recibido el i•porte de sus bienes expropiados; 

24.- Tambil!n es i•portante aani'festar que si bien es 

cierto que los Bonos de Renovación Urbana del Distrito 

Federal, son tltulos de crl!dito n011inatti•os, es igualmente 

necesario que se les contemplara o regulara por la Ley 

General de TJ.tulos y Operaciones de Credito, debido a que se 

les da este car~cter. Actualmer1te :se regulan y respaldan 

jurldicamente por 111edi<J de dJ1•ers<Js Decretos y reglarttentos 

publicados en el Diario O~icial de la Federación. 

2S.- A trav~s de estos Decretos se observa una clara 

dispo$iCi1in del Gobierno Federal para tratar de solucionar los 

problemas en los cuales resulta a'fectada Ja sociedad. 



* 117 * 

B I 8 L I O G R A F I A 

AGUIRRE 113RA, OCTAVIO. DR. El HanUaJ· del Inversionista 

Financiero, Primera Edición, Hllxico,· .. ·1995., 

ANUARIO BURSATIL .. Editado por '·ª Bol __ ~-~: .. :.,~·~.~-~~~n~_,'._·<J~.·~·~·a¡~,·~es·~ 

H~xico, 1991. 

ASCARELLI. TULIO .. Derecho Hercantil, Tr.J.duC'C.i1,"ri_:.del .. :.·LiCenciado 

Felipe de J.. Tena, Primera Edicibn, "E(iitorial Porrtia .• 

5 .. A., H~xico, 1940 .. 

ASTUDILLD URSUA, PEDRO .. Los Tlt:ulos de Crddito .. Parte General, 

Editorial Porrúa, S.A .. , Hexico, 19SS. 

BARRERA GRAF, JORGE .. Estudios de Derecho Hercant:il, Editorial 

Porraa, 5 .. A .. , H~xico, 1958 .. 

BOTTOHORE, T.B. lntroducci1fo a la Sociologla.. Traducción de 

Jordi Sole-Tura y Gerardo D. '1asso, Octava Edición, 

Ediciones Penlnsula, Serie Unú•ersitaria, ttexJco, 1978. 

CERVANTES .AHU1'1ADA, RAUL.. Titulos y Operacione;g de Crédito, 

Onceava Edición ... Editorial Herrero, 5.A., Nl!xico, 1979. 



* 118 * 

CHIHOY, ELY. La Sociedad. Una Introducción a Ja Sociologla, 

Novena Reil11pre:sión, Fondo de Cultura Econ•'•ica, lff!xico, 

1978. 

DAVALOS HEJIA.. L. CARLOS. TJtulos y C1.,ntratos de Crédito, 

Quiebras, Primera Edición, Editorial Harla Harper & Roo 

LatJnoamericana, HlxJco, 1984. 

CJIAZ HATA, ALFRE:CJO. ln~•ierta en la 

Inversiones Seguras y Productivas. 

1beroa111ericana, tlé~Yico, 1988. 

81.,l:sa. 

Grupo 

Gula para 

Editorial 

DICCIONARIO .JURIDICO /'IEXICANO. Instituto de Investigaciones 

Jurldicas .• U.N.A.N., "A", "D", "H", Segunda Edición 

Rel'isada y Aumentada, Editorial PorrUa, S.A., /'l~xico, 

1987. 

GOHEZ GORDOA, .JOSE. Titulas de Créd.ito, Editori3l PorrtJa, 

S.A., Hexico, 1988. 

IGARTUA ARAIZA, OCTAVIO. Introducción al Estudio del Derecho 

BursAtil tlexicano, Editorial Porrda, S.A., H'xicrJ, 1988. 



* t t9 * 

LOPEZ ROSADO, FELIPE. Introducción a la Sociol0g1.a, Trigési•o 

Sépti•a Edicibn, Editorial Porráa, S.A._",_.!1~.xi~co, t.990. 

11AHTILLA HOLIHA, ROBERTO. T1.tulos de Crl!ditO. 'Letra·._de Caabio, 

Cheque y Pagaré, Segunda EdicUJO,--EditOria-1 PorrfJa; S .. _A., 

Hl!xico, 1983. 

HUNOZ, LUIS. Tltulos Valores Rediticios,, Primera Edición, 

Editorial C~rdenas, Suenos Aires, 1956. 

PALLARES, EDUARDO. Tttulos de Cr{1dito en General. Letra de 

cambio, Cheque y Pagart1, Ediciones Botas. Ndxico, 1952. 

PINA VERA, RAFAEL DE. Derecho Hercantil. Ddcimo Sexta 

Edicibn, Editorial PorrfJa, S.A., H~xict1, 1983. 

RECASENS 51CHES_, LUIS. Tratado General de Sociologia, Vigbsimo 

Primera Edición, Editorial Parró.a, S.A., Héxico, 1989. 

TENA, FELIPE DE .JESUS. Derecho Mercantil Hexicano, Déci•a 

Edicibn, Editorial Parró.a, S._A .. , Héxico, 1980. 

VICENTE Y GELLA, AGUSTIN. T!tulos de Crl!dito, Segunda Edición, 

Editorial Tip. La Acade•ia de Federico Hart1.ne= .. Madrid~ 

194~ .. 



* t20 * 

LEGISLACION CONSULTADA. 

CRUZ PONCE, LIZANDRO. LEYVA, GABRIEL. Código Civi 1, 

Actualizado, Concordado y con Jurisprudencia Obli9atoria, 

S~ptima Edición, Editorial Higuel Angel Porróa, S.A., 

H~xico,, 1990. 

LEY GENERAL DE TITULOS l' OPERACIONES DE CREDITD,, Trig6simo 

Cuarta Edición, Editorial Porrtla,, S.A.,, Héxico, 1989. 

LE:)' GENERAL DE ORGANIZACIONES Y ACTIVIDADES AUXILIARES DEL 

CREDITO. Publicada en el Diario Df'icial de la Federación 

el 14 de enero de t9SS. 

DIARIO OFICIAL DE LA FEDERACION. Publicado el 3 de Dicieabre 

de 198S. 

DIARIO OFICIAL DE LA FEDERACIOH. Publicado el 2 de Octubre de 

l98S. 

OTRAS PUBLICACIONES. 

BOLSA HEXICANA DE VALORES. Folletos Editados el 11 de Julia de 

1989. 


	Portada
	Índice
	Introducción
	Capítulo I. Conceptos Fundamentales
	Capítulo II. Nociones Generales
	Capítulo III. Clasificación de los Títulos de Crédito
	Capítulo IV. Antecedentes, Concepto y Naturaleza de los Bonos de Renovación Urbana del Distrito Federal
	Capítulo V. Importancia Socio Jurídica de los Bonos de Renovación Urbana del Distrito Federal (BORES-D.F)
	Conclusiones
	Bibliografía



