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INTRODUCCION

“En.nuestra’i cridad como'en'lé'grén “mayor{a de . las

grandes . ciudades existe el problewa social de la. habitacion
- ‘que es insuficiente,” debidabal constante creciniento de la

poblachh.v

Este problema habitacional se acrecentd a consecuencia
de .los. sismos que ocurrieron en septiembre de 1985, como
resultado de este problema el Goblierno Federal decidio
expropiar en favor del Departamento del Distrito Federal, los
innuebles que resultaron dafados y que ponfan en peligro las
vidas de quienes los ocupaban, asimismo, ordena la emisidn de
los titulos de crédito llamados BONOS DE RENOVACION URBANA DEL
DISTRITQ FEDERAL, cuyo andlisls socio-jurfdico es el tema
central del presente trabajo, para el pago de las

Iindemnizaciones a las familias arectadas.

También se ordena que las viviendas dafradas se
sustituyan por editicaciones que garantizaran la sequridad de
Fus habitantes. Razén por la cual se hace un estudio de los
Bonos de ARenovacioén Urbana del Distrito Federal, de 1Ia

siguiente manera:



No cabe duda que la circulacidn de 1a fiquezé-es':ausa‘

y consecuencia del desarrolla. econémico, ' Los ,Tltdk 5" de

Crédito surgen para satisfacer kas~:nsc93idédes"qﬁe,,tal:

circulacidn origina y es la pri»era'respuesta,jur!d}ca

movilizacidn de recursos.

En .el  primer capftula se expone"eltzcantépfo{'de
Sociologla, su relaci6n con'el Derecho Mercantil:'y su relacion
con - la Economfa, rama del Derecho de la cual se derivan los
TLtulos 'de Crédito y de éstos los Bonos de Renovacién Urbana

del Distrito Federal, tema central del presente trabajo.

En el segundo capituleo se desarrollan brevemente las

nociones generales, de los Titulos de Créditao, sus
antecedentes, el concepto, su naturaleza Jurfdica., lasz
caracteristicas y las reglas generales que rigen estos
titulos.

En el capitulo tercero se expone una breve explicacion
de 1la Elasificacidn de lor Titulos de Créditv, debido a que
para llevar a cabo el desarrollo del presente trabajo, es
necesario introducir al lector en todos los aspectos que
anteceden, para lograr una mejor comprensién del presente

trabalio.
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En ‘el .cuarte capftulo se analizan los Titulos de
Crédito conocidos como CETES, PETROBONOS, BONDES, por ser los
antecedentes de los Bonos de Renovacién Urbana del Distrito
Federal, su «conceptualizacidn, su naéuraleza furfdica yv el

reglamento que les da origen.

Finalmente, en el capitulo quinto, se expone la parte
fundamental del presente trabajo que es la Importancia Soclio-
Jurfdica de los Bonos de Renovacfidn Urbana del Distrito
Federal, el Tundamento de su emisiOn, la autorizacidn de estos
bonos, su objeto, las tasas de Interés que se establecen, su
forma de colocacidn, los beneficins de los mencionados Bonos y

una breve critica de los mismos.



CARITULOD ' X
- CONCEPTOS . FUNDAMENTALES.®

En e) contenido . del presente. trabaio se llevara a cabo un
analisis = socio—-jurfdico-de los Bonos: de Renuvacitn Urbana del
Distrito Federél, por lo que consideramos de suma importancia

exponer algunos aspectos socivldégices.

Brevemente se tratara de dar un concepto de Sociologla,
asimismo, se hablara de la Sociologla del Derecho y su
relacion con la economia, ya que en la actualidad y desde sus
origenes todos los Tendmenos econdmicos han tensde una gran

repercusidn dentro del contexto social
1.~ Concepto de Sovciologias
La sociologia.— Es el estudio cientifico de los hechos
‘
sociales, de la convivencia humana. de las relaciones

interhumanas, en cuanto a su realidad o ser afectivo. (1)

Felipe Ldper Rosade, nos habla de que la sociologfa es una

logra, es decir, es una ciencia porque tiene come finalidad

1) RECASENS SITNES, 015, SOCIOLOGIA, VIGESING PRIMERA EDICION, EDITORIAL PORRUA, S.A., NEXICO. 1969,
PAE. 4
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estudiar la realidad de las entidades sociales tal cual son,
“p] estudin de las scciedades debe considerarse andlogo al de
los objeto; del mundo inanimado o al de los seres del wundo
animado”. Es la historia natural de las sociedades humanas.

2)
2.~ La Sociologia del Derechor

“El1 derecho en su produccidén, desenvolvimiento, en su
cumplimiento espontdneo, en las transgresiones, en  su
aplicacion forzada, en sus proyecclones prdcticas, se muestra

como un conjunto de hechos sociales.

Hay gentes que dictan leyes, reglamentos, sentencias,
etc, Todas esas cosas no son actos de la vida individual, son

hechos sociales.,

Hay también hombres que conciertan sus voluntades para
determinar de ese modo las normas que han de regir su conducta

reciproca, por ejemplo, mediante contratos.

Vemos que las gentes se afanan en sus movimientos
politicos, por la configuracién del derecho, en un determinado
sentido. En esos procesos socfales epcaminados a la gestacién
y desenvolvimiento del! derecho pesan o0 influyen: las

tradiciones de determinadoes nmodos colectivos de la vidaj

12) LOPE2 ROSADD. FELIPE. INTRODUCCION A LA SOCIOLOGIA, TRIGESING SEPTINA EDICION,
8.4, NEXILO. 1990, PAG, 33, M, v COITORIAL PORRch,
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las. necesidades. presentes; las creencias rel!giosa;;‘,las
convicciones nmorales; las ideas politicasy ~los. Intereses
econbémicos; las representaciones colectivas que los hbmbkes‘
tienen  de  la nacion, de la regién, de la aldea, der la
humanidad; los sentimientos familiares;: los sentimientos
colectivos de reparacidédn, de esperanza y de preferencia de que
estan anipados. etc. Por lo tanto, todos esos fenodmenos

constituyen también hechos sociales.

Hay hombres que obran por su voluntad de determinada
manera y ni de otra, precizamente porque el Derecho positivo
vigente prescribe aquella conducta, con esw practican modos

socrales de comportamiento.

Gracias al Derecho, muchas per=zonas pueden realizar actos
Qque serfan incapaces de cumplir, si tuvieran que contar
exclusivamente <on sus propias fuerzas naturales. Por
ejemplo: envian dinero a palses lejanos mediante un cheque o
una transterencia bancaria; un teniente domina sobre una
compafrifa; un agente de trdnsito detiene la «circulacidn; el
propietario de un terrenc lo es aunque no esté ascentado
materialmente en &1, etc. En todos esos hechos, ¥y en la
innumerable nultitud de otros similares, nos hallamos con
actos humanos que producen determiandos efectos no por s{

mismos, sino en virtud de una organizacibn jurfdica.
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Hallamos también el ingrediente jurfdico efectivo sdélo
que en otra forma, en aquellas «conductas ilegales, cuayos
autores estan dominados por la preocupacidon de eludir . las
consecuencias que el Derecha prescribe para tales

comportamientos.

En todozx los aspectos presentados por las cnnsideracimnés
anteriores, quedan claras dos coszas: al) £1 derecho, queien up
dJeterminado momenta, constituye el resultado de un couplefv de
factores sociales., b)) El Derecho, que desde un punto de vista
socioldgico es un tipo de hecho social, actda como Tuerra
configurante e las conductas, bién moldeandolas, bidn
interviniendo en ellas como auxiliar o wczomo palanca, o

bien prencupando en cualgquier otra manera al sufeto agente.

Consigquientenente, cabe asignar dos series de temas a la

sociologla del Derecho:

1.- El1 estudio de comu el derecho en tanto que hecho
representa el producto de procesos sociales. 11.~ El1 examen
de los erectos que el derecho ya producidoe (de «cualquier
Indole que sea) causa en la sociedad. Estos efectos pueden
ser de varias clasess positives, de configuracidn de la vida
socfal, negativos, es decir, de Tracasos; de interferencia con

otres Tactores (econémico, religiose, etc.), produciendo
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convinaciones wmuy diversas e Imprevistos algunas veces; de
reaccion, contribuyendo a fTormar corrientes adversas contra

las normas vigentes, para dJderograrlas y sustituirlas.

Las dos series de estudios enunciados en e[ parrafoe
anterior pueden desenvolverse de dos maneras: I} bien cono
monogratia descriptiva respecto de determinada sftuacian; o
bien como un estudio sociolbdgico general. Se trata de la
diferencia entre los estudios sociogrdficos y los.- propiamente
socfolbgicos. Ast coma cabe una historia general
sociografica, cabe también -una historia sociografica del
Derecho. FPero cabe también una Socivlogfa general del Derecho
que estudie los tundamentos, el proceso de gestacidn y de
desarrollo sociales del Derecho, asf como la reversion social
de éste, es decir, sus efectes sobre la colectividad,
considerando todos esos fendmenos en sus tipos y regularidades

principales.

Come  Investigaciéen sociolégica general, la Sociolngla
Jurf{dica no verzarda sobre la sucesion de acontecimientos
singulares en un deterninado proceso histérico concreto, sino
que estudiar& en términos generales la realidad social del
Derecho, analizando la disposicidén y el funcionamiento de los
factores que intervienen en su gestacidn ¥y en su evolucidn.

No se ocupa, comno lo hace la Historia, de relatar en su



* &L
individualidad y en su sucesiétn los hechos que han ocasado,
s5ino Que estudia el funcionamiento de los tipos de mecanismos
productores de esos hechos; estudia las constelaciones tipicas
de factores que influyen en la génesis y en la <configuracion
del Derecho; estudia las formas y los complejos sociales en
los cuales y para los cuales surge el Derecho; la relacidén en
la realidad social entre el Derecho y los otros contenidos de
la vida (rgligiasos, cientificas, Tilosdficos, técnicos,

echnomicos, sexuales, etc.) (3)

DerTinicidn de Derechos Derecho es el conjunto de normas que
regulan la vida de losz hombres en sociedad y en cumplimiento

de los cuales se puede emplear la fuerza flsica por el estado.

Explicacién: Derecho es el conjunte de normas o reglas.-
Son todos los preceptos, los mandatos que prohiben, que nos

ordenan, que en alguna Torma determinar nuestra actividad.

Este conjunto dJde preceptos se aplica en wuna comunidad
humana, buscando la armonfia entre sus componentes. La wvida
social no se consibe sin el Derecho; éste es su condicion de
existencia porque la vida social postula el orden, y el
derecho por de¥finicidon repr“esm':ta el worden. ta idea del
derecho y la idea de la sociedad son infeparables, pues una

soeciedad es, en deTinitiva una colectividad ordenada y

13} RECASENS SICKES, LUIS. 0P, CIT. PAG. 58I, 562, 583.



organizada.

El derecho tiene como caracteristica que es obligatorioc.

Se hace obedecer por la fuerza Tisica del estado.

En - toda sociedad hay siempre un conjunto de normas:
norRas moralevs, normas religiosas, 'nnrlas de urbanidad, normas
de etiqueta y normas jurfidicas. Todas estas normas se parecen
entrer si -en gque sirven para regular la vida en sociedad.
También se parecen en que la desobediencia de cualquiera de

ellas trae una sancién, un castigo.

La violacidn de una norma religiosa tiene una sancidén muy
Tuerte: sentirse en estado de pecado. La violacidn de una
norea moral tiene como sancidn el remordimiento, la vozr de la
consiencia. La sancién de violaciéon de una.narna de urbanidad
0o de etiqueta, tiene un terrible castigo: el desprecio de
nuestros semejantes o el ridiculo. La sancién a la vivlacidn
de una norpa Jjuri{dica es la multa, la carcel, 1a relegacién,
el confinamjento, hasta la misma muerte, por eso se dice que
la  sancidén es la “tuerza fisica que el estado aplica por la
policlia, sus agentes gubernamentales o aan por el ejército”.

%)

Dentro del presente apartado no podemos pasar por alto,

(4) LOPEZ ROSADO, FELIPE, 0. CIT, PAG, 237, 218,
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comentar las relaciones de 1la Socinlogfa y el Dere;ha
Hercantil, ya que este Gltimo tiene por objets el estudio de
los actos de comercio y las relaciones comerciales, denfrq’de’-

las que destacan los Titulos de Crédito como un medioi’bh

hacer constar el Derecho de Crédito que deriva de yn
negocio juridico, mismo que como toda lanifestaciﬂnfsqcxal es:

también objete de la Sociologia.

3.~ La Sociologfa y la Economia;s

Al abordar este tema es impresindible, hablar de que’ 'se-
origina desde tiempos muy remotos, en que el hombre a tenido
que trabajar para procurarse alimento, abrige y vestido, y
asegurarse todos aquellos objetos materiales que llega a
desear. Lo ha hecho no como una criatura aislada, sino como
particxpanté de un orden social. De la cultura de su grupo,
el hopbre adquiere el conocimiento y las habilidaces
requeridas para hacer uso de los recursos que le son
asequibles; como miembro del grupo, participa en el esfuerzo

copperativo para satisracer las necesidades nmateriales.

Los deseos de los honbres, tantn comn Sus npecesidades,
estinulan su esfuerzo; y dichos deseos se dJdesarrollan
fTacilmente desde los neros requerimientos para la
supervivencia hasta un repertorio muy variade de otros bienes.

Retleiando los wvalores de la cultura, estos deseos pueden
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variar dJdesde las; demandas relativamente limitadas de un

salvaje cazador de cabezas o un cazador primitive, preocupado
apenas por algo m&s de lo estrictamente esencial, hasta los
deseos aparentemente insasiables de un norteamericano moderno,
constantemente atectado por la persistente tendencia a

comprar, poseer, gozar y gastar.

Puesto  que las energias de los hombres y 1os recursos
disponibles para zatistacer sus deseos son limitados, deben

ellos escoger inevitablemente entre valores alternativos.

La  economia como  una disciplina especial preocupada
particularmente por el uso de los recursos escasos, bha
enfocado su atencidn de manera preferente sobre cuestiones y
cosas como precios, rentas, salarios, provechos, tasas de
interés y producto nacional bdruto. La ”"conducta” de estas
variables es por supuesto un producto de decisiones humanas,
pero el analisis econémiceo, en su mayor parte, no explora las
compleias ftormas sociales y culturales que determinan tales
decisiones. Durante ruchos atos la ecornomia Supuso
generalmente un orden social en el que los hombres podfan
persegutir libremente el uso mas aprovechado de los nmaterfales
asequibles, incluyendo el trabajo. Se suponfa que los hombres
eran racionales y escogfan al azar sus deseos. Sobre la base

de tales premarsas, los economistas pudieron estudiar las
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interrelaciones que existen entre sus variables econdmicas
sumamente abstractas. Sus teorfas. son a. menudo  sutiles,
comple jas, incluso elegentes, y,  dentro- de los  limites

establecidos por sus supuestos de valor.

La teorfa econdmica clasica y su “"hombre econdmico”
tienen una doble importancia. En primer término, el concepto
de hombre econdmico puede utilirzarse como una legitima

abstraccibn cientffica, a condicidn de que no sea hipostasiada

y considerada como una entidad concreta. En segundo término,
y ésto tiene mas importancia desde una perspectiva
socjioldgica, dicho concepto tambIién reftleja el aspecto

caracteristico y peculiar de la sociedad occidental, que ha
dado, hasta un grado inucitado, existencia “independiente” a
los valores, las actividades y las instituciones econdmicas.
Los papeles ocupacionales y de parentesco son puestos a un
lado, una norma que se encuentra frecuentemente en la mayoria

de las otras sociedades.

La sociedad occidental a institucionalizade al “honbre
econdmico” wmediante el estimulo de la accion econbdmica
racional, la sancion de wuna irrestricta libertad de
adquisicidn y la concepcion del trabajo y la tierra —el hombre
y la naturaleza- como si Tueran mercancifas. Estos supuestos

~racionalidad econdmica, libertad de adquisicién ¥ un estrecho
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enfoque econdmico sobre el mundo— han Ilegado a ser en . buena
medida parte de una perspectiva de acuerdo con Ia cual los
occidentales consideran a la vida econdmica ne sélo . como  si
fuera la suya propia, sino también la de otras sociedades.
Estudios comparatives de otros pueblos han Jdemostrado no solo
la naturaleza peculiar de estos supuestos, sino tambieéen el
caracter 4unico que tienen muchas Instituciones economicas
occidentales y lo orecario de las distinciones convencionales
entre Io econdmico y lo social. Una comprension de la
naturaleza de las instituciones econdmicas y sus relaciones
con otror aspectos de la estructura cultural y social exige el
reconociniento de hecho de que “la economia del hombre, como

regla, esta Iinmersa en sus relaciones sociales”. (§5)

BOTTOMUORE: nos dice que la seciologla econdmica se ha dedicado

casi totalmente a Ios problemas de la estructura econdaica (6).

4.~ Las Instituciones Econdmicas:

a).~ Instituciones sobre la Prooiedad.

Las Instituciones sobre la propiedad dirfieren de los
derechos que tienen las hombres sobre sus bienes, las personas
©  grupos que poseen derechos, privilegios ¥y poderes sobre
objetes wvalorades y las cosaz a las cuales se extienden los

derechos de propiedad.

(s

CHIKCY, ELY, LA SUCIEDAD UNA INTRODUCCION A LA SOCIOLOSIA. NOVEMA REIKPRESION, FONDO DE CULTURA
ECONDNICA. MEXICO. 1978, PAS, 243. 284, MS.

BOTICNORE, 1.B. INTORODUCCION A LA SOCIOLOGIA. TRADUCCION OF JORDI SOLE-TURA Y GERARTC 0. N4SS0
OLTAVA EDICION, EDICIONES FEMINSULA SERIE UNIVERSITARIA, MEXICO. 1978, PA3. 1SS

18
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Tanto en lo que respecta a la definicién de los '  derechos

de propiedad comu a su asignacién a los individuos o. grupos.

se hacen Trecuentemente distipciones entre varias;claﬁes,

propiedad. Cilertas reglas pueden aplicarse a la tierra,lbtra;

a los edifticios que se construyen en ella, otras . a  k5s;
intrumentoz o maquinas, derechos personales, o0 a propiedédek_'
“incorpéreas” o intangibles como las patentes cnnefcia}es Jdé‘”
propiedad literar:a, 1a “reputacidn” de los . negocios, 1&#
encantos magicos que se venden en Africa Occlidental .o los
nombres propios, reclarados como propiedad familiar en' las
Islas Marquesas del Pacitico Sur. La distinciaén Ras
importante entre los diverses tipos de propiedad es quizas la
que formula entre bienes productives, ccmo la tierra, los
implementos y las maquinarrias, o sea lo que llaman los
economistas el capital Yy aquellas cosas utilizadas
directamente para la satisfaccidon, es decir, lo que dJdesignan
los ecenomistas comp bienes de consumo. La tendencia es de
evidente Importancia para los Iindividuos, ya que ellos hacen
posible la satisfaccidn de algunos fmportantes deseos. Pero
el wuso que se da al capital afecta obviamente a toda la
sociedad; quienes poseen bienes productivos son capaces de
llegar a adquirir un poder y una influencia considerables, ya
que sus decisiones pueden terer consecuencias de largo alcance
en la determinacién de la clase y la cantidad de bienes

productivos, asi como en los niveles generales de Ia actividad

de
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Tanto en lo que respecta a la definicién de los derechos
de propiedad como a su asignactidn a los individuos o grupos,
se hacen Trecuentemente distinciones entre varias clases de
propiedad. Ciertas reglaz pueden aplicarse a la tierra, otras
a los edificios que se construyen en ella, otras a los
Intrumentns o midquinas, derechos personales, o a propiedades
“incorporeas” o intangiblez como las patentes comerciales de
propiedad literaria, Ia “reputacidén” de los negocios, los
encantos  magicos que se venden en Africa Occidental ] lox
nombres propios, reclamados como propiedad familiar en las
Islas Harquesas del Paclirfico Sur. ta distincion mas
Importante entre los diversoes tipous de propiedad 5 quizas la
que Torwmula entre bienes productivos, come la tierra, los
Iimplementos y las maquinarias, o sea lo que Ilaman los
economistas el caprtal ¥ aquellas COsas utilizadas
directanmente para la satisfaccidn, es decir, lo que designan
los ecenomistas como bienes de consumo. La tepdencia es de
evidente Importancia para los individues, ya que ellos hacen
posible la satistaccion de algunos importantes deseos. Pero
el wuso gque se da al capital afecta cbviamente a toda la
sociedad; quienes poseen bienes productives son capaces de
llegar a adquirir un poder y una influencia considerables, ya
que s5us decisiones pueden tener consecuencras de largo alcance
en la determinacién de la clase y la cantidad de bilenes

productivos, as!{ como en los niveles generales de la actividad
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ecandmica y las oportunidades de empleu que se ofrecen.a - los
demas. ‘

b).- La Tecnolvgfa.'.

Los materiales,

necesidades:

quiereﬁf' 1_()5'

hombres sin’ énbém;:»d, a 't'e':nol‘agla‘

incluye ' a los ihStru»entas,’ maquinas y otros inplementos, sino |

utilizar cualquier instrumento dx'sponible.

Lta tecnologta, pues, depende del conocimiento. Todos . los
adelantos tdcnicos, as! como el conocimiento cientifico,
derivan de lo que ya es utilizacdo y conocido. Durante 1la
mayor parte de la historia humana, el conocimiento y las
habilidades importantes para las artes iIndustriales fueron
transmitidas de una generacién a otra, en la misma forma que
los padres enseWaban a sus hijos, los maestros adiestraban a
los aprendices o los mas wiejos ciudaban Jde la educacidn de
2us descendrientes. Ahora, «como entonces, un pufrado de
personas con Imaginaclaon, siguiendo urn tipico procesa de
pruebas y errores, Inventd nuevos Intrumentos y técnicas, o

descubrid nuevos hechos can los cuales podria asegurarse un
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mayor progreso teconolédgico. En épocas recientes, la
tecnologia ha llamado a depender cada vez mds no tanto del
conocimiento tradicional o incluso del empirismo racional
envfocado hacia los problemas précticos sino mas bien del

conocimientn ciepntifico abstracto,

En resumen, pues, los usos de la tecnologla, asi come 3u
crecimiento, deben considerarse en el contexto Jdel
conocimiento y las habilidades existentes, y en el marco de
los wvalores que les apoyan o prohiben, y.en relaciton también
con el sistema prevaleciente de controles institucionales y la

estructura vigente de papeles y relaciones.

Lasz compleias interrelaciones Qque existen entre la
tecnologla y los factores soclales y culturales pueden
observarse en el severo panorama de problemas que presentan
las Zzonas subdesarrolladas que estan tratando actualmente de
industrializarse. Esas sociedades predominantemente agricolas
se enfrentan a problemas estrictamente econdnicos de
acumulacién de suricientes reservas de capital, que hagan
posible la compra o la manuractura de los instrumentos o
maquinas que necesitan, pero esta tarea econOmica estad
condicionada por muchas limitaciones culturales y sociales.
Los valores y creencias tradicionales provocan 3 menudo una

fuerte resistencia hacia las nuevas técnicas. Los aldeanos
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drabes, por ejemplo, se resistlan a que se Instalara una bomba
en su aldea debido a que ello eliminaria la tarea tradicional
femenina de cargar agua; y Ios trabaiadores azucarervs dJde
Puerto Rico se opusieron al uso de aparatos mecdnicos porque
“la caMa necesita el toque humane para crecer bien”. Los
campesineos y triguefros estdn con frecuenclia poco dispuestos o
se rehusan a aceptar las demandas Impuestas por el trabajo
fabril, y en algunos casos s4le podian encontrarse muy pocos
técnicos, gerentes y trabajadores calificados que tuvieran los
conocimientos y habilidades necesarias para hacer operar una
planta industrial. A pesar de la nposicidén —no Trente a los
Trutos de la industrializaciion, para los cuales hay a menudo
gran damanda, sine frente a sus exigencias—, quienes poseen
poder politico y econémico son generalmente capaces, directa o
indirectamente, de imponer 3u decizidn para ntroducir la
moderna tecnologia. Pero ellos pueden estar constreNidos en
sus pollticas y programas determinados por las situaciones a
lasz que se enfrenten: por ejemple, la presidn Jel crecimiento
demograrico sobre los recursos disponibles; el descontento
entre aquellos que =son Incapaces de asegurar las actuales
satisrtacciones debido a que su trabajo debe canalizarse hacia
la manuractura de Instrumentos, mdquinas y fTabricaz, en vex de
orientarse a la produccion de lox bienes que desean; la poca
dizposicion de los hombres de negocios para invertir en los

carpos de produccidén que suponen riesgos pero que son
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socialmente necesarias, o Ilos campesines que se rehusan a
camhifar sus tradicionales métodos agricelas o no desean
trabajar en las nuevas Industrias. En ocaciones, cowe ocurre
en la Chira actual, los dirigentes pueden superar estas
fuerzas Inhibitorias a base de la cpaccidn, sin importarles el
inmediato costo humano que dJdebe pagarse para crear una

tecnologta industrial en poco tiempo.

c).~ El Determinismo Tecnolségico.

El progreso de la tecnologia, aunque sea en cierta medida
autogenerado, es también Iintlufdo y a veces fuertemente por
otras variables:z valores, conocimientos, instituciones
sociales y la estructura social. Las elecciones entre las
alternativas tecnoldgicas pueden estar basadas simplemente en
criterios de eficiencia en otros aspectos, tales como sus
efectos sobre los trabajadores, las consideraciones de
provecho y pédrdida, o0 sus consecuencias para el conjunto de la
comunidad. El efecto de la tecnonlogfa esta siempre
condicieonado hasta cierte grado por el contexto socfal y

cultural.

El efecto global de la tecnologfa, tanto en términos
generales como poer lo que respecta a las innovacjiones

especificas, requiere de un andlisis mas detallade del que
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podemos hacer aquf, ya que sus ramitficaciones se extienden

ampliamente a todo el orden social.

Se han hecho diversos esfuerzos para relacionar los tipos
de sistemas tecrolbgicos con las formas de la cultura y la
estructura social, aunque, no obstante, sin resultadvs sdlidos
0 definidos. Pero adn si no existe una norma general, parece
que hay relaciones consistentes entre algunas variables
tecnoldgicas y ciertas caracterlsticas particulares de la vida
social. En todas las svciedades industriales, cualquiera que
sea su contextura econdmica o politica, existen semejanzas en
aspectos importantes: los trabajos que desempefran los
hombres; el conocimiento y la habilidad que requieren
trabajadores, técnicos y empresarios: aspectos inportantes de

la organizacién rabril.

El grado en que la tecnologla Industrial establece
limites para que ocurran sblo ciertos desarreglos sociales y
culturales, son, sin embargoe, todavia tentativos e inciertos,
ya que hasta época nmuy reciente la industrializacién estaba
limitada casi por completo a las sociedades “capitalistas” -
Inglaterra, los Estados Unidos, Francia, Alemanfa y otras
naciones de Europa Occidental~ y no era Tacil de captar la
relativa iImportancia de las Instituciones econbmicas y los

nedios de producciédn. A medida que observamos los cambios que



* 18
produce la industrializacidon en otras partes del mundo en las
que son distintos los sistemas econbmicos y politicos, podemos
aprender mas con respecto a los efectos de la tecnologla

moderna en campos come la sociedad y la cultura.
d).~ Lta divisioén del Trabajo.

Cuando los hombres llegan a desenmpefrar diferentes
ocupaciones, sus intereses, valores e incluso Sus
personalidades son frecuentemente a¥fectados; las normas que
comparten pueden desenvolverse y los lazos que los vinculan se
hacen mds tenues. Las manifestaciones extremas de la
especializacion pueden observarse no solamente an la
industrla, sino tanbién, por ejemplo, entre los inte}ectuales,
cuyns esfuarzos concentrados en una estrecha area de
fnvestigacidn los hace a veces Iincapaces de comprender los
estudios de los otros o conversar de manera iIntTormal sobre
nada qQue no sean los aspectos mas elementales de 1la vida
social que supuestamente comparten. Cuando los howmbres dejan
de participar en los mismos wvalores, 1a sociedad se enfrenta a
un debilitamiento potencial de los vinculos que mantienen

unidos a sus miembros.

Cono ocurre frecuentemente con las grandes

generalizaciones, son diffciles de comprobar las arfirmaciones
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sobre el efecto dJe la division extensa del trabajo en 1la
industria mecanizada; términos como estrecho de mente y
degradado, y temas como la dependencia y la estulticia
intelectual, no son facilmente transtTormables en wmedios de
observacion que puedan ser aplicados a los hombres en el
trabajo. No obstante, hasta donde las censuras de Adam Smith,
Toquevilile y pwnuchos otros han sido sometidas a la prueba
empirica, parecen tener un grado considerable de validez, pero
sb8lo bajo ciertas condiciones y en grados variables. La
evidencia asequible muestra claramente que el erTecto de la
divisién del trabajo y de la creciente mecanfzaciin depende en
gran medida de la organizacidn social del trabajo y los

valores que los hombres atribuyen a las tareas que desempeMNan.
e).,—- La organizaci6tn del Trabajo.

En las sociedades no industriales, la organizacidn del
trabajo se rige principalmente por la tradicion. La
asfgnacidn de tareas se basa en el sexo, en la edad o el
rango, o, en algunos casos, en la destreza adquirida y
demostrada. Cuando los hombres deben cooperar en tareas
agricolas, cuidados de ganaderfa, actividades de pesca o de
caza, la coordinacién de esfuerzos puede lograrse debido a que
c;da uno de»ellos conoce los deberes y habilidades del otro, ¥

todos pueden 1llevar a cabo sus respectivas tareas sin



* 20 %

necesidad de mucha direccién.

En wvarias

considerado como
necesario o como

perscnal, coro  un

gloria de Dios.

valores atribuides
central en torno al
una econpoala cada
menos estuerzo,
observadores, han

consumo”

éoocas de la historia,

degradante o

los norteamericanos,

el trabajo ha sido

ennoblecedor, como un wnal

una oportunidad para el mejoramiento

signo de la calda de la wvirtud moral y la

En  todo casao, cualquiera que sean los

al trabajo, éste ha sido siempre un TYoco

cual los hombres organizan sus vidas. En

vez mds abundante, que requiere cada vez

como lo sefralan muchos

dado mas prioridad a los “"valores de

el

que a los “valores de produccidn”, Y Parece que

trabajo esta perdiendo su lugar central en la cultura

norteamericana. (7)

Las Institucliones econdmicas para Bottomore sonz la

division del trabajo, y el sistema de propiedad, los tipos de

cambio econdmico y estructurales, la estructura de la empresa
industrial y las relaciones industriales.

al).— La divisidn del trabajo:

Muchas investigaciones socivldgicas contemporaneas,

provienen de la preocupacibén por las consecuencras socfales de

(1) CHINOY, ELY. OP. CIT, PAG. 248, 249, 250, 253 A 257, 259.
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la division del trabajo. Una de estas derivaciones es. el
estudio socioldgico de las ocupaciones, que trata
particularmente de la conexidn entre la ocupacidén y el estatus
socifal, pero también de los problemas del iIngreso en las
ocupaciones. Esta sociologla ocupacional se ha concentrado
especialmente en el estudic de las ocupaciones que dan wmds

influencia y prestigio, las profesiones liberales.

Una segunda derivacion es el estudio de la divisidn
extrema del trabajo en la industria moderna y sus
consecuencias e Implicaciones sovciales y psicoldgicas. En un
estudio reciente, Geurges Friedmann, examina la moderna
divisién del trabajo en lo que arfecta al trabajo y al tiempo
1ibre, y hace un excelente resunen de las Investigaciones
realizadas en este terreno. También examina criticamente la
teoria de Durkheim sobre las Tunciones sociales de la divisioén
del trabajo y en un largo apéndice estadistico presenta datos
spbre la extensién y el caracter de especializacion en algunas

sociedades iIndustriales.

En la India, la divisién del trabajo no es tan intensa ni
amplia como en los palses industrrales abanzados. Sin
embargo, la industrializacidn plantea dificultades y problemas
parecidos y es urgente llevar a cabo una investigacidén en las

zonas Industriales. Ademis, el estudio de lox efectos de la
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crecriente divisidén del trabajo sobre el sistema dJde castas,
presenta un interés particular. En el pasado cuando se
productan cambins en la técnica o surgfan pcupaciones
totalmente nuevas se constitulan, a menudo, nuevas castas. Ef

importante ver hasta que punto ésto sigue ocurriendo en las

nuevas ocupacignes JIndustriales o si, al contrario las
divisiones de castas estan siendo substitufdas por las
divisiones sindicales y de clase. Al mismv tiempo, es

interesante estudiar el Ingreso en las protesiones liberales,
en relaciébn con las diferencias de casta, para ver hasta que
puntn estas dJdiferencifas se mantienen <con formas nuevas.
También hay que mencionar un problema mas amplio. Al
organizarse en forma de sistema de castas, la division del
trabajo tenfa lasz funciones integradoras puestas de relieve
por Durkheim. En la economia rural la casta (al igual que los
gremios medievales) aseguraba la reallizacion de funciones
necesarias (transmisitn de la habilidad manual etc.) y estas
funciones se organizaban mediante el intercambic directo de
servicios entre las castas (el sistema Jajmani). En  una
economfa industrial y wnonetaria, la division del trabajo es
muche mas compleja y el intercambio de servicios se realfiza a
través del mercado v de la planificacidn central o de ambos a
la vez. El resultado de todo ello, es que la casta pierde
importancia desde el punto de vista de la division del

trabajo; de hecho «(y al Igual, también que los gremios
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medievales) las castas pueden constitulr un seria obstaculo
para el desarrollo econbmico. El sistema de caseaf conserva
algunas Tunciones Integradoras, en el nivel cultural, pero
estas funciones perderin probablemente Importancia, a medida
que la cohesién social dependa cada vez mds de la divisidn

econdmica del trabajo y del sentimiento de nacionalidad.

b).~ La propiedad:

La propledad puede ser privada, (individual o colectiva)

o comln.

La propiedad condn de la comunidad familiar existe en
muchas sociedades. En Europa la Zadruga Yugoslava constitula
un ejemplo bien conocido, pero encontramos formas de propiedad
parecl&as en todas las sociedades campesinas. A principios
del siglo XX, la propiedad comun habfa sido ya substitulda en

la gran mayorfa de ellas por la propiedad Individual.

La historia reciente de la propiedad es esencialmente, la
historia de la impozicion o de la reimposicion de Ilimites
comunitarios sobre los propietarior individuales de los
recursos econdémicos., Y en su Gltima Tase es la historia de la
redistribucidon o apropiacidn deliberada de dichos recursos por

1a conunidad.
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Los estudios socinlbgicos recientes sobre la propiedad en
las sociedades industriales se ocupan, esencialmente, de dos
aspectos: 1) La distribuciédn de la propiedad y sus eTrfectos
socialesy 2) La separaci6tn de la propiedad y el control de

las empresas Iindustriales en el capitalismo moderno,

La separacidn entre la propiedad y el control de las
empresas industriales es un fendmeno que ha Interesado naucho
a los socisdlogos que se ocupan del desarrollo, del capitalismo
rodernao. Esta =separacidon es debida a la extension del
principio de la sociedad por acciones, Los capitalistas
industriales de comienzos del srIglo XIX eran, a la vez,

propietarios y directores de las empresas, Pero a medida que

éstos «crecifan, se necesitaba mas capital exterior: 1a
aportacion de este capital fue posible gracias a 1a
legitimacion sobre sociedades por acciones. Actualmente la

gestion de coapafrfas que determinan las principales ramas de

la industria esta en manos de individuos que no son sus
propietarios. Los propretarios de la mayor parte del capital
son los miles de pequeMos y wmedianos accionistas que

4nicamente se Interesan por los beneficios de la compatvfa y
pueden incluso no llegar a saber nunca que es lo que ésta

produce,

S.- Fenomenos de Regulacion de los Bienes Econdémicos.
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Siguiendo con el”nisia autor Bpttbﬁore; h;bla;e-o§ deilos

tipas de -economia, i a'enprésa:!ﬁdy;trjéi y relaciones

industriales.

al).— Tipos de Ecaﬁalla.

La clasificacion de las sociedades se ha basado, a
menudo, en una clasificacién preliminar de los  sistemas
econdmicos. Este era el caso, por ejemplo, de la diséincidn
efectuada por i#farx entre cinco grandes tipos de socliedad: la
sociedad primitiva, la sociedad antigua, la socfedad asidtijca,
la sociedad fTeudal y la sociedad capitalista. Segun las
presuposiciones basicas de Marx, la distincién no solamente se
hace en términos del nivel de tecnologla y del mode de
produccion, sine también en términos de la propiedad y de las

ralaciones de clase.

El estudio de los tipos de economi{a demuestra el valor de
un enfoque socioldgico que intente ver sinbopticamente y
eldcidar las compleias interrelaciones entre el sistema de
propiedad, la organizacidén de la Industria, la estratificacidn

social y la organizacién politica.

La Industrializacidon y el crecimiento econdmico dependen

tante de la comprensién de los Tactores sociales como del
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calculo econdmiceo; la investigacion sociolégica ouede

constituir en este punto una contribucién importantisima.
b).- La empresa industrial y las relacifones industriales.

Dentro del dominio general de las sociedades industriales
ha surgido en los Gltimos alios una rama mas limitada, ilanada
sociologifa Industrial, que ha adquirido una posicidn auy
destacada en la sociologla a causa del aumento de las
investigaciones Yy del numero de personas dedicadas a éstas.
ta sociologia Industrial se ocupa de dos aspectos de la vida
industrial: la wrganizacidn Interna de la empresa y las
relaciones sociales que en ella exiten, por un lado, y las
relaciones entre los diterentes grupos de la Industria,
especrialmente entre los propietarios y directores,

supervisores y oficinistas y obreros manuales.

Los principales temas de estudio, durante los 4dltimos
diexr aMlos, han sido las relaciones iInterpersopales en los
grupos de trabajo y su influencia sobre la productividad, el
papel de los supervisores, los problemas de la gestion y de la
burocracia, los efectos del trabaje especializado y las
posibles compensaciones en el tiempo libre, y los problemas

creados por el cambio tecnolhgico.
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La investigacion se ha realizado en las industrias de
propiedad publica y en las de propiedad privada, en los palses
industriales capitalistas y socialistas y también en los
palses subdesarrollados. La concentracién del poder econdomico
ha hecho revivir el interés por 1los problemas de la
CCdemocracia industrial)’?, Este interés se ha visto también
estinulado por el descubrimiento de gque la propiedad pablica
de la industria no resuelve todos los problemas de la empresa
ni elimina los conflictos, y por ila preocupacidn sobre la
¢<falta de sentidol) del trabajo industrial especializade y
sus efectos zobre el individuo y sobre la produccioén. En los
Gltimos atos ha habido numerosos experimentos de participacion
de los obrercs en la gestién de las empresas o de gestion
obrera dJdirecta, expresamente que han sido cuidadosamente

estudiados por los socidlogos.

El otro aspecto de la scciologlia Industrial, las

relaciones iIndustriales en sentido amplio, tue eclipzado

durante algudn tiempo por los estudios sobre la empresa. Ha
habido wuna cierta inclinactdn, especlialmente entre los
socidlogos norteamericanos, a explicar las relaciones

industriales en sentido awmplio en términos de ‘relaciones
internas de la empresa y a reducir estas dltimaz a problemas
de persenalidad individual, de relaciones fTamiliares, etc.,

con total igneorancia del marco fnstitucional de la propiedad,
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del sistema de clases y de las Instituciones politicas. Esta
Tase se ha superado. Exiten numerosos estudios sobre los
diferentes grupos implicados en el conflicto y en la

negociacién fndustriales; sin embargo, estos estudios tienden .
a concentrarse en el examen de los sindicatos y a dejar un
pocH al margen la estructura y la poelitica de las
organizaciones técnicas, de directores y de propietarios.
Esto es debido, en parte, al crecimiento inmediato
experimentado por los sindicatos depués de la guerra,
ezpecialmente en Gran BretaWa y en los Estados Unidos, y al
hecho de que el clima social mids favorable del <(¢Estado
benetractor))> lIes ha dado un mayor podery; a la vez, la
extensiodn de la propiedad publica ha creado diviciles
problemas de relacidn entre los sindicatos y los érganos de

gestion de las industrias nacionalizadas.

También se ha estudiado, aunque no con tanta intensidad,

los procesos de negociacion, de arbitraje y de conflicto.

Esta breve resefra ilustrard el cardcter Jdistintivo de un
enfoque soclelogico, que consiste en el intento de estudiar
los Tenomenos econdmicos en el contexto de la estructura
socfal como una totalidad. La divisién del ¢trabajo, ia
posesibn de la propiedad, el tipo de sistema economico y ol

cardcter de las relaciones industriales, as{ como el oOrden
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polftico y la estratirficacién social —considerados a la luz de
los Eanbxas histéricos que saobrellevan— pueden estar todos
ellos implicados al Intentar descrubir y comprender una serie
de determinadas situaciones o acontecimientos en una sociedad

@n un momento dado. (8)

En la historia moderna de la vida juridica-comercial, uno
de los fendmenos dJde mayor Iimportancia es el nacimiento .y
desarrollo de esa gran categorfa de cosas mercantiles que son
los titulos de crédito, “masa que circula con leyes Vﬁropfas
sobre el inmenso cumulo de cosas, wmuebles e ;n-uebles,“ que

foraman la riqueza social”.

Puede decirse que en la actualidad un gran porcentaje de

la riquezra comercial se presenta y maneja por medio de tales

Ttitulos. Pero ellos no han surgido en los ordenamientos
positivos en forma Intempestiva o como meditada creacidn de

los Juristas, sino que su desarrollo se ha venido

desenvolviendo en la practica comercial que ha producide las

diversas especies de tfitulos como son el pagaré, el cheque,

los certificados de deposito, etc., para llenar una necesidad

comercial tipica.

(8) BOTTOMORE, T.2. 0P, CIT. PAG. 157, 158 A 163, 165 A 175.
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CAPLITUHLO IZ

NOCIOGNES GENERALES.

1. Antecedentes de los T{tulos de Crédito.

La creciente iIntervencidén del Estado en materia econdmica
ha generado una nueva legislacién en la que se advierte que
los débiles tienen derecho a una proteccidén del poder publico,
haciendo realidad el principio de igualdad ante la Ley, pues
es ewvidente que la tedrica igualdad de personas desiguales,
quebranta un principio elemental de justicia. Ante las fallas
de la libre competencia y la realidad de que los monopolios,
representan al capitalisme financiero, el legiszlador sustrae
de . la propiedad privada loz yaciamientos mineros y petroleros
y las fuerzas hidroeléctricas para Iincorporarlos en el
patrimonio nacrional y taculta al Estado para gobernpar de algun
modo la producciédn y la distribucién de la riqueza o al menos
para vigilarlas y establece un orden econémico que al Iigual
que el orden pablicoe, no deba ser deteriorado .por los

intereses particulares.

El Derecha Mercantil formé un todo con el Derecho Civil y
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su autonomla esta ligada a la aparicién de los mercaderes y al
desarrollo del comercio. los centros mercantiles de primer
orden requirieron de un derecho que respondiera a sus
peculiares necesidades y a la agilidad £Inherente a wuna
actividad comercial en constante crecimiento, de ahl que
hubieran aparecido primero una serie de  practicas que
convertidas en costumbre juridica, wmotivaron lIa aparicion dei

derecho escrito.

En efecto los primeros ordenamientos mercantiles son las
compilaciones y ordenanzas de los comerclantes organizados.
Ast{ han surgideo dos tendencias para definir el campo del
Derecho HMercantil. La una objetiva, que atiende a la
naturaleza intrinseca del acto de comercio y la obra
subjetiva, con un criterio mas simplista, resuelve que el

derecho mercantil es el derecho de los comerciantes.

Para hablar de TIitulos y Operaciones de Crédito, es
necesario hablar del Derecho Mercantil, ya que es el que da
erigen a los Ti{tulos y Operaciones de Crédito, as{ pues,

pasaremos a tratar de dar una idea general al respecto.

El wmaestro Barrera Graft, dice que el Derecho Mercantil
nacié para atender las necesidades del comercio y ha crecido

al parejo del desarrolleo y evolucidn de éste y de la economla,



* 32 *

siemore a costa del Derecho Comun.

El nismo maestro comenta ques “la regulacion de nuestro
derecho mercantil comprende, en primer lugar, ¥y, 1o repetimos
con  importancia preponderante, a los actos de comercio, en
segundo lugar, y <on caracteres de importancia subordinada, la
sitvacidén de comerciante, as! come ciertas actividades de
éste; en seguida Ja situacidn Jjuridica de la empresa
mercantil, y por ultimo, las cosas mercantiles, cono son los

titulos de crédito y el buque.” (9)

Los actos de comercio pueden ser absolutamente
mercantiles o de mercantilidad condricionada. Los primeros son
aquellos como los titulos de crédito, los buques, las
operaciones de crédite, que dan siempre origen a situaciones
jurtdicas regidas por el Derecho Hercantil. En cawmbio, los
actos de mercantilidad condicionada, principales o accesorios,
hacen depender su mercantilidad de las circunstancias en que
se realizan (sujeto, fTin, objeto y forma). Los titulos y las
operaciones de crédito corresponden a los actos absolutamente
mercantiles. (10)

-

2.~ Concepto.

En  relacion al concepto, pasaremos a dar brevemente lo

(9) BARRERA GRAF, JORGE, ESTUDIOS DE DERECHD MERCANTIL, EDITORIAL PORRUA, S.A., MEXICO, 1938, PAG, 228,
IE)

10) ASTUDILLO URSUA, PEDRY, L0S TITULOS DE CREDITO PARTE GENERAL ITORIAL PORRURA, S.A,, NEX. 985,

, PEDRD, 1TUL0S DE CREDI E Gt » EDITORIAL , SeA,, 1C0, 1985,
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que son los ti{tulos de crédito para estos autares.

Los Titulos de. Crédito
representan la creencia, Te, o‘
en  otra para gque haga o pague’
entregado un bhien © porque se

dinero. (11)

Reciben este nombre por unaktradiccf0n ﬁistorlca que se
remonta a wuchos siglos atrés derivade seguramente del que
-llevd el primero de dichos documentos, que fue la letra de
cambio, con la que se acreditaba al girader, por el girado,
una suma de dinero que aquél le habla entregado para que la

hiciera llegar a un tercera, en diferente plaza.

La denominacidn implica desde el punto de vista
gramatical, que hay una operacién de crédito. Asl, el tlitulo
existe como consecuencia de un <rédito que se da a una

persona.

Para el maestro Mantilla Molina los Titulos de Crédito
Fon un conjunto de normas caracterizadas por un objeto que
ellas mismas crean, y tales normas contienen una rinalidad, un
propasito que persiguen cliegamente, atropellando cualguier

obstaculo que impida su realizacidn. (12)

(1) GONEZ GORDOA, JUSE, TITULOS UE CREDITO, EDITORIAL FOARUA, S.A., NEXICO, 1988, PAG. 3,
(12) WANTILLA HOUIMA, ROBERTD, TITULOS DE CREDITO, (ETRA DE CMBI0, PAGARE, CHEQUE, SEGUNDA EDICION,
EDITORIAL PORRUA, S.A., NEXICG, 1983, PAG. 2,
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3.- Naturaleza Jurldica.

Hablar de este tema lleva consigo el dar una definicidn
de lo que son para algunos autores los titulos de crédito,
tratarenos de dar un panorara de lo que es la naturaleza
Juridica de los Titulos de Crédito, partiendo de la

definicidn.

El artfculo §' de la tey General de Titulos y Operaciones
de  Crédito establece que son titulos de crédito, los
documentos necesarios para ejercitar el derecho literal que en
ellos se consigna. Esta definicién nos dice el =masstro
Eduardo Pallares es tomada del jurisconsulto Itallano Vivante
cuya diferencia estriba so6lo en que este autor aumenta la

palabra autdénomo.

E!l mismo maestro Pallares nos da su definicidn, que
coincide con la del artfculeo 5' aunque su diferencia se

encuentra en la forma.

Son Titulos de Crédito los documentos que enuncilan un
derecho patrimonial literal, auténomo, absiracto que sdlo
puede ejfercitarse mediante los mismos documentos. El ser
portador, de determinado documento, de un derecho literal,

patrimonial, autdénomo y abstracto, es la causa de que el
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documento  deje de pertencer a la categorlfa de instruwento

general y se eleve a la de Titulo de Crédito. (13)

Los Titulos de Crédito son cosas mercantiles, ‘conformne a
lo establecido por el articulo 1°' de la Ley General de Titulos
y Operaciones de Crédito: #Son cosas mercantiies los Titulos
de Creédito. Su emision, expedicidn, . endoso, aval, o
aceptacién; y las demds operaclones que en ellos serconsignen,

son actos de comercio”.

“lLos derechos y obligaciones‘deriuados de los actos o
contratoes que hayan dado lugar a la emisidn o transmisiéon  de
tftulos de crédito, o se hayan practicado con éstos, se rigen
por las normas enumeradas en el articulo 2°', cuando no se
puedan ejercitar o cumsplir separadamente del tituleo, y por ley
que corresponda a la naturaleza civil o mercantil de tales
actos o contratos, en los demds casos. Las operaciones de

crddito que esta ley reglamenta son actos de comercio”. (14)

Como se desprende de la lectura de este articulo, aparte
de deterninar la naturaleza juridica de los titulos de crédito
como cosas, también lo hace respecto de las operaciones a que
dan lugar, precisando que son actos de comercico; y puntualiza
un régimen legal aplicable segun diversas hipbtesis que allf

se distinguen. (15)

€13) PALLARES, EDUARDO, TITULOS DE CREDITO EN GEWERAL. LETRA DE CANBIO, CHEQUE ¥ PAGARE. EDICIOMES BOTAS,
NEXICO, 1932, PAG. 23

{14) LEY GENERAL DE TITULOS Y OPERACIONES DE CREDITO, TRIGESINA CUARTA EDICION, EDITORIAL PORRUA, S.A.,
HEXICO, 1969, PAG. 19, 21.

(15) GONE2 GORDOA, JOSE, OP. CIT. PAG. 23.
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declarandose aplica 0 & Republi ha

esta ley, el Codigo Civil derlﬂibiisrfrz;prr)‘ri-fedey a1,
En la  ferarquia de normas fijadas por el 5arél;u16 27
estd on primer lugar la Ley General de Titulos y Operaéianes
de Crédito y las demas leyes especiales relativas, ~come son
por ejemplo, la Lley de Instituciones de Crédito, la Ley
General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito
y la lLey General de Sociedades Mercantiles, la Ley General de

Instituciones de Seguros, etc. (16)

S no hay di1sposiciopes aplicables en estas leyes, se
acudira a la legislacidn mercantil general que es el Cddigo de
Comercio. Como podemos obervar y se desprende de lo anterior,
las leyes especiales van primero que la legislacion mercantil;
por lo tanto, si se trata del esercicro de un derecho basado
en titulos de credito, sera aplicable en prinmer término la ley

especial y después la mercantil.

{18} LEY GENERAL DE TITULOS Y OPERACIONES DE CREDITO, "OP. CIT, PAG. 21.
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4. Caracteristicas.

A2 ¥ Literalidad ateriai.de. . Titulas de.  Crédito.

signirica rque::"presuntivamente del . derecho

incorporado’enii el: ﬁ. ; ter: da}p&rbelg textn yel

documento. (172

8 In:orparacion.—‘Elfpaestra.Cervantes Ahumada siguiendo
la Vdoctriﬁa italiana dice q&e él derecho esta tan {ntimamente
ligado al titulo, que Vel ejercicio del derecho esta
condicionado a la existencia del documento. La relacién del
documento y del dereche ez tan Intima que el derecho se
convierte en algn accesorio al documento. E£Es5 evidente que por
una ficsldn jurfdica el documento representa el derecho que
se consigna en el texto del respective titulo, de ah!{. agrega
el maestro que qulen posee el tfitulo peosee el derecho en &1

incorparado. (18)

€) Legitimacion.— La legitimacidn consiste en los efectos
que la ley atribuye a la posesién del titulo, mediante la cual
se presume que el poseedor es el titular de los derechos que

dimanan Jdel Jdocumento.

El acreedor solo se legitima al pretender ejercer su

derecho mediante la posesion y presentacidn del tiltulo de

(17) ASTUDILLO URSUA, PEDRD, 0P, CIT. PAG, 23
(18] CERVANTES ARUNADA, RAUL TITULOS Y OPERACTOWES DE CREDITO, ONCEAVA EDICION, EDITORIAL HERRERD, S.A.,
KEXICO, 1979, PAG. 10.
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crédito. Esta circunstancia se llama legitimaci6n activa,
porque atribuye a su titular, es decir, a quien posee el
documento, confurme a la ley de su circulacidn, la facultad de
exigir del obligado en el titulo de crédito, el pago de la
prestacidHn que en el misma se consigna. Correlativamente el
deudor solamente estd obligado a cumplir con la prestacion
consignada en el titule y ademds tiene el derecho de hacerlo,
a la persona que lo tenga en su poder y exhiba el documento,
el cual debe ser vrestituldo al obligado. Esta es . la

legitimacion pasiva.

o) Autonomia,— Es la independencia de . causa de.
trasmisidn. La autonomia origina derechos propios y diversos

a favor del titular del documento.

E€) Abstraccidn.— Es la independencia de la causa de
creacidn, Los titulos abstractos se dJdesvinculan de la
relacidén jurfdica fundamental negocio o contrato que les did
origen. Las oblfgacliones que expresan son abstractas, no en
el sentido de que carezcan de causa, sino en el sentido de que
el legislador por razones de orden econdmico y seguridad

durfdica la considera sin causa.

F) Circulacién.- De acuerdo con la doctrina y las

dispasiciones de la Ley General de Titulos y Operaciones de
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Crédito, estimamos que la circulacidn es de la naturalera de
los titulos de crédito, pero no de su esencia. Lo propio
aunque el tftulo no circule (por disposicién de la Ley o
porque se ha Insertado la clausula “no a la orden” o *no
negnciable“), es que se trate de un documento Jdispositivo-
constitutivo, es decir, que sea necesario para ejercer un
derache fncorporado en &1, el cual es literal, en la medida en
que la ley lo permita, y abstractv, porque su validez puede no

depender de ningin acto o negocio Jfurldice. (1%)

Por su parte el maestro Eduardo Pallares, colncide con
kos Jurisconsultos alemanes e rtalianos en que las
caracteristicas de los tltulos de creédito son la literalidad,
Incorporacién, cardcter patrimonial y abstracto de la

obligacidén, autenomia y solemnidad.

A) Literalidad.~ El Derecho Literal ha de estar contenido
o expresago en el documento para que éste sea tltulo de
crédito. Existe por lo tanto, una GlItima correlacién entre la
literalidad del derecho y la naturaleza del tftulo de crédito.

S no hay derecho literal no hay tftulo de crédito.

El derecho literal sélo podra hacerse etfectivo por medio

del titulo de crédito, de tal manera que éste da vida a aquél.

(19) ASTUDILLO URSUA, PEDRO, 0. CIT. PAG. 29 A 31, 31, ¥, T7.
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De lo anterior se puede resumir que la literalidad de los
titulos de crédito copsiste en que Ja letra es elemento
constitutivo y esencial del derecho consignado en ellos. El
documento es la causa Jjurfdica del derecho. Este existe ean
los términos que el tfitulo expresa, y sélo subsiste en Yuncién

de lo escrito en el documento,.

B) La incorporacién.— En los titulos de crédito se
efectua el fendmeno de la incorporacion. En ellos el derecho
estad Incorporado, ésto es, estd unido substancialmente al
titulo, vive en funciones del titulo. No hay otro derecho que
el expresado en el titulo. La extencién del derecho se nmide
por lo que expresa el titulo, ni mds ni menos. Cualquier acto
Juridico concerniente al derecho, ha de vrealizarse en el
titulo para que surta efectos legales, de otra manera queda

inoperante.

La incorporacidn no es s5ino una nmanifestacidén de la
literalidad del derecho contenido en el titulo. El derecho se
encuentra incorporado en la letra del documento; literalidad e

incorporacidn son diversos aspectos de una misma cosa.

C) Obligaciones Patrimoniales.— E1 patrimonio es una
universalidad .Jiurfdica Yormada por el coniunto de bienes que

pertenecen a una persona asi como por las deudas y
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responsabilidades a cargo de ella. Las deudas patrimoniales
son las que gravan al patrimonio, 'y no obligan directamente a

la persona.

tos ti{tulos de crédito han de ’conténer un derecho
patrimonialirade porque, segun dijimos mds arriba, no pueden
referirse a obligaciones estrictamente personales. Ademds, el
derecho que el titulo representa puede resolverse en-.el pago

de una cantidad de dinero.

D) Solemnidad.- Los titulos de crédito son  documentos

formales.

La Ley exige para la validez y eficacia de los titulos de
crédito, que se otorguen en determinada rforma y contengan

determinadas enunclaciones.

De otra nanera no engendran los derechos que de ellos
dimanan. Este principio se encuentra reconocido en los
articules 14, 15, 7' y &' fraccidon V de la Ley General de

Titulos y Operaciones de Crédito.

E) Autonomta.~ La autopomfa de los titulos de creédito
puede entenderse de dos maneras: o bien, se da a la palabra

autonomia el significado que le corresponde etimolbgicamente,
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y en este caso la autonomlfa del tf{tulo consiste en el hecho de
que estd sujeto a su propia ley y que las normas Jjurtdicas que
lo rigen son Jdiversas de las que conciernen al acto o
contrato generadores del documento. Si suponemns que una
persona suScribe una letra de cambio para pagar con ella el
precio de un automévil, es evidente que las leyes aplicables a
la compra-venta son del todo diferentes del derecho cambiario
que determina lo relativo a la letra de cambio. Esta posee su

propia norma, es auténoma.

F) cCaracter abstracto de la obligacién contenida en el

titulo.

Para el nmaestro Pallares el cardcter abstracto de los
tftulos Yy operaciones de crédito se resume en los sigufentes

puntos.

a) La abstraccion debe referirse a los derechos y
obligaciones Iincorporados en el tituio, y no a este mismo, por
que la abstraccidn es lo contrario de la causacidn, y ésta
concierne a los derechos y obligaciones y no al tftulo. Lo
ﬁue se ejercita son los derechos, y contra su efercicio podran

© no oponerse excepciones que deriven de la relacién causal.

b) No es cierto que, en todo caso, sea necesaric que
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exista una relaciédn causal, un negocio jurfdico que explique
el naciwniento del titulo con todo lo incorporado en ¢él.
Precisamente por contener el titulo derechos 1literales, que
son enjendrados por la letra y subsisten en los términos que
ella exprese, basta que el titulo se haya emitido y hecho
circular con las formalidades que exige la ley, .para que los

derechos en él consignados existan.

¢) E1 articulo 8' no consigna ninguna excepcidén que tenga
por efecto hacer ineficazr al tftulo cuando no ha procedido de
un negocio, de una relacidn causal. En cambio, si tiene las
concernientes a los defectos en la redaccidn del titulo que lo

despojan de su validez.

d) Exigir que el documento proceda, en todo casn, de un
negocio Jurlidico para que sea valido, implica no comprender en
que consiste el atrrbuto de la literalidad u ovlvidar 1o que se
ha escrito sobre él. Ya se dijo y demostroe, que la
literalidad significa que la causa generadora de los derechos

y obligaciones incorporados en el documento, es lo escrito en

-~ el titulo.

e) Si los titulos tuvieran <como causa el negocio
juridico, a &l estartan subordinados, y no lo estan en

principio. En cambio, si lo estan a la letra, y de acuerdo
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con ella se determinan y limitan,

En brewve resumen pa;; el mencionado autor la abstracccidn
signlfica'que el titulo no tiene por . causa el negoclo jurfdico
que motivéd su otorgamiento. sino - la letra del documento, en él
escrito dé acuerdo con la ley. Por no tener esa causa, la ley
no otorga a los obligades en el titulo, en principio, el
derecho de oponer como excepciones las que deriven del
negocio. Unicamente pueden oponer las personales que tengan
contra el acreedor que demanda, porque asf lo exige la buena

Te y la egquidad. (20)

Para el maestro Cervantes Ahumada, las caracteristicas de
los titulos de crédito son: la incorporacién, la legitimacidn,

la literalidad y la autonomia.

A) La incorporacidn. El1 titulo de crédito es un
documento que lleva incorporade un derecho, en tal forma que
el derecho va intimamente unido al titulo y su eiercicio estd
condicionado por la exhibicién del documento; sin exhibir el
tftulo, no se puede eiercitar el derecho en &1 incorporado.
Quien posee legalmente el titulo, pvsée el derecho en el
incorporado, y su razén de poseer el Jderecho es el hecho de

poseer el tftulo.

120} PALLARES, EDUARDO, OP. CIT, PAG. 2, 8, B, 2, 33, M4, 12, 43,
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B) La legitimaciédn. La legitimacién es una consecuencia
de la incorporacién, Para ejercitar el derecho es necesario
legitimarse exhibiendo el titulo de crédito. Lta legitimacidn
tiene dos aspectoss: activo y pasivo. La legitimacidn activa
consiste en la propiedad o calidad que tiene el titulo de
crédito Qe atrrbuir a su titular, es decir, a quien lo pozee
legalmente, la facultad de exigir del obligado en el titulo el
pago de la prestacién que en é1 se consigna. Salo el titular
del documento puede legitimarse como titular del derecho
incorpurado y exigir el cunmplimiento de lIa obligacidén

relativa.

En su aspecto pasivo, la legitimacidn consiste en que el
deudor obligado en el tfitulo de crédito cumple su abligacion y
por tanto se libera de ella, pagando a qulien aparezca como
titular del documento. E1 deudor no puede saber, s5i el titulo
anda circulando, quien sea su <reador, hasta el monmento en que
éste se presente a cobrar, legitimandose actIvamente con la

posesién del decumento.

€) ta Ifteralidad. La definicidn legal dice que el
derecho fncorporade en el titulo es *literal”. Qurere decir
ésto que tal derecho se medird en su extension y demas
circunstancias, por la letra del documento, por 1lo que

literalwente se encuentre en él consignado.
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D) ta autonomfa. No es propio decir que el titulo de
crédito sea autdnomo, ni que sea auténomo el derecho
incorporado en sl-tltulo, lo que debe decirse que es autdnomo
es el derecho que cada titular sucesivo va adquiriendo sobre
el tftulo y sobre los derechos en &1 Incorporades, y la
expresion autonomia indica que el derecho del titular es un
derecho independiente, en el sentido de que cada persona qgue
va adquiriendo el dJocumento adquiere un dJderecho propio,
distinte del dJderecho que tenfa o podria tener quien le

transmitio el tfitulo. (21)
En el siguiente cuadro se pueden apreciar las
caracteristicas de los tftulos de crédito expuestas por los

tres autores cuyo analisis se llevd a cabo con anterioridad.

CARACTERISTICAS

Pedro Astudillo Y. Eduardo pallares faul Cervantes A.
Literalidad Literalidad . Incorporacidn
Incorporacibn Incorporacidn legitimacion
Legitimacion 8. Patrimonial Literalidad
Autopomia Soleanidad Autonomia
Abstraccién Autonomia

Circulacion Abstraccion

(21) CERVANTES AHUNADA, RAUL, OP, CIT. PAG. 10, M1, 12,
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Ademas de las caracteristicas antes expuestas, oodrlanmos

agregar una mas que serfa la titularidad.

Titularidad. Es5 una cualidad juridica que determina la
entidad del poder de una persona sobre un derecho o una

pluralidad de derechos.

5. Reglas Generales de los Titulos y Operaciones de . Crédito.

A.— Capacidad y Representacion.

En cuante a la representacién el articulo 9' de la Ley
General de Tftulos y Operaciones de Crédito, nos determina que
la representacién para otorgar o suscribir titulos de crédito,
se contiere sediante poder inscrito debidamente en Registro de
Comerciv, y por una simple declaracioén escrita dirigida a

tercero con quien habra de contratar el representante.

ta representacion no tendrd mas limites que los que
expresamente le haya rijado el representante en el instrumento

o declaracidén respectivos.

En relacion a la capacidad, en términos generales podemos
decir que la capacidad jurfdica de las personas fisicas se

adquiere por el nacimientuo y se pierde por la muerte; el menor
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de edad, él estado.de Iinterdiccidn y las demds sncapacidades
establecidagr por 'la ley son restricciones de la personalidad
furidicas vpero ios incapaces pueden eiercitar sus derechos o
contraer obligaciones por medio de sus representantes, ésté és
lo-que_en ggneral establece laVIEYr~ v lo pqdégos Qbsgrv;r eb

las articulos 22 y 23 del Cédigo Ciwil Vigente: (22)

Ahora-.bien, . en -cuanto. . a la .materi
artfculo 12 de- la Ley General de TItules
: g

Crédito establece que:

Lta ‘incapacidad de algunos ae los sigﬁatarlas' de - un
tftulo de crédsito; el hecho de que en este aparezcan Tirmas
falsas o de personas Iimaginariasy © la circunstancia de que
por cualquier motiveo el titulo po obligue a alguno de los
signatarios, o a las personas que aparezacan come tales, no
invalidan las wobligaciones derivadas del titulo en contra

de las demas personas que lo suscriban., (23)
B.— Transmizion de los Titulos de Crédito.

La transmision del titulo de crédito implica el traspaso
del derecho principal en ¢l consignado ¥, a ftalta de
estipulacidn en contrario, la transmision del derecho a los

intereses y dJividendos caldes, as{ cemo de las garantfas vy

(22) CRUZ PONCE, LISAKDRO. LEYVA, GASRIEL. CODIGO CIVIL, ACTUALI2ADD, CONCORDADD Y CO)
. 3 N JURISPRUDENCIA
GBLIGATORIA SEPTINA EDICION, EDITORIAL MIGUEL ANGEL FORRUR, S.A., MEXICO, 1990, PAG. IS.
(23} LEY GENERAL DE TITULDS Y OPERACIONES DE CREDITO, 0P, CIT. PAG. 24,
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dem&s derechos accesorios.
Trans-isian4pbr'endoso.
Concepto -~ de  endoso.- Es una clausula accesoria- iz

inseparable del titulo en virtud de la cual ‘el a&reédpf

camblario pone a otro en. su lugar, transfiriéndb;g el _t!tdib

con efectos limitados o ilimitados.

Endoso.— E3 upa ¢lauzula accesoria, In?arporada -al
titulo, que contiene una declaracidn unilateral ae voluntad de
su suscriptor, por la que el poseedor legltimo, al-transmitir
el documento, Taculta al adquirente el ejercicio -de los

derechos cambiarios. (24)

Los elemantos personales del endoso son el endosante y el
endosatario. El endosante es quien transfiere el titulo y

endosatario, la persona a quien se tranfiere el titulo.

Requisitos legales.— El articulo 29 de la Ley General de

Titulos y Operaciones de Crédito establece:

£l endoso debe constar en el titulo relativo o en hoja

adherida al mismo, y llenar los siguientes requisitos:

(24) DICCIONARID JURIDICO WEXICAND. IKSTITUTO DE INVESTIGACIONES JURIDICAS, U.N.A.M., D,H. SEGUNDA
EDICION REVISADA Y AUMENTADR, EDITORIAL PORRUA, S.A., MEXICO, 1987, PAG. 1277.



*. 50 =

I. EI nombre del endosatario.

11. La firma del endosante o de la pefsona que suscriba
el endpso a su ruego o en su nombre.

I11. La clase de endoso.

V. Lugar:y fecha.:

Artfcule:30. Si se-omite el primer requisito se estard a

lo dispuesto.. en el articulo 32 (El endoso puede hacerse en

75156:0, con la sola firma del endosante....). La omisidon del
segundo requlisito hace nulo el endoso, y la del tercero

establece 1la presuncidn de que el tfltulo Tue transmitido en

propiedad, sin que wvalga prueba en contrario respecto a

tercero de buena Te. La omisibon del lugar establece la

presuncifn de que el documento Tue endosado en el domicilio

del endosante, y la de la fecha establece la presuncidn de que

el endoso se hizo el dfa en que el endosante adquirié el

documento, salvo prueba en contrario. (25)

En  resumen, podemos decir que tenemos dos requisitos
esenciales, la inseparabilidad y la firma Jdel endosante. Los
demds requisitos no  son absolutamente necesarios pues Jlos

presume la ley.

Clases de endoso.

(25) LEY GEWERAL DE TITULOS Y OPERACIONES DE CREDITO, OF. C”.VFM‘. 7, 8,
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En cuanto a las clases de endoso, la ley establece

endoso en propiedad, en pracuracidn y en garantfa.

Endoso en Propiedad.- En esta clase de  endoso,
transtiere la propiedad del titulo y todos los derechos a

inherentes, éste no obligard solidariamente al endosante, s

el

se
el

ino

en los casos en que la ley establezca  la solidaridad.

Articulo 34 de la Ley.

En el caso en que la ley establezca la responsabilidad y

solidaridad de Ios endosantes, éstos podran liberarse de e
mediante una clausula diciendo "sin ®mi responsabilidad”

alguna equivalente.

Endoso en Procuracidén.- Este endoso, no transfiere
propiedad, pero da fTacultad al endwosatario para presentar
documento a la aceptacidn, para cobrarle Jjudicial

extrajudicialnente. Articulo 35 de la Ley.

Endoso  en Garantfa.— Atribuye al endozatario todos

derechos y obligaciones de un acreedor prendario respecto

lla

3

el

del

titulo endosado y los derechos a él inherentes, comprendiendo

las Tacultades que confrere el endeso en procuracidn.

En este caso, laos obligados no podran oponer

al
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endosatario. - las éxcepcjépe?~persona}93‘que tengan contra el
endosante.  Artfculo 38 de la Ley.. ) ’

C.— EI Aval. 'l
Concepto. Jurldi:ahénte ‘cansiste en la Tfirma que se
consigna en unm titulo para garantizar su page total o parcial,
en caso de no realizarlo la persona principalmente wbligada a

ello.

Sus elementos personales son el avalista, que es. quien
otorga la garantia y, el avalado que es por quien se presta la

garantia.

Se entiende que quien presta el aval debe ser capazx

cambiariamente y tener libre disposicién de sus bienas. (26)

Con el objeto de que se tenga una visidn mejor de lo que
es el aval, se establecen a continuacién las principales
diferencias entre aval y fianza, ya que con frecuencia suelen

surgir confunciones entre ambas,
Diferencias entre aval y rianza.

1*' La fianza se rige por el Derecho Comin y puede ser

(26} DICCIONARID JURIDICO MEXICAXO, INSTITUTO DE INVESTIGACIONES JURIDICAS, U.M.A.M., &, 0P, CIT. 293,

4.
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legal, iudicial o voluntaria., El aval se rige por el Derecho

Cambiario.

2° . ta ffanza es ura nbligacidn accesoria que 'sigue la
suerte de lo principal, el frador puede oponer al acreedor las
mismas excepciones, que el tiado y tiene a su fTavor, salvo
renuncia, los derechos de vwrden y de exclusién, asi como de
divisién en el caso de pluralidad de fiadores. £l aval en
cambio &5 una declaracién unilateral de voluntad que genera
una obligacién abstracta y literal a cargo del avalista, y adn
cuando éste queda obligado solidariamente con aquél cuya Tirma
ha garantizado, su obligaci6tn es valida, adn cuande la
obligacidn garantizada sea nula por cualquiér causa, de lo que

se concluye que su vbligacidn es auténoma.

J* La fianza es un contrate accesorio que supone un zolo
vinculo obligatorio del acreedor con dos deudores: el fiado o
deudor principal y el fiador o deudor solidario. En cambio el
aval implica dos vinculos duridicos obligatorios
independientes entre s{, entre el acreedor y el avalado y
entre el acreedor y el avalista, 1o que como dijimos antes
Implica que =si la obligacién garantizada no es valida, la

obligaci6tn del avalista si lo es.

4' El contrato de Yianza puede rescindirse conforme a
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normas aplicables al Derecho Comun. En-cambio el aval no es
rescindible.
3 La fianza puede documentarse separadavente del

contrato o acto Jjuridico que le did origen, el aval debe

constar en el tituleo mismo. (27)
D.~ El pago.

El pago es el acto mediante el cual, al cumplirse, se

extingue la obligaciédn cambiaria.

El pago debe hacerse en el dowmicilio sefralado en el
documento y si no hubiere seftalamiento, en el domicilio del
girado, del girado-aceptante o de los recomendatarios, en su
caso.

El pago del documento debe hacerse contra su entrega.

E. El Protesto.

El protesto es un acto de naturaleza formal, que sirve

para demostrar de manera auténtica que el documento Tue

presentado oportunamente para su aceptacidn o para su pago.

(27) ASTUDILLO URSUA, PEDRD OP. CIT. PAG, 239, 240.
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El protesto se practica por medio de un tuncionario ‘que

tenga te publica. Este funcionario puede ser: un: € rredor

Puablico titulado o un Notario Publico,

El protesto se levantard contra ‘el girédo o los
recomendatarios, en caso de falta de aceptacion, ¥ en caso de
proteste por falta de pago, contra el girado—aceptante o sus

avalistas.

El protesto deberd hacerse constar en el documento o en
hoja adherida a é1, y la autoridad que intervenga levantara
ademds, una acta donde Incertard literalmente el documento, y
hard constar el requeriniento que se haya hecho al girado o al
aceptante para que acepten o pagueny el nombre de la persona
con quien se entifienda la diligencia y su firma o la constancia
de haberse negado a rirmar; 103 motivos de la negativa del
pago o de la aceptacitn, y la expresion de lugar, dia y hora
en que se practigque el protesto. Esta acta se autoricard con
la firma del funcionario que Intervenga. Dicha autoridad
debera retener la letra en su poder durante todo el dfa del
protesto y el siguiente, y dentro de este plazo el obligado
padra pagar el 1mporte del! documento, mas intereses

moratorios, al tipo legal, y los gastos del protesto.

El protesto, no puede ser suplido por ningun otre acto,
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por -AS'forual o solemne que éste sea.

El . G4nico caso en que el protesto no es necesario, es en
el que el girador exima al tenedor del Jdocumento de la
obligacitn de protestarla, insertandoe en el texto del
documento la <clausula "sin gastos”, 7"sin protesto” u otra

equivalente.
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CARPZITULO g g 4

CLASIFICACION DE LOS TITULOS DE CREDITO

En relacidn a la clasificacion de los‘Tltu;os_de Credita

expondremos . una breve explicacidn de acyeidg a

respecto, por los maestros Davalos Mejla:y CgrvéntesAAhupadé;

El. maestro Davalos Mejia los clas}ficé'd; ‘laf :!quiente

maneraz
.- Tftulos Singulares o Seriales.

Los titulos singulares son aquellos que en €l acto de su
emrsidn se crea un solo titulo diferente de otro por tener
caracterf{sticas e individualidad propia, y que no representa

la parte de una emisién, sino la totalidad.

Los titulos seriales son aquellos que, como resultado de
un solo acto de emiszidn, son creados simultaneamente., pero no
uno, sino varfos titulos, auténomos uno de otre, pero
similares Yy, en algunos cases, Idénticos respectn de los
derechos que confieren a sus titulares.

2.~ Segdn el Derecho que Incorporan.
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De acuerdo con esta clasificacitn, se distribuyen cuatro
grupos de titulps de crédito: los que Incorporan el derecho a
una cantidad en metidlico; los que incorporan un derecho realj
los qﬁe Incorporan derechos corporativos, y los qué incorporan

maltiples derechos.

Los que incorporan el derecho. a una cantidad an
met&lico.— Son aquellos que dan derecho a cobrar .y efecutar

una suma determinada de dinero. (pagaré, cheque, etc.)

Los que Incorporan un derecho real a favor de su titular,
sobre un bien nmueble o Inmueble especifico, como  los
certiticados de participacitn, los certificados de deposito en

almacenes generales, el conocimiento de embarque, etc.

los tituloes que Incorporan derechos corporativos o
snciales son aquellos que contieren a su titular la Tacultad
de participar en la toma de decisiones del grupo al que
pertenece y que afectara a todos sus miembros, comno es el caso

de la accién de la sociedad anédniwma.

Los titulos que confieren a su tenedor derechos
maltiples, son aquellos que confieren derechos en metalico y
derechos reales, simultaneamente, o corporativeos y metalicos

simultaneamente, o bien los tres en una sola vezr, como es el



* 59 »
casp .de la acciom en la sociéaad'anonima,!;ade no_tan salo
confiere @ su titular ‘la: fac&lfad de' b;réi:ipar en la
asanblea, sino que también eli derecho al cobro de las
utilidades de la sociedad, o bien‘al recabra del wvalor nominal
de su tlitule, disminuyendo el capital ds la sociedad en una
parte proporcional a fin de entregdrsela al socio que se

retire.
3. Segun la naturaleza de su creador.

Cuando el creador de un titulv de crédito es una persona

de derecho publico, se hablarada de titulos de crédito de deuda

pablica.

Estaremos en presencia de titulos de crédite de deuda
privada cuando el creador del mismo sea unha persoana Tislica o
moral de derecho privado, ésto es, un particular,

4. Segun la identificacidn de su beneficiario.

De acuerdo con este criterio, los titulos de crédito son

al portador, a la orden o noninativos.

Los titulos al portador son totalmente impersonales, en

el sentidc de que no se identitican los bepeficiarios, sino
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hasta el momento del uencilientofde;,fltufq,“ﬂ

Ltos titulos a la orden son‘noninafivoéiV sin limite ~de

circulacidn.

Los titulos nominativos son aquellos en que uno de los
sighatarios, o bien el creador misn; del titulo, restringe las
posibilidades de circulactédn (rnscribiendo en su texto la
clausula no a la orden o0 no negociable) exclusivamente 'a la

persona a cuyo nombre aparezca suscrito el titulo.
5. Segtn el interés comercilal y economico de su emision.

Segun su funcién econémica, los tltulos pueden dividirse

en de renta fija y de renta variable.

Los de renta fija son aquellos que se adquiferen y sea
emiten con &nimo de Inversion; aseguran a su titular un
rendimiento peribddico, siempre el milswo, y le ofrecen una
garantia especffica. Tal es el caso de la obligacién, el

petrobono, las cédulas y bonos hipotecarios.

Los titulos de especulacioén son aquellos que conceden a
su titular una renta variable, siempre a la vista, cuyo amonto

total fluctuara de acuerdo con los imperativos del comercio, y

v
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que generalmente son fijados por la oferta y la demanda que
los inversionistas tienen respecto de un papel o titulo
determinado; es el caso especifico de la accivn inscrita como

papel bursatil en la bolsa de valores.

Desde el punto de vista del intereées comercial de la
creacién de los titulos de crédito, pueden clasificarse en
titulos de documentacidn de deuda simple y titulos de
incremento de capital. tos primerns son titulos que se emiten
con la dnica intencitn de prorrogar el pago de upna deuda a un
plazo cierto. Por su parte, los tftulos de incremento de
capital en giro son aquellos que se emitieron con el Iinterés
por parte de su emisor, de acrecentar su capital social o su
capital en giro debido a que, circunstancralmente, desea
recurrir al ahorro privade para aumentar el potencial de su
desarrollo; tal es el caso fundamentalmente de las acciones y
obligaciones en la socledad andnima; pero también de los bonos
y las cédulas hipotecarias, en ambos casos respecte de las

Instituciones de crédito, etc. (28)

El npaestro Cervantes Ahumada clasifica a los Titulos de

Crédito como sigue:

1. Por la ley que los rige:

(28) DAVALDS MEJ1A, L. CARLOS, TITULOS Y CONTRATOS DE CREDITO, QUIEERAS, PRIMERA EDICIDN, EDITORIAL HARLA
HARPER & ROO LATINOANERICAXA, NEXICQ, 1984, PAG. &7 A 70,



Atendiendo a la ley que los rige, .pueden ser titulos

nominados o {nnominados.

Titulos Nominados o Tipicos, son los que se encuentran
reglamentados en forma expresa en la ley y a los que la misma
da nonbre, como es el pagaré, el cheque, la letra de cambio,

ete.

Titulos Innominados, son aquellas' que ‘sin -~ teper . una
reglamentacison legal expresa han sido consagrados por Jnsrusos

mercantiles.
2. Por el Derecho que Incorporans

a) Titulos personales o corporatives, son aquellos cuyo
objeto principal no es un derecho de crédito, sino la Tacultad
de atribuir a su tenedor una calidad personal de miembro de

una corporacion.

b) Titulos obligacionales, n titulos de crédito
propiamente dichos, que son aquellos cuyo objeto principal es
un derecho de crédito, en consecuencia, atribuyen a su titular
accidn para exigir el pago de las obligaciones a carge de los

suscriptores. El titulo clasico obligacional es la letra de

cambio.
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c) Titulos reales o de tradicién, son aquellos cuyo
obieto principal no consiste en un derecho de crédito, sino en

un derecho real sobre la mercancfa amparada por el tfitulo.

Los titulos reales o de tradicion, también Ilamados
titulos representativos tienen las siguientes caracteristicas

que han sido resumidas por Messineo, en la siguiente forma:z

I. “En «cuanto a su contenido, dan derecho no a una
prestacién en dinero, sIino a una cantidad determinada de
mercancias que se encuentran depositadas en poder del

expedidor del documento”.

1. *"El poseedor del titulo representativo estard en
posesién de las mercancias por medio de un reprexentante, o
sea el depositario, el cual a su ver posee las mercanclas

nominealiento”.

111. “Por Io que respecta al derecho que incorporan, no
atribuyen s6&lo un Tuture derecho de crédito, sino que en
consecuencia Yy como derivacién de la posesibn de las
mercancias, atribuyen un derecho actual de disposicién sobre
las mismas. El titular tiene la posibilidad de fnvestir a
otro del derecho de posesidén cediendo la ipvestidura del

derecho de posesidn sobre el titulo”. Quiere ésto decir. que
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quien posee el titulo posee la mercancia amparada por &1, Yy
que la razbn de poseer la mercancfa es la posesion del

titulo.

Habra que concluir, consecuentenente, que se establece
tan Intima vinculacion entre wmercancfas y tltulos, que
aquéllas no pueden transferirse o qravarse, si no es

transmitiendo o gravando el titulo mismo.

Los titulos representativos cldsicos son, entre nosotros
el conocimiento de embarque del transporte aaritimo y el
certificado de depdésito que explden nuestros Almacenes

Generales de DepbHsito.

3. Por la forma de creacion:

Podemos clasifticar a los tltulos en singulares y seriales

o de masa.

Titulos singulares son aquellos que son crados uno solo
en cada acto de creacidn, como la letra de cambio, el cheque,
etc., y titulos seriales los que s5e crean en serie, <como las

acciones y las obligaciones de las sociedades andnimas.

4. Por la sustantividad del documento:
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Existen titulos de crédito principales y titulos
accesorios. Por Ejemplo: la accidn de la sociedad andnima es
un tftulo principal, que lIleva anexo un cupdn que se usa para
el cobro de dividendos y que tiene el cagécter de tftulo

acceswrio de la acciédn.
5. Por la forma de circulacion del titulos

La ley, refiriéndose a la torma de circulacion, establece
una clasificacidn bipartita: titulos nominativos y tituleos al
portador. Pero' siguiendo la construccion legal, encontramos
que la ley no es lbgica consigo misma, ya que acepta, la
clasificacion tripartita establecida por la doctrina, Yy que
divide los tftulos en titulos nominativos, titulos a la dFden

y titulos al portador.

a’ Titulos nominativos, Ilamados tanmbién directos,
son aquellos que tilenen una circulacidn restringida, porgque
designan a wuna persona como titular, ¥ Que para ser
transmitidos, necesitan el endoso del titular y la cooperacién
del obligado en el titulo, el que debera llevar un registro dJde
los titulos emitidos: el emitente sH6lo reconvcerd come titular
& quien aparazca a la vez como tal en el tlitulo mismo y en el

registro que el emisor Illeve.
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b) Titulos a la orden, son aquellos que, estando
expedidos a fTavor de determinada persona, se transmiten por

medio del endoso y de la entrega misma del documento.

c) Titulos al portador, son aquellos que se transmiten
cambiarfiamente por la sola tradicidn, y cuya simple tenencia

produce el ertecto de legitimar al poseedor.
6. Por su eficacia procesal:

Titulos de ericacia procesal plena y titulos de ericacia

procesal limitada.

Hay titulos de crédito a los que se puede llamar de
eficacla procesal plena o completos, como la letra de cambio y
el cheque, porque no necesitan hacer retferencia a otro
docurente o a ningudn acto externo, para tener plena eficacia
procesal. El cheque y la letra de cambio son tftulos de esta
categoria; basta exhibirloes para que se consideren por si
mismos suficientes para el ejercicio de la accidn en ellos
consignada; pero hay otros titulos de crédite cuyos elementos
cartulares no Tuncreornan con eficacia plena, como el cupon
adherido a una accidn de sociedad anénima. Cuando se trata de

ejercitar los derechos de crédito relatives al cobro de
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asamblea que aprobd el pago de los dividendos. Por éso se
dice que el cupdn es un tltuleo de eficacia procesal limitada o
incompleto, y para tener eficacia en juiclio, necesita ser

complementado con elementos extralos, extracartulares.
7. Por los efectos de la causa sobre la vida del titulo:
Titulos abstractos y titulos causales.

Todo tituleo de crédito es creado o emitido por alguna
causa; pero en tanto que en algunos la causa se vincula a
ellaos y puede producir efectos sobre su vida Jjurldica, en
otros la causa fe desvincula de ellos en el momento misme de
su creacidén, Yy ya no tiene ninguna relevancia posterior sobre
la wvida de los mismos. Los primeros son titulos causales y

los segundos son titulos abstractos.

Sera abstracto un titulo que una ver creado, su causa o
relacién subyacente se desvincule de é1 y no tenga ya ninguna
influencia ni sobre la valider del ¢tltule ni sobre su
ericacia. Un ejemplo tipico de titulo de crédito abstracto

es la letra de cambio.

Un titulo causal o concreto, cuando su causa sigue
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vinculada al titulo, de tal manera que ‘puede influir sobre su
valider y su, eficacia. Son ejeaplos de titulos causales las
acciones de las sociedades andnimas y las obligaciones de las

mismas.
8. Por la funcion encondmica del tf{tulo:
Titulos de especulacién y titulos de inversiidn.

Quien va a exponer su dinero con abjeto de obtener una
ganancia, podré exponerlo jugando, expeculando o invirtiendo.
Se juega comprande un billete de loterfa o un billete de las
carreras de caballos; pero estos documentos no tienen la
categoria de titulos de crédito. Se especula con Ios titulos
de crédito cuyo producto no es seguro, sino fluctuante o
variable, como en el caso de las acciones de las sociedades
andnimas sometidas a remate en las Bolsas de Valores. Se
invierte cuando se trata de obtener una renta asegurada y con
apraopiada garantia, como cuando se compran titulos de crédito

bancarios de renta fija.
9. Los titulos creados por el Estado:

Debemos advertir que la generalidad de los autores

distingue a los tftulos creados por el Estado (a los que
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suelen llamar publicos) de los creados por particulares (a los
que denominan privados). En realidad, no hay base para un
criterio de clasificacién, porque los titulos tienen la misma

naturaleza, cualquiera que sea su creador.

Lo dnico aque diferenciarfa en caso de ser el Estado
obligado, serfa el procedimiento, porque contra el Estado no
podria despacharse ejecucidn: perc si procederfa ésta, =si el
titulo estuviere suscrito por otra persona (por ejemplos un
banco woficial) y en contra de esa persona se enderezase la

acclidén correspondiente. (29)

(29) CERVANTES AUNADA, RAUL, OP. CIT. PAG. 16 A 19, 28, 30, 3f, 32,
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CARPITULOD Iv
ANTECEDENTES, CONCEPTO Y NATURALEZA DE LOS BONOS
DE RENOVACION URBANA DEL DISTRITQ FEDERAL.
1.- Antecedentes de los Bonus de Renovacidn Urbana del

Distrito Federal

Las Instituciones de crédito, dentre de su funciédn de
cantacion y colocacion de capitales, emiten obligaciones en
los mismos tdrminos y c¢ondiciones de la obligacidén nornal,
pero en ese caso reciben el nombre de bonos. Segun el tipo
de institucibén de crédito, los boenos por ellos emitidos. En el
caso de los bonos las emisoras pretenden allegarse capital
procedente del pablice, a TiIin de colocarlo en el sector de su

especialildad.

Por ejemplo, en el caso del bono -hipotecario, la
institucidon de crédito capacitada para emitirlo es de tipo
hipotecariv; su objeto es colocar recursos en el sector del
publico que piensa adquirjr bienes inmuebles los cuales, a su
vex, otorgarad comoe garantia del préstamo; entonces, los bonos
hipotecarios tienen por objeto captar dinero del pablico en
general, contra la entrega del bono hipotecario a fin de que
la  institucion que recibe ese dinero lo coloque entre sus
clientes de acuerdo con su especifalidad como banco. El
interés que le pagara al titular del bono hipotecario deberd

ser Inferior al interés que le cobrari a su cliente, ya que de
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otra manera no obtendrd recursos para pagar al titular del

bono.

En el caso del bono de ahorro, la garantia no es
especificay sdédlo podran ser eﬁitidos por instituciones de
crédito que disfruten de concesidén para realizar operaciones
de depdsito de ahorro, la cual sera la emisora y deudora de

los tftulovs.

&1 bono financiero, por su parte, sé6lo podrad ser emitido
por la sociedad financiera, quien serd la obligada a su pagoe

en los términos del acta de emisitn correspondiente.

Finalmente lus bonos hipotecarios sdlo son emitibles por
las socledades que disfruten de <concesién para realizar
operaciones de crédito hipotecario, y la garantia ofrecida
serd la cobertura que haga la emisora con s5us activos
consistentes en préstamos o créditos con garantfa, en los
términos y condiciones establecidos por la propia ley (Art.35,
LGRAAC) . En estos tres casos, otorgada Ia escritura de
emisitén, siempre en forma dJde declaratoria unilateral de
voeluntad protocolizada, y previa aprobacién de la Comisidn
Nacional Bancaria y de Segurevs, los bonos tante de ahorro como
¥inancieros e hipotecarios, quedaradn automaticamente iInscritos

en el Registro Nacioanl de Valores e Intermediarios, y a



* 72 »
partir de entonces podréan panerse en circulacidn
inmediatamente y sIin necesidad de otro requisito de

inscripcion.

Como tltulos de crédito, representan un cargo de la
institucidn emisora y producirdn accidn ejecutiva en su
contra, con la enorme dJdirerencia respecto de los titulos
analizados hasta ahora de que no ser& necesario un protesto
especffico, sipo que bastard con que se requiera de pago a la

emisora ante la fe de un notario pablice, y sea negada.

A partir de entonces el titulo podra Inmediatamente ser”
ejecutado en el patrimonio de la Institucidén de crédito

emizora.

a) CETES

Los Certificados de la Tesorerfa (CETES) al igual que
otros bonos emitidos por el Estdo (petrobonos, bonos Promin,
etc.) son por lo que respecta a su estructura y mecanica,
verdaderas obligaciones en el sentido de que sus titulares,
por virtud del titulo, son participantes en un crédito
colectivo constituido a cargo de una persona moral o juridica
colectivay en este caso la persona moral es el Estado. Al

igual que en las socledades privadas con la emision de
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obligaciones, el Estado, con la emisidn de bonos piblicos, no
busca sino allegarse Tondos para poder cumplir con sus - planes

de trabajo y sus necesidades.

El CETE tiene particular rmportancia en vxrtudvde:qﬁe es
en la actualidad un documento que, por parte del ~goblerno,
permite una enorme captacion de recursos; y por parte del
particular, un rendiniento superior a cualquier otra modalidad
de ahorro o inversibdn, con el importante supuesto adiciunql de
que son retirables a la vista. Esta modalidad de allegarse
recursos por parte del gobierno ha sido utilirada por varios
paises, si bien, cabe decir que ha sido baszicamente en dpncas
de guerra o de crisis y no como un método sistematico de
hacerse de recursos omo en nuestro pals. Ya en varias
ncaciones nuestro gobierno habla captado dinero del publico de
esta manera, pero desde 1962 no se habfa desenvuelto con la
fuerza que tiene actualmente. La primera emisidtn de CETES se
realiza el 283 de noviembre de [977, y a partir de entonces se
han hecho perisdicanente mas emisiones aproximadamente cada

alo.
CETES

Las operaciones con CETES estuwvieron reguladas por las

circulares 10 - 20 bis y 10 - 20 bis | de 7 de febréro de
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1979 -y 11 de marzo de 1985,  respectivamente, wmediante las
cuales se dieron a conocer a las casas de bolsa las r;glas a
las <GQue habran de sujetarse em sus operaciones <on CETES.
Posteriormente en fecha 27 de sebtieubra de 1985, la Comision
Nacional ~de Valores, Swvciedad Anoniia de Capital Variable,
expidid la ) circular 10 -~ 79 en cuya clausula 4ta.
transitoria, setala que, se abrogan las circulares anteriores
¥y .se concentran enr Jdicha circular las reglas a las que habran
de sujetarse las Casas de Bolsa en sus aperaciones con estos

valores. (30}

De acuedo con el propio decreto de emisidn (Decreto CETES
de 28 de noviembre de 1977, Art. lo., VII), las emisiones de
CETES y . las condiciones de su colocacidén sdlo se haradan previa

evaluacitn cuandos

— Se consideren necesarios come una posibilidad de
regulacién monetariay f

— Pueden convertirse en verdadero fTinanciamiento de la
Inversion productiva del gobierno federal;

— Su Iinfluencia en las tasas de interéds proporcionada por
los bancos, sea positivag

- Se propicie con la emisién, en general, un Sano

desarrollo del mercado de valores.

(30) IGARTUA ARAI2A, OCTAVIO. INTRODUCCION AL ESTUDIO DEL DERECHD BURSATIL MEXICAWO, EDITORIAL PORRUA,
S.A., WEXICO, 1983, PAG, 98.
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Sin embargo, la principal razdn finénc{éra Qe Ié emisibn
de CETES es la captacién de dinero'-y, ; por_ - tanto, la
posibilidad para el gobierno de hacer aés.coséé pak Iéivla de

la iInversibn.

La captacidn de dinero que obtiene el gnbkefno con Ié
emision de CETES debe, desde luege, inscribirse en 'la deuda
publica. Esto significa que el dinero due recibe el gobierno
cop I; ermisidn de los CETES no es un dinero propio, sino "del
publico que Ilos compré. Por tanto se entiende gque - las

autoridades participantes en la emisidn de CETES sean:

- EL Jefe del Ejecutivo Federal quien es,
administrativamente, el que lleva a cabo la emisién.

- El Ejecutivo por conducto Jde la Secretarfa de Hacienda
y Crédito Pablico;

. ~ E! Banco de Héxico, quien participa igualmente en la
emision como agente exclusivo para la colocacidn y recobro de
los CETES:

~ También el Banco, en su condicidn de depositario de los
documentos;

- Lta Comisidén Nacional de Valores, que es la autoridad
encargada de homologar que la venta de los CETES, Tuera de la

bolsa de valores, se considere como hecha dentro de ella.
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Las caracteristicas de los CETES son las siguientes:

A. Son titulos de crédito al portador y a cargo del
gobierno federal. £sta arfirmacion es improcedente toda vezx
que un titulo de crédito consigna una deuda que, deshonrada,
Inmediatamente da lugar a la ejecucidn por via de embargo en
el patrimonio del dJdeudor. Pero, como sabemos, los bienes del
Estado son inembargables; luego entonces, los CETES sdlo en su
mecénica son titulos de crédito, desde un puntn de vista
puramente patrinonial, no lo son y se convierten en simples

Certificados de Inversion Piablica.

B. EI valor de cada titulo serd de $ 5,000.00 o multiplos

de esta cantidad, amortizables mediante una sola exhibicidn.

€. Su plazo puede ser cualquiera, pero nunca mayor de un
afro, lo que da lugar a que ze hable de emisidn 1977, 78, etc.,

pues aproximadamente cada alfo se hace una nueva emisidn.

D. Individualmente cada CETE puede ser vendido adn antes
de su vencimiento, tanto dentro como Tuera de las bolsas de
valores; en caso de que la venta se haga fuera, se considerard

hecha dentro.

E. Como en su conjunto la emisidn forma parte de la deuda
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publica, deberid ser computada dentro de los montos de fngresos
y egresos aprobados anualmente por el congreso, exceptp cuando
la emision tenga por Gnico objeto o propbhsite la regulacion

monetaria (hipétesis que no se ha presentado en la practical.

F. Las compras y ventas de CETES deben hacerse medfante
agente o casa Jde bolsa, y la venta que se haga del CETE de
cualquier emisidén permitird a su vendedor recibir, ademas del
valor nominal del CETE, lIos intereses de rendimiento que haya

producido hasta la fecha de venta.

Generalmente las operaciones realiradas sobre CETES son
ventajosas a partir Jde cantidades muy grandes, dJdespués de
clertos plazos; siendo menores de crerta cantidad y plazo, por
la comision fifa a que tiene derecho el agente o la casa de
bolza, 1a inversidén no se justifica y, por lo tanto, no es

rentable. (31)

En relacion a los CETES, tenemos también la exposicidn de
un copcepto y caracterlisticas, dadas por el autor Octavio

Aguirre Hora, en la siguiente forma:

CETES. Son titulos de crédite emitidos por el gobierno

federal, en los cuales se consigna Ia obligacidén del emisor de

pagar una cantidad fija de dinerc en una fecha determinada.

¢31) DAVALOS KEJIA, L. CARLES. OP. CIT, PAGS. 224 A 229,
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Caracteristicas principales:

= Son tftulos al portador.

= Tienen un valor nominal de $ 10,000.00.

= El precio se cotiza en términos de tasa de descuento.

—~ E! rendimiento de estos titulos se determina por el
diferencial entre el precio descontado y su valor
nominal. .

- Se operan a través de las casas de bolsa.

~ Los adquirentes son personas fisicas R4 mppalé# f;a
nacionalidad mexicana. i

= La periodicidad de las emisiones es semanal.,

—~ El dfa de la emisidon son los fueves.

- La liquidezr de estos titulos es casi total.

— Las personas Tisicas no pagan Impuestos sobre los
rendimientos obtenidos a sus ingresos gravables.

—~ El wmonto a emitir lo determina el Banco de HMéxico,
considerando la emisioén que se amortiza y el grado de

liquidex existente en el sistema. (32)
b) PETROBONOS
Al igual que los CETES, la primera emisiéon de petrobonos

fue @n 1977, mediante acuerdo de la Secretaria de Programacidn

y Presupuesto del 4 de abril de 1977.

132) AGUIRRE NORA, OCTAVID DR, EL WANUAL DEL INVEASIONISTA FINMCIERD, PRINERA EDICION, REXICO, 1985,
PAGS. 13, 14
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Debemos mencionar que estos ¢ftulos en la actualidad se
encuentran en deshuso, ya que su Gltima emision Tue el 25 de
abril de 1988, con una vigencia de 3 afros, un @aonto de
$ 800,000,000.00, un valor nowinal de $ 10,000.00 y cuya

altima fecha de amortizacion fue el 25 de abril de 199f. (33)

Por lo cual a manera de antecedente y como referencia
indicaremos en términos generales la mecanica de los
petrobonos ya que es similar a la de 1los CETES, «con las

siguientes diferencias:

- Tanto el CETE como el petrobono estan garantizados por
el patrimonio nacional; en el case del petrobono
especlificamente esta garantizado por el petrdleo, no tan sdlo

comprobado sino ya extrafdo.

- 8J ‘bien permanece la imposibilidad de ejecutar
(embargar) al gobiero por falta de pago, toda ver que los
bienes del goblerno son inembargables, en el petrobono se da
la posibilidad de poder exigir el pago del interés, lo que los
convierte en valores de renta fita, sin perjuicio de que
puedan venderse a mayor o menor precio nomIinal en la bolsa de

valores.

= Cada petrobono esxta especificamente garantirado por un

(33) AMUARIO BURSATIL 1991, EDITADD POR LA BOLSA HEXICAA DE BALORES, PAG. 485.
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ntmero determinado de barriles de petrdlec; el . numero . de .

barriles varia segun la emisidn.

- £E1 valor del petréleo y su garantfa, seran equivalentes
al . precio por barril que sea vigente. en la .fecha 'del
vencimienta, lo que presenta un beneficio que, en la
actualidad ya no es tan evidente en orden a que el precio del
barril ha llegado a una estabilidad mds o  menos c<lara, con

tendencia a la bafa.

-~ Algunes inverszionistas buscan adquirir petrobonos con
venciniento <cercano al invierno, que es la época en que

qeneralmente el precio del barril tiende a subir.

- Sin embargo, en casp Jde bajas Importantes en el precio
del petrobono no serd reducido a un precio Iinferior a aquél en

el cual se adguirid.

- También el petrobono se diferencia del CETE en que la
aplicacion del ingreso que se opbtenga con la venta de
petrobonos no ez, como el caso del CETE, distribuldo en la
derranma general de la ftederacién, sino especlficamente en las
obras de infraestructura de la industria de los

hidrocarburos.
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- El petrobono y el CETE, pero fundamentalmente ezte
altimo, han significade una enorne fuente de Iingresos para el
financiamiento del gobrierno federal. Los dos, como ya vinmos,
deben registrarse en la cuenta corriente del gobiernn, como
deuda publica., en virtud. de que el dinero gque yingresa al
gabierns por este conceptn no es 'de é1, sino de otra persana,

es decir, son partes de una deduda que se ”débe"

término del plaze de cada emisidn.

El maestro Davalos MHejla, nos habla;éﬁ

los Billetes de Depidsito de NAFINSA, S.N.C

ta Nacional Financiera es la exclusiva'deéokiéaria de las
titulos valores o sumas en efective que tengan que hacerse por
o ante, las autoridades administrativas de la Federacion y del
Distrito Federal, y ex asimfismo, Ia exclusiva Jdepositaria dJde
las sumas en efective y de los titulos o wvalores que
secuestren por cualguier via las autoridades judiciales de la
Federacion y del Distrito Federal. Los  Jjueces y Ias
auteridades competentes de las oficinas administrativas
estardn obligades a entregar a la finstitucién dichos bienes,
en su indicado caracter de depositaria. En la practica, estos
dephsitos pueden hacerse igualmente en el Banco Interpnacional

por ser una filial absoluta de Nacional Financiera, S.N.C.
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Igual que en materia cambiaria, en materia civil (Arts.
209772103, Chdigo Civil) y adainistrativa los pagos en
consignacién son frecuentes, tratese de pagos mensuales en el
contrato de arrendamiento; de cantidades necesarras para poder
participar en un remate; de los paqus de impuestos que, segun
el contribuyente, son menores que los cobrades por la
admipnistracion y, en general, el pago piblico o privado que s#
deba hacer y el acreedor no cobre, pero en’ que el deudor desee
eximirse de responsabilidad. Estos pagos deben realizarse,
como especiftica claramente la Ltey Organica Jde Nacional
Financiera excluzivanente en la Nacional Financiera, Socfedad
Nacional de Crédito, Que se constituye en la unica depositaria

de consignaciones en nuestro pals.

El billete de depssito debe consignars

- lLa cantidad que se deposita.

- El nombre del depositante.

— El1 nombre del beneficiario, y en caso de que el
depésito sea judicial, el juezr ante el cual se hizo el pago en
censignacion, a Tin de que sdlo sea una orden suya la que
peraita rescatar ese dinero.

— Fecha y lugar de expedicién.

— Los demas datos que permitan la identificaciOn tanto

del depbésito como de las personas fnvolucradas y el negocio en
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cuestidn.

Debemos precisar que ésta es una de las mds importantes
fuentes de captacidn de recurses por parte de Nacienal
Financiera, toda vezr que son gratuitos por lo que no estd
obligada a pagar interés; si hacemos un breve recuento de los
depdsitos que se prealizan en la Republica Mexicana,

encontrasos que, por ejemplo:

- Cada Jjuzgado «civil en el Distrito Federal tiene - un

promedio de S millones de pesos mensuales.

- Cada juzgade penal tiene igualmente un promedin de 7 u

8 millones de pesos mensuales.

—~ Pagos diversos, publicos y privados; etc.

Por razxon, el saldo estable en la variabilidad de los
ingresos y egresos de la Tesorerfa de Nacional Financiera,
asciende aproximadamente a 3,000 millones de pesos, Sobre
esta cantidad, como ya dijimos, Nacienal Financiera no paga un
centave de interés. Probablemente ésta es la razén de que
esta institucidén tenga el monopolic del depdsite judicial y

administrativo.

En todo caso, el billete de depdsito es un tiftule de
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crédito eminentemente piblico nomipative, no negociable, que
tiene por unico objeto de crédito racilitar la instrumentacidn
de los pagos en consignacion, ¥y que subsidiariamente permite

un ingreso importante a la banca estatal. (34)
c) BONUS DE DESARROLLD DEL GOBIERND FEDERAL (BONDES)

Las alternativas de ahorro e Inversidn que ofrece el
medio bursatil, son varias y cada una propone diferentes
atractivos para el inversionista interesade en adquirir la
opcidn mas adecuada a sus necesidades de formacidn,
conservacion y crecimienteo de su patrimonio. Razbn  por la
cual es Importante analizar cada una de las opciones, para que
la elegida resulte la mas acertada. Previendo lo anterior la
Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C. V., ha editado el
presente folleto con la finalidad de orientar al inversionista
sobre la torma de operar del Bono de Desarrollo del Gobierno

Federal (BONDES).

Daefinicidn.

tos Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal (BONDES),
Son titulos de crédito a largo plaze, depominados en woneda

nacional, en los cuales se consigna la obligacién directa e

incondicional del Gobierno Federal de pagar una suma

(34) DAYALOS BEJIA, L. CARLOS, OP. CIT. PASS. 229 A 232,
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determinada de dinero.

Caracteristicas.

Valor nominal.

El valor nominal de cada titulo serd de cien.mil pesos.

Vigencia.

Cada enmisidn tendrd su propio plazo en mnltipfos de 728

dias, sin que sea Inferfor a un afo.

Rendimientos.

Los rendimientos de los BONDES estardn referidos al valor
de adquisicitn de los tftulos y a la tasa de Interés que los

mismos devenguen sobre su valor nominal, pagaderos cada 28

dias.
Inversionistas.

La adquisicidn de los BONDES estd abierta a cualquier
persona Tisica o moral excepto si su régimen Jjuridico se lo

impide.

Banco Agente.
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E!l Banco de Héxico actuard como agente exclusive del
Gobilerno Federal para la colocacidn, pago de Intereses y

rendicién de los BONDES.
Cotizaciones.

La cotizacion de los BONDES se hard en_ términos. . del
precio unitario al que se estd dispuesto a 'adquirkr o a

enajenar los titulos.

Los Intereses que devenguen los BONDES serdn pagaderovs a
las personhas que aparezcap como titulares de los wmismos,
precisamente al cierre de operaciones del difa inmediato
anterfor al del vencimiento de cada perfodo de Interés,
independientemente de la fecha en que las hubleren adquirido,
Por lo tanto, el comprador deberada cubrir al vendedor
precisamente al pagar el precio estipulado, el importe de los
intereses devengados y no pagados por los BONDES objeto de la

vperacidn.
Inporte.
El importe correspondiente de cada operacidn sera

determinado con el valor noeinal operado y el precio unitario

negociado, mds los intereses devengados no cobrados que a la
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Yecha de liquidaci6én se generen.

Régimen Fiscal.

Los ingresos derivados de la enajenacidn, rendicidn, y en
Su caso, intereses que vbtengan las personas fisicas, estaran
excentos del Impuesto sobre la Renta y para las personas

morales, serdn acumulables.

Administracion de los BONDES.

Los BONDES pernmanecerdn en todo tiempo depositados en el
Banco de México, quien llevard cuentas a las instituciones de
crédito y Casas de Bolsa, las cuales a su vez llevardn cuentas
de estos titulos a su propia clientela. De esta manera, ia
colocacién, transferencia, pago de intereses y rendicidn de
los BONDES se realizaran con agilidad, economfa y seguridad,
ya que no implicardn el movimiento fisico de los mismos, sino
que las operaciones se manejaran en libros, expididndose a los

interesados los comprobantes respectivos.

Quienes pueden invertir en BONDES?

— Persornas fisicas de nacionalidad mexicana o extranjera.

= Instituciones de Sequros y Fianzas.
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- Fondos de Pensiones y Primpas de Antiguedad.
~ Sociedades de Inversidn.

—~ Almacenes Generales de Depbdsito.

- Arrendadoras finpancieras.

- Uniones de crédito, (35)

d) BONOS DE RENOVACION URBANA DEL DISTRITO  FEDERAL.
(BORES, D.F.) .

2. Concepto,

Son titulos de crédito npominativos creados por el
Elecutive Federal a través de la Secretaria de Hacienda y
crédito Publico, para el pago de la indemnizacidn total de los
predios exproprados a consecuencia de los sismos de septiembre

de 1985.
3. Naturaleza Juridica.

Por Decreto Presidencial publicado en el Diario Oficial
de 11 de octubre de 1985, se expropiaron en Tavor del
Departamento del Distrito Federal diversos predios por causa
de uttlidad pablica; la expropiacidon se resolviéd cono
consecuencia de los sismos que sacudieron a la capital los

dias 19 y 20 de septiembre de ese afo.

(35) BOLSA MEXICANA DE YALORES. FOLLETOS EDITADOS EL 11 DE JoL1O DE 1969.
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Para el pago de la indemnizacibébn total de los predios
expfopiados el Ejecutive Federal a través de la Secretarfa de
Hacienda y Crédito Publico, autorizd la emisidn de los Bonos
de Renovacion Urbana del Distrito Federal, cuyas

caracteri{sticas son:

1) El monto de la emision Tue por la cantidad dJde
veinticinco mil millones de pesos, que es la suma estimada de
los avaltos de los Iinmuebles expropliadoes, a cubrir a las

personas que hubiesen sido afectadas.

2) El plazo para su page es de diez aWos incluidos tres

de gracia paor anualidades vencidas en siete pagos.

3) Devengardn intereses igual al promedio aritmético de
las tasas para depésitos bancarios a 90 dfas, wvigentes en las
cuatro semanas anteriores a la fecha de cada page de

intereses. Los cuales se pagaran trimestralmente.

4) El valor nominal de cada boeno es de $ 100.00, son

nominativos y se consideran valores de renta fija.

5) En virtud de tratarse de valores gubernamentales, se
inscriben en el Registro en los términos del articulos 15 de

la Ley del Hercado de Valores, bastando para ello la solicitud
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correspondiente.

&) los bonos quedan amparados por un titule Gnico que la
Tesorerfa del Departamento del Distrito Federal, depositara en
la Institucién para el Depésito de valores, con quien
contrataréd el manejo de una cuenta de emisidn, a efecto de que
la propla institucidén se encargue de la asignaciodn, custodia y

adaninistracion de los Bores.

De acuerdo <on los articulos !' y 2' de la Ley General de.
Deuda Pablica estos valores se comprenden Jdentro de la deuda
publica por tratarse de obligaciones pasivas directas,
derfvadas de financiamientos a cargo del Departamento del
Distrito Federal, que es una de las entidades a que se refiere

el articulo 1° de la Ley citada. (36&8)

4. Reglamento que los crea.

Acuerdo por el que se establecen las reglas para el pago
de la Indemnizacién por la expropiacidn de los predios
ordenada medifante decreto, asl como las caracterfsticas de la
emisidn de los Bonos de Renovacidn Urbana del Distrito Federal

(Bores ~ D.F.) y procedimiento para efectuar dicho pago.

Los considerandos de la parte relativa, establecen en su

(36} IGARTUR MRATZA, OCTAYIO. 0P, CIT. PAGS. 42, 143
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parrato cuartos

“Que el EjJecutivo Federal a travésx de la Secretarfa de
Hacienda y Crédito Publico, ha autorizado la emisitn de los
Bonos de Renovacidon Urbana del Distrito Federal, para el pago
de la indemnizacién total de los predios que fueron
expropiados por el Decreto Presidencial de fecha 11! de octubre
de I985 y reformado par el de recha 21 dJdel mismo mes y aho,

por lo cual expide el sigulente:

ACUERDO

PRIMERO.—~ El presente Acuerdo tiene por vbjeto establecer
las reglas para el page de la indemnizaciodn por la
expropiacidén de los predios ordenada nmediante el Decreto
mencionado, asf como las caracterfsticas de la emision de los
Boneos de Renovacidn Urbana del Distrito Federal (Bores ~ D.F,)

y procedimiento para erectuar dicho pago.

SEGUND@.— El Departamento del Distrito Federal fijard el
monta de la Indemnizacién de los predios expropiados, <con la
participacion de la Comision de Avaluos de Bienes HNacionales

de la Secretaria de Desarrollo Urbano y Ecologla.
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TERCERO.— El Departamentno del Distrito fFederal dard a
cononcer a los interesados el monto de la indemnizacion a que

tengan derecho.

CUARTA.— El1 Departamento del Distrito Federal, emitira
los Bonos de Renovacion Urbana del Distrito Federal, para el
pago de la Indemnirzacidn de los inmuebles expropiados a que se

refiere este Acuerdo. (37)

(37} DIARIO OFICIAL DE LA FEDERACION, PUBLICADD EL 3 DE DICIENZRE DE 1985, PAG. 32,
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CARLITULO v

IHPORTANCIA S0CIO JURIDICA DE LOS BONOS DE RENOQVACION
URBANA DEL DISTRITO FEDERAL (BORES ~ D.F.,)

Para lograr una mayor comprensidn sobre la importancia de
laog Bonos de Renovacién Urbana del Distrito Federal, a
continuacidn 'se transcribird el Decreton Presidencial que fue
el antecedente de estos Bonos, y que dentro del nismo se
podran vbservar los efectos que causd® en la sociedad y que se
Justifican plenamente, toda vex que su creacién tuvo por
objeto el bienestar de un determinado sector de la p;blactén

que resultd arectada por los sismos de septiembre de 1985,

1.~ DECRETO POR EL QUE SE EXPROPIAN POR CAUSA DE UTILIDAD

PUBLICA, LOS INMUEBLES DE PROPIEDAD PARTICULAR QUE SE SENALAN.

€38)
CONSIDERANDO
Que con motivo de los movimientos sismicos ocurridos eq
el mes de septiembre del atro  en curso, se provocaron

trastornos iInteriores que generaron necesidades colectivas que
requieren de urgente satisfaccidn, para iapedir mayores

calamidades publicas y prevenir nuevos perjuicios a la

(38} DIARIO OFICIAL DE LA FEDERACION, DE FECHA {1 DE OCTUBRE DE 1985, PAGS. 3, 4, 117,
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colectividad;

Que uno de los erfectos de los sismos mencionados, .es el
dalo que sufrieron las viviehdas en e] Distrito Federal
ocupadas por familias de escasos racursos, en las delegaciones.
Gustavo A. Madero, Cuauhtémoc, Venustiano Carranza y Benito
Juarez, que tienen sus empleos o modestas tuentes de vida en
esas 4areas en las cuales han arraigado y se identifican en

.
determinados barrios o colonias, hasta el puntn de hacer
inconveniente su reubicacion en otras zonas, y por tal motivo
las viviendas dafradas deberén ser sustituidas por
edificaciones que garanticen la seguridad de sus habitantes, y
solucionar al mismo tiempo problemas sociales en las
condiciones de vida de las personas que resultaron afectadas

por el siniestroj;

Gue por wotra parte, es Indeclinable reparar dafros y
acelerar la regeneracién urbana del Distrito Federal, con
objeto de reducir las graves deficiencias que presenta la
ciudad de México an cuanto a su Infraestructura basica,
servicios, vivienda digna y adecuada, en los términos que
sehala el articulo 40. de la Constitucidn Politica de los

Estados Unidos Mexicanos;

Que la ley de Expropiacidn, de cardcter local para el
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Distrito Federal, establece como causas de utilidad pablica,
la satisfaccién de necesidades colectivas en caso de
trastornos interiores y calamidades, y la creacion ]
mejoramiento de centros de poblacidn y de sus fuentes proplas
de vida, as! como la complementacitnm de los servicios

necesarios para la comunidad;

Que la auteridad esta facultada para ocupar 1a propiedad
deteriorada y aun destruirla, si eso es Indispensable para
prevenir o remediar una calamidad pablica, para salvar de un
riesgo iInminente a la poblaci®n o para ejecutar obras de

evidente benericio colectivay

Que es facultad del Departamento del Distritc Federal
elaborar y ejecutar prograeas de habitacion y fomentar la
construccidon y la autoconstrucciédn de vivienda, asf como
dictar las politicas generales relativas a los programas de
remodelacion urbana en los términos de la Ley Orgdnica del

propio Departamento;

Que por lo antes expuesto, a Tin de combatir los
trastornos Interfores y calamidades a que se bha hecho
rererencrfa y satisfacer las necesidades Inaplazables, procede
injciar de ipmediate las acciones conducentes a conseguir el

rédpido restablecimiento del equilibrio de 1los centros de
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poblacion afectados por los recientes sismos ocurridos en

dicha entidad; he tenido a bien expedir el siguientes

DECRETO

ARTICULO PRIMERO.~ Se declara de utilidad publica, de
orden pablico e Interés social, la satisraccion de las
necesidades colectivas nriginadas con motivo de los
trastornos interiores provocados por los TYendmenos en las
4reas a que se refiere el considerando segundo de este
ordepaniento, wediante la realizacién de las acciones de
vivienda necesarias a Tavor de las personas afectadas por
dichos trastornos, ast! como el mejoramiento de los centros de
poblacion dafrados por los mencionados Tendmenos, la
realizacion y conservaciion de los servicos piblicos necesarios
y la adopcidn de las wmedidas para evitar los daffos que la

propidad pueda sufrir en perjuicio de la colectividad.

ARTICULO SEGUNDO.— De acuerdo con lo dispuesto por el
articulo anterior, se decreta la expropilaciéon en Tavor del
Departawento del Distrito Federal de los bienes inmuebles de
propiedad privada y que enseguida se Identifican. (aparece una

lista de los inmuebles afectados).

ARTICULO TERCERQ.~ El Departamento del Distrito Federal
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procedera a la ocupacidén inmediata de los inmuebles seWaladus.

ARTICULOD CUARTO.- Se autoriza al Departanmento del
Distrito Federal a realizar acciones tendientes a la
satistaccioén de necesidades colectivas de vivienda, en fTavor
de las personas afectadas por los sismos mencionaduos en los
parratos de consideraciones del presente Decreto y de
regeneracion Y mejorariento urbann en los inmuebles
exproplados, y en su caso, a enajenar las viviendas que en
ellos construya el proplo departamentc, a titulo onerosc y
fuera de subasta publica, prererentemente a favor de Quienes
ventfan ocupando los inmuebles precisados en el articulo
segundn Jde este ordenamiento, as! como a realizar las obras de
infraestructura, equipamiento de servicios relacionados con

las acciones de vivienda a que se retiera este mismo Decreto.

ARTICULO QUINTO.- Paguese con carge al presupuesto del
Departamento Hel Distrito Federal, en un plazo que no excedera
de 10 atos y dantro de las posiblidades del Erario, la
indemnizacidn correspondiente a las personas que debuestren

tener derecho a ella, conforme a la lLey.

ARTICULO SEXTO.— La Secretarfa de Desarrollo Urbano ¥
Ecologla, Intervendrd en la esfera de sus atribuciones en el

exacto cumpliniento de este Ordenamifento,



* 98 %

ARTICULO SEPTIHO.- Publfquese el presente decreto
en el Diario Oficial de la Federacion y notiriquese
personalmente a los Interesados. En caso de ignorarse el
domicilio de los propietarios de los inmuebles descritos en el
Articulo Segundo del presente Ordenamiento, hagase una segunda
publicacién para que, surta erectos de notificacién personal

en los términos del artliculo 4o., de la Ley de Exproplacidn.
TRANSITORIOCS

PRINERG.— EI presente Decretc entrarda en vigor al dia
siguiente de su publicacién -en el Diario Oficial de la-

Federacion.

SEGUNDO .- Publiquese en ia Gaceta Oficial del

Departamento del Distrito Federal.

Dado en la Residencia del FRoder Ejecutlva Federal, a los
10 dias del nmes de Octubre de mil novecientos ochenta y
cinco.~ Miguel de la Madrid H. — Rubrica.— El Secretario de
Programacién y Presupuesto, Carlos Salinas de Gortari.-
Rubrica.— El Secretarlio de Desarrollo Urbano y Ecologla,
Guillerao Carrillo Arena.- Rubrica.~ El Jefe del Departamento

del Distrito Federal, Ramdn Aguirre Veldzquez.~ Rubrica.
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Con Techa 18 de octubre de (985, el Departamento del
.Distrito Faderal, hace una revision mds detallada de Ilos
inmuebles afactados y seWNala que es aconsejable suprimir
varios predios de diversas colonias, y por olra parte, agregar
otros predios que después de un andlisis suplementario se
estimd que deberian ser afectados para los <Tines de las
acclones de referencia, y se modifica el Articulo Segundo

donde se detallan los Inmuebles afectados. (39)

A continuacion se expone un breve resumen y un ejemplo
del calculo de intereses de estos Bonos, que nos da el autor

Alfredo Diaxz Hata.

2,~ BDNDS. DE RENOVACION URBANA DEL DISTRITO FEDERAL
(BORES, D.F.)

Los Bores se emitieron en 1986, ccn‘ al objeto de
indesnizar a los propletarios de los iInmuebles exproupilados a
rafz del tarremoto que devastd la ciudad de MNéxico, en
septienbre de 1985.

Caracterfsticas:

Valor nominals $ 100,00

Honto de la emnisions $ 25,000°000,000.00

£39) DIAAID OFTCIAL O LA FEDERACION, DE FECHA 21 DE OCTUBRE DE 1985, PAGS. 21, 22, 10S.
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Emisors La Tesorerfa del Departamento del Distrito
Federal. .

Garantfa/ seguridad/ riesgos No tienen riesgeo, ya . que

estan garantizados por el Depértanento del Distrito Federal.

Mercado/ plazo: Pertenecen al mercado de capitales por
que son a largo plazo: 10 atos mas tres de gracia. Se
amortizaridn wmediante seis pagos anuales del 147 y una séptima
y Gltima del 187 restante, a partir del 12 de octubre de 1988,

una vez transcurridos los tres alos de gracia.

Rendimientos Fijo y pagadero trimestralmente. La tasa de
interés se <calcula como el provxedio de las tasas de
Certirticados de Deptdsito en banco, a 90 dfas, correspondientes
a las 4 ultimas semanas anteriores al trimestre de que se
trate. Las fechas de pago de intereses son los dlas I2 de

enero, abril, iullo y octubre, respectivamente.
Ltiquidaciént a 24 horas.

Ltiquidezr: Un tanto reducida, debido a la poca cuatfa de

la emisidn.

Comision de la Casa de Bolsas 0.25% sobre el precio de

los titulos, sin incluir intereses, con un minimo de % 25.00.
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Régimen Fiscal: Para personas risicas, los Iingresos por
intereses pagan el 217 sobre los primeros puntos porcentuales
y las gananclas de capital estan excentas. Para- personas

morales, ambos conceptos son acumuladbles a la base gravable.

Célculo de Rendimientos:

Ejeaplos Cuando las fechas de compra y venta coinciden
con fecha de pago de Intereses, determinar el rendimientae
efectivo mensual y anual de los Bores coaprados el 12 de enero
y vencidos el 13 de abril (se utiliza el 13 y no el 12, porque

éste fue domingo).

El procedimiento consiste en determinar:

El precio de compra.
El precio de venta.

La tasa de intereés.

El precio de compra, de acuerdo con el reporte
correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores fue de $ 85.50

y el de venta de $ 89.12.

Al valor de compra es necesario sumarle la comisidon de la .

casa de bolsa, por lo que el precio neto de compra es:
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85.50 + 85.50 (0.0025) = 85.50 (1.0025) = 85.7137S5

Al precio de venta hay que restarle la comisidn de la

casa de bolsa, por lo que su valor neto queda
89.12 - 89.12 (0.0025) = 89.12 (0.9975) = 88.8972

Por otro lado, las tasas netas de Interés para personas
filsicas en los certificados de depbsito a 90 dfas en bancos
fueron de 95.257 para las cuatro semanas anteriores al 12 de
enero (que fue lunes), de modo que su promedio fue también de
25.25%

Los intereses se calculan con la férmula siguientes

I =VNIEXN

X
360

En dondes

I = Interés
TP = Tasa promedio neta
N = Plazo en dias = Numero de dias transcurridos en el

trimestre.
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En el ejemplo.
TP = 0.9525, ya que se expresa un tanto por uno

N = 12 de enerov a 12 de Tebrero 31 dtas

12 de febrero a 12 de marzo 28 dlas

12 de marzo a 12 de abril 31 dfas

Los datos anteriores se resumen .en la figura . que se

flustra enseguida.

12 enerc 1987 12 abril 1987

; S v .
85.71375 - = 88.8972
: 23,8125

112.7097

Y, ‘entonces, la tasa de rendimiento erective al plazo
(90 dias) TERP se encuentra resolviendo la siguiente ecuacidn
de valores equivalentes, en donde i = tasa efectiva de

rendimiento al plazv:

112.,7097 ~ I = 0.314954718 = TERP

85.71375
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De donde la tasa efectiva de rendimiento mensual
TERH = 1.314954718 30.417/90 - 1 = 0.096952661
y la tasa efectiva de rendimiento anual
12
TERA = 1.096952661 -1 = 2,035670512 6 203.57% (40)
3.~ Obieto.

El ‘objeto de la creacisn de estos Bonos de Removacidn
Urbana del Distrito Federal, fue con el Tin de Indemnizar a
los propietarios de los inmuebles que resultaron dalados a

consecuencia de los sismos ocurridos en septiembre de 198S.
4.~ Tasas de Interés.

Las tasas de interés serdn igual al promedio aritmético
de las tasas para depdsitos bancarios a 90 dias, vigentes aen
las cuatro s<emanas anteriores a la fecha de cada pago de
intereses, de 1o que se desprende que la forma de pago de
intereses sera de la siguiente maneras El Departamento del
Distrito Federal pagara trimestralmente los intereses de los
Bonos de Renovacidon Urbana del Distrito Federal, los dtfas 12

de enero, (2 de abril, 12 de julio y 12 de octubre de cada

(40) DIAZ NATA, ALFREDD, INVIERYA EN LA BOLSA, GUIA PARA INVERSIONES SEGURAS Y PRODUCTIVAS, GRUPO
EDITORIAL IBEROANERICANA, MEXICD, 1988, PAGS. 135, 137, 138, 139
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avo. El primer cupén de intereses vencera él 12 de abril . de
1986, corprendiends los intereses devengados durante el
perfodo trimestral que abarca del I?,de’octubre de 1985 al 1t

de abril de 1986.

5.~ Forma de Colocacidn.

E! valor nominal de cada Bono serd de § 100.00, en cuanta
al tratamiento fiscal, tendran las mismas caracterfsticas

fTiscales de los depbsitos bancarios a plazo.

En relacion a l1a negociabilidad de 1los bopos, aunque
seran titulos nominativos, se Inscribiran en el Registro
Nacional de Valores 1Intermediarios y <cotizardn en la
Bolsa Hexicana de Valores a Tin de que puedan ser objeto de

inversidn.

Documentacidn, mediante un titulo maltiple, que la
Tesoreria del Departamento del Distrito Federal, depositara en
el Instituto para el Depdsito de Valores (INDEVAL), amparando
la emisidn total de los Bonos de Renovacién Urbana del

Distrito Federal.

El Departamento del Distrito Federal, contratard con el

Instituto para el Depbdsito de Valores (INDEVAL), el maneio de
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una cuenta de emisidh en la que se depositars el tftulo
atltiple a efecto de que el propio INDEVAL, se encargue de la
asignacién, custodia y administracidén de los Bonos de
Renovacidn Urbana del Distrito Federal y celebre con BANCOMER,
como agente coloacador, un contrato de servicios para los Bonos

de Renovacién Urbana del Distrito Federal. (41)
6.~ Beneficios.

Como beneficios, puede afirmarse que el Gobierno Federal
al c¢rear los Bonos de Renovacidn Urbana del Distrito Federal
su objetivo principal fue indemnizar a todas aquellas personas
que resultaron afectadas en sus bienes inmuebles con los
sismos de 1785, y que ya no podian seguir habltando sus casas,
ya gque al hacerlo ponfan en peligro sus vidas, y poderos
observar que fue una gran parte de la sociedad quienes
resultaron afectadas con esta disposicion, sin embargo, el
goblierno, viendo que eran varias las Deiegaciones en las que
se encontraban los predios dafvados, wmediante el Decreto antes
mencionado dispuso que las viviendas dafradas tenfan que ser
sustituidas por edificaciones que garantizaran la seguridad de
sus habitantes y de esta manera solucionar un grave problena
que en ese nmomento tenfa una parte de la sociedad, y asf{
mejorar las condiciones de vida de todas estas personas que

resultaron arectadas por el siniestro.

(41) DIARIO OFICIAL DE LA FEDERACION, DE FECWA 3 DE DICIEMBRE DE 1985, PA. 33
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Con los sucesos que se dieron en ese alo también se
observé una disposicién de parte del Gobierno de no soélo
solucionar el problema que existia en esos momentos sino,
reducir las graves deficlencias que presentaba la ciudad de
Hexico en cuanto a infraestructura basica, servicions, vivienda

digna y adecuada, etc.

En el mismo Decreto, se establecid que la regeneracion y
mejforamiento urbano en los inmuebles expropiados, enaienar las
viviendas que en ellos constituyera el propio departamento, a
tftulo onernso y fuera de subasta publica, dando preferencia a
quienes venfan ocupando los inmuebles arfectados, éste como se

puede observar es otro benericio.

7.~ Critica.

Si blen es cierto que el gobierno crea estos bonos para
benetriciv de las personas perjudicadas, también es clerto que
el monto de la emisién de estos bonos es pagadera a 10 ahos, y
que wmuchas familias quedaron sin casa y el aonto establecido
por el Departamentn del Distrito Federal para el pago de sus

indemnizaciones no serla inmediato.

Esto trae como consecuencia que quizd mucha gente se haya

quedado sin casa y ademds el wmonto de su Indemnizacidn es muy
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probable que no le permita volver a adquirir otro iInouedle

para satisfacer sus necesidades de vivienda.
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cCoNCLUsSIONES

1.= La Sociologia es _]éVéienbia'hUE tienhe por obieto
el estudio cientfifico de los‘heéhasrgbciales, y el Derecho
como toda manifestacion social también es objeto de estudio de

la Sociologla.

2.- ta Sociclogta Juridica analiza la realidad social
del derecho, analizando la disposicidn y el funcionamiento de
los factores qQque Intervienen en su gestacién y en su

evolucidn.

3.— En la misma forma la $nciologla se avoca al
estudio de los fenbémenos econdmnicos y repercuciones sociales y
uno de los Tenémenos de mayor importancia es el nacimiento y
desarrcllo de ésta gran categorfa de cosas mercantiles que son
los Titulos de Crédito, ya que en la actualidad un gran
porcentale de la riquexa comercial se representa y maneja por

medio de los Titulos de Crédito.

4.- Los Titulos de Crédito son documentos necesarios

para ejercitar el derecho literal que en ellos se consigna.
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5.— De acuerdo: =on - la  Ley General de Titulos 'y
Operaciones de Creditb, los mismos tienen una doble

naturaleza: como cosas amercantiles y como documentos.

&.— EI artl;ulo'lra. de la citada ley no dice que‘los
Titulos . de Cnedfta,s?ﬁ:cpsas mercantiles, has»*s{pige!§ar§a,:
éstos se di§fiﬁqyen%de’}h generélidad de cosas'nercantiief en
funcion - de Véﬁgb;an‘ao;ﬁ;eg;os. ‘e§£o es, }méd;ésru}éélesr de
reoresentacian:,é}af?;aﬂlae ﬁechos qﬂe circ&)qn‘ coﬁ la  cosa

mercantil mueble.

7.~ Las caracteristicas de los Titulos de Creédito son
la Incorporacion, la  Ltegitimidad, la Literalidad, . la
Autonomia, la Solemnidad, la Abstraccidn, la Circulacidn y la

Titularidad.

8.— Existen una serie de reglas generales de los
Titulos de Crédite como son los relativoes a la capacidad,
representacion, transmisidn, aval. pago, protesto y acciones

carbiarias.

9.- Los Titulvs de Credito se «clasifican en Ia

siguiente Yormas

Por la ley que los rige: ¢titulos nominados o ti{picos,
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tftulos Innominados; Por‘el derecho que incorporan: titulos
personales o corporatives,. titulos obligacionales y tftulos
reales o de tradiciéng Por la Torma de creacion: titulos
singulares y tltulos seriales o de masa; Por la forma -de
circulacions titulos nominativos, titulos a la orden y tf{tulos
al paortador; Por la sustantividad Jdel documento: tltulos
principales y tftulos accesoriosj Por su eficacia procesal:
t{tulos de eficacia procesal plena y titulos de eficacia
procesal limitada; Por los efectos de la causa sobre la vida
del titulos titulos abstractos y titulos causales; Por la
funcidén econbmica del tftulo: titulos de especulacion y

tftulos de rnversitong Los titulos creados por el Estado.

10.~ Dentro de los 1llamados titulos de inversion
destacan algunos como los CERTIFICADGS de la TESORERIA., BONO3S
de DESARROLLO DEL GOBIERNO FEDERAL y los BONOS DE RENOVACION

URBANA DEL DISTRITO FEDERAL.

11.— Loz Certificados de la Tesorerfa, =son tftulos de
crédite emitidos por el Gobierno Federal, en los cuales se
consigna la obligacidén del emisor de pagar una cantidad Tfija
de dinero en una Techa determinada; se operan a través de
Casas de Bolsa y el monto de su emisién lo determina el Bancoe

de Héxico.
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12.; Los Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal
(Bondes), son titulos de crédito a largo plazo, denominados en
moneda nacional, en los cuales se consigna la obligacids
directa e incondicional del Gubierno Federal de pagar una suma
determinada de dinero y el Banco de México actuard como agente
exclusive del Goebierno Federal para 1la colocacion, el pago de
intereses y rendiciédn de los Bonos de Desarrolle del Gubierno

Federal.

13.- Los Bonos de Renovacidén Urbana del Distritoe
Federal (Bores, D.F.), son titulos de «crédito nominativos
creados por el Ejecutivo Federal a través de la Secretartfa de
Hacienda y Crédito Publico, para el pago de la indemnizacién
total de los predios expropiados a consecuencia de los sismos

de septiembre de 1985.

14.- Por Decreto Presidencial publicado en el Diario
Oricial de la Federacidn de octubre de 1935, se expropiaron en
Tavor del Departamento del Distrito Federal, diversos predios
por «causa de utilidad publica; esta expropiaciién se resolvid
como consecuencria de los sismos que sacudieron la capital los

dias 19 y 20 de septiembre de ese affo.

15.~ Ltos Bonos de Renovacidon Urbana del Distrite
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Federal, se reglamentan mediante un acuerdo por el que se
establecen las reglas para el pago de la indemnizacion por la
expropiacion de los predivs ordenada mediante Decreto,  asi
como las caracterfsticas de la emision de los Bonos de
Renovacion Urbana del Distrito Federal y el procedimiento para

efectuar el pago.

1€.~ El1 Departamento del Diztrito Federal; fijard el
monto de la indemnizacién de los predios expropiadas con la
participacién de la Comisidén de Avaluos de Bienes Nacronales
de la Secretaria de Desarrollo Urbano y Ecologla, asimismo
dard a conocer a los interesades el montoe de la indemnizacion

a que tengan derecho.

17.-~ EI fundamento de su ewiszidn es el Decreto
mediante el cual se expropian por causa de utilidad pablica,
los inmuebles de propiedad particular que fueron dafrados y que
el habitarlos traerfa como consecuencia poner en peligro las

vidas de quienes los venfan ocupando.

18.- £1 Objeto de la creacidn de los Bonos de
Renovacibn Urbana del Distrito Federal, fue con el fin de
indennizar a los propietarios de los inmuebles que resultaron

datrados a consecuencia de los sismos ocurridos en septienmbre
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de - 1985.

19.— Las tasas de interés serdn igual al promedio
aritmético de las tasas para depdsitos bancarios a 90 dlas
vigentes en las cuatro semanas anteriores a la Techa de cada

pago de intereses.

20.- EL Departamento del Distrito Federal contratarad
con el! Instituto para el Depbisito de Valores (INDEVAL), el
manejo de una cuenta de emisién en la que se depositard un
tftulo maltiple a efecto de que el propio INDEVAL, se encargue
de la asignacidn, custodia y administracidn de los Bonos de
Renovacisn UYrbana del Distrito Federal, y «celebre con
Bancomer, como agente colocador un contrato de servicios para

los Bonos de Renovacioén Urbana del Distrito Federal.

21.- Como beneficlios tenemos la indemnizacién de todas
aquellas personas que resultaron afectadas con los sismos de
1985, la sustitucion de las viviendas dafradas pbr
edificaciones que garantizaran la seguridad de sus habitantes
y mejorar las condiciones de vida de todas estas personas que
resultaron afectadas. Enajenar Ias viviendas que construyera
el Departamentn del Distrito Federal a titulo oneroso y fuera

de subasta publica, dande pretferencia a quienes venlan
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ocupando los Inmuebles afectados.

22.- Con estas disposiciones se pudo observar el
interds del Gobierno Federal de sulucionar no sélo el problema
que existfa en ese momento de gran parte de la sociedad, sino
también reducir las graves deficiencias que presentaba la
ciudad de Néxico en cuanto a Infraestructura basica,

servicios, vivienda digna y adecuada, etc.

23.- tos Bonos de Renovacitén Urbana del Distritoe
Federal son crados por el Gobierno Federal para la
indennizacidn Jde las tvamilias que resultaron afectadas por los
sismos de 1985, de ahi =u Importancia socio-juridica, pues al
resultar arectados los predios en las ronas de desastre, se
arecta a las personas que lus habitaban, ahora bién, el
Goblierno Federal al crear los Bonos de Renovacién Urbara del
Distrito Federal, por un lado pretenden ayudar y beneficiar a
las personas arectadas, pero por otro lado es preciso sefralar
que si bien es cierto que estos bonos, van a cubrir la pérdida
de sus dInauebles, también es cierto que seran pagaderos a
diex aNos, por lo cual pensamos que quizas muchas personas no
lograron adquirir un bien Iinmueble en ese momento, actualmente
se vrequeriria de una investligacidn de campo para poder

determinar si efectivawente, las personas afectadas han
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recibido el importe de sus bienes expropiados.

24.— También es Iimportante manifestar que si bien es
ciferto que los Bonos de Renovacidén Urbana del Distrito
Federal, son tftulas de crédito nominatives, es Jgualmente
necesario que se les contemplara o regulara por la Ley
General de Tltulos y Operaciones de Crédito, debido a que se
les da este cardcter. Actualmente se regulan vy respaldan

Jurldicamente por medio de diversos Decretos y reglamentos

publicados en el Diario Oficial de la Federacidén.

25.—- A través de estos Decretos se observa una clara
disposicidn del Gobierno Federal para tratar de solucionar los

problemas en los cuales resulta afectada lIa sociedad.
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