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!{f N T R 0 D UCC 1! 0N

En HMéxico cowo en otros palises, la Inflacién ha sido un
grave problesa; ya que eoeste fentmeno nos afecta de sanera

considerable en el aspecto Econémico, Politico y Social.

Por tal motivo estudiaremos 1os tipos de Inflacién, las
causas, eafectos y repercusionas inflacionarias que provocan una
situaeién preoccupante para nuestro patie, y otros paises que se

ancuentren afectados por este fenémeno denominado tnflacién.

Analizar los atfectos de 1a Inflacién sobre 1a
Informacién Financiera, s el objetivo primordiat de aste
estudioc, debido a que todos participasos en eoste fenémeno.
Podesos decir,qus las espresas consideran de suma importancia ver
reflejada en la Informmcién Financiera los eafaectos de la
inflacién, para ello el Instituto Mexicanoc de Caontadores
PoObliicos (IMCP) emite e) Boletin B-10 * Reconocimiente de los
Efoctos de la Inflacién an la Ianformacién Financiera®™ y sus tres
adecuacionaes; el cual se analizaria en dataslle con el propésito

de proporcionar un mayor entendisiento en la aplicacidn dal B-10.

fa excelonte svolucidn y desarrollo de la Contabilidad
en d&pocas de Inflacién en Maxico, han sido el resultado de la

me jor y mayor experiencia adquirida en la aplicacién del B-10.



Otro propésito de este trabajo es mostrar la estructura
y @l resultado de aplicar los {indices de Inflacién a cifras
histéricas, con el ¢in de deterainar las cifras reales que son
obtenidas por el efecto inflacionario aplicado, para una adecuada

Toma de Dacisiones para ta Entidad.

Queremos hacer natar la importancia de la Reexpresién de
Estados Financieros para cualquier Entidad, ya que 1a Informacién
Financiera Actualirzada nos egirve para una adecuada toma de

decisiones.






1.— (INFLACION

1.1 CONCEPTO

La iInflacién es un concepto que ya se aencuentra
aesencialmente aen todos los paises de! sundo en menor a wsayor
escala. En nuestro pais la Inflacién @es uno de los principales
problesas que repercute, tanto en 1 entorno ecanémico, como en

el Financiero, Politico y Social.

* La Inflacién es una serie de ausentos esostenidos y
general { zados en los precios y su principal causa es el hecho de
que se tieno domasiado dinerc en circulacién; y que se desea

emplear en adquisicién de articulos demasiado escasos®.(1)

* La Inflacién se produce cuando la cantidad de dinero
ausenta sds rapidamente que la de los bienes y servicios; cuanto
mayor ee el [ncrasento de la cantidad de dinero por unidad de

produccién, la tasa de Inflacién as mas alta® (2)

" La Inflacién es una enfermedad peligrosa y fatal que

sl no se remedia a tiempo puede destruir a una sociedad” (3)

Una vez analizado los diferentes conceptos podemos decir
qua la Inflacién se debe principalmsents al incresento del
circulante ,y es un fendémeno que nos afecta a todos ya que existen
medidae econdémicas que actualmente han podido abatir un poco la
Inflacién.

(1} Adminfatracién Financiera e Inflacién.

t2) La Reexpresién . Editorial.Efisa
{3) Libertad de Elegir. Editorial .Grijalbo.



TIPOS DE INFLACION.

a) INFLACION LATENTE

Se presanta cuando el aumento del circulante atn no ;e
convierte en un aumento general de precias.

b) INFLACION REPTANTE

Es cuando la Inflacién crece de una forma lenta y es
tolerable, la cua! no es percibida par la mayaoria de la poblacién.,

c) INFLACION ABIERTA

Es cuando la inflacién va en aumento considerable y es
parcibida por toda la pobiacién.

d) JNFLACION GALOPANTE O HIPERINFLACION

Es cuando se praovoca una pérdida del poder adquisitivo
do la moneda y consacuentesente provoca un caos monetarieo, ya que
los precios suben constantemente.

@) INFLACION ADMINISTRADA O CONTROLADA.

Es cuando el Gobierno pretende mantenar la Inflacién an
limites winimos, através de la sanipulacién de los (ndices que
miden el crecimiento de los precios (INPC).

#) INFLACION REPRIMIDA

Eata surge, cuando en épocas inflacionarias se crea el
control de precios como una posible solucién para controlar la
Inflacién.

g) ESTANINFLACION

Consiste en el aumento del circulante, acompafiado de

menor produccién y sayor desempleo.



Es importante reconocer que, sen nuestro pais hemos
vivido casi todos los tipos de Inflacién, actualmente en nuestro
pais se vive con una Inflacién Controlada o Administrada, debido
a que se isplantan controles de precios entre los diferentes
.sactnras del pais ( Campesino, Dbrero y Espresarial) ; asi como
una Inflacién Reprimida, esto se refiere a que existe una
manipulacién de los indices, los cuales no representan cifras
reales on cuanto el aumento paulatino de los bienes y sarvicias;
y corremos @l riesgo de llegar a una. Estaninflacidén debido a que
la mayoria de la poblacién se dedica basicamente al Comercio por
o tanto eI Gobierno deberad bhacaer grandes esfuerzos para
incresaentar @l crecimiento de la producclién, as{ como el aumento

de fuentes de emplec.
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1.2.- ANTECEDENTES DE LA INFLACION EN EL PALS

En México, la erupcidén de la Inflacién empieza en 1873
pPuesto que 1os afos anteriores ( a partir del afio de 1854) el
promedio infiacionario era de un 3.5 % , y & partir de 1874 la
Inflacién fue de un 23.8 % .

A continuacién mostramos las tasas de Inflacién a partir

del afio da 1954.

AROS iNFLACION
1954 13.%
1860 4.2
1865 2.4
1966 4.0
1967 2.9
1968 3.5
1968 3.0
1870 4.2
1971 5.0
1872 5.8
1973 21.3
1874 20.7
1975 11.3
1970 27.2
1877 20.7
1876 16.2
1978 20.0
1960 29.8
1881 28.7
1882 88.9
1983 80.7
1964 58.2
1885 63.7
1966 105.7
1887 159.2
1988 51.6
1889 19.7
1880 29.8
1881 168.8
1892 14.0 ESTIMADA.

FUENTE: iInformes anuales del Banco de Maxico.



De acuerdo al informe del Banco de México, observamos
que el proceso inflacionario en 1982 provocéd un caos an la
Economia Mexicana, ya que practicamente se llegé a una tasa del
100 %, por lo cual @l Gobierno sexenal del C. Presidente José
Lépez Portillo terminé con una de las pecres crisis que aun
recusrda el pais y se culminé con dos medidas trascendentes: La

Necionalizacién de la Banca y el Control de Caabios.

En México, a partir de 1887, se ha llevado a cabo un
prograsa antiinflacionario cuyas éxitos se presusen. Sin esbargo,
a partir de 1880 surgen sefiales {wportantes en relacién al
comportamiento do los precios. Recordemos que la Inflacién del
afio de 18889 fue de) 19.7 ¥ , en 1880 alcanzé el 29.8% debiendao
haber sido, segin las proyecciones oficiales., del 15.3% . En
1890 fud un afio de repunte inflacionario: 50 % mayor an
comparacién con la de 1869 ; 100 % mayor a IJa originalmente

proyectada. Esto fud como ia del ivo crecimiento

de la cantidad del dinero en circulacién.

Para 1991 podemos decir que la Infiacién, nuevasente, va
a la baja después de haber tersinadoc el afio pasado con una tasa
anualizada de Intiacién en @l mas de Dicieabre del 29,.8%,
alcanzamos una tasa anualizada en Mayc pasado, del 24.5%, por Ilo
que {mplica que dentro de los priseros cinco meses del afio 1I1a
Inflacién o al menos su efecto se ha reducido en un 18.1%. Sin
eabargo, 1a causa de la Inflacién, se debe al excesivo

crecimiento de la cantidad de dinero @n circulacién, porque no



se ha tenido un comportamiento similar tomando en cuenta el
ni-Bis ( Monedas y Billetes en podar an ptblico, sas cuentas de
cheques menos la piramidacién de estas Gitimas) y as{ tenesos que
la cantidad de dinero en circulacién crecis en Mayo pasadoc a una
tasa anualizada del 37.3 ¥ . En Enero lo estaba haciendo al
32.4%, 10 cual quiere decir, que durante los primercs cinco nuses
del afio la cantidad del dinero en circulacién ha ausentado an un

15.1%.

Tambidn cabe destacar que el afio de 1887 e llegs a Ia
Inflacién =m&s alta y con el riesgo de cawr en la Hiperinflacién,

situacién que resintié considerabliemsentes @l pais.

En 1881, durante los primeros dier usses del afio, ia
Iinflacién apenas superd el 13 %, llegando a terminar con una tasa
de]l 18.8 % , contra una tasa de Inflacién del afio pasado del casi
30 %, de acuerdo a referencias sobre lag tasas de Inflacién
consideramos que han tenido un sansamiento, ya que =s{ las

comparasos con las de afos anteriores nos parecen muy alevadas.



1.3.~ REPERCUSION DE LA INFLACION EN LA ECONOMIA DEL
PAIS.

Es de ({(nterés subrayar que 1a reduccién de 1a
inflacién en nuestroc pals, se estd dandc sin que aparezcan
circunstancias adversas en cuanto al desabastc de bienes basicos
y distorslones graves en los precios relativos. Casi a ta mitad
de 1880 hubo una importante revisién de precios, incluso la
tiberacién de algunos de ellos, 1o que significéd una burbuja
inflacionaria. Esto permitié que en 1891 entrara con mencs
presiones, es decir, con !a posibilidad de que los controles de
precios no tuvieran que ser revisados de la msisma forma que en
1880. A esto se debe agregar la sanidad de las Finanzas Pabl icas,

con un superAvit primario.

Lo anterior ha permitido que en 1981 veamos una
dieminucién sustancial de la Inflacién mejorando, los indices dm
abasto de la Economia Mexicana, reconociéndoge las distorsiones o

rezagos de precios disminuidos considerablemente.

Otro de los aspoctos importantes de la mejoria de la
Economia Hexicana, so dobe a que existe crecimiento econémico.
Nuestra Economia durante los ultimcs tres afos esta creclendo a
tmsas superiores a las demograficas. Existe un crecimiento
aproximado del Producto Interno Bruto del 4 %., este crecimiento
ha tenido resultados favorables en 1o que se refiere a la
creacién de nuevos ewpleos, ya que la tasa da desesplec se

redujo dal 3.4 % al 2.7 %, los resultados en cuanto a empleoc son



todavia heterogéneos ya qus falta por erradicar a la Economia

subterranea.

Es conveniente enfatizar que el salario minimo ya no es
un {indicador de las percepciones de los trabajadores en la
Economia Moxicana., es basicamente una base de negociacién entre
los diferentes sectaores. El salario no ha crecido a la missa tasa
que la Economia ., ya que existen ramas en la actividad Econdmica
en que la recuperacién ha sido muy lenta, par lo tanto, se deben

de ajustar en todas las actividades salarios reales.

Otro elesento que hay que tosar en cuenta, s la entrada
de capitales Qque ha generado un aumento en el gasto de la
Economia. Algunos sectores no han podido responder a este gasto,
principalmente los de bienes no comerciales, por Io ques han visto

incresentar sus precics.



1.4.~ PERSPECTIVAS PARA EL ARO DE 1892.

Las fluctuaciones ean la entrada de capitales pueden
ocasionar que la Inflacién salga de las previsiones
gubernamentales, paro un manejo adecuado de la politica monetaria
puede hacer msencs grave al problema. La Inflacién que se espera
para eoste afio es !a deil 1A% (estimada) ; llegando a tener una
tasa de Inflacién parecida a las que se tienen en los paises de
nuastros principales socioa comerciales. Se calcula para este afic
un déficit supericr a 18 mi! mfilones de délares. Estos volumenes
reprasentan alrededor del 8 %X de Producto Internc B8ruto, una

cifra muy fuerte y muy dificil de financiar.

En lo que se refliere a las tasas de interés, se van a ir
reduciendo paulatinamente, a fin de igualarse con los otros

pafisus.

En cuanto a la politica cambiaria se redujo al
desl izam{fento de! tipo de cambic de A0 a 20 centavos diarios en
promedio, esto es para llegar a ia meta de la reduccién de Ia
intiacién y hacia la configuracién de un horizonte de planeacién
wis claro para la tosa do decisiones de inversién, esto trae

como ias una ¥ {6n de los costos financieros y una

promocién an ol mercado financiero.
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1.5 PACTUO DE SOLIDARIDAD ECOMMIICA Y PACTO PARA LA

ESTABILIDAD Y EL CRECIMIENTO ECONDMICOD.

Como medida para detansr la Inflacién dal sexenio
11962-1088) que se caracterizé por haber alcanzado las séis altas
tasas de Inflacién en México, el Pacto de Solidaridad Econdémica
se suscribié en el ses de Diciesbre de 18987 entra el Gobierno
Federal y los represantantes do los sectores Obrero, Campesino y

Empresarial .

El objetivoc primordial del Pacto fud poner frenoc a Ia
Intlacién através de sanear las Finanzas del Gobierno, controlar
los ausentos de precios y salario, disminuir las tasas de interés

y cangelar el tipo de cambio.

El Pacto para la Estabilidad y @1 Crecimiento Econémico
(PECE), s® suscribe el 12 de Diciesbre de 1888, concertacién para
el periodo de Enero s Julio do 1088, con I1a participacién de
Obreros, Caspessinos, Espresearios y a1 Gobierno Federal que infcié

funciones el io.de Diciembre ds 1988.

El objetivo de! PECE es de consolidar sl abatimiento de
ia Infiacién, mantensr la estabilidad de precios, y sentar las
basws para |la repercusién gradual y sostenida del crecisiento

sconbémico.



Dentro de jos acuerdos de la saxta atapa del PECE

{Noviembre de 19901), sobresale la disminuclién dal Impuesta al

Valor Agregado {iVA) reduciandose del 15%  al 10% vy la

eliminacién del control de cambios y a su vez el déiar

controlado con vigencia desde Diciembre de 1882.
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1.6 CAUSAS Y EFECTOS DE LA INFLACIDN.

CAUSAS.
La Inflacién es causada por sl hecho de qus se tiens

domasiado dinere en circulacién, y qgue se deses emplear en

articulos demasiados escasos.

Otra de las causas es o] déficit en el presupuesto
gubernasantal al cual para hacer frente a esta situacién se
deberid teoner ingrasos corrientes y de capital wmayores en
comparacién con loe egrosos. También es necesario tosar en cuenta
on =1 Presupuesto Gubernamantal, la reduccién de wmaterias primas
y principalmente en el Pestréleo, io cual nos trae como
consacuencia una fuarte disminucién en los ingresas. Para cubrir
»l Déficit en wl Presupuusto Gubernaasntal! es nacesario recurrir
a diversos recursos tales como: el incromento de imspuestos.,y al

finsnciamiento sxterno a interno.

La w®speculsciédn do los diferentes productos por parte
del cowmurcianta.~ Esto quiere decir, que e @) acto de ocultar y
acaparar los productas considerados de primera necesidad., por
ios cuales s» crea uns sucaskez irreal donde los productos después

de sufrir un precio slavado aparece nuevamente en el marcado.

El Déficit en la Balanza Comercial.- Como todos sabemos
nueitra pale siempre ha tenido la necesidad de isportar productos

a pracios elevados, dabido a que no existen productos que se



1.8 CAUSAS Y EFECTOS DE LA INFLACJION.

CAUSAS.
ia Inflacién es causada por el hecho de que se tiene
desasiado dinerc en circulacién, y que se desea eaamplear en

articulos demasjados aescasaos.

Otra de Ias causas s el déficit an @l presupuestoc
gubernamentat al cua! para hacer frente a esta situacién sa
debera tener ingresos corrientes y de capital mayores an
comparacién con los egresos. También es necesario tosar en cuenta
@«n ol Presupuestc Gubarnamental, la reduccidén de materias primas
y principalsente on el Petréleo, lo cual nos trae comn
consacusncia una fuorte disminucién en los ingresocs. Para cubrir
ol Déticit on el Praeasupuesto Gubernamental es necesario recgurrir
a diversos recursos talem como: @l incressnto de ispuestos,y al

financiamisento externo e {nternc.

La aspeculacién de los diferentes productos por parte
del camercianta.- Esto quiere decir, que as el acto de ocultar y
acaparar los productos considerados de primera necesidad., por
los cuales se crea una aescascz irreal donde los productos despubs

de sufrir un precio slevado aparece nuevamente en el mercado.

E} Déticit en !a Balanza Comercial.- Cowo todos sabemos
nuastro pais siespre ha tenido la necesidad de importar productogs

a precios elevados, debido a que no existen productos que se



fabriquen en el pais, 0 no cumplen con la calidad que dasea el

idor, y a s0on mAS costosos que los que isportamos,
por tal sotivo observamos,que 1as {aportaciones son sayores a las
Exportaciones y ésta trae como consecuencia la fuga de capitales

y por lo tanto e! Déficit de la Balanza Cowmercial.

La Prod ién Agr

] ria lnsuficlente.- Se refiere a
que o] Gobisrno de Maxico se ve obligadoc a incresentar las
Importaciones de productos bihsicos, en loe cuales en alguin
momaento fuimos autosuticientes, por lo tanto, el Gobiarno
establecié precios de garantia de ciertos articulos del campo.
Todo esto trajo consigo que los Agricultores abandonaran sus
tierras y vendieran su fuorza des trabajo en otras &reas para

poder scbrevivir.

Excesivo AfAn de Lucro de Intersediarios 14
Comarciantes.- Como todos sabemos los productos que se encuentran
an wmanos de los comerciantes ya incluyen un precio elaevado, ya
que a] pasar por los intersediarios que también tienen una
ganancia atractiva,hace que @l precio de los productos lleguen al
consusidor con un considerable aumento de precio en jos mismos.
Lo cual! quiere decir, que @l unico afectado es el consumidor el
cual adquiare los productos con los aumentos que tanto el
intersediador, comc el comerciante ya han incluido en el

producto.
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EFECTUOS.

Eievacién General de Precios.— Esto se debe a ia
continua demanda, al acaparamiento y a una intermediacién en los

prectos.

Bajo Nivel de Vida de la Poblacién.- Cuando se presenta
ta Inflacién existe dentro de la poblacién una afectacién en su
Economi{a ya que de acuerdo al salario que se percibe es difici}
adquirir blenes y servicios para satisfacer sus necesidades, esto
es, considerando que ios precios ausentan en sayor proporciaén en

relacién con los salarios.

Devaluacién.~ También es !lamada Desvalorizacién del

dinero, ésta se presenta en dos wodalidades:

a) Pardida del Poder Adquisitivo dal dineroc o

disminucién de loc bienes de servicios que se puedan coaprar.

b) Pardida del valor de una monada, en relacién a las
monedas extranjeras; esto trae coso consecuencia una devaluacién
interna =sediante la bala en el poder adquisitivo de Ia moneda

debido al alza da precios.

Una deovaluacién se da paulativaeente, a sedida que van
ausentando los preclios existira en el pais una tasa mayor, lo
cual trae como coneecuencia una demanda de bienes y cervicios y

una @levada alza da la monoda extranjera {(délares).



Dascapitalizacién.- Es un fendmenoc que detiene al
crecimiento de las unidades producidas de bienaes o servicios, asi
como a ia Economia en su conjunto. lLa Descapltalizacisn se deriva

principalsante del:

1. Control! de Precioe.— El Gobiserno en ocasiones
impianta medidas para controlar los precios en ios bienas vy
servicios sin dar realsente el valor de estos., ya que el precio
s quada atrfis porque l0os costos da produccién aumentan de
acuerdo al! nivel general de prucios, ssto tras como consacuancia
u‘rg.m. de rentabilidad muy bajos, y con ello una desmotivacisn

hacia los sectores que estan controlando.

2. Las Esprosas pusden !lavar a veces uti)idades
inexistentes y una toma de decisiones errénea, que dissinuye en

términos reales la capacidad financiers de |a espresa.

3. Los Ilmspumstos se modifican an al proceso
intlacionario considerando que los ingresoe nominales de las
Empresas aumentan generalmsnte a!l ritwo de la Inflacién, de lo
cual se deriva un ingreso gravable qua deberin pagar al fisco,
esto va bajando las utilidades Iinsxistentes, principalmente

conatituys una fuente de financiamiento de las Eapresas.



PRINCIPALES EFECTOS INFLACIONARIOS QUE REFERCUTEN EN LAS

FINANZAS DE LAS EMPRESAS.

1.~ Ausento de Costos variables, lo que ocasiona una

disminucién en la utilidad operativa.

2.~ Encarecimliento en las tasas de interés por

financiaatento, que contribuyen a una disminucién de utilidades.

3.~ Roquerimionto automidtico de aumentos en el Capital

de Trabajo, o que resta recursos disponibles para ol
crecisiento.
4.~ Nocosidad de Créditos en el cual se acude a

mercados externos con el riesgo devaluatorio.
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11. INFORMACION FI1NANCIERA

. ta Contabilidad es una técnica para producir
informacién cuantitativa que através de un proceso de registro
histérico, sirve de base para tomar decisiones econdmicas a los

usuarios de la missa *. (1}

¢ Es 1Ia Comunicacién de roelaci d con la

obtencién y aplicacién de recurcos mnateriales, expraesados an

unidades wmonstarias® . (2}
2.1 CONCEPTO

De acuerdo a los conceptos mencionados anteriormente,
podemos decir, que la Inforsacién Financiera es el resultado que
sa obtiens de ia Contabilidad, la cual nos muestra la informsacién

sedimnte Ila presentacién de tos Estados Financieros

Gracias a 1la Contabilidad se puede obtener [nformacién
Financlera., Veraz, Confiable y Oportuna, para la adecuada towa

de decisiones.

(1) Reexprasién de Estados Financieros. C.P.Jaime
Dominguez.EF1SA. .

2) El Proceso Contable. C.P.Elizondo Lépez. Ecasa
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2.2 OBJETIVO DE LA INFORMACION FINANCIERA.

El cbjetivo principal de la Informacién Financiera
@6 inforsar sobre la situacién financiera de una empresa a una
facha detersinada y los resultados de sus operaciones, asi como
fos cambios que se presenten en la misma en un perfodo contable

determinado.

Representacién de la necesidad que satisface la

Contabitidad.

CONTAB L IDAD

L

INFORMACION F INANCIERA

L

TOMA DE DECISIONES

La Informacién Financiera se refleja en los Estados

Financieros bAsicos como:

Estado de Situacitn Financiera.— Es el documento que
nos muestra la situacién en la que se encuentra una entidad o

empreca a una fecha detaerminada.



Estado do Resultados.~ Es e] documento gque nos suestra
ia utilidad o pérdida que se ocbtiene en una Entidad Econémica

durante un periocdo determinado.

Estada de Cambios en la Situaclén Financiera.—- Es el
docusento que nos muestra como se modifican los recursos y

obligaciones de una entidad durante un perfodo.

Estado de Variaciones en el Capitai! Contable.- Es un
documento que nos nuestra los casbios ocurridose en Ia inversién

de los accionistas durante un periodo.

Para producir esta informacién la Contaduria Pdblica
através de la Comiecidén de Principios de Contabilidad el institute
Mexicano de Contadores Pdblicos (IMCP), ha establecido 1a
aestruc tura basica scbre ia que debe de cuantificarse la
informacién contable de los fenémenos econdmicos que se plasman

an los Estados Financieros.



2.3.— CARACTERISTICAS DE LA INFORMACION FINANCIERA

Las caracteristicas fundamentales que debe de contener

la Inforsacién Financiera =son:

UTIL, CONFIABILIDAD Y PROVISIONALIDAD.

UTiL.- Cuando e] contenido de la informacién que nos
arroja sea signlificativo, relevante, veraz, comparable y

oportuna.

Significativo.— Represanta en forma simbélica con
palabras ¢ cantidades, como ha sido su evolucién, cual es su

estado y los resul tados que se cbtjenen da msu operacién.

Rojevante.- Elegir detenidamente los elesentos que al
usuario le permitan captar mejor &l contenido y pueda actuar sobre

ellos para lograr sus objetivos fndividuales.

Veracidad.- Calidad de Informar que ios eventos

suced idos ason reales y que se han aplicado a su correcta medicién,

Comparabflidad.~ Que sea cowparable en Joe distintos

puntos de tiempo para una entidad.

CONFIABILIDAD.— Cuando ia informacién es estable

objativa y verificable.



Egtable.~ Es una operacién fija, la cual quiere decir,
que on e8! transcurso del tiempo no cambia y la informacién que se
obtiene es apiicando las mismas reglas sin que exista, un freno

en la evolucién del sistosa.
ObJjetividad.— La informacién que se presenta es la real.

Ver{ticabilidad.— Se puede probar que la informacién que

sa produce es reail, mediante evaluaciones.

PROVISIONALIDAD.—- I.a informacidén que s® presenta no esta

totalmente consumada y puede ser modificada.



2.4 IMPORTANCIA DE LA INFORMACION FINANCIERA PARA LA

TOMA DE DECISIONES Y USUARIOS DE LA MISMA.

La importancia de la Informacién F{inanciera, cabe
safialar, que ne representa en los Estados Financieros BAsicos, las
cuales son una herramienta que nos sirve para conocsr la
situacién financiera &n que se encuentra una Entidad a fin de poder
tomar decisfones que se consideren sas adecuadas para todos los

usuarios de dicha informacién como son:

INTERNCS

a) Aduinistradores de la Espresa.
b} Socios y Accionistas.

c) Trabajadores.

EXTERNOS

a} Ilnversionistas
b) Proveedoras y Acreedores.
a) Sactor Publica.

d} Instituciones de Crédito.

USUARIOS.~ Los Usuarios de la Inforsacién Financiera
plasmada en los Estados Financieros, son iae Personas Fisicas y
Morales interesadas en la marcha financiera de las Entidades

Econémicas.



Los Usuarios pueden ser internos o externos, segin
participen © no en el desarrollo de la Entidad Econémica. De
acuerdo al cuadro anterior podemos observar que son divarsos ios
usuarios de la inforsacién, por lo que podriamos decir, qua los

Estados Financieros pueden servirles para:

a) El dasarrollo de la Empresa.
b) Aumentos de Capital
c) Financiamientos externos o internos.

d) Inversiones

@) Page de lmpuestos y Participacién de Utilidades.

Asi como infinidad de decisiones que se puedan tosar o

cualquier otras requaridas por el usuario.
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1il. REEXPRESION DE ESTADOS FINANCIERGOS.

3.1. ANTECEDENTES

En México, como ya mencionamos anteriormente se vive en
una Econoala inflacionaria, en ia que nuestra moneda esta
perdiendo poder adquisitivo diariasente alrededor de veinte
centavos diarios, todo ecto, para obtener Informacién Financiera
¥y conocer cual es nuestra utiiidad base para pagar impuastos,
rara lo cual se han desarrcllado proyectos y estudios tondientes
a sustituir !a informacién tradicional basada en costos
histéricos, con =al obljetc de corregir esto, en México, el
Instituto Mexicano de Contadores Publicos propuso medidas que se

ajusten con Indice inflacionario, a fin de obtener cifras reales.

El Instituto Mexicano de Contadores Publicos es un
Organismo que astablece Normas a las que se debe de apegar la

Inforuacién Financierk, 1as principales proposicionas son:

1) Emisién do la Camisién de Principios de Contabil idad
del Instituto Mexicano de Contadores Publicos B-2 * Revaluacian

de Activoe Fijo™ Septiembre de 1969 ostablece los siguientes

aspoctos:

a) La revaluacién dobe ser revelada adecuadamente en los

Estados Financiaros.



b} En el Estado de Situacién Financiera se deberan de
separar los montas histéricos, depreciaciones Yy las
revaluaciones, anotando el Superavit por Revaluacién en el

Captital Social.

c) La Revaluacién debe de hacerse con personal altasente

calificado.

d) lLa Depreciacién debe ser igual con el valor histérico

del Activo.

e) El Superavit por Revaluacién no se distribuye, pero

(31 puesde capitalizarse.

Este baletin no fue aprobado por el Instituo Mexicano de
Contadores Poblicos, pero hay que hacer la aclaracién que sirvis

para que surgieran nuevos bolatines.

2) En @] mes de Septiembre de 1975 se piblica en Ila
revigta de Contaduria Piblica una proposicién para el ajuste de
ics Estados Financiercs por Cambio en @l Nivel General de
Precios, 1as conclusiones & las que llegd esta proposicién son

las aigulientes:

al Los Estados Financieros ajustados se deberan
presentar conjuntamente para fines de revetacién suficiente.
b) La Inflacién actual afecta la {nformacién que se

presenta en Estados Financieros Histéricoe.



c} Todos los Estados Financieros que presanten
informacién hiastérica, deben de expresar Ja informacién en

términos {guales al poder adquisitivo que nos afecta.

Esta publicacién no fud aceptada debido a que existia
demasiada complejidad. En 1973 so emite el Boletin B-5 noabrado
Registro de Transacciones de Maneda Extrangjera, lo cual
establecia los siguiontes aspectos sobre davalu.ac“m del peso y

sgbre la Inflacién.

En 1979 el instituto Mexicano de Contadores Piablicos
emite el Bolatin B-? llamado * Revelacién de ios efectos de Ia
Inflacidn en la Informacién Financiera®, que nos viene a ofrecer
ciertas reglas que nos peraiten incresentar el grado real en los

Estados Financieros, esto vino a formsar parte de todo un proceso.

Por la complejidad del problesa @] Instituto Mexicano de
Contadores Publicos en 1880 difunde el contenido y aplicacién del
mismo. Una vez aplicado, en 1981 se hacen pruebas para reunir
expariencias de loo diferentes usuariou eon la aplicacién de las
roeglas establecidas por el Boletin B-7 llegando a las siguientes

conclusiones y recomendaciones:

- Establecer un solo método para determinar cifras

actualizadas.

- Integracién y Reconocimiento del! Costo Financiero

Real .



~ Reconocimiento de Jla informacién relativa a efectos de
la Inflacién en los Estados Financieros Basicos.

El boletin B-10 Reexpresién de Estados Financieros tiene
como objetive el de establecer lineamientos relativos a 1a
valuacién y presentacién de la Informacién Financiera en un
aentorna inflactonario; que es aplicable en todas las Entidades

que presentan Estados Financieros.

A partir del 3t de Diciembro de 1884 se deldan sin efecto
al Boletin B-7, B-5 y la Circular 14 publicada en 18681, la cual
astablecia que las fluctuaciones cambiarias deben afectar a los
resul tados del periodo, asi como también la Circular 19 publicada
an Febrero de 1983 que vino a complementar la circular 14 en

condiciones extraordinarias de ese momento.

A partir del afo de 1986 el pais que utiliza la
Reexpreafién de la Informacién Financiera es Brasil c¢con una
inflacién acelerada con el Mé&todo del! Cambio en el Nivael General
de Precios; en Estados Unidos a partir del afo de 1£78 con una
Inflacién baja 66 da la Reexpresién con los Métodos de Costos
Espec{ficos y Cambios en e} Nivel General de Precios que son
exclusivamente para las empresas cotizadas en la Bolsa; en el
afio de 1979 en Argentina se vive una Infiacién galopante lo cual
establece dos wmétodos, el Cambioc en el Nivel General de
Precios, exceptuando 1o0os Ilnventarios y Costo de Vantas que se
usan para el Costo de Reposicién y se hacen obligatorias para

todas las empresas con excepcién de las pequefias.



De acuerdo a lo anterior, podemos concluir que es
llpuxjt:ntu 1a Reuxpresién de los Estados Financieros en cualquier
tipoc de Inflacién ya sea bala o galopantse, esto es para
considerar 10s efectos de la Inflacién scbre la Informacién
Financiera Histérica con el objeto de obtaper cifras reexpresadas

reales para una adecuada toma de decisiones.
Adecuaciones al Boletin B-10
Primera Adecuacién.

Sus disposiciones obligan a las emprasas a aplicarlos en

los ejercicios que concluyan al 31 de Diciesbre de 1885,
Segunda Adecuacién.

Sus disposiciones se deben de aplicar en los ejercicios

que inicien a partir de Enero de 1888.

Tercera Adecuacién.
Sus disposiciones entran en vigor en 1890 para los

@jercicioc inicisdos e! 1o.de Enero del wmiswo afio.

Cuarta Adecuacisdn.
Sus disposiciones sntran en vigor a partir de 1882,

{ Ver Apéndice ).
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3.2. Definicién de Reoxpresisén.

La Reexpresién de la informacién Financlera podemos
definirla cowo el fmpacto de la Inflacién seobre e! wvalor
histérico oariginal de las cifras que sBe presentan en los
diferentes Estados Financieros, para asi ajustar lag cifras a un

valor real.

3.3 Motodo de Actualizacién.

Existen principalmsente dos criterios basicos que nos
permiten reflejar los efectos de la Inflacién sobre 1a

Informacién Financiera:

a} Método de ajuste afectando el costo histérico de
acuerdo al uso de Indices de Precios, que consiste en corregir
una unidad de medida (8) aompleada, utilizando pesos constantes en

vez de pesos nominales.

b) Método de Costos Especificos o Valores de Reposicién,
@l cual consiete en 1a wmedicién de valores que se generen en el
presente, on lugar de valores generados en @] pasado, es decir es
el costo de reposicién que nos costaria reponer otro activo 1 jo
igual para mwsantener la operacién productiva de 1a espresa,

incluyendo todos los gamtos para e&u oparacién.

Cabe mencionar que este aédtodo se aplica dnicamente
hacfa los Inventarios y/o Activos Fijos Tangibles asi comc a los

gastos y costos que incurran en dichos rubros.
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3.3.1. indice General de Preciocs.

Es una wmedicién econémica que recopila diferentes
precios de articulos y servicios especificos, mediante el uso de
sstadisticas de diferentes ciudades a nivel nacional , y el que
usarsmos para ofectos de osta préctica es @l Indice Nacional de
Precios al Consusidor (INPC), easte {(ndice 13 publicado
msensualmente en et Diario Oficial de !a Fedaracién y es elaborado

por el Banco de Maxico.

A partir de 1850 se vienen elaborando los {ndices que
incluywn el precic del Prgdcuto Interno Bruto (PIB) y a partir de
1868 me vienen aplicando cowo manciocnamos anteriormente; los
diferentes preclos de los articulos y servicios para 1a
@laborascién de los Indices Nacicnales de Precioc al Cansumidor

CINPC) .

Edte Método nos rofleda en los Estados Financieros
unidsdes sonetarlas ajustadas de acuardo o los efectos de la

Inflacién y no unidades monetarias histéricas.
Factor de ajuste para la Conversién de Cifras.

Se obtiene mediante e! Indice Nacional de Preclos al
Consumidor a la fecha de reexpresién entre el Indice Nacional de
Pracios al Consumidor de el valor original o tuGltima reexpresién

para convertir cifras histéricas a cifras del poder adquisitivo.



Se calcula de la giguiente sanera:

INDICE A LA FECHA DE LA REEXPRESION
= FACTOR DE AJUSTE

INDICE A LA FECHA DE ADQUISICION

0 ULTIMA REEXPRESION.

En caso de que en el afio base no se conociaera el mes de
adquisicisn del bien, me utilizara el fndice promedio, que se
obtimne sumando los indices del afic de que se trate entre el
nimero de meses, de igual forma aplicaresos la féramula que
anteriormante se mencioné:

INDICE DE LA FECHA DE REEXPRESION
= FACTOR DE AJUSTE

INDICE PROMEDID DEL ARO DE QUE SE
TRATE.
Venta jas de)l M&todo del Indice Nacional de Precios ai

Consumidor:

- Facilidad en su aplicacién.

- Ademés do sor accesible para la mayoria de las
eapregas sin considersr su volumen o tamafio.

- la informacién Financiera que presenta es util y
contiable., ademis de tomar en cuenta los efectos de la Inflacién.

- Al ser actual i zados los resultados de las operaciones
de Ia Entidad, esto permite que las porsonas interesadas en la
Informacisn Financiera tomen dacisiones adecuadas.

- La revisién es wuids sencilla para iae personas

oncargadas deo revisar dicho procedimiento.
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Desventajas :

= El utflizar Ilos Indices Nacionales de Precios al

Consumidor; los cuales se determinan en base a los diferentes

precios de bienes y servicics, no reflejan un valor real de los
actives, ya que. noc sa toma en cuenta la gsftuacisén espsci{fica de

cada empresa. Al no tomar en cuenta lo anterior podemos decir, que
el poder adquisitivo del! Capital de los Accionistas se esta

descuidando.

- Este MNotodo nos refleja utilidades por una Inversién
an Activos no Monetarios (Activos Tangible) sin esperar que se
vendan los mismos, 10 cual se entiende que la utilidad es irreatl
siespre y cuando no se vendan. En al caso do que s llegara a la
venta, entonces consideramos que la utfilidad se ha obtenido

realwente.
3.3.2. Mbétodo de Costos Especificos.

Este sétodo tiene como cobjetivos los siguientes:

- Presentar Informacién Financiera a valores actuales.

—~ Parmitir que los directivos con base a la informacién
actualizada puedan obtener o detener fondos para sustitulr
activos.

En ins Costos Especificos se menciona sobre el valor de
reposicién, que e el precfio que se tendrf{a que pagar para
adquirir un bien similar al actual y que permita a la ewmspresa

continuar con su capacidad productiva.



Ventajas de! Método de Reposicién de Costos Especificos.

~ La informacién que se presenta es relevante ya que las
cifras actualizadas se® apegan mis a la reatidad y también se
considera un valor de reposicién.

-~ Parmite que los accionistas puedan tomar decisiones
sés adecusdas Yy razonables, oevitando que axista una
descapitalizacién.

Desvantajas del Método de Costos Especificos.

—~ Este método @s costoso ya que se requiere de personal
attaments calificado parz que se lleve a cabo @l avalio de los
bienes de |a empresa y sobre todo cuando se quieren obtener
valores de reposicién.

~— bDebide A que a] avallo depende dal criterioc del
valuador, !a objetividad de este sétodo es criticable.

- Eate mAtodo no es aplicable a todos los rubros de ios
Estados Financieros, lo cual quisre decir que no se aplica en
forma integral ya que existe dificultad en obtaner wun valor
actual en algunos activos.

-~ Existe en su interpretacién cierta dificultad debido a
su alta complejidad.

Una vez analizados e@stos dos métodos la entidad se
encuentra en libertad para elegir el que més le convenga de
acuerdo a la informacién que sa genera; no as recomsendable
meazclar los dos métodos en ta actualizacién de los inventarios y
activos fijos, si es asi se podran hacer entre activos de

naturaltleza diferenta y no dentro de un sismo rubro de activos.



Todas Jas empresas que se consoliden deberin llevar a
cabo @] mismo wmétodo de actualizacién, para que tas cifras

conso! idadas reexpresadas posean un significado similar.

3.4. Normas Ganasrates B-10

Las partidas sujetas a actualizacisdn son:

Todas agquelias partidas que integran los estados
financieros daeben expresarse en wmoneda dal aismo poder

adquisitivo a 1a focha del balancae.

Deberan expresarse en pesos de poder adquisitivo de
clerre de!l daGitimo ejercicio que se {nforse los estados

financieros comparativos que se presenten.

A) micgmo tiempo so determinara:

- El Reaultado por Activos No Monetarios y el Costo
Integral de Financiamiento, en el cual se revelaran los
interasas, el afecto por posicién monataria y las fluctuaciones

cambiarias.



3.5. Partidas Monaetarias y No Monetarias

Cuando se ajusten las cifras histéricas con Indices a
Nivel General de Preclios actual, es de susa importancia
distinguir aguellas partidas que requieren ajustes para que sean
vajluadas en téarminos de unidades wsanetarias ( Partidas No
Monetarias } y aquellas partidas que no requieren de ajustes por

@l nivel de precios actual ( Partidas Monetarias ).
3.5.1. Partidas Monetarias

Son todas aquellas partidas que no requieraen de ajuste
en ta valuacién de términos de unidades monetarias, ya que
represantan derechos y cbligaciones sobre valores de dinero., es
decir, solasente exiaste un paso para recidbir o pagar dinaero sin

conasiderar la Inflacién, por ejemplos

1.- Efectivo y Bancos Valundos a Pesos Corrientes

2.- Inversiones Temporalas Cetag, pagards, Depdeitos a

Plazo.
3.— Cuentae por Cobrar Nacionales y Extranjeras.
como sug estimacionesn.
4.— Dapésitoe a Plazo. Se recupera al dinero.
5.- Pasivo Excluyendo los que tengan

un precio garantizado.




Caracteristicas de las Partidas Monetarias.

~ ias cantidades que se fijan wmsediante un contrato
establecido o en términos de unidades monetarias no se afectan
por &l nivel general de precios.

- Crea un aumento o disminucién en al poder
adquisitivo, que trae coneigo una utilidad o pérdida.

— Son transacciones de cobro o de pago con terceros.

3.5.2. Partidas no Monetarias.

Son ciertas partidas que a diferencia de las partidas
monetarias, estas se modifican de acuerdo =2 los indices de
inflacién y estan representadas por todog los bienes que tiene ia
cospafifa ( inversiones, Obligaciones ) y se expresan en términos
de unidades monetariass histéricas, ya que ia empresa se debe de
protager de los cambios do precios debido a que estas partidas

conservan su valor original.

Ejemplo de Partidas no Monetarias:

1.~ Inversiones en Acciones Cuando no esta establecida
una tasa de dinero fija, ya
que depende de la oferta y
1a demanda de! wmercado.

2.~ Inventarios Todo tipo de inventario: Ma—
teriae primasc, Productos
semi-elaborados y articulos

terminados.



3.~ Pagos Anticipados

A.~ Inversiones a itargo

plazo.

S.— Ilnauebles, Planta y
Equipo. Sus deprecia—
ciones.

8.- Anticipo a Proveedores

7.— lmpuestos Diferidos.

8.- Activos Intangibles
9.~ Obiligaciones por Ser-—
vicio de Garantia.

10.- interés Minoritario.

Sa van a recibir servicios

y. no derechos de recibir
dinero.
Los que tienen aestablecido

un sonto fijo.

Comprende todos los activos
fiJjos de la compania.

Los que tienen un precio
pactado.

incurrisron

Costos que se

aen el pasado y que se van a

diferir para devengarse o
amortizarse Y que no
impl iquen salida de
dinero.

Implica una arogacién
inmediata.

Cuando ya existe un precio
establecido.

No representan derechog a
sumas fiJas en efectivo, ya
que Jos resultados de tas

operaciones de la

subsidiaria varian.



Es {mportante aclarar que las partidas msonetarias no
requieran ajuste y las no monetarias i lo requisren; existen
varise cuentas en las gque no estd bien definida su clasificacién
coso por ajemplo: Los anticipos a clientes o proveedores que para
conasiderarse partidas no monetarias el requisito que nos piden es
la de garantizar el precio a fin de protegerlos para futuros
aumentos; si no se tiene un contrato previasente aestablecido sa
considaran sonetarios.

Los ({mpuestos diferidos se considerar&n no monstarios
cuando se apliquen en periodos futurose y =monetarios cusndo
solamente se traten de pasivos.

La moneda extranjera en la cual me tiene dos criterios:
el primero seria el de considerar a la moneda extranjera como una
mercancia cuyo precio eostaria fluctuante y por 1o tanto se
consideraria como partida no msonetaria. E! segundoc serin tomar
a Is wmoneda extranjera como sesejante a la moneda en pecos en
moneda nacional.

Daesde el punto de vista del IMCP considera a la smoneda
extranjera como una partida wonetaria, por que la considera de
cardcter estrictamente contingente de acuerdo al boletin C-—-12,
8! cual ostablece que * dabe intentarge 1a cuantificacién
razonable, en términos monetarios, de las contingencias,
para darles efectos an los estados financieros *, agregando
que eetos * nporealmente deben de fncluir provisiones o
estimaciones razonabtemente determinadas para contigencias

cuantificablas®.



Esta regla basicamente nos dice que I|la empresa que
tenga una deuda en moneda extranjera, provisiona su posicién
monetaria corta respecto a las divisas que deban en funcién de
una paridad técnica o de equilibrio, cuando sea superior a la del

maercado a la que esta sujeta la empresa.



3.8 Resultado por Posicién Monetaria (REPOMD)

Es la diferencia que existe entre Activoe y Pasivos
Monetarics que sediante la época inflacionaria se ve disminuido
su  poder adquisitivo al mismo tiempo que sigue santeniendo su

valor norsal.

Cuando exista una diferencia entre los Activos
Monatarios y Pasivos Monetarios se 1es |lamard Posicién de
Valores Monetarios, que equivale al capital de trabajo monetario,
ya que @l mantener Pasivos Monetarios que excedan de o5
Activos Monetarics se obtendra una utilidad y a esto se le liama
Posiclén Monetaria Corta; y en el casc contrario cuando los
Activos Monetarios son mayores que los pasivos se obtendrd una

pérdida y so ies llamari Posicién Monetaria Larga.

Para determinar el Resul tado por Posicién Monetaria sera
necesario obtenaer la posicién monetaria al inicio del mes por
oada concepto, para después hacer una comparacién eatre 1los
Activos Monetarios y Pasivos Monatarios mediante una sURD
ajlgebraica. Una vez obtenido este resultado, 88 aplicara el
Indice de Inflacién de cada mes en base al Indice Nacional de
Precios al Consumidor con la cual quadars a cifras promedio, esta
actualizacién se hara de acuerdo a pesos del poder adquisitivo
de! cierre del ejaercicio al igual gque todas lase partidas del
Estado de Resultados de acuerdoc al Boletin B-10 Tercera

Adecuacién.



Al  hacer |la conversién de los Activos y los Pasivos de
moneda extranjera a moneda nacional se da una pérdida en el poder
adquisitivo en épocas de Inflacién, por lo tanto, se deben de
considerar partidas monetarias para efectos de la cuantificacién
dal Resul tado por Posicién Monetaria. Cuando exista 1a wmoneaeda
extranjera primerc hay que determinar a! Resultadeo por Posicién
Monetaria y después se debera de hacer e! ajuste por casbios de

paridad.

El Efecta por Posicién Monetaria se registra al final
del pericdo y se emplears una cuenta de resultados debiendo 1levar
la contrapartida contra la cuenta transitoria en la ocual se
ragistraron las actual izaciones de los conceptos no Monetarios.
Cuando se haya utilizado el Método de Ajuste al Costo Histérico
por Cambios en ei Nivel General de Precios en el clicuioc se
debera de deterwinar una cifra similar al saldo que muestra ta

cuanta transitoria.

Presantacién.

Las Fluctuaciones Cambiarias y el Efecte por Posicién
Monetaria forman parte del Estado de Resul tados, junto con laos
interesas, todo esto forwa parte del Costo integral de
Financiamiento que aparece enseguida de la Utilidad de Operacién,
on e) cua! se desglosara cada una de las partidas o en su defecto

habra una nota en el Estado de Resul tadoe.



3.7 . Paridad Técnica o de Equilibrio

Se refiere al precio real de una divisa en unidades
mongtarias del paie con el que se relaciona a una fecha

determinada.

Su objetivo es que la empresa elabore estimaciones de
sus pasivos y resultados cambiarios sis acorde con la realidad,.
Esto e con la finalidad de qua cuando existan devaluaciones no

se produzcan resul tados negativos.

Debido a que la Paridad Técnica es diferente a la de
Mercado poseaen neceaesidades diferentes , por lo cual se debe de

tomar en cuenta los resultados cambiarios y astimar hasta donde

serf{s posible ree @n da extranjera al preparar los

Estados Financisros.

Calculo de !a Paridad Técnica.

INDICE DE PRECIOS EN MEXICO A PARTIR ARQ BASE TASA DE
= CAMB1O
INDICE DE PRECIOS DE ESTADOS UNIDOS A PARTIR ARO BASE

Presantacién

Los Activos y Pasivos en monada extranjera se presentan
en el Balance General a la paridad de mercado. La estimacién
raesul tante da la diferencia entre dicha paridad y la de
equilibric aplicada en la posicién monetaria corta se presentara

dentro del Pasive en un rubro especial daspués del Pasivo a Corto



Plazo. Cuando existan Pasivos en wmoneda extranjera en las que la
paridad de equilibrio sea superior a la del mercado, 1a
diferencia se raflejard en el Costo de Financiamiento dentro del

Estado de Resul tados.

Cualquier restriccién cambiaria o de otra tipo en
ralacién con las monedas extranjeras en los Estados Financieros,
deban de revelarse en ol cuerpo de Jlos mismos o0 en sus notas.
Tambiédn deben de revalarse e! monto de los Activos y los Pasivos
an divisas mostrando si la posicién monetaria es corta o larga,

asf{ como lase bases de su registro comoc al tipo de cambio

utilizado.
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3.8 Resultado por Tenencia de Activos no Monetarios

{RETANCM!}

Se determinarid cuando se utilice el Método de Costos
Especificos. Eete resul tado representa la variacién ean el valor
da los Activaos no Monetarios con o sin efectos de la Inflacién.
51 de acuerdo al Método .de Costos Especificos el Resultado es
superior en comparacién al obtenido por los Indices Generales de
Precios se producird una ganancia por retencién de Actives no

Monetarios, en el caso contrario se producird una pérdida.

Debidc & que @l Resul tado por Posicién Monetaria nace
de la coaparacién entre el méttodo de Costos Especificos y el
Método de Indices, la diferencia serd cosparada contra sl monto
da Resultado por Tenencia de Activos no Monetarios Acumulado atl
dltimo periodo més reciente con el objleto de ajustar dicho

importe en ®] Balance General.

Cuando eea la primera actuaiizacién en el Resultado por
Tenencia de Activos no Monetarios se determinaria por exclusién,
canociendo 1la actualizacién de! Capital Contable y el Resul tado

por Posicién Monetaria.
Presentacién,

Indepandientesente de su naturaleza favorable o
desfavorable a! Resultado por Tenencia de Activos no Monetarios

se llavarA al Capital Contable - Asi mismo debe desglosarse por



cada concepto no Monetario a fin de apreciar la magnitud de 1a
Actualizacién de cada uno de los rubros que lo integran para
saber cual de ellos excede o queda debajo dael cambio resuiltante
de aplicar el Mobtodo dal Nivel Generat de Procios por cada

concepto.
Ravelacién.

Se daberi de revelar en notas a los Estados Financieros

lo sigulente:

~- EI! procedimiento seguido para la detaersinacién del

Resul tado por Tenencia de Activos no Monetarios.

- Una explicacién objetiva y clara respecto de su

naturaleza.

- Explicacién de otros factores que presentan un
incremento en valor de los Activos no Monetarios tales como:
mantAniniento, compras de oportunidad y otros factores que
produzcan un inceremento por encima o debalo de los Indices

Ganerales de Precios.



3.9 Determinacién del! Costo Integral de Financiamiento.

El Costo Integral de Financiamiento se cospone por los
intereses, el Resul tado por Posicién Monetaria y las Diferencias
Casbiarias.

las razones por las cuales en épocas de Inflacién los
intereses, las fluctuaciones cambiarias y el Resultado por
Posicién Monetaria deben formsar parte del Costo iIntegral de

Financiamiento, son las siguientes:

En épocas inflacionarias la tasa de interés al contratar
Pasivos en Maoneda Nacional es alta, en virtud de que lo que se

quiere cubrir es la digminucién del poder adquisitivo del dinero.

- Los intereses, las fluctuaciones casbiarias
(davaluaciones) y las disaminucicnes en @] poder adquisitvo de Ia
monada {(Inflacién}) deben integrar ei Costo en 1os Pasivos

contratados en Moneda Extranjera.

Es importante aclarar que para que exista congruencia en
ia aplicacién a Resultados se deben de incluir todos los

elesentos que integran el Costo Integral de Financiamiento.

En loe términos del Boletin B-68 Inmuebles, Maquinaria y

Equipo nos establece que:

~ PodraAn capltalizarse cargdndose al costo del wmismo,
los intereses que se devenguen durante el periodo de

construccién e instalacién del Activo.



— Debido a que durante el perfode de construccidén e
instalacién , el activo no produce ningin beneficio, se permite
la capitalizacién de los intereses, esto es, para que exista una

relacién mAs justa entre los costos y los ingresos.
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3.10 Actualizacién del Inventario,

Valuacién.

El monto de la actualizacién serd la diferencia entre el
costo histérico y el valor actualizado. Si antericrmente se
realizé una reexpresién, entonces se tomard coma punto a
comparar la dGltima reexpresién.

Matodos para Actualizar los Inveatarioe.

Cualquier empresa es libre de elegir el =sétodo de
actualizacién que mads le convenga de acuerdo a sus necesidades,
sus politicas, sus objetivos,etc ; a fin de mantenear un éptimo
resul tado en 1a informacién que mias se apegue a la realidad.

En @l caso de sar una tienda que se dedique a vender
articulose de primersa necesidad seria recomendable utilizar el
Método de Cambios en e1 Nivel General de Precios, o en otro caso
una empresa que se dedique a vender Mobiliario y Equipo o
inmuebles seria recosendable utllizar el Método de Costos

Especificas.

Por otra parte es necesario conocer el Método de
Valuacién que lleva cada empreca, ya que de acuardo a gus
necasidades implanta el que wé&s la convenga (UEPS, PEPS,
DETALLISTA, PROMEDIOS,ETC); Ademds se deberd de conocer la
antiguedad de cada una de las adquisiciones que se hacen en los
Inventarios, asl como el periodo de comspra y el consumo durante

ejerciclios.
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Es importante acliarar que debe de seguirse el misso
procedimiento para actualizar el Inventario y ei Costo de Ventas;
esto ®s posible =i la actualizacién se detarmina a nivel de
articulos disponibles para su venta, con excepcién de dos Casos
siguientes:

- Al utilizar UEPS el Costo de Ventas queda

actual izado, por lo tanto el Inventario debers ser actualizado.

- Al utilizar PEPS e! inventario queda actualizado, por

lo tanto el Costo de Ventas deberd ser actualizado.

Método de ajuste a Costo original por Cambios en ol

Nivel! General de Precics .

Como ya se menciond anteriorments, este método consiste
®n hacer la reexpresién de acuerdo & los Indices Geaenerales de
Precios a! Consumidor que se expresa en pesos de poder

adquisitivo y segun antiguedad.

Método de Actualizacién de Costos Especificos.

En este método, también !lamado Valores de Reposicién se
conoce e)l costo en el que incurriria una empresa, para adquirir o
producir un articuleo igual al que forma parte de su inventario.
Se han desarrollado diferentes medios siespre y cuando los

articulos sean representativos del mercado:

a) Utilizar el Método de Primeras Entradas y Primeras

Salidas (PEPS).
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b) Valuar el Inventario al precio de la WGltima cospra

efaectuada en =l -j.rcit;lo.
c) Valuar el Inventario de acuerdo a Costos Estdndar.

d) Utilizar loe Indices Especi{ficos adacuados ya sea los
que estan emitidos por una eompresa o desarrcllados por la empress

en base a estudios técnicos. (Peritos Valuadorea)

@} Utilfzar los Costos de Repomsicién cuando sean

diferentes a los precios de la Gltima compra en el ejercicio.

Es i{mportante aclarar que los Inventarios no deberin

excedar do &u valor de realizacién.

El Motodo de Costos Especificos es desasiado costoso
para las empresas 1 no existe un i{ndice por cada artioculo, por
le tanto, se debmrad tensr un Indice Especifico por cada empresa
de acuerdo a sus necesidades y politicas que dsberdi estar
soportada por estudios técnicos que avalen ia sisién de estos

{ndices.
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3.11 Actualizacién del Costo de Ventas

La Actualizacién del Costo de Ventas es el de relacionar
al pracio de vanta con el costo que tendria en el momunto de la
miona.

Procedimianto para la Actualizacién.

Método de Ajuste por Casblos en el Nivel General de
Pracios.

Este método consiste en utilizar los Indices Generales
de Precios afectando el costo histérico del Costo de Ventas del

mes an que se raaliza la venta. Se debe de determinar el Costo de

Vent 1 apli do el Indice General de Precios, osto se
hace para efectos practicos, considerando los inventarios
iniciales y finales del mes para que se reflejen los pesos del
v-is-o.

Log inventarios inicialec so deben de ajustar con el
factor de Indice Ganeral de Precios del mos por o! cAlculo entre
al indice promedioc de los mesas durante los cuales se mantuvo
dicho {nventario €6 mouses, 4 weses, otc). ElI factor nos
representa el Inventario inicial reexpresado que se presune se
consumiria durante el mas por el cual se dotermina el Costo de lo
Vendido.

En lo referente al costo de fabricacién o compras oi su
adquisicién y consumo @5 uniforse en @l mas, lo que en teoria se
dividirad el Indice General de Precios de dicho mes entre el mismo
indice, lo cual quiere decir que se obtendrad la cifra de uno por

lo tanto no habria ningin ajuste.



Por lo que se refiere al inventario final ! factor que
hay que tomar serd el de dividir el Indice General de Precios del
mes  en que se efectda el cAlculo entre el indice promedio de la

fecha de adquisicién de donde proceda el inventaric final.
Método de Costos Especificos.

Este método se aplica para determinar el valor de

reposicién al momento de ja venta.
Procedimiento para la Actualizacién.
- Aplicar un Indice Especi{fico.

=~ Utilizar e! método de Ultimas Entradas Primeras
Salidas (UEPS). Es importante seflalar que no siempre 1 utfilizar
easte maétodo quiere decir que el Costo de Ventas esté actualizado,
ya que cuando en el elercicio se consuman articulos de
ejercicios anteriores, se deberia de complementar con ajustes de
otro método, ya que quizas e@sa Vvitima compra pumde representar un
valor histérico y por lo tanto se deben de actuamlizar estaos

articulos.

— Cuando sean representativos los costas vigentes al
momanto de las ventas, se debe valuar el Costo de Ventas a Costo

Estandar.

— En el momento en que 50 venda cada articulo se debe de

detersinar su valor de reposicién.
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Presantacién.

ta actualf{zacién del Inventario y el Costo de Ventas
debaran formar parte de los Estados Financieros basicos, y en sus
notas se deberd revelar el método y procedimiento seguido para la

actual fzacién.

Es importante aclarar que se debe de seguir la
cangruencia en la actualizacién del Inventario y el Costo de
Ventas, ya que si en una se aplica Costos Estdndar en la otra
también &e debe de aplicar, o si se apiican en 108 Inventarios
indices Especificos, también en el Costo de Ventas se deberad de

aplicar.



3.12 Actualizacién de Inmuebles, Planta, Equipo y
Dapreciaciones.

Cada empresa elegirAa el wmétodo que considere mas
canveniente de acuardo a sus necesidades.

Para determinar el monto de Actualizacién de Inamuebles,
Planta y Equipo, saldrad de la diferencia del valor actuatizado
neto y su valor en libros wenos su depreciacién acumulada de cada
perioda. Para los afios posteriores al primero al que se
actualizé el Activo Fijo se deberi de tomar el Gltimo valor en
libroe menos su Depreciacién Acumulada.

Matodo de Ajuste por el Nivel General de Precios.

Consiste en utilizar los Indices Genarales de Preclos
tomando como base e] costo original del active +fijo y su
depreciacién acumulada al cierre del ejercicio. Se tendra que
contar con las fechas de adquisicién de los Inmuebles, Planta y
Equipo.

En ! caso de qua existan Fluctuacionas Caabiarias
dentro del costo, la actualizacién se debe de hacer sobre el
valor histérico original, quitando las Fluctuaciones GCambiarias
que aumaenten &l costo y debsran disminuirse al Efecto por
Pogic{én Monetaria Acuaulada.

Método de Costos Especificos.

Consiste en dar un valor de reposicién a los fnouebles,
Planta y Equipo amediante el avalto el cual puade realizar un
perito valuador o en su caco emplear un indice ocpecifico emitido

por alguna institucién autorizada o el Banco de México.



Los avaluos que realice el perito se harian mediante un

estudio técnico que tendria como requisito:

- Valor de Reposicién Nuevo. Es la determinacién dael
costo @n que ee incurriria para adquirir un activo fijo nuevo
seme jante o igual!, mas todos los gastos necesarios para mantener

su capacidad productiva.

- Vida Util Resanente . Ee 1a determinacién del

periodo de tiempo en @l quea el Activo sirve a la Empresa.

- Valor de Desecho. Es @l valor final del Activo una
vez terminado su vida util.

Los bienes que tengan una misma clase y tas
caracteristicas comunes seriAn tratadocs en formsa congruente.

Ei célculo que se realice en la Actuaiizacién debaran
tener un Valtoer Especifico para cada bfien y no darlte una cifra
glabal. TendriA que existir congruencia de las politicas de
capitalizacién para la determinacién dal Valor Histérico de los

Actlvos Fljoe y las Partidas que sa incorporan.

Cada empresa podri detersinar un avalto de sus Activos
cuando exiata perconal con conocimientos profundos acerca de sus
costos, tecnologia y estado fisico, lo cual no es conveniente ya
que de acuerdo al Boletin B-10 recomienda wutilizar a Peritos
Independientes, para cumsplir con e Articulo 116 de la Ley de

Sociedades Mercantiles.



Cuando s& hayan actualizado Activos Fijos wmaediante
avaldo mera posible ajustar las cifras de estos estudios,
mediante la utilizacién de Indices Especificos de los Activos de
que se trate, los Indices ser&n proporcionados por los Paritos
Valuadores.

Los Activos Fliljos cuyo valor de reposicién sufren alguna
modificacién en la missa proporcién que Jos Cambios en el Nivel
Genaral de Precios se podra emplear el indice Nacional de
Precios a] Consuaidor. No siempre sucede esta situacién.

En cuanto Activos en desuso estos se valuarin a su valor
neto de realizacién (precioc estimado de venta wmenocs sus costo en
que ss da para venderlos).

Depreciacién Acumulada del Ejercicio.

Para Actualizar la Depreciacién Acumulada de}! Ejercicio,
ss tisn® que considerar el valor actualizado de los Activos Fijos
y su vida probable que la determinarid un Peri{to Valuador.

Se debe de seguir un sismo sistema do Depreciacién para
valores Reexpresados y para Costos Hlstéricos en relacién a las
tasas, procedimientos y vidas probables.

Se actualizard el importe del Activo Fijo del mes de gque
se trate, en el cual la Depreciacian se mandar4d a Resultados,
degpuéa ge multiplicard el Activo Fijo por el porciento de
depreciacién Mensual, y se obtendr4a el iwmporte de la depreclaciédn
de] mes reexpresada, la cual se compararia con el coeto histérico

para obtener e! monto de ajuste que se realizara.



Mediante el uso del Método de Ajuste por Costo Histérico
en el Nive! General de Precios tenemos que cuando exista Activos
cuya Depreciacién Acumulada sea msayor a la cantidad que le
corresponda, sobre una base realista de su vida probable, e
debers de reexpresar el costo original por Indices de Pracios que
corresponda y lo qua resul te se debe de aplicar la proporcién de
vida Gtil consumida con relacién a la vida probable reestiuada; de
asta forma se abtiene ol Costo y Depraciacién Acumul ada
Resexpresadoa.

Cuando se trate de utilizar el Matodo de Costos
Especificos, para determinar e! montoc de ajuste por medio de Ila
Depruciacién cargada a Resultados, so deobe de tosar el valor de
reposicién de los bienes segan avaldo.

Los valores actualizados de los Inmusbles, Maquinaria vy
Equipo se presentan en el Balance General y =l Monto de la
Depreciacién Actualizada se Presonta en el Estado de Resultados.

Se deben de coneiderar los siguiontes aspectos en la
Actualizacién del Activo Fijo con sus Depreciaciones:

1.~ Método elegido por Ia espresa.

2.— Que procedimiento de Depreciacién utilizé.

3.— Cuales son log Activos no Revaluados y parque no se
hicieron.

A.~ Cambios en la estimacién de la vida probable.

S§.— Saefialar el cambio y cual efecto hace en la
Informacién Financiera.

6.— Importe de Activos Ft jos ¥ Depreciaciones

Actualizadas.
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3.13 Actualizacién del Capital Contable.

La Actualizacién del Capital Contable es importante
para que el poder adquisitivo de la inversién de loe accionisatas
considere !a cantidad necesaria para las aportaciones que se
hicieron y utilidades retenidas de acuerdo a las fechas de los
mismos. Esto quiere decir, que se debe de asegurar que la
invarsisn que hace al inversionista no pierda sU poder
adquisitivo.

Se deben de Actualizar las siguientes Partidas:

- Capital Social, exceptuande el Capital Soclial
preferente que esti sujeto a ser amortizado en efective a un
importe fijo predetersminado.

~ Otras aportaciones de los Accionistos taies como
Aportaciones Para Futuros Aumantos de Capital.

— Utilidades Retenidas de Ejercicios Anteriores.

— Utiliidad del Ejercicio.

~ Superavit donado.

- Pérdidas Acusmuladas.

Se deben da Actualizar todas las partidas que integren
@l Capital Contable, los que tengan saldo deudor como acreedor
axceptuando el Superavit por Ravaluacidén. Se tendrid que conocar
la facha de antiguedad de aportaciones y retencién de utilidades,
aplicando el Indice Nacional de Precios por cada mes que le
corresponda, en el caso de no conocer ol mee, se sacara mediante
promedios; es importante que para Actualizar no hay que irse mis

alla del afio de 1954,



Se deberan de Actualizar todas las cuentas del Capital
Contable tncluyendo las que se den sediante la aplicacién del

Botletin B-10.

El wmonto de Actualizacién se carga a una cuanta
transitoria 1llamada Correccién por Reexpresién, la cual se

satdarsd al concluir el ejercicio.
Presentacién.

De acusrdc al Boletin B-10 Y el Tercer Documento de
Adecuacién s@ tieno que desglosar cada uno de los conceptos,

separando el valor histérico y el valor actualizado.
Revelacién.

Mediante notas a los Estados Financleros se deberan de
indicar los procedimientos para determinar el Capital Contable
Actuaiizado. Se debe de hacer una explicacién obletiva y clara
de las aportaciones de los Accionietas y de las Utitidades
Retenidas. Se tendra que considerar lo dispuesto en el Articulo
116 deo la Ley de Sociedades Marcantiles.

Existen distribuciones que |as espresas realizan con
cargo a su capital para disminuir 1a base 1a cual se utilizarsd
para calificar contablemente las distribuciones , a esta base

también e le llama reeabolso de capital.



3.14 REEXPRESION FISCAL

A partir de 1987 se lleva a cabo modi ficaciones a la
aestructura fiacal con e! objeto de eliminar todas las
distorsiones que causan en el aparato productivo y distributivo
nacional la existencia de un proceso inflacionario y un esquema
tributario en el cual no contemplaba para operar an
circunstancias de inflacién., otro de los objetivos sa raefiere al
tipo recaudatorio asi{ como desincentivar la ventaja fiscal que
constituye obtener pasivos que tienen una deduccién a través de
los intereses, situacién que no se jogra cuando se invierte

capital propio.

En una Economia inflacionaria los ingresos se estan
actualfzando a través del incremento permanente de los precios de
vanta, situaci{én que no ocurre en e! caso de las deducciones, ya

que éstas generalmente se estin deduciendo a valores histéricos.

El ajuste mis importante que afecta 1a base gravable se
ratiere a limitar la deduccién de los intereses nominales y la
pérdida cambiaria a su cowmponente real., asi miswo la acumulacién

y ganancia caabiaria sélo se efectuaria en su componente real.

Otro de los ajustes que se permiten es la reexpresidon de
los activos fijos, as{ como también su depreciacién, utilizando

el Indice Nacional de Precios al Consumidor.



Otro renglén que se ve afectado por la inflacidn es el
costo de ventas ., anteriormente se venia manejando a través del
sistema de valuacibtn denominado " Ultimas Entradas - Primeras
Salidas ", a travas de! tiempo se parmitié la deduccién total de
ias cospras deo bienes distintos a las inversiones de activos
fijos, con el objeto de lograr la actualizacién y obtener una

simpl ificacién en al control y valuacién de inventarios.

Existen otra serie de ajustes que afectan la base
gravable y wuno de ellos consiste en actualizar Jas pérdidas

fiscales cuando son deducibles en pariodos posteriores.

PARTIDAS QUE SE REEXPRESAN FISCALMENTE

— Intereses y ganancia o pérdida inflacionaria.
— Costo de ventas, con deduccién de compras.
— Activo fijo y depreciacién.
- Pérdidas fiscales.
— Capital.
a) Ajuste en la adquisicién de acciones en caso

do enajesnacién { incluye terrenos ).
L4

b) Ajuste de aportacién de capital en caso de

reduccién de capital o liquidacién de personas morales.
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DIFERENCIAS ENTRE LA REEXPRESION FISCAL ( LISR ) 'Y LA
REEXPRESION CONTABLE ( B-10 ).

A continuacién presentasos los diferentes conceptos que

se diferencian uno al otro.

— INGRESDS En la reexpresién fiscal noc se
actualizan , pero se acumula 1la
ganancia infiacionaria.

En la reexpresién contable no se
actual iza salvo que se relacionen
con pasivoe no sonetarios.

- COSTO DE VENTAS En la reexpresién fiscal 1a

- DEPRECIACION

~ GASTOS FINANCIERUS En la roexpracién fiscal los

deduccién se hace a través
cospras.

de

En 1a reexpresisén contable se hace
mediante indices o por costos

especificos.

En la reexpresién fiscal mediante

al Indice Nacional de Precios
Consumidor.

al

En 1a raexpresion contable

mediante indices o costos
reposicién.

de

interesas y fluctuaciones
cambiarias nenos cosponente

inflaclionario.

En ia reexprecién contable

mediante el Costo Integral
Financiamiento.

de
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1IV. CASO PRACTICO DEL BOLETIN B-10 INCLUYENDO SUS

TRES ADECUACIONES.

La Campafita denominada CARD S.A. DE C.V. que se encarga
de la prestaci6én de servicioo de venta de articulos bésicos y

inicia sus operaciones en el afo de 18689.

Este elempio ha @sido desarrollado wadiante ta
utilizacién de los dos métodos de actualizacién establecidos en
el boletin: el de ajuste por cambios en el nivel general da

precios y el de actualizacién por costos especificos.

Eatae elemplo se ha dividido como sigue:

A.- Informacién Ganeoral y datos basicos.

B.~ Método de ajuste por cambios en @l nivel genaral de
preclos.

C.- Motado de actualizacidén por costos especificos.

A.- INFORMACION GENERAL Y DATOS BASICOS.

El prasente ejercicio estsd compuesto mediante cédulas

para la determinacién de cada uno de los conceptos.

El primer afio de reexpresién se inicia a partir del afio

de 1880,

Las tasas del Activo Fijo son de acuerdo a la vida util

do los bienes y se consideran adacuadas .



El sétodo da valuacién de inventarios es costos
promadios y represantan en los dos afos dos mesas de antiguedad.

Los consumos y las compras son uniforames durante todo el
afio.

los gastos de instalacién son realizados a finales dal
afio de 1991.
Tadas ias cantidadeaes dal caso practico estin

represantadas en miles de pesos para mayor facilidad.

Utilizamos los indices Nacionales del Pracio al
Consumidor para e] caso practico del wétodo de ajuste por cambios
en al! nivel general de precios y en el wétodo de costos

aspecificos utilizamos datos supuaestos para este ejemplo.

B.~ METODO DE AJUSTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE
PRECIOS .

1.~ Datos Ganermles de la Esmpresa CARD S.A. DE C.V.

1.1. Estado de Posicién Financiera al 31 de Dicieabre
de 1990 y 1991.

1.2, Estado de Resultados det! 1o. de Enero al 3% de
Diciagmbre de 1890 y 1981.

1.3, Estado de Variaciones en el Capital Contable det
1o. de Enero al 31 de Diclembre de 1991.

1.3.1 AnaAlisis del Capital Contmble al 3%t de Diciembre
de 1991,

1.4, Analisis del Activo Fijo al 31 de Diciembre de

1981,
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1.5. Estado de Resultados de Situacién Financiera
mensuales del elercicio de 18991.

1.8 Estado de Resultados Mensuales del Ejercicic de
1991,

1.7. Estado de Origen y Aplicacién de recursos mansual
d-l‘ ejercicio de 1991.

1.8. Estado de Flujo de Efectivo en Caja y Bancos en
ejercicio de 1981.

2. Reexpreosién por el Método de AjJustes por Cambios en
al Nivel Gepnsral de Precios.

2.1. Reexpresién al 31 de Dicieabre de 1860.

2.1.1.Reexpresisén del Inventario Final al 31 de
Diciembre de 1990.

2.1.2. Reexpresién dal Activo Fijo al 31 de Diciembre de
1880.

2.1.3. Reexpresién de la Depreciacién Acumulada del
Activo Fijo al 31 de diciembre de 1980.

2.1.4.Reexpresidn dael Capital Contable al 31 de
Diciembre de 1890C.

2.1.5. Resumon de la Actualizacién Inicial al 31 de
Diciembre do 1980,

2.1.6. Estado de Posiclén Financiera al! 31 de Diciembre
de 1890. {(Reexpregidbn inicial)

2.2. Reexpresidén al 31 de Diciembre de 13991.
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2.2.1. Reexpraesiéon del inventario final al 31 de
Diciembre de 1991.

2.2.2. Reexpresién del Costo de Ventas del ejercicio de
1991.

2.2.2.1. Factores utilizados en la reexpresibén del costa
de ventas de 1881%1.

2.2.3. Rwaxpresién del Activo Fijo al 31 de Diciembre de
1891,

2.2.4. Roexpresién de la Depreciacién Acumulada del
Activo Fijo al 31 de Diciembre de 1991.

2.2.4.1. Anilisis de Reexpresién de la Depreciacién
acumulada del Activo Fijo al 31 de Diciembre de 1891,

2.2.5. Reexpresién a la Depreciacién del elercicio a
cifras promadio en el ejercicio de 1981.

2.2.6. Reexpresién del Capital Contable al 31 de
Diciembre de 1891.

2.2.6.1. Determinacién del! Resultado por Poricién
Monetaria dol Periodo a cifras promedio durante el afto de 198%i.

2.,2.7. Determinacién del Ajuste por Actualizacién de 1la
Utilidad del Ejercicio de 1991.

2.2.7.1. Determinacién del ajuste a pesos de cierre de
lag partidas integrantes del Estado de Resultados de 1991..

2.2.7.2. Estado de Resultados wmensuales en cifras

reaxpresadas a pesos de cierre afio de 1991.



2.2.8. Detarminacién del Saldo de Correccisn por
Reexpresién.

2.2.8.1. Ajustaes por los afios de 1990 y 1981,

2.2.9. Registro de los ajustes de Reaxpresién en cuentas
de NMayor.

2,2.9.1. Hoja de trabajo de la Reexpresién del Balance
al 31 de Diclembre de 1861.

2.2.8.2. Hoja de trabajo de la Reaxpresién del Estado de
Resul tados al 31 de Diciembre de 1891.

2.2.8.3. Estado de Posicién Financiera al 3t de
Diciembre do 1991.

2.2.93.4. Estado de Resultados del lo.dae Enero al 31 de
Diciaembre do 1991.

2.3. Reexpresién de los Estados Financieros 1890 y 1991
a pesos de Diciembre de 1891 de acuerdo con el Tercer Documento
de Adocuacién del B-10 y Estados Financieros comparativos.

2.3.1. Estpdo de Resul tados dol lo. de Enero al 31 de
Diciembre de 1990, Reoexpresison de acuerdo al Tercer documento de
Adacuacién.

2.3.1.1. Roaxprasién del Estado de Resul tados del lo. de
Enoro al 31 da Diciesbre de 1990, reaexpresado de acuerdo al
Tercer Documento de Adecuacién.

2.3.2.1. Reaxpresién del Estado do Situacién Financiera

al 31 de Diciembre de 1990.



2.3.3. Estado de Situacién Financiera comparativo de ios
@jercicios al 31 de Diciesbre de 1990 y 1891, reexpresados a
pesos de poder adquigitivo .

2.3.4. Estado de Resul tados de! 1lo. de Eneroc al 31 de
Diciembre de 1880 y 19891, a pesos de cierre del! 31 de Diciesbre
de 1681.

2.3.5. Estado de Situacién Financiera al 31 de Diciembre
de 1990 y 1991 a di ferentes pesos de poder adguisitivo.

2.3.8. Estado de Resultados del lo.de Enero al 31 de
Diciembre da 1980 y 1981 a diferentes pesos del poder
adquisitivo.

2.3.7. Estado de Variaciones en el Capital Contable por
los afios terminados al 31 de Diciesbre de 1950 y 1981 a pesos de

cierre de 1881,

C. Método de Actualizacién por Costos Especificos.

Se obtiens para obtensr las diferencias con el sétodo de
Cambios en el Nival General de Preclos, es importante aclarar que
solamente en este midtodo se obtiene el Resul tado por Tenencia de

Activos no Monetarios .

1.— El costo de repasicibén de los inventarios al 31 de
Diciembre de 1990 se deterainé en s 350,000.00 y aen el afio de

1981 ¢ 417,040.00
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2.— El perito valuador practicé avalios al Activo Fijo

al 31 de Dicieabre de 1850, quedando de la siguiente wmanera:

CUENTA VALOR DEPRECIACIDN VALOR

DE REPOSICION ACUMULADA NETO
TERRENO {(ENERO-89) + 500,000 s 500,000
EDIFICID (ENERD-88) 1,190,000 119,000 1,071.000
MOBILIARIO Y EQUIPO(ENERO-88) 82,000 18,400 73,600
MOBILIARIO Y EQUIPO(ENERO-80) 83,000 8,300 74,700
EQUIPO TRANSPORTE(ENERO-89) 175,000 70,000 105,000

EQUIPO TRANSPORTE (MAYO-80) 150,000 20,000 130,000
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1. DATeS SIFEAALES S0 L0 COFANIA €05 5.0, i .Y,

1.1 B50A00 #E POSICICS TIRARCILL
i 31 B OICITNRE 32 1940 ¥ 1931

Y2281 TRELT] 13 193¢
eceenaes st it P .
CIiovLsTE
VR 24,08 825,060 1 COTO FLALG:
CVINTIS K CORM 248,848 125,436
Jri Sy nue 180,000 PRESTIRS ) CORTO FLAZO 175,600 ma 66
rortmors 150,188
IERISTES G2 Fi6d TN u 40
S ACTINO CIROVLANTE LI 1400000
sml Fistn NS MY
rile
DG 00,088 £100.000
mirielo 215,600 5.0
MITLILNG ¥ ENIMG 82 SPICIN 5.4 CAPITAL CORTARLE
EQUTPG G TRANSMATL 190064 et e
anmL skl O 05,500
LR W HH 08 $475.000
WSGTL LSAL (XTI N1}
SEMICIACION ACURILIDL VTILISLS MCAILIDIS N stan
Blrcio 3,720 (322.560)
BONLIANG Y 10170 DL OFICIA n2.m 16,2500 VTILIDNS DL EIERCICIO LM 18428
DOVIFG DL TRASSPRTE W L6 —
AR TZ,755. W1 195845 30
SO ACTINO 139 T, 25,6 W0 .385.60 S DIL CAPITAL CONTARE Wan B0
DIFERIN
615705 DE IDSTALBCIOK 15,404 1]

SUHL EL 3CTIVG 471,555 318,585 SUAD FASIRO ¥ CAPITAL 71,555 SRIS.NES

Ksaevrsyear sasenssessrszE eerrrrztess seanerairsen
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CONFRBTA CARD §.A. DE C.7.
1.2 ESTABO LE RESVLTAOS
DEL | D EXERG ML 31 DE DICIENIRE DE 1590 Y 1991

1351 1550
s CRA09GE 41430
€0STO DE VENTAS < Lesam s TV'x‘.ods;‘zSo
VTILIDID ERUTA o a7 : Cans
65705 DE OPERACIGH - x%égm - - 'f"“us.‘m
DEPRECIACION DEL EJERCICIO - : ii.zqof; .5
UTILIDAD DE GPERACEON BT a0
GISTOS FISARCIERDS . 60 'sza.vsa
UTILIDAD ARTES DEL INPUESTO SORRE LA AEKTA e
Y PARTICIPACION D¢ UTILIDADES $259.470 5231250

IRPUBSTO SOBRE LA 2EXTA Y

PIRTICIPACION BE UTILIDIDES e 125,625

VTILIDD WETA $129.760

azrzezzzesxss
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COMFINIA  CARD 3. 3E 5.
i.3 ESTADO DE FLRIACIONES EN EL CAPITAL (GNTABLZ
BEL | 9F ENERO AL 31 OE DICIENBZE DE i3%:

CONCEPTO . CAPITAL UTILIDADES  UTILIDAD DEL
00iAL ACUNLADAS LIERCICHO
" SALDO AL 1 DE ENERO DE 1951 395,000 $2.600 $177.410
INCREXENTO & LA RESERVA LEGIL €.260 6.200}
PA6O DE DIVIDENDOS 125,0001
UTILIDAD BEL EJERCICIO 129,760

SAib% AL 31 DE DICIENBRE OE 1951 $33%.008 $9.880 $146,330 $128,76




FECE
aszzaazes

EXERO 1939
FEBRERG 1930

1389
1990

AZ21L 19%6
ABRIL 1991
RYG 1591

MERIL 1999
ABRIL 1991

ENBRE 1931

o
“

iR T sa
1.5.0 WALISHS o5 CAFITAL
AL 3EDE Ba'\‘-ll!ug UE 13

CIFRs

CRET . EISeRIO
EEILFLXLITEIL pti .7 sszszszsesEst
CAPITAL SOCCAL: . R
APORTACION Lo -~ s250,000
NRORTACICS s
ToTkL $395,000
UTILIGASES ACUNVLADAS: :
UTILIGH DEL EJERCICIO 134,585
VTILIBND DEL EJERCICIO 125,625
$160.210
APLICACICH RESERIA LEGAL {2,600
RELITACIGR RESERVA LEGKL 16,280y
FhiG 9E DIVIDERDOS 125.0001

19338803

TOT AL $146.330

RESERVA LEGAL:

AFLICACION DE 1383 $2.600
APLICACIOR DR 1336 6,280
TOT AL $8.680

UTILIGAD DEL EJERCICIO:

UTILIDAD DEL EIERCICIY 1129.780
T6TALES 4679.970.90

3=s3srzzzeszer



73

: ORI b S BE L0
{ 1.4 LELLISIS DEL MCTIVO FLIO
‘ L 31 B BICIDIGES 3E 1951

Fical TiSh UL  INPORTE  DEPRECIACION DEFRZCIMCION  DEPRECHCIK  NERSULL
GEANQUISICIGE CONCEPTO  DIFRECIACION AUWILATR LITRCICIC Tl [RHRTE
AL DICK AL 3L DICH
TERRDNO

TR0 1589 109,060

{ mircio
ENIRO 1969 5.0 225,000 22,540 811,220 0.08416 3336

WOBILIRRIO Y EOVIRG

ENERO 1583 1008 25,080 5.0 82510 0.84533 $398

JULIG 1390 25.000 1150 50 .60 1208

.25 15,040 [0

BYO 1931 15,000 L 1,008 9.00833 $125

: 365,400 $.250 86,840 8341
BP0 DE TRARSPORTE

ENERD 1989 20.00 $50.000 §20,000 $10.820 €.0167 $835

Yo 1936 50,000 6,665 18.020 8.5167 3835

$100.600 426,665 320,040 $LE70

TOTALES : $450.000 355,418 37,300 $3.147
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DIVIDENDOS o [} 1] ¢ 25,000 ) 1} ] 0 ) ] ]
CeFRl OF EQUIRC 1] e ] 9 15800 3 ] ] (] L) ] q
FRESTING BRECARIO ] L] ] ] 0 25 L5 L] o ¢ 5080 Se.8e0
ELARY S146,169 4158,460 9170465 2545,385 £138.205 916,393 2170055 $200.505 175,985  SLALMIS 4207745 4UN.NS
SALDY FISLL $3.835 86,735 L020 $4,760 S18.540 20,040 930,005 S19.535 420,085 AL 932,585 9185

K3 Seesasexe ENERIIEIE ruESISIY RASITOTIS TEVEREESS TRETTIENT WARTERYTS AFtisste TREITNEITS CREREEOSE SETATEE
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cowpqXiA €IRD 5.1. DE C.V.

2. REEXPAESION POE IL NETODO DE RJUSTES
POR CANBIOS EX IL KIVEL €ENERAL DE PRECIOS.
2.1. PRINERA REEIFRESION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1990.

2.1.1 RERTPRESION DEL IDVENTARIO PINAL
AL 31 D2 DICIEMBRE 1990.

BOVIENNIE 1990 444540
5.112.76
DICIINBIE 1930 fad
S vHE 43.458.10
10icE mmm DE 103 MUTIMS  434%8.1/2 U.728.85
NESES DE 15!
YICTOR DE ACTUALIZACION UL 1.0155
ICTUALIZACEON DE TNVENTARIOS 25000001,0135 23,873
JCTUALTZACTOX 153875-250000 $3.875

VR CEDULY 1.1 TNVENTIRIO



FGE
B wssis

INERG 13§

ISERG 1949

INER0 1569

JULIO 1950

e 1989

KAYD 1550

weEln
i.4.% REEIPRES]
[TRETR 3Tt

LRI
TERRENO
$100,060
miricie
$25.000
ROBILIARIO Y EQUIPO
$25,800
$25,000
$50.000
EQUIPO DE TRASPORTE
350,000
$50.000
106,000

TeTALES $47I.00
serEvRIERE

ARy 3.
b B2 )
41> 13

5i13.7/16342.6

B12.7/16542.6 - -

25112.7/16341.4

BHLI/22664.8

BN

BilLTNITT5.

1,518

1.5108

15180

1.1680

1.3189

§.1530

PEFRECLACION
ACRIGLAS)
LI 1g ]

$151,6%

$343,550

$37.5%0

$27.700
$65.650

§73.500

$57.65
$133.5%

152,550

esrRraIne

<
BEL EIERCICIE
[ LT8R (O

§51.808

$116.55

$12.850

$2.760

$15,450

$25.560
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B AUISICISN

IR0 1933

DIRG 1383

FILI0 1590

o 1537

nw 1950

CEDULA 1.4

CONTFTG
mIrce

ROITLINIO ¥ BOUIFG

UIPY B¢ TRANSKE

TOTALES

(@0 D S LT,
2.1.3. AIEIFRESICR P5 LA PEFRECTACION MUBGLISL CTIVO FI30
AL 31 OF DICIENESE JE 1354

cifls

"Lk Bl FACTUR GF WUSTE RELAEINS
1L 38 BIC.6 1L 35 515
LS UL Lsie $30,158
S IIATAGAS . 1508 s
10 BUZIEKS  Litk L35
8620 L 18,975
20000 BU2INESKE 15180 53,360
G BLUZIAMD LIS 7684
T T
195,415 $8.174

erzzzaens roesszexs

T

S11.453

82.55%

135

32,925

$10,360

Lu#s

#1375

325755

sesrzrves



o an 5.8 0T.
2.3.4 HIOIFRLSIGH LI CAFITAL COPTANLE
L 31 B OMCIOOMY AE li5d

mn Wi LSTRICE mias nira
0 wmisicin = gt i3 RICse
MCTRLITICTE
L sl
B9 18 ANITICION DNCIAL $256.968 2512.7/16 151
THRIIS 1950 AURNTO S CAMTAL 15,40 25112.7/26710.5 1Lun
$295.966
VTILIBANES ACVELADIS
19 WTILIMD BIL LTCICIO I54.585 BULINTTALES Lag
ANIL 1899 AMLICICION RISTETA LZGAL (2,680} 38112.7/2145.7 Lim
[LINTH
Emn L
LML 1950 ARLICMCIGE 52400 25112.2/21405.7 L
UTILIPAD DL WECICID
pie GTILIBAD 5L LJERCICIO 18.625 sl a01.8 Lun
TGTRLES w20

[T ]

CITiLS i,
U

378,54

15.94
[IERTH

an

13,050

[N

.

0.3

LM

[rass

R
R4
5.0
3,63

1450}
12,18

pIXE ]

S157.514
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coFiIA  Clib 5.
1.1.5, ALSUNEE DI Lk lCTUthlLIGI lilCllL
AL 31 DE DICIEMBIE DE 1350

STY SN
CORCERTO HISTGRICES  REEIPRESADAS
IRESTIEIE 250000 250,675
TERRD L0000 . 151,600 ;
EDIFICIO s 1850
WOBILIARIO ¥ EOU1P0 50,000 65,650 -
EGUIP0 OE TRAKSPORTE 100,360 133,550
DEPRECIACION ACURULADN BE EDI7ICIO 1225003 {34:138)
DEFRECIMCIOH ACUNULASH 52 MOBILILZG Y EQPO (6,250 18,5751
JEPRECIACION ACUNULLDL DE FG20 TRANSPORTE (26,6650 . 138.044)
TNCRENENTO BETO '
CAPITAL SCCTAL 595,000 4355,340
UTILIDADES ACUNULADAS 51,385 FTRY
UTILIOND §E& EIERCICIO 125.625 149,323
RESERTA LE6AL - 1,660 3,050
INCEINENTO ¥ET0:

EFECT0 WORETARIC ACURULADG iP@abiiai

[ R R WS SRR

DIFERERCIA’

$3.575
51300
116,550
15,650
33,550
{11.655)
i2,79)
{11,379
195,55

$160,240
2,186

i 638

458
$137.54.00




AlrTive

CHULLNE

CLIA T JBCis
CUERTLS ui {0akkE
INVENTAIV:

ML ACTING CIRCULARTE

Fide
JEERENG
EDIFICIG

BRILIANIG ¢ EGUIFO OE GFICITA
EQUIFC DE TRANSFORTE

BEFRECIACICN ACURULADE
EBIFICIG
BOBILIAZIG ¥ EQUIRG DE OFICINL
EOVIPD O TRANSFORTE

EREA

AW ATIVG LG

IFERITG

GASTU5 D INSTALACION

CEALE 233V L

COGARIL  clip
‘ 1.6 ESTAD GE 7

i b1
i OF DICIENERE iE 1330, n}'.ﬂh.[:lfri jti9118

Cifils Sl FAO3 TR
BISTaICAS
825,006 h CGRED FLAZU:
135,600
50,940 FRESTANOS ) (WU FLAZG
Fi
ESTCS i SR
133,67 3405068
S0 FASIVG
3151,506 $1d.000
1,350 i25.600
63,650 58,630
13,556 109,900
CRPITAL SoCiL
692,553 3475000

i$8l.i740

1i1.376

LT

35,6631

i133.4150

413,585

taxtrazas

KESERvd Lisll

UTiLIDAGES ACUNVLADES

UTILIBAS PEL BIERCICIC

TFECTD BUNETARID RURULLY

SUKA DEL CAPiTML CONTLBLL

SUEAR Fi

SRS
AEEIPRESEDAS

160,008
104,873
i3

$344.375

§555,248

770,676

zxeesarze

CIFak3
1R (¢

400,600
341,875
42500

$144,375

593,600

xazrrnzess
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CONPIRTA . CARD S.A DEC.V.
2.2 REEIPRESION AL 31 DE DICIEMBRE IE 1991.
2.2.1 REEXFAESION DEL INVEATARIO FIRAL

AL 31 DE DICIENBRE BE 1951.

WS
ROVIENERE 1991 29.146.40
DICIENBRE 1531 29.832.50
38.978.90
1RDICE PROMEDIO T LOS ULTINGS
205 NESES DE 1951 58978.97¢ 25,489.45
FACTOR UE ACTUALIZACION 29832.5/23489.43 1.al
ACTUALIZACION DE INVERTARIO 31704001.01 26210
ACTUALIZACIOR 320210-317040 3,470

BOTA: 105 IRVERTARIOS AL 3 OE DICIEMBAE DE 1991 REPRESENTAN OS
NESES JE AKTISUEDAD.

YER CEIVLM 1.1




opil €D 5.0 DECT.
2.2.2. REEXFEESION EE. G570 DE 'ﬂ'ﬂs BH. WICID 14 l"l.

DESCRIACION mn FIMERG i sl ) nm_ Jae wuo lWSW smxmu OCTURE AOVIINEAL DICIDNRRE
FPITCINNREREITISE RTRASET CEFITERSH STASISEER ANSSTTESE NSTESIIRY ESTSRAREE FRSSLISIT TRRGUIISR SEISTERGONE SRETEATSR eXRTSISE sESSISSeR

TIVTITARI0 INICIAL
CITRE EISTORICA 250,000 235,008 240,104 245,590 70,603 176,015 200,835 47148 B1LKT 158,760 WIS 3106

e 1O 10002 LB L% LIS Lais4 LOML 03 IO LOME 10307 10%

CIFRR ACYUALIZIDA 260,315 262,70 266,082  248.963 274,664 180,266 Q205,505 250.410 [0 NI 3N 222,005
CoNPRLS
CITRA NISTORICA 139,840 130,308 135,200 135405 L40.600 140,925 M8.240  §4i.665 IS2.M5 152,040 15185 138,085

noo 1 1 1 1 1 1 H b 1 1 i 1 1

CIFRE ICTUALIZANA 130,080 130,108 135,200 135,405 140,610 146325 ME.HE 146,665 152,003 152,640 ISB.IBS 139,458 %
INDITARIO FTRAL
CTFRA WISTORICA 255,000 260,168 263,300  270.605 276,005 201,533 267185 292,83 8,760 304,735 310025 7040

ncroe L0125 1.8 1,007 1.9052 L0048 10052 10043 1.00M4 LMy 2.0057 10123 108

CIFRA MTUILIZIZd 238,180 262,307 247,157 272,012 277,340 202,999 280.460  293.9%1 0,228 WeAT: 4017 8718

CIru MISTORICE 125,000 125,000 130000 130,100 135,200 135,405 140,610 140,925 146,040 16,665 15005 132,640

CIVIA ACTALIZABA 132,136 130,464 134,125 (33,362 137,93 130,132 105 J5IT AW 149807 137458 160,152

MUSTE .13 R 413 Lm 174 2787 1.7 224 iAnl L 5.5 7.5

sazsssrEa eswssewss EreserEEn sersEezas sseTSseey 3SaseEss ssx maszsssares staanasns soapmims axsaszoa




BUTIEREE 2§
DICIDGRE 3¢
[
FERINY §1
MAKZ0 91
ARRIL 01
Y0 31
JURiG 91

SLFTIEMERE 31
GLTVBRE 31

NGVIENME 51
DICIENEIE 91

U.45.4
8.112.76
B8
26.:02.30
,576.08
4,854.40
i7.116.30
7.401.50
i7,643.60
17.836.00
i8.113.30
8,440.36
35.146.40
9,832.30

348.865.50
$1,355.10
Sa 7N
$3.438.4¢
33NN
54,318.46
35,045,180
35.475.46
354530
58,5%3.60
§7.386.78

56,578.56

5.43..73
5.377.33

©26.388,15

6,715.26
26.385.69
37.199.30
7.513.55
i7. 705,86
757,43
8,276.60
18,733.38
23.485.45

I
1.
L

1.

1

1

1

8123
Goge
847
8052

e

Q632

L8043

O

15.456.16
5.365.50
5135510
2.778.30
534364
53,9713

54.3i8.40

35,045,010

13.475.60
$5.545.30
56,533.60
§7.586.70

472385

23,4305
i5.577.58
26.385.15
#8.715.08
26.385.63
i7.25.00
7.02.55

i85

27,374,685
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=
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N
A2 B 1888 Gun.w 341,550 2902 5/8112.3 1.1 (LR f AL
ORTLIUN T XS0
anG i 1 . 00950 JALIBILT LU 45,003 1.3
R0 1956 8.8 R MNYINLT L n.9% 5.0
X 3. 05 KT [N
uo 19 1500 FIE KT T R ) 1658 IR
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e e ] e ]
BUPRECINCION BL
mirieto
03 3T 1Y
PRI b2
WOBILIARG ¥ 50185
oo 3 189
JULI0 118
B9 1191
DIAEQIICIC D2
BOUIR0 DE TRANSFGRTE
TRERO {983
LN
TaTiLEY
TR (T .13
[0 v rgi
BIrICo

MAULIIRI0 ¥ EUIFD
MMLINIG ¥ EWIPG
ECUIRG GE TRABSPOATE
TULES

VB CEWRL 3.23%

(%
LIAEOAME U

CIFiLS
Lliay
a3 Bese

334,153

§7.548
1.6

$8.47%

1ESTOR
MCTVALIZADA

03,743
385
18,58
198,430

[T

&3

THCTOR BE MUSTE

19432, 8/215112.7

932, 9/812.7
32528127

LR TR

9832, 5/25010.7

& DEFLECTACICH

3.00%
13,008
10.06%
.8y

WL b S.h LECY. .
LEFRECTICION ACTIVG 1130 AL 31 SRCTIRIGE B2 1341,

TAcToR 15
33

LERIPAESINS DEPRECTACION

AU W30 bICH BRI
LI s mean
Ly el e
) s am

AT

\7.7"5

WH TR

L s ne
Lo wen

5,134 nLe

DEFRECIACION DEL
uniclo

$i0.287

[IKIE)

MEFRECINCION
10D EIEIFESION
AL 31 91051

13,588
445




ot az sa.pe
2.2.4.1 UALISIS OF LA SEEXFRESICE DT LA DEFRECIRCION IC'IJUEI SE ACTIVG F1J9 AL 31 BICIENERE £f 1951,

BDALTIACION  CEPRECIACION  INCAININTO OEFRECIACION DIFRECIACIYN

2211} 3L.51C.%¢ 31.01C.90  SEPRECIACION  LJEECiCi0 pacite  IKIDENTe  [CGEIR lfﬂilhl KTALIICio
AT TIFIESISL ACOAULADA 5¢  REZNPRESIM  WISTORICL  GEPRICIACIN  WOTAL
A OH M I3 ODICH. (R H 1331 1991 I 155) ma i
IOiFicE $#49.574 BN, 153 36,415 820,387 15,067 $15.486 311,635 827,141
EGBILIARIO ¥ LQUIRO 18,462 8,975 1487 8.6 6,040 (Y8 0 H. M1 .13 .26
EGIP OF TRUSPGRTE 43,11 o4 118 FIgRE ] .04 $1.458 0.k I.Im m.a
suRra $34.430 $L.IM 05.25% $68.91¢ $37.300 123,81 $30,867 $35.73% 364,426

[rese. ramseress  apmmeEsss  paazamess  Eeeexwens  SESIIasn Sresarzas  sEveerss s

VIR CELA 1.4.2.1.3 Y 2.2.4




0 h 17l FREnl

) CIFRL 1] DEPRECIACION DEFRECTACION
TEIFRESADL  DEPRECINCION  KISTORIC)  SEEIPLESAGR LJUSTE
5 OMTIRIGE % DFTRE 12 NERSUAL RERSUAL

W399 0.6z 938 %973 13
151911 0.0063 a7 33 S oae
$100.62¢ @.me 1,667 #1730 168
RERY $3.021 - 83158 515
§251.002 0.9042 9380 SL213.T o sTs
164667 0.0083 M7 5 Sua
$123.334 0.016? 16670 8105 T ey
e [ET TR T B T
1295154 0.0042 a3t 91230 1292
165,590 0.9083 A $130
$131.179 o.0167 1667782186 $520
TTNTE] FOTRNN X V541
$236.23 0.0042 M $1243 5305
366 274 0,008 a7 1552 $136
$132.547 00167 LA 52,008 $542
TR nal s 18
$301.13 0.0042 €36 0I5 $318
$66.3%5 9.0083 54 V35 3183
$133.83 0.0167 168 s $564
T TR TR .06
1304302 0.0042 998 4.3 £330
- $87.309 9.0083 $42 0 $191
$135.245 0.0187 1669 82,55 $587
WA N TW T T

18.375 3,478 5,100




CORCEFTO

EDIFICI0

MOBILTARIO Y EQUTPO

EQUIPO DE TRARSPORTE
SUK &

EDIFICIO

ROBILIARIO Y EQUIPO

EQUIPO DE TRANSPORTE
SUK A

EOIFICIO

ROBILINRIO ¥ EQUIPO

EQUIFO DE TRANSPORTE
SUK

EDIFICIO

MOBILIARIC Y EQUIPO

EQUIPO OE TRANSPORTE
SHR A

EAIFICIO

KOBILIARIO ¥ EQUIFQ

EQUIPO DE TRANSEGATE
SUN A

EDIFICIO

HOBILIMRIO Y EQUIPO

EQUIPO DE TRANSPORTE

FLA Y

VER CEOULD 4 4

FECER

ERERD

FEBRERO

Litva

ABRIL

L)

JuKlo

TOTHLES

VALOR
RISTORICO

1225.000
50,000
100.000

1375, 000
$225,000
50.000
100,000
975,000
$225,000
50,000
160,000
V.00
$225,00
50,000
100,000
[
$235,000
$65.000
$100.000
$.000
$225.000
145,000
$100,003

§390,40

THDICE

20512.7/20260.7
20512.7/20260.7
20512.7/20260.7

25752.8/20260.7
25752.8/20260.7
2732.8/40280.7

26202.3/20260.7
26202.3/20260.7
26202.3/20260.7

26576/20260.7
26576/20260.7
26576/20260.7

15854.4/20200.7
26854.4120263.7
E6654.4/26260.7

11116.5/20280.7
27116.9/20260.7
271i0.9/20260.7

DE ENER A JUNTR

EACTOR DE
AYsTE

1004
Lo
1o

Lo
15711
Lo

L
L3
13107

13334
13334
1338

TFRA
REEXFRESADR

$227,7190
$50.620
$101.40

$375, 065
285,996

63,555
$i27,110

$476.86%

529,993
§64.665
$129.330

$454.968
133

35
170

203,
8

CWPIFDL CIRD S DECY
2.2.5 REETPRESION A LA DEPRECIACION DEL EJERCICIO A CIFRAS FRONEDIO
EF B EJERCICIO DE 1991

IRDICE

25752.8/25112.7
25752.8/25112.7
B38BT

26202,3/25752.8
26202.5/25752.8
16202 3/25752.8

20576/26202.3
6576/26202.3
576/26202.3

26654.4/2657¢
16854.4726576
6354.4/2657

§ab.151
$137,540

10506

5305
§o0, 45
§133.840

§521.97

17116.9/260%4 4
271169415684 4
27116 91258544

1408216, S
BRI TR
20401.5/27116 5

CIFRA
FACTOR DE REEXPRESADA
NUSTE WS MTERIOR

1.0255 $233.599
1.0255 $51.911
1.025% 103,622

385,331
1075 291,002
107 364,667
16175 $12,34
485,004
L3 $295.154

1.0143 965,530
1043 gL

10165

LS 1347

1.00%6 301,138 <

LR 6,39
1009 413389

TR

1,0005 < - 304302

CLOS 487,909 -
10105 77 135S

527,457

WL

$98.231
LOS - %620

DEPRECIACTON
V ERTRE 12

0.0042
0.0083
0.0167

0.0

-.0.008
0,06

otk
0.0083

¥ 0.0167;

0.0042

o8

LA

0.0042 -
0068
[T

DEPRECIACION
RISTQRICA
WERSUML

938
a
1,667

3,02
938
417

1.667

o

DEPRECIACION
REETPRESATA
NENSUAL:

973
"3
0"

3,136

82,156

N

AT

39

54
l,§67

43,48

16,375

81155
925
$.21

Lot

11,268

THE

2415

MUSTE




CORCERTO

BIFICH
ROBILIARIO ¥ EOUIPO
BQUiP0 92 TRIRSPORTE

SUK )
EDIFICIO
MOBILINRIO ¥ ZQUIPG
EQUIPG BE TRANSPORTE
SUN L
EDIPICIO
MOBILIARTO Y EQUIPO
EQUIRG B TRANSPORTE
SUK &
EDIFICIO

MOBILIRAIO ¥ EQUIPO
EQUIPY D TRANSPORTE

SGX &

EDIFICH

NIBILINRIO ¥ EQUIPD
EGUIFO 3E TRANSPORTE
SEN A

EIFICID
FOBILIRIO ¥ EQUIRO
BOUTFD DE TRAKSFIRTE

AR

26
COFRRTL O S A I
2.2.5 REEIFRESION A Lk DEPRECIACIOR DEL EJERCICHO A CEFRAS BRONEDIY
28 £ EIERCICTO BE 1951
Gicd TSk DERRECIACIOR DEFRECTACIOK
FECEA VMR WOE  FACTOR BF (i IWIE  TNTRDE  REERPRESAN  DERRECINCION  RISTORIC  REEIPRESADA
HISTORICY MUSTE  BEEXPRESATA MUSTE NS WNTEAMOR M ENRE 2 MERSOL  NENSUAL

o 205,000 W00 LI $364.290 27643.6/27401. 5 1.0088 nﬂﬁ 968 0.00402 56 gL

.00 TMLSAMET 13U 187,606 GT0A3.8/27401.5 1.0088 i 00083 2 L]

SU0G.006 2401507 LIS 135 M0 27643814015 10088 me e .04 L .am

$350,000 527,43 $532.877 (AT ITR
160570

$2i5.000 17643.6/26080.7 12644 $30.397 27810!2164)6 14070 $309.13¢ 0.0047 98 $1.288

$65.000 276436120286 13544 559685 1.0070 $8¢. w? 0.0083 42 S

$100,000 27643.6/2060.7 1 364 13,449 1.0070 20187 Le67 5229

$350.000 (RS [T [ENC TR
SEPTIENBRE

205,000 27836/36260.7 13739 $309.128 26113 3727836 L0100 - SEAS 0004 9. sL3

$65.000 27836/20260.7 1.373% 989,504 28115.3/2783% 1.0100 190,137 0.0083 542 5

$130.600 27436/20150.7 1373 15730 811,307 1.0100 §130.764 0.6167 1,667 8230

4340000 $5%. 520 $4.,365
OCTURRE . : 2

$15.000 8033067 1367 e R mu RIS L6 iSSR 0.00k

$65.000 81332207 13476 530,194 FIOL6 S8 0.0083 ]

S100.600 81032607 13376 SER.T60 8 e S0 000 16675239

1390.900 1541150 : $54,1 g [ORT R T
NOVIENERE RPFC T ) et o

215,000 28440, 3/10 £515.635 18146 41264403 1.0048 $321,685 0.0042 980y

465,000 28440.3/2 $91.241 1914 4128440, 3 1028 490,803 5 0008 E iy

$100,000 26440.3/20260.7 340,370 " 20148.4/20440 5 1.048 $142.851 o.m67 Le67 52,398

$350,000 AT TR s
ICTENGRE G L b

S2E3.000 29146 4ideneiT LA 83231291464 1023 53327 0.0042.

$65.000 291464/ 14336 8323728046 4 L0 95,706, 00083 :

S100.500 29148472001 1435 832 51291464 R Bt TR} 001677

33300060 $574.239

AJUSTE

342
3197
1607

$L146
$35)
$203
523
117
363
210
3645,

A

)
b
5673

am

Hi
)
3t

31,379
Ha

1256
$765

$1.484
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oMty am sATELY
2.2.4 LEEIFAESTON SEL COMITAL CORTALE
1L 31 OF LICIONRE 2€ 1991

icn "!’}mm MTVALINCION  CIFAS nut o (4875 lcTuaLizicio
e AuISICIon Kom W NCH I GEEIFESAMS 0
135 AUSTE AL M OBECY
anmL s
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CoNPERIA  CARD S.A. DEC.V.
2.2.6.1, DETERNINACION DEL RESULTADO POR POSICiON KOMETARIA
3 CIFRAS PRONEDIO MENSULLES DEL EJERCICIO DE 198%.

SALDO INICIAL ACTIVOS PASINGS POSICION FACTOR RESULTADO
DEL KES MONETARIOS  WOWETARIOS MONETARIA B0R POSICION
NONETIRIA

THERO $150.000 $244.375 $34.375 8.0234 $2,397
FEBRERO 166,335 255,695 89,360 0.0174 1,555
WRI0 172.485 255.43% 82.930 6.0142 [ Y]]
MRIL 176,085 247,100 77.61% 0.0104 807
nyo 177,148 246.02% 70.880 0.0097 488
JUN10 116,555 320,815 104,360 0.0104 1,085
JuLlo 201,330 297,758 96,420 4.0086 843
160570 217,040 309,105 88.065 § 1068 408
SEPTIEMERE 205.870 84,130 78.260 8.009% 775
OCTUBRE 224,030 292.88¢0 66.850 0.0116 9
ROVIIMBARE 00,330 258,320 57.940 ’ 0.0248 1,438
DICTENBRE 236,550 283,773 47,225 0.0233 1.110
S UK JN $2.377,755  $3.334.105 $956.350 $13.267

VER CERULA 1.5
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CoNPARTA CARD 5.h. BE OV,
2.3.7 DETERKIBACION TEL AJUSTE 6% ACTUALIZASIOR
uE LA UTILIDM DEL CIEBCICIO DE 133i

CIFRAS CITRAS .
HISTORICAS  REEXPRESADAS ~ - i
TR (SHR T8 TN TR Y ¥/

VENTAS + §2.408.603

€OSTO DE VERTAS - 1,709,132

WILIOND BYA '$560,533.

6A5T0S DE OPERACTON -

DEPRECIACION DEL EJERCICIO. | . .%o =Tulp

HTILIDAD R OFZRACION

COSTO INTEGRAL DE FIKMNCIAMIENTO:

£AST0S FINANCIERGS - 876,250

RESULTADO POR POSICION MOKETARTA + $13.280 v

SUMA COSTO INTESARL DE FINAKCIAMIENTG

UTILIDAD ANTES ISR ¥ PTU $210,779

158 YPTU

~

569

UTILIDAD NETA e LT

YER CEMULA 2.2.7.1
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Bk W01.5/25752.8
TIME0  29832.9/26200.1
5726876
S/26054 .4
nw VUL
Jals 19002, 37174818
.WI.!D P ET R
WNL.512780%
m1m 132.3/20113.3
OCTURRL  28431.5/28440.3
WVIIRE 29931.5/9046.4
DICIDORE 79832.3/29832.5

L] i

) WD
TERIR0  25032.5/4201.
oy 25832. 524576

ML T32.3/16034.4
ny L5118
JUo 29032 5/70401.3
filo 1232, /2764d.4
5e3T0 29832.5/2783¢

SEPTITERRE 29432.3/28113.
WTUHE  29832.5/7440.3
BCVIDBRE  29032.5/20146 .4
DICIERRE 29831.5/19001.%

100

i camp 5.4, BECY,
1.1.7.1 MTBRINCION Du AJUSTE ) PESOS DE CIERRE M.' I.l! PMTIONS IEGLLTES
HL 6STAD0 BE RUSULTADOS OF 1

SasT08 BE  GasTO3 BE €15tos GASTOS 1887 @S Y
nicto TS 'oTiS OPIRACION  CPERACION  FINANCIEROS  FINANCIEROS  P.T.U. P10,
BIsToRICIs CIERRE nstaias CIERRE RISTORIC0S CIERRE BISTORICO  {IERRE

L1584 162,500 $13.000 #1505 $7.500 1,988 1.0
5.130% 168,750 13,260 15,07 1, m (¥[1] 9,684
1.10s 169,063 13,523 3.1 7,55 8,435
e 172,445 13.793 15,325 .00 16,004
11601 177,63 Wi 15,03 [ B4 9.654
1.7 101,170 0.3 11,223
Lo LN BN 11,688
Lmr 130,335 131 13.327¢
1062 194,143 12.110 12.851
1.0490 158,839 13,688 14,355
1.0238 203,945 IR W
1.6%00 208,845 FUK ) 15,930 15.9%0

LERTENTTNN FETTN 17

476,250 [THAI)
esanaary
SISUTN  EESULTANO
C0ST0 YISTAS (0STO TUWTLY BEPRICIACION SDMRZCIMCION PR POSICIOR POR POSICION
meree  CiRIS ans eI 3101 WONTTLLEL  NORTTRIL  UTILIDAD  UTILIDAG

FAMEDIO CimeE RO Cigar  Cird PoEmlo  CIEME 3113 CIEREE

LN 132,130 HsL 115 32433 0. o1
1105 130,464 141,939 3ME LR 1.555 m
B M08 150,360 3.8 L4 LI 1.3
1.1509 133,362 144,152 4.0 4448 w7 "
11001 137,934 151,747 ane L6 (L) ki
1.9007 136,152 159.452 4.8 4.4 1.4 1.
140751 143, 45 154,495 4,252 46 Hy "
L 14,174 153443 4.0 632 " ©1
1.6 144,701 15794 4345 4432 m "
1% 149,087 1574 Al 4Lim " "
1.63% 157,488 101,348 4,525 . 1.4% 147
L.aee 160.152 #2192 4.6 a2 LW L
$1.709,137 41847109 $50.026 54,02 [ERTH [ITE T n.an IR

Canazaraae sxsassae  dermzssr  watasere  msesmase

TR CEULD 2.2.0.2.2.5 Y 3.4
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CGRPANTA  CAED S.A. DE C.V.

'2.1.8 OETEENINACION DEL SALDO DE CORMECCOM POR REEXFRESION

LIUSTE Bo.

wr

Co ¥ CEPFPTO

1KPORTE
ACTUALIZACION DE {NVENTIRLO3 (83,1701 - e
ACTURLIZACION DE COSTO DE VEXTAS 143,9773
ACTUALIZACILN DEL ACTIVO Fido 295,031y 0
ACTUALIZACION DE DEPRECIACTON ACURULMDA . 38,867
KCTUMLIZACICH DE DEPRECIACION DEL EJERCICIO (27761
ACTUALIZACLON DEL CIPLTAL CORTARLE wam
RESULTADO POR POSICION RONETARIA 13,287
ACTURLIZACLON DEL RESULTADO BEL EJERCICL0 R 1L 1

DIFERERCIA POR AJUSTAR 13156,123)

VER CEDULA 2.2.1,2.2.2,2.2.3,2.0.4,2.2.5.2.2.6,2.2.8.1 Y12.2_1_ -
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Actualizscidn de
Actual izacidn de
Actusalizacidn de
Actualizacidn ds
Actualizacidn de
Efecto Monetario
Actualizacidn
Actualizacidn
Actuslizacidn
Actual{zacidn
Actualizacidn
Actualizacidn
Agtualizacidn

SUMNAS
Actuat izacidn de
Coato de Ventas
Actuslizacidn
SUMAS
Actualizacidn pa
de los Inventari
Actualizacidn de
Corrsecidn po
SUMAS
Registro de Actu
al 31 de Diciesd
Costo de Ventas
Costo de Ventas

Diterancia
Menos ajuste de

Alus
Vantaa,

compienen

133

1A CARD, S.A. DE C.V,

N T A PARCIAL DEBE
laventarios 83,875
Terrancs 51,800
Edificio 118,550
Mobiiiario y Equipo 15,850
Equipo de Transporte 33,550
Acumul ado 1,808

Acumulada des Edificio
Depreciacidn Mobiliario y Equipa
Depraciscidn Equipo de Transporte
del Capital Social

del Uti]idades Acumuladas

del Utijidad del Ejercicio

de Reserva Laegal

ILGUALES $223,333

las di ferentes cuentas.

3,875
de Inventario
IGUALES %3,875
Fr——
ra incrementsr Coato de Ventas
os al 31 de Dicieabre de 16890.
1 inventario 83,170
r Reexpresidn
1GUALES $3,170

- ——
alizacidn del [nventarioe
re da 1991,

Reaxpracados $1,709,132
Histdricos 1,859,880

49,252
Costo de Ventas 3,87%

tario ai Costo de
45,377

BABER

11,655
2,725
11,379
160,240
22,188
14,898
450

$223,333

%3,875

$3,875

$3,170

*3,170
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Costo de Ventas 45,377
Correccidn por Reexpresidn

SUMAS 1 GUALES 45,377

ra=raw=
Actualizacidn a Clfras Promedio del
Casto da Veniss de 1981,

Actualizacidn de Terreno 28,530
Actusiizucidn de Edificio 84,193
Actualiizacidn de Mobillario y Equipo. 13,841
Actualizacidn de Equipo da Transporte $188, 487

Correccidn por Fmexprasidn

S UMAS LGUALES $285,031

wmmmzme
Registro del lncremanto por Reexprasidn aj
Activo Fijdo da 1991,

Correccidn por Reoxpresibn 438,887
Actuslizactdn Dopreciacidn de Edificic
Actualizacidn Depraclacidn Mnbiilario y Equipo
Actuslizacidn Depreclacidn Equips de Transporte

S uUMAS 1 GUALES +38,867

mwmmmam
Actumitzacidn de Reexprmsidn por el afio
de 1991 de la dopreciscidn acumulada.

Gustos Generales 12,776
Pepreciscidn
Corroccidn por Reaxprasidn

S UMAS 1GUALES $12,776

Bmmmanm
Roglatro do la Actualizacidn a clfras progedios

de 1a depraciacidn dal ejercicio por !os nosas
oomprendidoc durante 190%.

Utitidad del Elercicio $16,698
Carreccidn por Reexprasidn 142,378
Actuslizscldn del Capital Soclatl
Actualizacidn del Utilidades Acunuiadas
Actualizacidn da Reserva Legal
Actuaiizacidn del Efecto Monetario Acumulado

SUMAS 1 GUALES *157,078

[P,
Registro do ia Reexprosidn del Capital Centable
a} 31 da Diciembre de 1891%.

845,377

845,377

$255,031
€295, 031

15,488

$38,867

$12,776

$12,778

$104a,354

$51,811

1,270
{63591

$157,076
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135

Correccién por Reexpresién
Resultado por Posicidn Monetaria

SUMAS I GUALES

Registro por Posicidn Monetaris Promedio
correspondientae a lcs meses de 1831,

Correccidén por Resxpresidn
Actualizacidén de ia Utilidad del Elercicio

SUMAS 1 GUALES

Registro deo 1a Actualizaciébn de 1a Utilidad a
pPe®sos de cierre del ejercicio de 1981,

Corresccidn por Reexpresidn
Actualizacidn de ia Utilidad del Eljercicio

SUMAS ft GUALES

Registro de la Actumlizacidn de la Utiildad
del Ejercicio de 1991,

$13,287

$13,287

$5,699

5,699

menmE="

$156, 123

$156,123

13,287

13,287

memoE==

5,698

¢5,898

$1568,123

+156,125
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CcoRFARTA CHD S.0DEC.
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CONPARLL (D .M DEC.Y.
1.29.1. BAJA DE TRABAJO E LN #ECIPRESLGN DEL SALAKCE
AL 35 DCTENERE OF 1951,

CIFRAS AIUSTE AUSTE CEMS
TORCERTH FSTOS10MS  REEYP LALCUML GEEIFRES.EIERC.  SEENFRESADAS
F-BIC-HL EIEEC % 3L-DECe0i H-HC-91
EFECTINO BN CAIN ¥ BARCOS 524,185 24,185
CUENTIS POR COSRIR 205645 208,045
INEFTIEIOS 317,04 317,040
ACTURLIZACION T INERTARICS $3.479 1735 3170
TERKER) 100,008 100.000
LCTUALTZA1AK DE TEREENSS 51800 36,330 80.330
DIFiCI 225,900 225.000
ACTUALIZACION §E EDIFICIR 11555 .19 180.743
NOBELIAZI0 ¥ E0G170 £5.900 65,000
ACTIALIZACIGR 38 MRiLAR1s Y BUTP0 15.450 13,641 .451
EQUIP0 OF TRANSHORTE 190,000 100,008
ACTALIZACTON D€ EQIIFO DE TRABSPOATE 3.5 168 467 w0
DEPRECIACION ACAULADL E EOIFICI 133,720 133.7208
ACTUMLLZASISH SERECIACIOR ACUMILASH EBIFICIG (11,4881 (15,436} 137141
DEPECLACION ACURILIOM DE MBILLIRIO Y igdifo (12,298 (32,350)
MCTURLTENC[ON JERRECTACTOR ACARILADA RGiiLTAKIO 1,19 [TRIT 17,266
DEFIECTACTON AOMRADN BE EOUIPG DE TASPGATE 46,7051 145,765
ACTIALIZACEAN DEFRECIACTOR RCURILAER BE EGFO THINSMOATE 31370 {16,840 130,209}
GAST05 [ TSTILICION 15000 ) 13,000
TOTIL MCTIN: STA% 819686 1255459 11 422,680
PASII0 ¥ OFITIL
FRESTIN A COFG0 PLATO $75.000 25.000
FAUSTEMRES 156,83 158.855
INRUESTOS PGk Fshi .71% 57,750
CIPITIL 5ECTAL 255,600 325,000
ACTUML CAFTAL SGCTAL 160,340 104.334 264,594
RESERWL LESAL 2480 8530
S SESERUA Lk el AR 1 1,720
ULAL S 146,330 § . )
ACTURLI A TOK F UTiZTDADES ACUWRE RDAS .18 A1
(70 WORETARID ACWALAZD C k308 359
1ok U ETECTO WORETMATO ACUIADG T
RLRT T 43741}
e 14,698 LR
SHILAT L BIDL66 §255.459 1,422,660
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COMPINIA  CORD 5.A BEC.V.
2.2.9.2 BOJA DE TRABAJO DE LA REEIPRESION UEL ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICTENBRE OE 1§91,

CIFRAS AJUSTES CIFRIS
CORCEPTO AISTARICHS A REEIFRESADAS

31-DiC-51 PROXEDIOS FROMEDTOS
VERTAS $2.208,665 $2.209. 845
€0STO DE VEKTAS 1,659,980 (49,25 1,709,132
GASTOS DE OPERACTOR 176.77% 176.775
DEPRECIACIOR 37,300 112,776} 30.626
UTILIDAD DE OPERACION $335.710 §273.732

COSTO INTEGRAL DE FINMKCIRMIEWT(:

GASTOS PINAKCIERGS 76,150 76.250
EFECTO MONETARIO DEL PERIODG 9 13,281 13.287
SUKA EL C05TO TKTEGRAL DE EIMNCIANIERT Ve 362553
UTILIDD ANTES DE ISR Y PTU /o480 o 216,768
1SR 1PTU e 129710

TOTAL ETIVO B T K T T S T



CIRCUUI'I.
CNA Y BAKCOS
CUERTAS 902 CobalR
INTENTARTOS

SUMK ACTIVA CIRCULANTE

Pl
TERER
EDIFICI0

KOSTLIARTO ¥ EQUIPO BB AFICIRR
EQULF DE TRAESFIRTE

PEPRECIATION ACUWULADA
LTI
NOBILINRI0 ¥ EQUIPG gk UFICiRA
SHIPO UE TPANSPORTE

S 0K

A ATTIVG FiTO

VIFERIw

#R3T03 BT INSTALACHN

SURK EL ACYITy

1%

Rl T S BECE.
" 1.193 ESTATO GE AOSICLOR FIRANCIERK
M'31 GE DICLORBRE G £991 GG CITiS REETARESADNS .

TRT A T

308,043 208,145
R LTI SR R

T R X R

) $180.350
£253.006 465.743
T 65,000 94431
100000 32617

456,000 $1.002.591

18337200 i§6¢,08)1
13,1900 115,551
RIRG
1897 715,000 14137 1.0

377,000,080 185,040 @
833,550 R

31189 fLa el

sxrzizsssx | aszasasszes

PASTEY it

A CORT0 PLAZD:

FRESTANGS A (ORTGL PLAZG 175,400 >
#id AES 138.85%
INFUTSTOS PR PISKR 36

S sl SRS RIS 58S

QFITAL CONTAEEZ:

CIRITAL SOCTAL lé!S.OM o 683,54

HESEYA LESAL .08 10,400
VTILIGADES AMUMILAAS Wi
UTILIOS DE: EAERCICHS TR S T 1B
£FECTO O PO3ICION WARETIRIA 3 §. 0T
0 5 FTIAL CORTBLE 9695570 13038

SUKM PASIND Y LAFITAL [LZRVCE S P TP

mrertazss | azsvnsvense
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CONPARTA CARD §.4. DE €.V,
2.2.5.4 ESTADO DE RESULTADOS

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIENERE DE 1981,

VENTAS

COSTC DE VEKTAS

GTILIDAD BRUTA

GAST0S OE OPERACIGN

DEPRECIACION DEL EJERCICIO

UTILIDAD DE QPERACIOK

615705 FINARCIERQS
EFECTO POSICION NONETARIO

UTILIDAD ANTES ISR Y PTU

LR Y PIY

UTILIDAD RETA

CIFRAS CIFRAS
HISTORICAS 1553  REEXPRESADAS 1991

+ 92,209,665 12.396.867
- 1,659,860 1,847,199
549,765 $539,668

- 176,76% - 190,948
- 37.360 54,092
$335.720 $294,695

- $76,250 183,256
¢ $170,636
§259,470 $382,07%

123,710 139,163

9760

542,802



.31, ESTAW BE EESCLTAN03
il § BT INERG AL 31 UE DICIDIBRE U 19%C.
-EIlFiE:'lIX i l(.'a'!iw 1o TEx(Ee DOCUNETO OF AUECUACION

CIFRAS CiTaks RZEXF.  CIFRAS REEXF.
BISTORICLS } FROMEDI05 - A FESOS (lEa:

s SUUNAML . RLASTS00  5,092.068
st T vERRS S nawese Cnasess  1LusgE
(FILIOND BRUTA $606.301
6ASTOS 3E OPERACICR . 162,156
SERRECIACION DEL BIECICIO - “36.250° 55,06 46,056
LA T OFERACHTS S st - 4350088
6A5705 FIRNCIZR03 - $TS0 RIS g
TFECTO FOSICIGN NOREDRI  » : 50 L0

UTILIDAD ASTES ISR Y PV $251.350.

134 1LY TELIEL Ry} 18 160,800 ‘: i
VRILIOAD NETA i o I8 e L g87. 260 12430900

AFLICACION JEL TERCER OUCUNENTO DE ADECUNCIOR . TGXANDY (OKD CIFERS

SUPUESTAY 22 BATOS IF LA REEXFRESION AL 3i-0il-7d.
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CORFANLL  CARD . 5.0 DE C.¥
2.3.1.1. HECIPRESTION DE ESTADG DE #ESULTADOS
DEL § DE ENERO AL 3i UE DICIEMBRT UE 1950.
A PESOS DE CIESRE DEL 31 9E DICEEWGRE DE 1991
REEIFRESADO DE ACUERDO AL TEWCER DOCUNENTH UF ADECUACICHN

VERTAS
COSTO BE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

€AST0S DE OPERACION
DEPRECIACION DEL EJERCICIO
UTILIDAD DE QPERACIOR
6A5T0S FINMICIEROS

EFECTO POSICION MONETARIO

UTILIDAD AFTES ISR Y FTU

TSR YRTY

UTILIDAD NETA

9E CEDULA 2.3.8

$1.992.088 29832.5/25112.7
1.385.787 29832.5/25132.7

$606.301

162.150 2982.5/25112.7

16,056 28832251127

398,095

$34.500 29832.5/25112.7
$41.105 29632.5/25112.7

$404,700

160,800 29832.5/25112.7

$243.900

23z3=rszrr232

1.1879

1.187%

SR

1.187%
1.1679

1.187%

L8m.

CIERAS FICT0R CIFRAS
REEXPNESADAS IRICES DE RETXFRESAS
) PESOS CTERRE ACTUALIZACION A PESOS CIERRE

31-D1C-90 31-DIc-4t

42,366,401
$1.645,176

726,215

$152.618
44710
$472.897
$40,983
8,629

WD, 743

$191.014

289,729
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ICTIVY

HFcie

MONLIARIC ¥ EQUIPC DE OFICIER

EQUTRO OF TRABSPONTE

SEFRICIACTON ACURULADA DE EDIFICIO
DEPRECIACICE ACUMGLADA DY NOBILIASTO ¥ EQPO.
DEPLCTACTOE JCURAADA T PO OF TRASSRONTE

TotiL

PASINO Y CAPITRL

UOFIESTES POR FACLAR
CAPITAL SXCTAL

RESERYL LECHL

UTTLIDABLS 1CURILADLS
UTILIND BEL LIERCICIO
LFICTO RAITIRIO ACUNGII

S PASITO Y CARITAL

VER CELA 2.3.2

ACTiVG

ila

(aEt Gl S A ECT.

2.3.7.1 MERISIGE 3T ESThG 4E

AL % DE DICEENNGE DE 1§96
\ F£505 DE CREGRE DEL 31 UZ DICIDNIRE DE 1991,

A5
REIFRESINS
I-BIC-H0
$25.800
125,000
534075
151,840
1,950
45,450
133,330
[ R
8,975
136.044)

11,815,351

100,000
101,873
42,580
355,240
1.450
4.171
140,333
{1,%08)

$1.018.251

[ERpr

wsiees

29832.5/29142.7
WS
M550 5
M HIN12.T
19832.5725U.7
W s8I
WML
198 9/DBULT
21032 5/25112.7
WIL4BML?

29032.5/25112.7
19802.5/25411.7
29932.5/25112.7
12.85/2512.7
M2.5/1512.7
29431.5/29110.7
19832.5/2512.7
15832.5/25112.7

STTVACTOR TINAKCIGRL

TICTRES
BE ICTUALIZACION

|81 ]
11673
11871
L
1187
1.1875
1.1879
L
11879
Lins

11479
11879
11078
1.1679
1.1818
1108
1.1871%
11879

CIFLS
EEEIFRESINLS
A PESOS (IBRE
HeDIC-1951
$29,633
14,480

1,57
18323

15,19

$1.206.037

$118.750
o

12.161)

1206017

ssassereazs
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ACTIVO

CIRCULIRTE
CAJA Y 3AKCOS
CUENTAS 0k CO3RAR
IRVERTARI0S

SUMA ACTI¥0 CIRTULANTE

F130
TERRERO
ERIFiCI0

MOBILEARIO Y EQUiPO DE OFICTNA
EQUIPO DE TRANSPORTE

S AR

DEPRECIACION ACURULADA

EDIFICIO

MOBILIARIO ¥ EQUIPO DE OFICIMA

EUIPO DE TRANSFORTE
SN

SUNM ACTIVO F136

DIFERIRY

ASTO3 DE INSTALACIOR

SUMM EL ACTIVO

CIFRAS
REEIPRESADAS
31-DIE-i

424,185
208.045
2¢.28

$352.440

$180,330
405.743
94.491
3.7

1,802,561 °

560,261}
119,556
i76.924)

181573411

1845.240

25.000

115

I OF 5AEE L
2.3.3. ESTADO OE SiTUACION FIRANCIERA CONPARATIVO
3E 105 BJERCICIOS AL 30 DICIERERE OF 1990 ¥ i991
REEIPRESNAOS A FESOS DE POGER ADGUISITIVO OE DICIENBRE O 135

CiFRLS
REEAFRESADAS
31-DIC-99

$2.698
148,488
301,578

$476.764

$160.323
405,727
77.966
198,644

1622,680

40,573}
366611
[TEREX)
1$56.4:7

§728.253

GIFERENCIA

$5.513
1595571
116 632

$72.676)

57
63
(16,5081
103,373

15175530

$20.288

3173
360914

i5118.96%4

825,660

PA IV

A CORTD FLAZD:

FRESTANGS A CORTO PLAZO
FROVEEDORES
IKPUESTO3 POR PASKR

SURR PASIVG

CAPITAL CORTABLE:

CAPITAL SOCTAL
RESERVA LEGAL

UTTLIDADES MCURULADRS

GTiLiTAD DEL ESERCICEO

EFECTO DE FN3ICIOK MONETAREA

SUNR TEL CRETTNL CORTAGLE

SEHNE FASLVG ¥ CAPITAL

cIfus
i

CIFh
+ REENPAESDIS REETPAESIOAS
S TR TR T
§5.000 C BIE8
i58.855 1201
57,13 50486
$281.585

29,9

AT

12.260) =

31,133,065

B L
.

DIFERERCIL

L
.69 7
)

A$L22)

i

FEALTR
1

11215370
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COKPARTA CARD 5.3, DE C.V.
2.3.4. ESTADO OF RESULTAIOS

DEL 1 DE ERERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1990 Y 19%i.

A PESO5 CIERRE DEL 31 DICTEMBRE DE 1951

VENTAS

COSTO DE VEWTAS

UTILIDAD BRUTA

BAST03 DE OPERACION
DEPRECIACTOR DEL EJERCICIO

UTILIDAD DE OPERACION
GASTOS PINANCIEROS
EFECTO FOSICI08 ROUETARIO

UTILIDAD ANTES ISR ¥ PTU

1.5 YP.T.U

UTILIDAD NETA

VER CEDULA 2.2.9.4Y 2.3.1.1

+

CIFRAS CIFRAS AJUSTE
WEEIPRESADAS  REEIPRESADAS
1991 199¢
$2.386.867 $2,366,401 1420,486)
1.847.199 1,646,176 {201,023)
$539,668 $720,225 $180,557
190,941 $192.618 $1,677
54,032 54.710 678
$294,695 $472,897 $178,202
$83.25% 40,983 (442,273)
$170.636 48,829 1121.807)
$302.075 $480.743 $38,668
139.183 191,014 51.831
$242.892 $289,729 446,837
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mmm D SN CT.
23 B SITUACIGH FIRARCITR
n 31 DE DICIDE D2 i9% 1 1351
A DIFERDNTES §1505 OF PODER MQUISITER

FESOS OF rmi: #1525 DE FODER ADQUISITIRO
ACTIVO PES03 CORRIENTES Lifal3 LS OEL TIERRE E 1981,
Eaaaetennand i L] FECTPRESLONS i[UPIESH‘lS
31-D1C-65 N-DIC-83 3-DIC-19%8  1-DIC-1991
CAJL Y BANCO3 $25.000  $i4.i83 125,00 124,188 5,658 124165
CULNTAS PO COBEAR 135,000 2%a.043 125.60¢ 205643 143400 168,545
INTIITIRICS 250,000 312,840 83875 120.210 30151 pri i)
T 100000 162.800 151,000 189,330 180,00 108130
BIncy 25000 235,000 1553 405,143 405.727 405,741
LI ¥ IIWIN BE OFICIEL $9.000 5,656 £5.653 $4,431 77,98 i
U IE 100600 lée.i0d 133,550 .07 153,64 e
umcucm AEUI mmm 22,5005 13170 1341559 160.861) 40,571 16,8613
SEMICIACION RCUX. DE ROBILIARIO ¥ EQUIFO {6,350} 1121300 18,3754 119.356) 10,6610 (19, 956)
DEPILCIACION 3CVB.EFO OF TRARSPGRTT 125,683} (46,7354 138,040 i76.84) [LLREA (763U}
380 $15.000 25,000
TOeTRL ICTiYO $513.585 4570338 LIRIER 41,421,480 $1,266.017 81,402,680
saeexas  sszesss asrerzs Erezens aerreres axasrers
FISITY 1 ﬂ?l'ﬂl
FRESTANCS & COSTO FLAZO 4100500 475,000 1169.030 $75,000 $118.7%0
PROVEEDORES 161875 154.833 01,878 158,855 121547
IRFUESTOS BOR PR6AR 42,500 9% 42.500 57,738 50,40
CAPITAL $OCHIL 395,000 385,908 $955.240 1659,554 659,570
RESIATA LESAL 2,600 5,860 3,056 10,600 3.6
UTILIDADES RCUWVEADAS 51,985 144,390 74,470 26,37 88,108
UILING bR EIRCICIG 15,625 1L 146,30 2.3 166,634
EFECTO MORETARIO ACURULLDO L} é i1.598} 14,167 13,280
SUEd PASING Y CAPITRL 3819.583  $971,883 51422 1,422,600

wasssex  aserenn presen nrnasasiane

VB B0 103062000 1 2,255



s .
COSTG E ¥ENTAS -

VTILIGAS RUTh

$13163 SE OPERICION .
POMEICIACION DI LIENCICIG -

UTILIBAD §F OFENACICE
GAS1C3 FINNCIEROS -
EFECTO POSICION RCNETARIO v

UTILIOAD ABTES ISK ¥ TV
1SL YETU

VTILIGN JETR

VER CEWLA 1.2.2.0.2.0.9.4.0.5.4

o
<]

i Gy 5.0, 6T O3

i.3.4. TG U8 |.5l4'1.|

unlnﬂﬂol.ilblhltlllhi i3 {HH
SIFGINTES 7E865 0L Foolx MWH'IIG

) FES05 (RRIENTES k pEsos I CIas
UE CO0h LITRCICie
1983 1931 [RAX] Lsdi

AN 12,209,688 SLIPLA8E 92,306,007
1.606.2%6 Lesyaae LU LM
3,250 543,788 160608 1339448
115,600 176,748 162.1% 150,841
.15 7,300 46038 R
$280,30¢ 335,720 13,858 119,68
0.7% 7.350 5600 03,25
13 ) 41,105 1.6
125 138471 M7 0382.078
125,425 ns.ne 160,400 13.18
$125.625 $129.740 124150 [RIERH
cacazaren provree raamar s

1 PESGS BE MG
LuIsaine
WL a1

i il

[T TR Y X1

RN 1LK7.15F

47200238 §539.468

8L 130,341
bR

LG 1254.635
40,983 83,156
4. 170,436

348,743 $382,075

RN 133,585

$289,723 0485

[P T—
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corrd¥iA  Cazd 5.AGE C.V.
2.3.7 ESTADO DE VARTACIONES B ZL CAPITAL CORTABLE

POR 105 A¥0S TERMINAS AL 31 DE DICIENBIE DE 3990 Y 1991,
} PESOS DF CIERRE DE 1991,

CONCEPTO CPITAL RESEVA UTILIDIDES  UTILIDAD DEL EFECTO
SKIML LEGAL ACAULIOLS EIRRCICIO FONETARIO
ACWRILADY
SALDO AL 1 DE ENERO B2 1990 $450,825 11,734
VARIACIONES:
AUNENTO CAPITAL FEMRERO-$0 08,768
APLICACION RESZRVA LEGAL RBRIL 1998 36U 13,624}
UTILIDAD DEL EJERCICIC 166,696
EFECTG FOSETARIO RCUULADO {1,287)
SALDG AL 31 DIC 90 39,594 l!.ﬂ(’ B L R 146,896 9,7
TARTACIONES:
APLICICION OE UTILIDAD DEL EJERCICIO 1990 166,696 166,696)
APLICACION RESERVA LEGAL ABRIL 195} §.976 16.976}
DIVIDENDOS DECRETADOS NAYO-91 (27.503)
UTILIOAD ESERCICIO 1991 42,862
SALDY AL 31 OE DICIEMSRE O 1551 459,554 116,600 $200.337 142,892 ($2.267)
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CoupaRIA CAED S.A, DE C.V.

PRINERA REEXFRESION AL 31-DIC-1990.

(05703

TIVENTARIOS

TEARERO

EDIFICIO

NOBILIARIO ¥ EQUIPO

EQUIPO DE TRANSPORTE

DEPRECIACION ACURLADY DE EDIFICIO
DEFRECIACION ACURULADL DE WOBILIARIO Y EQPO
DEPRECIACION ACUNULADA DE EQPO DE TRAASPORTE

IRCRERERTO NETO

CAPITAL SOCIAL
UTILIDADES ACURULADAS
RESERVA LEGML
UTILIDAD DEL EJERCICIO
WORETARI0 ACURUIADO
RESULTADO PGR TEMERCIA DE ACTIVOS KO KOKETARIOS

IRCRENENTO RETO

ESVECTFICNS

CIFRAS
AISTORICRS

$250,000
100,000
125,000
50.500
100,000
22,5000
16,2501
(26.665)

$3§5.000
51,985
1.600
125,625
{1,5%8)

CIFRls
REEIPRESADIS

350,000

500,000
1,190,000

175,000
325,000

(119,000
126,730
130,000

$2.304,300

$555.240

(1,408¢
(1.439,49)

8668.173)

AJUSTE

$100.,000
400.000
§65.000
125,000
225,000
(98,500}
120,430
(63,3351

$1.63,715

$160.240
2.186
450
14,698
(1,308}
1,439,049



CONCEFTO

INDITARI0Z

mim

nirlela

WHLIRIO ¥ BP0

X0 0T TRAXSPORTE
DEPREC.ACU.DE EDIPICIO
DLFREC. ACURR. DE K03 Y 20
DIFREC.ACUR.DE L20 ¥ TRAMSP.
CLFITAL SOCTAL
UPILIDADES ACLRULADAS
ABGTN LEGIL

T0T1LES

VIR CIOULA 1L 320 1S

fo T T

CEFAR FIRA LA DETERNINACSOR
SEL EFECTO OSETAAI0 AUNULADS
¥ DEL RESULTAZD 701 ENCTA DE ACTINGS

¥O RONETAGIOS AL 51 5F SIVIEMERE IE 1936,

[311151 CifRis EFECTO KON, AT
CIFiLs €05T05 INDICES UL
AlSTORICAS ESFECEFIC3
$350.060 $336.000 $255.875 $3.473 1836,1251
160,00 $506.050 151800 51,608 (8343.200¢
225.000 41,150,008 1341.350 $116.350 (MBS
50,53 $475,000 365,450 05,659 18109.3561
199,000 $3:5.000 $133.550 31,550 1155.450)
122,500 1$119.030) (434,555) (811,655) (IR
16,250 . 426700 %) 12,7115 $7.7:8
26,6854 496.000) 1339.044) 1$11,379) 155,556
1385,0630 13533, 1401 18555, 4% (81602401
(R (474,11 1$14.i7h 1536, 8841
12,6000 £3.0501 13,0501 [ 1311)
WA LMY
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ACTIYE
cIaevlame

S0 17N CHROAT
10

THREW

mIFIcio

BOBILIAAIO ¥ CQUIPO OE OFICITA
BUIRD DE TRARSPOITY

SUKR

DEFRICIACION JCUNULADE
BIFICIo
WRILIANIO ¥ IQUIPO OF OFICIML
IUIPO DT TIAKSPORTE

seu

A KTV FLIO

BIFENDO
SA5TS TE ETALCION

S B AT

Cirazs
5
J-0LC40

$25.000
125,600
184600

300,080

1502, 800
LN
175,00
329,000

2,199,008

IlllL't\Il

|ll IIOI
ansan)
$1.3%,300

12454300

sxessneenen

123

CRPSIE  CAD S.ADECY.
L2t r smn:m nnmm lmm.mo
3

mm-z

CiFls M5 1N
USIGELIS eemamanen
He01C-0

(K A CWTO FLLZG:
125000
250,080 PRISTUROS h COATO FLIZO
THAUISTOS KR PLGAD
400,860
S| nsin
1030
28,080
50,096 CNTIL COMRLE:
100,000
CHAITAL SOLIAL
T3, 00
SESIRYR LEGL
UTILIDAOES ACORLASLS
1822.586s
16,2501 UTILIDAD O RITRCICIO
(26,645)
LFECTO MOKLTAZI0 MCUKAADO
(135.419)

[}

PLITIMAS

S CRPTTAL CONMERE

SR PISTNO T OQFITAL

. AISTLTADO oA TORTRCIM OE ACTINOS
(TR W XOSETARI08

Qs
IFALSAIAS

piog
AR

$160,060
101,873
4250

14,278

£355.240
L5
nwm

#0303
11938

143,649

42,203,928

$2,454.300

CIRLS
NsTRINS
31-01C50

100,860
asn

244,375

395,080
.40
31585

125,48

1575.200

919,585
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Con s=motivo del desarrollo de este modesto trabajo, las
investigaciones y experiencias dal misso nos permitimos formular
las giguientes,

€C 0O N C L U S 10 NE S:

1.~ La Inflacién es un fenémeno Politico, Econémico y
Social, que nos afecta a todos y que tiene como consecuencia una
pérdida del vator adquisitivo.

2.~ La Inflacién no se debe de reprimir, ni recurrir al
congelasiento do precios, ya que existe un excesoc de circulante,
y corremos el riosgo de liegar a una recesién econdéwnica, por lo
tanto s® debe de iapulsar a los sectores agropecuario -]
industrial en su actividad para quae la pobliacién no se dedique al
cowercio: pese a los esfuerzos del Gobierno, en cuantoc al
establecimiaento de varios programas que nos han dado resultados
satisfactorios y que han saneado un poco nuestras finanzas, =adn
faita nucho por hacer.

3.- Para poder tomar decisiones adecuadas, rosulta
necasario primeramente conocer aapliamente la empresa que se
estd dirigiendo, en segundo término se deban de ajustar a las
cifras histéricas los efactos de la Inflacién, ya que esta

distorgiona la realidad de la informacién.

4.~ No importando el tamafio de la empresa { pequefia,
wmediana o grande), se deben de Reexpresar sus Estados Financieros
de acuerdo a los lineamientos establecidos por el Boletin B-10 y

pus adecuaciones.



5.~ Cada empresa deberd hacer un estudic minucioso, que
de acuerdo a sus caracteristicas adopten el =método y las
variantes de aplicacién, que dentro de sus condiciones de costos
Yy prlctié.bilidnd razonables, sejor satisfagan sus necesidades

informativas.

6.- No efectuar la Reexpresién de Estados Financieros
represaenta una indolencia e irresponsabilidad, ya que la empresa
que no reexprese sus Estados Financieros, se estara engafiando a
8 misma y como consecuancis las decisionss tomadas no serin las

correctas.

7.~ La Reexpresién es isportante que hasta @1 wmismo

Gobierno la reconoce.

Por todo wasto concluimos que la Reexpresién de los
Estados Financieros as una base sélida para 1a Contabilidad y
para obtener Informacidn Financiera real que nos sirva para una

adecuada toma de decisiones.






CUARTO DOCUMENTO
DE ADECUACIONES
AL BOLETIN B-10

Comusion e Principios de Contatindad

ANTECEDENTES

as experiencias subitas y
significalivas pot la deva-
luacién dei peso mexicano
con refacion a 1as divisas,
ocurridas en 1854, 1976 y
1882, causaron setios que-
brantos a las empresas,
gue en esos afcs, fenian
importantes posiciones cor-
tas en monedas extranje-
ras. 1

Después de estas expe-
riencias, prevalecit la idea
enlre los preparadores, audi-
for@s y usuarios de la in-
tormacion linanciera, de
aumenlar los requisitos az
revelaciény aunde recono-
de las

Se apucariaenloscasosen
que 1a pandad técanica tue-
rasuperiorafade

herramienta (i para medir
el precio retalivo entre gos

y solo en aquelias empre-
$as gue tuvieran una poss-
c16n monetana cotla en di-
visas.

Se trataba de una medida
de critetio prudencial que
permitiera evaluar los nes-
gos gel mefcaco cambia-
no. 5

Desde la emision del Bo-
1etin B-10. nofue necesana
aplhicar el conceplo ce la
parfidad técn:ca. Apartir de
fines g2 1930, cuando se
dieron las condiciones oa-
ra su aplicacion, resurgidla
discusion sobre la valdez

cias por riesgo cambiaio
que fa 1 con drvi-

de este . para la
solucibn det problema del

sasimplica.

En el proceso de elabora-
cion del Boletin B-10, se
evaluaton diferentes aller.
nalivas para la solucian de
este problema. Aquélla pot
la que finalmenie se oplo
fiz:: .a de aplicar el concep-
ia de “'pandad de poder de
compra”, denominada en et
Boletin B-10 como 'pari-
dgad técmica’™; utidizando
1477 como ano pase y al
dolar icano co

de la contin.
gencwa del nesgo campia-
no

Asi. 3 principios dr 1991 se
emitioia Circular 34, conla
recomendacion de dilens
la cbligacion de aphcar la
pandad tecnica, mientias
esta Comusion evaluata
nuevamente sus imphca-

modivisadereferencia. 3

cones T
EVALUACION
Elc 10 Je “"pandad de

poder de compa’ es una

Sin go, la
manera de mediria puede
vartiar signiticativamente,
entuncion al cbjetivoyala
tosmula establecida, es de-
cir, a la ponderacion de
bienes y servicios, de mo-
nedas, o0 la seleccidn del
anobase, 8

Como dmico determinanie
delriesgocambiatiola pari-
dad técrica puede ser cues-
tionable, ya que cualguier
formuta que se ulitice, con
una divisa o una mezcla de .
ellas, solo resultara en un
indicador ¢e rumbo, corre.
iacionandose irregquiar-
mente con una devalua-
c:10n. Ademas, puede darse
el caso de que una maneda
se gevalde con relacion a
otra, pero se revalse con
relacidn a una lercera, La
panidad técnica es mas un
indicador de competitivi-
dad comercai que cie ties-
gocambiario. 9

Adicionatmente, aunque |3
sobrevaivacionde la mone-
@adeunpaisconieiaciéna
alra, puede dar lugar a deli-
cil en subalanza comercial
G en SuU cuenta corriente,
este podra ser 0 no tinan-
ciado. Por1anto, la balanza
de pagos de un pais es ur



elemento wmpartante en 1a
medicionde Su nesgocam-
piario Cuardio existe un
Oetericio en la balanza de
pagos, se pueden dar con-
d-c»ones para que enetme-

€12 por el 7esg0 cambrana de
una manera general para
todas las empresas. 1203
taniomsemslimnavarnoma
estabiecdaanelBolsas-
TOCeXecodode TULRasioR

2an el metodo de costos
especilicos.

~— Elmonto de las exporta-
ciones e importaciones
de bienes y servicios,

tas oe acti-

(! z0elfiesgo
cambiano aumente. Sin

tiaga dexacuetogewat

no se

un mélodo para cuantificar
razonablemente 1a contin-
gencia por el riesgo deriva-
do de esle concepto. Ade-
mas, existen o1ros factores
no cuantificables que tam-
ben afectan a la pandad
cambiana. 10

Por ofra parte, desde un
PunNto de vista financiero la
devaluacidn de la moneda
alectade manera diferente
a las empresas, no sélode-
pendiendo ¢e su posicion
en divtsas, tanto para sus
partidas monetanas como
no manetanas, sino tam-

tecnica 13

Ante las diferentes si-
tuaciones que prevalecen
enlas empresas, en cuantc
a sueslfuctura y operacion
con divisas y su capacidad
especifica para entren-
tarlas, se amplian los re-
Qquerimientos da revelacion
enestamatena. 4

Al requisito aclual de rave-
lariaposicion monetariaen
moneda exifanjera en el
cuyerpo de ios eslados fi-
nanciercs 0a traves de sus
notas (Boletin B-10, parrafo

ral
neto de sus actividades de
operacién, financiamiento
e inversién. No es igualuna
empresa que se endeude
en moneda exiranjera para
imporlat equipos y vender
Sus productos en México. a
Otra que haga 1o misma, pe-
foparaexportarios. 1n

No obstante todo lo ante-
nor, prevalece la necesi-
dad d¢ revelar 12 exposi-
<€i6n de las empresas ante
cambios pctenciales en el
mercago de givisas. Las
expernencias iniciaimente
mencionadas, asi lo de-
muesiran. 12

166). se g io si-

guiente: 5

~ Iastrumentos de protec-
cibn contra nesgos cam-
bianos, activos o past-
vOs.

— La posicion ge aclivos y
pasivos NO monetarios

o 1j0; el monta de los
INgresos y gastos porin-
tereses en moneda ex-
tranjera y el resultado
neto de 10s dos concep-
tos anteriores.

Esta informacion se elabo-
rarg sobre l0s salgos otran-
sacciones que la empresa
tenga o haya realizadc con
otros paises, expresando-
los enlamoneda extranjera
pieponderante. 16

Enel caso de subsidiariasen
el exiranjero, se deberan re-
velar ics elementos rele-
vantes de los estados tinan-
cierosde lasmismas. 17

VIGENCIA

Las normas aqui conteni-
das se deberan aplicar en
los estados tinancierasque
se preparen a partir de la
emision de este Documen-
to. - 18

de ongen [}
cuyo costo de feposi-
cion se puede determi-

PR —
Sk 2y

nat en mo-
nedas extranjeras. La
clasificacidon se hara
con base en la integra-
cién de partes, compo-
nentes, matenaies. eic..
de origen extranjero,
que se haga en forma

CONCLUSION odjeliva y sistemauca

para delerminar el cos-

Se consigera que nohayun tode reposicion. Estain-
método que ¢ ra- ion es i

1a alasemp que utih-

Akcoics. Esto es, 108 partas,
fos gel 122 al 139, el 163,y
o procedente dei 164 y go
las disposiciones transita-
rias,

gossciataruiaedd. 19

~1



COMPROBACION
DEL RECONOCIMIENTO
DE LOS EFECTOS DE LA
INFLACION EN LOS ESTADOS
FINANCIEROS

BOLETIN G-20

Comisién de Normas y Procedimignlos de Auditoria

GENERALIDADES

1 Boietln B-10 "*Reconoci-
miento de ios etectos de la
ailacion en fa informacion
financiera™ de 1a Comision
de Principios do Contabiti-
daa, establece las raglas

ALCANCE Y
LIMITACIONES

€l presente Boletin se re-
tiare al examen del control
intlerno y a los procedimien-
105 de auditoria encamina-
aos a la comprobacién del

felavas a ia Y
presentacion de laintorma.
cién financiera enunentot-
noinflaticnano. 1

Sin embargo, desde su pro-
mulgacidnen 1583, el Bole-
tin B-10 ha tenido diversas
adecuacionas, lo que ha

Y
presentacion de los etec:
tos da ia inflacidn en 1os es-
tados financetos conforme

SUPUSSIO Ce Que dichos va-
lores historicos fueron pre-
viamente examinados por el
auditor, -4
OBJETIVO OEL
BOLETIN

Ei objativo oe esle boletin
eselde sefialar los procedi-
migntes de auditoria reco-
mendades para 1a revision

alas dei Bo-
letin B-10 y sus cuatro do-

cel yP
tacion de 10s efucios de la
intlacion a las

cumentos de
nes. 3

C que la ac-

hecho . a suver,
el efectuar las considera-
ciones cotrespondientes

twalizacion oe la intorma-
cion financiera presupone
13 de conservar

en los de
auditoria aphcables para la
comprobacion del recono-
cuniento ge los efectos de
Ia inflacidn en los estados
hinancieros. 2

los valores historicos, ya
Que son justamente &stos
10s que se reexpresan, oS
IO i

disposiciones de! Boletin
B-10 y sus cualro docu-
mentos de adecuaciones.

5

OBJETIVOS DE
AUDITORIA

El objetive principal qe
ditori

en este poletin patien vel

es elde asegura-
S8 que I3s procediMientcs



10

seguidos por la empresa
para el reconocimiento y
presentacion de los efec-
tos ge ta inflacion son
correciosy verificables, &

Otros objetivas implicitos o
dernivados del objetivo prin-
7

CONTROL INTERNO

El estudio y evaluacidn del
controi interno debera
efectuarse conforme a io
Aispuesto en eiBoletin £-02
de esta Comision. 12

A continuacion se senatan

cipal,sonios

a. Comprabar que e! meto-
do de actualzacion ele-
gido por la empresa sea
aguel que de acuerdo

algunos internos
ciave que deberan verili-
carse durante 13 etapa rela-
tiva al estudio y evaluacion
delcontrol internc. 13

- Autorizaciéndel método

con las cal
particulares de la enti-
dad permita preseniar
una informaciéon mas
apegada a la realidad de
la misma bajo el contex-
1odelenterioprudencial
B

b. Variticar que los estados
tinancieras se expresen
en moneda det mismo
poder adquisitive, sien-
do ¢ste el dela fecha del
balance, y que cuando
se presenten estados fi-
nancieros comparativos
se expresen, €slos tam-
bién, en pesos de osder
adquisitivo de cwrre det
Gltimo ejercicio informa-
do. L]

c. Comprobar la consisten-
cia en !a aplicacion cde
ios métodos y bases de
actuahizacion. 10

d.Cerciararse de la ade-
cuada presentacion de
las cifras y de la revela-
cidndelos méiodosyba-
sesulilizados para cuan-
tificar los etectos de la
inflacitn en los estados
tinancigros. 1

por la em-
presa 14

En 1érminos generales,
por su imporiancta, los
melodos y politicas pa-
ra la aclualzacién de
las cifras deberan ser
autorizados poria direc-
cibndelaempresa. 15

- Registros, gocumentos
y ptocedimientos esta-
blecidos para obtener y

. conservar la nfcrmacion
resultantedolareexore-
sién de los estados
financieros. 18

El aud:tor deberd
comprobarlaexistenc:a
de registros y sistemas
de captacidénque permi-
tan contar con los datos
necesanos para deter-
minar ios electos da la
wnflacién, asi como los
procecimientes que
guren ta confiabilidad
delainformacidn. 17

Enrelacidnalo antenor,
algunos ejemples pueden
serlos siguientes: 18

a. Trathndese de inven-
larigs, deben existir

los medios que permi-
tan asegurarse que se
incluyan todos, asi
como de la determi-
nacién de su anti-
guedad, Con respec-
10 a los coslos de re-
posicitn, deben exis-
1ir registros ce cotiza-
ciones actualhzadoso
archivos de compras
donde se puedarn com-
probar os costos de
los articulos para
venta y de las mate-
rlas primas y otros
materiales a Ja fecha
delbalance. 19

b. Encuantoataactuali-
zactén del cosio de
ventas, deben existir
los elernentos nece-
sarios que permitan
dsterminar los coslos
representativos al
momento de las ven-
tas. - 20

<. Por 10 que se refiere
al activo hjo, cuando
se practique avaluo
por perilo indepen-
diente o, excepcio-
natmente, cuando sca
pragticado por perso-
na! de la propia em-
presa, se deberd con-
tarcon: 23

1. Documentacién
que parmita la iden-
tilicacibnenta em-
presa de los valo-
res de actualiza-
cion de ios distin-
tos bisnes y su de-
preciacién acumu-
lada y de! perlodo.
segin los listados
o ntormes de ava-
o, en cefacidn a
los dalos centent-
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dosenlos respecti-

-— Separacion de tunc:ones

procedimientos de audi-
34

g a para ia ), S toria
fohistonco. 2 penasdny aprodacidnoe
los calcuios ¥ resultados
2. Laesti 1a deta % 27 3.R i fits s

wida Util remanente
de los bienes y el
valor de cesecno
delosmismos. 23

d.Respeclo al capital
contable, se requiere
contar con 1a infor.
magcién relativa a ias
fechas en gue se efec-
tuaron las aportacio-
nes de 10S accionis-
tas, cualquiera que
sea su origen, inclu.
yendolas gue proven-
gan de la capllahza-
cién de

— Conservacn e identili-
cacion oe las cifras histod-
ricas. 28

— Rewsion inlerna de jos
avalios practicades por
penios ndependientes o

sa.

PROCEDIMIENTOS
DE AUDITORIA

A continuacion se sefalan
los procedimientos reco-
mendados para la revision

resarvas. Asi m|smo.

los el en que
se generaron las utili-
dades 0 pérdidas y el
anaiisis de las demés
cuentasde! capilal. 24

e.La empresa debera
contar con Ios ele-
menlios que le permi-
tan el corle mensual
de os saldos de acti-
vOS ¥ pasivos mone-
tarios para la deter-
minacidn del efecto
par posicién moneta-
ria. 25

{. Cuando se apliquen
indices generales de

del Wo de los
e!eclos de la inflacitn en

cieros, 30
1. Planeacion 31

Enla planeacidn el audi-
tor deberd oblener infor-
macién genetal sobre ei
método empleadod por la
empresa, asi comg de
las politicas y procedi-
mientos para evar aca-
bolareexpresion. 32

2. Esludio y evaluacion de!
controtinterno 3

Se debera documentar
el estudio y evaluacion
del conlrol interno es-
1ablecido para la actuali-
zacion de Ja intormacién

por parsonal de la empre-
2

« Comparacion de las
cdras actualizadas dei
ejercicio con las del
periodo antetior; eslas
Gitimas tal como se
presentaron original-
mente y también ex-
presadas en pesos de
poder adquisitivo dei
uhimo ejercicio. Esta
coimparacién permiti-
ra juzgar la razonabili-
dadde los cambios. 36

* Esludiar el comportas
miento de los aclivos y
pasivos monetarios y
suconsecuenteefecio
en el resultado por po-

. sicibsnmonetaria. 37

« Evaluar, en su caso, la
razonabilidad del re-
sultado por tenencia
de aclivos no moneta-
rios, tomando en cuen-
taelcrecimientodelos
costos especilicos en
fos inventanos y acli-
vos fijos de la empre-
sa, respecto a fa infla-
citn del periodo medi-
da a traves del [ndice
Naciona! de Precios at
Consumidor. 38

* Comparacion, de ser
posibte, de las cifras
aclualizadas con las

precios, la
deberd mantener la

. a
cabo las pruebas de cum-
N que resulten

con
los andlisis de saldos
pot antiguedades, lac-
tores utilizados y los
caleulos correspon-
JeMes. 26

aplicables en las cir-
cunslancias para, linal-
mente, determinar la na-
turaleza, alcance y opor-
tunidad de los demis

por otras
empresas del mismo
gioaactividad. a9

* Detesrminacidn de ra-
zones financieras so-
bre cifras actualizac::s
para juzgar la razonabi-
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hdad de 1as vanacto-
nesytendencias. 40

4, Comnpropacron de caicu-

105 antmécos a1

. Veuficacion de autoriza-
42

€X0Nes y 18GISIIos

Comprobar 1a existenzia
de autorizacion tormat
deluncionanoresponsa-
big, del metodo y poli-
nucas ucuhzados para la
teexpresion ce curas.
Asimusmo, venticar que
105 resultacos de la ac-
tuakzacion se encuen-
tren debicamente regis-
11agos en hbros, preser-
vandolainiormacion his-
tonca. 43

6. Deciaraciones ge ia ac-
&3

munisizacron

Obtenercentrogelacar-
1a ge declaraciones de ia
acministracion la contir-
macibn cei melodd y po-
uicas adoptades pof la
empresa gara 1a actual-
2acion 45

1. Otos proced.m.entos Je
aplcacer genaral 45

* Asegurarse que se ha-
yan aciuahzado ocas
las partigas no more-
tanas del balance ge-
neral, asi como ios
€oS10S y Gastos aso-
1330S CON iSs aclives
NO MONENaNos y, en su
€350, 108 iINgresos aso-
€i230$ cON pasves no
menetanos. 7

= Comprobar gué aque-
tas pariidas no mone-
1an3s Que per su oeca
IMOCriancia No hubie-

sen si0o aciualizadas,
se consideren como
maonetanasen lageter-
rmunacion del resultago
POr POSICION Moneta-
na 48

* Asegurarse Qque !as
cifras actuakizadas de
las dwersas particas
opjeto de teexpreson,
cumplanconias limita-
cionesestaplecidasen
el propio Boletin B-10,
entre otras, 1as s
guientes. 43

a. Los aveniarnos ac-
tualizagos no deben
exceder a Su valor
dereatizacion. 50

b. Los activos 15505 no
deben exceder a su
valor ge uso (monto
de los ingresos po-
tenciales que se es-
pera razonablemente
optener come con-
secuencia delautli-
zacion ce 1aies acte
ves) Ensucase se
cetera comprodat
se haya nechala re-
CuCCIOn COrtespan-
Gienle det valor ac-
twalza3o 5

c.Cuancoexisianactr
vos 14os que se pro-
yecte vender 0 de-
secrar ea un tuturg
inmedate, los im-
porles a ics que se
presenien no desen
exceder a su valor
neto ae reaizac:on
(orecio estmado ae
venta mencs costo
en Que se incurnra
paravenderios). 52

d.Los activos 1ijos en
desuso deberan es-
faf valuados a suva-
lor neto de reahza-
cion. 53

o.El cargo por depre-
* ciacion ael petiodo
se debe delerminar
con base en el vaiot
actuahzade 2 fa fe-
cha que mejor pet-
mita entiemar in-
gresos contra gas-
tos. 54

f. La depreciacion
acumulaca deberd
estar calcutada con
base en el cosio ac-
tualizago del activo
{0, considerancala
vida Gl probable de
los bignes, sin alec-
tar los resultados de
ejercicios anlerio-
res, 55

g. €l costo de ventas
actuaizado debera
ser representativc
del prevaleciente
cuanago se hicreron
tasventas. 56

h. Cuanao se utiiza e
metodo de dltimas
entradgas, primeras
saligas en la deter-
minacion del costo
de ventas, el consu-
mo Ce capas de pe-
tiodos anteriores
debe reexpresarse.

s7

Cuanad por razenes
de caracterpractco
ia empresacombine
1o Melodos ca te-
expresion de ajus-
les pOr cambios en
mveles generaies
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