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'UCCIO!

Debido al crecimiento y desarrollo de las empresas en todo momento
estdn en busca de las diferentes opciones de financiamiento,.por esto se
explicard que es una figura juridica y que en é&pocas recientes se
utiliza para la adquisicién de bienes de capital como son la maquinaria
de equipo de planta, el equipo de transporte, el equipo de c¢6mputo,
electrénico, etc.

El estudio de las fuentes de financiamiento en este caso, no se
lleva a cabo desde el punto de vista juridico y legal por no ser canpo

de investigacién en este tipo de trabajo.

Es innegable que cuando el financiamiento lo utiliz; una sociedad
mercantil operando dentro del vrégimen de actividad empresarial, su
repercusién en el Aambito del regigtrc de estas operaciones es
trascendente razén por la cual se pretende sefialar a través de este
estudio 1la forma de 1llevar a cabo el registro de este tipo de
operaciones que a la postre son parte integrante de 1los estades

financieros gue deben presentar la sociedad mercantil.

considerando todo lo anterior razén importante para abordar el tema
de Arrendamiento Financiero, porque es preocupacién de todo director de
empresa o de su Area financiera, la consecucién de racursos suficientes,
' oportunos y de costo accesible, a la vez, debe tener un margen de
sequridad en la utilizacién de sus lineas de cré&dito con el objeto de
cubrir cualquier eventualidad; ya que es una herramienta de neqociacién

ante proveedores de equipo.
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El tratamiento fiscal particular de este tipo de contrato tiene dos

ventajas importantes; la primera es el costo de adquisicién contratado
sujeto a depreciacién y el segundo es la amortizacién del valor
remanente durante la vigencia del contrato y ambos cargos a resultados
pueden generar ﬁn difirimiento de impuestos que reduzca el costo total

del financiamiento.

En forma breve daré a conocer la operacién del financiamiento desde

un punto de vista integral, es decir el arrendador profesional.
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El tratamiento fiscal paz;(:icula.r de este tipo de contrato tiene dos
ventajas importantes; 1a primera es el costo de adquisicién contratado
sujeto a depraeciacién y el s'egundo es la amortizacién del valor
remanente durante la vigencia del contratu y ambos cargos a resultados
pueden generar an difirimiento de impuestos que reduzca el costo total

del financiamiento.

En forma breve daré a conocer la operacién del financiamiento desde

un punto de vista integral, es decir el arrendador profesional.
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PANORAMIC EL,__PORQUE E_LA NECES DE R NUEVAS "FU D
NG on ’ ’

En México, la problemidtica econémica existente por la década de los
70’s fue muy dificil de 1971 a 1982, las finanzas pGblicas sufrieron un
fuerte impacto, la deuda externa se multiplicd terriblemente, llegamos a
deber al exterior 96,000 millones de dolares, a este periodo se 1le
conoce como “la decena trégica".

De 1983 a 1988 hizo crisie la situacién econémica teniendo como
consecuencia el estancamiento en‘el desarrclleo econémico, tecnolégico e
industrial, la inflacidén se desato, la deuda exterior o externa se
mantuvo estética y con mucha incertidumbre para los inversionistas, hubo
una gran fuga de capitales motivados por inestabilidad que se vivia para
entonces. Y por sl fuera poco, el gasto pGblico fue reducido, lo que
tradujo en menores y deficientes servicios, a lo anterior aunado 1la
calda de los precios en el petréleo, el desempleo, la carestia, los
sismos de 1985, Teniendo como resultado mayor deterioro, en las
finanzas pGblicas.

cabe destacar que el proceso de cambio fiscal es un *colorario de
las transformaciones gue se dan en la politica econémica, los ejemplos

mas importantes podrian ser los siguientes:

a) La renegociaciétn de la deuda externa
b) El atague frontal a la inflacién (pactos)
<) La reprivatizacién de empresas piblicas, incluida la banca

a) La participacién de los particulares en proyectos de
infraestructura (carreteras, por ejenmplo)

e) La supresién de subsidios e incrementos a 1las cuotas, a los
servicios, prestados por el sector piiblico
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El esfuerzo dirigido a perfeccionar 1la reforma se prolonga hasta
nuestros dias, el conjﬁnto de estas medidas ha permitido que el estado
ahorre recursos, ' tratar de frenar el desmedido crecimiento
inflacionario que vivimos, con 1la consecuente disminucién del poder
adguisitivo del salario,

El gobierno para lograr el fortalecimiento de los ingresos pGblicos
era indispensable realizar una reforma fiscal de fondo qgue sacara a los
ingresos fiscales del circulo de deterioro en que la inflacién lo habia
atrapado, los ingresos tributarias; disminuyeron por efecto directo de
la inflacién.

Pero para la referida reforma fiscal gque han impuesto solec han
trafdo un sin numeroc de confusiones. ¢Porqué tanto cambio y tan
seguido? no se acaba de digerir la reforma anterior y wvuelven a cambiar
las reglas. La planeacién, etapa primaria del cliclo administrativo,
queda fuera de este contexto, tanto cambia mas parece improvisacién gque
creatividad de mas idea de imposicién que de concertacién.

Expuesto lo anterior; gque es algo m&s qgue conocerlo ya que lo hemos
vivido, nos da un marco de referencia del porgue el rezago o en su caso
el hundimiento de grandes empresas y la poca oportunidad de crecimiento
o desarrolle, aunadec a esto tiene como repercusiones otros males como
son; operativos y de carficter de obsolencia de los equipos con que
cuentan las entidades.

En los problemas antes citados se observar8 que la inestabilidad
econSmica en que se- vivia era casi imposible poder obtener créditos
preferenciales por 1los altos intereses que costaban, por obtener
financiamientos para reponer o adquirir equipes (transporte, oficina,
computacién, maquinaria, etc.) 1lo cual les permitiera tener un mejor

desarrollo o expansién de las entidades.
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Para los afies de'1987.en adelante han retomado un mayor auge un
nuevo sistema de financiamiento, que.primetamente fueron filiales de
bances, pero que ya en la actualidad hay un gran nimero de empresas que
se dedican a otorgar financiamientos, como de la iniciativa privada y

auxiliares bancarias.

*Colorario = prepasiciédn de lo explicado anteriormenta.
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1. Inmuebles planta y equipo son bienes tangibles que tienen por objeto:
a) El uso o usufructo de los mismos en beneficio de la entidad.
b

-~

La produccién de articulos para su venta o uso de la propia entidad.

c

la prestacién de servicios a la entidad, a su clientela o al pGblico
en general. La adquisicién de estos bienes denota el propésito de
utilizarlos y no de venderlos en el curso normal de sus operaciones
de la entidad.

Editado por el boletin de el 1libro "Principios de contabilidad

generalmente aceptados” pégina no. 277 I.M.C.P.

2, Este grupo esta formado por todos aguellos bienes y derechos
propiedad del negocio que tiene cierta permanencia o fijeza y se han
adquirido con el propésito de usarlos y no de venderlos, naturalmente
cuando se encuentra en malas condiciones o no prestan un servicio

efectivo, se pueden vender o cambiarse.

Editado por el 1libro "Primer curso de contabilidad"™ C.P. Elias Lara

Flores.
ACTIVO R I -
Bienes y derechos Bienes y derechos gque Terrenos
Edificioes
propiedad del negocioc tienen cierta permanencia © Mobiliario y
. Equipo
o fijeza, adquiridos con Equipo de
: Transporte
el propbésito de usarlos y Maquinaria
Depésito en
no de venderlos. Garantfia
: Acciones y
Valores
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SIDADES 8, (e) CTIVO J0

A fin de efectuar objetivamente la determinacién de é&stas se lleva
a cabo un an&lisis utilizando las actividades y actitudes del personal
de una empresa, ya que es de vital importancia que los activeos fijos
sean renovados con oportunidad para evitarle considerables pérdidas a la

empresa.

1. Altos costos en sus operaciones para su mantenimiento:
_Cuando estos equipos han tenido una considerable vida Gtil y han
sufrido un gran desgaste, y tienen como consecuencia un alto riesgo
y costo en su mantenimiento siendo cada vez mayocres sus
reparaciones y en ocasiones escasez de sus refacciones, Por lo
anterior razén importante para ir renovando adecuadamente los

equipos.

2. Espacios reducidos:
La entidad ha tenido un desarrollo en donde se ha visto en 1la
necesidad de contratar nueve personal, y donde surge el problema de
falta de 1lugar para ubicarles para el buen desempefio de sus
actividades, y es uno de los factores gque nos permite mejorar 1la
utilizacién de 1los recursos due nos lleve a incrementar 1la

productividad de la entidad.

3. Equipos obsoletos:
Se encuentran en malas condiciones y no prestan el servicie
necesario por el cual fueron adquiridos por ser activos antiguos,

se llega a tener duplicidad de actividades, excesoc de personal,
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tecnologia con un considerable atraso que repercute an bajos
niveles de prcddcciﬁﬂ, Yy esto ocasiona elevados Indices de
rotacidn, retardos y ausentismos del personal. Y empieza a
predominar gran apatia y falta da iniciativa entre ellos mismos
ocasionada por una baja motivacién; todo lo mencionado hasta ahora

es la repercusién de los equipos obsoletos o de tecnologia antigua.
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NTES D FINANC: 7O

a) CONCEPTO DE IT0
Etimologia: Del latin gredo, yo creo, y a su vez del sénscrito grad
que significa confiar, y del latin dg, poner. Por lo tanto cré&dito
es poner confianza, tener confianza, confiar. ’
De acuerde con su etimologia, el crédito se puede definir como la
confianza entre el deudor (el que recibe el crédito) y su acreedor

(el que otorga el crédito)

b) ELEMENTOS DEL CREDITO

1. El1 plazo, 2. la capacidad de pagoc (del gque recibe),

3. el aprovechamiento del capital (del gue otorga).

1.~ El plazo:
Es a1 perfodo de tiempo especifico gue tiene el que recibe el

crédito, para pagar su obligacién o deuda. (30, 60 dias, etc.)

2,- La capacidad da pago:
Es la solvencia para pagar, gue habrd de confirmarse mediante una

investigacién adecuada.
3.~ El aprovechamiento del capital:

Es la utilidad que obtiene de su dinero quien otorga el crédito,

por los intereses que le produce.
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c) YENTAJAS DEY, CREDITO

1.~

Permite aumentar las ventajas:
El1 comprador ofrece menor resistencia para la adgquisicién de un-
producto. Permite que personas de ingresos moderados puedan

aumentar su poder adquisitivo,

Ayuda a la produccién y al comercio:
El productor puede producir en &poca favorable y el negoclante
realizar negoclos mds oportunos, generalmente pagandc la mercancia

después de gque ha vendido 1és productos adquiridos a crédito.
Ayuda a la fijacién de precios en el mercado.

Permite el manejo de fondos de forma mas f&cil, segura vy
conveniente, en comparacién con el uso del dinero, si se pierde un
cheque puede cancelarse, mientras que si se pierde el dinero es

dificil o imposible recuperarlo.

Beneficlos a la sociedad en general:

Ya que permite la concentracién de pequefias sumas de dinero, en
Bancos, valores y aciones, que hacen posible el financiamiento a
empresas que prestan servicio social, satisfaciendo las necesidades

de la comunidad.

Tiende a elevar los estindares de moral de las personhas, ya gque es
de interés de cada uno mantener en alto su reputacidn para obtener

otros créditos o incrementar los ya otorgados.
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7.-  Ayuda al desarrollo de nueves y mds eficaces métodos de produccidn
y ‘distribucién. Como resultado del cré&dito ¥ la concentracidn de
pequefios capitales para el financiamiento de grandes empresas, se
ponen en manos de especialistas, capitales destinados a descubrir
métodos de transportacién mds rdpida, de comunicacién instanténea y

de producciébn en gran escala,
8.~ Bemunera al poseador de capital ocioso, a trav&s de los intereses.

9.- Hace factible la realizacién de proyectos de negocios y por o

tanto fundamenta iniciativas de sus promotores.

d) DESVENTAJAS DPEL CREDXTO

El crédito puede ser objeto de abusos que son perjudiciales, tanto para
el consumidor individual como para la empresa y el sistema
mercantil.

1,- El uso exagerado del crédito conduce a una expansién ficticia.

2.~ Cuando se usa el cré&dito a corto plazo para fines propios del
crédito a largo plazo, compromete a la empresa a originar un estado
de suspensién de pagos.

3.~ El tomar a crédito cantidades mayores que las gque permite la

situacidén financiera del cliente, produce un desequilibrio

perjudicial para ambas partes (deudor y acreedores).
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4.- 'si los créditos no se pégan.a su vencimiento representan un capital

vconqelado, inproductivo para los acreedores.

S.- El crédito especulativo es siempre especulativo, ya que no aumenta

la cantidad de bienes o servicios en la economia.

6.- Operar a crédito representa mayores gastos, ya gue se hace
necesario el establecimiento y mantenimiento de un departamento

para este servicio.

7.- Operar a crédito origina algunas pérdidas por concepto .de cuentas

malas, que dan origen a pérdida de utilidades.

e) EL _CREDITQ DESBDE BL PUNTO DE_VISTA EMPRESA

Es la capacidad de obtener dinero, mercancias o servicios, a cambio
de una promesa de pagar la cantidad gue interviene en la operacién, en
dinero, mercancias o servicios, dentro de un tiempo determinado o
indeterminado. Asf el crédito mercantil o comercial eqguivale a 1la
capacidad de camblar un valor actual, por una promesa de pago futura,
Analizando el concepto anterior, se tienen los siguientes elementos: el

plazo, la capacidad de pago, el aprovechamiento de capital.
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a) PRIMERA FUENTE "“CREDTTO TRADICIONAL O CREDITOE PUROSY

i.-

T ) J1CO:
Es el que usa el estado a través de sus organismos administrativos
{nacionales, estatales y municipales). Se utiliza para atender
necesidades que satisfagan a las entidades; como por ejemplo:
Los fondos de fomento como FONEIL, FOGAIN, FONATUR, gque su principal

objetivo es impulsar a la pequefia y mediana industria,

CREDITO BANCARIOS

Es el gue extiende u otorga un banco a otra institucién que cuenta
con autorizacién del estado para operar como institucién de
crédito, Los bancos comerciales generalmente se dedican a 1la
realizaciédn de prestamos y descuentos comerciales, al mantenimiento
de cuentas corrientes y ade ahorros, a operar con valores tales
como titules de crédito, etc. Los préstamos bancarios en la
mayoria de los casos son a corto plazo. La finalidad principal del
crédito bancario es ayudar a la empresa para gue puedan mantener un

capital cireulante suficiente.

2,1.- E! ] Ce RIO
También llamado crédite de produccién o industrial es
utilizado para la adquisicién de wmaquinaria destinada a la
industria. Ayuda a promover el nivel de vida de la sociedad y
generalmente lleva una garantia prendaria de los bienes que se

adquieren con é1.
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2.2.~ CARTAS BANCARIAS DE_CREDITO
Utilizadas péra imﬁortar mercancias. Reprasentan una garantia
para el exportader en un pais extranjero, ya gue el bance
responde por el comprador,

2.3.~ CREDITO DE HABILITACION Y AVIO:
Destinado a la adquisicién de materias primas y de page de
salarios. Generalmente se concede a agricultores., Es dificil
de controlar y generalmente es concedido por instituciones
oficiales., Est& garantizado por las mismas tierras o por sus
productos. Se ofrece a plazo de unos hasta cinco afios.

2.4.- CARIO 8
Concedido a las personas, a corto y ‘a largo plazo. Esta

garantizado por bienes inmuebles.

3.~ CREDITO COMERCIAL:

Es el que concede una empresa a otra © a un individuo. Consiste en

vanta a crédito de mercancias o servicios, bajo la promesa de pago.

3.1.- CREDITO DE CONSUMO:
Utilizado para la adquisicién de bienes o serviclos, que
satisfacen las necesidades personales. Los concede el
comerciante a sus clientes. Tiende a acelerar y estimular las
compras del consumidor. (tarjeta de crédito)

3.2.- DITO D 0P 0! c1o

Es el que se concede con garantia real de materia prima o

valores mobiliario gue gquedan almacenados en bodegas dal
acreedor y de las gque s8dlo puede disponer el desudor, en
proporcién del crédito dque vaya liguidando. En caso de no

pagar el deudor el adeudo, estas prendas pueden ser plgnoradas

14~



© vendidas para cubrir el importe del crédito. ' Frecuentemente
se utilizan loﬁ Almacenes Naclonales de . Depdsito,
instituciones auxiliares de la Banca Comercial, para aste tipo

de depésitos prendarios.
4.~ E] [o] 0 COMER

El crédito bancaric- es més rigido que el crédito comercial.

Analizando algunas operaciones, se pueden ver sus diferencias:

a) El comerciante ofrece mercancfas o servicios a sus clientes; el
banquero ofrece dinero.

b) Los préstamos bancarios generalmente son por cantidades mayores que
lo que importa la mercancia que abastece el comerciante.

©) El margen de ganancia del banco se limita a los intereses que
carga; en el caso del comerciante, las ganancias fluctfian Qe
acuerdo con la operacién.

[}} El dinero gue presta el banco no es propio, pertenece a los
depositantes; el del comerciante es propio o pertenece a 1la
sociedad de mercantil.

e} Al usar dinero ajeno las institucicnes de crédito estdn sujetas a
cumplir &6rdenes de pago que reciben diariamente de los depositantes
de cuentas, por lo gque dichas instituciones deben mantener un

amplic margen de fondos; esto no es el caso de los comerciantes,

Debido a las razones anteriores y otras més que aqui no se han
expuesto, los bancos, antes de conceder un crédito, toman medidas mis

seguras que las tomadas por un comerciante.
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5.~ BOLBSA DE VALOREB

Estas son otorgadés unicamente por instituciones de crédito o ﬁor
conducto de ellas, o bien por los proveedores de los equipos y llevan
implicitos un costo de financiamiento totalmente cargable a rasultados
durante la vigencia del crédito sin gue tenga ningtn tratamiento fiscal
esﬁecifico, excepto el manejc del componente inflacionario de la empresa
impactada por los nuevos pasivos.

al cqnsiderar como una adquisicién de activos, este es depreciable
para efectos fiscales, Art. 44 y 45 de la Ley I,S.R.

Se Dbloguean las lineas de crédito o parte de ellas porque se
utiliza una fraccién importante de la capacidad crediticia de la emprasa
ante instituclones de crédito, o bien porgue tiene la caracteristica de
ser preferentemente y dgrava todos © gran parte de los activos de la
empresa. Y la tasa nominal o costo de financiamiento es m&s bajo, que
en cualguier otra fuente de recursos, por lo tanto se debe tener una
‘situacién financiera sana para peder lograr el crédito y se mantiene el

rendimiento de la inversién de accionistas al utilizar pasivo en lugar

del capital propioc.

Concepto: Es el importe total gue se han comprometido a apeortar las
personas gue constituyen una sociedad.

Al aumentar el capital solidifica la situacién financiera y 1la
estructura de capital de la misma, al reduclr la razén de endeudamiento
de la misma y el costo del financiamiento, no es deducible para efectos
fiscales, ya que tiene como consecuencia gque el costo puede ser
sumamente elevado. ¥ disminuye, comparativamente, el rendimiento del

capital de accionistas al tener la empresa menor palanca financiera.
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Al no tener pagos periédicos se aevitan cargas financieras gue se
har&n en el caso de la contratacién de pasives. Y no se bloguean otras
fuentes de financiamiento bancaric y sif pueden aumentarse éstas al

mejorar la estructura de capital de la empresa.

C) TERCERA FUENTE "“ARRENDAMIENTO FINANCIEROQ'
C.1,-.CONCEPTO DE ARRENDAMIFNTO FINANCIERO

Es el contrato por el cual se otorga el uso o goce temporal de
bienes tangibles, y se obliga a una de las partes (arrendador) a
financiar la adquisicién de un bien, mueble e inmueble, durante un plazo
previamente pactado e irrevocable para ambas partes, que formaré parte
del activo fijo de otra persona fisica o wmoral, ¥ es una fuente
adicional de financiamiento externe, ya gque a travéds de &1 obtlene
bienes de capital sin tener que efectuar erogaciones considerablemente

fuertes. Y debe tener el objeﬁiﬁo siempre de adquirir un activo fijo.

C.1.1.,- REQUISITOS DEL ARRENDAMIENTO FINANCIERO
1.~ Que se establezca un plazo forzoso que sea igual o superior al
minimo para deducir la inversién en los términos de las disposiciones
fiscales o cuando el plazo sea menor, se permita a quien recibe el bien,
que al término del plazo ejerza cualquiera de las siguientes opciones:
* Transferir la propledad del bilen objeto del contrato mediante al
pago de una cantidad determinada, que deberd ser inferior al valor

de mercado del bien al momento de ejercer la opcién.
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* Prorrogar el contrato por un plazo cierto durante el cual los
pagos se:ah por un monéo inferior al que se fijo durante el plazo .

inicial del contrato.

*+ Obtener parte del precio para la enajenaci6tn a un tetcerordél

bien objeto del contrata. i

2.- Que 1la contra-prestacién sea eguivalente o superior alrvalor,dél‘

bien al momento de otorgar su usc o goce.

3.- Que se establezca una tasa de interés aplicablae para determinar'los

pagos y el contrato se celebre por escrito.

C.2.~- VENTAJAS DE_ARRENDAMIENTO FINANQIERQ

a)

b)

<€)

q)

contribuye al o&ptime aprovechamiento del capital de trakajo,
permitiendo a la empresa invertir sus recursos en otras Areas més

productivas.

No existen gravosos desembolsos iniciales por parte del
arrendatario lo gque contribuye a generar una mayor capacidad de

compra.

significa una fuente adicional de financiamiento al 1liberar o

complementar sus lineas tradicionales de crédito.

Reduce los riesgos de inflacidén al obtener el presente, bienes que

ser&n pagados en el futuro a precios actuales.
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) Los tramites y requisitos son simples, por lo que es poéible dar

una répida respuesfa a la solicitud.

£) Al conservar la Arrendadora la propiedad de activo, en la mayoria

de los casos se requiere contar con garantias adicionales.
qg) El financiamiente se otorga por el 100% del valor del equipo.

C.3.- EVALUACYON DE_ARRENDAMIENTO FINANCIERQ:

Tiene gue ser evaluado desde un punto de vista cuantitativeo, para
tal efecto en el arrendamiento financiero interviene un elemento gque es
el tiempo y el valor del dinero, a través del tiempo obtenemos poder
adquisitivo del @inero y costo de oportunidad, y este tiene una técnica
de evaluacién de proyectos de inversién a valor presente, al proceso de
evaluacién de un contrato de arrendamiento financiero, fundamentalmente
porque los flujos de efaectivo inveolucrados en la operacién, afectados a
su vez por el efecto fiscal del contrato y en comparacién con los flujos
de alguna otra opcién de financilamiento, puede hacer la diferencia entre

decidir por esta o aquella fuente de recursos.

C.4.,- ELEMENTOS DEL CONTRATO DE AR IENTO FIN o
C.del.- ement. Qrso 8
* El Arrendador: Es el que se obliga a conceder el uso o goce
de los bienes solicitados por el arrendatario, y que son

propiedad legal del primero.
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* El Arrendatario: Es la perscna fisica o moral gue tiene
darecho al uso o goce de los bienes solicitados por &1

gue son propledad del arrendador. A cambio se obliga a:

- cubrir una renta periddica previamente convenida.

- Responder por los perjuicios que el bien arrendado
sufra por cualquier motivo.

- Utilizar el bien conforme a la naturaleza del mismo y

del contrato gue lo ampara.

C.4.2.~ NTO8 ]

* Tipo de blenes susceptibles de arrendamiento: Susceptibles
son los muebles e inmuebles que pueden usarse sin consumirse
por. ese se arrendan, excepto aguellos que la ley expresamente
prohibe.

* Monto total de la operacidén o valor total c_!el contrato: Es
la suma de dinero que el arrendatario se obliga é pagar al
arrendador a cambio del uso o goce temporal del hien objeto
del contrato,

* Promesa de pago: La arrendataria podrd otorgar a la
arrendadora uno o varios pagarés cuyo- importe total sea igual
al valor total del contrato, con vencimientos iguales a los
pagos periédicos ddl centrate y nunca posteriores al término

del mismo.
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D)

i.-

2.~

3.~

C.4.3.- ELEMENTOBS FORMALES:
* Contrato esbrita} El contratoc gue ampara la operacidén debers
hacerse por escritc invariablemente.
* Contrato ratificado y registrado: El contrato debera
ratificarse ante la fe de un notario o correder pablico y
podri ser inscrito en el Registro PGblico de la Propiedad y el

Comercio.

CUARTA_FUENTE “EACTORING'

CONCEPTQ DE FAGTORAJE:
Es un sistema financiero mediante el cual el FACTORAJE, compra a
descuento, sin recurso o con recurso, cuentas por cobrar a empresas

proveedoras,

(s} D 5 L CTORAJE

- Con recurso: Si no paga el deudor se tiene el recurso de cobrar

al que cedié6.

- 8in recurso: En caso de que el deudor no cumpla con su obligacién

del pago es responsabilidad de la empresa de factoraje.

- Es un sustituto de crédito, dado que el proveido no contrata

crédito bancario para financiar a sus proveedores.

-21-



4,-

- Le otorga una posicién ventajosa en sus negociaciones con el
proveedor al abrirle ln'poslbilidad de negociar anticipadamente las
cuantas por cobrar a cargo del proveido.

- Los proveedores soh guienes absorben el costo financiero de este

financiamiento.

8_P A4

- Se beneficia con un financiaﬁlento que no es crédito y por 1lo
tanto su costo es deducible, ademds de que no se calcula componente
inflacionario.

- Los proveedores aun cuando no sean sujetos de crédito disponen de
un financiamiento &gil, oportuno y continuc para apoyo de su
capital de trabajo.

- Este sistema equivale a hna venta al contado.

~ No tiene riesgo de crédito, pues se trata de una venta de cartera

sin recurso.
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5.- ONTRATAC I CTORAJE CON R L

CONTRATACION

La autorizacién de financiamiento se documenta mediante:

- Convenio Proveido~Banco Factoraje:
En el se formaliza el que el bhanco factoraje comprara decumentos a
cargo del proveido.

- Contrato de Cesién de derechos
Entre Banco Factoraje y el Proveedor, se utiliza sélo cuando 1los
documentos negocliados son facturas o contrarecibos.
Cuando los documentos negociados son letras y pagarés, no se

requiere este contrato, s5lec se endosan estos titulos de crédito.

DESCUENTO DE_CARTERA

Es un sistema de financiamiento de cuentas por cobrar por medio dal
cual el cliente enajena al Banco Factoraje, los documentos pendientes de
cobro de sus deudores, elimin&ndolos de sus saldos de cuentas por

cobraxr.

E_COBRAN EREBES
Al no contraer ning6n crédito que origine Pasivo, no hay interases

que repercutir a la empresa.
0_SE CREA PASIVO BANCO;

Al no otorgar ningin cré&dito no debera reflejar ningtn

endeudamiento el pasivo de su balance.
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8 U cos GABTOS ¥, I

Al no contraer ningGn crédito no deberd impactar sus resultados con

intereses.

NO _SE_CALCULA COMPONENTE INFLACIONARIO

Al no contratar ningGn pasivo no se genera ninguna utilidad

inflacionaria como lo fija el Art. 7-B de la Ley del I.S.R.

ESCU DE TE
Es _un descuenta. El cliente trasmite la propiedad de sus documentos

pendientes de cobro mediante un descuento al valor nominal de dichos

documentos.

etras de . Al firmar letras de canbio no se pacta

ningGn interés en la operacién.

deduce astos eracisdn. Al ser un descuento y no un interés
el cliente deduce como gastos de operacidn este importe equivalente & un

descuento por pronto pago.

Es_deducib -5.R. Al no. catalogarse come un interés no tiene

efecto inflacionario por lo tante su deduccién es total.
s a; e e o ., Al trasmitir la propiedad de
los documentos pendientes de cobro, Y ya no pertenecerle al cedente dehe

dar baja de su activo circulante,
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c te en efectiv cug opbra A travéas del descuento
convierte en efectivo sus cuentas por cobrar obteniendo un

financiamiento sin pago de intereses ni impuesto.
YENTAJAS COMPETITIVAS

co! EC! 83 BANCO-FAC

~ El cedente emite Letra de-cambio a la Vista por. el monto de cada

dispogicién girada a cargo del Banco.

- Banco-Factoraje descuenta desde el -inicio ‘de- la operacién

entregando saldo neto.

- Los cobros que vayd realizando el cedente los controla en cuentas

de orden,

- Otorgamos un plazo de gracia al vencimiento de los documentos
para permitir el tra&mite de cobro Yy depésite de 1los cheques

cobrados.
ECURS
OTROS CTO! {ef

- Exigen al cedente pagaré por limite de linea abierta a la vista
presentable para su cobro dentro de los doce meses o blen per el

plazo del contrato.
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- Pagan el precio de la cesidn de la cartera hasta que el cedents

la cobra; dando anﬁicipbs a cuenta.

- No dan de baja la cartera de cuentas por cobrar, sino que abonan

a documentos descontados.,
- Crean pasivo por cobro que vayan realizando de cada documento.

- No otorgan ningin plazo.

[o] (¢] DOCUME P ENTES A

Este contrato eg entre la empresa y sl Banco-Factoraje, en &l se

establecen cliusulas de cardcter general sobre el financiamiento.

-~ BRELACION DE DOCUMENTOS ENAJENADOS
En el se hace una descripcién analitica de los documentos que

se est&n enajenando.

- o] 8_D! 10

Por cada blogue de cuentas por cobrar a cargo del mismo deudor
y con el mismo vencimiento se elabora una letra de cambio girada
por la empresa a cargo del banco y favor del mismo factoraje. Esta

letra sSlo se ejerce en caso de que deudor no pague,
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P CULAR E8 D) El I

a) CONCERTO DE GONTRATO:

Es un documento que plasma la voluntad de quienes intervienen en 61
Yy sefiala la conducta que cada quien deberd observar con relacién a
un evento determinado. Este contrato es especial por ser de
carfcter civlil uno, el arrendamiento y el otro la compra-venta.
Por ende aes bilateral ya que intervienen dos elementos, que es la
persona moral que otorga un financiamiento para la adguisicién de
un bien del activo fijo de otra persona, fisica o moral, 1llamada
arrendatarioc la cual mantiene 1la posesién y usufructo del bien

arrendado, en tanto el contrato llega a su f£in.

Para el arrendador, el arrendamiento financiero es una actividad de
financiamiento o proporcicnadora de capital para la adquisicién de
bienes, y no como empresa de comercio en equipos, pues su funcién
consiste en apoyar econémicamente al arrendatario para que easte
adquiera los bienes de capital, a cambio de recibir una renta
peridédica que cubra el costo del equipo, mis el costo del
financiamiento, m&s la utilidad de 1la arrendadora durante la

vigencia del contrato,

b) INTEGRACION DEL_COS8TOQ DEL CONTRATO:
Estaré constituido por:

1.~ El valor de los bienes arrendados més;

2.~ El costo directo de la fuente de recursos de donde esté fondeando la

operacidn.

-27-



1.~ Valor de los bienes arrendados:

con este elemento de ﬁago de contado se pueden obtener mejores
precios que si se logra un crédito otorgado directamente por el
distribuidor o proveedor del bien, lo gue redunda en una reduccién
importante del costo total ds operacién; ya qgue el arrendatario es
qﬁien negocia con el proveedor o fabricante del egquipo obleto del

contrato el precio de venta del mismo.

2,~ Costo directo de los recursos:

Todos los racursos que sSe tengan disponibles tienen un costo, a
este costo se le llama coste intrinseco o costo directo ya que como
cualquiar empresa tiena recursos financieros propios limitades para

financiar sus operaciones normales.

€} COSTQ DEL EQUIPO:

Valor a preclo directo del equipo objeto del contrato, negociado

por el arrendatario en términos de pago‘de contado.

Gastos de traslado, Seguros, impuestos, capacitacién, instalacién

de los equipos.

d) ©£0BST7Q DEL FINANCIAMIENTO

e)

cuando la fuente es externa se deben de pagar capital wmés

intereses.

GABTOB DE OPERACION

Las arrendadoras despufs de cargar los intereses al capital

adicionan una cuota por gastos de administracién y venta.

28~



2|

el
%

BT




f) MARGEN DE UTILIDAD
Como toda empresﬁ que presta sus servicios debe de obtenar
utilidad, 1las mismas también lo ganardn cargando un costo

porcentual por el total sefialado anteriormente.
ORMAS DE END. FINAN a

a) PURO:
Debe contar un tiempo estipulado, monto de las rentas, uso de blen

y de los gastos en que incurran.

b) EINANCIERO:
Al igual gue el anterior, cuenta con los mismo elementos gque lo
integran. Pero tiene uno mas que es el siguiente. Que al final
del contrate tiene la opcién de compra del bien por un valor menor
al del mercado, y gue se puede enajenar a un tercero y participar

en dicha enajenacién.
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FEREN
ANCIERQ

FIN IERO,

NDAMIE INANCIERO

1.- Se entregan bienes del activo fijo para gue un tercero haga uso de
ellos,

2.~ Se pactan rentas peridédicas en 1las que se incluyen capital e
intereses y, en algunos casos, gastes de mantenimiente y otras
partidas,

3.~ Por lo general, son bienes susceptibles de depreciacién y terrenos,
los gue se incluyen es este tipo de contratos.

4,~- Fiscalmente, esta operacién tiene un tratamiento especifico, tanto
para el arrendador como para el arrendatario.

5.- A través de esta operacidén se crsa una fuente de financiamiente
para el arrendatario, ya gue sustituye la contratacién de otros
pasivos para la adquisicib6n de equipo.

6.- Por la magnitud Y responsabilidad de las operacionas,
necesariamente son sociedades anénimas las que arriendan equipo ¥y
con grandes capitales para hacer frente a sus obligaciones y
contratos, en su caracter de arrendadora,

7.~ No se pacta en el contrate una opclén de compra para el
arrendatario, al finalizar la vigencla inicial de la operacién, asi
comoe dos opeciones adicionales,

8.~ Es un contrato irrevocable durante su vigencia inicial, la que al
llegar a su término puede acabar con la relacién entre ambos
contratantes, o bien, prorrogaria durante un tiempo cierto
adicional.

9.~ El arrendatario tiene derecho al uso del activo y el arréndador

tiene el titulo legal de propiedad del bien mismo gque es

transferido'al arrendatario al hacer efectiva la opcidn de compra.
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ARRENDAMIENTO PURO

Se entregan bienes del activo fijo que un tercero haga uso de
ellos.

Se pactan rentas periddicas en pago del usc que se haca del bien,
sin incluir intereses implicitamente.

Pueden ser bienes depreciables, © no, los Iinvolucrados en el
contrato.

Fiscalmente, tanto el arrendador como el arrendatario estén sujetos
al régimen comin de tratamiento fiscal,

Es, especificamente, una fuente de financiamiento ya que evita que
los arrendatarics inviertan en la adquisicién de inmuebles, u
otros actives fijos asignando esos recursos a otras necesidades.

No necesariamente implica un gran velumen de operacionas, por lo
gque no es indispensable gque sea una sociedad anénima la
arrendadora, ni que tenga grandes capitales de raspaldo, puaes sus
obligaciones no son fuerte a excepcién hecha de las nhuevas empresas
de arrendamiento puro.

No se pacta opcién alguna en ningGn momento, dentro del cuerpo dal
contrato.

Es un contrato irrevocable durante su vigencia, el cual puede ser
prorrogade voluntariamente por ambas partes, despuds de su
terminacién.

El arrendatario tiene dereche al uso del activo y el arrendador
tiene el titulo legal de propiedad del bilen mismo que nunca es

transferible al arrendatario como efecto de este contrato,
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RE!

v CIAS ¥ STMILITUDE UN_AR]

CREDITO CLO I

Se obtienen bienes del active fijo para ser utilizados durante la
vigencia del contrato y lograr su propiedad al ejercer la opcién de

compra al término del mismo.
Se pactan rentas periddicas en 1las que se incorpora el monto
financiado, costos operativos de la arrendadora asf como la

utilidad requerida.

Es un contrato irrevocable, ‘que al llegar a su término acaba con la

relacién entre ambos contratantes.

Fiscalmente, se aplica un tratamiento especial de deduccién y

acumulacisén para el arrendador, respectivamente,

Existen tres opeciones al final del plazo inicial forzoso del
contrato:

a) Opcidn de compra del bien arrendado,

b) Prérroga del contrato.

c) Enajenacién del bien a un tercero.
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Come efecto de este contrate no se limitan otras . fuentes de

financiamiento, ya que los. bienes arrendados son los ftnicos que

‘quedan en garantia del contrato, pero se afecta el apalancamiento

de la empresa.

Se cobtienen recursos financieros para adguirir bienes del active
fijo. '

Se pagan peribédicamente capital e intereses para amortizar
paulatinamente y durante la vigencia del crédito uno y otros, hasta

su redencién total.

Es un contrato que puede darse por terminado anticipadamente, si la
suerte principal asi como los intereses devengados hasta ese

momento, son prepagados.

Fiscalmente, se deducen los interesas del préstamo, més la
depreciaciébn del bien adgquirido de la base gravable del impuesto
gobre la renta del arrendatario, tomando en consideracién el efecto

de los componentes inflacionarios marcados en la ley.

No existe opcién alguna al té&rmino del plazo del crédito recibido.
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como efecto de este fiﬁanciamiento, generalmente se qréva toda la
empresa, quedando &sta imposibilitada para negociar otras fuentes
de financiamiento a larga plazo, También se afecta la razén de

endeudamiente de la emprésa.
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MODALIDADES MAS CQﬂQNES.DE BhEEEDBﬂIEﬂTO FINANCIERO,

ARRENDAMIENTO NETO:
En ésta, el.arrendamiento cubre todos los gastos generados en.la
adquisicién y utilizacién del bien arrendado.

Como son:

1) Gastos de instalacién de los equipos
2) Impuestos sobre derechos de importacisén

3) Seguros y mantenimiento

Ejemplo: El arrendatario del equipo cualquiera gue sea del Active Fijo,
el arrendatario eroga los gastos relativos al mismo y el arrendador sélo

financia el costo de adquisicién del activo fijo.

RREN| I '0_GLOBAL:

En este tipo de contrato es a la iqversa del anterior por que el
arrendador s{ cubre el total de los éastcs que ” origine desde 1la
adquisicién hasta el funcionamiento del activo, que se vaya a financiar.
Los gastos adicionales al costo de adquisicién los adiciona a las rentas

periédicas en las cuales hayan sido pactadas.

ARRENDAMIENTO TOTALY
Esta modalidad le permite al arrendador recuperar el costo total
del activo invertido, m&s un interés por el capital invertido. Que se

recupera por el total de las ventas por las que se hayan pactado.
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ABRENDAMIENTO FICTICIO:
Este tipo Qe arrendamiento es muy particular porque es totalmente
diferente a los anteriores, en estos casos las empresas no neceslitan

activos fijos, sino gue necesitan financiamiento econémico.

Estas recurren a las arrendadoras para vander parta o al total de
sus activos, con este tipo de operaciones lo hacen para reactivar su
capital de trabajo. Ba<jo este procedimiento nunca pierde la posesién de

sus activos fijes, sélo cambian la figura juridica.
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RECOMENDACIONES

Todas las empresas deben de conocer los diferentes tipos de
financiamiento, para que ellos puedan tomar la mejor deci--
sién de acuerdo a las necesidades de la entidad.

Es importante que la entidad conozca las necesidades de re- -

posicibn de sus activos fijos, porque de ello depende el —-
crecimiento de la misma y desarrollo tecnolégico, y al coneo
cer &sta sus necesidades, tendrd un panorama para poder ele
gir la mejor opcidn de financiamiento.

Se debe tener un conocimiento amplio de las ventajas y des~
ventajas que trae consigo el adquirir un crédito, o si la -
entidad cuenta con el suficiente capital de trabajo como pa
ra solventarlo.

Dentro de los cré&ditos tradicicnales se deben de conocer -
las desventajas de &stos, y son que las entidades general--—
mente se gravan de manera total limitdndolas para obtener -
otras fuentes de financiamiento, Una de sus ventajas es la
de adquirir cré&ditos a corto, mediano y largo plazo.

En el caso de aumento de capital solidifica la situacifn £i
nanciera de la empresa y reduce la razbn de endeudamiento -
de la misma. Al no decretarse dividendos, y éstos aumentax
los al capital, decisi®n llevada a cabo por la Asamblea de
Accionistas, como gran ventaja que se podri obsexrvar es que
no se bloguean otras fuentes de financiamiento.



Cuando una entidad se encuentra consolidada y mantiene una: cartera
de clientes de manera éonstance, y 8l a estos les otorga crédito
por un periodo determinado, considero que contratar con una empresa
de factoraje es wuna muy buena decisién porque es casi como si
vendiera sus productos o prestacién de servicios al contado, pero
como las emi:resas de factoraje cobran una comisién es casi como si
les otorgaran a los clientes una bonificacién por pronto pago.

La ventaja que <tenemos es que se obtienen recursos econémicos
frescos, los cuales nos impulsan a tener un capltal de trabajo méds

solvente.

particularmente, cuando una entidad se encuentra en la necesidad de
cambio o expansidén y no cuenta con un capital de trabajo suficiente
para realizar los cambios pertinentes de acuerdo a sus necesidades,
con respecto a sus actives fijos, existe una opcién para estos
fines.

El Arrendamiento Financiero en México, representa el 5% de la
cartera de bancos con alrededor de diez billones de pesos, en los
paises industrializados la realizacién se acerca a un 40% lo que
significa que casi la mitad de todos los activos que se venden se
financian via arrendamiento, por lo que 1la aplicacién de esta
férmula en nuestro pais tiene mucho futuro.

con esta fuente los inversionistas han aplicado toda su decisién y
capacidad para realizar los cambios que la modernizacién financiera
y desarrollo del pais imponen.

Ademds se han consolidado de manera sistemética e inclusive y a
pesar que los Gltimos afos el nGmero de arrendadoras financieras en

el pais se elevec de guince a cuarenta y dos. Lo.anterior se debe
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considerar el incrementd gue han tenide 1los negocios por 1la
reactivacién econémica del pals y a la confianza que se han ganado
estas empresas por - la  seriedad y eficiencia en su forma de
operacidn.

En realidad es una fuente gue nos brinda un gran apoyo para
realizar un cambio o tener un mayor desarrollo porque las ventajas
més importantes, que al obtener activos fijos via arrendamiento, nho
existe ningtin problema (siempre y cuando la entidad esté en
condiciones de soportar esta operaci6n) ai la empresa est& gravada
por haber obtenido un crédito bancario. oOtro factor importante es
que las arrendadoras profesionales s&lo gravan los bienes dados en
arrendamiento y lo m&s importante que las empresas no realizan
dasembolscos fuerte de dinero, los cuales los llevarian a tener
problemas con su capital de trabajo, sino gque pactan rentas
periddicas en las que incluyen monto original financiado, costos
operativos asi como su margen de utilidad.

Considero que es una de las mejores alternativas de financiamiente
de activos fijos por los beneficios y flexibilidad gue nos brinda.
Alternativa que 1llevard al andlisis, por ser herramienta de

financiamiento,
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El arrendamiento financiero opera en Mé&xico, desde hace 30 afics, en
la actualidad se encuentra reglamentado en distintas leyes, lo que ha
provocado una estabilidad en las arrendadora y arrendatarias, para
planear adecuadamente sus contratos de financliamiento por medio de

cualquier opcién disponible.

LEY DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA 1. ARRENDATARIO

~ ARTICULO 48
= ARTICULO 50, FRACCION I Y IX
- ARTICULO 48 DEL REGLAMENTO

2. ARRENDADOR
- ARTICULO 16, FRACCION IIX

- ARTICULO 30

[v] 1. ARTICULO 15, FRACCIONES I, II ¥-
ED ION III
L D 8TO v 1. ARTICULO 12
G
ARTICULO 48

Tratindose de contratos de arrendamiento financiere, el arrendataric
considerara como monto original de la inversién, la cantidad que se

hubiese pactado como valor del bien en el contrato respectivo.
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La gutoridad Hacendaria considera las rentas y el monto original total

del contrato de ai‘rrendainienté financiero de dos formas:

a) Una parte se considera integrante del activo fijo del arrendatario,
sujeta a los porcientos de depreciacién fiscal gque se mencionan en
los articulos 44 y 45 de la ley, calculada esta proporcién de
acuerdo con la tasa originalmente pactada y el plazo forzoso de la
operacién.

b) A la segunda parte se le considera carga financiera del contrato,
por la adgquisicién del equipo capitalizado, cargable a rasultados

(amortizable)} durante la vigencia inicial forzosa del contrato.

ARTICULO 50
cuando en los contratos de arrendamiento financiero, se haga uso de
alguna de sus opciones, para la adecuacién de las inversiones

relacionadas con diches contratos, se observarad lo siguiente:

I. 8i se opta por transferir la prapiédad del bien ohbjeto del contrato
mediante el pago de una cantidad determinada, o bien, por prorrogar el
contrato por un plazo cierto, el importe de la opcién se considerars
complemento del monto original de la inversién, por lo gque se le
deducirid en el porciento gque resulte de dividir el importe de la opeién
entre el nGmerc de aflos que falten para terminar de deducir el monto

original de la inversién.

II. Si se obtiene participacién por la enajenacién de los bienas a
terceros, deberi considerarse come deducible la diferencia entre los
pagos efectuados y la cantidades ya deducidas, menos el ingreso obtenido

por la participacién en la enajenacién a terceros.
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En el Diario Oficial de la Fedaracién publicado el 31 de Diciembre
de 1981, se formd integramente el codigo Fiscal de la Federacién. Una
de las modificaciones contempla a las fracciones I, II, y IIT del
articulo 15, en las cuales de plantean las bases y requisitos gque debe

reunir un contrato de arrendamiento financiero.

I. Que se establezca plazo forzoso que sea igual o superior al minimo
para reducir la inversién en los términos de las disposiciones fiscales
0 cuando el plazo sea menor, se permita cualgquiera de las opciones que

permita el Contrato de Arrendamiento,

II. Que la contraprestacién sea equivalente o superior al valor del bhien

al momento de otorgar su uso o goce.
III, Que se establezca una tasa de inter&s aplicable para determinar los
pagos y el contrato sa celebre por escrito. '

PUES: Gi D

Esta Ley considera al arrendamiento financiero como una forma de

enajenacién.
La Gnica reglamentacién gque existe en esta Ley, es la base gravable

Y la posibilidad de diferir el impuesto, depsndiendo da 1la decisiér

tomada por el contribuyente para realizarlo.
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REGIMEN FISCAL APLICABLE AL ARRENDADOR
PUES OB ENT

- 808

En el articulo 16, Fraccién III de la Ley del Impuesto Sobre la
Renta, se establece que las operaciones de arrendamiento financiero se
deben de tratar de la misma manera que las ventas a plazeo, por lo gue el
arrendador debe considerar que enajena el bien objeta del contrato, es
decir, el monto de los pagos que tenga derechc a percibir durante el
plazo forzoso en los té&rminos del contrato, se consideran ingreses
acumulables. Se presupone de inversién efectuada del bien y la

existencia de un interés.

- [} U, E VA

En el mismo articulo 16, Fraccion 1IXI, nos establece dos
alternativas para considerar al momento en gue sean exigiblas o
gravables del ingreso:

a} En el momento de celebrar el contrato y

b) Diferir su reconocimiento al momento en que sean exigibles los

cobros

cualquiera de esta opciones gue se escoja se deberd aplicar a todas
las operaciones del mismo tipo que realice el arrendador. La opcidén
elegida podra cambiarse sin requisitos una sola vez, traténdose del
segundo o posteriores cambios deber&n de haber transcurrido cinco afos
por lo mencs, y se deberd cumplir con los requisitos gue marca el

articule 10 del Reglamento, los cuales son:
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1) Cuando fusiones a otra sociedad

_2)' Cuando los sociés eﬁajanan acciones o partes sociales gque
representen cuando menes un 25% del capital social del
contribuyente.

3) Cuando refinan los requisitos de sociedad contreolada, o bien, cuando

se incorpore o desincorpore como sociedad controlada.

Si la sociedad no cumple ninguno de los requisitos antericrss neo

podr&n cambiar de opcidn,
[] LOS INTERESES:

El Articulo 7-A, parrafo sagundo de la Ley del Impueste Sobre la
Renta, considera que son intéreses en los contrato de arrendamiento
financiero, la diferencia entre el total de pagos y el moento original de
la inversidn. ‘

Sobre este pérrafo algunas personas interpretan gue sélo es
aplicable al arrendamiento, ya gque este es el obligadoc a deducir al
monto original de la inversisdn mediante la depreciacién y no al
arrendador porgue es el obligade a deducir el costo de adguisicién del
bien.

Bajo este enfogue, el valor total de las .rentas gue percibe el
arrendador, se deben considerar como precio de la operacidn sujeto =
diferimiento, sin considerar parte de la renta como interés, asto 1le
permite diferir el reconocimiento de los ingresos al momento de st
percepcién en efectivo o en bienes, asi como considerar para efectos del

cdlcule del componente inflacionario.
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El arrendador debe de gravar los ingresos por intereses de acuardo
al principio contable de reaiizacién, es decir, cuando llega e} momanto
de ser exigible el pago.

Con lo que respecta a considerarlos como parte del componente
;nflacionaric es necesario seflialar que de acuerdo al articule 7-B
Fraceién IV, numeral 5, nos dice gue se considerarid crédito 1los
derivados del contrato de arrendamiento financiero, por lo tanto si de

"acuerdo a la circular de la comisién, antes mencionada la cual nos
indica gque la cuenta por cobrar "Cartera de Arrendamiento Financlero",
se cargard por el saldo total de los pagos, es decir, por la suma del
costo de inversién mas los intereses gque generar&, el saldo mensual del
mismo, si se considera para el cdlculo del componente inflacionario de
créditos.

Aparentemente el pé&rrafo anterior muestra que el acreedor obtendri
cierta ventaja, ya gque al aumentar sus activos con los intereses por
generar, obtendrid una mayor péfdida inflacionaria. Sin embargo, existe
la cuenta de créditos diferidos, "Utilidades por realizar en Operacicnes
de Arrendamiento Financiero", la cual se considerars para el célculo dal
componente inflacionario de deudas, y como su saldo es el importe de
intereses que tiene 1la cuenta por cobrar, la ganancia y pérdida

inflacionaria se compensan.

DEDUCIBLES

Con respecto al Valor Deducible de la inversién, se considera el valor
total del bien mis todos sus gastos directos que se realizan antes de
arrendarlo, los cuales podrdn hacerse deducibles, mediante el uso de las

siguientes alternativas:
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1.- Al celebrarse el contrato
2.-  Diferir su recuperacién con respecto al momento en que sean

exigibles los cobros.

Es decir, la forma de aplicar el costo serd la miema gque se utiliza
para registra el ingreso generado por el contrato de Arrendamiente

Financiero.

El articulo 30 establece que los contribuyentes que celebren
contratos de arrendamiento financiero y que opten por acumular como
ingresos en el ejercicio los pagos efectivamente cobrados durante el
mismo, calculardn la deduccidén y el valor de adguisicién conforme a 1lo

siguiente:

I.~ Al término de cada ejercicio, el contribuyente calcularé el % que
representa el ingreso percibido en dicho ejercicio por el contrato de
arrendamiento financiero, que corresponde, respecto del total de pagos
pactados por el plazo inicial forzoso. Tanto el ingresc como los pagos
pactados, ne incluirdn los intereses derivados del contrato de

arrendamiento.

IT. El valor de adgquisicién de los bienes objeto de los contratos, a que
se refiere el inciso anterior, se ajustardn en cada ejercicic
multiplicandolo por el factor de actualizacién correspondiente al
periodo comprendido entre el mes en que se adquirieron y el sexto mes
del ejercicioc en que se acumulan los ingresos derivadeos de esoe

contratos.
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II. La deduccién se hard en cada ejercicio por lcé bienas  objeto de
contratos de arrendamiento- financiero y  serd 'la que - se obtenga de
aplicar el % que resulte conforme al inciso I.-, al valor de adquisicién

del bien de que se trate, ajustado en los términos del inciso anterior.

IMPUESTO AL VALOR_ AGREGADO.

La Ley del Impuesto al Valor Agregade en su artliculco 8 menciona gque
se entenderdn como enajenaciones, las que de acuerde al C6digo Fiscal de
la Federacién en su articulo 15 se clasifican como de arrendamiento

financiero.

BASE:

De acuerdo al articulo 12, pé&rrafo tercero, la base del impuesteo
serd el total de pagos, del cual serd acreditable al momento de
celebrarse el contrato, la parté correspondiente al monto original de la
inversion, calculado é&ste de acuerdo al articulo 48 de la Ley del

Impuasto Sobre la Renta.

La diferencia del impuesto serd la que corresponda a los intereses,

la cual podra aplicarse mediante las siguientes opciones:

a) Al momento de celebrarse el contrato, o

») Diferirlo al momento que sean exlgibles las contraprestacilones.

En cualquiera de los casos, se tuve gue adaptar al mismo

procesamiento en realizacién al Impuesto Sobre la Renta.
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Con respecto al ‘calculo del costo de la invetsiOn, se puede
observar que la ley le da al arrendador el mismo trato que al
arrendatario, lo que produce efectos favorables al primeroc, ya que
permite un mayor acreditamiente de impuesto, que el que se deba causar a
la firma del contrato, es decir, gue como su costo original siempre es
mayor al gue se obtiene aplicando el mé&todo del articuleo 48, 1la

arrendadora siempre obtendrs saldo a favor por este concepto,

IMPUESTO AL ACTIVO
De acuerdo al articule 6 de la ley del Impuestc al Activo, el cual

establece que las empresas que corresponden al sistema financiero estén
exentas de este impuesto y expresamente las organizacienes auxiliares de
crédito, entre las cuales de acuerdo al articulo 3 de la Ley Genaral de
oOrganizaciones y Actividades Auxiliares de Crédito, se encuentran las

arrendadoras financieras, por lo gue gozan de la anterior exencién.
Sin embargo, las empresas diferentes a las arrendadoras

financieras, qua por algGn motivo ocasional realizaran este tipo de

operaciones, considerando el total de sus cuentas por cobrar.
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PRINCIPALES _ASPECTOS FISBCALES PARA _EL EQUIPO DE TRANSFORTE EN EL

RCICIO. 99

Cuando nos dieron a conocer la iniciativa de las reformas de las
diferentes leyes fiscales en el Diario Oficial, el 20 de diciembre de
1991, Una de é&stas causdé inconformidad y descontento antre los
contribuyentes por 1lo concerniente con los vehiculos; las autoridades

venian ponlende un mayor control sobre este renglén.

Un vehiculo utilitario es aquel que nos menciona el articulo 46
Fraccién II de la Ley del ISR los que se destinan exclusivamente al
transporte de bienes o prestacitn de servicios relacionados con 1la
actividad del contribuyente y que no se encuentre asignado a una persona
en particular, gue permanezcan fuera de horario de labkores en un lugar
especificamente designade para tal efecto, debiendo tener todas las
unidades el miswmo color distintivo y ostentar en ambas puertas
delanteras el emblema o logotipo del contribuyente, y en caso de que al
contribuyente no cuente con un embAlema o un logotipo, el total del
espacio asignado al mismo, se debersd ocupar con la laeyenda "automévil
utilitario"”, el emblema, logotipo o leyenda que lo sustituya debard
ocupar un espacioc minimo de 40 cm. de ancho y 40 cm. de largo y abajo de

. dicho espacio deberd inscribirse la leyenda propiedad de: seguido del
nombre, o razdén soclial del contribuyente que le deduzca con letras cuya
altura minima sea de 10 cm. el emblema, 1ogot1po. o leyendas deber&n ser
de color distinto y contrastante al color del automdvil,

Las inversiones en automéviles s6lo serdn deducibles hasta por un
monte de 60 millcnes‘de pesos, y solo gue sean vehiculos utilitarios,

entrando en vigor estas disposiciones desde el 1o. de enero de 1992.
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Las empresas gque dedican su actividad empresarial en forma directa
con los vehiculos; como un ejemplo las de mensajerfia no se aplica el

monto de los 60 millones de pesos,

Las entldades gue tengan asignados vehiculos a sus ejecutivos
podrén vendérselos durante el mes de enero de 1992 al valor an libros 'y

no necesariamente al valor en el mercado.

Con relacién al impuesto al valor agregade en la adquisicidn de
vehiculos no utilitarios, no es acreditable el I.V.A. en base al
articulo 4o0. del I.V.A. gque nos indica que para el impuesto al valor
agregado sea acre‘ditable se deben de reunir entre otros requisites, que
corresponda a bienes o servicios estrictamente indispensables para 1la
realizacidén por actos gravados por la ley. ¥ se consideran
estrictamente dindispensables 1las erogaciecnes efectuadas por les
contribuyentes que sean deducibles para fines del Impuesto sobre la

Renta.

Como se observard en el caso del equipo de transporte lleva un
tratamiento fiscal muy especifico, y es donde se debe tener un buer
cuidado cuando se vayan a realizar inversiones en el equipo de
transporte, por tales motivos se han creado inconformidad y controversie
entre los contribuyentes. Esta politica fiscal trae consigo un sir
nimero de problemas técnicos, préacticos y de interpretacién de la misme

ley.
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CREO_PRACTICO DEL REGISTRO CONTABLE DE_UN CONTEATO DE ARRENDAMIENTO

FINANCIERQ.

EN ESTE EJEMPLO SE PRESENTA COMO SE CONTABILIZA Y CUALES SON LAS CUENTAS

QUE SE AFECTAN CUANDO SE OBTIENEN ACTIVOS FIJOS VIA ARRENDAMIENTO

FINANCIERO, EN FORMA ENUNCIATIVA SOLO SE LLEVARA EN EL EJERCICIO DE

1992.

(s]:] 8

1.~ EQUIPO ARRENDADO

2.~ M.0.I,

3.~ I.V.A.

4.- I.V.A. DIFERIDO

$.- IMPORTE MENSUALIDAD
6.~ RENTA POR PERIODC

7.~ OPCION DE COMPRA

8.~ PLAZC DE ARRENDAMIENTO

9,~ INTERESES MORATORIOS

RENTAB

EQUIPO DE COMPUTO
83/840,910
8/384,091
47187,109
34492,000
3/608,308
1,000
3 afos
10% MENSUAL

IMP. DE IMP.PAGOS

TASA BASE PERIDO

RENTA GLOBAL PERIODICIDAD NUMERO PARCIALES DIAS TIPO ORIGINAL REVISION

$125/712, 000 MENSUAL 36 $37492,000 1 *VAR 20.52 MENSUAL

*VAR= VARIABLE
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ORCION DE COMPRA

TOTAL IMPORTE NO. DE PAGOS OPFCION DE COMPRA
1000-. .- - 1000 1 A PARTIR DEL 15 DE ENERO DE 1995
[o] OND: ONE
COSTO ORIGINAL TIPO DE MONEDA .GASTOS MONTO DE TASA DE TASA
DIVERSOS INTERES INTERES MORATORIA
83/840,910 NACIONAL 4] 41’871,090 28,52% 2.0 POR
87384,091 [} ANUAL TASA
921225,001 o AMORT. 41,04%
MENSUAL ANUAL
14 0, {o)
S/VALOR ORIGINAL S/INTERES &/RENTA GLOBAL
8/384,091 47187,109 127571,200
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ARRENDATARIA, 8.A.
ANALISIS DE ARRENDAHIE&TO FINANCIERO DEL EQUIPO DE COMPUTO

RENTAS IMPORTE DE I.V.A TOTAL RENTA
RENTA
01 37492,000 349,200 37841,200
02 3/492,000 349,200 37841,200
03 + 37492,000 349,200 3’841,200
04 37492,000 349,200 3/841,200
05 - 37492,000 349,200 3/841,200
06 37492,000 349,200 3/841,200
07 3/492,000 349,200 37841,200
08 37492,000 349,200 37841,200
0s 374982,000 349,200 3/841,200
10 37492, 000 349,200 3/841,200
11 37492,000 349,200 37841,200
12 374%2,000 349,200 3/841,200
13 37492,000 349,200 3/841,200
14 37492,000 349,200 37841,200
15 37492,000 349,200 37841,200
16 37492,000 349,200 37841,200
17 31492,000 349,200 37841,200
i8 37492,000 349,200 37841,200
19 37492,000 349,200 37841,200
20 374%2,000 349,200 3/841,200
21 37492,000 349,200 3841,200
22 37492,000 349,200 3/841,200
23 37/492,000 349,200 37841,200
24 3¢492,000 349,200 3/841,200
25 37492,000 349,200 37841,200
26 37492,000 349,200 3/841,200
27 34492,000 349,200 3/841,200
28 37492,000 349,200 3’/841,200
29 3/492,000 349,200 3/841,200
30 3/492,000 349,200 37841,200
31 37492,000 349,200 . 3/8421,200
32 31492,000 349,200 3/841,200
33 37492,000 349,200 3/841,200
34 ©3%492,000 349,200 3/841,200
35 37492,000 349,200 3'841,200
36 37492, 000 349,200 37841,200
125/712,000 12'571,200 138/283,200
83/840,910 .. MONTO ORIGINAL DE LA INVERSION
41’871,090 MONTO DEL INTERES .
12/571,200 I.V.A.

1387283,200 COSTO TOTAL DEL CONTRATO
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BIENTOS DE

DEBE : HABER
P

IVA ACREDITABLE 8/384,091

BANCOS
87384,091

CON FECHA 1 DE MARZO DE 1992 SE PAGA EL I.V.A, POR EL TOTAL DEL IMPORTE
DEL EQUIPO, . .

-2
EUIPO.DE COMPUTO 83/840,910

ACREDORES DIV. SIST.FINAN.

- INTERES(INCLUYE IVA DIFERIDO.) 467058,199

- ARRENDAMIENTO 1297899, 109
lo. DE ABRIL DE 1992 FIRMA DEL CONTRATO DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO
ENTRE LA ARRENDADORA, &.A. Y LA ARRENDATARIA, 5.A. Y RECIBIENDO EL
EQUIPO DE COMPUTO.

-3~

EQUIPO DE COMPUTO 1,000

ACREEDORES DIVER,SIST. FINANCIERO. 1,000
« ARRENDAMIENTO

1o. DE ABRIL DE 1992 REGISTRO POR LA OPCION DE COMPRA DEL EQUIPO DE
COMPUTO.

4=

GASTOS FINANCIEROS 17163,086
- INTERES ARREND. FINANCIERO.

I.V.A ACREDITABLE 116,308
ACREEDORES DIVER. SIST. FINANCIERO.
- INTERES
17279,394
~ ARRENDAMIENTO 2/328,914

BANCOS
27328,914

io. DE MAYO PAGO DE LA RENTA DEL MES DE ABRIL DE 1992 POR EL EQUIPO DE
COMPUTO ADQUIRIDO POR ARRENDAMIENTO FINANCIERO. 1/36.
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ASIENTOS DE DIARIQ

, DEBE HABER
-5~
GASTOS FINANCIEROS 1/746,686
- DEPRE. DE EQUIPO DE COMPUTO
DEPRE. ACUM. DE EQUIPQ DE COMPUTO 11746,686

io., DE MAYOC DE 1922 REGISTRO DE LA DEPRECIACION DEL EQUIPO DE COMPUTO,
POR EL MES DE ABRIL DE 1982,

-F-

GASTOé FINANCIEROS 17630,086
~ INTERES ARREND. FINANCIERO

I.V.A. ACREDITABLE 116,308

ACREEDORES DIVER.SIST. FINANCIERO.

- INTERESES 1/279,394
-~ ARRENDAMIENTO 24328,914

BANCOS 27328,914

1o, DE JUNIOQ DE 1592 PAGO DE LA RENTA DEL MES DE MAYO DE 1992 POR EL
EQUIPO DE COMPUTO ADQUIRIDC FOR ARRENDAMIENTO FINANCIERO 2/36.

-7
GASTOS DE ADMINISTRACION 1'746,686
~ DEPRECIACION DE EQUIPO DE COMPUTOQ
DEFRE. ACUM, DE EQUIPO DE COMPUTQ 11746,686

10. DE JUNIO DE 1992 REGISTRO DE LA DEPRECIACION DEL EQUIPO DE COMPUTC
POR EL MES DE MAYC DE 1992,

~8-

GASTOS FINANCIEROS 17163,086
~ INTERES ARREND. FINANCIERO.

I.V.A ACREDITABLE 116,308

ACREEDORES DIVER., SIST. FINANCIERO.
~ INTERES 1279,394

~ ARRENDAMIENTO 2,328,914

BANCOS
27328,914

te. DE JULIO DE 1992 PAGO DE LA RENTA DEL MES DE JUNIO DE 1992 POR EI
EQUIPQ DE COMPUTO ADQUIRIDO POR ARRENDAMIENTO FINANCIERO. 3/36.
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ASIENTOS DE DIARIO

. DEBE HABER
-
GASTOS FINANCIEROS 17746,686
- DEPRE. DE EQUIPO DE COMPUTO
DEPRE. ACUM. DE EQUIPO DE COMPUTO 11746,686

l1o. DE JULXIO DBE 1992 REGISTRO DE LA DEPRECIACION DEL EQUIPO DE COMPUTO,
POR EL MES8 DE JUNIO DE 1992,

-30-

GASTOS FINANCIEROS 1/163,086
- INTERES ARREND. FINANCIERO. :

I.V.A ACREDITABLE 116,308
ACREEDORES DIVER. SIST. FINANCLERO,
- INTERES 1/279,394
~ ARRENDAMIENTO 27328,914
BANCOS 2/328,914

1o, DE AGOSTO DE 1992 PAGO DE LA RENTA DEL MES DE JULIO DE 1992 POR EL
EQUIPO DE COMPUTO ADQUIRIDO POR ARRENDAMIENTO FINANCIERO. 4/36.

-11~
GASTOS FINANCIEROS 17746,686
- DEPRE, DE EQUIPO DE COMPUTO
DEPRE. ACUM. DE EQUIPO DE COMPUTO . 1746,686

10. DE AGOSTO DE 1992 REGISTRO DE LA DEPRECIACION DEL EQUIPO DE
COMPUTO, POR EL MES DE JULIO DE 1992,

~12=
GASTOS FINANCIEROCS ) 17630,086
- INTERES ARREND. FINANCIERO .
I.V.A. ACREDITABLE 116,308
ACREEDORES DIVER.SIST. FINANCIERO.
- INTERESES 17279,394
~ ARRENDAMIENTO 21328,914
BANCOS 27328,914

1o. DE SEPTIEMBRE DE 1992 PAGO DE LA RENTA DEL MES DE AGOSTO DE 1992 POR
EL EQUIPO DE COMPUTO ADQUIRIDO POR ARRENDAMIENTO FINANCIERO 5/36.
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'TO8 DE D. I

DEBE HABER
-13-
GASTOS DE ADMINISTRACION 11746,686
- DEPRECIACION DE EQUIPO DE COMPUTO
DEPRE. ACUM., DE EQUIPO DE COMPUTO 1/746,686

lo. DE BEPTIEMBRE DE 1992 REGISTRO DE LA DEPRECIACION DEL EQUIPO DE
COMPUTO POR EL MES AGOSTQ DB 1992.

~14-

GASTOS FINANCIEROS 1163, 086
- INTERES ARREND. FINANCIERO.

I.V.A ACREDITABLE 116,308
ACREEDORES DIVER. SIST. FINANCIERO.
-« INTERES . 17279,394
~ ARRENDAMIENTO 27328,914
BANCOS 2/328,914

1o. DE OCTUBRE DE 1992 PAGO DE LA RENTA DEL MES DE BEPTIEMBRE DE 1992
POR EL EQUIPO DE COMPUTO ADQUIRIDO POR ARRENDAMIENTO FINANCIERO. 6/36.

-15-
GASTOS FINANCIEROS 1/746,686
- DEPRE. DE EQUIPO DE COMPUTO
DEPRE. ACUM. DE EQUIPO DE COMPUTO 17746,686

1o, DE OCTUBRE DE 1992 REGISTRO DE LA DEPRECIACION DEL EQUIPQ DE
COMPUTO, POR EL MES DE BEPTIEMBRE DE 1992,

-l6=

GASTOS FINANCIEROS 1/630,086
=~ INTERES ARREND. FINANCIERO

I.V.A. ACREDITABLE 116,308
ACREEDORES DIVER.SIST. FINANCIERO.
- INTERESES 17279,394
- ARRENDAMIENTO 27328,914

BANCOS 27328,914

lo. DE NOVIEMBRE DE 1992 PAGO DE LA RENTA DEL MES DE OCTUBRE DE 1992 POF
EL EQUIPO DE COMPUTO ADQUIRIDO POR ARRENDAMIENTO FINANCIERO 7/36.
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BIENTOS DE I0
DEBE HABER
-17-
GASTOS DE ADMINISTRACION 1/746,686
~ DEPRECIACION DE EQUIPO DE COMPUTQ
DEPRE. ACUM. DE EQUIPO DE COMPUTO 1/746,686

10, DE NOVIEMBRE DE 1992 REGISTRC DE LA DEPRECIACION DEL EQUIPO DE
COMPUTO POR EL MEE DE OCTUBRE DE 1992.

~18-

GASTOé FINANCIEROS 17163,086
- INTERES ARREND. FINANCIERO,

I.V.A ACREDITABLE 116,308
ACREEDORES DIVER, SIST. FINANCIERO.
~ INTERES 17279,394
- ARRENDAMIENTO 27328,914
BANCOS 24328,914

1o, DE DICIEMBRE DE 1992 PAGO DE LA RENTA DEL MES DE NOVIEMBRE DE 1992
POR EL EQUIPO DE COMPUTO ADQUIRIDO POR ARRENDAMIENTO FINANCIERO. 8/36.
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BANCOS

8¢384,091 1)
21328,914 4)
2¢328,914 6)
27328,914 8)
2/328,914 10)
27328,914 12)
27328,914 14)
2/328,914 16)
27328,914 18)

277015,403 s)

I.V.A. ACREDITABLE

1) 8/384,091

4) 116,308
6) 116,308
8) 116,308
10) 116,308
12) 116,308
14) 116,308
16) 116,308
18) 116,308

S)  9/314,855

e e

EQUIPO DE COMPUTO

2) 837840,910
3) 1,000

S) 83'841,910
ACREEDORES DIV, SIST. FINAN. (ARRENDAMIENTO)

4) 27328,914 129/899,109 2)
6) 2/328,914 1,000 3)
8) 2/328,914
10) 2/328,914

16) 2/328,914
18) 2’328,9%14

18/631,312 1297900,109
111/268,797 S}
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ACREEDORES DIVER.SIST. FINAN, (INTERESES)

2) 46°058,199 . ) 17279,394  4)
: 1/279,394 &)

1/279,3%4 8)

17279,394 10)

17279,394 12}

11279,394 14)

17279,394 16}

17279,394 18)

467058, 199 10/235,152
8) 35’823, 047

GASTOS FINANCIEROS

4) 1’163,086
6) 1’163,086
8) 17163,086
10) 17163,086
12) 1’163,086
14) 17163,086
‘16) 17163,086
18) 1’163,086

§) 9/304,688 91304,688 20)

GASTOS DE ADMINISTRACION
DEPRE. DE EQUIPC DE COMPUTO

8) 1/746,686
7) 17746,686
9) 1'746,686
11) 17746,686
13) 1°746,686
15) 1'746,686
17) 17746,686

5)12/226,802 12p226,802  19)

PERDIDAS ¥ GANACIAS

19)12/226,802
20) 97304,688

S) 12/226,802

mEmspxIss=

—61~



DEPRE, ACUH.‘DE EQUIPO DE COMPUTO.

1/746,686 5)
17746,686 7)
17746,686 9)
17746,686 11)
17746,686 13)
17746,686 15)
17746,686 17)

127226,802 8)

B e ]
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Como se mostrdé en los temas anteriores, desde el origen del porqué
nacen nuevas alterpativas de financiamiento, las cuales se han
diversificado y han ido desplazande 1las tradicionales fuentes de
financiamiento, (Bancarias), ya que sus requisitos eran mé&s rigidos, con
las nuevas que se han creado han sido para que desde la pequefia, mediana
Yy grandes Empresas, tengan mayor posibilidad y facilidad de adquirir
créditos para poder adquirir sus Equipos, sin realizar grandes
desembolsos.

Una de las reccmendaciones de mayor importancia es qua: se debe de
hacer un mayor andlisis detallado de la que se vaya a elegir para hacer
la eleccién atinada con respecto a sus necesidades,

Cabe mencionar que de los puntos importantes de las nuevas Emprosas
Financiadoras es que, como todas tienen sus requisitos para obtener
créditos pero son mas blandos, fueron creadas con el criterio de no
descapitalizar a las Empresas Yy que se mantengan con su capital de
trabajo en operacién.

El Arrendamiento Financiero como tema central se explica, se
analiza y se realizan comparativos con algunas otras alternativas vy
siendo é&ste el que mejores ventajas nos brinda, para poder cambiar,
reponer © sl se est& en condiciones de expansién, con respecto a los
equipos que se adguieran.

Se plantea un caso practico de manera enunciativa para observar las
ventas gue se afectan y como se lleva a resultados las deducclones
autorizadas por la 5.H.C.P. s6lo se maneja en el ejercicio de 1992 y las
cuentas quedan con sus saldos a diciembre 792,

¥ es de vital importancia hacer el siguiente comentario y es:

En estos Gltimos afios las Arrendadoras Financieras han crecido en
forma considerable por el impacto e importancia que han tenido, pues al
haber un mayor numero de nuevas Empresas Financieras hay mayor
competitividad y éstas cada vez tienen mayor calidad y experiencia en la
prestacién de sus servicios.
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