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INTRODUCCION

La evolucién econdmica-financiera de México ha presentado
diversas fases de desarrollo, las cuales en su conjunto presentan
la actual realidad del Sistema Financiero Mexicano. Se puede decir
que el origen del mismo remonta de seis décadas atrds, y se
formaliza con la aparicidén del primer plan sexenal en México; el
cual abarca de 1934 a 1939 y formaliza los obJjetivos de
racionalidad econdémica y politica del pais; a fin de coadyuvar el
proceso de organizacidén econdmica, a partir de este sexenio se
crean una serie de instituciones que regulan y ordenan la situacidn
Financiera de la época, es entonces cuando nace el Banco de México,
Nacional Financiera y sucesivamente la Comisién Nacional de
Valores, la Comisidn Hacional Bancaria y de Seguros y el Mercado de
Valores.

Durante los Gltimos afios, estos cambios han repercutido
considerablemente en la estructura, organizacién y funcionamiento
del Sistema Financiero Mexicano, estas repercusiones han provocado
transformaciones cuantitativas y cualitativas en la estructura
financiera del pais, de las que a la fecha sobresale la fusién de
la Secretaria de Programacidén y Presupuesto con la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico (21 de enero de 1392), la cual engloba
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en una sola Secretaria de Estado las funciones de programacién,
recaudacién, control y vigilancia. Esta nueva realidad tanto
econdémica como social requiere una transformacién con sentido
creativo para alentar la iniciativa, crear empleos y materializar
los propésitos del gobierno. Es por ello que se crea el Plan
Nacional de Desarrollo el cual da un marco regulador para el
cambio, prescribiendo el aprovechamiento de las ventajas de 1la
apertura externa elevando la eficiencia de nuestras empresas,
conquista de los mercados exteriores, eliminacién de subsidios
injustificados, impulse a la inversién privada e incorporacién a
las obras de infraestructura, promocién de la exportacién y nuevas
reglas para la inversién extranjera, con esto se pretende lograr
construir una nueva era econdmica en beneficio de los ahorradores
e inversijonistas; por lo tanto la modernizacién del pais requiere
no solo un sistema Bancario amplio y diversificado, sino sobre todo
moderno. el cual permita una nueva gama de instrumentos financieros
acordes a las necesidades actuales de 1los inversionistas y
ahorradores.

Dentro de la presente investigacién se analizan los
diferentes cambios que han sufrido las sociedades de inversién ya
que a través del tiempo, sus estructuras y disposiciones se han
tenido que adecuar a un contexto econdémico diferente al que
prevalecia hace seis décadas.

Es importante tomar en cuenta los cambios econémicos que
prevalecen en el pais, siendo uno de los mAs relevantes la
inflacién, la que constituye un elemento primordial para una
adecuada toma de decisiones en el ambiente burs&til Mexicano.

Uno de los aspectos relevantes y poco documentados dentro
del Sistema Financiero Mexicano son las Sociedades de Inversién de
Capitales (SINCAS), ya que constituyen una alternativa de Inversién
que proporciona supervisidén profesional, diversificacién del
riesgo, asi como expectativas de alto rendimiento a mediano y largo
plazo, fomentandc el ahorro y la inversién.

Por lo tanto el presente trabajo pretende documentar y
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dar una visién general, tanto para las instituciones que manedan
estos instrumentos de inversién, como para cualqQuier persona
interesada en conocer o ampliar sus conocimientos, acerca de las
Sociedades de Inversién de Capitales, es por ello que a través del
estudio realizado se provee de una guia para la creacidén, operacidn
y administracién de una SINCA, como apoyo para el desarrolloc y
crecimiento de empresas, resaltando los requisitos, restricciones,
ventajJas y cualidades de estos Instrumentos Financieros.
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DEFINICION DEL TEMA

CARRERA: .

AREA:

TEMA GENERICO:

TEMA ESPECIFICO:

ESPECIFICACION DEL TEMA:

LIC. EN ADMINISTRACION

FINANZAS

SOCIEDADES DE INVERSION

SOCIEDADES DE INVERSION DE
CAPITALES (SINCAS)

SINCAS, INSTRUMENTO
ALTERNATIVO DE INVERSION PARA
LA CREACION Y FORTALECIMIENTO
DE EMPRESAS.
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OBJETIVO

AMPLIAR Y DAR- UNA VISION GENERAL DE LA
CREACION, OPERACION, Y MANEJO DE LAS
SOCIEDADES DE INVERSION DE CAPITALES (SINCAS),
LAS CUALES OFRECEN UNA  ALTERNATIVA DE
INVERSION ATRACTIVA Y POCO CONOCIDA EN MEXICO.
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HIPOTESIS

A mnedida que se promueva y divulgue la informacién de las
Sociedadesz de Inversién de Capitales (SINCAS) en forma
completa, confiable y oportuna las inversiones financieras se
realizaran en forma més dinadmica y fomentara el desarrollo del
pais a través de inversiones en valores constituidos por las
empresas que cotizan en forma significativa en la Bolsa
Mexicana de Valores. garantizidndose con ello una fuente de
financiamiento directo constante y a largo plazo.

VARIABLE INDEPENDIENTE: A medida que se promueva y divulgue
la informacidén de las Sociedades de
Inversién de Capitales (SINCAS) en
forma completa, confiable y oportuna

VARIABLE DEPENDIENTE: Las inversiones financieras se
realizaran en forma mas dinamica y
fomentaréd el desarrollo del pais a
través de inversiones en valores
constituidos por las empresas que
cotizan en forma significativa en la
Bolsa Mexicana de Valores,

ENLACE LOGICO: Constituyéndose con ello una fuente
de financiamiento directo constante
y a largo plazo.
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10.

11

12.

13.

14.

15.

PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA.

¢(Son de interés las Sociedades de Inversidn?

:{Cual es el obJetivo primordial de las Sociedades de
Inversidén de capitales?

{Quienes pueden participar en las Sociedades de Inversién
de Capitales?

&Que beneficios proporcionan las Sociledades de Inversién
de Capitales? ’

4L Qué instituciones regulan las Sociedades de Inversidn de
Capitales?

{Cudles son los requisitos para formar una Sociedad de
Inversidén de Capital?

¢(Log requisitos para la constituciodn de una Sociedad de
Inversién de Capitales son claros y definidos?

,Quién o quienes manejan una Sociedad de Inversién de
Capitales?

4Es rentable invertir en una Sociedad de Inversién de
Capitales? .

tLas Sociedades de Inversién son una herramienta viable
para el inversionista mexicano?

¢Las Socledades de Inversién ofrecen al industrial una
alternativa barata y sencilla de financiamiento externo?
&La operacidn y control de las Sociedades de Inversién de
Capitales permiten el crecimiento de la empresa?

{,Qué ventajas ofrecen las Sociedades de Inversién de
Capitales al desarrollo del pais?

(El microinversionista tiene acceso a éstos instrumentos
de inversién? ’

,Existe una amplia gama de informacidn al plablico
inversionista gue permita reconocer, elegir e invertir en
una Sociedad de Inversion de Capitales?
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AﬁTECEDBNTES GENERALES DE LAS SINCAS.

Dentro de la evolucién del Sistema Financiero y de la
sociedad misma, han surgido instrumentos que persiguen fomentar el
ahorro, la inversién y disminuir el grado de riesgo. Es entonces
que se desarrollan las Sociedades de Inversiém.

Estas fueron creadas en Bélgica hace més de cien afios y
de ahi pasaron a Escocia en donde se desarrcllaron como empresas de
fomento y de riesgo. ’

A fines del siglo pasado- las Sociedades de Inversién
llegaron a Estados Unidos de Norteamérica, sufriendo una gran
transformacién ya que, de Socledades de Fomento que invertian en
proyectos especificos se convirtieron en inversoras, en carteras de
valores con caracteristicas similares a las que actualmente tienen
y abiertas totalmente al publico inversionista o ahorrador.

En México estas Sociedades surgieron a raiz de la
promulgacidn de la Ley del 30 de diciembre de 1950, cuyo reglamento
se publico el 18 de octubre de ese mismo afio, dicha ley pretendia
regular las operaciones con titulos, valores y otros efectos
burséatiles. En septiembre de 1956 se constituye la primera sociedad
de inversién, denominada fondo de inversiones rentables S.A.
(firme) organizada por la Sociedad Mexicana de Crédito Industrial
S.A. institucién financiera f£iduciaria, 27 de septiembre de 1956 se
crea la segunda Sociedad de Inversién con el nombre de Sociedad
General de Inversiones S.A. (SOGERIN) con el apoyo del Banco
Nacional de México (BANAMEX).

En 1957, se modificaron algunos articules en su Ley
naciendo por su iniciativa de. la compafiia Fundidora de Hierro y
Acero de Monterrey S.A., la tercera Sociedad de Inversién
denominada Inversiones Inmobiliarias Monterrey S.A.

Para Junio de 1964 se crea la Sociedad de Inversién
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Inversora Mexicana S.A., protegida por la empresa algodonera
Mexicana S.A, en ese mismo afio un grupo prominente de banqgueros e
industriales constituyen la Sociedad de Inversién denominada Fondo
Industrial MHexicano S.A. cuyas operaciones se inician el 10 de
Junio de 1964. A4n cuando en la primera década posterior a su
inicio, la mayorfia de estas sociedades experimentaron wun
considerablemente crecimiento en cuanto a su capital, en términos
reales este crecimiente disminuyo drasticamente en la década de los
setentas, debido principalmente a deficiencias legislativas y la
supeditacién de estas sociedades a intereses del grupo. que
controlaba la concesidn.

En 1980 afio en que se modifico la Ley de Sociedades
Mercantiles se marca la pauta para la aparicién de nuevas
Sociedades de Inversidn, incorporandose a su administracién las
Casa de Bolsa, como instituciones concesionadas; originalmente la
Ley no hacia referencia a ningin tipo especifico de Sociedades de
Inversién, no obstante uGnicamente se autorizaban las de Renta
Variable.

Paralelamente y como resultado de las épocas de
incertidumbre que se agudizaron el 1982 (devaluacidén de la moneda),
los inversionistas optaron por instrumentos de corto plazo y Renta
Fija haciéndose necesario la creacién de Sociedades de Inversidn de
Renta Fija que permitieran el acceso de loa ahorradores al mercado
de dinero, el esquema reglamentarioc bajo el cual se autorizaron
estas sociedades, fue aprobado en agosto de 1982 pero debido al
proceso de nacionalizacién e indemnizacién bancaria que se inicio
en septiembre del mismo aific las - primeras Sociedades se
concesionaron hasta diciembre de 1984.

Ante la virtual carencia de recursos financieros a large
rlazo se instrumenta una nueva forma de Socliedades de Inversiodn a
largo plazo, producto del decreto del 21 de diciembre de 1984,
publicado el 14 de enero de 1985 en el cual se crean LAS SOCIEDADES
DE INVERSION DE CAPITAL DE RIBSGO (SICARIS), cuyo objetive
primordial era el de proveer de recursos a enpresas pequefias y
medianas que integren su cartera broporcionando asesoria en areas
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administrativas, tecnol6gicas, de mercadotecnia, finanzas y otras
dreas cuando asi lo requiera.

En cuanto al desarrollo de las Sociedades de Inversién,
en 1987 surge una nueva modalidad de Sociedades de Inversién
denominada SOCIEDADES DK INVERSION DR CAPITALES (SINCAS)
conservando el objetivo primordial de los SICARIS.

Las Sociedades de Inversion de Capitales operan con
valores y documentos emitidos por empresas que requieren recursos
a largo plazo y para realizar dichas operaciones deben de estar
inscritos en el Registro Nacional de Valores e intermediarios las
cuales son manejadas a través de Casas de Bolsa, Instituciones de
Crédito y Sociedades Operadoras Independientes.

Para constituirse la Sociedad de Inversién de Capitales
debe cumplir con una serie de requisitos establecidos por la
Comisién Nacional de Valores, los cuales son punto de estudio en
esta tesis, ya que son de gran apoyo para el nacimiento o
desarrollo de nuevas Sociedades de Inversidn.

Es por ello que actualmente las Sociedades de Inversién
de Capitales son de gran interés general ya que estas prometen un
gran crecimiento econémico para el pais.




SISTEMA FINANCIERO MEXICANO

CAPITULO 1

El Sistema Financiero Mexicano, es el conjunto organico
de instituciones que generan, recogen, administran y dirigen, tanto
el ahorro como la inversién. Por lo tanto, estarid formado por todas
aguellas instituciones que de alguna manera tengan que ver con el
manejo de dinero, es decir, que estén autorizadas para manejar los
recursos de los ahorradores e inversionistas; an su primer nivel,
se compone de instituciones publicas 1lam cuales regulan y
supervisan el sistema crediticio en general.'

Actualmente el Sistema Financlero Mexicano al igual que
el pais en su conjunto, se encuentra en una importante etapa de
modernizacién por lo que se presentan profundas y aceleradas
transformaciones, de esto dependera fundamentalmente la generacién,
captacién y canalizacién del ahorro interno e implicitamente la
captacién y aplicacidén del ahorro externo, es por ello que el
Sistema Financiero debe de contar con una amplia  gama de
instrumentos de captacidén, cada uno de ellos con atractivos

¢ Tesis
Las Sociedades de Inversién y la Formacidén de Capitales
Maria del Rocio Mendoza Ramos
1982, pag. 5-9




PAB, B GINCAT ALTEANATIVA DE INVERSTON

especiales en funcidén de las distintas necesidades de los
ahorradores e inversionistas.

Para llevar a cabo un proceso integral de modernizacién
el Gobierno Federal instrumenté un conjunto de lineamientos
generales en mpateria de politica econémica afin de regular y
fortalecer el Sistema Financiero; buscando obtener los siguientes
objetivoes:

* El incremento del ahorro interno y su canalizacién
‘eficiente hacia el proceso productivo.
* La desregularizacién y simplificacidén de las

operaciones financieras para inducir 1la 1libre
concurrencia y competencia de sus participantes.

* El abatimiento del costo de dinero y los maArgenes
de intermediacién, como resultante de la
competencia y la apertura financiera.

x El fortalecimiento de las instituciones financieras

y la promocidén de sus actividades hacia la
especializicion de mercados.

* La internacionalizacidn de los servicios
financieros.
* El mejoramiento de la informacién financiera.

El Sistema Financiero actualmente cuenta con notables
avances en materia de productividad e integracién de sus servicios
financieros. Sin embargo, la multiplicidad de estos hacen que el
Sistema Bancario Mexicano ain no sea capaz de cubrir adecuadamente
algunos de los campos que interesan para el desarrollo de nuestra
economia.

El Sistema Financiero Mexicano como cualquier otro
sistema financiero, cubre el requisito de poner en contacto a
oferentes y demandantes de fondos, es decir, inversionistas y
solicitantes de financiamiento, mediante diferentes instrumentos
que se operan a través de:

1. EL SISTEMA BANCARIO Y DE SEGUROS.- que incluye el
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que ofrecen las Socledades Nacionales de Crédito,
las Organizaciones Auxiliares de Crédito y las
Instituciones de Seguros.

2. EL SISTEMA BURSATIL.

‘3. ALTERNATIVAS DE INVERSION.

Los Organismos del Sistema Financiero Mexicano, ofrecen
ademids servicios conexos, como cajas de seguridad, fideicomisos,
agesor{a financiera y bursatil, administracién de valores, seguros
¥ compra-venta de divisas entre otros. Dichos organismos son:

- SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO

- BANCC DE MEXICO

- COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE SEGUROS

- COMISION NACIONAL DE VALORES

- MERCADO DE VALORES

- ORGANIZACIONES Y ACTIVIDADES AUXILIARES DE CREDITO
- INSTITUCIONES DE CREDITO

Nota: Organigrama del Sistema Financiero Mexicano cuadro 1.

1.1. SECBETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO

Fue creada en octubre de 1821, bajo la denominacidén de
Junta de crédito publico, denominacién que fue cambiando
sucesivemente, hasta adquirir el nombre de Secretaria de Hacienda
y Crédito Pablico.

En representacién del Gobierno Federal la Secretaria de
Hacienda y Crédito Pdblico constituye 1la méxima autoridad
financiera en México ederciendo funciones de control y vigilancia
del Sistema Financiero Mexicano a través de la subsecretaria de la
banca nacional, por medio de esta se controlan y supervisan las
Instituciones de Crédito, asimismo establece las medidas relativas
a la creacién y funcionamiento de las Instituciones de Crédito y
Organizaciones Auxiliares.
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Las funciones que en materia financiera le son propias a
la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico son:

*

Fijar la politica para la utilizacién del crédito
piblico y de los recursos provenientes del ahorro
publico interno.

Otorgar las concesiones para dedicarse al eJercicio

de la banca y del crédito a que se refieren los

articulos 20. y 30. de la ley bancaria (salvo las
de Uniones de Crédito, cuyas concesiones otorga la

Comisién Nacional Bancaria y de Seguros). Asimismo,

aprueba las modificaciones ¥y en su caso, la

revocacién de las mismas.

Aprobar previamente la fusién y liquidacién de

Instituciones de Crédito.

Autorizar:

A) Las reformas y modificaciones a las escrituras
conetitutivas y estatutos de las Instituciones
de Crédito y Organizaciones Auxiliares (salvo
las de Uniones de Crédito).

B) El establecimiento, cambio de domiecilio,
clausura, etc. de lag sucursales, agencias y
oficinas de Instituciones de Crédito y
Organizaciones Auxiliares.

C) La cesién de activos entre Instituciones de
Crédito y Organizaciones Auxiliares.

D) La inversién en el capital de sociedades
inmobiliarias bancariams y otras de servicios
anexos .

E) La enajenacién de bienes inmuebles adJjudicados
en pagos, fuera de los plazos establecidos por
la ley.

F) Establecimiento, traslado y clausura en el
pais de sucursales de Instituciones de Crédito
extranjeras.

G) Establecimiento, cambio de domicilio y
clausura de oficinas de representacién de
Instituciones de Crédito extranjeras y en el
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pais,

H) Autorizar los reglamentos para los
departamento de ahorro de las Instituciones de
Crédito extranjeras y el pais.

Sefialar:

A) Las actividades econémicas susceptibles de
fomento por la banca de depbsito
(periddicamente).

B) Los valores en que pueden invertir
institucionalmente, las Instituciones de
Crédito.

c) Las cuotas de inspeccidén que deben de cubrir
las Instituciones de Crédito y Organizaciones
Auxiliares.

Formular dicté&menes sobre:

A) Leyes, reglamentos, y deméds disposiciones
relativas a las Instituciones de Crédito y
Organizaciones Auxiliares.

B) Proyectos de reformas, interpretacién y
aplicacién administrativa de la ley bancaria,
de la ley monetaria de 1los Estados Unidos
Mexicanos, de las leyes orgénicas de las
instituciones nacionales de crédito, etc.

Enmplaza a las instituciones y organizacilones,

respecto de las sanciones que se apliquen, con

-motivo de irregularidades que la Comisidén Nacional

Bancaria y de Seguros observa en el elercicio de

sug funciones, a dichas instituciones y

organizaciones,

Aprueba y en su caso veta, los acuerdos del comité

permanente de la Comisién Nacional Bancaria y de

Seguros .

Nombra a los vocales y presidentes de la Comisién

Nacional Bancaria y de Seguros, y de Valores.

Ejercita el derecho de voto que corresponde al

Gobierno Federal en su caracter de accionista de

las instituciones y Organizaciones Nacionales de

Crédito, Seguros y Fianzas.
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* Interviene ante la junta calificadora de la moneda
. nacional.
* Lleva a cabo las funciones de inspeccién y

vigilancia que conforme a la ley para el control,
por parte del Gobierno Federal de los organismos
descentralizados y enpresas de participacién
estatal le corresponden sobre instituciones y
Organizaciones Nacionales de Crédito, Seguros y
Fianzas. :

* Respecto de las instituciones de fianzas, lleva
acabo las funciones antes citadas, a partir de la
reforma del articulo 75 de la ley federal de
instituciones de fianzas, en que a partir de enero
de 1969 se considera como Organizaciones
Auxiliares.

* Asimismo, realiza idénticas funciones en lo que se
refiere a las instituciones de seguros conforme a
las leyes de instituciones de seguros y del
contrato de seguros.®

1.2. BANCO DE MEXICO

El Banco de Méx;co se crea el lo. de septiembre de 1925,
en el periodo presidencial del Lic. Plutarco Elias Calles, a
consecuencia del desarrollo financiero y de la compleja estructura
existente en esa época, ya que era evidente, la necesidad de
controlar y dirigir, el funcionamiento, establecimiento y operacioén
de las Instituciones de Crédito.

La estructura orgénica del Banco de México ha presentado
diversas y complejas etapas de desarrollo, que han 1llegado a
configurar actualmente una serie de direcciones, gerencias,

b ACOSTA ROMERO MIGUEL
Derecho Bancario
Editorial Porrua, México, 1983.
pPag. 34-36.
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jefaturas, etc. imprescindibles para el buen funcionamiento de la
institucién y acordes con las necesidades financieras actuales.
Dicho organismo regula y controla la estructura crediticia y
monetaria de la Nacién, y es el que evalia la situacién de la
economia Nacional y se encarga de idear y eJjecutar la economia

mexicana.

Las funciones que le son propias al Banco de México,
establecidas en el articulo 8o. de su ley orgénica son:

*

Regular la emisién y circulacién de la moneda y los
cambios sobre el exterior, determinando el o los
tipos de cambio a los que deba calcularse la
equivalencia de la moneda nacional, para solventar
obligaciones de pago en moneda extrandera,
contraidas dentro o fuera de la Repiblica para ser
cumplidas en ésta, pudiendo determinarlos también
para operaciones de compra y venta de divisas de
moneda extranjera en territorio nacional.

Operar como banco de reserva de las Instituciocnes
de Crédito y fungir respecto de éstas como camara
de compensacién.

Constituir y manejar las reservas que se requieran
para los obJetivos antes expresados.

Revisar las resoluciones de la Comisién Nacional
Bancaria y de Seguros, en cuanto afecten a los
indicados fines.

Actuar como agente financiero del Gobierno Federal
en las operaciones de crédito externo o interno y
en la emisién y atencién de empréstitos pablicos, vy
en encargarse del servicio de tesoreria del propio

gobierno;
Participar en representacioén del gobierno, y con la
garantia del mismo, en el Fondo Monetarioc

Internacional y en el Banco Internacional de
Reconstruccién y Fomento, asi como operar con estos
organismos.
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En

cuanto a sus funciones especificas como &rgano

regulador de la politica monetaria y crediticia, este interviene en
los siguientes rubros: .

Canaliza los recursos que captan las Instituciones
de Crédito hacia el fomento de actividades
prioritarias, proporcionando un desarrollo
econdémico equilibrado.

Actia como regulador de las operaciones de
redescuento, estableciendo topes, siempre que la
taga de interés sea inferior a la del mercado.
Actia como regulador de las tasas de interés de las
operaciones activaa y pasivas en las operaciones
que celebran 1los bancos, fijando en su caso,
intereses més atractivos para evitar la fuga de
capitales.

Regula el mercado mediante la compra y venta de
valores.

Otorga financiamientos al sector pablico.

Impulsa el crédito a mediano y largo plazo y

estimula el financiamiento de actividades
productivas.
Impide panicos financieros, actuando como

prestamista de Gltima instancia.

Mantiene la estabilidad monetaria interna vy
externa, coadyuvando a combatir presiones
inflacionarias que surgen de un exceso de demanda y
de una insuficiencia de oferta o cuando 1la
produccién no satisface las necesidades de
adquisicién por parte de la produccidn, lo que se
traduce en elevaciones notables de precios.
Establece ciertos topes de crecimiento de
determinados pasivos en las Instituciones de
Crédito. N

Aplica un criterio selectivo para canalizar los
recursos que captan las instituciones hacia la
industria, agricultura, ganaderia, construccién de
viviendas de interés social, empresas productoras
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det bienes de exportacién, hoteleria, turismo,
adquisicidén de bienes de consumo duradero.’

,1.3. . COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE SEGUROS

. La Comisidén Nacional Bancaria y de Seguros se establece
oficialmente el 29 de diciembre de 1924, durante el periodo
presidencial del Lic. Plutarco Elias Calles y fue hasta diciembre
de 1870, cuando cambio de denominacién por Comisidén Nacional
Bancaria y de Seguros, este organismo tiene como funciones 1la
inspeccidén y vigilancia oficial de las Instituciones de Crédito y
Organizaciones Auxiliares, actia como dérgano de consulta de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico y colabora con el Banco de
México en la funcién reguladora de la circulacidén monetaria.

Las Instituciones de Crédite y Organizaciones Auxiliares
para sufragar los gastos que estos servicios ocasionan, pagan
anualmente cuotas que les asigna la Secretaria de Hacienda vy
Crédito Publico a propuesta de la misma Comisién, dicha Comisién
efectia su labor mediante la practica de visitas de inspeccidn, asi
como el reporte de una serie datos, informes, estados o documentos
de carécter legal, contable, estadistico etc. proporcionado por las
instituciones, para controlar su constitucién, desarrocllo vy
funcionamiento.

Las facultades generales a cargo de la Comisién Nacional
Bancaria y de Seguros son:

* “Formar su reglamento interior y de inspeccidén que
someterd a la aprobacién de 1la Secretaria de
Hacienda y Crédito Pablico: e intervenir en los
términos y condiciones que esta ley seflala en la

2 GANDARILLAS LAZO, HELIODORO
El Entorno Social del Sistema Financiero Mexicanc Actual
Tesis 1984, pag. 45-46
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formacién de los reglamentos a que la mispa se
refiere; -

Actuar como cuerpo de consulta de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Piblico en los casos que se
refiera al régimen bancario y en los demas que la
ley determina:;

Hacer los estudios que s8se le encomiendan vy
presentar a la Secretaria de Hacienda y Crédito
Piblico, las gestiones que estime adecuadas para
perfeccionarleos asi comoe cuantas mociones o
ponencias relativas al régimen bancaric y de
crédito estimen procedente elevar a la Secretaria o
al Banco de México;

Establecer las normas necesarias para la aplicacién
de esta ley y de los reglamentos que para la
eJecucién de la misma dicte la Secretarfia de
Hacienda y Crédito Pablico; y coadyuvar con sus
normas e instruccioneas a la polftica de regulacién
monetaria que compete al Banco de México, siguiendo
las instrucciones que reciba del mismo;

Pedir al presidente de la misma informes sobre su
actuacién y sobre cualquier caso concreto que se
estime pueda tener consecuencias perJjudiciales, con
las limitaciones expresadas en el articulo
anterior;

Opinar sobre la interpretacién de esta ley y dewmés
relativas en caso de duda respecto a su aplicacién;
Llevar el registro de las Organizaciones Auxiliares
de Crédito y autorizar la inscripcién de las nmismas
una vez que compruebe que rednen las condiciones
determinadas en esta ley o en los reglamentos
respectivos; asi como acordar, emn su caso, la
cancelacién de las inspecciones;

Las demAs que le estan atribuidas por esta ley o
por otras leyes relativas a la moneda y al crédito,
siempre que no se refieran a meros actos de
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vigilancia o ejecucién”*

Asimismo, en adicién a lo anterior se cuentan las
funciones especificas de la Comisién Nacional Bancaria y de
Seguros, entre las cuales se encuentran las siguientes:

- Formular el calendario bancario en el cual sefiale
los dias en que las Instituciones de Crédito y
Organizaciones Auxiliares podrén cerrar sus puertas
¥y suspender operaciones.

- Reglamentar la forma, como las Instituciones de
Crédito y Organizaciones Auxiliares deben llevar su
contabilidad y determinar cudles son los libros y
documentos que podran integrar su contabilidad para
ser conservados; cudles pueden ser destruidos
previa microfilmacién de rollos autorizados por la
propia comisién, y cudles pueden ser destruidos sin
necesidad de microfilmacién. Asimismo, fijard los
plazos de conservacién de los libros o documentos
una vez - que las instituciones hayan sido
liquidadas.

- Intervenir en las Instituciones de Crédito y
Organizaciones Auxiliares cuando se demuestre gque
se estd afectando su estabilidad o solvencia, vy
pongan en peligro los intereses del publico
inversionista.

- Vigilar las condiciones de trabajo en que presten
sus servicios los empleados de las Instituciones de
Crédito, Organizaciones Auxiliares, compafifas de
fianzas o instituciones de seguros.

- Dictar las reglas de agrupacién de cuentas conforne
a las cuales deben elaborar sus estados de
contabilidad y balances anuales.

. Ley General de Instituciones de Crédito y Organizuclcnes
Auxiliares.
México 1983.
Articulo 164
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- Fijar las reglas madximas para la estimacién de los
activos de las Inatituciones de Crédito y
Organizaciones Auxiliares.

- Impedir que personas o sociedades que no cuenten
con concesién del Estado se dediquen a la captacién
de recursos del publico para su inversién
lucrativa, pudiendo revisar su contabilidad a fin
de verificar si efectivamente est&n celebrando
dichas operaciones, en cuyo caso, la propia
comisién puede intervenir administrativamente a la
negociacién, empresa o establecimiento de la
persona fisica o moral de que se trate, hasta gue
las operaciones ilegales e liquiden.

- Clausurar administrativamente a las negociaciones
que usen en su denominacién las palabras reservadas
para las Instituciones de Crédito, con el propésito
de que el publico.

1.4. COMISION NACIONAL DE VALORES

Los primeros antecedentes de la Comisién Nacional de
Valoreas datan de febrero de 1940 con la publicacién de la ley que
establecia los requisitos para la venta al piblico de sociedades
anénimas. En agosto de este mismo afio se cred el Reglamento de esta
ley, que incluia reglas y procedimientos operativos.

Por decreto el 16 de abril de 1946 se establece como
érgano auténomo a la Comisién Nacional de Valores, mas tarde en
1947 se expididé el Reglamento para el ofrecimiento al pGblico de
valores no registrados en bolsa. El 4 de Jjulio del mismo afio se
publicé el Reglamento Interior de la Comisién Nacional de Valores.

La ley de la Comisién Nacional de Valores se crea en
diciembre de 1953 y en su articulo lo. menciona que es un Organisno
Federal integrado por representantes de la Secretarfia de Hacienda
y Crédito Piblico, del Banco de México, Nacional Financiera, Banco
Nacional Hipotecario, Urbano y de Obras Piblicas, Comisién Nacional
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Bancaria y de Seguros, Asociacién de Banqueros de México,
Asoclacién Mexicana de Instituciones de Seguros y Bolsa de: Valores.

En enero de 1975 se crea la ley del Mercado de Valores y
es la que actualmente regula a la Comisién Nacional de Valores, a
las Bolsaa de valores y a los agentes de bolsa.?

En dicha ley, en su Articulo 40 establece:

“La Comisién Nacional de Valores es el
organismo encargado, en los términos de la
presente ley y de sus disposiciones
reglamentarias, de regular el Mercado de
Valores y de vigilar la observancia de dichos
ordenamientos."

Algunas de las facultades de esta Comisién son las
sigulentes:

* Inspeccionar y vigilar el funcionamiento de los
agentes y bolsas de valores:
* Inspeccionar y vigillar a los emisores de valores

inscritos en el Registro Nacional de Valores e
Intermediarios, sélo respecto de las obligaciones
que les impone la presente ley:

x Investigar actos que hagan suponer la ejecucidén de
operaciones violatorias de esta ley, pudiendo al
efecto ordenar visitas de 1inspeccién a los
presuntos responsables;

* Dictar medidas de carfcter general a los agentes y
bolsas de valores para que ajusten sus operaciones
a la pPresente ley vy a sus dispoaiciones
reglanmentarias, asi como a sanos usos o practicas
del mercado;

hd ACOSTA ROMERC, MIGUEL
Op.cit; pags. 52-53
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Dictar disposiciones generales para la canalizacién
obligatoria por bolsa de 1las operaciones con
titulos inscritos en éstas que efectien agentes de
valores, cuando los términos de las operaciones
realizadas en bolsas no sean suficientemente
representativos de la situacién del marcado. Estas
disposiciones podréan referirse a determinados
valores o tipos de valores, o bien a proporciones
de las operaciones de los agentes de valores;
Ordenar la suspensién de cotizaclones de valores,
cuando en su mercado existan condiciones
desordenadas o se efectien operaciones no conformes
a sanos usos o practicas;

Intervenir administrativamente a los agentes vy
bolsas de valores con objetoc de suspender,
normalizar o resolver las operaciones que pongan en
peligro su solvencia, estabilidad o liquidez, o
aquéllas violatorias de la presente ley o de sus
disposiciones reglamentarias;:

Ordenar la suspensién de operaciones e intervenir
administrativamente a las personas o empresas que,
sin la autorizacién correspondiente, realicen
operaciones de 1intermediacién en el Mercado de
Valores o efectien operaciones de oferta publica
respecto de valores no inscritos en el Registro
Nacional de Valores e Intermediarios;

Inspeccionar y vigilar el funcionamiento del
Instituto para el Depdsito de Valores, asi como
auvtorizar y vigilar sistemas de compensacién, de
informacién centralizada y otros mecanismos
tendientes a facilitar el tramite de operaciones o
a perfeccionar el mercado;

Dictar 1las disposiciones generales a las que
deberan ajustarse los agentes, personas morales, y
las bolsas de valores, en 1la aplicacién de su
capital pagado y reservas de capital;

Formar la estadistica nacional de valores;

Hacer publicaciones sobre el Mercado de Valores;
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Ser 6rgano de consulta del Gobierno Federal y de
los organismos descentralizados, en materia de
valores;

Certificar inscripciones que obren en el Registro
Nacional de Valores e Intermediarios:

Dictar las normas de registro de operaciones a los
que deberan ajustarse los agentes y bolsas de
valores;

Determinar los dias en que los agentes y bolsas de
valores pueden cerrar sus puertas y suspender sus
operaciones;

Actuar, a peticién de las partes, como conciliador
o arbitro en conflictos originados por operaciones
con valores;

La imposicién de sancionea por infracciones a la
presente ley o a sus disposiciones reglamentarias;
Las que seflalen otros ordenamientos."*

1.4.1. ORGANIZACION DE-LA COMISION NACIONAL DE VALORES

La Comisién Nacional de Valores, se encuentra constituida
por la junta de gobierno, la presidencia de la comisién y el comité

consultativo.

La Junta de gobiernc se compone de 11 vocales, 6 de los
cuales serdn designados por la Secretaria de Hacienda y Crédito
Pablico y el resto seriA nombrado uno por cada organismo siguiente:

Secretaria de Comercio y Fomento

A)
Industrial.
B) Secretaria de Energia, Minas e
Industria Paraestatal. -
C) Banco de México.
D) Nacional Financiera S.A.
. Ley del Mercado de Valores

Editorial Porrva, México, 1983
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E) Comisién Nacional Bancaria y ‘de
Seguros.

El presidente de la comisién saldrd de los seis vocales
designados por la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico. Y el
comité consultativo, estara integrado por un ntimero de miembros que
determine la propia Conisién Nacional de Valores.

1.5, MERCADO DE VALORES

En el afio de 1975 se promulgo la ley del Mercado de
Valores, teniendo un marce Juridico idéneo para propiclar y
congolidar el desarrollo y la institucionalizacién del Mercado de
Valores de nuestro pais. A partir de ese momento la bolsa dejo de
ser una Institucidén Auxiliar de Crédite y adquirié una autonomia
operativa y un rango financiero propio, asimismo, se promovid el
surgimiento de las Casas de Bolsa como un organismo bésico de
intermediacién.

La Bolsa de Valores de México cambié su razén social el
3 de febrero de 1976, para denominarse desde entonces como Bolsa
Mexicana de Valores S.A de C.V., la crisis econémica de este mismo
afio, impulso a los empresarios mexicanos para considerar a la bolsa
como una alternativa de financiamiento por lo que se empezé a
desarrollar un vigoroso y solido mercado bursatil.

Se puede definir al Mercado de Valores como el punto
donde se emiten, colocan y distribuyen los valores inscritos en el
registro nacional de valores e intermediarios, a cargo de la
Comisién Nacional de Valores y aprobados por la Bolsa Mexicana de
Valores. El Hercado de Valores ofrece liquidez, es decir la
facilidad que tienen los valores para convertirse en efectivo, y
que permite al inversionista participar en otros instrumentos de
inversidén(tales como obligaciones, petrobonos, CETES, papel
comercial y todos aquellos titulos que se emiten en serie o en
masa), y adquirir nuevos valores burs&tiles o bien cubrir sus
propias necesidades,
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El  Mercado de Valores se encuentra estructurado

constituido de la siguiente forma:

4

MERCADO DE
VALORES

PUBLICAS
EMPRESAS EMISORAS

DE VALORES
PRIVADAS

PERSONAS FISICAS

PUBLICO
INVERSIONISTA
PERSONAS MORALES

BOLSA MEXICANA DE VALORES
COMISION NACIONAL DE VALORES

INSTITUTO PARA EL DEPOSITO
DE VALORES (INDEVAL)

AGENTES DE
VALORES
INTERMEDIACION

CASAS DE BOLSA

FONDO MEXICO (PARA INVERSIONISTAS
EXTRANJEROS )
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De acuerdo a esto, se establece una distincién de acuerdo
con el vencimiento y rotacién de las inversiones, clasificando el
Mercado de Valores en dos grandes sectores:

Mercado de Capitales

Mercado de Valores
Mercado de Dinero

1.5.1. MERCADO DE CAPITALES

E1l Mercado de Capitales es el conjunto de ofertas y
demandas sobre fondos para el financiamiento e inversién a mediano
y largo plazo. Es el punto donde concurren los fondos provenientes
de las personas fisicas y morales.

Es importante contar con un solido Mercado de Valores, el
cual mantenga y controle el buen desarrollo econémico de México, es
por ello que existe la posibilidad de financiamientos a largo plazo
via asociacién de capitales o emisién de deuda. Por lo tanto el
Mercado de Valores es el punto a través del cual se emiten, colocan
y distribuyen los valores inscritos en el Registro Nacional de
Valores e Intermediarios, a cargo de la Comisién Nacional de
Valores y aprobados por la Bolsa Mexicana de Valores.

Los valores son documentos que respaldan una propiedad de
algun bien. En el mercado bursitil los valores son: Las acciones,
obligaciones, petrobonos, CETES, papel comercial, bonos de
indemnizacién bancaria (BID'S), bonos de renovacién urbana (BORES)
Bonos bancarios de desarrollo y todos aquellos titulos que se
emiten en serie o en masa.

El Mercado de Valores ofrece liquidez, permitiendo al
accionista participar en otros instrumentos de inversién, adquirir
nuevos valores bursitiles o bien cubrir sus propias necesidades.
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Los instrumentos de este mercado son:

1.  RENTA VARIABLE.- Agrupa a los
instrumentos cuyo rendimiento no se
conoce como son:

- Acciones.

2. RENTA __FIJA.- Agrupa a los
instrumentos que tienen un
rendimiento y condiciones de pago
preconocidas, como son:

- Obligaciones

- Petrobonos

- Bonos de Indemnizacién (BIB’S)

- Bonos de Renovacién Urbana
(BORES )

- Bonos Bancarios de Desarrollo

- Certificados de Participacién
Patrimonial

1.5.2. MERCADO DE DINERO

El Mercado de Dinero es el conjunto de ofertas y demandas
sobre fondos para financiamientos a corto plazo en el cual las
personas, que concurren depositan fondos por un corto periodo, en
espera de ser realizados y en donde se demandan fondos para el
mantenimiento equilibrade de los flujos de recursos. En este
mercado no existe la compra-venta de dinero, sino que tnicamente su
préstamo a la renta de su uso durante un tiempo limitado. Se pueden
comprar o vender los documentos que se refieren al préstamo, pero
al dinero no.

El mercado de Dinero +tiene dos formas basicas de
operacién:

A) Entre las Casas de Bolsa y el cliente. Estas se
realizan fuera de la bolsa, sin embargo la




PAB, RO BINCAG ALTERMATIVA DE INVERSION

B)

informacién se registra en la bolsa.
Entre Casas de Bolsa. Estas se operan directamente
en el salén de remate.

Dentro del Mercado de Dinero existen dos niveles, los

cuales son:

II.

Mercado Primario o de distribucién original.
Mercado referente a la colocacién de una nueva
emisién de acciones, en el cuil entra dinero fresco
a la enmpresa emisora; independient_emente de ai la
empresa ya estaba en la bolsa.

Las colocaciones se realizan Gnicamente a través de
las Casas de Bolsa, una vez registradas en el
Registro Nacional de Valores e intermediarios en la
Bolsa Mexicana de Valores.

Mercado Secundario. No entra dinero a la empresa;
se refiere al mercado secundario de acciones (y de
cualquier otro valor) y lo constituye un cambio de
manos de los valores, que se encuentran en poder
del inversionista. Una vez gque se ha hecho una
emisién los valores tienen una continua rotacién en
el mercado.

A través del mercado secundario se colocan los
valores que han sido emitidos y cuyo objeto es dar
ligquidez a sus tenedores. No son resultado de
aumentos de capital, s8i no de cesién de partes
sociales, en el caso de las acciones, o de
adquisicién de deuda en el de valores de renta fija
vy papel comercial.

Los instrumentos del Mercado de Dinerxro son: CETES, papel
comercial, papel comercial extrabursatil, aceptaciones bancarias,
pagaré empresarial bursatil, PAGAFES, pagarés con rendimiento
liquidables al vencimiento y oro y plata amonedable.
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Otra clasificacién de los valores es por su tipo de

riesgo:

VALOR DE RENTA PREDETERMINADA .- Instrumentos que
conceden a los inversionistas el derecho de recibir

un rendimiento periédico, constante o flotante
acuerdo a los factores preestablecidos.

VALOR DE RENTA VARIABLE.- En este tipo
instrumentos las variaciones se reflejan en
rendimientos, los cuales no s8on conocidos
adquirir el valor (pudiendo ser altos o bajos).

de

de
los
al

Los factores principaleabque intervienen en el Mercado de

Valores son:

D WA WM

Bolsa Mexicana de Valores S.A. de C.V.

Comisién Nacional de Valores

Intermediacién

Instituto para el Depésito de Valores (INDEVAL)
Empresas emisoras de valores

Pablico inversionista
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Por lo tanto podemos dividir al Mercado de Valores
en dos grandes grupos, los cuales son: .

AGENTES DE
VALORES
I. A) BOLSA DE VALORES INTERMEDIACION AGENTES DE
BOLSA
CASAS DE
BOLSA
. B) EMISORES DE VALORES

I1. OPERADORAS DE SOCIEDADES DE INVERSION

A) SOCIEDADES DE INVERSION DE RENTA FIJA
B) SOCIEDADES DE INVERSION DE RENTA VARIABLE
c) SOCIEDADES DE INVERSION DE CAPITALES.

NOTA: (LAS OPERADCURAS DE SOCIEDADES DE INVERSION
SE ANALIZARAN EN EL CAPITULO

1.5.3. BOLSA MEXICANA DE VALORES

. En 1894 un grupo de comerciantes especializados decidid
organizarse y fundar la Bolsa de Valores de México; encargandose de
prestar a compradores e inversionistas. Su existencia no fue
duradera por la escasez de valores gue se colocaban en el mercado,
es por ello que hasta el 4 de enero de 1907 surge nuevamente,
colocandola en las oficinas de la Compafiia de Seguros La Mexicana.
en este mismo afio cambia su denominacidn al de Bolsa de Valores de
México Cooperativa Limitada.

El 8 de enero de 1916 se crea la reglamentacidén para la
integracidén y operacién de las Casas de Cambio. prohibiendo la
especulacién de los valores al portador y monedas.
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Con la creacién del Banco Central en 1825, principio otra
etapa de la vida de la Bolsa de Valores y es para 1928 cuando 1la
Comisién Nacional Bancaria y de Seguros se hace cargo del Mercado
de Valores. En 1933 se constituye la Bolsa de Valores de México
S.A. de C.V. y se enite el Reglamento de las Bolsas de Valores que
tubo vigencia hasta 1975, afio en que se publicé la ley del Mercado
de Valores, teniendo un marco Juridico idéneo para propiciar y
conaolidar el desarrolloc y la institucionalizacién del Mercado de
Valores de nuestro pais. )

Asimismo, se promovié el surgimiento de las Casas de
Bolsa, como un organismo basico de intermediaciédn.

La Bolsa de Valores de México cambio su razén social al
3 de febrero de 1976 por el de Bolsa Mexicana de Valores S.A. de
C.V.; en este afic nuestro pais atravesaba por una crisis econdémica
lo que impulso a los empresarios mexicanos a considerar a la bolsa
como una alternativa de financiamiento, esto propicio el desarrollo
de un vigoroso y solido mercado bursitil.

Se puede definir a la Bolsa Mexicana de Valores como "una
Institucién privada, constituida como sociedad anénima de capital
variable autorizada por la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico
para operar a nivel nacional" su objetivo esencial no es el de
obtener wutilidades, sino ofrecer servicios consistentes en
facilitar la realizacién de operaciones de compra-venta de valores
emitidos por empresas puablicas y privadas con el propésito de
obtener recursos para sus actividades.

Las principales funciones de la Bolsa Mexicana de Valores
son:

x Proporcionar a través del salén de remates el lugar
adecuado para que las Casas de Bolsa efectien sus
operaciones de compra-venta en forma regular,
eficiente y permanente.

* supervisar las operaciones que realizan las Casas
de Bolsa de tal manera que su eJjecucidén se lleve
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acabo dentro de los lineamientos legales
establecidos por la Bolea Mexicana de Valores y las
autoridades financieras para regular la actividad
bursatil.

Vigila la conducta profesional de los operadores de
piso g agentes de bolsa, quienes actian
exclusivamente en el salén de remates.

supervisar que 1los valores inscritos en sus
registros adquieran su precio real que les
corresponde en el mercado, ofreciendo las méximas
gseguridades a sus inversionistas.

Difundir ampliamente las cotizaciones de 1los
valores, los precios y las condiciones de las
operaciones gque se ejecutan en su seno.

Difunde las caracteristicas de los valores
inscritos en sus pizarras y de las enpresas
emisoras.

Realizar a +través del Instituto Mexicano de
Mercados de Capitales (IMMEC) diversas actividades
en materia de capacitaciédn para el gremio bursétil
vy de divulgacién para el puablico.

Realizar a través de la Asoclacién HMexicana de
Capacitacién Bursatil, que destaquen las cualidades
de la inversién en valores y den a conocer los
mecanismos empleados en el mercado.

Los inversionistas y ahorradores concurren a las oficinas
de la Bolsa de Valores (Casas de Bolsa y Agentes de Bolsa) para
depositar su capital y obtener ganancias, todas las operaciones se
realizan en el Saldén de Remates, donde los Agentes de Bolsa y Casas
de Bolsa acuden a vender y comprar sus valores a través de sus

operadores .

1.5.3.1. INTERMEDIACION

La intermediacién esta constituida por:

*

Los Agentes de Valores
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* Los Agentes de Bolsa
* Casas de Bolsa

1.5.3.1.1. AGENTES DE VALORES

Son personas fisicas que realizan actividades dentro del
Mercado de Valores, comc lo establece el articulo 21. de la Ley del
Mercado de Valores, los agentes de Valores no podran efectuar
actividades en la Bolsa de Valores lo cual llevan a cabo los
agentes de Bolsa, deberan estar inscritos en el Registro Nacional
de Valoreas e Intermediacién.”

1.5.3.1.2. AGENTES DE BOLSA

Son personas fisicas autorizadas para realizar
operaciones bursétiles; deber&n estar inscritos en el Registro
Nacional de Valores e Intermediarios. Este tipo de intermediacién
tiende a desaparecer debido a que en la nueva Ley del Mercado de
Valores de 1985 contempla su existencia en forma excepcional.

Loe Agentes de Bolsa realizan lés siguientes funciones:

* Actuar como intermediarios en operaciones con
valores.

* Recibir fondos para realizar operaciones con
valores.

* Brindar asesoria en materia de valores.

Asimismo, ofrecen a la clientela 1los servicios

principalmente de:

* Proporciona intermediacién constante y actualizada.

? Ley del Mercado de Valores
Op.cit; articulo 21.
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* Realiza la compra y venta de los valores a las
mejores condiciones posibles.

El Agente de Bolsa solamente acataré las instrucciones
que el cliente le de, sjecutando las transacciones al meJor precio.
Los Agentes de Bolsa y los operadores de piso de las Casas de Bolsa
son las (nicas personas autorizadas para realizar operaciones en el
galén de remates, contando con personal auxiliar para ello.

1.5.3.1.3. CASAS DE BOLSA

Se define a estas como personas morales constituidas como
sociedades andénimas y autorizadas por la Comisién Nacional de
Valores y por la Bolsa Mexicana de Valores para fungir como
intermediarios en el Mercado de Valores.

Para que una Casa de Bolsa opere como tal, debera
acatarse a los requisitos establecidos en la Ley del Mercado de
Valores, los cuales son: .

* Que el Gobierno Federal directamente o a través de
organismos descentralizados o empresas de
participacién estatal, a excepcién de Instituciones
de Crédito, aporten o sean propietarios del 50% o
mas del Capital Social.

* Que se hagan configurar acciones de serie especial
las cuales solo podran ser suscritas directamente
por el Gobierno Federal.

* Que al Gobierno Federal directamente le corresponda
la facultad de nombrar a la mayoria de los miembros
del consedo de administracién, designar al Director
General o cuando menos, deberd tener la facultad
para vetar los acuerdos de la asamblea general de
accionistas del conseJo de administracién.

Las Casas de Bolsa cuentan ocon personal altamente
especializado, autorizado para realizar operaciones bursatiles en
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el salén de remates de la Bolsa, a estas personas se les conoce
como operadores de piso.

Los servicios que presta una Casa de Bolsa son:

*

*®

Prestar asesoria en materia del Mercado de Valores

al pablico inversionista y a las empresas.

Realizar operaciones de compra-venta de valores y

de aquellos instrumentos del Mercado de Dinero que

estén autorizadas para manejar.

Asesorar al publico en general para invertir sus

recursos en la Bolsa.

Dar Juicios y opiniones a los inversionistas para

la integracidn de sus carteras de inversién y en la

toma de decisiones de inversién en la Bolsa.

Proporcionar a las empresas la asesoria necesaria

para la colocacién de valores en Bolsa.

Actuar como intermediario en el Mercado de Valores

en los términos de su ley y en la opinién de 1la

Comisién Nacional de Valores.

Recibir fondos por concepto de las transacciones

con valores que se les encomienda.

E1l Banco de México encomienda:

A) Recibir créditos de Instituciones u Organismos
de Crédito para realizar sus funciones.

B) Conceder prestamos para adquirir valores con
garantia de estos.

C) Celebrar reportes sobre valores.

Efectuar las operaciones que la Comisién Nacional

de Valores sefiale.

Actuar como representante comin de obligaciones y

tenedores de otros valores.

Administrar reservas para fondos de pensién o

Jubilacién de personal y primas de antigtiedad como

lo menciona la Ley del Seguro Social y del Impuesto

sobre la Renta respectivamente.
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1.86. ORGANIZACIONES Y ACTIVIDADES AUXILIABES DEL CREDITO

La Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares
del Crédito, sefiala como Organizaciones Auxiliares de Crédito, a
los Almacenes Generales de Depésito, las Arrendadoras Financieras
y las Uniones de Crédito, pudiendo ser éstas Organizaciones
Nacionales o Privadas, rigiéndose por sus Leyes Orgénicas, las
nacionales en caso de tenerlas.

Las Organizaciones y Actividades Auxiliares de Crédito,
son aquellas que complementan o auxilian el cometido asignado a las
Instituciones de Crédito. Se clasifican en:

* Organizaciones Nacionales Auxiliares del Crédito.
* Organizaciones Auxiliares del crédito.
x Casas de Cambio.

1.6.1. ORGANIZACIONES WACIONALES AUXILIARES DE CREDITO

Comprenden a los Almacenes Nacionales de Depésito, cuyo
objetivo esencial de éstas entidades es el almacenamiento guarda y
conservacién de bienes y mercancfias. Las funciones mas importantes
de los almacenes son:

- Guarda y conservacién de semillas y frutos.

- Depésito de mercancias que no hayan cublierto los
derechos de importacién.

- Allegarse de los bienes muebles e innuebles
necesarios.

- Emitir certificados de depésito y bonos prendarios.

1.6.2. ORGANIZACIORES AUXILIARES DE CREDITO

Estas entidades como su nombre lo indica son propiedad
del sector privado y se clasifican en:

x Almacenes Generales de Depésito.
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* Uniones de Crédito.
* Arrendadoras Financieras.

1.6.2.1. ALMACENES GENERALES DE DEPOSITO

Se requlere concesidén de la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico para operar como almacén de depésito. La ley
general de Instituciones de Crédito y Organizaciones Auxiliares,
menciona que los almacenes de depdsito tienen como finalidad "El
almacenamiento guarda o conservacién de bienes de mercancias y la
expedicién de certificados de depésito y bonos de prenda. También
podrén realizar la transformacién de las mercancias depositadas a
fin de aumentar el valor de éstas, sin variar esencialmente su
naturaleza. '

Los Almacenes Generales de Depdsito expediréan
certificados de depésito por mercancias en trénsito, siempre que el
depositante y en su caso el acreedor prendario, de su conformidad
y acepten ser responsables por las mermas y otras eventualidades
que dafien directamente el movimiento de los mismos.

Los Almacenes Generales de Depdésito se clasifican en:

- Almacenes Financliero: Los que se destinen
exclusivamente a graneros o depésitos especiales,
para semillas y demé&s frutos o productos agricolas,
industrializados o no.

- Almacenes Fiscales: Los que ademds de estar
facultados para recibir en depésito, los frutos o
productos a que se refiere la fraccién anterior, lo
estén también para admitir mercancfas o efecto
nacionales o extranjercs de cualquier clase, por lo
que se haﬁa pagado va los derechos
correspondientes. No podrén ser objeto de depésito
fiscal en los almacenes a que se refiere esta
fraccién, los productos, bienes o mercancias que
expresamente seflale la Secretaria de Hacienda ¥y
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Crédito Pablico en una lista gue al efecto formule
peridédicamente para conocimiento de los almacenes.

Los Almacenes Generales de Depbsito realizan las
siguientes actividades:

- Prestar servicios de transporte de bienes o
mercancias que salgan de sus instituciones o entre
ellas. .

- Certificar la calidad de los bienes y mercancias
recibidos en depésito y la valuacién de los mismos.

- Anunciar la venta de los bienes y mercancias
depositadas en sus bodegas.

- Empacar y envasar los bienes y mercancias recibidos
en depésito.

1.6.2.2. UNIONES DE CREDITO

Se reguiere concesién de la Comisién Nacional Bancaria y
de Seguros para operar como unién de crédito, estas son
Organizaciones Auxiliares formadas con las caracteristicas de una
Sociedad Anénima, bajo la modalidad de Capital Variable, y debera
obtener previa autorizacién por parte de la Comisién Nacional
Bancaria y de Seguros.

Las Uniones de Crédito estAn intedradas por personas
fisicas o morales, quienes se benefician obteniendo de ellas
créditos y garantias o avales siempre y cuando dichas personas
lleven a cabo actividades en forma directa y activa y estén
encaninadas a la agricultura, ganaderia, industria, comercio en
forma mixta; estas organizaciones celebran operaciocnes con sus
mismos socios.

Las Uniones de Crédito se clasifican en:

- Agropecuarias.
- Industriales.
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- Comerciales.
- Mixtas.

Las funciones que desempeilan las Uniones de Crédito son:

- Facilitar el uso del crédito a sus socios;

- Prestar sBu garantia o aval, conforme a las
disposiciones legales y administrativas aplicables
en los créditos que contraten sus socios;

- Recibir de sus socios, para el exclusive objeto de
servicios de caja y tesoreria, depésitos de dinero,
cuya propiedad no sme transmite al depositario y
cuyos saldos 8e conservarin Iintegramente en
efectivo y no podran usarse para otros fines;

- Adquirir acciones, obligaciones y otros tituleos
seme jantes y aun mantenerlos en cartera:

- Tomar a su cargo o contratar la construccién o
administracién de obras de propiedad de sus
asociados para uso de los mismos, cuando esas obras
pean necesarias para el obJjeto directo de sus
empresas, negociaciones o industrias;

- Promover la organizacién y administrar empresas de
industrializacién o de transformacién y venta de
los productos obtenidos por sus socilos;

- Encargarse de la venta de los frutos o productos
obtenidos o elaborados por sus socios;

- Encargarse, por cuenta y orden de sus socios, de la
compraventa, o alquiler de abonos, ganado, estacas,
aperos, Gtiles, wmagquinaria, mnmateriales y demas
implementos bienes y materiales primas necesarias
para la explotacién agropecuaria o industrial asi
como de mercancias o articulos diversos, en el caso
del ramo comercial;

1.6.2.3. ARRENDADORAS FPINANCIEBAS

Son organizaciones que esencialmente se dedican al
Arrendamiento Financiero y requiere concesién de la Secretaria de
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Hacienda y Crédito Pablice. En el Articulo 63 de la Ley Bancéria :
sefiala lo siguiente: :

"Por virtud del contrato de Arrendamiento
financiero, la arrendadora financilera se
obliga a adguirir determinados bienes y
conceder su uso o Qgoce temporal, a plazo
forzoso, a una persona fisica o moral,
obligéndose édsta a ragar como
contraprestacidén, que se ligquidard en pagos
parcilales, segiun se convenga, una cantidad en
dinero determinada o determinable que cubra el
valor de adquisicidén de los bienes, las cargas
financieras y los demds accesorios y a
adaptarse al vencimiento del contrate alguna
de las opcionses terminales a que Se refiere
esta ley."

Las facultades de las arrendadoras financieras son:

- Celebrar contratos de arrendamiento financiero.

- Adquirir bienes, para darlos en arrendamiento
financiero.

- Adquirir bienes del futuro arrendatario, con el
conmpromiso de darlos a éste en arrendamiento
financiero. :

- Obtener préstamos y créditos de Instituciones d
Crédite y de seguros del pais o de entidades
financieras del exterior, destinados a la
realizacién de las operaciones que se autorizan en
este capitulo, asi como fabricantes o constructores
de los bienes que ser&n obJeto de arrendamiento
financiero.

- Obtener préstamos y créditos de Instituciones de
Crédito y de seguros del pais o de entidades
financieras del exterior, para abrir necesidades de
liquidez, relacionados con su obJeto social.

- Las demids operaciones andlogas y conexas que,
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mediante reglas de caracter general autorice 1la
Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico, auxiliada
de la Comisién Nacional Bancaria y de Seguros y del
Banco de México.

1.6.3. CASAS DE CAMBIO

La ley general de organizaciones y actividades auxiliares
del crédito, seilala como Gnica actividad auxiliar del crédito la
que realizan las Casas de Canmbio y cuyas actividades define en su
Articulo 82 de la siguiente forma:

- Que Bu obJeto social sea exclusivamente la
realizacién de compra y venta y cambio de divisas,
billetes ¥ plezas metélicas nacionales o
extranjeras, que no tengan curso legal en el pais
de emisidén; piezas de plata conocida como onza troy
¥ plezas metélicas conmemorativas acuiladas en forma
de moneda.

- Que estén constituidas como sociedades mexicanas
con clausulas de exclusién de extranderos.

1.7. INSTITUCIONES DE CREDITO

La evolucién del Sistema Bancario Mexicano, dentro del
marco general del Sistema Financlero, le ha permitido convertirse
en el principal canal del Mercado de Dinero, y de Capitales, esto
es debido a que los sectores econdémicos han vistoe hoy dia las
ventajas de operar con las Instituciones de Crédito, invirtiendo en
éatas sus fondos oclosos o contratando empréstitos que ayuden a
financiar sus actividades.

Hasta antes de la nacionalizacién de la Banca, esta se
encontraba integrada por dos grandes grupos:
1. La Banca Nacional, que se dividia a su vez en:
A) Instituciones Nacionales de Crédito.
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a partir del lo. de septiembre de 1982, fecha en la cual,

B) Organizaciones Auxiliares Nacionales de Crédito.

2. La Banca Privada, que se dividia en:
A) Instituciones de Crédito.
B) Organizaciones Auxiliares de Crédito.

Sin embargo, esta estructura sufrid un cambio importante

el

Presidente José Lépez Portillo, a través de un decreto, naclonaliza
la Banca Privada. La modificacién que sufre la estructura bancaria

gse limita a lo establecido en el Articulo 5c.

nacionaliza la Banca, el cual texta:

“No son obJeto de expropiacién el dinero
y valores propiedad de usuarios del servicio
publico de banca y crédito o caJjas de
gseguridad, ni los fondos o fideicomisos
administrados por los bancos, ni en general
blenes muebles o inmuebles que no estén baJjo
la propiedad o dominio de las instituciones a
que se refiere el Articulo lo., ni tampoco son
obJeto de expropiacién las Instituciones
Naclonales de Crédito, las Organizaciones
Auxiliares de Crédito, la Banca Mixta, el
Banco Obrero, ni el City Bank, asi tampoco las
oficinas de representacién de entidades
financieras del exterior, ni las sucursales de
bancos extranJderos de primer orden.'*

A partir de este. cambio en 1la estructura de

del Decreto que

las

Instituciones de Crédito, esta se diversifica en dos grandes ramos

que son:

S Sociedades Nacionales de Crédito.

Diario Oficial de la Federacién

lo. de septiembre de 1982

Decreto de Nacionalizacién de la Banca Privada
Articulo So.
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* Instituciones de Crédito, comprendidas en el
Articulo 10o. transitorio de la Ley Reglamentaria
del Servicio Piblico de Banca y Crédito.

1.7.1. SOCIEDADES NACIONALES DE CREDITO

Con la Ley Reglamentaria del Servicio Pablico de Banca y
Crédito, aparecié un nuevo tipo de organizacién; denominado
Sociedades Nacionales de Crédito. En esta Ley se sefiala que, este
tipo de Sociedades operan exclusivamente en México, para prestar el
servicio de Banca y Crédito.

Los obJetivos de las Sociedades Nacionales de Crédito
son:
. Fomentar el ahorro nacional
II. Facilitar al pablico el acceso a los beneficios del
servicio publico de Banca y Crédite
III. Canalizar eficientemente los recursos financieros
IV. Promover 1la adecuada participacién de la Banca

Mexicana en los mercados financieros
internacionales
V. Procurar el desarrollo equilibrado del Sistema

Bancario Nacional, y una competencia sana entre las
Instituciones de Banca Maltiple

VI. Promover y financiar las actividades y sectores que
determine el Congreso de la Unién como especialidad
de cada Institucién de Banca de Desarrolloc en las
respectivas leyes orgénicas

A partir de los obJjetivos V. y VI. se definen dos tipos
de Sociedades Nacionales de Crédito:

* INSTITOCIONES DE BANCA MULTIPLE.
* INSTITUCIONES DE BANCA DE DESARROLLO.
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Para realizar sus operaciones, las Sociedades Nacionales
de Crédito pueden auxiliarse mediante comisionistas (personas
morales autorizadas por la Comisién Nacional Bancaria y de
Seguros), sin embargo, queda prohibida la prestacién del servicio
de la Banca y Crédito a cualquier organismo, excepcién hecha al
Banco Obrero S.A. y sucursales de Bancos extrandjeros.

Las Sociedades Nacionales de Crédito realizan las
siguientes funciones:

* Reciben depésitos a la vista, de ahorro y a plazo
con previo aviso.

* Aceptan prestamos y créditos.

* Emiten bonos bancarios y obligaciones subordinadas.

* Constituyen depésitos en Instituciones de Crédito y
entidades financieras del extrandjero.

* Efectian descuentos y otorgan créditos, incluyendo
via tarjeta de crédito.

* Asumen riesgos contingentes via otorgamiento de
aceptaciones, endosos o avales de titulos de
crédito o expedicién de cartas de crédito,
asumiendo obligaciones de terceros.

* Operan con valores.

* Promueven la organizacién y transformacién de
empresas, y suscribe capital en las mismas.

* Operan con oro, plata, y divisas, aun realizando
reportes con éstas Gltimas.

* Prestan servicio de caldas de seguridad.

* Realizan pagos por cuenta del cliente.

* Practican operaciones de fideicomisos y llevan a
cabo mandatos y comisiones, ademias de desempeifar el
cargo de albaceas.

* Acthan como representante comin de tenedores de
titulos de crédito.

* Llevan 1la contabilidad y 1libros de actas de
empresas.

* Practican avalios.

* Realizan las operaciones necesarias de las
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Instituciones de la Banca de Desarrollo a fin de
atender el correspondiente sector de la economfa.

1.7.1.1. 1INSTITUCIONES DE BANCA MULTIPLE

Se entiende por Banca MHiltiple a las Instituciones de
Crédito que disfrutan de una concesién del Gobierno Federal,
otorgada discrecionalmente por la Secretaria de Hacienda y Crédito
Pablico, autorizadas para operar en las ramas de depdsito, ahorro
f£inanciero, hipotecario y fiduciario en forma compatible; es decir,
cuentan con instrumentos diversificados de captacién y canalizacién
de recursos, lo que les permite mayor flexibilidad para adaptarse
a las condiciones de los mercados y a la demanda del crédito.

Actualmente los Bancos que operan como Banca Maltiple se
dividen en tres grandes bloques, los cuales son:

A) Cobertura Nacional

- Banco Nacional de HMéxico (BANAMEX)

- Banco de Comercio (BANCOMER)

- Banca de servicios Financieros (SERFIN)

- Banco Mexicano Somex ’

- Multibanco de Comercio Mexicano (COMERMEX)
- 'Banco Internacional

B) GCobertura Multirremional

- Banco del Atlénticeo

- Banca CREMI

- Banco BCH

~ Banpais

- Banco de Crédito y Servicios

-~ Multibanco Mercantil de Méaxico
- Banca Confia
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C) Gebertura Regional

- Banco HMercantil del Rorte
- Banoro

- Banca Promex

- Banco del Centro

- Banco de Oriente

1.7.1.2. INSTITUCIONES DE BANCA DE DESABROLLO

Considerando la importancia para el logro de los
obJjetivos y prioridades del Plan Nacional de Desarrollo 1889-1894,
v en especial del Programa Nacional de Financiamiento de Desarrollo
que tienen las Sociedades de Crédito, el Gobierno Federal a través
de las Instituciones de Segundo Piso ha instrumentado una serie de
acciones tendientes a captar y canalizar eficientemente el ahorro
v la inversién, mediante las ocho Instituciones de Desarrollo, las
cuales Son:

Nacional Financiera.

Banco Nacional de Obras y Servicios Piblicos.
Banco Nacional de Comercio Exterior.

Banco Nacional Pesquero y Portuario.

Banco del Pequeiio Comercioc del D.F.

Banco Nacional de EJjército, Fuerza Aérea y Armada.
Banco Nacional de Crédito Rural.

Financiera Nacional Azucarera.

LB BE BE BE R BE B 1

Nota: El desarrollo y an&lisis de Nacional Financier:
se tratara con la debida extensién y profundidad
en el Capitulo 2.

1.7.2. INSTITUCIONES EXTRANJERAS DE CREDITO

Las instituciones extranjeras de crédito han Jjugado un
papel sumamente importante en la economia del pais, ya que otorgan
créditos tanto al sector publico como al privado en monedas duras.
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principalmente el délar americano; este tipo de Instituciones
necesitan para el establecimiento de oficinas de representacién de
entidades financieras extranjeras en el pais, la autorizacién
expresa de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, quien tiene
la facultad de otorgar o negar la concesién, escuchando la opinién
de la Comisién Nacional Bancaria y de Seguros y del Banco de

México.

Las facultades que tienen este tipo de Instituciones son:

*

“Podran informar y negociar las condiciones en que
se propongan realizar el otorgamiento del crédito,
financiamientos o cualesquiera de otras operaciones
activas, pero solo estaran facultadas a gestionar y
tramitar esas operaciones, sin responsabilidad ni
obligacién de las Instituciones que representan.
Se abstendrén de actuar, directamente o a través de
interpésita, en operaciones pasivas que impliquen
la captacién de recursos del piblico, ya sea por
cuanta propia o ajena. Por lo tanto, no deberan
proporcionar informacidén o hacer gestién o trémite
alguno para este tipo de operaciones

Deberan someter a la previa aprobacién de 1la
Comisién Nacional Bancaria y de Seguros, cualquier
clase de propaganda relacionada con sus operaciones
en la cual incluirén el numero de oficio mediante
el cual les hayan sido autorizadas.

El cambio de domicilio de las oficinas de
representacion extranjera en el pais, su clausura o
el cambio de los representantes deberid someterse a
la previa autorizacidén de la Secretaria de Hacienda
y Crédito Piblico"®

A Legislacién Bancaria
Reglas sobre representacién de entidades
financieras del exterior.
Editorial Porrua, México, 1983, péag.503
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En nuestro pais existen algunas oficinas de
representacién de Instituciones Financieras del extranjaro entre
las cuales se encuentran: .

- La Banca Commerciale Italiana

- El Banco Central S.A. (Madrid Espaiia)
- El Banco In Brasil

- El Banco de la Nacién Argentina

- El Banco real, S.A.

- La Banque Nationale de Paris

- First National Bank of Chicago

- Chemical Bank

- Banque de Brixelles

- First National City Bank of New York




NACIONAL FINANCIERA

CAPITULO 2

2.1. ANTECEDENTES

Nacional Financiera surge como respuesta a las
necesidades de fortalecer al Sistema Bancario Mexicano y auxiliar
a la Banca Privada en los problemas que enfrentaba al inicio de los
afios 30°'8.; este Organismo forma parte de; Sistema Financiero como
la cuarta Institucién creada en el proceso de organizacién del
Sistema Bancario.

Nacional Financiera inicia sus operaciones el 2 de julio
de 1934 teniendo como obJetivo primordial el de restituir 1la
liquidez del sistema mediante la venta de los bienes inmuebles que
formaban parte importante del activo fijo de las Instituciones de
Crédito. A fines de 1935 quedaron liberadas las funciones de Banco
Inmobiliario, para convertirse desde entonces en la mayor
Institucién Financiera del Estado, operando principalmente como
Banco de Desarrcllo econémico y como el proveedor de fondos mas
importante para fines de Desarrollo, actia como Agente del Gobierno
Federal para la negociacién y administracidén de empréstitos
extranjeros, asi como para el control del crédito internacional.
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La primera etapa de Nacional Financiera fue dificil ya
que coincide con los problemas financieros de la época, y es hasta
1840 cuando logra una nueva configuracién, convirtiéndose en
entidad oficial la cual habria de operar como Banco de Fomento; los
obJjetivos establecidos en la Ley Orgénica de ese afio facultaban a
la Institucién a actuar como promotora tanto en el campo
industrial, como en el de Mercado de Capitales, concediendo a la
Institucién un papel decisivo en la creacién del aparato industrial
con base en la utilizacidn del ahorro nacional y como complemento
del ahorro externo.

Asi mismo se definié a Nacional Financiera como 1la
Institucién capacitada para promover la inversisén de capitales en
obras y empresas que requerian enormes sumas, en las cuales la
recuperaciédn del capital tuviera que ser lenta, ademis de auxiliar
a aquellos sectores de la economia nacional cuyas necesidades de
crédito no pudieran ser atendidas por los bancos comerciales.

LEY REFORMATORIA DE 1947

En la Ley Reformatoria de diciembre de 1947 se incorporan
por primera vez clertos criterios para encauzar la labor de la
Institucién en materia de promocién industrial, y ademds inicia sus
funciones en la administracién del endeudamiento externo. Conforme
a esta Ley, Nacional Financiera adquirié la exclusividad en todo lo
relativo a la negociacién, contratacién y manejo de créditos a
mediano y a largo plazo, de instituciones extranjeras, privadas,
gubernamentales e intergubernamentales (cuando como requisito para
el otorgamiento de créditos se exige que los garantice el Gobierno
Federal).

LEY ORGANICA DE 1974
En esta nueva Ley Orgénica del 30 de diciembre de 1974,

sobresale la intencién de otorga impulso a las wmanufacturas
bésicas, para la formacién de polos de desarrollo y el
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fortalecimiento de la pequeiia y mediana industria, asi como al
reforzamiento de la infraestructura y de los servicios en que se
sustenta el desarrollo econémico del pais.

En relacién al papel que desempeiia en el Mercado
Internacional y de Capitales, Nacional Financiera en su calidad de
agente financiero del Gobierno Federal ha contratado <fondos
complementarios del exterior en condiciones apropiadas, logrando
asi crear una imagen de solidez y confianza.

En lo referente al fomento de nuevas empresas ha adoptado
la modalidad de colaborar con inversionistas nacionales desde la
concepcién y seleccién de proyectos hasta la organizacién y
financiamiento de los mismos.

En materia de respaldo a empresas publicas y privadas,
Nacional Financiera se ha preocupado por poner en préactica
proyectos de asistencia técnica y de capacitacién del personal, asi
como programas integrales de rehabilitacién de fuentes de trabadjo.
Dentro de las facultades otorgadas a Nacional Financiera para
ofrecer servicios integrados; es decir, esta autorizada para
complementar sus operaciones financieras con otras propias de la
banca de deposito, ahorro e hipotecaria.

El 13 de noviembre de 1981 se firmdé la escritura putblica
por la cual se dio forma legal a la reforma general de estatutos de
Nacional Financiera S.A. aprobados por la asamblea general
extraordinaria de accionistas celebrada el 11 de agosto del mismo
aflo, integrando estos estatutos a la Ley Organica de la
Institucién.

El 14 de enero de 1985 se publicé en el Diario Oficial la
Ley Reglamentaria del Servicioc Piblico de Banca y Crédito, la cual
vino a cubrir la necesidad de contar con una legislacién adecuada
y moderna qQue propiciasen la participacién eficiente del Sistema
Financiero Mexicano en el logro de los grandes propésitosi
nacionales. En este mismo aifio, el 12 de Jjunio, se publicaron los
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decretos mediante los cuales se transforman las Instituciones
Nacionales de Crédito de Sociedades Anénimas en Sociedades
Nacionales de Crédito, transformando a Nacional Financiera de
Sociedad Andénima a Sociedad Nacional de Crédito, Institucidén de
Banca de Desarrollc conservando su personalidad Juridica y
patrimonio propio.

CRONOLOGIA DE NACIONAL FINANCIERA
LEY ORGANICA DE EEECTO

1934 NACIMIENTO DE NACIONAL FINANCIERA

1940 CONSOLIDACION DE LA INSTITUCION

1974 AMPLIACION DEL RANGO DE SUS
NECESIDADES

1981 LEGALIZACION DE LA REFORMA GENERA
DE ESTATUTOS

1982 NACIONALIZACION DE LA BANCA
PRIVADA

1985 REGLAMENTACION DEL SERVICIO
PUBLICO DE BANCA Y CREDITO

1986 OTORGAMIENTO DE FUNCIONES COMO
BANCA INDUSTRIAL DEL PAIS

1989 TRANSFORMACION EN BANCA DE
DESARROLLO DE SEGUNDO PISO

La Ley Orgénica de Nacional Financiera promulgada el 28
de diciembre de 1988, actualmente en vigor, establece 1los
principios de rectoria econémica del estado, economia mixta y
planeacién democrftica contenidos en nuestra constitucidn, dicha
ley se inserta en el régimen general de la ley reglamentaria del
Servicio Phablico de banca y Crédito y se le incorporan algunas
disposiciones que reflejan su especializacién para la promocién y
financiamiento del sector industrial.
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Las principales innovaciones de la nueva ley orgénica de
Nacional Financiera son:

* “Especializacién en el sector industrial y
flexibilidad para continuar fomentando el
desarrollo econdmico nacional.

* Fomento del desarrollo regional.

Modernizacidén industrial.

* Adnministracién de fideicomisos pGblicos de fomento
industrial y del mercado de valores.

* Apoyos técnicos.

* Régimen de la participacién de Nacional Financiera
en el Capital Social de enmpresas."'®

*

Estos principios pretenden promover la inversién,
canalizar recursos financieros y técnicos para la creacién de
nuevos negocios y fomento de oempresas en su operacién vy
organizacién y en general contribuir al desarrollo econémico y
Bocial.

En 1989 mse introduce el concepto de "Banca de Desarrollo
de Segundo Piso", el cual es producto de la evoluciédn y conjuncién
de dos tipos de instituciones financieras : La banca de Desarrollo,
que apoyaba directamente con sus recursos a proyectos prioritarios;
¥ los de Fondo de Fomento, cuya finalidad era canalizar créditos
selectivos a través del descuento de créditos otorgados por la
Banca Maltiple. Este nuevo esquema financiero fortalece 1la
independencia de la politica monetaria, respecto a la fiscal y
contribuye a la preservacién de la disciplina fiscal.'

e Diario Oficial de la Federacién
26 de abril de 1986 y 2 de abril de 1991.
Ley Organica de Nacional Financiera.

" cfr. Revista Mercado de Valores No. 23
Diciembre io. 1989
XVII Convencién Nacional del IMEF.
Juan José Paramo. Dir. Nal. de NAFINSA.
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La transformacién de Nacional Financiera como Banca de
Desarrollo de Segundo piso se da sobre la base de la integracién de
dos culturas avanzadas de Banca de Desarrollo:

* La que aporta un modelo experimentado en la
promocién de proyectos y programas trascendentes
destacando en el desarrollo del mercado de valores,
pionero en la captacién de recursos externos,
promotor de la coinversién y de los grandes
proyectos .

* Cultura de los fondos de fomento que aportan su
experiencia en el funcionamiento de la pequefia y
mediana industria, su metodologia avanzada en la
evaluacién y seguimiento de proyectos de inversién,
su capacidad de innovacidén financiera, su larga
experiencia en las operacién de descuentos, su
amplia trayectoria en la capacitacidén y asistencia
técnica.

Con esto Nacional Financiera a dejado de ser un
competidor de la Banca Maltiple, su actividad complementa y orienta
su atencién hacia ciertos campos que no son cubiertos por la Banca
Maltiple.

Otra actividad referente a sus operaciones activas es el
financiamiento a largo plazo, el apoyo a proyectos de mayor riesgo
relativo y el apoyo a la micro y pequeiia empresa.

En cuanto a sus operaciones pasivas Nacional Financlera
sigue desempefiando su papel relevante en la promocién del mercado
de valores, emitiendo titulos. que, al nismo tiempo que la
fortalezcan, integren adecuadamente las fuentes de fondeo de la
institucién. Esta coloca sus titulos a través de las Casas de Bolsa
que forman parte del grupo de instituciones no Bancarias.

paginas 29 - 32
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2.2, FIDEICOMISOS DE NACIONAL FINANCIERA

En cuanto a los servicios que Nacional Financiera ofrece
a-los usuarios el otorgamiento de garantias de Crédito e ingenieria
Financiera. Su labor financiera enfoca principalmente a los
fideicomisos que tengan incidencia en el desarrollo econémico,
asistencia técnica y la capacitacién en el sector empresarial.

En la actualidad las operaciones fiduciarias adoptan tres
variantes los cuales son:

* Fideicomisos en administracién.
* Fideicomisos de Inversién.
* Fideicomisos en Garantia.

2.2.1. MARCO LEGAL DR LAS OPERACIONES FIDUCIARIAS.

Son tres las leyes que regulan las operaciones
fiduciarias realizadas por Nacional Financiera; las cuales son:

- Ley General de Instituciones de Crédito vy
Organizaciones Auxiliares.
- Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

- Su propia Ley Organica.

2.3. ATRIBUCIONES DE NACIONAL FINANCIERA

Entre las principales atribuciones de Nacional Financiera
se pueden citar las siguientes:

x Promover, gestionar y poner en marcha proyectos que
atiendan necesidades especificas de los diferentes
sectores econdémicos (industrial, comercial y de
servicios), que propicien el desarrollo de estos
sectores en las distintas zonas del pafs.
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* Promover el desarrollo tecnolégico, la
capacitacién, la asistencia técnica y el incremento
a la productividad.

»* Realizar estudios econémico-financieros que
pernmitan determinar los proyectos de inversién
prioritarios, ademds de promover su realizacién
entre inversionistas potenciales.

* Promover el desarrollo integral del mercado de
capitales.
* Ser administradora fiduclaria de los fideicomisos

mandatos y comisiones constituidos por el Gobierno
Federal para el fomento de empresas.

El patrimonio de los fideicomisos constituidos en 1la
institucién se integran de la siguiente forma:

* Fideicomisocs del Gobierno Federal y Fondos
Estatales de Fomento Industrial.

* Fideicomisos Bursétiles.

* Otros fideicomisos que incluyen a los fideicomisos
privados, asi como los . que 8e encuentran en
liquidacién.

Nacional Financlera es fiduciaria de los fideicomisos,
wandatos y comisiones constituidos por el Gobierno Federal para el
fomento de la industria, el turismo, el mercado de valores y otros
sectores prioritarios de 1la economia, asimismo, tiene la
responsabilidad de promocionar el desarrollo del wmercado de
valores, y ella misma es un emisor importante de valores de renta
fija y de renta variable. Establece tasas de interés y de
vencimiento de sus valores que habréin de regir en el mercado; actia
también como agente fiscal para la venta de valores gubernamentales
en todo el pais.
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2.4. NACIONAL FINANCIERA COMO BANCA DE DESARROLLO

Nacional Financiera como Banca de Desarrollo, respecto al
Plan Naclional de Desarrollo, modernizé sus politicas, estrategias,
procedimientos y actitudes en el aspecto de planeacién vy
programacién operativa. Dicho proceso de modernizacién financiera
constituye una necesidad bésica y un requisito fundamental para
elevar el nivel de bienestar de la sociedad y el fortalecimiento de
la nacién en su conjunto; este cambio se orienta a cubrir los
campos ¥y técnicas de apoyo financiero a sectores econdmicos
relevantes para el impulso, de la recuperacidén y la modernizacién
econdémica.

Nacional Financiera como banca de desarrollo fortalece
mecanismos avanzados de financiamiento que complementan log
inherentes a los intermediarios tradicionales y apoya a proyectos
de largo plazo. en funcidén de su trascendencia, viabilidad y
capacidad para hacer frente, sin subsidio al costo real de su
financiamiento. Por lo que la actividad de esta Banca se transformo
en multidimensional, debido a:

- Impulso a la industria en sus diferentes estratos.

- Incorporacién de tecnologia de vanguardia.

- Promocién y financiamiento de infraestructura y
comunicaciones.

- Aliento al desarrollo agropecuario, comercial y de
servicios; y generacién de divisas por el comercio
exterior.

Es por ello que el Consejo Directivo de Nacional
Financiera aprobé los lineamientos de politica institucional para
normar y orientar dicho cambio en su estructura estando de comin
acuerdo las Secretarias de Hacienda y Crédito Publico y la de
Comercio y Fomento Industrial.
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2.5. FONDOS DE FOMENTO

Con la reestructuracidén que sufre Nacional Financiera en
1989 se reducen los 39 programas de respaldo financiero, los cuales
se manejaban a través del FOGAIN, FONEI, FODEIN, FONEP, PROFIRI,
PROMICRO, PROBICAP, estos en una primera etapa se reducen a 24, y
es para 1990 cuando se engloban a seis programas de descuento y dos
mAs para apoyar preterentemente a ala micro, pequeila y mediana
empresa, los cuales son:

- "Micro y pequefia empresa.

- Estudios y asesorias.

- Hodernizacién.

- Infraestructura industrial.

- Desarrollo tecnolégico.

- Preservacién del medio ambiente.
- Garantias.

- Aportacién de capital.”*'®

Asimismo, se “instituyo el programa nacional de
solidaridad (PRONASOL).

2.6. DIRECCION DE BANCA DE INVERSION

Por otra parte dentro del marco econémico y financiero,
las actividades que desarrolla como Banca de Inversién estén
encaminadas a 2 objetivos fundamentales:

1. Desarrollo del mercado de Valores a través de
esquemas financieros que <fortalezcan el ahorro
interno y propicien mayor estabilidad y crecimiento
econémico.

i Revista Presencia
marzo-abril 1990
Juan Jose Paramo, Director General
Pag. 5-86




WACTOMAL F 1NANC [ERA ran 3

2. Proveer los recursos necesarios para financiar los

programas de

condiciones posibles,

indirecta.

Institucién en las meJjores
ya sea en forma directa o

Para el logro de estos obhjetivos, la Direccién de Banca
de Inversién cuenta con facultades que le permiten identificar

necesidades especificas en el mercado,

y desarrollar, emitir y

promover los instrumentos que satisfagan esa necesidad.

Las funciones de la Direccién de la Banca de Inversién
son realizadas a través de tres areas fundamentales las cuales son:

1. OPERACION Y
CAPTACION.

2, IT NGEKRNTIERTIA
FINANCIERA.

3. SOCIEDADES DE
INVERSION DE
CAPITALES (SINCAS).

Promocién y desarrollo
del mercado de dinero y
de capitales.

Captacién de recursos
para el financiamiento de
los Programas de la
Institucidén.

Desarrollo de esquemas
financieros que hagan
conmpatibles ofertas y
demandas de dinero y
disefic de soluciones a
problemas financieros.

Desarrollo ¥y DPpromocidn
del mercado de capital de
riesgo.
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2.8.1. ' ACTIVIDADKS DE LA BANCA DE INVERSION

Las actividades que realiza Nacional Financiera dentro de
la Direccion de Banca de Inversion para el cumplimiento de sus
funciones puede dividirse como sigue:

MERCADO DE DINERO.

OPERACION BURSATIL.

Proporciona a la Tesoreria
General los recursos necesarios
para el adecuado desarrollo de
las actividades sustantivas de

la Institucién, procurando
abatir los costos de
_financiamiento y obtener

mArgenes de utilidad por
operaciones de intermediacién
financiera.

Fomenta el desarrollo del
mercado de capitales como
alternativa de financiamiento
para el crecimiento de las
empresas, mediante el disefio e
instrumentacién de estrategias
y politicas de inversién, asi
como a través de la
participacién directa con
recursos de fondos promovidos
por la Institucién.

En el desarrollo del mercado de
valores busca un mayor numeroc
de emisores y de instrumentos,
la ampliacién de la base de
inversionistas y la
internacionalizacién del
mercado con el propésito de
proporcionar mayor liquidez a
éste, vigilando su sano
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DEPOSITOS DIVERSOS .

NUEVOS INSTBUMENTOS DE

CAPTACION.

ESQUEMAS FINARCIRROS.

SINCAS.

crecimiento.

Participa activamente en el
mercado de garantias a través
el servicio de billetes de
depésito, con el fin de
contribuir a la captacién de
recursos financieros blandos y
garantizar obligaciones v
responsabilidades entre
particulares y/0 autoridades
administrativas y Jjudiciales.

Desarrolla nuevos instrumentos

para la intermediacidn
financiera directa o indirecta
que permitan coadyuvar a 1la
estabilidad, promover 1la
inversién a largo plazo vy
adecuar los plazos y
condiciones del pasivo de 1la
Institucién a las
caracteristicas de su activo
para facilitar su labor de
fomento.

Desarrolla esquemas financieros
que hagan compatibles ofertas y
demnandas de dinero.

Asesora a las diferentes 4reas
de la Institucién en el disefio
de soluciones a problemas
financieros.

Fomenta 1la formacién y el
desarrollo de las Sociedades de
Inversién de Capitales,
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mediante la promocién,
inversién de recursos,
generacién de proyectos y
asistencia técnica.

2.7. PARTICIPACION DE NACIONAL FIRANCIERA
EN LAS SOCIEDADES DE INVERSION DE CAPITALES.

A fin de agilizar el crédito promocional a la micro,
pequefia y mediana industria, Nacional Financiera establecié desde
1983 diversos programas especificos de financiamiento, a través de
la descentralizacién y desarrollo regional. Estos programas
establecen reglas generales de operacién que guian y agilizan el
andlisis, autorizacién, formalizacién y elecucién de créditos a
aquellas empresas que cumplan con sus requisitos y objetivos,
permitiendo un mejor control del destino geografico y obJjeto del
crédito.

La descentraliZzacién de la actividad econémica y el
desarrollo regional se ha logrado a través de un conjunto de
medidas especificas permitiendo:

- La descentralizacién de Nacional Financiera dio
como resultado la trasferencia a las distintas
entidades del pais, personal experimentado,
recursos técnicos y financieros y facultades que
amplian su capacidad de decisién en materia
crediticia y de promocién industrial.

- El establecimiento de 1los fondos estatales de
fomento, promovidos por WNacional Financiera vy
constituidos por los gobiernos de los estados que
garanticen los créditos a wmicroindustriales
déndoles acceso a crédito bancario.

- La planeacién y creacién de las Sociedades de
Inversién de Capital de Riesgo con enfoque regional
(SINCAS), que promoveran el financiamiento a través
del mercado de valores, de proyectos de alto riesgo
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y de tecnologia de frontera que respondan a la
avocacién regional de las distintas entidades; y

- El destinar mis de 90% de sus recursos a entidades
distintas del Distrito Federal a fin de apoyar la
planta productiva del pais.

Como consecuencia de la planeacién y creacién de las
Sociedades de Inversién de Capitales con enfoque regional, en
diciembre de 1987 el Consejo de Administracién de Nacional
Financiera, autorizo la puesta en marcha de un programa de alcance
nacional para promover la constitucién de instrumentos de inversién
de este tipo, con enfoque regional en los estados de la repiblica.

Con el propésito de sustentar con bases mas firmes la
proposicién y operacidén de las SINCAS, Nacional Financiera
formalizé la relacién con la empresa de consultoria VENTURE
ECONOMICS, lider en el ramo en los Estados Unidos, Gran Bretaifla y
Canada.

Con el establecimiento de este tipo de Sociedades de
Inversién Nacional Financiera obtuvo por parte de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico concesién para constituir un fondo comiin
con el ohjeto de fortalecer al publico inversionista, especialmente
al pequeifio y mediano, aportando una nueva posibilidad de inversién
en el Mercado de Valores, a través de la adquisicién de acciones de
una Socledad de Inversién Comin, cuyos activos lo constituyan una
cartera de valores diversificada principalmente de renta variable
administradas profesionalmente. Asi mismo se prevé promover la
inversién individual por medio de mecanismos institucionales
facilitando una mayor pernanencia de las inversiones,
canalizandolas a la creacién, expansién y modernizacién de empresas
en apoyo al desarrollo del Mercado de Capitales.

Con base a lo anterior Nacional Financiera establecié
comunicacién con los gobiernos estatales y con grupos de
inversionistas locales que han respondido en forma entusiasta a la
propuesta de crear este tipo de Sociedades de Inversidéncon caracter
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regional. Estando a la fecha en operacién 45 Sociedades de
Inversién de Capitales de las cuales Nacional Financiera interviene
en 17 Sociedades, 8 con caracter regional y 9 con caracter nacional
(informacién proporcionada por la Comisién Nacional de Valores al
16 de septiembre de 1991).
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CAPITULO 3

3.1. ANTECEDENTES

Dadas las condiciones en nuestro pais, en donde existe
una amplia gama de industrias tanto extractivas, como de
transformacién y de servicios, las Sociedades de Inversién
constituyen un excelente marco de actividades empresariales, por lo
que se Jes da impulso a estas, ofreciéndoles una inversidn
diversificada.

Las Sociedades de Inversién son instituciones
relativamente nuevas dentro del marco de la legislacibén mexicana
dada su potencialidad para fomentar el ahorro interno y canalizarlo
a las prioridades del desarrollo, las Sociedades de Inversién se
incluyeron en la legislacién por Ber de gran utilidad para la
economia del pais y de esta forma canalizar los capitales de los
medianos y pequefios ahorradores, dichas Sociedades de Inversién han
sufrido una serie de cambios reglamentarios a la fecha, los cuales
son:

- Diciembre de 1850, se regula por vez primera en México,
en la Ley que establece el régimen de las Sociedades de
Inversién y el 30 de diciembre de este mismo afio, se
establece la primera Ley del Régimen de las Sociedades de
Inversién publicandose en 8l Diario Oficial de 1la
Federacién el 4 de enero de 1951, el cual menciona que
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estas seran instituciones dedicadas a efectuar
operaciones con titulos, valores y otros efectos
bursatiles.

18 de octubre de 1951, se publica el Reglamento de las
Sociedades de Inversidén en cuya legislacién, establece
que estas tienen por objeto el de comercial con valores,
titulos y otros efectos bursdtiles haciendo de esta
actividad, su habitual fuente de ingresos.

30 de diciembre de 1954, el poder edjecutivo publica
una nueva ley de Sociedades de Inversisén que deroga a la
anterior.

30 de diciembre de 1955, se publica una nueva ley de
Socliedades de Inversién actualmente en vigor, que deroga
a las anteriores. Esta ley no tuvo gran impulso por sus
deficiencias en su reglamentacién especifica, ya que
impedia recomprar sus proplas acciones al inversionista,
eliminando con ello la posibilidad de otorgar liquidez a
estos, esta limitacién se mantuvo por 25 afios, periodo en
el cual se formaron cuatro sociedades (Multifondo de
Desarrollo de Capital S.A., Fondo de Inversién Rentable
Mexicana S.A.(FIRME); Fondo Industrial Mexicano S.A.
(FIMSA) y Fondo de Inversiones Banamex), ligadas a
sociedades bancarias.

Diciembre de 1963,'® ge modifica la Ley de 1955 relativa
a las Sociedades de Inversidn.

1980, afio en que se modifica la Ley de Sociedades
mercantiles, marcando la pauta para la aparicién de

vid. Diario Oficial de la Federacién
31 de diciembre de 1954
Ley de Sociedades de Inversién

vid. Diario Oficial de la Federacién
31 de diciembre de 1855
Ley de Socledades de Inversién.

vid. Diario Oficial de la Federacién
31 de diciembre de 1963
Modificacibnes de la Ley de Sociedades de Inversion.
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nuevas Sociedades de Inversidén, incorporando a su
administracién a las casas de bolsa, como instituciones
concesionadas. Esta ley no hacia referencia a ningin tipo
especifico de Sociedades de Inversién, s=sin embargo
tnicamente se autorizaban las de renta variable.

- Agosto de 1982, como resultado de las épocas de
incertidumbre que se agudizaron en este aflo, ocasionaron
la preferencia de los inversionistas a instrumentos de
corto plazo y renta fija, haciéndose necesario la
aparicién de las Sociedades de Inversidén de Renta Fija,
que permitieran el acceso de los ahorradores al mercado
de dinero.El esquema bajo el cual se autorizaron estas
sociedades fue aprobado en agosto de este afio.

- Diciembre de 1984, se concesionan las primeras sociedades
debido al proceso de nacionalizacién e indemnizacidn
bancaria que se inicio en septiembre de 1982.

Las Sociedades de Inversién son basicamente sociedades
andénimas especializadas en la administracién de inversiones, que
retinen los capitales de numerosos ahorradores que por el monto de
sgus inversiones o por la naturaleza de sus actividades, 1los
invierten por cuenta y beneficio de estos en un condunto amplio y
selecto de valores, sin intentar lograr el control de las empresas
en las que invierten, su principal obJjetivo es diversificar las
inversiones y con ello disminuir los riesgos y promediar las
utilidades. Estas solo emiten acciones comunes, las cuales dan a
sus tenedores los mismos derechos y obligaciones, son Instituciones
autorizadas para captar ahorro del piblico, mediante la venta de
sus proplias acciones y encauzar los ahorros recibidos a fomentar el
desarrollo del pais a través de la inversidén en valores emitidos
por las empresas mas dinamicas que cotizan dichos valores en la
Bolsa Mexicana de Valores.

Las Sociedades de Inversién constituyen actualmente una
base permanente para la demanda de los diferentes instrumentos
financieros, especialmente los emitidos por el sector empresarial,
garantizidndose con ello una fuente de financiamiento directo,
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constante y a largo plazo. Estas estén concebidas como vehiculo que
permite la entrada de los pequeiios inversionistas al mercado de
valores, en condiciones de escaso riesgo, alta liquidez y una
rentabilidad atractiva.

3.2, CONCEPTO

Las Sociedades de Inversién son organismos especializados
en la administracién de inversiones provenientes de la captacién de
aportaciones de personas interesadas en formar y acrecentar su
capital, donde 1los recursos captados se canalizan en la
constitucién de carteras de inversién, mismas que se encuentran
integradas por una amplia gama de valores.

El Instituto Norteamericano de Sociedades de Inversién
define a estas como "consorcios financieros que refinen los fondos
de inversién de muchas personas que se invierten en una cartera
diveraificada de valores bajo una supervisién profesional."'®

“Las Sociedades de Inversién tienen por obdeto la
adquisicién de valores y documentos seleccionados de acuerdo al
criterio de diversificacién de riesgos, con recursos provenientes
de la colocacién de las acciones representativas de su Capital
Social entre el piblico inversionista."'”

b Revista Ejecutivos de Finanzas
Septiembre de 1987
Nuevas alternativas de Sociedades de Inversién
Ing. Emilio Illanes Diaz R. pég.

v Ley General de Sociedades de Inversién
Articulo 3o. pag.73
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3.4. BENEFICIOS QUE OTOBGAN LAS SOCIEDADES DE INVERSION

Es importante mencionar que las Sociedades de Inversidn
constituyen un instrumento adecuado para incrementar la oferta y la
demanda en el Mercado de Valores y dar acceso a los pequefios
inversionistas a los beneficios que éste ofrece, proporcionando la
posibilidad de <contar con una inversién diversificada y
profesionalmente administrada, la operacién de un fondo de
inver=sién implica manejar montos considerables lo que permite
aprovechar ventajas que dificilmente pueden obtener los pequeiios
inversionistas aisladamente.

Las Sociedades de Inversién tienen como rasgo
sobresaliente la aportacién en efectivo procedente de sus
accionistas, la adaquisicién de valores con fines de inversidn,
evitando asumir el control de empresas y la distribucidén de 1los
riesgos provenientes de sus inversiones, asi como la administracién
profesional especializada de los valores que componen sus activos.

Para asegurar una efectiva atomizacién del capital de
dichas sociedades, se prevé quse ninguna persona fisica o moral
podra ser propietaria directa o indirectamente del 10X o mas del
capital pagado de una sociedad de inversién, excepto en la etapa de
su fundacién o bien traténdose de casas de bolsa que operen sus
activos o sociedades operadoras de Sociedades de Inversidn, en
ambos casos por razones y de mercado de accionistas de sociedades
de capital de riesgo, y solo por motivos Jjustificados y con
carécter temporal de la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico la
cual podra autorizar que se rebace dicho limite.

Las Sociedades de Inversién estén autorizadas para operar
como tales por la Secretaria de Hacienda y Crédite Publico, y se
encuentran reguladas en su funcidén por la Comisién Nacional de
Valores, organismo gubernamental que eJjerce control y vigilancia
sobre ellas mediante la aplicacién de reglas de carfcter general;
asimismo éstas deberdn organizarse come sociedades andénimas
conforme lo establece la Ley General de Sociedades Mercantiles, en
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cuanto a la magnitud de los recursos que maneja existe una
disposicién que obliga a estas a que por lo menos el 84% de su
activo total, este representado en efectivo y valores, y que el 6%
restante se destine en proporciones iguales a los gastos de
establecimiento-organizacién y similares, a mobiliario y equipo de
oficina e inmuebles estrictamente necesarios para la empresa.

3.5. CABACTERISTICAS DE LAS SOCIEDADES DE INVERSION.

Las caracteristicas que deben reunir las Sociedades de
Inversién son:

1.- El acto de reunir recursos en una propiedad colectiva, en
donde cada accién que compone el Capital Social es una
propiedad fraccional de activos, 1los cuales estén
representados exclusivamente por valores y titulos de
crédito cuyoe beneficios se aplican en proporcién a la
tenencia accionaria de cada inversionista.

2.- La inversién de recursos comunes en una cartera
diversificada, con el propésito de disminuir riesgos,
optimizar rendimientos y tener movilidad en las
inversiones que los mercados ofrecen en cada momento.

3.- La supervisién profesional en la administracidén e
inversién de los recursos es un elemento vital para
cubrir el aspecto de rendimiento y proteccién de capital
entregado al cuidado de la sociedad de inversién y que
gracias a estas generan economias de escala, el acto de
esa asesoria financiera repercute casi de manera
imperceptible en el rendimiento de los inversionistas.

Dichas caracteristicas ademis de hacer posible el acceso
del inversionista al mercado de capitales convierten a las
Sociedades de Inversién en un elemento de crecimiento y estabilidad
social para el pais, adicionalmente fomentan el ahorro patrimonial
a largo plazo, ejerciendo una influencia positiva sobre la curva de
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demanda de los valores al representar compradores potenciales y
permanentes ante la oferta de las emisoras.

3.6. REQUISITOS PARA CONSTITUIR UNA SOCIEDAD DE INVERSION

Las peraonas fisicas o morales que soliciten concesién,
para constituir una sociedad de inversién se sujetaran a lo

siguiente:
1.

2.

10.
11.

Carta solicitud (la Comisién Nacional de Valores
emite oficio de autorizacidén). ANEXO I.

Proyecto de estatutos (la Comlsién Nacional de
Valores emite oficio de aprobacién).

Sociedades de Inversién de Renta Fija. ANEXO II.
Sociedades de Inversién Comunes. ANEXO III.
Sociedades de Inversién de Capitales. ANEXO IV.
Listado y curricula de los accionistas fundadores
(minimo 5 personas).

Listado ¥y curricula del primer consejo de
administracién (minimo 5 personas).

Listado y curricula de los principales
funcionarios.(debera destacarse su experiencia,
particularmente en el sector financiero, industrial
y comercial, asi como su vinculo con el mercado de
valores) .

Estudio que Justifique el establecimiento de 1la
sociedad.

Programa general de funcionamiento.

Solicitud de aprobacién al programa general de
funcionamiento. (la Comisién Nacional de Valores
emite oficio de aprobacién).

Escritura conatitutiva. (la Comisién Nacional de
Valores emite oficio de aprobacidn).

Oferta piblica.(a excepcién de las SINCAS).ANEXO V.
Prospecto de colocacién de acciones. (a excepcién
de las SINCAS).
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3.8.1.

dispuesto
Valores.'"

12.
13.
14.

15,

18.

17.

18.

Solicitud de inscripcién de acciones en el Registro
Nacional de Valores e Intermediarios. ANEXO VI.
Simulacro de operaciones. .

Manual de procedimientos operativos y contables.
ANEXO VII.

Balance general inicial, y comprobante de 1la
aportacién del capital minimo. (ficha de deposito o
contrato de inversién en valores de renta filja
autorizados).

Cartas declaratorias del comite de valuacisdn. ANEXO
VIII.

Contratos de:

Distribucién de acciones. ANEXO IX.

Prestacién de Servicios Administrativos. ANEXO X.
Promocién (Gnicamente Sociedades de Inversién de
Capitales). ANEXO XI.

(La Comisién Nacional de Valores emite oficios de
visto bueno).

Aviso de alta en la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico.

PROGRAMA GENEBAL DK FUNCIONAMIENTO

Asimismo, dentro del Programa General de Funcionamiento
referido en el punto 7 antes mencionado, deberia adecuarse a lo

en

a)

la circular 12-18 de la Conmisién Nacional de

DENOMINACION DR LA SOCIRDAD

La denominacién de la Sociedad de Inversién,
sera: , 5.A de C.V., Sociedad de
Inversién de _ , su domicilio

Diario Oficial de la Federacidn

19 de noviembre de 1990

Programa General de Funcionamiento de las Sociedades de
Inversién.




b)

)

d)

social estari ubicado en la ciudad de

CAPITAL DE LA SOCIEDAD
La Sociedad serid de Capital Variable. El1 Capital
Social autorizado serd de $ .00
[4 millones de pesos 00/100
M.N.); de los cuales el capital minimo fijo sin
derecho a retiro serhA por

la cantidad de $ .00 ¢
millones de pesos 00/100 M.N.), representado por
acciones serie "A", con valor nominal de

$________ .00 La parte variable del capital,
asciende a la cantidad de $__ = == .00
[¢ — millones de pesos 00/100 M.N.),
y estard representado por acciones con valor
nominal de 3 .00, dichas acciones
quedaran en la tesoreria de la sociedad, para ser
puestas en circulacién en la forma que sgeflale el
consejo de administracién, y sin que rija el
derecho de preferencia al que alude el articulo 132
de la Ley General de Sociedades Mercantiles.

OBJETIVOS QUE PERSEGUIRA LA SOCIEDAD

S.A. de C.V., Sociedad de
Inversién de , pretende ofrecer al
publico inversionista otra alternativa de inversién
permanente a largo plazo, que anplie su gama de
opciones y satisfaga sus necesidades de seguridad y
rentabilidad atractiva.

POLITICAS DE ADQUISICION Y SELECCION DE VALORES

Para llevar a_cabo una eficiente seleccién de
adquisicién de valores que integre la cartera de la
sociedad, el conite de inversién de ésta sersd el
responsable de tomar las decisiones. Dicho comité,
se apoyar& en la informacién y estudios que realice
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el departamento de analisis de —
Casa de Bolsa, S.A. de C.V., teniendo siempre
presente el objetivo de proporcionar al
inversionista un rendimiento atractivo a largo
plazo, conforme a los lineamientos de los articulo
11 y 12 de la Ley de Sociedades de Inversién y
satisfaciendo las condiciones que mediante
disposiciones de car&cter general establezca la
Comisidén Nacional de Valores.

Se invertira principalmente en instrumentos que
presenten caracteristicas de largo plazo, come son:
CETES, BONDES, BONDIS, AJUSTABONOS, OBLIGACIONES y
cualquier otro que sea autorizado por disposiciones
generales.

e) BASES PARA REALIZAR LA DIVERSIFICACION DEL ACTIVO
Para la sociedad de inversién, es de suma
importancia mantener una adecuada v sana
diversificacién de su cartera. Atendiendo a las
disposiciones contenidas en los articulos 10 y 16
de la Ley de Sociedades de Inversién y de las
circulares emitidas por la Comisién Nacional de
Valores, la diversificacién del activo de la
sociedad, se realizara dentro de los limites
minimos y méximos de inversién establecidos en 1la
Ley de Sociedades de Inversién de acuerdo al tipo
de sociedad de Inversién.

£) PLANES PARA PONER EN VENTA LAS ACCIONES QUE EMITA

LA SOCIEDAD
La operadora que se encargari de la venta de las
acciones de la Sociedad de Inversién, sera

, Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
llevandolo a cabo a través de su departamento de
promocién ., La Sociedad, buscaréa colocar
primeramente las acciones que mantengan en la
cuenta denominada “acciones propias", del catalogo
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&)

h)

de la Circular 12-6 Bis.l de la Comisién Nacional
de Valores.

La venta de las acciones, se canalizar& a través de
pequeilos y medianos inversionistas, gque tienen
relacién permanente de negocios con
, Casa de Bolsa, 5.A. de C.V.

BASES PARA APLICAR UTILIDADES

La sociedad buscar& incrementar su patrimonio con
el objeto de mantener su premencia en el mercado,
como un instrumento de largo plazo, asi pues, los
ingresos obtenidos por la inversién en valores, una
vez deducidos los gastos correspondientes, se
podrén distribuir anualmente mediante el pago de
dividendos, ya sea en acciones o en efectivo.
decretados por la Asamblea de Accionistas. Al
efectuarse una valuacién diaria de las acciones, el
rendimientoc que reciba el inversionista, se
definird como la plusvalia de la accién, obtenida
entre la fecha de adquisicién y 1la fecha de
realizacién, considerando el plazo de la posicién.

POLITICAS DE OPERACION

., S.A. de C.V.,
Sociedad de Inversién de , es
una Sociedad cuyas operaciones de compra y venta de
sus acciones Be llevardn a cabo a través del
mercado secundario y en la Bolsa Mexicana de
Valores S.A. de C.V.

Las politicas de liquidacién de la Sociedad que
especifican los lineamientos a Beguir con 1la
clientela y con la Casa de Bolsa son:

- Las compra-ventas se realizardn al precio de
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i)

valuacién de la accién de la Sociedad, del dia
en que se efectie la operacién. .
Las operaciones de compra-venta de acciones de
la sociedad seran efectuadas de contado.
El monto méximo de posicidén accionaria por
cliente, serd equivalente al 10% del capital
pagado de la Sociedad de Inversidn.
Los accionistas deberén notificar al fondo,
los requerimientos de sus operaciones de
compra © venta con 24 hra. hébiles de
anticipacién al primer dia habil del mes, a
efecto de que éste realice la recompra de sus
acciones.
El cliente deberd instruir al promotor que

, Casa de Bolsa, $.A. de C.V., 1le&
asigne para adminietrar su cuenta, al comprar
¥ en su caso vender acciones del fondo. Las
instrucciones pueden ser escritas, verbales o
via telefénica.
La adquisicién de acciones del fondo estaré
sujeta a disponibilidad y a las condiciones
del mercado. R
El horario de atencién al pGblico para
realizar operaciones de compra-venta de
acciones de la Sociedad de Inversién serid d
9:00 a 12:45 hrs.
La operadora de la sociedad se reserva las
posibilidades de hacer efective el cobro de la
conmisién por concepto de administracién de las
cuentas que tengan en posesién acciones de la
sociedad, misma que se apega a los
lineamientos establecidos por 1la Comisién
Nacional de Valores.

ORGANIZACION DE LA SOCIEDAD
1. Consejo de Administracién.

Presidente.
Conse jeros Propietarios.
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“-‘ Conse jeros suplentes.
- Comisario.
~ Comisario suplente.
- Secretario.
2. Comite de Inversién.
3. Comite de valuacién.
4. Director General.

3.7. FINALIDAD DE LAS SOCIEDADES DE INVERSION

Debido a la dinadmica naturaleza de las carteras que
integran los fondos de las Sociedades de Inversién y a los
constantes cambios en la situacidn econdmica del pais, la captacién
y retiro de recursos de los participantes de las sociedades, da
lugar a que constantemente se evalien diversas opciones y
estrategias. La administracién de las Sociedades de Inversidén esta
en manos de personal profesionalmente capacitado dentro de las
casas de bolsa, cuya funcién principal es la de vigilar y analizar
las diferentes alternativas de inversién con el fin de lograr
beneficios posibles a sus participantes, estas ofrecen también
rendimientos a los inversionistas, lo que ademds permite
desenvolverse en un ambito de competencia entre las casas de bolsa
por servir meJjor al piblico, las inversiones realizadas, atn cuando
e proyecta a mediano y largo plazo, ofrecen liquidez ya que los
participantes pueden vender sus acciones cuando lo deseen.

3.8. RESTRICCIONES DE LAS SOCIEDADES DE INVERSION

Las Sociedades de Inversién tendran prohibido, emitir
obligaciones, recibir depdésitos de dinero, hipotecar sus inmuebles,
dar en prenda valores y documgntos que mantengan en sus activos,
otorgar garantias, adgquirir o vender acciones que emitan, practicar
operaciones activas de créditos, anticipos o futuro excepto sobre
valores emitidos o avalados por Instituciones de Crédito; adquirir
valores extranjeros de cualquier género, excepto aquellos que hayan
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sido emitidos para financiar una fuente de produccién béasica
establecida en territorio macional; obtener prestamos y créditos,
salvo aquellos que reciban de Instituciones de Crédito,
Intermediarios financieros no Bancarios y entidades financieras del
exterior.

3.9. VALORES EN LO QUE INVIERTEN LOS FONDOS
1.~ Certificados de la Tesoreria de la Federacidn
2.- PETROBONOS .
3.~ Valores de Renta Variable.
4.~ Obligaciones.
3.10. VENTAJAS QUE OFRECEN LAS SOCIEDADKS DE INVERSION

1.- Seguridad. La inversién no corre riesgos innecesarios, ya
que ge aprovecha la experiencia de las casas de bolsa e
Instituciones Nacionales de Crédito, para ofrecer
ganancias en un marco de resguardo que pueda lograrse.
la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico regula e
inspecciona las operaciones a través de la Comisién
Nacional de Valores.

2.~ Diversificacién. El caudal de recursos que capta la
sociedad se invierte en forma amplia entre diversos
instrumentos entre 1los cuales se combina la alta
seguridad de algunos con los altos rendimientos de otros
y la ligquidez, dando como resultado un nivel adecuado de
todas esas caracteristicas a cada inversionista.

3.- Liguidez. Es la facilidad que tiene el inversionista para
recuperar su dinero cuando lo desee. Los valores de los
fondos de inversién gozan de una &4gil convertibilidad en
efectivo.

4.- Rentabilidad. Permitle obtener un ingreso periédico sin




reducir el patrimonioc bésico en la inversidn, se refiera
a la regularidad para recibir una renta.

5.~ Proteccidén, Mediante la obtencidn de buenos rendimientos
e intereses sobre los valores que integran la cartera de
las Sociedades de Inversién, se ofrece una proteccidn
contra la inflacién.

6.- Revalorizacién. Referida a la parte de la inversiénm
aplicada en aquellos valores cuyo precio fluctia de
acuerdo a las condiciones de mercado, que ofrece la
posibilidad de obtener incrementos en el valor de las
carteras.

7.- Elexibilidad en el Ingresg. Para disponer de los
rendimientos a +través de dividendos mediante varias
opciones que van desde el retiro total de fondos hasta su
reinversién.

3.11. SOCIEDADES OPERADORAS DE SOCIEDADES DE INVERSION.

Las Sociedades de Inversién deben de ser necesariamente
operadas por una Sociedad Operadora de Sociedades de Inversién que
cominmente es una Casa de Bolsa, aunque también existen otras
administradas por Sociedades Nacionales de crédito y bajo la figura
de Sociedad Independiente. Estas tienen como objeto la prestacién
de servicios de administracién, distribucién y recompra de las
acciones de las Sociedades de Inversién, para su operacidén es
necesario obtener la autorizacién de la Comisién Nacional de
Valores, la cual se otorgara siempre y cuando se satisfagan los
siguientes requisitos:

* Presentar la solicitud respectiva.

x Presentar un programa general de funcionamiento que
contenga 1los planes para distribuir entre el
piblico las acciones emitidas por Sociedades de
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Inversién.

Estar constituidas como Sociedades Anénimas con
régimen de acciones ordinarias y tener integramente
pagado el capital minimo que determine la Comisién
Nacional de Valores.

Cuando se trate de Sociedades de Capital Variable,
el capital minimeo obligatorio estarsé integrado por
acciones sin derecho a retiro.

La denominacién de la operadora debe ser distinta a
la utilizada por 1los socios y por cualquier
Sociedad de Inversién. .

Los accionistas pueden ser Casas de Bolsa o los
socios de estas; Personas fisicas siempre y cuando
reunan los requisitos establecidos en la fraccién
III del articulo 17 de la Ley del Hercado de
Valores, o bien personas morales, inclusive
Instituciones de crédito.

En ningin momento podra&n participar en eu capital
social directa o indirectamente las personas o
agrupaciones de personas a que se refiere 1la
fraccién III del articulo 90. de la Ley de
Socliedades de Inveresién. (Gobiernos o Dependencias
oficiales extranJjeras, entidades financieras del
exterior o agrupacicnes de personas extranJjeras,
fisicas o morales sea cual fuere la forma que
revistan, directamente, © a través de interpéeita
persona). .

El nUmero de sus administradores no debe ser
inferior a cinco y actuaran constituidos en el
consejo de administraciém.

Utilizar los servicios de personas fisicas que les
autorice la propia Comisidén, la cual serd otorgada
cuando a su Jjuiclo dichas personas cuenten con la
capacidad técnica y solvencia moral necesarias para
llevar a cabo la promocién y venta de acciones de
Sociedades de Inversiénm.
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3.12. ‘TIPOS DE SOCIKDADES DE INVERSION

Para la organizacién y funcionamiento de las Sociedades
de Inversién se mantiene el régimen de concesién por parte del
Gobierno Federal y se prorone el reconocimiento de tres tipos de
Sociedades de Inversién, cada una sujeta a una concesién diferente:

* Sociedades de Inversién de renta variable o comunes
* Sociedades de Inversién de Renta Fija
* Sociedades de Inversidén de Capital de Riesgo

3.12.1. SOCIEDADES DE INVERSION DE RENTA VARIABLE O COMUNES

Las sociedades de renta comunes son las primeras que
aparecieron en el pais (1956) cuyas operaciones se realizan con
valores y documentos de renta variable y de renta fija, dichas
sociedades invierten una cantidad importante en su cartera de
acciones, sin embargo es hasta 1980 cuando se modifica la Ley de
Sociedades de Inversién y se les empieza a dar impulso al
permitirseles la recompra de sus propias acciones.

Las Sociedades de Inversién Comunes presentan diferentes
niveles de riesgo y rendimiento, actualmente oxiste 50 Sociedades
de Inversién de este tipo de 1las cuales 7 se encuentran
administradas por sociedades nacionales de crédito y el resto por
casas de bolsa. Las inversiones en valores o documentos que
realicen las sociedades de este tipo se sujetaran a los limites
que, con la previa autorizacién de la Secretaria de Hacienda y
Crédito Pablico, establezca la Comisién Nacional de Valores
mediante disposiciones de caricter general, conforme a las
siguientes reglas.

- Sefialar el porcentaje maximo de capital contable de
las Sociedades de Inversidn que podra invertirse en
valores emitidos de una misma empresa sin que
exceda del 10X%;
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- Sefialar el porcentaje maximo de una misma emisora
que podrd ser adquirido por una socledad de
inversién, sin que en ningin caso pueda exceder del
30% de las acciones representativas del capital de
la emisora;

- Seilalard el porcentaje minimo del capital contable
de 1las Socledades de Inversién que deber4
invertirse en valores de facil realizacién. Los
valores emitidos por el Gobierno Federal no estaran
sujetos a los porcentajes méximos sefialados en los
puntos anteriores y:

- Tratandose de valores y documentos emitidos o
avalados por Instituciones de Crédito, las
Sociedades de Inversién podran invertir en ellos
hasta un 30% de su capital contable

3.12.2. SOCIEDADES DE INVEBSION DE RENTA FIJA

Hasta mediados - de 1882 solo operaban en méxico las
Sociedades de Inversién de renta variable, pero dadas las
necesidades del pais de crear instrumentos de financiamiento de
inversién a corto plazo y afin de ampliar las alternativas de
inversién para los medianos y pequefios inversionistas, asi como
fortalecer el mercado de dinero, la Comisién Nacional de Valores
emitié en su circular 12-6 de 1982 los conciderandos y las reglas
de carédcter general aplicables a las Sociedades de Inversién de
Renta Fija, iniciando su operacidén a finales de 1983 teniendo como
caracteristica principal el ofrecer una alta liquidez b4
rendimiento, por consiguiente, su cartera se encuentra invertida en
instrumentos de mercado de dinero, sin embargo, a medida en que se
ha logrado abatir el fendémeno de la inflacién han surgido nuevas
Sociedades de Inversién de Renta FiJa avocadas a la inversién de
largo plazo, en el capital de estas socledades participa en forma
importante los fideicomisos de inversién, en cuentas maestras
bancarias, lo que ha permitido que especialmente las Sociedades de
Inversién administradas por sociedades nacionales de crédito tengan
un gran auge.
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Desde su constitucién estas sociedades estaban, por
razones fiscales, como inversionistas exclusivamente a personas
fisicas, sin embargo a raiz de las reformas a la Ley del Impuesto
sobre la Renta para 1989 se determina el tratamiento de intereses
para las ganancias provenientes de la inversién en Sociedades de
Inversidén de Renta Fija obtenidas por personas morales, con lo que
desaparece el impedimento fiscal, para constituir sociedades de
renta fija exclusivamente para personas fisicas.

Se puede definir a este tipo de instrumento como
Instituciones financieras gque agrupan las aportaciones en dinero de
varios inversionistas fisicos o© morales, para que estas se
inviertan en valores y titulos de renta fija y del mercado de
dinero.

Sus caracteristicas se apegan totalmente en cuanto a
estructura y fines de la sociedad de inversién genérica; lo que las
distingue y particulariza en su especialidad.

3.12.2.1. BENEFICIOS DE LAS SOCIEDADES DE INVERSION DR RENTA FIJA

Los beneficios que generalmente otorgan las Socledades de
Inversién de Renta Fija son:

* Ofrece a los pequeiios y medianos inversionistas el
acceso a instrumentos financieros con montos de
dinero reducidos que en forma individual no podrian
proporcionarles las seguridad y el rendimiento que
a través de la Sociedad obtienen.

* Permite la diversificacidén de la inversién de los
pequefios y medianos inversionistas debido al
volumen de capital tan elevado que la sBociedad
maneja y que el inversionista pequeiic no lograria.

* La Sociedad de inversidén representa un instrumento
de inversidn de bado riesgo, liquidez y
rendimientos seguros.

* Las Sociedades de Inversién representan un medio de
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financiamiento a las enmpresas y al Gobierno
Federal, al demandar las sociedades en forma
permanente titulos de renta fija que estas emiten.

Los recursos captados de los diferentes inversionistas
solo pueden ser invertidos en valores o instrumentos financieros de
los que componen el mercado de dinero, o sea, en petrobonos, bonos
de indemnizacién bancaria, obligaciones, papel comercial,
aceptaciones bancarias y certificados de participacién de 1la
Tesoreria de la Federacién (CETES), con lo que se asegura, adem&s
de altos rendimientos liquidez inmediata.

De acuerdo con la ley de Sociedades de Inversién, las
Sociedades de Inversidén de Renta Fija podrén invertir hasta el 30%
de su capital contable en valores cuyo plazo de vencimiento sea
mayor de un afio a partir de la fecha de adquisicién, los valores
emitidos por el Gobierno Federal no estarin sujetos a los
porcentajes maximos seflalados anteriormente, traténdose de valores
y documentos emitidos o avalados por Instituciones de Crédito,
estas Sociedades podrén invertir en ellos hasta un 40% de su
capital contable,esta reglamentacidén aunada a la consolidacién de
los fondos asegura el destino de las emisiones y obligaciones que
es la fuente natural de £financiamiento a largo plazo de las
empresas . {estas disposiciones se adicionan a las establecidas por
las Sociedades de Inversidén en general).

En las Socliedades de Inversién de Renta Fija la
asignacién de utilidades o perdidas netas entre los accionistas
geréd determinada diariamente por los funcionarios de la sociedad
facultados para elloc en los estatutos sociales, quedando bajo su
responsabilidad el registroc de dichas utilidades o pérdidas en los
estados de contabilidad.

Las Sociedades de Renta Fija presentan dos modalidades,
las cuales son:
- SOCIEDADES DE INVERSION DE RENTA FIJA PARA
PERSONAS MORALES
- SOCIEDADES DE INVERSION DE COBERTURA
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3.12.2.2. SOCIEDADES DE INVERSION DE RENTA FIJA PARA PERSONAS
MORALES

Estas sociedades surgieron ante la necesidad de promover
esquemas diferentes en el mercado de valores, que permitieran hacer
eficiente el proceso de inversién a corto plazo de las empresas,asi
como por la intencién de nuestras autoridades de regular las
operaciones que se realizan en mercados informales, de manera que
las inversiones se canalicen a través de estas nuevas sociedades,
permitan la unificacién del mercado de papel comercial y fomenten
su mayor transparencia.

Los adquirentes de estas nuevas Socledades de Inversién
seran principalmente sociedades nercantiles Instituciones de
Crédito que acttien por cuenta propia, fideicomisos de personas
morales y dependencias y entidades de administracién pdablica,
federal y de los dos; asi como municipios. Podran invertir
preferentemente en papel comercial hasta el 50% de su capital
contable y en otros valores de renta fija tales como CETES,
pagafes, BONDES, instrumentos aceptados o avalados por
Instituciones de Crédito.

Para seleccionar el papel comercial en el cual
invertiran, contarédn con un comite de inversiones formado por
profesionales de gran calidad, quienes deberén de prever de manera
razonable la solvencia y liguidez de cada emisora que formara la
cartera. ’

Con estas caracteristicas y con la experiencia obtenida
en las Sociedades de Inversién de Renta FiJja para personas fisicas,
se asegura el éxito para estas nuevas sociedades.

3.12.2.3. SOCIEDADES DE INVERé}ON DE COBERTURA

Son sociedades especializadas que ofrecen al
inversionista la posibilidad de cubrirse contra el riesgo cambiario
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de nuestra moneda con respecto al dolar. El régimen de inversidn de
estas sociedades se encuentira concentrado denominadeos en délares,
como es el caso de los pagafes, o instrumentos referidos a
mercancias cotizadas en délares, como los petrobones y los
ceplatas. Estas sociedades presentan actualmente un gran potencial,
va que recientemente la Jjunta de gobierno de la Comi=zién Nacional
de Valores autorizo la emisién de cobligaciones de empresas
particulares referidas a la cotizacién de la paridad peso-dolar
libre, constituyendo una demanda permanente por dichos titulos.

3.12.3. SOCIEDADES DE INVERSIOR DE CAPITAL DE RIESGO

Una vez establecido estos dos tipos de Sociedades de
Inversién y demostrada su bondad para lo que fueron creadas se ha
geguido evolucionando en este terreno con objeto de fomentar el
financiamiento de las empresas via capital de riesgo por lo que
surge una nueva alternativa de sociedad de inversidn que son las
Sociedades de lnversién de Capital de Riesgo, inicialmente
denominados SICARIS, las cuales son el antecedente de las
Sociedades de Inversién de Capitales, que BsBe analizardn en el
Capitulo siguente.




SOCIEDADES DE INVERSION
DE CAPITALES

CAPITULO 4

4.1. ANTECEDENTES

Las Sociedades de Inversién de Capital de Riesgo nacen a
partir del decreto del 21 de diciembre de 1984, el cual fue
publicado el 14 de enero de 1985, denominadas inicialmente SICARIS,
las cuales fueron creadas con el objeto de ayudar al crecimiento de
pequefias y medianas empresas; debido a que estas no tenian acceso
al Mercado de Valores, pero que por sus caracteristicas podian
constituir proyectos rentables para inversionistas externos, para
1988 estos instrumentos de inversién sufren una modificacién que
reforma, adiciona y deroga diversas disposiciones de la Ley de
Sociedades de Inversién: nacliendo entonces las Sociedades de
Inversién de Capitales (SINCAS), estas Gltimas retoman y amplian
las reglamentaciones anteriores. Teniendo como objetivo fundamental
el brindar apoyo a empresas pequefias y medianas, a través de la
aportacién de capital y proporciondndoles al mismo tiempo
asistencia técnica en 4Areas adminiastrativas, financieras,
productivas, mercadotécnicas y tecnolégicas, para lograr su
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desarrollo y posible inclusién futura en mercado abiertos.'

“Las Sociedades de Inversidén de Capitales operan con
valores y documentos emitidos por empresas que requieren recursos
a largo plazo y cuyas actividades estén relacionadas con 1los
objetivos del Plan Nacional de Desarrollo"®™

Las Sociedades de Inversién de Capitales agrupan las
aportaciones de inversionistas privados y/o institucionales, los
cuales forman o fortalecen empresas dedicadas a invertir en el
Capital Social de otras empresas, la suma ,de recursocs vy
experiencias de los Bocios de las Sociedades de Inversién de
Capitales, dan valor agregado a sus partlcipaciones en otros
negocios. Por lo cual estos instrumentos proveen de una herranienta
financiera alternativa a los promotores y creadores de empresas.

4.2. BENEFICIOS QUE OTORGAR LAS SOCIEDADES DE INRVERSION DE
CAPITALES
Las SINCAS, son empresas que:
* Comparten riesgos y oportunidades.

* Brindan una alternativa para crear o desarrollar
pequefios y medianos negoclos competitivos.

* Ofrecen una forma de canalizar capital hacia
proyectos con necesidad de recursos a mediano y
largo plazo.

A Diario Oficial de la Federacién
Decreto que reforma, adiciona y deroga diversas
disposiciones de la Ley de Sociedades de Inversién.
31 de diciembre de 1986, pég. 3 - 4
b op.cit.; Ley de Sociedades...,
Articulo 22 pag. 81
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Aportan recursos y experiencia para elevar
cualitativa y cuantitativamente la estpuctura y
sistemas operativos de las empresas.

Arraigan ahorre y excedentes generados a nivel
regional, al canalizarlos a proyectos de la zona

Propician que un nimero mayor de accionistas
participe en la propiedad de las empresas.

Generan riqueza y mayores niveles de ocupacién,

Elevan la imagen corporativa ante la competencia y
ante las autoridades +tributarias, ya que estas
tienen la obligacién de proporcionar continuamente
(trimestral) informacidén completa sobre el
desempeiic de su administracién lo que permitira que
exista un meJjoramiento a sus sistemas de control
interno y contable.

Asimismo, al 4invertir en una SINCA se obtiene
rentabilidad a través de:

* Dividendos.

* Utilidades.

* Venta de acciones de empresas promovidas,

* Generacién de intereses.

Ademés de:

* Diversificacién de riesgo.

* Expectativa de alto rendimiento a mediano y largo
plazo.

* Un régimen fiscal atractivo.

Las empresas promovidas obtienen el fortalecimiento de la
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egstructura financiera, la institucionalizacién de su capital y su
crecimiento; asi como el acceso a asistencia técnica,
administrativa, financiera y operativa en forma profesional.

4.3, PABTICIPACION DEL CAPITAL

Dentro del Capital Social de una Sociedad de Inversidn de
Capitales, pueden participar inversionistas privados,
institucionales, Gobiernos estatales y municipales e Instituciones
financieras del exterior como se muestra en el siguiente cuadro:

INVERSIONISTAS PRIVADOS:

- PERSONAS FISICAS O MORALES DE NACIONALIDAD
MEXICANA

- PERSONAS EISICAS O MORALES DE NACIONALIDAD
EXTRANJERA

INVERSIONISTAS INSTITUCIONALES:

- BANCOS COMERCIALES Y DE DESARROLLO

- CASAS DE BOLSA

- INTERMEDIARIOS FINANCIEROS NO BANCARIOS

- COMPARIAS DE SEGUROS Y FIANZAS

GOBIERNOS ESTATALES' Y MUNICIPALES

INSTITUCIONES FINANCIERAS DEL EXTERIOR
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4.4. CABACTERISTICAS - GENERALES DE LAS SOCIEDADES DE
INVERSION DE CAPITALES.

Para realizar sus operaciones, este tipo de sociedades
deberén registrarse como Sociedades Andénimas de Capital variable,
las cuales deben estar inscritas en el Registro Nacional de Valores
e Intermediarios, manejadas por Casas de Bolsa, Instituciones de
Crédito y Sociedades Operadoras Independientes, las SINCAS podrén
subcontratar los servicios de otras empresas especializadas a fin
de incrementar su eficiencia, y las inversiones en valores y
documentos que realicen estas, se sujetaran a los limites que con
la previa aprobacién de la Secretaria de Hacienda y Crédito
Piblico, establezca la Comisién Naclonal de Valores mediante
disposiciones de carActer general, conforme a las siguientes
reglas:

I. Sefialardn las caracteristicas de las empresas en
que podrad invertirse el capital contable de 1las
Sociedades de Inversién, a las que se conocerd como
empresas promovidas, sin que sean menos de cinco.

II. Seiflalardn el porcentaje maximo de capital contable
de las Sociedades de Inversién que podr& invertirse
en acclones emitidas por una misma empresa
promovida sin que en ningin caso pueda exceder del
20%, salvo en casos Justificados que autorice con
carécter temporal la Comisién Nacional de Valores;

I11I. Sefialaradn el porcentaje maAximo del capital contable
de las Sociedades de Inversién, que podra
invertirse en obligaciones emitidas por una o
varias empresas promovidas sin que en ninguin caso
pueda exceder del 25X.

IV. Seflalaridn el porcentaje maximo del capital contable
de las Sociedades de Inversién que podra invertirse
en acciones emitidas por empresas que fueron
promovidas por dicha sociedad de inversién, sin que
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en ningan caso puedan exceder del 10% y que tampoco
sea propietaria de m&s del 10% de las. acciones
representativas del capital de las empresas gque
fueron promovidas.

V. Los porcentajes a que se refieren las fracclones
anteriores se computarin a la fecha de adquisicién
de los valores respectivos, yi

Vi. Los recursos que transitoriamente no sean
invertidos en acciones u obligaciones, deberén
destinarse a la adquisicién de valores y documentos
de los aprobados por la Comisidén Nacional de
Valores para ser operados por las Sociedades de
Inversién de Renta FiJja.

Por otra parte los activos de las Sociedades de Inversidén
peran valores principalmente de empresas pequefias y medianas o en
vias de formacién de los diferentes campos como agroindustrias,
bienes de consumo, bienes de consumo duradero, y otros, cuyas
empresas se denominaran empresas promovidas.

Las acciones representativas de Capital Social de las
SINCAS estard integrado en dos series de acciones. Las aportaciones
en efectivo, procedentes de 1los Bocios fundadores, quedan
integradas en la serie A, que representa en capital fijo minimo sin
derecho a retiro; estos miBmos - socios fundadores u otros
inversionistas privados y/o institucionales aportarédn las serie B,
correspondiente a capital variable. Las acciones se colocaran en
ofertas publicas o privadas (entendiéndose por oferta piublica de
valores, aquella que sSe realiza a una persona indeterminada,
utilizando cualquier medio de comunicacién masivo y cuyo nimero de
participantes sea indefinido}.
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4.5. CONTRATOS REGULADORES DE LAS SINCAS

Los valores de 1las Sociedades de Inversién de las
empresas promovidas deberdn atender 1las disposiciones que
establezca la Comisién Nacional de Valores, con la previa
aprobacién de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico,las
cuales deberin considerar la viabilidad de 1las inversiones;
asimismo se celebraran contratos de Distribucién de acciones,
Prestacién de Servicios Administrativos y de Promocién entre las
Sociedad de Inversién y la empresa promovida en los cuales se
estipulardn las condiciones a que se sujetard la inversiénm,
teniendo como requisitos minimos: ANEXOS IX., X. Y XI.

* La obligacién de ‘la empresa promovida para
someterse a la inspeccién y vigilancia de la
Comisién Nacional de Valores.

x La prohibicién para que las Socliedades en cuyo
capital participe la empresa promovida, adquiera
acciones de esta y de la sociedad de inversién
correspondiente, asi como se otorguen prestamos o
créditos reciprocamente.

* El porcentaje mlximo de acciones de la empresa
promovida que pueda adquirir la sociedad de
inversién en ningin caso podrd exceder del 49% de
las acciones representativas del capital de la
empresa promovida.

* La Comisién Nacional de Valores, dictara las
rescluciones en condiciones de rescisidén y en su
caso terminacién del contrato de promociédn.

* Los accionistad no tendrén derecho de preferencia
para adguirir valores en caso de venderse acciones

de la empresa promovida.

* El contrato de promocidén y sus modificaciones
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- Las operaciones de venta de acciones de la sociedad
se liquidaran al dia siguiente habil con el Gltimo
precio de valuacién disponible a la fechas de
operacién.

- El monto maximo por cliente, tanto personas fisicas
como inversionistas institucionales, serd el
equivalente al 10% del capital pagado de 1la
sociedad de inversidn.

- El horario de atencién al publico para realizar
operaciones de compra-venta de acciones de 1la
sociedad de inversién de renta fija sera de 9:00 a
13:00 Horas, en la inteligencia de que todas
aquellas operaciones que soliciten los clientes
después de este horario se realizaran con fecha
valor dia siguiente habil.

4.6.2. POLITICAS DE OPERACION CON LA CASA DE BOLSA S.A. DE
c.v.

- El Area promocional debera promover la venta de las
acciones del fondo como alternativa de inversién.

- Los contratos que los clientes mantienen con la
Casa de Bolsa por montos menores a los diez
millones de pesos, se deberan traspasar al fondo,
sienpre y cuando se cuente con la autorizacién del
cliente.

- La Casa de Bolsa tendr4d 1la obligacién de
proporcionar la asesoria, administracién y
distribucién de las acciones del fondo con la cual
ha celebrado los correspondientes contratos.

La clientela deberd efectuar el pago de sus Srdenes de
compra de las siguientes formas: directa e indirecta.
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4.5, CONTRATOS REGULADORES DE LAS SIRCAS

Los valores de las Sociedades de Inversién de las
enpresas promovidas deberén atender las disposiciones que
establezca la Comisién Nacional de Valores, con la previa
aprobacién de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, las
cuales deberédn considerar la viabilidad de las inversiones;
asimismo se celebraran contratos de Distribucién de acciones,
Prestacién de Servicios Administrativos y de Promocién entre las
Sociedad de Inversién y la empresa promovida en los cuales se
estipularédn las condiciones a que se sujetard la inversidnm,
teniendo como requisitos minimos: ANEXOS IX., X. Y XI.

* La obligacién de la empresa promovida para
someterse a la inspeccién y vigilancia de 1la
Comisién Nacional de Valores.

x La prohibicién para que las Socliedades en cuyo
capital participe la empresa promovida, adquiera
acciones de esta y de la sociedad de inversién
correspondiente, asi como se otorguen prestamos o
créditos reciprocamente.

* El porcentaje méaximo de acciones de la empresa
promovida que pueda adquirir 1la sociedad de
inversidén en ningin caso podrd exceder del 49% de
las acciones representativas del capital de 1la
empresa promovida.

* La Comisién Nacional de Valores, dictara las
regoluciones en condiciones de rescisidén y en su
caso terminacién del contrato de promocién.

*® Los accionistad no tendrin derecho de preferencia
para adquirir valores en caso de venderse accliones

de la empresa promovida.

* El contrato de promocién y sus modificaciones
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deberAn aprobarse por el consejo de administracién
de la sociedad de Inversién y por la asamblea
general de accionistas de la.- empresa promovida, ¥y
deberan de ser autorizados por la Conisién Nacional
de Valores.

4.6. POLITICAS DE OPERACION DE LAS SINCAS.

Las Sociedades de Inversién de Capitales deberén contar
con politicas generales de operacién, las cuales linear&n las
actividades entre la Clientela y la Casa de Bolsa.

4.6.1. POLITICAS DE OPERACION CON LA CLIENTELA

- El monto minimo para que se realice la apertura de
contrato seriA de un millén de pesos y las
operaciones subsecuentes deberan hacerse por
miltiplos -de diez mil pesos.

- Una vez abierto el contrato, las operaciones
minimas siguientes se realizardn por el monto
equivalente al precio de valuacién de una accién de
la sociedad al dia en que se efectie la operacién.

- La sociedad de inversién se reserva el derecho de
hacer efectivo, de manera general, el cobro de $
500.00 M.N. a .las cuentas con montos inferiores a
un millén de pesos por concepto de Administracién
de Acciones, y por liquidacién parcial o total se
podra aplicar hasta un B% sobre el monto operado.

- Las operaciones de compra de acciones de la
sociedad serdn efectuades de contado con fecha
valor mismo dia utilizando la Gltima valuacién
disponible.
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- Las operaciones de venta de acciones de la sociedad
se liquidaran al dia siguiente habil con el Gltimo
precio de valuacién disponible a la fechas de
operacién.

- El wonto méximo por cliente, tanto personas fisicas
como inversionistas institucionales, serd el
equivalente al 10X del capital pagado de 1la
sociedad de inversioén.

- El horario de atencién al publico para realizar
operaciones de compra-venta de acciones de 1la
sociedad de inversidn de renta fija serd de 9:00 a
13:00 Horas, en 1la 1inteligencia de que todas
aquellas operaciones que soliciten los clientes
después de este horario se realizaradn con fecha
valor dia siguiente habil.

4.6.2. POLITICAS DE OPEBACION CON LA CASA DE BOLSA S.A. DE
c.v.

- El area promocional deber&d promover la venta de las
acciones del fondo como alternativa de inversiém.

- Los contratos que los clientes mantienen con la
Casa de Bolsa por montos mwenores a los diez
millones de pesos, se deberén traspasar al fondo,
giempre y cuando se cuente con la autorizacién del
cliente.

- La Casa de Bolsa tendrad la obligacién de
proporcionar la asesoria, administracién v
distribucién de las acciones del fondo con la cual
ha celebrado los correspondientes contratos.

La clientela debera efectuar el pago de sus &érdenes de
compra de las siguientes formas: directa e indirecta.
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contratos
‘tendra la

La Casa de Bolsa deberd facilitar al fondo todos aquellos
y formatos operativos que sean necesarios, asi mismo
obligacién de elaborar los siguientes reportes:

- Balance diario con cuentas de orden.

- Reporte diario de movimientos y posicién de la
cartera con porcentajes por cada valor y valuacién
de la misma.

- Reporte del total de compras de clientes de
accionistas del fondo (por contrato y global).

- Reporte diario de posicién por cliente de acciones
del fondo.

- Estado de resultados mensual.

- Estado de cambios en la situacién financiera
mensual.

- El comite de inversidén se deberd reunir, por lo
menos, trimestralmente para decidir los movimientos
a realizar en la cartera del féndo.

- Para la compra-venta de acciones del fondo, para
depédsitos de efectivo y cheques o la expedicién de
éstos a clientes, se seguirén los procedimientos de
operacién de la sociedad.

- El horario de operacién interna, entre el fondo y
la Casa de Bolsa, para la recepcién de ordenes de
compra-venta seria de 9:00 a 13:00 horas.
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4.7. SOCIEDADES PROMOVIDAS

En términos generales puede ser promovida toda la pequefia
y mediana empresa que enfrenta problemas para financiar aumentos en
su capacidad productiva, o la que con una inversidén de capital
mejoraria sustancialmente sus perspectivas de desarrollo, ya que
para esta significa su institucionalizacidén teniendo mayores
oportunidades al meJjorar su imagen ante Instituciones de Crédito y
acreedores; ademés de contar con un mayor numero de accionistas que
incrementen su fluidez financiera, otorgando a los accionistas
originales liquidez en sus inversiones al poder vender su tenencia
de acciones, y estar en posibilidad de diversificar sus inversiones
al liberar parte de sus recurscs, aunado a lo anterior permite la
participacién activa de empresas de gran potencial de desarrollo y
con perspectivas de grandes utilidades, gozando de la posibilidad
de colocar sus ahorros en empresas que serdn apoyadas
profesionalmente por las SINCAS,

Los valores emitidos por las empresas promovidas se
valuardn a lo dispuesto a la Comisidén Nacional de Valores con la
previa autorizacién de la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico.

Las Sociedades de Inversién de Capitales, contaran con un
comite ejecutivo de inversién el cual decidiri sobre:

- Los instrumentos de Inversidén a invertir.

- Los procedimientos de venta de las empresas
promovidas, ya sea a través de oferta publica o
privada y, en su caso, liquidacién de las mismas
empresas.,

- Establecerd el precio al cual debheran vender las
acciones de las SINCAS. Tomando en cuenta diversos
factores como: valor en libros de las acciones,
crecimiento en las utilidades, estructura
financiera, perspectiva del mercado y otros
factores.
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4.8. CONTABILIDAD DE LAS SOCIKDADES DE INVERSION DE
CAPITALES .

Las sociedades de Inversién de Capitales ademés de operar
con un sistema administrativo definido, también deberan llevar un
sistema de contabilidad conforme a lo establecido en el codigo de
comercio, ademds de los registros y auxiliares que ordene la
Comisién Nacional de Valores, para este efecto las cuentas que
deben llevar las sociedades de Inversién se ajustarin estrictamente
a las reglas de agrupacién de cuentas para la formulacién del
estado de contabilidad y/o de posicién financiera de las socledades
de Inversién de Capitales, asimismo, en el instructivo sobre el uso
del catalogo de cuentas de la Comisién Nacional de Valores, estas
formas de contabilidad son meramente enunciativas y no limitativas
va que la sociedad podrd introducir nuevas cuentas con previa
autorizacién de la Comisién Nacional de Valores, indicando en la
solicitud las razones que tenga para ello. ANEXO VII.

Las Sociedades de Inversién deberdn publicar en un
periodico de mayor circulacién nacional el estado trimestral de
contabilidad y sus estados financieros anuales, precisamente en el
mes y a mAs tardar a los sesenta dias de su fecha de elaboracién.

La comisién nacional de valores seré la encargada de
revizar, analizar y ordenar modificaciones o correcciones a los
estados de contabilidad que a juicio de esta considere pertinentes,
la revisién no tendr& efectos de caracter fiscal y solo se
entendera con las funciones de inspeccién y vigilancia que eJjerza.
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1.9 . SOCIEDADES DE INVERSION DE CAPITAL QUE ACTUALMENTE
OPERAN EN MEXICO.

Actualmente,
dentro del
contexto
financiero existen
45 Sociedades de
Inversién de
Capitales, de las
cuales 13 tienen
un enfoque
regional y 32 con
caracter nacional,
¢ i £ r a s
preliminares
proporcionadas por
la Comisidn
Nacional de
Valores a
septiembre de
1 9 9 1 .
encontrandose en
trémites de
funcionamiento 13
Sociedades de
Inversidn de
Capitales.

(SEPTIEMBRE 16, 1991)

35
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TOTAL
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13 32
9 8
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SOCIEDADES DE INVERSION DE CAPITALES
CON ENFOQUE NACIONAL.

ABACO FONDO DE CAPITALES, S.A. DE C.V.
ACCIONES E INVERSIONES DE CAPITALES, S.A. DE C.V.

ARVUS, S.A. DE C.V.
AVM, S.A. DE C.V.

BURSACAP, S.A. DE C.V.
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- ESTRATEGIA DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO DE
CAPITALES, S.A. DE C.V. .

- FOMENTO Y ASESORIA CORPORATIVA, S.A. DE C.V.

- FONDO BANAMEX DE CAPITALES, S.A. DE C.V.

- FONDO DE APOYO EMPRESARIAL INNOVA, S.A. DE C.V.

- FONDO DE FOMENTO BOSA, S.A. DE C.V.

- FONDO DE OPTIMIZACION DE CAPITALES, S.A. DE C.V.

- FONDO IMPULSOR DE NEGOCIOS, S.A. DE C.V.

- FONDO INDEPENDIENTE DE CAPITAL S.A. DE C.V.

-~ FONDO INRVERPRO, S.A. DE C.V.

—_ FONDO INVERSIONISTA DE CAPITALES, S.A. DE C.V.

- FONDO OPCION, S.A. DE C.V.

- FONDO RETO, S.A. DE C.V.

- INBURSA SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITALES, S.A. DE
c.v. .

- INVERSIONES INDUSTRIALES FINAMEX, S.A. DE C.V.

- MAS PROMOCION Y FORMACION DE CAPITAL, S.A. DE C.V.

- MEXABRE, S.A. DE C.V.

- MEXCAP, S.A. DE C.V.

- MEXICO FOMENTO EMPRESARIAL, S.A. DE C.V.

- MEXOPLUS, 5.A. DE C.V.

MULTICAPITALES

- PROCORP, S.A. DE C.V,

— PROMOCION EMPRESARIAL INTERACCIONES, S.A. DE C.V.

- PROMOTORA DE CAPITAL ARKA, S.A. DE C.V.

- PROMOTORA DE LA ACTIVIDAD AGROPECUARIA Y FORESTAL,
S.A. DE C.V. :

- PROYECTO DE MUJERES EMPRESARIAS, S.A. DE C.V.

- UNION DE CAPITALES S.A. DE C.V.

- VECTOR FONDO EMPRESARIAL, S.A. DE C.V.

SOCIEDADES DE INVERSION DE CAPITALES
CON ENFOQUE REGIONAL

- FOMENTO DE INVERSIONES Y FORWACION DE CAPITALES
POTOSINA, S.A DE C.V.
- FOMENTO DE INVERSIONES Y FORMACION DE CAPITALES
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" YUCATAN, S.A. DE C.V.

FONDO DE INVERSION EMPRESARIAL LAGUNERO, &.A. DE
c.v.

FONDO DE INVERSION SONORA, S.A. DE C.V.

FONDO DE INVERSION VERACRUZ, S.A. DE C.V.

FONDO DE INVERSIONES ACTIVAS DEL NORTE, S.A. DE
c.v.

FONDO EMPRESARIAL NAYARITA, S.A. DE C.V.
MAXIMIZAR INVERSIONES MEXICANAS, S.A. DE C.V.
PROMOTORA INDUSTRIAL DE CAPITALES, S.A. DE C.V.
PROMOTORA EMPRESARIAL TOLUCA, S.A. DE C.V.

SINCA GRIJALVA, S.A. DE C.V.

XOCHIATE, S.A. DE C.V.

ZACATECAS FONDO EMPRESARIAL, S.A. DE C.V.

Asimismo, dentro del analisis de participacién de capital
Be encontro que Nacional Finaciera intereviene en forma activa en
la administracién y operacién de 17 de ellas, de las cuales 9 son
regionales y 8 nacionales.

NACIONAL FINANCIEBRA CON PARTICIPACION REGIONAL
EN SOCIEDADES DE INVERSION DR CAPITALES

FOMENTO DE INVERSIONES Y FORMACION DE CAPITALES
POTOSINA, S.A. DE C.V.

FONDO DE INVERSION VERACRUZ, S.A. DE C.V.

FONDO DE INVERSIONES ACTIVAS DEL NORTE, S.A. DE
c.v.

MAXIMIZAR INVERSIONES MEXICANAS, S.A. DE C.V.
PROMOTORA INDUSTRIAL DE CAPITALES, S.A. DE C.V.
PROMOTORA INDUSTRIAL TOLUCA S.A. DE C.V.

SINCA GRIJALVA, S.A. DE C.V.

XOCHIATE, S.A. DE C.V.

ZACATECAS FONDO EMPRESARIAL, S.A DE C.V.
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NACIONAL FINANCIERA CON PARTICIPACION NACIONAL
EN LAS SOCIEDADES DE INVERSION DE CAPITALES

FONDO DE OPTIMIZACION DE CAPITALES, S.A. DE C.V.
FONDO INVERPRO, S.A. DE C.V. -
FONDO RETO, S.A, DE C.V.

MULTICAPITALES

PROCORP, S.A. DE C.V.

PROYECTOS DE MUJERES EMPRESARIAS, S.A. DE C.V.
UNION DE CAPITALES, S.A. DE C.V.

VECTOR FONDO EMPRESARIAL, S.A. DE C.V.

lg’nlz
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La evolucién de este tipo de Instrumentos de Inversién se
ha incrementado notablemente, ya que de 1987 a la fecha, se ha
tenido un crecimiento sostenido del 17X, sobresaliendo 1989, afio en
el que se introduce un nuevo concapto de financiamiento otorgando
a Nacional Financiera un caracter prioritarioco en los proyectos
financieros del pais, creandose en un solo afio, 15 Sociedades de
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Inversidn de Capitales.
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Como resultado del proceso de evolucidén y apoyo a la
inversién en valores, a finales de 1991 se constituyeron 53
Sociedades de Inversién de Capitales; de las cuales, 23
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corresponden al Sector Industirial, representado un 43.3%; 21 al
Sector Servicios con una participacién del 39.7%; y 9 al Sector
Comercial con una intervencién del 17%. .

Por otra parte, en el periodo 1991-1992, la participacién
accionaria en inversiones reporta una disminucién del 17% en las
aportaciones accionarias directas, debido a que en 1991 por este
rubro indica una participacién del 76% en comparacidén con 1992 con
un 59% de participacién accionaria. En comparacién a easto, las
aportaciones de fondo de fomento y aportaciones en SINCAS, en el
mismo periodo, indican un incremento del 18X, debido a que en 1991
operaban con este tipo de aportaciones el 23.65% de las empresas,
en comparacién a 1992 con un 41X.

APORTACION ACCIONARIA DE LAS INVERSIONES

T6.4%

23.6%
41.0%

1991 1992

W SPEETACION ACCIERBEIE PINSLIR

APERYACIAD BCCISORRIE 28 SIACAS Y FEROEY
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4.10. PARTICIPACION DE LAS SOCIEDADES DE INVERSION DE
CAPITALES EN LA INVERSION EXTRANJERA

Asimismo, un aspecto de suma importancia que contemplan
las Sociedades de Inversién de Capitales, es que a través de ellas
puede participar la inversién extranjera en forma novedosa y poco
experimentada en el pais (inversién directa) permitiendo que
participen en su patrimonio, ademéds de personas fisicas y morales
nacionales, las extranjeras e inversionistas institucionales del
exterior, verbigracia, instituciones financieras, fondos de
pensiones y de ahorro, Sociedades de Inversidn, aseguradoras ¥y
otras, bajo un tipo de inversién extranjera cualitativamente
diferente; es decir, el inversionista extrandjero institucional que
tiene conciencia de los beneficios que reporta promover el
desarrollo de proyectos, canalizara sus recursos a aquellas
empresas que signifiquen un proyecto viable y rentable, gozando de
los rendimientos que le proporcione la revaluacién de las mismas y
los derechos patrimoniales en proporcién a su tenencia, dejando sus
derechos corporatives en manos de la propia sociedad de inversidn.

Estas sociedades son de gran importancia para el pais, ya
que permiten que a través de ellas resulte atractivo reconvertir
deuda pGblica externa en inversién, favoreciendo de esta manera la
adecuada y eficiente asignacidén de recursos que, convertidos en
peso, 9e destinen a la capitalizacién de enmpresas pequefias y
medianas, contribuyendo de esta manera al desarrollo del pais sobre
bases firmes auténomas. La mecédnica operativa propuesta en esta
sentido consiste en que una persona fisica o moral (principalmente
Instituciones de Crédito extranjeras) que posea titulos de deuda
enitidos por el Gobierno Federal o empresas establecidas en México,
los entregue a la Tesoreria de la Federacidn (Secretaria de
Hacienda y Crédito Piblico) y reciba como pago el monto suscrito en
délares, en moneda naciocnal al tipo de cambioc libre del dia de la
operacién, una vez deducidos los descuentos gque el mercado
determine o el precio especifico seflalado por la misma.

Con los recursos asi obtenidos, el inversionista adquiere
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acciones de una SINCA que los destinarid a capitalizar empresas que
cumplan con las condiciones dictadas para tal efecto por la propia

Secretaria.

4.11. VENTAJAS QUE APORTAN LAS SINCAS A LA ECONOMIA

Las ventajas que aportan a nuestra economia este tipo de

instrumentos son: .

*

Ayudan a capitalizar empresas, a través de este
mecanismo Se promueve la inversién nacional vy
extranjera en empresas pequefias y medianas,
constituyendo en la mayoria de los casos proyectos
viables y rentables a largo plazo; lograndose con
ello un flujo de recursos permanentes para las
empresas, cuyo destino esté directamente
relacionado con la suerte que corren las
inversiones realizadas en las mismas.

Promueven el crecimiento y desarrollo de la planta
productiva nacional de la pequeiila y mediana
empresa, proporcionindoles asistencia en todas sus
areas, mediante la experiencia y conocimientos de
Bus nuevos socios.

Se incrementa la trasparencia fiscal y la
informacidn financiera, ya que cuando una enmpresa
es promovida esta deberi proporcionar informacién a
la Comisién Nacional de Valores a través de las
Sociedades de Inversién, sobre su estado de
situacién financiera y estado de resultados , con
lo que se logran una trasparencia en su gestidn
evitando desviaciones en el cumplimiento de sus
obligacicnes fiscales.

Canaliza la inversién institucional extranjera:
como ventaja directa, el hecho de que bancos
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extranjeros inviertan a través de este tipo de
Sociedades de Inversién, favorecera que
inversionistas institucionales extranjeras las
consideren como una alternativa para canalizar sus
recursos con los consecuentes beneficios que esto
aporta.

* Se da una salida al control de 1la inversién
extranjera en las empresas, las Sociedades de
Inversién representan una forma novedosa para
recibir capital de riesgo extranjero sin que este
participe en el control de la empresa.

* Se da una opcidén més para comprar deuda externa en
pesos, fomentando la reestructuracién de la deuda
mexicana a capital, dandose una alternativa
adicional a las que ya se efectdan.

* Efecto multiplicador, el proceso de inversién
induce a 1la economia a la formacién de circulos
virtuosos, toda vez que al realizarse ésta se
genera una demanda de insumos y a su vez fortalece
e incentiva a los sectores productivos relaclonados
con el sector en el cual se realiza la inversién.
En términos de large plazo el incrementc en 1la
inversién tendrd un efecto multiplicador sobre el
ingreso, lo cual al verse aumentado generara un
mayor ahorro doméstico, lo que eventualmente podré
sustitulr el ahorro proveniente del exterior.

Con este esquema propuesto, las Sociedades de Inversién
son el mecanismo mAs adecuado para que los ahorradores tengan
acceso a la inversién productiva, encontrando necesario crear
Sociedades de Inversién especializadas de acuerdo con los
instrumentos en que puedan invertir sus recursos, a fin de cubrir
las necesidades especificas de distintas clases de ahorradores, que
en muchas ocasiones, al no encontrar respuesta en los mecanismos
establecidos formalmente, se unen en fondos o clubes promovides por




PAS, 100 BINCAS ALTERNATIVA DE INVERRION

particulares al margen de instituciones financieras, las cuales no
estan reglamentadas ni vigiladas por las autoridades.

4.12. SOCIEDADES DE INVERSION INMOBILIARYA

Actualmente se encuentran en proyecto las Sociedades de
Inversién de proteccidn cambiaria o de cobertura (las cuales fueron
analizadas en el capitulo tres, apartado Sociedades de Inversiodn de
Renta Fija) y las Sociedades de Inversién inmobiliaria. Las
primeras deberan realizar sus inversiones en instrumentos como
petrobonos, pagarés de la Tesoreria de la Federacidén o cualquier
otro que se apruebe, cuyo mecaniamo_ estuviera indizado en cualquier
forma al +tipo de cambio al peso en relacién con divisas
extranderas, buscando con ello captar el ahorro de los
inversionistas que buscan proteccidén cambiaria, ademas de optimizar
el rendimiento y estabilizar estos mercados.

En este mismo sentido las Sociedades de Inversién
inmobiliaria permitirian que cualquier persona, con recursos
escasos, pudiera hacer inversiones en el mercado de bienes raices
que, tradicionalmente, ha representado. una manera segura de
conservar un patrimonio,

Las Sociedades de Inversién inmobiliarias comstituirian
un medio eficiente para lograr que pequefios inversionistas destinen
Bus recursos a la construcciodn de bienes inmuebles, reactivando asi
esta importante actividad econémica; sin embargo, en virtud de que
el proceso para su implantacidn es complicado, se ha iniciado en la
comisién de vivienda de Coparmex un primer intento para apoyar el
programa de vivienda para renta, aprovechando los estimulos
fiscales que el gobierno ofrece en la ley del impuesto sobre la
renta, publicado en el diario oficial del 31 de diciembre de 1984
en donde se autoriza a depreciar el 75% de la inversién total en el
afio en que se realice, cuando se destine a vivienda tipo medio o de
interés social dada en arrendamiento.
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4.12.1. VENTAJAS QUE OFRECEN LAS SOCIEDADES DE INVERSION
INMOBILIARIA

Estas se pueden dividir en dos tipos, las cuales son:

4.12.1.1. PARA

4.12.1.2. PARA

*

Para el inversionista
Para el pais

EL INVERSIONISTA

Recibirian el estimulo fiscal sin necesidad de
desviar sus esfuerzos hacia el hecho de construir
las viviendas y administrarlas.

El monto de inversién puede ser exactamente el que
convenga a 8Bus intereses o posibilidades, aun
cuando no sea suficlente para una vivienda
completa.

Los costos de construccién se abaten cuando se
trata de proyectos mayores, en beneficio de
aquelloe que solo pueden invertir un capital
limitado.

Los certificados representan para sus tenedores
activos fijos que se revalian conforme sube el
valor de los bienes inmuebles.

OCbtienen, aun cuando no reciben un interés
determinado, rendimientos derivados del estimulo
fiscal y la revaluacién de los bienes, ademids de
que se estdn capitalizando.

EL PAIS

Se promueve qué un mayor nUmero de inversionistas
esté dispuesto a destinar recursos a la
construccién de viviendas, repercutiendo en el
admbito econémico y social, puesto que no sdlo se
gseleccionaria un problema de la clase necesitada,
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sino que la reactivacién se daria a nivel de todas
las industrias que tengan contacto directo o
indirecto con la construccién, generando un mayor
numero de empleos.

Se liberan fondos prestables para otro tipo de
proyectos, completando los recursos de
instituciones como el Infonavit, y

Se abre la posibilidad para que pequefios
ahorradores puedan invertir sus recursos en bienes
inmuebles, mercado que actualmente estd vedado para
ellos.
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EJEMPLO DE CARTA SOLICITUD PARA CONSTITUIR
UNA SOCIEDAD DE INVERSION.

COMISION NACICONAL DE VALORES
DIRECCION GENERAL DE SOCIEDADES
DE INVERSION

BARRANCA DEL MUERTO No. 275
MEXICO, D.F.

ATENCION: LIC.
DIRECTOR GENERAL

LIC. JEN
REPRESENTACION DE S.A. DE
C.V. SENALANDO COMO DOHICILIO PARA OIR Y RECIBIR NOTIFICACIONES EL
EDIFICIO MARCADO CON EL NUMERO DE AVENIDA
EN ESTA CIUDAD, AUTORIZADO PARA TAL FIN INDISTINTAMENTE A LOS
LICENCIADOS 0 ,
CON EL DEBIDO RESPETO COMPAREZCO Y EXPONGO:

DE CONFORMIDAD CON LO DISPUESTO
EN LOS ARTICULOS 40. FRACCION II Y 50. DE LA LEY DE SOCIEDADES DE
INVERSION, VENGO A SOLICITAR DE ESA H. COMISION CONCEDA
AUTORIZACION PARA LA ORGANIZACION Y FUNCIONAMIENTC DE UNA SOCIEDAD
DE INVERSICON DE 58 QUE SE DENOMINARA
" ", S.A. c.v..

A TAL FIN, ME PERMITO ANEXAR
LOS SIGUIENTES DOCUMENTOS:

1.- PROYECTO DE ESTATUTOS
SOCIALES PARA LA ELABORACION DE LA ESCRITURA CONSTITUTIVA.
N 2.~ NOMBRES DE LOS SOCIOS
FUNDADORES, AS! COMO LOS DEL PRIMER CONSEJO DE ADMINISTRACION Y DE
LOS PRINCIPALES FUNCIONARIOS DE LA SOCIEDAD. (SE ANEXA CURRICULUM
VITAE).

3.- JUSTIFICACION DE LA
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CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD.

4.~ PROGRAMA GENERAL DE
FUNCIONAMIENTO EN DONDE SE INDICA:

A) OBJETIVOS QUE PERSEGUIRA.

B) POLITICA DE ADQUISICION Y
SELECCION DE VALORES

C) BASES PARA REALIZAR LA DIVERSIFICACION
DEL ACTIVO

D) PLANES PARA PONER EN VENTA LAS
ACCIONES DE LA SOCIEDAD

E) DENOMINACION DE LA SOCIEDAD OPERADORA

POR LO ANTES EXPUESTO, A ESA H.
COMISION NACIONAL DE VALORES, RESPETUOSAMENTE PIDO SE SIRVA:

1.- TENERME POR PRESENTADO CON
ESTE ESCRITQ EXHIBIENDO LOS DOCUMENTOS QUE SE ANEXAN.

2.~ CONCEDER AUTORIZACION PARA
LA ORGANIZACION Y FUNCIONAMIENTO DE UNA SOCIEDAD DE INVERSION DE
________________________ , QUE SE DENOMINARA
b . S.A. DE C.V.."

PROTESTO LO NECESARIO

MEXICO, D.F. A
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BJEMPLO DEL PROYECTO DE ESTATUTOS PARA
LA SOCIEDAD DE INVERSION DE RENTA FIJA

PROYECTO DE ESTATUTOS DE " , S.A.
DE C.V.", SOCIEDAD DE INVERSION DE RENTA FIJA.

PRIMERA .- DENOMINACION.LA SOCIEDAD SE DENOMINARA "
DEBIENDO IR SIEMPRE SEGUIDA ESTA DENOMINACION DE LAS PALABRAS
"SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE" O DE SU ABREVIATURA "S.A. DE
C.v." Y DE LA MENCION DE SER SOCIEDAD DE INVERSION DE RENTA FIJA.

LA SOCIEDAD ES MEXICANA, SE REGIRA POR LO ESTABLECIDO EN LOS
PRESENTES ESTATUTOS, Y EN LO NO PREVISTO; POR LA LEY DE SOCIEDADES
DE INVERSION, LEY DEL MERCADO DE VALORES, LA LEGISLACION MERCANTIL,
LOS USOS BURSATILES Y MERCANTILES Y LOS CODIGOS CIVIL PARA EL
DISTRITO FEDERAL Y FEDERAL DE PROCEDIMIENTOS CIVILES, LOS CUALES
SERAN SUPLETORIOS EN EL ORDEN CITADO.

SEGUNDA .- DOMICILIO. EL DOMICILIO SOCIAL #S LA CIUDAD DE MEXICO
DISTRITO FEDERAL, PUDIENDO ESTABLECER OFICINAS EN CUALQUIER OTRC
LUGAR DE LA REPUBLICA MEXICANA. EL SENALAMIENTO DE DOMICILIOS
CONVENCIONALES, NO SUPONDRA EN MANERA ALGUNA, CAMBIO DE DOMICILIO
SOCIAL.

EN CASO DE APERTURA, CAMBIO DE UBICACION Y CLAUSURA DE SOS
OFICINAS, LA SOCIEDAD DEBERA INFORMARLO PREVIAMENTE, POR ESCRITO,
A LA COMISION NACIONAL DE VALORES.

PARA LA OPERACION Y FUNCIONAMIENTO DE LAS OFICINAS DE LA SOCIEDAD,
SE ESTARA SUJETO A LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL QUE, EN sU
CASO, DICTE LA COMISION NACIONAL DE VALORES.

TERCERA .- OBJETO. LA SOCIEDAD TIENE POR OBJETO:

A) REALIZAR OPERACIONES EXCLUSIVAMENTE CON VALORES Y DOCUMENTOS
DE RENTA FIJA APROBADOS POR LA COMISION NACIONAL DE VALORES EN
LOS TERMINOS DE LA LEY DE SOCIEDADES DE INVERSION Y LAS REGLAS
DE CARACTER GENERAL EXPEDIDAS CON APOYO EN DICHO ORDENAMIENTO.

B) ADQUIRIR, ARRENDAR O EN SU CASO VENDER LOS BIENES MUEBLES E
INMUEBLES NECESARIOS PARA LA REALIZACION DE SU OBJETO

c) REALIZAR TODOS LOS ACTOS Y CELEBRAR LOS CONTRATOS DE
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NATURALEZA CIVIL O MERCANTIL QUE SEAN NECESARIOS, CONVENRIENTES
O RELACIONADOS CON SU OBJETO.

CUARTA .- DURACION. LA DURACION DE LA SOCIEDAD ES INDEFINIDA.

QUINTA .- NACIORALIDAD. LA SOCIEDAD ES MEXICANA. TODO EXTRANJERO QUE
EN EL ACTO DE LA CONSTITUCION, O EN CUALQUIER TIEMPO ULTERIOR
ADQUIERA UN INTERES O PARTICIPACION SOCIAL EN LA SOCIEDAD, SE
CONSIDERARA POR ESE SIMPLE HECHO COMO MEXICANO RESPECTO DE UNO Y
OTRA, Y SE ENTENDERA QUE CONVIENE EN NO INVOCAR LA PROTECCION DE SU
GOBIERNO, BAJO LA PENA, EN CASO DE FALTAR A SU CONVENIO, DE PERDER
DICHO INTERES O PARTICIPACION EN BENEFICIO DE LA NACION MEXICANA.

EN NINGUN MOMENTO PODRAN PARTICIPAR EN FORMA ALGUNA EN EL CAPITAL
DE LA SOCIEDAD, GOBIERNOS O DEPENDENCIAS OFICIALES EXTRANJERAS, SEA
CUAL FUERA LA FORMA QUE REVISTAN, DIRECTAMENTE O A TRAVES DE
INTERPOSITA PERSONA. LA INFRACCION A ESTA CLAUSULA PRODUCIRA LA
PERDIDA DE LA PARTICIPACION RESPECTIVA EN FAVOR DE LA NACION.

LAS ENTIDADES FINANCIERAS DEL EXTERIOR, Y LAS AGRUPACIONES DE
PERSONAS EXTRANJERAS, FISICAS O WORALES, PODRAN PARTICIPAR EN EL
CAPITAL SOCIAL CON ARREGLO A LO DISPUESTO POR EL ARTICULO 10 DE LA
LEY DE SOCIEDADES DE INVERSION.

SEXTA - DEL CAPITAL. EL CAPITAL DE LA SOCIEDAD ES DE

$_ .. ,000°000,000.00 ¢ MILES DE MILLONES DE PESOS 00/100
M N} REPRESENTADO POR DOS SERIES DE ACCIONES, CON VALOR NOMINAL DE
UN ,000.00 ¢ MIL PESOS 00/100 M.N.) PESOS CADA
A.

LA SERIE “A" COMPRENDE EL CAPITAL MINIMO, NO SUJETO A RETIRO, POR
LA CANTIDAD DE & ,000°000,000.00, ( __ MILES DE
MILLONES DE PESOS 00/100), REPRESENTADO _FOR — 000
( MIL) ACCIONES NOMINATIVAS, INTEGRAMENTE SUSCRITAS Y
PAGADAS, LAS CUALES SOLO PODRAN TRANSMITIRSE PREVIA AUTORIZACION DE
LA COMISION NACIONAL DE VALORES, QUE LA OTORGARA O NEGARA
DISCRECIONALMENTE .

LA SERIE "B" COMPRENDE AL CAPITAL VARIABLE CUYO MAXIMO AUTORIZADO
$ ,000°000,0090.00, (

MILLONES DE PESOS 00,100 M.N.) REPRESENTADO POR "000, 000
( MIL) ACCIONES ORDINARIAS Y
NOMINATIVAS, QUE QUEDAN EN TESORERIA PARA SER PUESTAS EN
CIRCULACION MEDIANTE PAGO EN EFECTIVO, CUANDO ASI LO DETERMINEN EL
CONSEJO DE ADMINISTRACION Y SIN QUE RIJA EL DERECHO DE PREFERENCIA
ESTABhECIDO POR EL ARTICULO 132 DE LA LEY GENERAL DE SOCIEDADES
MERCANTILES .
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LA SOCIEDAD PODRA ADQUIRIR TEMPORALMENTE LAS PROPIAS ACCIONES QUE
EMITA, SIN QUE PARA EL EFECTO SEA APLICABLE LA PROHIBICION
ESTABLECIDA POR EL ARTICULO 134 DE LA LEY GENERAL DE SOCIEDADES
MERCANTILES Y DE CONFORMIDAD CON LAS REGLAS DE CARACTER GENERAL QUE
DICTE LA COMISION NACIONAL DE VALORES AL RESPECTO.

DENTRO DE SU RESPECTIVA SERIE, TODAS LAS ACCIONES EN CIRCULACION
CONFERIRAN A SUS TENEDORES IGUALES DERECHOS Y OBLIGACIONES.

SEPTIMA.- AUMENTO Y DISMINUCIONES DE CAPITAL. EL CAPITAL MINIMO
FIJO DE LA SOCIEDAD, UNICAMENTE PODRA SER AUMENTADO POR LA
RESOLUCION DE LA ASAMBLEA GENERAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS, Y
DE LA CONSECUENTE REFORMA ESTATUTARIA.

LOS AUMENTOS EN LA PARTE VARIABLE, SERAN EFECTUADOS POR ASAMBLEA
GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS, Y ©LAS ACCIONES EMITIDAS
PREVIAMENTE SERAN EXPUESTAS EN CIRCULACION EN LA FORMA Y TERMINOS
QUE SENALE EL CONSEJO DE ADMINISTRACION, MEDIANTE SU OFRECIMIENTO
PARA SU SUSCRIPCION Y PAGO EN EFECTIVO.

NO PODRA DECRETARSE AUMENTO ALGUNO ANTES DE QUE ESTEN INTEGRAMENTE
PAGADAS LAS ACCIONES EMITIDAS CON ANTERIORIDAD.

LOS ACCIONISTAS DE LA SOCIEDAD NO TENDRAN DERECHO DE PREFERENCIA
PARA ADQUIRIR LAS ACCIONES QUE, CON MOTIVO DEL AUMENTO DEL CAPITAL
SOCIAL HAYAN SIDO EMITIDAS. TODO AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL DEBERA
INSCRIBIRSE EN EL LIBRO DE REGISTRO QUE A TAL EFECTO LLEVARA LA
SOCIEDAD.

LAS DISMINUCIONES DEL CAPITAL MINIMO FIJO, SE HARAN POR RESOLUCION
DE LA ASAMBLEA GENERAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS, Y LA
CORRELATIVA REFORMA DE LA CLAUSULA ESTATUTARIA CORRESPONDIENTE SIN
QUE EN NINGUN CASO SE DISMINUYA MAS HAYA DEL MONTO DEL CAPITAL
MINIMO FIJO PAGADO QUE ESTABLEZCA, HEDIANTE DISPOSICIONES DE
CARACTER GENERAL LA COMISION NACIONAL DE VALORES, DEBIENDOSE
CUMPLIR EN SU CASO CON LO ORDENADO POR EL ARTICULO 9o. DE LEY
GENERAL DE SOCIEDADES WERCANTILES.

OCTAVA.- DE LAS ACCIONRS Y ACCIONISTAS. LOS TITULOS DE LAS ACCIONES
DEBERAN CONTENER LOS REQUISITOS DEL ARTICULO 125 DE LA LEY GENERAL
DE SOCIEDADES MERCANTILES, LAS SANCIONES A QUE SE REFIERE EL
ARTICULO 28 DE LA LEY PARA PROMOVER LA INVERSION MEXICANA Y REGULAR
LA INVERSION EXTRANJERA, ASI COMO EL TEXTO DE LAS CLAUSULAS CON
LETRA QUINTA, SEXTA, DECIMA PRIMERA Y EL SEGUNDO Y TERCER PARRAFQO
DE ESTA CLAUSULA DE LOS PRESENTES ESTATUTOS.

POR EL SOLO HECHO DE ADQUIRIR SUS ACCIONES, LOS ACCIONISTAS DE LA
SOCIEDAD RENUNCIAN EXPRESAMENTE A EJERCER EL DERECHO DE RETIRO
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RESPECTO AL CAPITAL MINIMO PAGADO, EN LOS TERMINOS DEL ARTICULO So.
FRACCION VI DE LA LEY DE SOCIEDADES DE INVERSION.

SOLO PODRAN SER ACCIONISTAS DE ESTA SOCIEDAD PERSONAS MEXICANAS O
EXTRANJERAS, INSTITUCIONES DE CREDITO QUE ACTUEN POR CUENTA DE
FIDEICOMISOS DE INVERSION CUYOS FIDEICOMISARIOS SEAN PERSONAS
FISICAS, FONDOS DE AHORRO PERSONAS MORALES A CUYA SOLICITUD SE HAYA
OTORGADO LA AUTORIZACION PARA CONSTITUIR ESTAS SOCIEDADES; CASAS DE
BOLSA E INSTITUCIONES DE CREDITO QUE OPEREN LOS VALORES QUE
INTEGREN LOS ACTIVOS DE LAS SOCIEDADES, ASI COMO POR SOCIEDADES
OPERADORAS DE LAS MISMAS Y POR EL FIDEICOMISO PREVISTO POR EL
ARTICULO 89 DE LA LEY DEL MERCADO DE VALORES, ASI COMO TODA PERSONA
FISICA O MORAL, QUE AUTQORICE LA COMISION NACIONAL DE VALORES
MEDIANTE DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL.

NOVENA.- DEL DEPOSITO. LA SOCIEDAD CELEBRARA CONVENIO CON UNA
INSTITUCION PARA EL DEPOSITO DE VALORES, EN LOS TERMINOS Y PARA LOS
EFECTOS DEL ARTICULO 74 DE LA LEY DEL MERCADO DE VALORES, Y EN TAL
VIRTUD, LAS ACCIONES, TANTO DE LA SERIE "A", COMO LAS SUCESIVAS
EMISIONES DE LA SERIE "B" QUE SE PONGAN EN CIRCULACION, ESTARAN
AMPARADAS POR UN SOLO TITULO CADA UNA, QUE REPRESENTA LA RESPECTIVA
EMISION, DEBIENDO LLEVAR LA INSTITUCION LOS ASIENTOS NECESARIOS
PARA QUE QUEDER DETERMINADOS LOS DERECHOS DE LOS RESPECTIVOS
DEPOSITANTES, SIN PERJUICIO DE LA OBLIGACION DE LA SOCIEDAD
CONSIGNADA EN EL ULTIMO PARRAFO DEL CITADO ARTICULO.

IGUALMENTE LOS VALORES Y DOCUMENTOS QUE INTEGREN EL ACTIVO DE LA
SOCIEDAD, DEBERAN ESTAR DEPOSITADOS EN UNA INSTITUCION PARA EL
DEPOSITO DE VALORES.

DECIMA.- ACCIONES DE TESORERIA. PREVIO ACUERDO DEL CONSEJO DE

ADMINISTRACION, LA SOCIEDAD PODRA PONER EN CIRCULACION LAS ACCIONES

DE TESORERIA, CUANDO LO CONSIDERE CONVENIENTE, PERO SIEMPRE AL

PRECIO DETERMINADC EN LOS TERMINOS Y CONDICIONES A QUE SE REFIERE

EL ARTICULO 13, FRACCION II, DE LA LEY DE SOCIEDADES DE INVERSION,

gEDIé, [LAS REGLAS QUE CON CARACTER GENERAL DICTE LA COMISION NACIONAL
ALORES .

DECIMA PRIMERA .- LIMITARTE. NINGUNA PERSONA FISICA O MORAL PODRA SE
PROPIETARIA, DIRECTA O INDIRECTAMENTE, DEL 10 % O MAS DEL CAPITAL
PAGADO DE LA SOCIEDAD, EXCEPCION HECHA DE LOS CASOS PREVISTOS EN EL
ARTICULO 10 DE LA LEY DE SOCIEDADES DE INVERSION.

DECIMA SEGUNDA.- REGIMEN DE INVERSION. EL ACTIVO TOTAL DE LA
SOCIEDAD ESTARA REPRESENTADO, POR LO MENOS EN UN 94% POR EFECTIVO
Y VALORES, LOS GASTOS DE ESTABLECIMIENTO, ORGANIZACION Y SIMILARES




AMCI0 17 PAR. 3 DE 13 24

NO EXCEDERAN DEL 3% DE LA SUMA DEL ACTIVO TOTAL; Y EL IMPORTE TOTAL
DE MUEBLES Y UTILES DE OFICINA SUMADO EL VALOR DE LOS INMUEBLES
ESTRICTAMENTE NECESARIOS PARA OFICINAS DE LA SOCIEDAD, NO EXCEDERA
DEL 3% DEL ACTIVO TOTAL, SIN PERJUICIO DE LAS REGLAS QUE AL EFECTO
FIJE, EN DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL, LA COMISION NACIONAL DE
VALORES, APLICABLES A LAS SOCIEDADES DE INVERSION DE RENTA.

LA SOCIEDAD NO QUEDARA OBLIGADA A CONSTITUIR LA RESERVA LEGAL A QUE
SE REFIERE EL ARTICULO 20 DE LA LEY GENERAL DE SOCIEDADES
MERCANTILES .

DECIMA TERCERA.,- DE LA ADMINISTRACION. LA ADMINISTRACION Y
REPRESENTACION DE LA SOCIEDAD ESTARA A CARGO DE UN CONSEJO DE
ADMINISTRACION INTEGRADO POR LO MENOS POR 5 MIEMBROS: LOS
CONSEJEROS SERAN EN SU MAYORIA DE NACIONALIDAD MEXICANA., LA
ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS FIJARA EL NUMERO DE
PERSONAS INTEGRANTES DEL CONSEJO, EN LA INTELIGENCIA DE QUE LA
MAYORIA DE DICHOS CONSEJEROS SERAN DESIGNADOS POR LOS SOCIOS QUE
REPRESENTEN EL CAPITAL FIJO DE LA SOCIEDAD. SE DESIGNARAN ADEMAS,
CONSEJEROS SUPLENTES, QUIENES SUPLIRAN A SU RESPECTIVO PROPIETARIO
EN SU FUNCION, MAS NO EN EL CARGO.

EN LA ELECCION DE CONSEJEROS, TODO ACCIONISTA O GRUPO DE
ACCIONISTAS QUE REPRESENTEN EN LA ASAMBLEA UNA FRACCION IGUAL O
MAYOR DEL 10% SER CAPITAL SOCIAL, TENDRA DERECHO A DESIGNAR UN
CONSEJERO PROPIETARIO, Y EN SU CASO UN SUPLENTE.

DECIMA CUARTA .- DURACION DKL CARGO. LOS CONSEJEROS DESEMPENARAN SUS

CARGOS POR UN ANO, PUDIENDO SER REELECTOS, Y CONSERVARAN LA
REPRESENTACION DE LA SOCIEDAD AUN CUANDO CONCLUYA EL TERMINO DE SU

gARGg, HASTA QUE LOS DESIGNADOS PARA SUSTITUIRLOS TOMEN POSESION DE
US CARGOS .

DECIMA QUINTA.- PRESIDENTE Y SRCRETARIO. EN SU PRIMERA SESION
POSTERIOR A LA CORRESPONDIENTE ASAMBLEA, EL CONSEJO DESIGNARA DE
ENTRE SUS MIEMBROS A UN PRESIDENTE, Y ADEMAS A UN SECRETARIO QUE
PODRA NO SER CONSEJERO. EL PRESIDENTE SERA SUSTITUIDO EN SUS
FACULTADES POR LOS DEMAS CONSEJEROS PROPIETARIOS EN EL ORDEN QUE EL
CONSEJO DESIGNE.

DECIMA SEXTA. SESIONRS. EL CONSEJO DE ADMINISTRACION SE REUNIRA POR
LO MENOS CADA MES, MEDIANTE CONVOCATORIA DIRIGIDA A CADA UNO DE SUS
MIEMBROS, POR VIA POSTAL, TELEGRAFICA O TELEX, CON UNA ANTELACION
MINIMA DE 48 HRS. Y SE CONSIDERARA LEGALMENTE INSTALADO CON LA
MAYORIA DE SUS COMPONENTES; SUS DECISIONES SE TOMARAN POR LA
MAYORIA DE VOTOS PRESENTES, GOZANDO EIL PRESIDENTE DE VOTO DE
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CALIDAD EN CASO DE EMPATE. NO SERAN NECESARIA LA CONVOCATORIA SI EL
CONSEJO SESIONA CON LA TOTALIDAD DE SUS MIEMBROS PROPIETARIOS O SUS
RESPECTIVOS SUPLENTES. DE CADA SESION SE LEVANTARA ACTA QUE FIRMARA
EL PRESIDENTE, EL SECRETARIQ Y EL COMISARIO.

DECIMA SEPTIMA.- CAUCIONES. LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION, ASI COMO LOS COMISARIOS Y EL DIRECTOR GENERAL,
CAUCIONARAN SU MANEJO OTORGANDO GARANTIA NO MENOR $ 1°000,000.00
(UN MILLON DE PESOS 00,100 M.N), QUE PODRA CONSTITUIRSE MEDIANTE
DEPOSITO, CAUCIONES QUE LE SERAN DEVUELTAS UNA VEZ QUE LA ASAMBLEA
GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS HAYA APROBADO LAS CUENTAS
CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE SUS CARGOS.

DECIMA OCTAVA. ATRIBUCIONES. EL CONSEJO DE ADMINISTRACIGN TENDRA
LAS SIGUIENTES FACULTADES:

A} PODER GENERAL AMPLISIMO PARA PLEITOS Y COBRANZAS DE
ACUERDO CON EL PARRAFQ PRIMERO DEL ARTICULO 2554 DEL
CODIGO CIVIL PARA EL DISTRITO FEDERAL Y DE SU CORRELATIVO
DE LOS CODIGOS CIVILES PARA LOS DEMAS ESTADOS DE LA
REPUBLICA MEXICANA, CON TODAS LAS FACULTADES GENERALES,
INCLUYENDO LAS QUE DE ACUERDO CON LA LEY REQUIERAN
CLAUSULA ESPECIAL EN LOS TERMINOS DEL ARTICULO 2587 DEL
CITADO CODIGO Y SUS CORRELATIVOS PARA TODOS LOS ESTADOS
DE LA REPUBLICA MEXICANA, ENTRE LAS QUE DA UNA MANERA
ENUNCIATIVA PERO NO LIMITATIVA SE CITAN LAS SIGUIENTES:
EJERCER TODA CLASE DE DERECHOS Y ACCIONES ANTE
CUALESQUIERA AUTORIDADES Y JUNTAS DE CONCILIACION Y
ARBITRAJE, SOMETERSE A CUALQUIER JURISDICCION, DESISTIRSE
DEL JUICIQO DE AMPARO, PRESENTAR DENUNCIAS Y QUERELLAS
COMO PARTE OFENDIDA Y CONSTITUIRSE EN COADYUVANTE DEL
MINISTERIO PUBLICO. .

B) PODER GENERAL AMPLISIMO PARA ACTOS DE ADMINISTRACION,
CONFORME AL SEGUNDO PARRAFO DEL ARTICULO 2554 ANTES
MENCIONADO, Y SU CORRELATIVO DE LOS CODIGOS CIVILES PARA
LOS ESTADOS DE LA REPUBLICA MEXICANA, CON FACULTADES -PARA
REALIZAR TODAS LAS OPERACIONES INHERENTES AL OBJETO DE LA
SOCIEDAD, TENIENDO ENTRE OTRAS FACULTADES LAS DE CELEBRAR
TODA CLASE DE CONTRATOS, CON LAS LIMITACIONES QUE
ESTABLECE LA LEY DE SOCIEDADES DE INVERSION.

c) PODER GENERAL AMPLISIMO PARA EJERCER ACTOS DE DOMINIO DE
ACUERDO CON EL PARRAFO TERCERO DEL REFERIDO ARTICULO 2554
Y SU CORRELATIVO DE LOS MENCIONADOS CODIGOS CIVILES, CON
TODAS: LAS FACULTADES DE DOMINIO Y LAS LIMITACIONES




ANEXO 11 PAS. 7 DE 13 i

ESTABLECIDAS EN LA LEY DE SOCIEDADES DE INVERSION.

D) PODER PARA OTORGAR Y SUSCRIBIR TITULOS DE CREDITO, DE
ACUERDO CON EL ARTICULO 9o. DE LA LEY GENERAL DE TITULOS
Y OPERACIONES DE CREDITO.

E) FACULTAD PARA CONSTITUIR EN TODO O EN PARTES ESTE
MANDATO, Y PARA OTORGAR O REVOCAR PODERES GENERALES O
ESPECIALES.

F) CONVOCAR a ASAMBLEAS GENERALES, ORDINARIAS Y
EXTRAORDINARIAS DE ACCIONISTAS, ASI COMO A ASAMBLEAS
ESPECIALES DE ACCIONISTAS QUE REPRESENTEN EL CAPITAL FIJO
DE LA SOCIEDAD. :

G) EJECUTAR Y HACER CUMPLIR LAS RESOLUCIONES DE LAS
ASAMBLEAS DE ACCIONISTAS ANTES CITADAS.

H) PARA DESIGNAR Y DEPONER AL DIRECTOR Y DEMAS FUNCIONARIOS
DE LA SOCIEDAD, SENALARLES SUS ATRIBUCIONES Y
REMUNERACIONES Y OTORGARLES PODERES, CON LAS FACULTADES
QUE EL CONSEJO CONSIDERE CONVENIENTES.

DECIMA NOVENA.- LUGAR DE LAS SESIONES. LAS SESIONES DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION SE CELEBRARAN EN EL DOMICILIO DE LA SOCIEDAD, PERO
TAMBIEN PODRAN LLEVARSE A CABO EN CUALQUIER OTRO LUGAR DENTRO DEL
TERRITORIQ NACIONAL POR DECISION EXPRESA DEL PROPIO CONSEJO TOMADA
EN LA SESION PRECEDENTE.

VIGESIMA.- COMITE DE INVERSIONES. LOS SOCIOS QUE REPRESENTEN EL
CAPITAL FIJO DE LA SOCIEDAD, REUNIDOS EN ASAMBLEA ESPECIAL,
DESIGNARAN UN COMITE DE INVERSIONES INTEGRADO POR UN MINIMO DE
CINCO MIEMBROS, QUE EJERCERA LA FUNCION DE DECIDIR SOBRE LAS
INVERSIONES QUE INTEGREN EL ACTIVO SOCIAL, Y QUE SE REUNIRA CUANDO
MENOS CADA QUINCE DIAS, O ANTES SI SE PRODUCEN HECHOS O ACTOS QUE
HAGAN VARIAR DE MANERA SIGNIFICATIVA EL PRECIO DE VALUACIOR
ANTERICR. SUS DECISIONES SE TOMARAN POR MAYORIA DE VOTOS PRESENTES.

VIGES1MA PRIMERA.- VALUACION DE ACCIONES. EN LOS TERMINOS Y PARA
LOS EFECTOS DEL ARTICULO 13 DE LA LEY DE SOCIEDADES DE INVERSION EL
CONSEJO DE ADMINISTRACION DETERMINARA DE ENTRE LOS PREVISTOS EN
DICHO PRECEPTO EL PROCEDIMIENTO DE VALUACION DIARIA DE LAS ACCIONES
QUE EMITA LA SOCIEDAD, RESPETANDO EN TODO TIEMPO LAS REGLAS QUE CON
CARACTER GENERAL DICTE AL RESPECTO LA COMISION NACIONAL DE VALORES.
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VIGESIMA SEGUNDA.- VIGILANCIA. LA VIGILANCIA DE LAS OPERACIONES
SOCIALES ESTARA ENCOMENDADA A UNA O VARIOS COMISARIOS. LA ASAMBLEA
GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS QUE LOS DESIGNE DEBERA NOMBRAR
SUPLENTES QUE SUSTITUYAN A SUS RESPECTIVOS PROPIETARIOS DURANTE SUS
FALTAS TEMPORALES O ABSOLUTAS. LOS COMISARIOS DURARAN EN SU CARGO
UN ARQ PUDIENDO SER REELECTOS PERO AUN CUANDO TRANSCURRA EL TERMINO
DE SU COMETIDO CONTINUARAN EN SUS FUNCIORES HASTA QUE LOS
DESIGNADOS PARA SUSTITUIRLOS TOMEN POSESION DE SU CARGO.

EN LA ELECCION DE COMISARIOS, TODO ACCIONISTA O GRUPO DE
ACCIONISTAS QUE REPRESENTE EN LA ASAMBLEA POR LO MENOS EL 10% DEL
CAPITAL SOCIAL PODRA DESIGNAR OTRO COMISARIO.

LA INSPECCION Y VIGILANCIA DE LA SOCIEDAD QUEDA CONFIADA A LA
COMISION NACIONAL DE VALORES, A LA CUAL DEBERA PROPORCIONARSE LA
INFORMACION Y DOCUMENTOS NECESARIOS PARA LAS FUNCIONES ANTES
MENCIONADAS .

VIGESIMA TERCERA.- ASAMBLEA. LA ASAMBLEA GENERAL DE ACCIONISTAS ES
EL, ORGANO SUPREMO DE LA SOCIEDAD; PODRA ACORDAR, RATIFICAR O
REVOCAR TODOS LOS ACTOS Y OPERACIONES DE ESTA, Y SUS RESOLUCIONES
SERAN CUMPLIDAS POR LA PERSONA QUE ELLA MISMA SENALE O A FALTA DE
DESIGNACION, BAJO LA RESPONSABILIDAD DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION,
POR EL PRESIDENTE MISHMO.

VIGESIMA CUARTA.- CLASES DE ASAMBLEA. LAS ASAMBLEAS SON:

aA) EXTRAORDINARIAS, LAS QUE REUNAN PARA CONOCER Y RESOLVER
SOBRE LOS ASUNTOS ENUMERADOS EN EL ARTICULO 182 DE LA LEY
GENERAL DE SOCIEDADES MERCANTILES.

B ESPECIALES, LAS QUE SENALA EL ARTICULO 195 DE LA LEY
GENERAL DE SOCIEDADES MERCANTILES MISMAS QUE DEBERAN
SUJETARSE A LO ESTABLECIDO POR LOS ARTICULOS 179 Y 183 ¥
DEL 190 AL 194 DEL ORDENAMIENTO CITADO, ESTAS ASAMBLEAS
TAMBIEN DEBERAN REUNIRSE PARA EL NOMBRAMIENTO DEL COMITE
DE INVERSION EN LOS TERMINOS DEL ARTICULO 9, FRACCION
VIII DE LA LEY DE SOCIEDADES DE INVERSION.

c) ORDINARIAS, LAS SENALADAS POR EL ARTICULO 182 DE LA LEY
GENERAL DE SOCIEDADES MERCANTILES .

VIGESIMA QUINTA.- CONVOCATORIAS. LAS CONVOCATORIAS PARA LAS
ASAMBLEAS DE ACCIONISTAS DEBERAN HACERSE POR EL CONSEJO DE
ADMINISTRACION O POR LOS COMISARIOS. LOS ACCIONISTAS QUE
REPRESENTEN EL 33% DEL CAPITAL SOCIAL, O EL TITULAR DE UNA SOLA
ACCION, PODRAN SOLICITAR LA CONVOCATORIA PARA LA CELEBRACION DE UNA
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ASAMBLEA EN LOS TERMINOS DE LO PREVISTO EN LOS ARTICULOS 184 Y 185
DE LA LEY GENERAL DE SOCIEDADES MERCANTILES.

VEGESIMA SEXTA.- PUBLICACION. LAS CONVOCATORIAS PARA LAS ASAMBLEAS
DE ACCIONISTAS DEBERAN SER SUSCRITAS POR EL PRESIDENTE O EL
SECRETARIO DEL CORSEJO DE ADMINISTRACION O BIEN POR LOS COMISARIOS
O LA AUTORIDAD JUDICIAL COMPETENTE, EN LOS CASOS EN QUE ESTA O
AQUELLOS PUEDAN EXPEDIRLAS CONFORME A LA LEY. SE PUBLICARAN ER UNO
DE LOS DIARIOS DE MAYOR CIRCULACION DE LOS QUE SE EDITAN EN LA
CIUDAD DE MEXICO, DISTRITO FEDERAL O EN EL DIARIO OFICIAL DE LA
FEDERACION, POR LO MENOS CON 15 DIAS DE ANTICIPACION EN CASO DE
PRIMERA CONVOCATORIA, Y CONTENDRAN EL, ORDEN DEL DIA QUE EXPRESE LAS
MATERIAS SOBRE LAS CUALES DEBERA RESOLVER LA ASAMBLEA.

EN CASO DE SEGUNDA O ULTERIOR CONVOCATORIA, DEBERA PUBLICARSE CON
UNA ANTELACION MINIMA DE 8 DIAS.

VIGES IMA SEPTIMA.- LUGAR DE CELEBRACION. LAS CONVOCATORIAS PARA LAS
ASAMBLEAS DESIGNARAN CON EXACTITUD EL LUGAR, DIA Y HORA EN QUE
DEBEN TENER LUGAR LAS ASAMBLEAS RESPECTIVAS, EN LA INTELIGENCIA QUE
DEBERAN CELEBRARSE, BAJO PENA DE NULIDAD EN EL DOMICILIO SOCIAL
SALVO CASO FORTUITO O DE FUERZA MAYOR.

VIGESIMA OCTAVA .- REPRESENTACION. LOS ACCIONISTAS PODRAN HACERSE
REPRESENTAR EN LAS ASAMBLEAS POR MANDATARIOS, YA SEA QUE
PERTENEZCAN O NO A LA SOCIEDAD; DICHA REPRESENTACION PODRA
CONFERIRSE POR SIMPLE CARTA PODER. NO PODRAN SER MANDATARIOS LOS
MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION, NI LOS COMISARIOS DE LA
SOCIEDAD.

VIGESIMA NOVENA.- REQUISITOS PARA ASISTIRA A LA ASAMBLEA. PARA
ASISTIR A LA ASAMBLEA LOS ACCIONISTAS DEBERAN DEPOSITAR SUS
ACCIONES EN CUALQUIER INSTITUCION DE CREDITC O INSTITUCION PARA EL
DEPOSITO DE VALORES, CON UNA ANTICIPACION DE 48 HRS. A LA
CELEBRACION DE LA ASAMBLEA, Y ENTREGARAN LA CONSTANCIA EXPEDIDA POR
LA INSTITUCION DE CREDITO O POR LA INSTITUCION PARA EL DEPOSITO DE
VALORES CORRESPONDIENTE, COMPLEMENTADAS EN ESTE CASO CON EL LISTADO
DE LOS TITULARES DE LAS ACCIONES DEPOSITADAS, A QUE SE REFIERE EL
ARTICULO 78 DE LA LEY DEL MERCADO DE VALORES. LOS ACCIONISTAS QUE
PROCEDAN EN ESTOS TERMINOS, RECIBIRAN DE LA SECRETARIA DE LA
SOCIEDAD UNA TARJETA DE ADMISION QUE EXPRESARA EL NOMBRE DEL
ACCIONISTA, NUMERO DE ACCIONES QUE REPRESENTA, CARACTER CON QUE
CONCURRE Y NUMERO DE VOTOS A QUE TIENE DERECHO.

TRIGESIMA .- LEGAL INSTALACION Y RESOLUCIONES. LAS ASAMBLEAS
GENERALES ORDINARIAS DE ACCIONISTAS SE CONSIDERARAN LEGALMENTE
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INSTALADAS, EN VIRTUD DE PRIMERA CONVOCATORIA, SI SE ENCUENTRA
REPRESENTADO CUANDO MENOS EL 50 % DEL CAPITAL SOCIAL; EN CASO DE
SEGUNDA O ULTERIOR CONVOCATORIA, LAS ASAMBLEAS GENERALES ORDINARIAS
DE ACCIONISTAS SE CONSIDERARAN LEGALMENTE INSTALADAS CUALQUIERA QUE
SEA EL NUMEROC DE ACCIONES REPRESENTADAS.

LAS ASAMBLEAS GENERALES EXTRAORDINARIAS DE ACCIONISTAS SE
CONSIDERARAN LEGALMENTE INSTALADAS, EN VIRTUD DE PRIMERA
CONVOCATORIA, SI ESTA REPRESENTADO CUANDO MENOS EL 75% DEL CAPITAL
SOCIAL; EN CASO DE SEGUNDA O ULTERIOR CONVOCATORIA, LAS ASAMBLEAS
GENERALES EXTRAORDINARIAS DE ACCIONISTAS SE CONSIDERARAN LEGALMENTE
INSTALADAS SI ESTA REPRESENTADO CUANDO MENOS EL 50% DEL CAPITAL
SOCIAL.

LAS RESOLUCIONES DE LAS ASAMBLEAS GENERALES ' ORDINARIAS DE
ACCIONISTAS SERAN VALIDAS SI SE APRUEBAN POR EL VOTO DE ACCIONES
QUE CUANDO MENOS SEA LA MAYORIA DE LAS QUE ESTUVIERON REPRESENTADAS
EN ASAMBLEA.

LAS RESOLUCIONES DE LAS ASAMBLEAS GENERALES EXTRAORDINARIAS DE
ACCIONISTAS SERAN VALIDAS SI SE APRUEBAN POR EL VOTO DE ACCIONES
QUE REPRESENTEN CUANDO MENOS EL 50% DEL CAPITAL SOCIAL.

TRIGESIMA PRIMERA.- ASAMBLEAS TOTALITARIAS. SERAN VALIDAS LAS
RESOLUCIONES DE ASAMBLEAS EN QUE ESTE REPRESENTADA LA TOTALIDAD DEL
CAPITAL SOCIAL EN EL MOMENTO DE LA VOTACION, AUN CUANDO NO HAYA
PRECEDIDO CONVQCATORIA CONFORME A LOS REQUISITOS PREVISTOS POR LA
LEY GENERAL DE SOCIEDADES MERCANTILES Y POR LOS PRESENTES
ESTATUTOS .

TRIGESIMA SEGUNDA.- PRESIDENCIA. PRECIDIRA LA ASAMBLEA EL
PRESIDENTE DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION, O EN AUSENCIA DE ESTE EL
ACCIONISTA QUE DESIGNE LA ASAMBLEA. FUNGIRA COMO SECRETARIOQ EL DEL
MISMO CONSEJO, O A FALTA DE ESTE LA PERSONA QUE DESIGNE EL
PRESIDENTE, QUIEN NOMBRARA ASI MISMO UNO O MAS ESCRUTADORES QUE
FIRMEN O AUTORICEN LA LISTA DE ASISTENCIA CON LA EXPRESION DEL
NUMERO DE VOTOS QUE REPRESENTE CADA ACCIONISTA.

TRIGESIMA TERCERA.- PROCEDIMIENTO. EN LAS ASAMBLEAS CADA ACCION
DARA DERECHO A UN VOTO, EXCEPCION HECHA DE LAS ACCIONES
REPRESENTATIVAS DE CAPITAL FIJO DE LA SOCIEDAD, CUYOS TITULARES
TIENEN LOS DERECHOS PREVISTOS EN EL ARTICULO 9o., FRACCION VITII DE
LA LEY DE SOCIEDADES DE INVERSION.

EN LAS ASAMBLEAS LAS VOTACIONES SERAN ECONOMICAS, A NO SER QUE
ACCIONISTAS QUE REPRESENTEN LA MAYORIA DE LAS ACCIONES
CONCURRENTES, PIDAN QUE SEAN ROMINALES O POR CEDULAS.
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TRIGESIMA CUARTA.- APLAZAMIENTO DE ASAMBLEA. A SOLICITUD DE LOS
ACCIONISTAS QUE REUNAN EL 33% DE LAS ACCIONES REPRESENTADAS EN UNA
ASAMBLEA, SE APLAZARA PARA DENTRO DE TRES DIAS, SIN NECESIDAD DE
NUEVA CONVOCATORIA, LA VOTACION DE CUALQUIER ASUNTO RESPECTO DEL
CUAL NO SE CONSIDEREN SUFICIENTEMENTE INFORMADOS.

ESTE DERECHO NO PODRA EJERCITARSE SINO UNA SOLA VEZ PARA EL MISMO
ASUNTO.

TRIGESIMA QUINTA.- ACTAS DE ASAMBLEA. DE TODA ASAMBLEA SE
LEVANTARA ACTA QUE FIRMARAN EL PRESIDENTE Y EL SECRETARIO DE LA
MISMA, ASI COMO EL COMISARIO, FORMANDOSE EXPEDIENTE CON LOS
PERIODICOS EN QUE SE HUBIESE PUBLICADO LA CONVOCATORIA, LA LISTA DE
ASISTENCIA FIRMADA POR LOS CONCURRENTES Y POR LOS ESCRUTADORES, ASI
COMO LOS DEMAS DOCUMENTOS RELATIVOS A LA ASAMBLEA; A TAL EFECTO
DEBERAN OBSERVARSE LAS DISPOSICIONES DEL ARTICULCO 184 DE LEY
GENERAL DE SOCIEDADES MERCANTILES.

TRIGESIMA SEXTA.- EJERCICIOS. LOS EJERCICIOS SOCIALES COMPRENDERAN
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE CADA ANO.

TRIGESIMA SEPTIMA.- BALANCE. AL TERMINAR CADA EJERCICIO, EL CONSEJO
DE ADMINISTRACION PRESENTARA A LA ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA DE
ACCIONISTAS UN INFORME EN LOS TERWMINOS PREVISTOS POR EL ARTICULO
172 DE LA LEY GENERAL DE SOCIEDADES MERCANTILES.

TRIGESIMA OCTAVA.- RESERVA LEGAL. CON BASE EN ARTICULO 9o.
FRACCION XI DE LA LEY DE SOCIEDADES DE INVERSION, LA SOCIEDAD NO
ESTA OBLIGADA A CONSTITUIR LA RESERVA LEGAL PREVISTA POR LA LEY
GENERAL DE SOCIEDADES MERCANTILES.

TRIGESIMA NOVENA.- SOCIOS FUNDADORES. LOS SOCIOS FUNDADORES NO SE
RESERVARAN PARTICIPACION ESPECIAL ALGUNA EN LAS UTILIDADES DE LA
SOCIEDAD.

CUADRAGESIMA.- UTILIDADES Y PERDIDAS. CON FUNDAMENTO EN LOS
ARTICULOS 19 Y 21 DE LA LEY DE SOCIEDADES DE INVERSION, LA
ASIGNACION DE UTILIDADES O PERDIDAS NETAS ENTRE LOS ACCIONISTAS
SERA DETERMINADA DIARIAMENTE EN LOS ESTADOS DE CONTABILIDAD
QUEDANDO FACULTADOS PARA TAL EFECTO EL DIRECTOR GENERAL DE LA
SOCIEDAD, SUBDIRECTOR O EL CONTADOR DE LA MISHA.
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CUADRAGESIMA PRIMERA .- DISOLUCION. LA SOCIEDAD SE DISOLVERA EN LOS
CASOS PREVISTOS POR EL ARTICULO 229 DE LA LEY GENERAL DE SOCIEDADES
MERCANTILES Y EN LOS CASOS PREVISTOS POR EL ARTICULO 41 DE LA LEY
DE SOCIEDADES DE INVERSION, DE CONFORMIDAD CON LO DISPUESTO EN LA
FRACCION XII DEL ARTICULO So. DE DICHA LEY.

CUADRAGESIMA SEGUNDA.- LIQUIDACION. LA LIQUIDACION SE SUJETARA POR
LO DISPUESTO EN LA FRACCION XII DEL ARTICULO 9o. DE LA LEY DE
SOCIEDADES DE INVERSION.

CUADRAGESIMA TERCERA.- REFORMAS ESTATUTARIAS. CUALQUIER REFORMA A
LOS PRESENTES ESTATUTOS SOCIALES DEBERA SER APROBADA POR LA
COMISION NACIONAL DE VALORES, DICTADA DICHA APROBACION LAS REFORMAS
CORRESPONDIENTES PODRAN INSCRIBIRSE EN EL REGISTRO PUBLICO DE
COMERCIO, SIN NECESIDAD DE MANDAMIENTO JUDICIAL NI LA APROBACION DE
OTRAS AUTORIDADES.

CLAUSULAS TRANSITORIAS.

PRIMERA .- LOS COMPARECIENTES SUSCRIBEN Y PAGAN EN EFECTIVQO LA
TOTALIDAD DE ACCIONES QUE CONSTITUYEN EL CAPITAL MINIMO FIJADO POR
LA COMISION NACIONAL DE VALORES, ASIMISMO, SE SENALAN A LOS SOCIOS
FUNDADORES CON EL NUMERO DE ACCIONES Y EL PORCENTAJE DE
PARTICIPACION.

SEGUNDA .- LOS COMPARECIENTES CONSTITUIDOS EN LA ASAMBLEA DESIGNAN
A LAS SIGULENTES PERSONA COMO MIEMBROS DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD.DICHOS MIEMBROS SON:
- CONSEJEROS PROPIETARIOS
PRESIDENTE
VICEPRESIDENTE
- CONSEJEROS SUPLENTES
- SECRETARIO

- COMISARIO

TERCERA - SE DESIGNAN A LOS SE&ORES Lic.

SR.
COMO DIRECTOR GENERAL, DIRECTOR ADMINISTRATIVO Y GERENTE
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ADMINISTRATIVO RESPECTIVAMENTE.

CUARTA.- EL DIRECTOR GENERAL Y EL DIRECTOR ADMINISTRATIVO A QUIEN
PARA EL EJERCICIO DE SU CARGO CONTARAN CON UN PODER GENERAL PARA
PLEITOS Y COBRANZAS Y PARA EFECTOS DE ADMINISTRACION, EN LOS
TERMINOS DE LOS DOS PRIMEROS PARRAFOS DEL ARTICULO 2554 DEL CODIGO
CIVIL VIGENTE EN EL DISTRITO FEDERAL.

EL APODERADC CONTARA CON LAS FACULTADES ENUMERADAS POR EL ARTICULO
2587 DEL CODIGO CIVIL DEL DISTRITO FEDERAL, CON EXCEPCION DE LO
PREVISTO EN LA FRACCION V. CONSIGUIENTEMENTE EL APODERADO PODRA
OTORGAR DESISTIMIENTOS, TRANSIGIR Y COMPROMETER EN ARBITROS; PODRA
TAMBIEN ABSOLVER Y ARTICULAR POSICIONES EN TODA CLASE DE ASUNTOS
JUDICIALES Y DEL TRABAJO; PRIMORDIALMENTE EN LAS JUNTAS DE
CONCILIACION Y ARBITRAJE; PODRAN RECUSAR Y RECIBIR TODA CLASE DE
PAGOS, OTORGANDO AL EFECTO LOS RECIBOS CORRESPONDIENTES, AUN CON
CARACTER DE FINIQUITO. ASIMISMO EL APODERADO PODRA FORMULAR PUJAS
EN REMATE; DESISTIRSE DEL JUICIO CONSTITUCIONAL DE AMPARO; FORMULAR
DENUNCIA PENALES Y CONSTITUIRSE EN COADYUVANTE DEL MINISTERIC
PUBLICO; FORMULAR Y DESISTIRSE DE QUERELLAS PENALES Y OTORGAR
PERDON EN MATERIA PENAL, CUANDO PROCEDA.

LA ENUMERACION ANTES MENCIONADA EN EL PRESENTE PODER ES DE CARACTER
ENUNCIATIVO Y NO LIMITATIVO.

EL PRESENTE PODER DEBERA COMPRENDER TODAS LAS FACULTADES GENERALES
Y LAS QUE REQUIERAN CLAUSULA ESPECIAL. EN EJERCICIO DE ESTE PODER
EL APODERADO REPRESENTARA A LA SOCIEDAD ANTE TODA CLASE DE
AUTORIDADES.

QUINTA.- LOS COMPARECIENTES HACEN CONSTAR QUE LAS PERSONAS ANTES
DESIGNADAS HAN ACEPTADO SU CARGO Y CONSTITUIDO LAS GARANTIAS
ESTATUTARIAS PARA EL DESEMPENO DE SUS CARGOS.

SEXTA.- QUEDAN INTEGRADOS EL .COMITE DE VALUACION Y EL COMITE DE
INVERSION POR LAS SIGUIENTES PERSONAS

SEPTIMA.- POR EXCEPCION EL PRIMER EJERCICIO SOCIAL SERA DE LA FECHA
DE CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD AL 31 DE DICIEMBRE DE ESTE MISMO
ANO.
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EJEHPLO DEL PROYECTO DE ESTATUTO PARA
-4 LA SOCIRDAD DE INVERSION COMON

PRIMERA .- LA SOCIEDAD DE INVERSION COMUN SE DENOMINARA
DEBIENDO IR SIEMPRE SEGUIDA ESTA DENOMINACION
DE LAS PALABRAS SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE, SOCIEDAD DE
INVERSION COMUN, O DE SUS ABREVIATURAS S.A. DE C.V., SOCIEDAD DE
INVERSION COMUN (= mmmmmomm o m oo smmmmm oo oo cmomm ol

LA SOCIEDAD ES MEXICANA Y SE REGIRA POR LA CONCESION QUE OTORGA LA
COMISION NACIONAL DE VALORES, LOS PRESENTES ESTATUTOS, POR LA LEY
DE SOCIEDADES DE INVERSION, POR LA LEY DEL MERCADO DE VALORES Y POR
LA LEY GENERAL DE SOCIEDADES MERCANTILES, ASI COMO LAS DEMAS
DISPOSICICONES QUE PUDIERAN RESULTARLES APLICABLES .~~---~---meorone-

SEGUNDA .- EL DOMICILO SOCIAL ES LA CIUDAD DE MEXICO, D.F. ,PUDIENDO
ESTABLECER OFICINAS EN CUALQUIER PARTE DE LA REPUBLICA MEXICANA O
DEL EXTRANJERO Y SENALAR DOMICILIOS CONVENCIONALES SIN QUE ELLO
IMPLIQUE CAMBIODE DOMICILIO .= —==-==mm === mmmmmmmm mmmmmmmm o mm e m

LA SOCIEDAD REQUERIRA DE LA PREVIA AUTORIZACION DE LA
. PARA EL ESTABLECIMIENTO Y CLAUSURA DE CUALQUIER
CLASE DE OF ICINAS . === ~=mm === =mmmm—mmmmmmmmmom— o mmmm e e m e mm

LA SOCIEDAD NECESITARA INFORMAR PREVIAMENTE EL CAMBIO DE UBICACION
DE OFICINAS, A LA COMISION NACIONAL DE VALORES .---------~----womem-

TERCERA .- LA SOCIEDAD TIENE POR OBJETO:---~~--w-mromommmmm e oo

-------------- 1.~ LA OPERACIOR CON VALORES Y DOCUMENTOS DE RENTA
FIJA Y DE RENTA VARIABLE SE SUJETARA A LOS LIMITES QUE ESTABLEZCA
LA COMISION NACIONAL DE VALORES MEDIANTE OPERACIONES DE CARACTER
GENERAL Y CONFORME A LAS REGLAS ESTABLECIDAS EN EL ARTICULO DE
LA LEY GENERAL DE SOCIEDADES DE INVERSION .--~-w--w-ocmommmmcm e e oo o

-------------- I1.- OBTENER FINANCIAMIENTOS DE INSTITUCIONES DE
CREDITO O INTERMEDIARIOS FINANCIEROS NO BANCARIOS DEL PAIS O DE
ENTIDADES FINANCIERAS DEL EXTERIOR PARA SATISFACER NECESIDADES DE
LIQUIDEZ QUE SE REQUIERAN PARA LA ADECUADA REALIZACION DE SUS
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OPERACIONES, ASI COMO DE PROVEEDORES DE MOBILIARIO Y EQUIPO,
NECESARIOS PARA LA REALIZACION DE SU OBJETO SOCIAL, ASUMIENDOC AL
EFECTO LAS RESPONSABILIDADES O PASIVOS, DIRECTOS O CONTINGENTES,
DERIVADOS DE TALES FINANCIAMIENTOS ,~-----=--ccr-——m—cerm o meomm e

-------------- III.- ADQUIRIR, ARRENDAR, SUBARRENDAR O, EN SU CASO
VENDER LOS BIENES MUEBLES O INMUEBLES NECESARIOS PARA LA
REALIZACION DESUOBJETO ,mmn— === m oo mm o e

—————————————— IV.- REALIZAR TODOS LOS ACTOS Y CELEBRAR LOS
CONTRATOS DE NATURALEZA CIVIL O. MERCANTIL QUE SEAN NECESARIOS,
CONVENIENTES O RELACIONADOS CON SU OBJETO SOCIAL .--------=~---mcumn

-------------- V.- REALIZAR TODAS AQUELLAS OPERACIONES ANALOGAS Y
COMPLEMENTARIAS QUE CORRESPONDAN A SU OBJETO SOCIAL, A LA LEY DE
SOCIEDADES DE INVERSION Y A LAS REGLAS QUE AL AFECTO EXPIDA LA
COMIS ION NACIONAL DE VALORES . - =~ mmm o — o mm = e m

QUINTA.- LA SOCIEDAD SERA MEXICANA. TODO EXTRANJERO QUE EN EL ACTO
DE LA CONSTITUCION O EN CUALQUIER TIEMPO ULTERIOR ADQUIERA OUN
INTERES O PARTICIPACION DE LA SOCIEDAD, SE CONSIDERARA COMO SIMPLE
HECHO COMO MEXICANO RESPECTO DE UNO Y DE OTRA, Y SE ENTENDERA QUE
CONVIENE EN NO INVOCAR LA PROTECCION DE SU GOBIERNO, BAJO LA PENA
DE PCEARNDER DICHO INTERES O PARTICIPACION EN BENEFICIO DE LA NACION
MEXICANA .~———=r - oo e e e e

LAS ENTIDADES FINANCIERAS DEL EXTERIOR, ASI COMO LAS AGRUPACIONES
DE PERSONAS EXTRANJERAS, FISICAS O MORALES PODRAN PARTICIPAR EN SUS
CAPITALES CON ARREGLO A LO DISPUESTO POR EL ARTICULO 10 DE LA LEY
DE SOCIEDADES DE INVERSION .~ === = mmm = = = o mm e v —

SEXTA.- LAS SOCIEDAD ES DE CAPITAL VARIABLE, REPRESENTADO POR DOS
SERIES DE ACCIONES, LA "A" Y LA "B" .=-co—m—mmm—emmmommmm oo mmmee e
LA SERIE "A" COMPRENDE EL CAPITAL MINIMO NO SUJETO A RETIRO POR LA

CANTIDAD DE $ “000,000.00 ( MILLONES DE PESQS 00/100
M.N. REPRESENTADO POR CINCUENTA MIL ACCIONES LIBERADAS CON VALOR
NOMINAL DE $ 00 ( PESOS 00/100 M.N) CADA UNA., LO

ANTERIOR CON FUNDAMENTO EN LA CIRCULAR DE LA COMISION NACIONAL DE
VALORES QUE CONTIENE LA DISPOSICION DE CARACTER GENERAL RELATIVO AL
CAPITAL MINIMO PAGADO DE LAS SOCIEDADES DE INVERSION COMUNES,
PUBLICADA EN EL DIARIO OFICIAL DE LA FEDERACION EL 12 DE NOVIEMBRE
DE 1987. EL CAPITAL FIJO DE LA SOCIEDAD ESTARA REPRESENTADO POR
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ACCIONES QUE SOLO PODRANR TRANSMITIRSE PREVIA AUTORIZACION DE LA
COMISION NACIONAL DE VALORES. LAS ACCIONES DE LA SERIE "A"
CONFIEREN A SUS TENEDORES LOS SIGUIENTES DERECHOS:

A) LA DESIGNACION DE LA MAYORIA DE LOS CONSEJEROS PROPIETARIOS
DEL CONSEJO DE ADMINISTRACIOR.

B) LA DESIGNRACION DE LOS MIEMBROS DEL COMITE DE INVERSION. LA
SERIE "B COMPRENDE EL CAPITAL VARIABLE, CUYO MAXIMO
AUTORIZADO ES DE $ “G00,000.00 ¢ MILLONES DE
PESOS 00/100 M.N.), CADA UNA QUE, QUEDAN EN TESORERIA PARA SER
PUESTAS EN CIRCULACION MEDIANTE PAGO EN EFECTIVO, CUANDO ASI
LO DETERMINE EL CONSEJO DE ADMINISTRACION Y SIN QUE FIJA EL
DERECHO DE PREFERENCIA ESTABLECIDO POR EL ARTICULO 132 DE LA
LEY GENERAL DE SOCIEDADES MERCANTILES.

LA SOCIEDAD PODRA ADQUIRIR TEMPORALMENTE SUS PROP1AS ACCIONES
EN CIRCULACION EN LOS TERMINOS Y CON LAS LIMITACIONES
ESTABLECIDAS FOR LA LEY DE SOCIEDADES DE INVERSION Y LAS
REGLAS GENERALES QUE DICTE LA COMISION RACIONAL DE VALORES.

SEPTIMA.- LOS ACCIONISTAS RENUNCIAN EXPRESAMENTE A EJERCER EL
DERECHO DE RETIRO RESPECTO DEL CAPITAL MINIMO PAGADO A QUE SE
REFIEREN LOS ARTICULOS 213, 220 Y 221 DE LA LEY GENERAL DE
SOCIEDADES MEKCANTILES .- =- oo mmmommmmmmmmmmmm o mm oo

EL CAPITAL SOCIAL MINIMO PAGADO NUNCA PODRA SER REDUCIDO 4 UN MONTO
MENOR QUE EL SENALADO POR LA COHMISION NACIONAL DE VALORES .---------

OCTAVA.- LA SOCIEDAD CELEBRARA CONVENIO CON EL INSTITUTO PARA EL
DEPOSITO DE VALORES EN LOS TERMINOS Y PARA LOS EFECTOS DEL ARTICULO
74 DE LA LEY DEL MERCADO DE VALORES, Y EN TAL VIRTUD, LAS ACCIORES
QUE SE PONGAN EN CIRCULACION ESTARAN AMPARADAS POR UN SOLO TITULO
QUE REPRESENTE LA RESPECTIVA EMISION, DEBIERDO EL INSTITUTO LLEVAR
LOS ASIENTOS NECESARIOS PARA GQUEDEN DETERMINADOS LOS DERECHOS DE
LOS RESFECTIVOS DEPOSITANTES: SIN PREJUICIO DE LA OBLIGACION DE LA
SOCIEDAD CONSIGNADA EN EL ULTIMO PARRAFO DEL CITADO ARTICULCO.------

NOVENA.- LOS TITULOS DE LAS ACCIONES DEBERAN CONTENER LOS
REQUISITOS A QUE ALUDE EL ARTICULO 125 DE LA LEY GENERAL DE
SOCIEDADES MERCANTILES; LA TRANSCRIPCION DEL ARTICULO 28 DE LA LEY
PARA PROMOVER LA INVERSION MEXICANA Y REGULAR LA INVERSION
EYTRANJERA, EN ELLOS SE TRANSCRIBIRAN LAS CLAUSULAS QUINTA Y SEXTA
DE ESTOS ESTATUTOS; LOS TITULOS LLEVARAN LA FIRMA DE DOS CONSEJEROS
Y TENDRAN ADHERIDCS CUPUNES NOMINATIVOS PARA EJERCITAR LOS DERECHOS
INHERENTES. LOS CERTIFICADOS PROVISIONALES DEBERAN CANJEARSE POR
LOS TITULOS DEFINITIVOS DERTRO DEL TERMINO QUE SENALA EL ARTICULO
14, FRACCION OCTAVA, DE LA LEY DEL MERCADO DE VALORES .-~------=----

DECIMA .- PREVIO ACUERDO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION LA SOCIEDAD
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PODRA PONER EN CIRCULACION LAS ACCIONES DE TESORERIA, CUANDO LO
CONSIDERE CONVENIENTE, PERO SIEMPRE AL PRECIO DETERMINADO EN LOS
TERMINOS Y CONDICIONES A QUE SE REFIERE EL ARTICULO 13 DE LA LEY DE
SOCIEDADES DE INVERSION Y DE LAS REGLAS QUE CON CARACTER GENERAL
DICTE LA COMISION NACIONAL DE VALORES ., -~~---===-wm e e

DECIMA PRIMERA.- NINGUNA PERSONA FISICA O MORAL PODRA SER
PROPIETARIA DIRECTA O INDIRECTAMENTE, DEL 10% O MAS DEL CAPITAL
PAGADO DE LA SOCIEDAD DE INVERSION SALVQ LAS EXCEPCIONES PREVISTAS
EN EL ARTICULO 10 DE LA LEY DE SOCIEDADES DE INVERSION.-----------

DECIMA SEGUNDA.- EL REGIMEN DE INVERSION DE LA SOCIEDAD ESTARA
SOMETIDO A LOS CRITERIOS DE DIVERSIFICACION DE RIESGOS, FOMENTO DE
ACTIVIDADES PRIORITARIAS, SEGURIDAD, LIQUIDEZ Y RENTABILIDAD
ATRACTIVA QUE DETERMINE LA COMISION NACIONAL DE VALORES ,----—----~—-
EL ACTIVO TOTAL DE LA SOCIEDAD ESTARA REPRESENTADO, CUANDO MENOS EN
UN 94% POR EL EFECTIVO Y VALORES SIGUIENDO EN TODO CASO, LAS REGLAS
QUE AL EFECTO FIJE, EN DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL LA
COMIS TON NACTIONAL DE VALORES .~ ~ = -~ m == mm— = — ==« m— oo omo——— o _

DECIMA TERCERA.- LOS VALORES Y DOCUMENTOS QUE INTEGRE! EL ACTIVO DE
LA SOCIEDAD, DEBERAN ESTAR DEPOSITADOS EN EL INSTITUTO PARA EL
DEPOSITO DE VALORES. LA VALUACION DE LAS ACCIONES SE EFECTUARA
CONFORME A LAS DISPOSICIONES DE LA LEY DE SOCIEDADES DE INVERSION
Y LAS REGLAS DICTADAS PCR LA COMISION NACIONAL DE VALORES. -------

------------------- ADMINISTRACION DE LA SOGIEDAD ~=--=---m-mmmmme

DECIMA CUARTA.- LA ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD ESTARA A CARGO DE
UN CONSEJO DE ADMINISTRACION QUE TENDRA LA REPRESENTACION DE LA
SOCIEDAD EN LOS TERMINOS DEL ARTICULO 10 DE LA LEY GENERAL DE
SOCIEDADES HMERCANTILES Y ESTARA INTEGRADO POR NO MENOS DE CINCO
CONSEJEROS PROPIETARIOS LA MAYORIA DE LOS CUALES SERAN DESIGNADO
S POR LOS SOCIOS QUE REPRESENTEN EL CAPITAL FIJO DE LA SOCIEDAD,
LOS CUALES DEBERAN SER EN SU MAYORIA DE NACIONALIDAD MEXICANA EN LA
INTELIGENCIA DE QUE CADA CONSEJERC PROPIETARIO DEBERA CORRESPONDER
UN CONSEJERC SUPLENTE PARA SUSTITUIRLO EN SUS AUSENCIAS EN SO
FUNCION, MAS NO EN SU CARGO. ~~=w=w-e——oommmmmmmeme —~--

DECIMA QUINTA.- LA ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS Y LOS
SOCIOS QUE REPRESENTEN EL CAPITAL FIJO DE LA SOCIEDAD, DESIGNARAN
A LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION QUIENES DURARAN EN SU
CARGO UN ANO, PUDIENDO SER REELECTOS Y SEGUIRAN EN SUS FUNCIONES
MIENTRAS LA ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS NO HAGA LA
DSSéGgégION DE QUIENES LOS SUSTITUYAN O ESTOS NO TOMEN POSESION DE
S Al P e ittt it
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DECIMA SEXTA.- DE ACUERDO CON EL ARTICULO 144 DE LA LEY GENERAL DE
SOCIEDADES, LA MINORIA QUE REPRESENTE UN 10%, DEL CAPITAL SOCIAL,
TENDRA DERECHO A NOMBRAR UN CONSEJERO. —-—-=moso—m—mmoe—ooiooo o2l

DECIMA SEPTIMA.- EL CONSEJO DE ADMINISTRACION, EN LA PRIMERA SESION
QUE CELEBRE DESPUES DE VERIFICADA LA ASAMBLEA DE ACCIONISTAS QUE LO
HUBIEREN NOMBRADO, DESIGNARA UN PRESIDENTE Y UN SECRETARIO. LAS
FALTAS TEMPORALES DEL PRESIDENTE O SECRETARIO SERAN SUPLIDAS POR
LAS PERSONAS QUE DESIGNE EL CONSEJO, ===c--—-—mmm oo mm oo e me e

DECIMA OCTAVA.- EL CONSEJO DE ADMINISTRACION SE REUNIRA POR LO
MENOS CADA MES EN SESION ORDINARIA, MEDIANTE CONVOCATORIA DIRIGIDA
A CADA UNO DE sUS MIEMBROS POR V1A POSTAL, TELEGRAFICA O TELEX CON
ANTELACION MINIMA DE 48 HRS. Y SE CONSIDERARA LEGALMENTE INSTALADO
CON LA ASISTENCIA DE LA MAYORIA DE SUS MIEMBROS. SUS DECISIONES SE
TOMARAN POR MAYORIA DE VOTOS PRESENTES ., ———---=v--mmmcem e mmm e

ASIMISMO PODRA REUNIRSE EN SESION EXTRAORDINARIA CUANDO PARA ELLO
SEA CONVOCADO POR EL PRESIDENTE, LOS CONSEJEROS O LOS COMISARIOS.
EN AMBOS CASOS, EL PRESIDENTE GOZARA DE VOTO DE CALIDAD EN CASO DE
EMPATE. NO SERA NECESARIA LA CONVOCATORIA, SI EL CONSEJO SESIONA
CON LA TOTALIDAD DE SUS MIEMBROS Y SUPLENTES. ~~-=~wece———o——mmmmmee

DE CADA SESION SE LEVANTARA UN ACTA QUE FIRMARA EL PRESIDENTE, EL
SECRETARIO Y EL COMISARIO. == ——————mm oo e e

DECIMA NOVENA.- LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION, ASI
COMO LOS COMISARIOS, CAUCIONARAN SU MANEJO OTORGANDO GARANTIA NO
MENOR DE UN MILLON DE PESOS, QUE PODRA CONSTITUIRSE MEDIANTE
DEPOSITO, HIPOTECA, PRENDA O FIANZA DE COMPANIA DEBIDAMENTE
AUTORIZADA; CAUCIONES QUE LES SERAN DEVUELTAS UNA VEZ QUE HAYAN
SIDO SAPROBADAS LAS CUENTAS CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE SUS
CARGOS e o o e e e e e

VIGESIMA .- LAS SESIONES DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION SE CELEBRARAN
EN EL DOMICILIO DE LA SOCIEDAD, PERO TAMBIEN PODRAN LLEVARSE A CABO
EN CUALQUIER OTRO LUGAR DENTRO DEL TERRITORIO NACIONAL POR DECISION
EXPRESA DEL PROPIO CONSEJO TOMADA EN LA SESION PRECEDENTE .------~--

VIGESIMA PRIMERA.- LOS SOCIOS REPRESENTAN EL CAPITAL FIJO DE LA
SOCIEDAD. REUNIDOS EN ASAMBLEA ESPECIAL DESIGNARAN UN COMITE DE
INVERSION INTEGRADO POR SIETE MIEMBROS, QUE EJERCERA LA FUNCION DE
DECIDIR SOBRE LAS INVERSIONES QUE INTEGRAN EL ACTIVO SOCTAL DE LA
SOCIEDAD, Y QUE SE REUNIRA CADA MES; SUS DECISIONES SE TOMARAN POR
MAYORIA DE VOTOS PRESENTES . ~ =~ =mmmm === mmmmmmm oo oo e e o e e

VIGESIMA SEGUNDA.- EN LOS TERMINOS Y PARA LOS EFECTOS DEL ARTICULO
13 DE LA LEY DE SOCIEDADES DE INVERSION, EL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DETERMINARA EL PROCEDIMIENTO DE VALUACION DIARIA DE
LAS ACCIONES QUE EMITA LA SOCIEDAD, RESPETANDO EN TODO TIEMPO, LAS
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REGLAS QUE CON CARACTER GENERAL DICTE AL RESPECTO LA COMISION
NACIONAL DE VALORES . === = — = m oo e e e e

------------------- DE LAS FACULTADES DEL CONSEJO --~-—~-—-mmc-con-

VIGESIMA TERCERA.- EL CONSEJO DESIGNARA Y REPRESENTARA A LA
SOCIEDAD PARA LA REALIZACION DE SU OBJETO SOCIAL Y PARA TAL FIN
TENDRA LAS S IGUIENTES FACULTADES : —— == == == m = m e w m oo

I.- LAS COMPRENDIDAS EN LOS PODERES GENERALES PARA PLEITOS Y
COBRANZAS, PARA ADMINISTRAR BIENES Y EJERCER ACTOS DE DOMINIO, CON
TODAS LAS FACULTADES GENERALES Y LAS ESPECIALES QUE REQUIERA
CLAUSULA ESPECIAL CONFORME A LA LEY, EN LOS TERMINOS DEL ARTICULO
2554 DEL CODIGO CIVIL PARA EL DISTRITO FEDERAL VIGENTE EN TODA LA
REPUBLICA EN HMATERIA FEDERAL Y DE LOS ARTICULOS CORRELATIVOS DEL
CODIGO DE LA MATERIA DE CUALQUIER ENTIDAD FEDERATIVA ANTE TODA
CLASE DE PERSONA FISICA O MORAL, ASI COMO ANTE LAS AUTORIDADES
ADMINISTRATIVAS, JUDICIALES, FEDERALES, DE LOS ESTADOS, MUNICIPIOS
Y ANTE LAS JUNTAS DE CONCILIACION Y ARBITRAJE, LOCALES O FEDERALES
Y OTRAS AUTORIDADES DE TRABAJO Y ANTE ARBITROS Y ARBITRADORES CON
TODAS LAS FACULTADES GENERALES Y LAS KESPECIALES QUE REQUIERAN
CLAUSULA ESPECIAL CONFORME A LA LEY. --~-=-v————mm oo -

LOS ANTERIORES PODERES Y FACULTADES INCLUYEN ENUNCIATIVAMENTE Y NO
LIMITATIVAMENTE, FACULTADES DE INTERPONER Y DESISTIRSE DE TODA
CLASE DE JUICIOS Y REGURSOS, AUN EL DE AMPARO, TRANSIGIR,
COMPROMETER EN ARBITROS, ARTICULAR, PERO NO ABSOLVER POSICIONES,
PUDIENDO OTORGAR PODER PARA ABSOLVERLAS, OBTENER ADJUDICACION DE
BIENES, HACER SESION DE BIENES, PRESENTAR POSTURAS EN REMATE,
RECUSAR, RECIBIR PAGOS, PRESENTAR DENUNCIAS Y QUERELLAS PENALES,
DESISTIRSE DE ESTAS, OTORGANDO EL PERDON, ACTUAR COMO CUADYUVANTE
DEL MINISTERIO PUBLICO, HACER LAS RENUNCIAS, SUMISIONES Y CONVENIOS
QUE FUEREN NECESARIOS DE ACUERDO CON EL ARTICULO 27 CONSTITUCIONAL .

11.- CELEBRAR TODAS LAS OPERACIONES, ACTOS Y CONTRATOS QUE ESTIME
CONVENIENTES PARA LOGRAR LOS FINES DE LA SOCIEDAD, CON LAS
LIMITACIONES ESTABLECIDAS EN LAS LEY DE SOCIEDADES DE INVERSION.---

III.- OTORGAR, EMITIR, GIRAR, ACEPTAR, ENDOSAR, AVALAR O POR
CUALQUIER OTRO CONCEPTO SUSCRIBIR TITULOS DE CREDITO, EN LOS
TERMINOS DEL ARTICULO 90. DE LA LEY GENERAL DE TITULOS Y
OPERACIONESDECREDITO , == == === === mwmm— o mm oo e o e s e o

IV.- DESIGNAR CONSEJEROS, DELEGADOS EJECUTIVOS, DIRECTOR GENERAL Y
LOS GERENTES QUE SE CONSIDERE CONVENIENTE, A QULENES SE SENALARAN
SUS DERECHOS Y OBLIGACIONES .-~ ———mm—mmmm o mmmmmomm om0

V.- CONSTITUIR APODERADOS CON LAS FACULTADES QUE ESTIME PERTINENTES
Y REVOCAR LOS PODERES QUE OTORGUE. DESIGNAR Y DEPONER AL DIRECTOR
GENERAL Y DEMAS FUNCIONARIOS DE LA SOCIEDAD, SENALARLES SUS
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ATRIBUCIONES Y REMUNERACIONES, Y OTORGARLES PODERES CON LAS
FACULTADES QUE EL CONSEJO CONSIDERE CONVENIENTES .-----------coouu—-

VI.- EJECUTAR Y HACER CUMPLIR LAS RESOLUCIONES DE LAS ASAMBLEAS
GENERALES DE ACCIONISTAS ,—=m—=mm——m—m—m e c e cc oo m o m e ——m o
LAS FACULTADES DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION QUEDAN LIMITADAS POR
LAS PROHIBICIONES QUE IMPONEN A LAS SOCIEDADES DE INVERSION LA LEY
REL SOCIEDADES DE INVERSION Y LAS DEMAS DISPOSICIONES LEGALES

ICABLES .— ==~ === m e e e e e — e m e

VIGESIMA CUARTA.- LA SECRETARIA EXPEDIRA LAS CONVOCATORIAS PARA LAS
ASAMBLEAS CUANDO ASI LO ACUERDE EL CONSEJO, Y LOS ACUERDOS PARA LAS
JUNTAS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION;: LEVANTARA LAS ACTAS, MISMAS
QUE SUSCRIBIRA EN UNION DEL PRESIDENTE; TENDRA A SU CUIDADO LOS
LIBROS DE ACTAS DE LA SOCIEDAD Y DOCUMENTOS ANEXOS ,--~--~---=v--—--

- m e INTRRNA- = = == mm e e e

VIGESIMA QUINTA.- LA VIGILANCIA DE LAS OPERACIONES SOCIALES SE
CONFIA A UNO O VARIOS COMISARIOS PROPIETARIOS O SUPLENTES NOMBRADOS
POR LA ASAMBLEA ORDINARIA, QUIENES PODRAN SER O NO ACCIONISTAS, Y
QUE DURARAN EN SU CARGO UN ANO, PUDIENDO SER REELECTOS, PERO AUN
CUANDO TRANSCURRA EL TERMINC DE SU COMETIDO, CONTINUARAN EN SUS
FUNCIONES, MIENTRAS LA ASAMBLEA NO DESIGNE A QUIENES LO SUSTITUYAN.
LA MINORIA DE ACCIONISTAS QUE REPRESENTE UN 10 % DEL CAPITAL
SOCIAL, TENDRA DERECHO A DESIGNAR OUN COMISARIO TAL Y COMO LO
SENALAN LOS ARTICULO 171 Y 144 DE LA LEY GENERAL DE SOCIEDADES
MERCANTILES . —=== == o e e e e e e e e e e

VIGESIMA SEXTA.- LOS COMISARIOS OTORGARAN LA GARANTIA NO MENOS DE
UN MILLON DE PESOS 00/100 M.N., QUE PODRA CONSTITUIRSE MEDIANTE
DEPOSITO, HIPOTECA, PRENDA O FIANZA DE COMPARIA DEBIDAMENTE
AUTORIZADA QUE, PARA CAUCIONAR EL FIEL CUMPLIMIENTO DE SUS
OBLIGACIONES FIJE LA ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA. ESA GARANTIA NO
SERA DEVUELTA SINO HASTA QUE LAS CUENTAS CORRESPONDIENTES AL
PE]?IOAI?_.O DE SU ACTUACION. HAYAN SIDO APROBADAS POR UNA ASAMBLEA
GENERAL ,+m=——em s em oo e m e e e e e e e e e e o

VIGESIMA SEPTIMA.- LA ASAMBLEA GENERAL DE ACCIONISTAS ES EL ORGANO
SUPREMO DE LA SOCIEDAD; PODRA ACORDAR Y REVOCAR TODOS LOS ACTOS Y
OPERACIONES DE ESTA, Y SUS RESOLUCIONES SERAN CUMPLIDAS POR LA
PERSONA QUE ELLA MISMA SERNALE O, A FALTA DE DESIGNACION, BAJO LA
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RESPONSABILIDAD DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION, POR L PRESIDENTE
DEL MISHO .= === === mm o oo oo o e SO

YIGESIMA OCTAVA .~ LAS ASAMBLEAS SON:==mm === = o m oo oo oo

A) EXTRAORDINARIAS, LAS QUE SE REUNAN PARA CONOCER Y RESOLVER LOS
ASUNTOS ENUMERADOS EN EL ARTICULO 182 DE LA LEY GENERAL DE
SOCIEDADES MERCANTILES ,-=w—-cmmmreo e c e c e c e c e e e oo

B) ORDINARIAS, LAS DEMAS ASAMBLEAS .~- === === =— == — oo mmmmemeeem

LAS CONVOCATORIAS PARA LAS ASAMBLEAS GENERALES DE ACCIONISTAS,
DEBERAN HACERSE POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACION O POR LOS
COMISARIOS o — =~ === m = mm = o st e e e e

LOS ACCIONISTAS QUE REPRESENTEN EL 13% DEL CAPITAL SOCIAL Y DE UNA
SOLA ACCION, PODRAN SOLICITAR LA CONVOCATORIA PARA LA CELEBRACION
DE UNA ASAMBLEA, EN LOS TERMINOS PREVISTOS POR LOS ARTICULOS 184 Y
185 DE LA LEY GENERAL DE SOCIEDADES MERCANTILES .---=---------=—-=--

VIGESIMA NOVENA.~ LAS CONVOCATORIAS PARA LAS ASAMBLEAS SERAN
SUSCRITAS POR EL PRESIDENTE, O EL SECRETARIOS DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION, O POR LOS COHMISARIOS O LA AUTORIDAD JUDICIAL
COMPETENTE EN LOS CASO QUE ESTA O AQUELLOS PUEDAN EXPEDIRLAS
CONFORME A LA LEY. SE PUBLICARAN EN UNO DE LOS DIARIOS DE MAYOR
CIRCULACION DE LOS QUE SE EDITAN EN MEXICO D.F. O EN EL DIARIO
OFICIAL DE LA FEDERACION POR LO MENOS CON 8 DIAS DE ANTICIPACION O
15 DIAS SI SE TRATA DE LA ORDINARIA ANUAL, Y CONTENDRAN EL ORDEN
DEL DIA QUE EXPRESE LAS MATERIAS SOBRE LAS QUE DEBERA RESOLVER LA
ASAMBLEA. EN CASO DE SEGUNDA O ULTERIOR CONVOCATORIA DEBERA
PUBLICARSE CON UNA ANTELACION MINIMA DE 8 DIAS .----------o=wwomeom-

TRIGESIMA.- LAS CONVOCATORIAS PARA LAS ASAMBLEAS DESIGNARAN CON
EXACTITUD EL DIA, LUGAR Y HORA EN QUE DEBAN TENER LUGAR LAS
ASAMBLEAS RESPECTIVAS, EN LA INTELIGENCIA DE QUE DEBERAN
CELEBRARSE, BAJO PENA DE NULIDAD, EN EL DOMICILIO SOCIAL O EN EL
LUGAR QUE SENALE LA CONVOCATORIA, SALVO CASO FORTUITO O FUERZA
MAYOR === = e m o e e e e e

TRIGESIMA PRIMERA.- LOS ACCIONISTAS PODRAN HACERSE REPRESENTAR POR
SIMPLE CARTA PODER, LO MISMO QUE QUIENES NO LO SEAN Y ESTEN
LEGALMENTE FACULTADOS PARA EJERCER LOS DERECHOS QUE EN LA ASAMBLEA
CORRESPONDERIA AL ACCIONISTA.-=--m--romrommcm oo mmmmmmmmmmemm— oo

TRIGESIMA SEGUNDA.- PARA ASISTIR A LAS ASAMBLEAS LOS ACCIONISTAS
DEBERAN DEPOSITAR SUS ACCIONES EN CUALQUIER INSTITUCION DE CREDITO
O CASA DE BOLSA CON UNA ANTICIPACION DE 48 HRS. A LA CELEBRACION DE
LA ASAMBLEA Y ENTREGARAN LA CONSTANCIA EXPEDIDA POR LA INSTITUCION
O POR EL INSTITUTO PARA EL DEPOSITO DE VALORES COMPLEMENTADOS, EN
ESTE CASC, CON EL LISTADO DE LOS TITULARES DE LAS ACCIONES
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DEPOSITADAS A QUE REFIERE EL ARTICULO 78 DE LA LEY DEL MERCADO DE
VALORES; LOS ACCIONISTAS QUE PROCEDAN EN LOS ANTERIORES TERMINOS,
RECIBIRAN DE LA SECRETARIA DE LA SOCIEDAD, UNA TARJETA DE ADMISION
QUE EXPRESARA EL NOMBRE DEL AGCIONISTA, NUMERO DE ACCIONES QUE
REPRESENTA, EL CARACTER CON QUE CONCURRE Y EL NUMERO DE VOTQS A QUE
TIENE DERECHO .- - - - o= oo mm oo o m oo oo et o mm e

TRIGESIMA TERCERA.- LAS ASAMBLEAS ORDINARIAS DE ACCIONISTAS SE
CONSIDERARAN  LEGALMENTE INSTALADAS EN VIRTUD DE PRIMERA
CONVOCATORIA, SI SE ENCUENTRA REPRESENTADO CUANDO MENOS EL 50% DEL
CAPITAL SOCIAL EN CASO DE SEGUNDA O ULTERIOR CONVOCATORIA, LAS
ASAMBLEAS ORDINARIAS SE CONSIDERARAN LEGALMENTE INSTALADAS
CUALQUIERA QUE SEA EL NUMERO DE ACCIONES REPRESENTADAS .---~------

LLAS ASAMBLEAS EXTRAORDINARIAS DE ACCIONISTAS, SE CONSIDERARAR
LEGALMENTE INSTALADAS EN VIRTUD DE PRIMERA CONVOCATORIA QUE ESTA
REPRESENTADA CUANDO MENOS POR EL 75% DEL CAPITAL SOCIAL, EN CASO DE
SEGUNDA O ULTERIOR CONVOCATORIA. LAS ASAMBLEAS EXTRAORDINARIAS SE
CONSIDERARAN LEGALMENTE INSTALADAS SI ESTA REPRESENTADO CUANDO
MENOS EL 50% DEL CAPITAL SOCIAL .--=--we=mommem oo oo e

LAS RESOLUCIONES DE LAS ASAMBLEAS ORDINARIAS DE ACCIONISTAS SERAN
VALIDAS SI SE APRUEBAN POR EL VOTO DE ACCIONES, QUE CUANDO MENOS
SEA LA MAYORIA DE LAS QUE ESTUVIESEN REPRESENTADAS EN LA ASAMBLEA.
LAS RESOLUCIORES DE LAS ASAMBLEAS EXTRAORDINARIAS DE ACCIONISTAS
SERAN VALIDAS SI SE APRUEBAN POR EL VOTO DE ACCIONISTAS QUE
REPRESENTEN POR LO MENOS EL 50% DEL CAPITAL SOCIAL .~-----------=-"-

TRIGESIMA CUARTA.- SERAN VALIDAS LAS RESOLUCIONES DE ASAMBLEAS EN
QUE ESTE REPRESENTADO LA TOTALIDAD DEL CAPITAL SOCIAL EN EL, MOMENTO
DE LA VOTACION, AUN CUANDO NO HAYA PROCEDIDO CONVOCATORIA CONFORME
A LOS REQUISITOS PREVISTOS POR LA LEY Y EL PRESENTE ESTATUTO.------

TRIGESIMA QUINTA.- PRESIDIRA LA ASAMBLEA EL PRESIDENTE DEL CONSEJO
DE ADMINISTKACION O, EN AUSENCIA DE ESTE, EL ACCIONISTA QUE DESIGNE
LA ASAMBLEA, FUNGIRA COMO SECRETARIO EL DEL MISMO CONSEJO 0, A
FALTA DE ESTE, LA PERSONA QUE DESIGNE EL PRESIDENTE, QUIEN NOMBRARA
ASIMISMO UNO O MAS ESCRUTADORES QUE FIRMEN O AUTORICEN LA LISTA DE
ASISTENCIA, CON EXPRESION DEL NUMERO DE VOTOS QUE REPRESENTE CADA
ACCIONISTA .= == = == = = = = = = = = st e o e e

TRIGESIMA SEXTA.- EN LAS ASAMBLEAS CADA ACCION DARA DERECHO A UN
voTo

TRIGESIMA SEPTIMA.- EN LAS ASAMBLEAS LAS VOTACIONES SERAN
ECONOMICAS, A NO SER QUE ACCIONISTAS QUE REPRESENTEN LA MAYORIA DE
LAS ACCIONES CONCURRENTES, PIDAN QUE SEAN NOMINALES O POR CEDULA.--

TRIGESIMA OCTAVA .- A SOLICITUD DE LOS ACCIONISTAS QUE REUNAN EL 33%
DE LAS ACCIONES REPRESENTADAS EN UNA ASAMBLEA, SE APLAZARA PARA
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DENTRO DE TRES DIAS, SIN NECESIDAD DE NUEVA CONVOCATORIA, LA
VOTACION DE CUALQUIER ASUNTQ RESPECTO DEL CUAL NO SE CONSIDEREN
SUFICIENTEMENTE INFORMADOS . ESTE DERECHO NO PODRA EJERCITARSE SINO
UNA SOLA VEZ PAKA EL MISHO ASUNTO .= -----——mm-ommmmmmmmmmemm e m

TRIGESIMA NOVENA.- DE CADA ASAMBLEA SE LEVANTARA ACTA QUE FIRMARAN
EL PRESIDENTE Y EL SECRETARIO DE LA MISMA, ASI COMO EL COMISARIO;
FORMANDUSE EXPEDIENTE CON LOS PERIODICOS EN QUE HUBIESE PUBLICADO
LA CONVGCATORIA, LA LISTA DE ASISTENCIA FIRMADA POR LOS
CONCURRENTES Y POR LOS ESCRUTADORES, ASI COMO LOS DEMAS DOCUMENTOS
RELATIVOS A LA ASAMBLEA OBSERVANDOSE LAS DISPOSICIONES DEL ARTICULO
194 DE LA LEY GENERAL DE SOCIEDADES HERCANTILES .---~-~-----v=-w--n-m—

CUADRAGESIMA .- LOS EJERCICIOS SOCIALES COMPRENDERAN DEL PRIMERO DE
ENERO AL TREINTA Y UNO DE DICIEMBRE DE CADA ANO, CON EXCEPCION DEL
PRIMER EJERCICIO SOCIAL QUE COMPRENDERA DE LA FECHA DE CONSTITUCION
AL TREINTA Y UNO DE DICIEMBRE DE ESE ANO, EN LA INTELIGENCIA DR QUE
ESTAS FECHAS PODRAN MODIFICARSE MEDIANTE RESOLUCION DE LA ASAMBLEA
GENERAL DE ACCIONISTA O DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION,-----~-w----

CUADRAGESIMA PRIMERA .- AL TERMINAR CADA EJERCICIO, EL CONSEJO DE
ADMINISTRACION PRESENTARA A LA ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA DE
ACCIONISTAS, UN INFORME EN LOS TERMINOS PREVISTOS POR EL ARTICULO
172 DE LA LEY GENERAL DE SOCIEDADES MERCANTILES .----~-----~-cwo--

CUADRAGESIMA SEGUNDA .- LA-ASIGNACION DE UTILIDADES O PERDIDAS NETAS
ENTRE LOS ACCIONISTAS SERA DETERMINADA DIARIAMENTE POR LOS
FUNCIONARIOS DE LA SOCIEDAD FACULTADOS PARA ELLO EN LA SIGUIENTE
CLAUSULA == = = = = == = = o e e e e e e

CUADRAGESIMA TERCERA.- PARA LOS EFECTOS DE LA CLAUSULA ANTERIOR SE
FACULTA AL DIRECTOR GENERAL SEPARADAMENTE Y AL SUBDIRECTOR GENERAL,
SIEMPRE EN FORMA MANCOMUNADA CON EL PRIMERO. ----=--~--r=wcooemoao-o

CUADRAGESIMA CUAKTA.- LOS SOCIOS FUNDADORES NO SE RESERVAN
PARTICIPACION ESPECIAL ALGUNA EN LAS UTILIDADES DE LA SOCIEDAD.----

CUADRAGESIMA QUINTA.- EN CASO DE PERDIDAS ESTAS ERAN SOPORTADAS POR
LOS SOCIOs, EN PROPORCION DEL NUMERO DE SUS ACCIONES Y HASTA POR EL
MONTO DEL VALOR NOMINAL DE LAS ACCIONES, DE CONFORMIDAD CON EL
ARTICULO 87 DE LA LEY GENERAL DE SOCIEDADES MERCANTILES .~---------

CUADRAGESIMA SEXTA.- LA DISOLUCION Y LIQUIDACION DE LA SOCIEDAD. SE
REGIRA FOR LO DISPUESTO EN LOS CAPITULOS DECIMC Y DECIMO PRIMERO DE
LA LEY GENERAL DE SOCIEDADES MERCANTILES O SEGUN EL CASQ, POR EIL
CAPITULO PRIMERO DEL TITULO SEPTIMO DE LA LEY DE QUIEBRAS Y DE
SUSPENSION DE PAGOS, CON LAS SIGUIENTES EXCEPCIONES .- -~------~-o--
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A) EL CARGO DE SINDICO Y LIQUIDADOR SIEMPRE CORRESPONDERA A
ALGUNA INSTITUCION DE CREDITO . === mmm = —mmmm o — mmmm e e e c e

B) LA COMISION NACIONAL DE VALORES EJERCERA RESPECTO A LOS
SINDICOS Y LOS LIQUIDADORES, LAS FUNCIONES DE VIGILANCIA QUE
TIENE ATRIBUIDAS EN RELACION A LAS PROPIAS SOCIEDADES Y.------

[¢3] LA COMISION NACIONAL DE VALORES, PODRA SOLICITAR LA SUSPENSION
DE PAGOS EN LAS CONDICIONES DE LA LEY DE QUIEBRA Y DE
SUSPENSION DE PAGOS Y LA DECLARATORIA DE PAGOS .--~=--=--mwe-w-

CUADRAGESIMA SEPTIMA.- LA SOCIEDAD SE DISOLVERA EN LOS CASOS
PREVISTOS POR EL ARTICULO 229 DE LA LEY GENERAL DE SOCIEDADES
MERCANTILES Y EN LOS CASOS PREVISTOS POR EL ARTICULO 41 DE LA LEY
DE SOCIEDADES DE INVERSION , == = —mmm == == — == = —— o mm o mm oo o m e =

LA DISOLUCION Y LIQUIDACION SE SUJETARAN A LO DISPUESTO POR EL
ARTICULO NOVENO, FRACCION DECIMA SEGUNDA DE LA LEY DE SOCIEDADES DE

THVERSION c—m === mm s o mm oo et e e e e e

CUADRAGESIMA OCTAVA.- LA ASIGNACION DE UTILIDADES O PERDIDAS NETAS
ENTRE LOS ACCIONISTAS, SERA DETERMINADA POR EL DIRECTOR GENERAL DE
LA SOCIEDAD DE INVERSION DE RENTA COMUN, ASI COMO POR EL
SUBDIRECTOR DE ADMINISTRACION Y FINANZAS DE LA SOCIEDAD OPERADORA,
QUE ESTARA ENCARGADA DE LOS SERVICIOS ADMINISTRATIVOS Y DE LA
DISTRIBUCION DE LAS ACCIONES REPRESENTATIVAS DEL CAPITAL SOCIAL DE
ESTA SOCIEDAD DE INVERSION.-—-m-c-—memme oo ce e e

DICHOS FUNCIONARIOS ACTUARAN EN FORMA COLEGIADA PARA LOS EFECTOS DE
ESTA CLAUSULA == —=c - =~ mmommmm o mmm o mm s Do mmmm e e m e mmem

CUADRAGESIMA NOVENA.- CONFORME A LA LEY DE SOCIEDADES DE INVERSION,
LA SOCIEDAD NO ESTA OBLIGADA A CONSTITUIR LA RESERVA LEGAL
ESTABLECIDA POR LA LEY GENERAL DE SOCIEDADES MERCANTILES .--------

QUINCUAGESIMA .- LA INSPECCION Y VIGILANCIA EXTERNA DE LA SOCIEDAD
ESTARA ENCOMENDADA A LA COMISION NACIONAL DE VALORES .--------=---

QUINCUAGESIMA PRIMERA.- LA ESCRITURA SOCIAL, ASI COMO sUS
HO[I’)OIEE‘EICACIONES. DEBERAN SER APROBADAS POR LA COMISION NACIONAL DE
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EJEMPLO DEL PROYECTO DE ESTATUTO PARA LA
SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITALES

PROYECTO DE ESCRITURA CONSTITUTIVA

A .. DE MIL NOVECIENTOS NOTARIO EN EJERCICIO,
TITULAR DE LA NOTARIA DEL DISTRITO FEDERAL. HAGO CONSTAR:---r-mw---=-
QUE ANTE MI COMPARECIERON LOS SENORES: H

- H ;

: QUE POR EL PRESENTE
TNSTRUMENTG CONSTITUYEN UNA SOCIEDAD MERCANTIL REGIDA POR LOS
SIGUIENTES ESTATUTOS === === === e

PRIMERA .- DENOMINACION .- LA SOCIEDAD SE DENOMINA
, DEBIENDO IR SIENPRE SEGUIDA ESTA DENOHINACION
DE LAS PALABRAS "SOCIEDAD ANONIMA DE CAPITAL VARIABLE®, O DE SU
ABREVIATURA "S.A. DE C.V." Y DE LA MENCION SOCIEDAD DE INVERSION DE
CAPITALES . = o = e m o o o o o o oo e e e

LA SOCIEDAD SE REGIRA POR LO ESTABLECIDO EN LOS PRESENTES
ESTATUTOS, Y EN LO NO PREVISTO, POR LA LEY DE SOCIEDADES DE
INVERSION, LEY DEL MERCADO DE VALORES, LA LEGISLACION MERCANTIL,
LOS USOS BURSATILES Y MERCANTILES Y LOS CODIGOS CIVIL PARA EL
DISTRITO FEDERAL Y FEDERAL DE PROCEDIMIENTOS CIVILES, LOS CUALES
SERAN SUPLETORIOS EN EL ORDEN CITADO .- =- == e mm e

SEGUNDA .~ DOMICILIO. EL DOMICILIO SOCIAL ES LA CIUDAD DE MEXICO,
PUDIENDO ESTABLECER OFICINAS EN CUALQUIER OTRO LUGAR DE LA
REPUBLICA MEXICANA. EL SERALAMIENTO DE DOMICILIOS CONVENCIONALES NO
SUPONDRA, EN MANERA ALGUNA, CAMBIO DE DOMICILIO SOCIAL .-=---w==m-m--=

LA SOCIEDAD REQUERIRA AUTORIZACION PREVIA DE LA.
PARA EL ESTABLECIMIENTO Y CLAUSURA DE CUALQUIER CLASE DE OFICINAS .

EN CASO DE CAMBIO DE UBICACION DE SUS OFICINAS. LA SOCIEDAD DEBERA
INFORMARLG PREVIAMENTE A LA COMISION
NACIONAL DE VALORES .~-==~-cm-mo= oooo oo ooooomoeoco—cmmmmmmmmmmm

TERCERA .- OBJETO. LA SOCIEDAD TIENE POR OBJETQ:-=--------ommeeean

A) REALIZAR OPERACIONES CON VALORES Y DOCUMENTOS EMITIDOS POR
EMPRESAS QUE REQUIERAN RECURSOS A LARGO PLAZO Y CUYAS
ACTIVIDADES ESTEN RELACIONADAS PREFERENTEMENTE CON LOS
OBJETIVOS DE LA PLANEACION NACIONAL DEL DESARROLLO,
SUJETANDCSE A LOS LIMITES QUE CON LA PREVIA APROBACION DE LA__
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. ESTABLEZCA LA COMISION
NACIONAL DE VALORES MEDIANTE REGLAS DE CARACTER GENERAL .------
B) OBTENER PRESTAMOS Y CREDITOS DE INSTITUCIONES DE CREDITO,
INTERMEDIARIOS FINANCIEROS NO BANCARIOS ENTIDADES FINANCIERAS
DEL EXTERIOR, PARA SATISFACER LAS NECESIDADES DE LIQUIDEZ QUE
REQUIERA LA ADECUADA REALIZACION DE LAS OPERACIONES PREVISTAS
POR LA LEY DE SOCIEDADES DE INVERSION. LA OBTENCION DE ESTOS
PRESTAMOS Y CREDITOS SE SUJETARA A LAS DISPOSICIONES DE
CARACTER GENERAL QUE EXPIDA LA COMISION NACIONAL DE VALORES .--

c) ADQUIRIR, ARRENDAR O ENAJENAR LOS BIENES MUEBLES O INMUEBLES
NECESARIOS PARA LA REALIZACION DE SU OBJETO SOCIAL.----------

D) REALIZAR TODOS LOS ACTOS Y CELEBRAR TODOS LOS CONTRATOS DE
NATURALEZA CIVIL O MERCANTIL QUE SEAN NECESARIOS, CONVENIENTES
O RELACIONADOS CON SU OBJETO SOCIAL .~======-m—mm—mm— e mm oo m oo

CUARTA .- DURACION. LA DURACION DE LA SOCIEDAD ES INDEFINIDA.------

QUINTA .- NACIONALIDAD. LA SOCIEDAD ES MEX1CANA. TODO EXTRANJERO QUE
EN EL ACTO DE LA CONSTITUCION, O EN CUALQUIER TIEMPO ULTERIOR
ADQUIERA UN INTERES O PARTICIPACION SOCIAL EN LA SOCIEDAD, SE
CONSIDERAR POR ESTE SIMPLE HECHO COMO MEXICANO RESPECTO DE UNO Y
OTRA, Y SE ENTENDERA QUE CONVIENE EN NO INVOCAR LA PROTECCION DE SU
GOBIERNO, BAJO LA PENA, EN CASO DE FALTAR A SU CONVENIO, DE PERDER
DICHO INTERES O PARTICIPACION EN BENEFICIO DE LA NACION MEXICANA .--

EN NINGUN MOMENTO PODRAN PARTICIPAR EN FORMA ALGUNA EN EL CAPITAL
DE LA SOCIEDAD, GOBIERNOS O DEPENDENCIAS OFICIALES EXTRANJERAS, SEA
CUAL FUERE LA FORMA QUE REVISTAN, DIRECTAMENTE O A TRAVES DE
INTERPOSITA PERSONA. LA INFRACCION A ESTA CLAUSULA PRODUCIRA LA
PERDIDA DE LA PARTICIPACION RESPECTIVA EN FAVOR DE LA NACION .--~---

LAS ENTIDADES FINANCIERAS DEL EXTERIOR, Y LAS AGRUPACIONES DE
PERSONAS EXTRANJERAS, FISICAS O MORALES, PODRAN PARTICIPAR EN EL
GAPITAL SOCIAL CON ARREGLO EN LO DISPUESTO POR EL ARTICULO 10 DE LA
LEY DE SOCIEDADES DE INVERSION === === - mmm == mmmmm e m e m oo

SEXTA - DEL CAPITAL. EL CAPITAL DE LA SOCIEDAD ES DE
) REPRESENTADO POR DOS SERIES DE ACCIONES CON

VALOR NOMINAL DE _________ PESOS (3 ,000.00) CADA UNA.------
LA SERIE "A" COMPRENDE EL CAPITAL MINIMO FIJO NO SUJETO A RETIRO,
EL CUAL ASCIENDE A LA CARTIDAD DE ($_____"000,000. 00)
REPRESENTADO POR ____ MIL (___.000) ACCIONES | HOMINATIVAS.

INTEGRAMENTE SUSCRITAS Y PAGADAS, LAS CUALES SOLO PODRAN
TRANSMITIRSE CON LA PREVIA AUTORIZACION DE LA
COMISION NACIONAL DE VALOBES

LA SERIE "B" COMPRENDE EL CAPITAL VARIABLE CUYO MONTO ASCIERDE A
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MILLONES DE PESOS (8 *000,000.00) REPRESENTADO POR
. ACCIONES ORDINARIAS Y NOMINATIVAS, QUE QUEDAN EN
TESORERIA PARA SER PUESTA EN CIRCULACION MEDIANTE PAGO EN EFECTIVO
CUANDC ASI LO DETERMINE EL CONSEJO DE ADMINISTRACION, Y SI QUE RIJA
PARA ELLO EL DERECHO DE PREFERENCIA ESTABLECIDO POR EL ARTICULO 132
DE LA LEY GENERAL DE SOCIEDADES MERCANTILES .-----=-~~-=-- -c—----—o

DE CONFORMIDAD CON LO PREVISTO EN EL ARTICULO So., FRACCION X DE LA
LEY DE SOCIEDADES DE INVERSION, LA SOCIEDAD NO PODRA ADQUIRIR SUS
PROPIAS AGCIONES .- mmmm = o mm o el e oo e oo

DENTRO DE SU RESPECTIVA SERIE, TODAS LAS ACCIONES EN CIRCULACION
CONFERIRAN A SUS TENEDORES IGUALES DERECHOS Y OBLIGACIONES .------

SEPTIMA .- AUMENTO Y DISMINUCION DE CAPITAL. EL CAPITAL SOCIAL SERA
SUSCEPTIBLE DE AUMENTO POR APORTACIONES POSTERIORES DE LOS
ACCIONISTAS Y ADMISION DE NUEVOS SOCIOS. INVARIABLEMENTE EL PAGO DE
LAS ACCIONES SE HARA EN EFECTIVO. EL CAPITAL PODRA DISMINUIRSE POR
RETIRO DE LAS APORTACIONES .- === mmmmmmm o e mme oo

LOS AUMENTOS Y DISMINUCIONES SE EFECTUARAN DE ACUERDO A LO PREVISTO
EN ESTA CLAUSULA Y A LO DISPUESTO EN EL ARTICULO VIII DE LA LEY
GENERAL DE SOCIEDADES MERCANTILES .---=w-----oormcermm oo oo m oo oo

LOS TENEDORES DE LAS ACCIONES REPRESENTATIVAS DE LA PARTE VARIABLE
DEL CAPITAL GOZARAN DEL DERECHO DE RETIRO TOTAL O PARCIAL DE SUS
APORTACIONES DE CONFORMIDAD CON LAS SIGUIENTES REGLAS:------~----

A) AL AUMENTO EN QUE UN ACCIONISTA DESEE EJERCITAR EL DERECHO DE
RETIRO, DEBERA NOTIFICARLO FOR ESCRITO AL PRESIDENTE DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION. SI DICHC SOCIO RESULTA SER EL
PROPIO PRESIDENTE, LA NOTIFICACION SE HARA AL SECRETARIOS DEL
CONSEJQ .= == == == o s e e e e e

B) EL DERECHO DE RETIRC NO SURTIRA EFECTOS SINO AL FINAL DEL
EJERCIC10 ANUAL QUE SE ENCUENTRE EN CURSO, SI LA NOTIFICACION
A QUE SE REFIERE EL INCISO A) SE HACE DURANTE LOS PRIMEROS
NUEVE MESES DEL EJERCICIO CORRESPONDIENTE .------~w--r—ceocomme

c) SI LA NOTIFICACION SE HACE DURANTE EL ULTIMO TRIMESTRE DEL
EJERCICIO QUE SE ENCUENTRE EN CURSO, EL DERECHO DE RETIRO
SURTIRA SUS EFECTOS AL FINAL DEL SIGUIENTE EJERCICIO.-------~-

D) AL SOCIO QUE EJERZA EL DERECHO DE RETIRO. SE LE PAGARAN SUS
ACCIONES AL PRECIO QUE RESULTE MAS BAJO ENTRE EL PRECIO DE
VALUACION Y EL CONTABLE, EN LOS PLAZOS A QUE SE REFIEREN LOS
INCISOS B} ¥ C) === === = m m e e e oo

NO PODRAN EJERCITAR EL DERECHO DE RETIRO CUANDO TENGA COMO
CONSECUENCIA REDUCIR A MENOS DEL CAPITAL MINIMO FIJO EL CAPITAL
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SIEMPRE SE DARA PREFERENCIA, EN CASO DE DERECHO DE RETIRO, AL
ACCIONISTA QUE HAGA EN PRIMER TERMINO LA NOTIFICACION SENALADA EN
EL INCISO A) .mmm = mm o oo o e o o e e e

SALVO EL CASO DE DISMINUCIONES DEL CAPITAL VARIABLE POR EL
EJERCICIO DEL DERECHO DE RETIRO, TODO AUMENTO O DISMINUCION DEL
CAPITAL SOCIAL SERA ACORDADO POR LA ASAMBLEA GENERAL
EXTRAORDINARIAS DE ACCIONISTAS, Y DEBERA INSCRIBIRSE EN EL, LIBRO DE
REGISTRO DE VARIACIONES DE CAPITAL QUE DEBERA LLEVAR LA SOCIEDAD,
SEGUN LO DISPUESTU POR EL ARTICULO 219 DE LA LEY GENERAL DE
SOCIEDADES MERCANTILES .~ === === == o oo e

OCTAVA.- DE LAS ACCIONES. POR EL SOLO HECHO DE ADQUIRIR SUS
ACCIONES, LOS ACCIONISTA DE LA SOCIEDAD RENUNCIAN EXPRESAMENTE A
EJERCER EL DERECHO DE RETIRO RESPECTO AL CAPITAL MINIMO PAGADC, EN
LOS TERMINOS DEL ARTICULO 9o., FRACCION VI DE LA LEY DE SOCIEDADES
DE INVERS [ON . =n= == === <= — === oo m o om e oL

LOS TITULOS DE LAS ACCIONES DEBERAN CONTENER LOS REQUISITOS DEL
ARTICULO 125 DE LA LEY GENERAL DE SOCIEDADES MERCANTILES, LA
TRANSCRIPCION DEL ARTICULO 28 DE LA LEY PARA PROMOVER LA INVERSION
MEXICANA Y REGULAR LA INVERSION EXTRANJERA, ASI COMO EL TEXTO DE
LAS CLAUSULAS QUINTA, SEXTA Y DECIMA PRIMERA DE LOS PRESENTES
ESTATUTOS .= —m == == e Ll

LAS ACCIONES CUYOS TITULARES SEAN EXTRANJEROS, ADEMAS DE SU
INSCRIPCION EN EL LIBRO DE REGISTRO DE ACCIONISTAS, DEBERAN SER
INSCRITAS EN EL REGISTRO NACIONAL DE INVERSIONES EXTRANJERAS, EN
CASO CONTRARIO LA SOCIEDAD NO PAGARA DIVIDENDOS A ESTAS ACCIONES,
ATENTO A LO SENALADO EN EL ARTICULO 27 DE LA LEY PARA PROMOVER LA
INVERSION MEXICANA Y REGULAR LA INVERSION EXTRANJERA - --——--=oueo—-

LA SOCIEDAD CONTARA CON UN LIBRO DE REGISTRO DE ACCIONISTAS, QUE
PODRA LLEVAR LA MISMA SOCIEDAD, UNA INSTITUCION DE CREDITO, O UNA
INSTITUCION PARA EL DEPOSITO DE VALORES, EN EL QUE SE INSCRIBIRAN
TODAS LAS OPERACIONES DE SUSCRIPCICN, ADQUISICION O TRANSMISICN DE
ACCIONES, CON EXPRESION DEL SUSCRIPTOR, POSEEDOR ANTERIOR Y
CESICNARIO ADQUIRIENTE . SERA CONSIDERADO COMO DUENRO DE LAS ACCIONES
LA PERSONA QUE FIGUKRE COMO TAL EN EL CITADO LIBRO.-=--=-wswmmoooman

NOVENA.- DEL DEPOSITO. LA SOCIEDAD CELEBRARA CONVENIO CON UNA
INSTITUCION PARA EL DEPOSITO DE VALOURES, EN LOS TERMINUS Y PARA LOS
EFECTUS DEL ARTICULO 7o., DE LA LEY DEL MLRPAUO DE VALORES. Y EN
TAL VIRTUD, LAS ACCIONES TANTO DE LA SEKRIE "A" , COMO LAS SUCESIVAS
EMISIONES DE LA SEKIE "B" QUE SE PONGAN EYN CIRCULACION, ESTARAN
AMPARADAS CADA UNA POR UN SOLOQ TITULO QUE REPRESENTE LA RESPECTIVA
EMISION, DEBIENDO LLEVAR LA INSTITUCION LOS ASIENTOS NECESARIOS
PARA QUE QUEDEN DETERMINADOS LOS DERECHOS DE LOS RESPECTIVOS
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DEPOSITANTES, SIN PERJUICIO DE LA OBLIGACION DE LA SOCIEDAD
CONSIGNADA EN EL ULTIMO PARRAFO DEL CITADO ARTICULO.----cm-—mm——m=
IGUALMENTE, LOS VALORES Y DOCUMENTOS QUE INTEGREN EL ACTIVO DE LA
SOCIEDAD DEBERAN ESTAR DEPOSITADOS EN UNA INSTITUCION PARA EL
DEPOS ITODEVALORES ,— == == == - o mm oo~ mm o= m i m i m o e m e

DECIMA.- ACCIONES DE TESORERIA. PREVIO ACUERDO DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION, LA SOCIEDAD PODRA PONER EN CIRCULACION LAS ACCIONES
DE TESORERIA, CUANDO LO CONSIDERE CONVENIENTE, PERO SIEMPRE AL
PRECIO DETERMINADO EN LOS TERMINOS Y CONDICIONES A QUE SE REFIERE
EL ARTICULO 13, FRACCION IT DE LAS LEY DE SOCIEDADES DE INVERSION,
Y DE LAS REGLAS CON CARACTER GENERAL DICTE LA COMISION NACIONAL DE
VALORES . —= = = === === == === == = e

DECIMA PRIMERA.- LIMITANTE. NINGUNA PERSONA FISICA O MORAL PODRA
SER PROPIETARIA DIRECTA O INDIRECTAMENTE, DEL 10 % O MAS DEL
CAPITAL PAGADO DE LAS SOCIEDADES, EXCEPCION HECHA DE LOS CASOS
PREVISTOS EN LOS INCISOS A) Y B), DEL ARTICULO 10 DE LA LEY DE
SOCIEDADESDE INVERSION .o -~ === === —mm==cmmmmm mm - mommmmommm o m— = mm

DECIMA SEGUNDA.- REGIMEN DE INVERSION. EL ACTIVO TOTAL DE LA
SOCIEDAD ESTARA REPRESENTADG, POR LO MENOS EN UN 94% POR EFECTIVO
Y VALORES; LOS GASTOS DE ESTABLECIMIENTO, ORGANIZACION Y SIMILARES
NO EXCEDERAN DEL 3% DE LA SUMA DEL ACTIVO TOTAL:; EL IMPORTE TOTAL
DE MUEBLES Y UTILES DE OFICINA NO EXCEDERA DEL 3% DEL ACTIVO TOTAL;
SIN PERJUICIO DE LAS REGLAS QUE AL EFECTO FIJE, EN DISPOSICIONES DE
CARACTER GENERAL, LA COMISTION NACIONAL DE VALORES, APLICABLES A LAS
SOCIEDADES DE INVERSION DE CAPITALES.-----------n--ommmmmemm o e oo

DECIMA TERCERA.- DE LA ADMINISTRACION. LA ADMINISTRACION Y
REPRESENTACION DE LA SOCIEDAD ESTARA A CARGO DE UN CONSEJO DE
ADMINISTRACION INTEGKADO POR LO MENOS DE 5 MIEMBROS. LOS CONSEJEROS
PODRAN SER SOCIOS O PERSONAS EXTRASAS A LA SOCIEDAD, Y SERAN EN SU
MAYORIA DE NACIONALIDAD MEXICANA. LA ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA DE
ACCTONISTAS FIJARA EL NUMERO DE PERSONAS INTEGRANTES DEL CONSEJO,
EN LA INTELIGENCIA DE QUE LA MAYORIA DE DICHOS CONSEJEROS SERAN
DESIGNADOS POR LOS SOCIOS QUE REPRESENTEN EL CAPITAL FIJO DE LA
SOCIEDAD. SE DESIGNARAN ADEMAS, CONSEJEROS SUPLENTES, QUIENES
SUgLIRAN A SU RESPECTIVG PROPIETARIO EN SU FUNCION, MAS NO EN EL
CARGO === == — = — = m e m = e m e

EN LA ELECCION DE CONSEJEROS, TODO ACCIONISTA O GRUPO DE
ACCIONISTAS QUE REPRESENTEN EN LA ASAMBLEA UNA FRACCION IGUAL O
MAYOR DEL 10% DEL CAPITAL SOCIAL, TENDRA DERECHO A DESIGNAR UN
CONSEJERO PROPLETARIO, Y EN SU CASO, UN SUPLENTE .-w--r-remreer e

DECIMA CUARTA .- DURACION DEL CARGO. LOS CONSEJEROS DESEMPERNARAN SUS
CARGO5 POR UN Au0, PUDIENDO SER REELECTOS, Y CONSERVARAN LA
REPRESENTACION DE LA SOCIEDAD AUN CUANDO CONCLUYA EL TERMINO DE SU
CAKGO HASTA QUE LOS DESIGNADOS PAKA SUSTITUIRLOS TOMEN POSESTON DE
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SUS CARGOS .-------we-—meeee—— - [ Uy U gy

DECIMA QUINTA.- PRESIDENTE Y SECRETARIO. EN SU PRIMERA SESION
POSTERIOR A LA CORRESPONDIENTE A ASAMBLEA EL CONSEJO DESIGNARA DE
ENTRE SUS MIEMBROS A UN PRESIDENTE, Y ADEMAS, UN SECRETARIO, QUE
PODRA NO SER CONSEJERO, EL PRESIDENTE SERA SUSTITUIDO EN SUS FALTAS
POR LOS DEMAS CONSEJEROS PROPIETARIOS EN EL ORDEN QUE EL CONSEJO
DES IGNE = m = o e mmmm =t e e

DECIMA SEXTA.- SESIONES. EL CONSEJO SE REUNIRA POR LO MENOS CADA
MES, MEDIANTE CONVOCATORIA DIRIGIDA A CADA UNO DE SUS MIEMBROS, POR
VIA POSTAL, TELEGRAFICA O TELEX, CON UNA ANTELACION MINIMA DE 48
HORAS, Y SE CONSIDERARA LEGALMENTE INSTALADO CON LA MAYORIA DE SUS
COMPONENTES : SUS DECISIONES SE TOMARAN POR MAYORIA DE VOTOS
PRESENTES, GOZANDO EL PRESIDENTE DE VOTO DE CALIDAD EN CASO DE
EMPATE . NO SERA NECESARIA LA CONVOCATORIA SI EL CONSEJO SESIONA CON
LA TOTALIDAD DE SUS MIEMBROS, PROPIETARIOS O SUS RESPECTIVOS
SUPLENTES. DE CADA SESION SE LEVANTARA ACTA QUE FIRMARAN EL
PRESIDENTE, EL SECRETARIO Y EL COMISARIO.---==--==mm-cmmmmmmom oo

DECIMA SEPTIMA.- CAUCIONES. LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION, ASI COMO LOS COMISARIOS Y EL DIRECTOR GENERAL,
CAUCIONARAN SU MANEJO OTORGANDO GARANTIA NO MENOR DE UN MILLON DE
PESOS, QUE PODRA CONSTITUIRSE MEDIANTE DEPOSITO, HIPOTECA, PRENDA
O FIANZA DE COMPANIA DEBIDAMENTE AUTORIZADA, CAUCIONES QUE LE SERAY
DEVUELTAS UNA VEZ QUE LA ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS
HAgéOSAPROBADO LAS CUENTAS CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE SUS

DECIMA OCTAVA.- ATRIBUCIONES. EL CONSEJO DE ADMINISTRACION TENDRA
DERECHO A LAS SIGUIENTES FACULTADES == - e mmm e m e e o

A) PODER GENERAL AMPLISIMO PARA PLEITOS Y COBRANZAS DE ACUERDO
CON EL PARRAFC PRIMERO DEL ARTICULO 2554 DEL CODIGO CIVIL PARA
EL DISTRITO FEDERAL, Y DE SU CORRELATIVO DE LOS CODIGO CIVILES
PARA LOS DEMAS ESTADOS DE LA REPUBLICA MEXICANA, CON TODAS LAS
FACULTADES GENERALES, INCLUYENDO LAS QUE DE ACUERDO CON LA LEY
REQUIERAN CLAUSULA ESPECIAL, EN LOS TERMINOS DEL ARTICULO 2587
DEL CITADO CODIGO Y sUS CORRELATIVOS PARA LOS ESTADOS DE LA
REPUBLICA MEXICANA, ENTRE LAS QUE DE UNA MANERA ENUNCIATIVA.
PERO NO L™™ITATIVA. SE CITAN LAS SIGUIENTES :------~ocmoomnnonu

EJERCER TODA CLASE DE DERECHOS Y ACCIONES ANTE CUALESQUIERA
AUTORIDADES Y JUNTA DE CONCILIACION Y ARBITRAJE, SOMETERSE A
CUALQUIER JURISDICCION, DESISTIRSE DEL JUICIO DE AMPARO,
PRESENTAR DENUNCIAS Y QUERELLAS COMO PARTE OFENDIDA Y
CONSTITUIRSE EN COADYUVANTE DEL MINISTERIO PUBLICO.----v---nu-

B) PODER GENERAL AMPLISIMO PARA ACTOS DE ADMINISTRACION CONFORME
AL SEGUNDO PARRAFO DEL ARTICULO 2554 ANTES MENCIONADO, Y SU
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CORRELATIVO DE LOS CODIGOS CIVILES PARA LOS ESTADOS DE LA
REPUBLICA MEXICANA, CON FACULTADES PARA REALIZAR TODAS LAS
OPERACIONES INHERENTES AL OBJETO DE LA SOCIEDAD, TENIENDO
ENTRE OTRAS FACULTADES LAS DE CELEBRAR TODA CLASE DE
CONTRATOS, CON LAS LIMITACIONES QUE ESTABLECE LA LEY DE
SOCIEDADES DE INVERSION .= m=eoom——=m o= == mmmmmmmmmmmmmm oo =

C) PODER GENERAL Y AMPLISIMO PARA EJERCER ACTOS DE DOMINIO DE
ACUERDO CON EL PARRAFO TERCERO DEL REFERIDO ARTICULO 2554 Y SU
CORRELATIVO DE LOS MENCIONADOS CODIGOS CIVILES, CON TODAS LAS
FACULTADES DE DOMINIO Y LAS LIMITACIONES ESTABLECIDAS EN LA
LEY DE SOCIEDADES DE INVERSION .- =----m=cmm===—cmmmmcammmm e

D) PODER PARA OTORGAR Y SUSCRIBIR TITULOS DE CREDITO, DE ACUERDO
CON EL ARTICULO 90., DE LA LEY GENERAL DE TITULOS Y
OPERACIONES DE CREDITO'.==-==-mm=cceommmem oo mommcmcmmmmmm e

E) FACULTAD PARA SUSTITUIR EN TODO O EN PARTE ESTE MANDATO, Y
PARA OTORGAR Y REVOCAR PODERES GENERALES O ESPECIALES .-------

") CONVOCAR A ASAMBLEAS GENERALES ORDINARIAS Y EXTRAORDINARIAS DE
ACCIONISTAS, AST COMO A ASAMBLEAS ESPECIALES DE ACCIONISTAS
QUE REPRESENTEN EL CAPITAL FIJO DE LA SOCIEDAD.------w----ne-

G) EJECUTAR Y HACER CUMPLIR LAS RESOLUCIONES DE LAS ASAMBLEAS DE
ACCIONISTAS ANTES CITADAS --=mmmmmmmmm==mmmm e mmmmmmmmm = mmm

H) PARA DESIGNAR Y DEPONER AL DIRECTOR GENERAL Y DEMAS
FUNCIONARIOS DE LA SOCIEDAD, SENALARLES SUS ATRIBUCIONES Y
REMUNERACIONES, Y OTORGARLES PODERES, CON LAS FACULTADES QUE
EL CONSEJO CONSIDERE CONVENIENTES .------m----commmm e

DECIMA NOVENA.- LUGAR DE LAS SESIONES. LAS SESIONES DEL COMSEJO DE
ADHINISTRACION SE REALIZARAN EN EL DOMICILIO DE LA SOCIEDAD, PERO
TAMBIEN PODRAN LLEVARSE A CABO EN CUALQUIER OTKO LUGAR DENTRO DEL
TERRITORIO NACIONAL POR DECISION EXPRESA DEL PROPIO CONSEJO TOMADA
EN LA SESION PRECEDENTE .-~ -=- === cmmmmmmmom - o mmmmmemmmmm e oo mmm o

VIGESIMA.- COMITE DE INVERSIONES. LOS SOCIOS QUE REPRESENTEN EL
CAPITAL F1JO DE LA SOCIEDAD, REUNIDOS EN ASAMBLEA ESPECIAL,
DESIGNARAN UN COMITE DE INVERSIONES INTEGRADO POR UN MINIMO DE
CINCO MIEMBROS, QUE EJERCERA LA FUNCION DE DECIDIR SOEBRE LAS
INVERSIONES QUE INTEGREN EL ACTIVO SOCIAL, Y QUE SE REUNIRAN CUANDO
MENOS CADA 15 DIAS, O ANTES SI SE PRODUCEN HECHOS O ACTOS QUE HAGAN
VARIAR DE MANERA SIGNIFICATIVA EL PRECIQO DE LA VALUACION ANTERIOR.
SUS DECISIONES SE TOMARAN POR MAYORIA DE VOTOS PRESENRTES. DE CADA
SESION SE LEVANTARA EL ACTA CORRESPONDIENTE .--------wv--cccmwmnoooo
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VIGESIMA PRIMERA .~ VALUACION DE ACCIONES. LAS ACCIONES QUE EMITA LA
SOCIEDAD DEBERAN VALUARSE CONFORME AL SISTEMA SENALADO EN LA
FRACCION II DEL ARTICULO 13 DE LA LEY DE SOCIEDADES DE INVERSION
RESPETANDO EN TODO TIEMPO LAS REGLAS QUE CON CARACTER GENERAL DICTE
AL RESPECTO LA COMISION NACIONAL DE VALORES . ---------w---vc—cao-—n

ASIMISMO, LOS VALORES EMITIDOS POR LAS EMPRESAS A QUE SE REFIERE LA
CLAUSULA TERCERA, INCISO A) DE LOS PRESENTES ESTATUTOS Y QUE SE
DESIGNARAN COMO EMPRESAS PROMOVIDAS, SE VALUARAN APLICANDO, EN LO
CONDUCENTE, LA FRACCION II DEL REFERIDO ARTICULO 13, Y CONFORME A
LAS DISPOSICIONES GENERALES QUE EXPIDA LA CITADA COMISION. --------

EL COMITE DE VALUACION SERA ENCARGADO DE VALUAR LAS ACCIONES
REPRESENTATIVAS DEL CAPITAL SOCIAL Y LOS VALORES O DOCUMENTOS DE
QUE SEA PROPIETARIA LA SOCIEDAD CON APEGQ A LAS DISPOSICIONES
LEGALES Y REGLAMENTARIAS APLICABLES: ESTARA INTEGRADO POR TRES
MIEMBROS QUE SE REUNIRAN TRIMESTRALMENTE, O ANTES SI SE PRODUCEN
HECHOS O ACTOS QUE HAGAN VARIAR SIGNIFICATIVAMENTE LA VALUACION
ANTERIOR; SUS DECISIONES SE TOMARAN POR EL VOTO FAVORABLE DE LA
MAYORIA DE SUS MIEMBROS PRESENTES. LAS PERSONAS FISICAS O MORALES
QUE LO INTEGREN DEBERAN SER INDEPENDIENTES DE LA SOCIEDAD, ASI COMO
DE LOS EMISORES DE VALORES Y DOCUMENTOS QUE FORMAN PARTE DE SU
ACTIVO Y SER DE RECONOCIDA COMPETENCIA EN MATERIA DE VALORES. DE
CADA SESION SE LEVANTARA EL ACTA CORRESPONDIENTE., ~-~--------=m--=n

VIGESIMA SEGUNDA.- VIGILANCIA. LA VIGILANCIA DE LAS OPERACIONES
SOCIALES ESTARA ENCOMENDADA A UNO O VARIOS COMISARIOS, QUIENES
PODRAN SER O NO ACCIONISTAS. LA ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA DE
ACCIONISTAS QUE LOS DESIGNE DEBERA NOMBRAR SUPLENTES QUE SUSTITUYAN
A SUS RESPECTIVOS PROPIETARIOS DURANTE SUS FALTAS TEMPORALES O
ABSOLUTAS . LOS COMISARIOS DURARAN EN SUS CARGOS UN A#O PUDIENDO SER
REELECTOS PERO AUN CUANDO TRANSCURRA EL TERMINO DE SU COMETIDO
CONTINUARAN EN SUS FUNCIONES HASTA QUE LOS DESIGNADOS PARA
SUSTITUIRLOS TOMEN POSESION DE SUS CARGOS. --~---w--wecowommme oo

EN LA ELECCION DE COMISARIOS, TODO ACCIONISTA O GRUPO DE
ACCIONISTAS QUE REPRESENTE EN LA ASAMBLEA POR LO MENOS EL 10% DEL
CAPITAL SOCTAL PODRA DESIGNAR OTRO COMISARIO. -----—w--m-mmmrmmmamoe

LA INSPECCION Y VIGILANCIA DE LA SOCIEDAD QUEDA CONFIADA A LA
COMISION NACIONAL DE VALORES, A LA CUAL DEBERA PROPORCIONARSE LA
INFORMACION Y DOCUMENTOS NECESARIOS PARA LAS FUNCIONES ANTES

VIGESIMA TERCERA .- ASAMBLEA. LA ASAMBLEA GENERAL DE ACCIONISTAS ES
EL ORGANO SUPREMO DE LA SOCIEDAD: PODRA ACORDAR, RATIFICAR O
REVOCAR TODQOS LOS ACTOS Y OPERACIONES DE ESTA, Y SUS RESOLUCIONES
SERAN CUMPLIDAS POR LA PERSONA QUE ELLA MISMA SENALE, O FALTA DE
DESIGNACION, BAJO LA RESPONSABILIDAD DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION,
POR EL PRESIDENTE DEL MISMO. ------mmmmm e e e e
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VIGESIMA CUARTA.- CLASES DE ASAMBLEA. LAS ASAMBLEAS SON:----=wc~meu

A)  EXTRAORDINARIAS, LAS QUE SE REUNAN PARA CONOCER Y RESOLVER
SOBRE LOS ASUNTOS ENUMERADOS EN EL ARTICULO 182 DE LA LEY
GENERAL DE SOCIEDADES MERCANTILES . ------~m-c-mmmmmoommmc e nee

B) ESPECIALES, LAS QUE SENALA EL ARTICULO 195 DE LA LEY GENERAL
DE SOCIEDADES MERCANTILES, MISMAS QUE DEBERAN SUJETARSE A LO
ESTABLECIDO POR LOS ARTICULOS 179 Y 183 Y DEL 190 AL 194 DEL
ORDENAMIENTO CITADO. ESTAS ASAMBLEAS TAMBIEN DEBERAN REUNIRSE
PARA EL NOMBRAMIENTO DEL COMITE DE INVERSIONES EN LOS TERMINOS
DE LA LEY DE SOCIEDADES DE INVERSION. ----w-wo—-oo—mommmmm oo

C) ORDINARIAS, LAS SERALADAS POR EL ARTICULC 180 DE LA LEY
GENERAL DE SOCIEDADES MERCANTILES , —-----~wco—mmmummmm oo

VIGESIMA QUINTA.- CONVOCATORIAS. LAS CONVOCATORIAS PARA LAS
ASAMBLEAS DE ACCIONISTAS DEBERAN " HACERSE POR EL CONSEJO DE
ADMINISTRACION O POR LOS COMISARIOS. LOS ACCIONISTAS QUE
REPRESENTEN EL 33% DEL CAPITAL SOCIAL, O EL TITULAR DE UNA SOLA
ACCION PODRAN SOLICITAR LA CONVQOCATORIA PARA LA CELEBRACION DE UNA
ASAMBLEA, EN LOS TERMINOS DE LOS PREVISTO EN LOS ARTICULOS 184 Y
185 DE LA LEY GENERAL DE SOCIEDADES MERCANTILES . ------------cmweoen

VIGESIMA SEXTA.- PUBLICACION. LAS CONVOCATORIAS PARA LAS ASAMBLEAS
DE ACCIONISTAS DEBERAN SER SUSCRITAS POR EL PRESIDENTE O EL
SECRETARIO DE ADMINISTRACION, O BIEN POR LOS COMISARIOS O LA
AUTORIDAD JUDICIAL COMPETENTE EN LOS CASOS EN QUE ESTA O AQUELLA
PUEDAR EXPEDIRLAS CONFORME A LA LEY. SE PUBLICARAN EN UNO DE LOS
DIARIOS DE MAYOR CIRCULACION DE LOS QUE SE EDITAN EN LA CIUDAD DE
MEXICO, D.F. O EN EL DIARIO OFICIAL DE LA FEDERACION, POR LO MENOS
CON 15 DIAS DE ANTICIPACION EN CASO DE PRIMERA CONVOCATORIA, Y
CONTENDRAN EL ORDEN DEL DIA QUE EXPRESE LAS MATERIAS SOBRE LAS
CUALES DEBERA RESOLVER LA ASAMBLEA. --------=m--mmmm e mmemeee oo

EN CASO DE SEGUNDA O ULTERIOR CONVOCATORIA, DEBERA PUBLICARSE CON
UNA ANTICIPACION MINIMA DE 8 DIAS. ==--cm-mm=mmemm—ccma—c—mmmmmmne

VIGESIMA SEPTIMA.- LUGAR DE CELEBRACION. LAS CONVOCATORIAS PARA
LAS ASAMBLEAS DESIGNARAN CON EXACTITUD EL LUGAR, DIA Y HORA EN QUE
DEBAN TENER LUGAR LAS ASAMBLEAS RESPECTIVAS, EN LA INTELIGENCIA DE
QUE DEBERAN CELEBRARSE, BAJO PENA DE NULIDAD, EN EL DOMICILIO
SOCIAL, SALVO CASO FORTUITO O DE FUERZA MAYOR. ----------oocmewnan

VIGESIMA OCTAVA.- REPRESENTACION. LOS ACCIONISTA PODRAN HACERSE
REPRESENTAR EN LAS ASAMBLEAS POR MANDATARIOS, YA SEA QUE PERTENEZCA
O NO A LA SOCIEDAD: DICHA REPRESENTACION PODRA CONFERIRSE POR
SIMPLE CARTA PODER. NO PODRAN SER MANDATARIOS LOS MIEMBROS DEL
CONSEJC DE ADMINISTRACION NI LOS COMISARIOS DE LA SOCIEDAD. --=--=-
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VIGESIMA NOVENA.- REQUISITOS PARA ASISTIR A ASAMBLEA. PARA ASISTIR
A LAS ASAMBLEAS LOS ACCIONISTAS DEBERAR DEPOSITAR SUS ACCIONES EN
CUALQUIER INSTITUCION, DE CREDITO O INSTITUCION PARA EL DEPOSITO DE
VALORES, CON UNA ANTICIPACION DE 48 HRS. A LA CELEBRACION DE LA
ASAMBLEA, Y ENTREGARAN LA CONSTANCIA EXPEDIDA POR LA INSTITUCION DE
CREDITO © POR LA INSTITUCION PARA EL DEPOSITO DE VALORES
CORRESPONDIENTE, COMPLEMENTADAS EN ESTE CASO CON EL LISTADO DE LOS
TITULARES DE LAS ACCIONES DEPOSITADAS, A QUE SE REFIERE EL ARTICULO
78 DE LA LEY DEL MERCADO DE VALORES. LOS ACCIONISTAS QUE PROCEDAN
EN ESTOS TERMINOS, RECIBIRA DE LA SECRETARIA DE LA SOCIEDAD URA
TARJETA DE ADMISION, QUE EXPRESARA EL NOMBRE DEL ACCIONISTA, NUMERO
DE ACCIONES QUE REPRESENTA, CARACTER CON QUE CONCURRE Y NUMERO DE
VOTOS A QUE TIENE DERECHO. -~ =-mmo--cmem e e m e m e e e e - -

TRIGESIMA.- LEGAL INSTALACION Y RESOLUCIONES. LAS ASAMBLEAS
GENERALES ORDINARIAS DE ACCIONISTAS SE CONSIDERARAN LEGALMENTE
INSTALADAS, EN VIRTUD DE PRIMERA CONVOCATORIA, SI SE ENCUENTRA
REPRESENTADO CUANDO MENOS EL 50% DEL CAPITAL SOCIAL; ES CASO DE
SEGUNDA O ULTERIOR CONVOCATORIA LAS ASAMBLEAS GENERALES ORDINARIAS
DE ACCIONISTAS SE CONSIDERARAR LEGALMENTE INSTALADAS CUALQUIERA QUE
SEA EN NUMERO DE ACCIONES REPRESENTADAS . —~-----~w--c-osmeoocmmmom o

LAS ASAMBLEAS GENERALES EXTRAORDINARIAS DE ACCIONISTAS SE
CONSIDERARAN LEGALMENTE INSTALADAS, EN VIRTUD ©DE PRIMERA
CONVOCATORIA SI ESTA REPRESENTADC CUANDO MENOS EL 75% DEL CAPITAL
SOCIAL; EN CASO DE SEGUNDA O ULTERIOR CONVOCATORIA LAS ASAMBLEAS
GENERALES EXTRAORDINARIAS DE ACCIONISTAS SE CONSIDERARAN LEGALMENTE
INSTALADAS SI ESTA REPRESENTADO CUANDO MENOS EL 60% DEL CAPITAL

LAS RESOLUCIONES DE LAS ASAMBLEAS GENERALES ORDINARIAS DE
ACCIONISTAS SERAN VALIDAS SI SE APRUEBAN POR EL VOTO DE ACCIONES
QUE, CUANDO MENOS, SEAN LA MAYORIA DE LAS QUE ESTUVIESEN
REPRESENTADAS EN LA ASAMBLEA , == ===~ — == m o mmmm e e o

LAS RESOLUCIONES DE LAS ASAMBLEAS GENERALES EXTRACRDINARIAS DE
ACCIONISTAS SERAN VALIDAS SI SE APRUEBAN POR EL VOTO DE ACCIONES
QUE REPRESENTEN CUANDO MENOS EL 50% DE CAPITAL SOCIAL. ~~---w------

TRIGESIMA PRIMERA.- ASAMBLEAS TOTALITARIAS. SERAN VALIDAS LAS
RESOLUCIONES DE ASAMBLEA EN QUE ESTE REPRESENTADA LA TOTALIDAD DEL
CAPITAL SOCIAL EN EL MOMENTO DE LA VOTACION AUN CUANDO NO HAYA
PRECEDIDO CONVOCATORIA CONFORME A LOS REQUISITQOS PREVISTOS POR LA
LEY GENERAL DE SOCIEDADES MERCANTILES Y LOS PRESENTES ESTATUTOS .---

TRIGESIMA SEGUNDA.- PRESIDENCIA. PRESIDIRA [A ASAMBLEA EL
PRESIDENTE DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION O EN AUSENCIA DE ESTE, EL
ACCIONISTA QUE DESIGNE LA ASAMBLEA. FUNGIRA COMO SECRETARIO EL DEL
MISMO CONSEJO, O A FALTA DE ESTE, EL QUE DESIGNE EL PRESIDENTE,
QUIEN NOMBRARA A SI MISMO UNO O MAS ESCRUTADORES QUE FIRMEN O
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AUTORICEN LA LISTA DE ASISTENCIA CON EXPRESION DEL NUMERO DE VOTOS
QUE REPRESENTE CADA ACCIONISTA. ————-—c——mcmmmmcmcmmmmmmo e mmmm e

TRIGESIMA TERCERA.- PROCEDIMIENTO. EN LAS ASAMBLEAS CADA ACCION
DARA DERECHO A UN VOTO, EXCEPCION HECHA DE LAS ACCIONES
REPRESENTATIVAS DEL CAPITAL FIJO DE LA SOCIEDAD, CUYOS TITULARES
TIENEN LOS DERECHOS PREVISTOS EN EL ARTICULO 9o., FRACCION VIII DE
LA LEY DE SOCIEDADES DE INVERSION, —--—---mmmmm-emee oo — e

EN LAS ASAMBLEAS LAS VOTACIONES SERAN ECONOMICAS, A NO SER QUE
ACCIONISTAS QUE REPRESENTEN LA MAYORIA DE LAS ACCIONES CONCURRENTES
PIDAN QUE SEA NOMINALES O POR CEDULA. --------mr--ccocanmomo oo

TRIGESIMA CUARTA .- APLAZAMIENTO DE ASAMBLEA. A SOLICITUD DE LOS
ACCIONISTAS QUE REUNAN EL 33% DE LAS ACCIONES REPRESENTADAS EN UNA
ASAMBLEA SE APLAZARA PARA DENTRO DE 3 DIAS SIN NECESIDAD DE NUEVA
CONVOCATORIA, LA VOTACION DE CUALQUIER ASUNTO RESPECTO DEL CUAL NO
SE CONSIDEREN SUFICIENTEMENTE INFORMADOS , ~-~=w=w—ooooommmmom oo

ESTE DERECHO NO PODRA EJERCITARSE SINO UNA SOLA VEZ PARA EL MISMO
ASUNTO

TRIGESIMA QUINTA .- ACTAS DE ASAMBLEA. DE TODA ASAMBLEA SE LEVANTARA
ACTA QUE FIRMARAN EL PRESIDENTE Y EL SECRETARIO DE LA MISMA ASI
COMO EL COMISARIO; FORMANDOSE EXPEDIENTE CON LOS PERIODICOS EN QUE
SE HUBIESE PUBLICADO LA CONVOCATORIA, LA LISTA DE ASISTENCIA,
FIRMADA POR LOS CONCURRENTES Y POR LOS ESCRUTADORES, ASI COMO LOS
DEMAS DOCUMENTOS RELATIVOS A LA ASAMBLEA; A TAL EFECTO DEBERAN
OBSERVARSE LAS DISPOSICIONES DEL ARTICULO 194 DE LA LEY GENERAL DE
SOCIEDADES MERCANTILES . ~~w-—=------mmmcomm e e mcmcmmmm o e oo

TRIGESIMA SEXTA.- RJERCICIOS. LOS EJERCICIOS SQCIALES COMPRENDERAN
DEL lo. DE ENERO AL 31. DE DICIEMBRE DE CADA ARO. -----~---womcoman-

TRIGESIMA SEPTIMA.- BALANCE. AL TERMINAR CADA EJERCICIO EL CONSEJO
DE ADMINISTRACION PRESENTARA A LA ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA DE
ACCIONISTAS UN INFORME EN LOS TERMINOS PREVISTOS POR EL ARTICULO
172 DE LA LEY GENERAL DE SOCIEDADES MERCANTILES . ---~=-v--w-----mnn

TRIGESIMA OCTAVA.- UTILIDADES Y PERDIDAS. CONFORME A LO DISPUESTO
POR EL ARTICULO 27 DE LA LEY DE SOCIEDADES DE INVERSION DEBERA
CAPITALIZAR POR LO MENOS EL 5% DE LAS UTILIDADES NETAS OBTENIDAS EN
CADA EJERCICIO. EL RESTANTE 95% QUEDARA SUJETO A LA APLICACION QUE
DETERMINE EN CADA CASO LA ASAMBLEA GENERAL ORDINARIA DE
ACCIONISTAS, CON APEGO A LO SENALADO EN LOS ARTICULOS 16, 18, 18,
Y 117 DE LA LEY GENERAL DE SOCIEDADES MERCANTILES ., -----w--w-o-oooo

TRIGESIMA NOVENA.- PERDIDAS. SI HUBIERE PERDIDAS ESTAS SERAN
SOPORTADAS POR LOS ACCIONISTAS EN PROPORCION AL NUMERO DE SUS
ACCIONES Y HASTA EL VALOR NOMINAL DE LAS MISMAS ., ------w-ewme—con-x
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CUADRAGESIMA .- RESERVA LEGAL. CON BASE AL ARTICULO 90. FRACCION XI
DE LA LEY DE SOCIEDADES DE INVERSION, LA SOCIEDAD NO ESTA, OBLIGADA
A CONSTITUIR LA RESERVA LEGAL PREVISTA POR LA LEY DE SOCIEDADES
MERCANT I LES == = — = — < - o m—m o et o m

CUADRAGESIMA PRIMERA.- SOCIOS FUNDADORES. LOS SOCIOS FUNDADORES NO
SE RESERVARAN PARTICIPACION ESPECIAL ALGUNA EN LAS UTILIDADES DE LA
SOCTEDAD . == === === = =~ = = = o o o o e o e e e e

CUADRAGES IMA SEGUNDA .- DISOLUCION. LA SOCIEDAD SE DISOLVERA EN LOS
CASOS PREVISTOS POR LOS ARTICULOS 229 DE LA LEY GENERAL DE
SOCIEDADES MERCANTILES Y DE LA LEY DE SOCIEDADES DE INVERSION, DE
CONFORMIDAD CON LO DISPUESTO EN DICHA LEY .- ~--------oomocmoommnmne

CUADRAGESIMA TERCERA.- LIQUIDACION. LA LIQUIDACION SE SUJETARA A LO
DISPUESTO POR LA FRACCION XIT DEL ARTICULO 9o., DE LA LEY DE
SOCTEDADESDEINVERSION .= — -~ —=—mmmmmmmm o mm e cmmsm m e mor e mm

CUADRAGESIMA CUARTA.- REFORMAS KSTATUTARIAS. CUALQUIER REFORMA A
LOS PRESENTES ESTATUTOS SOCIALES DEBERA SER APROBADA POR LA
SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO; DICTADA DICHA APROBACION,
LAS REFORMAS CORRESPONDIENTES PODRAN INSCRIBIRSE EN EL REGISTRO
PUBLICO DE COMERCIO, SIN NECESIDAD DE MANDAMIENTO JUDICIAL NI LA
APROBACICN DE OTRAS AUTORIDADES . ~---=--~==---wommmomm oo

--------------------- CLAUSULAS TRANSITORIAS ~-=w=m-mmmommmnam—

PRIMERA.- LOS COMPARECIENTES EN SU CALIDAD DE SOCIOS FUNDADORES,

SUSCRIBEN Y PAGAN EN EFECTIVO LA TOTALIDAD DE LAS ACCIONES INTEGRAN

EL CAPITAL SOCIAL MINIMO NO SUJETO A RETIRO, EN LA SIGUIENTE FORMA:
ACCIONISTAS ACCIONES VALOR

TOTALES: 10,000.00 $100°000,000

SEGUNDA.- LOS COMPARECIENTES CONSTITUIDOS EN ASAMBLEA ACORDARON
DESIGNAR A LAS SIGUIENTES PERSONAS, COMO MIEMBROS DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE LASOCIEDAD == wm=mmm=mmm == mmwmmmmmmmmmmmmm o m e

LOS COMPARECIENTES, CONSTITUIDOS EN PRIMERA SESION DEL CONSEJO DE
ADMINISTRAGCION DESIGNAN COMO PRESIDENTE AL
TGUALHENTE SE NOMBRA AL C. COMO SECRETARIO
DEL CONSEJO DE ADMINISTRAGION, —--=-=---= == —-===-Coimmmommom oo
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TERCERA .- SE DESIGNA COMO COMISARIO AL C.

CUARTA.- LOS COMPARECIENTES HACEN CONSTAR QUE LOS FUNCIONARIOS
DESIGNADOS HAN ACEPTADO SUS CARGOS Y CONSTITUIDO LAS GARANTIAS
NECESARIAS PARA EL DESEMPERO DE SUS RESPECTIVAS FUNCIONES Y POR LO
QUE, TOCA AL COMISARIO NOMBRADO, NO OPERA NINGUNA DE LAS
PROHIBICIONES SENALADAS EN EL ARTICULO 165 DE LA LEY GENERAL DE
SOCIEDADES MERCANTILES, ------m——mm oo e

QUINTA - ©SE DESIGNA DIRECTOR GENERAL DE LA SOCIEDAD AL

QUIEN PARA EL EJERCICIO DE SU
CARGO CONTARA CON UN PODER GENERAL PARA PLEITOS Y COBRANZAS Y PARA
ACTOS DE ADMINISTRACION EN LOS TERMINOS DE LOS PRIMEROS PARRAFOS
DEL ARTICULO 2554 DEL CODIGO CIVIL VIGENTE EN EL DISTRITO FEDERAL.
EL APODERADO CONTARA CON FACULTADES ENUMERADAS POR EL ARTICULO
25687, DEL CODIGO CIVIL DEL DISTRITO FEDERAL, CON EXCEPCION DE LO
PREVISTO EN LA FRACCION V, CONSIGUIENTEMENTE, EL APODERADO PODRA
OTORGAR DESISTIMIENTOS, TRANSIGIR Y COMPROMETER EN ARBITROS; PODRA
TAMBIEN ABSOLVER Y ARTICULAR POSICIONES EN TODA CLASE DE ASUNTOS
JUDICIALES Y DEL TRABAJO PRIMORDIALMENTE EN LAS JUNTAS DE
CONCILIACION Y ARBITRAJE:; PODRA RECUSAR Y RECIBIR TODA CLASE DE
PAGOS, OTORGANDO AL EFECTO LOS RECIBOS CORRESPONDIENTES AUN CON
CARACTER DE FINIGQUITO. ASIMISMO, EL APODERADO PODRA FORMULAR PUJAS
EN REMATE; DESISTIRSE DEL JUICIO CONSTITUCIONAL DE AMPARO; FORMULAR
DENUNCIA PENALES Y CONSTITULRSE EN COADYUVANTE EN MWINISTERIO
PUBLICO; FORMULAR Y DESISTIRSE DE QUERELLAS PENALES Y OTORGAR
PERDON EN MATERIA PENAL CUANDO PROCEDA .------ww-——woommmeo oo

LA ENUMERACION ANTES MENCIONADA EN EL PRESENTE PODER ES DE CARACTER
ENUNCIATIVO ¥ NO LIMITATIVO, =—--=m--mmommm oo cmm o mmmmmmmmme e

EL PRESENTE PODER DEBERA COWPRENDER TODAS LAS FACULTADES GENERALES
Y LAS ESPECIALES QUE REQUIERA DE CLAUSULA ESPECIAL EN LOS TERMINOS
DE LA LEY, EN EL EJERCICIO DE ESTE PODER, EL APODERADO REPRESENTARA
4 LA SOCIEDAD ANTE TODA CLASE DE AUTORIDAD.-------mw--cooammmm—aee

SEXTA.- POR EXCEPCION, EL PRIMER EJERCICIO SOCIAL SERA DE LA
CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD AL 31 DE DICIEMBRE DE e ————

SEPTIMA.- EL COMITE DE VALUACION ESTARA INTEGRADO POR TRES MIEMBROS
Y SU PRESIDENTE SERA ELEGIDO DE ENTRE ELLOS MISMOS ., —--o---cm———mmm

OCTAVA.- SE DESIGNA A LAS PERSONAS QUE A CONTINUACION SE SERNALAN
COMO MIEMBROS INTEGRANTES DEL COMITE DE VALORACION DE LA SOCIEDAD:
C.P. ,C.P. .
Y C.P.
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EJEMPLO DE AVISO DE OFERTA PUBLICA
S.A. DE C.V.
SOCIEDAD DE INVERSION DE RENTA FIJA
AVISO DE OFERTA PUBLICA DE
ACCIONES COMUNES NOMINATIVAS

CARACTERISTICAS DE LOS TITULOS

TIPO DE VALOR " ACCIONES NOMINATIVAS.

CAPITAL SOCIAL AUTORIZADO 3

CAPITAL FILJO $ REPRESENTADO
POR ACCIONES DE LA CLASE "A".

CAPITAL VARIABLE $___________REPRESENTADO
POR ACCIONES DE LA CLASE "B".

VALOR NOMINAL POR ACCION

PRECIO DE COLOCACION EL QUE FIJE EL COMITE DE
VALUACION DE LA SOCIEDAD PARA
CADA DIA.

POSIBLES ADQUIRIENTES PERSONAS FISICAS, FIDEICOMISOS

CUYOS FIDEICOMITENTES SEAN
PERSONAS FISICAS, Y LOS DEMAS
AUTORIZADOS DE CONFORMIDAD CON
LO QUE MARCA LA CIRCULAR 12-6
BIS-5 DE LA C.N.V,

REGIMEN FISCAL EXENTO DEL IMPUESTO SOBRE LA
RENTA ART. 71 Y 77 FRACC. 16
DE LA LEY DEL I.S.R.

FECHA DE COLOCACION

DEPOSITARIO S.D. INDEVAL, S.A. DE C.V.
INSTITUCION PARA EL DEPOSITO
DE VALORES.

CLAVE DE PIZARRA.

Los titulos del presente aviso 8se encuentran inscritos en la
gesidn subsesiones

Apartado lo del Registro Nac1ona1 de Valores e Intermediarios, bajo
el numero y se cotizan en la Bolsa Mexicana de Valores. S.A
de C.V. prospecto de colocacién a disposicidn.

La inscripcidn en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios
no implica la certificacidén sobre la bondad del valor y la
solvencia del emisor.

Mexico, D.F. 19 Aut. C.N.V. No.
OPERADORA Y DISTRIBUIDORA DE LA SOCIEDAD DE INVERSION
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EJEMPLO DE CARTA SOLICITUD DE INSCRIPCION
DE ACCIONES EN EL REGISTRO NACIONAL DE VALORES E INTERMEDIARIOS

A DE DE 19___

COMISION NACIONAL DE VALORES
Barranca del Muerto # 275
Col. San José Insurgentes

At’n:

Director General Sociedades
de Inversidn.

Ref:

La presente tiene por objeto solicitar a ustedes la inscripcion en
el Registro Nacional de Valores e Intermediarios del Capital
Social de nuestra sociedad de inversién denominada
,5.A. DE C.V., Sociedad de Inversién de Renta
Fija, el cual asciende a la cantidad de —--v~-—-—commmmmme e
. 000,000.00 (___.____ MILLONES DE PESOS 00/100 M.N);
de los cuales el capltal minimo fijo sin derecho a retiro es de ---
. _.."000,000.00 ¢ MILLONES DE PESOS 00/100 M.NYs
y el capital Variable tiene unm LIMLte de ==-—--——mmo-———omcomeom—en
$__ ' 000,000.00 ¢ MILLONES DE PESOS 00/100 M.N).

Agradeciendo de antemano la atencién a la presente, quedo como
siempre ,

Atentamente

c.c.p. Lic .- Director de Regulacién de
Sociedades de Inversidn.
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MANUAL DE PROCEDIMIENTOS OPERATIVOS Y CONTABLES

REGLAS DE AGRUPACION DE CUENTAS PARA FORMULACION DEL ESTADO DE
CONTABILIDAD Y/O ESTADO DE POSICION FINANCIERA DE LAS SOCIEDADES DE
INVERSION DE CAPITALES.

ACTIVO
IRVERSTIONES EN VALORES

1201 Valores de empresas promovidas
1201-01 Acciones de empresas industriales
1201-02 Acciones de empresas comerciales
1201-03 Accliones de empresas de servicios y otras
Més (menos): Plusvalia (minusvalia) en valuacidn
de cartera.
6101-01 en valores de empresas
promovidas.
Subtotal: Inversién en Valores a

valor contable.

1202 Valores de empresas que fueron promovidas

7 o 1202-01 Acciones de empresas industriales
1202-02 Acciones de enmpresas comerciales
1202-03 Acciones de empresas de servicios y otras
Mas (menos): Plusvalia (minusvalia) en valuacidn

de cartera.
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6101-02 ”th‘ valores de empresas
- que fueron promovidas.
Subtotal: Inversién en Valores a

valor contable.

1203 Obligaciones de empresas promovidas
1203-01 Obligaciones de Empresas Industriales
1203-02 Obligaciones de Empresas Industriales
1203-03 Obligaciones de Empresas de Servicios y
Otras
Mas (menos): Plusvalia (minugvalia) en valuacién
v de cartera.
6101-03 En obligaciones de
empresas promovidas.
Subtotal: Inversién en Valores a

valor contable.

1204 Valores de renta Fija autorizados

1204-01 Papel Comercial
1204-02 Obligaciones
1204-03 Cetes y Diversos
DIVIDENDOS POR PAGAR
2102 Dividendos por pagar
PROVISIONES PARA GASTOS

2103 Provisiones para gastos
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CREDITOS POR PAGAR
2104 Créditos por pagar
. CAPITAL CONTABLE

Capital Social

4101 Reserva para capitalizacién

PRIMA SOBRE ACCIONES

4103 prima en venta de acciones

RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES

4104 Resultados de eJjercicios anteriores

RESULTADO DEL EJERCICIO '

4105 Pérdidas y ganancias

Mas (menos): Plusvalia (minusvalia) estimada por
al Comité de Valuacidn.
6102 Plusvalia (Minusvalia) estimada
por el comité de valuacién.

CUENTAS DE ORDEN

7101 Capital Social Autorizado (C.0.D.)
7102 Autorizacién de Capital Social (C.0.A.)
7103 = Acciones Emitidas (C.0.D.)
7104 Emisién de Acciones (C.0.A.)
7105 Valores entregados en custodia (C.0.D.)
7106 Custodia de valores entregados (C.0.A.)
NOTAS: AL PIE DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA Y/O ESTADO DE CONTABILIDAD

SE ANOTARAN LAS SIGUIENTES LEYENDAS:
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“El Comité de Valuacidn de esta Sociedad de Inversién firmdé la
cartera de valores y determino a la fecha una plugvalia (minusvalia)
de que modifica el capital neto, fijdéndose el precio
de nuestras acciones, con un valor nominal de $

"El presente estado de situacién financiera ha sido elaborado de
acuerdo con las reglas de agrupacién, bajo la estricta

responsabilidad de los funcionarios que lo suscriben”

CATALOGO DE CUENTAS DE SOCIEDADES DE
INVERSION DE CAPITALES

ACTIVO
11 DISPONIBLE
1101 Cada
1102 Bancos de depésito
12 INVERSIONES EN VALORES
1201 Valores de Empresas Promovidas
01 Acciones de Empresas Industriales
02 Acciones de Empresas Comerciales
03 Acciones de Empresas de Servicios y Otras
1202 Valores de Empresas que fueron Promovidas
01 Acciones de Empresas Industriales
02 Acciones de Empresas Comerciales
03 Acciones de Empresas de Servicio y Otras
1203 Obligaciones de Empresas Promovidas

01 Obligaciones de Empresas Industriales
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02 Obligaciones de Empresas Comerciales

03 Obligaciones de Empresas de Servicios y

Otras
VALORES DE RENTA FIJA AUTORIZADOS
1204 01 Papel Comercial

02 Obligaciones
03 Cetes
04 Petrobonos
05 Aceptaciones Bancarias
06 Pagarés con rendimiento liguidable al
vencimiento
o7 Bonos
13 CUENTAS POR COBRAR
1301 01 ‘Deudores diversos
02 Dividendos por cobrar
03 Intereses devengados sobre valores
14 MUEBLES
1401 Mobiliario y equipo
15 CARGOS DIFERIDOS

1501 Gastos de instalacién y organizacién
1502 Gastos anticipados

2. PASIVO
2101 Acreedores diversos

2102 Dividendos por pagar
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2103 Provisiones para gastos

2104 Créditos por pagar

3. BESERVAS COMPLEMENTARIAS DE ACTIVO
3101 Depreciacién acumulada de mobiliario y equipo
3103 Amortizacidn acumulada de gastos de

~instalacién

4. CAPITAL CONTABLE.

4101 Capital Social pagado

4102 Reserva para Capitalizacidn

4103 Prima en venta de acciones

4104 Resultados de ejercicios anteriores
4105 Perdidas y Ganancias -

5. CUENTA DE RESULTADOS .
51. CUENTAS DE RESULTADOS ACREEDORAS
5101 Venta de acciones de empresas promovidas
01 Acciones de Empresas Industriales
02 Acciones de empresas comerciales
03 Acciones de Empresas de Servicios y Otras
5102 Venta de accio;es de empresas que fueron promovidas
o1 Acciones de Empresas Industriales

02 Acciones de Empresas Comerciales
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"5103f

B EE

Acciones de Empresas de Servicio y Otras

QVQnté de obligaciones de Empresas Promovidas
1‘61' Obligaciones de Empresas Industriales
t02 Obligaciones de Empresas Comerciales
N 03~ Obligaciones de Empresas de Servicios y
Otras
775104 7" 'Venta de valores de renta fija autorizados
) et 01  Papel Comercial
02 Obligaciones
03 Cetes
04 Petrobonos
05 Aceptaciones Bancarias
06 Pagarés con rendimiento ligquidable al
vencimiento
07 Bonos
5105 Dividendos sobfe Inversiones de empresas promovidas
5108 Dividendos sobre inversiones de empresas que fueron
promovidas.
5107 Intereses sobre inversiones de empresas promovidas.
5108 Otros productos,

52. CUENTAS DE RESULTADOS DEUDORAS

5201 Costo promedic de ventas de acciones de empresas

promovidas.

01

Acciones de Empresas Industriales
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5202

5203

5204

5205

02 Acciones de empresas comerciales

03 Acciones de Empresas de Servicios y Otras
Costo promedio de ventas de acciones de empresas
que fueron promovidas

01 Acciones de Empresas Industriales

02 Acciones de Empresas Comerciales

03 Acciones de Empresas de Servicio y Otras
Costo promedio de ventas de obligaciones de
Empresas Promovidas

01 Obligaciones de Empresas Industriales

02 Obligaciones de Empresas Comerciales

03 Obligaciones de Empresas de Servicios y

Otras

Costo pro;edio de ventas de valores de renta fija
autorizados

01 Papel Comercial

02 Obligaciones

03 Cetes

04 Petrobonos

05 Aceptaciones Bancarias

06 Pagarés con rendimiento liquidable al

vencimiento

07 Bonos

Gastos Generales.

01 Depreciaciones y amortizaciones,
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5206
5207

8.
6101
6102

7101
7102
7103
7104
7105
7106

o2
i
04
05
06
07

08

Honorarios.

Renta.

Cuotas y suscripciones.
Publicidad.

Cuotas de Inspecciédn.

Pagos de servicios administrativos y de

asesoria.

Varios.

Comisiones en compra-venta de valores.

Intereses

pagados.

CURNTAS DE VALUACIONES.

Plusvalia

Plusvalia

Valuacién.

(Minusvalia) en valuacién de cartera.

(Minusvalia) estimada por el Comité de

CUENTAS DE ORDEN.

Capital Social Autorizado (C.0.D.)

Autorizacion de Capital Social (C.0.A.)

Acciones E

mitidas (C.0.D.)

Emisién de Acciones (C.0.A.)

Valores entregados en custodia (C.0.D.)

Custodia de valores entregados (C.0.A.)
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INSTRUCTIVO SOBRE EL USO DEL CATALOGO DE CUENTAS
DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES
(CIRCULAR 12-8)

1. ACTIVO.

11. DISPONIBLE.

1101. Cada - Guenta de Balance
~ No afectable
. - Saldo deudor

- Concepto de cargos: Por
los ingresos en efectivo
¥y en documentos de cobro
inmediato que no hayan
sido depositados en
cuanta de cheques.

- Concepto de abono: Por
los egresos de efectivo,
“ por depdsito que se hagan
a las cuentas de chequesg
por el pago de efectivo
recibido.

- Representa: efectivo
disponible en poder de la
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1102. Bancos de Dépééito -

12, INVERSIONES EN VALORES.

1201 Valores de empresas
promovidas.

sociedad de inversidén vy
documentos de cobro
inmediato pendientes de
deposito en las cuentas
de cheques,

Cuenta de Balance.
No afectable.
Saldo Deudor.

Concepto de cargo: Por
los depésitos en efectivo
y documentos de cobro
inmediato (cheques), que
se efectien a las cuantas
bancarias. Deberan
mane jarse sub-cuentas por
separado para cada cuenta
de cheque e Instituciones
de Crédito.

Concepto de abono: Por la
expedicién de cheques y
traspaso de fondos de una
cuenta bancaria a otra,
agi como, por el importe
de los cargos que
efectien los Bancos por
cualquier otro concepto.

Representa: Importe
disponible en las cuentas
Bancarias.
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01 Acciones de enmpresas
Industriales.

02 Acciones de empresas
Comerciales.

03 Acciones de empresas
de servicios y
otras.

1202 Valores de empresas que

fueron promovidas.

01 Acciones de empresas
Industriales.

02 .Acciones de empresas
Comerciales.

03 Acciones de empresas

de servicios y
otras.

Cuentas de Balance.
Afectable.

Saldo Deudor

Concepto de cargo: Por

las compras de acciones
de empresas promovidas.

S e afectaréan
contablemente las
subcuentas para su
control y se haran los
registros en las
sub-subcuentas por
emisora.

Concepto de Abono: Por
las ventas de valores que
se realicen afectando
contablemente al costo
promedio.

Representa: Importe
operado por la inversidn
en valores de empresas
promovidas.

Cuenta de balance.
Afectable.

Saldo Deudor.

Concepto de cargo: Por
las compras de acciones

de empresas que fueron
promovidas. Se afectaran

contablemente las
subcuentas para su
control y se haran los
registros en las
sub-subcuentas por

emisora.
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1203 Obligaciones de empresas

promovidas.

o1 0bligaciones de
r e 8 a 8
Industriales.

02 Obligaciones de
e m p r e s a s
Comerciales.

03 Obligaciones de
empresas de
servicios y otras.

1204 Valores de Renta fija

autorizados.

Cc1 Papel comercial

Conceptc de Abono: Por
las ventas de valores que
se realicen, afectando
contablemente al costo
promedio.

Representa: Importe

operado por la inversién
en valores.

Cuenta de balance.

Afectable.

Saldo Deudor.

Concepto de cargo: Por
as compras de

obligaciones de empresas
promovidas., Se afectaran

contablemente las
subcuentas para su
control y se haran los
registros en las
sub-subcuentas por
emisora.

Concepto de Abono: Por
las ventas de valores que
se realicen, afectando
contablemente al costo
pronedio.

Representa: Importe
operado por la inversidm
en obligaciones de
empresas promovidas.

Cuenta de balance
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02
03
04

a5

06

07

Obligaciones
CETES
PETROBONOS .

Aceptaciones
Bancarias

Pagarés c
Rendimi n
Ligquidabl
Vencimiento

BONCS

on
ento
e al

13. CUENTAS POR COBRAR

1301 Deudores Diversos

Afectable.
Saldo Deudor.

Concepto de cargo: Por
las compras de valores
autorizados por la
Comisidn Nacional de
Valores.

S e afectaran
contablemente las
subcuentas para su
control y se hardn los
registros en las
sub-subcuentas por
emisora.

Concepto de Abono: Por
las ventas de valores que
se realicen, afectando
contablemente al coste
promedio.

Representa: Importe
operado por la inversién
en valores autorizados
por la Comisién Nacional
de Valores.

Cuentas de Balance
No afectable
Saldo deudor

Concepto de cargo: Por el
importe neto a favor, por
las ventas en operaciones
de posicidén propia y por
adeudos de personas o
empresas con la sociedad
de inversién, con motivo
de operaciones diversas.
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- Concepto de abono: Por el
importe neto , de las
inversiones de valores y
por el pago de personas y
empresas que hayan
contraido adeudos con la
sociedad de inversidm.

- Representa: Importe
neto de los adeudos
contraidos con la
sociedad de
inversién.

1302 Dividendos por cobrar - Cuenta de balance
T No afectable
- Saldo deudor

- Concepto de cargo: Por
los derechos decretados
en efectivo sobre valores
pendientes de recibir,

- Concepto de abono: Por el
cobro de los dividendos
decretados en efectivo.

- Representa: Importe neto
de los adeudos contraidos
con la sociedad de
inversién.

/1303 Intereses devengados - Cuenta de balance

sobre valores.
: - No afectable

- Saldo deudor

- Concepto de cargo: Por
los intereses obtenidos
en operaciones de compra
de los valores adquiridos
por la sociedad de
inversién.

- Concepto de abono: Por el
importe de los intereses
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14. -MUEBLES.

1401 Mobiliario y Equipo.

15. CARGOS DIFERIDOS.

1501 Gastos de Instalacidén .y

Organizacidn,

recibidos y ventas de
valores.

Representa importe neto
de los intereses
obtenidos en la compra de
valores.

Cuenta de balance
No afectable
Saldo deudor

Concepto de cargo: Por el
importe de las
adquisiciones de
mobiliario, equipos de
oficina y equipo de
computo que efectie la
sociedad de inversiédn.

Concepto de abono: A
costo de adquisicién por
ventas, destruccidén o por
estar totalmente
depreciado el mobiliario
y equipo.

Cuenta de balance
No afectable
Saldo deudor

Concepto de cargo: Por
gastos incurridos en
instalaciones,
adaptaciones y mejoras a
los inmuebles propios de
manera tal que no sean
removibles o que siéndolo




ANEIO VIl PAS. 18 Dr_ev 18

1502 Gastos anticipados

2. PASIVO.

2101 Acreedores Diversos.

d e t er m inen
incosteabilidad v
consecuentemente un cargo
de recuperacidén minimo o
nulo.

Concepto de abono: Por
destruccién o
anortizacién total.

Cuenta de balance
No afectable
Saldo deudor

Concepto de cargo: por
los pagos realizados por
adelantado, por cualquier
concepto, antes de la
realizacién del trabajo o
la recepcién del bien
respectivo.

Concepto de abono: Por 1la

aplicacién contra
resultados o la cuanta
correspondiente al

efectuarse el trabado.

Cuenta de balance
No afectable
Saldo Acreedor

Concepto de abono: Por el

importe de las
obligaciones contraidas
por la sociedad de

inversidén con terceros.




PRO. 14k GINCAS ALTERNATIVA DE INVERGION

2102 Dividendos por pagar

2103 Provisiones para gastos

Concepto de cargo: Por
los pagos que efectie la
sociedad de inversidén de
sus adeudos contraidos
con terceros.

Representa: El importe de
las obligaciones pagadas
por la sociedad de
inversién.

Cuenta de balance
No afectable
Saldo Acreedor

Concepto de abono: Por
los dividendos que
deberan ser liquidados en
un periodo préximo.

Concepto de cargo: Por el
pago de dividendos.

Representa: El importe de
los dividendos que
deberin ser liquidados.

Cuenta de balance
No afectable
Saldo Acreedor

Concepto de abono: Por
los gastos efectuados
durante el wmes que se
trate, liquidable al
siguiente mes por los
conceptos de gravamenes,
publicidad, seguros,
fianzas, papeleria, etc.

Concepto de cargos: Por
el cargo que a su
vencimiento, se efectie
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2104 Créditos por pagar

3

BRESERVAS COMPLEMENTARIAS
DE ACTIVO.

3101 Depreciacién Acumulada de

Mobiliario y Equipo.

con motivo de las
obligaciones contraidas

Representa: El importe de

gastos efectuados,
liquidables al mes
siguiente.

Cuenta de balance
No afectable
Saldo Acreedor

Concepto de abono: Por el
importe de los créditos
que deberan ser
liquidados en un pericdo
préximo.

Concepto de cargo: Por el
pago de los créditos
otorgados.

Cuenta de balance
No afectable
Saldo Acreedor

Concepto de abono: Por
aplicacidn de los
porcentadldes
correspondientes a los
activos en uso  de la
sociedad de inversidn.

Concepto de cargo: Por la
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3102 Amortizacién Acumulada de

4.

4102 R e s er v a

Gastos de Instalacién y
Organizacién.

CAPITAL CONTABLE

Ppara
Capitalizacién.

4103 Prima en Venta de

Acciones.

venta, de destruccién o
por finalizar totalmente
su depreciacién,

Cuenta de balance
No afectable
Saldo Acreedor

Concepto de abono: Por la

aplicacién de los
PoOorcentaldes
correspondientes del

activo registrado.

Concepto de cargo: Por 1la
destruccién total o por
finalizar totalmente su
amortizacién.

Cuenta de balance
No afectable
Saldo Acreedor

Concepto de abono: Por la
capitalizacién de por lo
menos el 20% de las
utilidades netas
obtenidas en cada
ejercicio.

Concepto de cargo: Por la
aplicacién o reducciédn de
las utilidades de cada
e jercicio.

Cuenta de bhalance

No afectable
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4104 Resultados de  EJjercicios

Anteriores.

4105 Perdidas y Ganancias.

Saldo Acreedor

Concepto de abono: Por
concepto del registro de
los importes del
superavit obtenido por la
venta de acciones propias
al incrementar el capital
o bien colocar las
acciones en tesoreria.

Concepto de cargo: Por la
aplicacién de las
pérdidas en la venta de
acciones.

Representa: La utilidad
en vanta de acciones
propias.

Cuenta de balance
No afectable
Saldo Acreedor

Concepto de abono: Por
los rendimientos que se
obtuvieron en las
inversiones de edjercicios
anteriores.

Concepto de cargo: Por
las aplicaciones
efectuadas de los
rendimientos obtenidos en
las inversiones de
ejercicios anteriores.

Representa: La utilidad
obtenida por la sociedad

de inversidn en
ejercicios anteriores.

Cuenta de balance

No afectable




(70 GINCAR ALTERNATIVA DE INVERRIOW

5

CUENTAS DE RESULTADOS .

5101 Venta de Acciones de

Empresas Promovidas.

o1 Acclones de empresas

industriales.

o2 Acciones de empresas
corerciales.

03 Acciones de empresas
de servicios y
otras.

5102 Venta de Acciones de

Empresas que Fueron
Promovidas.

Saldo Acreedor

Concepto de abonoe: Por
los rendimientos que se
vayan obteniendo en las
inversiones.

Concepto de cargo:
Por la aplicacién de
la provisién en el
momento de comprar
acciones.

Representa: La utilidad
obtenida por la sociedad
de inversién.

No afectable

Concepto de abono: Por la
aplicacién del ‘importe de
la venta de las
diferentes acciones de
empresas promovidas.

Concepto de cargo: Por
cancelacidén parcial o
total de la operacién.
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138 Acciones de empresas

industriales
02 Acciones de empresas
comerciales.
03 Acciones de empresas
. “de servicios y
:‘otras.

5103 Venta de Obligaciones de

Empresas Promovidas.

01 Obligaciones de
e m pr e 8 a 8
industriales.

02 Obligaciones de
e m pr e 8 a s

comerciales.
03 Obligaciones de
empresas de

Bptvicioa y otras.

5104 Otros Productos.

52

. CUENTAS DE -
DEUDORAS .

RESULTADOS

5201 Costo Promedioc de Ventas

No afectable.

Concepto de aboﬂo: Por la
aplicacién del importe de

la venta de las
diferentes acciones de
empresas que fueron
promovidas.

Concepto de cargo: Por
cancelacién  parcial )
total de la operacién.

No afectable.

Concepto de abono: Por la
aplicacién del importe de
la venta de obligaciones
de Empresas Promovidas.

Concepto de cargo: Por
Cancelacidén total ]
parcial del movimiento.

No afectable.

Concepto de abono: Por
concepto de ingresos no
especificados a las
cuentas anteriores.

Concepto de cargo:
Cancelacién parcial ]
total del movimiento
inicial.
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5202

5203

de Acciones de Empresas
Promovidas.

01 Acciones de empresas
industriales.

02 Acciones de empresas
comerciales.

03 Acciones de empresas
de servicios y
otras,

Costo Promedio de Ventas
de Obligaciones de
Empresas Promovidas.

01 Obligaciones de
e m pr e s a 8
industriales.

02 Obligaciones de
e m pr e s8'a 8
. comerciales.

03 Obligaciones de
empres as de
servicios y otras.

Coato Promedio de Ventas
de Obligaciones de
Empresas Promovidas.

01 Obligaciones  de
e m p r e 8 a g
industriales.

02 Obligaciones de
e m pr e s a s
comerciales.

03 Obligaciones de
empresas de
servicios y otras.

Afectable

Concepto de cargo: El
importe de los valores de
empresas promovidas que
adquirié la sociedad a
costo promedio.

Concepto de abono:
Cancelacién parcial o
total del movimiento.

No afectable.

Concepto de cargo: Por el
importe de valores de
empresas que fueron
promovidas, que adquirio
la Sociedad a costo
promedioc.

Concepto de abono:
Cancelacién parcial ]
total del movimiento.

Afectable.

Concepto de cargo: por el
importe de las
obligaciones de las

empresas - promovidas que
adgquirio la Sociedad a
costo promedio.

Concepto de abono:
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5204 Costo Promedio de ventas
de Valores de Renta Fija

5205

Autorizados.

01 Papel comercial.

gz Obligaciones.

03 CETES.

04 Petrobonos.

05 Aceptaciones
Bancarias.

06 Pagarés con

. rendimiento
liquidable al
vencimiento.

07 Bonos.

Gastos Generales.

433 Depreciaciones y
amortizaciones.

02 Honorarios.

03 Renta.

04 C uot as y
suscripciones.

05 Publicidad.

08 Cuotas d e
inspeccién.

07 Pagos por servicios
administrativos y de
agesoria.

08 Varios.

Cncelacién total

parcial del movimiento.

Afectable

Concepto de cargo:

o

El

importe de los titulos de
renta fija adquiridos a

costo promedio.

parcial del movimiento.

Concepto de abono:
Cancelacién parcial [}
total del movimiento.

No afectable.

Concepto de cargo:
Aplicacién de  gastos
incurridos durante el
mes .

Concepto de abono:
Cancelacién total o
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5206 Comisién de Compra-Venta

de Valores.

5207 Intereses Pagados.

CUENTAS DR VALUACIONES.

6101 Plusvalia (minusvalia) a

6102 Plusvalia

valuacién de cartera.

(minusvalia)
estimada por el Comité de
Valuacién.

Afectable.

Concepto de cargeo: Por el
pago de comisiones en 1la

" compra-venta de valores.

Concepto de abono: Por la
cancelacién de la
operacién.

No afectable.

Concepto de abono: Por el
importe recibido de los
intereses pagados sobre
las inversiones de la
sociedad.

Concepto de cargo:
Cancelacién parcial o
total del  movimiento
inicial.

‘No afectable.

Concepto de cargo: Cuando
se valtan los titulos a
precio de mercadoe y la
diferencia con el precio
de costo es deudora,

Concepto de abono: Cuando
se valdan los titulos a
precio de mercado y 1la
diferencia con el precio
de costo es acreedora.

No afectable.

Concepto de cargo: Cuando
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7~ CUENTAS DE ORDEN.

7101 Capital
Autorizado.

Social
(C.0.D.).

7102 Autorizacién de Capital
Social (C.C.A.).

HOBAcciones
(C.0.D.).

Emitidas

se valdan los titulos a
precio de mercado y la
diferencia con el precio
de costo es acreedor.

Concepto de abono: Cuando
Be valGan los titulos a
precio de mnercado y la
diferencia con el precio
de costo es deudora.

No afectable.

Concepto de cargo: Por la
reduccién o liquidacién
del’ Capital Social
autorizado.

Concepto de abono: Por la
creacién de la sociedad o
incremento del capital.

No afectable.

Concepto de abono:Por la
reducciébn o liquidacidn
del Capital Social
autorizado.

Concepto de cargo: Por la
creacién de la sociedad o
incremento de capital.

No afectable.

Concepto de abono: Por el
numero de acciones
disminuidas o canceladas.
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7104 Emisidn de
(C.0.D.).

7105 Valores

7108 Custodia  de
(C.0.D.) ]

Acciones

Entregados en
Custodia (C.0.D.).

Valores

Concepto de cargo: Por el
namero de acciones
emitidas.

No afectable.

Concepto de abono: Por el
numero de acciones
emitidas.

Concepto de cargo: Por el
numero de acciones
disminuidas o canceladas.

No afectable.

Concepto de cargo: Por el
importe a valor a mercado
de los titulos
depositados en operadora.

Concepto de abono: Por el

importe a valor a
mercado, de los titulos
retirados de la
operadora.

No afectable.

Concepto de abono: Por el
importe a valor a mercado
de los titulos
depositados en la
operadora.

Concepto de cargo: Por el
importe a valor de
mercado, de los titulos
propiedad del fondo,
entregados a la
operadora.

Representa: El importe a
valor de mercado de los
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titulos

propledad

fondo, entregados

operadora.
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EJEMPLO DE LA CARTA DECLARATORIA DEL
COMITE DE EVALUACION.

CARTA DECLARATORIA

México, D.F., a de de 19__.

El que suscribe

declar$ bajo protesta de decir verdad, que no poseo ningan tipo de
inversién ni dependencia alguna en la Sociedad de Inversiém

denominada:

Cumpliendo con lo seifialado por el articulo 13, fraceién II, inciseo

a) de la Ley de Sociedades de Inversiédnm.

Atentamente
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CONTRATO DE DISTRIBUCION DE ACCIONES DE LAS SOCIEDADES DR INVERSION
DE CAPITALES

CONTRATO DE DISTRIBUCION DE ACCIONES QUE CELEBRAN, POR UNA PARTE,
SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL
DE RIESGO, EN ADELANTE "LA PROHOTORA" REPRESENTADA POR EL SENOR
AL TENGR DE LAS SIGUIENTES

DECLARACIONES Y CLAUSULAS:

----------- DECLARACIONES- - - - - - - = = = = = - - -

PRIMEBA .- "“LA PROMOTORA" DECLARA POR MEDIQ DE SU REPRESENTANTE QUE
ES UNA SOCIEDAD ANONIMA DEBIDAMENTE CONSTITUIDA CONFORME A LA LEY
GENERAL DE SOCIEDADES MERCANTILES, PREVIA CONCESION OTORGADA POR LA

SEGUN OFICIO HO. DE

FECHA . POR ESCRITURA NO.
OTORGADA EL DEL MES DE

ANTE LA FE DEL LIC. NOTARIO PUBLICO NO. DE LA GIUDAD DE

MEXICO, D.F., E INSCRITA EN EL REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO BAJO EL
NO. . Y EN LA QUE SE CONSIGNA COMO EL DOMICILIO
SOCIAL EN ESA CLUDAD .= = = = = = = = = = = = = = = = = = = = = - =

EL OBJETO DE LA SOCIEDAD ES OPERAR COMO SOCIEDAD DE INVERSION DE
CAPITAL DE RIESGO Y REALIZAR COMO CONSECUENCIA, OPERACIONES CON
TITULOS Y VALORES EN LA FORMA ESTABLECIDA POR LA LEY DE SOCIEDADES
DE INVERSION.- = = = = = = = = = = = = = = = = = « = = = = = = = =

QUE SU CAPITAL ES DE MILLONES DE PESOS ($ ‘000,000.00)
LOS CUALES SE ENCUENTRAN SUSCRITOS Y PAGADOS .- = - = = = = = = - =

SEGUNDA.- QUE LA ADMINISTRACION DE “LA PROMOTORA" ESTA A CARGO DE
UN CONSEJO DE ADMINISTRACION, EL CUAL CUENTA COR TODOS LOS PODERES,
EN LOS TERMINOS MAS AMPLIOS DEL ARTICULO 2554 DEL CODIGO CIVIL PARA
EL DISTRITO Y TERKITORIOS FEDERALES Y QUE IGUALMENTE CUENTA CON
FACULTADES PARA SUSTITUIR ESE PODER EN TODO O EN PARTE Y PARA
OTORGAR PODERES GENERALES O ESPECIALES, ASI COMO DESIGNAR FUNCIONES
Y OTORGARLES LOS PODERES QUE CONSIDERE CONVENIENTES .- - - - - - - -

TERCERA.- "LA OPERADORA" IGUALMENTE DECLARA, POR CONDUCTO DE SU
REPRESENTANTE, QUE SE CONSTITUYO LEGALMENTE CON UN CAPITAL DE
$

,000,000.00 ¢ MILLONES DE PESOS), POR
ESCRITURA PUBLICA NO. DE LA CIUDAD DE MEXICO Y QUE ESTA
%E ENCUENTRA RE'IGI,E’I‘REAI;{AA EN EL REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO BAJO EL
0. DE F

QUE PARA CREAR LA “"OPERADORA" SE SOLICITO AUTORIZACION DE LA
COMISION NACIONWAL DE VALORES DE ACUERDO CON LO ESTABLECIDO POR EL
ARTICULO 20 DE LA LEY DE SOCIEDADES DE INVERSION.- - - - -~ - - - -




PAG, 102  GINCAB ALTERNATIVA DE [NVERGION

CUARTA.- "LA PROMOTORA", POR CONDUCTO DE SU REPRESENTANTE LEGAL
EXPRESA QUE HA SUSCRITO UN CONTRATO DE DISTRIBUCION DE SUS ACCIONES
ENTRE EL PUBLICO CON "LA OPERADORA" A FIN DE QUE ESTA SE ENCARGUE
DE COLOCARLAS, HACERLES MERCADO A LAS YA VENDIDAS, SERVIR DE
CONTACTO Y DE INTERMEDIARIO ENTRE “"LA PROMOTORA" Y SUS PROPIOS
SOCIOS .- =~ = = = = = = = = = = = = = == == === = - =~ = — -~

UNA VEZ DECLARADO LO ANTERIOR, LAS PARTES CONVIENEN EN LAS
SIGUIENTES: = = = = = = = = = = = @ ¢ 0 = = = =% . e e = == = - -

------------ CLAUSULAS - === === -+

PRIMERA.- “LA PROMOTORA"™ ENCOMIENDA EN FORMA EXCLUSIVA LA
DISTRIBUCION PRIMARIA DE SUS ACCIONES A “LA OPERADORA" Y ESTA
ACEPTA DICHA ENCOMIENDA EN LOS TERMINOS Y CONDICIONES QUE SE
ESTABLECEN EN EL PRESENTE CONTRATQ.- - - - - - - = - - = ~ - - - =

SEGUNDA .- PARA REALIZAR LA TAREA QUE SE IMPONE CON ESTE CONTRATO,
“LA OPERADORA" ADQUIRIRA DE "LA PROMOTORA" SUS ACCIONES Y LAS
VENDERA AL PUBLICO INVERSIONISTA CUMPLIENDO LAS CONDICIONES Y
REGLAS QUE SE ESTABLECEN EN LA CLAUSULA OCTAVA.- - - ~ - - - - ~ ~

TRRCERA .- EL PRECIO DE ADQUISICION DE LAS ACCIONES A QUE SE REFIERE
LA CLAUSULA ANTERIOR SERA EL FIJADO POR EL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE “LA PROMOTORA", CON ANUENCIA DE "OPERADORA™ Y CON
BASE EN: = = = — = = = =~ = = = =~ = = o o = - o o oo

A) EL PRECIO DE VALUACION., = = - = = = & = « = o o o 0 0 = = = - -
B) LOS PRECIOS DE LAS ACCIONES EN LA BOLSA DE VALORES. - - - - - -
C) LAS CONDICIONES DEL MERCADO. - = = = - = = = = = - - - -~ = ~ -

CUARTA .- EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE * LA PROMOTORA" CUBRIRA A
“LA OPERADORA" DE UNA COMISION QUE SE FIJE DE COMUN ACUERDO, POR LA
COLOCACION DE LAS ACCIONES .~ - = = = = - = = = = = = = - = = = = =

QUINTA.- SI EL PRECIQO DE COLOCACION DE LAS ACCIONES DE "LA
PROMOTORA" ES INFERIOR AL PRECIO DE VALUACION "LA PROMOTORA™
OTORGARA A LOS ACCIONISTAS EL EJERCICIO DEL "DERECHO DE TANTO" PARA
ADQUIRIR [ESAS ACCIONES, EN EL TERMINO QUE EL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DETERMINE .- - - - = = = - = = = = = = - - - - - - -

SOBRE LAS ACCIONES QUE SE COLOQUEN EN ESA FORMA, "LA OPERADORA“,
CUBRIRA UNA COMISION NO MAYOR DEL 2% PARA CUBRIR GASTOS.- - - - - -

SEXTA .- EL PRECIO DE VENTA DE LAS ACCIONES DE "LA PROMOTORA", POR
PARTE DE "LA OPERADORA", HACIA EL PUBLICO, SERA EL MISMO EN QUE LAS
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HAYA ADQUIRIDO DE “LA PROMOTORA" PARA SU DESCRIPCION .- - - -~ - - -

SEPTIMA.- LAS COLOCACIONES QUE REALICE "LA OPERADORA" DE LAS
ACCIONES DE "LA PROMOTORA", SERA CON BASE EN “SU MEJOR ESFUERZ0" Y
CSLOCANDO ENTRE EL PUBLICO INVERSIONISTA EN LA MEDIDA EN QUE VAYA
PUDIENDO .- = = = = = = = = = = =~ = = = = = =~ = = = = = = =« — — - -

EL PRECIO DE COMPRA Y VENTA SERA REVISADO POR LOS CONSEJOS DE
ADMINISTRACION DE "LA PROMOTORA" Y "LA OPERADORA“, CADA DIEZ DIAS,
HASTA HABERSE LOGRADO LA VENRTA TOTAL.- - = = = = = = = - = - - - =

OCTAVA.- "LA OPERADORA" SE OBLIGA A SUJETARSE A LAS SIGUIENTES
CONDICIONES Y REGLAS PARA LA VENTA DE LAS ACCIONES DE “LA
PROMOTORA" .= = = = = = = = = = = = = = = =~ = = = = = = = = - - - -

A) SE COMPROMETE A OBSERVAR, BAJO LA RESPONSABILIDAD, EL
CUMPLIMIENTO DE LO ESTABLECIDO EN EL ARTICULOC 10 INCISO B) DE
LA LEY DE SOCIEDADES DE INVERSION, ASI COMO LO ESTABLECIDG EN
LA FRACCION III DEL ARTICULO 90. DE LA MISMA LEY.- - = - - =

B) SE OBLIGA A COMPROBAR QUE SE ENTREGUE A CUALQUIER PERSONA
INTERESADA EN ADQUIRIR LAS ACCIONES DE "LA PROMOTORA", EL
PROSPECTO DEL MISMO, QUE SE ENCUENTRE VIGENTE EN EL MOMENTO EN
QUE SE REALICE LA OPERACION .- - - - = = = = = = = = = =« « = =«

NOVENA.- “LA OPERADORA" PODRA NOMBRAR REPRESENTANTES, O SEA
PERSONAS FISICAS QUE LO AUXILIEN EN LA VENTA DE LAS ACCIONES DE "LA
PROMOTORA" SUJETANDOSE A LO ESTABLECIDO EN LA FRACCION VII DEL
ARTICULO 29 DE LA LEY DE SOCIEDADES DE .INVERSION, IGUALMENTE SE
PODRA AUXILIAR CON LOS AGENTES DE VALORES, PERSONAS MORALES, QUE
CONSIDERE CONVENIENTE SIEMPRE Y CUANDO ESTOS AGENTES CUMPLAN CON LO
ESTABLECIDO EN LA CLAUSULA ANTERIOR.- - = = - - = = - - = - - ~ -
DECIMA .- LAS ACCIONES DE "LA PROMOTORA" ESTARAN REGISTRADAS EN LA
BOLSA DE VALORES DE LA CIUDAD DE MEXICO, POR LO CUAL LA LIQUIDEZ DE
LAS MISMAS SE REALIZARA A TRAVES DE DICHO MERCADO .~ - - - - - - - -

“LA OPERADORA" NO TIENE LA OBLIGACION DE RECOMPRAR LAS ACCIONES DE
“"LA PROMOTORA" QUE LE SEAN OFRECIDAS, PERO PODRA HACERLO CON OBJETO
DE MEJORAR EL MERCADO Y APOYAR LA PROMOCION.- - - - - =~ = « - - - -

EN ESTE CASO "LA OPERADORA" ADQUIRIRA LAS ACCIONES QUE LE VENDAN Y
QUE ELLA DESEE COMPRAR, A LOS PRECIOS DE COTIZACION DE LA BOLSA EN
ESE MOMENTO Y LAS VENDERA EN LA MISMA FORMA .- - - = - - - =~ « « =« =

DECIMA PRIMERA.- EN LA VENTA DE LAS ACCIONES DE " LA PROMOTORA" QUE
“LA OPERADORA™ HAYA COMPRADO EN LOS TERMINOS DE LA CLAUSULA
ANTERIOR Y QUE VENDA POR PROMOCION DIRECTA FUERA DE BOLSA, PODRA
COBRAR AL INVERSIONISTA UNA COMISION NO MAYOR DEL 9% SOBRE EL
PRECIO, PERO SUJETANDOSE ESTRICTAMENTE A LA TABLA DE COMISIONES QUE
FIJEN DE COMUN ACUERDO LAS PARTES DE ESTE CONTRATO Y QUE APARECERA
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PUBLICADO EN EL PROSPECTO,- - = = = = = = = = = = = = = = =~ = — =
DECIMA SEGUNDA .- "LA OPERADORA" UTILIZANDO LOS SERVICIOS DE INDEVAL
INTERMEDIARA EN LA CUSTODIA Y ADMINISTRACION DE VALORES DE SUS
CLIENTES SIN COBRAR POR ELLO CANTIDAD ALGUNA .- - - - = = = = = ~ -

DECIMA TERCERA.- CON OBJETO DE APOYAR LA PROMOCION, "LA PROMOTORA"
PONDRA A DISPOSICION DE "LA OPERADORA" ESTADOS MENSUALES DE SU
CONTABILIDAD ASI COMO LA CARTERA DE SUS VALORES, A FIN DE QUE ESTA
LOS ENTREGUE A LAS PERSONAS INTERESADAS EN LA INVERSION O A LOS
ACCIONISTAS QUE YA FORMAN PARTE DE "LA PROMOTORA" .- - - - - - - - -

DECIMA CUARTA.- “LA OPERADORA" RESPONDERA A "LA PROMOTORA" O A
TERCERAS PERSONAS, POR CUALQUIER RECLAMACION QUE SE DERIVE, EN EL
EJERCICIO DE SUS FUNCIONES, COMO CONSECUENCIA DE SU NEGLIGENCIA O
DOL

DECIMA QUINTA.- LA DURACION DE ESTE CONTRATO ES INDEFINIDA. SIN
EMBARGO, CUALQUIERA DE LAS PARTES PODRA DARLO POR TERMINADO SIN
RESPONSABILIDAD, MEDIANTE COMUNICACION DIRIGIDA AL DOMICILIO DE LA
OTRA PARTE, CON TREINTA DIAS DE ANTICIPACION.- - - - - - - - - — =

DECIMA SEXTA.- PARA LA INTERPRETACION Y CUMPLIMIENTO DE ESTE
CONTRATO LAS PARTES SE OBLIGAN A SOMETERSE A LA CONCILIACION, O EN
SU CASO AL ARBITRAJE DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES.- - -

DECIMA SEPTIMA.- PARA TODO LO CONCERNIENTE A ESTE CONTRATO, LAS
PARTES SERALAN COMO DOMICILIOS: =~ ~ - - = = = = = = = = = = - =

“LAPROMOTORA"

“LAOPERADORA"

EL PRESENTE CONTRATO SE FIRMA POR CUADRUPLICADO EN FOJAS,
ANTE LOS TESTIGOS QUE AL CALCE SE MENCIONAN, EN LA CIUDAD DE
MEXICO, D.F. A LOS DIAS ________ DEL MES DE .
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CONTRATO DE ADMINISTRACION Y SERVICIOS DE LAS SOCIEDADES DE
INVERSION DE CAPITALES

CONTRATO DE ADMINISTRACION Y SERVICIOS QUE CELEBRAN POR UNA PARTE,
OCIEDAD DE INVERSION DE

CAPITAL EN ADELANTE-— === e —mmmmmm e o memm e
---------------- "LA PROMOTORA" =----------—~-REPRESENTADA POR EL
SEROR Y POR LA OTRA —=-=~=—=m—=s2
------------- "OPERADORA  PROACTIVA"----=mromeow——===—c—ww——= EN
ADELANTE ~----~~ "LA OPERADORA"=-—c-—memmmemeem . REPRESENTADA POR EL

., AL TENOR DE LAS

PRIMERA.- “LA PROMOTORA" DECLARA POR
MEDIO DE SU REPRESENTANTE QUE ES UNA SOCIEDAD ANONIMA DEBIDAMENTE
CONSTITUIDA CONFORHME A LA LEY GENERAL DE SOCIEDADES MERCANTILES,
PREVIA CONCESION OTORGADA POR LA

SEGUN OFICIO NO. ____ DE FECHA POR
ESCRITURA NO. OTORGADA EL DEL MES DE .
ANTE LA FE DEL LIC. NOTARIO PUBLICO NO. Y EN LA QUE SE

CONSIGNA COMO EL DOMICILIO SOCIAL ESA CIUDAD.- - - - = - - - - -

EL, OBJETO DE LA SOCIEDAD ES OPERAR COMO SOCIEDAD DE INVERSION DE
CAPITAL Y REALIZAR COMO CONSECUENCIA,
OPERACIONES CON TITULOS Y VALORES EN LA FORMA ESTABLECIDA POR LA
LEY DE SOCIEDADES DE INVERSION.- - = = = — = = = = = - = = « - =
QUE SU CAPITAL SOCIAL ES DE _________ MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.
¢ — *000,000.00) LOS CUALES SE ENCUENTRAN SUSCRITOS Y
AGADOS . - = = = = = = = = = = — = = = =~ =~ . — - — - - — -~~~

SEGUNDA .- QUE LA ADMINISTRACION DE "LA PROMOTORA" ESTA A CARGO DE
UN CONSEJO DE ADMINISTRACION, EL CUAL CUENTA CON TODOS LOS PODERES
ER LOS TERMINOS MAS AMPLIOS DEL ARTICULO 2554 DEL CODIGO CIVIL PARA
EL DISTRITO Y TERRITORIOS FEDERALES Y QUE IGUALMENTE CUENTA CON
FACULTADES PARA SUBSISTIR ESTE PODER EN TODO O EN PARTE Y PARA
OTORGAR PODERES GENERALES O ESPECIALES, ASI COMO DESIGNAR
FUNCIONARIOS Y OTORGARLES LOS PODERES QUE CONSIDERE CONVENIENTES .-

TERCERA.~ "LA OPERADORA" IGUALMENTE DECLARA, POR CONDUCTO DE SU
REPRESENTANTE, QUE SE CONSTITUYO LEGALMENTE CON UN CAPITAL DE
$ © 000,000.00¢________ MILLONES DE PESOS), POR ESCRITURA
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NO DE LA CIUDAD DE MEXICO Y QUE ESTA SE ENCUENTRA
REGISTRADA EN EL REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO BAJO EL NO.
DE FECHA ________ e m s mm e mmmc- - -~ ~ - T o

QUE PARA CREAR "LA OPERADORA" SE SOLICITO AUTORIZACION DE LA
COMISION NACIONAL DE VALORES, DE ACUERDO CON LO ESTABLECIDO POR EL
ARTICULO 29 DE LA LEY DE SOCIEDADES DE INVERSION.- - ~ - - - - - -

CUARTA.- "LA PROMOTQRA" POR CONDUCTO DE SU
REPRESENTANTE LEGAL EXPRESA QUE HA PROPALADO UN CONTRATO DE
PRESTACION DE SERVICIOS CON "LA OPERADORA", PARA QUE ESTA SE
ENCARGUE DE LLEVAR SU CONTABILIDAD Y LIBROS DE ACTAS Y DESEMPENAR
SU LABOR ADMINISTRATIVA CON TODOS LOS SERVICIOS ANEXOS O
CONVENIENTES .= = = = = =~ = =~ = = = = = = = = = o = = = =« = - = = =

UNA VEZ DECLARADO LO ANTERIOR LAS.PARTES CONVIENEN EN OTORGAR LAS
SIGUIENTES CLAUSULAS: - - - =« = = = = = = ~ o =~ = = = - ~ « - - =

PRIMERA.- "LA PROMOTORA" ENCOMIENDA POR
MEDIO DEL PRESENTE CONTRATO A “LA OPERADORA" LOS SERVICICS DE
REGISTRO DE SU CONTABILIDAD, EL SEGUIMIENTO DE SUS LIBROS
CONTABLES, LA ADMINISTRACION Y MANEJO DE SU CARTERA DE VALORES, ASI
COMO TODOS LOS SERVICIOS ACCESORIOS O CONEXOS RELACIONADOS PARA
TALES OBJETOS .- ~ - = = = = = = ~ = = = —'= = = = = =~ =~ - = =~ =~ =~ =«

SEGUNDA .- “LA OPERADORA“ COMO CONSECUENCIA DE LO ESTABLECIDO EN LA
CLAUSULA ANTERIOR, SE ENCARGARA DE LA CORRESPONDENCIA OFICIAL QUE
LA "PROMOTORA" TENGA QUE MANTENER CON LAS AUTORIDADES O CON
TERCERAS PERSONAS, FISICAS O MORALES Y REALIZAR TODOS LOS ACTOS Y
GESTIONES QUE SEAN INDISPENSABLES O CONVENIENTES PARA LA BUENA
H E _ e e m =

TERCERA .- IGUALMENTE EL CUMPLIMIENTO DE LOS ANTES MENCIONADOS
SERVICIOS, "LA OPERADORA" ESTA AUTORIZADA Y OBLIGADA A LLEVAR EN
ORDEN Y AL DIA LOS LIBROS DE CONTABILIDAD Y FORMULAR LA
DOCUMENTACION EN LA FORMA ESTABLECIDA POR LA LEY Y POR LAS
AUTORIDADES COMPETENTES .- - -<- = - = - - - = ~ = - - - = - - - -

CODARTA.- "LA OPERADORA" ACEPTA PRESTAR LOS SERVICIOS A QUE SE
REFIEREN LAS CLAUSULAS ANTERIORES, POR LO QUE ENTRE OTROS ACTOS
DEBERA REGISTRAR CONTABLEMENTE LAS OPERACIONES DE "LA PROMOTORA",
CONFORME AL CATALOGO DE CUENTAS Y REGLAS DE AGRUPACION DE CUENTAS
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QUE ESTABLEZCA LA - COMISION NACIONAL, DE VALORES MEDIANTE
DISPOSICIONES LEGALES APLICABLES, MANTENER EN DEPOSITO Y EJERCITAR
LOS DERECHOS PATRIMONIALES PROVENIENTES DE LOS VALORES Y DOCUMENTOS
QUE INTEGREN SU CARTERA Y EFECTUAR TODOS LOS TRAMITES JURIDICOS DE

QUINTA .- PARA LOS EFECTOS ANTERIORES, "LA PROMOTORA" OTORGARA PODER
GENERAL A "LA OPERADORA" PARA ACTOS DE ADMINISTRACION, PLEITOS Y
COBRANZAS Y FACULTADES PARA SUSCRIBIR TITULOS DE CREDITO, EN LOS
TERMINOS DE LOS DOS PRIMEROS PARRAFQOS DEL ARTICULO 2554 DEL CODIGO
CIVIL PARA EL DISTRITC FEDERAL Y SUS CORRELATIVOS DE LOS CODIGOS
CIVILES DE LAS DEMAS ENTIDADES FEDERATIVAS DE LA REPUBLICA Y DE LA
FRACCION I DEL ARTICULO 90. DE LA LEY GENERAL DE TITULOS Y
OPERACIONES DE CREDITO; QUIEN LO EJERCITARA POR CONDUCTO DE LA
PERSONA O PERSONAS FISICAS QUE ELLA DESIGNE.- - « - - = - - - - -~ -

SEXTA .- "LA OPERADORA" Y “LA PROMOTORA™, CONVIENEN EN FIJAR COMO
DOMICILIO CONVENCIONAL PARA EFECTOS ADMINISTRATIVOS Y FISCALES LA
CIUDAD DE: MEXICO, DISTRITO FEDERAL.- - - = = = = = = = = = - «. - -

SEPTIMA.- "LA PROMOTORA". PAGARA A "LA OPERADORA" POR CONCEPTC DE
HONORARIOS POR LA PRESTACION DE LOS SERVICIOS A QUE SE REFIERE ESTE
CONTRATO, LA SUMA EQUIVALENTE AL % ANUAL SOBRE LOS ACTIVOS NETOS
CALCULADOS EN LA FORMA QUE MAS ADELANTE SE INDICA.- - = - - — - - -

LOS HONORARIOS SE COBRARAN POR TRIMEST?ES VENCIDOS, LOS CINCO
PRIMEROS DIAS DEL MES CORRESPONDIENTE.- - - - - - - - - = - - - -

PARA LOS EFECTOS DE LO INDICADO EN EL PARRAFO PRIMERO, SE ENTIERDE
POR ACTIVO NETO, LA CIFRA QUE RESULTE DE MULTIPLICAR LAS ACCIONES
DE "LA PROMOTORA" EN CIRCULACION, AL TERMINAR EL TRIMESTRE
RESPECTIVO, POR EL PRECIO DE VALUACION QUE LE HAYA DADO A ESAS
ACCIONES, EN ESA FECHA, EL COMITE DE VALUACION DE: - - - « - - - -

OCTAVA .~ "LA PROMOTORA" ,POR MEDIO DE
5U DIRECTOR GENERAL O DEL PRESIDENTE DAL CONSEJO DE ADMINISTRACION
DARA A “LA OFERADORA" INSTRUCCIONES POR ESCRITO, ACERCA DE LA
gog;;ag Y VENTA DE LOS- VALORES Y DOCUMENTOS QUE INTEGREN SU
ARTERA.- = = = = = = =~ = = — — = = — - — = — - - .

"LA OPERADORA", SIN EMBARGO, NO NECESITARA DE DICHAS INSTRUCCIONES,
SINO QUE ACTUARA LIBREMENTE, CUANDO LOS VALORES A ADQUIRIR O A
VENDER SEAN AQUELLOS A QUE SE REFIERE EL ARTICULO 23 FRACCION VIT
DE LA LEY DE SOCIEDADES DE INVERSION .- = - - - - - - = - - - — - -
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EN TODO LO DEMAS "LA OPERADORA" EN EL DESEMPENO DE SU CARGO, SE
SUJETARA A LAS INSTRUCCIONES QUE, POR ESCRITO, "LA PROMOTORA" HAGA
DE SU CONOCIMIENTO.» - - = = = = = = = = = = = = = = = = — —

NOVENA .- CUANDO "LA PROMOTORA" LO ORDENE, “LA OPERADORA" NOMBRARA
BAJO SU RESPONSABILIDAD A UNA O MAS PERSONAS PARA VIGILAR O EN
CUALQUIERA ~OQOTRA FORMA  INTERVENIR EN LA  CONTABILIDAD O
ADMINISTRACION DE ALGUNA O ALGUNAS DE LAS EMPRESAS PROMOVIDAS. LOS
HONORARIOS QUE TENGA QUE CUBRIR A ESAS PERSONAS SERAN POR CUENTA DE
“LA OPERADORA", PERO "LA PROMOTORA" LE RESARCIRA ESOS GASTOS, YA
QUE NO FORMAN PARTE DE LOS HONORARIOS A QUE SE REFIERE LA CLAUSULA
SEPTIMA DE ESTE CONTRATO.~ - - - = = = = = -~ = = = = « = - - = - =

DECIMA.- EL MANEJO Y ADMINISTRACION DE "LA PROMOTORA" SE HARA CON
PERSONAL DE “LA OPERADORA", POR LO CUAL NO EXISTIRA NINGUNA
RELACION LABORAL CON “LA PROMOTORA" .- - - = = = = = = « = - - - - -

DECIMA PRIMERA.- “LA OPERADORA" CUBRIRA POR SI MISMA TODOS LOS
GASTOS INHERENTES A SU FUNCION Y PROPORCIONARA POR CUENTA PROPIA,
LOCALES, MOBILIARIO, PAPELERIA, CORREO, TELEGRAFOS, ENERGIA
ELECTRICA Y EN GENERAL TODOS LOS GASTOS QUE REQUIERA LA
ADMINISTRACION DE LA EMPRESA.- - - = = = - = = = = = = = = =~ « « =

DECIMA SEGUNDA.- LAS PARTES CONVIENEN EXPRESAMENTE QUE “LA
PROMOTORA" CUBRIRA POR SU CUENTA LOS SIGUIENTES GASTOS, CUYA
RELACION PUEDE SER MODIFICADA POR ACUERDO DE ELLAS:- - - - - - - -

A) GASTOS PARA LA IMPRESION DE TITULOS DE SUS ACCIONES .- - - - -
B) GASTOS PARA LA PUBLICACION DE PROSPECTOS .- ~ = = = = = = ~ - -

c) GASTOS DE PUBLICACION PERIODISTICAS DE LOS ESTADOS
TRIMESTRALES, COMO LO ESTABLECE LA LEY DE SOCIEDADES DE
INVERSION Y DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y NOTAS A QUE SE
REFIERE LOS INCISOS C) Y G) DEL ARTICULO 172 DE LA LEY GENERAL
DE SOCIEDADES MERCANTILES, ASI COMO DE LAS CONVOCATORIAS A
ASAMBLEAS DE ACCIONISTAS, LA IMPRESION DE INFORMES ANUALES 0O
TRIMESTRALES, GASTOS DE PUBLICACIONES PERIODICAS DEL PRECIO DE
LA ACCION FIJADO POR EL COMITE DE VALUACION, ETC.- - - - - -

D) PAGO DE CONTRIBUCIONES LOCALES O MUNICIPALES QUE GRAVEN A “LA
PROMOTORA", COMO CONSECUENCIA DE SU OPERACION .- - - - -~ - - -

E) PAGO DE MULTAS, CUANDO LA CAUSA QUE LES DIO ORIGEN NO SE DEBA
A NEGLIGENCIA O ERROR POR PARTE DE "LA OPERADORA“ .- - - - - -
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F) .CUOTAS  ANUALES AL REGISTRO NACIONAL DE VALORES O
INTERMEDIARIOS, A LA BOLSA DE VALORES, A LAS CAMARAS
INDUSTRIALES O COMERCIALES Y OTRAS ASOCIACIONES DE LAS QUE SEA

RO.= = = = = = = = = == = = = = - = =~ . ===~ - - -

G) GASTOS POR HONORARIOS A LOS AUDITORES EXTERNOS DE SUS ESTADOS
FINANCIEROS .- = - - = = = = =« = - = = = — -~ - - - R

H) ©~ GASTOS NOTARIALES, FISCALES Y DE REGISTRO, CORRESPONDIENTES A
LOS CONCEPTOS ANTERIORES U OTROS SIMILARES .- - -« - - - - - =~

I EMOLUMENTOS A LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION,
COMISARIOS, COMITE DE VALUACION Y DE INVERSION, EN SU CASO ¥
DIRECTOR GENERAL DE

J) HONORARIOS A ABOGADOS CUANDO “"LA PROMOTORA" PIDA SU
CONTRATACION .- ~ = = = = = = = = =~ = = = =~ = = = % = = = = = =

K} GASTOS DE LA PUBLICIDAD QUE ACUERDE REALIZAR.- - - - - - - - -

DECIMA TERCERA .- "LA PROMOTORA"
SE COMPROMETE A PROPORCIONARLE A "LA OPERADORA" TODOS LOS
INSTRUMENTOS QUE SEAN NECESARIOS PARA QUE ESTA PUEDA REALIZAR LOS
SERVICIOS A QUE SE REFIERE ESTE CONTRATO.- - -~ - - - - = = - = -

DECIMA CUARTA.- LOS VALORES INTEGRANTES DE LA CARTERA DE “LA
PROMOTORA" DEBERA DEPOSITARSE EN EL INSTITUTQO PARA EL DEPOSITO DE
VALORES O EN LA FORMA QUE ESTABLEZCA LA COMISION NACIONAL DE
VALORES, A CUYO EFECTO “LA PROMOTORA"
PODRA CONTRATAR DIRECTAMENTE LA PRESTACION DE DICHO SERVICIO O BIEN
DEPOSITAR LOS VALORES RESPECTIVOS POR CONDUCTOQ DE "LA OPERADORA" .-

LOS GASTOS QUE OCASIONE EL DEPOSITO SERAN POR CUENTA DE “LA
PROMOTORA™ .~ = - =~ = = = = = = = = = = = = = = = = = = _ = = = =

DECIMA QUINTA.- "LA PROMOTORA"
EJERCITARA TODOS LOS DERECHOS CORPORATIVOS QUE LA PROPIEDAD DE LA
CARTERA LE OTORGUE .- - = = = = = = = = = = = = = = = = = = = =

SIN EMBARGO, SI "LA PROMOTORA" NO DESEA EJERCITAR TALES DERECHOS
POR SI MISMO, "LA OPERADORA" DEBERA EJERCITARLOS SIGUIENDO LAS
INSTRUCCIONES QUE POR ESCRITO LE DE "LA PROMOTORA" .- - - - - - - -

DECIMA SEXTA.- “LA OPERADORA" RESPONDERA A “LA PROMOTORA"

0 TERCERAS = PERSONAS, POR  CUALQUIER
RECLAMACION QUE SE DERIVE EN EL EJERCICIO DE SUS FUNCIONES, COHO
CONSECUENCIA DE SU NEGLIGENCIA O DOLO.- = = - — = = = - - = - = -
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DECIMA SEPTIMA.- LA DURACION DE ESTE CONTRATO ES INDEFINIDA. SIN
EMBARGO CUALQUIERA DE LAS PARTES PODRA DARLO POR TERMINADO SIN
RESPONSABILIDAD, MEDIANTE COMUNICACION DIRIGIDA AL DOMICILIO DE LA
OTRA PARTE, CON TREINTA DIAS DE ANTICIPACION.- - -« - - - = - - - -

DECIMA OCTAVA.- PARA LA INTERPRETACION Y CUMPLIMIENTO DE ESTE
CONTRATO LAS PARTES SE OBLIGAN SOMETERSE A LA CONCILIACION O EN SU
CASO AL ARBITRAJE DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES .- - - - - - -

DECIMA NOVENA.- PARA TODO LO CONCERNIENTE A ESTE CONTRATO, LAS
PARTES SENALAN COMO DOMICILIOS:- = - = = = = = = =« = « = = « = = =

" LA OPERADORA"

EL PRESENTE CONTRATO SE FIRMA POR _EN
FOJAS, ANTE LOS TESTIGOS QUE AL CALCE SE MENCIONAN, EN LA CIUDAD DB DE
HEXICO D.F. ALOS DIAS_____DEL MES DE ______ .
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EJEMPLO DEL CONTRATO DE PROMOCION DE LAS SOCIEDADES DE INVERSION DR
CAPITALES .

CONTRATO DE PROMOCION QUE CELEBRAN, PORUNA PARTE ______
E C.Vv. ( EN LO SUCESIVO

LA. D .
DENOMINADA "LA SOCIEDAD PROMOVIDA" ), REPRESENTADA EN ESTE ACTO POR
ELS Y POR LA OTRA
S.A. DE C.V., SOCIEDAD DE INVERSION DE
CAPITALES, (EN T.0 SUGESTVO DENOMINADA ©
— . ."), REPRESENTADA EN ESTE ACTO POR EL SR.
, SUJETO A LAS SIGUIENTES DECLARACIONES Y CLAUSULAS:-

----------- DECLARACIONES - - - - -« - - -
1. DECLARA EL REPRESENTANTE DE LA SOCIEDAD PROMOVIDA.- - = - - - -

A) QUE SU REPRESENTADA ES UNA SOCIEDAD DEBIDAMENTE CONSTITUIDA DE
ACUERDO CON LAS LEYES DE LA REPUBLICA MEXICANA MEDIANTE LA
ESCRITURA NO. DE FECHA DE DE19_____,
OTORGADA ANTE LA FE DEL SR. LICENCIADO MIGUEL LIMON DIAZ,
NOTARIO NO. DEL DISTRITO FEDERAL, E INSCRITA EN EL
REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO DEL DISTRITO FEDERAL BAJO EL
FOLIO MERCANTIL NO. EL DIA DE DE 18

B) QUE TAL COMO SE DESPRENDE DE LA ESCRITURA MENCIONADA EN EL
PARRAFO ANTERIOR, GOZA DE FACULTADES SUFICIENTES PARA
COMPARECER A LA FIRMA DEL PRESENTE CONTRATO EN REPRESENTACION
DE LA SOCIEDAD PROMOVIDA, Y QUE LAS MISMAS NO LE HAN SIDO
REVOCADAS NI LIMITADAS EN FORMA ALGUNA., - - - - - - - - - « -

C) QUE SU REPRESENTADA TIENE POR OBJETO, ENTRE OTROS, LA
PRESTACION DE SERVICIOS DE PLATAFORMA Y RAMPA PARA EMPRESAS
AEREAS DEDICADAS AL TRANSPORTE NACIONAL E INTERNACIONAL DE
PASAJEROS Y DE CARGA; LA ASESORIA A EMPRESAS AEREAS; LA
PRESTACION DE SERVICIOS DE EMPAQUE, EMBALAJE, ALMACENAJE Y
MANEJO DE BIENES MATERIALES Y PRODUCTOS EN GENERAL; LA
DISTRIBUCION, COMPRAVENTA, IMPORTACION Y EXPORTACION DE
EQUIPOS, ACCESORIOS Y REFACCIONES E IMPLEMENTOS RELACIONADOS
CON SERVICIOS DE PLATAFORMA O RAMPA, Y LA PARTICIPACION EN
NEGOCIOS RELACIONADOS DIRECTA O INDIRECTAMENTE CON EL OBJETO
SENALADO. LO ANTERIOR SE ENCUENTRA KELACIONADO CON LOS
OBJETIVOS DE LA PLANEACION NACIONAL DE DESARROLLO.- - - - - -

D) QUE SU REPRESENTADA REQUIERE DE RECURSOS PERMANENTES PARA SU
EXPANSION Y PARA QUE SU ESTRUCTURA FINANCIERA SEA MAS SOLIDA.-

E) QUE EL PRESENTE CONTRATO SE CELEBRA CON FUNDAMENTO. EN EL
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ARTICULO 24 FRACCION II DE LA LEY DE SOCIEDADES DE INVERSION;
Y QUE EL MISMO FUE DEBIDAMENTE APROBADO POR LA ASAMBLEA
GENERAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS DE LA SOCIEDAD PROMOVIDA
CELEBRADA EL DIA _____ == ==~ - - ===

II1. DECLARA LA REPRESENTANTE DE

A) QUE MEDIANTE OFICIO NO.__DEL __ DE DE 19
LA SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO CONCESIONO A SU
REPRESENTADA PARA ACTUAR COMO SOCIEDAD DE INVERSION DE
GAPITALES. - = = = = = = = = =~ = = = — = = = = = =~ ~ = = = = =

B) QUE SU REPRESENTADA ES UNA SOCIEDAD DEBIDAMENTE CONSTITUIDA DE
CONFORHIDAD CON LAS LEYES MEXICANAS MEDIANTE LA ESCRITURA NO.

DE FECHA DE 19___, OTORGADA ANTE LA FE
DEL SENOR LICENCIADO . NOTARIO
PUBLICO NO. DEL DISTRITO FEDERAL E INSCRITA EN LA SECCION

COMERCIO DEL REGISTRO PUBLICO DE LA PROPIEDAD Y DEL COMERCIO
DEL DISTRITO FEDERAL BAJO EL FOLIO MERCANTIL NO.

C) QUE MEDIANTE LA ESCRITURA NO. DE FECHA DE
DE 19___. OTORGADA ANTE FE DEL SENOR LICENCIADO CARLOS DE
PABLO SERNA, NOTARIO PUBLICO NO. DEL DISTRITO FEDERAL, SE

LE OTORGARON FACULTADES SUFICIENTES PARA CONCURRIR A LA FIRMA
DE ESTE CONTRATO EN REPRESENTACION DE PROCORP, MISMAS QUE, A
LA FECHA, NO LE HAN SIDO REVOCADAS NI LIMITADAS EN FORMA
ALGUNA. EL PRIMER TESTIMONIO DE LA ESCRITURA DE REFERENCIA
QUEDO DEBIDAMENTE INSCRITO EN EL REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO
DEL DIS’I‘RDITO FEDERAL BAJO EQL FOLIO MERCANTIL NO. EL
DIA E: DE 1 R R R

D) QUE CELEBRARA ESTE CONTRATO CON FUNDAMENTO EN EL ARTICULO
FRACCION II DE LA LEY DE SOCIEDADES DE INVERSION; Y QUE

EL MISMO FUE APROBADO POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
... ______ENSUSESIONCEBLEBRADAELDIA____ _____CON
BASE EN EL ESTUDIO TECNICO-ECONOMICO PREPARADC AL EFECTO.- - -

EXPUESTO LO ANTERIOR LAS PARTES OTORGAN LAS SIGUIENTES:- - - - - -

----------- CLAUSULAS - - = - - = - - — = - -

PRIMERA .- PROCORP SE OBLIGA A INVERTIR EN LA SOCIEDAD PROMOVIDA LA
CANTIDAD DE $ 000,000.00 HM.N. ILLONES DE
PESOS 00/100) CON EL OBJETO DE: - - - - - - - - - -

A) ADQUIRIR ACCIONES ORDINARIAS, NOMINATIVAS, SERIE “B"., CLASE
I1, CON VALOR NOMINAL DE $_____ .00 M.N. ( PESOS
00/100) CADA UNA ( EN LO SUCESIVO DENOMINADA LAS ACCIONES) DEL




CAPITAL SOCIAL DE LA SOCIEDAD PROMOVIDA; - - - - - - - - - -

B) Y PAGAR LA ;OCIEDAD PROMOVIDA UNA PRIMA EN VENTA DE ACCIONES
POR LA CANTIDAD DE $ .000.00 M.N. PESOS
60/10CG). LO ANTERIOR, DE ACUERDO CON LOS TERMINOS Y
CONDICIONES DE CONTRATO.- - - - - — - - = - -

SEGUNDA .- LA SOCIEDAD PROMOVIDA DEBERA DECRETAR UN AUMENTO EN LA
PARTE VARIABLE DE SU CAPITAL SOCIAL POR LA CANTIDAD DE $

M.N. MIL PESQS 00/100) Y EMITIR LAS
ACCIONES LAS CUALES DEBERAN SER SUSCRITAS Y PAGADAS POR

__________A MAS TARDAR EL DIA DE_____DE 1IEMPRE Y
CUANDO SE CUMPLA LA CONDICION ESTABLECIDA EN LA CLAUSULA DECIHA
PRIMERA SIGUIENTE .- - = = = - = = = = = = = = = = = = = - - - - -

COMO CONSECUENCIA DEL AUMENTO DE CAPITAL MENCIONADO, SERA TITULAR
DEL 48% (CUARENTA Y NUEVE POR CIENTO) DEL TOTAL DEL CAPITAL SOCIAL
DE LA SOCIEDAD PROMOVIDA .- - = - = =~ = = = = = = = = = = - - - - -

QUEDA EXPRESAMENTE CONVENIDO QUE LOS ACCIONISTAS DE LA SOCIEDAD
PROMOVIDA RENUNCIARAN A SU DERECHO DE PREFERENCIA CON EL OBJETO DE
QUE PUEDA SUSCRIBIR LAS ACCIONES MENCIONADAS EN ESTA CLAUSULA .- - -

TERCERA.- LA SOCIEDAD PROMOVIDA SE OBLIGA A DESTINAR LOS RECURSOS
QUE INVERTIRA PROCORP, DE CONFORMIDAD CON LAS CLAUSULAS ANTERIORES,
DE MANERA QUE PUEDA DISPONER DE LOS ACTIVOS FIJOS NECESARIOS PARA
SUS PROGRAMAS DE CRECIMIERTO. LO ANTERIOR, DE ACUERDO CON EL
CALENDARIC DE INVERSIONES DETERMINADO EN EL ANEXO "A" DE ESTE
CONTRATO, EL CUAL, DEBIDAMENTE FIRMADO POR LAS PARTES, FORMA PARTE
INTEGRANTE DEL MISMO.- - - - - = = = = = =« = = = = = = = = = « = «

CUARTA.- QUEDA EXPRESAMENTE CONVENIDO QUE DURANTE LA VIGENCIA DE
ESTE CONTRATO: - - = = = = = = = = — = = = = = = = = 0 = o = - -

1.- LA SOCIEDAD PROMOVIDA SE OBLIGA A SOMETERSE A LA INSPECCION Y
: VIGILANCIA DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES, EN LOS TERMINOS
DE LA LEY DE SOCIEDADES DE INVERSION Y DE LOS DIVERSOS
ORDENAMIENTOS JURIDICOS APLICABLES.- - - - - - - - - - - - - -

2.- LA SOCIEDAD PROMOVIDA SE OBLIGA A PROPORCIONAR A LA COMISION
NACIONAL DE VALORES, POR CONDUCTO DE LA INFORMACION QUE SE
MENCIONA EN EL ANEXO “B" DE ESTE CONTRATO, EL CUAL,
DEBIDAMENTE FIRMADO POR LAS PARTES, FORMA PARTE INTEGRANTE DEL
MISMO. ASIMISMO, LA SOCIEDAD PROMOVIDA SE OBLIGA A
PROPORCIONAR A LA COMISICN NACIONAL DE VALORES, POR CONDUICTO

,TODA LA INFORMACION QUE DICHA AUTORIDAD
LLEGARE A REQUERIR MEDIANTE DISFOSICIONES DE CARACTEP GENEFAL .

3.- LA SOCIEDAD PROMOVIDA DEBERA REALIZAR LO NECESARIO FARA QUE
LAS SOCIEDADES EN CUYO CAPITAL PARTICIPE LA PROPIA SOCIEDAD
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PROMOVIDA, NO PUEDEN ADQUIRIR ACCIONES DE ESTA O DE

4.~ LA SOCIEDAD PROMOVIDA NO PODRA OTORGAR O RECIBIR PRESTAMOS O
 CREDITOS DE LAS SOCIEDADES EN CUYO CAPITAL PARTICIPE LA
SOCIEDAD PROMOVIDA.— - = = — — = = = = = = = = = = = = = = -

§.- LA SOCIEDAD PROMOVIDA SERA ADMINISTRADA POR UN CONSEJO DE
ADMINISTRACION INTEGRADO POR SEIS (6) MIEMBROS, DE LOS CUALES
TRES (3) SERAN DESIGNADOS POR

EL PRESIDENTE DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION SERA DESIGNADO POR
LOS ACCIONISTAS MAYORITARIOS, QUIENES QUIERA QUE ESTOS SEAN.
SIN EMBARGO, EL PRESIDENTE DEL CONSEJO NO TENDRA EL LLAMADO
“YOTO DE CALIDAD" .- = = = = = = =~ = = = = = = = = = = = = = =

QUINTA.- LA SOCIEDAD PROMOVIDA SE. OBLIGA A PROPORCIONAR A LA
COMISION NACIONAL DE VALORES, POR CONDUCTO DE
EN UN PLAZO NO MAYOR DE DIEZ DIAS HABILES CONTADOS A PARTIR DE LA
FECHA DE CELEBRACION DE ESTE CONTRATO, TESTIMONIO NOTARIAL O COPIA
CERTIFICADA POR NOTARIO DE LAS ESCRITURAS EN QUE SE HAYA
PROTOCOLIZADO LA CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD PROMOVIDA Y DE
AQUELLAS EN QUE CONSTEN LAS REFORMAS Y SUS ESTATUTOS SOCIALES .- -

SEXTA .- SE OBLIGA A VENDER LAS ACCIONES CUANDO
LA SOCIEDAD PROMOVIDA ESTE EN CONDICIONES DE SATISFACER LOS
REQUISITOS SENALADOS EN EL ARTICULO 14 DE LA LEY DE MERCADO DE
VALORES. DICHA VENTA SE REALIZARA A TRAVES DE OFERTA PUBLICA DE
ACUERDO CON LOS PROGRAMAS DE COLOCACION QUE
PRESENTE A LA COMISION NACIONAL DE VALORES Y QUE ESTA APRUEBE, AL
PRECIC QUE DETERMINE EL COMITE DE VALUACION DE

AL EFECTO, LA SOCIEDAD PROMOVIDA SE OBLIGA A REALIZAR TODOS LOS
TRAMITES QUE SEAN NECESARIOS A FIN DE QUE
PUEDA VENDER LAS ACCIONES A TRAVES DE LA BOLSA MEXICANA DE VALORES,
INCLUYENDO, DESDE LUEGO, LA INSCRIPCION DE SUS ACCIONES EN LA
SECCION VALORES DEL REGISTRO NACIONAL DE VALORES E INTERMEDIARIOS
Y EN LA PROPIA BOLSA MEXICANA DE VALORES .- - - - -~ = = = =« = - - -

INDEPENDIENTEMENTE DE LO ANTERIOR, PODRA EN
TODO TIEMPO TRANSMITIR LAS ACCIONES DE 50U DPROPIEDAD MEDIANTE
COLOCACIONES PRIVADAS CUMPLIENDO CON LOS REQUISITOS QUE, EN SU
CASO, SE ESTABLEZCAN EN LOS ESTATUTOS SOCIALES DE LA SOCIEDAD
PROMOVIDA.~ = - = = = = — - = S i v

SEPTIMA.- LAS PARTES ACUERDAN EXPRESAMENTE QUE AL VENDERSE LAS
ACCIONES MEDIANTE OFERTA PUBLICA, LOS ACCIONISTAS DE LA SOCIEDAD
PROMOVIDA NO TENDRAN DERECHO DE PREFERENCIA PARA ADQUIRIR TALES
VALORES .= = = = = =~ = = = = = = = = = = « — w20 oo e
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OCTAVA.— ________ PODRA RESCINDIR EL PRESENTE CONTRATO
EN CASO DE QUE LA SOCIEDAD PROMOVIDA INCUMPLA CON CUALQUIERA DE LAS
OBLIGACIONES QUE ASUME DE CONFORMIDAD CON EL MISMO.~ - - - - - - -

NOVENA .- QUEDA EXPRESAMENTE CONVENIDO QUE EN CASO DE QUE LA
SOCIEDAD PROMOVIDA INCUMPLA CON ALGUNA DE LAS OBLIGACIONES QUE
ADQUIERE EN VIRTUD DE ESTE CONTRATO PODRA, A SU
ELECCION, RESCINDIR EL CONTRATO O EXIGIR EL CUMPLIMIENTO FORZOSO DE
LA OBLIGACION CORRESPONDIENTE.- - - = - = = = = = = = = = = - = = =

EN CASO DE OPOSICION DE LA SOCIEDAD PROMOVIDA A LA RESCISION DEL
CONTRATO, AMBAS PARTES ESTAN DE ACUERDO EN SOMETERSE AL ARBITRAJE
DE ESTRICTO DERECHO DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES. DICHO
JUICIO ARBITRAL DE ESTRICTO DERECHO SE SEGUIRA DE ACUERDO CON EL
PROCEDIMIENTO Y TERMINOS ESTABLECIDOS EN LA FRACCION III DEL
ARTICULOC 87 DE LA LEY DEL MERCADO DE VALORES.- - - - - = = - = - -

AL EFECTO, LAS PARTES ACUERDAN QUE EL PROCEDIMIENTO SERA REGIDO POR
EL CODIGO DE COMERCIQ CON EXCEPCION DE LOS ARTICULOS 1235, 1247 .Y
1296, Y SUPLETORIAMENTE POR EL CODIGO DE PROCEDIMIENTOS CIVILES
PARA EL DISTRITO FEDERAL, SALVO A LO DISPUESTO POR EL ARTICULO 617
DE DICHO ORDENAMIENTO. DICTADO EL LAUDO POR LA COMISION NACIONAL DE
VALORES, SURTIRA SUS EFECTOS A DIA SIGUIENTE DE NOTIFICARSE A LAS
PARTES DE ESTE CONTRATO.- =~ - - = = = = = = = = = = = - = = - - ~ ~

EN CASO DE QUE VOLUNTARIAMENTE ACUERDEN LAS PARTES LA TERMINACION
DEL CONTRATO, DEBERAN SUSCRIBIR CONVENIOC EN QUE QUEDEN TOTALMENTE
LIQUIDADOS RECIPROCAMENTE EN SUS INTERESES Y EN QUE TAMBIEN SE
LIBEREN DE CUALQUIER RESPONSABILIDAD.- -~ .- = ~ = = = = - = - - -

DECIMA .- EN CASO DE QUE EL PRESENTE CONTRATO SEA RESCINDIDO EN LOS
TERMINOS DE LAS CLAUSULAS ANTERIORES, LA SOCIEDAD PROMOVIDA DEBERA
REDUCIR SU CAPITAL YREEMBOLSAR A _______ LA INVERSION QUE
HAYA REALIZADO, EN LOS TERMINOS PREVISTOS EN LOS ESTATUTOS SOCIALES
DE LA SOCIEDAD PROMOVIDA. EL IMPORTE DEL REEMBOLSO SERA EQUIVALENTE
AL VALOR EN LIBROS QUE TENGA LA PARTICIPACION DE EN
E[EE CAOI;JISTAL SOCIAL DE LA SOCIEDAD PROMOVIDA, EN LA FECHA DEL
REEMB (O T e T

DECIMA PRIMERA.- LA VALIDEZ DE ESTE CONTRATO QUEDA CONDICIONADA A
QUE LOS ESTATUTOS SOCIALES DE LA SOCIEDAD PROMOVIDA SEAN
NOTIFICADOS EN LOS TERMINOS CONTENIDOS EN EL ANEXO “"C" DE ESTE
CONTRATO, EL CUAL, DEBIDAMENTE FIRMADO POR LAS PARTES, FORMA PARTE
INTEGRANTE DEL HMISMO.- - - - - B

DECIMA SEGUNDA.- EL PRESENTE CONTRATO ESTARA EN VIGOR MIENTRAS
PROCORP MANTENGA SU INVERSION EN LA SOCIEDAD PROMOVIDA.- - - - -

DECIMA TERCERA.- EN LOS TERMINOS DEL ARTICULO 24 DE LA LEY DE
SOCIEDADES DE INVERSION, EL PRESENTE CONTRATO DEBERA SER AUTORIZADO
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POR LA COMISION NACIONAL DE VALORES. - - = = = = = = =~ = = =~ = = Lt

DECIMA CUARTA.- LAS PARTES SENALAN COMO DOMICILIOS PARA CUALQUIER
NOTIFICACION QUE DEBAN HACERSE EN RELACION CON ESTE CONTRATO, LAS
CUALES DEBERAN SER POR ESCRITO, LOS SIGUIENTES:- - « - - - - - - -

LA SOCIEDAD PROMOVIDA: MEDANOS NO. 134-A, 01710, MEXICO, D.F. :
BOULEVARD ADOLFO LOPEZ MATEOS NO. 2448, COLONIA ALTAVISTA, SAN
ANGEL, MEXICO, D.F.- - = = = = = = = = == 2~ =2 - 2oL 2C

DECIMA QUINTA.- PARA LA INTERPRETACION, CUMPLIMIENTO Y EJECUCION
DEL PRESENTE CONTRATO, LAS PARTES SE SOMETEN EXPRESAMENTE AL JUICIO
ARBITRAL DE ESTRICTO DERECHO ANTE LA COMISION NACIONAL DE VALORES,
SIENDO APLICABLES LAS DISPOSICIONES PROCESALES PREVISTAS EN LA
CLAUSULA NOVENA ANTERIOR. DICHO JUICIO ARBITRAL SE LLEVARA A CABO
EN LA CIUDAD DE MEXICO, DISTRITO FEDERAL.- - - - - - - - = - - - -

EL PRESENTE CONTRATO, QUE CONSTA DE DOCE PAGINAS Y TRES ANEXOS, SE

FIRMA EN LA CIUDAD DE MEXICO, D.F. , A LOS DIAS DEL MES DE

DE 19 — L L L T T
POR LA SOCIEDAD PROMOVIDA POR " .
SR Lic.

TESTIGOS

SR. - LIC.
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ANEXQ “A“

- DEL/ CONTRATO DE PROMOCION QUE CELEBRAN

,S.A. DE C.V. (“LA SOCIEDAD PROMOVIDA") Y
L8 ADEC.W.m -~ - - — = == === -

APLICACION DE FONDOS:
* INVERSION EN ACTIVO FIJO.

EQUIPO ESPECIALIZADO PARA SERVICIOS A
LINEAS AEREAS.

ok TRANSITORFAMENTE, PARA RESPALDAR OPERACIONES DE
ARRENDAMIENTO FINANCIERO PARA LA ADQUISICION DE
ngéPg ESPECIALIZADO PARA SERVICIOS A LINEAS
EREAS .




ras. v

SINCAS ALTERMATIVA DE [NVERGION

ANEXO- "B"

DEL - CONTRATO DE PROMOCION QUE CELEBRAN

, S.A. DE C.V. ("LA SOCIEDAD PROMOVIDA") Y

SAA.DEC.V. - - = - - = = - - - - -

INFORMACION QUE DEBERA PRESENTAR LA SOCIEDAD PROMOVIDA

I.

II.

DURANTE LA VIGENCIA DEL CONTRATO DE PROMOCION,
A LA COMISION NACIONAL DE VALORES:

INFORMACION ANUAL. EN EL PLAZO DE 30 DIAS HABILES
SIGUIENTES A LA FECHA .DE CELEBRACION DE LA ASAMBLEA
GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS QUE RESUELVA ACERCA DE
LOS RESULTADOS DEL EJERCICIO SOCIAL, QUE NECESARIAMENTE
DEBERA EFECTUARSE DENTRO DE LOS CUATRO MESES POSTERIORES
A LA CLAUSULA DE DICHO EJERCICIO.

1.- COPIA AUTENTIFICADA POR EL SECRETARIO DEL CONSEJO
DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD O POR LA PERSONA
AUTORIZADA PARA ELLO, DEL ACTA DE LA ASAMBLEA
GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS CORRESPONDIENTE.

2.- ESTADO DE SITUACION FINANCIERA ANUAL DICTAMINADO
POR CONTADOR PUBLICO INDEPENDIENTE REGISTRADOQ EN LA
DIRECCION GENERAL DE FISCALIZACION DE LA SECRETARIA
DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO, QUE INCLUYA LAS
NOTAS COMPLEMENTARIAS Y ACLARATORIAS RESPECTIVAS,
ACOMPANADO DE SUS CORRELATIVOS  ESTADOS DE
RESULTADOS, ESTADO DE MOVIMIENTO DE LAS CUENTAS DE
CAPITAL CONTABLE Y ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO O
ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA EN
BASE A EFECTIVO, CON LAS NOTAS COMPLEMENTARIAS
ACLARATORIAS DEL CASO.

3.- RELACION DE LAS PERSONAS QUE INTEGRAN EL CONSEJO
DE ADMINISTRACION, DE LOS COMISARIOS, ASI COMO DE
LOS PRINCIPALES FUNCIONARIOS DE LA SOCIEDAD, CON LA
INDICACION DE LA FECHA EN QUE FUERON CONSIGNADOS.

INFORMACION SEMESTRAL. EN EL PLAZC DE 30 DIAS HABILES
SIGUIENTES A LA TERMINACION DEL PRIMER SEMESTRE DEL
EJERCICIO SOCIAL Y DENTRO DE LOS 60 DIAS HABILES
SIGUIENTES A LA TERMINACION DEL SEGUNDO SEMESTRE DE DICHO
EJERCICIO, LA INFORMACION ENUNCIADA EN EL FORMATO 1.
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ANEXO A LA CIRCULAR 12-8 DE LA COMISION NACIONAL DE
VALORES DEL 13 DE SEPTIEMBRE DE 1985

LA INFORMACION CORRESPONDIENTE AL SEGUNDO SEMESTRE TENDRA
CARACTER PRELIMINAR, EN LA INTELIGENCIA DE QUE UNA VEZ
QUE SE CUENTE CON LOS ESTADOS FINANCIEROS DICTAMINADOS,
DEBERAN ENVIARSE EN LA FORMA Y TERMINOS ESTABLECIDOS EN
LA FRACCION I.

III.-INFORMACION DE ESTATUTOS. EN EL PLAZO DE 10 DIAS HABILES
SIGUIENTES A LA FECHA DE CELEBRACION DEL CONTRATO DE
PROMOCION, TESTIMONIO NOTARIAL O COPIA CERTIFICADA
NOTARIALMENTE DE LA ESCRITURA EN QUE SE HAYA
PROTOCOLIZADO LA CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD Y DE
AQUEELAS EN QUE CONSTEN REFORMAS A SUS ESTATUTOS
SOCIALES.

IV.- INFORMACION DE ASAMBLEAS. EN EL PLAZO DE 30 DIAS HABILES
SIGUIENTES A LA FECHA DE CELEBRACION DE ASAMBLEAS DE
ACCIONISTAS U OBLIGACIONISTAS, COPIA AUTENTIFICADA POR EL
SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD
O POR LA PERSONA AUTORIZADA PARA ELLO, DE LAS ACTAS DE
ASAMBLEA GENERALES ] ESPECIALES, ORDINARIAS 0
EXTRAORDINARIAS DE ACCIONISTAS Y EN SU CASO, DE
OBLIGACIONISTAS, EN LA INTELIGENCIA QUE DENTRO DE LOS 60
DIAS HABILES SIGUIENTES A LA FECHA DE CELEBRACION DE
TALES ASAMBLEAS, DEBERA ENVIARSE TESTIMONIO NOTARIAL O
COPIA CERTIFICADA NOTARIALMENTE DE LA ESCRITURA PUBLICA
EN QUE SE HAYAN PROTOCOLIZADO LAS ACTAS LEVANTADAS AL
EFECTO Y CUANDO SEA NECESARIO CUMPLIR CON ESTA
FORMALIDAD, DEBERAN INCLUIRSE LOS DATOS DE INSCRIPCION EN
EL REGISTRO PUBLICO DE LA PROPIEDAD Y DEL COMERCIO
RESPECTIVO.

ESTA INFORMACION SERA PROPORCIONADA POR CONDUCTQ DE LAS
SOCIEDADES DE INVERSION DE CAPITAL DE RIESGO QUE
PARTICIPEN EN EL CAPITAL DE LAS EMPRESAS PROMOVIDAS Y
CUANDO AQUELLAS SEAN DOS O MAS, POR CONDUCTO DE LA QUE
TENGA MAYOR PARTICIPACION EN EL CAPITAL SOCIAL DE LAS
EMPRESAS PROMOVIDAS.




CONCLUSIONES

A través de la presente investigacién, se constatéd
que la informacién documental de las Socledades de
Inversién de Capitales .es insuficiente para orientar al
pGblico inversionista. Por lo tanto, debido a las
ventajas que ofrecen estos instrumentos se hace necesario
ampliar y diversificar la informacién en cada una de las
Instituciones abocadas a la creacidén y promocidn de
SINCAS; es por ello que dicha investigacién constituye un
esbozo general de la creacién, operacidn y funcionamiento
de este 'c.ipo~ de instrumentos financieros, ya Qque
representan ser una de las mejores alternativas de
inversién a mediano y largo plazo, proporcionando al
inversionista rentabilidad a +través de dividendos,
utilidades, venta de acciones de empresas promovidas y
generacién de intereses, otorgando beneficios a 1la

economia de las empresas y por ende al pais en general.

La investigacién estd dividida en dos mdédulos
generales, el primero pretende ofrecer una visién general
del conJjunto de instituciones reguladoras y supervisoras
que generan, recogen, admpinistran y dirigen tanto el

ahorro como la inversién ofreciendo un esquema panoramico




ras,

200

BINCAS ALTERNATIVA DE INVENSION

qL\e permite al lector introducirse en el campo bursatil
y financiero. Dando un énfasis especia]:. a las
instituciones de Banca de Desarrollo que por sus
caracteristicas y funciones representan una alternativa
de obtencidén y canalizacién de recursos tanto en el campo
industrial como en el mercado de capitales fomentando con
esto un aparato industrial acorde a las necesidades
actuales y futuras del pais, basado en la utilizacién del

ahorro nacional y como complemento del ahorro externo.

El modulo dos comprende los cambios sufridos en el
Pais a lo largo del desarrollo de México a partir de la
creacién de HNacional Financiera como institucién
gubernamental que permite identificar las necesidades
especificas en el mercado de dinero y de capitales, esta
institucidén se encarga a través de tres departamentos de
la operacién y captacién de recursos utilizanslo
sofisticados métodos de evaluacién y canallzacién que
permiten al inversionista obtener dividendos en forma

profesicnal y relativamente segura.

Nacional Financiera, por sus caracteristicas e
infraestructura desarrocllada, actualmente es la primera
institucién de Banca de Desarrollo a nivel nacional y es

la principal fuente de financiamiento a través de
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inversiones a largo plazo (como lo son las SINCAS) las
.cuales permiten a - la fecha operar eficientemente 53

Sociedades de Inversién de Capitales.

Asimismo se detecto a través del presente trabado
que Nacional Financiera participa activamente en 8§
' empresas del Sector Comercial, 21 en el Sector Servicios

y 23 del Sector Industrial.

Por otra parte se identifico que Nacional Financiera
tiene una participacidn de 37.8% de las empresas operadas
a través de financiamiento de capital de riesgo en
comparacién con el 62.2% operado por las casas de bolsa,
dicha conclusién se basa en la temporabilidad de 1la
inversién y la canalizacién de las mismas ya que en
muchos casos las Casas de Bolsa administran la inversidn
en relacién a las alternativas de utilidad prevalecientes

en el mercado.

En relacién a las ventajas que ofrecen las
sociedades de inversién de capitales se encontré que a
pesar de que un numero limitado de inversionistas
participan en forma activa en estos instrumentos, a
través del tiempo se ha incrementadoc la promocién de

empresas con la participacién accionaria de NAFINSA
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incentivando con esto la reserva de capital que ésta

administra (con la participacién del Banco Mundial).

Asimismo, se encontraron ventajas para el publice
inversionista debido a los beneficios de control vy
operacidn que ofrecen las Empresas Promovidas
convirtiendo a una SINCA en una nueva alternativa de

Financiamiento.

Por otra parte las SINCAS como apoyc a la economia
del pais permiten el desarrollo de la regién en la que se
ubican, proporcionando empleos, infraestructura e
incremento en los niveles de vida, Es por ello que el
nivel de crecimiento y éxito de una sociedad de inversién
de capitales depende del grupo de socios que en ella
intervengan, la sociedad operadora, de la SINCA, el nivel
de fondeo, la situacién corporativa asi, como de 1la

diversificacién del Riesgo.




GLOSARTIO

ACCIONES. Son
titulos-valor que representan
una parte del capital social de
una empresa. Sirve para
acreditar y trasmitir los
derechos y obligaciones de los

socios. Considerando a este

como una cantidad monetaria.

Esta representada por
titulos que son emitidos en
serie o en masa. Es decir, el
poseedor de una accidén es socio
de la empresa en la parte
proporcional gue representa la
accidén (arts. 111 y 112 L.S.H.)

AHORRO . Parte del
ingreso (nacional, familiar o
personal) que no se destina a

la compra de bienes de consumo.

El Ahorro se obtiene

restandole a los ingresos
totales el gasto total en
consumo . De esta forma, AHORRO=
INGRESO - GASTO EN CONSUMO. Se
habla de

ahorro nacional,

familiar o personal, segin

quien lo realice.

ALBACEA. P e r s o n a
designada por el testador, los
herederos, el Jjuez o los
legatarios ©para cumplir la
altima voluntad del causante,
mediante la realizacién de
todos los actos y operaciones
necesarios al efecto. tarticulo
16879 a 1766 del Codigo Civil
para el D.F.)

El Diccionario Académico

de la Lengua Espanola define al
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albacea como la persona
encargada por el testador o por
el Jjuez de cumplir la QGltima
voluntad y custodiar los bienes

del finado.

AMONEDAR. Reducir a moneda
un metal. Amonedar plata.

AMPARO. Proteccién y
titulo del derecho; accién y
efecto de dispersar Jjusticia
por parte de los drganos de la
Jurisdiccién, en México Juicio
destinado a impugnar los actos
de autoridad violatorios de los
derechos reconocidos por 1la
Constitucién Politica de los
Estados Unidos Mexicanos a
nacjonales y extranjeros y a
mantener el respeto a la
legalidad, mediante la garantia
de la exacta aplicacién del

derecho.

AVAL. Garantia total o
parcial del page de l:mar letra
de cambio y en general, de un
titulo de crédito segin
articulo 109 de la Ley General
de Titulos y Operaciones de

Crédito mediante el cual se

garantiza en todo o en parte el

. pago de la letra de cambio.

AVALUO.
fijacién

Justiprecio;
mediante dictamen
pericial del precio Jjusto de
una cosa.valor asignado a una
cosa representado  por su
precio. Precio que correspont‘ie
con una apreciacién equitativa,
el costo de produccién y a la
legitima garantia o beneficio

del productor.

BANCO CENTRAL. Institucidn
Pablica cuya finalidad

primordial es proponer y
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aplicar las medidas de politica
monetaria y crediticia de un
pais, con el oblJetivo de
coadyuvar al buen
funcionamiento de la economia

nacional.

La Banca Central regula el
Sistema Monetario y el volumen
de crédito de un pais.

BONOS BARCARIOS DE
DESARROLLO. Son los
instrumentos de captacién de
largo plazo, emitidos por
bancos de desarrollo (Nafinsa,
Banobras, Banco de Comercio
Exterior, Banpesca, Financiera
Nacional Azucarera, Banco del

Edército y Fuerza Area). Son

titulos expedidos con el
propésito de que laas
Ingtituciones Nacionales de

Crédito (Banca de Desarrollo),

cuenten con los instrumentos de

captacién a largo plazo que
faciliten su p]:aneacién
financiera y el cumplimiento de
sus programnas crediticios,
estos Bonos fueron autorizados
para emitirse a partir del 3 de

abril de 1985,

Las operaciones con los
Bonos Bancarios de Desarrollo
se realizan udnicamente de
contado y reciben una tasa de
interés que se revisa
mensualmente y su pago es

trimestral.

B O N O s D E
DESARROLLO. (BONDES ). Estos
instrumentos son bonos emitidos
por el Gobierno Federal, con
vencimientos minimos de 364
dias, y con un rendimiento
pagable cada 28 dias, se
colocan en la-misma forma que

los CETES, por medio de subasta
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hecha por el Banco de México y,
al igual que los CETES, se

liquidan cada Jjueves.

BONOS DE INDEMNIZACION
BANCARIA. (BIB'S). Son titulos
de crédito creados por el
gobierno federal por acuerdo de
la S .H.C.P., para el pago de la
indemnizacidn a los accionistas
bancarios, a rafiz de la
nacionalizacién de la banca.

Estos se consideran
valores de Renta Fija, ya que
conceden a sus titulares el

derecho de recibir un interés.

Los titulos son
negociables, ya que tilenen
autorizacidén para cotizarse en

la Bolsa Mexicana de Valores.

BONOS DE PRENDA. Titulo de

crédito expedido por un almacén

general de deposito que
acredita la constitucién de un
crédito prendario sobre las
mercancias indicadam en el
certificado de deposito
correspondiente (art. 229 de la
Ley General de Titulos vy

Operaciones de Crédito).

El certificado de deposito
y el bono de prenda constituyen
un titulo doble; el bono de
prenda no se explica si no se
expide en relacién con un

certificado de deposito.

BUBSATIL. Dicese de todo
lo relativo a 1la bolsa de
Valores. Contrato consensual
celebrado en una casa de bolsa
o intervenido por agentes de
cambio y bolsa, o en un Bolsin,
en cuyo caso es intervenido por
los corredores de valores,

tanto unos como otros actiian en
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nonbre y por cuenta de  sus’

comitentes’ (compradores y
vendedores) y tienen por objeto

la coumpra-venta de ‘valores

mobiliarios. Operaciones
burséatiles.
CANALIZACION. Encauzar,

orientar en una sola direccién.

CAPTACION. Accién y efecto
de captar (atraer: captar el

interés).

CARTERA DE INVERSION. Es

la denominacién que se da a la

actividad mercantil, a 1los
valores constituidos por
titulos, efectos,

créditos,
obligaciones a cobrar, etc. de
los que la empresa es titular.

Bl termino deriva
simplemente del hecho de que

los documentos se guardaban

antiguamente en carteras.

Por extensidén se aplica el
término para todo condjunto de
documentos en poder de empresas

comerciales, bancarias, etc.

CERTIFICADO DE DEPOSITO.
Titulo de crédito, expedido por

las Organizaciones Auxiliares

de Crédito denominadas
Almacenes Generales de
Deposito, que se encuentra

intimamente relacionado con el
deposito; regular e irregular
de bienes o mercancias,
individual o genéricamente
designadas, que se realizan en

dichos almacenes.

El certificado de deposito
es esencialmente un titulo
representativo de mercancias.
en cuanto atribuye a su tenedor

legitimo el derecho de
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disposicidn sobre las que en el
mismo se mencionan (art. 19 de
la Ley General de Titulos vy

Operaciones de Crédito).

CERTIFICADO PROVISIONAL.
Es el documento titulo-valor
que ampara la posesidén de un
determinado numero de acciones

a favor de un acclionista,

temporalumente mientras son
expedidos los titulo
definitivos [} acciones,

confieren los mismos derechos y
obligaciones para el poseedor

de la acciédn.

CERTIFICADOS DE APORTACION
PATRIMONIAL. Representan parte
del capital soclal pagado de
los Bancos. La Bserie "A"
representard en todo tiempo el
66% del capital de la sociedad,
¥y Bolo serd suscrita por el

Gobierno Federal, se emitira en

un solo titulo que no llevara
cupones. La Beri.e “B",
representara el 34% restante
del capital social y podra ser
suscrito por el Gobierno
Federal,por entidades de la
Administracidén Publica Federal

Paraestatal, por los gobiernos

. de las entidades federativas y

de los municipios, por los
usuarios del servicio publico
de banca y crédito y por los

trabajadores de la sociedad.

Los titulos que
representan podridn amparar uno
o varios certificados, tendrén
numeracién progresiva y

llevaran adheridos cupones
nominativos o numerados para el

cobro de utilidades.

CERTIFICADOS DE LA
TESORERIA DE LA FEDRRACION.
(CETES). Son valores emitidos
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al portador por el ‘go‘ble;no
federal por conducto de la
S.H.C.P. actuando el Banco de
México como agente exclusivo

para su colocacidén y redencién.

Las emisiones de CETES son
generalmente realizados con un
plazo de  diligencia de. tres
meses, su rendimiento es el
resultante de su diferencial
entre su precio de compra (bado
par) y su valor de redenciédn
{nominal) o su precio de venta

no produce intereses.

CERTIFICADOS DE
PARTICIPACION. Son titulos de
crédito emitidos por una
Institucidn Fiduciaria, y
representan el derecho a una
parte de la propiedad y/o
producto neto de los valores,
bienes o derechos que tenga el

Fideicomiso la Sociedad

Fiduciaria que los emita para

ese propédsito.

COADYUVANTE. El que
invierte como tercero en una
contienda judiecial, ya trabada,
apoyando o auxiliando la

intencién de uﬁa de las partes,

CONCESTON ADMINISTRATIVA.
Acto de .la administracién en
virtud del cual se otorga,
mediante determinadas
condiciones, a un servicio de
interés general realizado por
un particular, caracter de
servicio publico como si fuer."a
realizado por la

administracién.

CONTINGENTES. Voz inglesa
que equivale a eventual,
contingente o fortuite (que
sucede en forma inopinada y

casualmente).
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adj. gue puede suceder o
no. Contingencia. parte
proporcional con que uno
contribuye, en unién de otros,

para alcanzar un objetivo.

Cuota que se sefiala a un
pais o a un industrial para la
importacién, exportacidén o
produccién de determinadas

mercancias.

CONTRAPRESTACION. Aquello
que el contratante que recibe
la prestacién, entrega al otro
como compensacién, remuneracidn
o retribucién a dicha

prestacién, consistiendo

generalmente en el pago de un’

precio en dinero.

COTIZACION. Fijacién del
Precio de los valores y
mercancias que son objeto de

negociacidén en bolsas o en

mercados.

CREDITO. Derecho que’
tiene una persona (acreedora)

de recibir de otra (deudora),

la prestacién a que ésta se

encuentra obligada.

DEMANDA. Condunto de
mercancias y servicios que los
consumidores estan dispuestos a
adquirir en el mercado, en un
tiempo determinado y a un

precio dado.

DESCENTRALIZACION.
Actividad legislativa dirigida
a desprender del estado
centralizado determinadas
funciones para entregarlas a

los 6rganos autédnomos.

La descentralizacidn
administrativa hace referencia

a la manera de realizar los
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servicios publicos y a&a 1la
distribucidén de los O&rganos

encargados de cumplirlas.

DIVISAS. MWHoneda o valores
de un pais extranjero, para los
efectos de la Ley Orgdnica del
Banco de México, el termino de
divisas comprende: billetes y
monedas metédlicas extranljeras,
depésitos bancarios, titulos de
crédito y todas clase de
documentos de crédito, sobre el
exterior y denominados en
moneda extrandjera asi como los
demas medios internacionales de
pago (art. 13).

ECONOMIA . DE KSCALA..

Aumento del tamafio de la
planta .de la empresa o del
sector, que proporciona mayores
ganancias y ahorros en el costo
de produccidn. Las economias de

escala pueden ser internas o

- externas. Las -internas ocurren

cuando:

a) aumenta el tamafio de:  la
Planta,

b) existe ahorro de factores
productivos debido al tamafio
de la planta,

c) disminuye el nlmero . de
enmpresas en el mercado,
d) presupone un avance
tecnoldégico que permite

aumentar la produccién y la

productividad.
Las externas ocurren
cuando:

a) existe ahorro de factores
productivos debido a causas
ajenas a la empresa;

b) mejoran lo beneficios para
la empresa

c) el ahorro de factores y el

incremento de beneficios se
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debe a: mas y meJjores servicios
pablicos, mano de obra
calificada, cercana de las
fuentes de materia prima vy
mercados, etc.
EMISION DE DINERO.

Consiste en la creacién de

dinero por parte del banco

central.
EMPBESTITOS . Préstamo.
Operacidén financiera que

realiza el estado o los entes
piblicos, normalmente mediante
la emisién de titulos de
crédito, para atender sus
necesidades u obligaciones.
ENDOBO . Declaracién
escrita consignada en un tituloe
de crédito, en 1la que el
titular que 1la suscribe
transfiere los derechos que

é&ste confiere, en favor de otra

persona.

FIDRICOMISO. (del 1latin
fides, fe; y commissus,

confiado).

Operacién: mercantil
pegiante la que una persona
fisica o moral llamada
fideicomitente, destinaciertos
bienes a l; realizacién de un
£in licito determinado,
encomendando esta a una
institucidén £iduciaria (art.
346 de la Ley General de
Titulos y Operaciones de
Crédito) .
PIDEICOMISO POBLICO.
Tienen este carhcter los
constituidos por el Gobierno
Federal o alguna de las demas
entidades paraestatales con el
propésito de auxiliar al

EJecutivo Federal en las
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atribuciones del estado para
impulsar las Areas prioritarias
del desarrcllo. En este tipo de
fideicomisos la Secretaria de
Programacidn y Presupuesto
figurara como fideicomitente de
la administracidén puablica

centralizada.

FINANCIAMIENTO.Aportacidn
de capitales necesarios para el
funcionamiento de la empresa o

del estado. Las fuentes de

financiamiento pueden ser
internas o externas. El
financiamiento interno se

realiza invirtiendo parte de
los beneficios de la empresa
(autofinanciamiento), el
financiamiento externo proviene
de los créditos bancarios o de
la emisién de valores. como las

acciones y las obligaciones.

GARANTIA. Aseguramiento

del cumplimiento de una
obligacién mediagte la
afectacién de cosa determinada
o del compromiso del pago por
un tercero para el caso de

incumplimiento de la misma por

el deudor originario.

INFRAESTRUCTURA. ConJjunto
de las obras subterraneas de
una construccién, base material
sobre la que se asienta algo,
infraestructura

como es la

econdmica.

INSTRUMENTO. Conjunto de

diversas plezas combinadga
adecuadamente para gque sirva
determinado objetive en. el
ejercicio de las artes -y

oficios.

INTERPOSITA. Que
interviene o media: a través de

interpésitas personas (recibe
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esta denominacién aquella que,
sin ser la interesada en la
realizacién de un acto o
contrato, se ostenta como tal
para producirlo a beneficio de
otra, que es la verdaderamente
interesada, ¥y que no podria
celebrarlo legalmente en virtud
de una prohibicién legal

existente al respecto).

INVERSION. Es la
transformacidn de bienes
circulantes en bienes rentables
o productivos. El circulante
puede ser dinero constante
(efectivo en caja o depdsitos a
la ‘venta) o bien créditos o
valores que se convierten en
disponibilidades, para 1luego
destinarlas a la adquisicién de
bienes de rentabilidad, fidos o
no (bienes inmuebles,
maquinarias, instalaciones,

valores de empresas privadas,

titulos del estado, etc.).

LIQUIDEZ. En general, es
la facilidad con que un activo

puede convertirse en dinero.

Los activos abarcan desde
la caJja, que es perfectamente
liquida, a través de los
titulos a corto plazo y los
valores a largo plazo, a los
bienes de consumo duradero y
los bienes de produccidén vy
obras de arte. Cada uno tiene
una medida de liquidez en orden
descendente. La liquidez puede
referirse también al grado de
disposicién inmediata sobre los
recursos. Si la riqueza se
invierte por completo en
activos no realizables, como
propiedades, proporciona poca

disposicién inmediata sobre los

recursos.
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MERCANCIAS EN TRANSITO.
Las que pasan por la aduana,
ingresando al pais, pero con el
propésito de ser destinadas a

otro distinto.

MINUSVALIA. Disminucién
del valor.
MOCION. Proposgsicién

presentada a una Jjunta o
asamblea por cualquiera de los
asistentes, para que sea
sometida a deliberacién, y en
su caso aprobada en la forma

reglamentaria.

OBLIGACIONES. Son
titulos-valor emitidos por
sociedades anénimag
garantizadas por el total de

activos de la empresa emisora.

El interés que devengan es

constante durante - toda la

vigencia de la emisién o
ajustable en forma semestral,
contra la entrega de cupones
que se encuentran adheridos al
titulo.
OFERTA. Cantidad de
mercancias que pueden ser
vendidas  a los diferentes
precios del mercado por un
individuo o por el conJjunto de
individuos de la sociedad.
PAGARE . Documento en que
consta una promesa escrita de

abonar una suma de dinero en

dia y lugar determinado.

PETROBONOS . Son
certificados de participacién
ordinaria con reembolso
garantizado, que produce un
rendimiento fiJjo, emitidos por
Nacional Financiera como

Fiduciario de los derechos
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derivados del contrato de
compra-venta, de petrdleo que
se celebra entre PEMEX y el
Gobierno Federal; la plusvalia
que pagan resulta del
diferencial del precio del
petréleo a la fecha de emisién
(evaluado por Nafinsa), y su
precio de mercado, tomado en la
fecha en que B8e vence la
vigencia, al cual se deduce el
importe de los rendimientos

efectivamente pagados.

PLUSVALIA. Valor adquirido
por los casos existentes, en
virtud de circunstancias ajenas
a su propia naturaleza, como
ocurre con los inmuebles
urbanos cuando se encuentran
beneficiados por meJdoras y
obras piblicas realizadas en
sus proximidades, o en los

inmuebles rustices cuando se

ven afectados por el trazado de

caminos, ferrocarriles, obras
hidraulicas, también, por los
aumentos de poblacién y

rigueza.

QUERELLA. Acto procesal (o
del Ministerio Pablico),
mediante el que se eJjerce la
accidén final.

RECUSAR. Formular una
recusacién, (facultad
reconocida a las partes y poder
del ministerio piblico, en su
caso) 'que puede ejercerse para
obtener la separacién . del
conocimiento de un proceso del
Juez incurso en cualquiera de
los impedimentos legales que se
consideran susceptibles de
afectar la imparcialidad con
que la Justicia debe ser

siempre administrada.

REDESCUENTO. Negociacién
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parcial o total de la cartera
de un banco en otro
establecimiento similar;
normalmente, la operacién se
concierta entre los bancos que
operan directamente con el
publico y el banco central o
alguna institucién bancaria
oficial cuando agquel no existe;
la entidad que acepto el
redescuento, efectia la
negociacién de los pagarés que
se le entregan, a un tipo de
interés menos que aplicado a
los firmantes o usadores
directos del crédito; el
redescuento es un recurso de
financiacién que utilizan los
bancos particulares, para
mantener la liquidez de sus

carteras,

RENTABILIDAD.
Caracteristica de los negocios,

empresas u organizaciones que

operan con utilidades, «con
beneficios. Se dice .que una
cuando

empresa es rentable

obtiene ganancias. La
rentabilidad se puede analizar

también como la relacién que

existe entre los recursos
empleados en el proceso
productivo y las ganancias

obtenidas.

RESERVA. Los valores que
se destinan a responder a
riesgos y contingencias propias
de lag actividades mercantiles
y del ramo de las empresaavén
particular.

RIRSGO. Pogibilidad de
gque ocurra un suceso, cuya
probabilidad puede ser o no
medible.

Todas las formas de

actividad empresarial implican
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riesgo, primero a causa de que
las condiciones de la demanda y
oferta de mercado al final de
una operacién pueden diferir de
lo que se anticipo antes de
iniciarse, segundo, a causa de
las contrariedades (naturales)

como el tiempo.

SOCIEDAD DE INVERSION DK
CAPITAL DE RIESGO. Son empresas
creadas para  promover la
inversidn de capital_ en
empresas de riesgo y que por
esa actividad estéan
contempladas dentro del Plan
Nacional de Desarrolle. El
aspecto mas importante que
destaca a estas Sociedades es
la canalizacién de sus
recursos, ya que estan
dirigidos a que la estructura
financiera de la empresa sea
mas solida, para que los

recursos que requiere su

expansién sean adecuados y
permanentes, asi como para
propiciar que un mayor ndmero
de accionistas participe en la

propiedad de las empresas.

Con la creacién de los
Fondos de capital de riesgo no
solo se busca apoyar a la
expansidén de las empresas
existentes, sino también para
promover y financiar la

inversidn.

SOCIEDAD DE INVERSION DE
RERTA FIJA. Estas sociedades
también son conocidas como
fondos de mercado de dinero,
las cuales s8son sociedades

mercantiles cuyo obJjetivo es

recibir aportaciones monetarias

de un gran namero de
ahorradores que permita
integrar una cantidad

importante de dinero e invertir
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en instrumentos de renta fija y

mercado de dinero
preferentemente.
E1l rendimiento se

determina por la diferencia
entre el precio de adquisicién
de una accién del fondo‘y su
precio en el mercado a la fecha
de efectuar la venta, miéma que
se puede consultar diariamente
en el periédico de mayor
circulacién y el Boletin

Bursétil de la Bolsa.

SUPLETORIOS . Lo que
complementa o reemplaza
(derecho supletorio).

"TITULO DE CREDITO.
Documento provisto de
ciertos requisitos en el que se
hace constar la obligacién del
deudor, y que queda en manos

del acreedor, quien puede darlo

en pago de sus propias
obligaciones. Los titulos de
crédito son: letra de cambio,
cheques, titulos de deuda
piblica, obligaciones de las
sociedades, titulos
inmobiliarios, etc.

VALOR. El concepto de
valor tiene dos fundamentos,
subjetivo y objetivo: el
primero concierne al modo
individual con que estimamas
una cosa  por razones )
sentimientos que pueden ser
ajenos a toda idea de utilidad
practica; esta Gltima es la que
da el grado de estimacidén real
u obJjetiva, del equilibrio de
ambos conceptos éurge para los
individuos, la idea de valor de
los bienes que, en el campo
econdémico se traduce en el

precio o valor estimado en

dinero.
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Se designa valor a las
inversiones mobiliarias en
general como son los titulos

del estado, acciones y pagarés.

VALORES DE RENTA FIJA.
reciben este nombre los valores
mobiliarios denominados
obligaciones y fondos publicos
debido a que sSu renta es
constante durante todos los
ejercicios que estén en
circulacién.

También se consideran
titulos de renta fija los
pagarés de empresas de recién

creacioén.

VALORES DE RENTA VARTABLE,
Reciben este nombre los valores
mobiliarios denominados
acciones debido a que su r:ent.zm~
puede variar de un edercicio a

otro en funcién de los

beneficios que obtenga la
empresa o en virtud de una
decisidén de la Junta  de

accionistas.

VALORES INDUSTRIALES. Son
aquellos valores mobiliarios
emitidos porb una entidad
privada. Se divide en acciones

y obligaciones.

VALORES MOBILIARIOS . Clase
de los titulos valores, que
comprenden las acciones,
obligaciones y fondos pablicos:
pueden estar enmitidos como
titulos nominativos o titulos
al portador v son
representativos del capital
aportado de una S$.A. (acciones)
o de un préstamo efectuado a
una entidad privada
(obligaciones) o al estado

(fondos publicos).
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