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INTRODUCCION 

El dinero ee un bien común que permite superar las nece

sidades que poseen loe sujetos econó:nicos, toda vez, que és

te determina su poder de compra y condiciona su bienestar. 

La presente investigación tiene como objetivo, mostrar -

en fo:nna general y sistematizada, las bases confo:nne a las -

cuales se encuentra estructurado y orientado el sistema mon_!!. 

tario mexicano, con el propdsito de comprender en mejor foI'

ma, los problemas monetarios actuales a partir de una visión 

jur!dico-econ6mica. 

No obstante que la gente está acostumbrada a utilizar el 

dinero cotidianamente, sin embargo, igncra el concepto, im-

portancia y trascendencia del mismo; por tal motivo, en el -

primer cap!tulo de este trabajo, presento una serie de prin

cipios y teor!as económico-universales del dinero, las cua~ 

les resultan s9r necesarios para la correcta comprensión de_ 

este interesante tema. 

El cap!tulo segundo, está orientado a presentar una bre

ve reseüa cronológica, relativa al proceso evolutivo del di-
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nero en el mundo, con el prop6sito de anal.izar los problemas 

monetarios que han surgido a trav6s de l.a historia, lo cual_ 

nos permitirá entender con mayor claridad, los problemas del 

presente. 

wientras que en el tercer capitulo, ee aborda excl.usiva

mente el recuento del proceso evolutivo del dinero en M6xic~ 

con la intenci6n de conocer la transici6n que ha experiment~ 

do el. sistema monetario nacional. a partir de su instauraci6n, 

y para entender en que torma 6ste llega a a.rectar a la econ~ 

m!a del pa!s, as! como a la sociedad mexicana. 

El. cuarto capitulo pretende mostrar un enfoque jur!dico

econ6mico, relativo a la significativa intervenci6n directi

va del. Estado en la pol!tica monetaria nacional, a través de 

la insti tuci6n bancaria central. denomine.da Banco de •léxico;

asimi~no, intenta interoretar y val.orar l.a legislaci6n mone

taria del pe.Le, adaptada a las circunstancias del. mismo. 

Por dl.timo, el quinto capitulo presenta un an~lisie relA 

tivo al. Fondo Monetario Internacional, su desempei'lo como o:r-

ganiemo internacional encargado de dirigir al sistema monetA 

rio mundial., y eu influencie. en l.a economía de l?s pe.Lees 

miembros. 
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Además, muestra la poeición de la pol!tica monetaria del 

pa!e, en relación con loe programas y proyectoe monetarioe -

de esta institución internacional. 

Procurando brindar al lector un análisis que ponga de r!. 

lieve, la traecendente función del dinero en la econom!a de_ 

un pa!a. 
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CAPITULO I 

PRINCIPIOS TEORICOS, ECONOIUCOS Y UNIVERSALES 

El presente capitulo tiene por objeto presentar un anél.! 

sis metddico de io s concepto e, teor!ae y funciones del dinero, 

v~lidos en oualquier econom!a de Estado; los cuales facilita

rán la comprensidn de este tema. 

l..l TEORIAS SOBRE EL SURGIMIENTO DEL llINE!lO. "En el mundo -

han existido y existen diversas teor!as rel.ativas al origen -

del dinero, pero todas ellas pueden ser reducidas para un me

jor estudio y comprensidn, en solamente dos que son: la de 

unidad de cuenta y la de instrumento de cambio. 

l.. l. l TEORIA DE L.\ UNIDAD DE CUENTA. "En la antigUedad las_ 

·rel.acionee entre loe valores se manten!an estables, por ser -

casi nulas las alteraciones en las condiciones de cambio".(l) 

Es ldgico suponer que ocurrieron pequeñas variaciones al 

calcular el val.or de las cosas, con otras cosns que bien pu-

QJ.eron eer: un toro, un puerco, cacao, sal., seda etc., sir- -

viendo éstas como medida para el. cálcuio; de tal fonna que r.!!. 

. (1) Willian, Alfred. Introducción al dinero. Revista de Derecho Privado1 -
Madrid, España. 1957. p. 53. 
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eultebe más sencillo para las personas de aquella época, pen

sar en una unidad de medición abstracta para caJ.cular el va-

lor de determinada mercanc!a al compararla con otra, y facil! 

tar con esto el intercambio de productos. 

l.l.2 TF.ORIA DEL INSTHü.llENTO DE CAMBIO. Simultáneanente, en 

le entigUeded J.os hombres fueron eligiendo algi1n. objeto que -

les eirviera parcialmente como un medio de cambio general¡ de 

modo que una mercanc!a se fue aceptando sin reserva alguna en 

las transacciones, ye que quien le recibiera, de antemano sa

bía que podría utilizarle para cambiar y adquirir lo que qui-

11.1.era de otra persona. 

En general ee piense que embos or!¡¡enes se desarrollaron 

paralelamente, aunque en forma independiente, y que loa dos -

son aceptables. 

l.l.3 ASPECTO CONCRETO DEL DI!IERQ. Se refiere e le fo:nna 

que al <linero he tenido e través de la historia, pudiendo di

vidirse en formas primitivas y !ormas pert·eccionadas. 

l.l.J.l l'OHIUS PRIMITIVAS DE DillERO. Son aquelJ.aa cosas ap!." 

ciadas por su propio valor, co:no el oro, la plata, el ganado, 

le seda, etc., y también son aquellos productos básicos para_ 

lee comunidades primitivas, que interoB1nbiaban unas por otras 

directamente. 

5 



1.1.3.2 J.>Ofü•lAS PEfiló·:::CCION.WAS DE ilINERO. Estas son las r.tOn!!, 

das, los billetes y los depósitos bancarios¡ sola:oente conoc!_ 

das en las comunidades civilizadas, y son apreciadns debido a 

que pueden uenrse para poder adquirir y vender toda suerte de 

productos y servicios, a cambio de dinero o visCeversa; de m~ 

do tal que el dinero desempeña el pa)el de inter.uediario. 

1.1.4 ASPECTO ABSTRACTO DEL DINERO. Aqu! se presenta al di-

ne.ro como u.na idea matemática, con la cual se co:nputa el va-

lor total y el precio de las ioercanc!as¡ o sea que es una ex

presión que puede ser represer. ·ada mediante señales o mimaros, 

siempre que se sigan y cumplan ~'n ciertas reglas. 

1.2 ACEPCION GENERICA DEL TERI4INO DINERO. Se cuslquier cosa 

que se utilice habit~el ~ a11pliar.1ente co~o una medida de va-

lar, y sea general.nanta acoptada para el p~~o de bienes y se~ 

vicios, o en el cwn1>li:niento de obligaciones¡ sirvt> a la vez_ 

como instru11ento de cambio y como instru11ento mateiaático de -

medición de precios. 

Además de que es portador de un valo~ en el tiempo y en_ 

el espacio, teniendo un valor nominnl, re~resentado por el n~ 

mero impraso en su auperricie; y un valor real, equivalente -

al precLo que poséa el material con el cual haya sido elabor~ 

do. 
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l..2.1 IN3TRUMENTO DE RESERVil DE VALOR. Ahorramos dinero pa

ra satisfacer necesidades futuras, y por que sabemos que lo -

vodremos convertir rápidamente en cual.quier cosa que gustemos; 

pero al. 1nismo tiempo si¡;nifica un desaprovechamiento de reCU_!'. 

sos, un almacenamiento estéril, dado que con el transcurso 

del tiempo el. val.ar del dinero varia, ya sea a la alza o a la 

baja¡ ocurriendo lo contrario con los precios de las mercan-

c!as y servicios que también var!an. 

El. cambio del valor del. dinero aucede insensiblemente en 

cualquier mcmonto, es por eso que la gente supone que el va~ 

lor del dinero siempre es fijo e inalterable, ya que el crun-

bio de val.o r de lo a pro duct.o s y servicios es mil.a bru.,co , y se 

reciente inmediatamente. 

l. 2. 2 INSTRUldENTO DE CA14BIO. De gran utilidad para productQ_ 

res, vendedores y consumidores¡ puesto que permite comprar o 

vender mercanc!as diferentes o de una misma especie, que aa-

tisfagan nuestras necesidades. 

l. 2.J AOllliCEll'rADOR DEL PODER ADQUISITIVO. Significa que ti.!, 

ne un poder adquisitivo general., dado que una persona podrá -

conse¡¡uir al emplearlo, cualquier art!cul.o o servicio que re

quiera. 
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1.2.4 AUlULIAR EN COMPRAS PEQUEÑAS. Gracias a la existencia 

de unidades monetarias fraccionarias, pode~os adquirir produ~ 

tos de poco valor. 

1.2.5 AUXILIAR EN TRANSACCIONES A LARGO PLAZO. Al celebrar

se un contrato a futuro, se determina una cantidad de dinero, 

cuyo valor ea estable bajo ciertas condiciones; lo cual cons

tituye una seguridad, puesto que el valor del futuro pago se

rli. el mismo. 

1.2.6 CONCEPTO BlONOllICO DE DINERO. "Es todo aquél1o que 

sirve como instrumento general de CS!llbio, como medida de va-

lor y como medida de pago". <2> 

1.2.7 CONCEPTO llERCANTIL DE DINERO. "Es una cosa corporal,

mueble, susceptible de trli.fico, con un valor patrimonial si 

se tratara de monedas de oro, p1ata, conmemorativas etc., y -

que funciona en el comst"Cio como mercsnc!a". (J) 

1 0 2. 8 CONCEPTO JURIDICO DE DINERO. "Ee todo aqul!l1o que la_ 

1ey y la costumbre reconocen como tal, que es da y se recibe_ 

(2) Del Rey Leñero, Juan José. Apuntes de Derecho Mercantil. 

(3) Velázquez Gallegos, Rafael. Apuntes de Teoría Económica. 
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atendiendo a su relacidn con una detel'l!linada unidad, que bien 

pudiera ser el peso, el ddlar, el franco, el yen etc., como -

equivalente o mliltlplo de esa unidad''. ( 4 ) 

l,3 CARACTERISTICAS GENERALES DEL DINEHO. 

a) Movilidad1 Debido a J.a necesidad y a los interca:n-

bios comerciales, la humanidad ha tenido que emigrar constan

temente, pero, loe metal.es como unidades de cambio, resuJ.ta-

ba11 ser bastante pesados para transportarlos de un sitio a 

otro; as! que para faciJ.itar sus manejo, se procedid a frac-

cionarlos, Posterior.nante estos trozos adquirirían la forma -

circular, que ha prevalecido haeta ahora. 

b) Inelterabilidad: Significa la permanencia indefini

da de su forma. 

c) Durabilidad1 se e~co~eron J.os metales más apropia

dos para J.a acufiacidn de monedas (oro, pJ.ata, cobre); as! ~"!!!. 

bién durante muchos Elf!os se experiment6 con varios tipos de -

papel, para J.a emisidn de biJ.J.etes, hasta que se encontrd un_ 

tipo especial., que demostrd ser lo suficientemente resistente 

<4
) Del Rey Leñero, Juan J'~sé., op. cit. 
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domo para utilizarse cotidianamente, ·o bien para guardarse en 

las arcas. 

d) Homogeneidad1 Una moneda o billete, deberán ser ten 

buenos como otros, ser idén~icoe para ser aceptados por igual. 

en todo el pe!e. 

e) Eetabilidnd1 se refiere al. valor del mismo, que all!! 

que no ea permanentemente fijo por largos per!odoe de tiempo, 

ei puede conservarlo por al¡¡unos cuantos años, con lo cual 

crea seguridad para su aceptación; eu val.ar solamente puede 

cambiar por decreto estatal. o por al.euna causa internacional. 

f) Identidad1 Con esta se previenen y se evitan posi-

bles falsificaciones. 

g) Divieibilidad1 "Se necesita de una unidad de cuenta 

cuyas fracciones simples tengan nombres especiales, que sir-

van como unidades divisionarias de cuenta, y que puedo conoe,!'. 

var eu valor ruin estando fraccionada". ( 5l 

(S) Jloward Cole, Georqe Douqlae. Presento y futuro del dinero, 

Fondo de Cultura económica1 México 1947. p. 332 
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h) Repreeentatividad1 Significa que pu~de poseer una -

gran cantidad de Yal.or, en ten pequeña centidad de volumen. 

1.4 FUNCION~S BASICAS DEL DINERO. 

I. Unidad de cuentas "El dinero es utilizad• como deno 

minador comó.n, o sea, como unidad de cuenta"; ( 6) esto signif!: 

ca que en la aotualidad todos loe bienes y servicios tienen -

relacidn con una miama unidad o patrdn monetario. Sin embargo, 

han existido ocasiones en las cual.ea el dinero no ha sido ut!_ 

lizado como unidad de cuenta; como sucede en loe caeos de hi

Perinflacidn, en donde acontece que en un mismo d!a los pre-

cioe awnentan rápidamente, motivando, que las per~onas prefi~ 

ran la utilizacidn de una divisa extranjera más estable, para 

mantener el valor de los bienes y servicios. 

II. Patrdn de circulacidn: El dinero determina los val.2. 

res cual.itativo, cuantitativo y permutable de todos los bie-

nes y servicio e; por lo mi amo, cada mercanc!a adquiere un pr~ 

cio propio, debido a la relacidn concreta de intercambio, en_ 

donde unos precios se relacionan con otros a la vez que los -

productos y servicios también se relacionan mutuamente, gene

rando una relac.i.dn directa entre: dinero-productos o servi- -

cios-precios. 

(6) Willian, Alfred. Introducción al Dinero. op. cit. p.54. 
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III, Medio de cambió: Al dinero lo utilizamos para adc¡u!_ 

rir tanto bienes como servicios que producen otras personas,

siendo la f'uncicSn más importante que 4ste rea.liza; a esto se_ 

le conoce como medio de cambio, siempre y cuando sea poder de 

compra generalizado y runpli~nente aceptado, 

IV. Instrumento de crádito: Las personas tienen la al.te.!: 

nativa de e.herrar su dinero depositándolo en un banco, y por_ 

lo cual reciben un inter&s adicional.; al. mismo tiempo, en que 

loa bancos reciben los dep6sitos del pil.blico, consiguen disp~ 

ner o contar con los auf'icientes recursos monetarios, como P!!. 
ra decidir prestar una parte de 4stos al. pdblico, para obte-

ner beneficio s. 

V, DepcSsito de valor: El pdblico acude a los bancos a_ 

depositar su dinero para ahorrarlo, y para poder liquidar po

sibles gastos futuros, de esta manera el dinero se presenta -

como un medio de cambio a travás del tiempo¡ sin embareo, - -

cuando los sujetos l.c &horran en forma personal, se presenta_ 

una pdrdida del poder de compra, puds éste no logra llegar a 

les diferP.ntes mercados financieros para continuar circuland~ 

Y' as! poder reactivar su valor. 

VI. Medio de pago: Puede ser entregado por una persona_ 

a otra persona, para pagar o para cancelar deudas, ya que es_ 

aceptado por todos l.os individuos, 
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VII. Equival.ente Mundial1 Al extenderse los mercados in-

ternacionales, se extendi6 tembián la utilización de ciertas_ 

monedas por todo el ~undo. 

VIII. Expresi6n de poder social: Como el dinero es una 

forma de riqueza que se puede medir y evaluar, entonces se 

convierte en un símbolo de prestigio, y de un lugar destacado 

dentro de una posici6n social poderosa. 

l.5 GRlJPOS MONETARIOS, Es indiscutible que el dinero es un_ 

bien complejo y abstracto, _al que se le ha definido tomando 

como base aquello para lo que sirve, esto ea: como poder de 

compra, medio da pago, medida de valor, reserva de valor, y -

como inetrwnonto de política econ6mica nacional e internacio

nal. Por lo anterior, resulta conveniente que ee le clasifi

que, para que su estudio sea mds asequible. 

l.5.l MONEDA LEGAL. El dinero es una mercancía de bien co~

mdn basada en la ley, ya que es determinada pnr loe legislad~ 

res en el ejercicio de sus funciones¡ y que por interpreta-: -

oi6n de la misma, conetituye la forma de liberaci6n dptima de 

cualquier obli8aci6n determinada, Ya que generallllente las de~ 

das eon i"ijadae o calculadas en función a una cierta cantidad 

de dinero, por lo mismo, el cubrir una deuda o cumplir con -

una obligacidn contraída, significa la entrega de una canti-

dad de dinero. 
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Al mismo tiempo, la monAda lAge.l ae divide en loe s1guie~ 

tea subgrupoe: 

a) Moneda-Nombre: "Es la moneda nominal. o de cuenta 

que tiene como función básica, la medida de valor¡ además in

teractda separando a la moneda-signo de la moneda objeto". (7 l 

A principios del siglo XX:, los europeos convinieron en -

evaluar a todas las mercancías en libras, sin embargo, de las 

monedas efectivas de aquella época, casi ninguna contenía el_ 

valor asignado, pues exietia una enorme dife-Qncia legal, en

tre las monedas de cuenta que dete"111inaban loe precios, y las 

monedas rea.lee que se encontraban en circulación. 

b) Moneda-Signo: Es el medio de pago corriente, el 

cual constituye a la monedu fiduc~aria; lo que significa que_ 

contiene un vsl.or inferior e.l que representa. 

o) Moneda-Objeto o Moneda-Mercancía: "Esta coneda tie

ne un precio de produccidn, un precio de escasez y un precio_ 

de mercado". (S) 

(7) Caso-Rafael, Agustín. Pol1tica Monetaria: Edit. Limusa1 México 1979. -
p. 39. 

(8) Cfr, Ibidem. p. 56. 
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l.. 5. 2 140?IEI>A l4ETALIC_A. Históricamente ha existido una e11tr~ 

cha rel.ación entre el dinero y el. metal., la humanidad ha man

tenido el. gueto de acuffar monedas.de un metal. comos el. oro, -

l.a pl.ata, !11 cobre o el. bronce. En l.a actual.idad, l.as mono-

das de oro ye. no se encuentran en circu1ación, lo _mi31Do acon

teció con 1as monedas de pl.ata; !llllbas monedas sol!an tener un 

valor intr!nseco equivalente o apr6ximedo al. de su v"1or nom!. 

n!.'11 o de circulación. Ahora sólo qued·an en cir01.llación mone~ 

das de metal.es comunes. 

1.5.3 llONEDA P.'IFEL. "Es un signo representativo de1 va1or -

de las monedas, del vnJ.or del oro o de1 val.ar de J.a p1ata; t~ 

niendo un soporte o cobertura para mayor facilidad en su cir

culación, y cu;¡o valor nominal. es mayor que ou val.ar real.". (9) 

Es comunmente conocido como bi1lete de banco, al. ser un_ 

título a1 portador y una promesa de pago incorporada a un t"2. 

zo de pape1 transferible, que no genera nini:;'1n inter6s. Los -

bill.etes se fabrican de un pape1 muy especial, de gran cal.i-

dad, resistente al. uso y a las fal.sificaciones; hacer un bi-

J.J.ete sienifica un trabajo especializado, y su impresión sig

nific:i una obra de arte, ya que 6sta se efectlia con tintas, 

sellos, electrotipos, hilos de seguridad y acabados con 1uz 

ul travio1eta. 

(9) Velázquez Gallegos, Rafael. op. cit. 
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TeóricaJJ1ente no existe diferencia a1guna entre las mone

das metálicas simbólicas, con respecto de las monedes de pe-

pal taJJlbién simbólicas, puesto que han sido emitidas para los 

mis."lloa fines; y ader.iás, anbas cl.a.oes de monedas deben su vaic:r 

a la garant!a que les otorga el Estado que las emite, median

te un Banco Centra1 de emisión 11nica. 

Sin embareo, en la realidad es evidente que las monedas_ 

de papel o billetes, representan mayor ventaja sobre las mon~ 

das metálicas, dado que aqu6llae resultan m~e baratas de ela

borar y más dit:!ciles de falsificar. 

1.5.4 DEPOSITOS BANCARIOS. Para la moderna din6mica capit~ 

lista, tanto les monedas como los billetes, se han convertido 

en elementos secundarios para el cumplimiento de las obliga-

cienes; en la actutüidad es un hecho que, los depósitos banc~ 

rlos Vienen constituyendo la parte más preponderante de la 

oferta de dinero total e~istente en todo pa!s. 

Los depóoitos bancarios poséen las mismas cualidades de 

las monedas metáJ.iC<'S y de las monedes de papel; consistentes 

en ln posibilidcd de transferirlos en todo momento, para el -

pa.:o de bienes y servicios, o en le liquidación d~ obligacio-

nes. 

Tar.ibi6n llamado dinero invisible porque están hechos de 

~ada, o sea que consisten en a1go intangible; los depósitos -

bancarios son promesas de pago (cantidades de dinero) inscri-
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tas en una entrada sobre los libros del bPJlCo receptor¡ Y que 

al mismo tiempo, en dichos libros t~'bién se consigna que és

te nos debe una detenninada cantidad de dinero. Estos depóni

tos, representan la forma ideal de dinero, par no tener valor 

intrínseco, y par lo factible que resulta sus transferencia -

de una persona a otra, a través de un sirnple cheque (que no -

es dinero), y sin que ninguna moneda o billete llegue s cem-

biar de dueño, 

Además, dichos depósitos representan la óptima for:na <le 

pago para grandes swnas 1 y s?n también la fo::-:na más duradera_ 

de dinero, dado que resulta c.~plicado su hurto, y su dest?U~ 

ci6n es cuasi impoei ble, Por ot. ·a parte, existen dos diferen

tes grupos de dep6sitos bancarios que son: Las cuentas corrie~ 

tes y las cuentas a plazo. 

l.5.4.l CUENTAS CORRIENTES: Son aquellas cifras que pu~uen_ 

ser giradas sn cualquier momento, sin previa notificación. 

l.5,4.2 CUENTAS A PLAZOa Son cifras, y cuyos propietarios -

las mantienen durante bastante tiempo en el banco, con la co~ 

dición de que aquéllas para poder ser retiradas, deben ser n2. 

tificadas con algur1os dias de anticipación; por lo anterior, 

el banco se compromete a pagar determinados interéses, sobre_ 

una tasa baja. 

SUSTITUTOS DEL DINERO. No son moneda legal, sin em--

bargo, dentro de las transacciones comercialea,_reéul.armente_ 



son acepte.dos para el cambio y pago de bienes o servicios; 

as! tenemos a: 

a) Giro telegráf'ico, paetal, telex, faJ<1 Es un giro 

oficial encargado al correo, vali6ndose de cualquiera de es-

tos medios de comunicaci6n¡ con motivo de que el ordenante m~ 

nit'iesta eu deseo, de transferir prontamente los tondos al b_!? 

net'iciario. 

b) Giro bancario1 Es el cheque que remite un banco co~ 

tra otro banco, significando una orden de pago o de tranefe-

renoia de determinsds cantidad a un beneficiario, sin que se_ 

realice ning11n traslado de metlt.l.ico. 

o) Tarjeta de crédito1 Conocida también como dinero 

pl,stioo, es un documento de identit'icaci6n que trae grabada_ 

la denominacidn comercial de la instituci6n bancaria que la -

emitid; le cual reconoce a su tenedor (acreditante), como a -

una persona que previamente ha celebrado un contrato de aper

tura de crédito en cuenta corriente con dicha inetitucidn. 

Las personas que poeéan dicha tarjeta, podrM disponer -

de dinero ante terceros con sdlo extender un PJ18ar6 especial, 

y cuya firma ha de ser igual a la inscrita en la tarjeta; al 

mismo tiempo que el banco emisor de la tarjeta, se compromete 

a responder ante terceros de loe pagos realizados con lR mis

ma, si las firmes son coincidentes. 
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.Loa bancos y loa eetablecimientoe comerciales y de eerv!_ 

cioe, acuerdan las c<U>tidades máximas que podrán ser pagadas_ 

con estas tarjetas; as! como le vigencia y válidez (nacional_ 

o internacional) de las mismas. 

d) Bonos de Estado1 Son vales emitidos por el gobierno 

a corto, mediano y largo plazo, y que gozan de un inter6s fi

jo, con la finalidad de restringir la liquidez, o ~ien, para_ 

la financiación de ciertos proyectos eatatalee; ademáa repre

sentan una obligaci~n para las instituciones bancarias, pues_ 

se ven comprometidas a adquirirlo e en cantidades é!etenninadae. 

e) Cheque de vi aj e ( traveller' e chequee) 1 "Es el medio 

de pago muy utilizado por quienes efectuan viajes, bien a es

cula nacional o internacional; el adquirente compra loe che-

quee de viaje en su banco habitual, y dispone de ellos presa~ 

tándoloe en una oficina bancaria, que tenga relaci~nee de co

rrespondencia con el banco vendedor". (lO) 

f) Cheque1 Ea un instrumento o t!tulo de cr6dito bancg 

rio de carácter abstracto, mediante el cual se le ordena a un 

un banco a rea1izar cierta trr.nsferencia a la vista, de dine

ro del librador (persona que lo extiende) al librado o benef!_ 

ciario; generalmente cumple su función en un único acto de 

circulCTción, cuando ea abonado en una cuenta bancaria. 

(10) Martlnez Cerezo, Antonio. Diccionario de Banca1 Edic. -

Pirámide S.A., Barcelona, España 1981. p. 74 
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l..6 PROCESO PRODUCTIVO DEL DINERO. Bs una estnictura econó

mica,· compuesta por un oonjuato de rel.aciones internas, en 

l.ae cual.es intervienen tres tipos dieti.ntos de agentes produ~ 

tivos, con funciones diferentes p0ro bien detenninad?.s¡ y que 

son los siguientes: 

I. Banco Centra11 Es un mecanismo bancario que actúa -

simul.tluienm0nte como tesorero y representante del gobierno, 

pero ade~ás, este organismo estatal se ocupa en exclusiva, 

tanto de la regul.aci6n de le actividad monetaria, como de la_ 

acurlaci.ón de monedas p impres.ón de billetes¡ estos billetes_ 

representan una deuda del mismo banco, que al colocRrlos en -

circulación ae transfo:nnan en: la deuda de alguna persona con 

este banco¡ en la reducción del PRBiVO del banco¡ en un aume~ 

to da derechos económicos sobre otra persona¡ o bien, en la -

reducción de alguna deuda. Por lo tanto, desde un punto de 

vista económico, todos loe billetes de banco pos6an un reepaj. 

do que no necesariamente debe consistir en oro. 

También desde un punto de vista económico, se considera_ 

que tanto las monedas, como los billetes que el B~nco Central 

~ ios demás bnncoa mantienen en sus arcas, no son dinero; ya_ 

que no ea trata de dinero preparado para gastar, siendo por -

esto, que no se suman a la cantidad de dinero que posáe el 

pa!s1 puesto que si se consideráran a los depósitos interban

carios como dinero, esto sieni!icar!a, que todof3 los be.neos -

tendr!an la tendencia de deposi. tare e mutuamente todas las CB,!! 

ti.dadas de dinero que tuvi.ésen; con lo cual se generar!a un 
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incremento excesivo de nl1merario1. por este motivo, sol.amente_ 

a l.aa monedas y bil.l.etea que sa encuentren en manos del. pdbl.!_ 

co, se les va a coneiderar como dinero. 

En el. miemo sentido, el Banco Central se encarga de pro

ducir una base monetaria consistente en las monedas y bille~ 

tea que emite, y en los depósitos y créditos en cuenta co:rri~ 

te de los otros bancos en el mismo¡ toda basa monetaria es Cf!:l 

aiderada, desde dos distintos puntos de vistas 

a) Por las causas de su concepción: La salida o entra

da de divisas1 el crédito al sector pdblico; el crédito a - -

otros bancos; y por otras actuaciones que influyen en la ex-

pansi6n o contracción de l.,.· misma. 

b) Por sus usos: El endeudamiento del llaneo Central 

con los part!culares al emitir dinero; el endeudemiento del 

micmo con otroo bancos, en el momento en que éstos depositan_ 

en ~l parte de sus capital, o cuando les solicita ale;dn créd!_ 

to, activando de esta manera el proceso de creacidn de dinero. 

Por otra parte, el Banco Central se ver~ en la necesidad 

de crear o destruir numerario, ente las sieuientes circunstan 

cias: 

a) Crear~ dinero s!: Otorea créditos al gobierno1 ade-

lr.nta sus :fondos o paeos al gobierno raquoridor; otorga créd!_ 

21 



to a otros bancos; 1.os fondos de otros bancos son retire.dos -

de él. y; si recibiera divisas por inversiones, exportaciones_ 

o repatriacicSn de capital.es. 

b) Suprimirá dinaro s!1 Real.iza cobros especial.es para 

el. gobierno; vende oro o divisas por concepto de turismo o pcr 

importaciones; otros bancos depositen en él.; bancos deudores_ 

1.e PB.€.Uen sus vréditos, etc. 

ll. Bancos1 son agentes intermediarios entre 1.a o1'erta_ 

y 1.a demanda de crédito, y al. mismo tiempo entre acreedores y 

deudores; 1.os bancos tienen 1.a tarea de recibir 1.os dep6sitos 

del. pdblico, y una vez que disponen de los recursos moneta- -

rios suficientes, entonces preetan una parte del. dinero que -

recibieron en dep6sitos, para obtener beneficios (rentabil.i-

dad). 

Por otra parte, 1.as autoridades monetarias nacional.es, -

Vigilan que 1.os bancos guarden cierta proporci6n excedente de 

sus reservas en el Banco Centra1, por tres diversas razones: 

1) Para geranti~ar 1.a disponibil.idad de fondos sufioie_!! 

tes ante cual.quier sol.icitud de retiro que el. pdbl.ico necesi

te. 
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2) Para control.ar l.a cantidad de dinero que l.oe bancoe_ 

l.l.eguen a generar, oblig{lndol.os a conservar una mayor canti

dad de numerario en eue cajae fuertes. 

3) Para prevenir la posibilidad de qua eua reser.ras ll,! 

guen a quedar muy por debajo de la cifra l.egal., evitando de -

asta !orina, que dichas autoridades lee impongan el.avadas san

ciones pecuniarias. 

III. Pdbllco1 Constit~do por empresas y part!cul.aree, -

contribuye a que el proceso generador de·dinero se activa aiin 

mil.e, al. participar en dos íormae1 una ea cuando acude a l.oe -

banco e a depó si tar su dinero, .. 'Yª que entre más grande sea l.a_ 

proporci6n de numerario que ee deposite en l.oe bancos, mil.e 

grande será la capacidad que loe bancos tendrán para generar_ 

dinero; y la otra forma ea, cuando el. pdblico acude a los bB!! 

coa para solicitar cr6ditoa. 

Pero para que el. pdblico pueda activar al. proceso ganar_!!; 

dor de dinero, deber(ln interactuar l.aa siguientes circunstan

cias: La confianza que se l.ea tenga a loe bancos; el. incre

mento de l.os centros urbanos1 l.a extensión de l.a red bancaria; 

l.a extenai6n en l.a emisión de tarjetas da crédito; y el. incr~ 

mento de l.as tasas de inter6a, pafadoe por l.os dap6sitoa ban

co.rios. 
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l. 7 ?RINCIPALES PROBLEMAS MONEl!ARIOS. El dinero es una me:r

canc!a que no tiene un valor estable, por le miemo, toda ele

vac16n o desceneo del indice de precios, sirve como medida de 

la diaminución o aume~to del valor del mismo. Por lo tanto, -

todo exceso en la oferta o demanda de numerario, provoca dis

torciones monetarias; como acontece en los casos de los fenó

menos económicos denominados1 inflación y deflación. 

l.7.l INFLACION. En determinadas 6pocas del al'!o, se presen

ta un incremento de la demanda de dinero, por tal motivo, el_ 

Banco Central, se ve en la necesidad de crear una mayor cant~ 

dad de dinero para satisfacer dicha demanda; por tanto, se &!! 

nera un incre1nento de la oferta del mismo, so! como una di~ 

nución de su precio. Pero como el precio del dinero represen

ta el inverso del nivel general de precios, entonces oourre -

que se d6 un incremento generalizado y duradero de los mismoQo 

debido a que el páblico se orienta a gastar todo exceso de n~ 

merario, ya que no resulta rentable su atesoramiento. 

l.7.2 DEFLACION. Significa una contracción de la oferta de 

dinero, en relación con el ritmo de la producción nacional 

anual de bienes y servicios, incluyendo los que presta el Es

tado¡ y que habitualmente genera una reducción tanto de la 

producoidn, como de los empleos. 

De lo anterior se deduce que1 si la cantidad de numerario 

se incrementa en la misma proporoidn en que aumenta la renta_ 

nacional, entonces no se originar6 ni inflaoidn n1 deflacidn. 
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CAPITULO II 

PliOCESO EVOLUTIVO DEL DINERO EN EL MUNDO 

El presente capitulo tiene por objeto reseflar en forma_ 

cronológica, los acontecimientos más significativos, relati

vos al importante proceso evolutivo del dinero en el mundo;

esto es, su origen, evolución e instauración del Sistema Mo

netario Internacional; con el propósito de que el lector pUJl. 

da comprender la trascendencia del mismo en una mejor fonna, 

2,l ORIGEN Y CONFORl4ACION DEL DINERO EN LA EPOCA PRIMITIVA. 

Históricamente ha prevalecido una asociación muy estrecha en 

tre el dinero y el metal, durante muchos siglos antes de C:rj§ 

to, existid entre lee comunidades primitiv~.s, un convenio SQ. 

bre la utilizacidn de uno o más m6talea dnicoe como el cobr~ 

la plata y el oro1 cuya finQlidad era hacer más práctico el_ 

intercambio de marcanc!as. De tal forma que el dinero siec-

pre ha sido fabricado de un metal precioso o abundante. 

En aquellos remotos tiempos, el metal representaba des

ventajas en su aceptacidn, valorizacidn, peso y divisidn; 

puesto que eu mQnejo era en la modalidad de polvo o en tro~ 

zos, lo cunl did la pauta p"ra que al metal se le tranaform~ 

ra en monedee con un predeterininado peso. 
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2.l..l. ORIGEN DEL DINEBO. .U parecer, l.a moneda mctál.ica ~ 

vo t.res distintos or!genes, en l.a antiBUa China apareció du

rante el. sigl.o XI a.c., mientras que en Lidia surgió al. co

mienzo del. sigl.o VII a.c. se6'1n referencias de Herodoto, y -

en l.a India comenzó hasta el. siglo IV a.c. 

2.l..2 LA ANTIGUA CHINA. Fuli bajo el. reinado del emperador_ 

Pan-Ti, cuando surgió la moneda metálica, que circulaba con_ 

formas de objetos preciosos como sabl.es, pal.etas o campanas¡ 

posteriormente se usaron como moneda objetos fabricadoe en -

oro, pl.ata y seda. De ll.34 al. 256 a. c. durante l.a dinost!a_ 

ds l.os Toheus, circuló una curiosa moneda intermedia o pare

cida al.o que en la actualidad ser!a un bill.ete de banco, la 

cual. estaba constituida por un fragmento cuadrado de tela y 

sobre la cual. se hab!a imprimido un sello oficial.; al. pare

cer en China habia gran eacasez de metales precl.osos, pero -

esto fue superado con la invención del papel y de la impren

ta. 

2.1.3 BABI:WNIA. El. historiador heleno Herodoto, atribuyó_ 

la.invención de la moneda a los reyee de Lidia, y precisamen 

te fu6 el principe de Gyges que en el año 687 libertó a su -

pueblo de la dominación hitita, después convirtió a la capi

tal. de su :11!1.no, Sardes, en un gran centro de comercio y de -

tránsito internacional. Esto lo motivó a idear la conforma

ción de la moneda, primerwnente cambió lingotes y utensil.ios 

como _calderos y mesas de oro y pl.ata, para posteriormente 



realizar una aleasión de los metales referidos y convertir-

loe en piezas metál.icae de peso y forma variables, acufiados_ 

con una señal que ¡¡arantizaba su valor (marca de Lidia), y a 

tal moneda se le denominó "electnun", la cual pronto circuló 

por todo el oriente medio. 

2.1.4 PERSIA. En el año 539 a. o., loe persas se apodera

ron del imperio babilónico, y copiaron su sistema de acufla

cióa· de monedas, por lo que procedieron prontamente a emitir 

monedp.e de oro y de plata, metales que se encontraban en - -

abundancia en lo que hab!a sido territorio de Babilonia¡ a -

la nueva moneda se le denominó "dlí.rico", la cual fijó l1llB -

proporción l.13 entre el. oro. y la pl.ata, .la cual fué respeta

da por mlts de 25 siglos por todos loe puebl.os primitivos. 

2.l..5 INDIA. "Por referencias en po6mas inddes, nos indi

cen que l.as monedas, incl.uyendo una división d6cimal, se em

pl.eaben en la India cientos de ai'!os entes de Cristo". (ll.) 

2.l..6 LA MAGNA GREOIA. Los griegos consiguieron someter al 

imperio persa, y fue as! como las florecientes col.onias gri~ 

Bas adoptaron l.a util.ización de la moneda. Atenas :Cue ln pr!_ 

(il) Kenneth Galbraith 1 . John, Di.nero1 Ed.it. Di.ana, México 11978 
p. 23 
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mere ciudad hel6nice. que tom6 le delantera en la ecliliación 

de su propia moneda, a la cual se le denominó "dracma ate

niense", y que muy pronto circuld por todo el mundo medite~ 

rréneo. 

Los helenos continuaron con el patrón plata, pero ade

m&s también utilizaren el hierro, para producir monedas deng_ 

minadas ºovolos" que_ util.izaban exclusivamente para eepecul.§ 

cienes secundarias ~r locales, por lo cual, éstas se convir-

tieren en les primeras monedas fraccionarias del mundo; por_ 

otra parte, en toda ciudad griega existían unos oreanismos -

semioficiales conocido!! como "trepezitas", los cueles se de

dicaban propiamente a la acµflacidn de monedes met,licss con_ 

un emblema. 

Al ocupar el treno Alejandro Magno, el imperio hel6nico 

comenzd e expandirse todavía m&s, al igual que la circule- -

ción del dracma, que incluso llegó hasta la lejana India; 61 

fue quien estatuyó la costumbre de imprimir la efigie del ~ 

parador en les monedas. 

RApidamen+.e les monedas significaron un problema, ye 

que la acui'lación representaba une invitación al fraude y a -

la fa1siticacidn; una eran cantidad de monedas que se encon

traban en circulacidn eran sccabedas, recortadas o limadas. 

los atenienses siempre desaprobaron le degradación o 

falsificación de sua monedas, pues comprendían que a la 18%'-

28 



ea se convertían en un recurso autodeotructor: por lo que 

preferían a la honradez, la cual se convertía en confianza y 

a la vez se traduc!a en una mao;ni.t'ica política comercial. 

2.l.7 EL IMPERIO BOMANO. Los primeros pobladores del Lacio 

tuvieron transacciones con las colonias helenas que utiliza

ban monedas de plata¡ posteriormente cuando loe etruscos r~ 

dlU"'n la ciudad de Roma, conquistaron la pen!ns,,la itálica y 

se apoderaron del imperio helénico: entonces, adoptaron el 

patron oro y copiaron el sistema de acuñación griego, el -

cual perfeccionaron con las técnicas que aprendieron de los_ 

chinos. 

Pronto aparecerían las primeras monedas romanas denom1n~ 

das •lingotes de bronce", cuyo peeo era de una libra, y que_ 

con el transcurso del tiempo se les denominó "As": aunque 

lleBÓ el día en que cesd la acuñación de dicha moneda, que-

dando solamente en circulación las monedas de plata conoci

das como denarios, Por eso en el año 402 a. c., el emperador 

Julio César decretó la acufiAcidn de monedas de oro, conoci-

dae como "aureoe", con lo cual convertia a los denarios en -

moneda fiduciaria o moneda de cambio: que comenzaron a util!_ 

zarse en todas las operaciones de compra-venta, sie'11endo un 

protocolo especial. 

Sin embarao, la escasez de metales motlvó a los Zl>manos 

a invadir y apropiarse de nuevos territorios ricos en metal.., 
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preciosos, provocando con ello, que se extendiera la utiliZ.!!; 

ot6n de la moneda romana por toda Europa, parte de Asia y de 

Ai'rica. 

Posterionnente surgieron las menaae romanas (mesas), 

que eran una especie de los bancos pdblicoe que hoy conoce-

most las cual.es ten!an bajo su mando a los talleres imperia-; 

lee de acuftaci6n instalado• en varias c[IJ!lpifias1 además se e~ 

cargaban de regular la paridad de las variadas monedas ex- -

tranjeras que se encontraban circulando en el imperio, y de_ 

distribuir las monedas romanas entre loe ciudadanos. 

2.2 LA ACliRACION DE MONEDA DURANTE LA EPOCA MEDIEVAL. Al1n_ 

deapu6s del aniquilamiento del fastuoso imperio romano, lo~ 

gr6 subsistir el· denario; ya que lo" reyes bárbaros decidie

ron continuar con el patrón oro para utilizarlo como una es

trategia pol!tica-econ6mica, orientada a mantener la unidad_ 

del imperio sometido. 

2.2.i POOSPERIDAD DEL IMPERIO ARABE. En el. sigl.o VIII d.c. 

loa áre.bes se proclamaron duenos del. Mediterráneo, conquist.!!; 

ron l.a antigua provincia erecorromana conocida como 1tspain1•, 

que en l.at!n significa conejo, e inmediatamente consiguieron 

destruir la unidad económica romana, al. lograr desaparecer -

de la circulación a todas las monedas de oro im'.'~rj.qleR; en

tretanto procedía la emisión de las nuevas monedas árabes 

que denominaron "denarios de plata". 
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".Para poder pesar y ca:nbiar estas monedas en sus tran-

aaccionee comerciales, resultaba indiapensable la interven

ci6n de cambistas y especialistas conocidos como banqueros 

(no:nbre proveniente de la palabra banco, donde realizaban 

eue operaciones)"• <12> 

De tal modo que desde los inicios de la Edad .Media, se_ 

impuso la plata, como resultado del atesoramiento y reduc- -

ci6n de la producci6n de oro, con respecto a la propcrciona

bilidad de una demRnda en incremento, que provoc6 una alza -

deamedida de su valor. 

Durante esta Apoca q·•e dur6 varios siglos, prevalecicS 

un mundo sin divieidn de trabajo, en donde las constantes 

guerras deetru!an loe medios de produccidn, y en donde el 

trabajo conatit~a una prestac•cSn personal no remuneratoria_ 

en U10neda; era realmente un mundo nada activo, no necesitado 

de grandes cantidades de moneda en circulacicSn. 

2. 2. 2 LAS CRUZADAS. Pu.eran milicias de catdlicos que se 

lanzaron a la empresa de rescatar los Santos Lugares manci

llados por la presencia de loe turcos, y que ruaron de algu

na importancia para la hietoria de Europa¡ pues desde el. Pll!l 

to de Vista econ6mico, intensificaron l.aa relaciones comer

ciales con Oriente, y contribuyeron a la reaparicidn de l.aa_ 

(12) oauphin Heunier, Albert. Historia de ~a Banca1 Edit. Verqara1 Madrid, 
España. 1958. p. 75. 
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monedas de oro, de entre las cuales destacaron el Ducado de_ 

·Venecia y el Pl~r!n de Florencia; eatas dos ciudades mercan

tiles del norte de Italia, se aprovecharon de dicha empresa, 

ya que les brindaba la oportunidad de ampliar sus dominios. 

2.2.3 LAS CIUDADES. A partir de los siglos X y XI, los re

yes y e~peradores comenzaron a impulsar el desarrollo de los 

burgos y de las ciudadee episcopales, para apoyarse en ellas 

contra los seffores feudales! pues se hab~a llegado a un r6Bá, 

men en que los monarcas hab!an perdido su autoridad sobre 

los seilores propietarios de extensos territorios. Por otra 

parte, la mayor!a de los noples como reyes, obispos, abades, 

pr!ncipes y caballeros de la corte, comenzaron a acuitar sus_ 

propias monedas, preponderando un sistema monetario particu

lar. 

2.2.4 FERIAS MEDIEVALES. Dentro de los centroe urbancs eu

ropeos más grandes e importantes, se realizaban grandes y 

f,.stuosae ferias donde se distri bu!an las mercanc!ee, y en 

donde circulaban todo tipo de monedasJ por lo tanto, eran m.!!. 

tivo de interés tanto para los comerciante" como para los 

mercaderes del dinero, qUienes se encargaban de pesar y est! 

mar la ley de dichas monedas, para que pudiesen ser intercD!!!. 

biadas unas y otras en las transacciones comerciales con ma

yor seguridad. Con el tiempo se ide6 la creación de une mon_! 

da especial denominada "moneda de feria", para que sirviera_ 

de patr6n d.nico en las valuaciones ca::ibiarias. ,. 
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2.2. 5 ESTADOS CENTRALIZA.DOS. El :final de la Edad Media fue 

previsto desde el momento en que se debilitaba el poder!o de 

los señores feudales, a medida que loe monarcas occidentales 

iban logrando imponerseles, gracias al desarrello del comel'

cio y del.incremento de le poblaci6n; lo que significaren 

ser los ingredientes principales para que se fueran confol'-

mando los Estados Nacionales Centrales. Estos Estados eure~ 

peo a rápidomente comenl':aren a emitir sus pro"Qia moneda, y se 

encargaren de destruir a todas las monedas señoriales, eba-

ciales, urbanas¡ as! como a la moneda especial de ferie. 

2.3 SURGIMIENTO DEL PAPEL MONh.'A· Gracias a las cruzadas,_ 

el comercio fué reactivado beneficiando e lAB ciudades que -

ae desempeñaban como verdaderos centros comerciales-artes~ 

lea, ~ quo ten!an por meta impulsar lus relaciones econ6mi~ 

cae con el r.iayor n1'mero posible de ciudades eurepeas y asiá

ticas. 

En aquellos tiempos, los hombres ricos se ve!an en la -

necesidad de acercarse a las ciudades para ase¡¡ur~r sus bie

nes, porque ee viv!a en un al!lbiente de inse¡¡uridad y de in-

justicia, en un mundo tan violento en el cual el tr!l.neporte_ 

terrestre de metales preciosos resuJ.tabaM muy intrépido¡ de 

tal modo, que las ciudades amurallsd!'.S constituían el linico_ 

refugio se¡¡uro para dichos metales. 
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2.3,1 PLATEROS Y ORFEBRES. ''I.os escribanos eran personas en 

cargadas de llevar las cuentas de los mercaderes, y quienes -

manten!an bajo su custodia enormes vol'1menes de monedas"; (13) 

entre tanto los óri'ebres ·y plateros se dedicaban a buscar es

tos depósitos de monedas para seleccionar las mejores Y entr.! 

gar a los e5criUe.nos un pequeño inter's como ganacia. Pero 

con el transcurso del tiempo, llegaron e. desaparecer los es-

cribanos, dado que los m~rcaderes prefirieron depositar sus -

riquezas en los de1ósitos de loe plateros y 6rfebree para db

tener un interés de ganancia; y a1gunas veces, muchas ~erso~

naa acud!an. a de~oaiter su dinero son obtener intereses, al -

contrario, lle¡;aban a pagar por gastos de custodia, debido ª
que las arcas fuertes eran ~astantemente seguras. 

2.3.2 BANQUEROS VENECIANOS. Mas adelante los 6rfebres ca~ 

menzaron a extender recibos ~ara los depositantes, y una v•z_ 

se presentaba la necesidad de retirar dinero de las arcas - -

fuertes pare entregarlo a otras ~ersonas, entonces en el rec,! 

bo, se dejaba en blanco el espacio donde se escrib!a el nom-

bre del propietario, para que los mercaderes pudieran escri-

bir el nombre del acreedor. Luego decidieron que era más prá~ 

tico utilizar la palabra portador, para que cualquier persona 

que llevara el recibo y lo entregara al órfebre o platero, p~ 

diera obtener su dinero. 

(l.J l Cfr. Ibidem. p. 89 
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Por tanto el platero u 6rfebre llegó a convertirse en 

u.n verdadero baneiuero, porque sus arcas 11e.r.nanentemente se 

encontraban llenas con dinero de otros, y además porque los_ 

recibos que entre5aba se encontraban circule.ndo bastante -

tiempo, los cua1e& eran confiables al esta~ garantizado su 

pago, con las monedas depositadas y disponibles. 

2.3.3 INCURSION ESTATAL. Las monedas de diverso origen 

llegaban a las ciudades más importantes comercialmente, las_ 

cuales crearon muchos problemas, debido al envilecimiento de 

les mismas, ya que los monarcas derrochadores utilizaban el_ 

método de reducir la cantidad de metal en sus monedas, o t"!!!, 

bién permit!en que circularan monedas de una aleación de me

nos valor, y de esta forma conseguían el dinero que necesit.!! 

ben. Sin embargo, toleraron que fuere aumentando la cantidad 

de metal vil en las monedas, y todavía a11n, que los comer- -

ciantes al cerrar un buen negocio, ,rocedieran a recort~r 

unos pocos micromiligramos de aquellas monedas que hab!an 

prometidn pegar, pera lograr de esta forma que se increment.!! 

ran sus ganancias. 

Ae! surgid le necesidad de que el Estado soberano inte.:; 

Viniere, pera que con su poder regulara y defendiere le can

tidad y calidad de metal ~recioso de cada moneda en ci~cula

cidn tratando de remediar su debilidad. El Estado recurrid -

como solucidn a estos problemas monetarios, e emitir nuevas_ 

monedas, con une regular proporcidn de metal vil, rebejendo

se el va1or de éstae oficialmente. 

35 



En 1561 se descubrió un novedoso procedimiento para CO!!!, 

batir los recortes ilegales de las monedas, que coneist!~ en 

cortar los bordea de lile monedas en surcos (acordonamiento). 

2.3.4 DESCUBR:ü!I.ENTO DEL NUEVO MUNDO. "El descubrimiento_ 

de A111érica fué de gran trascendencia para la historia del d! 
nero, pués anterionnente Eur6pa habia sufrido un estancaroie_a 

to en la producción de oro'.', (14) generando que constantemente 

su precio so increment~ra en elevado• niveles, y provocando_ 

que todo mundo prefiri6ra conservarlo¡ esto despertó la ava

ricia de loa mercaderes, quienes decidieron financiar exped!¡ 

ciones maritimas para la bll.~queda de nuevae minas de oro y·

que consumaron con la conquista de un nuevo mundo. 

2.3. 5 LA REVOLUCION DE LOS PRECIOS EN EUROPA: En el afio -

1493 solamente en la Pen!nsula Ibérica se tenia conocimiento 

sobre el descubrimiento y conquista de le.janos territorios;_ 

pero muy pronto toda Europa aentir!a las consecuencias de 

tan osada empresa ya que el ~ráfico de metales preciosos de_ 

Ñll6rica hacia Europa, ocasionó una grave elevación de los 

precios y una tremenda inflación, debido al aumento de mone

das de oro y plata en circulación; estos hechos hicieron del 

conocimiento de todos los europeos que todo un continente 

hab!a sido descubierto. 

( 14 > Clarke-G. ,•·H • . :El dinero en el mundo1 Edit. GuadarraJD.a- -
Omegar. Barce1ona, España 1974, p. 73 
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2.3. 6 ESPANA., EL ESTADO LIAS PODKROS" DBL MUNDO EN =:L SIGIO XVI. 

:•Fué en el. sigl.o XV cuando Espaila lo¡;;r6 al.canzar su unidad 

politica, y l.oeró al. mismo tiempo l.a expulsión definitiva de 

árabes y jud!os de su territorio"¡ (l5) después dAl aventurrdo 

descubrimiento de América, aquélla se convirtió en el lugar of:!:_ 

cial. a donde arrivarian l.as embarcaciones repl.etas de metal.es._ 

Los meta.le u precioso e fueron acuñados ez: las caaaS de moneda ª..:! 

pañol.as, que eran empresas de particulares, las· cuales hpb{pn -

. adquirido una cesión especial para l.a acwlacidil de monedas¡ ¡;o~ 

teriorn1.,nte éstas ernn tran&¡;ortadas y distribuidas a los cen-

troa comerciaies de toda Europa, en los cualGs se vend!~.n pr:-o-

ductos muy baratos y que éran muy solicitados por l.os espe.iloles. 

Con l.a abundan.cia de riqueza, a los hispanos se les ol.vidd 

desarrol.lar su propio comercio e industria, ésto servir!R más -

adelante a ot2·os pa!ses para aprovecharse de tantas riquezas. -

Rápida:nente surgid el. contrabando de met.W.es y de monedas, ben~ 

ficiando al. resto de los territorios europeos, muy necesitados_ 

de ell.os¡ de tal. forma que el descubrimiento del. nuevo mundo l..2, 

gr6 impulsar al. comercio internacional.. 

2. 3. 7 INSTAURACION DE BANCOS CENTRALES. "El. afio J.609 fué de_ 

gran relevancia para la econom!a mundial, ya que se did l.a con

versión de la historia del. dinero, la historia del. metal. y l.a -

(lS)ccr. Xbidem. p. BB 
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historia de la banca";(i5) lo anterior ocurrió en la ciudad_ 

de Ar.lsterdan, detentadora de un gran comercio, y en donde 

existien 14 Casas de Moneda que incesantemente acuflaban mon.! 

das a l~s que les reducian su contenido de oro y plata, sus

tituyendo asi la calidad por la apariencia. 

2.3,7,J. BANCO DE M!SfERDAN, l"Ué el primer banco ¡n1bllco, b,!! 

jo la garantia de la ciudad, que limitó y reguló loa abusos_ 

monetarios; en un principio esta inRtitución aceptó tnda el.!! 

se de moneda que se le otorgase, y le abri" u depositante -

una cuenta con la propia moneda de la Institución bancaria"':'_ 

Por tratarse de una banca m)llti.cipal, no concedia pr6atamos _ 

como los banqueros de plateros o de órfebres, ya que su obj_! 

tivo principal consistia en garantizar en representación de_ 

la ciudad, la seguridad del capital que se depositaba en él. 

"Los depósitos del banco quedaban por instrucciones de_ 

sus poseedores, sujetos a ser transferidos a otro dueflo para 

liquidación de cuentes. De tal modo que la moneda depositada 

ya no servia como dinero, por estar pennanentemente ociosas_ 

las arcas del banco",(l·¡) 

En esa época apareció el sistema de cuenta corriente, 

que generó la aparición del cheque, toda vez que era una -

(l6 ) Willian, Alfred. Introducci6n al dinero1 Edit. Revista 
de Der~cho Privado1 Madrid, España 1957. p. 52 -

(l 7 ) Kenneth Galbraith, John. op. cit. p. 61 
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práctica, que los mercaderes escribieran una carta rogatoria 

al banquero, para que pagara a su acreedor, la cantidad seH~ 

lada en la misma¡ asi que dicha carta si~nificaba una innov~ 

cidn provechosa, pues con ella se podia exigir el pago de 

cuál.qu.ier cantidad determinada. Posteriormente la'carta fué_ 

reduciéndose a unas cuantas palabras, y finalmente el banco_ 

termind por imprimir libretas de cheques, que facilitaban a_ 

los clientes. 

2. 3. 7. 2 PROCESO GENERADOR DEL DINERO. con el transcurso -

del tiempo laa instituciones bancarias descubrieron que si a 

los depósitos er~&inales se les aplicaba una pequeHa tasa de 

inter6a, bien podian ser prestados a otros clientes para ob

tener un determinado lucro o ganancia. Esto gener6 la cost"!!! 

bre, de que iichas instituciones advirtieran y seHalaran a 

todo depositante original, que su depósito seria utilizado -

de tal forma que sft le psgar!a cierta cantidad adicional por 

ello. 

Por lo tanto, lo anterior influyó para que todo deposi

tante original, comenzará a depositar también aquellos inte

r6ses que ganaba por el préstem~ de su capital¡ asi que, los 

bancos pudieron emplear del mismo modo ambos depósitos para~ 

realizar sus pagos, utilizándolos col!lo dinero. 

"El descubrimiento de que los. bancos podian crear dine

ro, brindó la oportunidad de que entrenan en juego billetes_ 

bancario's, lo cual consistid en una innovación al darle al_.-
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prestatario un billete redimible en moneda fiJ.1lle, que hab!a_ 

sido depositada en el banco como capJ.tal o dep611ito orteinal 

de dinero en efectivo",(lB) 

2.3.7,3 BANCO SUECO. En el afio 1656, este banco loerd ha

cer la primera emisidn de billetes de bsnco, auspiciada con_ 

la participaci6n del Estado1 los cual.es eran una derivacidn_ 

de loe certificados de depdsito que los anteriores bancos 

otoreaban a los depositarios, quienes al deci.dir intercam

biarlos originaron a la moneda fiduciaria o moneda de con

fianza, que circul.d com~ dinqro en efectivo sin generar int~ 

ráses. 

2.3,7,4 BANCO DE INGLATERRA. En 1666 la acufiacidn del oro_ 

y plata de Inglaterra se realizaba gratuitamente, para asef>!! 

rar la aufioiente reserva de monedas con un peeo completo de 

ambos metales; sin embargo, con esto se provoc6 que s6lo ee_ 

acuñAran monedas de oro y cesara la acu.ttao!dn de las monedas 

de plata, las cuales eran muy pequeHas y con un inferior va

lor metilico. Pronto Inglaterra prefirió el patrdn oro, y lo 

miemo hicieron todos aquellos pa!aes importantes. 

En 1694 ee fundar!a el Banco de Inglaterra, con una fo~ 

ma de fastuosa empresa monopdlica, que gracias a la !ntima -

relac16n que mantuvo con el Estado, se transfonn6 en una ve~ 

dadora inatituci6n nacional central, 

(18) Olandler Lester, v. Introducción a la teoría nonetaria1 Fondo de - -
CUltura Económica; México 1969. p. 123 .. 

40 



. cuando .sus propietarios decidieron aceptar la designa- -

cidn del Estado, de ser la m~ma autoridad monetaria, ente~ 

cea éste llegd a convertirse. en la primera fuente de papel -

moneda.londinense; loe billetes que·emit!a conotitu!an una -

promesa de ¡¡ago en oro o en plata, perteneciente al tesoro -

J!ldblico de la ciudad, pero esta promesa de pago casi eiemJ!lre 

se exced1.a en su voll1nlen, en comparacidn o relacidn al metal 

que verdaderamente ten!a disponible. En 1770 este banco lo~ 

grd consagrar y generalizar por toda Europa, l~ emieidn y 

circulacidn de verdaderos billetes de bancoo<. 

2.J.7.5 LA BANCA REAL FRANCESA. En 1716 por C6dula Reu -

se conetituyd la Banca Gene'ral Privada en Francia, 1a cual -

eatabá autorizada para emitir billetes con un valor nominal_ 

fijado en moneda de cuanta (escudos), que eer!an reembolsa~ 

dos a la vista y al portador •. Por supuesto que los billetes_ 

tuvieron un inmediato éxito, puáa los tenedores de dichos b! 

l.J.etea ten!án la seguridad de que el valor de loe miemos, B.!!, 

ria fijo e inv~riable, lo cual eignificaba una J!lroteccidn 

contra fraudes o alteraciones metálica•. 

En 1717 el Estado decretd la utilizacidn de loa billa~ 

tea J!lara todo tipo de operaciones, y en 1718 68te decidid 

reemplazar a loa accio.U.atae originales, para uonvertir a l.a 

Banca General Privada en Banca Real¡ por lo tanto, loe bill~ 

tea de banco peser!an a ser reebolsedoa con monadas metáli-

caa (libras). 
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Sin embargo, se provoc6 una inflacidn desmedidP. que 

obligó al Estado a decretar rápidamente la suspensión de di

chaa emiaiones de billetes. 

2.3.7.6 BANCOS NORrEAl>1ERICANOS. En 1690 se emitió por pri 

mera vez en el continente aillericaao, el pa~e1·moneda, que en 

la etapa de independencia de las colonias inglesas se llama

ron "reolutionary billa", con los cuales se pagaron los gas

tos y sueldos de los combatientes. Despulls de consumada la -

independencia y confol'.1Ilada la Unión Americana, fueron insta~ 

rados bastantes bancos de emisidn. 

Durante la guerra de secesidn se emitieron billetes de_ 

gran calidad e lmpresidn, pulla se utilizd una novedosa tllcfl!. 

ca consistente en grabados sobre acero, la cual dificultaba_ 

de sobremanera las falaificacionea.· Más muy pronto la insi

piente repdblica se vid anegada con billetes ein ningdn va

lor, debido al raqu!tico comercio y a la escasez de los pro

ductos de qquellos tiempos. 

Asimj¡smo¡ loa traficantes norteamericanos descubrieron_ 

que si a los dólares españoles de plata, que. circulaban en -

laa coJ.oniaa espaBolas, se les aplicaba un m!nimo sobrepre

cio, podr!an ser atra!dos éstos a norteamllrica para ser nue

vamente fundidos y reacuBados, en lo que serta el dólar se~.!! 

dounidense, con lo cual obtendr!an una g..nancia do varios d~ 

lares, ya que el dinero norteamericano en comparación con el 

ddlar español d~ plata, era mucho más liviano. 
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2.4 INS'l!AURACION DEL SISTEMA idONETARIO INTERNACIONAL. De.!!. 

puáa de Ía revolucidn francesa, el Estado procedió a imitir_ 

nuevos billetes llrunados "asignats", que producian un peque

i'lo interés y que estaban. respaldados con loa bienes ra.!ces -

recientemente conri .. cados al clero, pero cuyo resultado fué_ 

p6simo. 

En el final del siglo XVII se t'Undaron ~arios bancos e.!!. 

cocesea que emitieron billetes, reembolsables a la vista y -

~l portador. Y en 1867 en la ciudad de Paria, ae celebró una 

junta en la que participaron loa principales Estados euro-,.

peoa, que determinaron hacer del oro el dnico medio de paeo_ 

entre ellos, y la dnica fonna de reserva básica de sus mone

das. 

En 1873 con la adopción del patrón oro, tanto los go- -

blernos como loa bancos canjearon sus reservas de plata por 

oro, provocando el dernunbe de los precios de la plataf en -

1913 loa bancos nortee.mericanos de emisión ·se convirtieron 

en banco~ central.es de reserva, los cual.es adoptaron el pa-

trón oro y mantuvieron sus reservus de dicho metal dentro de 

su territorio. 
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C A P I T U L O III 

PllOCSSO EVOLUTIVO DEL DINEllO EN MEJCICO 

El principal propdsito de este ca9ítul.o consiste en pre

sentar una exposicidn metddica, cronoldgica y suscinta, rel~ 

tiva al proceso evolutivo del sistema monetario mexicano¡ 

con la finalidad de facilitar al lector la comprensión de su 

importancia y trascendencia. 

3.1 LA mONEDA PllliHISPANICA• Sobre el suelo de Anáhuac el -

comercio surgid desde el momento en que deoidieron estable~ 

cerse en él mismo las primeras comunidades primitivas¡ Así -

la hegemonía sobre el altiplano central mexicano y sus alre

dedores, fue pasando en sucesidn de un pueblo a otro. Duran

te los siglos XIII y XIV d. c., florecieron dos importantes_ 

ciudades-eetados1 Al sur de loe lagos se localizaba Culhua.._ 

clin, y posteriormente al noroeste surgid Azcapotzalco, que -

constituyeron los dos centros comunitarios más grandes, con_ 

un enorme poderío militar-econdmico-cultural. 

En el transcurso del siglo XIII, acontecid el arribo de_ 

un dltimo grupo n6mada, venido del norte a esta meseta, cu~ 

yos integrantes se hacían llamar aztecas¡ este pueblo perma

necid como vasallo de las dos potencias antes mencionadas d]! 

'rante mucho tiempo, después de pasar ta~tas penalidades, los 

aztecas decidieron independizar su ciudad ( Tenochtitlt.n ),-
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combinando sus fuerzas con loa pueblos de Texcoco y Tacuba,_ 

con lo cual, todos lograron independizarse del yugo tepaneea. 

Pronto loa aztecas lograron imponerse sobre lo• demás -

pueblos e inmediatamente consiguieron expandir su• poder!o¡¡.;_ 

hasta l.aa costas de los oce6noa Pac!fico y Atlántico;· a l.a 

par que Tenochtitl.i\n, floreció su hermana-gemela, que era 

l" ciudad de Tlatelolco, .l.a cual l.legd a convertt.rae en el _ 

centro de las instituciones comercio.l.es de todo el. Valle. 

En la pl.aza de Tlatelolco•llegaron a venderse tantas y_ 

tan variadas mercanc!as, traídas de todos loa rincones del _ 

vasto i.mperio;;y "aunque en ri:ialidad no exi.st!a l1l1Sl moneda de_ 

curso corriente; no obstante, el comercio se practicaba uti

lizll.ndo como instrumento de cambio una serie de objetos, a 

loa que la comunidad lea atribu!a un val.or". (lg) 

"En el fastuoso imperio azteca, circulaban cinco eape- -

cies de monedas que aerv!an para determinar el valor de l.aa_ 

mercancías. En primer sitio se encontraba circuiando como m~ 

neda, una clase especial de caca.o (cacauatl), distinto al. 

utilizado para la elaboración de bebidas, el cual. circulaba_ 

constantemente de persona a persona. En segundo sitio se en

contraban unas pequeñaa ·mantas de algodón (patol.cuachtl.i.), -

que se util.i.zaba para la adquisición de mercanc!as básicas._ 

El tercer sitio lo ocupaba el oro, ya fuera en grano o ~n 

'(19) Almazán Alanis, José l\ntonio. Apuntes de Teoría Econ6mi~ 
ca. 
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pol.vo, envuel.to en canutil.l.os, y atendiendo a eu vol.'1men J'·'·~ 

aaiio, se determinaba el. val.or del. mismo. La especie consis~ 

tia en curiosas piezas cúpricas, con fonna de T, con las cu~ 

l.ea podían adquirirse mercancías de escaso val.or. Y por dl.t.!, 

mo, l.a quinta especie de moneda, consistía en pequeffas pie~ 

zas de estaffo, cuya circul.ación eral.imitada". <20 > 

Pero además,.· ni.os comerciantes tsmbián traficaban. con -

al.godón, cal., perros, hul.e, sal., betdn, copal., cuentas de 

piedras, chicle, cerámica, nueces, yerbas medicinales, plu-

mas, ropa, esclavos, conchas, pieles, frutas, vainilla, ba-

rro, e.nnaa, instrumentos muaicales, etc. 11 • (~l) 

3, 2 LA ACUi'lACION DE ll!ONEDA DURANTE LA COLONIA. Durante 

los primeros añoa de dominación, la "moneda primitiva", con

si&UJ.6 preponderar en toda l.a col.onip, adn más, l.leg6 a pre

val.ecer junto con l.a moneda de l.os espaffol.es. Espaffa seeu!a_ 

el. patrón bi:netal.ista, ( acui'iaba tanto monedas de oro como de 

pl.ata), de tal. suerte que l.a Nueve España adoptar!a el. mismo 

patrón¡ el. cual. se basaba en una rel.ación de l.11.6.5 entre el. 

oro y l.a pl.ata (o sea una onza de oro por l.6.5 onzas de pl.a

tu). 

Empero, al.o l.argo de tres sigl.os de vida col.onial., l.as 

(20) León-P.ortil1A, Miquel. oe Teotihuacan a los A~tocas, Uni 
versidad Nacion~l Autónoma de México, 1983. p. 391. -

, (21) Ibidem, p. 402 · 
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monedas de oro, circularon en menor proporción que lBs mone

das de plata; as! que esta época virreina1 fué auprememente_ 

platieta. 

En 1535 por Cédula Real, fué cread~ la. Casa de Moneda -

de México, la primera en todo el Continente Americano, y la_ 

dnica en al Virreynato de la Nueva Espal'la (hasta 1810); di-

cha Casa de Moneda se regia por las mismas leyes que re¡:la

m~ntaban a las Casas de hloneda de Castilla. 

3.2.1 ETAPAS DE ACUÑACION DE LA CASA DE MONEDA DE MEXICO. 

"Comenzó a funcionar en 1536 y logr6 perdurar hasta los 

primeros arios del siglo XIX"; <22 >durante sus casi 300 años -

de actividad, ea posible apreciar notablemente, a tres gr~.n

des etapaa de smonedaci6n. 

3.2.1.1 PRIMERA ET:\PA (DE 1536 A 1728)1 En todo este tie~ 

po, el gobierno real hispano, reconcci6 a la acuñación en el 

Virreynato como a una empresa privada (lo mismo ocurria con_ 

l.a acuñación dA España); por lo tanto su única función o PRE 

ticipaci6n, consiatia en supervisar el acatamiento de las 

disposiciones de le Real Cédula de 1535. Mediante el proced.!_ 

(2.2) Roinero de 'l'erreroS, Manual. La moneda mexicana1 Banco -
de Héxi:co, 1952. p. 12 
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miento denominado "martillo yunque y tijeras", comenzcS esta_ 

casa, a producir monedas macuquinas (palabra.de orieen árab~ 

que sienifica: moneda reconocida, cortada y esquimada pero -

sin cordoncillo); de este modo, la plata era cortada en ba .... 

rras lareae, y estas a la vez en pequeños fragmentos, el gr~ 

bado se realizaba a base de martillazos. Como es de suponer, 

de tal fabricación, "no todas las monedas resultaban ser las 

mismas, ya que se diferenciaban unas de otras, con respecto 

a su espesor, forma y temaño"; <23 > por lo tanto, toda moneda= 

considerada defectuosa, era conducida a una nueva fundición, 

hasta que resultara óptima, 

En toda esta primera e:tapa d_e la Casa de Moneda, propi!!; 

mente oe acunaron monedas macuquinas de plata (marcos), y de 

cobre (maraveclls); as! que se acunaron monedas de plata de -

tres, dos, uno, un medio y de un cuarto de real. 

De lo anterior, se tuvo cuidado e:O. mantener la propor-

ción si€Uiente1 La mitad de la emioión total., hab!a sido en_ 

piezas de un rec.1; un cucrto de la emisión fu~ en monedas de 
un cuarto y de medio real; finalmente del cuarto restante, -

fué en piezas de dos y de tres reales. Así que, las monedas_ 

con el más al to val.ar, eran las de tres real.es, y las mane-

das de más bajo valor, erRn las de un cu·arto de real; no ob..!! 

tante, por diversas causas y en distintos tiempos, e~tas mo-

(23) Cfr. Ibi~em. p. 109 
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nedas no se acuñaron más, y fueron retiradas de la circula-

cidn. Solo lle¡¡aron a subsistir las monedas de dos, uno, y -

medio real, ésta dltima constituyó la moneda más pequeña de_ 

valor acufiandose en peque~as emisiones. 

Por otra. parte, "las monedas de cobre que se· acuñe.ron,..:..· 

fuero'n de dos, un cuarto y de medio cuarto de m~rl'lb!; lRs 

cuales fue-ron rechazadas por los indios, al conGiderarlas 

muy corrientes, y sin6ni:no de pobreza"; <24 > de tal modo que -

·se did la suspensión· de la aauñacidn de las ir.onedas de cobre. 

Hasta la segunda mitad del siglo XVII fué permitida en pequ.! 

ña escala, la amonedacidn de piezas de oro (reales). 

A fines del. siglo XVII y principios del. si¡¡lo XIX, ·se -

generalizd en toda la Nueva Esparta, el uso del cacao como mg_ 

neda, debido a la inexistencia de monedas de cobre, y al snr 

moneda de medio real. de plata, la de menor valor; as! que al 

no haber moneda fraccionaria, se recurrió a una derivación -

de l.a moneda, que pudiera ppnuitir, obtener mercancias de p.e_ 

co valor, y como el cacao era muy apreciado por cónstituir -

un alimento de primera necesidad, esto did la pauta para COE 

siderarsele como medio de cambio. 

Los nativos conoc!an cuatro especies d~ cecao (caca--

huath): El cuahpatlachtl.i (inferior calidad), el macaca-· -

(2.4) Romero de Terreros, Manuel.. op. cit. Pª 21ª 
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huatl; el xoCJhicacahualt y el tlRcacahualt (cacao humedo); -

aunque todos los tipos de cacao tenían las mismas propieda-

des y usos, el que más se prefer!a para la elaboración da b~ 

bidas era éste ~ltimo, y todas las demás especies, se utili

zaban como ~onedas. 

3.2.l.2 SEGUNDA ETAPA (DE 1729 A 1762)1- Significó un pe--

riódo de modernización, al descubrirse en Prancie, un nuevo_ 

método de amonedación, denominad"' "molino de aspas"; el cual 

fué utilizado en la Nueva Espana a partir de 1732, al aauflar 

monedas excelentemente circulares con bordea, uno de·loa·CU~ 

les llevaba impreso una guirnalda. 

Además, durante la primera mitad del siglo XVIII se co~ 

tinuó con la acu.~aci6n de monedas macuquinas, aunque .les mo

nedee circulares, eran las más bellas y las más apreaiadas,_ 

Ya que ~o resultaba fácil que se lee recortaran sus esquinas 

sin que esto fuere extremadamente notorio; diferentes situa

ción es la que sufr!an las monedas macuquinas. 

"A comienzos del siglo XVIII, claramente puede distin~ 

guirse una divisi6n del comercio, que era la siguiente1 El -

comercio al :neyoreo (ultramarinos) a cargo de espaffoles y 

criollos; el pequeño comercio o comercin al menudeo (pulpe-

r!as) desempeñado por mestiz?s; y finalmente el mínimo come,r 

cio, desempeñado po~ indios que fung!an como intermqdiarios_ 

.con los comercios locales, y cuyos puestos se les conoc!an -
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como "cajones", los cuales se encontraban situados alrededor 

de 1as p1azas de 1a ciudad".< 25> 

Las pu1per!as eren tiendas importantes que desa~peñaben 

1aa sigU.ientes funciones1 como tiendas de aprovisionamiento_ 

a1 menudeo¡ como tiendas de préstamo; y como manufacturado-

ras de monedas. En efecto, 1oa pulperos inventaron y pusie-

ron en circulación signos o fichas (tlacos), que en su mayo

ría fueron de cobre, y que solamente presentaban a uno de 

sus dos lados grabados, ya fuere con el nombre del establee! 

miento, con el ·nombre del propietario, o bien, con el nombre 

de la calle~ donde se encontraba el local comercial. 

En cada pul9er!a (tienda que vende al menudeo), se uti

lizaba una forma de signo distinta, y cada comerciante fabr! 

caba sus signos (tlacos), dependiendo del n~~ero de su clie~ 

tela y del tipo de su comercio. Por este motivo "un tlaco ª!!. 

lamente era aceptado, por aquél comerciante que lo hubiera -

emitido; de eAtB modo·obligaba al que pose!~ aue tlacos, a -

regresar a su tienda, ya que era el 11nico lugar donde el 

cliente ·pod!a hacer uso de ellos". <26 > 

En el siglo XVIII, tanto el cacao y los tlacos llegaron 

a coexistir; en los mercados circulaba el cacao, y en las 

(25) CCr. Ibidem. P• 10. 

(26) ·c1avJ:'jero, Francisco Javier .. Historia Antigua de México, 
Vol .. rv·, Méx-ico 1945.: p .. 200. 
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pulper!as circulaban los tlacos¡ pero los comerciantes pref~ 

r!an el uso de tlacos, al cacao, dado que el cacao brindaba_ 

la posibilidad al que lo poseyera, de cambiarlo en cualquier 

tienda que eligiera. 

3,2.1.3 TERCERA ETAPA (DE 1762 A 1821). Al inicio de este. 

periódo, el comercio más prdspero, era el que se realizaba -

en la capital de la Nueva Espai'!a, y esto contribuyó para que 

en la ciudad de México, se generara una alta concentración -

de capitales. Mientras que en la provincia ee propició el d_2 

sabasto. de monedas, sobre todo las de alto valor.· 

As! que el gobierno virreynal se vid ante la necesidad, 

de intervenir directamente, en la fabricación de monedas, e_ 

inmediatamente comenzó a e:nitir monedas de plata (de un cua!: 

to de real), y monedas de cobre denominadas "pilón" o •'Un º.!: 

tavo de real''. con la finalided de agilizar las oper~.ciones_ 

de compra-venta a1 menudeo. 

En un principio el pilón constitu!11 una gratifice.cidn,_ 

otor¡¡ads por cualquier· pulper!a¡ en el momento en que e.lei1n_ 

cliente adquiría mercenc!as, y pagaba con monedas de plata -

de medio real. Y entonces a éste se le gratificaba con un P.2. 

co 'de sal, azdcar o un chile. 

En este sentido, la palabra pilón era sinónimo de grat.!, 

'riceci6n, y por lo tanto, los come1·cientes pod!An se~ún sus_ 
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co~veniencia, darlos o no darlos; no obstante, el pilón lle

gd a constit11irse con el transcurso del ·tiempo, en un susti

tuto monetario. En 1757 por disposiciones ¡;ubernemente.les, -

"el pilón se convirtió en una verdadera moneda de cobre de~ 

minada "un octavo"; poeteriorment~ se acui'i.ar!an mOnedaa de -

cobre con valor de 1/4 y 2/4 de real, con la finalidad de p~ 

der llenar el espacio existente, provocado por le falta de -

is. suficiente centidad de moneda fraccionaria". C27 > 

3. 3 SURGiiilIENTO DEL BILLE'I:::: DURANTE LA INDEPENDENCIA. Con 

motivo de la grave crisis qU< Espafla padec!a, resultó ser 

blanco f~cil, para el deseo ex~a..i:¡sionista del Imperio Fran-

cée; por tal motivo se gener6 un acelerado debilitamiento 

del sistema feudal absolutista colonial hispano. Esta situa

ción estratégica, fué muy bien aprovechada por el pueblo me

Xicano, el cual ya estaba hastiado de los abusos del yugo e.2. 

paila l. 

Por lo mismo, el descontento ponderaba entre loe habi-

tantee pobres, mineros, campesinos y artesanos, (como repre

sentantes de las clases explotadas); como tsmbién entre los_ 

terratenientes criollos, bureueses, comerciantes, .industria

les, burócratas, intelectuales, el bajo clero y la milicia -

media y baja. 

(2'2) R.om.ero de Terreros, Manuel" ... op .. cit. p .... a. 
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Awique francamente en el movimiento de independencia, -

cada grupo social participa vehementemente por la emancipa~ 

ción de sus propios intereses; mientras.- por W1 lado, las as

piraciones de l~a .criollos consist!nn en apoderarse de todos 

loe cargos pdblicos del gobierno, en cambio, para loa indios 

y las castas, esto significaba una reestructuración accial,_ 

y una modificación del eietema de propiedad, en la medida de 

que se aniquilaren a todos loa explotadores, ya fueran crio-

1loe o eepal'lolee. 

Fina1mente en 1821, fué proclamada la Independencia de_ 

México, convirtiéndose éste en un Estado Nacionel Soberano;_ 

el mismo tiempo, que el ejército liberal hac!a la proclama- -

ción de Iturbide como emperador, con la aprobacidn y el res

pal.do del c1ero mexicano. 

Por lo anterior, es obvio que la econom!a mexicana est~ 

vi·era arruinada, dado que el comercio interno continuaba re.!! 

tringido por diversos ililpueatoa, mientras que "e1 comercio -

exterior, apenas era favorable con la exportación de mate~ -

.riaa primas, en las que no se inclu!en a los metales precio

sos, ya que las· :ninae SA encontraban abandonadas y anega.- -
(28) . . 

das"; de igual fonna la agricultura se encontraba en deo~ 

dencia, debido a la concentración da la propiedad de la tie-

(28) Palermo, Anqel. Factores Históricos de la Clase Media -
en Héxicor Edit. Nuestro Tiempo, México. 1970 p. 105 
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rra, lo cual la hac!e imprcductiva¡ y por si fuera poco, se_ 

hab!a generado una fuga de capitales, que motivaren el ates.e_ 

remiento de monedas, logrendo que ni el dinerc extranjero se 

atreviera llegar al incipiente Estado mexicano. 

AntA tan fatal situación económica, AgUst!n de Iturbide 

ee vid obligado a emitir papel moneda, para enfrentar y ami

norar la insuficiencia de recursoa monetarios. Siendo ésta -

la primera vez en que el gobierno mexicano, autorizaba la m~ 

nutacturacidn de billetes, con un valor de un peso¡ estos bi_ 

lletas eran muy sencillos, Y"- que hab!an sido impresos a una 

sola tint" sobre papel ordina: i.o, finnados y foliados, ade-

máa que su. circulación era vál-da solamente hasta el año de 

ltl23, que coincid!a con la ca!da del primer imperio; 

Pero fácil no resultó la aceptación del papel moneda, -

como medio de intercambio y medida de valor, a causa de una_ 

p6sima P.laneación financiera, también por la inestabilidad -

pol!tica del gobierno, y porque el pueblo estaba acost11:'1bra

do al metal precioso. 

En relación con esto, durante el lapso comprendido de -

1824 a 1863, se suspendieron las emisiones dR billetes, los_ 

·cuales no estaban respaldados por el gobierno federal, sino_ 

simplemente por algunos gobiernos locales¡ as! que las emi-

sianee de papel moneda fueron desmonetizadas, y debido a que 

no exist!an Instituciones B~nca~ias, el Congreso Constituye~ 
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te ;.texiceno puso mucha atención en evitar cualquier fraude -

que se presentara, con la suspención de la obligación de pa

gar y cobrar con estos billetes. 

3. 3 .1 Ei4 I!.!PEfilO DE MAXUIILIANO. Con el apoyo del ejérci-

to francés y de los conservadores mexicanos. en 1864 el ar-

chiduque de Austria .illnximiliano de Habsburgo, se coronó emp~ 

radar de México; lo cuel influyó en la gestación de las e.ct.J:. 

vidadea bancarias en nuestro pa!s, con la fundación del Ban

co de Londres, Méxic" y Sudamerice, en el mismo año. Este 

Banco venia siendo una sucursal del Banco de Londres, el cual 

funcionó como banco de emis.ión linica; as! que a finales de -: 

1864, Maximiliano ordenó la acui\ación de monedas, en la que_ 

se utilizó por vez primera él sistema deci~al.; y también or

denó lR emisión de loa primeros billetes de banco con un va

lor de 5 peso e c/u. 

"En ltl65 ae emitieron billetes de 50, 20 y 10 pesos, d,!! 

rente 1866 procedió la emisión de billetes de 500 y 100 pe-

sos; y en ese miCl!lo año se dió una emisión provisional y fo.!: 

za ea de billetes locales chiapenecos", <29> con la finnlidad -

de hacerse de los medios necesarias, para adquirir efectos -

militares, que contribuyere.n para combatir a loa invasoree, -

pare defender el pa!s. y para reivindicar al sistema republ.J:. 
cano. 

(29) Bátiz. vá:z:quez:, Jos¡ Anto{l.io. ttJ:storia de). Papel Moneda_ 
en Méxicor-Edit·. Fomento cul.'tural Banamex, A.C.1 Héxi 
co 1984. p. 20.. -
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3. 3, 2 LA REPUBLIC.il RESTAURA.DA. Con el retiro de las tro--

pas francesas de nuestro territorio, el ejército republicano 

pudo finalmente derrotar a las tropas de Maximiliano, quien_ 

fué tomado como prisionero y fusile.do fin 1867, Una vez rest!l 

blecida la Repdblica, el presidente Juárez pronto'se encon-

tr6 en la necesidad de erradicar el desorden y la·anarqu!a,_ 

que imperaba en todo el país; fué en el transcurso d~ 1867,_ 

cuando "BelU.to Juárez ratificó la adopción del patrón bimet.!! 

lista, basado en una.relación de 1:16.5 con respecto al oro_ 

y a la plata";<30 lademás de que revalidó el funcion~~iento,_ 
permisos y servicios de "The London Bank of Mexico & south -

.AJnerica Ltd. ", el cual inmediatemente acuñó monedas de oro y 

de plata, abrió las primeras cuentes de cheques en el pa!s,_ 

y se encargd de la amisión de nuevos billetes, asegurando el 

cambin de los mismos por plata •. 

Sin embargo, sucedió que en 1873 la cotización internn

cional de la plata, comenzó a descender con relación al oro, 

y como nuestro peso tenia una equivalencia de 150 cent!gra-

moa de oro o au equivalencia en 24.75 gramos de plata, prdn

tamente las monedas de oro fueron atesoradas o exportadas al 

extranjero, quedándonos con un monometalismo en plata, y de

bido a que este peso plata se cotizaba en los mercados inte,r 

nacionales por el valor de su contenido de metal precioso, y 

no como una divisa, y también porque hab!a sustituido al pe-

(JO) Cf!'. Ibidem. p. 6, 
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so oro en l<". circulación¡ entonces todo lo anterior influyó_ 

para ~ue el peso plata se devaluara con relación a las prin

cipales monedas extranjer~s ~9rP.P.Ci?d~s en oro. 

Mientrao que los Estados Unidos, Inglaterra y la mayo-
' r!a de los pa!oes europeos hab!an adoptado el patrón CJIO, 

¡ 

continuaba el des·censo del valor de nuestro peso plata, par!! 

lele:nente al dRscenso de la cotización de la plata can res~ 

pecto al dólar porteamericano. 

3.3.3 EL PORFIRIATO. En 1876 D!az asumió la presidencia -

de la Rep'1bli~a, cuyo mand~to se extendió hasta 19111 el ~ -

cual se caracterizó: por la implantación del orden y la paz_ 

social, tambi6n por encaminar al pa!s ~or la v!a del progre

so, Y por la instauración de nuevos bancos encargados de mo

vilizar a la econom!a mexicaná. 

En ld79 "la Secretaria de llobernaci6n auto.-izó al Naci2. 

nal Monte de Piedad, fundado en el siglo XVIII por Pedro Ro

mero de Terreros como una institución de beneficeno.iia p'1bli.,; 

ca, encarg~da de efectuar pr6stamos sobre prenda; para qu~ -

emitiera billetes denominados Certificados de Depósito Conf! 

denciales Reembolsables en Efectivo, a la vista y al portR-

dor, con valores de l., 5, l.O, 20, 100, 500 y 1000 pesos!'. (JJ) 

(ll) Bátiz vázquez, José Antonio. op. cit. p. 58. 
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En el transcurso de 1882 surg~eron dos grandes bancos,_ 

primeramente hizo su aparici6n el Banco Nacional Mexicano, 

con ~otivo de un contrato r.eldbrado entr~ el Banco Franco 

Egipcio y representantes del gobierno mexicano, el cual fUn

cion6 como banco de e~isi6n. Posterionnente surgi6 el Banco_ 

Mercantil, constituJ:do mayoritariamente cón capita1 espaí'lol, 

y que funcionaba como banco lihre sin concesi6n dAl gobiern~ 

Por lo tanto, 11 01 ca¡Jita1 de los tres bruicoa era mayor!_ 

tarismentA extranjero, el Banco de Londres estaba constitui

do con capital inglés, el Banco Mercantil ;.Jexicano por capi

tal espailol y el Banco Nacional. Mexicano, estaba conformado_ 

con capital francés''. (3 2) 

Innediatamente estoe bancos fundaron sucursales en las_ 

principales ciudada~ del pa!s; aunque a partir de 1883, el -

Banco Nacional Mexicano comenzó a prestar sus servicios al -

gobierno nacional en cuestiones hacendarias, de deudo p~bli

ca y de repreeentaci6n oficial, tanto en el propio territo-

rio nacional como en el extranjero; adem~s de que !ué facul

tado para emitir billetes junto con el Nacional ldonte de Pi~ 

dad. 

Durante el transcurso de 1884, acontecieron ciertas ma

nifestaciones financieras en el pitls, primeramente el Nacio-

(32) Cfr. lbidem, p. 32,' 
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na1 Monte de Piedad sufrid una crisis financiera, debido a1_ 

descenso de sus reservas monetarias, lo cual propició que 

los tenedores de billetee, acudieran en turba para que se 

loe reemplazaran por monedas; por lo tanto, este se vid inc~ 

pacitado para hacer frente a todos loe requerimientos de cea 

je, Entoncea, fuá reouerida la partictpación de los tres boa 

cae anteriormente mencionados, para enfrentar los pagos con_ 

monedas; con lo cual consiguieron que mtl.s tarde el público -

recuperara la credibilidad en los billetes de banco, y por 

otra parte, que el ~acional Monte de Piedad abandonara sus -

funciones de misión, para continuar únicamente con su facul

tades de depósito, ahorro y fideicomisos. 

En segundo lugar, los bancos Nacional Mexicano (con fa

cultades exclusivas de e:nieión), y Mercantil Mexicano (repr.!!. 

áentante del capital. y comercio mexicano), se fusionaron pa

ra crear uno solo, mtl.s grande y competitivo, denominado "Be,!! 

co Naciona1 de México''. 

Y en tercer lugar, el Presidente de la República Manuel 

Gonztl.lez, ravoreoi6 el desarrollo de las instituciones banc~ 

riae, para que hicieran frente a la expansión del comercio -

nacional e internacional.; por lo mismo, a finales de 1888 

otorgó bastantee concesiones para la instauración de nuevos_ 

bancos, Por lo <lUal., en 1897 fué decretada la Ley General de 

Instituoionee de Crédtto, que contemplaba la adopción del 

•istema de plura1idad de bancos de ~~iaión• 
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Es necesario recordar, que hacie. varios a.ilos ~ue la mon~ 

da mexicana (el. peso), se venía. deval.ue.ndo, debido ~- l.a tem

bién deval.ueción de l.a pl.ata y a l.a traficación monetaria l.!!, 

cre.tive¡ por tal. motivo, en l.905 Porfirio D!az detenninó BU_!! 

tituir el. patrón pl.ata por el. patrón oro. As! que' el. eobier

no encomendd a1 Banco Nacional de México, que run·c!a como 

Banco Central, para. que se encargare. dP. comprar el oro sufi

ciente pare. l.e instrumentación y estabil.id~d del. peso mexic~ 

no, l.o cual. ilió como reEul.tedo l.o eieuiente1 

a) Que el patrón monetar.lo nacionaJ. cufriere su ¡1rimera 

deval.uación, el. fijarse l.a paridad de l.a moneda a 

dos pesos por un dól.ar. 

b) Que se acuñaran monede.a de oro con Vpl.ores de 5, l.0_ 

y 20 pesos. 

e) Que no hubiere moneda fraccionaria para la realiza-

ción de compras el. menudeo, ni para el. pago del.os -

aa1arios. 

d) Que se presentare una paradójica el.za en l.os precios 

de l.a plata. 

Y aunque, "durante el. l.apso de l.907 a 1909 nuestro pa!s_ 

exportó casi en su totel.idad, las reservas de pl.ata que po-

s_e!a'!, <33 l no obstante, el. tennino del. porfiriato, en toda -

(33) Bátiz Vázquez, José Antonio. op. cit. p. 42. 
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la reo1'.blica funcionaba una adecuada organización financiera, 

la cue.J. eetaba encaminada a la generación de la tan anhelada 

sociedad induatrie.l. moderna. 

3.4 LA ACUNACIO!I DE MONEDA Y LA EMISION DE BILLETES DURANTE 

LA REVOLUCION. En l9l0 e.conteció la primera revolución del_ 

sigl.o XX, como resultado de la si tuaci6n econ6mico-pol!tico

social. que prevalecía en el territorio nacional, que tuvo c~ 

mo causaa.principe.l.es1 un exagerado incremento de los pre- -

cios en todos loa productos básicos, el incremento de la de~ 

da interna por motivo de los m1'.ltiples gastos realizados pa

ra la celebración del cente_nario de la Declaración de Inde

pendencia, la marcada desic;ualdad social por la injusta dis

tribución de la riqueza, la tenencia y explotación de la ti~ 

rra en manos de los poderooos hacendados y caciques, los r~ 

cursos naturales monopolizados por e1npreae.s extrenjeraa, la_ 

libertad que ten.!e.n todas las compeflias de fijar y de otor-

gar bajos salarios·.ª sus empleados, y el régimen despótico -

de Porfirio D!az. 

Con el Plan de San Luis, Francisco I. 1'1adero desconoció_ 

al eobierno de Diez, y con el cual al mismo tiempo, invitaba_ 

a toda la población a luchar por la democracia con el lema -

"Sufraeio Efectivo No Reelección''. ~ l9ll Madero, Orozco, -

Villa, Zapata y otros, lograron vencer al ejército federal -

de Porfirio Dia.z; que renunciaría a la presidencia de la re

·pó.blica, para partir en el exilio hacia Francia. 
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Posteriormente, Madero asumiría la presidencia del país, 

apesar de que los movimientos armados internos continuab'311 -

?roVocando la disminución de las actividades industriales y 

comerciales, la fuea de capitales hacia el extranjero, y la_ 

suspencidn del paBO de la deuda externa; por tale's motivos,_ 

fueron cancelados los crliditos del exterior. 

3.4.l LA DECENA TRAGICA. En 1913, después de 10 d!as de 

continuos enfrentamientos militnres, Madero fué asesinado 

por las fuerzas annadao de Victoriano Huerta, el cual avida

mente se apoderaria de la presidencia de la repdblica, moti

vando levantamientos a:nnadoa por todo el territorio nacional. 

El nuevo ¡;obierno necesitaba recursos monetarios para poder_ 

asegurar su subsistencia, para lo cua1,deb!a enfrentarse con 

la inexistencia de fondoo y con la imposibilidad de obtener_ 

crlidito lll.guno del extranjero. 

Por lo tanto, Huerta decidió apropiarse de lAs reservas_ 

metilicao de todos los establecimien-tos bancarios, y además_ 

decretó que los billetes emitidos por estos bancos, tendrian 

un curso obligatorio y un poder liberatorio ilimitado, y que 

además ne podr!an ser cambiados por mo.nedas metálicas. Ante_ 

tan plisima situación, cundid el pánico en toda la población, 

que presurosa acudió ante dichas instituciones bancarias pa

ra retirar sus depósitos de plata. 

De modo tal, que prevaleció el atesoramiento, la especu-

1<?.ción y el desplazamiento clandestino de monedas de plRta -
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hacia el extranjero, generando la escasez de moneda fraccio

naria y el acelerado incremento de los precios; fue as! como 

la famosa ley Gresham consiguió m~terializarse, al desapare

cer de la circulación la moneda metálica y manteniendoae 11"!. 
cemente en circulación el papel monede. 

Este periodo fue conocido como la época de la moneda de_ 

papel, ya que por decreto presidencial, México abandonaba el 

patrón oro y adoptaba el patrón de papel moneda; al mismo 

tiempo, se lea permitid a los bancos emitir billetes de uno_ 

y dos pesco, para constrarrestar los trastornos que estaba ~ 

provocando la falta de moneda fraccionaria, y en 1915 se em_! 
tieron billetes de 25, 10 y 5 centavos que pronto fUeron co

locados en circulación. 

Victoriano Huerta obligó a las instituciones bancarias a 

adquirir bonos del Tesoro Federal Mexicano, para proveerse 

de recursos monetarios, también loe obligó a emitir enormes_ 

cantidades de billetes, permitiéndoles sobrepasar los l!mi~ 

tes fijadoo en BUB concesiones; además Huerta estimuló la 

·utilización de ciertos vales, que tanto las industrias como_ 

los comercios se encargaban de emitir y de distribuir, lo 

cual generó tanta abundancia de papel moneda, que suscitó 

que éste·perdiera su valor, y que los bancos tuvieran que c~ 

rrAr la mayoría de sus sucursales. 
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3.4.2 EL GOBIERNO l'ROVI.;Io;;AL DE M!lXICO. Múltiples tropas_ 

combatieron contra el ejército del usurpador Victoriano HueE 

ta, hasta que en 1915 fué derrotado por las caballerías vi-

llistas con la toma de la ciudad de Zacatecas, las cuales se 

encargaron de expulsarlo para los Estados Unidos¡' sin embar-

go, muy pronto los caudillos re~olucionarios se encontraron_ 

ante el dilema, de quién seria de entre ellos, él que astuni-· 

ria el mando del país. 

Debido a que no pudieron superar sus discrep~.ncias, en~ 

toncas la ciudad de México fue objeto de sucesivas ocupacio

nes, unas veces por tropas villistas, otras por zapatistas y 

ta.nbién por tropas carrancistas¡ esto provocó la continua- -

c16n de abundantes emisiones de billetes {sábanas, bilimbi-

ques), ef~ctuadas no s6lo por los diferentes grupos revolu--

. cionarios, sino también las realizadas por los gobiernos lo

ca1es, por los hacendados, comerciantes y mineros; ademés 

hay que considerar las frecuentes falsificaciones de los bi

lletes, las·cuales lograron hacer a un lado a éstos, 

lluy pronto el ejército de VenustiAAo Carranza, logro 

aventajar a las deciás fuerzas militares revolucionar1.a,,, lo

grando imponerse en todo el país, hasta conseguir la presid,!l 

cia'de la repdblica; e inmediatamente lanzaría un decreto 

donde obligaba a los bancos a responder de sus deudas, gar"!l 

tizando ampliamente sus billetes con los suficientes fondos_ 

en metálico¡ ll\Ul•mailtuvieran en s•ts cajas fuertes. 



No obstante, solamente nueve bancos lograron ajustar sus 

reservas monetarias a la cantidad de billetes que hab!an - -

puesto en circulación, Posteriormente Carranza ordenó la co~ 

fiscación del dinero excedente, la prohibición de que conti

nuaran circulando los vales impresos, y la emisión de nuevos 

bil.letes denominado e "infalsificables", para que eustituye-.,

ran a las anteriores emisiones de los jefes revolucionario e, 

y ta.ubi~n a los billetes falstficados. 

Sin embargo, lo anterior provocó: el pánico entre lapo

blacidn, el incremento de precios, el rechazo del pdblico h~ 

ci~ los billetes y sus correlativa depreciación; por tal mo

tivo, repentin~~ente recomenzó ln circulación de monedas de_ 

oro y de plata, desplazando· totalmente a loe billetes, los -

cuales dejaron de circular en el territorio nacional. Mien~ 

tras tanto, Carranza había ordenado la incautación de aque-

llos bancos que no hab!an ajustado sus reservas monetarias,_ 

a la cantidad de billetes que habúnpuesto en circulación. 

En 1916, las tropos carrancistas lograron derrotar a las 

tropas de Villa y Zapata, poniendo fin a la lucha armada; ..., 

as! que en 1917 los ideales revolucionarios se ver!an coron~ 

dos y materializados, con la promulgacidn de la Constitucidn 

Pol!tica Mexicana, la cual ya consignaba loe derechos exclu

sivos que ahora poee!a el Estado, para regular el sistema fl 

nanciAro nacional. En ese mi amo afio, comenzó a surgir la ci.i: 

culacidn de monedas de oro y de plata; y para 1918 el presi-
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dente Carranza heb!e establecido nuevamente el petr6n oro, -

de esta fer.na le devolv!e el peso mexicano su equivalencia _ 

de 75 centigramos de oro puro, además, también estableció su 

libre circulación, ecui'tación y fundición. 

Por otra parte, se estableció le libre importación y ex

portación del oro, y la conversión de las monedes fracciona

rias a le moneda principal; sin embargo, el oro comenzó e d~ 

aeparecer gradualmente de le circulación, debido a la pro~ 

de criaia económica mundial reaentida en l92l, que provocó -

le reducción en gran escala de las exportaciones mexicanaa,_ 

y por lo mis:no, se generó la exportación y atesoramiento de_;. 

les monedas de dicho metal; fue ns! que epertir de 1922, le

galmente imperaba el patrón oro, pero le circulación real se 

basaba en monedas de plat:. con ·.m valor intr!nseco inferior_ 

a sua valor nominal, 

Durante cae mismo ai'lo, el presidente Al va= Obregón pro

mulgó un decreto en el cual deten:1inaba que los bancos recu

peraban, tanto su personalidad jur!dice como a sus conseje

ros directivos. 

3.5 MODERNIZACION DEL sisT;;,1A MONETARIO NACIONAL. En la.,

promulgación de le Constitución Politice de loa Estados Mex!, 

canos, reelizad::t en 1917, ya ·se preve!e la conformación del.

Banco de M~xico. pero no se lo grabe integrar su cepi tal. l'ue 

hasta 1925, cuando el gobierno logró reunir completamente d!, 

pho capital constitutivo, por lo que el presidente de la re-
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pdblica Plutarco El!as C"1les pudo fir.:>ar la Ley constituti

va de creecicSn de dicho banco¡ y de esta for.n" el Estp .. !o sd

quir!a· en definitiva l~ rector!a de la activid,d b'.l!lcaria n.!! 

cional, yn que este organiSlllo banc,.rio estatal., se ocuper!a_ 

en adelante y en exclusiva de la rceulgcidn monetaria del 

pa!s, de los cambios sobre el exterior y la fijacicSn de la 

tasa de interés, as! como del servicio de te3orer!a y de la_ 

emisicSn de billetes de aceptacicSn voluntaria¡ adem~s también 

ee ocupar!a de redescont~r docu:oentos mercantilee, y de la 

rea1izá.cidn de las operaciones bancaris.o corr~apondientes a 

las instituciones de depcSsito y descuento. 

En 1931, la "Ley Calles" decretaba la desmonetizaci6n dEi 

oro, motivo por el .cue.l., "el llcnco de México recurri6 ha ha

bilitar como dnico::: medios de pago, tanto a sus billetes co

co a sus monedas de plt>.ta de un peso¡ de esta for.oa pretencll"a 

limitar la circulacidn de monedas de platR para fren~r la 

oferta monetaria". (34 ) 

Fue en 1932, cuando el Banco de México asumir!a verdede

ranente su papel de Banco Centre!, ya que en ese año, la Ley 

Orgflnica de dicha inetitucidn, establec!a que sus billetes -

ser!an de aceptacicSn :forzosa parn el Este.do, y de aceptacidn 

voluntaria para el p\l.blico¡ ademéa que se le i"aculteba, ¡>~r" 

ordenar a la Oasa de Moneda, las acuñaciones de piezas met§.

licss que pondr!a en circulacidn. 

(34) B&tiz vázquez, José Antonio. op. cit. p. 132. 
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Por otra parte, en el año de 1933, oe presP.nt6 una aguda 

crisis económica internacional, le. cual -provocó eraves cona.!! 

cuencias paz·a l.a econom!a nacional, al.. descender las export.!! 

ciones de productos mexicanos, y generarse la fuea de capit.!! 

les; as! que el. gobierno se vió obligado a abandonar el tipo 

de cambio del peeo, al libre juego de la oferta y de la de-

manda' del mercado de cambios (sistema de tip~~ de crunbios 

fleXibles), con el fin de observar el nivel que adquirir!e,_ 

para despu&s tomarlo como base para fijar una nueva paridad, 

Sin embargo, "en 1935 se generó en el mercado internaci.Q. 

nal, un incremento desoroporcional. del precio de la plRta, -

motivo por el cue.l. el valor intr!nseco del peso, lol)ró supe

rar a su valor nominal, ocasion<mdo que los pesos de plata -

comenzaran a exportarse, especularse o atesorarse': 0 5l 

Por lo anterior, el eobierno del General. Lázaro Cordenas 

optó por cambiar el sistema monetario metálico por el sist.!! 

ma patrón libre, de esta man.,ra, desmonetizaba el circul.ante 

de plata y suatitu!a por bil.l.etes de circulación forzosa a 

~eta, convirtiendo al billete en moneda nacional. 

De l.940 a 1965, se gestaron variaciones tanto en la par! 

dad monetaria (control. monetario) , cor.10 en las instituciones 

de crédito. Ader.iás se presentó un aumento inceeante y acele

rado de l.as agencias y sucursales de la bo.nca privada. 

(35) Cf>;. Ibicl.em. p. 141, 
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En 1969, el gobierno mexicano ignau¡;¡uró la Fábrica Naci2. 

nal de Billetes, con lo CUBl, r:éxico podr!P. ya_ m•mufc.ctur,.,r_ 

sus propios billet~a, que reaultar!an aer de tan buena cali

dad, que pronto se enc::.rgar!a de fabricar billetes para los_ 

pa!sea sucia~ericanos. 

Durante los últimoa treinta años, en el pa!a se ha veni

do registrando una constante depreciación de la unidad de 

cuenta del sistema mon~torio nacional, lo cual ha motivarlo 

el cese de su circul!!.ción por todo el territorio mexicano; 

ocaBionando que les monedas de ~enor valor nominal, que se 

encuentran en poder del p~blico, sean laa de cier. pesca. 

Raz.5n por la cual., en meGRS pa:iados el secrP.tario de Ha

cienda y Crédito Público Pedro Aspe Ar::iello, m::uú.festara el_ 

hecho de que posiblemente para 1993, el ¡¡obierno federal de

cretará la conversión-reducción de los ceros de las monedes_ 

y billetes n~cionales, con el objeto de que el dinero nexic.!l 

no tenga un menor costo, lo cual implice.rá una mejor fluctu~ 

cidn o variación del peso frente al dólar. 
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CAPITULO IV 

LA INTEBVENCION DEL ESTADO EN LA EMISION DE DINEllO 

El. presente capitulo muestra en forma siotem!tica y coh~ 

rente un enfoque juridico-econ6mico relativo a la significa

tiva intervenc•ón directiva del Estado en la politice monet~ 

ria, con la intención de ayudar al lector a comprender en _,., 

una mejor forma, la importante función que en la miama desea 

perta a través del Instituto ce~tral. 

4.l EL ESTADO. Como ea bien sabido, el Estado ea "la orga• 

nización pol.itica soberana creada para ordenar y servir a la 

sociedad humana establecida sobre un territorio determinado, 

bajo un poder juridico autodeterminado e independiente, con_ 

órganos juridico-administrativos que persiguen fines determ!. 

nadas mediante actividades conoretas". <36) 

De este manera ea posible apreciar que en todo Estado se 

encuentran interactuando tres elementos esenciales y consti

tutivos del miamo que eon1 el pueblo, un territorio y una O!: 

gani1ación jur!dico-politica (eoberan!a, gobierno y derecho). 

Por otra parte, ea importante advertir que existen dos formEt> 

de Estado que aon1 

, (36) Fraga, Gabino. Derecho Administrativo1 Edit. Porrúa S.A., México. - -
1990. p. S4. 
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La i.!onarqu..1.a: que puede eer absoluto o constit.ucional. 

La Repñblica: que bien puede ser centralista, federal o 

coni'ederal. Esta ee la torma de Estado que México ha -

adoptado (Repñblica Democrática Federal. Representativa). 

El destacado tratadista Gabino Fraga sostiene que la ac

tividad del xetado es el oonjunto de actos materiales y jur!, 

dicoe, de operaciones y tareas que tete realiza, en virtud -

do las atribuciones que la legislación positiva le cont'iere, 

obedeciendo a la necesidad de crear jur1d1camente los medios 

adecuadoe, para alcanzar loe fines estatales (el equilibrio_ 

y la justicia eocial). 

En cuanto a las atribuciones del Estado, eetae son las -

facultades quo el mismo puede o debe ejercitar para la cona~ 

cución de objetivos doterminados, como lo eon1 

-"Atribuciones de mendo, de pe licia o de coacción, compre!): 

diendo a todos loe actos necesarios para el manten.l.mien

to y protección del mismo. 

Atribuciones para crear servicios pñblicoe. 

Atribuciones para regular las actividades económicas de 

loe partioularee. 

Atribución para intervenir mediante geetidn directa, en 

·la vida económica, cultural y asistencial del paie", (37) 

37) Cfr. Ibidem. p. 88 
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4.1.1 FUXCIONE3 DEL S5TADO. Es la fo:nna de actuación del -

Estado, que bien puede ser1 administrativa, legislativa o j!!_ 

risdiccional. 

-l?Unción Legislativa1 "crea situacionea jurídicas genera-

les, abstractas e impersonales". (3S) 

-Función Administrativa: ,;ejecuta actos materiales o actos 

que determinen situaciones jurídicas para casos individua 

les"; (39) ésta es desempeñada preponderantemente por el : 

poder ejecutivo. 

-Función Jurisdiccional.: resuelve deter~inadas controver-

cias, pera garantizar y mantener el orden ~ur!dico-social.. 

4.1.2 EL GOBIERNO. Es el funcionamiento general del Estado 

por ~edio de sus órganos de autoridad. 

4.1.2.l TEORIA DE LA DIVISION DE PODERES. Se trata de una -

conveniencia política, formal y funcional, que comprende la_ 

división del eobierno en tres diversos órganos de autoridad, 

que son: el poder ejecutivo, el poder legislativo y el poder 

judicial. Siempre va a existir un predominio del poder ejec!!. 

tivo o del poder legislativo, y segdn el poder que predo:nine, 

determinará la fo:nna de gobierno de un Estado. 

38) serra Rojas, Andrés .. Derecho AdministrativoJ Edit. Porrúa 
S.A .. , H6xico 1986. p. 74. 

• 39) Ibidem. p. 74. 
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-Regimen Parlamentario: Existe preponderancia del p0der l~ 

gislativo y una separacidn entre jefe de Estado y jefe de 

gobierno. 

-rlegimen Presidencialista: Existe preponderancia del poder 

eJecutivo, que reune las calidades de jefe de Estado y j~ 

le de gobierno, y ademé.a éste elige a sus colaboradores -

adnuniatrativoa. 

En ~6xico, el titular del Poder ejecutivo federal, reune 

las calidades de jefe de Estado y jefe de gobierno, quien ea 

elegí.do por ei pueblo para eJercer el cargo por tiempo limi

tado con ayuda de drgBtlOs de.Legados. 

4.1.3 ACTOS DE GOBIERNO. Son los que realiza el poder eje

cutivo, como representante del Eetado, para la consecución 

de fines de oaré.cter econóill.ico-p0lltico-eocial, indispenaa~ 

bles para el mantenimiento y aseguramiento existencial del -

propio E atado • 

4_.1.4 PliEPONl>KRAliCIA DKL PODER J::JECUTIVO. Desempeil.a un do

ble papel al. actuar coillO poder politico y como p0der admiD1,! 

irativo. 

-Poder Politico: se l'f>fiere a la poaicidn que ocupa con 

respecto a loe poderes Legislativo y Judicial, dentro del 

gobierno. 
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-Poder Administrativo: "Se define por 1a re1ación con 1a -

1ey que ha de ap1icar y ejecutar en casos concretos". (40) 

4.2 LA ADMINISTRACION PUBLICA FEDERAL. En 1a Constitución_ 

Pol!tica Nacional se encuentran inscritao las bases suficien 

tes, para que e1 Estado pueda intervenir en 1a vida económi

ca de1 pais, desempeñando funciones de reculación y de con-

tro1 de 1a política económica mexicana, a1 poseer 1os inst~ 

- mentoa y organismos adecuados para ello. De esta fonna, el -

art!cu1o 90 constitucionn1, prevé 1a confonnación de 1a Adm! 

nistración Plib1ica Federa1, como un dr¡;anismo dependiente 

de1 poder ejecutivo. 

Articu1o 90 Constituciona11 La administración pliblica -

federa1 será centra1izada y paraestata1 confonne a 1a ley o~ 

gánica que. expida e1 Con¡¡reso, que distribuirá 1os negocios_ 

de1 orden administrativo de 1a Federación que estarán a cal'

go de 1as Secretarias de Estaao y Departamentos Administrat!:_ 

vos y definirá 1as bases genera1es de creación de 1as entid~ 

des paraestata1es y 1a intervención de1 ejecutivo federal, en 

su operación. 

Las 1eyes determinarán 1Rs re1aciones entre 1as entida-

dee paraestata1es y e1 Ejecutivo Federa1, o entre éstas y 

1as Secretarias de Estado y Depnrtamentos Administrativos. 

40) serra Rojas, Andrgs. op. cit. p. 79. 
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4.2.l ORGANIZACION DE LA AJJ.'IINISTRACION PUBLICA FEDERAL. La 

Administración Piiblica está constituida por órganos del Eat~ 

do que dependen directa o indirectar.iente .del poder ejecutiv~ 

tiene a su cargo la actividad estatal, que no desarrollan 

los otros poderes; su acción es continua y permanente, pers~ 

gue el interés pliblico, y adopta una forma de administración 

jerarquizada de sus elementos personal.es, patrimoniales, ma

teriales, procedimientos técnicos y: organización jur!dica. _ 

Esta se encuentra conformada por diversas unidades adminis-

trati vns conocidas co~o órganismoa centralizados y órgania-

mos paraestatales. 

4.2.l,l CENTRALIZACION ADMINISTRATIVA. "Existe cuando los_ 

órganos se encuentran colocados en diversos niveles, pero t~ 

dos en una situación de dependencia en cada nivel hasta lle

gar a la clispide en que se encuentra el poder ejecutivo, co

mo jefe supreoo de la administración pliblica . ..federal~. (4l) 

4.2.1.2 El'lll'RESAS DE PARTICIPACION ESTATAL. "Es une. ronna -

de orga.nizacidn, a la que el Estado recurre como uno de loe_ 

medios directos de realizar eu intervención en la vida eco~ 

mica del pa!s", (42) 

41) Acosta Romero, Miguel. Teoría Genera1 del Derecho Admini~ 
trativo1 Edit. PorrGa S.A., México. 1990. p. 136. 

42) Serra Rojas, AndrGs. op. cit. p. 89. 
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En México, la administración paraestatal está confor!llada 

por los organismos descentralizados, lAs empresas de partic.!. 

pación estatal y por los fideicomisos. 

4.3 LA DESCE:HTRALIZACION ADMINISTRATIVA. "Es una técnica -

de organización jur!dica que adopta la administración públi

ca mediante una ley, para desarrollar actividades y servi--

cios que competen al. Estado o que son·de interés general en_ 

un momento dado¡ ésta tiene lugar cuando se confía la reali

zación de ciertas actividades y servicios administrativos, a 

organis;nos creados especial.mente para ello, desvinculados en 

mayor o menor erado de la 11dministración central, dotados 

con determinAda autonom!a, con personalidad jurídica, patri

monio y réeimen propios¡ as! como de una limitada competen~ 

cia territorial". (43) 

4.3.1 REGIMEN LEGAL. El artículo 45 de la Ley Orgánica do_ 

la Administración Pública ;i~deral seílala que son organismos 

descentralizados las entidades creadas por ley o decreto del 

Congreso de la Unión o 9or decreto del ejecutivo federal, 

con personalidad jurídica y patrimonios propios, cualquiera_ 

que sea la est:r=tura legal que adopten. 

•3) Acost~ Romero, Miguel. op. cit. p. 356. 
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Sin embargo, ei texto de la Constituci6n Pol!tica Nacio

nal., no contiene articulo al.guno que precise la facultad de1 

ejecutivo federal., para que mediante ley o decreto estab1ez

ca la creaci6n de un organismo descentra1izado; por lo tanto, 

de esto se desprende que 11nicamente. ei Congreso 'de la Uni6n 

po,..,. eeta facuitad. 

4.3.2 CARACTERISTICAS DE LA DESCENTRALIZACION ADMINISTRATI

VA. 

-"Organo que de¡iende indirectamente de1 ejecutivo federai. 

Invariablemente tiene personal.idad jur!dica. 

Siempre tiene patrimonio propio. 

Posee facultades mlis autónomas. 

Tiene un régimen jur!dico propid\(44) 

4.3.3 TIPOS DE DESCENTRALIZACION ADMINISTRATIVA. 

Por Servicioa "Carac~erizada por organismos creados ex

profesamente para prestar determinados servicios púb1i~ 

coa". < 4 ~) 

44) Cfr. Ibidem. p. 90. 

45) Acosta Romero, Miguel. op. cit. p.90 
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TESIS 
M: LA. 

MO DEBE 
BlBUOIECfi 

- Por Regi6n: "Caracterizada por organismos instituidos_ 

para atender y satisfacer las necesidRdes públicas de 

una regi6n.determinada~•. (46) 

No obstante que en México los entes paraestatales han -

quedado sometidos al poder ejecutivo y órganos más importan

tes, que conducen la adr.linistración pública central en mate

rias básicas; además, se ven obligados a coordinar sus obje

tivos a las erandes políticas del sector administrativo del

cual forman parte. 

4.4 1925, EL BANCO DE MElCICO COMO BAIICA DE ESTADO. El go:..

bierno federal detenta el monopolio de la acuftación de mone

das y emisi6n de billetes, el cual ha cedido al Banco de Mé

xico desde su constitución, debido a las ventajas que impli

ca l" unificación de le. autoridgd monetaria. Sin embargo, el 

artículo 213 consti tucione.l señala que por considerarse una--~ 

.:r:ea estratégicas las actividades monetarie.s antes menciona

das• éstas no constituyen monopolio. 

4.4.1 REGIMEN LEGAL. En el art!culo 73 fracción X consti

tucional· se encuentra estipulado que es facultad del congr~ 

so de la Unión legislar en toda la República sobre el esta~ 

blecimiento del Banco Unico, y para dar las bases sobre las_ 

.46) Cfr. Ibidem. p, 91. 
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cuales el presidente de la republica pueda celebrar empr6st! 

toa con propósitos de regulacidn monetaria. Por otra parte y 

en el mismo sentido, la fraccidn II del articulo ll7 consti

tucional estipule que, en ningdn caso lee es permitido a l.os 

Batadoe de la l.'ederaci6n, acuñar monedas y emitir papel mon.! 

da. 

IAientrae que el articulo 31 de la Ley Orgluli.ca de la Ad

ministración .t>ó.blioa /ederal, estipula que corresponde a la 

secretaria de Hacienda y Cr6dito J:'ó.blico pl.anear, coordinar, 

evaluar y vigilar el Sistema Bancario del Pa!s, dirigir la -

politicn monetaria y crediticia, asi como la deuda pdblica. 

De acuerdo con el articulo primero de l.a Ley OrgMi.ca 

del Banco de M6xico, 6sta estipula que la institución banca

ria antes mencionada, funge como un cSrganilllDO pdbl.1co dese•!! 

tralil!-ado del Gobierno l.'ederal, con pereonal.idad y patrimo

nio propios, y con do;n1c1lio en la Ciudad de M6xico, la cual. 

t'unciona como el Banco Central de la Nacidn. Y que tiene por 

final.idadea emitir moneda, colocar en circul.acidn loe signos 

monetarios y Procurar condiciones crediticias y cambiarias -

favorables a la eatabil.idad del poder adquisitivo del. dinero, 

al desarrollo del sistema financiero "//o en general. al sano -

crecimiento de la economia nacional. 
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4. 5 FUNCIONES MONETARIAS EXCLUSIVAS DE LA BANCA CENTRAL. 

El. mecanismo bancario estatal. denominado Banco da México, 

real.iza todo un conjunto de actividades monetarias fundamen

tal.es, enfocadas en apoyar tanto el. deearrol.l.o del. 19ietema -

f inanc~ero nacional. co100 al. crecimiento da l.a economia mexi

cana. Entre le.e más notabl.es figuran l.as 19iguientes: 

4. 5.l BANCA DE E:IISION DE EFECTIVO. Este drganiamo deecen

tral.izado se ocupa en excl.usiva da l.a acul'lacidn de monede.e y 

de la impresión de billetes, para mantener l.a equivalencia -

de éstos con respecto de l.a moneda nacional., y para asegurar 

de esta forma su equival.encia en relación a l.ae divisas. 

4.5.2 AGENTE REGULADOR DE EFECTIVO. Eet& institución b&nC,! 

ria estatal., es encarga de regul.ar l& emisión y circul.aoi6n_ 

tanto de l.ae monedas y bil.letee que el.l.a miema crea. Además, 

por cuestiones pr6cticae y económicas, ha.Y qua considerar 

que toda oferta en efectivo se divide en1 e1'eotivo de C&j& y 

efectivo en circulación activa. 

4. 5.2,l. EFECTIVO Ell CIRCULACION ACTIVA. "Consiste en l.a 

cantidad de bil.letee y monedas metál.icas que se encuentran -

en podar del. públ.ico". (47 l 

.47) Hac!as Avalos, Gerardo. Apuntes relativos a los Certific~ 
do.a de la Tesorería de la Federación. 



4.5.2.2 EFECTIVO lJE CAJA. "Consiste en la cantidad de bi-

lletea y de monedas metlt.1.icas que se encuentran atesorados -

•por las instituciones bancarias comerciales y por la Banca -
Central", (41:!) 

4. 5.) BANCA JJE RESERVA MONETARIA· En cualquier sistema b~ 

cario internaciona1, sie~pre existe una determiflRda reserva_ 

de billetes y monedas metálicas que no circulan entre el pd

blico ¡ la cual 6.nica¡nente es destinada a cubrir los posibles 

gastos y pérdidas que llegaran a ocasionarse por motivo de -

las operaciones C!? .. 'D.biarias del exterior. Raz6n por la cuai,_ 

las autoridades monetarias nacionales vieilan que las insti

tuciones bancarias comercia1es, guarden cierta proporción e~ 

cedente de sus reservas en la Banca Central, la cual no een~ 

ra interéses.y que puede constituirse con moneda nacional o 

con divisas. 

Por todo lo anterior, es de suponer que el Banco de Méx!_ 

co efeotua eatad!ticas en materia monetaria, con base en las 

situaciones contables de cada institución bancaria, con la 

finalidad de elaborar la contnbilidad nacional. De acuerdo 

con el artículo 11 de la Ley Orgánica del Banco de México, 

ésta estipula que este organismo pdblico descentralizado, d~ 

be contar con una reserva de activos internacionales consis

tentes en divisas, oro y plata propiedad del mismo, libres -

49) Cfr. Ibidem. 
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de todo 5rava.nen y cuya disponibilidad no está sujetP. a res

tricci6n al¡;una¡ dicha reserva tendrá ¿or objeto procurar la 

co:npensaci6n de desequilibrios entre l.oa ingresos y egresos_ 

de divisas del pata, pro!,)iciando con el.l.o la ree.l.izaci6n :.de 

l.as operaciones internacional.es en forma que cont~ibuyun al. 

desarrol.lo econ6oico nacional.. 

4. 5.4 AGENTE l:.STABILIZAOOR D!:: PRECIOS. Es innecable, c:ue_ 

l.os precios de l.e.s ex,;iortaciones estan detennin.'.rlos en fun-

ci6n de :factores intern!lcionales de oferta y deoanda; los 

cuales resultan ser muy di:t'!cilee de ru'eótar c:>n medidas na

cionales. Por lo dicho, ea de su~oner que lo anterior cenera 

ciertas ce.usas de inestabilidad con respecto al. nivel gene-

re.l. de precios del pe.!s¡ reeu1tando de este. real.idad, que si 

ciertos precios bajru} innecesaria~ente, entonces ot:roo debe

ran de incre~entarse en contravosicidn de los primeros. 

Ante tales situaciones, resulta indispensable l.e inte.!: 

venci6n de la Bance. Central., con el prop6sito de obtener y_ 

mHntener le. estabilización de los mismos, dentro de dete:nni

nado s l!mi tes y cortos periodos. 

4.5.5 AGENTE REGUL~!JOR DEL SERVICIO DE: LA c ... ~llRA DE co:.?PEN

SACION. La :facultad que tienen loe be.neos comercie.lee para_ 

crear dinero, est~ l.imitada o restringida por la pol!tica 

83 



del Banco de ~éxico, el cual. dete:nnina el tope legel de las_ 

tpsas de inter~a, comisiones, premios, descuentos etc., que_ 

las reteriJ~s instituciones deben aplicar con sus clientes. 

4.5.6 AGENTE REGULADOR DE CAMBIO. El Banco de México está_ 

facultado para menejar y regular las transacciones en moneda 

extranjera; para lo cual, se ve precieado en aplicar medidas 

que restrinjan la importaci6n de productos innecesarios, con 

la finalidad de diBl:linuir la demanda de divisas que puede . -

llegar a afectar a la balanza comercial del pa!s; por tal. r.!!: 

z6n, su pol!tica está orientada en mantener el equilibrio ell 

tre los ingresos y egresos de divisas del pa!s. 

En la práctica es comdn, que ante situaciones financie

ras desfavorables, el Banco Central se vea obligado a mllilte

ner indefinidaJI1cnte, un valor de crunbio irreal de l.a moneda_ 

nacional como estratégia político-comercial.. 

4.5.7 AGENTE DESMONETIZADOR. La Banca Central está fecult.!!; 

da para retener y sustituir a través de las instituciones 

b~.nc~riaa, los billetes y monedes metálicae ·averiados, por -

otros nuevos, p~ra poaterior:aente ordenar la destruccidn de 

loa ;>rimeros. Además también se le fecult6, p!)ra dejar de 

emitir billetes con cierta denominacidn, no sin antes pre- -

veer, el tér.nino durante el cuP.l conservRrán éstos su poder_ 



1iberatorio, canjeando ilimitádamente y a1 va1or nomina1 loe 

billetes que se retiren de la circulación, 

4, 5.8 AGENTE DE SEGURIDAD EN LA CIRCULACION MONETAlUA. Es

ta institución bancaria está facultada para detenn!nar en el 

caao de los billetes que emite, que éstos pos6an la serie y 

ndmero de la misma, fecha del acuerdo de emisión, de.nomina~ 

ción con n1'.mero y letra, la leyenda de Banco de México, las_ 

firmas en facs!mil de un miembro de la junta de gobierno, 

del director genera1 y del cajero principa1 de dicho banco, 

Fara el caso de las monedas, el Banco Centra1 so encarga 

de supervisar que la acui!ación de las mismas, proceda confo.!: 

me a las caracter!sticae y denominaciones que previamente e_!! 

tablezcan los decretos del Conareso de la Unión, y las orde

nes de acuñación del Banco de México, Todo esto es regulado, 

para evitar las posibles falsificaciones de las monedas met! 

licae y de lqe mcnedas de papel, que afectan la seguridad de 

la circulación monetaria naciona1. 

4, 5, 9 AGENTE PINANCIERO DEL GOBIERNO FEDERAL, Esta organi_!! 

mo bancario centra1 ademtl.s de prestar servicios de tesorer!a 

al gobierno fede~ai, se deeempeHa también como asesor finan

ciero del mismo a1 efectuar las siguientes actividadesi 
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Lleva diaria:aente una cuenta especial y oficial de la T~ 

eoreria de la Federacidn, relativa al monto da los car-

goe y abonos que éste ha.Ya realizado. 

Elabora operacionea de captac.i.dn de créditos nacionales_ 

o extranjeros. 

Deeempeda dentro del territorio nacional, operaciones de 

dep6eitoe bancarios en divisas. 

Hace pago e o cobros en el extranjero con o ro, plata y 

divisas. 

- Establece lineas de crédito para el Estado. 

4.5.10 IIBPRESENTAr.'TE DE LA FEDEHACION EN EL EXTERIOR. El -

llaneo de M6xico participa en el Pondo Monetario InternacJ.o-

nal, en diversas instituciones de cooperación internacional_ 

y en SE;rupacionee de bancos centrales mundiales. 

4.ó LA CASA DE MO:IEDA DE MEXICO. Se trata de un orga.llismo_ 

descentralizado de la admin.i.strac.i.6n pdblica federal, con 

pereonalidad juridica y patrimonio pro!]ioe1 cu.yo elmbolo ea_ 

la letra i4. No obstante que tie~e su domicilio en el Distri

to Federal, eata facultada para establecer plantas y ofici~ 

naa para operar en el interior del pa1s. 
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4.7 PUNCIONES DE LA CASA DB MONEDA DE MEXICO. Esta instit)! 

ci6n estatal. est! facultada para: 

1) Promover el desarrollo de tecnolog!a, as! como la fabr! 

caci6n nacional. de equipos y materiales destinados a la 

elaboración de monedas y medallas. 

2) Acui!ar moneda de curso legal en .el pa!s, conf'o:nae a las 

caracter!sticas y denominaciones que establezcan los d~ 

cretos del Con&reso de la Uni6n, y a las ordenes de acJ! 

l'lación del Banco d<; Mbico. 

3) Guardar y custodiar la moneda y los metales que le en~ 

tregue en depósito el Banco Central u otras inatitucio-

nea. 

4) Elaborar piezas y placas de metales preciosos, conforme 

a loa programas aprobados por la Secretaria de Hacienda 

y Crédito f11blico en coordinación con el Banco de MAxi-

co. 

5) Disel'lar y fabricar cuando proceda, moneda extranjera en 

cumplimiento de convenios y contratos que celebre el !!!. 
bierno federal,' o en su· caso, cuando esta instituci6n -

hubiere contratado directeniente. 

6) Diseñar y producir las medallas que otorga el gobierno_ 

mexicano. 
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4.8 I.OS CERTIFICADOS DE LA TESORE!iIA DE LA FEDERACION. "Son 

t!tuloe de crédito al. portador, en loe que ee consigna la 

obligación del gobierno federal, ha pagar una suma fija de -

dinero en fecha determinada¡ dichos valoree, se emiten por -

conducto de la secretaria de Hacienda y Crédito Pllblico "• (49) 

Mientras que el Banco de México se encarga de la colocación_ 

y liberaoión de loe titulos antes referidos. 

4.d.l llABCO LEGAL. En la fracción VIII del articulo 73 de_ 

la Constitución Politice Mexicana, es encuentra regulada la 

facultad que tiene el Congreeo de le Unión pera dar lee be-

eee sobre les cuales el Presidente de la Repdblica, pueda c~ 

lebrer emprástitos sobre el crédito de la Nación. Por otra -

parte, en el articulo 4° de le Ley General de la Deuda Pdbl!. 

ce ee eetipuie que, corresponde al ejecutivo federal, por 

conducto de l.e secretaria de Hacienda y crádito Pdblico: 

Emitir valoree y contratar empréstitos pera fines de in

versión pdblica productiva, para canje o refinenciamiento de 

obligecionee del. erario federal., o con propóaitoe de regula

ción monetaria. Dicha Secretaria determinar~ las tasas de 

amortizaciones, l.as tesas de interés de la emisión de eetoe_ 

titulas, le concertación de empréstitos y dem~s cond~cionee_ 

que proceden, atendiendo a le situación que prepondere en 

los mercados internacionales de capitales. 

49) Mancera Aquayo, Miguel. Los Certificados de la Tesorería_ 
de la Federaci6n en el Mercado de Valores. p. J. 
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EJ. gobierno federal. detenninó en 1982, que para que la ~. 

Federación pudiera obtener mayor competitividad en la capta

ción de recursos, se proceder!a a colocar J.os CETES, en for

ma de licitación.pdblica bajo subasta. 

4. 8. 2 INTERMEDIARIOS DEL MERCADO; Es el modo :t!pico de - -

obrar de las Casas de Bolsa, las cuales son "entidades auto

rizadas para efectuar operaciones habituales de compraventa_ 

de certificados, de reporto sobre los mismos (reversión so-

bre la adquisición), y de préstamo de dichos t!tulos". (50) 

Las Casas de Bolsa operan siempre por cuenta propia, por 

consiguiente, las utilidades que obtienen son como resultado 

del diferencial. existente entre los precios de compra y los_ 

precios de venta de los mencionados t!tulos de crlidito. Lo -

anterior es originado por el hecho de que los CETES son ven

didos "bajo par", esto significa, que dicha actividad se en

cuentra gravada con.una tasa de descuento y con una tasa de_ 

rendimiento. 

En sentido inverso, existen los repartos sobre certifi-

cados, los cual.es son "operaciones que realiza cualquier - -

cliente de una Casa de Bolsa, para adquirir de lista certifi

cadoa a un precio detexminado, pactando con olla revertir la 

transacción al. mismo precio en detenninada fecha futura; de_ 

SO) Cfr. Ibidem. p. S. 
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ta1 :fonna, que el reportador (cliente) recibe una grati:fica

ci6n por la operación realizada con el reportado (Casa de -

Bolsa)". ( 5l) 

4.d.3 MERCADOS DE VALORES. Los Certi:ficados de la Tesore

r!a de la Federación son puestos en circulación, mediante 

dos mercados di:ferentes de valores que soni 

4.d.3.1 EL MERCADO PRIMARIO. "Está constituido por las re

laciones que se entablan entre el. Banco de !lllixico y l.as Ca

sas de Bolsa, en el momento de una nueva emisión y libera- -

ci6n de las emisiones vencidas", (52) En la actualidad ~fh
ten al.rededor de 30 distintas Casas de Bol.ea, con oficinas -

en todo el pa!SJ entre las más destacadas tenemos a Casa de_ 

Bolsa Inverlat, Operadora de Bol.ea, Inversora Bursátil, Ac

ciones y Valores de México, y Prcb~rsa. 

4.6.3.2 EL MERCA!lO SECUNDARIO. "Comprende las operaciones_ 

de compra-venta, de préstamo y de reporto c¡ue realizan las -

Casas de Bolsa con instituciones bancarias, personas :f!sicas 

; moral.es y otros agentes econ6micos". (53) 

51) Mancera Aguayo, Miguel. op. cit. p. 6. 

52) Nac!as Avalas, Gerardo. op. cit. 

53) Ibidem. 
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"Las tasas de rendimiento en el mercado secundario son -

variables, consecuente~ente~ el precio de los CETES se fija_ 

cada d!a dependiendo del movimiento que tengan en la Sala de 

Remate de la Bol~a Mexicana de Valores. Mientras que en el -

Mercado primario, el Comite Mixto de Elnisi6n integrado por -

!uncionarios de la Secretaría de Hncienda y Crédito Pdblico, 

Banco de México y Tesorería de la Federación, fija la tasa -

de descuento a que habrá de colocarse cada emisi6n, conside

rando el comportamiento observado en el mercado secundario -
de valores". (54) 

4.8.4 Dl!ISION, COTIZACION Y PRES'l'Al>IOS DE CERTIFICADOS. To

da emisi6n de CETES ostenta una clave que comprende el ndme

ro de semana, afio y fecha de vencimiento. "Los certificados_ 

se cotizan por las Casas de Bolsa en termines del descuento_ 

&lilual, habiendo una cotizaci6n para la venta y otra para la_ 

compra; además, los inversionistas pueden conocer las publi

caciones que realiza la Ilolsa Mexicana de Valores, de las c~ 

tizaciones promedio de cada d!a, a fin do tener una orienta

c16n sobre las condi cienes del mercado". (55) 

Por otra parte, "los certificados propiedad de inversio

nistas, pueden ser dados en préstamo a las Casas de Bolsa, -

54) Mancera Aguayo, Miguel. op. cit. p. 8 

55) Ibidem. p. 9. 
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las cuales utilizan los titules as! adquiridos pera hacer ven

tas de los mismos o reportas sobre ellos, por tales operacio-

nes, las Casas de Bolsa cubren a los inversionistas intereses_ 

que, aunque usu=i].mente son reducidos, permiten a estos obtener 

rendimientos adicionales!'. (56) 

4. 9 FAC:CORES l;UE FAVORECEN LA INVERSION J::N CJ::TES. Existen 

ciertas circunstanciaa que influyen en la motivación del pdbl! 

co plutócrata para invertir en CBTES, las cuales son las si- -

e;uientes: 

Altas tasas de rendi:nientos. 

- Exenciones fiscaloa para efectos de impuest~s sobre eanan
cia:3 de capital y sobre el i:npuesto sobre la renta. 

- "Aceptación para el pago de im,uesto s''. (57) 

-''aecompra obliBatoria'.'· (58) 

Liquidez muy elevada, debido al beneficio que resulta de -

poder colocarlos a la venta con tan solo 24 horns de anti

cipación a la fecha de su venci~iento. 

56) Hac!as A.valoe, Gerardo. op. cit. 

57) Banco de MGxico. Informe Anual 1984. p. 182. 

SB) Ibidem. p. 183. 
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4.1.0 OBJETIVOS ECON0l4ICOS PLANTEADO:i POR EL GOBIERNO J.>EDE

BAL. Ioa bonos de la Teaorer!a de la Federación constituyen 

una parte importante del mercado de fondos preetables a cor

to plazo, con loe cuales el gobierno federal adquiere reour

"°ª para financiar su déficit sin alterar la base monetaria, 

ya que existe una transferencia de activos entre el mismo -, 

loe particulares. Con lo anterior el gobierno mexicano pre-

tender 

" - Impulsar el mercado abierto. 

Allegarse a nivel interno de loe fondos complementarios 

que necesita pare poder reali~ar sus actividades. 

Atenuar iae fluctuacionee de caja de la Teeorer1a de la 

.L'ederacidn. 

Coadyuvar a la moderación de las fluctuaciones da la 

oferta monetaria~ 

- Incidir en las condiciones crediticias de la econom1a. 

- Diversificar el Mercado de Valores no bancarios. 

- Co111penear la reducción del 1'inanciB111iento externo". ( 59) 

59) Mancera Aguayo, Miguel. op. cit. p. 12. 

93 



CAPITULO V 

EL .FONDO MONh'rARIO INTERNACIONAL 
Y EL SIS'rEllA MONETAlUO ldEXICANO 

Este ál.timo cap!tulo muestra al lector una secuencia hi~ 

tdrica sobre la conformacidn, institucionallzacidn, restruc

turacidn y trascendencia del ~ondo Monetario Internacional -

como rector del Sistema Monetario llfl.indial; con el propdsito_ 

de val.orar la importancia del m1emo. 

5.1 PllliCEDENTES DEL Phll, Cabe recordar que durante el si

glo XVIII, la mayor!a de los Estados europeos hab!a adoptado 

el sistema bimetalis~a, al interrelacionar el oro con la pl.!!:. 

ta para garantizar el valor de sus monedas; no obstante que_ 

eX1st!an. pocos Estados que hab!an pre:ferido adoptar el pa- -

trdn plata, mientras que Inslaterra era el dnic~ Estado que_ 

operaba con el patrdn oro. "El bimetalismo estuvo vieente de 

ldl5 a ld50, lapso en que los precioa del oro y de la plata_ 

mantuvieron una relativa eatabilidad", (60) 

En ld51 t"ueron descubiertas grandes vetas de oro en Cal!. 

i'ornJ.a, Australia y Sudá;frica, pero dichos descubrim1entoa -

provocaron que el precio de la plata se devaluara e;radualme!! 

(60) Pesenti, Antonio. Manual de Economía Política Intemacional1 F.dit.
Akal, Madrid, España. 1979. p. 156. 
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donde deaempef!o un papel hegemdnico, el cua1 le ayudar!a pa

ra convertirse en la primera potencia nc>val., comercia1, in-

duatria1 y íin-nciera del mundo, durante todo el sig1o XIX. 

"Londres se convirtió en la capita1 mundia1 de laa ope

raciones f'inancieraa, ya que desde au territorio podia con

trolara al mercado de oro, a1 mercado de materias primas y -

al mercado de capita1ee compuesto por laa casas de descuento 

Y las casas de aceptación". ( 6l) 

~odo esto f'avoreci6 a lf16laterra, la cual decidió crear_ 

una moneda mundial de curso. lega1 convertible en oro, que d!. 

nominó LJ.bra Esterlina¡ esta nueva moneda mundial fue empli.!: 

mente aceptada por muchos paises, que la prefirieron por au_ 

f'f.cil mane.jo, por la garant.ta de su convertibilidad, y por -

considerarla una f'orma da reeerva segura • 

.U t6:nnino del siglo XIX, otros pa1aea lograron prospe

rar, deatacando de entre todoe elloa, 1oa Estados Unidos de_ 

Norteam6rioa, ac6rrimoa rival.ea de loa irJ6leses¡ muy pronto_ 

Inglaterra entrd en decadencia, y Londres au oapita1, deja

r.ta de sar el centro internacional. de las f'inanzaa, a1 miamc 

tt.empo que procecl.ta el declive tanto del patrdn oro como del 

patrdn libra. 

(&1) ses=eulle, Jos&. El Fondo Monetario XnternacionalJ Edit. IEPALA, Ma

drid, España .. 1984. p. 54. 
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te, por el resureimie.oto •ie la fiebre del oro; ente esta si

tueción inusitada, el patr6n bimetalico se vió tan presiona

do, que prontemente cayó en desuso. 

5.1.l EL PATRON ORÓ (GOLD STANDARD). Rápida fu~ la genera

lización por la adopción del patr6n oro, que se convirtió en 

la directriz del sistema monetario internacional, y que se -

caracterizó: por establecer una paridad cambiaria dq la uni

dad monetari~ con relacidn a un peso deterr.iinado de oro, por 

establecer que los billetes de circulación interna tuvieran_ 

una libre convertibilidad en oro, y por pennitir que las ec~ 

nomias pudieran ajustarse a~tomáticamente a su poder de com

pra real, al quedar subnrdinado el equilibrio interno con el 

externo; ya que las reservas de oro de un país, laa cuales -

podian variar por motivo de la libre exportación-importació'l 

serian encargadas en determinar la cantidad de dinero que se 

pondria en circulación. 

5.1.2 EL P~TRON LIBRA (STERLING STANDARD). Inelaterra se -

apoder6 de una eran cantidad de colonias por todo el mundo,_ 

con lo cual loer6 incrementar sus mercado~, que le exigieron 

una mayor producción ma~ufacturera, rápida y ágil, que moti

vó la instalación de nuohas industrias, que al mismo tiempo_ 

impulsaron la investieación ciantifica. De tal modo que esta 

metr6poli pudo coniormar un mercado comdn (commonwealth) en_ 
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Con el estallido de la Primera Guerra Mundial, ee gene

ró el detrimento expansivo de las econom!as nacionales, y a_ 

la vez la inestabilidad de todas las monedas internacionale~ 

al té:nnino del conflicto bélico mundial, tanto la industria_ 

como el comercio, la agricu.ltura y las finanzas se encontra

ban en el oao e total. 

5,l,3 EL P.t.THON DE LIBRE CONVERTIBILIDAD AL ORO, En varias 

capitales europeas se celebraron conferencias internaciona~ 

les, en las cuales se plantearon loe siguientes proyectos: -

el compromiso de reestructurar la economía europea, la urge!! 

cia de implantar un orden m!lnetario internacional, y la nec.!!. 

sidad de :fundar un oreanismo mundial, regl.ll.ador de las bal"!l 

zas comerciales de cada pa!e. 

"En l922, Inglaterra propuso la reversión del patrón -

oro, dejando estupefactos a los demás paises, dado que dicho 

metal estaba escaso", l 62 l por lo cual, su demanda momenténea 

provocaría instanténea~ente un exagerado incremento de su V,!!; 

lor como mercancia, Para evitar lo anterior, los ingleses 

aconsejaronr que cada pa!s participante mantuviera en su te

rritorio cierta reserva de oro, o bien, que mantuvieran en -

su territorio o en el extranjero, reservas disponibles y au

torizadas aunque no consistieran en oro; adem!a que ee com--

(62) Cfr. Ibidem. p. 56. 
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prometian a comprar y vender divisas entre los mismos paises 

participantes, respetando la i'racci6n de oro convenida para_ 

la pari.dad cambiari.a. 

De tal manera, .que algunos paises optaron por retomar -

el Patrón oro, e.l conservar reservas de oro en su. territorio, 

como :tue el. caso de E.U.; mientras que otros, como l.o hir.o -

México, preiiri.eron ei si.stema de cambios oro, al mantener -

reservas en divisas, dentro y i'Uera de sus territorios. 

Como era lógico, este sistema monetario, tuvo una corta 

duración, debido a1 la existencia de m~ltiplea centros fin~ 

cleros; a la desorgani.7-acidn del sistema monetario, pues ca

da pa!s se ocupaba de sus propios intereses; a la conforma-

ción de divisas débiles y divisas fuertes, y por los const~ 

tes desplazamientos de los capitales privad.os. 

5.l.4 P,u'RON GOLD-BULLION STANDARD. "En 1828, Francia im-

plantd este sistema, con el cual ex.Lg!a que los saldos en d!, 

visas, deber!an necesariamente convertirse en lineotes de 

oro"; (G)) de esta for:ua, era i.ndispensable la utilización 

de estos lingotes, para toda transacción con el comercio ex

terior. 

Por lo tanto, la falta de confianza en la Libra Esterl!, 

na como fo1'11a de reserva, causó su 1.nutilizacidn y al mismo_ 

(63) Duray Espinosa, Jorge. Apuntes relativos a la:iconformación del FMI. 
México. l.984. 
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tiempo s\l deval.\lacidn1 eate fea6meno l.l.egd a incl.\lir a otras 

monedas q\le se encontraban ml.lY l.igadas con l.a miBllla. Por to

do lo anterior, en°l93l., Ingl.aterra se vid precisada a renlJ!! 

ciar al. patrdn oro, desp\l6s de s\l eq\liVoca obses.l.dn de mant.!, 

nerse con el tipo de cambio de oro. 

5.1.5 PATll0::-1 l'ONLJO DE ESTABILIZACION CAMBIA.RIA. Pile implB!! 

tadc por Inglaterra en 1932, al. conformar l.a l.l.amada EOna mg, 
netaria de l.a l..1.bra; integrada por s\ls col.onias, s\ls protec

torados y por paises al.iadoe. sim\ll.tAnewnente, l.a total.idad_ 

de los paises desarrol.lados atraveeaban por tina ag\lda crisis 

ecoa6mica, c¡\le pronto se ex.tenderia a loe paises no desarro

llados; por ello el sistema monetario mundial. basado en oro_ 

dejaria de .f'tincionar, p\l6e ahora l.o s paises se interesaban -

por el sistema monetario ingl6s1 de tal. forma q\le cada paie_ 

decidid defender S\l estabil.idad monetaria interna, impl.antB!! 

do mecanismos monetarios excl\lsivos. 

"Con loe fondos de eetabilizacidn cambiar.La nacional.ea_ 

se pretendia: favorecer l.a economia nacional. al. separarl.a de 

toda perturbacidn externa; c¡\le la moneda nacional. fijara el._ 

valor del oro como mercancia; y q\le se vendieran divisas es

casas Y se compraran l.as afluentes", ( 64l 

Sin embargo, no todos los sistemas monetarios nao.Lona-

. (64) Cfr. Ibidem. 
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lea lograron funcionar tan adecuadamente como el sistema in

glés. de modo tal que la econom!a internacional se encontra

ba frasmentada por la creacidn de sectores comerciales-mone_ 

tarios nacionales, 

5,2 INSTAURACION DEL FMI. La aseunda guerra mundial produ

jo: la inestabilidad del sistema monetario internacional, el 

incremento de la participacidn del listado en la economía na

cional, la nacionalizacidn de empresas privadas, y la forma

cidn de la llamada econom!a de guerra; casi al t~I111ino de d! 
cha guerra, so .incrementaron las relaciones entre todos los_ 

Estados del mundo, generándose distintos bloquee y alianzas, 

en los cuales ee planted la necesidad de reorunnizar el sis

tema financiero con base en un organismo de cooperacidn in-

ternacional, 

Por lo tanto, se llevaron a efecto una serie de suceei~ 

vas conferencias internacionales, en las cuales diversas na

ciones presentaron varios proyectos. del cual, el plan nort~ 

americano f'ue el que más destacd sobre todos loa demás; ya -

que propon!a la creacidn de un organismo internacional, en

caréado de establecer un sistema de paridades fijas y de re

eular la estabilizaci6n monetaria de todos los paises parti

cipantes; con la finalidad de poder hacer compatibles, las -

relaciones econ6micas internacionales con el crecimiento ec~ 

ndmico nacional, 
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Por l.o cual., el. gobierno estadounidense se atrevió a in

vitar a l.os mli.s connotados expertos f'inancieros de todo el. -

mundo 1 para que participaran en una conferencia que se l.l.ev.!!. 

ria a cabo en l.a capital. norteamericana; con l.a intención de 

que fuera aceptndo sus proyecto. 

Pinalmente dicho proyecto se concretizó en 1944 1 "duran

te l.a conferencia de Bretton Woods, celebrada en el estado -

nortee.lllericano de New Hampshire, en l.a cual. l.a total.idad de_ 

los Estados concurrentes votaron por la creación del. Pondo -

Monetario Internacio11al.; por lo tanto cada pa!s miembro ee -

compro:netia1 a entregar una cuota de 25'(. en oro, o en divi

sas y en moneda nacional.; a proteger l.a estabil.idad de l.os 

cambios; y a inmodificar l.~s paridades cambiarias".l 65) 

5. 2.l. OBJE'J:IVOS INICIALES DEL l'MI. El Pondo Monetario In-

ternacional.1 seria1 "Una institución internacional. que se 

ocupar!a de mantener un nuevo orden monetario internacional., 

establ.eciendo un siatema de paridades fijas l.igadas al. oro -

por medio del. dól.ar norteamericano"; l 66 ) adem!e esta inetit~ 
ción se propon!a1 incitar l.a r!pida expansión del. comercio -

internacional., participar en l.a resolución de probl.emas mon.!!. 

tarios, mantener l.a estabil.idad cambiarla de l.as monedas de_ 

l.os paises acogidos, y conceder cr6ditoe a l.011 mismos. 

(65) Duray Espinosa, Jorge. op. cit. 

(66) Cfr. Ibidem. 
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!:1.3 b'UNCIOliES l>EL l'i~L. "Dentro del convenio constitutivo -

da dLcha institución internacional, se delinean las siguien

tes1 

- Fomentar la cooperación 1nonetaria internacional por medio_ 

de una institución permanente, que sirva como mecani~"IIO de 

colaboración y de consulta, en cuestiones monetarias mun~ 

di alea. 

FacilLtar la expansión y el crecimiento equilibrado del c~ 

marcio internacional, contribuyendo a alcanzar y a mante-

ner altos niveles de ocupación y de ineresos reales, as! -

como a desaN"Ollar los recursos productivos de todos los -

paises miembros. 

Fomentar la estabilidad ca:nbiaria, procurando que los pai

sea Jll.lembro s mantengan reg1mene s de cambios ordenados, pa

ra evitar depreciaciones cambiarias competitivas. 

- Coadyuvar al establecimiento de un sistema multilateral de 

pae;oa para las transacciones ordinarias que se realicen e~ 

tre los paises miembros, para eliminar todo tipo de res- -

tricciones cambiarias, que dificulten la expansión del co

mercio mundial. 

rnrundir confianza a los paises miembros, poniendo a sus -

disp0sición, créditos temporales bajo adecuadas earantias, 

brindándoles de este modo la oportunidad de que corri~an -

loa posibles desequilibrios de sus balanzas da PS8ºª• sin_ 
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que tengan la necesidad, de recurrir a medidas perniciosas -

que puedan afectar, la prosperidad nacional e internacio -

nal".lb7 J 

5.4 J;L iJOLAR CO.'.\O i.:O:·IE:H-l'ATOON DEL lMI. Hay que recordar, 

que durante el estallido de la segunda L:Uerra mundial, la m.!! 

yor.la a.e los Estanos, se vieron en la necesidad de convertir 

a la economia nacional, en economía de guerra; debido a las 

necesidades industriales de ia misma; de esta tonna, se con_!! 

truyeron grandes empre3aa eepecia.lizndas en armamento, dest~ 

cando de entre todas ellas, las empresas californianas de 

los E.E.U.U. 

En 1939, el gooierno norteamericano se encargó de abo~ 

lir ia iey ue neutralidad, la cual vedaba la venta de todo -

tipo do materiales de suerra; siendo as!, que pudieron dedi

cerse a la venta de armamento a.l con'tado, por toda Europa, -

sin importar que los clientes fueran del Eje Nazi, o de los_ 

Aliados. 

De esta :forma, los monopolios de annamento norteameric.!! 

nos, se encarcaron de enriquecer las arcas del Tesoro Pdbli

co de los E. u., de tal manera, que al té:rm.l.no de la segunda_ 

guerra mundial, el Estado Norteamericano poseia casi el ll0%
del oro existente en todo ei mundo; ademés de que sus expoI'-

(67) r>.iray Espinosa, Jorge. op. cit. 



portaciones se babian incrementado considerablemente, debLdo 

a que la maYoria de las naciones europeas ie requerian ~ran

des proporciones de bienes y servicios, los cual.es debian 

ser pagaderos en oro o bien en dó.l.ares. 

cuando el FMI decidió establ.ecer el. sistema de paridades 

fi~as l.igadae al oro, contribuyó al. beneficio del Eetado am.!!. 

.ricano del. Norte, ya que 611te poseia maYoritariQl!lente l.os m!!. 

dios de pago internacionales {l.ingotes de oro)1 por lo mismo, 

l.es resul.td sumamente fáoil. imponer su moneda interna como ~ 

divisa mundial, porque era l.a dnica que verila4ersmente gar~ 

ti?.aba au convertiv.!.lidad en metal. dorado. 

De tal. manera, que el ddl.ar se convirtid en la divisa -

m6s consistente del Sistema llonetar1o Internacional, al. ser_ 

eust1tuti.va del. oro y al. utilizarse en las principal.es tran

eaociones comeroial.es-f inancieras intercontinentales. 

5.4.l. I.OS EURODOLA!!Es. Dado que Canad6, Japón y la maYoria 

de loa paieee capitalistas europeos, no peseian oro en eue -

reservas, éstos se vieron precisados a solicitar créditos en 

ddl.ares s l.oa norteamericanos, los cuales los concedieron P.! 

ro en forma de inversiones; de modo tal, que dichos Estados_ 

tuvieron que dedicarse a l.a recolección de ddl.ares para con

vertirl.os en oro, o bien pare depositarlos en los bancos eu

ropeos. 
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Al. mismo tiempo acontec!d, que las empresas transnac!onl!. 

les norteauericattas no repatriaban los dólares que los euro

peos les pa¿;abatt por concepto de importaciones, ya que éstas 

hab!an preí'erid~ depositarlos en loe battcos centrales de Eu

ropa: por lo mismo, otras e:npresas también norteamericattas,

se atrevieron a solicitar a dicllos battcos préstamos en dóla

res e corto pla•o, con le promesa de P88ar más adelante con_ 

la mis.na moneda. ú> anterior beneficid enormemente a la re-

gión euro-occidental. 

De modo que, "todo dólar depositado en un banco exterior 

a loa EE.UU. por un acreedor que no reside en dicho paie, se 

le denominará euro dólar". ( 6d) 

5.5 REESTRUCTURACION DEL ?MI. Al final de la década de loe 

50's, se gener6 el decaimiento de la flamante econom!a nor-

teamericana, provocedn principalmente por: el crecimiento de 

las econoJ1!as europeas y su recuperacidn cambiarla, por la_ 

apertura de nuevos me1·cados de oro y de dcSlares, y porque 6,!! 

tos hnb!an llegado a revasar a las reservas de oro del Esta

do norteamericano. 

En pecas palabras, muy pronto los paises capitalistas l~ 

eraron reservar enormes cantidades de dólares co~o créditos_ 

68) Biblioteca Salvat de Grandes Temas. Sistema Monetario -
Internacional1 Edit. Salvat. S.A., Barcelona, Espafia, 
1973. v. 20. p. 43, 
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a corto plazo sobre loa EE. uu., aimultltnea111ente que éstos se 

endeudaban a largo pla•O sobre aquéllos; lo cual deaencaden6 

una terrible especulación entre loe propietarios de ce.pita-

les europeos, que ya habian perdido la confianza en el valor 

de loe dólares norteamericanos, y como resultado ldgico, se_ 

generó al desprecio y la devaluación de dicha divisa, puesto 

que ya no resulte.be eer teri. confiable como moneda de reserva. 

"Muy pronto se generalizó un gran movimiento de ce.pite-

lee, al propiciarse una modificaa~ón en la paridad de lee m~ 

ned~a, yn ~ue loa detentadores de aapitelee, preferian cen-

jear las monedas débiles, como lo aren el dólar, el franco y 

la libra por monedas fuertes como el yen japonés y el marco 
alamlul". ( 69) -

5. 5. l LOS DERECHOS ESPECIALES DE GIRO. En 1965, el gobier

no norteamericano ce.recia da las reservas de oro ¡iul:icientes, 

qua aseguraren la conversión del dólar en dicho metal; por -

lo tanto, éste ya no seria considerado como moneda universal. 

En 1969, aparecieron loe "Derechos Especiales de Giro" -

(DEG) 1 loe cuales constituyen una sola moneda pero compuesta 

por las divisas de Alemania, EE.UU., Francia, Japón e Ingla

terra; todos ellos miembros del FMI, y que e.de~'ª detentan -

el mayor ndmero del total de las exportaciones mundiales. 

69) Serulle, .José. op. cit. 60. 
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Por lo anterior, loe Derechos Eepecialee de Giro son coa 

eideradoe como medida de valor y como unidad de cuenta, como 

inetru;nento de i.'!l&O y cot110 medio de depdeito; son sustituti

vos del diSlar como unidad 11nica de valor oi'icial del Sistema 

o\onetario Internacional. 

Con la creación de loe DEG, ee pretendió crear liqttidez, 

a.l ser a&regados paulatinamente a todas las reservas mundia

les oficiales, para constituir una cuenta especial de reser

va, la cual eerviria para equilibrar la balanza de Pl!l80e de 

cualquJ.er pa!e en crisis económica. 

"J,;n l9ó9, se rel'ormó el convenio del l'IU, al adoptar el._ 

sistema de cambios estables-ajustables, en l.U&ar de loe cam

bios fijos; ;¡ en l97l., loe EE.UU. declararon la euepeneiiSn -

de l.a l.icre convertivilidad del dólar en oro, rompiendo con_ 

l.a paridad fija que venia presentando desde 1944, para dejar 

que dicha moneda t'l.otara libremente en rel.ación a eu oi'erta_ 

y demanda.". l 70 J 

No obstante, durante l.ae dos dl.timae d6cadae, el. d6l.ar -

ha podido conservar cierta llegemon1a como divisa, a1 eer Pr!. 

I°erJ.da su utilización para l.a real.ización de la mayoria de -

las transacciones comerciales mundiales. 

70) Duray Espinosa, Jorge. op. cit. 
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!).~.2 LA UN!ON llONl>"rA.RlA 'i E·~ON01~ICA. l'ara l993, loe pai

b8B inteerantes de la Comunidad ~aarnómica :;uropea, pre'tencten 

crear una iilOneda comunitaria dnica, más t'uerte que el propio 

dd.Lar norteamericano" y con l.a cual pretenden¡ competir con

tra las inversiones extranjeras, implantar un nncionAlismo -

europeo, avanzar bacía un pro6reso comwi, creAr un sistema -

bancario comunitario, constituir una banca central suprana-

c.l.onal autónoma, y coru:·or:nar un mercado de dinero y de capi

tal. Blo bel. 

Sin embarco, este proyecto tan progresista supone la pr~ 

aencia de alBunoe inconvenientes, como podr!an ser: el aban

dono de lae eoberan!as nacionales, severas retonnas moneta•

riaa, la sujeción a un inminente dominio politice, conrlic-

tos internos por J.nconeruencias en las decisiones comunes, -

op0sicionee na.clonalistae, etc. 

No obstante, loe paises europeos occidentales participaa 

tes, tienen la convicción de que este plan llegaré a materi~ 

Uzarse¡ esto eiBniflcaria el triunfo de un ideal tan anhel~ 

dO durante muchos siglos, y un precedente para una rutura i!!, 

tegracidn monetaria ameri.cana, •mora que esté por instaurar

se el 1'ratado de Libre Comercio Norteamericano. 

5. ó lNTERVJfüCION lJEL L'ONOO .•I01fü'l' AH!O Il'frEKNACIONAL J::N LA 

l>CONOllIA ¡dBJCIC ANA. .\partir del momento en que México rati(! 

cd el Convenio Coneti tutivo del. l'MI, éste .,e encuentra li¡;:a-
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do y co;aprouietido en forma· institucional.izada con e.L s~ste:na 

monetario internacional., e~ cual sti encuentra regiuo por el_ 

J.i'MI; cuyas atribuciones lo racultan para ser el 6uardiftn de_ 

las t'inan.2.as internacionales y, ademAs "promotor de ajustes_ 

i.nternac.i.onales de los saldos defici"torios y superavitorios" 

l 7l). Conforme a tal convenio, México tiene derecho a adqui

rir moneda extranjera en cualquier momento de crisis, sobre_ 

la reserva monetaria de dicho rondo. 

Sin embargo, "el l'MI ha resuelto que toda crisis finan-

ciara nacional, es generada por los excesivos gastos realiza 

dos por el Gobierno";(72)y que cuando éste tntenta aplicar= 

medid.as devaluatorias urgentes, que no resultan ser lo sufi

cientemente adecuadas, ya que adn asi, sus reservas van en -

descenso constante; es entonces cuando el gobierno~ebitabl~ 

1nente recurre a los pr6stamos del J.i'MI. 

Pero tambl&n es necesario y procedente considerar quey -

Bon "debido a las importaciones de tecno.Loe1a y productos muy 

costosos necesarios para la industrialización¡ al intercam-

b.l.o desigual, precios bajos para las exportaciones naciona-

les y precios elevados para loe extranjero e de tecnolog1a 

compleja¡ por disponer de un aparato de producción d6bil e 

ineficaz para competir con los paises desarrollados¡ a las -

constantes crisis de la economia nacional¡ al ritmo acelera-

71) Cfr. Ibidem. 

72) Biblioteca salvat de Grandes Temas. op. cit. p. 61·. 
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l)o de la emisidn 1110netaria que provoca la deavalorizacidn 

de l.a 1110neda mexicana; el aumento de la demanda interna que_ 

~nt"luye en el incremento de las importaoiones, que cada d!a_ 

son menos cubiertas por las exportaciones, agudizando el dé

ficit de la balanza comercial nacional; loe que generan el -

desequil.l.brio de la economia mexicana". (73) 

siendo por todo l.o anterior, que el Estado mexicano tie

ne que implementar una politice nacional de atraccidn de in

versiones extranjeras y de endeudamiento externo condiciona

do, que permita la reproduccidn del capital y la eol.vencia -

financiera del paia. 

Pero todo préetBlllO del PMI, trae consigo la exigencia de 

la aplicacidn de un programa econdmico especifico condicion~ 

do para la aceptación del. Estado solicitante; el cual se ve_ 

obligado a modificar l.a orientacidn de su pol!tica, y de so

meterse a la vigilanoia periódica de comisiones del. PMI, en

cargadas de supervisar que el. mismo cumpl.a con loe acuerdos_ 

celebrados previamente; de lo contrario, dicho fondo abroga_ 

tales acuerdos y ejerce preaionse que resultan ser m6s gra~ 

ves. 

Por lo 1ianto, "uno de loa efectos m6a indignantea da la_ 

condicionalidad que acompal\a á los pr6stamoa del PMI, ea su_ 

73} Revista Capital Mercados Financieros. Bursa Métrica -
S.A. de c.v., Año 4, Núm. 45, México. 1991. p. 32. 

110 



carácter altamente atentatorio de la eoberanJ:a nacional, - -

pués al presentarse como instrwnento de respaldo financiero_ 

de programas del gobierno soberanamente formulados, logra 

mantener baJo sus formas tradicionales, una situación de pr~ 
Bidn". (74) 

De lo anterior ee deduce que, la participación del PlllI -

se orienta a restablecer un determinado nivel de eolvencia,

a liberar el mercado de diviaaa del control del Estado, y a 

cobrar la deuda externa; para lo cual, el fondo dieeHa todo_ 

proyecto pol!tico-econdmico condicionado, que responda mayo

ritariamente e eus inter6ees. 

5.7 PERSPECTIVAS DEL SISTEi\IA lr!ONETARIO MEXICANO. Con moti

vo de la inminente concretizacidn del Tratado de Libre Come~ 

cio, en ~6xico se ha venido aplicando una politice de recup~ 

racidn, estabilización y de crecimiento econdmico¡ orientada 

prinlordialmante e: 

1) Combatir, controlar y reducir la inflación interna. 

2) Evitar que el exceso de liquidez ea concentre en inver

siones poco establea y de corto plazo. 

74) Revista Expansión. Edic. Expansión S.A., Vol. XXII, -
No. 550, M~xico 1990. p. 78. 
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3) Estabilizar el mercado cambiario, para evitar toda sal!, 

da de divisae1 ya que el abaratamiento del ddlar tavor~ 

ce laa compras en el exterior, y dillllÜnuye la captaoidn 

de .Las miBIDas, a causa de la reduccidn en el nivel de - ,_ 

crecimiento de las exportaciones. 

4) Retorzar la competitividad interna y externa de lea 

productos naoionales, frente a les productores intern~ 

cionales. 

5) Atraer inveraiones extranjeras. 

6) Incrementar las invereionee productivas sobre lae in~

vereionea Binenoierae. 

7) Liberar las fronteras para capitalee .nacionalee. 

6) Alcanzar una congruencia en relacidn de precios entre 

loe EE.uu.-M6xico. 

9) Tranefo:nnar el mercado nacional de capitales, lo cual_ 

implicar61 

a) La inetauracidn de nuevas inetitucionee financie-

rae. 

b) La implantación de altas taeaa de inter6s del me!: 

cado monetario. 
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c) La aparición de mdl.tiples cuentas bancarias; y 

d) La creación de prcgramee de captación de inversi~ 

ne e a corto pla:ro . 

10) Crear nuevos productos financi.erca, como bien podr1an_ 

ser: Fondos de pensiones, ~lanas de jubilación, se¡¡u-

rcs de vide como instrumentos de inversión a largo pl.!!: 

zo, y la colocación de Certificado a de le Tes0rer!e de 

le Federación en divises extranjeras. 

ll) Integrar los mercados financieros del norte de Am6rice. 

12) Eliminar el nivel de aubveluación del peso mexicano. 

13) ~etomi;rel sistema estable de paridad fija peso-dólar. 

Con todo lo anterior, se pretende que M6x1co sea el paie 

l.etinoemericano con el menor indice de inflación, a f!n de -

que les tases inflacionarias nacionales, alcancen loe nive-

l.ea internacionales de loa EE.UU. y del Cenad~. AdemAs, el -

Estado 1uexicano tembi6n pretende eepecia.lizaree, en aquellas_ 

actividades productivas que le sean mAs ventejoeas y m~s CO!! 

petitivas internacional.mente, para mantener una ocupación .P!' 
na y mejor remunerada de la pcblac1ón econdmicamente activa, 

al. margen de la dependencia externa, pero en el marco de la_ 

integración global del comercio. 
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CONCLUSIONBS 

l. El dinero ea el valor real que el comdn conaentimiento de 

loe hombrea ha elegido como intermediario para la celeb~ 

oión de loa cwnbioe, y como un comdn de.a.om.J.nador de todos 

loe demie valorea. 

2. El dinero ee una meroanc!a de bien comdn, aceptada wnpliJ!. 

mente comoa medida de valor, reserva de valor, medio de -

Cambio, como in instrumento de liberación de obligacionea, 

Lnstrumento de crédito, y oomo instrumento de p0l!tica e

oon6aica nacional e internacional. 

3. En el le.aguage cotidiano, ee utiliza el término dinero en 

eu sentido genérico, sin considerar que 6sts se enouentra 

integrado por: las monedas metálicas, las monedas de pa-

pel y por los depósitos bancarios. 

4. En el proceso productivo del dinero, intervienen tres ti

pos diferentes de sujetos que eonr El Banco Central, loe_ 

bancos comerciales y el pdblico. 

5. Loa principales problemas monetarios que enfrenta toda "2. 

ciedad capitalista son la inflación y la deflación, como_ 

reacción de toda elevación o deaceneo del indice general_ 

de precios, y de todo exceso en la oferta o demanda de n!! 

merario. 
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6. E1 dinero tuvo como origen tree distintos lugarea1 la An

tigua China, Lidia y la India, surgiendo éste en el cont! 

.. nante aeilitico • 

. 7. Hiet6ricamante ha prevalecido una sociación muy estrecha_ 

entre e1 dinero y el metal. 

d. Durante la 6p0oa antigua, las comunidades primitivas con

vinieron en utilizar como inetrÜmento de intercambio de 

meroanofas, a u.no o més metales preoiosoe o abundantes 

aouiiados. 

9. En la Edad Media, operd la teorfa de la deflación-depre~ 

ai6n, 1a cual eoetiene que una deficiente y desacertada -

pelitica económica productiva, repercute en la base mone

taria como ccnaecuencia de la di.eminución y el desMJ.mo -

94 el interc111Dbio de mercanciae. 

10. Fue en al transcurso de la 6p0oa mercantilista, cuando se 

dio la conversión de la histori.a del dinero, la historia_ 

del metal y la historia de la banca. 

11. En el eiglo XVII, loe bancos descubrieron un proceso gen!_ 

rador de dinero, el cual motivó el surgi.miento de1 pape1_ 

moneda. 
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12. El Banco de Londres fue el primer banco central fundado -

en todo el mundo, mientrae que en A1116rica, lo fueron los_ 

bancos norteamericanos. 

13. Al final del siglo XVII, ea celebrd una asamblea interna

cl.onal, en la que participaron loe representante11 de los_ 

principales Estados europeos, 'I en la que Be acordó la 

adopción del patrón oro. 

14. En la gran Tenochtitliln real.Jllente no existió una moneda .;; 

de curso corriente, no obstante, que el comercio se pré.c

tico utili2.ando como instrumento de cambio una serie de -

objetoe, a los que la comunidad les atribu!a un vlllor. 

15. A lo largo de tree siglos de vida colonial, en la Nueva -

Sspaila preponderó el patrón plata. 

16. El papel. moneda apareció durante la 6poca .del primer imp!. 

rio mexicano, a causa de la fatal situación económica que 

prevalecia en el pa!a, y de la insuficiencia de recursos_ 

monetarios matilicos. 

17. En 1910 aconteció la primera revolución del siglo XX, co

mo resul.tado da la crisis econdm.Lca-pol!tica-social que -

imperaDa en el territorio mexicano, 'I la cual motivó 7 

alentó a la em1a1ón de abundantes cantidades de billetes_ 

y de monedea metilicas. 

116 



ld. El Banco de M6xJ.co fue constituido en 1925, con la final! 

dad de regular en exclusiva, la emisión del dinero circu

lante por todo el pa!s. 

19. El Banco de M6xJ.co asumió en 1932, verdaderamente eu pa~ 

pel de Banco Central, al estipularse en su ley.orgánica,

que sus billetes serian de aceptacidn forzosa para el Ee

tado, y de aceptacidn voluntaria para el pdblico. 

20. Con la ignauguracidn de la ~&brica Nacional de Billetes-

en 1969, i46xJ.co pu.do manufacturar sus propios billetes, e 

inclusive, los de algunos paises sudamericanos. 

21. El Estado mexicano asumid la responsabilidad de controlar 

el sistema monetario nacional, por tal motivo, el gobier

no ejerce de manera exclusiva el control de la emiaidn y_ 

circulacidn de dinero, a travAs del Banco Central denomi

nado Banco de M6xJ.co, el cual ae encarga de delinear las_ 

baaes de la politice monetaria nacional en relacidn con 

la economia nacional, con la estructura de la sociedad, y 

con la politica del sistema monetario internacional. 

22, El dr¡¡anismo pdblico deacentraliz.ado denominado Banco da_ 

I .. xico, tiene au domicilio en la Ciudad de í\16xico, cuenta 

con personalidad y patrimonios propios, y funciona como -

el Banco Central de la llaci6n. Este tiene entre eua fina

lidades, emitir moneda, colocar en circulación los ei¡¡nos 

monetarios y procurar condicionas crediticias y cambia- -
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risa favorables a la estabilidad del poder adquisitivo del 

dinero, al desarrollo del sistema financiero y, en gene-

ral al sano crecimiento de la economia nacional. 

23. La casa de ~oneda de M6xico, es un drganismo descentrali~ 

zado de la adminietracidn pdblica federal, con personali

dad juridioa y patrimonio propios, cuyas facultades con-

sisten en acuñar moneda de curso legal en el paie,. guar-

dar y custodiar la moneda y los metales que le entreguen_ 

en depdeito el Banco Central u otras instituciones, etc. 

24. Loe Certificados de la Tesoreria de la Federación, son tf 

tulos de crédito al port.ador, emitidos por conducto de la 

Secretaria de Hacienda y Crédito Pdblico, y puestos en 

circulación mediante licitación pdblica bajo subasta por_ 

el Banco de M6xico, y por:.medio de loa cuales, el gobier

no federal adquiere recursos para financiar eu déficit, -

sin alterar la base monetaria. 

25. Durante todo el siglo XIX, tanto Inglaterra como au mone

da de curso legal, lograron preponderar sobre todo el m~ 

do, 

26. El Pondo Monetario Internacional fue creado en 1944, du~ 

rente la conferencia de Bretton Woods, celebrada en el E~ 

tsdo norteamericano de New Hampshire1 el cual se ocuparia 

de mantener un nuevo orden monetario internacional, inci

tar la r&pida expansidn del comercio mundial, participar_ 
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en la resolución de problemas monetarioB, mantener la es

tabilidad ca~biaria de las monedas de loe pa!Bea psrtici

pantee, y conceder créditos a loa miemos. 

27. Durante la década de los 40's, el l'MI estableció al aist! 

ma de paridadee fijae ligadas al ore; lo cual benefició -

da sobremanera al Eetado norteamericano, toda vez, que é~ 

te poee!a mayoritariamente en sus reservas, los medios de 

pago internacionalee. 

2~. En 1969 aparecieren loe Derechos Especiales de Gire, loa_ 

cuales representan a una moneda compuesta por las divisas 

de EE.UU., Francia, Japdn, Inglaterra y Alemania; todos -

estos paises son miembros del l'1U, paro además, poseen el 

'mayor nQmero de exportacionae mundiales. I.os DEG son con

siderados instrumentos de medida de valor, instrumentos -

de unidad de cuenta, instrumentos de PB80 y medio de de~ 

eito¡ sustitutivos del dólar como dnica unidad de valor -

oficial del Sistema llonetsrio Internacional. 

29. Resulta obvio, que el sistema monetario nacional se en

cuentre eBtrechamente vinculado por medio de loe mdlti- -

ples cambios de divisas, con otros sistemas monetarios i!! 

ternacionales, loe cuales a su vez se encuentran también_ 

interrelacionados¡ por tal motivo, las monadas nacionales 

se relacionan ei.multiuteamente unas con otras mediante loa 

marcados de divisas, en donde se desvalorizan y revalora-
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iizan unas con respecto de otras, y en donde cada moned~_ 

puede ser ca.abiada por todas .las de:né.s. 

30. Comunmente la gente cree que el a.inero ea el. resr1onsabl.e_ 

sinetUar de otorear.les tlll determinado valor a loa obJetos, 

pero en realJ.dad, ea .La cantidad de trabaJo social..'!lente 

emp.J.eacio en la producciOn de los mismos, e.l que otorga o 

precisa su valor; pero que por razones prActica~, resul.ta 

más conveniente o viable :fijar el valor de les objetos 

(precio), en relaci6n con tllla cierta cantidad de dinero,., 

la cual 1nedid. y de"terminaré tanto los valores cuantitat!. 

vos, como cualitativos y pe:nu11tables de <!ato s. 

3l.. El. dinero es una ,nercwtc!a de bien co:nlin, con la cual po

demos adqll.lrir otras mercanc!as; por tanto, c.i.erta unidad 

de nWllerario corresponde a cierta unidad de bienes, de e~ 

ta forma surge l.a relaci6n dinero-objeto-precio, toda vez 

q11e no puede existir simu.Ltáneidad en el Valor de wubos,_ 

Ya que cuando existe un incremento en la cantidad de din~ 

ro puesto en circulacidn, se presenta un incre.nento de 

los precios de los bienes-, resultando de esta 1'o:nna que 

•l. valor del dinero sea m&s barato, lo mismo acontece en_ 

fo:nua contrari~, cuando se incrementa la cantidad u ofe:r

ta de bienes, resul.ta que el va.Lor del. dinero es mucho 

más al.to en relaci6n a ástoo. 
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32. El dinero es un bien cuyo valor o precio es variable, y el 

cual está determinado en funci6n del nivel general de pr~ 

cioa, de modo tal, que el precio de 6ste va ha ser el in

verso del nivel eeneral de precios, ya que, cuando el co~ 

junto de precios se incrementa, el dinero se deprecia. 

33. El exceso de circulante ocasiona altos niveles inflacion_!!; 

rios, que regulannente van precedidos por de~aluaciones,

por lo mismo, es conveniente un anál.isis sooioecon6mico-

nacional, para determinar en que momento los noveles de -

numerario corresponden o c~bren verdaderamente las necee! 

dades de la demanda del mismo. 

34. Con motivo de la inminente concretizaci6n del Tratado de_ 

Libre Comercio entre M'xico, Canadá y loe EE.UU., el go-

bierno mexicano ha puesto en marcha un proyecto que entr_!!; 

rá en vigencia el d!a lo. de enero de 1993, que consiste_ 

en la reduoci6n-eliminaci6n de tres ceros a la moneda na

cional, con la finalidad de facilitar las transacciones -

comerciales y permitir que sistemas contables y tecnológ! 

coa resulten ser más aptos para el manejo de loe miemos¡ -

tambi6n se pretende disminuir la diferencia en la paridad 

del peso con respecto del dólar. Sin embargo, creo conve

niente, que es indispensable considerar que en ciertos 

paises en los que se aplicó eete miamo proyecto, propici6 

que el dinero perdiera su funci6n como depositario de va-
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lor, 'lf que la gente se retUBiara en éltra meroenc!a co:no el. 

oro o el ddlar, ocasionando la inestabilidad de los siat,! 

mas monetarios nacionales, 

35. A futuro, se provee la conformacidn de lltla moneda 11nica -

internacional, la cual deber~ garantizar la prdsperidad y 

la seguridad mundial, 
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