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O B E T V O 

Al exietir información fAcil y concreta la aplicaciOn contable 

el mercado de divl.eaa en Mexicano, como podra traer 

beneficios importantes no aolo a loe invereionietae, clno 

t&mbien a los que tienen que controlar este mercado. 

El preoante trabajo tiene por objeto presentar forma 

condoneada y de fi!cil compreneiOn , una einteoia de las 

operaciones propias del mercado de divisas y su control en 

MCxico, A loe futurco cambiatau y lectareo no enpecializadoa 

en operaciones cambiarlas. 



IHTRODUCCION 

El dinero nacional esta impreso en un papel, cada pala tiene su 

propia moneda con nombres Libra, franco, florln, marco, 

peso, lira , dolar, peseta ,etc. 

Decidir la cotiz.acion para el cambio internacional es uno de loe 

aspectos mb.e complejos, y para algunos observadores, uno de loe 

mAe fascinantes. 

Por lo que en el presente trabajo se da un panorama de lo que 

el mercado de cambian tanto a nivel internacional como el 

nacional. 

Se parte del internacional ya que México no esta aislado de este 

mercado sino que tier.e par'ticipaci6n en este. 

Primero se familiarizar& al lector con términos que ee utilizan en 

este campo, ee darAn loe aspectos generall!D de loe bancos y el 

mercado de divisas. 

Para conocer las bases del Horcado de Divisas en el mundo se 

recopilo una Reseña Histórica, 



Teniendo ya un panorama internacional sobre esto mercado podremoa 

adentrarnos al Mercado de Cambios en México, on donde aón hay 

modificaciones en loo sistemas cambiarioa debido a la reciente 

doeapariciOn del Control Cambiarlo que venia rigiendo dcode el año 

de 1982. 

Lo anterior sirve como base al caao pr.tctico que ec reali~a para 

mostrar como opera el morcado de divisas en México y que 

tratamiento contable se le da. 



CAPITULO I. -

1. - Definiciones 

2. - Aspectos 

DEFINICIONES 'i ASPECTOS GENERALES DE LOS 
BAHCOS Y EL MERCADO DE DIVISAS. 

generales de loo bancos 

el mercado de divisas. 



1.- D E F l N l C l O N E S 

Con ol fin de familiarizar al lector la compreneiOn de 

expresiones y términos aplicados a las finanzao y concretamente al 

dinero y a la banca se dan las siguientes definiciones: 

INSTITUCIONES 

BANCA DE INVERSION 

A las instituciones de banca 

mllltiple incluyendo sus oficinas, 

sucursales y agencias el 

e:ctranjcro, a laa instituciones de 

banca do desarrollo a Citibank, N.A. 

Sucursal México. 

Una actividad financiera 

especi"alizada en suscribir acciones 

y obligacionoo ( Garantizando 

respaldo financiero). Las acciones 

son certificadoe propiedad de una 

parte especifica de una deuda a 

cargo del gobierno o de 

sociedad. 



BANCO COHERC I AL 

BANCO DE DESARROLLO 

MERCADO DE CAMBIOS 

POSICION DEL MERCADO 

DE CAMBIOS 

DIVISAS 

EB el banco que accpt11. dcpOaitoe y 

otorga pr6etamoo, 

Entidades financieras C?ncargada6 de 

prom:::iver y a.poyar f inane ieramente 

loo diveruos ueetorca economices del 

pa.is. Comercio exterior,obras de 

infraestructura, agropecuario, etc.) 

A laa transacciones que las 

instituciones realicen contra monl!da 

nacional o contra otras divisas. 

A la diferencia entre loe activos y 

pasivos do las in&tituciones que 

deriven operaciones comprendidaB en 

el Mercado de Cambios, o cuyo valor 

esté indi:ado directamente 

referido al tipo de cambio del peso 

mexicano contra dichas divisas. 

A loe dolares de los EE.UU.A. as! 

cualquier otra moneda 



TIPO DE CAMBIO 

DIAS HABILES BANCARIOS 

CUBRIRSE 

POSICION CORTA 

extranjera (incluyendo el peso 

mexicano) de inmediata y total 

convertibilidad y transferibi.lidad a 

la moneda citada. 

La relacion del precio entre las 

monedas de dos paieeo dada 

cualquiora de ellas. 

Aquellos en que las Instituciones de 

Crédito del paie y de loe bancos del 

exterior estén abiertas para 

realizar operaciones en la C.iudad de 

México y en la Ciudad de Nueva York 

EE.UU.A., respectivamente. 

LA compra-venta de moneda extranjera 

a futuro (a mAs de dos diae hAbiles 

bancarios) con el fin de evitar 

pérdidas debida a cualquier cambio 

la cotizac!On durante ese 

periodo. 

cuando las ventas de moneda 

extranjera resultan ser mayores a 

las compras, y el saldo neto resulta 

negativo. 



POS IClON LARCA 

FECHA DE CONCERTA.CION 

FECHA VALOR 

SPOT 

ARBITRAJE 

CAMBISTA 

ESPECULACION 

Cuando las compras moneda 

extranjera son mayores a las 

'/ el ealdo net.o al final del dia 

resulte ser posltivo. 

Eo la fecha en que se pacta una 

operaciOn • 

Es la fecha en '..]Ue se l iquJ.dan las 

operaciones pactadas. 

Término que se les da las 

operaciones que se pact.an fecha 

valor de 4íl horas . 

La compra y venta simultanea de la 

misma moneda extranjera 

diferentes mercados para 

beneficiarse con las di.ferenciae de 

cotizaciones. 

Es la persona que st- encarga de 

efctuar operaciones en el mercado de 

cambies. 

La compra venta de moneda extranjera 

la que la persona o banco asume 

posicion larga o corta seg~n sea 

el caso. 



TRUEQUE A PLAZO ( SWAP) 

FORWARD 

Compra-Venta de moneda aimultAnea de 

moneda extranjera, con liquidaciOn a 

diferenteo fechas para la compra y 

para la venta. 

Compra-venta de moneda extranjera para 

una fecha valor desde 72 hre. habiles 

posteriores a la concertacion, 

haata un plazo de 6 meses a un 

tipo do cambio determinado en la 

fecha en la se concerta el contrato. 



2.- LOS BANCOS Y EL MERCADO DE DIVISAS 

El cometido principal del departamento de cambios de un banco 

coneiete en facilitar a su clientela comercial y privada la 

conversiOn de haberes en otrao monedas. F.eta convereiOn puede 

efectuarse por medio de operaciones epot, o mec'iante operaciones a 

plazo. La actividad de loe bancos en el mercado de divisas tiende a 

establecer un cambio uniforme para una determinada divisa en lae 

diversas plazas financieras del mundo, que requiere un sistema 

monetario libre 

funciOn reguladora. 

el mercado de divisas ejerce una importante 

Loe grandes bancos e institucloneo de menor dimensiOn dedicados a 

aeta claoe de negocios que requieren el manejo de divisas tienen 

un verdadero departamento con cambistas calificados. Loe que se 

limitan a ejecutar ordenes de sus clientes no necesitan cambiatas 

lee basta con personas que tengan conocimientos generales sob1·e el 

mercado de cambios, 

La mayor parte de los conocimientos profesionales que adquiere el 

cambista podriamos decir que son en base a la prActica. Por ello 

la importancia de que haya trabajo de equipo eliminando toda clase 

de individualismo. 

En la actualidad para poder lograr osa armenia en el trabajo 

existen diferentes clases de aparatos que facilitan la 



comunicaciOn tanto interna como externamente {Dealing, télefono, 

telefax, fax, reuters, telerate, pantallas electrOnicae , etc.) 

Con lo que se debe de tener presente que los cambistas tratan 

simultb.nearnente y casi sin interrupción negocios, por distintas 

lineas telefOnicae. Ahora bien, como quiera que loo cambios pueden 

variar a raiz de operaciones importantes y que los dema.e 

camblDtas tienen que estar inmediatamente informados de tales 

crunbioo, todo cambista debe estar dot<1.do de una extraordinaria 

agilidad de pcnoamiento que le permita , al mioma tiempo que 

realiza telefonicamcnte loe negocios que le han oido confiados, 

registrar y tener en cuenta las alteracioneo del cambio sei\alados 

por sus compai\eros. 

El comercio de divisas exige una instalación técnica muy 

perfeccionada. Lao operaciones se realizan, eeg~n la distancia y la 

conveniencia , por télcfono (con numerosos enlaces directos, 

las entidades de primera importancia) y por teletipo. Loe tipos de 

cambio epot y a futuro de las monedas principales, asi como loe 

aplicados en el mercado monetario, aparecen en tablón de 

cotizaciones regido electrónicamente a distancia por los propios 

cambistas. Instalaciones electronicae de procesamiento de datos 

permiten conocer inetantAneamente las posiciones de las divisas, 

facilitando al mismo tiempo el tramite administrativo de 10e 

negocios realizados. Mediante calculadoras electrónicas de mesa, 

determinan los tipos de cambio cruzados {croes rate), que son 

los que resultan para los intercambios para dos monedas , de los 



tipos de camb1os de cada una de ellas reopcct,;o de una operaciOn 

Paralelamente al deenrrollo del comercio internacional , el mercado 

de divioae experimento una enorme expaneiOn en la década de los 

ecsentae y principios del pasado decenio la cual ha adquirido 

amplitud todavta mayor bajo el régimen da flotamiento de las 

monedas, que ha caracterizado por las pronunciadas fluctuaciones 

de loe tipos de cambio, al mismo tiempo ee manifeDtO en el mercado 

una activleima especulaciOn que dio lugar en 1974 a algunao 

quiebrae eepectaculareo en el sector bancario. Gracias a medidas 

restrictivas adoptadas por las autoridades monetarias de algunos 

p.:l.ioes y a una mayor rigidez de las normae internas de los bancos, 

el mercado de divioae ha vuelto, desde entonces, a cauces mas 

regulares. 



CAPITULO II.-RESERA HISTORICA DEL MERCADO DE DlVISl\S EN EL MUNDO. 

l.- El patrdn oro (1880-1914) 

2.- El par.todo de entre ambas guerras (1918-1939) 

3.- El periodo del patrdn de cambio oro (1944-1970) 

4.- El hundimiento dol sistema de las paridades fijas ( 1971-1973) 

s.- El moduo vivendi deode 19"/3 



l.- EL PATRON ORO (1880-1914) 

Las operaciones cambiarlas eon probablemente tan antiguas como el 

mismo dinero ; pero la técnica del comercio de divioae e6lo data 

del año 1880, aproximadamente, La introducci6n del telOgrafo, el 

teléfono y posteriormente el telex creo las condiciones técnicas 

necesarias para la realizaciOn profeoional de operaciones de 

divisao·a escala internacional. 

Para entonces se habla form.:ldo un sistema monetario baoado en el 

patrOn oro el cual consietla bAsicamente en un sistema de cambios 

fljoo, cuyas paridades eran fijadas con respecto al oro, es decir, 

el valor de una divina estaba determinado en términos de una 

cantidad fija de oro y era convertible de papel a oro en cualquier 

momento que se solicitara. 

Otras caracterlaticae del Patron Oro eran lae siguientes: 

- El oro pod!a ser importado o exportado libremente. 

- Loe bancos centrales estaban obligado9 a comprar o vender oro a 

un precio fijo. 

- cualquier persona podla fundir oro y destinarlo a otra 

finalidad. 

- Loe desequilibrios en la balanza de pagos eran corregidoa 

transfiriendo oro de un pala a otro. 



2.- EL PERIODO ENTRE AMBAS GUERRAS (1918-1939) 

El PatrOn Oro como fué concebido originalmente, se utilizo hasta 

la dOcada de 1930, cuando loe problemas y repercueioneo creadas 

por la Primera Guerra Mundial, hicieron imposible que el sistema 

continuara debido principalmonte a los procesos de ajuste de las 

diversas economiae nacionales, numerosos paises abolieron las 

reglao del juego del Patrón Oro. 

En ese momento, el papel monetario fué legalmente aceptado por ou 

valor, oin necesidad de que estuviera cubierto por oro. Eeto 

provoco el inicio de la desmonetización del oro; sin embargo, el 

oro recomo su funciOn como un depOsito de valor, como un activo de 

las reservas de los bancos centrales. 

A partir de 1931 se introdujo en diversos paises el control de 

cambios, medida que fué determinada por la crisis que trastorno 

la economia mundial en la primera mitad de los años 30. Dicho 

control tendia en primer lugar a asegurar reservas suficientes de 

divisas para atender a los pagos corrientes al extranjero, 

siguiendo un ano de prioridades. 

Por lo tanto las autoridades ea vieron obligadas a ejercer un 

control sobre la lmportaciOn y la exportación de divisas; 

apareciendo ael dos elementos fundamentales de todo control de 

cambios: 
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a) La prohibicion o restricciOn de la exportaciOn de capitales, 

b) La obligaciOn de ceder al estado las divisas extranjeras 

provenientes de traneaccl.onee comerciales o financieras con el 

exterior. 

Al estallar lu Segunda Guerra Mundial, loo paises que hasta 

entonces no hablan implementado un sistema de control de cambice y 

se vieron obligados a intruducirlc. 

3.- EL PERIODO DE CONTROL DE CAMBIO ORO (1944-1970) 

"Las amargas experiencias entre ambas guerras, y el periodo de que 

se repitieran al terminar el sogundo conflicto mundial, fueron 

determinantes para que loe Estados Unidos y la Gran Bretaña 

iniciaran en 1943, loe trabajos preliminares con miras a instalar 

un sistema monetario libre, multilateral y estable. Es ael como 

Norteamérica propone en el año de 1944 en la conferencia de Bretton 

Woode, un sistema baaado en el dolar, en el tipo de cambio fijo 

entre las divisas y como com~n denominador, el oro. A su vez, el 

dolar tenia una paridad fija con el oro de 35. 00 dolares por 

onza". 

De esta manera se crea el "Fondo Monetario Internacional" (FHI) 

creado para velar por el buen funcionamiento del nuevo sistema 

monetario, cuyos objetivos pueden resumirse de la siguiente 

manera: 

11 



l. Crear un Sistema monetario internacional con tipos de cambio 

estables. 

2. Eliminar las restricciones de cambio todavia existentes. 

3. Restablecer la convertibilidad de todas las monedas. 

El FMI requeria que sus miembros definieran la paridad de su 

divisa en dólares o en oro. 

El dólar americano desempeño un papel primordial en eote sistema y 

por ello, en numerosos aspectos , su funciOn mAo importantefué sin 

lugar a dudas la moneda de Loe Esta.dos Unidos 

comprometieron ante el FHI a comprar y a vender oro a laa 

autoridadoe monetarias extranjeras al precio fijado de 35.00 

dOlarea la Aei quedaba garantizada la constante 

convertibilidad del dólar en oro y, en vista de ello, la mayoria 

de loa paises procedieron a constituir reservas monetarias tanto 

dólares, como en oro; su libra convertibilidad en oro hacia 

ademAa del dOlar, indirectamente, un patrón de paridad. 

Por ~ltimo, el dolar llego a ser, como era lOgico, la moneda por 

excelencia de las transacciones internacionales. 

12 



4.- EL HUNOIHIEllTO DEL SISTEMA DE PARIDADES FIJAS (1971-1973) 

La crieie del elete!ma monetarlo internacional habla alcanz.ado ya 

faee demaeiadl'l avanz.ada para poder eer detenida con unas cuantas 

medidae nieladas relativao a lao parldados. Aol ea como a fines 

de la década de 1970 los cuantioooe dOficite de la balanza de 

pago e Norteamericana redujeron las reservas de oro 

considerablemente, en tales condicionen, se planteaba con urgencia 

la pregunta de hasta cuando se podrla mantener todavla la 

convertibilidad del dolar. 

Otro hecho negativo para Ectadoe Unidos, fué la baja de los tipos 

de intereses que pereietia deede el año 1970 en ese pala, que 

basto para desencadenar una nueva y aguda crisis del dolar la 

primavera de 1971, consecuencia, cantidades enormeo de 

capitales abandonaron en poco tiempo el palo, e inundaron los 

mercados europeos, que hablan mantenido a un alto nivel los tipos 

de intereses. 

En diciembre de 1971, los Estados Unidos declararon que estaban 

dispuestos a devaluar el dOlar, con la condición de que los 

principales pataca Europeos y el JapOn revalorizaban 

respectivas monedas; asi es como en el marco del "Smithsunia.n 

Agreement", Estados Unidos decide elevar el precio oficial del oro 

de 35.00 a 38.00 dolares por onza, lo cual equivalia a una 

devaluación del dolar del 7. 91. 
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En febrero de 1973, loe Entados U~idos ante preeioneo europeas 

procede a devaluar nuevamente el precio oficial del oro de JB.00 a 

42.22 dólares por onza, mientras quo Suiza y Ja.pon revalorizaban 

eue monedan. 

En marzo del miemo año todos los paises europeoe con moneda fuerte 

y el JapOn, decidieron suependor sus intervenciones en el mercado 

de sus monedas, as! pues, dejaba de exiotir el hocho del sistema 

de paridades fijae instaurado en Bretton Woods. 

Después de este periodo se adopta el eiotema de tipos de cambio 

libres quo se ha caracterizado hasta hoy por fluctuaciones muy 

pronunciadas; no sólo se registran fluctuaciones diarias, sino que 

también en largos periodos se han observado variaciones los 

tipos de cambio que dificilmente se hubieran imaginado 

anterioridad. 

14 



S.- EL HODUS VIVENDI MONETARIO DESDE 1973 

Desdo la primavera de 1973, el orden monetario internacional se ha 

caracterizado por : 

- La coexistencia de una variada gama de sistemas de t.ipoe de 

cambio, algunos de los paloeo europeo11, bajo liderazgo de la 

Rept!lblica Federal Alemana, se asociaron para constl.Luir un 

bloque monetario. 

- LegalizaciOn del flotamiento de las monedas. 

La razon por la que los paioes industrlalizados decidieron en 

1973 dejar flotar el tipo de cambio de sue respectivas monedas, 

fué porque consideraran que fuera el mejor régimen 

monetario, sino que fué consecuencia del hundimiento del 

sistema de paridades fijas. Mientras en loe Estados Unidos 

propusieron que cada pala escogiera libremente entre un tipo de 

cambio fijo y el tipo de cambio flotante. 

Sin embargo , vino un desequilibrio en las balanz.as de pagos de 

los paises industrializados debido a la cuadruplicación de loe 

precios del petroleo a fines de 1973 asl como la subsiguiente 

oleada inflacionaria y la grave reececion de 1974 y 197S. 

El Fondo Monetario Internacional est4 obligado, a esforzarse 

por favorecer una situacion economica y financiera ordenada, 

15 



con objeto de evitar perturbaciones errAticas en los tipos de 

cambio. ~demAs se deben evitar manipulaciones de loo tipoo de 

cambio tendientes a conseguir reajustes efectivos do las 

balanzas de pagos , y a obtener frente a loe demAs miembros 

una ventaja injustificada en el terreno de la competencia. 

- Sistema da reserva • 

En cuanto a éste sistema de reserva , exietlan profundos 

desacuerdos ya que mientrAe Estados Unidos era partidario de 

la deamonetlzac ion total del oro, que otros pa Loes, 

principalmente Francia , querian que el oro siguiera desempeñando 

un papel importante en el futuro sistema monetario. 

La fuarte subida del oro en 1973 en el mercado libre diO lugar a 

la inmovilización de las reeorvae de oro monetario. En 1974 loe 

Bancos Centrales se puoieron de acuerdo para la evaluación del oro 

en base a los precios del mercado, asl como para utilizarlo para 

cobertura de créditos. En 1975, tomo la decisión de suspender 

el precio del metal amarillo y a partir del mes de abril de 1978, 

loa Bancos Centrales pueden intervenir en el mercado como 

compradores o vendedores. 

Desde el punto de vista formnl, la desapariciOn del precio oficial 

del oro para algunos paises llego a ser 121. desmonetización de 

dicho metal aunque no para Francia, Italia y SudAfrica los cuales 

procedieron a evaluar sus respectivas reservas en oro en base a 

loa precios en el mercado. 

Los derechos eopeciales de giro, como instrumento de reserva 

abstracto y artificial, no gozan de universalidad ni de la 
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confianza nect!saria para substituir las reeervae monetarias 

tradicionales. El dolar ha oe9u1do eiendo, en cuant.o a volumen, la 

principal moneda de reserva. 

- EvoluciOn en loe Tipos de cambio desde 1988. 

La evolucion de loe tipos de cambio libree De ha caracterizado 

hasta hoy por fluctuaciones muy pronunciadas. No solo se registran 

draeticas fluctuaciones diariae, sino que tAmbien largoo 

periodos oe han observado variaciones de cambio cuya amplitud 

habria parecido inimaginable y mucho menos eoportable. 

En el siguiente cuadro se presenta la evoluciOn de algunas monedas 

en loe 11ltimoe cuatro años. 

MONEDA 1988 1989 1990 1991 

Dllr/FºRS l. 5140 l. 5290 l. 2850 lo 3512 

Dllr/DEH l. 7860 1.6824 1.4995 l. 5200 

Dllr/FH 2.0173 1. 9000 1.7232 l. 7064 

Dllr/FF 6.0938 5. 7471 5, 1894 5,1733 

Dllr/LI 1,250 1,250 1,111.ll 1,148.24 

Dllr/YEN 1.1920 1.1563 1.1602 1.1575 

Dllr/LE 0.5586 o.6176 o.5235 0.5347 

Dllr/PESO H. 2, 241 2,641 2,945.40 3071 
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Para mostrar de manera mAs objetiva. estas cifras , a continuaciOn 

se elaboraron las siguientes grAficas. 

Todas laa monedas eat.tn cotizadas contra el dolar americano. 
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Ahora bien, la expuesta variaciOn de loe tipos de cambio no indica 

variaciones (nominales) y, por conolguiente, informaciones 

incompletao por ejemplo en un aOlo dla las divisas pueden mostrar 

un comportamiento inestable a continuaciOn ee da una grafica del 

comportamiento del marco alemán y el yen japonéu en un lapso de 24 

horas. 
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En cuant.o a lao condiciones indispensables para volver a los tipos 

de cambio fijoa, se tardar.1 mucho tiempo toda'.'ln hasta verlas 

reunidas. Habra que seguir adelante con el eiotema de flotamianto. 

a pesar de las deficiencia!: e ineonvenionteo que esto entraña, 

mientras no se perfilo alguna alternativa viable. 
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CAPITULO III. - OPERACIONES INTERNACIONALES 

l.- Cotizacion de Divisas 

1.1 Directa.o e Indirectas 

2.- Tipoo de Cambio cruzado (Croes-ratee) 

J.- PIPS 

4.- Cotizacion a Futuro (Forwarda) 

s.- Oporacioneo Swape 

6. - Po sic ion cambiar ia 



NOMBRE DE LA MONEDA l N G LE S E S PAR O L 

FRANCO SUIZO CHF o SF FS 

LIBRA ESTERLINA GBP o STG LE 

CORONA SUECA SEK o SKR es 

MARCO ALEMAN DEH o OH HA 

FRANCO FRANCES FRF o FF FF 

LIRA ITALIANA LTL o LIRA LI 

DOLAR CANADIENSE CAD o CAH oc 

FLORIN HOLF.NDES NLG o HFL FH 

FRANCO BELGA BEF o BFC FB 

YEN JAPONES JPY o YEN YJ 

CORONA NORUEGA NDK o NDK CN 

CORONA DANESA DKY. CD 

PESETA ESPAl'10LA ESP o PTAS PE 

SCHILLING AUSTRIACO ATS o SCH SA 

ECU XEU o ECU ECU 
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l.- COTIZACION DE DIVISAS 

Una tasa de cambio extranjera deocribo la proporción del precio de 

una diviea 

extranjerae 

tér;ninoe de otra. Loe precien de lae divisas 

un palo determinado se expresan de la misma manera 

quo el precio de cualquier bien o oervicio en dicho palo. Por 

ejemplo, en México expresamos los precios de los bienes en Pesos 

Mexicanos. Una c.llculadora cuoeta $250,000 Pesco, una manzana 

$3,000 Pesoe, un 06lar americano $3,105.60 Pesos y un Marco /\laman 

Sl,955.67 Posos. 

1.1 COTIZACION DIRECTA E INDIRECTA 

La cotizaciOn del tipo de cambio puede ser expresado en términos 

de la moneda extranjera empleando el METODO INDIRECTO DE 

COTIZACION; oiguiendo el ejemplo anterior la .. Cotizacion 

Directa .. del marco alemAn serla 1,955.67 pesos, esa misma 

cotizaciOn expresada en moned.l extranjera serla en una "CotizaciOn 

Indirecta" $0. 0005 Pesos son iguales a 1 marco alemAn • 

Por lo que so puede concluir que las 2 cotizaciones son correctas 

aunque expresadas con dos diferentes perspectivas. 
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Hay que seña.lar qt..:c en la pra.ctica todas las monedas con excepciOn 

de la Libra Eeterli.na, se cotizan en los mercados internacionales 

con respecto al dolar. 

COTIZACION DIRECTA 

1 Marco Aleman = .6283 DOlar u.s.A. 

COTIZACION INDIRECTA 

1 OOlar U.S.A. ,,. 1.5915 Marco Alem.tn 

Tipos de Cambio. 

Los cuales se encuentran expresados en divisa por dOlar, por ejemplo: 

si la cotizacion es 1.5915 MA/DLLS, oigniflca que cada dolar 

equivale a 1.5915 marcos alemanes, y en los paises de influencia 

inglesa esta norma no se aplica ya que ellos cotizan dolares por 

divisa. Ejemplo: 1.8020 Olla/LIBRA, implica que cada Libra 

Eoterlina equivale a 1.8020 dOlarea U.S.A. O .7520 Olla/DA 

significa que cada DOlar Australiano representa • 7520 dolares 

Americanos. 

El simbolo "/" no significa una divisiOn, sino una igualdad. 
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Utilizando el mismo ejemplo podemos concluir la siguiente rogla 

general de cot izaciOn . 

S/DM 

/ 
Moneda Fija (MF) Moneda Variable (MV) 

Moneda Baso Moneda no Base 

COTIZACION DE COMPRA - VENTA 

Los dos n~meros identifican, los precios de compra y de venta del 

mercado, los cuales pueden interpretarse de dos formas. Por 

ejemplo: 

DOlar U.S,A,/DM 1. 5915-25 
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a) El BANCO recibe 1.5925 CH y entrega l dolar {Seo. '/onde Olla) 

b) El HANCO entrega 1.5915 OH y recibe 1 dolar (Bco. CofTlpra Dllsl 

Si lo anall:.amos desde el punto de vista del cliente tendrlamon: 

RECIBES 

OH l. 5915 
<-------------

$ l 

-------------> 
ENTREGAS 

Si usted entrega Sl el 
banco recibe DH l. 5915 

2S 

ENTREGAS 

DM 1.5925 
-------------> 

$ 1 

<-------------
RECIBES 

Si usted recibe $1 
entregara al banco 
OH 1.5925 



Para ilustrar lo anterior De realizan los oiguientes ejemplos: 

a.) $/YEN 125.65-125. 75 

125.65 125.75 

$1 $1 
-------------> <-------------

b) S/HFL l. 7760-1. 7770 

l. 7760 l. 7770 
<------------- -------------> 

Sl Sl 
-------------> <-------------

C} $/FF S.J750-S.3770 

S.3750 5.3770 

$1 $1 
-------------> <-------------

d) $/CAN 1.1783-1.1788 

1.1783 1.1788 
<------------- -------------> 

Sl Sl 
-------------> <-------------
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e) STG/S 1.8202-1.8212 

Sl.8202 Sl.8212 
<------------- -------------> 

STG l STGl 
-------------> <-------------

Note que en eate ejemplo no eu divisa dólar sino dOlar divisa 

débido a que la Libra Esterlina es mayor que el dolar si 

quialeramoe saber que tantas Libras Esterlinas entregamos o 

recibimos a cambio de l dolar tenemos quo sacar el inverso de las 

cotizaciones y hacer un 1 entonces tenemos que: 

"' • 549390 
l.82i52 

STG • 549088 STG .549390 
<-------------- -------------> 

$ 1 $ 1 
-------------> 

FECHA VALOR 

Dada las diferencias en horario de loe paises, la fecha valor de 

las operaciones es a "SPOT", con excepcion del dólar canadiense, 

el cual se cotiza a 24 horas h.tbiles. 
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2.- TIPOS DE CAMBIO CRUZADO (CROSS-RATES) 

Un Tipo de Cambio Cruzado es una cot.izaciOn de cambie en la cual, 

ninguna da lao divioas eota calculadn en términos de Dólar 

Americano. Por lo tanto, loa Tipos de cambio Cru=.adoe oe derivan 

do la cotización de deo divisas frente al DOlar. 

cual es el tipo de cambio del Franco Suizo/Franco Francéo baoado 

loe tipos de Dolar/Franco Suizo y del Dólar/Franco 

Francés? (Esta misma pregunta la podemos expresar para encontrar 

el tipo de cambio del SF/FF el usted conoce solamente SSF/FF.) 

EJEMPLO 

aplicar 

cuando oe tiene oolamonte un tipo de cambio para 

se puede visualizar facilmcntc el método para calcular 

loe Tipoo de Cambio cru2.adoe. 

Si SF/FF • ? (O SFl ,,. FF?) 

Si S/SF 2 y $/FF 4 

Debido a que sólo existe una tasa para aplicar la compra-venta de 

divisa, so calcula SF/FF despejando algebraicamente las variables: 

Sl ,,. SF2 

Sl = FF4 
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Por lo tanto 

lo que es igual 

Sf 2 "' Sl =FF 4 

SF 2 = Ff 4 

SF/FF " 2 

EJEMPLO 21 Encontrar SF/FB oi S/SF 2 y $/FB 18 

l = SF 2 

1 .. FB 18 

SF 2 = S 1 • FB 18 

SF 2 a FB 9 

SF/FB "' 9 

EJEMPLO 3: Encontrar OH/FF Si $/OH 2 Y S/FF 4 

1 a OH 2 

S 1 = FF 4 

DM2aFF4 

DHl=FF2 

DH/FF = 2 

Este calculo se dificulta, cuando se toman en consideraciOn 

loe dos lados de la cotizacion (Compra-Venta), para lo cual 

tomaremos como ejemplo los siguientes da.too para calcular el Tipo 
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Cambio Cruzado SF /FF. 

SF 1.3900-1.3910 

FF 5.3075-5.3095 

Ambas divieae ee encuentran expresadas en términos de un dolar, se 

puede aplicar la misma lOgica paro. simplificar lae cotizaciones de 

precios 

SF l. 3900-1. J910 :r FF S. 3075-5. 3095 

'" UNA REGLA BASICA PARA EL CALCULO DE CROSS RATES ES QUE EL 

DENOMINADOR SEA SIEMPRE LA PRIMERA DIVISA EXPRESADA." 

Queremos conocer la cotizaciOn SF/FF 

SF FF 
<-------------- --------------> 
--------------> <--------------

lSF lSF 
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EJEMPLO CROSS RATE 

Utilizando loe siguientes datos : 

S/Sf' "' 1.4073-1.4083 

S/FF"" 5.3730-5.3750 

RECIBO ENTREGO 

FF 5.3730 FF 5.3750 

SF 1.4073 SF 1.4083 
RECIBO ENTREGO 

Si Compro FF y Vendo SF 

s.3730 ¡ 1.4083 .. 3,0152 

FF 3.8152 .. SF 1 

Por lo tanto, SF/FF 3.8152-3.8194 

RECIBO 

FF 3.8152 
<--------------
--------------> 

SF 1 
RECIBO 

31 

Si Vendo FF y Compro SF 

5.3750 ¡ i.4073 .. J.8194 

FF 3.8194 11:. SF 1 

ENTREGO 

FF 3.8194 
----------------> 
<---------------

SF 1 
ENTREGO 



En el mercado internacional, convencionalmente de cotizan 100 

unidades de FF, por lo cual quedaria como: 

RECIBO 

FF 381.52 
<--------------
--------------> 

SF l 
RECIBO 

ENTREGO 

FF 381. 94 
--------------> 
<-------------

SF 1 
ENTREGO 

SF I FF 381. 52 - 381. 94 

La LIBRA ESTERLINA es una excepción menor a la regla , ya que en los 

mercados internacionaleo astan dadas las cotizaciones en forma 

indirecta, a excepciOn de dicha moneda, debido a las épocas en que 

l.::ie unidades do la moneda briti!.nica eran Libras, Chelines y 

Peniques, lo cual dificultaba efectuar transacciones en puntos 

decimales. 
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Por ejemplo, tanto en rtueva York como en Londres la Libra se 

cotizaria; 

L E I $ 

yno S/LE 

Por lo tanto, para el calculo de los CROSS RATES la regla serla 

MULTIPLICAR (en vez de dividir) en forma LINEAL. 

EJEMPLO: Calcule el Tipo de Cambio Cruzado para la LE/HFL con loa 

siguientes datos: 

LE/5 1.8390-1.8400 

S/HFL 1. 7530-1. 7540 

LE/$ 1.8390 l. 8400 

S/HFL 1.7530 l. 7540 

3.2238 3. 2274 
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OTROS EJEMPLOS 

a) Calcule el tipo de cambio de cambio cruzado de LE/FB dados loe 

siguientes datoo: 

LE/$ = 

$/FB = 

LE/$ ., 1.8185 - 1.8195 

$/FB .,. 32.4635 - 32.4735 

1. 8185 1.8195 

32.4635 32.4735 

59 .0349 59.0855 

b) Calcule el tipo de cambio de cambio cruzado de DEH/SKR dados los 

siguientes datos: 

$/SKR 

$/DEM 

5.7023 - 5.7043 

l. 5660 - l. 5685 

5.7023 1.5685 = 3.6355 X 100"' 363.55 

5.7043 1.5680 "" 3.6379 X 100.,. 363.79 

DEM / SKR 363.55 - 363,79 
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J.- P I P S 

Los puntos (PIPS) son la diferencia que exl.sle entre la cotizacl.On 

futura y la coti-z:ocion spot; estos a su ve2 1 responden al 

diferencial de tasas de interés de dos monedas, en un periodo de 

tiempo, expresadas en términos de una de ellas (Moneda Variable MV). 

La formula para calcular los puntos, es la misma que se utiliza 

para el caso de intereses gonerados o a pagar de una invereion o 

un préstamo a interés simple. 

CAPITAL X TASA X TIEMPO = INTERESES 

SPOT X (I - I ) X (DIAS/360) "' PUNTOS 
H.V MF 

Estos puntos se refieren a una unidad de divina que se recibirA en 

una fecha futura por lo que si se desea conocer el valor de dicha 

unidad el dla de hoy es necesario deacontarloo o traerlos a valor 

presente, por lo cual se utiliza el oiguiente factor: 

1 + (I X (DIAS/J60) ) 
HF 
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Aai tenemca que la formula para calcular les PIPS O PUNTOS es: 

SPOT X (l - I (OIAS I 360) 
HV MF 

PUNTOS • --------------------------------------
! + ( l X (DJAS / 360) ) 

MF 

Cuando la cotizaciOn futura esté expresada en porcentaje, el 

calculo de los puntos se efectlla con la niguiente formula: 

PUNTOS = SPOT X PORCENTAJE X TIEMPO 

SPOT .. Tipo de cambie al contado 

• Tasa de mercado de la menada variable 
HV 

I 
HF = Tasa de mercado de la moneda fija 

Para ilustrar lo anterior pendremos un ejemplo 
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Conociendo loa siguientes datoo calcular loa puntoe de compra-

venta, 

SPOT S/MXP "' 3056.20 - JlOS.60 

TASA MXP • 21.J % - 25.9 \ 

TASA DLRS 8,25 % - 9.25 \ 

PERIODO JO DIAS 

PUNTOS DE COMPRA e 3056.20 ( .2130 - .0925) (30/360) 
l+ (.0925x (30/360)) 

PUNTOS DE COMPRA .,. 30.6770 • J0.44 
1.0077 

PUNTOS DE VENTA ... 3105. 60 ( ,2590 = , 0825 ! (30/J60) 
l+( .0825 X (3Q/J6Q) ) 

PUNTOS DE VENTA • 45, 6523 ""' 45. 34 
l:'i5068 

p I p S S/MXP a 30 OIAS 248 - 298 1 
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EJEMPLOS 

a).- Conociendo loe eiguientee datoe, calcular loa puntos de compra-

venta. 

SPOT $/DH "' l. 6070 - l. 6080 

TASA EURODOLARES • 4.4375 \ - 4.8750 \ 

TASA DM 3.3125 \ - 3.4375 \ 

PERIODO 90 OIAS 

PUNTOS DE COMPRA •1.6070 ( .033125 - .048750) (90/360! 
l + ( ,048750 X (90/360) ) 

PUNTOS DE COMPRA m 0.0062 u -0.0061 O 0.61 
1.0121 

PUNTOS DE VENTA • 1.6080 ( .03475 - .044375) (90/360) 
l+ ( .044375 X (90/360)) 

PUNTOS DE VENTA :e: 0.0038 = -0.0037 O 0.37 
r:orro 
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b) DATOS: 

SPOT S/SF .. 1.4380 - 1.4390 

'l'ASA EURODOLARES .. 17.125 1. - 17.375' 

TASA SF .. 7.75\ -8.00\ 

PERIODO • 89 diae 

PUNTOS DE COH.PRA •1.4380 ( .0775 - .17375) (89/360! 
1 + (.17375 X (99/360) ) 

PUNTOS DE COMPRA .. 0.0340 ,. -0.0326 O 3.26 
1.0429 

PUNTOS DE VENTA .. 1.4390 ( .oa - .17125) (89/360) 
l+ (.1712Sx {89/360) 1 

PUNTOS DE VENTA = 0.0323 "" -0.0309 O 3.09 
l. 0423 

P 1 P S $/SF a 89 DIAS 3.26 - 3.09 
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c)OATOSt 

SPOT $/YN • 127.40 - 121.50 

TASA EURODOLARES "" 6. 625 \ - 6. 75 ~ 

TASA YN "" 4.125 ' - 4.25 ' 

PERIODO • 60 dias 

PUNTOS DE COMPRA =-127.40 (.04125- .0615) (60/360) 
l + (.0675 X (60/360) ) 

PUNTOS DE COMPRA = 0.5562 "" -0.5500 6 55 
l. 0112 

PUNTOS DE VENTA = 127.50 1 0425- .06625) (60/360) 
1+ ( .06625 (60/360)) 

PUNTOS DE VENTA = 0.4972 • -0.4917 O 49.11 
r:orro 

P I P 5 $/YEN a 60 DU\S SS.OC - 49.17 
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d)DATOS ; 

SPOT LE/S :r l. 7875 - 1.1885 

TASA EURODOLARES 6.625 ' - 6.75 ' 

TASA LE = 9. 43 ' - 9. 56 \ 

PERIODO = 90 diae 

PUNTOS DE COMPRA al.7875 (.06625- .0956) !90/~ 
1 + ( ,0956 X (90/360) ) 

PUNTOS DE COMPRA = 0.0130 .. -0.0126 O 1.26 
1.0239 

PUNTOS DE VENTA a 1.7885 1 .0675 - .0943) (90/360) 
l+ ( .0943 (90/360)) 

PUNTOS DE VENTA a 0.0119 = -0.0116 O 1.16 
l.Offi 

P 1 P S S/LE a 90 DIAS 1.26 - 1.16 
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4.- COTIZACION A FUTURO (FORWARD) 

La cotiz.aciOn FORWARD en contraste con la operación SPOT,. 

aquella en la qua el plazo de liquidación (fecha valor) 

mayor a 48 hrs. Estos plazos generalmente, varian entre 1 y 

meoeo, aunque ea factible negociar plazca menores. 

Una caracterietica impcrtante de este mecanismo, que loa tipos 

de cambio a futuro, se dan el mismo dia en que pacta la 

operaciOn, y son independientes del tipo de cambio que se obaerve 

el dia en que éste se liquida; es decir, el oferente o demandante 

asegura el tipo de cambio por anticipado y elimina ol posible 

riesgo cambiarlo. 

Para moetrar r.ia.e objetivamente este concepto a continuaciOn 

presenta un cuadro en donde se aprecia la diferencia entre la 

cotización SPOT 'l LA FORWARD: 

SPOT FORWJ\RD SPOT EN FECHA 
Ej. 60 DIAS FUTURA 

Ola en que se 
fija el tipo de H O Y H O Y Dentro de 
Cambio. 60 dlas 

Ola de 2 d las ha.bllee Dentro de Dentro de 
LiquidaciOn Poetar lores 62 dlas 62 dias 
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Eotoe modos de operacion -SPOT 'i FORWARO- son loa utilizados 

comunmente en Jos mercados cambiarioe inernacionalee para la 

comprn-vonta de divieao, pueden existir diversos arr~gloo 

institucionalee en loe mercados loca leo. Por ejemplo en Hé..c leo 

para las operaciones de compra-venta de dolares en el mercado 

de Cambios. 

En eata mercado se encuentran dos tipos de cotizaciones 

diferentes; er de ventanilla, que ue liquida el misrro d!a en que 

realiza la operación ; y la del mercado interbancario dentro 

del cual existen J distintas cotizaciones, dependl.endo del plazo 

de liquidación Fecha Valor Hoy (o mismo dia), fecha Valor 24 hra. 

(1 dla habil) y Fecha Valor 48 hrs. (2 dias habiles ó SPOT). 

Para obtener la cotización futura de cualquier divisa, 

necesario aumentar o disminuir los puntos (PIPS), a la cotizacion 

oeg~n sea el caoo, de acuerdo a la siguiente regla: 

PUNTOS CRECIENTES SE SUHAtl 

PUNTOS DECRECIENTES SE RESTAN 

o 

PUNTOS DE COMPRA menor a PUNTOS DE COMPRA SE SUMAN 

PUNTOS DE COMPRA mayor a PUNTOS DE VEHTA. SE RESTAN 
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EJEMPLO 

S PO T P I P S COTI ZACION FORWARO 
30 DIAS 

S/DM 
$/DM l. 6255-1. 6265 135-125 l. 6255 l. 6265 

- 135 - 125 
l. 6120 l.6140 

S/LIT 
$/LIT 1220.75-1220.25 75-225 1220. 75 1220.65 

+ 75 + 225 
m5.75 1445. 65 

Una manera de verificar el cálculo de la cotizaciOn SPOT 

EJEMPLO 

S P O T P I P S COTI ZACION FORWARO 

S/DH l. 6255-1. 6265 135 - 125 l. 6120 - l. 6140 

10 10 20 
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5. - OPERACIONES SWAPS 

La existencia de distintos plazco para liquidar una operaciOn 

cambiarla, permite realizar operacioneo de tesorerla denominadao 

SWAP, 

Una operaciOn SWAP es aquella dOnde se combina una opcraciOn do 

compra (venta) en un plazo, con una venta (compra) a un plazo 

mayor. 

La importancia de éetas operacioneo radica en que permite 

aprovechar las oportunidades de los mercados de dinero y de 

dlvlgas; en cierto periodo de tiempo, eliminando el riengo 

cambiarlo. 

Por ejemplo, en el mercado interbancario de México una persona 

que pide un préstamo en dolares, podria vender dichos dOlares hoy 

a cambio de pesos, invertir los pesos a dos dias y al mismo tiempo 

comprar hoy loa dolares valor 48 hra. Lo cual graficamente seria: 
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t 
o 

S PO T 

COMPRO DOLARES 

A FUTURO (48 HRS.) 

EJEMPLO: 

-i (DLLS) 

+i {MXP) 

FORWARD 

t 
4B hre. 

PREST AMO 
EN DLS 

VENDO OLLS 
COMPRO MXP 

INVIERTO 
PESOS 

VENDO PESOS 

COMPRO DLLS. 

Dados los siguientes datos evaluar la conveniencia de efectuar un 

SWAP en pesos. 

S/HXP • 

S/HXP • 

3059.25 - 3060.25 

3061. so - 3062 .oo 

IMXP 140\ - 170\ 

IDLLS 8.26% - 9.25\ 

PERIODO 2 DIAS 
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SPOT 
3059. 25 

\. 

3059.25 

t 

-i .. 9.25\ 

+i = 140\ 

48 hre. 

1.00051 Pido COlaroa 

cambio Clle 
por Peooa 

:rnaJ. 04 

3063. 56 

-------------------------------------------FORWARD 
l. 00051 

Ingreso en HXP 3083.04 

Egreso en MXP 

19, 48 M. N. por cada dólar 
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FORMULA PP-.RA EL CALCULO DE OPERACIONES SWAP 

El resultado del ejemplo anterior puede obtenerse mediante ol 

de la siguiente formula: 

UTILIDAD• SPOT (l+I P X (DIAS/360)) - FWD (l+I A X (DIAS/360)) 
C D ~ 

SPOT .. Tipo do cambio SPOT (Compra) 
e 

p 
I a Interóa Moneda Variable (HXP), ta.na Pasiva 
HF 

FWD ., Tipo de Cambio FUTURO (Venta) 
V 

A 
• Interés Moneda Fija {Dlls), taaa Activa 

HF 

UTILIDAD"" 3059.25 (l + 1.40 X ((2/360))- 3062 {l+.0925 X ((2/360) 

UTILIDAD ro: 3083.04 - 3063.56 

UTILID/\D 19.48 
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CuAl serla la conveniencia de efectuar },, ope.raciOn inversa? 

Utilizariamos la niguiente formula: 

UTILIDAD= ¡.·wo (l + I p X(DIAS/J60J)-SPOT (l+I A X DlAS/360)) 
C HF V HV 

UTILIDAD .. 3061.50( l+ .082.5 X {2/360))-3060.25{1+ 1.70 X(2/360)) 

UTILIDAD = 3062.90 - 3089.15 

UTILIDAD ::: 26.25 M.N, 
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6.- POS1CION CAHBIJ\RIA 

La pooiciOn cambiarla ea el resultado de las operaciones paoivae y 

actives en una divisa determinada, la cual puede crear beneficios 

o pérdidas dependiendo de loo tipos de intéres y de cambio. 

La posiciOn cambiaria puede ser larga o corta, dependiendo del 

balance entre las compras y las ventas totalea de una divisa, 

este aspecto es muy importante, ya que el c&mbista lo debor~ de 

considernr para ofrecer cot.izacionce competitivas en el mercado. 

El mantener una pooiclón larga genera un coato fin:r.ncicro, que 

debe cor1siderarsa en la cotización y en el cálculo de las 

utilidades. 

Uno de loa métodoe rM.s ueuales para calcular la!! utilidades es el 

de precios promedios. Eotc conoii:te en calcular los precios 

promedio pondorado tanto do las compras como de las ventas, 

considerando la poaición inicial. 
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e A L e u Lo DE LA POS l C 1 O N O O L AR E 5 

e o H 

M O N T O r 1 Po TIPO PROHEOIO H O N TO T 1 p o TIPO PRC»<COIO H o ' T o 
POHDEllAOO PO~OERADO 

1,000,000 

500,000 3,059.10 3,059.70 1,500,000 

500,000 3,061.00 J,('161.00 1,G00,000 

250,00C 3,0&:..00 3,002.00 750,000 

250,0CIQ 3,061.50 3,06!.Sli 500,000 

1,000,000 3,060.25 3,059.92 1,500,000 

250,000 3,059.SO 3,059.09 1,750,000 

1,500,(100 3,061,95 3,061.95 250,000 

lf O T 1: S : 

1.· Po'lfcl~n inicl.al : 1,000,000 dll:".. a 3060.00 (ilu-ga) 

2.· Co1rpros: 1,7SO,OCO dll"J a 3059.tl9 

3.· Ventas: 2,500,0CO dt ls. o 3061.95 

4.· Posición Fin.Jl : 250,000 dlls a 3059.71 

5.· lnore~o Bruto: 2,S00,000 JI (3061.83•3059.71) = S 5,4<!5,000 H.M. 

6.· Costo financiero: 1,000,CIOO d!ss 11 3MO 11 .059/!Ml = 5,015,0CO CC<'P= 59);) 

7.·UtilidQd bruta: S 410,000 
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CAPITULO IV• - OPERACIONES DE Cl\HDIOS EN HEXICO 

1. - Ar.tecedentee 

2. - Mercado Oómeetico 

2. J. ?-!oreado Intcrbancar io 

2 .1.1 Participanteo 

2. l. 2 Roglas de Operac!On 

2.2 Sistema de Control de Divisas 

2.3 Infonn-os que so le rinaf'n al Banco de México 

3.- Cano Pr..\ctico 



HERCAOO DE CAHBIOS EH HEXICO 

En el año de 1874, hace ya m.\o de 100 añou, el peno mexicano val1a 

m.1.s que el dOlar, 

En el periodo de 1918-1931. época en la cual el sistema monetario 

estaba baoado en el patrón oro, la relaciOn del peao mexicano 

el dolar y con las dem.is monedas, estaba determinada por laa 

proporcionen de oro fino que una parte de ellas contenta. 

El peso mexicano tenia asignado una equivalencia de 75 centlgramos 

de oro. En este periodo, y la correspondiente al dolar era de 

150 centlgramos por lo tanto, la paridad carnbiaria era de doa 

pecoo por un dólar . 

El tipo de cambio en el patrón oro adquirla universalidad y 

permanecia fija oficialmente a su equivalencia en 

EL MERCADO CAHBIARIO MEXICANO 
{1925-1954) 

1\1 momento de. la. fundación del Banco de HOxico, nuestro pala 

operaba, en muchos otros paioas un sistema de ccin!bios con una 

paridad fija y ctirectamente vinculada con la existencia de 

reservao met~licaa (oro y plata), ~in c:;:tburgo, e!lte era un patrón 

rigido que propiciaba desajust"3~ en la Balan;:a d<! Pagos. Por este 
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motivo, en !937. ne abandonó dicho pAtrón !' se dejó flotllr el peno 

durante 20 inoeeo parn retornar a una paridad flja. 

En 1930 en 'IOlvio a entablecer un periodc de flotaciOn, el que se 

prolongo haota principioe de 19•10. 

Al igual que en el caso anterior, Dance do Héxico regulaba el tipo 

de cambio para t:!vitar movimientos bruscos. 

En 1944, México formo parte del sistema financiero ourgido de los 

acuerdos de Bretton Woods. Sin embargo, en el periodo comprendido 

entre julio de 1948 y junio de 19-49, ue volvió a una flotaclon 

regulada como resultado de una calda 11ustancial de las 

1r1onatarias de nuestro pala. 

Do alguna manera, la cxi.:itencia d~~ un tipo de camb.io fijo 

ree¡::ccto al dólar ne ha constituido úO una especie de elmbolo, 

motivo por el cual en junio de 1949 a& fljo un tipo de cambio do 

59.65 peDon por d6lar. 

Una paridad fija entre doo divioae sólo puede permano.'?cer en tanto 

las taaao infl.1ciondriau de amboa p<iises se mant10?ng.:in dentro de 

r:mgoo !lifl"ilarcn, de no nC?L .i~l, l.:. di,;i.na dül pal.o, c..:..n un m<J.yor 

indice inflacionario irA ncuniulnndo una sobrcvaluacton 

rr.DpecLo dr. la otra, ~_,qui,,alcnt.P. al difuronc.i.al en tnaua de 

infl.:1ci6n. 

El peso c;obrevalundo tendrA consigo ~f!.!c:t.o~ t<:tlüs como: 

53 



Loe product.on mexicanos rneultar.in m.1e caroo con reepect:.o a los 

extranjeros, y por lo coptrario a lo!l !T'axicanoe pareceran hajoo 

loa precice de la::J importacionee, Esta nitu.:icion ne traduce 

oaldoe negativos en la cuent11 corriente en la Balanza d~ Pagoe de 

nuestro pnie, asi la fuga de capitales hacia el exterior, ya 

que lao divisan ae constituyen en una mercancia barata. 

Esto se observo en México, por lo que pa:a 1954 se presento 

doaequillbrio fundamental la Balan?.a de Pllgos Hcxica.na, 

aceptada por el Fondo Honeta.rio Int.ernacional, junto con la salida 

maniva de capitales, debido a esto el 17 de abril de eso año 

HOxico ae vio obligado a modificar ou paridad al tipo de $12.50 

pesos por dolar. 

PERIODO 1954-1970 

La devaluacion de 1954 dejo al peeo oubvaluado con respecto al 

dolar, además, momento, Héxico contaba 

rnonetaL·iaG relativamente: -'!Stables y cr.1r: lineas Ue crédito 

ñecund:i.rias que le rermitiernn mante~er fijo el tipo de cambio, 

propiciando un pequeño periodo de crecimiento económico • 

De 1956 a 1967 los precios al mayorea aumentaron un 321.en México y 

lOi en lo!'l E!ltadoa Unido!l; al mantenerse la paridad nomi.nal del 

poso mexicano ,.!!ate aa aobrevalu6 un 17\ en término!J reales frente 

al dOlar. 
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La inflnclein poi;terl.or u. lo!l .:lilo!J aatenta aurr.~nt~, ain P.!T'b<•rgo, en 

Eotadoa Unidcs tc'.1.mbian 91":! <\C8leró la i.nfJ.1clon. Da tal ma:iera que 

la sobrevalua-::ion del peso fu(;; mcmor. En total de 1956 .:. 1971, loe 

·precios al mayoreo crecieron en México 52\ y en loEi E.U./\. 26,, 

manteniendolla la mlDma paridad pello/d6lar. 

El aumento del gasto pUblico, cuya partlcipacion en el PIB paso 

del 4.4'\ en 1956 y a.ir,, en 1971, contribuyo de manora importante a 

incrementar la lnflacirm. 

Al hat::er mayor C'-loto ne incC"crnento ol d~ficit d~l Sectcr Póblico 

y par,, financiar este, et:: recurrió a la crcaciór. de dinero al 

endeudQmlento int·_erno y 1':'xt•lrno. 

PERIODO 19i0-1976 

En ar;te aexenio el incrE':mento dol G:1atc; Póbllco fuó notorio, 

perdióndoee la disciplina pi..-esupuestadd. La participación del 

ga:::t.:: pó.bli.co cori..·ientc r::n el PIB paoo del 8.li en 1971 a 8.5%, en 

1972 y clevandcao a un !Di 1975. El incremt!nto de la inveraion 

pllblica fué mayor t;,mbi~n, su pc.:.·t:.icipacion P'.lcO del S~ en 1971 u. 

un 8. 7% en 1975. 
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Por lo que t.cca a la Balan::.:;1 Je Pago.:;, la Cuent.il Corriente 

cbservóen l'J75 , ~l peor déficit del aexenio ubic.'!ndooé eale en -

4,442.6 millonen de dolarei., la Cuenta de Capital se ve aurr,entada 

pr incipalr:mnt.e por la en erada de via endeudan1iento 

externo, a consecuencia de eaLo el eerviclo de la deuda tánibien oe 

ve incrementado notablemente. 

Por lo quo concierne a las reoervas internac Lonalei: estas 

regiatran en 1976 el peor d~fi.:it regi!Jtrado 

ubic~ndose en -1,003.9 millonen de dllc.. 

déc.od.t, 

Para financiar este düficit. se t·ccurrió al nncii:-udamiento extel"'no, 

proporcionilndo el 321. dG 1'10 nec&sidade~ nDttta o<.:n 1971 y SO\ en 

19.75. 

SOlo de esta mar.era !!O logr() mantener crt"ono!<f'!'c:ntn ~l tipo d..:­

có.mbio de 1~.50 pcsoe por dr'Jlar h.!nta ::a~ptiemb:-c dt! 1976. 

La. ~.:!.uBi'l. principal del d.enequi..l.ibrio mcn!::t<l.i:"iO q.:o sufro HOxico 

periodo , el derroche do recurooc i inancieroti del 

póbli.::o, qut=:: llevó al gc.bicrno C:e Luh, Sc..heverrla al U.eamed.'...do 

endeud~miento ext.er.-.o, aurnento do ir:'p•1eHtoo, de ci.rculante y .a 

enorme.:; d~ticitn preaupuer.taleo que provcc<i-:on en zilza general de 

precien y l.:i. dicminución de la proctucciOn , b~jo estas basea 

rt:?sult.ab11 ft.cil advertir 1<1. Cc·:aluación di? nu['otra moneda. 

¡;;g .::;.ol cerno en sGpt.i.embJ:e de 197G la;. C!Utoridlldeo monetari~g 

denpueo de un bre·1~ r,erlc-do de flotación fi.j.>ron un nuevo tipO de 

cnmbio promedio de 19.80 pe9on por dólar, a partir del 27 dG 
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octubre de eoe miamo año ce vuelve adoptar al régimen de 

.flotaci6n y el precio del dolar sube, el prlmP-r dia a 26.90 peno5 

por dolar , para el cierro de mefl fué de 25.50. 

La fuerte demanda do dolares que ocasiono esta nuova devaluaciOn, 

e& explica fundamentalmonto por factorco de orden peicologico ; el 

temor infundado de una nueva devaluacion , ocasiono que el pllblico 

hi.cl.era compras de panico de dolares. Esto rompiO el equilibrio 

entre la oferta y la demanda da divieao logrado con la primera 

devaluación. 

En este minmo año el Banco de México permitió en toda la Rep~blica 

la aportura do depOoitoo 11 3 y 6 meses en dol11rea para reoldentcs, 

haata por un lO'l del pasivo exigible de las instituciones de 

depOeitoe financieras. 

La dolilriz:aciOn interna activo una rcconversi6n de pasivos en 

moneda nacional a pasivos en moneda extranjera ya que resultaba 

conveniente la dolarizaciOn del sistema bancario que la 

dolarizacion el exterior porque cata l).ltima implicaba 

abatimiento de las reservas internacionales y no aoi la primera. 

Conforme se dolarizaba la cconomla en un af.1n de sostener el tipo 

de cambio a cualquier precio, el Sector Pllblico se endeudaba a 

corto y a largo plazo. As! la especulación privada contra el peso 

y la dolarizaciOn oe convertla en deuda pl).blica. 
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PERIODO (1977 - 1902) 

En el sexenio del Presidente JooC LOpoz. Portillo ee eiguiO 

pauta !Jimila.r ; en 1977, la InvereiOr1 y el Gasto Póblico, 

mantuvieron virtualmente constantoe, pero en loe años eiguientes 

se incremento el preeupueeto, provocando la r4pldo in!laciOn , 

ente periodo et valor nominal del peno practicament:e oe mantuvo, 

y en forma similar al anterior 

fuertemente la moneda nacional. 

en el óltimo año ae de.,aluO 

El Gasto Póblico aumento caoi SO\ y la inversion póblica se 

duplico de 1977 a 1981 ( en termines de volumen) , por otra parte 

el dCficit de coto sector aumento 6.9% del PID en 1977 a 12.6\ en 

1981 cote déficit se financio a traveo de la. creaciOn de dinero y 

con endeudamiento externo. 

La inflaciOn se denato, loe precios al mayoreo crecieron 16\ en 

1977 y 1978; lB\ en 1979, 24\ en 1980 y 251. en 1961 

La sobrevalorizacion del peso fue conaiderilble, a finea de 1981 

de 29\ con respecto a 1977 y de 21\ comparada con 1971 y de 

35\ comparada 1956 • 

Do tal manea que la devaluaciOn ae evito mediante el aumento de 

loa ingresos petr.olero6 y via deuda externa, la cual en el lapao 

de 1978 a 1981 alcanzo niveles record y por consiguiente el 

aervicio de lao 1niama también ee vio incrementado notablemente. 
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E1 saldo de lao Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos se empezO 

a incrementar a partir de 1981, paro fuo mao dificil lograr la 
·:' 

reducciOft del déficit preeupueotal, no obotante que el ritmo del 

aumento del Gasto P\\blico mostraba una tendencia decreciente. 

De oata manera ee alcanzo por primea vez en cinco ai\os un 

supor4.vit en la cuenta do mercanciaa a partir del segundo 

trimestre do 1982. 

El manejo del déficit presupuesta! no se pudo corregir 

et"icientemento debido al deterioro de la situaciOn economica, lo 

anterior ae reflejo on ingresos fiscales menores a lo planeado. 

Asi ea como el 17 de febrero de 1982 se decido devaluar el peso, 

anunciando el retiro de Banco de Mexico del mercado cambiarlo. De 

esta forma se paso do una paridad de 26 posos por dolar al inicio 

de1 año a 36 pesos en febrero, esto significo una devaluaciOn del 

peso de un 38\. Se mantuvo el tipo de ctLmbio entre 22.S y 23.S 

pesos por dolar hasta principioe do 1981. 

E1 aumento en la demanda de dolares no pudo ser detenido. Es asl 

como en este año se muestran salidas muy grandes de capital 

lo mues~ra la cuenta de errores y omisiones. 

De esta forma, se vue1ve a devaluar el peso el 5 de agosto y 

aparecen los mexdolares el 13 de agooto. 

La aituaciOn econOmica del paie se encontraba muy inestable. 

En el moa de septiembre al presidente José L6pez Portillo 

menciona lo siguiente: 
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"Tenemos que organi:r.arnos para salvar nuestra estructura 

productiva y proporcionarle los rocu1·aos financieros para iseguir 

adelante; tenemos que detener la injusticia del proceso pervorao JI 
fuga de capitales-devaluaciOn-inflacion ... " 

"Estas son nuestras prioridades criticas •.. para responder a ellao 

he expedido en consecuencia dos decretos i 

Uno que nacionaliza loa bancos privado del pala y otro qua 

establece el control generalizado de cambios para combatir la 

crisis con esta nueva estrategia". (l) 

CONTROL GENERALIZADO DE CAMBIOS 

Las carie.cterieticas principales de este control que duro tras 

meses y medio fueron: 

- ProhibiciOn de sacar del pa.ie moneda nacional, divisa y oro. 

- Perec:ho de compra hasta 500 dolares por viajero. 

- Todas lae obligaciones domiciliarias en el pala contratadas por 

las empresas e instituciones de crédito serian redimidos en moneda 

nacional al tipo de cambio del dla, apoyadoo por el articulo 

numero 9 de la Ley Monetaria de loe Estados Unidos Mexicanos, 

vigente a esta fecha. 

- Tanto embajadas como organismos internacionelea diefrutarlan de 

divisas libres. 

(1) Sexto y Ultimo informe del Presidente José LOpez Portillo. 
Septiembre de 1982. 
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- Racionalizacton do divisas para las importaciones, pagos de 

adeudos al extranjero e intereses a proveedores .. 

Lo anterior provoca la. apariciOn de un mercado negro de divisas , 

y es el 13 de septiembre de 1982 que por dlspoolclones de las 

autoridades monetarias se deroga el control generalizado de 

cambioa, y se reglamenta un mercado dual de cambios apareciendo 

aoi EL MERCADO CONTROLADO 'i EL MERCADO LIBRE. Al mismo tiempo se 

devalua una vez mAe el peso mexicano 150 pesos por dolar. 

El peso frente al dolar se devaluo 454'\ entre febrero y diciembre 

de 1982 .. 

Ante esto la estrategia cambiarla a partir de diciembre de 1982 

deocaneo en la implemcntaciOn de una cubvaluaciOn que 

deeestimulara la demanda de divisas, estrategia que por si mioma 

significaba una preaion inflacionario. que disminuirla a medida quo 

se redujera el margen de subvaluacion y esto ocurriria en un plazo 

muy largo puoo el diferencial inflacionario entre M~xico y 

Estados Unidos se encargarla de cerrar la brecha de oubval.uaciOn 

en forma por demas acelerada .. 

Implicando esto que la estrategia cambiarla estaba instrumentada 

para el corto plazo ya que de manteneree por un periodo largo 

estimularla la demanda de dolares y provocarla una presiOn 

inflacionaria al elevar la moneda nacional los costos de insumos 

de lmportaciOn y los pagos del servicio de la deuda externa. 
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EL BIENIO 1983 - 1984 

La eotrategLa para eete periodo comenzO en diciembre de 1982 con 

la dorogaciOn del control generaliz.ado de cambios auotituyéndolo 

por un control de cambice con tres paridades que poeteriormente oe 

convertiria en dual y con un margen de eubvaluaciOn del 100 '\ para 

el tipo de cambio libre y de 28.1 '\ para ol tipo de cambio 

controlado. Esos margenes segulsn suficientoe para cubrir la 

brecha inflacionaria entre México y Estados Unidos para el bienio, 

acompañado de un deslizamiento de 13 centavos diarios desde 

momento a la paridad controlada y a partir de septiembre de 1983 

para la paridad libra. 

Entro 1903 - 1904 la inflaciOn en México creciO en 187 \ mientras 

que en Estados Unidos en e \ lo que implico que el margen de 

eubvaluaciOn para el tipo libre oe redujera a un 52 " al término 

do 1984 y que la paridad controlada oe oobrevaluara ligeramente 3.8\ 

al finalizar ese año . 

Con ello se denotaba qua la estrategia h.:ibt.a funcionado puesto que 

la estabilidad retorno al mercado cambiario en et1e periodo, sin 

embargo, se evidenciaba que el ritmo del deslizamiento era 

suficiente para continuar compensando la brecha inflacionaria 

entre México y Estados Unidos, y que para mantener la oubvaluacion 

tendria que aumentarse la depreciacion eustantivamente, con oua 

correspondientes efectos eobre loa costos de insumos y pagos de 

deuda externa expresados en moneda nacional, 
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MO DE 1985 

Al comen:r:ar cate a.ño la inflación rebasó loo limites esperados y 

desda el primer bime9tre del año el tipo da cambio libre registró 

sobrevaluación lo CJl.!e no ocurria dAsde que se implanto la 

eatrategia cambiarla ante eato sucedio lo previt1ibla : el ritmo 

do deol!.~amiento diario z.ument6 clr! 17 ;:i 21 centa\'oe diario!l desdo 

el 6 de marzo de 1985, lo que alentO actividades de tipo 

eapeculativo que tAmpoco se h:1bian preoentado en los ettoo 

anteriores. 

Aunado al repunte inflacionario, el precio del petroleo de 

exportaciOn bajo y loe precios internacionales del crudo en el 

mercado epot internacional declinaron notablE::m~nte en el de 

mayo , estimulando eapccta.tivae de una modificacion cambiarla 

importante ante la inminonta r~duccion rle ingr'3!lOB de divieso 

hac!.a el mes de junio la enp~eulaclón cambiarla ya ee habia 

doeatado y eruela antP. rumoi:r.e de que una macrodevaluaciCn 

ocurrlrla deepuea al comenzar el 7 de julio de eae año • Aunado a 

ello el precio del crudo maya bajo el 18 de junio y para el 10 de 

julio bajaron loe precioa tanto del maya como del. itemo. 

En eso!l momontos la eapeculaciOn :::rn habl reflejado sobre la 

cotizaciOn libre y la demanda reb.;saba loe montos disponibles 

para eoe mercado. En ese entonces era ya tardla una modificacion 

cambiarla que regresara. la cotización peso/dolar a niveles 

importante de aubvaluacion, pero parecla lo mAo conveniento pues 

el llamado mercado libre a!ln estaba bajo control oficial. 
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Pero ello no ocurrió , en eu lugar el Banco de México anuncio su 

retiro del llamado mercado libre da divina u ( 11 de julio) lo que 

desemboco finalmente en una mac:-odevaluac i6n y ndomti.e oe pcrdio el 

control oficial de la paridad libre. Claro cstA que ne retorno a 

un entado de aubvaluacion, pero ya no regulado y a merced de 

embate a especu lat.ivoe. 

Ademas del retlro del mercado libre do divioae oe tornaron también 

medidas en cuanta a la paridad controlada : 

- El 25 de julio el tipo de cambio controlado se dtovaluO en un 

20 \ y De deBlizO en 21 centavos diarioo f como lo venia 

haciendo desde el 6 de r.tarz.o haeta el 4 de agoet.o } . 

- A partir del 5 do agosto ee euspendiO el ci.stema de 

deslizamiento fijo diario, para dar paoo n 

flotación regulada que estarla determinado por: 

eiat.ema de 

a) Oferta y demanda de divisan dentro del mercado 

controlado, el mento de las reservas internacionaleiJ 

del pais, la evolución interna y externa de los precios, 

la situacion relativa de dist.intao :nonadas extranjeras y 

otros factore!l pertinentes. 

b) El nuevo sistema de flotación dio lugar a lae 

aiguienteo paridades dentro del mercado controlado: 
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1) El tipo de cambio controlado de equilibrio cuyo nivel 

se detrminaria en aeuionee ofectuadao en el Banco de 

México con la eietencia do repreecntantee de 6 o 7 

inetitucionea de crédito y Banco de México a fin de 

concentrar las ofertas y demandae y en baao a ello fijar 

la paridad 

2) El tipo controlado de ventanilla que serla aplicado 

al demandante de la divlaa al precio del momento ai 

este no esperaba a conocer el tipo de equilibrio 

de la aiguiente eeeiOn , caba señalar que el tipo 

que fijaba en oesiOn ora para operarse con fecha 

valor de 48 horas. 

Con la devaluación en 20\ del tipo de cambio controlado ae 

regreso dicha paridad a un estado de eubvaluaciOn , que no pet·deria 

ya en el resto de año, pero el sistema de flotaciOn implico entre 

junio y diciembre de ~oc año una depreciación frente al dólar del 

orden del 62\ y en todo el año del 93 \ impactando el costo de 

insumos y el pago de deuda externa, expresados en moneda nacional. 

1986, EL PEOR ANO PARA ET. TIPO DE CAMBIO CONTROLADO. 

Loa acontecimientos cambia.rica de 1985 sucedieron en 1986, 
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destacando una acelerada depreciaciOn en ol tipo de cambio 

controlado en el periodo enero-diciembrt" paso de una parid."!id de 

372.80 poaos por dólar a una de 920. 70 in1plicando a un dnterioro 

do 147.J7, a su vez en el met"cado libre el dotorior·o fué de 

105.64 al pasar de 443 a 911 pesos por doli!.r. 

Lo anterior implica quD la maa afectada fue la paridad controlada 

quo precisamente la que ee utiliza par-a el p.ago de lr1 deuda 

externa y las importaciones prioritarias, convirtiéndose asi 

importante factor inflacionario, 

Loe sucesos econ6micoe que mayormente impactaron el marcado 

cambiarlo a lo la~go de 1986 fueron dos: 

l) El repunte inflacionario cuyo crecimiento anual oc ubic6 en 

105.7 \ • 

2) El desplome du ingreeoo petroleros que redujo 

sustancialmente la disponibilidad de divinas. 

Loe impactos de tales acontecimientos en el ritmo de deeli:tamiP.nto 

promedio diario de las cotizacionei; del poi;o frente al dólar. 

PERIODO 1987-1990 

Durante este periodo hubo irregularidad en lon tipos de cambio, 

en el ai'lo de 1988 el deslizamiento de poso dolar era do 2 pesos 

diarios, aumentando el 11 de diciembre 90 pesos para fluctuar 

entre 2,350 y 2310, recuperandoae el peso el 21 de diciembre 

66 



cerrando el año en 2,270 pesos por dolar. Hubo una dovaluaci6n de 

244.61 '· 

Para 1988 el deslizamiento fué irregular fijandooe el 29 de 

febrero en 2,330 peooo por dolar hasta el 31 de diciembre de 

año teniendo una variaciOn del 102.64 \. 

El deolizamiento durante el año de 1989 fué de un peso abriendo 

ol 2 de enero un tipo de cambio de 2,332 para cerrar en 2,692, 

vari.aciOn de 115.44 1.. 

El. 28, de mayo de 1990 ac vuelve reqular el deslizamiento y 

disminuye a 40 ccntavon diarios. Existiendo el 2 de enero un tipo 

de cambio de 2 1 657 y cerrando el 31 de diciembre en 2,956.20 en 

diciembre llegando asi a una variaciOn dsel 109.61 \. 

El 11 de novembre de 1991 se decreta la deoaparicion del control 

Cambiarlo , eetableciendose las siguientes normas: 

a) Desaparece la div isiOn de Mercado Libre y Controlado 

quedando sólo El Hercndo de Cambios. 

b) El deslizamiento sera de 20 centavao , aplicando este sólo 

a la venta quedandoee a la compra un tipo de cambia a la 

3,056,20 por dispasiciOn del banco central tJste 

mantendrA hasta el año de 1993 siguiendo el deolh:amiento de 

20 contavoo. 
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2. - MERCADO DOMESTICO 

El mercado rJomésti.co es el mercado en donde ee realizan 

operaciones dentro del pals con todo tipo de participantea tales 

- Clienteu 

- Bancoo 

- Caeas de Cambio 

Y estas operaciones pueden ser a un tipo de cambio de ventanilla 

fijado por el banco de México o un tipo preferencial que acuerden 

ambas partee, 

La forma de liquidar dichas operaciones varia de acuerdo al tipo 

de institución que la efectue. 

Por ejemplo entre loe bancos y las casas de cambio hay 

reciprocid&d on cuanto a fecha valor y tipo d!!' correaponsal que 

utiliza y el tratamiento a los cliente!J varia de acuerdo a las 

condiciones acordadas con la instituciOn que operen • las 

liquidacionca se efectuan fisicamente. 
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2. 1 MERCADO IHTERDJ\NCARIO 

Es el mercado en donde ee ofectuan operacionee de compra-venta de 

divisas entre bancos ~nicamente. 

Se pueden efectuar operaciones con diferentes fechl?B valor: 

a) Valor Miamo Dia 

b) Valor 24 hordB 

e) Valor 48 Horas 

En caso de compra-venta peso/dólar , el tipo de cambio que 

mar1eja en este mercado ea el mAe representativo de la oferta y la 

demanda ya que refleja lo que realmentB sucede entre las 

institucionee bancarias y eu clientela. 

Este tipo de cambio no debe rebasar 1011 precios de ventanilla 

fijados por Banco de México diariamente, en caso de que el precio 

robaaara e1:1toe limites 1 el Banco central entrarla al mercado a 

efectuar un ajuste y equilibrar la oferta y la demanda por dolar 

en el mercado cambiarlo. 

OPERACIONES 

La forma de operar entre loe bancos es la siguiente; 

Cuando un banco llama a otro, el segundo tiene la obligación de 

otorgar precios de Compra-Venta para las tres fechas valor, dando 
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oportunidad de que el primare decida oi le conviene operar. ya que 

el primero toma la decioiOn (ain tener la obligación de comprar o 

vender) ol segundo tieno el derecho de eocuchar loa precioo del 

primero para tener la mioma oportunidad que otorgo. 

EJEMPLO: 

El Banco Internacional llama a Nacional Financiera 

Los precios de NAFINSA son: 

V MISMO DIA 

V 24 HRS. 

V 48 HRS. 

3059. 50/3060. 50 

3060. 50/3061. 50 

3061. 50/3062. so 

Banco Internacional decide no realizar ninguna operacion por no 

convenir a sus interesen, pero tiene la obll.gaciOn de otorgarle a 

Nafinsa los precios que el propone: 

Precios BANCO INTERNACIONAL 

V HISHO DIA 

V 24 HRS. 

V 48 HRS. 

3059.25/3059.75 

3060. 00/3061. 00 

3061. 50/3062. 50 

70 



Nafinoa decide comprar para fecha valor 24 hre. y cierra una 

operacion , determinando la forma de liquidacion. 

El precio que aparece del lado derecho ea el precio de compra y el 

del lado derecho es el do venta. 

Con el ejemplo anterior podemos determinar que Nafinea recibe 

dolaren a 3059.50 mismo dia y lo~ vc:ido a 3060.50, mientras que 

Banco Internacional loe recibo a 3059.25 y loe vende a 3059,75. 

El cambista siempre debo de tomar en cuenta la pooiciOn c:¡ue tiene 
: ..... ·. 

en ase momento para determinar sus precios. 1 ·t 

CALCULO bE .OPERACIONES VALOR 24 Y 48 HORAS. 

DATOS: 

T. c. Valor mismo Dia 

Taea Local 

Tasa Extranjera 

Formula: 

COMPRA 
3058 

SS • 

9. 75 ' 

VENTA 
3059 

1 + TL N = Factor Honeda nacional 
100 360 

Factor Moneda Nacional 
---p;actorHO'ñ'eda Extranjera 

1 + TE N • Factor Moneda Extranjera -roa- J6c) 
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ca.lculo a 24 hrs. 

1 + SS x l • 55 • 1.001528 
100 360 ~o 

¡' 
l + 9,75 X 1 = 1.00271 

100 360 

Factor de Taoas • 1.001528 • l.0012S7 
1.00271 

H6.ximo do Compra: 

3058 X 1.001257 • 3061.84 

Hlnimo de Venta t 

3059 x i. 0012s1 = 3062. as 

C.tlculo a 48 hrs, 

1 + SS x 2 • 110 • 1.003056 
IOo 360 36000 

1 + 9, 75 X 2 = 19.50 "' 1.000542 
1'00 J6cj 36000 

Factor de Tasas • 1.003056 .., 1.002513 
l.Cí005i2 

Haximo de Compra: 

3058 X 1.002513 = 3065.68 

Hinimo de Venta: 

3059 X 1.002513 = 3066.69 
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Con eston c6.lculos se conoce el precio dol dolar a futuro dando 

oportunidad al cambista de analizar la oportunidad de comprar o 

vender 

2 .1. 1. PARTICIPANTES 

Los participantes el morcado interbancar lo 

Instituciones de Crédito que a continuaciOn se mencionan: 

o) BANAMEX 

b) BANCA CONFIA 

e) UANCA CREMI 

d) BANCA PROMEX 

e) BANCA SERFIN 

t¡ BANCO BCH 

9) BANCO DEL ORIENTE 

h) BANCO DEL ATLANTICO 

i) BANCO DEL CENTRO 

j) BANCO INTERNACIONAL 

k) BANCO MERCANTIL DEL NORTE 

l) BANCO MEXICANO SOHEX 

m) BANCO OBRERO 

n) SAN COMER 

o) BANCOMEXT 

p) BANCRESER 

q) BANJERCITO 

r) BAHOBRAS 
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S) BANORO 

t) BANPAIS 

u) BANPECO 

v) MULTIBAHCO COMERHEX 

l.ol) MULTIBANCO MERCAHTIL DE MEXICO 

X) NACIONAL FINANCIERA 

2 .1. 2 REGLAS DE OPERACION 

- LLmitar el horar1o para cotizar a las horas bancarias 

laborales, de 9:00 A. H. a 13:30 evitando preolonar los 

mercado& on horas on que no existe operaci6n en México. 

- Establecer lineas interbancarlas para operaciones de car.ibios 

que involucre el peoo mexicano. 

- Cotizar invariablemente ambos lados del mercado. 
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- Mantener cotizaciOn interbancaria, dentro del precio de 

ventanilla. 

- Apegaroe a lae fechas valor del mercado internacional 24 o 48 

horas seg\.\n se acuerde al hacer la traneacciOn. 
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2. 2. SISTEMA DE CONTROL DE DIVISAS 

LLevar un control de todas lae operaciones de compra venta de 

divisas que se efectuan en forma manual seria laborioso y tardado , 

por lo que debemos de tomar en cuenta loo avances tecnologicoe 

como son las computadoras 

Para llevar este control se puede crear un sistema al cual se le 

llamara SISTEMA DE CONTROL DE DIVISAS (SICODlV) con el cual 

obtendremos informaciOn de todas las operaciones efectuadas , aei 

como lae posiciones real y contable. 

La Subgerencia de cambios adminiotrara el sistema, eiendo 

necesario organi:tar un departamentoe de cambios para que el 

encargado de concentrar las operaciones da compra- venta de 

divisas de una instituciOn, producto de la atenciOn a la 

clientela. 

El principal objetivo de esta area consiste en nivelar la posiciOn 

de divisas, generada por la operaciOn de compra-venta de loe 

departamentos que afecten lapoeiciOn cambiarla de la inetituciOn. 

Ver esquemas 1, 2, 3 
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ESQUEMA 1 

"' ·~· 
REGISTRO ., ~· _ . ~' 

CREDITO .. _ . ,_ SUCURSALES 

Na • ..._'+¡•, .. ~ 
AEF~ ~.·· · . ~t.V $ 

CAMBIOS 



ESQUEMR 2 

F'DSIC:IDN 

Pi 

• + c:amPAASi • 

VENTAS 

IP'F 



[+,·J PDSICIDN INICIAL 
CCJBIPRA5 

+ FINRNCIAIDIENTDS 
+ EXPDRTRCIDNE5 

VENTAS 
- PRGD5 ENT ª FIN. 
- lllPDRTRCICNES 

l+,-l PDSlCIDN FINAL 



Este ee debor& de encargar de : acccear loe tipos operativos de 

cambio, autorizar operaciones, dar etatuo de baja, coneult.ar 

movimientos y posiciones diariamente. Por medio do este sistema 

monitorear4. que todas las 4.reas operativas eeten al corriente do 

contabilizar correctamente eue operaciones. 

Loe objetivos de la implantaciOn de un SICODIV son: 

a) controlar eficientemente lao opcracioneo de compra-venta de 

moneda extranjera. 

b) Separar por concepto lao diversao operaciones, de acuerdo a 

lao disposiciones establecidas por el Banco de México. 

c) Oieponer de informaclOn confiable y oportuna, a efecto de que 

la oficina de cambice roa.lice la nivelacion de la poeicion de 

divloas institucional. 

d) Proporcionar informaciOn para la elaboraciOn de reportea 

tanto internos como externos (Banco de México). 

El SICODIV reconocer& en base a claves el concepto bajo el cual se 

estan concertando opcracioneo, asignando a continuaciOn de dichas 

claves un nomero consecutivo para cada operación de compra-venta. 
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021 

101 

10?: 

lOJ 

104 

lOS 

106 

107 

Los Conceptos que poden.os ut l l izar son 

COMPRAS V E U 7 h 

Provlolon de lnt!3. de A.et. 002 Pre.·: in ión lntg. P.:ts. 

Divisan Bcoe. flalcs. y Extranj. 601 Divisas acos. Né!.leG y E.xtranj. 

Divi6ao a Futuro 602 Di\•1sas a F\Jturo 

Cancel. de Prov i !:l lOnes P!:ls. 603 Cancel. d~~ F'r"OV!Si"llCG hct.. 

CanvE>rs i.•:n de Adeudes 604 Conver:1 ión d·~ i\dCl;dC.S 

Sector Priv•vlo 605 Sector Privé'.d::> 

Sector Ni.blica 606 Sectuc P~bllCQ 

Bancoo Nacional en 601 13ancoa ¡;de ionill es 

OPER,,\Clotl DE COHPRA--:..·.s;;¡;''¡ A TP.r'\'/ES DE' srcon!V 

Lil oficina de cambion ac:ccrnar~ di.a.rinmentr.? loo ti.pos de carnb.o 

peoc-dOlar para el mercado cambiario, infornaciOn qtie se obtiene 

del Banco de México. En el caso de divisan diferentes al dolar los 

tipos de cambio ne obtienen del mercado de t11JC\'<l York, ésta 

informaciOn está disponible a parti!" de las 6: 45 ."\.P.. 
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ESTA 
SA!IR 

TESIS 
DE LA 

NO DEBE 
EIBUOTECA 

HORARIO Pl\RA LA COUCERThCIOU DI'.: O?C:RACIONE5, 

La operación dul !-11:.rc;-,do r::ambi.1rio "1C ;,pcq,1r,"\ horario ya que 

el Banco dr.: Méx1co requ ierc repurte!1 d dotcn,1inada hora. 

Este horario sera lle 9:00 ,\,H. ;, 13;30 HRS. ('ara accaaor tedas laa 

opcracionen de cornpra-venta. 

HODIFIC1\CI0Nf.!.: /\ TII'OS DE. CAHB!O 

El deparLamen¡..c de cambies podr~ utilizar treo Ti.pos de Cdmbio: 

a) El de VentAnil la e.a el que o~ acccma en ul SICODIV con fecha 

valor mismo dia 

b) El preferencial es el negociado entre la Inetituci6n y 

clicnt.en con fecha valor mismo tl!.a, 2·1 hrs. y 

18 ht:o. 

e) El Especial ea el que da a conocc.-r uctualmente la Cas;i; 

Mexicana de Valoreo y que ce utiliza para 

solventar obligaciones dcnominada9 en moneda 

extranjera pagaderas en la Repüblica Mexicana. 
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El depart.emento de cm~bioo monitorea~ó. cada clc laa 

concertaclonuo de ccmpr.:... vcnt:.:.. d~ divi9a9, autorl::::.ando da 

inmedicto •l.<J\IC:l laa que nderr.-l.'J de estar dentro del. horario 

establecido UFEH"P.zcan ~:c.n Ja opc l6n de ccmpra-vent:l Tipo de 

Cambi.o de V.ct1tanl lla (V). 

Par.i sollcita.l moclifi.caci,..,n en t:.i..p:> df? cmr.bio debera 1':0r'iünici'l.rfle 

telafónicam•::nt8 1.a of.~cina d6 camPioEI ur;.a. vtiz que r:e cenga ul 

:lo. de rcic!'.'c~it'~a i!r; .S!CODIV, debiendo· prcporcionar el nómero de 

d11pi\rtamentc', la clave th~ :rr!erenGiil y el tipo de cambio <"ll que 

l'le ciebor3. auto.r!.::::.Jr L:::. opcrnción , 

SOLICITUD PAP.A CAflC~~LACION DE OP!=:Rl\CIONES. 

En caco dD solicit.ilr la baja o c .. nco;il."lción de claves SICODIV ncr.:1 

neceoar io obuet·var: 

1.- La baja de una concertación, podrti. n;ir realizada por el 1niGmc. 

departamento/~~-•? u:o:mpro y Cl!dndo L1 opera e: ion aparezca con ~tat.us 

coro (O) o e:~-.:~- cadc.. 

2.- La cancelación proceder.\ !Jólo 1..m caso de que la clave SICODIV 

se encuentre un f1t:;it1.>:1 uno (lJ o autorizack¡, y ser.\ neceaario 

concertar >-..11 movimicmt.o contr.:irir· al que Sf"' quiere c~ncfllar, a!. 

mi.rimo tipo de carr.bJo que oe t:T-ncer.to 11'1 cla\·c origin•11. 
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Elaborando a ccntinuación mamoru.ndum dirgido n lo. !Jubgeroncia de 

C"rl.rr.bioe 1'>0 el quu ce nolicite la canceln·;lon de amb,,.e clnvee, 

marcando copla para. lotl dep..,,i:"tamentoe de a.ud1c.uria y i.:ontabilhlad. 
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2. 3 !IffQRMES QUE SE: Lt:: RHIOEN AL OitUCO DE MEXICO 

r.n ba3A a io r~Jtipulado on loa numera.lea HM.S .2 de la circul.:i.r 

1982/91, PD.2.6 de !.a 198Eli91, HD.fi.3 de h 1989/91 y lo .cci\alado 

la 1990/91, luo inG:::itu1:!..oMH1 .:ieber,\n C!n•1iar lt.. oiguiento 

información a partiz.· del 18 do noviembre do 1g91: 

FORMULARIO 

HC-001 

MC-002 

H.C-003 

:-1.c-ooe 

MC-008 
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Pouicionea Final.?a del Mercado de 

Posición rnen11u.:il. de motnlee. finos. 

PoolciOn de cperaciOn del 

Mercado C&.rnbiario. 

saldos mcnuu •• les de operacioni::o c!a 

dl.,iea.s. 

Saldos ir.cnaualos del me1:cado de 

divinas. 



lf.SOBONOS 

CCOE!llUF.AS 
CA.~DWl!AS 

pnfMIOSP011í1El'Of\TOS 
OEV~,~cn~E~s ____ v_-J----
omos 

----1--===¡=====--= 1 

l----f----1 
' ~1--. --. 1 ----¡ 

1 

.. f 

~§ 
!-------

-
~---

--\---
P0$1CIOfnorAL 

r11;i.v..::NJ1on:LJ'!l11:; 



ílAllCO 
CEflTR,\L 
>\ZTECA INFORME MENSUAL DE LA POSICION DE ORO, PLATA Y PLATINO 
BANCO: ___________ _ MES: ________ _ 

(OK FU.'lAn!HIO EH E!. Pl~IO ,.,S.2 IE u mct~OR IS!l/!1, A cosm~•mH SE DAR A mml LAS fOSIClfüS l! ·'"'!!5 mas l! !A 1mmc:c~. 

EH OHZAS '!ROY -

O R O. COTIZAC!ON: DLS/OHZA ·za. FIX DE LONDRES 

1 SPOT 
1 1111Uill 

1 

1 IOSICICttli!!A 

1 1 

IOSIC!tll 
e o He 111 o 1-l'lm1C<t l IOSIC!tll 1 IOiAL 1 til?if~L ce!!!AAS VllilAS NSICl<tt 

IKICIAL lllt\L fl!OL - cuas • - lll!tC~U u H!~S -

f!llASll!llCAll\SAOlll\lllS 

1 1 1 1 -1 1 1 

-
111\IAAS 

1011LlS1 

P L A T A COTIZACIOH: DLS/OHZA FIX DE LONDRES 

1 SPOT 1 

1 

1 fOllCl:ttlSA 

te!!lJ>;S 1 OOOOS 

1111Uill l'>SIC!tll 
e o K e 1 PI o r NSIC!ot 1 1 N'SIC!Olt IOUL 1 ~~q 

1 PCSICIC-!i 1um~1. 
IKICIAL 111<\L llML · c~us - - ~l~Hkts u ns:s · 

lll::OSl'IYICAll\SAOJll\NS 

1 1 1 1 1 1 1 

111\m\S 

1O11LlS1 -
P L A T I H O COTl2RC!ON: DLS/ONZR 2o. FIX DE !.OHDRES 

1 SPOT 1 

1 

1 feSICIC!tHlia 

1 1 

1 IOSICIO!t l 11J!Ui<S 
NS!Clat 

COKCIPIO 1 r.mm1 IOUt. r hl~L Clil<!&IS OOOAS NSICICK 
lHICllL 1111\L Tll\OL • n~us · - 1m~:-n a m:s ·-

nrmmICA~SACl!S1:.lS 

1 
1.· 

1 1 1 -1 1 

&WIS 

1O11 L l S: 

1) !A C<CAI~ SIC.ILOl!AJ>;A Jl,llllOJ>l!OS fORC<CI. 
llllfOl!CAIGIODLS./l!.K. ___ 

m.~~s m~.mms 

l!C·ii!Z 



··Ec~;¡~~~LINFORME DE LAS OPERACIONES DE COMPllll-VENTADEL MEllCADO CllMlllAnlO 

AZTECA CONCERTADAS EL DIA: ----------

BANCO: _ . _ "" 

OE cOllFOnMIDAD C{lr/ LO DISPUESTO E11 lfo..5C!ílCUlf.fiE~i l:'.>ll2/'Jl. l9Ull1éll, l!IO!ll9\ y 1990191.mrrnnnEs A LA5 
POSlClOUES DEL t,'.rJlCAOO DE DtV15AS.ACOflTl/lUACIOllCOt;Flíl/.1M.105 A USt[OES EL TOTAL DE Cf'lflACIOllES DE COMPRA Y 
VENTA COl,CERT/,OJAS Ell L/, fECHA AllTE!i CITADA, DOLJ\tlE!i ot Lo:; EE.UU.A, 

!Clfl\AS Ell l.\iLESI 

~-------------1- FE CH A VALOí! 
cor1cerro ~ --;;ii51.1oc1A 2rnns. 

~~~====l==-==1-~- ---- --- ----------.1------

0 cor.•r>r1As. i 
•EMPRESAS PUDLICAS, ---~--1---·-~-~--l--~~-~~I 

·SECTOR PRIVADO. l------l-
•llHEnf.IEOIAIHOS l'Jt/AllC1Ell05 ------l-----~1-~~---i 

OAl/CO!i', 
1~---.,,,-,-,-,.-,-~-,------.,.-~-------.,.--------1-----­___ .... _c~A_S~A_s_o,_c_A_1-_1D_10_: __ ~-11----~-- -·-·_· -~-~~-

AnnrnoAoonAS. 

~_. -· -·~·_¡:_:~~-'.'.-~_::_~~·:_:-:~~:_'.,~:,~:O~-~F~ll-l_A_l_/-C~ll-----~ ~~~~1~.: 
,__._-_v•_11_c_11.1_,.~11_ro_v __ ,_11_TA_s_c_o_"'_11_1u_n_A_, _ -~~----I---~-~~ ¡~: __ . _._:·._ 
l-.-,.-:-oT_R_o_s._~l'_l~IO~V~!~S~H~lll~[~S----n------I---. --.-..... -. -i'------1 
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3. - TRATAMIENTO CONTABLE 

Antes de comentar loe aepoctoa cepecificarnento relacionados con el 

efecto contable de las transacciones con monedas extranjeras , 

conveniente recordar algunas cueotionee acerca de loe "principios 

de contabilidad generalmente aceptados ". A este respecto, cabe 

iniciar recordando los principales punt.oa en quo coinciden la 

mayor parte de las definicionen que oe han dado a la contabilidad 

financiera y qua son loe eiguientee: 

1.- La contabilidad financiera ea una técnica, formada por un 

conjunto de conocimientos y funciones con un fin determinado. 

2.- su objetivo principal es el de producir forma 

eitematica estructurada, información acerca de las 

transacciones que realiza una entidad económica, aei como de 

aquellos acontecimientoo que la afectan en euo aepectos 

financieros con objeto da facilitar a loe diversos interesados 

el tomar decisiones en relación con la minma. 

3.- Dicha información es expresada cuantitativamnente 

unidadna monetariao . 

En viata qua la información que produce la Contabilidad, 

uoada como elemento fundamental pard tomar deciaionee, 

desprende la necesidad de que la misma sea determinada 
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base en ciC!rtae reglas o convcncionaliomoo lOgicoe, aceptados 

por quienes la preparan y por quienes la utilizan, eliminado 

hasta donde sea posible la aplicación de criterios arbitrarios 

que pudieran afectar confiabilidad dichas reglas 

convencionaleo son conocidas con el nombre de "Principios de 

Contabilidad 

En México, el Instituto Mexicano de Contadorea Pdblicos 

(IMCP), organiomo reconocido a nivel internacional y el cunl 

agrupa a la mayor parte de loo Contadores P1lblicoe del pais, ha 

sido la mas importante organizaciOn que en forma profesional y 

objetiva ha preocupado por inveot igar y unificar los 

criterios en materia de principioe de contabilidad, habiendo 

emitido a tr.ives de eu Comblion de Principios de Contabilidad, 

con la aoesoria de la Bolea Mexicana de Valoree y del Instituto 

Mexicano de Ejecutivos de Finanzae, A.c. , diverooe boletines 

que contienen aquellos principioe que han sido aceptadoe por 

asociados y que ee consideran disposiciones normativas de 

actuación profesional. 

Asimismo, la preocupaciOn de loa Contadores P1lblicos organizados 

de varios palees, origino que en 1973 ae creara la comieion de 

Normas Internacionales de Contabilidad (IASC), cuyo objetivo es 

"forr.iula1..· y publicar en interéo del pdblico, normas basicaa que 
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deban observarse on la presentaclOn de cunetao y estados 

financieros auditados e lmpulear eu aceptación y observancia en 

todo el mundo" la cual también ha emitido algunos bolctinee 

oobra aopectos particulares, miamos que coinciden en términos 

generales con las dieposiciones de la Ccmlai6n del IHCP. 

La introducción del bolctln A-1 de la Comisión de Principios de 

Contabilidad del IHCP, acñala que loe principios se formulan "con 

un criterio de t>quidad para los diversos intereaadoo la 

informaciOn financiara, oustentado en una baae de objetividad y 

voracidad ra:onables .. , asi como que "loa principioe son guiae de 

acción y no verdaden fundamentales y por tanto, no deben 

considerarse como fundamento inamovible y acabado". aspectos que 

es indiapenaable tener en mente cuando Ge presenta algiln problema 

relacionado con principio11 de contabilidad, ya que dan la pauta 

acerca 'del criterio que deberA oegulrse para ou aplicación • 

A continuaciOn se indica la clasificación dada a loe pz.-incipios da 

contabilidad, eeg~n los boletines de la Comisión del IHCP : 

- Principios o conceptoo bb.eicos 

- Princlpioo relacionados con estados financieros en 

general. 

- Principios relacionadon con partidas o conceptos 

especlficos. 
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- Problemas 

resulta.don. 

eopoc::..aloe de determinación 

- Principios relacionados con entl.dados especiales. 

de 

Dentro de loo principios relativos a eet11doe financieros en 

general, en el ai'io de 1974 la Comiolon enitiO un boletln quo trata 

eobre el regietro de lao tranoaccioneo en moneda extranjera, el 

cual so comenta posteriormente; oin embargo , en vista de que la. 

aplicacion de todas lao reglas en materia contable debe sor acorde 

con loo principios o conceptos bb.sicos, se considera de interéo 

comentar previamente los aspectos pr l.ncipalaa que 6atoe 

comprenden. 

Principios o Conceptos Ob.eieoo 

La Entidad -

La Realización .- Este principio establece que las operaciones y 

eventos econOmicos que la contabilidad cuantifica se consideran 

por ello realizados : 

l.- Cuando la entidad ha efectuado traneacciones con otros 

entes economicoa. A. este respecto 

obligaciones surgen cuando exiote 

cono idcra que los derechos y 

acuerdo de voluntadeo entre 

la entidad y la otra parte que intervicmc en la operaciOn 
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.. independientemente de la forma o documentaci6n que soporte el 

acuerdo "· 

2.- cuando han tenido lugar transformacioneo internas que 

modifican la estructura de recursos o de eue fuentes. Eoto se 

refiero al registro contable que debe efectuarse cuando existan 

movimientos o decieioneo internas en la empresa, que tengan 

efectoo econOmicoo para la misma; como ejemplo podrian citarse los 

procesos de la tranoformacion de la materia prima en producto 

terminado, la converoiOn de utilidadeo acumuladas en dividendos 

por pagar , etc. 

3.- cuando han ocurrido eventoo econOmicos externos a la 

entidad, o derivados de ésta, cuyo efecto pueda cuantificarse 

razonablemente en términoo monotarioo. Una dcvaluaciOn monetaria, 

serla ejemplo clAoico de evento econOmico externo a reconocer 

contablemente cuando ocurre. 

El Periodo contable.- El principio da la realizaciOn antes 

mencionado va plenamente ligado con el principio del periodo 

contable, el cual reconoco la necesidad de dividir la vida de un 

negocio, &n pcrlodon rogularcio previamente determinados, a íl.n de 

hacer posible la praparaciOn de informes que indiquen la oituaciOn 

financiera U.e una empresa en un momento determinado, aal como loa 

resultadoe de sua operaciones en cada periodo, etc., debiendo 
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identificarae por tanto, la realizaciOn de lae operaciones y 

eventos con el periodo a que corresponden. 

El Valor Hiotorico Original.- Establece que el re9ietro contable 

de las transacciones o eventos, debe efectuarse seg\ln lao 

cantidades de efectivo que ee afecten o su equivalente, al momento 

en que se consideren realizadao contablemente. Sin embargo, 

establece que en caso de que ocurran oventos pooteriores que hagan 

perder significado a las partidas re9istradas al valor histOr ico, 

las cifras respectivas dabor.1n oer modificadas forma 

sietem&tica, conservando obviamente la imparcialidad y 

objetividad de la informaclOn contable. En conclueion se considera 

qua en caso de no existir alguna circunstancia especial que 

justifique la aplicacion de otro criterio, debe prevalecer el 

costo o valor hiotOrico como concepto b&oico de valuacion • 

El Negocio en Harcha • -

La Dualidad EconOmica .- Establece que la dualidad econOmica 

constituye por: " a) loe recursos de que dispone la entidad para 

la realizacion de sus fines" y b) "las fuentes de dichos recursoo, 

que a su vez, son la cgpeci f icaciOn de los derechos que sobre los 

mismos existen, considerados en su conjunto•·. Lo anterior contempla 

el hecho de que un ente cconOmico considerado en su conjunto, 

forma por determinadoo bienes o derechos (activos) , los cuales 
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provienen o tienen BUS fuentes de aportaciones ajenas (paeivoo}, 

de aportaciones de oue propiao aportaciones (utilidades), debiendo 

ropraeentarae financieramente dicha dualidad económica de la 

entidad, para hacer posible una adecuada comprenaiOn do 

estructura y relación ~on atrae entidadcn o pcroonan. 

La Revelacion Suficiente.- Eotü principio señala que "la 

información contable presentada en loo estados financieros , debe 

contener en forma clara y ccmprt.noible, todo lo necesario para 

juzgar los resultadoa de ope1:aciOn y la Bituacion financiera de la 

entidad. El bcletln de la comisiOn relativo al principio que 

comenta, indica entre otroo aopectos, los siguientes: 

l.- Que la informacion financiera ea requerida principalmente 

para observar y evaluar el comportamiento de las entidades, 

comparar sus reoultadoe con otroo periodos y con otrao 

entidades, evaluar sus resultados a la luz de los objetivos 

establecidos planear ElUEl opera~iones y ootimar BU futuro 

dentro del marco socieconOmico que las rodea por tanto dicha 

informacion debe contener aspectos generales sobre el 

desempeño de la entidad, su estructura financiera y cambioo en 

la miDma, liquide:!:, capacidad de pago, productividad y 

rentabilidad. 
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2.- debido a lo anterior y a 1-'1 diveroidad de interesel!I de 

les uauarioa de la inform.aciOn financiera, 6ota debe ser ~til 

en términos generaleo para dicho!J uauarios, debe 

suficiente m.1a no oxcceiva., dando énfaais a loa aopoctoo 

oobrenalientea y debe ser comprenaible, eliminando el uao do 

tecnieiemoo complicados. 

J, - Que las formas para preoentar dicha información son el 

Estado de Situac!On Financiera, el Estado do Resultados y el 

Estado de Cambios en la SltuaciOn Financiera, as! como a 

través de notas a loe estados aeOaladoo, loo cuales deben 

ampliar el origen y eignificaciOn de loo datos y cifras que 

prenentan dichos estrtdos, proporcionando también informacion 

acerca de las principales politicae contables adoptadas por la 

entidad, de loo eventos economices que la han afectado o 

podrian afectarla, del anAlioie o j ntegraciOn de ciertos 

rubros, etc. 

También se indican algunas reglas particulares de prestación, 

dentro de los cuales destacan: 

- Deben presentarse conjuntamente loe estados financieros y 

eue notas , formando una unidad, 

- Dichos estados y notas deben estar encabezados por el 

nombre, razón social de la entidad, y establecer la fecha o e! 

periodo contable a que se refieren, 
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- Deben revelarne dichoa pooterioree de importancia, 

comprendidoo entre la focha a que ee refieran loo entados y la 

fecha en quo estos sean emitidos. 

- Erl conveniente que los oetadoo se preoent.en en forma 

comparativa . 

.. Deben indicar la moneda on que ae eotan representando y 

su caso, las bases do converuion utilizadas. 

- Deben informarse las principales politicas contables y 

cambios habidos. 

Ee evidente la neceoidad de quo exieta una revelación ouficiente en 

los estadoe financieros oin embargo , desafortunadamente en México 

caoi exclusivamente loe estados financieros dictaminados por Contador 

Pdblico cumplen con dicho principio, ya que la mayoria de las 

empresas emiten estados financieros no dictaminados, omiten revelar 

algunos aspectos antes señalados. 

La Importancia Rehtiva.-

La Consistencia.- Eo el principio que so basa en la necesidad da que 

la información financiera pueda ser comparada en diotintaa épocas de 

la act.ividad de una Qntidad, a fin de fAcilitar su adecuado an.1lisie 

e interpretación, eotab1'~c:iéndoee por tanto, que dicha informacion 

debe obtenerae mediante la aplicaci611 de los miemos principios y 

regla.e de cuantificacion, durante laa distintas épocao de 
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cvoluci.On. Si.n embargo , ee reconoce que precisamente por dicha 

evolucion, loe cambios en las circunstancias pueden originar que deban 

modificarse loo criterios en la palicaciOn de las reglas pnrtic.ulares 

de contabilizaciOn o de proeentaci.On, originAndose una falta de 

comparabilidad, por lo que ee establece como requieir.o que dichos 

cambice sean revelados (debiendo obviamente eetar juatl!icadoe) 

indicAndoee el efecto que loa miemos producen en lao cifras contables. 

Criterio Prudencial do Aplicacion de las 

Reglas Particulares. 

Registro de Transacciones en Moneda Extranjera. Las Empresas Mexicanas 

efectüan transacciones comerciales con entidades da otros paises, 

dentro de loe cuales destacan lá.D siguientes: 

- Adquisiciones de maquin&.ria y equipo 

- Adquieicioneo de diversos articuloe para su distribuciOn y 

venta en el pato. 

- obtenciOn de financiamientos para divereoe fines, por parte 

de las instituciones de crédito y de otras entidades 

extranjeras. 

- Atl"J•1! o-icicneo de materiaa primas y ma!:crialee, para su 

tram;formaciOn. 
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- rnveroione3 extranjerau capital oocial de 

empreeao mexicanao, asi como pago de dividendos oobrc la 

miuma. 

- Pagoe para la obtencion do aaintoncla técnica y por el ueo 

de patente o y marcas. 

- E>tportaci6n do nrt1culc~ manufacturadoo en el pala. 

- Pagoo por publicidad en el extranjero do emproeao turleticas 

eotablacidao en el pala, etc. 

Adicionalmente a lo R.nterior 1 entre entidades de nuestro palo 

también cfectó;in multiple~ negociacione::i monedas 

extranjeras. Todo e!Jto muestra lo importancia qua tiene el que 

existan baaee contabloa técnicamente elaboradas y de ::i.ceptaciOn 

general, respecto al regiotro de dichas tr;;.naaccioneo. 

Actualmente en México la reglamontacion contable a cate respecto 

so encuentra contenida en el boletin B-5 do la Comision de 

Principios de Contabilidad, el cual establece su parte relativa 

al registro de laa tranaaccionea ofectuadao en moneda extranjera, 

lo siguiente: 

"Al adquirir obligacionea y derechos en monedas extranjeras, la 

tranoacciOn debe registrarae al tipo de ca1nbio oficial en 

momento. Al ciorrc d.:?l periodo contable de la entidad o cuando la 

obligación o el derecho !lean liquidados, la tranoaccion óebc 

liquidarse al t.tp.:i de c.:imbio vigente a la. fecha de cierre o de la 

liquidacion de ld Mioma, seg~n el cano". 
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En relación al tipo de cambio, el bolet1n establece que como 

primera alternativa debe re\ ut Ll izarse el oficial. 

Util idadee y pérdidat1 por cambios de paridad. 

- La regla general es aplicar dirEctamente a reeultadoe, la 

diferencia que exista entre el registro inicial de la operacion y 

eu contabilización al tipo de cambio oficial al cierre del 

ejercicio o al momento de la Uquidaci6n. 

- En caso de revaluacion o devaluaciOn de una moneda extranjera, 

deben obnervaree laa aiguientoe reglas: 

l"l.. " TratAndoee de pasivoo que puedan identificarse plenamente 

(fioica y documentalmente) con activos no monE:-tarioe 

adquiridos recientemente (hasta un año ) , el ajuste del paoivo 

podr&. modificar el costo aoignado originalmente a eeoo activos 

siempre y cuando en el caso de inventar ioe, el nuevo costo 

no nea superior al valor del mercado, tal como lo establece 

el boletln sobre Inventarios de esta comieiOn 

2a. "En todos loo ca.nos , el .:ijunta ¡:odra dif('rlrse en cuanto a 

aplicaciOn a reeultadoa, coneiderAndolo como un cambio al 

cooto de financiamiento, siempre y cuando el costo total 

(interés pactado mAs partida diferida) no ::-eaulta en una 

tasa de interée anual auperior a la normal en el mercado 

mexicano, rnr-J tipo de paaivos. El plazo para el 

diferimientc: '_\1_· dktm ajuste, debe ser el micmo en el que 

apliquen lou i 1;.creocF.1 relativos". 
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1 

1 

1 

1. 

1 

- " La aplicncl6n de laa reglaD contC'nidas en el punto anterior 

deba car conaiotentl:l". 

- " La utilidnd o pérdida derivada de la convcrsion de moncdaE\ 

extrd.njerae qu~ conot:.,1ntcmcnt(! ent.en aufriendo carnbioa en 

paridad oficial ( on la mayor la de loD caooo dev.'.lluandcnej, debe 

coneiderarso c~mo un rcoultado d·~ rJperaciOn 

- " La utilidad 0 pordt.dn r~oult.:inte de li\11 fluctuacionon en el 

tlpo de cambio dP. !nOntldas extranjeras flotantes, que se incurra 

en el periodo contable r<3lativo ¡¡, r;u libr•.:aciOr., debo rP-gietrat"ae 

como una vord.:;.dcra rc\•ülU<i.Ción w r;,"Jv.-.1uacl6n. r.as ouboecu&ntee 

variacionee dul nuevo ti~o de cart'bio ;ilr.:nn.:ado, debe¡\ tratarse 

como reoulta.do de la operuciOn norcr.al de la anti.dad. Dentro de loe 

tipos da camhio on vigor en la 1"!poca en qur? ocurra eue evonto, 

debe seleccionar al apropiado en vinta de laa C"ircunotancino". 

Como puede cbacrvaroo, tao reglao tranucritt1n no contemplan 

preaiciOn loe fenOrr.\lnon duvalL1<1torioa cicurridoo en nuoetro palo 

desde 1976 por haber oidu emitidas con anterioridad, Al respecto, 

le Comiaion de Principioa de Contabilidad de IHCP ha emitido 

diveni:aa circul<treo rutificando cm ou e!Jce:ncia lo estiiblecido por 

el bolctln B-5, pero adecuando ciertoa aap!:!ctoa a cit"cun!ltanclae 

diforenten. 
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coir.o iluntraci6n a lo mencionado en el capitulo anterior 

oimula un dla da acti•1lda.deo en el dt>pllrtemiunto de cambice del 

DilnCo de Importaciones y Exportacior.as, 

Cabe dclarar que lofl <l~t~s que HC prcr;1~r1tan no eon raalee por 

razon~s obviao. 

- Se cuenta con una pooición inicial de 375,700 (Cifra dada en 

milo e do d6larca). 

- Solicitan tipo de cambio preferencial (T.C.P.) para. Lan::Agorta 

por una recuperacion de cr~dito por l' bl3,000 fecha valor 

mierno dla. El depto. de cambice otorga un tipo de cambio de 

3057. 50. 

- Soliciten t.c.p. para efectuar una ·.11?ntll a concarril 107 ,000. 

Tipo de cambio 3060. 

- Venta a la Sccrett.1.rla de Salubridad y Aoio'.:oncia por 25,000 

le otorga un Tipo de Cambio Er:pccial (l'.C.E.) :i 3061.19. 

- So le otorga a la Secretarla De Educ.:i.cion P'..'lhl ica un t. e.e. de 

3019. 19 para la up.,raci6n de l' 0€6,000. 

- El area de corresponaalen aolicita compra de otrao dlvioae pa.r<'\ 

cubrir oblig.:i.cioncn 

a) SF 4'350,000 

b) JY 4'490,000 
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• - So ofoctuan oporacionell a futuro 

a) Compra de SF x 41'350,000 F.V. 16 de Marzo 

b) Compra de JY x 4,490,000,000 F.V. 16 de Marzo 

c) Venta do HA x 1' 500, 000 

d) Compr3 de JY x 2'545,000,000 

- So calcula que va a ha.bar necesidad do cubrir J0'000,000 de 

dlls. con fecha valor 48 hrs. 

Cuando oe efcctua ol re9iatro contable se deben de tener muy 

presentes las normao fiocales • 

- Al celebrar una operaciOn con moneda extranjera, ésta 

registra al tipo do cambio oficial vigente en ese momento o el 

pactado • 

- Al cierre del ejercicio eo ajustan loo paeivoo en monada 

extranjera, al tlpo de cambio oficial, cargando la diferencia en 

cambice a las cuantao qua corrcoponda, dependiendo do la opción 

contable que se adopte. 

- Loe eotadoo financieros que se presentan por un periodo de un 

mea, por lo que loo movl.1nientoe representan solo una parte del 

total. 
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Anexo A T ipoe de Cambio 

Anexo A.1 Tipou de Cambio de ValorizaciOn 

Anexo A.2 Tipos de Cambio Operativos 
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Anexo e operaciones con Bancoo del Extranjero 

Anexo C. l compra de Yenes Japoneses 

Anexo c. 2 Compra de Francoa Suizos 

Anexo c. 3 Venta de Marcee Alemanes 
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ANEXO C.! 
0Pcr.1cioncs de 
CAfil!OS llH[f!UANCAfl!AS 
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)6 Tipo de Cambio 
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Anexo D Operaciones con Bancos Nacionales 

Anexo D. l Compra de Dolares a Bancomer 

A.nexo O. 2 Compra de Del are a a Banca Cremi 
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.. ~···' ANEXO E 1 

twm CillTfW. INFORME DWllO DE LAS POSICIONES FINALES DEL MERCADO 

AZTE'CA , •. OE OMSAS DE LA BANCA Y EMPnESAS 

OANCO 
~«~rei;:m~s ~º~=~¡~~~IMONIALES POSICION DEL D1A 12 DE l+'RlO 19'.JZ 

DE CONFOOMl»l>CQHLOSEAA>.ooEN LAS CVlCIA.ARES 1~, IOOIYD'I, t~al Y tcunl,ACOHTVIUACJON CONf"J\MAMOB 

. AUSTEOElii l.A$ POSICIONESrNAIZS DE DMSAS DE lA INliiTit\JCIOHYEMPRE&A.Ei OlJECl..W\ONI .tlEXOS PAmtMONW..Ell • 

. ClfMS EN MUS. 

POSICJON fNAL. PAOP~ u 
EMPRESAS TOTAL 

TIPO DE ECLWALENTE 

fWJ.EO •J CAM!llO A OOl.AAES 

Oot.NU!B E.UA 397,623 273 387,8% l.Cllll 387,8% 

UORAS ESTERLJN,\S 57 - 57 1.7140 98 

MAACOSAUJ.W.IES: ( 572) - ( 572) 0.5986 ( 342) 

YENESJNIONESES 33,»J - 33,306 0.007457 248 

fEWICOS SlJZOS 158 - 158 0.6615 JOS 

fl!ANCOS FRANCESES 
1 .... ' J'Z',916. " - 2,916 0.1762 514 

DOVJl CAW.OIENSE 24 - 24 0.8385 20 

OTnASDMSAI 

~" <iffA ( 1 278) - ( 1,278) 0.1651 ( 211) 

~ 1 TI!>\ !Tftl.J'#;\ 53 69'1 - 53,6~ O.OOJ7987 43 

Flffi!N Hl.A'U'S ( 113) 321 208 • 0.5319 111 

flWUl !E.CA 1 ~ '· l' t;9'J7)" - ( 1,971) 0.0290 ( 58) 

tul(JI\ IWE5'\ 166 - 166 0.1543, 26 

A:SETA fS'N'O:A '' 417 - 417 o.~3 4 

SGllLL!tt; Pl.SlR!foQJ 6!:U - 6!:U 0.0851 59 

u. l-01. EUlCffA . 7 ¡,.,.· ,' 7 995 1.2243 9,788 -

""º ., 
l'lATA V 

TESOSONOI ., o - o l.OCO'.J o 
CODERMWI 
CAM!JIAAIAS 
PREMIOS Pon nEPOATOS ., 
DEVAl..OOES 

OTROS 

POSICION TOTAL 

fflMA.SAlJJOntV.OAS 



\lll \O í ,,., 
Ell\HCO crHTRAI Al n CA 

INéOílr~E D1' LAS OPERACI01!1'S DE COl,1PRA·V1'1 ITAD1'L MERCADO CAMBIARIO 
CONCERTADt.S EL DIA: I? 0[ Ml\H/O 1992 

BAIJCO: ílAllrO llf lllPlllH \ClílllfS 1 1 \l'Ol!TACIOllES 

DE COUFcr1~.tlOAO CO!l LO 01srucsro Ell lAS cinct.:L.\HCS 196::'31, 1980.91, 190911)1 y 1990131, REFEAEtnES A LAS 
POSICIOIH.S DEL MERCADO oe DIVISAS.A COtHllfüf,Clotl cormnMAMOS A USTEDES EL TOTAL DE OPERACIONES DE COMPRA y 
VWTA COt/CEnTAOAS EU L/, rtCllA AtllES CITADA. 

OOLM\CS Df LOS EE.UU.A. 
(CIFRAS Erl t.~ILESI 

FECllA VALOR 

COtlCEPTO ~ MISt.~'.J CIA 24HílS. 1 40 Hn:;. 

~==== ·:·====== ··==========!11!·--=::=:~==~·!1--::..c:.cc.:.:.._·.-·.'_·~!-------_"-_"' _:.:. _'-_-_-_-:_--'"""''-""'"----'I 1~ POSIClOfl lfllCIAL. • 37~ 700 

f-0-C~O~M~P-RA~S-.--'-~~---"----~-----'--i---'----:~~.~lf------~---~-~-----~-~-~--.~--,-.1--00-,-i¡ 
• ft,lf·R!:SAS rUllLICAS, 

-J 
,,, 

•SECTOA PRIVADO, 794 

-'--'-'=~c=.=.c~"-'-'~..=.:~~-"------l----~ __ 1_~10~0&0~0~-1 l 
---~---1-------1:'---'-'-:,~~-~-~~ 

"lllTEAMEOl.\íllOS tlllArlCtEnOS, : 1 
DAtlCOSº, íl 

::,:: -, . 
.. ~ CASAS CE CA/.1DJO; ·· 

ARAEtlOAOORAS. 
. . ·· .. :·,· . .':tACfORAJES: .'·: ....... :·:: ·.·.' ·, '. .. :. . ........ · 1 

f~~~~S:.:Ec::G;:;UR,;,;O:.:.S:..., -------'1------l-··-··-·····-·-··· .. ··· .. ·--··· .... ··1-..--..-----1 
:.-. · .'.:·::: :.:· OTRÓS lliTEAMEOIAAIOS FINM~c · I :' ' ..... ·. 

1-"'-'-=C..:.=.::..::.====::....:.==-ilC..::_~~---'-l·•u., ............ ,.,.,,u,u., .......... ,, .. ,,l-'~--'----'-l 
• COU EL EXTRA/IJERO. 

I ·.:·-::::,: ~ .\ESOBCtlO.S. · ·. .. · ....... ... ': 

1--·..:.0c.Ro:.:·----------11-------1····--~-----··--·-··--
. \··~·:~::~~~A.AS CAr,1BIARIAS. . ... .::: __ ... :~:.::......::.._ ... _·~~ .:·.t== · .. 
·.' :·~::~".\'.EtlCIMLE!~TO YEIHA.5 COBERTURA .. · ·. ·. ·· ·. i :. 

·OTROS. PílOV!SJOIJES 1c:..7 1 

"""····"•···:· ·: . . 'li[VA(ORilACrD>.:.,f_" _· ,¡1 ____ 2""2,__ __ 1 !;-----'---~-----~ 
.............. 1 9 840 1 

C VWTAS. 

~!':"--'·•·_ .... E_r._.,_ne_s_A_s _r_u_9l_1c_A_sc.."-'. ·--~~·i-~"~1~·9~7~6~"-· -~"-· 1 : .. ·~ .. ::.::'~:-::..::~., .... ~.-·.~:-J .:.: .. ·: · .::.: .-:·· .. :::. 
•SECTOR PRIV/,QO, 

:· ·lilTEíll.IEDIARICS FlrlAHCIEílOS; 

aAt1ccs•. 

l--'---'--'C~A~Sl~,s~D:.:E~C~A~r,·~·D;_:IO~,-'--'--'--.ill----'---' ................................... ¡_ __ ... _ .... __ _, 
ARRWDAOORAS. ~ ... 

'fACTQR,\JE~. . ~ll¡...:_~__;_,;_;_-"-i .......................... ; .·.;· .. · .... ;,, ........ ¡.~ ·~ ··.._.;_:·-"--1 

SEGUROS. --~'------l ·-.. ·····---,. ............ , •••. .¡.-------f 
J-...c.'-'-__:º:.:.':::"c:.:s~1~:.!_Ef1~.·::cr;.mo~1---"-----l-...c.--'---'"·-··"··!-'-''--;<C""-·'.:"::_::..._ ···~" • ...... :·,·e"..:." -1 .. 
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~~;¡;:,-;,;;;;;;;;;-;-, ---~----·-·_. ---- .~.~~-:~=·-·-····=~---~:-~,,-------· 
.• VEtlCll.1tHlfOCOf.11'_r'l,\~CC1.i:nr•,;¡¡¡\. li . ". :f· ... ·:·.. .:: 
~íl~ü\TSTiJi"i[~---¡1· 664 . ..1 

O, P051CIOfl Flf/,\l. ! -~ . ' ........ ::~:::·:J.~-.-..... --.. -.. ·.:-...:-::·.:' 
TIPO Di:'. CAl.:üiO rnm.~ED10 ro:mrn;,[.;Q 3061 .04 1 3060. 78 
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ANEXO E.3 

DAUCO DE tHPORTAClOtlES Y EXPORTACIONES• 

E S T A D O D E R E S U L T A D O S DEL EJERCICIO Ct>HPRENDIOO 
EHTRZ EL lo DE ENERO AL 31 DE HARZO DE 1992 

CONCEPTO 

INTERESES Y RENDIHIENTOS t>ANADOS 
IHTS. COBA, POR CREO, A LA EXPORT. IHPORT. Y SUST, DE IHPOR 
DIVlDEHDOS 

CAMBIOS 
COMISIONES Y PREMIOS COt!RADOS 
PRIHAS COSRJ\DAS POR CMU\NTIAS OTOílCADAS 

HEllOSi 
IUTERESES PAGADOS 
COMISIONES Y PREMIOS PAGADOS 
PARTICIPACION r COMP. A TASAS DE INTEl1ESES 

SUBTOTAL 

HEHOSI 
REHUNERACIOllES ~ PRESTACIONES AL PERSONAL 
REHUHEAACIONES ..Po CONSEJROS Y COMISARIOS 
OTROS llONOMRIOS 
REHTAS 
eros. DE PROHOCIOH 

. CASTIGOS, OEPREClACIOfl Y AMORTIZACIOHES 
IMPUESTOS DIVERSOS 
CONCEPTOS ?IO DEDUCIBLES PARA EL !SR 
OTROS eros. DE OPERACION y J\DHOU. 
PROVISIOfl PAIV\ RIESGOS CNiB!ARIOS 

UTIL!DAD DE OPEM.CION 

MAS; 
OTROS PRODUCTOS, DEliEFICIOS 1 OPEM.CIOllES 

HENOS: 
QUEBRANTOS DIVERSOS 

UTILIDAD A!ITES DE ISR Y PTU 

HENOS: 

IMPUESTO AL rncm::so DE L/\S soc. HERC/\flTILES 
PARTICIPACION DEL PERSO!ll\L Ell LAS UT.lLIDADES 

UTILIDl\O UET/\ 

DEL HES 

125, 512 ,397. 657 
47,572,877,710 

o 
9,472,034,112 
8,129,790,261 

646,561,490 

ACUMULADO 

401,J00,047,769 
141,199,396,320 

o 
9,855,522,719 

28,S40,531,600 
1,152,093,0tlO 

191,333,601,230 582,964,391,504 

141, 323, 491, 333 
5,831,836,623 

¡2,791,428,702} 

46,969,781,976 

21,011,454,101 
2,350,000 

3, 253,347, 365 
626,319,235 

2,945,882,520 
1,160,000,716 

821,401,662 
2,089,015,324 
3, 518,481, 464 

1,000,000 

l0,13'J,669,5íl9 

429,242,016 

427,090,064,209 
21, 682, 109, 798 

971,509,643 

133,220,687,054 

57,577,656,697 
57,550,000 

a, 125, 660,003 
5,006,045,177 
4,711,339,243 
3,293,511,252 
1,721 1 5:55,886 
J, 741,573,042 
8, 216,456, 123 

10,001,000,000 

JO, 768,340, 431 

1,766,323,515 

11,160,911,605 32,536,663,946 

o· 
2,596,720,240 4,733,495,990 

B,572,183,357 27,803,167,956 ............................................ 
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CAPITULO V. - Conclusiones y Sugerencias. 

l.- Concluaionaa 

2. - Sugerencias 



CONCLUSIONES 

En la actualidad México tiene relacionea comercial•• con divar•o• 

palae•, por lo que ae hace neceaario manejar la• diver••• divisas, 

esto noa lleva a que debe exi•tir un conocimiento •obre como •• 

maneja el Mercado de Cambioa, ya que la informaciOn exi•t•nte 

muy limitada en el pala. 

con las baRea qua ae otorqan en la presente inveatiqaciOn 

pueden analizar loa precios qua otorqan loa banco• extranjero& y 

nacionales. 

Adem6o de estar en poaibilidades da determinar loa tipoa da 

cambio. 

Es muy importante con personal capacitado para manejar los 

diversos instrumentos cambiarlos que exister. en el mercado, aai 

la buena interpretaciOn de las noticias en el mundo financiero 

para lograr proyecciones acertadas y oo opere en forma atinada 

dentro de pronosticas y expectativas bien sustentadas. 
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SUGERE e A 

Debido al gran moviento que existe en el ambiente de Cambios 

cuando este o¡utra.ndo podemoe tomar en cuenta laa siguientes 

recomendaciones z 

a) Ser &gil para cotizar asi como para decidir 

b) Mantener intercambio de informacion en forma conatante para 

evitar operaciones de arbitraje, éste intercambio debera 

ser no en form:J. de solicitud de cotizacion en firme, sino 

informativa para evitar que oo presione el mercado. 

e) Eapeciflcar monto y fecha valor cuando oe uolicite la 

cotización. 

d) En el caso de coti:z:ar divisas dar las figuras completas 

para evitar cualquier confuaiOn. 

e) Identificar a la InatituciOn, al operador qua llama y 

solicitar referencias por cada operación realizada. 
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Todo eato con el fin de evitar: 

1.- Variaciones en laa cotizaciones por la falta. de agilidad en 

la toma de decisiones. 

2,- Llegar a tener una falta de control que puede llevar al 

desconocimiento de posiciones, 

J,- Manejar posiciones cortas fuera del limito autorizado. 

4 .- Falta de equipo e instalaciones de respaldo que permitan en 

un momento dado la aclaraciOn de alguna operacion. 

EL Pl\IS NECESITA GENTE PREPARADA PARA HACER FRENTE A LA LLEGADA DE 

LAS INSTITUCIONES EXTRANJERAS • 

MEXICO DEBE SER COMPETITIVO EN EL MERCADO CAMBIARIO QUE DIA CON 

DIA COBRA MAYOR IMPORTANCIA. 
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